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I N T R o D u e e I o N 

ras casas de Bolsa, hoy por hoy continuan siencb un tena 

rovecbso en el ejercicio del Sistena Financiero ~x.ican:J. 

Su aparici6n, hace un::>s cuantos años noclific6 la estruc

tura operativa del t-nrcado de Vc'llores y de las Sociedades de 

Inversi6n, corro un nedio que desde entcn:::es ha sicb eficaz 

en el desarrollo econ&nico de la N3.ci6n, satisfacierrlo IECC

sidacbs financieras al inversionista. Su expansi6n ha sicb 

sorprendente, se advierte con claridad que las casas de Bol

sa vinieron a satisfacer una necesidad real, en cuanto a las 

alterrativas que en ellas encmntra el ptiblicn inversionista. 

En el curso de los años recientes, la cxpansi6n ecor6ni

ca del País ha registrad::> inc:renentos constantes que se tra

dujeron en un aUTEnto de la derranda y consecuentenente Del 

volúren y de la calidad tanto de los servicios bancarios co

no bursátiles. 

Estas condiciones gererales y la creciente conplejidad 

de la eoorun!a en su conjunto, enpezaron a origimr ciertos 

carrbios en las necesidades de financiamiento tanto de perso

nas físicas, caro de personas norales caro son enpresas, etc. 

Y ello condujo a la necesidad de formular nuevas estrategias 

que hicieran, irás dinámica la a&ptaci6n del ejercicio de la 

funci6n bursátil a la noova realidad. 



i.II 

Frente a esto y con dichas ex¡;:ectativas, el Poder Ej~ 

tiw y la Secretar!a de Hacienda y cré:lito Público, tararon 

rredidas para satisfacer estos requerimientos y a la vez, 
cx:>ntri.buir al control de la inflación, adem1s de que desde 

su ap:s.rici6n las Casas de Bolsa han veniOO perfeccionando 

la utiliza.ci6n de instrurentos efic«:es y ¡:emuncntes p:ira 

conseguir la ampliaci6n de la c.ap:icidad para invertir en el 

Merca~ de Valores. 

ta. .i!Tagen que proyect:am una casa de Bolsa era hasta 

los prineros d!as de O::tubre de 1987 la de ser \.lJlü empresa. 

de solidez y s~iedad en sus tratos. A esto sunaba la idea 

de nodernidad y eficiercia que tarrbi~n caracteriza. a est.:'1s 

instituciones, para su creaci6n se tar6 en cuenta las ~ 

riencias ajenas aplicables en México y el prop:Ssito de que 

el nuevo servicio se desarrollase sin lill\itaciones iro~ 

tes y sin requisitos iradecua.OOs, sienpre desde luego, den

tro de las romas leqales de la práctica bursátil. 

!by en cita, atento al desorden que imper6 en el ?~cado 

de valores, precisairente tanto con un auge desme:iicb en el 

que se p.ropici6 la ircursi6n de "pequeños inversionistas", 

cono en la abrupta y cblorosa caida qoo operó en conjunto 

la Bolsa, resulta pt'ltente la necesidad de desterrar vicios 

y fallas en los 6rdencs de regulación y opcraci6n tanto de 

parte de las Autoridades B~tiles can:::i en las propias Ca

sas de Bolsa. 
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Se ha.ce necesario el que exi.sta orden y precisi6n en el 

M:::rcacb de Valores otorgándose a sus inversionistas seguri

dad jurídica y econ6mica, dado que en la B.:"ln::a el inversio

nista r:csee arrb:\s ¡::or lo cual se hace indispensable que tam

bién en el f.Ercacb de Valores se garantice al inversionista 

p;ira que, aGn cuancb existiere p6rdida en su inversi6n, se 

le pueda brindar algún nargen de utilidad ¡::or su simple par

ticipaci6n en el t-'ercado aunado a la seguridad jurídica de 

que pueda hacer valer ese rurecho al darse dicho supuesto en 

la práctica: las Autoridades ti.eren la palabra para brird:lr 

dichas seguridades legislarrlo al respecto. 

La ampliaci6n del Mercado B~til ckxtÉstico, significa 

el acceso a condiciones rrás favorables para la inversi6n in

. terna y p;ira contribuir a la estrategia de plarieo.ci6n enea.ro!. 

nada a satisfacer la actividad ecor6nica del Sector Estatal, 

arrbas condiciones tan necesarias en un p:t.S:s en proceso de d~ 

sari:ollo. 

El a~nto en las inversiones ha repercutido en un rrejor 

uso de la capacidad bursátil exi.stcnte, en la mayor ocupa

ci6n de empleos y tarrbién ¡:or un efe:::to que es causa a su 

wz en la creaci6n de un m!is amplio ~rcado de Valores. 

Este estudio va dirigicb al aspecto eserciahrente jur!d!. 

co a que se sujeta la actividad de inversi6n a trav~ de las 

Casas de Bolsa. 

Sierrlo estas Instituciones relatiV<:lll'ente nuevas, n:> exi:!. 
te doctrira que sisterraticc su estudio en ning(in aspecto, ni 
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respecto de las consecuerx:ias que inplica su fun:;ionarniento. 

Un tratad:> cono non:>grafía acerca de las Casas de Bolsa ro 
es con.:>cicb 001 P!IDlico q'U3 es quien hace uso directo de di

chas Institu=iones, ¡:or lo que el presente va dirigido al 

ará1isis práctico, de los Contratos de Inversión, inherentes 

a la operación de las casas de Bolsa. 



CAPITULO I 

BREVE RESE~A OE LA CASA DE BOLSA 



CAPITULO I 

BREVE RESENA DE IA CJ\SA DE BOLS.Z\ 

A. JINIR:EDENI'ES HIS'IORICOS A U\ CJ\SA DE BOLS.Z\. 

Para roolizar un anilisis con:::reto de los contratos que 

se requieren celebrar ¡::ara invertir en las Instituciones ~ 

rom.in3.das 11ca.sas de Bolsa", se hace menester primeramente 

realizar uru breve descrip:::i6n general, en orden de ideas y 

de rm.nera 16gica de estas Institociones, remitiéroros a 

los diversos antecedentes hist6ricos que, las generaron, ~ 

·ra tal efecto el sustentante recurre en la p:irte específica, 

al texto de los autores Reynalcb llerrández Bazaldl'.a y Luis 

Enrique Mercado sánchez, intitulacb: "El Mercado de Valores, 

un3. o¡:ci6n de Finan::iarniento e Inversi6n" (l), pennitiéncb

ros agregar y adecuardo al misrro en el presente capítulo, 

nás infonmci6n al respecto. 

IDs anto::edentes hist6riex>s nás renotos de intercarrbio 

de valores (intercarrbio bur~til} , se ubican en los merca-

( 1) El Mercado de Valores. Uro. op::i6n de finan::iamient:o e 

Inversi6n. Reyralcb Hern!irrlez BazaldCia. y Luis Enrique ~ 

do Sánchez. Loera CIWvez Hemaoos Cía. Editorial, S.A. Mt!x:f. 
co, D.F. 1984. Págirus: 3,4,5,6,7,11,12 y 13. 
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dos griegos y rorreuns. En dich:>s Mercados se ra;ilizaban pr!_ 

mitivas transacciones de diversas mercan::::Úls¡ este ti¡:::o de 
oanercio en base a int:ercarnbios y trua:¡ues, prolifer6 en ~ 

ropa en ¡:arte del período histdrico de la B:lad Antigu> (que 

c:x>nprerñe desde la a¡:arici6n de la Escritura a la Ca!da del 

Inperio lbm!oro de O::Cidente año 476) hasta, la El:lad Ma:lia 

Cccmprerdida del año 476 al 1453) en que, llls lx>lsas o "lon 

jas" <2>, reemplazaron a las ferias que se celebraban per~ 
dicamente y eran el lugar OOs .inp:>rtante de canercio, sin 

E!Tbargo con el p::>sterior desarrollo de las urbes, su efi

ciercia disminuy6, continuando la Hl.llMnidad su evolooi6n, 

en el Viejo Continente transcurri6 la El:lad Media y surg:i6 

el Renacimiento.- "Se desigm con el n::irrilre de Rerecimiento 

a la gran revolu=i6n intelectual y art!stica que tuvo lugar 

en Europs en los tlltinos años del siglo X:V y alcan76 su ªP2. 
qeo en la primera mitad del siglo XVI. Se le ha llanada Re

nacimiento ¡:::orque los hcrrbres de esa é¡:o::a ya ro se inspir~ 

ron en los ideales cristiaros de la Edad Me::iia sin:> que, P.!:!. 

sieron los ojos en la anti9'Jedad grecol.atim". (J} 

(2) I.OWA: Sitio p<lblico de contrataci6n comercial. Gran se_ 
pena, Diccionario Erx:iclopt.:lico, 'l\:rro X. I>Sq. 5103. Barce1e_ 

n.o, España. 1973. 

(3) Stntesis de Historia universal. Ciro E. GonZl!lez Bla~ 

ller y Luis Guevara Ram!rez. Editorial Herrero, Méxioo 1972. 

Pa(j. 192. 
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En ese contexto "renarcentistaº, en el siglo XVI (ya 
dentro de la E¡x>ca M:xlerm que abarca de 1453 a la Revolu

ci6n Fran::esa año de 1789), con la exp:msi6n origimda. ¡:or 

el corercio que realizabzln las Capitales con sus Colonias 

en el murd:I, surgieron "Sooiedades Mercantilesº debi<b a 
que una sola ¡::ersorn ya ro ¡xxlí..::r. contar con los recursos ~ 

cesarios ¡ar.a :tranejar las cada vez tOO.s grandes empresas y 

agercias de Ultrarrar que, iban requiríe:nd:l asimisrro, JM.yo

res capit.ales P'lIª su funcioll:!Unient.o. 

As!. surgieron las prilooras "SOO'ieda.des" que maneji)ban 

.im¡:ortantcs capitales en la Ban:::::a, la mvegaci6n y el ~ 

cio y p::isterioaronte, en empresas mercantiles, in:1ustriales 

y mineras .. 

Los reíros se transformaron en N:iciones y 1 u::haran, ¡:or 

la hegmorúa en el COntinente Euxopeo. "Desp.ié3 de re3liza

dos los descubrimientos geogr.!ificos,. trataran de lograr el 

control de tod:> el rnund::> • Así, a la suprem.'lc!a de Esp?lña en 

el siglo XVI, su::OOerS el Poderio de Fraroi.a en el siglo 

XVII al nacimiento de Prusia y RUsia y el predominio o:imer

cial y ro.val de Inglaterra". !4l 

(4) Op. Cit. Pág. 210. 
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En esta etap;i de transformaciones scx:iales, pol!.ticas y 

territoriales transcurri6 tanhién el siglo XV'.II y canenzaba 

un nue~ per!ocb en l.a Historia: la Ep:x:a COnternp:>ranea de 

1789 a nuestros días. 

En efecto, N3.ciones CQtD Esp;i.ña, Fran:::ia e Inglaterra 

que, requerían grandes erogaciones en sus exp;insiones colo

nialistas y coroorciales, idearon anitir boros caro lln'l for

na de hacerse de recursos; dichas emisiones de boros o val~ 

res gubernamentales, eran adquiricbs prircipalmente p::>r los 
barqueros de la é¡x>ca, ro siendo hasta el siglo XVIII que, 

los valores gubermmentales comenzaron a cane.rciarse entre 

p!Uticulares y públicamente. re igual rranera, las empresas 

que cre:::!an, se ft.Eron constituyend:> en 11Scx::iedades An5n.i

mss 11 y sus socios se fueron convirtiendo en teneck>res de as 
cienes de sus propias cx::mpañ:ías, aurque, caro ya henos men

cionado los empr(?stitos estatales constituidos en valores 

gubern:urent.ales, fueron tr0tivo de irrqX>rtantes negociaciones 

y tanbi~ canenzaron a serlo, las acciones de ccxtq:añ!as pr!_ 

vadas, tales ~ enpresas rrercantiles, irrlustriales y mi~ 

ras surgien:b tarrbi~, en América en las ¡:ostrirner:!as del 

siglo XVII pera, pri.n::ipal.Jrcnte en el siglo XVIII, ffite ti
p::> de carercio en algums Naciones del Continente, trans

currierd::> el siglo XIX, continuard:> el desarrollo del "Mer

cad::> de Valores" en el presente siglo hasta la actualidad. 
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B. BOLSAS EUROPEAS. 

Caro ya hcnns mencionado, fué en el conteXt:o hist6rico 

del Viejo Conti.mnte cbn::le, surgieron las prineras Bolsas 

que, carecían de un local donde efectrnr sus operaciones, 

realizá:n:bse éstas, simplerrente en las calles de determi.ra.

cb barrio de ura ciufud, cono lo fué p:>r ejemplo en IDndres 

la calle de Change Alley o en París, en la Rue Quencapoix. 

A continU3ci6n, rnen=ionararos diversas Bolsas de Valo

res europeas que, se constituyeron progresivamente desde el 

siglo XVI y que, se han ido consolidancb con el tiernp::>, has 

ta nuestros días : 

la Bolsa de Amsterdam.- Es considerada la nás antigua, 

data su creación cJe,l año de 1611 y en ella, se N3C}:X:iaron, 

ro s61o valores, sin:> tanbién varia&s nercarc.ías corro pi!:_ 

dras preciosas, anrornentos, cereales, etc. 

Ahí. acudían ban::.rueros privados, gobernantes, extranje

ros, comerciantes y especuladores. 

Antes de la primera guerra mundial, se cotizaban en .§s

ta Bolsa cerca de tres mil valores, la nayor ¡::arte pertene

cientes a extranjeros, sin embargo, ro fué considerada ex

clusi varoonte en Mercado de valores, pues en ella se regcx::~ 

ron diversos objetos distintos a los bursátiles. 
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Ia Bolsa de Par!s.- lt> ha sicb un:i Instituci6n trascen

dental en la vida e:::orónica de Francia, su gobierro ha ror

nado procedimientos y limitaciones para su ftll'Cioranú.ento, 

que ha oontribuicb a restarle imp:>rtancia en sus operacio

nes, en relaci6n con otras Bolsas europeas. 

la Bolsa de Berlín.- Al igual que la parisiense, la Bol 

sa berlinesa, ha estado sujeta y controlada en forna direc

ta por su gobierro, en ella se han negociado sianpre valo

res alenancs. 

la Bolsa de Londres.- A difercn:::ia de las anteriores, 

esta Bolsa si ha sioo det:ermirante para el desarrollo eco~ 

mico brit:S.nico. cuenta con una gran traclici6n, y sienpre ha 

fw-ciom.do ccoo una exitosa Instituci6n Privada, sienc'b en 

la actualidad ura. de las mSs :!nq:ortantes del mun:io, tonancb 

en cuenta el vasto prestigio que, ha alcanzado y que conso

lid6 a mediados del siglo pasacb, pues sus operaciores coa~ 

yuvaron al desarrollo industrial in:;¡lés en general; indus

trias textiles, la mn-ina, la siderúrgia y los ferrocarri

les entre otros, son ejemplo de ese desarrollo industrial 

que data de la segun:1a mitad del siglo XIX a nuestros d!as, 

sin el patrocinio de las autoridades esta l:olsa es, neroce

dora de la confianza de inversionistas ingleses y extranje

ros, adEll\r!5s de cent.ar con la primicia de sus o¡;:eraciorcs 

JTIW'dialneite, debió::> a su ubicaci6n geográfica, su horario 

de funcioramientn es anterior 16gicamente ¡:or ura.s horas, a 

otras Bolsa irn¡:ort.antes en el tmm:k>, cono la rea¡crquina en 
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América, as! por ejemplo, escu::hanos en los roticiarios ra

diofcSnicos o televisivos, la expresi6n que: "Al cierre de 

las operacioms en !Dndres": '!al producto o rnercan::::.ia (w.

lor) , se ha cotizado con "X" irx::remcntc o t;érdida. 

En efecto, esta Bolsa reviste W\:l gran imf;ortarcia en 

las te.rrlercias mundiales del rnere:;i.Cb de valares en lA a.et~ 

lidad, y se vislumbran expec:tativas famrables a esta Insq_ 

tu::i6n ¡:or mucho tianro aún. 

C. BOLSAS l\MERICl\Nl\S. 

Ia Bolsa de Nueva York. Esta Bolsa es considerada tam

bién una de las nás im¡:ortantes del rnurxlo. Las operaciones 

que en ella se realizan, van 1nuy ligadas a la gran economta 

de una. de las Super¡::oteroias del murrlo actual: Los Estados 

Unidos de ~rtearré.rica. Sus orígenes &tan del año 1792 y, 
al igual que otras Bolsus im¡:ort.antes, se consolid'S a prin

cipios del siglo ¡:asado. Lo misrro que la Bolsa lord.imnse, 

esta Bolsa aplicÓ la camlizaci6n de sus recursos al desa

rrollo irrlustrial, del ccmercio, de los_ ferrocarriles, de 

1a Banca, etc., destacan:b que estas irdustrias en surrayo

r!a, penranecen desde sus orígenes corro empresas privadas, 

pero ro s6lo ha ten.ido éxito Pllª t.al desarrollo esta Bolsa, 

c1..arrlo correnzaba es te siglo alreda:lor de 1917, emi ti.6 un:i 
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serie de valores guber.nanentales que ten:lrían a la ¡:ostre, 

un exitoso resul tacb, pues la pujante N3ci6n Americam con 

un rrerca.do de valores deucbr se lleg6 a convertir en merca

ch acreedor de casi todos los rrercados Europeos, acontecie!!_ 

cb est.a boranza al fira.lizar la Primera Guerra Mundial. 

Alll'XJUe tambitfu ha registrad::> esta Bolsa situaciones de 

p"kdidas gigantescas, por las contracciones de la F.con:imía 

de su Plls, corro lo fué la depresi6n ecor6mica de 1929 que, 
ci.rrbrar!a a tod::>s los sa::tores sociales rorteamericaoos de 

Es tan im:p:>rtante la Bolsa de N\:eva York, ro s6lo para 

su [l?l!s, siro en el contexto mundial qm, los gra~s rrovi

mientos de valores que en ella se rranejan tanbién "son rot:!_ 

cia e in:licador", para determinar cotizaciones de nu:=hos 

productos rcgociados mundial.irente en este mercado de valo

res. 

I.a Bolsa de Buen:>s Aires (Argentira) .- Data del año de 

1854 y es considerada, um. Bolsa de abolen;p en Iatiooamér:!:._ 

ca, por haber sicb un mercado de valores eficaz aurque, en 

los Cil tirroS tierop::is ( a partir de la dá=ada de los sesentas) , 

las inestables oondiciones sociopol!ticas de la Argentim, 

repercutieron di.rectan-ente en su ecooom!a y ello, en su Mer

cado de Valores que, ha dejado de ser im¡;x:>rta.nte dentro de 

los contextos mundial y especialmente latiroanericaro. 
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Ia. Bolsa de Valores de Río de Janeiro {Brasil) .- 03.ta 

del año de 1877, esta Bolsa es inq:ortante dentro de las 

Bolsas Iatiroam:?ricanas, en la actualidad cuenta con un 

gran prestigio, p::>r la gran diversid."td de sus instrwrent:os 

bursátiles, al igual que otras Bolsas ha siOO reglancntada 

su actividad p::>r su gobierro y dentro de las Bolsas I.atiroa 

nericams cuenta. con ura favorable aceptaci6n en el presen

te y está bien aspectada a futuro. 

la Bolsa ~xicara de Valores.- la Bolsa de Valores de 

.nuestro País, tiene sus origcrcs el 21 de O::tubre del año 

de 1894 en que, se fun::l5 11 ta Bolsa de Valores de México 1
' en 

las calles de Plateros (hoy Avenida Frarcisco I. Madero). 

En esta prim:?ra Bols.a Mexicana, se correrciaban wns pocas 

emisiores de acciones cono las de las f.sbricas San Fafael, 

las de la Cerve::er!a M::>ctezurra. y otr.:is industrias que, ha

bían surgido p:x:os años antes en mxioo. Debido al p::xx> rro

vimiento que registraba esta Bolsa, tenniOO por cerrar. 

En 1907 vuelve a establecerse un:i Bolsa en Méxioo, se 

trat6 de la 11 B:::1lsa Privada de México", habiérd:>se ubicado 

también en la Ciudad de Méxio:J en el callej6n de la Olla, a 

¡:xx:os años de iniciar su func:ionarniento, se transfomó en 

el año de 1910, en la Bolsa de Valores de Mfud.oo, S.C.L. y 

traslad6 su domicilio a las calles de Isabel la cat6lica. 
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At1n cuan±> la Rcwluc:::i6n Mexicaro, trajo consic;p rnu:::ha 

incertidumbre ¡::ar la lucha arna.da que se desarrollaba, con

tintahln rea.lizáncbse diversos ti¡:os de transacciones, pr~ 

cipalmente de valores mineros y de \.U"a in::lustria que aupe~ 

ba a florecer en el Pa1s: El Descubrimiento y E:xplotaci6n de 

yacimientos petroleros que, generarían diversidad de canp...,

ñ1as dedicadas a esta actividad. 

Al cobrar auge la oferta y damn:h de acciones, surgió 

otra Bolsa: Centro de C.Orrcdores e Inversionistas, cuya 

existen::ia fu~ ef:!mera, p.ies se disolvió mientras que, la 

Bolsa de Valores de México, S.C.L., continOO existierrlo y, 

en el aro de 1933 m::xlific6 su forna de sociedad, convirtié.!.!. 

dese en la Bolsa de Valores de !-1fud.co, S.A. de c.v. y fun

cion1 bajo la forn\!l de um. org.:inizaci6n auxiliar de crédito, 

hasta el año de 1975, en ese mism:::> año existian tres Bolsas 

de Valores en el Territorio mexicaro: 

I.a. Bolsa de valores de Occidente, 

ta Bolsa de Valores de ?-bnterrey y, 
La Bolsa de valores de México. 

con el objeto de crear una estructura operativa id6ne:l 

al Mercado de valores y ¡:or errle al Pa:ís, se acord6 entre 

los socios de las Bolsas, el cierre de las ck>s primeras y 

el. a¡::oyo a la última, pira operar a nivel raciorul, cambia~ 

do sU deromiraci6n scx:ial ¡:or la de: "Bolsa MeXicam de Va

lores", dejanch de ser ura organi:taci6n auxiliar de cr€rlito 

¡:ara quedar regulada y vigilada p:>r la canisi6n NJ.cioro.l de 

valores. 
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A la fecha, la Bolsa Me:d.cana de Valores, es um Insti

tu:::i6n privada organizada cono m... Sociedad Ar6nina de Cap_!. 

tal Variable y es la Cuú.Cc:i. autorizada ¡:or la Se::retaría de 

Hacierrla y Cr€dito Público p!lra operar a nivel rocioml. 

D. EL MEl1Cl\DO DE VAIDRES 

En las Bolsas de Va.lores, se en::ucntran implícitos los 

antooedentes de las casas de Bolsa, éstas al igual que 

. otras Instituciones, integran el muy complejo e :importante 

Sistam. Fimrciero Mcxicaoo. 1\ efcr:to de expl1caci6n, tíniC!!,_ 

mente señ.:i.la.rrnos el objetivo b!isico de este sistem:l (el 

ah::>rdar en este tema ser!a natcria de um tésis, JD de Dere 

ch:> siro de Contadurfa o Ecoronúa) • 

Se entiende ¡nr "Sistam al conjunto de reglas o priooi 

pios sobre uro. na teria enlazados entre si, fornan:h un cu~ 
p::> de cbctrira " ( S) • 

El Sistrnn Fin;i,n:::iero, es el grup:> o conjunto de Insti

tu:::iones CU}O objeti'-0 es capt.ar el ab::irro de la Eeororn!a, 

pu-a des tirarlo a activídades productivas •. 

(5) Gran Sopero. Diccionario En:iclopédico. 'Ibrro mr.. 
Pág. 8073. Edit. Rarr6n Sopera, S.A. Es¡:aña. 1973. 
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'lbdas y cada una de las Instituciones que confol."TM.n el 

Sistana Fimn::::iero, poseen algtín vín::ulo en la vida p:>líti

ca, e::on:inica y social de la N3.ci6n, fueron creadas rara ~ 

tisfacer necesidades específicas y sus fines varían o se 

perfeccionan, segGn los criterios impuestos p::>r el Gobierro 

Federal, "en uso de sus facultades soberaras11 (G} . 

I.as Casas de Bolsa son pn-te de e.se Sistam. 

En síntesis, de nanera enurciativa, el SistEm.'l Fimooic 

ro Mexicaro se inte':]ra p:lr: 

1.- Las sociedades N'lciorales de Cr&iito (los Ban::os) • 

2.- LllS CASAS DE OOISI\. 

3.- !as Instituc::iones de Sa;¡uros. 

4.- Las Organizaciones Auxiliares de Cr&lito. 

- Afian2.acbras 

- AllM.cenes Generales de DepSsito 

- Uniones de Cr&lito 

- Arren:lacbras Firan::::ieras 

(6) ("Atln cuardo el Poder Soberaro se:t el m!s alto y ro de

pen:la de nimt'.ín otro, Mllase, sin arbargo, sometido al De

re::ho y, en tal senticb, ¡:osee detenniradas restricciones11
) 

- IntrodlCCi6n al Estudio del Derecho. Eduarcb Girc!a !~y

nez. Editorial Porrm. F'!<J. 203. México. D.F. 1976. 
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5 .- Diversas Instituciones Oficiales que1 captan ah'Jrro 

for'ZOSO seg1ln sea su caso en p:irticular, depen::lierxb de los 

fines; propios de cada !nstituci6n a los que, se destirurá 

tal captaci6n y su respectivo rmnejo, siend::> estas Institu

ciones Oficiales, ccm::i tales, el ahorro que captan ne:::esa

riamente es reglamentario, un ejE:!npla de este tiro de Inst! 

tooiones lo es: El Instituto del Fon:lo Nacional de la Vi

vienda de los Trabajadores (I.N.F.O.N.A.V.I.T.). 

Con esta breve ex¡::osicí6n se resµ;>ndería una prilror in

terrogante que, ser!a: ¿C;\ál es el contexto dorrle se ubican 

.las Ca.&:ls de BolSZ1?. 

Siguiencb este orden de idoo.s, ura interrogante inna:!~ 

ta que se formula es: ¿C6rro se origi.ra.ron estas Institucio

nes? Pues lisa y llanamente se origin:lron del Mercado de V~ 
lores (de nueva cuenta y ¡:a..ra efectos de explicaci6n del 
presente capítulo, reiterarros nuestro afán ¡:or describir lo 

nás congruente posible este tema, ev"itan:b profundizar en 

el misrco, l:ímitanch nuestra explicación a corx::eptos objeti

vos muy gererales, de fl1cil comprensi.6n para ro caer en na

teria de estudio de la E:::orom!a. AalaraOO lo anterior ros 

Se defi.ne a la F.corom!a "ceno la buen.1 administraci6n de 

los Bienes; o ahorro de tiemp:i, de dinero, de trabajo".{?) 

(7) Gran Sopem. Di=ionarío En:::iclopedioo. 'falO VI. P&g. 

2953. El:iitorial Ram5n Sopena, S.A. BarcelOM Expaña. 1973. 



- 14 -

permitirenos continl.lll' resp::>ndien:b a cuá'.1 es el origen de 

L!s Casas de Bolsa) • 

En efecto, en el Sistem Firan:::iero surgi6 el .Mercado 

de Valores que, se confonm en diversos elanentos, dorxle se 
nanejan la oferta y denanda bursátil. ("Ia palabra bursátil 

provie.IE del Ia t1n bursa, bolsa • Relativo a los negocios he 

chos s:>bre efect.os pGblicos") (B) • 

El Merca.do de Valores operaba en nuestro p;ifs, básica

mente con perronas físicas y Corredores, hasta el año de 

1975 en que la ~ del Mercado de Valores, planteó la cr~ 

ci6n de las casas de Bolsa y consecuentencnte, la institu

ciomlizaci6n del Mercado de Valores, constituy~ncbse éste, 

en un verdadero me:::anisrro prra la :ígil captaci6n de recur

sos de ah::>rro y para el fi.mooiarniento a los sc::::tores públf.. 

co y privado de la N3.ci6n. 

Caro se aprecia, las Instittriones deromi..mcbs casas de 

Bolsa, se originaron del Mercacb de Valores y son ¡nrte in

tegrante muy irnp::>rtante del rnisrro, junto con otros elancn

tos. 

(8) Op. Cit. 'Itt1o III. Pág. 1434. 
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En síntesis, de nanera enun::iativa, el Mercado de Valo

res se integra p:ir: 

1. La Bolsa Mexicam de Valores 

2. El Instituto ¡:ru:a el De¡:ósito de Valores (INDEVJIL). 

3. La Cani..si6n N?tciol"k'll de Valores 

4. El PCiblico Inversionista 

5, Ll\S CASAS DE I30LSA 

COrro puOOe observarse, los ante::edentes hist6rioos de 

las Casas de Bolsa en nuestro País, son muy recientes, da-

. tan de rx::cos años a la focha, es p:ir ello que el eronne ~ 

ca legal que rige su furcion:uniento general, es susceptible 
a irse pcrfecciorund:l; en el caso con:reto que ros ocu¡::a: 

ros Contratos de Inversi6n, estos fueron creados p:ir el Or

garo del Gobierm que su[:CrVisa y regula la actividad de 

las e.asas de Balsa y otros organisnos del Mercado de Valo

res: La Canisi6n Nacioml de Valores. 

Ya ros henos pe.nniticb hablar de los antece::Ientes his~ 

ricos; del contexto dorrle se ubican y de su origen, ahora 

explicaran::>s tanbién de rretnera breve, lo que son l.as casas 

de Bolsa. 

El ahorro consiste en la "acci6n de ahorrar (separar y gtlil!: 

dar alg:> de lo que se destina para el g<J.Sto ordirario") <9 > ~ 
(9) Op. Cit. '.!bln:> I, Plig. 241. 
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E. DIBCRIFCION GENERAL DE IA CNlA DE BOLSA. 

E.l Constitu::i6n y Requisitos. 

Para p:>der constituir una casa de Bolsa se requiere: 

1) constituir un proyecto de Sociedad l\r6nina, lle!ún:b 

los re:¡uisitos corrcsp:m:lientes a este tip:> de Sociedad y 

ad~s los establecidJs ?Or la Ley del !breado de Valores y 

el Reglancnto Interior de la Dolsa Mexi.ca.m de Valores. 

2) Cbtener la aproh."lci6n del m.iSm:J r.or la Comisi6n Na

cional de Valores. 

3) Cbtener la Con::esi6n corresp::irdiente ante la Sccre~ 

da de Hacienda y Cr~to Público. 

4) Logracb lo anterior, cbtencr el Permiso corresp::>n

diente p:>r pirte de la secretaría de Relilciones Exteriores. 

5) Protocoli7.ar los futatutos de la Sociedad ante, lb~ 

rio Pliblico. 

6) Tramitar su inscrip:::i6n en el Registro l'Oblico de la 

Propiedad y del Oomercio en el domicilio en oonde llevará a 

e.abo sus operaciones . 
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7} Satisfacer los requisitos y tramitar las inscrip::io

nes a que se refiere el articulo ~ptino del Reglamento In

terior de la Bolsa ."1exicara de Valores y que, ros permitir~ 

nos transcribir a conti.ru..aci6Tt; p;rra complanentar nuestra 

ex¡:osici6n esp;cífica. 

El artl'.culo séptino del Reglamento Interior de la Bolsa 

Mexican:i de Valores, s .A. de e. V. dice a la letra : 

"Artículo Séptino11 (lO) .- Para que wa persom rroral 

pueda ser admitifu cono socio d<;! la Bolsa, deberá satisfa

.cer los re:¡uisitos que a continuaci6n se relaciomn: 

I .- Estar inscrito en la Secci6n de Intermediarios del 

Registro. 

II.- Adquirir ura acci6n.de la Bolsa. 

III.- Realizar la a.port.aci6n al fondo de contirgencia 

en fawr del Público Inversionista, en la cuant!a que le ~ 

rrcs¡::orxla de acuercb con las reglas de constituci6n del fi

deicxmi.so de dicho Fond:> según se determine p:>r el Consejo. 

(10) 
Reglanento Interior de la Bolsa 1·iex.ican:i de Valores, S.A. 

de c.v. impreso por la propia Bolsa Mexica.ra, aprobado el 

19 de Octubre de 1982 entr6 éI1 vigeroia el 25 de Octubre de 

1982, continCia vigente a la fecha de elal:oraci6n de este -

trabajo. 

.. 
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IV.- Desigmr y nantener un núnino de d:>s operack>res de 

piso que satisfagan los requisitos del artículo 17 y deffi:s 

relativos de la re;¡, así caro lo dispuesto al respecto en 

el presente Regl.arrent:o. 

v.- Que sus dire:tcres y administradores tergan solven

cia noral y ecor6nica, calificadas p::>r la Bolsa. 

Al nomento de real.i:zar este trabajo, solamente existe 

un neitero de 26 casas de Bolsa en ~co, lo que derota su 

imp::>rt.arcia y la negativa de las autoridades de otorgar mis 

o:>n:::esiones para constituir nuevas sociedades de ese tipo. 

E.2 Autori7.aci6n y Vigilanc::ia de las Autoridades. 

caro se puede apreciar las autorizaciones correspondie!!_ 

tes pira constituir um casa de Bolsa, solo las pueden oto.E, 

gar las Autoridades Gubermmentales COITO lo son la Secreta

ría de Hacienda y Crédito Público y de la Comisi6n N>cioml 
de Valores prircipalmente y es esta úl t:!na, la que se halla 

ooligada y facultada expresamente por leyes espooífic:as ta

les oorro: la rey del. Merca.Ch de Valores y la ley Gereral de 

SOOiedades Mercantiles pu-a inspecciomr y vigilar el fun

ciommiento de las casas de Bolsa. 

A continuaci6n transcribirerros textlillrnente algums Ar

dcul.os de la Ley del liercado de Valores que sirven corro 
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ª!XJYO a los puntos específicos de nuestra e>qx>sici6n en es

te tara: 

"La ley del Mercado de Valores" { ll) , en su artículo 

cuarenta señala que: 

Artículo 40.- la Canisi6n Nacioml de Valores es el or

ganism:> ercargado, en los térmioos de la presente rey y de 

sus disp:>siciones reglamentarias, de regular el lfercado de 

Valores y de vigilar la debida observancia de dichos orde

ramicntos. 

Por su ¡:arte el artículo cll:lrenta y lll'D estable::::e: 

Artículo 41.- la Comisión N3.cioml de Valores tendr-1, 

aden:!i's de las facult.-'ldes que se le atribuyen en otros art!

culos de la presente ücy, las siguientes: 

I.- Inspeccionar y vigilar el fwx::ionam.iento de las ca

sas de bolsa y lx>lsas de valores. 

II.-Inspeccionar y vigilar a los emisores de valores 

inscritos en el Registro N3.cional de Valores e Intermedia

rios, solo respecto ele las obligaciones que les imp:>ne la 

presente re¡. 

(ll) Ley del Mercado de Valores. Pág.41. Editada por la Co

misión Nacional de Valores. M6xicx:>. 1986. 
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- II BIS.- Esta fracci6n versa sobre la autorización y 

vigil.an=ia que ejerce la Ccmisi6n NJ.cioral de Valores res

pecto de los valuad.ores independientes ;ar lo que, ros pef. 

mitireros omitir su texto p;lra efec:tos de clarid.1.d en nues 

tra exp:isici6n. -

III .- Investigar actos que hagan sup:>ner la eje:::1.ei6n 

de o~aciones violatorias de esta rey, pld.iendo al efe::to 

ordenar visitas de inspecci6n a los presuntos res¡x>nsables. 

IV.- Dictar rredidas de car.Scter ge.reral a las casas de 

bolsa y bolsas de valores ¡:ara que ajusten sus operaciones 

a la pceeente Ley y a sus disp:::>siciones reglamentarias, as! 

caro a saros usos o pr.Scticas del nercado. 

V.- Se deroga. 

VI.- Qrderar la sus¡:ensi6n de cotizaciones de valores, 

cuancb en su mercado exist.an condiciones desordemdas o se 

efectuen operaciones n:> conformes a saros \lSC)S o prácticas • 

VII.- Intervenir achirú.strativamente a las casas de b:t!. 
sa y b:Jlsas de valores, con objeto de suspender, rornelizar 

o resolver las operaciones que ¡::onp.n en peligro su solven

cia, estabilidod o liquidez, o aquellas violatorias de la 

presente r.ey o de las disposiciones de carácter gereral que 
de ella deriven. 
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VIII.- Orderar la suspensión de operaciones e interve

nir administrativamente a las personas o anpresas que, sin 

la autorización correspondiente, realicen operaciones de 

intema:liaci6n en el mercado de valores o efectuen operacie_ 

nes de oferta pública respa::to de valores ro inscritos en 

el Registro Nacional de Valores e Interme:liarios. 

IX.- Inspeccionar y vigilar el furciorwniento del Inst!_ 

tute p:ira el Oe!'p5sito de Valores, así ccm:J autorizar y vig!._ 

lar sistaras de ccrnpens:lción, de infornnci6n centralizada y 

otros mecanisnos terrlientes a facilitar el trámite de ope.r~ 

. e iones o a perfeccionar el mercado. 

X.- Dictar las disp:>siciones generales, a las que debe

rán sujetarse las casas de bolsa y las bolsas de valores, 

en la aplicación de su capital pagad:> y reservas de capital. 

XI.- Femar la estad!stica Mciorel de valores. 

XII.- Hacer p.lblicaciones sobre el l"OOrCado de valores. 

XIII.- ser 6rgaro de consulta del Gobierro Fe:leral y de 

los organisrros descentralizados en nateria de valores. 

XIV.- Certificar inscri¡:ciones que obren en el Registro 

Nacional de Valores e Intermediarios. 
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X\T .- Dictar las romas de registro de operaciones a las 

que deber&n ajustarse las casas de t:clsa y OOlsas de valo
res. 

XVI.- Determirar los días en que las casas de OOlsa y 

bolsas de valores, deben cerrar sus puertas y suspender sus 

o¡:eraciones. 

XVII.- Actuar caro corciliador o árbitro en conflictos 

originados p:>r operaciones con valores, con arreglo a est:n. 

Ley. 

XVIII.- Proponer a la Secretaría de Hacienda y Cré:lito 

Pll>l.ico la in'p:>sici6n de samiones por infra=iones a la 

pr:esente Iey o a sus disr:osiciones reglamentarias. 

XIX.- Las que señalan otros orderarnientos. 

Las facultades a que se refieren las fracciones II, III 

y VIII ro comprerrlen atribu::::iones resr::ecto a instibJciones 

de crédito, organizacior>?S auxiliares del crédito e instit!!_ 

cienes de seguros, cuya inspecci6n y vigilan:::ia corres¡::onde 

a la Comisi6n N>cioml Bamaria y de Seguros. 

Res¡:.ecto al articulo en canentario, cabe destacar la im 

portamia de algw>'ls de las facultades explicitas =n que 

cuenta la Comisi6n Nacional de Valores y que han sieb des

critas anteriornente, de nanera especial las establecidas 
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en las fracciones VI y VII del artículo en o:xrentario de la 

nrul.ticitada ~y del I-t?rcado de Valores, tales facultades se 

han llevado a la práctica y con ello se ha originado que, -

al. ordemrse la suspensión de o:>tizaciones de acuerdo a la 

fracci6n sexta de refcrercia, o viceversa a1 ro intervenir 

en el furcado suspendienCb tales cotizaciones, se han pi:od;!_ 

cido ya bien o espectaculares alzas o nefastas bajas en el 

índice general de operaciones de la Bolsa ~cana de Valo

res y por ende, en los resul tacbs eooOOmicos obtenicbs por 

l.os participantes en e1 M:!:rcado Sursátil., baste recordar en 

fechas recientes el i.npacto de la OOja sufrida en la Bolsa 

M3.xicana en los prime.ros días del rres de octubre de 1987 y 

que atln hoy por hoy es tena pol6mico en cuanto a que, si la 

AUtoridad actOO o ro con la suficiente cauteJ.a., información 

y estudio, pero sobre todo fundanentaci6n y notivaci6n 00 

sus determinaciones, ya que de los razoromicntos argurrenta

cbs cabe aún la duda y la crítica constructiva 'l\E sobre el 

particular podanos puntualizar poos, las oonsectrn::ias de 

dicha baja en el rrercacb se tradujeron inmed.iatamente en ...... 

el deterioro de la confianza que hasta ese entcf'X:ies, inspi

raban la B:>lsa y las Autoridades, reflej.1rrlose este fen::Srre

ro en nayor desconfianza y desalientD del Pliblioo Inversio

nista quien, prccisanente al invertir con pesos y en ~o:> 

tabía obtenido atractivas gananc:ias, oonsecuentnnente había 

perdido el interés por invertir fuera del País, es cl:lcir 

oon ese i.np:>rtante ahorro (en general) en los Baro:>s y en 

la Bolsa de Valores se oontribuía coadyuvancb en la recupe

ración ecor&nica y se evitaban grandes fugas de capitales 

hacia el extranjero, aparentenente las oon:li.ciones eran in

nejorables en el conbate a la demmirada "Crisis" que tanto 
ha castigado a los nexican::>s pero, oon ese desorden de al t!_ 

bajas se hizo patente la incredulidad y desconfianza con --
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que se entreveía ese presente y el porvenir de la llolsa de Valo 

res, ensaroreciend:> las positivas expectativas que poco tienpo 

atrás se le Vislunbraban. 

Siendo el 113.rcado de Valores esl~n en la cadena del Sis

tena. Financiero, al fallar ese cslal:ón, 16gicarrente se afectó 

tt:do el sisterm, ahora el Gobiern:> en o:incertaci6n oon los sec:te_ 

res de la Sociedad, ha poosto en operación el derunimdo "Pacto 

de Solidaridad" para favorecer la antes citada rec:uperaci6n -

ecxn·ónica y, si ésta se logra, seguranente t.ambi~ el Z..~do 

Bursátil. pueda recuperarse y se ex>nstituya en uro estable q:>-

ci6n al I>Oblico Inversionista. 

En cuanto a las facultades de interven:::i6n de la O:::misi6n 

tbcional de Valores en las casas de Bolsa (fracci6n VII de ref!!_ 

renoia), esa facW.tad también se ha aplicad:> en la práctica - -

pu>s, a resultas ele la baja que operó la Bolsa en el GJ.tino -

trúrestre del año de 1987, existi6 la consiguiente in:x>nforrni

dad de nu:i:os inversionistas que, tuvieron que formular sus -

respectivas reclanuciones ante las Autoridades B~tiles y -

o::no resultad:> de ello, se produjo la intervención de auditores 

cE la o::mü.si6n N:tcional de Valores en algunas Casas de Bolsa, 

dichas au:litor!as fa?ron rnticia diñmdida en los distintos 

tredio de <Xml.lnicaci6n, m1s cono suele suceder f recuentenente 

en nuestro País, acx:>ntecida la rovcdad después v:i.e.n;m los dis

cursos de irevitable trasfond:> político, las praresas de qi» 

no se repetirán las fallas y por tll.tino cierta apatfa o inl.i

fereo:::ia, esto es: ya lo pa.sacb qued6 en el pasacb y toda esa 

experiencia ro se asim.i.l.6 ~ ql.E, de manera negativa corro un:i 

frustración de los inversionistas que sufrieron las oonsecoon-
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cien=ias de su falta de orientaci6n y oon:x:imientos al m
ber ircursiorado en un carnp.:> realmente descon:x:ido para la 

nuyor!a de nuestra p:>blaci6n: las inversiones en el Mercado 
de Valores, camtX> que ro deber.fa hilberse fomentado que ~ 

diera el pequeño inversionista ya que, estos mercados est!in 

con=ebidos ¡:ara fuertes capitales y a largo plazo, a su vez 

este campo -reiteranos si fu~ verdaderamente descorocido-

ya que, si existen procedi.mi.entos ¡::ara dete::::tar y p::>sterioE. 

mente san::iomr al intermediario bur~til que ircurri6 en 

ilicitud, pero debido a que aún a la fe::ha ta.nto el pCiblico 

inVersionista corro mochos abogacbs que pudieran defender con 

tixito a esos inversionistas afectados IX>r nalos na.oojos, de:!_ 

conx:en esos procedimientos, leyes, circulares, reglamentos, 
etc., ha prevalecido esa idm. negativa de que las Autorida

des solo han atacado los efe::tos y ro las causas al haber 

intervenido someramente en unas cuantas Casas de Bolsa y ~ 

bi!!n aqu1 queda la duda de si fueron bereficas o ro t?lles i~ 

~io~ en el tiemp:>, forna ~-magnitud caro se han rea

lizado. 

Habién:brcs permiticb este rnréntesis de ccment:arios al 

tena, lo cerrarros para continu:ir nuestra ex¡:osici6n. 

Ahora bien, las diversas actividades y servicios que d!:. 

ben prestar las Casas de Bolsa, son: 

a.- Realizar o¡::eraciones de ccmpra-venta de valores p:>r 

cuenta de sus clientes. (pGblico inversionista) • 
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b.- O!:orgll" crllditos o préstanos para la adquisición de 

valores. 

c.- Proporciorar la mis amplia informaci6n a los p-lrti
cipantes en el Mercado de valores a fin de que, estén en P2. 
sibilidades de tarar de:::isiones ya soo. de inversi6n ccm:> de 

financiamiento y en forna de r.e.sivos o de capital. 

d.- Actuar caro Representante canún de Cbliga.cionistas. 

e.- De acuerOO a las disposicione:s que emita la cani

si6n ?hcioml de valores, rro.lizar operaciones p::>r cuenta 

pcopia. 

f.- cualCjUier otra que autorice la CQ'nisi6n Nacional de 

Valores. 

las casas de Bolsa terñrán el car&:ter de N:icionales 

clB?Xb satisfagan alguro de los siguientes requisitos: 

I.- Que el Gobierro Federal dire:t:amente o a travts de 

arganisncs descentxalizados o em¡resas de particip>ci6n es

tatal, a exce¡:ci6n de institu=iones de crMito, a¡:orte o 

sea pcopietario del 50 % o mis del capital social¡ 

U.- Que en la constitución de su capital se hagan fl.9!!_ 

rar acciones de serie espe::::ial que solo puedan ser susc:ri

tas dire:::tarrento i::or el G:bierro Federal, o 
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III.- Que al Gobiern::> Federal directamente corres¡::on::la 

la facultad de rorrbrar a la nayoría de los mienbros del CO!!, 

sejo de Administración, desigra.r al direct.or general o cm~ 

do tenga facultades ¡:era vetar los acuerdos de la AsaIJblea 

~al de Acciorústas o del Consejo de Administración. 

La organi7.aci6n y el furciorarn.iento de las casas nacio

m.les de l:olsa se regirán p::>r la presente !.J?:1 sin parjuicio 

de las disp:isicioncs que deben observar cooo entidades de 

la Administración PObli.ca Federal Paraestatal. 

E.3 Caracteristicas GenP..rales. 

ContiJUJafÓ:l con esta breve descrip::i6n de las casas de 

bolsa, ros ¡:ermit.1.reros al efecto, enu.rciar alguras de sus 

prircipales características y para ello ros auxiliararos 

con la ~transcrip:::i6n de algurDB numerales de la ley del Me!: 
cado de Valores a que ros herros estado refirierd:> en este 

tara. 

Las instituciones den::mU.nada.s Casas de Bol$a, san "Age!!_ 

tes" (l2) de Valores, personas norales dedicadas a realizar 

( 12) Agente: Persom que c:i:>ra con poder o por er=rgo de 

otra. Gran Sopera.. Diccionario t:rc:!clopédico. '1l:m> I. Pág. 

206. El:lit. Farrlln Sopem, S.P.. Barcelona España. 1973. 
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Intermediaci6n Burs!til, y p:ira lograr su caneticb prestan 

diversos servicios. ("Se da el rorrbre de sujeto o pcrsooo, 

a todo ente cap;iz de tener facultades y deberes. J.a.s perso

nas jur!dicas divídense en ck>s grur-os: F!sicas y M:Jrales. 

El primer t&min:> corresp:n'rle al sujeto jurídico irrlividual, 

es decir, al honi>re en cw.nto tiene obligaciones y derechos; 

se otorga el. segun:b a las asociaciones dotadas de persorali 

dad (un sin::licato o um sociedad mercantil, ¡:or ejenplo") (lJ} 

"la. IeJ del Mercado de Valores" ( 14 ) en su artículo ter 

cero señala que: 

ARl'ICUID Jo.- Son valores las acciones, obligaciones y 

dem1s t! tul.os de cr&li to que se cmi t.an en serie o en masa . 

El r(!F¡gimen que es tablee e la presente Ley p:rra los Valo

ree y las actividades realizadas con ellos, tanbi&l ser4 

aplicable a los Utulos de cr6:lito y otros d:x:unentos que 

sean objeto de oferta pa,1ica o de inter1oo:liaci6n en el ~ 

cado de valores, que otorguen a sus titulares derechos de 

(13) Introdu::ci6n al Estudio del Derecho. Edllll:do Garc!a lb:t_ 

rez. Edit. FOrr1la. Pág. 271. Mfudco. D.F. 1976. 

(14) Ief del Mercad:> de valores. Pág. 26. Editada por la Co 

misi6n Nacional de Valores. ~. 1986. 
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crédito, de propia:lad o de partici¡::aci6n en el capital de 

personas rrorales. 
Ia Secretaría de Hacierd3. y Cré:li.to Públiex>, a propues

ta de la canisi6n Naciornl de Valores, pxlr.i establecer me

~te dis¡::osiciones de car&cter gere.ral, las característi

cas a que se deber~ sujetar la operaci6n con los Valores y 

cb::mentos a que se refiere este Art!cul.o. 

Se prohibe la oferta pOblica de cualquier dJcumento que 

ro soo. de los men::ioredos en este Artículo. 

Tanbi!!n la citada Ley en su Articulo CUarto establece: 

ARTicur.D 4o.- Se considera interrne:liaci6n en el .Mercado 

de Valores la realizaci6n habitra.l de: 

a) Operaciones de corredur!a, de ccmisi6n u otras ten

dientes a poner en contacto la oferta y derran:la de Valores. 

b) Operacioms por cuenta propia, con Valores eniticbs 

o garantizados p:Jr terceros respecto de las cuales se haga 

oferta pública. 

e) Administraci6n y rranejo de carteras de valores pro

piedad de terceros. 

- 'l'Mi:>i!!n precisa la Ley en su Articulo 21: 

ARI'ICUID 21.- I.a inscrip::::i6n de WB sccie:lad en la Sec

ci6n de Intermediarios del Registro N3.cioml de Valores e 

Intermediarios, dá a €sta la calidad de Casa de Bolsa. Dicha 

inscrip:::i6n ro implica certificaci6n sobre la solven::ia del 

intermediario. 



CAPITULO rr 

C O N T R A T O S 



CAPITULO II 

COl'lffil\'!DS 

A. BREVE rmi~ HIS'IORIC1\ DEL o:J!'lI'ru\'IO DE INVERSION 

EN U\ Cl\S!\ DE OOL&'. 

Para canenzar este cap!tulo, señalareno:; de JY\3.nera enll!!. 

ciativ;i los diversos Instrunentos BursStiles que, operan el 

Mercado de Valores e intr!nsicarnente las caros de Bols.-'l en 

nuestro Pa!s y en orden cronol6qico; 16qicamente aqu!. en::o!: 
tram::>s virculada brevemente la reseña hist6r ica de los di

versos contratos de inversi6n con los !'lt'Opios Instrumentos 

señalados: 

J\.~ DE O{FAC!ON 

PRilCIPIOS :lEL SIGUJ 

1977 

1973 

PAPEL COIERCIJ\L 19~~ 

Pl\Gl\'IES CON Gl\.'1!1NrIA FIDOCIJ\_'UJ\ 1381 

ooms DE INDE'·!NIZl\C!ON Bll:<:.1\.'WI 1983 

ACEPr.l\CIONF.S O.\J'.C\RL\S 1:>34 

SCCIIDADES m; INllffiSION DE '1Elml 1984 

FlJ.1\. 

OBLIG\CIONES H84 
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SOCIEDA!lES DE mvwsro~ DE 

CAPI'171L DE RIESOO 

001'05 PA'1A U\ REl:ONSTROCCION 

Pl\GARE EMPP.ESl\RIJ\L BURSl\Tll. 

El 11ercado de Valores se divide en dos tip::>s: 

1985 

1986 

1986 

El Mercado de Dinero y el Mercado de capitales. Ia dif.!:_ 

re.rcia furrlamental entre ~t.cs son los "plazos" de tienpo, 

en que operan sus instrunentos: así ten€!1Ds que al Mercado 

de Dinero corresp::>nden: 

- los Certificados de la Tesorer!a de la Fa1eraci6n 

(CETES). 

- Los Certificados de Dep6sito (CEDES). 

- Papel Canercial 

- Aceptaciones Barcarias 

- Papel Canercial Extrabur~til 

'i al "1ercado de capitales corresp:>n::len: 

- J\cciones (Rilm'> Vl\IUMLE) 

- Petrotoms 

- Boms de In:lennizacidn Barca.ria 

- Obligaciones 
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B. romA.'IENI'O LmAL DE LOS INSTRI.IMENl'CS DEL MERCADO 

DE VAIORES. 

Por lo que respecta al fundamento legal de los Instru

mentos del. Mercado de Valores, ~te se halla ilnpl!cito en 

el nuneral tercero de la IH; del Mercado de valores y que 
.., permit! trans::ribir anteriomente en el Capitulo T (ref. 

P6g. 211), en dicho art!culo se señala: 

- "SOn valores las acciones, obligaciol'X!s y denis tltu

los de cr6lito que se anit.an en serie o en nasa" -. 

Aqu! ros permitinos in:llcar que las a=iones, obligaci9_ 

nes, t!tulos de crMito, docunent.os de referen::ia precisa

mente oon los Instrunentos Bur~tiles1 luego contintía sela

lald:> el art!culo en cita: 

- "El r~imen que establece la presente Ley para los ~ 

lores y las actividades realizadas con ellos, tani>ioo ser& 

apl.ia>ble a los t!tulos de crtdito y otros docunentos que 

sean objeto de oferta plblica o de intermediaci6n en el l-leE_ 

cado de Valores, que otorguen a sus titulares dere::h::>s de 

crtdito, de propie:Jad o de partici¡»ei6n en el capital de 

pereoms norales. 
La Se::retar:!A de Haciendo y Crtdi to PGblico, a propues

ta de la O:nis16n Nacional de ,/alares, p:x.lr:! establecer me
diante disposiciones de car&cter gereral, las caracter1sti

cas a que se deber! sujetar la operaci6n con los valores y 

ckX:\KnentDs a que se refiere este ArUculo" - . 
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caro se apre:=ia este artículo por s! solo se explica, 

dero~n::bse en el misrro que los Instrumentos del Merca.do de 

Valores ¡:oseen su r€gimen le;¡al en la ley del Mercado de V~ 

lores y en la ~· General de Tí tul.os y Operaciones de Créd_! 

to que, señala cuales son las diferentes clases de títulos 

de crá:J.ito y desde lue;p rorma en diversas dis¡:osiciones el 

fun::ioramiento de los rn.isnos; de esta ley son de destacarse 

los numerales: 1,2,3,4,5,21,22,23,69 entre otros a los que, 
se p.lede uro rani. tir a nodo de r.nnqul ta rara oonf .irnar los 

corceptos y afinraciones que el exp:inente, ha rmnifestacb 

en este tare. 

A contirruaci6n ros permitiJTos rmlizar um breve dcs
crip::i6n de los prircip;iles 1n..">trumentos del Mercado de va

lores. 

CETES .- Certificados de la Tesorerli! de la Fa:leraci6n. 

Se crearon en 1978 con el objet.o de fimrciar la actividad 

econ:5m:ica del Gobierro me:liante el ~o de Valores y son 

Titt.üos Valores al Portador, que anite el Gobierro Federal 

a trav~ del Barco de México. Estos títulos ro pro¡:orciomn 

una tasa de intertl:s fija siro que, se colocan y verrlen con 

ura. tasa de descuento que permite un rendimiento al ten;d:Jr, 

en un plazo de 28,91 o 180 días. El valor de cada t!tul.o es 

de $10,000.00, que es la cantidad de dinero que el C-obierm 

FErleral pagar4 en una sola exhibici6n, al vercimiento del 

titulo. 



- 34 -

CERTIFICADCG DE DEPCSrro.- Ios certificados de cepSsito son 

títulos de cr61ito que, en una Institu:::i6n Bancaria ar.q:aran 

un dep5sito de dinero, y retribuyen a su p::isee:lor un inte

rés bruto oons tan te, éste se relaciora directamente con el 

plazo y rronto de la inversión. Son enitidos ;or Institucio

nes de Cr6dito y est:án garantizadas p:>r el ca pi tal de ellas 

misnas. La inversión se efectta ma::liante depSsitos a un pl!!_ 

zo determimdo en fornn de certificacbs y puo::len ser mmi~ 

tiva o al p:>rtador. Cada samna varían las tasas de interés 

y el rronto se efectCa al establocer o rerovar la inversi6n. 

PAPEL CXMERCIAL.- Este instrurento se cre5 en 1980 con 
objeto de ap:iyar la captación de recursos de las anpresas, 

rre::lúante la emisión de p;igarés a corto plazo, ofreciéncbse 

unt tasa canpetitiva de Mercado, el Papel Canercial es un 

¡::agar~ negociable, sin garantías especS:ficas, emitido ¡::o,r 
um enpresa, cuyas acciones es~n inscritas en el Registro 

Nacional de Valores, de la Comisit'Sn Naciora.l de valores y 

en la Bcllsa Mexicana de Valores. El pagaré es un canpran.iso 

a ¡:a.gar wa cantidad determirada en uro focha determimda. 

El plazo deperrle de las condiciones en el mercado, y p:rlrá 

flu:tuar entre 15 y 92 días; sin errbargo el anisar puede 

re.rnvar el p:igaré a cada vercimiento; p:>r igual, a rm.yor o 

rreror cantidad, según sus no::esidades. En términ:Js globa

les este P3[:el equivale a Wl CEI'E de las empresas privadas 

en virtud de que &>te tiene caro objeto el fimn::iamiento 

de gasto corriente de las anpresas, su imp:Jrt:.:'lrcia rm.yor es 

en los rromentos de p::ca liquidez en las anpresas pira fim!!. 

ciar sm operaciones con recursos propios. 
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ACEP11\CIONES Bl\N:J\RIAS .- Ura Aceptaci6n Bancaria es un 

título de valor romimtivo, que se docunenta con ura letra 

de cambio y se giru a favor de un barco. las Aceptaciones 

Bancarias tienen el prop:Ssito de establecer un instrumento 

¡nra firan:::iar las necesidades de recursos de la pequeña y 

mediara anpresa. El Barco <:iceptante asume la resp::>nsabili

dad de regar el crá:lito, ya que, las Aceptaciones quo1an ~ 

dosadas en blarco bajo su p::xler, se descuenta en el Mercado 

de Dinero y los fon:bs se acred.itan a la cuenta de los 

clientes. 

la Aceptaci6n se cotiza ¡:or las casas de Bolsa en térn'!. 

ros de tasas de descuento, las operaciones se re::ilizan a 

través de la Bolsa Mexicará de Valores. su rendimiento es~ 

.reí. entre el de CETES y el de Pap::i!l canercial. cada anisi6n 

terrlrá su propio plazo, sin exceder de 180 d..1'.a.s aunque,· es 

recorrerrlable según la práctica que éste, sea entre 30 y 90 

días. Se operan tanto entre las Casas de Bolsa, caro entre 

~tas y sus clientes, se liquidan a 24 OOras de su opera

ci6n. El valor romiml de cada Aceptaci6n Barcaria se ha f!_ 

jado en $100,000.00 

PAPEL COUERCIAL EX'IBl\BURSl\T,L.- Se define al Papel Co

mercial Extrabursátil (PCE) corro un título de cr€rlito, en! 
tido ¡:or una entidad ecorónica gereralrnente con m turaleza 

a corto plazo y adquiriOO med.iante colocación privada ¡:or 

otra entidad ecor6mica. Se docunenta rrediante un r-agaré el 

cual, n::>nro.lmente cstlí respaldado p:ir wa garantía esr-x=c!f! 
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ca y de fácil realizaci6n. la interrrediaci6n de las casas 

de Solsa en este mercado, quedó autorizada el 7 de lbviem

bre de 1984, p:::>r la Secretar1'.a de Hacien::la. y Crédito Públi

CX> y publicada en el Diario Oficial del 17 de Enero de 1985 

aurque, ro se cotizaba propiamente en Bolsa. 

Las caracter1sticas de este instrumento en lo que a p~ 

zos y tasas de interés se refiere, le permiten r:or un lacb 

a la enpresa fondea.dora, colocar sus cxce:::lentc:?s de recursos 

p:>r arriba de los CEI'ES, y por otro lada, a la empresa ani.

sora, contratar un cr&lito en corrlicioncs competitivas que, 

en ocasiones resulta m.1s barato que el aplicable al cr6dito 

cam1n y corriente. Actualmente el PCE se nareja por lo r~ 

lar en el de¡nrtamento de fimn::iamiento corp::>rati\O de las 

casas de Bolsa. En Marzo de 1986 este instrumento que rn es 

otra cosa que el Papel Ccroercial G?trantizado, torr6 ura nue

va derominaci6n: Pagaré Empresarial Bursátil, también ¡»ra 

esa 4:>oca las autoridades bursátiles pusieron en práctica 

las nuevas reglas de o¡::eraci6n p.u-a este instrumento el. que, 

ccm::> ya henos merciorad::> puerle teoor diversas acepciones: 
Papel o::rnercial Extrabursátil, Pa~l Ccmercial Garantizado 

o Pagar~ Empresarial Bursátil, con las mercioradas reglas 

en su operaci6n se ha logrado un mayor control ad01"6.s de que 

en sus operaciones la ga.rant!a se puede hacer con CETES, 

Aceptaciones Barrarias o Pctrobon::is. 

COrro henos mer.cioredo anteriorrrente, los instrumentos 

hast.a aquí brevemmtc descritos, pertenECen L\.l ~-1ercado de 

Dinero, ¡:or lo que hace al ,.,ercado de capitales se ti~n: 
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IAS ACX:IONES .- Son títulos valor que representan ura 

p:irte de capital social de una socie:lad aróniiro, dan::1o dere 

cOOs de accionistas a los tenecbres, se cono;idera corro ins

trumento de renta variable ya que, la socie:::lad ro otorg:i. un 

interés o rend.imiento esJ:X!C!fico siro que el teno:1or tiene 

derecho a um. p:irte pro¡:orciorul de las utilidades de la ~ 

presa. Este instrumento es muy antigu::> y de hecho se opcru 

en nuestro País sistenúticam;.nte desde fimles del siglo ~ 

sado. ra acci6n sirve para acreditar y transmitir la cali

dad y los derechos de sccio y su imp::>rte, nanifiesta el lí

mite de la obligación que contrae el tcnodor de la acción 

ante terceros y la anprcs.:i. C'.cneralmentc las grandes anpre

sas inscriben sus .:icciones en la Bolsa Mexicun_, de valores, 

p.u-a que éstas !?Uecbn colocarse entre el Público Inversio

.nista a través de lus Casus de Bolsa, siend::> éste, un medio 

de adquirir rocursos a largo plazo. 

PETROBOf'DS.- También corresp:mjen al Mercado de capita

l.es los Petrol::xnus que, son cert.ificados de p:trtici~ci6n 

ordimrios anitidos p:::>r N3.cion:il Firanciera s .A. con valor 

romiral de $1000.00 

F..l Petrol::on:> es un ti[.C de instrumento que, permite al 

inversionista disµ:incr de um altern01tiva de inversi6n qa.

rantizada con Petr6loo, este G.ltirro se cotiza en d6lares, 

por lo que le d.'!i al inversionista un res~ldo para su ratr.!_ 

nonio, ante fluctw.ciones en la situaci6n canbiaria, en 
esen::ia los Petrol:oros, son tftulos garantizados r:or h3.rri:

les de petr6leo. El !Jlazo en '!lle se emiten !Os PctroOOoos 

es de tres años, se arrortizan en su valor n:imiral mis lü.s 
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gana.reías de ca pi tal que resulten entre el imp:>rte que se a~ 

quiri6, el petr6leo, resp:ilda. los títulos y su pre:::io de v~ 

ta. Son instrumentos registr.:idos en la Bolsa Mexicara de Va

lores S.A. de c.v. 

OON:>S DEL OOBIERID FEDERAL PAR!\ EL PACD DE IA INDEMNIZI\ 

CION MN:i\..~IA.- (BIB'S). A raíz de la ?i;,ciona.lizaci6n de la 

Barca, el Gobierro Fe:leral cre6 estos instrumentos pura la 
irrlennizaci6n de los ex-accionistas OOrcarios. 

Oal primero de Septianbre de 1982 al 31 de Agosto de 

1983, los t:ooos, se emitieron ¡:or la cantidad necesaria pn-a 

cubrir la irrlannizaci6n rrás los intereses de dicho perícx:lo. 

Son In.strurrentos de Renta Fija (Mercado de Dinero) ya que, 

se le entre:;ra a los titulares, el derecho de recibir intere

ses; adanis, el inversionista, p.lerle obtener um. garorcia o 

pfü'dida adicioral, que se obterrlrta de la diferercia entre 

el im[.ortc desanbolsado, al adquirir el lx>oo y el rronto roc!_ 

bido al enagenJ.rlo o verrlcrlo, estos títulos son negociables 

ya que, tienen autorizaci6n para o::>tizarse en la Bolsa Mexi

cara de Valores. 

OBLIGACIONES.- Las Obligaciones son títulos de cr6:3ito 

que, representan un;i ~te prop:>rcional de un crá:lito con:::c

dido a wu anpresa organizada corro sccie:lad ar6nirra. F.stos 

títulos contienen la pranesa p:>r parte de la anpresa emisora, 

de ¡Bgar a sus ¡x:>seedores, en los plazos preestablec::iébs, wa 

determirada cantidad p:ir con:::cpto de intereses, los cll!lles 

son calculados oobre el rronto del capital selalado en los t.!_ 
tulos y de restituir ese rronto mediante annrtizaciones conve 

ni.das. 



- 39 -

SO:IIDADES DE INVE!<SION DE RENrA PI.JA.- llctualmente las 

caScls de Bolsa ro solo p.leden of~er a su clientela una d!, 
versa gam..~ de instrumentos de invl':!rsi6n, siro que, tanbi€n 

cuentan con wu alternativa m§.s que, conbimndo dich.:ts al

ternativas de ahorro constituye uin interesante y diversif!. 
ca&i. forna de invertir: las Scx:::iedades de Inversi6n. 

Las Sociedades de Inversi6n, cono org.:inisrros en la adrn!_ 

nistraci6n de inversiones provenientes de lns a¡:ortaciones 

de los interesucbs en integrar y acrecentar su capital, ca

n-'llizan estos recursos a la forrrelci6n de carterils de inver

sión, confornadas {?s. tas r-or un-:i variada gana de valores. El 

pap?l que desempeñan las Casas de Bolsa en relüci6n a las 

Sociedades de Inversi6n o F'on::los, es la de ser admirú.st.racb 

ras de dichas sociedades, ¡:ara p:xler ¡:or ticipar en un fondo 

'ae inversi6n, se requiere tener p:irte en tocbs y cada uro 

de los in.s tr\.lmmtos integrantes de la cartera. 

En 1n actualidad existen tres titx>S de. socierlades de i..!! 
versiGn, ¡:or lo que hace, a lils socie:ladcs de inversi6n de 

renta fija, ~tas operan exclusivarrente con Vil.lores y cbcu

mentos de renta fijo., y la utilidad o pérdida neta, se ttsig_ 

na diariamente entre los accionistas. 

SOCIED.1\DES DE INVERSIOi.'\f <:n·lµN.- En estas las operacio

nes que se realizan son con valor~ y cbcurrentos de renta 

variable y de renta fija. 

U\S SO:IEDl\DES DE INVE!1SION DE CllPITAL DE !UESCD.- Este 

tipo de socieda.des operan valores y ó:x::urrentos aniticbs p:>r 
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ernprE!Sas que re:iuieren recursos a lar90 plazo y cuyas acti

vidades se relaciomn con preferercia en los objetivos gu

bernamentales del Plan l'bcioral de Desarrollo. 

C. CON:EPTO DE CONIRNIUS • 

¿Qre se entierde por la figura juridica de un contzato? 

Al contrato se le puerle con:eptuar, lisa y llam.rncnte, 

caro un acuercb de voluntades ¡:era crear o transmitir dere

chos y obligaciones; a rn:iyor abwrl3.miento, el sustentante 

cita la. exposici6n que, sobre el pll'ticular apunta el maes

tro Rafael Ibjim Vil.legas quien, a su vez araliza la fun

ci6n que le puede corres?)rrler tanto al contrato caro al 

convenio: 
"Dentro de la tennin:Jlog!a jur!dica se ha he::ho urn. di~ 

tin::i6n entre contratos y convenios en sentid:> estricto: Al 

contrato se le ha dejado la furci6n p:>sitiva, es decir, el 

acuerOO de \.Ulunt.adcs ¡:ara crear o transmitir derecOOs y 

obligaciones, y al convenio en sentido estricto, le corres

¡x>nde la fun::i6n negativa de nodificar o extin;¡uír esos de

re::OOs y obligaciones. El convenio lato sen.su, canprende ~ 

bas fWlCiones. Artículo 1792 del Código Civil vigente en el 

Distrito Federal - Convenio es el acuerdo de cbs o rn:ís ~

ronas ¡:ara creu, transfe.rir, m:xlificar o extinguir cbliga

ciones - " (l) 

(lJ COnpen;lio de Derecho Civil. Contratos. Rafael Rojim V!_ 

llegas. E:litorial Porrfu. Pág. 7. M&ti=. 1986. 
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Por su porte, el Artl'.culo 1793 del C6digo Civil p:tra el 

Distrito Federal, estciblece que: "los convenios que produ

cen o transfieren las obligaciones y derechos tom:in el rom
bre de contratos11 • (:2) 

De lo anterior se desprende con toda claridad que, el 

contra to es un convenio la to sensu. 

D. EW-!E!m:G ESEN'.:11\LES Y Rml!ISTIOS DE VALIDEZ. 

Adenrls los contratos caro figura jur!dica deben oonfor

rrarse ¡:cr determinados elEr'!Cntos esenciales y requisitos de 

validez. 

ros elementos esercin.les qu~ requieren los contratos ~ 

ra su existencia son: 

1.- Consentimiento y 

2.- Objeto que p.Je.:la ser rrateria dcl. Contrato. 

El prirrero de estos elerrentos: El Consentimiento, va 

"iropl!cito" ( 3> en el acuercb de producir o transferir las 

(2.) 05digo Civil para el Distrito Federal. Editorial Porrú:l. 

S.I\. Plig. 325. 1·!.§xico. 1988. 

(3) Implfoito,ta. (del latfo irnplicitus) Adj. <JUe se scbre

entiende iocluido en otra cosa. Gran SOpen:i. Diccionario ~ 

ciclop(!dico. Torio IX. Pág. 4486. FJ:lit. SC[.Cro. Es¡.uño. 1973. 
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obligaciones y derech:>s entre las partes oontratantes y ~ 

de darse, de manera expreS3. (cuarrlo se manifiesta ver~ 

te p:::>r escrito o por sigros inequivoex>s) o t.1cita (resul~ 

te de hech:>s o de actos que lo presu¡:organ o que autoricen 

a presuni.rlo). 

El. segun:b elemento: El Objeto "que pueda ser materia -

del oontrato11
, trae en esta cx:>nd.ici6n precisamente el poder 

·ser o n::i 
11abjeto, rrotivo o fin del contrato". 

Para que estos el.enent:os eserciales oonlleven validez 

legal.mente, deben a su vez, "estar emntos de vicios" que, 

establece 1a ~y en diversos "requisitos de validez": 

Primero.- La incapacidad legal de las partes o de una 

de ellas. 

R:>r principio de cuentas tenEmJs que: 

"La capacidad juddica es la aptitud para ser sujeto de 

derechos y hacerlos valer. H:ly pues, cbs especies de capaci

dad o m1s bien él:>s grados en la capacidad: la capacidad de 

~ y la capacidad de ejercicio". <4 ) 

(4) •1eor!a General de las Obl:!gaciores. '.Ibno I. R!g. 274. 

Manuel B:lrja 9:>ri<u<>. El:lit. Ibn:aa, S.A. ~. 1968. 
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Lueg:> entoooes: 

"ta p::ilabra in::ar:ecidad designa algun:is veces a perso

ras privadas de ciertos derecoos. La rnisna expresi6n de ir'r 

capacidad ordirariamente se aplica a persores que p:>seen ~ 

dos sus de.ra::hos, pero que ro tienen el libre ejercicio de 

ellos, ¡:or ejanplo, los merores y los d~s sujetos a in~ 

dicción. Así., p.ies, hay in::apacidad de gcx::e e in::apa.cidad 

de ejercicio". (S} 

El. C6d.igo Civil p;u:a el Distrito Federal establece al 

respa::to: 

"Articulo 1798 .- Son l&iles p'lra contratar todas las 

persoras ro mceptmdas i:or la ley" ( 6> • 

Por (iltino,en térmiros generales tienen in:2pacidad ge

neral de contratar: IDs rnerores de edad, los rrayores de 

edad privados de inteligerc:ía ¡;or loc:ura, idiotisrro o :imbe

cilidad, a1i.n ctnrrlo tengan intervalos lti::idos, los so~ 

dos que ro saben leer ni escribir (l\rt. 450 del códiq> Ci

vil). (?). En su 1ugar debe contratar su representante se

gtin el caoo con la debida autorización jlrlicial. 

(5) Op. Cit. Pág. 274. 

(6) ct;jigo Civil ¡:ara el Distrito Fe:leral. Etlitorial 1':lrrtla. 

Pág. 326. México. 1988. 

(7) Op. Cit. Pág. 127. 
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Segwm Requisito ele Validez de los contratos: Q.>e ro tengan 

Vicios del ~nsent.imiento; ~stos s:>n: 

l.- El Error 
2. - El lblo y la M3.la Fe 

3.- la Violencia 

4.- la tesi6n 

Respecto al pr.iJrero de ésto.'l es decir, el Error este 

Vicio del Olnsentimiento pu:?de darse en diversas especies; 

pr:ilrorannnte tencrros que: 

ºEl Error es wia creenc:ia ro CX>nforrre o:>n la verdad, un 
estado psia:>l6gico en discordancia con la r:ealidad objetiva, 
una n:ici6n falsa". (S) 

En cuanto a sus especies, el Error puede ser: 

a) re ari~tica o sea de cálculo; 

b) Error de Hecho. Este error recae sobre hachos m:ltc

riales, 

e) Error de Darecho. Que recae sobre una regla de !bre

cho. El Error de Hecho 11puOOc presentar tres grados 

de gravedad, segtín los cuales sus efectos var!an: ya 

impide la fo1naci6n del ccintrato, ya lo hace sirrple

rrent.e anulable,, ya carece de influen:::ia sobre €1. En 

el primer caso, se dí.ce qt.E hay error-obstliculo, en 

(8) Teor!a General ele las Obligaciones. 'lbrro I. Pág. 245. 

M>nuel llorja Soriaro. Edit. E<:>rr<ia, S.A. ~ca. 1968. 
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el segun:b error ... nulidad, en el tercer error-irdiferenteº. <9> 

"En el C6digo Civil ¡:ara el Distrito Fe1eral se estable 
ce" (10) : -

Art1'..culo 1812.- El Consentimiento ro es vtilido si ha si 

do dacb p:>r error, arran::ado ¡:or violencia o sorprendido 

¡:or dolo. 

Articulo 1813.- El error de Dere::ho o de JJecOO invalida 

el contrato cuand::> re:ae sobre el rrotivo deterini.tunte de la 

voluntad de cralquiera de los que contrat.an, si en el acto 

de la celebración se declara ese notivo o si se prueln p:>r 

las circW1Stan:::ias del misro que se celd:>r6 éste en el fal

so supuesto que lo rrotiv6 y ro ¡:ar otra causa. 

Articulo 1814 .- El error de cálculo 5610 da lugar a 

que se rootifique. 

d) Error Irrliferente: "Este error es el que rCCüe sobre 

cualidades secun::larias del objeto, sobre rrotivos ro dctenn,! 

ru.ntes de la voluntad. Este error ro invalida el contrato, 

porque la Ley ro dispone que produzca su nulidad". (ll) 

(9) Op. Cit. Mg. 245. 

(10) Código Civil pu-a el Distrito Ferleral. F.l:litorial Porrfu 

S.A. P.'ig. 328. México. 1988. 

(11) TE:or1a General de las Obligaciones. 'lbno I. ttunuel Bar 

ja Serian:>. alit. Porrfu., S.A. Pág. 249. México. 1968. 
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En cuanto a los siguientes Vicios del COnsentiJTI.iento 

enumerados: el D::ilo y la lBla Fe, el "C6:1igo Civil para el 
Distrito Fe:leral establece" (l2): 

Art!culo 1815.- Se entiende p:ir Dolo en los contratos, 

cualquiera sugesti6n o artificio que se emplee ¡:era irrlucir 

a error o m:intener en (U a alguro de los contratantes; y 

p:>r !-tala Fe, la disimulación del error de uro de los con

tratantes, W)3 vez corccido. 

Este articulo diferer:cia el D:llo y la Mala Fe, inra 

ejemplificar tal diferen:::ia cita.raros al ?·Destro Manuel DoE_ 

ja soriaro que, ap.rnta: 

"I. El D:>lo y la Mala Fe, tienen los núsrros efectos ju

r1dicos, distin:]uicn:lose aperos e.n que el D:>lo es, p:ir de

cirlo así., activo y ln ?.\'\l.ii Fe p:isiva. Procede con D::>lo el 

que prcx::ura persl..lldir al comprador de que el objeto es de 

oro coorib es de cobre, y con ?.\:lla Fe el vendedor a quiEn 

el canprador ofrece un precio corro si el objeto fuese de 

oro y ro lo descn;Jaña de que el obj et.o ro es de oro. 

II. El D::ilo y la Mala Fe, iro¡:ortan sianpre prem:tlitaci6n, 

y prop5sito de engañar o ro deserqañar, cuando el error ha 

reciclo raturalmente11 (l3). 

(12) C6dig:> Civil ¡:ara el Distrito Federal. Editorial PorrtD, 

S,A, Pág. 328, Mo:!xico. 1988. 

( 13) Teoria General de las Obligaciones. Taro I. Manuel Bo!. 
ja Soriano. Eliitorial Porroa, S.A. Pág. 251. México. 1968. 
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Para prosequir esta breve exp:>sici6n de los Vicios del 

Consentimiento, el sustentante transcribe divers:::>s numera
les que, p::::ir s1 solos se explican: 

"El C6cligo Civíl para el Distrito Federal, tanbi€n s~ 
la"(l4), 

Articulo 1816.- El D>lo o la M:ila Fe de mu de las P'!::. 
tes y el Dolo que proviene de un tercero sabiéncblo aquélk"'t, 

anulan el contrato si. ha sido la caUS3 determi.rante de este 

acto jurídico. 

Articulo 1817 • - Si anbas partes pr=eden con Dolo nin;J!!. 

na de ellas puede .:i.leg~ la nulidad del acto o re::lamirse 

i~Jnl'lizaciones. 

Otro Vicio del Consentimiento lo constituye la Violen
cia. l\l res¡:ecto, el Articulo 1818 del multicitado c6digo 

establec"e: 

Artículo 1818 .- Es nulo el contrato celebrado ¡:or Vio

lencia, ya provcn;;ra ésta de alguro de los contratantes, yzi 

de un tareero, interesado o ro en el contrato. 

En tanto que, el. siguiente art!culo señala coond:J se 

dá este vicio: 

Articulo 1819. - Hay violcrcia cuando se anploa fuerza 

f!sica o amenazas que jntporten peligro de perder la vid."'1, 

(14) Código Civil p>ra el Distrito Federal. El:iitorial lb

rrúa. Pág. 329. México. 1988. 
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la honra, la libertad, la salud o ura parte considerable de 

los biems del contratante, de su cónyuge, de sus ascerrlit:?n

tes,. de sus descendientes o de sus parientes colaterales 

dentro del segun:b grado. 

Tanbién considera 1a ley, en el referiOO c6:iig:>, el ca

so del "t:CTIOr reve.ren:::ial", en este sup..ieosto se considera. 

que, dicho taror ro vicia propiaroonte el consentimiento, co

ll'O lo establece el artículo 1820: 

Artículo 1820.- El tenor reveren=ial, esta es, el solo 

taror de desagradar a las pcrsoros a quienes se debe slmli
si6n y respeto, ro basta ¡:era viciar el consentimiento .. 

Por G.ltino en CU3.nt.o a la Les16n establecidü caro Vicio 

óel Consentimiento, en el c.6dig:J de referen::ia, se señala: 

Artículo 17 .- CU>nd:> alguro, explotar<b la S\lm'l igmr"!! 

cia, rotor.ia iooxperierci.a o e.xtrara miseria de otro: obti!:_ 

na un lucro excesim que sea evidentanente desprop:JrcionaOO 

a lo que él p:::>r su ¡:arte se oblig<l, el perjudicado tiene d!:_ 

recho a elegir entre pedir la nulidad del contrato o la re

du:ci6n equitativa de su obligación,. nrl:s el p:igo de los co

rres¡:ordientes daños y perjuiCios. 

El derecho con::edl.00 en este artículo dura un año. 

Este Art!cu.lo, tarrt>ién lo canenta el Maestro Borja so
riaro en su texto aludiencb: 

"La disp:isiCi6n transcrita tiene por objeto proteger a 

la clase desvalida e iqrorante, exterrlierOO a t:od:::>s los co!! 

tratos en qiJe interviene, la rescíci6n p:>r l.esi6n erorrnisi
na que el actual C..:ó:il.g:> Civil solo corce:lc CU'ln:lo se trata 
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deJ. contrato áe compra-venta" (lS} • 

La Lesi6n pue:le llegar a producir efo:::tos legales de el 

castigo con prisi6n y multa, pues tiurbién esta contanplada 

en el arrbíto juridico ~ml, tipifictindose ccirro delito de 

fraude: "el C6digo Pcno"ll vigente de 13 de Agosto de 1931, 

considera ln Lesión en los contratos caro delito de fraude 

\art.386) y castiga con prisi6n y multa. Al que valiéndose 

de la ign:>rarcin o de la.s nnL:ts condiciones ccor6mic.:ts de 

uro pcrs:::>1~, obtenga de ésta ventajas usurarias p::>r medio 

de contratos o convenios en los c1.Ulcs se estipule rcrlitos 

o ltx::'ros sur:ariores a los us®les en el mercado. (nrt. '..i87 
fracci6n VIII) 11 l lG) • 

Adrnús la Lesi6n, tambil!n se ercucnt:ra en el ámbito jur:í.di

ca mercantil, al res¡xx:to,. el "C6digo de Cancrc10 11 ll?J, en 

su art!culo 305 establece: 

Artículo 385 .- L'l.s ventas mercantiles ro se rcs::irdirán 

¡:or causa de lcsi6n: pero nl perjudicüdo, adm6.s de la ac

ción crimiml que le oompet.a, le asistir.S. la de daños y ~ 

juicios contra el contratante que hubiese procedido con do

lo o nulic1a en el contrato o en su crniplimiento. 

( 15) Toor!il General. de l.üs Obligaciones. Tono I. Manuel Bo::_ 
ja SOriaro. Pág. 270. El:iitor.ial Por.rúa, S.A. néxico. 1968. 

(16) Op. Cit. P5g. 271. 

(17) C6dic_p de Comercio y leyes complancntarias. Fdit. Po

n:Ca:, S.A. Ríq. 44. :O.léxico. 1985. 
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Cl:rTo un tercer requisito de validez, se señala la "Lic!_ 

b.ldº en el objeto del contrato. A continuaci6n, ros permití.

renos hacer una. breve exp::>sici6n de lo que puede ser el ob

jeto del contrato. 
se p\Ede considerar cono objeto (del contrato): 

a) I.a ~que el obligado debe da.r1 

la cosa objeto del contrato debe: 

lo.- EKistir en la naturaleza. 

2:>.- ser determirada o determinable en cuanto a su e~ 

cie. 

Jo.- Estar en el comercio. 

las cosas futuras pueden ser objeto de um o:>ntrato. 

b) El ~ que el obligodc> debe hacer o ro hacer. 

A su vez, el hech:> debe ser: posible (ifll:'osible es que 

rP puede existir p:>r ser iooonp3.ti.ble con uro. I.e:y de la na

turaleza o una. N:>rrra Jur!dica que del:e regirlo necesar~ 
te y que, oonstitu)e un obstticulo insuperable para su real! 

zaci6n). 
'lanbi~ el hecho debe ser l!ci to: Su rrotivo o fin ro d~ 

l::en ser oontrarios a las Leyes de orden ptlblico o b~nas 

costunbres. 

IDs supuestos respecto del objeto y del notivo o fin de 

los contratos, se encuentran contenidos en el C6:ligo Civil 

para el Distrito Federill del llrt!culo 1824 al Art!culo 1831. 

El lll.tirro requisito de validez con que deben contar los 

contratos conforme al orden que se ha expuesto: lo.- I.a -

capacidad Legal de los contratantes: 2o. - Carecer de Vicios 

del Chnsentimiento; Jo.- R:>seer licitud el Objeto del Contra

to, evi tard::> "los Vicios de Fbrna 11 
: al respecto, tambi~ ms 
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¡:ermi.Urem::>s hacer las transcri¡::ci.Ones de los principales nu

rrerales en que, la Ley establece ºla Fonra" a que, deben ape

i;arse los contratos, tanto en materia civil cam:::> en la marcan 
til. 

fu trate>:ia civil, ºel C6digo respectivo" (lS) (para el 

Distrito Federal) señala: 

Articulo 1832~- En los ex>ntrat:os civiles cada un:> se 

cbliga. en la manera y té:mims que ap¡:irezca ~ quiso obli
garse., sin que para la validez del oontrat.o se requieran 
formalidades determinadas, fuera de los caros c..xpx:-esarrente 

cbsignados por la l.ii!y. 

llrt!culo 1833.- CuanCb 1.a IrJy etija d<>t.crminada forna 

para un oontrato, mientras qw ~st:e ro revista esa fo~ 

ro será válido, salw dis¡x>Sici6n en contrario; pero si 1a 

voluntad de las partes para celebrarlo ooru;ta de nunera fe

haciente, cmlquiera de ellas puede exigir qoo so d!l al CO!!. 

trato la forna legal. 

l\rUcUlo 1834 .- Cw.ndo S<! exija la fortM esc:rita para 

(18) C6digo Civil para el Distrito F<>deral. Págs. 330 y 331. 

Eliit.orial I<>rrua, S.A. ~co. 1988, 
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el contrato, los documentos relativos deben ser firmados 

p:>r tedas las personas a las cuales se jrn¡:orga esa obliga
ci6n. 

Si .:ilgum. de ellas ro puede o rn sabe firnur, lo har¿i 

otra a su ruecp y en el dooumento se imprimirá la huella di 

git:al del interesado que ro firm:i. 

En tanto que, el 11C6digo de Comercio" ( 19 ) , también seña 

la: 

Artfculo 78 .- En las conveociones mercantiles cada uno 

se obliga en la rmnera y térmiros que aparezca que quiso 

obligarse, sin que la validez del acto comercial depen:la de 

la obscrvan::::ia de fornulicbdes o requisitos determin:tcbs. 

Art!.culo 79 .- Se exceptuare'in de lo dispuesto en el Artf 
culo que prece::le: 

I. Los ex>ntratos que con arre:JlO a este c6d.igo u otras 

leyes deb.:ln reducirse a escritura o requieran fornus o so

lannid.1.des necesarias p;u-a su eficacia. 
II. r.::is oontratos celebrados en p:iís extranjero en que 

la ley exige escrituras, fornus o solannidades detennirodas 

p:ira su validez, aillXJUe oo las exija la ley mexicana. 

(19) C6digo de Ccmercio y Leyes Reglamentarias. Pág. 27. 

E::litorial PorrÚ'l, S.A. ~'léxico. 1985. 
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En uro y otro caso, los contratos que ro llenen las cir 
CWlStancias respectivamente requeridas, ro pro::locirán obli

gaci6n ni acci6n en juicio. 

E. DIVISION POR AAZON DE U\ Hl\TERIA. 

El hablar de los contratos que, son mochos y muy varia

dos, ha notivado a los autores estudiosos del DerecOO, ru

ciomles y extranjeros, a elaborar "tratados11 ya que, p:>r 

lo extenso de esta figura jurídica se rrotiva p::tra ello. 

"Siencb tantos lo~ aspectos y nunifestacioncs que la 

consideración del contrato puede ofroccr, es tarea ¡:or de 

.rr6s ardua la de presentar lmo, clasificación única y orgtíni

ca, en la que estGn enlazadas y coordimdas las diferentes 

catec;prías de contratos'1 {20). 

Esta cita que transcrib.im::>s del libro del r-uestro Roji

ra Villegas, expresa lo problenútico de dividir los contra

tos que existen. Sin arbargo, en::ontrarros que, en nuestro 

Dere=ho común contenido en el C&:ligo Civil parc:i el Distrito 

(20) Com¡:endio de Derecho Civil. Contratos. Rafael Rojina 

Villegas. P.!ig. 9. Edit. Porrúa, S.A. México. 1986. 
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Federal, existe ura serie de contratos que, el sustentante 

considera son b!sicos, en raz6n de las caracter.!sticas que 

cada uro tiene, a continuaci6n, ros ¡::ermitirenos enun:::iar

los, jW1to con los artículos que los describen del propio 

"C6digo Civil para el Distrito Federa1 11 <21>: 

1.- Contrato Unilateral: 

Artl".culo 1835.- El contrato es unilateral ct..arxb 

UM sola de las partes se obliga hacia la otra sin que lista 

le quede obligada. 

2.- Contrato Bilateral: 

Art!culo 1836 .- El contrato es bilateral cuaroo las 

partes se cbligan rec!¡rocamente. 

3 y 4 .- Contrato oneroso y Contrato Gratuito: 

Artículo 1837 .- Es contrato oneroso aquel en que 

se estip.ll.an provechos y gravamene:s recíprocos; y gratuito 

aquel en que el provecho es solamente de uro de las partes. 

5 y 6 .- El contrato Oneroso es cormutativo cuaroo las 

¡xestaciones que se deben las partes son ciertas desde que 

se celebra el contrato, de tal suerte que ellas pueden apr~ 
c:lar 1.nned:latamente el beneficio o la pl!rdida que les cause 

4!ste. Ea Aleatorio, cmncb la prestaci6n debida depende de 

un aoonts:::lmiento iroierto que hace que no sea posible la 

evaluoci6n de la ganan:ia o ¡é:dida, si.ID hasta que ese 

(21) C6digo Civil para el Distrito Federal. l'Sg.331. Edit. 

Pl>rr1!a, S.A. ~co. 1988. 
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aoontecirniento se realice .. 

7, 8 y 9 .. - tos Contratos Reales: 

"Dichos contra tos se fornan desde que hay 

concurso de voluntades y la entrega de la cosa es objeto 

del contrata; pe.ro ro elerento de fonoo.ci<Sn, ro elemento 
constitutivo de t?l 11 <22) .. 

Son contratos Reales: 
a) El. Mutu:i (Art. 2384 del. C6digo Civil para el D.F.) 

b) El Com:xlato (l\rt, 2494 del. C6digo Civil para el D.F.) 

e) El De¡:ósito (Art. 2516 del C6digo Civil ¡nra el D.F.) 

10 y 11.- los Contratos Prircipales y Contratos Acceso

rios: 

IDs Contratos Pri1ci¡:nles son aquellos que, 
existen por sí solos, pues ro dependen de otro (X)ntrato, en 

tanto que,, los Contratos Acxesorios caro su n::mbre lo in:li

ca, tienen p:lr objeto crear derechos accesorios de garant.ia 
de obligaciones. 

san C.Ont:rato.s Accesorios: 

al Ia Fianza (Art.2794 del C6digo Civil para el D.F.) 

b) la Prenda (Art.2856 del C6dig:> Civil para el D.F.) 

e) la Hi¡:oteca (llrt.2893 del C6digo Civil para el D.F.) 

(22) Teor!a Geroral de las Cbligaciones. 'lb!rO l. P!g.137. 

1-bnuel Borja Soriano. Edit. Porrtía, S.A. Méxio:>. 1968. 

1 

1 
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12 y 13 .- I.os contratos Instantáneos y Contratos su::es,!. 

vos: 

"Un Contrato Instantáneo entraña un:i cjecooi6n 

imediata (venta al contado} ¡ por un contrato su:esivo, LJ.ra 

de las ¡:artes o las dos se obligan a prestaciones continuas 

o repetidas a intervalos per1odicos (por ejemplo, el arren

damiento)" <23>. 

A continuaci6n, ros permitirmos, listar diversos con

tratos que, se contienen en el o5clicp Civil para el Distri

to Federal (alguros ya se han rnen::ion'ldo previamente) : 

l.- Oontrato Preparatorio (la pranesa). 

2.- Contrato de ~a-Venta. 

3.- Contrato de Permuta. 

4 .- Contrato de D:>mci6n. 

5.- Contrato de Mut=. 

6 .- contra to de Arrendamiento. 

( 23) Op. Cit. P!g. 138. 
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7 .- contrato de Carodato. 

8 .- contrato re Dcp5sito y del Secuestro. 

9.- contrato de Mandato. 

10.- COntrato de Prestaci6n de Servicios. 

11.- Contrato de Asociaciones y de las Socie:lades. 

12.- Contrato de Fianza. 

13.- Contrato de Prerrla. 

14 .- contrato re Hipoteca. 

15.- Contrato de Transacci6n. 

Aun::.JUe, tanbi€n henos de Jrerciomr que existe ura. serie 

de contratos, fuera de los listados anteriormente, estos 

son Contratos Inn:>miroCbs o Tácitos que p.ieden ser civiles 

o mercantiles o bien mixtos: que son en ¡:arte romimdos y 

en parte inrominados dá:>ido a la serrejanza que ¡:uede exis

tir en los contra tos. 

Caro se p.iede apreciar, existe um gran variedad de CO!!, 

tratos que son tmteria del Derecho Civil. 



- 58 -

"El Derecho Civil, de~ las consecuencias esen::ia

les de los prin::ipales hoch::>s y actos de la vida huram (~ 

cimiento, rrayoria, rratrinonio) y la situa.ci6n jurídica del 

ser hurran:> en relaci6n con sus senejantes (ca¡:acidad civil, 

deudas y cr€!d.itos) o en relaci6n con las cosas (propiedad, 

usufructo, etc.) 11 <24 >. 

Aurque, ro solamente existen variados contratos JMteria 

de Dere:::h:I Civil, t.ambitful existe ura diversidad de contra

tos que son materia del DerecOO Mercantil. 

"El Derecho Mercantil, p.lede ser definid::> caro cl. con

junto de n:>rnas que se aplican a los actos de canercio sin 

consideraci6n de las persoms que los realizan. - Esto se 

deduce del articulo 4 del C6dicp de canercio". 

Ahclra bien, la ley establece ura. divcrsid.3.d de actos de 

ccrnercio en 24 fracciones que contiene el articulo 75 del 

propio C6digo de COn'ercio, nuneral que al efecto transcri

birenos textual.mente: 

Art. 75. I.a Ley reputa actos de canercio: 

I. 'Itxlas las adquisiones, ~je.raciones y alquileres V!_ 

rificados con pro¡;6sito de especulaci6n canerci.:il, de man~ 

(24) Introducci6n al estudio del Derecho. Etluardo G:u-ct. M'.l;L 

nez. ~g. 147. Etlitorial Porrtia. México. 1974, 
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nimientos, artículos, muebles o mercaderías, sea en estado 

natural, sea despu~ de trabajados o labrados; 

II. Las compras y ventas de bienes innuebles, cuarrlo se 

hagan con dicho prop5sito de espcculaci6n canercial; 

III. Las compras y ventas de p::n:ciones, acciones y oblf. 

gaciones de las sc::ciedades mercantiles; 

IV. Los contratos relativos a obligaciones del Estado u 

otros títulos de crédito corrientes en el ccmercio; 

V. Las empresas de abastecimientos y mnninistros; 
VI. Las enpresas de constru::ciones y trah1.jos pclblicos 

y privados; 

VII. Las empres:is de fábricas y manufacturas; 

VIII. las anpcesas de transp:>rtes de personas o cosas 

p:>r tierra o ¡:or agua, y las anpresas de tur isrro; 

IX. Las librerías y las empresas Erlitoriales y ti¡:ográ

ficas; 

X. Las empresas de canisiones, de agen:::::ias, de oficiras 

de nego:::ios canerciales y establecimientos de ventas en pú

blica al.JToneda; 

les; 

XI. Las empresas de espectSculos pOblicos; 

XII. Las oi:eraciones de canisi6n mercantil; 

XIII. Las operaciones de mediaci6n en nego::ios mcrcant±_ 

XIV. Las operaciones de bancos; 

XV. Tcxbs los contratos relativos al o::xnercio naritino 

y a la Mvegaci6n interior y exterior1 

XVI. IDs contratos de seguros de teda especie, sianpre 
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que sean hechos p:>r mzprcsas; 

XVII. !.os de¡:6sitos por causa de cxxnercio~ 

XVIII. Los dep5sitos en al.necenes generales y tOOas las 

operaciones he::has sobre los certificados de dep5sito y l::o

ros de prenda librados p:>r los mism:Js; 

XIX. tos cheque;, letras de cambio o ranesas de dinero 

de ~ plaza a otra, entre toda clase de i:ersoms; 

>OC. I.os valores u otros t!tulos a la orden o al p:>rta

ck>r, y las obligaciones de los co:nerciantes,. a ro ser que 

se pruebe que se deriv.:in de ure causa extraña al comercio; 

>OC:. Las obligaciones entre o:nterciantes y banqueros, 

si nJ son de na:turaleza esercialmente civil; 

XXII. tos contratos y obligaciooos de los anple:idos de 

los ccmerc.iantes en lo que coooierne al canercio del nego

ciante que los ti~ a su servicio; 

XXIII. la enajeraci6:n que el propietario o el cultiv.J.

Cbr hagan de los produc::tos de su fin:::a o de su cultivo; 

XXIV. Cualesquiera otros actos de roturaleza an.."i.loga a 

los expresa.dos en este c6:ligo. 
En caso de duda, la mturaleza comercial del acto será 

fijada por arbit.rio judicial. 

El artl'.culo 76 ¡:or su parte establ«:e: 

Articulo 76. lb son actos de comercio la oompra de art!,_ 

culos o mercader!as que ¡;:ara su uso o censuro, o los de su 

familia, hagan los comerciantes, ni las reventas hechas por 

obreros, cuard:J ellas fueren consecuercia mtural de la 
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pr.!ictica de su oficio. 

Asimisn:> el nrulticitado C6digo adjetiw, hace señala

miento expreSJ de los contratos mercantiles en los articu

las 78 y 79 que igualmente transcribiraros: 

Art. 78 • En las conven:::iones mercantiles cada UJD se 

obliga en la JM.nera y térmiros que ap!U"ezca que quioo obli -

garse, sin que la va.lidez del acto cc:mercial depel"Xb. de la 

observancia de fornulidades o requisitos det.ermimdos. 

Art. 79. Se cxceptm.rtín de lo dispuesto en el artículo 

que pre::::e::le: 

I. Los contratos que con arreglo a este c6diq:> u otras 

leyes deba..n reducirse a escritura o requieran fOnras o so

lennidades necesarias ¡:ara su eficacia. 

II. LJ::>s contratos celebracbs en Ea1s extranjero en que 
la ley exige escrituras, famas o solennidades determinadas 

pu-a su validez, aun.::::rue oo las exija la ley mexicana.. 
En um y otro caso, los contratos que ro llenen las ci!:. 

cunstan:::ias respe:::tivamente re:;¡ueridas, ro produ:::ir.!in obli

gación ni acci6n en juicio. 

~.rales de los que p:xlerros dedu::::ir que, los contratos 

o converciones mercantiles son aquel.los en que las partes 

se obligan a la realizaci6n de un acto de corrercio. Dicha 

relación oontractua.l - en ~ros gererales - suele tener 

oaro rroti\.U o fin buscado p:Jr las r:artes alg1'.in beneficio de 
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ti¡:o ecor6nico o de lu::ro. 

'lanbién a continuaci6n, ros pennitireros listar diver

sos contratos que, se contien:!n en el CSdigo de Canercio: 

1.- contrato de Canisi6n Mercantil (el M:tn:hto aplicado 

a actos con=retos de canercio se rep..it.a Comisi6n Mercantil) • 

2.- Contrato de oep5sito Mercantil. 

3.- Contrato de Pr~t:am::> ?-k!rcantil. 

4.- Contrato de Permuta Mercantil. 

5.- Contrato de Seguros (comprenliébs en la Ley del Co,!2 

trato de segur6 - Ley Canplanentaria del c6dig> de Ccrnercio -) • 

6.- contrato Mercantil de Trans¡:orte Terrestre. 

7 .- Contrato de Prenda Mercantil. 

a.- Contrato de Canercio M>r1tino (canprendiébs en la 

Lcy de Canercio Mar1tino - Ley Canplanentaria del C6dig> de 

<:anercio - > • 

En el caso con=ret.o de los Contratos de Inversión en la 

casa de Bolsa, estos en::uadran tarrbién dentro del oe.ra::OO 



- 63 -

Mercantil, esta afirnaci6n que hacat0s, proviene del nune

ral tercero del C6digo de canercio, don::Ie hallam::is ura ¡:a.u

ta ¡:ara tal afinmci6n: 

Art!culo 3o. Se reputan en Derecho o::xnerciantes: 

I. las persora.s que tenierrlo ca¡:acidad legal ¡::ara ej~ 

cer el canercio, hacen de él su ocu¡::eci6n ordiraria; 

II. Ias s:x:ie::lades constituidas con arreglo a las leyes 
mercantiles; 

III. Las sociedades extranjeras o las agen::ias y sucur

sales de éstas que dentro del territorio racional ejerzan 

·actos de ccmarcio. 

De acuercb al articulo tercero fracción II transcrito 

anteriormente y también cono ya heros expi:esto en este tra

bajo, las Casas de Bolsa son Socierlades Ar6ninas constitui

das "con arreglo a las Leyes Mercantiles", i:or la propia l'l;!, 

turaleza de las ~iones y operaciones pira las que fueron 
creadas, p::>r lo queccm:>sePJOOe apreciar con clari&.d, t.a

les sociedades y los contratos de inversión que utilizan 

con los inversionistas, son lisa y 11.an:unente rra.teria de ~ 

reclx> Mercantil, 



CAPrruID III 

Ial aJNl'RA'IOS DE INVERSION EN IA Cl\SI\ DE BOLSA 



IDS CONl'RA'IOS DE INllERSION EN IA CASA DE EIOIBA 

Para que las unidades ecorónicas (personas ffsicas y ~ 

rales) o público inversionista, p.iedan pll'ticipir en el M~ 

cado de Valores a trav$ de la Casa de Bolsa, s6lo requieren 

"contratar" con ésta, las operaciones de inversi6n o firan

ciamiento deseadas. 

En efecto, las relaciones contractuales son imperativas 

¡::era anbas pu-tes: una la casa de Bolsa CX»TO Socie:l:ld Mer

cantil, facultada p::>r la autoridad p:rra roolizar los fines 

y objetos en su calidad de "Intenne::liario Bur@til" y la 

otra; el Inversionista o "Cliente" que, persigue algtin fin 

o lCXJrO a::or6nico p:t.rticular que, solo puede alcam:ar util,! 

zan:b los servicios de la Casa de Bolsa, re:ilizarx:b con ésta 

el contrato corres¡:orrliente, dichos contratos son de adhe

si(5n, toda vez que en los misnos ya se en:::uentran establee,! 

dos los prircipios y procedimientos conforme a los cuales, 

se relizar& la inversi6n y de confonnidad a lo autorizado 

¡::or la Canisi6n N3.cioral de Valores, obligárd::ise Wticamcnte 

el cliente. 

los diferentes contratos que se puErl.en efectuar son: 

- Contrato de Ccmpra-Venta de Valores a Plazo. 

- Contrato de Oe¡:6sito de Valores. 
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- contrato de Dep5sito de Títulos en Adninistraci6n. 

- Contrato Norrrativo de Rep:>rto. 

- Contr3to de Comisión ?-~ntil. 

A. EL CONl'IWID DE CO'<PAA-VEITTA DE VIUDRES A PIAZO. 

OXnenzancb con el arálisis del contrato de canpra-Vcnt.a 

_de Valores a Plazo que, opera la Casa de Bolsa, pri!rerament.e 

hay que coroccr lo que la ley con::eptfu o::::ino canpra-venta, 

así teneros que, el C6digo Civil para el Distrito Federal, 

establece en su artículo 2248: 

Artículo 2248 .- Habrá compra-venta cuanOO un::> de los 

contratantes se obliga a transferir la propiedad de ura co

sa o de un derecho, y el otro a su vez se obliga a pa.gar p:>r 

ellos un prec:io cierto y en ctinero. 

El contrato de Compra-Venta de "Valores a Plazo11
, es un 

contra to bilateral {se geooran derech:>s y obligaciones para 

ambas partes), es Oneroso (hay provechas y grava.menes rec1-

procos), a diferencia de la generalidad de contratos de CO!, 

pra-venta que, son comrut.ativos (las prestaciones son cier

tas y determi.mdas al celebrarse el contrato), este de val~ 

res a plazo, es un contrato Alea.torio, el comprador ºse obl!. 

ga" a adquirir frutos futuros de wa cosa ("acciones y val2_ 
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resº en general que, según se coticen en el Mercado de Val!:?. 

res p.ieden estar "incrementados o disminuidos", en relación 

al "precio b1sico"* de la operaci6n de compra-venta.), p:>r 

ello considera.nos que este contrato en:ua.dra dentro de wu 

de las nodalicbdes del contrato de canpra-Venta: L:l compra 

de esperanza, estos sup...1estos se en:uentran comprerdicbs en 

los art:ículos 2309 y 2792 del C6dig:> Civil para el Distrito 

Federal que textualmente dicen: 

Artículo 2309 .- Si se venden cosas futuras, tarando el 
ccmprador el riescp de que ro llegasen a existir, el contr~ 

to es aleatorio y se rige p:>r lo dispuesto en el capítulo 

relativo a la canpra de esperanza. 

R:>r su p;u-te el articulo 2792 a la letra dice: 

Art!culo 2792.- Se l.l.arm ccrnpra de esperanza al contra

t.o que tiene p:>r objeto adquirir p::>r ura. cantidad de~ 

da, los frutos que ura cosa prcxluzca en el tiemp::> fijado, 

tcrM.rd:> el oomprador pll'a st el riesgo de que es::>s frutos 

ro lleguen a existir; o bien los prcrlu::tos inciertos de un 

he::h:>, que p..iedan estimarse en dinero. 
El vendecbr tiene el derooh:> al precio aun:¡ue ro lleguen 

a existir los frutos o productos ~ados. 

•"PRE.J:IO BASIC:O": El Olt.ino pre:::io de las transacciones de 

contado registrado en la Bolsa el d.ía en que se celebre la 

operaci6n o el aI.tirro ella en que se hubieren celebrado ope

raciones con ese misno valor. 
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En el caso con::reto que se araliza, el comprador corre 

el riescp de que los valores (o acciones) que adquiere, p.i

dieren cotizarse o llegar a valorarse en forna ne;:¡ativa (11a 

la baja o en decranento") de lo que estina o calcula obte

ner, en un lapso de tienp::> determimdo: as:irnisrro la expec~ 

tiva de la garancia bien puerle resultar benéfica p:rra el 

ccrnprador (al alza o in::renentada) o en G.ltino de los caros, 

satisfacer el C!ilculo que se espera obtener aproxinadamente, 

a fin de cuentas otra confi.rmJ.ci6n que hayarros, de que este 

contrato es Alootorio resulta del hocho de que, la presta

ci6n que es debida depen:le de un á.conte:::imiento futuro e i!!_ 
cierto, {que los valores o acciones que se adquieren lle

guen a cotizarse ya p::>sitiva o negativamente) lo que hace 

que, ro se'! p:>sible la evaluaci6n de la garan:::ia o pérdida 

siro hasta que, el acontecimiento se roolice {en la fecha 

que la operaci6n se liquida) • 

FOr esta situaci6n de ircertidumbre, el comprador y el 

verrla:lor deben constituir deternd.radas garantias p:>r lo que, 

también este contrato de ccmpra-venta de valores es un oon

trato "de tracto sucesivo", debido a que las prestaciones 

''ro pueden rea.lizarse innediatamente", pues caro ya se M 

rren=ionado reiteradamente, los valores materia del contrat.o 

pueden subir o ba.jar de precio p:::ir lo que, el c001prador es

tará obligado a liquidar el precio que resulte o en su caoo, 

tendrá derec:ho a retirar (si existi6 mayor ganarcia) el in

cranento que, le corres¡::orrliere y esto, s6lo se dará en la 

práctica al cumplirse la fecha de la operación y m "inne

diatamente" (en forma instant:.!inoo que es la otra rrodalidad 
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al "tracto su:esivo") • 

otra característica que ercontrarros de este contrato es 

que, se trata de un "Contrato Forrral11
, debido a que, la na

nifestaci6n de la voluntad "es expresa" ¡::or escrito, (a di

feren:::ia de otras compra-ventas consensuales en don:le, la 

rranifestaci6n de la voluntad ro requiere forrral.idad espe

cial) ; los contratantes deben acatar la fonnalidad que exi

ge la ley en este contrato, esto es que, las ¡:artes deben 

cunplir, previan'ente con todos los requisitos establecidos, 
en los estatutos de las soc::iedades anis:>ras de las acciones 

objeto de la operaci6n, aurque, aclararros que, 11en sí, la 

operaci6n carece de fonna.lidad11 
• 

Ure m1s de las caracter!sticas _que, se pueden citar rlel 

contrato que, se amliza es que, se trata de ura compra-vf?!l 

ta mercantil, "p:>dsros clasificar la compra-venta, distin

guienc'b la civil de la mercantil, la primera se caracteriaL 

en nuestro dere:l'P en forrra negativa, diciendo que es aqu~ 

lla que ro tiene los atributos de la O)(Tipra-venta mercantil, 

y t!sta se determina en forna p::>sitiva, p:>r el articulo 75 del 

~go de canercio en relaci6n =n el art1culo 371 que define 

el oontrato. Son canpra-ventas mercantiles, seg{ín el articulo 

75 del C6dig:> de canercio las siguientes: 

1.- las eragenaciore:s y adquisiciones de mercarc1as, 

efectos y bienes Tillebles en general, verificadas con pro¡:6-

sito de especulación canercial; es decir, se fija el prop.5-
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sito de lucro caro característica pira determinar la conpra 

venta respecto de mercarc!as y bienes muebles. 

2.- Las erajeraciones de bienes imruebles que se reali

cen t.arnbi~ con dicho prop5sito de especulaci6n mercantil" (l) • 

También en::ontrarros en el C6:1ic_p de Canercio en el ya 

men::iorado articulo 75 en su fracci6n III (articulo trans

crito anteri.ormente en este trab:J..jo. ref. capítulo II. PSg. 

59) un señalamiento acorde n nuestra ex¡:osici6n espo:::1fica: 

- Articulo 75. t.;:i Ley reputa actos de ccrrercio: 

••••• Fracx::i6n III: Las canpras y ventas de ¡:orciones, 

acciones y obligaciones de las s:>cied.ades mercantil.es; 11 
-

E.ste articulo contiene 24 fracciones; esta tercera corro 

se aprecia de su simple lectura, est.i ajustada al tip:> de 

contrato de canpra-venta aralizado. 

F.stas ser!an, las prircip:iles caracter1sticas del con

trato de canpra-venta de valores a plazo; en cuanto a sus 

elementos esen:::iales, t.ambián los en:::ontranos presentes ya 

que, son irrlispens:ibles para su existen::ia, corro tambi€n, 

los requisitos de validez a que, debe apegarse este ti¡:o de 

contrato. 

(1) COnpeooio de Dere::ho Civil. Contratos. Rafael Rojina V.!_ 

llegas. FditDrial Porríla, S.A. P~g. 67. M&<i=. 1986. 
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Por lo que hace a los priroeros, es decir, a los elemen

tos eserciales (l.- Consentimiento y 2.- Objeto que pue:la. 

ser materia del ccintrato), ercontrarros claramente de manera 

expresa "por escrito", el consentimiento de las partes con

tratantes en acordar, prcx:!u=ir obligaciones y dera::hos (co

no ya se men::ion5 anterionnente, este contrato es Oreroso: 

hay provech:>s y gravamenes recíprocos), este es el primer 
elemento esen::ial indispensable, el seguncb el Cbjeto: este 

lo constituye la compra-venta de valores a plazo, tal can
pra-venta "puede ser Materia del contrato", considerada p:ir 

las ¡nrtes oont:rátantes cono el 11objeto, notivo o fin" que, 

persiguen en esta relaci6n oontractu.'11. 

FOr otro lack>, "caro cualquier cx:>ntrato", el de canpra 

venta de valores a plazo, ne::-esariamente debe poseer los r~ 

quisitos de validez irdispensabl.es y que ya se canent:aron 

en el cap!tulo II de este trabajo. 

B. EL CONrnA'lO DE IEPCGI'lU DE VAIDRES. 

El contrato de JleFésito de Valores, es un contrato ~s 

carq:>lejo que, el anterior que analizanos (de Canpra-Venta 

de valores a Plazo) • 

El C6digo CiVil ¡:ara el Distrito Federal establo::e en 

su art!culo 2516: 
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Art!culo 2516: El oep5sito es un contrato p:ir el cual 

el dep::>sita.rio se obliga hacia el dep:>sitante a recibir una 

cosa mueble o imrueble que aquel le confía, y a guardarla 

para restituirla cuardo la pida el dep:isitante. 

As:í. teneros, ¡::or prin::ipio de cuentas que, este contra

to de ~p!Ssito de Valores, es W1 contrato Bilateral (ha.y g~ 

neraci6n de dere::hos y obligaciones ¡:ara .:urbas p:irtes) , es 

t:arrbién un contrato Onerooo (hay prova::hos y gravamenes re

cípi:ocos), asimisro es Alea.torio: el cliente o inversionis

ta se obliga con la Casa de Bolsa p_'ll"a que, ésta re.:ilice, 

·p:Jr coonta del mis:rro cliente cualquier operaci6n o regocio 

caro: 1\Ctos de Canercio, consistentes en comprar, verrler, 

dar en prend!t o administrar ya sea. acciones, obligaciones, 

OOros, certificaOOs de pJ.rtiCiP'oci6n y en general valores 

bursátiles que, sien:b sujetos a neg:iciaci6n en el Mercado 

de valores, pued.en obtener ren::l.ilnientos o en su defecto, 

pérdidas: p::>r lo que, t:ambi~n la prestación que es debida, 

depend.e de un acontecimiento futuro e ircierto, al efecto, 

se lleva un estad:> de cuenta relativo a las o¡::eraciones r~ 

!izadas mensualmente¡ p:>r tanto ro existe un plazo determi
re.00 para efectuar operaciones, éstas se llevarMl a cal:o 

cuarxb se est:irne conveniente, pero si existe un "corte ire.n

sual11 que arrojará los resultad:::>s cbtenid:::>s en ese lar;so 00 

tien¡:::a y ro será hasta enton::es que, se consigne de manera 

fehaciente, si result6 "ganan::ia con rendimiento o pérdida 

de utilidades" r:ara el inversionista. 
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Al darse esta ircertidunbre respecto a la prestaci6n 

que resulte, el. inversionista esbrá obligaOO a cubrir (en 

UM cuenta que, la Casa de Bolsa abrir~ al Cliente con el 

fin de registrar los diversos rrovimientos que, con notivo 

de las operaciones i.OOcrentes al contrato se realicen), 

los diversos P39=>S i:or las comisiones, contraprestaciones, 

hororarios o intereses sobre s.:il<bs que el cliente o invCo!._ 

sionista adeude a la casa de Bolsa, p::>r tanto se dará de h~ 

cJXJ una relaci6n contractual de "tracto ou::esim". 

Este contrato tarrbién "es fotmJ.l" dado q\E, lils partes 

rec::on:x:en "expresamente que, p:x la raturaleza de las inVCE_ 

siones del contrato", se sujetar.in a la realizacic5n 11 dc los 

actos jur!dicos nateria del misno", dicho recorncimiento ~ 

preso "consta ¡:or escrito" y ro consen.su::il.n-ente cono se dá. 

en otros tiJXlS de contratos de dep5sitos. 

otra caracter!stica de este contrato es que, es un "de

t:&;ito mercantil" lo que, se constata ¡x:>r el artículo 332 

del C6dic;p de CC:lnercio, que a La letra dice: 

Art!culo 332.- se estina mercantil el dep5sito si l.as 

c:osas son objeto de carercio, o si se hace a consecuercia 

de una operaci6n mercantil. 

En el caso conc::reto que se araliza las cosas der.osita
das (materia del contrato: acciones, obli9<1ciones:, !:oros, 



- 73 -

certificacbs de particip;ici6n o valores burs&tiles) 11 son o~ 

jeto de carercio11
• 

Al anal.izar sus elementos esen:::iales y sus requisitos 

de validez, se observa primero "al consentimiento" de los 

contratantes, (también de rre.nera expresa) ¡:or escrito y lue

go ºel objeto": l<ls operaciones que p..ieden rm.lizarse CDn 

los v.:ilores del contrato, éstas constituyen 11 el objeto, no

tivo o fin" que, r.ersirJuen los contratantes d!in:bse as:í., el 

segun::b elemento eserc:L:ll: en tanto que, los requisitos de 

VcJ.lidez, tnmbién se &'ln impera.tivamente para los contratan

tes al quedar 6tos sujetos al teror de las declaraciones y 

clS.usulas del propio contrato y, es precisamente que, ¡:era 
el logro del objeto del contrato de Dep!Ssito de valores, se 

requerirS. impl:í.citamente de otro contrato, esto es que, se 

p.iede considerar al Contrato de Oep5sito de valores caro 

"Contrato Prircip:il. 11 <2> y al c.ontrato de Mandato (que, en 

este caro específico se aplica a actos de o::mercio) cx::rTO el 

"Contrato Aa:esorio" impl.1'.cito en el Prin::i¡::al. 

A nayor abundamiento teneros: 
111.Ds contratos Prirv=irales son aquellos que existen ¡or 

si misrros, en tanto que los ao::erorios oon los que deperden 

de un oontrato prin::ipal. I.Ds accesorios siguen la suerte 

(:;,) Compendio de Derech:> Civil. Contratos. Rafael Rojim V;!_ 

llegas. ~g. 16. Edit. Porrlla. México. 1906. 
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de los priroipales porque la nulidad o la irexisten:::ia de 

los primeros origin:l a su vez la nulidad o la inexisten=ia 

del contrato accesorio. Estos contratos accesorios son l~ 

IM.dos tambi~n 11de garantía", porque generalmente se const!_ 

tuyen ¡ara garantizar el cmplimiento de una cbligaci6n 
que se reputa prin::ip;t.l" (3). 

En efe::to al CQt'ellZar el a.rálisis del presente contrato 

de Dep5sito de Valores, rranifestarros que éste era un o:intr~ 

to, mis ccmplejo, ello reside en el he::ho de que, existe 

tl!Irbi~ un contrato de Mnldato, ascciado en térmi..n:>s especf 

fi=s al de De¡:&lito y no solamente se puede dar esa situa

ci6n, si.ID que tanbi~, µJeden existir uoo o nás contratos 

accesorios (de de¡:6sito, préstmro o reporto y tratliOO:>sc de 

operaciones con rne:tales arronedados, contrato de compra-ven

ta y dep6sito de dichos metales) agregaros al prin:::ipal, 

formando parte del m:lsrro. 

El Contrato de Mll'dato, se ercumtra establecido en el 

C6digo Civil pira el D.F. en su artículo 2546 que, a la le

tra dice: 

"Art!culo 2546 .- El ?9rd:ito es un contrato ¡:or el quE! 

el m:indatario se d:>liga a ejecutar por cuenta del m>ndante 

(3) Cllr{lendio de °'1:echo Civil. contratos. Rafael Rojina V!_ 

llegas. P!q. 16. F.ditorial Poma. Méxiex>. 1986. 
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los actos jur:!dicos que éste le encarga" <4>. 

Al"vJra bien, en el caro con::::::reto que ro ocupa, el Con

trato de M:lndato, se encuentra aoociado en té:nún:>s es¡:.ec!

fio:>s al de Dap:Ssito, estos ~ ron los contenidos en 

el Artf:culo 27 3 del OS::lig:> de Ccnercio CJ1.E, a la letra dice: 

"Artículo 273.- El Mandato aplicacb a actos con::retos 

de canercio se reputa comisi6n mercantil. Es oomitente el 

CJlE confiere c:omisi6n rrercantil, y comisionista el que la 
desenpeña" (5) • 

En este caso, el canitente es el "Cliente11 y la "Casa 

de Bolsa" el oomisionista. 

Ia. canisi6n M3.reantil que efectíie "la casa de Bolsa" 

puede ser: 

1.- En ocmbre propio, (actuard:> por cuenta del cliente, 

l:ejo las instrucciones que éste d~ al erpleado de la Casa de 

B:>lsa - ejecutivo de coonta- que, atenderá y ejecutará las 

(4) OSdigo Civil para el D.F. Pág. 442. Ellit. Parrlia, S.A. 

Ml!xico. 1988. 

(5) OSdigo de Cbll'ercio y Leyes Collplarentarias. F.dit. R:>

=tla, S.A. Pág. 29. M!>xico. 1985. 
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instrucciones que, el inversionista desee realizar en su -

cuenta, danc:b el propio inversionista dichas instru:ciones 

ya ¡x:>r escrito, de rranera verbal o teléfonicanente a la -

casa de B::>lsa p;u-a qw: ésta realice tales 6rdenes, las e~ 

les invariablemente, deben ser precisas para la plena ide!:!_ 

tificacitin de los valores materia de la operación a efec-

'blar); es claro qu;!, el cliente se encontrar:i obligado a 

cmplir las obligaciones que, la Ca.sa de .B:::>lsa asuma con 
'terceras pers:>nas, a conrecuencia de las 6rrlenes instrui

das por el propio Cliente. 

Ia otra fo:cma en que, la Casa de Bolsa picde efectuar 

la canisMn mercantil, materia del oontrat:o es: 

2. - En forna cliscreciOna.l. : Es cu~ caso el "el iente con 

vJ.e.m de nanera CJCpresa" con la Casa de !blsa que, é'.sta po

dr4 desenpeñar la o::xnisidn nercantil a:Jn una ma}Or aut.oro

m!a, esto es que, el funcionario designado por la casa de 

lblsa para el nanejo de la cuenta del cliente, podrá reali

zar cualquier operacidn o negocio (materia del contrato) -

sin recesidad de una preVia autori?.a~n del cliente para 

efectuar tales operaciones. 

~sde loocp, en el desen¡:iefD de esta fonl\.' de ccmisi6n 

rrercantil, al haberse obligado el cliente de ""·'-"'era e.>q:>~ 
sa", se ha pe.reatad:> del riesg:> que pt.ede existir· .. .,__"' que, 

:r:esulten pérdidas, producto de las operaciores que n.''ice 

la casa de B:>lsa, aunque ~n puede resultar lo contrc.-
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ria o sea lo es¡::erado, el beneficio de garoncias; tarrbién 

la casa de Bolsa estará desde luego, a la btlsqueda del lo

gro de operaciones ventajosas para el cliente que, le ha 

confiado el ironejo de su cuenta por ser precisamente la Casa 

de Bolsa, um Instituci6n profesioml y corro tal, ética en 

su fun:::ionamiento; tan es asi qoo, en este caso de 11\3.nejo 

de cuenta "en Cc:misi6n Mercar.til Discreciorol", se consig

na.. en el contrato que esta forna de na.nejo discrecional, 

podrá ser revocada en cualquier trarento p:>r el cliente co
municancb tal desoo a la Casa de Bolsa p:>r escrito, a pJX

ti.r de entonces surtirá efectos a futuro t.:ll instru:x:::i6n, 

cesand:> la casa de Bolsa de nanejar cerro estah:t convenida 

la cuenta del cliente hasta esa fecha, también el cliente 

puede simplenente, limitar a la Casa de Bolsa el rranejo de 

su cuenta en det:erm:i.recbs valores u operaciones, solici tlí!!_ 

dolo PJr escrito rre:liante instrucciones expresas. 

Sea ceno fUere el cliente será resp::>n.sable en trx1o ca

so de resp:>nder p:>r las obligaciones que, se contraigan con 

notivo del nanejo de su cuenta. 

Henos ya nen::ionado que, los contratos accésorios si

guen la suerte de los principales p:>rque, la nulidad o i!!_ 

existen::ia de los pri.rreros originan a su vez, la tanbi{;n n~ 

lidad o la inexisten::ia en los accesorios, en el caso que 

ros ocupa, el Contrato de ?~dato (en su forma de "Canisi6n 

~rcantil") accesorio al (antes analizado) prircipal de 11De 
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p;Ssito de Valores", sigue la suerte del prin:::ipal en que, 

se espec!fican declaraciones y cláusulas para los contra
t.antes que , al ser acatadas p:>r éstos impl!citarrente CUI_!!, 

plen con las fonm.lidades legales, conV<J.lidíncbse ambos CO!!. 

tratos en sus elerrentns eserciales y requisitos de validez. 

C. EL CONI!<A'IO DE DEPOSI'ID DE TrruI.OS EN ADMINISTRACION. 

Es un o:>ntrato ~s sencillo que el de l)eop5sito de Valo

res, ello obedece a que los titulas de¡:ositacbs p:>r el Clie::!_ 

te en la Casa de Bolsa, s61o p:xir&n ser manejados px ésta, 

=nforme la Mninistraci6n definid> y limitada en el propio 

contrato. 

Com:> ya hmos ap.mtado en el caso anterior an:ilizado, 

el OepSsito oonsisti6 en Valores, ah:>ra se trata de otros 

instrl.lnentos del mercado bur~til y en el presente caso el 

dep::>sitante es "el cliente" y el dep:>sitario "la casa de 

Bolsa"; la "cosa" confiada (¡:ara ser admiru.strada) y~ 

da ?ll'ª restituirla (corro se desprende de la simple le::tura 

del contrato) oonsiste en Certificados de la Tesorería de 

la Federación (CEl'ES) • 

As! !1Jes, la administraci6n que se obliga a prestar la 

Casa. de Bolsa es sencillamente, para re:ilizar la práctica 

de los actos que, requieran la conservaci6n de los derechos 
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que, los "CETES11 (T1tulos Valores) confieran al cliente; 

asimisrro la Casa de Bolsa tarrbi6n queda obligada a reali7.ar 

el cobro de los CEI'ES que, produzcan ren:limientos (p:>r cun

plirse el plazo de tian¡:o en que se operan - Ref. Capítulo 

II, A. -) si esto ccurre a la vez, dentro del período de 

tienp:> de vigen::ia del Contrato, queda convenido que, la ~ 

sa de Bolsa (caro de¡::ositario) nanterrlrá a su vez, deposi~ 

dos en administraci6n en el Ba.n::::o de México, S.A. los tltu

los rrateria del contrato que, el de¡::ositante le ha dado p:i

ra tal efecto. 

El presente contrato se pued.e equiparar con el N::irnati

vo de Re¡::orto, con la diferen::ia que en el de re¡:orto exis

te adem!is Uli3. garen:::ia extra o 11 pranio": dicho contrato, 

tarrbi&l ser.S amlizacb en este trabajo. 

caro en otros contratos de inversi6n en la Casa de Bol

sa, al dep:isitante conforme al propio contrato de De¡:6sito 

de Titulas en Administraci6n, se le abrirá una cuenta en la 

que se registrarán los novimientos que, se efe:tCien p::ir Ur 

crerentos, retiros, etc .. , clasifican:b (scgtín la anisi6n a 

que corresr-orrlan los CEI'ES) ¡:ar cuenta septrada, los diver

sos salcbs que el cliente o dep:>sitante terqa a su favor de 

cada enisi6n de CEI'ES, asimisno el cliente tiene la op::i6n 

de in::rencntar el dep5sito, re:ilizand::> "trasplsos" de dichos 

titules que, re:ilicen en su fa\.Qr la propia Casa de Bctlsa 

(dep::>sitario), otras e.asas de Bolsa o Institu::iones de eré-

ESí\ 
Siilllt 
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1rn l1EBE 
ii1ilLWíEGA 
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dito. l\derr.is tiere el de¡:ositante la op:::i6n de dis¡:oner de 

los CETES que qW.era, ccn s6lo tramitar la solicitud de 

traspiso corresp:>rrliente, comuniclnéblo por escrito al de~ 

sitario ¡nra. que éste, se en=argue de realizar el o los 

traspasos respectivos. 

caro se puede apreciar, aunque se observa la sen::illez 

de este Contrato, el misrro derota varias caracter1:sticas: 

Es; un contrato bilateral, conforme al de¡:6sito de los 

t!tulos-valores a administrarse, se generan derechos y obl.f. 

9'lciones ¡x>r ptrte de los contratantes, por un lado la casa 

de Bolsa (de¡:x:eitariol • se ooliga en general a la r<>'lli:za

ci6n de b::d:>s los actos de conservación de el dep5sito que 

le ha. sicb confiado; p:>r ot.rc lado el cliente tanbién que

da obligado a la realizaci6n de diversos actos, scgtin el ~ 

so durante la vigercill del contrato. E.s Contrato Ott.?rOso, 

al ex:!stir provechos y gravamenes recíprocos. Es tani:>iél un 

contrato Formal, las psrtes se COillfl'OIOeten de nnnera expre

sa p.:>r escrito a diferentes actos, segful et caso. 

'nlrrbién resulta ser un Contrato de 11 tracto sucesi\0 11
, 

seg11n las operaciones irilerentes al mi.sno, m se perfeccio

na en forne instantánea. 

Por fil.tino, en cmnto a los elmientos esen:::iales: el 

COnsentimient.o es ?'ltente caro ya haTOs hecho al.usi6n ) 
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habifuibse canprometido las partes "¡::or escrito de nanera 

expresa 11 a producir dere::OOs y obligacione.s, conforme al 

teror del clausulado del =ntrato; tanbilln el Cbjeto que 

buscan las pu-tes cerro rrotivo o fin en esta relaci6n con

tract1.E1l es claro: el dep:Ssito, guarda adrninistraci6n, etc. 
de CETES, "nateria del contrato". 

Al scmeterse las partes a la rmlizaci6n de los actos 

jurídicos, conforme al teror de declaraciones y cUiusulas 

del Contrato, tarrbién estarán perfecciomn:l::> el misrro, al 

dar cunplimiento autaráticarnente de los requisitos de vali 

·aez necesarios ¡nra el misrro. 

D. EL CONl'RA'IO NJRMATIVO DE REPOR'lO. 

El Contrato N::>rmativo de Rep:>rto (sobre certificados de 

la Tesorer.:í.a de la Federaci6n) que, efectGa la Casa de Bol

sa con sus clientes, tarrbién es un contra to sercillo. 

Caro ya me he permito exp::iner en los anteriores contra

tos analizados, en primer lugar ros henos de remitir al CO!!, 

cepto del contra to en cuesti6n, segtín lo estllblec:e la rcy. 
As! encentra.nos que, el Contrato de Rep:irto, está "nás es

condido" - por así decirlo, en relaci6n a otros contratos 

analizados -, efootivamente este contrato ro lo hall.anos 

.... ' ·~ ·~-
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corceptuado ni el C6digo Civil para el Distrito Federal, ni 

en el C6digo de Comercio, se halla en otra legislación: en 

la !"':{ General de Titulas y Operaciones de crédito que, di

ce a la letra en su Art:ículo 259 : 

"Articulo 259 11 
.- (G} En virtud del Reporto, el. re~rt.a

cDr adquiere ¡JJr una stira de dinero la propiedad de títulos 
de cr~ito y se obliga a transferir al rep:>rtado la propie

dad de otros tantos títulos de la ntism> especie en el plazo 

convenid::> y contra reerrbolso del misno precio, mis un pre

mio. El premio queda a beneficio del reportador, salvo pac

to en contrario. 
El rEPOI'to se perfecciona por la entrega de los titulas 

y px su en::bso clli3:rd::> sean romirativcs. 

En el e.aso espec1fico del contrato de Re¡:orto que, cel~ 

bra la Casa de Bolsa y el inversionista o Cl.iente, en::ontr~ 

nos que la nateria del misno la =nstituyen exclusivamente 

Certificados de la Tesorería de la Federaci6n CE:lES - (Ref. 

cap:!tulo n, A.), posteriormente advertinos otra peculiari

dad de este contrato: Parecería que tanto la Casa de Bolsa 

CXJrTD el Cliente p.idieran ser Re¡X>rtador o Hep::>rtado, según 

(6) Iey General de T1tulos y Operaciores de crédito. El:lit. 

Porrlla, S.A. R!g. 99. Ml'!xico. 1985. 
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lo precisaran en el propio oontra to. Pero, es ta si t1Jaci6n 

se esclarece al leer diversas dis¡::osiciones de la Circular 

NGmero 10-20 BIS expedida ¡:or la Comisión N:lc~onal de valo

res y ~ de Méxioo, s .A., con fecha 7 de Febrero ce 1979 

y que, entró en vigen=ia el 19 de Febrero de 1979. (Al igual 

que en otras ccasiones, el sustentante se ¡:ermite aclarar 

que, el texto citad:>, en este caso: Circulares de la O:rni

si6n f.acion:il de Valores, ro es rrater:ia de estudio del pl'.'!,_ 

sente trabajo, si.In un p..mto de ap:1y0 especifico, aplicable 

a la ex¡:osici6n del caso oon:::reto que arelizarros) • 

En la men::iomda Circular, se errurreran uro. serie de ~ 

p:>Siciones a las que, se deben sujetar las Casas de Bolsa 

al r~lizar o¡:eraciones con Certificacbs de la Tesorería de 

la Federación; al efecto, ros perm:i.tirenos transcribir las 

que, de su simple lectura ros ayudarán a estable::er nuestra 

observaci6n de si la Casa de Bolsa o el Cliente p.iede ser 

ya bien, Rep::u:tado o Re¡:ortador en este Contrato. 

ta Circular 10-20 BIS a la letra dice: 

"Disp:>siciones Generales: 

PRI."tERA.- Las operaciones oon Certificados de la Tesor~ 

ría de la Federaci6n sólo p::>drán ser de canpra-venta,de re

¡::orto, de préstMo o de dep5sito en adm.inistraci6n • 

• • • • OO:IW'\ SEQJNDA.- El rront:o de las operaciones de rep:>rto 

que celebran las Casas de Bolsa com:> re¡:ortadas y caro rep::>!_ 
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t.adoras m ¡:odr~ exceder respectivamente, de cien y cin=u~ 

ta veces su capital ~gack> y reservas de capital, y el im

porte de los prllstanos de Certificados de la Tesorerfa de 

la Fe::leraci6n que rec:iban, ro ¡:odrtí eJ<Ceder en total de 

veinte veces su capital pagado y reservas de capital • 

• • • • VIGESIMA. Cl»'illTA.- ras casas de Bolsa ro pxlrán actuar 

caro rep::>rtadoras, e>a:epto cuando la operaci6n se ~lebre 

con instit:uc:::iones de cr&lito u otras Casas de Bolsa"(?). 

As! pleS, observa.nos claramente la restricci6n impuesta 

a las Casas de Bolsa para actuar corro re¡::ortadoras, con su 

e»:ep::::i6n en la que defini tivanente, ro interviene la otra 

parte contratante o sea el pGblico inversionista o cliente, 
desprerili~n::bse de este razonamiento que, en el contrato de 

rer.ortn que puede celebrar la casa de Bolsa o:>n sus clien

tes, la prinera s6lo p:xirá acttar corro "Reportada" y los 

segun:bs cx::rro •Rep:>rtadores". 

De esta rm.nera, habien:b identificado a las ¡nrtes con

tratantes, continuanlo con el an!lisis de este contrato, ot.?., 
servanos desde luego que, se trata de un Contrato Bilateral, 

conforne al Re¡:orto, el Rep::>rtador o Cliente, adquiere t.to¿_ 

(7) =uJ.ai:es de la Canisi6n Nacional de Valores. FUtura 

Editores, S.A. !'!ginas. 77, 78 y 82. Mb!co. 1981. 
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los-val.ores CE:I'ES que transmite en propiedad a la Reportada 

- Casa de Bolsa - en un pla7.0 determirodo (la fecha en que 

se liquide la or;eraci6n), esta transacci6n se debe efectuar 

contra el reanl::ol.so de um. cantiOO.d determ.:i.mda (igual al 

precio que se estable'ZCa recesariarrente en uru de las cláu

sulas del propio contrato) , mis el Premio que consistirá en 

la cantidad qve, resulte de calcular el precio (que se de

te.rmira caro 'Ja se men:::ior6, en um de las cláusulas al 

prircipio del contrato, aplicáncbsele 1..1Ta tasa de un p:>rce,!! 

taje (tarrbi~ determinado) antal, por el plazo que transcu

rra a p:irtir de la foch.:"l de fi..nro del o:intrato y hasta el 

·dí.a que, se liquide el re¡;orto; apreciarros o::Jn cl.ari&d que, 

se gereran derechos y d:>ligaciones pu-a arrb.:ls p:irtes, es W1 

Contrato Oneroso, (hay provechos y gravruncnes rec!procns), 

tambi~n se trata de un Contrato Comrutati'-Q (las prestlleio

nes que se de.ben las pirtes son ciertas desde que se cele

bra el contrato puede apreciarse ime:liatarnente el benefi

cio que les cause) dado que, se determina en el cuerpo del 

mi.srro, el precio de los CE'lES objeto de la o~aci6n (espe

cific.án::bse la clave de la Emisión y el valor N:Jmi.nal de 

los propios CETES) ; tanbién se determina el pla:ro y fecha 

de vercimiento del rep:irto as! corro tanbién, la tasa anual 
ordinaria y, en su caso, extraordinaria ¡:ara calcular el 

premio aplicable sobre el precio p;ictado y p:ir fil.tino la f~ 
cha de la operaci6n; es tarrbién un Contrato Sucesivo, en 

virtud de que m entraña uro ejecu:::i6n innedia.ta (cxxro s! 

es el caso de los Contratos Instant.S.neos); adenás es un CO~ 
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trato Fonnal debido a que la nanifestaci6n de la voluntad 

es expresa ¡::or escrito. 

Por tiltinn respecto a los elementos esen:::iales in::iis~ 

sables ¡:ara su existen::ia: consentimiento (existe p:ir los 

cx:>ntrat.antes al obligarse de nanera expresa a prcducir obl!, 

gacl.ones y derecOOs) y el Objeto (la adquisici6n de CETE.S, 

su transferercia en propiedad oontra entrega del prec:io p:is_ 
tado y la obtenci6n del premio respe::tivo) pueden ser el o~ 

jeto, rroti...u o fin que bUscan las ¡:artes en esta relaci6n 

contractutl; al cunplir t:anbithl los contratantes con el te

ror de las declaraciones y clSusulas que confornan el texto 

del contrato, sujet:S.rrlose a esas dis¡:osiciones en to:las y 

cada ure. de sus p>rtes, :impUci tamente tornbién estarán dan

do cunplimiento a los requisitos de validez indispensables 

¡:ara cualquier contrato. 

E. EL WlrnA'lO DE O'.M!SION MElC1\Nl'IL, 

El contrato de Canisi6n Mercantil que celebran las Ca

sas de Bolsa can sus clientes, es un contrato tambit!n sen:.!_ 

llo poes, al estar debidamente precisado en la rnec.'!nica de 

su operaci6n, las partes se aperciben claramente de los al

ca.ri::es de las operaciones ?Mteria del misro. 
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Para ccnenz.ar, en el an.Slisis de lo que la Ley con::ep

tfu cc:m:> "COOtisi6n Mercantil" en:ontra.rros en el Artículo 

273 del "C6digo de ccrnercio" (B) : 

Artículo 273 .- El r-ur&to aplicad:> a actos con:::retos de 

carercio se reputa. IX'misi6n mercantil. Es ccmi tente el que 

confiere ccxnisi6n mercantil y oornis:f.onist.a el que la desan-

peña. 

Ya ros henos i=ermiticb en la exp:isici6n del presente ~ 

pítulo, al amliz.ar el contrato de ~pSsito de valores (ca

p!tulo III, B.), hablar acerca de la CCmisi6n Mercantil, en 

ese caso, el contrato respecti'"' result6 ser un contrato Ac 

cesorio. 

En el presente e.a.so, el Contrato de O::misi6n l~ntil 

es un Contrato Prircip:il, est:.:l es la pr~ característica 

que en.:::ontrancs de este contrato; desde lue;p, se trata ~ 

bién de un oontrato mercantil, corro herros hecho alusi6n pr~ 

v.iarnente, el C6digo de Comercio, lo con:::eptGa caro ya apun
ta.rros, aW'qlle, en orden de ideas hay que remitirse prirtera

rnent.e al Có::ligo Civil fara el Distrito Federal que oon::ept('ia 

(8) C6digo de Comercio y Leyes COrrplarentarias. El:iit. Po

rra.., S.A. Pág. 29. ~=· 1985. 
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el contrato de M>.rdato: 

uArt.1'.culo 2546" C9> .- El 1-anda.to es un contrato ¡::ar el 

que el m!U'ldatario se obliga a ejecutar por cuenta del rran

dante los a.et.os jurídicos que éste le en::arga. 

Luego entonces, confonre lo dispone el roon::ioMdo arti

culo 273 del C6digo de CO!re.rcio, el Mandato en este caso 

con::ret.o, se reputa Cornisi6n r.ercantil. Es Cornit.ente el 

"Cliente" que, confiere cc.misi6n rrercantil y Comisionista 

"la Casa de Bolsa11 que desanpeña dicha comisi6n rrercantil. 

De esta nanera quedan identificadas las partes contratan

tes. 

COm::> el sustentante ha hecho anteriorrrente una breve ~ 

posici6n (al tanbién efectuar el an.!lisis del contrato de 

D;ip6sito de Valores Ref. capítulo III, B.), en:::ontranos que 

en el pt;esente caso, el tip:> de "Cornisi6n Mercantil" que 

efectW. la casa de Bolsa es: en rntbre propio, acttan:b p:Jr 

cuenta del cliente bajo las instru:x:iones que éste di! al ~ 

plea.do de la Casa de Bolsa o eje:"utivo de cuenta que, es la 

¡::ersona designada espec!ficammte, ¡:ara atender y efectuar 

las operaciones que, el inversionista le en:cmiende reali

ZU' en su cuenta. 

(9) 05digo CiVil para el D.F. P&g. 442. Edit. R:>rrfu, S.A. 

México. 1988. 
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Por es ta si t~ci6n debe ex.is tir plena claridad en las 

6rdenes que el cliente instruya a la Casa de Bolsa, preci

san:b el tip:> de valor, vercimiento, precio y cantidad a 

que correspondan t.ales 6rdenes de operacio~: en::ontranos 

entorces que, tarrbi~n se trata de un ''contrato Fonro.l '', arn-
' bas partes se obligan expresamente confonne al teror de las 

cláusulas y declaraciores del propio contrato, y mis al'in se 

canprende esta característica al existir la N:Cesa.ria "rat!_ 

ficaci6n" ¡:or escrito ¡:or pou-te de la Casa de Bolsa al 

cliente, de las operaciores ejccuta&s en Bolsa, as1 cono 

los saló:Js (a favor o en contra} prc::xiu:::to de las tn.i.s!Ms ~, 

·serán"enterrlidas cvnfi:rnadas" p:>r parte del Cliente, si és

te ro presenta objeción escrita y fehaciente respe::to de ~ 

les 6rderes ejecutadas, en el ténniro previsto en el propio 

contrato. 

Por tal situa.ci6n, resulta ser trurbién un Contrato de 

Tracto Su:::esivo y natural.Jrente oreroso al estip.tl.arse pro~ 

chos y gravamenes recíprocos, es Aleatorio debió:> a que la 

prestación deperxie del acontecimientx:> in::ierto que resulta

rá, al prodocirse las opera.ciares orderadas hasta que ~t.as 

se realicen y se pueda evaluar la qa..n;in::ia o ¡:él:'dida que las 

111ism>s produjeron. 

Para con::l.WI, al igual que cualquier otro contrato p::>

see sus elerrentos eserc:iales: Con.sentimiento (de los con~ 
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tantes) de nanera expresa (por escrito, corro ya ros henos 

permiticb ex¡:oner) y; su Cbjeto: lüs operaciones a realiZiJE. 

se ne:liant:e la determi.Mda comisión rrercantil, operaciones 

que o:>nstituyen "el objeto, noti.vo o fin" que, buscan las 

p?t.rtes en esta relaci6n contractual; sus requisitos de val.!_ 

dez tarrbién deben darse .inq:lerativmrente para los contratan

tes, debiendo éstos ClJT1Plir con todos y cada uro de ellos 

al quedar sujetos al ten:::>r de las declaraciones y cláusulas 

que oonfoD!Wl el propio oontra to. 
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CAPI'IULO IV 

TEXTO DE IIJS alm'Rl\'IOS DE INVERSION J\W\LIZl\!XlS 

En el. presente Capitulo, el. sustentante se penuite ~ 

cribir el. texto de los diversos contratos analizados, a fin 
de ccrnplanentar su ex¡;osici6n res¡:ectiva, o:intinuancb en el 

misrro orden en que, ros pei:mi.tinos expooor dictos contratos 

en el presente trabil.jo. 

A. TElcrO DEL CONl'RAOO DE o:w>RAVENll'\ DE VALORES A PI.AZO. 

El texto del Contrato en cita es el siguiente: 

C:Orm<Aro DE a::w>RAVENrA DE VAIDRES A PI.AZO WE CELEBRAN 

POR UMl\. PARTE CASA DE OOLSA 11x11
, FOR CUmrA DE 'IERC:EílOS, A -

C:UIEN EN tD SUCESIVO SE LE DENJMINARA <XlMJ EL VEN>EDOR Y roR 

U\ O'l'RA A C:UIEN EN tD SOCESIVO SE LE D~ 

MINARA EL COMPRl\OOR C:UIENES SE OBLIGAN EN !DS '~S DE -

U\S SIGUIENrES DECLAAACIONES Y CIAUSUIAS: 

DECLARACIONES 

I. Mini.fiesta el ºVendecbr 11
: 

a) Ser ura Sociedad Mercantil legalmente cxmstituida-

con cbmicilio en ------- con Registro Federal. de Cau-
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santes l'b. ___ __.. con Registro l'bcion'll de Intermediario 

N::>. expedido-p::>r .. la .. COmisi6n ~cioral de Valores 
el dia de 19 __ • 

b) Ser dueña en leg!tiJTa propiedad, posesi6n y plero "2_ 
minio de los siguientes valores: 

e) Continca declarardo el 11VENDED)R11 que desoo. verxler 
los va.lores de que es propietario, men=iomdcsen el in::ise> 

anterior, oon toó:l aquello que de hecho y dere::h::> le corres 

p:>nde tanto de acti~s caro rasi\.OS, respecto del patrino

rúo de dichas Sociedades. 

d) Asimisno, declara el 11VElIDED:JR 11
, que hasta cbOOe ti~ 

ne con:x:imiento caro Accionista, las operaciones e:fectUlldas 

por la(s) Sociedad(esJ Elniscra(s) mencioroda(s) han sido en 

camimdas a la corra::.ta consecu::i6n de su objeto social. 

e} Que su aµxierado (s) cuenta (n} con las facultades su

ficientes pu-a obligar a su representada en los térmiros 

del ¡resente O:>ntrato. 

II. Manifiesta e1 "COMPRAOOR": 

a) Ser UM. persona _ con cbnicilio en -----

b) ~ de acuerck> con su nacionalidad está en posibili-
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dad de adquirir Acciones y Valores y en general, tc:ttar part!_ 

ci¡l3.ci6n en teda género de Snpresas cuyos ti tules ooticen en 

Bolsa. 

e} Que ¡::ar convenir a sus: intereses está interesado en -

adquirir los valores rren:::iomdos en el in::iso "B", de las D;,. 
claraciones del .. VENDEIX>R" en el presente contrato. 

d) De:::lara el "c.CT-D?RAOOR" que coro:e a satisfacci6n los

valores men=ionacbs en el in::iso "B", de la Declaraci6n I, -

as! ccxro el fwx:ioramiento de las operaciones a plazo, y que, 

en consecuencia desea adquirir en propiedad los valores men

ciore.dos en dicto irciso de las que es propietaria y le:;¡1ti

no tene:br y "VENDEIDR", con t:x:x1o aquello que de hech:> y de

recto le o::>rresp:>rrle. 

De conformidad con las ante.rieres Dec:laraciones, las partes

están de acuerd::> en sujetar el presente contrato al teror de 

las Cl&usulas siguientes, en las que, p:ira fines de brevedad 

podrán derornin3Ise: 

"CCMPAAOOR": 

''VF.l'VE!X>R": 

'
1SOLSA'': Bolsa .Mexicana de Valores,S.A. de c.v. 

"OPERAC'ION EN BOLSA": Ccrnpra/Vta. en la que se pacta su l.iql.l!_ 
daci6n diferida a Wl3. fecha posterior a la que corresp:nrler!a 

si la operaci6n se hubiese realizado al contado ro p.kliencb--
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exceder de 360 días. 

"PREJ:IO PIA1.011
: El ¡:actacb en wu operaci6n de este género. 

"PRECIO BASICO": El Cilt.ino precio de las transacciones de -

contado re;iistrado en Bolsa el d1a en que se celebre la º?!.. 
raci6n, o el 111 tino di.a en que se hubieren celebrado opera

ciones con ese rnisrro valor • 

"PRECIO MERCAIX)": El registrado en operaciones de oontado -

al cierre de las transacciones en Bolsa. 

CLAUSULAS 

PR.DfERA. - El "VENDEDOR'', ¡x:>r su propio derecOO se obli

ga en este acto de verder a plazo los valores rren:iorodos

en ei irciso 118 11 
I de la oeclaraciOn I al "COMPRAOOR .. ' quien 

se obliga en este acto a canprar a plazo estos valores. En

conse::uezx:ia el ''VENlEIX>R'', entreg-ará los tltulos que am¡:a

ran los valores, objeto del presente contrato, libres de ~ 

do grdvamen o limitaci6n y debidamente errlosados, y el 11CX:t-.,! 
PPAOOR", se obliqa a entregar al vercimiento de la opera-

ci6n el irn¡:orte resultante de multiplicar el núnero de val~ 

res adquiriibs p::>r el pre::io a plazo de cada uro de ellos. 

SmJN!ll'\.- 'lOclo aquello que de hecto y por dereclx> =-
rres[X)rda al Patrilronio Social de las Soc~des merciona

das en el in:::iso "B", de la Da::laraci6n I o sea inherentes

de los U.tul.os que refresentan los valores, se consideraran 

in::lu.tdas en la presente operaci6n, en la prop:>rci6n que -

las acciones y valores representen del Pa trinonio de dichas 
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Sociedades Dnisoras. Por 1o tanto los derechos que se deri

ven de los títulos rrateria de la presente operaci6n a plazo 

corresp::n"derán al "CO.WRAOOR.11
, a partir de esta fecha. 

'I'ERCERl\.- El plazo de la operación sera de -----
ellas raturales contados a partir de esta fe:::h:t ¡:or lo que

la presente operaci6n será liquidada el de ----
de 19 __ _ 

Ct.JARrA.- El precio plazo estipulaOO para la presente -
operaci6n es de: $ ( ) • 

QJIND\.- Habi~rx:bse oonvenid? cl precio señalad:> en -

atenci6n a la situaci6n ecor6mica de las SOciedades Elniro-

ras de las accio~s y valores objeto del presente contrato, 

las p;i.rtes est.1n de acuerdo en que el "VENDEDORº, se obliga 

unicamente a resp::in::l.er, en propc:irci6n a los valores enag~ 

dos en caso de que llegaran a existir pasivos w registrada; 

en cualquier mturaleza de los Estados Financieros de di

chas Sociedades a la fecha del presente Contrato. 

SElrn\.- El 11CCMPRl\tXlR11
, coroce la contabilidad y docu

rnentaci6n de las sociedades emiooras de los valores objeto

del presente contrato, en consecuen::ia los aceptan cat0 ~ 

oos y rs:on:>cen los valores de acti'\U y de pasivo que inte

gran al capital sacial de dichas Sociedades .En tal virt:Ud

dichas Sociedades continuarán sus operaciorEs a partir de -



- 96 -

la fecha de firma de este Contrato y en consecuerx::ia el ·~ 

OECX>R", ro terrlrta res¡::onsabilid3.d alguna en prcp:>rci6n al

núnero de los valores, notivo del presente Contrato, tales

caro p::>sibles pagos de prinas de antigüedad, vacaciones, -

aguinal.cbs o participación de utilidades de los empleados y 

trabajacbres. 

Afin cuard:> sien::b continuación de la operación anterior 

se l.iguen y se relacioren con esta y m se hayan considem

d> dentro de los pasivos de dichas Sociedades. 

SEPTIMI\..- Ant>as partes se obligan a constituir en esta 

miSTa fe::ha las siguientes garantías: 

a) El "CCMPRADOR", dep:>sitara cxxro minino ura garant.1'.a 

por esta operaci6n de: .lo estip.tl.ado ¡:or la Bolsa Mexicana.

de Valores, s~. de c.v. 
El dep:!5sito del "VEl4nDR.11 se realizara en el Instituto pa

ra el De¡:dsito de Valores, a disp::>sici6n de la Bolsa, en -

cuenta para cc:bertura de operaciones a pla7.o. 

El Dep:5sito del "CGIPRADJR", p:d.rá realizarse en Certifica

ck>s de la Tesorería de la Federaci6n o en otros valores de

los autorizados en las casas de Bolsa para inversi6n ¡:cr -

cuenta propia. Estas garantías ,;e oonstit:Wr<in en el INDE

VAL, en cuenta ¡ara ccbertura de operaciones a plazo a dis

posici6n de la Bolsa . 

.Ani>as portes acreditarán ante la Bolsa raber oonstitu1cb 

las garant.1a.s corresp:>ndientes a la operaci6n. 
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En caso de que el. precio de l·lercado de los Valores objeto de 

la operaci6n sea inferior en 5%, o más al precio b:isico de -

----- el canprador deberá incranentar su garant!a por Wl 

rronto equivalente a la diferen:::::ia entre el im¡:orte de la o~ 

raci6n al precio bisico y su im¡:orte al precio de mercad::>. 

En igual forna, si el imp:>rte de los valores entregados en -

garantía por el ccrnprador disminuye en 5% o nás, respecto al 

precio del día en que se entre:pron en garant!a se ex.igirc1 -

lU'la reconstitución de la garant!a equivalente a1 decremento. 

En caso de que el precio de Mercaó:> de los Valores nateria -

de ura o¡::eraci6n a plazo aunente 5% o rn1s, en relaci6n con -

el precio b1sico, el "CXXiPRAOOR", previa confonnidad de la -

Bolsa, ten:ltii derecln a retirar de su garant!a la diferen::ia 

entre el irn¡:orte de la operaci6n calculada a precio de ~ 
d::> y su im¡:orte, estiJmc:b a precio b1sico. 

En el supuesto de que el precio de valores entregacbs en ga
rantta ¡:or el "a>MPRAOOR 11

, aumente 5% o m1.s respecto a su -

precio del <ila en t;,ue se entreguen en garantia, el 11cnMPPA-

OOR 11
, también previa conformidad de la Bolsa, podrá retirar

la d.if eren::ia entre el im¡::orte de dich:>s valores calculado

al nuew precio de su .im¡x:>rte en l.a fecha en que se entreguen 

en garant!a. 
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En los sup.iestos o::mplementaébs en esta cUíusula, las recol'l:!. 

tituciones y retiros en el.la previstos s::>lo se llevar~n a ~ 

bo cuard::> su irn¡:ort.e exceda de: $100,000.00 (CIEN MIL PESOS-

00/100 M.N.) ¡:or operaci6n. 

curum se decrete el !'19" de dividenlos en efectivo respecto 

de los U.tules rrateria de la operación, serán oobrados ¡::or

la Bolsa y entr-oos al ccmpraoor, prevía reconstituci6n de 

la garant!a, de ser ello recesa.ria. 

ct::rA.VA.- El "~R" ter.:lrá en to:1o tianp::> derecro a li
quidar en forna antiei!'lda la operaci6n !'lgan:lo el precio a

pla20 pactad:>. Para la l:!quidaci6n a precio distinto al pac

taoo se requerirá el acuerdo de ambas ¡:artes. 

NJ\IEW\.- Las ¡artes co1111ienen expresamente que los :im¡:'1estos 

y derecros de cualquier naturaleza que cause la operaci6n de 

oanpra-venta de valores que se ex>n:::erta en el presente con

trato, ser.In ¡:agaó>s ¡:or la perrom que las leyes señalen "'!:!. 
m:> causantes. 

llfJ:lMr\.- Las ¡;artes convienen en que los gastos que origine 

el pr:esente Contrato, as! cx:rto tod:Js los imp.lestos, derecb:>s 

y t.r4mites, serán a cari;p del "CCMPRAD:>R". 

IE:IMll ProMERA.- Aun:¡ue la prei::ent.e operaci6n ro requiere -

de fomelidad alguna. los ex>ntrat.antes <Xlnvienen en que a ~ 
licitud de cualquiera de ellos, tocios quedarán obligados a -
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ratificarle ante N:>tario y elevar esta corcesi6n a Escritura 

PCiblica, siencb los de.rectns, tororarios y gastos que se OC!. 
sionen por cuenta de la parte que lo solicite. 

OECIMA. Sm.JNJA. - Ambas p;3.rtes wanifiestan haber cumplido 

previamente a la celebración del presente contrato con todos 

l.os requisitos que establecen los estatutos de las sociedades 

Eh\isoras de la Acciones, objeto de la presente operación, as1 

ccm::> las disp:>siciorcs contenidas en la ley General. de SOcie

dades Mercantiles. 

DEX:IMI\ TEJCEAA.- Las ¡:.:irtes nanificstan q'1e en el. presente

Contrato ro existe error, dolo, violercia, lesí.611 ni .n.:i..rq!in

otro vicio de la toluntad que p.ldiera afectar la validez del 

presente contrato y renurw::ian p.Jr ende a las acciones dcri~ 

das de estos corceptos, sanetifuxbsc expresamente para su 1!!_ 
terpretac:!6n y cunplimiento a les Tr:íbureles de la Ciudad de 

?-~co, D.F. 

Para constan::ia las partes enteradas y ratif.icarrlo su a:>nte

nid:> y valor legal del presente Contrato, 1o fi.nmn en uni6n 

de testigos, que lo suscriben en ~ice, D.F., el d!a __ _ 
de de 19 __ • 

'\1ENDEDJR" "a:MPRAOOR" 
~ DE BOLSA 11 X11 

''TESTIGJ" ''TESTio:J 11 



B. TE:K'lO DEL CONl'AATO DE DEl.'OOITO DE Vl\IDRES. 

El texto del contrato en cita es el siguiente: 

CON!'RA'ID DE DEl.'OOI'ID DE Vl\IDRES 

o:lNI'RA'lO <;;PE CELEBRAN fOR lJNl\ PARTE CASA. DE OOLSA. "X 11 EN 10-

su:E.SIVO 11X11 Y FOR IA CYI'RA: • A t.lJIEN SE DEN:>M!. 

~ EN U) SOCESI\ü "EL CLIENI'Eº AL TEN:IR DE IAS SIGUIENI'ES

DECT.ARACIONES '{ CU\USl.IL1\S: 

1.- Declara 11X11
: 

al ser una sociedad an5nina le;¡almente OOMtitu!da conforme
. a las Leyes de la Rep(ibl.ica Mexicana, debidamente inscrita -

en el Registro N::\cional de Valores e Intermediarios, se;;Jtln -
Oficio de fecha de 19 __ y que ¡:or lo ta!!_ 

to está autorizada !;2.ra operar corro intermediario en el Mer

cac'b de Valores. 

b) Q,le en virtud de su objeto social, cuenta oon la orqani~ 

ci6n necesaria y los cbcumentos suficientes tara prestar los 

sezvicios y desempeñar las actividades que s::>n nateria de ~ 

te contrato. 

2.- Oeclara el "CL:tmn'E": 

a) Ser de nacioralidad ---- lo cua.l acredita con ----
b) Que oornce el alcan:e de los dereclPs y obligaciones deri 

vados del presente contrato y que tiene interes en eno::men
dar a "X" la realizaci6n de los actos jur!dicos materia del

misno. 
e) El cliente rie::nroce expresamente que p::>r la mturaleza de 

las inVersiones en el ~cado de Valores y que son materia -

de este contrato, ro es ¡::osible asegurar rerrlimiento alguro, 
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estan:b sus inversiones sujetas, ¡:or tant:o a plkdidas o gana!l 
cías, debidas en lo general, a fluctuaciones en el Mercado. 

con base en lo anterior, las p;¡rtes convienen las siguientes: 

CLAUSULAS 

I.- a:t-!ISION ~IL. 
PRIMER'\.- El cliente otorga a "X" un narda.to con carct.cter de 

000úsi6n Mercantil en los t&miros del articulo 27 3 del C6df. 
go de o:m&cio, a fin de que este realice ¡:or cuenta del -

cliente actos de o::mercio oonsistentes en canprar, verxler, -

dar en pre.rda, administrar y en general, realizar cualquier-
• opem.ci6n o negocio cuya ma.teria sean acciones, obligaciones, 

toros, certificac'bs de participlci6n y en general valores -

burs!tiles o extra.bursátiles a los que, para los efectos de

este contrato, se designarán simplenente caro valores .. 

SliXlmUI:.- •x• p:xlr'1 desenpei\ar la <:anisi6n tratanb en su -

propio nxrbre pe.to, en todo caso, actuará ¡:or cuenta del -

cliente e invariablenente confornc a las instrucciones que -

recih\ de este el fWX>ionario (ejecutivo de cuenta) designa

ó:l al efecto, excepto que el rmnejo de la cuenta se haya es

til)Ulaoo caro discrecional, en cuyo case serán aplicables -

las cláusulas del capitulo relativo a cuentas discrecionales 

de este contrato. 
El cliente se obliga expresamente a cumplir, en sus tétm.in:>s, 

las obligaciores astmú.da.s p::>r "X" frente a las personas ex>n

las que rontrate caro consecuen::ia de las instnK::ciones rec!_ 

bidas. 
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TERCERA.- Salvo que el cliente haya optaoo por enconendar a
ºX" discrecioralidad en el na nejo de la cuenta, la comisi6n
nateria de este contrato ser.:i desempeñada ¡:or esta tlltina. -
con sujeción a las instruccioms expresas del cl.iente, en es 
tas condiciones, el cliente mediante 6rdenes ¡:or escrito, -= 
verbales o telef6nicas deber.;i instruir a 11x 11 p;rra que ~sta -
ra:llice las operaciores a que se refiere la cláusula primera. 
de este contrato, debi€nb en todo caso precisar el género, -
es¡;:ecie, precio, cantidad, clase y cualquier otra caracter1s 
tica necesaria para identificar los valores nateria de la -= 
operaci6n concreta. 
11x 11 se reserva el dereclu de exigir p:ir escrito, la confi..rna 
ci6n, tambi~ ¡:or escrito, de las 6rdenes verOOles o telcf6= 
nicas que reciba de su cliente. 
Si a juicio de ºX" se derivase algtin perjuicio para el clien 
te, caro resultado del cumplimiento de instrucciones ¡::ara ia 
ejecución de al.gura operaci6n "X" ¡:odr.:i susperrler su cunpli
miento sin resp:::>nsabilidad en la inteligen::ia de que canuni
cara de innediato p::>r la v!a rffi.s rápida, al cliente el i:osi
ble riesgo, a fin de que este ratifique dichas instrucciones. 
En caso de que ro sm p:isiblc la localizaci6n del cliente o
cle sus representantes "X11 procederá a ejecutar la instruc-
ci6n en los tél:m.iros recibidos sin su responsabilidad. 
CUARrA.- 11 X" cunpl.irá la o:misi6n nateria del contrato, ¡:or
rnedio de sus ap::xleracbs o funcionarios, quedan:\::> facult.ado -
adatás para delegar total o parcialmente la realizaci6n del
ercargo sin necesidad de obtener el cnnsentimiento del clif3:!!. 
te, ~ hacién:lose resp:>nsable de la actua.ci6n del delega~ 
ria réspe::ti~. 
CUINm.- El cliente acepta expresamente que los valores na~ 
ria de este o::>ntrato deben o::>nsiderarse furgibles, ¡x:ir lo -
que "X" p:xlrá cmiplir su en:::argo entregando al cliente U tu
l os de la mism3. especie y calidad. 
SE:irm.- De cada.. operación realizada.. en desempeño de la cani
si6n, 11x 11 enviará al cliente al cbmicilio señalado en este
contrato, dentro de los 2 (DJS) di.as h.1biles siguientes a -
consunada la operaci6n, una ficha especifican:b el tip:> de -
operaci6n y el importe de la misma, una copia de dicha ficha 
o del registro contable respec:ti~, quejar;j a di.sp:>siciOn del 
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cliente en las oficinas de "X", y en consecuencia, si el -
cliente n::> ¡resenta objeci6n es=rita y feh3.ciente dentro del 
t:érm:im de 10 (DIEZ) d1as h!!biles a:mtad::>s a p>rtir de la fe 
cha. de la ejecu:::i6n de las instrucciones, se entender.1 oon-= 
firnada 1.a ope.raci6n respzctiva. 
SEPI'IMA..- Ias partes convienen en que las 6rdenes del clien
te serán ejecutadas p:>r "X" confonne al sistema de asigna
cilSn de operaciones entregad:> a la nmisi6n N3.cicnal de Valo 
res, y cuyas bases declara el cliente corocer. -
r:crAVA.- "X" recibirci por cada negocio realizad:> p:>r cuenta 
del cliente com:> rem.meraci6n, las cantidades que corresp:::in
den segdn el ar..,.,.,l aprol:edo por la Secretada de Hacienda 
y Crédito robl.ico, en los tlmn:!ros del art1culo 28 de la Ley 
del Merca.00 de Valores. 
Ia. ren'IJI'eraci6n a que EE refiere esta cláusula, rD oomprende 
las cantidades que corresponde oobrar a "X", con rrotivo de -
las actividades que raol.ice en desa¡¡pefu del dep'.lsito y ad
ministrac:L6n de valores a que se refieren las cl.1usulas wrlé 
cine y siguientes de este Cbntrato o ¡:or nonejo de cuenta -
discrecioml. en su caso. 
WllEW\,- En virtul de la Cl:misMn Mercantil materia de este 
oontrato, •x• ~ facultada expresamente para ~ribir, -
en n::ml::re y representaci6n del cliente, los erdosos y cesio
nes de t1tltlos-valores n::xn.inativcs expedidos a favor del 
cliente, en cae::> de qlE p.ieda entenderse que el R:>der, a que 
se hace referencia en esta cláusula, exija una forna especial 
el cliente asume expres.airente la obl.igaci6n de ratificar los 
actos realizaCbs p:>r "X" en curplimiento a sus instrucciones 
y otorgar fornal.Jrente el rrandato que sea necesario p:tra es
tos efectos. 
DECIMJ\.- Fn n.1n";tln caoo "X" estará obligad::> a clltlPlir ins
t:ru::::ciones de cxmpra o venta de valores p:ir cuenta del clien 
te si éste m lo ha proVisto de los recurs:>s o valores ncoe= 
sar.ios p:tra ello, o bien ro existen en su cuenta saldos -
acreecbres p:>r la cantidad sUficiente ¡:ara efecturar las ins 
t:rua:iones re.la ti vas. -
!HIEl::IM.'I. - El cliente señala que es su wluntad la de reci -
hir eervicio de dep5si to de valores, dicln dep5si to sdlo po
dr& referirse a aquel.los Utulos que puedan ser objeto de in 
tenned:iacMn en el rnercacb oonfonre a las dis¡:osiciones de
la ley del M>rcacb de valores. 
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En el desenpeiv de sus fun=iones "X" deberá observar sianpre 
las instnx:ciones escritas que gire el cliente, en el enten
dicb de que el dep6sito habr~ siempre de tratarse de valores 
que deben considerarse fllllg'ihles. También deber.'.'i especificar 
se que el rren:ionacb de¡:6sito canpren:ler.1 en t:od::>s los casos, 
aclninistraci6n. 
~. - '

1X'1 exterrler~ al cliente por cada entre;¡a, recil:os 
nweracbs, J'Dtllinativos y ro negcciables que amparen el dep6s!_ 
to de valores, sien:b estos tilti.nos dep::>sitacbs naterialmente 
en el Instituto p;1.ra de¡:6sito de Valores (INDEVAL)en la cuen
ta que al efe::to 11X11 tiene abierta en dicha instituci6n. 
oa:::IMA. 'IEICERA.. - El cliente ¡Bgará a ºX" por la custcxlia y -
administración de valores, cooo comisión p:::>r los servicios
prestack>s por estos corcept.os, las cantidades autorizadas -
par la 5e:::retada de Hacienda y Crédito Pllblico, conforne a 
lo dispuesto por el articulo 28 de la u.y del ~rcacb de Va
lores. 
OEx:IMA. Ct.IARIA.- El retiro f1sico de los valores depositacbs
se podrá realizar (Xlr el cliente o su representante jur:f.dico 
o el representante de la sucesión en caso de muerte, rredian
te la suscrip::i6n del o de los d:x:unentc.s que solicite "X"
pa..ra canprobar la dEM>lu:::i6n a entera confonnidad de quien -
recibe, previa le:;Jitimaci6n de 6te tlltino. 
DB:DV\ tpINm..- Los dep:>sitos constitu1Cbs a n:>mbre de dos o 
m!s persoms se enterrlerán solidariamente y, en consecuen::ia, 
los valores materia de los rnistDs podrán ser devueltos a -
cualquiera de los depOsitos, o a las personas debidamente au 
to.rizadas por los dep:>sitantes solidarios. -
En caso de que el cliente desee estable:::er mancarunidad res
pecto a los valores de¡;ositados, deberá seña.larlo expresamen 
te a "X", y pro:::eder al registro de las firnas autorizadas = 
¡nra dicOO efa;to. 
Tratánlose de cuentas narcanunadas, en caso de fallecimiento 
de al.guro de los depositantes los valores nateria del depl'.lsi 
to solo ser4n entregad:>s al representante legal de la su::e-= 
si6n, siem¡:re y cuank> "X" sea enterado del suceso de muerte 
de algurD de aquellos. 
Dll:IMI\. SEX'lJ\.- En virtud del depOsito de valores en adminis
traci6n ~e el cliente confiere a "X" por el presente contra 
to, esta Ol.ti.ma quedará obligada a efectOar los cobros y a-= 
practicar tDdos los actos necesarios para la coroervaci6n de 
los dere:::::h:::s que aquellos confieran al clitmtc. 
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DEX:Il·iA. SEPTIMA.- En los casos en CJU;? el cliente re:¡uiera asis 
tir a algura. asamblea a la que haya conVtX:"ad::> la soc:iedad anT 
sora de los valores roteria de este contrato, solicitará a "Xi' 
una constancia del depSsito a fin de acreditar su calidad de
socio. Dicha solicitud será presentada. a ºX" 8 (OCHO) dias há 
biles antes de la fecha en la que será celebrada la Asrurblea ;
a fin de que "X11 pueda gcstiorar ante el Instituto para el De 
pósito de Valores las constaooias relativas. En caso de que-= 
"Xº n:> re::.iha solicitud del cliente para los efe=tos implica
dos, podrá concurrir a la asarrblea en representación del -
cliente por coooucto de las persoms fisicas que al efecto-
designe, enterdi€.n:bse para ello que este instrunent.o contie
ne un mandato amplio y bastante p:ira ese efecto en la intcli
gercia de que "X" votará las acciones del cliente invariable
mente con la pru:le~ia y cuida.00 que ¡::orrlría cat0 si el rego
cio fuere propio. 
"X", infornatii al cliente cuard::J éste as1 lo solicite por es
crito, sobre los acuercbs torcaOOs en las asambleas de accio
·rústas a las que hUbiere concurrid::> en ejercicio del marx:lato
conferido en los términ:is de este contrato. 
DEX:It"V\ CCJ:AVA.- Cl.E.ncb haya que ejercitar derecOOs accesorios, 
opciomles, o de efectt'.'ar exhibiciores o pagos de cualquier -
clase en relación con los valores dep::>sitachs se estar§. a lo
siguiente: 
A) Si los valores atribuyen un derecho de opci6n que debe ser 
ejercitaOO, ºX11 deberá ejercitarlo ¡x>r cuenta del client.e, -
siempre y cuarrlo ha.ya sicb provisto de los fo.rdos suf 1cientes 
i;or lo rreros 5 (CHO>) di.as hábiles antes del ven:::imiento del 
plazo sefulacb para el ejercicio del derecho CJ{X:ional. 
B) l!:ls derech:Js accesorios correspondientes a los valores ob
jeto del contrato serán ejercitaOOs por "X" ¡:or cuenta del -
cliente, y los dividerdos o intereses que se paguen sobre -
ellos, serán acredi tatbs al cliente en la cuenta que al efe::::
to llevará. ºX" en los ~s de este contrato. 
C) En caso de ql.E durante la vigeoc:ia de este contrato deba -
ser pagada alguna exhibición sobre valores, el cliente pOOfX'!, 
cionará a "X" los foribs necesarios por lo meros 5 (CIN:O) -
dtas hábiles de anticipación a la fe:::}i). en la que la exhibi
ción deba ser pagada. 
O) En caso de ro ser provisto de los fon::1os o instnx:ciones -
neC:esarias, "X11 quedará facultada para ven::ler en su caso, por 
cuenta del cliente, los derechos opcionales de los valores -
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susceptibles de prop:>rcioror alg(m beneficio a ~te, al pre-
cio que rija en el mercado. 
E) ta falta de Ctm1plimiento ¡:ar parte del cliente de las con
diciores señaladas en los in:::isos anteriores, exirre a "X" de
toda. resp:>nsabilidad p:>r la ioojecuci6n de los actos de admi
mstraci6n rren::ion,d:>s. 
IECIW\ ~.- Sienpre que "X" reciba dinero en efectivo del 
cliente para ejercitar los derechos de éste, lo invert.irá se
gtln instru:ciones expre$<1S que hubiese recibid'.> del propio -
cliente, cuan::lo ¡:ar cualquier circunstan::::ia "X" n:> pue::la apli 
car dicOOs forOOs al fin ¡:e.ra el que fueron entregados los ae 
¡:ositará en institución de crMi.to a rrás tardar el dia hfül1t=
siguiente en cuenta distinta de las que deban forna.r parte de 
su activo. 
III ,- CtlENl"'5 Discmr:IONMES. 
VIGESIMA.- En el. ca.so de que el cliente opte ¡;:arque el. desem
peño de la o:::irnisi6n nateria de este contrato sea discre::ional, 
corwiene expresamente en q\.E ro regirán las estipulaciones -
cont.enidas en la cláusula tercera de es te contra to y que se -
aplicarán las darás estipulaciores en lo condu:::ente, oonforrre 
a los siguientes p'lctos: 
A) "X" queda expresamente autoriza.00 ¡x:ir el cliente para de
sempeiiar la canisi.6n en fonra discrecioral, conforrrc a las i!!_ 
dicaciones ge.rerales contenidas en el anexo de este contrato. 
En esas cordiciones las o¡:eraciones de canpra, venta y en ge
reral cualquier operaci6n o neg:x:io nateria de este contrato, 
podrán ser ordenadas p::>r el fun::ion:rrio que designe "X11 para
e.l na.nejo de la cuenta discrecioml, sin que sea necesaria la 
previa autorizaci6n del cliente para la rooli?.a.ci6n de las -
rnercionada.s operaciones. 
B) El cliente mediante ínstrucciones precisaroonte p::>r escrito 
y feha.cienterente entregadas en las oficira.s de ºX11

' po::lrá l!. 
mitar la discrecionalidad al manejo de determinaibs valores, -
los que señalaran especif1camcnte para dich:>s efectos, y en -
su caso, las operaciores qtE racaigan sobre valores diversos
ª los señalacbs, se realizarán confo.nne a las instrucciones -
expresas del cliente en los térmioos y corrliciones señalacbs 
para el ne.nejo de cuentas ro discrecionales. 
C) Irñependientanente de la discrecionalidad que sea. pactada, 
4!sta ¡xxirá re\.QCa.rSe en cialquier m:>rrento ¡::or el cliente, me
diant.e CXJnWÚcaci6n fehaciente por escrito a "X.11

, la cual SUE_ 
tir~ efectos p;ira el futuro y ro afectará operaciones con=er
tadas perdientes de liquicar. 
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O) En cualquier rromento 11 X" podrá pedir al cliente instru::cio 
nas con:::retas y expresas, respecto a operaciones que compren=
den determinacbs valores y que 11X" estirre que ro es convenien 
te nantenerlos canprerrlidos dentro del manejo discre::ional.Eñ 
ese caso, las partes elat.orarán uro lista de los valores m:ite 
ria de la exclusión, que formará parte de este contrato debi=
darrente firnada p:>r las misnas. 
E) Para tocb lo ro expresamente previsto en relaci6n al mire
jo discrecional, se aplicará el clausulado de este contrato-
salw aquellas disposiciones que se refieran a instru:::ciores
expresas. 
F) Si bien 11x 11 deberá actuar con profesionalisrro en la dis::re 
cionalidad otorgada por el cliente, las partes convienen en-=
que 11X 11 ro asrure nin;JWB obligación de garantí.a de rcOOimicn
tos, ni será resp:>n.sable por las pt?rdidas que el cliente pue
da sufrir caro conse:::::uercia del nanejo discrecional. 
DI.- DISPCSICIONES GENER/\LES. 
VIGESiliA PRDERA.- cuarrlo 11x 11 abra al cliente un crédito en
cuenta corriente para finarciar disp:>Siciones de valores, de
ber.ti agregarse al presente contrato formarrlo ¡arte del mimo, 
un contrato diverso de apertura de cr~to celebrado entre 11X11 

y el cliente, en los térmiros autorizac'bs p:>r el Barco de Mé
xico, S.A. según la circular 10-32 de fecha 18 de Dicienbre -
de 1979 expedid3. p:ir la Ccmisi6n na.cioral de Valores. 
VIGESIMA. SEGUNDA.- 11X" abrirá al cliente, ura cuenta en la que 
se registrar.1n ccm:> partidas de al:x:>ro las entregas de valo
res o efectivo hechas ¡::or el cl.ientc, así caro las percepcio
nes de intereses, dividen::bs, imp:::irtes de venta de t.ítul.os -
arrortizad::>s, y caro IXtrtidas de carc;p, los retiros ha;::h::)s por 
el cliente o sus representantes, así cc:no los OOrorarios, co
misiones, gastos y deIDs ¡:agos que el cliente deOO cubrir a 
11 X 11 conforme a este contrato. 
VIGESIW\. 'l'EPJ:ERA.- El cliente autoriza expresancnte a 11X 11 a -
cargarle en cuenta, en su caso. 
A) Ias canisiores que 11X" deven;¡ue por sus servicios, de -
acuerdo con la tarifa establecida pa.ra cada tip:> de o¡;:eraci6n. 
B) I.a.s canisiores que ºX" deba recihir p::>r los servicios de
custcxl:ia y aaninistraci6n de valores. 
C) Intereses sobre los salfus diarios de cualquier cantidad
que el cliente adeude a 11X" por cualquier con=epto, o:Jn noti
vo de la realización de los actos jur1dicos na.teria de este
contrato, a razón de 6 puntos adiciorales a la tasa neta del-
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C.P.P. que rija en cl mercado. 

La tasa anterior ser.S. ajustada en la misnn pro¡:orci6n, tcx3os 
los lunes pri.rreros de eüda mes, en CJl.E aunenten o disminuyan 
las tasas netas pranedio simple p.tra pcrsoros físicas con ré 
gimen de tasa alta, en nono:la ~ciorel que ¡:oguen los aun::oS 
de De¡:6sito a tres, seis y doce meses de plazo. 
VIGESDV\. Cl.JAR'm.- El cliente deberá en teda nomento .:i.scgurar 
el ¡ugo de tcxi3.s las nrest.a.ciones o conb:'aprestacioncs, cani. 
si.oncs y hororarios qÚe deba a "X". -
VIGESIMA QUINrA..- "X" env.larti al cliente dentro de los prime 
ros 5 (CIN:O) d!as hfilliles al corte mensual, un estado de -
cuenta relativo a las operaciones efa:::tuadas, que refleje la 
p:>s1ci6n de los valores al cliente al últina día hábil del 
corte mensml anterior. Los esta.dos de cuenta que rirrla "X" 
al cliente, ¡:odr.'.'ín ser objetados, en su caso p:>r escrito, 
dentro de los quin::e clias h!biles siguientes a la fecha de 
su expcd.ici6n, en lil inteligen::ia de que en defa::t.o de dicha 
obje:::::i6n escrita se entcrrlerS. que el cliente está conforme, 
acepta y ratifica la ejecu::i6n de los actos a que se refie
ren los estados de cucmta corresp:::>ndientcs. Una. copia de di
cho estado de cuenta qua:la a dis¡:osici6n del cliente en las 
oficitus de "X" a pirtir de los 5 (CIN:O) d!as h.fuiles al 
corte mensual al que el estado se refiere, y en oonsccucn::.ia, 
si "X" ro recibe obje:i6n escrita en el plazo a que se refie 
re esta clliusula, el cliente ro tendr.1 dere:OO a hacer recia 
IT'ilci6n alguna en relaci6n a las operaciones rmlizadas, in-
cluvenCb las cuent:.::i.s di.Screcioroles. 
VIGEsIW\. SEXTA.- Cuancb el cliente le ordene a 11 X" roolizar 
operaciones con ccrtificacbs de la 'fusorería de la Fa:iera
ci6n, dd:ierá agregarse al pre:.sente contra t.o fonrando parte 
del misno contrato o contratos diversos de dep5sito, pr6sta 
no o rer.orto oobre dich::>s certiíicados, en los ti!rrn.iros au:= 
torizadOs secrún lf.l circulnr 10-20 BIS de focha 7 de Febrero 
de 1979 expedi& p::lr la Ccmi.si6n N:lcioml de Valores. 
VIGESD11\ SEPTil~.- CUancb el cliente ordene a "X" realizar 
operaciones con met...-i.les ruroncdad:Js deberá agregarse al pre
sente contrato forrrando ?Jrte del misrro contrilto de compra
venta y def6sit.o de dichos metales. 
V!GESD-~ ccrAVA.- En casa de muerte, intcrdicci6n, ausen::::ia 
o quiebra del cliente, "X" a partir de su corocimicnto f~ 
ciente de lo acontcciéb, estarti Cuú.camente obligado a cum
plir las instrucciones que tuviere pendientes de eja::utar y 
a contint.aci6n suspender~ el rrovimiento de l.:l cuenta hasta 
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en tanto los representantes legales del cliente se apersonen 
a fin de reoolver conforne a derecOO los térm..iros de la cuen 
ta hast.a en el futuro. Esta estinulaci6n ro surtirá efcctos
tratárOOse de cuentas solidarias: puesto que en ese caso, el 
manejo de la cuenta continuar& conforme a las instrucciones 
del cliente solidario. Tratlind:>se de cuentc"'ls discreciomles, 
di.Che> manejo quedará suspcrdido rosta que 11x 11 recib:l instru:: 
cienes escritas ¡nr quien legf.tim."1l1lente tenga facultad p.-1.rü
girar órdenes. 
VIGES!Mt\ N:JV'EN\.- Siinultanaamente .:i la fimo de este contra
to, las ¡:artes suscriben el dccumento derominacb anexo al 
contrato que contiene in.st.ru::ciooos específicas del cliente 
y que fotm!l ¡arte integrante de este contrato. 
TRIGESIMA..- D:micilio. Para los efectos previstos en este 
contrato, el cliente señala expresamente caro su domicilio, 
el an:>t.ado en el anexo del ccntrato y "X" señala cono su cb 
mi.Cilio en ~co, D.F., C.P. • -
'mIGESIMI\. PRlMERA.- Para toó:> lo relativo a la interprcta
ci6n y clmlplimiento de este contrato, las partes se oometen 
e.xpresamente a los tribunales de la Ciudad de ~co, Distri 
to Federal, rerun::iard:> expresamente a coolquier otro fuero_ 
que p.xliera corres¡;::on::lerles con noti\.O de su d:>micilio. 
Hech:> y fiDTacb ¡:or duplicaéb, conserva!rl:> su ejemplar cada 
una de las partes. 



C. 'IEX'l1J DEL CXJNIRA'ID DE DEFOOI'IO DE TI'IUIDS EN =i!NISTRl\ 
CION. -

CONI'Rl\TO DE DEPCEITO DE TI'IULOS EN l\J:MINISTRACION Q'.JE CELE
BRAN POR UNA. PARTE CASA DE BOISA "X", E?J ID Su::E.5IVO "X" Y 
POR IA OTRA A QUIEN SE DEID-IIN7\RA EN I.O SOCESIVO 
11 EL CLIENI'E11

, AL TENJR DE IAS SIGUIENTES: 

C L A U S U L A S 

PRIMERA..- "X" ABRE AL CLIEm'E UNA. CUEm'A CORRIENI'E PARA. EL 

W\NEJO DE CERTIFICADOS DE IA TESORERIA DE IA FEDERJ>CION Q'.JE 

EL SEXiUNOO LE DEPCEITE EN A!MINISTAACION, ESTE ULTIMJ TIENE 

DEREXllO A HACER LIBREMENI'E RE21ESAS PARA l\BOOO DE SU CUENm 

Y A DISPONER, 'lUr1ü. O P~I1U..MENTE, IE UlS TI'll.Jin5 DEPa>I~ 

DC6, MEDIANre I.OS TRASPASOS PREVIS'ICS EN EL PRESENTE 00~ 

ro. 
S~.- EL CLIEmE PODRA MllNl'ENER EN DEPCEI'IO CERTIFICJ\OC6 

IE IA TESORERIA DE: IA FEDERACION DE DISTDID\S EMISIONES, ~ 

DANIX> CBLICil\00 11 X11 A RFXiISTRAR EN aJE:Nl'A SEPl\?J\I)¡\ Ia;; SA1DCG 

Q'.JE EL CLIENTE 'l'mG\ A FAVOR DE CADA EMISION. 

TEPCERA.- "X" QUEm CBLrnADJ\ A PRACI'ICAR 'ICIXlS I.OS ACIUS NE

CESllRIC:S PARA IA CONSER\/l\CION DE I.OS DERW!CS Q'.JE I.OS CERTI

FICADC6 IE IA TESORERIA DE IA FEDERl\CION CONFIERAN AL CLIEN

'IE Y A EFEVrUAR EL COBRO DE AQ'.JELI.OS CuYI\ REDENCION OCURRA 

EN EL TID!PO EN Q'.JE SE ErQJENffiEN DEPC5I'l11DCS A FAVOR DEL 

CLIE!ml. 
EL IMFORl'E DE I.OS CERI'IFICADOS DE IA TESORERII\ DE IA FEDERA

CION QUE SE REDil!llN, SERA CUBIER'IO AL CLiml'E, MEDIANl'E ABO

N) EN CUENTA. QUE IE SIGUE ''X". 
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Ct:JARrA.- CE CONFoRMIIY\D CDN LAS DISPCSICIONES APLICABLES, "X" 

!EBE, A SU VEZ, W\NIENER tEPOSITALO'l EN l\DMINISTRACION EN EL 

BllN::O tE MEXIOO, S.A., IIY5 CERTIFICllDOS DE IA 'IBSORERIA re IA 

FEDE:RACION OB.JE'ID DEL PRESEN!'!l oorosrro, ENrREG'\NDO AL CLIEN

'lE CCf.lPROBl\Nl'ES DE IIY5 TRJISPASOS QUE SE EFOCl'UEN EN II\ CUENJl'\ 

DE ESTE ULTIM). 

EN TAL VIR'IDO, IAS PARI'ES CONVIL:lfill EN QUE: 

A) "X" 00 ESTAM OBLIG\00 A Em.'REG1\R FISICAMENI'E AL CLIENl'E 

ros CERTIFICJ\tú3 DE IA TESORERIA DE II\ FEDEAACION QJE SE ~ 

POSI'JEN CON l\RREX;ID AL PRESENIB CONl'Rl\'lU, SUD SOLO cx:t<fPRQ. 

.81\NI'E DE ros OE:POSI TCS RESPEX:TIVOS • 

B) EL CLIENIB TIENE DEREXllO DE lN:Rl'MENl'AR E.STE DEPOSl'lU EN 

CUAIQUIER MJMENID DUru\NTE IA VIGEN:IA DEL PRESENTE CON'ffil\'lU, 

MEDIANTE TRASPASOS re CERTIFICl\DOS DE II\ 'lESORERIA DE II\ ~ 

t:ERACION QUE HAGAN A SU FAVOR EL PROPIO "X11
, D'STI'n.CIONES 

DE Cl1EDI'lU Y CASAS re BOLSA. 

C) CUANOO EL CLIENl'E QUIERA DISPONER DE ros CERTIFICADCG DE 

IA TESORERIA DE IA FEDERACION DEPOSITl\IXS, DrnERA CCMlNICA!!_ 

LO POR ESCRim A "X" EMPl.EANOO EL FOPJ.R.IIAAIO ~ ESTE LE 

POOPORCIONE, PARA EL EFEClt> DE QUE EL PROl?IO "X11 TFA'UTE 

U:S TRASPASOS CORRESEl'.JNDIENI'ES, Cll1'Gl\NlXJ IAS RESPECrIVAS 

CUEITTAS QJE SIGA AL CLIEm"E CON ABOrD A IA CUENTA DEL BENE

FICIARIO DEL TRASPASO, ~ A SU VEZ, DEBERA TENER CUENrA 

DE DEPCSI'IU IE CERTIFicru:x::s OON EL PROPIO 11 X" , O BIEN OON 

l\LGUW\ Ol'RA CASA DE BOISA O INlTI'lOCION re CREDI'IO. 
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LJ\S ORDENES DE TAASPl\SO DE CERPIFICJ\DOS DE IA TESORERII\ DE IA 

FEDERACION /\ QUE SE REE'IERE EL Pl\RR!\FO 1\Nl'ElUOR, SER!\N ~ 

=· 
QJINrA. - SOID SE REIX•~OCERAN CXMJ PERSCN\S AtTIORIZADl\5 PAR/\ -

EFEX:'IlJAR LJ\S OPERl\CIONES /\ QUE ESTE com'RA'IO SE REE'IERE, ~ 

LU\S CUYAS FIRMAS /\PAREZCAN EN LCG RffiISTROS ESPEI:IJ\LES QUE -

PL EFEx:lO LLEVARA ux11 " 

SEXTA. - "X" RENDIRA AL CLIENI'E, UW\ VEZ DEm"RO DE CAm MES ~ 

'Il:JAAL, UN EST/\00 DE CUENrl\ DEL DEPOSI'IO M/\TERII\ DEL PRESFNI'E

CONrnl\'10, DE CONFORMIDAD CON LJ\S DISPCSICIONES QUE DICTE /\L -

= L/\ CQ.!ISION l>W:IONl\L DE VllWIBS. 

SEPTIMA .. - ºX" PODRA DAR roR TEru'1IW\OO EL PRESENTE CONTRATO, -

SIN INCURRIR EN RESPO!EABILID/\D, SI EL CLIENIB NO LE CUBRE --

0~ SUS UJN)RAlUCS, O BIEN, J\L CON:LUIR UN PERia:x:>

DE TRES ME.SES SI DUR/\NlE '1000 ESE IAPSO IA CUEN'rl\ CORRIEm'E -

QUE IllNAR/\ EL CLIEmE NO RffiISTRI\ SAlDO /\ FAVOR DE ESTE. 

EN EL PRIMER SUPUES'IO "X" IDTIFICl\R/\ /\L CLirnrE IA FEO!/\ /\ -

PARTIR DE L/\ CUl\L YA NO 'l'Rl\MITJ\R/\ 00DENES DE TRASPASO A FAVOR 

DE ES'IB ULTIMJ, PAR/\ :m::RD-IEmD DEL DEPCSI'IO M<'\TERII\ DEL PRE

SENI'E CONIRl\'10, I.IMITl\NIXSE A CONSERVl\R IDS TIWLCG DEPOSI~ 

toS Hl\STl\ SU VENCIMIEN'IO ABQN/\N!X) EL IMPORI'E DE SU CCBRO EN -

IA CUElm\ S~ EN IA CIAUSUIA 'I'EOCERA, SIN IMlllRCX>, aJR11!! 
TE ESE IAPSO "X" 'mAMITAAA LJ\S ORDENES DE Cl\RíD QUE CONroRME

/\L PRESENJE CONrAA'IO REX:IB/\. 
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=AVA. - EL CLIEI'1l'E NJ PCDRA CEDER IJJ6 DERro!OS (YE PARA EL -

SE DERIVAN DEL PRESENl'E CX>Nl'RA'IO SIN CX>NrAR CON LA PRFY!A AU

'l'ORIZACION POR ESCRI'IO DE "X" • 

?DVENt\. - EL CLIENI'E a.JBRIRA A "X11 PCR I.0S SERVICICS ~ f'STE

LE PRESTE CON l\RREXiLO AL PRESENI'E OJNl"RA'ID. 

DEJ:IMI\. - PARA LA INI'ERPRETU:ION, EJECOCION Y CUMPLIMIEN'IO DEL 

PRESENl'E OJNI'RA'IO, LAS PARTES SE SCMEI"EN A LAS LE'iES Y TRIBU

NIUES DE IA Cillll?ú) DE MEXICO, D.F., CON RENJN::IA DEL FUERO -

· (YE IES CORRESPONDA O PUDIERA CORRESPONDERLES EN RAWN DE -

CUAI.QJIER DCMICILIO PRESENI'E O roruRO. 

HEOIO Y FIRMl\00 POR OOPLICAOO CQNSERl/ANIX) UN EJEMPLAR CADI\. -

UNI\ DE LAS PARl'ES • 



D. TEK'IO DEL CONrnA'ID IDRMl\TI\IO DE REPORTO. 

CONrnA'ID IDRMl\TIVO DE REPORTO QUE CEIBBRAN POR UN'\ PARTE CASA 

DE BOlS1\ 11X" Y OOR U\ C7I'RA DE OJNFORMIIY\D CON !AS -----
DEClARJ\CIONE:s Y CIAUSULAS SICUIENl'ES: 

DECIARJ\CIONES 

I.- CASA DE BOLSA. "X11 DB:l.ARA: 
a) QUE ES UN'\ SOCIEDAD LEG"\IMENm O)l'lJTI'.!UIDI\ CONFORME A IAS
LEYES DE IA REPUBLICA MEXICl\NI\, IIBCR.I'm EN EL REXiISTRO N'\CIO 
li'\L DE VAIDRES E IN'1ERMEDIARICG SEXiUN OFICIO No. , DE FE 
CHA DE l9 , Y QUE ES AO::IONIS'm DE IA BOLSA ::
MEXICAN.'\ DE Vl\IOOES, s .A. re e. v. y 
b) QUE EN VIlmJD DE SU Cil.JE'IO SOCIAL, ClJEmA CON IA ORGANIZA
CION NEJ::mAR!A Y r.a; ~ SUFICIENIES PARA CELmRAR OPE
RACIONES DE REPORTO SCBRE cmrIFICADCS DE IA TESORERIA DE IA
FEERl\CION. 
II .- DEcrllRA: 
a) QUE ES UN'\ SOCIWAD CONSTIWIDI\ CONroRME A IAS LEYES DE IA 
REPl.l!LICA llEXICAN.'\, SElllN CONS1'\ EN IA ESCRI'IURA No • ..,,----
DE FEXllA DE 19 , Cll"ORGl\n1\ ANm EL LIC. 

NY.mRIO PUBLia> lt:I. - DE , IFS:iU 
"'om ....... EN=-"'EI. REXlIS'IID RJBLICO DE <n!EllCIO DE su IXMICILIO soc!AL'.:-
BA.JO EL MlMEl10 SElllN ASIEmO DE .Froil\ : 
b) QUE EL SERJR ES SU REPRESE!WINI"E LEXlllL, ID Clll\L-
11C!lIDI1'\ IEDIANTE E&:RI'IURA No. DE FEXllA OIDR 
Gl\DI\ l\NlE EL LIC. , NJTARIO PUBLICO No. DE..:0 

e) QUE rotÓ::E EL ALCAN::E DE u::s DERECHOS y OOLIGl\CIONE:s DERI-
1/ADCG DEL PRESENIE O)N'l"RA'fO, ASI CXMJ IAS REX.iLAS APLICABLES A 
IAS OPf:RACIONES DE REroR'lO SOORE CERTIFICADOS DE IA TESORERIA 
DE lA FEDEru\CION, O)N'Illffill\S EN LA CIRCUIAR 10-20 BIS DE U\ -
CQIISION N'\CIONl\L DE VAUlRES Y SUS M:JDIFICllCIONES EXPEDID/\ -
CONJIJlW\MEN'rE O)Ñ EL 81\!'l:Cl DE MEXIO). 
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EXPUES'IO ID JINIE!lIOR, IAS PARI'ES DroRG\N IAS CIAUSUIAS SIGUIEN 
TES EN IAS QJE, CON FINES DE BRE.VEllAD, A CASA DE BOLSA "Xº SE
LE PCDRA. DESIGNt\R 11 X" t A EL "CLIENI'E" Y A LCS CERTI 
FICAI::OS DE lA TESORERIA DE lA FEDERA.e ION, LC6 1'CEI'ES 11 • -

CLAUSULAS 

PRIHEAA,- LAS OPERACIONES DE REPOR'IO SOBRE CERTIFICAECS DE IA 
. TESORERIA DE IA FEDEAACION (!JE CE!.EBREN 
ca.o Rfil'CR'I!AOO, 'i , CCM) REPORrAOO='=R'",-.s"'E'"UlM\Rl\N""""=~A·-
CABO EN ICE TERMIM:S Y CONDICIOOES Pl\CTAfXlS EN LAS Cil\USUIAS
SIGUIEml'S, Y CON SUGESION A IA LEY GE?EAAL DE TI'ruIOO Y OPE
RACIONES DE CREDTI'O A IA CIFCUIAR 10-20 BIS DE IA CCMISION N1\ 
CI~ DE VALORES Y SUS M'.JDIFICACIO= EXPEDlDI\ CXlWUNm!Em'E · 
CON EL BAN:0 DE ME:XICXl, Y IAS Drn1\S DISPOSICIOOES APLICABLES. 
Smll'm. - LAS PARTES CXlN'JIEJnlEN CONFil<Ml\R LAS OPERl\CIOOES DE 
REPORfO SOBRE CEm:S (!JE CONCERl'EN VE1<BAIMEmE O POR VIA mrE
FONICA.. PARA Et.ID, EN I.A Fa:HA DE eotCERTACION 11X 11 DmERA. EN
VIAR AL =Nl'E, INVA!UJ\BLrnE:NIB, ~ O TELEK CONmASE
W\00, EL CUAL COOJ:'ENDAA ICE Dh'Il:s SIQJIENl'ES: 
a) EL WMERO DE IA OPEAACION: 
b) I.A CIAVE DE IA EMISION Y EL VAI.DR N:MimL DE IOS ''CE'I'ES 11

-

csrero DE IA OPEAACION: 
e) EL PROCIO DE U:S "CETFS" CB.JEiú DE IA OPERACION; 
d) EL PIAZO Y Fl'DIA DE VEN'.:IMIEN'IO DEL REPOR'IO: 
e) IA 'rnSA ANUAL ORDIN'\RIA Y EN SU CASO, EXTAA0!1DIN\!Ul\., PARA 
CALCIJIAR EL PREf.UO, APLICABLE SOBRE EL PRECIO SEl'IAIADO EN EL
ItcISJ e) ; 
f) IA INDICl\CION DE (!JE EL REPOR'IO DE (!.IS SE TRATE SE A.JUSTA
RA A IAS ESTIPUU\CION&S CONVENIO'IS EN EL PRESENI'E CXlNTAA'IO: 
g) FrolA DE IA OPERACION Y 
h) lA CONI'RAS~ DE "X". 
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EL ~ O TEIBlC rE QUE SE TRATE DEBERA REI:IDIRID EL CLIEN 
TE EL MISKl DIA EN QUE SE HAYA a:>l!CERrAOO lA OPERACION, EN EL
ENTENDDXl DE QUE EL CLIENTE SOLO PCORI\ OBJErARIA MEDIANlE CAR 
'JA, 'lEUXiRAW\ O TEI.EX (lJE ENVIE A IA PROPIA "X 11

, Ct.11\NX) IA5 = 
CARl\CI'ERISTICAS SEilAIMlAS EN EL TEUXiRl\MA O TELEX QUE HAYA RE 
CIBIOO SEAN DISTimJ\S A IAS CON:ERTl\Dll.S EN CUYO C!\SO NJ SE .:= 
UEVARA. A CABO IA. OPERACION. SI "X11 l'D REX::IBE OBJECION AI.G.Jm 
A MAS TARDAR A lAS 13:00 HORAS TID-lPO DE 1A CIUI:Y\D DE MEXICT>, 
DEL DIA HABIL HMEDIA'IU SIGUIENTE AL DEL ENVIO DEL TELEXiRl\MA-
0 TEIEX AL CLIENTE, SE ENTENDERI\ QUE EL CLIENIB ESTA DE ACUER 
DO CON lAS CARACl'ERISTICAS DE 1A OPERllCION. -
IA5 PARTES ACUERDAN EXPRE5A."1ENI'E QUE lAS CARI7\S, ~ Y 
TEIBX ENllIAIXS EN LOS TERHIN::JS DE ESTA C!AUSUIA SURI'IRAN I.OS
EFECIC6 M\S AMPLIOO <X>NFORME AL PRESENI'E CDNIRA.TO. 
TERCERA.- IAS OPERllCIONES DE REPOR'l1J QUE SE CEIEBREN CT>NFORME 
AL PRESENTE CT>NTRl\'IU SE REXiIRAN ADEMAS PDR IAS DISEOSICIONES
CONI'ENIDl\S EN EL HJDEID DE roNTRA.ro QUE SE ANEXA AL PRESENTE
INS'!RLMEmO, DEBicr..'!Elm': IDENTIFICADO a:>N IAS FIRMAS DE !AS-
PARTES. 

E1l EL E\/ENIO rE QUE EL CLIENTE N) HAYA CBJErADO IAS CARl\Cl'ERIS 
TICAS rE 1A OPERACION, LOS DA'It:S a:>NTENIOCS EN EL TEIB:iRl\M1' O 
TEIEX A QlE SE REFIERE 1A CIAUSUIA S~ SE ENTENDERAN CXM) 
SI lllJBIEREN SDXl CONSIGlWDS al EL CONIBA'IU REIATIVO CONFORME 
AL MXElD CITADO, Y SE CONSIDERARA CXM) FEOIA DE FIRMA DE DI
a!O camA'l"O 1A QUE SE CONSIGNE EN EL TELEl:iRl\M1\ O TEIBlC 00-
RRESPCH>IENIB. 
EL KJDEI.O DE CT>Nl'RA'ID ANEXO ES EL llPROOADO POR 1A cx:MISION NI\ 
CION.l\L DE VALCmS Y EL BAN:O DE MEXICO. SI DialO HJDEI.0 DE --= 
CONTRl\'I"O ES MDIFICADO POR DISPCSICION DE IAS CITADAS AU'IURI
lll\DES, IAS OPERllCIONES DE REPDRIO QUE SE CELIDREN A PARTIR DE 
IA FEDIA EN ():E Em'!IDl EN VIOOR TALES !-OOIFICACIONES SE REl3I
RAN POR EL TEX'l"O DEL CONrnA'IU MlDIFICADO. 
"X", ~O SU MAS ES'IRICTA RESPCXEABILIDNJ, (..UEll1'\RJ\ OOLIGN:Y\ A 
CXM!NICAR AL CLIENIE CIJAIQJIER H'.>DIFICACION QUE TElG\ TAL HJ
tE:LO, ADJUND\NtX) EL NJEVO K:DEID LE <X>mF.A'IQ, A MA.S ':11\RDAR EL 
DIA HABIL I~IA'l"O SIGUIENI'E A AQUEL EN QUE TIN:iA roi=IMIEN 
'ID rE ESAS H'.>DIFICACIOl'ES, QUEDANDO CBLIGllDll A RESARCIR AL .:= 
CLIENIE CIJAIQJIER DA00 O PERJUICIO QUE LE CAUSE PDR IN:UMPLIR 
ESTA Cl!LIGllCION. PREVIO CO~Em'IMIENID DE IAS PARTES, EL IUE
\U KlllEI.O DE CONTRA.ID DEllERI\ ANEXARSE A ESTE CONTRl\'IU l'ORMA 
TIVO rE REPCRID, t:EBJilAMENIE IDENI'IFICADO CON lAS FIRMAS DE -:: 
EL CLIE'NI'E 'i DE "X" • 
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CUARTA. - "X" Y EL 11CLIEm'E11 CONVENDAAN EN CAIJ1\ CASO EL.o PRB::IO 
DE LCG"CE!'ES 11 CB.JElO DE U\S OPERACIONES DE REPORI'O, SIN QJE -
Tl\L PREX:IO SEi\ SUPERIOR l\L QUE RESULTE DE APLICAR, A DICllOS -
11CSI'ES u IA 'mSA DE DESCUFNIO AN.11\L DE OPERACIONES ENrRE CJ\SAS 
DE BO!SA CON "CETFS" DE IA EMISION RESPEJ:TIVA, CORRESPONDIEN
TE A IA FEOlA EN Q.JE SE HAYA CON:E!rn\!X) IAS OPERACION!!S CON-
ESOS MISH:>S TI'IULOO. DICHO PRECIO, M1\S EL PRrn!O QUE SE CON
VEN:il\, ID DEDEAA SER SUPERIOR AL VAI.OR N:MimL DE I.OS 1'Ce.l'ES". 
COINm.- "X" Y EL "CLIENTE" CONVENDW\N EN CADA. CASO EL PIAZO
DE VEN:IMIEN'IO DE IAS OPERACIONES, t;1JE NO SERA MENlR A TRES-
DIAS NI MhYOR A 4 5 DIAS, CONrAIXlS A PARI'IR DE IA FEOlA DE CE
LEBRACION DEL COl'lrnA'J"O DE REPORID, smm IA CIAUSUIA TEOC:El1A, 
SIN PERJUICIO DE (;(JE DICHO PIAZO PUIDA SER PRORRDGl\00 PREITIO 
l\CUERDO DE IAS PJ\Rl'ES • 
EN EL EVENlO DE QUE IAS PJ\Rl'ES CONVEN::;l\N PRORROGl\R UN\ OPEAA
CION Sm.JIRAN EL PROCEDIMIEN'IO PllE\IIS'J"O EN LA CIAUStlIA smm
m, SIN QUE IA PROR!1CG'I SEA MENOR A TRES NI ~1.1\YOR A CUARENm
y CIN:O DIAS CONrAIXE A PARTIR DE IA MISMll. CtlANIX> l\L PRO!U<O
G"\FSE IA OPERl\CION SE MJDIFICA EL NUMERO DE VALORES 0BJEro DE 
REPOR'IO A IA 'mSll DEL PREMIO, SE SUSCRIBIRA UN NUEVO CON!'Rl\'IO 
DE REPOR'.IO, '.ll'\MBIEN CONFORME A 10 PREVIS'!O EN IA CIAUSUIJ\ SE
GUNDA. 
lOS PI.AZOO DE U\S OPEAACIOflES Y EN SU CASO, SUS PRORROGAS, ID 
DmERAN EXTENDERSE Ml\S AUA DE IA CORRESl'ONDIENTE FIDil\ DE -
VE?CIMIENIO DE U:S 11CEI'ES 11 W\.TERIA DE IA OPEAACION DE QUE SE
TWITE. 

SEX'11\. - DE ACUERDO CON !AS DISPOSICIONES l\PLICABIES, LCS m:POR 
'lW CELEBRADOS CONFORME: A ESTE CONl'RA'.IO ID l'ODRAN LIQUII:vll<SE=° 
ANTICIPADl\MENI"E. !AS PJ\Rl'ES SOLO PODRAN mR PCR TERMIWIDO AN
TICIPA!ll\MEm'E UN REPORTO SIEMPRE Y ctll\NOO, DE CanJN AaJERDO-
CELEBREN SIM!JLTANEl'\MEN'IE OI'RI\ OPERl\CION DE REPOR'.IO, EN IA (;(JE 
SE ESTI\BIEZCA: 
a) QJE "X" TAAN5MITA l\L CLIEtll'E, "CETES" DE Uti\ EMISION DIS-
Tlm::A. A A(.tJEIJ.A A IA QUE CORRES~ .LCS "CEl'ES" c::e.J'EIO DE -
IA OPERl\CICA'I DE REPORlü LIQUilll\DI\ ANTICIPA!Y\Ml'NIE; 
b) QUE EL PREX:IO DE IA lJJE\IA OPERACION DE REPOR'ID SEA EL MIS
MO FIJADO PARA U\ OPEMCION ANl'ERIOR,OBSERVl\NDOSE EN roro CA
SO ID DEl'ERMINl\00 EN U\ CIAUSUlA CUARTA: 
e) QUE EL PIAZO DE IA NUEVA OPERACION DE REPORIO SEA IGlL'\L l\L 
WMERO DE DIAS QUE FALTEN roR TAANSCURRIR ENrRE U\ Fa::HA DE
mwIN'\CION ANrICIPADI\ Y EL VEN::IM.IENIO DEL PIAZO ESTIIBUX::IOO 
PARA IA OPERl\CION J\NI'ERIOR. 
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SEP'Z'IMI\. - IA DUAACION DEL PRESENIE CONrnA'IO SERA POR TIEMPO -
I~, SIN EM>AROO, CUALQUIERA DE IAS PARTES POORA -
~ PCR TERMI!WXl EN TClXl MJMENID, SIN IN:lJRRIR EN RESPONSI\ 
BILllWJ, MEDil\m'E AVISO POR ESCRITO A IA COm'RAPl\Rl'E CON UN = 
MINlMl DE OCS DIAS DE ANI'ICIPACION DE IA FEX:HA DE TERMI!W:ION. 
!AS OPElW:IONES DE REPOR'rO VIGENIBS A IA FECHA DE TERMIW\CION 
DE ES'IE CONrnA'.ro, CEIEBRADl\.S CON ANI'ERIORI[W) A DICHA FECHA, -
SE CONl'IMJARAN RIGIENDO POR EL PRESEm'E IN>TRllMENIO llAS'll"\ SU 
'lOI'AL LIQUIDl\CION. 
OC'll"\VA.- PARA TODO W COu::ERN!ENIE A ESTE CDNIBA'IO, !AS PAR
TES Sml\IAN EXP!<ESl\MENm CCMl SU r:DUCILIO: 
EL CLIFllre: Y 11X": 
AMBA.S PARl'ES SE CBLIGAN A IDl'IFICAR ro=R""'ESCRI=="'TO"'""~===""IER='""""'CAM'" 
BIO DE IL'6 r:DUCILICS smAlAOCS EN ESTA CIAUSUIA, st.JRTIE?o:>-= 
El'il!'lW DICllAS l'Ul'IFICl\CIONES EL DIA Sia.Timrn AL DE SU REI:I
BO. 
N:lVEW<.- PARA IA INIERPREil'lCION, EJE:'tCION Y CUMPLIHIENID DEL 
PRESEN'IE CONl'RA'IO !AS PAR'lES SE SClolBTEN A !AS LEYES Y TRIBUNA. 
llS DE IA CIUDAD DE IECICO, DIS~ro FEDERAL, CON Rmm::IA AL 
FIJFaJ (JlE IES cx:l!R$PONl!; O PUDIERA CDRRESPONDERLES EN RAOON
DE CUMQUIER r:DUCILIO PRESENm O ru'lUro. 
EL PRESEN'IE CCNmATO SE FIRW. EN IA CIUDl\D DE MEXICD, CIS'mI
'10 FU>ERAL, A IL'6 DIAS DEL MES DE IE-
19 , EN OCS EJEl1PIARES CXi4 FIRMAS All'IOGRAFAS, C(lEDMOO UN
~ EN. IWER DE CAm UNA. DE !AS Pl\Rl'ES. 



E. 'l'EX'IO DEL CONrnA'IQ DE COMISION MERCANTIL. 

CONTRATO DE a:MISION MERCANTIL QUE CEIBBRAN POR UW. PARTE CO 
ID CGIITENTE, EL SR. EN LO SOC&SIVO "EL CLIENI.'E.'' y
POR IA CYl'AA CXMJ CCM!SIONISTA, CASA DE BOISA 11X", EN ID SOCE 
SIVO 11X11

1 REPRESEN.rADA POR CONFORME A IAS SIGUIEN--
TES DEOARACIONES Y CLl\USULJIS : 

D E e L A R A e I o N E s 

PRIMERA. - DECIARA EL CLIENI'E SER DE NACIOW\LIDAD MEXICllNA, Y 
QUE C0N:CE !El'ALIADAMENl' LAS DISPOOICIONES DEL TIWID SEX'ID 
DEL REGLl\MEmO GENERAL INTERIOR DE LA BOLSA MEXICANA DE Vl\lD 
RFS, S.A. DE C.V., EN ID Stx::ESIVO EL REXiU'\MENIO, EL CUAL SE
ANEXA Y FORMA PARTE Iln'ffiRl\N1'E! DE ESTE CONmATO, ASI CCM:> LA 
MEJ::l\NICA Y .AICAN:E DE ESTAS TRANSACCIONES, E!OJNmAND'.l'lE IN
'!ERESAJ:X) EN EN'.X:lMENill\R A "X", IA CELEBRACION JE OPERACIONES 
DE ESTA N.'\TURAIEZA. 
SWJNDA..- D~ EL REPRESEN17\N'IE DE "X" C(JE SU REl?RESENm
DA ES UNI\. SCX:IEDAD LEXlAmENTE COffiTITUIDA CDNFORME A LAS LE

. YES DE LA REPUBLICA MEXICllNA, == EN EL REX>ISTRO Nl\CIO-
Nl\L DE Vl\I.ORES E Im'ERMEDIAAICE SEnlN OFICIO No. DE FE
CllA DE 19 , SIENDO ADEMl.S SCX:IO DE LA iii5ISl\ MEXI
CANA. DE VALORES, S:A:'" DE C.V., EN ID Stx:ESIVO IA BOLSA, FOR 
ID QUE SE ENCUENTRA EN POOIBILIDAD DE LLEVAR A CABO LAS OPE
RACIONES A FU'lURO QUE LE EN:.X:MrENDE EL CLIENTE, CONllINIE?n'.> 
CON EL EN LAS SIGUIENTE: 

C L A U S U L A S 

PRIMERA.- EL CLIENIE OIORGA. A 11X11 MANI:ll\'IU CON CARAC!'ER DE C:O 
MISION MEICANTIL, A FIN DE QUE REALICE POR CUENm DE EL EN -
LA BOLSA EN LCE TERMI!m PRElllS'.ltlS EN EL TITUID SEX'ID DE EL 
ROOLl\MENJO, LAS OPERACIONES A FlJ'lURO CON l\o::IONES QUE EL 
CLIENI'E LE SEWú.E EXPRESl\MENTE. 
SEGJlllh.- EL CL1ENTE MEDIANTE ORDENES POR ESCRI'IU, VERBl\IES 
o ~CAS, !EBERA =murR A "X" PARA QUE ESTA REALICE 
LAS OPERACIONES A QUE SE REFIERE LA CLl\USULA ANTERIOR, IEBIEN 
DO EN 'l1JOO CASO PRECISAR EL TIPO DE Vl\IDR, VEN::IMIENID, PRE--
ero y CANTIDAD DE Tl'IULCE A QUE DEBAN REFERIRSE TALES TRAffiAC 
CIONlS. -
TElCERA..- CDN OBJEro DE QUE "X" PUFDA Dl\R OPOR'lUNJ Cl.MPLIMIEN 
'10 A LAS CBLIGACIONES CONTRAIDAS CON IDl'IVO DE LA CELEBRACIOÑ 
DE OPERJ\CIONES A FU'!URO, EL CLIENTE SE CBLIGI\ EXPRESlll~ A 
~A 11 X11

, EL MISK> DIA 00E SEA REX:VE!UOO: 
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A) Les REI:URSaS Nl'l:ES1\R!OS PARA lA O)NSrrru::roN '{ Ml\NIENlMIEN 
'ID DE !AS G'\Rl\Nl'J'.AS EN EFEL'TIID A CUE SE REFIERE EL ~=
'ID. 
B) Les VAIORES Y/O U\S CANI'IDADES CUE SE Rm.JIERAN PARA !A LI 
~ION AL v=IMIEN!U, IlE!AS !'CBICIONES A SlJ CARCD. -
C) !AS CANl'IDADES NB::B'WUAS-PARA CUBRIR WS SMDJS A SU Cl\R
G:l, !'ROO= DE IA LIOOIDN:ION DIARIA DE PERDIDAS O G.l\Nl\N:IAS 
DE SUS !'CBICIONES. 
Clli\RTA.- EL CLIENrE FACULTA EXPRESAMENI'E A ºX" PARA. cct1PENS1\R 
LCS RESUL'll\DOS DE IA LIOOIDACION DIARIA DE PERDII>'IS O Gl\N!IN-
CIAS '{ J\C'lUl\LIZl\CION DE GllAANl'lJ\S DE SUS !'CBICIONES, ASI CXM) 

PARA tJI'ILIZ.b.R o:>N EL MI90 FIN, Et. ~IVO C(.IE A "X11 SE HAYA 
EN1'l1ffillIXl =o G\AANl'lA. 
EN IGUAL FO~, EL CLIEN!'E AIJ'IORIZA A ºXº PARA QJE PROPORCIO
NE A !A BOLSA EL l'UMERO DE SU RmISTro FIDER!\L DE CONl'RIBUYEN 
TES QUE A lA FIRWI DEL PRESEl\'l'E CONl'Rl\'ID LE DI\ A CONJCER, COÑ 
OBJE'TO DE CUE DICOO Rmrsrno SEA trrn.IZl\00 POR IA llOI.51\ EN -
FORMI\ CONFIDENCIAL 'i EXCUJSIVl\ME!ml PARA EL COITTROL DE !AS -

. OPERACIONES DE QJE "X" LLEVE A CABO ~ CUENrA DEL CLIENTE. 
QJINm.- "Xº SE OOLIG\ FRENl'E A EL CLIEmE: 
A) A F.rn:UrAR !AS ORDENES DE EL CLIENl'E EN IC6 TERMlMlS '{ CON 
DICIONES s~ roR ESTE, EN IA MEDIDA {]JE EL MERCADO w = 
PERMITA, :rnFORMi'\NOO EL MIS.'ll DIA A EL CLiml'E DE !AS OllDENES
QJE ID PUOIEIDN CUMPLIRSE. 
Bl A rm'IFICAR A EL CLIENTE POR IA l/lA TELEFONICA, CADA DIA
HABIL, LAS OPrnl\CIONES ORDEN1\DAS POR EL QUE ruERJN BJECll'Il\DAS 
EN BOLSA, EL SALDO E IMroRTE = DE su; !'CBICIONES, ASI ro 
1'0 LCS SALDOS A SU FA1'DR O EN CONl'RA, CXM:> !lESUL'= DE IA Ñi 
'IUALIZACION DE GARJ\NTIAS '{ DE lA LICUIDACION DIARIA DE !AS ..::: 
OPERACIONES. 
ESTA :rnFOR'!ACION SERA Rlll'IFICADA POR ESC!U'rO EL DIA SIGJIENl'E 
llABIL MEDIANI'E IA IXCUMENO'CION RESP=r'JA ~ ENlllARA A EL -
CLIENl'E AL DCNICILIO SEflAU\00 EN !A CIAUS!JlA mx:rm Q.IINrA DE 
ESTE OJNil<ATO. 
UW\ COPIA DE ESTA ~ION CUEmRA A DIS!USICION DE EL -
CLIENl'E EN LAS OFICIN\S DE 11X" Y11 SI EL CLIENl'E N) PR!:SENrA -· 
OBJECION ESCRITI\ '{ FEH!\CIENl'E DENrnO DEL TE1'MIID DE: cnro -
DIAS HABILES !'CBTERIORES, SE Wl'EIDERAN CONFilff\MS LAS OllDE
NES '{ O'IORGA!l1\ CONroRMill'ID A IC6 SAIDCll QUE SE CON'l'E!G'\N EN
'11\LE.S DOClMENIDS. 
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C) ~ A EL CLIENI'E O AOON'\RI.E EN SU cu=, smJN LAS -
I=o::IONES DE ESTE, EL DIA Hl\BIL :rn-1EDIATO SIGUIEm'E, rns
SAUXE EN ~ A SU FA\UR CGO OJNSB::IJE>l:IA DE IA AC'IUl\L! 
ZACION DE G'\RANTIAS Y LIQUIDACION DIARIA DE PrnDIDl\S O ~ 
CIAS, DICWI CUENrA SE ABJURA SIMUL'mNEl\MENI'E A IA FIRMA DE ES 
'IE OJNl'RA'lO. -
SEX'IJI\.- CONVIENEN LAS PARTES QUE "X" !'CORA PEDIR POR ES::RI'lü
A EL CLIENl'E IA CONFIRMl\CION TAMBIEN POR ESOU'IU, DE IAS ORDE 
NES VERBALES O 'l'EllllJNICAS ~ ESTE DE A 11Xt1. -
SEPTlWI.- SI A JUICIO DE "X" PUEDE DERIVARSE PERJUICIO PARA EL 
CLIEm'E CCMJ RESUIJJ7'l00 DE:L CUMPL:IMIEmU DE IIB'I'Rt=IONES {)JE
DE EL REX:IB1\ PARA. IA EJ'EO.CION DE OPERACIONES A FlflURO, "X"
POOAA SUSPENDER SU ct.MPL!MIENIO SIN SU RES!?ONSABILI!WJ, CO.!U
NICANOO DE In-l!DIA'ro 'mL CIH:UNSTAN:IA A EL CLimIB, A FIN DE 
QUE ESTE RATIFIQUE O RWI'IFIQUE DICHAS I!'l;'!Rl.IXIONES. EN CASO 
DE CUE W SFA PQSIBLE LA I.O:lü.IZACION DE EL CLIENl'E, "X" PRO
ClllERA A Em::llTllR IA IllSTROC'CION REJ:::IBIDl'I, SIN SU RESPONSABI
LlllAD. 
=VA.- LAS PARTES CONVIENEN QUE LAS ORDENES DE EL CLIEm'E-
SDll\N An1UDICADAS POR "X" OJNFORME AL SIS'l'EM\ DE ASIGW\CION -
1E O!'EAACICNES EmREXll\00 lffi E:LIA A LA CCMISION NACI01'1\I. DE
W>.LalES Y CUYAS BASES COt= Y ACEP'l:"< EXPRESAMENl'E EL CLIENl'E. 
~ .. - "X11 tD :ESTARA OOLIG?\m. A CUMPLIR !AS nsTRI.X:CIONES -
DE EL CLIENl'E PARA LA REl\LIZACION DE OPEAACIONES A FU'lURO, SI 
E5TE W CONSTrnlYE LAS GARl\Nl'IAS A QUE SE llEFIERE EL IN'.:ISO A 
DE LA CIAIJSUIA TERCERA DE ESTE corrn<A'ro O SI 1'1\LTA AL CUMPLI
MilllID DE Ol'RAS OOLIGl\CIONES A SU CARro. 
DEI:IMA.- EN CASO DE QUE EL CLllNlE W CUMPIA CON LAS OBLIGA-
CIONES DERIVAmS DE IAS OPERACIONES A FU'lURO Y EN ESPEI::IAL -
CON EL PAGJ OPOR'IUIO DE LC6 = A SU CAR<D <ll>V CONSEI::UEN
CIA DE IA l\Cl'U11LIZACION DE GARAllI'IAS Y LIQUIOl\CION DIARIA DE
~I!ll\S O ~IAS. EL CLIENTE AlrlúRIZA. EXPRESAM:EN'TE A •rx "
PARA LIQUIDl'\R POR REVERSION AQUELIAS POOICIONES QUE LIBEREN-
IAS ~ SUFICIEl\lIES PARA PAGAA IAS CBLIGICIONES IN'.:l.M
PLIDAS. 
ASI MIS?.:>, EL~ AUTORIZA A "X" PARA "1E:, ~ I.J:JS TERMI
lm PRENIS'It:S EN EL ARTICULO 229 DE EL REliUIMENID, CG!UNIQUE
A "X" EL IIOJMPLIMIDlID EN QUE noJRRA RESPEI::TO DE IAS OOLIGA 
CIONES !lERilll\IY\S DE OPERACIONES A FVlURO, SI W OOSTANTE to-= 
DISl'UESro EN EL PARFAFU Afm'RICR, RESULTAN SAID:lS It6)ll110S
A CAR!D DEL CLIENTE. '11\MBIEN ESTA DE l'aJERIX) EN QUE IA DOIBA
PR<:X:ElY> A PROPORCIO!'i'\R LC6 ll!\'It:S DE SU RffiIS'rnO FmEAAL DE -
EL CONmIBIJYmrE m DIOJ:l sUJ?UmTO. 
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UNDEX:IMA.- EL CLIENI'E EXPRESI'. SJ OONFORMIDAD RE.SFR:'ro A IA -
ElJENlU\L LIQJJDl\CION DE SJ roSICION, EN EL CAfD ffiEllISID POR 
EL ARTICULO 260 DE EL REriLAMENIO ASI Mig.o, SE OBLIG\ "X" A 
RESFO!DER FRENl'E A EL CLIENI'E roR IDS mros y PERJUICIOS QJE 
LE CAUSE IA LIQJJDl\CION roR RE.VERSION QJE EN IDS TrnMlN)S DE 
EL RH>UIMENIO LU.VE A CAro IA IDLSI\, EN CAro DE QJE EL CLIEN 
'lE ID HM71 = CAUSI\ A DICHA LIQJID/\CION, ASI rom IDS =
RE&n.TEN DEL rn::uMPLIMJENro DE LAS Ofill"S OBLIGACIONES QJE LE 
IMroNE EL PRESENI'E COt-.'l'RA'IO. 
EL MJN'IO DE Eros DAOOS Y PERJUICIOS SE LIMI'I71RA EXCUJSIVA'IEN 
'lE A IDS RESULTAIXJS DEL MEl.::J\00 DE FlillROS RENUNCil\NOO EXPRE= 
51\MENIE EL CLIEN'IE A CUALQJIER Ol'RA DIS>II1'UCION DE SU PATRIMJ 
NIO O PERDID'\ DE Gl'.N'\N:IA LB3ITIMA QJE PUDIERA OORRESFONDERLE 
FUERA DE ES'IE MERCADJ. 
DlODOCDVla..- EL CLIENI'E At.nORIZA EXPRESAMENI'E A "X" A SUSPEN
IER LA EJEl:UCION DE ORDENES QUE A SU JUICIO IN:RDIENI'EN EN -
FORl-1" EXCESIVA LAS roSICIONES A su =. 
t:EX:DO TEICERA. - EL CLIEN'IE SE OBLIGl\ A P/\Gl\R A 11 X11 O:X-0 REMJ 
NERl'CION BJR IDS SERVICIOS PAC'I7IOOS EN EL PRESEN'IE CONTRA'IO, -
LAS CANl'IDADES QUE SE SEflALEN EN EL ARANCEL ESFK:IAL QJE AL
EFEC'IO FOR.'IJLE IA COMISION NACIONAL DE VAIORES Y APRlJE[lE LA 
Sl'l'.:REI71RIA DE ID\CIENDA Y CREDI'IO PUIJLICO. 
IE:DO CllARrA.- "X11 SE OBLIG!'\ A ENI'REG\R A EL CLIENIE O ABJ
N!\RIE EN LA CUENI7I QJE AL EFEC'ID LE !LEVE SEXiUN LAS INSI'ROC
CIONES DE ESI'E, IDS RENDiltmnOS DE lAS Gr\RANI'IAS EN EFECTIVO 
(lJE ClJNroRME AL PRESENI'E CONl'RA'IO EL CLIENI'E FNrREGUE A 11X 11

, 

EN LA SIGUIENIE FOR!-1": 
OEI:IMJ QJINm. - PARA IDS EFECIOS PIWJIS'IDS EN ES'lE OONl'RA'IO, 
EL CLIENl'E SEftlUA CD?>D SU IXMICil.oIO Y "X" CCMJ SU 
DJMICILIO 
OEJ:IMJ SEXTA=-. ~LA~~D~URAC= ION DEL PRESEN'lE CON'IRA'IO ES INDETERl'U: 
!WYI, PEro CUALt;;UIERA DE IAS PARTES PODRA OllRID POR TERMIW\00 
CON AVIro roR ESCRI'IO A LA CONTRAPAR'IE OON UN MINIMJ DE 15 -
DIAS DE ANTICIPACION. 
SIN EMBl\RG), EL CLIEN'lE SOID RDRA DllR POR TERMINl\lXl EL OON-
'l.W'\'.IO, aJANID ID W\NTEN3i\ OON "X11 POSICIONES A FlJlUID PENDJEN 
TES DE LIQJIDAR. -
IB:::U-0 SEPTIM\. - PARA 'IODO ID RELATIVO A LA INJERPm:rl\CION Y 
CUMPLila:EN'IO DE ES'IE OONTRA'IO, LAS PAR'IES SE roMETEN EXPRESl'.
MENl'E A IDS TRIBUNAIES DE IA CIUDllD DE MEXICO, DISTRITO FEDE
RAL, RENUNCil\NOO A CUALQJIER mro FUE!V QUE PUDil.'RA OORRES~ 
DERlES CDN mTIVO DE SU DOMICILIO l\C'l'Ul\L O FlillRO. 
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FIRIWXl EN IA CIUDAD DE ------- EL re 19 __ • 
DE ___ _ 

EL CLIENIE CASA DE BOI..SA. 11X 11 

CIAUSUIA ADICICNl\r. • -ADEMAS DE IAS GllRl\Nl'IAS QUE SE SEft'\LJ\N EN 
EL REXiU\MENID PAR/\ IAS OPEPACIOl'E.S A FU'IURJ, EL CLilN.l'E :SE -
CE.LIGA. A ENl'REXiAR A "X", EL DIA. HABIL SIGUIENI'E QUE SE LE RE
Cl)IERll, IAS Siarrmr'ES: 
DIOIA GllAANl'IA ES CON EL CSJEID DE CUBRIR DIARil\MEmE A IA -
BOLSA IAS PERDIDAS' IDS REruERZCS DE G'\Rl\NTIA u OI'RCG cooros
NEX:'.ESllRIOO QUE DERIVEN DE IAS OPERACIONES A FUWl10 EN'.:CMEN!l'\
Dll.S POR EL CLiml'E, EN IA INl'ELIGEN:IA DE QUE SI IA GllAANI'IA
SE CX>?STrnnE EN EF'ECl'IVO 11X11 DEEERA. INVERl'IRLE EN' rns VAID-
rus re ALTA LIQUIDEZ QUE ACUERDEN UIS PARTES' CORRESPOIDIENOO 
A EL CLIENI'E EL 'lUI'AL DE IDS RENDIMIENIDS OOTENIOCIS, IDS CUl\
IES SERl\N LIQUJDAIX)S SI11ULTl\NrnMEN'IE CON IDS RENDIMIEN'IOS CAP 
TADOO re IA BOLSA. -
EN Cl\SO DE DISHimIR EL SAl.00 DE IA GllAANl'IA DEL % A 
MENlS DEL % EL CLIENIE ~ A 11X" EL msr-o DIA DE
SER =1ERJ:DA IA CAm'IDAD NEX:ESARIA PARA ROCONSTI'IUIR EL % 
EN Cl\SO COl'mlARIO, CUl\NDO EL SA11X> DE G'\Rl\NTIA DEL % SE -
nt::REMElll'E AL % EL CLIENI'E REX:IBIAA DE "Xº EL DIA HA--
Bil. SIGUIENI'E EN QUE SE DEI'ERMINE EL SAl.00 A SU FAVOR, EL % 
EXCEDENl'E. -



e o N e L u s I o N E s 

1.- Toda.s las Instituciones que conforman el Sistem F!_ 

nanciero Mexicaro, debieran estar reguladas legalmente en 

sus respectivas actividades p:Jr Leyes específicas que coad

yuvaran con su aplicación a lograr los fines que persiguen 

dichas Institu:::iones en ese imp:>rtante Sistam. 

2.- A partir de la Institucionalización del Mercado de 

Valores, con la operación de las Casas de Bolsa a trav~s de 

la Bolsa Me.Xicara de Valores, el Sector Público de la N3.

ci6n, se favoreció pues la inversi6n interna que se di6 en 

la pr.ictica y que amnent6 considerablemente, contribuyó a 

la estrategia de planeaci6n en:::amiro.da a satisfacer las ac 

tividades ecoránicas del Se::::tor Estatal. 

3.- COn la rtEOOiorada Institucionalización del Mercado 

de Valores, tarrbi&l el Sector Privado se favorec:i6 COlll) 

fué el caso de ¡:aiueñas y mediaras anpresas que, lograron 

se les financiara recursos mediante algt'.ín Instrumento del 

Mercado que cotizan las casas de Bolsa; ¡::odenos citar al 

respecto: ras Aceptacibnes Ban:arias. 

4.- Por la gran imp:>rtancia del Mercado de Valores que, 

va a¡:arejado al desarrollo ecoránico de la N:"ici6n, resulta 

co~t.e fortalecer la c:1i.Mmica de los Servicios Bursáti

les para con ello, forrentar ura creciente demn:la del vol§_ 

nen y calidad de estos servicios que requieran cada vez ~ 

loe usuarios. 
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5.- Desafortum.darrente, las experieo:::ias recientes en 

que prevale::i6 un verdade.ro desorden en la Bolsa Mexican..'1 

de Valores, origin5 a la vez un pre:x::up:¡nte resultado: El 

surgimiento de la desconfianza en el p(ibl.ico inversionista 

que ha dejado de invertir y confiar nayormentc, por eoos 
resul t:ados negativos. 

6.- las Casas de Bolsa, tienen un rol destacado en el 

Sistenu Fimo::iero y el Mercad:J de Valores de t~co, al ~ 

ncjar los ro::ursos de las unidades a::or6micas (personas fí

sicas y norales) que las han preferido al ofrecerles éstas, 

altermtivas de inversiones diferentes a las ban::ar.ias. 

7.- El sustentante, considera de surra imp:>rtan:::ia, los 
diversos contratos que celebran las Casas de Bolsa y el Pú

blico Inversionista dada que, tales contratos 9:>n el 11rrotor 11 

- por así. decirlo - ¡:ara que lü.s CQS:!ls de Bolsa desru:-rollen 

su actividad de "Interme:lliu"ios Burs&tiles": sin estos con

tratos, las partes ro p:rlr!an ser partícipes de llls relaci!:?. 

nes e::orX'.i'nicas que, los vioculan en el Sista-ra. Firurciero. 

B.- Los alcan:es legales de los Contratos de Inversi6n 

en las Casas de Bolsa que p.ieden en un nomento daOO, bereff_ 

ciar o r,erjudicar a wn u otra ptrte contratante debido a 

alguro. imprecisión o caren:'ia de fwrlament:Ds legales para 

la. aplicación jur!.dica y práctica a un caso de controversia 

que se su:::ite, derota Wl:3 necesidad de que se integre en un 

ordenamiento legal espa::::í.fioo, las diversas disposiciores 

aplicables que en la actl2llidad se en::::uentran dispersas en 

distintos ordeJ'lOOllientos jur:í.dicos. 
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9.- El sustentante, se atreve a sugerir que, dada la m

turale2a mercantil de los contratos en cuestión y que, en f!_ 

chas recientes se ha venido comentardo la flE."l:;'.::esidad de RefOE_ 

mar y ade:::ua.r a la épx.a presente "el C6cligo de Ccmercio"; 

se lleve a la pr~ctica tal reforna, ircorp:>rárIDse en tan .l.!!! 
p:lrt.ante texto legal "los Contratos de Inversi6n que operan 

las Casas de Bolsa 11 ¡:ara, - rei terarros - el logro de la ~ 

dita aplicaci6n jurídica y pr~ctica respe:::tiva. 

10. - Consideranos que, de l.leva.rse a la pt"'áctica la sug.!:_ 

rer:cía que antecede, ello contribuir~a a que, la InstitU(.:iO~ 

ra.lizaci6n del Mercado de Valores de nuestro México que, &ta 

del año de 1975, se renueve aún rrás, beneficiada con la ira>E, 

¡:oración del "narco legal" ya orderado, pre:.::iso, fur&do le
galmente y aplicable, con mis facilidad a la pri!ctica bursá

til res~tiva, de los Contratos de Inversión que, celebran 

las e.asas de Bolsa con el Público Inversionista. 

11.- Recorquistar de nueva cuenta un nayor nt'.imero de in

versionistas ¡:ara que puticipen en el Mercado de Valores y 

que también las empresas se sirvan de éste para fimn::iarse, 

resultará positi1.U para el Sistata. Firnn::iero ~ro. 

12.- Ia gran lecci6n se ha dado: N:i hay que incursionar 

en el Mercado de valores sin corocimientos de éste en térmi
ros e:::or6ni.cos (saber de sus instrumentos), legales (saber 

de los alcarces -jurídicos al contratar una determinada ~ 

sitón) y de nont:cs y tian¡x>s ya que el Mercado básicamente es 

para capitales füertes y a largo plazo. 
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13.- Por tll.tino, consideram::::is que, mientras las Autori~ 

des Guberramentales cono lo son: La Secretaria de Uacierda y 

CI'édito PCiblico, la a::rnisi6n N3.ciorol de Valores, etc., ela

l:oren y ofrezcan op::iones a los particulares ?ll"ª que, éstos 

- en plem libertad - nanejen sus recursos a través de las 

Institu:::iones que, mejor les p;irezca, se ra::u?2I'arj, y acre

centarS la confianza. y con ella, los beneficios mub.Ds de la 

captación de re.cursos econ5micos en el País. 
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