
UNIVERSIDAD NACIONAL AUTONOMA DE MEXléO 

FACULTAD DE ECONOMIA 

UN MODELO DE DESAGREGACION 
INFLACIONARIA. EL EFECTO DE LA INFLACION 

EXTERNA EN EL PROCESO INFLACIONARIO 

NACIONAL, MEXICO 1981-1985 

T E s I s 
QUE PARA OBTENER EL TITULO DE: 

LICENCIADO EN ECONOMIA 
PRESENTA; 

ROBERTO BELLO SALCEDO 

TESIS CON 
FAL!.A fiE O~~GEN 

MEXICC , D. f. AGOSTO, 1990 



 

UNAM – Dirección General de Bibliotecas 

Tesis Digitales 

Restricciones de uso 
  

DERECHOS RESERVADOS © 

PROHIBIDA SU REPRODUCCIÓN TOTAL O PARCIAL 
  

Todo el material contenido en esta tesis esta protegido por la Ley Federal 
del Derecho de Autor (LFDA) de los Estados Unidos Mexicanos (México). 

El uso de imágenes, fragmentos de videos, y demás material que sea 
objeto de protección de los derechos de autor, será exclusivamente para 
fines educativos e informativos y deberá citar la fuente donde la obtuvo 
mencionando el autor o autores. Cualquier uso distinto como el lucro, 
reproducción, edición o modificación, será perseguido y sancionado por el 
respectivo titular de los Derechos de Autor. 

 

  

 



INDICE 

pagina 

lnlroducci6n ................................... , I-1 

Capitulo l Transmisión de la inflación externa al 

int.erlor1 t.eoria ................. , .... , . ·. 2 

1. Los or1genes de la inflación estructural. 3 

2. Los mecanismos de propagación........... 20 

3. La inlernacional1zaci6n de la lnflac16n 

externa ............... . 

4. Recapi lulación 

5. GrA/lca Posiciones de los precios 

relali vos anle di versas combinaciones de 

1 a demanda ...........•.................. 

Capitulo 11 El entorno aacroocon6wú.co .......... . 

1. La industr1ali:z:aci6n ...............•.••• 

2. EL boom. petrolero ................ , ..... . 

3. Ent.orno macroconóm.i.co ..•.•........•..•.• 

3.1 1981 

3.2 1982 

3. 4 1984 

3.5 1Q95 

4. Consideraciones finales ................ . 

5. GrA/Lca 2 Variación anual del I.P.P. y el 

I.N.P. C. 

Gra/Lca 3 EvolueiOn anual de los precios 

de bienes comerciables y bienes no 

comerciables 

Grá/tca 4 Evolución del salario re~l .... 

6. Apéndlce 1 Ramas de bi~nes no 

comerciables y comerciables ............ . 

Apéndtce 2 Principalos acciones de 

pollt.ica cambiaría ...............•...... 

22 

28 

30 

32 

3a 

36 

39 

41 

47 

52 

58 

151 

69 

70 

71 

72 

74 



Capl~ulo IIX Cuantificación del efect.o de la 

inflación ext.erna en la inlerna ........ . 77 
1. El modelo Insumo-Producto ........•...... 79 
2. Los usos del modelo Insumo - Producto ... 84 

3. Anlecedent.es del Modelo de Desagregación 

Inflacionaria CH.D./.) .............•..•. 87 

4. El H.D.I. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . ...... ..... 95 

5. Resultados básicos...................... 103 

8. Gráfica 5 Efect.os promedio de bienes 

comerciales e inflación internacional en 

bienes no comerciables .............. , , . . 106 

Gra/tca 6 Efectos promedio de inflación 

internacional en bienes comerciables.... 107 

APENDICE 1 Vi:t~t.;•res. de rc:::ul ladu!... LJás1...·~u:. 109 

Cuantificación del efect.o de variaciones 

de precio de los bienes comerciables y las 

i.mport.aciones 

comerciables: 

en los bienes no 

Cuadro A3-1 enero a diciembre 1981 . . . . . • . 109 

Cuadro A3-2 enero 1982 a julio 1983 ....•. 110 

Cuadro A3-3 agosto 1983 a agosto 1985 ... . 111 

Cuadro A3-4 julio a diciembre 1985. ...... 112 

Cuantificación del efect.o de variaciones 

de precio las importaciones en los bienes 

comer ci abl as: 

Cuadro A3-5 enero a diciembre 1981 113 

Cuadro A3-6 enero 1982 a julio 1983 114 

Cuadro A3-7 agosto 1983 a agosto 1985 . . . . 115 

Cuadro A3-8 julio a diciembre 1985 ....... 116 

Cuadro A3-9 Efectos promedio de bienes 

comerc.iablese 1nflaciOn inlernacional en 

bienes no comerciables •....... , ... ,..... 117 

Cuadro A3-10 Efectos promedios de 

i nf l aci 6n i nler nacional en bl. enes 

cornerciabl es ...•...... , . . . . . . . . . . . . . . • . . 117 



Cuadro A3-11 Incremento de precios de 

bienes no comerciables .....••.•.. , ....• -. 119 

Cuadro A3-12 Incremento de precios de 

b1 enes comerciables .................... . 

APENDICE 2 Hatrices inversas y transpu~stas .... . 

Halriz 

M.:..t.ri:: 

( I -A •) -i (sectores de BNC a 8NC) 
u 

(l-A •5'j (sector<.:~ de UC. a. UC) .. , 
zz 

Mat.riz A • 
21 

(sectores de BC a BNC) 

Matriz A • Csectores de BNC a 8C) 
12 

Capitulo IV Resultados e inlerpret.aciones 

1. Los resultados emp!ricos ................ . 

2. Simulaciones 

3. MediciOn del efecto de t.ransmisi6n 

119 

120 

121 

124 

125 

126 

129 

130 

148 

temporal . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 151 

3.1 El modelo . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 152 

3. 2 Resultados ............• , • . . . . . . . . • . . . 154 

4. GrA/ica 7-A y 7-B Evolución de los 

componen t. es del I . P. P. . . . . . . . . . . . . . . • . . . . 157 

Ef'ect.o de bienes comerciables e inflación 

int.ernaciona1 en bienes no comerciables: 

Gráfica 8-A enero a diciembre 1981 . . . . . . . 158 

GrA/ica 8-P. enaro 1982 a julio 1983 .. . . . . 15Q 

GrA/ica 8-C agosto 1903 a agosto 1985. ... 160 

GrAfica 8-D julio a diciembre 1985 . . . . . . . 161 

Efect.o de inflación internacional en bienes 

comerciables: 

Gráfica 8-E enero a diciembre 1981 . . . . . . . 162 

GrA/ica 8-F enero 1982 a julio 1983 . . . . . . 163 

GrA/ica B-G agost.o 1983 a agoslo 1985. ... 164 

GrA/ica 8-H julio a diciembre 1985 . • • . . . . 165 

Capítulo V Conclusiones 167 

Bi hl t ogr,,.ff,. . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . 1 73 



'~========-~--~,~ 

INTRODUCCION 



------------------------------------------------------!~~r~~~~:fé~ 
UN MODELO DE IMPACTO SECTORIAL: 

EL EFECTO DE LA INFLACION EXTERNA 

EN EL PROCESO Ilf'"LACIONARIO NACIONAL 

MEXICO 1981 - 1985 

Uno de los problemas centrales de la economia contemporánea 

lo constituye la lntlación, tanto por las distorsiones que provoca 

en la eatructura productiva como por el grave retroceso social que 

trae aparejado. 

Asi por ejemplo, los tomadores de decisiones en el campo de 

la inversión •e ven compelidos al corto plazo si la economia se 

encuentra en un ambiente intlacionario. E9ta actitud es el mejor 

de los casos, ya que en ocasiones prtvilegiarAn la Inversión 

financiera, la cual puede aer meramente especulattva, sobre la 

productiva. 

En el ámbito social, la dtstrlbttel6n del ingreso entre el 

capital y el trabajo se polariza. Sin embargo este proceso no está 

libre de trlcciones, las cuales se expresan en luchas por 

incrementos de salario o de ganancias. La resultante de este 

choque de tuerzas dependerá de la capacidad de negoctaclón que 

tenga cada factor. 

Es por ésto que conocer las causas y formas de combatir la 

tntlación ocupa un lugar preponderante en las investigaciones 

teóricas y empirlcas. Sin embargo, esta labor ge ve complicada por 
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el numero cada vez mayor da lazos entre las economlas nacionales, 

factor cuya ·importancia no es posible soslayar. 

Los precio• externos influyan de manara diferente la 

inflación de una economia en la que tas importaciones compiten con 

la producción nacional, en comparación con otra en que éstas son 

compl•INl'nta.rias. 

En el primer caso, lo• precios internos siguen, en general, 

la trayectoria de los vigentes en el mercado mundial. Para el 

segundo caso, la introducción de la inflación se lleva a cabo por 

medio de los costos, ya que las importaciones son necesarias para 

la actividad económica, es decir, a cualquier precio es 

indispensable comprarlas. 

México como un pais de lndustrlalizacl6n tardia que siguió el 

expediente do la sustLtución d8 importaciones, se encuentra en 

este último caso, Es asl que las compras externas de bienes de 

capital e intermedios provocan que algunos lazos de las cadenas 

productivas se encuentren fuera del control de la po11tica 

económica nacional. 

El problema inflacionario en nuestro pais se ha constituido 

en uno de Jos principales objetivos de polittca económica desde 

1962, dada la recurroncia y valores mas altos que registra. Es por 

esto que conocer como se cónforma es un instrumento de análisis 

muy útil. En la presente investigación se toma como objetivo 

2 
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de~ar~i~ar.:cd~~ s~ l~t~gra-al proceso inflacionario nacional la 

in/Luery.cla-de Los mouiml~nto de precíos Lnt•rnacionoles 

La necesidad de dar una explicación a los fenómenos sociales, 

en particular a los económicos, se apoya en simplificaciones de la 

realidad que permiten aislar hechos que son considerados 

fundamentales en la determinación de su comportamiento. De aqui la 

importancia que tienen los m.odelos matem.Aticos como una vertiente 

explicativa, lo& cuales, por si mismos no gozan de validez si no 

están apoyados en una estructura teórica 

En general, un modelo matemAtico persigue obtener relaciones 

mesurables entre variables, estableciendo una función que 

determina efectos entre el las. Sin embargo, las relaciones 

cuantificables nece&ilan tener una lógica que permita obtener 

explicaciones consistentes. Por lo tanto, no tiene sentido tratar 

de encontrar una relación matematica entre variables si antes ésta 

no tiene un sustento teórico que permita &uponer su existencia. 

Dos corr!entes del pensamiento económico han debatido 

ampliamente la pertinencia de los consejos que se derivan de sus 

doctrinas. Por un lado, la po&ición ortodoxa, importada de una 

realidad histórica muy diferente a la predominante Amér t ca 

Latina, tiene como base de sus eKplicaclones problemas de 

optimización de gastos o ingresos individuales o sociales de una 

serie de agentes económicos. 

3 
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Dentro de este esquema los precios juegan el papel principal 

en la asignación de recursos, con el objeto de garantlzar que su 

dlatribución sea la más adecuada en términos de eficiencia, ya que 

se considera que el conjunto de microdecislones llevarán al 

bienestar social. De aqu! se concluye que la m1nlma intervención 

estatal, o su expresión má.s acabada: el libre mercado, es la única 

opción viable para conseguir el bienestar de la población. 

Desde una perspectiva diferente ve las cosas el 

sstructuratismo, teor!a desarrollada en América L.alina. Esta 

posición entiende el sistema económico como una sucesión de hechos 

históricos, los cuales determinan laa relaciones interindustriales 

de un pa!s, a la vez que su inserción en Ja econom1a mundial. En 

él se consideran los factores extraeconómicos que influyen en Ja 

trayectoria de las variables mAs relevantes de una economia. 

Asi las cosas, esta última parece ser la mAs adecuada para 

i nte r pre tar e 1 acontecer económico en México, que ti ene una 

historia semejante en ciertos aspectos al resto de los paises de 

América La t 1 na. 

Ahora bien ¿por qué tornar como periodo de referencia los af'l'os 

que transcurrieron de 1ee1 a 19857 Varias razones, tanto técnicas 

como de tipo "experimental .. , concurren para tomar esa decisión. 

Entre las primeras ostá el hecho de que a partir de 1981 es cuando 

el Banco de México alabar~ el Indice de PrecLos al Prodv.ctor, 

tomando como base las primeras 61 ramas de la matriz 

4 
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insumo-producto de 1980, derivad.3 a su vez- de ·1as CUef"!t.as 

Nacionales. 

A'iimismo, se utilizó esta matriz porque dada la 

caracteristica de constantes que tienen los coeftcientes técnicos, 

el utilizar datos de a~os lejanos a 1980 podrla generar resultados 

sesgad.os. Emprender un ejercicio de actualización conlleva un 

trabajo que por si sólo constituye otra investigación. 

En cuanta a los motivos de tipo ''eHper1~ental'' se destaca la 

sucesión de diversas etapas de incremento y decrecimiento del 

ritmo inflacionario, as! como etapas de estabilidad cambiaria y 

fuertes devaluaciones. 

Ahora bien, se escogió la técnica considerando •1ue ésta 

permite desagregar por ramas los efectos intlacionarios de un 

crecimiento de precios de los bienes comerciables o las 

i.mportacíones, a la vez que agregarlos para determinclr as! el 

impacto en el I.P.P., objetivo final de la investi9ac16n. 

En resumen, el presente trabajo tiene como objetivo medí~ el 

i.mpacto que la in/laclón externa ocasiona en la interna, la cual 

se mide por el Indice de Precios al Productor, a trol.Jé.s ds dos 

vertientes: el comportamiento que tienen los pr~cios de las 

importaciones y el de los bienes comerciables. 

La medición se efectúa por medio de uro modelo de 

5 
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dsscornposicl6n inflacion.a.ria sectorLal que tiene su base técnica 

en eJ álgebra lineal, y como datos basicos la matriz 

insumo-producto .de 1980 ajustada a 61 sectores, mismo número de 

indice& de precios al productor públ icados por el Banco de México, 

en los cuales no se incluyen las ramas de servicios. 

El trabajo est~ compuesto por cuatro oapitulos. En el 

primero se hace una descripción de la teor1a estructuralista, que 

es el marco teórico sobre el cual se abordan las explicaciones y 

estimaciones de la investigación, 

En el segundo se describe brevemente, dentro de una primara 

sección, el proceso do (ndustriatización, al ser éste el origen de 

los desequilibrios extornos por la manera en que conformó al 

sector dlnamizador de la economia; la siguiente se reseNa el 

boom potrolero, como una etapa que Je da un respiro a un modelo de 

crecimiento agotado y en Ja cual se acentuaron los desequi 1 ibrios 

existentes; en la tercera sección se presenta el marco 

macroeconómico prevaleciente durante el periodo de estudio, 

haciendo enfAsis sobre Ja evolución del tipo de cambio y la 

pol1tica comercial. Finalmente, se apuntan algunas consideraciones 

en cuanto a Jos efectos de las decisiones de politica 

campos. 

es tos 

En el tercer capitulo. compuesto por tres secciones, 

presenta e 1 moda 1 o En Ja primera se describen a 1 gunas 

caracteristicas del desarrollo matricial insumo-producto: en el 

6 
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siguiente se analizan algunos trabajos con objetivos similares a 

los propuestos en esta investigación, que en su caso hayan 

utilizado técnicas parecidas, aunque con objetivos diferentes. En 

la tercera se desarrolla el modelo de trabajo, anotando los 

vectores resultantes. 

Por último, en el cuarto capítulo se hace una aplicación del 

modelo para desagregar la inflación en el periodo de estudio, y de 

esta forma cuantificar el impacto inflacionario. Finalmente, 

en un capitulo aparte se presentan las conclusiones. 

7 



CAPITULO 1 
TRANSMISION DE LA INFLACION 

EXTERNA A LA INTERNA: TEORIA 



CAPITULO 

TRANSMISION DE LA INF"LACION EXTERNA AL INTERIOR: TEORIA 

En diversas etapas del desarrollo de la teorla del comercio 

internacional la inflación ha tenido un papel preponderante en la 

explicación de los flujos comerciales, ya sea como el motivo que 

determina su dirección y monto -recuerdese el teorema de la 

paridad del poder adquisitivo de Cassel - o como la variable que 

ajusta la balan~a comercial, de lo cual es un ejemplo el mecanismo 

de f l v.jo-oro de Hume .. 

El obJetivo del presente capitulo es dar una explicación de 

cómo la teor1a estructuralista ha visto la relación inflacionaria 

entre el interior de una economia y su sector externo, para asi 

tener el marco teórico de reterencia sobre el cual abordar la 

descripción del entorno macroecon6mico del capitulo 11 y las 

estimaciones del capitulo 111. 

En la primera parte se atenderAn las caracter1 sticas 

generales de la teoria de la inflación de acuerdo con esta 

escuela: las presiones inflacionarias básicas y los mecanismos de 

propagación; en la segunda se mostrarán los mecanismos de 

transmisión hacia el interior; finalmente se hará un resumen de 

las ideas expresadas en este capitulo. 

2 



LOS ORIGENES DE LA INFLACION ESTRUCTURAL 

La tradición estructurali•ta que eKpllca la lntlaclón pone un 

gran enfAsis •obre la trayectoria histórica de las economia• 

lallnoamerloona11, tanto en su artlculac16n int.erior, la cual oubre 

sus lazos lntra e intersectorlal, como en su relac1on con el 

sector externo. De esta forma, es el proceso de industrial 1zRc16n 

el que determinará la composición da la• relaciones económicas 

báglcas, Y entre el las et tipo de comercio internacional que se 

es tab 1 ecer á.. 

A e&le respecto, en la primera parte del capitulo 11 ae 

expllcarA cómo el proceso de au~tltucl6n de tmportaclonen que 

siguió México determinó una economla depend(~nte del exterior, 

oaracterlstlca mostrada en el predominio de los tienes de 

producción, y&. sean intermedios o de capital 1 dentro de las 

importaciones. Asi, se estableció una relación positiva entre al 

crecimiento del producto y el crecimiento de las compra9 toraneas, 

generandose un dasequi l ibrlo externo cr6nico1
, 

La nueva estructura de la economia originada por la polillca 

de sustttuc16n de lmportaclones ocasionó la transformación del 

estilo del desarrollo, que de expresarse como un constante cambio 

en la composición de la demanda (recuérdese que el motar de la 

.... 
reci.onle 

comporlam1.enlo 
do Qnle 

•l boom 
allo.• lcu1oe 

LQ di.nó.mica. de lQ.9 lmporla.cionee 

pelrol•ro proporc1.ona. 

de crec.1.mi.•nlo de 
l"l'IQYOr. 

CLaocioc1.ón posihvo. •• lo.mbién el aenhdo ~ 

GJ•mplo 
l~ 

lncluwo la. 

decr•c1.m1..-nlo, 

lal lo moalró lo poli lle a cM OJU•l• de bQlar.za du pu90• 

p..ieulo. 

1.mporla.cionecs 

capilulo U, 

•Mlorno.u. 

prcicltca. 

aball.ondo 

Lo quo 

toez y f.P98, lo. cual d1.•m1.r">Uyo la.Y 

el Pta. proce•o documento.do .. 
muewlra lo. dapendaoc1.a. d• l1.1s mero:a.nr.tfl.a 
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econo•ia •a encontraba en la exportaclon da productos primarios> 

pasó a otro estadio en el cual el cambio •• debla dar en la 

composición de la oferta tque seran las ramas a sustituir> para da 

asta forma generar un incremento del producto, Sin embargo, la 

velocidad de adaptación de esta última no es siempre semejante a 

la que muestra la demanda, sobreviniendo entonces las presiones 

qua activan las tuerzas inflaclonarias1, 

Una. de estas presiones en la econoinia mexicana es la 

composLCL6n del comercio exterior, como consecuencia del proceao 

de industrial lzaclón ya mencionado. Esto trae como resultado que 

los bienes de capital intermedios importados no encuentren 

sustitutos nacionales, con lo qua su precio qt1eda sujeto 

variaciones que est~n fuera del campo de acción de la polltlca 

económica interna. Incluso, ante una mayor apertura comercial los 

precios internos, en particular de aquel los productos que compitan 

o sean sustitutos imperfectos de los comerclablee, re¡istrarAn 

movimientos semejantes a los que observen ~stos ólttmos
9

, 

Ademas, al problema generado por ta dependencia de las 

importaciones hay que agregar la concentración de tas mercanolas 

de eMportación en productos primarios, determinandose un cuadro en 

z 
A\. r••~lo 

zo. ..rr.a.la. 

•xpcindi.r•• 
a.l90 muy 

al 

d• 
quo 

d\.Ceronl• 

da forma. 111oma1a.nl•. 

la. deu..Ul\.Cula.ci.6n 

.. ltv\.dOnl•m•nl•, 

lo 

qu• 

producl\.VQ, PlNTO Ci078>, 

lodcl• la.a a.cllvld.:tdea 
di.•porl.do.deo funci.ono.lolil 

ra.dlco.1. de 

9uo.rdclr loo 01.omonloa do 

qu• 1 O• prec\.Olil 

lo• prOC\.OQ, tal 

po.9. 
do ben 

•on 
loo 

como 

po1Hulo. la Loy del Pr•<:lo Uni.c:o dol onloque inonota.no de balan:11 

de po.9011. 



el que las fluctuacion•• da precios de éstos últimos en lo• 

mercados internacionales, <caracterizados por una mayor 

inestabilidad frente a lo• manufacturados. que son la mayor parte 

de las 1mportac1ones nacionales>, ocasionan fuertPs variaciones en 

la capacidad de compra ·de la moneda nactona.J, encareciendo 

relativamente los productos extornos, 

De igual forma, los dispares increlllentos entre el volumen de 

&Kportaciones y la compra de productos &Ktranjeros derivados, ya 

sea, del orecJmlento de la cconom1a o de la poblaclOn, ocasionan 

desequ11 ibrios insostenibles en el largo pta:::.o, cuyo efacto ~n el 

corto es la disminución de las reservas internacionales y el 

acentuamiento de laa presione• cambiarlas, reforzándose as! la 

espiral 1nflacl6n-devaluaclón'. 

En general 1 este es el cuadro que ha predominado en América 

Latina. Las soluciones y explicaciones de Ja. inflación &e basaban 

en marcos teóricos deaarrol lados en paises industrial izados, que 

responden a caractar111tlcas muy particulares. De ahi que las 

medidas que se tomaran implicaban la utllizacl6n de herramientas 

ortodoxas, tales como las medidas de astringencia monetaria para 

controlar la demanda, sin considerar eJ contexto en el que se 

apl loaban. 

Es aai que, teniendo como basa la experiencia d~I .\rea 

lstinoa.merlca.na., se cre6, en re&puesta, el CUPrpo toórlco 

'-=• de hamta. IPBZ que 

ealablocon ca.mbi.o di.ror•nclodoa, d~~lnuyondo l<>• 
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estruc!crat1.sta. el cual explica la lntlaclón por medio de dos 

conceptos ctavea: laa presLones básLcas y tos mecanismos de 

propaQac i6n. 

II PRESIO!IES BASICAS 

E•tas proporcionan un piso al crecimiento de los precio•, y 

e9t~n localizadas en la dificultad que existe por parte de la 

oterta para adaptarse a las modlticaciones de la demanda, lag 

llamada• rtgideces estructurales, situación que es inas que el 

reflejo da ta deficiencia en la movilidad de loa recursos, 

expresAndose principalmente en " ••• degequilibrlos de crecimiento 

localizados casi siempre en do• sectores: el comercio exterior y 

IB agricultura.,:s. 

En el capitulo ti se e>epllcarA c6mo tue que el proceso de 

industrialización caracterizó la dependencia de las importaciones, 

por lo que en este espacio es conveniente hacer una de•crlpclón 

del mecanismo de las presiones generadas por la agrlculturo. 

La vertiente por la cual actúan las preatones tnflaclonartas 

hacia el mercado interno corre por la oferta de alur.entos. Al 

decir de FURTADO C1093>, hasta antes de la industrlallzaoión, la 

agricultura re9pondia adecuadamente lag incrementos de la 

demanda generada por e 1 mercado de exportación, que se 

carActeri=aba por muy concentrada, de tal torma que con 

expandir las tierra• cultlvada9 se lograba 90luclon&r el problema. 

, 
NOVOLA UP"!ldl, pd<glna. <SO. 

6 



Sin embargo, al incrementarse la población Yrbana ~l espectro 

de las exigencias al campo se ampli6, y de igual forma la ~~lución 

al problema cambió: en ese momento se hizo neceSar'fá la 

introducción de mejores técnicas de cultivo que elevaran la 

productividad. Sin embarqo, las actividades agrlcolas no contaron 

con el apoyo de una politica que mantuviera sus ingresos reales, 

sino al contrario, permitió la reversión de sus precios relativos 

frente a la industria, con el objetivo de financiarle nuevas 

inversiones, lo que trajo como consecuencia su descapitalizacion. 

Incluso éstas se convirtieron en la fuente de la mano de obra del 

sector secundario, de tal forma que la productividad se vio 

afect~da por das vias: la falta de recursos y de trabajadores. 

Es en este marco que se tensionaron los mercados de productos 

agrlcolas, formAndose una base que sustentara las presiones 

inflacionarias. Asi por ejempla, HAYNARD C1969), pag. 55,_ menc_iona, 

que 

.... ··" ha.ce i,.ndu•tri,.ali,.:zo.clón lo. 

lO.DO. la. que d.•CU"rolla. lo. o.gr\culluro., 

••la.bl•:zco.n i,.nrloci,.ono.r\.o.a a.gudo.• perD1,.&t•nte111, 

do conlen•r medlda.. íi,.aco.l•a y monelarl11111 

normal•D· .. 

En este mismo trabaJo el autor incluye •in mo~elo en el cual 

se determinan las presiones inflacionarias re~ultado de la 

desartlculacl6n productlua entre las ramas y 
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manufacturera, incluso al intefior de éstas-~ En élt la 'tra)rectoria 

que muestre la 1nf1ac16n dependerá de 18 elastlCidcid-irigreso·de la 

demanda
6

• El modelo que a continuación se desarrollarA tiene como 

antecedente este trabajo, 

La economia que repr~senta esta compuesta por dos sectores: 

el a9ricota y el m.anu/acturoro 1 que a su vez se divide en bienes 

de capítal y de conswnD. La demanda de la producción agricola y la 

de los bienes de consumo es función del Ingreso, ya que éstos se 

consideran bienes finales, y por Jo tanto son los consumidores tos 

que llevan a cabo egtag compras: por otro lado, los bienes de 

capital sólo se demandan por parte de Jag industrias, que además 

no consumen productos agricolas, 

Supongamos que la producción tiene la estructura del esquema 

1, y el ln9reso eslá producido en 70" por el sector agricola, 20" 

por el sector 11 y en 10" por el 111, arrojando una cantidad de 200 

unidades monetarias. Ahora bien, de este ingreso 50" se destina a 

la inversión y SO~ al consumo. Este último se divide en 40% al 

consumo agr1cola y 60" a productos manufacturados de consumo
7

• 

" Ca.b• ••fio.lor que la ela.etu:1.do.d-Ln9r•oo de lo. demando. .. 
de func\Ón del n1,.vel d. 1,.ngre•o reo.l llRI. E•lo r••ullCLdo 

que o.nl• 

cona•cuencto. 
da 

ba.jo IR, cua.lqu1.er va.rto.ctón que r•gt•lr• lra.ercí como 

Ll"lcremento d• la demando. mayor o.l que re•ullo.ria. 
•i.lua.c1.ón de alto IA. Aqui •upondremo• que 

ha.n •ldO o.rbi.tro.uo•, lo 

cual vcil1.do yu que lo que 

1.ngre•o. 

o.1111.gno.do• 
reo.lmenlo importa ol movtmi.enlo 

que •• gen•r• 
la. producctón, 

1.ni.cial••· 

lo• prec\oa po.rl\r de 
\mpor\oodo conaecuencto. 

B 

----------
compos\ClÓn 

loa vcilor•• 



Bajo este esquema, los precios relativos inicial9s de los 

productos con respecto al unidades monetartaa 1 es _dec.l_r, et, !"lvel

de precios. serán, <recuérdese que sólo la poblaciOn ·demanda de 

estas ramas) 

a) 1.75 de bienes agrlcolas por unidades monetarias. 

b> 0.33 de manufacturas de consumo por unidades monetarias. 

Dentro de esta situación se pueden presentar dos escenarios 

inflacionarios, dependiendo de la trayectoria que sigan los tres 

tipos de producción mencionadas. 

El primero aucede cuando la producciOn manufacturera crece 

como resultado de un incremento en ta de bienes de capital del 

orden, por ejemplo, del 50~, que multiplicada por O.i, que es la 

proporción que produce del ingreso, hace que el ingreso total se 

eleve a 210, Con 6slo la demanda total es de 105, y las 

particulares a su vez, se elevarán de 40 a 42, y de 60 a 63, tal 

como se muestra en el esquema IJ. 

En esta situación habr~ un cambio ascendente en el nivel de 

precios de los sectores I y II, como resultado de la elevación de 

la demanda trente a una oferta que se mantiene constante, 

(recuérdese que sólo aumentó la producción en el sector III> 

generándose la siguiente estructura de precios relativos, o nivel 

de precios: 

a> 1.67 de bienes agricolas por unidades monetarias 

b> 0.32 de manufacturas de consumo por unidades monetarias 

9 



s9ctor 

l 
ll 
l ll 

sector 

l 
ll 
1 ll 

sector 

l 
ll 
l ll 

E:SQUE:HA l 

agricola 
manufacturas de consumo 
manufacturas de capital 

DEMANDA DEL SECTOR l 
DEMANDA DEL SECTOR 11 

CONSUMO 

E:SQUE:HA 11 

agricola 
manufacturas de consumo 
manufacturas de capital 

DEMANDA DEL SECTOR l 
DEMANDA DEL SECTOR 11 

CONSUMO 

E:SQUE:HA 11 l 

agrlcola 
manufacturas de consumo 
manufacturas de capital 

DEMANDA DEL SECTOR l 
DEMANDA DEL SECTOR 11 

10 

CONSUMO 

unidades 
/isi.cas 

70 
20 
10 

unidades 
monetarias 

100 
40 
60 

unt.dades 
/isi.cas 

70 
20 
15 

unt.d.ades 
monetarias 

105 
42 
83 

unidades 
/1si.ca.s 

70 
30 
15 

uni.dades 
monetarias 

115.5 
48.a 
89.3 



De esta forma se inicia el proceso inflacionario, ya que hay 

que entregar ta misma cantidad de unidnde9 monetarias para recibir 

menos productos agricolas y de consumo Cen el anterior esquema las 

relaciones eran de 1.75 agricolas y 0.23 de bienes de consumo). 

Consid~rese ahora una situación en la cual no sólo se 

incrementa en 50% la producc16n de bienes de capital, sino que 

también Jo hace la de conswno 1 aJ pasar de 20 a 30, incrementAndose 

en consecuencia el ingreso en la proporción 0.5x0.2, tal como se 

observa en el esquema 111. 

En una estructura como esta, Ja inflación sólo se presentare\. 

en el sector agricola a consecuencia de que es la ónlca rama en Ja 

cual no hay un aumento de la producción, y si en la demnnd&. Como 

resultado de ésto, los precios relativos 

posiciones: 

mostrarAn 

a) 1.52 de bienes agricolas por unidades monetarias 

b> 0,43 de manufacturas de consumo por unidades monetarias 

nuevas 

Como se observa, el intercambio de agr!colas por unidades 

monetarias cayó de 1. 67 a 1. 52, expresándose asi 1 a i nf l ac lón en 

ese sector, mientras que en el 11 la situación es la contraria, al 

registrarse un aumento de 0.32 a 0.43, es decir m.As productos por 

unidades monetarias y por lo tanto def laclón. 

De esta forma, el nivel lntlactonario estará relacionado con 

la etasticidad-lngreso de la demanda que enfrentan los sectores. 
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Esta como re•ultada de que si la demanda es muy sensible las 

var1ac1one9 del ingreso, la tntlao16n generada será. a su-\le% aLLa; 

en caso d& qua la elasticidad sea baja, el etecto 

proporcional a esa magnitud. Para el caso parttoular de la 

agricultura 

ol ni.vol do 

de-mande 

<11.unonlo:s Q~cg&iva 

mayor i;eni;:t.biti.dad do lo• 

En resumen, el problema fundamental e9 que no exista 

corresponden.eta entt'e Ja tasa de ctectmlento da la oterta y 

demanda de los sectores. ya sea generada en un nmbtent& semejante 

al del modelo apuntado supra, o en una sttuactón mA9 relajada, 

donde las i ndus tr 1 a.9 l nsuman productos del oampo, y pot' lo t.ant.o, 

ta lntlación sea aún mayor. 

Stn embargo, el lnicto de un pE!-r1odo de lnt laclón no se 

re9trtnge al ca.so de un incremento del tn¡reso eot.ai, 9fno que se 

11e influido por ta e110Juc16n que muestre la estructura de la 

dem•nda. que impactar:.. a su vez sobre tos precios relativas. As!, 

puede 1nictarse un proce'o 1ntlaclonarto si redtslribuy~ la 

demandh entre los 9'!'Ctores. ain que medie para eJ lo ningún aurnento 

del tngraso. 
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Esta s1luac10n no es mAs que una reeKfresi6n de l~s ri¡ldeces 

por el lado de la oferta que postula la t1:orla estructural l11ta, ya 

que ante un aumento de la demanda particular que entrenta cada 

sector, la poslb1 l ldad de abastecer la e• baja. Esto se podr1a 

mostrar apoyAndose en el esquema 111 del modelo desarrollado para 

ejemplificar los desequilibrios sectorlalesP. 

A partir de la situación lnlclal mostrada en el primer 

renglón del cuadro Z-1, un cambio en la estructura de la demanda 

sin attero.clón del monto gastado, trae como consecuencia una 

modificación en los precl.os relativos, resultado de las diferentes 

elasticidades de cada producto. Estos soto ge pueden expresar en 

cambios en la cantidad de unidades monetaria• que hay que entregar 

para obtenerlos, es decir, en su nivel de precios. 

En la gráfica tal fin del capitulo> se observa como 

evolucionan los precios relativos ante nueve combinaciones de la 

estructura de la demanda. La primera observación representa la 

situación en la cual et Ingreso total se reparte en 10% destinado 

a los bienes agricota.s, y 90~ a los productos industriale• de 

consumo: la siguiente cambia a 20 y 80% respectl·-1amente, hasta 

Invertirse totalmente el esquema. 

En este marco, la evolución creciente de los precios 

relativos es resultado de un incremento en los prec\os de la 

agricultura, consu..:uencia del aumento en su demanda, t1e.,,te a un 

decremento del sector de bienes industriales de cannumo, tal como 

P Po.ta uroa pr0Cund1.%ac:i.ón v•r OLlVERA <tPdo'l. 
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se muestra en el cuadro I-2 

CUADRO 1-1 

HIVE:L DE: PRECIOS AHTE: E:STRUCTURAS 
DE: LA DE:H.4HDA 
<precios flexibles> 

Ga•to por sectores 
115.5,. 100~ 

aitrlcul - 1ndus-
tura tria 

Nlvel de prec~os 

agricul- lndus-
tura tria 

<a) CbJ 

Inverso del nlvel 
de precios 

agrlcul- lndus-
tura trla 

<c=l/aJ Cd=l/bJ 

Precios 
Relativos 

< e•c/d > 
--- -- - ----- ----- ---- ----- ---- ----- -- ----- ------------- ----- --- ------ -- --

0.1 
o. 2 
0,3 
0.4 
o. 5 
0.6 
0.7 
o.e 
0.9 

0.9 6.06 
o.e 3.03 
0.7 2.02 
0.6 1. S2 
o.s 1.21 
0.4 1.01 
0,3 0.87 
0.2 o. 76 
0.1 0.67 

CUADRO 1-2 
IHDICE:S DE: PRECIOS 
<caso /LexLbleJ 

A¡r l cu 1 tura 

100.0 
200.0 
300.0 
400.ú 
sao.o 
600.0 
700.0 

ªºº·º 900.0 

o. 29 0.17 
0.32 0,33 
0.37 o.so 
o. 43 0.66 
0.52 0,83 
o.es 0.99 
0,87 l. 16 
l. 30 1. 32 
2.60 1. 49 

Industria Genera 1 

100.0 100.0 
88.9 133.3 
77.8 166. 7 
66. 7 200. o 
ss.s 233. 3 
44. 4 266. 7 
33. 3 300.0 
22. 2 3~3. 3 
11. 1 366. 7 

Elaboración con ba!le en datD!I del cuadro 1-1 
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3, 47 o.os 
3.08 o. 11 
2. 70 0.18 
2. 31 0.29 
1. 93 o. 43 
1.54 0.64 
l. 16 

1. ºº o. 77 l. 71 
0.39 3.86 



Como se observa, el nivel de precios entre estos- sectores 

muestra un comportamiento inverso, resultado de una trayectoria 

semejante en sus demandas particulares. 

Ahora bien, el resultado que tenga el cambio de los precios 

relativos sobre el nivel general de precios dependerá del 

comportamiento del precio de cada producto. Para el caso en el que 

todos los p1·ecios son t lexlbles, es decir var!an de acuerdo la 

nueva estructura de la demanda, resultado de un movimiento en su 

curva de demanda hacia la izquierda o la derecha 1 ol efecto tinal 

en los precios generales ser~ bajo, ya que se saldarAn algunos 

incrementos con disminuciones. Esto se observa en el cuadro I-2, 

donde el indice ~eneral, IG 1 compuesto en 40% por los precios de 

la agricultura y 60% de la industria, alcanza en la última 

posición 366.7. 

Sin embargo, esta es la situación ideal, ya que los precios 

de alguna~ mercanclas son ín/texibtes, repercutiendo ésto en la 

inflación, al no compensarse 1as alzas con las bajas. En el caso 

general de los paises latinoamericanos, la conformación de la 

oferta con ol1gopollos a tra!do una fuerte 1nflex1bllidad la 

baja. 

El comportamiento descrito se observa en el cuadro 1-3, donde 

existe una rt9idez a ta baja en los precios de la industria, lo 

que trae como consecuencia un nivel inflacionario mayor frente a 

la situación ideal de total flexibilidad, tal como se observa en 

en el último registro, 420.0, del IG del cuadro 1-4. 
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CUADRO 1-3 

NIVEL DE PRECIOS ANTE ESTRUCTURAS 
DE LA DEHANDA 
pr•cios /iJOS en La Lndu.stria 

Gasto por sectores 
115.5 • 100" 

agrlcul- indus-
lura tria 

0.1 0.9 
0.2 o.e 
0.3 o. 7 
o .• 0.6 
0.5 0.5 
0.6 0.4 
o. 7 0.3 
o.e 0.2 
0.9 o. 1 

CUADRD 1-4 

Nivel de precios 

agrlcul- lndus-
tura tria 

<a> <b> 

6.08 0.29 
3.03 0.29 
Z.02 0.29 
1.52 0.29 
l. 21 0.29 
1.01 0.29 
o.e7 0.29 
0.76 0.29 
0.67 o. 29 

INDICES DE PRECIOS 

Inverso del nivel 
de precios 

a¡ricul- fnd1JS-
tura tria 

<c•l/aJ <d•l/b) 

0.17 3.47 
0.33 3.47 
o.so 3.47 
0.66 3.47 
0.83 3.47 
0.99 3.47 
1. 16 3.47 
1.32 3. 47 
l. 49 3. 47 

<caso precios /Ljos en La tndustrLa) 

Agr 1cu1 tura lnduatria Genera 1 

100.0 100 .. 0 LOO.O 
200.0 100.0 140.0 
300.0 100.0 180.0 
400.0 100.0 220.0 
500.0 100.0 260.0 
600.0 100.0 300.0 
700.0 100.0 340.0 
eco.o 100.0 380.0 
900. o 100.0 420.0 

Elaboración con base en dato1 del cuadro 1-3 

Precios 
RelativO!il 

o.os 
0.10 
o; 14 
0.19 

,0,'24 
'0.29 
0;33 
_0.3e' 
0.43 

En una slluacion en la cual la rtgide.:: es al alza. el efecto 

sobre el IG serA negativo. Este comportamiento consigna 101 
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cuadro 1-5 y 1-6, -donde la agrlcultura_-no registra incrementos de 

precios. 

CUADRO 1-S 

NIVl:L DI: PRE:CIOS ANTI: l:STRUCTURAS 
D~ LA DEHANDA 
<pr&CLOS /(JOS 61\ la 09r(Cultura) 

Gasto por sectores 
115. s " 100% 

agricul- lndus-
tura tria 

o. 1 0.9 
0.2 o.a 
0.3 0.1 
0.4 0.6 
o.s o.s 
0.6 0,4 
0.7 0.3 
o.e 0.2 
0.9 o. l 

CUADRO 1 -6 

Nivel de precios 

agricul- lndus-
tura tr la 

<al <b> 

6.06 o. 29 
6.06 o. 32 
6.06 o. 37 
6,06 0.43 
6.06 o. 52 
6. 06 0.65 
6. 06 0,87 
6.06 1.30 
6,06 2.60 

INDICl:S DI: PRIXIOS 
Cea.so Ji.JOS en. la m;iricul tural 

A¡ricul tura. Industria 

100.0 100.0 
too.o ea.a 
100.0 77. 6 
100.0 66. 7 
100.0 55.6 
100.0 44. 4 
100.0 33.3 
100.0 22.2 
100.0 11. 1 

Inverso del nlval 
de precios 

agricul- lndus-
t.ura tria 

<c=1/al ld=l/bl 

o. 17 3.47 
o. 17 3.08 
0.17 2.10 
0.17 2.31 
0.17 1.93 
0.17 l. 54 
0.17 l. 16 
o. 17 0.77 
0.17 0.39 

Genera 1 

too.o 
93, 3 
66. 7 
ea.o 
73.3 
66. 7 
60.0 
53.3 
46. 7 

ElaboraciOn con base en datos del cuadro 1-5 

Precios 
Relat lvos 

<e•c/dl 

o.os 
o.os 
o.oe 
0.01 
0.09 
o. 11 
0.14 
0.21 
0.43 

A manera de conclusión su puede llrgumentar que en caso de que 
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exista inflexibilidad al alza por parte de algún sector, el etecto 

sobre el nivel de precios generales será hacia a Ja baja, tal come 

se presenta en loa cuadros 1-S y 1-ó; caso de que la 

1ntlexibilidad sea a la baja, el 111pacto se convertirá. en un 

incremento del indice general, como se observa en los cuadros 1-3 

y 1-4. Cuando exl•te flexibt.lidad total el efecto final sobre el 

indice de precios general estará en un nivel intermedio entre 

estas dos situaciones. 

En un sentido más amplio, se pueden cl•&fticar junto a estos 

dos problemas estructurales baatcos --la dependencia de las 

importaciones y los problemas de la agrlcultur&-- lo~ dertvados de 

la taita de una adecuada tasa de formación de ca.pLtat 1 que no sólo 

trae aparejada problemas de balanza de pa~os, sino también 

deficiencia en la formación de Ja infraestructura básica, tales 

como las vtas de coraunicacion, bodegas y alm&cenes de dlversog 

productos, generándose asi c'UeLLos de botella. 

Cabe seMalar, que ta h.e>tero9enetdad estructural y la 

ineoLasttcLdad de ta ofeorta impl tcan desraseg dentro del proceso de 

crecimiento económico. As!, el lncreinento de Ja demanda agregado., 

principalmente la parte compuesta por lnversl~n. se cubr~ en 

proporción importante con la• compra9 externas, como con•ecuencia 

de la. talla de art1culac16n sectorial, expllcándoge de esta terma 

el des~quilibrlo externo. 

Es por ésto que su correct6n no radica en la alteración de 

los precios relativos externos-1nlerno9 1 ya que ~9 c.onsecuencta 
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de alsuna raclonalldad que busque mlntmzar costos, y que por lo 

tanto obedezca a las sef1alcs del merca.do, !!lno que m~s bien eu 

origen se encuentra en la contormaciOn mlsma de la economla. De 

•Sta torma, ta varlaclón de precios de los bienes importados 

lncldlr~ en el proceso intlaclonario, que tendr!a ya un plsa e 

resultas de que algunos sectores no podrian abastecer las 

crecientes necesidades de la dlnAmtca económica. 

En otro campo, la dlspontbi 1 tdad de recursos h:wna.nos puede 

surstr como un obstAculo al creclmlento, sl no se cuenta con 

tuerza de trabajo capacitada para la producción en las fAbrlcas o 

para la admini&tración eficiente da l~s empresa& 

Varios autores adheridos a la corriente estructural lata han 

visto en el esquema /lscal de Ln.gresos una fuente de presiones 

intlaclonarlas. No hay que olvidar que una gran parte de los 

recursos tlscales de los gobiernos de Amerlca ~allna provinieron 

de las exportactones, qua en general 11e concentraban en productos 

prtmarlo11. 

De esta tor1na, al descender los precios de tos productos de 

exportación lo9 ingresos fiscales se vetan disminuidos en 

proporct6n, por lo que se asiatia al mercado interno de crédlto9 

presionando al al::a IA tasa de interés. Otra sal ida fue el 

lncremento de los impuestos al consumo, elevando consecucncta 
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presiones a toda la econom!a. 

El papel que jU~t!•n loa iir111le1·os es runl1amentAI, ya que al 

desarrollarse el intercambio comercial en una economia 17".Cneta.rta, 

ésto• serán la9 v!as por lag cuales tlutran y se generalizarán las 

pre•1ones lnflaclonarlas. Asi, por ejel!lplo, el détictt comercial 

crónico derivado de la lndustrlallzaclón resta grados de libertad 

a la politica cambiarla, lo que lleva a conatantes presiones 

aevaluatorlas. Otro ejemplo se encuentra las medidas que se 

toman para abatir la fuga de capitales, como la elevación de las 

ta11a de lnterélil, que incrementa los costos tlnancleroa, y los 

controles de cambios, que pueden ! levar a una disminución de la 

oterta de dlvlaas con su consecuente tnoremento de precio. 

E• en este marco donde aparece Id pugna dt5trlbutiva, la 

piedra de toque de los mecanismo de propa~ac1~n. Con ella la 

presión intlaclona,ta se puede 1ntens111car ccmo resultado de que 

loa diversos sectores pueden incrementar sus ewigencJas para 

cuando menos ne. perm1t1r un retroceso en laa posiciones qu'e ocupan 

en la dletribuclón del ingreso. 

Si, por ejemplo, en la situación apuntada en el egquema lit, 

en la cual hay lnflactón en el sector agricola, e~lste algún grupo 

cuya canasta de consumo esté integrada, principalmente, por 

productos de ese sector, el efecto carestla para el los se~á más 

Intenso que para otros grupos, con lo que dependiendo de su 

capacidad de organlzacJón, pelearAn por Jncrem~ntos de salarios, 

transmitiendo de esta tormo la intlaclón al resto de los sectores 
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necesario hacer mención de las caracteristlcas estructurales que 

muestra el sector externo, las cuales permlten dlvldtrlo en doa 

tipos: uno clasJticado como competitivo, y 

com.plern.el'ltarlo. 

el otro como 

La composición del comercio desarrollado dentro del primero 

es tal que se asemeja a la ~structura de Ja producción nacional, 

lo que permite cierta sustttuibilidad entre bienes externos y los 

producidos en el interior. Esta caracter!stlca es predominante en 

las economias 1ndustr1ali::adas, de ah! que su apertura al comercio 

internacional sea tan ampl la, ya que cuentan con la os.pacldad 

competitiva que les permite enfrentar las Importaciones. 

En el segundo tipo caen casi todas las economías 

latinoamericanas, concretamente la de Héxlco, ya que por su 

particular desarrol Jo histórico las compras externas se ha 

convertido en una necesidad, al ser éstas complemento del 

crecimiento de la industria nacl ona l. De la misma terma, en la 

compostclón de las exportaciones han predominado los pr6ductos 

primar los sobre las escasas ventas externa de productos 

manutacturado9, resultado de la baja competitividad derivada de la 

pol1t1ca de 9UBtituc16n de importaclone9. 

Es dentro de este esquema que se puede entender como es que 

el mecanismo de precios tiene una baja etectividad en la 

corrección de Jos desequlllbrlos comerciales, los cuales responden 
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a causas estructurales
13

• 

De esta forma, la Onica via para intluir sobre la balanza 

comercial es actuando sobre la actividad económica. Es as1 como 

una devaluación puede ajustar el saldo de la balanza, pero no por 

su efecto en precios relativos, sino mas bien como consecuencia de 

su impacto depresivo. 

Ahor~ bien, el arranque de la 1ntlac16n puede deberse a una 

ai tuación de Bt.1p9rAui t, en 1 a cua 1 se incremente 1 a demanda 

agregada trente a la oterta 1 y por otro lado, al aumento de la 

oferta monLtaria derivada del alza de las reservas 

internacionales, las cuales forman parte de la ba&v monetaria14
• 

Ya se ha mencionado que la relación que exlste entre precios 

internos y externos se da por medio de los bienes comerciables, 

por lo que la determinación de sus precios es un mecanismo clave 

para el entendimiento de la transmisión tntlacionarta. 

Es aqui donde juega un papel primordial el tipo de cambio, ya 

que sera la variable clave en una economia con un considerable 

comercio internacional,ª5 al participar en los pago& de la& .. 
IC•la. el llotna.do ••pe•\.tn\.•mO de l~ •la.al\C\do.d••••, el c.uo.I. 

aupone que ninguna. VCU-\.OClÓn del li.po de co.mb\.o \.nrtuud, 

•igniflC:Oli.vcim•nl•. •obre el volumen y c.ompo11\.C.i.Ón lcinlo .. la• 

i~mporloci.on•• como d• l- •Mpor\a..c\on••, 
V•r. por •J•mplo. CARDENAS ltl>fl4). 

15
LCl• VCU"i.o.c:\.on•• del l\po de co.mbi.o el de lo• 

b\•n•• com•rci.o.bl••· y por 1.o lanlo lo• ••l!tor•• producl\vo• 

qu• 1.oe uli.li.zon, tnclueo •'- hoy ccimb\.o lo compo•tC\Ón d• , 
1.o. d•monda, r••u\\ndo de loe dlv•r•O• cu.unenlo• de pr•ClO•, 

podr(o.n g•n•rCU" pr••lonm• lnrlc:ic\OnCU"\a.• 1.eu1 mo•lrodaa el 

••gundo mod•1.o, 
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transacciones, constltuyéndo•e as! en un precio marcador- para,, ;-)ás-

ewpeotatlvaa de los asentea económicos. lncluao, ·al -atectar··::a-~'los 

diversos sectores se podr~ acentuar la pugna dl~tributi~a; 

mantanlendo o profundizando la intlaclón. 

Con este marco, el precio de los bienes comerciables, podrA 

variar en una situación en la que un déficit de la balanza 

comer-cial soto •e financiar con las reservas 

lnternaclonales, las cuales en consecuencia dlsmlnuirAn. Esto dar! 

como reaultado ataques especulativos contra el tipo de cambio, lo 

cual finalizara con una devaluación cuando se considere que 

aquel las han alcanzado su limite interior. 

Otra causa de variación esta en los movimientos propios del 

mercado lnternacional 1 sobre el cual no tienen ninsún control las 

economias nacionales. 

Cabe senatar que el efecto sobre el nivel de precios 

dependerA de la evolución que muestre el tipo de cambio, por lo 

que una gran parte de la pugna por el ingreso tendrA como punto 

focal la politica que adopta el gobierno en el campo cambiarlo. 

Sin embargo los mecanismos que 1 leven a una inflación general 

dependerAn del tipo de sector externo de que se trate, ya que la• 

vlas diterir~n si se trata de uno que es competltluo, 

compl&menta.rio, tal como ya se definió en 11nea9 anteriores. 

En la primera situación, los bienes comerciables son la punta 
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de 1an~a que- llevarin la tnflaCión a una economia nacional, como 

resultado de que existe sustltu1b1 lidad entre bienes internos y 

externos, lo que permitir~ los productores nacionales 

incrementar sus precios para 18ualarJos con Jos qua se registran 

en el mercado 1nternaclonal, sin sacrificar niveles de venta, 

Si como resultado de la presión que generen los grupos de 

asalariados, mecanismo que se inscribe dentro de In pu¡na 

distrlbuttva, el gobierno toma decisiones en el sentido de no 

permitir el incremento da precios a los productos nacionales, la 

venta se redistribuirá a Jos mercados externos, con el consecuente 

desabasto al lnlerlor. 

Cabe seNalar que esta situación es a largo y mediano plazo, 

ya que en el corto se pueden reflejar las diversas posiciones de 

los grupos de productores, como el que decidan tener una mayor 

penetración derivada de menores precios frente a los ekternos, lo 

que les permitirá, a su vez, aprovechar capacidad tn~talada ociosa 

o generar economías de escala •. Incluso, el diterencJaJ de precios 

puede ser considerado como tnsuticlente para destinar la 

producción interna a las ventas en el comercio internacional, por 

lo que se dejarA pasar un tiempo para que éste alcance el nivel 

.. adecuado••. 

Cuando el sector eKterno muestra caractoristlcas que lo hacen 

complementarlo, el efecto de los precios externos en los internos 

se dará por medio de los productos importados que son necesarios 

para la producción, es decir, el 8rado de dependencia del exterior 
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e e 

••rA la .-varlAble- qUéºP8rmli8. explicar· el i11p~~-t~~·-,¡;f~l8.'1Úo·O'arlo. 

Es importante mencionar que estos dos t1poa de sector externo 

son '"ideales•• en la medida que pueden coexistir en una misma 

economta. Sin embar¡¡¡o, el peso que tenga cada uno de el los 

depender.1 del desarrollo histórico y la estructura intra 

lnterlndustrlal de cada naoién. 

Cabe mencionar que dependiendo del grado de lntlexlbílidad de 

los •alarlos reales a la baja, ex1stlr.1n presiones adicionales que 

lncrementar~n el ritmo intlactonarlo. Otra via se encuentra en la 

recomposición de la demanda motivada por los incrementos de 

precios, ya mencionada en lineas antertores. A ésto hay que 

agregar que la elevación de la rentabLLidad en los sectores de 

bienes comerciables ocasiona una redistribución del capital a su 

favor, disminuyendo en consecuencia el dleponible para la 

producción de blenes no comerciables. 

Es en este marco que dos precios, el tipo d~ ca:nbio )' el de 

101 bLenes comerciables, convierten en la ba•e de las 

eoxpectatiuas tn/lact.on.a.rtas1
d, de 1&9 cuales dependerán las 

respuestas de 101 agente& econOm1cos. 

'ºen el d• MéH~co, el hpo 

deposoltano dQl orgullo nQC\.onal 
t\Qs;lo hnoa del a•xon\o do 

de C-:Jmb\o 

dg~dg la 

P:choverrici, 

a.dqulr\Ó 

dQcada 
el ca.rdcler 

do loe 
roaullaio de 

polil.lca. que lo rna.nluvo, a. pe•a..r de lod<U leut cond~ci.on••• llJO. 
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V RECAPITULACIOH 

En el presente capitulo se ha hecho una desC:r~-Pc161:' de lo"• 

mecanismos inf tacionarios teniendo como marco de referencia :·a la 

taoria estructuraltsta. 

En un primer apartado se mencionaron las caracter11ticas 

generales que la distinguen. Asi, las presiones inflacionarias 

tienen su origen en ri9ideces de la oferta, en especial la del 

sector agricota 1 que al combinarse con la tnt lexlbi 1 ldad a la baja 

de los precios corrientes, violenta una estructura determinada de 

precios relativos compeliendo a la inflación a una economia. 

Da la misma forma, el sector externo conduce a la activación 

de presiones tnflacionarlas, al ser considerables las necesidades 

de importación. La consecuencia de ésto es que una gran parte del 

comportamiento de los precios internos está ligado a los externos, 

por medio de su incidencia en los costos de producción. 

Pero la influencia da este sector no para ah1. L.as presiones 

devaluatorias son constantes, cama resultado de la insutlclencta 

para cubrir las importaciones, generando de esta forma una inercia 

en los precios que sólo se romperá moditlcando la estructura 

económica. 

Es importante en la expl lcación estructurallsta el 

comportamiento de los agentes económicos, los cuales podrán 

acentuar la carestía por medio de su participación en la PUBOB 

distlbutiva. Como ya se mencionó, el tipo de cambio y el precio d& 

los productos comerciables aerAn la BUia de su comportamiento. 
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GRAFICA 1 
PRECIOS RELATIVOS ANTE DIVERSAS 

POSICIONES DE LA DEMANDA 
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El primer numero representa el porcenta-
1• de 14 demanda que se dlri¡e a la a
¡rlcultura; el segundo a la industria. 
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CAPITULO 11 

EL ENTORNO MACROECONOMICO 

El objetivo del presente capitulo es dar un panorama de cómo 

ha evolucionada la economia nacional y asl ••aterrizar" los 

concepto1 vertidos en el capitulo 1, abarcando ·1as etapas de su 

constttuc16n tal como la conocemo9 en la actual ldad, resultado de 

la lndustrLa!lza.clón por sustttt:ctón de im.portactones, tema de la 

prtmera sección; en seguida se hará mención del papel que tuvo el 

boom petrolero como rtnanoiador de un modelo de crecimiento que ya 

habla agotado su dlnAmlca. 

En la tercera sección se deecrlbirA el comportamiento 

mostrado por el fenómeno inflacionario durante el periodo de 

estudio, teniendo cinco apartados conetttutdos por periodos 

anuales. En esta se pondrA particular atención las variables 

lisadas al sector externo, taleg como el tipo de cambio la 

polittca comercial, principalmente. Finalmente, la cuarta 

1eccl6n, •e presentarAn una serie de consideraciones respecto del 

impacto en la 1ntlac1ón derivado de esto• dos campo9 de la 

politlca económtca. 

I La industrialización. 

Es en la década de los 40 1 1 cuando México tnlció, al igual 

que otros pa1se9 de Latino América tavorecldos por la coyuntura de 

la Sesunda Guerra Mundial, un c&mbio en el modelo de creclmlento 

.. hacia atuera .. , es decir, la exportación de blene• del sector 
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primario, al orientar SU9 esfuarz.09 a la politicn de sustttuct6n 

~ tmportactones, SI. Esta tendria como objetivo convertir a la 

indus~ria en el motor de crecimiento economtco produciendo lo• 

bieneg que ha&ta ese momento sólo se importaban. 

Los pasos que hipotéticamente segulria esta polltlca 9erian 

tres1 la au9t1tuclón de bienes de consumo, la llamada etapa 

"t.1cil .. , para de!lpués pa•ar a la de bienes intermedios y tinallz.ar 

con los bienes de capital, amba• enamarcadas en la etapa ''dlflcil"' 

por el financiamiento que necesttarlanu y el largo pariodo dv 

maduración de la• inversiones. 

La p:-ctecctón se erig!a, en esta situación. como una 

condiciOn fundamental para mantener aisladas las Industrias 

nacientes y asi permitir su crecimiento maduración. En un 

principio se usaron los aranceLes; es a par ttr de 1940 · cuando 

estos se fueron sustituyendo por controles cualttattvo9 como \og 

perrntsos previos a la t.mporta.ct6n, que formaron el grueso de 1 a 

estructura de la protección en M~x1co hasta 1977, ano en el que •e 

inicia un ejerclclo de liberación. 

Sin embargo, el hecho de no haber apl1cado un& polltica de 

protección que evolucion~ra y preslonara de esta forma a la• 

industrias, ocasionó un crecimiento industrial configurado por 

17
rEt..lX 11"9?) do •l 0-9p•c:lo pol~ti.co del po.ao 

lo. dUl.c:\.l al que lo. 
c:ara.cteri•l1,.co.11 de la.• merc:a.ncí.o.. produc:ld0-9. 
:.ogu.ir pollli.c:a.~ populu~t~. nnonlreuii qu.o 
\ncromenlar•e \os 

O':l\e deb• ••gu\r 
copi.lol. 

n.o'lgoa como 
poli.hceu1 ~ue a.poyen 
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9esgo antlexportador, con un mercado de ••tnvernadero••, es deo1r, 

afslado de la co•petencia fnternacional y, por lo tanto, con la 

posibilidad de que se desarrollar~n comport~mientos oligopól100&
18

• 

A esta situación es necesario agregar que el salto de la etapa 

tAcf 1 a la d1.ttcl 1 no se completo, por lo que la lndustrla 

nacional slgui6 dependiendo de las lmportactones de bienes 

intermedios y de capital, quedando en consecuencia abierta la via 

de las presiones inflacionarias derivadas del exterior. 

Es en este marco que el aparato industrial no pueae cubrir 

requerimientos de divisas, pero por otr-o lado, neoe•ita de un 

minimo de importaciones para mantenerse en funcionamiento. Asl, la 

restricolOn al oreotmlento económico se encuentra en el sector 

externo, ya que cualquier incremento del producto ocasionará que 

se incrementen las tmportactones, y en consecuencia generen 

presiones en el trente externo. 

El t1nanctamlento de e9a9 compras corrió a cargo del sector 

primario, que por medio de sus exportaciones y del deter1oro de 

1u1 precios trente a los del sector induslrial apoyó al 

crecimiento. S• recurrlO también al nxpedlente de la tnversi6n 

extranjera directa llEDJ y, en menor medida, al endeudamiento 

externo • 

.. 
coreo, un pGÍ• •)(porl.:i.dor, d••Grrolló poUll.co. 

d1.nó.m1.cQ. A•L. por ejemplo, f'AJHZYLBER 119971 c~\a. 

el precio fuere de rdbrica. de loo 

restrlngtda. 
lmpor\CLC\.Ón 

podio superar mde do 

producto• ... 
cornpeht.i.va. E.n lP<U asla mo.rgon 

lPOll al lOH, y ,.,.,. al De rorma 

de control et. pr•c~oa. 

do 

quo 

do 

.. !:n lP60, 

1.mporloción 
precioa de 

l!JX; 

térmlno11 



Es importante senalar el comportamiento de la IED en Ja 

estructura industrial del pais. En primer lugar, al ser empreeas 

cuya etictencia es mayor a las nacionales y entrentar un mercado 

atado, sus precios de venta no serAn los derivados de un proceso 

productivo de costos menores, eino que concurrirán con los precios 

de empresas menos etlcientes. En segundo Jugar, las Industrias IED 

han expandido el crecimiento de las rxportaclones de manufacturas, 

como los bienes de consumo duradero, aprovechando las ventajas del 

pais en cuanto a recursos naturales o mano de obra. Sin embarga, 

el ingreso neto da dlvi•a• siaue siendo negativo, dada la 

necesidad de importar Insumos y bienes de capital. 

Cabe mencionar que la industria que •e desarrolló basada en 

la SI determinó procesos productivos en los cuales la uttllzactón 

de capitat fue mayor que Ja de mano de obra, o dicho en otras 

palabras se utilizó ampliamente el factor escaso en detrimento del 

abundante. Esto como resultado de la politlca comercial 1mpl1clta 

en la SI, la que necesita permitir la importación de bienes de 

capltal e intermedios, para asi apoyar los mecanismos de 

sustttuclón llevados a cabo en las diversas ramas lndustrlales. De 

esta terma, con el indebido aprovechamiento de Ja dotación de 

factores, la industria nacional no es la más etlclente que se 

hubiera conseguido resultado da una adecuada combinación de los 

recursos. 

Dentro del esquema de lndustrlallzacJón, las bienes de 

consumo duradero jugaron un papel importante, )"ª que el los se 

convtrtleron en una de las ramas más dln~micas de la industria 
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manutactur1ua. Sin embar110, el mercado al cu•I se dtl'igen se 

encuentra en la población con altos ingresos, to que lleva a 

pensar que el modelo enfrenta una 1estr1cctón más, que se suma 

la externa., poi' el lado ce la aemandia, Entonces, para mantener a 

cierto ntvel las ¡anancias una vez agotada la vla de la cantidad, 

los productores tn1oiarAn u11 periodo de tncremento de preoios, 

acentuando las presiones 1ntlac1onar1as, 

De esta torma, es durante e 1 proceso de Cl'eación de la 

economia nacional contemporánea que se definen los principales 

mecanismos intl~ctonartost dependencia de las importaciones, un 

mercado interno aislado de la competencia exterior, que adem~s es 

estrecho, y procesos productivos no muy etlciantes, entre los 

pr·1nc1pales. 

II EL boom petrolero. 

Los a~os que transcurrieron de 1977 a 1981 marcaron un 

respiro para el modelo de creclmlento antes resena·do, al 

inyectarse al pals altas cantidades de divisas, regultado de la 

exportacion petrolera y del incremento de la deuda externa. Sin 

embarso, a pesar de la voluntad po11tica
19 

de ut1 li;:ar los recurso& 

petroJerog para corregir los desequt 11 br los estructurales 

ldesartlculaci6n tntra e 1ntersector·ial, dependencia de e1Cterlor 1 

ontonces •ub•ocroto.no 
que "'Lo. nalurcile:z:ci d• 

en un d• planeaei.6n, 
aobrv-oxplolac\ón y, Qdemda, 
provocQrLa. a.fluen~\G 
\.nlegr.:il. "', SALINAS llPll2), 

do SPP, 

pa.ra ovltar 
li.mllar la 

de J\.vl•a.• 
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lncapacldad de generación de dlviaasi, entre las P!'lnclpal&aJ ·~sitoa 
' ' 

se protundizaron, ya que et sector petrolero·:se ,~~onJir-tió en un 

sector dLnámLco y no dLn=mtzador de la 
, ... •' 

declr, que cediera su papel moto~- a. Y~r_1oS sectores, Es entonces 
< .--·,~<-~.'. ·:>:; '" :/ 

que se puede concluir que el boom. s61o s-(rVio para tlnanctar el 

alargamiento de un patron de creCtmteñto· ya Sgotado. 

La dinámica econ~mtca de estos a~os se puede caracterl2ar 

como de un creciente 1ntervenctontsmo estatal, el cual glr6 

alrededor de la uttllzaclón de los ingresos petroleros y tenla al 

gasto público como herramienta. 

Este activismo fiscal apoyó a la inversión y consumo privado 

por medio de incenttvos trlbutarlo9 1 liberación de importaciones y 

de precios, establec1m1ento de topes salar l&les, subsidios, etc., 

de tal form& que el ~IB erecto a un~ l~Sb p1omed1~ de ª' de 1~1& 

a 190i, superior & l&s tasas hlst-=:-rtcas, expand1éndo'=ie ast el 

empleo y la demand&. 

Sin embaq¡o, el pt'oblema radicaba en que el crec1m1e-nto de 

estas variables tenta su base en los ingresos de Ja eMportación 

petrolera, apoyado por el e-11deudam1ento ew:tP.rno. l:.n el cuadro 1!-1 

se observa como fue ganando tmport&ncta el u&L:J JE: Jus 1 c:cursos 

derivados del hidrocarburo. El ¡;rada de e"po•tc1~n al E!')(ter101 de 

la economla se hizo pre11ente al caer o?! precio del bari 11 ttacta 

finales de i981, con lo que se derrumbe• el ttr.10 de c ... mb1a. uno de 

los puntales de este periodo. 
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CUADRO !I-1 
PM:T!•;IPACION DEL SECTOR PETROLERO EN LA ECÓIÍrJHIA:'Í973.,, i9a1:· 
l porcenta1es1 --------- - -- ------ ·- -- ------------------- --- --------- ~·- ~-·-~·- _, ___ ---- ---- ---
Part tcipa.c tón en l973 
-- --- --- - -- ----- - -- -- ------ -- - -- ---- ---- -·- -- - ".': .. _..:._~-~--- -~-:---:_..;_ --- ----- -- --
P IB •• 1 -:·::·b. l :·.-,· ti.A 
Forma.cl6n de capltal ·a.1 7"9 ·:· 13.0 
lnver:ilQn pub 1 1 ca 15;5 ·: 19,5:,:· 29.0 
1 ngresos del sector l''Jbl lCI) 13. 7 <-::. 15. 5 •••• :-24.'4 
l mpuestoa d~ 1 ¡¡;ob1~1no .3.3 s.o 11.4 
Gastos del 9~Ctór publ i.:u 1~:7 14.9 :.'.!l. 2 
Exportact.:in d• merca ncl ilil l. 7 13.G 43.S 
Deuda ex ter n.a. del !l~Ctor- P'Jbl ti.:o 10.3 14. 1 20.s 

Fuente 1 Szókely l 19861. 

St bien e• cierto que la abundancia de recur!lo!I permitieron 

sostener a 1 tas tasas de crecimlemto, la postergación de los 

nec~sar1os cambios C!Structurales creo una •ttuactOn que el 

largo pla.:a era lnso•tenlble
20

, al no eli111inar la des¡¡rticulaciOn 

de algunas ramas hacia el lnter1or, y promover sustitución ele 

importaciones e/ tClent-:, que tUVlP.ra como obJetlvo la generaclcn 

de divisa•, el lmlnanda ast e¡ détlclt crón\co en la cuenta 

comercl&I de la b&\an.::a de p&goa. 

Es en este marco qu~ se ekpl1ca el astallam1ento de la crl!i1t• 

en l~t3Z, la cual se vió cataltznda por el comportamiento negativo 

de las variables del sector axteino, en las cuales las dlse!"!i:ldores 

de la pol1ttca 1tconomica hablan coloc.:.do las bases del crecimiento 

económico del pat 6
21

• 

20
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•\ <Spa.rnt:. pre-4>..ieh·~., ""<:'•en<Sl, r•..1bl1-.;; 

para. r•lnver"t1 ~"•• níoc:t1 •· :i.e io -:-.r :i.-lnr ,e-:1 -,t. " 
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7 •• 
15.6 
34. 7 
30. 5 
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III Entorno Nacroeconóndco. 

El desarrollo histórico nacional, resef'rado :bré~e~~riÍe' :siipra,· 

ha 11 evado determinar ciertas caract~ris~icas baslc~s. del 

comportamiento de los agregados económicos. Es en ~ste _marco que 

se debe enteder la evolución de la economía durant~· el periodo de 

estudio. 

El comportamiento intlactonarto medido por el cambio en 

/.N.P.C. y el !.P.P. con respecto al mismo mes del aNo anterior, 

~uestra cuat~o grandes etapas, tal como se puede observar en la 

gr.itica 2 <al tln del capitulo). 

a> Estabilidad de precios: de enero a diciembre de 1981. 

b> Crecimiento acelerado: De enero de 1992 a abril de 1983. 

cJ Reducción tntlactonaria: De mayo de 1983 a agosto de 1985. 

d> Inicio del riesgo htperintlaclonario: De septiembre de 1985 

diciembre de 1985 

El l.P.P. está compuesta por ramas de btenss comerctables, 

BC, y bierurs no comerclabtes, BNC. Estos conceptos serán muy 

Importantes para el desarrro!Jo del trabajo, ya que permitirán 

identificar cómo se transmite la intlact~n externa la interna 

por dos v!as: Importaciones y productos comerciables. 

Ahora bien, para identificar las ramas de BC se stgu16 una 

técnica ad hoc, Ja cual permitiera considerar separadamente los 

precios de las importaciones y exportaciones. En estricto sentido, 

las ramas de BC son aquel las que tienen una tuerte participación 
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de comercio exterior, tanto de ve~ta9 como de compras. Stn 

embargo, •1 se hubiera seguido este crlterio, los resultados 

generados no tncluir1..sn de expllc1to impact~ 

lnt lacionarlo de las importaciones. 

De esta torma, 1ut opt6 por considei·ar- como BC aquel los ra11a9 

con un porcentaje de exportaciones superior ~I 7.S~ d~ su Valor 

Bruto de Producción, lo que di6 como resultado 1& ramas, l&s 

cuale9 representan el :.!4,b'lo de la.e constaeradas en el !.P.P .• El 

resto, en con•ecuencia, se catalogó como BNC. 

Dentro del periodo de estudio se muestra una relact6n 

particular entre los componentes comerctables y no com.erc(ables 

del z.P.P. lver ¡rittca .lJ. En las tases con mayor dinami9mo 

general de prec1os, e!I decir, crec1m1ento del ritmo inrlacionario, 

los precios de las ramas que ae han clasificado como comerclable9 

<ver anex:o l> tienen un evoluct6n mas dinamic& que el de las no 

comerciables, tal como se desprende de los sasmentoe de la curva 

comprendidos entre las techas de las tases bl y dJ. 

De ésto se intuye que ~xiste un~ retacL6n •strecha antr• et 

ccmportam.t:ento de la tnJ tac Lón Lnterna y et der t vado de los 

productos comerctables, a lo que hay que agre~ar que se verirlca 

una coincldencta en la trayector lil eib:H:1 Jítd& por ~sto!! y la 

in/lactOn Lnternaclonal l la cual se tia calculado como la inf l•ctón 

de los prlnotpalea socios comerclale9 de Mewico ponderada poi eu 

participación dentro del comercio, ajustada a la vez por et tipo 

de cambio) 
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llt.A190l. 

Este ano tue el ultimo que reg1str~ loa bene11c1os del boom 

petrolero al crecer el PtB 1.9~. ~111 embürgo, los desequilibrios 

AO\fimUl&do!!ll a lo largo del pe1-todo y suslentados en 111lili-e-sos 

provenientes de las ventas en un mercado tuer&. la lnt luencla de la 

politlca económica, el petrolel"o 1nternac1onat, empezaban 

expfe&ar en el rrente ewtefno I~& pt1meraa 

desembocarlan en la crlsls. 

te ns 1 ene• qu• 

L.a polltica económica durante este afta, según el informe del 

Banco de México correspondiente, tuvo como objetivo el crecimiento 

acelerado del empleo, asl como incrementar las posibil ldadea de 

eKpan•ión largo plazo de la economla. También, 

complementariamente, evitar las dlf lcultadea en el sostenimiento 

del proceso de crec1miento e tnverstcn como resullado de tas 

presioneg sener·adas poi la dtn.amtca de la demanda. Sin embargo, al 

cortarse los recursos provenientes del exterior, y so~re los 

ouale• giraban todos las metas, el objetivo se trastoco en· librar 

loa desequilibrios que e•t1 situación generó. 

Aalmlsmo, el combate a la lnf lación continuó siendo uno de 

los objetivos prioritarloa del gobierno tedetal, a nombre del cual 

se postergaro11 los cambios necesarios su estructura de 

ingresos. De esta terma, se mantuvo un subsidio a los productores 

privados por medio de precios y t&rttas p0bl1cas re:agadas con 

respecto al crecimiento geneial de prec1os, y dtttrle~do los 

ajustes necesarios en el campo c.amb1a, 1a, es d~.;1r, loe cambios 
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para disminuir una •obrevaluactOn cada vez m~s evtdente. 

El crecimiento durante f:S lEr tuvo origen, 

prtnc1palmente, eri &I 1nc.r&m&-nto dentro de l& demanda global del 

gasto publico y la 1nvers1ar. privada, r1n&nciados estas por las 

exportaciones petroleras, que crecieron 4U~ con respecto al ano 

anterior. Cabe seNalar que el movimiento de esta9 e~portactones 

fue menor al del ejercicio pasado, como resultado d~ lJna calda en 

la demanda mundial del energético. 

E:n términos generales, las metas en cuanto a empleo, 

producción e inversión propuestas en el Plan Global de De:arrollo 

ge cumplieron en la mayor1a de los cosos, y en algunos sectorea se 

sobrepasaron. Sin embar i:¡:o, comll reeul lado de la dependencia 

estructural del e1<terior lYer cu&dro 11-2.1, cuyo orlgen 

menciono en el primer apartado del capttulo, las Jmportactones 

aumentaron en 28,8%, y dentro de estas l&S mig din3mlcas tueron 

las de bienes intermedios y de c&pitaJ. Esto oce.s1on6 que el 

déficit de la cuenta oorriente ruera mayor que el de 1Y8ú touadrc 

ll-3>. 

CUA!)P.O //-2 
D/5TR!BUC10N D~ LAS 1HPORTAC10N~S 
(porcenta;esJ 

Af'fos total 

( 100 "' 

1960 16,832 1.3. 1 
1981 23,~.;:7 1-.U 
1862 14,437 tu. b 

1983 e,sso e < 

1984 11,2Sü i. b 
Hl65 13,ú82 7.9 

Fuente: NAFINSA <1986J 
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CUADRO l l-'> 
BALA/IZA COHE:P.d AL 
<mtLLon~s d~ dOL~r~sJ 

Af'los Sal do Exportact:on'!?-s l mpor l "l': ton"?!" 

valor vartacton 

" 
•.•alor •.•art-:zctón 

" 
1980 -3698.3 15.134.0 74.t) 18,832.3 
1981 -4S10.0 19,419.6 .::&. ,j .::3,929.6 
1982 6792.7 ~1 • ..:29. i 9.3 14,437.0 
1983 13762.0 22,312.0 s. 1 8,5SO.O 
1'184 12941. 7 2a, 190.0 8.~ 11,-&4 • ..1 

1985 840S.6 21,866.0 -9.6 13,460.4 

Fuente: NAFINSA <1986J 

CUADRO l!-4 
GRADO DE: SUB O SOBREVALUAC/011~ DE:L TIPO DE: CAHBlO 

Afio e o n r&Lacton a ! 

t t po de mercado ttpo controlado 

1981 -~3-~S 
1982 28.27 9.53 
1983 62. 90 30. 1 7 
1984 2S.7S 13.94 
198S 37.21 IS.J4 

Q.• El signo positivo indica subvaluactón; el ne
gativo sobrevaluac16n. Promedio mensual, 

Fuente: ROCHA <1987J. 

SS.O 
::.1. 1 

-39. 7 
-40.8 
31. 6 
19.6 

Este s&Jdo de Ja cuenta corriente es consecuencia de una de 

las contradtcolones de Ja polltlca antlintl&c1onar1a, ya que al 

mantener relativamente ti jo el tipo de cambio nom.t!"l.'2l con ob.1eta 

de ellmlnar Ja9 presiones tntlacton~1·1as por v1& d• las 

importaciones, el ttpo Cle camt110 r#Joal entró en una etapa de 

con&ecuencta las 

zz 41 final d•l cap• lulo pl"•••nta d. 

co:::i.mb~ari.a durante vl pvnodod4o ••l•1.j~o. 
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exportaciones de productos no petrolero•· 

A esta medida hay que asre¡ar que •e di6 un peso importante 

al control de precios por medio de la competencia exterior, lo que 

ademas se esper&ba que trajera mayor er1c1encla de la planta 

lndustrlal. Este ajerclclo de liberación comerclal (ver cuadro 

JI-S> iniciado 1977 para apoyar el crecimiento que se 

pronosticaba, entraba en su rase ttnal a mediados d~ 1901. ya ~ue 

el número de tracciones de lmportac16n controladas aumento de 

60.0, en 1980, a 85.S~, en virtud de una situación cada vez menos 

manejable en la balanza comercial. Con la reediclón de la 

protección comercial se buscó frPnar las compras al exterior 

derivadas del acelerado crecimiento. 

CUADRO //-5 
ESTRUCTURA DE LA TARIFA GENERAL DE /HPOl<TAC/ON SEGUN F:E<ilttEN LEGAL 

1981 1982 1983 1985 

Total de tracciones 7,S77 a,ooe 8,0.23 e, 063 B,ú91 
controladas 2,0&3 B,00t3 6, 3.?.ú s . ....: 19 819 

" del total 26.4 100.0 79.B 6~.7 10.~ 

" de importaciones 85.5 100.0 as.o 93.S 37,5 

11 be radas 5,794 o 1, 703 2.,~44 7. 25...: 

" del total 73.6 o.o .:::: 1. ~ 35.3 911. 6 

" de importaciones lq.S o.o 15.0 16.5 GZ.S 
---------------------------------------------------------·---------
FUENTE: SALINAS <1997> 

El desequilibrio externo menc1on&do lver cu&dto Jl-31 ge v16 

agravado por la reces ton de los paist:G J11dustr l&l t:rsdúS, empPt"iarloe 

en combatir la inflación que en gran part~ era causada por lo9 

altos precio~ del barril de petróleo, y el aumento de la potttlcá 

proteccionista, lo que con•tr1M6 los mercados de exportación para 



los hienas no petroleros. 

Los primeros resultados en cuanto al ahorro enérgetico en los 

paises de1arrol lados se empezaron a vislumbrar durante febrero y 

marzo, meses en Jos que se registraron excedentes en el mercado 

petrolero, situación agravada por ta falta de coordinación de 

algunos integrantes de l• OPéP que incrementaron su producción, 

presionando as1 el precio del barril de petróleo a la baja. Es 

aqui donde el mercado pasa a manos de los consum.Ldores, después de 

un largo periodo en el cual los productores lmponian sus 

decisiones, incluso motivados por criterios pol1ticosz
9

, 

Egta situación fue agravada por el aumento da las tasas de 

interés internacionales que los paises industrializados 

emprendieron para, de esta forma, contrarrestar los movimientos de 

capitales hacia Estados Unidos. 

Es en este marco que la inflación empieza a aumentar hacia 

finales del ano, como consecuencia del aumento de Jo~ costos 

financieros (ver cuadro [[-6J y de la aceleración del 

deslizamiento del tipo de cambio, Incremento en los costos que 

varias empresas lograron transferir al mercado. Estas medidas ee 

tomaron para hacer trente a Jos movimientos especulativos que 

presionaban la paridad cambiaría, haciendo atractivo a los 

capitales el sistema financiero nacional, y tratando de ajustar la 

demanda cambiarla a la oferta por medio de valores más altos del .. 
R•cuerd•s• ol emba.rgo pot.rol•ro do 

pelróleo. 1.mp.J••lo por lo• poi'.••• dro.bee con••Cuanc1.o. do 

gu•rro. ct.l Yom Ki.pur que empr•ndi.ó l•r~l conlrc a:ua vec1.no11. 
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tipo de cambio. 

Ante esta situación, las expectativas int lacionar las empiezan 

a generar en los agentes económicos un comportamiento en el cual 

buscan cubrirse de posibles pérdidas. Una de las medida.e más 

socorridas, ademas del incremento de precios, fue la compra de 

dólares, a lo que se respondió con nuavos incrementos en las tasas 

de interós, ere.andase un circulo pernicioso 

dolarización. 

CUADRO l I-6 
COSTO PORCENTUAL PROHEDIO DE CAPTACION 
<tasas anua tes) 

1981 1982 1983 

enero 25.•6 32.34 5ú.29 
febrero 25.98 33,43 54,¡4 
marzo 25.5g 33.67 56. 16 
abrt 1 26.91 34.39 57 • .Cl 
mayo 27.22 36.26 SB.14 
junio 27.66 39.59 58.63 
jul to 28.•2 43.23 se. 1.:s 
agosto 29.50 iu:i. 42 58.,¿3 
septiembre 30.uS 47.88 57.78 
octubre 31.22 45.99 57.14 
noviembre 31. 77 45.51 56.82 
diciembre 31.81 46. 12 56.44 

Fuente: HAFINSA l 1986 >. 

198" 

SS.9S 
SS. 16 
b3. 11 
51. 10 
so. 1.2 
51).38 
50.69 
su. :d.1 
50.60 
49.34 
48.31 
47.54 

inf l&c16n 

1985 

47. 17 
47.33 
4~.36 

51. 93 
53. 76 
54.9:2 
57.úó 
59.06 
&o.ga 
62..::~ 

63. 39 
bS.68 

~os mecanismos de contención lnf lactonar la que se l1ab1.::.n 

utlllzado en los a~os anteriores. Mostraban sus limites. Por un 

lado. la polltlca salarial entrentaba los problemas derivados de 

la pérdida del poder adquisitivo lver gr~fica 4J resultado de lb 

ln11aci6n de anos anteriores. que al afectar a una gran cant1drtd 

de trabajadore• organizados, ocasiona que ~stos p~esionen por 

mejores salartos¡ y por otro 1ado 1 el mantener 1tjar. los p1E:cio9 y 
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tart ta• del·'·•ector p(lbl loo oaast&Jna rezagos que son necesarios 

cubrtl". 

111.81982 

La eoonomia nacional da un cambio brusco en este ano, al 

cambiar de signo la relación inversa entre las tasas de inflación 

y el crecimiento del producto, caraoteristlca que hlst6r1camente 

ae habia observado. Es as! como la inttact6n alcanzó un porcentaje 

cercano al 100'K y el PIB decroct6 en 0.5%, La evolución del sector 

ex~el"no tue el catalizador de esta situac16n. ya que en gran parte 

las medidas que se tomaron, como los ajust~s en los ingresos y la 

pa1'1óad cambiaria. tuvieron corno fin preuervar el control del 

mercado de divisas y disminuir el desequ111brio de la balanza de 

pasos. Es en eataa condtctones que el gobierno tederal implanta un 

ejercioio de estabilizac16n, que pretendió combatir el surgimiento 

repentino de tuertas presiones inflacionarias. 

Una caracteristica que privó en este aNo fue ta suspensión de 

la entrada de recur11os del e1<terior, tanto por la eValución 

destavorable de loe petropreclos como po~ el recorte de los 

orédito1 externas y la fuga de capitales. De igual forma. hubo que 

enfrent&r Ja desinlermediec16n tinanctera causada por esta la 

dolar 1zact6n. 

De esta forma, l• crisls se vio tortaleclda 

especulación contra el peso, par el mantenimiento 

tendencias receslvas en los paises desarrol ladog, 

por 

de 

lo 

la 

las 

que 

restringió el mercado mundJal de las akportaciones no petroleras. 
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y las altas ta9as de interés internaclonale•. 

En esta situación, no fue posible 9ostener por mAs ttempo la 

paridad cambiarla, y sobrevino una devaluación el 18 de febrero, 

al retirarse el Banco de Héxico del mercado. L.a especulación se 

venia observando désde la segunda mitad de i981, lo qua se 

ekpresa,en parte, en la composición de los pasivos del sistema 

bancario <ver cuadro IJ-7>, y el resto en la fuga de capitales, 

que un ambiente de aobrevaluaclón la hacia atractiva. A tln de 

mea el tipo de cambio ae habla incrementado en 67~. 

CUADP.O II-7 
PASIVOS DEL SISTEHA BANCARIO POR TIPO DE HONEDA 
<porcentajes> 

trim.sst.res total moneda 

nactonat extran;era 

1981 
1 100.0 66.5 33.S 

JI 100.0 66.8 33 . .2 
111 100.0 62.7 37.3 

IV 100.0 62.0 38.0 
1982 

1 100.0 52.6 47.4 
11 100.0 48.8 51.2 

111 100.0 48.4 51. 6 
IV 100.0 57.3 42.7 

1983 
1 100.0 54.7 45,3 

JI 100.0 54.5 45,5 
111 100.0 54.6 45.4 

IV 100.0 54. 1 45.9 

FUENTE: BancQ de México. 

Uno de los principales problemas que enfrentó la f'Olllic~ 

económica fue la disminución del d6ftcit de la balan~& de pagos, 
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y las altas tasas de interes internacionale•. 

En esta situación, no tue posible sostener por más tiempo la 

paridad cambiarla, y aobrevino una devaluación el 18 de tebrero, 

al retirarse el Banco de Héxico del mercado. La especulación se 

venia observando desde la segunda mttad de 1991, lo que •e 

expresa,en parte, en la composición de los pasivos del sistema 

bancario <ver cuadro 11-7>, y el resto en la tuga de capitales, 

que en un ambiente de aobrevaluacl6n la hacia atractiva. A fln de 

mes el tipo de cambio ae habla incrementado en 67~. 

CUADRO 11-7 
PASIVOS DEL SISTEHA BANCARIO POR TIPO DE HONEDA 
<porcentajes> 

trimBstres total moneda 

nactonat extran;era 

1991 
1 100.0 66.5 33.5 

11 100.0 66.9 33 . .2 
111 100.0 62.7 37.3 

IV 100.0 62.0 38.0 
1992 

1 100.0 52.6 47.4 
11 100.0 49.9 51. 2 

1 11 100.0 49.4 51. 6 
IV 100.0 57.3 42,7 

1983 
1 100.0 54.7 45.3 

11 100.0 54.5 45.S 
111 100.0 54.6 45,4 

lV 100.0 54. I 45.9 

FUENTE: Banco de México. 

Uno de los principales problemas que enfrentó la polttic~ 

econ6mlca tue la d1smlnuc16n del d~tlclt de la balan~a de pagos, 
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que se vió agravado por la excesiva contratación de deuda a corto 

plazo durante el sesundo semestre de 1981, medida que bu1a·aba 

sostener el tipo de cambio. Sin embargo sólo permitió, al 

financiarla, Ja fuga de capitate1. 

Para contrarrestar el desequilibrio externo se utilizaron 

las medidas de control en la demanda agregada, como la contracc16n 

del gasto público y privado, para ajustarla a la disponibilidad 

de bienes internos. 

En marzo se decretó un aumento de emersenoia en los salarios, 

lo que ocasionó que •• fortalecieran las expectativas 

lntlacionarias, y en conaecuencia las presiones devaluatorlas. 

Para contrarrestar esta tendencia, en abril se dictó un recorte 

en el gasto público del orden del 3%, que fue muy dificil de 

1 levar a cabo dada la situación de elevada intlaclón, lo que 

ocasiona una disminución en términos reales por el retraso del 

pago de impuestos y de la calda de 109 impuestos indirectos, como 

resultado de la contracción del mercado interno. 

Para combatir las presiones en el mercado cambiarto, el 6 de 

agosto se estableció un sistema dual, consltuldo por un tlpo 

pre/erenc(al. y otro Q"eneral., y el i3 de agosto aparecieron los 

llamados ~xdolar9s, que no era otra cosa que la conversión de los 

dolares depositado en el sistema !lnanclaro nacional a pesos. 

La primera medida buscaba disminuir los impactos 

49 



lntlacionarios que representaban las importaciones, al pagarse 

bajo el régimen controlado, mientras que el resto de tas 

operaciones comerciales se harian en el mercado libre, el cual 

la parldad se ti jarta por la oferta y la demanda. L.a segunda 

medida se tomó con objeto de disminuir la posibilidad de la fuga 

de capitales, al desaparecer, por medio de un decreto, la 

exlstencia de dolares en los bancos. 

El sexto informe de gobierno dividió la historia nacional en 

dos grandes esclusas al decretarse la nactonaLLzacídn bancari:a. 

Junto con ella se promulgó el control 9eneratizado de cambios, que 

dada las condiciones geográficas del pa1s 1 entrent6 una serle de 

problemas de dificil soluc16nz•. As1, la fuga. de capitales 

continuó, ahora en terma de pesos, dirigiéndose a los mercados 

exteriores. 

Como se recordará., el nivel lntlaclonarlo alcanzó la mas alta 

tasa hasta entonces conocida, registrando un 98" en diciembre. El 

origen de este comportamiento estuvo localizado P.n las medidas que 

tomó el gobierno para hacer trente a la• restricciones 

presupuestales derivadas de la calda de los precio9 del pretr6leo, 

que no se cubrieron por otros medios, dados los rezago9 en los 

precios de bienes y servicios públicos, 

distorsionada de los ingresos fiscales. 

Z<l A•~• por ejemplo, el Lodo de 

pa.ra.lelo, qua conv\.rhón La 

do la.re•; o.a1.mt.•mo, Lo• r••identeo 
conhdr;i.d de produclo• del olro lGdo, 
d• co.mbi.oa, •ANCO DE Nl:XJCO U.P8ZI. 
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A•!, laa devaluactones de febrero, loa aumentos salariales de 

emergencia durante marzo y la nueva depreciación cembtaria de 

agosto, aunadas & I~ 1ncert1dumbre d~rlV&das del control de 

cambios rerorzaron las expectatt\•as fnrlacionarta•. Con objeto de 

correstr los desequilibrio presupu~staJes se incrementaron Jo9 

precio• y tarifas publicas, lo que proporcionó un piso a Ja 

tntlación. Es aectr, las maxidevnluac1ones y la revisión que se 

htzo de los 1ngr11sos, dieron pie al aceler&mlento lntlactonarlo. 

Al tomar posesion la nueva administración se estableció un 

plan de ajuste, el Programa. Inmedia!o de Reordenactón Económica, 

que buscó, en el corto plazo, el control intlacionario y el 

abatimiento del déficit en balanza de pagos, y en el largo, sentar 

Jas bases para un cambio estructural en el tunotonamtento de Ja 

aconomia z:s. 

El diagnóstico que sustentó el PIP..E determinó que el problema 

se encontraba en el exceso de Ja demanda 90bre Ja oferta, lo que 

además explicaba el déficit comerctal, originado con eJ· rAp1do 

., 
Loo to li.n•o.. 

du;:mlnuctón 
empleo; 3> 

qu• po•tulaba.n 

dol cro-:tmtvnlo dol 

de"lro 
gas: to 

obro.a 

d.l 

públu:o; 

al conli.nuo.clón do 

r•torzonnento de [QO que a•guren dl•c:1,,pllna 

la •Jecución dol gasto públlc:o a.utonza.do; :u 

ootimulo do loo 
di.•lribu.clóri de al1,,mento• 
públtcoa; ?> canall:r:aclón 
doaGrrollo nactonul; fl) 

pro9ram?-s 
bdei.co• 

dol 

do produc:ct.ón. 

cr9dtlo 
rotv1.nd1.coc1.ón dol morca.do 
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crecimiento durante el boom. petrolero20, por lo qu~ las 

correcciones se hartan en tres caminosi O reduciendo el déficit 

públ ico1 LU potenciando las posibi 1 idades de respuesta de la 

oferta; y, (iLJ controlando los movimientos de costos mediante la 

polltica de tasas de interés y cambiarla. 

lll.C19B3 

Si bien Jos ajustes que se in11trumuntaron para oqui J ibra..r la. 

estera financiera, como el combate a la lnf Jación, que disminuyó 

da 98.8 a 60.9%, el abatimiento del déficit en cuenta corriente, 

que se convirtió en superávit, el t'ortalecim1ento de las reservas 

internacionales del Barico de México, tuvieron éxito, los costo• 

productivos que ocasionó ruaron totalmente negativos, ya que el 

PIB decreció en 5.3~ en términos reales. 

A esta situación h&y que agregar qu• en la gran mayorla de 

los casos los resultados finales de las variables macroeconómlcas 

no cumplieron con las proyecciones, siendo entonces aun m~s graves 

los costos como consecuencia de la taita de prevlsl6n. Por 

ejemplo. ae pronosticaba que la inflación descenderla a 55~, y que 

el PIB decaeria ligeramente. 

Durante 1962 los tipos de cambio se hablan devaluado en gtan 

proporción, lo que implicaba necesariamente un ruerte impacto en 

las finanzas de las empresas y el gobierno, fuertemente endeudados 

en los aNos anteriores en un ambiente de sobrevaluac!On1 a Jo que 

ZCI 
Por •J•mpto. A ROCHE 

malri.z \ncumo-producto 
d• (orma muy c•rCQ"<l a. 

y 

do 
OALINOO CiP981 ••hma.n por 

toeo. quo ta oconom~a 

pol.nc\.o.l. 
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hay qua aaregar ta calda de ingresos externo&. La .Politlca .seguida 

para hacer trente a estos deaajustes consistió en cambios en·-· las 

finanzas publicas, mecanismo que se vt6 tavorecido por la 

disminución de ta taaa de interés internaclonal durante el primer 

trimestre. 

Como resultado de Jos mencionados montos de devaluación y del 

nivel inflacionario, el ajuste de las finanzas públicas enfrentó 

la rigidez de tener que pagar altos servicios de tas deudas 

externa e interna, sustrayendo recursos del gasto corriente y de 

inversión. Otra limite encontró en la contracción de 109 

ingresos tributarios como consecuencia de la baja en el mercado 

interno. Como ya se mencionó supra, el recorte del gasto público 

se consideró como la base del proceso por medio del cual se 

generarian las divisas necesarias para la economia, tanto para 

mejorar la posición extorna como para contener el proceso 

inflacionario. Con estos antecedentes es como podemos explicar la 

reducción del déficit financiero en m~s de la mitad. 

El saldo de la balanza comercial mejoró sustancialmente con 

respecto al ano anterior. pero como resultado de la contracción de 

las importaciones, que cayeron 40.0" (ver cuadro 11-3). 

consecuencia de la reducción en la demanda agregada. Las 

exportaciones crecieron solamente 5.1"· También se empezaba 

configurar una polltica comercial apoyada un tipo de cambio 

subvaluado tcuadro J/-4J 1 con et objeto de hacer competitivas las 

exportaciones mexicanas frente a los prodculo9 extranjeros. 
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El mencionado super~vit en cuenta corriente re&ultO de un 

saldo positivo en la balanza comercial y en la de servicio& no 

tlnancleros, contrarrestada por el déticlt en la de servctos 

financieros, es decir, el pago de interesesr de la deuda externa. 

El volumen de la• exportaciones petroleras mantuvo 

constante, aunque su valor si disminuyó. Por otro lado, las no 

petroleras aumentaron. destacando la& manufactureras. y dentro de 

éstas, Jos motores y partes automotrices, que son productos de 

empresas transnacionales. El ori1en de este comportamiento 

encuentra en el crecimiento económico de Jos pal&es desarrollados, 

con lo qua se expandió el mercado interncaional, y el apoyo de la 

politica cambiarla. 

Cabe seNalar al margen, que dentro del esquema de cambLo 

estructural, e 1 tomento las exportaciones juega 

esencial para insertar a las empresas nacionales 

pape 1 

contexto 

mundial con mayor eficiencia y, de esta forma, se conviertan en el 

nuevo motor del crecimiento económico, y permitan, a au vez, 

superar el tacho que representa el sector externo. Con ente 

objetivo es que se instauró el PP..ONAFICE y ae han apuntalado todos 

los esfuerzos institucionales encaminados a la exportación. 

Al inicio del ano las expectativas intlactonarias indicaban 

que la situación de 1962 se repitlria, o incluso, aer1a superada. 

Este esquema se alentó con la• medidas de abatimiento del déficit 

público, ya que se actualizaron loe precios y tarifas rezagado• en 

los ejercicios anteriores, impactando asi costos 
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productivoa. 

Sin erabargo, el papel que jugó el sietema cambiarlo dual en 

el control da la inflación fue fundamental, ya que aisló de los 

movimientos especulativos las importaciones necesarias la 

eoonom1a, al pagarse éatas con el tipo de cambio controlado. Cabe 

mencionar que este sistema, iraplantado en diciembre de 1982, actuó 

de manera m~s eficiente al controlar sólo tas divisas que 

realmente podia manejar, es decir, las originadas 

movimientos comerciales, 

operaciones. 

111.01964 

dejando libres todas 

en los 

las demAs 

Es durante este ano que el producto recupera, nuevamente, el 

cr•oimiento, su variación tue de 3.5~, como r•sultado de ta 

disminución de loe costoe 1 en particular la perdida que mostró al 

salario y la diminución de ta subvaluaci6n del tipo de cambio real 

lver cuadro /I-4>, que ocaeion6 que tos insumos importados bajaran 

de costo, 1 levando además a la depreciación del valor de ta deuda 

externa no considerada en el mecanismo de cobertura cambiarla. De 

la evolución del tipo de cambio real se desprende que la inflación 

interna resultó mayor que la externa. 

El desompeMo inflacionario estuvo caracterizado por el 

aislamiento del mercado nacional de los precios extornos, como 

resultado del aumento de la protección comercial que perseguia 

contener el déficit de cuenta corriente, lo que permitió la 
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expresión de la& preslones generadas por las fuertes devaluaciones 

anteriores. Ademas es de destacar que gran parte do ... 
co~portamiento fue resultado de los ajustes los precios y 

tarifas de bienes y servicios del sector pUbllco, politlca que 

formaba parte del plan de establllzacl6n. Hay que agregar quo los 

precios controlados continuaron su crecimiento, con el objetivo de 

incentivar su producción, destac.1ndose el increment.o a los precios 

de garant1a agricolas. 

Por e 1 1 ado de 1 sector externo comercia 1, se observó a 1 

mantenimiento del superávit en cuenta corriente <ver cuadro ll-3J, 

aunque de una menor proporción que el registrado el ano anterior. 

Esto fue resultado do la recuparac16n en al ritmo de crecimiento 

de las importaciones, las cuales de variar negativamente en 1983, 

aumentaron 32~ on 1984 como consecuencia del crP.cimianto dol 

producto. 

La evolución de la exportaciones fue mayor quo an el 

ejercicio anterlor a resultas de la recuperación de las economlas 

indutrializadas, con lo que se dinamizó la demanda de productos 

nacionales. De acuerdo a informaciOn del Banco de México, la 

demanda de productos primarios se mantuvo deprim1daz7• por to 

ee puede deducir que on gran parte al dasampeno de la ventaa 

externas se apoyó en tos productos manutacturadoa. 

27 
.. l..G deb~li.dcid ~ ••Lo• mere~• d.ebl6 p.,,n~ L.:. 

opr•cto.clón del dolar norLeo.merlccino. que. 01. Lncremer0la.r el 
prec\O do loa producLo~ bd.co\.co• Ltfrm~noc do losa otro.a dlvl:loa, 

propi.c\.ó la. reducci.ón del loa pa.i.savv ln<iu111lriolLzedov, 
exc•pLl.&CLndo o loa E. u ••• 9ANCO DE W.EXICO UP941. 
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La directriz de la pol!tica cambiarta se localizó en el 

mantenimiento de la capaoldad competitlva de los productos 

nacionales, as! como en minimizar el impacto inflacionario que 

tendria fijar una paridad que trajera consi¡o el control del 

mercado cambiarlo, y por lo tanto el fortalecimiento de Jas 

reservas internacionales. En esta situación la mejor herramienta 

se encont.ró en el mantenimiento del sistema. dual implantado 

fines de 1962. 

Es a flnale• del ano cuando se acelera la depreciación diaria 

de los tipo de cambio, al pasar de 13 17 centavos, como 

resultado de los mayores niveles inf lacionartos registrado• 

internamente trente a los externos. Con esto se pretendió reducir 

el efecto derivado de la apreciación del dolar sobre los productos 

nacionales. 

El aNo de 1984 muestra como se contraponen algunos objetivos 

de polltica económica. El control inflacionario es uno !=fe tos 

objetivo primordiales, para Jo cual se relajan los controles sobre 

el nlvel de subvaluación, es decir, la evolución del tipo de 

cambio nominal frente a los precios relativos internos-externos se 

rezaga, lo que en un ambienta de crecimiento económico con una 

alta elasticidad producto de las importaciones, trae como 

con11ecuencia el incremento sustancial da las compras al eMterlor. 

De esta forma, alcanzar metas en algún campo trae aparejado 

resultados nogativos on otros, por lo que la. dl&yunt1va es, dada 

la estructura económic~. equilibrar los comportamientos a nivele& 

deseados. o iniciar tranatormaciones estructurales. 
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La economla en a&te a~o aun se. mantenla en el camino del 

crecimiento, aunque con un porcentaje menor al registrado en 1984 1 

mostrando de esta forma los problemas subyacen tas en su 

funcionamiento que le impedian mantener un crecimiento sostenido 

durante dos a~o• sin que se hicieran patentes los desAquillbrios 

estructurales no resueltos, como son lo& problemas da la b~lanza 

comercial. A ésto que hay que sumar el fuerte problema coyuntural 

que representa la tu1a de capitales. En el Ambito tnterno, ae 

sufrieron las restricciones de oferta cau•adas por la calda de la 

inversión durante los af"ios anteriores, por lo que para subsanarla 

se profundizó an la apertura co••roial <ver cuadro !/-5J. 

De esta forma, la tendencia decreciente que la inflación 

mostraba desde principios de 1983 se revirtió a partir de agosto 

<ver gr.i.tica. 2>, la reserva in'ternacional del Banco de Hékico 

registró un decremento y la cuenta corriente vió disminuida su 

posición acreedora, como resultado de un docremanto de 9.6,. en las 

exportaciones y un incremento de 19.6"" en las compras al exterior 

<ver cuadro 11-3). 

Indudablemente que el resultado del sector ekterno so acentuó 

por la politica de disminución de lo• niveles arancelariog en que 

estaba empanado el sobierno, con objeto de racional izar la 

protección en un afán de a•l¡naclón eficiente de recursos la 
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exportaciónZll lvar cuildro 11-5>, además de abastecer al mercado 

interno ante la falta de producción que satisfaciera ta demanda 

derivada de la reactivación • Además, cabe set"'ialar, que sl bien se 

mantuvo el grado de subvaluact6n, no alcanzó los altos niveles que 

le antecedieron en 1983 (cuadro 11-4), afectando en consecuencia la 

evolución de las exportaciones no petroleras, lo que al sumar la 

~bacle de los procto9 petroleros, explica el comportamiento 

negativo del total de la9 exportacione9. 

Nuevamente en este at"'io se volvió a presentar la falta de 

recursos externos, como consecuencia del incumplimiento de pagos 

al exterior, a lo que el F. H. l. respondió con la suspensión de 

lineas de crédito, situación que se agravó con la desfavorable 

evolución de los términos de intercambio. Entonces, en un ambiento 

de falta de 1 iquidez externa, el gobierno optó por financiar su 

ejercicio con recursos internos obtenidos mediante deuda interna, 

presionando al alza la tasa de interés, y por lo tanto los costos 

financieros de la& empresas. Esto se vió reflejado en Id. 

trayectoria seguida por el C R ~ , que desde enero de 1965 mantuvo 

una evoluci6n creciente lver cuadro ZZ-6>. 

Todos estos factores ocasionaron que el dosequi 1 tbrio 

externo, que ya mermaba las re9ervaa internacionles, fuera atacado 

mediante la alteración de la paridad cambiarla, que adom~s se veta 

ZI 
ICn conl•Mlo DIC MATICO U,pQ4.) quo "• . • •Ml.•t• 

fuorlo londenci.o quo loc a.cli.vtdode¡¡ prologtd~a 

lro.ncfLerQn hOClO loG mdg; prolo9tdoc. •• Tamb\Gn oaPia.la 

que •• ••• la. prol•cc:i.On conlra. la.• 

e1Cporla.elone• a lra.VÓ• do ma.yor ronla.btltda.d el morca.do 

inl•rno qu• •l eJCl•rno••. De eela. formo. recom\ondG lipo de 

prol•cclón qu• \g:uo.l• lo.• oporlun\do..de• on cu,,bos m•rcado111. 
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presionada por las expectivaa inflacionarias. As1, se inalrument6 

una devaluaclon del 20% en el dolar controlado mediado• de 

jul lo. Es en este régimen bajo el cual se hacen los pagos al 

exterior, y por lo tanto el que mayor efecto inflacionario 

provoca. De la misma forma se eatableció un reglmen cambierio de 

/lotact6n controlada y se aceleró el desliz cambiario. 

Si bien estas medidas suavizaron el desequilibrio externo, su 

efecto sobro la inf !ación fue sustancial, al moslrar es la una 

tendencia alcista a partir de agosto, mes en el que se registra el 

punto do inflexión, lver gr~tica 2>. 

Es importante mencionar que en este aMo es donde se forma et 

caracter inercial de la inf taci6n, la vez que se hicieron 

evidentes los limites de tas pol1ticas ortodoxas que pretendian 

combatirla. Ante los desequilibrios vinculados al sector e><terno 

ya mencionados supra, la po11tica económica evolucionó haola su 

abatimiento, abandonando un tanto el control inf lac1onario. Esto 

se deriva de las medida• en materia cambiarla, devaluación y 

aceleramiento del desliz, que llevaron al tipo de cambio a una 

depreciación de 93% a fin de ano. 

Por otro lado, la politica salarial enfrentó el techo de la 

perdida del poder adqulsitvo, lo quo le impedia continuar como una 
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~ue 

sumar el heoho de la rigidez a la baja del d•ficit público, 

resultado del aumento del servicio de la deuda interna, ya 

mencionado pArrafos anteriores. 

IV CONSIDERACIONES FINALES 

En el presente capitulo se ha mencionado como es que la falta 

de control sobre las variables que integran el sector externo en 

México ha propiciado que la polltica económica tome objetivos que 

implican resultados contrapue&toe: por un lado, abatir el 

desaqutllbrlo externo y recuperar el control del mercado cambiario 

llevó, en 1982 y 1983, a una recesión acompaf"l'.ada de altos niveles 

tntlacionarios sin precedentes en la historia nacional, mientras 

que por otro, en los anos de crecimiento, 1984 y 1985, asl como 

1961 1 se hizo patente la restricción implicita e 1 sector 

externo, ea decir el saldo negativo en la balanza comercial. 

lndudablomente que sucesos coyunturales agravaron el 

panorama, como fueron la taita de fuentes de financiamiento 

externo, al corrarae los flujos de créditos e ingraaos petroleros, 

lo que obligaron al gobierno a fondear el mercado f inanclero 

nacional, con la consecuente subida de las tasas de lnteréos 

que 
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activas. 

Dentro de los esquemas de pol!tlca que se han manejado, el 

papel de las decisiones tomadas en el campo cnmbiarto y comercial 

ha convergido a utilizarlas como herramientas para atacar los 

desequtltbrlos ya menctonadoa, de acuerdo las prioridades 

establecida& en un momento determinado. De aqul que sea necesario 

considerar los efectos que tiene cada una como medidas de control, 

o descontrol, lnflactonarlo. 

Como ya se ha mencionado, se pueden distinguir dos usos de la 

politlca cambiarla: como herramienta para abatir el desequilibrio 

eKterno, por medio de una devaluación cambiarla, como 

instrumento de control inflacionario. Sln embargo, en ambos c&sos 

•e convierte en un arma de doble tilo, 

En el primer caso, los costos que trae aparejado son 

intlaclonarlos y/o recesivos, dada la estructura económica 

nacional, la cual depende en gran medida de las Importaciones de 

bienes de capital, las cuale!I muestran una baja 

elastlcldad-preclo
50

• Entonces, ante una elevación de la tasa 

cambiarla los precios en moneda nacional de las importaciones se 

Incrementan, presionando a•! loa coatos. AdemAs hay que considerar 

que las industrias fuertemente endeudadas con el eKterior, después 

de un periodo de amplias facllldades derivado de la sobrevaluaclón 

cambiarla, ven incrementado en la misma proporción que la 

ao El •f•clo lG.9 e»cporlaci.on.• •• mcut¡U'IGL ••la.• ••ldn 
compue•la.. pri.nc\pa.lmenl• por prodi.iclo• pr .. mor\o•• mi.•nlra.• que 

en el caao de b~ene• ma.nufo.c:lura.do• •• llene una mayor recpuei;;to. 
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davaluacion sus débitos, en ausencia da un mecanismo de cobertura. 

De Mateo <1984> menciona otra via de efecto al decir que 

dava.luaci.ón 9q_uLva.le o.umento unlrormo Loo 

a..ra.ncel•• otorc¡cdo• laa O.ClLVi.da..a. Lo 

permLle a.l productor do bi.en o.umenta.r el Pt•ci.o del 

la. ma.gn1.tud &a la. deva.luac1.ón loma.ndo cuenlo. el de 

lo que significa que los productores nacionales impedirán la baja 

del precio de su& productos a nivel internacional por medio de 

incrementarlo internamente, para de esta forma mantenerlo en 

nivel con5tante. 

Cabe mencionar que la transferencia del impacto que 

devaluación tiene an los precios no•• inmediato, •ino que se hace 

en un periodo de algunos mese5 91 , como resultado de que en algunoa 

mercados los precios &e manejan de forma contractual, es decir, 

con precios fijados de antemano, mientras que en otro• los 

productos se venden de acuerdo a la resultante del choque de la 

oferta y la demandan.Es conveniente &ei"ialar que el tipo de cambio 

es una variable que responde, fundamentalmente, a las Ultimas 

caraoteri•ticas moncionadas, 85 decir, es un precio del tipo 

flexible, las cuales se ven intensificadas por las expectativas de 
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los agentes económicos. En este punto donde radloa la importancia 

de una polltica aconoratéa que, susteñtad-a en co'ndiclttnñs reales. 

goce de credibi l,idad 91 • 

Una devaluación no sólo afecta los costos de los insumos 

importados y finacleros externos, slno que también impacta los 

costos salariales por dos v1aa: 

il de manera indirecta al incrementar las expectativas 

lnflaclon&rlas de los trabajadoras, y directamente a 1 

presionar sobre su salario nominal en la proporción en la que 

la canasta de productos que consumen esté compuesta por bienes 

importados, situaciones que se ver!n reflejadas en sus 

demandas salariales; 

LO al favorecer la competitividad de loa productos nacionales 

frente a los externos, lo que suponiendo 

elasticidad-precio considerable en su demanda, se presionar! 

entonces los mercados de trabajo o de capital, según sean las 

ramaa intensivas en uno otro factor, para abastecer la 

demanda creciente. En vlrtud de ésto, se prosionara al al:a 

los precios de cada factor, salarlo o tasa do interés. 

De lo anterior se puede ccncluir que los movimiento• de 

precios causados por al comportamiento del tipo de cambio, TC, 

.. 
Do óalo proporciona o j•mplo la. btlJCl .. la• dG \.nlcHQ11 

dospu8a de lQ ronogocta.c;i.ón d• la. d•udo d• JUl\0
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capLlo.lo• ha.brío. \.nlen~tficGdo, pte'lnoncindo cisl la pol'Ldad, 
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estarAn en relación directa 1> a los mecanismos de formación de 

expectatlvaa Inflacionarias, como sucederia sl &l TC es un precio 

clavp en la econom1a, como es el caso de México, lo que trae a 

colación la importancia de la credlbl 1 idad de la politlca 

económica; 21 a la re9puesta de las demandas salariales; y, 3) a 

la integracion inter e intraestructural de las ramas productoras 

nacionales. 

Finalmente, el riíglmen camblarto bajo el que opere la 

economla lmpondrA ciertas restrlcctones a la polltlca economtca. 

Por un lado, de optarse por uno del tipo /iio, las metas 

macroecon6micas deberán ceru rse al mantenimiento del TC 

establecido, ya que de otra terma se verA entrentado a ataques 

especulativos; por otro, bajo un esquema flexible, la 

determinación del TC ser~ un resultado marginal de las decisiones 

de politlca económica, y por lo tanto no explicito dentro de las 

metas. En e!ite caso, el limite se encuentra en el nivel que se 

desea alcance y que sea compatible con !ns metas de balanza 

comercial <exportaciones• importaciones>. 

La polltica comercial ha buscado, en primer plano, elevar los 

niveles de etlclencla de la planta industrial, a través de la 

aslgnac16n de recursos que generaria la competencia, y en segundo, 

igualar los niveles de precios Internos a los prevalecientes en 

los mercados mundiales. En ambas posturas está 1mpl1cita la ley 

del prscio únLco. 

Este postulado es generado dentro del enfoque monetario de 
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ba 1 anza de pagos, y mene 1 ona que 1 os pr.ec i os :de :_b i a_nes .: homog61iaos, 

con respecto a 1 os comerciados i nternacio~:"1 m&:~i-~S~d~i'i'.~o' ·,de ' una 

economla abierta tender..\n al nivel 

mundiales. 

Ba~Andose en este argumento se han reducido· las barreras 

comerciales como una forma de control infl~cionari~. Sin embargo, 

eKisten varias razones por las que no se pueden obtener los 

resultados deseados: 

el comportamiento discriminador de los vendedores 

compradores internacionales, Jos cuales aprovechando los 

diferenciales en la elasticidad entre mercados, puede 

1 levar al precio a diversas niveles. Para que se pudiera 

cumplir librando este tipo de discriminación deberla existir 

una función de de demanda semejante en· Jaa diversas regiones, 

lo cual, evidentemente, es imposible". Las prAct1cas dwn.pLn9 

se generan, precisamente, en las diferentes elaslicidades; 

íi> los costos de transporte llevan también precios no 

semejantes, como resultado de las distancias entre el punto 

de embarque y el de destino; 

tlll incluso los diversos precio• pueden venJr de problemas un 

tanto administrativos. Asi, BLEJER (1984>, pAgtna 77, 

menciona que •• ••. estudio& fundados en la Cla&it1caclón 

Uniforme para el Comercio Internacional <CUCI) pueden revelar 

precios no uniformes, debido a la incapacidad quo rnueslra el 

prorundlZO.r voa.ao KIHDLBEJtOD CtotlZl capllulo P, CERVANTES 

•XpOCllClÓn de lota eomporlo.mtentou mot-1opóhcos y 
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esquema clasiticatorio de captar' dit&reríCdas de calidad, 

reales o percibi~as, entre p~~ductos diferenciados." 

Pero si las medidas comerciales de apertura pueden no traer 

menores niveles lnf lacionartos, su contrapartida, el 

establecimiento de altos niveles de proteccionismo, si permite Ja 

existencia de precias que superen con mucho los externos. De ésto 

México tiene un largo conocimiento derivado de su modelo de 

industrial izaciOn. Esta consideración está. presente en las medidas 

de tomento a las exportaciones, entre las cuales tiene un lugar 

importante la igualación de las ganancias en el mercado interno 

trente a 1 ex terno. 

La experiencia de México en cuanto al efecto inflacionario 

producido por la toma de decisiones en alguno de los dos campos, 

ha mostrado que el provocado por una devaluación es má.s rápido que 

el registrado en sentido contrario a ra!z de la apertura 

comercial. As!, .. La revisión de precios ante una devaluación 

parece mucho mAs a:nslble en el cort!simo plazo que la venta de 

producto& a menor precio ante la apertura. ,.a:s 
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APENDICE 1 



A P E N D 1 C E 

RAMAS DE BIENES NO COMERCIABLES Y COMERCIABLES 

R 
A 
M 
A BIENES NO COMERCIABLES 

1 AGRICULTURA 

2 GANADERIA 

3 SILVICULTURA 

4 Cl>ZA Y PESCA 

5 CARBON Y DERIVADOS 

7 MINERAL DE HIERRO 

9 ARENA, GRAVA Y ARCILLA 

11 PRODS. CANICOS Y LACTEOS 

13 MOL. DE TRIGO Y SUS PRODS. 

14 MOLIENDA DE NIXTAMAL Y 

PRODUCTOS DE MAI Z 

16 AZUCAR Y DERIVADOS 

17 ACEITES Y GRASAS VEGETALES 

COMESTIBLES 

18 ALIMENTO PARA ANIMALES 

20 BEBIDAS ALCOHOLICAS 

21 CERVEZA 

22 REFRESCOS EMBOTELLACOS 

23 TABACO Y SUS PRODUCTOS 

26 OTRAS l NDUSTRI AS TEXTILES 

27 PRENDAS DE VESTIR 

28 CUERO Y SUS PRODUCTOS 

29 ASERRADEROS INCLUSO TRIPLAY 

30 OTRAS I NDUSrRI AS DE LA MADERA 

31 PAPEL. Y CARTON 

32 IMPRENTA Y EDITORIALES 

36 ABONOS Y FERTILIZANTES 

37 RESINAS SlNTE. PLAS. Y FIB. 

38 PRODUCTOS MEDICINALES 

R 
A 
M 
A BIENES COMERCIABLES 

10 MINERAL.ES NO METALICOS 

15 PRCCESAMIENTO DE GAFE 

6 EXTP.ACCI ON DE PETROLEO Y GAS 

8 HIN. METALICOS ~O FERROSOS 

54 EQUIPOS Y ACCES. ELECTRON. 

34 PETROQUI MI CA BASl CA 

12 ENVASADO DE FRUTAS Y LEGUM. 

19 OTROS PRODUCTOS ALIMENTICIOS 

35 QUIMICA BASICA 

55 OTROS EQUIPOS ·¡ APARATOS 

ELECTRICOS 

33 REFI NACION DE PE rf'OLEO 

57 CARROCERI AS 1 PAPTES 

AUTOMOTRICES 

59 OTRAS IND. MANUFACTUREF'AS 

24 HILADO Y TEJl 00 DE FI SRAS 

BLANDAS 

25 HILADO Y TEJIDO DE FIBRAS 

DURAS 

39 JAB., DETERGENTES PEPF'. Y COSMETICOS 
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Ccont.inuaci6n) 

P. 
A 
H 
A BIENES NO COMERCIABLES 

40 OTRAS lND. QUIHICAS 

41 PRODUCTOS DE HULE 

42 AP.T. DE PLASTI COS 

43 VIDRIOS Y SUS PRODUCTOS 

44 CEMENTO 

R:. 
A--

H - , 
A BIENESC:OMERCIABLES 

45 OTP.OS PP.ODUCTOS DE MINERALE NO METALICOS 

·16 I NO. BASI CAS. DEL HIERRO Y ACERO 

47 I ND. BASICAS DE METALES NO FERROSOS 

48 MUEBLES Y ACCESORIOS HETALICOS 

49 PRODUCTOS METALICOS ESTRUCTURALES 

50 OTROS PRODUTOS METALICOS 

51 MAQUINARIA Y EQUIPO NO ELECTRICO 

52 MAQUINARIA Y APARATOS ELECTRICOS 

53 AP AP.ATOS ELECTP.ODOMESTI COS 

55 VEHICULOS AUTOMOVILES 

58 OTROS EQUIPOS Y MATERIALES DE TRANSPORTE 

60 CONSTRUCCIOtl E INSTALACIONES 

61 ELECTRI CI DAD 

Fuen~e: S.P.P. Hatrtz Insumo-Producto 1980. 
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APENDICE 11 
PRINCIPALES ACCIONES 

DE POLITICA CAMBIARIA 

1981 
Est.e arto se ve marcado por la estabilidad cambiarla. que sin 
embargo no correspondia con la verdadera situación. la cual 
necesitaba de un ajuste para mantener un control sobre las 
variables del sector externo. 

1982 
18 de feb El Banco de México CBm deja de intervenir en el 

mercado cambiario. devaluAndose el peso de 2e.e a 38.1 
por dólar. 

24 de mar El BH reasume su inlervenc1on en el mercado ca~biario 
con una politica de deprec1aci6n diaria de 4 centavos 
de peso frente el dólar. 

'3 de ago 

13 de ago 

1 de sep 

3 de nov 

13 de die 

Se lnlroduce un réQimen cambiario doble. con un t1po 
de cambio preferencial. de 49 pesos por dólar. para 
exportaciones de petroleo, por servicio de la deuda, 
emprésitos publicas e l.mport.ac1ones pr1or1lar1as, y 
otro de libre flotación. para •~odas las dem~-s 
t..ransacciones. Se ex1g10 de los bancos com~r-ciales que 
ent.regasen sus tenencias netas de div1sac;, oro y 
plat..a. 

Los me.xdólares dejan de ser ccnvertibles en dólares, y 
en lo sucesivo lo serán s61 o en pesos, al '~ i po 
preferencial de 69.5 por mexdólar 

Por decreto presidencial, se generalizan lo~ controle~ 
de cambio. Se limitan a 5.000 dólares las 
transacciones en esa moneda. Cuentas y préstam~s 

unicamenta pueden cifrarse en pesos, ~al •te excepciones 
para embajadas, corresponsales de prensa, 
exportaciones en depósi lo e indust.ria oel t.ur1s1no. 

En :-:onas fronterizas y de libre comerc10. se perm1le 
que el tJ.po de camb10 se determine libremente por 
oferta y demanda. 

Se ponen en vigor un tipo de cambio controlado y otro 
libre. El primero se aplicará a e:·:p?rtac1ones e 
importaciones prioritarias. asl como a reombol~os d~ 

ca pi tal y pagos de 1 ntereses. Las dem~s tr.ansacci •;mes 
se efe-:tuaran al lipo libre. A lo!: individuo$ se les 
permite compr3r hasta un maximo du- mil d6l3.res por 
•. ransacc1 on, y a 1 as empres.as. de 5. 0(1!) rjol ar es. s1 n 
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que se fijen limiles sobre el numero d~ lr3nsacciones. 
El tipo de cambio libre se fijara mediant.e ofert.a y 
demanda.. 

17 de die Quedan prohibidas las transacciones cambiarlas a 

20 de die 

1983 
3 de ene 

23 de sep 

1984 

futuro. 

El BH fija el lipo de cambio controlado en 95.1 pesos 
por dólar, y en el mercado libre un precio de 150 
pesos por dolar a 1 a venta y 148.5 pesos a la compra. 

De esta fecha en adelante. el tipo cent.rolado se 
devalúa en 13 centavos diarios, lnclusive sábados y 
dom1 ngos, tomAndose como punto de par ti da 1 os 96. 9 
pesos del tipo de cambio d~l dia precedente. 

El tipo se devalua 13 cent.avos diarios, partiendo de 
la base de 141.Q por dólar. 

e de die Tanto el tipo libre como el controlado se devalúan en 
17 cent.avos por dia. 

11185 
O de mar La lasa de devaluación ~e eleva de 17 a 21 cent.avos 

por di a. 

11 de jul Se clausura el mercado libre, haciéndose flotar 
librement.e ese t.1po cambiarlo en las casas de cambio, 
con una devaluación equ1valenle a 35~.0. 

24 de jul El lipa de cambio cent.rolado se devalúa en 20Y. y la 
•-asa de desl1zamienlo se deja en 21 centavos diarios 
hasta el 4 de agosto. 

4 de ago El lipo de cambio controlado se det.erm1nará a un 
precio fijado diariamente en subasta publica efectuada 
en ei BH a las 12: 30 del dla. En la fijación del 
precio. el BH adopt..ará una posición neta, Se a.celara 
l .a lasa de devaluación. 
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CAPITULO llI 

CUANT!f1CAC10N DEL EFECTO DE LA INFLACION 

EXTERNA EN LA INTERNA 

Entre los múltiples problemas que enfrenta la economia como 

ciencia, un lugar important~ lo ocupa la evaluación y estimación 

de indicadores que atiendan las se~ales m~s importantes de las· 

esteras reales y financieras, con el objeto de conocer 

adecuada~ente su comportamiento y as1 influir en ellas de acuerdo 

con los planes trazados en la politica económica. 

Las relaciones que existen entre los sectores integrantes del 

cuerpo económico de una sociedad son objeto de estudio, 

intrincado, por parte de todos los campos de la ciencia económica. 

As1, el desarrollo de esquemas que expliquen los cambios q11e se 

dan en ellas a lo largo del tiempo, y/o su comparación entre 

diversas regiones, constituye una de tanta'3 directrices que 911ian 

las investigaciones. 

Va Quesnay, el exponente por definición ~e la /Lsiocraclo, 

elaboró, en 1758, el conocido Tabt9i.t E."con.om.íqtie. Cor1 este se 

proponia la de5cripci6n del circulo bienes-Jinero de una econom1a, 

lo que representa el primer analisis del tlujo de la riqup:a'º. 

96 
Vedau MEEK U.Od,l. 
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Otro economista, este de origen suizo, Watras, se distinguió 

por sus investigaciones en eate campo. En sus modelos, cualquier 

cambio en el precio o cantidad de algün producto demandado u 

otrecido, implicar~ cambios en la compra venta de 1 resto de 

mercanclas, como consecuencia de que el consumidor cuenta con un 

ingreso limitado, el cual tiene que distribuir en Ja compra de los 

diversos bienes y servicios. Esto intlutrA, a su vez, en la 

ocupación de tactoras productivos e insumos. 

Sin embargo, al decir de CHENER.Y C1964), página 7, 

Aun cuando de11de la época de Valra.a ha 11ldo poclble dlaponor 

a.ndli.•i.• forma.L d• la. do l~ uni.da.de• 

•conómi.ca.a. duro.nle loa úLt.lmo• vet.nl• 

cuando ha. c:S.sarroLlado el campo corre•pond~enlo de 

economi a. a.phca.da.. 

El objetivo dé este capitulo se inscribe dentro de aquellos 

trabajos que aplican el modelo LnstllTIO-producto, Hl-P, de Leontiet, 

En particular, el presente busca cuantificar el efecto de la 

inf laclón externa en el Indice de Precios al Productor. En la 

primera sección se desglosar~n las caracteristicas, supuestos y 

11m1tac1ones del Hl-P; en la siguiente se hará la descripción de 

trabajos en los que se persiguen objetivos anállttcos similares, o 

se utilizan técnicas comparables; el tercer apartado estará 

constituido por el desarrollo del modelo de desagregación 

inflacionaria, HDI, con el cual se medira el efecto mencionado, y 
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la descripción de las variables que intervienen er1 los cAlculos; 

en la última sección se apuntarán los resultados básicos del HDI. 

ESTA TESlS NO crnr 
El Modelo Insumo - Produclo cMI-P> SALJB Df LA .BfBLiáiÉGJ 

Una de las herramientas más poderosas desarrolladas en la 

economia contemporAnea es este tipo de anAlisis. Es hacia tq3b 

cuando Leontiet presentó la primera matriz, basada en la econom1a 

norteaméricana de 1919. 

El HI-P es una tabla en donde se describe el flujo de bienes 

y servicios entre los diferentes sectores que integran una 

economía, de tal forma que se tiene conoc1miento de las relaciones 

que existen en la estructura productiva de una nación. Esto 

permite conocer las necesidades que se generarán ante IJl"'l 

incremento de la demanda, ya sea resultado de un aumento de la 

inversión, las exportaciones, el consumo privado o del gobierno. 

Asi por ejemplo 

Po.ro producir a.ut.omóvil•• por •l valor o.dLClona.t do 

mi.ltón do doto.r•a. ol •eclor G.Ulomovi.\(ellco tandró. qu• 

camprcir Z.35 mil do\.o.r•11 <md) do md d. molalaa 

comun••• 511 md d. producloa qutmlcoa, md do le1tli.lee, 

de pa.pol, .. md do 

37 
OSER y Dl.A.NCHF'llEL.D (tP80) pcig. ª'"'· 
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Sin embou-go, la l lga entre los sectores no terminit. ahi. A su 

vez el incremento de la demanda de hierro, motivada por el auni-ei\to 

de la producción de autos, influirá. en la demanda de los diversos 

insumos que necesita para producir la cantidad necesaria para 

abastecer las nuevas exigencias de la produccion. 

üe esta forma, cualquier variación en alguna rama productiva 

influirá, directa o indirectamente, en toda ta econam!a, por lo 

que cnntar con un instrumento analltico que permita establecer el 

nivel de las producciones necesarias para hacer frente a las 

nuevas condiciones de la economla es fundam~ntaJ 58 • 

Ahora bien, el HI-P no as mAs que la oontabllización de 

las compras y ventas intermedias, tas de demanda final y las 

ventas de servicios, ! levadas a cabo en la economla, lo que ! leva 

a describir las interrelaciones que existen entre los diversos 

sectores y factores. 

El Hl-P propor~iona una fotogratia de la economia de un pa1s 1 

en la cua.1 se ha p~rdido el dinamismo, caracteristtca esencial en 

1 os moda 1 os econométr ico&, por 1 a desagregación de 1 a actividad 

productiva, condtcl6n que no muestran los anteriores. 

Indudablemente que su uso como instrtJmento de anAllsts está 

sujeto a ciertos supuestos, los que son necesarios conocer para 

•• Lo coyunluro do 

pruobo., yo. quo 
qu• p•rm\l~rio.n 

o.phco.cv:)n fue 

la. segundo 

nocoi¡itÓ 
cubrlr la. 

de 9ro.n 

Ouerr.;i. M.und~ol lo p<..1co 
ol lola.l da lo¡¡ 

producción bó'.lca.. E'e 

a.poyo lo. pl0-Níic0-c\6n 
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Se ha hecho referencia supra de la existencia de la relac1on 

entre ·Jo& diversos sectores, pero ¿cómo se mida?. Esta encuentra 

su expresión e-n los coeftci.entes técntcos. los cuales tef lejan la 

cantidad de Lnswnos de cada rama que es necesaria para producir 

una u~~dad de producto. Esto se puede expresar como 

donde: Xij = compras de la rama J de las ramas L 

XJ • producción de la rama j 

ªii :s coeficientes técnicos 

lo que slgnlfica que el insumo L adquirido por la rama j es una 

proporc16n a. 
l} 

de la 

coeflclentes técnicos son 

producción 

a 
'1 

De esta f_c:>rma, ' los 

con lo que adquieren la caracterislica de l.(n.eal.es y /lfos. Esto 

lleva a que el cambio en precias relativos de Jos insumo• no 

modlf icarAn la composición del proceso productivo. úe la misma 

forma, ésto conduce a que ~I cambio tecnológtco, entendido como 

alguna Modlficacl6n en la función de producción estA ausento. 

Incluso, al definir asl. los coettcientes se determ1na que los 

insumos comprados por cada rama son función del nivel de 

producción da ella misma. 

Existe una derivación mAs del 9Upuesto de cooticlentes 
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constantes:- la no sustttuib~lidad. Esta se explica por.~dos"caUSas 

(1 la combinación de insumos es de tal naturale:::ii exacta que 

cualquier otra arro.ta el resultado deseado. Ejemplo de ésto 

se puede encontrar en algunos procesos productivos de la 

industria química. 

tL' no es rentable establecer una proporción diferente de insumos 

como resultado de que no se registre un cambio en precios 

relativos, 

Ahora bien. otro supuesto es que cada rama produce una, o un 

grupo, de mercanclas. lo que a su vez supone una sóla técnica de 

producción para cada rama. 

Como todos los supuestos, los del Hl-P sufre criticas, 

reconsideractones y defensas. En particular, las mAs fuertes han 

tenido como obJetivo la constancia ~e los coeficientes técnicos, 

como resultado de que 1J ol avance tecnológico puedo 1 levar a 

modificar los proce&os productivos; y, 2) a que las variaciones en 

precJos relativos conduzcan a sustituciones de factores. 

Por medio de dos vertientes, teórica y práctica, se ha 

demostrado que el efecto restictivo que tienen Jos coeficientes se 

ve dim1nuido. En cuant.o a la primera, Samuelson
3

P demostró 9ue a 

pesar de que sea posible llevar a cabo la sustitución de factores, 

~sto no qerá slmpro Jo mejor ya que existirán razones de 

SP"4cltVtly Analyct.11 oí PrOdlJClion a.nd 4llocalton••, monogrQf1 o u 
:fe la comi.11ión covle11. John \illey and Sonii, York. t~i. 

ctlQdc por BAUMOL. ltP?7>. 
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et icienc1a. pr_odUctiva ___ que 

sup.óii-gase 

de obra., y que 

olra. producto 

na.cLona.l, Eclo signi..flca q1.10 el rea.l pa.ra. ccci.odi.ld 

prodLlcci.6n do cua.lqui.or prod'.lclo debe 

<:a.leulors• lllirmLnoa do la. ca.nlLdo.d do obr'1 

re'1uondQ pa.rQ prod1.1cLrlo. El precLo real dol A surd, 

di.gamos, doG hora.e-hombro por unLda.d y el dol B aorci 

do E.atoa ca.mb,a.rdn cuo.ndo hoya 

rendi.mLonlos do conclonlo y proporcLonos do 

hJa.a. So deduco quo c:i.ompro debo produci.rsoo cualqui.or 

do quo la propor-:Lón do Lao 

proporc\ono& do más •orcin la• quo 

parlo pos\.ble do la oferta. do do 

obra. et. lo •eononu'.a. 'º 

es decir, los procesos productivos tratarán de utilizar la menor 

cantidad posible de un factor escaso, lo que 1 imita los grados de 

libertad para escoger cualquier combinación de factores. 

CHENERY C1Q64J dedica un capitulo completo'' presentar 

'º11AUMOL flP77>, pd9i.na. ~ .. a. 

"'cap~lulo es "Prueba.a de ta. va.li.de'Z. de lo• aupu••lo• d~ 
Lncumo-produclo''. El punto eobro ol eua.l 9Lra. ol do dem...,c;tra.r 

qu-> lo11 dori.va.doe d• •1.1p•..1eato d•epr•cLr.iblot•, p'1r<:1 

lo cual da. ejomplo dlvoraa.i: pr•Joba.¡¡, talo¡¡ l-:ii; dlroeloo' 
do la.a proporcLonac; da loa lo J\C..,•.:Jl,o¡¡ -:te loa 

proyoccloneo de U'l•urno-produelo, lleva.da.• co.bo let-.Lendo 

do.l-:io bd.el<:O• lo• ma.lrl<:•• de o.lgunoa po.lO••· 
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evidencia empirica de cómo si es posible sostener el argumento de 

la constancia de los coeficientes sin que ésto traiga graves 

problemas a los resultados obtenidos. As! concluye que 

gran mo.yor\a do los; coeí\.Cienloa mo.LrLx 

inaumowproduct.o proba.ble que aupue•lo 

;rande• pero númoro 

peque~ do dobo t.ralarcio a\.olomdlLco.menl• 

lo qu• •11: 
.. 

ptLm•ro. o.pr01o1:\.mo.c\.Ón 

Esto quiere decir que si bien es cierto existe una rigidez 

que limita las posibles proyecciones en algunas ramas, resultado 

del supuesto de coeficientes técnicos constantes, en general el 

potencial derivado de la aplicación de la técnica insumo- producto 

es suficiente para no desecharla por su carácter estático'9
• 

LOS USOS DEL MODELO INSUMO-PRODUCTO 

Las aplicaciones de una herramienta tan poderosa como lo es 

el Hl-P son muy extensas, sín embargo, se pueden agrupar en dos 

grandes apartados. El primero de ellos está incluido dentro de lo 

que se puede llamar anál.isi.s est.ruct.ural, el cual pretende 

verificar el comportamiento de una economia representada por una 

matriz insumo-proJucto. 

::CHENILRY llPd4.I, pdgino. !PO. 
Ca.be •oKalo.r qu• la. O..Cluo.li.zo.cLón de lo. mo.trL:c d• i"80 po..ro. 

Mtbico \mphca.r\.a. un lro.bajo Lan gro.ndo qu• rebo..ao. mucho la. 

proaento Lnv11111U9a.cLÓn. 
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Asi, Jos ejercicio& de aplicación de la inversa- de Leontief, 

donde se encuentran los conocidos req1.1erun.ientos direCtos _ _:. !!!' 

Lnd.Lrectos por unidad de producto, permiten conocer el Btect·~ ·.:·de 

cada componente de la demanda final'" sobre el nivel d~ pror.tu9cion 

de cada sector~ o de la& exigencias a los mercados de~_ta6tor~~' 

capital y trabajo, derivadas de un incremento en las magntt.udes, de·: 

aquel las. De la misma forma, se puede conocer el requisito· .de' 

estos factores por unidad de demanda final de manera sectorial. 

El hacho de que una de las caracteristicas esenciales de la 

matriz sea su desagregación le impone ciertas restricciones, entre 

las que se destaca la imposibilidad práctica de mantener una 

actualtzac16n rápida de Jos elementos que la conforman. Esto 1 leva. 

a que no eKtste una serte de tiempo que abarque un pP.riodÓ ext~nsa 

con base en el cual se pueda hacer algún anallsls eeonométrico . 

Sin embargo, ce.be la posibilidad de hacer es:Udtco 
. , 

cc.-mparattvo , 

confrontando los valores, en diferentes af"ios, de los coeflcient'-"S 

técnicos y de los requisitos dtrectoF e indirectos, as1 como de 

los lndtces de lnterdep&ndencta. hacta atra.s y hacta a.d~ta.nt~'º. lJe 

esta forma se tendria un reflejo de los hechos, los cnales habrla 

4
'La. de•a.9re9a.c\.Ón de .. capo..:Hi..,.J Je 

ca;:lomo.¡¡ de rocoloccu5n O&tadísolLCO, q•.io do 

..,gbjolLvoi; quo &• poraLg~n. 

E:slo unci ""•* •oluc\onado• loao pro\:..lem- -ier\.v'3.do• ... 
la.G d\foruntoc íormo.a do rocolucc\.ón de da.loo. 

"' Loi;; prlmeroG dohnon ol orocto q·.1'1 pror:t•1clt•.1"' 
pro..,oco ..... cuo.nJo ou producclón Lnduc• lo 9on1iHOCtón <10 

a.ba.cluC\.m\.unloa noceGor\oi:¡", Loa uo9undo:c ol oí~cleo ~·.10 

requgnrla. ol o:icloma. do preve.ca. cobre uno. ':to ollCUi. ul 
o.bo11locodoro. de poro. ol proCoQO produet\..,-:> 

conJunlou. s. P. P. 11"6&1, pciglno.• lZ y Zd. 
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qoa explicar con la teori• a hi&toria econ6mica'7• 

De la misma forma en que los diverso& procesos productivos se 

lnf luyen entre 91, tal como se ha supuesto en párrafos anteriores, 

et cambio de precios en un sector influir.a en el resto por medio 

de la v9nla de sus in~umos. Por medio de la matriz es posible 

conocer el efecto de uno de esos cambios en el precio de las demás 

ramas y planificar detalladamente Jos impactos en toda la 

estructura económica, 

Una segunda utilización del Hl-P se encuentra en la 

pLan~a.ción, condición indispensable de un crecimiento equilibrado. 

Esta aplicación viene impliclla ya en el disefio de la matriz, 

al suponer que cualquier variación en la producción de una rama 

moditicar.1, en consecuencia, la demanda de Insumos'ª. Esto permite 

conocer, por ejemplo, las importaciones necesarias para cubrir esa 

demanda,, y evaluar la conveniencia de iniciar el crecimiento. Asi, 

por ejemplo, llene un parámetro de la et 1o1encia de las 

politicas da sustitución de importaciones, al poder identificar el 

ahorro neto de dl.\nsa.s. 

Es en aste sentido que VUSKOVICK en su articulo "La Matriz 

Insumo-Producto••, p•gina 11, menciona quo partiendo de un 

47
EL lra.ba.jo d• OALlNDO h•n• enfoque, -:il 

tguol quo ol do S. p. p, (11)811. ALONZO <1"671 proporcton':l de 

la.a ltícn1.ca.11 0•9u1.r pa.ra. el <'1ndlta1.11 •olrucluro.l, "n<lnlro.11 que 

CHENERY 1196&) -:lodi.ca t;U ca.p~lulo doi;;ci-lblt QlT'fl\rtmonlo 

,.¡rpc-rctonor gjomploc 11mpincoi; de dtvoro;-:>-; pa.•=o'CO. 
BltODERGOHN V OUlSSAP.ltl 11.P'?OI a.pro...,eeh.;in lo• pOl•l"Cl.Qle• do lo 

molrl:r: ll"&Umc,,-pr~:Juclo po.ra. la. pi a.nUtc<:lClÓl"'I on Argonllnci. 
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incremento en el ingreso per cáplt..a 

modi.íi.cacLones quo lal G'-'m•nlo 

poclri.ct dotormtno.r la po.rlo do la domando. rlnol 

corroapondo a. bi.eno• do con•umo. a.na.LLZa.r. 

do "'" i.ndu11ln<1Q producloro.a do do 

capi.lal rormulan proyoccLonos; la• 

oxporla.c:Lones y o. La. ca.pa.ctda.d d• •.mpcrlcn. 

ANTECEDENTES DEL MODELO DE DESAGREGACION INFLACIONARIA CHDIJ 

El presente trabajo &e enmarca dentro de las aplicaciones del 

Hl-P en cuanto a la cuantlflcaci6n sectorial de los cambios de 

precios relativos, en particular del etecto que esto tiene en el 

Indice de Precios al Productor. Antes de entrar a la descripción 

del modelo que se aplicará para las estimaciones, conveniente 

tener como antecedente trabajos que han perseguido esta meta 

usando técn 1 cas semejan tes. 

En cuanto aquellos traba.1os que sigtien mntndolog1as 

similares a la presente investigación, NORDHAUS Y Sl-IOVEN (19"/'1) 

present.an una técnica basada en la matri:: insumo-producto para 

analizar el Impacto del comportamiento de precias qup callfic,¡¡ron 

como senstbl.es, los cuales responden a choques dt:c' la ot+:>rta y la 

demanda, y normal.es, que varian de acuerdo a camb1os sus 

castos, en el indice de precios general de los Eslar1o~ Udidos. Su 

traba. jo basó en un~ versión actual.Lz-:lcia de la matr1z de 196'1, 

cubriendo de octubre de 1970 a julio de 1074. 
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_La ecuaclon básica_ ·que. · oht:1-ene,n 1 

trabajos-.. -ruturoS, 8a -

donde 

P a A'P t VA 

vector n-dimensional de preciosi 

VA = \JL + T + íl 
,;-- ·.· 

• requerimientos de trabajo por unidad ·~e·.P.~.-~d~cte>J--

W = tasa salarial; 

T = vector de impuestos indirectos: 

n tasa de gananctar 

de la cual, resolviendo para el vector de precios sa obtiene 

P - ( 1 - A'f l VA 

con Jo que el precio queda en función del costo del trabajo, los 

Impuestos y las ganancias. Ahora bien, el comportamiento que se 

suponga para cada precio en particular dependerá de Jos objetivos 

9ue se persigan con,. ta tnvestlgación desarrollada. En patticutar 

estos autores asemejan el salario con un precio sensible, mientras 

los impuestos y las ganancias las mantienen constantes por unidad 

de producto"P. 

Con esta técnica 

E:l 1.mpaclo do cada do la.lil vartoc1.ono:;i do pru~to• 
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sons\.bloii: 

pcrci.a.l dO•CO!"PO•lc:i.ón . do la. _:inrL<lC:lón-·,-, 

norma.l•a. 

permitiendo ldenttflcar las princip~J en 

el periodo de estudio. 

Finalmente, los autores muestran sus_ constderaoiones acerca 

de 1 a bondad de 1 mode 1 o propuesto. Cabe set"ia 1 ar que e 11 os 

consideran que el modelo pronostica la inf laci6n sectorial, siendo 

que sólo permite Ldenflflca.r un ptso inflacionar10, al que hay que 

incorporar la validación de expectativas de los agentes rormadas 

en el comportamiento de ciertos precios marcadores. 

En otro trabajo, BORSINGER (1981) hace una apl icacion 

estático-comparativa de Jas té-en i cas insumo-productn paro 

determinar el efecto del comportamiento de precios que muestra la 

econom!a de Estados Unidos sobre el nivel inflaoiondrtn je Héxlcn. 

Para ~sto se basa en la5 matrices de 1970 y 1975 rPagrupada~ 

en 8 sectores, con las cuales compara la estrtictura de esos anos, 

y reduce la transmisión intlacionaria a las relactcrnes c:omPrci.1Jos 

entre ambos paises. La ecuación básica a la que lleg~ &s 

dondP A' - matriz de coeftclffntes técnicos transpuesta; 

- 1ndicP:i de precios de la!i ramas c1·" la matriz: 

WA
1 

- vecto1 de costos salariales: 

PtT - vector de impuestos; 

PmusAmus - vector de prec1os d~ impurtac1on9s uri~1nadas Qr1 
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E. U.; 

PmrdAmrd - vector de pracJos por importaciones del resto del 

muodor 

PbAb • vector de ganancias; 

con Jo que el vector de precias es i gua 1 una matriz de 

parámetros tia matriz inversa de LeontJeff) multiplicada por un 

vector de ex6genas ••• ••<página 95) el cual está constituido por 

salarios, gananci;is. impuestos e lmportaclones. 

El punto lnteresante de este trabajo es la des;agregaclón que 

hace de las importaciones, aJ identificarlas por re9tón de orl9e:-n. 

AsJ., conluye que el efecto de las importaciones que México hizo de 

E.U. en el periodo de estudio no afectaron mayormente a la 

inf !ación. 

Stn embargo, este resultado puede deberse a Ja construcción 

del vector de coeficientes de importaciones originadas en E.U., 

que se obtiene de manera Jndirecta al no existir algún indicador 

mas exacto. De esta• forma, se ve subestimada Ja importancia que 

pudiera tener cada elemento de ese vector. 

El modelo propuesto por LEVY (1984), basado en la ma.lriz de 

México de 1975 desagregada a 72 sectores, Incluye expllcitamente 

en sus simulaciones el precio de las importactones, los tm.pu.es(os 

tndtr9ctos, Jos pagos salartales, y las 9ananctas por unidad do 

produccJOn. 

Es de destacar q11e hace la importante distinción en cuanto di 
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comportamiento del precio de las importaciones, al -identificarla-& 

como no competitivas, lo cual ocasiona que los prect.os: de,·nti:-:~ del 

pais 

El objetivo que persigue es aislar los efecto~ ~~e·~~m~~~s de 

pre e i os "'ex6genos ••. ta 1 es como incremento dP. pre_oios _ de 

energéticos proporcionados por PEMEX, aumentas· ~·alariBJe~, 

dovaluac16n, etc., provocan en el resto de los ·ae"ctoi--e's, para. lo 

cual propano la siguiente ecuación 

donde P - vector de precios unitario& internos; 

A - matriz de coeficientes Insumo/producto; 

e - tasa de cambio: 

V matriz de coeficientes de i mpor tac t ene• 

competitivas, donde vtj mide el requerimiento del 

no competitivo i por unidad del bien doméstico j¡ 

p* - vector de precios mundiales para las importaciones 

competitivas medido en moneda extranjera; 

no 

bien 

• vector de impuestos indirectos por unidad ae producc16n 

<pudp>; 

s - vector de salarios pudp; 

b - vector de ganancias pu.dp, incluyendo depreciaci~nJ 

Efi de destacar dentro del d1s1¡9f"io del modelo la terma en que 

trata las importaciones, al caracterizarlas como no c.ompettttvt.1$, 

resulta.do deil desarrollo de la economla naciona.l:i;o. En la m.Jtri2: V. 

que as la que expresa los coef tcientes dP ul i l lz.ac1 ón de ose t1 po 
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de importaciones, se uti l lz6 el vector de importaciones del 

bloque de valor agregado de la matriz que contiene las 

importaciones por unidad de producto•1 , Con esta construcción el 

autor apunta que es imposible•• ••• simular cambios en tos precios 

mundiales•• <pag. 263). Sin embargo, una solución a este problema 

consiste en cl9sarrol lar una variable que se aproxime a el los, tal 

como se hace en la presente investfgact6n. 

En otro trab0ijo ALBERRO C1987J tiene el objetivo de 

determinar el efecto de la polilica de fijación de precios en la 

inflación, a la cual influye por dos vtas: una directa, al variar 

el gobíarno Jos precios de los bienes finales, y una indirecta, al 

determinar él mismo el de los insumos intermedios 

Es en este último caso donde aplica la técnica descrita por 

Nordhaus y Shoven, con la cual persigue identificar el efecto de 

Jos precios de los bienes intermedios controlados sobre los bienes 

de consumo /Lnal que no están sujetos a regimen. Para e~to 

agrupa las ramas en·controladas y no controlada& obteniendo una 

matriz partictonada, que en conjunto es de 72 x 72, compuesta por 

[

A' 
A = e, e 

A' 
nc,c 

A' J 
A' e::~ ne 

donde A' c,nc= mide el impacto de los cambios en los precios de los 

Insumos cuyos precios est~n controlados sobre los 

precios de los bienes cuyo precio no lo están. 

A 1 mide el impacto de los cambios en Jos precios de los 
ne, ne 

insumos cuyos precios no est3n controlados sobre los 

precios de los bienes cuyos precios no lo están 
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Supone que las 

como resultado 

centro lados. 

De esta 

determinado por 

a cero, 

Ahora bien, para dar el salto de los precios determinados por 

Ja ecuación apuntada supra, que es realmente el costo de 

producción, al de Jos bienes finales, el autor supone que•• ••• un 

producto tiene el mismo precio, independientemente de su uso como 

insumo en el proceso productivo o como bien de consumo final'',_ 

tpág. 289>, lo cual es supuesto déb11, ya que excluye los margenes 

de comercialización de los distribuidores. 

Por el lado de las in~estigaciones que persiguen determinar 

el efecto de la inflación externa en la interna p~ro basadas en 

otras técnicas. CACERES C1980) su trabajo dedicado la 

integración centroamericana, presenta un modelo econom~l1·1co para 

determinar Ja transmisión de las presiones intlac:1onarios ent.re 

los paises que integran el Mercado Común Centroamericano, 

agrupados en unLón aduanera. Es importante tener en cuenta 

esta caracteristica, ya que las econnmias asl asociadas actuar~n 

dentro de un virtual librP comercio, cuyo unlco elemento do 

desgaste ser~n los costos de transporte. 
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La perspectiva en la oual se coloca-este trabajo, si. bten es 

la misma que busca la Prese.nte in-vestt'gaci6n, ,difiere en sus 

métodos como resultado de una realidad con caracteristlcas 

diferentes. A91. el modelo desarrollado tiene su base en la 

interacción entre la oferta y la demanda: ·~edemas concebir 

sistema de fuerzas de oferta y demanda que lnteractuan a traves de 

las fronte1·as nacionales para determinar los precios'' por lo que 

•• •• , la inflación es en parte un fenómeno espacial"' lp.iglna 96>. 

Si se recuerda, conforme al esquema teórico del capitulo 

los precios de las importaciones modif tcarán los internos como 

resultado de su participación en al costo de los procesos 

productivos, y en escaso porcentaje como resultado de la 

competencia que puede generar entre bienes eKtranjeros 

nacionales que sean sustitutos. Es por eato que la técnica seguida 

no se puede aplicar en el context.o nacional, en el cual es 

necesario hacer explicito la caracteristica de importa6iones 

complementarias y c<Jm.pet. L t (vas 

En el trabajo presentado por SALAS e IZE (1984) se desarrol Ja 

un modelo de a11torregresión vectorial para identificar el efecto 

de un cambio individual de la basl3 monetaria, precios internos, 

producto y precios extornos en el resto, y los efectos totales de 

ese cambio inicial, Una utilidad que se desprende de éste se 

encuentra en que es posible esttmar en cuanto tiempo se transmite 

el efecto de un cambio en el resto de las variables. 

94 



Sin embarga,_ es~a té~n-Í.~~ eC;~.nó~etr~ca ~.ra~~·rc;iona resu.ltados 

agrega~os,_ qµe· par_a:·.-io~ obJet.ivo~- de i"~i·. i-r\"~e~tfg:;~--iÓ!' son 
.:¡,d' __ ., ,.-=:.-~ ,. . ~-.. ,;:; - . ,. -

ins.~f·j_-~ i ent·~:~.: ~-

En re_sumen, la utilización de la matriz --insumo...;.producto para 

c~lculos de pr~cios permite pronosticar las tasas .de inflación por 

rama resultado de cambios ocurridos en la estructura de costos, 

los cuales estarán constituidos por (nsumos nacionales 

(m.portados, salarios, bene/ic(os e impuestos. 

De la misma torma, una agrupación ad hoc de los sectores que 

integran la matriz proporciona los elementos basicos para 

identificar los cambios en precios derivados de alteraciones en 

esos grupos • Este es el caso del presente trabajo, en el cual se 

aislarán los precios de las importaciones y de los bienes 

comerciables. 

EL MODELO DE DESAGREGACION INFLACIONARIA 

El objetivo del ~partado es desarrollar la estructura de este 

modelo, a la vez que definir sus principales caracteri sticas~ De 

esta forma se tendrA el marco c•Jant i tat i vo que permi ti rA. 

identificar la estructura de la inflación en México en el periodo 

de estudioª 

la utilidad que proporciona esta aplicación de la matriz 

insumo-producto es que permite identificar los efectos resultado 

de variaciones en el precio de algün sector en el re~to~ 

agrupándolos de acuerdo a las necesidades del anAlisis. Es en este 
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sentido que se entJenden los trabajos de Nordhaus y Sho11an, Levi, 

Borsinger Y Albarro resel'fados en lineas ante1·tores. 

Los vectores que resulten del presente ejercicio deben 

entenderse como el pt.so de la inflación, al que es necesario 

incorporar otras influencias tales como las expectativas y el 

marco de polltica fiscal y ·monetaria que acompaf"ia al cambio de 

precio de los sectores exógenos. A ésto hay que agregar que el 

modelo presentara una d9sagregacl6n de los sucesos, pero de 

ninguna forma por si sólo representa una exptícactóll de los 

ortgenes de la inflación. A esto dedicaron los capitulas 

precedentes. 

El supuesto implicito del modelo es que cualquier cambio en 

el costo de los insumos intermedios afectara al precio de una 

rama. 

El cuadro de transacciones intermedias que se utilizar~ 

abarca 61 sectores,•de las cuales ealAn excluidas los sectores de 

servcios como resultado de que el Banco de Hé.xtco elabora 

lndices de precios para esas 11 ramas, y por lo tanto el 

comportamiento que muestren no impactará en el Indice de Precios 

al Productor, variable sobre la cual se medlrA el efecto de la 

inflación externa. 

Ahora bien, la agrupación propuesta para las ramas, ya 

apuntada en el anexo del capitulo 11, se basa o?n el peso que las 

exportaciones tienen en su Valor Bruto de la ~roduccton, VBP. LJe 

es la forma se tendrán do11 grupos de ramas; aquel las que estAn 

ligadas al comercio eKterior, las que se han definido como OL~nes 
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comerciables, y otras que exportan menos o no lo hacen, llamadas 

de bien.es n.o comerciables. Es con este esquema que'. se: _-det~~ta·r:..·_el, 

impacta en el l.P.P. de un cambia en el precio d·~~·}~~-~>-e--~-~·~~-·~,:·· c~ti 
un monto considerable de ventas de productos externos~-:-

De esta forma, la matriz ~e coeficientes 

verá. particionada en cuatro submatrices, lo\ i::ual .se . puede 

repre~entar como sigue 

donde~' A (46x46) = submatriz de coeficientes de BNC a BNC • .. 
Au(46x15) = submatriz de BNC a Be. 

A (15x46) = submatriz de BC a BNC. 
21 

A
22

(15x15) = submatriz de BC a BC. 

BNC: bienes no comerciables 

BC = bienes comerciables 

Es con esta división que se pueden elaborar los indices de 

precios de cada grupo, a partir de 

donde IP 

IP = P w 
l K 1 lxri nx1 

vector de indice de precios de bienes comerciables o de 

no comerciables en el tiemro t; 
P matri~ de los indices Je precios en l de las ramas n 

agrupadas en esos ~ectores, 

do cada. aubrna.td.z 
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w e vector de ponderaciones, definidas como el porcentaje 

del valor bruto de la producción por rama dentro de 

cada grupo. 

Sin embargo, si se hiciera el anAlisis partiendo de esta 

desagregación, se dejarla tuera el efecto dLrecto de un cambio en 

el precio de las importaciones. Es as! que se hace necesario 

incluir en las ecuaciones del modelo el vector de Ln.swn.os 

Lmportados, los cuales variarAn de precio de acuerdo con lo que se 

ha definido como Lnftaclón lnternacLonal. 

Los pasos que se siguieron para llegar a una aproximación de 

ésta fueron: primero se construyó un indice que resumiera la 

inflación de los principales paises con los que comercia México, 

determinado por 

donde IP 

e 

"' 

IPpXt= C lxn111 

Inflación ponderada de paise<s; 

lnflaci~n del pals nen el tiempo t; 

Ponderación para el pai s n; 

En lo<s cuadros 111 1-A y 111 1-8 se apuntan los c~lculos para 

obtener las ponderaciones, las cuales son el promedio del 

porcentaje de las importaciones totales del periodo de estudio, 

(Ultima columna del c1..1adro 111-1-B). 
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CU.4DRO 111-1-A 
D'OLUCION DE: LAS IHPORTACIONE:S DE: LOS HAYORES 
SOCIOS COHE:P.CIALCS DE: HE:XICO 
tmiltones de dolar9s) 

PA ! SES 1961 1982 1863 1964 19~5 

--------------------------------------------------------E. u. 13998 8168 4958 64.QO 8954 
JAPON 1095 777 320 457 7:!3 
ALEMANIA 1081 831 331 440 536 
FRANCIA 534 318 327 230 275 
INGLATERRA 390 253 155 191 264 
ITALIA 393 393 152 204 210 

CANAOA 405 291 206 207 ~35 

BRASIL 554 315 125 209 :!04 
ES PAFIA 429 336 152 179 214 
suma 16679 11702 6726 6557 11635 

Fuente: F.N. I., In.ternatlonat Statistics. 

CUADRO / / / - 1 - B 
E:STRUCTURA DE: LAS l HPOP.TACIONE:S POR OP.IGE:N CON n:sn:.cro 
A LOS PRINCIPALES SOCIOS COHE:RCIALE:S DE: HE:X/CO 
< proporciones> 

PAISES ~ge t 1962 1983 1964 1985 

E. u. 0.7415 0.6997 0.7371 o. 7526 0.7686 
JAPON o. 0580 0.0664 0.0476 0.0534 '-'• 06:.:!1 
ALEMANIA 0.0573 0.0710 0.0492 0.0514 o. º'4til 
FRANCIA 0.0283 0.0272 0.0486 o. 0269 ú.0236 
INGLATERRA 0.0207 0.0216 0.0230 o. 022:1 0.0244 
ITALIA 0.0208 0.0336 0.02.26 O. 0:2JB 0.0160 
CANA DA 0.0215 0.0249 0.0306 0.0:42 O. Q;_2rJ2 

BRASIL 0.0293 0.0269 0.0186 0.0244 o. 01 75 
ES PANA o. 02~ 7 0.0287 o.022b 0.0209 0.01134 
suma 1.0000 1.0000 1.0000 1.0000 l. OOrJu 

Fuente: Elaborado con base en el cuadro 111-1-A. 

p:-ome-::J.to 

0.7401 
o. 0515 
0.0550 
0.0309 
o. 0;2211 
0.023H 
0.0243 
o. 0:.:3• 
0.0 .... 21 

Una vez construido el indicador de inf lac16n internaclonal, 

se procedió a incluir las variaciones dol !lpo d~ c·Jm~lo. f·ar~ 

conseguir esto se multiplicó lP par un lndtce que representa Jos 

cambios de la paridad, obteniéndose la var iab 1 n Ln.} La-:: L6n 

tn!~rnacLonaL (ver cuadro lll-2J, 

ll=IPJTC 
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donde ll • int lación internacional. 

IP = inflación por paises. 

ITC indice del lipo de cambio. 

Esla permitirá identificar los movimientos de precios de los 

blenos importados por medio "de sus dos vertientes; ya sean 

resultado de cambios autónomos en los mercados internacionales, o 

consecuencia de alteraciones en el tipo de cambio. 

Una vez definido• Jos precios de las importaciones se puede 

expresar el vector de coeficientes de importación 

donde HNc <lX46) = vector de coefjcientes de import~ci6n de los 

sectores de BNC. 

He <lX15) m vector d9 coeticientes importación da los 

sectores de BC. 

CUADRO 111-2 
INFLACION llfl'ERNACIONAL 1960•100 
(ponderada por Las .i.mpor tac Lon.es> 

A Fl O S 

1 9 6 1 ene 
feb 
mar 
abr 
may 
jun 
Jul 
ago 
sep 
oct 
nov 
die 

1 9 B 2 ene 
teb 

INFLACION 
POR PAISES 

L. 0661 
1. 0766 
1 .0920 
1.1042 
L. 1137 
l. 1194 
1. 1306 
L. 1318 
1. 1350 
1.1461 
L. 1536 
L. 1593 
1. 1734 
1. 1767 
L. 1630 

100 

INDICE DEL 
T. DE C. 

0.9625 
1.0126 
t. 0216 
1.031.:! 
\. 0397 
1.0506 
1. 0594 
1. 071:, 
1. 0835 
l. 0957 
l. 1112 
l. 1276 
l. 1443 
1.9191 
1. 8144 

INFLACIDN 
INTERNACIONAL 

102.6 
109.2 
11 t. 6 
113.9 
115.8 
l 17.6 
11$.;. 8 
12 l. 3 
123.0 
125.B 
1213.::. 
130.7 
134.3 
226.2 
226.5 



CUADRO 111-2 
< c;ont t:nttación> 

A FI O S 

abr 
may 
Jun 

1 9 e 2 jul 
ago 
sep 
oet 
MY 
die 

1 9 B 3 ene 
feb 
mar 
abr 
may 
Jun 
Jul 
ago 
sep 
oet 
nov 
die 

1 9 B 4 one 
feb 
mar 
abr 
may 
Jun 
Jul 
ago 
sep 
oel 
nov 
die 

1 9 e s ene 
feb 
mar 
abr 
may 
Jun 
jul 
ago 
sep 
oct 
nov 
die 

INFLACION 
POR PAISES 

1.1696 
l. 1964 
l. :;:113 
1. 2243 
1. 2317 
1. 2333 
1. 2430 
1. 2516 
1.2603 
1. 2693 
l. 2714 
l. 2926 
l. 3101 
1.3266 
l. 3553 
1.3684 
l. 4194 
1. 4600 
l. 5150 
1.5442 
l. 5750 
l.6260 
L.66'4.: 
1.7397 
l. 7970 
1.8567 
1.9228 
2..0067 
2.0799 
2, 1615 
2.3321 
2.4539 
2.5811 
2. 7692 
2.9109 
3. 1490 
3.2626 
3.3911 
3.5660 
3,7394 
4. l•v~ 
4.425:. 
4. 75<46 
5.402.3 
5.8316 

INDICE l.JEL 
T. DE C. 

1.~9.il 

2.0654 
2. 10.32 
2.9660 
2. 1496 
2. 1496 
2. 1496 
2. 1496 
4.1479 
4.3212 
4.4776 
l.l,6509 
•• 6186 
4.9918 
5.1595 
5 . .:1326 
5,5060 
5.6737 
5.8469 
6.0146 
6. 1879 
6.3611 
6,523:: 
6.6965 
6.8641 
7.0374 
7.2051 
7.3703 
7,5S1ti 
7.7193 
7.69~5 

6. 0602 
e.21as 
0.5ú52 
a.e~ee 

8,9611 
9.2~-19 

9,53!6 
9, 6027 

12.077q 
1.Z.5.3..:. ... 
t3. 1169 
13.8005 
14.6561 
i &. 9 71Fl 

INFLACION 
INTERNACIONAL 

.2..37. 1 

.247. 1 
25q.8 
365.B 
264. ¡j 
265. l 
267. :. 
Z69.l 
522.7 
546.5 
569.3 
601. 2 
0;;11. 3 
662.2 
699 . .J 
740.4 
7131. J 
628.3 
685.B 
!i~B.B 

974. 6 
1,035. 6 
1.098. 6 
1, 165.0 
1 .. : :'J.5 
1, ,,1;(i,6 

1. 2'85. 4 
l. na::. l 
l,5i0.6 
l,6fHl,0 
1,640.6 
1,977.Q 
2. 136.8 
:0,355.2 
2,s1~.o 

~.62.ti. 1 
d,016. l 

3. 2.32.. 3 
:;. 49¡ .b 
4,516.2 
s. 109. (¡ 
5, 6\J4. 4 
b. 561 .ti 
7,917.6 
4, 314.0 

Fuentes Elaborac1ones propias con base en vartas números del 
8olet1 n de Econom.1.a In.terna.: Lonat, Banco de MéM 1 oo. 
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en 

a> el ·primero Jo muestran .. l~s m~vimte~tos de precios de las 

importac~ones~ at determinarse éstos en los mercados mlJndiales, 

&obre los cuales no tiene )nfluencta las desiciones internas. 

Sin embargo, otra fuente. de varlaclón en el precio de las 

tmportaclones es resultado de alteraciones cambturtas, las 

cuales son objetivo o instrumento de Is pol!tica econ6mioa: 

O> el segundo se encuentra en los bienes comerciables, Be. que se 

muAven independientemente de los bienes no comerciables, BNC, 

pero se ven influidos en sus costos por Jos insumos importados 

que utilicen. As!, ios BNC ser.in Ja variable endógena en el 

moda 1 o. 

Una vez definidos los vectoras que integran al modelo de 

desagregación inflacionaria so puede pasar a presentar las 

respectivas ecuaciones. es do esta forma que la ecuación qua 

define el comportamiento de los precios de lo& SNC es~2 

vector d& variación de precios do BC donde AP e < 15xl J 

AP"' l461d 1 vector de vartac16n del precio de importaciones. 

Entonces. la solución para Af'nc es 

OQldn trons:ipuoatGQ 
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6P ne - A~,~ ne = ¡ A~,~p e + H~cAP rn 

ti - A' .)dP =-A''/1P •"H' 6P 
t. t. l"IC z t. e ne 

dPnc = ( 1 - A~ 1 J-
1 <A~ 16Pc + H~cll.P m' 

y con tJnil argumentación semejante se 1 le¡a a la solución de la 

ecuación de comportamiento de los precios de BC, 6P c' 

RESULTADOS BASICOS 

De esta forma es como se obtienen los vectores b~slcos para 

los calcules de desagregación inflacionaria. En el apéndice 3 se 

presentan los cuadros que resumen los cálculos númericos de la 

desagregación inflacionaria, mientras que en el 4 se apuntan las 

matrices inversas y transpuestas utilizadas en ellos. 

Las abreviaturas utilizadas an los cuadros del Apéndice 3 

representan lo siguiente: 

A21 • submatriz de coeficientes de BC a BNC; 

lncPex vector de incremento de precios ex6genos; 

Mend •vector de coefic1entes de importaciones de las ramas 

endógenas; 

incPm vector de incremento de precios mundiales, 

aproximados por la variable Ln/lacLón tntcrnacLonat1 

( 1-Al 1' > ~.-1 ~ubmatri: inversa de Le~ntiett correspond1ent0 a la&. 

trnasacciones intermedias entre &actores er.d~genos. 
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·HexO s--vector ·de coet le lentes _de h~_po.rtac~ones de las ramas 

exógenas; 

<l-A22'>~~1 • submatrlz inversa de Leontief correspondiente a las 

trnasacc1 enes 1 ntermedla~ entre· sectores exógenos. 

La columna 1 de los cuadros A3-1 al A3-4 representa la 

multlplicaci6n a de la ecuación <1) para precios de bienes no 

comerciables 

( 1 l 

La número 2 se refiere al producto b de la misma ecuación, 

mientras que la 6 representa el efecto tot.at seftalado por 6P ne' 

La columna 1 de los cuadros A3-5 al A3-6 representa el 

producto e de la ecuación <2>. 

l2l <1 - A~a)-1 <~~~~ . .> 
e 

De la misma forma, el efecto total, o /J.Pc' eBtá. consignado en 

la columna 4, 

Cabe senalar que los datos consignados en todos los cuadros 

representan proporciones, a las cuales les falta multiplicar por 

100 para convertirlas a variaciones porcentuales. 
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GRAFICA 5--
EFECTOS PROMEDIO DE BIENES COMERCIABLE 

E INFLACION INTERNACIONAL EN 
BIENES NO COMERCIABLES 

ene-die 1981 

ene 1982- ]ul 1983 

ago 1983-ago 1985 

sep-dic 1985 

o 50 100 150 200 250 

observa da - causada 

Fuente: Cuadro A-9 
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GRAFICA 6 
EFECTOS PROMEDIO DE INFLACION 

INTERNACIONAL EN BIENES COMERCIABLES 

ene-die 1981 

ene 1982-Jul 1983 

ego 1983-ago 1985 

sep-dlc 1985 

O 50 100 150 200 2tío 300 

• obser vade B caus11cla 

Fuente: Cuadro A-10 

"=='===========~=~~=-·=· =====·~-



APENDICE 3 
VECTORES DE RESULTADOS 

BASICOS 



CLIAOft'VA.J-l 
cJUANTIFICACICW DEL EFECTO DE VARIAC.:JONé'S DE PRE.C:.10 DE LOS B!ENE.!1• 
tXJMERCJABLES t LAtJ IMPOR r AGJIJNES t-.N LOS BIENES NO c.."'OMERCl11BLE!J 
(p~11ado ~IJIMO 3 d~i~mbm d~ 1981} 

r- vec1or de vec!or incremrn'o -- r>fe~to tot3I ¡ 
1 
1 (A21.)"(tt..cPex) {Mo!nd)· (1ncPm) e .. ogenas hac:.e • de pr~CIO 11-AI 1 \"-1"15) 1 
!RAMA (1) (2} (1-2;3) (~) (3-1\.::o~; (Gjl 

1 0.0244 O.Oltl6 o 0•30 O 03q9 0.0033 0.0162 
0.015• 0.0040 0.019fJ o 0157 0.0037 0.0297 
O.ll302 º·ºººº 0.0302 0.02'27 0.0014 o 0131 

• 0.1244 0.0003 0.1247 0.098tl 0.0259 o 0351 
5 O.OIGO 0.0422 o 0582 o.o••'> 0.0132 o 02~1 

0.0047 0.0539 o 05~G o 044& 0.01.:io o 0100 
0.0136 0.0005 o 0141 o 0111 o 0031 o 0063 

11 0.004'1 o 0363 0.0407 o 0312 o 009!; 0.0328 

13 0.0499 o 1043 o 15•2 o 1207 o 0334 0.055• 
14 0.0149 0.2511 o 2661 (l ?029 O Ob32 o 0994 
16 0.0142 o 0234 0.0316 0.0284 O üU'J ! o 0160 
17 o 13•9 0.2613 0.3%3 o 31"7 0.01,16 0.096B 
18 o 0270 0.5108 0.5450 0.4175 O 1'2BJ o 1471 

20 0.0061 0.000·2 0.0143 0.0113 O Oü3v o 01'12 

21 0.0270 o 0126 0.0396 0.029.? o 11104 t1 0'2Ul 

22 0.1319 o 207f> o 3394 o 266-l O Ol.30 O,OtJ26 

23 o 0113 o 0069 0.0181 O Ol'W o 0042 o 0125 
26 0.19tl4 o 0713 0.2b97 O 21:.?B o 0468 O ObOJ 

27 0.3412 0.0184 o 35% o 3060 O OtiJl1 o Üh/0 

28 O 04B1 0.0597 0.10'8 o 0040 002.m o 0417 

29 0.0120 0.0014 0.0134 0.0092 O l)O!ll o 0120 

30 0.0f>05 0.0b25 0.1030 0.0ü26 o 0200 0.0316 

31 0.0460 0.1fl'21 0.2081 0.1542 0.0539 o 0771 

32 0.0165 o 1171 o 133b 0.1049 o 0207 o t)ll•j!j 
36 0.6052 0.1504 o rn57 O.f,153 o 14<)'1 o 14'10 

37 0.3375 o 2098 o 547) 0.433? o 1141 o 1'..!13 

:m 0.0148 0.2398 0.2547 o 19'11) o 05'.)tl o 07::!> 

39 0.1587 o 1713 0.3300 0.2443 O 0Hb7 0.101b 

•o 0.1200 0.2379 0.3579 0.2795 o 0784 o 09tl9 

41 0.0107 0.1383 0.1490 o 1135 o 0355 o 0637 
42 0.0269 0.J275 0.3544 0.2720 o 0024 o 0901 

43 0.15!.ió o 0321 O 1Bl1 o 1197 O OóBO o 0020 

44 o 0433 0.0007 0.0ll40 0.0340 o 0100 0.02tl0 

45 o 04:.!0 0.0518 0.0937 o 0132 o 020~ o 0301 .. o 02:i9 o 14415 O lfiR4 0.1329 o 03!:>5 0.0611 

•1 o •2949 0.lbOb o lltl55 o q393 o 0062 o 0111¡ 

48 0.0297 0.0819 o 11 lb o 0919 O 01'P o ú'IJ7 

49 o 0139 o 0472 0.0611 o 0'1fl8 oº' ¿3 o 0304 

~o 0.03111 o 3234 o 3575 O 2U:l1 o 07b4 o 00•2 

51 0.0250 o '2550 o 2ll00 o 2160 O OGq1 0.0743 

52 o 0110 o 1409 0.15:2:7 o 1112 o 03~4 O O•IU'1 

53 0.0346 0.0544 O Od90 oon1 o 01b<} o 0371 

56 o 3152 o 3321 0.6474 0.5349 o 1125 o 1 IH1 

58 o 0223 0.1066 0.1288 0.0999 O.u.?89 00%5 

60 0.0407 o 0511 o 0918 O OIOb o 021.l o 0389 
61 02%7 00246 01213 03076 00137 0.0159 ------·---------------·----------------·--

~ Ec:.1~ i;e obltP.11€' dt> la rnult1plicacmn rle lo~ vec.lore' 1 y 2 por 

~I veqtri1 de ir'-=tenH!lllO ¡J..- p1ecm"' co11~spomJ1t,11lo? igual a 1. 
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kUADli'O AS-:! 
CUANT/FICACllJN DEL EFECl"'.J DE •ARIAL'IONES DE PRECIO DE LOS BIENES 
COMERCIABLES Y LAS IMPORTACIONES EN LOS BIENES NO Cl,'MERCIABLES 
(/Nriado tm~ta d~ 1982 .1 jufia 1983) 

,---
•.•ector cie vec1or incre1neii10 efecto 1013Tl 1 

1 iA:21 ) .. (incPei) (Mend)•f1ncPml eJ109enas ba'Se • depr~•o 11-A11')'-1"(5l I 
!RArM (1! \2j {h2~~l {41 (3-4=ti} (6) 

1 0.0732 o 0827 0.1559 0.0348 0.1211 0.2493 
0.0490 0.0180 0.0670 0.0157 0.0513 0.4538 
0.1007 0.0000 0.1007 0.0227 O.OT/9 0.1785 
o 382b 0.0015 0.3839 0.0908 0.2851 0.4342 
0.0512 0.1877 0.'23t19 o 0449 0.1940 o 3747 
0.0162 0.2400 0.2562 0.0446 0.2116 0.3089 
0.0420 0.0022 0.0442 0.0111 0.0331 0.0961 

11 0.01JO o 1615 0.1745 0.0312 0.1433 0.4994 
13 0.1323 0.4641 0.5964 0.1207 OA756 0.8126 
14 0.0517 1.1173 1.1691 0.2029 0.9661 1.5370 
16 0.0430 0.1042 0.1471 0.0284 0.1107 0.2340 
11 0.3903 1.1627 1.5530 0.3147 1.2303 1.4520 
18 0.0660 2.3082 2.31q2 0.4175 1.9567 2.2465 
20 o 0157 o 0366 0.0522 0.0113 0.0410 0.1724 
21 o 0653 0.0~62 0.1215 0.0:¿92 0.0923 0.3540 
22 0.3312 0.9231 1.2543 0.2664 0.9079 1.1517 
23 0.03Gl 0.0306 0.0668 0.0140 0.0528 0.2240 
26 0.5675 0.3171 0.8846 0.2228 o 6618 0.9846 
27 0.9937 0.0818 1.0755 o 3060 o 7695 0.9814 
28 0.1383 0.2655 0.4038 o 0840 0.3198 0.5928 
29 0.0307 0.0062 0.0369 0.0092 0.0276 0.1!>50 
30 o 1404 0.2334 0.3730 o 0826 o 2912 o.q662 

31 o 0961 0.7210 0.8171 0.1542 0.66:29 1.017!.l 
32 0.0626 0.5209 0.5035 0.1049 0.4786 o.02ao 

36 2.0159 0.6693 2.6053 0.6153 2.0700 2.1713 

37 1.1030 0.9332 2.0362 0.4332 1.6030 1.8246 

38 0.U411 1.0670 1.1002 0.1949 0.9133 1.1177 

39 0.3998 "o.7623 1.1621 0.2'M3 0.9178 1.1592 
40 o 4025 1.0586 1.4612 0.2795 1.1816 1.5071 
41 0.0280 0.6155 0.6434 0.1135 05299 0.9636 
42 0.0933 1.4572 1.5405 0.2720 1.2685 1.5272 
43 o 20::6 0.1429 o 42ó5 0.1197 0.3068 o.5679 
44 O U54 0.0033 0.1387 0.0340 0.10'17 0.11521 

45 0.13':f0 0.230'1 0.3694 0.0732 0.2961 OA789 
46 0.0970 0.6428 0./398 0.1329 o 6069 1.1133 

47 1.601 / 0.6701 2.il10 0.4393 1.8325 2.01U8 

4U 0.1WI o 3644 o 4925 o 091~ O 400G 0.0377 

49 0.0558 0.2100 o 2658 O ü40B 0.2170 0.6196 

50 0.1664 1 4387 t.b051 o 20:'.tl 1.3230 1,5393 

51 o 0676 1.1345 1.2020 0.2160 0.9861 1.2'181 

52 o 0345 o b2h9 o 661 3 o 1172 0.5441 o 959'J 

53 0.1175 o 24J2 ~ 3596 0.0721 o 207f) 0.7100 
56 0.8173 1.4777 2 2950 0.5349 1./601 1.0444 

5U 0.0610 O iH40 o 5358 o 0999 0.4359 0.7713 

60 o 1281 02'275 o 3556 o 0705 O 2B51 0.6070 

61 1~~~'.l_. o 1096 _!_~-º"~6 ___ ~_1_3 ___ ~~ 

• E'iote o;e ab1ien1? de 1a mult1phcac10n de loo; 11t?(:loreo; 1 y 2 por 

el 11 ecto1 úl!' i~1emt>nto d~ p1~1ot; ..:011eo;ponth.~ntt!'1 1pQ' ª 1 



. CUADRO A3-3 

CUANrJFICACION DEL EFEC:TO DE l!ARl.4CIONES DE PRECIO DE LOS BIENES 
COMERCIABLES ~ LAS IMPORTACIONES EN LOS BIENES NO COAIERL'IABLES 
(pt!riodo 3.!fOsta dt! 1 'J83 .J .1.qasta dt! 1985} 

1 o 0467 0.0943 
2 
3 
4 
5 

0.0322 0.0205 
0.0547 0.0000 
o 2363 o 0017 
0.0291 o 2141 
0.0004 o 2738 
0.0247 0.0025 
0.0083 0.1842 
0.0975 0.5294 
0.0269 1 .2745 
0.0250 0.1188 
0.2061 1 .3262 
0.0604 2.G320 
0.0116 0.0417 
0.0472 0.0641 
0.2531 1 0529 
0.0205 o 0349 
0.4194 0.3618 
0.7290 0.0933 
0.1044 0.3028 
0.0202 o 0070 
0.1045 0.2662 
0.0775 0.8224 
o .031 7 o .5942 
1.9148 0.7635 
o 6911 1.0644 
0.0283 1 .2171 
0.2896 0.8695 
0.2497 1 .2075 
0.0187 0.7020 
0.0535 1 .6621 
0.2480 0.1630 
0.1059 0.0038 
0.0822 0.2628 
0.0467 0.7332 
0.5686 0.7643 
0.0579 0.4157 
0.0257 o 2395 
o 0644 1 .6411 
o 0505 1.2940 
0.0202 0.7150 
0.0627 o 2762 
o 6684 1 .6855 
0.0452 0.5407 
0.0850 0.2595 

vf!'cior d~ 
ei:o9enas 

\1 .2:::3j 
0.1410 
0.0527 

o 0547 
02379 
0.2432 
0.2822 
0.0271 
0.19:24 
0.6269 
1 3013 
0.1438 
1.6123 
2.6932 
0.0533 
0.111.3 
1.3060 
0.0554 
0.7812 
0.8223 
0.4072 
0.0273 
0.3706 
0.8999 
o 6258 
2.6782 
1.7555 
1.2453 
1.1591 
1.4572 
0.7207 
1.7156 
0.4111 
0.1097 
o 3450 
0.7799 
1.3329 
0.4736 
0.2652 
1.7054 
1 3445 
0.7353 
0.3389 
2.3539 
0.5859 
0.3446 

ve~lor 

base· 
(4) 

o 0348 
0.0157 
0.0:227 
0.0988 
0.0449 
o 0446 
0.0111 
0.0312 
0.1201 
0.2029 
o 0284 
0.3147 
0.4175 
0.0113 
o 029:2 
0.2664 
0.01'10 
o 2228 
0.3060 
o 0840 
o 0092 
0.0026 
0.1542 
o 1049 
0.6153 
0.4332 
0.1949 
0.2443 
o 2795 
0.1135 
0.2720 
o 1191 
o 0340 
0.0732 
o 1329 
o 4393 
0.0919 
0.0488 
o 2821 
0.2160 
0.1172 
0.0721 
o 5349 
o 0999 
o 0705 

incremE"nlo 

de p11?C10 

(3-4:..5) 
o 1062 
O OJ69 
0.0320 
0.1391 
o l 98J 
0.2315 
o 0161 
o 1613 
o 5062 
1 0964 
0.1154 
1.2976 
2.2757 
o 04'.?1 

o 08:?1 
1 0391 
o 0415 
o 5503 
0.5163 
o 323:? 
ú 0101 
o 2880 
o 74b7 
o 5210 
2 0629 
1 .1213 
1 ú505 
o 9148 
1 1777 
o 607:? 
1 4436 
0.2914 
ú 075/ 
0.2710 
o 6470 
o 89'.:6 
o 3817 
o 2164 
1 4233 
1 1285 
o &180 
o 2668 
1.81'Jf'J 
o 4860 
0.2741 

ef~cln 1Ci'ifl 
n-A11 ¡•-1·~~~ i 

~ 
o ¿305 
0.4.'89 
o 1342 
o 2:907 
o 3667 
o 3248 
o 0722 
O !B61 
o 8463 
1 7:248 
o 2208 
1.5025 
2.5108 
O lúJB 
0.3328 
1 20:.fü 
o 1769 
o 0411 
o /016 
o 5909 
o 1210 
o 4459 
1.0933 

o 840.? 
2.1421 
1 5194 
1.2510 
1.1559 
1.4870 
o 9856 
1 669? 
0.'!92~ 

o 3553 
0.4291 
1.1417 
1.0234 
o 8030 
0.5751 
1.6009 
1 3464 
O ':fJI 7 
o 6521 
1.8994 
o 8114 
0.5803 

9 
11 
13 
14 
16 
11 
18 
20 
21 
22 
23 
26 
27 
28 
29 
30 
31 
32 
36 
37 
38 
39 
40 
41 
42 
43 
44 
45 
% 

47 
48 
49 
50 
51 
52 
53 
56 
58 
60 
61 __ o_75_8_3 ____ 0_12_s_·o ___ o 00:i_:i_ ___ o.3o~---~ 5757···---o 620~ 

• f'ite se obtiene de la mul11plicac1on de los vec1ore'i 1 y 2 rnr 
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CUAOfiUA3-4 
CUANrlF/CAr.,"'ION DEL EFECTO DE "Añ'IAC:IONE::i DE PRE~~//.) DE u:is BIENES 
COMERCIABLES ~·LAS JMF't_,""lflTACIONES EN LOS B1EN€S NO c.."{,•AIERCIABLES 
(j1~nodo ¡utio .3 dci~mbn! d~ 19851 

j lA21 ·i .. (1ncPe1) (M1!'nd)'"(jncPm) 

iRAMA (1) (2) 
o 0282 o 0228 

9 
11 
13 
14 
16 
17 
18 
20 
21 
22 
23 
26 
27 
28 
29 
30 
31 
32 
36 
37 
38 
39 
40 
41 
42 
43 
44 
45 
46 
41 
48 
49 
50 
51 
52 
5J 
56 
58 
60 

0.0158 
o 0319 
0.1262 
00168 
0.0050 
0.0149 
0.0044 
0.0473 
0.0159 
o 0143 
o 1226 
o.0·243 
0.0059 
o 0247 
0.1252 
o 0124 
0.1797 
o 3085 
0.0437 
0.0107 
0.0471 
0.0359 
0.0182 
0.5701 
0.2996 
0.0133 
0.1273 
0.1096 
0.0094 
0.0244 
o 1144 
o 0434 
o 0414 
0.0267 
o 3855 
0.0347 
0.0156 
o 0423 
0.0250 
0.0119 
0.0363 
0.3286 
0.0211 
0.0399 

_2.!_ ___ 0}179 

0.0050 
0.0000 
0.0004 
0.0517 
o 0662 
0.0006 
0.0445 
0.1279 
03080 
0.0287 
o 3205 
o .6363 
0.0101 
0.0155 
o 2545 
0.0084 
0.0074 
0.0226 
0.0732 
0.0017 
0.0643 
0.1988 
0.1436 
0.1845 
0.2572 
,,P.2941 
0.2101 
0.2919 
0.1697 
0.4017 
0.0394 
o 0009 
0.0635 
0.1772 
0.1847 
0.1005 
0.0579 
0.3966 
0.3127 
0.1728 
0.0668 
0.4074 
0.1307 
0.0627 
o 0302 

vecror de 
e109t?nas 

11·2=Jj 
0.0510 
0.0207 
0.0319 
o 1266 
0.0686 
0.0711 
0.0155 
0.0489 
0.1752 
0.3239 
0.0430 
0.4431 
0.6606 
0.0159 
o 0402 
0.3796 
0.0208 
o 2671 
0.3310 
0.1169 
0.0124 
0.1114 
0.2347 
0.1610 
0.7546 
o 5568 
0.3075 
0.3374 
0.4014 
0.1791 
0.4261 
0.1538 
0.0443 
0.1050 
0.2039 
0.5702 
0.1352 
0.0735 
0.4389 
0.3317 
0.1847 
0.1031 
0.7359 
0.1517 
0.1027 
o 4081 

vector 
b3'ie .. 

(4) 
0.0348 
0.0157 
o 0227 
0.0988 
0.0449 
0.0446 
0.0111 
0.0312 
0.1207 
0.2029 
0.0284 
0.3147 
o 4175 
o 0113 
0.0292 
0.2664 
0.0140 
0.2228 
0.3060 
0.0840 
0.0092 
0.0826 
0.15'12 
0.1049 
0.6153 
0.4332 
0.1949 
0.2443 
0.2795 
0.1135 
0.2720 
0.1197 
0.0340 
0.0732 
0.1329 
o 4393 
0.0919 
0.0488 
0.2821 
o 2160 
0.117'2 

0.0721 
0.53119 
0.0999 
0.0705 
o 3076 

• Este se obliene de la multipl~acion de los vectott?!i 1 y 2 por 
el Yf'Cf01 de i11t:1t?tnt?nlo Út:' fJle..;10~ úOll~!.¡>ondienlt? 19ual a 1 

112 

incremento 
de pr~10 

{3-4=!i} 
0.0162 
0.0050 
0.0092 
o 0278 
0.0236 
o 0265 
0.0044 
0.0177 
o 0544 
0.1210 
0.0146 
0.1284 
0.2431 
0.0047 
0.0110 
0.1133 
o 0069 
0.0443 
0.0250 
0.0329 
o 0032 
0.0289 
o 0805 
o 0569 
0.1393 
0.1236 
0.1126 
0.0932 
0.1219 
0.0656 
0.1541 
0.0341 
0.0103 
o 0317 
o 0710 
0.1309 
o 0432 
0.0247 
0.1567 
0.1218 
o 0674 
0.0310 
0.2010 
o 0518 
o 0322 
o 1005 

efecto total \ 
(l-A11;)'-1 •¡5) 1 

(G) 1 
0.0~75 

o 0530 
o 0203 
o.oq39 
0.0437 
0.0368 
0.0108 
0.0592 
0.0911 
0.1910 
0.0271 
0.1509 
0.2743 
0.0191 
0.0398 
0.1317 
0.0225 
o 07:2:? 
o 0428 
o 0614 
o 0168 
0.0467 
O. 1200 
0.0931 
0.1478 
0.1446 
0.1355 
0.1194 
0.1546 
0.1040 
0.1779 
0.0597 
0.0450 
0.0504 
0.1277 
0.1474 
0.0903 
0.066~ 

0.1777 
0.1476 
0.1050 
0.0755 
0.2090 
0.0885 
0.0672 
o 1093 



CUADROA3-5 
CUANnFICACION DEL EFECro DE VARIACIONES DE PRECIO 
DE LAS IMPORTACIONES EN LOS BIENES COMERCIABLES 
(p~ ~nero óJI di.:t~mbm d~ 1981} 

¡-vector de ezo vector tncremenio erecto toul --. 
1 

(Mexo)'"' (mcPm) base• de precio ~-A22.¡'-1•(5l 1 

RAMAS (1) (2) (1-2=~) (4) 1 

10 0.0541 0.0414 0.0128 0.0131 
111 0.0008 0.0006 0.0002 o 0003 

6 0,0505 0.0386 0.0119 0.0121 
0.0269 o 0205 0.0063 O.Ql 05 

54 0.1690 0.1298 o 0400 o 0440 
34 o 0823 0.0629 0.0194 o 0254 
12 0.0391 0.0299 0.0092 0.0100 
19 0.0614 0.0469 o 0145 0.0156 
35 0.2834 0.2166 0.0668 0.0689 
55 0.1964 0.1501 o 0463 0.0469 
33 0.0611 0.0467 o 0144 o 0232 
57 0.1172 0.0896 0.0276 0.0302 
!19 0.1523 o 1164 0.0359 0.0381 
24 0.0129 0.0099 0.0030 0.0053 
25 0.0129 0.0099 o 0030 0.0049 
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CLJA.o;;l) A3-6 
CUANnFJCAf..'"lt_W DEL EFEC.Tt..~ DE V,/,RfACtt.:WES DE PRECICJ 

DE LAS IUPt.)R114CJ<.,WES EN LOS &ENES t."\)MERCJ,J.BLES 

f.P«'O<I" ~T>MD 4 d.:1embnf ~ 1~81) 

vf'C1or d~ ezo •1ec!or 1n::remen10 !!f~orot.1.1 

(1.t~to)·~1ncPrnl base· _d<? prec:1a P-A-2'2 \"-1 "(5) 
!RAMAS (1) (2) {1-2=3j (~) 

10 0.2408 o 0414 o 1994 0.2<>51 
15 00037 o 0006 0.0031 0.0054 

6 e 2240 o 0366 o 166:2 0.1893 
o 1195 o 0205 o v~a9 o 1641 

54 o 7553 o 1299 o 6:2!>6 o 6873 
34 o 3660 o 0629 o 3032 0.3973 
12 1) 1741 o 0299 0.1442 0.1563 
19 o 212'l o 0469 o 2261 o 2437 
35 1 2610 o 2166 1.0443 1 0771 
55 o 8736 0.1501 0.7235 o 7328 
33 0.2720 o 0467 o 2253 o 3b21 
57 j> 5215 0.0896 o 4319 04728 
59 0.6775 o 1164 0.5611 0.5950 
24 0.0514 o 0099 o 0475 00824 
25 0.0574 0.0099 0.0475 o 0764 
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CUADROA3-? 
CUAAI 11FICACION DEL EFEC1U DE VARIACIONES DE PRECIO 
DE LAS IMPORTACIONES EN LOS BIENES L'OMERCIABLES 
~1iodo tZOn~to .i ih:~mb~ dt!' 1981) 

1 vector de ero. veclor incremento efecto toral 1 1 
1 (Mexo) .. (incPm) base"" de pr~IO ll-A22.l' -1 "(5'• 1 
IRAMAS (1) (2) (1-2=3) í4) 1 

10 0.2746 0.0414 0.2333 0.2399 
15 0.0042 0.0006 00036 0.0063 

6 o 2564 0.0386 o 2178 0.2214 
0.1363 o 0205 0.1157 0.1920 

54 0.861& 0.1298 07318 o 9040 
34 0.4175 o 0629 o J'Jqb 0.4647 
12 0.1986 0.0299 0.1687 o 1828 
19 0.3113 o 0469 0.2644 o 2801 
35 1 .4303 o ·2166 1 2217 1 :2b00 

55 o 9964 o 1501 0.8463 o 857;1 
33 0.3102 o 0467 o 2635 o 4236 
57 0.6949 0.0896 o.sos:: O.S531 
59 0.7728 0.1164 0.6S64 0.6960 
24 0.06SS 0.0099 o OS56 0.0964 
25 0.0654 0.0099 0.0556 0.0894 
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UUADRVA3-8 
UUANrlFIUACION DEL EFEUro DE VARIACIONES DE PRECIO 
DE LAS IMPORTAU/CJNES EN LOS BIENES COMERCIABLES 
~nado '1n~ro oJ d.C1~mbtll d~ 1981) 

vector de exo. vector incremento erecto lolal 
(Meio)"(incPm) base- .. de precio (l-A22'}"-1'(5) 

RAf,IAS (1) (2) (1-2=3) (4) 
10 0.0664 0.0414 0.0250 0.0257 
15 0.0010 0.0006 0.0004 0.0007 

6 0.0620 0.0386 O.Ol34 0.0237 
0.0329 0.0205 0.0124 0.0206 

54 0.2002 0.1298 o 0785 0.0862 
34 0.1009 o 0629 0.0380 o 0498 
12 0.0480 0.0299 0.0101 0.01% 
19 0.0752 0.0469 0.0204 0.0306 
35 0.3476 0.2166 0.131 o 0.1351 
55 0.2408 0.1501 0.0907 0.0919 
33 0.0750 0.0467 0.0203 0.0454 
57 Jl.1438 0.0896 0.0542 0.0593 
59 0.1868 0.1164 0.0704 0.0746 
24 0.0158 0.0099 0.0060 0.0103 
25 0.0158 0.0099 0.0060 0.0096 
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t;UA.DROA.l-9 

EFECTOS PR<.'MEOIO OE A/ENES CIJMERc'IAB!.ES E 
INFLACION INTERNACIONAL EN BIENES NQ COMERc1,w:.Es 
(varí.Jdones pon;t1ntia~s) 

\periodo is Obiservad3 Causada : 
1 
ene a die 81 19.4 5.5 

ene 82 a jul 83 195.7 89.3 

aya El3 a. ago 85 150.1 85.4 

see a die 05 14.0 9.2 

fJU.ADROA3-10 
E:FEt~TOS PR<JMEOIQ OE INFLACION INTERNACIONAL 
EN BIENES COMERCIABLES 
(~~311.li:tOlle!i po1ut!ntwlt!S) 

lp erlo dos Observada Causada \ 

1 
ene a die 01 17.4 2.5 

aga 83 a ago 85 251 0 36:3 

BtlO 83 a aQO 85 153.4 42.5 

see, a die 95 20 7 4.6 
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CUAORO A3- 11 
/NCRE.ME.lffO DE. PRE.C/05 DE BIE.NE.S NO COME.RCIA.BLE.5 
(\~.Jn.3..;iont!s pon:entw/~s) 

Rlil.ma¡ ime82 •90 03 'QP , 
3 die 81 a ¡ui 83 a ago B!J a die 85 ! 

33.1 163.0 143.9 27.4 
20 8 130 2 227.4 3.4 

5.8 110.7 225.8 2.1 
53.6 297.8 83 2 14.8 

5 20.7 484.6 106.2 16.1 
7 o.o 126.4 1111.5 10.0 
9 17.9 103 0 196.0 10.3 

11 30.0 149.6 230.9 5.5 
13 10.3 213.1 158.9 10.7 
14 O.O 179.5 107 .2 4.3 
16 1.5 126.7 167.2 34.4 
17 43.6 128.6 14J.6 19.7 
18 18.3 94.0 192 3 18.9 
20 22.3 132.8 188.5 11.7 
21 48.4 134.9 93.4 27.3 
22 0.1 156.3 215.2 41.6 
23 o.o 161.2 160.B 28.0 
26 16.4 224.4 99.9 2.7 
27 22.7 197.9 137.8 9.3 
28 15.9 181.4 179.8 11.6 
29 6.3 172.4 222.8 0.8 
30 11.1 163.3 127 9 58 
31 17.6 215.4 13'U1 5.7 
32 23.2 196.6 161.8 14.7 
36 14.3 154.1 93.1 39.4 
37 19.4 327.B 110.9 7.7 
38 15.9 166.8 139.3 10.0 
39 10.5 259.2 125.1 8.7 
40 '11.3 229.9 137.1 B.3 
41 32.2 270.8 142.0 ·10.1 
42 37.7 236.2 136.6 21.0 
43 9.0 200.5 124.7 2.6 
44 25.'i 189.4 167.1 21.4 
45 ::3.5 159.2 161.2 17.1 
46 16.6 210.7 142.3 11 o 
47 44 386.6 116.8 23.9 
48 11.4 168.0 140.5 20 2 
49 18.3 197.0 181 7 8.3 
50 18.7 210.5 139 0 6.8 
51 18.Q 2'l3.G 142 G 10.9 
52 ~3.9 231.'1 121.1 8.0 
53 19 6 178.9 138.0 13.1 
5G 221 203 Q 155.7 23 2 
58 1J.9 224.5 134.8 18.7 
60 17 '.1 126.~ 111:: 4 10 7 
61 H•.9 175.~ 163.9 7.7 

PROMEDIO 19.4 195.7 150.1 14.0 
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Ct.JADOOA3·1:t!." 

INCRE:MENTO DE: PRE:t,"IOS DE BIENES COME:RCiABLE:S 
(t.~atUcion~s pon:t!mwlt!~) 

R.-i.mo;i,¡; Q0'1 8:2 ;;¡90 93 1>Qpl 
a die 81 a jul 83 a aqo 85 a dic85, 

10 23.4 297.6 456 7 17 3 
15 15.5 100 o 147 9 45 9 

6 0.8 363.9 163 7 31.' 
a -14.9 410.6 6B.D 18.B 

54 21.4 180.8 90 5 220 
34 7.1 352.3 HB O 63 
12 23.6 220.0 137 e 9.1 
19 16.3 190.7 132 2 12B 
35 71.1 170.5 163.6 17.4 
55 19.5 247.8 152.0 9.6 
33 36.4 374.6 145.6 irn.3 
57 12.1 190.1 137.8 16 9 
59 10.0 276.5 1 C6.6 15.5 
24 16.6 2110.2 149 9 5.~ 

25 o.o 91.0 99 7 36 2 
PROMEDIO 17.4 251.0 153.4 20.7 
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APENDICE 4 
MATRICES INVERSAS 

Y TRANSPUESTAS 

l~c==~==·-·=='-"'- --'~-~---~ 
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MATRIZ {f-A.11 ''l titv~rs.i (firufiz.i,I 
;, "' 

1 tl.1;.ltlJ.tN ¡,l¡,\11!11 tltltlt1.z.'.z.'1 1.11.1,1,,ltlJ;.lJ lltl'1lV·"' tl.t\lt1t1..z.'.f tltltlt\1¡,\1 tlt\l,,>t~t.'7 

2 0.005966 o 00271' 0.000081 oººººº.. 0.0020 .. 0 o 000010 ººººººº o 006757 
3 Ll.Ll.z.'981~ '1tl189.f.z.' llt\ltlf.z.'ol tl(ltlt\ltltl ''''".z."99J tltlt\\\l:i' "'''"''"'' J;.ltltlJ.5.f6 

4 0.011516 o 026496 o oooJn o oooooe. o 00026• o 043876 0.000000 o 00J202 
5 tl.Lltl8,".z."8 tl.llJ.t~hH tltltlllr 19 t10tlt\lt\l tl tlf1,,?9tl tltlt.1t1S5.:f tlt\ltltltl¡,1 tl tl1.z.'J,.t1 

T 0.002370 O 00 .. 533 O 00005.. O 000000 O OOJ.3 .. 6 O 000002 O 000000 O 015963 
9 tl.t1t1,,lS.z."'i' tl (1¡.1.?9SI tl t.10tltl,,l.," ll tltltltlt\l tl tltVt>'i'5 tl tltltllltll tl tll\lt•(Jtl tl tlt\."'"•"' 

11 0.006741 o 002176 0.00006.4 0.000003 o 001655 o 000008 o 000000 o 006268 
13 ll.IJtl,?N Otltl.z.'.z.'9J tl(J.tl'1tl,"'I t1t1t1t\lt'l.c' tltlt11.".z.'J tlt\\ltl1.16' tlt\11.ltl(lc.1 tltlt$t1SJ 

14 0001566 0001013 000006.4 0000001 0000659 0000004 0000000 0018473 

16 tl.tltlSt'JI Llt1tlS,"'J9 tltltltlftl6 ¡,lt1Ctltltlf J;.ltli.1JS...f9 tltl(l¡,1t1tl.:f tlt7lltlt\ltl Lltltl.r.:l).¡5 

17 0.0065~6 o 004145 0.000062 o 000004 o 0032.44 o 000005 o 000000 o 015805 
18 tltl(l..:VJ9 tll'\17~'."f) tltlt7tlt1Sf ¡l¡l¡lflt.\'lt' Otltl7J55 tlt7tl¡l¡\lt' 1.1tltltlil1.1Ll tlt171t>1.'~ 

20 0005325 OOOW17 0000064 OIJOOOOI 0001429 0000005 0000000 0011619 

21 t1.fü'5J11 t't.''11995 tlt1tltl0fü1 t1tlfül1Jt11 tl.t1tl.'·''' t1Lltltltt79 t1t1i.1t.ltltlt1 tlll..:~9..-tt.'6 

22 o 071 '308 0.001563 o 000026 o 000002 o 0016-42 o 000006 o 000000 o 010732 
23 t1.0tl.z.'J9¡1 tltllll...ff;' tl¡,1¡,\l¡l.l,"' tl.tltlc.\ltlf ¡l¡l¡litlJ5 ¡l.lllli.~(li.1.l tltlt\l,\lt.1 tltltlfült>'I 

26 O 005H1 O 00~476 O 000034 O 000009 O 001772 O 000002 0 000000 0.012371 

27 t1t1tt1Nt1 tltlt1J,,f.'it' tlt'ltlt'>t.lf.:? tltlt'\lc.lt\~ tltltllt'~\i ''·''t'''''''"'' '''''''''''''' tltltli~Af 
28 o 009408 o 001616 o 000030 o 000009 0.001196 o 000105 o 000000 o 009670 
29 tl.J;.115.z.'.".~ tl Otl9.t6.c' ¡,1 ¡,1 ... 1,1,1¡,1 i.l ¡l¡,l¡\7t\7 O tltl.z.'. .. ~"'· ¡l ¡lúltltl.t ¡l ¡l¡,'tli.ltltl ¡1 ¡1¡11) ... -tJ, .. 

30 0.026939 0.003735 o 000039 o 000005 o 0016 .. 1 o 000019 o 000000 o 010272 
31 tl.tl1'.z.,JS ,, tlt\',"..z.'J tl t1t11lH1' tl tlt.lt1tlt11 tl t\ltl./56 tl t7tlt.lt.ltlJ ,, t11ltlt\\1 tl tlJJ:i'.tS 

32 O 005961 O 001662 O.OOOOS3 O 000002 O 001695 O 00000.. O 000000 O 015231 

36 tl.tltlff99 tltl(lt.10.:fi" tltltltltlSt' tllltlt\lll¡l tltltl..z.'9,,16 t1tltltl666 tlt\\\\10 tl.tl.'8681 

37 0.004593 O OOA294 O 00006' O 000004 O 003554 O 000005 O 000000 O 026527 
38 tlllt16619 tltltl.1.\l!f.z.• tlt'tltl1.1J6 tl1.ltltltl.z.'.z.' tltl01J5tl tlt\1¡.J(\l.c• tltltlt1'.1ütl 1;.lt11.ft~!i 

39 O 006982 O 001777 O 000035 O 000001 O 001394 O 000002 O 000000 O OU317 

40 t1.tl.z.'.1.z.'tliJ tl.t\lft;J.' tl tltltltV.11., tl tlt\ltltl.z.• t1 t\lt ,"t\1 tl t\lt'lt\lt> ¡1 tlt\\ltltl tl tlU:r .. ~ 1 

41 O 009602 O 002988 O 000051 O 000001 O 002246 O 000005 O ¡jOQOOO O 023664 
42 tltltltH~S 1.ltltl.z.'Jtl.r.: tltlt\lftl7 tltll'c.1Jt.I tlt1t11t..z.'t tltlt\lt.ltV i.10tlt.lt.1tlt1 tltl.z.'.z.'t.,f!IJ 

43 001 .. 113 0007879 0000180 0000003 0006520 ºººººº' 0000000 0.0975,1 
44 tltl.ft16.:f.:f t1tlrt1Ji,1J tltltltl.z.'.fS tltlOtlt\'\1 tltlltl~~.f.z.• tltlt\\\19 tltltl¡,ltltltl tl l.z."tJSJ9 

45 O 010663 O 005022 O 000149 O 000000 O 003669 O 000020 O 000000 O 032 .. 2B 

46 tltl.fi'J.z.'I tlt\16.c'6.1 tlt10t11.t1 tltltJtltltltl tltl1.76,"5t1 tlt\119.:t.:f t1tli.\lt1tltl tltl.'itlJ.~tl 

47 o 016755 0.002346 o 000052 o 000002 o 001452 o 000011 o 000000 o 027500 

48 tltlJ,"6.z.'5 t1tl.1.'.:t9J1.' tl.tltli.l.''i'.:t tltld.z.',"S.:t tltltl.z.'.:f.t• ¡lLltltl.1.'.z.'9 tltlt\\lt1t1 ¡lfü~ ... HJ;.l 

49 o 019~06 o 009516 0.000175 o 000001 o 002750 o 000391 o 000000 o 021799 
50 u111,1.15 ,1,\1a.r.:1:;15 ,1¡1,1¡1t1.:f1 ,1,\1,1,1,1; tltltl.z.'.:t1r:> •h'tlt.1¡.l.{.1 ,11.11.\1(\10 ,,,,,.....,, ... 'i 

51 O OOH50 1 0335A6 O 006620 O 000001 O 002579 O 000146 O 000000 O 013333 

52 ci.1,',"ti.z., ''"~'.z.•a; .. • 11.11.1.:t.:ttr tltltltltl¡l,"' tltltlJ9Jtl t'''''''"" ¡1¡\\1t1t\l tlt11JJtlt1 

53 o 056210 o 006866 0,062622 1 063564 o 002609 o 000102 o 000000 0.016676 

56 ''"''''·''"'" ,,,,,1,,,,,, tltltl¡lJ'i'6 tJtltltlt'\ltl 1 tltl.z.'7tl!J tlt1t\\\1J tltl¡\ltlt\1 llt\l,"J.~ ... 
!iB •' t'""''.z.'i.1." L'1J~•t;:·s9 •' t'1.•.1;51 o ,,,,t't't'1 tl ,1,11.c":"' , 1;.1s,19.11 o ''•''''"'t' 00161.z.'5 

60 tl¡,1"''1)9.~ ... -i 17tl.c'Jt'~.c• tl¡,l¡lStl.~.~ ¡,ltltltltlt19 tlt'tll-'S1.l tltltltl.z.'Jt tt\\1t\7t.1 0Ll1Af..z."1 

61 Ll•'•V~''i tltltlt1.r.:g,¡ 1.lt'tl1.'6.1 tltltlt\\10 tltltltltlJJ tltlt1t1t1f.:t tltlt\\\l¡J 1 L1S.f9% 
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Matri:: [f-A22'/ inversa (se.::toras de BC a BC) 
RAMAS 10 15 6 8 54 34 12 19 35 55 33 57 59 24 ¡¡ 25 

10 1.01i.11..13S O.OOl.11.100 t.1.002617 0.000t1Sf1 0.001S .. (:_1 t.1.000:.?:..?.T 0.0000Ll1 0.00L1112 0.0009i.'14 O.Ot1L1J1a O.t.iOJ:..?:..?.S f1.0L1i..10Li! L1.L100001 0.0L1000.t' L~.001t59S 

15 0.000108 1.235716 0.001361 0.000013 0.000327 0.000058 0.000005 0.000664 0.000065 0.000103 0.002347 0.000002 oºººººº 0.000012 0.00445C: 

6 L'006:!1..11 O.Ot.1t.1t'~;.11J 1.0l..1:&.,791 0.000018 O.OOiJ010 0.001:..(..t;tJ O.OOt.10:..10 t.it.10i.1DC1 ~..1.1.h10:.i1:..; O.Ot.1t.10t.13 0.L1/J;!,,53J o i..101..1000 O.t.1L.10001 t.11..100000 Ó.Ó00025 

8 0.002295 0.000000 0.003890 1.512842 0.002110 0.000335 0.000000 0.000004 0.009880 0.000016 0.006576 0.000000 0.000001 0.000001 d.0002s:. 

54 o 000010 oooooco O.t100S:"O 0.000018 1.L.190t5:S:.~ O.OOOOS2 0.0001.IOO 0.0001.iOO o ooo;r;o OOOJ9S6 C.fl01JS9 0.000000 0.00(t1S6 0.00i.1tiL19 L~.ooool..':a 

34 0.003282 0.000000 0.457109 0.000208 O.OOOo6a 1.002663 o 000002 0.000281 ü 0050.17 0.000115 0.008900 0.000000 o 000001 0.000092 0.00001; 

12 L1.¡J03í93 0.1JOiJOOO 0.001lO:J tl.OOi..712./ 0.0006~;-1 0.000129 1.iJ3lO:c,~ 0.00J?9t.i O.Ot..1$299 00t.1tl220 L.1002893 0.00001..11,J o 001..1001 O.OOOLi.'9 t1.00001: 

19 0.000158 oºººººº 0.001623 0.000235 0.000554 0.000192 0.00556 1 1.035~25 o 0:,5;41 0.000189 0.00305.! 0.000001 o 000001 º·ºº")52 0.001151 

35 0.0051..:;69 1..1.t..lCOOt..lt.1 0.1..l091S1.::;, 0.03311..16 1..1.000609 0.01SOSS {~ 00;.10t.l.2 0.1..1t..1t.1386 1.0192./6 0.1..7¿11,.11J4 0.001:"'"91 L,,.000000 0.1..100000 oaooo1..12 0.0t.10t.171=' 

55 0.0G00~3 oºººººº 0.000904 0.005954 0.004151 0.000129 0.000000 o 000003 1].005026 1.000021 0.00146t. 0.000000 ü G0036i ·:· 00140.1 o.ooocu:;:: 
33 t.7.00..?986 O.OOOt.700 fl.61:~\Tr)l O.t.1t..1.t?S9 O.l..71)0091 LlL7.::.,Sti8Ll L1.t..7Ct.1.'..1t..10 Lillt.10('25 t..10,'..7-)'ft1.7 i:J.00L7tíl7 1.os .... 321 OL.":0001..11..7 L'.0.'..1015~:' o 00.'..706~, L'.OOOt15.•"" 

57 0.000039 0.000000 0.001656 0.003402 0.001955 0.000075 0.000001 0.000154 0.000316 0.000372 0.002852 1 087200 0.000001 0.000326 0.0000H 

59 0.(J(.lf.148 O.OOOOOtl tl.(111.fi'S 0.11JOSS O.OOt.1174 Ll.012~~69 0.000000 t10000~ 1 0.1..106903 O.Ot.10012 0.011..1358 OO(!iJOOC 1 01115'1" t.l.009'.~.f.2 0.000.J°15 

24 0.000156 o 000000 0.001507 0.000?60 0.000985 0.000465 0.000003 0.000549 0.023176 0.000291 0.002281 0.000000 0.000001 1.160477 0.0010;;.¡ 

25 O.t.1001t.1c.7 O.OOtJL'>OO O.t.li.11~~!8 0.01...10540 0.001~~:&.~ 0.0003~~3 O.Ot1t1000 t.l.t.liJOt.liJT t.i.01s;:.so OOOt..1412 0.L102tfü1 Ll.0005;5.2 0.000001 0.002312 1.2091~~.t 
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M.Jtri: rr.Jnspwsu d~ Sf!!.•r.;res BC .il BNC {A:21 '/ 
RAMAS Hl 75 rJ .1 5,¡ . U :g $5 ,, 

tl Lltl~ltltltl ,, ¡1(lt.1tltl;.l .1 tl,lt\l¡.ltl ll tlfültJ.N tl tlúltln tl tlt119~9 tJ tlt~tl01hl (1.tli.'t•t.ltltl tl tlt\1.Jtltl tl tltltHrJ.' .-. tlT('l¡1,,_~,,.· tl l"lt.Xl;.lfül o t\ltU:'~ tl.l"ll"lc.\1(.l(l tl tltl•"-~s ... ~ 

i 0001096 0000000 0000001) 0000000 OOIJO~n 0000000 0000000 00019€0 0000000 OOQ067ó 0(1(13950 000.JOOO 0.00A12' 0000000 000(1000 

3 th"lt\:,"\\l ¡l{lt."IL"\1¡.ltl tl c.1,J¡.Jf\l ¡_? ,:ltltlt\ltl tl tltlf,¡tlW (l.tltltlt1tltl tl tltlt1tltlt1 tl tl,ltlt.ltl.:.1 tl tlOt~tltltl tl t\lJ 1t'rJ tl tl!~S."6 .l t\lt."1cl"~l1 tl t1,ltlJ~6 tl (lc.ltltl(ltl tl t\ltlo1.'. 

4 oºººººº oºººººº o 000000 oºººººº o 0026!'.l •J OOGOC·O oºººººº •) 02<1195 o OOOOQO o 006769 1) 0<16365 oºººººº ü 002021 o 012767 o oo;;so;-
,, ,1,1.11 ... ~ ... • •' •'•'•\1,~,_, ,1 .1;.?,1,,.,,, ,1 ,101,-:g9 ,, ,,,,.._.ª•'~ ,1 ,1t.lL't.~L1t.1 o .1,10ti,1,1 o fültlt.lt.lt.l ,1,1,1t.1,,_•,,, ,, ,1:.i'-""ª ,1,~crI.' ....... • ,, .\11.1'.ltlt., ,, ,1,,,,,_,,\1 t' •'t'tlt'•\' ,, ,,.1,11$9 

7 O OOOC·OO O 000000 O tiGjO(•Q O OOOOúO O 000000 0 000000 O OOOOGO O 000000 O OiJOOC<• O (•00000 O 0:03_., 1 O 000000 O 000000 O 000000 ·i 000000 

.1 ,,,,,,,1,10 o ,1:,1c.1,1 ,1 t.1,1,1,1,\1 ,, ,,_.,,1,11lt1 ._1 ,1'''""' j.i ,1.1,11..• .. 10 ,· ,1,,,,,,._,,, ,11.v;.1t.1.•c 1.1.t't'•'•'•'º ,1 ¡1,1,1.1~.'i •' t'•'cóg .... ~ tl t\lt.1.".\1 ,1.:11.it"Jt\\1 ,1 ,1,1,\1,•,1 ,1 t.1,11 :-_J.1 

11 O 000015 O 000(•00 O 000000 O 000000 ú 0000::6 O OOO•~C·O O 00026,J O 001509 O 0000~0 O 000010 O C01S:96 O 000000 C· 000000 O 000000 O 000000 

13 t.l tltlLlf1.'tl C t.1tlj.l¡_l¡lt.1 tl ¡ltlt'tli.ltl tl tlt.ltltltltl t.1 litlt11.'$có ¡_l tlt.l.l¡l¡lll t.lt1tlt51.'!:ZJT tltl.1.'.HlC.._' ti tl¡i1.lo1 .•iJ ¡lt\\\1,-f.( ¡l t.lt.io1:'·¿< f .:lfl(l¡"Jt.1 tl t.ltltltlt.\i ,: t.1¡1$¡.1.1.'l; ¡1¡"¡1¡1¡_1,1,f 

14 o ooocoo o oooc.oo o OOOOúO oºººººº o 0001.ag o OOOOOC1 o oooc.oo o 0000('1) (! ooeiooo o ·:00054 o 010;'69 o OCuJOOC• e .JOOOOO o 000000 u OOC-000 

16 t1 t_ltl~lt1tl¡1 ¡l t\ltltlt\1 Ll tlt1,1t1tltl ¡1 ¡1¡1(1t.1¡1¡1 ¡l 1.11.ll •"·'~ tl tlt\1tlt1tl t1 tl._ltl(l<ltl tl tltlt;tlt\l ¡1 t\1t19J,.. : ;._y,·:;¡;_;; : .'Jt!.~"·; ¡J t.lt<t\:1.ltl ,l tltltl,1()(7 tl t\1¡:.._•.._•: ;! tltlt.l,'1.'1 

17 O 00009A O 000000 O OOOIJOO O 000000 O 001070 O 000000 O 000000 O OOA626 O 000610 O OOO!At ,:i OC,1 :)8S- ') 000000 O 000000 (' 10629.t O OOOMO 

18 tl tltl.11.'.'!' tl tlt."ltlt1¡1¡1 ¡1 tlt'Ot.1¡1¡1 tl 1,l1.1t\1LJ¡l t1 ¡l¡1¡11$có ¡l¡l¡ltltli)tl tl t't1tlt.lt1•1 ¡l tl:.;:'..¡,•;' ,1,1,1.1.•·~· ll ¡\\1.~.;i,1 ,1 tltl· i •· ¡1 C.ltltltl.' tl t\1,;¡llltl ¡l t."ltl<i1.lt\l ,1 ¡\'.l(!úl 

20 o 0(,0C'QO oºººººº oºººººº oºººººº o 000165 o OOOC>OO oºººº' 1 o 00.4090 o OC·JOA t (• ºººº', o 000620 o ooc :ioo o OOGOOO o 000000 •) ºººººº 
21 ¡7 t.11.lt'tll\l tl t\\ltltltl tl 1.lt.ltlt"lt.l¡l tl tlt.\lCt"ll.1 ,, t7tl11~"~' tl (ltlOtl<ltl t1 tlCtlt\l¡l ¡1 ¡1¡13g5g tl tltlf' ... 8¡1 ¡; ."'1.ltl!:ZJ,"E t.l 1.ltlS%.~ tl tlc.\lt.11.ltl t' tltltl¡lt1t? •' ¡l¡ll)1.ltl¡l tl tlllif¿<.1 

22 0000102 0000000 0000000 0000000 0000969 0000000 0000000 00::01:266 0(")~;._.6 O·~")úJ85 0010101 OOOOtJOO ú00·JC')O 0(100000 0000000 

23 1.1 tJ1)t.1,1,1¡1 ., 01.1;.11.\lt' tl ,1¡1('¡1,11.1 ,1,,,,,1,1,10 ,1 c11.11.1 ... 's.1 ,1 ,1,1,1,10,1 ¡1 ·'''º''•'•1 e ¡1,~.'-"•'•' 1.1 i1,1,•¡i_1,1 ,11.111,11,11 ,1,11.1r.:~·" 1.' ;.\11.x1:,1 ,1 ,1,1.1,10,• .' ,1,1,\1,1,1 ,1 ;;..:1s1 .. 

:26 00000[.0 ººººººº 0.000000 ººººººº OOON61 OOO•)OiO 0000000 0000039 0004011 OU0015t. 000175.! (".(1úQOOO G..:•00156 01567 .. 1 Q(IQ29'5: 
27 1.1 ,,,,,11.1,11.1 •' tltl•'•"-'t' ,, 1.\'tlt\lt.l ,1,1fü11.1(1i.l tl 1.1111.1~\~11 1.11.1,1,1,,,:,1 ,1 Ctlt"'t.'t.';.: '"' t'•'ll1J~'" .. 1 ,1,11.'C-• i." ,1,1.1,1 • .;s t' ~'·1,y;_,_, ,1 ,10,1,1,1 .. 1 ,, J.1:1•,t .... \1 ,, ~\.f~._12:- ,, ,1,1,10,1c 

28 o 00• .. 12 o 000000 o 000000 o 000000 o ooo;:::¿ o oo;o.ss o 000000 o 000000 o 00752.t o O'J0092 o 001098 o 000000 o 01336.. o 001161 o ooooC'o 

29 ¡1 tltlt.ltltl1.l tl t.\:,1¡1~11.1 ¡: t1i.7¡7{1¡1t.l ,1 tlt11.'tltlt.l tl tltlCfillt 1.l ,1,11.J¡l¡l:l tl tli.1t.1Ll,l¡1 e ¡11.VOtl.• '"' t\1,lCt;óJ ,1 flltl1.,l.1.' ,1,1,1o1tl9$ : .1Jtl1.i.ltl ,, Ctltltltltl ¡l lltlJ.11.191 ,1 .. 1,1,1cf1 

30 0.000000 oºººººº o 000000 •) ºººººº o oo•ns; o oooucio ü ºººººº o OL«)OQO o OOLOO;" (, OGOO:O<O o 002187 (' •:,O•JOOO o OC'•)OA ~ ·~ 034 ?f.5 (\ 1"103~9~ 

31 tl tlt\1tl9,¡ tl Ctltltltltl tl 1.li},11.1L1,1 1.' ft.ltlti1.1,: ¡1 C,'¡!::'JJ ¡1 ,1;).1.'S.l.¡ 1.l t.~t1tll"¡.1LJ tl tl¡l¡lS:l1.~ tl ¡11,.;i;'tJ t1 tltltl,\'I'.: ,1 ¡l¡"3.1tlf ¡' :ltl(ltltltl ,1 ¡1,1,:~l,•,.; ¡1 ¡l(lJtV.-f : .11..\l,l:',-f 

32 00000':10 0000000 OOOüOOü Q(u)'.i~32 OQ00541 00004J:2 000C•OC:nJ OOOOOC.O OC,CGF.? OCQ01S7 o:•012';'d ('i'.100000 0•:<06882 OUúlJ75 0000467 

36 ,, ... ·1a~'º' t1t1i:7t\t'J ,1 t\'1.\1(11.l o ,1,1.-1..,•J,, .:1 t.\1¡1¡1,1,1 ,1 .... ·,1_.;.~.~¡; ,, ,,,~,,,1,1¡1 11 .. 1¡1,1,1,1,1 ,, ,,,,g.._·~,.; ,1 ¡1,1,-::-o1s tl ¡11, • tcó 11 ,1,_1._1,,.1¡1 e ,1¡\ltlt~:' ,1 ,1¡_1¡"¡1¡1,1 ,, •''""-"-' 

37 000150• 0000000 oocoooo ººººººº 0001;97 01:;1926 ººººººº OO.J00:2E 00669~9 000(1.141 000 .. 616 o.:.:,,j.:.uo üOMOO(• 00062Z:.l üOC•.)000 
38 t' ,1,10'"'º tlCtltlt.ltltl .1 ,1,1¡1¡\\1 ,, ,1,10.,1,1 ,,t.,,1,1.1f..." ,1 ,1,1sr;,¡¡; 11 .. 1,1,,._11.1•1 ,1.\1~•='.1ti ,1¡J¡1.._•.•có: ,1¡1.\11.._•1 e: ,1.1• '"-" ,1,1,1,1.1110 ) ,·.1,•,1,·1.1 ,1,1c,1,•,1:1 ,. ¡:¡lt'i.11..'t.' 

39 0000000 OOOOOCtO 0(,.JúOOO 0000:'00 0000335 00.t572t: .JQOOOO::•O 00000~0 0056053 .: jQ01:2 1")(•t)1675 üU020~"j C0002i'9 OM90i'? 0(100000 

40 ,, (ltl~,l<¡J;' ,, (1¡1¡\iLltl ¡1 tllltlC¡l¡l tl ¡1¡131.'olt.1 tl (ltlt.lJ,I~· tl ,1,; .... •1.1,¡ 1.l 1.1tlt1L1tlLl ¡l ¡ltlt 7JS ¡l tYa~~'-' ,1 ¡1.1,11.~o ,, ,i.;f,".~. ¡l t'.lt!¡l¡\1 ,1 t"lt\1•t\.; ·' lll.lt.l1."',.t1 tl ¡_l¡l¡l(ltltl 

41 0000000 0000000 0000000 0000612 0000575 0000066 0000000 0000000 OU027A1 OOOOC03 0001760 OOOOüü(• O•:•OOOOO 0001591 0000000 

42 tl.tltltltlt.ltl ¡1 t.11.'tl¡Jt.11.' t.l ,10,1¡1Jk1 o t1t.lrlt11.111 ,1,100s ... ~: ¡1 •'1.1,;.1,tr t1 tlfültlt1¡_1 ¡1 ¡11.ltlt'(ltl ¡1 ,,,1,1,.f,¡J tl ¡1¡1¡12.·~ .. ~ :¡1,,•::-':' ~1 tl,ltlti,:,1 tl ¡1¡112~19 tl t';.1$.._~ .. ,1 tl t1¡1tlt.1tl1.l 

43 0000817 0000000 0000000 0001376 0002365 00006_.5 0000000 0.000000 00790AO OOOü:';'A 0009676 0000000 0000129 (·000172 0000129 

44 tl.1.1¡1,-fo1.1.._~ ¡1 tltltltltlC ¡l ,1,1114.1¡1¡1 O tltltlt.1¡1¡1 tl ¡1¡15,1g¡1 tl t7t1t"\1t1¡1 tl t1;.1C¡1¡10 e ,,_1,1,1¡1¡_1 ,, Ct'C:' ·1 ¡l t\1.J lt!5 t.~ ;.11Jilt°'' ,, .11.'tltlt"lt..' ,1 Ctl(lt.l1ltl ¡1 ¡11.ltltlJ,1 tl ¡1¡\?¡1¡1¡1 

45 O 002542 O 000000 O 000000 O 0123.47 O 00115:; O 000000 U •)00000 O 000000 O 009221 O J00379 O M672E O 000000 O 000000 C 001295 O C·COOOO 

46 tJ tl<ltl 16J ¡l C;.1{1f,:Ll tl tltl¡l¡!¡lt.1 L~ tlt 1.161 tl ¡:tl 1 .'i~'t ¡1 ¡\l(\';.ltl ;.l tltltitltllJ ¡1 t"lt.101.lOtl tl ¡l{lf 1 ,!l¡l ¡1 ¡li.16.1"1.J ¡l tltl 19,lJ 0 ¡l¡ltlf.l, .. tl tl tltlt.ltlt1tl tl l.'tlt.J¡lt'1\.1 tl tltltll S 7 

47 O 000000 O 000000 O 000000 O 300J63 O OQl).(57 O 00016] O 000000 O 000000 0 020A.49 O 000jS9 O OOIF99 O 000000 O 000000 O 000000 0 000719 

48 tl ¡1¡_1¡1¡7¡1,1 ,1,1,;,_1,c,1;.1 f ¡1¡1,,,1,1¡1 tl t11.1¡;.¡," ¡l ¡11.'t~.~J: ¡l tlt1tl¡1¡1¡1 ¡l tlt.1tl•'tl1.' tl tl<'~l¡_l¡ltl ¡l ¡l¡ltl<lCt.; ,1 ,1 .. 11ti'J ¡l ,'."i'tlo1.- l Cl'¡_,¡11.1¡1 ¡_l tlt\.i;'~S tl tlt1.._'Y.:'.• ,1 tltl;.)51~' 

49 ººººººº ººººººº 0000000 coo;-119 OOCCA79 (1000000 ociooooo OOOC<•OO 000175>} (10002(•5 0001985 C«:•V095ó ººººººº 0000000 0000205 
50 ,, 1.i1.1tlt.1tltl ¡_l t;."."tltltl tl tltlfül¡l¡l ,10 ... • ;1fcó tl 1.1¡\Jú;':' ¡_1 t.\7t1i.ltlt.l t1 ~1¡.l¡_l¡ltl¡_l tl t1¡1l\1füi tl tltl.'6.f~· tl tltltltltJtl :.1 tlt1 ... 'f,i6 ,, 1.ltl¡.'¡l¡'¡l ,, .ltll '1tl tl (ltltl1(1.'" ¡l tl¡l¡l,\~ .• 

51 QúQ004i C-OCC•C·CJj 00%0(•0 OOlJ0,17 DOM'?.45 0(100000 0(1(1i}("l(Lr, ·JOüOOOO 00016_.9 ·J002560 0001865 001)726 0000000 •/(•000:1 0000000 

fj;l t.l ,ltlt~,1¡1tl ¡l tl¡i. ,:tl.' ¡l ,\ltJ1.:(i.l ,, t11.lt.1S.lJ tl ;.l¡'.~J.IS ¡l t\'t't1~1¡1 .' t1tl~ltll1<.1 ¡" ¡1¡1~·;.i.'¡' t7 .'¡l¡l,:' ... ¡; tl tltlll1.lt.ltl .~ 1.:)1~:"1 ¡l t.ltltltltlt; tl ¡1¡11>'9.f tl l"J¡\.l1.lJ1.' ¡l ¡ltl¡'¡\l¡l 

53 O.OO(•OSJ C· OOOOOú O OüOOOO O 0111(¡5 O OOE!.12Q Cl OOCiC'ClO J 000000 O MCI000 O <10"082 O 006217 O 001222 O 000000 O 000000 0000000 O 000000 

56 ¡l tltl1¡\i,1 tl ,1,1,1,;.1,1 ¡l tltltlt'<ltl ¡1 ¡1tlllt1¡1¡1 J ¡l¡l¡l¡,.;5 tl tlt;1.11.1;_1t1 ,11.11.;(lt.ltltl ¡l tltltli:ltltl tl ttltltltl¡l ,11.11.1¡11 • .;.¡ ll t\.11¡1~¡1 ;.1.,;79S!f<;' tl tlc.lti1.l•'•' t1 t\lt.l(lc.ltl tl ¡l¡lt"tlt.11.l 

58 tl tl¡l,~tl1.l¡l C tli.ltlt.ltltl tl ¡1¡11.lt.'¡l¡l 1.1 ¡ltl¡_l,:t'tl t.l (tlt.16.._'.1 t1 tl¡.1¡1¡it'i.O t1 tlt.ltlt.ltltl ¡_l tltl&.11.l¡ll, ¡7 t1t.lt1!!1.l,t; ¡l ;.lltl."9J Ll tltl¡l.t;o.._• ,l tl(1.Jo1 • .f1; tl tltl¡1,:'{.._• tl tlc.10t161., 0 ,l¡ltl¡ltltl 

60 ~1 ;.~.•~\,tltl tl.tltltitl~l'.' ¡l t1,1C¡)~11.1 tl 1.11.ltltlf.\l •' cc,1,1,1¡1 ,, tli.lt't.1C¡1 ¡l ¡l¡lllt.l(ltl ¡l tll"(,\ltl ¡1 l;,:1.1~'f tl tlJ1.'.1.'."J f tf1Jo1.'>1.' tl tltlt1tl:lt.J ll t1llH1M ,1 lltll1tl;1t.l t.l ¡.Jt'\1¡1¡\_l 

61 t.ltltl<'1..ltltl t1 tlt."!tlt.lt1•' 111.'T1o1.~.1 t.l ll¡l,\1¡1¡1 t' tlt.ltli,.;s cl tlt.1.._·~~1¡1 t1.tlt.lt1~ll1tl ,1 ,1,1 .. •¡1 .... ·.~ f ,1,1.:,¡ '" ¡l tlt1t1$A1 ¡i t.lt1;-,.;11 ,1 tltlt1S.11 tl tl.HSS!J tl llt1,1oro1 tl ,1,1,1•'~'" 
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Mattiz [A 12/ ¡tina/iza) 
RAMAS 50 51 52 53 56 58 60 61 

10 1.-: Ol.i000(1 iJ.t1lJ]..&.,l.9 0.iJLiLilJf~fl O 0tJL1LiiJlJ 0.Li0J .. ?ti3 Li.1..i(1¡_iJLi<.: COti01JtiO .J. tJ1..i9:r.,~,s 

15 0.000556 0.000675 0.000000 0.000000 0.000556 
iJ ºººººº •).000000 G.003136 

6 0.0(10t.i00 fl.LiOOí.100 1..1.LitiOlJLiLi ti OOODliO 0.tit.J{1000 iJOIJL.1l100 ¡Jt.1Ct100li lJ.00091.." 

8 0.005523 0.002174 0.000000 0.000000 o 003995 o 000000 oºººººº 0.021562 

54 0.025J.f5 0.001..~~g~, 0.0til.1000 ti.00(~Li0[1 f100(1~6.i O Ot1¡J(~¡_i¡J t7 Lit._?Li._,titJ o i.''055-:"4 

34 O OOü107 o 000643 0.000054 0.000000 o 0000•: o 000107 O.OüOOOü •).154~99 

12 0.1298i39 0.0tit304 L1.L1L1t1L1L1t' Li.IJ;JtiOOti ti Ot.i: ,.':Li.J cJ.1..1i)l1{\.i¡} o.ooooco OOCSTtJ.¡, 

19 0.008231 0.001360 0.000000 0.000000 o.0012n 0.000000 0.000000 0.013026 

35 L1.;J(1{1J06 1.1.C1..1L11SO ti.t10í.1t10t1 0.00L?DOti ¡J i.10:: ?2 O.C00Li0Li 0.IJtit11.llJ¡_'1 ti. 1 .. ':.P .. ':'f..(, 

55 0.009309 0.001779 o 000652 oºººººº O OG142:; o 000000 0.00üOOO 0.006716 

33 tJt103SiJJ Li.0('~0541 tl.L1L1t11S9 0.00("'01J ... 1 OOOOOO¡J 0.00{1.&.",T1 tl0Li00ti0 0.0015915 

57 l.7.t.130119 0.00..?1JSt t.i.00000l1 O.Oi..10t.i0C O.iX11995 C.t.1L.,0L100 i..1.000000 0.011·..:;19 

59 t.1.tJOS./01 ... O.IJO.t?'9J lJ.0000L1{) t.1.0¡_i¡JOO(I O.i..i0Li6,-~ O Oi)l)OOt.1 O.OOt.1L1L70 t.i.OOS;..?59 

24 t.i.tJ01SSl t.i.00.211;..~ tl.L1tltl¡1¡1¡1 0.0i..il..~i.)00 0.001851 L1.0t1L1tlt1tl OOOOOt..7{1 C1.01:i:..,3S:Z.., 

25 (U •. 1t.11J9T 0.0025.fl t.i.OOt.i01JO L1.Llt1tlt1L1L1 O.t.iO.z.,./36 t.1.0000(}¡) t.l l.100f10l1 o iJt.1 ;r;J¡Ji..; 
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CAPITULO IV 

R E s u L T A o o s E l N T E R p R E TA C.I o .N E s 

Si bien es cier·to que el proceso inflacion~~io: mexicano ha 

seg•Jido movimumtas pr-~pios, indeper1dien~tes_ ·en ¿:~.ef'~~ -·,Sentido de 

los registrados a nivel mundial, el efect'o que ·~UeS~-r·~ "·,:.-·~1·· sector 

externo y las variables que lo conforman un fuerte 

i mpac: to en SU evo l IJC i6n ª 

(Jemplo de esto se encuentra en la trayectoria del tipo de 

cambio, del cual ya se ha mencionado que es un precio marcador· .. 

Asi la devaluación de 1976 aceleró la inflación, y en 1982 marcó 

el 1ntci6 ~e la cr-isis estan/tacion.aria. 

En el presente capitulo se hará el análisis de los resultados 

obtenidos en el anterior, ton las cuales se determinó el peso que 

la inflación extern~ tiene en el interior del pais. La mecánica 

consistir-.~ en atender en la primera seccion las particularidades 

que se observan poi"' qr-upos de ramas dentro de los sub.pef'iodos 

seNalado5, para después hacer la agregación en el I.P.P •• 

La segunda se compondr~ de dos simulaciones, una referida al 

incremento de la inflación internacional~9 , otra que atenderá el 

efecto oca~1onado por un aumento en el precio de los bienes 

comerciables, y una que combine ambos movimientos. 

re9i•lJ'•n lo• pa.t••• lo• 
q. una. dc;iva.luo.d6n camb~o.na.. 

do 

q"o 

OA.Jmento de lQ. Lnrto.ci6n 

com•rcia. Wthci.co, o. bl•"· 
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Finalmente·; en et" tercer apar·ta·do.--~I:'. ~e~!(á'..,·~-~ ~~~.-~~_p_o· en él 
· .. >,. .... ,".;·· "' :·.,. - "' 

que se transmite _a l. etecto int"lacion~rto'·-··da-::·tas 

variaciones del tipo de cambio al l.P.P .• 

I LOS RESUL T AilOS EHPI RICOS 

Como se observa en la grát tea 2, los BC muestran un mayor 

dinamismo que los BNC en las etapas de crecimiento lntlacionario, 

&ituacton que se ve reforzada con los datos del cuadro IV-1. 

CUADRO IV-1 
E:VOLUCION DE LOS INDICES DE SUBGRUPOS DEL I P P 
< uart.ac Lones porcent ualesJ 

Periodo J. P.P. INDICES DE PRECIOS 

Enero 1981 a 
diciembre 1981 

Enero 1982 a 
abr 11 1983 

Hayo 1983 a 
agosto 1985 

Sept t embre 1965 a 
dloJembre 1965 

18.8 

148.3 

160.3 

14.9 

bienes no 
comerciab 1 es 

ZQ.6 

139.9 

182.8 

12.5 

P'uenle: Elaboraci..onoc propia.a. con dcilos dol 110.nc::o de MeX\C::O. 

bienes 
comeretables 

15.5 

221.5 

177. 4 

23.7 

En esle se observa que durante los periodos quP se hl::o 

presente cierta estabilidad. o incluso decrementos, --en el ritmo· 

inflacionario, tal como el primero y segundo. el indice de precios 
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de 10• :'~Ne '~~.u"p~"~'~. ! a evoJ uciÓn. de 1· corr·esporidi~ri~e ·:·a· ·.1 cis· BC. 

Lo.contrario sucede cuando se registra un 'incremento de las 

tasa~ de inflación, como se consigna en e J segUnd.o y cuar lo 

periodo. ~sto Lleva a ~onstderar una asociactón po5Ltlva entre la 

~voluctón de los costos importados y la inflación interna 

Al analizar los componentes del J.P.P., se observa cómo van 

ganando pe40 Jos BC en detrimento de los BNC lver cuadro JV-2 

grAflcas 7-A, 7-B y'· De ello se puede deducir que existieron dos 

niveles o ptsos en estos componentes. El primero se encuentra 

durante todc 1981, el cual coincide con el periodo que hemos 

1 lamado de estabilidad de precios. Durante éste, el valor promedio 

rlel componente atribuible a los se alcanza 15.9" del 

/.P.P.,mientras que al restante 84.1~ es resultado del movimiento 

de los 8/IC. 

Este ptso tiene su fin en enero de 1982, mas en el que se 

inicia la etapa aenalada como de crectmiento acetera.do~4 • Es 

durante ésta que los 8C transttan del piso bajo al alto, 

adquiriendo una importancia creciente en el indice general. Ast, 

es en febrero di? 1983, al término de la etapa apuntada arriba, 

cuando encuentran nuevo piso. El movimiento mostrado durante 

e&tos meses l lev;:a a los BC a ocupar el 21.5" del I.P.P., cuando 

al inicio sólo alcanzaban el 16.3"- • 

.. 
COr'l'lo ••l• P•r~~do r•glelrO •l pr~m•r 

i nflc.c~ona.no, 
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CUADRO IV-2 
COHPOSJCJON DEL J.P.P. POR SECTORES 
tporcentajesJ 

AROS Y HESES 

1 9 8 1 ene 
feb 
mar 
abr 
may 
jun 
jul 
ago 
oep 
ccl 
nov 
die 

1 9 8 2 ene 
feb 
mar 
abr 
may 
jun 
jul 
ago 
oep 
oct 
nov 
die 

1 9 8 3 ene 
feb 
mar 
abr 
may 
jun 
jul 
ago 
sep 
oet 
nov 
die 

1 9 8 4 ene 
feb 
mar 
abr 
may 
jun 
jul 
ago 
sep 
oel 
nov 
die 

BIENES NO 
COMERCIABLES 

63.7 
83.8 
8.3.8 
63.9 
84.0 
84.4 
84.3 
84.4 
64.2 
64.2 
64.4 
64.2. 
63.7 
83.3 
82.4 
83.1 
63.1 
83.0 
83.2 
82.2 
80.9 
81.2 
81. 7 
78.9 
78.5 
78.7 
79.7 
79.1 
79.3 
79.2 
79.0 
78.9 
78.8 
76.9 
79.0 
79.1 
80.3 
80.4 
80. 5 
79.8 
79.6 
79.6 
79.4 
79.4 
79.• 
80.5 
80.1 
80 •• 

13: 

BIENES 
COHERC 1 A BLES 

16.3 
16.2 
16.2 
16.1 
16.0 
15. G 
15.7 
15.6 
15.8 
15,8 
15.6 
15.8 
16.3 
16.7 
17.6 
16.9 
16.9 
17.0 
16;8 -
17.8 
19. 1 
18.8 
18.3 
21. 1 
21. 5 
21.3 
20.3 
20.9 
20. 7 
20.8 
21.0 
21. 1 
21. 2 
21. 1 
21.0 
20.9 
19. 7 
19.6 
19. 5 
20.2 
20.4 
20.4 
20.6 
20.6 
20.6 
19.5 
19.!.I 
19.6 

IPP 
ESTIMADO 

100.0 
100.0 
100.0 
100.0 
100.0 
100.0 
100.0 
100.0 
100.0 
100.0 
100.0 
100.0 
100.0 
100.0 
100.0 
100.0 
100.0 
100.0 
100.0 
100.0 
100.0 
100.0 
100.0 
100.0 
100.0 
100.0 
100.0 
100.0 
100.0 
100.0 
100.0 
100.0 
100.0 
100.0 
100.0 
100.0 
100.0 
100.0 
100.ll 
100.0 
100.0 
100.ú 
100.0 
100,0 
100.0 
100.0 
100.0 
100.0 



MOS Y MESES 

1 9 e 5 ene 
!eb 
mar 
abr 
may 
jun 
jul 
ago 
sep 
oct 
nov 
die 

BIENES NO 
COMERCIABLES 

ea.o 
eo.2 
80.1 
eo.2 
79.9 
80.2 
ea.o 
79.6 
79.6 
79. 7 
79.6 
?e.o 
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BIENES 
COMERCIABLES 

20.0 
19.e 
19.9 
19.B 
20.1 
19.B 
20.0 
20,A 
20.4 
20.3 
20.A 
22.0 

IPP 
ESTIMADO 

100.0 
100.a 
100.0 
100.0 
100.0 
100.a 
100.0 
100.0 
100.0 
100.0 
100.0 
100.0 



De esta forma es como se arriba a un piso m~s alto, en el 

cual el valor promedio del componente BC es de 20.4%. Cabe 

destacar que aun cuando los meses que registran este piso abarcan 

un periodo en el cual existe un decrecimiento en la tasa de 

inflación, este componente no regresa a sus anteriores valores~~, 

seMalando con ésto nuevas condiciones en la economla. 

Finalmente, es a partir de la etapa marcada como inicío del· 

riesgo hiperin/laciona.rio cuando los BC aumentan, nuevamente, su 

importancia. 

En términos generales, el impacto de la inflación externa en 

el 1.P.P. tiene dos Vias: una por el movimiento de precios de los 

insumos importados que utilizan los sectores de BC y BNC, y otra 

por el que observen los BC Q•Je son insumos de los BNC. El modelo 

desarrollado en el capitulo 111 permitirá la desagregación de 

estos impactos, por periodos y por sectores. 

Los resultado~ para las ramas de Bienes No Comerciables se 

presentan en el cuadro IV-3, el cual registra el impacto de los BC 

y las importaciones Junto con la inflación observada en el 

periodo. Las gráficas 8-A a la a-o muestran estos mismos valores 

de forma más clara. 

Asi, en 1981 se destacó el comportamiento inflacionario de 

'!l'!I Aai. por •J•mplo, el va.\or mínimo ttn el 

mi•nlra.s quo el mdx1.mo Gn ol a.nlonor a.lca.n:zó 10. 3" 
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OIAHO 11-l 
lllUCICll OISU'llt.I l CMJWI ~ IJClllS 
CGEtl.lllli [ 1-lAClOll!S 
(nrtKlHH t•ttntuhl) 

--~----------------------------------
hrre 1 ttcuUrt Eun tt 1982 a A1nl1 41 1"3 1 &tptittht 1 

h 1981 hll• ,, 1181 1111ht11m '1tiuht h 1985 ------- --------- ------------- t•Hr'llh C.111141 1huo•1 tHHh 1htrnh cnub ••nrob. cu uh -------------------------------
1 ll.1 1.1 lll.O 24.! lll.I 23.0 21.1 2.1 
2 !U l.O 130.2 '5.1 m.1 11.1 3.1 5.3 
l 5.8 1.1 110.1 11,B m.1 ll,I 2.1 2.0 
4 ll.1 3.1 211.1 ll,I 13.2 21.1 11.6 1.1 
1 lt.1 2.1 '84.1 11.1 IOó.l 31.1 11.l 1.1 
1 o.o l.! m.1 3M 111.1 12.5 10.0 l.! , 11.! M 103.I ... m.o 1.2 10.l 1.1 

11 30.0 l.l llM 41.l llM ll.I 5.1 1,1 
ll lt.J M m.1 11.l 1111.! 14.1 10.1 l.l 
ll ••• "' ll!.1 lll.l 101.2 112.1 l,l 11.1 
11 1.1 1.1 lib.! ll.1 lll.I n.1 34.1 2.1 
l1 41.1 1.1 llt.1 145.2 lll.I 150. l JU 11.l 
ll 11.l 11.1 "·º m.1 m.1 211.l 11.1 21.1 
2t 22.l 1.1 m.6 11.l 111.1 11.1 11.1 l.I 
21 11.1 2.8 134.1 ¡5.1 ll.I ll.l 21.l '·º 22 1.1 t,l 116.l 111.2 m.1 120.l 11.ó ll.2 
ll º·' J.l 111.2 22.• ll0.8 11.1 lt,0 2.l 
¡¡ 11.1 1.1 2!U 111.5 n.1 84.l l.1 1.2 
21 22.1 1.8 111.! ,.,l lll.8 10.2 l.l l.l 
2t lM 1.2 181.1 51,l l!l.8 11.1 11.1 1.1 
21 l.l 1.1 m.• 11.5 lll.B 12.l º·' 1.1 .. 11.1 l.2 lll.l IU lll.! U,I u 1,7 
ll 11.1 ¡,¡ lll.4 101.1 134.1 10'!.l 1.7 12.0 
12 21.2 1.0 Jff,I 12.l 111.8 IU 11.l l.l 
31 lt.l 11.1 114.l lll.l !l. l 214.l l!,I 11.1 
n l!.I 12.l m.1 182.1 110.1 151.l 1.1 1•.1 
ll JI.! J.• 111.8 111.1 lll.l 121.1 10.0 ll.I 
3' 18.I lt.l m.2 115.l 111.1 llU 1.7 11.1 .. IJ.l ,,, 22!.! 150.1 lll.l 118.1 1.l 11.5 
ll 32,1 1.4 m.8 1'.I 112.0 '"' 10.1 10.1 
ll ll.l l.I 231.2 m.1 131.1 14',1 21.0 11.6 
43 '·º 1.1 20'!.I 16.8 l!l.l •"1 2.1 1.0 
14 21.1 l.5 111.1 11.2 111.l ll.I 21.1 u 
41 ll.I l.t ll!.2 41.1 111.2 11.' 17.l '·º " 11.1 1.1 210.1 111.l Hl.l 111.1 11.0 12.1 
17 ... l.l 3".I IOl.l 116.8 102.l 21.1 11.1 

" 11.1 1.1 111.0 8!.I JIU tQ,I 20,2 '·º 4' 11.l 1.0 m.o 12.0 l!l,I 11.1 l.l 1.7 
50 11.1 1.1 21M m.1 llU 110.l ... 11.1 
ll 11.0 J.I 2'l.I 12',8 112.1 134.1 10.1 11.8 
~ 21.l ... m.1 "·º 121.l ll.2 1.0 10.. 
ll lM ¡,¡ 111.1 ll.I lll.O 15.2 ll,I 1.1 
51 22.1 11.1 201.0 JIU 111.1 181.9 21.2 21.0 
11 ll.1 ... m.1 Tl.1 lll.8 11.l 11.l 1.1 
IO 11.l l.l m.1 I0.8 lll.1 11.0 10.1 1.1 
ll 11.! 1.1 llS.I 121.1 lll.! 12.! l.l 10.1 

JUHth l!.1 1.5 191.1 81.l 150.l 11.1 u.o 1.2 
--------------------------
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las ramas 7, 14, 22 y 23:sd, en los cuales si bien aumentaron sus 

costos importados tCIJ, los cua.Jes incluyen los precios de EC y de 

las importaciones. é>slo no se ret leJO en sus indices de precios. 

los cuales no variaron lveAae gráfica 8-AJ como resultada del 

control de precios aplicado a los product.os de esas ramas, cuya 

Jmportancia es evidente la primera para la industria, y el resto 

por ser de consumo general izado. 

CUADRO IV-4 
LISTA DE RAHAS DE 81 El/ES NO COHERC 1 ABLES RE FER/ DAS EN EL TEXTO 

Número de 
r a m a 

Nombre de 1 a 
r a m a 

2 •••••.••••••••• Ganaderta 
4 Caza y pesca 
s ............... carbón y derivados 
7 Mineral de hierro 
9 ••••••••••••••• Canteras, arenas, gravas y arci 1 las 

11 Productos cárnicos y lácteos 
14., ••••••.•••••. Molienda do nixlamal y productos d~ malz 
16 Azúcar y derivados 
17 ••••••••.•••••• Aceit.es y grasas ve~etales comestible& 
16 Alimentos para animales 
22 ••••••••••••• ,. Retro seos embote 1 la.dos 
23 Tabaco y sus productos 
26 ............... Otras tndustrl<iS text1 les 
29 Aserraderas incluso triplav 
31 ••••••••••••••• Papel y cartón 
36 Abonos y tertlli~antes 

37 ••••••••••••••• Restnas sintéticas. pl~stteos y tibras 
arltt iclales 
Productos medicinales 

39 •••••••••••••.• Jabones, detergentes, perfumes y cosméllr.os 
40 Otras industrias qulmicas 
41 ••••••••.••••.• Productos de hule 
42 Articulas de plást1co 
43 ••••••.•••••••• Vidrio y sus productos 
46 Industrias b~slcas del hierro v el acero 
50 •••.••••.•.•.•• 0tros productos metálicos 
51 Maquinaria y equipo no eléctrico 
52 •..•••..•...... Haquinarta y equ1po eléctrico 
56 Vehlculos automóviles 
61 •••••••.•••.••• Electri~ldad 

:5d En •l cuadro tV-4 do 

nombro poro. la.. rererenc\a.11 subcecuenl•• 
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Por otra parte, e-n dos ramas, ,.- 16 y '·aa;-- aUOqUe hubo 

incremento en sus indices de precios éstos fueron _auperados~f>.oi:- ,91 

movimiento registrados en sus CL La rama :-.4 ¡:~-g1·~·~~6;:~'a1·{' m~yOí- .. 

incremento, 53.6", en el periodo·,- mientra& que ·sU- ~:¡::~~¿:~-~:~ 
_·:.·:;- --:::.- ··,·->\ 

fue uno de los menores. 3.5~. 

":':;::

En promedio, durante 1961 las ramas incremantarOn sus·:'ihcucies 

en 19.~%, mientras que sus Cl lo hicter6n en 5.5"'· 

Durante enero de 1962 julio de 1983 se registró el 

LncrementQ aceLerado d~ precLos. En estos meses todas las ramas 

sufrieron algún incremento. Sin embargo, las ramas 17, 16 y 36, 

lque como se observa son básicas> vieron aumentado en mayor 

proporción sus CJ que sus respectivos indices <veáse gráfica 8-BJ. 

La rama 5 consignó la mayor inflación y uno de los menores 

impactos importados \484.6" y 37.5" respectivamente>. En contraste 

la 9 observó uno de• los porcentajes más bajos, a la vez que un 

impacto de Cl mintmo <t03.6" v 9.6%>. 

En términos promedio, el comportamiento intlacionario por 

ramas fue de 195. 7,., en tanto que sus Cl aumentaron 69.3'1'. 

El siguiente periodo, que corre de agosto de 1~83 a agosto de 

1985, se distinguió por mostrar un decrecLmLen.to Ln./tact.onarLO· 

Durante él, fueron 9 las ramas en las que se observó un mayor 

dinamismo en los Cl quo an sus respectivos indices1 14, 17, 18, 
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Esta si tuacJón parece indicar que ·una- gran .-·,par~e de la 
' : ~ .. -

po U t 1 cn ant11nflacJonarta se basó en el control de precios 
' .. ··.· 

productos consumidos por la población, y a _:-~q"~-~(_(~~s ·insumidos 

bi.sl camente en 1 a producción i ndustr la l. 

:~· ·; 
:, .. ·.·· 

La rama 4 fue la de menor lnf lactón, 83.1~,", :y~·un? :de- lo9 n1á.s 

bajos CI, 29.1~. En sentido contrario al 
. . :p-~.~ 

Jnorementarse su indice 230.9" y 9U impac_to--'de: -./Cr-_'.fálcanzar el 

valor de 53.6~. ·.·:_..J.' 

El comportamiento promedio en este periodo (ue de 150.1~ de 

lntlación y 85.5" de impacto de CI. 

Los meses que transcurrieron de septiembre a diciembre de 

1985 marcaron el i.ntcio d9l. rL..-sgo hipBrinfi.aci.onarlo, Durante t,aJ, 

el J.p,.p. mostró un dinamismo mayor al del periodo anterior. cuyo 

origen se encontró en la devaluación de julio del mismo ano. 

En esta corta etapa las presiones proveniente~ Je los C! se 

acentuaran, Es en este sentido que el número de ramas en las que 

se incrementaron los CI sobre sus indices fueron 18, el doble a 

las de Ja etapa anterior, lntegr.&das por la 2, 11, 14, 18, 26, 29, 

31, 37, 38, 39, AO, 41, A3, 46, SO, 51, 52 y 61, tal como se 

muestra en la gráfica 8-D. 

Esto parece indicar que dentro de un corto plazo los erectOli 
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de le~ CI ne se. transmiten inmediatamente a les indices de precios 

de cada rama, sine que necesitan de un periodo mayor para hacerse 

visibles. 

Lo anterior se desprende del comportamiento observado en 

periodos de diferente extensión en el tiempo. Asi, en el de 

sstabllidad de precios, que cubre un ano, los CJ que rebasan a los 

indices de precios son 6, de 1os cuales 4 no variaron en lo 

absoluto, El periodo siguiente, crecimiento acelerado, que 

transcurre en 19 meses sólo re¡istra 3 casos, mientras que en los 

24 meses que dur6 la etapa de r9ducci6n inflacionaria la 

incidencia aumentó a 9. Finalmente, en la etapa más corta, los 4 

meses del Lnicio del riesgo hLperinftacionario, se observó la 

mayor recurrencia: 16. 

Ahora bien, se pueden agrupar las ramas de acuerdo al Impacto 

que mostraron durante los anos 1961 1985. De esta forma se 

tendrán tres grupos: uno de impacto bajo, otro de medio, y uno de 

alto'
7

• En el cuadr~ ZV-5 se presentan estas rama&. 

Como se observa, de las 15 ramas de bajo impacto 4 se 

encuentran dentro del sector agropecuar,o, 3 son de mineria, y las 

8 restantes comprenden algunas del sector !ndustrial. 

,. 
La. Corma que 

impo.clo, de 
•i.9u1.ó 

penodo. Aat. la. 
predehni.doe n/!, 

como 1.nl•gronle de ••l•. 

mo.yor, 

qu• 
donde 

d•l•clnr 

'"" tO.ll'Q..9 

ropgl(a. 

n=número 
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CUADRO JV-5 
RAHAS DE BIENES NO COHEFCIABLES AGRUPADAS DE ACUERDO A SU.IHPÁCTO 
DE COSTOS ! HPOKT ADOS 

------------------------------------------------------------~------~----
Número de rama 

Bajo impacto 
1 ................ . 
2 
3 ••••••••••••.•••• 
4 
5 ••••.•••••••••••• 
7 
9 

16 
20 
21 
23 
29 
30 
44 
45 

Impacto medio 
11 ••••••••••••••••• 
13 
26 ••••••••••••••••• 
27 
26 ••••••••••••••••• 
32 
41 ••••••••••••••••• 
43 
46 •• • •. • • •• • • ••• • •• 
49 
52 ••••••••••••••.•• 
53 
56 ••••••••••••••••• 
60 
61 ••••••••••••••••• 

Al to impacto 
14 •••••••••••••••.• 
17 
16 •• , , ••••••••••••• 
22 
31 
36 
37 
36 
39 
40 
42 
46 
47 
50 
51 
56 

Rama 

A¡ricultura 
Ganaderia 
Silvicultura 
Caza y pesca 
Carbon y derivados 
Mineral de hierro 
Cantera, aranas, grava y arcilla 
Azucar y subproductos 
Bebida& alcohol teas 
Cerveza 
Tabaco y sus productos 
Aserraderos incluso triplay 
Otras industrias de la madera 
Cemento 
Otros prod. de minerales n~ metalices 

Productos carn1cos y Jacteos 
Molienda de trigo y sus productos 
Otras industrias textiles 
Prendas da vestir 
Cuero y sus productos 
Imprentas y editoriales 
Productos de hule 
Vidrio y sus productos 
Muebles y accesorios metalices 
Productos metalices estructurales 
Maquinaria y aparatos electr1cos 
Aparatos nlectrodome~tir.~s 
Otros equipos y material de transporte 
Construcclon e instalacton~s 

Electricidad, gas y agua 

Molienda de n1xtamal y prod1Jctos de mal~ 
Aceites y grasas vegetales come9ltbles 
Alimentos para animales 
Refrescos embotellados 
Pape 1 y car ton 
Abono y tertil1~antes 

Resinils sinteUca6 y tJbrC<1s a1t1ficiales 
Productos medicinales 
Jabon. datar., pe1 tumt-s y cosrneticos 
Otras indu&tr1ag qutm1cas 
Articulas de pldslJco 
lnd. basteas del hierro y ac~ro 

lnd. basteas dP. metrlles no ferrosos 
Otros productos metal leos 
Maquinaria y equipo no electrtco 
Vehiculos automnviles 



Las 15 ramas que se catalogaron como de ~mpacto medLo están 

dentro del sectoi Lndustriat. Cabe sef'falar que 2 de el las se 

dedican a la producción al imentar1a, mtsmo número de las que se 

dedican a la textlt. Empiezan a hacer su aparición las ramas de la 

induatria p&sada y aquellas que necesitan cierto refinamiento 

técnico. 

El tercer bloque de ramas combina algunas industrias ligeras 

con otras pesadas. As1 por ejemplo, dentro de las primeras ocupan 

lugar importante 3 dedicadas a la altmentaoión, tales como la 14, 

17 y 22. Por el otro lado existen industrias quimlcae y de 

productos metl.llcos, al igual que la industria automotriz. 

Por otra parte, el comportamiento que muestra el ~rupo de 

ramas de Bienes Com.erc~abtes es su:.tancialihente diferente al de 

BNC, ta 1 como se observa en las grá.f teas a-E a la 8-H basadas en 

el cuadro IV-6. Con al las se detecta que: 

1> El impacto do C/ es mucho menor en este grupo que º" el do 

BNC. Esto como resultado de que sólo so es tan con•iderando los 

cooflc1entes de importación, lo que 1 imi t¡i la v1a da entrada 

de la lnf laclon internacional. 

2> La composición do los grupos de ba10 1 tnadlO y al to impacto 

lveáse cuadro IV-7> lleva a detectar que las ramas tienen la 

misma pos1cl6n en todos los portados, 

ocup3 siempre Ja posiclon y en cualquier etapa. 
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tlllJllllH 
llflltlllll OIS[ll'IAJI IW mus CUll[ICllllH 
CM!WI l'GI 1-IAClllllll 
(varJactnn p1tt11h1l11) 

-----------------------------------·-~------------

1181 mll•hlll .,. 8J 1 .,. 85 r11hl11m ---------- --------- --------------- ------------------..... •'1trvd1 c111l41 1•nnl41 CHl .. 1 d11rud1 CHU4t 1hnu•1 u111d1 

----------------------------------------------------
10 ll.C 1.3 m.1 20.s ~.7 ic.o 11.l M 
IS 1$,S o.o 110.0 o.s 1'1.9 o.¡ IS,9 0.1 
1 0,8 1.2 3'3.t 11.1 1'3.1 22.1 ll,I 1.1 
1 -11.9 1.0 llU 16.1 U.8 19.l 11.8 1.1 

5C 21.1 1.1 IN.B o&.1 90,S 80.1 22,8 "' ll 7.1 l.S m.1 J!,7 118.0 11.S 6.l 5.0 
12 21.' 1.0 220.0 15.6 m.a 18.l !,I 2.0 
11 18.l 1.6 l'I0.7 21.1 132.l 28.1 12.8 l.I 
J$ 11.1 6.9 110.s 101.7 lll.6 ll!.O 11.1 u.s 
SS 11.1 1.1 217.B 73.l ISl.8 Bl.7 "' t.2 
¡¡ ll,1 ¡,¡ 311,¡ ll.l !CM H.I IS.l c.s 
S7 12.1 ¡,o 110.1 17.l m.1 SS,l 1 .. 1 S.9 
59 [0,0 l.B 211.s 5"5 106.I "·· IS,5 7.S 
2c 11.6 o.s 210.2 1.2 1'9.9 9.1 S.I 1.0 
ll o.o o.s 81.0 7.1 tl.7 8.t ll.2 1.0 

pu1tOH 11.c z.¡ 211.1 ¡¡,¡ ISl.C 12.1 20.7 '·' -------------------------------------

142 



CVADRO IV-7 
RAHAS DE 81 ENl::S COHE!?Cl ABLES AGRUPADAS D!: 
.<CVl::RDO .< SU IHP.<CTO DE COSTOS IHPORTADOS 

Número de rc:\ma 

llaJo impacto 
8 ••••••••••••••••• 

12 
15 ................... . 

25 ............... .. 

Impacto medio 
6 

10 ••••••••••••••••• 
I'> 
33 ................ . 
34 

Al to impacto 
35 ............... .. 
Sol 
55 ................ . 
57 
sq 

Rama 

Minerales metalicos no ferrosos 
Envasado de frutas y legumbres 
Procesamiento de cate 
Hilado y tejido de fibras blandas 
Hilado y teJicto de fibras duras 

Ext1·accion de petroleo y gas 
Otros minerales no metal1cos 
Otros productos alimenticios 
Refinacion de petroleo 
Petroquimica basica 

Química bastea. 
Equipos y accesorios electron1cos 
Otros equipos y aparatos electr1cos 
Carrocerías y partes automotrices 
Otras ind. manufactureras· 

De esta forma, lo que cabe ~estacar es el comportam1ento de 

lo~ indices de precios de cada rama, los cuales son diferenciados 

por p~r-.odos. 

Asl se tiene que en el que transcurre de enero a diclembre de 

198:1, destacan las rama-a 6, 8 y :s:so al crecer en mayor proporción 

su-a Cl que los lndice~ respectivos. En otro sentido, la que 

re9istr6 la 1t1ayor inflación fue la 35, con 71.l:t y variación 

de &.~'.t en o;11s Cl 1 mtentras qu(" la :;.1 ot:iserv6 el movimiento más 

bajo, 7.1~ v 2.5~ respectivamente. 

!Hll:n •l cuedro l:V-• •• pre11•nta.n lGSI número y nombro 

para. r•f•r•T"IC.\.a.S poal•r\.ortu. 
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CUADRO IV-B 
LISTA DE RAHAS DE BIENES COHERCIABLES REFERIDAS EN EL TD<TO 

Número de 
r a m a 

Nombra de la 
r a m a 

6 ••••••••••••••• Extracción de petróleo y gas 
8 Minerales metAllcos no terrosos 

10 .•••...•••••••• 0tros· minerales no metálicos 
15 Procesamiento de café 
24 ••••••••••••••• Hilado y tejido de fibras blandas 
25 Hilado y tejido de fibras duras 
34; •••••••••••••• Petroqulmica b~sica 
35 Quimica bAsica 

En términos generales, el crecimiento promedio de la& ramas 

fue de 17.4S. con un impacto de CI calculado en 2.3"· 

El siguiente periodo, crecimiento acelerado, registra un 

salto en los indicadores. En éste, la rama 8 observó la m.As al ta 

inflación, 410.6% con 16.4" de Cl, en tanto que la 25 tue la de 

menor, 81.0" con la segunda mAs baja variación de CI: 7.6%. 

La inflación promedio durante estos meses: fue de 251.8", en 

tanto que los C/ se incrementaron 36.3%. 

Los meses que transcurren durante la etapa de reduccLOn 

Ln/lacionarLa registran el incremento mAs alto en la rama 10, 

456.7% y 24.0% de CI. mientras que la 8 se ubicó el extremo 

contrario, al observar un alza de 68.8% y 19.2" resp~ctlv&mente. 

De manera promediada se observó un incremento de 153.4" en 

los indices de precios de laa ramas, •lentras que los C/ &fil 

e 1 evaron 42. 5". 
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Al iniciar el riesgo hiperinflacionario la dispersión en et 

ritmo inflacionario se hace evidente lgráfica 8-H>. Por un lado la 

15 se eleva 45.9%, aunque sus CI tienen un movimiento mlnimo de 

0, l", lo que la coloca como la de inf laci6n mas alta, mientras que 

en sentido contrario se observó la 24, con 5.4% y una variacion de 

t.º"· 

De esta forma la intlación promedio por ramas alcanzó el 

20.7%, en tanto que la variación de CI fue de 4.6~. 

Lo• datos que arrojó el modelo permitieron agrupar a las 

ramas de acuerdo a su impacto de CI, de manera semejante a las de 

BNC (Yeáse cuadro IV-7> 

En términos generales se repite el esquema de los BNC, ya que 

el orden de impacto de menor a mayor inicia con las industrias más 

tLoeras y finaliza con las mas pesadas. As!, de las cinco ramas 

que componen el grupo de bajo ünpaclo, cuatro corresponden la 

manufactura ligera y una a la mlneria. 

El grupo de impacto medio está constituido por dos ramas 

mineras, una de industria ligera y dos de industria pesada. 

Finalmente, el atto impacto se integra con cinco ramas de este 

último tipo de industrias. 

Una vez hecha la desagregación sectorial, se puedan resumir 

los impactos particulares en los dos grandes grupos de ramas. Con 

ésto se puede regi9trar la trayectoria seguida por la 

participación de la inflación importada en la observada dentro de 

145 



los grupos da 8NC y BC, tal como· se.acota en -ios cuadros '/V-9-A y 

lV-9-B, 

CU.4DRO lV-9-A 

PARTlCIPACION DE LA lNFLACION CAUSADA 
EN LA INFLAC/ON PROHED/O DE LOS BNC 

Periodos Bienes no Comerciables 

Enero 1961 a 
Diciembre 1981 

Enero 1962 
a J ul to 1962 

Agosto 1963 
a Agosto 1965 

Septiembre 1961 
a Diciembre 1961 

CUADRO /V-9-8 

Observada 
( 1) 

19.4 

195.7 

150.1 

14 

PARTlClPAC!ON DE LA INFLAClON CAUSADA 
EN LA /NFLAC/ON PROHEDIO DE LOS BC 

Causada 
(2) 

5.5 

69.3 

65.s 

9.2 

Per 1 odos Bienes Comerciables 

Enero 1961 a 
Diciembre 1961 

Enero 1962 
a Ju 1 i o 1982 

Agosto 1963 
a Agosto 1965 

Septiembre 1961 
a Diciembre 1961 

Observada 
(1) 

17.4 

251 .6 

153.4 

20.7 
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Causada 
(2:) 

2.3 

36.3 

4.2. !:> 

4.6 

Proporción 
(,)1'~/ 1 J 

o.::635 

Q.4S'l3 

o.5695 

o.&571 

Proporción 
(,j::.2/ 1) 

o. 13:22 

o. 1'142 

0.2771 

0.22Z.2 



Coma se observa, la inflación registrada en los BNC debe una 

mayor proporción a la internacional que !os BC, e 1incluso es 

creciente. 

para delinear las pautas en el comportamiento que observan las 

ramas en parti.cul.a.r, lo que permite conocer la radlogratia de. la 

inflación en Hé~ico. 

Con estos resultados básicos es posible cuan~itlcar el 

impacto de la inflación externa en P.I /.p.P., objetivo princ1p8l 

de esta investigación. La ecuación 

donde: 1 

1 = IC' tt w 

Impacto ponderado de la inflación internacional en el 
/.P.P. 

IC' Vector de lxA6 para los BNC 1 o de 1x15 par& BC que 
contiene la lntlación causada para la rama t. 

Vector de ponderaciones del !.P.P. de 1x46 a de 1x15 

permite agregar los rosul tados parciales i;-n el I.P.P., con lo que 

se obtienen los resultados del cuadro lY-10. En él se ob!;.crvo. que 

In vla más importante para la lnternaclón de la tnt !ación ~on los. 

BNC. dentro de los cuales es mayor la .inf\ac1ón Cü'JSada por 

insumos importados que la ocasionada por loa originados en log 

bienes comerciables. 
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CUADRO IV- 10 
IHPA.CTO D~ LA IHFLACIOH OTCRNA EH EL 1 P P 
tvarlaclor\es porcf!lntualf!ISI 

f'ER 1 útJO B l ENES NO COMERC 1 ABLES BIENES TOTAL DE VARIACION "' 
cau•ado por COM.ERCIABLES COSTOS DEL l.P.P. 

e.e. ll1PORT. Total 
•11 ,., 

Ene·Dtc 81 l. 2 3.0 •. 1 o.• •• s 1a.e 

Ene. 1\iltl2· 
Abr. H~83 20.a 46. 2 67.0 s. 7 72.6 148.3 

l1ay. 1Q63-
Ajo. 1ges 10. 7 5~.o G•.8 6.6 71. 4 180.3 

StJp. 1985-
Ole. 19dS ... s. a 7.2 0.7 7. 9 14. g 

Aslaiu•o cabe seM.it.lar que éstos últimos muestran 

tendencia consistente al al%a •u• costos l•portados, tanto 

que los BNC siguen un patrOn di! .. sube y oaj& .. r época• de 

establlldad o decreclmlento de preclo!I, la partlcipaclOn .,je C! 

baja. suc~dlendo lo contrario en las d11t cr•clialento lntlactonarto. 

En léralnos a•n•ralet, la suma del efecto de 101 grupal sl¡ue 

el •l!lao patrón de los BM:. 

11 SIMULACIONES 

El objetivo del presente ap.it.r lado 

caract•rl!ltlca• ¡eneralet en cuanto al Impacto de Ja lnt lactOn 

tJit:terna en Ja interna. Coao ya se ha. lllenclonado. ~sta se introduce 

por des v1a•~ las bienes co•erctable• las tciportaclones. l..;as 
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simulaciones se Í-efer(rán··a estas .. dos .v1a.s de:.fOi-aia ·1nde·p9·n·d1·~·n.te, 

para r t na ltnent'9 resumir 1 as en una que c-onS i de re conjuntamente 

ambas. 

Una de tas condiciones de la slmulaciOn es que el Jncrem~nto 

del prec10 de las importaciones incidirá en los BNC en periodo 

posterior al que sa dé, independientemente del efecto directo de 

ese momento, com~ consecuencia de que éstas son parte de Jos 

costos de 8C, tos .:-uales son a su vez insumos de Jos BNC. En el 

cuadro /Y-11 se presentan los resultados estos cálculos. 

La primera considera el erecto que tiene un incremento de 10~ 

en al precio de las tm.pcrlactones en el !.P.P .• Aqu1 cabe sef'ialar 

que ésto afectará de dos formas al indice: de manera dtrecta, como 

ri;,sul tado del incremento de costos importados de Jos BNC y los BC, 

9 tndtrectartenfe, al aumentar de precio Jos BC que son insumos de 

Jos BNC como consecuencia de su incremento de costos. 

Como ae observa. el etecto directo impacta en 0.96~ en el 

costo de los BNC. mientras que sólo afecta 0.12" los BC; 

estos mov1m1entos se resumen en un impacto directo en el !.P.P. 

del orden de l.08". A esto hay que agregar el impacto LndLrecLc ya 

mencionado, el cual es de 0.05"· As1, el efecto total de 

Lncrernen'o d'9 10-. en Las tm.por,actones es de 1.01\. en los BNC. en 

tanto que en Jos 8C sólo alcanza el 0.12%, sinteti~ándose en un 

aumento de 1.13' en el I.F.F. 
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tllAlllllfv-tl 
lllCTO ti 111 lllCllllCITO H IOI El ll PRICJO 
H ll!KS ct'fl!ICl!llll 1 1-TACIOllll 
(vtri1dtlfl JltCHhllH) 

----------------------------·-·------------------------
Vulaclh n u.e. J.C. IO!ll 
tl pnch 111 Cllf .. I ,11' CllllÜ , ... DI 

------ -------- COSTOS 
JC ft Tthl ft uthHH llhl 

(1) (2) (1-1•2) (C) (1) (l•lt,) (1•3•~) 

-----------·---------------------·------
l9'ftlld"H º·" º·" 0.12 0.12 1.oe 

IC cnuh t•r hcrunh 
•• • .,.,t11i11rt º·°' º·" º·" Ttlll º·°' º·" 1.01 0.12 0,12 l.ll 

li11n C11trdtlln 0.12 0.72 f,71 1,71 2.C6 

-lflllll!lllAllEMll 
J1p1rtacl1111 0.72 D.!6 1.11 0.12 1.11 1.116 3.54 

IC c1118" ttr ltcrrtnh 
11 llftrl1ci11n º·°' º·°' o.o, 

hl•I 0.77 0.91 1 ,73 0.12 1.11 1.8' ¡,,9 
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La segunda simulación mide al efecto de un incremento 

aut6nomo~9 de 10~ en todas 1as r-ma& de 8C. Eata v~riaci6n oe~siona 

un •umento de l. 74'Jio en e 1 1. P. P. , que sumada al U. 72"" de 

incremento en el costo de los BNC motivada por este movimiento, 

alcanza el valor total de z.46% 

La tercera y ultima considera da manera simu!t~nea el 

incremento de 10,. en importaciones y el autónomo de BC. Asi. el 

primer movimiento trae aparejado un impacto da 0.96~ a las ram~s 

da BNC y da o. 12" en las de se. 

El incremento autónomo de 1.74~ en BC af~cta en 0.7:~ los 

BNC.. A ésto hay que agregar el efecto tndlrecto causado por la 

vartaclon de 0.12~ en el precio de las importaciones que son parte 

del co&to de los BC. As1, eata varlacion se convierte un 

segundo aumento de 0,0SJ. en los BNC. En consecuencia, el efecto 

total de estos movimientos se transtotman en un alza en el /,p,p. 

del orden del 3,59"". 

III HEDlClOH DEL EFECTO DE TRAHSKISIOH TEMPORAL 

En apartados antertores se handesarrol lado '/ p1esent<.odo los 

resultados del modelo de desagresacl6n seclor1al. Sin Pm~ar~o. 

éost.os cuentan con el tncoveniente de f'ier ~-;.~.l.tlcvs. coml"l 1e6ul•ado 

de estar basados en el modelo de insumo-producto que "ª se ha 

~" E• d•C\.r. \.l"\daporw:h.•nl• d•l pr•C.\.O d• loto '"'P..:Jrl':1C\~"'••-
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mencionado es una totogratia de I& eoonomia eh un momento 

determinado. 

El objetivo da Ja presente sección es el de dotar de cierto 

''dinamlamo" a los resultados, al agregar el factor temporal a los 

erectos de la 1nr lación externa. Lo que se persigue es medir en 

cuántos periodos se transmite lotalmen.t.e una variaclOn en la 

paridad peso dolar, que es un precio clave en la economia, a la 

inflaclón medida por el I.P.P., 

La eMposición se desarrollarA de la siguiente forma: en el 

primer apartado se presentará el modelo y Jas razones de su 

diaeno: en la segunda se harán las estimacioneo pertinentes; y, 

finalmente, se apuntarán las conclusiones. 

111, 1 E 1 Hade 1 o 

Como se observa, e 1 prob 1 ema resolver mediante Ja 

estlmaoión es el de• obtener re11ul lados que incluyan t.odos los 

rezagos, al interesar en. qué tiempo deja de tener efecto la 

variac1~n cambiaría en el indice de precios. 

El modelo que mejor permite resolver este problema es el de 

>~y~c. un modelo de rezagos que mediante algunas transtormaciones 

algebrAicas logra abarcar Jos rezagos de manera tn/Lnlta. El 

principal supuesto es ol de que los pesos, o la importancia de 

cada parametro asociado a un rezago, es decreciente do manera 

a:aomet rica. 
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Partiendo de la ecuacton l 

( ll 

y donde la laportancia. de ea:~a P~r.1imetf'0·.·~e_:expr-esa eomo 

t2l 

se lle¡a a <3i sustituyendo l2> 

13l 

tiene 

141 

R•sta.ndo de ta &cua.ciOn <L> la l4J 

Y1 - X.Yt-t= o• [J0 Xt." 1\X1_, • t\Xi-z + ••• + 

- <Xa • ,\(?0X1.-t + .\
2

{J'o;(.t~a • • • • 

o < ;\. < l 
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De esta torma la ecuaci6n-.a estiiaar e-s ta· 
. ->··- ·. 

cua 1 a 1 par .\metro asociado a -y ¡_a --~ePres~1'ta_!"":-~-

nt:smero_,., s·, en 1 a 

a >.,. · E·S·fe .:.:valor. 

pl'frm1tirA. obt&ner- el nQ.mero de meses de trilnsnltsión. 

ltl.2 Resultados empiricos 

En términos concretos, las especif lcactones del modelo 

anterior aplicadas al problema part.icuJar planteado en e•ta 

investtgación serA la siguiente: Y asumirá el indice de precios 

general e de cada grupo de produc~os, BNC y 8C. mientras que X se 

referirá.., en todos los casos, al tipo de cambio. 

1eniando como referencia ésto, las estimaciones son 

l. P. P. - --
1 PP • l.57é+ IPP 0.9SO~ ;'Tc-' o:e4Jé 

-t/~.-... -.-tº· ., '· º' 

1 nd i ca:·:~-ª-- -~_r:e~Io~~'.~~eº -BNc 

IPBNC • 2:79 + IPBNC 0.9754 • TC 0.0492 -· t4l. ZI lZ, t:n 

F • 23508,64 

lndtce da precios de BC 

IPBC • -5.93 + IPBC o.a•OB + TC 0.2L2l -· R
2 = 0.997524 

1;!!O.B1 ('!l. Z J 

F • 11279.33 

Como se observa, Jos resultados de k son coherentes con el 

modelo. al tener los signos esperados y estar dentro del rango 

sena 1 ado. 
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Anora bien; e.1 catcUt_o.para _enC?-ont~¡¡r e'1 p-eriodo en 1111 cu~I 

deja de tener efecto= un moYlaiento ·;del tip~ .. de caobia en tos 

respect1vos 1nd1ces, se .resuae en 

que es l¡¡ to~mul~ de depcrec~niento oeom:E-tr\c~. 

En e1 cuadro ll'-1:? se presen.~an tos resultadcs de lot=: 

an~eriores c~lculos. 

CU.-tDRO lV-12 
Tl<AHSHISION DEL EFECTO TOT~L 
lAl!t$9S) 

lndice do 
Precios 

1. P. P. 

l.P.B.N.C. 

l.P.6.C. 

G• - NÚllM'ro d4 mi.ses 

Valor de 
laada 

0.96 

0.96 

0.64 

fer1odos<>. de 

Transm1siCn 
Total 

l"U•H'l•: CSl~\.mo..c\e,....5 pr-opto..s c:en do\og ~\ 80..-.CO do W.;)"l\CO. 

Los re~ultados t"i\Jestran ~ue .¿>\ efecto dP un 111ovu:11ento en el 

tipo do cambio se tr~nsm1te totalt'\l!Pnte en 41 meses al lnd1ce de 

precios de los Ft.e'":es N~ Ccmer:::Lat'te~. qup t1Pf'le as,,_..,ct;...do <!1 VLilOr 

de tarada. ca.los alto, a d1terencia de los é'Ld'nes C~n\er:~cbtes, cu\-·O 

1cp"et,... se resume en 6 meses. El etecto en el l.P.P. s~ d1.,:tr 1t'ou\-~ 

~n ~3 me~e~. ) no es m~s que el promed1~ p0ndar.~do 

grupos sef'talados. 
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CONCLUSIONES 



e o N e L u s l o N E s 

La presente investigación tuvo por objetivo determinar el 

etecto de la inflación importada en el proceso intlacionario 

nacional, utilizando para ello una técnica basada en el álgebra 

1 lnea l. 

Es &Bi que se pueden desprender dos tipos de conclusiones: 

unas referidas a las caracteristlcas de la relación entre la 

inflación eMterna y la interna, y otras que se ocupen de las 

singularidades del Modelo de Desagregacl6n Inflacionaria, 

En la primera parte de esta última sección nos referiremos 

las concluslo111:!S relativas al primer tema, mlentr-as que en la 

segunda se atenderán las pertinentes al HD-I. 

I. LA RELACI ON I NFLACI OH EXTERNA - l NTERNA 

PRIMERA: La inflación nacional se ha visto marcada por la externa 

por dos vias: el precio de los bienes comerciables y el 

de las im.portactones. Esto se observa al desagregar el 

l. P. p, en 1 os grupos de BNC y BC. En 1 os per lodos de 

crecimiento inf laclonarto, ta)eg como el \ lamado de 

crecimlento acel.erado, de enero de 1982. a abrt 1 de 1983, 

y e 1 de lnic lo det riesgo h1-perinf lac LonarLo, de 

septiembre a diciembre de 1905, los precios del segundo 

grupo muestra11 un mayor dinamismo que los del primero. 

SEGUNDA: De la misma forma que los BC &dquteren mayor rapidez en 
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épocas de inf laci6n, el I. P. P. esta conformado por una 

mayor proporción de precios de BC, espacialmente a partir 

de la fuerte inflación de 1962, proceso después del cual 

alcanza un nuevo piso. En el segundo choque inflacionario, 

septiembre de 1985, empieza un movimiento al al;:a 

corroborando la hipótesis de que los BC son una de las 

fuentes de inflación. 

TERCERA: El efecto en los costos de los BNC por parte de las 

importaciones es mas fuerte que el causado por tos se. 

También cabe sen'.alar que el impacto de las importzciones 

es mayor en los BNC que en los BC. 

CUARTAi Al observar la composición inflacionaria por grupos, se 

observa que los costos importados influyen de una manera 

mas constante en al tiempo en los BC que en los BNC. 

QUINTA: El impacto que la inflación externa tiene en e1 J.p.p. es 

considerable y creciente. As!, en el per lodo d• 

es tabi lid.ad de precios, 1 os cos los importa dos representan 

4.5 puntos porcentuales lppJ de la inflación observada, 

18.8", lo cual constituye un 23.9~. 

En el siguiente periodo, crecúniento acelerado, •• 

registra un incremento de su importancia, al ocupar 72.6 

pp del 148.3"- de la lnf lación durante osos meses, es 

decir, un 48.9". 
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La declin•ción de la dinámica de los precios durante la 

etapa de rgducción inflacionaria coincld16 con una baja 

en el componente eKterno del l.P.P. Asl, si bien de forma 

absoluta so observa un decremento mintmot los costos 

importados provocaron 71.4 pp de un total de 180.3~ de 

intlacl6n, en términos relativos fue sustancial~ abarcó 

el 39.6%, es decir casi 10 puntos menos. 

Durante el inlcio del ries90 hipertn/laciona~io 

observa nuevamente un tuerta incremento de costos 

importados, los cuales ocupan 7.9 pp do un total de 14.9% 

de inflación observada. Es en este periodo cuando los 

costos muestran el mAs alto valor en la inflación, al 

alcanzar 53.0~ 

Como se observa, el comportamiento intlaclonario sigue un 

comportamiento arm6n!co con et impacto da la inflación 

externa: en periodos de tandencia la baja, el 

componente importQdO es menor que el registrado durante 

fuertes incrementos do precios. 

De la misma forma que al desagregar el l.P.P. por sue 

grupos de BNC y BC sa detecta una mayor importancia del 

Ultimo, al identificar los efectos causadas por costos 

importados se regist~a una creciente partlcipac16n en la 

inflación observada, es decir. gran parte del proceso 

ín/Laciono:rio en Héxtco se debe a la Ln/lacLón externa, 

ya sea introducida por Las (mpartaclon.es o por los bl~nes 
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SEXTA1 

comerciables que son insumos de los no comerci.abl.es 

El objetivo de las simulaciones fue detect:ar. CtJanlo 

afecta al :.P.P. un incremento del 10" en ·al _,P,rB'?~º de 

los BC y las importaciones, 

As!, cuando solo crece el precio de las imporlaélonea, se 

provoca una variación total en al indíce de precios de 

los BNC de 1.01". mientras que solo afecta a los BC en 

0.12~. sumando un total de 1.13" en el !.P.P. 

Cuando el incremento es autónomo en los BC, ésto impacta 

en 0.72% a Jos BNC y ocasiona un efecto de 1.74" en su 

mismo indice, consignando asl 2.46~ de transmision al 

I. P. P. 

Finalmente, al moverse ambas variables al mismo tiempo. 

el efecto total en los BNC esdF 1. 7.J"- y en los BC de 

1.86'-', resumiéndose en un impacto de 3.59" en el /.P.P. 

SEPTIKA: El modelo desarrollado en la seccion tres de1 capitulo 

permitió medir el tiempo de transmi&lOn tntlaclonarla 

total de variación dol tipo de c.:..mblo, enconlr.\ndoso 

periodos muy disparas para cada grupa. 

Asi el computado para el caso de los BNL. es el mayor, >'ª 

que se verifica en 41 meses, conl1'astando cnn el de los 

BC. en los cuales la transmisión ocurre en b meses. 
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Esto no es mas que la comprobación,. por otra vla, de la 

estrecha relación que existe entre aquel los productos 

sujetos a precios internacionales y el tipo· d~ cambio. 

Es importante seNalar también, que en consecuencia la 

inf laci6n mensual debida a una varlaci6n en la paridad 

cambiaria sera mayor en los BC que en los BNC. 

OCTAVA1 Los cálculos que desprenden del HD-l permitieron 

agrupar a las ramas de acuerdo a su exposición al impacto 

de costos importados. Asi, el tercio de cada &f'.Upo con 

menor exposición está constituido, en general, por 

industrias "ligerasº. a excepción de la del cemento en 

los BNC. 

El tercio de industrias que integra el grupo de alto 

impacto son ••pesadas .. nece~itan de un refinamiento 

técnico, l;!'XCluyendo las ramas 14, 17, 16 ,22 y 23 del 

grupo de BNC. 

11, EL MODELO DE DESAGREGACION INFLACIONARIA 

Las conclusiones referidas al Modelo de Desagregación 

lnf lacionaria son las siguientes: 

PRIMERA: Los datos que arroja el modelo deben entenderse como un 

pl so probable de 1 a in t 1 ac i 6n, y no como pronós t L cos de 
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el la, tai· com~ lo hacen Nordhaus y Shoven en su traba~o. 

Ellos elabDran Incluso una medida de correlación 

medir Ja bondad del modelo. 

para 

SEGUNDA: La técnica que lo respalda permite identificar cualquier 

fuente inflacionaria mediante una agrupacion ad hoc de 

las ramas de la matriz insumo-producto. pudiendo de esta 

forma considerar productos con precJos fijos y flexibles, 

controlados y libres. de uso principal en el con$umo o en 

la industria., entre otras clasificaiciones, con lo que.'! se 

podrta cuantificar cuanto propor~icnan la lr.f \acion. 

Cabe se~alar que ésto no se r~stringe un ambito 

nacional, sino gue puede abarcar cualquier región que 

cuente con una matriz de transacciones intersectoriales. 

TER.CERA: La apl ica.eión actualtzada del modelo, decir, con 

coeficientes técnicos m.1s recientes, dept:-ndera de la 

elaboraciOn y publicación de una nueva matriz, ya por 

fuentes oficiales o algUn trab~jo que aboque 

resolver este problema. 

En cuanto a indices de precios no se registra problema 

a 1 guno, ya que el Banco de Hé-11" f co con\. i nua e 1 abora.ndo 1 os 

1ndices al productor teniendo como µondere:.ciones el 

porcentaje del Valor Bruto de Ja Producción de c~da ran1a 

con respecto al total. 
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