
                                     UNIVERSIDAD NACIONAL       

                                                AUTONOMA 

                  DE MEXICO 

            

 

FACULTAD DE ECONOMIA 

“La Incertidumbre del Sistema Financiero  

Mexicano (2005 – 2009)” 

 

TESIS 

QUE PARA OBTENER EL TITULO DE 

LICENCIADO EN ECONOMIA 

PRESENTA: 

CITLALI MAGDALENA LINARES GRAJALES 

ASESOR: 

LIC. ALEJANDRO GUERRERO FLORES 

                

                           Ciudad Universitaria, D. F., Abril de 2013



 

UNAM – Dirección General de Bibliotecas 

Tesis Digitales 

Restricciones de uso 
  

DERECHOS RESERVADOS © 

PROHIBIDA SU REPRODUCCIÓN TOTAL O PARCIAL 
  

Todo el material contenido en esta tesis esta protegido por la Ley Federal 
del Derecho de Autor (LFDA) de los Estados Unidos Mexicanos (México). 

El uso de imágenes, fragmentos de videos, y demás material que sea 
objeto de protección de los derechos de autor, será exclusivamente para 
fines educativos e informativos y deberá citar la fuente donde la obtuvo 
mencionando el autor o autores. Cualquier uso distinto como el lucro, 
reproducción, edición o modificación, será perseguido y sancionado por el 
respectivo titular de los Derechos de Autor. 

 

  

 



 
                                La incertidumbre del Sistema Financiero Mexicano (2005-2009) 

 

i 
 

 

 

DEDICATORIAS Y AGRADECIMIENTOS 

 

A mi madre y padre por apoyarme incondicionalmente y compartir su 

fortaleza. 

 

A mi adorada hija  por todo su amor y comprensión. 

 

A mis hermanos por su apoyo y confianza. 

 

A mis queridos sobrinos por su paciencia y amor. 

 

Agradezco enormemente a la vida por la familia y amigos que han estado 

siempre para mi brindándome incondicionalmente su apoyo. 

 

Agradezco a mi asesor  Alejandro Guerrero Flores su infinita ayuda para 

la culminación de este proyecto. 

 

Agradezco a mis sinodales Mtro. Gustavo Enrique Sauri Alpuche, Lic. 

Orisón Alberto Aguilar Paredes, Lic. Víctor Membrillo Zarco por sus 

comentarios y sugerencias  

 

En especial a Alejandra Moran Cruz por su apoyo y presión para cerrar 

este ciclo. 

 

  



 
                                La incertidumbre del Sistema Financiero Mexicano (2005-2009) 

 

ii 
 

 

DEDICATORIAS Y AGRADECIMIENTOS i 
INDICE ii 
JUSTIFICACIÓN iii 
HIPOTESIS v 
OBJETIVO  vi 
 
INTRODUCCION  1 

  CAPITULO  PRIMERO  3 

  1.1 MARCO TEORICO 3 
1.2 EFECTOS COLATERALES  7 
1.3 ESCUELAS  11 
1.3.1 ESCUELA MONETARISTA 12 
1.3.2 ESCUELA KEYNESIANA 14 
1.3.3 ESCUELA SOCIOLOGICA 16 
1.3.4 ESCUELA ESTRUCTURALISTA 19 
1.3.5 ESCUELA MARXISTA 26 

  CAPITULO SEGUNDO 35 

  2.1 AJUSTE MACROFINANCIERO 35 
2.2 EL AMBITO FINANCIERO MACROECONOMICO 37 
2.3 POLITICA FISCAL VERSUS EL PRODUCTO INTERNO 
BRUTO 39 
2.4 POLITICA MONETARIA Y TIPO DE CAMBIO 41 
2.5 POLITICA COMERCIAL 42 
2.6 BALANZA DE PAGOS 43 
2.7 CUENTA CORRIENTE 44 
2.8 CUENTA DE CAPITALES 44 

  CAPITULO TERCERO 46 
EL ESCENARIO FINANCIERO 46 
3.1 ANALISIS Y TENDENCIAS DEL ESCENARIO FINANCIERO 46 
3.2 EL IMPACTO TELECIANO EN LOS CICLOS FINANCIEROS 
       DE MEXICO 50 
3.3 EL ESCENARIO ECONOMICO FINANCIERO FINAL 53 

  CAPITULO CUARTO 57 
RIESGO DEL SISTEMA FINANCIERO 57 
4.1 INCERTIDUMBRE Y RIESGO DEL MODELO FINANCIERO 57 
4.2 RIESGO CORPORATIVO, RIESGO GUBERNAMENTAL 60 
4.3 RIESGO POLITICO, RIESGO ECONOMICO 61 

  CONCLUSIONES 64 
BILBIOGRAFIA 69 

   



 
                                La incertidumbre del Sistema Financiero Mexicano (2005-2009) 

 

iii 
 

 

JUSTIFICACION 

El estudio de este trabajo así como la investigación, esta relacionada con la 

incertidumbre y el riesgo de la situación financiera de México, esto me llevó a 

pensar que el ser humano es un ente impredecible, que no es perfecto, pero si 

perfectible, a pesar de su naturaleza mortal y tomando en cuenta la 

convocatoria  la  cual  pretende  llevar  a  cabo  trabajos  relacionados  con  el  

análisis  y  la  solución  de  los problemas financieros del país. 

El estudio y elaboración del trabajo contiene varios capítulos, y las 

conclusiones como una forma de evaluar el contenido del trabajo  y su 

bibliografía de apoyo para tener fundamento en lo que se dice. 

En política financiera generalmente  las consecuencias, generan efectos 

colaterales, por ello es necesario presentar una visión de varias escuelas del 

pensamiento económico para presenciar esto efectos, las escuelas, la política 

financiera, el proceso y ajuste macro financiero; así como la situación sectorial 

y estructura  financiera. Además contiene aportaciones sobre el proceso, ajuste 

y objetivos de las metas financieras. 

En el contenido de este trabajo se hace énfasis sobre el comportamiento y 

tendencias del escenario financiero en los años 2005 – 2009. 

En este trabajo propongo varios supuestos acerca de los ciclos económicos, 

las características del ciclo financiero, el impacto teleciano de los ciclos 

financieros en nuestro país, y algunos  agregados principales, que impactan en 

el comportamiento financiero de México ya que no se entenderían los cambios 

sin un análisis histórico y estadístico. 

En mi opinión, me resultó  importante conocer el impacto de los siguientes 

conceptos que vulneran la situación financiera y también variables que ayudan 

a sostener en forma armónica la estabilidad financiera. Como pueden ser la 

inflación, la aplicación del corto por el banco de México, el equilibrio en las 

tasas de interés y la aplicación de medidas preventivas  para obtener buenos 

resultados. 
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El marco  anterior nos conduce precisamente a estudiar y analizar a fondo la  

Incertidumbre y Riesgo del Sistema Financiero, aportando las fórmulas de 

Harrod Domar, como viables para un crecimiento y aplicación de la ecuación 

del PIB, acerca de la Teoría de la elección en tiempos de  incertidumbre,  de 

las decisiones en condiciones de incertidumbre; sus particularidades del riesgo 

versus particularidades del rendimiento, incluyendo finalmente el concepto de 

curvas de rendimiento. 

El trabajo pretende contestar a las preguntas acerca de la incertidumbre 

financiera de México, sus causas, sus soluciones para así proponer  una 

estructura óptima de  S. F.  M. (Sistema Financiero Mexicano), como resultado 

de un  planteamiento histórico de un modelo financiero óptimo en nuestro país; 

finalmente, el análisis del modelo financiero de ojos vista, y la  teoría ecléctica 

financiera que se desprende de este estudio. 

La ciencia financiera creada por el ser humano, a través de su inteligencia es 

un proceso útil y connatural a la existencia de la vida, de las necesidades de 

los bienes y satisfactores que nos brinda la naturaleza, que son fundamentales 

para vivir,  porque todavía nuestra inteligencia no ha resuelto enajenarlas para 

pagar un tributo por los elementos indispensables como son: el aire, la energía 

solar, la lluvia, la cual hace un  trabajo necesario porque limpia toda la polución 

de las calles y lava los edificios en forma gratuita, ya que el Estado nunca lo 

podría hacer, aún con todo su potencial.  Así también, tenemos el clima y el 

agua que fluye y que ya empezaron a enajenar, y este regalo  del movimiento 

celeste que nos rodea, así como una  luna que brilla por sí misma;  y una 

madre tierra que nos alimenta y nos cubre con su atmósfera, la cual cuelga 

sobre nada. Y la grandiosidad de movimiento del universo, al unísono con 

todas las galaxias y constelaciones, incluyendo los sistemas solares. 
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HIPOTESIS. 

La realidad financiera del país explica la razón de la disociación divorcio o 

separación de las diferentes esferas necesarias para que una realidad 

financiera crezca, se desarrolle y cumpla con sus objetivos racionales, estas 

son: "la esfera financiera", dueña de recursos y liquidez, siempre especulativa, 

la "Productiva" dueña de la actividad y el trabajo, siempre limitada y golpeada 

por carencias y necesidades, y la “Política" dueña del poder y organización  

nacional,  encargada  de  determinar  directrices  y  objetivos,  siempre 

subordinada por compromisos del poder económico. 

El S. F. M. se presenta como un excelente y necesario instrumento de política 

Financiera para lograr la estabilidad macro financiera y micro financiera que  

requiere el país. 

La inflación mexicana es de carácter estructural, generada por el excesivo 

intermediarismo en el proceso de distribución de los bienes y servicios. 

El ser humano es impredecible, pero está constantemente en competencia 

dentro del ámbito económico, por ello, el sistema financiero mexicano, y dada 

la influencia del exterior, esencialmente de los Estados Unidos, se genera una 

fuerte dependencia económica financiera de México con este país, las altas 

tasas de interés, un gobierno mexicano que pide préstamos necesariamente al 

FMI (Fondo Monetario Internacional), para organizar el gasto público, y que no 

permiten fortalecer un crecimiento autónomo de nuestro país. El préstamo 

impone las políticas implementadas por esta institución. 

No existe un equilibrio de mercado financiero que se ajuste a las necesidades 

de las instituciones mexicanas, hay constantemente variaciones en el mercado, 

dentro y fuera. No hay un indicador confiable para medir la magnitud de los 

cambios financieros del país. 

La globalización obliga a que países como el nuestro se apeguen a las reglas 

impuestas por los llamados países desarrollados, y sólo tendría un mejor efecto 

si se genera una infraestructura en educación, servicios bancarios y 

financieros, una educación que genere una cultura impositiva, el desarrollo de 
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carreteras, de energía y agua, y de implementar una cultura financiera dentro 

de nuestro  país para evitar los malos manejos de los fondos públicos. 

 

OBJETIVOS. 

Identificar las causas del debilitamiento de los sectores financieros en México, 

tanto como de las instituciones y sus políticas que pretenden lograr una 

optimización de la economía mexicana. 

Identificar las políticas financieras que han dado mejores resultados para el 

país y sus agentes  financieros, porque a través de ellos se puede alcanzar un 

bienestar que permita elevar el nivel de vida de las familias y las instituciones, 

tanto como mejorar la capacidad de negociación de estas con otros países, 

para minimizar la dependencia económico financiera con el exterior.  

Demostrar que la política fiscal no ha sido lo suficientemente capaz de regular 

el pago de impuestos de los productos extranjeros, ni llevar un control de la mal 

llamada economía subterránea.  

Las decisiones en materia de política monetaria y financiera, generalmente son 

tomadas al margen de la población en general. El gobierno mexicano ha 

centralizado su poder de decisión a través de los representantes del gobierno. 
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La gente ya está empezando a darse cuenta de que el 

Estado es demasiado costoso. Lo que aún no terminan de 

comprender es que el peso de ese costo recae sobre ellos". 

 

Frédéric Bastiat, (1801-1850)
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INTRODUCCION. 

El estudio y elaboración del trabajo contiene varios capítulos, y las 

conclusiones como una forma de evaluar el contenido del trabajo  y su 

bibliografía de apoyo para tener fundamento en lo que se dice. 

En política financiera generalmente  las consecuencias, generan efectos 

colaterales, por ello es necesario presentar una visión de varias escuelas del 

pensamiento económico para presenciar esto efectos, las escuelas, la política 

financiera, el proceso y ajuste macro financiero; así como la situación sectorial 

y estructura  financiera. Además contiene aportaciones sobre el proceso, ajuste 

y objetivos de las metas financieras. 

En el capítulo primero, se hace referencia a las diversas escuelas del 

pensamiento económico, con un marco teórico acerca de la metodología del 

trabajo y las diversas herramientas que se utilizaran. Un análisis sobre los 

efectos colaterales, dado que las decisiones en materia económica, política 

monetaria y financiera, afecta de manera sensible a los diversos sectores de la 

población mexicana. Acerca también de las repercusiones y efectos negativos 

que ha ocasionado las decisiones en política monetaria específicamente sobre 

el control de la inflación. Presentando de manera global la teoría cuantitativa 

del dinero y los análisis realizados por Milton Friedman. 

En el capítulo dos, se presentan las diferentes decisiones hechas por el 

gobierno de México para equilibrar el sistema económico, con los diversos 

indicadores micro y macroeconómicos, con un enfoque desde el punto de vista 

del tipo de cambio y sus efectos inflacionarios, dando origen en primera 

instancia, a la incertidumbre del Sistema Financiero Mexicano. 

Se presenta aquí también, un análisis breve de la balanza de pagos, la cuenta 

corriente y la cuenta de capitales y su relación con el sector externo del país. 

Recomendando algunas razones de cual debe ser el equilibrio entre estas tres 

cuentas. 
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En el capítulo tercero se hace referencia a las causas y consecuencias, desde 

un punto de vista particular, de las decisiones en política financiera y sus 

posibles causes a mediano plazo. 

Se analiza además el impacto del tratado de libre comercio (el TLC) en la 

economía mexicana, debido a la entrada de empresas canadienses y que 

afectan la competitividad entre las empresas mexicanas y estadounidenses. La 

negativa de este último, por firmar este tratado. Se realiza un breve resumen de 

las consecuencias de estos tratados y un enfoque de hacia donde va la 

economía mexicana. 

En el capitulo cuatro, se enmarca las formas de la incertidumbre y riesgo 

financiero, del riesgo corporativo y riesgo gubernamental. Finalizando con otro 

enfoque de las consecuencias del riego político y el riesgo económico, como 

resultado de la incertidumbre generada por el accionar de los diversos agentes 

económicos y financieros del país. 
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CAPITULO PRIMERO.  

1. 1  MARCO TEORICO 

El Sistema  Financiero  Mexicano nace a través de  la necesidad de regular el  

mercado financiero del país, como resultado de la evolución de las instituciones 

bancarias y el surgimiento de las tarjetas de crédito y el otorgamiento de los 

mismos a las empresas privadas en general. 

Un marco teórico, es el espacio para poder expresar fehacientemente más 

estudios e investigaciones para dar soporte a este trabajo concreto. 

En el análisis de las principales organizaciones financieras se detallan las 

principales funciones y objetivos a desarrollar, el riesgo, con relación al valor 

financiero del mercado, así como una metodología objetiva, para construir un 

modelo que responda a la realidad y poder medir las secuencias en el corto 

plazo, de su resistencia en tiempos de incertidumbre y riesgo. 

 Para incursionar en la exposición, voy a iniciar con mencionar las principales 

observaciones. 

Debe existir o proponerse la necesidad de un equilibrio en el manejo financiero 

de las instituciones financieras, como meta esencial u objetivo primordial para 

alcanzarlo en las instituciones mismas. 

Debe existir una armonía en los operadores del mercado financiero y una 

relación técnica de indicadores que sean capaces de medir su nivel de 

resistencia, y así diluir la incertidumbre y riesgo. 

En las circunstancias mencionadas anteriormente, la resistencia del valor de 

las empresas financieras están en relación a la incertidumbre y riesgo, 

atendiendo los conceptos de equilibro y armonía. 

Equilibrio es tener ecuanimidad y mesura en los actos y juicios financieros. 

Armonía será el ajustamiento y combinación del movimiento financiero. 

INCERDITUMBRE es: duda, perplejidad, no saber como resolver un problema 

incierto, tener confusión y no tener certeza de algo. Por ello es muy importante 
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como captar, como medir y como prever esta situación en la realidad de los 

problemas financieros del país. 

En este contexto este trabajo relaciona e ilustra en forma explicativa de 

entender como, sin entrar en ilustraciones matemáticas complejas, y si con 

palabras, la toma de decisiones en condiciones  de  incertidumbre, y así,   

poderlos llamar posibles estados de naturaleza. Y para llegar a esto  debe 

existir un criterio de elección bajo estas premisas. 

1 Enumerar sistemáticamente para cada acto las consecuencias que 

corresponden a cada acto de naturaleza. 

2  Asignar a cada consecuencia posible, un número que refleje la deseabilidad 

de esa consecuencia. 

3  Selecciona el acto medio de estado de naturaleza más atto. Y la media más 

alta servirá de base al promediar con la media más baja un criterio de 

incertidumbre. 

Al llegar a comprender y saber manejar adecuadamente la incertidumbre, se 

crea un clima de certidumbre, o por lo menos se minimiza el estado de 

incertidumbre, el cual permite trabajar y como consecuencia nace un 

crecimiento financiero. 

EL RIESGO FINANCIERO Es un tipo de actividad con la cual el ser humano ha 

vivido y vivirá con él, es inherente a su modo de vida, como se mencionó antes. 

Desde que nace hasta que crece, el ser humano vive en base al riesgo y en 

finanzas el riesgo se califica como: riesgo país, riesgo familia, riesgo macro, 

riesgo micro,  etc. Y siempre estará sujeto a las fuerzas del mercado. 

La incertidumbre y el riesgo pueden ser medidos con métodos cuantitativos y 

cualitativos (cantidad y calidad) del conjunto de inversiones financieras 

utilizadas, al medir este flujo de inversiones el resultado resuelve en parte un 

enfoque diferente. De tal forma, que la incertidumbre y el riesgo de los 

movimientos financieros plantean varias preguntas: 
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1.- ¿Existe una política monetaria sólida, como sistema que implementa un 

constante flujo de capitales financieros? 

 2.- ¿Los problemas financieros son causantes de inestabilidad en el tipo de 

cambio? 

 3.- ¿Causan fugas de capitales? ¿Aumento en las tasas de interés y 

restricciones a nivel macro y micro económico? Estos problemas pueden 

resolverse con planteamientos concretos analizando la realidad del país, y de 

utilizar las herramientas de investigación adecuadas y proponiendo alternativas 

factibles de aplicarse, como pueden ser los apoyos crediticios para fortalecer el 

crecimiento de México. 

3.- ¿La teoría cuantitativa del dinero mantiene una relación directa con las 

actividades financieras con una economía dinámica y su situación de 

equilibrio? Relacionando esta teoría con el caso de las finanzas en México, de 

acuerdo a su histórico desequilibrio sectorial es útil sobre todo para cuestionar 

la posición del modelo económico actual. 

Los planteamientos de la teoría cuantitativa del dinero son, en esencia,   los 

siguientes: 

Se propone la relación entre precios, producción y dinero en circulación a partir 

de la siguiente función matemática llamada "ecuación de Intercambio". 

(1)   MV = Py 

Donde: 

M = Cantidad de dinero en circulación. 

V = Velocidad de dinero en circulación (es una función de los precios). 

P =  Nivel general de precios corrientes (sin deflactar). 

y =  Ingreso real a precios constantes (deflactados). 

MV = Refiere el nivel de dinero en circulación. 
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Py = Se refiere el ingreso nacional a precios corrientes, o el ingreso nominal, 

esto es el valor total de los bienes y servicios producidos en una economía, en 

un periodo determinado. 

La velocidad del dinero se entiende por el número de veces que una unidad 

monetaria es utilizada en un periodo de tiempo, para adquirir bienes y servicios 

de uso final. 

Para identificar la relación específica entre las cuatro variables, se despejan 

independientemente las variables:1 

Despejando V se tiene: 

(2)  V = Py / M 

Despejando P se tiene: 

(3)  P = MV / y 

Esto explica la relación directa entre precios y dinero. 

(4)  P = MV / y 

Las economías, en especial la mexicana, puede no estar en pleno empleo, y de 

hecho si suponemos que lo está,  podemos admitir entonces que los conceptos 

sobre (M) o sus variaciones, dada la relativa estabilidad de V, repercute 

directamente en el nivel de precios, así como en el nivel de producción, y por 

tanto, en el ingreso nacional. 

La principal novedad que aportó la llamada Escuela de Chicago radicó en la 

importancia que daba a la influencia de la masa monetaria en el crecimiento 

económico. Considerando la economía como una ciencia empírica, Milton 

Friedman y Anna Schwartz, en su libro Historia monetaria de los Estados 

Unidos, trataron de demostrar que la rápida expansión de la masa monetaria 

es la causa de la inflación, mientras que una brusca retención es la causa 

principal de las crisis más profundas. A partir de esta aportación se concluía 

                                                           
1
 Friedman, Milton. Toería Monetaria 
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que el papel del Estado en la economía debe limitarse al control de la masa 

monetaria en circulación.2 

De acuerdo a esta teoría, se puede entender, en principio, como funcionan los 

hechos macroeconómicos en México. Involucrando ahora no sólo a la política 

económica, sino además el sistema financiero y el sector externo, con lo que se 

completa al análisis y la realidad económica como contexto teórico necesario 

para entender con precisión los elementos de análisis de este trabajo, y así 

deducir sus particularidades de funcionamiento. 

Ahora es necesario profundizar aun más sobre el sistema macroeconómico. 

para el caso especifico mexicano, en esta situación particular se considera que 

la economía mexicana no posee una serie de interrelaciones básicas en sus 

elementos y componentes, las que no siempre están claras en las mentes de 

los que analizan la evolución de los grandes agregados económicos y hacen o 

diseñan política económica. 

Si bien es evidente que toda acción macroeconómica tiene efectos colaterales, 

con frecuencia en México se aplican medidas de política económica, ignorando 

los efectos aleatorios e indirectos que tales acciones tendrán sobre el sistema 

económico en su conjunto, se debe reconocer que el no considerar los efectos 

como ahora puede obedecer a dos razones generales, como veremos en el 

apartado siguiente. 

 

 

1.2   EFECTOS COLATERALES. 

PRIMERA RAZÓN. Dichos efectos son poco importantes desde el punto de 

vista del diseñador de la política económica, tanto por que la magnitud prevista 

del impacto sea reducida, como porque el eventual perjuicio que se ocasione a 

otras variables o agentes económicos sea subjetivamente valorado como no 

relevante o significativo. 

                                                           
2
 http://www.biografiasyvidas.com/biografia/f/friedman.htam  

http://www.biografiasyvidas.com/biografia/f/friedman.htam
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SEGUNDA RAZÓN (Que no es necesariamente la menos observada) es que 

se ignore a los mecanismos a través de los cuales un impulso macroeconómico 

se transmite al resto de las variables del sistema 

Se pretende demostrar que la política económica neoliberal bajo los esquemas 

actuales no es adecuada ni responde a la necesidad de controlar y estabilizar 

las variables macroeconómicas mexicanas, para poderlo realizar de manera 

eficiente habría que reconsiderar la concepción de estas teorías a una realidad 

más cercana a la economía mexicana, retomando experiencias pasadas, 

Dornbush como principal ideólogo de este modelo económico y de acuerdo a 

algunas observaciones de cómo se ha administrado la economía mexicana en 

los últimos años se ha convertido contradictoriamente en uno de los principales 

críticos del gabinete económico. Sobre esto se coincide en los siguientes 

conceptos:3 

A. Demostrar y aceptar que la inflación mexicana es de carácter estructural y 

es generada por el excesivo intermediarismo en el proceso de distribución de 

los bienes y servicios. 

B.  El nivel  de ingreso real no responderá  mientras no deje de crecer la 

economía, esto implica reconocer niveles aceptables y pasajeros de inflación, 

que no sean esterilizados con el uso indiscriminado de la tasa de interés que 

daña directamente el  costo  del  dinero  y  la  inversión  empresarial,  sobre  

todo  en  tiempos  de  incertidumbre y riesgo. 

C.  Para la generación de esquemas de certidumbre a mediano y largo plazo 

de las variables macro es necesario el contar con instrumentos financieros 

modernos y diversificados que no respondan preferentemente a esquemas 

especulativos, sino que permitan la inversión y capitalización y aseguren la 

estabilidad y permanencia de precios, tasas y divisas, garantizando la 

igualdad: Ahorro = Inversión y permitir así equilibrio y estabilidad entre los 

mercados de bienes, monetario y laboral. 

                                                           
3
 Dornbusch, Rudyger. Macroeconomía. México. McGrawHill, 1992. Capítulo 1 
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Hoy en día el régimen del Gobierno Federal tiene el factor del precio del 

petróleo arriba de 40 dólares el barril, y ese precio es remunerador para las 

finanzas nacionales, sería la oportunidad de sanear las cuentas nacionales, 

con los acreedores de la deuda nacional hacia la Banca Internacional. Y así 

darle poder al peso mexicano ante las demás divisas internacionales y de esta 

manera elevar el nivel de vida de los mexicanos porque una divisa fuerte es 

signo de bienestar económico. 

Otra manera más ilustrativa para considerar la ecuación de intercambio, se 

explica en el esquema anterior que indica la existencia de una situación de 

equilibrio entre: 

Pr =       Nivel de precios dados en una economía (inflación). 

Prod. =  Nivel de producción, ingreso o riqueza de la economía. 

Ms =     Oferta monetaria, o dinero en circulación en la economía. 

En resumen, un nivel dado de producción en equilibrio, corresponde a un nivel 

dado de precios,  así  como  también  una  cantidad  especifica  de  dinero  

para  realizar  las transacciones de intercambio (no más no menos circulante), 

cuando se rompe la situación de equilibrio y por alguna razón, generalmente 

por dolarización de la economía o excesivo déficit gubernamental  se 

incrementa la oferta monetaria, existe una mayor cantidad de dinero en 

circulación y ante una existencia dada de productos, (cuando el nivel de 

producción no se incrementa por productividad o competitividad, como 

regularmente pasa en México). Esta situación degenera en un Incremento 

generalizado da precios, infundado por una presión excesiva de demanda, ante 

una oferta dada o constante, la que  tradicionalmente ha sido controlada con un 

efecto de esterilización que consiste en subir la  tasa de interés de los bonos 

gubernamentales (CETES), tasa líder de mercado de dinero primario y 

secundario. Restando liquidez a la economía, haciendo que la gente que posee 

dinero sacrifique su motivo transacción por especulación, sin alterar su motivo 

precaución  y prefiera mantener su dinero ahorrado evitando realizar 

transacciones especulativas, controlando  de esta manera el número de 

transacciones comerciales e incremento de precios, (y estancando el 
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crecimiento económico).    Pero postergando y evadiendo el problema real de 

desarrollo de los sectores económicos, como  es el de la productividad, la 

generación de ahorro para la inversión y la certidumbre de precios, y en 

general para la  inversión.  Variante generadora de ingreso y bienestar social 

que México necesita. Hoy día el peso tiene mejor posición de intercambio por 

estar unido al pacto teleciano. Queda claro como se explica, que la relación 

entre la cantidad de dinero y el nivel de producción por un lado, por el otro,   se 

demuestra la relación existente entre la cantidad de dinero y el nivel de 

actividad financiera. El constante movimiento del dinero en circulación al recibir 

la masa productiva y sus salarios e invertirlos en sus primeras necesidades. 

A partir del siguiente razonamiento general se pretende pues evaluar las 

siguientes hipótesis: 

La realidad financiera del país explica la razón de la disociación divorcio o 

separación de las diferentes esferas necesarias para que una realidad 

financiera crezca, se desarrolle y cumpla con sus objetivos racionales, estas 

son: "la esfera financiera", dueña de recursos y liquidez, siempre especulativa, 

la "Productiva" dueña de la actividad y el trabajo, siempre limitada y golpeada 

por carencias y necesidades, y la “Política" dueña del poder y organización  

nacional,  encargada  de  determinar  directrices  y  objetivos,  siempre 

subordinada por compromisos del poder económico. 

El S. F. M. se presenta como un excelente y necesario instrumento de política 

Financiera para lograr la estabilidad macro financiera y micro financiera que  

requiere el país. 

La inflación mexicana es de carácter estructural, generada por el excesivo 

intermediarismo en el proceso de distribución de los bienes y servicios. 

El nivel de ingreso real no responderá mientras no se deje crecer la economía, 

esto implica reconocer niveles aceptables y pasaderos de inflación, que no 

sean patentizados con el uso indiscriminado de la tasa de interés que daña 

directamente el costo del dinero y la inversión empresarial financiera. 
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Para la generación de esquemas de certidumbre a mediano y largo plazo de 

las variables macros, es necesario el contar con instrumentos financieros, 

modernos y diversificados que no respondan preferentemente a esquemas 

especulativos, sino que premien la inversión y aseguren la estabilidad y 

permanencia de precios, tasas y divisas. 

La realización de contratos financieros contribuirla significativamente a la 

reconstrucción de la confianza en la economía mexicana y proveerá un manejo 

adecuado de riesgos a las inversiones financieras, permitiendo esquemas de 

política económica más coherentes y estables a mediano y largo plazo. 

Si el flujo de operaciones financieras es constante, puede equilibrar la 

consistencia que representa el flujo de operaciones y así medir 

matemáticamente el valor del movimiento en las finanzas y las tasas de 

crecimiento del S. F. M. (Sistema Financiero Mexicano). 

Regular para mantener una política sana y ser transparente en las cuentas 

nacionales, es decir debe el estado mexicano demostrar y publicar a la nación 

los ingresos totales de la venta de hidrocarburos al mercado internacional y los 

ingresos por la aplicación de la imposición de impuestos en general. Y así 

revertir la miseria y convertir a este país en una nación rica. 

ESCUELAS 

1.3   LAS ESCUELAS. 

En este capítulo se analizan brevemente las escuelas más significativas de las 

corrientes económicas con un enfoque esencial en materia financiera, las 

cuales buscan las causas y razones de los sistemas económicos y sus 

defectos en la evolución de las economías nacionales en general. Su 

importancia se deriva entonces de las implicaciones y de sus conceptos para la 

elección de políticas apropiadas para controlar la inflación. 

La escuela Monetarista 

La escuela Keynesiana 

La escuela Sociológica 
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La escuela Marxista 

1.3.1  LA ESCUELA MONETARISTA. 

El fundador de esta visión, Milton Friedman, desempeñó un papel destacado en 

las discusiones metodológicas del período de postguerra. Uno de sus 

argumentos iniciales, conocido como Instrumentalismo, postula que el objetivo 

principal de la teoría es la predicción.  

El corolario de esto es que “el realismo” de los argumentos no es un criterio 

relevante para escoger entre teorías alternativas. El objetivo del monetarismo 

es generar predicciones de la renta nominal a partir de datos de la oferta 

monetaria. Al combinar esta teoría con la teoría de la producción neoclásica, 

Friedman produjo una teoría de precios, es decir, de la inflación.  

Durante el periodo posterior a la 2ª Guerra Mundial, los países capitalistas 

desarrollados, alcanzaron tasas muy bajas de desempleo debido al gran 

crecimiento económico. Friedman su representante, menciona que, contrario a 

Keynes,  analizando el papel del dinero en la sociedad capitalista, menciona 

que las economías raramente funcionan bien en situaciones de pleno empleo y 

considera que los gobiernos no deben intervenir en el funcionamiento del 

sistema económico, el cual se rige por las fuerzas del mercado. Solamente 

deben hacerlo para proveer a la economía la cantidad necesaria de dinero, 

pero al final, sólo destaca las variaciones del dinero y su relación con los 

precios.4 

Esta escuela sostiene que la inflación es siempre y en todas partes un 

fenómeno monetario. Para esta escuela las raíces de la inflación son llevadas 

al nivel de prescripciones de política que afectan la vida de millones de  

personas. La renombrada teoría cuantitativa del dinero se aplica aquí con la 

siguiente fórmula: 

MV = PY 

                                                           
4
 http://olea.org/nadia.troncoso/Escuela_Monetarista.html  

http://olea.org/nadia.troncoso/Escuela_Monetarista.html
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Donde M = cantidad de dinero en circulación, V = es la velocidad de 

circulación. P el nivel de precios e Y = el ingreso real. 

 Esta ecuación forma parte de los supuestos de la economía clásica, que 

argumentaba que el ingreso real es independiente de la cantidad de dinero y 

que la circulación es constante. En la actualidad se considera que la velocidad 

de circulación se ha vuelto variable y que el ingreso real varía de acuerdo con 

las fluctuaciones de una fuerza social concreta. 

Actualmente hay quienes consideran que el control de la cantidad de dinero en 

circulación y de las variables relacionadas con ella como la tasa de interés, 

constituye el punto de partida de la política económica. 

Se han abandonado los supuestos iníciales de pleno empleo y la previsión 

completa y se han formulado nuevas explicaciones de la dinámica social. Por 

ejemplo se ha dado forma técnica a la idea de una tasa natural de desempleo 

que considera que el desempleo es una necesidad social como factor regulador 

de la economía moderna. 

Los así llamados monetaristas le asignan a la cantidad de dinero el papel 

fundamental, sosteniendo (con acierto) que la oferta monetaria es el 

determinante clave de los movimientos a corto plazo de lo que un país produce 

y, además, del nivel de los precios a largo plazo.  

La base de su razonamiento descansa en una serie de hipótesis, a saber:  

1. El mercado produce la mejor asignación de recursos. Ningún funcionario 

podría obtener otro resultado que no sea una distorsión o la ineficiencia.  

2. Nada afecta más a la eficiencia que la inestabilidad en los precios.  

3. La economía sería estable, de no ser por las intervenciones de los 

gobiernos.  

4. Sólo reglas monetarias permanentes y estables hacen una economía 

estable.  

5. Sólo reglas monetarias permanentes y estables crean expectativas 

favorables.  
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6. Sólo reglas monetarias permanentes y estables impiden a los políticos las 

manipulaciones electorales.5  

 

1.3.2   ESCUELA KEYNESIANA 

Atribuyen la inflación a un desajuste entre el nivel de demanda efectiva que 

realmente prevalece en la economía y el que será congruente con el empleo 

pleno. La inflación expresa un conflicto distributivo entre los grupos que 

compiten entre sí, según esta corriente, la inflación podrá ser el producto de 

algunas fuerzas sociales, que rompen la  armonía  natural  resultado  de  la  

cooperación  espontánea  entre  individuos  o  el funcionamiento natural de los 

mercados. Otros trabajos se concentran en el tema de la crisis, pero pocos se 

consagran específicamente el tema de la inflación. Entre ellos, en todo caso, 

parece existir consenso en cuanto a que "el conflicto sobre la distribución del 

ingreso afecta al nivel general de precios".  Por lo mismo, los mecanismos de 

que disponga una sociedad específica para  ventilar ese conflicto se consideran 

determinantes de su tasa en que el enfoque se base en un modelo simple de 

determinación del ingreso: 

                              Y = C + I + G 

Donde el ingreso real (Y) es igual al consumo individual (C ), más (a inversión 

(I) y el gasto del gobierno (G). Además se toman en cuenta otros factores de la 

economía como el comercio exterior, la tasa de interés y la cantidad de dinero, 

pero establecen en todos los casos la relación entre esas variables y el modelo 

para determinar el ingreso nacional. 

 El gobierno puede afectar el nivel total de empleo y como consecuencia 

moderar las presiones de demanda excesiva que desataría la inflación 

mediante cambios a tasas impositivas o en el monto y la distribución del gasto 

público. 

                                                           
5
 http://olea.org/nadia.troncoso/Escuela_Monetarista.html 

http://olea.org/nadia.troncoso/Escuela_Monetarista.html
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Una parte central en esta teoría es que la explicación sobre la inversión   no es 

consecuencia automática de las variaciones de la demanda efectiva agregada, 

sino que depende también de comparaciones entre la eficacia marginal del 

capital y el costo del dinero, por lo tanto se han elaborado esquemas que 

permiten relacionar las interacciones entre las tasas de interés, la cantidad de 

dinero, la propensión al ahorro y la demanda efectiva. 

Actualmente en los países capitalistas persiste el debate entre dos enfoques: la 

política fiscal vs. Política monetaria, y se complica más al considerar la 

interacción entre países puesto que esto afecta la demanda agregada. 

La escuela de pensamiento creada por J. M. Keynes (1883-1946) y 

desarrollada por sus seguidores, que ha supuesto una ruptura con el 

pensamiento económico anterior y ha influido de forma decisiva en las políticas 

económicas seguidas por los países occidentales después de la Segunda 

Guerra Mundial. Los principales elementos de esta corriente de pensamiento 

se hallan contenidos en la obra de J. M. Keynes Teoría general de la 

ocupación, el interés y el dinero, publicada en 1936. Una de sus principales 

aportaciones, además de las ya mencionadas anteriormente,  la constituye el 

análisis de la demanda efectiva y su incidencia en las variaciones del nivel de 

producción y empleo, en contra de lo sostenido hasta entonces por la doctrina 

oficial y la denominada ley de los mercados o ley de Say, según la cual es la 

oferta la que crea su propia demanda. Para regular las fluctuaciones de la 

demanda efectiva o demanda agregada, y en definitiva, de la actividad 

económica, la política monetaria debe ser complementada con otros 

instrumentos de política económica, como la política fiscal, debido a las 

limitaciones de la primera.  J. M. Keynes demuestra que el sistema económico 

puede hallarse en equilibrio en una situación de subempleo y permanecer en 

ella indefinidamente si el Estado no interviene. Influido por los angustiosos 

problemas del paro creados por la Gran Depresión de 1929, J. M. Keynes 

centró su atención en el análisis de los problemas económicos a corto plazo. La 

Teoría de Keynes es una teoría macroeconómica a corto plazo con salarios 

rígidos a la baja. “A largo plazo todos muertos”, como le gustaba decir al propio 

http://www.economia48.com/spa/d/pensamiento-economico/pensamiento-economico.htm
http://www.economia48.com/spa/d/politica/politica.htm
http://www.economia48.com/spa/d/principal/principal.htm
http://www.economia48.com/spa/d/teoria-general/teoria-general.htm
http://www.economia48.com/spa/d/interes/interes.htm
http://www.economia48.com/spa/d/dinero/dinero.htm
http://www.economia48.com/spa/d/principal/principal.htm
http://www.economia48.com/spa/d/analisis/analisis.htm
http://www.economia48.com/spa/d/demanda-efectiva/demanda-efectiva.htm
http://www.economia48.com/spa/d/incidencia/incidencia.htm
http://www.economia48.com/spa/d/produccion/produccion.htm
http://www.economia48.com/spa/d/empleo/empleo.htm
http://www.economia48.com/spa/d/ley/ley.htm
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Kyeynes. Desconfió Keynes de la eficacia de la política monetaria como 

instrumento adecuado para incidir sobre el nivel de renta, a causa de la 

llamada trampa de la liquidez, es decir, cuando a partir de un determinado tipo 

de interés, que la gente cree que es muy bajo, la curva de la demanda de 

dinero se hace infinitamente elástica y los sucesivos incrementos de oferta 

monetaria no pueden conseguir hacerlo bajar más. En estas situaciones la 

política monetaria tiene que ser complementada con el adecuado manejo de 

los ingresos y gastos públicos. La teoría macroeconómica keynesiana es 

claramente intervencionista, en contra de lo sostenido por la doctrina del 

laissez faire (véase la curva IS – LM). La teoría se fundamenta en la acción del 

gobierno para impulsar la actividad económica.6 

 
 

1.3.3  ESCUELA SOCIOLÓGICA 

Existen muchas explicaciones acerca de la inflación, y muchas emanan de las 

escuelas anteriores, destacando otros elementos, por lo  que esto implica 

distintas soluciones políticas. El análisis de la curva de Phillips y los  aumentos 

de costos son las más influyentes dentro de esta corriente. 

La curva de Phillips presenta una relación extraordinaria entre el desempleo y 

la inflación: existe una relación inversa y estable entre esas dos variables, 

según la cual sería imposible enfrentar y controlar la inflación sin aumentar el 

desempleo.  Una explicación podría ser el hecho de cambios estructurales en 

la fuerza de trabajo y en la producción y su repercusión en los niveles de 

inflación. En muchos sentidos esta explicación guarda similitud con la 

Keynesiana, ya que el nivel de desempleo seria un derivado del nivel de 

actividad económica. 

El análisis de la curva de Phillips asocia el ritmo de la inflación a la capacidad 

obrera de obtener mayores salarios o de impedir su deterioro, tal capacidad 

                                                           
6
 http://www.economia48.com/spa/d/keynesianismo/keynesianismo.htm  Al respecto véase también Keynes, John 

Maynard. Teoría General de la Ocupación, el Interés y el Dinero. Editorial Fondo de Cultura Económica. México, 1983. 
Capítulos: 22, 23 y 25 

http://www.economia48.com/spa/d/keynesianismo/keynesianismo.htm
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aumenta con el nivel de empleo, o sea, guarda una relación inversa con el 

desempleo. Desempleo y tasa de crecimiento de los precios. 

Si suponemos que la distribución del ingreso con respecto al trabajo y capital 

es constante con el transcurso del tiempo. Esto da certidumbre y además esta 

corriente atribuye la inflación a los aumentos en los costos de producción y 

fundamentalmente a los incrementos en los costos del trabajo humano. 

A medida que el mercado de trabajo queda sujeto a los sindicatos y a las leyes 

laborales, surge la posibilidad de que se logren aumentos salariales superiores 

a los que se obtendría con la capacidad productiva. 

Generalmente denominadas también escuelas eclécticas. Las escuelas 

eclécticas aceptan y niegan postulados, tanto de la escuela clásica como de la 

positivista y excepcionalmente aportan algo propio y significativo. Estas 

escuelas se conforman por tres grupos a saber: la primera, la escuela 

psicológica, la segunda: la escuela tecnico-jurídica, y la tercera escuela la 

principal, que surge en Italia (terza scuola), cuyos principales representantes 

son Alminea y Carnevale. En Alemania también, hubo una tercera escuela, que 

coincide con los postulados de la italiana. La tercera escuela sustenta los 

siguientes postulados a) Negación del libre albedrío b) El delito es un hecho 

individual y social c) Se interesa por el delincuente, mas que por el delito d) 

Señala las ventajas del método inductivo e) Adopta la investigación científica 

del delincuente f) Considera la responsabilidad moral g) Distingue entre 

imputables e inimputables h) Plantea la reforma social como deber del Estado.  

Por su parte, la escuela Sociológica, surge en Alemania. También se conoció 

como la joven escuela, cuyo principal representante es Franz Von Liszt. Sus 

postulados son: a) La pena tiene como fin conservar el orden jurídico b) 

Emplea los métodos jurídico y experimental c) Concibe al delito como 

fenómeno jurídico y natural d) Considera que los factores criminógenos son 

individuales, físicos, sociales y económicos e) Afirma que la pena es una 

necesidad f) Estima la imputabilidad y peligrosidad del delincuente g) Deben 

existir penas y medidas de seguridad a) Eleva a primer grado el derecho 

positivo b) Destaca que el ordenamiento jurídico debe prevalecer sobre otros 
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criterios c) Al derecho penal le debe interesar el conocimiento científico de los 

delitos y las penas d) La pena funciona para prevenir y readaptar e) La 

responsabilidad penal se debe basar en la capacidad para entender y querer f) 

Rechaza el planteamiento de problemas filosóficos En la actualidad, la 

legislación penal mexicana conserva rasgos de la escuela clásica en algunos 

preceptos y de la positiva en otros, aunque puede precisarse que el Código de 

1871 manifestó una fuerte influencia de la escuela clásica, el de 1929 de la 

positiva y el de 1931 (vigente) adopta mas una postura ecléctica.7  

 

Los objetos de estudio más significativos de esta escuela son: 

Ecología humana, la ciudad como laboratorio social (Park y Ernest: permite 

observar dinámicas sociales de mestizaje, adaptación), conflicto e interacción 

grupal en tres niveles: 

1.  Físico-biológico, pertenencia a un grupo en un espacio geográfico 

2.  Social, moral o voluntad colectiva de orden pragmático 

3. Cultural, entramado de representaciones, significados y prácticas simbólicas. 

Establece una relación individuo/comunidad: La cultura y el universo simbólico 

son la base de la interacción entre individuo y sociedad, siendo la 

comunicación la forma dominante de interacción. Cooley define el grupo 

primario como aquel en el que la interacción y la cooperación tienen un 

carácter desestructurado e íntimo, fuente y mediador de la identidad individual 

frente al grupo secundario de naturaleza más formal y estructurada. 

Respecto de la comunicación no se simplifica en el esquema estímulo-

respuesta, sino que es expresión, interpretación y respuesta. Cuando el 

proceso está mediado por las técnicas de comunicación masivas, los 

acontecimientos se convierten en otra cosa al ser publicados: las noticias 

construyen la sociedad, la prensa se convierte en forma de integración y motor 

                                                           
7
 http://es.shvoong.com/law-andpolitics/criminal-law/173106-escuelas-eclecticas-escuela-sociologica-historia  

http://es.wikipedia.org/wiki/Ecolog%C3%ADa_humana
http://es.shvoong.com/law-andpolitics/criminal-law/173106-escuelas-eclecticas-escuela-sociologica-historia
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del cambio social y el cine produce efectos psicosociales provocando procesos 

de individualización, imitación y personificación.8 

 

 1.3.4  ESCUELA ESTRUCTURALISTA. 

Surge de la experiencia latinoamericana, aunque sus orígenes se deben a Max 

Weber.  Se fundamenta en las características especiales de las economías 

atrasadas y la aparente incapacidad de frenar la inflación con las recetas 

tradicionales de las escuelas monetaristas y Keynesianas. Sus principios están 

fundamentados en los desequilibrios estructurales característicos de la  

economía  latinoamericana.     Al  realizarse  un  análisis,  una  gran  parte  de  

sus exportaciones  estaban  formadas  por  productos  primarios,  producidos  

en  zonas desarrolladas, mientras que la mayor parte del sector agropecuario 

padecía pobreza y baja productividad. 

En estas condiciones las recetas tradicionales de control monetario y 

austeridad fiscal hubieran frenado el desarrollo.  Los políticos buscaban 

orientaciones que no exigieran sacrificar el crecimiento económico.  Los 

economistas identificaron como causa básica de estos problemas, a la rigidez 

del sistema productivo. 

Esta corriente aparece a fines de los años cincuenta y está integrada por un 

grupo de psicólogos y sociólogos que se dedican a estudiar el comportamiento 

humano. La corriente estructuralista pretende equilibrar los recursos de la 

empresa, prestando atención tanto a su estructura como al recurso humano, 

abordando aspectos tales como la correspondencia entre la organización 

formal e informal, entre los objetivos de la organización y los objetivos 

personales y entre los estímulos materiales y sociales. Tiene como objetivo 

principal estudiar los problemas de las empresas y sus causas prestando 

especial atención a los aspectos de autoridad y comunicación. Considera que 

hay cuatro elementos comunes a todas las empresas: autoridad, comunicación, 

estructura de comportamiento, estructura de formalización. 
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Uno de sus más importantes investigadores fue Max Weber, como así también 

lo fueron Mayntz, Barnard, Etzioni.9 

Weber fue el más importante estudioso de la estructura y principios de la 

burocracia. Iniciador y exponente de la escuela estructuralista. Además fue 

notable en su actividad en la política. 

Sus obras más importantes fueron: 

" "Economía y sociedad" obra publicada tras su muerte y que recoge lo 

principal de su pensamiento. 

" "Ética protestante y espíritu del capitalismo" en esta última sostiene que la 

aparición y el desarrollo del capitalismo en los países del centro y norte de 

Europa responde a la ética calvinista, con ello se opuso a las tesis marxistas. 

" "Sobre la objetividad de los conocimientos sociológicos y sociopolíticos" 

donde propuso una metodología para estudiar los fenómenos sociales.10 

Weber proporcionó a la administración y a la escuela estructuralista centrando 

sus estudios en la racionalización; la democracia; el comportamiento; la 

autoridad, de la cual distingue tres tipos fundamentales: la tradicional, la 

racional - legal y la carismática; y la burocracia de la que realiza un modelo 

burocrático. Este último presenta aspectos  positivos, los que fueron 

acentuados por Weber y por sus defensores, como también aspectos negativos 

referentes a la opinión pública. Weber analizó profundamente a las 

organizaciones desde puntos de vista diferentes. Sus aportes a la 

administración fueron muy importantes, pero fueron reconocidos 20 años 

después. 

Max Weber adentró su análisis en aquellas áreas de interés en que la 

economía y la sociología se relacionaban para así poder interpretar las 

motivaciones de la conducta. Centró su atención en el poder y la legitimación 
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de la autoridad. Se fundamenta en un concepto de autoridad legítima, a 

diferencia del concepto clásico de autoridad de origen divino. Considera que es 

una herramienta para imponer la voluntad de una persona sobre el 

comportamiento de otras y que hay quienes pueden ejercerla y quienes no. 

Weber distingue tres tipos fundamentales autoridad: 

Autoridad tradicional: aquí considera que la aceptación de la autoridad se basa 

en que siempre se ha procedido de esa forma, la habitualidad de los usos y 

costumbres le confiere legitimidad. Se centra en el 

1. Principio de la costumbre y suele reflejarse en instituciones políticas con 

cargos hereditarios. Quienes ostentan la autoridad están legitimados por la 

fuerza de la costumbre y gozan desde un tiempo inmemorial de un status 

especial, los cambios solo pueden producirse si una porción determinada de la 

población lo desea. 

2. Autoridad carismática: La aceptación de la autoridad proviene de la 

influencia personal del superior. Se basa en las condiciones personales de 

quien ejerce la autoridad. Esta es el propio del líder: el jefe es reconocido como 

tal por sus cualidades personales excepcionales, tales como el heroísmo, la 

santidad, el genio. Suele ser residual, Weber indicó que la autoridad 

carismática, con el tiempo, tiende a convertirse en autoridad tradicional. El 

Vaticano, el papa, los cardenales y los obispos son ejemplos de carisma 

rutinario de la sucesión apostólica. 

3. Autoridad legal – racional: Los individuos aceptan la autoridad por que creen 

racionalmente en la legitimidad de las normas que conceden el ejercicio del 

poder. Esas normas regulan el derecho de los individuos que son sujetos 

activos de la autoridad a ejercer ésta (autoridad) en el contexto de aquéllas 

(normas), está basada en el derecho positivo, en el principio de legalidad. 

Los tres tipos de autoridad se dan, con mayor o menor fuerza, en todas las 

sociedades políticas. Hasta los regímenes más puramente carismáticos buscan 
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la apariencia de la legalidad, y en un gran número de los que basan legitimidad 

principalmente en el orden legal-racional, donde se encuentran  importantes 

elementos tradicionales.11 

El modelo de Weber es absolutamente formal y rígido. La autoridad está 

determinada por los puestos y no por las personas y todas las relaciones que 

fija entre las personas son las formales, olvidándose del individuo y de sus 

comportamientos. Así Weber transformó el concepto clásico de autoridad en 

uno de tipo legal, con el transcurso del tiempo estas reglas terminan 

formalizándose en normas legales que habrían de determinar la base a la 

convivencia social, política económica. Estas autoridades son las que 

conforman la estructura de las organizaciones. 

Weber fue el primer sociólogo que estudió las organizaciones de acuerdo a 

modelos ideales de comportamiento y desarrolló un modelo burocrático, el cual 

consideraba aplicable a las sociedades capitalistas como así también a las de 

tipo socialista. Considera a la burocracia como el único medio para maximizar 

la eficiencia, el rendimiento de cualquier orden de organizaciones. Weber 

destaca en la burocracia varios rasgos o características: 

Máxima división del trabajo: toda organización para lograr sus objetivos debe 

descomponer el trabajo total en operaciones.12 

" Como un organismo, empresa, entidad, institución.”13 

A diferencia de la teoría funcionalista, esta corriente no recurre a una 

observación atenta y ordenada, y las unidades interrelacionadas no se 

consideran como un conjunto, sino como formas significantes. 

Este enfoque considera que es necesario construir “simulacros lógicos” que 

nos permitan comprender los hechos que la vida social ha impregnado de 

significación. Estos simulacros son modelos estructurales a partir de la 
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lingüística de Ferdinand de Saussure, quien en su libro Curso de lingüística 

general, aporto valiosos elementos a esta teoría. Los modelos estructurales 

intentan describir las reglas inconscientes de las normas sociales. 

Los estructuralistas afirman que los sentidos nos enseñan y que los medios de 

comunicación son solo modalidades de transmisión mediante las cuales se 

reestructuran determinadas formas que enriquecen su fuerza de expresión; es 

decir, que son condicionantes para codificar o reforzar lo que en la sociedad 

tiene ya un sentido. 

Dentro de esta teoría, la sociedad se constituye en la medida que tiene 

determinadas reglas o estructuras que producen el sentido de los 

acontecimientos, los cuales son producto de las normas que los hombres han 

asimilado en sociedad y les permite evocar en común los mismos significados. 

Estructura, dentro del estructuralismo, significa un conjunto organizado de 

elementos subordinados a ciertas leyes. El universo de los símbolos, el de las 

señales y los sistemas de codificación, son áreas que han sido señaladas con 

precisión por esta corriente. 

Por ejemplo: el modelo actancial, desarrollado por Greimas en su libro 

Semántica Estructural, en el cual el actante es un estereotipo de personas u 

objetos que cumplen con un rol determinado dentro de un genero de relatos: 

por ejemplo, en una narración, siempre encontramos a los mismos actores tipo: 

el villano, el bueno, el príncipe, etcétera.  

Estos actores siempre cumplen las mismas funciones: el bueno lucha contra el 

malo, el bien siempre gana, etc. Esta distribución de “papeles” y funciones no 

es casual, sino que se debe a la estructura.14 

Dentro de esta teoría, se puede hablar de información y comunicación como 

dos elementos distintos, pero no contradictorios, porque las reglas estructuran 
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los datos, los informan, hacen que pueda evocarse en común pero no se 

señalan. 

Explotando la índole del lenguaje y las raíces e interconexiones de los 

fenómenos culturales, esta teoría ha aportado avances significativos en el 

conocimiento de los componentes y los modos de comunicación, así como los 

diferentes lenguajes empleados para comunicarse. 

Los estructuralistas no recurren a la observación atenta y ordenada, prefieren 

construir simulacros lógicos que permitan comprender los hechos de la vida 

social impregnados de significación, ya que el sentido social de estos hechos 

revela el carácter social de la conducta. Los simulacros son las estructuras o 

modelos estructurales y se elaboran a partir de la lingüística de Saussure; 

enuncian las relaciones sintácticas y semánticas de la vida social; así se 

pretende descubrir las reglas inconscientes que estructuran las normas 

sociales. 

Para los estructuralistas los medios de comunicación son solo modalidades de 

transmisión, mediante los cuales se reestructuran ciertas formas que 

enriquecen su fuerza de expresión, es decir, los medios son los nuevos 

condicionantes para codificar o reforzar lo que en la sociedad tiene ya un 

sentido. 

El enfoque estructuralista sostiene que los sentidos engañan, y por lo tanto la 

comunicación se debe estudiar mediante la construcción de estructuras lógicas, 

que permitan descubrir las interrelaciones creadoras del sentido y las reglas 

que constituyen a las normas sociales. También plantea que si la sociedad se 

constituye porque existen determinadas reglas o estructuras, las cuales 

producen el sentido de los acontecimientos y las normas externas para 

juzgarlos, entonces los datos que se presentan ante el observador son en 

apariencia interpretados de acuerdo con las normas observables en forma 

directa, pero en realidad esas normas se constituyen o informan, por las reglas 

operantes en una sociedad determinada a fin de producir tal sentido.  
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De esta manera los individuos se encuentran atrapados dentro de estructuras, 

las cuales sirven como pautas para informar la acción en relación con los datos 

que reciben. Al interior del sujeto están interiorizadas las reglas productoras de 

normas, aplicables a cada caso. Dentro de esta corriente la contradicción entre 

comunicación e información no se plantea como problema. 

Se articula como planteamiento teórico inicialmente en la corriente de la 

lingüística en los años 60 en Francia, promovida por Saussure y cuyas 

propuestas teóricas son mundialmente asumidas en la Antropología por Levi-

Strauss, desde aquí hasta la sociología y de aquí a la historia. 

Presupuestos: se parte de la premisa de que toda sociedad es una realidad 

eminentemente cultural. 

Esto se distancia mucho del marxismo que concebía a la sociedad según 

relaciones de producción. Aquí nos dicen que las relaciones sociales son 

relaciones culturales. Se abandona la relación obrero – producción, y las 

relaciones obrero – patrón tan importantes en el enfoque marxista del 

capitalismo. 

La historia estructuralista invade de una forma extrema en el análisis de cuatro 

culturas como principio de la lógica social. Los pasos dados por un historiador 

estructuralista, es que asume que los hechos sociales son hechos culturales; 

su función como historiador sigue estos pasos: 

–  Observación de los hechos definidos como culturales (incluso una bajada de 

la bolsa se considera hecho cultural). 

–  Descripción de los hechos (el historiador se coloca fuera de los hechos 

sociales). 

–  Búsqueda de los principios que rigen el funcionamiento de la sociedad. 

Para los culturalistas cada hecho social se asemejaría a una transformación en 

la mentalidad del ser humano, nos haría ver que las piezas están articuladas de 
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forma distinta. En el ámbito de las mentalidades es, no obstante, muy difícil de 

transformar. Se modifica de forma muy lenta, no esta sujeto a cambios, cambio 

sujeto a las modificaciones en cualquiera de las estructuras del sistema social. 

 

 

1.3.5   ESCUELA MARXISTA 

Es una corriente de pensamiento de carácter social y económico, que pretende 

dar al socialismo una base científica. *Es una doctrina que entre algunas de 

sus contribuciones se encuentran: Estudia críticamente la sociedad capitalista, 

desarrolla la teoría del valor trabajo, esboza una teoría de la plusvalía, y en 

consecuencia, de la explotación, la fuerza de trabajo es una mercancía. Su 

principal exponente es Karl Marx, Frederick Engels y Vladimir Lenin.  

Esta teoría refiere que, en el fondo, las causas de las crisis esta dada por la 

caída de la tasa de ganancia, que es una de las formas en que se manifiestan 

las contradicciones económicas y sociales del capitalismo.  

En la teoría del valor de un bien esta dado por el trabajo socialmente necesario. 

Según esta teoría, las mercancías poseen valor por que contienen trabajo 

incorporado en ellos y esta formado por 3 elementos: capital constante (c) Que 

se incorpora a las mercancías bajo la forma de los medios de producción. 

Capital variable (v): La mano de obra. Plusvalía (P): La ganancia, el trabajo que 

genera el trabajador que no se le paga.  

Aquí Marx propuso que los medios de producción se pusieran a disposición de 

todos, a diferencia de cómo fue propuesto por el régimen capitalista, que fueran 

un medio colectivo. Lograda la socialización, el producto del trabajo de todos 

los integrantes sería repartido de acuerdo al trabajo realizado por cada uno. 

Individualismo y producción en gran escala y división de trabajo son 

incompatibles.  

En cuanto a la plusvalía según Marx, esto es el valor creado por el obrero en el 

tiempo de trabajo excedente, del cual se apropia el capitalista por ser el dueño 
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de los medios de producción. Es una ganancia que se obtiene a través de la 

explotación de los trabajadores.  

En referencia a la acumulación de capital, este se  genera a través de la 

plusvalía que se destina a las inversiones; una parte de la plusvalía se dirige al 

consumo y otra parte a la inversión en el capital constante y variable, esta es 

acumulada en un nuevo ciclo productivo y así sucesivamente. La acumulación 

del capital no es más que la transformación de la plusvalía en capital. El 

imperialismo fue el proceso que marca la madurez del proceso de acumulación 

capitalista  

Según Marx las causas de las crisis son: La sobreproducción, que esta dada 

por la caída de la tasa de ganancia. Por el intercambio por productores 

individuales en el mercado. Alternativas de Solución: Aumentar la inversión del 

capital constante para que haya más innovaciones tecnológicas y así poder 

bajar los costos de la producción de los productos.15 

No es posible hablar de la inflación en forma detallada desde el punto de vista 

de la teoría marxista. La literatura marxista que aborda el tema de los precios y 

de la actividad económica en los sistemas capitalistas, se orienta habitualmente 

a explicar los mecanismos de generación de la crisis y no de los fenómenos 

inflacionarios mismos. La parte esencial del análisis de la escuela marxista se 

encuentra en el proceso de acumulación de capital y de las contradicciones 

generadas por él. 

En resumen, el marxismo es el conjunto de doctrinas políticas y filosóficas 

derivadas de la obra de Karl Marx, filósofo y periodista revolucionario alemán, 

quien contribuyó en campos como la sociología, la economía, el derecho y la 

historia, y de su amigo Friedrich Engels, quien le ayudó en muchas de sus 

teorías. Engels acuñó el término socialismo científico para diferenciar el 

marxismo de las corrientes socialistas anteriores englobadas por él bajo el 

término socialismo utópico (aunque hoy se usa también el término primer 

socialismo). También se emplea el término socialismo marxista para referirse a 
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las ideas y propuestas específicas del marxismo dentro del marco del 

socialismo.16 

El sociólogo clásico Max Weber continuaría la afirmación de Engels acerca de 

la evolución propia, autónoma e interactiva de cada uno de los factores 

determinantes del progreso histórico,6 pero insistiría en que no podría haber 

entonces un determinante económico-tecnológico de última instancia: si se 

acepta, con Engels, que la historia es la suma de todos estos factores, 

entonces necesariamente la influencia recíproca de fuerzas en un todo debe 

implicar que, si la religión y la cultura no se adaptan necesariamente a la 

producción económica, la economía como producción debe adaptarse a estas. 

Implícitamente en su obra La ética protestante y el espíritu del capitalismo, se 

demostró la independencia de la superestructura ideológica respecto a la 

infraestructura tecnológica, tesis usualmente malentendida como una suerte de 

reverso del marxismo, como  sería el caso del espiritualismo histórico de 

Werner Sombart.17 

Respecto a la aplicación práctica del método marxista y a sus resultados 

políticos, las críticas usuales han sido menos a la doctrina marxista y más a los 

aspectos empíricos contra el movimiento Comunista y sus regímenes. Estas 

críticas se sostienen en términos humanistas y objetan el sacrificio en vidas 

humanas en persecuciones sociales y políticas, y además sólo se han dirigido 

al fenómeno totalitario como una situación circunstancial impuesta 

deliberadamente por los dirigentes marxistas, o sea, como un fenómeno 

aislado o al menos aislable de la teoría. Sin embargo algunas de estas críticas 

han tenido una dimensión teórica (especialmente por parte de liberales clásicos 

como Mises, Hayek, Isaiah Berlin y Raymond Aron, y anarquistas como 

Proudhon, Bakunin, Piotr Kropotkin y Noam Chomsky)14 según las cuales el 

fracaso político del totalitarismo, la interdependencia entre la falta de propiedad 

personal y libertad personal, el colapso de la planificación centralizada de la 

economía y la doctrina marxista-leninista serían elementos inseparables y co-
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dependientes, por lo cual, o la teoría marxiana del progreso histórico debe de 

estar equivocada y la dictadura científica pasaría a ser una profecía auto 

cumplida con resultados perjudiciales para la clase obrera, o bien la noción de 

un "necesario progreso histórico" puede ser mayormente verdadera pero sin 

embargo el marxismo la habría malinterpretado a su favor: ésta última opción 

sería planteada por el heredero de la crítica hegeliana al marxismo de 

Alexandre Kojève, el neoconservador Francis Fukuyama. 

Los marxistas, (oponiéndose con un método científico al funcionalismo y al 

estructuralismo) pretenden observar con claridad los fenómenos en forma 

directa y luego explicarnos. Según este enfoque, se debe estudiar cada 

estructura significativa como consecuencia de una praxis social o conjunto de 

actividades que transforman el mundo, mediante la cual cada medio de 

comunicación impone sus propias características. 

El marxismo es la teoría de la clase proletaria que busca la transformación de 

su realidad social, suprimiendo la alineación o incapacidad del individuo para 

conocer sus aportes a una realidad que se le impone y convertir la explotación 

en las relaciones de comunidad. 

Como ejemplo el caso de los obreros cuyo trabajo lo capitalizan otros grupos 

de la sociedad, devolviéndole en pago un salario que no equivale a todo lo 

producido. Esta capitalización de su trabajo sirve para imponerle un orden 

social y los medios de comunicación están orientados a reproducir ese estado 

de cosas. 

Esta corriente, integrando el proceso comunicativo dentro del marco social de 

la lucha de clases, ha posibilitado una apreciación científica integral, donde las 

alternativas de la comunicación social enlazan con las circunstancias y las 

condiciones de evolución de las clases sociales: el sistema dominante, la 

incorporación de las masas en la economía y en la política, y el creciente 

http://es.wikipedia.org/wiki/Alexandre_Koj%C3%A8ve
http://es.wikipedia.org/wiki/Neoconservador
http://es.wikipedia.org/wiki/Francis_Fukuyama


 
                                La incertidumbre del Sistema Financiero Mexicano (2005-2009) 

 

30 
 

 

poderío de las empresas transnacionales de la información y la difusión 

masiva.18 

Los marxistas pretenden observar los fenómenos en forma directa y luego 

explicarlos. Es necesario determinar estructuras significativas y construir 

modelos lógicos, sin olvidar que el pensamiento de los actores sociales esta 

condicionado por su practica material concreta. La conciencia social es 

determinada por la forma o formas como se enfrentan las clases sociales al 

construir determinado tipo de sociedad, en determinadas condiciones 

materiales. La base económica condicionada a su vez por ellas. 

Según los marxistas, se debe estudiar cada estructura significativa como 

resultado de una praxis social, de esta forma cada medio de comunicación 

impone sus propias características, y la estructura significativa se adapta a 

cada medio; pero también cada medio condiciona la función de la estructura o 

las estructuras significativas que lo dirigen, de acuerdo con las practicas 

sociales a que los emisores se orientan. 

Los marxistas dicen que es necesario conocer los fenómenos observarlos con 

claridad y delimitarlos. También se deben comprender las sucesivas inter 

determinaciones condicionantes de la producción del sentido y que constituyen 

a las estructuras significativas.  

Además las estructuras significativas no solo se forman a partir de las prácticas 

sociales, se desarrollan dentro de la estructura y establecen límites de 

conciencia. Estos límites no son superables si no se transforman las prácticas 

de la vida social. Estas prácticas pueden reconocerse dentro de un proceso de 

lucha de clases. 

De acuerdo con la interpretación marxista, los datos del ambiente son 

proporcionados por los sujetos, a partir de estructuras significativas opuestas 

una a otras.  
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La lucha social entre los hombres les permite enriquecer los datos disponibles, 

transformar sus estructuras de interpretación, dirigir de un modo nuevo su 

práctica, cambiar sus estructuras significativas o sus pautas de información. 

Dentro de la corriente marxista si se presenta el problema de la contradicción 

entre comunicación e información. Gracias a sus estructuras significativas, 

formadas en procesos concretos de vida, los hombres pueden evocar en 

común un conjunto de significados, de alguna manera equivalentes y así es 

posible la comunicación. Al encontrarse ante nuevas condiciones los miembros 

de una sociedad, formados bajo determinadas estructuras significativas, 

empiezan a planear nuevos modos de acción, comprenden que actuar como 

antes significa destruirse.19  

Las estructuras significativas tienden a cambiar. La conciencia empieza a 

visualizar nuevas posibilidades de informar la acción.  

Quienes permanecen dentro de las estructuras significativas anteriores están, 

en cierto sentido, incomunicados; pero quienes siguieron el proceso 

participativo de una praxis política inspirada en los intereses de la clase obrera, 

con mayor razón tenderán a cambiar sus estructuras significativas, y sus 

modos de informar la acción e interpretar los datos, así evocaran en forma 

colectiva significados cargados de sentido nuevo. 

La transformación del sentido constituye la posibilidad del cambio sustancial de 

las estructuras materiales de la sociedad, aunque al mismo tiempo es 

determinado por ellas. Así, en los nuevos modos de informar, los datos son 

determinados por la base o estructura material. Al desarrollarse la base y la 

superestructura, se presenta una tendencia a romper con los viejos sentidos de 

la comunicación y a renovarlos, como parte del proceso de renovación del 

orden social, mediante la practica concreta del hombre en condiciones sociales 

determinadas. 
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La historia de la comunicación para los historiadores marxistas es la historia de 

la propaganda, porque para ellos toda comunicación es manipulación. 

Persuasión: intento de modificar actitudes dirigiéndose al intelecto. 

Manipulación: No va dirigida al intelecto, si no al mundo de las emociones y 

nunca cuenta con la complicidad consciente del receptor. 

Argumentos desde los que cabe definir la comunicación desde los puntos de 

vista marxistas: 

El marxismo concibe la sociedad como modos de producción a los que cabe 

desglosar en 3 niveles superpuestos. Estos planteamientos marxistas tuvieron 

una gran expansión en los años 60. 

1.  Años 60-70: la forma de pensamiento era una militancia política. Defienden 

a ultranza revisar la historia a la luz de esas ideas políticas. 

2. Lefebre: “La historia arma de combate”. La revisión del pasado a la luz de 

planteamientos marxistas era una denuncia a los planteamientos en vigor. 

3.  Defienden la propiedad como modos de producción: 

4.  Nivel infraestructural: todo lo relacionado con la producción económica, 

medios de producción, (tierra, trabajo, capital). Condiciona la forma en que esta 

organizada la sociedad. 

5.  Nivel estructural: la forma en que se articula la sociedad depende de la 

propiedad de los medios de producción, de cómo están repartidos (esclavista, 

feudal, capitalista). Modo de producción capitalista: se observa como la tierra y 

el capital están en manos de la clase dominante que goza de una oposición 

económica privilegiada en la sociedad. Quien posee la fuerza de su trabajo 

para vivir esta en la parte más baja de la pirámide.20 

Dos grandes bloques: 
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Dominante: nivel acomodado, en virtud de esa posición ejerce un dominio 

sistemático sobre el dominado. La garantía de bienestar de la burguesía pasa 

por el ejercicio de estrategia de dominación.21 

Dominado: Marx, distingue 2 formas de dominación: 

A.  Material: Alineación. Explotación que los trabajadores sufren en el ámbito 

laboral, concretamente en los niveles de plusvalía de que se apropia el 

burgués. 

B.  Plusvalía: trabajo no remunerado. Se define el beneficio como la suma de 

plusvalías. 

C.  Ideológica: el bloque dominante desarrolla a lo largo de la historia unas 

estrategias de alineación sobre el bloque dominante que se demuestra de la 

siguiente manera; la burguesía desarrolla un discurso de clase que legitima el 

orden establecido; el discurso político propio del siglo XIX es el liberal. Esto 

lleva a permitir 2 cosas: 

a)  Controlar el poder político. 

b)  Hacer uso de los vehículos de transmisión más potentes, haciendo que su 

discurso en el ámbito público sea el que más se oye; privando a los dominados 

que se alce su voz. 

Historia de la comunicación: historia de la manipulación. De cómo los bloques 

dominantes han conseguido perpetuar su esquema y como es aceptado por los 

dominados, que clase obrera tenga mentalidad burguesa. Nivel 

superestructural: todo lo relacionado con arte, política. Marxistas: el cambio en 

la historia sucede por revoluciones desencadenadas por deficiencias del 

sistema capitalista. Esto hace  incrementar los niveles de explotación de la 

clase trabajadora. Al incrementar los niveles de explotación de los trabajadores 

están incrementando a su vez el descontento de esta clase. 
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Marx: la revolución socialista se desataría en los países más industrializados. 

Pero no esperaba que estallara en Rusia porque no confiaba en el 

campesinado que no tenia conciencia de clase. 
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CAPITULO SEGUNDO.  

2.1  AJUSTE MACROFINANCIERO 

Si se va  a iniciar un proceso homogéneo para aplicar en lo sucesivo una 

economía de escala a nivel macroeconómico, el ciclo de beneficios seria mayor 

tomando en cuenta que la macroeconomía tiene como base fundamental el 

PIB, la demanda, la oferta, la balanza de pagos, exportaciones, importaciones, 

salarios, consumo, ganancias y capital, etc. Es importante tener en cuenta el 

conocimiento macroeconómico, el cual está representado por su impacto por 

las empresas transnacionales y el Estado.   Muchas veces los mecanismos 

operativos de aplicación macroeconómica no reflejan que aterricen y apoyen a 

la microeconomía.  Por lo tanto, tampoco  a la población en general. 

La aplicación de un ajuste macroeconómico, está sujeto a las variables 

exógenas, como pueden ser un aumento o disminución de los precios del 

petróleo, del oro y la variación del tipo de cambio, con relación al dólar, además 

de los conflictos que se dan en cualquier parte del mundo y que golpean a 

ciertos sectores de la producción. 

Las variables endógenas, simplemente están sujetas a la visión y aplicación de 

medidas preventivas, como muchas veces sucede, la corrección, por parte del 

Estado, como pueden ser la aplicación de el corto por Banxico, la tasa de 

interés, que se aplica a los CETES, el aumento o disminución de exportaciones 

e importaciones y la regulación de la balanza comercial, que son los mas 

significativos, dentro de los ajustes aplicados por el Estado a la 

macroeconomía. Si fuera posible la continuidad de acuerdo a los cimientos ya 

puestos por esta administración, que entregará el poder en el corto plazo y 

hubiera una continuidad sobre el modelo financiero aplicado, tendríamos un 

buen crecimiento por cada seis años de gobierno, pero la planeación de largo 

plazo no estaría siempre asegurada.  

Es importante no pender de vista los tiempos actuales, que están viviendo los 

Estados mas evolucionados en el mundo, existe un nuevo enfoque de 

aplicación financiera y la participación del Estado Mexicano en el mundo para 
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aumentar su comercio, tiene que rendir buenos frutos, así que el enfoque es 

atender mas los medios de producción, es decir mayor cantidad de bienes. 

La naturaleza del enfoque de política financiera da como resultado que somos 

autosuficientes en producción de servicios, pero eso no significa crear riqueza. 

La riqueza se crea transformando la materia en bienes satisfactores, así que 

debemos crear mayor educación tecnológica, para tener profesionistas 

capacitados en transformar la materia en bienes – satisfactores y disminuir la 

producción humana de profesionistas, enfocados profesionalmente a los 

servicios.   

Un objetivo de suma importancia sería duplicar la capacidad de producción 

para poder cumplir los compromisos de demanda de bienes manufacturados o 

productos del campo a nuestros socios comerciales. 

Recomendaría fundar la Universidad de Oficios Rentables como gemología, 

joyería, herrería, etc. y fomentar este tipo de educación para tener capital de 

trabajo en la industria, y así aumentar la producción.  En la preparación de 

profesionistas que ofrecen sus servicios, su herramienta  de  trabajo  lo  

construyen  escritos  y  papeles con  ilustraciones, los cuales resultan  

eminentemente  literarios. Y  la  productividad  lleva a la  producción  de  bienes  

como  pueden  ser  manufactura, transformación y una cadena de ciclos 

productivos, hasta la presentación del producto terminado para su venta. 

Es una realidad, que la riqueza se produce fabricando bienes para satisfacer 

necesidades al servicio de la humanidad y el capital humano para realizar la 

productividad,  ésta requiere de obreros calificados con buena remuneración, e 

insistiendo en fomentar el trabajo en base a la producción. 

En países de primer mundo todos los obreros deben tener estudios 

profesionales para la productividad. Por ello, El estado mexicano debe de 

estructurar las capacidades disciplinarias de los oficios y trabajos, por ejemplo, 

un chofer de taxi, debe ya contar con estudios para ser chofer, en el nivel de 

preparatoria o bachillerato, reglamentando las leyes para tales efectos, y en 

países de primer mundo, la infraestructura urbana, como crecimiento urbano 
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están regulados. En la educación media superior y profesional privada, el 

enfoque es comercial hoy en día, y presupone elevar el nivel de estudios a 

situaciones especializadas, es decir, un abogado, un economista, un psicólogo, 

un médico, etcétera, todos con estudios de posgrado obligatorios. 

 

2.2  EL AMBITO FINANCIERO MACROECONOMICO. 

Para poder señalar los objetivos financieros en el rubro macroeconómico, será 

necesario tomar en cuenta el apoyo logístico necesario, mediante un análisis 

del entorno de los siguientes objetivos y metas macroeconómicos y financieros. 

Enumero las siguientes. 

Política fiscal versus producto interno bruto. ¿Por qué? 

1.  Existe en la ley fiscal, el procedimiento para obtener los ingresos, vía 

imposición de impuestos y nunca se hace mención del ingreso por la venta de 

hidrocarburos, rubro fundamental de ingresos del Estado Mexicano. 

2.  Política Monetaria y Tipo de Cambio ¿Cómo se aplica? 

Corresponde al Estado en coordinación con los Estados de la federación, 

regular la aplicación de la política monetaria, y a la Secretaria de hacienda y 

crédito público y Banco de México, el tipo de cambio de acuerdo a las fuerzas 

del mercado. 

3.- Política comercial 

4 - Cuenta corriente. 

5 - Cuenta de capitales 

6.- Situación sectorial y estructura financiera. 

7.- Agrario. 

B.- Transformación. 
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9.- Servicios. 

10. Exportación 

11. Importación. 

Todo trabajo de investigación conlleva un esfuerzo, el cual comprende tener los 

siguientes elementos: 

Capital, personal especializado, herramienta adecuada y tecnología de punta;  

y esto sólo se puede lograr con el apoyo del Estado. De tal manera que las 

aportaciones enfocadas en este trabajo de investigación, dejan una ventana 

para los intereses que deseen seguir puliendo y perfeccionando el hacer y el 

que hacer diario de la sociedad. 

La política financiera aplicada hasta ahora, fomenta y perpetúa el cáncer 

estructural de la economía mexicana, lo que no permite que ésta se desarrolle 

sana y plenamente, agudizando constantemente la concentración de capital y 

depauperación de la población. Situación que se ha agudizado con mayor 

efecto en los últimos 30 años. Corrupción, manejo de información privilegiada y 

coyotaje, no permiten la estabilidad y certidumbre financiera, además de los 

cambios de criterios políticos de sexenio a sexenio, es un lastre que ha hecho 

mucho mal a la Nación por el protagonismo, no tienen proyectos a largo plazo 

que aterricen en bienestar para los habitantes mexicanos. 

Como objetivo se puede considerar penetrar en la explotación de los recursos 

marítimos, los cuales tienen una inmensa riqueza de bienes, como puede ser la 

industria de la pesca, realizando con esto un proceso económico, desde la 

captura de la especie marítima según el  caso  hasta  su  presentación  y 

comercialización,  para  la  explotación y el  consumo. Nuestro mar territorial 

mide más del doble de la extensión terrestre geográfica del país. 

Otro objetivo sería volver a fomentar la producción de pequeñas y medianas 

empresas a través de hacer una economía de escala, con su valor agregado de 

tal forma que su desarrollo sea sustentado por regiones. 
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Podemos entender que la realización de metas puede ser modular o por 

objetivos, con los lineamientos  macroeconómicos  que  dicte  el   Estado. 

 

 

2.3  POLÍTICA FISCAL VERSUS PRODUCTO INTERNO BRUTO 

Si el fundamento legal de fa política fiscal está redactado en el articulo 31, 

fracción IV de la Constitución Política de los Estados Unidos Mexicanos, 

deberá actualizarse por razones eminentemente jurídicas y de gran 

trascendencia económica, ya que sólo se menciona como obligación la 

contribución con el pago de impuestos, no hace ninguna referencia a los 

extranjeros de tal forma que existe un vacio jurídico y da lugar a que las 

obligaciones fiscales de los extranjeros para con el Estado, quede como un 

paradigma y la penetración de estos en nuestra economía es muy notoria, ya 

que el Tratado de Libre Comercio lo permite.  En consecuencia de la aplicación 

de impuestos reates, de los extranjeros con empresas de México, hacia el 

Estado, las Constituciones de cada uno de los Estados, deberá también tener 

en cuenta estas sugerencias. 

Otra de las causas de la mala aplicación de la política fiscal es la utilización del 

paternalismo Estatal,  hacia rubros o segmentos financieros que obtienen 

muchas ganancias y su gravamen impositivo es igual a cero o nada. Este fuerte 

mecanismo de ayuda por parte del Estado, repercute muy severamente en el 

proceso de la cadena productiva, en otros segmentos y en el consumo, porque 

éstos si están gravados con el IVA, y ahora el IETU (Impuesto Empresarial).  

Es necesario aparte de considerar como obligación pagar impuestos, 

aportaciones de seguridad social, contribuciones de mejoras, derechos y 

accesorios, seria bueno incluir éstos en un solo apartado y crear diferentes 

apartados que no están regulados como son: los bienes de tecnología 

avanzada como es el caso del Internet, correo electrónico y ventas a través de 

portales exclusivos de producto. 
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Si consideramos al Estado como regulador porque así lo determinan las leyes, 

como son el artículo 5, 25, 27, 73 fracción XXIX-D, E, F. G, articulo 123 y por 

último el articulo 134, de la Constitución Política de los Estados Unidos 

Mexicanos, en materia económica, se puede deducir su gran fuerza jurídica, 

para poder ser mas creativo y así poder obtener más recursos, para 

engrandecer el producto interno bruto, si tomamos en consideración que el 

producto interno bruto, considerado por el lado de ingresos, está conformado 

por la obtención de impuestos, explotación de minas  y recursos naturales 

como son el petróleo, capitales emergentes, ahorro interno, pagos de 

transferencias de persona físicas y morales, etc., regulando este vinculo a 

través de la Ley de Coordinación Fiscal, con los Estados de la Federación, este 

ingreso crecería enormemente y estaríamos más cerca de subimos al tren de la 

creación de la superestructura, según las tendencias mundiales de las 

naciones mas desarrolladas. 

Es muy importante saber que nuestra Constitución fue la primera en el mundo 

en incluir los derechos sociales. Los derechos sociales son obligaciones que el 

Estado tiene con la sociedad, como impartir y garantizar educación y salud, 

entre otros.22 

SI todo el ingreso real esta bajo el andamiaje por concepto de las ventas del 

petróleo, y debe ser mas importante el ingreso en base a impuestos, por la 

sencilla razón de que el petróleo es un bien no renovable, y todas las 

principales economías están trabajando ya en el proyecto de cambio de 

sustituto del petróleo, y nuestra constitución política federal no ha supuesto 

esta medida, que en un futuro no muy lejano será una necesidad de primer 

importancia para el País. Según este planteamiento, podemos visualizar que 

existe mucho trabajo por hacer, aplicando creatividad e iniciativa del lado del 

Estado y por el lado del Capital, sólo se necesita de inicio, buena voluntad y 

mucho trabajo, con planes a corto y largo plazo. 
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2.4 POLÍTICA MONETARIA Y TIPO DE CAMBIO 

La política monetaria y el tipo de cambo, corresponden directamente al Estado, 

a través del Banco de México. Secretaría de Hacienda y Crédito Público, y la 

Casa de Moneda. Aquí, la política monetaria representa los criterios con 

carácter de decretos o circulares presentados por las autoridades competentes, 

para regular el gasto público y todo lo relacionado con el circulante. Y la 

paridad del peso en relación con otras divisas de carácter internacional para su 

intercambio. 

Esto puede ser irrelevante, puesto que por un lado según el criterio del 

Gabinete Económico, en un ínter. Nos mandan a Largos y de repente nos dan 

un giro de 180 grados y nos dicen que estamos en Cortos, para poder según 

ellos, equilibrar la demanda y poder ofertar dólares y así evitar un desequilibrio 

Significativo para el tipo de cambio con relación a otras divisas de carácter 

internacional. 

El “corto” es una medida restrictiva, un instrumento de política monetaria, su 

función principal es la de planificar e intervenir en la estabilidad inflacionaria, o 

sea, hacer que la inflación baje, o que por lo menos se mantenga estable. 

El corto consiste en dejar menos  liquidez  en  el sistema  (menor circulación de 

billetes y monedas) esto elimina las presiones inflacionarias. La ventaja de este 

es que permite que las tasas  de interés se sigan  determinando por las fuerzas 

del mercado.  

El Banco de México es el encargado de suministrar en su totalidad el dinero en 

billetes y monedas  que  el público demanda a través de bancos e instituciones 

financieras, sin retirar ni aumentar el monto del dinero en circulación. El “corto”, 

es  considerado como  una  señal  que  envía el Banco de México a los bancos 

privados   para  que   conozcan   la   política  monetaria,   la  señal  indica si  la 

circulación  del dinero  es  de  expansión  o de  contracción,  con el fin de evitar 

inflaciones. 

Haciendo un estudio comparativo, llegué a la conclusión de que todo se puede 

regular, aumentado la velocidad de las veces que ingrese y salga el dinero 
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circulante, no aumentar la masa monetaria, sino darle mas velocidad, de esta 

manera aumentaría el consumo y como consecuencia, tendría que aumentar la 

producción y crecería el ahorro interno. 

Ejemplo. En lugar de pagar cada quince días o cada mes los salarios, pagarlos 

cada diez días por decenas, como se hacia anteriormente y no estar 

configurando artificios económicos como son los mal llamados bonos y 

cupones de ayuda.  

Las tendencias y señales exógenas  parecen indicar,  desear volver a  repetir 

las experiencias ya sufridas en el pasado. Yo me pregunto si Brasil y Argentina 

ya caminaron dos veces el mismo trecho, desearía pensar del trabajo del 

Gabinete Económico, para prevenir esta incertidumbre para los próximos 

quince años. 

 

 2.5 POLÍTICA COMERCIAL 

 El avance de política comercial es el resultado de la Iniciativa de la diplomacia, 

para unir intereses  nacionales  y  poder  ofrecer  productos  mexicanos,  hacia  

compradores internacionales, como son Estados Unidos de Norteamérica y 

Canadá, así como Sudamérica y los acuerdos comerciales con la Unión 

Europea y el resto del mundo. El comercio es un sector muy importante para 

tener movimiento financiero.   Nuestra balanza de pagos se determina 

aplicando la teoría de la determinación del ingreso, en relación con la economía 

entre el sector externo y la economía interna. Todos los sucesos internos 

afectan la balanza de pagos lo cual se modifica por un efecto retroactivo del 

sector externo, sobre la determinación del nivel de precios, ingreso de equilibrio 

y tasa de interés. 
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2.6 BALANZA DE PAGOS. 

Tiene dos cuentas principales: 

1.  Cuenta  corriente.    Esta  registra  los  ingresos  provenientes de  la  venta  

de  bienes producidos en nuestro país.   También incluye ingresos por 

servicios, tales como embarques, transporte de turistas extranjeros, etc.  

También registra los pagos de importación de bienes y servicios, de tal forma 

que se miden los ingresos netos, provenientes de la venta en el exterior, de 

bienes y servicios producidos en nuestro país, menos los pagos por las 

compras de bienes v servicios producidos por el extranjero. 

2.  La segunda cuenta es la balanza de pagos, la integran la Cuenta de Capital, 

la cual contiene salida de fondos para adquirir activos en el extranjero, 

(entiéndase aquí la compra de bienes y servicios) la afluencia de fondos a un 

país, a medida que nuestros socios comerciales del extranjero, realizan la 

compra de activos. 

3.  La Cuenta de Capital implica transferencia de activos, no de producción. 

Existe otro rubro denominado Cuenta Menor, la cual contiene las transferencias 

por parte del sector privado y transferencias gubernamentales, como pueden 

ser donaciones y pago de pensión gubernamental a ciudadanos residentes en 

el extranjero. Cuando escuchamos el término déficit de la balanza de pagos, 

quiere decir que estamos  importando más. Si por el contrario, se dice superávit 

de la balanza de pagos, quiere decir que estamos exportando más. Para poder 

conocer el superávit, se puede obtener restando las importaciones netas 

menos la salida de transferencias netas a extranjeros menos la salida neta de 

capital privado.  Esto se lleva a cabo por medio de una ecuación, la cual se 

denomina balance con base en las transacciones de la reserva oficial.  Si se 

desea ahondar en el mecanismo matemático de la obtención es necesario 

utilizar conocimientos econométricos y  para el caso no es el punto a tratar, 
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sino solamente establecer el  conocimiento de la utilización de las técnicas para 

mantener el equilibrio de la balanza de pagos.23 

 

2.7 CUENTA CORRIENTE. 

Existen formas de modificar el superávit de la cuenta comente, en economía es 

importante utilizar mecanismo para equilibrar una situación de tacto de la 

cuenta corriente, por medio de la manipulación de aranceles, ya sea 

incrementando o disminuyendo su costo o cuota, como es el caso de los países 

europeos, que benefician a todos los productores agropecuarios o del campo.  

Es recomendable y se justifica la utilización de estos mecanismos y dejarlos en 

vigor a largo plazo, una vez ya establecidos. 

 

2.8 CUENTA DE CAPITALES 

Los primeros párrafos contenidos del tema de política comercial ya 

comentados, nos llevan ahora a tratar acerca de la Cuenta de Capitales, sin 

embargo es más importante conocer la formación de los capitales. 

La formación de capital se lleva a cabo mediante la producción de bienes, que 

durante el periodo considerado no van a parar a la economía familiar ni al 

Estado, esta formación  eleva las existencias o disponibilidades de las 

empresas,  y como a esta producción  corresponde una creación de ingresos, 

el no consumo habrá de tener como correlativo, la formación de capital real, 

ejemplo: El Banco Central del Japón está manejando hoy día una tasa de 

descuentos de 0.50 (50%) y una tasa preferencial de 1.37%. ¿Por qué hace 

esto? Bueno, la respuesta es que maneja un superávit enorme en su Cuenta 

de Capitales; producto de  una enorme producción de bienes y satis factores, 

que tienen invadido el comercio mundial, por lo tanto no necesitan atraer 

capitales frescos, ya que su producción es por demás  suficiente, quedando 

demostrando con esto la formación de capital.   En el proceso económico de la 

                                                           
23

 http://www.balanzacomercial.mexico  

http://www.balanzacomercial.mexico/
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formación de capital se distinguen: 1. El insumo real de los factores de 

producción, para que la inversión se lleve a buen término. 2. La inversión bruta 

en cuanto a proporcionar la preparación de tos factores de producción para 

crear bienes de capital,  tratando de sustentar la ocupación plena, por medio de 

la oferta de trabajo; 3. Liberar la movilización o disponibilidad de bienes 

monetarios, para la financiación de esa actividad  productiva, sobre la base de 

recursos líquidos de las empresas, o bien mediante créditos bancarios. 

¿Qué pasaría si el Banco Central de Japón decide beneficiar a los 

inversionistas ofreciendo un premio más de 1 a 3 puntos porcentuales en la 

tasa preferencial y tasa de descuento?  Ese es el punto coyuntural que 

debemos de cuidar en sus variables, con nuestros socios comerciales y que 

pondría en jaque a la economía mundial. La Cuenta de Capital, es el control 

que tiene el Estado, a través del PIB para poder utilizar y saber con qué 

recursos cuenta para la aplicación de sus programas de desarrollo económico. 
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CAPITULO TERCERO.  

EL ESCENARIO FINANCIERO 

3.1 ANALISIS Y TENDENCIAS DEL ESCENARIO FINANCIERO 

La incertidumbre y el riesgo pueden ser medidos con métodos cuantitativos y 

cualitativos del conjunto de inversiones económicas utilizadas, al medir este 

flujo de inversiones, el resultado resuelve en parte un enfoque diferente.  Para 

formular los planteamientos del problema de mi proyecto, debo mencionar la 

aportación de A. L. Cervo y P. A. Barbián. Amile Simpar, con sus obras 

metodología científica, naturaleza y alcance del método científico.24 

Retomando el Interés del tema del proyecto, sobre la incertidumbre y el riesgo 

del S. F. M. Se propone: 

Como resolver para dar equilibrio de crecimiento económico, con la capacidad 

de producción existente, aumentada por las inversiones económicas netas, 

medida por el equipo de capital económico nacional. 

Si existe incoherencia política para la aplicación de una planeación a  largo 

plazo, el planteamiento de una situación de esta naturaleza, queda Incluido en 

el concepto de aplicación para nuevas formas de política económica. 

Si todas  las alteraciones económicas sobrevinieran de  acuerdo con leyes 

rígidas, generalmente conocidas, podría preverse y solucionar parte del 

problema, lo que importa es la incoherencia a las contradicciones de las 

declaraciones no políticas en materia económica, sino el conocimiento 

imperfecto del porvenir de la economía mexicana. 

Los problemas económicos son causantes de inestabilidad en el tipo de 

cambio, causan fuga de capitales, aumento en las tasas de interés y 

restricciones en la macroeconomía. Estos inconvenientes pueden resolverse 

con planteamiento conforme a las herramientas de investigación y proponiendo 

alternativas factibles de aplicarse, como fundamentos de apoyos en teoría bien 

definidos, con modelos econométricos para llevados a la praxis y así fortalecer 
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 Cervo A. L., Barbian P. A. y Simpar, Amile. Metodología Científica, naturaleza y alcance del método científico. 

México. Ed. Fondo de Cultura Económica. 1985 
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el crecimiento económico.  Este crecimiento se puede establecer por medio de 

una economía política que dé respuestas a las coyunturas y volatilidad del 

crecimiento, y así, se recomiende como medida preventiva y resolutiva de los 

riesgos económicos en la sociedad. 

FORMULAS 

Los modelos de crecimiento se pueden configurar apoyados en las formulas de 

Harrod y Domar. 

 A = It = Inversión Total 

 B = Gw = Tasa de Crecimiento 

 C = Gw* = Tasa de Crecimiento Justificada 

 A – H = Cr (Yt – Yt – 1) 

  
Cr

S
GWB            

 C – Gw*Gr = S 

 La aplicación de estas ecuaciones infiere progreso. 

La teoría cuantitativa aplicada a la economía, mantiene una relación con las 

actividades productivas y de esta forma se crea una ecuación de economía 

dinámica y su situación de equilibrio,  relacionando esta teoría cuantitativa con 

tos problemas económicos de México de acuerdo a su proyectivo histórico, 

sistémico, económico, el planteamiento es útil sobre todo para cuestionar la 

posición del modelo económico actual, el cual puede requerir de las siguientes 

medidas en mi opinión, las cuales pueden ser:25 

1. Disminuir la deuda externa. 

2. Disminuir la deuda interna. 

3. Bajar las tasas de interés. 

4. Pagar salarios justos. 

5. Evitar la inflación. 

                                                           
25

 http://www.toeriacuantitativa  

http://www.toeriacuantitativa/
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6.  
Cr

S
GWB  

Si aplicamos la 6a ecuación del PIB, señalada arriba, tendremos la visión del 

nivel del crecimiento económico y  este valor deberá ser directamente 

proporcional al crecimiento del sector económico en general, si es menor que 

1, estaremos teniendo un resultado indicador negativo; si es mayor que 1, 

estaremos teniendo un resultado positivo. Esto se puede obtener aplicando la 

fórmula generalmente aceptada para medir el PIB, la cual describimos a 

continuación: 

 C + I + G(X –  M) = PIB = C + S + T + Rf 

 
Por el lado del producto: 

 
Por el lado del ingreso: 

 
C = gasto en consumo 

 
C = gasto en consumo 

I = gasto de las empresas en plantas 
productivas, equipo, inventarios, 
etcétera. 

 
 
S = ahorro 

 
G = compras gubernamentales totales 

 
T = pago de impuestos 

 
(X – M) = exportaciones netas. 

Rf = transferencias privadas de 
extranjeros. 

FUENTE: Elaboración propia en base a las Cuentas nacionales. 

Manejando por segmentos y sectores cada aplicación, y haciendo el 

comparativo, podemos obtener resultados reales.  El Estado cuenta con el 

instituto Nacional de  Estadística, Geografía e Informática, el cual tiene la base 

de datos  históricos de esta información. 

Haciendo una homologación, podemos proponer la aplicación de la fórmula 

denominada ecuación de intercambio, con la cual podemos tener la relación 

entre precios, producción y dinero en circulación. 

 La fórmula puede ser la siguiente: 

(1)   MV  =  Py  mencionada ya anteriormente 

 Donde: 

 M = Cantidad de dinero en circulación. 



 
                                La incertidumbre del Sistema Financiero Mexicano (2005-2009) 

 

49 
 

 

 V = Velocidad de dinero en circulación (es una función de los precios). 

P = Nivel general de precios comentes (sin deflactar) 

Y = Ingreso real a precios constantes (Deflactados). 

 MV = Refiere el nivel de dinero en circulación. 

 Py = Se refiere el ingreso nacional a precios corrientes, o el ingreso nominal, 

esto es el valor total de los bienes y servicios producidos en una economía en 

un período determinado. 

La velocidad del dinero aplicado a la velocidad de la economía en marcha, se 

entiende por el número de veces en que una unidad económica con dinero 

listo, es utilizada en un periodo de tiempo, para adquirir bienes y servidos de 

uso final.  Vuelvo a insistir en la recomendación hecha en párrafos anteriores 

de volver a pagar los ingresos del PEA de la población económicamente activa, 

por decenas de días y de esta forma, se le daría mayor circulación a ese 

segmento de la economía, lo cual redundarla en una reactivación al consumo 

en general, para identificar la relación específica entre las cuatro variables de la 

fórmula anterior, se pueden despejar independientemente como ya se anotó en 

otro apartado. 

Despejando V se tiene: 

               (2)   V = Py/M 

Despejando P se tiene: 

               (3) P = MV /y 

 Esto explica la relación directa existente entre precios y dinero: 

                (4) p = MV/y 

Donde actualmente se reconoce que una economía, en especial la mexicana 

tiene desempleo, por lo que se admite que los cambios generados en M o ante 

sus variaciones, dada la relativa estabilidad V, repercute directamente en el 

nivel de precios (P), así como en el nivel de producción y por tanto en el 

ingreso nacional. El desequilibrio implica que   p ≠ MV/y. 
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3.2  EL IMPACTO TELECIANO EN LOS CICLOS FINANCIEROS 

El impacto teleciano  en nuestro país y ahora inducido a los ciclos financieros, 

tiene su origen al entrar en vigor el Tratado de Libre Comercio con los Estados 

Unidos de Norteamérica y Canadá. Inmediatamente al aumentar el número de 

habitantes de los tres países, aumentará el  nicho de mercado para poder 

hacer los intercambios comerciales, de los bienes  producidos de los países 

involucrados, de tal forma que para nuestro país, es favorable en  todos los 

sentidos, sin embargo para Canadá y Estados Unidos, es mucho más favorable 

porque su economía es más grande. Es posible que los beneficios se empiecen 

a sentir en toda la sociedad dentro de unos años más, lo que si se puede 

observar es el abandono en que se dejó a la pequeña y mediana empresa y no 

se tomaron las precauciones debidas, o ellos no hicieron caso cuando se les 

avisó de tomar sus precauciones económicas, por la gran cantidad de bienes y 

satis factores provenientes de Canadá y Estados Unidos hacia nuestro país. 

El impacto y la penetración teleciana ha sido contundente y ya forma parte del 

ciclo financiero y podemos decir que ya existe una teoría teleciana, la cual se 

puede explicar como el intercambio comercial que realizan Canadá, Estados 

Unidos y México en varios segmentos de la producción. Los grandes capitales 

a través de sus empresas, empiezan a tener presencia en nuestro país, de tal 

forma que solamente esperamos que se acepte también, una moneda de libre 

circulación para tos tres países, así que el trabajo que se espera por parte de 

los empresarios es ilimitado, para poder atender aproximadamente a un nicho 

de mercado, en diferentes segmentos de 650 millones de personas, en los 

próximos treinta años o más; las escaramuzas existentes en nuestro país no 

representan ninguna preocupación para desestabilizar la certidumbre de 

nuestro progreso, en la economía financiera. 

La sociedad, gobernantes y gobernados, necesitarían caminar en armonía para 

poder detectar las deficiencias de la teoría teleciana y así ir regulando, a través 

del Estado, los negocios financieros de nuestro país, hacia nuestros socios 

comerciales. 
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Para ser un país respetado, los cimientos educacionales son base fundamental 

de un futuro más justo para todos. Son responsables de esto los jefes de 

familia, las autoridades gubernamentales, las entidades privadas como   las 

empresas (microempresa y macro empresas) la radio, la televisión, los 

periódicos, entre otros. 

El comportamiento financiero mexicano, registra a partir del año 1994, una 

recomposición de sus estructuras principalmente en macroeconomía y 

microeconomía. Fue muy notable la intervención del régimen de gobierno, para 

controlar el mal estado en que se encontraba la situación financiera del país.   

En aquél entonces teníamos expectativas y volatilidad en el mercado 

cambiario, esperando una tremenda devaluación, sin embargo los que 

apostaron un cambio en la política económica se equivocaron. 

Pero ya con todo esto en la espalda del sistema, otros factores locales como 

internacionales, como son el levantamiento de una guerrilla armada en 

Chiapas, así como la entrada en vigor del TLCAN en 1994, el asesinato de 

Colosio, un elevado déficit, la creciente subida de las tasas de interés 

internacionales hicieron que el sistema bancario emitiera una fuerte cantidad de 

bonos en dólares para poder elevar las reservas internacionales, pero todo fue 

en vano. El sistema bancario mexicano entró en crisis, el peso se devaluó en 

diciembre de 1994, y la inflación y las tasas de interés se dispararon a niveles 

verdaderamente alarmantes y esto se tradujo en una salida de capitales tal que 

México se quedo en la quiebra haciendo que los niveles de capitalización y de 

cartera vencida se elevaran todavía más agudizando la crisis en la que México 

estaba inmerso. 

Poco a poco se preparó el camino para poder Iniciar una regulación del PIB y 

tomando medidas preventivas, entre el gobierno y sociedad, han transcurrido 

seis años de consolidación de la economía. Sus crecimientos han sido 

modestos,  y los impactos exógenos como son el aumento en el precio del 

barril del petróleo, la estabilidad en el tipo de cambio del peso, en relación al 

dólar, han favorecido mucho los recortes hechos por el gobierno a varios 

segmentos del Estado, así como la suspensión de programas de infraestructura 

y proyectos pendientes de suma importancia. 
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Todo parece indicar que existen rezagos como pueden ser aumento de 

salarios, aumento de tarifas y aumento de empleos. Sería importante capitalizar 

la oferta de trabajo en lugar de distraernos en acontecimientos políticos, a 

donde la derrama de dinero es tan excesiva, como se puede notar todos los 

días de quincena, el Distrito Federal se congestiona porque todo mundo sale a 

recoger sus salarios, sin haber trabajado físicamente en alguna empresa. Las 

marchas y los campamentos del zócalo, se han vuelto costumbre entre los 

meses de Febrero hasta el mes de Septiembre, fecha en que dejan libre el 

zócalo, por motivo del Desfile Militar. La pregunta es ¿De dónde sale el 

dinero?, para que esta gente marche en protesta por las condiciones  políticas 

y económicas irregulares y se vuelva una costumbre que todos lo trabajadores 

que van a sus labores observan y se dan cuenta a ojos vistas, en que las cosas 

no están bien? 

Cuanto tiempo mas van a esperar la pequeña y mediana empresa, para que los 

bancos les puedan dar crédito, para tener capital y llevar a cabo la producción 

de este segmento tan desprotegido desde la iniciación del Tratado de Libre 

Comercio; el gasto de publicidad a través de los medios, como son la 

televisión, la radio, y los periódicos, son tan excesivos para la propaganda de 

todo tipo de política, al contrario  nunca se ha visto que inviertan en 

convocatorias, para llamar a los ciudadanos que están de alguna forma en 

edad y por lo tanto son cuantificables, en la PEA. Mandarlos llamar para 

ofrecerles trabajo y así tal vez disminuir un poco la delincuencia, existe este 

vacio; lo cual podría constituirse en una revolución, como sucedió con la 

revolución mexicana. 

Podemos decir que las fases del comportamiento económico, durante estos 

seis años se llevaron a cabo en forma adecuada, puesto que se logró contener 

la Inflación y también disminuir las tasas de interés, llegó posteriormente el 

aumento del empleo y se aumentó la exportación de bienes y satis factores, se 

disminuyó levemente la deuda externa, dejando pendiente el otorgamiento de 

créditos para pequeñas y medianas empresas y mantener el pleno empleo. Así 

como las reformas estructurales. 
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 En esta investigación para efectos de este trabajo, se toman en cuenta la 

preparación, la situación y resultados del comportamiento económico y por esta 

ocasión, estamos  llamando fases a cada tratamiento que le da el Estado y la 

sociedad en general, porque la  certidumbre económica, los fundamentos 

jurídicos establecidos por nuestras leyes, nos dieron madurez para soportar el 

efecto tequila, el efecto zamba, el efecto samurai y el  efecto tango.  Las 

medidas tomadas desde el principio de su mandato del régimen de gobierno, 

presidido por el nuevo mandado, no han sido muy estables, pero al menos han 

intentado ser constantes  en base al plan  nacional de desarrollo del Estado. 

Las prevenciones en materia económica dieron muy  buen resultado, ya que 

tos enemigos de México apostaban a entrar en una hiperinfladón,  lo cual se 

logró evitar y por eso confirmo que los cimientos establecidos por este régimen 

en materia económica, nos pueden dar una estabilidad de 15 a 20 años de 

sano crecimiento, pero si se le da un giro de 180 grados, cambiando el modelo, 

de no continuar construyendo sobre tos cimientos ya establecidos,  volveremos 

a tener problemas con la  inflación, la incertidumbre y sería el caos 

nuevamente, durante 15 o 20 años más, con lo que se tendrá otra vez la  

necesidad de volver a quitar tres ceros a nuestra moneda.   

 

 

 3.3  EL ESCENARIO ECONOMICO FINANCIERO FINAL 

Suponiendo que existe la suerte, como es el caso de este régimen de gobierno, 

al verse favorecido por los aumentos ocurridos en el precio del petróleo y 

también cómo se puede explicar que cada cierre de política a través del terror 

fuera del país, no incide en la fuga de capitales. Esto es confianza en la política 

financiera. 

Si tiene buenos planes el gobierno mexicano, se  esperará un crecimiento 

moderado de la economía, sobre todo si retomamos proyectos de gran 

envergadura, como es el incremento de la Industria marítima, el incremento del 

material humano, capacidad para construir bienes y servicios con la 
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oportunidad de que están fluyendo capitales del exterior en busca de Invertir en 

la construcción de factorías que van a requerir de mano de obra calificada, 

convocar con fe y con ahínco, utilizando los medios de difusión como son la 

prensa, la radio y la televisión, el fomento al trabajo, en todos sus niveles y 

hacer a un lado la política monetaria del Estado porque estos gastos producirán 

la emisión de más dinero, con lo cual en consecuencia, se traería el 

debilitamiento del peso mexicano. 

La inflación es el crecimiento de los precios de los productos que se ofrecen al 

consumidor sin razón aparente alguna.   Muchas veces es motivada por 

artificios premeditados cuando se tiene información privilegiada, de que algún 

agregado va a estar escaso en el comercio; la escasez de ciertos productos de 

la cadena productiva, causa un aumento en el precio ocasionando con esto el 

aumento en la presentación final del producto, el cual tiene que repercutir en el 

precio que se ofrece al consumidor; muchas veces se debe también a 

conflictos internacionales, como son guerras aisladas o turbulencias políticas 

de países productores de bienes que son indispensables para producir las 

mercancías que se ofrecen en el mercado. Existen también las causas 

naturales, como pueden ser los terremotos, huracanes. etc.  La inflación es un 

fenómeno vicioso de la economía, por lo cual podemos decir que también ésta 

no es perfecta, y que presenta variaciones cíclicas en la economía mexicana. 

En nuestro país los mecanismos de regulación aplicados en este régimen de 

gobierno, fueron acertados y la inflación no ha crecido como en otras épocas 

anteriores y tal parece que al terminar su mandato, el actual régimen de 

gobierno, dejará al Estado Mexicano en posibilidad de seguir teniendo un 

crecimiento más o menos estable para la sociedad mexicana (aparentemente). 

Podemos decir que nuestra economía ha llevado a la inflación de manera 

irregular causando  incertidumbre en la sociedad. Sin embargo, volvemos a 

recomendar para la nueva administración y régimen de gobierno, cuidar las 

decisiones políticas hechas por el Gabinete Económico del Estado en materia 

de finanzas. 



 
                                La incertidumbre del Sistema Financiero Mexicano (2005-2009) 

 

55 
 

 

El Banco de México es una Institución autónoma y desde el punto de vista 

técnico, se puede decir que ha intentado hacer bien su tarea. Lo relevante de la 

actuación de las aplicaciones regulatorias del Banco de México, son las 

medidas adecuadas aplicadas en el momento oportuno, de tal forma que de la 

noche a la mañana nos enteramos de la aplicación del corto, lo cual quiere 

decir que si estamos en corto, antes  estábamos en largo, lo que nos enseña a 

todos los mexicanos, que no tenemos cultura financiera y que de repente 

cuando encontramos algo guardado en el armario económico, sacamos una 

novedad, para poder explicar que vamos a quitar de circulación una cantidad 

de dinero, para así prevenir la compra masiva de divisas extranjeras y que los 

portafolios de inversión de las empresas, no cambien su moneda nacional a 

moneda extranjera. Esto ha contribuido eficazmente a mantener de acuerdo a 

las indicaciones del Banco de México, de dejar la libre la flotación del peso, en 

relación con otras divisas, al intentar tener un equilibrio sostenible del tipo de 

cambio, en nuestra moneda, y así de esta forma dar certidumbre a la situación 

financiera vigente. 

Aquí también surge la incertidumbre de hasta dónde será el limite de seguir 

sosteniendo la situación del corto; qué pasará cuando nos demos cuenta que 

ya regresamos a los largos como estábamos acostumbrados. Ojalá que cuando 

vaya a suceder esto den las señales con una anticipación de 180 días y que la 

aplicación de largos sea progresivamente en pequeñas porciones. Ya se 

apuesta en el Mex Der, que para el mes de marzo del año 2012, el peso estará 

pagando 14.72 por cada dólar; también sería conveniente, si el modelo 

económico norteamericano está dando señales de sobrecalentamiento de su 

economía, al pretender seguir subiendo las tasas de interés de su Banco 

Central, lo cual necesariamente va a repercutir significativamente en nuestra 

moneda, motivado por el gran pasivo que tenemos en relación con la deuda 

externa; esto necesariamente obligarla a cambiar el spot y el break, en relación 

al dólar. Si esto llegara a suceder nos estarían mandando señales de volver a 

entrar a un modelo económico, de 15 ó 20 años de duración, hasta que  

regresemos  nuevamente a tener una hiperinfladón, lo cual nos volvería  a 

obligar a cambiar de moneda o volver a suprimir tres ceros y volver a empezar. 
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Este es el escenario que nos espera, si no se toman las medidas adecuadas y 

oportunas, mirando hacia otros horizontes, como son la expansión de la 

industria marítima, la producción de más técnicos,  para volvemos mejores 

productores de bienes y satis factores, no de servidos, porque no somos un 

país pequeño, como Suiza que es un país eminentemente oferente de servicios 

y que tienen pocos vicios en su administración. El mes de Julio el tipo de 

cambio está en promedio a $13.60 a la compra, y $13.90 a la venta.  

  



 
                                La incertidumbre del Sistema Financiero Mexicano (2005-2009) 

 

57 
 

 

CAPITULO CUARTO 

RIESGO DEL SISTEMA FINANCIERO 

4.1  INCERTIDUMBRE Y RIESGO DEL MODELO FINANCIERO 

Más el escenario político, crea una incertidumbre.  El motivo es tener presente 

las elecciones para Presidente de la República, y su proyecto de nación, este 

proyecto está sujeto a los lineamientos de la política económica internacional 

en materia financiera y esto crea incertidumbre. 

El 11 de Octubre de 1994, el Banco de México, con fundamento en el oficio 

102-B074 de la Secretaría de Hacienda y Crédito Público, y en tos artículos 26 

y 36 de su Ley Orgánica, a través de la Circular 67/94b, decidió poner en 

operación el mercado de futuros, sobre tasas de Interés nominales y sobre el 

índice nacional de precios al consumidor para ser operados por el mercado de 

valores, el cual no tuvo éxito sino hasta el año de 1999  cuando realmente 

entró en operación el Mex Der.  Conocemos dos tipos de interés: el interés 

puede ser simple o compuesto.  La diferencia fundamental entre ambos, es el 

recibo de que cuando se usa interés compuesto, los intereses generados en un 

período, son los devengados de un interés sobre el interés generado 

anteriormente. Cuando se usa el interés simple, los intereses son únicamente 

en función del principal, el número de periodos y la tasa de interés. El interés 

simple es el Interés que se carga al final del periodo y que no gana intereses en 

el periodo subsiguiente.  El interés compuesto es el interés devengado por el 

principal, al final de un periodo y que devenga interés en periodos 

subsiguientes, o bien, generalmente en periodos largos. 

Ahora bien, parece ser que la tasa monetaria de Interés juega un papel peculiar 

en la fijación de un límite al volumen de ocupación. Existen fuerzas que hacen 

subir o bajar la tasa de inversión, de modo que mantienen la eficiencia general 

del capital,  igual a la tasa de interés; sin embargo la eficiencia marginal del 

capital en sí misma, (Keynes, La Teoría General del Interés y el Dinero), es 

cosa distinta de la tasa de interés prevaleciente.  Estos tipos de tasa de Interés 

se utilizan para aplicar y ofrecer un premio a tos ahorradores que depositan su 
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dinero en los bancos del país. Es  motivo-transacción, el cual puede 

subdividirse todavía en motivo gasto de consumo, motivo de negocios, motivo 

precaución y motivo especulación.26 

 El motivo gasto de consumo, consiste en la razón para conservar efectivo, es 

cerrar el intervalo entre la recepción de ingreso y su desembolso.  La fuerza de 

este motivo para  inducir a una decisión de guardar un total dado de efectivo, 

dependerá principalmente del monto del ingreso y de la duración normal del 

intervalo entre su recibo y su gasto.  El concepto velocidad-ingreso del dinero 

es estrictamente pertinente a este respecto. 

El motivo negocios es otra razón en la cual se conserva efectivo para cerrar el 

intervalo entre el momento en que se incurre en costos de negocios y aquél en 

que se reciben los productos de las ventas, tomando en cuenta el efectivo en 

caja.  La fuerza de esta demanda dependerá principalmente del valor de la 

producción en circulación y del ingreso en circulación y del número de manos a 

través de las cuates pasa la producción. 

Motivo de precaución es otra razón que se utiliza para conservar efectivo 

dispuesto para las contingencias que requieren gastos repentinos y así también 

para aprovechar oportunidades imprevistas, de compras ventajosas, así como 

conservar un activo cuyo valor es fijo en términos monetario, para responder a 

una obligación fijada en dinero. 

Motivo especulación. Esta razón es particularmente importante para la 

transmisión de los efectos de un cambio en la cantidad de dinero y se utiliza en 

las operaciones de marcado abierto. 

Si tomamos en cuenta que el nacimiento de una teoría se forma en base a un 

teorema, podemos determinar que tenemos oportunidades de poder elegir los 

caminos a seguir, cuando se nos presenta inestabilidad en la economía. La 

teoría de la elección nos plantea poder elegir el camino más óptimo de los 

caminos obscuros, apoyándonos de los hechos históricos económicos y de la 

                                                           
26

 Keynes John, Maynard. La teoría General de la Ocupación, el interés y el dinero. México, Fondo de Cultura 

Económica. 
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situación prevaleciente de manera política, social y económica, así como en los 

estudios de sociología y estadística e investigaciones sobre las necesidades  

prioritarias del momento. Primeramente, se debe llevar a cabo una evaluación 

del grado de solvencia, o riesgo asociado con nuestros socios comerciales.  Se 

debe de estudiar con detalle los aspectos más Importantes de la evacuación de 

la solvencia económica de México.  También le afecta al país, como dicha 

evaluación de riesgo incide en factores, tales como la disponibilidad de 

recursos crediticios, para los prestatarios. También se toma en cuenta fa 

calificación de riesgo de nuestro país. Esta calificación es de suma importancia 

en la determinación del límite de financiamiento que el banco hace. 

La estrategia de diversificación de la cartera crediticia, requiere que 

periódicamente el comité de crédito establezca los límites de financiamiento por 

renglones.  Estos límites asignados varían de banco a banco, así como 

también varían los criterios  que se toman en consideración, para determinar 

dichos límites.  La teoría de la elección nos permite considerar las siguientes 

variables: 

 1.-  La importancia que el país tenga para ser sujeto de crédito. 

 2.-  La calificación de riesgo-país; y 

 3.-  El monto del capital requerido. 

Podemos decir que las decisiones para tiempos de incertidumbre deben de ser 

tomadas oportunamente, según el escenario que se presente en el momento 

de iniciar o ejecutar medidas a veces molestas para la sociedad que presenta 

varios niveles de ingreso ingresos, sin embargo después de la tormenta viene 

la calma y observamos cómo la medicina económica aplicada fue la correcta.   

Podemos señalar también que la teoría de la Incertidumbre, contempla la 

solución del riesgo corporativo, del riesgo gubernamental, del riesgo país, del 

riesgo político y del riesgo económico. 
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  4.2   RIESGO CORPORATIVO Y RIESGO GUBERNAMENTAL. 

Cuando una institución bancaría otorga un crédito a una corporación privada, 

en una moneda que es distinta a la del país de residencia, varios elementos 

deben tomarse en consideración para evaluar el riesgo de dicho crédito. 

Tomando en consideración el análisis de solvencia de la corporación, para 

otorgar el crédito sean estos efectuados en  moneda nacional o internacional.  

A esto es lo que se  llama riesgo comercial corporativo y su determinación está 

en función de tos análisis de los estados financieros de la empresa y en 

general de todos aquellos indicadores que dan razón de la solidez y el buen 

estado de la empresa.   Si se tratara de créditos internacionales, el riesgo 

estriba fundamentalmente de lo que suceda en cualquiera de los países 

involucrados, en el aspecto político, como en el económico y que afecten a 

dicha empresa, ya sea de forma positiva o negativa. 

Si uno de los países involucrados atraviesa por una crisis en su balanza de 

pagos, es muy probable que las autoridades determinen un sistema de control 

de cambios o simplemente que a los residentes de dicho país se les dificulte la 

obtención de divisas necesarias para cumplir con sus obligaciones externas, o 

en consecuencia perjuicio para sus acreedores, situación que por lo demás 

está totalmente fuera de control de la empresa.   Los prestamistas deberán de 

considerar no solamente el riesgo de la empresa sino también la situación 

prevaleciente en el país donde ella opera y por lo tanto el riesgo o grado de 

solvencia del mismo. 

En lo que se refiere al riesgo gubernamental este consiste en que cuando 

los bancos transnacionales otorgaron muchos más créditos a los gobiernos de 

ciertos países en desarrollo, en tal sentido los bancos transnacionales le han 

atribuido a las Entidades Gubernamentales una mayor solvencia que a las 

empresas privadas. La falta de liquidez de un gobierno en caso de dificultades 

de pago y los valores de recuperación respectivos, en ambos casos son de 

naturaleza muy distinta. 
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Cuando se presenta un repudio de la deuda externa, inmediatamente el riesgo 

político de un país se acrecienta. En muchos casos y con la finalidad de no 

deteriorar la imagen crediticia del país, los gobiernos garantizan, subsidiando o 

asumiendo parte de las deudas del sector privado con el exterior, cuando dicho 

sector se enfrenta a serias dificultades, para cumplir con sus obligaciones 

crediticias. Cuando un gobierno repudia su deuda gubernamental contratada 

con el exterior, siempre existe la posibilidad de que en fecha posterior algún 

gobierno parte o la totalidad de los deudos previamente repudiados, a fin de 

poder establecer de nuevo como cliente sus relaciones con los mercados 

internacionales de capital. 

Nuestro país por su situación actual tomando en cuenta la situación política, la 

incertidumbre de la aplicación del nuevo modelo económico, o continuación del 

mismo, por el nuevo régimen que tomara posesión en el poder y gobernará los 

próximos  seis años, nos tiene en una coyuntura y mientras no se definan 

ciertas características o señales de aprovechar los cimientos establecidos en 

materia económica, por el actual  régimen, el riesgo que tenemos actualmente, 

es vivir en una incertidumbre constante y este riesgo en primer lugar es 

esencialmente cualitativo y en segundo lugar de carácter cuantitativo, ambos 

tratan de dar respuesta a la pregunta básica que se esté haciendo la  sociedad 

en general 

  

4.3  RIESGO POLÍTICO, RIESGO ECONOMICO 

Si estamos en un mes donde se van a  definir varias situaciones políticas, 

debemos suponer la conveniencia de apoyar la corriente política del sistema de 

gobierno, de no ser así, corremos el riesgo si llega al poder un nuevo gobierno 

y pueda declarar la posibilidad de un repudio a la deuda de qué les va a servir 

a los tenedores de capital si su divisa o activos se evalúan en moneda 

nacional, si ésta llega a tener una devaluación enorme; sus  bienes perderían 

un gran porcentaje de su valor real. 
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En cualquier caso, la decisión unilateral de repudiar total o parcialmente el 

pago de la deuda externa, entraña un bloqueo económico y financiero, por 

parte de los países a los cuates pertenecen los bancos acreedores. 

Otra razón Importante del riesgo político, es la confianza que los bancos 

acreedores tengan en la acciones tomadas por las autoridades del país deudor 

para asegurar la continuidad en el servicio de la deuda.  En todo riesgo político 

generalmente se estudian los siguientes factores. 

 1.- Indicadores varios de estabilidad y consenso social. 

 2.- Mecanismos institucionales existentes para la transmisión del poder, y 

 3.- Grado de oposición al régimen existente. 

Se debe de contar con un grupo de analistas que puedan realizar este tipo de 

estudios para poder tener una idea clara de cuál es el riesgo político de un 

país. 

En cuanto al riesgo económico. Las estructuras macroeconómicas y 

microeconómicas tienen   las bases fundamentales, para llevar y seguir 

creciendo económicamente, aún modestamente en el riesgo económico para 

cumplir con los compromisos contraídos con los acreedores  internacionales, 

es el aspecto más importante para dar certidumbre y estabilidad a la vida 

económica del país. Todavía es sorprendente preguntarse cómo países como 

Alemania y Japón, después de haber sufrido un deterioro total de su vida 

política, económica y social, tuvieron un espíritu enorme a través de sus 

ciudadanos y gobernantes, para volver a surgir potencialmente en todos los 

aspectos y ser hoy día una de las economías más fuertes en el mundo. ¿Por 

qué nosotros no logramos entender cómo poder hacerte, si tenemos los 

elementos suficientes de bienes naturales, de capital humano, seamos 

emprendedores de las nuevas formas educativas y desarrolladores de nuevas 

tecnologías para darle a nuestros semejantes un mejor porvenir y mejores 

niveles de vida. Se puede concluir entonces que el aspecto más importante del 

riesgo económico, gira alrededor de la balanza de pagos de nuestro país.  El 
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mayor riesgo que podemos tener, puede ser cuando se presenten dificultades 

para cumplir con el equilibrio en la balanza de pagos y no a otro tipo de 

pretextos. 
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CONCLUSIONES. 

EL RIESGO FINANCIERO Es un tipo de actividad con la cual el ser humano ha 

vivido y vivirá con él. 

INCERDITUMBRE es: duda, perplejidad, no saber como resolver un problema 

incierto, tener confusión y no tener certeza de algo. Por ello es muy importante 

como captar, como medir y como prever esta situación en la realidad de los 

problemas financieros del país, tal parece que el caso de México en las 

políticas monetarias, en las decisiones de inflación y el tipo de cambio es 

adecuado enmarcar esta situación. 

Como se ha analizado ya, es importante mencionar que la inflación mexicana 

es de carácter estructural, generada por el excesivo intermediarismo en el 

proceso de distribución de los bienes y servicios. 

El nivel de ingreso real no responderá mientras no se deje crecer la economía, 

esto implica reconocer niveles aceptables y pasaderos de inflación, que no 

sean patentizados con el uso indiscriminado de la tasa de interés que daña 

directamente el costo del dinero y la inversión empresarial financiera. 

La mejor publicidad hecha de manera constante por los bancos, las casas de 

bolsa y todos aquellos agentes que intervienen en la cuestión financiera, es 

esencial  para la generación de esquemas de certidumbre a mediano y largo 

plazo de las variables macros, y para ello es necesario  contar con 

instrumentos financieros modernos y diversificados que no respondan 

preferentemente a esquemas especulativos, sino que premien la inversión y 

aseguren la estabilidad y permanencia de precios, tasas y divisas. 

Regular para mantener una política sana y ser transparente en las cuentas 

nacionales, es decir, que  el estado mexicano debe demostrar y publicar a la 

nación los ingresos totales de la venta de hidrocarburos al mercado 

internacional y los ingresos por la aplicación de la imposición de impuestos en 

general. Y así revertir la miseria y convertir a este país en una nación rica. 



 
                                La incertidumbre del Sistema Financiero Mexicano (2005-2009) 

 

65 
 

 

La política económica que los gobiernos occidentales aplicaban al terminar la 

Segunda Guerra Mundial seguía los criterios de los economistas de la escuela 

keynesiana: el Estado dirige la economía, y de hecho se convierte en uno de 

los principales inversores, para asegurar a la población unos bienes mínimos 

que permitan mantener un elevado ritmo de consumo, de forma que éste anime 

la producción, con lo cual el crecimiento económico debería ser continuo y se 

prevendrían las grandes recesiones. Friedman criticó estas teorías y consideró 

que su aplicación en Estados Unidos terminaría con el llamado sueño 

americano, pero esto no fue del todo así, este país sigue siendo altamente 

competitivo en el desarrollo de tecnologías. 

Friedman criticó el gran tamaño adquirido por el sector público en los países 

occidentales, denunciando la distorsión que la intervención estatal introduce en 

el funcionamiento de los mercados. Propuso desmontar el Estado de bienestar 

y dejar que actúen libremente las leyes de la oferta y la demanda, volviendo a 

la pureza original del sistema que definiera Adam Smith. Recuperando viejas 

ideas, actualizó la teoría cuantitativa de la moneda, denunciando los efectos 

inflacionistas de las políticas expansivas keynesianas. Sin embargo, defendió al 

mismo tiempo medidas de protección contra la pobreza, como un impuesto 

sobre la renta con tramos negativos para los ciudadanos de menores ingresos. 

Me quedo con las ideas de Adam Smith y con esta última afirmación, 

protección contra la pobreza. 

Para Keynes por ejemplo, él desconfiaba de la eficacia de la política monetaria 

como instrumento adecuado para incidir sobre el nivel de renta, a causa de la 

llamada trampa de la liquidez, es decir, cuando a partir de un determinado tipo 

de interés, que la gente cree que es muy bajo, la curva de la demanda de 

dinero se hace infinitamente elástica y los sucesivos incrementos de oferta 

monetaria no pueden conseguir hacerlo bajar más. En estas situaciones la 

política monetaria tiene que ser complementada con el adecuado manejo de 

los ingresos y gastos públicos. La teoría macroeconómica keynesiana es 

claramente intervencionista, en contra de lo sostenido por la doctrina del 



 
                                La incertidumbre del Sistema Financiero Mexicano (2005-2009) 

 

66 
 

 

laissez faire. La teoría se fundamenta en la acción del gobierno para impulsar 

la actividad económica. 

 
Para la escuela Sociológica, los análisis como la curva de Phillips, presenta 

una relación extraordinaria entre el desempleo y la inflación, porque existe una 

relación inversa y estable entre esas dos variables, según la cual sería 

imposible enfrentar y controlar la inflación sin aumentar el desempleo.  En 

consecuencia,  genera  cambios estructurales en la fuerza de trabajo y en la 

producción y su repercusión en los niveles de inflación. En muchos sentidos 

esta explicación guarda similitud con la Keynesiana, ya que el nivel de 

desempleo seria un derivado del nivel de actividad económica. 

Weber por su parte fue el primer sociólogo que estudió las organizaciones de 

acuerdo a modelos ideales de comportamiento y desarrolló un modelo 

burocrático, el cual consideraba aplicable a las sociedades capitalistas como 

así también a las de tipo socialista. Considera a la burocracia como el único 

medio para maximizar la eficiencia, el rendimiento de cualquier orden de 

organizaciones. Weber destacó en la burocracia varios rasgos o características 

como ya se ha mencionado. 

En cuanto a política monetaria, esta escuela se guiaba por las recetas 

tradicionales de control monetario y austeridad fiscal, que hubieran frenado de 

algún modo, el desarrollo de latinoamericano.  Los políticos buscaban 

orientaciones que no exigieran sacrificar el crecimiento económico.  Los 

economistas identificaron como causa básica de estos problemas, a la rigidez 

del sistema productivo. 

El modelo de Weber es absolutamente formal y rígido. La autoridad está 

determinada por los puestos y no por las personas y todas las relaciones que 

fija entre las personas son las formales, olvidándose del individuo y de sus 

comportamientos. Así Weber transformó el concepto clásico de autoridad en 

uno de tipo legal, con el transcurso del tiempo estas reglas terminan 

formalizándose en normas legales que habrían de determinar la base a la 

http://www.monografias.com/trabajos/adolmodin/adolmodin.shtml
http://www.monografias.com/trabajos11/veref/veref.shtml
http://www.monografias.com/trabajos28/aceptacion-individuo/aceptacion-individuo.shtml
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convivencia social, política económica, muy semejante al caso de los políticos 

mexicanos. 

En Marx, no es posible hablar de la inflación en forma detallada desde el punto 

de vista de la teoría marxista. La literatura marxista que aborda el tema de los 

precios y de la actividad económica en los sistemas capitalistas, se orienta 

habitualmente a explicar los mecanismos de generación de la crisis y no de los 

fenómenos inflacionarios mismos. La parte esencial del análisis de la escuela 

marxista se encuentra en el proceso de acumulación de capital y de las 

contradicciones generadas por él. Mucho se puede hablar y analizar los 

postulados y las teorías de Marx, pero ello abarcaría otro trabajo de tesis muy 

diferente, porque se tiene que hacer más referencia a la crítica de la economía 

política.   

En cuanto a la cuestión impositiva, es necesario aparte de considerar como 

obligación pagar impuestos, realizar por parte del Estado aportaciones de 

seguridad social, contribuciones de mejoras, derechos y accesorios, seria 

bueno incluir éstos en un solo apartado y crear diferentes apartados que no 

están regulados como son: los bienes de tecnología avanzada como es el caso 

del Internet, correo electrónico y ventas a través de portales exclusivos de 

producto. 

Por su parte, la inflación de México tiene un fuerte componente inercial que 

puede dura cuatro meses, tal vez más, tal vez menos, y explica casi 80% de las 

variaciones inflacionarias. 

Tal como se menciono antes, se puede argumentar  que las fases del 

comportamiento económico, durante estos seis años se llevaron a cabo en 

forma más o menos adecuada, puesto que se logró contener la Inflación 

(temporalmente) y también disminuir las tasas de interés, llegó posteriormente 

el aumento del empleo y se incrementó la exportación de bienes y satis 

factores, se disminuyó levemente la deuda externa, dejando pendiente el 

otorgamiento de créditos para pequeñas y medianas empresas y mantener el 

pleno empleo. Así como las reformas estructurales. 
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Como ya se argumento también, se puede  decir que las decisiones para 

tiempos de incertidumbre deben de ser tomadas oportunamente, según el 

escenario que se presente en el momento de iniciar o ejecutar medidas a veces 

molestas para la sociedad que presenta varios niveles de ingreso, sin embargo, 

después de la tormenta viene la calma y observamos cómo la medicina 

económica aplicada fue la correcta.   Podemos señalar también que la teoría de 

la Incertidumbre, contempla la solución del riesgo corporativo, del riesgo 

gubernamental, del riesgo país, del riesgo político y del riesgo económico. 

Nuestro país por su situación actual tomando en cuenta la cuestión política, la 

incertidumbre de la aplicación del nuevo modelo económico, o continuación del 

mismo, por el nuevo régimen que tomara posesión en el poder y gobernará los 

próximos  seis años, nos tiene en una coyuntura, y mientras no se definan 

ciertas características o señales de aprovechar los cimientos establecidos en 

materia económica, por el actual  régimen, el riesgo que tenemos actualmente, 

es vivir en una incertidumbre constante y este riesgo en primer lugar es 

esencialmente cualitativo y en segundo lugar de carácter cuantitativo, porque 

ambos tratan de dar respuesta a la pregunta básica que se esta haciendo la  

sociedad en general. No hay seguridad de que la economía mexicana cambie 

radicalmente hacia más y mejores empleos, mejores ingresos y con ello, elevar 

la calidad de vida de la población. 
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