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1 control de la inflacidn no es una cuestidn de fé; Ni de ideologia.
Necesitan lograrla los gobiernos conservadores tanto como los 1ibera]es,
los de izquierda, cémo Tos de derecha. HNuestro catecismo secular sostie
ne, en lo fundamental, que lo que funciond el siglo pasado funcionaré’en
1a actualidad. Rediizcase la intervencién gubefnémental, équiifbreSG el
pregupuesto, contrdlese la oferta monetarié, manténgase la Fé; y todo
marchard bien.... En la actualidad, empero, existen empresas poderosas

y sindicatos fuertes que influyen significativamente en los precios. Los
gobiernos y sus presupuestos tienen un impacto decisivo sobre la vida eco
ndmica. Como todo esto seguird existiendo, es preciso adaptar nuestras
politicas a esa realidad. Debe recordarse que huéstros catequistas domi-
nicales también advertian que la fé no es sustituto ae ]aiaccién, y proba
blemente sabian que el camino del infiernQ estd empedrado de buenas intep -

ciones.

John Kenneth Galbraith




INTRODUCCION
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Uno de Tos problemas mds pérsisteﬁtés y dificiles que enfrentan la mayoria
. ’ : ; 1
de las economias, es el de 1a‘inf]ac56n. En nuestro pais, el constante
avance de precioﬁ; salarios, excedente monetario real y desequ11fbfio entre
las actividades econdmicas, sé han convertido en tépico de maximo interes
politico-gubernamental. Esto ha probiciado, necesariamenté, la prgpcupaciéh
.

por el disefio de herramientas de decisidén, que permitan inplantar politicas

de control.

Cuaiquier economia desearia poseer control tanto sobre'1a inflacidn como so
bre el crecimiento econﬁnice. Sin embargo, las teorias econ0m1cas sobre la
inflacidn plantean a 103 tomadores de decisiones crueles dw]emas ura baja
inflacion debe pagarse con un bajo crecimiento de la economig, implicando
una insatisfaccion hasta de las necesidades bésicas de la poblacidn; o bien,
un crecimiento econdmico adecuado implica a su vez una inflacién generalmen-

te no contro]ada.

En term1nos generales, el économ1sta mane;a con soltura 103 fundamentos ted
‘ricos que se encierran dentro de Tos fenomenos econdmicos. Sin embargo, pa
ra que este nivel de ideas sea relevante al tratar de alcanzar objetivos
éuantitativos, es necesario también un conocimiento sobre las relaciopeé
cuantitativas entre las variables manipuladas.

Los objetivos de este trabajo son rgﬁfsar y modelar las-principales ﬁeorias

0 enfoques sobre la inflacidn, y detérminar 'su validez empirica con datos de
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1a economia mexicana.
Adicionalmente, se pretende que éste material constituya un elemento didac-
tico, principalmente para aquellas personas interesadas en econometria apli

v

cada.

Se considera que un andlisis comp1eto de1 proceso 1nf1ac1onar1o deber1a in-
c1u1r, ademds del enfoque econométrico, el de dindmica de s1stemas.' No obs
tante, la importancia y amp]1tud del segundo enfoque obliga a que sea consi
derado en forma separada, esto es, se dega la pos1b111dad de que el fendme-

no 1nf1ac1onar1o se aborde nuevamente baJo tal enfoque.

En el capitulo primero, se exponen los elementos fundamentales de los prin-

cipales enfoques sobre la alza de precios; éstos son, en orden cronoldgico:
el cuantitativo del dinero, el keynesiano, el de Phillips, el estructuralis

ta‘y el neocuantitativo del dinero.

En el segundo, se analizan algunos estudios sobre la inflacidn en México,
con los propésitos de obtener adecuados antecedentes sobre las diversas for
mas en que se ha interpretado tal fendmeno y de mejorar el modelaje de algu-

-

nos enfoques.

E1 contenido del capitulo tercero se caracteriza por la modelacidn de los en
foques monetarista, keynesiano y estructuralista, considerando que estos son

los de mejor estructura l1o6gica.




En el capitulo cuartd, se preséntan los andlisis estadisticos realizados
b c ,
con datos de la economia mexicana, sobre algunos modelos seleccionados en

funcién de la disponibilidad de informacion.
E] qu1nto y al1timo cap1tu1o esta const1tu1do por 1a evaluacion y las conclu
siones sobre la validez 1dgica- emp1r1ca de Tos enfoques cons1derados, para

el caso de México.

En el anexo, se presenta una compilacidn elevadamente comprensible sobre

10

Tos métodos economdtricos mds utilizados tanto en la.solucidén de modelos uni

ecuacionales como multiecuacionales.

Adicionalmente, se incluyen los resultados de cémputo correspondientes a las.

estimaciones mas significativas. Los paquetes de computo que fueron utiliza

dos son BASIS (Burroughs Advanced Statistical Inqu1ry System) y TSP (T1me

Ser1es Processor)




CAPITULO 1 o

 ALGUNOS  ENFOQUES SOBRE LA INFLACION .-

" Respecto a las definiciones especificas, puede afirmarse que no son acepta-

Considerando los enfoques inflacionarios mds aceptados actualmente, se pueden

g . s N
' - . .

L
. 2

El objetivo de este cabifu]o esj]bgré} un analisis de Tos }aégos fundamen-
tales de los diversos enfoques sobre ia‘inf1ac16n, a fin de obtener un mar-
co.de referencia ¢xhaustivo sobre taiifehémeno, el cual, fati]itaré expresaf
a cada enfoque en forma de modelos é]gebraicos estocasticos, a través de un

enfoque econométrico.

Paralelamente al andlisis, se expresan las principales criticas que los en-
foques efectdan entre s, To que permitird realizar una evaluacidn imparcial

sobre cada uno de ellos.
I.1 Definiciones de la inflacidn

Por razones obvias, es conveniente definir el concepto de inflacion; una no-
cidon general aceptable por todos, es expresarla como un aumento sostenido

del nivel general de precios. °

das universalmente, sino (nicamente por los seguidores de las teorias asocia

das a cada definicion.

mencionar las siguientes definiciones de la inflacién: la teoria monetarista,
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considera que 1a 1nf1ac1on es causada pr1nc1pa1mente por un excedente de

.

' oferta monetaria; la teoria keynes1ana atr1buye este fenomeno a un exceso

de demanda agregada de b1enes y serv1c1os y la estructuraTlsta argumenta o

que las caracteristicas deT crec1m1ento econ0m1co generan pres1ones estruc-

turales socio-econdmicas, originando asi el proceso inflacionario. .

Por otra parte, es generalmente aceptado que la inflacidn es un fendmeno ma

'croecqnpm1co, lo cua] dificulta d1st1ngu1r entre aquellos b1enes cuyos in-.

crementos de precios <on 0 no son 1nf1ac1onar1os.

Por ejemplo, los precios crecientes de algunos productos no influyen en el

indice general de precios, Unicamente logran cambidr el nivel de precios re

lativos; esto puede deberse a que esos productos no son significantes en la -
. : Is

canasta de produccidn de bienes y servicios a nivel nacional, o bien, a la

politica de control de precios o de subsidios que el gobierno realiza sobre

los productos de mayor consumo.

Asi pues, para representar adecuadamente el nive] general de precios, es ne-

cesar1o escoger aque11os prec1os de b1enes y serv1c1os que si influyen en e]

indice general

A continuacién, se exponen 1os aspectos sobresalientes de los enfoques cuanti

tativo del dinero, keynes1ano estructura11sta y neocuant1tat1vo del dinero,

'que son actua}mente Tos mas aceptados en los c1rcu105 académicos y of1c1a1es




1) la oferta monetaria es exdgena

1.2 E1 enfoque cuantitativo deTldinéro

ir e
=y

Dada ya una idea aproximada soﬁre>1a‘inf1aci§h, Se‘puede‘deéir'que el pfimer
estudio sobre ésta, corfespondiﬁ a la eScue]q’neoc1§siéa, mediante su teoria
cgantitativa del dinero, la cual, afirma que'el nivel de precios se ajusta

al ingreso real, en funcidn del nivel de oferta monetaria. Esta dec1arac1§n

fué producto de las siguientes hiptesis: ' f

v

2) la velocidad de circulacidn del Hinero es constante

3) el ingreso real es independiente de la oferta monetaria

Estas hipétesis permitieron elaborar la ecuacidn de cambios de Fisher, que
relaciona a las variables mencionadas en la siguiente forma:

MV = PY o : (1)

“en donde:

M, es el circulante monetario
V, es la velocidad de circulacidon del dinero
P, es el nivel general ‘de precios

Y, es el ingreso real generado por 1a economia-.

13

E1 presente modelo expresa un equilibrio a largo plazo entre MV y PY; consi

dera que el nivel de Y estd en funcién del ritmo de actividad econdmica, que

a su vez, depende de factores institucionales principalmente.

Asi pues, la teoria cuantitati?a,bajo tales hipétesis,zafirma, que el nivel

de precios cambia en forma directa al-variar el*circulanté_monetario,debido
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a que el monto monetar1o aumenta, generalmente en una proporc1on mayor

que la correspondiente al 1ngreso reaT, e11m1nando su efecto 1nverso sobre

los precios.

Est@ “teoria" fue muy uti1fzada;durante el sigle fIX; en realidad, el mode-
lo que la representa (nicamente es un testimonio del equi]ibrio a Targb
§1azo entre MV ‘yl PY; la explicacion del n1ve1 de precios en funcién del
dinero en circulacion fue cuest1onado profundamente por John Maynard Keynes,
quien efectlo ciertas modificaciones a ‘Tos postulados del modelo cuantitati
VO, considerando §ue la masa monetaria representa un pabé1 activo en el cre
cimiento econémico durante el corto p1azo esto es, antes de que el nivel

de precios camb1e.

En cuanto a la accién inflacionaria de la economia internacional sobre la na

~ cional, la teoria cuantitativa consideraba que esto ocurria a través de la

balanza de pagos, la cual influye sobre la base monetaria, mediante el supe-
ravit o déficit en las transacciones de bienes y servicios en general; un

superdavit permite elevar las reservas 1nternaciona1eé y por lo tanto, incre-
mentar la oferta de dinero; un déficit actuaria en forma contraria sobre el

circulante.

1.3 E1 enfoque keynesiano

La teorfa de los precios de Keynes, considera que la inflacién ocurre ante
Ta presencia de demanda agregada y de desempleo; ademds, supone que el ingre

so real si depende directamente del monto monetario; y que la velocidad de




circulacion del dinero s7 es variable.
. i . . B B

Segﬁﬁ Keynes, 1a teqria de precios tradicional es inadecuada debidb a que no
considera el interés que la gente tféne por mantener liquidez moﬁétaria, a
fin de poder efectuar transacciones de b1enes y servicios, rea11zar especu- .
laciones y enfrentar eventua11dades.

: . . @
En rgalidad, el propésito de Keynes, era 1dgrar que el équj11bri0’econ§mico

del mercado operara en situacién de pleno empleo, mediante politicas moneta

15

rias y fiscales adecuadas; que permitan'aumentaf la participacién.de1 gobier

no en la economia, fomentar la inversién privada, y en general, incrementar
la demanda efectiva y los salarios.
La expresion algebraica de Keynes, que representa el equilibrio del mercado

es la siguiente:
Y=C+I+6 - (2)
en donde: . . : o . o

Y, es el ingreso nacional
- C, es el consumo
I, es 1a inversion

G, es el gasto piblico

Esto es, si la suma de las variaciones de C, I, y G es positiva; esto impli
ca que el incremento del circulante monetario es una fqrma’de 1ograr que el’

gasto en cada variable se incremente, logrando asi aumentar el ingreso na-




cional real. "
La principal aportacidn de la teoria de los precios de Keynes, es haber uni
do las teorfias monetaria y del valor, para lograr una explicacion mds com-

" pleta del comportamiento del dinero-precios.

“

Vv
3

La teoria del valor, o precio singular, define el precio como la expresion
en dinero de las mercancias, sujeto. a las condiciones de la oferta y deman-
da, la cual estd definida principalmente por el costo e ingreso marginal,

la elasticidad de la oferta a corto plazo y 1a elasticidad de Ta demanda.

Esta integracidn, permitid a Keynes efectuar la deduccidn de los siguientes

postulados:

[}

En situacidn de desempleo, la oferta de los factores de la produc-

cion es perfectamente eldstica

16,

- En sitgacién‘de plenbfémpleo, la oferta de los factores de la prong

cion es perfectamente ineldstica

- Cuando aumenta el circulante, aumenta Ta demanda efectiva.

ks

Con base en §1Jos, logrd una interpretacién propia del papel que juega el di

nero en la economia, que serfa aproximadamente asi: cuando existe desempleo,

el empleo variard directamente proporcional al monto monetario; y cuando

exista pleno empleo, 1os precios variardn directamente proporcional al monto

monetario.

En realidad, esta interpretacidn estd sujeta a algunas Timitaciones, las cua




les permiten que 1os costos y prec1os asciendan. cas1 s1mu1taneamente al em-
v

pleo; ta1es aumentos son mayores conforme se va aprox1mando el pleno emp1eo.

Lo anter1or podemos expresarlo asi:

P"-'F(QT) 3 f'A(T).>O'V | o : »“(‘3')

en donde P, es el nivel de precios; T, es el nivel de empléo.

Las principales limitaciones del enfoque keynesiano, son:

j

1. Los precios si aumentan éntes del pleno empleo. Al aumentar el empleo,

1os empleados organizados y no organizados tienden a mejorar sus nego-

b
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ciaciones salariales ante sus patrones; éstos, aceptan otorgar aumentos.’

salariales debido al incremento de las ventas y a que el consumi dor
aceptaré pagar mayores. precios, al demostrérse]e que realmente el costo
de la mano de obra crecié. Sin embargo, esta situacién es utilizada ge
neralmente por los monopo11os y 011gop01105 para aumentar 1o0s precios

proporcionalmente mas que e1 costo de la mano de obra.

AsT pues, los aumentos de los precios 1ogran al ménos‘“cénge1ar"Ae1 sa
1ar1o real promed1o, s1gn1f1cando esto que 105 grupos de trabagadores
mejor organ1zados 1ograran 1ncrementos sa1ar1a1es reales, y que 105

/ .

demds veran reducidos sus salarios reales.

Esta situacidon genera competencia entre los grupos de trabajadores por
obtener los mejores aumentos salariales, acelerando asi, la inflacidn

por costos.




Reduccidn de los rendimientos a corto plazo.
. .‘ . ‘ . ) . B .
&1

A]Viniciarse e1>proceso'd%‘aumento de circulante, la demanda se incre-

'menta, pero la oferta a] pr1nc1p1o no es comp]etamente e]ast1ca, debi-

do pr1nc1pa1mente a que los’ nuevos emp]eados perdieron parte de su efi .
ciencia durante e] per1odo que estuv1eron desemp1eados y a que Ta ma-

qu1nar1a que estaba 1nact1va Justamente no es tan product1va como 1a

& a

.que ya ‘estaba en serv1c1o.“

7z

Lo anterior se fundamenta con base en que no toda 1a gente y equ1p0 son

‘igualmente eficientes; esto s1gn1f1ca que los costos y prec1os aumenta«

ran en el corto p1azo,"aT bajar 105 rendimientos promediq.

Presencia de "cuellos de botella” en el sistema productivo. "=

Suponiendo que todos los factores fueran eficientes, ailin asi los rendi-

mientos tenderian a bajaf antes de 1legar él‘pleno empleo, debido a que

tales factores no son empleados plenamente en-forma simu]ténea; esto

es, algunos 1legan a su pleno empleo, pero otros noa}fjf;a"w»aP;

yooe R I

| Esta s1tuacwon provoca que e] prec1o de] factor que ha 11egado al p1eno

emp]eo, se e1eve deb1do a su demanda crecxente..

Estos. "emetéﬁTéhiéﬁf&s”f”Qﬁe dcdkreﬁvéntes deT'p]énb‘emp1éo de todos

105 factores, podr1an so1uc1onarse, segun Keynes, aumentando la capac1

dad instalada de aque11os insumos ‘que han 11egado a su pleno emp]eo,

por ejemplo, si esté'agotada‘Ta mano de obra especia]1zada,‘podr}an




efectuarse programas de capac1tac1on para aumentarla, s1 no es suficien
te el carbon para sat1sfacer a 1a 1ndustr1a del acero; podr1an explo-

-

. tarse mas Tas minas ex1stentes 0 abrwrse otras nuevas. 2

Asﬁ pues, los tres'puntos anteriorés'fuhdamentan el cfécimiento de los pre-
cios antes de lograr e1 p]eno emp1eo de todos 105 factores, sin embargo, es
conveniente sefialar que la cantidad de] 1ncremento de’ 1os precios, depende-
ra de la escala de produccjéh Y de] tipo de competencia en el mercado; esto

significa que en la produccidn en gran escala, los precios no debieran in-

crementarse .demasiado en relacidn con Tos costos de produccién, ocurriendo

1o contrario en la produccidn en pequefia escala; en la competencia perfecta,
Tos precios se aproximarian a los costos de produccién, contrario a lo que

ocurriria si hubiera monopolios y/o oligopolios.

Considerando a una economia abierta,'el modelo de Keynes puede expresarse

~asi:

‘Y€=C+I{-G+:(E-I)~' (4)

en donde es adicionado (E - I) que representa la diferencia entre exporta—

\

c1ones e 1mportac1ones, esto es, 1a ba1anza comerc1a1 con el exter1or.

-

Bajo esta situacion, la. variacion de los precios internos puede explicarse

en funcién del nivel de emples.y de los precios relativos, representados

por la diferencia.entre precios internos y externos.

Para demostrar lo anterior, se considera que la balanza comercial (E-I) de-

19,




= fzig” .

pende inversamente del nivel &efprecios_reiativos rezagados

"(E-1) = f(P-Pe)”i; A | . {5)  2
f'(P—Péj <0 : o T (e

~ Ademis, se supone que el n1ve1 del 1ngreso real en una economia abierta va-

ria d1rectamente proporcional a la balanza comercial
=g(E-1) - . . , (7)
g'(E-1) > 0 o | (8)

¥ finalmente, que el nivel de precios ‘cambia directamente con el nivel de

empleo T, y por consiguiente, con el nivel de produccién real Y =
=R(Y) S (9)
R‘(Y) >0 S ¢ ()

AsT pues, a part1r de las ecuac1ones (5) (7)y (9),se puede deducir que P depen
de directamente del nivel de emp1eo e inversamente del n1ve1 de precios re-

lativos rezagados:

P=ofT, (,P-PE)_?-l‘J& L S (_1}){
%%— >0, %g <0. | ()

- Este proceso permite, teéricamente, que’ la 1nf1ac1on interna sea igual, en
el largo p]azo, a la inflacién 1nternac1ona1, expresada en func1on de la in-
flacion ex1stente en aque]Tos pa1ses con que la econom1a nacional considera-

da tenga re]ac1ones comerC1a?es, sin embargo lo anterior no se cumpliria



1

- . B . ' \

‘nba30 una smtuac1on de camb10 “fTotante" 0 "des]1zante” de ]as divisas 1nvo~

! 4

'1ucradas en las’ transacc1ones comerC1a1es con e] exter1or

‘ Podemos concluir sobre 1a teoria de Tos prec1os de Keynes, que la 1nf]ac1on
controlab]e sucede en cond1c1ones de desemp]eo y demanda exces1va, la cuaf
es sat1sfecha mediante e1 aumento del emp]eo y de 1a produccwon, pero una
vez 1ogrado e] p]eno empleo, esta demanda exces1va no Tograrla incrementar .
1§'producc19n de bienes y servicios, provocand0'un1camente la e}evac1on de
los precios a fin de obligar a que la demanda descienda al nivel de la ofqﬁ

‘ta; esto implicaria segin Keynes, el principio de la verdadera inflacion.

Una po11t1ca econ0m1ca que podr1a derivarse de este enfoque, cons1st1r1a en .
aumentar Ta part1c1pacwon del gobierno en Ia economwa mediante el aumento

de su.1nver51qn y el fomento a la inversidn privada; esto perm1t1r1a reacti
‘var la demanda; generando un mayor empleo de todos 1os_factores de la pro-

- duccidn.

La inflacién pues, segiin Keynes, no es posible eliminarla, pero si controlar

- la,

Por otra parte, su teor1a de 105 prec1os no . pretende mod1f1car la distribu-
c1on de la r1queza, esto podr1a s1gn1f1car una 1dent1f1cac10n total de su
parte con el cap1ta]1smo, sin embargo, en Sus_ensayos. "Essays in persuas1on“ *
’menc1ono algunas veces ‘que’ el cap1ta11smo "no es exitoso, no es inteligente,
no es justo, no es_virtyg§d y no cumple con 1o que-promete. En breve, no

nos gusta, y estamos empezando a sentir desprecio por &1".°

- "Keynes y la defensa desilusionada del capita1ismo", Antonio Avila, arti
culo publicado en la revista "Econom1a 1nforma de la Facultad de Econo
mia de la UNAM abril, 1984. - : S
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1.4 La curva de Phillips

R

Podemos afirmar que A.W. Phillips, inicidé el debate sobre las medidas ﬁqlf-.

ticas,necesarias'para lograr el p1eno empleo; asimismo, contribuyé a mejorar

1a 1nterpretac1on de la teoria keynesiana sobre los precios, ya que esta su-
pon1a que los precios no deber1an de elevarse sino hasta 11egar al pleno em
pleo.

e , ‘ ,
La inQestigacién empfrica de Phillips trata sobre Ta fe]acién entre desem-
.p1eo y mov1m1ento de sa]ar1os en el Re1no Un1do, para el per1odo 1861 1895
detenn1nando una varijacidn inversa entre d1chas var1ab]es, posterxormente,’
se‘demostrq esa misma re]ac1pn en otros paises 1ndustr1a1lzados, como Esta-

dos Unidos. '

La relacién puede expresarse en la forma siguiente:

0=k + ky (13)

Qr

en donde:
w, es la tasa de sa]arios

o, es la tasa de desemplec

La elaboracién de esta expresidn tuvo como base tres hipdtesis; la primera
se refiere a una ana]og?afcon 1os procesos de oferta demanda’y precio de
Tos b1enes y serv1c1os, esto es, la tasa de varwac1on .de los sa]ar1os esta'

determ1nada por ]as cond1c1ones de oferta y demanda de mano de obra.
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La segunda cons1dera “Que 1a e1ast1c1dad prec10 de la demanda de mano de

obra es muy elast1ca en pEPTOdOS de act1v1dad crec1ente.‘;ﬁ‘“

’

La’ tercera se ref1ere al ajuste de Tos salar1os por coste de V1da*'no obs-
tante, senala que este efecto es 1mportante un1camente cuando 105 prec1os B

al menudeo se elevan deb1do a un crec1mlento grande y rap1do en 1os PreC105

de 105 productos de 1mportac10n

Esta contr1buc1on de Ph}]]1ps, penn1t1o poster1onnente efectuar ana1131s de |
la re]ac1on entre ]as tasas de desempleo y del nivel de prec1os, enCOHtrandO e

se una elevada re1ac1on 1nversa entre ambas.
P=-b +b L e (14)
o . ‘ '
eﬁ;donde:

P, es la tasa de var1ac1on .del nivel de prec1os

a. es la tasa de var1ac1on del n1ve1 de desemp]ea ‘

A

Un resu]tado 1mportante es que, a 1argo p]azo, e] crec1m1ento del sa1ar1o

real esta re]ac1onado con 1a product1v1dad de la mano de obra, siendo. 1gua—

les durante per1odos de prec1os estables. . : , N

La re]ac1on 1nversa entre 1nf1ac1on y desemp]eo puede 1nterpretarse med1an-

te dos formas. 1a pr1mera consiste en que los empresarios mant1enen un maru :

gen de gananc1a constante, ]0 cual 1mp11ca un aJuste de Tos” prec1os ante

la var1ac1on de ]os salar1os, ]a segunda 1nterpretac1on es mediante un sis-




tema b1ecuac1ona1 de prec1os y sa1arlos en donde los salar1os dependen de

!

la 1nf1aC10" Y deSGMP1eo y 1a 1nf1ac10n en func1on de 1os salar1os y de 1a oy

_ demanda exces1va, To anter1or puede expresarse asf: . o Qinftf'gfﬂ~

£ . ff;
t(. -4.

Sfp, o) TR )

i+ |
it

o -0 (e

. Lo anterior permite obtener la expresién reducida:

P w001 o un

-

PRSP U R

Esto permlte demostrar, segun el estud1o 1a influencia 1nversa de] desempleo

- sobre lar 1nf1ac10n.j;ﬁ

IR pa Ve
Ce
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~Sin embargo Ta curva de Ph1]11ps ha demostrado gran 1nestab111dad en d1ver
s0s pa1ses y per1odos de tlempo para d1versas econom1as, ‘se ha encontrado
una re1ac1on contrar1a a la de Ph1]11ps entre salarios y desempleo, as1m1sm0,

entre precios y desemp1eo.

I.5 El enfoque estructuralista

Los antecedentes de este enfoque nos indican ‘que se-origind en 1a década'dex
lTos 50's, en la Comisidn Econdmica para América Latina (CEPAL); este organis
mo trataba de encontrar una explicacidon a la inflacidn en Amériga Latina, la
cual, presenta un proceso distinto en cada pais, dependien@o principalmente

de las politicas econdmicas aplicadas.




Entre las pr1nc1pa1es po11t1cas econom1cas ‘que se han ap]1cad0 en esos pa1-

ses, sobresalen las ‘fundamentadas en'.las teor1as keynesxana y monetar1sta,

tendientes a aumentar el 1ngreso reaT‘y a regular el dinero en circulacidn;

tales politicas no han impedido el crecimiento de la inflacién, debido a
que, algunas veces no son aPIiéadas bajo las condiciones réqﬁeridas para su
buen funéionamiento'(fa]ta de contro] de su evoluc1on pr1nc1pa1mente) ya
que, la mayor1a de 105 pa1ses afectados no han sido capaces de definir exac

tamente 1as causas de fondo de la znffaczon

25;

Bajo este contexto, la CEPAL afirma que la inflacidn en 10; paises subdesa- -

rrollados es causada principalmente por presiones del crecimiento econdmico
sobre 1a estructura econdmica y social, generando asi, los denominados "cue

1los de botella".

La presencia de estas presiones resulta mis clara sobre los sectores agrico
la, externo y pblico, debido a las politicas de crecimiento econdmico fun-
damentadas en el fomento de la demanda de bjenes industrializados, princi-

. palmente de exportacién.

En relacion al sector agricola, Se menciona que la demanda creciente de in-

sumos ‘agricolas por el sector industrial ‘supera en el corto plazo a la ofer

ta; esta rigidez o inelasticidad de la oferta agricola se manifiesta ante

la productividad industrial relativamente mucho.mayor que la primera.

Por otra parte, la prob]emat1ca ascc1ada a 1a 1rregu¥ar1dad en la tenencia

_de la tierra, a51 ‘como la falta de mecan1zac1on y asesor1a en el campo,

)

provocan una agudizacidn de las presiones sobre este sector.




No obstante que la ofekta‘agricoTé presenté ‘sintomas de rigidez en el cor-

1

to plazo, los precios se e1evan en e] largo plazo, deb1do pr1nc1pa1mente a

«.:u

la p011twca de control de prec1es y de subs1d1os por parte del gob1erno

En lo correspondiénte al sector externo, las economfas subdesarro]1adas pa-
decen de una demanda de exportac1ones con m1n1ma elasticidad-precio e ingre
so, y de una demanda de importaciones con alta elast1c1dad—1ngreso esto u]
timo se justifica por Ia p011t1ca de 1ndustr1a11zac1qn ace]erqda en los pal

sés'subdesarro11ad0§,.principaTmente a partir de la Segunda Guerra Mundial.

La situacién descrita implica que 1a balanza comercial creéé'deficita%iamag:
te eﬁ los pai;es subdesafro]1ado$,ﬂprovocando dévé]uacfones periédicés en
esas economfés,r1o-cua1 a 'su vez genera un alza inmedjata en los precios de
Tos bienes de‘importaci§n~y de.equrtacién, y un alza en el corto y largo
plazo sobre los precios del resto de productos nacionales. Tales efectos
se verian agravados ante la presencia de una elevada suStitﬁciSh de bienes
internos por externos, de una oferta r1g1da 0 de un n1ve1 de producc1on cer

cano al pleno empleo.

Por G1timo, el sector piblico a través de su gasto aceleradamente crééienté;:f?ﬁ - ]
es considerado un importante factor de presién estfuctura1, que §é jﬁstifi—
ca en cierta forma por 1a'necesidad de promover el desarrollo, financiando
el déficit présupuesta] creciente mediante bonos gubernamentales y emision

monetaria.’

E1 enfoque estrUCfuralAconsidera“que las presfones del desempleo, la falta

de infraestructura a nivel nacional y la poca disponibilidad de divisas, _:




Rt

obliga-a los gobiernos de los pafﬁeé:éhbdeéérrdllados a“1ncrementar sus deu-

das. "- _‘.;A:"i’_- ' o ‘»» i ‘ o c . . ‘ ) o e

Ay
e

Es conveniente mencionar que este enfoque considera que el crec1m1ento de1

excedente monetario unlcamente contribuye a dispersar la 1nf1ac10n en la

soc1edad ya conservarla durante un per1odo mds largo. I

La exposicidn global anterior permité‘una cbmprensién adecuada, segin Tos
estructura11stas, del proceso inflacionario iniciado en 1960 en los pa1ses

~

subdesarro11ados de Amer1ca Lat1na.

Ccns1derando el esquema expuesto la 1nf1ac1on en func1on de las pres1ones.

.

sector1a1es puede expresarse asi: ' ‘ -

..dP, . D, -.0. S Xa S o
—L = b, ql_ﬁ__;L) = b, — o (18)
p, ! 0 o, - '
i i 1.
AR L o (19)

en donde:

D; ., demanda de bienes en 1a actf&idad i

dP. , incremento del indice de precios en la actividad i
b. , faﬁtor de ponderacidn de 1a actividad.i sobre la

| economia |

P, ", indice de precwos en la act1v1dad i

dad i

) S demanda exceswva, poswtwva 0 negat1va en 1a act1v1~'

27,
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La- estab111dad del 1nd1cé general .de prec1es se man1f1esta ‘cuando el va]or

de todo X5 es igual a cero; esto es, zx 0 sin embargo, es pos1b1e que

la inflacién general se presente cuando £X; = 0, para a1gunos Xi # 0, esto

es debido a la presenc1a de demandas excesivas poswt1vas y negat1vas, 1§s
cuales influyen en las d1versas actividades econdmicas mediante las trap§ac4 E

ciones econfmicas. -

Considerando lo anterior, es posible expresar la tasa de cambio del indice
general de precios como la suma de los cambios de los indices de precios en .
cada actividad, ponderados por la oferta de bienes y-servicios:

- ZdP.0;

gp 2P0 B L 0y
LR P e

Sustituyendo la ecuacidn (19) en (20), obtenemos:’

0 1 e Rt
S IV L2

El enfoqué estructﬁral, considefa qUe'debé lograrse éo}reéifvja coméosfc{éh'f
altamente deformada de la d]Str1bUC10n de Ta riqueza nacional, de Ta p}oduc—'j“
c1on y de1 fenomeno demograf1co esto ser1a pos1b]e si las estrateg1as de def
sarrollo estuvieran dirlgldas a lograr el bienestar de las mayor7as, 1o cual
implicaria a su vez una activa participaciénlde 1&5 mismas. E1l monetarista

y keynesiano, a diférencia'de éste, pretenden céntrolar la inflacjén‘con me- -
ﬁidaé que no afecten demasiado la distribucion de 1ahriqgezaiacpmg1ada.

Sin émbargp,”ééfe'éhféqﬁe no“ﬁ5'1ogradq ap]i?arse pfcfundamente,fdebido prin

-



c1pa1mente, a.la 1nf]uenC1a de 105 pa1ses desarro]?ados en ]as po11t1cas

]

‘,'?Q.sz

econom1cas y en el 31stema de produc01on ‘de Tos pa1ses pobres esa 1nJeren—*

cia ocurre fundamenta]mente a traves de 1as re]ac1ones comerc1a1es y f1nan‘ o

cieras 1nternac1ona1es, To que compromete f1na1mente a muchos pa1ses subde-~

sarrollados a segu1r-c1ertos lineamientos de po11t1ca econdmica ‘que no cqf‘

rresponden a sus necesidades,

1.6 -E1 enfoque neocuantitativo del dinero

Los pr1nc1pa1es argumentos de este enfoque estan 1mp11c1tamente representa
dos en la denom1nada teor1a de 1a demanda de d1ner0 en la cua] son cons1de

radas tamb1en ciertas 1deas fundamentales de Keynes y Fisher; del pr1mero,

toma el argumento de alza de precios prqvocada por una demanda agregada, in

satisfecha por una oferta rigida al crecimiento; del segundo, utiliza la re

1ac16n de cambio MV"='PY pero cbnsideréndo qde la ve1ocidad de'cﬁrcu1ac1§n
~ del d1nero 31 es var1ab1e y que el 1ngreso rea] 51 depende pos1t1vamente

de1 excedente monetar10.

La anterwor teor1a fue desarro11ada por M. Fr1edman, 1ncorporando ademas de
“1as 1deas ya c1tadas, la expectat1va de 1nf1ac1on y Ta tasa de 1nteres del

d1nero; tal relacién puede expresarse asm:;; P ;‘53,.50ixiw; SN

=
1

en donde:
m® , demanda de dinero real

Y , ingreso real

N COF




L

LI expectatwya de 1nf]acxon SRR -
. ] - . o g
o, tasa de 1nteres del d1nero

§ - -

Esta formulacidn supone una relacidn estable entre el ingrésékreaT‘y_el po-
der de compra real existente en la economia, képresentado por.la demanda de

S dinero real.

\Seéﬁn Friédman; el q1nero es una ﬁércancia que"pefmite obtener rehdimientos.
derivédos de 1os'servicios‘qﬁe.praporciona; xisu demanda real guarda una re
lacion directa con e1'ingresojrea1; - B ’

Por consiguﬁente;'suponiendo un'équilibrierﬁtre oférta‘y‘demandavréhi dé :
dinero, un incremehto de la oferta mohetaria, fomperia la relacidn entre el

'f1ngreso real y la demanda de dinero real que el pub]1co requ1ere esta si-
tuac1on puede compararse ana]ogamente con un desequ111br1o de cartera deb1'
do a que los agentes econom1cos tratar1an de deshacerse de] monto monetar1o
que cons1deran exces1v0, el cua1 11ega 2 'sus manos despues de un proceso de

distribucién iniciado por el gpb1erno;

o

Los agentes, supuestamente consc1entes de] func1onam1ento de 1a ecanom1a, sa-
ben que el 1ngreso rea], representado por la prcduccxon agregada de b1enes y
serv1c1os, no es suf1c1ente para satisfacer e1 poder de compra ad1c1ona1 ge-
nerado por el 1ncremento monetar1o, por lo.~ que tratan de ut111zar 1os exce-
dentes de sa1d0 que 1ngresan a su cartera, gastando]o 1nmed1a%amente en ac-
t1vos f1nanc1eros Y b1enes y serv1cwos, cons1derando que existe Ja pos1b111'.!
. dad de una deprec1ac1on de] va1or de1 d1nero por no haber una suf1c1ente

~ produccidn de b1enes y serv1c1os- tal poswb111dad es 1ncorporada en la tasa




de expectativa de‘inflaciﬁn: :f:" ‘ o R
‘ :

Esta s1tuac1on, segin Fr1edman empuga hacwa arr1ba a] producto soc1a1 gra

cias al 1ncr8mento de] gasto por parte de los agentes econom1cos, estab]e-

ciéndose asT una relacidn entre el excedente monetario y el ingreso real,

ademas de involucrar al ingreso real rezagado un perfodo y la diferencia en’

tre la tendencia del ingreso real y el ingréso real rezagado un perfodo;si',

esto puede expresarse asf:

m . . .

-1y L , »

Y = g s ) S (23)
md | YAI -1 | ‘ ‘ '

m?i - | Y*: S R

gl( —d') > 0, gl(Y__) > 09 .gl(Y_l) > 0 . T (24)

en donde:

Y ingreso real

1° oferta monetaria rea]

m o, demanda monetar1a rea1 T

31

Yk ,"tendenc1a del 1ngreso real - N PR

Con base en 1o anter10r Friedman supone que e] excedente monetar1o pr1mero
1nf1uye d1rectamente sobre e] 1ngreso rea] 10 cual. genera un crec1m1ento

de la demanda de d1nero real de la econom1a con.fines de’ aumentar los gas-

tos de 1nvers1on principalmente; esta s1tuac1on tiende a elevar la tasa de

1nteres del d1nero, y posteriormente se presentar1a Ta r1g1dez de la ofer-.
ta de bienes y serv1c1os la cual supuestamente no estd preparada para sa-
t1sfacer el excedente de poder de compra or1g1nad0 por e1 superav1t de la

oferta monetaria. S a;fiftfw
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.Poster1ormente, Tos prec1os tender1an a elevarse de acuerdo a 1a teor1a de ‘

i

oferta- demanda y prec1os, genera11zando ta1 s1tuac1on en 1a econom1a med1an

te la re1ac1on ‘comercial ex1stente entre las d1versas act1v1dades, 1a expre S

$idn general que explica el n1ve1 general de precios es:

transformado en moneda local .

e. -C
m . ..p pT T o
- -1 -1 ~ :
P-h{—ma’ eI e e Pa %)
P, Pat'4 |
m° P. ' e .C |
W (>0, b (g—L)<0, n (2T 50, h (p )>o (26)
e, 1€ e, ¢ -1 ’
m p‘.l -1 p-l_ -1
~ en donde:
p- nivel general de precios |
.m?l . » ‘ ' B .
T variacién entre oferta y demanda monetaria, reales
m .
‘e' c variacion entre el n1ve1 genera1 de precios interno y n1ve1
PysT.y o ’
1.7-1. general de prec1os 1nternac1ona1es, transformado en moneda o
Tocal - O o
e, ¢ : '
EE————E— tasa de cambio del nivel genera] de prec1os 1nternac1ona1
p"l.T-l .

Una vez que e] n1ve1 de prec1os twende a e1evarse, ]a demanda de dinero rea]

y el 1ngreso rea] avanzan hac1a una nueva re1ac1on de equ1l1br1o, en donde

también participan 1a expectat1va de inflacién y la tasa de 1nteres, tal




Ty

ajuste continuara hasta que el exceso de saldo monetario real sea eliminado. ™
H
La teorfé'neocuantitativa considera que'sf 1as fuerzas del mercado funcio- - -

naran 11bremente, una oferta de mano de obra mayor que su demanda, s1gn1f1 P

carfa una baja del nivel nom1na] de 1os sa]ar1os, provocando, entonces, una?* =

5

baja en e] nivel genera] de precios y un aumento de las ventas de b1enes y lﬂ'!'

- servicios; baJo esta 51tuac1on, serfa necesario 1ncrementar la producc1on

y el emp]eo a f1n de poder sat1sfacer Ta demanda creciente. .

Este proceso, segun 1a teor1a neocuantitativa, se repet1r1a 1as veces nece- I

sarias para lograr un equ1]1br1o entre 1a oferta y demanda de fuerza de. tra

bajo; tal situacion perm1t1r1a que los sa]arxos 1ograran su n1ve1 verdadero,

implicando s]mu1taneamente un equilibrio entre la oferta y demanda del resto

=~ 2

de factores de la produccidn.

N

'Por lo anterior, el enfoque neotuantitativo asegura‘que si una economia fun-

cionara 11bremente esto es, que el gob1erno se limitara a ser un administra

dor de la econom1a nacional, podr1a a]canzarse e] p]eno emp]eo.r

Bajo este contextovvcéﬁsfaéra?éaé la ﬁﬁf]aciéh serTa consecueﬁcia de fécfd- At
res exdgenos a] mercado, representados pr1nc1pa1mente por 1a part1c1pacaon t
del gobierno, med1ante sus po]1t1cas de gasto, subsidios y control de pre~
cios, asi como de ciertas eventualidades que ocurrieran en el comercio in-

ternacional, como podrfan ser un incremento en los precios internacionales.

T




La ut1112ac10n de este’ enfoque se ha forta]ec1do, pr1nc1pa1mente en 105 *

pa1ses subdesarro11ados, a traves de las p011t1cas econom1cas que e] Fondo e

Monetario Internacional estab]ece genera1mente como requ151t0 para 91 Otor"'“ﬁ"

»‘.4 4 ’

gamiento de cred1tos entre ta]es po11t1cas sobresa]en 1as referentes a&con-“
tro]ar e] nivel de sa]ar1os nom1na1es, d1sm1nu1r sustanc1a1mente la part1c1- }
pac1on de] gob1erno en 1a econom1a, regu1ar la oferta de d1nero y m1n1m1zar

los sub51d1os y contro1 de prec1os.

Segun este enfoque, sus argumentos perm1t1r1an encauzar cua1qu1er econom1a, L
aumentando e] b1enestar de todos Tos grupos soc1a1es, pero sin mod1f1car
1a actual distribucidn de 1a r1queza esto es, e]evar1a conguntamente e]

n1ve1 de bienestar de toda la pob]ac1on.

'VSinAembargp,.sus_medidas no son aceﬁtadas.pof la mayor parte de los paTSQS
en donde son ap1fcadas, debido a que la participacién de 1os‘gobierﬁo§'en/_: R
la economia se'justifica en cierta f0rm§ por’é1 exceso Ae ganancias 1égrado
_por Tos productares, negando as1 una d1str1buc1on justa de las utilidades
‘con los asa]ar1ados ‘esta’ 51tuac1on resta va11dez emp1r1ca al enfoque neo—

cuant1tat1vo, 10 cua] hace pensar, que su a]cance no’ trasc1ende de1 n1ve1 ;;-1, T;E

10g1co deduct1vo.;

1.7 Inﬁé%pﬁétaﬁﬁones y'conciusiones

En relac1on con e] enfoque cuant1tat1vo de] dinero, su per1odo de ap]wcac1on ;

comprend1o los s1g1os XVIT y XIX. “Sus h1potes1s sobre 1as variables 1nvo1u-




T e e e S e e e T T

.35

ur;"‘ [

cradas en 1a ecuacion de cambios'de Fisher,‘;MV;~ PY genera]mente fueron

aceptadas deblda a que en aque1 t1empo no ex1st1an metodos prec1sos para me N;Vr'*

2 ’ - i

d1r 3as var1ab1es anter1ores._

’La h1potes1s de que e] monto monetar1o afecta d1rectamente a] nwvel genefa]

de’ prec1os, se pretendwa 3ust1f1car con.base en 1as grandes cant1dades de - | u;‘j“
metaies prec1osos que Espana y Portuga] 1ntroﬁu3eron a Europa, a part1r del |
siglo XVI esto s1gn1f1co un gran crecimiento de Ta demanda de b1enes y ser éuwf

vicios que genera]mente no era sat1sfecha por la oferta, generandose as1, AT

la alza de precios.

"En cuanto al supuesto de que Ta velocidad de c1rcu1ac1on del d1nero es cons
tante, tal vez sea aceptab]e para aque]]a epoca cons1derando 1a 1nef1cac1a

existente en la forma en que se medfa. - ;‘T'n'.i%w;.».
Respecto al ingreso real, considerado exclusivamente dependiente de factores:
institucionales‘(apoyd y fomento a la produccién), se fundamentaba en la al

ta r1g1dez de la producc1on 1a cual,’ se cons1deraba que no depend1a del mon

to monetario, s1no de ]as accwones de Tos gob1ernos or1entadas a desarro]]ar;,:

1as act1v1dades econom1cas.

Ca AN p— R

Con fas supuestos anter1ores, el enfoqde cuant1tat1vo af1rma qué 1a var&ac10n
'de1 monto monetarwo a%ecta, en el largo p]azo inicamente al n1ve1 de pre- ;*g}f”'
cwos.u Esta af1rmac1on, ast como el conJunto de hipdtesis, fueron tomadas en
cons1derac1on por 105 gobiernos ‘de esa epoca, al desarrol]ar sus respect1vas

po}1t1cas monetar1as; algunos lograron controlar ]05 procesos inflacionarios,
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pero so]amente durante c1ertos per1odos, demostrandose as1 1a 1nestab111dad

/
de 1a supuesta relacion d1recta entre monto monetar1o y n1ve1 de prec1os

. 3
.-‘-'_,u 1 OO

ET enfoque keynes1ano med1ante e] usé de metodos contab]es mas évanéadés,
logro demostrar que 1a ve1oc1dad de1 c1rcu1ante monetar1o s1 es var1ab1e y
que el ingreso rea] esta re]ac1onado d]rectamente con el montoﬂmonetar1o;,
estas afirhaciones permitieron:exponer al enfoque cuanfitativb de] aihefo

?
como una s1mp1e tauto]og1a de la ecuac1on de F1sher, esto es, -que 1os pre—a

L

cios se aJustan al 1ngreso rea] en func1on de] c1rcu1ante monetar1o

"La teoria de los precios de keyheg;kafirma §ue la {hf1é¢56n_cdntro]ab1e‘ocg
rre antes del pleno empleo de'todos'ﬁoé factpréé de la prdduccién; 1a“inCQﬂ
trolable se presentaria después del pleno empleo, debido a que ya no seria

'posib1e_satisfacer cua]qdier incremento de la demanda agregada.

Keynes cons1deraba que Ta cond1c1on de equ111br1o expresada por la 1dent1dad
contable" 1ngreso rea] 1gua1 a] consumo, mas 1nvers1on, mas gasto de] gob1er-

no, mas exportac1ones y menos: 1moortac1ones, podr1a e]evarse hasta el n1ve1

“
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correspond1ente a] pleno emp]eo de todos 1os factores de 1a producc1on, ]of-é};iff:.;

grandose asi, una oferta tan grande que perm1t1r1a aumentar sustanc1a1mente f¢“

el b1enestar general de las sociedades.

Este objetivo podr1a 1ograrse, segun Keynes, med1ante p]anes gubernamenta]es
que 1nvo]ucren a todos 1os grupos socio- econom1cos gobernados, a. 1os cua]es
.se les dar1a apoyo tecn1co y f1nanc1ero para el desarro]]o de sus respect1—

vas actividadés. EI papel del gobierno no se limitaria‘a determinar las_ a-
3 - N . . .
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Durante las etapas de rea11zac1on de1 p1an anter1or ‘se presentar1an "Cue- fE

T

1105 de bote11a en dwversos factores del aparato productxvo esto es, $u§}§ff;jfﬁ

ofertas se vo]ver1an 1ne1ast1cas ante 1as preswones de 1a demanda agregada, Rt
deb1do pr1nc1pa1mente a que no se p?anearon adecuadamente sus neces1dades de«.i.r1~4?

~ crecimiento, 0 b1en a que Ta demanda agregada haya crec1do dema31ado y ra-

p1damente. Esta s1tuac1on, segun Keynes, 1n1c1ar1a e1 proceso 1nf1ac1onar1o.f,., SR

El fenomeno anter1or ocurre. genera1mente en 1as ofertas de mano de obra capa
c1tada y de 1nsumos basxcos como Tos agropecuar1os tras1adando sus efectos

hac1a 1as demas act1v1dades econom1cas med1ante 1as transacc1ones de ccmpra-

-~

venta que se efectian entre unas y otras.

/

-

Otra causa de la alza de prec1os antes del- p]eno emp]eo s1mu1taneo de todos

105 recursos, es el crec1m1entc abso]uto y organ1zac1ona1 de Tos emp]eados,
1o cual Tes ‘permite mayor poder de negociacién ante ‘sus patrones.»

\

‘;n

Asi, Tos prec1os t1enden a ]a a1za antes de ]ograrse e] p]eno emp]eo de:to:;

~dos Tos factores, ta]es a?zas podran contro1arse o e11m1narse cuando 105
"Cuellos de bote11a" y 1as pres1ones sa]ar1a1es 1ogren reso1verse sat1sfact0
r1amente tanto para los demandantes como para 105 oferentes. S1n embargo,_,'
una vez 1Tegado al n1veT de p]eno emp]eo tota1 la Oferta ya no podra ele-

varse en el corto y med1ano plazo deb1do a las neces1dades de nuevas 1nvef-

s1o~e<, esta s1tuac10n 1mped1r1a sat1sfacer cuaTqu1er 1ncremento de 1a deman

da agregada, quedando como unfco camino la a]za 1ncontro]ab1e de Tos prec1os,

x
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ob11gando a descender a 1a demanda al nxve] de 1a oferta correspond1ente a]

' . . i ) :-:; .‘ ,’. —'.:..‘»u R ; .

“pleno emp]eo tota].‘ R

E1 enfoque keynes1ano resu]to de gran ut111dad pr1nc1pa1mente durante e1 pe

r1odo 1930 1960, sin embargo n1nguna econom1a ha logrado 11egar al p1eno

emp]eo de Tos factores empYeados en 1a producc1on de b1enes y serv1c1os, de

b1do a que el empresar1o se estab]ece a 31 m1smp un m1n1mo margen de r1esgo

y gananc1a sobre sus 1nvers1ones, 1mp11cando esto una barrera contra el plan
de p1en0 empleo de 1a teor1a keynes1ana Por otra parte,Ael proceso 1nf1a—
cionario se ha presentado mediante una forma no contemplada por Keynes. el

comercio 1nternac1ona]. - o

E1 _comercio 1nternac1ona1, permite no so]amente exportar e 1mportar mercan-
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cwas, sino tamb1en niveles de precios, los cua1es, afectaran en forma dlfe—-»'

‘rente a las econom1as receptoras de esas mercanc1as. La 1nf1uenc1a depende,
'ra de 1a 1mportanc1a que tengan esos b1enes y serv1c1os en Ios procesos prof
duct1vos de 1as d1versas act1v1dades econom1cas en que sean, ut111zados tam
;b1en dependerd de sus»n1ve]es de consumo final. Por egemp]o, Tos a11mentos"
bas1cos 1mportados maswvamente perm1ten que 105 precxos 1nternos de esos
bwenes sean. fuertemente depend1entes de sus respect1vos prec:os externos~
ad1c1ona1mente tales’ prec1os externos afectan 1nd1rectamente al n1ve1 gene
ral de precios 1nterno, agtraves de la variable sa}ar1os, debido a Ta alta

‘'sensibilidad de éstos antg:1a variacion de los precios agropecuarios.

terior se explica pgf el bajo poder adquisitiyo del salario promedio, princi  ."..7 -

palmente en los paiéés‘éubdesarro11ad0$; ~
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gl VCE 2 TR A U MY




La curva de Phillips, como ya fue menc1onado,,expresa a 1a 1nf1ac1on 1nversa—~

i
»mente proporc1ona1 ala tasa de desempleo._ Esta re]ac1on pretende demostrar«»‘
med1ante argumentos fundamentados exc]us1vamente en 1a exper1enc1a, que 1a ';};<

[ ~

disminucion de la tasa de desemp]eo es.una de 1as prlnc1pa1es causas de 1a RN
a]za genera] de prec1os. S1n embé;go, esta expres1on resu1to muy 1nestab1e .

a partir de la 1ncorporac1on de 1a alta tecno]ogxa a los procesos de produc-}
4c70n de b1enes y serv1C1os, lo cual 1mp11co una d1sm1nuc1on cont1nua del cos-

to 1abora1 por unldad de producc1on, ta] 51tuac1on permitid demostrar que a

part1r de bases exc1u51vamente emp1r1cas, la curva de Ph1111ps procuraba e1a-

borar una pseudo- teorla

Por otra parte'.1a re]aﬁién méncionéda témﬁocé sé éu&b]e en'1a ha}oria de los-
pa1ses que utw]wza un baJo nivel tecno]og1co debido pr1nc1pa1mente a que |

la oferta de mano de obra esta contro]ada por los’ gob1ernos a través de 1osv
propios s1nd1ca;os.‘. | | ‘ |

Por 1o que se ref1ere a] enfoque estructura11;ta, la 1nterpretac1on que aqu1
podrla exponerse seria 1dént1ca a 1a expresada en el 1nc1so I, 5 por ta] razon,

cualqu1er duda sobre esta teor1a se podré ac]arar consu]tando ta] 1nc1so.
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i En cuanto al enf0que néocuantitativo del dinéro su desarro]]o se produce

1

ante 1la presenc1a de una 1nf1ac10n 1nternac1ona1 y de cierta 1ncapac1dad

de 1a teoria keynes1ana para exp11car y controlar 1a alza de precios.

~

‘La teor1a neocuant1tat1va de1 d1n€?é exp11ca ]a 1nf1ac1on fundamenta]mente
en funcidn del superav1t de la oferta sobre la demanda monetar1a medldas
en términos rea]es. Esta af1rmac1on se apoya 5011dam;nte en 1a ecuacidn de

.éaﬁbios -de F1sher y en la h]potes1s de Keynes, correspondxente a que los

i

precios dependen d1rectamente de Ja demanda agregada.

M.’Friedmann; creador de este_enquge;:supone ademés que e] ingreso real de
pende también del excedente monetario, y que existe una relacidon estable eﬁ“
tré la demanda de‘dinero y.el pfoducto real, la expectativa de inflacidn y

la tasa de jnterés del dinero. Lo anterior éonstituyen ]a§ principales par-
fes de la teorfa de la demanda de dinero, l1amada'también teoria o enfoque

neocuantitativo del dinero.

e

En swntes1s, esta teoria cons1dera que el agente econom1co actua racionalmen
te demandando un monto monetar10 que &;pende de ]a cant1dad de bienes y ser
vicios generados por la soc1edad de la expectat1va de 1nf1ac1on y de 1a ta-
sa’ de 1nter¢s. anndo esta relacién de,equ111br1o es a]terada por un exce-
 dente de oferta monétaria,.el»agente econdmico procurard deshacerse de ese
poder aquisitjv$ adicional presente en su cartera, gastandolo inmediatamen-
te en biehe; y servicios y activos financieros. Este comportam?ento.del
aéente; genera un crecimiento de la produccidn de bienes y.servicios,’que a

su vez eleva a la demanda real de dinerd, a fin'de'quefpuedaypefectuarse el

-




incremento de 1as traﬁsacciohes entre‘dinerg y mercanéfas. Por 6tfa'parté,
la expectat1va de 1nf1ac1on‘que el propio agente econom1c0 se encarga de es
t1mar ]e 1nd1ca que la 1nf1ac1on tendera a elevarse cuando la oferta de
b1enes y serv1c1os 11egue a su limite eldstico; esta expectativa Te ob11ga _
a 1ncrementar su demanda rea1 de d1nero a fin de incrementar sus act1vcs an
tes de que se presente 1a alza de precios. -S1mu1taneamente, la tasa de in-
terés del dinero tenderd a elevarse, ‘estinulado por la creciente démanda'mé«
netqria. o |

La integracfﬁn dei'pfocesp anterior, permife éxp%ésar'aT prgducto real en
funcién directa délvexcedente.mOnetario real, éxpfesado como la.diferencia

. éntre la oferta real rezagada y la demanda reé] presente. La demanda feal
monetaria quedaria expresada'en funcidn directa del producto real y de la

expectativa de inflacidn, y en funcidn inversa de la tasa de interes del di

. nero. -

Esta teoria ha incrementado'sustancia1mente su aplicacidn gracias a] Fondo .
Monetario internacional'(FMI), e1 cual ex1ge, como requ1s1t0 para otorgar
préstamos en d1v1sas, un fuerte contro1 sobre la oferta monetarxa a fin de

ev1tar grandes excedentes de d1nero y 1a a1za de prec1os que 1mp11car1a

Los resultados de 1a'politica mdnetatia derivada dé'esta teoria, permiten
asegurar que es capaz de controlar 15 inflacién, pero a un coéto socig—ecOné
mico mﬁy elevado, debido a qué un minims crecimiento del supuesto excedenté;
monetario 1mp11ca un crec1m1ento econdémico muy 1nfer1or al r1tmo requer1do

por 1a §0c1edad. Otros resultados de lo anter1or, ser1an el aumento del des

e
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emp1eo y de 1as pres1ones sociales sobre los g0b1ernos que ut111zaran esta

‘ po11twca monetar1a.

Ante esta situacidn, los gobiernos estarian obligados a incrementar nuevamen
te Tos excedentes monetarios, 1o cual provocaria una alza de los precios, pe:
ro reduciria las presiones sociales gracias a la creacién de nuevos empleos. -

Desafortunadamente el enfoque neocuant1tat1vo no perm1te reso]ver 1as gran~
des pres1ones socnaTes mencxonadas por e] enfoque estrucgura11sta la 501u~
cidn o reducc1on de tales pres1ones, principalmente en los pa1ses 'subdesairo
11ados, se 1ograra medianté una mayor participacién del gobierno en la econg

- e - . . . W
mia, reduciendola sdlamente ante un proceso inflacionario cuyo origen se de-

ba a 1a influencia de Tos precios externos sobre los precios internos.

Como ya se menc1ono en 1a teoria estructura11sta, 1a 1nf1ac1on es generada
pr1nc1pa]mente a traves del” comerc1o exter1or Yy su presenc1a no se debe a
un excedente de la oferta mohetaria real, sino al desarrollo desqu11jbradq
de las actividades econémicas, To qde a su‘Vei ﬁrovoca una eTevaciéh.de Tas‘

~ presiones sociales sobre los gobiernos. -

Por 10 anter1or, e1 enfoque neocuantntat1vo no es popu]ar entre Tos gobier-
nos, Tos cua]es se ven 0b11gados a ap11car1o un1camente en cond1c1ones de

alta inflacién. - B R L "1?. o
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CAPITULO II

© REVISION DE LOS ANALISIS REALIZADDS SOBRE LA INFLACION EN MEXICO

AE] propésifo de este capitulo es ana]izar algunos estudios éobfe e]rproceso {1
1nf1ac1onar1o en nuestro pa1s, a f1n de tener antecedentes adecuados sobre‘
las diversas formas en que ha s1do 1nterpretado este fenomeno To cual con- z
'tr1bu1ra a la or1g1na11dad de 1a modelac1on de a]gunos enfoques, rea11zada .

en el siguiente cap1tu1o

I1. 1 Criterio para la se]eccién dé los estudios cdnsiderados

E1 criterio que se utilizé para se]eccionan:ios cuatro ﬁrabajos que se'pre;<:‘
sentan en forma simblificada, consistié en exigir qUe 1os¢estudios cumb]iél
ran con dos. condicidnes ‘una explicacion 1og1ca de la variacion del nivel-

‘ genera] de prec1os, ut111zando los rasgos’ pr1nc1pa1es de 1a economia mexica
na, asi como los de nuestra po]1t1ca econ6m1ca; y un adecuado ‘nivel de_va-
1idez empirica de 1a§ formuTaciones p]anteadas; esfo es, que cada expresién”
algebraica est1mada posea un e]evado coeficiente de determ1nac1on de 1a re—\”
gresion entre las var1ab1es exp11cat1vas y la 1nf1ac1on ki

Por otra parte taﬁbién se busca que ta]éévestudios‘reflejen 1os puntds de"
v1sta tanto de 1os centros de docenc1a como de 1os c1rculos de] sector pu-
blico; por lo cua], en Tos dos primeros se exponen 1os argumentos principa
les a nivel de docencia, y en los dos 1timos los correspondientes a orga-

nismos oficijales.




" /

IIJéI "Inf1ac1on y democrac1a el .€aso de Mex1c0
/{ste estudio sost1ené ﬁue Ta 1nf1ac1on-es un resu]tado de la confrontac1on

entre 1as d1versas clases que 1ntegran a la sociedad; que tal enfrentam1en-
1to se da en el p]ano politico a través de los organismos 1nst1tuc1ona1es
“creados pafa lograr acuerdos entre los grupos; y al no efectuarse tales

aéuerdds, el conflicto se traslada al mercado, mediante11a accidn directa

de los agentes econdmicos.

Es conveniente indicar que en este trabajo no fueron utilizados modelos al-
gebraicos sino Gnicamente modelos 1dgico-verbales. A continuacidn ‘se pre-
senta una sintesis del estudio, tratando de que sea comprensible y repre-.

sentativa del mismo.

ﬁegﬁn las explicaciones convencionales, la 1nf1a§ién esté definida pok el
circulante monetario y €l mercado de mercancias, afectando el producto SO~
cial mediante las ganancias y sa1afﬁos; esto es, cuando el circulante crece
proporcibna]hente mas que el producto, o el producto se reduce y el circu-
lante’permanece fijo,.1é demanda resulta maybr que la oferta,'disminuygndo
el poder adquisitivo y’aumentando en téfminos reales las gangncias,e

Al abordar el enfoque mgrxista,'menciona que la inflacidn, priﬁcipa]ﬁente
en los paise§ pobres, es generada en forma consciente para atrasar el arri-
bo de la crisis cap%talista, tratando de que los ﬁrabajadores se preocupen

por obtener aumentos salariales y no por el cambio del producto social; en

E

1 David Barkin y Gustavo Esteva. EditoriaT Siglo XXI, tercera edicién’1982.
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‘ re]ac1cn con los pa1ses desarro]]ados ta1 enfoque afirma que estos no ub1can
1a inflacién como resu1tado de 1as cond1c1ones de producc1on cap1ta11sta, To
cua1;1es impide comprender quev1os desequ111br1os en los prec1o§, gananc1as,

inversién plblica y privada, son contradicciones propias del capitalismo.

'A1 referwrse a la 1nf1ac1on en los pafises pobres y ricos; en el primer grupo
se caracterwza como elevada e 1nestab1e, sena]ando como causas Tos cuellos
de bote]Ia el excedente monetar1o y la def1c1ente comerc1a11zac1on y en
el segundo como reduc1da y estable cuyas causas han s1do los 1ncrementos
en los precios petro1eros y la bata]]a econom1ca entre Estados Un1dos Japén
y A1eman1a Occ1denta] . cuyo obJet1vo es dominar el mercado 1nternac1ona1
~de bienes procesados, pr1nc1pa1mente. | |

\.
A partir de lo anterior, pretende deducir que el origen verdadero de la in-
flacion se encuentra en las cond1c1ones de negoc1ac1on de los grupos soc1a-
1es. Por un_lado, los trabajadores presionan prwnc1pa1mente a traves de
sus sindicatos para obtener mejores sa]ar105' por otro. lado, 105 empreéa—
rios desean aumentar sus gananc1as, finalmente, Tos 1ogros de cada grupo‘
dependera genera?mente de] producto soc1a1 que posean.
Como ejemplo, se cita a México y’E§tados Uh%dos; en el primerb,‘elle%Ade
su pob]acién posee el 70% dé] prOdQcto social; y en g] Seggndo, éée‘pOTCeﬁ
téje controla el 28% de la riqueza. "Asi pues, la reducidé ihf]aéién en
los paises desarﬁoliados, se explica en'funcién de ‘que Tos grupos han sabi
do negociar sus fricciones médiante organismos nacionales e interndcional'

les; por ejemplo, se puede mencionar a la.Organizacién Europea de Coopera-

cién Econdmica, que a través de 'su Comité de Politicas de Ingresos coordi-
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na las actividades nacionales en Europa.

1
Tales tipos de organismos no han sido logrados en la mayoria de los pafses
subdesarrollados, debido principalmente a la oposicidn de las minorias pro-

pietarias de 1a-mayor pérte.de1 producto social.

Dado que los precios, las ganancias, los sa]arios, el sector externo y las
estrategias de desarrollo estan asoc1adas a la 1nf1aC1on el estudio hace

un analisis sobre tales e]ementos

En re]ac1on con los precios, cons1dera gue son mayores que el valor de 1as
mercancias deb1do a la existencia de agentes econdmicos poderosos que s lo
gran_influir en el mercado; creando asT, unaycompetencia imperfecta, y pro-
~vocando un incremento general de precios. Como ilustracién de los precios
se analizan globalmente los precios del trabajd y del capital; cuando los
precfos del primero crecen proporcionalmente mds que los del seéundo, la
inversion y la produccidn tienden a'caef, generando asi e]ifenémeno infla-
cionario; cuando los precios de] capita] aumentan mas que 1o§ del primerd,
las gananc1as, la inversion y el producto crecen tamb1en, aunque a largo
_plazo, las nuevas 1nvers1ones son or1entadas a sat1sfacer la demanda de

bienes no basicos, provocando un efecto inf1acionario en el resto de b1e-

nes.

Tratando de resolver tal S1tuac1on, el gob1erno ha recurrido al subsidio y
/

endeudamiento externo, pr1nc1pa1mente; sin embargo ambas med1das no han

funcionado adecuadamente el subsidio ha causado que los empresarios aban-

donen o reduzcan su part1c1pac1on en el mercado de b1enes subs1d1ados de-
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bido al control de las ganancias : por parte de? gob1erno y el endeudam1en-

to externo ha fomentado 1la 1nf1ac10n deb1do a un aumento de la demanda pro-

ducida por su part1c1pac1on en el mercado.

Respecto a las gananc1as, se enfat1za que en México son mucho mayores en
term1nos reales, que en los paises 1ndustr1a11zados, aunque gran parte de /
ellas salen del pa1s 0 son 1nvert1das en b1enes no product1vos, como bienes
raices (res1denc1as de 1u30) - E1 fenomeno anter1or se ha forta]ecwdo a par
t1r de 1970 ~obligando al gobierno mex1cano a 1ncrementar su inversién en

el aparato productivo.’ Durante la deva]uac1on de 1976 las gananc1as decre
cieron, aunque su parte respecto al tota] de] producto social permanec¢o

aprox1madamente flJO deb1d0 a la contraccwon del producto social.

En re]ac1on con los salar1os, se cita su. crec1m1ento real desde la Segunda
Guerra Mundial hasta 1976. Actualmente mas del 50% de la fuerza Taboral no
satisface sus necesidades minimas de bienestar; los campesinos reciben un
gran 1mpact0 a‘través de los bienes que compran para éu'consUmo y produccién,
cuyos precios crecen proporcionalmente mds que 1os’de sus productés agrico-
las, debido a las actiones‘de Eapiqges y empresas tfansnacfona]es,_princi-».

T

palmente.

Los pequefios comerciantes padecen una situacién similar; sus ingresos depen
den de la competencia por parte de los grandes almacenes de autoservicio, y

de las condiciones de crédito que les ofrecen intermediarios superiores-a

-

ellos; asi pues, ante graves inflaciones, tienden a disminuir sus activida-

i

des o a desaparecer.




En 1os.emp1eos estabiés, los Sa1arios‘tienden’a depénder del tamaﬁowj,tipo.
de‘empresa, en forma diVectamente.propgrcfona]i | |

En este contexto, se af1rma que ]os>traba3adores organ1zados, 1ogran mejo-
res incrementos salariales, a traves de sus s1nd1catos y. otros organ1smos
institucionales que 1ogran establecer acuerdqs con los grupos empresar1ag:
les; los empleados no Organiéaaqs estdn obligados, por su a;tifud pasiva,

a aceptar 1o que les ofrezcan.

En cuanto al sector externo, se indica que el efecto de la inflacién inter-
‘nacional de ciertos bienes, depende de la oferta y demanda nacional de esos

bienes.

A fin de minimizar tales efectos, el gobierno mexicano ha creado algunas
empresas paraestatales para que influyan en el mercado de bienes basicos
cuya oferta sea menor que la demanda; como ejemplo, se mencionan a CONASUPO

y UNPASA, que controlan los precios del frijol, maiz, trigo, azlcar, etc.

Ante las devaluaciones ocurridas, el- gob1erno ha contlnuado apoyando a Tas
clases popu]ares, a través de las paraestata]es prevwamente c1tadas,‘1éfpf~
excepcidn ocurre con los bienes no bdsicos, en donde se ha permitidoique_‘ o 'j" 4

sus precios se ajusten a las devaluaciones e»inflacién_internacioﬁa].

Se menciona que esas medidas verdaderamente no contribuyen a mejorar el ni-

vel general de vida del trabajador.

E1 dafio principal que el sector externo provoca en las economias naciona- B




]es, pr1nc1pa1mente subdesarro11adas, se’ rea11La mas bwen a traves de las

transferenc1as de recursos rea]es, tecno1og1as, ut111dades de empresas

transnac1ona1es, etc ; generando costos de producc1on Y prec1os crec1entes

Por G1timo, el estudio define la eStrategia de desarro]?o como un resulta
do de la confrontacidn econdmica y p011t1ca entre ]os grupos soc1ales, re

fleJada en las acc1ones de] gob1erno. RN

 Seﬁa1a las prfncipa]es estrategias‘uti1izada$ en México y Amér%ca Latina; .
entre ellas sobresa]e 1a empleada después. de la Segunda PuerralMundia}

que consistié en sustituir ]a 1mportac1on de bienes de consumo final, 10
grandose producir entre otras cosas, alimentos, aparatos domest1cos, ropa'
y autos. El resu1tado fue negatiVo, débido al incremento de las importa-
cionés, provocado:por las necesidades de'inspmosjy bienes de capita] para
esas nuevas actividades; porque la mayoria de esos bieﬁes sustitutos de.
importacion eran ‘no- bas1cos, creando una d1sm1nuc1on, a largo plazo de

la oferta de b1enes bdsicos; por que tales nuevas act1v1dades crearon po-
-CO emp]eo en. re]ac1on con ]as 1nvers1ones y subs1d1os Y porque se asenta L

. ron poderosos monopo1los transnac1ona]es en esos pa1ses para contro]ar

esos bienes de consumo final. - T . ,',;7;ﬂkq

Al provocar lo anterior mayores desigualdades econdémicas, los gobiernos .
~modificaron sus estrategias de desarrollo; fomentaron la produccidn nacio
nal de bienes de capital y las exportaciones sin buenos resultados, ya que

esto implica’ otorgar enormes-y absurdos subsidios.

En suma, 1arestrategia“de desarro11p;'fqndamehtq1 para el cambio de la dis
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tribucion del 1ngreso Swempre ha tend1do a favorecer a ciertos grupos,;
pecwa]mente a los poderosos ya que e]]os son 105 que ejercen la mayor par—

te del poder econom1co y po11t1co t }i*hJ.7

Finalmente, el estudio propone como soluc1on del fenomeno 1nf1ac1onar1o, un
fortalecimiento de los mecan1smos 1nst1tuc1ona1es que permwten una eficien-
te negociacion y concertacion social a fin de que pueda eJercerse Ta demo-

cracia.

11.2.1 Conclusiones ,.; - .

Se considera que para lograr la aplicacidn de este enfoque, seria necesario
reorientar la estructura productiva, capacitar intensivamente a los obreros

y campesinos, y que el gobierno ejerciera un papel eficiente como rector

de 1a sociedad. En un pr1nc1p10, los grupos poderesos protestar1an y pre-

sionarian enérgicamente al ser afectados sus intereses; sin embargo tales

pres1bnes podr1an reducirse a través de la movilizacion de1 trabaJo esto
es, emp]ear 105 recursos de mano de obra disponibles, a fin de estimular

el producto soc1a1 pr1nC1pa]mente el de los bienes bdsicos agropecuar1os,
agroxndustr1ales e 1ndustr1a1es, eso perm1t1r1a a 1os empresar1os aumentar‘

sus ganancias reales y una d1str1buc1on mas Justa del 1ngreso.

Por lo anter1or, este enfoque regu]ta pract1camente 1mpos1b1e ponerlo en ’
funcionamiento, a] menos durante 1as proximas décadas, deb1do a la poca rée-

presentat1v1dad que t1enen Tos trabajadores dentro de sus propios sindica-
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tos, reduc1endo a51 la pos1b111dad a med1an0 p1azo de 1ograr una fuerte 1H
f1uenc1a sobre las po11twcas econcm1cas gubernamenta]es.

1.3 "Inflacién: la experiencia de la presente década” 2l -

En este trabajo se presenta un anéljsis éficiente de‘1a4ﬁnf1ac1§n interna-
cional y'de la demanda agregada éxces%va; céﬁo causés ﬁr%nc??a?es ﬁosfb]es
de los precios internos. EI estud1o empieza con ]a 1nvest1gac1on sobre cd
mo se forman 105 preéios y sa]ar1os en ng1cp, ensegu1da, explica el pro-
ceso inflacionario durante el perfodé 19?1—1978 en funcién de los resu]ta
dos Togrados en la etapa anterior, y f1na1mente, efectua una critica de las

~politicas anti- 1nf1aC1onar1as desarrolladas durante e1 per1odo menc1onado

I1.3.1 Formacién de precios y salarios en México

Eﬁ_re?aciénvcpn 1é formacién de precios, cons}deré que éstos son explicados
en forma distinta dentro de cada sector econdmico; dada 1é’1imitada diéqui
_bi]ﬁdad de datos sobre los diversos'sectdres, se efectda Gnicamente un and-
1isis sobre los sectores égropecqafio‘y manufacturero.  En el sector agro-

pecuario, se considera qu'1a§ causas principales son Tos precios interné-

cionales y fé pb]%f%ca&de preéios; esta afirmacion se compfueba‘mediaﬁféulaf’ '. iif{;
elaboracidn de d1versas regres1ones 11nea1es para cada uno de ]os pr1nc1pa- »

les t1pos de productos agropecuar1os.
E1 tipo de regresidn lineal utilizado es la siguiente:

anPi=a'+b'anPetc't+ kD . )

donde . .
= precios internos de los principales bienes agropecuarios

que tonstituyén ta1es indices de precios

2/ Jaime Ros, articulo publicado en la rev1sta anua] Economia Mex1cana,
Editorial CIDE 1979.
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precios externos de los principales bienes agropecuarios.

tiempo, medido en afios.

variable dicotoma o muda, que toma dnicamente valores de 1 y. 0.

coeficiente de tendencia en el corto plazo.

coeficiente de tendencia en el largo plazo.

coeficiente que informa sobre un posible factor estacional tanto

en los precios internos como en los externos.

término de perturbancia.

de estimacion es el de minimos cuadrados utilizando un nivel de

cia del 5%.

Los resg]tados pueden agruparse en funcién de los valores de b' y c¢', y del

control oficial de precios, como se indica en el siguiente cuadro:

Cuadro 1
{§a1ores de | Productos Productos
b* y.c' . .sin.control. . |con control
b' =1 cafe frijol
c' =0 tomate :

T carne vacuna de - ;
“exportacion | - D
.carne.por¢ina . |+ . . .a. ..t

b' # L naranjas trigo
¢' =0 maiz
: huevo
.................... S0rgo. ... . ..
b' #1 algodon azicar
c' #0 aves arrdz
' ‘ leche
carne vacuna.
“fpara consumo
...................... interno. m 1

Esta c]a;ifi;acién permité
afirmar que 1os_productqs'j
agropecuarios siguén a los
prebios intergaciona]es en-

el cénto:o 1argb plgzé? depen

diendo de si estdn o no con-

trotados sus precios; la ex-
cepcibn estd constituido por

el algoddn y aves, que aparen

“temente no siguen a los pre-

cios internacionales; ello

‘

podria deberse a un cierto = .
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error en la muestra de datos.

1
»

En el.estudiﬁ se sefala que el grupo correspondiente al café, tomaté yvcar;
ne vacuna sbn produétos de exportacién; eiﬁfrijo1 es un producto deegréd
“consumo nacional, as% como los gfupos de (trigo, maiz, huevo y sorgo) y
‘(azdcar, arroz, leche y carne vacuna); el pfimero de estoé dos grupoé tie-
ne mas 1mportanc1a que el segundo, ya que constituye junto con el fr1301

el 51% del va1or de producc1on de los 16 productos cons1derados

En relacidn con 1la narahja, se considera producto exclusivamente de consumo

nacional; y, por Gltimo, el grupo del algoddn y aves, el primero es un pro- -

ducto de consumo interno y de exportacién;'mientras‘que«]as aves (asi como
1a carne porcina) es bien sustituto de la carne vacuna, considerada produc-

-’

to de exportacién.

Asi pues, los precios internos de los productos agropecuarios son explica-
dos principalmente por la influencia de Tos precios internacionales; la
011t1ca de precios, y las cond1c10nes de oferta y demanda de aquellos pro-

ductos 1ndepend1entes de 1os prec1os 1nternac1ona1es

En relacién a la formacidn de precios en e] corto p]azo en e] sector manu-
facturero el autor ut1112a Ta hipotesis del "precio norma]" 10‘;ua1 sig-
nifica que Tos precios estan constituidos por los costos "normales" mads un
margen de ganéncia'determinado en el largo plazo; los costos "normales"

son aquellos asociados a un nivel "normal" de uso de la capécidad instala-

da, Ta cual es considerada igual a la tendencia de la produccidn.

Los costos considerados en este trabajo, son: materias primas, servicios,
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‘

renuneraciones al trabajo e impuestos indirectos netos; de todos estos compo
An%ntesQ el dnico que dependé del nivel "normal" de uso de la capacidad ins-
talada, es el costo n6rma1 de1'trabajg; sin embafgé, debidp'a que no existe
suficiente‘%nformaciﬁn,sobfe paéo‘de horasiektras y bonificaciones, e]iaupor,‘
se vié obligado a utilizar las remuneraciones corrientes en lugar. de las_nor
maTés; en el cdlculo del costo unitario normé] de trébajo, definido por e}

cociente remuneracidn corriente por trabajador - productividad normal por

trabajador.

E1 siguiente paso, fue estimar la posible existencia de un rezago entre los-
cambios en costos y precios; esto se logrd a través de la maximizacion de la
funcion de verosimilitud; el resultado obfenfdo fue un rezago entre uno y

dos trimestres para los costos normales.

Considerando el supuesto de ganancia constante en el corto plazo la influen-

cia del nivel de demanda no debe ser significativamente diferente de cero.

La inclusion de la variable t, permitid analizar la relacién entre precios

y costos normales, tanto en el corto como en el ldrgo plazo.

Después de forﬁufar trece~éxpresiones a]gebréicas'diferentés, a fin de con-
siderar Tos posibles rezagos de los costos normales, de efectuar cé]cu)ds
tanto en niveles como eﬁ tasa de cambio y de incluir la demapda con difergg
tes rezagos, los resultados finales permitieron demostrar que los costos
_normales rezagados explican satisfactoriamente a los precios normales en el
‘corto plazo; que la ihf]uencig de la demanda no es sighificativémepte difef

rente de cero. R : ' .
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La expresidn algebraica representativa de lo anterior es la siguiente:

MNCN, + «

N )
APt = a + o teo Indt + py | (2)

1 2

en donde : oy = 0.0006, o; = 0.9626, ‘o, = 0.1031 -
(0.4) (33.5) (2.7)

Esto demuestra que el {nico coeficiente significativamente diferente de ce-
ro, es el correspondiente a los costos normales, el cual no es significati-

vamente diferente de uno; esto permite demostrar la hipdtesis planteada.

En relacion a los resultados sobre 1os'sa1ariosAy el mercadb_de thpan,

5€ obtuvo 1o siguiente:

E1 salario medio manufacturero estd fuertemente correlacionado con el sala-
rio mjnimo; sin embargo, analizando ambas serfés obser?amos 1a—preséncia de
ciertas'desviaciones; en el corto plazo, las diferencias principales ocu-
rren cgando la inf]acién es creciente, las mfnimas diferencias van acompa-
fiadas de una inflacién décréciente; en el largo plazo, tales aesviaciones
se explican por cambios en las prestaciones, estructura .productiva y fuerza

Taboral en fgnéién de.Ta edad y sexo.

Se considera Ta hipétesisAqe‘qge los agmehtos.&e lTos §a1ario§ superiofes al
mjnimo, sean la causa de Ta iqf1ac16n, lo cual implica que los incrementos
de ta]e; sa]arios se deban a causas distintas a la inflacién; tales causas
estén representadas por la demanda,exigtente en el mercado de trabéjof

:
3

Las formas en ‘que 1a demanda mencionada puede acelerar en el corto plazo

la diferencia entre ambas series salariales, son:




1)  por motivos de bonificaciones y pagos de horas extras; no obstante sei
| considera muy reduc1da la inflacién de estos pagos sobre los costos y
precios 1ndustr1a1es de acuerdo ;on la hipotesis de precios ncrmales;
debido pr1nc1pa1mente a que los posibles pequefiisimos incrementos : dé;

los-costos unitarios del trabajo estdn equilibrados con el incremento

ciclico de Ta productividad laboral.

2) Poriéaﬁsés de oferta y-demandé de trabajo; 1o cual, implicaria que los
salarios medios nomina]es'manufactﬁreros tenderfah a bajar al existir
desemp1eo, y a subir cuando Hubiera pleno empleo de mano de obra; con-
siderando que en la rea1jdad, el pleno empleo no existe en ningln pais,
y que los sa]arfos mediosﬂhanufactureros no disminuyen ante‘una demanda'
menor que la oferta, se cons1dera que tal ley de oferta 'y demanda es

una estructura 16gica- deduct1va, esto es, 51n va11dez emp1r1ca

3)  por ra;onés:de'fuerza_de negociacién de Tos trabajadores; esto sigﬁifi
~ ca que al aumentar el nimero de trabajadores, éstos adquirfffan mas po-
der ante los patrones, para lograr mejores salarios; sin embargo, el
gran ndmero de desemp1eados‘existentes en México, contrarresta la posi- -
ble 1nf1uenc1a prev1amente menc1onada, a menos en el corto plazo, ade- ,
mds de que los mecan1smos 1nst1tuc1ona1es e ideoldgicos presentan un
rezago en sus exigencias de aumentos,sa]ar1a]es, con relac10n al aumen

to de 1la demanda_de trabdjo.

Considerando Tos tres puntos'anteriores; ?quedd‘ e]1m1nada la poswb111dad
de que la demanda del mercado de trabajo sea capaz de 1ograr upa correlacion
entre la inflacidn y la d1vergenc1a ex1stente,entre los salarios medio y mi-

nimo:




Inf]ac’ f(d1vergenc1a entre 105 sa]ar1os med10 y m1n1mo) (3)

Por 1o anter1or, se procura 1nvest1gar si tal corre1ac1on podr1a funcionar

en forma inversa; esto es, que 1a 1nf]ac1on sosten1da sea causa de 1a des-

~viacidn mencionada:

Divergencia entre salarios medio y minimo = f(Inflacidn) (4)

Esta relacion se 1ogfa deﬁoéfraf,'considerando‘que los trabajadores secto-
riales que pefciben sa]ario.medio;fefectﬂan negociacibhés de aumento sala-
rial no en forma simu]ténéa, sino en forma secuencial, generando una vafig
cién continua en el salario medio general ante la variacién dé los precios,
mientras que los emﬁ]eadcs con salario mfhimo,'logran aumentog Gnicamente
en fbrma anual. La diferencia entre émboé sé1arios crecé ante la presencia
de una alta inflacién, debido principalmente a due los trabajadores con sa-
lario medio tienden a exigir y logrér aumentos salariales en periodos meno-
res que los énteriores; por su parte, los empleados con salario minimo, lo-
grardn aumentos de emergencwa ante una elevada 1nf1ac1on, swn embargo, e110
no impide el crec1m1ento de la d1ferenc1a entre ambos sa1ar1os. |

*

I1.3.2 Evolucidn de los precios y costos

Después de haber sido demostrado que la infl&ciéh no es explicada por la des
viacion entre los salarios medio y minimo, se efectia una inVEStigacién S0~
bre los precias de los diversos bienes y serQiéios a fin de obtener alguna
informacidn sobre la variacidn del Tndjéé generai de precios al consumidor,

el cual es consideradd representativo de la inflacion.

Como primér resultado de ese andlisis, se determina que el indice general de
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precios estd mgy1fkorre1acionadp con elATndice de precios correspondignte a
manufacturas y servicios’(Cuadro 2), debido a que constituyen, conjpnzamen-
te, el 87% del valor del prodgcto téta]; por tal razén, considera que la

inflacidn puede ser explicada, principalmente, por la evo1uc1§n de los pre-
cios y costo§ en 1os sectores manufacturas y servicios; e1kestudio es reali

zado unicamente sobre los precios y costos en el sector manufacturero.

(

v et o

Al ana11zar la componente ccrrespond1entea costag§§1ar1a1es (Cuadro 3), sede
muestra que la influencia de estos sobre la 1nf1ac1pn es poco significativa
en los perfodoﬁ de precios crecientes debido a que 1os aumentos salariales
estén rezagados respecto a la inf1éc16n; en cambio, en los periodos de in-
f1aci§n decreciente, su influencia es importante, debido al car§cter com-
pensatorio'aﬁte precios crecientes en berfodos previo;} por q1timo, cuando

el crecimiento salarial es desacelerado mediante politicas salariales in-

flexibles, su contribucidén a explicar la inflacidn aumenta sustancialmente.

En cyanto a 10; co;to; no salariales, .éstos'resuitaﬁ» géy la principal
causa del proceso inf]acfonario, principa]mente'TQs costos.de los insumos
agropecuariés, biene; intermedios y petré]eé y déri?ados los cuales mantie
nen una eTevada'corrélacién po;jfiva con los precios internaciona]es;‘pdr
otra parte, la rquccjéh de la pfodpccién nacionaT'angco1a per cébita c@g
tribpye a fortalecer la inf]yencia‘de los precios intefnac%ona]es sobre.]a'
inflacidn interna, ya que obliga a incrementar las importaciones de aque-

i

1los productos consideradqg basicos.

Otro elemento ‘que ayuda a exp]wcar 1a 1nf1aC1on a partir de 1976 en funcidn

de los precios 1ntornac1onales, es ]a deva]uac1on de] peso, lo cua] hace

alin mds evidente la influencia de los precios 1nternac1ona1es sobre los pre




Cuadro 2 - . :
. Var1ac1on porcentual de 105 prec103 al consum1dor y de sus componentes
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Fuente:

la D1recc1on General de Economia Agr1co1a

" Cuadro 3

ARO 1ams 11072 11094 o I
CONCEPTO. . . 1971 1972 |1973 |1974 1975 | 19761 1977
Indice general de prec1os 5.4 | 5.0 [12.1 (23.7 [15.0 [15.8 |29.1
Indice de precios agrope— ( : 9
cuarios , fZ?S 6.9.117.3 3174 ;5‘4, 19?1 20.9
Indice de precios manufac- 6 6 | a.9 1116 |21.7 [14.5 {17.0 [30.1-
tureros.y de.servicios... |-.° AP P I | o
Indice de precios del pe- | 4 4 | 50 | 6.4 (63.5 |26.6 | 6.4 |27.2
troleo y energia eléctrical B U b _

Indices de precios del Banco de México e 1nd1ces de prec1os de

Participacidn porcentual de los diversos costos en la variacidn de
los costos normales de produccién en el sector manufacturero

COSTOS | MATERIAS|IMPORTACION| PETROLEO . |IMPUESTOS |OTROS |COSTOS
ARO. ... .. PRIMAS | ke emED oS .ELEETRICIDAD INDIRECTOS |HOS gg??ﬁkéi&o o
1971 .. 5.5...0..-30.3..0. |0 1320 | 18.8 . |19.4 | 73.4 A
1972. .. .. . 13.2. 15.2 .L3;7..5:,AA; 15.3; [19.1 40.9
1973 35.9 25.7 - 10.3 7.9 20.2
1974 27.4 ..20.4. S48 7.1 (12.4 27.9
1975 31.3 13.9 2.7 11.1 . [11.4 | 29.6
1976 33.4. 1.2 4.1 |. 4.4 12,6 | 343

Fuente:

prec1os al productor de] Banco de Mex1co

Cuenta anual de la Haczenda Piblica Federa] e ‘indices de;'
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cios internos.’

Respecto a la demanda de bienes y servicios como posible pres1on 1nf1ac1o-
naria, se demuestra que sus efectos no son significativos, puesto que 1a
relacion precios-costos no cambia sustancialmente durante el periodo de ‘

andlisis, 1o cual significa que el margen de ganancias permanece estable.

En cuanto al papel de 1a politica de precios, se indica que ésta tiene.la
posibilfdad de requcir el crecimiento de 1a'inf1ac16n mediante una reduc-
cion de]lmargen de ganancias, o bien, reduciendo los sa]&riés en reTacién
al valor de la producéiéﬁ manufacturera; 1éAopc16n aplicada fue la segunQ
" da, mediante el establecimiento de "FIJACION DE PRECIOS POR VARIACION DE
COSTOS", cuya interpretacidn es: los precios aumentardn oficialmente Gni-
camente cuando el costo total de producciéh aumente mas del 5 por cienfo;
esto significa mantener infacto el margen de ganancfa, y controlar los cos
tos salariales, implicando un control inflacionario con bqsé~en un contro]A

del crecimiento de los salarios.

I1.3.3 Causas de la inflacidn y critica de la politica anti-inflacionaria

Las po11t1cas de control de la demanda agregada y de control de prec1os, ‘
establecidas para tratar de desace1era; la inflacion, rea]mente no resu]ta
ron efectivas, al menos en el sector manufacturero, ya que las reducciones
del crecimiento de 1la inf1aci6n han ocurrido cQando los precios. internacio
nales de los bienes intermedios y prddﬁctos agricolas tienden a disminuir,

y cuando los salarios del sector manufacturero son regulados en su creci-

miento; esto permite asegurar que la politica de control de la demanda no
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ha funcionado adecuadamente, excepto en 105 productos agricolas cuyos pre-
cios son 1ndepend1entes de Tos correspond1entes a 105 del mercado interna-

cional.

Por lo anterior, y considerando que la inflacién interna supera ampliamente
a Ta inflacidn externa, es muy posible que tal diferencia sea explicada prin

cipalmente por la influencia directa e indirecta de los precios internacio-

‘nales de los productos agricofas sobre los precios agropecuarios 'y manufac-

tureros respectivamente el efecto indirecto implica una mod1f1cac1on del
intercambio de Tos preC1os de Tos productos agricolas y- manufactureros es-
te intercambio varia -mds np;gb]gmgn;gﬂ"en México que en los pa1se$ desa-
rrollados, debido a que la maybr parte de los trabajadores mexicanos PeFCf‘
ben un ingreso real bajo, implicando que una gran porcidn sea uti]iiada en

consumo de alimentos.

11.3.4 Conclusiones

De acuerdo con este estugio, la inflacidon es explicada por el enquueteétrug
tUraT; cuando e] prppeso_iﬁfTacibnario se.inicia, 1a'causa principal se debe
al efecto del alza de Tos’pfeé%os é*tefnos sobre‘1os precios fntefHOSs agro-
pecuarios, y a su efécto indirecto sobre los precios del sector manufagture-
ro; y’cuando se presenta una, reduccidn del crecimiento de la inflacion; se
debe a que el intercambio entre los sectores agricolas y manufactureros ha

vuelto al nivel original; o bien, a una disminucién del crecimiento de los

~salarios de los trabajadores de la industria manufacturera; ya que en

México, el margen de ganancia_ industrial real no se reduce al aumentar

los costos de sus insumos, 1o que implica que la inflacién puede ser redu-




oferta de b1enes y servicios debido a la mano de obra..

cida Gnicamente mediante reducciones del crecimiento de los salarios.

Y

Puede concluirsé que el control efectivo de la inflacion, podria lograrse

~mediante una politica monetaria expansiva, acompafada de una politica de

gasto plblico que busque mejorar el ingreso real del sector agricola, a fin

de que en &ste se manifieste un crecimiento sostenido de su producto real,

1o que implicaria disminuir sustancialmente el crecimiento del proceso in-

flacionario; también resultaria conveniente continuar con la politica de

‘subsidios y control de precios en los bienes agropecuarios, a fin de evitar

una inflacidn supefior a la existente, y fomentar Ta capacitacién‘de Tos

trabaaadores en general, a fin de reducir en c1erto nivel la r1g1dez de la

3

1.4 "Un andlisis de la inflacion en México"

El objetivo de este éstudio es'tratar de evaluar la importancia de la deman
da 1nsatqsfecha Yy precios externos como e]ementos causales de los precios
internos; una demanda excesxva 1mp11car1a la ex1stenc1a de un fuerte exce-
dente monetario; una influencia elevada de los precios externos significa- o

ria que la inflacidn interna es causada por presiones de tipo estructural.

E1 autor plantea a la demanda agregadé éxcesiva, como el principal conflic-

to entre los monetaristas que siguen la teoria monetaria para economias ‘pe-

3/ Alain Ize, revista Investigacién Econdmica,del Banco de México, 1979.




quenas y cerradas, y aquellos constituidos por ciertos estructuralistas y
los monetaristas que consideran economias abiertas al comercio internacio-

nal, y por lo tanto, influidas por los precios externos.

. : _ - S
Como punto de partida, es definido un indicador del nivel de utilizacidn

de la capacidad instalada, el cual, esta relaciohado con el cahita] y la .

produccidn: . -
y n; h ' -
Tt o o
yt nt_
en donde:
oy . ‘ |
g = 15; » producto real/capital . -~ R
‘yg . -
”? = = » Producto potencial real/capital : (7)

Suponiendo una relacién lineal entre ng y el producto normal/capital (ﬁtk;{

. e - A : - " T [N - B . i L . s
esto es, ng =an, la ecuacién ‘(5)““ée transforma en

e

(8

:s>l oy
o

ot

La serie histdrica del acervo de capital fue calculada mediante el método
de los inventarios perpétuos, aunque finalmente se utilizd en el célculo
de ny la componente denominada inversidn fija, debido a que la componente

inversidn en construccion no es directamente productiva.’

ek o s Tt E © ey S o S SU— oo A P+ A A Y H AA e teea eeeee e . o o me
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. La tendencia o estimacidn obtenida fue la siguiente:

“ 0.9t +o0a6tt . (9)

ng = 10.13 - 2.74t + 1.12t
. nt
La correlacion calculada entre w y el indice de precios implicito del
PIB, resulta altamente positivo, aungue también se demuestra una fuerte
correlacion entre 1os precios externos y el indice mencionado.
A fin de poder separar los efectos de los precios externos y demanda agré--,

gada excesiva sobre la inflacidn, el autor desarrolla un modelo con los si-

guientes postulados:

1} las empresas fijan sus precios con base en los costos normales de

produccion

2) el margen de ganancia puede ser sensible al nivel de la demanda

agregada

3)- la oferta estd limitada en el corto plazo por la capacidad insta-
lada, que implica un 1imife para el producto potencial.

Con base en estos supuestos, ‘es obtenida una grafica que relaciona hiperbd . -

licamente al margen de ganancia'B-con el nivel de demanda Y :

C N
<

En donde Y* representa la oferta
igual a la demanda; y p*, el pre- ot
cio correspondiente a ese equili- <
brio. ’

- N

: o) 4
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La expresion algebraica es asi: .

o= P (-5 (10)
* . .
Considerando que e = XE- , es el indice de uso de la capacidad, la ecuacion
Y ‘ :

cuatro puede expresarse como precios en funcion de costos y nivel de uso

de la capacidéd:

= S | N RS

También puede expresarse como en tasas de cambio, aplicando logaritmos na- .

turales en ambos lados y luego, obteniendo primeras derivadas:

&n P* = ¢n (-—%EJ = 2n C - n(l-e)

t 9 ’ ' (12)
)
Esta ecuacion relaciona a la inflacidn con los cambios porcentuales de los

costos y del nivel de uso de la capacidad. . .

A fin de lograr un m&de1o 1égico‘emp{rico, el autor considera adecuado }e%"
emplazar el primer término de la parte derecha de la expresféﬁ'Qé) por las =
tasas de cambio de los precios externos y de los salarios, 1nc1uyend6 Sus

primeros re%égos; y é] segundo término lo sustiﬁu;e por la demanda Dy é'

la cual define como:
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. n : ' .
0, = Ulag - ag x - 3, L) (13)

Tratando de evitar una posible autocorrelacién entre los errores, la esti-
macion de la inflacién la efectda indirectamente, utilizando primeras dife
rencias de las tasas de cambio, obteniendo la siguiente expresién:

= e e :
BPy = agAPYL + aaPy g + gty + a34wt_1 + a0y + wy (14)

en donde:
a0 + ay + ay + ay = 1
ag + ay f 1 |

Los datos anuales utilizados para el periodo 1950-1976, fueron las tasas
del deflactor implicito del PNB, la del indice de précios'de exportagﬁén

de E.U. y la del indice de‘sa1drios del Fondo Monetario Internacional.

La regresign fue*realizada*med%ante a1gﬁn méﬁodo no mencionado, aplicable
abecuqciohes no lineales en sus parametros y variables, como es la ecua-
cion 1hi una vez estimados todos 1os'parémetros, se tomaron (nicamente
“los valores de 35, 36 Y 37 , para efectuar nhevamente otra’regresién pero
mediante hfnﬁmos cuadrados, a fin de poder probar la significancia de los
estimadores 30, 31, dp, 35 y'34 , 1o cual sdlamente es posible cuando la

regresion es lineal en sus parametros.

e — o A it o e e St 00 7 A b . s A 1 Mk i o} S s e v b e 0 0 . e e oS o 1ot e e e T
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' Las caracteristicas principales de la ecuacion estimada son:

Y

AP, =0.380 Apt + 0. 234 Apt o 275 AWy + 0.111 oWy 4+ 2.21 e_ADt.__ ) (15);.'_.. '
(5.2) (3.77) (2.33) ' (1.47) (3.04)

RZ = 0.908, D.W. = 1.82 .

E1 Gnico coeficiente de regresion no significativo es el asociado a Wy ;3
el coeficiente de determinacidn y el estadistico Durbin-Watson son satis-

factorios.

A fin de poder confirmar que la influencia de la demanda sobré id inf]a;
cién si es real; esto es, que el nivel de uso de la capacidad esté crecien
do no debido a una reduccion del capital por falta de inversion durante el
periodo infiacionario, sino debido a unaecimiento de la invérsién, el

estudio considera una regresidn lineal entre el cociente inversion/produc-

'to y la inflacién,'de tal forma que permita identificar una posible corre-

lacidn entre tales variables; una correiacién negativa imp1itaria;{qde‘e1"

nivel de uso de 1a capacwdad no representar1a a 1a demanda uﬁa’torre]acibn

v — o o e
gy R e, Ve e

pos1t1va af1rmar1a e1 s1gn1f1cado estad1st1co de Jla est1mac1on de. 1a expre

s1qn<_(13)~

La regresidn estimada para las primeras diferencias de las variables invo-

Tlucradas es:

M(1/Y)y = 0.091 + 0.051 AP, +0.033 8Py (16) -
(2.0) (1.29)
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RZ =0.97 -
D.M. =2.40 %

E1 resultado demuestra que si es causal la relacidn entre demanda e infla-

cion.

La contribucidn porcentual de cada variable a explicar Ta inflacion. es
tanbién calculada; la componente principal resulta ser Ta inflacidn exter-
na, seguwda por los sa]ar1os, y. f1na1mente Ta demanda esta u1t1ma demues-

tra su 1nf1uenc1a durante los afios 1950 51 54 55, 64 65 73y 74..

- Sin embargo, se enﬁatiza'que la influencia de la demanda podria ser mu-

cho mayor, si se considera la posibilidad de una correlacion positiva en-
tre la demanda y las deva]uéciones ocurridas en 1949, 50, 54 y 76; esto se
ria posible si las de9a1uaciones se debieran a la gran diferencia entre
Tos niveles de prec1os internos y externos (a favor de los primeros), y

que ademas 1a demanda haya influido a formar ese d1ferenc1a1

El caracter endogeno de los sa]ar1os se demuestra, ut111zando la 1nf1ac1on
rezagada un afio como sust1tut0 de Tos sa1arlos en la ecuacion 14) logran-

“do obtener un mayor coeficiente de determ1nac1on, y una ausenc1a de auto-
N ~ . . v‘ “ . '- . .

‘correlacidn, segiin el autor.

El estudio concluye que un crecimiento econdmico con inflacién controlada
podria ser posible si la politica econdmica controlara la demanda agregada
y redujera las presiones de los "cuellos de botella" en los sectores de la

produccidn; esto pefmitiria reducir la influencia de los precios externos,




al dwsm1nu1r 1as 1mp0rtac1ones, ademas, 1as pres1ones salariales tamb1en

bajarfan, debido a su cardcter endogeno depend1ente de 1a inflacidn interna.

o

11.4.1 Conclusiones

Los resultados oaten1dos son aceptaﬁ]es desde un punto de vista ‘estadfsti-
1a demostracion de que 1os precios externos son 1a causa pr1nc1pa1 de

la inflacién interna es compatible con Ta realidad; 1gua1mente sucede con

lTos salarios como causa de segundo orden; Ta duda que existe es en relacidn

con la fuerza de la demanda para explicar la inflacidn.

Posiblemente el producto potencial nocrezca inmediatamente después del in-
- 4 . " .. '. . -

cremento de la inversién de capital, debido a Ta existencia de un rezago

considerado normal entre la inversidn y la produccién; por tal razdn, el

crecimiento de la inversidn por unidad de producto durante un proceso infla

cionario,»no garantiza que el aumento del nivel de uso de la capacidad ins-
talada sea en c1rcunstanc1as de crec1m1ento de Tos productos real y poten-
cial; esto es, puede ocurrir que 1a inversién crezca, que 1a tasa de ut111
zacién de la capacidad 1nsta1ada tamb1én aumente debido a un estancam1ento
del producto potencial, provocado por el rezago mencionado entre inversion
y producto; el nivel de rezago dependerd principalmente hacia donde esté ‘

dirigida 1a inversién: hacia el sector privado o piblico.

En el primer sector es mads probable que el rezago sea menor, por estar mds

interesado que el gobierno en recuperar la inversidn.

et < B o - e e e s o 77
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II.5 "Un-andlisis de la inflacidn en México".

La hipdtesis que se pretende demostrar en este estudio, es la explicacion

70.

de la inflacién en funcién del enfoque monetarista aplicado a una economia

abierta, y del enfoque estructural; el primero supone que las causas de la

inflacion son el exceso de oferta monetaria, la inf]acién de los bienes‘def’l’

1mportac1on y 1a expectatlva de 1nf1ac1on cons1derada por el empresar1o o
agente econdmico; el segundo enfoque se fundamenta en las presiones estruc
turales ejercidas sobre los diversos sectores econdmico y piblico, asi co-

mo en los salarios del sector manufacturero.

En este trabajo son considerados todos los factores considerados en la teo

ria monetarista, y sélamente el factor salarial de la teoria estructural.

E]1 modelo uniecuacional desarrollado es resuelto mediante el método de mi-
nimos cuadrados, logrando un alto coeficiente de determinacién, coeficien-

tes de regresidn significativamente diferentes de cero, y un coeficiente

Durbin-Watson aceptable; sin embargo, una interpretacion correcta de di;ha -

regresion permite encontrar ciertas deficiencias en la construccidn 16gico-

empirica del modelo; tales faliaﬁusé.éxpohenAposferiormente al desarrollo

algebrdico que aqui se presenta.

La primera etapa es definir tanto a la demanda como a 1a oferta de bienes
no comercializados con el exterior; procurando construir relaciones que

sean a la vez 16gicas y con valor empirico; esto es, que sean producto de

4/ Jesis Marcos Yacaman, rev1sta Invest1nac10n Econdmica del Banco de Mé-
xico, 1982.




1a.observac16n de la réa1idad.
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La segunda etapa se refiere a calcular el precio de los bienes no comercia

bles, correspondiente a una demandd y oferta; ésto se logra igualando las

ecuaciones explicativas de ambas variables, y luego expresando la variable

precios en funcign de todas las demds.

Estas dos etapas se pueden expresar algebraicamente asi:

i} n e 0
£n'Dt--aO£nPtA+ al(ﬁnpta-znrct)+-a2£nYt+-a3(£th-£th

Zn

£n

en donde

=3
o+ O

o

ot @

TC,

d)

- n o€
Ot-bOEnPt- bl(KnPt+-£nTCt)+-b2£nYt - b3£n W,

Pt=‘yo(£nm§-£nmg) + yl(ﬁnpiv+ £nTC,) + ypln Wy

.
.

demanda de bienes no comerciables
precio de los bienes no comerciables
ingreso real

oferta- real' de dinero

demanda real de dipero-

precios de los bienes comerciables

“tipo de cambio pesos-délar

(18)

(19)
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0, , oferta de bienes no comerciables -

W salarios nominales

t?

Dado que la demanda de dinero es una var1ab1e no observable, se cons1dera qué ’
estapuedeexpresarseen func1onde1 1ngresorea1‘¥ de 1a expectat1va de infla
c1qn y de Ta tasa de interés; esta u1t1ma'yar1ab1e se  elimina por ser sig- -
nificativamente cambiante s6lamente a partir de 1979; lawexbresién de Ta
demanda de dinero es asf:v ‘

e me = dg +d£n Yi-dymp ‘ (20)

en donde:

- m, : expectativa de inflacidn

La tercera etapa consiste en expresar el indice nacional de precios en
funcidn de los precios de los bienes no comerciables y comerciables, resul

tando lo siguiente:
- oMy o . e : oq
2n Pt = k(&n Pt) + (1-k)+(&n Pt+~£n TCt) ‘ 4 (21?

Sustituyendo las ecuaciones.@0) en (19), y e}fresu]tado en (21), se obtjene
en.forma sintetjzada:

. e . : I
ﬂnPt £nn - d an )4—Bzznwt+-83(£nPt4-£nTCt)+—B4nt : (22) |

1( 1
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Obteniendo primeras diferencias sobre .esta relacidn: -

ALP 1

=B 3 t

(Mnm‘g- d|AenY,)+B,0LNH, + B ani+ DENTC, )+B,A T, +

t

t Byt ouy (23)

Esta expresidon es la inflacién en funcion de las tasas de variacion del ex
cedente monetario,, de los salarios y de los precios de los bienes comercia

bles. -,

Luegp, se éoqsideréﬁ"aTguﬁbﬁgspbqesgpsAgpbne ciertos coeficientes, a fin- "
decllegaria la expﬁésﬁoh*'(22I3‘ aﬁteﬂuna‘Variaéiéﬁ;{de. Y, Tas varia-
bles Dt y _Ot cambian en igual magnitud, lo cual permite obtener la ex-
presion klsk que la eiasticidad ingreso-demanda de diberd es unitaria de
acuerdo a varios estudios efectuados para el caso de México; y que la ex-

pectativa de inflacién la calculd asi:
s a P (1-a) T " (24)
t t-1 @) Ty : . (.

en donde o toma cierto valor que permite maximizar el coeficiente de deter

minacion R2 de Ta ecuacidn (22)

A fin de poder realizar la estimacidn, supone ciertas deffnﬁciOﬁes’éspeci-

ficas para las siguientes variables:

Py - .indice de precios.imp1icit0 del PIB
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.Mg - .Of%ftahméséfafia nominal::

?t - _producto interno‘bruto real »l ' . ) -
' W£ - sa]grio homina1 promedio:enAe1 sector ind@stria}

Pi - indicé de precios al mayoreo en Esfados Unidos

TC, - tipo de cambio pesos-dodlar
La ecuacién estimada para el perfodo.1960-1980,.és:‘

aEnP, =-0.003 + 0.6(an Mg - 80 Y,) + 0.156 A¢n Wy +

+0.26(sfn PY + Aln PE + 4n TCy) + 0.3 dmy - (29)

Esta relacidn resulta estadisticamente significativa, y considerdndola
conjuntamente con Tlos cuadros 4'y 5, el autor afirma haber demostrado su

hipétesis sobre Ta inflacidn,. -’

Posteriormente, establece una relacidn entre la variacion de las variables
explicativas de la inflacion y la politica econdmica, a fin de lograr una

evaluacion de ésta Gltima.

E1 andlisis es realizado a partir de 1973, afio en que la inflacién inicid

un crecimiento acelerado,

En el periddo de 1973 a 1976, la inflacién crece sostenidamente, excepto 'du .
: a

rante 1975; en el primer afio de este periodo, la tasa de exceso monetario U




CUADRO 4
" CONTRIBUCION PORCENTUAL DE LAS VARIABLES INDEPENDIENTES SOBRE LA INFLA»ION

ESTIMADA, DURANTE EL PERIODO. 1961 - 1980.. ... ’
| ARO[ (aLMO-nenY ) |8 W . ~(AﬂnP%fA£nTC9 14[\.11[1"'*‘_ aln ?£4,l! Mn. P,
~|1961 0.8 | -0.1 -0.1- -0.2 0.2 3.4

1962 | 2.2 | 3.5 | o001 | <04 | 4.9 3.0

1963 | 3.8 0.5 | 0.8 | -0.2 3.8 3.1

1964 4.8 0.8°.| 0.6 - | -0.01 | .5.4 5.6
11965 1.5 2.5 0.5 0.5 4.8 2.3

1966 0.9 : 1.2 0.9 0.6 2.0 4.0

1967 1.6 0.1 0.05 0.2 - 1.7 2.9

1968 1.6 1.4 0.7 0.2 | 3.2 2.4

1969 2.3 0.9 : 1.0 0.1 | 3.8 3.9

1970 2.0 0.8 1.0 0.3 3.8 4.5

1971 | 2.5 2.1 0.8 0.2 5.3 4.5

1972 4.9 1.6 " 1.2 0.03 | 7.4 5.6 -

1973 | 10.4. 2.1 3.4 0.2 15.9 12.4

1974 8.9 5.5 _ 4.9 1.5 20.5 24.0

1975 | 10.4 1.6 2.4 2.7 16.9 16.7

1976 | 13.0 6.1 7.6 1.0 | 25.4 21.7

1977 | 14.4 2.5 14.4 0.8 | 31.8 32.1

1978 | 16.0 0.5 2.3 2.4 | 207 18.1

1979 |  16.6° 3.6 3.3 2.5 20.7 20.7

1980 | 14.7 3.8 3.8 0.04 | ‘22:1 29.3

1/ Inflacién estimada. ’

 CUADRO 5

AR0 | aen MO Paen Yoo | akn W o] (a20PS+ a8NTC,)

1970 10.22 6.92 5.38 366

1971 7.58 3,93 13.38 3.17
1972 15.43 *7.27 10.40 4.57

1973 24.94 7.60 13.68 13.10

1974 20.81 5.90 35.30 18.86

1975 22.29 4.08 10.42 9.24

1976 23.00 2.13 38.72 29.24

1977 27.23 3.26 . | 16.11 55.19

1978 33.96 7.29 | 2.88 - 8.68 -

1979 35.62 7.99 | 23.04 12.76
1980 |- 32,60 .- 8.07 |- 28,30 - 18279




76.

» crecié mas del 100%.réspecto a la.de 1972; 10,ﬁismo'puede»decirse’en.relg
t - o “
‘ciﬁn a la tasa de variacién de los precios externos; To qnterioffuecog;e~
cuencia directa de un inéremento”sustancia]:de]“gasto piblico, poco produc
tivo, generando un excedente monetario; y del aumento de los precios exter

nos agropecuarios y petroleros.

En 1974, las causas principales fueron el excedente monetario, el alto cre
cimiento salarial y los precios externos; esta situacidn,sefala el ‘autor,

fué generada fundamentalmente por la creciente relacidn gasto piblico/PIB.

Durante 1975, Ta inflacién se reduce bruscamente, de 24.0% en 1974, a
16.7%; supuestamente por una reduccidn SignificatiQa del ritmo de creci-
miento de los salarios y precios externos; por su parte, el excedente mone

tario continud creciendo.

En relacifn a 1976, la inf1ac16n'spbi6 al 21.7%, producto de una acelera-
cion de las taéas dev1os precios externos y salarios; la primera debido a
la devaluacion del peso durante el ﬁ]timb tercio dellaﬁo, y la ;éguﬁda co- |
mo causa de dicha‘deQa1yac16n; el excedenfe monetario ascendid de'lo.é% a’

13.0%.

En el periodo 1977-1980, bajo un‘nuevo gobiefno fedefai; el crecimiento de
la inflacidn continﬁa ace1erado; excepto en,197§,’tyando los efectos de-1a
devaluacion ya eran minimos, por haber sido ébsorbido;'dgrante 1977, afio
en qye‘e}'e§cedente de oferta monetariq'contingé dominando como Qariqb]e

explicatoria de la.inflacidn.
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En 1979 y 1980, el estudio indica que la inflacién dependid practicamente

! . ‘ -~
del superdvit monetario; se menciona que la subestimacidon de la inflacion,

en 1979, siete puntos menos, que la observada, se debe a que en ese afod el

Banco de México inicié los aumentos significantes de las tasas de interés

del dinero.

11.5.1 Conclusiones

E1 modelo revisado tiene una elevada validez empirica, determinada mediante

el andlisis estadistico efectuado sobre el mismo. Sin embargo, su estructu

ra 16gica no es suficientemente vdlida, debido a que la oferta monetaria

considerada no presenta rezago alguno respecto a la demanda monetaria que,

. segiin la experiencia, debe ser entre 2 y 5 trimestres, 1o éua1'significa

un rezago promedio ajustado a un afo.

Resulta fdacil comprender que, segin esta teoria, el efecto inflacionario es
~ .

- causado por un excedente monetario real, medido por la diferencia entre la

oferta de dinerdhreal rezagada y 1a1démanda de dinero fea] sin rezago; esto
es, el incremento_de la oferta real serd 16f1acionafﬁ0 si la demaﬁda_de Bi-
nero real requerida por la sociedad no logra crecér hasta el mismo nivel

de 1a oferta, después de un cierto tiempo necesario para que se presenten

los posibles efectos de la oferta monetaria.

E1 crecimiento del circulante monetario permite que el ingreso real aumente,
y por lo tanto, también la demanda monetaria; el problema ocurre cuando es-

ta G1tima se eleva a una tasa menor que la correspondiente a la oferta, ge-




nerdndose asi la alza de precios. -

i

ERET

Asi, la consideracidn de una oferta monetaria sin rezago, implicaria que
un incremento del circulante monetario influye inmediatamente sobre el in-
greso real y la demanda de dinero real, lo cual, segin la experiencia, no

es verdad.

Una segunda y G1tima critica sobre este modelo, es respecto a la discrimina
cibn de los precios relativos como variable explicativa de la inflacidn.
Esta variable se define como la diferencia entre los precios internos y ex

ternos, y afecta en forma inversa al nivel general de precios.

Con base-énlb anterior, es posible afirmar que este modelo monetarista no
representa adécuadamente a1Aproceso inf]acionariq en México, a pesar de |
que sea estadisticamente significativo; esto es, una relacion estadistfca
no necesériamente implica una relacidn causal, debido a que ésta es obteni
da mediante un proceso de andlisis 1Bgico, retroa1jmentado por la expérieg

cia.

~
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CAPITULO III
MODELOS PROPUESTOS SOBRE EL PROCESO INFLACIONARIO .

E1 objetivo de este capitulo es expresar en forma de modelos uniecuaciona-

Tes y multiecuacionales, los enfoques keynesiano, estructuralista y neocuan
: }

titativo del dinero, mediante la utilizacién de los fundamentos tebricos y

“andlisis empiricos presentados en los capitulos I y II, respectivamente.

La discriminacién de los enfoques cuantitativo del dinéro'y>Curva de Phillips,
se debe a la poca validez 18gica de los mismos. Por otra parte, el enfoque
neocuantitativo considera en su desarro]io Ta relacﬁén de cambios de Fisher,
pero utilizando hipbtesis mucho ﬁés 16gicas que las correspondientes al en-

- foque cuantitativo.
. P - » - 3 ‘/A
As7, la teoria o enfoque neocuantitativo puede considerarse como una evolu-

cidn del ehfoque cuantitativo y, por tanto, resulta improcedente modelar es

te Gl1timo enfoque.

IiI.l Modelos keynesianos

Ségﬁn Keynes, el crecimiento de una economia puede lograrse aumentando los
gastos de consumo e inversidn, lo qué generard un aumento.de la demanda
agregada, un crecimiento ineldstico de la oferta y una alza de Tos costos
de algunos insumos utilizados en el proceso prdducti&o; los mds importantes

son la mano de obra y bienes de capital.




R

E1 modelo que puede ldgrarse con base en los elementos anteriores, es el

siguiente , - L
- PIB PIB + I1I :
an P=bg+bian —= 4 byt +byen s™ + b4 n (—-——PIB ) +u (1)
PIB .
En donde:
p : ndice general de precios
r
PIB* 1nd1ce de demanda, expresada en funcidn del PIB real y
PIB
el PIB ciclicamente ajustado
ot : tiempo, como elemento de demanda
5" : indice de los salarios promedio en el subsector manufac
turero, como elemento de costo
: El%%éll indice de costo, expresado en funcién del PIB y de Tos
impuestos indirectos
i : variable estocdstica de perturbancia

“E1 modelo (1) expresa la variacion de 105 prec1os en funcidn d1recta de

- dos elementos de demanda, dos de costos y uno de perturbancia; este u1t1mo

es considerado con el fin de que represente todos aque]]os elementos que no
hayan sido considerados en el modelo, asi como los posibles errores que pu-
dieran ocurrir durante la medicidén de las variables involucradas en el mo-

delo.
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Con base en 1o anterior, el proceso inflacionario serfia producido por la de

.manda agregada insatisfecha y por los .costos crecientes.

Generalmente, la rigidez manifestada sobre la oferta se debe a la falta de
planeacion a mediano y largo plazo por parte de Tos productores, los cuales,
prefieren incrementar sus precios ante una demanda creciente que adecuar

'

sus respectivas capacidades de produccidn.

En cuanto a los salarios, Keynes afirmaba que los costos por salarios se
elevan al crecer el poder de negociacidn de los asalariados conforme van
aumentando en ndmero; y al incrementarse la demanda de mano de obra especia

1izada.

Asi pues, la teoria keynesiana atribuye la inflacion a los efectos dﬁrectos

" de 1a demanda y de los costos salariales.

R

Adicionalmente, es posible consfderar como elementos explicativos de la in-
flacién al indice constituido;por el cociente (PIB + II)/PIB y al tfempo t.

E1 cociente representa un elemento de costos en funcién del PIB y de 1o0s im

"puestos indirectos; y el tiempo, expresa la influencia del nivel tecnolégi-

co sobre la inflacién. Cuando un pais tiende a uti1izar un mayor nivel de
tecnologia, principa1ménte en el sactor‘industriéT, las demésmactiVidades
tienden a descapitalizarse al bajar su proddcti?idad en términos relativos,
y recibir menos apoyo por parte de los gobiernos; esta situacién permite
que Ta oferta en esas actividades disminuya en términos absolutos, ante una

demanda creciente. .

81,




"

“ II1.2 Modelos estructuralistas

A partir de un andlisis sobre las economias subdesqrro1]adas; especificamen-
te las de América Latina, se ha logrado formular la teoria estrugtura]ista.
Los fundamentos de este énfoqué, retroalimentados por la experienéia, per-
miteﬁ,considerar al proceso inflacionario en funcion de Gnicamente elemen-
tos de coétos. La inflacidn por demanda no resulta significativa debido a
que esta variable se satisface mediante las importaciones, siendo asf, sus-
tituida su influencia sobre el nivel de precios. internos, por los precios
externos asociados a las importaciones. Los pfecios externos generalmente
influyen principalmente sobre los precios de los bienes agropecuarios y so-

bre Tos costos de algunos insumos utilizados en el subsector manufacturero.

E1 siguiente modelo agregado involucra los principales elementos de costo,

segin este enfoque

o e, 1<y PIB+ 11 m, o g
#n P= b +by an(P°x T°) + b,an( o158 ) + byans * (2)
En donde:
P . indice general de precios
pe€ : indice general de precios externos
T¢ _ : 1indice de cambio pesos-ddlar
'(Elgg%él) indice en funcidn del PIB e impuestos indirectos
s : indice del salario promedio en el subsector manufacturero

U .1 variable estocdstica de perturbancia




A continuacion, se presenta un modelo mu1t%ecuaciona] estructuralista, que
permite expresar mds desagregadamente el proceso inflacionario; esto es, de
sagregar las variables consideradas como causantes de la alza de precios.
Por otra parte, los modelos multiecuacionales resultan menos sesgados, es-

tadisticamente hablando, que los uniecuacionales,

_ a m S PIB+II
£nP-—b0+bl£nP +b2£nP +b3£nP +b4£n( bTE ) oy
a_ ea, -C m
np- = §5+b62n(P xT7) + b?zns + 32
P = b_+bogn €™ + byogn C" + byogn ( PIer) ¥ (3)
nP" = bgtbg 102" ~o1 T P g™ V3
S _ ' 3 5 ’
npP” = b12+b13£n C” + b142n C_1 + My
‘ m ,
m_ S S sp e, +C
nC T'b15+b15£n(pRm) + b172n P> + b182nP +b19£n(P xT7) + Mg

S _ m sp m e, +C
enC> = b20+b21£n5 +b22£nP +b23£nP +b242n(P‘x TY) + Mg

m_ min

+
27t t Wy
Las variables endbgenas son:
p ‘= indice general de precios
pd = qindice de precios en el subsector agropecuario
- p™ - = {ndice d i 1 fact
p = indice de precios en el subsector manufacturero
‘S = qindice de precios en el subsector servicios

cm = findice de costos en el subsector manufacturero




(]
i

indice de costos en el subsector servicios

2]
=
it

indice del salario nominal en el subsector manufacturero
Las variables predeterminadas (exdgenas y enddgenas retrasadas) son:

(PIB+II)

P18 indice de la suma del PIB mds impuestos indirectos
"dividida por el P}B c
ped = indice de precios extérnés de los aiimentos agrope-
cuarios
T7¢ = findice de cambio peso-dolar
ch = indice 5e1 costo promedio rezagado, en el subsector f
manufacturero
(E%E;;) = nivel de utilizacidn de la capacidad instalada
Cfl = 1indice del costo promedio rezagado, en el subsector
servicios
PR = productividad laboral en el subsector manufactﬁrerd
- pSP .= Tndice_dé precios de bienes del sector pilblico
" p€ = indice de precios externos
San = indice del salario minimo noﬁina]
t = tiempo, medido apartir del afio base

Es conveniente mencionar nuevamente que la teoria estructuralista supone
. que las presiones sobre las estructuras econdmica y social, provocan el al
" za de los precios; en el sector primario, los precios internos de aquellos
biénes de consumo relacionados con el comercio exterior siguen en el c?fto

y largo plazo a los precios externos, dependiendo del tipo de bien; y en
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los sectores secundario y terciarios, los precios in” rv.: no siguen a los
precios externos de tales settOres, sino mis bien a i . . stos de Tos insu-
mos que utilizan en el proceso productiyb, ¥ que estin ralicionados con el
éomercio exterior; esto es, son insumos que se importan o exportan, o bien,
son,insuﬁos éustitutos de aquellos ligados al comercig xturior.

La pr1mera ecuac10n del mode1o expresa a la inflacién en funcidn de los pre
c1os en los tres subsectores ya menc1onados y del indice que relaciona al
PIB e impuestos indirectos. " Esta relacidn resulta demasiado obvia, pero es
necesaria para poder fuﬁdamentar posteriormente la formaciéh de precios sub
cectoriales en funcién de los costos de produccion, y estos a su vez en fun

cién del costo salarial por unidad producida y precios externos.

La segunda ecuacion indica que los precios agropecuarios estdn estrechamen-
te relacionados con los precios externos agropecuarios y con los salarios
nominalesven el subsector manufacturero. Esta ecuacidn estd fundamentada
en la alta cantidad de productos agropecuarios importados y exportados, asi
como én que los salarios del subsector ﬁanufacturero son Tos mas efevaaos
en ioda la economia, afectando princfpa]mente al subsector agropecuario, cu
ya produccidn es muy sensible a la baja ante cualquier tipo de alza de es-

tas variables explicativas.

La tercera ecuacion relaciona a los precios manufactureros con sus cosfos
de produccidn actuales rezagados y con el nivel de uso de.la capacidad de’
produccidn; con base en esta i1tima Qariab]e se ‘tratq .de representar la ri
gidez o 1ne]ast1c1dad de la oferta ante una demanda supuestamente creciente;

sin embargo la va11dez de esta var1ab1e estaria cond1c10nada a demostrar
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que cuando crece la demanda, también crece la inversidn real en bienes de
capital, esto garantizaria que el nivel de uso de la capacidad crece no de

bido a la reduccidn del nivel de produccién potencial.

La cuarta ecuacidn sobre los precios en el subsector servicios, depende ini

camente de sus, costos de produccidn; existiendo la posibilidad de incluir’

la variable tiempo a fin de aumentar el nivel explicativo.

La quinta expresidn, manifiesta a los costos manufactureros en fUnciéﬁ del
indice de costo salarial por unidad producida, el indice de precios de los
bienes e]aborados‘pdr el sector piblico (derivados del petrdlec y una gran
variedad de insumos que estdn subsidiados a la industria manufacturera), y -

el indice de precios externos.

La sexta relacidn, afirma que los costos en el subsector servicios son ex-
plicados por los salarios en el subsector manufacturero, los precios de los
bienes producidos por el sector piiblico, los precios en el subsector manu-

facturero y los precios externos por la tasa de cambio.

Es conveniente mencionar gue la variéb]e’sa1arios que. se debe: ytilizar
en la sexta ecuacidn, es la referente a los sé]érios en tal subsector; sin
embargo, no 1sé'.hace por 10 dificil que implicaria obtener una pondera-
cidn de la gran diversidad de salarios que existen en las activida&es sobre

servicios.

La séptima ecuacidn, es una relacion simple entre los salarios minimos y sa

larios en el subsector manufacturero; esta relacién expresa que los salarios
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manufactureros varian en funcién del poder de negociacidn que posean los tra
bajadores con salario minimo; la variable tiempo refleja el poder que tienen
los asalariados -manufactureros para negociar con los empresarios, logrando

mejorar sus remuneraciones en el largo plazo.

Ii£,3 Modelos neocuantitativos del dinero

En esta sécciﬁn, se pfoponen dos modelos uniecuacionales Yy uno mu1tiecu§cig
nai; su elaboracidn fue con bése en las criticas realizadas sobre el modelo
monetérista expresado en la ec. (231 del Capitu}é IT, y en la utilizacidn

de rezagos en la oferta monetaria, y los Tndicés generales de precios inter

nos y externos.
Considerando nuevamente la relacidn (23) del Capitulo II
' 0 x m. e, +Cy . N
ALNP = bofbl(Aznm - dléan) + bodan ST+ baaen(PTX T) +b,al + p (23)

Esta ecuacién_expresa a la inflacién en funcibn de la dfferencia entre las
tasas de cambio de la oferta monetaria e»ingrgéo reales, de la tasa de cam-
bio del salario nominal promedio enke1 subsector manufacturero, de la tasa
de_cambio del producto de los precios extefnos y. de la paridad cambiaria

pesos-dblar, y del cambio de 1a expectativa de inflacién interna;

Considerando que el proceso de 1a alza de precios, segun-1bs monetaristas,
ocurre entre 2 y 5 trimestres despuds de presentarse el excedente, y que no
estdn disponibles los datos trimestrales, podria estimarse la inflacién uti

=
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lizando 1a oferta retrasada un afio, cuyo retraso seria‘simi1ar al promedio

de Tos limites del retraso pqsible (10.5 meses).

Asi, la expresidn que involucra a la oferta real retrasada un afio, es

Vs

N 0 _ m e, 1C '
A2nP = b_tb, (atn w0, - d;agnY) +baens™+ boan(PEx T) + byan 4+ (237)
“en donde
ALnP E : cambio porcentual §e1 indice de precios
Agnﬁ?l : cambio porcentual de la oferta monetaria real retrasada

(d1A2nY—d2AH): cambio porcentual‘de la demanda monefaria real
A2nS™ : cambio porcentual del salario nominal promedio en el

subsector manufacturero

Azn(PexTc) : cambjo porcentual del indice de precios externos

" Con objeto de poder evaluar en forma exclusiva la fuerza explicativa del
enfoque monetarista, enseguida se desarrolla - un modelo, utilizando los pos-
tulados monetaristas asi como algunas ideas presentadas en el cuarto estudio

del capitulo II.

" La demanda de bieneé y sgrviéias no comerciables con el exterior dépende,
‘segﬂn el enfoque monetarista, directamente del superdvit de la oferta sobre
la demanda monetaria y del producto interno bruto, ambos medidos en té%minos
~rea1es; e inversamente del precio.relativo ae’los bienes no comerciables

S

respecto al de los bienes comerciables.




Esto puede representarse asi

-A 0 A .
1 2
D = [_A_El_q_*é_} [ m_é ] (PIB)A3 | (4)

Para el caso de MeX1CO, segin los monetaristas, 1os coeficientes Al’ Az’ y
A3 se aproxxman a los siguientes valores

-1 <'A1

<0, 0« A1 <1l vy A3 = 1
A fin de 1inea1izér Ta ecuacién (3), se aplican logaritmos naturales en ambos

lados, obteniendo
2nD=:A1(2nPn_2n(Pex TO) + Az(Q"mfl’Q”md).* ABQn(PIB) +p (5)

En relacidn con esta’expres1on, la demanda de bienes no comerc1ab1es externa
mente depende mds bien de1 precio relativo retrasado un ano, debido a que ‘1a
politica de subsidios del gobierno federal hac1a diversas actividades econd-
micas, perm1te que el efecto del precio relativo sobre la- demanda se manifies
‘te en e1 mediano o largo plazo; por tal razén, la ecuac1on (4) puede expre-

sarse asi
| enD = -A_ (gnp" -an(P€. x T N+ A, (2nm® winmd)+-A en(PIB) + - (6)
L S PARSLUNS Il 3 H

Por otra parte, 1a oferta de bienes no comerc1ab1es depende d1rectamente pro

porcional del precio re1at1vo y del PIB; utilizando el m1smo argumento que

89.




en 1a demanda, se obtiene

Zn0 = bl(znPf

L - 2(PEXTE) + bogn PIB + | e)

En el siguiente paso, se supone que el cambio porcentual del precio relativo
depende exclusivamente del excedente de la demanda de bienes no comerciales
sobre la oferta; esto es,

anP" - Af,n(Pe x T¢) = w(enDd - RnO) + (8)

En términos generales, la teoria monetaria afirma que en los paises subdesa-

~ rrollados,como México, el precio relativo es positivo, debido a que en econo

mias como en la de esta pais, la inflacién de los bienes no comerciables cre
ce mds rapido que la de los bienes comerciables externamente, justamente pro
vocada por una demanda generalmente insatisfecha, causada, segln dice este

enfoque, por el excedente de oferta mohetaria real.

Al sustituir las ecuaciones (6) y (7) en la ecuacién (8), resulta lo siguien

te
AP -aen(P® x TC) = Q[AZ(an?l-md)—(Ai+big(ﬁnPfl—gn(Pflx'ﬁé{]+ p (9)

~ Dado que en México no hay datos disponibles sobre el nivel de precios de
bienes no comerciables, se utilizard el indice nacional de precios, que es
una ponderacién de los indices de precios no comerciables y comerciables. .

-
*

P = kenP™ 4 (1- k) zn(PexTCj : o - (10)
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Obteniendo priméras diferencias en ambos lados y despejando p"

n 1 1-%) 0o '
MNP = - ARNP - L—k——l An(PE x T¢) . (11)

Sustituyendo anP" de la ecuacion (10), rezagadé un periodo, y la ecuacidn

(11) en l1a (9), se obtiene
penp - an(PE X T€) = uk A, (ann®) - m?) - w(A +b) )[anP_y - 2n(PE x T¢ ) T+u (12)
xRecordando que la demanda de dinero no es observable, ésta se sustituye en

la expresidn (12) por la relacidn causal que, seglin los monetaristas, guarda

con el ingreso reaI‘y la expectativa de inflacidn
d A
gm” = d + den Y - dzﬂ +op | (13)
La expresién>(12) queda ‘transformada en
ALnP-ARn(PEX TC) = QkAz(lnm?l—dlgnY4-dzn)—b(Al+§I)[gnglX’Tfl)]_
- wkA

pd, » ' 7 (14)

despejando el cambio porcentual del indice de precios, y redefiniendo los

coeficientes estructurales, se obtiene la expresién de la inflacidn
) . . o . ’ s e L - X
AQnP::bb+b1(2nm?1—q12nY+d2H)+-bZAQn(Péx'TC)— b3[2n81-%n§?:1x1%ln +;4‘(15)

* - Lla interpretacidn que se podria hacer sobre esta expresion final es que la
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inflacion interna depende directamente del excedente de la oferta monetaria

real respecto al ingreso real y de la inflacidn externa, e inversamente del

indice de precios relativo retrasado un periodo.

A con;inhaciéh, es construido un modelo multiecuacional el cual resulta ser
de mds validez que los uniecuacionales, debido a que muestran la interdepen-
dencia_entre‘ciertas VariabTes, algunas de las cuales son consideradas inde-
pendientés en los mode?os‘uniecuécionaies, generando sézgos en los parametros

estimados.

Lo que se requiere para desarrollar el modelo multiecuacional a partir de

“las ecuaciones (15) y (16) es presentar a la oferta monetaria, gasto e ingre
.50 piblicos e ingreso real como variables enddgenas y explicativas a la vez;
las siguientes suposiciones que se presentan sobre las causas determinantes’

"de tales variables enddgenas, son vidlidas de acuerdo a la -teoria monetarista.

Las caracteristicas del modelo requieren que se utilicen los valores nomina-
les de la oferta monetaria, gasto e ingreso piblico, asi como la oferta mone
taria real.

La oferta monetaria nominal, segin este enfoque, estd determinada por la si-

" ‘guiente identidad

MO = RI + CI = RI + CI_, +6G - IG + ACP (17)

En donde:

o
¥

MO . Oferta monetaria nominal-




RI : Reserva internacional

CI :  Crédito interno
GG :  Gasto del gobierno
IG :  Ingreso del gobierno

ACP : Cambio en el crédito privado

~

-La relacidn anterior expresa que la oferta monetaria nominal estd definida

por la suma de la reserva internacional y el crédito interno; por ser obvia

la relacidn entre MC y RI, la siguiente explicacidn se referird exclusiva.

mente sobre CI.

E1 crédito interno, en términos agregados, para que pueda efectuarse es nece

sario que la base monetaria se incremente; tal crédito es utilizado princi-
palmente por el gobierno, siendo sus acreedores la banca nacional y el pibli
co en general; este G1timo financia al gobierno mediante la adquisicidn de

bonos y certificados de la tesoreria del gobierno.

.E1 sector privado también es financiado por la banca y por el piblico, me-

diante 1a colocacidon de sus acciones en el mercado financiero.

E1 crédito interno que se debe considerar es el acumulado, en lugar del cré-
dito anual; el acumulado estd consitituido por diversos elementos que son
. descritos en la ecuacidn (17), de los cuales, se consideran de cardcter endd

geno al gasto e ingreso plbltico.

: ) . . ! N . i - .' »
E1 gastoplblico se expresa en-funcidon del indice de precios, el ‘ingreso

real y el tiempo; estd Gltima variable permite aumentar el nivel explicativo

o e amia i a mes s
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del modelo, especialmente cuando existe la posibilidad de omisidn de varia-

bles explicativas.
La relacidon puede expresarse en la forma siguiente
nGG = b4 t beanY + beenP +p (18)

Estas mismas variables también explican el comportamiento del ingreso nomi-
nal del gobierno

zﬁle = b7 + bBQnY + bgznP tou B : - (19)

Por 1o que se refiere al ingreso real, se considera que depende positivamen

o

te del excedente monetario real y del tiempo, medida esta Gltima en unidades

~anuales a partir del afio base:

4
)

- ' o -
gnY = by, + b“(ﬁnm_l- ;z,nm bt (20)

Sustituyendo znmd; se obtiene

.-' ) 0 ’
ny = b10 + bll(gnm_ +d. 1) + b

 Hd, t+u (21)

12

Se considera que en esta re1ac1on, el tiempo contr1buye en gran parte a expli
IR and b-AJ}éL far y*
car el 1ngreso real, a causa de que nose.incluye la variable zn( ] que
-1
representa al ingreso ciclicamente ajustado, dividido por el ingreso verdade

ro retrasado un periodo; la razén por la que es eliminada, es que no es una




B
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variable que pueda considerarse explicativa, debido a que no estd fundamenta
da para ser considerada comocausal; Unicamente hay una explicacidn,estadis-

ticamente hablando.
~La sexta y G1tima ecuacidon del modelo es la siguiente identidad

o = n_ . \ (21)

Esta expresidon indica el cardcter enddgeno de la oferta monetaria real.

%

La unificacién de las seis expresiones anteriores, permiten integrar el mo-

delo

AnP b0+bi(Qnm?l—dlgnY+d2H)+b2$gn(PeXTC)-b3[£nP_1—2n(Pf1fofﬂ+Pl

M® <RI+ CI_; +G6 - 16 + ACP

2nGG6

= b, + bg 2nY + be 2P + yg |
2NIG = by + bg 2nY + by 2P + yy ‘ 4 : '(22) 
“O .
An¥ = byg + byyanmy + 4y M) by bt
IICIN L

p

Las variables enddgenas son:

aenP = tasa de cambio del indice de precios
_.’0 _ ,;' »
- M7 = oferta monetaria nominal
- 66 = gasto nominal del sector piblico

16 = ingreso ncminalndel sector piblico




Las variables

It

i

ingreso nacional real

. oferta monetaria real
predeterminadas (exdgenas y endbgenas retrasadas) son:

expectativa de inflacidn

indice de pfecios externos.
fndice'de_cambfo de peso-délar -
reserva internacional

cambio en el crédito privado
tiempo

oferta monetaria real rezagada
ndice de precios rezagado

crédito interno rezagado

111.4 Conclusiones

La opinidn sobre la validez dé']os modelos que,aqufkhan sido elaborados, es

‘que es éceptab1e‘desde un punto de vista 16gico; sin embargo, la validez em

pirica Gnicamente la cumplen los modelos monetaristas 'y estructuralistas;

los modelos keynesianos actualmente ya no explican adecuadamente el proceso

inflacionario, debido a que los lnicos elementos de costo que consideran,

son los salarios nominales y los impuestos indirectos; y como é]emento de

demanda el cociente formado por el PIB real y el PIB estimado, o bien, por

la suma del PIB y de las importaciones divididas por’ el PIB.
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Sin embargo, es posible que los mode]aé derivados del enfoque keynesiano,
ya no funciénen por motivos de una aplicacidn ineficiente e inadecuada de
las politicas econdmicas, principa]mente en los paises subdesarrollados;
alejandose asi de algunos principios fuhdamenta]es keynesianos, tal como
efectuat inversijones equilibradas en los sectores econfmicos y combatir

la especulacion.

Por 1o que se refiere a los modelos monetaristas y estructuralistas, ambos
han logrado explicar adecuadamente la inflacion; tales teorias han tratado
de imponerse una sobre la otra, sin ningln éxito hasta hoy; cada una defi-

ende intereses diferentes entre sfi.

Mientras que los monetaristas expénen como principal causa de la inf1ac16;
al excedeﬁte monetario real, arjumentando qde 1a ecoﬁomfa no puede absor-
ber o crecer tanto como la §asa de ta] excedente, los estrdcﬁqra1istas
afirman que el procesé inflacionario ocurrirfa aiin si no hubjera exceso
monetarjo real, debido a las condiciones desequilibradas en que funcionan
las actividades econémﬁcas;'esto es, la existencia de ofertas rigidas en
ciertas actividades, como la}.agrico1a; es consecuencia dé una falta de
estimulos e inversiones principalmente, y por tanto, de una concentracién
de tales eétimulos e inyersiones en‘otras actividades, como la industria,
>generaﬁdo ast un desequi]ibrio en las necesidades de bienes de consumo;
iniciéndbsewluego, el crecimiento de precios, generalmente via subsector
agropecuario, el cual transfiere la %nflacién a los demds subsectores me-
diante las tranéégciones de biene$ e insumos y mediaﬁﬁe la alza general
‘de salarios; esto ﬁ]ﬁjmo’es claramente acepﬁab1e,'ﬁues eri México, el 50%
del salario promedio en el subéector manufacturero, y 70% del $a1ario mi-

nimo promedio es asignado al consumo de alimentos.

I3
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CAPITULO IV

ESTIMACION Y EVALUACION DE LOS MODELOS
o .
En est% capitu]o‘son estimados,a1§unos modelos .del capitulo tercero, selec
cionados en funcié% de 1a disponibilidad de informacidn requerida para e%gg
tuar Tla estiméciéh de los parametros estructurales. Adicionalmente a las
estimaéionés realizadas, se efeétﬁa el prondstico puhtua] de la inflacion
- para 1§84-1985, asi como una evaluacidn de cada variable considerada predg

* terminada; esto es, enddgenas retrasadas y exdgenas.

Iv.1 :Estimacjan de modelos estru@tura1istas

B

La forma estructural del primer modelo estimado es

b b o (b€ 1€ PIBII o
&np -bgbﬁn(}? xT )+b22n( PIB )+b3zns +b4t+ e | (1)
La estimaci6n se realiza utilizando Tos datos del indice de precios al ma

yoreo para bienes dé”consumo'ﬂPM BC) ¥y el indice nacional de precios al

consumidor (INPC), como representantes del indice general de precios inter
no; el indice de precios al mayoreo en Estados Unidos, multiplicado por la
tasa de cambio pesos-délar, como sustituto‘del producto ndice de precios

externos—tasé de cambio; las demds variabigs utilizadas son justamente las
involucradas en el modelo. La periodicidad de los datos es anual y la es-

timacidn es para el periodo 1961-1983, B -




~ Nivel de confianza

- R
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Asi, considerando el IPMBC, los resultados obtenidos son

PIB+I1

enPM=-15.14 + 0.392n(P€ x T) + 3.11en( e

)+ 0.852n5™ - 0.05t (2)

(0.138) (1.638) . (0.195) (0.014)
(2.85) (1.90) (4.36) (-3.29)

Desviacion estandard

t

t

Nivel de confianza = (99.10)  (93.00) (99.98) (99.68)
R2 ajustado = 0.99

= 803.53, equivalente a 100% de confiabilidad.

Dados Tos valores d=2.01, dL=1.08 y dU=1.66, se deduce que no hay ningdn

tipo de autocorrelacién (dU < d < 4-dL).

Utilizando ahora el INPC sobre el modelo (20), se obtiene

9,nPC=-22.57+0.112n(PexTc)+4.662n(PIgJIréI)+1 26gns™-0.08t - (3)
Desviacidn estandard = (0.165) ©(1.987) (0.228) (0.023)
t = (0.67) . (2.35)  (5.54)  (-3.49)

i

(48.54)‘ 1 (96.77) " (100)  (99.70)

2 ajustado = 0.99

= 438.88, equivalente a 100% de confiabilidad.

Para esta situacidn, no es poswb1e ap11car la prueba Durbin-Watson d, deb1do

.

a que ésta funciona un1camente para muestras mayores que 14 y 1a muestra

correspondwente al INPC es igual a 13




100,

De las estimaciones (2) y (3), la Gnica que es compatible con el enfoque es
tructuralista y que es éstadistééamente significante és la expresion (2);

las demds, a pesar de que también poseen un coeficiente de determinacidn su
mamente elevados, no son estadisticamente significantes en los parametros,

lTo cual implica que las variables asociadas a esos parémefros son irrelevan

tes sobre la variable dependiepte.

V.2 Esfimaqiéh de modelos monetaristas

@) |
La siguiente estimacidn corresponde al modelo (19) del capitulo IIl; y los.
datos utilizados se refieren a las variables indice de precios al mayoreo
para bienes de consumo, (IPMEC), indice nacional de precios al consumidor
(INPC), oferta monetaria nominal retrasada, el producto interno bfuto real,

salario promedio en el subsector manufacturero, indice de precios al mayoreo

en Estados Unidosiy tasa de cambio pesos-délar.

Considerando que sé pretende estimar la inflacidn en términos del excedente
monetario, resulta necesario considerar come conocidos, los valores de los
pa?émetros d1 y dz’ estimados para la funcién de demanda de dinero en Méxi-
co l/; si no se utilizara estejsupuesto{ el estimador que se obtendria para
dl’ resuyltaria positivo, Cdnfrario al signo que Te atribuye la teoria moneta

rista.

Asi, ba{; ] s consideraciones anteriores, el andlisis estadistico sobre el
’ 3 - Py . Co. H ' Co ” '
modelo (19'), permite obtener lo siguiente utilizando el IPMBC:

" 1/ “"La demanda de dinero en México", Ahtonio Gomez O11§er, Cincuenta afios de
banca central. E1 trimestre Econdmico No.17. Edit. FCE, 1976.
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pgnPH= 2.0+ 0.61(A%nm_;-A2nPIB + 1.15ATHM) +0.4282nS" + 0.2682n(PEXTC)  (4)

" (0.283) (0.207) (0.100)

1]

Desviacidn estandard

(—*o
N

(2.16) (2.02) (2.63)

i

Nivel de confianza (95.86) (94.49) (98.49)

2

R® ajustado = 0.80

F=29.79 , equivalente a 100% de confiabilidad.

De acuerdo con Tos valores d=2.45, dL=1.08 y du=1.66, se acepta la hipdte

sis de que no existe autocorrelacidn negativa ni positiva (du < d < 4-d1).
(23)

Continuando con el modelo '(4), y considerando el INPC, los resultados esti-

mados son

ALNPC = 3.594-1.43(&an?1—A2nPIB+'1.15AHC)+'0.34A£nSm+-0.21A2n(PeXTC) (5)

Desviaéi@n'esténda}d . (.38) (0.286) ¢ (0.102)

¢ - (4.3) ‘\(1.33) (2.08)
Nivel de confianza = (99.92)  ° (80.85) " (94.21)
R?

ajustado = 0.89
F-= 33.54, equivalente a 100% de confiabilidad.

e

No es posible determinar Ta presencia de ‘autocorrelacién, debido a que N% 15.
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Con base en los resu?tadOS'obtenidos en (4) y (5) se ‘puede afirmar que los
modelos monetaristas mixtos no‘exp1ican‘comp1etamente la variacién»tota1 de
la inflacidn; esto es, los residuos contribuyen a exp]ﬁcar un cierto porcenta
je de la variable dependiente. . En la expresidn (5), todos los estimadores

. son estadisticamente significativos; lo mismo sucede con las ecuacfones (6)

y (7); sin embargo, los coeficientes de determinacién mdltiple ajustados res

pectivos, son: 0.80, 0.80 y 0.89.

Sin embargo, alin cuando los coeficientes de déterminacién no hayan sido maxi
mos, resulta relevante que los coeficientes de regresidn de tales modelos
tengan los signos esperados a priori; ademds de que también sean estadistica
mente signfficantgs; por lo anterior, se considera que dichos modelos son
buenos, ya que han~permit1dc determinar la importancia causal de las varia-

bles explicativas sobre la dependiente.

Respecto a los modelos uniecuacionales monetaristas puros, las estimaciones

obtenidas estdn referidas a la siguiente expresidn

AznP=No+w1(znm?lfdlﬁnﬁIB+d2ﬁ)+N2A£h(PegTC)~N3(ﬁnP_l-ln(P?lxzi) +yu  (6)

E1 modelo estimado correspondiente a la expresidn (6), y mediante el IPMBC,

es

Agnﬁh=2.82+o.58(gnm?1-gn913+1.15nM)40.37Agn(pexTc)-_
_33.43(2nPM_1- Qn(Pfl‘ X Ifl)) E ; - (7)
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Desviacidn estandard = (0.170) " (0.060) (18.172)

t = (3.418)  (6.17) (-i.aq)
Nivel de confianza = (99.77) (100) ‘ (92.13) |
R2 ajustado = 0.86

F =46.71, equivalente a 100% de confiabilidad.

Los valores de la prueba D-W, son d=2.22, dL=1.08 y-dU=1.66; 1o cual signi-
fica que se acepta 1a hipbétesis de que no hay autocorrelacién positiva ni
negativa (dU < d < 4-dL).

Considerando el INPC sobre la ecuacién (6), los resultados son

ANPC = 1.39+ 0.62(2nm®; - LnPIB+ 1.151C) + 0.3584n (P x TC) -

- 47.92(anPC_, - ﬁn(Pflx‘Tfl)) ~ ) | (8)
Desviacidn estdndard = ~ (0.258) ’(Q.O?l) (24.181)
t = " (2.41) " (4.94) i(*1.985
Nivel de confianza = "(é6.9?5' '(9§.9é) - (93.25)
R2 ajustado - = 0.92 ’ "

F = 52.39, equivalente a 100% de confiabilidad.

Analizando los coeficientes de determinacidn multiple ajustados y los nive-

les de significancia estadistica, puede afirmarse que las estimaciones (7)
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y (8) son aceptables.

IV.3 Evaluacidn de resultados

A continuacidn, se interpretan las estimaciones significativas; concretamen
te, las expresiones (2), (4) y (7); esto permitird evaluar las politicas an-

tiinflacionarias relacionadas con los modelos que aqui se proponen.

IV:3.1 Modelos estructuralistas

La dnica relacién significativa correspondiente a la teoria estructuralista,

es la ecuacién (2).

La falta de informacién estadistica {mpidié estimar tanto algunos modelos
’uniecuacionales como multiecuacionales; entre los primefos, podria haberse
estimado uno que involucrara como variable explicativa el nivel de intercam
bio entre los subsectores agropecgarios y manufacturero; y entre los segun-
dos, se hubiera podido estimar aquel que involucra como variables enddgenas
no s6lamente al indice general de precios, sino también a los ndices de pre
cios de los subsectores agropecuario, manufacturero y servicios, asi como a

sus respectivos indices de costos.

" Al analizar el modelo (2), se observa que la variable salarios es la que més
contribuye a.explicar la variacion de los precios internos; en segundo lugar,

estd el indice de precios externos; en tercero, el tiempo, cuyo efecto con-




siste en reducir la alza de precios internos; y finalmente, el cociente for
mado por el PIB e impuestos indirectos II, cuya variabilidad practicamente
nula, permite deducir que su inica funcibn es contrarestar el alto valor ne

gativo del intercepto del modelo estimado.

Los salarios promedio en el‘suﬁsectgr manufactﬁrero, constituyen la princi-
pas causa défia é1za‘de los precios‘duranﬁe;todo el periodo de ané]isis; es-
to es; 1961-1983. Sin embargo, la variable salarios en nuestro pais general
mente no es la causa de la e1evac56n de los precios, debido al papel poco
activo que realizan los trabajadores en las negociaciones efectuadas entre
el gobierno y las empresas pér un lado, y'los sindicados por el otro;‘ésto;

i1timos, verdaderamente no son fieles representantes de los asalariados, de-

bido al control que ejercen tanto el gobierno como las empresas sobre é1los.

- Los incrementos salariales que se obtienen.casi.siempre tienen por objeto
compensar una parte dela pérdida de su poder adquisitivo al elevarse los
precios, seglin los estructuralistas, a causa de los precios externos, cuya
influencia ocurre a través del comercio exterior.

En relacidn con los precios externos, su influencia como segunda causa de la

variacion de los precios internos comprende al periodo 1961-1983.

La influencia de Tos precios externos ocurre principaimente mediante las im-
portaciones de alimentos e ihsumos‘agropecbarios; y bienes intermedios para
el ‘subsector manufaCtgrero. “Sus efgctos indirecto;Asobre la inflacién son
via salarios, 1os'cga1es eniMéxico sonvaltamentekgensib?és'a los precioé de

Tos alimentos agropécuarios, debido a 'su escaso poder adquisitivo.

105,
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F1 efecto conjunto de los precios externos y la tasa de cambio pesos-ddlar,
se manifiesta con mayor fuerza durante 1977-1982. Las devaluaciones duran-
- te 1976, 1982 y 1983 son explicadas por la caida brusca de la reserva de di
visas, lo cual, impedia a México cumplir con 1o§ pagos de su deuda externa
y con las necesidades de divisas pok parte de los sectores socio-econdmicos
de nuesiro.pais. Las devaluaciones permitieron reducir la demanda de divi-

sas y, por consiguiente, iniciar el proceso de acumulacidn de reservas, aun-

que no en forma significativa.

Por ﬁ1timo; la variable tiempo influye inversamente sobre el proceso infla-
cionario en México; ésto es, la inf1éci6n tenderia a estabi1izarse en el lar
go plazo, debido a que el meréado interno de divisas también lograria un
cierto equilibrio. Sin embargo, un adecuado control de la inf]acién, 1mp]i:
ca satisfacer la demanda interna de aTimento§ e insumos agropecuarios Mediqg
te la prodgccién interna de 165 mismos; 1o mismo debe hacerse respecfo a la
‘demanda interna de bienes.ihtérmedios utilizados por el subsector manufactu-

rero.

Las pdTiticas salariales, paridad cqmbiaria y de inversidn duranté 1961-1981,
resultaron hasta cierto'punto compatibles con las derivadas del enfedué es-
tructuralista; la diferencia ccnsisti§ eﬁ'que las primeras procuraron un de-
sarrollo de nuestro pais, en forma tal qﬁe, algunos sectores socio-econdmicos
resu1taron‘fpertemente perjqdicados. fa] es el caso de todos los trébajado—
res con salario minimo, principalmente los empleados en las actividades agro
pecuarias, en las que el gobiernc y el sector pri§ado no realizardn 1és in-
Gersione;.necgsariqs para poder satisfacer la creciente demanda brovenienta

tanto del ‘mayor poder adquisitivo de los trabajadores del ‘subsector manufac-
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turero, como del aumento de Tos requerimientos de insumos de tal subsector.

A partir de 1982 y en forma simultdnea a las devaluaciones, el gobierno ha
controlado él crecimiento del circulante monetario, y ha fomeniado y apoyado
el crecimiento del subsector agropecuario. A la vez, ha reducido sustahcial
mente las impdrtacibnes; creciendo como nunca aﬁtes el superdvit de la balan
za comercial con el exterior; sin embérgo, la estabilidad de los precios -
ain no ha sidé posible, debido a que el gobierno ha liberado los precios de
la maycrfa de los productos agropecuarids, incluyendo a la mayoria de los
considerados bdsicos. Esta politica gubernaméntal pretende estimular la pro
duccidn égropecuaria y de paso incrementar el poder adquisitivo de los eépleg
dos en este subsector, a fin de ]ograr‘en el mediano y largo plazo un desarro

110 menos desequilibrado entre los subsectores de nuestra economia.

1v.3.2 Mode]os‘monetaristas'

De acuerdo con el cuadro No.3, correspondiente al modelo uniecuacional (4),
1a principal variable e%p]icatoria del proceso inflacionarid, ha sido Tos sa
larios en el subsector manufacturero; el segundo 1ugar, le correSponde ala
1nf1ac1on externa, representada por la 1nf1ac1on en Estados Unidos de Améri-:

ca; el tercer y G1timo Tugar, al excedente de oferta monetaria rea].;

La primera variable mencionada fue, de acuerdo con los resultados, la princi
pal causa durante Tos afios 1962, 1964-1966, 1968-1976 y 1979-1931; y la se-
gunda Causa ‘durante 1961, 1963, 1967, 1977, 1978, 1982 y 1983.
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La interpretacidon del comportamiento de esta variable, segin los monetaris-
tas, es el de teﬁer completa libertad para influir en e1 mercado de oferta
y demanda de trabajo; sin embargo,‘es bien sabido que en nuestro pais, la
inmensa mayoria de los trabajadores del subsector manufacturero no son capa-

ces de influir en la negociacion de sus propios salarios; tales decisiones

 se toman practicamente en forma'unilétera1 por el sector empresarial’, previa -

mente aprobadas por 1os organismos “negociadores" del gobierno.

Por lo anterior, puede afirmarse que la razdn por la que los salarios resul-
tan ser la causa principal del proceso inflacionario, principalmente en el

periodo 1961-1976, se debe a que en ese rango de tiempo el proceso inflacio-

nario de acuerdo al indice de precios al mayoreo de bienes de consumo (IPMBC)

fue re]ativamente bajo, excepto en 1974, que fue de 23.40%; esto significa
que las organizaciones empresariales estuvieron de acuerdo en ofrecer incre-
mentos salariales tales que se constituyen en la principal fuente inflaciona

ria durante un periodo de incremento general de precios_re]ativamente bajo.

Lq reducida fuerza real de negociacidn que poseen 10s trabajadores,'empieza.
a man%féstarsé‘a pa%tir de 1982; cuando se inician las fuertes devaluaciones
de nuestra monéda; en eétds cffcunstancfas, los salarios sé ;onstituyen en

f]a segunda causa de 1a inflacion; tal “causa" es mis bien un efecto geherado
por la deva]gacién y la inflacidn externa, repreéentados por Azn(Pex'Tc), ya

que los trabajadores tratan de reducir la péfdida de su poder adquisitivo.

Por 1o que se refiere a la 1nf1ac1on externa, ésta aparece en nuestra estima
~cion como pr1nc1pa1 fuerza’ exp11cator1a durante 1977, 1978, 1982 y 1983; co-
mo segunda causa}durante 1962, 1966, 1968, 1970, 1972, 1976 y 1979-1981; y :




~como tercera fuerza durante 1961, 1963-1965, 1967, 1969, 1971 y 1973-1975.

Al respecto, Tos monetaristas consideran que la excesiva demanda de.bienes

y servicios, que representa la contrapartida del excedente monetarista real,

obliga a nuestro pais a incrementar sus importaciones, lo cual nos relaciona

directamente con los cambios de 103 precios internacionaﬂechor%espondientes
a ]os productos, insumos y servicios que 1mportamos, ademds, a devaluar nues

tra moneaa cuando tales importaciones crecen ace]eradamente y ante la "dola

r12ac1on" de nuestras transacciones internas; &sto G1timo generalmente se de

be a la existencia de expectativas inflacionarias crecientes, generadas por

el exceso de oferta monetaria real.

Finalmente, e1'§Uperéy%f de afefta mohetaria real Eonsiderada como elemento
"de demanda, resuTta ser la tercera causa en impoftancia del alza de precioé;
sin embargo, como ya se ha mencionado, esﬁé variable ﬁrea efectos indirectos
sobre la inflacidn, a ;ravés de su influencia sobre 1la variacién en la pari-
dad peso-ddlar, y por ]o‘tanﬁa, sobretla variable combuesta inflacidn exter-
ﬁa-tésa de cambio. Otro efecto indirecto del excedente monetario real,
med1ante su re]ac1on con ]os sa]ar1os, tal re]ac1on se da a través de la in
f]ac1on externa, la cua] esta determ1nada a su vez por la oferta monetaria

excesiva.

La evaluacidn obtenida respecto a las politicas monetaria,asa]ariai‘y cambia

ria de nuestro goblerno, con base en e] ana]151s efectuado soﬁre la est1ma-
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cxon (6), resu]ta en una p1ena 1ncompat1b1]1dad durante 1961- 1982 entre ta-

les po]1t1cas y aque]las que recomienda 1a teorfa monetar1sta a las que se

-,agega f1e]mente‘e1 FondoAMonetarwo Internac1ona1 (FMI); sin embargo, aque- -
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110 que los monetaristas consideran causas inflacionarias, son dnicamente
efectos de la problemdtica que existe en las raices de nuestro sistema eco-

némico-social.

Lo anterior puede explicarse utilizando el enfoque estructuralista, analiza
do en el capitulo I, el cual, explica a la inflacidn en términos de diversas
presiones estructurales, té]es como las presiones sociales de demanda de em-
pleo, mejores salarios por partejde grupos adecuadamente organizados, sa]ud,.
educaciﬁn, vivienda, etc. sobre el gobierno; esta situacién presiona .a las
autoridades gubernamenté]es a incrementar masivamente su gasto corriente y

de inversiéh, principalmente mediante créditos otorgados por el sistema‘ban—
cario, actualmente estatal, gehérando asiun excedente en la oferta monetaria
real, y todos aqueT]os "eféctos" que los monetaristas le atribuyen a este su

peravit monetario.

En realidad, el proceso inflacionario ocurre mds bien debido a esas presio-

nes estrdctura1es citadas en el primer capitulo; y que tal proceso ocurriria
ain sin la presencia dé un superdvit monetario, debido a que tales presiones
referidas obligan por si mismas a incrementar nuestro déficit con el comer-

cio exterior y a considerar la posibilidad de devaluar nuestra moneda para

frenar tal déficit y aumentar asi nuestra deteriorada reserva internacional

-,

de divisas; generando adicionalmente un proceso de alza en los salarios.

Considerando ahora el ‘cuadro No.5, referente al modelo uniecuacional puro

(7), 14 primera fuerza explicativa de la inflacién en México, corresponde

a la",inflacidn externa; e\_ééguhdo’]hgar, al excedente monetario real; y el

tercero, a los precios .relativos definido por la diferencia entre indice de

-y
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precios interno e indice de precios externo.

La inflacidn externa, ha sido la principal causé del alza de .precios duran-
te 1968-1970, 1972-1974, 1976, 1977, 1982 y 1983; 1la segunda en los anos
1962, 1964, 1966, 1967, 1971, 1975 y 1978-1981; y la tercera en 1961, 1963,
y 1965. »

En cuanto al excedente monetario, resulta ser la primera causa durante 1971,
,1975‘y 1978-1981; la segunda durante 1961,.1963, 1965, 1972, 1974, 1976,
1977, 1982 y 1983; y la tercera en 1962, 1964, 1966-1970 y 1973.

Finalmente, los precios relativos, ocupan el primer lugar durante 1961-1967;

el segundo lugar en :1968-1970 y 1973; y el tercero durante 1§71, 1972 y 1974.

Considerando que e] elevado proceso inflacionario se inicié.apartir de 1970,
y que los primeros lugares correspond1entes a la 1nf1ac1on externa y al exce'
mente de oferta monetaria, se ubican también después de 1969, puede afirmar-
se que ambas variables estan estréchamente relacionadas con la creciente in-

flacion de tal periodo.

Asi pues, los estimadores obtenidos para el modelo monetarista puro (7), per
miten asegurar nuevamente que las po11t1cas monetaria y camb1ar1a principal
mente durante el per1odo 1970-1982, son opuestas a las que recom1enda la
teor1a monetar1sta; esto es, control del excgdente monetario y flotacion de

la paridad cambiaria; e idénticas a partir de 1983.
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1V.3.3 Pronésticos e interpretacion

Los prondsticos de la inflacién, correspondientes a los modelos (2),
(4) y (7), se presentan en los cuadros 1, 3y 5,»respectivamente; y

se refieren exclusivamente a 1984 y 1985,

En relacion con el modelo gstruéturalista (2), el coeficiente de de-
terminacidn miltiple estimado'es’igual a 0.99, el cual, permite pro-

nosticar la inflacidn con elevada precision (ver cuadro 1).

Por 1o que se refiere a los modelos monetaristas, los prondsticos
no son suficientemente precisos, debido a que los coeficientes de

determinacidn son relativamente bajos. .

E]-coeficiente de determinacidn m61t1p1e~ajustado para el modelo
(4) es igual a 0.80, implicando que los prondsticos de la infla-

cidn no seran aproximados a los valores reales.

En cuanto al modelo monetarista (7), el coefié¢iente de determina-
cién ajustado es igual a 0.86, imﬁidiendo obtener prondsticos con

adecuada precision.

Asi, los prondsticos correspondientes a1 modelo estructuralista
(2), son los {inicos que pueden considerarse precisos, por las ra-

zones mencionadas.
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No obstante, los modelos moneﬁaristas estima&os son de gran utili-
dad, debido a que permiten determinar la importancia de cada una
de las variables consideradas exdgenas. Por otra parte, resulta
de gran valor que los signos de‘]os estimadores de los parémetfos

sean iguales a los supuestos a priori.

Es posible que los coeficientes de determinacidn ajustados de los

modelos monetaristas no sean elevados debido a la existencia de

“un cierto error en la medicién de algunas variables exdgenas; prin

-cipalmente la oferta monetaria. Otra causa podria ser la existen-

cia de un elevado margen de error en la medicidn del indice de pre
cios al mayoreo de bienes de consumo (IPMBC), el cual fue Considg

rado en este estudio representativb de l1a inflacion.

i




CUADRO No. 1

CONTRIBUCION DE LAS VARIABLES DEL MODELO‘ESTRUCTURALISTA (2),

A EXPLICAR
FUNCION DEL INDICE DE PRECIOS AL MAYOREO DE BIENES DE CONSUMO (IPMBC).
ARO *[0.392n(P€ x 7% 3. 11en(1 871y | 0:85en S™| -0.05 | 2n PM | 2n pw
| 1961 1.72 14.39 3.32 -0.05 | 4.27 | 4.33
1962 1.72 14.39 3.49 -0.10 | 4.40 | 4.36
1963 1.73 14.32 3.51 -0.15 | 4.31 | 4.36
1964 1.74 14.39 - 3.55 -0.20 4,38 | 4.42
1965 1.74 14.40 3.68 -0.25 4.48 | 4.43
1966 1.76 14.40 3.74 -0.30 | 4.50 | 4.45
1967 1.76 14.40 3.78 -0.35 | 4.48 | 4.49
1968 1.77 14.42 '3.83 -0.40 | 4.52 | 4.51
1969 1.78 14.42 3.87 -0.45 | 4.53 | 4.54
1970 1.80 14.42 3.92 -0.50 | 4.56 | 4.60
1971 1.81 14.42 4.02 -0.55 | 4.63 | 4.65
1972 1.83 14.42 4.11 -0.60 | 4.68 | 4.68
1973 1.89 14.44- 4.22 -0.65 | 4.83 | 4.82
1974 1.94 14.46 4.47 | -0.70 | 5.11 | 5.03
1975 1.98 14,48 4.56 -0.75 | 5.20 | 5.14
1976 2.08 14.32 4.84 -0.80 | 5.38 | =.
1977 2.26 14.47 4.96 -0.85 | 5.79 | 5.
1978 2.29 14.47 4.98 -0.90 | 5.80 | 5.85
1979 2.34 14.47 5.16 -0.95 | 5.97 | 6.03
1980 | 2.39 14.46 - 5.35 . =1.0 6.16 | 6.27
11981 2.45 14.45 5.58 -1.05 | 6.40 | 6.51
1982 2.80 14.45 5.97 | -1.10 | 7.09 | 6.91
1983 . 2.82 14.50 6.32 -1.15 | 7.47 | 7.54
1984 3.22 14 .60 669 -1.20 | 917 | 8.25
1985 3.45 14.55 7.09 -1.25 8.69

LA INFLACION EN

pIT




CUADRO No. 2 o |
BASE DE DATOS, CORRESPONDIENTES A LOS MODELOS ESTRUCTURALISTAS (2) y (3).

R0 | n PM | an(PExTO) | an(PIBAAD) | an s™] t | an PC
1961| 4.33 4.42 4.627 3.90 1
1962, 4.36 4.42 4.628 4.10 | 2
1963| 4.36 4.43 4.605 4.13°) 3
1964| .4.42 4.45° 4.628 4.18 | 4
1965.! * 4.43 4.47 4.629 4.33 | 5
1966 4.45 | . 4.50 4.630 | 4.40 | 6
“1967| 4.49 4.50 4.631 | 4.42 | 7
1968| 4.51 4.53 4.634 4.50 | 8 | 4.52
1969| 4.54 4.57 4.634. | 4.55 | 9 | 4.56
1970 4.60 4.61 4.635 4.61 | 10. | 4.61
1971 4.65 4.64 4,637 4.73 | 11 | 4.66
1972 4.68 4.68 4.636 4.83 | 12 | 4.71
1973 4.82 4.85 4.642 4.96 | 13 | 4.82
1974 5.03 4,98 4.648 5.26 | 14 | 5.03
1975, 5.14 5.07 4.655 5.36 | 15 | 5.17
1976| 5.34 5.33 4.605 5.69 | 16 | 5.32
1977] 5.69 | 5.79 4.652 | 5.84 | 17 | 5.57
11978/ 5.85 5.88 5.651 5.86 | 18 | 5.74
1979 6.03 6.00 4.651 |6.07 | 19 | 5.90
1980| 6.27 6.13 4.649 6.29 | 20. | 6.14
1981 6.51 6.29 4.646° | 6.57 | 21 | 6.38
1982| 6.91 7.17 4.647 7.02 | 22 | 6.85
1983| 7.54 7.23 4,661 7.44-| 23 | 7.55
1984| $.25 326 . 4.495 7.91 | 24
1985 %35 4.67% %.33 | 25
.| Fuentes;: Banco de México, Nacional Financiera'y Secre
-+ - -taria-de-Programacisn y PresupLesto. N
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CUADRC No.'3

" CONTRIBUCION DE LAS VARIABLES DEL MODELO MONETARISTA /(%) . A 'EXPLICAR ‘LA INFLACION:
EN FUNCIOM DEL INDICE CE PRECIOS AL MAYOREO DE BIEMES DE CONSUMO (IPMBC)

0.42 agnsST

0.26 aen(P®xT®) | asnPM

ARO 0.61(a2nm°_,-AenPIB + 1.154mM) ALnPM
1961 3.23 0.27 0.10 5.61 0.98
1962 ~=2.04 9.42 0.01:- 9.37 3.18
1963 1.55 1.35 0.08 4.98 0.28
+1964 1.22 2.15 0.60 5.99 4.57
1965 5.11° - 6.73 0.50 14.34 2.32
1966 -1.91 3.23 0.90 4.23 1.95.
1967 1.03 0.27 0.05 3.36 3.76
1968 - -1.61 3.77 0.70 4.86 2.26 -
1969 2.00 1 2.42 1.00 7.44 2.85
1970 - 0.27 2.26 1.00 5.54 7.18
1971 2.12 5.62 0.80 10.54 4.64
1972 ~3.80 4.37 1.20 3.77 3.12
1973 3.46 5.75 3.40 14.65 14.80
1974 -6.60 14.83 4.90 28.37 23.40

1975 3.70 4.38 2.40 12,51 11.31

1976 -3.40 16.26 - 7.95 22.88 22.40

577 5.65 6.77 15.21 29.84 41.79
1978 1.18 1.21 2.25 6,67 17.35
1879 -9.28 9.68 3.32 5.73. 19.91
1980 -1.86 10.21 3.83 14.20 26.86
1981 3.73 13.36 4.30 23.42 27.28
1982 5.01 23.93 37.21 68.63 49.29%
1983 17.81 22.47 2G.28 71.95 87.40
1984- 30.59 16-25 35. 80 84.64 63.20
1985 33.50 o8 30.34 82.69 '

R
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CUADRO No. 4 , | .
BASE DE DATOS, CORRESPONDIENTES

ARO| agn.PM | agn S™ | agn(PExT) |(ARmm®; ~ ARNPIB+1.154TM) |A2n PC| (ARnMC; ~ ARNPIB+1.15A1C)

1961, 0.98 | 0.64 0.38 | 15.30

1962| 3.18 | 22.44 0.04 -3.34

1963| 0.28 3.21 0.31 | 2.54

1964| 4.57 5.13 2.31 2.00

1965| 2.32 | 16.03 1.92 8.37

1966 1.95 | 7.69 3.46 -3.13

1967| 3.76 0.64 0.19 1.69

1968 2.26 8.97 " 2.69 -2.64

1969| 2.85 5.77 . 3.85 3.28 3.50

1970] 7.18 5.38 3.85 0.44 4.83

1971 4.64 | 13.38 3.08 3.47 5.33 |- 3.18
"|1972| 3.12 | 10.40 4.62 -6.23 5.00 | . -4.75
{1973} 14.80 | 13.68 | 13.08  5.68 - 12.04 6.77

1974] 23.40 | 35.30 18.85 .|  10.82 23.75 |~ 11.24

1975 11.31 | 10.42 9.23 " 6.07 | 15.15 | 5.05

1976| 22.40 | 38.72 30.56 -5.57 15.79 | - -4.36

1977| 41.79 | 16.11 58.49 9.27 28.94 9.48

1978| 17.35 2.88 8.65 1.93 17.51 1.82
11979|.19.91 | 23.04 12.78 -15.21 18.20 -4.08

1980| 26.86 | 24.30 14.72 -3.05 26.31 3.33

1981| 27.28 | 31.80 16.52 6.11 28.00 4,68

1982 49.29 | 56.98 143.13 8.21 58.87 7.33

1983| 87.40 | 53.51 112.63 29.19 101.88 32.56

1984( ¢3.20 | 38.70 V3770 50 .15

1985 1116.60 16. 60 : 54 .94 h

Fuem:és: Bango de México Y Nacional Financiera

LT




- CUADRO No. 5 | |
CONTRIBUCION DE LAS VARIABLES DEL MODELO. MONETARISTA (7) , A EXPLICAR LA INFLACION
EN FUNCION DEL INDICE DE PRECIOS AL MAYOREQ DE BIEWES DE CONSUMC (IPMBC)

ARO 0.58(2nm°_;-enPIB + 1.151M) | 0.37a2n(PSxTC) |-33.43(enPh_j-2n(PE 7 )| annPM | agnPh |
11961 2.33 0.14 3.42 8.71 0.98
1962 -0.10 0.01 2.98 5.71 3.16
1963 0.59 0.11 1.94 5.47 0.28
1964 -1.32 0.85 1.40 3.76 §.57
1965 0.73 0.71 1.27 5.54 2.32
1966 - 0.33 1.28 1.77 6.21 1.95
1967 -0.34" 0.07 0.60 3.15 3.76
1968 - £ 0.55 1.00 0.74 5.11 3.26
1969 0.09 1.42 1.04 5.38 2.85
1970 -0.13 1.42 0.00 4.12 7.18
1671 2.45 1.14 -0.50 . 5.92 4.64
1972 1.66 1.71 0.00 6.20 3.12
1973 -0.24 4.84 1.10 8.54 | 14.80
1974 4.81 7.01 -1.77 12.89 | 23.40
1975 12.70 3.42 -2.42 16.07 | 11.31
1976 6.23 11.31 -2.42 16.03 | 22.40
1577 5.49 21.64 -0.23 33.88 | 41.79
1976° | 21.57 3.20 0.37 31.20 | 17.35
1975 10.34 4.73 0.90 18.85 | 19.91
1980 7.03 5.45 -1.14 14.22 | 26.86

.-1981 ~ 13.36 6.11 -4.51 17.86 | 27.28
1982 14.28 52.53 -7.45 62.95 | 49.2S
1983 25.43 41.67 * 8.86 7910 | 87.40
1984 37.2 y | 25.9¢ =786 _|59.24 63.20
1985 | 40.23 o 26.9% ~9.5¢ o je0.as
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CUADRO No. 6

BASE DE DATOS,; CORRESPONDIENTES A LOS MODELOS MONETARISTAS;%?) y (8).

ARO |Agn PM1&nm?l~£nPIB +1.152n1M) [A2n(P® x T°) | (2nPM_,-2n(P® xT)) azn PC |(2nmC®; -2-PIB +1.15nC)’$ﬁnPC-1- n(P§xTS)
1961 0.98 4.02 0.38 -0.102 | '

1962| 3.18 - -0.18 0.04 -0.089

1963| 0.28 1.02 0.31 -0.058

1964| 4.57 -2.27 2.31 -0.042°

1 1965| 2.32 1.26 1.92 -0.038
1966| 1.95 0.57 3.46 -0.053
1967| 3.76 -0.58 0.19 -0.018

11968| 2.26 0.95 2.69 -0.022 E
1969 | 2.85 0.15 3.85 -0.031 3.50 -0.006
1970| 7.18 -0.22 3.85 - 0.0 4.83 0.98 -0.009
1971| 4.64 4,22 3.08 0.015 5.33 2:84 0.0
1972| 3.12 2.86 4.62 0.0 | 5.00 3.60 0.021
1973 | 14,80 -0.42 13,08 -0.033 12.04 3.57 0.025 .
1974 23.40 8.30 18.85 0.053 23.75 10.05 -0.032
1975] 11.31 21.00 9.23 0.072 15.15 22.04 0.056
1976 | 22.40 10.74 30.56 0.072 15.79 16.58 0.109
1977|41.79 16.37 58.49 - 0.007 28.94 16.11 -0.011
11978/17.35 37.19 8.65 -0.105 17.51 27.91 -0.217
1197919.91 17.82 12.78 -0.027- 18.20 19.82 -0.139
1980 | 26. 86 12.12 14.72 0.034 126.31 18.87 -0.092
1981)27.28 23.03 16.52 0.135 28.00 26.09 0.004
1982 (49,29 24.62 114313 0.223 58.87 29.16 0.098
198387.40 43.84 112.63 . -0.265 101.88 58.30 -0.322
1984 |63.20 ¢4.29 20.4¢ - 0.235 | ’
1985 €9.36 12 .81 0.2%

b Fuentes: E1 Banco de México y Nadional Financiera.
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CAPITULO V

CONCLUSIONES

De acuerdo con las estimacjones obtenidas, el proceso inflacionario en Mé-
xico, es explicado satisfactoriamente por los enfoques estructuralista y

monetarista.

La estimacion del modelo estructuralista, resulta compatible con la teoria
del mismo nombre; esto es, los precios externos son la principal causa de

la alza de los precios internos.

La influencia de los precios externos es debida al crecimiento relativo'y
absoluto de las importaciones de alimentos e insumos agropecuarios, asi
como de bienes intermedios para el subsector manufacturero; tales importa

ciones son generadas por el desarrollo desequilibrado de la economia na-

cional, reflejado principalmente”en el intercambio econdmico desigual en-

tre los subsectores manufacturero y agropecuario.

Las transactiones econdmicas entre todas Tlas actividades econgmicas dis-
tribuyen Ta influencia de los precios eﬁternos sobre todo la economfa de
nuestro'pais; esto implica que la inflacion es por la elevacion de los
costas y no por la presion de la demanda de bienés y_servicios, ya que

ésta es satisfecha mediante el comercio exterior.

La influencia de los salarios sobre 1a inflacidn es importante pero, sus




variaciones generalmente pretenden recuperar una porcidn del poder adquisi

tivo perdido por la alza de los precios, principalmente los correspondien-

“tes a los alimentos considerados bésicos.

Durante 1961-1983, el gobierno continué con su estrategia de desarrollo
_econémico, iniciado en el sexenio de Miguel A. Valdéz, cuya caracteristica
principal fue un crecimiento de la industria nacional proporcionalmente mu
. cho mayor que el del subsector'agropecuario. Los efectos de tal estrate-

gia fueron los ya mencionados al principio de este capitulo.

Asi, después de haber sido aplicada durante 1961-1981, una estrategia en
cier@a forma compatib]e con el enfoque estructuralista, apoyada también eh
el crecimiento del excedente monetario }eal,‘el proceso inflacionario se
acelerd a partir de 1982, debido al crecimiento del desequilibrio del in-

tercambio econdmico entre los subsectores agropecuario y manufacturero.

A partir de 1982, el gobierno ha procurado disminuir tal desequilibrio in-
ter subsectorial, aumentando proporcionalmente mds las inversiones en las

actividadesAégropécuarias que en las manufactureras.

Resulta conyeniente sefalar que el proceso inflacionario siempre estara
presente o latente, mientras sigan presentes las presiones estructurales

mencionadas ampliamente en el capitulo I.

Las politicas y estrategias de desarrollo de nuestro gobjerno tienden a

identificarse mds con el enfoque estructuralista que'con el monetarista;
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sin embargo, es necesario lograr un crecimiento econdmico equilibrado entre
las actividades econdmicas, a fin de que sean satisfechas internamente sus
necesidades de bienes y servicios, evitando asi, graves déficits en el co-

mercio exterior.

En cuanto,a los resultados de 1os;mode1os monetaristas, éstos permiten afir
“mar que las polit%cas antiinf]acionarias de nuestro gob{erno durante 1961-.
1982, fueron conﬁrarias a las dictadas por la teorfa’citada; y compatibles
con ésta a partir de 1983, debido a los convenios contraidos con el Fondo

Monetario Internacional {FMI).

Las politicas contra la inflacidn, por parte de nuestro gobierno actual,
estdn representadas principalménte por un fuerte control de la oferta mo-
netaria real, del gasto plblico y de Tos ﬁrecios; ésto U1timo mediante

subsidios a la produccidn y consumo.

La reduccion del gasto, ha implicado reducir el déficit anual del sector

piblico y aumentar Tlos ingresos fiscales y propios.

La reduccién del excedente monetario estd directamente relacionada con
la reduccidn del déficit interno del gobierno; esto significa que una
desaceleracion de la tasa del excedente monetario, afecta directamente

'proporciodal al crecimiento econdmico de nuestro pais, asi como al empleo,

En cuanto a la politica sobre paridad cambiaria, las devaluaciones ocurri
das durante 1976 y 1982, asi como el dgs]izamiento a partir de diciembre

de 1982, han tenido como propésito, eyitar el deterioro de nuestra econg
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mia, principalmente a partir de 1982; sin embargo, los resultadcs no han

~sido entefamente favorables, debido a la falta de acciones paralelas a tal
medida; por ejemplo, fomentar y ahoyar-]a produccién agropecuaria, crear
programas de capacifacién masiva para los obreros y'campesinos y orientar

al gasto piblico especialmente hacia aquellas actividadeétque verdadera-

mente sean pr{oritarias para la mayoria de nuestra pob1ac16n, que aun vi-
ve én condiciones por abéjo del mfnimp de bfehestar deseable,

"En gran parte, las politicas antiinflacjonarias monetaristas son generado
ras de la dramdtica situacion en que viven mi]]oneé de familias en aque-
11os paises eﬁ que son aplicadas, as{ como de una gran parte del desempleo;

- también son céusanﬁes de un crecimiento 1énto e inadecuado de las econo-
‘mias que estan regidas por tales politicas.” En btras palabras, el costo

social que se paga para controlar la inflacidn es muy elevado.

Tal costo resulta muy a1to, debido a que esas po]fticas monetaristas no
atacan a las causas de la inflacién sino a sus efectos; en nuestra opi-
nion, las causas estén representadas principa]mente por los argumentos

“que uti]izé el enfoque estructuralista, y’que las politicas necesérias

pafa contré]ar,1§ inflacidn, requieren equilibrar el desarrollo de las
diversas actividades econdmicas; esto es, orientarila.produccién en fun-
cion de Tas necesidadesAde la poblacién y no en funcién del nivel de ga-
nancié que ofrezcan las diversas actividades; esto implicaria que el go-
bierno se constituyeralen un verdadero rector de nuestra sociedad, apo-

“yahdo a la poblacion necesitada, constituida por la éran mayoria de eéﬁe

»

pafs. ~ ~ ‘*
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En sintesis, la causa de la inflacion es el conjunto de presiones estructu
rales sociq-ecohémicas; y la alza de los precios seguird a pesar de que se
controlara el excedente monetario real. E1 superdvit monetario contribuye
a explicar al fenémeno inflacionario, segln las relaciones estadfsticas
del capitulo IV; sin embargo, la validéz de la teoria monetarista estd con
dicionada a la existencia de las caracteristicas que.definen a_la teoria
estructura]isﬁa; esto es, cuando existen'presiones estructurales, el exce-
dente monetario simp]emente distribuye y acelera la alza: de los precios,
que también ocurriria ante Ja ausencia del superévfﬁ de dinero en términos

reales.




ANEXO

Introduccion

E1 objetivo de este anexo es explicar claramente Tos principales métodos

econométricos, aplicables a modelos uniecuacionales y multiecuacionales.

'Primeramente, se hace una breve exposicidn sobre el origen del concepto
"regresiénf, posteriormente, se analizan en una forma clara y combrensi-
ble los principios fundamentales de los métodos de estimacidn mis comunes
e‘importantes; iniciando con los métodos aplicables a modelos uniecuacio-
nales; minimos cuadrados ordinarios (MCO) y méxima verosimilitud (MV);
posteriormente, son abordados los métodos mas utilizados para resolver
modelos multiecuacionales: minimos cuadrados ordinario en un sistema
mu]tiecuaciona1.(MCD), minimos cuadrados en dos etapas (MC2E), variables
instrumentales (VI), minimos cuadrados en tres etapas (MC3E) y mdxima
verosimilitud con informacidn completa (MVIC); los dos Gltimos métodos
constituyen una parte trascendental de la teoria sobre métodos economé-

tricos aplicados a modelos multiecuacionales.
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EL MODELO UWIECUACIONAL LINEAL DE REGRESION MULTIPLE

E1 término regresjénl, proviene de un estudio que relaciona la altura
de 1os hijos, H, a la altura de los padres, P; expresandolo mediante

el siguiente modelo algebraico lineal estocastico:

Hi: a+b Pi oy para toda i, i=1,...,n (lf
. )

Tal estudic demostrd una "regresion" hacia la media, entendiéndose por
regresion un retorno al estado previo, en donde los padres mds altos o
mas bajos cue el promedio, tienden a tener nijos que también son mas
altos o mas bajos que el promedio pero mas proximos a tal promedio. En
seguida presentamos las caracteristicas fundamentales del modelo uniecua
cional lineal de regresidn m61t1p1e 0 general; esto es, aquel que rela;

ciona a una variable dependiente con dos o mas variables independientes.
Considérese el siguiente modelo:

1 i3 Bj + Ui s para tQﬁa i, i=1, 2, ..., n

-
1t
I~ x
>

E(“i) =0 , para toda i

Var(ui) =02 <» , para toda i (2)
Cov(pi pj) =0, para‘toda i, 3, 1#13

xij son valores fijos, para toda i, j

En este modelo, Yi es e] valor de la variable dependiente envla i-ésima

observacion de la muestra, xij’ es el valor de la j-ésima variable inde-

1 Ver pag. 112 de "Econometric Models, Techniques and Applications",
Michel D. Intriligator, Ed. Prentice-Hall, 1978. :
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pendiente en la i-ésima observacidon muestral; Bj’ es el parametro que se
desea estimar; ¥ Wi, €s la variable de perturbancia estocastica no obser-

bable.

En relacidn a los postulados estocdsticos sobre i, considerades en el mo
delo, resultan muy 1mﬁortahtes para lograr el objetivo del modelo: esti-

mar los k pardmetros Bj, y la varianza de la variable My

Asj pues, la primera condi&ién representada por E(gi) = 0, significa que

el valor promedio esperado de Wy es igual a cero; esto significa que, si

tuviéramos, por ejemplo F mﬁestras de tamaho n, y ioméramos el Y1 de cada
muestra, el valor promedio de ellos teéricamente seria iQua] a:

E(Y.) =

1 X. . B, (3

p 1373

B o
oo

X]j Bj + E(Ui) =

j=1 J

Una intérpretacién real de ésto, podrfa ser a través de un estudio sobre
20 -familias acerca de sus ingresos y Gonsumos;ébservariamos que en cada
familia, el consumo variaria en funcién de sus necesidades fundamentales,
y en funcién de sus necesidades fin?entadas"‘(cigarros, 10cibnes, diver-
siones, etc.); si obtuvidramos otra muestra de 20 familias con ingresos
jguales a los de la primera muestra, Qeriamos’que SUS CONSUmMOS No SO
jguales a los correspondientes a la muestra anterior; esto se debe a que
sus habitos de consgmo tampoco son iguales, 1o que significa que pueden
gastar menos, igual o mds que sus ingresos; si 1legdramos a obtener N mues
tras, determinarfamOs qué la media artimética de los consumos correspon-
dientes a cada uno‘de los elementos Ci; i = 1, 20, y la media aritmética

teérica (por no ser observable) de los elementos de pérturbancia corres-



pondientes a cada uno de To$ elementos wis =1, 20, serfan los siguien

- tes:
N Cos -
-3 N #0 donde n es el total de muestras; i=1,2,...,20
.n=1. : (4)
N ou. .
p Mooy (5)
n=1 N - -

Asi pues, tedricamente el promedio de las N perturbancias en cualquiera
de las 20 familias, es cero, debido a que algunas familias se "inventan"

mayores o menores necesidades. -Sin embargo, el promedio igual a cero im

- plica que algunas vecesﬁpi es positiva, y otras veces es negativay tedri

‘camente, siempre es positiva pero, debido a que los parametros a y b, de

]a'fgncién del consumo Ci = a + in, son en realidad el promedio de los
lparémetros a,y bn, correspondientes a la funﬁién de cada muestra; lo
que verdaderamente representa el elemento estocastico Moy es el valor
desviado de la variable de perturbancia; esto es, tal variable es des-
viada desde el momento en que empezamos a trabajar con la funcién del
consumo promedio. Lo anterior se justifica en'funcién de que todo mode-
To, en cualquier éiéncia, tiende a explicar el comportamiento promedio

de] fendmeno bajo andlisis.

En cuanto al segundo postulado sobre Mi, significa que tal variable sa-

tisface el supuesto de homoscedasticidad; esto es, que su varianza es i-

‘gual para toda i, y que es finita. En caso de ‘que la varianza no fuera

‘igual pdra toda i, o fuera infinita para cualquiera o toda i, la varia-.
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ble Y estaria entonces bajo el supuesto de heteroscedasticidad.

E1 G1timo postulado sobre Pi; expresa que la misma no esta correlaciona-
da con la variable Pj correspondiente a otra observacidn de la muestra;

esto es, los términos u de la muestra, son independientes entre si.

En cuanto-a1 postulado sobre X, significa que e1'ané]isi$ estd dirigido
a determinar el comportamiento promedio de la variable endogena, dado ﬁn
grupo de variab]es,exégenas que permanecen constantes de una muestra a
otra. Esto es, volviendo al ejemplo del consumo e inversién, el consumo
Ci’ i =1, .... 20 es variable en-cada'muestra, y generalmente asjmismc

en cada observacidn; y la inversion I, es constante en cada muestra, y

generalmente variable en cada observacidn de cualquier muestra.

La’so]gcién a este modelo planteado, es lograda en forma eficiente median
te el método de minimos'cuadrados ordinarfosque 11amaremos MCC; inmediata-
mente después de desarrollarlo, demostraremos que es el método mas efi-

- ciente para estimar un modelo uniecuacional lineal, utilizando para ello

1a funcién de maxima. verosimilitud.

METODO DE MINIMOS CUADRADOS ORDINARIO .

‘Considérese el siguiente modelo en notacidn matricial:

Y="X B +
nxl nxk kx1 ~nx1

(=0 | NG
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Cov(u) =o®* 1 , 1 es la matriz identidad de nxn

X es una matriz fija, con rango igual a k, k < n

donde
Y1 xll X12 ........ xlk—l 1 B1 Hy
Y2 X21 X22 ........ sz-l 1 82 My
Y-z. :,X:. . :B: s u =
nxl |- nxk i kx1 |- nxl
_YQ. an an ........ Xnk~1 1- .?K. .PQ

Este método, se fundamenta en los residuos e; de las observacio nes, co-

P

rrespondientes a valores especificos de Bl’ 82, --. By estos residuos se

definen asi:

e. =Y. -XB=vY.-Y.., i=1,2, ..., n. (7)

donde B es el vector de coeficientes estimados y Yi* es el

de Yi’ dado como

?.-= x.g . . (8)

., el

Dado que el método consiste en minimizar el valor de los residuos e,

problema que implica la presencia de residuos positivos y rnegativos, se

resuelve al elevarlos al cuadrado.

" Asi pués, la suma de los cuadrados de los residuos es:

n - 2 ) a D |
SCR = -1 e = (Y1. - x].B)_ (9)
S =] i=1 v

R 1 g R |




Usando notacion matricial, obtenemos
A~ ' ~ ~ a) ~
SCR = e'e=(Y-XB)'(Y-XB)=Y'Y-2B'X'Y + B'X'XB . (10)
La minimizacién de esta funcion nos permite obtener el vector § :
Min SCR = Y'Y-2B'X'Y + B'x'xB . (11)
Las condiciones necesarias y suficientes para minimizar esta'funcién, es

que todas las derivadas parciales de primer orden respecto a los elemen-

tos del vector B sean igual a cero; esto es:

o N ,
23R oy + 2x8 = 0 | (12)
a B‘~ . -,

luego,
X'XB = X'y
~ - (13
B = (xx) Ixy )

A continuacibn, demostraremos que el método de minimos cuadrados permite
.obtener estimadores lineales, insesgados y con minima varianza; propieda

des verdaderamente deseables.

- Observando la notacidn (13), podemos afirmar que el estimador B es lineal
en funcidn de Y, y ademds .estocdstico, debido a que Y estd, a su vez, en

fupcidon de .

A.fin de estimar el Qqur esperado de é,- debemos sustituir Y en (13)
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B = (x0T Ixy = () Ie ) = B+ (x0) K (14)
Tomando valores esperados en cada lado de esta ecuacidn, y recordando los
postulados del modelo, obtenemos:

E(B) = B (15)
Este resultado significa que la media de los valores B correspondientes
a un gran nimero de muestras, es igual a los verdaderos valores de los
parametros.. Esto Significa que el estimador de minimos cuadrados es in-
. sesgado.

Ensequida calculamos la varianza de B .

Sabemos que

~Dado que E(B) = B, y sustituyendo esto en (14); obtenemos:

~ -

-8 = (00 S (17)

sustituyendo (17) en (16) :

~

cov(B) = EL ) ™ xu wx(x'x) L] | (18)

recordando nuevamente los postulados del modelo, obtenemos

Co () = (X"X) X E(uy') X(x'%) 7} (19)

A




L

" la varianza y covarianza del vector B, la cual estd en funcidn de o >

dadc que

~

Covlu) = €[ (- E(u) (w- E() ]=EGu') =01 (20)

y ademds, recordando que X no es estocdstico, la notacidn (19) puede sim

plificarse a
Cov(B) = of (X0)7T (21)

los e]ementos_sobre la d{agonaW principal de esta mafriz, constituyen las
varianzas del vector @,»y los elementcs’fuera“de la diagonal principal,
representan la correlacion entre cada elemento del vector B. Asi pués,

.
que representa la varianza de toda pi,.debido al supuesto de homoscedas-
ticidad. Lo anterior implica que la varianza y covarianza de § es minima,

2

ya que oi , al ser reemplazado por su estimador 8u , queda en funcidén de

1a suma de los cuadrados de 1os residuos minimizados mediante el método

de igual nombre.

A continuacidn, estimamos la varianza comin oﬁ de u, pero antes necesita-

mos calcular la suma de los cuadrados residuales SCR.

E1 primer paso es calcular Ta suma de los cuadrados residuales SCR, en

funcion de u .

Sea e =Y - XB .

usando Y = XB + u , y.’ﬁ_é (x'x) " Lxy
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Lyr(xs + p)]:

L =]
I

= XB + u - X[X'X)"

X8 + - x(x )L xxe - x(x) L xey -

1]

XB + y - X8 - X(X'X)"]

X= - x(x0 7 xy

1

(1 - XXX T =y | o (22) -

Es importante recordar en este momento que M = I - X(X‘X)'lx} ‘es Ta me
triz idempotente de minimos cuadrados, la cual es simétrica (M = M') e

idempotente (M2 = MM = M).

Calculando éhora SCR en funcidn de y :

-

SCR

e = (Mu)"' (Mu) = (M) (M) = p'MMe = y'Mgu = u'My

- V’(in - x(xx) X'y . - . (23)

tomando valores esperados en ambos lados,

E(e'e) fl

€t (1, - 007 X0 = Peraze? 1 x0T k)

2

o2 trazo I - o° trazo [X(X'X)"lx‘]= no? trazo_[X‘X)'l X'X]

I

nol - o trazo I, dado que (x'x)'lx'x= 1 es de orden kxk

1

22 a2 - '
no - ko® = (n - k)oU (24)

g/Ver Econometric Models, Techniques, and Applications, Michael Intriliga-.
tor, Apendice B, seccidon B.4, Ed. Prentice-Hall, 1978.
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Asi pues, un estimador insesgado de GE , €s:

. O
4‘:’: N
o

1]

=
1
X

Tomando valores esperados en ambos lados, obtenemos

~2 2
E(5°.) =
(01_) ) %
Enseguida demostraremos el método de mdxima verosimilitud o probabilidad

que, ademis de estimar el vector B, estima la varianza qfde T

¥

METODO DE MAXIMA VEROSIMILITUD

Como su nomb%e 1o indica, calcula Ta probabilidad de obténer lés valores
Hys Hps «oes My para ello, se requierg suponer que-.la varfab1e M s tie-
ne_diétribucién normal; esto se debe a que las influencias nd observables
que representa My estin distribuidas normalmente, de acuerdo al teoreme
del 1imite cenfra]i ademds, este supuesto facilita la estimacion de it
valos de confianza y pruebas de hipdtesis sobre 1o§ parametros del v«

§, ya que B tieﬁe la misma distribucion que y, debido a su dependencia de

este término (ver la ecuacidn (14)).

E1 modelo econométrico §obre el que aplicaremos el método de mdxima proba-

bilidad, es:

Y = X B ~+ . )
nx1 nxk kx1 ~ nxl ‘ . - ;
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E(u) = 0, con distribucién normal multivariada (27)
- 2

i - I
E(u'n) = o

X es una matriz fija, con rango k, k < n

Asi, utilizando estos postulados, iniciamos el desarrollo del método de
maxima péobabiTidad,g/ que 1lamaremos MP; este método se fundamenta en la

funcién de densidad del vector u, la cual es

) = (@0 ™2 (- 5w ()
Sl M . . :

Para c:lc¢lar la probabilidad de que p tome ciertos valores comprendi¢
en un rin, . definido por el vector de diferenciales du’ simplemente

tiplicowo~ 7() por du,'cuando du tiende a cero, -

55 M) du (29)
u .

() = Flu)du = (21)"2 &7 exp(-

Dado quc en nuestro problema particular, u no es observable, sustituimos

Ta varizit. p. en funcion de Y, que si es observable, obteniendo

L = (2m) /2 a." exp[— ?él——z—(Y—XB’)'(Y—XB)] (30)
u o

*

~Esta e Ta- funcidn de probabilidad, en funcidn de'Y, la cuaT se maximiz-
. cuando la expresféh (Y~XB)'(Y—XB) de esa funcidn es minimizada;' asi
pues, la probabilidad de obtener los vgiores muestrales de Y y X, es m.
xima cuando los estimadores de B minimizan la suma de los cuadrados re-
sidua}es (Y—X@){(Y-*ﬁ), y maximizan Tavfuncién‘de probabilidad.

Vi

3/ La funcidn verdadera de f(u), an v N(E(W)Q), es‘f(ﬁ)=
= (20) ™20V exp(- 4 Lw-E( T @7 lE()]) .
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Lo anterior se logra asi;

tomando logaritmos naturales en ambos lados de (30), y usando B y o,

Max £n L = --g Zn 2N - n gno- w—1?(“’- Xﬁ)i(Y-X§) : " (31)
20 ’ .

~ para lograr maximizarla, es necesario minimizar
SCR = (Y- XB) (Y- XB).= ele | (32)

1o cual nos permite obtener

B ENO IR LA | | (33)

Asi pues, los' estimadores B de mixima probabilidad, bajo las condiciones
de que las variables del vector p son independientes y distribuidas nor-
mal e. idénticamente, resultan iguales a los calculados por el método MCO,

el cual no requiere postular sobre la distribucién de u .

Por otra parte, el método MP, permite estimar la varianza oﬁ

guiente forma,

‘ obteniendo la derivada parical de‘(31) respecto a gu" e igualando a ce-

ro,

30 o ' o )

, en la si-

I
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e'e _ o
A3 »~
GV o,
[
.
a2,
an
op. n N - C (35)
E1 estimador de 1a varianza 63‘, resu]téésesgad@,vdebido a que el valor
esperado de (35), no es jgpa]va oﬁ .
2 ' é]é' (n-k)oﬁ |
E(Ou') = E( ) = — , utilizando la ecuacidn = (24)
'E(32.) - o2 .

H ¥

por tal razén, en la'estimacién de intervalos de canfianza y pruebas de hi
N . . 3 " 4 R LT

Bog s i3 ~ L a2 e
potesis ‘sobre B, usaremos el estimador 0§.= 2 E
e n-

s obtenido en la

‘ec. (25), que es‘insésgadd.
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MINIMOS CUADRAbOS.GENERALIZADO

. Cuando el supuesto de homoscedasticidad es reemplazado por el de heteros-

‘cedasticidad y/o correlacidn; esto es, que las varianzas Var (ui) del tér

mino de perturbancia son diferentes y algunas o todas con valor infinito,
implica quéel método de minimos cuadrados ordinarios deberd sufrir alguna

transformac1on, 1a cual, serd deducida a. part1r de la solucidn, que ofreJ

s R

Tce Tar func;en de maxima’ veros1m1]1tud R

e g s s o et et 5 A

-

Asi pues, los dnicos supuestos que cambian son:

CflJV(‘u)‘ u)E()l) -9 # ol (36)

u tiene distribucidn N(O, o Sé)

Con estas condiciones, encontraremos los nuevos valores estimados del vec

tor §,-mediante

““’2 Ty e

RO <2n) lﬂ

|” 172 ;- exp(-~—l§‘u’ Q
' 20

a partir de este caso general, se deriva el caso particular de homoscedas-

ticidad, en g] que 2 se convierte en la matriz identidad.

Tomando Togaritmos naturales a la funcién de probabilidad, correspondiente

a.la funcidn de densidad anterior (realmente son iguales, ya que al hacer
- . . P PO . B} . e

cambio de‘vqriab1e,'lbs diferenciales du y d son iguales), obtenemos

fanl=- —!;n(ZJI)—-—f.n lﬂl nan - ;— (Y- xB) sz‘l (v-x8)  (38)
g |




- SCR(G) = (V-  ,' 1v+ Brx'e” xa

&

vEl est1mador B(Q) rembe e1 nombre de M1mm_os Cuadrados Generahzado que
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valor de ¢ que maximize tal funcidn; el resultado obtenido, una vez ajus-

tado los grados'de‘libertad,'es:
22, _ 1 o1 o ‘
§°(0) = 1oy [e(m1' @7 [e()] (42)

en esta expresion, e(Q), es el vector de residuos.

Asi pues, B(Q), tiene una distribucidn normal N(B, c?(X' 9'1x)'1).
E1 estimador MCG requiere que la matriz Q sea dada, o construida a'par-

tir de a]gdn proceso definidoii<

La heteroscedasticidad ocurre principalmente cuando son utilizados datos
"cruzados"; esto es, cada observacidn muestral corresponde a una diferen-

te entidad (familia, pais, etc.) en un momento determinado.

La homoscedasticidad, en cambio, es frecuente cuando el andlisis que se

efectia sobre una entidad en berTons de tiempo diferentes'(anué], trimes

tral, mesual, etc.); el conjunto‘de,obséryacipnes es 1lamada datos de "se

ries de tiempo".

. E1 método de mfnimos‘cuadrados'ordinarios MCo, podemos'ajustar1d'a las

condiciones de heteroscedasticidad y/o correlacidn serial; esto es cuando

1os ui,de cada observacidn estan correlacionados.

Dado que Q es una matr1z s1metr1ca p031t1va deflnlda, es p031b1e enton-

" ces encontrar una matr1z P, ta] que . L ol

4/ Ver pégs 170 y 171 de: “Econometric Models, Techn1ques and app11ca-
tions", Mlchae1 Intriligator, Ed, Prent1ce Hall, 1978.

'l’
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2 =P , Pesno singular (43)

Sustituyendo esta expresion en el MCG, obténemos

N

B = (xeex) xprpy | (44)

- Lo cual corresponde al estimador obtenido por MCO, cuando é8ste recibe la

siguiente transformacitn:

PY=PXB + Py

E(Pu) = PE(u) = 0 K (45) .

E(Puu'P') = PE(uu')P' = o2POP' = o2I

"

PX es una matriz fija, cuyo rango es igqual a « s K <n

Asi pues. el MCG puede obtenerse por MCO, sin necesidad de postular sobre

la distribucidn de .y .

'METODOS DE ESTIMACION DE SISTEMAS DE ECUACIONES SIMULTANEAS.

La solucidn eficiente de estos sistemas, requiere considerar la correla-
cidn entre las variables explicativas enddgenas y los términos de pertur-

bancia u .

Los métodos pueden dividirse, en funcién de su eficiencia, en 1a siguien-

te forma:

1) MEétodos simpTistés; como el MCO, el cual estima Tos pardmetros del sis

tema, ecuacidn por ecuacidn, considerando exdgenas a las variables




enddgenas explicativas dentro de cada ecuacién, ‘generando sesgo e in-

consistencia en los estimadores que obtiene.

" . s ” ‘.. - ) - . [
2) Métodos que usan informacion limitada; como son el minimos cuadrados

indirectp (McI), minimos cuadrados de dos‘étapas (MC2E) y méxima vero

r1zan por est1mar los parametros del sistema, en forma de ecuacidn
por ecuac10n y porque sus est1madores son sesgados y cons1stentes, el
" sesgo es deb1do a que un1camente Tlegan a distinguir entre 1as varia-
bles exp1jcat1v§§,endqgenas y exdgenas; estimando las pr1meras a tra-
vés de 1a'forma‘reduéida del modelo, y luego, calculando los pardme-
tros estructurales u originales del modelo. No consideran 1a Eorre1g
cidn entre las variables éxp]%cativas enddgenas de 1a ecuacidén bajo.
-andlisis, y el término u de las réstantes ecuaciones, lo cual es ca:

sa principal del sesgo.

v_3),_Método§'qu usan infonnaciéh Comp]eta;_]os cuales son e) minimos cua-
drados de tres etapas (MC3E) y méximo verigimi1itud con informacin :
‘completa (MVIC); su caraéteristica fundamental es estimar los parame-
tros del sistema en forma simu]téneé{,usando ia‘disponi511idad sobre

el sistema; esto es, utiliza tanto datos como restricciones correspon

1aci§n entre‘variables'exp1iéati§as endﬁgénas y la variable u presen-
tpien Caﬁg écgaciénT Los estimadores de estos métodoé son sesgadds

pero més-eficiente;'que Tos mencionados en el segundd_grupo, debido a
que cuando ei tamafio de 1a‘muesfraxtiende a =, la mat}%z de covarian
za de los parametros estimados con MC3E 0 MVIC es menor en sus valo-

e

res que la obten1da con los metodos de1 grupo dos.

simi1itud con informacidon limitada (MViL), principa1mente§ seAcéfactg

dientes a cada ecuacidn, implicando asi la consideracién de la corre-




De todas las tecn1cas c1tadas para est1mar ]os parametros estructura1es
de un modelo econometr1co mu1t1ecuac1ona1 las mas ef1c1ent"° ‘son las del

tercer grupo de e]]as escogeremos Ta MC3E, deb1do a que obt1ene 105 es-

~‘t1madores en forma mas rap1da y menos 1abor1osa que la tecn1ca MVIC esta

. u1t1ma es una. genera112ac1on “del metodo de max1ma veros1m111tud aplicado

sobre una ecuacion; ademas ut111za Ta matr1z de covar1anzas ca1cu]ada en

MC3E.

~ - e e

Es conveniente mencionar que el método MC3E utiliza durante_éu deSarrdl]oJ

“

el método minimos cuadrados genera1izado MCG y los estimadores bbténidds

por MCZE esto d1timo perm1t1ra estimar la matriz de covarianzas requeri-
da durante el proceso. Por 1o anterlor, presentaremos 31ntet1zadamente
el MC2E y el MCO aplicados a un s1stema'mu1t1ecuac1ona}; e1-metodo MCC

1o explicamos al prinéipié? thcamente'réqueriremos Qiﬁualizar]o'desde
ap]icacjén en una ecuacién,'a su ap1icaci§n éimﬁ]ténea sobré‘Un éistema

de ecuaciones, 1o cual no serd muy dificil.

. Antes de exp11car el MCO sabre un sistema mu1t1ecuac10na1, expondremos el

modelo econometr1co de ecuac1ones s1mu1taneas.

E1 modelo de ecuaciones simu1téneas.‘_'v'af Lt
Considérese
Yi T + xi B L= ‘l:j_i 4 . :.i:il', 2‘,’-..:,‘ n~‘
- 1xg gxg Ixx kxg 1xg R
E(Pi) =0, par‘a tOda i 'gf i - - : : (46)

T 'CO'\vl(Ui) E(U U ) = ». para toda i
S : gxg S
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EQuiw) =0, paratoda i, J ;i=l,...,mj=1,..,n.

R '
K

. E1 primer supuesto estocdstico sobre u , significa que el valor medio de

" esa variable en cada observacién i, es cero.

E1 segundo supuesto se refiere a que la matriz de covarianzas de las per-

turbanc1as u1 tiene, va]or constante M f1n1t0 asi pues, cons1dera una si

)-'~,'A-'_ PN N . A -

".;tuac1on de homoscedast1c1dad ,3;V%;H-LL*?_; L ij"f

-~

E1 tercer y u]t1mo supuesto, indica la 1nex1stenc1a de corre]ac1on entre .

Tos - COPPESPOndienteS a dwferentes observac1ones i; esta situacién se

~

~.

denomlna como ausencia de correlacion en serie. : S,

Visualizando perfectamente al mgdelb, vemos ‘que

"',.Y.:"W 'Y‘

) 1 {le:. ,‘. .1; . 'Ylg
-y Y YL Loy .
2 2l 22’ ‘ 2 Y es el vector de las
Y= . =1 - . *>..g variables enngends.‘
nxg - . . X ‘ . L .
'Yn: Ynl Yn2 e e e e . ’Yng
() fx, o ‘
1 b T
],*2 '  'x21 %22 - A"f_ : sz X e§ el vector. de lask
v L ;' . LS ;. |-variables predetermina
nx K : :';jitf_h” "T‘f*f»ig-'fE: das; esto es, las endd
a Xn.;: ;L Xni' fﬂxﬂz ‘ 2; ﬁK J genas rgtrgsadas y las
| L eXﬁgenas.‘




.A”}I..

la representacién matricial del sistema seria asi

Y T +X B=U o
nxg gxg nXKCKXg nxg . ) . .

En este modelo se p1ante0.1a neces1dad de est1mar 105 parametros de Tas
‘matrices T, B y la matriz de covarianzas Z dados los datos Y y X. A

\ fln de que la varlable endbgena depend1ente Y de cada ecuac10n tenga 'gf .

'un s1gno adecuado Tos e1ementos de 1a d1agona1 pr1nc1pa1 de T t1enen
el vaTor de 1 esto es, In = -1 s h = 1 25 i

" Los elementos de la matr1z U han sido mu1t1p11cados por -1, con flnes eb

vios.
Asi pues, la primera ecuacion puede expresarse como . , N
*' 9 - . = - {K1 .
Y.,= X "Y..'-r.+zx (48)
il. h'=2 ih' 'n'l je1 1 Bi1 ~ i1
En forma vectorial, resulta de la forma
'Yil Y\l T * X11 By - Pji * (49)

lx(gl -1) (g1 ) * lxKl lxll_ e

donde

” (712’ Y 3"""Yigi)’ X107 (K51 X0 i)
Ti ,(T219 T31’.‘..’Tgil)"31:(811; 321?..:1:BK11)
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Eﬁseguida;“hacemos una part{cién de 'Y & X,

-
ot
.- - -
-,
N
St
L
><
1
-
>

Y ety , | X, ) (50)
nxg  nxl Cnx(gy-1) 7 onx(g-gy) L omke nxep fonx(k- k) ,

fa—
- -

donde yp» €S el vector columna de datos de la var1ab1e depend1ente Yl,
es la matrlz de datos correspond1ente a 1as 91 1 var1ab1es exp11cat1vas
‘endogenas del s1stema, -YZ’ s’ 1a matr1z de datos de 1as g- g1 var1ab1es

endogenas exc1u1das, esto es, estamos ref1r1endonos a toda ecuacion de1

. ks
~ C o .

s1stema

En relacion a X, X, es la matriz de datos de las Kl'QariableS exdgenas,
y X, es la matriz de datos de la « - Ky variables exégenaé.
(Asf pues, la clasificacion de las variables en esta forma, nos permite

representar al sistema multiecuacional en la siguiente manera

. 1 -1 :: e s & - B :O . .
ORIV N s vab Sy PN RV |
Uit | g PR e e ) D)
'O:o’ o":’o*. 0 : L
i : |

- Esto implica un reordenamiento de las variables del sistema.

%

'Intenc1ona1mente hemos deJado exp11c1tamente 10 correspond1ente ala pr1—l'

,mera ecuac1an, 1a cua] queda 1ntegrada as1,

T e

- ;x'?'fﬁpz:w.‘i
+ ¥, T4 X{By = ooy R o
AN RS T T e (82)
- - T S B .
: o e '%? L '
N TR ;O Eb
‘4 -‘{i %ign( -
. ‘;:_#1*'
o i

PR
» 4

SR PU U

B pmt PR ety Pion o




Ayi comp11a todos 105 parametros B

g.'Tpor est1mar

L E i
N i
Generalizando para cualquier ecuacidn, obtenemos lo siguiente, §
oy EY It Xy Bptu, o h=l2 g - (53)
- Esta descripcion del modelo, nOS'faéiiitéré'énseguida la expoéiciﬁn del y
-, método MCO. ;
mlﬁo gggDRADos ORDINARIOS Eiv w SISTEMA MULTIECUAC TONAT”
Este metodo es api1cado sobre cada ecuac1on, tratando a todas las varia-
b1es exp11cat1vas como exogenas, aun cuando ex1stan variables endogenas
- explicativas; esto significa que su ap11cac10n no se d1st1ngue del caso
en que el modelo es uniecuacional. | | ;
B Considérese 1a primeré ecuacion del sistema:
. T o A‘Tl 4 _
yp=Yyry X By = (Vg1 Xp) Fupthv oy - (54)
. : * Bl ‘ _
R compité Tastgl—l * Ky vériab]éé o
‘explicativas
.ot ‘:{'




YI-MCO = (73 1) "zl,yl ‘ o R E55)
~Sustituyendo ,'?1. y 1
~ e - “l'l i ; f ) v
LR o R ) G o s)
: B SRR N B

Este estxmador es sesgado o cual se demuestra enseguida sustituyehdo'
’ yl en (55) o y tomando_va]ores esperados en ambos lados .

I

E(Y,) = E[(Z'Z)flz'i(llwfl + pl)j = Y1'+.E[(Zi21)'12'p1] - (5'7)

E(§1) 7 Y1
~ Tamb1en es 1ncon51stente ya ‘que e1 sesgo permanece en el 11m1te de 1a

' probab111dad de
p () =vy *+ P lin( 3 75 2><%i u) # vy (s8)

MINIMOS CUADRADOS EN:DOS ETAPAS™ (MC2E).

d‘

Este metodo resuelve e] s1stema estructura1, ut111zando 1os va]ores est1—
‘ mados de 1as var1ab1es exp11cat1vas endogenas, 1os cua1es son obten1dos

. a partir de 1a. forma reduc1da

- R . R i
. sy
‘f

ka, forma 1”educ1da de1 Smodelg 3eétrUCtural se obtiene mu]t%b]icéh-"

¢
i. . ]
L .

T
D o ke o e

A - A
i e .m--_..._......__J‘ o




_ do1o por T~ 1, por 1a derecha de cada una de sus partes,

n+ v o, =31l

v = ur!
nx.g e ’

Y= X

| , (59)
S NXg  NXK  KXg 4

"

Considerando que en esta s1tuac10n, toda ecuac1on esta exclus1vamente en .

funcion de var1ab1es exbgenas; esto penn1te est1mar 1as var1ab1es exp11ca

. tivas enﬁogenas, sin sesgo, mediante MCO,

o
.,

=xex) ey

(60)
KXK  KXN nXg ‘ ‘

., fj
: T KXg

Sustituyendo ﬁ“:‘eﬁ (59). y particionandéloken la siguiente forma,

KXg '

A"

' p , o My Mg ey |
( ypu Y Y, =X “(61) .
nxl nx(g1 1)' nx(g- 9, ) nx|<1 :nx(K}Kl) ﬂé ﬂ4- n6~ ;(K~Kl)
3 ' BECRE T T
' : . .
- [ !
nx1 ‘nx(g1 ) nX(g—gl)

Conviene recordar que g1 se ref1ere a la pr1mera ecuacmon de1 s1stema es

to es, el sub1nd1ce var1a de 1 a g.

1

Dado que un1camente nos 1nteresan 105 va]ores estimados de Tas var1ab1es

:'(exp11cat1vas endogenas extraemos Y de (61),»

o ; 'Q
A

ﬂ3 + X2 n4 + Vl ;! v1 es parte de V 1a matr1z de re51duos de] ‘
' * (62

Y17k

., Yl

N

Xl n3 + X2 ﬂ4 méde1o'reduc1do




' La segunda etapa se refxere a la est1mac1on de 1os parametros estructura-

g 1es del s1stema ecuacion por ecuac1on, 10 cua1 implica, sustitu1r en to-

© . da ecuac1on estructura] los va]ores estwmados de sus var1ab1es exp11cat1

;vas endogenas respect1vas y Tuego ap11car nuevamente MCO obten1endo f1-

-na1mente para ‘cada ecuac1on en este caso, " para 1a pr1mera ecuac10n,.'

ﬁ:isi’cz’s}:u(zizl)i‘l Ei 5?1 o (64)
' -Est9f éstfmadores son sesgados y consisténtes:
'ConsiAeranéo que«§1'2_?i'i;ii‘ff y ggg h

| J’1.‘z"",‘14"1"*”_.’.‘131 ’;‘M o e

obtenemos -

‘A

‘¥15:ﬁvlff?1)7 + xlBli-u1 +—X B 4-m1 Iyt o ffﬂij:f‘wiIBG).“ 

. . R « N . .- - .

donde e e EE

- - PN, s - P ' - . '1.‘(‘

. ‘,'..

sust1tuyendo (66) en (64) y ap11cando vaTores esperados en ambos 1ados,: o

§ 5 .. ,"m.w-’ .

E(ylmcza) E[(Z iz (Zlyl+w1)] y1+E[(Z zl) z1 wl]

1.
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R
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'fij E(ylMCZE)'# ylﬁ; asi pues, el MczgngE s§sg§dqe

‘.

"‘fEn cuanto 2 Ta cons1stenc1a ensegu1da 1a demostramos, ap11cando p- Twm a

et)s

| f”p»11m ?lmc2£‘= p'}impyi_+igzizl?“l‘zivél] (e8)

- -:1’“\_; 4 ‘“! . ‘ ;{ G e . ‘ . A';; ' ‘_ A‘ iq?‘ '“‘ :A Co AIA‘ "~ 1 o
SR Him Y MC2E =y + pTim (277) 12‘m1*'Y1*'Pl?"“% SeY '% (69)

-
Yy

-
ot

.—J\‘
3.
=% | b

= | et

P VIm g Ky
A fin de que MCZE‘sea'consigténté,“eéta‘ﬁlﬁima expresion debe ser ‘igual a
cero. |

p]]ﬂrl Yl“l p11n1 (ﬂ X3 ¥1nagxé)u1 =,Q“',‘- - (70)

5 Z{deb1do a que X1 y X2 no estan corre1ac1onadas con ul en e] ]1m1te de proQ

fbab111dad p11n11 (Xlul) =0 por Ta m1sma razon anterlor

e

TJEA51 pues e] MC2E es seséado y cons1stente

‘ffAntes de exponer e1 metodo de m1n1mos cuadrados en tres etapas (MC3E), es
- - e .
'%necesar1o que describamos la ut131zac1on de 105 metodos de estzmacuon va—“

RS ‘~'\‘;~_lr‘ ; ’ . RN
S TS ¢ ~,, TooSe ~
Ll 4 I ‘A":!,A{ .- j;‘
R R I

. "‘
AU T S .




riables instrumentales (VI) y m1n1mos cuadrados genera11zados (MCG) Tos

cua1es perm1ten 11egar al m1smo resu]tado que MCZE esta demostracién es

requer1da para Tuego apllcarla en MC3£

S

E1 metodo VI consxste en escoger .g,- 1+ Kl var1ab1es 1ndepend1entes, H,J'

“igual al numero de variables en Zl, ]uego agrupar]as en forma matr1c1a1

wy = '(gl 1. + Kl), ensegu1da premu1t1p11car Ta ecua01on que se desea ‘

:ﬂ estwmar por 1a transpuesta ‘de wl wl, y f1na1mente,despe3ar e1 vector de

\*‘ r'

. parametros que se desea estimar. En nuestro caso, segu1remos cons1deran—

~.

' do que 1a est1mac1on es sebre la pr1mera ecuacién del s1stema

‘Premultiplicando Ta primera ecuacién del sistema por w! ;-obtenemos:
p | | 1

ey Y=o I wily | f o o om

"Ae1iminandé"wiul;'j‘déspéjando el vectorfdé_parémetro§; encohtramos qdef
N ~. " -1 ib ) ’ ' 
‘Yl(VI) = Yi(ml) = .(‘”121) w1 ¥y R (72)

o~ .

Esto 1mpT1ca que el metodo MCO ‘en un s1stema un1ecuac10na1 y el méﬁodd'

::‘« MCZE, pueden expresarsevcomo VI esto se 1ogra de 1a s1gu1ente forma°"‘

N | . . o - . ST

En MCO, cuando el modelo es uniecuacional, los estimadores son:

et

A

.
[
g oo T T ‘ ' S 3
: e e e g N e o
Aplicando VI al modelo uniecuacional, resulta lo siguiente, S
. - ; S

§ e i = bt St s s ® 4 A & v

s




e O

Ch s,

,y XY LR

w y =w XY '+ w u  'f, ' : - :."(74)

‘E”“\'l"él'e1emehto Q’u se e11m1na de esta expres1on ya que MCO se desarro]]a
bago el supuesto de que todas 1as var1ab1es exp11cat1vas son 1ndepend1en
tes, esto s1gn1f1ca que no estan corre]ac1onadas con yy con n1nguna otra

* ’ : /
variable.” ' o :

8 31 a]guna de 1as var1ab1es exp11cat1vas no . fuera 1ndepend1ente inp]ica- .
r1a que 1a suma u u (u1 ....,+ unz) que se desea m1n1zar en MCO, no
x
estar1a bien expresada ya que. '
wEy-Xy =y - Xy =y-(atbuy , X=a+b(w) - (75)

-ésto quiere decir que rea]mente no se estar1a m1n1m1zando u u R pues ,

e ""‘~1a parte derecha de (75) aparece el term1ne u

oo

As1 pues, e] MCO ex1ge e] supuesto de que 1as var1ab1es exp11cat1vas sean

1ndepend1entes. . 7 1;-:_L"’":f1

. Por tal razon, eliminamos w'u de (78) . - s 0t e
."Luego, despejamos el valor de ¥ . )
:
1
fi?




- ;ién de acyé}éb”a71gibbfghidé éof:gcog‘és; ';'%-f ~
}?mco% i < 500 Sy o
; Lo migmo"suée&e éBQMCéE,“que enségyida dehosﬁramos;{1os esfimadg%es’MCZE '
de la primera ecuacién dej sistema, son ' )
r~?'1""1¢25},=}(2{2_{};’1 'y, SRR Y a7 <78>

_ Utilizando VI sobre 1a primera ecuacidn,
. R \\‘ : e ) o

- ”.l ... | ] | . j. N -
WYy = e Ly togy - (79

* R . /»‘ .
por la razén que expresamos previamente sobre w'y , la eliminamos de es

ta ecuacfén; ¥y luego,” determinamos el Qa]oy de Yl :

~

- —jf\ -. _.1 , L 'v . .E . ' .
“YIVI~.T<Y1(‘:§)‘ (“’121) oy ‘y]: . R (80)
dado que Ql debe estar constituida p@r'vériableg indebéndiehtes,'iéieé'
‘wariables pueden ser las que forman a'le-&"(Yl* 'Xi);‘éétg é§:'16§'esti~
madores ?1-dé las variablés explicativas enddgenas queléstéh'éh'1a‘briﬁe¥~
Ea;ecpaciéﬁ;,y']aé‘xi'variables'ekégenas de esa misma ecuacidn. |

~ Haciendo. w; = Zi7 y. sustituyendoen =~ . - T o0

Capre AT By
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- S e S L R - ) - — ey
2156,
. Pafa.qué ,.§1VI = §1MQ2E R esAnecesariof?ue ZiZl 292 s lo cual impli-
caque . r

s

>

]
. - v v P )
SO I RS RS i 1%

(82)

prlmeramente, ‘a part1r de (59) y (60) podemos obtener

= X(x x)‘?'x' Yl | Y | . (83)

s i
T
i

ademas, -

-
[y
: t
—
s .
|
(¢
—
-

implica que

:‘*, /\V,ZVA' '_'1' — ‘_ ..1‘:,"
/?lf'Yl Yl Yl-—X(X- X)' X Yl‘[I"'x(x X) X ]Yl— MY1 (84)

'*{‘!1 B

de acuerdo a 1a def1n1c1on de la matrlz 1dempotente . dada en (22),‘

" con 10 anterwor, podemos demostrar que
‘;“ Yl'i Xi Yy e - (85)

;ﬁgﬁn’re1aciéh,aj]a primefa expresidn ;w':,;‘;’.'
» %‘ ,:f. ‘

;o §i§12;(f - el)(Yl e ) (Yl Y M )(Yl-MY ) f

P

‘ ;;% 7f -Y1Y1 YIMY Y M g+-¥ we MY1 ,f sabemos que M =N, M M2 l




S

LR L

-y ’ ' :"_'v'-l A | v : |' 
 —Y1Y]:;Y1MY1 Y MYfinﬁYl Yy

-'YlYl— ylm Y -(Y - el)Y -YiY Demostrado - (86)

1
En cuanto a la segunda exprésién de‘(85),

1 1 1 1 1 1 1

" . .
\m

“yaque .

X Y, = X| (Y 1)= Xi(Y - My ) X X MY "X Y

e

A

'..'XﬁM;;x;(IL:X(X'X)LIX})==X';:X{X(X'X);1 @' ¥y =0

R Tuego .XiM =0, por'ser una sub@afrfz de X;M .

As%ﬁpues, XlY1 X1Yq ,‘Démoétrado | | . S | Ai:,j.'1k875
;:-A"Fi§a]meﬁfe}‘€§eééy#éﬁ§strédo §u§;1§iMC2EZ= :§1VIJ"

’M“gAhoraT ﬁaféﬁoé QQe %iMCZE; quéde:éAffuﬁciéﬁ de Qnicémente'vafia51es‘ori-

~ginales.

Sabemosfqye
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Ademds, también sabemos ‘que

V A| ‘1..3 |
Yl = X(X X); X Y1

utilizando estas dos @1timas ecuaciones como ‘wy del método VI
B N o

- (90)

Camm-

cxoe0 ey oxoy s xexen
X1)71x$¥ X) ~§<€ﬁ1;'-xl)f’xfxx§)

IR T

o 5enton€es&§p]icahdo el método(VI

.Qmetodo CMG, que ya exp11camos al pr1nc1p1o

A‘\ _" ".t "1”1 = ' \ l ‘;.1 t A'-l\l t t "1 I| -
ylvx-(mlzl) wiY; = [Z] X(X'X)7" X 21] Zy X (x_x) X'Y, (91)

“Esta-expresién también puede obtenerse' cambiando a todas las variables

exogenas como variables instrumentales, y s1mu1taneamente ut111zando el

“Consideremos

SRR o - (92)

premultiplicando por.Xf :

’

‘.1 -

“Ademds

e

ST GVt ) =B i X =ed k) e T (e)

;};4‘;;' .
Sl .

S

R Lt )

B e




utilizando entonces, en forma simblténea los métodos VI y MCG, }esulta

gyMeze = [zpx () 7z, 17 zgxoe ) ey, - (95).

Esto significa que el método MC2E, 1lega al mismo resultado que el MCG,

Tuego de haber utilizado todas las variables exégenas del sistema como va

riables instrumentales.

" Yodas estas transformaciones anteriores, teniendo como base el método

MC2E, nos permitirdn desarrollar la técnica de minimos cuadrados en tres

o

etapas (MC3E).

MINIMOS CUADRADOS EN TRES ETAPAS (MC3E).

La caracteristica fundamental de este método es la estimacidn simultdnea

de todos ‘los pardmetros 6rigina1es'de1 sistema, a diferencia de todos los -

métodos que.hasta este momento hemos presentado.

Sus primeras dos etapas son idénticas a1_MC2E, las cuales permiten calcu-

. lar la matriz de covarianzas de los términos de perturbancia p de todo el .

sistema; esta matriz se utiliza en la tercera etapa, donde se realiza la .
estimacion simultdnea de todos los pardmetros, mediante las técnicas VI

y MCG.

-Antes. de demostrar estas afirmaciones, necesitamos familiarizarnos con la

simbologia requerida para tal situacidn; considerese la h-&sima ecuacidn

del sistema,

"

)
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. T
. B . , ‘ ‘ . L
nxkp- L h)  nxl nx(gﬁ7%+KQxl (gh7¥+xn%x1 nx}

" Tomando como referencia esta representac1on de 1a h- es1ma ecuac1on, ense .

.'guida procedemos a "ap11ar cada tipo de var1ab1es de] s1stema

e
~
., »

Usaremos“una'* péra'indigar que estamos ”apﬁ]ando" todas las variables.

r r .y r B
) Ho ) .

_____ L -5 L g

el o L e ke (glee) (97)

g, x1 | 9pxYp - k*xl h"1 /

L Yg ) | Y9 ) %

'*" t ’ ' “ 3 E ; , .

(2,101 1o Y, Xi o0 S0 ]

1: \ : i 1 ]_: “ '
..--...'--.-:-.-.,..---:p--— . —---o---—-;-;-—o-—- ;—--- ..v’-....-.-..
ﬂ-n.‘o'—f"ivow---to‘a—ndc- - ey - IR B --’w - - -

‘ , - ! Vo ‘ ' ! b .
pe| N I IR ; T ¢ )
; . : g . : : ' . 7
} . N : ) :
E R R I 2 O D R T R B ki
[ ] 9 ' I v 9 g
N t

As1 pues, usando esta 51mbolog1a e1 s1stema "ap11ado", como si fuera ‘una

so]a ecuac1on, queda representado en esta forma

‘

oy =T "l{?,l e o ot B | " (99)
Sk g el g o |
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En esta ecuacidn, se Qesea estimarféf, a partir de y* y Z*, que constitu

-

yen las observaciones realizadas.

E1 término de perturbancia p*, estd sujeto a los siguientes postulados

E(p*)? = 0

Cov (U*) =E (u*p* 'Yy =

%g

" Este supuesto significa que se cumplen las caracteristicas de homoscedas-

ticidad e inexistencia de correlacién entre ‘los p de diferentes observa-

. . ’ . . - )
‘ciones; -aunque s1 existe la correlacién de los p dentro de una misma ob-

servacion.

Por ejemplo,

(PR

significa que los términos e§toéésticos‘pi1’;-tienen‘una varianza igual a

2

tienen varianza 0, cuando cada uno es de diferente -observacion i

9] cuando ambos tdrminos involucrados son de la misma observacién 1, y




Ana11zando una submatr1z fuera de la d1agona1 por egemp1o, I, ésta

Og2

representa Tas covar1anzas entre Tos eWemontOf Y Mioa correspon-

ig -
-pond1entes a las ecuaciones g y 2 respect1vamente tienen covar1anza
constante ng cuando ambos elementos corresponden a una misma observa-
'C1on y covar1anza 0 cuando son cada uno de diferente observac1on

Con base en todas estas exp11cac10nes sobre como “ap11ar e] s1stema de ,

ecuac1ones, podemos representar a] metodo MCZE con ‘esta notac1on espe—

cial,
PeOMCRE = (ZX'Z*)C I*'y* . o (101)
donde
Vr l : : v e e ! . ’{’
. . e e 1 PR
oo 10 Zpj0 ttino
...... e R T S E [l s PRCRELEE S
.IA .. 1 . v ;
0 ’szz' 4 0 0 '22 i 0
. [} . [ ¢ | : .
- §- - R ' . . i . . -i .
I = S S o I SO ©(102)
' *““““ji"ﬁ‘ﬁ"'*j;“‘ e B e o e Rl
." . ) 0 i « o « =t
o ;0 1Y Xg| {0 0 ' I
B : ' ' . / - : |‘ J
' :
ademds, sabemos que 7. = Xf(Xf'Xf)fl'X%'.Zf*
ddndé
(X 0 " " 0]
L oXx . 0| . TR o
L R R R 7 (103)
.‘ s g’xg ‘-.‘. N .7: g o Z‘ gxg "' nXK E ".cvm:," ~; :\‘ - ~
0 0. .. X
\ : / [

,1452;




'Sustituyéndo 2*; . en (101) , Obtenemés
Fucze = [zxr (o) oo s e oo e (100

uSando\1as propiedades del produd§o<de Krnonecker, obtenemos otra repre-

sentacion,

:u.'Qch2£'= [z+'[1g x(x'x)'?x5j2f]7lzf'{lé‘x(x}x)“lj v T (108)

’ -

En cuanto a]:método»MC3E, es un estimador MCG que utiliza la matriz de

covarianzas (100), y todas las variables exdgenas como variables instru-

mentales. = . -,
Asf‘pges, prémg]tip]jcando'(99)-por Xf'., resulta,
R R *(aoe
1qegd,-ap1icando el §stimador MCG, y Coy(Xf'.pf)
Yfmc§é==[z*'Xf[00§ Xf'pfjflx*ﬂZf]4lz#'x#tCOV(Xf'p#)j‘lx%'y* (107)

donde
Cov(X*'p*) = X*' Cov(p*)X*=X*"(z @ 1) X* " (108)
| 'Sustituyendq esta expresion én'(iO?) » resulta

FRUC3E = [Zx+[x*(zo1)xx] " kx40t e (s e 1 1r v - (109)

A o e 4 i g Mo st e et e e 8




Ut111zand0 las propiedades del producto de Knonecke&, podemos encontrar

otra renresentar1on de y*MC3F

Cov(Xx'y*) = X' (@ 1)X*< (16 X')(z@ T) (1o X) =26 (X'X)  (110)

, : A
sustituyendo (103) y " (110) en (107) , y reemplazando £ por- % ,
obtenemos. | |

.~
.

| YU 3E - [z*'[“‘le X(x' X)‘lx 127" 12*'[2'13 K(x X)'lx ] " ‘(1115

- toda la informacidn requerida, excepto I, se obtiene de la muestra de da

tos; - I, puede calcularse en funcidén de los residuos e, estimados median

te Y*MC2E ,

--§%.(6hhﬁ) ; : .‘dqnde
G, . t=1 e 1 - 2y 30 ) (v - Z )‘ ‘ | 112)
R N Yh N Yh Ype h'Yh' o (112)
h:h’" 1, 2, » §

Por @ltimo, este estimador es sesgado, sin embargo, es consistente; esto

es,’iggal a &% en el limite de probabilidad:

o . p Vimy*MC3E = &%

’4_,;’Ademas €s as1ntot1camente mas ef1c1ente que MCZE esto se demuestra res

l‘tando 1a covar1anza y*MC2E a 1a covar1anza y*MC3E 'y ‘luego. aplicando

~:11m1tes,




e o U 3 OO SO

“11m Cov(Y*MC3E) - 19m Cov(y*MC2E)'= negativo semidefinido . “(113)
esto significa que Tos términos de nyCZE tienen mis Qariacién'que Tos
de Y*MC3E, cuando n ‘tiende a o . .

MAXIMA VEROSIM}LITUD CON INFORMACION COMPLETA (MVIC)

' En este metodo, 1a func1on de veros1m111tud para el s1stema de ecuaciones
\

es max1m1zada med1ante la se]eccwon de todos los parametros del sistema,

SUJetos a todas 1as restr1cc1ones a priori.

Los estimadores obtenidos son consistentes y asintéticamente eficientes;

sus propiedades asintSticas son las mismas que las de los estimadores de

- MC3E.

- La gran ventaJa de1 MVIC sobre el MC3E, es el poder utilizar durante el

‘,proceso de est1mac10n 1nf0rmac1on a priori sobre los parametros estructu—

'-‘rales en cuanto a las desventajas, 1a mayor es la d1f1cu1tad y costo del

] ca]cu]o ya que el metodo esta d1senado para est1mar no sOlamente s1ste—
mas, 11nea]es S1no tamb;en no 11nea1es, e1 ca1cu1o es rea11zado med1ante

1terac1ones "?

Congiderem0§ el siguiente sistema de g ecuaciones
Y = Zx . ex 4 gx ' o (118)

g x1 g X K* . K x1 o 9, x 1

+




| TSuponéaMos'qqe e1'vector‘ésté¢ésticé u* satisface las prépiedades~

é(ﬁ*)zq.*_. | | B ()
éo\;(u*)z.g"@z o I C(ue)

Dado que el metodo de max1ma veroswm111tud requ1ere una suposicion sobre

1a d1str1buc1on del term1no de perturbanc1a, suponemos ‘como en los casos

-~ ,\.

e anter1ore§ que u* estd norma1mente d1$tr1bu1do

A A NO,EET). V)

nemos

SN

St (pr)= —~29- en 20~ 2 an[Z8T|- § (v*-z%6%)F(z7l81) (vx-z¥e%) . (118)

Cons1derando que nuestro obJet1vo es max1m1zar la func10n de las var1a-

b1es endogenas Y*, neces1tamos efectuar una transformac1on de var1ab1e en

la func1on de veros1m111tud de , edxgptgﬁ»g’ut1lizac1on de 1a matr12 o

. PP f
._‘Aw"“"" = oo IR -

3acob1ana‘— de todas las derwvadas parc1a1es de pr1mer orden de los

f;"' - elementos de u _con respecto a. Y* la cons1dera01on del va1or abso1uto

-—-’

g es para ev1tar el caSo en que Y* fuera una func1on decrec1ente de U

s

itﬁr(*?iirta:fﬁhciégﬁdg;vehogjmilitud dé hid és

“en i(Y*) Q,nL( *) + Q,n —-lL
. ~ L gy

:(119‘:)'

4 S

5/ Ver’ "Change of var1ab1es in dens1ty funct1ons", Econometr1c Methods,A

Jehnston J segunda ed1c1on Ed1t0r1a1 McGraw Hill. N
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- Ap1icéndo Togaritmos en ambos lados de 1a fUncién“de verosimilitud, obte- /

[ N
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A fin de‘que 1as der1vadas de pr1mer orden esten en fun61on de §*y I,
< es necesario_que s1mp11f1quemos la expresién (119), esto es posible,

sustif@yendo la matriz jacobiana ‘en (119) por

e e | |
- T ¥ ) : o ' .
* S U R I § R n L C
IEB'= S S et ciunt N Pl L § - (10)
Y*1. - B S ST |
R I e e
o ' T
R U RS N
\ ’ J

La expresidn anterior se obtiene considerando las dos primeras relaciones

ﬁij, ,"‘dé (97); los elementos ﬁor abajd de Ia diagonal pfincipaY‘de'lés matrices ,
T, pueden ser ceros; impTiéando varfabTes endégenas fezagédas; y los eTe-"
mentos por arriba de 1a d1agona1 " deben ser ceros, imp1icéhdo el héchoA*
fde -que 1as var1ab1es futuras no 1nf1uyen sobre 1as correspond1entes al -

presente.

. La'segunéafy G1tima simplificacidn, la efectuamos sustituyendo en el ex-

171;¢‘~pre$%6n>(113j !

L S o o
_’?zn[z@u‘:- -z-zn].z[’ - - Ezn}'_zl ‘ | L (121)
*:jigqf?éIaEiénk (119)gtréﬁsfqrmaééi%e§q1§a ser
o T A’ . ] "':3 ,é M '«..’t' ‘ : »,-_',\ ‘“:_:. :.‘; e :"“ .1' s A
L .fﬁﬁan(Y*)—— ——-RnZH- E—zn! |+n2n[l|—-(Y* Z*é* (2"181)(Y* Z*é*) -(122)

*Esta es la funciGn de verosimilitud que maximizaremos mediante la selec-
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+cidn de 105 parametros estructura]es, _para 1o cua], empezaremos por esco-

' ger los elementos de 1a matriz de covarianza ¢ .

‘1 derecho de (122) por 10 sxgu1ente

,Para 1agrar 10 anterlor necesztamos reemp]azar 1a G1tima parte deT 1ado

A

- Yoy pxgi)irslary (ykozegaye - 1.9 3 hh:;

i : ‘
en donde chh son los elementos de la 1nversa de 1a matr1z de covar1anza

y Uhh' » son los e1ementos de 1a matr1z de covarianza.

Utilizando (122) y (123), obtenemas 1as cend1c10nes de primer orden respec

.

to a los e]ementos de 1a inversa de la matrlz de covar1anza

ST ZnL(Y*) _n

o T2 % - F 0Ty (V2 8) < 0 | (124)

Los éstimadores resultantes de 1a matriz de covarianza £ , son

z = (ahh.) donde Gy = ----(Yh hah) (Yh.-zh S 125)
o, h'— 1,2,...59 | -

f- Dl

A part1r de (125) podemos estzmar Z 8 I

R e Y ," o

C(2s)

]




;

-prden son
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Sustituyendo (126) en (122), resulta

| _ 5n N oA, .
enL(Y*)= - 5 w2l - 5 an|Z|+ nan|T|- % (127)

En esta expresidn podemos observar que las matrices del G1timo elemento

i

de (122) se cancelan al sustituir (126).

A partir de la maximizacién de la expresidn (127), obtenemos los estima-
dores de los paradmetros estructurales &*, pudiendo estar sometidos a res

tricciones a priori.

Para el caso en que no existan restricciones, las condiciones de primer

_@ﬂLiiil_ . n azn]z[ n-2en(T) _ 4 _ - (128)

3 6% 235* 3 6%

Considerando (125), g depende de &% -.

5 La expres1on (128 ) constituye el sistema no lineal qué debemos resolver

mediante e] metodo de (MVIC).

Dado que |T| estd en funcidn de los coeficientes de las varwab]es endd-

i genas presentes en todas las ecuaciones, la so]uc1on del s1stema de ecua

ciones no 11nea1es resulta muy complicado.

Tales complicaciones mediante el (MVIC),_;E existen cuando el sistema de

ecuaciones es recursivo; esto es, cuando es posible estimar una ecuacidn
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- del sistema, y luego, con ese valor estimado pasamos a estimar otra ecua-
cibn, y asi sucesivamente. 'Enleste caso, T es una matriz triangular y T
es diagonal; esto implica que, al ser normalizado é] sistemaJ[T{ es igual )
a la unidad, 1o que permitiria que el segundo elemento de (128) sea igual

a cero, quedando (128) dnicamente en funcidn de Ifl

anlz| g | | (129)

agnL(Y*) _ n
3 &% 2 g &

Por otra parte, considerando que:I es diagonal

: ~ 9 g . '
oo _ Y _ 1 ~ ~
n|z|= E N’ opp= hilzn-ﬁ(vh-zhah) (Yh—zhéh)

h=1

<

- T ' 1/y0 ‘ N|. i A‘:‘ s . ; '

‘Ap1icando'de%ivadas de primer orden.fespgcto'a Gh'sobre (13b), obtenemos

e Iz 11 ! o *_ o "
alel . Lown (2 Yy ¥ 2278,) = O o - (1

Los estimadores resu1tantés $oﬁ 165 siaquientes
A l‘ ~i ; o K B
6y, = (Zh Zh) Zh Yh ; h=1,2,..., ¢ ~ (132)

La expresion (132) es la mi sma qqé obtendriamos si aplicaramos el método de
minimos cuadrados ordinarios (MCO) sobre cada ecuacién del sistemé recursi-
vo; esto es debido a que T—es triéngu]ar y T es diagonal, imp1icando;que

las variables endbgenas exp?icatf&as én cada ecuacién, no estdn correlacio

nadas con la viariable de perturbancia de esa misma ecuacion.
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del sistema, y luego, con ese valor estimado pasamos a estimar otra ecua- |
cion, y asi sucesivamente. En este caso, T es una matriz triangular .y I
es diagonal; esto implica que, al ser normalizado el sistemaJ!Tl es igual

a la unidad, lo que permitirié qué el segundo elemento de (128) sea igual

ov
: a cero, quedando (128) Gnicamente en funcidn de |Z|
* 2 . ' s
agnL(Y*) _ _ % azn]z* -0 , (129)
3 6* 3 s
Por otra parte, considerando que g es diagonal
zlzlgz ' ga (Y za)(Yz )
nlzl= no n
! h=1 hh™~ h 1 h™“h"h h h h
' » : 3 A
_ 1 A“ a « N
hzlgg_ (Y hZth + 8y Zhsh) : (130)f
;%— . Aplicando derivadas de primer orden respecto a 'Gh‘sobre (130), obtenemos
EE ) lzl : 11 Yoo o ~
f‘ N . a 6‘ N hzl ~ 'H (-Zzh.Yh + Zzhzhﬁh) = 0 E i (131)
] h 1; %hh : ) S . A

‘Los ‘estimadores resultantes son los siguientes
i V“, —i |; . i - .; . ‘ . ,
6h - (Zh Zh) Zh Yh s h~1,2,..., g«, (132)

La expresion (132) es la mi sma que obtendriamos si aplicdramos el método de

minimos cuadrados ordinarios (MCO) sobre cada ecuaci6n del sistema recursi-

- : vo; esto es debido a que T es triangslar y I es—diagonal, implicando que
las variables enddgenas explicativas en cada ecuacidn, no estén correlacio

nadas con la viariable de perturbancia de esa misma ecuacion.
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