ﬂ"/!“"'-lh

Yos=2/
Yo -

. UNIVERSIDAD NACIONAL AUTONOMA DE MEXICO

" ESCUELA NACIONAL DE ESTUDIOS PROFESIONALES

CAMPUS ARAGON

“LA INFLUENCIA DE LA POLITICA MONETARIA EN EL
NIVEL DE EMPLEO EN MEXICO (1970-2000)"

| | 2y S I S
PARA OBTENER EL TITULO DE
LICENCIADO EN ECONOMIA

P R E S E N T A :
SIMON \TELLEZ HERNANDEZ

DIRECTOR DE TESIS :LIC JOSE LUIS AYALA TREJO

MEXICO 2003

DL teMTRRT
D URIGEN




e e

Universidad Nacional - J ~  Biblioteca Central
Auténoma de México -

Direccion General de Bibliotecas de la UNAM
Swmie 1 Bpg L IR

UNAM - Direccion General de Bibliotecas
Tesis Digitales
Restricciones de uso

DERECHOS RESERVADQOS ©
PROHIBIDA SU REPRODUCCION TOTAL O PARCIAL

Todo el material contenido en esta tesis esta protegido por la Ley Federal
del Derecho de Autor (LFDA) de los Estados Unidos Mexicanos (México).

El uso de imagenes, fragmentos de videos, y demas material que sea
objeto de proteccion de los derechos de autor, serd exclusivamente para
fines educativos e informativos y debera citar la fuente donde la obtuvo
mencionando el autor o autores. Cualquier uso distinto como el lucro,
reproduccion, edicion o modificacion, sera perseguido y sancionado por el
respectivo titular de los Derechos de Autor.



AGRADECIMIENTOS

Agradezco a Dios por permitirme vivir este
momento en el que culmina al fin una época.

A -mi madre por haberme impulsado y nunca
haber per'd/do la confianza en .mi. =

A mi esposa, cuyo- apoyo y-carifio fueron una
base para /mpulsarme y avanzar.,

Mi infinito: agradec:m/ento mis h/Jos Ju//o, Abr//
Alejandra .y Ange/ que .se encuentra Junto a
DIOS :

De manera muy especial, a mi. aseso
paciencia y su valiosa d/reccmn.

F/'nalmente a cada una de las persorja‘squue
directa o indirectamente me ayudaron 'y me
ayudan a alcanzar las diferentes etapas de mi
vids.




INDICE

INTRODUCCION

CAPITULO I. {QUE ES POLITICA MONETARIA Y QUE-ES
‘ EMPLEO?

1.1 Politica Monetaria
d.3.1- Instkyument'os de la politica monetaria
1.1.2 _Obj‘etlvbs de |a politica monetaria.
1.1:3:La inflacion :
1:1.4. El Producto Interno Bruto (PIB)

1.2 Empleo :
© 1.2.1" “El desempleo’
1.2.2 " Otros tipos'de ocupacién

1.3 ‘Politiica‘Mcvanetaria y empleoc
1.3.1 Principales corrientes tedricas de la
. Politica Monetaria
1.3.2 . Principales corrientes tedéricas del
empleo.
I.3.3 La Curva de Phillips

10
11
12

14
14

1S

16
17

19

21




TESIS COM
FALLA DE ORIGE

N

CAPITULO II. ANTECEDENTES DE LA POLITICA MONETARIA

v EL" NIVEL' DE EMPLEO EN MEXICO 1970-
2000

VII 1: Antecedentes.7 EI Desarrolio Estabilizador
(1958 1970)

1.2 Fm del Desarrollo Establllzador (1970 1975)
II. 2 1 El ‘crecimiento lndustrlal :
II 2.2; “El Proteccmmsmo
II 2.3 La pohtlca monetaria expanslva

1.3 EI Auge Petrolero (1976 1982)
II.3.1#El Auge petrolero
IIH3 2 El end udar

|ento externo N

11.4 Un' N‘ueVO'kMod lo

Crecimiento. (19£2-
987) e S

Control del mflac:on i

II4 2 Orden ientc fiscal y monetarlo .
- II. 5 Establhzacton Gy " camblo .»de_ ,mestrategia
econom:ca (1988 1993) g fk o
11 5:1 Una nueva polltica monetarla Y flscal
“I1.5.2 Una reduccion de la mflaclon Yo
crecimiento economtco ’

11.6 El Crecimiento Econdmico Basado en el
Ahorro Interno (1994-2000)
I1.6.1 Autonomia del banco central

\\)

23

23

25
27
28
29
30
32
33
35

37
38

38
40
a2
a3

47



11.6.2 Politica Monetaria restrictiva
11.6.3 Régimen cambiado de libre flotacion

CAPITULO III. = IMPACTO DE LA POLITICA MONETARIA:EN EL
NIVEL DE EMPLEO Sl R

III.1 Situacidn actual
I11.2 La politica monetaria y sus instrumentos.
I111.2.1 Comportamiento del empleo con la
actual. politica monetaria
III;2.2 La curva de Phillips aplicada a México.

CONCLUSIONES.

BIBLIOGRAFIA

TESIS ONH

FALLA DE UmiEEN

=S

48
49

52

52

58
62

67

77

86



Entraduccion

INTRODUCCION

La politica monetaria es fundamental dentro de la economia del pais y su
influencia en los diferentes instrumentos o variables econdémicas que son
determinantes, por lo cudl es importante analizar el impacto de la politica
monetaria en el nivel de empleo.

La politica monetaria a través de la historia, nos muestra que es necesario
que esté bien instrumentada vy controlada por una organizacién
independiente al gobierno federal, para que pueda determinar Ilos
lineamientos de ésta y asi poder manejar los diferentes instrumentos.

A partir de la autonomia del Banco de México, se ha logrado un control de
las variables y él estimulo( d‘e‘ la 'actividad econdmica, la cual espera
obtener tasa altas de crecnmlento del producto, contro! de la mflac-on y :
como consecuencia, el abatlmlento del desempleo

En el primer capitulo, se";presenta un esbozo 'défl‘ ob etivos:d poiitica
monetaria, de las  p : nicas “com clas

inflacién, el empleo vy la

También se pré

tedricas que influyeron:en:la nstrumentacion,de una polut:ca monetarla

acorde con su tiempo

En este mismo capitulo se explican algUnas corrientes tedricas del empleo,
como el modelo Keynesiano del mercado de trabajo y el desempleo.




Y por ultlmo, se pretende dar.un: esbozo de la curva’ de Ph”lIDS, en donde

pone de manifiesto una correlac:on mversa entre::la mflacuon y: el

desempleo.

la. politica

segundo capltul

En el

Prod ucto

Interno Bruto, de Ia ,inflaclon v el desempleo, dlvldldo en etapas abordando
desarrollo establllzador, Tauge

lo prunclpal de’ cada una corno son: el
petrolero, la globalizaclon entre otros.

e . una resefia de la politica monetaria, a partir
México y sus avances logrados gratias a sus
omandb en cuenta las limitantes que tiene.

En el tercek Capltuldgse hi

de la autonomia del;: B
instrumentos economicos,

También se hace menc:on mas detallada de los mstrumentos de la polltlca
monetaria, como son operactones de mercado abierto, mampulacnon de la
encaJe Iegal Manlpulac»on de la tasa de redescuento Yy

tasa de reserva
las variables de.la pohtica monetarla como son: Ia inflacidn, el‘empleo, el

P18, entre otras.

Asi mismo, se hace mencnon ‘al cornportarnlento del empleo con la actual
politica monetaria, abarcando de. Ia autonomia del Banco de México’ a fanes

dei afio 2000.

Por ultimo, se hace uné ‘breve descripcion del comportamiento del empleo
de 1984 a 2000, ésta se hace por medio de la curva de Phillips, tomando

en cuenta la inflacion y el desempleo.

lnumluu:mn



Imruduccmn

En esta descripcion se muestra el comportamiento de Ia economia y en
partlcular la-inflacién y el desempleo en México.

Con esta representacién grafica se intentarad’ determinar si la politica
monetaria establecida en ese momento era la adeciqada.

OO
FALL ; J.m UUEN
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CAPITU LO I

¢'.QUé ES POLITICA MONETARIA Y QUE ES EMPLEO?

La politica monetaria es fundamental dentro de la economia de un pais y
en México no es la excepcién, ésta tiene la capacidad de influir sobre los
principales .instrumentos © variables econdmicas, a través de diferentes
formas, en los movimientos de la tasa de interés, el tipo de cambio, a su
vez estas variables tienen efectos sobre el nivel general de los precios y la

actividad econémica.

En 1994 se le: devuelve isu autonomna al Banco.de México y en 1995
adopta un reglmen camblarno de flotamon, todos estos cambios de la

politica rnonetaria pact” n sobre las dlferentes variables econdémicas.

Con este nue o reglmen se ha,podldo controlar “las devaluaciones

contmuas que se.p

sentaban en nuestro pals.

En la actuahdad la politica™ monetaria es un tema tan importante, puesto
que es el lnstrumento que regula buena parte'de  la economia. Este
instrumento Impacta ‘a las diferentes variables econémicas como el PIB, el
tipo de cambio, Ia inflacién, el empleo, entre otras.

TESIS CGW

I.1 POLITICA MONETARIA N sy
» FALLA D URIGEN

Para estabilizar la ecoromia de un pais, s requiere de la politica fiscal, asi
como de la politica monetaria. Para lo cual el banco central dirige la
politica monetaria por medio de las operaciones de mercado abierto.
Ademas, la politica monetaria tiene un papel importante en el proceso de
desarrollo econdmico con sus limitaciones respectivas.



2 Qué es politica monetaria v gue es empleo®?

Para poder dirigir lo mas acertado posible la politica monetaria, el banco
central hace uso de ciertos instrumentos cque ' pueden ‘influir. en
determinados objetivos intermedios como 1a reserva la oferta monetaria y
las tasa de interés. Estos instrumentos buscan contribuir a alcanzar los
objetivos ultimos de una economia aceptablé (uha baja inflacidon, un rapido
crecimiento de la produccion y bajo nivel de‘desempleo)

Los bancos centrales estan encargados del analizar la situacidén econdmica
del pais y, como conclusidén de ese analisis, disefiar las estrategias de la
politica monetaria con el objetivo principal de garantizar la estabilidad
monetaria. Otros objetivos econdmicos, tales como el crecimiento del
pleno empleo, seradn para el banco secundario con respecto a la
estabilidad. El disefio de estrategias de politica monetaria significa
planificar la evolucidon de variables que pueden ser controladas por: el
banco central: tipo de redescuento, cantidad de dinero en circulacion,
coeficientes bancarios, etc. El objetivo de la estabilidad tiene una doble
vertiente interior y exterior, es decir, la lucha contra la inflacidén; Ia
estabilidad exterior, se refiere a la estabilidad. de los prec:os externcs, es
decir, la estabilidad de los tipos de divisas. - - - X

L& politica monetariac e3 una herrar‘nlenta ﬂ.mda?.enta pa d IA s finanzas de

un pais, por eso es importante saber prlmero que es.la poh
cupa de las'  ‘metas

ica- monetaria.

Para Newlyn vy Bootle, |la politica monetarjiaAse I
stablhdad de :los precios, el

macroeconémicas del empleo pl_eno, “la
crecimiento econdémico y el equilibrrio“de‘ la ;,balanza de pagos, mientras que

la distribucidén del ingreso permanece cormo un objetivo subsidiario.?!

' ari s -
Bootle. Teoria monetaria. p. 178 r!E::r& ( .{\ T"
] 3

FALLA DE CalUEN )




o Qut es pnlnu.l "I(lll(‘l.lrl.l \ qu:. e unplul

Asnm:smo, Ias metas de Ia polltica macroeconomia son muy heterogeneas
en lo tocante a su supuesta sensibilidad ante la politica monetaria. La
inflacién, el empleo y la balanza de pagos pueden verse claramente
influidos por los cambios monetarios, pero el crecimiento econdmico.y la
distribucién del ingreso son muy diferentes.

En la medida que el crecimiento econdmico responda a la-presidon de la
demanda agregada, es posible que la politlca monetaria influya  sobre él,
pero el objetivo del crecimiento seriaﬂ'entoncesvlrtualrnente inseparable
del objetivo del empleo. En tal sentido, Ia poll't_lca monetaria no tendria un
pape! diferente de la politica flscal. En cambio, en la medida en que las
tasas de interés bajas afecten Ia inversion en mayor proporcidéon que el
consumo, y en la medida en que el crecimiento responda a la inversidén, es
ppsible que la politica monetaria desempefie un papel especial.

La compatibilidad que puede haber entre el empleo pleno y la estabilidad
de los precios existira independientemente de la combiny_acic‘m de politicas
de demanda agregada que se utilice, ya que tanto el empleo como el nivel
general de los precios responden a un estimulo comun de la demanda: el
nivel de la demanda agregada de bienes y servicios nacionales.

I.1.1 INSTRUMENTOS DE LA POLITICA MONETARIA

Estos instrumentos constituyen las armas principales en el arsenal de la
Banca Central para estabilizar las actividades de los negocios a través del

dinero.

Los instrumentos de la politica monetaria son:

a) Las operaciones de mercado abierto.



Qué es politics monetaria v que es empleo?

b) La polmca de la tasa de descuento., p
c) La pohtica respecto a los requls:tos de reservas.

a) Las operaciones de mercado abiAerto“.‘

Para Estey? una operacidn de mercado abierto, incluye toda clase de
operaciones del banco central y estas consisten en la compra y venta en el
mercado abierto de los valores que los bancos centrales estan autorizados
a negociar, en general valores emitidos por el gobierno. :

En la actualidad el banco central compra bonos a cambio de”dinero,’
aumentando asi la cantidad de dinero, o vende bonos a cambio 'd dihero
pagado por los compradores de los bonos, reduciendo asi la cantidad de

dinero.

.

vende o compra tltulos

banco central

el

lo cual

Por

el mstrumento establllzador mas wnportante de que disp

central?®

En Méxicn . estas ~operaciones’ de venta .y
la esorerla del Banco’ de. México. Para :
Y tasas de Interes,rse compran (venden):

gubernamentales, . las > realiza’

ocasionar una Haja '(al‘z”a)'e'h'l
bonos del goblerno (Certlﬁcados e ‘Ié Tesorerla etc:) u otros instrumentos
ofrecidos en el mercado de dmero. Los bancos centrales en general,
pueden realizar estas operaciones en el mercado prlmafib y/o en
secundario. El Mercado primario es en el que se subastan los valores

T J A Estey. Traado sobre los ciclos economicos. p. 263
" Samuelson, Nordhaus, Dieck. Salazar. Op. Cit. p. 223




+Qudé es politica monetaria v que es cpleo?

gubernamentales a los operadores autorizados. Después de comprar.en las
subastas, estos pueden venderios en el mercado secundario a los bancos

comerciales, de inversidon, empresas, etc.
b) La politica de la tasa de descuento

Una de las principales funciones de la tasa de descuento, es el seguimiento
de la evoluciéon de la tasa de interés de mercado para impedir que los
bancos obtengan beneficios inesperados pidiendo prestado @ una baja tasa
de descuento y prestdndola a una tasa mas alta en e! mercado abierto.

La tasa de redescuento, es la que cobran los bancos centrales sobre
ciertas clases de documentos © pape!l comercial, que descuentan los
bancos. Como el redescuento aumenta las reservas de los bancos, puede
decirse que |la tasa de redescuento es el precio, que se paga por aumentar
las reservas de un banco®.

La tasa de descuento para México es la que obtienen los bancos de un
fondeo mediante un sobregiro en la cuenta que mantienen con el Banco de
México. O sea, cuando un banco se sobregira en esta cuenta, Banxico le
da crédito por ese sobregiro y le carga un costo, una tasa de interés.
Desde el punt? de vista de |2 politica monetaria, este mecanismo es
equivalente al de “redescuento”, ya que ambos implican la posibilidad de
otorgamiento de crédltb por el banco central a las instituciones financiera's.

c) La politica re;be‘{:tq:a los requisitos de reservas.

Las tasas de reserva legal, es un mecanismo que tuvo su origen en la
funcién del banco central como prestamista de uGltima instancia, que

;J,.A\. EFSTEY. Tratado sobre los ciclos econd cos. p. 260. d T
ratado sobre los ciclos economicos, p TES'[F:‘ (“{\T\l

FALLA DE uriGiN
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garantizaba que Ios bancos slempre tuvieran una reserva y acceso al
crédito del instituto central, en situaciones de asedio bancario. EI
mantenimiento de la reserva Iégal, le otorga a los bancos la membresia
para acudir al banco central, cuando las reservas estuvieran escasas.

La tasa de reserva legal, es la proporcidén del monto de depdsitos que el
sistema bancario debe guardar en el banco central. Por lo cual la reserva
legal aparece siempre en el denominador de los multiplicadores bancarios,
lo que hace que se mantenga una relacidn negativa con la oferta
monetaria. Dado el nivel de las reservas bancarias, el aumento de las
tasas de la reserva legal disminuye los efectos expansionistas del proceso.
La reduccidn de las tasas de reserva legal, tiende aumentar los efectos
expansionistas del mismo.

La manipulacién de estas tasas afecta directan:nente el nivel de la oferta
monetaria. Por lo cual, a un aumento en la tasa de encaje legal, implica
una disminucidon en el monto de reserva que el sistema bancario puede
multiplicar, los efectos de :este aumento son disminuir directamente la
oferta monetaria e, indlrectamente, aumentar.la tasa de interes y contraer
las

el credito. Y a una reduccion del en aje e
Ios efect S de esta reducc:on son.

reservas sujetas al efecto multlpncador

anmentar la oferfa f'nonet:arla dnsmlnulr la tasa de mteres y aumentar el
crédito. '

La banca central tlene atrlbuclo’ves pa a ument:ar o disminuir estas tasas
en forma d:screcuonal. En ocaslones puede fijar tasas de encaje legal hasta
por 100% c.uando pretende controlar la totalldad de |la captacién bancaria

de cierto tipo.® Thwm
u?.u vs

FALLA D RN
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~Qué es politica monetaria v que es empleo?

I.1.2 OBJETIVOS DE LA POLITICA MONETARIA.

Para las economias en desarrollo, como para el resto de las economias, el
efecto derivado de altas tasa de inflacidn, asi como de una gran volatilidad
en el crecimiento de los precios que se ha presentado a traveés del tiempo,
han motivado que en la actualidad exista consenso entre académicos y
banqueros centrales de que, para que la politica monetaria construya un
sano funcionamiento de la economia, conduzca a un crecimiento
sostenido, ésta debe imponerse como objetivo prioritario al alcanzar una
inflacidn baja y estable.

La politica monetaria puede afectar el comportamiento de variables reales
en el corto plazo, tales como el empleo y el producto, pero es incapaz de
hacerlo sistematicamente en el largo plazo. Es decir, la politica monetaria
puede incrementar o reducir el nivel de la actividad econdmica en el corto
plazo, pero no tiene influencia sobre la tendencia de largo plazo de estas
variables reales. Por lo tanto, para argumentar a favor de asignar a la
politica monetaria de corto plazo, es preciso considerar que los efectos de
la instrumentacion de la politica monetaria no se veran reflejados de
inmediato sobre la variable objetivo, sino que su impacto se darad con
aigun rezago.

La evidencia empirica ha demostrado que la politica monetaria s6lo guarda
relacidon de largo plazo con variables nominales, como el crecimiento de los
precios. Por lo tanto, el uUnico objetivo delargo plazo factible para la
politica monetaria es el de alcanzar una inflacidn baja y estable.

La contribucién de la politica monetaria a los objetivos de la politica
econémica se lograra a través de crear un ambiente propicio para el

10
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crecimiento sostenndo de la economia, ya que éste exuge una inflacién baja
y estable para eliminar las distorsiones que una tasa de crecimiento de los
precios elevada y volatil ocasionaria sobre las decisiones de los agentes

econdmicos.

Los objetivos de la politica monetaria se encuentran en el crecimiento
economico acorde con el potencial de la economia para expandirse, un
elevado nivel de empleo, unos precios estables (es decir, estabilidad del
poder adquisitivo del délar) y unas moderadas tasas de interés®,

Aunque no siempre es fa’c‘il,comprender la cadena exacta del razonamiento
que lleva a tomar una“determinada medida monetaria, los historiadores
que escudrifian las de’délénéS‘ normaimente observan que lo que le
preocupa al banco central® es, fmalmente, preservar la Integridad de las

instituciones ﬁnanaeras} luchar contra la inflaciéon, -defender el tipo de

cambio de la moneda: pedlr, un excesivo desempleo.

1.1.2 LA INFLACIO

La inflacion se B puede determinar .como un desequilubrlo econdémico
eneral de preclos y.Que proviene del aumento

caracterizado por la subida’
de! papel mcneds, determ-o v ma' rr.aPeJo de la economia de un pals,
trayendo como’ consecuencna que no haya aJuste en. los contratos de
trabajo, prestamos, etc. ; e

Es el aumento generalizada de precios, pero .esto_es relativo ya que
constantemente hay aumento de precios.

“ The Federal Reserve System: Purpases and Functiones. Borad of Governors of the Federal Reseve System.
Washington, D.C.. 1993, p2




«Qué es politica monetaria v que es empleo?

Por lo tanto, la inflacidn 'es el aumento progresivo, constante  y
generalizado de los precios, teniendo como base el ‘aumento anterior.
Cuando un aumento genera otro aumento, se denomina “la  espiral

inflacionaria”.

La fijacidon de metas de inflacion explicitas —un marco de politica monetaria
que compromete al banco central a bajar la tasa de inflacidn- ha sido una
estrategia de gran éxito entre los paises industriales que procuran
mantener la estabilidad de precios. Esta estrategia también podria resultar
beneficiosa para los paises en desarrollo pues fomenta la transparencia y
obliga a los responsables de la bolitica econdmica a profundizar las

reformas.

Respaldados por la experiencia, tanto los tedricos como los responsables
de la politica econdmica, concuerdan en que una alta tasa de inflacidn
distorsionan las decislones’ de .los agentes privados en materia de
inversion, horro y produccidn y, en L’:Itlhﬁ\ar instan'cla,rfrenan’el crecimiento
econdmico. En los udltimos 15 afios,: un numero creciente de paises ha
otorgado independencia institucional al banco centrél, comprometiéndolo
legaimente a orientar la politica rnonetaria. hacia la estabilidad de precios.

En la actualidad !os precios y lous sularios suben rapidamente en lcs
periodos de expansidén econdmica, pero no bajan en las recesiones sino

que suben mas lento.
I.1.4 EL PRODUCTO IMTERNO BRUTO (PIB)

Es el nombre que se le da al valor monetario total de los bienes y servicios

finales que produce un pais en un afo dado.
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El Producto :Interno  Bruto (PIB) es el indicador mas amplio de la
produccidon total de bienes y servicios de un pais. Es la suma de los valores
monefarlos del  consumo, la inversion bruta, las compras de bienes y
ser\)it:ids por parte del Estado y las exportaciones netas producidas en un

pais durante un afio determinado.

Ei producto interno bruto a precios de mercado puede definirse con

precision de tres formas:

El PIB es igual a la suma de los valores afiadidos brutos de los diversos
sectores institucionales o de las diferentes ramas de actividad, mas el IVA
que grava los productos y los impuestos netos ligados ala importacién.

El PIB es igual a la suma de los empleos ﬁnales intertores de bienes y
servicios (consumo  final y formacién bruta 'de "‘capital), mas las
exportaciones y menos las importaciones de bienes y servncnos.

El PIB es igual a' la suma de la remuneracvo

los ‘asalariados,' el

dichos datos, el

determinar si

necesita un impulso
recesién o una grave inflacion

Por lo cual, podemos decir que el PIB es utilizado para muchos fines, pero
él mas importante de ellos es medir el comportamiento global de una

economia.
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1.2 EMPLEO Lo :

El concepto de pleno empleo o tasa. natural o tasa fruccnonal de desempleo,

desempefia un papel fundamental; en jmacroeconomla y: en Ia ‘pohtica
macroecondémica. Ul : o % P

La tasa natural de desem :Ieo, pued' anallzarse en funclon de Ia duracuon

== La nrgan'zas:lo'
ausenC|a ‘de
Jovenes. :

= La composimon demografrca de la’ poblaclon actlva. '

La capacidad y el deseo de’ Ios desempleados de segunr buscando

i

un empleo mejor.

I.2.1 EL DESEMPLEO.

A pesar de que los factores productivos, -tierra, trabajo y capital— son
recursos escasos, por diversas razones siempre hay'una parte mayor (=)
menor de elios que no estd usandose. Ese es el fenémeno conocido como
desempleo aunque casi siempre se utilice esa palabra, y asi lo haremos
aqui, para aludir principalmente al desempieo del factor trabajo econdmico
fundamentalmente y su solucion /n un objetivo prioritario para la politica.



I1.2.2

TDA

TDAA

TPEE

TPEP

TPRG

OTROS TIPOS DE OCUPACION.
Tasa - de Desocupacion Abierta.- Es el porcentaje -que

representa la Poblacion Desocupada Abierta (PDA) respecto a
la Poblacién Econdmicamente Activa (PEA).

Tasa de Desempleo Abierto Alternativa.- El concepto de

poblacién utilizada en esta definicidn no sdlo considera a los
desocupados abiertos, sino también a la parte de la poblacién
econdémicamente activa que suspendid la blusqueda de empleo
para refugiarse en actividades del hogar o estudio, pero que
se encuentran disponibles para aceptar un puesto de trabajo,
a este grupo se le conoce también como desocupados
encubiertos. Se incluye, asimismo, a las personas que
comenzarcn a trabajar en las cuatro semanas posteriores a la

semana de referencia.

Tasa de Presion__Efectiva Econdmica.- Mide la poblacién

econdmicamente activa que se encuentra desocupada ¢ que

esta ocupada, pero busca un empleo adicional.

Tasa_de Presidn Preferencial.- Se refiere a la. poblaciéon
econémicamente activa que se encuentra desempleada o que
estando ocupada busca. trabajo con objeto deg cambiarse

voluntariamente de empleo.

Tasa__de Fresién General.- Registra - el porcentaje que
representa la poblacidn d2socupada y los ocupados que
buscan trabajo con el propdsito de cambiarse o tener un

empleo adicional, respecto a la poblacidn econdmicamente
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activa.

TOPD1 Tasa_de Ocupacién Parcial y Desocupacién.- Es la proporcion

de la poblacién econdomicamente activa que se encuentra
desocupada o que estd ocupada, pero trabajé menos de 15
horas en la semana de referencia.

TOPRMD Tasa de OQOcupacién Parcial por Razones de Mercado vy
Desocupacidn.- Es ei porcentaje que representa la Poblacion
desocupada y la ocupada que labora menos de 35 horas a la
semana por razones de mercado, respecto a la poblacion

econdmicamente activa.

TOPDZ2 Tasa de Qcupacién Parcial de 35 horas semanales y
Desocupacidn. - Muestra la proporcion de personas
desocupadas y de ocupadas que laboran menos de 35 horas a
la semana, con respecto a la poblacién econémicamenfe

activa.

TIID Tasa de Ingresos Inferiores al Minimo vy Desocupacién.-  Mide

el porcentaje que representa la poblacion desocupada y la
ocupada que tiene ingresos inferio-es al salaris minimo,
respecto a la poblacidn econdmicamente activa.

I.3 POLITICA MONETARIA Y EMPLEO

Si ta politica monetaria es un conjunto de acciones implementadas por la
autoridad, orientada a influir sobre la composicidén de la cartera de activos
de los agentes econdmicos y con estas acciones se busca un nuevo

16
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equilibric” que afecten, en forma deseada a las variables objetivo de la
politica economica. ) ‘ . - o

Por eso cuando, la autoridad-monetaria desea estimular la actividad
econdmica, espera obtener tasas altas de crecimiento del producto, con el
consecuente abatimiento de! desempleo. Pero para lograr esto, requiere
diminuir la tasa de redescuento que el banco central cobra al sistema
financiero, lo que impulsa a los bancos a ampliar sus reservas, dado que
resulta mads barato obtener recursos adicionales del banco central. Ante un
aumento de las reservas bancarias, los bancos bajan la tasa de interés
para atraer a deudores potenciales a2 que contraten créditos y, de esta
forma, colocar sus reservas en exceso entre el publico. Con esta tasa de
interes menor, el publico se ve estimulado en contratar nuevos créditos o
liquidar activos financieros, lo que implica una inyeccién de recursos que
utiliza en el financiamiento de algun proyecto de inversion, reposiciéon de
capital o adquisicion de bienes de consumo. Este proceso genera,
entonces, una mavyor demanda, que significa un estimulo para la actividad
econdmica, al acelerar el crecimiento de la produccién y generar mas

empleos’.

1.3.1 PRINCIPALES CORRIENTES TEORICAS DE LA
POLITICA MONETARIA.

El estudio de la politica monetaria ha sido estudiado desde el inicio de la
economia, para los cldsicos (Adam Smith, 1776; Say, 1803 y John Stuart
Mill, 1848) establecen que los precios y los salarios son flexibles y que la
economia es estable, por lo que se desplaza automaticamente y deprisa a
su equilibrio a largo plazo.

T Oscar Luis Oruz Soto.~ EL DINERO. p.211
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ia economia solo se aleja breve y temporalmente del

Para la teoria clasica,
pleno empleoc y de la utilizacidon de la capacidad a pleno rendimiento. No se
recesiones o depresiones. Ademas

producen largas vy duraderas
nivel de

la demanda agregada no puede influir en el
La politica monetaria y la fiscal sdélo
junto con la

argumentan que
desempleo y de produccién real.

pueden influir en el nivel de precios de la economia,

composicién del PIB real.

de empleo y produccion es determinado por la

Para Keynes, el nivel
y que el Estado pueda actuar sobre

magnitud de la demanda agregada,
ésta por medio de instrumentos monetarios y fiscales, a fin de alcanzar

determinados obJetlvos de empleo y produccién.

Para poder hablar de politica monetaria, es necesarlo pensar sobre el uso
mismo del dinero. Las contribuciones de autores como Davud Hume quien
propuso el principio de neutralidad de la polltica monetarna el cual supone

que la cantidad de dinero tiene una Ilmltada capacndad para influir sobre
los agentes econdmicos,

las decisiones de asignacidon de reCursos de
traduciéndose en variaciones en el nivel general de pﬁéclos.

embargo,; Samuelson es sumamente cundadoso al distmgu:r entre el

surglrmento del dinero'y la subse'cuente expansién del medio circulante. A
Phillips (1958) decia que ‘existia una relacién entre la tasa de
la cual cimentd el concepto de Keynes de

la par,
desempleo y la tasa de inflacién,
no-neutralidad de la politica econdmica. Utilizando los datos estadisticos
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de la economia brltanica de 1861 a 1957 se establecié la ‘existencia de
una regularidad empvrlca entte ‘la tasa ‘de cambio de los salarios y los
movimientos en la tasa de desempleo, por’lo que esta relacién termind por

denominarse la curva de Phillips.

Fridman (1968) vy. Ph‘elps‘_'(1968")‘, Arnbo:s plantearon ' que cada economia
tenia un nivel “natural” de des”ernpleb, y por extensién un nivel “natural”
niveles corresponden por

para las demds variables ' reales. Estos
los costos de

condiciones ‘estructurales como pueden ser la tecnologia,

transicién, . eventuales rigideces, fricciones en los mercados y demas

arreglos institucionales.

1.3.2 PRINCIPALES CORRIENTES TEORICAS DEL EMPLEO

Para el estudio del empleo y el desempleo, existen muchas teorias al

respecto, pero solo se mencionardn algunas de las principales como:

E! modelo neoclasico del mercado de trabajo y el desempleo.

Los economistas neoclasicos, consideraban el mercado del factor trabajo

en la misma forma que al resto de los mercados de factores de bienes y

servicios. Los salarins son el prPclo que hay que opAagar por Ins servicios
- yo es sean. los salarios, menor

idad ofrecida. El analisis
Iexibllldad de los salarios. Los
Ias func:ones de demanda vy
cualquier caso

prestado por el factor trabajo.
serd la cantidad demandada

oferta de trabajo, provocai’an reajustes salarlales que en

quedaran determinados en el punto en que se igualen la oferta y la

demanda.
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Hay dos clases de paro, voluntario e involuntario, que pueden producirse
dentro de este esquema. En el punto de equilibrio todos los trabajadores
que lo deseen encuentran un empleo, pero habra una cierta cantidad de
personas que no estaran dispuestas a trabajar por encontrar
excesivamente bajos los salarios, eso seréd desempleo voluntario. Si algun
factor externo -sindicatos, gobierno- impide el reajuste de los salarios,

aparecera el paro involuntario.

La persistencia de un clerto nivel de paro involuntario permyanente‘ es
explicada en el modelo neocldsico mediante dos tipos de razones‘: el
desempleo friccional y el estructural. El desempleo friccional estd originado
porque algunos trabajadores deciden dejar su puesto para. buscar otro
mejor y tardan algun tiempo en encontrarlo. El empleo estructural se
produce por desajustes en la localizacidon y la cualificacién ofrecida y

demandada.
El modelo Keynesiano del mercado de trabajo y el desemplieo.

La principal causa de estudio de este modelo es el paro donde hay que
buscar la insuficiencia de la demanda agregada. Un simple cambio
negative en las expectativas de los empresarios pude provocar una
disminusidon de su demanda de biennc d=z inversian, 10 que originard una
serie de reacciones en cadena en la que se ird perdiendo empled.
sucesivamente en diferentes ramas industriales. La consiguiénte
disminucion en la capacidad adquisttiva de los trabajadores, puede agravar
el circulo vicioso prolongado xndefmidamente la situacion de desempleo.:

Los Keynesianos rechazan la capacidad del mercado laboral de ajustarse a
la nueva situacidn modificado los salarios. Y si el equilibrio en el mercado
de un factor o un bien no puede alcanzarse por |la via de los precios, se
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conseguira por la Vla de las cantldades aparecnendo una dnsparndad entre )
las cantidades -ofrecidas vy demandadas. Es la rigidez ‘a Ia»baJa, ‘delos

salarios la:que impide que la disminucion de la demanda se‘traduzca en
descensos salariales, por lo que se produora una situacién de desempleo
involuntario.

1.3.3 LA CURVA DE PHILLIPS

En 1953, Phillips publicd un estudio sobre la evolucién seguida a largo
plazo por los precios y el empleo en la economia britdnica, en el que se
ponia de manifiesto una correlacién Inversa entre ambas variables, a
mayor inflacion menor desempleo, que podia ajustarse a una curva
decreciente, La curva de Phillips no describia funciones tedricas que
relacionasen de forma Idgica: las dos variables implicadas; .era,
simplemente, la constatacién de un hecho y su representacion plastica.

La curva de Phillips en su'époéa fue el paradigma keynesiano, elfcualf
demostré que los palses que utilizaban la politica de demanda’ agregada
para provocar un mayor crecnmlento de la actividad y el empleo, partlendok
de niveles de lnflacion de dos dngitos, pronto transitaban a la hipermflacionﬂ i
sin que en el trayecto hublesen alcanzado los beneflcios prevnstos. Conk

esto se probd que la curva de Phillins de corto plazo era menos elastlca en’_ :

paises con- inflacién alta.: La.c c rto plazo es’ vert:lcal enla, tasa de

desempleo natural o de equil

960) qunen d|o sustento teorlco a la
relacidén empirica que: encontrara a. Phlllips (1958) Por otro Iado fueron'
Samuelson y Solow (1960) los que afirmaron que la relacion inversa entre

Cabe sefialar que: fue R

inflacién y desempleo era estable por. lo que los gobernantes en turno
podian elegir alguna combinacidn de inflacién y paro. La idea central en los

21
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escritos de Phillips y Lipsey es que Ja: nflaclon salarlal se ‘explica por un
exceso de demanda en el rnercado de trabaJo por lo: ‘que el desempleo es
considerado como un indicador del mvel de: exceso de demanda.

Los monetaristas, a través de Miltoti ,Frie’_drmran,,:'pro'pus”ieron_el*modelo que
se llamo la curva de Phillips. En el ‘cual dice que, la curva de Phillips, a
largo plazo no es estable, sino que se des'plézé como‘ consecuencia de los
ajustes en las previsiones de los agent'es‘ econdémicos: Cualquier intento
por parte del gobierno de aumenta:r‘ el “‘empleo. tendra eéxito sdlo a corto
plazo pero provocando desplazamientos de la. curva de Phillips. A largo
plazo ta curva de Phillips. Parece solo.. existir “una  tasa natural de
desempleo, y todo intento de restrmglrla esta condenado al fracaso a largo

plazo.

Por lo tanto la curva de. Phillips, ‘es solo. un indicador para analizar las
variaciones a corto plazo del desempleo ‘y la inflacién.
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II. CAPITULO

ANTECEDENTES DE LA POLITICA MONETARIA Y EL NIVEL
DE EMPLEO EN MEXICO 1970-2000.

1I1.1 ANTECEDENTES.- EL DESARROLLO ESTABILIZADOR

(1958-1970)

El desarrollo estabilizador se discute dentro del contexto de las condiciones

monetarias internacionales, particularmente en Bretton Woods, dicho

modelo estaba disefiado para beneficiar primordialmente a los paises mas

desarrolliados.®

El! modelo implantado de -1959 a 1970 es llamado:el mllagro mexicano,’” =

as rnetas propuestas

este logrd un crecimiento:econdmico de acuerdo
Para ello, el. gobierno :tuvo que establecer" una’

macroeconomlcas que

se pretendia fortalecer al mercado mterno..
Para lograr  estos objetivos, el gobier
sustituciéon - de:. importaclones, es. . : r
anteriormente se estaban adqumend

bienes de consumo o bienes de"capltal
por lo que el gobierno establecié una serie de barrekras

la entrada de productos extranjeros que

n»el exterlor, ya fueran nsumos,

economia nacional;
comerciales que impidieran

* Basafez. Miguel. “La lucha por la hegemonia en México 1968-1990™. p. 169.
TESIS Cnw
FALLA DE ORIGEN
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pudleran competir con los nacionales, se puede observar que en este
periodo las barreras arancelarias fueron el elemento primordial para lograr

este objetivo.

El creclmlento econornnco que tuvo Mexico entre 1958 oY 1970 se ha,_ -

llamado desarrollo estabillzador, ya que en’ estos ‘afos: Ia economla dlsfruto‘v.

cambio,
econémico

representando

avance per capita

lo que implicé un
porcentajes mas altos en la historia“del
también fue moderada y el tipo de’ carynrbio""s

disciplina fiscal que hubo en esos anos y ‘al flnancnamiento de la inversion

mantuvo ﬁJo, graaas ala

por medios no inflacionarios como-a‘la Inexistencva ‘de choques econdmicos -

externos que perturbaran’ la econornla nac:onal Este aumento 'de’ la
produccidon estuvo acompanado de un. fuerte crecimlehto de las ciudades vy..
de un elevado creomnento poblacional En 1962 habla 6.0 millones de
nifos y jovenes en el snstema educativo naC|onal para 1971 la clfra se'
incrementa a 11.9 millones. 3

Para este periodo, a’ pesar. del alto nivel ‘de ‘crecimients econdmico, el
desarrollo social y'los beneficios no kllegaron de la misma forma a toda la

® Samuvlson Nordhaus. Dieck Salazar, “Macroconomia™. p. §1.
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poblacidn, existiendo una gran desigualdad entre los habitantes del campo

y de la ciudad.

El crecimiento del PIB fue acompafiado por una gran estabilidad de precios
y el mantenimiento del tipo de camblio fijo. De 1954 a 1970 la inflacidn fue
sdélo de 4.7% en promedio anual anual, mientras que el peso rrnya'ntuvo‘su
cotizacién de 12.50 pesos por ddélar.® . :

eﬂclt fiscal fue moderado pero permanente.
mgresos que

Durante los afios sesenta, el:
No hubo un solo afio-en 'el

que' eI ’gobxerno tuvlera mas

periodo 1963-1970.

Para el periodo 1954- 1970
estabilidad de precios'y: e! tl :
inversiéon y el desarrolio” mdustrlal del pals ‘para lograr sus” objetivos, ‘las

politicas monetaria y fiscal se volvieron restrictivas?

Por lo que se puede decir que en este periodo, la politica econdmica fue
austera, pero a la vez se dieron incentivos para lograr cambios en la
direccion de la produccidn tendientes a industrializar el pais.

I11.2 FIN DEL DESARROLLO ESTABILIZADOR (1970-1975)

Los logros alcanzados en el periodo anterior fueron importantes pero
comenzaron a debilitarse a fines de los sesenta, debido principalmente a

" Samuelson Nordhaus, Dieck Salazar, Op. Cit.. p. §1.
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que el énfasis en el crecimiento industrial implicé eli 'abandoﬁo del sector
agricola, asi como el descuido del gasto. en educacién dentro de las
prioridades del sector publico y, como ’cohsecuehcia,se deterioro
"‘Por otro Iado, la: politlta

significativamente la distribucién del lngreso
proteccionlsta Yy Su sesgo antiexportador redundaron en un deterioro de las
crec miento; del PIB

exportaciones netas. En el perlodo 1971'1976 el
mostré tasas altas, pero a partir de ~197 a nflaclon‘comenzo a acelerase
Y la- tasa del PIB a reducirse. La 'tasv ! ro medio de inﬂamon fue
14.1% durante este periodo, pero llég.o' a’ ’290/0 en1977.: “EIPIB
creao en mas de 8% anual durante 1972 y,1973 pero ‘en’ 1974 crecuo
solamente 6.1% en 1975 5.3% y en 1976 4 50512 : :

Pero no. .sélo en nuestro pais se daba esta S|tuac10n, en ; él ‘dmbito.:
lnternacional el capitalismo empezaba a manlfestar los primeros smtomas
de la crisis mas aguda que ha sufrido despues de la expanston prolongada
en .la posguerra. En el periodo 1969 1970, .se ‘caracterizé por Tel.,
estancamiento de la produccién de Ia mayorla de’los paises” capltallstas, yf
en 1972 parece que hubo cierta recuperacnon, sin embargo, se agudlza Ia‘
recesién, y en 1975 la OCDE (Organlzaclon para la Cooperacion Y

Desarrollo Economnco) senalo q
ciento. :

La crisis era: product f de una sobreproduccion .y de. un deterloro de la
economia capn:al:sta v del ascenso de las’luchas proletarias y de Ilberacion

nacional en todo el mundo. a

En lo que se. refiere al empleo, el gasto publico se convirtid en el medio
principal para mejorar el nivel de vida de los mexicanos. Una forma fue el

"

'iad,) .
" Eliana Cardoso y Santiago Levy ", en *“The Open Economy. Tools for Policymaker in Developing
Countries™. Rudiger Dornbusch v F. Leshie C.H. Helmers (eds.) The World Bank, 1989, p. 350,

el crec:m:ento del PNB seria de’ cero por S
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incremento de empleados contratados bOr el gobierno. Ya que en 1970
laboraban 530,000 personas en' el gobierno, para 1976 el total era de ’
900,000. La creacidn de empresas paraestatales fue otra forrﬁa de
promover el empleo. Por lo cual para este periodo el aumento fue casi del
60% al pasar de 830,000 a mas de 1'350,000 personas.!?

1Ir.2.1 EL CRECIMIENTO INDUSTRIAL

A principios de 1970, se impulsd una nueva politica econdmica, a la cual se
le llamé “Desarrollo Compartido”, que inicio con un intento por modificar y
modernizar la politica tributaria. Pero realmente el que siguid operando fue
el viejo 'modelo de desarrollo estabilizador, con una industria incapaz de
sobrevivir sin la proteccién arancelaria, con una agrlcultura en crisis que
deJo de satisfacer la demanda ‘interna de alimentos y . que - perdid -su
dinamismo: en el comerclo exterior. ‘Al-mismo tlempq, el Jdeficit~en Vel
intercambio comercial aurnentaba, asi 'péra 1970 'el . pais éi(pibﬂrtaba

mercancias por - un’ valo
alcanzaban poco mas de

enfrentaba un deficlt c

situacién era critica ya que el deﬁcut-rer de> 3 700 mlllones de dolares

casi cuatro veces mas que en '1970.

Por otro lado la déuda externa.iba en- ascénéo Asn, bara 1971 la deuda era~
de 4,545.8 millones de.ddlares y para 1976 la ' deuda alcanza un total de
19,600.2 millones de ddlares?®

'* Enrnque Cardenas, “Estructura Socioeconémica de México™. p. S&.
" bid. ). p. 97,
'* Pablo Gonzalez Casanova y Enrique Florescana. “México Hoy™ p. 39,
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I1.2.2 EL PROTECCIONISMO

Sin una alternativa clara por el momento y para evitar fendmenos
desestabilizadores de mayor envergadura, el Estado continud con la
politica econdmica de sustitucion de importaciones y mantuvo las barreras
arancelarias proteccionistas de la industria nacional. También, con la
esperanza de encontrar mercados mas accesibles, se buscaba sin mucho
éxito algunos acuerdos comerciales con paises de'Ameérica Latina, Europa,

Asia y Africa.

En este perlodo debldo aI proteccion:smo, el: crecimlento de Ia economlab
incidid-en’; el crecirnlento acelerado de Ias compras al exterlor, mientras

:e las exportaciones~v

que las ventas al exterlor eran Iirnltadas La deblllda :
los* productos mexs._anos

se explica por: 1a falta de- competltlvidad d
debido - al protecclonlsmo Y. subsldlo ; en ;
industrializacion, ‘asi como el rapldo' C >
en comparacion con los preclos de l
indice de precios al consumidor en’
el indice de precio al consumidor se habi

n desplazado’a 158 por ciento.16
Por otro lado, las cuéntas é.xt' rnas: del 'se’deterioraron e]mpusueron
una fuerte preslon sobre el .tioo de camblo que se devaluo en 1976 A
contrlbuyo como otro ‘factor |mportante a la alta tasa de inflacnon. 1 )

Asi, el desplazamxento de’ cémblo que se habia mantenido duréhte w
18 afios, ‘en 197 .
sobrevaluadohaska que e

anuncio que ya no venderia ddlares a 12.50, ahora seria al nuevo precio

* Ihid.] p. 89 - TESIS COIT
T FALLA DE ORIGEN

2 50 pesos por un ddlar mantenlendo as:
e agosto de 1976 donde el Banco de Mexuco :
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que dictaminara la demanda, perdiendo en poco tiempo casi la mitad de su
valor ubicandose en un poco mas de 22 pesos por ddlar.

I1.2.3 “LA'POLITICA MONETARIA EXPANSIVA

Con estosf‘éntecedentes, la politica econdmica de principios de los afios
sesenta s‘e"_conviert'e en el motor del crecimiento econdmico a través de
una expans'!én acelerada del gasto publico y de la oferta monetaria. O sea,
tanto la ‘politica fiscal como la monetaria se vuelven expansionistas. El
déficit del gobierno crecié de tal modo que llegd a representar el 10% del
PIB, cuando en 1970 este porcentaje era apenas de 1%. Para financiar el
creciente déficit gubernamental se incrementd |la oferta de dinero.

Por lo cual el gobierno récurrié a otras fuentes de financiamiento. Asi,
solicité a los bancos: nacionales e internacionales préstamos para solventar";
este déficit fiscal. El gobierno también recurrid a la impresién dedineyro.‘i
Dando el enorme aumento en el gasto publico y asi poder cubrir su deflcnt 3
fiscal. El déficit ﬂscal de 1971 fue de 2.3% del valor dei PIB, para 1972‘
casi se duplico, pues e| déficit gubernamental llegd a 4.5% del PIB ;

Una consecuencia negativa de esta expansion del gasto Y el 'efICIt publlco,'
fue el lncremento “en forma importante de la cantldad ‘de’ pesos ‘que

estaban circulando. La gente tenia mas dlnero e

cantidad u oferta de esos bienes no se habla mCrementado en la mismaV
proporcién. Los aumentos salariales y el exceso de demanda sbbre Ia'
disponibilidad de bienes u oferta existente provocaron ‘kque los "precio's
aumentaran a un ritmo mayor que el experimentado en mucho tiempo. El
enorme aumento en el gasto publico de 1972, provocd que para principios
de 1973 la inflacién comenzara a acelerarse y la tasa del PIB a reducirse.
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La tasa anual promedio de inflacidn fue dé 14:1% durante . el periodo
1972-1977, pero llegd a ser de 29% en 1977.17 o :

La poblacidn econdmicamente. activa (PEA), " para este periodo - habia
seguido una tendencia ascendente., Una de las razones es que el 'gasto
publico se conwvirtié en el medib principal
los mexicanos. Y fue por medlb de incrementar el numero de personas

gobierno. Mientras en 1970 laboraban

para mejorar el nivel de vida de

empleadas directamente por el
alrededor de 530,000 personas en el gobierno central en 1976 el total

llegaba a 900,000 personas. La creacién de paraestatales fue otra forma

de promover el empleo. Asi, en este periodo aumento en un 60% el

empleo al pasar de 830,00 a mas de 1 350,000 personas.!®
II1.3 EL AUGE PETROLERO (1976-1982)

Para este periodo, se pretende hacer frente a la emergencia econdémica,
donde el gobierno disefid un plan de ajuste que reduciria el gasto publico y
tendria una duracién de tres afios, con la asesoria y el apoyo del Fondo

Monetario Internacional (FMI).

Pero a los pocos meses de iniciado el programa, se regresd nuevamente a.

la estrategia de utlli7ar el gasto publico como herramienta para lmpulsar el

desarrollo econémico, este camblo lo proplclo el petroleo.

En 1978 se descubren grandes reservas petroleras en Mexnco. o

hallazgo, cambio las expectativas futuras para Mexnco La inversion publica

“las ‘nuevas’ perspectlvas de creamlento y el

y la privada, responden a
capital extranjero fluye hacia el pais.

" [samuclson N. Op. Cit. P. 8§2.]
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El crecimiento en la inversién fue acompanada de mayores importaciones
de bienes de capital e intermedios que ensancharon el déficit en la cuenta
corriente de la balanza de pagos, con lo que Ila deuda externa. se
incrementd rapidamente. Por lo cual la deuda externa para 1976 era de
19,000.00 millones de ddlares para finales de 1982 fue de 84.800.00
millones de ddiares.!® La politica fiscal fue expansionista, 2! igual que la
monetaria. La expansién monetaria fue manipulada a las necesidades de
financiamiento del déficit del sector publico, ampliando tanto el crédito
interno como el externo. De 1978 a 1981 el crecimiento anual del PIB
varié entre 8% y 9%, pero la inflacidon tendidé a crecer de 17.5% en 1978 a
27.9% en 1981.%° La dependencia del crecimiento econémico en el sector
petrolero fue evidente cuando los precios mundiales de petrdleo cayeron
en 1981. Ante esta caida y las crecientes tasas de interés internacionales,
las cuentas externas de México se deterioraron de manera significativa, ya
que las entradas por concepto de exportaciones petroleras bajaron,
mientras los pagos por servicio de deuda externa se incrementaron. Esto
se debid a la baja de |los precios del petrdleo y a que México tenia la mayor
parte de su deuda a tasa variable, las modificaciones al alza se tradujeron
en un inmediato incremento en los pagos por servicio de la misma.
Mientras que en 1977 México pagaba por gastos financieros 2,600 millones
de dolares, en 1981 sus compromisos ascendieron a 8,200 millones. 2!

En 1982, México se declard incapaz para hacer frente a sus obl:gacnonesrl
Esta.

con el exterior y el peso sufrid una. fuerte devaluacién. (70°/o)
devaluacion fue seguida de un incremento general en los salarlos"y de‘otra

" Publo Gonzalez Casanova y Enrique Florescano. Op. Cut. p. 8S.
L-uxllv.rrmn.: Baena Paz. Eﬁtrucmr.: Socioecondmica de Mexico. p. 110,
Samuelson N. Op. Cit p. 82,

“' Giusllernuna Baena Paz. Estructura Socivecandmica de Meéxico p. 1t
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devaluacion e mcrernentos en los precios de algunos servicios. En 1982 la
inflacién se ‘dispara’a 59%, mientras que el PIB se redujo 0.6%.2

Como.un: objetivo central del desarrollo econdomico ‘era alcanzar una
economia con pleno empleo, o sea, que el gobierno fomentara la creacién
masiva de trabajos y redujera al minimo el problema del desempleo.

II.3.1 EL AUGE PETROLERO

A finales de la década de los setenta, México empezd a experimentar una
entrada enorme de capitales, en diciembre de 1978 estallé una revoluciéon
en Irdn que derrocd al reinante Shah, lo que empujé al alza del petrdleo.
De 14.34 dodlares por barril en enero de 1979, a 25.80 ddblares en
diciembre de ese mismo afio. Cuando Irak invadié Irdn en 1980 y estalld la
guerra. entre ambos paises exportadores de petréleo, los  precios
aumentaron de nuevo para alcanzar los 30 dolares por barril-a mediados
del afioc y 34 dolares pocos meses después.? o

En Mexlco, ya para entonces: era.una: potencua petro|era en ascenso, la

en pesos, presmnaban la inflacion al alza . &f el sector‘
publico. Si la inflacidn no estallaba’ era a ‘e ‘_ hos
precios y a los subsidios que iban enconstante’ aumento Uno de’los
principzles subsidios era gue los lmportadores contaban con . un ddélar
barato, pues ias entradas de capitales sostenian la paridad del peso con el

* tnd.
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dolar, lo que contr;bu:a a destrulr parte de Ia planta product:va del pals. :
Esa enfermedad se convertlrla en un padecnmiento grave ‘en el blenlo 1981

- 1982.°

A finales de 'Vma‘yo‘; de ;’1,9‘8'1,‘ los paises miembros de ‘la Organizacién de
Paises Exportadores.de Petrdlec. (OPEP) no pudieron ponerse de acuerdo
para disminuir la produccién en forma coordinada, a fin de sostener los
precios existentes en los mercados. Por primera vez en muchos afios, la
cantidad de petréleo que los productores ofrecian, parecia mayor que l|a
cantidad solicitada por los compradores. Esa sefial indicaba un futuro
debilitamiento de los precios. El director de Pemex entendid esa sefial y a
principios de junio, bajo los precios de los crudos ofrecidos por México, de
36 a 34 ddlares por barril.?® Los miembros del gabinete presidencial se
quejaron por no haber sido consultados, y también de que dicha baja era
excesiva. Por lo cual se modificé y anuncio que, en lugar de una rebaja de
cuatro ddblares, sdlo- seria de-dos délares, quedando el precio a 34 ddlares
por barril. A'n‘t:é “esta mconslstenz:la en-los precios, muchos clientes de
Pemex preflrleron cancelar compras v adqunrlr el petréleo de otros paises;
se perdieron por 1o:1 menos ‘mil millones de ddélares en ventas. Pero lo mas
grave fue el golpe a la desconfianza de los mexicanos. Durante afios se
habian construido muchas expectativas sobre el petrdleo pero el gravisimo
error cometido en ese campo convirtio el optimismo en desconfianza.

I1.3.2 EL ENDEUDAMIENTO EXTERNO

La deuda externa siguid siendo un recurso importante para flnanclar los
gastos del gobierno. Pemex recurrid constantermente a los mercadcs
internacionales de capital para obtener préstamos para financiar su

programa de inversiones.

' Ennque Cardenas. “Estructura Saciocconomica de Méxwo™. p. 107,

[
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Al final de los afios setenta se caracterizd por la enorme disponibilidad de

fondos en los mercados de capitales internacionales, pues en ellos los

grandes paises exportadores de petrédleo habian depositado los recursos

excedentes que habian obtenido por el aumento en los precios

internacionales del hidrocarburo. Las tasas 'de interés internacionales, que

eran las que pagaba México por los préstamos externos, eran bajas y no -
se habian elevado tanto como la inflacién. Si la deuda se Inveﬁ:ia en’
proyectos rentables y las tasas de interés no se elevaban demasiado,

entonces no habria problemas para pagarlo.

Una buena parte del endeudamiento que se contratd era para p'agar 6tros
prestamos que se habian solicitado con anterioridad. Asi: para 1976 la

deuda externa de 19,000.00 millones de ddélares para flnales de 1982 fue
de 84.800.00 millones de ddlares. 25 :

petroleros. . La estrategla_fu

relativamente moderada y en’ montos Iriferlores a: los reglstrados ‘en 1975-
1976.

** Ennque Cardenas. “Estructura Socioccondmica de México™. po 112,
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11.4 UN NUEVO MODELO DE CRECIMIENTO (1982-1987)

Para diciembre de 1982 el pais se encontraba en medio de la peor crisis
econdmica experimentada por México en medio siglo. La nueva
administracién anuncié et Programa Inmediato de Reordenacién Econdmica
(PIRE). El control de cambios fue modificado para permitir otra vez a los
mexicanos tener libertad para realizar transacciones en divisas. Se
instalaron dos mercados cambio: uno controlado el que su utilizaba para
las compras gubernamentales y uno libre en el que podian hacer
transacciones las personas y empresas.

El ajuste a la economia en: 1983 fue ‘extremadamente dificil. Eran tres
| nuevo gobierno. Uno era la inflacién,

grandes retos los que aguard’aban
] habla reprlrnldo por.medio del control de
‘por SUbSIleS por parte del cobierno.

que durante mucho tiempo’
precios, que eran compen
Ademas era necesario :ibe‘ra\ cHos precnos, pero por otro parte afectaba
a los sectores mas rnargina o ‘d f la poblacién, por lo que habia que

pesar del control de precios, el deficlt del

proceder con mucho cuidad
gobierno, los exceslvﬁ L ntés salariales y las devaluaciones: hablan’
provocado que la mflaclon de '1982 fuera de Casn 100%%. Esto es, en
promedin todos los premos <e' hablan duplicado durante el afo. El 17 -de

febrero de 1982 el dolar paso ‘de-26.50 a mas de 45 pesos por dola .28

Otro reto era combatir el enorme déficit de las finanzas publlcas*
Tradicionalmente el gobierno se habia financiado con deuda nterna deuda
externa e impresién monetaria. La opcidn de deuda externa ya no exnstla.
Si el gobierno deseaba contratar deuda como “los CETES entre los

ahorradores, entonces tenia que ofrecer tasas de interés altas para que

** Guillermina Baena Paz, Estructura Seciocconanuca de México, p. 110.

e
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fueran atractivos y si imprimia dinero, entones incrementaba aun mas la
inflaciobn. De tal manara que todas las opciones para financiarse
provocaban enormes costos. En lo que se refiere a los impuestos, la tasa
del IVA se incrementd de 10 a 15 por ciento.

El tercer reto era enfrentar la crisis de la deuda. Si bien habia accedido a
conceder “préstamos forzosos”, lo cierto es que México tenia que pagar
mucho mas por intereses. Asi, el dinero que los bancos “prestaban” a
México en realidad se pagaba como intereses, y ademas el pais tenia que
aportar recursos propios.

El ajuste en 1983 fue dificil ya que el PIB no so6lo no crecid, sino que tuvo
una caida o crecimiento negativo de 4'2°/o. La inflacion sélo bajdé un poco,
a2 80% duraite el afo. Mientras que el deﬁcit del goblerno fue reducujo
casi a la mitad: 8.6% del PIB.27" :

habian contratado
Entre 1982 y 198

"0’ una_ tasa
casn 60%. El
peso se “deslizaba” 13- centavos dlarlos y a ﬁnales de 1984 se devaluaba

17 centavos o cual no era suficiente para evltar que la moneda comenzara
otra vez a sobrevaluarse.?®

. p- 1o
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En marzo el deslizamiento del peso ‘aumentd a 21 centavos por dia. Sin
embargo, ello no fue suficiente para evitar que en julio de 1985 hubiese
una fuerte devaluacidon en el mercado libre del ddlar. La cotizacidén pasd de
250 pesos por ddblar a principios de dicho mes, a 350 pesos a finales
Ademas, el aumento en el gasto incrementd el déficit a casi 10% del PIB

y a mediados del afio la tendencia a la baja en la inflacion se revirtid vy
comenzd a aumentar.?®

I11.4.1 CONTROL DE LA INFLACION

Uno de retos del! nuevo gobierno era el control de la inflacion que durante
mucho tiempo, se habia reprimido por medio del control de precios, qUe

eran compensados con subsidios por parte del gobierno. Por lo que era

necesario ‘liberar muchos precios, pero esto tendia a ser con mucho

cuidado para r\'o afectar a los sectores mas marginados de la pobl{:\cnon.

Con las medndas lmplantadas para 1984, se registrd una: notabl

ya que la tasa de- crecumlento del P1B fue de 3.7% vy la inﬂacion ha]o a caS|
60%, pero para 1985 la inflacidn volvid a subir a 64%.:3!

A pesar de los apoyos financieros obtenidos, el deternoro —'lars’kt'uaciéh
ecnndmica provocada por el colapso petrolero. Por un lad devaluacmn
acelerada def pero habla tenldo un

costo inflacionario. En 1986, por primera vez en:la’ hlstoria moderna del

pais, el crecimiento de los precios durante un afio supero laibarrera de
100% ya que la inflacién alcanzd casi 106%.

peso habia ayudado a enfrentario,

T pid. pa127
* imad
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En 1987 la inflacidn llegd a 118.21 por ciento.3? Muchos ahorradores
prefirieron invertir en la Bolsa de Valores para proteger sus ahorros. Esto
trajo una fuerte especulacidon bursatil, que en realidad era parte de un

fendmeno mundial.
I1.4.2 ORDENAMIENTO FISCAL Y MONETARIO

La politica monetaria también fue austera, por lo que las tasas de interés
aumentaron y la demanda agregada se redujo.

La demanda se contrajo por la politica restrictiva fiscal y monetaria,
mientras que la oferta también se desplazd debido al incremento en los
salarios; el resultado fue una disminucidon en el PIB de 5.3%; sin 'embargo‘,
en 1984 y 1385 el PIB logrd tasas de crecimiento positivas, de 3.5 y . 2.9
por ciento, respectivamente y la inflacidén fue de 65.5 y 57.8 por ciento, en

cada afio.3?

En 1985 los precios del petrdleo caen de nuevo y bla inflacion en México era
aun superior a la de los paises socios comerciales; ambos factores
conllevan a un deterioro en la cuenta corriente y a la necesidad de una
fuerte devaluacion que acontece en 1987. Esta devaluacién refuerza las
expectativas inflacionarias y se convierte en una agravante del problema.

I1.5 ESTABILIZACION Y CAMBIO DE ESTRATEGIA
ECONOMICA (1988-1993)

A partir de los setenta, muchas de las naciones industrializadas, con
economias capitalistas, registraron crisis con estancamiento, inflacién,

_‘: Banco de Meéxico Indices de Precios.
Samuelson Nordhaus, Dheek Salazar, Op. Cit.. p. 84,
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desempleo, disminucién de las tasas de ganancia y de inversiones. En
diversos casos, se atribuyd la crisis al excesivo gastd publico, ‘el
paternalismo y a la intervencién estatal en la economia. La respuesta fue
entonces tomar megidas tendientes a favorecer el libre mercado,: la
libertad de empresa y la iniciativa personal, y simulta’neamente, réduéir el
tamafio del Estado y de su Intervencién en la economia._Todas’ estas
propuestas estaban presentes mucho tiempo atrids en los plan'te‘ar‘n‘yientos'
del liberalismo clasico, de ahi que las nuevas polltlcas econom:cas sean-
denominadas neoliberales.

Ante la necesidad de cambiar el"esquema seg'url_dgt}c‘i‘ulrahte los™ dltimos
cinco afios, se decidié aplicar: una; estrategia as La" cantidad de

problemas acumulados durante el proceso de lndustraallzaclon del pais se

evidenciaba de manera cruda durante Ia adminlstracion anterlor y para la

nueva administracidén los. retos para la economla eran diversos: controlar

la inflacién, recuperar el dlnamlsmo de Ia econorma, aumentar el empleo,

contener el endeudamiento externo y dlsminwr el elevado déficit publico.

gobierno'federal optéd por seguir una
ue fuertemente cuestionada, tanto por los

Para enfrentar estos retos
estrategia neoliberal la cua

pequefios y medianos empresarlos que se vieron obligados a enfrentar una
dura competencia, como: pprv Ic_)s, trabajadores del pais, a quienes se
impusieron enormes sacrificlos;" ‘asimismo, por partidos politicos vy
organizaciones de la socledad cwnl No obstante, el modelo de desarrolio
propuesto por el goblerno recnblo inicialmente el apoyo de los sectores
empresarial favorecidos por ekste, as:k como de grupos del exterior del pais
interesados en ampliar sus inversiones y mercados en México.
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1I1.5.1 UNA NUEVA POLITICA MONETARIA Y FISCAL

El! monetarismo y el ofertismo son una renovacién del liberalismo clasico,
mientras que el monetarismo regula la oferta monetaria y el crédito
bancario con el fin de promover la disminuciéon del gasto federal en la
politica de estimulos para los menos favorecidos, y el aurnento de una

politica para los mads favorecidos por el gran capltal

El ofertismo, por su parte, es una vieja:politica: con-un’ nuevo nombre’

caracterizado por:

e Reduccién del impuesto ' a los ‘gran};e‘s‘/éap‘itales para promover la
inversidén y el empleo, -
e Reduccién del gasto publlco

- Equlhbrlo en Ia balanza de pagos. L
El fondo monetarlsmo‘ y nto:de medidas de politicas econémicas

que se lnstrumenta udado como resultado de un acuerdo

internacional ‘su‘sg:r als'en cuestion y el Fondo Monetario
Internacional (FMI) altravés

Intencion.’

un documento conocido como Carta 'de

El fin es explotar:los’ e’cursos ‘de-uin; pais’ no para generar un desarroll‘o

econdmico.y

pago oportu no de:

ara asegurar el la: deuda

externa o cuan

El monetarismo’

sintetizan en: : 1
» Reduccidn del gasto bﬂbllco '
e Eliminacién del déficit presupuestal liquidando todo tipo de
subsidios (incluye alimentos y transporte barato para los pobres)

40
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[ ’eSplydO‘ ‘de’ burocratas Ly

Reduccidon del tamano de Estado con‘
privatizacion de paraestatales. :

e Mayor  libertad econdmica: para
y comerciantes, donde ‘es.’ cada::vez - menor . la:

los empresarios,~ banqueros,:

industriales

intervencion del Estado. ; .
lo anterior lo siguiente:. eliminar.controles de

» Asi, se deriva de
los

precios, no limitar las ganancias, no gravar al capital, 'y que
salarios se fijen en funcidn de las leyes de la oferta y la demanda.
Apertura total e indiscriminada a la inversién extranjera y a las
mercancias provenientes del exterior.

Se requiere una politica cambiaria flexible para que entren y
salgan los capitales sin intervencion del Estado. : ;
Libre oportunidad de especular en bolsas de valores globallzadas.v :

indlvuduos son importantes como consumldores

de ahi que surgiera un nuevo:planteam

conocido como liberalismo social;
la: politica ~'econémica

negativo de

influJo de Ia'

En México la reconversion industrial baJo el

liberacién del régimen de lmportacuones slno de la subvaluacion camblara. ;
Casi al final de la-década y a partir de’ 1988 e dio paso a una apertwa""
acelerada y de amplia cobertura, con el objetnvo ‘de abatlr Ias pres ’nes

inflacionarias “'dentro del ‘mecanismo. del’ Pacto de Sondandad dicha =
apertura fortalecié el proceso de reestructuracion productiva al abaratar la

importacion de medios de produccién y de beneficios al consumidor final
para poner a su alcance bienes de calidad superior a precios inferiores.
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Asi, de 1987 a 1990 se decidid acelerar la apertura externa, por lo cual el
nimero “de articulos sujetos a restricciones disminuye de 1200 a 206
articulos.3*

Algunos efectos positivos del modelo economlco impulsado en este periodo
se~sintieron,en los  primeros afos" de Ia admlnlstraclon los precios se
lograron. restringir- de 159 por ciento en 1987, aun 10 por ciento a
mediados de 1993,3%

Por ofro ladb cbn el ingreso de México al GATT en 1986, y desde entonces
México se habia convertido en un exportador de productos no petroleros.
en 1990, las exportaciones totales de México ascendieron a 41,12 millones
de dodlares. De este total, el 73 por ciento se dirigid a Estados Unidos, lo
que hacia a México el tercer socio comercial después de Canada y Japdn.

11.5.2 UNA REDUCCION DE LA INFLACION Y CRECIMIENTO
ECONOMICO.

Algunos efectos positivos del modelo econdmico impulsado por el gobierno
en el periodo 1988-1993, se sintieron en los primeros afos del periodo: la
inflacion se redujo en forma apreciable, al igua! que el déficit del sector
publico; la moneda se estabilizd; a partir de 1989 empezaron a regresar al
pais capitales fugados y se obtuvieron nuevas inversiones extranjeras; las
remuneraciones medias en la industria manufacturera comenzaron a
recuperarse; se logrd restringir el aumento de precios que era de 153.4
por ciento en 1988, a un-10. 4 por ciento a mediados de 1993.36 !

Lsp.n.l.n Ancona. Estructura Socioecondmica de México. p. 135
Sbad. p. 125
* Banco de México. Indices de Precios.
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A partir de 1988 el gobierno se habna propuesto alcanzar una lnflac:on
simitlar a la registrada por Estados Umdos, Japon Y las naclones de Europa 3
occidental, esto es, una mflaclon de’: 3°/o a 5% anual Todo esto -

practicamente se logro, puesto que para“1994 Ia mflacnon anual fue de 7. 1',
precno que se tuvo que pagar por ello fue‘

por ciento3’. Sin embargo,”el
enorme.

En este periodo los precios \ la tarifas de los: producto
competian con el exterior segunan sublendo, >
mexicanos de los preductos de |mportaclon no regust?éba
El objetivo del tipo de cambio fijo pretendia hacer. que
importaciones ayudaran a detener los precios Internos, que slrvleran como
una espeacie de “ancla” para ayudar a reducir.la lnflacion : :

sos precios de

A diferencia de los competidores en el extranjero, los productos mexncanos,
enfrentaban salarios que crecian a ritmo . de 1a inflaclon Esos salarlos en

pesos, traducidos a ddélares, se incrementaban ‘mucho en comparacion—con 3
los externos, lo que hacia menos competitivos a “muchos productos

nacionales. Lo mismo ocurria con las tasas de interés: mientras que en

México eran relativamente 'elevados para compensar las inflacion, los

productores del exterior pagaban tasas inferiores porque la inflacidn en sus

paises era mucho mas baja.

II1.6 EL CRECIMIENTO ECONOMICO BASADO EN EL
AHORRO INTERNO (1994-2000)

Todo apuntaba que 1994 seria un afio positivo para el pais, después de
los grandes cambios realizados por el gobierno. Los problemas, como las
manifestaciones de la enfermedad holandesa, no eran tan evidentes. La

R 1Tt
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falta de competitividad internacional de'algunas‘empresas era’” por su
propia culpa dado que otras si habian Iogrado superarse’y. podién'competlr
con  cualquier otra empresa en el mundo. El Producto Interno Bruto
mantenia un ritmo de 4.5 por cnento de crecm‘nento, 38 Ilgeramente por
encima. del crecimiento de la’ qulacnon; . esto generaba buenas
expectativas. Sin embargo, las ;uehtas con el exterior marcaban un
enorme déficit comercial y en la cuenta corrlenté, que sdélo se podia cubrir
con las entradas de capital del extranjero, o sea, con flujo de ahorro
externo. La gran cantidad de recursos que provenian del exterior no sélo
eran suficientes para cubrir ese déficit en las transacciones con el exterior
y sostener practicamente fijo el tipo de cambio, sino que ademaéas
alimentaban las reservas de divisas en el Banco de México, que iban
constantemente a la alza. Asi, con problemas que parecian superables, se
esperaba que las elecciones y el cambio de gobierno en diciembre de 1994
transcurrieran sin incidentes, con una economia cada vez mas consolidada.

“El 19 de diciembre de 1994;el secretario de Hacienda decidié “ampliar” en
forma inmediata el techo de la banda cambiaria en 15 por ciento, esto fue
anunciado el 20 por la maﬁana; La opinién publica interpretd esta noticia
como una devaluacién abrupta que se trataba de disfrazar, ya que el .techo
de banda pasd de 3. 47 pesos po :

olar, a casi cuatro pesos 'y por lo cual el
|atamente a la parte superlor de la banda

tipo de cambio: llegd:inme
cambiaria”3? G

‘Ese dia
se perdieron reservas por ¢ ¢ ‘estas se
m |Io es’en’ vel Banco ev Mexlco Y a: partlr
del 21 de diciembre se decldlo que el peso flotara Ilbremente, para que el

tipo de cambio fuera determinado por la oferta y la demanda de ddlares. El

redujeron a poco ma

’

" Banco de México. Indices de Precios.
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peso se desplomd Inmediatamente, llegando a mas. de cinco pesos por
délar y cerrando el afio en 5.33 pesos por délar.??

Para principios de diciembre la legada de ahorro externo para poder
financiar el déficit externo eran bajas, a finales del mes eran nulas. Nadie
estaba dispuesto a invertir en México y los que tenian Tesobonos sdlo
esperaban su fecha de vencimiento para cobrar y sacar ese din‘ekb del )
pais. Para entonces solo se contaba con poco mas de 5.800 mlllones de
délares®! en Banco de México para hacer dlChOS pagos. Por Io cual I

economfa tenia que afrontar un severo aJuste' de ser financlada con
abundantes recursos provementes del ahorro externo, por lo cual tuvo que

recortar: el consumo y “la inversio
fmancnarnlento pa

Era lnutll buscar cr 'dltosr e’_' ternos

Muchos de 4os' nv suonlstas que habian colocado sus recursos prlmero en
CETES vy Iuego e Tesobonos eran estadounldenses su gobl‘erno estaba
mteresado en evltar la moratorla Si.México deJaba de’ pagar, podlan poner
en rlesgo ‘1a solvencna de casas de bolsa Y: empresas de inversion en
Estados Unldos que habian colocado los capltales ‘de’los ahorradores no
solo en México, sino también en otros paises.

** Enngue Cardenas. “Estructura Socioeconamica de Ménico™, p. 172
*lrbid. )
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A principios de enero, se anuncidé un paquete de ayuda econdmica a
México por 18,000 millones de ddlares, pero ello no fue suficiente para
reducir la desconfianza, puesto que los vencimientos en Tesobonos y otras
deudas del gobierno eran superiores a esa cantidad. El 10 de enero el peso
llegd a 5.75 por ddlar, y otros pa‘ises, como Brasil, Argentina,.Polchia,
Bulgaria vy Filipinas, empezarnon. a verse afectados también ' por la

desconfianza de sus propios mercados‘ Parecia que la crisis mexitaha'
podia llevar a un resquebrajamlento del sistema financiero mternacuonal. '

En enero, Clinton anunclo .que otorgarla un. préstamo por: 20 000 mnllones
de ddlares a Mexlco, proveniente del Fondo de Establlizacnon Carnblarla del
Tesoro. Ademas, eI FMI anuncno un -apoyo extraordlnarlo 'A por 17 800

millones ‘de ddlares: para apoyar un programa d aJuste mlentras que

otras naciones anunciaron una ayuda por 10 000 rmllones de olare". Con

la historia’ econdmica’ y
México podria enfrentar, 1 '8

rapido crecnmlento del de

La inflacion fue ’relati\"/a’me’nte baja, considerando la enorme’ devaluacidn
del peso, que cerrd en 1995 con un valor de 7.64 pesos por ddlar, es

decir, casi 100% con respecto al nivel del peso al 19 de diciembre de
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1994. El creclmlento de los preCIos durante 1995 fue de 52%, esto ‘es,

mas de slete veces’ Ia inflaclon de 1994.

1996 ‘mar‘cé‘”el”ihicio'de la recuperacién econdmica, no solo porque el PIB
tuvo. un crecumlento positivo, sino porque virtualmente desaparecio la
volatilidad en Ios mercados cambiarios, esto es, movimientos bruscos en la
parldad entre el peso y el ddlar. Esta volatilidad, que habia persistido en
todo- 1995, afectaba muchas decisiones econémicas.

En 1996' 'se‘alcanzdé estabilidad, con el sistema de libre flotacién. Y con ello.
la recuperacién econdmica de México, ya que el PIB crecid 5.1%, la
inflacién disminuyd:de 52 por ciento en 1995 a aproximadamente-a la
mitad en el -ano siguiente. En lo que refiere a los salarios, no recupéraban
todavia el poder adquisitivo que tenian antes de la crisis.

I1.6.1 - AUTONOMIA DEL BANCO CENTRAL

En 1994 se le otorgd al Banco de México la autonomia que perdid erj '1938,
la cual pudo ejercer a partir de 1995, periodo en el cual el tipo de“cambio :
ha sido flexible. En este régimen de autonomia persiste todavia: una falla.
El Banco de Meéxico es auténomo en el manejo de la polltlca r

mas no lo es en la cambiaria, siendo que una es el reerJo de'l f

puede haber total autonomia del Banco de Mex:co si no ti
legalmente el control de la politlca camblarna.

La reforma d'=l marco legal del banco de Mexlco ‘que’incluyd tanto'una

reforma al artlculo 28 de la Constitn’.lcionkcomo la ‘promulg

i6n. dbe una
nueva Ley Orgdnica del Banco de México. La reforma constitucional due
enmarca la autonomia del Banco de México se constituyd como un
parteaguas en la relacidén entre el propio Banco y el gobierno en lo relativo
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al financiamie'nto‘. Con esta reforrna, la parte del articulo 28 relativo al
Banco de México sefiala: g

“El Estado tendra un banco central que serd auténomo en el ejercicio
de sus funciones y en su adrrjihistracién. Su objetivo sera procurar la
estabilidad.  del  poder. adquisitivo de la moneda nacionai,.
fortaleciendo’ con: ello' la rectoria del desarrollo nacional’ 'que'“'
corresponde  al Estado. Ninguna autoridad podra ordenar al;barn‘co ’
conceder financiamiento.” ' -

En cuanto al papel del Banco de México en materia cambia '.f:a,;es :e _g"ste,

el ejercicio de la poliflca monetaria, ya-que .la: efectlvlda
determina por el régimen . cambiario. prevaleclente. :

articulo 21° de la Ley Orgamca Senala

“El Banco de Mexuco debera actua
a las directrices que determlne una Cormsnon de Ca
integrada por ..... ’

Por lo cual, se deduce que el Banco de México, se encuentra en una
posicion de desventaja frente a la Secretaria de Hacienda en la
determinacion de la politica cambiaria, la cual no es mas que el reverso de
la politica monetaria.

I1.6.2 POLITICA MONETARIA RESTRICTIVA
El objetivo de la politica monetaria no es un fin es si mismo, sino el medio

por el cual el Banco de México contribuye al bienestar de la poblacidén. Este
es el camino que siguid el banco de México a partir de 1994, al adoptar
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como’ objetivo prioritario, “la’ }prdchra‘éié'n' ‘de - la 'estabi!idad" del poder

adquisitivo de la moneda nacional.

El marco conceptual para la 'fovrmula’cr:lénv qe,la'politica m'one\txaria es aquel
que distingue entre los siguientes 'cron'jponente‘s:‘ por Un’ lado, - el objetivo
de la politica monetaria y por otro, los ins'trumenfos de_ésfa.;SI el objetivo
de largo plazo del Banco Central es procurar mantener uﬁa_ inflaciéon baja y
estable, es aceptado que la politica monetaria debe ser restrictiva cuando
se perciba una inflacién por encima de los objetos, y laxa en situaciones
donde el crecimiento de los precios esté por debajo de la meta planteada.
A partir de este marco general, los banqueros centrales establecen la
relacion entre el objetivo y los instrumentos de la. politica monetaria ya
que a través de estos, el Banco Central restringe o relaja las condiciones
monetarias del sistema financiero,' con el objeto de alcanzar la meta

inflacionaria.

En la formulacion de la politica monetaria también se incluyen otras
variables que se encuentran entre los instrumentos y el objetivo en el
proceso econdmico, conocidas como intermedias (agregados monetarios,
tipo de cambio y el PIB nominal) e indicadores, asi como los compromisos

de! Banco Central con el publico.
11.6.3 REGIMEN CAMBIARIO DE LIBRE FLOTACION

Desrde el afio 1993, ya el peso estaba sobrevaluado, pero por razones
politicas vinculadas con el TLC, el gobierno mantuvo la paridad del peso.
La devaluacion de 1994, igual que las de 1982 y 1987, obedecieron al
pago de la deuda externa y a los fuertes compromisos con el exterior.
También en estas devaluaciones estuvieron presentes Ilos mismos
fendmenos como son una severa  especulacidn, -dolarizacién de la
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economia, fuga de capitales y agotamiento de la reserva’ monetérla del

pais.

Para diciembre de 1994 el gobierno actual,’ya ‘no’ podla posponer 1a
devaluacion, a ese episodio se le conoce co 10 los errores de dlclembre.

Después de décadas de vivir con tipos 'de camblo f os que se devaluaban
cada cierto tiempo, i HEW -
libre flotacion. La

han vivido en forma cotldiana muchas nac:ones europeas.

No puede decirse que l|a libre flotamon sea! meJor que un tlpo de cambio
fijo. Todo depende de las circunstancias de 1a economla mundlal y por el
momento la flotacion de las monedas ha sldo para muchos paises la unica

opcion viable.

Las autoridades que integran la Comisién’de Cambios estan convencidas
que el mejor esquema_cambiario es el de la‘libre flotaycién.’ Y lo es, no por

sino porque la libre

que con tal esquema se evite una devaluacnon

flotacion permite que, dla tras dxa‘ y po general de centavo en centavo,

vltandose a5| una devaluacion de peso

salgan las presiones devaluatorlas,

en peso y de la noche a la: manana Evlta este. tlpo de devaluaciones es

importante y a ello contnbuye lalibre‘flotacién:del tlpq ‘de cambio.??

Los cortos surgen com S ad del Banco de México, para
combatir situaciones desordenadas en Ios mercados cambiario y de dinero,

o bien para propiciar que la evoluc:on de la base monetaria se mantenga

TARTUTO DAMM ARNAL. “Ei 'niversal. 7 de diciembre de 1998,

TESIE CON
VALLA Dx GgiGEH

s
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sin desviacién’ Ir’\deseable,f‘respecto ‘'de'la’ trayectoria congruente con el

supuesto de infiacion adoptada;?3 *

Asi, la funcidn de:los cortos. es evitar que las presiones inflacionarias se
traduzcan}vi en una rhayor alza de precios. Para lograr estos ultimos las
autoridades‘ mcnetarias dében reducir la Ii;quidez de la economia, para lo
cual aplican los cortos. El problema es que uno de los efectos de los cortos
es el alza en las tasas de .interés, 1o cual acaba ejerciendo una presién
alcista sobre los precios. Traduciendo esto en una estabilidad en la
economia del pais y manteniendo la tasa de desempleo baja.

L.a aplicacidon de los cortos no solamente tiene efectos sobre las tasas de
interés. Los tiene también, sobre . el tipo de cambio. No olvidemos que
entre tasa de interés y tipo de.cambio se establece una relacién inversa::a
mayor tasa de interés menor tipo de cambio y viceversa.

FALLA DE Umighll

** Ranco de México. “Informe < bre la politica manetaria | | de encro de 1997 30 de junio de 1997,
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CAPITULO 3

IMPACTO DE LA POLITICA MONETARIA EN EL NIVEL DE
EMPLEO.

IX1.1 SITUACION ACTUAL EN MEXICO

A partir de 1994, cuando el Banco de México obtiene su autonomia, se
caracteriza por ser un afio sumamente complicado para el ejercicio de la
politica econdmica. lLos diversos eventos suscitados a lo largo del afio
introdujeron una creciente inestabilidad en la economia. Esto tuvo como
consecuencia, que .en 1994 el Banco de México no pudiera ejercer
efectivamente su autonomia.

Para 1995 no fue-la ‘excebciéh‘,dpuesto que la devaluacién de 1994, la
fuerte disminucién de Ia actividad econdmica, las elevadas tasas nominales
de interés, la caida,dé:lbs salarios. reales y la devaluacién del peso,.
ocurrida en diciembrekfde ’1'994,1combinada con los bajos niveles de
reservas Internacional‘e’s,ﬁ ‘hizo aconsejable la adopcidon de un régimen
cambiario de flotacion. = .

Asi, para 1995icon‘e| régimen cambiaria de flotacién, el banco central
adquiere el contfbl ;s‘ob're la base monetaria, ya que no se hace necesario
inyectar o sustréer'liquldez por una obligada intervencién en el mercado
de cambios.

”
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A partlr de marzo - de 1995, el tipo de cambio interbancario se mantuvo
pueden mencionarse dos factores

relativamente . estable. Asimismo,
tipo de cambio.

adicionales que reflejaron "una mayor estabilidad del
Primero: el diferencial entre las cotizaciones de compra y venta del délar

en el mercado lnterbancarlo se redujo. Segundo: los margenes mic:ales en

los contratos a futuro del peso mexicano en Chicago disminuyeron

rdpidamente, de 15,000 a 8,750 délares por contrato de 500,000 nuevos

pesos.??

Durante el primer semestre de 1995, el PIB real descendié 5.8% respecto
del mismo periodo del afio anterior®>, Asi mismo, se dio una importante
reduccién del salario real y los ingresos reales de las empresas. La tasa de
desempleo se redujo en un 7.6% en agosto de 1995. “¢

Para 1996 el objetivo primordial de la politica monetaria fue el combate a

la inflacidn. Asi el abatimiento de la inflacién, de casi 52% en 1995 a

20.5%, para que asi mantuviera una tendehcia a Ia»baja de lainflacion.

recimiento de 7.2%

Para el segundo semestre de: 1996, el PIB mostro u )
: 3 récimiento se

con respecto al*mismo perlodo del
origind por una expansnon de ’expo acione: y'\un au ento de a dernanda

interna.
La recuperacidn de la economia tuvo un impacto en el mercado laboral. La
tasa de desempleo se redujo de un maxnmo de 7. 6°/o en agosto de 1995, a

5.3% en agosto de 1996.

** RANCO DE MENICO: Informe sobre Politica Monetaria. 1* de enero de 1995 — 30 de junio de 1995, p. 59
ICO: Op. Cit. p. §.
1CO: Informe sobre Politica Monetaria. 1° de enero de 1996 - 30 de jumio de 1996. p. 6,

THANCO DE MENICO: Op. Cit. p. 6.
oy
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Para 1997, el objetivo de Ia politica monetaria fue el de coadyuvar al

abatimiento de la inflacién, el cual se cumplié ya que para agosto la
inflacién anual se redujo 8.5 puntos porcentuales (de 27.7% en diciembre
de 1996 a 19.2%).78

En 1997 se consolidd el proceso de recuperacidén econdmica, el cual abarca
la totalidad de los sectores agregados . de la economia. Para el segundo
trimestre, el PIB crecid a tasas de 5.1% y 8.8% con respecto a sus niveles
de los trimestres del afio anterior. Para el segundo semestre de 1997, los
trabajadores asegurados al IMSS mostraron un incremento de 9.3% con
respecto al afio anterior. El numero de trabajadores asegurados mostro
para este afio, una recuperaciéh en . casi- su totalidad de los sectores
productivos'a excepcién de la construccién.

El lncremento del empleo:‘ aj-,a una disminucidén de! desempleo a una

el'3:7%, y resultd 1.4 % menor que la

Banco de Mexlco

ara 1998, el

Ia tendencia

Para 1998" r_10 se:pudo contlnuar con
inflacién: anual ‘iniciada en enero de 1996 Pero si'un’repunte fnflacnonarlo,

debido a una serie "de factores~ las” fue es  presiones’que sSufrid Ia
cotizacién de la moneda nacional derivadas de la caida de los precios del
petroleo crudo; la inestabilidad de los mercados financieros internacionales

™ BANCO DE MENICO: Informe sobre Politica Monetaria. 19 de encro de 1997 — 20 de junio de 1997, p. 66.
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y un crecimiento inusual de- Ios precnos de’ las legumbres por factores
climaticos adversos. Asi, para el cierre de 1998 la inflacién anual llegé’a'
18.61%, a pesar de que durante ese ano ‘el Banco de México restringlo
repetidamente la polltl,_a monetaria

En el primer semestre de ',19958' el ,P“I'B‘ rV’egithr:é “un crecimi‘e‘ntO" anual ‘de
‘La actividad ecoriérnica continud

5.4% medido a precios ’cohsfa'ﬁ'tés
desarrollandose de una manera slgnlficativapa pesar de la pronunciada'
xportac 'n de: petroleo y de la- mayor‘~

caida de los ingresos por :
competencia de los productores provenlentes de Asia;

Los trabajadores asegurados’permanentes al . IMSS, se lncrementaron en

un 2.6%, un aumento moderado con, respecto del afio anterlor, en cuanto
al desempleo ablerto en areas urbanas para el mes de agosto, se ublco en'
3.0%, por un 3. S°/o del m:smo periodo del ano anterlor.

La politica monetaria SUStentada “exclusivamente “en reglas de

instrumentacién automatica no parece haber sido suficiente para contener

las turbulencias financieras que-. aparecen de tiempo en tiempo. y que’
dificultan los procesos de estabnlnzamon ‘De esta manera, los objetivos del

Banco de México para 1999, es. Ia Incorporaclon de un elemento’ flexlble.'
Esta discrecionalidad le permlte aila autondad ‘monetaria reaccnonar
oportunamente ante sltuaciones : inesperadas y estar en meJores

condiciones para evitar que los’ acontectmlentos imprevistos se traduzcan :
en presiones inflacionarias ad:c:onales. SER :

El comportamiento de los precios én 1999 fue interpretado, por la mayoria
de los agentes econdmicos, como una confirmacidn de que el turbulento

" BANCO DE MEXICO: Op. Cit. p. 23,
S BANCO DE MENICO: Informe sobre Politica Monetaria. 1”7 de encro de 1990 - 20 de junio de 1999, p. 87,
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entorno seria una“ barrera Insuperable para la consecuclon del propésito

estabilizador.”

El comportamiento dé‘los precio's‘ paka 1999, a pesar de las barreras que
se consideraban Insuperables "para ‘la - consecucion’ -del: . propdsito
estabilizador. Se logro para dlClernbre de 1999, una lnflacnon del 8. 96 51

El crecimiento real dely PIB dur'ante"'1999, se estima superior a'7°(c. Con ’
este resultado, el crecimiento. . promedio de la economia en los L’Htil‘ﬁO’S~5
afios, ha sido mayor a 5.b3%"Adema's, en este periodo la Infl“acién se.
redujo 43 puntos porcentuales, por lo cual el abatimiento de la inflacién es
una condicidn necesaria para el crecimiento y el desarrollo econémico.

La evolucién de la actividad econdémica en México durante 1999 ha
propiciado el fortalecimiento de la demanda de trabajo. - Asu, el numero
total de trabajadores asegurados en el IMSS, registrd al clerre de agosto
una variacién acumulada de 5.4% respecto del nlvel_f.dg :dﬁiciembre de
1998, i E s

Para 1999, la tasa de desempleo ablerto para el perlodo Jullo agosto, la
tasa de desempleo promedlo 2 38°/o de la poblaclon economlcamente

activa.

E! objetivo prioritario de la politica monetaria es’ la procuraciéh de- la
estabilidad del nivel general de precios. Este eé un’ mocivo:que la g‘ran
mayoria de los bancos centrales del mundo tiene como obJetivo prlmordlal
de su politica monetaria: el abatimiento de la inflacidn.

I BANCO DE MENICO.- Informe sobre la Intlacion.- Octubre-Diciembre 2000 ¥ Programa Monetario para
2001.p 1
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La experiencna de aquellas "economias’ que han Iogrado la reduccién
permanente de la mflacion, baJo un’ reglmen .de ‘flotacidn cambiaria,
demuestra que los costos de este proceso se reducen su se lleva a cabo de

manera gradual.

Para 2000, la Junta de Goblerno del Banco de Mexnco propuso una
estrategia de dismlnucion escalonada y s stenlda de Ia inflacion. Debido a

la que la tasa de crecimlento de Ios [ reclos Ico es: aun elevada.

La evolucién de los preciés du‘réﬁt l 2000 pérmltibvqbe'Iay’inflaci‘én‘ para’
este periodo fuera del 8.6% curnpllendose Ia meta que se programé para

este afio.

En el afo 2000, las briﬁyci‘paylé‘s' variables que influyeron en Ila
determinacién en la inflacién_fueron:’la incertidumbre que despertaron los
problemas financieros experimentados por Argentina, este se reflejo en el
comportam}ento del tipo ‘de cambio, ‘sin tener una gran repercusion en la
economia. Por otra parte, el petrdleo sufria altibajos en cuanto al precio

internacional.

A pesar de la desace'lerfaclén ‘de la produccidn en el cuarto trimestre de
2000, en octub}‘é se‘pre_senté un incremento del 6.5%, en comparacion
con lo que revgl'stlrfé“erl; PIB de 7.9%, 7.5% y 7.0% en los trimestres
anteriores respettiyamenfé,-por lo cual el Banco de México estimd un

crecimiento anual del PIB de un 7.1%.52

“ BANCO DE MENICO.- Informe sobre la Inflacion.- Octubre-Diciembre 2000 ¥ Programa Monctario para
20601 p. 25,
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Para el 2000 el niumero de traba;adores en el IMSS se incrementd en un
4.9% en relacidn con el mismo periodo del afo anterior. Por su parte, la

tasa de desempleo abierto fue de 1.9%.%3

III.2 LA POLITICA MONETARIA Y SUS INSTRUMENTOS.

Uno de los conceptos medulares de Keynes en los afios treinta, era que la
politica fiscal se podia y deberia usar para estabilizar el nivel de producto y
empieo de la economia. En concreto, Keynes pensaba que el gobierno
deberia reducir impuestos y/o elevar el gasto -las llamadas politicas
fiscales expansionistas- para sacar a la economia de una baja.

Dependiendo de la realidad due este afrontando la economia, el gobierno
deberd aplicar, de un lado, una politica fiscal expansiva, o del otro lado,
una politica fiscal contraccionista. Cuando se presenta una recesion, la
implementacién -de una politica fiscal expansiva puede ser adecuada.
Cuando la inflacion ocurre por jalén de demanda, una  politica fiscal
contraccionista o restrictiva puede ayudar a controlarla. En ocasiones, el
procedimiento -es hacer una combinacidon. de reduccidn de gastos del
gobierno e mcrementos de wnpuestos .

E! banco central se encarga de proteger el poder adquisn:lvo de su moneda
vy la unica manera de consegulrlo es a. traves de la estabihdad de los
precios de los bienes Yy serv:cros. Esto Io Hacen a: traves de instrumentos

como pueden ser las tasas ‘de mteres o el tlpo de camblo. i

El funcionamiento de la politica - monetaria . en Méxié:b, a. partir de la
autonomia del Banco de México, es primordialmente el combate a la
inflacidn. Con este propdsito, el Banco de México definid la oferta de dinero

“ BANCO DI MENICO.- Op. Cit. p. 23,
ss
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primario ~'como : objetivo - nntermedlo para la ejecucion dela: politica’
monetaria.” Posteriormente, se incluyen nuevos objetivo . como . es’ el
entorno . nacional y sus perspectivas, pero sin perder de vista la inflacion. )

llevar.a

El‘rnarco operativo que utilizé ‘un - banco central para
acciones - de politica rnonetar:a, "ciebey incluir. la va i
instrumental, que puede ser el salao de Ias cuentas corr:
o alguna tasa de interés de corto plazo, los’ Instrumentos utlllzados por el
banco central para modificar, las condlclones baJo las’ cuale roporciona o
retira liquidez del sistema financiero y un’ mecanvsmo o estrategia ‘para
comunicar al publico sus lntencuones de politica monetaria La rnayorla de
los bancos centrales, utn!lzan como:variable u objetivo mstrumental una-
tasa de interés de corto blaéo. El Banco Nacional de Suiza y el Banco de
México. emplean el monto de reservas o liquidez de los bancos en su
cuenta corriente. En Austria, Canada, Chile, Estados Unidos y Japdén, la
variable instrumental mds importante es la tasa de interés a un dia del
mercado intercambiario. El Banco de Inglaterra, el de Holanda vy Bélgicé
conceden mayor importancia a la tasa de interés de uno y tres meses. .

ntes de I’ banca :

Los instrumentos utilizados por el banco central deben permitirle-influir
sobre la variable instrumental elegida y se pueden clasificar en “tres
grandes grupos: ‘

1. Operaciones 'de rn'ércadd abierto. ..
2. Manupulacuon de la tasa de reserva (=] enca_]e legal
3. Manipu!acion de 1a tasa de redescuento

1. Operaciones de mercado abierto: Consiste en la colocacidon (venta) y
compra de valores gubernamentales en el mercado financiero por parte

“* hp. waww uepredu.co planes_de_cursanotas_pohtica_fiscal_El D" oC37oSOFICITY20FISCAL htm
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del banco central. Su accién se orienta tanto a la expans:on como a la
contraccion de las reservas bancarias; asi como a:través de dichos
cambios, a la fijacion del nivel de la tasa de. i,m:e‘kés y de la oferta
monetaria. Su accién afecta directamente-a las reservas libres del
sistema bancario, asi como a los depdsitos’ bancarios y saldos
especulativos de empresas y personas. :

La tasa de reserva o encaje legal.- es'la proporcién del monto de
depdsitos que el sistema bancario debe guardar en el banco central. Es
un mecanismo que tuvo su origen en la funcidn del banco central como
prestamista de Jditima instancia, que garantiza que los bancos siempre
tuvieran una reserva y acceso al crédito del instituto central, en
situaciones de asedio bancario. El mantenimiento de dicha reserva legal
le otorga a los bancos la membresia para acudir al banco central,
cuando las reservas estuvieran escasas. Las tasas de reserva legal
aparecen siempre en el denominador de los multiplicadores bancarios,
lo que hace que mantengan una relacién negativa con la oferta
monetaria. Dado el nivel de las reservas bancarias, el aumento de las
tasas de reserva legal disminuye los efectos expansionistas del proceso.
La reduccién de las tasas de' reserva legal, aumentan los efectos
expansionistas del mismo.'Léi banca central tiene atribuciones para
aumentar o disminuir estas ’tasas en forma discrecional. En ocasiones

puede fijar tasas de encajé Iegal -hasta . . por 100%: cuando pretende

controlar la totalidad de la cap, on bancarla de CIerto

La tasa de redescuento.-" establece el costo que tlene para el sistema

bancario el obtener flnanclamventd 'del banco central. En la ecuacién de
la oferta monetaria, segun el primer multiplicador ampliado, es la
variable que determina los niveles de las reservas prestadas a los
bancos.

of)
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Otro mecanismo que utiliza el Banco de México para restringir la economia
es el corto. De acuerdo con el régimen de encaje promedio cero,.vigente -
desde inicios de 1995, las condiciones monetarias son, en Ssu caso,
endurecidas o aflojadas por el Banco de México mediante ajustes del saldo
acumulado de las cuentas corrientes que el instituto emisor lleva a los
bancos comerciales. Dia a dia, .el instituto central formula sus operaciones
de mercado con miras a que el promedio diario del saldo neto total de las
cuentas corrientes de la banca, acumulado durante el periodo de cémputo
respectivo, finalice en una cantidad predeterminada. Si esa cantidad es
cero, la politica monetaria es neutral. Si esa cantidad es negativa, se dice
que el Banco de México puso “corto” al sistema. Al poner en “corto” al
sistema, el banco central ejerce cierta influencia al alza de las tasas de
interés. Si la citada cantidad es positiva, se dice que el Banco de México
puso “largo” al sistema, en cuyo caso propicia la baja de la tasa de
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En la grafica anterior, se muestran los resultados obtenidos, en materia de
inflacién, a los objetivos planteados por el Banco de México en materia de
politica monetaria.

‘111.2.1 COMPORTAMIENTO DEL EMPLEO CON LA ACTUAL
POLITICA MONETARIA

Con la devaluacién de 1994 el crecimiento de la economia fue negativo, el
desempleo se elevd, por lo cual la politica monetaria se orientd, a
estimular el crecimiento y el control de la inflacién.

Para 1995, |3 actividad econdmica se encontraba severamente afectada
por la drastica reduccidén de flujos de capital del exterior. Esta severa
contraccién en la disponibilidad de recursos netos del. exterior, provoco
una fuerte y rapida cafda de la demanda agregada'y, por consiguiente, de
la actividad econdmica. Durante 1995 el PIB real fue negativa en 6.2%.5¢

Para 1995 - la . produccidn . industrial se contrajo, principalmente en la
industria manufac‘tuir—elr-é y de la construccidén, registrando disminuciones de
5.5% y 15.9%, respectivamente. En el sector manufacturero hubo
mejorias en alg'unas industrias altamente exportadoras y caidas en otras
dependientés :del‘ mercado interno.

En el primer trimestre de 1995, el total de asegurados se redujo 0.4% con
respecto al primer trimestre de 1994, Pero la mayor caida se registré en el

* INFORME SOBRE LA POLITICA MONETARIA.- 1° de enero de 1996 — 30 de Junio de
1996, Banco de México, p. 15.
i A 62
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1°/o, debido a la dlsmmuaon de 2.6% de

segundo trlrnestre aI resulta
los trabaJadores permanentes y de 15 3°/o de los eventuales.

: ~de’ franca
os ‘constantes de 1993,

égpﬁdov trimestre fue de

fase

'1996' actlvnd d

Para Ia‘

.se sustento en una mayor

La recuperaciéon cde la actlv:dad - econémica. y la . moderacion: de las
n un fortalecnmlento en Ia demanda’de

demandas salariales se refIEJaron
trabajo. Asi, para el - segundo semestre de 1996 Ios trabajadores
asegurados en el IMSS, se mcrernentan en: un 4 6°/o con relacnon al afno-

anterior.

La tasa de desempleo abierto alcanzo su :nlve mas alto en 1995 para que’
en 1996 éste disminuyera. As: para 1996 e esempleo ab' r
5.5%.5%8

Para 1977, se consolidd el proceso.de' recuperacion della economia.: Asi
para el primer semestre de 1997, el’ Producto Interrio Bruto (PIB) ‘medido
a precios constantes, crecid 7% en relacion con €l mismo periodo del afio

" INFORME SOBRE LA POLITICA MONETARIA.- 1°© de enero de 1997 - 30 de junio de
1997, Banco de Meéxico, p. 17.
T INFORME SOBRE LA POLITICA MONETARIA.- Op. Cit. p. 20.

TESIE CON

FALLA DE URIGEN |




lmp.u:m de l.x nnluua nmncl.xn.x en el niv cl de emplen.

anterior, el crecnmlento economlco :
exportac:ones de bienes y servnclos, y fortalecié la demanda interna.

orlglno un dlnamlsmo de las

En 1997 la formaclor. bruta de capltal fue el renglén de mayor dinamismo
dentro de la demanda ag'EQada. ‘La favorable evolucion de la inversidn, no
sélo tuvo un: impacto positivo :sobre el crecimiento del producto, sino
también una ampliacién en la capacidad productiva del pais.

En el segundo semestre de 1997, los trabajadores asegurados de! IMSS
mostraron un incremento de 9.3% con respecto al afio anterior en el
mismo periodo. Ese favorable desempenio es el reflejo de un aumento de
9.2%  de trabajadores permanentes y 9.6% de eventuales.®® Para el
periodo diciembre de 1996 a junio de 1997, el nimero de trabajadores
asegurados Se dio una recuperacion casi en su totalidad.

Con la expansion de la -demanda de trabajo para 1997, se dio una tasa de
desempleo. abierto que se UDICO en 4.1% para julio de mismo afo. oL

Para 1998 |é ‘eco‘no'mia“rhéntho una evolucién en la actividad econdmica:

De este modo el PIB.real registro un crecimiento anual de 5. 4°/o, medldo a

precios constante durante el primer semestre del afo, no’ obstante el

entorno econ mAlco mternacnonal adverso que ha enfrentado el pals.’

Durante cién’ ‘del - mercado . laboral
recupera

que en 1997, co

a"de trabajo, pero a u ritro moderadok

un continuo abatnmlento de la tasa,d desempleo. B

Los trabajadores as’egurados en-el-IMSS, tuvieron un incremento del 2.6%
de trabajadores permanentes al mes de agosto con respecto a diciembre

** INFORME SOBRE LA POLITICA MONETARIA.- Op. Cit. p. 20.
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pasado. .’ Dandose. = este. lncremento ,prgncﬂipal}mente_ en _,la rama
manufacturera, en la industria eléctrica y. en los Seryiclos sociales.

La tasa de desembleo’ abierto presentd una tehdencia a la baja de un 3.3%
en el periodo enero-agosto, promedio menor con respecto al afio anterior.

Para 1999, la actividad econdmica mostrd avances significativos, con la
activaciéon del crecimiento econdmico y el gasto interno, 1o que generd un
incremento 1mportante de empleos., Para el primer semestre, el PIB
registra un crecimiento en precios constantes del 2.5%,%% con relacién a su
nivel del mismo periodo de 1998. El crecimiento del PIB se apoyd en la
solidez de los fundamentos econdémicos y en la cohei—enr{cia y flexibilidad de

las politicas seguidas.

La evolucidén del mercado laboral para 1999 fue positiva, fortaleciendo la
demanda de trabajo e incrementos de la masa salarial. El dinamismo de la
actividad econdmica propicid un repunte importante del empleo.

La evolucién de la actividad econémica en México durante 1999, propicié el
fortalecimiento de la demanda de trabajo. Asi, un incremento al‘,rnes de
agosto de un 5.‘4°/o‘ con respecto del nivel de diciembre dev199‘8.
expansion del empleok se .dio en 12 mayoria de '2s sectores de a:cfvidéd."’?

A lo largo de '1999 “ia' tasa de désempleo abierto en ‘el bimestre julio-
agosto promedio. fue de 2:3%°%2 de la poblacidn economlcamente activa,
fue el nivel mas bajo observado desde enero de 1993.

" INFORME SOBRE LA POLITICA MONETARIA.- Op. Cit. p. 17.
‘ INFCRME SOBRE LA POLITICA MONETARIA.- Op. Cit. p. .
T ibid p. 36, an"” N
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Para el 2000 Ia Junta de Gobierno del -Banco de México, tomando en
cuenta que la tasa de crecimiento de “los  precios en México era aun
elevada, propuso una estrategia de disminucion escalonada y sostenible. A
fin afio con estos fundam‘entos; la inflacion:alcanzada en diciembre. fue de
8.96%3, logrando asi las metas propuestas',a principio de afio."

En cuanto a la evoluclon del PIB para eI ‘2000, se dIO princnpalmente en la
construccién, la electrlcndad y Ia mlnerla por Io cualAIa tasa del PIB crecid

a2 6.9%; anual“"‘

Para el 2000 ‘el Ios traba;adores asegurados al. IMSS
permanentes v event all rt tre se incremento en 4.9%°%%

t rlor. Por su parte, en diciembre

la tasa de desempleo ab:erto se sltuo en 1,994,856

“* POLITICA MONETARIA.- Informe sobre el primer semestre de 2001, Banco de México, p.
4.

": POLITICA MONETARIA.- Op. Cit. p. 22.

““ INFORME SOBRE LA INFLACION.- OCTUBRE - DICIEMBRE 2000 y Programa Monetario
2001, Banco de México, p. 23.
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COMPORTAMIENTO DE LA INFLACION EL PIB Y EL
DESEMPLEO EN EL PERIO (o 1991-2000
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I11.2.2 LA CURVA DE PHILLIPS APLICADA A MEXICO.

Uno de los puntos de referencia de la literature moderra de inflacidn es el
famoso articulo que publicara A. Phillips (1958) )

"The Relation between Unemployment and Rate of Change of Money Wage
Rates in the United Kingdom, 1861-1957" en el cual sefala la existencia
de una relacién inversa entre la tasa de crecimiento de los salarios

monetarios y el nivel de desempleo.

“ INFORME SOBRE LA INFLACION.- NOVIEMBRE-DICIEMBRE 2000, Banco de México, p.
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Phillips afirma que en Gran Bretana para el perlodo 1861 1913 existid una
correlacién negatlva no lineal entre las variables mencionadas:

w=a+b/U a<o,b>o, ‘

que expi’esa una Vrelacién'hiperbélica entre la tasa de crecimlento del

salario nomlnal (w) Y. el mvel de desempleo (V).

Posterlormente, ot:ros trabajos reemplazaron la tasa de creclmiento de los
salarios nominales por Ia tasa de.inflacion y el nivel de desempleo por el
nivel de_actlvldad Esta : relacnon justificaba 1a aplicaaon de polmcas
expansionistas. La mflacnon era un fendmeno vmculado al’ crecnmvento

econémico.

Cabe sefialar que fue R. Lipsey (1960), quien dio sustento tedrico a la
relacidén emnirica que encontrara A. Phillips. (1958). Por otro lado, fueron
Samuelson y Solow (1960) los que afirmaron que la relacidon inversa entre
inflacion y desempleo era estable por lo que los gobernantes en turno
podian elegir alguna combinacién de inflacién y paro. La idea central ‘en los,
escritos de Phillips y Lipsey es que la inflacidn salarial se expllca por un’
exceso de demanda en el mercado de trabajo por lo que el desempleo es
considerado como un indicador del nivel de exceso de demanda., :

Una relacion estable entre inflacién y desempleo impllcaba un fuerte
aticientz al uso d2 politicas zctives hacia arriba - (menor desernpleo a
cambio de algo de inflacidn), pero a la vez: senalaba que: er d
mayor desempleo si se quiere reducir la tasa de incr ‘r;nvenf.o de Ios prec:os.

Los keyneslanosco:nc:den en sefiala 'qu los nIveIes

de demanda agregada, basicamente’ a’ :
constituyen un instrumento principal de la polltnca antiinflacionaria. Por lo
tanto, las politicas de incremento del gasto publico tienen sentido sdlo en
situaciones de subutilizacién de recursos.

a- poln:lca ﬂscal‘
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Por buen tlempo la teorla Keynesnana de la inflacién estuvo |dent|f|cada
con el modelo de inflacidon. de’ PhHllps Lipsey, suponiendo un intercambio
estable entre Inflaci;énr y_,él,désempleo como lo expusieron Samuelson y
Solow (1960). En:la década'de los sesenta y setenta se presentaron en
forma generalizada fenomenos de inflacién con desempleo, lo que

representd un duro golpe al Keynesianismo.%”

Sin embargo,,‘la/' d;eksllusién de las décadas de 1970 vy 1980 con
fluctuacnones dramatlcas en el empleo, el producto y la: inflacién. La
década de‘1970 presencio el nacimiento de un fendmeno nuevo llamado
estancamle‘nto con inflacidn. El estancamiento con Inflacion se presentd
cuando el mvel general de precios sube con rapidez (inflacién) en periodos
’,'q “mucho desempleo (estancamiento), produciendo una

de reces:qn
estanflacion . S8

Asi, tamblen el ‘encarecimiento del petrédleo crudo tuvo un. |mpacto
negatlvo v duradero sobre las economias desarrolladas. Aumento la tasa
de inflacién, generandose una espiral precnos salarlos Ia vez que
disminuyd la actividad, con el consnguuente aumento de la tasa de
En defmltiva las

desempleo, deterlorandose ademas el sector exterio
economias occldentales 'enfrentaron a un choque .de’. oferta negativa,
acufiandose el termlno de estanflacnon Dara deﬂnlr una nueva situacién:

estancamiento economlco y mayor. |nf|acnon Se romplo asi la relacién de

intercambio entre lnflacson Y, desempleo que postulaba la curva de Phillips,
ya que ambos aumentaban slmultaneamente. La explicaciédn es que se

habian deteriorado las expectativas ‘de inflacidon, desplazandose la curva de
| TESIS 7O

T oA -
FALLA 1
Wl H. Roca Garayv, TEORIAS DE LA INFLACION.
: .10.69.98 profirroca‘publicaciones/Inflacion. htm# LA CURVA DE PHILLIPS
http: waww ucpr.edu corplanes_de_curso notas_pohtica_fiscal_EI D¢ oCRYuSOFICIT 0 20FISCA L htm.
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Phulllps hacua la' derecha.  Esto’ es,”
compatible con una tasa de:déSeﬁnplevo mas elevada.®®

el:’mismo ‘nivel de inflacién era

En la década de 198C, la experlencla de ‘muchas economias en desarrollo
demostrd que la curva no siempre es constante. Ello fue consecuencia de
la aplicacidn desmesurada de politicas monetarias y fiscales expansivas,
que junto con un determinado nivel de inflacidn desplazaron su curva de
Phillips hacia la derecha. As!, cuando los salarios se adaptan a la inflacién,
la curva se desplaza hacia la derecha o se vuelve vertical, pues la inflacién
sélo tiene capacidad de aumentar los empleos en el caso de que los
salarios reales se reduzcan. Esto significa que si los salarios crecen en la
misma medida que la tasa de inflacién, la ocupacién tiende a disminuir a
su nivel original.

En la liceratura econdmica actual prevalecen algunos analisis que colocan
en tela de duda la consistencia y en ciertos casos la aplicacién de 1a curva
de Phillips. Su lectura suele ser émbigua, particularmente en lo relativo a!”
desempleo. Debido a la dlﬁcultad de saber exactamente a cuanto asciende
su tasa  natural, dado que en la realldad se tarda tiempo en encontrar
e tncorporar a la juventud en algun puesto

trabajo, camblar d

laboral, entre otro gunas economias esto puede representar algdn

problema, pues._’ un cuando aun cierto nimero de personas se les
considere desempleadas, puede no ser prudente expandir la demanda
agregada  para soluaonar su problema, ya que podria aumentar la

inflacién.”®

TF' SIS (' ﬂ"\T

” £l mundo. adictos al petréleo. hup:/www.el-mundo.es economia ‘crisispetrolera crisis.html
o

Ruben E. Roa Duefas. Economia Informa Julio-Agosio 2000, Antagonismo en la curva de Phillips con
pendiente positiva: el caso de México y Espafia. p. 26
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La curva de Phillips a corto plazo tiene éxito de aumentar el empleo, pero
provocando desplazamientos de la curva.
’ % Inflacion
Curva de Phillips a corto plazo

% Desempleo

La curva de Phillips 2 largo plazo se puede representar de la siguiente

\
\

forma:

“o Inflacion

% Desempleo

En la gréfica anterior la curva de Phillips a largo plazo segun la explicacion
de Milton Friedman.- La curva representa una correlacién negativa entre la
tasa de inflacién y la de desempleo. Cuando la tasa de desempleo es alta,
la inflacién es baja y cuando la tasa de desempleo es baja, la inflacién es

alta.
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Asi, si se parte de una sltuacion con ‘demasiado desempleo, que ‘el
gobierno quiere corregir, iniciara una polltlca fiscal expansiva que reducura
el desempleo provocando inflacién. ;

Pero si el gobierno quiere corregif la-inflacién mediante una politica fi_séal
restrictiva, sdlo conseguird que aumente el desempleo,’llev‘ando a. una’
nueva curva de Phillips. Posteriores intentos del gobierné por reducir' el
desempleo solo provocaran mayores tensiones inflacionistas sin que, a
largo plazo, se pueda conseguir acabar con el desempleo. : .

A largo plazo, la curva de Phillips es completamente rigida, y sn:uada en la
tasa natural de desempleo (Tn).”*

La curva de Phillips aplicada a México: a principios de los no\}enfa,‘Méxlco
representaba un ejemplo’ c!a’sylc’o ,,de varios organlsmos fmancneros
de.. paises
tro-de este .

internaciones, como modelo a-..seguir _para..el. resto
latinoamericanos (excepto Chile que-estaba consnderado d

ejempio) en lo que - pohtlcas de aJuste y ; ‘:reestructuracion
macroecondmica.. se: reférla. Se. trataba.de-'una’ ec‘cﬁnomna abiérta "al
exterior, con un mgréédo" interno creciente desregulado iy “liberalizado,
donde los grandes empresarios suponen el liderazgo’'de ‘la’ actividad
econdmica. . '

TESIS nnw
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Tasa de inflacion *

Los datos sobre el' desempleo yi ‘la‘inflacidn . de' 1984 " ’al “2000
correspondiente a Mexlco, muestran una relacnon compllcada Las’ teorlas

modernas de la tasa sostenlb' de desempleo, atrlbuyen la esp|ra| de

Phillips y el desllzamlento ac dentro y hacia: fuera a“las variaciones de

nflacion

la tasa esperada de

Para explicar:la “espiral de Phillips”. los econ mlstas modlficaron el enfoquek
‘de’ bajc » “de"Edmund Phelps v Miiton
Friedman vy contrastada por multitud - de’ econometristas, la teoria

inicial de Phllllps. a

modificada distingue entre la curva de Phillips a largo plazo y la curva de
Phillips a corto plazo. Sostiene que la curva de Phillips de pendiente
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negativa solo es vallda a corto plazo. A largo plazo, hay una tasa minima

de desempleo compatlble con una mflac:oh estable??

! 5 CURVA DE PHILLIPS MEX)CO 1984-2000

i 140 -

! 120

Tasa de inflacén *

= AANTE rrw ariaio TV et E SENREC, $T

¥ Do G

Los desplazamientus ue la curva de Phillips pueden comenzar, de una

curva de PhiHips relativamente baja (cerca del eje horizontal), donde la
reduccién-en el desempleo comienza a presionar a la tasa de inflacion al
grado que ﬁnalmente se forrnan expectatlvas inflacionarias que causan un
desplazamiento ' de-la curva ‘hacia“la "derecha. Esto sdélo ocurre en un pais
desarrollado con niveles de 'de;empkleo e inflacién relativamente bajos.
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lmmun dc lu puhuu monetaria ¢n el nivel dc criplceo,

Los palses en desarrollo como es el caso de México en un perlodo que
comienza con tasas de lnflacnon y desempleo relatlvamente altas, o sea,
una curva Phllllps aIeJada del eje horizontal. ’

En 1a gra’ﬂ 33l ter or se puede observar en los afios 1984-1988 (perlodo
I, que al L e muestran una tipica curva de Phillips,. . curva .que: se,
encuentra: alejada del eje horizontal y vertical. En estos afos,; México se
encontraba en’‘una de sus peores crisis, ademas de la caida de los precios

del petroleo y una intensa devaluacién de la moneda.

combatir el proceso de inflac:on v de ‘e p ctav \%

efectos se dejan sentir rapldamente,

las expectativas inflacionarias.

Para los  afios 1995-1996 (perlodo oS8 ‘rﬁuestrah nuevos
desplazamientos radicales en la relacnon pues fueron danos producto de
una crisis’ que reactivd. las expectatlvas lanaC|onarlas. Una vez corregldas
éstas, la curva de Phillips nueva ente se acercaron a 'su origen con una

disminucién de la Inflacién y el desempleo (1997 2000)

Por lo anterior, la historia nos muestra que se presentan ciclos econdmicos
muy variados en la economia, principalmente de influencia externa

TESIR Mg 75
FALLA Dy usagBEN




Impm.lu e l.: pulnua nmnctun.n on rl nivel de -.'nu\lu.u

prlnc:palmente antes de 1994 en donde no existia una autonomia del
Banco Central y toda la politica monetaria la manipulaba directamente el
ejecutivo, segun las necesidades del momento. Por lo cual cada que se

presentaba una devaluacion o inestabilidad econdmica automaticamente

toda la economia se derrumbaba, principalmente la reduccién de la

productiva y una alza en el desempleo. Después de la recesién el

desempleo regresaba a su tasa natural de desempleo.

A partir, de 1994 con la autonomia del Banco de México, la economia del
pais a presentado-una dinémiéa'irecuperacién en todos sus sectores. Todo
esto.por ei manejo acertado (pero con sus limitaciones y restricciones) de

la polltnca moneta ria

Por lo anterlor podemos declr que la* polntlca monetaria influye en toda'la
economla “del pans directa =R lndirectamente, en este caso ‘en I‘a'

recuperacnon de menores tasa de desempleo y una minima mflacnon.

Por lo cual es importante que exista una politica monetaria adecuada; '\v/a"
gue es un instrumento importante en la economia. Si: se anal‘iz_a fel S
comportamiento de los datos anteriores a 1995, se observa . un des'ord’en
econdmico con altas tasa de inflacién, y un alto desempleo,"arpa"rt'ivr-rde‘
1995 en que funciona la autonomia del Banco de México, con todas sus
atribuciones, la economia ha mostrado una recuperacidn sostenida a la
fecha y ya no se presentan los ciclos econdmicos pronunciados.
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Conclusiones.

CONCLUSIONES

De 1958 a 1970, periodo en el cual el crecimiento de la economia se ha
llamado desarrollo estabilizador, ya que en estos afios |la economia disfruté
de una gran estabilidad en los precios y en el tipo de carnbio El .PIB
aumentd 7.6% en promedio anual, lo que implicd un avance per cap ta de
4%, esto es, uno de los porcentajes mas altos en la historia del pais.

A partir de 1971, el gastb publico se convirtidé en el rnedlo principal para
mejorar el nivel de vida de Io“s mexicanos, y fue por medio de incrementar
el nimero de personas empleadas directamente en el gobierno. En este’
periodo aumentd un’ 60°/o el empleo Esto se pudo llevar a cabo-con la
creacioén y adqu,iAs:clon de,,p:mpresas, por parte del Estado.

Por otro Iado, e ncrement:o .constante de subsidios incrementd eI gasto yf

con esto un deflcit bﬁbhco

Para 1975, el deﬁcnt publICO llegd-a representar. casi una. decrrna parte de
Vac“lonal, un ‘déficit comercial -de casi‘cuatro veces el

toda la producclon
registrado un’lustro’antes.

élés ‘de ,19,73‘a 1976, por un monto de 6,500 millones
goblerno a endeudarse en forma masiva pasando en

Con la fuga de.
de ddlares, orill ‘
1970 de 4,000 a 19 600 rnlllones de dolares en 1976. Esto desembocd en
una crisis, causada por el: endeudamlento, el cual financid el crecimiento

espectacular del gasto publico.




Cundu\mngs

A partir de 1976 se pretende hacer frente a la emergencia economica
donde el gobierno disefid un plan de ajuste que reduc:r.la el gasto publico,
pero a los pocos meses se siguid con el mismo esquema. . "

A partir de 1978, con el descubrimiento de. nuevos yacimiehto’s p'étr‘oleyrqs,

México empezd a experimentar, una entrada enorme de . capltales,
alza de los hidrocarburos pasando el barrll de 14. 34 a 34 00 dolares por

barril en 1980. La inversion publlca y privada repunta y‘el’capital

extranjero fluye.

El crecimiento en la inversidn fue acompanada de mayores mportacuones,

corriente de la balanza de pagos, con Io que Ia deuda’se ncrementof

endeudamie 1t ‘ingresos por las

A pesar del .
exportaciones - pet_ 5 éébitéllés""beségula" “a‘un paso

lrnportanteb Para 1981 se fi uaron del pa|s por los- rnenos 10 OOO mlllones

de ddlares Asx" por cada d S dolares que entraban 2 la: economla como
deuda durante 981
dinero se invirtiera

o menos uno volwa a salnr del pals, sin que ese
ternament para sostenEr el peso

Asi para ’1982; sé. continUd con el endeludamiento para.sostener el peso y
para febrero ya no se pudo mantener el endeudamiento y se dio una
devaluacién importante, ya que en unos dias el peso pasd de 26.50 a
45.00 pesos por dolar.

TSy
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Para 1983, el ajuste de la economia fue extremadamente dificil puesto que
tenia tres retos: el de controlar la inflacion, que durante mucho tiempo se
habia reprimido por medio del control de precios, que era compensados:
por subsidios por parte de! gobierno. También, tenia el reto de combatir el
enorme déficit de las finanzas publicas y enfrentar la crisis de |la deuda.
Entre 1982 y 1985 los vencimientos de la deuda superaban los 32,000
millones de ddlares.

De tal suerte, que los prestamos obtenidos por parte de los bancos era
para pagar los intereses de la deuda, y ademas, el pais tenia que aportar

recursos propios.

Para 1984 la econorpl’a:;n"'\ejoré ligeramente, ya que registrd 'uné tasa

positiva de crecimlento,de‘3'7°/6 del PIB y la inflacién bajé a casi 60%. El.
peso se “desllzaba" 13 centavos diarios y a finales de. 1984 s= devaluaba -

17 centavos, Io cual no fue suficiente para evitar. que ‘la moneda‘f'
comenzara a sobrevaluarse Para marzo del 1985, el peso aumenta-a 21

centavos su deshzamlento por dia. Sin embargo, para julio:de duo unaf
devaluacién en el mercado libre del ddlar. La cotnzacuén paso de 250 pesos :

por délar-a 350 pesos

Par 1986, por primera vez en la historia: dei pais, el creclr‘hiento de los
precios durante un ano supero la barrera de 100%, ya que'la” lnﬂacion
alcanzd casi 106°/o. e ;

Para el periddo de 1988 a 1993, ante la necesidad de cambiar el esquema
seguido durante los Gltimos 5 afios, se decidid aplicar una estrategia
drastica. La cantidad de problemas acumulados durante el proceso de
industrializacién del pais se evidenciaba de manera cruda durante la
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administracion anterior y para Ia ‘nueva admtmstrac:on los retos .eran

de’ la

grandes como: controlar la inflacion, recuperar el dlnamlsm_

economia, aumentar el empleo, contenerrel endeudamiento xterhovy

disminuir el elevado déficit publico.

Para enfrentar estos retos, el gobierno federal ' opto por segunr una
estrategia neocliberal, la cual estuvo fuertemente cuestionada.

Casi al final de la década y a partir de 1988, se dio paso a una apertura
acelerada y de amplia cobertura, con el objetivo de abatir las presiones
inflacionarias dentro del mecanismo del! Pacto de - Solidaridad, dicha
apertura fortalecid el proceso de restauracién productiva al abaratar la
importacion de medios de produccidon y de beneficio al consumidor final.
Asi, de 1987 a 1990 se decidid acelerar la apertura externa, por lo cual el
numero de articulos sujetos a restricciones disminuye de 1200 a 206
articulos.

Algunos efectos positivos del modelo econdtmico impulsado " en: este
periodo, se sintieron en los primeros afios de la administracion: la ir.flacic')n
se redujo en forma apreciable, al igual que el déficit del sector publico; }a
moneda se estabilizé; a partir de 1989: empezaron a regresa‘rfal: pais’
capitales fugados y se obtuvieron nuévas inversiones extrajeras: las
remuneraciones medias. en . la. lndustrla manufacturera comenzaron a
recuperare; se logro restrmglr el aumento de precios que era de 153 4% -
en 1988, a uno de i0, 4°/o a medlados de 1993

Con el ingreso de Mé'xico élk ‘GATT ‘en 1986, se convirtié en un exportador
de procductos no petroleros. En 1990, las exportaciones totales de México
ascendieron a 41,122 millones de ddlares. De este total, el 73% se dirigid
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a Estados Unldos, Io que hace ‘a 'México su- tercer socno comerctal después
de Canada, y: lapén.” ’

Otro reto: que habla propuesto alcanzar el gobi rho’eré él de disminuir la
inflacion slmllar a la de Estados Unldos, Ja ON Ly Ias naclones ‘de Europa

vesto es, una mflaclon d '; Todok esto

occndental
practscamente se Iogro, puesto que pa a
7.1%. Sin embargo, el precio que se tuvo’ que p g‘

fla Ion anual fue de

Ilo fue enorrne.

Para el periodo de 1994 a! 2000 se adopktva un kcrfe”cfimientb”éc,onérriico
basado en le ahorro interno. : R ' ) :

Todo apuntaba que 1994 seria un afio positivo para el pais,‘,de”spue'_s‘ de los |
grandes cambios realizados por el gobiermno. Los. problemas, -c‘o‘mo las

manifestaciones de la enfermedad holandesa, no eran tan evudentes ASI,;
e! PIB mantenia un ritmo de crecimiento del 4.5% anual, Ilgeramente por

encima del crecimiento de |la poblacidon. - Esto generaba:: buenas .
expectativas, aun con el enorme déficit comercial en la cuents corriente
por falta de flujo de ahorro externo. »

El 19 de diciembre se da'una devaluacién abrupta, ya que el délar pasa de
3.47 pesos por dolar, a casi. cuatro pesos. El 20 de diciembre se desata el
panico en los mercado : cambiarios. Ese dla se perdleron reservas por mas

por la oferta y Ia demanda- de dolares.

También en este aﬁo, el ‘Banco de Mékico obtiene su autonomia, el cual no
ejerce por ser un afo sumamente complicado para el ejercicio de la
politica econdmica.
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Para 1995 no fue la excepmon, puests que” la devaluacion de 1994 la~

fuerte disminucidn de 1a actlvidad economica las elevadas tas S, nomlnales
1 se.

de interés, la. caida de los sal;
adoptd un reglmenrca‘r\'nbia_rlr
neta

control sobre la base.

Asi, a partir de que

econc’)mica’, 1a ’poh'tic

mercado Iaboral la tasa de desempleo se redu;o de_ un maximo de 7.6%

en agosto de 1995, 'a'5. 3°/o en agosto de 1996.
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Cunclusiones.

COMPORTAM|ENTO DE LA INFLACION Y EL. DESEMPLEO EN EL
E PERIODO 1994-2000

71989 i 20007

e 0— Desempleo

------ Inﬂaclén

La economia de México:a pa'rtir'r1'9,9"5,.en due el Banco de México obtiene su
autonomiar, ha mostrado al’' mundo una fisonomia distinta a la de! pasado,
una economia fortalecida con Iimftaciones, una inflacion controlada y una
tasa de desempleo controlada.

El Banco de México utiliza los instrumentos que le permiten influir sobre la
variavle elegida como son: operacivnes de mercado zbierto, manipulacién
de la tasa de reserva o encaje legal y manipulacién de la tasa de
redescuento. Otro mecanismo que utiliza el Banco de México para
restringir la economia, es el denominado “corto”.

Con estos elementos se puede analizar el periodo actual y los anteriores,
utilizando la curva de Phillips, en la cual se sefiala la existencia de una
relacion inversa entre la tasa de crecimiento de los salarios monetarios y
el nivel de desempleo, al respecto se aplica al caso México y muestra que
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Conclusivnes.

Ia economla en Ios casos’ anterlores a 1995, son recurrentes los ciclos

pronuncnados.

Asi, para los afos 1984—1988, la- curva. se encontraba - alejada del eje
horizontal y vertical, aﬁos en. que Meéxico se encontraba en una de sus
peores crisis, ademas de la caida de los precios del petréleo y una intensa
devaluacién de la moneda.

Para el periodo 1989-1994, desplazada a la izquierda de la curva orfginal.
En el cual se partié de una inflacidn: visiblemente alta, llegando a su tasa
maxima en 1988. A partir de este afio se irhplementaron instrumentos
econdmicos para combatir el proceso Iinflacionario. Obteniendo I|o
resultados esperados, ddndose un proceso de desinflacidn y controlando
esta.

Otro lapsc en que se dieron desplazamientos radicales y un gran
desempleo, fue el de 1995-1996, afios en que se manifiesta la crisis del 19
de diciembre de 1994. Para corregir los dafios producto de la crisis que
reactivd las expectativas infl_acionarias se  implementaron instrumentos
econdmicos, la Autonomia’del’ Banco . de México y. la libre . flotacidn  del
peso. Con lo anterior la curva de Phillips nuevamente se desplaza a su
origen con una disminuélén de Vlallvnfvlacic'm‘ y el desempleo. :

México a travéé deisu‘ histo'riabir ha sufrid
pruncmalmente antes d 1995 Y I
definida que; norma 3

nfmndad de’ c|clos economlcos,
) x:stla una’ polltlca ‘econdmica

is, en todo caso ‘el encargado de
la toma de dec:sione_s en politica monetaria era ‘el ejecutivo federal.

Con las diferentes Influencias del exterior, |la balanza comercial, las
variables de los precios del petrdieo, la inestabilidad del tipo de cambio vy
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Conclusiones.

la mala toma de decisiones en lo referente a la politica monetaria, influyd
en la inflacidén, el desempleo y la pérdida del poder adquisitivo de los
trabajadores, el cual ha sido enorme. Esto ha sido el tema que ha
prevalecido en México de 1970 a 1994,

A partir de 1995 en que el Banco de México toma el control de la boliticé
monetaria, se han dado adelantos en materia de inflacidon puesto qhe esta
ha sido controlada y el desempleo se encuentra en su tasa natural, pero
aun en la actualidad, el poder adquisitivo de los trabajadores se encuentra
sumamente devaluado.
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