g77/10X
S gox UNIVERSIDAD EMILIO CARDENAS- 3

ESCUELA DE CONTADURIA Y ADMINISTRACION
CON ESTUDIOS INI(_:;\)\!}E()SI;;\DOS A LA UNAM

“IMPORTANCIA DEL ANALISIS DE LOS
ESTADOS FINANCIEROS”

T E S I S

QUE PARA OBTENER EL TITULO DE:
LICENCIADO EN CONTADURIA
P R E S E N T A

EUGENIO[/[IBAREZ CABRERA

TESIS CON
FALLA DE ORIGEN

TLALNEPANTLA, EDO. DE MEXICO DEL 23

A




e e

Universidad Nacional - J ~  Biblioteca Central
Auténoma de México -

Direccion General de Bibliotecas de la UNAM
Swmie 1 Bpg L IR

UNAM - Direccion General de Bibliotecas
Tesis Digitales
Restricciones de uso

DERECHOS RESERVADQOS ©
PROHIBIDA SU REPRODUCCION TOTAL O PARCIAL

Todo el material contenido en esta tesis esta protegido por la Ley Federal
del Derecho de Autor (LFDA) de los Estados Unidos Mexicanos (México).

El uso de imagenes, fragmentos de videos, y demas material que sea
objeto de proteccion de los derechos de autor, serd exclusivamente para
fines educativos e informativos y debera citar la fuente donde la obtuvo
mencionando el autor o autores. Cualquier uso distinto como el lucro,
reproduccion, edicion o modificacion, sera perseguido y sancionado por el
respectivo titular de los Derechos de Autor.



PAGINACION
DISCONTINUA



Po X123 oSadze:

Sfolanda Cabrera Fardusio
ot Aabevme dado la vida y haberla dadicado
incondicionalmente a mi g a mi Aecmana.
Feacias por tu apoyo y tu devocisn en el logeo da
wno da mis oljy mas imp de mivida.

TESIS CON
S FALLA DE ORIGEN




O Sl tecmnana g a sus ftjjos:

Yolanda Virer Cabreata, ﬁavld 73 ;ua cMNacviez Vbasiex
glox  su 2 i que me Aan

mnnpaﬁadoalolavodcmiutm

TESIS CON
C FALLA DE ORIGEN




2 ol padce:

Sugenio Vaiiez oto (A L. D-)
Juh&w&dobrldﬂpnmm:uﬁo&apx
Aabex sido un gjemplo de ded ion g d a

su familia..

TESIS CON
O FALLZA DE ORIGEN




% ofti MNovia y Ffemiga:
fta. Suadalupe Rockha oflocas

Poc estar conmigo dutante latgas sesi de
tecabgjo. Feacias pox tu y comp ic

- TESIS CON
\= FALLA DE ORIGEN

e



O Peofesoe y ofli fEsesox:

Jﬁ’“r . J’“ dirmiento A ia mi
ducante el desarcollo da aste teabgjo.

T FALLA DE ORIGEN




A s Srbunlos:

Sugenio Varier Juicez (Q LPD.)- flatcadas Eoto Vida. de Vdiiex
JFaviec Cabreava Banchez. fRbigail Faxduio Jfopez

TESIS CON

Cq FALLA DE ORIGEN




% fLis tios:

HAlvaro Cabrera Racdurio y flgjand oNaras de Cabrera.
fngilica Cabreca Fardusioy César Villagas cftontes

TESIS CON
LAY FALLA DE ORIGEN




INDICE

INTRODUCCION §

JUSTIFICACION DEL TEMA ; u

CAPITULO 1.- LA INFORMACION FINANCIERA.

1.1.- Ar . 1
1. 2 Ciasifi ion de los financieros. Conceptos y su informacion ... . 2
1. - Estado de Situacion Financiera 4
1.2 1.1.- Formas de presentar un Estado de Situacidn Financiera o Batance General........ 14
1.2.2.- Estado de Resultados 18
1.2.2.2.- Presentacion de un Estado de Resultados 18
1.2.3.- Relacion entre el Estado de Situacion Financiera y el Estado de Resultados.......... 23
1.2.4.- Estado de! Costo de Produccidn y Ventas. 24
1.2.5.- Estados financieros comparativos . 28
CAPITULO 2.- ANALISIS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS MEDIANTE
LOS METODOS DE AUMENTOS Y DISMINUCIONES.
2.1.- Concepto de analisis e interpr i 31
.- Analisis de Edos. Financ. a traves de los cambios en el Capital Neto de Trabajo 32
.2.1. Capital Netc de Trabajo 32
2.2.2.- Cambios en el Capita! Neto de Trabajo 34
2.2.3.- Elaboracién y analisis de un Estado de Cambios en la Situacion Financiera........... 36
2.2.4.- Estado de Flujo de Efectivo 48
CAPITULO 3.- ANALISIS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS MEDIANTE
LOS METODOS DE RAZONES FINANCIERAS. s
3.1.- Meé de anali 59
3.1.1.- Método de analisis de estados financieros por medio de razones Simples....c..ciec... 60 .
3.1.1.1.- Analisis de solvencia 63
3.1.1.1.1.- Solvencia circulante 63
3.1.1.1.2.- Analisis de liquidez 63
3.1.1.2.- Andlisis de la estabilidad 64
3.1.1.2.1.- Estudio de! capitat &4
3.1 Estudio del ciclo econdémico 65
3.1 1.- Rotacion de cuentas por cobrar T .66
3 - Rotacion de inventari 67
3.1.1.2 - Razén de ventas netas a inventarios - 67
3.1.1.2.2.4.- Rotacion de activos fijo: 68
3.1.1.2.2.5.- Rotacion de cuentas por pagar L 69
3.1.1.3.- Analisis de la productividad . 69
3.1.1.3.1.- Estudio de las ventas 69
3.1.1.3.1.1.- Razdn de ventas a ital contable 70
3.1.1.3.1.2.- Razon de ventas netas a capital de trabajo . 71
3.1.1.3.2.- Estudiode la 71

TESIS CON
N FALLA DE ORIGEN




3.1.1.3.2.1.- Razon de la utilidad neta a capital contable - i
3.1.1.3.2.2.- Razon de utilidad neta a capital contable y pasivo 1083l ... e eeeeerinmemmnneioninad
.1.1.3.2.3.- Razon de utilidad neta a ventas netas
.4.- Andlisis de la capacidad de servicio a deudas
4, Cobertura de pago fijo

.4.2.- Cobertura de Gastos Fmancueros
.5.- Analisis de la rer
.5.1.- Rentabilidad de acllvos
.5.1.1.- Margen bruto de utili

.5.1.2.- Margen de utilidades de operacion
.- Método de analisis de estados financieros por medio de razones estandar

CAPITULO 4.- ANALISIS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS MEDIANTE
LOS METODOS DE PORCIENTOS INTEGRALES

4.1.- Método de porcientos integrales

4.2.~- Método de porcientos integrales parci

ANEXO 1.- IMPORTANCIA DEL BOLETIN B-10 EN EL ANALISIS DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS

Ar 1tes
Caso practico (Actualizacion del Capital Social)

CONCLUSIONES

BIBLIOGRAFIA

105
107

109

111

TESIS CON
'S | FaLLA DE ORIGEN




INTRODUCCION

La informacién que nos brindan los Estados Financieros; " tal .y como son
presentados no son lo suficientemente claros y explicutos para determmar Y. conocer
las causas de un probable mal funcionamiento de una empresa asi cdmo tampoco
éuuaclon de la mlsma en

permlxen conocer. tanto los factores que ayuden a memrar
relacmn a suvsolvenc:la. producnvudad y at’ functo‘namlento en. el cual se ha venldo

desenvolvrendo como los qu ong:naron el'desequnllbrlo de su desenvolvnmlento De -
igual manera os’ Estados'Fmanc:eros por::si solos astan’; para Ilegar a unarb

los metodos que han surgido para el estudio

cundadoso de la i forrnacion' Es |mpcnante tomar en cuenta que gracias a los cambios
en los medlos para el registro de Ias operaciones. ta labor del Contador Pablico se ha
visto benefciéda y en éstos dlas es mas comun que &l mismo no solo se concentre en
el trabajo del rgglstro ‘de las’ operaciones y la elaboracién de Estados Financieros, sino

que tamb:en llene mpo para anahzarla.

o anallsns de la informacion financiera mediante instrumentos tales
como las razor\es financieras, el método del estudio de aumentos y disminuciones y el
metodo - de’. porcuentos integrales, representan,: en conjunto, una herramienta
1mprescmd|ble ‘para’ el contador publico que le sirven para razonar la informacion
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contenida en ‘un’ Estado Fmanctero emltidos por Ics reg stros de las operac-ones del

El analisis de los Estados Fmancneros comprende un e : dé ciertas
relaciones y tendencias, que permitan - determinar si-la sutuac:on f‘nancnera los
resultados de las operaéiohes y ‘la - evolucion economlca de una empresa son
satisfactorios. Los melodos y .técnicas de analisis como- las razones‘ fnanc:eras. el
estudio de los aumentos y dlsmlnucmnes y el metodo de porci entos mtegrales se
utilizaran para determlnar y medlr tanto las relaCIones entre Ias dlferentes partldas de
los Estados Fmancneros de on e]ercu:lo de!ermmado conio Ios cambios que han tenido

en esas pamdas a traves del tlempo.

En este trabajo ‘den:\dsti'aré gue los Estados Financiero ienen informacion
muy tmponante que, complementados con el analisis de los mlsmos mediante los
métodos senalados en los parrafos anteriores, sirven de base para formar una opinién
de la situacion financiera de una empresa, de su productlvndad y de fa politica seguida
por su administracion, con el fin de aplicar en el presente la experiencia obtenida del

pasado y de esta manera tener un mejor futuro.
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JUSTIFICACION DEL TEMA

Ccmo sabemos. la presentacion de estados financieros en todas Ias empresas
es de suma importancia debido a la necesidad de informacion constame y penod:ca
para las areas relac:onadas o que tienen que ver d:rectamente con Ia toma de

declsuones.

El ejecutlvo ie hoy en dua que ocupa cargos claves en las em sas y que no

ispensable

consulta y e tudlo

contadores les sea su

No obstante 1o ant

estnctamente relacnona os con.la

entendimiemo. e




Basicamente la finalidad de este trabajo se define de la Siguiénle manera:

1.- Entender lo que s un esiadd financiero al mismag’ tie 750 de conocer los diversos
su ufi idad en el ambito

tipos que exnsten de estados Fnancneros . lo mas lmponame,
de los negocios. ) :

2.- Conocer los metodos mas sencillos de analas
mismo tlempo son frecuememente utmzados en as e presas ‘dentro de sus areas de

presupuestos b anallsis finam:leros.

3.- Que cualquler profes:onal sea capak de dete |n§r la utilidad de_lés:métodés:de

analisis de estados financieros.

Hablendo desta os P ntos ‘cabe resumir que la fnaludad de esta tesis -

es la de proporcuona una

ta; de apoyo para la lnvesugacmn de, cualquaer

profes:omsla en una de [} 1as de la contabilidad que mayormente estan tomando

importancia en la admlnlstra on de las'empresas. el analisis y la interpretacion de los

estados financieros.

Al mlsmo tlempo s . importante mencionar que el anadlisis de estados
financieros proporclona a cualqu er profesionista un elemento adiciona! al universo de
procedimientos y polmcas que rigen a cualquier empresa, por lo tanto, la intencion de

esta tesis es la de Ilegarba ‘la’conclusion de que ias politicas de una empresa muchas

veces (sino es que siémbfe) van en funcién al analisis de sus resultados de operacion
Y que segun la importancia de los resultados de un analisis financiero, las politicas de
una empresa podrian variar, modificarse o incluso hasta cambiarse con la finalidad de

que la empresa cumpla con sus principales metas.

v
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CAPITULO 1.- LA INFORMACION FINANCIERA.
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_1.1.- ANTECEDENTES

Debldo a la comple;a es(ruclura soclal y a la evolucion economlca tan acelerada
que genera dlversas presmnes den!ro de las empresas como la estrecha compe encia,
el disminuir costos para obtener mayores utitidades, el ofrecer me;ores servu: S ‘a los
.se ha converhdo en una hen—amlenta mdlspensable para Ios,

consumldores, etc

feha
disponible, las
también debido :

oportuna.

cantidades de dlnero importantes al detectar posibles .error'es dentrq d
administraciénolos procedimientos empleados. . ik il

Por todo lo anterior mencionado, el dueiioc de un negocio, el dlrector de una :'
empresa o el presidente de una firma, tiene la necesidad de sollcitar mfo maclon
apropiada que le. auxilie en el momento de tomar decisiones o de em ir Julclos con
respecto a algun asunto, por consecuencia, el analisis de los Estados’ Fmancneros )
constituyen una de las pnncupales herramientas  con las .que: puede contar la ':'
administracion de una empresa para tomar decisiones fundadas. ‘Una dectsion bien
fundada - casi suernpre alcanzara ' sus objellvos. mientras que - una’ accnon sm
fundamentos, al vapor como se dice comunmente rara vez lo hara. L S .
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1.2.- CLASIFICACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.
CONCEPTOS Y SU INFORMACION

La finalidad basica de este capitulo es mostrar la manera en que estan
formulados todos y cada uno de los principales estados financieros de una empresa,
ademas de realizar un claro y detallado explicativo de los mismos en funcién a la
inforracién que proporcionan con el objeto de tener una mayor comprension de los
mismos y entender la importancia de su analisis para la toma de decisiones.

Es |mportame reconocer que los . estados financieros- estén dlseﬁados de
acuerdo a las necesidades, de |nformat:|on ﬁnanmera que cada empresa requlere, sin
embargo, exusten estados ﬁnanc:eros que son conocldos como “basmos ya que por el
contenldo de su mformaclon y el penodo que abarcan son eallzados en todas las
empresas. ademas de que por ley es: obhgatorla su’ elaboracnon En el llbro mayor
ilidad, su sa do al Tnal del

deberén anotarse los nombres de las cuentas de Ia conta
periodo del registro inmediato anterlor. el total del mov:mlento de car [=]
cada cuenta en el periodo y su saldo final™1. Como ejemplo tenemos “lo s:gulentes

estados financieros:

Estado de Situacion Financiera (Balance General)
Estado de Resuitados (Estado de Pérdidas y Gananc:as)
Estado de Costo de Produccion y Ventas B R T
Estado de Cambios en la Situacion Financiera :
Estado de Variaciones en el Capital Contable

Existen también, estados financieros que derivan directamente de los arriba
mencionados, por citar algunos ejemplos tenemos los siguientes:

1.- REGLAMENTO DEL CODIGO FISCAL DE LA
FEDERACION ART. 29, 20. PARRAFO. Ed. Themis 2001

¥}
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Estado de Situaciéon Financiera Comparanvo (Balance General Comparatlvo)

Estado de . Resultados Comparah o (Estado de Perdldas v Ganancnas
Comparatlvo) '
Estado de Costo de Produccion y Ventas C mparat:vo

las empresas:

r Nombre Principal -

Estado de Situacian Financiera x

x

Estado de Resultados

Estado de Cosio de Prdn. y Vias. X

Edo. de Sit. Financ. Comparativo

Estade de Resultados Comparativo

£do. de Costo de Prdn. y Vias. Comp.

Estado ce Capital de Trabajo

Estado de Superavit

Edo. de Cambios en la Situacién Financiéra

uno de ellos.
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1.2.1- ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

El Estado de Situacidn Financiera (también conocido como Balance General),
es aquel que muestra la situacion financiera de una empresa en un momento
determinado © a una fecha determinada es decir, es el documento que nos presenta
los saldos de las cuentas de! balance en una fecha dada fa cual varia dependiendo de
los criterios - de : las - empresas en cuanto ‘a “sus- vnecesldades de’ informacion.

Normalmente el Balance General se presenta al ulnmo di a de cada uno de los meses -
del e;ercu:m f'scal aunque cabe mencnonar que tamblen se puede presentar semanal o
qumcenalmente. por eso es que se presenta a una fecha determlnada El Estado de
5 yi que nos presenta al mismo
cluyendo su capital social.

Sltuacmn nci S form
tlempo Ios derechos y las obllgac:ones de una empresa

Como ‘se’vio'en el ‘cuadro anterlor. el Estado de  Situacién Financiera es un
mforme'estatlco por que muestra las obhgacnones y derechos representados a una
fecha determmada ademas de ser un informe pnncnpal por que maneja la informaciéon
fnancuera a nlvel de cuentas de mayor y esto hace cumplir una obligaciéon marcada por
como ya se menciono. “El Balance General es una fotografia de la situacion

ra en un mstante determinado®z.

. -Para tener una mejor idea de la forma en que esta estructurado el Estado de
Situacion' Financiera (Balance General), se presenta a continuacion una sencilla
formula,: la- cual esta compuesta por los elementos basicos que intervienen en la

elaboracion de dicho informe de una manera global:

ACTIVO = PASIVO + CAPITAL

2.- CONTABILIDAD FINANCIERA INTRODUCCION
Charles T. Horngren. Ed. Prentice Hall. Pag. 11 1999
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Todos  ‘los derechos, buenes 'y propiedades de una empresa estan
representados en el ACTIVO el cual a su vez se divide en tres categorias, segun el tipo

de derecho o bien que sé trate:

i Paswo Circulante
Pasuvo Diferido
¥ Pasuvo a largo plazo

En la "cuema' de’ CAPITAL, conocida también como capital contable, se
encuentra uno de Ios rubros mas importantes que constituye a la empresa: el Capital

Social.

A continuacion se analizaran las caracteristicas principales de cada una de las
categorias tanto del Activo como del Pasivo y por supuesto del Capital para tener un
mayor conocimiento de los mismos y darnos cuenta. de la importancia de su

clasificacion y del contenido de su informacion.
ACTIVO:

Activo Circulante.-
El activo circulante representa a los bienes de inmediata reallzacuén es declr'

SON recursos econdmicos gue la empresa posee para el pago de deudas a cono plazo

como por ejemplo:

: TESIS CON
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1.- El Efectivo. Se encuentra en la llamada “Caja Chica" que cdnservén la mayoria de
las empresas, sirve a ésta para solventar gastos menores que se pueden pagar en

dinero.

2.- Las Cuentas por Cobrar (Clientes). Su saldo
efectuadas por la empresa mediante crédito estable

3.- Documentos por Cobrar. Son pagarés u otro documento S|mxlar que obliga a un
tercero a pagar a la empresa bajo las condlcmnes prev:ameme acordadas por ambas

partes.

4.- Deudores Diversos. Esta cuenta com\.’lhmente‘ se maneja con las operaciones

realizadas con trabajadores de la misma ‘empresa'y en la cual se registran los
préstamos personales o los anticipos de viaticos, sueldos o similares.

5.- El Inventario es una rubro d'eulah’con‘ta'bilida,d muy importante a considerar dentro de
los activos circulantes de una empi’ésa,_ya que en el se representan en dinero, todas
las existencias de materias_’bﬂhés ‘(é'mpresa‘s manufactureras) para la elaboracion de
: , consumo intermedio, asi como los productos en

productos de consumo’final o . d
proceso de produccié ‘(proceso
productos terrnlnados.’los product S que ‘Se encuentran en consignacion y todos

termedlo) los productos existentes en el almacen de

aquellos que se encuentren en transito siempre y cuando la propiedad corresponda a
la empresa en su fac(ura comrespondiente. Como se puede observar en este caso,
existen elementos en el ciclo operacional de una empresa, que ameritan un control por
separado de cada uno de los mismos a fin de que no se confundan y se mantenga su
particularidad, por lo tanto, en la contabilidad se deben manejar subcuentas que
permitan mantener dicho control y al mismo tiempo reflejen la situacién de los mismos.

En forma general, los activos circulantes son rubros que se manejan en las
compafiias dedicadas a realizar negocios y que por su propia actividad manejan este
tipo de cuentas para su control e informacion financiera.
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Las caracteristicas principales del activo circulante en conclusién son:

1) D|sponlb|hda e mtencnén de convertlrse en efectivo dentro de un aﬁo o dentro del

ciclo normal

2) Para uso o adq; isnc on de otros acuvos clrculantes. para pagar deudas de corto
plazo v en ge eral para cubnr todos Ios gastos y costos Incumdos en las operacuones

normales de’ Ia empresa. i

Activo F||o B
El activo’ fijo esta conformado por los bxenes fisicos que son la base principal

para el funcnona' iento de una empresa. Todos los ‘activos f'Jos. con excepcion del
terreno que no e depreciable se consumen durante su vida dtil'en la producclén de
bxenes o serwcms, por lo tanto, debe existir una cuenta de depreciaciéon acumulada,
clas:f‘cada de acuerdo al tipo de activo que se trate, ya que cada activo fijo tiene una

tasa de depreciacién propia.

Eiemplos de Activos Fijos mas comunes en las empresas:

1.- El Edificio y Terreno donde se llevan a cabo las actividades productivas y/o
comerciales de la misma.

2.- La Maquinaria y Equipo en el que se producen, procesan, terminan y empaquetan
sus productos (en los casos de las empresas manufactureras).

3.- Ei Mobiliario vy Equipo_de Oficina en donde se llevan a cabo las actividades
administrativas de la empresa asi como el Equipo de Computo, el equipo periférico y
el sistema en el cual se desarrolla y resguarda la operacion de la empresa desde los

procesos de fabricacién hasta las ventas de sus productos.

4.- Ei Equipo_de_ Transporte en el que se traslada la mercancia, productos
terminados o materiales en general de la empresa.
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5.- Bienes en Arrendamiento Financiero. £l arrendamiento financiero es un contrato
que las empresas utilizan para adquirir el derecho a utilizar bienes de activo fijo que de
otra forma tendrian que comprar.. Generalmente los términos del contrato son por.un
tiempo inferior a la vida 0til del bien y el total de rentas por pagar es superior al precio
de contado del mismo ya que se"cargan intereses por el financiamiento. Al finalizar el

contrato se tiene derecho a tres opciones:

1) adqulrlr el bien por un valor residual (generalmente es e! 1% del valor

del bven).
2) prolongar el contrato; -

3) ;Particibar junto con él arrendador en la venta del bien. El bien arrendado
se reconoce como Ul;l activo fijo'y se tiene derecho a la depreciacion del
mismo, al mismo tiempo, se recohoce el importe del financiamiento en el
pasivo y se va amortizando la deuda con los abonos del contrato.

Activo Diferido.-

El activo d:ferldo representa a los pagos anticipados que una empresa efectia
por servicios que se van a’ rectbir o por bienes que se van a consumir en el uso
exclusivo del negocno y cuyo propéslto no es el de venderlos ni utilizarlos en el proceso
pados deben ‘ser capaces de generar beneficios en el’
en el futuro. Estas partidas se valian a su costo
| periodo durante el cual se obtiene el beneficio

productivo. Los pago ‘an
presente y evntar desem
histérico y se aph
del pago antici; a

en

ados se deben presentar en al Activo Circulante cuando el

penodo de benef‘c oS futuros es menor de un afio o menor del ciclo financiero a corto

plazo. Como e;emplos tenemos a los siguientes: Material Publicitario, Primas de
seguros 'y fanzas.k Regalias pagadas antes de devengarse., .Muestras médicas,
Interése pagadbs por anticipado, Rentas de locales o equipos pagadas antes de
disfrutar del derecho de uso de los bienes, Impuesto predial y derechos pagados antes

de que se hayan devengado.
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PASIVO:

Pasivo Circulante.-
Es también conocido como pasivo a corto plazo,. representa a todas aquellas

deudas de la empresa derivadas de la actividad propia tales como:

1.- Proveedores, que son las compras a crédito de los materiales o mercancia que la
empresa necesita para su produccion y/o el ofrecimiento de servicios.

2.- Los Préstamos Bancarios y/o Financiamientos Bancarios, que son

otorgamientos crediticios que la empresa contrata con el banco y cuya liquidacion no
exceda a los 30 dias de plazo incluyendo los intereses devengados.

3.- Impuestos y Sueldos por Pagar. Son pasivos gue la empresa ya conoce de

antemano y que tiene que pagar a sus empleados (en el caso de los sueldos por
pagar) o a la Hacienda Publica o al IMSS (en el caso de los impuestos por pagar) ya
que su saldo esta representado Unicamente por la provisidon de los montos por pagar o
incluso de Ios mEsn}t“oys; ya pagados como lo seria la némina.

Por Io”tamc'a sbn oblxé'aéiones que la empresa contrae y por consiguiente tiene
la obligacion de luquldarlas en forma casi inmediata (dependlendo del crédito obtenido)
sin embargo exusten otra: bllgaclones de la_misma naturaleza que no tienen otro
crédito mas que el de Ilqu;darlas a Ia fecha marcada como lo son los impuestos (sobre

nominas, ISR, etc)

Pasivo Diferido.-

El pasivo diferido son todas las ventas o servicios cobrados por anticipado a un
cliente que no ha recibido el bien o servicio por parte de la empresa pero que ya existe
el compromiso escrito. Generalmente se le conoce también como Anticipos de Clientes
o Cobros Anticipados a Clientes, (no confundir con Pagos de Clientes no aplicados los
cuales se manejan como Anticipos de Clientes). “En el caso de los créditos diferidos,
se ha obtenido ya una percepcion; pero ésta corresponde o se perfecciona hasta
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el(los) periodo(s) en que la entidad haya complementado sus’ funcmnes esenmales )
generadoras de ingresos, de acuerdo con el criteno sustematlcamente adaptado dentro
n(ereses cobrados por
‘agar dlvndendos

de la propla entidad para considerarios plenamente eahzado
anticipado, participacion de utilidades a’ Ios “tre baja ores ' po
acumulados o preferentes, garantias otorgadas":l.

Pasivo a Largo Plazo.-

Son todas aquellas deudas que contrae la empresa con Ia obliga
de pago a un periodo mayor a un afo para reallzar mverslones con. el proposxto de
o ampliaci nes al: lnmueble.

n o promesa

fortalecerse, ya sea por adquisiciones de actlvos T
Ejemplos de este tipo de deudas son:

Los Préstamos Hipotecarios, que son creditos que ge { banco u
otro tipo de organizacion financiera a la empresa en este ca _6 aun plé menor'de

de un pagaré u otro documento legal que para el efecto 5|rva

CAPITAL:

A esta parte del balance general o estado de posicion financiera, se le conoce
también como “Capital Contable” y dentro de ésta se encuentran rubros importantes
que forman parte de la constitucidon de las empresas, por ejemplo: el Capital Social,
Reserva Legal, Utilidades No Distribuidas y Otras Cuentes de Capital.

3.- COMPENDIO DE TERMINOS USUALES EN LA ADMINISTRACION FINANCIERA
C. P. Jaime de C.
Pag. 99 1999
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Capital Soci:
El capital social es el conjunto de bienes Invemdos por los accionistas de una -

empresa. como parte obllgatorla de la constltuc:on de- ta rmsma‘ Estas inverstones 0
aportaciones de los soc:os ‘estan representadas en acclones (comu' es o preferentes)
res resndual en el activo de’ una empresa.' E

El capita! social es. en otras palabras' “El in
que queda despues de dBdI.ICII' el pasivo. Es la 'partucnpacnon de los propietarlos, que 8
asumen Ios rlesgos y Ias mcemdumbres de Ias actlv dades de obtencion de benefcros :
Ios efectos dé’ otros . eventos v

y de f'naru:lamlento de"la empresa v soportan
clrcuns(anclas. Io que puede afecxar a ) empresa Cuando ‘et Capltal Soc:al acumula

utllldades o pérdldas. rectbe el nombre de Capltal Contable"4

-Tlenen derecho de voto en la admumstracmn de la empresa.
-Derecho a Ios dlvidendos declarados por la junta de directores, una vez que se haya
cumplldo con pago de dlwdendos correspondrente a Ios accionistas preferentes.
-Derecho de [ mprar acc:ones adicionales en proporcuén con las que ya se poseen en

caso de que la empresa incremente la cantidad de su capital. ;
-En caso de hqundacuon tienen derecho en la distribucion de efectivo o actnvos. despues
de haber cumplido los pagos relativos a sueldos, impuestos, pasnvos vy capital
preferente. s AP
-Deben ser titulos nominativos. .

Caracteristicas de las acciones preferentes:

-Preferencia a los dividendos a una tasa o cantidad establecida. .
-Preferencia sobre los accionistas comunes, al reparto de los activos. en caso de

ligquidacion.

4.- ADMINISTRACION FINANCIERA
Guadalupe A. Ochoa Setzer. Ed. Alhambra. Pag.39. 1999
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-Retlrables a opcno ':de la, compaﬁla SIempre que as! se haya establec:do en ia
escntura consmuuva y acordado con Ios acci onlstas preferentes - Lo

-Convemble
acordado. -

e’los: que’a continuacién se mencionan los mas

© Utitidad o
‘ Utulldades 6 perdlda
Otras reservas
Superavit o def‘cn por revaluacwn

yor aplicar de ejercicios anteriores

Capital Variable.~

Cuando una empresa se constituye, esta obligada por Ley, a formar un capital
fijo. Sin embargo, la misma Ley berfnite la creacion de una 'sociedAad’”a'nc"mlma de’
Capital Variable, para la cual se necesitan tramites adicionales.: Si la sociedad es de
Capital Variable tiene de todas formas, un monto mlnimo que represen Y al ‘monto fijo

en la sociedad anonima normal.

Utilidades No Distribuidas.-

También conocidas como Superavit Ganado y tiene su o
obtenidas por ia actividad preponderante de Ia empresé en_uq-qgicicio determinado,
Por'io tanto, son
a'qé"béjercicio se

en en las ganancias

determinan en el estado de resultados.
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Las utilidades no distribuﬁdas. flamadas también utilidades de ejercicios

anteriores, pueden separarse en dos grupos:

d»éggs;Ablic_adasv
2) Utilidades Pendientes de Aplicar

Las utilidades que se encuentran pendientes de aplicar pueden destinarse a
diversos fines tales como repartir dividendos (en efectivo © en acciones) © aumentar el
Capital Social. Las utilidades aplicadas pueden estarlo por requisitos legales o por
decisidn de los accionistas. Las utilidades que han sido aplicadas aparecen con el
nombre de Reserva..., ya sea como Reserva Legal, Reserva de Reinversion, etc.

Otras Cuentas de Capital.-

£l superavit donado representa las contribuciones en efectivo o en especie

hechas por terceros.

El superavit por revaluacion representa la ganancia no realizada sobre el activo
cuyo valor en libros o costo original ha sido aumentado. Este superavit deja de existir
en los estados financieros como consecuencia de la reexpresion de estados
financieros. Como resultado de'dicha reexpresion aparecen otras cuentas de capital.

13 TESIS CON
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1.2.1.1.- FORMAS DE PRESENTAR UN ESTADO DE
SITUACION FINANCIERA O BALANCE GENERAL

Una vez que se ha estudiado el contenido y la informacion que cada rubro del
Estado de Situacidn Financiera lleva, se estudiaran las formas de presentacion dei
mismo. Se conocen dos formas de presentar un Estado de Situacion Financiera o

Balance General:

1) Forma de Reporte
2) Tipo Cuenta

1) Forma de Reporte.-
En este tipo de presentacion las cuentas del Estado de Sltuac

dividen en tres bloques. En el primer bloque se presen(an la uentas: del Activo' :
formando el segundo bloque se presentan las. cuentas’ del’ Pasivo omo tercero y

n Flnancnera se

Gltimo bloque, las cuentas de Cap' al.

: Estado’ de
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Compaiia “tACE, SA de CV"

Al 31 de D

CUENTA ; SALDO DEUDOR
ACTIVO :
Active Girculante
Bancos 250.000
Inversiones a Corto Plazo 1,757,925
Clientes . . 1,350,000
Cuentas por Cobrar 875.000
tnventarios 1,450,000

G por 835.000
Renta Pagada por Adelantado 835,000
Activo File
Terreno 6,542,499
Edificio 5.700.000
Depreciacion Acumulada de Edificio (642,500)
Magquinaria y Equipo 3.050,000
Depreciacion Acumutada de Magq. y Eg. (750.000)
Equipo de Transporte 2,700.000
Depreciacion Acumulada de Eq. de Transp.(1.609.999)
Mobiliaric y Equipo de Oficina 1,500.000
Depreciacion Acumulada de Eq. de Ofna.  (350,000)
tnversiones Permanentes 1,940.000
Activo Diferido
Patente 75,000
PASIVO
Pasivo Circulante
Proveedores

impuestos por Pagar
Documentos por Pagar

Acreedores
P.T. U,
Pasiv L: o

Hipoteca por Pagar
Obtigaciones por Pagar
Pasive Diferido
Cobros Anticipados a Clientes
CAPITAL
Capttal Social Comun
Capitat Social Preferente
Reserva Lagal
Resultado cel Ejercicio 1998
SUMAS 25,507,925

del 2000
SALDO ACREEDOR

1.677.802

650,000
1.500.000 ,
800.000

28.500

5,750,000
3.000,000

B G‘S0.000
6,700,000
4,500,000
44,048

207,575
25,507,925 -
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2) Tipo Cuenta.~

En un Estado de Situacion Fmancnera presentado como tlpo cuenta Ias cuentas
de activo se encuentran en una sola columna en eI lado lzqmerdo ‘de la ho;a asi como
o Y. Ias cuentas del capltal

el nombre de la cuenta y su’ saldo”Las cuemas del pa v
contable tambien se presentan en _una sola columna Jumo con su saldo pero del Iado

derecho de la hpja.

fnancneros en las empresas.
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Compaiiia “lACE, SA de CV"

Balance General Al 31 de Diciembre del 2000.

ACTIVO SALDO
Active Circutante

Bancos - 250.000
Inversionas a Corta Plazo  1.757,925
Clientes 1.350.000
Cuentas por Cobrar 875,000
Inventarios 1,450,000
Seguros Pagados x Acel. 835.000

Renta Pagada por Adetantado 835,000
Total Seccion Circulante  7.352,925

Activo Fijo

Terreno 6.542,499

Edificio 5,700,000

Depn. Acum. de Edificio (642.500)
tAaquinaria y EQuipo 3.050.000
Depn. Acum. ce Maq.y EG.  (750.000)
Equipo de Transporte 2,700,000

Depn. Acum.de Eq.de T. {1.609.999)
Mobiliario y Equipo de Oficina 1,500,000
Depn. Acum. de Eg. ge Ofna. (350.000)
Inversiones Permanenies 1.920.000
Total Activo Fijo 18,080,000

Activo Diferido

Partente 75.000
Total Activo Diferido 75,000
SUMA ACTIVO 25,507,925

EASIVO

Basivo Circutante
Proveedores

tmpuestos por Pagar
Documentos por Pagar
Acreedores

PT.U A
Total Seccion Circulante

‘Rasivo. a'.Lma,;q ’

Hipoteca por Pagar,

L Obflgaéicnes ﬁor Pagar
Total Pasivoa L. P.

anive Diferido
Cobros Anticp. A Clientes
Total Pasivo a Diferido

CAPITAL CONTABLE "

Capital So Coman

Capital Sociat Preferente -

Reserva Legat’-

Resultado del Ejercicio 1999 ..

Total Capital Contadle

SUMA PASIVO Y CAPITAL

SALDO

1.677.802

650.000
1.500.000
800,000
28,500
4,656,302

5,750.000
3,000.000
8,750,000

650,000
650,000

6.700.000
4,500,000

44,048'
207575

11,451,623

© 25,507,925
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1.2.2.- ESTADO DE RESULTADOS

El Estado de Resultados esta considerado dentro del grupo de los pnnmpales“
estados fnanmeros en una empresa, ademas, es un estado financiero dlnamlco ya que -
sus resultados se’ Slg N paso a paso para observar la forma en que se elermma el
resultado final (U il K Perdlda del EJercuc:o) S

permitir-al analist determmar que tanto ha mejorado dicho negocio durante un periodo

de uempo, genemlmente, un afo, como resultado de sus operaciones.”s

"1.2.2.1.- PRESENTACION DE UN ESTADO DE RESULTADOS

El formato que a continuacion se presenta, es el mas utilizado en una empresa
comercial. Las partidas son agrupadas segun las funciones a las que pertenecen.

Ademas, se observaran varias partidas de Utilidad segun se van restando los
diferentes tipos de gastos o pérdidas ya que se pretende hacer una separacién entre lo
que son los resultados provenientes de operaciones normales y los que resultan de
otro tipo de operaciones (intereses ganados por ejempla).

5.- ADMINISTRACION FINANCIERA
Guadalupe A. Ochoa Setzer. Ed. Alhambra. Pag. 64 1999
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Este reporte sera uullzado en los siguientes capitulos para analizar a la misma

empresa y asi. cumpllr con el objetlvc general que es el de estudiar la importancia del

analisis de los estados fnanc:eros en Ias empresas.

Menos:

Menos:

Menos:

Mas:
Menos:

Menos:

Menos:

Compania “IACE, SA de CV"

Estado de Resul(adus del 01 de Enero Al 31 de Diciembre del 2000.

Venus Brutas
Devoluciones S/Venias
Descuentos S/Ventas

Ventas Netas
Inventario Inicial g@ Materia Prima
{+)Compras
{-)Devoluciones S/Compras)

" (-)Consumo de Materia Prima

Inventario Final de Materia Prima
{+)Mano de Obra Directa
Costo Primo
(+)Gastos de Fabricacion
Costas Incurridos

Inicial de En
(=1 e
Final de ion en
Costo Total de Praduccién
Inicial de Arti
(~)Compras de Articutos Terminados
Final de Arti Ry

Costo de Prodn. de lo vendido
Costo de Ventas:
Utilidad Bruta
Gastos de Operacion:
Gastos de Venta
Gtos. Grales. y Aomvos.
Utilidad de Operaclon
Otros Ingresos
Otros Gastos

150.000
15.000

950.000
1,720,000
50.000

915,000

020,000
3,935,000
—855.000
4,790,000
384,450
135,550
520,000
5,310,000

10,000

—5.000
15,000
5,325,000

1.599,844
2,299,844

Utilidad Antes de Gastos Financleros

Gastos Financieras

Utilidad Antos do ISR y PTU
ISR

P.T. U,

Utilidad Neta Antes de Reserva Legal

Rva. Legal
Utitidad Neta

10,000,000

—185.000
9,835,000

4,510,000

-3.809.608
610,312
269.688

755.000
—375.000
380.000
133,000
— 28,500
218,500
—10.925
207,575
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A continuacion se explicara cada’ una de las partldas que han compuesto al

Estado de Resultados ejemplificado:

Ventas Brutas.- Son todos los ingresos provenlentes de la operacmnes ormales de la

empresa ya sean de mercancias o servicios vendldos Es’ lmportante cons:demr que
a empresa que

estos ingresos se generan en el momento mismo del acuerdo entr
ofrece el bien y/o servicio y el cliente que la acepta medlante factura o contrato de

compra-venta.

Devoluciones y Descuentos Sobre Ventas.- Los descuentos que se.le conceden a

un cliente pueden ser por varios motivos:

-Pronto Pago

~Por Volumen de Compra
-Producto Rebajado
-Bonificacion Especial

Las devoluciones generalmente son ocasuonadas por recnb matenal defectuoso
o que por algin motivo no reudne todos los requnsntos de contro ;de calldad

establecidos.

Ventas Netas.- Las ventas brutas de mercancias o servicios deben disminuirse con los
descuentos y devoluciones sobre ventas; obteniendo como resuitado las ventas netas.

Costo de Ventas.- Se deben conéiderar dos aspectos: si se trata de una empresa
comercial, el inventario final e inicial esta representado por ia existencia y compras de
productos terminados en el almacén mas los gastos inherentes a dicha operacion
(fletes impuestos aduanales, etc.) y se deben disminuir los descuentos y devoluciones
sobre dichas compras.

Tratandose de empresas manufactureras, el inventario inicial y final es

representado por:
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-La ma(erra pnma para ta elaboracaon de productos
- Almacen de productos en proceso .
- Almacén de productos termlnado

Al igual que en Ia emp mar a Io anterlor seﬁalado. los

gastos mherentes ala operaclon y desc

r los descuemos y devolucuones sobre las

compras.

ut ad Bruta.- Resulta de disminuir el costo de ventas a las ventas netas. En el caso
de que el costo de ventas fuera mayor que Jas ventas netas, entonces se le

denominara “pérdida bruta”.

Gastos de Operacion.- Son todos los gastos ocasionados por el funcionamiento tanto
administrativo como operativo de la empresa. En el estado de resultados ejemplificado
se muestran dos categorias de gastos de operacidon y que generalmente se utilizan en
la mayoria de las empresas: gastos de venta y gastos generales y administrativos. A
continuacion una breve explicacion de cada uno de elios:

1) Gastos de Venta: Comprenden los gastos relacionados
directamente con la venta y la entrega de mercancias, como por
ejemplo los gastos de propaganda y publicidad, salarios de
vendedores, comisiones a los mismos, impuestos nominales del
personal de ventas, mantenimiento de! equipo de transporte de
ventas, seguros del mismo, depreciacion tanto del equipo de
transporte como del perteneciente al depto. de ventas (computo,
mobiliario, etc.), renta de inmuebie, etc..

2) Gastos Generales y Administrativos: Estos gastos
comprenden los realizados por supervision y administracion en
general, los de contabilidad. Algunos ejemplos son los gastos de
auditoria, de contabilidad, de credito y cobranza, depreciacion del
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equipo de oficina, de computo, rentas de oficina, sueldos del
personal de administraciéon, papeleria, teléfono, luz etc. :

Utilidad de Operacién.- Es el excedente de la utilidad bruta ":‘s’é’l'jre los . gastos de
operacién. Representa las utilidades que la compahia’genera por sus.actividades
normales es decir, por lograr sus principales objetivos. s :

ngresos por renta,

Otros Ingresos y Otros Gastos.- Otros ingresos son por e]empl

por dividendos, por intereses, utilidad en tipo de camblo. comlsiones regahas, etc.
Otros gastos son partidas que representan egresos generados por operacnones

que no son la principal actividad de la empresa como po ejemplo Ias cqm:snones

bancarias, multas y recargos, etc.

Utilidad Antes de Gastos Financieros.- Una vez disminuida o aumentada la utilidad
de operacién por otros ingresos y/o otros gastos financieros, surge la utilidad antes de

gastos financieros.

Gastos Financieros.- Comprenden los gastos en que incurre una empresa por el uso
de fondos externos para la utilizacion de sus activos por ejemplo, los intereses por

financiamiento y las comisiones correspondientes.

Utilidad antes de ISR.- Constituye la utilidad obtenida después de disminuir a la
utilidad antes de gastos financieros, estos mismos y que al mismo tiempo esta sujeta al
gravamen fiscal correspondiente al ejercicio fiscal de que se trate.

impuesto Sobre la_Renta (ISR).- Una vez obtenida la utilidad antes de impuesto que
la empresa haya obtenido por sus actividades del ejercicio, se aplicara la tasa de

N
[
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impuesto que la Ley"del ISR imponga segun el método que la empresa utiiice para la
cuantuf‘cacnon de sus impuestos y el cual posteriormente se incluird en su declaracién

fiscal por ejercncto correspondlente.

1.2.3.- RELACIONES ENTRE EL ESTADO DE SITUACION
FINANCIERA Y EL ESTADO DE RESULTADOS

Son diversas 1as relaciones entre el estado de situaciéon financiera y el estado
de resultados, aunque a continuacion se mencionaran las mas importantes.

1.- Como se vio en el cuadro 1.1 tanto el estado de situacion financiera como el estédo
de resultados son considerados estados financieros prmclpales puesto que los dos‘
reflejan la situaciéon financiera en gque se encuentra una empresa y Ia productiv ‘ad de :

la misma a una fecha determinada (como en el estado de situacion f'nanc:era) o por un
periodo de tiempo determmado (como en el estado de resultados)

2.- Analxzando a cuemas que conforrnan a los dos estados financieras, existen

algunas de ellas que se encuentran en tos dos, como por ejemplo:

e ‘encuentra en el estado de situacion financiera
del acuvo circulante y refleja el saldo o existencia a la
K do de situacion financiera mientras que en estado de
result: dos se encuentra como parte que conforma al costo de

“ventas

B) Utilidaﬁ o Pérdida del ejercicio; dentro del estado de situacion
ﬁnancié’m,i forma parte del capital contable de la empresa y por
consiguiente, refleja el aumento (en caso de utilidad) o una
disminucién (en caso de pérdida) del mismo; en el estado de
resultados es precisamente la utilidad del ejercicio la que

[§]
w
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representa el resultado final que la empresa generd n un periodo
de tiempo determinado.

1 - ESTADO DEL COSTO DE PRODUCCION Y VENTAS

El estado del costo de produccion y ventas es el estado financiero que muestra
minuciosamente todos los elementos que forman el costo de lo producido, asi comeo el
de lo vendido durante un periodo de tiempo determinado.

El estado del costo de produccion y ventas demuestra en forma detallada la
conformécién del ‘costo de lo que una empresa vendid durante un periodo de tiempo
determmado Su resultado final forma parte del estado de resultados en rengléon del
costo de ventas Es un estado financiero principal y al mismo tiempo dinamico. De igual
forma que el estado de resultados su resultado final se lleva paso a paso hasta la
ro se . utlllza

conclusién. de--un - ciclo. Cabe sedalar que este estado rnancu
pnncrpalmente en Ias empresas manufactureras.

A contmuaclon se presentara un ejemplo de un estado del costo de producclon
y ventas'y posteriormente se analizara y explicara su composlclon It :
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Compaiia “IACE, SA de CV”
Estado del Costo de Produccion y Ventas
Al 31 de Diciembre del 2000.

Inventario Inicial de Materia Prima 950,000
(+)Compras .. 1.720,000
{-)Devoluciones S/Compras) 50,000
{-)Consumo de Materia Prima 1.705,000
inventario Final Qe Materia Prima 915,000
(+)Mano de Obra Directa 3,020,000
Costo Primo . . 3,935,000
(+)Gastos de Fabrlqacién . 855,000
Cos(d; lnqﬁrrldos . 4,790,000
Inventario Ini lide Prbduéciéri En Proceso 384,450
{+)Compras de Productos Semiterminados 135,550
Inventario Final de Produccién en Procesa 520,000
Costo Total de Produccion 5,310,000
Inventario Inicial de Articulos Terminados 10.000
{+)Compras de Articulos Terminados 5,000
inventario Final de Articulos Terminados 15,000
Costo de Prodn. de lo vendido 5,325,000

Inventario lnicial de_ Materia Prima.- Su saldo representa la cantidad de materiales
disponibles en un proceso productivo para su manufactura o transformacion al inicio de
un ejercicio o periodo de tiempo determinado. Estos materiales (también considerados
como insumos), son la base con la que cuenta la empresa para elaborar sus productos.

Compras_(Materia Prima).- En este rengldn se acumula durante un ejercicio
determinado, la cantidad de materiales que la empresa adquirid para la reposicion de
los mismos, de sus productos semiterminados o de productos terminados que fueron
consumidos a lo largo de dicho ejercicio como consecuencia normal de un proceso

productivo.
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Inventario Final de Materia Prima.- Su saldo representa la cantidad de materiales
disponibles en un proceso productivo para su manufactura o transformacion al término

de un ejercicio o periodo de tiempo determinado.

Consumo_de_ Materia Prima.- Este renglon representa’la. cantidad de materiales
(materia prima) que se aprovecharon del inventario de materia prima en el proceso

productivo durante un periodo de tiempo determinado.

Mano de Obra_Directa.- Mano de Obra se le denomina al esfuerzo humano aplicado
para la transformacion de materias primas, por lo tanto, las erogaciones tales como los
sueldos, las prestaciones, los impuestos sobre erocgaciones y todas aquelias
retribuciones en dinero o en especie a aquellos elementos (obreros) que intervienen
directamente en el proceso dé prdduccién, son conocidas y tratadas como Mano de
Obra Directa. “Desde el puntd de vista de la contabilidad de costos, por Mano de Obra
se entiende la rex‘ribuci;sn' 'al"elyemenvto humano que interviene directa en la produccion..

Esta retribucion es denominada también Salario.”s

Costo_Primo.- El costo primo esta compues'o por la suma de dos elementos basicos o

dlrectos del proceso productlvo.

‘1) El coﬁsumo dé Materia Prima
2) Mano de Obra Directa .

Gastos_de_ Fabricacion.- Este renglon indica el monto total de las erogac:ones que
fueron necesarias para la transformacion de materias prlmas tales come el consumo de
luz, de agua, la depreciacion de la maquinaria y. el equ:pc utilizados para la

transformacion de los materiales, empaqgue, etc. -

6.- CONTABILIDAD DE COSTOS: 1er. SEMESTRE
Auralio Escobar Mata. Ed. E.C.A.S.A. Pag. 142 2000
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Costo Incurrido.- Es el resultado de ia suma de el costo primo -y los gastos de
fabricacién. Representa el costo total empleado al transformar 1a matena pruma a

productos semiterminados o en proceso, en otras palabras el costo mcurndo solo

refleja valores de inversion efectuados exclusivamente enun lapso.

Inventario_Inicial de Produccién_en Proceso.- Su saldo representa la cantidad de

productos semiacabados disponibles en un proceso productivo para su manufactura o
transformacion al inicio de un ejercicio o periodo de tiempo determinado. La produccion
en proceso son materiales que han recibido clerto procesc. de transformacion en una
cierta etapa y que van a entrar a otra etapa (que puede ser intermedia o final) para

nuevamente recibir otro tratamiento.

Compras de_ Productos Semiterminados.- En ocasiones es necesaria la adquisicion

de otros productos ho acabados en su totalidad, que ayuden a complementar la
produccion en proceso, ya que los primeros no se pueden elaborar dentro de la misma
empresa ya sea por razones econdmicas u otras.

Inventario Final de Productos en Proceso.- Su saldo representa la cantidad de
productos semiacabados en un proceso productivo para  su manufactura o
transformacion al término de un ejercicio o periodo de tiempo determinado.

Costo Total de Produc n.- Se obtiene de la suma del costo incurrido y el inventario

final de los productos en proceso.
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Inventario_Inicial de Articulos Terminados.- £1 saldo de este renglén representa el
total de productos totalmente acabados que se tiene en almacen al lnlcro de un

ejercicio. Dichos productos se encuentran listos para su venta.

Como se vio anteriorme e

Comgras de Articulos Terminados.-

inventario Final de Articulos Terminados.- Es el resultado del

Costo _de_ Produc: n_de lo Vendido.- Al costo total de produccién . se suma.el
inventario final de articulos terminados y con esto obtenemos el Costo Total el cual
representa todas las operaciones realizadas desde la adquisicion del material, hasta su
transformacién en articulo terminado, de consumo o de servicio integrado por los tres
elementos basicos: Materiales, Sueldos y Salarios y Gastos Indirectos de Produccion.

1.2.5.- ESTADOS FINANCIEROS COMPARATIVOS

La idea de comparar estados financieros se refiere a confrontar dos © mas
estados financieros para observar su variacién con el paso de los ejercicios. La
principal finalidad de comparar los estados financieros es la de medir el
comportamiento de las cuentas de un periodo a otro o de un ejercicio a otro, ya que se
debe tener en cuenta que durante un ciclo contable existen diversas circunstancias y
situaciones que ocasionan variaciones en el saldo de dichas cuentas. El registrar
contablemente los movimientos © sucesos bajo distintas circunstancias arroja
diferentes resultados en una misma cuenta y esto se detecta comparando los informes

® TESIS CON

FALLA DE ORIGE}

T
i




financieros de dxversos ejercicms o periodos de tlempo en un solo documento. A dlcho
documento se le denomlna Estado Financ:ero Comparauvo Y se Ie considera un estado
fnancnero secundan ependlendo de su presen cion se Ies debe considerar

dlnamlcos

consrde}rar Ve'st ati
considera dinamicos

comparativo:
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Compaiia “1ACE, SA de CV",

de C

Del 01 de Enero al 31 de Diciembre de 1999 y 2000

Ventas Brutas
Devoluciones S/Ventas
Descuentos S/Ventas

Ventas Netas .

Costo de Veﬁtas:

Utilidad Bruta,

Gastos de Operacion:
Gastos de Venta
Gtos. Grales. y Adm.

Utilidad de Operacion

Otros Ingresos

Otros Gastos

Ut. Antes de Gtos. Financieros

Gastos Financieros

Utilidad Antes de ISR

ISR

P.T.U.

Utilidad Neta Antes de Reserva Legal

Reserva Legal

Urilidad Neta

1999
11,500,000

125,000
75.000. 200,000

11.300,000
7.030,000
4,270,000

1.650,000
1,735,000 _3,385,000

885,000
950,000
65,000

1,770,000

650,000
1,120,000
392,000
65,550
662,450
33123
' 629,327

30

2000
10,000,000
150,000
15,000 165.000
9,835,000
—5.325.000
4,510,000

1,599,844
2,299,844 -3.899.688
610,312
269,688
125,000
755,000
375.000
380,000
133,000
— 28,500
218.500
10,925
207.575
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CAPITULO 2.- ANALISIS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
MEDIANTE METODOS DE AUMENTOS Y DISMINUCIONES
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- CONCEPTO DE ANALISIS E INTERPRETACION

La finalidad de este capitulo es ia de analizar el Estado de Situaciéon Financiera

(Balance General), visto en el capitulo anterior, mediante el método de aumentos y
disminuciones de los Activos y de los Pasivos que se dan a través de un ejercicio .
determmado dentro de las empresas, ya que de esta forma se podra tene

Cén ba'se._enila's‘ dé_ﬁnicioneé anleriorés y para los efectos de este y de los
siguientes capitulos, se debe entender que el analisis y la interpretacion de los Estados
Financieros tienen que ir en estrecha relacion, es decir, no se puede analizar
(descomponer,  desmembrar) un estado financiero sin posteriormente interpretario
(sacar deducciones) ya que la labor del analista es la de sacar conclusiones de las
variacionés en los ;eslados financieros para determinar si las operaciones de una
empresa han sido acertadas o desacertadas o independientemente de esto, obtener un
juicio de la situacion financiera de la empresa y posteriormente tomar decisiones.

Para el anahsts de los aumentos y disminuciones de los activos y pasivos,
existen ‘tres es!ados financieros que. son comunmen!e utilizados dentro de las

empresas Y que en este cap:tulo se van a estud:ar.

1) Estadd de Camﬁios En La ‘S >uaci6r'1> Financiera .
2) Estado de Camblos en la Slluam n Financiera -
’ 3) Estado de Flu;o de Efec vo B

>t TESIS CON
FALLA DE ORIGEN




2.2.- ANALISIS DE ESTADOS FINANCIEROS A TRAVES DE LOS
CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO

2.2.1.- CAPITAL DE TRABAJO

El Capital de Trabajo es la diferencia entre el activo circulante y el pasivo
circulante en una fecha determinada. Este estado financiero es considerado estatico ya
que su presentaciéon es a una fecha determinada; y es secundario por que los datos
que de €l se obtienen son adicionales a los estados principales.

decir, que la companla esta utlllzando caplta

desequlllbrar la solvenma ola establlldad de l

oblvgactcnes al mo
que se le presen!e p?r
canndad de Cap a d“
acreedores de’corto plaz
mvemr en ‘activos no c:rculante o para. I:qu:dar la dveuda no circulante a Iargo plazo}

como hlpotecas o fin nclamlentos a Iargo plazo)

puede ser visto tamb en omo un fondc dlspomble para’l !

7.~ ANALISIS E INTERPRETACION DE ESTADOS FINANCIEROS .
C. P. César Calvo Langarica. Ed. yC Pig. A7 - 1999
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El Capltal de Traba)o aumenta cuando los actlvos no. ctrculames disminuyen (se
venden) y ademés cuando los paswos no crrcul nt y ‘el caplt I Social se incrementan.

Por oxra parte. d:smlnuye cuando los” ac!lvos no c rculantes se lncrementan {(compra de

acuvos fijos, por

cuando Ios pasnvos no curculantes y el capital social

decrecen

A coniinﬁacién, ‘un ejemplo del Estado de Capital de Trabajo:

Comparnia “IACE, SA de CV”
Estado de Capital de Trabajo
Al 31 de Diciembre del 2000

ACTIVO PASIVO

Activo Circulante Pasivo Circulante

Bancos 250,000 Proveedores 1.677.802

Inversiones a Corto Plazo 1,757,925 Acreedores 800.000

Clientes 1,350,000 Documentos por Pagar 1.500,000

Cuentas por Cobrar 875,000 P.T.U. 28,500

Inventarios 1,450,000 Impuestos por Pagar 650,000

Seguros Pagados x Adel. 835,000

Renta Pagada x Adel. 835,000

SUMAS 7,352,925 4,656,302
CAPITAL DE TRABAJO : 2,696,623 I
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2.2.2.- CAMBIOS EN EL CAPITAL DE TRABAJO

Los Cambios en el Capital de Trabajo se presentan en funcion a dos
acontecimientos: Fyentes y Aplicaciones del Capital de Trabajo.

1) Euentes de Capital de Trabajo.- Representa la parte de corto plazo de las

transacciones que afectan tanto corto como largo plazo, siempre que su e!ecto sea el
de aumentar los recursos de corto plazo (Capital de Trabajo). aE

Las fuentes de Capital de Trabajo se clasifican en dos tipos:
A) Las de operaciones normales de la empresa

B) Otras fuentes que, obviamente, corresponden a operaciones
diferentes de las normales.<

A)Fuente de Capital de Trabajo por operaciones normales:

La fuente de Capital de Trabajo por operaciones normales se calcula a parstir de
las cifras contenidas en el estado de resultados. La utilidad neta se toma como punto
de partida, la cual se va ajustando por las otras partidas del Estado de Resultados que
no afectan al Capital de Trabajo o sea, las partidas No Circulantes. Las deducciones
de gastos o pérdidas que no reducen el Capital de Trabajo son sumadas a la Utilidad o
Pérdida Neta del ejercicio, y las partidas de ingresos o utilidades que no incrementan al
Capital de Trabajo son deducidas (disminuidas) de dicha utilidad o Pérdida Neta para
obtener la cantidad de Capital de Trabajo proveniente de operaciones normales.

A connnuacon se; presenta un cuadro- en el que se desarrolla en forma

enunciativa el ajuste a Ia Uulldad Neta -
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Utilidad (Pérdida) Neta
Mas: Gastos por Depremac:on
lncremento en ISR DV

zando Mét do de Pamcupacnon -

Menos: .
: rsio| en Obllgacmnes
Utilidad en Inversion de Cé'pital U ando Método de Participacion
Ganancias Extraordinarias’ s ’
Igual: Capital de Trabajo Provenientes de Operaciones Normales

Bl}Fuente de Capital de Trabajo proveniente de Otras Operaciones:

En este analisis se incluyen todas aquellas fuentes que provienen de
operaciones que no son la principal actividad de la empresa tales como:

1.- Venta de acciones de capital y aportacién de activo circulante por parte de

los socios
2.- Venta de Obligaciones a largo plazo
3.- Venta de activo no circulante

4.- Emision de acciones para adqumr edificio; emision de obllgaclones para

reembolsar capltal.
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2) Aplicaciones de Capital de Trabajo.- Representan la parte de corto plazo de las
transacciones que afectan tanto corto como largo plazo srempre que su efecto sea el
de disminuir el Capital de Trabajo.

Las principales aplicaciones de Capital de Trapajo_son:

- Declaracion de dividendos en efectivi

- Retiro de pas;vo a ’Iafgo plazb y' accidnes de cap?tal;

- Repos:cnén o adquusu:aon de activo t’jo adu:uonal activo intangible, inversiones
a Iargo 3

Iqmer otro ‘activo no circulante.

- Reclasiﬂcacic’m de la deuda a largo piazo como deuda circulante.

2.2.3.- ELABORACION Y ANALISIS DE UN ESTADO DE
CAMBIOS EN LA_SITUACION FINANCIERA.

" Una vez conocidos los conceptos de Capital de Trabajo. asi como sus Fuentes
vy sus Aplicaciones , se cuenta con los elementos necesarios para elaborar el informe
financiero conocido como Estado de Cambios en la Situacion Financiera el cual sirve
de apoyo a la gerencia financiera de una empresa para determinar el por qué del
aumento o disminucion del Capital de Trabajo de un ejercicio fiscal a otro.

Dicho en otras palabras, existen situaciones en las que se cuestiona: ¢Si una
empresa genera utilidades arfio tras afio, entonces por qué padece de falta de efectivo?
Para tales situaciones el Estado de Cambios en la Situacion Financiera es una
herramienta de apoyo en la que se basa el analista financiero para determinar las
causas de dicho padecimiento.
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E! Estado de Camblos en Ia Snuaclon Fmanciera se elaborara en ‘este capnulo

n‘ adlcuonal a elios: como

de ben determlnarse las variaciones
Lentas del Balance General de dos

ejercicios diferentes.

as cuentas de corto plazo,

determinar cua

c) COnsuderando Ias varlaclones encontradas en Ias cuentas de la secclon no.
circulante y con la ayuda del’ Estado de Resultados y la" nformamon admtonal ’
disponible, se procedera a determinar cuales fueron las Fuentes y las Aplicacnones delv
Capital Neto de Trabajo. La diferencia entre estas dos debera comctdlr con; el o
incremento o disminucién del Capital de Trabajo determinado en el paso b). : §

Informacién Adicional:
1.~ La utilidad Neta del Ejercicio fue de S 207,575.
2.- Se declararon dividendos pagaderos en efectivo p‘or valor de S 629.327.

3.- Los gastos por depreclac:on son de S 262 500 del edificio, de $ 300 000 por
magquinaria y equipo, de S 686 667 del equipo de transporte y de $ 150,000 del

mobiliario y equipo de oficina.:
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4.- Se vendié un automavil'sin ébiénétén de utilidad por: $ 70,000,

ara ut zarlo en Ia adqunslcuon de

5.- Se obtuvo unp ta o hlpoxecarvo por S 60
un edlfcno con valor de S 1. 200 000 la dtferencua se pago en efectlv

6.- Se emlt minal de cld: S
100.00). R

7.- Se édquir un terreno por,

8.- Se’ emitieron acciones preferentes por. s 700 000 (700 acciones a valor nominal S
1 OOO clu) a camblo de documentos por pagar del mlsmo valor,; exhibidas y pagadas.

9.- Lés con’ipras v ventas de la empresa son de cbntado o a crédito de corto plazo.

Procedimiento para ia etaboraciéon del Estado de Cambios en la Situacion

Financiera:

10. Se debe determinar las variaciones de cada cuenta de los Balances Generales, lo
cual, se presenta en la columna derecha itamada “variaciones” en el paso a).

2o0. Determinar el Cambio (aumento o disminucion) en el Capital de Trabajo, lo cual, ya

se ha realizado en el paso b).

30. Elaborar un cuadro.con las variaciones de las cuentas tomando en cuenta la
informacion adicional con el propésito de analizarla y decidir si existe una Fuente o una
Aplicacion del Capital de Trabajo. La operaciéon que afecta a una o varias cuentas de
largo plazo debera reﬂe;arse en una columna llamada “movimientos durante el
ejercicio”™, -y Ia operamon que afecte al Capital de Trabajo (parte circulante del balance)
debera reﬂejarse como Fuente o Aplicacion directamente en el Estado de Cambios,

segln corresponda. ;
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en cada rubro;

VARIACION
-~ 200,000
~ 15.100
-]
+ 285,000
- 50000
- 105,550
- a7s0
o

- 762,548
- 900,000
- 262,500

~ 300.000
- 70000
+ 686,667

-~ 150,000

-~ 72678

- 80,000

R ~ 150,480 *
‘o

o

- aTioso

'+ 600,000
i+’ 700,000
o

+ 500.000

~ 700.000
G eo10925

L<az17s52

a) D i de las var
COMPANIA IACE, SA DE CV
BALANCE GENERAL Al 31 de DIC. de 1999 y 2000
ACTIVOS 1999 2000
Bancos 50.000 250.000
(nv. A Cono Plazo 1.742.825 1.757.925
Cuentas por Covrar 875.000 875,000
Clentes 1.065.000 1,350,000
Doctos = Conrar 50.000 o
inventanos 1.342.350 1.350.000
Seguros Pagaces por Adetantado 836.750 835,000
Renta Pagada por Adelantade 635.000 835,000
Total Seccion Circ. 6,801,025 7,352,925
Terrens 5.779.950 6.542.499
Eaicio 4.800.000 5.700.000
Deon. Acum. de Edif. (380,000) (642,500}
Maguinana y Equipe 3.000.000 3,050,000
Desn. Acum. de Eq. (450.000) (750.000)
Ec. ge Transporte 2,770,000 2,700,000
Depn. Acum. ge Eq. Tr. (922,332} (1.609.993)
Meb. y Eq. de Otna. 1.500.000 1.500.000
Deon. Acum. ae Ea. Of. (200.000) (350.000)
Inversioncs Permanentes 1,840,000 1,930,000
Total Active Fijo 17.836.618 16,080,000
Patente 75.000 75,000
Total Activo Diferido . 75.000 75,000
TOTAL ACTIVO 24,712,643 25,507,925
PASIVO Y CAPITAL
Provecdores 1.605.3123 1.677.802
Impuestos por Pagar 80,000 [}
Documentos por Pagar 1,349.520 1.500.000
Impuesios por Pagar 650.000 . - 650.000 :
Acresdores 800.000 | 800.000
PT.U 65,550 " zm.s00
Total Pastvo Circutanto - 4,550,193 4,656,302
Hupoteca x Pagara L. P 5,150,000 - 5,750,000
Obligaciones x Pag. at. P. 3,700,000 3.000.000
Couros Anticipados a Clientes €50,000 650,000
Total Pasive A L P. y Diterido 9,500,000 "~ 9,400,000
Cap. Coman $100 v. Nom. :6.200.000 6.700.000
Cap. Pret. $1.000 v. Nom. 3.800,000 4.500.000
Reserva Lega o 33423 44,048
Resultaco de! Ejercicio 629,327 207.575
Total Capital 10,662,450 11,451,623
24,712,643 25.507.925

Total Pasivo y Capital

39
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a.1) Andlisis de Ia de_los Activos Fijos

1) Edificio_.-

a) Fecha de Adquisicion: Mayo de 1998 Valor Original: 4,800,000
Porcentaje de Depreciacion: 5% Anual .

Calculo_de la Depreciacion Ejercicios 1999 vy 2000:

4,800.000 x 5% = 240,000/12 meses = 20,000 x 7 (Junio-Diciembre '95) = 140 000 ('98)
4.800.000 x 5% = 240, 000 {Enero-Diciembre '99)

. Deprec-acrén Ej. '98: 140,000
- +Deprecracnon Ej. '99: 240,000
Total: 380 000 Depn. Acum. al31l12/99

b) AdqulSlClDl‘I Edlfc:o Nuevo 900 000 Fecha de Adquisicldn' Jumo ‘a9

Célculo dg Ia Degreclaclén gor la nueva adquisicién:

900, OOO x 5% 45 :000 712= 3 750 x 6 (Julio-Diciembre '99) = 22, 500 .
4,800, OOO x 5% 240 OOO (Enero-Dluembre '99)

De eclaclén Ej 2000' :. 240,000
. : +__22,500
L 262,500
. +Depn Acum al 31/1 2/99 380,000
otal: 642,500 Depn. Acum. al 31/12/2000

2) Magulnérla v Equipo .-

Fecha de Adquisiciéh: Junlo de 1998 Valor Original: 3.000.000.

Por je de Depr cion: 10% Anual
Calculo de la Depreciacion Ejercicios 1998 v 1999:

3,000,000 x 10% = 300 000/12 meses = 25,000 x 6 (Julio-Diciembre 98) = 150 000 ('98)
3,000,000 x 10% = 300,000 (Enero-Diciembre "939) : :

Deprecuacion Ej. 'S 50,000
+Deprec|ac|on Ej. "99: 300,000
Totai: 450,000 Depn. Acurm. al 31/12/99

Adgquisicion Maquinaria y Equipo Nuevo: 50.000 Fecha de Adquislclén: Dl;‘:'

Calcylo de la Depreciacién por la nueva adquisicion:

No hay calculo por que el activo fue adquirido en el mes de chlembre yI
comienza el mes siguiente de la adquisicion. .

Depreciacion Ej. 2000: 300,000
+Depn. Acum. al 31/12/99: 450,000
Total: 750,000 Depn. Acum. al 31/12/2000
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3) Equipo de Transporte .-

Fecha de Adquisicion: Agosto de 1998Valor Original: 2,770,000
Porcentaje de Depreciacion: 25% Anual

Calculo de la Depreciacion Ejercicios 1998 3

2,770,000 x 25% = 692,500/12 meses = 57.708 x 4 (Sephembre-chvembre '98) 230,832 ('98)
2,770,000 x 25% = 692,500 (Enero-Diciembre '99) -

Depreciacion Ej. '98: 230, 832‘
+Depreciacion Ej. '99:_692.5
Total: 923 332 Depn Acum. at 31/1 2/99

Venta de un automévil: | 70,000 Fecha‘ de vén

Calculo dela Degreclaclgn por e gchvg vgn d

70, 000 X 25% = 17 500 7 12 =1 455 xa (Septlembre D-clembre 2000) = (5 833)
2,770, 000 x 25% = 692,500 (Enero-chlembre 2000)

Depreciacion  Ej. '98: 692,500
+Depn. Equipo Vendido H
otal: 686 667 Depn. Ej. 2000
+Depn. Acum. al 31/1 2/99'
Total: 1 609,999 Depn. Acum. al31/12/2000 -

4) Mobiliario_y Equipo de Oficina .-

Fecha de Adquisicion: Agosto de 1998 Valor Original: 1,500,000 *
Porcentaje de Depreciacion: 10% Anual . R

Calculo de |a Depreciacion Ejercicios 1998 v 1999:

1.500,000 x 10% = 150,000/12 meses = 12,500 x 4 (Sepnembre-
1.500,000 x 10% = 150,000 (Enero-Diciembre '99)
1,500,000 x 10% = 150.000 (Enero-Diciembre 2000)

Diciembre '98) = 50,000 (‘98)

Depreciacion Ej. '98: 50,000 - el
+Depreciacion Ej. '99: . 150, OOO s
+Depreciacitn Ej. 2000:° 150,000 -’

Total: - .° 350, 000
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b) Determinacion del Capital de Trabajo:

1999 2000
Activo Circulante 6,801,025 7,352,925
Pasivo Circulante 4,550,793 42,656,302
Capital Neto de Trabajo 2.250,832 2,696,623
li\umsu'ro NETO EN EL CAPITAL DE TRABAJO = 445,791 l

NO CIRCULANTE VARIACION NETA

Incremento
Terreno 762,549
Edificio 900,000
Dep. Acum. Edificio 262,500
Magq. y Equipo 50.000

Dep. Acum. Magq. y Eq. 300.000
Eq. de Transporte

Dep. Acum. Eq. Transp. 686.667
Mob. y Eq. de Ofna. 0
Dep. Mob. Eq. Ofna. 150,000
Seguros Pégadoé ﬁér Adelanladq
Hipoteca x Pag LP. 600,000
Obtig. x Pag. LP v
Capital Comﬂgn B :
Cap. Preferen\te““ Coi 700,000
Resultado del Ejerc. * = 7
Reserva Légél ) '1"0.925'

500,000

Decremento

70.000

3,750

. 700,000

421,752

MOVIM. DURANTE EL EJERCICIO

O

"600,000(10

762,549(7
900,000(5
262.500(3

50.000(9

300,000(3

70,000(4

686,667(3

150,000(3

3,750(3

700,000(8

500,000(6
700,000(8 SN
207,575(1"  629,327(2

10925011 .
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Con los anteriores elementos analizados, se elaborara a continuacion el Estado

de Cambios en la Situacion Financiera:

COMPARIA IACE, SA DE CV
ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA
POR LOS EJERCICIOS DE 1999 Y DEL 2000.

FUENTES
DE OPERACIONES NORMALES:
Utilidad Neta del Ejercicio ] 207.575 1)
+Gasto por Depreciacion del edificio 262,500 3)
+Gasto por Depreciacion de equipo 1,136,667 3)
+Creacion de |la Reserva Ej. 1999 10,825 11)
+Venta de Automovil 70,000  4)

TOTAL § 1,687,667
OTRAS FUENTES: )
+Emision de Capital Comuon 500,000 6)
+Emision de Capital Preferente 700,000 . 8)
+Crédito Hipotecario 7 7600,000 %10y
TTOTAL'S 1,800,000 7/ * i
TOTAL DE FUENTES '$ 3,487,667 -  °

APLICACIONES:

Dividendos en efectivo S 629,327 2)
+Adquisicion de Edificio 800,000 - 5)
+Adquisicion de Terreno 762,549 7)
+Liquid. de Doctos. por Pagar 700,000 8)
+Adquis. de Maquinaria y Equipo 50000 9)

TOTAL DE APLICACIONES 3,041,876
+AUMENTO EN ELC.N. T. 445.791
TOTAL 3,487,667
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c) Anadlisis de la informacién relacionada_en el mismo orden_de la

informacion adicional y_elaboraciéon del Estado de Cambios en_la_Situacion

Financiera:

1) Debido a que las operaciones de la empresa se efectian en base a cuentas de corto
plazo (efectivo, créditos a C. P.), entonces la cifra de utilidad neta se encuentra, en
principio, en activos circulantes por lo que es considerada como |a primera Fuente de
Capital de Trabajo. Cuando se reconoce la utilidad en el balance (utilidad del ejercicio
en el ejemplo: $ 207,575), ésta es reflejada como un incremento a la cuenta de
utilidades retenidas y asi se refleja en la columna “movimientos durante el ejercicio™ al
mismo_tiempo que se reconoce la Fuente de operaciones normales en el Estado de

Cambios que mas adelante se desarrollara.

2) Se ' declararon dividendos por $ 629,327 y esto constituye una Aplicacion de
recursos ya que modifica al Capital de Trabajo disminuyéndolo (disminuye el efectivo o
increrﬁénta el basivo) “dividendos por pagar” y en el Estado de Cambios se refleja
como ' una Aplicacidn. Como consecuencia del pago de dividendos, la cuenta de
utilidad: del_ejercicio disminuye y esta situacion debe reflejarse en la columna de

“movimientos durante el ejercicio”.

3) Los gastos no desembolsables, tales como las depreciaciones y las amortizaciones,
que sé ‘incluyen en el estado de resultados, no modifican la situacién del Capital de
Trabajé.' solo se incluyen para determinar correctamente la utilidad y no afectan
cuentas’de corto plazo. Por lo tanto, en el Estado de Cambios deben presentarse
increrﬁéntando a la utilidad neta como Fuente de operaciones normaies y considerar el
incremento que. por este motivo sufre la depreciacion acumulada en la columna

“movimientos durante el ejercicio”.

4) Considerando que se vendid un automovil durante el ejercicio por $ 70,000 sin
obtencion de utilidad, seguira el mismo razonamiento que en el punto 3) en relacién a
su consideracion. El importe debe sumarse a la utilidad neta del ejercicio como Fuente
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de Operaclones Normales y reconocerse !a dasminucnon del acnvo lntanglble en. la

5) Al const L
afecta a un:

emlsmn de acciones y una Aplicacion por la
Estado .de . Cambios. Ambos movimientos deben
entos durante el ejercicio”™.

reconocerse en la columna de mov.

9) En este punto deStaca el incremento en la maquinaria el cual, como se vid en el
analisis de la depreciacion, fue adquirido un equipo con valor de $50.000 al final del
ejercicio. Ei presentarlo como una Fuente o Aplicacion dependera del aumento o
disminucidn que haya tenido durante el ejercicio. En este caso, la cuenta de
magquinaria y equipo tiene un incremento el cual se debe reconocer como una
Aplicaciéon por tratarse de un activo y reflejarse en la columna de “movimientos durante

el ejercicio”.
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10) El caso de la Hlpoteca se denva de las operacnones de expansn_ n que la empresa

a necesidad deb' obtene recursos( ’quldos que por el

provlsnon sobr

Reserva Legal se ha incrementado lo cual 'se reﬂeja en la columna correspondlente.
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La forma de comprobar las cifras abtenidas en el Estado de Cambios en la

Situacién Financiera que se acaba de elaborar es como sigue:

1999 + Fuentes - Aplicaciones = 2000
Activo CirculénXe 6,801.025 7.352,925
Pasivo Circulante 4,550,193 4,656,302
Capital Neto de Trabajo 2,250,832 + 3,487,667 - 3,041,876 = 2,696,623

£n conclusion, se debe observar que el Activo Circulante de esta empresa se

ha incrementado en mayor proporclc’m al Pasivo'Circulante o cual se nota en el

mcremento del Capltal de Trabajo de un ejercu:lo a otro Esto S|gmf'ca que las

generar utulldades
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2.2.4. ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO

Como se vio en el punto 2.2.3, el Estado de Cambios en la Situacién Financiera .
se enfoca en la variacion que este capital tuvo durante un ejercicio, pero no‘rﬁueélé el‘
importe de efectivo que mgreso y que salié de la empresa durante d:cho perlodo £l
Estado de Flu;o de Efectivo se’ prepara para mostrar las fuentes y [as apl:cacuones del
efectlvo y asi, observar las causa ‘de Ios aum mos o d:smmuclones ‘del mismo. “El
s y fuentes’ de efectivo 'y de
na base para estimar las

Estado ‘de’ FIu;o

Financiera’ consta de dos partes

1.-Las Fuentes y
2.-Las Aplicaciones del efectivo.

FUENTES: Representan a la parte de las. transacciones y operaciones,
realizadas por la empresa, que causan incremento en el efectivo. Las Fuentes se
pueden separar en operaciones normales de la empresa o en Otras Fuentes

APLICACIONES: Representan las transacciones de Ja empresa que
disminuyen el efectivo. Las Aplicaciones también se pueden dividir por operaciones

normales o por operaciones no operativas.

8.- ADMINISTRACION FINANCIERA
Guadalupe A. Ochoa Setzer. £d. Alhambira. Pag. 89 1999
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1) Efectivo generado_por la_Opersacién.- Para determinar el efectivo generado
por la operacion se toma como punio de partida la utilidad del ejercicio y se
va ajustando por aquellas partidas que no ocasionaron flujo de efectivo
como: a) los gastos no desembolsables, b) las variaciones en las cuentas
de activo y pasivo circulante que existen para la operaciéon normal de la
empresa y c) por las cifras de utilidad o pérdida que se generan como
consecuencia de una venta de activo fijo.

2) Otras Fuentes de Efectivo.- En esta parte se incluyen las transacciones de
operaciones no normales que incrementan el efectivo como:

a) Emisién de obligaciones a largo plazo
b) Emisién de capital social

¢) Venta en efectivo de activos fijos

d) Contratacion de préstamos bancarios

Aplicaciones de Efectivo.-
a) Adquisicion de activos
b) Distribucion de dividendos en efectivo
c) Inversiéon en acciones de subsidiarias . - .
d) Inversién en obhgac:ones a largo plazo -
e) Pago de la deuda bancana
f) Retiro y/o llqgldamqn de una er

Para la elaboracién’del bios en la: Situacién Financiera debe

tomarse en cuenta lo sigui

1) Se deben deterrnlnar las var cnones (aumentos o dism nuciones) en cada una de
las cuentas del Balance General ocumdas durante el e;erclcno a partir de dos balances

comparauvos. .
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2) También se.debe determlnar especlfcamenle cual fue la variacion en efectivo e
inversiones temporales ocurrlda durante un ejermcio. ’

3) Determlnar el efectlvo provemente de operac:ones normales. Dependlendo del
formato que se apllque. pued ser que se determ e la generacion bruta de efectivo o
se llegue a determinar el efectivo generado por la opemcron |ncluyendo las variaciones
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Paso 1)

ACTIVOS

Bancos

nv. A Gorto Plazo

Cuentas por Cobrar

Clientes.

Doctos x Cobear

Inventanos

Seguros Pagados por Adelantado
Renta Pagada por Adelantado
Total Seccion Circ.

Terreno
Edificio

Deon. Acum. e Edif.
Maquinana y Equipo
Depn. Acum. de Eq.

Eq. de Transpone

Deon. Azum. ce Eq. Tr.
Mob. y £q. de Ofna.
Deon. Acum. de Eq. Of.
Inversionas Permanentes
Totat Activo Fijo

Patente
Total Activo Diferido
TOTAL ACTIVO

PASIVO Y CAPITAL
Proveedores :
Impuestos por Pagar
Documentos por Pagar
Impuestos por Pagar
Acreedoras

P.T.U.

Totar Pasive Circulante

Hipoteca x Pagara L. P
Ovbligaciones x Pag. a L. P.
Covros Anticipados a Chentes
Tatal Pasivo A L. P, y Diferido

Cap. Comun $100 v. Nom.
Can. Pref. 51,000 v. Nom.
Reserva Legal

Resultaco del Ejercicio
Total Capital

Total Pasivo y Capital

1993

50,000
1.742,825
875,000
1,065.000
50,000
1,324,450

838,750
835,000
£.801,025

5,779,950
4,800,000
{380.000)
3.000.000
(450,000)
2,770,000
(923.332)
1.500,000
(200,000)
1,940,000
17.836.618

75,000
75,000
24,712,643

1.605.123
80,000
1,339,520
650,000
800,000
85,550
4.550.193

5.150.000
3.700,000

650.000.
. 9,500,000

6,200,000
3.800,000
33.123
628,327
10,662,450
24,712,643
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COMPANIA IACE, SA DE CV
BALANCE GENERAL Al 31 de DIC. de 1999 y 2000

2000
250,000
1.757.925
875,000
1.350.000
o
1,450,000

835.000

835,000
7,352,925

6.5:2.499
5.700,000
(632.500)
2.050.000
(750.000)
2,700,000
(1.609,999)
1,500,000
(350,000)
1,940,000
78,080,000

75.000
75,000
25,507,925

1.677.802
[

1,500,000 |

- 650,000
* 200,000
. 28,500
4,656,302

5,750.000
. 3.000.000

71,451,623 :

25,507,925

VARIACION
~ 200,000
.+ 15,00
o
~ 285.000
- 50.000
- 105,550
- .3.750
]

+

762,549
+ 800,000
262,500
50,000
300.000
70.000
~ €86.667

]
- 150,000
]

+

+

+

-\ 600,000 :
.- 700.000
. [}

500,000
.+ 700,000
- 10,925
- 421,752
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Informacion Adicional:

- La utitidad Neta del Ejercicio fue de S 207,575.

2.- Se declararon dividendos pagaderos er ] éfe tivo bor \}alér de S 629.3.27. |

3.- Los gastos por deprec:ac:on soni'S 262, 500 del edificio,’ S 300,000 de maquinana Y
equipo, $686,667 del equip 150,000 del mobiliario de’ ofcma :

7.- Se addui un terreno por$S 762.545.

8.- Se émltlefon acciones preferentes por $ 700,000 (700 acciones a valor nominal
$1,000 c/u) a cambio de documentos por pagar del mismo valor.

9.- Las compras y ventas de la empresa son de contado o a crédito de corto plazo.

2) Determinacion de la Variacion en las cuentas de efectivo.-

CUENTAS 1999 2000 VARIACION
Bancos 50,000 250.000 + 200,000
inv. A Corto Plazo 1.742,825 1,757,925 +__ 15,100
CIFRA A ANALIZAR EN EL EDO. DE FLUJO DE EFECTIVO = 215,100
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3) Determinacion del efectivo por operaciones normales.-

CUENTAS 1999

Clientes 1,065,000
Doctos x Cobrar 50,000
Inventarios 1,344,450
Seg. Pag. x Adel. 3,750
Proveedores 1,605,123
impuestos por Pagar 80,000
PTU 65,550

2000 VARIACION
1,350,000 + 285,000 5)
] - 50.000 &)
1,450,000 + 105,550 5)
o - 3,750 5)
1.677,802 + 72,679 5)
o - 80,000 5)
28,500 - 37,050 5)

1es del Efectivo.-

4) Determinacion de Otras Fu

y Otras A

NO CIRCULANTE VARIACION NETA

Incremento Decremento

Terreno 762,549
Edificio 800.000
Dep. Acum. Edificio 262,500
Maq. y Equipo 50,000
Dep. Ac. Maq. y Eq. 300,000
Eq. de Transporte 70,000
Dep. Ac. Eq. Trp. 686,667
Mob. v Eq. de_ Ofna. R o]
Dep. Mob, Eq. Ofna.- 150,000
Hipoteca x Pég Le. : 600,000
Oblig. x Pag. LP. 7 I 700,000
Capital Comuan *~ " 500,000 :
Cap. Preferente .700,000 Al
Resultado del Ejercicio’. " 421,752
Reserva Legal 10,925 .

53

MOVIM. DURANTE EL EJERCICIO

tncremento Decremento
762,549(9
900,000(7
262,500(2
50,000(11
300,000(2 o
- 70,000(4 -
686,667(2 "

. 150,000(2'
'.600,000(10

. ':700,000(8
- 1500,000(6° ;
£.700.000(8_
"207.575(1° . 629,327(2
10,925(3
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Con la ayuda de los es!ados Tnanc:eros la determinacion de las variaciones de

las cuentas que afe Yy las que no afectan el efectivo y la informacion adicional, se
preparara el Esta di Flujo de Efectlvo a partlr de la Utilidad Neta como ya se ha
mencnonado con el ropoSito d deterrnlnar el efectivo generado durante el ejerCICIO Y

b) Determinar el efectivo generado por otras Fuentes y/o Aplicaciones.
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COMPANIA IACE, SA DE CV
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO POR EL PERIODO
DEL 10. DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2000
FUENTES DE OPERAGCIONES NORMALES:
Utilidad Neta del Ejercicio
+ G por Depreciacion de ificio y Equipo 1.399,167 (2
+ Reserva Legal 10,925 (3
+ Venta de Activo Fijo sin utilidad 70,000 (4
=Cgos; y Créd. a Resultados que no requieren de utilizacion de efectivo: 1,480,092

$ 207,575 (1

- Incremento en Clientes 285,000 (5

+ D|srnlnuc|én en Doctos. x Cobrar 50,000 (5

- Incremento en lnvenlanos 105.550 (5

+ DIsmmucnOn en Seguros Pagados x Adel. 3,750 (5

+ incremento en Proveedores 72,679 (5

=Cgos. y Cred a Resultados que reqmeren de utilizacion de efectivo (264,121)
Efectiva Generado por ia Operacion_ 1,423,546
OTRAS FUENTES: ‘-

+ Emisién de Capitat Comun o 500,000 (8

+ Emision de Capital Preferente 700,000 (8

+ Hipoteca por Pagar a Largo Plazo 600,000 (8

+ Préstamos Bancarios 150,480 (12

=Suman Otras Fuéntes 1,950,480

TOTAL DE EFECTIVO GENERADO POR FUENTES: 3,374,026
APLICACIONES:
v St

+Construccion de Edificio 900,000 (7

+Adguisicion de Terreno® 762,549 (9

+Adquisicion de M?quinaﬁa y Equipo 50,000 (11

=Suman las Inversiones 1,712,549
OTRAS APLICACIONES:

Pago de Dividendos 629,327 (6

PTU 37.050 (5

Impuestos por pagar 80,000 (5

Obligaciones por Pagar a Largo Plazo 700

=Surnan las Otras Aplicaciones 1,446,377

TOTAL DE EFECTIVO DISMINUIDO POR APLICACIONES: 3,158,926

r INCREMENTO NETO EN EFECTIVO =215,100

S5
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A continuacién se hara uné ex'plica'cién‘y un analisis de (:ada puntor Séﬁalado:

1) Cuando se reconoce Ia uul:dad en el balance, esta se reﬂeja como un mcremento a:
vimientos du nte’el ejercxcxo

las utxlidades ret nid Ia columna

al mlsrno tiem

2) Los gasto n

fuente'déﬁ'efecli\'/o' a que de no hacerse se estaria duplicando 1a’ lnformac:on al

considei‘-ar;a‘ la’tilidad neta como punto de partida para el analisis del fiujo del efectivo.

4) La venta de un automovil de la empresa representd una entrada de efectivo para la
misma, por lo tanto se debe tomar en cuenta como una fuente en el flujo de efectivo.

5) También para la primera parte del Estado de Flujo de Efectivo se utilizan las
variaciones determinadas en el 3er. punto y que corresponden a las cuentas que
surgen por las operaciones normales.. Sin embargo. esta informacion debe
considerarse conjuntamente con la informacion adicional. Dependiendo del sentido de
fa variacion y de la naturaleza de la cuenta, ésta sera sumada o restada en el Estado

de Flujo de Efectivo.
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6) La declaracuon de dlvtdendos no necesanameme constltuye una Apllcaclon de
efectivo, ya que lo normal es presentarse en a cuenta de paswo “Dlwdendos por

n el Balance

Pagar”, pero en este caso al ‘analizar la cuenta de Ildad del EjerClCiO

por esta 'accu n deben cancelarse en la columna de 'mo entos durante el ejercicio™.

11) La transaccnon de adqumr Ia maquunana 'y equipo no se encuentra especificada en
ia mforrnaclon adncuonal sin embargo al comparar los dos balances generales y
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determlnar las varlacrones en’ cada una de las cuentas, se observa que hubo un
incremento el cual se debe entender como una adqulsncnon del ac ivo: En este caso. el

incremento de S ‘50, 000 debe ser reconocldo ccmo una Ap| cacnon en el Estado de

Flu;o de Efe tivs

'restamo bancano de corto plazo el cual debe

12) - Lo mlsm -
uente ya que al lncrementarse proporcnono efectlvo aila

reconocerse COITIO una

empresa. [
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CAPITULO 3.- ANALISIS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
MEDIANTE LOS METODOS DE RAZONES FINANCIERAS
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3.1.- METODOS DE ANALISIS

El anahsns de estados financieros cuenta a la fecha con una cantldad bastante I

los métodos
basicos'y qu

el siguiente cuadro:

a) Métodos de Razones '
Financieras

b) Métodos de Por-
cientos Integrales

c)Estudio del Punto de
Equilibrio Econémico

Métodos Estaticos (*)

métodos para llevar a cabo dichos estudios. Sin embargo muchos de

o o muestra

)Razones Estandar

B)Razones Indices

1 )Totales
2)Parciales
1)Formulas
2)Graficas

1)Estado de Origen y Aplicacion

a)Meétodos de Aumentos

y Disminuciones
Métodos Dinamicos (%)

b)Metodos de Tendencias

c)Métodos Graficos

de Recursos
2)Estados Comparativos

de analisis por que

(*) NOTA: Son

son métodos dinamicos por analizar Estados Financieros dinamicos.

so-\
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3.1.1.- METODO DE ANALISIS DE ESTADOS FINANCIEROS
POR MEDIO DE RAZONES SIMPLES

Este método consiste en relacionar cifras de conceptos homogéneos de los
estados financieros y de su resultado obtener consideraciones que sirvan para apoyar
la interpretacion acerca de la solvencia, la estabilidad y productividad de la empresa.
Las razones simples tienen la siguiente clasificacion (**):

1.- Razones Estaticas.- Se forman de rubros del Balance General _
que es un Estado Esta ico.

2.- Razones Dinamicas.-

3.- Razones Es@égicofDinérﬁ'éa“- Intervienen cifras de conceptos de

A contlnuac n se verén algunas ‘de’las’ razones ‘simples que mas comunmente
se utilizan en las’ empresas y que ayudan alla determmacton de elementos de apoyo
cns:o es y p ra un mejor entendimiento se utilizaran
nrén como base para su analisis (*):

mas completos para la‘toma de
los suguuentes Eslados Fmanmeros ¢

("*) NOTA: Pueden formarse razones tomando en consideracion cuentas o conceptos
de otros Estados Financieros que no sean el Balance General o el Estado de Pérdidas

y Ganancias.
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Compania “JACE, SA de CV"
Balance General Al 31 de Diciembre del 2000

ACTIVO SALDO PASIVO SALDO
Activo Circutante Basivo Circutante

Bancos 250,000 Proveedores 1.677.802
Inversiones a Corto Plazo 1,757,925 Impuestos por Pagar 650.000
Clientes 1.350.000 Documentos por Pagar 1.500.000
Cuentas por Cobrar 875,000 Acreedores 800.000
Inventarios 1.450.000 P.T.U. 28.500
Segutos Pagados x Adet. 835,000 . Total Seccicén Circulante 4,656,302

Renta Pagaca por Adelantado 835,000
Total Seccion Circulante 7,352,925

Activo Filo Pagivo a Largo Plazo

Terreno 6.542.499 Hipoteca por Pagar 5.750.000

Edificio 5,700,000 Obvligaciones por Pagar 3,000,000

Depn. Acum. de Edificio {642,500) Total Pasivoa L. p. 8,750,000

Magquinaria y Equipo 3.050.000 .

Depn. Acum. de Maq. y Eq.  (750.000) Basivo Diferido

Equipo de Transporne 2,700,000 Cobros Anticp. A Clientes 650,000

Depn. Acum. de Eq. de T.  (1.609.999) Total Pasivo & Diferido 650,000

Mobiliario y Equipo de Oficina 1,500,000 SRR

Depn. Acum. de Eq. de Ofna. (350.000)

Inversiones Permanentes 1.940.000

Total Activo Fijo 18,080,000 .

Activo Diferido CARPITAL CONTABLE A

Patente 75.000 Capital Soclal Comin 6.700.000

Total Activo Diferido 75,000 Capitat Social Preferente ' 4,500,000
Reserva Legal 4a,048
Resultado del Ejercicio 1999 207.575
Total Capital Contabte 11,451,623

SUMA ACTIVO 25,507,925 SUMA PASIVO Y CAPITAL 25,507,925
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Compaiiia “IACE, SA de CV™
Estado de Resultados del 01 de Enero Al 31 de Diciembre del 2000.

Ventas Brutas 10,000,000
Menos: Devoluciones Siventas 150.000
Descuentos Sfventas 15.000 165000
Ventas Netas 9,835,000
inventano Inicial de Matena Prima 950.000 -
(+)Compras 1,720.000
(-)Devoluciones S/Compras) 50,000
(-IConsumo ce Materia Prima _1.705.000
Inventario Final de Materia Prima 915,000
(+)Mana de Obra Directa
Costo Primo 3,935,000
{+)Gastos de Fabricacion 855,000
Costos Incurridos 4,790,000
Inventario Inicial de Produccion En Proceso 384,450
(=1c ce itermi 135,550
Inventario Final de Produccian en Procesc 520.000
Costo Total de Produccion 5.310,000
Inicial ce TFermi 10,000
-3 oe Articulos T —5.000 -
Final de T 15.000 :
Costo de Prodn. de lo vendido 5,325,000°
Menos: Costo ge Ventas: N 5,325,000
Utilidad Bruta 4,510,000
Menos: Gastos de Operacion: R S
Gastos de Venta 1,599,844
Gtos. Grales. y Admvos. T 2,299,844 S .2.8g9.688
Utilidad de Operacion ’ . 610,312
Mas: Otros Ingresos . {7 269,688
Menas: Otros Gastos LR I 125000
Utilidad Antes de Gastos Financleros - = = 755,000
Menas: Gastos Financieros . A 375000
: Utilidad Antes de ISRy PTU 380,000
Menas: ISR’ o g EEAERE A 133,000
R : TR 28.500
* Utilidad Neta Antes de Reserva Legal 218,500
" TRva.tegal L v 10.925
207,575

Utilidad Neta

(*) NOTA: Para facilitar su analisis se considerara el total de las Ventas Netas

como Ventas a Credito.
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3.1.1.1.- ANALISIS DE SOLVENCIA

3.1.1.1.1.- Solvencia Circulante.- La solvencia de una empresa‘ se rriide por su

capacidad para cumplir con sus obligaciones a cor‘to plazo ‘a ‘medida que es(as se

vencen. Este método de analisis parte de la base de que Ias deudas a corto plazo "

sta c:fra sefiala que por cada peso de pav

La lnterpretac n de
dice de solvencia

(deuda a cono plazo) se henen 1.58 pesos de activo cwculante Un

de 2.0° se onsidera como aceptable, sin embargo. Ia aceptabl dad de un. valor

depende del giro de Ia empresa. Por ejemplo, si la empresa requrere de mventanOS» :

muy ‘fuertes, los cuales son en perjuicio de la magnitud.de los: otros valores’ del
circulante (como el efective). no se puede mencionar que la politica administrativa de la

empresa sea mala por padecer constantemente de bajo efectivo.

3.1.1.1.2.- Analisis de Liquidez.- Existe otro método de analisis derivado del anterior
al cual se le conoce como Medida de Liquidez © mas cominmente como “Prueba de

Acido”. Consiste en considerar la liquidez de la empresa mediante la utilizacion de
valores de pronta realizacidon como lo es el efectivo en bancos y las inversiones en
acciones, bonos y valores; el inventario queda fuera por que se considera en
ocasiones como una activo de no muy pronta realizacion. La formula es como sigue:

9.- ANALISIS E INTERPRETACION ﬁ!E ESTADOS FINANCIEROS.
Y Ci Pag. B-3 1999

C. P. César Calvo Langarica.” Ed.
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ivo Circulante — Inventarios = - 7.352.925 1,450,000
Pasivo Circulante Lo 4.656,302
‘ P = 6472925
L 4,656,302 7

H pero ‘el

Al igual gue en la razén anterior, se exlgla una prop > clon de:1:a
tener efectivo ocioso es tan perjudicial como el tener una razén Infenor‘a 0.40. Esta -'
razén prcporcuona una medida mas exacta de la Ilquudez total solo cuahdo | tnventarlo
de la empresa no puede convertirse facilmente en efectivo. Si el lnventarlo es ‘de’ raplda
realizacion, el indice de solvencia es la medida preferible de la hquudez total e

3.1.1.2..- ANALISIS DE t A ESTABILIDAD

3.1.1.2.1 . -Estudio_del Capital.- Si se considera a un elemento de cada estado
financiero aisladamente de los demas, se le estd dando una importancia limitada,
puesto que son las relaciones existentes entre los diversos elementos que integran a
los estados financieros las que tienen importancia y no los valores absolutos de cada
elemento. Por lo tanto para analizar la importancia y significado de cada una de las
fuentes o elementos del Activo, Pasivo y Capital, es necesario compararlas, mediante

el calculo de la siguiente razdn: R

Pasivo Total = 14.056.302 = 1.23
Capital Contable 11,451,623 B

Esta cifra significa que por cada peso que. .los.duefios han invertido en la
empresa, los acreedores han “invertido™ $ 1.23.; qu'principios: equilibrio, calidad y
resistencia en los negocios, dependen de la maghi!hd fde las inversiones de los duefios
sobre las inversiones de los acreedores. Si la inversion de los acreedores es mayor a
la inversion de los propietarios, hay desequlli’brio- y la situacion financiera de la
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empresa no es Ia ideal; y.si tal hecho se fonalece con el mcremento de los Inlereses de
los acreedores sobre los mtereses de los'duefios. Ia empresa plerde su calldad y.su
reslstencua ya que esta dependlendo mas'de’sus acreedores e onomica y‘ moralmente

Contable de la empress:

Activo : b= 1.58
Capital Contable Z

o4 La cnf

recursos :provementes de capllal co’niéble por que - corresponde a los duefios
sumlmstrar los“elementos econémicos basicos que constituyen a la empresa. Esta
razon ‘es ‘complementaria de la anterior y se le utiliza como indice del probable exceso
de invérsiéri en activo fijo, y de ser asi, repercute directamente en la disminucion de las

utilidades de la empresa.

3.1.1.2.2 -Estudio del Ciclo Econémico.- Este método de analisis tiene por objetivo el

medir la rotacion de ciertos rubros de los estados financieros que determinan la
eficiencia o deficiencia de la politica administrativa de una empresa. Las razones mas

comunes y utilizadas en las empresas son:
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3.1.1.2.2.1.- Rotacién de Cuentas por Cobrar = Vias, Netas a Credito

Ctas. Por Cobrar
= 9,835,000
1,350,000
=729 -0

Esta cifra indica las veces que el total, del : C entas por Cobrar se
aceptable o no. se debe

est

recuperd durante el ejercicio. Para determmar
considerar el plazo de crédito promedlo que la em
formula se determlnara el numero de dlas due la
venta y de esta manera se tendra ‘un complemento muy interesante para medir la
o de o y la efectlv:dad en la cobranza:

" of org. Medlante la siguiente

empresa tardo en recuperar una

Cuentas por Cobrar

Promedio de Vtas. Anuales

LR T = 1.350.000.00
TR : 9.835,000/365 dias

= 1.350,000.00
) 26.,945.21
= 50.10

Lta empresa tardo 50 10 dias en recuperar una venta a creédito. Dependiendo del
plazo que otorgue la empresa se considerara como bueno o malo. Por ejemplo, si la
compaifia otorga 60 dias de ‘crédito, su politica de cobranza ha sido mas que
excelente; pero si el plazo es de 30 dias, existe un problema que se debe analizar con

mayor profundidad vrev:sar las politicas que se esten aplicando y tomar las medidas

correctivas.
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3.1.1.2.2.2.- Rotacién de Inventarios = Costo de lo Vendido

Inventarios

= 5,325,000
1,450,000

Esto |gn|t'ca'que el inventario’ que - se compré al inicio del mes tardo un
promedlo de B 17 dias para lerrmnarse. Para esle caso, Ia rotacién del lnventano és
muy buena y salvo que la actlvndad de una empresa sea el de elaborar un producto
muy complejo se enlenderva que la rotacion fuera muy inferior, pero de no ser asi, se
debe rectificar la politica de ventas de la empresa ya que sus productos tardan mucho :

en salir a la venta.

3.1.1.2.2.3.- Raz6n de Ventas Netas a Inventarios = Ventas Netas
inventarios

9.835.000
1,450,000
6.78

La cifra de 6.78 significa que por cada peso invertido en inventarios, se
vendieron $6.78 o sea, el inventario se ha transformado 6.78 veces ya sea en efectivo
© en cuentas por cobrar. Para poder interpretar mejor esta cifra se debe considerar lo
siguiente: 1) la diferencia en precios, por que las ventas son tomadas a precio de
ventas y el inventario al costo de adquisicion; 2) las variaciones en precios durante el
ejercicio, cuyo impacto repercute en las ventas debido a que su cifra refleja todo el
afio, pero no asi en los inventarios que unicamente refleja el saldo al final del ejercicio.

Aungque ésta razon sea un poco ildgica para su utilizacion debido a las
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diferencias’ en precios y en tiempos, es importante tomaﬂa er{c’uer_na como un indice
de orientacién general por que la inversién en inventarios déﬁé "ser proporcional a las
ventas ya que [a cantidad de las existencias que” se’ deben dlsponer habra de
determinarse en gran parte por la reguralidad de su reposn.':lén lo cual va directamente
ligado con el crecimiento o deterioro de las ventas de la empresa.

3.1.1.2.2.4.- Rotacién de Activos Fijos = Ventas Totales

“Activo Fijo
= . 10,000.000
/18,080,000

\dié $0.55. Esta cifra se

L F’yes(o que las ventas no dependen solo de la inversion que se haga en activo
fijo, ni e's',te uitimo depende tampoco de su adquisicién por el nivel de ventas, pareceria
ilogico utilizar ésta razon como en el anterior caso, sin embargo, esta razon refleja en
cierto' modo un‘probable exceso de inversion en activo fijo o una probable baja de

ventas
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3.1.1.2.2.5.-R ion de Proveedores = Compras Netas a Crédito
Proveedores
= 3.875,000
1,677,802
= 2.31

Esta cifra sefiala que 2.31 veces se desplazan (se liquidan) las deudas de corto
plazo en relacion a las adquisiciones de materias primas. Convirtiéndola a dias

tenemos que:
30 dias/2.31 .= - . ' 12.98 dias

Cada :12.98 'dias se ‘paga lo que se le compro a creédito al proveedor.
Nuevamente es irr;portan(e considerar que esta cifra sera eficiente o no de acuerdo, en
este c'aso.‘fcqn’bel plazo que el proveedor otorgue a la empresa. Normaimente los
plazos a VlosAqUé ‘una empresa paga es en funcién al plazo gue la misma también
otorga _a'sus clientes, salvo en casos especiales en los que el importe de la liquidacion
esta sujeta’a la paridad cambiaria, la empresa debe tomar en cuenta la estabilidad de
la moneda con la que se rige y determinar sus procedimientos de pago.

3.1.1.3..- ANALISIS DE LA PRODUCTIVIDAD
3.1.1.3.1.- Estudio de las Ventas.- Para medir la rentabilidad del capital, un indicador

muy importante es de las ventas logradas en el ejercicio. “Los hombres de negocios
consideran gque la magnitud del capital contable puede tomarse como Indice de la
importancia de la empresa; que las ventas deben ser proporcionales a dicho capital;
por tanto, la razén de ventas netas a capital contable, es una medida adecuada de la
eficiencia de la administracién en el manejo del capital propio; por lo cual, cuanto
mayor es el volumen de operaciones que se hagan con un capital contable
determinado, mayor es la habilidad de la administracion.”10

10.- EL ANALISIS DE LOS ESTADOS >S Y LAS DEF S EN LAS -
C. P. Roberto Macias Pineda. Ed. E.C.A.S.A. Pag. 81 1999
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3.1.1.3.1.1.- Razén de Ventas Netas a Capital Contable = Ventas Netas
Capital Contable

= _ 9,835,000
11,451,623
= 0.86

Esto significa que por cada peso de capital contable se vendieron $0.86 pesos
en el ejercicio. En algunos casos se utiliza esta razén como referencia para explicar y
analizar la insuficiencia de las ventas, lo cual a’ su vez es motivado por causas tales
como elevados costos exceso de desperdxclos por no aprovechar todos los recursos
dlsponlbles de la mejo manera. etc.: Aunque»tamblén es inconveniente caer en las

p(éclés,* excesos en sus inventarios por

sobreproduccnon etc.

Para uné mejor ’terpretac:én de esta razon es necesario tomar en cuenta los
siguientes aspectos: 1) bases»de estlmacnon de activo .y pasivo, puesto que las
variaciones en estas’ bas_es p ‘surs defectos. inciden -en el capital contable; 2)
nuevamente incide la diferencia del tiempo, puesto que las ventas pertenecen a un
ejercicio solamente y el capital se ha acumulado a lo largo de varios ejercicios. Sin

embargo, esta razdn es un auxiliar en la deteccion de insuficiencia de ventas apoyado
por las investigaciones y conclusiones de los puntos a observar anteriormente

senalados.
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3.1.1.3.1.2.- Razé6n de Ventas Netas a Capital de Trabajo =__Ventas Netas

Capital de Trabajo

1o.-Capital de Trabajo = Activo Circulante - Pasivo Circulante
= 7,352,925 - 4,656,302
= 2,696,623

Razoén de Ventas Netas a Capital de Trabajo =__Ventas Netas
Capital de Trabajo

=_9,835,000
2,696,623
= 3.65

Es importante medir el rendimiento de la empresa de acuerdo al capital con la
que cuenta, pero sin duda, es necesario también analizar |a proporcidn de ventas de la
empresa con el dinero en movimiento que esta maneje como lo es el capital de trabajo.
Esta determinacion sefala la productividad de la empresa en términos estrictamente de
relacion monetaria; la cifra de 3.65 esta indicando que por cada peso que se maneje en
el circulante, se obtienen $3.65 o sea, casi cuatro veces de thilidad.} Sin embargo, no
se debe olvidar que intervienen factores como la depreciacién, amortizaciones de
diferidos, los cuales intervienen para la determinacién de la utilidad neta del ejercicio,
pero es buen indicador el hecho de que ademas del dinero que se mueve con los
pagos de noéminas, proveedores, impuestos, etc.., se esta contando suficientes
recursos para cubrir estas necesidades generadas gracias a las ventes,

3.1.1.3.2.- Estudio_de_la Utilidad.- Las razones que a continuacion se demostraran
tienen por objeto el de mostrar el rendimiento obtenido, de acuerdo a diferentes

factores y por consecuencia, la eficiencia o deficiencia de la politicé administrativa.
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3.1.1.3.2.1.- Razon de la Utilidad Neta
a Capital Contable = Utilidad Neta
Capital Contable
207,575
11,451,623
= 0.02

De acuerdo a la inversiéon propia del negocio (capltal contable), la empresa'
genera $0.02 de utilidad neta, aproximadamente el equivaleme al 2% de'su capnal en

el ejercicio.

Realmente no es un indice muy alentador, pero de acuerdo a’l

economica, a la competencia y a los objetivos de la empresa, entre otros factores. se
juzgara si es satisfactorio o no. Lo importante es determinar Ia causa el ongen del’
margen tan bajo de utilidad si asi lo requiere la empresa y esta razén es n apoyo que

sirve de base para la decisién del camino a seguir.

Contable y Pasivo Total = Utilidad Neta™ 010
Capital Neto + Pasivo Totai
= 207.575
11,451,623 + 14,056,302
=0.01

La empresa esta generando un centavo de utilidad por cada peso propio y de
los acreedores, es decir, ain con los préstamos y deudas que la empresa ha adquirido
a lo largo no del ejercicio, sino de varios afios, todavia asi, genera utilidad, lo cual es
un sintoma de que las politicas administrativas y productivas de [a empresa se estan
llevando de buena forma.y cumple con el objetivo de la misma que es de generar
utilidad. Cabe sefalar que: esta cifra podra ser cuestionada de acuerdo a las
necesidades y objetivos de la empresa y en consecuencia, tomar medidas al respecto.

s tuaciéh_
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3.1.1.3.2.3.- Razén de Utilidad Neta

a Ventas Netas = Utilidad Neta
Ventas Netas
= 207,575
9,835,000
= 0.02

Esta cifra indica que por cada peso que la empresa vende. ob ene SO.“
utilidad, lo cual parece muy poco de acuerdo al nivel de ventas. Aqu' es donde toma
mas importancia esta razon ya que al anahzarla se llega a la conclus:on de que se‘
deben estudiar los otros factores que intervienen y que han causado la poca utilidad en
las ventas. Como es logico suponer, mientras mayor sea el rgndlmlento obtenldc. sﬂerar
indice de una mejor byolitica administrativa que redundara en una situacion ﬁnanéiefa

solvente y estable, que es lo que todas las empresas desean conseguir y para eso se

han formado.

3.1.1.4.- ANALISIS DE LA CAPACIDAD DE SERVICIO A DEUDAS

La capacidad de servicio a deudas se refiere a la agilidad con la que la empresa
puede hacer frente a sus pagos fijos los cuales han sido contraidos y estlpulados‘
mediante ciertas condiciones. con respecto a la duracion de la: deuda. Esto
comunmente se conoce como “obligaciones de pago programadas la ,cuaIJ se

compone por tres partes prlru:lpales.

1) Capital (monto original o principal de la deuda)

2) lntereses sobre caputal y

3) IVA delos mtereses.
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La capacudad que la empresa tenga para cumplir | con ‘sus pagos fijos es de
ros ala empresa tales como bancos, acreedores, etc.. ya

sumo mterés para los te
que la dectslon de cance er o no un préstamo a esta depende de’ que dicha capacidad

sea sufcuente de acuerdo al componamlento con las deudas ya existentes. El analisis
ad se mlde a través de las razones de cobenura de Pagos Fijos y de
razones comprenden todas las obligaciones de pago fijo

de dicha qapacr

VPagos a Capltal sobre Prestamos Bancarios.
-Pagos sobre Contratos de Arrendamiento. :
S Pago de Dividendas a Acclones Preferentes.

Las formulas para determinar el valor de la razones de cobertura de pagos fijos

y de Gastos Financieros son las siguientes:

1) Cobertura de Pago Fijo = Utilidad Antes de Imptos. + Gtos Financieros
Gastos Financieros + Cargos Fijos

2) Cobertura de Gtos. Financieros=Utilidad Antes de Impuestas + Gast. Financieros
Gastos Financieros

A continuacion se analizara el desarrolio de las formulas anteriores:

3.1.1.4.1.- Cobertura de Pago Fijo =Utilidad Antes de Imptos + Gtos Financieros

Cargos Fijos + Gastos Financieros
= 380,000 + 375,000
*1.,750,000 + 375,000
= 755,000
2,125,000
= 0.36
“Suponiendo que el Pasivo a L. P. { 8,750,000) se tenga Que pagar a 5 afos.
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Lo antenor sngnlf'caique la empresa tiene la capacidad de cubrir S 0. 36 con sus

ut-l:dades antes > ‘de’r |mpu' st s* por. cada peso de deuda a largo plazo- pero’ es
t|lndad ha sido generada por. la empresa en un solo
argovplazo normalmente suele ser; de 5.

importante senalar

ejercicio y: que Ia a
Balance reﬂeja icha“deuda ya‘esumada por este lapso de llempo ‘po
proyectaramos l 2 U ‘lldad Antes de Impuestos a 5 afnos y suponiel do un incremento en
las ut:lrdades del 10% por cada afio y controlando los Gastos Fmancler s tendrlamos

io. ta‘ﬁto.i si

o srgunente.

Utilidad = 380.000+10%= 418,000+10%=459.800+10%=505.780+10%=556.358+10%=611.993.80
Gtos. Financieros = 375,000x5= 1,875,000

Cobertura de Pago Fijo = Utilidad Antes de Impuestos + Gastos Financieros

Cargos Fijos + Gastos Financieros
= 611,893.80 + 1,875,000
1.875,000 + 1,875,000
= 2.486.893.80
3.625,000.00
= 0.69

La proyeccion de S 0.69 ofrece una conclusion relativa mas no definitiva, de que
las utilidades que la empresa generara seran suficientes para cubrir sus deudas a largo
plazo cumpliendo con las suposiciones antes mencionadas y las condiciones

econdmicas estables.

3.1.1.4.2.- Cobertura de _Gtos. Financieros=Utilidad Antes de Imptos + Gtos. Financ.

Gastos Financieros

= 380.000 + 375,000
375,000
= 755,000
375,000
= 2.01
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existe entre los gastos f'nanmeros‘ocas:onados po!

que no solo cubre Ios gastos fnancleros de la empresa en un solo e;ercu::o. sino que
también serra capaz de cubrirlos una vez mas en.caso-de’ una sublta escalada de
mlereses o cualquuer otro instrumento que incrementara el gasto Tnancuero.

3.1.1.5.- ANALISIS DE LA RENTABILIDAD.

Este tipo de razones permiten al analista evaluar las’ umldades de Ia empresa
con respecto a un determinado nivel de ventas, de actlvos o de mvers:on de
accionistas, es decir. la rentabilidad de una empresa puede medlrse a. dos n:veles’
Rentabilidad de Activos y Rentabilidad de Capitai.

dad de Activos.-

3.1.1.5.1.- Renta

Medir la rentabilidad de un negocio consste_ en lacionar :la’ cifra de las

utilidades generadas por la empresa en un ejercucio on Nla los 'activos utilizados

para este fin.

acion de estas dos cifras
ivo, entre otros, el de

hdad con la ut

El principal objetivo de medur la renta
es porque desde que un; negocno es creado s‘e tlene como obj
generar unludades Y los actlvos"que una empresa osee son el medio con el que se
solo hecho de poseer activos no garantiza la

or lo tanto. para comprender mejor la relacion entre
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Cuando un: negocio es: creado una de las funcuones pnncnpales para lograr su

objetlvo es Ia de ventas. Debe ponerse especual atenmén en este renglon ya quelas
poslbllld d ograr utllldades. En conclusnén

ventas es el pnncnpal |nd|cadof de |

»men!e venda smo que venda con una
L estructura de costos de operacnon. en una

adecuada s
emp}-esa “pro 1ad, me cla: de'c stos Fjos 'y variables depen endao de las
dec:slones tomadas a t
cuando se han ana zado las ventas y el efecto de’ia estructura de los” costos de
operacion se. puede apreclar la rentabilidad de los activos.. La rentabilidad de los

activos depende del nivel de ventas logrado por la empresa y de la relacion que

me o de reahzar ia’ inversnon de actlvos. Hasta este punto,

guardan éstas udltimas con la estructura de costos.

Para tener una mejor comprension de lo antes mencionado, a conﬁnuacibn se
presentan las razones de rentabilidad comunmente utilizadas en las empresas por sus

analistas financieros:

3.1.1.5.1.1.- Margen Bruto de Utilidades.-Este margen indica el porcén(aje que queda
sobre las ventas después de que la empresa ha pagado su costo de produccion
(materia prima, mano de obra, etc.). La formula que se utiliza es la siguiente:
Margen Bruto de Utilidad = Ventas Netas - Costo de lo Vi i
Ventas Netas
= 9,835,000 - 5,325,000
9.835.000
= 4,510,000
9.835,000
= 0.4585 x 100 = 45.85 %
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El Mérgen Bru(o de Utilldad que la empresa abtiene sobre sus venlas es del’”
45.85 %, es dec:r por cada peso que la empresa ha obtenido por la venta de sus
productos ha ganado S 0.46 sobre sus costos. Dependiendo del giro de cada empresa
se puede ai'rmar o.no que este margen resulta favorabie, ya que existen’ empresas en.
las que el marge ‘de unlldad sobre sus productos es s.gnlfcauvamente mucho mas
bajo y el buen res ltado de sus operaciones y las ganancias deseadas dependen del

volumen de sus ventas entre otros factores.

3.1.1.5.1.2.- Margen de Utilidades de Operacion.- Esta razc'm‘ rep-re'éenté lo que'

a menudo se denomina "Utilidades Puras” que gana la empresa por cada. peso de
venta. Las utilidades son puras en el sentido de que no tlen n en cuenta cargos
financieros o gubernamentales (intereses o impuestos) y de que determman el margen
de ganancia obtenido exclusivamente en las operaciones productlvas de la empresa,
es decir, la utilidad de sus productos sobre sus cargos’ de produccion (costo de
ventas). gastos de ventas (sueldos del depto. de ventas y reparto) y los gastos de la
administracion de la empresa (teléfono, sueldo de administradores, etc.).La formula

para determinar dicho margen es a siguiente:

Margen de Utilidades !
de Operacion = Utilidad en Operacién
Ventas Netas
= 610,312
9,835,000
= 0.06 x 100 = 6.00 %

En este caso el margen de utilidad es inferior si se compara con otras empresas
que obuenen un mérgen mayaor, pefo como se ha venido sefalando con anterioridad, el
decir que si un resultado de’ una razon f'nancuera es aceptable o no depende de la
actividad de la° empresa y no sé ‘p'u‘e‘den juzgar por el valor en si de los nameros, es
decir, el resul(ado es relahvo y se tlene que tomar en cuenta el entorno economico de

1a empresa y Ia competltlvldad en el mercado que se le presente.
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En la. mayoria‘de Ias empresas.' si.-no es que en (odas, sus resultados
Tnam:leros (Estados Fman eros * y Razones Financieras) son comparados con el
los resultados de otras empresas’ del mxsmo [e] ro o

proposito de evaluarlos onforrne
ramo,- bajo la: !
reanzar un ané

o casi la misma acnvudad que se desenvuelven en el
que dependen de un_mismo o parecido entorno economaco. que son
los mlsmos aconlecnmlentos econdmicos como devaluacrones,

empresas que ti
mismo mercado.

afectadas po
depresnones economicas ; escasez. etc y de esta manera contar con elementos y

herramientas sufcxentes para emmr un juicio que ofrezca una referencia acorde con su

competencla en el mercado.

©3.1.2.- METODO DE ANALISIS DE ESTADOS FINANCIEROS

POR MEDIO DE RAZONES ESTANDAR.

El objeto de comparar, es el de precisar las similitudes y diferencias de lo
comparado. Como se vio en el parrafo anterior, el método comparativo del analisis de
los estados financieros, es utilizado por 1a necesidad de obtener un mayor provecho y
en consecuencia tener mayores herramientas para la toma de decisiones. Uno de los
elementos fundamentales de este meétodo., es el establecimiento de puntos de
comparacion, como por ejemplo, un estandar de cambio es la moneda, el de peso es el

kilo, el de medida es el metro y'el litro, etc.

Para un’ mejoramlento de Ia economia de una empresa el método de la
comparaCIon resulta de mucha "utilidad por que su experiencia acumulada., ya sea
propia o ajena se encauza por el método de la razén estandar y con esto corrige
errores o agrega cualldades. EI mejoramnenlo continuo de la actividad econdmica de

una empresa Ileva como consecuenma a la superacion constante de ia misma y al

mismo tlempo a ser mas eficiente.
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Las funciones de las razones estandares en las empresas sirven como
instrumento  de control v como meduda de et‘clencna para reducir el desperdicio,
r an’ frecuente como sea posible con el fin de
eﬂcuen(es Para esto es recomendable que se

3’ 'omparar los resultados reales y precnsar la

alcanzar el

la dlsrﬁlnuclon de las utilidades. Debido a lo anterior, es

Las razones estandar se dividen en:

a) Internas: Basadas en datos de la propia empresa en anos
anteriores.

b) Externas: Que se obtienen del promed:o de un grupo de empresas
de giro similar. Ll

Ventajas de:
a) Razones estandar internas: ¢
1.- En la determinacién de los costos de produccuon. Ol
2.- En presupuestos.
3.- £n medidas de controi de direccién en Sucursales y Agencnas.

Ademas de lo anterior, las razones esténdar m(ernas ‘se delermlnan con los
datos acumulados durante varios ejercicios por la experiencia propta de una empresa.
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La funcion principal de estas razones, es servir a la administracibn como un
instrumento de control, para regular la eficiencia financiera y la eficiencia de operacién

de la empresa.

b) Razones estandar externas:
1.- Por instituciones de crédito para concesiones de crédito o vigilancia de los
mismos.
2.- Por profesionales (Contadores Puablicos, Economistas, etc..) como un
servicio adicional a sus clientes
3.- Por el Gobierno en estudios economicos.

Las razones  estandar externas se forman con los da!os acumulados, en
ncia de empresas que s dedlcan ‘a la risma actividad.

tiempos :guales por la’ expe

v ndan v ‘en general, en las

ternas “esta en el periodo a que

qunera o compara
comparaciones son

seran equivocas.

1) Se formulan con ﬁ‘cifras de negocios similares pero se diferencian

Cen magmtud esxructura y capacidad financiera y de politicas internas de

operac:oﬁ vy admnmstracmn.
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2) Los estados fnancueros son Ia combmacnon de hechos registrados en
ta contabl dad de convencnones con(ables 'y de juicios personales. Las

razones estandar son un'promedlo 'de mulnples combinaciones de

hechos. de con

lones contables 'y dé ]u:c:os personales de distintos

- requiere. determinado tiempo v’
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CAPITULO 4.-ANALISIS DE ESTADOS FINANCIEROS
MEDIANTE
EL METODO DE PORCIENTOS INTEGRALES.
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4.1.- METODO DE PORCIENTOS INTEGRALES

Otro de los métodos de analisis financiero que se utilizan con mayor frecuencia .~
en las empresas para analizar las cifras y saldos de los Estados Financieros y las )
relaciones - existentes entre éstas. es el de reducir a porcentajes las cantidades :
contenidas en los Estados Financieros, .comunmente’ conocido »corn'o', “Método. de "

Porcientos Integrales™.

. Se:aplica este:método en"aquellos ‘casos,_en.los, cuales'se desea’ conocer la

magnitud 'o‘importancia’ en

otras ‘péla ras.
500,000y, los
100% v los ga

. las ventas netas’s

ta representan el 10% de eésas. -

os formas de analizar los Estados Financieros mediante el método 'de

Porcientos Integrales:

. '1j Método de Porcientos Integrales Totales: Desde el punto:

de vista de su aplicacion, este método puede ser total si el todo, o sea "
el 100% corresponde a la cantidad total del activo o pasivo de un

Estado Financiero.

2) Método de Porcientos Integrales Parciales: Este método es ]

parcial si se toma como 100% uno de los capitulos o aspectos
parciales de un Estado Financiero como por ejemplo, considerar la
suma del activo fijo como el 100% y equiparar cada parte del mismo y

determinar el porciento carrespondiente.
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4.1.- METODO DE PORCIENTOS INTEGRALES TOTALES

Para el desarrollo del método de Porcientos Integrales Totales, se deben

considerar dos cosas importantes:

" 1.- Tomar en cuenta que el todo es igual a la suma de sus partes.
Para este caso el todo esta representado por un estado financiero
como - lo es el Balance General o lo es también el Estado de

2.- Consiqéra
ejemplo, el tot:

porcentaje. ‘

Las cantidades gue se_lgualarén al 100% son: en el Balance General el total del
ma’ del ‘pasivo ‘mas el capital contable por el otro lado,
’espues ‘los’ porcientos parciales de cada rubro del Balance
‘Résﬁliados, el 1Q0% corresponde a las Ventas Netas.

activo por’ un ado: Y
pudlendose de

General E ‘el

Para Ia demostracnén de este metodo y con el fin de ampliar el conocimiento del
mlsmo se tomamn como ejemplos los mismos Estados Financieros que se han venido
mostrando "a_través de los capitulos anteriores, con el propdsito de cumplir.con el
objetivo general de este trabajo, que es el de demostrar la importancia del analisis de
los estados financieros en las empresas a traves de -los métodos de ana|l$IS mas

utilizados en Ias mismas.
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Menos:

Menos:

Menos:

Mas:
Menos:

Menos:

Menos:

Compaiia “IACE, SA de CV”

Estado de Resultados
Al 31 de Diciembre del 2000.

Valores Bor Cientos
Ventas 8rutas 10,000,000 . M
Devoluciones S/ventas 150.000
Descuentos S/Ventas 15.000 —_ 165,000

Ventas Netas

Inventario Inicial de Materia Prima 950.000
(~)Compras 1.720.000
(-)Devoluciones S/Compras) 50.000
(-)Consumo de Matena Prima 1.705.00Q
tnventario Final de Materia Prima 915.000
{+)Mano de Obra Directa 2
Costo Primo 3,935,000
(+~)Gastos de Fabricacion
Costes Incurridos 4,790,000
 Inventario Inicial de Produccion En Proceso 384,450
(=) s de i i 135,550
Final ce isn en 520,000
Costo Total de Produccion 5,310,000
Iniciat de Arti Termi 40,000
=)c s de los Termi - 5.000
Final de Arti T 15,000
Costo de Prodn. de lo vendido

5,325,000

Costo de Vemas:
Utilidad Bruta
Gastos de Operacion:
Gastos de Venta .
Gtos. Grales. y Admvos.
Utilidad de Operacién
Otros ingresas "
Otros Gastos DR
Utilidaa Antes |
Gastos Financieros | 17" -,
", Utilidad Antes de ISR y PTU

ISR

PP L ST
Utilidad Neta Antes de Reserva Legal
‘Rva. Legal :7 ‘ s

Utilidad Neta .

85

835,000  100.00% (1)

. 54014%(2)
4,510,000

45.85% (3) .

39.65% (&)
6.20% (5)

3.899.688
610,312

269,688 7.% 1
. 755,000 - - 7.67% (6)
—375.000 3.81% (7)
380,000 '3.86% (8)
133,000 1.35% (9) |
—28.500 0.28% (9)
218,500 2.22% (10)
10925 0.11% (11)
207,575 2.41% (12)
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Una vez desarrb‘lladyo"est‘e meétodo para el caso del Estado de Resultados, se
procede al julc:o de Ias mfras resultantes. Cabe senalar que en este ejemplo solo se
expresaron en porcnentos las partldas comunmente analizadas en las empresas, pero
se pueden expresar 1as demés pamdas si asi Io amenta el analisis.

3) Como’ resultado de’su alto costo de ventas, se determlna una utilidad bruta no muy
aceptable ya que basn es del 50% ‘de sus ventas netas, lo cual habla de una inversion
elevada en sus materias pnmas. También da a notar que la politica de ventas en la-

empresa es deficiente hasta este punto.

4) Los gastos de venta y administrativos en realidad son altos, pero nuevamente se
tiene que tomar en cuenta si las politicas de la empresa en cuanto a sueldos, bonos
extras, comisiones, prestaciones, seguridad, gastos de previsién social, etc., son
estrictamente necesarios a este nivel para conseguir su objetivo, lo cual, precisamente
con este método, ofrece una herramienta muy util para la toma de decisiones, ya sea

que modifique [a politica o restrinja ciertos gastos.

5) La utilidad de operacion se ve bastante disminuida por los gastos excesivos que la
comparfiia ha erogado Ademas 6% ha resultado en gran medida malo si se toman en
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cuenta factores como mflacnon devaluaclon etc., esto depende del entomo .economico

enel que se, desarrolla la m:sma.

6) La u!llldad antes de gastos financieros se ve todav

otros gastos fuero mayores que los o&ros |ngr

contlnua snend un margen de utilidad bastante pobr

inancieros; representan un

7) El 3.81'%7cvjé las ventas netas clasificados como gastos
porcehtéje consideréble posiblemente por éu a‘lto’n e’ financiamiento, ‘esto quiere
decir que la empresa mamlene sus f'nanzas con much ependencia de’terceros Y que
en los casos de- rnanclamlemos, estos han resultado ‘muy . caros "no ha logrado

negociar una tasa no tan castlgada.

5% de las ventas netas,
a’ impositiva resulta muy
22% del total de las ventas

8). 9). 10). _'1 1) y 12) Aunque el impuesto solo rep‘r
en realidad ‘es un 34% de la ulilidad anteé dé‘ ISR
elevada dlsmlnuyendo ala utllldad hasta convertlrl |

netas. ST

La empresa ﬂnalrnente obtuvo ulllldad en sus operaclones. que es lo que
persigue cualquier negoclo. y Dor esto se hace la’ provnsnon ‘de la PTU y de la reserva
legal que no son. cifras representativas, sin embargo, cabe mencionar que las
utilidades son no satisfactorias dependen del objetivo que la erﬁpresa se haya trazado
al inicio del ejercicio y de otros factores que pudieron afectar dicha utilidad.

Este tipo de analisis se basa en comparaciones unicamente, pero no determina
el punto exacto donde se localiza la deficiencia (en caso de existir) o el motivo de la
misma. El analista no se debe basar solamente en los porcentajes resultantes, debe ir
mas alla de la informacion ofrecida para tomar decisiones. se deben investigar las
causas y corregirlas. Este método de analisis es mayormente utilizado para metas
presupuestadas. Asi por ejemplo, si al formular un presupuesto para un ejercicio
posterior, se llega a la conclusion de que el costo de ventas no debe rebasar el 55% de

las ventas netas como lo es en este caso.
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Para la aphcacnon de.este método de analisis en el Balance General, . deben

ellmlnarse Ias reservas complementarias de activo como por ejemplo: reserva para
deprecnacnon reserva para cuentas de dudoso cobro, etc., reduciendo a por. cientos
unicamente los valores netos de los activos y las reservas que se deban comparar con
su partida de’ activo correspondiente. Como se sefald en el desarrollo del ‘Estado de"
Resultados, aqui se manejaran tnicamente las partidas del Balance mas relevantes.

Compaiiia “IACE, SA de CV"

Balance General Al 31 de Diciembre del 2000.

ACTIVO _ SALDO
Activo Circulante

Bancos 250.000
inversiones a Corto Plazo 1.757.925
Clentes 1.350.000
Cuentas por Covrar 875,000
thventarios 1.450,000
Seguros Pagados x Adel. 835.000

Renta Pagaga por Adelantado 835,000
Total Seccion Circulante 7,352,925

Agtivo Flig

Terreno 6,542,499
Edificio 5.700.000
Depn. Acum. de Edificio ({622,500}
Maguinaria y Equipo 3.050.000
Depn. Acum. de Mag. y Eq. (750.000)
Equipo de Transponte 2,700,000

Depn. Acum. de Eq. de T, (1.609,999)
Mobiliario y Equipo de Oficina 1,500,000
Depn. Acum, de Eq. de Ofna. (350,000)
inversiones Permanentes 1.840.000
Total Activo Fijo 78,080,000

Active Diterido

Patente 75.000
Total Activo Diferido 75,000
SUMA ACTIVO 25,507,925

PASIVO SALDO
Pasivo Circulante o
Proveadores 1.677.802
Impuestos por Pagar 650.000
Documentas por Pagar 1.500.000 |
Acreedores 800.000
e.T.0. 28,500
Total Seccién Circutante * .. 4,656,302 .
Basivo aLargo Plazo
Hipoteca por Pagar 5,750.000
Obligaciones por Pagar 3.000.000
Total Pasivo a L. P. 8,750,000
Paslivo Diferidg
Cobros Anticp. A Clientes 650,000
Total Pasivo a Diferido 650,000
CARITAL CONTABLE
Capital Social Comun 6,700,000
Capital Social Preferente 4.500.000
Reserva Legal 44,048
Resultado cel Ejercicio 1999 207.575
Totat Capital Contable 11,451,623
25,507,925

SUMA PASIVO Y CAPITAL
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Activo Valor Valor de Parcentaje
Original, ia Reserva s/Activo
Eaficio 5.700.000 842,500 11.27%
Magquinana y Equipo  3.050,000 750,000 24.59%
Equipo de Transpone 2,700,000 1.609,999 59.63%
Mobiliario y Eg. de Of. .1.500.000 350,000 23.33%

Una vez presentado el Balance General expresados sus saldos en valores y en
porcentajes con rela on al total de sus F’aswos ' de sus Acnvos se cuenta con un
mayor elemento para el anal is conslderando que este tipo de analisis no es absoluto,
pero si ofrece una referenma para tomar cons;deracmnes de eficiencia o deficiencia o
puntos de partxda péra un analls:s mas profundo También es lmponame sefalar que
ias cuentas deben ser: anahzadas en relacién a su impacto en los estados financieros y
en los casos en: dhe exvstan dlferenc1as importantes sn son’ comparadas con otra

compaﬁia ya que oino se sefiald anteriormente, gracias a esta herramlenta de analisis
se pueden hacer comparacuones entre los porcentajes de una ernpresa y los de sus
compendores con el proposito de determinar si existe o no una inversion exagerada en
algun tlpo de actlvo o.siel empleo en Ia utilizacién de la deuda’ y el capital es diferente
Yy anallzar otras aplucaciones y con ello tomar decis:ones que cambien el manejo de las

operacnones de la ernpresa ©o lo mejoren.

Al.observar en primer lugai- el Activo Circulante, se observa que las relaciones
son razonables en cuanto ala suma total del Activo, pero si se analizan con mayor
profundidad los rubros que c nforman al Activo Circulante (Efectivo, Inversiones a

aclones lnconvennentes que a simple vista el analista

Corto Plazo, etc.), desta;:an si
no las de't‘e'cta’pefo' si se Aprofundlza mas en las relaciones entre 10s rubros, no solo en
termmos de porcentaje si no tamblen .en términos de razonabilidad de las cifras y de
funclonamlento de. las polmcas apllcadas se llegara entonces a conclusiones muy
en;:el casoJ de detectarse con oportunidad, se podra tomar una o
mpo paré cambiar ciertas operaciones que estén perjudicando a

la empresa Analizando los rubros de bancos y de inversiones a corto plazo, resulta lo

lmponantes qu s

sugulente‘
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Efectivo 250,000 = 0.1422'% 100 = 14.22% .
Inversiones a C.P.'= 1,757,925 ... 0 &

1134, 22%‘del total de tas.

Lo que SIgnlt‘ca que el, efectl 0 en bancos representa

consnderable
la polmca de

esta sltuac n

: proveedores' 1,677,802

- lmpuestos por Pagar 650,000

" Doecumentos por Pagar 1,500,000
Acreedores 800,000
P.T.U. 28,500
Total 4,656,302

Es decir, casi tres veces la suma de efectivo y sus inversiones que se considera
como la cantidad que dispone para sus pagos. En esta situacion, el analista debe
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cons|derar que es necesarlo actuar con el proposno de myectar més efecﬁvo a la

Cab.
es una provi

Otro punto destacable que’se; presenta para el analisis, dentro del mismo

Balance General jos como a continuacion se ve:

. Activo Fijo

»Terreno i . 6,542,499
Edlf‘clo {Neto) 5,057,500
Magquinaria y Equipo (Neto) 2,300,000
Equipo de Transporte (Neto) 1.080,001
Mobiliario y Eq. de Of. (Neto) 1,150,000
Total de Activo Fijo 16,140.000

25,507,925 = 63.27%

Como se vié en el primer Capitulo' : l‘,Activo Fijo esta conformado por los
bienes fisicos que son 1a base princlpal para el funcuonamlento de una empresa”. Si se
parte de esa base, a simpie vista se dlstungue que ‘esta empresa posee activos fijos de

un costo muy alto, lo ‘cual se’ expllca deb:do a su act:vidad que es la de transformar

materiales o materias pnmas.
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Para las empresas que se. encuentran ‘en el mismo’ glro ‘no ‘es raro que sus
activos fijos represemen mas de’ la mltad de el total de’ su Actlvo ya que su actlvudad
uy sofstlcada (impo ada en muchas ocasuones) y

requlere de” maqulna a pesad y

Activo ) .- - Valor de s . Porcemtaje
- la Reserva s/Activo
Edificia, .- -, 642,500 g , 11.27%
Maquinaria y EQui 750.000 24.59%
Equipo de Transports - . 1,609,999 59.63%
350,000 23.33%

Al - observar ‘con’ detenlmlento este cuadro se puede dlstmgulr que Jos:

porcentajes de deprecxac-on son relatlvamente allos con relac:on a los totales de cada
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tipo de Activo Fijo y por conslgulente el monto de Ia reserva tambxen lo es . Este hecho
puede genera c:enos comentanos como los que a continuacién se menc:onan' .

Para’evitar, inte

los estados ﬁharic:e O

ya. que al momemo nalizarlos'se desconocen ciertos acontecimientos que

sucedlercn durante el perlodo de nempo que corresponde al informe presentado y de
s_ se pueden crear confusiones como las que se acaban de

no existir dlchos comenta
comentar.

chhos comentanos ayudarén a confirmar o rechazar especulaciones como las
que se v:eron y en ‘caso de ser necesario en ellos se detallan listas de adquisiciones o
bajas de Acuvos (en este caso) para apoyar con mayor claridad el Estado Financiero
que se este presentando. ‘Ademas, los comentarios a los Estados Financieros que el
contador de Ia empresa anexe a los mismos, el departamento de contabilidad de
Actlvos Fljos o el de Impuestos, debe soportarlos con el propio control que se tenga
sobre su auxuhar respectivo (Activos Fijos) es decir, su base fiscal de Activos Fijos, en
1a cual cada uno de sus Activos deben estar debidamente registrados desde su fecha
de adquns:crg‘m o compra y con la informacion requerida de cada uno de los mismos
como 1bo'rv ejehiblo‘ el valor original, la fecha de adquisicion, la descripcion del Activo
clara y completa, el porcentaje de depreciaciéon correspondiente, etc.; aparte de los
documentos que los amparen como la factura, su orden de compra aprobada,

pedlmentos de mportacmn (en los casos en que el Activo Fijo proceda de un pais

ajeno al de la empresa). etc.
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Una vez estU&iado y 'éhélizado el ’métyodb de Pbrcientos Integrales Totales, se
llega ala conclu' n de que este metodo es uul para anallzar los fotales de cada parte
que compone al Actlvo al Paswo y al Capltal de los Estados Flnancleros con relacién a
suma total del Actlvo del Pasnvo y del Capital.

la suma del todo o

Como palabra concluyentes para este ‘método de anaIIS|s, es importante decir
que Ia ventaja de este metodo es que cada rubro o cuenta que conforme & un Estado
Flnanctero. se ‘puede analizar con relat:lon ala proporcmn que guarda entre el gran

total del que forma parte.
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4.2.- METODO DE PORCIENTOS INTEGRALES PARCIALES.

Como se vio en el inicio de este capitulo el método de Porcientos Integrales
Parciales es un meétodo parcial “si se toma como 100% uno de los capitulos o aspectos

parciales de un Estado Financiero como por ejemplo, considerar la suma del activo fijo
porciento

como el 100% y equiparar  cada. parte ’del mismo " y. determinar - el

correspondiente”

t_ejQr? 2“un Estado
urre enﬁohces al
2 :y :ob’tener un
o Capital que

Dicho enotras"
Financiero con relaci
método de “Porcien
total separado de 16

e utlllzaran los Estados
Ol el anélus:s de los mismos
‘utlhzados dentro de las

Para

empresas.

11. € Inter de
Idem Pag. C-2 . ! X
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A continuacion se iniciara con el Balance General:

Compa#ia “IACE, SA de CV"”
Balance Generat At 31 de Diciembre del 2000.

ACTIVO | Saldo  Porcentaje BASIVO Borcentale
Active Circulante Pasive Circulante
8ancos 250,000 a% Proveedores 1.677.802 © L 36%
inversiones a Corto Plazo 1,757,925  24% Impuestos por Pagar 650.000 14%
Cuentas por Cobrar, Clientes 1,350.000  18% Documentos por Pagar 1,500.000 32%"
intereses por Cabrar 875000  12% Acreedores 800,000 1%
Inventanos 1,450,000  20% P.T.U. 28,500 1%
Seguros Pag. x Adel. 835000  11% Subtotal 4,656,302 - 100%
Rentas Pag. x Adel. 835000 _11% :
Subtotal 7.352,925 100%
Pasive a Largo Plazo . A
Activo Fljo Hipoteca por Pagar | " 5,750,000 .- - 66%
Terreno 6,542,499 6% Obligaciones por Pagar ' SR _34%
Edificio (Neto) 5.057.500 28% * Subtotal " v . .8,750,000 " 7 100%
Maguinaria y Equipo (Neto) 2.300,000 13% B o et s
EQuipo de Transporta (Neto) 1.090,001 &% : Pasivo Diferido . - . -
Mobitiario y Eg. de Of. (Neto) 1,150,000 % Cobros Anticip, a Clientes 650,000 100%
tnversiones Permanentes 1840000 _11% - -~ ' ) )
Tatal de Activo Fijo 18.080.000  100%
Activo Diferido 3 capiTal, )
Patente L 75.000  100% _ Capital Social Comun 6.700.000 58%
Subroal 75,000 - 100% Capital Social Preferente 4.500.000 39%
‘ : - Reserva Legal 44,028 1%
Resultago del Ejercicio________ 207,575 2%
Subtotal 11,462,548 100%
Activo ... Valor Original Valor de Porcentaje
: SRR A la Reserva s/Activo
Eaificio - 5,700,000 642,500 11.27%
Magiinaria y Equipo 750,000 24.59%
1.609.999 59.63%
350.000 ©23.33%
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Una vez expresadas las relacnones en porcentajes del anterior Balance General,
se procede a ia mterpretac n y ‘al ana s:s de Ias mismas para emitir opiniones y juicios

que proporc:onen una herramlema atil para la ‘toma de decisiones.

vista llama la atencion sobremanera, recae
.puhto se observa que entre el terreno y el

Balance General. o

Por e]empié.qel"casyo'qelv Capital Contable,: se ‘puede: analizar de la siguiente

forma:

Origen del Caglta En este caso el total del Pas vo mas el total del Capltal

Contable  se -iguala o se consudera el pormentos
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Pasivo Circilante” 4,656,302 . 17%
Pasivo Diferido = .- 650,000 3%
7. ._'8.750.000 " 359

Pasivo Fijo
14,056,302

) ,’Sumﬂa_f’a‘s

: Capital Contable

obtener concl todo de razones fnancneras
ya que aqui- e que 1o conforma (Pasivo

Circulante,’ Pasiv mo se. determina la magnitud de

sus componente
es simples el analisis del Capital Contable con relacién

‘Suma Pasivo’ ' ‘14,056302 = 1.23
-, Capital Contable 11.451,623

. Evstb se interpreta, como se vio en el Capitulo 3, que por cada peso de Capital
propio eiisten $ 1.23 de Capital ajeno, lo cual resulta riesgoso por que normalmente
una empresa debe conservar por mucho una razén de 1 a 1 para que sus deudas
queden soportadas por su Capital.

Otro analisis que se puede llevar a cabo mediante el metodo de Porcientos
Integrales Parciales es de la Aplicacion del Capital.
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En este caso, se consldera el total del Activo (incluyendo al diferido) como igual
al 100%, partlendo de’ a base de que todos los recursos obtenidos por una empresa

estan aphcados a cu

7,352,925 28.83%
18,080,000 70.88%

’ ~ 75,000 0.29Y
Suma 25 507 925 100.00%

11,351,623

Lo que signiﬁéa,que por cada peso que se encuentra en el Capital, 1.58 esta
invertido en'Maquinarié y Equipo, Edificio, Terreno. Equipo de Computo, etc.. es decir,
en todo lo ihdispensable para el desarrolio de una actividad econdmica. La razén
recomendable’ para una empresa industrial no debe pasar de 1.50 ya que de Io
contrario se tendria un exceso de inversion en Activo Fijo en relacion al Capital con el

que esta formada la empresa

También se utiliza el método de Porcientos Integrales Parciales para el estudio
del Activo Circulante. Debido a la importancia que tienen los valores que componen el
Activo Circulante (Inversiones en Bancos, Inventarios, Cuentas por Cobrar, etc..), se ha
establecido dentro de esta técnica de analisis, hacer un estudio minucioso detallado de
este capitulo del Balance General. El método de Porcientos Integrales Parciales
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consmuye un valioso auxiliar para este estudio, del cual se presentarén a contmuacion

algunos ejemplos:

- Porcientos Integrales de los Valores del Actlvo Clrculant "Esle esel caso’ -
mas sencillo y generalizado. El total del Activo Circulante se debe lo' 'ar como eI 100%
y sobre esta base se calculan los valores parclales de cada uno de sus conceptos

como ya se habia presentado en la conversion a porCIentos parmales de! Balance

General que se viene analizando:

Activo Circulante

Bancos 250,000 4%
Inversiones a Corto Plazo 1,757,925 24%
Cuentas x Cobrar. Clientes 1,350,000 18%
intereses por Cobrar 875,000 12%
Inventarios 1,450,000 20%
Seguros Pag. x Adel. 835,000 11%
Rentas Pag. x Adel "~ .1.940.000 _11%

/7,352,925 100%

Subtotal

Ve é Activo Circulante, se aprecia que el Activo
“disponible”™ r
parte a‘prdxi

ejerciéio entresi’ de distlntos periodos de tnempo .con_ el propdsito de observar y
anahzar los'cém os.en ‘Ia COI’"DOSICIOH del Activo’ Clrculante para obtener pruebas de
un correcto o mcorrecto manejo del Activo Circulante. A continuacion se muestran los
capttulos Curculantes de los Balances Generales por Ios aﬁos 1999 (que se ha venido
anallzando) v del 2000 de la misma empresa: : .
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2000 Yo 1999 3

Activo Circulante
Bancos 250.000 a% 50,000 1%
inversiones a Corto Plazo 1.757.925 24% 1,742,825 26%
Clientes 1.350.000 18% 1,065,000 16%
Cuentas por Cobrar 875.000 12% 875.000 13%
tnventarios 1.450,000 20% 1,450,000 21%
Seguros Pag. xAdel. 835,000 11% 838,750 12%
Rentas Pag. x Adel. 835,000 S11% 835,000 11% .
Total 7.352,925 1 100% 6,804,775 .. . 100%

La comparaclon de los ante ores’ ejercicios nos permlte darnos cuenta que el -
3 uede ver, ' en; el rubro del

nuevo ejerciclo fue muy favorabl
lnven!arlos se nota una“dlsmmuc n del mlsmo vy en consecuenc a eslo repercute en el .

mcremento que Ia cu nta de Chentes ha experlmentado. o’ que sngmfca que a
empresa ha mejorado sus ventas y hace que ‘la rotacion de inventarios sea mas rapida;
io mismo sucede con el Efectivo; la empresa ha decidido no tener tanto efectivo en caja
y al contrario de esto, ha incrementado su capacidad para invertir el exceso en pagares
de corto y sobre todo de largo plazo el cual se incrementd en forma considerable con

respecté al afto anterior.

20.- Porcientos Integrales Acumulativos del Activo Circulante en Relacion al
Pasivo Circulante. En este segundo estudio del Activo Circulante tenemos presente el
descubrir la verdadera capacidad de pago de la empresa en forma mas compieta y real

que la razon simple del circulante.

En este caso se equipara al Pasivo Circulante como igual a 100% y
posteriormente se calcula el porciemo que represente cada una de los valores del
Activo Cnrculame .en relacion:. a ducho 100% con la . caracteristica de que dichos
porc-entos se van cumulando En esta !orma v debldo a que los distintos conceptos
del Acuvo Clrculante se encuentranrordenados de acuerdo con su realizacion o
dad se puede observa, como eéte metodo toma en consideracion tanto la
uidez de Ios valores ;

dlspom
solvencna de la empresa como Ia l
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Activo Circutante importe Yo

Bancos 250.000 5%
Inversiones a Corto Plazo 1,757,925 38%
Cuentas por Cobrar. Clientes 1,350,000 29%
Intereses por Cobrar 875,000 19%
Inventarios 1,450,000 31%
Seguros Pag. x Adel. <" 835,000 18%
Rentas Pag. x Adel. ... ... - 835000 18%

culante

Pasivo 4,656,302 100%

De. acuerdo c e’ concretara a calcular la razén

financiera del circulante, tendr|

Activo Clrculante, si
con el calculo anten

Solo el 43% del total | de las 'deudas ‘a corto plazo Pas:vo Curculame) estan
garantizadas con los valores dlspombles a'corto plazo por 1a empresa que estan

representados por el efectivo en Bancos (5%) y Ias lnversnones 'a.Corto Plazo (38%).
I s chemes le deben a la

Aunque a estos valores disponibles se agregara lo
empresa, quedaria cubierto solo el 72% de” las deudas de ;corto plazo. Solamente
la deuda de corto plazo.

agregando el monto de las Inventarios se logra cubr

no es la ideal, y que
lo menos lgualar el valor de

Puede hablarse entonces de que la liquidez de
debe tomar consideraciones al respecto para poder:
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sus deudas de corto plazo ev:tando con esto el estar en problemas en caso de que
éstas sean exlgldas en forma posmlemen(e total en un futuro mmedlato. “La prevencxon

e analisis, se complementan los

Ademas se debe cons:derar con lo anterior mencionado que la lnterpretacxon de

un Estado de’ Resultados o de un Balance General no solo es el observar su propio

resultado quekpor su propla naturaleza arroja, sino que se tiene que ir mas alla de la
observacnon de uné cifra, es decir, se tiene que descubrir el por queé de esa cifra y el
como se llegd a ella ademas de emitir conclusiones fundamentadas en el propio
analisis y' con ello contar con herramientas solidas para la toma de decisiones y

12.-Finanzas en Administracion
J. F. Weston-E. F. Brigham

Nueva Editorial Interamericana, 1987 Pag. 330 2001
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corregir errores operacuonales o de admmlstracmn para que Ias empresas cumplan con
sus objetivos propuestos v sobre todo con su pnncnpal objetivo qQue es el de generar
utilidades con los menores costos pos:bles y ofrecer bienes y servnc:os ‘de calidad..
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ANEXO 1

IMPORTANCIA DEL BOLETIN B-10 EN EL ANALISIS
DE LOS ESTADOS FINANCIEROS.
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1.1.- ANTECEDENTES

Para tener un panorama completo de la importancia del analisis’ f'nanciero en las
empresas, es necesano (omar en cuenta que todas las empresas o entidades economlcas
ya sean publicas o pnvadas. deben obtener su informacién financiera con las siguientes

caracteristicas:

-6portuna
-confiable
-atil

-accesible

La falta de alguno de estos elementos hace nula la posibilidad de que los altos
directivos de alguna entidad econémica puedan tomar decisiones y, algo importante, el
analizar la situacion real de la entidad sin contar con la confiabilidad y precisidn de la
misma seria como dar pasos a ciegas. “Ahora bien, en un entorno inflacionario la
actualizacion de la inforrnacion financiera es indispensable” ya gque los efectos de la
inflacion hacen que las cifras presentadas en un estado financiero ya no sean acordes a
tos cambios habidos en la situaciéon econémica ya que el poder adquisitivo de la moneda
ha cambiado. Inclusive los paises desarrollados recurren a la actualizacion canalizada en
los activos fijos como el edificio, la maquinaria y el equipo, etc. y por logica, los bienes
adquiridos en épocas pasadas tienen otro valor en la actualidad.

Ie reconocer que la actual economia que el pais esta atravesando

sufre cambio cada e mas constantes e intensos y es necesario que los registros
contables sean coherenles con la actualidad ya que, como sabemos, [a contabilidad
se integra de reg|stros hlstorlcos 'y con el paso del tiempo las cifras representadas en
los estados fnancneros derivados de  la contabilidad, se van quedando atras con

respecto al alza de precnos en Ics productos y servicios que la economia va sufriendo.
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e la informacnon financiera se debe
aplicar por el hecho de que las unldades monetarias en un emorno inflacionario cada dia
disminuyen su poder adquismvo de acuerdo con Ia i tensndad de las tasa de inflacion.

De acuerdo alo antenor, a actuallzac:on
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ACTUALIZACION DEL CAPI SOCIAL

Se debe tomar en cuenta que la actualizacion de todas las partidas que
integran el Capital Social se efectta a través de su indexacidon es decir, se’de(ben‘.
homogeneizar en poder de compra las unidades monetarias del pasado (c;fras de
ejercicios antenores a la fecha de actualizacion) en unidades monetanas equ:valemes .
a las del ultrmo mes, medlante el lndlce Nacional de Precios al vConsum:dor (INPC) :
| xar Ias cnfras a pesos

publncado por el Banco de

ucian, el saldo del
ase al INPC del mes de

cierre entre el promed o del INPC del ar’io que corresponda

Capital Social a Dic. de 2000: v 11,200,000

integracion del saldo (capas):

AnRo: 1998 3,200,000
1999 6,800,000

Actualizacién del Capital Social a Pesos de Diciembre 2000:

Salda Actualizado

ANO MONTO(A)
Al 31 Dic. 2000
1998 3.200.000 NP Il = 3365960 = 1.3268 4,245,760.00
INPC PROM, 1998 253.6823 y
1999 6.800.000 INPC DIC 2000 = 336.8060 = 1.1380 7.738,400.00
INPC PROM. 1999 295.7570 R
Valor Original 10,000,000 WValor Actualizado 11 .984,160.00
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Actualizacion de las Utilidades Acumuladas a Pesos de Diciembre 2000:

ANO MONTO(A) Saldo Actualizado
Al 31 Dic. 2000
1998 155.235 NEC DIG. 2000 = 3365960 = 1.3268 205.965.80
INPC PROM. 1998 253.6823
1889 474,092 NPC DIC, 2000 = 3365960 = 1.1380 539.516.70
INPC PROM. 1999 205.7570
Valor Original 629,327 Valor Actualizado 745.482.50

A partlr de Enero del 2001 conforme al Qulnlo Documento de Adecuacion,
parrafo 6, cada pamd ) ‘que’integra el Capna ontable debe presentarse actualizada
nte por’ alguna razon de indole juridico o

sin presentar su valor h:stérlco sola
alguna otra: que la empresa cons:dere relevante se podra informar los valores

histéricos con su respectlva actuahzacnén.

Referente a la cuenta de Ut dades Acumuladas se aplica el mismo
procedimiento, inclusive, si en’ algun afio se constituyé una pérdida, ésta también
debera indexarse, aun cuando se modquue la naturaleza de la cuenta.
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CONCLUSIONES

Como pudimos darnos cuenta, la presentacion de los estados f‘nancierés en una
empresa, ya sea por un periodo de tiempo determinado o a una fecha dada no sngnlﬁca
l2 demostracion total de la situacion financiera de la misma si es(os no van ‘de la mano
de un estudio adlcuonal detallado y a fondo mejor conocndo cormo [ ) _analisis . de los

estados financieros:

la ‘correccion de las

mismas.

El'"utilizar los metodos de anallsns i'nanc:ero aunado a lo anterior, nos
proporcuonan también ' elementos necesarlos para la toma de decisiones en una
empresa, como se vio en cada dato obtenldo por los dlferentes meétodos analiticos.
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Por ultlmo. es. lmponante seﬁalar que “los melodos aqu! desarrollados, no

significan la totahdad de un anahs:s profundo de los estados financieros, existen una
cantidad mayor de métodos de analisus que por su complejndad merecerian otro trabajo
nv e} de este mbajo es que el profesional que tenga en sus

especial para ellos. La

manos este ma de comprender Ia importancia que tiene el analizar la

informacién de para una ernpresa sin importar el tamario que esta

tenga.
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