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INTRODUCCION.

México, en estos ultimos tiempos, ha visto como su economia, indolente muchas
veces, se “globaliza”. Actualmente, nuestro pais se enfrenta a la realidad de estar
perdiendo presencia en el sector bancario, al ser este ocupado, casi en su
totalidad por capital extranjero; basta citar los recientes casos de
BBV.A.BANCOMER, SCOTIABANK-INVERLAT, BANAMEX-CITY GROUP, solo

por nombrar algunos.

Ante esta situacion, conjugada con los aspectos que los nuevos tiempos
conllevan, es que, otros organismos financieros, en muchas veces no utilizados o
aprovechados a su maximo potencial, deben de ir tomando una mayor fuerza,

para llevar a un fortalecimiento de la economia nacional.

En el presente estudio, se tratara. de conocer mas a fondo a una parte de estos
organismos financieros, nombrados como organizaciones y actividades auxiliares

de crédito.

Esta tesis, se ha dividido, para su mejor comprension, en siete capitulo,
intentando hacer de ellos lo mas descriptivos, asi como reales, apegados con la

situacion que dichas organizaciones guardan en la vida financiera nacional.

En el primer capitulo, se llevara a cabo un analisis de las sociedades mercantiles,

y sociedades andnimas, ya que estas en su mayoria son la bases para la



creacion de las organizaciones auxiliares de crédito; se estudiara desde su
constitucion, los organos que la integran, asi como los diversos tipos de

asambleas que dentro de ellas se pueden dar.

Los almacenes generales de deposito, ocupan el segundo capitulo de estudio,
comprendiendo una explicacion, de la necesidad que dio origen a la creacién de
estos organismos, pudiendo decirse, que el almacenaje es una de las figuras,
dentro de estas organizaciones, mas antiguas que existen, ya que la necesidad
de hombre, de conservar y guardar mercaderias, existe desde que el hombre

comercia o necesita conservar productos, e incluso desde antes aun.

Por su otro lado, las arrendadoras financieras, en la actualidad son una de las
organizaciones que mas difusion han tenido en nuestro pais, ya que las ventajas
que estas ofrecen para el inversionistas, pueden ayudar a elevar en gran medida
su productividad, dentro de este capitulo, el tercero, se analizara detalladamente
a las arrendadoras, asi como una apartado especial, sobre las diferentes

doctrinas que tratan de justificar su naturaleza juridica.

Las tan difundidas, y ultimamente tan golpeadas por fraudes, sociedades de
ahorro y préstamo o cajas de ahorro, seran estudiadas en el capitulo cuarto,
haciendo especial énfasis en la importancia de una supervision mucho mas
estricta para evitar que se pudieren dar nuevas defraudaciones, la cuales afectan

a los clientes de sobremanera.



El capitulo quinto comprende a las uniones de crédito, pudiendo se uno de los
organismos menos explotados y que mas potencial puede tener, aportando gran
variedad de ventajas a sus clientes. Analizaremos también las diferentes clases
de uniones que existen, asi como las operaciones que dichas organizaciones

llevan a cabo.

Junto con el arrendamiento, el factoraje financiero es una de las figuras mas
conocidas y difundidas, ya que ambas han demostrado que los beneficios que
puede aportar son multiples y variados, ampliandose de tal forma, que a la fecha
el factoraje internacional ha adquirido una gran importancia en nuestro pais,
generando asi, nuevas y utiles opciones de financiamiento. Todos estos aspectos

y otros mas se trataran a detalle en el capitulo sexto.

Por ultimo, en el séptimo capitulo se examinara la que se conoce como
actividades auxiliares de crédito, compra venta habitual de divisas 6 casas de
cambio; la interaccién de México con otras naciones, especialmente con Estados
Unidos de Norte América, hace que el cambio de divisa se haya convertido en
una actividad convencional. Se incluye asi, dada su importancia un apartado
especial sobre el concepto y caracteristicas de divisas, asi como el proceso
administrativo que debe de llevarse a cabo para llevar la constitucién de las

casas de cambio.

Puede apreciarse que dichas organizaciones tiene gran potencial de explotacién,

el cual en la mayoria de sus caso no han sido utilizados a su maximo, existiendo



aqui una posibilidad para el desarrollo de sistema financiero nacional, asi como

su fortatecimiento.

En esta obra se han intentado poner puntos sobre las ies, las comas en su sitio y
los puntos y seguidos y los puntos y aparte también en donde corresponde.

No se si lo he conseguido, tal vez queden ies sin puntear o comas sin colocar, y
donde haya puesto punto y seguido, sea, en realidad, punto y aparte; pero, como
suele decirse, “no hay libro tan malo que no contenga algo bueno”. Pienso que

este trabajo cumple con la norma.



CAPITULO PRIMERO.
ORGANIZACIONES AUXILIARES DE CREDITO.

1.1.Conceptos Generales.

Dentro del Sistema Financiero Mexicano, el subsistema de Organizaciones
Auxiliares de Crédito ha experimentado una gran crecimiento a partir de la ultima
década. Uno de los aspectos mas relevantes en los objetivos de dichas
Organizaciones, es el de auxiliar al Sistema Financiero, como una de las bases

del crecimiento econémico del pais.

Una de las referencias, respecto al incremento de la actividad de las
Organizaciones Auxiliares de Crédito, tiene su origen en la privatizacion de la
banca, lo cual provocdé una competencia entre las instituciones bancarias por
captar el ahorro y el negocio de los distintos sectores productivos y de la
poblacion, sobre todo los de mayor volumen, al representarles mas altas

expectativas y potencial de crecimiento.

Este enfoque de mercado de las instituciones, dejé sin opcidon dentro de las
mismas, a un gran segmento de la poblacion que no fueron tomados en cuenta
por las instituciones bancarias, por tratarse de los mexicanos con ingresos mas

modestos.

Ante este desinterés de la banca y por el abandono en el que quedaron un gran
nimero de mexicanos, tomaron auge las cajas populares, las cuales captaron y
canalizaron el ahorro popular, llenando un vacio y satisfaciendo una necesidad

real.

Dichas Organizaciones obtienen tal calificativo, por que las operaciones que las
mismas llevan a cabo, son efectivamente, el de auxiliares del crédito,
complementando algunas operaciones financieras concretas.

La ley encargada de la regulacion de este tipo de organizaciones, establece que
se considerara como tales:

I Almacenes generales de deposito.



. Arrendadoras financieras.

. Sociedades de ahorro y préstamo.

Iv. Uniones de crédito

V. Empresas de factoraje financiero, y

AR Las demas que otras leyes consideren como tales.

Este tipo de organizaciones para poder llevar a cabo su actividad, deberan
cumplir una serie de requisitos generales, independientemente de cual sea su
especialidad y del tipo de organizacion que se trate.

En este sentido, deberan de estar sujetas a las siguientes exigencias que las

misma ley prevé:

Deberan obtener autorizacion de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico,
quien escuchara la opinion de la Comision Nacional Bancaria y del Banco de
México para la constitucion y operacidon de almacenes generales de deposito,
arrendadoras financieras, sociedades de ahorro y préstamo y empresas de
factoraje financiero, o de !a Comisién Nacional Bancaria cuando se trate de
uniones de crédito. Dichas autorizaciones y sus modificaciones se publicaran en
el Diario Oficial de la Federacion, siendo intransmisibles. La solicitud de la
autorizacion se acompanara, ademas de los documentos que requiera la
autoridad competente (Comision Nacional Bancaria o Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico), con el comprobante de haber constituido un deposito en
nacional financiera en moneda nacional a favor de la tesoreria de la federacion,
igual al 10% del capital minimo exigido para su constitucion, el que:

1) Si la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico declara la revocacion de
la autorizacion otorgada a los almacenes generales de deposito,
arrendadoras financieras y empresas de factoraje, por no presentar el
testimonio de la escritura constitutiva para su aprobacion dentro del
termino de 4 meses de otorgada la autorizaciéon, o por no iniciar sus
operaciones dentro del plazo de 3 meses a partir de la aprobacion de la




escritura, o no estar suscrito y pagado el capital determinado por la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico al constituirse la sociedad se
hara efectivo dicho deposito de garantia, aplicandose al fisco federal;

1) Si la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico declara la denegacion
de la autorizacién o exista desistimiento por parte de los interesados, o
se inicien operaciones en términos de ley, se devolvera dicho deposito a

los solicitantes.

lL.as organizaciones auxiliares del crédito y casas de cambio, salvo las
Sociedades de Ahorro y Préstamo, deberan constituirse en forma de Sociedad
Andénima (S.A.) conforme a la Ley General de Sociedades Mercantiles con las
modalidades que prevé la ley general de organizaciones y actividades auxiliares

del crédito.

La escritura constitutiva y cualquier modificacion de la misma deberan ser
sometidas a la previa aprobacion de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico
o de la Comision Nacional Bancaria en su caso. Una vez aprobada la escritura o
sus reformas, deberan inscribirse en el Registro Publico de Comercio en un plazo
de 15 dias, para que dentro de un periodo igual siguiente a la fecha de
inscripcion, se proporcionen los datos correspondientes a la Secretaria de
Hacienda y Crédito Pudblico o a la Comisién Nacional Bancaria.

1.2.Sociedades Mercantiles.
En nuestro Derecho privado existen sociedades civiles y sociedades mercantiles.

Se plantea, de éste modo la necesidad de poder determinar claramente cuando

nos encontramos ante un o u otro tipo de tales sociedades.

Asi, puede determinarse que, independientemente de la forma societaria elegida
la mercantilidad de las sociedades vendra determinada por la propia naturaleza
mercantil o industrial de la actividad para cuya explotacion la sociedad se

constituye.



Por lo que se refiere a las denominadas sociedades capitalistas, ninguna duda
cabe ya que sus leyes respectivas afirman que seran siempre mercantiles
cualquiera que sea su objeto. Ahora bien, en relacion con la naturaleza, de las
sociedades mercantiles, no existe unanimidad en la doctrina a la hora de

determinarla.

La doctrina mas aceptada postula que el negocio constitutivo de la sociedad en
un contrato plurilateral, entendido como negocio juridico perteneciente a la
categoria de los contratos y caracterizado por la existencia de dos o mas partes
que poseyendo intereses contrapuestos pretenden una comunidad de fin.

1.2.1. Elementos.

Las Sociedades Mercantiles, como tales, revisten una serie de elementos
necesarios para que puedan ser consideradas como tales:

- La escritura constitutiva. El acto constitutivo de toda sociedad mercantil debe
constar en escritura notarial, segun el articulo 5° de la Ley General de

Sociedades Mercantiles .

La constitucion de la sociedad anénima, puede hacerse de dos procedimientos

diversos:
a) Por la comparecencia ante Notario Publico; y

b) Por suscripcion Publica.
Doctrinaimente se les denomina constitucion simultanea y constitucion sucesiva.

La constitucion simultanea es aquella en la que los socios solemnizan sus
obligaciones y realizan sus aportaciones, parcialmente al menos, en un solo acto
por comparecencia ante un Notario Publico. Se trata de un modo de fundaciéon
que requiere la presencia personal de los socios o de sus representantes

debidamente autorizados.




En cuanto a la constitucion sucesiva, se le denomina también fundacién por

suscripcion publica, se caracteriza por el llamamiento, que hacen al publico los

fundadores, para obtener la adhesion de los futuros socios.

Para finalizar nuestro estudio acerca de la escritura constitutiva, de las

sociedades andnimas, es menester mencionar los requisitos que establece el

articulo 6° de la Ley de Sociedades Mercantiles, los cuales son:

e Los nombres, la nacionalidad y domicilio de las personas fisicas o morales
que constituyan la sociedad;

e El objeto de la sociedad;

e Su razon social o denominacion;

¢ Su duracién

e EIl importe del capital social;

e La expresion de lo que cada socio aporte en dinero en otros bienes; el valor
atribuido a éstos, y el criterio seguido para su valorizacion;

e El domicilio social;

e La forma porla cual haya de administrarse la sociedad y las facultades de los
administradores;

e El nombramiento de los administradores y la designacion de los que haya de
llevar la firma social;

e La manera de hacerla distribucidn de las utilidades;

e EI importe del fondo de reserva;

e Los casos en que la sociedad haya de disolverse anticipadamente; y

e Las bases para la practica de la liquidacion de la sociedad.

- Perfeccion: Consentimiento o acuerdo entre las partes. La perfeccion del
contrato plurilateral de sociedad no puede identificarse con la perfeccién del
contrato bilateral, aun cuando aquélla se produce mediante la sintesis de cada
una de las voluntades de los socios frente a las de los demas. Es una forma de
perfeccionamiento especial que permite resolver los vicios del consentimiento y
defectos de capacidad de una de las partes de forma distinta a la propia de los

contratos bilaterales.



- Causa: Seria la finalidad econémico-social que las partes persiguen al estipular
el contrato de sociedad; el ejercicio en comun de una o varias actividades
econdmicas para obtener un lucro repartible entre los socios. Asi, seria
técnicamente imposible admitir sociedades mercantiles que no persigan una

finalidad lucrativa.

- Objeto social: Difiere del apuntado anteriormente y puede definirse como la
actividad o actividades para cuya realizacion la sociedad se constituye.

Por ultimo indicar que, para que una determinada actividad puede constituir el
objeto social de una sociedad es necesario que sea licita, posible y determinada.

1.3. Sociedad Andénima.

1.3.1. Concepto.

Algunos tratadistas sefialan como antecedentes remotos de las Sociedades
Anodnimas, las "Societates Publicanorum” Originadas en el Derecho Romano,
formadas para poder tomar en arrendamiento los impuestos y encargarse de su
percepcion ya que en ellas las responsabilidades de los socios eran limitadas y
éstos podian transmitir sus derechos a la sociedad.

También se ha pretendido encontrar un antecedente historico de la sociedad
anénima en la colonia, debido a la existencia sociedad constituida para la
explotacion mercantil de un navios, los socios sélo respondian con el importe de
su aportacion; instituciones similares existian en el Codigo de las Costumbres de
Turtosa y en el Consulado del Mar. Sean cuales los caracteres precisos de las
instituciones mencionadas, es indudable que ninguna importancia han tenido en
la creacion del tipo moderno de la sociedad anonima.

Una opinion muy difundida es la que considera como antecedente directo de las
sociedades anonimas la organizacion de los acreedores del estado Genovés en

el Banco de San Jorge.



Surge verdaderamente la sociedad anénima cuando se intentan grandes
empresas de descubrimiento y colonizacion de nuevas tierras, y para ello se
organiza la campafa Holandesa de las Indias Occidentales (1621), la compaiiia
Sueca Meridional (1626), que no solamente perseguian finalidades econémicas

sino politicas.

En el México Independiente se encuentran referencias de sociedades que, cabe
considerarse como anénimas, en las concesiones para explotar vias a través del

istmo de Tehuantepec.

La primera reguiacion de ellas se encuentra en el Codigo Lares (1854), hasta
que entro en vigor la ley General de Sociedades Mercantiles.

Independientemente de la opinion que se adopte respecto del origen de las
sociedades anénimas, en lo que si esta de acuerdo la doctrina es en aceptar que
las llamadas Compaiias Coloniales del siglo XVII, tuvieron las caracteristicas
fundamentales de las sociedades anénimas actuales, y constituyen el
antecedente inequivoco para iniciar el estudio de su desarrollo.

De estas companias, la primera fue la compafia de las Indias Orientales
(Unificada u Holandesa). Se cre6é en 1602, mediante concesiones otorgada por
los Estados Generales de los Paises bajos, y fue ademas en su aspecto, externo
el prototipo de las agrupaciones de esta clase que aparecieron en todo Europa,

pero principalmente en Inglaterra y Francia.

Por la indole de nuestro estudio, solamente se han citado aquellas sociedades en
las que el capital se constituye en forma permanente, asegurando como
consecuencia la persistencia de la agrupacion independiente, y ajena a las

vicisitudes de sus componente.



Podemos considerar, que las sociedades andnimas surgen por la necesidad de
amortiguar los excesivos costo de operacion en las actividades mercantiles, que
no podian ser sufragados por personas fisicas.

Por lo cual, se originan las participaciones en grupo; dichos grupos (Sociedades)
enfrentan con mas precision las diversas actividades mercantiles, por lo que,
actualmente existen diferentes tipos de sociedades mercantiles, con

caracteristicas especiales cada una de ellas.

De acuerdo a la Ley de Sociedades Mercantiles, en su articulo 87, sefala que, se
entiende por Sociedad Anonima, “aquella que existe bajo una denominacién y se

compone exclusivamente de socios cuya obligacion se limita al pago de sus

acciones”.’!

De aqui encontramos dos de sus caracteristicas mas trascendentes:
-El capital representado por acciones nominativas

- Los socios se encuentran obligados al pago de sus acciones, ya sea en efectivo

0O en especie

Podemos asi, considerar a la sociedad andnima como sociedad de naturaleza
mercantil, cualquiera que sea su objeto, cuyo capital esta dividido en acciones
transmisibles que atribuyen a su titular la condicién de socio, el cual disfruta del
beneficio de la responsabilidad limitada frente a la sociedad y no responde

personalmente de las deudas sociales.

Asi, la sociedad anénima presenta las siguientes caracteristicas:
1. Tener dividido en capital en acciones;
2. El capital se forma por las aportaciones de los socios;

3. Los socios no responden personalmente de las deudas sociales.

' ESTADOS UNIDOS MEXICANOS, Ley de Sociedades Mercantiles.



La Ley otorga libertad casi absoluta en cuanto a la denominacién que pueda
elegirse para la sociedad anonima, sélo se previene que debera necesariamente
hacerse constar la indicacion de "sociedad anénima” o su abreviatura: S.A. y que
no podra adoptarse una denominacion idéntica al de otra sociedad preexistente.
Por ello se hace necesaria la obtencion del correspondiente certificado de no
inscripcion que ha de solicitarse en el Registro Publico de Comercio.

1.3.2. Constitucion.

Se habla de constitucion de la sociedad para referirse al conjunto de formalidades
y requisitos que segun nuestro ordenamiento son indispensables para que la

sociedad anonima posea existencia legal.

Asi, para que pueda constituirse una Sociedad Andnima, sera necesario la
existencia de dos socios, cuando menos, suscribiendo cuando menos, cada uno
de ellos una accion. Dicha constitucion podra hacerse mediante dos
procedimientos diversos, ante notario, o bien, mediante suscripcion publica, en
este ultimo supuesto, debera ser redactado por los socios fundadores, un
programo que contendra un proyecto de estatutos, el cual sera depositado en el
Registro Publico de Comercio. En el caso de la constitucion ante notario, se hara
por medio de escritura, la cual es el documento publico otorgado ante notario
que contiene, fundamentalmente, la declaracién de voluntad de los socios dirigida

a constituir una sociedad anénima.
Ha de contar con un contenido minimo:

« Identificacién de los otorgantes;
« Las aportaciones de cada uno a la sociedad;

« Numero de acciones recibidas en pago;



Los estatutos sociales;

y cualesquiera otros pactos licitos y condiciones especiales
que los socios fundadores estimen conveniente incluir en la

escritura.

Por lo que se refiere a los estatutos puede indicarse que mientras la escritura
supone el germen de la vida de la sociedad a la que afecta como contrato; estos,
por contra, vienen a ser la Carta Magna o régimen constitucional o funcional
interno de la sociedad. Su finalidad es la regulaciéon de la vida interna de la

sociedad.

E! contenido minimo e imprescindible de los Estatutos sera:

Denominacion de la sociedad.

Objeto social.

Duracion de la sociedad.

Fecha de comienzo de las operaciones.

Domicilio social y érgano competente para decidir o acordar
la creacion, supresion o traslado de las sucursales.

El numero de acciones en que se divida el capital; el importe
efectivamente desembolsado y, entre otras, el valor nominal,
clase y serie de las acciones.

Estructura del 6rgano al que se confia la administracion.

Modo de deliberar y adopcién de acuerdos por parte de los

drganos colegiados.
Fecha de cierre del ejercicio social.

Restricciones a la libre transmisibilidad de acciones.
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« Reégimen de prestaciones accesorias.

« Los derechos especiales que, en su caso, se reserven los

fundadores o promotores.

1.3.3. Acciones.

Es la parte alicuota proporcional del capital social representada en un titulo valor
que atribuye a su tenedor legitimo la condicién de socio y la posibilidad de
ejercitar los derecho que de ella emanan, asi como transmitir dicha condiciéon a
favor de terceros.

La existencia de acciones resulta esencial en la sociedad anonima, se pueden
considerar como el documento que acreditan al socio, tanto es asi que algunas
legislaciones denominan a este tipo societario como "sociedad por acciones". La
accion sera objeto de estudio desde una triple perspectiva: como parte del

capital, como conjunto de derechos y como titulo.

La accién posee tres valores: nominal, contable y de mercado.

El valor nominal es aquel que resulta de dividir el capital social entre el nimero

de acciones de la empresa en un determinado momento.

El valor contable de una accion es aquél que resulta de dividir el capital contable
entre el numero de acciones de la empresa en un determinado momento.

El valor de mercado es aquél que la oferta y la demanda determinan en cierto

momento y con cierto volumen de operaciones.

Los derechos de los socios de la Sociedad Andénima, estaran incorporados a
este documento, llamado Accién. En este sentido se pueden considerar como

caracteristicas de las acciones:

Son nominativas

Acreditan la calidad de socios.

Acreditan y permiten ejercitar los derechos del socio.

Se rigen por las disposiciones aplicables de los titulos de crédito.

PN
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8.
9.

Deben de ser todas de igual valor.

Por regla general confieren iguales derechos a los socios.

Por excepcion pueden emitirse acciones que confieren derechos
especiales o preferentes.

No pueden emitirse por un valor menor al nominal.

Dan derecho a un solo voto cada una.

Las acciones dentro de la Sociedad Andnima pueden adoptar las siguientes

modalidades:

1.

Ordinaria o comunes.- Siendo aquellas que no confieren ningun derecho

especial o privilegio.

De voto limitado.- Refiriendose a las que se pueden hacer valer en

asambleas extraordinaria de accionistas, para resolver asuntos

importantes para la sociedad como lo son:
I Prérroga de duracion de la sociedad.
H, Disolucion anticipada de la sociedad.
. Cambio del objeto social.
V. Cambio de fa nacionalidad.
V. Fusion de la sociedad.
VI, Transformacion de la sociedad.

Liberadas.- Aquellas cuyo importe haya sido exhibido o pagado.

Pagadoras.- Consideradas como aquellas cuyo importe NO haya sido

exhibido o pagado.

Impropias.- aquellas que no forman parte del capital social y pueden ser:
Acciones de Goce.- emitidas respecto de acciones amortizadas con
utilidades repatrtibles.

Acciones de Trabajo.- emitidas a favor de quienes presten sus servicios
a la sociedad.

Acciones de Tesoreria.- emitidas en acciones de capital variable como
consecuencia de un aumento de capital, pero que todavia no han sido
suscritas por los accionistas y que se iran incorporando al capital social
conforme se suscriban y se exhiba su importe.
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Es necesario entender a la accion como un titulo valor, es decir, como un
documento necesario para ejercitar el derecho literal que en el se consigna, como
sefala el articulo 5 de la Ley de Titulos y Operaciones de Crédito.

Asi, existe una relacion exacta entre el nimero de acciones de una sociedad, su
valor nominal y el capital social de tal modo que la cuantia de éste ultimo resuita
de multiplicar el nimero de acciones por el valor nominal de cada una de ellas.

La accién tendra como contrapartida una efectiva aportacion patrimonial a la
sociedad ya sea en el propio momento de la suscripcion o bien posteriormente,
con lo que surgira la obligacion del socio de pagar los dividendos pasivos.

La acciones deberan ser nominativas, debiendo extenderse a persona
determinada, perfeccionandose su transmision con la inscripcién en un registro
que al efecto llevara la sociedad emisora, o en un Instituto para el Deposito de

Valores.

Por lo que ser refiere al valor nominal de la accién es diverso de su valor real o
efectivo, esto es, del precio alcanzado por la accion en virtud de su enajenacion
a terceros. Asi, en caso de acciones que coticen en Bolsa su determinacion
efectiva vendra determinada por la cotizacion que alcancen las mismas en el
momento de la enajenacion. Por contra cuando las acciones de que se trate no
cotizan en Bolsa, evidentemente la determinacion de su valor efectivo es mas
problematica. no obstante, en caso de separacidon del socio, legalmente se
previene la determinacion del precio de la accion en este supuesto que se
realizara por el Auditor de cuentas a la vista del valor del patrimonio de la

sociedad.
La aplicacion de las acciones dentro de la Sociedad se encuentra sujeta a las

siguientes reglas:

I Son indivisibles. En caso de copropiedad debe de nombrase un

representante comun.
i. Los titulos pueden amparar una o mas acciones.
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VL.

Deben expedirse en un plazo que no exceda un afo.
Deben exhibirse certificados provisionales mientras se expiden los

titulos de las acciones.
Pueden emitirse acciones que gocen de intereses por 3 afios maximo

con interés no superior al 9% anual.
Los titulos pueden llevar adheridos cupones que se entregan contra el

pago de dividendos

Las acciones se encuentra ademas sujetas a ciertas prohibiciones a fin de

asegurar su validez:

No pueden emitirse acciones por un valor menor al nominal.

No pueden emitirse nuevas acciones sin que se paguen integramente
las previamente emitidas.

Esta prohibida que la sociedad adquiera sus propias acciones.

Ahora bien, los titulos en que se hagan valer dichas acciones deberan contener al

menos:

VI.

VILI.

Nombre, nacionalidad, domicilio del accionista.
Denominacion, domicilio y duracion de la sociedad.
Fecha de constitucion, fecha y hora de registro.
Importe del capital social, nimero total y valor nominal.
Exhibiciones sobre el valor de la accién y limitaciones.
Serie y nimero con indicacion del total de la serie.

Derechos y obligaciones del tenedor de la accién y limitaciones al

derecho al voto.

Viil.

Firma autografa.
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La sociedad anénima es el prototipo de la sociedad denominada capitalista.
Recibe este titulo en funcion de su propia esencia y funcionamiento en relacién
con el elemento del capital ya que, en una sociedad andénima, la proporciéon del
capital que se detenta suele condicionar su propio control y su dominio.

No obstante cuanto antecede, es necesario distinguir entre el perfil econémico del
capital (conjunto de bienes y elementos valorables econémicamente que se
destina a la explotacion de la actividad societaria) del perfil juridico entendido
como cifra contable cuya cuantia o valor coincide o debe coincidir en el momento
constitutivo con el total valor de los bienes aportados o prometidos a la sociedad
y que figura como primera partida de su pasivo para impedir el reparto de

beneficios cuando realmente no existen.

Una clara comprension del concepto juridico del capital social, requiere el debido
contraste entre este y el concepto de patrimonio. Asi, definido el capital social
como cifra contable cuyo valor debe coincidir con las aportaciones realizadas
mas las prometidas (dividendos pasivos) de los socios, el patrimonio estara
constituido por el conjunto efectivo de bienes de la sociedad en un momento

determinado.

En definitiva, y desde un punto de vista juridico, el capital es una cifra de
retencion, porque al figurar como primera partida en el pasivo impide que se
repartan beneficios mientras el patrimonio de la sociedad no supere su cuantia.

El Capital social de la Sociedad Anénima, se dividira en acciones, las cuales
estaran representadas por titulos nominativos, necesarios para acreditar y
transmitir la calidad y los derechos de socio.

Dicho lo anterior se podra considerar como accionista al propietario legal de una
o mas acciones de capital social (o en acciones) de una compahia. Los
accionistas asisten a las asambleas anuales ordinarias o extraordinarias, u
otorgan poderes para votar en estas asambleas a otras personas.

Los accionistas tienen facultades para autorizar o ratificar a instancias de Ia
direccion, realizar enmiendas a la escritura de constitucion de la sociedad,
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proponer enmiendas a los estatutos, a menos que el control sobre los estatutos
se haya transferido al consejo de administracion, una fusion o una consolidacion
con otra compaiiia; autorizar la venta de una parte importante del activo o del
negocio; la disolucion de la compafiia; gravamenes determinados sobre las
acciones; eleccion o remocién de los directores; aprobacion de los actos de los
directores y de la gerencia durante el ejercicio social inmediato anterior.

Por lo que se refiere a la responsabilidad de los socios, esta sera hasta el monto
de sus acciones (aportacion), salvo en el caso de los administradores, en el cual

sera ilimitada.
1.4. Organos Sociales.

1.4.1. Asamblea de Accionistas.

La Asamblea General de Accionistas, sera el érgano supremo deliberante de la
sociedad, conformandose por el concurso de todos los accionistas, dichas
asambleas generales podran ser constitutiva, ordinarias, extraordinarias, mixtas,
especiales o de liquidacion. Ello significa que sus decisiones no pueden ser
discutidas por ningun otro érgano de la sociedad, y es quién dice la ultima
palabras en lo concerniente a la marcha de la sociedad, pudiendo marcar normas
de actuacion y dar instrucciones a los demas organos.

Podemos decir, que la asamblea general de accionistas es la reuniéon de socios

legalimente convocada, para acordar la voluntad social.
1.4.1.1. Asamblea General Constitutiva.

Como su nombre sefala, tendra por el objeto los asuntos relativos a la
conformacion y constitucion de la Sociedad Anénima, es la que da nacimiento a
la vida juridica de la sociedad, que se perfecciona cuando se inscribe en el

Registro Publico de Comercio

Ocupandose principalmente, segun sefiala el articulo 100 de la Ley General de

Sociedades Mercantiles:
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I Comprobar la existencia de la primera exhibicién prevenida en los

estatutos;

. Examinar, y en su caso, aprobar el avalué de los bienes distintos del
numerario que uno o mas socios se hubiesen obligado a aportar.

IIl.  Deliberar acerca de la participaciéon que los fundadores se hubieren

reservados en las utilidades.

IV. Hacer nombramiento de administradores y comisarios, que funcionaran

por el plazo sefalado en los estatutos.

Ahora bien , en este mismo sentido deberan considerarse como requisitos del
Acta Constitutiva los siguientes:
a) La parte exhibida del capital social.
b) El numero , valor nominal y naturaleza de las acciones en que se divide el
capital social, salvo lo dispuesto en estatutos.
c) Forma y términos de pago de la parta insoluta de las acciones.
d) La participacion de las utilidades concedida a los fundadores.

e) Nombramiento del comisario.
f) Senalamiento de las facultades de la Asamblea, como condiciones para la
validez de sus deliberaciones y ejercicio del derecho del voto.

1.4.1.2. Asamblea General Ordinaria.

Trata de los asuntos del curso corriente de la sociedad. Es periddica, sus
facultades estan restringidas por la ley. Llevara a cabo reuniones cada aiio, por
lo menos, dentro de los cuatro meses siguientes a la clausura del ejercicio social,

teniendo bajo su responsabilidad ocuparse de:

e “Discutir, aprobar o modificar el balance social, después de oir el informe de
los comisarios;

e En consecuencia, tomar las medidas oportunas para la mejor marcha de las
operaciones y negocios sociales;

e En su caso, nombra al administrador unico o a los miembros del consejo de

administracion;
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e En su caso, nombrar a los comisarios;

e Determinar los emolumentos correspondientes a los administradores y

comisarios cuando no hayan sido fijados en los estatutos.” ?

“Designar a los demas oérganos de la sociedad (administradores y comisarios),

removerlos y , eventualmente, determinar sus emolumentos.”

1.4.1.3. Asamblea General Extraordinaria.

Se celebrara solo cuando exista la necesidad de tomar una resolucion sobre
asuntos de su competencia, da a conocer asuntos de mayor trascendencia en la
vida de la sociedad. No es periddica. Ve sobre: prérroga, division, cambio de

nacionalidad u objeto, fusion.
Entre sus funciones se encontraran:

a. Llevar a cabo la maodificacion de la escritura constitutiva, en lo que
se refiere a la determinacion de la duracion de la sociedad,
disolucion, determinacion del capital social, cambio de objeto,

transformacion.
b. Acordar la amortizacion de acciones con utilidades repartibles.

c. Decidir sobre la emision de acciones privilegiadas, acciones de

goce y acciones de bonos.

Ahora bien, en lo referente al quérum, para la celebracion de las asambleas, en
el caso de la ordinaria sera necesaria, para que se considere legalmente reunida,
que este representada cuando menos, la mitad del capital social.

En el caso de asambleas extraordinarias, deberan estar representadas cuando
menos tres cuartas partes del capital, tal y como sefala el articulo 190 de la Ley

de Sociedades Mercantiles.

1.4.1.4. Asamblea Mixta.

2 LEY GENERAL DE SOCIEDADES MERCANTILES, articulo 181. Estados Unidos Mexicanos.
3 MANTILLA MOLINA ROBERTO. Derecho Mercantil, 29° ed. Ed. Porrua. México 1998, p. 400.




Se da la concurrencia de una asamblea ordinaria y extraordinaria y que por
economia se reinen en una misma junta. Hay que cuidar los quorums.

1.4.1.5. Asamblea Especiai.

Solamente se da en aquellas sociedades que han decidido romper el principio de
igualdad en relacion a las acciones de las sociedades. Este tipo de asamblea,
como su nombre indica no ocurre frecuentemente, rigiéndose como si se tratase
de una extraordinaria, se trata de una asamblea que tiene que reunirse antes de
la asamblea general que va a tomar una decision al respecto de los derecho que

tienen la categoria de las acciones.
1.4.1.6. Asamblea durante la Fase de Liquidacion.

Se celebran cuando se acuerda la DISOLUCION de la sociedad. Solo conoce de

liquidacion se cumple con la extincion.
1.4.2. Organo de Administracion.

La Ley General de Sociedades Mercantiles, en su articulo sexto, fraccion VIlI,
establece que al constituirse una sociedad, deberan plasmarse en sus estatutos
la manera conforme a la cual sera administrada, asi como las facultades que se

otorguen a los administradores.

“La administracion de una Sociedad Anénima, puede conferirse a una persona,
que la Ley denomina administrador, o a un grupo, llamado consejo de

administracion.” *

El Cargo de administrador tendra el caracter de temporal, personal, remunerado
y revocable, pudiendo recaer en los mismos socios, o bien, en personas extrafias

a la sociedad.

En el supuesto de la existencia de pluralidad de administradores, habra de
constituirse un Consejo de administracion, en el cual, salvo estipulacion

4 MANTILLA. Op. Cit. p.418
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contraria, asumira el cargo de Presidente, el que primeramente hubiese sido

nombrado.

Dicha designaciéon de los administradores recaera en la asamblea ordinaria de
accionistas. Tal administracion unicamente podra recaer en personas fisicas,
atendiendo que no se encuentre inhabilitada pare ejercer el comercio.

El Consejo de Administracion sera un érgano colegiado, teniendo poder de
actuacion solo cuando sus miembros se encuentran reunidos, siendo necesario

para que sesione, que asistan cuando menos la mitad de sus integrantes.

Estara a cargo de los administradores la representacion de la sociedad, asi como

la direccion de la misma

El contenido legal de la informacién financiera a cargo del consejo de

administracion debera versar sobre las siguientes cuestiones:

L Informe de los administradores sobre la marcha de la sociedad, politicas

y proyectos.

H. Informe explicativo de politicas, criterios contables y de informacion
utilizados para preparar la informacion financiera.

. Estado de situacion financiera al cierre del ejercicio.

IV. Estado de resultado al cierre del ejercicio.

V. Estado de cambio en la situacion financiera durante el ejercicio.
VI Estado de cambios en las partidas del patrimonio de la sociedad.
VIl. Asi como notas complementarias o aclaratorias.

El contenido de dicha informacion financiera debera terminarse 15 dias antes
cuando menos de la fecha de celebracion de la asamblea que haya de discutirla.

Debiendo de incluir en el informe del comisario
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Los accionistas tendran el derecho de conocer la informacion financiera antes de
la celebracion de la asamblea que debe discutirla, asi como de contar con copia

de la misma.

En el supuesto de que dicha informacion financiera no se presente la asamblea

podra remover a los administradores o comisarios.
La terminacion del cargo puede darse:

I Por conclusién del plazo.

. Por revocacion.

L. Muerte.
1.4.3. Organo de Vigilancia.

El aspecto de la vigilancia dentro de la Sociedad Andénima, corresponde a los
comisarios, los cuales, al igual que los administradores podran ser mas de uno, y
sus cargos seran revocables, temporales y remunerados, pudiendo ser socios, o
bien ,ajenos a la sociedad. En la misma condicién que los administradores, los
comisarios seran nombrados por la Asamblea de Accionistas

Las funciones de los comisarios, con respecto a la sociedad, seran
principalmente el de llevar a cabo de manera ilimitada y en cualquier tiempo, las
operaciones de la sociedad, esquematizando dicha funcion en las siguientes

actividades:

1. Exigir a los administradores informacion mensual de sus actividades.

2. Realizar operaciones, documentacion, registro y demas evidencias
comprobatorias, a fin de realizar la vigilancia de las obligaciones que les

impone la ley.

3. Rendir de manera anual, ante la asamblea general ordinaria de
accionistas, un informe respecto a la informacién presentada por el

consejo de administracion, este debe contener:
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9.

a) Opinidon del comisario sobre las politicas y criterios contables y de
informacion utilizados.

b) Si se aplicaron en forma consistente esas politicas y criterios en la

informacion presentada.

c) Su opinidon sobre si la informacion presentada refleja la situacion
financiera y resultados de la sociedad.

Convocar a asambleas ordinarias y extraordinarias.

Tener voz en la sesiones del consejo de administracion, pero careciendo

de voto.

Asistir, en los mismos términos del apartado anterior, a la asamblea de

accionista.

Cerciorarse del otorgamiento y subsistencias de la garantia que en su
caso, esté prevista en los estatutos que deban otorgar los administradores.

Hacer que se inserten en el orden del dia de las asambleas y sesiones del

consejo, los asuntos que consideren necesarios.

Vigilar ilimitadamente y en cualquier tiempo las operaciones sociales.

10.Nombrar a los administradores interinos o provisionales en caso de falta,

muerte impedimento o revocacion

11.Conocer de las irregularidades que le comuniquen los accionistas y

mencionadas en los informes que rinde la Asamblea.

Los impedimentos para desempefar el cargo de comisario son:

a) Inhabilitados para ejercer el comercio.

b) Los empleados de la sociedad.
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c) Los empleados de las sociedades que sean accionistas de la
sociedad de que se trate en mas de un 25% del importe del capital

social.

d) Los empleados de las sociedades que sean accionistas de la
sociedad de que se trate en mas de un 50%.

e) Pariente de los administradores: consanguineos linea recta,

colaterales etc.

En el caso de ausencia de los comisarios, se procedera a lo siguiente:

El consejo de administracion debe convocar dentro de 3 dias a Asamblea

General Ordinaria para hacer la designacion.

Sino se reune la asamblea o reunida no hace la designacion puede un
juez del domicilio, a peticion de cualquier accionista puede hacer la
designacion del comisario en forma provisional o interna hasta que la

asamblea haga el nombramiento.
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CAPITULO SEGUNDO.
ALMACENES GENERALES DE DEPOSITO.

2.1. Concepto Tedrico.

El depdsito es tan antiguo como el hombre. Hay opiniones en el sentido de que
fue en Venecia donde se establecieron las primera bodegas para el depdsito de
mercancias, expidiendo comprobante respecto de su recepcién y circulando
éstos, al principio, en hermandades, o congregaciones pequefias Yy
posteriormente, en la parte del Mediterraneo Oriental, en donde existian muchos
puestos que, a la vez, eran importantes centros de trafico mercantil.

Los comprobantes servian para obtener muchas veces un préstamo sobre la
mercancia depositada. Los banqueros de Lombardia celebraban operaciones de
crédito recibiendo como garantia los certificados sobre mercancias depositadas
en almacenes, de aqui sali6é la expresion de "préstamo lombardo”, en el que se
exigia como garantia el titulo sobre mercancias embodegadas y que fue muy

utilizado en cierta época.

En Francia las Ordenanzas de 1664 y 1684, estas Uultimas conocidas como
Ordenanzas de Colbert, reglamentaron los depodsitos en almacenes generales.

En Inglaterra, a principios del siglo XVII (1708), el trafico maritimo era muy
intenso y llegaban a los puertos de Londres y Liverpool numerosos cargamentos,
los cuales eran necesarios guardar con cierta seguridad para prevenirlos no sélo
de las adversas condiciones climaticas, sino también fueron construidos en las
orillas del Tamesis en Londres. En el aiio de 1779 se fundo una compaiiia para
la construccidon del West Indian Dock, que fue integrada al comercio en 1802 y

trajo aparejados infinidad de beneficios.
La construccion de estos almacenes facilito todo un sistema de carga y descarga,

asi como de almacenamiento y permitid también que el trafico mercantil fuera
mas agil al poder disponer de las mercancias por medio de los titulos expedidos.
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Con el tiempo se generalizd el uso de esta clase de almacenaje en Inglaterra, en
otros paises de Europa, en América y en el resto del ambito mundial.

En Derecho Romano el depdsito se configura como uno de los contratos reales,
esto es, de los que se perfeccionan por la entrega de la cosa.

Asi por el contrato de depdsito una persona depositante entrega a otra
depositario una cosa para que éste la custodie y la entregue al primero cuando el

mismo la reclame.

El Contrato de Almacenaje es aquel en virtud del cual, una persona llamada
depositante entrega en depdsito a otra denominada almacenista, mercancias de
su propiedad de cualquier naturaleza, para su guarda o custodia, las que pueden
ser enajenadas o pignoradas mediante el endoso de los documentos
representativos de las mismas emitidos por el almacenista, esto es, del
Certificado de Deposito o del Bono de Prenda.

Son almacenistas las personas naturales o juridicas que reciban mercaderias en

depédsito.

Los almacenistas, en caracter de comisionistas o agentes, podran vender y
distribuir con autorizacion del depositante, las mercaderias depositadas en sus
almacenes cuando no se encuentren dadas en garantia.

Son almacenes generales de depodsito o almacenes, los establecimientos,
recintos o contenedores destinados a recibir o guardar mercaderias y productos,
sean éstos de propiedad del almacenista o de otra persona.

El problema fundamental en estos casos de doble regulacion civil y mercantil es
el de determinar cuando el respectivo contrato tiene caracter mercantil. Que es lo
que el articulo 332 del Cddigo de Comercio establece: “ Para que el depésito

sea mercantil se requiere:

1.  Que las cosas depositadas sean objeto de comercio.
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2. Que el depdsito constituya de por si una operacion mercantil, o se haga
como causa o consecuencia de operaciones mercantiles.”™

Asi el primer problema es que no dice para que dicho contrato de depésito sea
mercantil basta con el cumplimiento de un solo requisito o necesariamente deben
concurrir los dos, acudiendo a la jurisprudencia el problema se reduce en gran
medida ya que el mayor numero de contratos de depodsitos que se realizan son
constitutivos de empresa y por supuesto son mercantiles. Asi, los profesionales,
esto es, los bancarios y los de compafiia generales de almacén, son mercantiles
por si, ya que constituyen un acto de comercio mencionado en el codigo.

El articulo 334 Codigo de Comercio establece que “el deposito quedara
constituido mediante la entrega, al depositario de la cosa que constituye su
objeto™, se ratifica por lo tanto su caracter real, que lo distingue del

arrendamiento, contrato consensual.

La obligacion fundamental del depositario es la de custodiar la cosa y devolverla
en su momento. Asi, para el articulo 335: El depositario estara obligado a la
conservacion de la cosa objeto del depdsito segun la reciba, debiendo devolverla
con sus aumentos, si los tuviere, cuando el depositante se la pida. Esta
obligacion distingue al depdsito de otros contratos donde puede existir el mismo
deber pero como accesorio de la obligacion principal (por ejemplo: Comision,

hospedaje,...)

Es un contrato por esencia remunerado, salvo pacto en contrario, asi si no se
pacta la remuneracion ésta se determinara conforme a los usos de la plaza en el

que el depdsito se hubiere constituido.

Asi para el depositante la obligaciéon fundamental es la remuneraciéon al
depositario y también la de reembolsar al depositario las gastos que éste hubiera
realizado para la conservacion de la cosa, asi como indemnizarle los perjuicios
que el depésito la hubiere causado. Para garantizar ésta obligacion se concede
al depositario una serie de beneficios que luego veremos.

$ ESTADOS UNIDOS MEXICANOS; Cédigo de Comercio
S IDEM
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En cuanto a la responsabilidad del depositario el articulo 335 parrafo 2° establece
que: “en la conservacidon del depésito respondera el depositario de los
menoscabos, dafios y perjuicios que la cosa depositada sufrieren por su malicia o
negligencia, y también de los que provengan de la naturaleza o vicio de las
cosas, si en estos casos no hizo por su parte lo necesario para evitarlos o
remediarlos dando aviso de ellos ademas al depositante, inmediatamente que se
manifestaren.” Esta responsabilidad del depositario se compadece con el caracter
normalmente retribuido del depdsito mercantil y con la actividad de custodia que
no debe ser puramente pasiva, sino activa y de colaboracion.

Dicho lo anterior, podemos entender a los almacenes generales de deposito
como: Instituciones auxiliares de crédito que tienen por objeto el almacenamiento,
guarda o conservacion de bienes o mercancias y la expedicion de certificados de
depésito y bonos de prenda, siendo éstos uitimos opcionales, cuando a solicitud
del depositante se emitan como no negociables los certificados de depositos.
Tendran también, los almacenes generales de depdsitos, la posibilidad de

realizar las siguientes actividades:

a. Transformar las mercancias depositadas para aumentar su valor, con
consentimiento del depositante, sin variar esencialmente su naturaleza;

b. Transportar mercancias que entren o salgan de su almacén, siempre que
éstas vayan a ser o hayan sido almacenadas en éste;

c. Expedir certificados de depdsito por mercancias en transito si el
depositante y el acreedor prendario dan su conformidad y corren los riesgos
inherentes, ademas de asegurar por conducto del almacén las mercancias.

2.2. Depositos.

Los Almacenes Generales de Depdsito podran recibir mercaderias o bienes en
deposito mediante la emision de Certificado de Depdsito y Bono de Prenda. Toda
persona natural o juridica que desee depositar en ios Almacenes Generales de
Depoésito mercaderias o bienes mediante la emision de Certificados de Depdsitos
y Bonos de Prenda debera dirigir una solicitud expresando lo siguiente:




a) ldentificacion de la persona que efectia el depdsito y del propietario de
los bienes si no fuera el depositante;

b) Identificacion de las mercancias detallando la cantidad, peso o volumen,
clase y estado del empaque o envase, marcas y todas las indicaciones
propias para establecer claramente la identidad y condicion de las mismas;

c) Valor de compra segun factura y si esta faltare el valor aproximado en el
mercado a la fecha de recibir la mercaderia;

d) Declaracion del solicitante de que las mercaderias o bienes que se
desea depositar son de su propiedad o de la persona a favor de quien se
constituye el depdsito y que se encuentran libres de todo gravamen,
impuestos o embargos, en caso contrario especificar las condiciones y

monto de tales gravamenes;

e) Nombre, calidades y domicilio de la persona fisica o moral a cuyas
ordenes seran depositados las mercaderias o bienes;

f) Indicacion de la existencia de seguros que amparen las mercaderias o

bienes a depositar.

2.2.1. Clases de depésitos.
Los depdsitos que podran llevar a cabo los almacenes generales, podran ser o
bien aquellos depésitos de mercancias individualmente designadas, o bien

depodsitos de mercancias genéricamente designada.

Existen asi dos tipos de depdsito fundamental:

Regular.- Donde el mismo objeto entregado es el que debe ser devuelto. Es
decir, el depositario esta obligado a devolver la misma cosa que recibié en
custodia. También es conocido como deposito de mercancias individuaimente
designadas, en el cual, la obligacién del almacén se limita a la guarda o
custodia de las mercancias objeto del deposito, asi como a la devolucion de
las mismas en igual estado al que guardaban al constituirse el deposito.
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irregular.- También sefalado como deposito de mercancias genéricamente
designadas, cuando o que hay que devolver no es el mismo objeto, sino otro
de la misma especie o calidad, lo que presupone que la cosa depositada se
hizo propiedad el depositario y éste se convierte en deudor de entrega de otra

del mismo género.

Asi, en el depdsito regular el depositario nunca adquiere la propiedad, pero en el
irregular si la adquiere y por tanto puede disponer de él. Asi por ejemplo: el
depésito bancario el banco dispone del dinero pero nace un derecho de crédito
del depositante frente al banco = depositario.)

De acuerdo a la Ley General de Organizaciones y Actividades auxiliares de
Crédito, “Articulo 12.-- Los almacenes generales de depdsito podran ser de tres

clases:

I. Los que se destinen a recibir en depédsito bienes o mercancias de
cualquier clase y realicen las demas actividades a que se refiere esta Ley,
a excepcion del régimen de depdsito fiscal y otorgamiento de

financiamientos;

Il. Los que ademas de estar facultados en los términos sefalados en la
fraccion anterior, lo estén también para recibir mercancias destinadas al
régimen de deposito fiscal, y

Ill. Los que ademas de estar facultados en los términos de alguna de las
fracciones anteriores, otorguen financiamientos conforme a lo previsto en
esta Ley, debiendo sujetarse a los requerimientos minimos de
capitalizacion que al efecto establezca la Secretaria de Hacienda y Crédito

Publico, mediante disposiciones de caracter general.”’

2.2.2. Duracion del depdésito.

Cuando hubiese expirado el plazo estipulado en los documentos expedidos por
los almacenes, como garante del deposito, podran, previo aviso por escrito a los
interesados, cursado el dia siguiente en forma directa o mediante aviso publicado

7 ESTADOS UNIDOS MEXICANOS, Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares de Crédito.
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en un periédico de circulacion nacional, tomar las medidas que juzguen
necesarias para amparar los intereses del acreedor prendario y los del propio

Almacén.

2.3. Certificado De Deposito.

Es documento que expiden los almacenes generales de depdsito para hacer
constar el recibo de mercancias depositadas en ellos. El Certificado de Depdsito
por tanto, acredita la propiedad de la mercancia o bienes depositados en el
almacén que lo emite y esta destinado a servir como instrumento de enajenacion,
transfiriendo al adquirente de él la propiedad de la mercancia. El bono de prenda
, por su parte, es el titulo representativo de un crédito prendario sobre las
mercaderias descritas en el Certificado de Depdésito.

En general es el comprobante que se expide para hacer constar el depdsito de
algun bien, y por tanto, las mercaderias o bienes solo podran retirarse en su
totalidad mediante la entrega del correspondiente Certificado de Depdsito y Bono
de Prenda originales, y previo pago de los saldos pendientes, impuestos,
gravamenes, servicios de almacenes, etc. Sin embargo, el Almacén podra
entregar la mercancia o bienes al tenedor legitimo del Certificado de Depésito sin
que entregue el Bono de Prenda original, cuando entregue el Certificado de
Deposito y entere al almacén las sumas que correspondan a los adeudos
pendientes segun el valor prestado, plazo, tasa, vencimiento y resto de
condiciones establecidas en el Bono de Prenda hasta el dia de su vencimiento

El Contrato de almacenaje se perfecciona por la entrega del Certificado de
Depdsito y del Vale de Prenda que el almacenista otorga al depositante, una vez

recibidas las mercaderias.

El certificado de deposito, como el bono de prenda deberan de contener ciertos

requisitos para ser considerados como validos:

a) La mencion de ser o bien bono de prenda o bien certificado de

deposito;
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b) Designacion y firma del almacén;
c) Lugar de deposito;
d) Fecha de expedicion del titulo;

e) Numero de orden, debiendo ser igual al del certificado de deposito o

bono de prenda;

f) Mencién de su constitucion, ya sea designacion individual o
genérica;
g) Especificacion de las mercancias o bienes en deposito, sefialando

naturaleza, calidad y cantidad, asi como otros datos necesarios

para su identificacion;
h) Plazo establecido para el deposito;
i) Nombre del depositante;

j) Mencion de estar sujetos o no los bienes o mercancias depositados
al pago de derechos, impuestos o responsabilidades fiscales.

k) Sefalamiento de estar o no asegurado los bienes o mercancias, asi

como el importe de dicho seguro;

I) Mencion de adeudos o de tarifas a favor del almacén o, en su caso,
la mencion de no existir tales adeudos.

2.4. Actividades.

Los almacenes generales de depodsito podran lleva a cabo las siguientes

actividades:

“l. Prestar servicios de guarda o conservacion, manejo, control,
distribucion, transportacion y comercializacion, asi como los demas
relacionados con el almacenamiento, de bienes o mercancias, que se
encuentren bajo su custodia sin que éstos constituyan su actividad

preponderante;




. Certificar la calidad asi como valuar los bienes o mercancias;

. Empacar y envasar los bienes y mercancias recibidos en depésito por
cuenta de los depositantes o titulares de los certificados de depdsito, asi

como colocar los marbetes, sellos o etiquetas respectivos;

V. Otorgar financiamientos con garantia de bienes O mercancias
almacenados en bodegas de su propiedad o en bodegas arrendadas que
administren directamente y que estén amparados con bonos de prenda,
asi como sobre mercancias en transito amparadas con certificados de

deposito;

V. Obtener préstamos y créditos de instituciones de crédito, de seguros y
de fianzas del pais o de entidades financieras del exterior, destinados al

cumplimiento de su objeto social;

VL. Emitir obligaciones subordinadas y demas titulos de crédito, en serie o

en masa, para su colocacion entre el gran publico inversionista;

VH. Descontar, dar en garantia o negociar los titulos de crédito y afectar
los derechos provenientes de los contratos de financiamiento que realicen
con sus clientes o de las operaciones autorizadas a los almacenes
generales de depdsito, con las personas de las que reciban financiamiento
en términos de la fraccion VI anterior asi como afectar en fideicomiso
irrevocable los titulos de credito y los derechos provenientes de los
contratos de financiamiento que celebren con sus clientes a efecto de
garantizar el pago de las emisiones a que se refiere la fraccion VIl de este

articulo;

Vill. Gestionar por cuenta y nombre de los depositantes, el otorgamiento
de garantias en favor del fisco federal, respecto de las mercancias
almacenadas por los mismos, a fin de garantizar el pago de los impuestos,
conforme a los procedimientos establecidos en la Ley Aduanera;
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IX. Prestar servicios de depdsito fiscal, asi como cualesquier otros
expresamente autorizados a los almacenes generales de depdsito en los

términos de la Ley Aduanera; y

X. Las demas operaciones analogas y conexas que, mediante reglas de
caracter general, autorice la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico,
oyendo la opinion del Banco de Meéxico y de la Comisién Nacional

Bancaria y de Valores. “®

En supuesto de extravié o averia de las mercancias que el almacén tuviere en
deposito, siendo por causas imputables a ellos, éstos podran reponerlas por otras
en cantidad y calidad iguales a las depositadas o bien, rembolsar su valor al
precio que rija en el mercado al momento de su devolucion.

2.5. Prohibiciones.

“A los almacenes generales de depdsito les queda prohibido:

I. Operar con sus propias acciones, salvo en los casos previstos en la Ley
del Mercado de Valores;

Il. Recibir depdsitos bancarios de dinero;
IN. Otorgar fianzas o cauciones;

IV. Adquirir bienes, mobiliario o equipo no destinados a sus oficinas o

actividades propias de su objeto social.

V. Realizar operaciones con oro, plata y divisas. Se exceptuan las
operaciones de divisas relacionadas con financiamientos o contratos que
celebren en moneda extranjera, o cuando se trate de operaciones en el
extranjero vinculadas a su objeto social, las cuales se ajustaran en todo
momento a las disposiciones de caracter general que, en su caso, expida

el Banco de Meéxico;

8 ESTADOS UNIDOS MEXICANOS, Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares de Crédito.
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V1. Celebrar operaciones en virtud de las cuales resulten o puedan resultar
deudores del almacén general de depdsito, los directores generales o
gerentes generales, salvo que correspondan a prestaciones de caracter
laboral; los comisarios propietarios o suplentes, estén o no en funciones;
los auditores externos del almacén; o los ascendientes o descendientes en
primer grado o cényuges de las personas anteriores. La violacién a lo
dispuesto en esta fraccion se sancionara conforme a lo dispuesto en el
articulo 96 de esta Ley; y

VI. Realizar las demas operaciones que no les estén expresamente

autorizadas. *°

Como bien se afirma, los Almacenes solo estaran facultados para recibir
mercaderias o bienes, no pudiendo sin embargo, recibir en deposito dinero,
valores, titulos o documentos de cualquier clase.

2.6. Bodegas Habilitadas.

Por "Bodega Habilitada" debe entenderse a aquellos locales que formen parte de
las instalaciones del depositante, que el almacén general de deposito tome a su
cargo, para operarlos como bodegas y efectuar en ellas el almacenamiento,
guarda y conservacion de bienes o mercancias propiedad del mismo depositante.

Las bodegas habilitadas, locales propios o alquilados, por los almacenes, para
ser autorizadas por la Secretaria de Hacienda y la Comision Nacional Bancaria y
de Valores deberan cumplir con los siguientes requisitos basicos:

a) Las bodegas deberan ser de construccidon de muros o paredes de
concreto, bloques sdlidos o decorativos, ladrillos, laminas de acero, piedra
cantera o laminas de cemento pre-fabricada, columnas y estructuras de
concreto o hierro, techos de zinc, asbesto, o metalico, sobre estructura de
hierro; piso de baldosas, ladrillos o cemento.

° IDEM
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b) Las instalaciones eléctricas deberan ser entubadas o de alambre
protoduro. Los paneles de control deben estar ubicados a la entrada de los
locales y en perfecto estado de funcionamiento.

c) Deberan contar con los medios que permitan la comunicaciéon inmediata
a toda hora con la gerencia general o gerencia de operaciones del

almaceén.

d) Tener acceso directo a la via publica, en forma tal que el personal de los
Almacenes y los empleados de control puedan entrar a ellas y ejercer sus
funciones libremente. Deben contar ademas con suficiente areas de
parqueo que permitan la movilizacion de los medios de transporte (carga y

descarga).
e) Vigilancia permanente por parte del Almacén las 24 horas del dia.

f) Los edificios, construcciones o instalaciones, no deberan tener orificios o
espacios que permitan la caida de goteras o brisas que puedan afectar las
mercaderias y deberan tener suficiente ventilacion para evitar excesos de
humedad.

h) Previa la autorizacion final de las bodegas o locales, los almacenes
deben cumplir con todas las recomendaciones adicionales que se originen
de la inspeccion de dichos locales.

i) Para recibir depdsito de mercancias a granel y especialmente granos y
cereales, el almacén debera disponer de silos adecuados, equipos de
carga y almacenamiento y equipos de fumigacion y tratamiento de los

mismos.

Seialado esto, es menester precisar los casos en que se podra autorizar la
habilitacion de bodegas, siendo tales los siguientes:

a) Que las mercaderias o productos para su almacenamiento y
conservacion, requieran de locales y condiciones, no disponibles en el
almacén tales como silos especiales, sistemas de refrigeracién, procesos
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industriales integrados, tanques, manejos Yy mantenimientos

especializados.

b) Que la mercaderia o producto a almacenar debe ser Unica y
exclusivamente propiedad de la persona natural o juridica, a quien se le

habilita la bodega;

c) Que en la bodega, solamente se almacene mercaderia propiedad del
solicitante de la habilitacion, sobre las cuales se emitan los Certificados de

Depésitos y Bonos de Prenda.

d) Que sin perjuicio de las medidas de seguridad que‘ tome el almacén, se
nombre como depositario de las mercancias o bienes, al duefio de las
mercancias o a su representante legal debidamente facultado. En este
caso, los almacenes podran exigir fianzas de fidelidad y otras garantias
que se consideren necesarias para proteger sus intereses y los de
terceros.

Los almacenes deberan mantener en las bodegas habilitadas, los mismos

controles con que operan sus propias bodegas (almacenamiento, manejo,
supervision, tarjetas de control, tarjetas de identificacion de su personal, etc.,).

2.7. Seguros.

Los Almacenes Generales de Depdsito, por el ejercicio mismo de su actividad,
tienen obligacion de contratar en forma directa los seguros destinados a proteger
las instalaciones propias, rentadas o habilitadas y las mercaderias o bienes que

se encuentren depositadas en las mismas

El monto de los seguros contratados por el almacén debera ser de una magnitud
adecuada y cubrir ampliamente el valor de las mercaderias recibidas en depdsito

y otros activos que estén obligados a asegurar




En los supuestos, de que se trate de bodegas rentadas o habilitadas no estaran
obligados a asegurar cuando estas (es decir, las bodegas rentadas o habilitadas)
estuviesen ya aseguradas por su propietario, o bien, si este exime al almacén de
toda responsabilidad en caso de siniestro que afecte dichas instalaciones.

2.7. Remate de Mercancias y Bienes.

Los Almacenes Generales de Deposito, podran llevar a cabo el remate de los
bienes o mercancias, cuando el precio de las mercancias o efectos depositados
bajare de manera que no baste a cubrir el importe de la deuda y un 20% mas, a
juicio de un corredor publico titulado que sera designado por el mismo almacén
general por cuenta y a peticion del tenedor de un bono de prenda
correspondiente al certificado expedido por las mercancias o efectos de que se
trate, dichos almacenes procederan a notificar al tenedor del certificado de
deposito por carta certificada, si su domicilio es conocido, o mediante un aviso
que se publicara en los términos que sefala el articulo siguiente de esta Ley, que
tiene diez dias para mejorar la garantia o cubrir el adeudo, y si dentro de este
plazo el tenedor del certificado no mejora 1a garantia o paga el adeudo, los

almacenes procederan a la venta en remate publico.
De acuerdo a la ley de la materia, dicho remate se sujetara a lo siguiente:

“ARTICULO 22.- Los almacenes generales de depoésito efectuaran el remate de
las mercancias y bienes depositados en almoneda publica y el mejor postor, en el
caso del articulo anterior, cuando se lo pidiere, conforme a la ley, el tenedor de
un bono de prenda. Los almacenes podran también proceder al remate de las
mercancias o bienes depositados cuando, habiéndose vencido del plazo
sefialado para el depdsito, transcurrieren ocho dias sin que éstos hubieren sido
retirados del almacén, desde la notificacion o el aviso que hiciera el almacén en

la forma prescrita en el articulo anterior.

Los almacenes efectuaran el remate en los términos siguientes:
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I. Anunciaran el remate mediante aviso que se fijara en la entrada del
edificio principal del local en que estuviere constituido el depdsito y se
publicara en un periédico de amplia circulacion de la localidad, en cuya
circunscripcion se encuentre depositada la mercancia. Si no lo hubiere, la
publicacion se hara en un periddico de circulacion nacional o regional, o
bien en el Diario Oficial de la Federacion;

Il. El aviso debera publicarse con ocho dias de anticipacion a la fecha
sefalada para el remate. Cuando se trate del remate de mercancias o
efectos que hubieren sufrido demérito, conforme al primer parrafo de este
articulo, deberan mediar tres dias entre la publicacion del aviso y el dia de!

remate;

IIl. Los remates se haran en las oficinas o bodegas del almacén en
presencia del comisario o auditor externo de la sociedad. Las mercancias
o bienes que vayan a rematarse, estaran a la vista del publico desde el dia
en que se publique el aviso de remate;

IV. Sera postura legal, a falta de estimacion fijada al efecto en el certificado
de deposito, la que cubra al contado el importe del adeudo que hubiere en
favor de los almacenes y, en su caso, el del préstamo que el bono o los
bonos de prenda garanticen, teniendo los almacenes, si no hubiera postor,
derecho a adjudicarse las mercancias o efectos por la postura legal; y

V. Cuando no hubiere postor, ni los almacenes se adjudicaren las
mercancias o efectos rematados, podran proceder a nuevas almonedas,
previo el aviso respectivo, haciendo en cada una de ellas un descuento no
mayor del cincuenta por ciento sobre el precio fiado como base para la

almoneda anterior.

Cuando el producto de la venta de la mercancia o bienes depositados no
baste para cubrir el adeudo a favor de los almacenes generales de
depdsito, por el saldo insoluto, éstos tendran accion a través de la via
ejecutiva mercantil para reclamar al depositante original, el pago del
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adeudo existente. El convenio de depdsito correspondiente junto con el
estado de cuenta certificado por el contador del almacén de que se trate,
sera titulo ejecutivo sin necesidad de reconocimiento de firma ni de otro

requisito.”"°

I"ESTADOS UNIDOS MEXICANOS, Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares de Crédito.
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CAPITULO TERCERO.
ARRENDADORAS FINANCIERAS O LEASING

3.1. Concepto Teorico.

La idea de que es el uso y no la propiedad del equipo, lo que genera las
utilidades de las empresas, empez6é a dar forma al arrendamiento de equipos
como servicio tendiente a facilitar expansiones industriales. También, se estudio
la posibilidad de sustituir la maquila por la renta ocasional en una primera etapa
y, posteriormente, por la renta a plazo fijo, que ayuda a la empresa a cumplir su
objetivo fundamental de producir mas con menos costos.

La rapida obsolescencia de algunos equipos, favorecid que los proveedores
empezaran a ofrecer planes de renta, ademas de los planes de venta que
ofrecian anteriormente. Todo esto facilitd el establecimiento de compaiiias

dedicadas a ofrecer la renta de equipos a mediano y largo plazo.

Este contrato ha recibido diversas denominaciones: leasing Estados Unidos de
Ameérica, credit-bail o crédito-arrendamiento en Francia, locacion financiera en
Argentina, alquiler-industrial , crédito-arrendamiento y arrendamiento financiero
en Espafa. Esta dltima denominacién, que es la mas usada en los paises de

lengua castellana, ha sido la adoptada por la legislacion mexicana.

Por virtud del contrato de arrendamiento financiero, la arrendadora se obliga a
adquirir determinados bienes y conceder su uso o goce temporal, a plazo forzoso,
a una persona fisica o moral, obligandose ésta a pagar como contraprestacion,
que se liquidaran en pagos parciales, segin convenga, una cantidad en dinero
determinada o determinable, que cubra el valor de adquisicion de los bienes, las
cargas financieras y los demas accesorios y a adoptar el vencimiento del contrato

alguna de las opciones terminales.
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Al establecer el plazo forzoso a que hace mencion el parrafo anterior, deberan
tenerse en cuenta las condiciones de liquidez de la arrendadora financiera, en
funcion de los plazos de los financiamientos que, en su caso, haya contratado

para adquirir bienes.

Los contratos de arrendamiento financiero deberan otorgarse por escrito y
ratificarse ante la fe de notario publico, corredor publico titulado, o cualquier otro
fedatario pablico y podran inscribirse en el Registro Publico de Comercio, a
solicitud de los contratantes, sin perjuicio de hacerlo en otros registros que las
leyes determinen.

A principios de los afos 70, las arrendadoras financieras eran una actividad
practicamente desconocida en México y fue hasta 1975 cuando un grupo de
empresas constituyeron la Asociacion Mexicana de Arrendadoras Financieras

(AMAF).

Esta asociacion surgio con el fin de propiciar la comunicacion entre las
arrendadoras financieras del pais y promover en forma conjunta aquellas
gestiones, tramites o iniciativas que las beneficien. Esta ligada con la Asociacion
Mexicana de Bancos, la Asociacion de Intermediarios Bursatiles y la Asociacion
Mexicana de Empresas de Factoraje Financiero".

El arrendamiento financiero sucede cuando una persona o empresa
(arrendatario) no tienen suficiente dinero para comprar equipos que valen mucho,
por lo tanto, se dirige a una arrendadora financiera, la cual compra el equipo y se
lo alquila al arrendatario por un monto convenido.

Al cabo de cierto tiempo el equipo es vendido a un precio bastante bajo al
arrendatario, pues éste con sus pagos ya casi cubrid el costo del equipo. La
arrendadora financiera obtiene beneficios fiscales por realizar la operacion. El
arrendatario consigue entonces con la arrendadora financiera comprar el equipo
a un precio menor que si hubiera pedido un préstamo para comprarlo.
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E! arrendamiento financiero es una operacion que permite mantener indices de
liquidez adecuados y protege las lineas de crédito tradicionales, permitiendo una

mejor planeacion financiera y fiscal en las empresas.

Es un contrato mediante el cual la arrendadora se compromete a otorgar el uso o
goce temporal de un bien al arrendatario, ya sea persona fisica o moral,
obligandose este titimo a pagar una renta periédica que cubra el valor original del
bien, mas la carga financiera, y los gastos adicionales que contemple el contrato.

En virtud del Arrendamiento Financiero se otorga el uso o goce temporal de
bienes tangibles, siempre que se cumpla con los siguientes requisitos:

1.- Que se establezca un plazo forzoso que sea igual o superior al minimo
para deducir la inversion en los términos de las disposiciones fiscales o cuando el
plazo sea menor, se permita a quien recibe el bien, que al término del plazo

ejerza cualquiera de las siguientes opciones:

a) transferir la propiedad del bien objeto del contrato mediante el
pago de una cantidad determinada, que debera ser inferior al
valor del mercado del bien al momento de ejercer la opcién;

b) Prorrogar el contrato por un plazo determinado durante el cual
los pagos seran por un monto inferior al que se fijé durante el
plazo inicial del contrato; y

c) Obtener parte del precio por la enajenacion a un tercero del bien
objeto del contrato; '

2.- Que la contraprestacion sea equivalente o superior al valor del bien al

momento de otorgar su uso o goce; y

3.- Que se establezca una tasa de interés aplicable para determinar los

pagos Y el contrato se celebre por escrito.
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Al vencimiento de éste, la arrendadora con base en el articulo 27 de la Ley
General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito, y a eleccion del

arrendatario aplica una de las siguientes opciones:

e Transferir la propiedad del bien, mediante un pago inferior al valor de

mercado, al momento de realizar la operacion.

« Prorrogar el contrato estableciendo pagos inferiores al que se fijé durante

el plazo inicial del contrato.

« Obtener parte del precio por la enajenacion a un tercero del bien objeto del

contrato.

Es importante destacar que en las operaciones de arrendamiento financiero, el
arrendatario tiene como responsabilidad cubrir los gastos correspondientes a
mantenimiento, seguros y costo de operacion del equipo.

Al momento de considerar el arrendamiento como una alternativa lo mejor es
pensar que lo realmente importante no es ser dueiio absoluto del equipo, sino
mas bien entender que esta dando satisfacciones y ganancias lo interesante no
es tener cosas materiales sino el provecho que puedo sacarle a ese algo.

La utilizacion del Arrendamiento Financiero, reporta altos beneficios el desarrollo

de la empresa actual:

« Por que los excedentes de tesoreria podran utilizarse en otros proyectos
de inversion que generen un rendimiento mayor a la tasa de interés del

crédito.
« Porque permite mantener libres otras lineas de crédito.

« Porque un arrendamiento evita que contar en un tiempo con equipo

obsoleto.

« Porque los riesgos de la propiedad del equipo los asume la arrendadora, y
no la persona fisica o moral.

43



« Por los beneficios fiscales, financieros, legales y laborales que ofrece.

La experiencia muestra que es el uso del equipo, arrendado, lo que genera

rendimientos.

Dentro de este tipo de arrendamiento se consideran sujetos de crédito
practicamente a cualquier persona fisica o moral que tenga la capacidad juridica
y econdmica, pudiendo ser elegible para celebrar una operacion de
arrendamiento con una arrendadora, independientemente de su naturaleza o
forma de constitucion, actividad econdémica que desarrolle, localizacion

geografica, tamafno de empresa.

Sin embargo, en el caso de personas fisicas, para que puedan ejercer los
beneficios fiscales que la Ley permite al adquirir sus activos mediante
arrendamiento financiero o arrendamiento puro, debe tratarse de personas fisicas
con actividades empresariales o causantes mayores, a fin de que puedan
acreditar el Impuesto al valor agregado (l.V.A.) que genera la operacion, asi
como depreciar los bienes arrendados y deducir los intereses cuando se trate de
arrendamiento financiero, o bien deducir de sus resultados la totalidad del valor
del contrato cuando se trate de arrendamiento puro.

Existen diferentes plazos en los que se puede celebrar un contrato de
arrendamiento, los cuales se determinan en funcion de las caracteristicas de

operacion y flujo de efectivo de la empresa o proyecto.

Lo comun son 12, 24 y 36 meses. Asimismo, el cliente puede optar por pagar sus

rentas en forma anticipada o vencida.

En relacion con las tasa de interés estas suelen ser mas competitivas con
respecto a otras opciones de financiamiento que existen en el mercado, cuyo
nivel se determina basicamente en funcion de!l monto de la operacion.

Ahora bien, debido a los requisitos y tramites en que incurren tanto la
arrendadora como el arrendatario, se fijan los montos de operacién. En la
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practica, estos se encuentran limitados por las necesidades y capacidad de pago

del cliente.

La Secretaria De Hacienda y Crédito Publico como institucion encargado de la
regulacion de estos organismos establece entre los requisitos para la solicitud de

arrendamiento financiero:

Documentacion requerida para Personas Fisicas:

Solicitud de arrendamiento debidamente requisitada.
Relacién patrimonial debidamente firmada.

Comprobante de ingresos (Declaracién anual de |.S.R. o Recibos de

Nomina).

En caso de persona fisica con actividad empresarial, adjuntar estados
financieros del negocio, ultimo anual y mas reciente parcial, cuya

antigliedad no exceda de 3 meses.

Copias de escrituras de bienes inmuebles.

Copias de facturas de bienes muebles (automdoviles).

Ultimos tres estados de cuenta del banco o inversiones.

Fotocopia de identificacion que contenga fotografia, domicilio y firma.

Copia fotostatica de su R.F.C., Acta de Nacimiento y Matrimonio (si

procede).

Documentacion requerida para Personas Morales:

Solicitud de arrendamiento debidamente requisitada.
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e Acta constitutiva y modificaciones.
« Poderes de quienes suscriben los contratos y pagarés.
+ Estados financieros dictaminados de los 2 ultimos ejercicios.

« Estados financieros firmados por el representante de la empresa con

antigliedad no mayor a 3 meses.
+ Relacion analitica de proveedores, clientes y bancos.
« Declaracion anual del dltimo ejercicio y parciales.
+ Estados de cuenta bancarios.

Es preciso sefalar que practicamente cualquier tipo de persona fisica o moral
puede rentar cualquier cosa. De igual forma, cualquier tipo de bien tangible puede
ser arrendado. Los productos mas comunes son: equipo de transporte
(automoviles de uso particular, vehiculos de pasajeros, de carga, embarcaciones
y transporte ferroviario), herramientas de coémputo (hardware y software),
instrumentos de telecomunicaciones (conmutadores, fax, comunicacién via
satélite), maquinaria y mobiliario (para construccion, industria, campo, comercio,
restaurantes, oficinas) y bienes inmuebles (terrenos, locales comerciales, naves
industriales, edificios de oficinas, hoteles y restaurantes).

Los requisitos que estas empresas piden tienen que ver con dos aspectos:
legalidad y garantia. Los financiamientos se denominan en moneda nacional. Sin
embargo, es posible otorgar créditos en divisas, siempre y cuando se trate de
bienes importados de cierta cuantia, que la empresa solicitante genere estos
recursos y que el proyecto cumpla con las condiciones de las lineas de crédito

establecidas con otros paises.

3.2 Naturaleza Juridica Del Arrendamiento Financiero.
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Debido a las peculiaridades que guarda el arrendamiento financiero en si, la
manera como se forma, las prestaciones a cargo de las parte, la posibilidad de
ejercitar la opcion de compra, etc.,, es que se ha planteado una serie de teorias
para explicar su naturaleza juridica tratando de encuadrarlo en alguna de las

figuras existentes.

A continuacion, se analizara las teorias que pretenden ubicar al arrendamiento
financiero en alguna figura juridica existente.

3.2.1. Teoria del préstamo.

Dicha teoria, considera que el arrendamiento financiero es un contrato de
préstamo porque en forma similar a los establecimientos de crédito que prestan
dinero y cobran un interés, las empresas de arrendamiento financiero o
sociedades de leasing prestan unos bienes y cobran los alquileres.

El préstamo esta regulado mediante dos figuras contractuales que son el mutuo o
préstamo de consumo y el comodato o préstamo de uso.

Con el primero, las diferencias son obvias ya que por el mutuo, el mutuante se
obliga a entregar al mutuatario una determinada cantidad de dinero o de bienes
consumibles, a cambio de que se le devuelvan otros de la misma especie, calidad

o cantidad.

El arrendamiento financiero de dinero no es posible por cuanto éste no es un bien
identificable y en cuanto a los bienes consumibles, aun en el supuesto de que
pudiesen ser identificados, dicha identificacién resufta irrelevante, por cuanto en
el mutuo el mutuatario esta obligado solamente a devolver otros bienes de la
misma especie, calidad o cantidad, pero no los mismos que le fueron entregados
inicialmente. En cambio, en el arrendamiento financiero si no se ejercita la opcion
de compra al término del plazo se debera devolver el mismo bien.
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El comodato es un contrato por medio del cual el comodante se obliga a entregar
gratuitamente al comodatario un bien no consumible, para que lo use por cierto
tiempo o para cierto fin y luego lo devuelva. El contrato de arrendamiento

financiero, en cambio, se caracteriza por ser oneroso.

3.2.2. Teoria del deposito.

El deposito es una modalidad de la prestacion de servicios que consiste en la
obligacion del depositario de recibir un bien para custodiario y devolverlo cuando
lo solicite el depositante. Se presume su gratuidad, salvo que, por pacto distinto o
por la calidad profesional, por la actividad del depositario u otras circunstancias,
se deduzca que es remunerado. Ademas, el depositario no puede usar el bien en
provecho propio ni de tercero, excepto autorizacion expresa del depositario o del

juez.

Lo expuesto anteriormente nos lleva a afirmar que quienes sostienen que la
empresa arrendadora entrega los bienes en depdsito a la arrendataria incurren en
error. La arrendataria no recibe el bien para custodiarlo sino para usario en
ejecucion de un contrato que es esencialmente oneroso.

3.2.3. Teoria de la compraventa.

Quienes postulan esta teoria afirman que entre las empresas arrendadoras que
transfieren el uso y goce del bien y el usuario —quien lo toma- existe acuerdo en
torno al bien y al precio, y que la voluntad real de las partes es celebrar una

compra-venta a plazos.

De acuerdo a esta teoria, se fortalece este criterio en la circunstancia de que la
suma de los alquileres que el usuario debe satisfacer sobrepasa el valor del
material nuevo facilitado y proporciona ademas, un beneficio a la arrendadora.
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De otro lado, consideran que la clausula de opcién de compra a favor del usuario,
que es esencial en este contrato, es otro argumento para calificarlo como

compraventa.

El contrato de arrendamiento financiero transfiere el uso del bien, mientras que
mediante el de compraventa se busca transferir la propiedad del mismo. El mayor
problema para distinguir una figura de la otra se presenta en relacién con la venta

a plazos.

En el contrato de arrendamiento financiero no existe desde el inicio la voluntad de
compra. Esta podra surgir o no a lo largo de la ejecucion de la relacion
obligatoria, segun que las circunstancias condicionen a la arrendataria para ello.

Pretender forzar la figura para hacerla ingresar dentro de los limites de la
compraventa puede llevar a absurdos juridicos como el que se plantea al asumir
que si el usuario suscribe un nuevo contrato del arrendamiento financiero o
leasing, en realidad, lo que estara haciendo es alargar la compraventa aplazada;
si el usuario devuelve el bien, estara resolviendo la venta con el efecto natural de

que el vendedor retenga lo ya pagado como precio.

3.2.4. Teoria del arrendamiento.

El sector mayoritario de autores que se han ocupado del tema consideran el

leasing como un contrato de arrendamiento.

Por el arrendamiento, el arrendador se obliga a ceder temporalmente al
arrendatario el uso de un bien por cierta renta convenida. El bien puede ser dado
en arrendamiento por el propietario del mismo o por quien tenga esa facultad

respecto de los bienes que administra.

Sin embargo el leasing sobrepasa el marco juridico del arrendamiento, porque si
bien las dos formas poseen algunos elementos en comun, el leasing retine unos
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elementos esenciales (término inicial y clausula de opcion de compra) que no
contiene el arrendamiento; y de faltar éstos se desvirtia el caracter econémico-
financiero de esta institucion, caso en el cual ya no estaremos en presencia del
leasing sino que éste degeneraria en aquel tipo contractual.

A lo expuesto, es preciso agregar que constituye elemento esencial del leasing lo
que algunos autores denominan etapa de colaboracion entre la sociedad y el
futuro usuario, que propiamente constituye el punto de partida del contrato, como
resultado de la obligacion que asume la primera de adquirir los bienes requeridos

por el segundo.

Esto no se presenta en el arrendamiento y constituye un aspecto caracteristico

del leasing que no puede dejarse al margen.

3.2.5. Teoria del mandato.

En relacion al contrato de compraventa que celebra la empresa arrendadora con
el proveedor, algunos autores han creido ver en él un contrato de mandato. Los
que comparten esta opinion se encuentran divididos al sefalar quiénes ocupan la
calidad de mandante y mandatario. Para unos, la arrendataria asume la calidad
de mandatario y la empresa arrendadora la de mandante. En este sentido se
considera que dicha interpretacién choca con la intencionalidad de las partes en
el contrato, pues aunque aparentemente el cliente escoge el objeto por cuenta de
un comprador, no lo hace como subordinado y siguiendo instrucciones de aquél,
pues actua con toda libertad gestionando con interés propio, de tal forma que la
sociedad de leasing hace tal dejacion de los derechos que integran la figura de
un comprador, que podria quizas llamarse, con mejor precision, que actua

simplemente como pagadora del bien que adquiere.
Otros consideran que el mandante es la arrendataria y el mandatario la empresa

arrendadora porque ésta efectia la compra del bien de acuerdo con las
instrucciones impartidas por la primera. No les falta razén a estos ultimos al
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sefalar que la empresa arrendadora efectia la compra del bien segun las
caracteristicas descritas por la arrendataria e incluso al proveedor sefalado por
ella.

Sin embargo, su actuacion se produce por un interés propio en el acto juridico, ya
que obtendra una ganancia al entregar en uso a la arrendataria los bienes que

son de su propiedad.

La figura del mandato no se presenta de ninguna manera, sino que, existe una
oferta del cliente, en virtud de la cual si la empresa leasing adquiere el bien que él
desea, se obliga a arrendarlo por un tiempo determinado, con todos aquellos
otros acuerdos y condiciones que son generales en estos contratos”.

3.2.6. Teoria de la gestion de negocios

El arrendamiento financiero importa necesariamente un acuerdo de voluntades
entre dos partes; la empresa arrendadora y la arrendataria. En cambio, la gestion
de negocios es un acto juridico unilateral que se presenta cuando alguien, sin
estar obligado ni facultado para ello, asume conscientemente el manejo de los
negocios o la administracion de los bienes de otro que lo ignora, en beneficio de
éste. La gestion surge, por consiguiente, de un acto unilateral de voluntad del
gestor que asume en forma espontanea la gestion de los negocios o la

administracion de los bienes de otro.

3.2.7. El Arrendamiento Financiero como figura auténoma.

El arrendamiento financiero posee una naturaleza compleja, que constituye el
resultado de la fusién de elementos propios de otros contratos o modalidades
contractuales. No se trata de un simple arrendamiento de bienes con opcion de
compra.

En efecto, este contrato nace como resultado de la obligacion que asume el
arrendador de adquirir determinados bienes de capital, maquinaria, equipos o
inmuebles, de acuerdo con los requerimientos formulados por el arrendatario.
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Este, a su turno, se obliga a usar esos bienes durante un plazo determinado, a

cambio de una contraprestacion.

Por ultimo, vencido el plazo en cuestion, el arrendatario puede adquirir los bienes
a valor residual, haciendo efectiva la opcion de compra de la que es titular,
devolverlos al arrendador o acordar con éste la continuaciéon del uso de los
bienes en términos distintos, considerando que el valor de dichos bienes se

encuentra ya amortizado para el arrendador.

Lo expuesto nos conduce a sostener la autonomia del arrendamiento financiero,
pues la fusion de los elementos que lo componen da lugar a un resultado distinto
a cada uno de ellos individualmente considerados, lo que le atribuye sus propias

particularidades.

3.3. Caracteristicas Del Contrato De Arrendamiento Financiero.

+ Es un contrato mercantil.

+ Es un contrato principal: Porque no depende de ningdn otro
celebrado con anterioridad a él. El contrato de compraventa celebrado
por la empresa arrendadora con un tercero (persona natural o juridica)
para la adquisicion de los bienes que van a ser materia del contrato de
arrendamiento financiero es independiente de este Ultimo.

+ Es un contrato constitutivo: Por medio del cual se genera una
situacion juridica determinada. En este caso, la de permitir el uso de los
bienes muebles o inmuebles materia del contrato de arrendamiento

financiero por parte de la arrendataria.

« Es un contrato creador de una relacion obligatoria con
prestaciones reciprocas: En efecto, la empresa arrendadora es
deudora del bien mueble o inmueble y acreedora de la renta sefalada
en cuotas periddicas, mientras que la arrendataria es deudora de la
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renta y acreedora del bien materia del contrato de arrendamiento

financiero.

Es un contrato oneroso: Los contratos onerosos son aquellos en los
cuales cada una de las partes sufre un sacrificio, que se compensa con
una ventaja. En este sentido, se ha dicho que en esta clase de
contratos existe enriquecimiento y empobrecimiento correlativos, lo que
sucede corrientemente aunque no siempre. En el contrato de
arrendamiento financiero, la empresa arrendadora se desprende de un
bien que ha adquirido dando el uso y el disfrute del bien, con lo que se
impone un sacrificio que se compensa con el pago de las cuotas
periddicas que recibe. La arrendataria, por su parte, se sacrifica al tener
que pagar a la empresa arrendadora la suma pactada por concepto de
cuotas periodicas; pero, como contrapartida, se beneficia con el uso y
disfrute del bien materia del contrato de arrendamiento financiero.

Es un contrato conmutativo: Porque desde el momento en que se
celebra, tanto la empresa arrendadora como la arrendataria conocen
con certeza las prestaciones a su cargo. las ventajas emergentes del
contrato para el dador y el tomador son ciertas y susceptibles de
apreciacion inmediata, desde el mismo momento que se formaliza el
contrato. Ni el uso y explotacion del bien contratado ni el precio pactado
son intrinsecamente aleatorios. Esto les da certeza ejecutiva a las
obligaciones asumidas por cada parte. En el mismo acto que el contrato
de leasing se perfecciona, cada parte realiza la valoracion del
compromiso y de la ventaja asumidos y, por ende, sabe con
anticipacion cual es la importancia econdmica que el contrato

representa para ella.

Es un contrato que crea una relacion obligatoria duradera: son
relaciones obligatorias duraderas todas aquellas cuyo desenvolvimiento
supone un periodo de tiempo mas o menos prolongado y, por tanto,
una pervivencia temporal, toda vez que su continuacion implica una
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conducta duradera o bien la realizacién de una serie de prestaciones
periédicas (arrendamiento, préstamo, depdsito, trabajo, sociedad,

gestion suministro, etc.).

+ Es un contrato traslativo del uso y disfrute de un bien: El leasing
es un contrato traslativo del uso y disfrute de los bienes y
eventualmente es titulo para la adquisicion del dominio por parte del
usuario si, al extinguirse el contrato, opta por ello en virtud de una

especifica clausula contractual.

+ Es un contrato de cambio: Pues tiene como propdsito la circulacién
de la riqueza, al estar dirigido a ceder el uso y goce econémico de un
bien y transferir —luego- la totalidad de los poderes econdmicos sobre el
bien que es objeto del contrato. De ese modo se posibilita una mayor
eficiencia y expansion de la empresa tomadora, incrementando su
produccion y resultados, a la vez que se incentivan la sustitucion y
renovacion de los bienes de capital, impulsando el desarrollo de este

sector industrial

3.4. Diferencias Con Otras Figuras Contractuales

3.4.1. Con la compraventa a plazos.

El arrendamiento financiero no conlleva una transferencia de la propiedad del
bien objeto de la prestacion a favor de la arrendataria. A esta ultima se le
transmite solamente la posesion del inmueble, su uso y disfrute, junto con el
derecho a ejercitar la opcion de comprar dichos bienes por el valor residual y en

el momento pactados.

ta compraventa a plazos supone desde el inicio, en cambio, la obligacion del
vendedor de transferir la propiedad de un bien al comprador y la del comprador
de pagar su precio en dinero. Si esta obligacion del comprador debe cumplirse a
plazos la situacién no varia. Incluso en el supuesto de que se hubiese pactado la
reserva de la propiedad del bien hasta que se haya pagado todo el precio o una
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parte determinada de él, no podemos olvidar que el comprador adquiere
automaticamente el derecho a la propiedad del bien con el pago del importe del

precio convenido.

El fin inicial del leasing financiero radica en el goce temporal de unos bienes, no
en la transmisién de su propiedad al usuario. En el leasing financiero la propiedad
de los bienes la conserva la sociedad de leasing, que soélo la pierde si el usuario
ejercita la opcion de compra. En la compraventa con precio aplazado, para que
el vendedor conserve la titularidad dominical de los bienes durante el periodo de
pago de las cantidades aplazadas es necesario que las partes pacten una

reserva de dominio.

3.4.2. Con el mandato.

El Articulo 2056 del Codigo Civil define el contrato de mandato como un contrato
por el que el mandatario se obliga a ejecutar por cuenta y nombre del mandante,

los actos juridicos que éste le encargue.

En el arrendamiento financiero, en cambio, la empresa arrendadora celebra el
acto juridico de adquisicion del bien solicitado por la arrendataria, con el animo
de obtener una ganancia con la entrega del bien para su uso a esta ultima. La
empresa arrendadora realiza la adquisicion por cuenta e interés propios.

3.5. Clases de arrendamiento financiero.

En base a la naturaleza del bien, se distingue entre arrendamiento de bienes
muebles o mobiliario, es decir, de bienes susceptibles de traslado de un punto a
otro del espacio y arrendamiento de bienes inmuebles o inmobiliario, esto es, de
bienes que no pueden trasladarse o transportarse de un lugar a otro.

La mayor parte de la doctrina juridica esta referida al arrendamiento mobiliario, es
decir, al arrendamiento de bienes de capital o de bienes instrumentales para la
empresa. La explicacion quiza puede encontrarse en el hecho que sobre él se
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haya construido casi todo el entramado econémico y juridico del arrendamiento

financiero o leasing.

En base a la naturaleza de los sujetos, se diferencia el leasing publico del leasing
privado. Por leasing publico se entiende aquel contrato en virtud del cual una de
las partes, la usuaria, es un ente publico no econémico y que tiene por objeto un
bien instrumental de interés publico. La calificacion que ostenta este contrato,
naturalmente, viene dada por la presencia de una institucion publica que, de
alguna manera, aunque no en lo sustancial, modifica el campo de acciéon en el
que normalmente se desarrolla el leasing, como, por ejemplo, los fines y objetivos
de naturaleza privada - a saber, la maximizacién de una operacion determinada -
se sustituyen por otros de naturaleza publica - a saber, promover, favorecer o
potenciar un determinado sector productivo o una determinada zona territorial.

El contrato de leasing, en su version privada, consiste esencialmente en la
adquisicion y en la simultanea cesion en uso por parte de una empresa
especializada de un bien, elegido por la wusuaria, a cambio, como
contraprestacion, de un tarifa periédica y con la posibilidad de adquisicion al
término del plazo contractual por un valor residual prefijado porcentualmente

respecto al coste inicial del bien.
3.5.1. Arrendamiento de operaciones.

Es un contrato mediante el cual el arrendador otorga a un arrendatario el uso de
un bien, a cambio del pago de una renta. Este contrato es cancelable en
cualquier momento, mediante un simple aviso del arrendatario al arrendador. Se
prevé, al celebrar el contrato, que el conjunto de las rentas pagadas por un
mismo arrendatario, iguale o supere el valor de los gastos hechos por el

arrendador en el bien arrendado.

Es comun en este tipo de contratos que se pacte que son servicios propios del

arrendador, los de reparacion y mantenimiento del bien.

3.5.2. Arrendamiento financiero liso y llano.
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Es, simplemente, un arrendamiento a plazo fijo, en el que el valor del conjunto de
las rentas iguala o excede el valor de las erogaciones efectuadas por el
arrendador en el equipo. Al terminar el periodo, el equipo objeto del contrato
vuelve a la disponibilidad del arrendador. Este tipo de arrendamiento consiste en
una operacion por contrato que establece el uso o goce temporal de un bien, con
la caracteristica de que no existe opcidon de compra al término de la vigencia del
contrato. Por lo tanto, la arrendadora no contrae obligacion alguna de enajenar el
bien, ni de hacerle participe al arrendatario del importe de la venta que se haga
del bien a un tercero. En el caso de que al término del contrato exista un contrato
de compra-venta del bien entre el arrendador y el arrendatario, el bien tendra que

ser enajenado al valor comercial o de mercado.

3.5.3. Arrendamiento financiero con opcion de compra a un precio
simbélico.

Es el tipo de contrato de arrendamiento financiero mas utilizado. En este caso,
una vez terminado el plazo forzoso del contrato y cubiertos, mediante las rentas,
las erogaciones e intereses del arrendador, el arrendatario tiene derecho a
ejercitar una opcién (derecho del tanto), de compra del equipo arrendado,
mediante un pago estipulado de antemano, y que resulta simbodlico en
comparacién con el precio real que en ese momento pude llegar a tener el equipo

en el mercado.

3.5.4. Arrendamiento financiero con opcién a renovacién del contrato, a

rentas reducidas.

En esta operacion, al cumplirse el plazo del arrendamiento, el arrendatario tiene
la opcidn a renovar el contrato por otro nuevo periodo obligatorio, con rentas mas
reducidas (que, en su conjunto, equivalen aproximadamente al precio simbdlico
de la opcién anterior, mas intereses). Se acostumbra estipular que, pasado este
segundo periodo de arrendamiento, el equipo pasara a ser propiedad del

arrendatario, sin necesidad de ningln nuevo pago.
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3.5.5. Arrendamiento financiero con opcion de participacion de las

utilidades de la venta del equipo.

Se estipula que, al expirar el plazo forzoso, el arrendatario podra vender el equipo
y obtendra una participacion (generalmente entre 75% y el 85%) del producto de

dicha venta.

El arrendamiento financiero se ha visto como un instrumento complementario del
crédito que abre nuevas posibilidades el empresario para la expansion de sus
negocios, siendo una alternativa a las fuentes tradicionales que son el proveedor

o fabricante del equipo, o los créditos bancarios.

Se sefalan, entre otras, las siguientes ventajas:

1. Puede ser sustituto para los créditos bancarios.

2. Los procedimientos de depreciacion fiscal establecidos en algunos paises,
son muy flexibles.

3. El arrendatario se evita erogaciones en efectivo para adquisicion de activos
fijos, por lo cual dispone de mas capital de trabajo.

4. Mediante el arrendamiento financia el 100% del valor de! equipo, en
comparacion con otros instrumentos que sélo cubren una parte de él.

5. Con el arrendamiento no se tiene que pagar forzosamente el valor total del
bien arrendado, ya que al término del plazo pactado, es posible vender el equipo
(a menos que sea sumamente especializado) al precio de mercado.

6. El arrendamiento no influye en las lineas de crédito que las empresas
tienen en los bancos.

7. Consolida en un solo pago peridédico una serie de pagos por servicio,
seguros, mantenimiento.

8. Tiene ventajas para que la empresa planee la renovaciéon periodica de su
planta y equipo.

9. Puede Illegar a hacer accesible el financiamiento a empresas que, por
diversos motivos, no han sido consideradas como sujetos de crédito para la

banca.
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3.6. Elementos del Arrendamiento Financiero.

3.6.1 Elementos Personales.

El Arrendador Financiero.- Que necesariamente debe ser una institucion
debidamente autorizada para realizar estas actividades.

El Arrendatario Financiero.- Quien tiene interés en adquirir los bienes objeto del

contrato.

3.6.2. Elementos Reales

El objeto.- Son los bienes a adquirir por el arrendatario financiero.

La contraprestacion.- Se integra por dos partes, una comprendida por el monto
original de la inversion y otra por la tasa de interés, del resultado de ambos
conceptos se establece la parcialidad que se paga durante el tiempo en que dure

el contrato de arrendamiento.

3.6.3.Elementos Formales.
Es un contrato formal ya que debe constar por escrito y en dicho documento

debera especificarse claramente el monto original de la inversion y la tasa de
interés a pagar o el procedimiento para su determinacién.

3.7. OPCIONES TERMINALES

“Al concluir el plazo del vencimiento del contrato una vez que se hayan
cumplido todas las obligaciones, la arrendataria debera adoptar alguna de las

siguientes opciones terminales :

.- La compra de los bienes a un precio inferior a su valor de adquisicion,
que quedara fijado en el contrato. En caso de que no se haya fijado, el precio
debe ser inferior al valor del mercado a la fecha de compra, conforme a las bases

que se establezcan en el contrato.
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Il.- A prorrogar el plazo para continuar con el uso o goce temporal,
pagando una renta inferior a los pagos periddicos que venia haciendo, conforme
a las bases que se establezcan en el contrato, y

lIl.- A participar con la arrendadora financiera en el precio de venta de los
bienes a un tercero, en las proporciones y términos que se convengan en el

contrato.”""

La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, mediante disposiciones de caracter
general, esta facultada para autorizar otras opciones terminales siempre que se
cumplan los requisitos sefialados en el primer parrafo del articulo 25 de la Ley
General de Organizaciones y Actividades Auxiliares de Crédito.

En el contrato podra convenirse la obligacion de la arrendataria a adoptar, de
antemano, alguna de las opciones antes sefaladas, siendo responsable de los
dafios y perjuicios en caso de incumplimiento. La arrendadora no podra oponerse

al ejercicio de dicha opcion.

Si en los términos del contrato, queda la arrendataria facultada para adoptar la
opcion terminal al finalizar el plazo obligatorio, ésta debera notificar por escrito a
la arrendadora financiera, por lo menos con un mes de anticipacion al
vencimiento del contrato, cual de ellas va adoptar, respondiendo de los dafios y
perjuicios en caso de omision, con independencia de lo que se convenga en el
contrato.

En paises como el nuestro, donde son escasos los recursos que se tiene para
atender las necesidades de la pequefia y mediana empresa, asi como de los
nuevos empresarios y profesionales, quienes ordinariamente no disponen ni de
recursos ni de garantias suficientes para establecer sus empresas, el leasing es
una alternativa de financiamiento de reconocida utilidad, pues ofrece un canal de

't ESTADOS UNIDOS MEXICANOS, Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares de Crédito
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financiamiento flexible, rapido y productivo para la adquisicién de bienes de

capital.

El arrendamiento financiero, vale agregar, cumple con una de las caracteristicas
de la moderna contratacion empresarial, que es la terminacion con el mito de la
propiedad. Ningun equipo industrial ni ningan bien en general produce beneficio
alguno a su propietario por el mero hecho de poseerlo, sino por su utilizacion. En
este principio descansa toda la filosofia del arrendamiento financiero.
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CAPITULO CUARTO.
SOCIEDADES DE AHORRO Y PRESTAMO DE CREDITO.

4.1. Concepto Teodrico.

Otro segmento de los servicios financieros que se ha regulado en fecha reciente
por el Estado Mexicano, es el relativo a las Sociedades de Ahorro y Prestamos o

mas popularmente conocidas como Cajas de Ahorro.

El ahorro practicado por personas que elaboran en un mismo centro de trabajo o
que pertenecen a Organizaciones Profesionales, Colegios de Profesionistas,
Gremios, Clubes o que de alguna manera tienen una actividad que les permite
convivir, es una practica muy generalizada en todas las sociedades humanas; de
tal forma que la organizacion de Cajas de Ahorro es muy popular y se ha
extendido en todo el mundo, es mas, en algunos lugares reciben otros nombres

como el de "tandas".

En México el unico antecedente de la creacion de una caja de ahorros, fue la
Caja de Ahorro del Sacro y Nacional Monte de Piedad y Animas, constituida en el
afo de 1849, tras él fracasado intento de organizar un Banco Nacional de Crédito

Publico, Circulacion y Descuento.

La Caja de Ahorro del Nacional Monte de Piedad, perduré hasta 1949 cuando por
Decreto del 31 de diciembre, se crea en forma independiente una institucion
nacional de crédito denominado Monte de Piedad, Institucion de Ahorro, S.A.,
que el 19 de marzo de 1966 se fusioné al Banco Nacional Urbano, S.A., el cual a
su vez se fusion6 a Banobras el 27 de febrero de 1981. Dichas cajas de ahorro
eran instituciones de crédito constituidas como sociedades anonimas
especializadas en operaciones de ahorro, careciendo, por consiguiente, de la

naturaleza fundacional de las cajas espaiolas.
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Desde luego, no existe un origen idéntico y comun de las Cajas de Ahorro, pues
como podra observarse desde 1931 existen Cajas de Ahorro previstas por la Ley
Federal del Trabajo, también hay quien sostiene que alguna especie de Cajas de
Ahorro en Meéxico sus antecedentes se encuentran: por una parte, en
instituciones indigenas y por otra, en el movimiento cooperativista internacional
surgido en Europa a mediados del siglo pasado y en particular, a las cooperativas
de crédito rural fundadas por Federico Guillermo Raiffeisen en Alemania a partir

de 1984.

Asi, se afirma que en 1951 como un medio de promover la educacion popular y el
ahorro, inspiradas cooperativas de pescadores en Antigonish, Nueva Escocia,
Canada y en las Credit Unions (cooperativas de crédito) de los Estados Unidos,
cuya asociacion nacional (CUNA) con sede en Madison, Wisconsin, brindd apoyo

y asesoria para la organizacion y funcionamiento de las cajas mexicanas.

Su fundacion se debe a la obra del presbitero y doctor en teologia Pedro
Velazquez Hernandez (1911-1968), quien en su busqueda de desarrollar la
educacion para adultos en nuestro pais encomendo al recién ordenado sacerdote
Carlos Talavera y a su hermano Manuel Velazquez, estudiar los métodos

cooperativistas en dichos paises.

El nombre escogido para las cajas del ahorro fue el de cajas populares tomando
del francés "caisse populaire" que fue el adoptado por Alfonso Desjardins para
denominar a las cooperativas de pescadores que fundé en el aifio de 1990 en la
costa oriental del Canada.

La primera caja popular se cred en la Colonia Ameérica, de la Ciudad de México el
12 de octubre de 1951, bajo la denominacién de Leén Xill, generandose durante
los siguientes afios un intenso movimiento promocional de cajas populares que
cundié en toda la Republica, al grado de que en la actualidad, no se tiene la
certeza de cuantas cajas existen, pero probablemente rebasan las 300, siendo la
mas importante de todas, en cuanto a nimeros de socios y recursos la denomina
La Libertad, en el Estado de Querétaro.
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Hasta antes de su incorporacion a la Ley General de Organizaciones y
Actividades Auxiliares del Crédito, las cajas populares en su mayoria se han
regido a través del modelo de estatutos otorgado por la Confederaciéon Mexicana

de Cajas Populares, cuya primera edicion data de 1952.

Las cajas de ahorro mexicanas han tenido un proceso de desarrollo que las ha
llevado, de ser organizaciones sociales de tipo cooperativista sin regulacién legal
alguna, hasta su actual inclusion en la Ley General de Organizaciones y
Actividades Auxiliares de Crédito, como organizaciones auxiliares del crédito,
pasando a formar parte del sistema financiero mexicano, bajo la denominacion de

sociedades de ahorro y préstamo.

Desde su origen en nuestro pais, a principios de los cincuenta, las cajas de
ahorro enfrentaron el problema de no poder acomodarse a la legislacion vigente;
por una parte la Ley General de Sociedades Cooperativistas no las reconocia a
pesar de su caracter social y de guiarse por los principios y fines de las
cooperativas; por la otra, la Ley General de Instituciones de Crédito y
Organizaciones Auxiliares de 1941 no las consideraba como parte del sistema
financiero, no obstante que con sus propios socios practican funciones de
intermediacion financiera.

Las reformas de 1990 al articulo 28 constitucional, que permiten desincorporar a
las instituciones de banca miltiple del control exclusivo del Estado y la posterior
promulgacion de la Ley de Instituciones de Crédito, dio margen para regularizar a
las cajas de ahorros, puesto que el articulo 103 de este Ultimo ordenamiento
juridico, entre las excepciones a la prohibicidon de captar recursos del publico
incluye a las personas autorizadas por la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico, siempre que se sujeten a las reglas que al efecto que el efecto expida la
propia Secretaria y a las disposiciones que, respecto a sus operaciones, emita el

Banco de México.
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Esta disposicion obliga a los representantes de las cajas a acercarse a la
Secretaria con el fin de regularizar la situacion de sus representadas, obteniendo
de esta manera las autoridades, informacion indispensable para la regulacion
adecuada de este sector; que finalmente fue incluido en la Ley General de
Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito en las reformas aprobadas el
18 de diciembre de 1991.

4.2. Constitucion.
El concepto de Cajas de Ahorro es genérico y existen diversas especies de ellas,

una de las cuales es ahora objeto de regulacion, es la Ley General de
Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito y sus antecedentes

inmediatos son:

Las Cajas de Ahorro o Popular son definidas por el Modelo de Estatuto dictado
par a las misma por la Confederacion Mexicana de Cajas Populares como
sociedades cooperativas de capital variable y responsabilidad limitada, en las
cuales sus miembros unidos por un vinculo comun natural, profesional o local, se
agrupan para ahorrar en comuUn y para obtener préstamos a un interés razonable.

Esta disposicion estatutaria se contrapone a la Ley General de Sociedades
Cooperativas que Unicamente reconoce a las cooperativas de productores y de
consumidores y asimismo establece en su articulo 2° que "sélo seran sociedades
cooperativas las que funcionen de acuerdo a esta ley y estén autorizadas y

registradas por la Secretaria de Economia.

4.3. Cajas de Ahorro.
4.3.1. Organizacion y Supervision de las Cajas de Ahorro.

Al estar constituidas su organizacién seguira los principios basicos que rigen a las
sociedades mercantiles, asi, el érgano supremo dentro de la sociedad sera la
asamblea general. La vigilancia y administracion de la sociedad se encomendara
a un consejo administracion, un gerente general, un comite de vigilancia, un
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comité de crédito, asi como los demas dérganos sefalados por la misma

asamblea.

4.4. Operaciones.

La Sociedades de Ahorro y Préstamo tendran por objeto la captacién de recursos
exclusivamente de sus socios, mediante actos causantes de pasivo directo o
contingente, quedando la sociedad obligada a cubrir el principal y, en su caso, los
accesorios financieros de los recursos captados. La colocacion de dichos
recursos se hara unicamente en los propios socios o en inversiones en beneficio

mayoritario de los mismos.’?

Las sociedades de ahorro y préstamo podran recibir exclusivamente de sus
socios depdsitos de dinero, pudiendo estos ser:

a) A lavista.
b) De ahorro.
c) Retirables en dias preestablecidos.
d) A plazo fijo.
Las sociedades de ahorro y préstamo podran dentro de sus actividades llevar a

cabo las operaciones siguientes:

I Recibir depdsitos de dinero de sus socios y de menores dependientes
econdomicamente de estos, en el que el socio sea el representante

legal.

.  Aceptar prestamos y créditos de instituciones de crédito del pais, para
ser destinados a la realizacion de sus operaciones o para cubrir

12 ESTADOS UNIDOS MEXICANOS, Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del
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necesidades temporales de liquidez relacionadas con su objeto,
siempre que en conjunto no excedan el 20% de sus activos locales.

. Constituir depositos a la vista en instituciones de crédito y adquirir
acciones de sociedades de inversion de renta fija.

Iv. Otorgar préstamos o créditos a sus socios y a sus trabajadores créditos

de caracter laboral.

V. Asumir obligaciones por cuenta de sus socios con base en créditos
concedidos, a través del endoso o aval de titulos de crédito, siempre
que en conjunto no excedan del 20% de sus activos totales.

Vi Adquirir los bienes mueble e inmuebles necesarios para la realizacion
de su objeto y enajenarlos cuando corresponda.

VIl. Operar con valores gubernamentales y titulos bancarios, cuyo plazo
por vencer no exceda de seis meses.

VIl. Las anélogas y conexas que autorice el Banco de México."

De acuerdo al maestro Miguel Acosta Romero, dichas sociedades en la practica
llevan a cabo dentro de su actividad tanto operaciones pasivas, como

operaciones colectivas.
4.4.1. Operaciones Pasivas.

“Las cajas de ahorro captan recursos de sus socios a través de:

Cuentas de ahorros ordinarias (libretas).

Depésitos a plazos fijos.

Depésitos en cuenta corriente (no generan intereses).

Financiamientos de otras cajas de ahorros, de las federaciones y conforme a sus

estatutos pueden recibir créditos de personas que no sean socios"*

13 ESTADOS UNIDOS MEXICANOS, Regla generales para la organizacion y funcionamiento de las
sociedades de ahorro y préstamo.
¥ ACOSTA ROMERO MIGUEL. Nuevo Derecho Bancario. 7* ed. Ed. Porria. México 1998. p. 926.
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Dichas operaciones deberan celebrarse en las propias oficinas de las sociedad
de ahorro y préstamo bien a través de otras sociedades de ahorro y préstamo o
instituciones de crédito dispuestas a proporcionar el servicio de recepcién de
depositos.

Ademas, dichas operaciones deberan constar en los documentos que libremente

acuerden las partes

4.4.2. Operaciones Colectivas.

“a) Préstamos a socios.
El destino de los créditos debe ser para fines productos o de utilidad;
fundamentalmente se dirigen a la mejora de vivienda, produccion, bienes de

consumo duradero y comercio.

b) Lineas de crédito.

Se otorgaran lineas de créditos a los socios que la soliciten, documentadas,
mediante contratos cuyo plazo no exceda de 90 dias y tasa de interés mensual
del 5%.”"°

4.5. Prohibiciones.

Debido a la importancia que en su funcién guardan las Sociedades de Ahorro y
Préstamo, y siendo uno de las organizaciones de crédito de mayor demanda, la
ley de la materia ha establecido ciertos limites en el desarrollo de su actividad, a
fin de la proteccion de sus socio. Asi, dichas restricciones son:

“ARTICULO 38-L.- A las sociedades de ahorro y préstamo les estara prohibido:
1. Recibir depdsitos a la vista en cuenta de cheques;

ll. Dar en garantia sus propiedades;

SACOSTA ROMERO MIGUEL Op. Cit. p.927.
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HI. Dar en prenda o negociar de cualquier manera los titulos o valores de
su cartera crediticia, salvo en los casos previstos en las reglas de caracter
general que al efecto expida la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico,
oyendo previamente la opinién del Banco de México;

IV. Operar sobre los titulos representativos de su capital;

V. Celebrar operaciones en las que se pacten condiciones y términos que
se aparten significativamente de las condiciones que de manera general
viene aplicando la sociedad de ahorro y préstamo;

VI. Otorgar fianzas o cauciones;

VII. Participar en el capital de otra sociedad de ahorro y préstamo y de

cualquier entidad financiera;

VIIl. Conceder créditos distintos de los de su objeto social, salvo los de
caracter laboral que otorguen a sus trabajadores, y

IX. Realizar las demas operaciones que no les estén expresamente

autorizadas”'®

1 ESTADOS UNIDOS MEXICANOS, Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del

Crédito.
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CAPITULO QUINTO.
UNIONES DE CREDITO.
5.1.Concepto teorico.

En el siglo pasado y en Alemania, el uso del crédito estaba limitado a
comerciantes o industriales, directamente organizados y que, ademas, tenian
cierta capacidad econémica para obtener el crédito.

Los pequefios comerciantes y sobre todo los agricultores, también pequefios,
tenian dificultad para obtener crédito y eran objeto de explotacion, por parte de
agiotistas y prestamistas sin escrupulos, que les prestaban dinero a tasas
usuarias, es por ello que los alemanes Hermann Schultze y Federico Guillermo
Raiffeisen, tuvieron la idea de agrupar principalmente a los agricultores en
cooperativas que los organizaban, que les permitieran tener acceso a principios
de administracion y por ultimo, también que les facilitara el uso del crédito

bancario a tasas razonables de interés.

El fundamento para organizacion de las uniones de crédito, radica principaimente
en las ideas del cooperativismo que, desde luego, no se puede desconocer su
eficacia y sus sanos propositos.

En Meéxico, salvo algunos precedentes en los afios de 1913 y 1914, en los
estados de Jalisco e Hidalgo, propiamente no hay antecedentes precisos sobre

este tipo de organizaciones.

La Ley de Crédito Agricola de 1926, establecid las sociedades locales y
regionales de crédito con cierta similitud a las uniones de crédito, pero no

completamente iguales.

Es hasta la Ley de Instituciones de Crédito de 1932, cuyo capitulo V, reglamenta
ese tipo de organizaciones, igual que la Ley de Instituciones de Creédito de 31 de
mayo de 1941 que fue reformada el 17 de abril de 1945, respecto de las uniones

de crédito ambas derogadas.
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A diciembre de 1992, las uniones de crédito autorizadas por la comisién Nacional
Bancaria, eran 247 de las cuales 145 se crearon en el periodo 1988-1992, 29
uniones por afio en promedio. Este indicador contrasta con el correlativo al
periodo 1941-1987, 2.2 uniones por afo. Tal situacién obedece a la politica del
Gobierno Federal de brindar apoyo y promocion a las uniones de crédito,
faciltandoles el acceso al financiamiento de la banca de desarrollo,
principalmente a través de Nacional Financiera.

La situacion por la que atravesaron las uniones de crédito en el periodo 1941-
1987, se debid en gran parte a lo reducido del fondo institucional, que estas
organizaciones tuvieron para financiar a largo plazo los proyectos de sus
empresas socias, que implicaban largos periodos de maduracion.

Las Uniones de Crédito, actualmente son concebidas como organizaciones
Auxiliares de Crédito, que se constituyen como Sociedades Andnimas de Capital
Variable con personalidad juridica y patrimonios propios y que se integran por
personas fisicas o morales que tengan actividades agropecuarias, industriales o
comerciales, con el objeto de facilitar a sus socios financiamiento oportuno, asi
como el desarrollo de cada uno de ellos mediante diferentes alternativas

ventajosas.

Las uniones de crédito estan formadas con personas que tienen necesidades e
intereses comunes, tales como la necesidad de adquirir insumos, de
comercializar sus productos con asistencia técnica y desde luego de crédito.

Este tipo de sociedades, por disposicion de la Ley General de Organizaciones y
Actividades Auxiliares de Crédito, requiere autorizacion otorgada por la Comision
Nacional Bancaria y tendran el caracter de Organizaciones Auxiliares de Crédito.
Ademas, por esta condicion que se les confiere y por la importancia de sus
actividades, deberan satisfacer ciertos requisitos que hagan presumir su sano y

buen funcionamiento.

5.2. Disposiciones de las Uniones de Crédito.
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Actualmente las uniones de crédito estan reguladas por la Ley General de
Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito, publicada en el Diario Oficial
de 14 de enero de 1985.

Las uniones de crédito son organizaciones auxiliares de crédito que tiene
organizarse como sociedades andnimas de capital variable, en los términos del
articulo 8 de la Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares de
Crédito , con las modificaciones especiales que establece el articulo 41 y que
son:

¢ El nimero minimo de socios sera fijado por la Comisién Nacional Bancaria y
de Valores al otorgar la autorizacion a partir de julio de 1990, a cada union, de
acuerdo con su naturaleza y caracteristica, sin que en ninglin caso pueda ser
menor de veinte.

e Los socios podran ser personas fisicas o morales que rednan las
caracteristicas a que se refiere el articulo 41.

o EIl capital minimo sera el que establezca la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico, de acuerdo con la fraccion del articulo 8 de la ley antes mencionada;
sin embargo, dentro de este minimo la Comision Nacional Bancaria y de
Valores fijara aquel que sera sin derecho a retiro y que debera esta
integramente suscrito y pagado en el momento de la constitucién.

De acuerdo con la ley, las uniones de crédito deber ser sociedades andnimas de

capital variable, o de capitalizacidn abierta.

El capital variable se caracteriza porque puede ser aumentado o disminuido
dentro de ciertos limites, sin necesidad de modificar la escritura constitutiva y los

estatutos.

Para las uniones de crédito, la parte variable del capital ha sido muy importante,
en funcién de que es la que normalmente colocan entre socios a los que se
pretende beneficiar con el crédito y cuya unica finalidad es obtener las ventajas
derivadas de pertenecer a la union, mas no participar en su administracion. Ello
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tiene cierto matiz atavico de las ideas de cooperativismo que en Alemania dieron

origen a estas organizaciones.

Consecuencia de que la sociedad sea de capital variable, es que al momento de

constituirse debe tener:

a) Un capital pagado fijo y sin derecho a retiro.

b) La posibilidad de tener un capital suscrito de acciones en teoria con
derecho a retiro, que sera colocado posteriormente sin necesidad de
reformar los estatutos y asimismo podra retirarse seglin se decreten
aumentos o disminuciones del propio capital.

El capital limite autorizado permite estas fluctuaciones mediante la previa

autorizacion de las autoridades hacendarias.

Generalmente en los estatutos se pacta que los aumentos o disminuciones sean
decretados por el consejo de administracion, a falta de esta disposicion,
corresponde dicha facultad a la asamblea general extraordinaria de accionistas.

Los acuerdos para aumento o disminucion de capital dentro de los limites
permitidos por las autoridades, pueden tomarse bien sea por la asamblea general
extraordinaria de accionistas o por el consejo de administracion, si es que asi se
pactdo en los estatutos, y requiere unicamente que se protocolice el acta; la
Comision Nacional Bancaria de su aprobacion previa y que se inscriba en el
Registro Publico de Comercio y ya después se ejecute el acuerdo internamente

en la sociedad.

Todas las acciones del capital con o sin derecho a retiro, seran nominativas y
conferiran iguales derechos y obligaciones a sus tenedores, salvo las
caracteristicas derivadas del tipo de capital, que representan y, ademas, para su
transmision se requerird la autorizacion del consejo de administracion de la

sociedad.
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5.3. Clases de Uniones de Crédito.

El tipo de union de crédito estara determinado por las actividades que desarrollen
sus socios. En México la Ley Sefala cuatro Tipos de uniones de Crédito:

a) Agropecuarios: Dedicada principalmente al desarrollo de la
Agricultura, Ganaderia, Avicultura, etc.

b) Industriales: Dirigida al desarrollo de la Produccion, transformacion
de bienes o prestacion de servicios similares o complementarios

entre si.

c) Comerciales: Actividades con bienes o servicios de una misma

naturaleza.

d) Mixtas: Estas uniones de crédito estan integradas por socios que
se dedican cuando menos a dos de las actividades anteriores.

5.4. Operaciones.
Entre las operaciones que dentro de sus funciones llevan a cabo las uniones de
crédito, se encuentran las siguientes:

« Facilitar el uso de crédito a sus socios y prestar su garantia o aval,
conforme a las disposiciones legales y administrativas aplicables en los

créditos que contraten sus socios.

« Recibir exclusivamente de sus socios, prestamos a titulo oneroso sujetos a
los términos y condiciones que mediante disposiciones de caracter general
sefale la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

« Practicar con sus socios operaciones de descuento, prestamos y crédito
de toda clase, reembolsable en los plazos que establece la Ley.
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Recibir de sus socios, para el exclusivo objeto de servicio de caja y
tesoreria, depdsitos de dinero y cuyos saldos podra depositar la Union en
Instituciones de Crédito o invertirlos en valores gubernamentales.

Adquirir acciones, obligaciones y otros titulos semejantes y aun

mantenerios en cartera.

Tomar a su cargo o contratar la construccion o administracion de obras
propiedad de sus asociados para uso de los mismos, cuando esas obras
sean necesarias para el objeto directo de sus empresas, negociaciones o

industrias.

Promover la organizacion y administrar empresas de industrializacion o de
transformacion y la venta de los productos obtenidos por sus socios.

Encargarse de la venta de los frutos o productos obtenidos o elaborados

por sus socios.

Encargarse, por cuenta y orden de sus socios, de la compra-venta o
alquiler de insumos, bienes de capital, bienes y materias primas,
necesarios para la explotacion agropecuaria o industrial, asi como de

mercancias o articulos diversos.

Adquirir por cuenta propia los bienes a que se refiere el parrafo anterior,
para enajenarlos o rentarlos exclusivamente a sus socios.

Encargarse por cuenta propia de la transformacion industrial o del
beneficio de los productos obtenidos o elaborados por sus socios.

Realizar complementariamente todos los actos, contratos y operaciones
que, a juicio de la Comision Nacional Bancaria, sean conexos, anexos o

accesorios de las actividades anteriores.

Las demas actividades analogas y conexas que, mediante reglas de
caracter general autorice la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico,
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oyendo la opinion de la Comisién Nacional Bancaria y del Banco de

Meéxico.

Las uniones de crédito, no realizan solamente funciones de crédito, sino que
tienen mas posibilidades como se indicd en los parrafos anteriores. Para que una
union sea fuerte y tenga mayores posibilidades de exito, deberan planearse las
actividades que sus socios necesiten y que permita la ley.

5.5. Ventajas que ofrecen las Uniones de Crédito.

Como se puede desprender de lo hasta aqui apuntado, las Uniones de Crédito
prestan servicios multiples y, por ende esto ofrece iguales ventajas para sus

socios, como las que a continuacién se mencionan:

« Facilita a sus socios el acceso al financiamiento en general, realizando
directamente el financiamiento a sus socios en condiciones competitivas
con los medios financieros comunes, sirviendo como mediadora en los
tramites crediticios entre sus socios y las fuentes financieras en general,
constituyéndose como analista de las posibilidades de endeudamiento de
sus asociados u otorgando garantia o aval a sus asociados en las
operaciones que éstos celebren con Instituciones Financieras.

« Proporcionar la ayuda necesaria para lograr mayor penetracion en los
mercados comunes a través de sus departamentos especiales, los cuales

pueden ser:

a) De promocion: Que tendran como finalidad organizar y
administrar empresas de industrializacion o de

transformacion.

b) De asesoria técnica: Que tendra como finalidad brindar la
asistencia a los socios en el ramo de su especialidad.

c) De comercializacién: Que tendran como finalidad realizar
estudios de mercado de articulos producidos por la Union o
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por los socios, asi como de los insumos que éstos
consumen. Se encargaran igualmente de la venta de
productos, asi como de la compra de insumos.

Estas ventajas no son limitativas, ya que por las funciones propias de cada Unién

se pueden obtener ademas:

+ Mejores condiciones econémicas por la compra de grandes volimenes de
productos terminados o de insumos.

e Abatimiento de costos en la comercializacion o en la produccion.

Todas estas ventajas se podran ampliar conforme la unién de crédito se
fortalezca y requiera de ampliar sus actividades y, por ende, sus servicios. Los
costos de financiamiento competitivo que se comentaron al principio se deben a
que el objetivo de la formacion de una Uniéon de Crédito es hacerla fuerte,
dotarla de una infraestructura econdémica-administrativa sdlida, para que
sea factible entonces servir mejor a todos los socios. Si cada socio pretende
obtener préstamos a bajas tasas de interés, es seguro que descapitalizara la
Union. El principal interés no es el de la unién hacia abajo, hacia cada socio, sino
que debe ser de todos y cada uno de los socios hacia arriba, hacia la Union;
primero fortalecerla adecuadamente y hasta entonces recibir de ella los

beneficios en forma racional.
Con respecto a la Banca Comercial:
e Atencion personalizada e inmediata, sdlo se atiende a Socios.

« Créditos oportunos y a plazos suficientes, aun cuando los montos sean

pequeios.
« Costos y Gastos mas bajos en la operacion de su Crédito.
« Capacitacion para el Desarrollo de sus Empresas.

+ La oportunidad de convertirse en Socios de una Gran Empresa Financiera.

5.6. Prohibiciones.
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De acuerdo a la Ley General de Organizaciones y Actividades de Crédito en su
articulo 45, a dichas uniones les estara prohibido realizar las siguientes

actividades:

“l. Realizar operaciones de descuento, préstamo o crédito de cualquier
clase con personas que no sean socios de la unién, excepto con las
personas expresamente autorizadas en el articulo 40, fraccion Il de esta

Ley;

ll. Emitir cualquier clase de valores, salvo las acciones de la unién y los
titulos de crédito a que se refiere la fraccion Il del articulo 40 de esta Ley;
asi como garantizar titulos de crédito con excepcion de los suscritos en
términos de lo dispuesto en dicha fraccion lll o los emitidos por sus socios,
de acuerdo a lo sefialado por el articulo 40 fraccion | de esta Ley;

lll. Entrar en sociedades de responsabilidad ilimitada y explotar por su
cuenta: minas, plantas metalirgicas, fincas rusticas, y establecimientos
mercantiles o industriales, salvo el caso a que se refiere el articulo 40,
fraccion XIV de esta Ley, o bien cuando los reciban en pago de créditos o
en garantia de los ya concertados, casos en los cuales podran continuar la
explotacién de ellos, previa autorizacion de la Comision Nacional Bancaria
y de Valores, por un periodo que no exceda de dos afios a partir de la

fecha de su adquisicion.

En casos excepcionales, la Comisién Nacional Bancaria y de Valores
podra prorrogar ese plazo por una sola vez, por el periodo que a juicio de
la propia Comisién sea estrictamente necesario para el traspaso de los
bienes de que se trate, sin que la prorroga exceda de dos anos;

IV. Comerciar por cuenta propia o ajena sobre mercancias de cualquier
género, salvo lo dispuesto en las fracciones Xl, Xil y Xlll del articulo 40 de

esta Ley;
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V. Adquirir derechos reales que no sean de garantia, muebles e inmuebles
distintos a los permitidos para las uniones en este Capitulo o en exceso de
las proporciones serialadas en la fraccién VI del articulo 43 de esta Ley,
excepto los que reciban en pago de créditos o por adjudicacion.

Cuando los bienes y derechos a que se refiere el parrafo anterior, hubieren
sido adquiridos en pago de deudas o por adjudicacion en remate dentro de
Juicios relacionados con créditos a favor de la union, deberan liquidarse,
tratandose de bienes muebles, dentro del plazo de un afio a partir de su
adquisicion y en el caso de inmuebles, dentro de un plazo de dos anos;

VI. Otorgar fianzas, garantias o cauciones o avales, salvo que sean en
favor de sus socios o las garantias a que se refiere la fraccion V del
articulo 40 de esta Ley,

Vil. (Derogada).
VIIl. Operar sobre sus propias acciones;

IX. Aceptar o pagar letras de cambio o cualquier otro documento, en
descubierto, salvo en los casos de apertura de créditos concertada en los

términos de ley;

X. Realizar operaciones a futuro de compra y venta de oro y divisas

extranjeras;
Xl. Hacer operaciones de reporto de cualquier clase; y

Xll. Celebrar operaciones en virtud de las cuales puedan resultar deudores
directos del establecimiento sus directores generales o gerentes
generales, comisarios y auditores externos, a menos que estas
operaciones correspondan a préstamos de caracter laboral o sean
aprobadas por una mayoria de cuatro quintas partes de los votos del
consejo de administracion. Esta regla se aplicara a los ascendientes,

descendientes o conyuges de las personas indicadas.
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Cuando las inversiones hechas en los términos de la fraccién VI del
articulo 43 de esta Ley, los derechos reales adquiridos y los excedentes de
inversion de conformidad con la fraccion Il del referido articulo 43,
excedan en total del importe del capital pagado y reservas de capital, la
union procedera, dentro del plazo de noventa dias, a partir del
requerimiento que al efecto le haga la Comision Nacional Bancaria y de
Valores, a la liquidacion de dicho activo en la parte excedente, o al

aumento del capital social necesario para observar la citada parte.””

17 ESTADOS UNIDOS MEXICANOS, Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del

Crédito.
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CAPITULO SEXTO.
FACTORAJE FINANCIERO O FACTORING.

6.1.Concepto Tedrico.

El primer registro historico del factoraje se remonta al siglo XVII a Inglaterra y en
su colonia en Ameérica, donde los factores (factor del latin facio : hacer, facere : el
que hace), se encargaban de distribuir mercaderias y cobrarlas sobre todo por lo
que respecta al ramo textil, liegando incluso a enviar por adelantado
determinadas cantidades de dinero al pais de origen para que este mantuviera
operando sus plantas y continuara enviando mercancia. En esta época cuando
se empieza a definir la funcion del factor como aquella que se encarga de
financiar a las empresas por medio de la venta de sus carteras.

El Derecho Mercantil a través de la historia ha tenido la cualidad de ir creando
figuras que se adaptaban a las necesidades cambiantes y en constante
transformacion de los comerciantes, tal es el caso de una figura que nacid en
Inglaterra con el nombre de Factoring y que se ha traducido en México con la
palabra de Factoraje, que aunque en opinion de algunos es traduccion literal del
idioma inglés, es un hecho que por su facilidad de identificacion, el término
factoring y su traduccion al espaiiol, practicamente tienen carta de naturalizacion

en todo el mundo.

Desde luego, esta figura en México es relativamente reciente, pues no habia
legislacion que la contemplara, no estaba sujeta a autorizacion, de la Secretaria
de Hacienda y Crédito Publico, y la legislacion, y la practica mercantil se ha ido
integrando, a partir de la quinta década del presente siglo, no hay muchas
fuentes de informacion en idioma castellano, no hubo legislacion hasta el 3 de
enero de 1990 en esta materia y tampoco existen precedentes jurisprudenciales.

Sin embargo, su operaciéon en México ha sido cada dia mas importante, tan es

asi que de ser una actividad no regulada por las leyes hasta 1990 y no sujeta a
ninguna autorizacidn previa el Gobierno Federal considerd su inclusion en la Ley
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General de Organizaciones y Actividades Auxiliares de Crédito y reformd este
ordenamiento mediante decreto publicado en el Diario Oficial del 3 de enero de
1990, para agregar el capitulo lll-bis, denominado "De las empresas de factoraje
financiero" y que regula en los articulos del 45-A al 45-T

Es evidente que Ilas operaciones de factoraje fueron conocidas
fundamentalmente en Inglaterra y también es conveniente aclarar que se habld
de "Factors” y de factor en espafiol, pero que no se debe confundir con el
"Factor” que regula el articulo 309 del Cédigo de Comercio y que viene a ser: el
que ejercita la Direccion de alguna empresa o establecimiento, fabril o comercial,
0 que celebra contratos por cuenta y en nombre de los propietarios de esas

empresas o establecimientos.

El Factoraje es un servicio financiero orientado a satisfacer las necesidades de
liquidez inmediata o de capital de trabajo de las empresas. Dicho en términos
simples: es una operacion de financiamiento, en fa que a través de un contrato, la
empresa de factoraje financiero adquiere de sus clientes, personas morales o
personas fisicas que realicen actividades empresariales, derechos de crédito
relacionados con la proveeduria de bienes, de servicios o de ambos.

Puede considerarse como actividad financiera prevista en la Ley General de
Organizacion y Actividades Auxiliares de Crédito, mediante la cual se establece
un contrato de crédito para la obtencion de liquidez inmediata, pudiendo ser ésta
un pago unico o una linea de crédito; la garantia de dicho crédito es la cesion en
favor del factorante (quien otorga el crédito) del valor de las facturas (derechos de
cobro) por la produccion de bienes y/o prestacion de servicios de el facturado (el

receptor de crédito).

El costo financiero del factoraje es el que asume el facturado por los servicios de

administracién y cobranza de los derechos de crédito.

Es un mecanismo de financiamiento a corto plazo mediante el cual una empresa
comercial, industrial, de servicios o persona fisica con actividad empresarial,

82




promueve su crecimiento a partir de la venta de sus cuentas por cobrar vigentes

a una empresa de factoraje.

El factoraje se adapta a las necesidades particulares de cada cliente ofreciendo
una amplia gama de servicios adicionales: Administracién de cartera, evaluacion
e investigacion de clientes y gestion de cobranza, entre otros.

La empresa de Factoraje realiza las siguientes actividades:

¢ Adquiere las cuentas por cobrar a través de un contrato de cesion de
derechos de crédito o por endoso, pagandolas anticipadamente

conforme a las condiciones establecidas.

¢ Evalla las condiciones crediticias de los deudores (compradores de los
productos o servicios) e informa a sus clientes de los cambios en la

solvencia de los mismos.

¢ Custodia, administra y lleva a cabo las gestiones de cobranza de la

cartera adquirida.

¢ Reembolsa al cliente el remanente en caso de que no existan

descuentos, devoluciones de mercancia o ajustes en el pago.

¢ Informa a sus clientes todas las operaciones, movimientos y cobranza

de sus cuentas.

6.1.1. Beneficios del Factoraje Financiero.

Los beneficios del factoraje financiero se pueden agrupar en cuatro

rubros:
FINANCIEROS:
¢ Proporciona liquidez en funcion de sus ventas.

o Nivela flujos de efectivo en caso de ventas estacidnales.
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¢ Permite una operacion revolvente.
¢ Reduce el apalancamiento financiero.

¢ Optimiza costos financieros.

ECONOMICOS:

Reduce el ciclo operativo de su empresa.
Mejora la posicion monetaria, no genera pasivos ni endeudamiento.
Disminuye costos en areas de crédito y cobranza.

Cubre el riesgo de cuentas incobrables.

® & o o o

Apoya la recuperacion de su cartera y el pago puntual de sus clientes.

ADMINISTRATIVOS:
¢ Mediante el respaldo de un equipo profesional y experto, hace eficiente la
cobranza de sus cuentas.

¢ Informa periédica y continuamente las operaciones y cobranza.

¢ Evalla la situacién crediticia de sus clientes y prospectos.

ESTRATEGICOS:

¢ Amplia la posibilidad de atencibn a nuevos sectores y mercados
geograficos.
Fortalece vinculos entre su empresa y sus clientes.

¢ Favorece la imagen institucional de su empresa.
Permite a su empresa dedicarse al desarrollo de su negocio.

Los documentos que pueden ser cedidos a las empresas de Factoraje son
practicamente todas aquellas cuentas por cobrar registradas en facturas, recibos,
contrarecibos, pagarés o similares que cuenten con la aceptacion del cliente. Sin
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embargo, es muy importante tener en cuenta que las empresas de Factoraje sélo
estan autorizadas a adquirir documentos vigentes,

Una vez que se ceden los documentos, se hace del conocimiento del comprador
que la cuenta ahora sera gestionada por la empresa de Factoraje. A partir de ese
momento, la administracion y cobranza de los documentos cedidos son

responsabilidad de la empresa de Factoraje.

La mecanica operativa del factoraje Financiero se desarrolla de la siguiente
forma: Se requisita un contrato por cada cesion, se relacionan y anexan los
documentos originales a descontar y en un plazo de 24 a 48 horas en promedio,
se efectua el depdsito en la institucion bancaria que se indiquen.

La practica de Factoraje es cada dia mas comun. Su objetivo es apoyar a su
empresa proporcionandole fa liquidez necesaria en el momento requerido.

En caso de que el sujeto obligado a pagar las cuentas por cobrar vigente no
realice el pago se pueden tener dos situaciones: la primera de ellas, en que la
empresa de Factoraje adquiere la totalidad del riesgo de los documentos que le
fueron cedidos; en este caso, el cedente no tendra ninguna responsabilidad. En
el segundo caso, el cedente y la empresa de Factoraje comparten el riesgo.

El factoraje es una excelente ailternativa muy util en épocas en las que existe una
restriccion de liquidez. La flexibilidad, dinamismo y creatividad de las empresas
de Factoraje hacen posible el desarrollo de productos de acuerdo a las

necesidades especificas de los clientes.

Las empresas de factoraje actualmente existentes en el pais se clasifican en
aquéllas que pertenecen a grupos financieros e independientes, integrandose en
la Asociacion Mexicana de Empresas de Factoraje Financiero y Actividades
Similares, A.C. (AMEFAC).

Con el objeto de fomentar, apoyar y estimular la productividad y capitalizacion de
las empresas permitiéndoles mas altos niveles de competitividad tanto a nivel
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nacional como internacional a través de las actividades de financiamiento
especializado que otorgan las empresas de factoraje, es que surge la necesidad
de regular juridicamente la operacion de las mismas, por lo que el 3 de enero de
1990 de publica en el D.O.F. el Decreto por el que se reforman, adicionan y
derogan diversas disposiciones de la Ley General de Organizaciones y
Actividades Auxiliares del Crédito por medio del cual se adiciond el capitulo IllI-
Bis, denominado “De las empresas de factoraje financiero”, que comprende los
articulos del 45-A al 45-T.

En adicion a las disposiciones especificas contenidas en la ley de referencia, el
16 de enero de 1991 se publican en el D.O.F. a instancias de la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico, las reglas para la operacidn de empresas de

factoraje financiero.

6.2. Contrato de Factoraje Financiero.

“En virtud del contrato de Factoraje Financiero, la empresa encargada de ofrecer
el factoraje, se obliga a adquirir de sus clientes ( personas fisicas o morales que
realizan actividades empresariales), derechos de crédito no vencidos
documentados en facturas, titulos de créditos o cualquier otro documento
denominado en moneda nacional o extranjera, que sean resultado de
operaciones de bienes o servicios, a cambio de un precio determinado en
moneda nacional o extranjera, independientemente de la fecha y la forma en que
se paguen, pudiendo o no quedar obligados solidariamente el cliente por el pago

de los derechos de crédito.”’®

6.2.1 Elementos Del Contrato y sus Efectos.

En el factoraje aparecen diversos elementos personales:

El factorado: es normalmente el vendedor de mercancias o prestador de
servicios, quien establece condiciones de crédito con sus compradores o

* IBARRA HERNANDEZ ARMANDO. Diccionario Bancario y Bursatil.2° ed. Ed. Pormia. México
2000.p.79.
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adquirentes y al realizarse esta operacion es acreedor de sus compradores, y
desde luego emite facturas de venta que documentan a la misma a crédito y a

plazos.
La otra figura es la factorante, quien:

1.- Otorga crédito contra la entrega de las facturas y puede o no asumir el riesgo
de la irrecuperabilidad del crédito original que representan esas facturas.

2.- Existen ocasiones también en que un factorante requiere a otro factorante
para realizar una segunda cesion, convirtiéndose entonces en factorado, en ese
caso se habla de refactoraje.

De lo anterior se desprende que las partes que intervienen en una operacion de

factoraje financiero son las siguientes :

1.- La empresa de factoraje financiero, misma que debera ser una
organizacion auxiliar del crédito con autorizacion expresa de la Secretaria de
Hacienda y Crédito Pulblico para constituirse y operar con tal caracter.

2.- El cliente, que es la persona fisica o moral que realiza actividades
empresariales y a quien también se le conoce como el cedente, en virtud de ser
quien contrata directamente con la empresa de factoraje financiero y le transmite
los derechos de crédito que tienen a su favor o de los cuales es deudor.

3.- Los deudores o cedidos que, al igual que el cliente, son personas
fisicas y/o morales y quienes se obligan a pagar directamente a la empresa de
factoraje financiero, o a quien ella indique, el importe total de el o los documentos
en los que se encuentran amparados los derechos de crédito que le fueron
cedidos por el cliente, en las fechas de vencimiento de cada uno de ellos. Los
cedidos pueden ser también las personas que tienen a su favor derechos de
crédito que les paga la empresa de factoraje financiero y que posteriormente le
son cobrados al cliente, en cuyo caso se denominan proveedores.
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Ademas y dependiendo de la empresa de factoraje financiero que se trate, puede
existir una cuarta parte, quien, por determinados nexos con el cliente, otorgue
una garantia adicional con el objeto de responder por la operacion de factoraje
celebrada con el. Esta parte, puede ser una persona fisica o moral cuyo nombre
dependera de la naturaleza de la garantia que otorgue pudiendo ser un obligado
solidario, un fiador, un avalista, un garante hipotecario, un garante prendario, etc.
Cabe mencionar que la mayoria de las operaciones de factoraje financiero se
celebran con la intervenciéon de un obligado solidario y/o aval y con un fiador y/o
avalista que suscriben por su parte, el contrato y, por la otra en caso de que

existan, el o los pagos correspondientes.

El contrato debe hacerse por escrito, firmando las partes y de acuerdo con la
practica. En la operacion practica en algunos paises extranjeros el factorante
asume el riesgo de la irrecuperabilidad del crédito, de ahi la necesidad de que
apruebe esos créditos antes de realizar la operacion de factoring.

El factorante normalmente otorga al factorado crédito por el importe de las
facturas que recibe en la cuenta, forma y tiempo que tengan convenidos;
normalmente se establece un contrato de cuenta corriente en el que se registran
los créditos y deudas respectivas y concesiones que se lleven a cabo, desde
luego el factorante podra descontar en el crédito concedido, las cantidades que
correspondan por el servicio de cobro y riesgo de no pago de los intereses.

En la operacion normal el factorante asume el riesgo de la insolvencia del deudor
original, ya que esto es el resultado de una operacion deficiente de la empresa

del deudor original.

Para el factorado, la operacion tiene ventajas evidentes, porque recupera el
importe de las facturas de los bienes y servicios que vendié a crédito y mantiene

su liquidez.

En el factoring tradicional la insolvencia del deudor no afecta al cedente del
crédito, ya que este no responde de la insolvencia del deudor, sin embargo, en el

contrato puede estipularse lo anterior.
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El factorado tiene la obligacioén de transmitir las facturas por las cuales recibe el
crédito del factorante, entre otros supuestos, para facilitarle el cobro de las
mismas que con la documentacion que contengan los comprobantes justificativos
de la entrega de los montos o la realizacion del trabajo contratado que dio origen
a la factura, normalmente también se entrega la documentacién original por parte
del factorado se incluye la factura o el contrato de compraventa respectivo en el
que contenga una clausula en la que el comprador autoriza la cesion del crédito a
un factorante y en la que conste que el propio comprador se compromete a pagar
su deuda al nuevo acreedor, con lo cual la notificacion de cesion ya no se hace
necesaria ya que el deudor conoce de manera cierta quien es su nuevo acreedor.

6.2.2.0bjeto.

E! objeto del factoraje financiero constituyen exclusivamente los derechos de
crédito que se encuentren documentados en titulos de crédito (letras de cambio,
pagarés), facturas, contrarecibos y cualquier otro documento determinado en
moneda nacional o extranjera, que acredite su existencia, los cuales deberan ser
resultado de la proveduria de bienes y/o de servicios y estar vigentes al momento
en que la empresa de factoraje los adquiera, lo cual significa que la transmision
efectuada por el cliente debera realizarse antes de la fecha de vencimiento de los
mismos, parametro que puede varias de uno a otro. Cabe sefalar que el cliente,
al celebrar el contrato de factoraje respectivo, tendra la obligacion, tanto de
garantizar la existencia y legitimidad de los derechos de crédito objeto de la
operaciéon como de responder por el detrimento en el valor de los mismos, salvo
cuando se trate de derechos de crédito que estén documentados en titulos de

crédito.

6.2.3. Precio.

En una operacion de factoraje financiero, el precio viene a ser la contraprestacion
que pagara la empresa de factoraje financiero al cliente o proveedor, en moneda
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nacional o extranjera, derivada de la transmision de los derechos de crédito.
Considerando el riesgo de la operacion y en funcion del tipo de papel en que se
encuentren documentados tales derechos, la empresa pagara aforando dichos
documentos a un determinado porcentaje, después de aplicado un descuento
calculado por medio de la tasa de interés que se cobra al cliente en forma
anticipada, dependiendo del tiempo que transcurra entre la celebracion del
contrato de factoraje financiero, y el vencimiento del derecho de crédito

correspondiente.

6.3. Empresas de Factoraje Financiero Internacional.

El Factoraje Financiero Internacional, puede considerarse como “operacién de
factoraje mediante el cual los derechos de crédito objeto del contrato de factoraje
pertenecen a un cliente, cuya residencia se encuentra en un pais distinto del pais

de residencia del proveedor de los bienes o servicios.'®
6.3.1. Servicios Nacionales e Internacionales.
+« Factoraje de pago a proveedores.

Con estas operaciones de factoraje de pago a proveedores, las empresas
pueden obtener los beneficios del pago inmediato difiriendo el desemboiso real
de su caja a un plazo prepactado. Las empresas obtendran las siguientes

ventajas:

1.- Excelentes condiciones de sus proveedores con descuentos por pagos

inmediatos.

2.- Pago en forma diferida, con costos inferiores a los descuentos obtenidos de

sus proveedores.
3.- Optimiza sus costos y mejora el rendimiento de su empresa.

4.- Quedan libres sus lineas de crédito con otras instituciones.

Y IDEM.
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5.- Por el diferimiento recibido no se tienen que mantener saldos de reciprocidad.
6.- La liquidez lograda se puede aplicar a incrementar el capital de trabajo.

7.- Aumenta las lineas de crédito con sus proveedores.
+ Factoraje para adquisicion de maquinaria y equipo.

Mediante esta nueva modalidad de pago, se puede adquirir la maquinaria y
equipo necesario para modernizar la empresa, actualizar las normas de trabajo y
competir produciendo acorde a las modernas exigencias del mercado.

Esta forma de operacion brinda la oportunidad de negociar la compra a precios
de contado, obteniendo por medio de la empresa de factoraje la facilidad de que
le adquiera al proveedor los documentos suscritos por la empresa.

La operacion es muy sencilla, una vez que la empresa de factoraje aprobé la
linea de pago a proveedores para adquisiciéon de maquinaria y equipo, se negocia
con el proveedor y se formaliza la operacion de la siguiente manera:

1.- El proveedor y la empresa firman un acuerdo por el cual establecen las

condiciones de pago.

2.- La empresa paga de contado al proveedor como minimo el 15% del valor total

de la compra.

3.- Por el saldo, o sea el 85%, la empresa firmara y entregara al proveedor un

pagaré previamente aprobado por la empresa de factoraje.

4.- La empresa pagara a la empresa de factoraje mensualmente importes iguales

a plazos que pueden ser hasta 36 meses.

« Factoraje a clientes con recurso.

La empresa de factoraje financiero resuelve las necesidades de financiamiento y
administracion de la cobranza, convirtiendo las cuentas por cobrar en dinero
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fresco para agilizar la produccion. Al comparar estas condiciones con las de una

operacion de crédito tradicional, las ventajas son muy superiores.
a. El cobro anticipado de una cuenta por cobrar no es crédito.

b. Permite rapida recuperacion de las cuentas por cobrar.

c. Es un factor positivo en las razones financieras de los balances de la

empresa.
d. Los gastos por servicios son deducibles.
e. No hay obligacion de mantener saldos de reciprocidad.
f. No se exigen pagos periodicos.
g. Simplificacién contable.
h. Establece una fuente continua de recursos.
i. Proteccion ante el efecto negativo de la inflacion.
i No hay comision por apertura de linea.
k. Facilita una rapida recuperacion del capital de trabajo.
I.  No afecta la capacidad de crédito en otras instituciones.

Otros servicios nacionales e internacionales dentro del factoraje son

siguientes:

Respecto a las necesidades del cliente:
I.  Factoraje con financiamiento.
Il.  Factoraje con servicios.
Respecto a la figura con quien se negocia:

I.  Factoraje de cedentes.

los
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il. Factoraje de proveedores.
Respecto al tipo de cobranza:
I. Factoraje con cobranza directa.
Il. Factoraje con cobranza delegada o con mandato (figura de depositario).
Respecto a la ubicacién de las figuras comerciales:
). Factoraje Nacional.
Il. Factoraje Internacional.
b. De importacion.
c. De exportacion.
Respecto a la forma de cobro de intereses:
Il.  Por anticipado.
il. Al vencimiento.

V. Mensual vencido.

6.4. Servicios de las Empresas de Factoraje.
Adicionalmente las empresas, al llevar a cabo, el contrato de factoraje financiero,

ofrece a los usuarios los siguientes servicios:

1.- Asesoria.

2.- Investigacion a compradores.




La empresa de factoraje evita crear un departamento de crédito y si por su
naturaleza las empresas no lo tienen, ésta viene a complementarlo, ya que el

factor proporciona una evaluacién especializada sobre compradores.
3.- Guarda y custodia de documentos.

Al ceder las cuentas por cobrar, se elimina el riesgo que el manejo de
documentos implica, asi como los costos administrativos inherentes a esta

funcion.
4.- Gestion de cobranza.

El factor toma a su cargo tanto las gestiones previas al cobro de cartera, como la
obligacion de efectuar toda la cobranza, evitando asi a la empresa un trabajo
laborioso y, en muchos casos, oneroso, siendo el factoraje un especialista en

esta funcion.
5.- Registro Contable de Cuentas de Compradores.

Al transmitirse la propiedad de las cuentas por cobrar a través de la cesion de
derechos, el cliente elimina de su contabilidad una parte importante de sus
cuentas deudoras, y documentos por cobrar, para sustituirla por una sola; la

cuenta de Bancos.
6.- Financiamiento.

Este servicio es inherente al Factor, se otorga a través de la entrega de efectivo
en un determinado porcentaje, a cambio de la cesion de las cuentas o

documentos por cobrar.

Ademas existen una serie de modalidades bajo las cuales puede operarse el
factoraje, consideradas en dos grupos principales: el factoraje con o sin recurso,
y para ambas, una serie de variantes operativas de cobro de las cargas

financieras a favor de la empresa de factoraje.

6.5. Diferencias entre el Factoraje y Otros Financiamientos.
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En el caso del factoraje financiero el propietario de un crédito, por ejemplo
documentado con una factura por cobrar, transmite la propiedad de la misma a
otra empresa (factoraje) la cual le entrega dinero y adquiere el derecho de
crédito; en la inmensa mayoria de las operaciones es el deudor del crédito el que
paga y sdlo excepcionalmente, por responsabilidad solidaria, paga el propietario
del derecho de crédito vendido, estos movimientos generan muy buenos flujos de
efectivo que permiten entre otras ventajas conseguir descuentos por pagos de

contado.
« Descuentos Mercantiles.

El banco aplica una tasa de descuento sobre el valor nominal de titulos de crédito
(letras de cambio o pagarés) provenientes de actividades de compraventa
(cuentas por cobrar) que un cliente cede mediante su endoso en propiedad.

« Descuentos de Crédito en Libros.

Se realiza mediante un contrato de apertura de crédito en el que pueden
"descontarse” cuentas por cobrar documentadas en titulos de crédito, en este
caso unicamente se tienen facturas recibidas por el obligado, contra-recibos o
derechos de crédito registrados en los libros de contabilidad.

+ Préstamos Quirografarios con Colateral.

El banco presta una determinada cantidad, con el respaldo adicional de cartera
por cobrar como garantia colateral que es financiada en un porcentaje de su valor
(generalmente un 70%). El cliente firma por el importe financiado un pagaré a
favor del banco y entrega los documentos por cobrar como garantia prendaria.

6.6. Operaciones.

Las empresas de factoraje financiero, podran llevar a cabo las siguientes

operaciones siguientes:
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I.- Celebrar contratos de factoraje financiero;

Il.- Obtener préstamos y créditos de instituciones de crédito, de seguros y
de fianzas del pais o de entidades financieras del exterior,;

I).- Emitir obligaciones subordinadas y demas titulos de crédito, en serie o
en masa, para su colocacion entre el gran publico inversionista;

IV.- Descontar, dar en garantia o negociar en cualquier forma los titulos de
crédito o derechos de crédito provenientes de los contratos de factoraje,
con las personas de las que reciban los financiamientos, asi como afectar
en fideicomiso irrevocable los titulos de crédito y los derechos
provenientes de los contratos de factoraje financiero a efecto de garantizar

el pago de las emisiones a que se refiere el punto anterior;

V.- Constituir depésitos, a la vista y a plazo, en instituciones de crédito del
pais o en entidades financieras del exterior, asi como adquirir valores

aprobados para el efecto por la Comisién Nacional de Valores;

VI.- Adquirir bienes muebles o inmuebles destinados a sus oficinas o

necesarios para su operacion;

VIl.- Adquirir acciones de sociedades que se organicen exclusivamente
para prestarles servicios, asi como para adquirir el dominio y administrar
inmuebles en los cuales las empresas de factoraje financiero, tengan
establecidas o establezcan su oficina principal, alguna sucursal o una

agencia;

VIil.- Prestar servicios de administracion y cobranza de derechos de

crédito;
IX.- Las demas que ésta u otras leyes les autoricen; y

X.- Las demas operaciones analogas y conexas que, mediante reglas de
caracter general, autorice la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico,
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oyendo la opinion de la Comisién Nacional Bancaria y del Banco de

México.

6.7. Tipos De Factoraje Basicos.

« Factoraje con recurso.

En este caso el cliente o cedente se obliga solidariamente con el comprador
deudor a responder el pago puntual y oportuno de los derechos de crédito

transmitidos al factor.

En esta modalidad el factor tiene dos posibilidades de cobro, ya que los
documentos que no le sean pagados por el obligado tiene la posibilidad de

"recurrir” al cliente o cedente para su cobro.

En esta modalidad, la empresa de factoraje compra de las empresas comerciales
o industriales, las cuentas por cobrar como consecuencia de su actividad

comercial y no asume el riesgo de insolvencia de las mismas.
« Factoraje sin recurso.

El cliente o cedente no queda obligado a responder por el pago de los derechos
de crédito transmitidos a la empresa de factoraje.

En este caso se trata de una venta real y efectiva de documentos al cobro, sobre
los cuales el "factor" absorbe el riesgo total de la operacion y exclusivamente
puede "recurrir" al cobro con los obligados de los documentos.

+ Bajo esta modalidad, la empresa de factoraje asume el riesgo de las cuentas
por cobrar adquiridas; es decir, el cliente se libera de toda responsabilidad en el
incumplimiento del pago. Estas operaciones de factoraje sin recurso
invariablemente se deben manejar con cobranza directa

De igual manera, en funcion de la forma como se realice el cobro de los derechos
de crédito a la fecha de su vencimiento, el factoraje financiero puede ser :
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1.- Factoraje cobranza ejercida: En el que es la propia empresa de
factoraje financiero la encargada de administrar los documentos en los que
constan los derechos de crédito que le fueron transmitidos en tanto se
encuentran vigentes y directamente cobrarlos a los deudores en las fechas de
vencimiento de cada uno de ellos. Este tipo de factoraje puede ser, a su vez, con

recurso o Ssin recurso.

2.- Factoraje cobranza delegada: En el que la empresa de factoraje
financiero adquiere los derechos de crédito del cliente delegando en su persona,
normalmente a través de un contrato de depdsito gratuito, todo lo relativo a la
guarda, custodia, administracidn y cobranza de los mismos en las fechas de sus
vencimientos, teniendo la obligacion de reintegrar a la empresa de factoraje los
importes por €l cobrados.

Esta modalidad, por disposicion de la SHCP, unicamente podra utilizarse cuando
se trate de un factoraje con recurso, y no asi en el caso de un factoraje sin
recurso. Debe incluirse en el contrato de factoraje una relacion de los derechos
de crédito que se transmiten, el cual debera contener cuando menos en el, los
nombres o denominaciones sociales de los deudores, los datos que permitan
identificar plenamente los documentos en los que en éste consten, asi como su
importe y las fechas de vencimiento, permitiendo realizar visitas de inspeccion a
la empresa de factoraje para verificar la existencia y vigencia de los derechos de

crédito.

6.8. Instrumentacion

Todos los tipos de factoraje descritos se formalizan, entre empresas de factoraje
financiero y el cliente, mediante un contrato de promesa de factoraje financiero y
se ratificara ante fedatario ptblico (Notario o Corredor Publico) el que, ademas
de los lineamientos juridicos generales que regira la obligacion del cliente de
transmitir los derechos de crédito a la empresa de factoraje, se determinan en los
términos y condiciones de la operacion, entre los cuales destacan el tipo de
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factoraje que se trata y el monto maximo que la empresa de factoraje financiero
autorizara al cliente a disponer, el plazo y vigencia de la linea de factoraje y los
elementos que integraran los descuentos a aplicarse, el porcentaje a aplicar
dependiendo del tipo de documentos en los que se encuentren amparados los
derechos de crédito a transmitirse, la comision por apertura que se le cobrara al
cliente, la comision por administracion y cobranza que para el caso de factoraje
cartera ejercida se le aplicara al cliente, y la tasa a la que se calculara y cobraran
intereses moratorios para el caso de la falta de pago puntual y oportuno por parte

de el o los deudores.

Adicionalmente al contrato de promesa de factoraje financiero, el cliente
suscribira un contrato normativo de depdsito para el caso de estar frente aun
factoraje con recurso cartera delegada.

Una vez suscrito y estando vigente el contrato promesa o normativo de factoraje
financiero segun el plazo en el establecido, el cliente podra a través de contratos
de factoraje financiero ( también denominados de cesion de créditos mercantiles),
empezar a operar el factoraje, transmitiendo en forma definitiva a la empresa de
factoraje financiero de entre el cimulo de los derechos de crédito que tenga a su
favor, los que escoja, determine y autorice la propia empresa en funcion de él o
los deudores de que se trate, ya que son ellos los que estan obligados al pago de
los mismos en las fechas de vencimiento correspondientes y de ahi el riesgo que
adquiere la institucion de factoraje.

El cliente podra suscribir pagarés a favor de la empresa de factoraje por el o los
importes de las obligaciones por él asumidas, debiendo ser no negociable y
contener las causas que le dieron origen. No obstante lo anterior, y para
comodidad del cliente, este suscribe simultaneamente a la firma del contrato de
promesa de factoraje financiero, un sélo pagaré por el monto total de la linea de
factoraje autorizada por la empresa, evitando con ello el firmar un pagaré cada
vez que celebra un contrato de factoraje financiero por un monto determinado.

99




El cliente podra realizar cuantos contratos de factoraje desee siempre y cuando
se encuentre dentro del monto maximo autorizado por la empresa, y el cobro de
los documentos que hayan sido descontados se vaya efectuando normalmente,

es decir, que no caiga en cartera vencida.

6.9. Notificacion.

Con objeto de que la transmision de los derechos de crédito surta efectos frente a
terceros, la empresa de factoraje financiero debera notificar a el o los deudores
de dichos derechos de crédito, acerca de la operacion de factoraje financiera
celebrada entre ella y el cliente, notificacion que en la mayoria de los casos se
efectua mediante una comunicacion por escrito que se entrega personalmente al
deudor, su representante o cualquiera de sus dependientes o empleados,
acusando de recibido quien lo haga, en dicha notificacion se informa que la
empresa de factoraje financiero adquirié del cliente los derechos de crédito que
en la misma se detallan y que a partir de la fecha en que la reciba debera cubrir
su importe, directamente a la empresa de factoraje, en el caso de factoraje
cobranza ejercida, o al depositario por ella designado en el caso de factoraje
cobranza delegada, informandole que los pagos que realice, si los efectia en
cheque, éste debe hacerse de preferencia a nombre de la empresa de factoraje y
no del cliente o del propio depositario, aclarandole ademas que el pagar al
acreedor original una vez recibida la notificacion no lo libera del pago frente a la

empresa de factoraje.

6.10. Ventajas Del Factoraje Financiero.

« No se obliga el cliente a reciprocidad alguna por ningun concepto.
e Proporciona efectivo en forma oportuna e inmediata.

« Establece una fuente continua de recursos, ya que se trata de una linea

revolvente.

« Elcliente conoce anticipadamente el costo del financiamiento.
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Puede vender el cliente a crédito y cobrar de contado.

No crea pasivos a la empresa.

Mejora su rotacion de capital de trabajo, creciendo asi su capacidad para

producir y vender.

La situacion financiera de la empresa mejora para efectos crediticios con

Instituciones Bancarias.
Hace factible obtener descuentos por pronto pago.

Se cuenta con una linea de crédito adicional que ayuda a hacer frente a
gastos e inversiones imprevistas, como inventarios e impuestos.

Elimina en su caso, el tener que mantener un departamento de cobranzas

aun sin haber ventas.

Identifica perfectamente el costo por custodia, administracion y cobranza

de sus documentos.

Algunos Sectores Que Se Cubren.
Agricultura, forestal y pesca.
Mineria.

Construccion.

Industria Manufacturera.
Transportes y servicios publicos.
Comercial.

Financiero.

Servicios Gubernamental, Internacional, Otros.
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6.11. Prohibiciones.

A fin de mantener un sistema financiero mas seguro, y sobre el cual pueda ser
posible mantener una estrecha vigilancia, asi como evitar que se excedan en sus
funciones, es que se establecen prohibiciones para en el funcionamiento de las
organizaciones auxiliares de crédito, en el caso de las empresas de factoraje

dichas prohibiciones son:

“ARTICULO 45-T.- A las empresas de factoraje financiero les esta prohibido:

1. Operar con sus propias acciones, salvo en los casos previstos en la Ley
del Mercado de Valores;

ll. (Derogada).

lll. Celebrar operaciones, en virtud de las cuales resulten o puedan resultar
deudores de la empresa de factoraje financiero, los directores generales o
gerentes generales, salvo que correspondan a préstamos de caracter
laboral; los comisarios propietarios o suplentes, estén o no en funciones;
los auditores externos de la empresa de factoraje financiero; o los
ascendientes o descendientes en primer grado o conyuges de las
personas anteriores. La violacion a lo previsto en esta fraccion se
sancionara conforme a lo dispuesto en el articulo 96 de esta Ley;

IV. Recibir depdsitos bancarios de dinero;
V. Otorgar fianzas o cauciones;

VI. Enajenar los derechos de crédito objeto de un contrato de factoraje
financiero al mismo cliente del que los adquirié, o a empresas vinculadas

con éste o integradas con él en un mismo grupo;

Vil. Adquirir bienes, mobiliario o equipo no destinados a sus oficinas. Si
por adjudicacion o cualquier otra causa adquiriesen tales bienes, deberan
proceder a su venta, la que se realizara, en el plazo de un afio, si se trata
de bienes muebles, o de dos afios, si son inmuebles;
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VIIl. Realizar operaciones con oro, plata y divisas. Se exceptua las
operaciones de divisas relacionadas con financiamientos o contratos que
celebren en moneda extranjera, o cuando se trate de operaciones en el
extranjero vinculadas a su objeto social, las cuales se ajustaran en todo
momento a las disposiciones de caracter general que, en su caso, expida

el Banco de México,

IX. Adquirir derechos de crédito a cargo de subsidiarias, filiales,
controladoras o accionistas de las propias empresas de factoraje
financiero, a excepcion de la adquisicién de instrumentos financieros
emitidos por las instituciones de crédito;

X. (Derogada).

Xl. Descontar, garantizar y en general, otorgar créditos distintos de los
expresamente autorizados en esta Ley; y

XIN. Realizar las demas operaciones que no les estan expresamente

autorizadas. ‘?°

CAPITULO SEPTIMO.
CASAS DE CAMBIO ( Compra venta habitual y profesional de divisas).

7.1. Concepto Tedrico.

2 ESTADOS UNIDOS MEXICANOS, Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del

Crédito.

103




Anteriormente, la legislaciéon bancaria de nuestro pais habia incluido la regulacion
de las actividades propias de las organizaciones auxiliares del crédito;
actividades que sin ser bancarias, coadyuvaban al mejor desarrollo bancario.

Con la nacionalizacion de la banca privada, y las reformas al articulo 28 de la
Constitucion Politica de los Estados Unidos Mexicanos, en el que se establece la
base para que una ley reglamente el ejercicio del Servicio Publico de Banca y
Crédito, se hizo necesario separar la regulacion de esta actividad reservada al
Estado, de otras que, no obstante son concesionadas por el Gobierno Federal,
pero no son privativas del mismo, como son las organizaciones y actividades

auxiliares del crédito.

Las organizaciones auxiliares del crédito son: Los Almacenes Generales de
Depésito, las Arrendadoras Financieras, las Uniones de Crédito, las sociedades
de ahorro y prestamo y las Empresas de Factoraje Financiero, todas ellas se
encuentran reguladas por un cuerpo legal autébnomo, las cuales no seran objeto

de analisis en esta tesis.

Las actividades auxiliares del crédito se refieren a la compra—venta profesional y
habitual de divisas, dichas actividades son llevadas a cabo a través de las
sociedades andnimas denominadas "Casas de Cambio".

Al respecto, la Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del
Crédito es el ordenamiento legal que regula a las organizaciones y actividades
auxiliares del crédito.

Como hemos visto, la Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del
Credito, surgio con el objeto de remarcar que se trata de apoyo al crédito y no a

las instituciones de crédito.
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La unica actividad auxiliar es la que realizan las casas de cambio y que las

sefala de la siguiente forma:

Que su objeto social sea exclusivamente la realizacion de compra, venta y
cambio de divisas, billetes y piezas metalicas nacionales o extranjeras que no
tenga curso legal en el pais de emision; piezas de plata conocidas como onza
troy y piezas conmemorativas acuiadas en forma de moneda En realidad es
dificil deducir el porqué se les considera como actividad auxiliar del crédito.

Dentro de los aspectos mas importantes de las operaciones de compra-venta

de divisas encontramos los siguientes:

+ Se refiere solo a operaciones profesionales y habituales de compra—venta de
divisas.

o Se exceptia a bancos y agentes de valores, que puedan de acuerdo a sus
leyes, operar con divisas, asi como comerciantes que por su actividad o
ubicacién, manejan moneda extranjera;

o Se establece la autorizacion de la Secretaria de Hacienda y Crédito Pablico
para su operacion y la necesidad de que se constituyan como sociedades
anonimas;

e Se establecen obligaciones de informar de sus operaciones globales a la
Secretaria de Hacienda y al Banco de México, y de someterse a la regulacion
de éste en cuanto a las operaciones con divisas, oro y plata;

e Se establece que la Comisidon Nacional Bancaria podra inspeccionar las
operaciones de las casas de cambio, fin de constatar que desarrollen con

apego a la ley.

Como podemos observar, las operaciones de compra, venta y cambio de divisas
son actividades de trascendencia econémica que por su importancia fueron
objeto de regulacidn, a través de la Ley General de Organizaciones y Actividades
Auxiliares del Crédito, no sélo en lo referente a la proteccion de los intereses

105



del publico usuario, sino también a las medidas de politica monetaria y crediticia

del Gobierno Federal.

En este tenor, y por ser la casa de cambio nuestro tema de estudio, se hace
necesario precisar el concepto de las palabras "casa de cambio."

Cabe mencionar, que los tratadistas en materia de organizaciones y actividades
auxiliares del crédito, no definen el concepto de casa de cambio por lo que,

procuraremos precisar tal concepto.

Al respecto, la Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del
Crédito, en su articulo 82, establece que las sociedades andnimas a quienes
se otorgue la autorizacion a que se refiere el articulo 81 de esta ley, se les

denomina casas de cambio.

Por su parte, el articulo 81 de la citada ley, dice que se requiere autorizacion
de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, para realizar en forma profesional
y habitual operaciones de compra, venta y cambio de divisas con el publico

dentro del territorio nacional.

De lo anterior, podemos sefialar que la casa de cambio es aquella sociedad
anonima que ha sido autorizada por la Secretaria de Hacienda y crédito Publico,

para realizar operaciones de compra, venta y cambio de divisas.
Resulta importante sefalar, que las palabras casa de cambio, sélo podran ser
usadas en la denominacion de las sociedades autorizadas, segun lo establece el

articulo 7° de la Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del
Crédito.

7.2. Constitucion.
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El establecimiento de negociaciones bajo la denominacién de casa de cambio,
para efectuar operaciones de cambio de moneda, sera sujeta a la autorizacion de
la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, previa comprobacion de la
existencia de un determinado capital, solvencia moral, depdsito de una cantidad

especificada en oro, en la Tesoreria General.

Las casas de cambio tenian una naturaleza juridica, propia de una simple
negociacién normada por leyes inadecuadas. Ademas, los establecimientos que
operaban con moneda extranjera, practicamente pertenecian a personas fisicas
por lo que, dichas personas no contaban con el suficiente capital que les
permitiera responder a transacciones fuertes con divisas.

Por lo tanto, se hizo necesario que las casas de cambio fueran constituidas
primero como sociedades anonimas, y después obtuvieran la respectiva
autorizacion para operar como una casa de cambio mas sélida.

7.2.1. Elementos para constituir una Casa de Cambio.

7.2.1.1. Objetivo.

Consideremos, que el objeto social es la sociedad mercantil de que se trate, es
decir, que las sociedades al constituirse deben especificar la finalidad u objeto,
en la escritura constitutiva, para lo cual se integraron como persona moral.

El cédigo de comercio determina que la sociedades mercantiles, expresaran en
su hoja de inscripcion en el Registro Publico de Comercio, las escrituras de

constitucion, cualesquiera que sean su objeto o denominacién.

También, la Ley General de Sociedades Mercantiles establece que en la escritura
constitutiva de una sociedad mercantil se debe especificar el objeto social de la

misma.
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La sociedad andnima que pretenda funcionar como casa de cambio, debe

especificar que su objeto social sera:

Exclusivamente la realizacion de compra, venta y cambio de divisas, billetes de
depésito y piezas metalicas nacionales o extranjeras, que no tenga curso legal
en el pais de emision; piezas de plata conocidas como onzas troy y piezas
metadlicas afines a las mencionadas que al efecto autorice la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico, mediante disposiciones de caracter general, oyendo

la opinién del Banco de México.

Asi lo establece el articulo 82, fraccion | de la Ley General de Organizaciones y

Actividades Auxiliares del Crédito.

7.2.1.2. Domicilio.

La Ley General de Sociedades Mercantiles, establece que entre los requisitos
que debe contener la escritura constitutiva de una sociedad, se prevé el
sefalamiento del domicilio, pero no especifica en que consiste éste o su
concepto. Asi la eleccion del domicilio tradicionalmente ha sido el que

establezcan los socios.

Ahora bien, es evidente que las sociedades mercantiles tienen necesidad de
locales para establecer sus oficinas, sucursales, etc., y que debe haber cierta
unidad en esta nocion, pero los criterios fiscales, de competencia, de registro etc.,
permiten actualmente establecerse donde esta la sede de operacion y la oficina

principal de administracién.”
Siendo el domicilio de las personas morales el que nos interesa, el Cddigo Civil,

dispone que, las personas morales tienen su domicilio en el lugar donde se halle

establecida su administracion.
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De acuerdo con el criterio que expresa el Cédigo Civil en cuanto al domicilio, por
lo tanto, precisamos que el domicilio de la casa de cambio. Se encuentra en
donde se localizan sus oficinas y ellas funcione su érgano de administracion.

La casa de cambio podra establecer sucursales o agencias, o elegir domicilio
convencional en cualquier parte de la Republica Mexicana o del extranjero, previa
autorizacion de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico en los términos del
articulo 84, fraccion IV de Ley General de Organizaciones Y Actividades

Auxiliares del Crédito.

7.2.1.3. Duracion.

Aseverando, que la duracion de una sociedad mercantil se refiere el plazo que
fijan los socios, para llevar a cabo las finalidades para la cual se constituyd la

persona moral.

La Ley General de Sociedades Mercantiles, en su articulo 6°, fraccion IV,
establece como un requisito para la constitucion de una sociedad, el que en su

escritura constitutiva especifiquen su duracion.

La doctrina ha entendido que la duracion, es el plazo que fijan los socios para
llevar a cabo las finalidades para las cuales se organiza la sociedad.

La duraciéon de las sociedades andnimas comunmente es de 99 afos, por lo que,
la casa de cambio por ser una sociedad andnima tendra una duraciéon de la

cantidad de anos antes mencionados.

El sistema de 99 afios de duracion para las sociedades, es mas conveniente,
por cuanto a que no se presentaran diversos problemas practicos, de que una
vez agotado el plazo de duracion, se tenga que convocar a la asamblea general
extraordinaria de accionistas, para prorrogar la duraciéon y como consecuencia
modificar en ese sentido la escritura constitutiva.
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Es de comentar, que la duracidon bajo cual se constituye la casa de cambio, no
indica necesariamente perpetuidad en la existencia de la sociedad, ya que existe
siempre, la posibilidad de que la sociedad acuerde su disoluciéon anticipada, o
bien, que si alguna de las causas de disolucion forzosa que contempla la ley de la

materia.

l.as causas de disolucion forzosa de que hablamos, son las causas de revocacion
de la autorizacion para operar como casa de cambio, y se encuentran
expresadas en el articulo 87 de la Ley General de Organizaciones y Actividades

Auxiliares del Crédito.

7.2.1.4. Capital.

Un elemento mas de caracter indispensable para la constitucién de una casa de

cambio, es el capital social.

En nuestra Ley General de Sociedades Mercantiles, encontramos una primer
referencia del capital social de las personas morales en general, al respecto, el
articulo 6° de la Ley citada, enumera los requisitos que debe contener la escritura
constitutiva de toda sociedad, en particular la fraccion V, sefiala que la escritura
constitutiva debera contener, el importe del capital social y, la fraccion VI
establece que se hara la expresion de lo que cada socio aporte en dinero o
bienes, el valor atribuido a estos y el criterio seguido para su valorizacion.

El articulo 91 de la referida ley, establece que la escritura constitutiva de una
sociedad debe contener ademas de los requisitos del articulo 6° los siguientes:

e Las partes exhibidas del capital social;
e El nimero, valor nominal y naturaleza de las acciones en que se divide el

capital social; y,
s Laforma ytérminos en que debera pagarse la parte insoluta de las acciones.
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Esto resulta claro, ya que, se ha dicho anteriormente, que el capital social es el
nticleo del patrimonio social y en ultima instancia es la garantia que tendran los

terceros que contraten con la sociedad.

En lo que respecta, al capital social con que deben contar las casas de cambio,
podemos indicar que la Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares
del Crédito, en su articulo 82 Fraccion IV, establece que las sociedades
andénimas autorizadas por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, para
operar como casas de cambio deberan cumplir con ciertos requisitos, entre otros,
que la sociedad cuente con el capital minimo pagado que seiale periédicamente,
mediante disposiciones de caracter general, la Secretaria de Hacienda, oyendo la
opinién del Banco de México y de la Comision Nacional Bancaria.

Cabe destacar, que el capital minimo pagado con que deben contar las casas
de cambio, no debe ser menor al que marca la ley de la materia, por que en
dado caso, se revoca la autorizacidon para operar como casa de cambio, segun
el articulo 87, fraccion Il de la Ley General de Organizaciones y Actividades

Auxiliares del Crédito.

7.2.1.5 Nacionalidad.

Un dltimo elemento para constituir una casa de cambio, es el de la nacionalidad.

Al respecto el articulo 82 de la Ley General de Organizaciones y Actividades
Auxiliares del Crédito, establece que las sociedades andnimas a quienes se les
otorgue la autorizacion para operar como casas de cambio, deberan ajustarse al
requisito que entrafa la nacionalidad de los socios, exigiendo que las sociedades
deben estar constituidas como sociedades mexicanas con clausula de exclusion

de extranjeros.
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Se debe de incluir en los estatutos sociales la clausula de exclusion de

extranjeros en los siguientes términos.

"Ninguna persona extranjera fisica o moral, podra tener participacion social
alguna o ser propietaria de acciones de la sociedad. Si por algun motivo, alguna
de las personas mencionadas anteriormente, por cualquier evento llegara a
obtener una participaciéon social o ser propietario de una o mas acciones,
contraviniendo asi lo establecido en el parrafo que antecede, se conviene desde
ahora en que dicha adquisicion social de que se trate y los titulos que lo
representen, teniéndose por reducido el capital social en una cantidad igual al
valor de la participacion cancelada.”

Como podemos observar, la clausula de exclusidn de extranjeros, es de gran
importancia en la constitucion de una casa de cambio, por que permiten a los
inversionistas nacionales participar en las actividades del mercado cambiario.

De esta forma, se evita la inversion extranjera en el capital de las casas de
cambio y disminuye por tanto, el poder monopolista de los extranjeros en materia

cambiaria.

7.2.2. Proceso Administrativo para la constitucion de una Casa de
Cambio.
7.2.2.1. Solicitud.

Para obtener la autorizacion a que se refiere el articulo 81 de la Ley General de
Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito (Operar una casa de
cambio), se debe presentar una solicitud por escrito ante la Direccion General de
Seguros y Valores (S.H.C.P.), acompaiada de los requisitos que seiiala el
articulo 83 de la misma ley y que son los siguientes:
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Proyecto de estatutos sociales de la sociedad andnima correspondiente, el cual
debera contener todas las clausulas que regirAn para esa sociedad y en

particular los requisitos que a continuacion se describen:

a)

b)

c)

d)

e)

g)

h)

Su objeto social debera ser exclusivamente la realizacion de compra, venta y

cambio de divisas; billetes y piezas metalicas nacionales o extranjeras que no

tenga curso legal en el pais de emision; piezas metalicas conocidas en forma

de moneda; asi como otras operaciones afines a las antes mencionadas que

al efecto autorice la Secretaria de Hacienda, mediante disposiciones de

caracter general, oyendo la opinién del Banco de México y de la Comision

Nacional Bancaria.

Deberan indicar que en la realizacion de su objeto se sujetaran a la ley de la

materia y demas reglas que, en su caso, resulten aplicables.

Deberan constituirse como sociedades anonimas e incluir en sus estatutos

sociales una clausula de exclusion de extranjeros.

Contaran con el capital minimo pagado que mediante disposiciones de

caracter general sefiale periddicamente la Secretaria de Hacienda.

Relacion de los socios que habran de integrarla con el capital que suscribiran.
Los informes sobre el nombre, nacionalidad y antecedentes sobre la

capacidad técnica de la persona o personas en las que recaera la

administracion de la sociedad.

Billete de deposito expedido por instituciéon nacional, igual al 10% (diez por

ciento) del capital minimo exigido por la Ley, para operar.

Cada socio, administrador o miembros del consejo de Administracion,

deberan presentar dos cartas de recomendacion bancarias para acreditar la

solvencia econdmica de cada uno y presentaran también, sus actas de

nacimiento.

Se deberan proporcionar el nombre, direccion y namero telefénico de la
persona que se encargara de hacer los tramites ante la S.H.C.P., asi como un
poder notarial firmado por todos los socios. También deberan indicar la
direccion a la que se les puede enviar cualquier notificacion.

La solicitud debera ser firmada por todo los socios.




k) Deberan presentar estudio de mercado.
1) Todos los documentos anteriores deberan ser presentados en original y

cuatro copias.

7.2.2.2. Opinién favorable.

Cuando la solicitud del promovente, retine en general los requisitos que se exigen
en la Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito, visto
anteriormente, podra la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico otorgar o
denegar discrecionalmente la opinion favorable, oyendo la opinién del Banco de

Meéxico.

Si el promovente obtiene la opinion favorable de la Secretaria de Hacienda, se
presentara a la Secretaria de Relaciones Exteriores a efecto de solicitar el
permiso respectivo para constituir la sociedad, mismo que tiene una vigencia de
90 dias habiles para que se constituya la sociedad ante Notario Ptblico.

La sociedad una vez constituida, iniciara sus operaciones hasta que la Secretaria
de Hacienda le otorgue la autorizaciéon definitiva para operar ya como casa de

cambio.

Podemos indicar, que la Secretaria de Hacienda al emitir en principio la Opinion
Favorable para constituir una casa de cambio, condiciona al promovente para
que éste presente dentro del término de 90 dias naturales, copia del permiso
respectivo de la Secretaria de Relaciones Exteriores, apercibido de que en el
supuesto de no cumplir con dicho, quedaran sin la opinién favorable emitida y se

procedera a cancelar su expediente.

A manera de aclaracion, la Opinion Favorable que emite a la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico, antecede autorizacion definitiva para operar una

casa de cambio.
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Finalmente, la Opinion Favorable de que hablamos deberia de eliminarse por
que implica solamente un tramite innecesario, por lo que la Secretaria de
Hacienda, debe de tratar de dar una mayor fluidez a las solicitudes de

autorizacion para operar una casa de cambio.

7.2.2.3. La autorizacion.

Con fundamento en el articulo 81 de la Ley General de Organizaciones y
Actividades Auxiliares del Crédito, para el establecimiento de una casa de
cambio, se requiere la previa autorizacién de la Secretaria de Hacienda y Crédito

Publico.

Para obtener la autorizacion antes referida, se deben de satisfacer todos
requisitos que al efecto dispone la ley antes citada.

Administrativamente, la autorizaciéon de que hablamos, se obtiene a través de la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, Direccion General de Seguros y
Valores del Crédito, Departamento de Autorizaciones y Operacion de
Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito.

En cuanto a la documentacion que se debe de presentar para la obtencion de la
autorizacion para operar una casa de cambio, es la siguiente:

Fotocopia del permiso respectivo de la Secretaria de Relaciones Exteriores.

Fotocopia del Oficio de Opinion Favorable que la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico emitio.

Con esta informacién la S.H.C.P., procede a otorgar la autorizacion definitiva,
concediendo un plazo de cuatro meses contados a partir de la fecha en que
otorga la autorizaciéon, para que se presente para su aprobacion el Primer
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testimonio y dos copias simples de la Escritura Constitutiva de dicha sociedad,
conforme a lo dispuesto por el articulo 87, fraccion |, de la ley de la materia.

Cuando en la Direccion General de Seguros y Valores, se recibe el Primer
testimonio de la Escritura Constitutiva a que nos referimos anteriormente, se
procede a su analisis con el propoésito de verificar que efectivamente se haya
cumplido todos los requisitos y condiciones a que se sujeto la autorizacion y que
fueron previamente establecidos en el oficio de Opinion Favorable y, que la
Escritura Constitutiva se haya celebrado, conforme al proyecto de estatutos
oficiales que sirvieron de base para emitir la opinion favorable.

Una vez que se hayan cumplido los requisitos antes menciona dos, se otorga la
aprobacion respectiva de la sociedad y del comercio. Debiéndose informar a la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico los datos de dicha inscripcion, asi como
el domicilio especifico en donde realizaran, asi como el domicilio especifico en
donde realizaran sus operaciones y la fecha en que se inicien las mismas, los
mencionados datos también enterar al Banco de México y la Comision Nacional

Bancaria

Finalmente, el articulo 81 de la Ley General de Organizaciones y Actividades
Auxiliares del Crédito, establece que las autorizaciones para operar una casa de
cambio, seran otorgadas o denegadas discrecionalmente por la Secretaria de
Hacienda y Crédito Publico, previa opinion del Banco de México y de la

Comision Nacional Bancaria.

Dichas autorizaciones seran por su propia naturaleza intransmisibles. Asimismo,
el citado articulo en sus dos litimos parrafos establece que, cuando la Comision
Nacional Bancaria presuma que una persona fisica o moral esta realizando
operaciones de las reservadas a las casas de cambio, podra la citada
Comision, nombrar un inspector y los auxiliares necesarios a fin de comprobar
dicha irregularidad. En este caso, la propia Comision ordenara la intervencion
administrativa de la negociacion o establecimiento de la persona que se trate
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hasta que las operaciones ilegales sean liquidadas, sin perjuicio de la clausula
administrativa dichos establecimientos.

Ademas, de que Ila Comisidon Nacional Bancaria puede clausurar
administrativamente a las negociaciones que realicen operaciones prohibidas,
podra la Comision remover los signos externos y toca ostentacion publica

ilegales.

7.2.2.4. De la escritura constitutiva y su modificacion.

Como ya se dijo, una vez que la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico,
otorgd la autorizacion para operar una casa de cambio, concede un plazo de
cuatro meses a los interesados, para que éstos presenten, para su aprobacion, el
primer Testimonio y dos copias simples de la escritura constitutiva de la

sociedad de que se trate.

Cuando la escritura constitutiva no cumpla los requisitos preestablecidos por la
Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito Publico,
otorgara un plazo de sesenta dias habiles, dentro del cual el interesado debera
presentar nuevamente el Primer Testimonio con las correcciones debidas, que al
efecto dictaminé la Secretaria de Hacienda.

En el articulo 84, fraccion IV, de la ley antes mencionada los autorizados para
operar una casa de cambio, deberan obtener la previa aprobacion de la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, para su Escritura Constitutiva y

cualquier modificacion a la misma.

Algunas de las modificaciones que comunmente se realizan a las escrituras
constitutivas de las casas de cambio, son las siguientes:

o Transmision de acciones.
e Establecimiento o cambio de ubicacion del domicilio.
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e Establecimiento, apertura y cambio de ubicacion o clausura de sucursales de
atencion al publico y del local donde se realizan las operaciones.

Una vez aprobada cualquier modificacion a la escritura constitutiva, se debera
inscribir en el Registro Publico de la Propiedad y del comercio, y proporcionar a la
citada secretaria los datos correspondientes dentro de los treinta dias siguientes

a la referida aprobacion.

7.2.2.5. De las sucursales y oficinas administrativas.

En primer lugar, hablaremos de las que son oficinas que son consideradas como

matrices, de la sociedad andénima.

En este orden de ideas, oficina matriz es el edificio donde estan ubicados
los locales en los que se celebran las asambleas generales de accionistas, las
juntas del consejo de Administracion, donde tienen sus oficinas los Consejeros
Delegados, Directores y Gerentes Generales y las principales dependencias,
ya sea que se trate de Direcciones, Gerencias, Divisiones, Departamentos o
secciones de cada institucion y concuerdan en nuestro criterio, con el domicilio

de la sociedad.

En materia de casas de cambio, éstas requieren para el establecimiento,
apertura, cambio de ubicacion o clausura de operaciones, la previa autorizacion
de la secretaria de hacienda y Crédito Publico.

7.3. Divisas.

Como se ha mencionado anteriormente, las casas de cambio realizan sus
operaciones con divisas, es de particular importancia, precisar lo que se entiende

por divisa.

Algunos autores, consideran que la divisa como la moneda de otros paises, que
precisan los individuos y las instituciones para comprar bienes y servicios al
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extranjero y para hacer donaciones y préstamos a las personas de otros
paises. Al mismo tiempo, los extranjeros estaran comprando nuestra

moneda aqui.

La mayoria de los paises Unicamente suelen mantener como reservas las divisas
convertible debido a que se aceptaran facilmente por casi todos los paises
como pago de bienes y servicios por lo que, una divisa no convertible, sélo puede

ser aceptada en el pais que la emitio.

La divisa, también puede definirse como la sefal exterior con que distinguimos,
entre otras cosas, la moneda extranjera. La voz viene de devise y exchange
inicialmente referida a las letras de cambio.

Las principales divisas o monedas extranjeras tienen la misma funcién que el oro
en los pagos internacionales y su funcion coincide con la de la moneda.

Como podemos ver, los anteriores conceptos resultan poco claros por que no
precisan el significado de divisa, si no que, se refieren a las funciones de las
divisas. Cabe mencionar, que las divisas son indispensables en el comercio,
debido a que no existe una moneda unica que sea aceptada en todos los paises.

7.4. Operaciones.

Las casas de cambio sélo podran realizar las operaciones siguientes:

a) Las previstas en el Articulo 81-A de la Ley General de Organizaciones y

Actividades Auxiliares del Crédito:

I. Compra y venta de billetes asi como piezas acufiadas en metales

comunes, con curso legal en el pais de emision;

Il. Compra y venta de cheques de viajero denominados en moneda

extranjera;

llil. Compra y venta de piezas metalicas acufadas en forma de moneda; y
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IV. Compra de documentos a la vista denominados y pagaderos en
moneda extranjera, a cargo de entidades financieras hasta por un monto
equivalente de diez mil dolares de los Estados Unidos de América por
cada transaccion. Estos documentos soélo podran venderlos a instituciones

de crédito y casas de cambio.

V. Compra y venta de divisas mediante transferencias de fondos a través

de instituciones de crédito.

b) Compra en firme o cobranza de documentos a la vista denominados y
pagaderos en moneda extranjera, a cargo de entidades financieras, sin limite por
documento. Asimismo, podran celebrar tales operaciones con giros, érdenes de
pago y otros documentos a la vista denominados y pagaderos en moneda

extranjera;

c) Venta de documentos a la vista denominados y pagaderos en moneda
extranjera que dichas casas de cambio expidan a cargo de instituciones de
crédito del pais, sucursales y agencias en el exterior de estas ultimas, o bancos

del exterior;

d) Compra y venta de divisas mediante transferencias de fondos sobre cuentas

bancarias;

e) Recibir pagos en moneda extranjera originados en situaciones o transferencias
de fondos desde el exterior, para su entrega al beneficiario, y

f) Transferencias de divisas a cuentas bancarias de sus clientes.

Las casas de cambio podran pactar que en la realizacién de sus operaciones las
divisas y su contravalor se entreguen diferidamente, pero en tal caso la entrega
debera realizarse a mas tardar el segundo dia habil bancario siguiente a aquél en
que se contrate la operacion. En éstos casos, las divisas y su contravalor

deberan liquidarse en la misma fecha valor.

7.5. Prohibiciones.
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La ley de la materia, sefiala textualmente, que con respecto a la actividad de
compra y venta habitual de divisas, que lleven a cabo las casas de cambio,

deberan de sujetarse a las siguientes prohibiciones:

“ARTICULO 87-A.- A las casas de cambio les esta prohibido:

[ L1

1v.

VL

VII.

Operar con sus propias acciones, salvo en los casos previstos en
la Ley del Mercado de Valores;

(Derogada).
Recibir depdsitos bancarios de dinero;
Otorgar fianzas, cauciones o avales;

Adquirir bienes inmuebles y mobiliario o equipo no destinados a
las oficinas o actividades propias de su objeto social;

Realizar operaciones que no les estén expresamente autorizadas,

y

Celebrar operaciones en virtud de las cuales resulten o puedan
resultar deudores de la casa de cambio, sus funcionarios y
empleados, salvo que correspondan a prestaciones de caracter
laboral otorgadas de manera general; los comisarios propietarios y
suplentes, estén o no en funciones; los auditores externos de la
casa de cambio; o los ascendientes o descendientes en primer

grado o cényuges de las personas anteriores.?' “

2! ESTADOS UNIDOS MEXICANOS, Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del

Crédito,
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CONCLUSIONES.

Las conclusiones de el presente trabajo, donde una vez realizado en estudio
correspondiente, es menester el puntualizar el desarrollo del mismo.

En las paginas precedente se trato de hacer un analisis exhaustivo de las
Organizaciones Auxiliares de Crédito, su fin, medios, objeto, estructura,
caracteristicas, asi como el tratar de establecer que es lo que las hacen ser lo
que son, es decir, un soporte indispensable para el desarrollo de la economia, un
apoyo indispensable en la diversificacidn de inversiones, tratar de desentranar
cual es su verdadera naturaleza juridica, refiriendome a si realmente son

intermediarios financieros no bancarios.

Pues bien, una vez desarrollada y concluida la investigacidon y estudio

correspondiente, presento mis conclusiones:

El sistema financiero mexicano esta constituido por un conjunto de instituciones
que captan, administran y canalizan a la inversion, el ahorro tanto de nacionales
como de extranjeros, y se integra por: Grupos Financieros, Banca Comercial,
Banca de Desarrollo, Casas de Bolsa, Sociedades de Inversion, Aseguradoras,
Arrendadoras Financieras, Afianzadoras, Almacenes Generales de Deposito,
Uniones de Crédito, Casas de Cambio y Empresas de Factoraje entre otros.

Todas estas instituciones tienen un objetivo: captar recursos econémicos para
ponerlo a disposicion de otras empresas o instituciones gubernamentales que lo
requieren para invertirlo. Estas ultimas haran negocios y devolveran el dinero que
obtuvieron ademas de una cantidad extra (rendimiento), como pago, lo cual
genera una dinamica en la que el capital es el motor principal del movimiento.

Dentro del sistema financiero mexicano encontramos dentro de los subsistemas
existentes, el correspondiente a las organizaciones auxiliares de crédito, las
cuales muchas veces calificadas de intermediarios financieros no bancario, punto
importante el cual ayudo a despegar nuestro proyecto, pero ahora, una vez
después de haber conocido mas sobre dichas organizaciones, de haberlas

/e2



examinado, sobre cuales realmente su propdsito y fines, cual es su razén, es
entonces que considero prudente sefalar, que dicho termino (intermediario
financiero no bancario), resulta por demas vago, ya que la actividad de dichas

instituciones va mas haya.

Sin embargo si bien es cierto que algunas, algunas en cierta forma podrian
ajustarse a tal calificacion, no lo sera de manera total, y mucho menos lo sera

para cada una de ellas.

El primer problema de tal determinacién, la encontramos en el nombre mismo,
Intermediario, y al hablar de organizaciones auxiliares de crédito, entendemos
que necesariamente el factor crédito es fundamental para que las mismas se den,
asi podemos dar por sentado que se da una intermediacion en el crédito, lo cual
resulta ser a su vez una funcion que identifica clara y plenamente a la banca es
si, por tanto es contradictorio, sefalarlas como intermediarios financieros no
bancarios, ya que dicho término resulta por demas ambiguo y vago, ademas, al
atribuirles a las Organizaciones Auxiliares de Crédito este calificativo de
Intermediarios Financieros, se le concede o asigna una actividad tipicamente

bancaria.

Ademas, como comentario adicional al parrafo anterior, vale sefalar que la ley
respectiva en este caso, es decir, la Ley General De Organizaciones y
Actividades Auxiliares de Crédito, en ninguno de sus articulos llega a calificar a
ninguno de estos organismos y actividades como intermediario financiero no
bancario, lo cual en si lo es lo mas grave, sino que tampoco dan en si una
calificaciéon a que deba sujetarse dicho subsistema bancario, creando un vacié

en la legislacion de tales organizaciones y actividades auxiliares.

Cabe considerar ademas, que si suponemos que la naturaleza juridica de las
Organizaciones Auxiliares de Crédito es en si, la de realizar una funcién de
intermediario financiero, pero enfrentada ademas, con un caracter no Bancario,
resulta entonces excluyente que dentro de tal calificacion no se han englobado
también a las Instituciones de Seguros y Fianzas, las Sociedades de Inversion,
las Casas de Bolsa asi como en dado caso a los Especialistas Bursatiles., si en
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tal sentido, son todos estos, cuentan también con una regulacién con parametro
equivalentes a los que guardan las Organizaciones Auxiliares de Crédito, en otras
palabras, requieren de autorizacion de las autoridades hacendarias, y en su
caso, del Banco de México y la Comision Nacional Bancaria y de Valores para

poder llevar a cabo su actividad.

Ademas, otro circunstancia esencial, en la cual se presenta una discordancia, al
tratar de calificarlas como intermediarios financieros no bancarios, en el sentido
de que este tipo de organizaciones, dentro de su actividad, de manera general,
no captan dinero del publico en forma profesional, masiva y permanente para

invertirlo con caracter lucrativo.

En caso concreto, si se examinamos las actividades llevadas a cabo por los
Almacenes Generales de Deposito, se puede apreciar que en estricto sentido no
realizan una intermediacién en el crédito, sino que prestan un servicio de
deposito, expidiendo titulos o documentos representativos de mercancias,
conocidos como certificados de deposito. siendo los titulares de dichos
documentos los que realizan la negociacién directamente.

Puede sefalarse si, que el criterio para sefalar a dichas organizaciones y
actividades, como intermediario financiero no bancario, no es del todo errénea,
pero bien es cierto que resulta, como en lineas precedentes se menciono, vaga e
incompleta, siendo por tanto necesario, una calificacién que como tal exprese
realmente el contenido de tal actividad, ademas de que sea capaz de incluir a
todas aquellas fuente de organizaciones e instituciones que tengan tales
caracteristicas, sin excluir como actualmente ocurre con las Instituciones de
Seguros y Fianzas, las Sociedades de Inversion, las Casas de Bolsa, entre otros.

Las organizaciones y actividades auxiliares de crédito, son y deben ser en el
futuro inmediato, una herramienta por demas util y sumamente necesaria para la
evolucion e impulso de toso la economia nacional, tan golpeado en los Ultimos
afios, proveyendo una via fértil para la inversion y expansion de la industria en
cada uno de sus ramos, o que como consecuencia traera consigo un crecimiento
en otras areas mas, incluyendo, desde luego, la creacion de nuevas fuentes de
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trabajo, y la elevacion de la productividad nacional, conjuntada con otras
circunstancia consecuentes, desembocando en un avance hacia un primer

mundo.
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