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0BJETVOS

OBJETIVOS

Mostrar, analizar y visualizar el uso de las Matematicas Financieras como un Recurso
Econdmico Administrativo que utilizandolo de manera oplima permita ser una herramienta imporante
y necesaria para la eficiente toma de decisiones en una empresa.

Obtener el Titulo como Licenciada en Contaduria,



HIPOTESIS-PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

HIPOTESIS

Si existe el uso y manejo adecuado de las Maleméticas Financieras en una empresa,
enlonces, se podrén lomar decisiones comectas en tiempo y forma con el menor Indice de emores,
coadyuvando a alcanzar e! nive! optimo empresarial,

PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

En la aclualidad, el éxilo de una empresa, se debe en gran medida a la capacidad que se
liene para tomar decisiones en fiempo y forma; slendo una de las hemamientas més importantes las
Mateméticas Financieras, que ulilizadas de manera eficaz y eficienle podran servir como apoyo
importante para dichas decisiones; de lo contrario, la empresa sera cada vez menos sdlida frente a
sus compelidores.



INTRODUCCION

INTRODUCCION

El presente lrabajo da a conocer Ia importancia del manejo adecuado de las Maleméticas
Financleras como apoyo para la comecta loma de decisiones en liempo y forma dentro de la empresa,
ya que ésta es el centro de atencion de toda la sociedad econémica activa.

A lo largo de esta investigacién se moslrard la necesidad de conocer, analizar y evaluar
aspeclos financieros relevantes para la acertada toma de decisiones empresariales, ya que de lo
contrario, los resultados oblenidos no seran los mas propicios para la entidad.

Debemos recordar que al tomar decisiones puede ser un acto quiza inconsciente, sobre todo
cuando se trata de asuntos que se consideran de escasa o nula importancia, la eleccion se lleva a
cabo stlo después de reflexionar detenidamente acerca de las allemativas existentes.

Las decisiones que se toman en las empresas comesponden a los dirigentes y estas deben
basarse en informacion completa y apropiada sobre todo cuando se habré de decidir el aspecto
financlero de la empresa; ya que un nive! optimo financiero es sinénimo de una economia sana.

En el capitulo 1, se conceplualiza y generaliza a la empresa por ser €l nucleo donde giran los
lemas subsecuentes de la lesis y donde se busca aplicar los conocimientos por mostrar de una
manera eficiente y oportuna,




INTRODUCCION

En la segunda parte, se muestra la importancia de los dalos financieros y la integracion de la
informacion financiera necesaria para fundamentar la foma de decisiones en toda enfidad
socioecondmica, reconociendo que los datos carenles de congruencia y de relacion con un asunto
especifico de expresién homogénea y de presentacion ordenada y sistematica, no llegan a constiluir
informacién y que de lo contrario bloquean la acertada toma de decisiones.

Posteriormente se analizan y explican en forma general, las Matematicas Financieras mas
relevanles y fundamentales que intervienen para una acerlada y oportuna toma de decisiones;
aplicando las formulas mas usuales que la conforman como tal; constatando la importancia que éstas
lienen en la empresa. Basicamente se conocera la manera en que funciona el capital y su empleo
comeclo; ast como demoslrar que éste puede aumenlar a lravés del tiempo si se utiliza
comrectamente, siendo de esta manera posible elegir las oportunidades que mejor contribuyan a que
la empresa avance hacia sus objetivos.

En el siguiente capifulo se muesira como y de qué manera las Malematicas Financieras
intervienen para la acertada toma de decisiones empresariales; conociendo y reconociendo la
importancia de la situacion financiera, informacién financiera y estados financieros en los que ésla se
ve reflejada, su trascendencia e imporiancia lo cual coadyuva a que el licenciado en contaduria tenga
el conocimiento mas completo posible de tal aspecto.

Por dltimo, en el caso préctico, se engloban todos los puntos anteriores para mostrar, analizar
y evaluar los usos y aplicaciones en las empresas de las Malematicas Financieras; asi como de
deferminadas situaciones financieras que mas regulanmente se advierten y presentan en un ente
socioeconomico donde la decisién que se lome de las variadas altemativas con las que se cuenien
harén la diferencia del éxilo o fracaso empresarial,
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CARITULO Y LAEMPRESA

1.1 CONCEPTO

La palabra *Empresa” en su méas simple acepcion significa, emprender algo que implica un
riesgo. Sin embargo, es necesario analizar algunas de las definiciones méas trascendentales, con el
propdsito de posteriormente emitir una definicién que englobe dicho anélisis:

Antony Jay: Inslituciones para el empleo eficaz de los recursos mediante un gobiemo (junta
directiva), para manlener y aumentar la riqueza de los accionislas y proporcionarle seguridad y
prosperidad a los empleados.

Isaac Guzmén Valdivia: Es la unidad econdmico - social en la que el capital, trabajo y la
direccién se coordinan para lograr una produccion que responda a los requerimienios del medio
humano en que la propia empresa actua,

José Antonio Feméndez Arena: Es la unidad productiva o de servicio que, constituida segin

aspeclos practicos o legales, se integra por recursos, y se vale de la Administracion para lograr sus
objetivos.

Petersen y Plowman: Actividad en la cual varias personas cambian alge de valor , bien se
trate de mercancias o de servicios, para obtener una ganancia o utilidad mutuas.




CAPITLLO 1 LA EMPRESA

Lourdes Miinch Galindo: Grupo Social en e! que, a través de la administracién del capital y
del lrabajo, se producen bienes y/o serviclos tendientes a la satisfaccion de las necesidades de la
comunidad.

Considerando los diferentes aspectos que intervienen en una empresa, se puede definir de la
slguiente manera;

“ Es un conjunto de Individuos cuya interaccién Influye en la coordinacién de la
produccldn de bienes y serviclos para satisfacer las demandas de un mercado"”.!

I Administracitn | (Apuntes ) del IPN , publicado por ¢l mismo Instituto, 1a reimpresion, México 1993, p.17,



CAPITULO 1 LA EMPRESA

1.2 CLASIFICACION

Debido al programa tecnoldgico y econdmico, han surgido diversidad de empresas por lo que
" 'mencionaremos algunos criterios de clasificacion de las empresas que se han venido propagando.

1) Actividad o Giro.- De acuerdo a las actividades que desempefian.

A.- Industriales. Reciben insumos de! ambiente, los procesa y los transforma en productos
acabados a través de! trabajo y empleo de la maquinaria, o por medio de la extraccion de maleria
prima. Dentro de este lipo de empresas tenemos las sigulentes:

a) Extractivas.
b) Agropecuarias.
¢) Manufaclureras o de Transformacion.

B.- Comerciales.- Su aclividad principal es fa compra - venta de articulos terminados, por lo
que quedan como infermediarios entre produclor y consumidor ; estas a su vez se clasifican en;

a) Mayoristas .
b} Minoristas o Detallistas.
c) Comisionistas.




cAPITULOT t LAEMPRESA

C.- De Servicio.- Son aquellas que proporcionan una prestacion a la comunidad y pueden
tener o no fines lucrativos.

2) Propésito u Origen del Capital - Su clasificacion depende del origen de las aportaciones
y del caracler a quienes dirijan sus actividades.

A- Privadas.- El capifal es aportado por inversionistas parliculares y su objelivo es
preponderantemente lucrativo. Eslas a su vez pueden ser:

a) Naclonales.
b} Trasnacionales.

B.- Publicas.- El capital invertido es propiedad del Estado y su objelivo primordial es
safisfacer necesidades de caracler social. Pueden subclasificarse en:

a) Centralizadas.

b) Desconcentradas.
c) Estatales.

d) Descentralizadas.

C) Mixtas.- También llamadas empresas paraestatales, en éslas hay coparticipacion del
Estado y de los particutares en la produccion de bienes y servicios. Dentro de este grupo tenemos a
UNPASA, Fomento Cooperalivo, S.A.



caplTULO 1 0T LAEMPRESA

3) Por su Magnitud.- Su clasificacion, es de acuerdo al tamafio de la empresa el cual se
determina conforme a los sigulentes criterios:

A.- Criterio Financiero.- El tamafio de la empresa se delermina con base a la cuantia de su
capital ; el cual se modifica constantemenle por la siluacion econdmica que viva el pais.

B-- Crilerio de Mercadolecnia:- El tamaiio de la empresa se determina conforme al mercado
que la misma abastece, puede clasificarse como organizacion pequedia si sus ventas son locales, se
considera mediana si sus venlas fas realiza a nivel nacional, y se dice que es grande cuando puede
abaslecer a mercados intemacionales.

C.- Criterios de Produccion.- La magnitud de la empresa se determina en relacion con el
grado y lipo de maquinaria que se utilice para la produccion de la misma.

D.- Crilerio de Personal Ocupado- Se determina el tamafio de la organizacion por la
canfidad de empleados que laboren en ella, se dice que es pequeda cuando laboran menos de 250
empleados, es mediana cuando Jaboran entre 250 y 1000 empleados y es grande cuando liene mas
de 1000 empleados.

E.- Criterio Nacional Financiera.- Mencionada Institucion asigna el tamaiio de !as empresas
de acuerdo al grado de importancia que conserven dentro del grupo de su mismo giro.




CAPITULO 1 LA EMPRESA
: : Recursos Renovables
Extractivas .
Recursos no Renovables
Agricutiura
Industriales Agropecuarias
Ganaderia
) Bienes de Produccidn
Actividad Manufacturera
[¥ Bienes de Consumo Fino
Giro
Mayoristas
Comerciaes Minoristas
: Comisionistas
Educaciin
Sarvicio Transports
Comunicaciones
Salud
CLASIFICACION
DEEMPRESA
) Naclonales
Privadas
Transnacionalos
Origen " Conlralzadas
del e Piblicas Desconcentradas
Capital . Descaniralizadas
Midas Paraestatales
Criterio Financiero
Grandes Ventas Nacionales
Criterio Marcadotécnica Venlas Locales
Ventas Inlemacionales
Porsy Medianas Critero de Produccidn
- Magnitud . * :
S Crtro do Parsona Ocupado
Pequefias

Critario Nac. Financiera




CAPITULO 1 LAEMPRESA

1.3 ELEMENTOS O RECURSOS

Para que una empresa pueda lograr sus objetivos, es necesario que cuente con una serie de
recursos o elementos que, conjugados amrménicamente, contribuyan a su funcionamiento adecuado.

Lo anterior se hace imporiante porque uno de los fines de la administracion es la
productividad, es declr, la refacidn entre fa produccion obtenida y los recursos ulilizados para lograrla.
1) Recursos Materiales.

Son aquellos bienes tangibles, propiedad de la empresa:
« Edificios, fermenos, instalaciones, maquinaria, equipos, instrumentos, herramientas, elc.
¢ Malerias primas, malerias auxiliares que forman parte de! producto, productos terminados,
ele.
2) Recursos Técnicos.
Aquellos que sirven como herramientas e instrumentos auxiliares en la coondinacion de los olros

recursos:

» Sistemas de produccién, sistemas de ventas, sislemas de finanzas, sislemas administrativos,
efe.
o Formulas, patenles, elc.



CAPITULOT - - LAEMPRESA

3) Recursos Humanos.

Son trascendentales para la existencia de cualquier grupo social; de ellos depende el manejo y
funcionamienlo de los demés recursos. Los recursos humanos poseen caracleristicas tales como:
posibilidad de desamcllo, creatividad, ideas, imaginacion, sentimienlos, experiencia, habilidad, etc.,
mismas que los diferencian de los demés recursos. Segin la funcién que desemperien y el nivel
jerérquico en que se encuentren dentro de la organizacion, pueden ser:

»  Obreros. Calificados y no calificados.

o Oficinistas. Calificados y no calificados.

o Supenvisores. Se encargan de vigilar el cumplimiento de las actividades.

o Técnicos. Efectian nuevos disefios de produclos, sistemas administrativos, métodos,
conlroles, etc.

 Ejecutivos. Se encargan de poner en ejecucion las disposiciones de los directivos.

» Directores. Fijan los objetivos, estrategias, politicas de la empresa, elc.

El hombre es el factor principal en Ia marcha de una empresa. De la habilidad de aquél, de su
fuerza fisica, de su inteligencia, de sus conocimientos y experiencia, depende el logro de los objetivos
de la empresa y el adecuado manejo de los demds elementos de ésta.

4) Recursos Financleros.

Son los elementos monelarios propios y ajenos con que cuenta una empresa, indispensables
para la ejecucion de sus decisiones.

13




Cewtuot LAEMPRESA

- Entre los recursos financieros propios se pueden citar:

« Dinero en efectivo.
« Aporlaciones de los soclos {acciones) .
o Uliidades.

Los recursos financieros ajenos estan represantados por:
« Préstamos de acreedores y proveedores.

« Crédilos bancarios o privados.
» Emision de valores ( bonos, cédulas, efc) .

Todos fos recursos tienen gran importancia para el logro de los objetivos de la empresa. Del
adecuado manejo de los mismos y de su productividad dependera el éxito de cualquier empresa,



CAPITULO 1 LAEMPRESA

1.4 AREAS DE ACTIVIDAD :

Las &reas de acfividad, conocidas también como areas de responsabilidad, departamentos o
divislones, estan en relacién directa con fas funciones basicas que realiza la empresa a fin de lograr
sus objetivos. Dichas areas comprenden actividades, funciones y labores homogéneas; las mas
usuales, y comunes a toda empresa son: Produccion, Mercadotecnia, Recursos Humanos y Finanzas.
La estruclura que se presentara es la ideal y comesponde preponderantemente a una mediana o gran
empresa Iindustrial; pero este modelo puede servir de base para adaptarse a las necesidades
especificas de cada empresa.

Por olro parte, es necesario conceplualizar a la empresa como un sislema que comprende las
cualro funclones, ya que darle mayor importancia a cualquiera de éstas podria ocasionar que la
empresa se convirtiera en una serie de secciones heterogéneas sin ningiin propdsilo u objetivo
consolidado.

La efectividad de la adminisiracién de una empresa no depende del éxito de una rea
funcional especifica, sino del ejercicio de una coondinacion balanceada entre las efapas del proceso
administrativo y la adecuada realizacion de las actividades de las principales 4reas funcionales ,
mismas que son:

2 Fundamenlos da Administracidn,, MOnch Galindo Lourdes y Garcia Martinez Josd , Editoril Trillas, 3* reimpresin, México 1993,
pp 5063,
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1) Produccién.

Tradiclonaimenle considerado como uno de los departamentos méas importantes, ya que
formula y desarolla los métodos més adecuados para la elaboracion de productos, al suministrar y
coordinar mano de obra, equipo, instalaciones, maleriales y herramientas requeridas.

2) Mercadotecnla.

Es una funcién trascendental ya que a través de ella se cumplen algunos de los propdsites
inslituctonales de la empresa. Su finalidad es la de reunir los factores y hechos que influyen en el
mercado, para crear lo que el consumidor quiere, desea y necesita, distribuyéndolo en forma tal, que
ésle a su disposicion en el momenio eportuno, en el lugar preciso y al precio ms adecuado.

3) Finanzas.

De vital importanicia es esta funcién, ya que toda empresa trabaja con base en constantes
movimientos de dinero.

Esta rea se encarga de la oblencion de fondos y del suministro del capital que se utiliza en
el funcionamiento de la empresa, procurando disponer con fos medios econdmicos y necesarios para
cada uno de los departamentos, con el bjeto de que puedan funcionar debidamente.



CAPITULO § : EMPRESA

4) Recursos Humanos.

Su objeto es conseguir y conservar un grupo humano de trabajo cuyas caracteristicas vayan
de acuerdo con los objetivos de fa empresa, a lravés de programas adecuados de reclutamiento, de
seleccion, de capacitaclon y desamollo.
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1.5 FINES EMPRESARIALES

Los fines que persigue una empresa, objelivamente considerada son los siguientes:

1) Fines de la Empresa Objetivamente Considerada .
A) Fines Inmediatos: *la produccion de bienes y servicios para un mercado *. No hay ninguna

empresa que no se establezca para lograr este fin directo, independientemente de los fines que se
pretendan llenar con esa produccion.

B) Fines Mediatos: supone esto , analizar qué se busca con esa produccion de bienes y
senvicios. Se podria aqul, hacer una division entre la empresa piblica y privada.
La Empresa Privada:

Busca la oblencion de un beneficio econdmico mediante la satisfaccion de alguna necesidad
de orden general o social.
La Empresa Publica:

Tiene como fin satisfacer una necesidad de carécler general o social, pudiendo obtener, o
no, beneficios.
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» La empresa plblica podra trabajar obieniendo beneficios; pero puede ocurir lambién que se
‘ haya planeado ain a base de pérdidas , porque el fin del Estado como empresario, no puede ser
" obtener lucros, sfno saisfacer necesidades.

2) Finalidades Subjetivas del Empresario,

La finalidad natural, es la obtencion de utilidades justas y adecuadas; esto es lo que mueve
de suyo a lodo empresario a crear y manlener la empresa.

Pueden existir necesidades colalerales, es decir, Ia obtencion de un prestigio social, la
safisfaccion de una tendencia creadora, e! cumplimiento de una responsabilidad social, al abrir
fuentes de trabajo,etc.

3) Finalidades de Otros Elementos.
Ademés de la obtencion de un sueldo para sostenerse, los empleados técnicos y jefes,

suelen buscar el mejoramiento de Su posicion social, su expresion personal, fa seguridad en su
lrabajo , a garantia de su fuluro, efc.

El obrero, al igual que el empleado, suele buscar salario justo, condiciones de lrabajo
adecuadas, mejoramiento, seguridad, elc.

El capilalista, suele tratar de conseguir réditos adecuados a su capilal, sequridad en su
inversion, elc.
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1.6 PAPEL DEL EMPRESARIO

Actualmente, el empresario es aquélla persona que asume la responsabilidad y el riesgo
implicito de un negocio con la intencién de oblener beneficios. Normalmente, el empresario decide
qué se produce, adquiere las instalaciones necesarias para realizarlo, y retine Ia fuerza de trabajo, e!
capital, y los materiales necesarios para dicha produccion . Si el negocio tiene éxito, el empresario
obtiene beneficios; si fracasa, el empresario asume las pérdidas.

El economista austriaco - estadounidense Joseph Alois Schumpeter destact el papel del
empresario como agente innovador que crea y desamolla un nuevo producto, un nuevo mercado, o
nuevas técnicas de produccion. En las economias industrializadas de finales de! siglo XX, los
conglomerados y las corporaciones han sustituido al empresario individual. Sin embargo, éste aln
sigue existiendo, fanto en las pequefias y medianas empresas, como en los palses en vias de
desarnllo de! Tercer Mundo. 4

4 . Encilopedia Microsofl Corporation, 1993 - 1999, Reservados lodos los derechos.
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Por ofro lado, se est4 iniciando a conocer la llamada ® Teoria de! Empresario®, que aunque de
muy recienie origen { incluso, muchos empresarios con desconocimiento de ésta) nos da allemativas
muy benéficas para e! desamolio y obtencion de! punto 6ptimo de crecimiento empresarial.

Ademas nos da a conocer la manera en que un empresario puede hacerle frente a la
problematica actual econémica y social que se vive hoy en dia en cualquier parte del mundo, de tal
forma, que perdure el negocio sin afeclarlo, eslo es, nos responde acerca del por qué una empresa
pequefia, mediana o grande se ha visto obligada a cemar, dandonos asi, algunas estrategias o
caminos viables para esquivar tal situacion.

En resumen, los principales elementos que integran la funcion empresarial son;

s Asuncion de riesgos.

¢ (Creatividad o innovacion.

o Decislones fundamentales y finales.

« Designacion de funcionarios.

o Delegacion.

« Fijacion de los grandes objetivos y politicas.
o Control,

»  Aprobacion de los lineamientos generales de la organizacion de la empresa.

Los empresarios son individuos que coordinan el capital y el lrabajo, realizan funciones
lécnicas que completadas y bien coordinadas logran la produccion de bienes y servicios. Ellos
conciben la idea para una nueva empresa, rednen los recursos humanos, financleros y fisicos
necesarios para iniciar la empresa; inician las operaciones de la organizacion; y por lo general,
soportan la mayor parte del riesgo financiero y personal en la iniciacion de la empresa.
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21 CONCEPTO DE INFORMACION

Informacion S : Es el conjunto de datos congruenles relativos a situaciones especificas,
expresadas en términos homogéneos y presentados de manera ordenada y sislematica.

Al analizar esta definicion y puntualizar el sentido de cada una de las expresiones que la
integran para facilitar la identificacion de! origen de la informacion financiera tenemos:

*Dalos congruentes” : Debe entenderse la descripcion de hechos, premisas y magniludes que
realmente tengan relacion con el asunto para el cual se requieren, con las decisiones que se van 2
tomar, de manera que no se incluyan datos innecesarios y que la infomacion sea realmente
aproplada.

“Témminos Homogéneos® : Significa que deben estar enunciados conforme a conceptos y
unidades de medida uniforme, que penmitan plantear comparaciones entre los efectos que puedan
esperarse de cada altemativa y los fines deseados e igualmente entre las altemalivas y los resullados
que se eslan obteniendo.

‘Ordenada y Sistemética® : Los dalos que integren la informacién deben presentarse
debidamente clasificados y de acuendo con la secuencia y periodicidad convenlentes.

¢ Intormacién Financiera y Toma de Decisionas, Mandez Vilanueva Antonlo, Universklad Tecnokdgica de México, p. 9.,
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La informacion debe contener el planteamiento de fodas las alterativas, la descripcion de
todas las formas posibles de actuar, entre las cugles se puedan elegir las mas convenientes tanto
para definir objetivos por alcanzar como para sefialar los medios a lravés de los cuales alcanzaros;
eslo es, DEBE SER APROPIADA A LAS DECISIONES QUE SE VAN A TOMAR.

Los datos carenles de congruencia y de relacidn con un asunto especifico, de expresién
homogénea y de presentacion ordenada y sistematica, no llegan a constituir informacion.

2.2 CONCEPTO DE INFORMACION FINANCIERA

Informacién Financiera € : Es el conjunio de dalos congruentes expresados en unidades
monelarias, comespondientes a los conceplos mediante los cuales se describe la situacion financiera
en que se encuenira la empresa en un momento dado, los resultados financieros de las operaciones
praclicadas, el movimiento de fondos, u olros aspeclos también relacionados con fa obtencion y el
uso del dinero, en funcién del logro de los objgtivos para los cuales fue creada.

De acuerdo con lo anterior, toda decisién que se tome en refacion con la empresa debe
fundamentarse en informacion financiera, sin que esto signifique que se elimine la informacion de otro
tipo, sino manejando todo tipo de dalos conforme a su expresion monetaria, ya que esta les dala
homogeneidad requerida para facilitar su manejo.

$  Informacitn Financiera y Toma de Decisiones, Méndez Anlonio, Universidad locnologica de México, p.12.
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2.3 SISTEMA DE INFORMACION FINANCIERA

Sistema de Contabilidad 7 : Es el conjunlo de determinados métodos, procedimientos e
instrumentos, seleccionados, enlre los que infegran a la técnica contable en consideracion de las
necesidades y caracteristicas de la enfidad en que se habran de utilizar, para efectuar la seleccién de
dalos congruentes y procesarlos medianie su valuacion y medicion en términos monetarios, con el fin
de oblener la informacion necesaria para elaborar los estados financieros.

En vista de que la informacion que se requiere en las empresas, y practicamente en loda
enfidad socioecondmica es fundamentalmente de indole financiera; y de que la Contabilidad
proporciona esta informacion de manera fehaciente y veraz, toda enlidad debe contar con un sistema
de informacion financiera, es decir, con un Sistema de Contabilidad.

N Informacién Financiera y Toma de Dedi Méndez Antonlo, Universidad T de México,p.29.
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. ! ESTRUCTURA Y OPERACION DE UN SISTEMA DE INFORMACION FINANCIERA

IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD

¥ DECISIONES QUE SE TOMARAN
ARALISIS DETERMINACKIN DE

INTERPRETACION LAINFORMACION
EVALUACION FINANCIERA REQUERIDA
RETROALIMENTACION

ELABORACION LOCALIZACION DE
DE ESTADOS LAS FUENTES
FINANCIEROS OE DATOS

AN /

PROCESAMENTO DE DATOS

E! sistema de contabilidad que se implanle en cada entidad debe ser disefiado precisamente
para cada entidad; es decir, después de haber determinado qué informacidn se requiere, y con qué
grado de andlisis y de detalle, en cada caso.

Este sistema, puede ser operado manualmente o a fravés de instrumentos mecénicos,
electromecanicos o electronicos, lo cual no significa que se estructure con fundamentos diferentes ;
de hecho , los fundamentos contables son los mismos, lo tnico diferente es 1a forma de procesar los
datos hasta convertirios en informacién.
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El procesamiento de los dalos financieros hasta integrar fa informacion requerida consiste,
generalmente, en: tomar nota de ellos (registrarios) , agnuparlos en atencion de sus caracteristicas de
homogeneidad ( clasificacion), obtener restimenes de cada clasificacion { dalos condensados) y,
finalmente, presentarlos ordenadamente y con sistema ( elaborar estados financieros).

2.4 CLASIFICACION

Lainformacién financlera se clasifica en dos grupos :

1) Informacién Financlera Bésica,

La informacién financiera basicamente necesaria para fundamentar la toma de decisiones, se
refiere a tres aspectos principales en relacion con el manejo de la empresa:

A} Situacion { Financiera).
B) Resultados { Financieros de Operacitn).
C) Movimienlo de Fondos ( Entradas y Salidas de Dinero en Efeclivo).
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La informaclén financiera presenlada atendiendo a estos aspectos conliene los informes
requeridos de manera general por inversionistas (propietarios) y administradores ( frecuentemente
inversionistas y administradores son las mismas personas) e incluso por otros usuarios de la misma
para fundamentar casi todas sus decisiones.

Estos informes basicos se presentan periddicamente en virtud de la utilidad que representan
asus usuarios.

A) Situacion Financiera. Describe el estado en que se encuentra la empresa en un momento
dado, respecto de la obtencion y el uso de! dinero en funcién de! logro de los objetivos para los cuales
fue creada.

La informacion relativa a fa situacion financiera debe contener, por lanto, los dalos que
pemmilan conocer a cuanto ascienden los recursos de que dispone, cuanio debe y cudnto es
aportacion de propietarios, entendiendo como lales tanlo las que hayan efecluado como las
corespondientes utilidades no retiradas de la empresa.

Esta informacidn es basica, porque para muchas decisiones es indispensable saber a cuanto
asciende el tolal de recursos de que dispone la empresa y en qué fipo de bienes se
encuentra inverlidos, asi como conocer cuéles son las fuentes de que han sido obtenidos lales
recursos; pues los acreedores representan obligaciones que necesariamente deben cumplirse, en
tanto que los propietarios o inversionistas representan derechos a parlicipar de los resultados que
genere la empresa.
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B) Resultados de Operacion, Describe los efectos y sus respectivos imporles que representan
~la posibilidad de que se genere un aumento o una disminucion del capital aporfado por los
propietarios, precisamente como consecuencia de las operaciones practicadas.

Los resultados de operacion en empresas mercantiles constituyen una ulilidad o una pérdida,
y en las inslituciones sin fines de lucro un remanente de ingresos sobre egresos o un excedente de
egresos sobre ingresos.

Esla informacion también es bésica porque describe los conceplos en los cuales se ha
determinado un beneficio o un perjuicio para la empresa, enfatizando su efecto sobre el capital
aportado por los propletarios; sirviendo de base para decidir la conveniencia o inconveniencia de
invertir en la empresa, seleccionar los productos o lineas con que opera, adoplar nuevos procesos
industrafizados, elc.

Generalmente se anexa a esla informacion la relativa al costo de produccion que
practicamente es un andlisis del renglon costo de ventas.

C) Movimiento de Fondos. Describe las entradas y salidas de dinero en efectivo, originadas
en la operacion de la empresa, sefialando en cada caso el molivo de la entrada o la salida.

Esta informacion es fambién basica pues describe la forma en que se financian las
operaclones efectuadas a corlo plazo.
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La informacion relativa a la situacion financiera de la empresa, a sus resultados de operacion
y al movimiento de fondos conslifuye la informacion basica que normalmente se presenla a
inversionistas, administradores y demas interesados, por lo menos al final de cada ejercicio anual.

2) Informacién Financiera Especifica.

Ademas de la informacion financiera basica relativa a circunstancias comunes y nomales de
las empresas puede requerirse informacion complementaria que facilite fa comprension de tal
infomacién basica, o que describe circunstancias especiales en que pueden enconlrarse las
empresas.

Estainformacion puede consislir en:
« Analisis de rubros y conceptos inlegrantes de la informacitn financiera basica.
» Comparaciones entre rubros y conceplos integrantes de la informacion financiera basica.
«  Descripcion de circunstancias especiales.
A continuacién se describen varios tipos de informacién especifica:
o Andlisis de adeudos de los clientes pendientes de cobro.
» Anglisis de equipos productivos y otros activos fijos.

» Andlisis de adeudos de la empresa para con proveedores u otros acreedores, elc.
¢ Cuadros comparativos de resultados en general.
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o Cuadros comparativos de resultados en general. '

¢ Cuadros comparafivos de inversion en Activos Totales o en delerminados conceplos.

¢ |nformacién relativa al cambio de situacién financiera.

o Informacion relativa al estado de realizacion y liquidacion en el caso de disolucion de las
empresas.

* Informacion descripliva de variaciones en e! monlo de las aportaciones de los propietarios.

CLASIFICACION DE LA INFORMACION FINANCIERA

. Sttuacidn Financiera,
INFORMACION FINANCIERA BASICA Resuftados de Operacion.
Movimiento de Fondos.

Andlisis da Rubros y Conoeplos Inlegranles de la
Informacion Financiera Basica.

Comparaciones entre Rubros y Conceplos.
delal ion Financiera Basica,

INFORMACION FINANCIERA ESPECIFICA

Variaciones en el Capital Conlablo,
Cambio de Situacidn Financlera.
Realizacidn y Liquidacion.

Otras,

32




cepituL02 :  LAINFORMACION FINANCIERA PARA LA TOMA DE DECISIONES

-La consideracién de las altemativas respeclo a la informacion financiera de que se puede
disponer, al grupo de andlisis y de detalle con que se puede obtener a la secuela y periodicidad con
que se puede presentar, puede determinar que se decida continuar haciendo uso de la Informacién
Financlera que se prepara en ese momento, pero también puede provocar que se tome la decision de
que se formulen otros informes financieros.

* Cuando no se tiene en cuenla la existencia de allemativas referentes a los diferentes tipos
de informacion financiera de que se puede disponer, al grado de andlisis y de detalle con que se
puede presentar, equivale a haber decidido tacitamente que la Informacidn Financiera de que se esta
haciendo uso en ese momento es complela y apropiada para fundamentar la toma de decisiones”,

La informacion financiera, lanto basica como especlfica, debe cumplir, con los requisitos de
ser un conjunto de datos congruentes, expresados en téminos homogéneos y presentados de
manera ordenada y sistemética , la cual ha determinado la creacion y el desamolio de una técnica que
oriente y conduzea adecuadamenie al cumplimiento de estos requisitos.

La Contabilidad es la técnica mediante cuya aplicacion es posible obtener y presentar la
Informacién financiera comecta, completa y oportuna que en fa actualidad constituye el apoyo
fundamental de la administracion.

3




CAPITULO2 ' LA INFORMACION FINANCIERA PARA LA TOMA DE DECISIONES

2.5 USUARIOS DE LA INFORMACION FINANCIERA

La informacion financiera debe ser apropiada a las decisiones que con base en ella se van a
tomar, tanlo por parte de quienes tienen intereses directos en la empresa, como por parie de
personas o instituciones que no participan directamente en el desarrollo de sus aclividades, pero con
intereses indirectos sobre la misma.

Esta diversidad de intereses y punlos de vista en funcion de los cuales se loman decisiones
respecto de la empresa dificula la integracion de informacién financiera que resulle completa y
apropiada para cada caso.

LOS_PROPIETARIOS. Requieren informacion que les sirva de base para decidir si es
conveniente mantener su inversion en la empresa o si seria preferible canalizada a olras entidades; e
igualmente para evaluar la acluacion de los administradores.

LOS ADMINISTRADORES. Utilizan informacion, basicamente financiera, para evaluar los
efeclos de las decisiones fomadas, y para fundamenlar las decisiones conforme a las cuales se deba
orientar el futuro de la empresa.
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LOS TRABAJADORES. Pueden fundamentar demandas salariales, participacion en las
utilidades y otras prestaciones adecuadas, con apoyo en informacitn financiera.

LOS_ACREEDORES, Pueden servirse de la informacion financiera para decidir acerca del
oltorgamiento de los créditos y el importe de los mismos.

LAS INSTITUCIONES BANCARIAS. Fundamentan en el estudio de los estados financieros
las decisiones relativas al posible financiamiento de la empresa.

LAS AUTORIDADES FISCALES. Confian en la informacién financiera para determinar el
comecto pago de los impuestos por parte de las empresas.

Ademés, no siempre se tiene definido e! tipo de informacidn financiera requerida para cada
usuario; por ello se ha disefiado un tipo de informacién financiera bésica que se ha determinado es
Util cominments a todos los usuarios, y olro que se prepara especificamente cuando se determina
concretamente que asi se requiere.
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2.6 FASES EN LA TOMA DE DECISIONES

1) Fase Antecedente.
A Unica
Decision de que se lleven a cabo las investigaciones para obtener la informacion apropiada a
|a eleccion de objelivos y de medios para alcanzarlos,
2) Fase Cansecuente.
A) Primera
Decision acerca de los objetivos concretos por alcanzar.
B) Sequnda

Decision acerca de los medios para alcanzar los objelivos elegidos { basada en la evaluacion
de los medios altemativos conocidos, con apoyo en la informacidn obtenida af respecto).
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La decisién relativa a objetivos por alcanzar debe conlener una clara definicion de los mismos
que sefale concretamente fas condiciones o requisilos conforme a los cuales se considerara
aceplable el efecto derivado de la acluacion elegida, de las decisiones tomadas acerca de los medios
para lograrlos; por tanto, dichos efeclos deben ser susceptibles de medirse, y desde luego, de
compararse con las condiciones o requisilos sefialados.

En la empresa, las decisiones relativas al desempeio de la funcion ventas, deben expresar
claramente tanto el volumen fisico como el importe de los ingresos deseados; { célculos que pueden
basarse en gran parte en la informacion financiera de fa misma, comespondienie a periodos
anleriores, complementada con datos relativos a las tendencias del mercado, elc ) de manera que los
resultados de! desempeiio de la funcion puedan ser evaluados.

Decisiones Tomadas Individualmente.

Las decisiones lomadas por una sola persona pueden comesponder més bien a sus gustos,
preferencias o prejuicios y no precisamenle a la consideracion y evaluacion de situaciones reales o
por lo menos factibles, que representen, razonablemenle, conveniencias 0 inconveniencias para la
empresa.
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Degisiones Tomadas por Grupo.

Las decisiones lomadas por grupos , al implicar la participacion y la interaccién de varias
personas, comesponden necesariamente al resullado del andlisis y evaluacion de altemativas,
efecluadas mediante fa aplicacion de criterios y experiencias diferentes, y eliminando la imposicion o
limitacién de un Unico punto de vista.

Se rafifica asi que e! disponer de informacion completa y apropiada es fundamental para la
toma de decisiones; pudiendo afirmar que solo las decisiones tomadas en estas condiciones pueden
asegurar una actuacion corecta.

La informacion que cominmente se requiere en las empresas se refiere, en léminos
generales, a decisiones acerca de los siguientes aspeclos:

» ¢ Esadecuada lacanlidad de recursos? .

* ¢ La proporcion en que participan propletarios y no propletarios para dolarla de recursos es
conveniente?.

o 4 Sedispone de los recursos produclivos {maquinaria, instalaciones, edificios, elc) adecuados
para lograr la produccion que se requiere?.

o 4 Se tienen los inventarios de mercanctas en cantidad adecuada para hacer frente a la
demanda?.

* 4 Sedispone del efectivo necesario para cumplir adecuada y oportunamente con las deudas
a corfo plazo?.

« 4 Losingresos obtenidos por ventas son suficientes para cubrir los coslos y gastos y dejar un
beneficio que justifique e! trabajo y el fiesgo de (a empresa?.
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o 4 Sus costos y gastos son adecuados y permiten competir con otros productores de articulos
similares?.

» 4 Las utitidades son remunerativas y compensan el riesgo de la inversion?.

o ¢ Lasentradas de efectivo se oblienen en las cantidades y con la oportunidad requerida?.

o 4 Es posible asumir compromisos que impliquen mayor capacidad de pago?.

2.7 IMPORTANCIA DE LOS ESTADOS FINANCIEROS
EN LA TOMA DE DECISIONES

Las decisiones se apoyan en amplia informacion, relativa a diferentes aspectos de
Importancia para la empresa, que generalmente contiene las decisiones fomadas , por lo cual, es
vélido decir que son la sinlesis o expresion final de toda una serie de decisiones previas.

Los Estados Financieros llegan a constituir el apoyo fundamental de la administracion, ya que
contienen [a informacién basica general y 1a especifica particulammente indicada en cada caso, que
permite conocer y evaluar la situacion en que se encuentra la empresa, sus resultados de operacion ,
su movimiento de fondos y olros aspectos relacionados con el desamollo de sus aclividades, e
lqualmente, con las decisiones tomadas, por o tanto, dicha informacion cumplira su objetivo en fa
medida en que tales documenlos sean verdaderamente comprendidos por sus usuarios.
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La comecta comprension de los Estados Financleros debe senvir para evaluar la acluacion de
la empresa en todos sus aspectos, es decir, como medio de supervision, verificacion y comprobacién
de las aclividades desamclladas y de los resultados alcanzados, lo cual implica considerar los
conceptos y cifras que los integran estudiando su significacion relativa, y no en forma aislada, por lo
lanto, se uliliza como medio de control.

Reexpresion de Estados Financieros.

Con el objeto de que los Estados Financieros sirvan realmente para fundamentar las
decisiones que se toman en las empresas, es necesario determinar en que medida han sido
alectados por la inflacion y por la devaluacién de la moneda nacional, y en vista de ello efectuar su
reexpresion, antes de ulilizarlos como apoyo de lales decisiones.

Estructura Financiera.
La primera reflexion acerca de la situacion en que se encuentra la empresa es en relacion

con su estructura financiera, es decir, con la consideracion de los aclivos de que dispone y de las
fuentes de que han sido oblenidos, o sea, pasivos y capital contable,

Conocer la proporcion en que los activos de la entidad comesponden a aporiaciones de
propietarios o a acreedores es interesante para determinar , en principio el grado de influencia que
unos y otros pueden ejercer sobre la misma, y su efecto sobre los resultados.
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En general, no se considera recomendable una mayor paricipacion por pare de los
acreedores; sin embargo, lo adecuado o inadecuado de la estructura financiera de cada entidad, no
depende exclusivamente del resultado de estas relaciones; deben tenerse en cuenta ofros factores,
bésicamente, las siguientes dos circunstancias igualmente importantes al respecto:

1a.- Las condiciones juridicas en que han sido contraidos los pasivos.
2a- El indice de rentabliidad de la empresa en comparacion con la tasa de inferés que se paga por
tales pasivos.

La interpretacion de los datos obtenidos a través del andlisis de la estructura financlera de la
empresa debe utilizarse no solo para evaluar el estado en que se encuentra en la fecha a que
camesponden, sino también las decisiones en funcién de las cuales se provocd tal siluacion,

Las conclusiones a que se llegue después de estos esludios serviran de retroalimentacion del
sistema de Informacidn Financiera (Sistema de Contabilidad), ratificando en su caso, las decisiones
anleriores, o bien, tomando nuevas decisiones en substitucion de aquellas.

Inmovilizacién de Capital.
La expresion * Inmovilizacion de Capita! * , se utiliza para referir [a relacion entre la inversion
en aclivos no circulantes y el capital contable, basicamente, ya que puede existir también *

Inmovilizacion de Pasivo", se rata de determinar en que medida las aportaciones de los propietarios,
y ensu caso, las de no propietarios, s@ han utilizado en adquirir activos no circulantes.
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Los esludios relativos a la inmovilizacion de capilal deben servir de base para fundamentar
las decisiones que se fienen acerca de la estruclura financiera de Ja empresa, de la estructura del
aclivo y especialmente de la forma de financiar las operaciones a corto plazo.

Solvencia.

Es la capacidad para cubrir las obligaciones a corto plazo (Pasive Circulante}; depende , por
lanto, de que se disponga de Activos Circulantes en cantidad que permila a la empresa disponer
oportunamente del efeclivo necesario para cumplir con tales obligaciones : Es un dato particularmente
interesante para los acreedores, ya que representa la garantia de que recuperaran los créditos
olorgados ala empresa.

Fémula;

S=AC.

|

£l Capital de Trabalo.

Es el nimero de unidades monetarias invertidas en Activos Circulanies no comprometidas
con Pasivos Circulantes.

I
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Las decisiones que se tomen en relacion con las condiciones en que deban llevarse a cabo
las operaciones a corto plazo deben tomar en cuenta la magnitud del Capital de Trabajo que se
considera adecuada, y el efeclo que sobre el mismo deriva de lales operaciones, con el objeto de
mantenerlo dentro de limiles aceptables; lo cual implica, conocer los efectos de las operaciones sobre
el Capita! de Trabajo.

Formula;

C.T.=AC.-PC.

Margen de Sequridad.

Se mide en funcién del Capilal de Trabajo y del Pasivo a Corlo Plazo{Pasivo Circulante), y
puede ser definido como el niimero de unidades monetarias de Capital de Trabajo por cada unidad de
pasivos corio plazo.

Formula:

MS.=CT,
PC.

Liquidez

Es la Capacidad de la empresa para extinguir sus Deudas a corto plazo{Pasivo Circulante)
en un momento delerminado, basada en la disponibilidad de efectivo y olros bienes de rapida
convertibilidad al efectivo (Activo Diferido) .
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Fomula:

CLEAD,
-P.C.

Las decisiones que se fomen acerca de las operaciones con circulantes deben

: 'fundamemarse en informacién que incluya la descripcion de la rotacion de inventarios y de cuentas

< por (wbrar. con el objeto de evitar una sobre inversién en estos conceplos que pudiera colocar a la
empresa en siluacion de escasa o nula liquidez.

Rentabilidad,

Es la medida del éxito financiero obtenido en la empresa como resullado de las operaciones
practicadas; se determina con base en la utilidad lograda y en el capital invertido.

El indice de rentabilidad se puede calcular con tres criterios:
1.- Rentabilidad de la Empresa ( o del Activo Total).

2.- Rentabilidad del Capita! Contable.
3.- Rentabilidad de las Acciones Comunes.
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'Formula:

R =UN +GE.
AT,

Un bajo Indice de rentabilidad denuncia necesariamente que los ingresos y productos
oblenidos a través de las operaciones praclicadas {Activo Tola! y Utilidad Neta), fueron bajos en
relacion con los costos y gastos en que incurri la empresa para generarios (Gastos Financieros); o
que hablendo sido adecuados los ingresos obtenidos, el importe de costos y gastos fueron altos.

Nota 1.- La evaluacion de los resultados oblenidos durante un periodo en funcion de los
ingresos y egresos comespondientes al mismo y de las decisiones en vista de las cuales se
generaron, proporciona importantes datos para fundamentar las decisiones que se tomen respecto de
la realizacion de operaciones futuras.

Nota 2.- La evaluacién de los resultados del periodo con base en los resultados
presupuestados, es fundamentalmente 0til para evaluar las decisiones tomadas, y disponer de
elementos que permitan tomar decisiones apropiadas al elaborar nuevos presupuestos.

Nota 3.- La detemminacion y cuantificacion del movimiento de fondos, y la evaluacin de las
decisiones en vitud de las cuales se efeclud, constiluye un interesante antecedente para
fundamentar las decisiones que se fomen a! planear el desarolio fuluro de las operaciones a corlo
plazo.
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Nota 4.- La evaluacion de las entradas y salidas de efectivo comespondientes a periodos
anleriores, debe permitir hacer previsiones confiables al planear el movimiento de fondos fuluros;
mediante la determinacion y cuantificacién anticipada de tales movimientos.

2.8 CUALIDADES PARA LA TOMA EFECTIVA DE DECISIONES ¢

Existen cualidades que diferencian a los buenos tomadores de decisiones de los malos.
Cuatro cualidades parecen importantes para la toma efectiva de decisiones experiencia, buen juicio,
creatividad y habilidades cuantitativas. Otras cualidades podrian ser relevantes , pero estas cualro
parecen ser los requisilos fundamentales.

Experiencia

Es logico suponer que la habilidad de un director para tomar mejores decisiones crecs con la
experiencia.

La experiencia juega un papel importante en (a toma decisiones. Cuando se enfrenla a un
problema, el direclor recumre a su experiencia para resolverio de una forma que haya funcionado con
anterioridad. La experiencia lleva e! desarolio de respuestas especificas demostradas por el habito,
con €l pleno convencimiento, en una siluacion particufar. Para las situaciones que requieran una
respuesta para problemas continuos, la venlaja de la experiencia es obvia.

& Administracion Teoria y Practica, P. Robbins Slephen, Editorial Prentioa Hall Hispanoamericana, S.A, p.85.
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Para las siluaciones que requieran una respuesta para problemas discontinuos, la
experiencla puede acamear tanto ventajas como desventajas. Su principal desventaja, es que las
lecciones de la experiencia pueden ser inadecuadas por completo para un problema nuevo resullando
una pobre decision. Sin embargo, la experiencia puede ser una fuerza positiva cuando da elementos
para diferenciar entre situaciones comunes y no comunes. Por ejemplo, cuando ayuda al tomador de
decisiones a reconocer que una situacion requiere una respuesta para problemas discontinuos més
que para problemas conlinuos.

Juieio .

Es la habilidad para evaluar informacién de manera inteligente. Esta constituido por el sentido
comun, la madurez, la habilidad de razonamiento y la experiencia del tomador de decisiones, por lo
cual, el juiclo mejora con la edad y la experiencia. Pero se puede oblener experiencia sin mejorar el
juicio.

El tomador de decisiones pueds tomar informacién divergente o alin contradictoria, integrarla
con sus diferentes creencias y formar juicios.

Lo anterior no implica que e! juicio sea relevante sdlo al evaluar las allemativas y seleccionar
la mejor. El juicio es también importante para delerminar la necesidad de una decision a! identificar
los criterios relevantes para la decision al ponderar los valores asignados a los criterios y af
desamollar las altemativas disponibles.
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Creatividad.

Designa la habilidad del tomador de decisiones para combinar o asociar ideas de manera
(inica para lograr un resultado nuevo y Util. Los directores pueden usar su creatividad en la toma de
decisiones para definir el problema de manera adecuada al desarrollar allemalivas, y al generar
posibilidades e imaginar las consecuencias.

El tomador de decisiones crealivo es capaz de caplar y enfender el problema de manera mas
amplia, ain de ver problemas que otros pasan por allo. Sin embargo, el valor mas obvio de la
crealividad esta en el desamollo de altemativas. Cuando los directores buscan altemalivas para un
problema dado, pueden recurir a su experiencia pasada su conocimiento de lo que ofros han hecho
en circunstancias similares o a su creatividad para inventar nuevas respuestas. En la mayoria de los
casos, |3 experiencia pasada * dara respuesta® en virtud de que la mayoria de los problemas son
rutinarios o por lo menos han sido confrontados antes.

Lo que ha funcionado en el pasado puede ser una buena indicacion de lo que funcionar en
el futuro, pero si la experiencia de! director es limitada o el problema Unico, imitar lo que otros han
hecho en las mismas circunstancias representa un método comn,

Es facil seleccionar la altemativa cbvia; pero a largo plazo, el director que pueda generar
alfemativas para problemas mal estruclurados tomara mejores decisiones. En muchos casos, a pesar
de generar allemativas innovadoras, una de las opciones ‘obvias® serd la elegida. Pero hay
circunstancias en que las soluciones tradicionales son inapropiadas para el problema, © cuando se
pueden alcanzar mejores resultados tratando nuevas soluciones a un problema familiar.
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Habilidades Cuantitativas.

Esta cualidad personal es importante para lomar decisiones efectivas, es la habilidad para
emplear las técnicas de métodos cuantitalivos o investigacion de operaciones como la programacion
lineal, teoria de lineas de espera y modelos de inventarios. Estas lécnicas son herramientas para
ayudar a los direclores a tomar decisiones efectivas, ayudando al fomador de decisiones a considerar
las altemativas de manera objetiva, pero es importante recordar que las habilidades cuantitativas no
pueden reemplazar al buen juicio en el proceso de toma de decisiones.
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CAPITULO 3 MATEMATICAS FINANCIERAS

3.1 PROPORCIONALIDAD O PROPORCIONES

1) Razén o Proporcionalidad.

A) Concepto.

El cociente entre dos cantidades es la razén o proporcionalidad enlre ellas, es decir, la razon
de un nimero a ofro es la division indicada del primero entre e! segundo.

Larazénds “a* a *b"seescribe a:b, 6 bien a_,en que "a"y 'b" represenlan expresiones
b

algebralcas cualesquiera.
* Las expresiones "a' y “b" se llaman téminos ds la razon.
Como se Ve, una razon s equivalenta a un quebrado que consta de los mismos téminos.
B} Clagiﬁcaclén.

El primer término de una razén se llama antecedente, y también dividendo o numerador.

El segundo término se llama consecuente, y también divisor o denominador.
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C) Principlos Relativos a fas Razones.
1° El valor- de una razén no se altera cuando se mulliplican sus dos términos por un mismo
faclor, 0 58 dividen enire un mismo divisor.
Todas las propiedades relativas a los quebrados se aplican igualmente a las razones.

2° En una serie de razones iguales, la suma de los anlecedentes dividida entre la da los
consecuentes, es igual a cada una de las razones.

Sean m_,r_,u ,las razones iguales , y ¢ el valor de cada una de ellas.
nsv

De.m =_f =_u = G,Sesaca:m=cn;r =Cs;u=cv.
NS L V- B A

Sumando mlembro a miembro y ponendo °c * en factor comin, se abliene:
MW EAUEEN+Csev = C{n+s+v)
NSV

Nota: Las literales solamente indican un valor cualesquiera que pueden tomar (variable),

52




CAPITULO 3 - } ’ ) MATEMATICAS FINANCIERAS

Z)Probbgclo'p.
N Conceplo. -

" sallama bro‘po‘rclénva la iqualdad de dos razones.

- Esla proporcien se les :"m" s a *n* como*r"es a's", 0 lambién:'m" entre *n* iguala*r"
enire*s”, b

) En una pri)pbrciéfi : pﬁ'mero y cuarto témminos se llaman extremos, el segundo y tercero,
Cmedios, T S s T

B) Clasificacion .

a) Proporcion Continua; Se llama proporcion continua, aquella cuyos medios son iguales:

o

a
b

3

b) Media Proporcional o Media Geométrica: Cada uno de los términos iguales de una
proporcion conlinua se llama media proporcional 0 media geométrica de los términos restantes de la
proporcién; asi, en la proporcion continua _a_ =__b , b es media proporcional de a y m .

b m
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c) Tercera proporcional: Se llama tercera proporcional cada uno de los términos desiguales
de una proporeion continua: ‘m" es fercera proporcional de "a" y *b* , en la misma proporcion que se
acaba de cilar,

d) Cuarta proporcional: Cada uno de los términos de una proporcién no continua se llama
cuaria proporcional respecto de los ofros lres; asi ; en la proporcion a_ = ¢, X" es cuarla

proporcionalde a, by c. b X

C) Propiedad Fundamental de las Proporciones.

En toda proporcion, el producto de fos extremos -es igual al producto de los medios.

Sea la proporcion:

ﬂ=rl

n s

multiplicando ambos miembros de la igualdad por ns, resulta: ms =nr,
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D) Importancia del Estudio de las Proporciones.

Es muy importante el conocimiento de los principios relativos a las proporciones, pomue
mediante su acertada aplicacion, pueden resolverse muchos problemas importantes, como son: en
Aritmética, los relacionados con !a proporcionalidad, ya sea directa o inversa, las reglas de interés,
descuento y compaiiia, elc; los que se refieren @ muchas propiedades de las figuras, tanfo en
Geometria plana como del espacio; los refacionados con las palancas en Fisica; la reproduccion de
figuras a escala, ya sean dibujos, ya sean mapas, elc. Apenas habra ciencia fisica 0 matematica en
que no se haga aplicacion de alguna de las propiedades de las proporciones.

3.2 INTERES SIMPLE +

1) Concepto

El interés de una suma de dinero, que se llama capital, es la cantidad cobrada por el uso de
ese dinero. El inferés es una parte fraccionaria del capital; cuando esta fraccion se expresa como un
tanto por ciento , se llama tasa de inlerés y generalmente se refiere a un periodo de un aflo. El
planteamiento de los problemas econémicos financieros se desarolla en tomo de dos conceplos
bésicos que son;

9 Algebra, H, Lehmann Chares, Editorial Limusa, 10 reimpresion, México, p.393,
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. Capltalizacion: Se refiere al estudio de valores en fecha fulura o monio que se obtendré o en
que se convertiran los capitales colocados en fechas anleriores.

Aclualizacion: Se refiere al estudio de valores en la fecha actual o presente de capilales que
se recibirdn en fecha futura.

El interés simple es un porcentaje de! capital original que se paga al transcurrir un ato, Como
todas las tasas de interés por lo regular se cotizan con base anual, aqui se observara ese acuerdo.
Una lasa de inferés del 15 por ciento significa que la lasa anual es del 15 por ciento, aunque la
inversion se realice por un periodo menor o mayor de un afio.

B) Férmula General.

Supdngase que se ha electuado una inversion inicial de $ 100 en una asociacién de ahomros y
préstamos, la cual paga el 5 por ciento de interés simple anual. Al finalizar el pimer afio de depésito
la cuenta habra aumentado a $ 105, es decir, los $ 100 ‘iniciales més $ § de intereses
comespondientes al periodo.

La formula matematica en que se basa e! calculo es:

V=P (1+i)

en donde;
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P = capital al principio del periodo
" | = lasade Interés simple anual
V= valor de lacuenta a! finalizar el periodo

Si en la ecuacion se suslituye P = $ 100 8 i = 5 por cienlo, se puede ver que la formula da
obviamente un resultado de $ 105, que se infiere casi de manera automatica de la informacion que
aparece al principio.

V= $100(1+.05)
V=§105

Elinversionista no ha hecho més que abstenerse de usar el capital; al lranscurmir del fiempo lo
- hizo aumentar.

Si al finalizar ef primer afio se reliran los § 5 de intereses y se gastan, pero se dejan en
deposito los $100 originales, la cuenta volvera a lener un valor de $ 105 al finalizar el segundo affo.,
siempre que la lasa de interés siga siendo del 5 %. Con el interés simple no hay reinversion de los
intereses ganados duranle el periodo; la tasa se paga Gnicamente por el depdsito inicial.

Para calcular ef interés en periodos menores o mayores de un afio es preciso ajustar la
dimension tiempo en la ecuacién anferior de manera que refleje el periodo especifico que se
considera. Se puede expresar (a lasa de interés en (émninos del periodo adecuado enconlrando la
tasa que guande cen la tasa anual fa misma relacion que el periodo en cuestion guarda con €l afio.
Por ejemplo, si el capital inicialmente invertido se depositara al 5 por ciento anual, por un periodo de
un mes, se ganaria un interés anual de 1 1/2 de la tasa establecida. Aunque Ia tasa real de interés no
cambia, conviene ajuslar la férmula en el punto en que interviene; por lo tanto;
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V= $100(1+.05)
T
V=814

Silos § 100 ‘inicl‘alésfée dekosilaran al 5 por ciento de nterés anual por 2 afos , s8 ganaria
* dos veces el interés anual:

V= $100(1+2(.08)]
v =§110

Una vez més, la tasa de interés simple no permite reinvertir los intereses devengados. Se
calcula cada aflo tomando Unicamente el capital original.

C) Representacion Grafica de! Interés Simple

La grafica de los valores de | en funcién del tiempo son lineas rectas que pasan por el origen
¥ que lienen pendiente i, como puede apreciarse en la gréafica,
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GRAFICA DE INTERES SIMPLE

INTERES
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La gréfica, como puede observarse , sube més rapidamente { el inlerds es mayor) cuando la
pendiente ( la tasa de inferés } es mayor.

59



CAPITULO3 . MATEMATICAS FINANCIERAS

3.3 INTERES COMPUESTOQ w
1) Concepto.

En el interés simple el capital original sobre e! cual se calculan los intereses pemanece sin
variacion alguna durante todo el tiempo que dura ia operacion. En el inferés compuesto, en cambio,
los intereses que se van generando se van incrementando al capital original en periodos establecidos
¥, a su vez, van a generar un nuevo inlerés adicional para el siguienie lapso.

Por lo tanto, e! interés compuesto significa recibir intereses sobre inlereses. El inlerés que se
gana por €l capilal que se invierle en un periodo cualquiera se acumula de manera que el inferés
simple comespondiente al periodo que sigue no se paga (nicamente por el capital original, sino
también por el interés acumulado de todos los periodos anteriores en los cuales se ganaron intereses.
A este proceso se le conoce como capitalizacion. La suma del capital original més el inlerés
compuesto se llama monto compuesto. El intervalo entre dos conversiones sucesivas de interés a
capilal se llama periodo de inlerés o periodo de conversion o de capitalizacion. Los periodos de
capitalizacion mas comunes son: un afio, 6 meses, y se dice que se trata de interés compuesto:
anual, semestral y trimestral, respectivamente. Aunque el interés compuesto se calcula para cada
periodo con una {asa que comesponde al periodo, la tasa de interés, tal como se hace en el interés
simple, se enuncia con base anual y se llama tasa nominal.

10 Administracion Financiera , I, Botfon Sleven , Editorial Limusa, 3a reimpresian, México 1996, p.i71.
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o ;Eh la labla slguiénle se ilustran los efectos de un Interés compuesto del 5 por ciento en un
periodo de 7 afios, cor'nparédo con los de un interés simple del 5 por ciento en el mismo periodo,

Interés Compussto contra Interés Simple al §%

Capital Fin det Capital con Capital con
* * original periodo  Interés Compuesto  Inlarés Simple

$100 1 $105.00 $105.00
100 2 11025 11000
100 3 11576 11500
100 -4 121,85 120.00
100 5 12763 125.00

“100 6 13401 130.00
100 7

1401 13500 -

La diferencia entre el valor que se alcanza con interés simple y con interés compuesto se
hace cada vez mayor en el periodo de 7 ailos, porque el capilal por el cual se calcula el interés es
lambién cada vez mayor.
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2) Formula General.

La férmula de interés compuesto se obtiene aplicando una y ofra vez la del interés simple. Se
afiadird un subindice a V para indicar que se lrata del valor alcanzado al transcumir el nimero de
aflos que indica ef subindice , Asi, al finalizar el pimer afto:

1
vV =P(1+i)
1

Puesto que ¢l exponente que indica una potencia de 1 no cambia, esto es una presentacion
mas elaborada de la formula de inlerés simple; pero esla forma se puede adaplar al interés
compuesto.

Al finalizar el segundo affo se pagara el interés simple comespondiente a 1 afio por el valor
que tenga el capital al finalizar el primer afio o sea, V { el capital inicial més los intereses devengados
1
enel primer afio) , de manera que, al finalizar €l segundo afo:

1
V=V (1+)
2 1

Al finalizar el tercer afio se pagard inlerés simple por el valor que tenga el capital al terminar
el segundo afio ( V ), de manera que:
2
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V=V (1+)
3.2

En téminos generales y para lomar en consideracion un niimero de afios cualquiera:

n
Va=P( 1+)
en donde:

n = nlmero de afios en que se invirli6 ! capital

| =tasa de interés simple

P = capita! inicial invertido

V =valor del capital al finalizar el periodo de inversion

Esta férmula se obtiene repitiendo una y otra vez la del interés simple, aplicAndola al capital
original més el interés acumulado. Por ejemplo;

i=5%
P=$1,000
n=3

enlonces:

3
V. =$1,000( 1 +.05)
3
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V =§1,157.60
3

3) Representacién Grafica del Interés Compuesto

La siguiente figura ilustra los efectos del interés compuesto, en el tiempo, por una inversion
inicial de § 1.

GRAFICA DE INTERES COMPUESTO

PESOS
3
s 1
270 _|_
260 |
260 _| 20% interés compuesh
q 40% Inkerés compuesio
5% interds compuest
e §% nterts simple
| >
1 >
$afos TEMPO
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Adviértase como se incremento el valor del capilal con el transcurso de! tiempo, sobre todo si
se compara con e! efeclo que produce e! interés simple en el mismo infervalo.

Observaciones. El monto a interés compuesto, en cambio al de interés simple, crece en forma
geomélrica y su grafica comesponde al de una funcion exponencial. Sus incrementos son variables.
Su ecuacion es el de una linea curva que asciende a velocidad cada vez mayor.

4) Interés Compuesto en Periodos No Anuales.

Con frecuencia , el periodo de inversion es menor de un afo, como es el caso de las
asociaciones de ahoros y préstamos que capilalizan los intereses timestralmente, o sea cuatro
veces al afio.

Es preciso ajustar la formula det interés compuesto para que refleje el mayor nimero de
veces en que la capilalizacion se repetira durante el afio, porque mientras mayor sea la frecuencia
con que se gana interés y éste a su vez gana nuevo interés mayor sera la tasa efectiva anual. Para
encontrar el valor de una inversion, en la cual se capitaliza el interés con frecuencia mayor de un afio
se aplica la férmula siguiente:

mn
Vn=P(1+i)
m

en donde:
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Vn = valor del capital al finalizar e! periodo de inversion

P = capital invertido inicial

I =lasa deinterés simple anual

m = nimero de veces que se capitaliza el inlerés durante el afio
n = nimero de aflos que dura la inversion

Por ejemplo, si se Invitieron $ 1,000 por dos aftos al 4% de interés anual capitalizado
trimestralmente, el valor del capita! al finalizar el segundo afio sera:

42
V=$1,000{1+.04)
2 4

=$1,082.90

Adviértase que, ademéas de aumentarse el exponente de la formula del interés compuesto
para que refleje el mayor nimero de periodos de capilalizacion, también se ajustd [a lasa de interés i
para que coresponda a los periodos mas cortos. Eslo se hizo dividiendo la tasa anual de interés
simple entre ! nimero de periodos de capitalizacion del afio, obleniéndose una tasa de interés
proporcional para los periodos mas cortos.
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3.4 VALOR ACTUAL O PRESENTE

1) Concepto.

Estudia el valor del dinero hoy en relacién con su valor en uno o més periodos fuluros. En
este caso al contrario del interés compuesto, se conoce el monlo futuro y se desea conocer el importe
aclual, es decir, el valor presente neto.

El valor presente de una inversién en determinados periodos futuros es fa canlidad que si
esluviera disponible hoy creceria hasta Igualar ¢l monto futuro de la inversion. Una Inversion es
aceplable tan sélo cuando recupera por lo menos st costo de oportunidad, es decir, lo que los fondos
podrian ganar sobre una inversién de igual riesgo.

El valor actual muestra, como su nombre lo indica , cual es el valor en un momento
determinado de una cantidad que se recibir o pagara en un tiempo posterior.

2) Formula General.

P=__Vn

(1+1)

- Matematicas Financleras, Diaz Mata Alfredo, Editorial Mc Graw Hill, México 1987, p.109.
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en donde:

P =capital iniclal invertido

Vn= valor del capilal al transcurir n afios

i =tasadeinterés

n =nimero de afios en que se invierte el capital

La férmuladel valor actual se obtiene dividiendo los dos lados de la formula de interés

compuesto entre (1+i). Esta formula nos permite contestar la pregunta : Para un valor futuro (Vn),

¢ cud! es su valor actual si se renuncia a una tasa de inferés " durante n* afios?.

Por ejemplo, e! bono del ahorro que promete pagar $ 25 al cabo de 10 afios conlados desde
la fecha de compra, suponiendo que la tasa de interés de la oportunidad perdida es el 5%. De
acuerdo con la formula:

P=_Vn

n

(1+i)

- Va=$2500

1 =5%

n = 10afios
TP 82500
L0
{1+.08)

P =$1535
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Por lo tanto, después de descontar cada uno de los 10 afios del periodo de espera al 5 por
ciento anual de inerés compuesto, el valor actual de $ 25 que se recibiran dentro de 10 afios es
Unicamente de $ 15.35 . Mientras se descuente a una tasa positiva de interés, e! valor sera siempre
inferior a la suma que se espera en el futuro.

3.5 ANUALIDADES

1) Concepto
Una anualidad es una sucesion de pagos iguales realizados a intervalos iguales de tiempo. El
lérmino anualidad parece implicar que los pagos se hacen anualmente; sin embargo, éste no es

necesariamente el caso.

El intervalo entre los pagos puede ser de cualquiera siempre que en una anualidad particular
dicho intervalo entre pagos sea constante.

Algunos ejemplos de anualidades son:

1 Algebra, H. Lehmann Chares, Edioral Limusa, 10a reimpresidn, México, p. 407.
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" Los pagos mensuales por renta.
« El cobro quincenal o semanal de sueldos.
¢ Los abonos mensuales a una cuenta de crédito.
« Los pagos anuales de primas de polizas de seguro de vida.

Se conoce como intervalo o periodo de pago al tiempo que franscurre entre un pago y olro, y se
denomina plazo de una anualidad al tiempo que pasa enlre et inicio del primer periodo de pago y el
final del 4ltimo. Renta es el nombre que se da al pago periddico que se hace. También hay ocasiones
en las que se habla de anualidades que, o ne tienen pagos iguales, o no se realizan todos los pagos
en intervalos iguales.

2) Clasificacién »

La variacion de los elementos que inlervienen en las anualidades hace que existan diferentes
tipos da eflas de acuerdo con diversos criterios:

3 Matematicas Financioras, Diaz Mata Aliredo, Editarial Mc Graw Hil, México 1967, p,148.
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LCLASIFICACION DE LAS ANUALIDADES

Criterio Tipos de Anualidades
a) Ciorlas .

A) Tempo L E
b)(hnhenm.»
a)Sbnﬁles.

B}lnloreses  * . i
bjGenerales ,
.a)Vemidas.

C})Pagos
bjAnticipadas .
ajinmediatas,

D) niacion
bjDileridas .

A) Tiempo.

Esle crilerio de clasificacidn se refiere a fechas de iniciacion y de lerminacion de las
anualidades.

n
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a) Anualidad Clerla: Sus fechas son fijas y se estipulan de antemano, Por ejemplo; al realizar
una compra a crédito se fifa tanto la fecha en que se debe hacer el primer pago, como la fecha para
efectuar el Oltimo.

b} Anualidad Conlingente: La fecha de! primer pago , la fecha del dltimo pago , o ambas, no
se fijan de anlemano, depende de algin hecho que se sabe que ocunira, pero no se conoce cuando.
Un caso comiin de este lipo de anualidades son las rentas vitaliclas que se otorgan a un cényuge tras
la muerte def olro. El inicio de la renta se da al morir el conyuge y Se sabe que éste morird , pero no
se sabe cuando.

B) Infereses.

a) Anualidad Simple: Cuando el periodo de pago coincide con el de capitalizacion de los
infereses. Un ejemplo muy simple serla el pago de una renta mensual * x * con inlereses al 48 %
anual capilalizable mensualmente.

b) Anualidad General: A diferencia de la anterior, el periodo de pago no coincide con el
periodo de capitalizacion; ef pago de una renta semestral con intereses al 60 % anual capitalizable
timestralmente.

C) Pagos.
a) Anualidad Vencida: También se le conoce como anualidad ordinaria y, como su primer
nombre fo indica, se trala de casos en los que los pagos se efecliian a su vencimiento, es decir, al

final de cada periodo.
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b) Anualldad Anllclpada' Es aquella enla qua los pagos sa rearzan aI pnnclplo de cada
penodo

- D) Iniciackén.”

a) Anuahdad Inmediata; £5 el caso mas comun. La realizacién de los cobros o pagos liene

S Iugar enel penodo inmediatamente siguiente a la formalizacion del trato; se compra a crédito hay un

e an_lculo que se va a pagar con mensualidades; la primera de las cuales habra de realizarse en ese

- 1.+ momento o un mes después de adquirida fa mercancia ( anticipada o vencida).

b) Anualidad Diferida: Se pospone la realizacién de los cobros o pagos; se adquiere hoy un
.. arliculo a crédito, para pagar con abonos mensuales; el primer pago habrd de hacerse seis meses
después de adquirida la mercancia.

Monto.
Dada su importancia , vale la pena destacar las caracleristicas de este lipo de anualidades:
1) Simples. Ei periodo de pago coincide con el de capitalizacion.
2) Ciertas . Las fechas de los pagos son conocidas y fijadas con anticipacion.
3) Vencidas. Los pagos se realizan al final de los correspondientes periodos.
4) Inmediatas. Los pagos se comienzan a hacer desde el mismo periodo en el que se

realiza la operacion.

Los elementos que intervienen en este lipo de anualidades son:

3
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R = La renta o pago por periodo.
C = El valor actual o capital de la anualidad.
M = El valor en el momento de su vencimiento o monto.

3) Valor Actual de una Anualidad
Se puede plantear la pregunta coniraria a fa de la anualidad compuesta:

¢ Cuanto se debe pagar por una serie de ingresos anuales iguales durante cierto niimero de
periodos futuros, si la tasa deinterés es i *?.

Esle concepto en la practica se enconlrara al planear los fondos de pension al adquirir los
seguros de la empresa o en cualquier otro proyecto que exija la decisién de comprar ahora pero que
devolverd los recursos medianie una serie de pagos iguales futuros, La detemninacion del valor actual
de una anualidad se ilustra asi:

Nélese que, segiin aumenta el periodo de espera antes de recibir los fondos, aumenta
iguaimente el faclor de! descuento reflejando la continuidad de la oportunidad perdida de obtener una
tasa posiliva de interés.
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CAPITULO 3
VALOR '
ACTUAL 1 2 34
. .95235 ;Desmniado al Ai\o T
90703 " Dascontedo a2ates
*.86364 ¢—Desontadoa 3 afos
82270 Desconlado a 4 aflos

354590

En la figura anterior los fondos que se reciben al terminar el primer afto estan descontados al
5 por clento sélo por un aflo, mienlras que los que se reciben en los afios subsecuentes estan
descontados por el periodo de espera adicional al 5 por ciento.

El concepto del valor actual de una anualidad se basa en la fémula:

1-4

n
P=V (1+i)

Siguiendo con el mismo ejemplo del Ingreso anual de $ 1,000 durante 4 afios y el 5 por clento

deinterés, se fiene que:
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1.4,

4
P=$1000| (105
: 05

P=$354590 -

- Deacuerdo :con las- anleriores clasificaciones se pueden distinguir diversos lipos de
- anualidades:
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© CAPITULO4 USO DE LAS MATEMATICAS FINANCIERAS EN LA EMPRESA

4.1 PORCIENTOS INTEGRALES

1) Concepto .

El procedimiento de porcientos infegrales, consisle * en la separacion del contenido de los
estados financieros comespondientes a una misma fecha o a un mismo periodo, en sus elementos o
parles integrantes, con el fin de poder determinar fa proporcion que guarda cada uno de ellos en
relacion con el lodo”,

2) Base de! Procedimiento,

Este procedimiento toma como base el axioma matematico cuyo enunciado indica * el fodo es
igual a la suma de sus partes”, de donde al todo se le asigna un valorigual al 100% y a las parles un
porciento relativo.

" Elemontos Basioos do Administracidn Financiora, Perdomo Mareno A, Edilorial Ecasa, Maxico 1934, p.p. 33-38,
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3) Aplicacion,

Su aplicacion puede enfocarse a estados financieros estaticos, dindmicos, basicos o
secundarios efc., tales como Balance General, Estado de Pérdidas y Ganancias, Estado del Costo de
Ventas, Estado del Costo de Produccion, Estado Analitico de Gastos de Fabricacion , Estado
Analitico de Gaslos de Ventaetc. Desde luego, €l procedimiento facilita la comparacion de los
conceplos y las cifras de los estados financieros de una empresa, con los conceplos y las cifras de
los estados financieros de organizaciones similares comespondientes a la misma fecha o al mismo
periodo, con lo cual se podra determinar la probable anomalia de la empresa.

4) Férmulas Aplicables.

Se pueden aplicar dos formulas en este procedimiento a saber:

Cifra base

Cifra parcia
A) Porciento Integral = 100

{Porclento Integral es igual a cifra parcia! sobre cifra base por cien).

574 TESIS NO SALY
"Of LA BIBLIOTECA

7



CAPITULO4

B) Faclor Con.sla'nle':= e : »Cadé"cifr‘a'parcylal.
~Cilrabase ..

(Factor consrlé,hile es 'igualia:cié‘h‘sobre cifra base por cada cifra parcial),
>
CMPLE [ 100
ool GBS
100 -
ByFC=} - __ |.CP
: ~ LB

Cualquier formula puede aplicarse indistinlamente a delemminada clase de estados

financieros, sin embargo, en la préctica , la primera se emplea en mayor proporcion para estados
financleros sintéticos y la segunda férmula para estados financieros detallados.

Es importante mencionar que algunos analistas de estados financieros tienen por costumbre

eliminar los centavos de los estados financieros ; otros eliminan los cientos de pesos, ( trabajan con

miles de pesos) otros mas, eliminan los miles de pesos ( trabajan con millones de pesos); desde
luego es recomendable seguir uno u otro camino, siempre y cuando resulte Otil y practico.
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4.2 RAZONES Y PROPORCIONES FINANCIERAS

1) Concepto, 1

Una razon financiera es la relacion entre dos cantidades, de los estados financieros de una
empresa, la cual se obtiene dividiendo una cantidad entre otra.

También podemos conceplualizarlas como las relaciones de dependencia expresadas en
pesos o unidad monelaria, que exislen entre dos o mas conceptos de los eslados financieros.

2) Propbsitos.

El propasito de usar razones en los andlisis financieros es reducir la canlidad de datos a una
forma préclica y darle un mayor significado a la informacion.

Para continuar con el estudio de las razones individuales hay varios punlos que se deben
tomar en consideracion:

'5 Andlisis Financiero (Principlos y Mstodos}, A, Viscione Jeny, Edilorial Limusa, México 1994, pp53y 84,
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1ero. Dado que uno de los principales proposilos de las razones es reducir la cantidad de
dalos financieros a una forma practica, este propdsito no se logra si se calculan demasiadas razones .
El analisla debe saber cual combinacion de razones es la mas apropiada para una situacion
financiera,

2do. Una razén sola significa muy poco. Su valor se deriva de su uso junto con olras razones
yde su comparacion con alguna ofra.

Jero. Las razones pocas veces proporcionan respuestas concluyentes. Inducen a la persona
que toma la decision a hacer las preguntas debidas y algunas veces dan las pistas de posibles 4reas
de fortaleza o debilidad. El analista prudente usara las razones para sefalar ciertas dreas que
merecen mayor alencion.

3) Clasificacién .»

El fundamento de esle Método esta delerminado en la intima relacion que guardan los
conceplos que forman a los Estados Financieros, asi como las ligas entre rubros que son
homogéneos de un Estado Financiero a otro.

€ Aded 31 Finandiera de E Weston Fred J y Brigham F. Eugene, Editorid Interamericana, México, p.p. 37 46
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CLASIFICACION DE LAS CATEGORIAS BASICAS

A) Solvencia .
Razones B) Estabilidad .
Financieras C) Rentabilidad .
D} Actividad .

A) Razones de Solvencia.

También conocidas como razones de liquidez, miden la capacidad de la empresa para
cumplir sus obligaciones de vencimiento a corto plazo.

El interés principal del analista financiero es la liquidez. ; Es capaz la empresa de cumplir sus
obligaciones en las fechas de vencimiento?. El analista de las razones, a! relacionar la cantidad de
eleclivo y ofros acfivos comientes con las obligaciones comientes, proporciona cierlas medidas de
liquidez rapidas y fAciles de usar.
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CUADRO DE RAZONES DE SOLVENClLl

Indice de Sotvencia Aclivo Circutante,
Circulante. Pasivo Circulante.

Indice de Sotvencia Inmediata |  Adivo Cimulanis = Inventarios,

{Prueba del Acido). Pasivo Circulante.
Indice Adiivo Dferido,
de Liquidez. Pasivo Circulante,
Capital Nalo de Trabajo. Adiivo Clrc. - Pasivo Circ,
\ /

La Razon Circulante es la medida generalmente aceptada de solvencia a corto plazo, porque
indica la extension con que los derechos de los acreedores a corto plazo estén cubiertos por activos
que se espera puedan convertirse en efectivo en un periodo comespondiente aproximadamente al
vencimlento de los derechos.

Esla razdn se disefia para ayudar a quien toma una decision a determinar la capacidad de la
empresa para pagar sus pasivos circulantes. Puesto que los activos son efectivos o aclivos que se
espera se conviertan en efectivo dentro de! afio coriente, y los pasivos circulantes son aquellos que
se deben pagar dentro de! comienle afio, se supone que la empresa esla en buena posicion para
pagar sus obligaciones comientes { el pago de sus facturas) si los aclivos exceden a los pasivos
circulantes por un margen adecuado.

TESIS CON
FALLA DE ORIGEN
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La razn de la Prueba del Acido o Répida , mide la capacidad para pagar obligaciones a corto
plazo sin tener que recunir a la venta de inventarios .Es importante , al ser la prueba més rigurosa de
la capacidad de la empresa para pagar sus deudas a su vencimiento, Debemos recordar que los
Inventarios suelen ser la forma menos liquida del activo circulante de una empresa y son los aclivos
en los que pueden producirse pérdidas con mayor facilidad en e! caso de liquidacion,

B) Razones de Estabilidad.

Miden la extensién con que la empresa ha sido financiada por medio de deudas, es decir,
muestra el nivel de recursos extemos invertidos en ella.

Estas razones también se conocen como razones de endeudamiento o de apalancamiento y
se disefian para ayudar a quien toma las decisiones a juzgar si la empresa liene un endeudamiento
muy pequeiio o muy grande.

Las razones de apalancamiento, que miden las conlribuciones de los propielarios
comparadas con la financiacion proporcionada por fos acreedores de la empresa, tienen algunas
inferencias. Primero, los acreedores examinan el capital contable o fondos aporlados por los
propietarios para buscar un margen de seguridad. Si los propietarios han aporiado solo una pequeiia
proporcion de la financiacion tolal, los riesgos de la empresa son asumidos principalmente por los
acreedores. Segundo, reuniendo fondos por medio de la deuda, los propietarios obtienen los
beneficios de mantener el control de la empresa con una inversion limitada. Tercero, si la empresa
gana mas con los fondos tomados a préstamo que lo que paga de intereses por ellos, la ulifidad de
los propietarios es mayor. Las empresas con altas razones de apalancamiento comen €l riesgo de
grandes pérdidas, pero tienen también oporiunidad para alcanzar altas utilidades.
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[ CUADRO DE RAZONES DE ESTABILIDAD

Origon
del Capital.

Pasivo Tolal,
Capital Conlable.

Origen del Capital
aCortoPlazo .

asivo Circulante,
Capital Conlable.

Origan del Capital
aLargo Plaxo,

Pasivo Fil,
Capttal Contable,

Indios de Inversidn
del Captal,

s
Capital Conlable.

Indioe de Inversion
del Capital més Pasivo Fio.

Adivo Filo,
Cap, ConL +Pas. Fio

AN

/

La finalidad de esle grupo de razones es fa de conocer la proporcion que existe entre el
origen de la inversion de la empresa, por capital propio como capital ajeno.

C) Razones de Rentabilidad.

Miden la efectividad general de la gerencia demostrada por las ulitidades oblenidas de las

ventas y la inversion,
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Para los accionistas de la empresa éslas son las pruebas mas importantes, ya que se refieren
fundamentalmente al rendimiento o utilidades generadas por la inversion que mantienen a la misma.

La rentabilidad o conocida también como rendimignto o lucratividad es el resultado neto de
gran nimero de normas y decisiones. Estas razones proporcionan respuestas finales en cuanto a la
eficiencla con que esta siendo administrada la empresa.

En base a lo anterior, podemos decir que son las relaciones de dependencia que miden los
intereses, rendimientos y ulilidades de una empresa.

CUADRO DE RAZONES OE RENTABILIDAD l

Rendimionto Utiidad Neta,
de la Inversién. Capial Conlable.
Rendimiento Utiidad Nela.
dof Actvo Tolal. Acivo Total.
Margen de Utiidad Utlidad Neta,
de Oparacion, Utiidad da Operacidn,
Margen de Utlidad Utlidad Neta,
Neto. Ventas Nelas.
Margen de Utlidad Utlidad Neta,
por Accidn, No. Acciones.
N\ /
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La razén de Rendimiento de la Inversidn, mide la tasa de uliidad de la inversidn de los
" acclonistas,

La razén de la Utilidad Neta al Activo Tolal , mide la ulilidad de la inversion total de la
- empresa,

La razén de Margen de Uliidad Neto, mide el porcentaje de uliidad neta después de
impuestos generada por cada peso vendido. En algunos casos, conviene modificar esta razén
midiendo la utilidad antes o después de impueslos para eliminar cualquier distorsion que pueda
producir el calculo de los impuestos.

D) Razones de Actividad.

Miden la efectividad con que la empresa utiliza sus recursos.

También se denominan razones de eficiencia o de rotacién y conlienen comparaciones entre
el nive! de ventas y la inversion en varias cuentas de activo . Las razones de acfividad presumen que
existe un equilibrio “apropiado® entre las ventas y las distinlas cuenlas de activos - inventarios,
cuentas por cobrar, activo fijo y ofras.

Las razones de eficiencia se disefian para ayudar a quienes toman una decision a juzgar qué
tan efectivamente maneja sus activos una empresa y son las sigulentes:
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l CUADRO DE RAZONES DE ACTIVIDAD

Indice de Rotacin Ventas Nelas.
de Cuenlas por Cobrar. Cuentas x Cobar.
Plaro de Cobio. 360
Ind. Rot CxC.
Indice de Rotacbn Compras Netas,
de Cuentas por Pagar, Cuenlas por Pagar,
Plazo de Pago. 360
Ind.Rot. CxP.
Indion da Rotadén *
da Inventarios. Inventarios.
Plazo de Venta. 360
: Ind. Rol. Inventarios.
Ciclo Econdmico, Cobyro +Venta- Pago
Indica de Utizadién Venlas Net
del Adtivo Fio, ‘Activo Fio.
ndice de Utitzacén Venlas Nelas.
del Aclivo Tolal. Actvo Total,
[ndioe de Utdizacion Ventes Nelas,
dol Capltal Contable, Capital Contable,
Indie da Utitzackén Venlas Nelas.
dol Capilal Neto de Trabajo. Capital Nelo de Trabao.
\ /
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s iés vecés que ¢l inventario ha
dado la welta durante lodo el afio, ya sea con respeclo ai volu ‘en de las ventas, o bien, respecto al

Encuanto a las razones de Rolaclﬁn de Invenla

importe del costo de ventas.

Es necesario tomar el inventario promedio del ejercicio para evilar las distorsiones que
ocasiona la estacionalidad de las operaciones de fa empresa, o fambién, el hecho de que al tltimo
mes se lengan allos inventarios por una fuerte compra de Gltima hora, por ejemplo; dado que los
inventarios sean de maleria prima, produccion en proceso o produclo terminado estan intimamente
refacionados con el volumen de ventas o con el costo de ventas, se debe tomar en consideracion el
promedio de todos los renglones de inventarios con los que se cuente.

La razon de Utilizacion del Activo Fijo, mide [a rolacion del activo del capilal y representa el
nimero de veces que cada peso de activo fijo generd de ventas nelas, o sea, los pesos generados
por venlas por cada periodo invertido en activo fijo. Una empresa de alla productividad sera aquella
que genere mas pesos de venlas con mencs pesos de inversidn en activos fijos.
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4.3 OTROS ANALISIS 7

Existen otros lipos de andlisis mucho més sencillos y faciles de elaborar que los anteriores.
Estos métodos de andlisis de estados financieros consisten en la comparacion de diversos estados
financieros en variadas fomas y en los que se ulilizan las cifras de aquellos segtn el lipo de anélisis
que se desea llevar a cabo, Para tal efecto, se consideran las siguientes bases de comparacion.

A) Estados Financieros Comparativos, con Aumentos o Disminuciones en Cifras Absolutas y
Relativas.

B) Estados Financieros Comparaivos, por Porcientos Integrales.

C) Estados Financieros Comparalivos, por Método de Tendencias.

En el primer caso, se plasman dos Estados Financieros estos pueden ser de situacion
financlera, de resultados, costo de produccion o variaciones del capilal contable a dos fechas
distintas, revaluados y aclualizados de los que se obtienen variaciones de un periodo a otro, tanto
absolulas como relalivas de los distintos rubros que los forman. Se analizan las variaciones y se
profundiza en las que son més representativas de la operacion de un periodo a otro.

W Planeackdn Estratégica Para Lograr Un Nive! Optimo Financiero En Una Emprasa Qua Vende Copladoras ( Tesis), , Zavala Recilas
Josa, UNAM, México 2000, p.p. 117y 118.
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El sequndo caso, como ya se vio, consiste en convertir las cifras de los Estados Financieros
comparados en porcentajes { cifras relativas) de sl mismos, es decir, cada Estado Financiero se
reduce a un 100% y cada una de sus partidas representara un delerminado porcentaje del todo. Estos
porcientos se comparan y se oblienen variaciones. Esta técnica puede ser aplicada a cualquier
Estado Financiero que se desee analizar.

El dltimo caso, constiluye un método analitico que permite convertir a nimeros indice las
cifras absolutas que proporcionan los Estados Financieros comparados para estudiar y analizar la
relacion que tiena cada parlida en particular con otra del mismo conceplo de ofro afio.

Para esto serd necesario determinar cudl ser el ailo base { igual al 100% ) para que de ahi

se establezcan las relaciones con dicho afio, Generalmente, éste es el primer aflo que se muestra en
los Estados Financieros, pero no necesariamente es seleccionado por ser el primero.

4.4 INTERESES EN DOCUMENTOS

1) Documentos por Cobrar.

Objeto : Registrar el movimiento de documentos de crédilo tales como pagarés suscritos a
nuestro favor y los aceptados 0 no , que nos endosen para ser cobrados en fecha futura.
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Documentos por Cobrar
Se carga Se abona
Al principio del ejerciclo. Durante el ejercicio,
1.-Del valor nominal da los documentos 1.-Del valor nominal de los documentos
pendientes de cobro, endosados o cancelados por el comerciants.
Durante ef ejercicio. Al terminar el efercicio.

2.-Del valor nominal de los documentos 2.Del valor nominal de los documentos que
recibidos , suscritos o endosados afavor | se consideran incobrables.

del comerciante.
J.-Del valor de su saldo, para saldarla.

Et saldo de esta cuenta es deudor y expresa el valor nominal de los documentos pendientes
de cobro. Aparece en e! Balance General en el grupo del Activo Circulante.

2) Documentos por Pagar.

Objeto: Registrar los documentos de crédilo a nuestro cargo, lales como pagarés que
suscribimos 0 letras giradas en conlra nuestra que aceptamos.
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( Secarga

Se abona

Durante €l ejercicio.

1.-Del valor nominal de los documentos
que Se paguen.

2.-Del valor nominal de los documentos
que se cancelen.

Al terminar el ejercicio.

3-Del valor de su saldo, para saldaria.

Al principiar el ejercicio.

1.-Del valor nominal de los documentos
pendienles de pago.

Durante el ejercicio.

2.-Del valor nominal de los documentos que
suscfiba o acepte el comerciante.

El saldo de esta cuenta es acreedor y expresa el valor nominal de los documentos pendientes

de pago. Aparece en el Balance General en el grupo del Pasivo Circulante o Flotante.

3) Titulos de Crédito

A) La Letra de Cambio

La letra de cambio es el mas importante de los tllulos de crédito. Ella ha dado nombre a la
rama del derecho que se ocupa del estudio de los titulos , o sea, el derecho cambiario; en tomo a ella
se ha elaborado la doctrina juridica de los titulos de crédilo; a su alrededor se ha provocado un
movimiento de unificacion de los principios generales de los fitulos, siendo también, en las diversas

legislaciones, el titulo de crédilo fundamental.
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La letra de cambio es un titulo de crédito que contiene la orden incondicional que una
persona llamada girador da a otra llamada girado, de pagar una suma de dinero a un tercero que se
llama beneficlario , en época y lugar deleminados. La suma de dinero debe ser determinada; la ley
prohibe que en la lelra de cambio figure eslipulacion de intereses o cléusula penal {lo que si es
posible en el pagard). La razén de la prohibicion es que su valor debe ser ya determinado, desde e!
nacimienlo def documento. Si a pesar de la prohibicién Jegal se insertaran en la letra cléusulas de
intereses o penal, tales clausulas no la invalidarian y se lendrian simplemenle como no escritas.

En la letra de cambio existen tres elementos personales esenciales, que son el girador, e
girado y el fomador o beneficiario.

Requisitos;

A) Importe de/a lefra.

B} Lugary fecha .

C) Epoca de pago.

D) Orden incondicional de pago.
E) Lugar de pago.

F} Beneficiario.

G) Valuta ( elemento innecesario ).
H) Nombre del girado.

|) Nombre del girador.

J) Firma del girador.

H) Aceptacion.

Los elementos personales eventuales de la lelra son: el aceplante ( categoria que adquiere ef
girado al aceplar ), los endosantes, los avalistas, los domicifiarios y los recomendatarios.
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El lugar y época del pago, no son requisilos esenciales, pues si falla el lugar se enlendera
.que la letra es pagadera en el domicilio del girado, y si falla la época de vencimiento se entendera ,
que ésta vence a fa visla, es decir, que el girado debe pagarla a su presentacion.

El girado no liene obligacion de pagar; si paga es porque relaciones extra - cambiarias le
inducen a hacer el pago; pero en caso de negario, el tenedor de la letra no tendra ninguna accion
conira él.

Por ofro lado, el prolesto es un aclo de naturaleza formal, que sirve para demostrar de
manera auténtica , que la lelra de cambio fue presentada oportunamente para su aceptacion o para
Su pago. Las lelras a la visla sélo se protestaran por falla de pago, pues como dichas letras vencen
enel momento de su presentacion, no son protestables por falta de aceptacion.

Se praclica el prolesto por medio de un funcionario que tenga fe publica. Este pueds ser un
comedor piblico o un notario, y en aquellos lugares donde no haya ni comedor ni nolario, levantaré el
protesto la primera autoridad politica del lugar.

1

]

S México, DF., 24 de Diciertibie AT
2 3 A2 deMaizo de 2001 G smveder . mandas pagar
; 3 .ﬂmm//m"m/mm/r/har aiva UNICA frra de cambio, en gsta plaza
s o s orden de St David Guerero Calderon /o candidad ol
8 -g = e CINCOMILPESOSO0M00M. N ____
;_: GE’ 8' . Valor regibido e preientard (77 o ouenta __deyuin aiso e
§' 2 % § Alejandro Berrocal §.
<% =G| Manzdles No. __403

México 14 D.F.
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. Aceploy i’ggaré asuvencimienia
Méxica, D.F. a 24 do didembra 2000

‘Alejandro Berocd 5.

Por Aval

" Mexon, DF. 324 de dambro 2000

Artur Arévalo

B Aceplny F-iaga_ré asuvencimiento
" México, D.F.,'a 24 de dickmbro 2000

Alejandro Bemocdl S.

Paguese a la orden del St,
Danlel Solelo Brilo.
Valor al cobro

Meéxico, D.F., a 05 de mayo 2001,

David Guerero Calderdn

97




cAPlTULO 4 ~ T USODE LASMATEMATICAS FINANCIERAS EN LAEMPRESA

Wéxio, DF. 324 da dicenbis 2000,

Alejandro Bemocal 8.

£nla ciudad de Méxica, cinco de mayo de dos mi uno,
PROTESTE POR FALTA DE PAGO esle lilulo da crédio. -
DOY FE

Eduardo Ruiz Caslafio
Comedor Pibiico

- B) Pagaré

El pagaré es un titulo de crédito que conliene la promesa incondicional de! suscriplor de
pagar una suma de dinero en lugar y época delerminados a la orden del tomador. Clausula especial:
a diferencia de la letra de cambio , en el pagaré puede haber estipulacion de intereses o clausula
penal.

Debe mencionarse que el pagaré es un litulo de gran imporancia préctica, porque es el
documento que méas acostumbran usar los bancos en el manejo de los créditos directos.
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En Ia pracuca algunos bancos acostumbran a redaclar pagarés kiloméiricos, que confienen
condlclones v eiemenlos nnecesarios o Inlrascendenles. La redaccion del titulo debe ser sencill y
: IIana. con slmple concreclbn de los requisitos que establece el articulo 170 de la ley.

o Requisilos:

A) Lamencidn de ser pagaré en el lexlo del documento

B) La promesa incondicional de pagar una suma determinada de dinero
C} Et nombre de la persona a quien ha de hacerse el pago

D) El lugar y época del pago

E} La fecha y ! lugar en que se suscriba el documenlo

F) La fima del suscriptor o persona que firme a su ruego 0 en su nombre

Al pagaré se aplican fodas las disposiciones aplicables a la lefra en cuanto a pago, formas de
vencimiento , suscripcion , beneficiario, endoso , aval, protesto y acciones cambiarias, causales y de
enriquecimiento.

En el pagaré no es valida la clausula que dispense del protesto, porque [a ley excluye de
aplicacion al pagaré, que auloriza tal clausula para la letra de cambio.
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~| * MODELODE PAGARE |-

Venceel...3...da... noviembra, . de 2001,

Captal $50,00000

Inlereses al 10% _§ 1,250.00
Totdlapagar  $ 51,250.00

Por este pagars ..., me. .. 0blgo ... acubik 813 Ordande. .. vvv iy seev .., €0 8U8 Oficinas en fa Cludad do México, DF., el
da. ... lacantidad de: o :

{CINCUENTA Y UN ML DOSCIENTOS GINCUENTA PESOS 00/100)

" Sinafuere punival
12,., %anbal -7

Méxo, DF; 3 do agosto da 2001 ..

Mariza 1 épez Avia

" Dreccidn. ., Donalo Gueira No, 32, Mxko, DF ... ... o




CAPITULO4 USO DE LAS MATEMATICAS FINANCIERAS EN LA EMPRESA

4.5 COSTO DE CAPITAL »

El capital , fuente de los recursos de la empresa, liene un costo. El capital cuesta porque es
un recurso escaso y la empresa debe compensar a quienes lo proporcionan por el hecho de
cedérselo, aunque sélo sea temporalmente. Por su parte, los proveedores exigen que la empresa los
compense por haberle cedido su capital. Una cifra negociada entre las dos paries representa el precio
que la empresa paga a los proveedores de capital. Por lo general, el precio se expresa como una tasa
de interss.

Ef costo de los recursos se expresa por costumbre en témminos de una tasa de interés anual ,
de manera que hasta un préstamo que se obtenga por un plazo de 6 meses tiene un costo anual.

El rendimiento que exige el acreedor o inversionista a la empresa se considera en parte una
compensacion por el uso del dinero y en parte una compensacion por ef riesgo que implica prestar a
la empresa o invertir en ella. Tradicionalmente la primera se conoce como {asa libre de riesgo (1) y la
segunda como ajuste por riesgo o . Entre las dos constituyen el costo de capital (k ).

. Adminisiracién Financiera, Bollen E. Slésn. Editorfal Limusa, México , p.353.
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H precio del Capita B

1" Cuando se habia del costo de capital de un préstamo o de los valores que han ofrecido se
i ésla refifendo a la fasa de inlerés que han convenido en pagar al acreedor. Desds luego, traténdose
" de olros valores, parlicularmente las acciones, el costo de capital difiere de la tasa de interés que se
: f)éga por valores de la deuda. Sin embargo, ef costo de capital de todos los valores conslituye, en
parte, una compensacion al acreedor por el uso de los recursos, sin compensar el riesgo que implica
la posesion de los valores, esta parle se conoce como lasa de interés fibre de riesgo 0 tasa de inlerés

pura y se puede observar en préstamo y valores que no ofrecen riesgo.

La olra parte del costo de capilal, independientemente de la tasa libre de riesgo, es la
compensacion a! acreedor por el riesgo que implica la posibilidad de que el deudor no pueda pagar
los intersses o reintegrar el capital original a su vencimienlo. A medida que los inversionisias y
acreedores piensan que la empresa se ha aumentado su posibilidad de no hacer frente a esas
obligaciones, exigiran mayor compensacion por el riesgo que implica proporcionar su capital. En caso
extremo, se negaran a proporcionarfo a ningun precio. Lo mas comin es que el costo de capital
aumente moderadamente, lal vez unos cuantos puntos de porcentaje, a medida que el riesgo crece
hasta ciero punto, para luego subir abruptamente.

El proceso de asignar riesgos y exigir lasas de interés mas altas, elevandose el coslo de
capital para fas empresas cada vez mas sobre la tasa de interés libre de riesgo, contintia a través de
loda la gama de exposicién de riesgo. El proveedor potencial de capilal tiene que decidir qué tasa de
interés exigira a las empresas que ofrecen un riesgo algo mayor que ATT.

El costo de capital, que generalmente se representa con "K', es una lasa de interés anual que
iguala {a oferta de los recursos disponibles para un ciero tipo de valores con la demanda de dichos
recursos, incluyendo una consideracién adecuada del riesgo . De modo general, el costo de capital se
podria representar en esta forma:
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K=i +o
en donde;

I =latasade inlerds libre de riesgo
@ = la compensacion por e! fiesgo

Al aumentar la prima por riesgo aumenta también el costo de capital; pero no hay que olvidar
que puede fluctuar respondiendo a las condiciones que presenten la oferta y la demanda en los
mercados financiefos en un momenlo cualquiera y especialmente cuando los inversionistas perciben
camblos en el grado particular de riesgo asociado con la empresa. Si se quisiera aprovechar la parle
baja da las fluctuaciones del costo de capital, no solo se tendria que coordinar las oferas de valores
con los periodos en que la oferta de capital es relativamenle alta con relacién a la demanda sino que
también, debera presentar anie los potenciales proveedores de capital una imagen que les invite a
pensar que |a empresa liene un grado de riesgo bajo.
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4.6 PROYECTOS DE INVERSION

Es cualquier aplicacion de recursos que se haya decidido hacer con e! objetivo primordial de
oblencion de utilidades en un plazo previamente definido coma razonable o adecuado.

A pesar de lo anlerior, la utilidad no siempre es monelaria cuando se hable de proyectos de
inversion, ya que hay proyectos que no se realizaran para la oblencion de utilidades. En estos casos,
dependiendo del lipo de proyectos sera el objetivo por el que fue creado y de aqui se definiran los
criterios de aceplacion o rechazo, independientemente de si generan o no utilidades.

1) Valor del Dinero a través del Tiempo,

La variacién en el poder adquisifivo de la moneda a través del tiempo es ocasionada
fundamentalmenle por fa inflacion que se padece a nivel mundial. Por inflacién se enfiende el
aumento general de precios de los bienes de consumo, de los factores de produccion elevando los
precios de dichos bienes, salarios, fentas, elc. Y por deflacion se entiende a la fase en la que la
mayoria de los precios y costos descienden.

12 Plancacion Estratégica Para Lograr Un Nivel Oplimo Financicro En Una Empresa Que Vende Copiadoras (Tesis),
Zavala Recillas José, UNAM, p.120.
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Al respeclo, es necesario lomar en consideracion las oporunidades que se podrian
aprovechar al lener una suma de dinero en un momento dado y calcular tanto la inversion como sus
ulilidades refativas a valor presente, es decir, se deben evaluar los flujos de efectivo futuros con una
unidad de medida similar a la del dia de hoy para que la comparacion de ingresos futuros contra
Inversiones actuales sea comecta. Con el transcurso del tiempo, e! dinero va perdiendo valor o fo que
es lo mismo, a fuluro se necesitan mas pesos que en la actualidad para adquirir el mismo bien. No es
que el satisfacer haya aumentado su valor, sino que el dinero ha reducido su poder adquisitivo 0
poder de compra, por lo que en el futuro se necesitard mayor canlidad de pesos para adquirir los
mismos bienes y satisfacer las mismas necesidades que en el presente.

La evaluacién de proyectos de inversion se hace importante ya que al ser las inversiones
realizadas a largo plazo, la unidad con que seran medidos los resultados del proyecto debe ser
uniforme, pues de lo contrario,se estarian comparando inversiones a valor aclual con ingresos nelos a
valor futuro, {mucho mayores en cantidad, més no en valor) con la inversion presente, y decir que la
inversion tendra una rentabilidad de 80% en 5 aiios, cuando en realidad su rentabilidad puede ser
negativa y generar fuertes pérdidas a la empresa.

En conclusion , como resullado de la pérdida del valor adquisitivo de la moneda, se hace
indispensable evaluar los proyeclos de inversion con el objelivo de igualar el valor del poder
adquisitivo de la moneda presenle, con la moneda futura, y estar ciertos de que la inversion sera
verdaderamente redituable.
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2) Evaluacién de Proyectos de Inversion.

La evaluacion de proyectos de inversion es la técnica por medio de la cual se analiza
adminisirativamente si asignar recursos econémicos a un plan especifico es convenienle o no.
Esto quiere decir que existen distinias formas de analizar !a faclibilidad de desarollar un proyecto, o
blen, si éste debe ser rechazado. Ya que la disponibilidad de fondos, es ademés de escasa,
sumamente importante, pues €l no fener los recursos en un momento dado, o al haberlos aplicado en
un fin equivocado, puede traer nefastas consecuencias para la organizacion.

La importancia de los proyectos de inversidn es lan grande, que el éxito de las operaciones
de una empresa se fundamenta en las utilidades que genere cada proyeclo en lo individual, es decir,
los resultados que presente una empresa en émminos de ulilidades dependeran de la habilidad que
haya tenido para escoger las opciones de inversién mas rentables.

3) Criterio de Evaluacion de Proyectos de Inversion.

Es una regla 0 norma que ayuda a juzgar la idoneidad y conveniencia, de un proyecto . Si
ésle no esta a la allura de la norma, se rechaza. Los criterios de decision son pautas que se expresan
en funcién de la rentabilidad de la empresa o de otra medida de valor con la cual se compara la
rentabilidad o algtin otro aspecto potencial de los proyectos.

Para lo anterior se debe conocer el flujo de efectivo nelo det proyecto, antes de intereses y
depreciacion pero después del pago de impuestos. El flujo de efectivo neto depende del costo det
proyeclo, de las eniradas y salidas de efectivo subsecuentes, de las fechas en que ocumren, de los
afios que abarca el proyecto y de su valor de desecho. El costo de los recursos y la incertidumbre de
los flujos de efectivo son otros factores importantes.
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: Los cn’leﬁos facilitan el proceso de seleccion por parte de quienes han de tomar la decision,
que pbdrén ser los miembros del comité ejecutivo de la empresa o del consejo de adminisiracion.

Los criterios se clasifican en dos calegorias generales:

A) Técnicas del Valor Actual
B) Técnicas de la Tasa de Rendimiento

A la primera calegoria perienecen los mélodos conocidos como Flujo de Efectivo
Descontado { F$0) , Valor Actuat Neto (VAN) , Beneficio/ Costo ( BC) y Valor Terminal { VT ). En la
segunda calegoria figuran la Tasa Interna de Rendimiento ( TIR) y la Tasa de Rendimiento Promedio
{ TRP).

Existen también los criterios denominados periodo de recuperacion y reinversion que no
encajan en ninguna de las dos categorias y tienen una aplicacion més limitada.

Se debe elegir el criterio que més facilmente se relacione con e! objetivo de la organizacion;
pero la empresa puede aplicar mas de uno a su proceso de planeacion da inversiones, con el fin de
estudiar los proyectos propuestos desde angulos diferentes.
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4.7 VALOR PRESENTE Y TASA INTERNA DE RENDIMIENTO =

El mélodo de Tasa Interna de Rendimiento ( 7.I.R.) es el més general y ampliamente ulilizado
para la elaboracion de estudios econémicos. También se le conoce como Método del Inversionista,
Método de Rendimienlo, Método del Flujo de Efectivo Descontado, Método de Ingresos vs
Desembolsos e [ndice de Redituabilidad.

Se define como la tasa que pemite que el valor aclual que se espera de las enlradas en
eleclivo de una inversidn sean iguales al valor actual que se espera de las salidas en efectivo de esa
inversion. Una vez que se calcula la tasa inlerna de rendimiento, se compara con la lasa de
rendimiento que requiere la empresa.

En este mélodo, los flujos de efectivo posilivos ( ingresos ) y negativos ( desembolsos) de un
proyecto se relacionan por medio de una tasa de interés o de rendimiento conocida como T.1.R., que
&5 la tasa que convertira a cero el valor de la inversion al final del periodo de tiempo, esto es, desde el
punto de vista de los poseedores de obligaciones ef rendimienlo { tasa de rendimiento ) por una
obligacién es la tasa que permite que el valor aclual del flujo de efectivo recibido iguale a fa cantidad
que se invirtio.

Los flujos de efectivo se pueden relacionar entre si en cualquier otro punto en el tiempo.

0

Anilisis Financicro (Principios y Métodas), A. Viscione Jorry, Editorial Limusa, México 1984, p.p 262 - 284,
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‘ - En'la praclica, lo mas comtn es relacionar los flujos de efectivo al principio def primer afio. El
,yélqn" acumulado de fodos los flujos de efectivo al principio del primer aflo se le conoce como Valor
Presente o Valor de Efectivo Descontado.

Desafortunadamente 1a Tasa Intema de Rendimiento no puede calcularse en forma directa
cuando en los flujos de efectivo hay mas de un factor de interés, sin embargo, se puede enconlrar con
facilidad por tanteos e interpolacion.

Se hara una ilustracion gréfica calculando 1a Tasa Intema de Rendimiento de la oportunidad
de inversion de Ja empresa A. Se empieza por seleccionar arbitrariamente el 15 %.

FINDE ARO FLUJODECAJA X VAALISH = VA
0 $ 40,000 X 1.0000 = $40,000
1-4 13,000 X 2.8550 ER AL L]

Como se puede observar la Tasa Intema de Rendimiento para esta inversion no es del 15 %
porque a esla lasa el valor actual de las entradas no es igual al valor aclual de las salidas. Por lo
lanto, se debe probar una tasa diferente y como el valor aclual de las enlradas es muy pequefio , se
hara con unatasa més baja( 13%).




CAPITULO 4 ©-USODE usmeMA‘n';:}xs FINANCIERAS ENLA EMPRESA .

. - Esta asa es lodavia mhy alla, se probaré el 11 %.

FINDEARD ' “FLUJODECAJA X~ VAAL1% 5 VA
0 $40,000 X M0 < 4000
1.4 13,000 X 31024 = 403

“Comoel 11 % es thuy bajo, se prueba el 12 %

‘ G FlNDEAﬂb - = FLUJO DE CAJA X VAAL12% = VA
B e T X 1.0000 = $40,00
1.4 13,000 X 30374 = 39486

La Tasa Inlema de Rendimiento para esta inversion estd entre el 11 % y el 12% .

1




CAPTULO4 " USODELASMATEMATICAS FINANGIERAS ENLA EMPRESA

Una vez que se obliens la T.R. , se le compara con la tasa que requiere la empresa ( es
- declr, el costo manginal del capital ).

Sl la Tasa Inlema de Rendimiento es mayor que la tasa que se requiere, entonces la

" inversién es aceptable desde el punto de vista de la economia. Si por el contrario es menor que la

-que se requlere, enfonces la inversion se debe rechazar sobre bases economicas. En el ejemplo, la
TR, estd entre el 11 % y 12 % que es mayor que el costo marginal de capital de fa empresa A. La
inversion es aceptable en el teeno econdmico.

Es importante mencionar que los procedimientos de Valor Actual Neto, Indice de
Productividad y la Tasa Inlema de Rendimiento proporcionan la misma informacion respecto a la
aceplabilidad econdmica de la oportunidad de inversion de la empresa A . Es decir, estos tres
procedimientos indican que la inversion es aceptable econdmicamenle. Si se piensa un poco se
descubrira que los tres procedimientos daran siempre indicaciones idénticas de aceptacion o rechazo
de una inversion especifica.
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CAPITULO 4 USO DE LAS MATEMATICAS FINANCIERAS EN LA EMPRESA

4.8 ARRENDAMIENTO »

1) Concepto,

El amendamiento financiero es una operacién por medio de la cual una persona denominada
amendador, olorga el uso o goce de un bien tangible a otra persona denominada amendalario, ésta se
compromele mediante la fima de un contralo a realizar pagos periédicos que se inlegran por los
intereses y la amorlizacion del capital, es decir, el amendatario adquiere el derecho de utilizar el
inmueble, maquinaria o equipo, en su beneficio y la renta que cubre sirva para pagar el costo del
aclivo fijo, el costo de capital, los gastos de operacidn y el margen de utilidad que deberd obtener el
amendador.

Al final det plazo pactado por medio de un pago simbdlico, e! amendatario se conviere en
- duefio de! bien, ya que hasta antes de ese momento el propietario legal del activo es el amendador.
 En caso de no desear adquirir el bien objeto del contralo, el amendatario podra oplar por alguna de
las otras allemativas inscritas en las disposiciones fiscales vigentes.

Cabe destacar que atn cuando el bien es propiedad de la amendadora y que es ésta quien
cubre el monto de la inversion al inicio de la operacion, el que realiza fa negociacian con el proveedor,
en cuanlo a las caracleristicas del aclivo fijo, condiciones técnicas, precio, descuentos, ec, es el
amendalario.

' Amendamienta Financiero, Siu Carlosy Huerta Rios Emestina, Editorial IMCP, 3a reimpresion, México 1994, p.35.
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CAPITULO 4 USO DE LAS MATEMATICAS FINANCIERAS EN LA EMPRESA

Arrendamignlo Financiero.

Es un acuerdo a largo plazo en el cual el amendalario efectta pagos de amendamiento
durante un periodo de tiempo especifico en contraprestacion por la utilizacion de! aclivo y que
generalmente no esta obligado al mantenimiento del equipo a menos que eslé sujeto a convenio
particular, de no ser asi, e! amendador suministrara este servicio al amendatario y donde esle fiene
ademas del goce del uso del bien, la opcion de compra de éste o participacion de las utilidades a su
venta a una tercera persona.

Este acuerdo sélo puede ser cancelado bajo consentimiento de ambas parles o renegociado
para adquirir un nuevo activo.

-~ 2) VentaJas Posibles
A) No ulitiza capital de la compaiiia para la adquisicion de! activo

B) Generalmente proporciona el 100 % de! financiamiento
C) Reduce los requerimientos de capital

Amendamiento Financiero como Fuenle de Financiamiento.

Para las empresas €) solo hecho de adquirir equipo y maquinaria sin tener que recurir a
propios o ajenos financiamientos constituye una de las mas importantes venlajas atribuidas al
amendamiento.
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CAPITULO 4 USO DE LAS MATEMATICAS FINANCIERAS EN LA EMPRESA

Cuando una empresa no desea contraer una deuda para compra de aclivos permanentes,
pueds obtener el uso de estos aclivos por medio del arrendamiento. La forma en que el amendador
ofrece el bien y el amendatario hace pagos fijos por un tiempo delerminado es la forma general det
amendamienlo; pero como fuenle de financiamienio extemo consisle en que desde que inicia el
contralo no se requiere de un desembolso mayor, sdlo el pago de las mensualidades, después de
efectuados dichos pagos en ese tiempo especifico el amendalario puede adquirir el aclivo por medio
de la compra.

El pago fijo por un periodo determinado donde la operacion termina con la compra del activo,
es lo que hace considerar el amendamienio como fuente de financiamiento extemo, fa cual reduce los
requerimientos de capital ayudando también a la entidad a poder allegarse de recursos de olras
fuentes de financiamiento.

Costo de Capital del Amrendamiento.

El costo de capital del amendamiento esta dado por las mismas compaias arrendadoras al
presentamos el proyecto de amendamiento de los bienes que deseamos adquirir, en una tabla de
amortizacion, mostrandonos fa renta mensual, pago de intereses, capital y la forma en que se van
finiquitando éstos, asi como el monto de la inversion, ! plazo del contrato y el coslo de capital que se
manejara.
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CAPFITULO 4 ' USO DE LAS MATEMATICAS FINMCIEMS EN LA EMPRESA

* Ejomplo:

CIA*X*, SA.DECV. : MONTO  : $29055%0
ARRENDAMIENTO FINANCIERO PLAZO : 36 MESES
CONTRATO =418 - AF7 TASAANUAL :CETES 45
INICIANDO (01/07/98 TERMINANDO ( 01/06/01) CETES+6  : 2375%

CELEBRADO CON ARRENDADORAS CMEX,

RENTA MENSUAL
No.Amorl  Totsl  Inweses  Capitl  Sdo.Capitsl  Sdo. Ints

13810 51505 56406 2849414 1126983
13IGI0 56395 ST 2792198 1070568
H36I0 55262 SBMY 2733849 1015306 :
(3610 5407 59500 2674346 961,199
113610 52930 60881 2613665 908,263
113610 51729 61882 2551783 856,540
1610 50504 63107 2486676 806,036
13610 49255  643% 2424320 756,701
13610 47981 6560 2350691 708,800
13610 46682 66928 2291763 662,118
113610 45358 68250 2223510 616,760
(3610 44007 69604 2153906 572,753
113610 42629 70581 2082925 530,14
13610 0225 72386 2010539 488,899
13610 9792 73819 19%720 449,107
13610 38331 75280 1861440 410776
13610 36841 7670 1784670 3738%
13610 3532 78289 1706381 33613
310 72 79K 1626542 304,241
1610 32192 81419 1545123 72649
113610 30583 8300 1462093 242,068
13610 28937 BAGTE 1377419 23,13
13610 2261 86349 1291070 185870
113610 25552 60058 1200012 160,318
13610 20810 89801 1413210 136,508
1610 20032 91578 102163 14476

BRNRRRURNNIE NI FETREISeavanavnao

13610 20220 93391 928,242 94.2%

13610 1871 95238 833,003 75,885
3 113610 16487 92024 735879 59,39
0 113610 14564 99,047 636,832 4834
AN 113610 12604 101,007 535,825 2220
% 13610 10605 103,006 432819 2165
kY 13610 8566 105045 R7,774 13,059
U 113610 6487 10794 220650 65712
3 113610 4367 10924 111406 2205
3% 113610 2205 1146 [ 0

4089988 1084468 2905520
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CASOPRACTICO

CASO PRACTICO
(USOS Y APLICACIONES EN LAS EMPRESAS)

A continuacion trataremos ejercicios practicos donde se aplicaran Técnicas Matematicas
descritas anteriormente algunas de las cuales se ejecutan en los Métodos de Andlisis a los Estados
Financieros, como son; Método de Porcientos Integrales y Mélodo de Razones Financieras. E!
primero, como ya se vio, consisla en relacionar cifras de conceptos homogéneos de los Estados
Financieros y de su resultado oblener consideraciones que nos sivan para apoyar nuestra
interpretacion acerca de la Solvencia, Eslabilidad, Rentabilidad y Aclividad de la empresa, El
segundo, se aplica en aquellos casos en los cuales se desea conocer la magnilud o importancia que
liene la parte de un todo en relacion con dicho todo. Los resultados oblenidos quedan logicamente
expresados también en porcientos.

Asimismo, se manejaran ejercicios significalivos relacionados con los temas de Inlenés
Simple, Interés Compuesto, Valor Presente, Costo de Capital, Tasa Inlema de Rendimiento, y
Proyectos de inversidn, los cuales son importantes para la acertada toma de decisiones en la
empresa,

"



CASO PRACTICO

ALTRO, S.A deC.V.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001,

CONCEPTO 2001 b
$ P T
ACTIVO:
CIRCULANTE:
Cajs Bencos 2593 1 1
Vakores Readizables . 1,500 0 0
Chenles 56,874 2 18
Docurnoniog por Cobrar 0037 15 ]
Estimacion de Cobros Dudosos 0 0
Iwen 110,351 55 3%
Resarva da Inventarios 120 -0 —9
TOTAL CIRCULANTE 199,505 10 &
213
Propiedades Plants y Equipos 160,208 5
Depreciacion Acumuiada 5368 -4
TOTAL FIX0 13840 3%
OIROS ACTIVOS, AL ~
ACTVO TOTAL. N559 100
PASIVO:
CIRCUANTE:
Proveedores . 46897 » 15
Documentos por Pagar . 28954 2 ]
Documentos por Pagar 8 Bancos. 11,500 ] 4
Porcidn Creutante de I Dewda a Laro Plazo. 5286 4 2
ISRyPTY 18,728 15 ]
Pasivos Acumulados. 14512 2 -4
TOTAL CIRCULANTE. 122,014 100 3
PASVOALARGOPLAZO. L5150 -5
PASIVO TOTAL. 139,04 “
CAPITAL CONTABLE:
Capital Social 85,000 48 2
Utidades Aqumutaday %740 15 8
Utiidad dol Ejercicio . 4365 A =2
CAPITALTOTAL. 176,505 10 5
PASIVO MAS CAPITAL . 315529 100
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CASO PRACTICO

ALTRO,S.A deC.V.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001.

CONCEPTO

CTIVO;
CIRCULANTE:
Caja-Bancos.
Valores Reafizablos
Cliontes .
Documontos por Cobrar.
Estimacion de Cobros Dudosos
Inventasios
Reserva de nventarios.
TOTAL CIRCULANTE
iR
Propiedades Plants y Equipos
Deprociacion Acumulada
TOTAL FlIO.
QOTROS ACTIVOS:

ACTIVO TOTAL
PASIVO:

CIRCULANTE;

Provoedores
Documentos por Pagar
Documontos por Pagar # Bancos

Porcidn Cirouiante do ln Deuda a Lavgo Plazo .

ISRy PIU.

Pasivos Acumulacs
TOTAL CIRCULANTE
PASVO ALARGOPLAZO;
PASNVO TOTAL.

CAPITAL CONTABLE:

Capitsl Social .
Uiiades Acumudacas
Ubldad dol Ejorcicio

CAPITAL TOTAL.
PASIVO MAS CAPTAL.

METODO DE PORCIENTOS INTEGRALES

2001
%

ﬂLaooao_

bl alovees B L ke

Bl bow

19



CASO PRACTICO

ALTRO, SA deC.V.

ESTADO DE RESULTADOS DEL 1° DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001.

CONCEPTO $

Vet 505513
Coslo de Ventas . 302969
Ubidad Bt 2254
Gestos do Oporacion . _586
Utikdad antes da Impestos w2
ISR 6336
PIU. 15831

Utifidad Neta, 84785

120




CASO PRACTICO

ALTRO,S.A de C.V.

ESTADO DE RESULTADOS DEL 1° DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 2001.

CONCEPTO

Ventns .

Coslo da Ventns

Utidad Bruta .

Gesiog de Operacion .
Ubhdad anlos da Impuesioa.
ISR,

PlU.

Utilided Neta,

METODO DE PORCIENTOS INTEGRALES

%

skalks

12

17
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CASOPRACTICO . - -

Para el Balance General se obluvieron los parcentajes aplicando la formula siguiente:

1.

L Esdeoir

~-“x 100 = Faclor x Cantidad
Tolal - -
0 IR .
= -%-100-=.000003x 100
$315529 -~ - R
= 00031 x $2,593
= 1 (Caja-Bancos)

Canlinuandb:

00031 X $1,500
0 (Valores Realizables)

00031 x $56,874
18 (Clientes}

unou

00031 x $30,037
9 (Documentos por Cobrar) etc.

Es importante mencionar que, los porcientos integrales también pueden obtenerse con la
formula utilizada en el capitulo anterior; sin embargo, el principal objelivo da esta tesis y de las
maleméticas en general, es mostrar y constatar que estas deben simplificar el frabajo y no hacerlo
mas exienso, por lo que, también mostraremos fa siguiente manera para obtener los porcentajes; sin
olvidar que la forma anlerior es fa mas aconsejable:

12
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Cifra Pa_rcial . ol :
- == x::100, = Porciento Integral R
Cifra Basgr U ‘ :
$2.593-' T R 3
R %:-100 =:1- { Caja-Bancos)
o0 $315829 ¢ T
Css0
SO “x 100 =0 (Valores Realizables)
- $315529
$56.874
Sl x 100 = 18 (Clientes)
$315,529 - -
$30,037.-
: -~ -x 100 = 9 { Documentos por Cobrar) efc
$315529

Para e Estado de Resultados se utilizan las mismas formulas anteriores . Comenzaremos por
la citada primeramente para el Balance General:

x 100 = Factor x Cantidad
Total

Es decir:
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. CASOPRACTICO

1

X100 = 0000019 x - 100
$605,513 SR

00019 x° $302,969
58 ( Costo de Ventas)

" Continuando:

00019 x $202544
38 ( Utfidad Brula)

00019 x ... $58,622
11 ( Gastos de Operacion)

00019 x  $143922
27" {Ulilidad antes de Impuestos) , etc.

Reodrdemoé que también se puede utilizar la siguiente:

" Cifra Parcial
sl o x 100 =Porciento Integral
+ Cifra Base

$302,069

- x 100 =60 (Coslode Ventas)
$505,513
$202504 .

x 100 =40 (Utilidad Brula)
$605,513
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$58,622
x 100 =12 (Gastos de Operacion)
$505,513

Como podemos observar, algunos porcientos varian con una y ofra formula, sin embargo,
estos se equilibran al aumentar en unos y disminvir en olros, resultando finalmente lo mismo.

Informe General:

» Porcada $ 1.00 de Ventas Netas $0.60 comesponden al Costo de lo Vendido, es decir, lo que
la empresa le cuesta $0.60 lovendea $ 1.00.

¢ Por cada § 1.00 de Ventas Netas, la empresa obtiene $0.40 de Margen sobre Ventas o
Ulilidad Bruta.

o Porcada $ 1.00 de Ventas Netas $0.12 , comesponden a los Gaslos de Operacion; o sea,
deben desembolsarse $0.12 por dicho conceplo.

o Por cada § 1.00 de Ventas Netas , la empresa obtiene $0.28 como Ulilidad Antes de
Impuestos.

« Porcada § 1.00 de Ventas Netas, la empresa provee para Impueslos sobre la Renta y
Participacién de Utilidades a los Trabajadores , la cantidad de $ 0.16 .

« Porcada$ 1.00 de Ventas Netas, la empresa obtiene una Ulilidad Neta de $0.13 .

Analizando las Razones financieras de acuerdo a nuestras formulas dadas anteriommente
tenemos:
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-~ CASOPRACTICO

Solvencia
A} Indice de Solvencia Circulante

AC  $199,505 o
s =§16105
PC.  $123874 .0 -

- B) Idice do Solvencla Inmedila (Prueba el Acido

7 AC-INV. 199505 - $110351

, =$0.7197
TR nimen

: C) Indice de Uquidez
AD 8409

=l 250030
PC - S1238M

D) Capital Neto de Trabajo
AC-PC =$199,505- $123,874 = $75,631
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Estabilidad
A) Origen de! Capital

PT  $130024 . g
= =$07876 .-

CC . $176505 .

AR $160,208
CC+PF §176,505+815,150

=§0.8359
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Rentabitidad

A} Rendimiento de la Inversion

UN  $64,765
_= =0.3669 = 37%
CC  $176,505 :

B) Rendimiento del Activo Tolal .+
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Actividad

A) Indice de Rotacién de Cuentas por Cobrar

WN $505,513
o m o = 6Veces -
CxC : $86.311-; ’
. B)PlazodeCobo -
S0 0
=__ - =60Dlas

__INDRGiC 5

C) Indice de Rotacion de Cuentas por Pagar

CN - $357.404
= = 5 Veces
CxP $73848
D) Plazo de Pago
W 360 :
=5 =72Dlas

" INDRCxP 5

= E) ylndice de Rolacion de Inventarios

cv $302,969
= =3 Veces
INV - $110,351



CASO PRACTICO

F) Plazo de Venias .
%0
LTt e s 2w =120 Dias

7 CINDRINV -3 [

o G)."Ciclp ‘Econémlcov
- fCObm +Venla-Pago = 61 +131 +- 74 = 118 dias,
H) Indice de Utiizacitn det Activo Fijo

VN 8505513

= = 4 Veces
AF  $113840

1) Indice de Utilizacion del Activo Total

VN $505513
=___ = 2Veces
AT 8315529

) lndice de Utilzacion del Capital Variable
W 8505513

+ $176,505

RELO =7 Veces
“CNT .~ $76,831
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 CASO PRACTICO

A conlmuaclén s6 verdn algunos casos praclicos en donde se aplican Inlereses en
. : Documenlos, Valor Presents, Proyectos de Inversion, Tasa Intema de Rendimiento, Costo de Capital,
: yAn'endamIenlo.

1) El Seftor Pérez fimmd dos documentos: uno por $500.00 a pagar en un afo, y otro por
$1,000.00 a pagar en tres afios. En un nuevo ameglo, convino en pagar $750.00 ahora y el resto
dentro de cuatro afios. Si se considera como fecha focal el afio 4, ¢ qué cantidad tendra que pagar al
final del cuarto afio suponiendo un rendimiento de! 5% anual ?

lecha
de
500 1000 valuacin
. X. X x
4 1 H 3 4
50
Diagrame de Tiempa

El valor acumulado de las deudas de! Sr. Pérez , al final del cuarto afio asciende a:
500[1+(0.05)3])+1000[1+(0.051] (1)
es decir:

500( 1 +0.15} +1000 ( 1 +0.05)

Ei valor acumulado de los pagos del Sr. Pérez al final del cuarto afio asclende a:

750(1+(0.05)4) +x (2)

es decir:

750 (1+0.20) +x

13t




©.CASOPRACTICO

Debido a que existe igualdad entre los pagos (2) y las deudas ( 1 ) es pos:ble obtener Ia :
siguiente ecuacion de valor:

750(1.20)+x=500(1+0,15) + 1000 ( 1.05)
Despejando;
x=725

Por tanto, e Sr. Pérez debera pagar $ 725.00 al final del cuarto afio.

2) Una empresa descuenta un documento por el cual recibe $ 87,912.09 . Si el lipo de
descuento es de 55% y el valor nominal del documento era de § 100 000, ¢ cuénto tiempo faltaba
para el vencimiento de su obligacion?,

M = 100,000
C =87,912.09
I =055
d =100, 000 - 87,912.09
d =12,087.91
d = Mit
12,087.91 = 100, 000 ( 0.55) t

1208791 LT
R _~__z~0219780/aﬁos )
TR
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CASO PRACTICO

219780 { 12) meses :

264 mesesy; - -
= PAmeses ()

Ty 19.2(1 0, api.m;i‘mando“

s qedes

:i:‘ 3‘)_‘U>na persona parficipaen }Jpa *tanda’ y le loca el décimo oclavo mes para cobrar. Si dentro
" de 18 meses recl

Cps a2 =15
M= (1)

5 M 30000
T 0818
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* CASO FRACTICO

¢ = 3000000175 = §1,714,285.71

por lo tanlo, $1,714,285.71 es el valor actual de $ 3,000,000, realizables denlro de 18 meses
con 50% anual de interés simple.

4) Un individuo compro un automévil nuevo por el cual pagé $ 9,500 000 el primero de enero
y lo vende el primero de junio del afio siguiente en $ 1,600,000. Aparte del uso que ya le dio, del
seguro que pagd, y otros gaslos que hizo, considerando sélo los valores de compra y venta , fue
conveniente coma inversion la operacion realizada?

En este caso, para evaluar la conveniencia puede calcularse el valor actual de $ 1,600,000,
17 meses alras, a una tasa similar a las vigentes en ese lapso, para comparar esa cantidad con lo
que se pago.

Pagado el primero Valor actual de $1, 600,000, 17 meses antes, a 55% anual simple
de enero

1,600,000 1,600,000
$9, 500,000 Cc= =
T+(1712) (055 17916667

$9,500,000 C = $899,297.45



CASO PRACTICO

Dejo de ganar 9,500,000 - 899,297.45 = § 8,600,702.6 , aproximadamente al haber inverfido
en el aufomovil en vez de haberlo hecho en una inversién bancaria o bursatil que habria tenido el
mismo rendimiento.

5) Un empleado adquiere un sequro para su automovil a través de la poliza grupal de la
empresa donde trabaja. Si el valor de contado del seguro es de $175 000, fa vigencia de la poliza es
de 1 aflo, el Interés es del 48% capitalizable mensualmente y va a pagar mediante descuentos
quincenales por némina, ¢ culnto es lo que le descontarén cada quincena?.

Se debe encontrar la tasa quincenal equivalente. EI 48% convertible mensualmente equivale
a 4812 = 4 % mensual efeclivo y latasa quincenal:

2
(1+i°) =104

"
=104 - 1 =001980390

fe(1ei)
C-=
|
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. o
. 1-(1.01980390) - - -

175000 = = R (18.95560920)
01980390 :
175000 :
R=__ = 9231.90
18.95600920

6) Una persona debe pagar $ 600,000 al final de cada afio, durante varios afios. ¢ Cuanto
lendrla que pagar a fines de cada mes para sustituir el pago anua), si se consideran intereses a razén
de 75% anua! convertible mensualmente?.

Se puede considerar que la renta de cada afto es un monto y que ef pago mensual es la renla
de cada anualidad:

R =7

i =07512 =0.0625
M =600,000

n =12

136




CASO PRACTICO

R 2
{1.0626) -1. -
600,000=R = . ‘=R (17.11823987)
0625

600000
R=: i =$3506033
- 17.11823987

7) La empresa Sigma, S.A presenta a sus accionistas, un proyecto para aumenlar su
produccién de Impresién en serigrafia y asi mantener su posicion en el mercado nacional y buscar fa
oportunidad hacia la expansién fueradel pais.

EI proyeclo consiste en adquirir ura maquina que facilite la produccion necesaria para lal
situacion, por lo cual se tienen 3 opciones:

1) Maquina A : De Produccion Nacional con Valor de $460,000.00

2) Maquina B : Importada con Valor de $750,000.00 neto

3) Méquina C : Que sea de Importacion con Valor deg U $200,000 Dlis, que ademas podra
sustitufr a una de las maquinas actuales.
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CASOPRACTICO

-Con los siguientes datos . , . {opciones)

Cososhdomroks | ceeenens | eeeeenes $470000
FlolosySoguos | ceerevees | emeeeses $52,00000
Gastos Instplacn $ 9000000 $90,00000 $9100000
Velorda Recuperacibn $ 1000000 $10,00000 000030

Nota: La conversicn en délares fue de $3.325 por délar,

De adquirir la opcion 3, tendra que vender la méaquina en uso que fue adquirida hace 4 afios
en $200,000.00 y tendra que ser vendida en $100,000.00 a esta maquina se le habla estimado vida

por diez afios, ademds se tendré que pagar $20,000.00 por desmontarla y trasladarla al lugar del
comprador,




CASO PRACTICO

“PRONOSTICOS EN BASE A LA VIDA FISCAL Y CONTABLE DE LOS PROYECTOS"

Unidadas a Producir PF1” 300 30 340
Unidades a Producir Pr2' 3o 330 350

Unidades a Producir P/3* 360 380 400

Precio da Venta Unitario 2 L) 16

Coslo Variable por Unidad 5 6 . 7
Mano de Obra PP{* 5 | &0 ésl
Mano de Obra Pz 0| s so
Mano de Obra PP’ 0 45
Gastos de Oporacién 5| % as

incrementosenCaslos PFC | 10 | 20 | 20"

Ahono en Coslos P2 5 10 15

Ahoro en Coslos PF3* | 20| 2| 0wl ol 2]

Ademas se lienen adicionales en inventarios por $80,000.00 para “1* , *2* y ' por
$100,000.00 en cuentas por cobrar el 15% en relacion a las ventas, ambas inversiones tendrén su
fecuperacion total al témmino de la vida de los proyectos. EI ISR y el PTU se consideran en conjunto
por el 50%.
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CASOPRACTICO

El financiamiento a! cual se recunira para realizar los proyeclos, se presenta a continuacion ,
obteniendo a la vez el costo ponderado de capilal para cada caso.

PARA*1* ENBASEA:

a) Venta de papel comercial por $150,000.00 pagando un interés de 37.6% .
b) Crédito hipotecario por $250,000.00 pagandose un interés del 34.5% .

¢} Préstamo bancario por $200,000.00 pagandose un interés del 30% .

d) Riesgo estimado para el proyecto del 6.21% .

PARA'2'Y *3'EN BASE A:

a) Venta de papel comercial por $180,000.00 pagando un interés del 37.6% .
b) Crédito hipotecario por $340,000.00 pagandose un interés del 34.5%

¢) Préstamo bancario por $280,000.00 pagandose un intenss del 30% .

d) Emisitn de acciones por $200,000.00 con un inlerés esperado del 40.5% .
o) El riesgo estimado para los proyectos da inversion es del 15% .




CASO PRACTICO

RESULTADOS
Monka deta loversién $550,00000 $34000000 | -$300,000.00
Vi Etnacs Gems 8.ahos 8afos

Poriodo de Recuperacién 1A,1M10D _1A.3u1’iov[ 12m210

Valor Presente Nolo $ 1882 | 8 152243 . s 192606
Indios de Valor Presents 4454 zatz 3400 3
Tasa nlsma o Rendimienia | "1995;,"77 mm :
TR snCosto do Copla s | ek | ek

Valores:
o A(afios)

o M(meses)
o D(dlas)

* Indisculiblemente la mefor opcion es *1* pomue requiere de una menor inversion que *2*
por $290,000.00 y que *3" por $250,000.00 y tiene 2 afios menos de vida estimada con lo
que se reduce el riesgo de! proyecto a través del tiempo.

Se recupera la inversion en 71 dias menos que 2'y 26 dias menos que 3" .

141



CASOPRACTICO

El valor presente nelo es superior a *2* por $437.14 y que *3" por $33.56 .

El Indice del valor presente es muy superior a *2* por 2,187 y *3" por 1.891 , indicandonos
ala vez que lo que invirlamos se recuperara casi 5 veces.

El rendimiento de! proyecto "1" esta por encima de “2* y *3' en 43.8 y 53.8 puntos
porcentuales contra*2” en 27.7 y 37.7 con y sin costo de capital respectivamente.

VENTA DE LA MAQUINARIA EN USO (OPCION 3)

Casip Adicional $200,000.00
Deprociacién 60,000.00
Valor en Libros $120,000.00
Venta $100,000.00
Valoren Libros $120,00000
{$20,000,00)

Gastos pot Desmonte {$40,000.00)
UAl $2000000

ISR (620,000,00)
Ingresos por Venta $100,000.00
Egresosy Gaslos (20000001
Ingreso Nelo $80,000.00
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MONTO DE LA INVERSION

icion
Valor de Recuperacidn

Valor a Depreciar
Vida Estimada

Depreciacidn Anual

Valor factura
Impuestos Aduanales
Gaslos Aduanales $ 47,000.00
Flotes y Seguros $52,00000
Gaslos Inslalacién A $90,000.00 $90,000.00 $91,000.00
Contralo de Adquisicién $550,000,00 $840,000.00 $680,000.00
Ingreso Nelo $ 80,00000
Monto de fa Inversién $550,000.00 $840,000.00 $800,000.00
DEPRECIACION
ORI e

$550,000.00 $840,000.00 $880,000.00
$10,000.00 $80,000.00 $80,000.00
$540,000.00 $760,000.00 $800,000.00
[} 8 8
$90,000.00 $95,000.00 $100,00000
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COSTO PONDERADO DE CAPITAL
(PARAMAQUINA 1)

P
K
By Ay X g% ?H&\ QHA "g}it s
Papel Comercial $150000
Hipoteca $250000 I

Préslamo Bancario $200,000 3 00 9.90

$600,000 100 CRE]

COSTO PONDERADO DE CAPITAL
(PARA MAQUINAS 2Y 3)

£

hm oo

50.00%
Valores;

P = Proporcién
| = Interés
= Dividendos




CASOPRACTICO

MAQUINA 1
FLUJOS ANUALES NETOS DE EFECTIVO

74252 1128 =0.1108x 360 =40
~ 1 ARO 1MES 10DIAS

%
Procio da Ventn Unitario 2 1 18 L3 2
Ventas 3500 4480 5440 6120 6400
Coslo Variable Unidad § & 7 8 9 10
CosloVarbl Tt CCRR - N VI R R
oo de b s & % ® B 8
Doprecatn 0 % 0w % ®
Gesios da Oparacidn &4 N X% 4 5 %
ToldeCxoyGess 160 20 A0 A W0z
UhdedAnksdalnpls 190 Z%0 270 20 0 380
(SRYPTU ST R T T R - S -
UbidedNeta w10 W5 0 65 e
Deprcicién ® ® W 0 0w
o Al 20 lvontrios @ e e o e g
. Ak n GG T T R R )
RecivAfoenCxC '™ S0 &2 B8 o8 (%0
Incromento e Coskos o w e % W@
Ao en Cosks wer e e weewen e
VordoRuap.ghDew. 0 mee cmes wis e
PioeHowsdeElocko 425 1128 - 135 Came
. 550~ 425 =1

145
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MAQUINA 2
FLUJOS ANUALES NETOS DE EFECTIVO

Ventzs W0 460 J600 660 7800 8580 BASO 9100
Costo Variable Unidad 5 ] 1 ] 9 10 1 12
Coslo Vaviable Total 1550 1980 B 200 B0 W00 070 - 420
Mano do b 0 45 50 % 60 65 0 75
Deproccién % % ] % % .. %5 % %
Gestos do Operacidn &5 X M4 &% E e
Total de Costoy Gasto 70 2150 630 M- MO 410 420 MX0
Usided Antos da implos 210
ISRYPTY 1006
Utiidad Neta 1005
Dopredacén [
Inv. Adic en bnventarios &
v, Adic, 60 C xC ]
Reo.lnv Adk. do C xC
Incremenio en Cosios AR
Ahomo en Cosios §
Vakr do Reap. yh Dosc. G
Flion Netos do Electivg “@
840-467 = 1
373-1205=0.3095x 360 = 111
1 Afio 3 Meses 21 Dias




CASO PRACTICO

MAQUINA 3
FLUJOS ANUALES NETOS DE EFECTIVO

380
Pracio de Venta Uritaso | | e - S S

Ventas 4420 530 640 750 BMO 09560 10080 10400
Costa Veviebla Unided 5 6 7 [ 9 10 11 7
Coato Variabla Tot 600 7280 200 30 M0 400 460 480
Mano do Obra 3 40 [ 50 5 60 65 n
Deprociocion 100 100 100 100 100 100 100 100
Gastos da Oporacin BNy 4 85 s s
Total do Coslo y Gasko 1960 M50 20 S0 460 4160 4840 5030
Utidad Anlos de Impios 060 W0 UMD A0 0 S0 S¢S0
ISRYPTU 180 M3 0 ™ BN BB XN 2
Usidad Neta MO 4I5S 70 2005 B0 25 2620 2685
Depreciacién 100 100 100 10 100 100 100 100
v, Adic o0 Invedtaros 00 eer enee aset e sese sees 10
Inv, Adic. en G xC 648 79 %0 MM M0 M52 1512 1560
Rea. Inv Adic. de C xC nee 648 798 % 1M 130 M2 3
Incromento 60 Cosios G bese sem el eeee sese taen o saee
Ahomo en Costos 10 2 2 o o 2 2 10
vwam,hm AL teon XYY} LXT2] 211 e teee w
Flujou Netos de Edoctvo S W05 1678 WM M. B8 M0 AW
800-542=1
258 - 1405=0.24689 x 360 = 89
{ Afio 2 Meses 29 Dias
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@ o e W]

T amal 9w
EsS0 5NS% L 6
e B

>~ o eaw
g
B

2244962

Monto de la Inversién §50 840 .
Valor Presente Neto 1899620 1522484

Indice de Vialor Presente st 282 dks




CASO PRACTICO

METODO DE TASA INTERNA DE RENDIMIENTO

VALOR PRESENTE
N FACTOR MAQUINA MAQUA MAQUINA
0% . age e

1 05%% 23684 245789 2526
H 027701 2468 332795 389.197
3 0.14579 196.067 211.409 4642
‘4 00767 118784 131194 151242
5 0,049 6758 ] 91838
] 0021% 5879 4735 s381
7 0o e %646 2982
[] owsey 7 2420

omTses ;. 121245

50000 - . 500.000°

o s
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CASO PRACTICO

VALOR PRESENTE
N FACTOR WhoUwA WAQURA WAQUNA
1% BN -2t 3¢
1 047619 22384 22381 %9095
2 022676 %5782 M2 318497
3 0.10798 145881 156355 181190
] 005142 597 87978 101347
5 002448 0465 @l 5679
6 001166 021 25978 254
7 0.00555 13075 14830
8 000264 10383 11883
75640 838034 oM.182
550000 40000 800000
26403 ' (1.908) 171.182
N FACTOR MAQUINA
2% -3
1 045455 26364
H 020661 20289
3 00001 157588
[ 004269 [TRE]
[ 001940 [Ty
[] 000822 234
7 000401 10744
8 000182 un
63166
000000
63766




CASOPRACTICO.

[}
1 o | 8342
2 oo £ 168864 -
3 005689 76858
1 0.02188 2875
5 0008 Hou
8 - 000324 8867
464068
$50000
{ 85935}
VALOR PRESENTE
N FACTOR MAQUWA MAQUWA
% o e
1 043478 184783 5652
2 048904 M2 %55%
3 00219 111,08 137914
4 0msT3 5317 7043
5 001554 25688 %3
6 000675 18212 7411
7 000254 8
[} 0018 eeen 57%
60771 5837
550000 0000
580771 (24363)
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 CASOPRACTICO  *

TN FACTOR " MAGUNA -

. oo -2t
B 05 - 25
2 025 B ]
3 0125 18100
4 00625 106937
5 003125 6215
] 001563 Hn
7 000781 18.308
8 00039 134
5334

840000

1934
"N FACIOR QUNA
"Wy -1

1 041687 177083
H 0.17%1. 195833
3 00724 1Al
4 00014 4665
5 00125 - 275t
6 000523 4%
552559

0000

2559

182
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N
'
L2
3
e
5 " ooto 18927
) 000410 0
50846
$90000
0.150)

TASA INTERNA DE RENDIMIENTO
T.LR)

552559+ 140
540000 150 2 147.3% MAQUINA®1*

12559+ 10
-8130-%
X=13

953304 - 100
836004-410 *1098% MAQUINA*2°
145310
1339-X
X298

853765+ 120
15563110 * 1259% MAQUIRA®3*
108929+ 10
£268-X
X=59




CONCLUSIONES

CONCLUSIONES

Como se puede observar en el desarrollo de cada uno de los temas referentes a éste trabaijo,
es necesario planear la adquisicion de todo bien econdmico , para que la empresa tenga un
crecimiento sostenido.

Las finanzas se ocupan de! capital (¢! dinero) y su empleo correcto, a fin de que aumente y
maximice el patrimonio de! accionista. Cuando lodo estd decidido y se han llevado a la praclica el
valor del capital es el denominador comdn por el cual se mide el éxito de las empresas (ucrativas. Si
éste se inviele comectamente , puede aumentar a través del tiempo. A menudo es quien facilita el
movimiento del engranaje de la empresa y le permile dirigirse hacia sus objetivos. Se puede invertir
en maquinaria, en mano de obra {contratacion y capacitacion de trabajadores) , en dar cumplimiento a
las disposiciones legales { equipo contra la contaminacion) y en ofras areas de las operaciones de la
empresa.

Se puede lograr que el capital trabaje. La sola posibilidad de obtener una adecuada tasa de
interés permite elegir entre mantener saldos ociosos de efectivo (capital no empleado) o invertio.Las
fasas de inferés han ejercido una gran influencia sobre as decisiones que se toman en los negocios.
Es importanle mencionar que 1as corporaciones pagan millones de dolares de inlerés anuales por el
uso del dinero que ha seguido en préstamo. Se obtiene dinero de las sumas que depositan en bancos
de ahomo y uniones de crédito. También se paga por el uso del dinero que se consigue para
préstamos escolares, hipolecas o compras con larjeta de crédito.



CONCLUSIONES

Lo anterior sa punlualiza para reflexionar sobre la importancia que tienen las tasas de inlerés
a n!vel empresarial y persond, Por lo tanlo, debemos ubicamos especificamente en el aspecto
financiero para poder lener una aplicacion comecla de los conocimientos que nos proporcionan las
malematicas en ésla disciplina, y asi conocer y prever el comporlamiento de la empresa .

A lo largo de esta lesis, podemos confirmar la intima relacion que guardan enire si la
contabilidad y fa Administracion. La primera, en este caso, después de calcular y regisirar las
operaciones matematicas financieras (razones financieras, porcientos inlegrales, interés simple,
interés compuesto, valor presente, fasa intema de rendimiento, elc) interpreta los resultados e
informa a la administracion de los mismos, fa cual se encarga de evaluarlos y tomar decisiones que
beneficien y coadyuven al logro de los objelivos marcados inicialmente por la empresa, siendo la
responsable del éxito o fracaso de la misma. Por lo tanlo, la diversidad existente de los enfoques
malemalicos en la Administracién nos permile tener la seguridad de tomar decisiones con el mayor
grado de certeza posible, ya sea para la adquisicion , venla o préstamo de bienes, de cualquier
indole, buscando siempre el bengficio de la empresa.

Ef conocer ampliamente €l manejo de operaciones financieras, es una seguridad y garantia
para tener un sano desarollo de a empresa en base a resultados reales ya que si los datos se basan
en andlisis reales la prediccion de la siluacion econdmica es acertada, por consiguiente es
recomendable tener conocimientos bien delerminados de éslas discipiinas para conducir
comreclamente el aspecto financiero de la empresa y esto se traduzca junto con un adecuado manejo
de olros recursos en un sano crecimiento y mejoramiento de la organizacion.
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