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ln11oducc1ón 

INTHOl>lJCCION 

,.\J igual que: 1..-n 01ro~ países de Am~rica Latina, (Argenriu.:i. Chile. Pcni. ele) la 

in1plc:rncntacióu de !-.Í~'1c111;1!<o de seguridad social en l\.1C,ico ha ~u1µidv i.:owo una respuesta a 

las necesidades ccouúmicas de su población de mcjornr los niveles de hict1c!<olar después del 

retiro, aun1cntar los niveles de ahorro nacional y desarrollar los rncrcado!<o de capi1ales 

El sistcm.a de ~guridad social en J\féxico se cncuc111ra regulado tfc'.'><lc 103.¡ por Ja 

ley del seguro social. y su~ diversas rcfonnas. cu la '¡uc .... e C.'.lÍpula que J;1 or~ani,~ción y 

adnlinistrnción, tanto de régin1cn ohligarorio ct11no Jihrc. -.e c11cuc1111;1 :1 ..:a1go del Jf\.1SS 

llasta los .'.C.'.cnta~. el .'.i:-.tc111;1 ba .... ;nlo en el It\1SS ptlúo h;i,:c1 l1c111c.· a .... u .. µastos 

pese a no contar cu11 tcscn .. a:-.. L.-1 crisis de lo ... 01.:he111as. p1ohlcr11.i..., de ;id111i11i~t1;1ciUn y la 

paulatina presiú11 dcn1ogr;ilica lo condujo a prnhle111a ... de in~oln:11..:1a. d,1d.--. la c'isti:ncia de 

s.c1ias incc1uidadcs dc11110 del sislcrna de pensiones que regia ha~ta _11mio dc J lJ97 Donde c.:I 

tralu1jador 110 1cnia 11udcr- de panicipaciOn y por lo tanlo tic dc..:i .... i1111 par:1 mejorar- su 

situación al 1110111e1110 de su retiro, ~i1upfc y ~c11cilla111cntc era lo e...,tablc..:ido en la Ley del 

Seguro Social vigente llegado e~ 11101nc11to; y adcrn.iis de una 111;1~tu ...:1111..:ic111..·ia -.ubre la 

llCCC<oidad de irnpulsar- el 11Jiorro inten10. J)ebido a Cstas CÍICUUS(;111..:i;1:-.. '"'11ge 1111 lluevo 

si~tc111.;1 tJc pc11sio11cs derivado de las refonuas a Ja J.cy del Scgurt1 s,1i.;i;1I. y ctHI el ti11 de 

s.111ea1· la c1iricu situaciúu tinaucicru, asi corno el f011alcci111ic11to del l11 .... 1i11110 ,\.fc,i\.:ano del 

Scp.1110 Social. considcr<nfo c.::c>1110 el IH'incipal lu!<olÍtuto de Sc.·g111idad So..:1.11 cu r\1e,i..:o. 



Cun el nacirnientn de la~ At.hni11i!-w.tnulorns de Fondo para el Retiro c:1da a~egu1ado 

es ¡uopietn1·it.1 <le u11<1 cuenta individtrnl de ahorro p.a1a su 1c1i1t• en una 111 .. tituciún flua11~ien1 

por él clc~ida En la cu;d tiene ¡u111icipad011 activa al poder elc~ir los i11stn1111entu~ de 

invcr .. ilin que 1no:is rendi111icnto .. ofrc.rcan p:in1 ac1cl.'.c11tar MI~ l.'.ucntas (con ase!'-.01arnientu 

pn.."lfC.,.ional de lo1~ ,.\fine) 

Es por ello que :111tc la necesidad de fo1nilia1"Í./·.,1nn .. con el can1hio a e,,;tc 

in1ponan1c rubro de pensione..; llcvnrnos :1 cnbo este t1aha10. anali.r.ando lo'> :ic..pccto-. 111.:is 

in1portnntcs que dic1·011 origen al nuevo si~"""tcrna de pcn-.iones l::!<.'te aniilisis con..,"lituyc uu 

intento por 1ccopilar todos ltls documentos necesario~ p.ara lle~ar a comprender al nuevo 

Sistema de Ahorro parn el Retiro. cu lo que se refiere a su c..,'tructura . su aplil.'.aciún y su 

funcionan1icnto; pcnniticndo que el lector pueda con:.uh;ir :-.us dudas rcspc.:1.:Co al tema. 

En el capítulo 1 co111en.1".;1111os por c.,v<mcr lo-.. antel.'.cJentes de l;:t ~egutidad social 

en l\.1C,icu. Eu el c.apitulu 2 nos 1 efcrimo~ a los panicip:mte:-. del Nuevo Si~tctna de Ah<u-ro 

parad Retito. Cun~ar • .Sicforc. y las Ernprcs.'lS Opc1<Hhlta-. de l>;:1tos en lo que 1c .. pccta a 

su constitución. orµani7.aciún y sus fimcioncs dentro del m;11co lcµal que la.,. l"iµc 

Dentro de nue~-iro Capitulo J hacentos un extenso an:ili!-.i.,. de las Ac..hníni~-in1doras 

de 17ondos para el Retiro, (Afore). cn1pc7...ando por su.,. antecedentes histólicos. constitución. 

cstn1ct1u-a. aplicaciOn y funcionatnicnto. de ncucrdo con la 1.ey de los Si-.tcma-> de Ahorro 

para el llctiro 

El Capitulo ·I se C'JHlllC la Nucvn Ley del Scµ,u1 o Soda l. cunsidernndo ncccsario 

exponer los 11101ivos y in.rones de las 1ellu·111.as. conti1111a11dc• ctu1 el :111:·11¡,¡, de In~ ptincipalcs 

111h10' 1clacio11adn" con lo" .. cg111c.1~ de pcn~i,111..: ... 1;1le .... :c.,11111 el .. eµ.11111 1lc 1e1i1t• . ..:c~anti;1 

en cd;1«l 11\."Ulll'J1du y vcjcl'., ~cp.1110 tic invnlidc.r. y vi1la, .. cp,11111 de c11fc1111c,l;1d y 111;11c1nidad y 

SCJ.!.llll) de ric~gu tic ltahó1jl> 



En su contenido el Capilulo S nos 1·cfo1-i11rns a los derecho!. y ohligacioues de lo.-. 

trabajadores. palronc~ y c:ntidadc~ li11andc1;1!oo que panicipan en el 11t11 .. "Yo si~1:c:nut de 

pensiones ScgUn la Ley del Seguro Soci.-il y las 1 .cy Je l<•<i Si!'>tcma-. de t\hono para el 

Retiro. 

Parn terminar uue~"tra c"posición hacemos un an:ilisis comparntivo de las diícrcntes 

comisiones y sus rcpcrcusioucs en las aponacioncs de los I011dos para el 1cti10 en diícrentcs 

Afores. 
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METODOI,OGJA 

Df:Tt-:H.'.\ll~A(_'IO:"'oi' l>t:I. PH.OHl.1-;;\JA 

1 la:'tn ante.., de l;a cnu-:ula en vi~or de la Nueva Ley del Seguro Social de la cual de 

dcrivn el Nuc'o Si,1crn:1 de l'cn ... io:111c-.. cxi~tia una !~1an incong .. ucncia cnlr-c las pensiones 

dctc1n1in:u!.i-. ;ti 1111H11e11to dl'I 10..·ti10 laboral de un t1ah:1j:tdnr y 1:1 1c:di<ln<l c1,;onOn1ica 

i:xi~tc11tc t."11 el p.1i-. 1 u L:u:ll •H..:a ... io11a un dctcdo10 tnuy 1n:11c;1do en la calidad de vida del 

trahajadnt ;¡J pe11 ... 11111;11-.,o._· 

S1 l,:011 l;i.., t\d111111i ... 1r~1do1,"1" de Fondo ... pa1;1 t:l Rcliro !-.C logra 1111a c-.tahilidarJ 

cco11u111i...:.1 p.11.1 1.-·I pa1..,, poi 111cd10 de la in...:1c.:111t.:111a .. :1011 dc.:I :1ho111.1 1111c1110 1•u<lcn1u ... 

cspc1a1 qu<.: e11 lo llit1110 dcjc1110-. d ... • dcpcndct en llla)OI proplHL:Ulfl d1: lo-. ..::1pll:tlc-.. 

C'-llanjc10 .... y d.11 h1ga1 a la gc11e1;1i:iú11 de e111plco-... y i.:01110 i.:01i-..ci.:11c111.:1;1 de ello 

i11c1c111c11ta1 l;i i:alid.ut de vida del p;1i" L11tt111i:e ... pod1e1110 ... alin11:11 que el Nuc\o Si:-.tenta 

de 1•c1i-..11111c ...... L'.'1 a 1111 L1...io1 li11a111.:1cro dctc1111i11a111c ¡Hllól clc\;11 el llÍ\.cl ci.:011011lii:o dcl pai ... 



-·-·-----··~--------------------~~ 

llll"OTt:SIS PAH.TIC'l!l.AH. 

Si la:-. /\<lmini ... t1ado1:1 ... de 1:,111lh_1, p:11:1 el Retiro a 11.a\C:-. de :-.u ad1niui:-.trnciún 

finaui.:ic1~1 de lo.-. rc..:ur-..t" aportado-. ;i la-.; ..:1ic11t;1 ... iruli\ 1d11;1k· ... de lo-. l1<1h:1_i:1dt11c.., afiliado:-. a 

este Nuc'\o Si:-.tcnia de J»..:11-.u111c:-. .... tui J;1 n11.:j~1f t•¡H:H•ll p:i1:1 l;1 t•htc11-.:i1•11 de un;i pcn..,ión 

digna al 1non1cnto de 1:1 tc1111ino1...:io11 de :-.u \Jtl.:i lotho1:d l.ntou..:c:-. pod1..:111t1~ .afinn.:1r que e~ 

una buena ;1ltcn1ativ:1 para rncjora1el111\cl de vida de In-.. pc11:-.ion;11Jo.., 



CAPITVLO ~ 



J.J .Ar"ti'T .. :c1-:u .. :NTES lllSTOH.l<"OS 

A fines dd Siglo XIX cmpc,,..,1011 01 ruanirCst:usc Jos pdmcru!<o ~intorn.as de: 

descontento cuu-c los rro1hajathnc~ de la r1:11:1c:11rc i11d11 .. 11 ioi n1c,ic•111a Cieno.,, g1upo!io de 

in1cJcctualcs cun1c11 ..... ..:1ron a difuudir la!> doc11i11a .... t,i.:i.1l1»l•J-. y .a11;iu1ui .. 11t .... que habían 

alcall7-óido gran popul:u-idad en Europ:i 

Jo~ Viccutc Vill:u.J."1. cu el l:st."IÚO de ,'\fc,ii...·o. y Hcnrnulo He) e'. cu Nuevo Lcúu. 

rn.1rnru11 de ini<.:iar uu.a ri111icla rclOnna cu bem:tir.:i(I de lo!> uabajadmc:-. RodoUb Reyes 

prci;cntó al /\.finü."lcriu de Fomento. en JQ07 un p•o)e..:ftl de 1.cy f\.finera. 1:11 cJ Capí1ulo IX. 

aparecen divcr!>as 111edid;is pro1cctor.11s de lo!> 11ah.-rj;1dore._ y de sus fa1111Ji;11e .. iJUiencs eran 

indcmni/ .. ados en ca!>O de 01.:unir :111-~ún ,joie .. 1111 PJ.mrca 1., posihilid:1d de 1.:0111,.c1tir cu 

nrntcria tCdcraJ la lc¡.úsl.:1dún dL'I rrah•ü1>. l:t 1.:11011. J¡;i..101 ;1tp11:l c1uo11cc..·,, "·" /1;1h1.1 cono;;idcrac.lo 

cotn<1 una r.,cultad de h1s l-.:-.101dos. y ~e regi., pn1 1111 . .-d111 di..· di..pu .. ici111h:' 1.:u1ucuida!> cu lch 

rcspci.·1iv11s CUdign~ Ch ilc:-. 

l<odoltU f{cyc" ~onvciú !'.C_gur:uncnrc el :\f;1111tic .. to del f>;utido l .1hci:1I f\.1c,icano de 

1906 y <1CCJJIU la 11ece~id:id efe 1cli.1nna1 la CtHl!>.tit11ci1111 de IN~7. p;u;i i11dui1 una sede de 

11on11a!'> 'IUC JH"otc~icr·au cfCctiv.a1nc11te a lo!'> tr:ihaj;1Jorc~ 

Los 1nicn1b10" del J1;111ido l.ihc1¡1J co11 .. idc1;eh;111 11ci...·c-...11i1, 1cli.u111;11 /;1 ('011 .. 1i111ciú11 

p.;11;1 _g;11;i111i ...... :u clCi..·1iv11111c11rc :11 nh1c111 un ,;tJ;11i11 111111111111. 1111a 111111;1d,1 11i;i,1111;1_ el dc~<lll!'>U 

do111iuic11I, Ja i¡¡:uuld11d de ""11l111ios c11t1c c't111ujc1n .. :!> 11acro11atc ... 101 .. cg111i<l.id e hi~-!ie11c en las 

fiifuic11-;. y t11llc1cs. 11si co1110 111111 1uo1ecciú11 c .. pc1.:ial p:11;1 el 1101110110 de Ja, 11111jcrc,,. y los 

111c1101cs y la prohihiciún 11h,,.olura p;1111 c111pli.:011 a 11iri11 .. 111c11111i.: .. de.· '101.:i...· ;1111.-. 



Los olncros npnt\.1:d1a1011 el 1c~i111cn dt: hhcn:1d i11Mat11ado poi Fr:mr.:i"'Co J 

l\1ndeTo. pa1a fund:11 di\.Cr!->:t' u1p:111il'.11,;ionc ... laho1alt:!-> 1·11 Jllf:! ... c fundú l;i C;1..,;1 del Oh1c1u 

l\.1undial. en lit cu:1l p:1ni.:ípa1l•tl .. t11i~·c111e ... de 11111'.\o J1,c1 .. :1 idcologia. que coin..:idian. '.'>in 

c1nbarg:o. en atin11:11 L1 11c..:1.:._id:1d de lle\. ;11 a r.:abo uu;i re" oluu.111 p1ukl:ui<i pa1a 111odifo.:;u J.t 

propiedad de lo' hicnc..,, d..: piodu..:0..11111 Pero l.1 ll1c1/' .. a polit1..:;i de l.1 in ... tilur.:ion. y 1:1 :ayuda 

que p1t.· ... t;11on fo.., hatallonL·.;. 1nj••" al 1110,·ii11icntt1 con ... tit11..:i1111.1!i ... t.1 intluycron 

cxt1·ao1dina1i:11nc111e 1.·11 Lt cio.:.1~·io.111 dt:l .u11c11lo ¡_~:>Je l.1 Co11 ... tit11'.1011 de 1"117 

Fn (ll!J !->C JHL"'cntaron do ... pro:-ccto-. dc relon11.1 ... l.1ho1alc ... antc L1 <:.a111a1a de 

[}iputado..,,: en a111ho~ ~e propone :il {_'ongrcso la ;1dop....:i1.111 dL· nu:di<la ... (HOtt:ctot:t<> del 

obrcn_1, r111..·diantc le:-c._ de ~·;11;1c1e1 fcd1.:ral Fu :11nho"' p111:-t.· ... -10-. e11...:ont1anH>-. alJ.!ttnos 

antccedcnlc-. de la 1 e~ dd Se~·uto So..:1.tl 1 o-. diput;idu ... de .·\}~11a ... ...:;ilit.·11t1.·-. in1agi11:11011 una 

(_'aja a ... ·aq•t1 dt.· h) ... ¡i;1!tlHlt.''>, la ...:11:!1 cu11!1;11a11a co11 lo ... 1...0111pa111a._ tilo! ... i,:~·1110 ... 1111:1 ... 1..·1ic de 

pÓ(i.l'.<I". IJllC' g;11a11ti/,1JÍ;t t."J pa~~tl de la ... Ítuh:1nnJ.r.;1..:io!IL"' ,1 lo ... OIHCIO.,, L"ll L':Jo.;.O de 1icsgl1 

p1oli:~io11al 1 a C.,ja ... e11.1 111;i111.:j.1da por a11to1id:ufe, ad111111i ... trati\a-. :'.'-' L0 ngc1nfr<lll,, Ull:t 

ohliµ:1<.:11111 ... uh ... id1a1i.1 pt11 p.11tt.: d..:I 1!1)b1c11H1 L'll 1...-l.1,:1•Hl ... ·011 lo ... d<:rc.;IHI..., de Jo._ 

lrahaj;1dt11c.,, 

S:ilv:tdor J\1cn.:;1do t.·11 Ch1h11;1h11;1, p1011Hil.1,~ú el 2 d..:: junio de 1913 una ley sobu: 

acddcutc:-. de 1r;1h;1jo, ..:upi.ul;1 de la 11ct1l(>11c .... 1 de 1'10(1 

(';uulidl• ..\g111la1 ..- ... 1ahlc1,:111 ...-11 ..._ .. .._.,,. .... ,u ... 1:1 ohliµ;H.:io11 1wt1011al de 0101µ:11 '.'>cn:icios 

1ttCdicu ... :1 lo ... 11;1h:11ad1uc ... ._•11rc111lt• ... 1p111_·11t.· ... 10..·11ia11 tl1..·1c ... ·hu. ig11ah11c111c. a 1c1.:ihi1 ... li111c11tu' 

Ul•Í' una i11dc11111Íl'.;1ciú11 poi pa11c •"-' l.1 e111p1c .... 1 co11 ... i-.tc11tc en la lolalitlatl del jo111:1L tlllC 

i.:nluaria c111a11to tl111a1a '" 1111pc.l1111e11111 



R.:1fi1cl Zuhara11 ('a¡1111a11y. en "" pro~c..:tn d..: i.:ot1t1a10 di: t1;1haiu. Inca cieno!> 

pt1111<1 ... qu1..· pui:di:n ..:tH1..,idci;11 ... 1..· a111c..:cde111c ... d._• la .... c~11n1lad 'o\l\.·1;11 111c,1 .. ·;111a. al con~ignat 

dcnt1i1 tic to~ 11..·gb111c11tn ... dc c1lkrc ... L1 1111.:d1d.1 ... di: hi¡•.1i:111..· v .. \:v.u11d;1d. adecuada~ p:ua 

pTcsc1v:11" 1:1 ~1hul de lo .. t1ah;iiado1c-.. l.1 ohli.1•.1 • .:1011 p;tt1011:1I di." ... 011ta1 t:•lll lo..., 1nst1u1nentoi; 

'.'.el pcr-.onal nc..:c .... 11n1 pa1:1 1111p:11t11 lo-. p11111i:11•-. ;111,!1111..,, p1opo1..:1<111a1 hahitil.:iún i.:ú111oda 

e hÍ!Úcni..:.1 al ohn:ru . ._·u.111du i:I nh1c111 dch.1 \nlt <..Ull .._.¡ p:1t11111 

En l litl;1l1-!o -..e p1umulg:1 el 25 tic di..:icmluc Je ltJ l '.'. poi Nícolás Flores, la Ley 

Soh1c A1,;..:idcn1c del l rahajo 

Ln Ji1li .. -.:o babia :1p:11ccido cn ...... ·ptic111hrc y octubre de 141·1, dos decretos. el 

prin1c10 tk Z\1:11111cl :\1 l>i ... ·1!u-:.- ~ el "e!!111Hlo de !\t.111ucl A!-!llll1c IS..:1ia11ga. en los cuales se 

1:11 /;iL·a1c..:a-. -.e p1ntnulgo ... ·11 llllh una 1 c~ de A..:..:idcntc .. de Trabajo. que caTcce 

de i111e1cs p:11a cl 11ui:-.t<1. plic..., -..!." linutaha a 1t.·p11.Hhu.:i1 ..:1 a11H.:ul:1do de b Ley de Bcn1a1do 

(tu:-.la .. o L-.pi110..,:1 !\1i1..:Jc., p1011u1l}!O en I" 1 h la 1 i:-. del 1 r.1hajo Jd E~ta<lo de 

Co:ih11il:i. rnuy i111po1t:i111c dl."-.dc el p111110 de \.''ta dt.·I dt.·1t:..:ho l.ilu11 ;il. pues en ella 'e 

c:-.totblc..:ió poi .. c.- p1i1111:1a t:n l\1c .... 1Lo t.•l 1cp.11to de uliiul.ut..: .... 

l .a l ,ey dd 1 1 aha¡o pi on111l~:1tla poi S:ilvado1 Al\'a1 ;ulo cu I ') 1-:; . en ~u cnlidatl de 

µohc111ado1 dd l· .. t;ido de Y11..:;11au 1·11 ....,al .. ;idt11 Ah:11.ulo cnL:o1111;11110-. 1111 ;1ti~hu ¡11ofCtii.:u 

de 111-. fi1lt1ltl'> '>l'>IClll.I'> de ··cy111,d,1<I ... 0L·1.1I 



1-C preocupa t.•I llah:iju dt.• l.1 .. 111ujc1c~. q11t.• 110 tkh..: 1111pcdi1k .. 1.1 J1•'".:1c.:;1~:iu11 de lch 

niiio'So, adnütc e.fe 111af;1 ~au:i ..:! lfahajo dl." lo ... 111c1101t..· ... pc.:10 't..·i"1al;1 u11a ... c11t..· dc 1t.• ... trit:c1011c' 

al 1Cl-Jlt.•..:10. cou el ohjc.:ro de pt.•1u11ti1 t..·I t..•tc.:i1111c1111> 1101111.11 de lo ... uli1t..·10 ... ;1dolc<,...:t.·111c.., 

PTo...:ura rc~..::;Jt:ll :al l10111hrc d~I tc11101 :11llc u11;1 \.CJc.r de-.\.,1lida :v l1111d.1 1111,1 .. 111 • .it.•dad 

1nu111ali.,.1a del i: ... 1.1du, que olnq'.ara pt.•1i...i1>nc .. t.'11 ..:a ... n dc '-Clc.r o 111uc1tc 1lt..·I .1-.ep,t11<u1o 1:11 

1n;1tcr1;1 de 1ic ... goo;,, JH1•fr·,1011:ifi: .... p111po11e J;a ...:1c,11.:1or1 de 1111.1 Ju111;1 Jcu11~-;1, c11t.:a1g;Hl;1 de 

cstud1;H l1l<,, i11'\.C:lll1•-. ~ 1ne~·;1111 ... u1t1..;, que e'\.1te11 !ti-. -.1111t.."•l10-. Se d11.-l.111 111t:•f1d:1-. f:c.:11c1:1lc~ 

para rt..•gl:1n1,,,·111.11 l.1 lli.1•11:11c \ .. t...~!1uid.1d t.."11 lo._ tallc:rc.:-.. -.e fi¡.111 i11dt..•rtJI1Jl':i..:u•n-.· .... en .... i..o de 

1lr.:,!,!_t1 ¡11otc .. i,111.1l :-.· ..,t: ;n1tl•ll.i'"~l :1 lo .. p;1t1ot1c-. a L'o1111.11:11 1o.·011 t..0111p<1111;i-. de -.c~'.lilll" pa1a 

<1uc t.1 ...... u .. ritt1\;111 c11 ,u .. nhli!"":11111c ... 1c .. pt.· ... -t1\;1-. 

J>on \/L-nu..,tiano Ca11:111;.;1 ...:t11i..i<h:ro 11ci.:es.;11io c.:l:lhorar un;1 111H:\a r..:on~t1tu1.;"ión. 

puc::-.to que la rc\nl11..-:io11 pt.:r .. cv111:i • ..:orno pri11..:1pal objc11vo. d:u fiu ;1 J;1 I·dad J\h:di.'I 

111c-...i1::111;1, '.\- t.:011\·t.·r1ir al paí:-; en uua 1ia1.;"iú11 111t•dc111 .... que pudic~c: ".¡,¡, L'll ;11111nní;1 .:on cJ 

1ic111po 

P·"''" ~011\c11i1I.1 .. t..•11 p;111c l11111L1111c111al dc lllH:-.110 .. IL'''""' ..:u11 ... 1i1u'-·1011ak .. f·.I {'011µ1c .. o 

cn1pc:.ro a .,t..•-.io11;11 eJl J•Jlr. ~ ;1h111d11 In-. pr••lo/t..·111.i.. J.1h111.tlc-. ..:1 h de d1..:1\·111h1c dt..• e-.c ;11ü1. al 

lcc1 se pa1 a .. 11 apr 01>.1...:u111 Jo .. /\111 ... 11/0..,. ') y 7 l de l,1 < ··111 .. 1 itunúu de 18"" 7. hgcr a111c111c. .. • 

adicio11ado-... que 1..'011t.:cdi:11t al Cnrq.•.rc .. o Jc 1:1 C11ii>11 l:11:11h:1tfL•, para lc}'.Í..,1;11 cu 111;11c1i;i de 

lt:ihajo 

l·I 2h de di..:JL'lllblL". l lc11hcrto J;11.1 p1op11-.o 1.1 UIL'.ltl'>IOll de.: Lit.'ltO... ;1111..:1110 .. 

p1utct.:101e~ de: Jo, dt."1ci.:lin-. tlt.'I prolc1;111;1Jo. y l lct.hU V11..to1ia. la 11c._·c ... itf;1d de li¡.11 lll.._ 

fla.,cs li.11ul;1111c111;1Jc .. de 1:1 k·g1 .. la>.iú11 del t1;1l>;q11 l·-.11> .. do-. 1uoyc:._·111 ... h.i..1a111c.: part.•cufo~ 

c1111c ''· li1c11111 l.1 h;1 .. e del ilo._11111c111c1 1¡11c p1t.'-.c11111 /,1 ... ·111111-.11111, el '-11;11 lt1t..• .1pr,1h:1do el 2:1 

de c11c10 ti..: I ') 17 pa1.1 ..:1111\ c1111-.c t..'11 1.:J .1111 .. 1110 1 -~;de l.1 ( 011 .. l1l1Jt..'1011 l'\1t."''";111.1 



1\,j pt11:._, I;¡, i11 .. ti1ucio11c" de Sc.'>!lliid.nl So.,:i;il .;.111gi'-.:1n11 en i\1é,ii.:o. i.:on10 t.:11 h'do 

el 111uudo. i.:onf1111did:h ctHl J;t' no1111~h l;iho1;1k•, dc11t1n lle uu c .. q11crn.1 t:<.:l'l1Ún1i.;:o de tipo 

capitali .. t¡I, .,;,111 el c.·,i.:h1 .. i\.o nhj1:1t' de protev..:1 a lo .. t1;1h;1pdo1c-. 11<..· lto-. ;1h1h1~-.. e lllJU,tn.:1:1-. 

de lo!. p;1trn11c.·-.. ~ de c.·1c1to' rie~!~os que pod1,111 ¡110\.0 .. ·;11 pc1d1d.1-. dc ..... 11;1l..'tt:1 i:..:011011111.:0 a 

la~ tiltuilia .. prl'lct¡11i;1 .. l..'ll)'O"' 1cd11;.:id11 ... i11,_~rc.· ... o' dc ... ;1p¡11ci.:1.111 cu 1.:.1 ... u de ;i....«1nti:i:crfc._ 

Los do..:un1c1uo~ lcgi~lativo<., ;1ntc1iou:~ 01 l;1 L'lH1stitu...:1ú11 ..::11i:..:c11 de ha~c filo~fica. 

su e.,.;po!!.ir.:inn ad11lc..:c c.h: p1ofu11dos cnorc ... dc~dc el punto de ,-i ... t:i de l.:1 i.:icucia juridica. 

Son produ..:to del pc11~1111ic:1110 e1npi1í..:t1 di: los. i.:.1udi1Jo..:; 1c\.11lucionariu-.. 

Sin c111ha1l.!o .. t1.111d11 a11.1lil'.11111 .... 1.1 ... 1f:1.._l..·i11111.:' d..:I ;111i...:11Jo I~ >. 1111~ danuh ..:ucru:i 

lcgi~ladurc-. -.ino di.: /.1 111i-.111;i n::ilid.1d. de.· !u-. p1obk·111.1-.. pl.1111c;1d\l' c.·11 l.1 .. d/\.cl~~i'. ft..•g1011c' 

<l~I po1i~. que Jo, L.1udilh1-. lu .. ·.1!c-. li:tln.111 p1t1 ... ur;1do 1c-.ohc1 1111:d1.11111._· 11p1111.1-. c ... pc_•.._1ti..:a-. 

que pe1 .. cg111:i11 1111 li11 d..:t..:1111i11;id,, .\,1 .. -u.indo -..e <11 .. ·1011 ~rz;i t.:11 f)ut..·11.·l.110 lu-.. 

rcp1c~c11t.-i111c-. de l.1 .. e1111d.1dc.·-. fed...:r:ttp •• 1-.. p11th' re111111'c 1._·l 111:111._·11.1/ dhpc1-..o p;11;¡ .,·011-.titui1 

1111 01dcu 1101111.1l1>l•. qtie -..c11:t 1._·J li1111!.1111..:1110 .._·1111-.1i1uci.111;if de l.1 1111111.1 lc~·1-.L1..:i1111 .. ol•rc.: 

11.ah;ijo y .. cv1111dad -.0..:1.11qtu:1cg111<1 c.·11 la flc¡iulili..::1 

1 a 1clo1111.1 1k· l;s fral"l"io11 X tlc.'1 r\1TH..::11J11 7> de: l.1 l 011 .. 1i111i.:1011 de 111:?_ 1). qtH: 

cn1H.::c:di11 ;1 l.1 J·edcr.1...:11111 el pudc1 de lcg1-.la1 ...:11 1natc1ia lah111.1I dci•• '"' cll.·.._·10 divc1-..:1<o leyes 

ltH.::alc .... p11111111/g.1d.1-. c11 e .. 1c l;1p ... u d•.: doce.• ;1110-.. al,._:1111;1' d..: J;1, t..·u;alc~ i.;011ticuc11 

;111tcccdc111c .. 11111-.. 1111p1111a11tc .. de la 1 C'.'1- del St..·.1-~1110 So .. ·1al 



Lns lcf:_islaturn ... JU1.:;ilc'> .... e h.:1'>;11011 cu la ... flaccionc .. VJ. XIII .. XV y XXIX del 

Anículo 123 P•U-•t 1c>•.b1111cul111· la p1otci.:1.:iú11 lepa! t.•11 J..:.1 .. 0 dt..• 111;11c1uidad. 1ic~gus 

protC~iorrnks. higiene y ,afuh1id<1d. y pa101 crc;u la ... prtr11c1;1.., i11 ... r1t1h.1!111c ..... que \cru.Jrian :1 

prefigurar 1.1'> p1c•;:t;1 .. :i1)n1..•.., .... l1c1alc-. que oto1g:u1 11uc ... 11t1 ... ditC1cntc-. -.1 .... tcr11;1 .. de ... cgurid:id 

social Loo;. ..,t.•gt11t1.., de un.alulc;. d.: cc~111t1a. de \ida y tic ;ic1.:ide1111..·:-. ... e n1c111.:11rnaha11 

cxprcs..t111t.·11tc cu 1:1 fr.i..:..:11•11 XXIX 

el con!.'lituyeruc y tt-.da'> t..•lla ... n.:gJ;1111cnta11 13s p1c!-.tacio11c-,; co11c...-pondit..•11tc-. a f;1 nt:1tcnii<la<l 

y a Jo<> 1ic~~º" prt-.JC-.1on.""1Ie ... Fn cieno-. l)rdcn~n1ic11tos ~e h,"lll:in critc11t1 ... 111.:1 .. avan...-..ados. 

que cfe .. bonlan el n1;111..·o de 1:1 ... relacione!-. estric1an1cntc pcr~onak~. para 1111..:luir JHestacionc!. 

eu ca<oo de inc;ip;-i..:id.ul o n1uc..·1te del 1r:1h."ljat..!or. dc1i..-nt..!."1..., de c11JC1111ed:id..: .. ~·L·11cralc!.. o t¡uc 

indtJ_'.\t.."11 denl1l1 de la ... lt.::">L''"- ;ilru11;1s n1cdid:1s de protcc.::iüu <lcl núdeo Ja1111/1:11 

Sin cn1h:rr ~~o ;1IFu11.1 ... '.11 i.1111 L"" l"llll e l.1-. di\ cr !-.01"' leyeo;. en 1 c/:i .. :11111 .1 I pe1iodo de 

i11c;1paL·ídad y .:11 n101lltl dt.: Jo-; .. uh-.idio-., l .(i-. cic-..go ... p1ofC..,.011ak· .. 1111_1!u1a11 dí"\ c1~;1.., 

sohuncnrc en diricro, 11uc ..,e 11:1du....:c 1.:11 uua i11tlt.·n111i...-.. ac..-it-'ll t."11 •• :;1 .. 11 Je 1nc.ip.1cidad 

pc1r11;1nc111c o 111ucnc del 11:ihaj:1d(1! 

J\lgun;1 ... legi...J.tt111;1-. e ... 1a11de..., :1111plia11 la p101ci.;i.;iú11 a f;1 d;i...c 11ah;ij;1dt11;1 rwis ;ilf;i 

del ,.\111udo 1 :!l. p11c-. u1oq!a11 prc ... r11...:ione..;. cu c;1~n de i111.:apm..:idatl o 111111..·rtc del 11:1h:1j;utu1· 

pu1 c11li..·111H.:datl u 111tH'llL' d._. l1i-. L11ní/i¡11e-. J_,..., p1c .. 1;ii.;io11c..: i.;111cce11 tle 11t1fJtHla11...:i:r. pero 

... 011 d1p11,1-. de 111e11l..'11111;11 ... e ¡11•1 ... e1 111cd1d11.., de -.cg1111d;11f 'ºL:í:tl. que ;t¡i;11c ... c11 0.::11 Ju-. cúdiµo'> 

J;1hor;ilt.:-.. pue._ L:"\ idc11re111 ... ·ntL' o.:I li11 que ..,e Jll'l 'IJ.!.lh." e-. l.1 e-.l;1ltilidntl \."Lt11101111L".t ch: l;1 f:1111ilia 

1lcl 11;1h;1j;ulo1. ;i l.1 ... 11.11 -.e Jlllll.'.111;1 t..·11111pc11-.;11 en L·.1-.0 ch: ¡11t..·..,t..•111.11 .. 1..· ...:1og;1 ... ·i11111 .. • .. 

i111pre,i-.1a .. 



1.os lcgi~l:ulo1c-. c-.tato1lc-. nn t1h1da1t111 a lo-. f:.11111li•11c-. c11fC11110.¡ l'.'.n las leyes 

n1cucionadas cll el pú11¡1fi.> .1ntcrio1 -.e p1c'l.c l;1 uhllg;1._·1ú11 ernpre~arial de oto1gar atención 

n1éc.lica !tf:t:luitn u ho-.pilali .... n.:1011 '' 'º" farnil1;11e .. c11fc11m,.. o de indc11111i .... ar pan:.:i.aln1c.'"tltC a 

los tr-abajndorc~ en 1..·11;. o ht11'ª' h11hic~c al~·1111 e11k11110 

La"" lcyc ... de lo-. f· -.r;id,1-> .• ;01110 p111..·dc oh-.cn. ar ... c. 1c;ili ...... aro11 tan !<.ofo p:uciahncnte 

los anhelos dl!' ju:-.t1 .. ·1.1 -.o .. ·ial dc lo-. cou..,t11u;.c:111cs dr: QucrCt:uo l,t.h c.-.fUcr;;ru..., c.lc los 

kgi-.bcJ01c:-- localc-. hu1'1c1a11 -.ulo imporc111c-. pa1a cnn ... cguir un i.;liuu de c<>tabilidad 

cconó111ico1 y -.o.:ial t.:11 Jo-. .111n-. po-.rc1101c ... ;1 1•12 11, cu lo-. cualc-. la<> g1;111Uc-. i11"c1.,.ionc<., y el 

dcs.,rrollo indu ... 11i;1l h.111;111 q11c -.1..· 111uh1pl1..::.11a en Jo., p1uhlc111;1-. entre p;:itf"ones y 

trahaj¡1do1e:-.. lo que h:i11.1 n1:'--"-''>~1r1u ....-1 ll'>o d1..· u11.1 autotidad vi!!o10 ... ;1. quc fHJdicf"a irnponc,. 

'>olucitlnc:-.ju-.ta~. t;111tu a lo., -.iudi.:ato-. 1..·01110 a l;i..., c111p1c..,.:1~ 

f ª' IJHll ll;l lld,HfL·-. 'lJI PICI 011 :'\11:,1....:0 duranlc el 1cf.'.i111c:n podirista. 

c .. uuctu1ilndn-.1..· a 11111t.1L1un 1k· lu-.. Jc-...;1p:11cc1dt1-. grt.:ruio~ ..:oh111i:tll!'.., Su ohjclo f"undarncntal 

Jiu: el de ¡uutc~cr ;1 la-. l.11111/1;1-. d1..· ¡,).., 11.1h.11ado1L'" L"ll ..:u11t1;i de c1c11:1 ... ..:0111i11gcncias. corno 

Ja e11f""t:1111cd;nJ. 1:1 CllL.ll••;cf.111111..·11111, l.1 lll"1..d1d1..·..- p1odu.:ilia ¡iu1 111..•-.go-. p10JC:-.iu11alc!i <.> la 

llUIC'lte 

cstablci.:cr l;i p.1.I' en t1 llcpuhl11 . .:a • ....:01110 p1i1111:1;1 111cdid;1 pa1a 1cc~t1u .. 1111.11 el paí!>. al cual 

(llcte1H!1;:i11 1ra11~li.n111;11 c11 11.1l·i1111 11111dc111;1 11111 ello <1p;1rc1..·c11 cu ;11¡1n:llo-. ;11h1-. 11111ltitut..I de 

p1o:i.c...:10 ... '\,o lcyc .... a t1;1"1. e-. dt: l.1-. 1,:11alt.:-. ... t,: hu-...:.1 1111111..•11!;11 fa p11..·"1.1-.1011 '\,o el •1ho110. cutre 

c-.11-. 11ah01Jt1" 1,:;ilie n11..·1i...11111.11 lo-. 1clcrc11t.:-. .1 l.1-. -.11....:11..•1l.11lc-. 11111111•il1-.1a-.""' a Ja-. ...:0111¡Hulias 

111i"1.·ólda-. de -.eµ1110-.. <..11\.1 1..·l.1l>111;1 .. u111 pL·1-.1v11L· L1111u1 fin l111uL1111c111al l.1 p111te ... ·1.:1on de In:-. 



El 20 de 110\.;cmbrc de l'll'> s111gt:n lns corni!'.illlh!S unidas dc T1nbajn y l•tc\.·i!'.ión 

Social de la Cám:11.a Jc Diputado<,. 

1-n IQ:!6 .. e p10111ulvo la l cy de.: Socicdadc-. de Seguro .... c.,;tos du..:unH.·nto" 

dcn1uc~tran t.•I inte1C-:-. de lo-. g(1hcn1antco.;. de aquella Cpu1.:a p111 c1ca1· in-.1n1n1cn10.,; de 

protccciún de la dao.;.c uahaj."!durn. que compk:n1cnta1an la.;; di'>lHlSicionc<.; 1cglatnt:nli11i;t'> del 

a11iculo 123. pH1nn1lgada" por to .... F ..... tados L.-i<> nn11ualidadc" y lao.;. cláu-.utt"> p101c...-:tota~ de 

crcai..:iún de ins1itL1 .. ·iotH:". qu1..· ptL"tt:tHli:t pnllC,!.!CI :ti ttahaj:i.dor y a ~u fa111ili;! en 1.:ont1a de 

algunos 1ic .... gu..., Sin c111batpl1. no con ..... iguic1on ;u11pa1;11lo .... pkn."111H!ntc. y ello P'º'-''H.:ó la 

inquietud de c1c;11 un r1.~f!i1nc11 de -.egurid:ul o.;.lH.:ial. que hicic1;1 t:fl:ctivas l.'1 ... prc~lacit"lrtC.., tHl 

1·1 12 de .1µlhl1l .!t: l•l.':'.". -.t: pu11nulµa l:i Ley de l>en ... i<Hlc ... Ci\.1le-. de ltcti10, en l;i 

cual ~t: conci.·dc pr••tc..:cion ;i lo-. t:n1plc:uh1s púhlii..:o~ y :1 -.u-. t;unili;nc-.. en 1.·•1 ..... 0 dc \.Cjc, .. 

riesgo p1ofe-.ional. inhahilita..:illn 1•<11 cnícnncd:ul µcnc1al y ayuda p:11a g:1-.10~ de func1alc.,. 

1....:1 ky ,....ufiiú \.:11i:i~ 1cfi11nm ..... 1..·11 lll."!4'" J<>J:!. l:i-. 1..·u:1h:~ \.l.!1~:11tt11 li.u1d."11111.·111;al111~·11tc ~uh1c la 

i.:u:u1ti:1 y lo.-. 11.•q11i ..... ito-. .1 ..:11n1pli1 pa1 il 1ccihi1 !;i.., dilC1 c1uc-. p1 c-..t:11.:ionc ..... 

J-.11 lq2H. hahic11do ..... c '.loª p1011H1lµadn la l.cy dt: Pe11 ... io11cs C:h.ik ...... el p1c ..... identc Fli:1s 

Calle~ c .... pitliú u11 <lci.:1Cl<1 cu el .._·ual -.e i..:011-.1it11'.loc 1111:1 "Se\.:i.:it.HI r-...tu111ali-.1a de el Seµu1u tlcl 

f\t;1C!-.l10'" y el I'; de 111;11'0 th.: ltJ~h. p11111111lµo L1111!11c11 la 1 C.:\.' de ltc11111-. y Pt:lhÍonc .. 1lcl 

t:jCti.:ito y .-\11nad<1 N;1uo1wlc-. 



El JHc.sidc1111.· .·\h.1r1• l>h1t.."~·.ú11 Ji1c el ¡11i111c10 cu 1..·0111p1cndc1 la lirnitaciúrt de las 

le)-CS del t1ahajo y de JJ, .... ,..1cd.1dc ... 111t11uah ... ta' p;ua p1011.·g1.·1 plc:1rn111cnh: a Jo, t101bo1jadurcs 

y a su!. fa111iliarc~ P<n olla ¡i.11tc, cu1c:11d10 c;1!ialn11.·111c d p:1pcl lid f· .... t;ido cu l.i Cpuca 

C4.lUtcn1poroi.nca. puc ... 1.·011-.idcr:it>a quc Jcbcrr.1 -.1.·1 1.·I p111i..·ip;il :~c ... 101 dc l;1 jU!>.~kia social. 

Propuso. para ~ulu..:it111:ir el prohk·r11;t, l.1 ..:rr:a1.·io11 d1..·I ''-".1~1110 '>th:1al. ;1d1111ui-.trado por el 

Estado. que :-.e cuca1!!;11j;1 dt: \d;ir por Jo.., dt.•11.·-.·Jio.., d-.· fo-. trahajadort:' :-- dc p1otc~c1Jo.-. en 

el 111b.rno nrdc11;1tnii:11rn 

l·n 1925. -.e da k-.·111L1 1.·n la C.:un:ua Baja .1 llfl pr<lyc:i.:tü de !t."\ ...i1hrt!' accidentes de 

11;1b:ijo y cnJi.-1·1111.·dadc:.., p11if<:,1011oiJc..,, cu el qui: ,._. propone Lt ..:fl".i...io11 dc un lnstituro 

Nacional dc Seguro S<•ci:il. .1dn1111i ... 11.1dn por un.1 rep1.._·,e11r:1...:ior1 tripart11.1 y -.·uyo~ fouclos se 

co11 ... 1.·guid;u1 -.·on J.1.., ;1¡1111c1 ... io11e-. del ...-..:,:IPI e111¡114·-..111.d ..... 111 L'll1h.11!'" /p.., p;lt1011cs.. ~e 

rc._i,ti;in ~1 a-.·cprar d1 ... 1io, ¡11n;....-...:r1> .... ¡H11.·:-.. ._·un-..1dc1.i!•.111 rfll'JJ1•1t1i1111 .t11ll1L'1Jl.11 111._ ""'.:t<.,tO~ de 

produc.:iou ~1 la iu<luo.t1i:1, .1unq11c 111111c.1 r1.·.:1Ja,,;11p11 /.1 1dt:.1 d:: 1111pl.1111.11 1.·I ... cp1110 ~o.:ial ir..."Tl 

l.'l R1.·pul>li..:a. :-.e li111iU11t•11 ;1 -.ul1..:11.u 1.·l 1cp;11fl• ¡fL• l.i... c.11r:i... t..'11!1~: /ti... d1!1..·r.:r11l' .. ,c .. ·iorc~ 

clJ.""t ..-..c ¡ncs.entú el p10:--l"..:lo d:: /.1 J 1.·v l·cd1.•1;el .Id J ral>a¡o d.1ho101do pt11 J;1 Se .. ·rct:u·ia de 

lndu.;;,t11.1. Co1111.·1-.·in;. l'1aba¡11. 1u111 d ... · 1.·u:-11._ 1.;1p1111J11 .. rcJd.1JJ1l"11l;1h.'t el c~t;i11le.:1111ic11ro del 

~cguro ... oci;il Ln e'It: r1;1li;1¡0 ... e ¡11cll.'11i!1.111 -..1.·g11111 .. 1.111111;i cl 1ic-.!!u p1nJC-.iu11al. lo-. r·icsgos 

110 p1ofC-.itH101h: .... Íll\.ótlidc?. \c/ci' .. ju!ti!.1..:1011. 111111..·111.· tic fo._ trahajadu1c-... li.1lra itn:ol11111.iri:t 

del l1;1li;1jo;. 11c..:l.'.-.1d.1d<:.., dt.: J.11111/i.1 

En n1;11?.o tfe 1')2'' ,1p:11ci.:iú 1111 c ... tudio dd l>q1;111;1111c1110 de F!.l;uti-.1ii.:;1. en el que 

~e c-.111d1;ll'<111 l;i... po,1bl/1d.ufc .. 11.·;i/...-._ di: 1,.•,1ahh:..:c1 el ,<.:"~1110 -.tu:ial \."11 la lt1.·pt'rhl1ca. con h.1!.c 

ell 1111;1 -.c11c de e<.,1;1d1,IÍL:i... 1.·11 11.•l.n:1011 ;i/ p1oh.1hlc 1111111c1u de a-..cgu1;ulo'. 1.•11 Jo.., i.:úkulo<> 

ap10,i111;11Jo-. cl<:I Lº''" 11L·l '.hfL'111,1 .\ 1.·11 /o, p1oh.llilc' cle\·10-.. lle l,1 i111pla111a •• :1011 del 1c."gin1c11 

Cll J.1\1tJ.1 L"Ltlllt>llllL,I tf1.• ,'\.f!.'.,l>.tl 



tlchc cnnsidc1:11 ... c que 110 l\ll" ..,1110 lrn~t:1 el 01110 de Jl)~'' c11a11tfll .. e 1ctC11111u la 

Constitución. en el ... e11tidt1 de otu1g:11lc ;i l;1 li.:dc1:1i.:ion el d<...·rc .... lio de k·gi ... l:u l."n 111:11cri:1 de 

lrabajo y cn111;cdc1lc 101 ti:1c11h.1d dc- ..:rcar el ll~g1111cr1 ohligato1io del ... cy,u10 ~ocia) 

Fn l•>J.t y l.!'11 o.._·;i..,ion del Prlllll"t ('ungrc-.o !\h.·,i...:.11111 di..· IJc1c1..:ho ltufu-.uial, el 

Liccnciadr., l·.nulin PtHtc~ (itl le'_. ti un di.... •. :111 ... 0 cn t.•I •. :ual ¡itupo111a la-. ha-.c-. ftuuf:11nc11t:il-::.;, d<-~ 

una fi.Jtullt lr.,~~~i..,Ia1.:iút1 -.obtc ..,cgurid;ul "'º'·:1:11 Fl J11..,tit11t<1 "'poi c1ca1-.c·· :-.cria autúuo111n y MI'> 

IOndo~ .;e 1el·a1Hl.tna11 con l:i.,; apo1t.1cionc~ de Jo-. trc~ :-.c-i.:to1c.., i.:uyos ccp1cs.cnta1Hes se 

cncarg:u-ian dl." l.1 ad1111111-.1ra..:io11 dl.'I 11q~a11i'>n1u I o-. ;1utorcs del proyecto c~tahau 

conscicnte~ de l:i dificultad de pro1cvc1 a IP~ tr;1haJado1e" en contra del dc~n1plco poi 

tncdin de uu -.cguro Sin cn1h.lf1-~o pt11pt1111a11 el c ... 1;1blc1.:irn;c11tp de cicnas rnc<lidas indirectas 

(:1ge11cia-. de 1.·olnco1.:1onc<>. (ffic11t.tciu11 p1ole'.>1onal, in-.'tiuuo ... e'ipccia)c.,., et..:.) que fo..:ilitadau 

!·11 l.1 J\1c111u1i;1 dc 1.1 Se .. :rc1.11i.1 de lioherua..:ion d 2(, de 111a170 tk JQ38. •lp:uccc u11 

proyc..:tn dc J <-"'.- del S<-·gu1n So..:ial.. oh1a 1lc lg1wcio <..i:11ci~1 'J Cllc.r_ En d ptoyc..:to ~e !.igue 

l.1 opi111011 de la lhp'.:111i.r.;1.:iún lnte111;1..:-io11;il del T1ah.:1jn, p:11a definic el ·•riesgo ~ncial". que 

se ..:011 ... idc-1a ClHTlo .. toda .1r1u.:n~1.l' . .a q11c pone en pelig10 111-. i11grc!.O!. de Jos trahajadorc-. 

as.1la1 i;1do.., y lo:-. t r abaj;1du1 c ... i11dcpl.."11d1c11[1.·-. cco11ú111ica111c111c déhilc~ "'. l"ll cuy;1 pr C\. i-.iull 

esta i11tt.•1c..,.1da la -.oucc.L1d 

l.;1 111c111..:io11 dl· l;i C>1k-111a li11c111¡1..:1011;rl del l 1:ih;qo 110 c..; 111c1a1nt:11te..• e..·;i-.u.al 

MC,ico. ;1f -.cr accptiuto en la Sch..:l<..."(L1d dc f.¡.., N;10..:1011c-. i.;0111c11.l'o .1 ;1¡H0\.1.."1.:ll;11 !;1 c'pc111..·11ci.1 

intc111a .. :1011al l.."11 111.11c11a ... 0..:1.il;. .1 ,._ . .._,i.u l;i a:i.111b 1e .... 11H..1 \ ..:1 ;il1..:-11.."111.._· d.: lo-. 111µ.;ini...1110-. 

inlc111ac1011al.:-. • ..,¡11 f;1~ ..:11.1lc-.. h11l111..·1.1 -.1d11 -.11111;1111<...·1111.." 1lrli1.·1I l'l;1IH11.11 1111 -.1-.11..·111a de 



La-.. ci1..:1111 ... ta111..-i;i, 111t1..·111a1.·1011ah:-.. l;1'--·ilito11011 l.1 1111pl:a11t;t1.,:ion tlcl .~cµ1110 Social en 

l\1C,ico. cu~~• c1 e;11.:in11. p1 oplH..:: ... 1 a d .. -... d1..· 1'121. hah1a -.ido 1111¡io .... 1hk dd1idu a un.1 ... c1 ic de 

prohlc111a~ tc .. ·nico .... .11111d1..:o .... pnltti..u-. :--- .. - •• :11111uui,:u.., 1 1 p11.•-.1d .. ·nt<.: ~1an11al /\, 1la Cani<u::ho. 

con!-.Cientc de la ~ituo11..·io11 hi't(11i1.·;1 de :'\.tc"i..:o, 110111h1ú 1111.1 ( '01ni ... in11 Rt:dactota en llJ·1 l, la 

que cn111..·gu un .i11t1..·p10:---c..:to I .• nh.: ... c, dc-..¡n1~ ... 1 o-.. 01~•a111 ... 1110 ... i11tc111.'lciuu,i1c ... ;iproharon 

c<1h110~1111cntc el 11"''.'-cctu de la 1 C\. dcl Sc!'.lllO 'ndal. que ª'°'·cptadu poi el Co11~1c'o de la 

Unióu en di..:1c111h1c de l{~.L~. l11e ¡110111ul~'.ado <.:11 c11c10 d1: l '1 L1 

i11 ... tit1H.:1u11 11a..:ida del pcn..an1iento 

1cvuhJc1011:1110. que "e C"-JHc..,o en la-. ... c-..ionc<> del C111tg1c ... o Cu11 ... tituye111cs. de 1916. en 

ocasion de lo~ dchiltc-. -.u .... c1tadu .... poi lo-. proyecto<. rclati ... ·o~ a la lcJ~i-.laciún del tr;:1hajo. 

LI Sistema de Seguridad So..:ial. ... e cnc11ent1a n:yulado di.:~de el 1 q de enero de 

1943. c~tahlei.:ido en cl i\1t 12.\ ('011 ... titu...:11mal el ...-ual c-..l1pula ··que tuda pcr,(.ma tiene 

derecho al trahaJo di~nu y -..11cialnH:11te util. al efecto ... e prnr11nve1;"n1 la 1.:1cacinn de crnplcos y 

la 01ga111.-.1...-nu1 :--01.:i.il) p;11;1 1..·l 11;1h;1jo .:011fo1111c a l.1 le:-- • 

l.11 ... u :1pa1t;1do A F1;1 .. ·...-io11 XXIX 110 ... indica qu..: t."' de utilidad púhlir.:a la Lt!y del 

Seguro "tu..:ial y ella ..:u111p1c11de1a, Sc!~u10' de l11\.al1dc.-. \.'cjc/. l)c Villa. t>c Ce~1ción 

l11\.olu111.111.1, I>c ·11ahaju. l)c l·.nl"c11m.:dadc-. ') .•\c..:ulc11tc .... l>c Sc1"\.1..:io-. de (iuo11dc11:1~ y <le 

cualquic1 111111 c111.:u111i11adu a li1 p1otcc..:io11 y hicne-.tat de to .... t1ah:1j:ulo1es. 1.:;1111pc .... i11os, no 

a ..... al<uiado-. y otro .... sc..:turc~ st•cialc ... y :-.u:-. f11111ilia1c .... 

1 .... :1 .. 1 cn11u, :-.e c ... t:iJ1lci.:c11 111 ... ii11ali1lades, 11hjcli\.t>S y -..cg111us 1111c i.:0111¡uc11dc11 la 

ley <.·111111• .. e ••111ei.:ia en el sip.uiculc c-.q11c11u1 
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Durante 13 u::1~11!'C1oria i11~1.Ítucio110tl de 1,:11H:o dcr..:ada .... el l.:\1S~ cumplió su objetivo. 

sin embargo la c1ísi;;; de los ochcnra. p1ohlc1n;1' de :u.l1111111 ... t1acio11 y la paulatina presión 

dc1nognifica. conduj.:ron a prnhlt:111;1 ... d •. .- lll'-,l•l'-1.:11...:i:1. adenia.., de..· una 111:1:0001 ....:oncic11d;1 ~ub1c 

la ncccsiú:id de i111pul-Jr .:1 aliono i11rc1110 

l.a r-cfonn.a ~ reali ..... a c11 1000 y. c1111c ouo ... a ... pc .. :fth .• 1u111c11t.1 la c..:uuta de ~ci' a 

:-.ictc por- cicuto en l"""l. ha ... t."I llega1 ;11.:tt1;al111c11tc ;1 8 .1 "., S111 c111h.11go c,..f;¡:-. 1cl4.un1;i:-. 

nm1ca11 el inicio tlc l•llJ-. J.;1 r..:1cacio11 de :-.i-.tc111a-. ~h.- ;11!0110 p:11a cl 1ct110. 1.·011 (;1 liu;ilidad de 

111ejo1:11 la "'itua...:u111 ::--.0110111ic..·a ;il 1110111c1110 de -.u 1c1iru. al q11cd.11 111...:.1p;1c1tado~ IClllJHu;1l u 

pc1111:111c11tc111c11t.: o l'ik."Tl para 111cjo1a1 l.1 -..it11;i..:iu11 c1.:01101111ca, de -.u L1111ili;i en l.:<J!'-O de !'-U 



t .3 SJSTF.'\IA l>F A llOHHO P \.H..\ FI. H.FTllU> 

Con el tiu d..: ;1dc..:11.11 c..·I túr11.:11111a111ic11to di.!' lo ... ..,¡.._terna!i de aho1u> para el retiro. y 

fomcnlar el ;:1h'-1rrn 1111e1t10 1¡uc..· pc1111i1a fi11an•.:io11 el de-..,nollo cconón1i..::o del pais así corno 

tanibién p;11a 111ejo1;11 l;i-. .._·111Hli .. :1onl!' ... di.!' hu:11c: ... 1;11 -.ucial de lo~ hahaj:1do1c5. ~u..-gc el 

sistc111.l de ahort o pa1 ;1 el 1i.:11111 (S.•\ J{) 

l.a l.cy del Seguro So..:i:il con el ¡nopú~ilu de bcnctil:i:u :1 lo!-> lrnbajadorcs 

contunrncnte dcnnnlinado, 11 ;1!1;q;1dorc.-. al '!>crvic:io dt: pa11io,;uJarcs. de ai:ucrdo con el 

aniculo l :!J Coth"titucional en "u apar1ado A.~ . 011 ... cctor publico en ~u ;1partado U A partir 

de entonces todo~ lo~ t1Hh:1jadort.·.-. ~ol'."lJóÍll del 1111<,.1110 bcnefic:itJ ~..: 1ctl11m:1 d ~...¡ de 

fobrcro de ll>•>~ la Ley del l~l·O~AVIT y se :1dkiorw ;1 J.1 l.c~· de Scgur11 Sm:ial el Si.-."tem,1 

de Alu.uro p:tt:t el H.ct110 ( ...,.\Rl. c'tip1JJ;1do en .. u C;1p1tulo \.' IJis. 1\r11..:ulo ISJ·A en d que 

c~tahlct:c que·· 1.o, par11111.._· ... t.·-.t.111 ohli!!adth ;1 c11Tc1;i1 al f11,1uuro l\f..:,i..:.1110 del St:,1-!tHo 

So..:ial. el 1111p11ne de /;1.._ .._uot.1-.. L.,, ,.._.,pondicnlt..•' al r.Jlllo de rt..·t110. 1111:d1.111lt..' l.1 t.:u11 ... t11u..;io11 

adk:io11;i/ '" t:o111plc111c1Ha1111 a l.1 t:til1c11t11a que •11111g.1 cl J,'\fS..; dt..·1111u del 11."g1n1c11 

ohlig:JttlfHl 

1:.,1as. reti:nrn:i' 1c,po11d1ctt>11 ;1 la i111111c11..:ia que rei.:ihiu Je un 1eg11111.:11 :-.c1111:ja111c 

<JllC opc1;1 ;1<..:111ahnt:lllC e11 la ltcpúhli..:a de (_'f11Jc 1:11 (.hik c-.tc 1eµ11nc11 -.c C't;1hlcciú en 

19HO. por L1 i11c:u11fo1111ul;11I de Jo, 1t."••11h:ufl..., del ..,¡,1cn1:1 pc1hin11;11io pa1;1 lo ... -.c~uros 

so1.::ialc, de '-Cfel'. i11..:ap;11.:11L1d' 0111cJte 

l.a i.:;111~1 p1111t:Íp;il di: 11.· .... li.11'0 liu: el l1t..·1.-lu1 tic que fo.._ l1111do, 1k· fh.·11..,.11111;, .1 1¡11c el 

11nln1jatlo1 1c11ia dc1c;d1ci c1;111 ¡11;1..:11 .... ·;1111c11lc 1111111k· .... ¡1111.:'" 11;1\c' tlcl 11c111po 1111 ;uf111111:111 

aju:-.tc~ por la iull;u.:icHI opc1a1!.1 en el pc11odo i.:1111c ... ¡io11tf1c1llc 



Para modifit.:;:tr l:tl --.ituaciún ~e c.,pidiú un l>cc1c10 de Ley que cstahlcciú un 

régintcu de pu. .. ~·i..,jon -.od:il dc1ivudo de la ..::ipi1afi.l'.:tción individual de Jo .. fondos.. aho11ado'i 

fo1-zoszu11c111c poi lo<;. t1ahajado1c .. 

.. Sin duda q1a.· uno de h_l.._ -.i .. tc.·n1a:-. de pcn ... iouc:-. rn.;i ... t.:0111plc10 .. e~ el rnodelo 

chileno. con 1111:1 h.·v ~ 1c!d:1t11t:nto .. que opt:1at1 pr:ictic,arncntc dt.· .. dc ll>H I. 

Es indudable qut.: el .... ¡._tt:111;1 d1ilc110 .. irvio como ;mtc1...·cdc1Hc p.11a el cstahlecirnicnto 

del SAR en l\.h:" ... ·1l l'c1n lli\O que .. e, ndc1.:11ado a l:i-; 1...·iu .. ·u11-.tancia<> y ;ti ta1n;:11Jo del ... ccto1 

laboral de 11uc-..t1P p:11-.. cvidc11tcn1cu1<:. 111.1-... :1111plio que el d11lcnn, a<,.i corno :11 dc~1110!10 de 

la "c~u1idad .. n ... ·1:il ~ de l.1 p;1111 ... ·1pa..._1n11 li11;111..::1t.·1.1 111c" ... ·a11.1. t¡tJc "lHI de c--.c11i.:1a '.\' 

din1en .. 1011e-. di-.11111.i-.. 

Por ntJ,t paitt.· t.•n l\.1c,i...·o, t.:01111• ... e ha\. i-.H1 en Jo, úllinu,..., aúo ..... el -.c~tot laho1oil Ji;i 

tcsult:ldo '-CIÍ.111ic111..._• daliado Jllll la .. t.·ri-.1-... 111Jl;i..._·io11;11ia, 1111.1 dcval11:1..:io11 c.:011ónli..:;1;. ¡,;orno 

1csulto1Clo l.1 pc1d1d.1 dL'l ¡HHlc1 adt¡ub1l1\t1 d..- '-U' re111t111e1;11..:iu11c-;. y l:o11a1 ltun1a de '-;111ca1 en 

panc e-.ta rc.i/1d.11! -.e c•aahlc..:10 1111;1 p1c~ta..:it-111 ll:1111:1da S 1\ ll. i111cg1ad;1 ptll el 

INF<JNt\ VI r y 1111,1 ,1po1tacio11 de -.cg11111 de rc1i10 111;111cj;nla poi el 1 1\1 SS 

l·I S.·\ H. fll\ll l:0111u lin;didad t¡IH! 1111a \.C/ que 1111 1101li.11ad111 1e11111e1.1 ¡,;1c110-. 

1cq11i-.itn:-. de ed.1d .. 11111g11etlad, 111c;1p;1culad IHH i11\'01lide/, ..:c-..11111;1 u111li1111u: ;1 la-.. le;.c..., de 

~cgu.-id.ul .._1H.:1,il ..._-1 11ah:1Jado1 ¡,;011la1i;1 ..._·011 1111 li111do que i111cgr:ulo e 111\c11idu. le pc1111iti1ia 



-..1-..lt:111a tjlU!' pc1111it111.1 ..,0Jucioua1 fu-. p1ohlcn1;1!'> que .. e lrnbfon 

o¡H.:ion :1 i1h.:u:n1cr1to-. -.11111111:1110-.. .'\-.1 nli-.llh) ._p11-.111u:-1..· u11 pl:1r1 de ...:;q11t;d1.1".1._·iún con una 

adn1111i.;;tra.;iúu pii-.·.;1d.1 d .. • '"' 11111d11-. <."tH1..,tt111ul"" <. 1111 ...:011111h1i...:111111:-. deli11uJ,1-.. y ptn tanto 

l.Jcucficiti-. \:iriahJ<.·-. p:11;1 lo-. hl·nt:li<-·rnr111-. o l10il•a¡.;1d1)1c.., :i ._·;uro de 1:1-. L"111p1i: .. .;1-.. 

Por ottil p;utc d..-11110 de c..·-..t1..· "ia..tcrna de 1\hono ··La cruprc-. .. a tfrnc la obligación 

de corbtüuir ..:uc..·ntac;, i11d1\ i.lu:1k·-. ;1 favtJJ dc Jo, c..·n1plc;idos que <.e di-...'iden en dos 

subcucnt.as de rcluu y de -.1, 1::11da 

[--~-:l-1:·:.:~(~::l~.~n~~::.'.'., ':,':'..'..'«'.:: ,:,-'.'~"~-l•;•~e-d~-.rn~~, •• ,::~,-k--l-t->aha_1n~lor, con limite 

de 25 vc1..·c!'> el Salano ~111111110 ''.l't·n1c en el I> J· ---- ··---· . ' ' - .... ,, ____ - -·-- _______________ __, 

J.a c1upre~1 11 ... ·11c l.1 11!11iy,ai.:iú11 de i..:ul11i1 hi111c:-.11ah111..·111e did1a-. ..-i1ola.!'> y 

p1opt>1~Ío11;11 tod:i la 111J1u11z.1-..1011 que 1cq11ie1a la 11i-..111ueio11 de L·redilo c111c ;1d111111istrc el 

fi:u1dn 1.:1111 ... 1i1uido en 1cL11..·1<111 .ti 1..·111plc.1do 1 "" 1111h,q;ufo1c-. pucdc..:11 1eodi.1";11 ;1po1t;1eio11e..,; 

;uli..:iorrnlc-. ;i la -.11hi.:11c111.1 del 1ct11u. pelo 11111L:111u .. ·111e -.011 tfcd11c1hle-.. h.1-..t;1 el do.,; poi ..:ierttu 

de JO\ e~i.; .... el Sl\1< i \ i¡..'.cllf<..' dl'I 1 > 1 



"' 

L:1<; ._·uo1<1!> que: 1 ... • ... ·ihc11 f;p, i11-..111111.:ÍllllC .. de..· r..:1cdiro npci:1dtHó1' dL" la .. ctu.:111a-.. 

imJividu:ilcs !.ol1 dcpo-.ir;1d•1s 1.•11 1rn.1 1,:u ... ·111a dd 1 ;\f S "\ en el IL111i:o de !\1c,i1.:o. dchiCucJo-.c 

invertir- Jos rcr..:111 .. 0 .. de J;i -.uhct1L'Jlla d1..·I 'eJ'.tHo cu 111..,t111111<..·11H1 .. c1111trd1h p111 el rob11..·111u 

federal. El B;inr..:n dt." /\1é,i.:o g.11.111111'.1 1111 1 ... ·11di111ic1110 111111i11u• l}'IJ,ii al do .. poi cil..61110 Je.ti 

conio fi.lf1th1 dL· rc!Íru :"- 11L· Lt \ n1crrd.1. -..111 c111ha1,1:u 110 h1i•10 :--11 pr111.::ipal uh¡clt\o el 

indi"-iduali.-~11 1id1..·d11~11:1111::11rL" !.i-. , tic..·11:.1-. 'l. ti.ti t111.1 111l••lrt1.1..,1011 opo11una y \.Cla.t: .t lo-. 

al1orrista~ Sc.l~Ull 'l.;111a..,, ..:11<..:uc-.1:1-.. l.1 111.1\011:1 dc lo~ tt;1h.1Jado1cs. 110 • •. abe !'.U ~ilJo en !.U 

cuenta individu:il. ni d1n1dc ... -.. t.1 -..u d1111..·11• Sc •• :aluJLI 1111nhiL·t1 que dch1do a cnP1c .. cu 1.as 

clave<> (.;;e ton10 L"I ltc¡•i ... on !TdL:"1:il d ... · < ·.-11t11hu ....... ·u1c .. ), liay 11n1d1a ... ...:uc111a .. d11pli .... -:HLi~. 

triplic:n.Ja:-. y h:1...,t;1 •.:11.1d1 up]!._ :id.i .. 

INFON.-'\ \/11". •.:I S1..·.1•111u St..:i:d. -. <:I .-..; /\ R. no..., dc11111c:-.tn1 que bajo el prc1c,10 de 1:1 

•·solid.:1rid:1d 1~c11L·1:1..:i1111;1J·· . ..,e L· .... :t111d1L'lt•fl dL•fi..:i1..·n<.:i;1-., dc"'.H1.,. y pé1did:1-; de 1uil1011ario' 

rccur~o ... qui: d .... ·h1..•11.111 d1..• J¡;ifu..:1 .. 1d11 /.1 11;1-....: de u1cjo1c ... pc:1P.io11c..· .. :1 lo-. t1.:1hajatfu1c..•-.. _... 1111 

111ayo1 11ún1c111 dL' \ 1\ IL'r1d:1 ..... 1111...,,1 u1da·. 

FI <.:o .. to 1t:.1I par:1 i.,.,. t1;ih;ijatf111c .. de lodos C!<.O'> dc:-.;Hi11os es n1ucho n1:1yo1 al que 

ahora, en 1111:1 fn1111;1 11a11:-.p:11c11fc '.\' d11c..:t:1 le co<.;t:u:i 1:1 :1d1ni11i .. 11acio11 dc ... us fi.u1do ... cu la:-. 

Afore~ 

4,;01110 .. i111plc ... tlt.•p11...,.1.11ia ... dL· /,,.,. .1p1111.1 .... ·10111..· .... .,.¡ .. inlCl'\Cllll Cll '" ;11J111i11i-.11;1t.:1011 J •• 

1n:iyo1ia de c-.1a .. 111 .. 11111o..:r1111c..·-. 11111 .. 11.111111 poco 111lc1c .. c..•11 111,111c¡;11 la, (.:llClltoi-.. del S1\H,. puc-. 

c1.:111 pct¡11cii.1-.) oilttt el '-º''tl d.: -.11 111.111L'.¡o 



Nn ohstnntc co11 el NucVtl Si ... tc111.a de l'c1i...iouc .... el S A R no dc .... aparc¡;c. i,;ino CJUC 

prcvah:c~ a lus l,,;'tlfHhiw·. ~1w: ..;..; p1c!.c11ta11 y ..: .. tan rcµul1ulu ... por la Nueva Le), a partir de 

IQQ7: ya que los 1c.:-ur'l1' de c ... 1a-. 1.:u1..·11t;1< ..... e 11a-.p:1-...:1ra11 :1 la /\d111inii,;t1adora de Fondo <le 

Retiro (AFORE). que el 1rnhaj;1do1 cli¡:1 

1~4 A0:\11~1STltAUOltA l>l'. F<>:"il>O P.\.H.·\.. 1-·1. H.FTllU> 

El gohicn10 111c,i.::1110 ¡1101110'\·iú 1:1 c11..·a1.:iú11 d1..· l;i 1 cy de h,... Sis:1c111ao; de Ahorro 

p:irn el Rctifo (LSAR). así •.:01110 tln.c1~i-. 1111u1itk<1..:1t•11t ... ~ a L1 1 e~· del ~cgu10 ~o.:-ial (LSS) 

1'onuuulo en con~idc1;1...:iún que la-. pe11-..in11c ... d'-·I 1'1"'"· no dcpl."IHIL-"11 de un fondo 

a1..:u1nulado e indi....-idu;tl .... i110 de 1:1 ... ...:otu..;H .. 11•110:-.. d..: lo-.. uah.11ado1..:-.. ;1..:t1""" IJc~<lc la 

fundaciún de c'tc OIJ.!ani!.nln ~ ha ... t;1 aho1a. la-.. •• :1111.1..;1 ... i1111e-.. -..1111 n1.1~111c ... que 1;i, pcnsiuncs. 

pero no se acurnula uua rc ... cn.a ...:011 la d!li.:1cn ... ·i;1 -..ino ... i: u ... a pa1;1 ~~a ... to ... de ..... alud l,a 

inflacion de los últi1110!-. dic.:i-..1..·i-.. a!lo._;.. la .:;11d.1 del -..d.11 in 111111in111 junto ...-tlll el he..:hu de que 

panc tic la .. .:oti.1..:1.:ionc ... ... i: u-...:111 p:11a ot1.1 li11.d1d.1d. P'º'º'-ª11 que: l.1-.. pc11-..1011c-.. ... can ttlu!t 

baj:i~ en tr.:1111inu-. 1calc-. 

l>c esta 111a11ci:1 <.."l 111 ... titulo !\.1e .... i...:a110 del ...,cµu10 "-;111.:i;1l ha cnf1c111ado reto~ y 

diti...:11lladc ... dcri\ado-.. dl.· lo-.. ,,;;11nbio-.. -..o ... iak-.. '\ c ..... 111111111..0-.. <jll<.." 11.1 1 .. :;.·1-..t1.Hlo <.."1 pai ... 

du1a11tL-" 111a-.. de l."in.:o tlL-"•.:ad.1-... 11111~ dih:1c111'-·' .1 l.1-. .. 011d1._·11111<.·-.. h.1111 l.1-.. ._·11.11<: ... luc hunlado. 

a~i i..:01110 lo .. ca111hio ... en ..:1 .HllllL-'1110 tic la polil;1..:io11 \ l,1 .111-...:11..:1;1 de una 11..·.,,c1'\.1 pa1:1 hacer 

h..:ntc :1 c-..10 ... dc!.:tlio-. y 1..·0111..·µi1p1ohh:111.1 ... 1..·-..1111 ... ·t111;1k·-. 



l>ichn~ ci1cu11 ... t:11u.:rn .... llc,¡11on a c'pc110 ... l"ll 111;ato.::11;1 d..- pcn-..111111:-.. a 1.:al..:ula1 que la ... 

coti.:l'..ncioncs tlchi::u1 ... c1 111e1u11e ... il la.._ pcn ... ionc .... l· ... ta •. :11 .. ·l.:1c11tc i11-..11lil.1c11<.:1a tinancic..-a junto 

con el ¡nopósito de ti..u11c1u:11 el •thuno y l.:1L·:11 1111 1n.111c¡o '-t•111pc1H1\ n de i. ..... fondo .... cu1t11ir1a 

con la n::fonn:1 ~l ... i~tc111a de ... cy.1ui<lad ... o..:i;il. en lo qw._· ,..._. 1clic11..· .1 la-.. pcu-..ionc-... que -..e 

inicio a 1nc<liados del ... cxcnio pa .... nlo '."" •. .-11'.\a ..:a1a ... ·tc1i .... 1i..::a p1ml.:Ípal. c ... ;1lni1 Pª'º a In 

pa1'l ii.:ip:u.:ión privada en c ... ta actividad 

i::~ <hl Cl.Hno ... e l...'.rca la Nucv;i 1 cy de lo~ Si-..tcnlih d..: Alio11u paza el Rctlro. la cual 

debido a su in1po11anci;1 :-- tr-a.......:cndcn..:ia hi~to11..:a pa1a la da ... c uab;aj;ut~ua y en con~i.::ucncia 

para nucstr-o pai~ y con1t1 1c1u::1 de nuc..;tto c ... ttniio. ~e annli;..;:uá ..:011 1n.1yo1 dctcninticnto en el 

capitulo 111. 
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CAPITlJL02 



2.1 CO:\llSIO;\; :-.' .. ,CIO;\;AI. I>EL SISTE:\I..' l>E AllOIUH> l',\l{A El. 

ltETlltO (('():-iS.,lt.). 

l'no de lo-. oh¡.._-t1\.o ... tünda1111..·11t:1h:-. de.:! <1oh1c1110 de 1:1 H.1..·púhli..:.a. h:t ~itlo JHIJ~.nar 

poi el 1111 .. ·jo1;1111it.•11to d.._· l;i... ..:ond1,,_·io11c-. de h1cuc-.1.11 ..,(H.:i:1I de l.i<o 11ahaj;ulo11.:!>o. por lal 

111oti\.o. ;1proho c11 J•)•J."'.': d1'\.1,:1-.;1..., 11..•101111;1-> ;1 1.t-. k-.c-. del ..,cy1110 So...::ial. d\.·I 111 .. tituto del 

Fond<l ""':1...:ional dt: l.t 'l\h.'llda pa1;1 lo-. l 1.1h.q.1d111i: ... \ del J11-.t1t111n de Scgurid:uJ y 

Scn.1..:io' StH.:iak·-. de Jo, ·r1.1h.1jado1c-. dd l·-.t.1du. p.11.1 l.1 ... 1c.1 ... u111 di: Ju..., '"'tcn1;1"' de ahur-ru 

p:ua c:l 1ctí10 

l·n la-. h.·:">c' ;1ntc-. 111c11.·io11ad.1 .... 'l!' Jll<-'\ e la p:111i .. .-ip.1•.:iú11 ch: lu-. iu-.tituto<> de 

-.cgurídad ... ncial ...:onc...,po11di1..·11t< .. ~-.. de dcpc111le11i ... 1:1-. ~~uhc111an1c111:11t:: ... y de cntid.-idcs 

tinan1..·ic1a!> Dad:i '-1 di' cr:-.idad de lo<> pa11il.:ipa1111..· .. ;.. b ...:0111plejidad de la ... i1ac1.,,io11cs que se 

r..:nli.-.111 cu di .. :Jtp-. ,¡...,¡c111;1-.. 1..· ... pre...:i ... n 11..·i.:0110,_. ... , qu .... · ... e 1eq11ic11..·11 :ii.:cio11e ... 1n;i ... :igilc,;; p:u:i 

pod1..·r -.,1ti-.t;i...-e1 L""-lll)-.;1111:.:11Tc J¡,.._ 1eqt1l.'.'lllllÍl..'.'lit(1 ... qui.'.' 111-. p111piu .. -.1-.tcn1.1 .. l.'.'-..1g1..·t1 P;11a C'to<., 

cli:...,1u .... 1 tin dc 111dt1clf .. 1111 111.1\01 err: .. ·fl\Hlatl -.11 11L· ... 111ollo \ hti.·11 lt111<..iu11,11111 .... ·u10 ¡c,ulla 

co11\t:1111:11t1..· ...:1..H11d111.11 J.1, .1<..0.:111111..· .. ,·11l•c111.1111c111.1k· ...... 1111 L1-. ;1 ... 11\ ul.1d1..··· dt: !;¡, c111id:nJc ... 

ti11;i11,;1.:1a'> i11\olt1..:1ad.1•. cu lo-. ...i-..1 .. ·111;1.._ de aho110 p.11.1 l.'.'I 1cli10 c, .. ·1u .. 1\.111u:11te en lo que 

10.:"P'-"··1:1 :i la pa1ti;.·ipa..:iú11 de 1..· .. 1;1..., cu lo-. 1cfi:1idn .... ...,..,.te111a-. 

p.11hc111antc11tale'> que pc111iit1e1~111 ...:001di11a1. 1eg11l.11 \ ,¡,_~il.11 1.:I 1..·011c1.:t11 li111...:io1u1111icnto de 

la ... etapa" µe11crruL1 .. Jhll el tk· .. a11ollo 11;11111al d1..· lo-. .... 1-.1L·111;1..., de ;1ho11u pa1;1 l.'I retiro F!'-c 

de..,;11101/0 preve una pri111i.:1;1 clapa 1..·11 la 1111c 111-.. IL"1.111-.o-. '-;1platln-.. ... e ..:a11.tf1,,..,.,;111 ;1 C1<1\.C-. do.:I 

B:1111 .. :o ele r-..1c,i...-o a 1..·1cdi111-. .1 -.:a•.Pn del< ;11h1e111<1 1 1..·d-.·1;il \. 1111a -.e_:'.111Hl.1 e1.1p.1 1..·11 Lt q111.: lo-.. 

t1;ih,11ado1c ... 1..·11c11talial•ie1111..·.., 1111ed1..·11 de...:id11 l.1 111\1..·1 ... 11•11 tlo..· 111 ... 11...•1.111-.0-. tl1..• ,11-. :-.11h...:111:11l•1"' 

tic 11..·1110 1..·11 p11Hl11;.·to-. de l.1 111t111 ... 11i.1 .1 ... 1..•g111.1tl•11.1 11 l•1e11 1..•11 all1..•111.1l1\;I..., li11;111i..:ic1;i.., 

11li'-·;.id.1 ... 111.1\e...,1lt: ....i1<.:11..·d.11le-..1le 111\e!-..H•ll 



1'.s1a ..;.c~u11d.1 ct;1pa 1cp1c-.c11ta 111a'.\01c-. hcm:fido-. pu1a lo-. uahaja<lo1c-.. pc1·0 

tn.1nbién 1cquic:1c de 1:1 1111plc111o..·11ta1.·it111 d ... · tl1-.po-.i ... ·io11cs y p1th,;cdi1nicuto~ opc1ati\.-ns que 

dchcn ser cui<l;ulo-.;1111<..·111c c-.1ahlt:cul11-. v -.u¡H."I'\ 1-..ulo-. 1•011a 1.al elf.:i.:tu. e-. nci.::c~uio 1..:011ta1 

con un ú1gano tjllC ¡,;oncc1111c pcr-.011.11 c-.pci.::1alÍ/ado en lo-. si:-.tc111;1..;. de ahorl"u para el rc1iro 

y en 111atcrias 1cl11i.::itu1ad:i:-. ... -011 la IJ01ni.::a, lo~ intc11ncdia1ios hur .... itilc-. y la.;. in!:.titucionc~ de 

scgtuos. 

FI c~qucn1;1 de ct101d111aciún que se plantea en e~tn iniciativa. propone la creación 

de un Milo U1ga110 c<.,.¡1c...:ioili.r .. .:tdo que concc11t1c las facultades dc rcµulacióu control y 

vi~ilancia c11 1,...,, .. i:-.tc11i;1-;. de ahono pa1a el retiro. El 1m:nciona<lo U1g.ó1110 ...:oordinaria las 

accione~ de lo~ i11:-.tituto-. de -.L·~u1id:1d s.ncial. de l:t Sccrctnria de 1 Iacicnda y Ctl!dito 

PUblico, de la S<..·c1et:11i.1 del l 1:1hajo '.lo' Prcvi .. ion Social, de l.i Sct.:.rctaria tk Dc..-...,11olh-, Social 

y del Banco lh: :\.1i:,1co cu 1cl;1citl11 con Li:-. c111id;1dc-. ti1rnn...:ic1;i-. pa111..:1panlcs en dicho~ 

sistcnias. 

Poi lo ,111!L•1101 <..'-.!;1 111i..:iativa propone l.1 1.·1c:1ciú11 de 1111 1i:gin1cn juriclico c¡uc 

pcnnita la p;111ici¡,,1 ... ·1t111 di: La-. 01!' .• t11i ....... acio11i:-. n.1..:u•n;ili:-. de t1ahajad111e.., y p:Hrones en la.,; 

dcci~ioncs rclacionad.1-. ... ·1111 In-. -.1 .. fL·111;1-. tic ;1ho110 p;11;1 el 1clÍ1ll y c-.tablt:/C;t un :tito !!,lado 

de coo1di11;iciú11 de lo-. 11i-.1i111111 ... de -.1 . .'g1111d;ttl ,,, ... -ial. l.1-;. t1L•pc11de11 •. :ia-;. e in~titu...:ione.,; 

guhc11101n1cntali:' c1111e -.1, d..._· 1.:-.1a .. 1 .. :1111 la-. 111 ... 11t11 ... uu1i:-;. de c1éd1to;.. .... ·11tidadcs financic1n.,. 

i11\.-olui.:1ada-.. p:11a todo L·ll11 '\ ,, 11.1\.:-. de \.1 1 t:\ p.11.1 l.1 ("001d111.1<..1<H1 de lo-. Si-.tc111a-. de 

/\.ho1lt) p;ll"a el H..:11111 c1L:,1 .1 l.1 l"111111-.11111 Na..._1011.il dd S1-.tc111.1 de ,\lao110 pa1a el llclirn 

(C<lNSAll) en -.11 di: ... ·ri:to tll.."I :!~ dL· 111lio di.." l'JlJ .. I COlllO 1111 111ga110 :1d111i11is1rouivn 

dc~o11i.:c11t1;1do ti..: l.t ...,,__ . .._,L'l.111.1 d<: 1 L1 ... ·1L·11d,1 " l 1cd110 Puhl1co. dt1t:11lo tic a11lu11011iiot 

1é...:11ie;1 '.'> l"a...:111!i1dl.."-. ... ·1c~11ll\;1-. . .11!<:111,1 ... d .. · 1..11111.11 1.1111 un 111a1l.:t1 1101111all'\o quc dcte1111i11c lu,.. 

que lo illll.."f-tlitll 



Lu <. ·0111hiún cendni por· nhj1.·tP la ..:001di11;i.:iún de In-. Sistcn1;1' tlt: J\hu110 rrnr:1 

el Rcti1 u paa a 

n) Estuhk·..:t:1 lo .. 111t:.:;111hn111.., . ...:1itt:1io-.. \ p1Pc1.·d11n1c11to-.. p:11a el 1t1111.:u)11;11uic1llo Je 

loo; si.,;tcln~i.. de aho110 pa1<1 c..:I 11,_·1i10, p1c\i...lth <:11 l:J.., l.cyc.., del '-;1,.·~:u10 Social. 

dd hi...t1tutti Na .. -1011;!1 dt• la \.'1vicnda par.1 Jo ... Trah;1jado1c.., y del 1t1 ... 1itutn de 

Se~ur·id:id ~ St:f\ ''-¡.,.., '·"1'-i.d...- ... de lo-.. l 1ab.1j:1d111c-. del f·-.tado 

h) Propo1cio11a1 d11L-..·1;1 o mdue .. :1.11111..·1111.: d -..opn1t._• ~· ;1-..c-..<111;1 1e .. 11Í<-a en cl n1aucjn 

de !:1 info1n1;i....1n11 ~ en 111-.. pro...:cd1rn11,_·1110-.. 11eLc.,,:11iu ... p:11;1 el cnrrcc10 

funciona111ie1110 de 'º" -..1--.tc111;1-.. 

e) C)pcrar lo-.. lllLº•.:a111..,1111,.., de pro1e...:...:1011 a lo~ interese..:; de lns 11.ah.:ijaJores. 

cuc11l:1h:ibicnt e-. 

Sncic:d.adc~ d._- lil\L"r ... 1<111 que 111.111L"JCll l.1-.. -.1il11..·1J1:11l:1~ de 1ctitn y de ~us 

so..:i._•d;1dc-.. opL·1.1dur.1 .... ;1-..1 .. :orno L·11;1lqu1c1 otr."l etltidad fi11.a11cil..·r;1 que de alguna 

1n:111L·1a p:ini'-ipi: L"ll lo ... ..,i-.tc111;1-,. 1ch.·1i(h1.., 

Corno lodo 01g.ar1i~1110 de 1~ol>1e1110 l.1 C11111i-..1ú11 IL·11d1,1 l.1 ... -.1guic111c~ J:'lcuhadc~ 

1) Rc}!ul;11. rncdi:111lc l.1 d1-.po-.i..::i1111 de 1..·;11.'i..:rc1 l~'-·11c1al lo 1clnti\o :i l.t op1,_•1;1L"iún 

di: lo~ ..,j..,tc111;1.., de .1110110 p;11;1 d IL"liro. Lt rc\.:cpcióu, dL"¡H,...ilo. tra11 ... 1ni ... ió11 y 

adn1i11i.,;11a...:1011 de l;i-. ..:1111t.1-. \ ;1pn11;1..:i1u1c-.. L:tlllL""'IHHltlícntc ... a di..:lin.., -..1-..1c111a .... 

;t~i L'.Oftlt) l;1 11.111 ... 111i ... 11111. 111.111L·j11 e 1111e1~;1111h10 tlL• i11lil1111,11 .. :u111 ._•11t1c Ja, 

~<H.:i•tl. \ lo-. p.111"-·ipa111e-.. .:11 lo-.. 1cli.:1ido-. ~i-..tc111a-. ~ 1k·1c1111i11:11 lu-. 

pu11.:cdi1111c1110 ... pa1:1 dio 

:!) J·,pcdi1 1cgl.1-. •• ¡.,.., pa11iup.1111..:-.. L'll fu-.. -..1-..11:111.1-.. tic .d10110 ¡1;11;1 ,_•/ 11,_·fi111 .,,.ihrt: 



3) F111iti1 re.e.Ja ... d<.· .._·;11ii..:tc.:1 !:t•11C .. ·1al pa1.1 l:i opc101...:ion y p:1~n de los retiros 

prog.1~11t1ad1h 

.J) (Jror,l!.;I, r11odifi..:;11 '.\ 1c ... 1i..:;11 f;1-. .111l1Hi.l'...:1¡,;j,111c-. y co11...:c-.iot1c!-i. a las Afine y 

Sicli:irc" 

5) Supcr-...i .... 11 a lo-. pa11i..:ip;111tt·-. en lo-. .. i-.1c111:1-. de: ;1ho110 p.-.1a el retiro 

fl) i\.drnini-.11;11 y 11iH:1:11 1:1 lta-.c de 1 J;ito-. Na...:ional S/\.lt 

7) h11¡u•11t•1 -.:Ju..:iont·-.' ntult.1-. .1 In-. 11i..1111t¡d11nit·11111-. de c-.1.1 lt•'.\' 

Q) llct·ihH ~ 11arni1a1 J., .. 1t·~·J.1111;1._11•11...--. q11.._.. fo111n1le11 h"' u·ahajadores o sus 

bcnc:li.:i.1110-. ~ pat10111.."-. <-'ll ~:n11t1a de la» 111-.tÍflll,:1tu1<.·~ de crédito y 

:1d1ni111-.t1;idor;1-.. ...:ontu11111.,· al p11 .... cd11111t·1110 dL· t·u1H:di.1.:i1111 '.\ arhit1njc. 

IO)Rr..·11<l11 un i11fu1111c: :-.<.:111L· .. 11al .11 <._ 1•11~~1<.:-.o dt• la tJniou o..11h1e la situaciün que 

guard;111 111~ ~i-.tc111a-. dt.• .1h1•rr11 ¡i;11:1 1.:l 1etuo 

l l)IJa1 ;1 eo1111<,:c:1 ;1 l.1 1lp111i1111 p11fll!-..1. reporte~ -.ubri: 1.:on1i..:;ioncs. núrucro de 

atili.1d11-.. c-.1ado dt• -.1r1i.1~·11>r1 f111:111 ... 1r..·1.1. c-.t;idt1 dc ft."'•ullado..;. c-ornposición de 

~:ólrtr..'lil :- 1e11tahiluL1d d~ /.1-. -.n, 1.._·,J;1d .. ·-. de ill\l.'l-..11•11 . ..__11;i11do fllC'llO!'- c-n furnia 

trin1...--...t1al -\-.i -.1.1111•1. p1c\1.1 11¡11111••11 ¡fl-1 ,:011J1fr._• -.011 ... uhi\o y de '\iµ.iJancia, 

publi..:.11 11llli1111.1.__ro11 11.·l.1~11•11.1d.1 ... 1111 l.1-. rL·r._·/;1111.1 .... 11•11,·-. p1r._·-...1.·11tad:1~ en conrt;l de 

la-. 111-.r11u~1011L.'" de ... ,.._.,111,. t> .1d1111r11-..11.nl111.i-. 

;1/1tl1IO ¡t:Jl:I el IL"fllO 

2.1.1. ESTH.lf(-1'('.I{,\ y Fli:".'('f(),.\,'\11F"- J ()UF 1 ... \ c·o.,s \H . 

. ·\1111..· t1 1111po11.111..:1a dc /o-. 1 er.."111 -.11-. q111..· c-..1.11;1 en 111;11111-.. dr._· l.i-.. 1\l(11c. es iududahlc 

lfUC la ('uu-.;11 d1..·l•l.."til -.1.:1 1111 ;iutl.."1111..:11 11r~~.111t• 1le -.11p1..·1 ... 1-.11111 \ r..-rul.1.._·11111 de lo .. divc1 .. u..; 

p:11tit:ipa11lc-.. qt1L-º ¡.~<1r;1111i..:e l.1 d1-,.r111 ... 11111 .~1111e l.1 p1111r..· ... -... 1011 dL· lo .. í11tc1c-.c!'- de lo .. 

lruhaj:ulori.:-. y el -.;il11d;1ltlc dr..·-.c111p1.·1111 ti...- l.1-. 1111e\.a .. 111-.IÍl11r..·11111e .. J"i11;111r._·ic1a-. 



/\sí conocer la e.,.trlh.:tu1a lle la ~1li,i1na in-.1:1nda ~ vuelve i1uli~1len!<Wll>lc 1 . .-

Consnr para el cjcn.:iciu de ~11~ timi.:ionc ... 1.:ontara \.7on \ltla c .. t1ui.:tu1;.1 01gani:r ... ""1ciunal t¡uc l;1 

integra. una Junta de (iohicrnu. u1rn P1c-.idc1u.:ia y u11 Comitc Cun.,.uhi\.o y de Vig,ilani.:ia. U!'>i 

como el dc1nás pc1~01rnl p1t1fo.,.i1.urnl tccni..:o y •1dnli11i .... trativo nc..:c-..:11io Ver liµ. 2 1 

Junta de Ciobien10 J 
¡-------

Presidencia 

Comité Consultivo y Comité de Vigilancia 
·---------·------------------~ 

J»or c:1da 1nic111!11t1 ..,e 11n1nl11;11:i un .. uplcntc. que en todo t.::t..,o dchcrá ~c1 un 

funcinnatio cou el 1a11po 1111111:dia10 it1ft.:1io1 al del nüc111h10 p1upicta1i1.1 Lo-. 1nien1luo ... 

suplente-; podrán ... c1 1cnn1\.id1.1-. lihrc111c11tt.: poi la-. 1.h:pcndcn..:ia~. c11ti1.l~1dc ... o in!>.titucioncs 

que lus h;:1y:t11 dc ... iµ.n:ulo 

2.1.2 .ttl:"'ofTA ns-: <;onn:1t:"lo. 

l .;1 Junta tic ( ro\11.:11111 c-.ta 11llcg1ad;1 poi el Scc1cta1io de 1 L1.:ic1ul¡¡ y C1édito 

l'lihlu.:u. cl ll1c-.idc11tc tic l;i ( 'u11-...11 2 \.'H:cp11.·-.i,lc111c-. de l¡1 Con"Hll y 1 1 \.ot.:alc'> Adcn1:1-. de 



La Juntn de Ciohic1110 t.:dd1r;11a ~c ... ioncs hintC?>'tllllc~. en cu:ilquicr tiempo cuando 

sean convocados p<ir su 1•11..· ... idcntc n el Prc~idcntc de Ja Con~ar El P·1csidcntc de:- la Junta 

dirigirá los debates. d;11;1 ¡,;uc.:111.1 de Jo., :1su111n..; y 1c11drá voto de c.alidad en .:a~ de cmpatc. 

Los a¡,,·uc1du ... de l;i J11nla ... c1ún cjct.:utivo" y corrcspo11dc1it al Prc~dentc de la 

Con!.:lr. en ejercicio de ... u-. at11l1uci(111c ... dark..., oportuno cu111plin1ic:n1l• 

2.1.2.1 ... AClJLTAl>ES 01-: l.:\ .Jll:'lo'TA I>F c;onn:n~o. 

Corn:spo111k· a l.1 ju11t;1 de (iohi..:11111 

1) {)to1p:a1, nu1d1fo.:a1 o rc'I. o._·;11 J;i.., ;nunri/.a..:ione-.; ;1 que !'>e rclicrc a las .AFORES y 

SIFH>IU ...... 

2) ()1dc11ar la i1111..·1.,,c11L·i~H1 ;id1111111-.t1;1l1\a o !!ercm.:ial de lo-. pa1ticipan1c .. en lo~ 

,.\FORLS 

-1) l:,pl!d11 1cgl;1 ... di_• 1...11.1 .. 1c1 gc11c1.1I 1cl:11i.,,·:1 ... al 1é_1.ún1c11 de ill\Cl'>Jon de las 

s11:1·c >JU·~. lllC'\ 1a opi11iú11 del ('olllllC Con-..ulti\O y de Vi¡~ila1i..;i;i 

S) lll!lc1111111.11 el 11H111to di! l;a ... cn111i ... 1011c ... que ...:ol11;11;ú1 lo.,, p;11t1r.:ipan1c ... cu lo" 

.,,¡.._1c111;1 ... dL.' ;il1111111 por 111cd10 1lc rc,1-•.Ja.,, tic car:1clc1 J!.l!llcr:.J 

h) l111p1111c1 -.;11i.. .. 1011c ... a lo-. pa11ic1p;11ltL"" en c-.10 ... .,,¡..,1t;111;1' 

7) C'o11t11..L"l ' ;q1111li,11 el t11li11111t: •.<.·111..::-.11,tl de -.11 p1c ... 1dl.'11I..: o.:I <.U.ti rr1111111i1 ;1J 



8) ,.\pu>h:H' los pn:-.upw.:-.111" de 1..·µ.rc-.0-. 1..• i11g11:'º'· que t.•nvi:11i1 a l;i St:crclarin de 

J ladcnd:i y CréditP Púhlko para !-.U :1p1oh:u.:i1.111 

Q) ,.\p1oli;11 la c-.1n1c:ru1;1 ~ oq~a11i.t'o:11.·io11 dt: l.1 < '011-.;11 

IO)A¡uohnr el p1o~t.· .. :10 dt.• 1c.:gl:1111crno de: l.1 l.c\· dt: h•" Si..,1c111;t-. de ,.\ho110 p:uu el 

Retiro 

11 ).·\probar el 1c:gl.1111t.·11to 111tcritH 1!...· l.1 ('011..,:11. cu t.•I lfUI! dctcnninani las 

atriht11.:illfl1..•-. de ..:ada 1J11:1 d1..· ... u ... u11idadL•.., .1d111111¡-.,11:11n;1..; 

A la par de );1.., funi:io11c" :1111c:1iorc..,, b Junt;i tiene que co1uH.:c1 y :1p1ubar el infonne 

serne.,.trnl sohre la !-.i1ua..::iú11 que guardl"n lo!-. sistl."111.::i... de uho110 p:rra el rcliro, el cual les será 

p1csc111ado por el P1c:!-.idc.:u1e de l.1 (·011..,:11. poira rc111i111lo :11 <.."ongrc'.'.O de J;1 Uniún, asi como 

Josprc.;.upuc~tus :u1ualc-. de in¡•.ft.'"º' y e¡•.1.:~o.., que 't: c:rn.1a1.111 a b Sc .. :1c1:itia de Jfacicnda y 

CrCJito J>úblico 

1:1 P1c:-idcn1c dc: Li (·011-.;u. :-c:1:i 11on1hr;1do por el Sc...:u:tar·io de lf;n:icuda y Crédito 

Pl1hlic:o I· .... la r11:'1'\.i1n;1 auto1idad ad111i11b11ativ:1 de é-.t;i y ejercerá sus tlmciouc-. <lircctarucntc 

o :i 11a,Cs dc lo-. M.'l\.ido1c:- puhli..:o.., de la Co111isiú11 

Ser ti una pcr ~un:i C'Pc•la cu 111;11e1 ia Ji11:111..: 1c1 a. c.:1.0110111ic:;1. 1111 ufl~.1 o de :-.cgu1 idad 

~udal No podni 1cncr ne'º" palri111onialc.,. con l:t-. ;hl1111111 ... 11;uloi;1-.. 111 \.111L:11lo l;1l>n1al con 

lo-. n..:...:io11i ... 1a-. de l;i~ 111is1na.., Ni tt:11c1 p:111.:11tc-...:o .._·01i....111g11111co dc11110 del 'L"VtllHlo g1;1dn 

con dich.:1.., pcr~uua ... y 110 hah1.:1 ..ido inliahifll.ulo.., p.11;1 "-'iC•L:Cr t:I Lllll1cr .. 10 u p;11;1 

tlc..,c111pc11i11 1111 c111plct>, 1..·;11gu o 1..·0111i ... 11111 c11 • .. :I ,._.,, 1c..1n p11ld1,:n t• cu 1:1 ;.....-.1L·111a 1 111:111i.:ic10 

1\.1'.:,i..:auo \ gnl"•11 de 1e..:11111i..11!.1 -.oh.c11L·1;1 11101.d 



.! .. J.3.1 l·",\("(ll.;1 .. \IH.~ Ul:L 1•1u:s1u1·"·1 ·~-

J) Tener :1 -.u ._·,111•0 /.1 1q11L"-.e111,1 .. ·11>11 kv.al de J;i Con~.:u y el ejercicio de sus 

fiu.:ult.1dL·.,, -.111 pe1 ¡u1 .. ·i11 de l." ;J111l1111d•h por c~t:1 ley y l:i J11111a de (iobicn10. 

::!_) f)j,.-i!:ll ,1dllillll'T 1.lli\ ;!lllL"/l(Lº ;¡ !;¡ ( ·1111..,,lf 

3) P'1c~11r;11 .1 !.1 Jonia d.._• t rol>tL"Jtlo 1111 i11fo1111c -.crucstr;ll ~ohrc Ja situaciú" que 

J!ll•trd:111 "'' ... 1•.IL'lll.i... de .li1011t1 par.1 el IL0 !iro y uu infinu1c a11lt.'ll 4'obrc: las lahor·cs 

4) Rc;ill..-.11 l.t --.ii¡• ... -1 \ i--1.iri •k Jo .. pa1ti...1p;1111e-.. cu lo~ ~i .. 1cni:1.., de nhnrTn para el 

JClÜt• 

5) P1uponi.:1 ;1 l.1 J1ul1.1 di: <iobiL·ri10 lo-. p1t1~L"<.:to!. Je la~ di-..po~i...:innc~ que curupcte 

c'pcdir ;1 J.1 ("t•li...;11 

b) Fo1n1ul.11 ~ ¡Ht.·.,eular ;1 J.1 :iprob.n:inn dt: ti Juula de {iohic1t10 el prc,.:upuc!-10 de 

7) 1~jt:L·11t:11 111.., ;t...u<..·rdt•-.. dL" 111lcl'\ t:11c1t111 ad111i11i:..ttal1'. :1 o gcrcuc:ial de Jos 

p;uti..:1¡i.1111L·.., dL Ju.., -..i ... 1c111;1., di.- ;i/111rro p;11;:1 cJ rc1i1t1. t.:on excepción de foor,¡ 

i11~ti1u ... 11111e-. d .... · <..rediro .... 111~ti!111.:in11c-.,, dt: -.cguro:-. 

8) Fj<..·..:111.11 /11.., .1~·uL·1d1..., de Lt Jt1111;1 de <iohll"IJIO y l1:11;i11do-.e de: 1cgla._ de ca1:iclc1 

gcllL"lal 01d<..·n.i1 -.u ¡i11bla,:;1..io1: L"ll l'I IJ1;u1t1 CHi-.:1:il de /;1 1·edc1;i. . .-io11 

i11tcµ.1;1do poi lo-. -..c..:1111e ... olirc111. p.1lrt111;tf \ d.: golHc1110. '(lit." llLºll\,.' poi fin vcl;i1 los 

i111c1c: .. c-. de l;1-. p;111 ... ·-.. 111\ol11 .. 1;1da-. .1 ek ... ·10 dt..· que -..1L'lllJllC -.e g11a1dL· ;11111011ia )' cquililuio 

cutre 1.,.,, i111c1c.,,e-. 111L·11 .. 11•11.1d11-. I'•''"' .:1111t:/tH lu11..:11111.11111c111111le lt1.,, .,,1-..rt.•111;1.,. de uhn110 p;11;1 

el 1cl110 J·I ('111111le e-.1.11.1 ... ,111pu~'''' fltH l'J 1111cr11l•1t1-.. d1 .. r11fi111do-.11L• l.1.,,1g11icntc111a11c1a 



• 6 1c¡11c~cnu1nlc .. de lu~ t1al•aiadu1c~ 

• 6 1cp1c ... cnt11111c .. de Jo.,. pat1011c..., 

• l rcprc~cnt;rntc de cad;1 '1na de c'tª" lk·11o.:1alcncias 

• Sc..:1cta.-ia de lla1.:ic11da' l"ll..'dito P1.1hlii.:o 

• Sccrctaria del Trahajn y l"H:-.·i,io11 ~o..:i:1l 

• 111 .... tituto l\h:,i..:.:1110 del Sc-.t-•1110 Suci.a1 

• ln-..tituto de Scµ.uriliatl y ~en i..:in~ Socia le~ de los Trabajado1·cs 

del l·1h• 

Para dctc1niin:1r lJt1il.."11c-.. -..c1a11 l1.1s 11.:p1c ... c11tan1c~ de lo~ t1ah.:tjadn1c•>. el J•1csidcnte 

de la República. a ua-.·é-.. dcl 11111L11 d1.; 1.1 SL·crL·tad:t del Ti abajo y P1cvi~iú11 Social. dr.:s.ignarit. 

5 de 1:1" u1gani.1"~1• ... :ionc-.. 1cp1i.:-..c11t;ul;i ... i.:11 la ¡\,;unhlca <i1..·11c1al del 11\.1 SS ) el (•to por la 

Fcdc1:1c1011 de S111d1..:atu-.. de lo-. l 1ah.q;nlurc-.. al Sc1-. i..:io dd l·-..t:ido 

1) Conocer lo-. 1.:111c1i11-. y p1>li1i.;;:a.;; de apli.;;:aciún µcnc1al ~oluc lo~ ..,istc111a ... de 

aho110 pa1a el 1c111u que k p1c-.cntc el p1c-.idcnlc lle la Co111i ... io11 

:!) V1g.ila1 el dc-..:11101lu de lo-. -..i-..1c1na ... de aho11u pa1:1el1cti10 pa1a c'it;11 1.:onlli..:tu.., 



4) Conocc1 l.;i:..11ioditicm:io11c.·" y tC'-t•cm.:iunc:-. de J:1 ... aurod.J".¡1cio11c'i olor,gada' a las 

Afore y Sicforc:s 

5) Aprohar cJ no11dn•1111i1:ntu de fu ... conrralc.uc'.'> nor1J1a1i"o~ y t:OU"-'Cjc1<1 ... 

indcpc11dicr11c-. de ti ... Afou: ~ Sicfi.nc .... ~ contH,:cr .... ohrc.• .-.u ;1n1u11c..,Tadún. 

suspcn .... io11 ,, rcrtlth.:Jt>n 

6) Opinar ... ,.h1i,; el ré~in1cfl de 111\ L·J ... ion de l:i... Sicli:ul· ;"i cnnto ... u :1plicac1ún 

7) Opin:u .-.nhrc d régirnc-11 de ..:orni-.io11c ..... -.u c"truL-TLir;1 y apJi1.·oi1.:ión 

8) Rcco111c11clar 111cdid;1<. JHc\.c11ti'l..1.-. p;1ra 1.·I ~11111 di.·-..:111,JJlo de Jo<o sh.tcnw de 

nhouo 

Q) (.Jpimu .-.obre 1e~Ja<o <Juc c111i!;1 la Ctw.-.;11 .-.o!irc..• puhli..:idad, i.:orncrciaJi.J".ación y 

procedirnicnto a1bitr;1l 

JO)Conrn.:cr de J:i ... s.:111 .. :ioni:--. impuc....-t¡i.-. por Ja Cor11i ... iú11 

J 1 )Cono1.·cr la i11tl1r111.aciú11 de ti .. re1.:J;u11aóo11c" p1c ... ent:1d:i... 1.·11 f;J Con~r en contra 

de Jo.-. p;1rticip;111tc..;. en lo ..... 1 ... ren1.-i-. de ahonn para el rcrirn 

12)l)ar '.'-1.'~Uiruit:ruo a la!'. puh//..:;11.:ioric:._ di: la ('011-.,;11 

13)1nfor111<rr +111Lraluu.-1Hc .-.ti 01dn1dade~ ,'1 la Jurua de Ciohie1uo 

Con Ja •di:>rma del si .. 1t:n1a de p1.•r1siPnc..,. parn el re1i10 aptohada en diciembre de 

1995. se dio el primer ptl!'.U para pr<u1111ver un manejo 1..·11111pe1iri"o de los f(rnd,1.-. de 

pcnsiuues derivado .. de e"<! ahorro a..:11r111rJ;uJo lJUC ~e lla dc-.arro/J;rdo l."11 fo l.1.·'.' p;11;1 J¡¡ 

Coordi11adú11 de lu .. Si.'"lcr11;1~ de i\hurrn p;ua cJ H.c1iro J>c- .11.11c1dn 1..tu1 el Si.·1.·rer.11111 de 

lfacic:11d11 ~ C'tcdiro P1Jhficu. la n1e1;i 11 !'i ;11)0, c ... f;1 1.'ólfll.11.·1011 ,¡..._. 1 ot;o niil r11ill1111c-. de 

dólarC:!> IJc l1l1i f¡1 1111po1tancia de- l•1 relo111w y fo ...:rc;1i.:io11 1k l.1 ('011 ... ;11. que r11cdim11c la-. 

11u1ori.J".J1do11e .. a1..·c1111da.-. y u1111 11111~ huc11;1 .. upcr\. i .. iú11 1.·11 1.·I 111;111ej11 de In.,; 1t:..:111 'º'· 

curllrihuifli cu el e\.lfn dd S.·\f{ 1;1111n p;11.1/ti-.11aha1adc11c" i.:111110 p.tra el p;i1~ 



2.2 SOCIEDADES llE INVEUSION ESl'ECl/\LIZ.-'1.ll.'1. EN FONDOS 

DE UETIUO (SIEFOUE!. 

Las SicllHc. e-. una ... odcdad de IJ1\.c1 ... iú11 1-: .. pci.:ialiJ.ada 1 011du ... de Rcti10. 

cn!'ada' por las 1\.f(uc ..:011 el ohjcto de ca11;11t .... ~11 L-1 ;1ho1ru de lo-. t1:1ltajadnre' h;1c&a 

invcrsio11c.;, finn11.::ic1:1..;;, Cll lt1-. tt:rtnino ... que 'cú;:1Jot la ('t)n,;11 

El objeto de la Sicfúrc. tcndc11i a otor~ar la 111ayo1 !'.cµuridad :".- la ohtcrn.:ion de una 

adecuada rentabilidad Je lo!'. Tccursos de lo~ trahajadorc!'-, ª'itni ... nu>. ini..:rcn1cnta1 el ahono 

intento y el dcsanollu Je u11 ntcrcado de inst1un1cnto-. de la1µn plaJ'o a.:ordc con el !>.istc1na 

de pensiones. A tal cfo...:ttl pro'\ccrá que las iuvcr .. ionc~ ... e canali..:cn prcpondcrnntcntc..."'tltc a 

tOmcntar 

• J_a al.'.tividad prtH1111.:ti\.a uacinnal 

• l .. a 1na~u1 µ.cnr.:1ao..:1on di! c111pl.:t) 

• Ln con~1.rucciú11 de vivienda 

• El dcsanollo de i11liilc~tn1cturn 

• 1:1 dc~1nollo 1 cgional 

2.2.1 ltEQlllSIT<>S PARA C"O:"'STJ'l"l!IH. l":""'tA SIEFOH.E. 

l.as SicfC.nc~ p:ira ... u furn.:ionat11ic1110 dchcrún cun1pli1· t..:on In~ ~iµuicntc!'<. 1c1¡ui~itus· 

1 J 1•1c,c1llar 1111.1 .... 011 .. :uud il J;1 ("1111 .... 11 \ 1..·l p1u\C•.:lo de c ... 1a1u10 ........ u1..:1;1k~ ... 

2) 1•u:-.entn1 1111 p10¡.!1•1111a de opc1a1..1n11 , J11111..11u1.1111ie1110 que 1..:11n1pl¡1 ..:011 lo .. 

rcquisilu .. t¡ue i11d1q11c la Co11 ... u1 



J) Sc1án Si\ 

ln\.cr~iun r: ... pc•.:1;1lil'<Hla de Fundo ... p:11;1 el RL"IÍ10 o ... u ... ...,¡~·Lt-. ~11:fttlL" 

·l) l.u Con.._.11 L"-.lahk1 • ."L"lil t.•I 1111po1tc tlL·I •. :;1pit,1I 11111111110 qt1L" L· ... 1;¡1;1 ... u ... c1ito y 

pagado Se ,,;,111h11111.11;1 L·u11 a1.:1i.·i1111l:'-. de .. :ap11.il ti111. qu1.· ,1dq111111.111 !;1 Al.fllll· ~ 

5) En la parte vari.1hlc p:11t1..:1pari111 Ju .. tr.1haj:11!111c-. 1¡uL· 111'-1<.:ilan en é .. tll 

rc..:ursu~ y l.1 1\F< JIU· 

7) Scr:tn ad111i11i-.11;1d;1-. por u11 ('uu ... r.:_jo dc 1\d111i111 ... t1;1..:il111 dr.: cuando 1ncnus cinco 

111t1.:n:h10-.. de lo~ ..:u.1h.:~ do-. ... c1an 111dcp1.:1nlic111c ... J ·º' <.'011..,cjc10~ de Ja Afore 

.lo ..,c1ún tamhicu dc la-. Sic.:11.nc 

2.2.:! C0.,11TE l>E l'.'IVEHSIO:"'<o". 

l . .a ... Su. . .:icdadc .. de J11,e1~iún J·.,peciaJi.,4-id.-i'> L"ll Fondos de Retiro dchcr:ín contar 

Co111itc tk lfn·ci-.i1111 que tc11<l1a por objeto dctcrn1in;1r la pnliti..:a y estrategia de 

in"er~iún y la i..:on1po-.i..:io11 de Jo-. act!'- u~ de lot Socicdad. :1 .. í corno dc..,"ignar a lo .. opcradorc-. 

que cjc...-ulL'll la poht1c;1 dl.." 111'-l.."l'iou 

La-. Sicff.lre dchc1á11 operar ~u ca11c1a de v;1lo1c.-. C'.'>1;11;1 i11tcgr;11la JHH fo!>. siµuic11tcs 

inst1111nc111os 

1) l11~tn1111cntos c111itilfo~ u av¡1J.1do'> pn1 el Ciuhic111u Fcdc1al, 

2) J11 ... 11u111c1110 .. de 1c11t:1 variable; 

J) "'l11-.1111111e111t1.., 1lc dcud;i c111itido" poi c111p1csas p1ivndas~ 



·I) "'"ritulus de deuda cn1i1idu .... accp1ad<1.,, ti avllladt1.,. pu1· i11 .. 1i1ucit111c .. de h;:111ca 

n1últiph: o de h:111.:;:1 de dc-..;111olln. 

5) Tilulu~ cuya..; i.:~11actc1i,1ii.::.is co,;pcdfo.::a~ p1c ... cr,c11 ... u valn1 :adqui!>.ilivu 1,;unfi.Jnnc 

1111 N PC.; 

O) 1\.i.::cionc~ tic ot1:t~ St1i.::icdade-. de l11.,,c1 .... iú11, C\.C<.."JH11 de t1lr:1 ... Sicli.uc 

Estus instrurncntos dehetan c'itar ";1lu;1do ... poi una 1 111p1c-.a Califi..:.:uJora de 

Valores autori;.ada ¡w1r la Cnn1i~ion Nacional B:111c;ui:1 y de \.':dore-. 

Respecto a los criterio~ y linc.amieutus p:ua la :-.ck·ccion de los. riesgos crediticios 

pcmtisiblcs de los valores que intc!-'-t<.."11 la ... ·ancra de l:t~ Sicfi.1rc c~-tarán a cargo de: 

1) El Comité de .-\11.1li-.i .... de H.ic'!!º y 

2) El Co1nité de V:1lu:1...:iu11 

El CornitC de t\nah:-.i ... de H.1c~go. co,;t:1.1;i i111 ... ·g1atio poi 1 1 rcpn:~cntantc:-. 1fc- las 

cuales 3 ~un 111ic1nhro" de la Con-..:11. 2 de l:a Comi:-.iú11 :-.::1...:1011al B:111.:a1ia ~ de \.';alou.- .... ::! de 

la Sec1etniia de llacicnd:1 y l'11.:dito Puhli,;o. e íµual 11t"unc10 poi parte del llan..:n de l\1e,ico. 

y l;1 Cotui~iún N:icion;d de Seguro-. y Fi:111.t..:1~ 

El Co111itc úe Rie~µo ptH.11<1 prohibir la adq111 .... i..:i1111 di.· ... 1l111e-. i.:11 i1i...11u111c11loo,; de 

1c11ta va1iahlt:. de deuda p1i .. ad;1 y lo:-.. er11itiúo:-. o ª";11.ulo-. p111 111-.1i11a..~io11C'-. de ,,;1ctli10. 



,, 

FI C'oruitC dc \.'al11a..:iú11. c ... t;'1 intL•p.1adt1 pt11 i~·11al 11úrnc11• 1ft: 111icn1hrn.., q11c el 

CornitC de H.ic-.go c,~.:1.·plo lo ... 111ic111h11h de la < ·01i-.a1 que ... 1111 .:.! 'I> dL· la Co111i .. ili11 Nacioual 

U&1ncali:1 y de Votlon .. •.,; t¡lH." ... 1111 3 y tiL·11c JHH ohjctn c ... 1ahlcl..'.c1 .. -1ih.·1i1J•., Jo .. pru1,:t.·tl1111icnl11.'. y 

las tCcnic:ts p:11:1 l;i \.:ilu;11.·iu11 dL· 1hn:u111r.:1110.., y \.alorc ...... 1z-.. 1.:cpt1hlc..·-. de ... c1 adquirido.,; poi la~ 

Sicforc 

concentren en un rni-.11111 1;1111n dr..· J.1 ;i..:ti,idad L'..:onorni.::1 o -.t..• ;,;tHh.titu'I>"º 11c~gt1 ... cornuncs 

Jl31'"!1 una Sociedad de lrn cr -..i1111 

Cabe 1c~11t:11 qui..· cu:rndo una ... ocicd;ul 1lc J11,·cr-..;.iún haya adquirido valor-es c111rc 

los poh:cntajcs prcvbtos en el régimen de invcr.'.iún que le sea aplicable y que con rnotivo de 

la~ v;uiacionc'" en lt•'" p1t..·..:io.,. de In-. v:ilotcs que inti:gT;u1 .,.u 1tc .. ·tiv<l 1.:11hra o C"-t:cda tale" 

porcentaje.,., podr:1 ..,,nfi...:irn1 .. 1 l;1 ("1111-.aT :itJtnri ... .;i..:iún pa1:1 nt;111tc11cT lcn1porah111.:u1c el dcfc-.:to 

o c'..:c.;n conc.;-po11dii.:111L· l·n i,:-.11.: 1.:a-.t•. 'e <111lod.l':11:1 ..:011 1:1 co11dí..:iú11 dt.• qtu.· 11u llt:\.Cll :t 

acabo nueva-. :idq111 ... ic1<111c-. o \.c11t.1 de ,:iJ01L·-. L·:1u-.an1r.:-. de lo-. 1111-.1110-. i:n tanto -,.e 

TC.;;;t;ihle;c;111 Jo..; po1 •. :i:111:1je-. apltl·;!11k-. C'fl el pb.l'n t¡llL" li¡e f;¡ ("on~11 \ t/UL" 110 ¡Hidra 'CI 

n1ayo1· a sci:. 111c:.c..,, a liu <k a111'-l:n ... c a lo-. linca111ie1110 ... lijado ... por la le) 

2.2.3 H.f:Gl:\t•:N DE ·~\"EH.SIO:"<i l>t: l./\S sn:FOH.t:.S. 

Con el li11 di: li•lllC'11l;11 el h11c11 li.111<o:iu11;i1111c111t1 di..·1 1111e\.o ..,;i-.1c111a de pc11.,.iones. el 

1égi1nc11 de i11vc1.,.iú11 c-.1;i/1!c ... :e lfo111c1;1-. L·la1;1-. dl.'llllt• dt.• la .. ..:11:1k·-. l.1 .. S1r.:l(uc-,. podll.111 



l.a Scl..'.rcta1ia de llacieuda y C1édito l•úhfü.:o en d lliariu Otidal de la 1:cdcrnción 

del JO Je junio Je 14~7 a t1avC~ de una ci11..:u111r, dii a \,.'Olh1cc1 ta .. 1cgla ... gcne1nlcs a l;ts que 

dcbc1itn st1jct<11~c ta ... Sicfo1c 

Fl dui:u111cn10 hal..'.c l.~tlfo ... i.-.. t."n el prupó-,.itu fi.uHlatncntal de la Ley Je los Si,..1ctnas de 

Ahorro pa1a el Rctihl ... el veb1 por que d h!~ümcn de inve1~iún otorgue la m;iyor !'ocguridad 

y la obtcn..:iún de un:1 :Hk· .. ·ualla 1cnt;\l1ilidad pa1a lo-,. rcl..'.ul~o~ Je lo~ trabajadores·· 

11icc adcnü-,. qu\.· e-> dt: c ... p1..· ... :í:1\ i111p1Ht¡1ocia que la invcr~iún de l1is 1ecu1so~ dt: los 

trab:ijndo1cs c~"té lirnilrHla en el p.rado de C'lª'~icilln a In-,. ric->go,._ lle tnercado y que el 

ré~in1cn de invcr,..ion h11.:;.;a1ú un adc..:11;1tla di\.cr~ific.1 ... i1111 de \a.., \:attc1a-. de in'l.elsión, 

lintitando b co11.;r.:1111a1:io11 c11 1111 111i-.1110 ..:1111-..t11. en uu lllhlllO g1upo ~en una 111i ... 1na c1ui~io11 

Indica quc d1chn 1e!!i111L·11 de ill\.Ct-..HHl pc1111itc. dcntto de llll 111:11cu de "'C}'.Ulidad 

nde..:uad.1 dL·l aho11(l dr.: 111-.. t1:1h.1j;1do1t .. ·-.. c11t11.: lo-.. -..i..· .... to1c-. púhli1.:u ) pn\.;1tlo '.lo q1n: c.., dc

cspccial i111pP11;11i..:1a "ig1L11 !;1 1.:.tli1lad ..:1c\liti.:ia de h1-.. ";1\01c-.. que pueden .... ..:1 :11Jq1111uhh po1 

las Sicll..11c Poi lu .111tr.:1io1 -.i..· l11nua11 .1 lo~ in.,.t1u111c11tt1-. c111i1ido-,. o Jc<.;pahladn-. poi el 

Gobic1110 l·cdc1al '.°" ;1 :u¡ucllo·. que ... ati-,.fo~'.an lo-.. 1cl¡ui-.i10-. de 111;1yo1 c'iv.c111.:i;1 en 'U 

l·l p1ilu.:ipal ohjl.!'t&\.o de ta ... Sichnc. sc1ú ptc~en:¡u el valor a<lquisilivo del ;1ho11u de 

los 11ah:ij;ulu1c-. y v.:11a11ti.rJt1 -..u -..cµ.111id;ul y 1r.:11tahilidnd 

Jt¡11a loµ.1;11 lo .1111e1101 



• Se: huscarñ flunc1Ha1 el ;1ho11(, i111e1110 y d de-..;1110110 de i1J< .. tr1111tc11los de largo 

piª"º· 

• Se 111a11tcndr:I t111 :id..:cu:ido nh.cl de l11¡111d..:_, p;11;1 hacer frente a las ohligaciones 

cnn Jos 11aha_1adv1c ... 

2.2J.I CARAc...--rEH.ISTICAS c;.:~EH. .. \l.ES UEI. HE<:J~IEN l>J: ·~v•:H.SION 

Por tipo de "·nlor 

Las Sicf"on: Jcbcn:in 1na1Hc11c1 ;1J 111c1Hi~ u11 :'! 1 "o de .,u ;1ctivo total en in!.1:run1cnlos 

th..~101ninados en lJDI ·.._ 

Por tipo de cruisnr 

• llasia un f0() 0 o de ill~ .1ctiv11-. puede c-."t:1r en tiiulo!.. del Gobierno Federa) 

(c"\.CCpto h;111c:1 de d1..· ... ;1nolln) 

• Jfasta 10 °o en ri111!0 ... de..· deud:i eu rnoncda C"\.traujcn.J crnitidos por el Gobierno 

Fctfct.:tl 

• lfasla un J~ "o 1..·11 11t11ln-.. de deutl;1 c111111dc1 ... p111 c1111uc~a~ pthouJa~ 

• Lo~ IÍtulo" de h;111..:;1 rnúhrph: 11<."lle 1111 l1111He d.:I JO"., 

• lfasta un IU "o del n,.:tivo tot;tl 111u:dc c-.1ar cu 11111Jn ... tic un 111i'.'-llH.> c1nisor . 

.. J lasta un ~ºu en tiltJlo ... de cn1i-.1011c-.. -.:011 '""' que f;1-. 1\fo1c ... tengan ucxos 

patrirnoni:1lc~ (ha-.1;1 1111 lo "u ..:un :1111011/.1..:11•11 de la ("011~;11) 

• J la~la el 1 :ci 0 o en 1itul(1-. c11111 ido-. poi -..ou1..·d;1de-. 1clal.'.ionada-. e11t1c -.i 

• lfa'.'-la 1111 10 "u c..:11a11do .. e 11;1lc de 1111;1 111i...111.1 -.e111..· o c111i ... iú11 l·"\.l.'.1..·plo cu el cnso 

de lo~ rítulo-.. del <iohi..:1110 l l!"tk1al 



t:n n111tcriu de liquidt.•.1: 

Las sociedades dehc1 iln 1nattteoe1 cuando 111e110~ <>5 º·O de su activo invc11.ido en 

títulos. cuyo pla;o poi vencet o la 1cvi.,.iú11 de .,;.u.,;. lusas de i11te1Cs nu ~en tnnyor a lo"' l8J 

días. 

Asi111is1110. dchc1án inverti1 un pu1ce11tnjc de su 1,;a1tc1a en título' crnitido-. poi- el 

Gobicn10 Federal l.l Banco de f\1é,ict1, cuyo planl pn1 -..cn1,;c1 no c'ceda de 90 dias. dicho 

porcentaje lo cstahleccrá cada Sicli.n e en ti.1111,;iún de sus nccc ... idadc.,. y de las circunstancias 

prevalecientes en el 111cr1,;adu 

Su podrán adquirir: 

• Titulo' cnütido.,. por cntid:nlc-~ linancicrn~ i11tc1venida.,. 

• Titulo ...... uhcu din:1du...; 

• Titulo~ con' ettihlc ... en :a...:ciouc' 

Títulos dc1ul1ninadt•.., cu 11uu1cll.1 c't1:111jc1a ,, i11di;:1do~ a la nlisn1a. 

C'-CCJh:1lln de aquello.., emitido ... poi el <iohic1110 l·cdc1al los cuales ohtcndr3.n un 

líntitc de 10 "., 

2.2.4 t:l\1Pltt:SAS CALIFl("A.l>OltAS IH-: ltU:S<;(> 

l.a Cunli-.iún No11.:io1wl del S1 .. tcH\i1 ,le Aho11u p;11a el H.cti1u 11:1 p1evi ... 10 q11c el 

r·icsgu que i1nplica :ulqui1i1 1111 p:apcl 1lc d.:11d;1 " a(.:L1u11 -..;.1 'al11;11lt1 poi un;i c111111e ... ;1 

cnlilic;ulo1:1 1-n p1i11i..:ip11I l\111ci1.111 de \,1-. L"1t1p1c-.a-. ..:;il1li-.adu1•i-. ..,1.:1i1 la oh.,.cn:;111ciú11 y 

cvalu:ici1.1111lc ..:ild.1 11110 tic lo ... p;ipclc-. qu-.· i..unh.11111;111 l.1 -.111 .. 1ctla1I tli..· i11,c1 ... iún 



La cvnlu:1ciú11 ~cr;l 1c+llin1dn ~uhrc l;i c11tp1c-~1 emisora de la dctulu y parn ello serán 

101nados. en cuenta lus. siguiente-. a-.pccto~ 

a) El ric~}!.O de 111eH:ado que tenga.- Fsto e-. el g1.ado de volatilidad o respuesta que 

tiene el pnpd de: deuda o :u:ciú11 ante 111ovin1icntos. en 1:1~ 'ª"ª"'de interés. 

b) El rics~o crediticio - f·:!-10 e<.;. el ríc.;,µn o la probahitidud de incumplin1icnto de 

pngo de l:ada una tic la-. cmp1c-.:1-. 1¡11c 1.:11ii1iú papel de deuda .,. que fonn.a panc 

del portafolio-. de Íll\. cr ... i<1n de l:t Sil"ll11c 

e) El "pcrli..Htllancc" u C"volui:iún del 1c11di1111c11to - Corno ... u 1101nh1c lo indica, aqui 

será nnnliJ'.ado el 1c111..li1nicn10 que ha vcni¡fo otorgando la Sid(11c desde el inicio 

de sus opcracionl"'"· confiontando ta111hiC11 1.:011 el resto de Ja ... Sicfores 

Las cmp1c-...1s c;11iticad11ra' infónnariin pe1i1ldicanie11tc sob1c la C'l.aluación que han 

rcali;r..ado sobre la~ ~ociedatle-.. tic in' cr .;,iún 

E~10 hcncti<.:iarú al lrahajador. toda '1.CJ' t¡uc 1c11d1:i un pa1101a11rn 1n:·I'.;, amplio acerca 

del rc11di1nie11to que han tenido unas. Sictluc' 

l .as Socicd:ide:-. tic lnve1 -.iún cl;1ho1 :11 an p1 o-.pc..:tos Je inl(u 111:1..:iún al público 

i11'l.c1-.1011i.;,ta en el que 1cvclc11 1;:1J'onahle111c11te la -.1t11a1.:iú11 pat1i111011ial de l:i :uJ111inistn1dora 

que opc1c a la Sociedad de J11,e1~iún de qw: 'c 11a1c F-..111 .... ¡uospc\.'.to-. dchc1i111 precisar: 

a) l.:1 1uhc1tc11..:1a .1 lo, t1ahajatl111c-. alilí.ulo' de Jo, 1ic-.go ... que p11ed1111 dcdvarsc 

del tipo de lll'-t.•1-.1011 de ac11L·1cl11 a In~ l111c;1111ic11111 ... c'lithlc ... idu-. 



e) Mención cspccilica de que lu .... ti;il1;11ad111c .... ;Jlili.1do .... tc1uli;i11 del dc1ed10 a que l:t 

propia !»OCicdad de irac1-..i1"111 a ll:l'.c..,, de la Ali.JH:. le .... 1t.·..:0111p1c ;1 p1cdo de 

vnluaciún ha!.t;1 el tooº., de "11 le11e11ua ai..:-.:1on;11i;i cu lo .... ..,,¡1-~11ic111c.;. .:a .. o' 

1) Cunndo h:11g11 dc1c..:ho :1 go..-.:11 de una pc11 ... i1"1n o ;1l~•L1n;1 ot1:1 111c: ... 1:1don 

en los tC1111ino"> de la 1 cy dcl St.T1110 <.;.11-.1.11 

2) Cuando !<>.C prc-..cnte una 111udil"i .... 1 ... ·1011 .il 1t.•¡•.i111L·11 de 11l"\.c1-.1011 o de 

con1isionc-. 

3) Cuando los rccu1~0!'> de lu-.. tr01h:1j:HJn1c-. que 110 elijan adrnini!->Uadorn. 

serán CU\.;adas n la aJ111ini-..11ad<•1:1 que 111d1quc la Co11 ..... ar 

4) Cuando iiOlii..:ilcn el tta!.p:i...o lit: -.u .:uc11ta 11ulividu;il t.·n lo-.. pla..-o-.. que l:t 

Consai- c~-iahlc.-:i..:a 

S) Señalar en fonna detallad:1 el coni..:cpto e impu1"tc de las cu1nisioucs que 

se cobranin al trabajador afiliado y e-...:plic.:11 l<t fOnna de c:lJculu 

2.2.5 Ll:\11TACIOSf:..~ DE LAS Slt:FOU.E. 

J) Emitii- obligacionc-.. 

2) Recibir dcpO!.ilo!- tic dinero. 

3) Adquirii- inmuehlc' 

·l) IJar u otorgar ga1;111tias () avales a-..í ...:tuno g1avai- de cualq11ic1 f"bnna su 

patl"i111011i11 

5) Adquirir o \.c11dc1 l;i, a..:..:ionc-.. que cnutan ;1 p1t:do di!.tinto .al que resulte de 

aplicar lo!-> ~11tc110!-> que de .a i..:1u10..:e1 d Co1111tc d..: V;iluai.:ion 

O) (>1actica1 operaciouc-. act1\.,1 ... de ..:1cd110 

1cpono-. -.ol11c \al111c .... t:111it1d1.-. p1H el gu\110..·1111• IL·,1L·1;1J 

7) <>htc11t:1 p1c-.ta11111 .... o o..·1cd1to-. ...... 1h.o aq11clln-. q11c -.11\;111 p<na ..... 111-.fa..:cr la 

liquide..- que 1cquic1;1 la ope1ai.:iú11 11111111.d. \ qul.."d.11.111 -.11jc1.a-. a f;1-.. d1-.po~11.:io11e-.. 

J..tCllCt:1lc ... que e'pi1l;1 t:I ll.111 ... ·n de :'\1t:"..:o 



8) Adquiri1 el t..:011t1nl de 1;:,, e111p1c'ª' 

Q) Cclchntr opci:u .. ·io1H.'.'' 1..·n corto. t..:011 tilulu' 0¡11.:innalt..·-. lütu1os. U!-.i 1.::un1n 

cun1quic1 tÍ¡H1 de t1pe1;u.:iú11 di-.1111ta a 1..on1¡u:1-ve11t:1-.. en li1111c de valo1c ... -.ah.o 

cuando lo a11tn1i .. ·e 1..·I lla11 .. ·o de !\te,i...:o 

lO)Cclcluar OJH .. ·1:11..·ion1:-. 11ue de 111:111c1a di11.·1..·ta o 1111ti11..-..:1a te11va11 ..:111110 1c .. ultallo 

adquirir valore .. poi 11ti1"' de un """º del valot de la c<11lc1a de 1:1 Sociedad de 

lnvCr!-.iÚll de qui! ... e ttate. en1itid1P .. o :1\. :1bdn .. 1.·011 per ... on;i-. jj.,,u;.-1, 11 111oralcs con 

quien te11g:1 ne'º' p:iu·i111011i:11c..; o dc ..:on1111I ad111ini..,.t1:111"0 

11 )Adqui1i1 ":tl1Hc"' C'-t1;.111jc10' de cualquier 1•cncru 

La C(11t:-.;11 pod1 a 1 evo._·a1 l:i autu1 i;.,:i..:iún de la.; ,'\fort.." v Sicfi:>rc. cuando 

rcitc1ndan1cnte MIS !-.Í ... 1c111;1!-. de co111p11to 110 .,,;lti ... ta~·an o dcjen dt: cu111pl11 ..:on los rc:quis;itos 

cstablccido!i por b ky y 110 cnltCJ!t1e11 la 111fo1111;a..:101111t:t.:c!-...;Ui:t 1-"11 t.::l<,O de di.,olui:iún de las 

Allllc y/o Sicfi.nc. la Con ... ;u dehc 10111;11 toda-. Ja.,, mcllida ... 11ecc:-.:1tia..; ¡i.11a la pi-otccción de 

los i11tctcscs de 111~ t1ahaj:ulo1c~ 

l."01110 111cd1da-.. en ..:a-..o de di,..-1!u..:i11t1 y lu¡uid:1..:iu11 de 1111;1 ad1ni11istradora. se 

uaspa-...111a11 la,.. cuc111.1 ... 11nliviJualc., ot ot1;1' :td111ini:-.t1;ulu1a .... .,alvagu;11da11Jn lo~ dctechos de 

lo ... ti ;ih:ijado1 e-. 

l.as AtlJ1c y S1eli.uc en c11~0 capital pa11i..:ipc una it1' .. titució11 li11mu..:ic1a del C'\.lcriot 

o lili:d y que -.can d..: un paí!'. i.:011 el c1wl l\.1c,ico hayn cclclu ado un ti;Hndo o acuerdo 

i11tc111at.::io11al. se 1cgirú11 I'º' lo p1c ... isto en 1<1-. 11li<,111os 



2.3 E;\ll'RESAS Ol'EltAl>ORAS DE l...\ BASE DE l>.-\.TOS :o-;,.\C"IO:o-; .. \.L 

SAR. 

l.;1 Ba-.c de l>ato.., N;1cio11;1I SAH.. C!'>o p1opicd;ul c'Lht-.1\;1 del (iohic.:1111• Federal. y es 

at¡uClla i11fo1n1.:1ciú11 sobre J;1.;. cucnt;1!'. individualc ... ch: Jo .. ttah:ijadorc-.. ~ .. ohrc la Afore: y 

Sicforc en que C!<."tCn 1c~i .. tr:1do~ 

Su finali<la<l es contll•l."lr b 111li.Jn11;1c1011 de lo .. ..¡,i::.tcrna .. de al10110 para el retiro cu lo que 

n.:spe...:ta a 

1) ldcntifkaciún <le cuc11111 .... individualc-. de lo!'. tr;1bajadorcs 

2) La ccnifo.:ación de lo .. rcp_i..;tro<> <le Jos trahaj:1do1c~ 

3) El cnntn1l de lo!'> procc~o<.;. de 1ra-.11a!'.os 

·I) Jr1,tnlir al operador de la Cm:nta Com . .:cnt1ado1<1. ~olnc la di!<-"lribución de los 

fondos <le l:i... cuotlh u:cihida~ a );1-. ;1ú111ir11!'.l1:tdo1;1.;;. c(_•ncspo11dicntc' 

1.a IJa'.'>C Je IJato .. Nacional ~lilo podui opc:1a1~1: por cmprc~1.,; que gol.'."CU de la 

concc~1lu1 0101µ•1da por el (111hicn10 l"c:dcrill y :tu101i.,...;1..:iú11 de Ja Scctclariot de llacicnda y 

C1édi10 Púhlil.:n Para ol•le11c1 la ...:0111..:c~iún ti'. c111p1c-...1-. opc1<uln1a .. c.Jche1 ;i11 reunir entre: 

Olllh 11.:qui-.Ílll" 

1) Constituirse corno 'l>dc<la<l anónini:t de c<1pital v;11iahlc 

:!) Sólo pndr:i pruti..:ipa1 en :..u c:api1:1l .,;oci;rl la..; pcr .. 011:1-. li-.i..:01..; n 111or;tlcs. de 

111u.:ionalidad 111e,il:a1u1 

J) Dchc1.ii11 1t:11c1 ~11 .. crito y (llll-'.lldn in1cgr;11111:111c -.u c:1pi1al 111111i11u1 c'igido de 

co11H>1111idoul i.::011 lo dispuc!-.fO por c .. ta ley 



1) Adrui11i~t1:11 la ll:i:-.c de l>.Hth Na,:u111;1I ~.·\H. 

2) Pronun.cr 1111 tirdcnad<l p1u...:c ... 11 tic cJc¡,;¡,;1u11 tic .1tlr11i11i..,tradora por los 

trabajador e-. 

3) Coadyuvar al pu1ce..,o de lth..::1li.l'~1..:1011 de fn.., 11:1h:ijadoa.·.;; para pcnnitir 

ordenado uaspa~u de la" cuenta-.. individuale~ dt: una ,\J·C>H.I· ;1 otr:1 

4) Sen.;r de i.:ot1!.:entradora y di..;:111huido1:1 de infonn.:11.:iún rclafr-.·a a los sistcn1as. de 

ahorro para el retiro a 1i,.., participante..;: de di¡,;ho'> '-Í'>tc1n:1-.. 

5) PTocura1 1u:11ttc11c1 dcpuraJ;a Lt Ba .. c de Dato<> Na..:ional SAH.. a fin de evitar la 

duplicid.'td dc ¡,;ucnta-.. 

1-ns c1np1c~1~ operadora~ dt:hc1a11 ~ujt:tar ~u opc1acio11 a lt_,.., di,..puc~1o en la ley. asi 

como en el titulo de i.:011ce-..ió11 Ln~ concc..;ionarlo-. en ninf!Úll llllHt11:11to podrán ceder ni en 

forma 31,guna gravar. y (lan..,fi:rü o enajenar la corH.·c~iún y'º" derecho-.. en ella confi:ridos 

por: 

1) Cun1pli111ic11lt1 del pla.t'o o tén11ino pu1 el que: ~e ha:-·:111 otn1gado 

2) Renuncia del l"tHH.:c~iona110 

3) h11po!>.ihilid:1d del cun1plimic1110 de '-11 t1hjc10 u li11alitl;11I 

·I) Dccl:nalulin de rcsc:Hc p111 c:i11-..:1 de utilidad púhlii.::1 

La 1c1111i11<1Li1111 dt: l;1 1.:011<..:e-.1011 1u1 e'\.c11t:1 J.;1.., t1hhg.1..:iu11c-.. pendientes de 

c.:11n1pli111ic1110 cu11t1;i1da ... por el titular du1a111c ... u ,·igc11c1a l.;1 1cv11..:a •• :1011 de la cor1ccsiún de 

la Unst: de l>ato._ N:11.:u111;il SAi{ ... eri1 O)l."111111 p11..·vi;i111c111c a Ja c111p1c..;:1 opc111do111 por 

c.:ualc¡uic1;1 de la-.. ~iµ111c111c-.. L"illl'•ª"' 



t) Por dcj:t1 de 1:u111plu •. :011 cuah..'~tJ11iern de lcl ... 1elJUi ... iro!'>. t.'~lahJc(;idus poi la ley de 

los ~istc111:1 ... dr..· nhorru p:11:1 r.."'1 1r..·1iro 

:!) Por dcj:11 de pag.11 era li.n111.1 opn111111a Jo-. dL·1cclio.., que ~t.· hay;1n tij;ufo ;.1 c;11~0 

de f¡¡ c111prc ... a ciperador.1 

J) Por dcj.:u de tih-.cr .... 11 /11-. p1i11r..·ip10~ d1..· conlidt.·1h.:i;1Jid:1d } 1c ... t"f\•1 de la 

infi:unwc.ion dc;11\',llfll..,, de lo~ ..,¡..,tt.•111.1 ... de ;1ho11n p;11:1 el reliro 

4) Por ct.ihnn L'n111i ... io11c ... 111;1_\.ott: ... •' d1 ... ri11r:r ... :1 1:1 ... p1evi ... t;1 ... por el IÍlulo de 

con •• :c~io11 o a /a..; .1proh;ida ... poi J.1 Ct111-.;u 

5) Poi- uu propurc1un:1r OJ l.1 ('ou ... :11 l:i ir1t1H111.'lr..·iú11 que le ~11lici1c la rnisrn .. 1 de 

.:•cuerdo ,'1 e ... ra k·~ 

C>) El carnh10 de n;11;it111;ilid.id dL"I co11r..·e ... iona110 

7) c:cdct, liiport.-..:.11. >~•;1 ... ;11. 11an ... feri1 iJ l.'1J.tjr..·11a1 J.-1 ... t.0111..:c~ionc<. ()los dca-cchos en 

cJJa confctidll' <hl ..,.0111n :1 01111.., p.111i..:u/;11e-.. 11:u.·i1111;ilc-. o c'tr;1njc10 ... 

8) Su~11ct1dca-. l."11 Ji.11111;1 fol;.J l;i ptc-.l;l>..'/11/1 tJ..: l1i... <,Cf\'i,:10' ... ¡!l :111to1i/..;l<.:Í(HI dt: Ja 

Secrctan;1 del f.1 .. ·11:11d.1 \ < ·,._·dJtP J'ul>li .. ·n. -..1h u cu'-·"º"' dr..· J11c1/..;:1 n1;iyo1 

9J Ejccut:u u or11i111 a..:10 ... que i111p1d;in !;, p1c ... r:11.:iú11 ~0111i11u;1 de lo~ ~crvicios 

conr • .-c~iu11;1dl1 ... 
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CAPITl./LO 3 



3.1. \~TECEl>E~TES lllSTOIUCºOS. 

Lo-. c-.fi.1cr.1·ll~ JHH clcv:11 el ahunll intc1no :1 lr;1vc' di.: 1cforr11a'i a la ~c~tn-ldad sodul 

en \3.nas cct>r10111ia"' en 1\111crÍl.:;i l .;11iuo1 'ºº }·, anc¡o ... puc~ alguno'. corno cu el ca._o 

ch1J...,10. :.o.e u1iliJ.1tn a rncnudo •. :tHIH> ;11111..·..:cdcntc de b 1cfitr111:1 introducida cu nuc"uo pais. 

Los pioneros de k1 ~cgu11dad ~o..:ial de Arw.i-rica Lalina ( Chile. Uniguay. Urasil .. 

.-\.rr~tina), cr11pc..-4,1on :1 ;1dapt.11 1..·u Jo-. anos 'ctcnt;i tuw ~1:1íc úe rncdjdas conducentes a Ja 

sotu .. ·1on de prohlc111as surgido-. 1..·11 In~ .,,,~t1..·111.;1..,, de pcri.,,11111c-.. t.lc cnfcnncd:idcs} rnatcrniúad. 

a fin de ,.·otrcgir su-. gra'\c-. tlc-.cquil1h11u-.; tina11.:ic10.,, 

J ,;1s ..:au:-.<P.. prin..:ip:1lc-. at11huid;h .;1 c-.a grave prohlc1n;itica financicra se 

id.:nuti..:.in111 1.·I lo-. altti:. ..:11-.111 ... •.:11 l.1 ad1111111-..t1;1..:íon. de lo~ ">Í!'l.ternas de pensiones. 

in.:ri;."TI11.·11to en Jt1.., 1.·o!'i.ttl' 111cdi...o ... '" tic .,.;1!11d. ;1.,.1 l:lll1l11 :111111..::nll> en l., c'\;1-.iú11 de las 

conuibu..:ionc.,, a ..::iu:-.:1 dt: lo~ 111 .. ·r.:111c11lo~ en J.;i-. 1111!'!.111.a.... 1;1111hién huho úisrninucilln de J;1s 

Pc10 ap:iltc de lo anterior. en c ... t;1 p1ohlcr11a111.:a ta111hien infltt)'CIOll 11c~alÍ'\;1111c11tc 

1.:du.:.:1011 Cll 1~1 h;1-.c de .:011111h11Yt.:l!IC-.. 11 pc11-.11111.1tl11 .. " óllllll<.!'1111> Cll 1,_•f \;(l .. fO de l;1.,. 

pc:T1.wo11e .... ..:;iid;1 en lo!'!. 111g1c-.o ... dt· L1 -..c.l!11111L1d ...in.:1;11 p111 a11111c1110 Lºll lo-. 11nclc-. dt.• 

d.:..entph . .-o ahic1to . ..:;1íd:1 en lt1-. -..;11.11111-. 1c;11L· .... .111111 •. :11111 dc-1 ... 1.·..:t111 111l111111af ~ C\.1-.1t111 pa1:1 

cut>nr l-1, ...:0111rih11..:io11c<> y 1,.,11-.1.,. c..:0111111ii .. :a 



l>chido ,;1 o.;11 .1111pli.a p:111i<.:ipaciú11 1._·11 l:i .,.._.!'u1id,1t! ,,,.._·1.11. 1._•-.10-. p.it.,..._ • .,. ;1dop1.11,111 

c~quc111:1'> c..•11 lo~ que el !'.Ph1t:1110 ... igue ,1o.;1u1iit..•11dn 1111.1 1e-.pttfl'>ahilid,1d p;11;1 que Jo, ..,¡..,1":111:1 .. 

di..· pcn ... ionc-. ...:111npl.111 •. :011 "" flui. .. 11111 J ;i.,. p1i11.._·ip.1h..·-. '"'f111111a' ...:t•11.,.¡.,.,.._.,. .._•11 el 111crt .. ·n11.:11to en 

fa cJ:id de 1c1i1t1 . .-1u111.._·11111 .._·11 l.i... .. :,111tflh1i..:i1111.._•-.. 111t..·.l11f:t-. dc i.:onr10/ .._,111 ulq1.·1n dc cvi1:11 la 

C\:t ... iou y l:t 1cdt1 •. :...:1t111 <.'"ll lo-.""º"'"" de ;1d111i111-.r1:1l11111 J).._· ... ta1.:a 1:u11h1c·11 l.1 ... u .. t1t11 .. ·iú11 di..• 

c~t1u1.·rt1.1s puhli .. ·u ... ;i Jlll\;1d11-.. d1111dc lo.., p11111.·1p.i1 ... ··, l'/L'lllfl/P-. ... 1111 ( ·111J.._• Pt..•111. ("o/0111h1a y 

Ve111:.l'ucl... l:'-J~lcn adc111.i... J¡1.., e~q11c111:1 .. 111i,111...,, .._·11 /o.., que .,..._. ¡_u111hi11.111 l.1 particip:u.:iún 

conjunta de 111 ... 1it1u.:1011t:'> pri,;ul:t-. ( 110 h1L·1~l1\·a.,.> .\ púl•Ji.._·11 ... t..•r1 l.1 ;1d1111111,,tr.11..:iún de lo.<. 

fruido ... Je pe11 ... i1111e-.; 

J tl'i. p111-.c..•..., 111.1'> ll0 p1c-.c11t.1li\ o-. de e~ttl'.; 1._"'>(/tlClll;t'> '.'-OII Aq-~enriua y lJn.Jguay, en los 

1¡uc e'htt: un .,,j~1cr11.1 p11hh1.:o q11!! gar•1nti.l'..;1 u11;1 p1._·11~iú11 ha~c (jc11cralt11enre c~"1c ruodcJo es 

Hdopr.1do ..:01110 de t1<111..,1 ... ·11111 en t1 ... u ... riruciú11 de i11 ... 1i1uci1111cs pUhii..:: ... :-. poi privadas. Así 

r11i~n10. denlto d..: l.1 ,.._ .. f,11111.-i pulll11..·.1 ... e L"11...:uc111ta11 tan1hiC11 lo!<. ll:1tt1<1Jo.,; c~1ucn1as 

cor11ple111c11to11iu!>, .. -1no t1hrc1i,~1 L'' iri..:rL0 111c111:11 1._·/ 11i\l'I de ,·ida de los 1i.._•11cfii.:ia1in<,. u travCs 

de tlivcr-..,.., ..:0111liir1;11..·11111t..•-. dt: pi.me-. de .. 1.:g111Hf;1d. p;ua lo ..:u;d 1;1 afiJi;11 ... io11 .. e h11 i11s1iruido 

1:11110 dt: f(u111;1 \Ph1111:1r1;1 1.01110 ohligato11.1 

1:11 e'IC '>L"lllido /o.., .,¡.,.tcrn;l'> de ... cg1n1dad que .;.e apli.._·:111 L'll J;1 1cp.iú11 

J;11111ua111c11c ... 11.-. -.e i..l:i...iJkan de acuerdo 1.:011 J;i fl.11111<1 de ti11:1ncia111ic1110. dL· ;1d11iini ... 1r:1ciún 

y di! J.i ... 1.·;ir;i..:re11 ... 1ii.:;1-. d..- In ... hc11cli..::1th y de la-. i.:01111i/1tJ1..:io11c!<. Fn l:t 1uin1ci;1 i:L1-.ificaciún 

se c:111..;11.._·111ra el Sí ... 1c111;1 dl!' H.L0 p:11to t¡ue ..:on-.i ... IL" en r1a11-.ICrc11ci:1-. i11t.._•1go.:11cr:11.:io11:Jlcco ele 

uhjcli\o de c ... le ..,¡..,1c111;1 C' lograr un eq11ilih1iu fi11;111.__·1e10 c11 el pcrrodo i.: ... 11p11f;11fo 



l.;t ...:uu ... 1i1ucicln del flmJo e~ 111cdi.:111tc upo111H.:io11c~ cid >!nl•ieruo. cmpr1:-...:1 y de lns 

nlis111os cn1plc:.1dt•:-. en t.'lnto que la 11druiuisrn1ciún gcnernlrncnrc .:1111c!->po11dc 11 uua curidad 

gubcnw111c111;1J 

El Sistcrn.a de Capitali.t' .. :u:iún lnúividu:rl licue i..:t11110 objetivo Jol<!Htr el cquilibtio 

financiero en el J;ugn pfa.J"o, Je tal for111a que nivele d \<tfo1 c..,pcr.'ldo de todo ... In-. egresos 

fU1uros con los ingrc:-.os prcvi:-.1<><>. La ad1uinistraciún del fú11d11 c.., por rnt..·dio de in-.:ti1uci11ncs 

financic1a-. pr-had.'I..;.. la-. que cntrcA;111 In'> c-.t;tdp.., de ..:1u:111;1 de tiu·111;1 p<..·riúd1-..·;1 a lo<> 

hencficiar·io.., 

Por ~u p:ittc. d Si .... tcrna l\Ji,ro. 1c:p1c ... ent;i 1111;1 ~11l111 .. :u111 i11ter111cdia cnlrc .'1111'10:-o 

sistcn1as (rcp.1110 y C<tpitalf; .. 1 .. ·ic.111) :--· ..:011 ... i ... tc cu 1ev1-.1n11c-. rt.·1.:urrt.•nrc ... de l:i t:l'OI e.Je 

conulhuciún a Jiu de lograr un t.•q111l1h111• tln;11i...:1c111 d..: fo1111a pl."11od1<..;1. a-.i 1.:01110 la 

con!-.1ituciún de 11n;1 rc ... en.:r (n1l."1101 ;1 b del ... i ... tctna de ..:a¡iuali.J".1<..11111' que pcrr11it;1 ~;u;inti7...:tr 

las invcn .. ionc ... de !;11µ0 pt1/o 

Segun la Jlu111,1 d1.· ad11u11i ... t1;1.:1ou. cxi-.le Lt .._·c111r;ili..-~1d.1 v 1111 ..:on1pc1i1h:1 ~ la 

<lcscc111raJi ..... ~H!a y cornpctiti\a. en at11l11,... .::i ... o..,, !->C p11cdl."11 u!ilr..-;11 i11-.11r111:iouc ... e-.pc1..·i:llí;.;1<l;1s 

cu la adnuni~11-at:1011 de Jo~ pl;111c ... de pcu ... ionc..; l"or In qu1..· ... e 1dicrc ;1 J;I', ...:;11;11,.,1c1is1ic;1<> Je 

hc11cli1..·io tfcfimdo 

(conlJ'it1111..:icl11 vari;ihJc) y 1..·on1rihui..:ii>11 dclinid11 ( hcrit..•liun ., ;111;1hlc). ft1.., c11:1lc!'!. pueden 

con1hi11:11.;.c 1wr-;1 .:1u1fi>r11u11 distinto ... 111<>dc.:ft,..,, 



lJn ;1:-.pc..:ttl in1¡H111.111tc.· 1¡uc dchc.· 111c111.:itH1;11 ... c. '-'"' tJUC en !;1 1.:011<,,idcraciún ,Je lo .. 

di"c1sos sistcn1;1:.. a11;ili.-:1d,1 ... lo 1.:011~tllu'.1-C l;1 d..:-.c1i¡n:h111 de ~u d..: ... c.·11'1.ohi111ic11rn hajo 

distintos cscc:n:1rio" c,_•,:111111111r..:1, .. \ ... u..:iale!. 

La p1ohlen1;1tÍ..:;1 quc.· p1c<.i..·111:11;1 uu dc.·ti..·1111in;1do c~¡ucnta de .. cp;uridad C!.'1il 

di:-c.•1.:rarncntc vin..:ulad.1 :1 Li-. ,,:;11a..:1i..·1i-.1i ... ·a ... dc11101~1.11ic:1o;.. ti11:.111cicra~ y c ... ·n11úrnic11s de un 

país (distr-ihucipn del ill!!Jc-.o. d~·..,c111plcll. pcnctJ•H.:1ún del ~c..:tor- inti.n111."JI en la cconornia, 

subsidio«. entre otro ... :1..,11·~·'- t1 .... l 

Corno CJcn1plt1. i..·11o;.:0111r;111ui-. :1 Colon1h1:1, t·c.:u;ufor-. C"J1rn1cr11.d;1 y Panarná, que no 

contc1nplan pl:u1c~ de 11.·1110 1..·1•111plcn1c111:11io .... icndu ..;ufi..:icntc l;1 111011.·.._· .. ·ion del Segur-o 

Social 

llr-asil. Ar,gc111in;1 y Vc11e..-11ela h."Jn ..:ornplcn1c111ado su<> col1crtura<;; de seguridad 

so..:ial c.:on pl.ane:-. uid1v1d11.1fe-. de a1111;1lid:1dc ... d1fc,-id;1:-. • .::011 cla1us in .. :c.·1111\0'> fiscales para 

pr-onun:c.·1 su adqui ... i ... ·io11 1 ·11..._a111t:111e. 1..·11 el t.::1-.0 d..: ~1t;x1co ... e cor11h111a11 trc:-. tipos de 

Sistcn1:1 ... di! Seguridad ~0 .. 1.il. '-or11n ~011 c.-1 de r1..·p;11to, 111cdia111c J;1 i..·ohc.·r-t11r;1 del l11stitu10 

l\1cxk;1no del Sc!-!11r11 ...... 11 .. 1.tl. si ... 11..·ma dc.· (',1p11al1.-~i..:iú11 Jndiddual. u111 d S.AH. y subsidio 

liJnitado l.."11 /;1<; aptlll.ilL'IOllL"• 1._•-.ta!.1k ... ;ti l.\fSS 

Fn lo._ L!-t.1d11-. 1 i111do-. !1Hl11 ... lo.., l·111ple.1dp-. q11c.· -.e c11..::uc11nc.·11 raulo en relación 

l."Jhoro1J i.:01110 de fun11;1 11Hkpc.-nd1c.·11tc.·. fº··~111 dd h._•11..:ll..:10 de 1111;1 pc11..,i1H1 de (HH vilht, ya sea 

por vi..·jC".-. o iuvalidc.-. c.·11 l'·""º de q11c lkg;tL"Jll ;1 ..:011.-~11 ·10 trinh!:-.lrc ... .._·011 un n1á"\irno 

n1cn..;u;1I tic 7c1<} dol;11c.., J·11 i..·..,..: p:11 .... ._..., po ... rhlc el 1c1110 ;1n1c ... lh." Jo-.. (l:;! ;rnn ... 

''"inii~rno. C\.i ... rc l.1 ¡it:u .... 11111 dl." dt:11tlo .... cu ..:.1 ... 11 de 11111c11c. q11c cq1ii .. alc de..;.dc un 

50°:u 11,1..,ta un IOll"u dt: /.1 pc.·1i...11111 p111 \.1..'jC.I', ;r..,j 1.-1111111 de l;i pc11-.HHI i11tf1.-.¡¡tf.1. de ;1..::11c1dp 



ClllJHCS<I en un 7 15",, dd -..;tl.1111• del t1.d1aiadu1 1 a ;1d111111i-..1ra1.:iú11 de lo-.. l(111do-.. '-'''" 

concc~iun;td.a '' lt>-. han..: ti-.. . ..._·,1111p.1111,1-.. de -....:_1'.111 ,,.., \ 011 .1-. 111-..111 u..:i(1111.:-. li11;11ll.:i..._·1 :1 ~ l .a-.. 

Cahc 1c~1Jt;u que cu l·..,t;tdo-.. 1 lnido..,; ~e 111;1111:J;1 un -.i~t..:111;1 p;ar;Jlclo de p/.a11c~ 

privado!>.. lo' i..:ualc..,; t.•-.t;1hk..._·c11 1.1111f11..._·11 1111:1 ..._·dad de 1eti10 de h5 ;ui11-. de edad ,. -..e /la.,,an c11 

los sal.ario~ a11u;1lc,.. Se 1..·,1i111a qtu.· l.1-. re. .......... " ;i-.. ai..:un111J;id;¡-. dt.• lo-. fiu1dn-. dt: pcrl' .. ilHJe-. y de 

las con1pa111.i.. d..: ''-'f:u10-. d..:' 1tL1 ;d..._:a11.t~111 el SU'!., t.h.·I Pr11du ... ru Nai..:ion:1l B1Hto de c-..c p;tis 

(.'ah..: hau.:1 1111.:11...:i()ll de Lt 1n1ptlll.lfh..:s:i d..:l Si-..11..·n1;1 { h1k·110 ..._·01110 111111 111·. lo~ pll:11c" 

en Ja rcflnn1;1 n1t:,:..:aua de lo-.. ~1q1_·111;i... de "'t.'µU1Hf:1d !'>t"-::1;il, Jhlf tal 11101i'o !'>C ha..:c rcfl:rcncia 

a contiuua..:iú11 

f_p-.. 11.1b.11.1dtt11..•-.. i11dcpc11d11..·11t..._•.., li.:111,1111111 li111i1adn a ...... :c-..o a l.1 ;Jfili;1..._-j¡",11 del Si..;tcnrn 

de Sc~1111d.1d .'-.111..1.il \ ;1 J,1.., p/;i111_·-.. de Jlt.'ll'>ll•ll. 1 ;i alilia ... -i1111 dl· lo-.. 11ab;ijatlnrc!'> d.._.pcudicntc-. 

c1¡1 ohlipa1n11.1. °'l'J'llll l.1 11.11111 :ik·.t.1 d ... • -..11 lraha¡o. ;. Jo-.. hcncli.:io-.. que co111c111plaha11 las 

pcn~ioue~ c1:111 poi ..:n111..·eptu d1...· ''-'ic.t. 111\alide.t • ..,uhtc\i\cll..:1;1 ;.· 0110-... de <1c11c1do eon cada 

caja J ... · ple\ 1-..1011 

l .. a-..; pc11~io11c~ no se aju~taban aururnáticarncntc a fo inflación, se operaba con 

di!l.li1110-.. rc,¡ui..;110..; :i.. ;idi.:m:is. :-oc 1c11i;1 1111 esquema dispar· de 1c,1uisitos pn111 jul1iln1 



F1c1uc :1 1:1 p1ohk·rrwrk-;1 :rur1:no1, 1,.·l•1111..·11J..;11011 111 .. pl.111tc;1r11k·11ro~ de uu !.i .. tcru:a 

prhado que p;uti;1d1..•11uc\ o-. l."Ofll."L"fllo-. 

(Jl.· c11f1;uJ;1 p1.11ir .... ·.J/1.1 1111a .... ·.11'11.tli.r..;1 .... ·1ot1 111cf1, 1du;i/, ;uJrni11i .. u;1i.:iúu prh·tnJa. 

i111cgritL1d _v pr..·11-.iot11.''- 111011111:1-., ;1dr..·111.,.. de -.1.·r,111n-. de in\;didl.:.r:. y sohrcv1vcnci.a. 

w11tür111id:1d e11 /:1 t11<..'~·.1111<:.1 d<..· :11..<..l."'º· -.cJ'.lf;1<..·iu11 p;nrunnni;ll, /ihcnad intfivid1u1I 1..·n lot 

alilia.:1011. u;1<opa .. o y 111<>nft1 .J ... • ~ciri ..... 1~1011 eri 1111 l.'-.</111.·111.1 ...:u .. 1irufi\co y no 1..:on1plct11r..·ruario el 

cu<.iJ. ... ·t111.....:ir..·111e d ... ·J ¡'.1.n.: ,,,,,¡,¡~111.1 lk·! tiu;111 ... i:11111 ... ·1iro d ... · l.1-.. pc11 .. 11111c ... propnr11:1 h1111cf:1rlo 

a lla\c" d ... • uu c-.l¡th.·n1.1 1•1dr..·r1:1d1• .¡u ... · .. <•11leu1pJ.1h.1 ._ur1.r~1 ... ·1011l.·, ol1lir:1t1111a". \1Jlu11t,:1rias, 

rc11r.1h1/id;nl dl.· la~ in\ cr ~ion1..· .. 11er;.-. dt.· 1;., ... on1i-..in11t.· ...... 1p1•ff ;u.·1011 ... ·~ .1d1.; 1(111;1k-. "n/unr;ni.1<; y 

1 11 el acru:d c ... q1n:n1.1 di..· pc11...,01u:-. chik•110 -.e pf:uJlc;u1 rrc .. rnod.1Jidadc:.-. rcnln 

\"itahcia 111r:1L·di,'lt:1. r<..·riro" p111rr;1111:1do-. ~ renta r .... ·111po1:tl cou reura \'ita/ici:1 difcr·ida. en un 

111.11cu dt..· ''-'!~tuidad de 1.1'"< i11\e1 ... 1,•111..· .. dt.• fo-. f(111do" d1..· peu ... innc ... <l;11J;i-.; por lo .. ~iguicnres 

clen1c11r(>~ 

;1) ("001pcre11 ... ·i,1 d1.: l.1-. ;11fr11J111 ... r1:1du1;1 ... 

h) E-: ... t1pula...:iú11 dt..· 1t.:r1r.dnl1dad rr1111i1u;1 

e) Scp~11 :1...:io11 p;1l 11r11c 1111.d di..· la-. adn1í11r .. r1 :1do1 ;1 ... t:oll el IC>ndtl 

d) Dhcr,icfoJ tfc l.1" i1n • ._·,.,,j11111,.•' (fi11111:1da ·" dc .. rrun .. :111101i/..:tdtts) 

/i) V.i/1HoJ1.:11111 ... uluc l1,i ..... ·-. lu1111t1gr..•11c,1 .... y 



.. 
Es i11dud:ihlc que el :-:.1 ... tc.:111;1 l.:l11lc11n .. 11-..111 d..: a11l<-"1..-cd1:11lc i111ncdiato p;11a el 

cstoblccitnicnhl del Nuevo S1~tc111a de Pc11-.1011c.., en f\h~xi..:o No obstante tuvo <¡uc ser 

adecuado a las ..:i1..:1111s1a111.:ias y al tn111;1úo <lt.!l -.c..:tur laho1:d de.~ 1n1c .... tro pais, cvidcntcnu:ntc, 

rn;is n111plio que.· el chilcnu. a-.1 "-"ltrllt• el dt..•-...111111!0 de l;1 ..,cy.uridad !-01.:i;il y de la 

iutcrn1cdi;.H..:iltll tinanciar-:t 111c,i..::111a. que 1c ... 11lta -.cr di.!' C" ... <.:111.:1.1 ~ d1111c.·u:-.ionc.., diMinta~ 

Corno es de todo ... 1..·0110..:idu. !;1 1clonn:1 al SAR 1...·-.1~1 has:1da en el concepto de 

cuenla individu:il par a 1..-·ada tr <1hajado1. par a 10µ1 ;11 lo antcrl<u- 1:1 ley de los sistern.;1s de 

abono, pla11tca la ..:rcai..:iún dc- l.1-. Ad111mt-.tr;1tlo1;i:-. de Ji.nido-. p.11a el Rcti10 

con~tit11HL1-. t.:nn10 -.1i..·icdadL".,, a1111111111.i-. :-· q111.: 11.:11dr.ü1 \.Olllo objclu unico la ndrnini:-.ll;H.:ión 

dr.: \.'111.:111.1-. i11dn. 1d11.tlL"-. :'- la ...:,111.il1l'.h·11111 dL· 111 ... 11..·...:u1-,,11-. h;11:1;1 !;i..., 't1l1~ucnt.:1<> que Ja ... in1c1-?.ta11 

en 1én11i11n-. d1.: la-. le~e-,, del -.1..·~·11111 -.0~·1;11 

l>r.: ao..:ucrdo con lo a11tc1HH el 01Ucna111ic11to en ..:u1.: ... t1ó11 dio lug,:ir p11i-a la ..:1cación 

de la .. t\dr11ini ... 1r:1do111 .. de Fondo pma el Rcliro (AFORE)~ 111~ Sociedades de lnvcrsiim ( 

Sll~FORJ· > 



3.3. lllSTOIUA Ufo: l...\S AFOHF F' .'\JF.X_~...l..!_ 

abr-96 

ago-Q6 

cnc-''7 

111~11 - 1)7 

Surgen 101" i\lu1t'." ._011 l.1 1 e\ d1..· ltd111111a-. ;¡I 1 1\1 SS 

El 20 tic 111:111'0 t."'> 1c•.:1hid:1 !;1 i111..:i.t1i\ ;1 d.._• lt. .... tk• lo~ .,¡,lc111;1-. de ahorTo para 

el 1c1iru ~ llll llH.'.'-. 11<.: ... pu~ .... e-. a¡11oh;1d.1 poi la C:111u11:1 de l>ipula<lo ... 

Se Lh.•1c1111111a11 ..:.11111111 ...... 1 Lt i111 .. :1.1IJ\:t d1..· 1;¡, /\liHc. dc ... 1<1..:;111do l:i po-.ihihdad 

de que el J:'\1S' ._·u.._•1111..· 1..1111 -.u p1op1:1 .·\l111t .. • 

Los. c~1111lno .... 1cal1/.;1d11-. p .. r 111-. lc¡'.i...l.1d111L"" llu:ron ''ºen lo ~!c11c1al y JO C'U lo 

li.111da1nc111;1l 

Las .•\.l(uc 111.1nc1.111.111 l."11 111' prir11cr11-. ... ui...n ;1110 ... 1e .. ·111 ... o-.. cqui\:1lcntc"> al 10 

~o Je(;¡ lll>llllll.1 .... i/.Jll,d d<:l p:ll<., 

FI :!CI d<: .11>1!1 c .... 1p111h.1<!.1 l.1 111i...:iaf1\ .1 1.-·11 .._·I .... cnatlo 

To1n:1 fon11.1 la 11 .. -vl;1111e11L1 ... ·i1111 de l.i... .·\lor..:. en la que -.e delira: que la 

p;1ni..:ipoicio11 d1..· 111.._·11,:adl1 e .... 1;11Í;1 d1..·tl.·1n1111:1d:1 poi 1.:I t111n1c10 dt: cuentas que 

c'ist1..·11 1.:11 el -.i..1t..·111.1 

(_':1d;i :1d1111111-.t 1.1du1.1 110 pud1 .1 1 eba .... 11 u11.1 p;11t11..:ip:1.:io11 de: 111c1 ... ·a<lo del J 7 ~O 

Cll fO, JHÍll1<:10 • ._·1i;1!111 .111u .... 

l·I .10 de .1r11-.!1> .._ . .., .1p1ob:1d1> el p1u\L'1..l11 11.·~·.l;1111c.:11tt1 p;11;1 opc1:1r 1\fiuc. que 

.... e 01pli..::111;1 ;i l'•t! 111 del 111 de L"llt..'1" d.._· <17 

l·I IO tic n .. 1uf•1c ~· .... 1p1o!>ad.1 1:1 1c.i•l.1111<:111.1-..1<•11 1h: f;i..., ,\li.•re 

J..I f) de IH>\H.:111!•11..· l"I pkno de la (·;1111.11a tlL" l>ipul;ufO-.JlfOIJO!!<I por() lllCS.CS 

In cnrr;ida ._·n \ 1~'•1J d1..· l;i N111..·\ a 1 ._.~ tld 1 J\1 S S . y con ello. la puesta en 

111ar(;fw d<: l.1 .... ·\lt11l.· I>u-.. d1.1-. 111;1-. 1a1d1..· L'I S...:-11:1d11 tic 1:1 H.cpúhli.::a ratifica 

1:1 p1u11og;1 

l·I .1 de Jchrc1 .. d.1 1111 ... 111 .._.¡ P''"-:L·-.n d1..· .1lill;1;.·1011 tic 11;ih;1j:1do1cs por· parte de 

la-. 1\liHc .nll1111/;1d.1 .... cu el ¡>111111..·1 p.11ph .. "lt: 

Se <1p111eh,111 t..1111..11 ·\11111..· 111a-. 



jun-'17 

juJ.Q7 

sep-97 

La Co11~•11 p1c~cnrn el 1c1~11111.·11 de inve1..,io11 :11 que c ... 1:11:i11 -.ujetn.., la ... 

So1.:u:dadc'i de l11'c1 ... i1.•n l·-.pt."•.:1ali;;1d;1.., en Fo11d1.l.., pa1a t."! H.c1i1n que 

ope1a1an ca.Ja u11:1 de Ja, .·\llnc 

l·.I lo de juli1.l cutr:m en\ igm l:b uucv11-.. leyc .. Ji:! 1 r\1 SS . del lnlonavit '." 

lu ... Si-..tcn1;¡.,. de: ,.\ho1111 paza el Retiro:-· dan i11it.:10 fi.11111alnH.:111c 1,,.., ,.\.!i.uc 

l·.I lo de.: ~cptic.:t11}11c.:. la~ .·\ft11c IHHliún di'-.JHllll,;"I de 111-. IC•.:lll'-.lh dc1i\.:Hlo ... 

el pago d1...·l 1uu11c1 ct1tc10 de J;1.., •.:uo1;i... del 1 :\.1 SS. y de l.1 ..,11h ... 111...·11ta de \.J\1c11tL1 

3.~ l\l.AH.C<> 1.f-"f;.\.I. UE L·\.S .\.l>:\11:"'oilSTH. \f>OH.-\.S UF l·O~UO PAJ<A f:l. 

H.ETIHO. 

La~ ,.\d111111J-.t1;1do1;1!'-. dt: l·ondo p;11,1 el llctiro .... 011 1...·11tidadl."~ ti11;1u~:icra~ constituidas 

con10 Ml..:iedade ... a11ú11i111:1-.. ;.:tJ:-·a 1u11;...1 lit1;1J1tl.1d dc 1:1.u11.:1a e't.:lll._,¡,,._ li.1hi111al y pn>Íe'iional 

J:i vbte11ci1,.111 de 1111;1 ade ... twd.1 1cutahilid.1d ~ ->cy.urid;uJ en Ja, i11\Cl'-.io111..· ... q11c ;1d11ünis1te11 l·n 

el cu111pli1111c11to tic ..,u.., lt11h.:io111...·~ J,...., 1\l111c a1c11dc1;111 C"'-..:h1-.1\;1111c11tc al i11tc1c ... de lo,. 

trah~1j:1<hHc-.. 

l"od¡I ,.\fo1c dchcr;l lc11c1 Jllc...,enlc Jo..,, 01dc11:1111ic11to ... que c-..1:1hlc(..""c11 el 111a11..:o leµ;d 

que l;h 1cg11b. ;i li11 de i:u111pli1 lo-.. li11c .... parH lo que fü1.·1011 1,;rcalfa~. l;tlc-.. ...:01110 

1) l .;1 .1p;..•11111.1, ad111i11i..;11al..11111 y oJH.!lacíóu de L1~ ..:11c111a ... individualc"' de 

•• :tuill1111111f.1tl 1...1111 la.., le~c-.. th.· -..cg111ulad -..oi:i;il e l11li.i11a\"it 



2) Jtccihi1 de: lo .. i11 .. tit11111 .. dr..· 'Lº}'.1111tl.1d 'li..:1.il. l;i!-o cuo1;1, } ;1pon;u;io11c.,; 

CtHl"CSJHllllficntc: ... ~I l;1 ... L tlL"llt ª' 111dl\ 1d11:ilc ... dr..· !ti .. 11 at1aj;uJ01 c ... 

3) i\drniui.,;11;11 l:1s "ic:fP1e .... prt.· ... 1;111do1L·.., r..·I ... cnic111 de di ... t1iliu1..iún} 1cco111pn1 de 

nccioncs rc1111..•,r..•11t;lli'- ;i.., d ... • '11 ,_·;ipÍt;ll ..,oc1al 

·I) (}pc:rnr y png:u 111 ... 1t.•l11th pto~:ra111ado ... 

~) J";1g:1r lo!> 1cti10 ... p.11,:1.1k' ,_·011 1.:;11_1.!o ;1 J;1.,, <.ucur:rs iudiviJualc~ de: lo!> 

uahaj;uh11r..· ... 

o) l'.1111c.·g;u 'º" rc...:111 .... P .... 1 l.1 111 ... t1t11..:io11 de ... cgu11" que el tr;1b;1jador h:tya elegido 

p:tra l.::i contrat.n:1ou d1..• 11.·111;i... '"11;1h,_·1;i... o del ..,c~uro Je S<lhtcv1vcucia 

.l.4.1. C(),,'STITllCIO!'I' l>f< 1 ·'°..\ Al>:\ll'°ISTU. \JJOIC\ f>f; FO~l>O PAH.A 1-:1 .. 

Uf:TIHO. 

Par."! con~1iruir y opr..·1:1r un.1 /\furc ... e 1r..·q1111.:1c J;i .1uturi..-..;u;ió11 de- la Con~"'lr. previa 

opinión de 1;, Secretaria dr..· lf:ICIL"IJ(Lt \ c·1c..:d1t1• 1•ulili....c1. ;ulcrll.'l ... de prc ... eutar prOJHIC~"111S 

.::!) Pn: .... cnt;ll 1111 pro.1'1.1111.1 d<..• up<.:'1.1...:rPn ' f1111<.:1p11:1111icn1u. de di,ulg;u..:iún de 

i11fru111.'lciú11y1ci11'"1.:1 ... i"n de t11tlid.1de..,, q11c..: ... 11111plan Ju, 1cq11hÍll..., de la Co11<,..;11 

3) Los accioni .... t;i... ¡nc..: ...... ·111:11.111 1111 L· ... 1.1du d<: 

cinco :tiio_... 

p.111111111111,d dr..· lo ... 11lli1110 ... 

·I) Ser:in Socic-d;idc' .-\110111111.1" de (';1pr1;1I \.';11i;1l>lc \ 11t1Ji..-..;11;111 la e-...p1c!-oÍ011 

00i'\dnli11i .... tr;Hfuli1 de l·ondo ... p:11;1 c..:l Het1111 ··"'ti ah1e.:'" ia1111i1 /\fluc..: 

'.')) l"cndr.in i11te!',r:1111e111c ... u ....... ·11111 \ p;q . .!.iclo <.:'I, .1p11al 111i11í1110 q11<..· 1ndiq11c la ( ·011 ..... 11 

co11l1;1lor 1101111;1fi\ 11 



lndcpcnJic11tc.,,. que ..:u.111do 111c11u-. -.1:1.111 .~. -.1L·111p1c \ ..:uotndo el (º011<.,cJo tic /\dntini!>lJación 

se integre de 5 ck111c11tt,·-. ..... 111111L·11t;in lo-. 1111c111h10 ... di:I C 1111 ... t..·111. el 11ú111c10 de co11~cjc1u ... 

independientes lu ha1;1 cu li.u111;1 pr1,¡11111.:i1111;il 

l.o ... 111ic111IJ111-. J..-1 t_\11hcjo de ;idrni11i!'-t1.1...:iú11 :-.c1;111 r.uulikn 111ic1nhru:-. del Con~c_jo 

Je /\d111i11i ... t1a..:iú11 dc J:i.._ ._.th:ít..•d;1dc~ de ln-..c1 ... i1"111,. '""¡ \.:OlllO dd ('0111i1C <le Jrn.crsión de 

di..:has ~oc1cd;u.k· ... 1 º' Co1i-.t..•j11-. de t\d111ini ... t1;1<.;"iúu de !;1 ... t\.ff.11c y Sicrorc. sc:-.ionarñn 

cuando n1c1n1:-. 1111;1 "e/ al 111t.·.., ~- -.u ... "t..·...i1111i:.,. 110 :-.c1:i11 v•"1lid;1..., .._¡11 la pit.·~cncia de cuando 

tncnos un con ... cjcro i11dcpt..·11dicn1e 

Lo.,. cu11:-.cjc10 ... dch..:ran -.cr c'J1Cl1<1"' t.•11 1nat..:1ia firia11..:ic1.'1. cconúrnica juridica, u de 

~cguridad o;cH.'.i;1I Nl, te11cr uc'o p:1t1111111111al ni vint.:ulo lahu1al ..:t1n accionistas de Ja Afine 

Tcucr !-olvcnci;1 11101al ~ ..:t111ta1 u111 l.1 .1p1ohaciú11 del Cor11i1C Con<.,ultivo de Vigilancia de la 

Consa1 

1~ .. nc...:c ... <111t1 -.u v111u ,,,11a ;1pruh:11 el p1ogn1111a de autotrcgulación. de los 

contrato .. c¡uc l;i .r\ll.11c cclch1i: co11 c111¡11e-.; ..... cou los nc,os p:i11·i1nu11ioilc~ u el control 

ad111ini~trativo ) Jo ... 1.:111u1ato ... que <..l.0 lch1c la ,..\Jluc l..'.011 lo ... t1•1hajadtllcs a~i cu1110 .,,u.,. 

modili¡;;u.::ionc~ 

p1nc-111:11 t..·011 ... 11 dt..·._·i..,1011 t...·11 l.1 ... -.t..•-.1011..:.., de Ja.., que li.11111c11 parte. -.c;111 de hencJit.:io p111a lth 

llah,aj:ulo1c .... pt11 Ju q111: lo•, ..;Oll..,CJCll" "'L"l<Íll IL""fH111"'<1hlc ... tfC f,1.., dCChiOllC.., de fO!'o. CUlllÍtc .. O 

COll!oo.Cjo ... cu ltt... quc p.11l1LIJICll \ ..,._.,111 t..t11111a111.._ .1 Jo, hcncli;..:10 .. de lo ... 11ah:1ji1tlo1c~ 



l>chcr¡iu Jllc~ ... ·11t.11 1111 i11fu1111c det;1ll•1d1• de lót ... itu;i..:1011 de lo .. fo11du-. al p1c ... idc11tc 

del Cull!<>C:jo de Ad111111i..11:H:i1111. al ;nulil1.H i111c11h1 ~ :11 <..Olllralor 1101111:1ll'•ll J :1 0111i ... iú11 por 

pa11c.: de lo~ i.:on~1 • .-jc10 .. i11d<..•pc11tl1<.:111c ... 1.:11 cl i.:11111plt1111e1111.1 dc J;¡._ ol>li1•;¡._11•11c .. :1 'ti ..:a1i•.o ... c1;i 

~aus..1 i.1 ... • 1 c1111.11.:ion 

i\dcnü1s de h, ... i.:1.111 .. c1c111 ... i111.h.·p1..·11dic111 ... • ... c,i ... ti1a un l'1.•11t1;ilu1 r-..;or111:11h.o. el cual 

se c111.:a1_µará de "\igilar que !ti.. li111 ... ·iou;11-io'- \ t.·r11plcadu .. tic 1111;1 .-\lo1c 1.:11n1plan cou la 

1101u1:uividad i11tc1n;1 ~ c,1 ... ·111a qu..: -.i .. ·a •1pliu1l•l..: 

El Con11:ll1.•1 -.c1<1 1101nl11:ido 1a1r l.1 ,\ .... 1111hk:1 de t\c...-io111 .... ta~ de b .-"\fi..nc. ünica que 

se eru:arg:u-a de rc11H1\ c-1 v lt.'\ 111.:;11 ... u 11u111h1:1111it.·n11.•. ~ 111.• e ... ta1:·1 ... uh111d111:1do a ningún oti-o 

ó1µ:1110 -.o..:i;tl. ni f1.111..:i1111;1110 t!1.· Li _.\fiuc. :1 ... 1 1111-.1110 11.·11d1:"u1 la ...... 1gu1e111e ... fi.111i..:io11c.,, 

1) '\.'er-ifi.;;u que ... e ..:u111pl.1 el p1og1.1111.1 de .n11011cf'11l.1..:1011 de l.1 ~\fore. :i">i corno 

2) H.c..:ihi1 lo ... i11li•1111e-. di..:I Co111i-..111u \ d..: Jo ... :1udito1e ... t·'1e1110 ... a fin de su 

<..'llfto.,;1111i..:111t• \ ;111ai1 .. 1.._ 

:;) lnli.11111;11 111•.:n-.uah11c11t1.• ;i la ("1.111 .... 11 d..:I llln1pl1111ic11lt1 de ... ll ... ohlig;u:ioncs a 

i.:;tr!-!º· a~1 <..tu111.1 de la-. 111cg11l;11id;1tlc ... d ... ·1c •. :1;id;1-. 

FI coruralor ª"''tita a l.1 ... ~c .. ionc' del {'011-.cjo de ..\d111i11i ... 11a..:iu11 de las Afore. 

SicJi.ue y del Co1nité dc l11\c1 ... 1ú11. p;111ii..:ip:11;1 t.:t•n \O/. pc10 ... 111 \otu -.11-. ll111ciu11cs se 

cjc1i..:cr•in ~in pcrjuidn tic la-. 1¡11c i..:onc!<.pontian :il ..:ti111i!'h1110 y al a11di101 C'-lcrno de la Afore. 



lu.J;1 Afo1c d1.·\1c1:1 1.·1..1111:11 .;\HI un:i llni1\atl 1 'PC\:i:1h.f.;n\a. con el lin de atenllcr 

con~uhas y 11.:i.:Lunacinnc ... de 1.1;1\J;11;nh11c-. y pattonc-. t.a 1n1 ... 111:1 dchcta 111h111u;11 ;1\ l'11n-.cju 

de A1.hnini-.t1;t...:iún y;\ ta t·,,11 .... :u -.nlllc \a-. i.:on-.uha-. \' 1c .. :\:1111a1..1unc ... que 1c...:i.ha 

y dctn;\.,.. l\..:i.:c .... :ui.a:-. p;.ua \a ,1pc1:1-..iun del \:1-. Soi.:u:d.h\c.., 1\c 1n .. c1.,.iún qHc •Hhn1111;..t1c ¡'\.;;.i 

1nis.n1u !'>c1:111 la'> .Afotc quicuc.,. 1c-.p,11Hk·rán. di1ci.:t;1111cntc di: todo-. \o.., iH.:tl>' ... lH111;..il1Uc"- y 

Put lo tanto t:unhién .... c1ún ia.,. /\fotc quicnc ... 1c.-..po11d:iu <lucctantcntc de los actos 

rca\i.T ... ·uios pot Mt.,. cu11.,.cjc10;... dirccli'-o.,. y cniph:ado;... induycndo a \o;.. co11;..cjc1os y 

dirccti ... o-. lle\;¡.., Slcll11c.,. 1..¡uc :.ulnlini;..1.1cn en c.:1 cu1np1iinicntt1:-. de .... u.,. funcione'> 1cla1iva~ a 

"'"' ~i.,.1c1na:-. de :1ho110 p.ua e\ t..:1110. ~in pc1juic10 tlc \;,.,. h.":-.\H111 ... ;1hi1id:1dc-. ~i .. ilc ... o \lCna1cs 

en que c11o-. incut 1 an pcr~un;,.hncutc 

3.4.3 C"ArlTAI. llE 1...-"\.S A1-·01u·:. 

l·.1 ~:ipita1 .,.1...ci:1l tic la-. Al'-•tc c ... tntn tf.1n1mdu l'º' nccioncs de la s.c:1·ic /\. l\UC 

1cp1cscnt:11 im e\ 'S 1 .. o y el .\4)'~ .. 1c ... 1antc en acciones 1..tc ln serie A y n coojunl•1 o 

i11thslilll!11l\ClllC 



C.ap11uJo 1 Adrrnnn.trador;isdc Fon':1_o P;.11;1el Rc.-tuo(AFORE> 

l~as accioues ,fe lil serie /\ ..;.lJlo la-. podr-:ín adquirir·, per!'>onas tisica!> mexh.:anas y/o J>cn<tonas 

n101alcs, CU}O capital ~lH.:i;1I 111ayo1it:tria111c11tc '.'.Ctl 111cxicano y .. ca contr-olndo por Jos 

n1i!>mos La~ accione .. de la 'c1·ic JI !'>crolu de lih1c ..,,usc.-ipció11: 

No ptHf1:111 ¡i:ut1t.:ip;11 11.·11 cl ... -.1p1t;1I d1.· la-.. /\lluc. JH.'.'1 .. 00:1 .. 111tH<1Jc-. extranjeras que 

ejcr,.au fi111cio11c' de ;u1torHbd 

La pattkipaciún, directa u indirecta, de las instituciones financieras del c.,icrior~ 

cstarHn r-egidas por lo c<i.-iahlccido en los a1.:ucrdos y tratados irucniacio11:1Ics aplicables a las 

dispo!.icionc<> de la Sci.:rctaria del l:1cic11da y C1Cdito Público 

L;1s J\fore '.lo Sicforc ctH1tara11 ..:011 1111 i.:apital MK·i:1I fi¡o .. ¡11 dcflt.:cho a retiro 

1otaln1c1uc p11g¡11Jo, d ... ·ual dchcrá ~cr por lo n11.·110~ el ..:apilal 111111i11111 1.·,1~·.ido por la Consar 

Aíorc de $25.000,000 00 ( \'ci111ii.:irH.:o 111illt111c .. d..: pc't" l\1 N ). -. la .. Sieforc~ de 

$-1,.000,000.00 (Cualro 111illm1c"' de p..:~o' 1\1 N ) 

Si el capit;tl de la All>rc disminu~cra poi dchajo del n111111110 c'iµidu, la .-\forc 

dcbci;l IC4,;0ll~tituido cu uu pl;iJ"o no niayor de 45 d1~1._ natLHalcs 

l .. a Cou~ar "claril en lodo rno111cnln pn1q11c los ,j,1c111a .. d1.· aho110 para el 1cti10 

p1csc111co cnndii.:io11c ... adci.:1111das de 1.:on1pe1c11<.:ia '.lo cJicicu ... ·ia 1•:11:1 ello l.'.'11 co11j111110 1.:011 la 

l.cy Fcdc1;1I de <:0111pclc11da J-cunú11ii1.·:1. f,1 ('1111 .. :11 pod1;1 c ... 1.1hk .. 1.·1 Jo .. 111co..·;111i .. 111u .. 

111i.:11.:ndu. e~ tlcci1 11i11g1111;1 Al(uc pudra lcncr 111:1.., del 1011 .. de la pa1ti..:1p.1 ... 11•11 del 111e1cado 



l__.1s i11vc1:-.i<lllC' ct111 (.":tlgo al capital 1nini1110 p:1gado de 1:1' ;1tln1111i~tr:1du1-as se 

!>ujctaroln a l;1:-. siguicruc ... rcgl;i~ 

a) No dchc1:1 :0-\.':1 rn;i' del ·lO " .. del i.::ipi111I 

h) El resto del 1.::1pit;1J dd1c1á invertir~ cu ;IL'CÍone ... de 111!'- <.ncied;idc ... de in" cr-.1ú11 

l.¡1!- ,.\Ji.ne c:-.ta11 ohlig.nb-. :1 111:111tcuc1 1111;1 rc-.0:.-·1\.a 1.:-.pc...:ial, Íll\.Cllida 1..·11 l:s._ <H:cionc' 

de las Su:fi.llC, 11li~111;1 que ~ra 1gu:il ;1 la ... ;1ntid:1d que rc-..uhc 111:1)01 e11t1e el c:ipital nuninJn y 

d 1 ~ºde capital variable -..u ... ...:11to ~- p:iµ:1do JHH" lu~ trah:1jadu1e~ rc..·gbtlótdo-. en las ~iefhrc~ 

l.-a tcscn.·a <lchcrU constituir~c -..111 p1..·rj11i...·io de integrar la 1c ... e1v;1 leµ;1I c .. to1hlccida ¡101· 1:1 l.cy 

General de Socic:d:1dcs 1\1cn.:.1111ilc..; 

3 • .S.4 CO.'\llSIO:""ES Ht: L\.S ..\l·OJU:. 

(,;i, ,.\l(•rc-> no ol•tc11d1.111 11i11gú11 bc11eJiLi11 tld 1c11di1111c11t11 dL· la ... ~icforc. !-inn que 

el 1cndi1111c11to ohti:111do ;1 lr:n.c-. de i:-.ta-. ~1..·ra t1a ... l.1d.ulo dL· ll11111;1 111IL"l",1,1 ;1 l.1-. ¡,:ucnt:IS 

de .;ohr.at 1t1~ di ... ti11l1h tipt1'-. de LUlllÍ ... 11u1c'-. por 1~1 ad111i11i ... 11a..:i1111 de ._11 L·uclll<t indi .. idu:ll. 

l.a ... t.:0111i-..io11e-. p11d1i111 L-ohr;u-.c ... ohr~ . .- el ._;ilnr d~· 11,... ;1<.-"ll\.O._ ad111111i ... 11;ulo!'>. o ... uhtc 

el Jlujo de .... u._ .:uota ... ~ apo11a..:io11t..•' rci.:ihidas. cun 1111a i.:uota lij:i o u11;1 ..:n111bi11aciún de 

¡1111ha-. 

A la:-. cucnl¡¡-. indi\ id u a fe.., i11;H..:tiv:ts. súlu !'>C le-. potl1;I ~ol11;11 i.:01111 ... 1une!'. -.uluc s;1Jdu 

ai.:1111u1Ja1l11 



Lo~ ~c1·vicio' lijad11 .. por la lt.•v .. un 

1) Fxpc..•Jiciún de c .. tado .. dl.· ... ·uc11L1 .1di....io11alc .. 

2) llcpu .. 11.·iu11 de tlu .. ·11111 ... ·111;11.1011 tic l.1 1.·u1.·11t;i i11dn.1d11al 

]) PaAn de retiro .. p1t11'.1.1111:11l11 ... 

·l) l>cpú:-..110 .. ;.· 1ct11u .. de b .. u1 ... :111.·111a de aJu,11() \.uluntario Je lo~ tn1hajndorcs. 

1cgi .. 11adt, .. 

5) Eu tod,1 1-:a ... n c ... h. 11pu de .. :01ni ... il111c ... dchcrá p.1µar~c en efCctivn. dircctan1t..~1tc 

por C"I ti-ahajadur que ... 01l..:1to 1.·I "en. ii.:i11 

l.a ... ,-\.fi.uc dclL"lllli11;11,111 l1b11.·111e11t1.• ... u 1uh111 de co111i ... io11C"". aunque pa1:1 evitar.·· 

la discrimina..:ion en la p1c ... 1aciu11 d1.· ... cr'-"1cio ... y 11 ... c!!urar la equidad •• C!'."t:nim <>ujctas. a 

regulación pur l>i Con.;;.~u. '.'>" lc11d1.111 que ~e1 autoti4'.<tdas en u11 pl.i./u no 1nayor de 11ci11ta días. 

ya np1ohatfa.., cnt1;11;in c:n vigor hO di:1' de-.¡n1C~ de ~u publ1..::ll1on en el diado oti. . .:rnl de Ja 

fcdcrncilln 

1:11 11íngu11 • .. :a<.,o Li-. Afore podr:in ... -ot>i-a1 corni ... iom.:' poi cntrcµa1· los rccui-so!> a las 

insti1ucio111.· ... d1.· "egur o que d tr ah.1jador o ... 11-. hcncfi1:1;11 io ... h;i'.\ an ..:onl r;:Hado par a 1 cut as 

vilalicia ... del ... cguro di.: ... oh!l.'"i'-l"11c1;1 

3 • .a.S Sl11'EH.\.'ISIO:"i ,\ l.AS AU:\tl:"oilSTH..·\.UOltAS JU: ... O~l>O l'AltA EL 

H.J:Tllt.O. 

1 ;i ... upe1v1 ... io11 q11C" 1e;tl1..:c la ("011 ... ;11 .,,e ... ujc1:11ot al ltcµ.la111cntn de c ... 101 l.cy. y 

co111¡uc1ulc1<1 el cjc11..:ii..:10 de l;i ... L11.·1iltade ... de 111 ... pec\.:io11. "1g1l;111cia, prcveuciún y ctu1cc..:iú11 



Trnlándusc de 1~1s i11~'1itucio111..·s de ...:1 Cd110 1;1 .. upen. i-.i1111 -.1..· 11..·~1h/;1J ;i 1.."''l..du'i" :11nc1Hc 

poi· Jo que respc1..·ta a las opcnicioncs que 1c;1lkcn cu 1claci(l11 1..·011 lt, ... -.1~tcrn.1!'> de ahurtu 

pnf"a el 1cti10 

Ln !>Up1..·n i-.ion .1 11..1:-. p;11ti.:ipa11t1..·-. en In-. -.1:-.1cn1;1...,, de :1ho1111 para el r1..·1iro tcudca P''' 

objct<., c,·;tiu;u lo-.. 1ic-.go ..... ;1 que c-..t,111 -.u.1t."1u ...... ..:u ..... i-..tcni;1..; dc ..:ci11110J " la ~:llidad de ..... u 

.-.drninistTi.11.·ion. •• ri11 di: pHh .. :11r.1r que 1 ...... 1111-.1110-. n1;111tc11,ca11 1111a ;idc ... u;Hl;1 liquah:..-: • ..;.cau 

:.;olveutc!'> y 1..•..;1,1hk-. ~ .. 1..·11 ~·c11cc;1J -.c .q1i-.t. .. ·11 :i l.1-. di-.pu ... 11.101u:-. qui..· In-. d¡...•cn P.ua c.·I 

ejercicio de su .. 11111.:111111..·-. 1..k· -.up1..·1vi-.1011 /.1 < "u11-..11 11cuc l.1-. '>l!',llil'lll<.""..., Li....11lt:1dc~ 

3) H.1..•\1-.;11 1..·-.tadc1-.. Ji11:1n ... 1c11• ..... ;1-.1 ..:111110 ordc11;11 -.u~ pubh..:;1.:1tn11..·-.. 

5) Supc1\1-...;11 1.·l 1.·ur11plin111.·111u 11L-l 11.·~·11111.·11 de iJ1\l.'"t-.u111 dc /;1-. o..;1eli,1c-. 

... ,,..pc11d1..·1 0¡1e1a ... ·u1111..·-. 

OfJCl11C..:ionc:-. \. i1t1<lrlt•llil'- de lo .. ICJ.!Í'-flCh Cll JCJ.a.:i(ln C..:011 );¡.., C..:IH!lll;1-.. ..... u Ol~óJ1li'<tC..:iÚ11, 

-.ish:rna ... p10..:c .. o .... 1.011L1hiln1:1d. Í11\e1 .. 1011c .... p1c~up11es10..,; y pnui111011io. c11 Ja..,; ins1;tlaciu1u: ... 



por el P1c-.1dcntc de: l:t l'll11~11. c..·11 c:l ltll"' dt: dii.:ic111h1c <h:I .11111 111111cd1.1to ;111tc11tn a ;iquc:I cn 

c¡uc \.:l'.\'<l a -.c1 :tplr..:otd(1 l·l p1ngr;1111.1 -..e fo111111lilro1 dl· 1.d 111udo qtit..• l.1-.. \ 1 ... ir;1-.. -.1: p1;1..::tíquc11 

con ri ... ·..:tJ1..•11..::1.1. p;11.1 la :idl·1.:u.1d.1 ••jll"lól'-lt•TI d1: ¡.,..,. -..1 ... 1cr11.1-. dt..• ;1!111111• p;11;1 t..•I 1c1uo f_o.,. 

1c~uft:ido~ de l.1-. in-.pl·..:..:1u11t..•-. ... l. IL·\.1111:11a11 1..·11 1n1 ;ict.1 dc .. u11..Ju-.io11. l·11 l.1 que -.e 1cfC1iran 

lu!o ht..·i.:lu1-." t1111i-.1onl·-. de lo-. qui.!" l1:n.111 ._·t1110 .. ·alo In ... 111-.¡1 ... ·,:1111l"' o \.J...1tadu1l·, l>icf1;1 acta 

Lo1 "il!it111~i;1 !-..C cfc •. :t11a1.1 pt11 111~dio dd a11;if1-.i-. de l:t i11t<•r111011.::ión cconórnica y 

fm311cicrn. a fin de rn~dir po,,1/ik·-. dt..:- ... :tc,... en lo-. p01r1i.;.·ipante-. y en lo!> 'istcmas de ahorro 

para el retire• en ~u 1,;onju11tu l .i-. 1t1cdida-; adnpta.J.1, e11 c..·_jc..·1..::i.;ic1 de c~1a J:icultad serán 

pn:vcnti'"ª' p;1ra ptcst:n;u !;1 c-.1ahd1d.1d" 1'111..·11 fu111..·i1H1<11111o..:1110 dl· lo-. ,¡,1c111.1s de nhorro 

para el 1c1iro 

...\1 igual q111..· d P1ogt.1111.1 -\1111al de: Vi-.il.a" de 111-;pc .. :1..·1011. -.e cf;1bt1ra1a un P10!!1anll1 

Anual dt..• V1.!-~tl;111l·1;1.. ~I 1..·11:il ... r.:1.1 ;i¡11oh,11!11 c..•11 Jo, 111i..;1111i... 1 ... ·11111110 ... que c..·l p10¡~1:u11a de 

i11!>pc1..·i.:io11 1>1..:!10 p1og1;i111;1 tfchc1;1 dcfi11í1 l;1 ... lllt..'ta-. t¡uc ... .._. p1..·1~i~~;i11_ el 1.·otlc11da1io de 

aclivid;ulc-. :t rc:tliJ""..:11. J;1 fo1111.1 ~- tt.:11111110" para dc~1noll.11 1.1-. a1..·...:io11c!'o de vigilau<:ia y los 

ntci.:::111i ... 111t1-. de ._01urol de .... u c¡t..•i.:11l·1011 



l.:i (~on,ur fi.lr-111ula11i la-. oh .... 1.·1,·:1c11111e .... v u_·qu1.·111a a la p1.·1 .... 011:1 vigilad.;1 para q11c

dcnt10 de un pla.l'o IHl nw:i.or a ..:i111.:o d1a .... h;1lo1k·-.. c'ponga lo qu1.· 01 -.u dcrcl.."ho c..:onvcn~•I 

debiendo supc1\. i..;.:11 -.u ..:11111pli11iicn1l• 

l.a p1c\.c111.:itu1 y .:.:onc.:.:óon de la-. 111c~ularilfo<lc!-> 'IUC -.e de1c1.::1en. cort10 

consccuc111..:i.1 del cjcr1.:i..:io de Ja~ fa..:uh;uJc .... ill.." ,.¡}!.ilo1n<..·ia. "': 1Jc,:11a a ..:aho nt1.."di:111tc el 

C'~tablc..:in1iento de p10~1a111:r!'> c~1>c..:1:1lc-.. Jo-. ..:uak._ -.eran de ..:u111plu111cuto fo1..-o .... o par;1 lo._ 

p:inicip;Ultc de J(,~ ..,¡,1c1n:1"' de :rhorro p:tra el 1ct110 (:) 

.l.4.6 Ll!\llTAC"IO~ES A LAo.S .·\I>:"tl'ISTIL\l>OH.AS DE l'O~DO PARA EL 

H.ETIH.O. 

l) F111iti1 uhlif!a..:io11L·-. 

:!) Cira"n 111.." • .. :11alq11ic1 tl.l11lla ... u p.111i111011ÍP 

3) ()tc.H!!.,:.tl ga1a11t1a~ o ;1-.·ak~ 

·1) Adqui111 a ... :..:ionc~ 1c¡uc-.cnlal1\. . .-. del co1pi1nl social <le ut1a.,. al'brcs. !ktlvo que 

ohtCll¡.!an ,111toti..-.. aciú11 de Ls Cu11-..11 

5) Ohtc11c1 p1c .... ta1110:-. o L'.1cdi10-., ..._,,11 c'..:cpL'.ion de lo!<> ..:;,¡uc~11nc11lc auto1i.,..ados 

pu1 lil l'un-.;11 

ó) ;\dq111111 el 1.:0111101 d..: c111p1c~a .... y. 

7) /\dq11uir \,ilo1c-.. c'..:cplt, lo-. a11to11/_,¡ufo-. poi' lu ley 



J.4.7 ltE\."OC,.\('10~ l>E 1 .\ .\('"IOltJ:l' __ ,('10~ .. ,. L·'-~ \l"()IU·. '\ J..\S su:1·01t•:. 

Scr¡t rc..·vc.H.:ad;1 .. u .111t1111.r.1 .. :1t111 l"ll la-. -.i¡~u1l·111c-. •• ::111....,;1-. 

1) ("11;uuh1 la /\IP11...· u l.,1clt11r.: 1111..:urnpl:1 1cJt1...•1:uf.1111r.:ulc l."1111 l.a .. ohlig;1..:iu11c-. a 'º 
c;11µ0 i:-.tahk· •. :ub-. l"ll L'-.la k·y. v dcr11a .. 1i:~ 1...·.., que le ,c;111 apli..:ahJc.., 

:!> C11;111U11 lo-. ... 1-.t<:111.i... dr.: Lu111puto un ... :11i-.t;1~~:111 u 110 •. :11111pJan Ju-. rcqu1siro~ 

3) Cu;111dt1 1h1 1...·1111c1•1Jl'll l.1 111to11na ... ·i1111 11c1.:c .. ;111:1 p.11;1 la (1pci;11.:io11 de fo.,, ~í-.tcn1as 

JHt..'" i..tt1>o pt11 1;i., d1lc1c111e .. k·~c ... que le ~c:111 oiplicahlc-. 

·') Si ... e di,ucl\.c, q111r.:hra o cnt1a en estado de litplid<iciún la .. \ti.ne 

,.rcviu a la 1cvocaciú11 de la <111l11ri.r .. :1.;iún . l:i c.·011,,.;u dchi:i<i 

1) Notificar pc1-.u11alr11L0 111e .11 i11tc11...· .. adu dL" l.1 d1...-..:i-.in11 

2) Conceder ;il i11t1...·11...·-.;ult1 1111 pl;i/u dL· 1' d1.1-. h.ihi!c.., dc- .. puc!-oo de la nutiticaciún. 

para C'-JH111c1 la .. p111ch,1-. 1...011, c11i.:111L·.,, ;1 .,,11 L1" ,11 

rc~ulución 

1 a di .. 0111..:1011 ~· l1qu11Ll..:1011 dt.: J,,.. ,.\llu...- y "i1.:l~11c ,t.: 1cgi1a11 dcpc11dic11do el ~aso. 

JHH J;i J L\ (1CllCl;lf de "'u1<..11...·lJ.Hh·-. ,,1L"IC;111t1lc-. 11 l11Cll l,t J l.."\ ifl.· (_)11ieh1:1 ... ll St1'-pt:11..:iÚl1 Je 



nc~cs..11ia .... par:1 fa p1t1rc .. : •• :i~111 de 1,1 .. iril..:11..· .. (._· .. d ... · !11 ... trahaJ.td•••c: ... f1.1 ... p.1 .. ;111tf41 ... u ... .:u(._·nr.:.i .. 

indi,iúualc .. ;1 l.1 1.:111..•11ra ... 01i. .. ·1..·1111ado1.1 1 1 ri:1-.p""' d.: L"-.f,1-. ... 11e1JL1-. .1 1111.1 ,-\fo11..· .. (._. 11..·a/i.1";t1a 

de ...::u11f(11u1úJ.ul t.,t>ll /.1.., d1..,pct-.kH•11L·" dL· ... :11.1 •• :tc1 ~~L'/IL'r.d ¡¡111 .. · e,pid<1 /;1 <·1111..,;rr . 

. ">alv:rg11ard;111do f,1-. dL·1e1..-lit1.., 1lc ltt-. r1a/•.JJ.1d111t.·" y..,¡" JlL"l/ui..:111 d~: L"''º" p;11.:i i.;lt..·!!11 ott;J 

Ati..>n .. • 

3.5 Ff f:"<.'CJ<>.,·.-\. :\111-: . ...._. .. l.O l>E ( 1,'A A IJ:\1 l:"'to'ISTH..A l>OJ<A l>E FONl>O PAH.A f:I. 

R•:TIRO. 

A p.1ni1 dd lo d..: julio de..· 1•1•17 c1111a cu vi¿~or el Nuc .. o Sí:-.11..·111.a de Pcn ... i1111c ... 

corno i.;011:-.c..:11e111..ia de la 111H: .. a l.c) dd '.'-.c:gu111 Snci;iJ r:- .. rc IHJC\'o -.i-.1e111;1 de JH.:n ... iorn: .. 1..·-.1;1 

bas.1do en el SL".1.!U/11 de: H.eti1n. ('e-.;111r1.1 e11 t.•d;1d 1\\Hfl.1".;1d;1 ~-Veje ... 

L;1 1\f(lll! e-.f,11.1 11hJÍj!.;HLt ;¡ a/J111 una .._·ut.·111:1 i1ull\idu:1/. 11 .i. .. 1.:pl.11 el IJ;t-.p.i-.o d..: l;1 

111i .. r11:1 a ..:ua/c¡u1c1 llJlll de u:1flaj:1do1 qut: t.:t111tpfo con lo .. ,.._·1¡iu .. 110 .. L· .. 1.1hk1..·ido .. poi /;1 

ley. aderu;1 .. 111 ... tf(K·11n1c11rv ... tf11ro ... 1..• 11!1i.1111ll.' .. dt.• lo.;, tr.1fl.1¡.1d111e-. p.1111111.._ ... \ 111:111:1-.. 

pc1 .. 011;1 .. c10.: p111pt111..·1tJllCll -.cr;111 c..,lllL"l.llt1c1111..· t:o11tidc111.'.iale-. \ 1u1 p11d1.111 d;11-..1.: ;1 <..1111111..1.:r 

c111Cur11;1 t11H111.1f1\a o i11d1\idual 



I'.!<. .1qudl~1 que "e' ;1h1u.1 pata ... ·:1d.1 rrahaj:ufor. J;i cual ... cu; de .. u propiedad 

inrcE?.1andtl~C cou 'ª" aposta ... :u111e" qtn: •1<..:tuall11c11rc l1:tCC"n lo-. u.:1h;1j;uf{uc .... In .. p.iuonc~ y el 

gobícn1u pa,·a Ccs..<11Hi:1 c.·11 l d.ttt ?\\,lfl/:tda ~, \/l•jt:J' .. 1 ... 1 '-'<H1ll• la l'Offt.-"-.p(lntlíi:ntc aJ ~,.\H.. e"' 

S.A. R. Vc1 Fig 3 1 

.. \<licionahucnrc el< lub11..•1no de l;1 RcpubJic.1. con el ¡noplhiCo de 1;011r1íhufr a 'IUC 

los tnJ:b,1jadorcs uhtcug:an t11t..•jo1c-. pcn".<..ionc:-.. npo1t;11;1 un¡¡ cuor:1 ~odal a c:;Jd.1 cuenta 

individual por <lia coti...-.. :1Jo l· ... c;i 1.:uota t.-•qui,:al<lr;i illi....:i;iJnu:ucc :ti 5_5"'o de.• un <:..1fario 11únitno 

,....¡g\!utc en d 1Ji!->"1rito Fc:Jr:1al. ...::111ttd:ttf que: .. e a..;1u;ili,...~11<1 pctiúdicanH:urc di: 1..'."0flfónnidad 

con el iudi.:c Naci<1n:d de Pu: ... u ... ;¡J < ·1>11-.un1id111 

Se inC"fuir-a la .,.itu;i..:ion de l.1 '11h1.·ucnta de ""1\ 1cud.1 en lo .. c-:t;rrafarc-. tlt! cu ecua, 

peto h>s rci.:uc~os "-Ct¡Íu ad11ii11¡.,r1;1d(1 ... poi cJ llJ1(111a,,.n. nri .. 1J1u., que :-.i 1111 ... 011 uuh...-.ado., por 

cJ (l,-Jh.:1jadot Jl•llil adqui1·if o ICl!l(ldCf.tl u11:1 "\ I\ /t,_"IHfa, l.'llliHlLc.· .. ;¡J tlHHl\ClltO d~· ... u retiro. su 

saJdu <1 fi1,.01 en el lnlCH1<t,,.i1 p.1 .... 11;1 •1 tí111u;11 p;utc: del tl.111do di: pc.:11-.ion 



Aportaciones a la Cuenta Individual L -~ 12~:.:_~1,~1,q,Hh:1 _____ _ 

;- ~~-;;::-:;~'"ª"~:-- -
------~ --- - --· ----, 

J 1.c;ot? .. P.uroo J 
- - -------- --- - ------

La' apo11'oom11c,-p~~--- ~ - - -- ~-O"~~~~~ l- -- L_- ~=~,~~0=-===~ 
q---------------] 

- ------ - ----~--

º :?25ºu ( iolnc1no 
- ----- -----

serán· 
~-------- cq111"alL-rltc al 5 5°0 de un 

... al.lTll• 1n1n1n10 1ni.::n:-.ual del 

DF 
---- --- ------ -

--- -~ ott;hifonn .. 11----¡ { 
( ... oto el -..1ldl1) ---

- - - -- -- ------ ----
Putrón 

hp J 1 

l-'ls subcucnla' que 1ntcg1an la ...:uc11ta 1nd1"\.11lual ... un 

l) Jtcti1 o. cesan tia en edad "" ;111.l'<ada y .. '-"IC/. L..'11 Li ..::ual dchc1 an 1dcnt1lic.a1 ..;;..: por 

scp.arndo In<> rc..::111..,0 .... ..:1111e .... ¡1l111du.·11tl."-. ;1 la-. ;1po11a..:1onc..., hecha ... al 1an1n de 

rc111u. de lo-.. 1c..:u1 .. o" ..:.,,,._ ..... po11d1 •. ;111c-.. a l.1 .... 1po1ta...:1'"uu:.., poi los 1a11H,.~ de 

cc .. :11111.1 c11 1.:d.ul a\ .u1.t~1d.1 \ '- <:1<-"/. a-..i ..:orno lo ... d1..· 1.:uota -..o.;1al; 

)) l\potl,Jt. ... UHIO:-. \ 11ltllll.111;1, 

Lo ... 11ah,q.11lt11o_·-. 111> .IL·l"--·1.111 t1.·no_·1 111,1-. do_· 1111;1 .... 1h.:11la 1111ln. 1d11,d .... 1 JHll Clllll ltL"'ll..:"11 

v1111:1s. C!»l<tll ohl1µ.1du., ,, -.nl1L·11.11 1.·I ¡n"~ L·d11111c111u d ... • u111ti .... t<. ... 11111 .._. lla-.pa-..u. 



Los; h.•i:u''º"' dcpo ... iroido' eu /;i ~uh.:ue111.1 dt.· 1criro. 1.:c .. a1111.1 t."11 t:d.ad :n.:1r1/.;11Ja y 

veje,_ ~011 i11lru11 .... ti:11h1t.· .. 110 podr;i11 0101g;11 .. c.: 1...1•11111 ~· .• 11a1111.1. ~ ,p/o ttt.0 11<.!'11 alccr:11:iún por 

obli~:1ciot11:s ali111curi1..·i;r.. o por di ... po .. i1..·il1n jud,..:ral /i;ht;1 por t."I "" "" 1h·I .. :ddo. a ditl:rcncia 

de las apon.111.:ioncs \0/11111;111<1' que '!>Í "C JH1t:dt.·11 d;11 en ~._;¡1;11111:1 d1.-· ol1/1~~;1~:ionc ... crédiros, 

C(C. 

L.a Atl>rc <lchcr¡1 i11f(,rn1.ar a 1.:ada 1r;ih,1¡.1dor ruul.o dr.: 1111,1 .,,·uc111a individual. cJ 

estado de su cuenta ,OJJ uicuos u11a \'C..-: al ;u)u c ... rafdt.•c1d1• poi la le.:~ 

3 .. 5.2 nEGISTHO nE l . .AS Cllt:NT .. \ ..... '·'il>l\'llJl'.-\1.f:.i.;. 

(.'01110 lodo '''.'>tt."111:1 rit.•11c una J':llfc i1u-.:1;tl, t.•11 t.•,rc c:i-.o, t..•I p1oce .. o ~e cornicn7.n con 

cJ rcgi~rto del 11;1h;1j:1do1 a Lt ,.\f(l1c 11111.· ha-. .1 dr.:_1.,ulo . ....:umplicudo d requisito de cstar

in .... crilt> en el ln~lituto :'\.fc,i..::1110 dd Sc.:¡•,1nc1 ...,,1..:1,d I 1 H:¡'.i .. 110 en 1111:1 J\l'11c lo puede Jlc.."1.·ar 

•1..:,;1hu. poi ;1lguoo dl." fo..,. ''!~11ierilt."" 111c.:din .. 

a) Uircchu11c111c a111c la .-\fiuc ~ck<.·1.·in11.1d:1). 

b) i\ lravé!'> de lo~ age11rc-.1J10111t•ro1e ... dr.: l.t .•\liuc. 1cf.:i,1r:uio~ .-1111c la Consar. 

oi) l .lcmu l;t -.oli.:i11uf de rcgi ... 110. 

h) Fi1111:11 el l'o11lr;1ln tic /\tl111i111 .. f1.1-.1011 dl· J 1•11d11 .... cu t.·J t.Hal cldu.: iuc.:luin.~ 011 

----------···---·-



La Afhrc 41) n.·1..·ihit J.1 ~ol1i.:1r11d de rc1!,i ... 11<•, d1..·l11..•1;i \.1..·r1Jic:i1 que. 

a) Los <latos y docur111..·11rn .... 1111.."'ll"· -.,:11i-.,f.11~a11 Jo.., 1c111Ji,110 ... cstablccido<i poi J;1 

Cous..:ir 

b) Las ~uli..:itud1..·s l..'.tH1lc11J-!.l/I la li1111a del f1;1h;1j:ul111 y· de uu fi111don:Hio de la ,.'\f'"orc. 

e) J:.~tc11 dc ... i¡.~u;.ufo.., h<..·111..·li .. :i;11uJ-. 

Vc1ili..:aún Jo autc11111, fo ~\li.111.: .Jchc1a 11Jli.H111.11 a la l.rnpu.:-...;1 (Jpc1¡1Joia de la IJ;.;1!>.C 

de Datos Nacional SAll. parn que prc\1:1 1.."C1titica..:io11 :-.e \;1lldc 1:1 1110...:cdcnd.1 de J;1 ;..olicilud 

rcspectiv;i La Eu1prcs.a C>pcrndor;1 rcgí ... 1r:u:i c11 l:t U;1<;e de Dato~ Na1..·iou.1J del SAH.. Jos 

dalos de las soliciludes 11<.:eprada-., pa1a idcntilil.."•11 1..·n qué Ati.11c .... c cfc..:111ú c:J rL·gi-.,uo dcl 

1rabaj.1do1 

l:l rc}.!!i~rtll de u11 11a!1ajado1 1.:11 /.1 Afore, ... u1111:1 dc..:ll"'- lc!!alc.;. :il qucd;11 rc~1:-.trado 

en la Ba:-.c de l).ato~ N.11..·in11al d1..·l S..\J{ 1 a Af1.11c dchc1¡1 cfl\ i;u al dorui..:ílio del lr:rh.'lj:u.Jor. 

una ccrtifi~:u.:iún del 1cgi~l•l• c.:11 J.1 •/lll.." .. :"""'e L1 a..:qn;1..:1011 1k· ~u :-.olii:i1ud 

f.;1 Afi.lrC dchcrá ahri1 1111 c'pcdiclllc poi co1da 11.;1hajaJu.- rcgisaraJo. d r11ismo 

dchcrit COlllCllCI 

;i) Copi;1 del 1..·<mlr:uo dcflida111crllc lirr11mJu ( fi1nm del 1r.11flaj11dor y fin1ciuiu1rio de 

l;i ,.\fi.uc) 

hJ JJoc11111e1110.-. que l1;1y;111 .... cr,ido <le hnsc para el 1cgi .... 1ru 



"' ----·----··------·-

Cuncc1111adon1. tipcroula por '-·I B:1111..-o de l\fc,il.:o Por 11• que 1;,.., cr11p1c..,;1'> <>pcntdura.,; de 

r.Ja1os. ordc11;11;111 pnr c111.·11I;1 y orden del J11 ... 1i1111n !\h.·,1•.:;1110 del ScJ!Ufo Social. Ja 

1ransfCrcnci11 de Jo, rc.;ur ... o-. de la CtH:11ra l '(lfll'.C11t1,1do1;1. a l:t<. 111<.11111cio11c!-. de t.:1Cdi10 

liquido1Jor;1.; polla .. 11 cn111:1•.a 01 l;i ... :\ll11e-. 

..l.5.3 ... \J"OH.T.·\CIO-"TS ..\.l. FO~l>O IJE Ht-:TIH.O. 

3.!' • ..l.J OULIGATCJH.IAS. 

J .ots apurt.1cio111:~ obli,g.alodas !..Un aquéllas (IUC por ley deben depositarse en la 

cuenta ir1dh idu;il dc:I lrahajador. tales como retiro. ccs.1n1ía cu edad ovan;t"..ada. vcje;r"' 

invalide" y \.ida 

('<111 c.:I nuc\ 11 ~i..,tc111a de pc11 ... iu11c-., ,i'¡Jt, ~ cntrc!-\a10111 al l:\1SS fo'i pu1ccn1ajcs de 

aJHHta..:iún hc..·dh1-. :i lo-. -.cguro~ de i11\1tl1tk/ y \'id:1. IHll c:I c:•rui\';llc111c al ·I ºó dd s;1J;uio del 

trah:1j:1tlor 

l·J JHlll.:Cltl•tic.· :1pon;1do ,,.,, el p;1lltUI l:'OllC!oopUHÚic111c- ¡¡f 1:011du th: l(c1i1u. '.'>l:g11i1;i 

siendo del.:!"., del ..,,1Jo1110 del l1<1h•11;1dt11. ¡H.:10 ;ilu11;1 Jos 1ci.:111:-.u .. -.e ;11fn1i11i!'iotr.:11•it1 •• 1nn.-Cs 

de ,,..,. 1\liu e 



Con respecto al Fundo de Vivienda, el 11ah••J.:nlor 1cudr.:i derecho :1 que lo!. JCCUT!.OS 

de Ja subcucntn sean 11a11~fi:rido!-> zt la Aff.>tc elegida par¡¡ 1¡uc ~;1n 1cgi~11ado!. cu la c::uc11t;1 

individual. y C:!oo.1a sólo lkn1r;i u11 1c..·~i~t10 de ello .. inli.nn1;11nfo ;1J 1rnhaji1d<11 .. ob1e !oo.U !'k ... IJ,, en 

l:t subcucnta 

Se cn.~·a una apo11:1ció11 hecha por el < iobi1.:nu1 <lc110111i11nda <.:uo1a ~cial. que 

equivale al 5.5 ~.,de el !>.:1Jmio rnmimo gcucnil. \.igcnrc en el Disuilo Federal por cada día 

.:oli7.ado . 

.3.~..3 .. 2. VOLll~'TAH.IA.S. 

(..'011 el JHOfHhitn de i11~:rc111cut;1r el 11101110 de l.:1 pcu~iún e i11crcn1c11tar el ahorro 

in1cn10 a fa1p.n pl:t.-11 . ...,,_. ti1111..:11ta1;:1r1 b-. a11111t;1..:it111c!'. \.Olu111a1-ia ... 1cali7.adas tanto por 

1) Lo'> dcpo-.1t"" .1 la -.11lh:LH.:111a. -.t.• pt1d1.111 1e.llu;11 c..·11 c..'.1101Jq11ic1 1icn1pu en J.i 

c..·utiditd 1c..:cpl111;1 

:?) Los trah .... j.idort..·~ podnin 1c .... li/;11 1ctlH"- dr.: la -.uhc11cr11;1. c;ida seis tncscs. 

avi!->.:11ulo ;1 f;r ~\fi.11 e ~011 l.1 1111ticipo1..:in11 p.i..:1;1d;1 1..•11 lo-. co1111u1u-. 



·\dr111111'.U.1d(u;1•. ,¡.._. l·<H>dt1 P.11.1 •:I ff,•1110 ( ·'\l·CH{I: 1 . --· . - . - -----

3.~ ...... TH .. \sl• .. \SO l>E ('tit-:,TAS ¡.:,·11u: LAS .-\.U.\11'.".JSTIC\.JH>H.AS UJ-: J·()."lr,jJ)(J 

PAH.A El. H.E l"llU>. 

i\fürc 1c....:q1to1a que ha\;111 clcgido. l;i ... 11.11 \ t•11fi..:a1;1 quc l.1 -...11li..:1u1d .... ;Jtl'-.Lt_l..'.<I fo.., 1equi....1to ... 

que 1;1 Je;. e.;;tahle.-..::i. ;:1 .... 1 1ui .... 111u ..... er;1 la IC'JH.>11:-.:1hlc de da1 "C!'.llllllii:nlo .al lra-..p.v.o y 

cfcc1uo1r to .... tr.in1i1e.., ._·ouducc:ruc ... ~11uc I.1 l·111prr.=~1 C>pcr;uJora de l>att1 .... ....:01rc ... p<1tHf11.:utc 

l.a-.. l'.111¡irc ... a-.. <>pc1adt•ra~ una \1..•;>. que r..:c11iliquc11 Li ~ufü.:itu<l de rraspa~. 

cuo1dinnra11 y 'uli..:it.ar:in ;:1 la Afi.•rc 11an.,.1Crcntc. la l1a11~1C•cnc1:1 de k1 cuenta a la ./\fotc 

1cccpto1a 

Un;i \C/ lk\,1du 011.:aho el na .... p;i....o, l.1 Afrn,~ 1c..:cptorn 11011tic;u:i ':'U 1cgi!'>-i10 al 

trabajador. :i, t1 Afn1e tr;111,kre11tc cn\.iai.1 c.;;tado de r..:ucnta ..:un el ~Ido total de 1c1.:ursos 

t1a,pa-.;1dt1 ........ ·onu1 1a111h1c11 dehcra clt..·1..ruar el 11:1'.'>pa-,.<1 de Ju.:; recur~os y la i11fonnació11 

hi .. tor·i~:;i tic l.1 ... :w..:111;1 t1a .... pa..,;Hla 1 .1 i11ti.nni.;14..:iú11 Jii,1ú1ic<1 de la i.:uc11ta individual y 

;i) Saldo' por Lotd.1 -..ul11.:11c111;1 

h) l>ta' ;.:otl4".ad1i... para eli...·....:111 .... de lo~ instituto.., de ~p.u1id.ad social ( lf\1SS e 

INl·ON.-\ \:11) 

l·I lrali;11atlt•r -.11lt1 ¡1od1,1 ha1.·l.'."1 t1a..,pa .. lJ de .;u i.:t1c11ta individu;il a u11a 

adn1i11i,1ratl1u;1. 1111a \C/ cu 1111 011111 i.:alc11d;11io, co11111d11 11 p;i1tir d'--· l;i 1"1lt1111a 0~11-..io11 c-11 que lo 



El 1101U;1j;1do1 podn1 h.iccr llil"-pa .. o .. de 1111a Sicfu1c a otra una ve..: al urlo. esto ~e 

aplicani a pa1ti1 dd '>t."!-?t111do :11\0 cu qut.• c1111c11 cu fiu11.:i111111ruicutu la~ ,..\.fOrc. 

3.5.5. H.ETIH.OS UE l~·\ CI :..::"'T,\. l:"'UlVII>UAl-

Lo.-. 1r;d1.q;1dl11e..,; pod1an soli1.:il;1r el 1cti1u toral o parcial de sus recursos. 

pn:5t.•nlando la .... oJi ... -itud •.:tHr~.;pondicntc :i Jo ... in.;tituto<> de ~cguridad social (ll\-1SS e 

INFON1\ VIT), é .... to-. ~e cr11 .. ·.;11ga1au Uc c111ilir un.01 resolución 'ohrc b pnh;cdcncia del retiro. 

Ja ..-csoluciúu th.·hcra ._·l1nt1.:11cr intC.1r111.1 ... ·io11 a..:tua/i/~1da ... ohrc l.!'l llh111tn total di:: Jos rccu1so.,. 

lo ... t.:aku!o .. a..:111;111.dc .... qt1t.• pcru1it:u1 c .... tahh:..:t.•1 l.1 111odalid;1d de l.1 pc11 .... 1on que pro-.:-cda 

que é .... 1:r .... c11l1c~11c11 lo ... 1i:..:Hr .... t1~ ;il t1;t!1.1j;1dnr en u11 pl,;1/11 n1.1"1110 di: 1 ~ dla'> hahik ..... ;p.I 

nÜ!'>UlO lo1s .'\fC.11..: .... di::hi:r;trJ i:c1..:ior:11-..c di: la .a111c1111.._·idad dl.!' Ja..., ll.· .... ol11..:11111C''> 

Si ;al rc;1lu~11"'c cl lrnmilc del 1c1i10. el ll\.1SS o el INI ():'\::\\'I I dt."IL'1,;l.111 que el 

11ah;:ijado1 que ...,oll..:1111 el tcliro tiClll.!' 111•1'> tic 1111 1111111t.•111 de "'L",1!.t111tlad .... o..:i;d, IL· iull.11111.11;111 ;1 

la f::1111uc~;1 <>pc1<u!11r;1 de L1 IJa~l.!' de Dalth N,1...:io11.il S.-\J(., .1 lin dt.• 1c,il1/~ll el 11a .... p:i..,i• ~ 

1111ificaciú11 de la'> ...:11L·111;i .... L·tu1c .... ¡1011dic111c .... 



3.5.5.1. lt.ETlltOS 1• .. \H.CL\Ll:S. 

Se co11 .... idc1m1 ''-·tiro .... paH:ia!c .... aquello ... que 110 afcct:m el '4'ildo totnl de la cuc:n1a 

individual. pc1u ~¡ c'i~1c 1.t 1cd11.:'-·iú11 dr..·I .:;ipilal l·-~tos .... 011 

El a.-.c}!.urado tÍ1..'11c cl dcH:.:1111 de 11..·1i1 ar d equivalente" JO dias del salario mínimo 

vigente en d 1 >htJitu l··.:dcr.d poi ~·.i-.t1h de 111:111i111011io. c~1c i111ponc se dcsconrnrD de la 

cuota ~odal <tJl•"lttada Jl•'' el <Tobic11111 f cdc1.d -.0!11 .... e 0101g.11:1 urw '-C.f y dcbcrñ curnplir Jos 

siguicntt.•s rcqui~ito-.. 

1) ·1·enc1 <1..:1c<l1tad11 un 111i111111t• dc ¡ .c;o .-.cnmnas •.:01i.r..;1das en la Subcucnla de 

cli: .. :tu.11-..c cl 111;1t1u11111110 

2) <)uc el c.:onyu~!C 1111 h.1:-- -..ido 11.:~!Í-.trado .1111c1io11nc111t.· ;111tc el ll\.1SS co1110 c.-.poso 

(a) 

3) P1c~c11tar el <H.:t.1 d<.!' dcli111..:io11 o de d1vo11..·io de t1 pe1~011a qoc registró con10 

p1i111c1 C':'>po-..u (;1 ) . .-.cg1111 -..1,.·.1 el c.:;i...o 

IJESE:\trl.EO 

l :1 a:-uda por dc ... e111plco 1..·tu1 ... 1-..tt: en 1ct11ar de la Suht.:uc111;1 de Retiro. Ces.antia en 

J~d1ul i\\.;.111.f..;llla y Vejc.f. la t.:omtidalf que 1e ... t1lte n1c111u c1111c 7~ lli:1s de su liltirno snlnrio 

ha"c de cou..-~u.:1011. (de ti-.. 11lti111a-. .'~n -.c111.111a-... •. :otu.ada-..) u el IO u,. del s:lldu de Ja prupi~1 

'.'>Uh;.;ue11ta_ ;1 p:111i1 del Luad1;1}-!e ... 11110 -.e,ln (·lh) d1.1 11.11111.il. <-11111;11!11-. :1 pa11i1 tlel dia cu que 



De acut.•nJo cou c.•I ;1rtic:ulo JOJ de L1 1 t.·~ del Scpuro Sonal. durou1rc..• el tic111po t.•ra 

que el 1rnbajndor deje dt.• c-.r;ir -.11iL0 ft1 ;1 u11.1 rcLi..:1t111 l.1/101;tl, fc11tfr;1 dt.•1e1 .. :ho a 

J) H.c;1Ji1'.ar ;tporta..:11,ru:-. oh1crP·Jl;ll11111,ilc, •1 ... u ( ·uc1U;1 J111fivid11.;1f i.;ou el fin dc tlllC 

el µt1luc1110 1c;1/i •. :c.· f:t aport<1t.·1ú11 .._.,.,,e-.po11d1t.•11rc 

:?) Solicrwr J.1 a~ ud;1 pnr d1..· ... c111plet1 c11l>11t.•11do Jo .. 1c1¡ui-.ir,1 .. uJJr c .... pondi1..·111c .. 

l.Jich;1 di-.111m11-.·11111 ... e ..:.1/,:11!.u.1 d1\ 1d1t.•11d11 t:l 11101110 <1t.·un111Jado de Jo, 1e¡;ur .. o" de 

'3 cuenta irufrddu.;il. 1..·11r1t.• 1..·I 11u111..:1t• de '"·111;111a ... <..t1IÍ.J'.;1d;1, ll;l',fót el u1on1c11rn de it.•ali;.;u~e J;, 

disposición d1..· <lidn• .. rt.•.._·11J-..o-... 1..·J 11101110 rt:ri1.11lt1 -..c d1\idi1;1 c11ttc el L"nucure 1c-.ulr:11uc de la 

anlerit11· oper:icion. \el r1..·-.ulc1do ... e k· 11:-..r:ir.1 ;1 /.1 ....... t.·111<111.;1-. <..OÚ.J'.;1da-. f,.\11. Jln·: l. SS) 

.J.5.5.2. H.ETIHOS 1 O l \ J .J:S. 

L,.,._:cuuo l'C.JH N!.1 IN<'· < ·Lr..,: 1.\11.-t 1·.x IJJ.·tl'. 11 1s/.-tl ).-1 } .\1t 1-Ju ¡._-

f_o~ ric ... ~,,.. pltHC}:idu-. cu t . ."J C;ipiluln \'I de l;i l.1..·y dd St."~:1110 So.:ial. ~011el1cti10, 

la ..:cs.;uuia cu cdo1d a\ ;111/.;11J;i ~ fo \ 1..·Jc.J' del ;i-.c~!u• ;1du .• br co1110 f;t 11111c.•1tt.· 1h: Jo ... 111..·11 ... io11:11Jo .. 

fHll" C~le se.µu10. Cll /n-. IL"lllll110' y L'llll l;1 .. 111otf;1/id.1d..:-. jllC\i .. r:t .. Cll ... ·-.1;1 1 ... ·y 

l'.I Olt11}!•H11ic11111 dt.• e''ª' 111 c,1;1..:iorn: .. 1t.•q1Jic11..· el t.·u111plur11t.•n10 de pc11odo .. de 

C!'>per:1 111cdidn'> Cll 'L"llJ,l/l,1'- de l'.C1!i.J';1r..:io11. p;u;i -.r.:1 IC:L.OflOCitfa, PPI el 111 .. fllU!tl l'\.1e"-k<lllH ilcl 

ScJ,!uro Sc1cial 



L:ts sc111:1n;1.; de co1i ... _.aciún ;1111pa1ada .. p111 i..:c1t1fkad<•.., de 111..::1paddad n1édica para 

el trahajo. c'pcdid:1~ o rc.:0110..:idoh 1u•1 el 1u~11tut11 :\tc,i..:;11111 dd "tc!!UIU Sodal. ~c1án 

consiJcradas úni.;:;11111 .. ·111c p;1r;1 el 11ltu~a111ic11t11 de J;1 pc11..,,i1111 g:i1:1111i.r .. ad:i 1¡uc cu su ca'io 

conc .. ponda 

l'.'.I rarno Je '\.cjc.r d;1 dcrc .. :ho ;11 trahajad1n a .... cgurado. al u1urgan1ienlo de Jns 

siguientes p1 cst;1i.:11n1c:-. 

a) Pensión 

b) i\~istertcin ntétfo:.:a. cu los 1é111iinos que ntarca la ley. 

e) Asi!!n:tciones fomiliarcs. y 

d) Ayuda ;1si~"1cncinl. 

Para qui: los 1r:ahajadmc .... tengan el dc1ccho a goce de esta pensión deberán cubrir 

los siguicntt:S. requisitos 

(:cs:llllia C:ll l:dnd ..\.\.:Ul11':Ul:1 '-'t.•je"I. 

·---------------·----------~>---·------ -·--------< 
Tener 1250 sem.::ma-. cot ¡_,_mJa.... Tener 1 250 serna nas coti:r.adas 
------------------ --------------------· 
f'..-.-tar sin crnpleo 1c111u11e1•1dn 



En este c;tso si d 11<.cg111adn 1i1..·11c cn1i ... ;1da-. un miní1110 de 7:"iO, tcndr:í dcr·ccho n l11s 

pn:sracioncs en especie del <,,cguru de c11fc1111cdadc-.. y 11wtcn1idad 

l.os ns.cguradl':-. que 1cu11un "'' 1c1111i~it1J' c..i:tl•lcddo'> p<1r c~t.1 l~cy, podrán 

disponer de su cuc111:1 iudi\·itfual. 1,..·p11 c..·I ohjcro de <li,frut.11 <le 1uw pcn~ió11 de cc~inria en 

edad nvan,.;1da, par:i '"' cJt:..:to. plld1;·1 ckr_u ;1/g1111a de 1;i, al!c111arh.1' .. i]-!uicutc~. 

1) Ent1cg.u c.;J -..;ildo de -.u ..:uc11t.1 a u11;1 ... :t1111p;1111;1 de -..cg1110-. pa1.1 qut: le JHl!~Uc una 

pcn~iú11 111it:11t1;i.. \ i\ ;1 

2) l\.Jantt..·111..·1 el -...:1ldo de -.u 1..·11c111:1 indi\ id1wl t:IJ Ja .-\furc que ;1d1niui!-.trc su cuenta y 

cfi:ctuar 1.."tJU c.;ugo a .. u 1..·u1..·r1t<1 111di .. id11;J! rt:liro' prng1.1111;1do-. 

FI ascl~tuado q111..· oplt: pnr J.i alt1..·111atl\.1 JH1..•\ i-.1;1 cu el iuci-.o 2 podroi en cualquier 

1norncn10 contr•H•IJ 1m.1 11.:ut;1 \Ít.1111..'ia, el ª'l"J:u1;1tfo 110 f'Odr;i opr;11 por c'rit aJ1cn1ariva si la 

renta vi1:11i~ia f111.:ra i11k1io1 a l.111e.:11 ... i1111 g;11:1111i ... :1da 

l:J ;i-.cg1u;1do ¡H1d1 ;i pt:11-.i1111:11 -.e ;111tc-. dt: l1H11pl11 la-. ctladc-. e..,1;ihfc1..·ido1.., ~~icrup1c y 

cuando l;1 p1..·11,.ii111 'l'H-' -.e Je •. :;1kult: c11 el ..,¡,lt:111;1 tlt: 1c111a v11;ificia. -.c;1 ... upc1io1· en rn;is del 

JO~o de la pe11~i1111 g;11a111i ..... ada. 1JJ1;1 \l'? cul•1l·11.1 J.1 p11111.1 del 'cgu11J di.: ... ohtc'.ivcnci:t para 

"""'" bcuclkiario ... 

"" ~uc111;1 i11di\ id11.1I t:ll 1111.1 " '":111.1-. C\.l11hi .... 1011L·-.. -.o/;1111e1111..· ,¡ l.1 pt:11-.io11 1p11..· !".e Je 11101,!.-:11..: 

C'> .. upe1101 Cll 111;1-. dL·I ;11 " .. de /.1 pt:11-.11111 g.11.11111.-.111.1 .. 1111;1 \C/ i..:11h1c11.1 /,1 fllÍlll,I del 'C!-!1110 

1fc ..,uh1cvi\"it:111.:1;1 p.11;1 -.u-. ht:11elii..:1;1111>-. 



3.!li.!li.:?..I. IU'.:"''I A \"IT \.LICJ.\.. 

Una 1e11f.1 \ 11;1li.:i;1 e-. ..:ontrat111 ;d 11H1111e1110 del retiro 1111 -.c>~uro ..:011 alguna 

ase~urador:i, ti •.:u:il ;i..:111.d1..-~1 1111~1 JIL'lhi(1ri di.'.' :\'. flL''º' 1111.·11-.uah.·-. ptlr t.·I 1ic1npo que el 

pcnsinn.:1do \i\.oi. )' .,,, \ l\L" 11ai.. .. ho ... ;11111 ... 1111 11np111!;1. c ... L. L"' cl 1u: ... ,1.~o c¡uc: C(HIC la 

1·11 );1 llUL"\.a li:\ dL·I ... i:gu10 .. ui.:1.tl ._e c ... t;1hk ... c t¡UL" el 11,--ih;i¡.1do11\L'I pod1:·1 dL·~tinar 

loo;, rc..:ur~ns de su •. :llt:nl.1 111d1\ÍJual a b ..:01Hr•1tai.::H111 con una i11-.tit11L·11u1 de ... cguro~. de una 

rcnw vitali..:ia a su fa\01 ) di: .. u ... hencfi,;i.--ido ... ;1 tra\.C..., de uu contrato que 111..·va acaho el 

trah3j;1du1 con l.;i w...;titti..:ion de ~q~uro~ a ~u ck-1..·1..·iu11. JHH 1..·I 1.:ual la :1...,cgu1.u.fon1 a cnrnhio de 

rc ... :1!iir h1s rcL·111~0-. .1..:t111111lad11 ... cu 1:1 ..:1H:nli1 indi\ 1du;il 'e ohlig:i ~t p:t,!.•.ar pc1iodicarncntc una 

pcn~1ú11 dur.:11111..· l.1 \ id.1 del ;1 ... L"~'.llfó!cln 

1-..1 f l\1 S ~ ) 1.1 ... ª"eg111ado1.--i ... a .. :ordarnn puhli..::11 uu 11.>lh:to c:,pficativo para Jos 

juhil.1tfu-. que i11d11.\..1 lo-. 1101nl11L·-. dL." la ... L'n1¡nc-..1..., a111tui..-J1t..l:1s. su ~olvcuci.'1 y los paso~ a 

~cg11i1 p.--ira co1111:11•11 ..:/ '-L"n.i...111 B.1/0 L·l 11111."'\o 1egir11l:'11 el Scg11111 Soci;1l dcl>crá sun1inist1ar 

•• u1rn hase de dato-. el 11ur11lne di.· 1..·;1d.1 11uc\·o ¡ic11-.io11;1do. a .... i co1110 l;1..., ca1lt4:tcri.!.ti4.::as de su 

g1upo farniliar. lle i..·-.ta 111.111cra. 1od11~ la~ i.:0111p:iiii;1" aseguradoras 'luc n1nncjt:n rentas 

11111c1te.). cl Scµ11111 '•11 .. 1.tl 1.011111111.11;1 li<1t.ie11d11 Jo.,, t1.111111c ... p:11a 0101µ.011 la~ pc11~io11e~ llrrn 

"1...•/ ;1111cu1;-.ad;i.... o:I pi:11-..1<111.1du tlo:hcr;a eli:µ.11 l,1 •l'•cg111iufc1111 c1u1 que dc ... cc 1n1haj111 }' 

11t1titk;u-.clo itl 1 :'\1 ..._ <..; 



Una ve;. clc~óc.1:1 Ja con1p;11li:1. el lns1il1110 l\1c,ic:1110 del Seguro Social. i.:;il,:11J;11a el 

n1onto constilutivu nccc~ario pa1a l:i (.;on11a1:u;hln de c ... 1c ... cguro Al 111n1tlt• 1.:011-.1111111"0 -.c Je 

restan! el saldo .111..:umulado de la cuenta individual del u~cguiado. y la dife1c11(.;ia po-.11iva ..croi 

la Sun1a Asegurada 1¡uc el ln~1:iluto dchcra cn1rc~a1 a 101 a-..cµurudon1 para la ctmt1a1;1cu111 del 

seguro 1 c.;;pcct iv<l 

Cuando el trahajador tenga un ~Ido acuu1ulado en su cuenta individual que sea 

uiayor al necesario. para intcgr-ar el rnontn constituti\.u p;11a (.;ontratar lo-. ~gu10' de tenla 

vitalicia y de sobrcvivcncia podrá optar por 

a) Retirar la sunia excedente en uua ~ola cxhihiciúu de ~u cuenta individual. 

b) Contrntar una renta v11alicia de 1n.1yur cuantía. 

e) ./''\plicar el excedente un PªAº de ~ohrcprinut p;11a incr·cmcntar los hencficio-. del 

SC!!lll o de ~ulH"cvivcnci:1 

Cn11 cargo :i los re1..·ursoo.; de MI cuenta indi ... idual en el 111on1cnto de ulo1µ;11lc la 

pensión. el t1ahajado1 ll<lquitlrii a uomhrc de c~tc y cu f:t\.tH de ~u~ hencfi¡,;j;1r·iu .. 1111 :-.cguro 

dcsohlc\.i\.eflci:i (t\11 IX'> l.SS) 

l·111ié11da~c pn1 ScJ..:uru de Sohrcvi'"·cncilt~ 11 11quél -.c~uro que o.;c ¡,;011lr;1l;1 por los 

pc11-.;io11ado-.. poi 1 ic-.~tl"ó de 11ahotjo, por invnlidel'~ JHH ...:c-.:111tia eu ed:ul ;1\. llllJ'.oul;i o pu• 

vcje.I' • ...:'"' ..:;11µ.11 a lo, 1c...:11r .. o-.; de la 1.:ucnllt individual ;i 1:1vo1· de ~u~ l1cncli'-=1;11u1 .. 11;11.¡1 

11101µ;11lc ... la 11c11-.uu1. ayuda:-.. ;1~i .. 1c11cialc'i y dc11i;i.,; p1e .. 1:1...:itu1c-. cu dinc1t1. 111cdia111e la 1c111a 

que ... e le ....... 1µ.11.11;1 dc .. puc~ del lallcci111ic111u del pe11~i1uiado. 1111.,.la l;1 e'li11cio11 kg1il de f¡1~ 

pc11-.i"11.._ .... c-\11. l""'' p.111;1Ji.1 VI 1 S'°'> 



L:1-. :1'c!{t11:1du1a~ q11cda11 nhligad.h ;1 1c11c.·1 p1c-.cm.:ia en poi lo n1c11os los n1is01llS 

lup.a..-cs donde ho~· en d1.1 pag;1 el 1 l\1 ~...; Po11;1 111 c.·u;il pod1:m ...:.clchrar cnnvcuios cnn los 

bnncos co111crcialc~ pat :1 ut ili.r.;11 ... 11 tc..•ll dc ..,t1¡,;u1 ... a1c ... 

El C:1pital rní11i1110 'IUC tl."nd1:111 quc 1q101ta1 esta'> ascµ.u1ado1us a~cndcrá a 28 

n1il1011c.,. de Ul>I·, ;utc111a~ de tcnc.·1 quc g<1ra11ti.r:11 0110 1no1110 po..- igoal i.;antidnd 

~.,~u H.J-:1-·1< º/( JS (·os !.AS Al·< JHl.' 

1 as ¡\forc-. 111.111c.·j;11oi11 el ahor1t1 p;11a cl 1e111,1 )o cuando el t1ahaj.1do..- llegue a la 

edad de jubilaciún. tic111.: 1:1 opcion de c..,¡,;ogc1 1111;1 ;1 ... c~t11ador-a que le 111a111:jc su 1cnta 

vitalicia Si uua ,c.._ juhiladu el trah;,jadtH .,,¡.,,e 111;1 ... de die" ;1!10 .... );1 :he~urado1a lo ~iguc 

cubriendo. si al pr-imc..- afio fi11Iccc, el dinero ..,(.. 1c da :1 la v111da. o a lo-.. hiJº' mc.1"torcs de 25 

uiio~ y que estCn estudiando 

FI en ..::a~o de la-. ,-\Juae-.. lo~ ;lfiliado, ... e JH1t:dc11 ..:an1hia1 :1 orta al ..::nho de un at1o en 

las ascgu1adoras no -..e 'ª11 a poder o:.:.1111hi;11 ja111;·1-... l;1 dco:.:i-..io11 inicial .. cr:i la unica. 

La pensión~ podn1 ino:.:1e111c111:11 a11u¡¡l111L·111i.: e11 Jl:h1c10 de .10:.:11c11h, 0:.:011 el 1 N 1• (" 

i\I i,gu;il que la~ Ali.u c. la~ co1npailias de -.c~uro-... co111pc1i1a11 para itl1•1e1 Jo, 1cc11n.o!. e.Je lo!. 

pc11-.iona<ln"i A difl:1c11..:rn de la!>. Afi:uc. que 1c:1hJ.111 L'lillHlc-.. o:.:;1111p;11ia ... de puhlio:.:illad. la-. 

.;1-..cµu1¡¡do1its c..,pc¡,;iafl.r.ula-.. en renta ... ,11.111..:i;i-. 1111 ptul1.111 h.1..:e1lo 1 -..10 e-.. dchitlo a que,¡ 

hic11 el 111e10:.::ulo e-. g1.11uk· cll ,;11a1110 ;1 1co..·111-..1i.... L''> po..-.¡11c111> en pc1-.1111.1-.. ,.1 qu(.· a11u;ih11e111c 



3.5.5.2.2 H.t:TIROS rlUJCl<,\.'\lAU<JS. 

Fs la pcn~itm que 'l." 01nrg:1 ;iJ lrahaj;ufor ª"L'.,l.~U1.1do. di, 1Uic11do el n101110 rotal de 

los r-ccur!>.O dc..· la cuc111:1 ind1\·id11;1J. cnlfl" l<1 c-.pc1;111.-.;1 de 'ida del .;1-.c1!'11r;1do. •l'•i ¡,;01110 Jo~ 

n.:11din1icnrns JHC\·i:--ihlc-. de Jo-. -..tldo-. Ptn c..·1crnplu 

Si un 11ahaj:ulor ti1..·nc..· t•O ;u111-. ~ -.e k· c..· .. 1i111.1 11u.1 1.:-.pc1a11..-..;,i de vida de '.'i aiio ... y el 

saldo 101:11 que 1ic11i: :--11 1..ut-•111;i indi\ 1d11:!1 , al rllo111c1110 de !>.t1lici1ar !>U pcn'-.Íon es de 

.St>0.000 00 

Saldo tk la ( ·uc..·n1;1 lndi\'idual 

.-\ii º"' F:--tinndo:-- de' ida 

Pcn~ion lno1g;Hfa en uu aü o 
-- ··- J 2( f\.fc~C!-.. del Ar1 o) 

~'º·ººººº s 12.00000 

s 12.000 00 -~ s.1.000.00 
12 

J>c11..,111u <>to1g;1da en un l\ii o 

Pcnsion J\fcnsual + El RL•ndimicnto Previsible 

l.a can1id11d obteuid;i es 1:1 pensiúu 111c11~u;iJ que 'C n101~111i1 el pdrner ;ulu \' es la 

l\lürc IJUC ;1d111i11isu.1 Ja cuenta i11Jivid1rnl del trah,1_jmln1 la em .. ·m¡.tnd.u de rcnli;.;11 el 1111~0 Je 

In pc11!-..iú11 



:tSlS H!J DfBF' 
-~·¿ DE LA BW;_w 1 tt;A 

~--'=~r"-~~~} _::~··~.'.!.1~!11•,lf,uJo.1.1.-.. d •.• l _un,1<> 1'.ir.1 ,.¡ 1•,·1•H•, .\fe JH 1 _! 

1\I ~cgu1ulo arlo del otorgan1i1.·1110 tic la pcn ... iun -.e 11..·;tli.l'.111 nuc"º" c,;1k:ulo-. ¡;ou 

bn~ ;il Capital de J.1 1.:ucnt:1 iudivithrnl Cl1111iru1.:11HJ0 L.·1111 lth d;tlu'> dd t.·jc1nplo M1tclivr 

Saldo de la Cuenta Individual 

/\11 o~ F~ti1111Jos de \'ul;1 - /\tiº' de P1.1hio11 Pagad:h 
l'cn'>i<111 < >l•H ga1L1 

Sl2.00000 = ~l.OUOou,. H.cndimicmn Prcvi!'>ihh: 

l'.11 <.:a!-o de qu1..· .. _.J t1;1h:1jado1 \.i\;i 111;i~ ticn1ptl dd que fi.1c c: ... 1i1nado pa1n el calculo 

de <.ti pc11!-.io11. l;i Ali11..: pa~!;11;1 lo-.. 1eti1u ... 1110µ1an10Hfo~ h1bta tcn11u1;1f con el !o.aldo de la 

cucnLt i11d1\idual l>t..•..,ptu.:-.. di! t.•..,c tkmpo. !;1 t\li.uc 11ntiJi..:a1;i al fl\1SS. t¡uc ya no cxi~"te 

.,,.!Ido en la \...UenLt i11d1-. idual dd ;l' .. egu1adn :'- 1.: ... el L'\1SS quii.:11 !-.C c1i..::11g;11a ;1 pon1ir de ese 

1110111c11to de p;1g:11 al a-.cgu1ado 1.:011 1c..:u1-..o.., del <iohic:n10 l-'c:dc1al t1 Pc1hiún !\finirna 

(ia1;11111.1;1d;1 

l .• 1 l 1i.:n ... 1011 <1a1a11t1.t .. Hli1 e-. ,1q11c:ll.1 que 1.:I <111'110...·1111.• l 1.:dc1.1I .1 ...... ·g111.1 ;1 q11ic11e-. 

....,o..:1.1l.1equ1-.ito-. que 111t:111..:1tH1.11e1110-. cu 1..•I ..:.1p1111lo de 1.:-.1a 111h.111.1 !..:\ \ .... 11 111111110 111c11-.u;1I 

-.c1;1 el cqu1\alc1Ht: ;1 1111 -.;1!.1110 11111111110 g1..·nc1.1I pa1;1 1.:I l>1-..t11t11l1.:dL·1.d ( .1111ul.uf que -.e 

aLl11<1li.ta1a allt1•1l111L·1111..·. L"ll cl 111t:..., de ldnr.:11.• 1..1111lcn111<: .1! l11d1 .. 1..· ~.1 .. 1<111.11 de 1•1L·..;u1.., ;1! 

('1111...,111111d111 p.11a ,g.11111111.t.11 cl p11dc1 ;1dq111 ..... 11\t1 d ... · .11 .. lt.1 l''-'º'""1 



Cu:indn Jo~ rccur~t,.. de b ..:ucnr:i indi\.ufual dd f1;1h:ijador 110 .. cm1 suficic111c .. para 

adquidr una 1cnla vitali1.:i:1, u un re1itu prograr11;1do o h1c11 un .. t:guro de "'uh1cvivt:11cia, 

1ccibi1~1n del Gohic1110 r:t:d1..·1al f;1 ;1porla1..·ion 1..·u111ph:111c11t,111a 111..-..:t: ..... ana p:u:r ello I· n este 

1:1 <ioh1..:rno rcd1..·r;tl por ..:011du..:1n del lr!'.IÍIUIO :'\T1..·-...i .. -;111t1 del Seguro so~:i:1J cubrirá 

la pcn:-.iuu !!ar.1nti;.;1da LJ 1101h;1_jador dchcta ..,nli •. :it;u/a \. ;1..rcdi1;11 quc tiene dc1ccl10 a elfo. 

El 1:'1.1SS !»U'JlClldcr;Í el pago 1k J.1 p1..0 thinu ... 11.111dt• el p1..·11-.inn:1do n:ingrc-.1..• a tui ff'abajo 

sujeto oll n:i:irru:u ohli_L!'11tHio 

35.7. COHHO UF C'0.,1JSJO,TS l>E J .. \S ·\FOHt-:. 

l'o11:-.idc1a11do q1H: 1:1 i:;1lidad de lo-. -.t..·n.i..:ui-. quc p1c-.tc11 la ... Afi.uc.., a los 

11ahoi_jo1dn1e-. por 1..:ori..:cp10 de ;1d111i11i-.11;i .. ·iori de fa .. ·11<:111;1 individual y por el 111:111cjo de su!O; 

1ci..:u1~u-. cn rr1..,t1uuH..·1110-. de In-. 111<:1L·;1dn-. 1i11a11~·1L·1n .... e-. f1111d.-1111c11t;rl p;1,-;1 1..·I !'-ano 

fiu1<:i1..111an1i...-11lo di:! ... i-.tc111:1 \ par;1 g;11;i11fi/..:11 < • .'I 111;1~01 l11 .. ·11L·liLin ;1 lo-. l1<1h;1j;uf11rc .... cl t..·of110 

de 1.·0111i-.io11i:-. 

1 ;1 operat..·1011 dt: lo-. ..,¡..,tt:n1.1-. dt..· aluu10 p.11.1 1..·l rt:lrro. g<:11cra .:1i-.to-. y µa<;IOS. 

111i..,1110.., tflH.' dt:ht..·11 ..,.._., ._·11li1<:1tn ... 111L·di.111IL' el 1..:oli10 dt..• •. :01111-.1t111t..·-.. que ;1dc111a-. d1.· ;1-.i:.uui;11 1:1 

1Ja11~p;111..·r11.:ia oper.llÍ'-a y. Lt ..:0111p<:l1li\.id;id de(,...., p.11l1L·1p.111tL''· Ltlll-.llfll\C'll 1111 lllL'L"1111 ... 1110 

clit..:;1; p.11;i l.1 L·o11ct.:t;1 hH11.;1 de 1k· .. ·r-.io11t..•.., por p.11t1.· th·l 11.ih.q.11!111 l·l 1t..·,.~1111e11 dt..• ..:0111í..a1111cs 

-..cr;111 lip1tl;1-. por 1;1-. ,.\,forc y. 1111 p11d1;1 t11 .... ;.:11111111.11 .._,11111.1 11ah.1¡;1do1c .... c11 lo pa1ti..:ular· u 

,,;0111101 ¡.!lllJHI-. de l1ah.1jad111e-. 



l.ll!> Afore podJ:Íll :1pli...:a1 de ... -.-ucnt<t ... :1 la!> co111i ... i<H1e.; vigeulcs cu la Conua de 

diszuinución de 111u110~ pon:c111u:1Jc ... en el ..::;i'l' de 1:1.-. cun1i-.iu11c ... "ariahlc!., o bien. una cuota 

fija que puede coln;11~e poc lo!'O co111:1.:p1u-. c ... t;ihlccidos JlOJ J,1 h:y de lo' sisternas de ahorro 

parn el 1c1i1u 

3.5.7.1.TIPOS JH: ( "O'.'t JSJO~ 

C..'orni:o.iún ~ohn.· nujo· 1:-.t:i .:omi-.iún es ~ohrc el ~tlaliu de c:ikulo y no sobre la 

aponación. l.:~ de..:ir. !>i un tr:1hajado1 tiene un salario ba!.C de un 1 nül pc~os y aportad 6.5 

por cicuto (h~ pc-.n~). entonce-. u1w co111i-.iún. poi cjc111plu del 2.0 poi denlo sobre tlujo 

seria de :!O pc-.o-. Aunque c..·-.1.1 ..:urm-.ion puede p>1rcccr .11ta en p1i11.:ipiu. e~ i111pon>1ntc 

ces.altar quc .;;ull1 ~e i.:<,h1a una ... e,.. J•lu t:"-.t<l. y corno ~e "era urn-. adclanlc C.."11 un cjc111plo 

uuntcrico. u1ic1111<1-. 111.1:'1-º' ~c•t el 11cn1po que -.c n1:tnte11ga el :1ho1ro. n1c1101 ~cc;i el coo;;to 

p101ncdio a1111al 

co1nisiú11 .. e aplíc;1 ~ohre el ...:ddn .i..:11111til:sdo di:I aho1111 f· .... 10 i111pll....:a que conti.un1c 

transcunen lo . ..;. ailo-. l.1 ba ... c d:.:J 1,:úkulo .,L. \;1 111..:1L·111cn1.111do 

("on1i .. iún 'ohrc rcndi111u.·11tu rt·al l·-.ta co111i-.io11 e-. -.oh1e el 1c11di111ic11to cu 

1C1111inu ... 1 e.1lc~ del ahor 10. c~ úi:ei1 _ -.oh1 e el 1 c11d11111c1110 poi .1111ha de la inlbeiún (<• u11;1 "e;. 

dc!.eontada la i11ll.1eio11) f·n c-.le ....:a..,n h.1:i. do-. e;11a....:tc11-.111.·;1-. 1111p111ta111c-. l•nr 1111 tulo. 

i.:011li.u111e tra11-.i.:1111c11 lo-. .1110-. l;1 h;1-.c tlL· ._;1l .. :11lo -.c \,1 111 ... 11,;1111 . .-111.111¡!11. \a que -.e i.:c1h1;11i;1 

una eu111i ... 1e111 -.oh1c el 1c11di111ic1110 de 111d11 ..:1 111011111 aL111111d.11lo di:I ;1h11110 Poi 0110 Lulo. 



Tres c.';,Je111p/os l11po1,;11co.\· para llu.\'trar los tres t1pa'fi d~ co1111.s1011,·s: 

Con1isión !'H>hrc nujo: EMa 1.:0111i-.io11 licue urrn can1ctc1·i~1ica h<isica: se cobra una 

sola VC2'. al n101ncnto de cfC:c1unr la aptulacio11 1:"" i111punantc 1cnc1 en 1ncntc que se cobra 

sobre el salario de cñkulo y 110 ~uhrc l.1 ;1po11;ici1111 

Una varinblc fund;1n1cn1al en c ... tc tapo de cu111i~iú11 c.., prcci-..,rncnlc el ticrnpo. 

f\.1icntras mayo.- sea el tiernpo que ~e 111;1111c11g;1 el ahorro. rncuo1 ~c1oi el co~"to pron1cdio 

anual. (Ver apédncic 4 cundru l) 

Contisión sohrc snldo: l'.11 e._tc ..:;i...n. l;1 comi~iou ~e aplil:a ~ohrc el saJdo 

acun1ula<lo del ahorro E~"to ir11plic;1 que co11JlH111'.: 1r:111'-o(.·unc11 los :tiit>'• la lia-.c de cálculo se 

va inc1crncntandu y poi lo t:ulto cl p:t1!tl dl· 1:1 .. -01111-.iún 1;1111b1L"ll ;iu111c111a (Ver apCndicc .¡ 

cuadro2) 

A diferencia de l.1 conti~iún -.oh1c 111110. do11de .;i 111;1yo1 t1..:111po la comi~iún 

prnrncdio se hacía rncnor-. en la i.:orni-.1011 -.11l11c -...1ldo a 111.1:-t11 1ic111pu -.e p;1µa1a 1nayo1 

co1nisiú11 ya que se tcndra rnayur- • •. aldo 

c:on1isii>n sohrc rcndirnic:ntu rl'nl Lu c ... tc ca.._o hay do... c;11actcd!>ticas 

i1111uutantcs l'or un l<idn. • .. :011fo1111c 11;111.....:1111c11 lo~ ;iiius la l1a-.c de c:ikulo ~e vu 

i11c1c111euta11du. ya que -.e ccih1a1w una ct11111-.11111 -.t1l11c el 1cndi111iL·t1ltt de todcl el nu>ntu 

11c111111ilo1tlo del 11ho110 1•,11 0110 lado. 1111e1111 • .-. 111;1\tlf ... ca el 1e11cli1nic111t1 1a111h1L·11 ... era 11rn)nr 

la 1,;u111isiú11. (Vc1 npC-11d1ce -1 t.:uad10]) 



3.5.7.2 LO !\1.-\.S CIUTICO l>E CAOA TIPO l>I·: ('0:\1 JSJÚ1". 

Cun1i~it"Jn 'ohrL· 01110 l .o r11.1-. di:-.-.. c11t;110-.n p;ua c-.101 l:ur11i-.1n11 es el cono plazo 

Si el uhorro se nw11tii:11c p111 JHh.'P til.·111¡111. la .... u1111-.iu11 ll.•p1e-.c11t;111;i tJ11;1 poirtc in1po11a11tc 

s.obrc la apo1101ciu11. '\ 11c1 l1.1h11•1 1il.·111po p;u;i 1l·¡•1111l.·1l.1 \1;1 11ztl.·1e-.e-. Pc11 ...:cu1tr;1, ~¡el ahono 

~ 111anticuc por n1ul.·ho tic111pl1 l.·nllHn.:c-. 1:1 ...:on1i...1P11 qt11: ,.._ • ..._·pbro ;d ha..:l.·t la apo11ar.:iún M: 

prorra1ca entre vario-. allo-.. d1..,111i11u'\l."1Jdt1 en p111111t.:di11 de 1(11111;1 -.1J-•.11ili..:ati\a 

("orui~iún .,ol1rt.: 'lo;ildo 1 o 111;1.., de-.\ 1..·111.1111-.0 p;11;1 e-.1.1 l.·on1i...io11 e ... el Jar1!o pla.l'o 

I:n c~tc ,,;;1-.0 . ...:1111Jo1111l." \,1 p.1-.:111do l."! Tll.'!llp1• t..•I -.:ild11 dl.· l.1 cui..·11111 .. ._. ,;¡ incrcrnentando y 

por lo tanto l:i 1.:111111-.11111 -..<>lile c-..¡e -..ildo e-.. .._.1d.1 d1.1 1n;iyo1 Por 1..·01111;1. al prinr.::ipi(.1. por un 

pla..l'o (:<Hlll. la 1 • .-01111-.io11 l.'-.. peque(1a ~:1 que 1..·I -.:ild1• -.i1h11.: l.·/ que ~._. .... 11IJ1;1 c-.t~l C<•rni~ión e<,, 

('0111i~iiu1 'loOhrt.• rc.·ntJituiento 1·11 c-..tc ..:;1-.0 lo 111;i-.. dl.•,, e111:1jo-.11 c.,; el l.arµu pfo.l'o ~ 

f¡¡.., 1i1-.;1.., de 1c11din11l.·1110 .1/[;1.., P1i111c10 .• ti 1pual que cu el 1..·:i-.u a111c11n1. co11ll11t11l." pa-..;i d 

lic111po el -.;t/du en f.1 LL1c111.1 -.e \;1 i11c1e111c111.111d11 y por ft1 lillll'' el 11101110 dl." /o.., 11111.:rc ... e-.. 

tu111hic11 \¡¡ c11 ;111111c11111 c·1111 c ... rc -.i111ple l1i:d10 l.1 l.·0111i ... io11 -.nhrc l.·l 11..·11d11111c1110 -..c1a 111.t)tU 

Sc~1111tlP. -.1 l;i-.. l;i-.;1-.. de 1c11tl1111ie1110 -..011 ah.1-.. en gcnt..·ral. l."111011<.-·l.·-.. .1q111..·ll.1-. ~\l1ut..• q111..· 

t.:uh1c11 ...:0111i-.1011 -..i1l•1c 1e11d11111e11l11-. p11d11.1J1 ,._., llll.'1111-. ;111;1,..f1\,t-.. \,1 'ltll" ¡11>1 1.111111 l.1 

t.:u1111-.io11 ... 1d•1..• 



---------------·-· ____ !:-~r!1~1_u_.~ 

.J.!'\.H. COSSJUJ:H.,.\.CIO:"lrlES f'\lf"OHT,.\:'\i"T}:S ANTJ-:S f)f-: TH.ATAlt Uf: Uf:CJUIH. 

1•on (!:\'.-\. .. '\ FOIU·:. 

1) l.;1.,. \a1i:ihk' li11a1ff..:1c1;i"' li..u1darr1c11talcs 1fuc j11cf!<111 en el anáfjsi.,, de una Af"urc 

... 011 l.1 .. -.igu1c111t· ... 

• ('or11i..,i1111 <.0!11..: llt1i1» r.:lln1i ... i1111 .. obre ~"lldo. }' •. .-nu1i,jón ~ohrc rcndirnicntn 

e ra-..,;1 de illfL"f\."-. IC:lf l_'...;Jll."f,:ld;1 

• Tic.·rupo de.• JIL"flll.1111.·111.:1a dd ;iJi11110 1.:u J.1 :\li11c (,111tc' dc rctüo) 

2) (..,;:1' 1...·0111i!'>io11r.:~ llP "º11 ..:on-.L1ntc.,. cu el 11c111po 1:-.t.'I' podr:in v:ui:u. por lo que 

?.C pueden 1.·l.'1-.ifo,,_·:u J;1-. ~\ü1rc en 1..·-..tL" n111111curo con 11..l-. d:ito-. ai.:tualc:<i, pero no 

~e JHH:dc lh:J~;11 a •:ori..:Ju-..111nc-.. dcti111T1\ ª" 
J) 1 ;1 f;p .. ,:1 de- Í11!1.:r1..< tc.d. e-. dr.: ... 11. el 1._·udi1111t·11to qta.· /ng1at:1 01Jccc1 1.::1d:1 1\fiHc, 

110 e-. J.1 111i:-.1l!;I L"rll rL" 1nd.1-. 1 ... t ,¡ ta -.a \ .111.11.1 dcpL·nd1L·11dn di: la fwhihd:Jtl 1 c;tl de 

C":ltf:I l\flHL' JlOI Jll\C'ltll J11-. IC'..._IJJ,tl' tfL· 111/fll,1 111:1' L'li.._·IL"lltl.' 

.;) lln ;i11;di-.i-. a 11110 o do-. .11111 ... L'-. 11111\ jl1'--º rcp1c-.c11lati\tl. '.'>;1 qllc tlíJi..::1h11L·11rc: 

a/pulCJI t¡llL' '-C lrlLll!JllllL' al <.."-.qllL'lll:• dt." 1 ..... :\lolt." -.L' IL'ilt:1a1.1 CJI L" .. L. 111 . ."ITIJl(I. y 

1111;1 '\:lli.1lill' ti.i11dall1l'lll.1l <'/! /.1 ... -\l••IL" L"" p1L•.._·1-..tll1l"lllC' r.:/ f/<.."111pn 

5) f·-. 1111pt111;JlllL• L•fLIL'!ldt."! 11¡,1, /.¡, f c!.1.._·11111l·-. , .111-..1- L•/l· •. :111 tjlJ\.º /11-. ll'"H/¡;¡d,1-. 

p1111tu;ili: ... L"ll .._, f·, d1...· .. :11. 111.1-. quc 1•lir.._•ric1 .t/~•.1n1.1 ~011,:/11 ... 11>11 1.·1111 In .. d.1ro .. dr.:I 

nuH111.:1110 :-.c11;1 111c1u1 L"11t..._·11dc1 L"f tiiul1nr1.1111Jl'flll• \ t:fc,:10 do.: J.1 .. ..._n1111 ... u1111..· ... l;1 

ta!w"I de: iruerc.,; ~ L"I ft<..'lltpo -.11IHc e:/ a/111110 L"ll f;i.,, .·\l111c 

ll) Poi uh uno. h,t\ olra ... \.t11;1/11L·-. llt> liu.1111.·it..•1;1, c¡u,.- 1.1111/H<..'11 -..11n 1111¡101t.11llL"' L"lt el 

•111.11i-..1 ... de 1111:1 .-\fofL" I;¡ C''J'C'lll.'JH..:1;1 \ l.1 .. L"J!.llluf.1d o IC'-..p;ildo (/ti<.." Jlll<."d;1 tCllCI 

.._·;1tla AltH<..' 
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CAPITlJL04 



.S.1. FXPOSICIO'."i UF :'\10Tl'\'OS.i 1
' 

El i·~-tado f\1c,i..:ano. pa111 c..:nn ... olida1 los fi . .1.udamcnto~ or·iµinnlcs y en plena 

con~n.11.:ncia r.:011 ello-.. lit:nc r.:01110 11hjc1ivn prio1il;i1io i1npuls.a1 el dc-.."lnollo nac.:itinal. 

profi.11nli.r.;111do en la Ju ... 1i .. ·i;1 ... l,i..:i;1I ' ele' ;ando Jo .. ui' ele-. dt!' l>it:11c-.ta1 dt!' lo~ nh:,icnttos. 

E~tos ~on lo~ p1111..:ipu1' que al1cn1an la pohti..:;1 ... oi..:ial. tal i..:tt1t11l lu c'tahlccc el l•lan 

Nacional de Dc .... anollo 1 ~HJ~-~000 

,.\. ... iini ... 1no. 'e ha "Cúalado que e-.. un ohjctl\.O c ... 11atcµi.:o. p1t1Jnovc1 un i.:1cr.:in11c11tu 

econóniico .,,.ig.010...,n ~ ~u,..tcntahlc. que lo1t.;1lc.t.:il b ... obc1a111:1 11;n:1011;1l y redunde c11 el 

bicnc~lar social. La c-.tahilid:.HI y el crci..·irnicnto cco11t'1111ico !->ostcnido. '-Oll condir.:ioncs 

indispensable~ para el p1og.1c<;.o ~o..:i;11. por tanto el Plan Na..:ional de l>c~anolln c ... 1ahlt!'cc l,;1 

articubciliu dt: l.1 polit1..:;1 -..th.:ial .. :011 l.1 li-.. .. :;d .,,. ti11,11i..:i..:1.1 l.,;1 .. :011~tit111.:iú11 dt:I :1ho110 

intc1-nu. i11di ... pcn-..;1hlc p:11a irH:1c1nc111.11 la Hl\. c1 ... 11111. -.e l111..:11t.1 ... la !!t.:nc.:1:1..:11}11 t..:n:...:icntt.: de 

111cjorc ... 11i,t!'k"' de \.Hl:1. c .... tal11l1dad ' ..:c1t1d11111h1c .... 1n;1!1•1c-.. 11po1tu11id;1dc ... de c111plcn y 

labu1al 

l.a -...:guridad ... o...:ial e' 111111 1h: lo.., 111cio1c~ 111ctltn ... pa1:1 llc,·;11 11 1.:aho In~ ohjc1i ... o ... 

de polt1i..::1 ->or.:ial '.'-- c..:011t11111..:a tlcl < r11h1c1t10 " • .• at1 ... 1¡11.:c1 l.1 ... lc~itin1;1-.. dc111:1111li1-.. dt: 1:1 

puhlacion Su 1n:t1c11.ll1.1~t .. 1011 cu t.:I l11-.111ut1> ~1c .... 11.:.11111 do.:I ...,cg1110 ..;o._:1;11 l·I 111-..1i11110 h;1 

~ido i11-..1111111c1\111 l•.:di-..111h1111t.11 t!L·I 1111•1c.._,, L''l11c-..i1111 de -...1l11L111datl -..0..:1.11 '."' \.;1l11;11tc 

;i11tC11ti<..t1 tlt: J.1 cqt111l.ul \ c-..1ah1lulad ti.._· 1111c-..110 pai... 



A pesar de las 1cali; .. acio11cs del J11-.1itutt•, .. e dcl>c 1cctn1occr que pa1a constn1ic el 

sistcrna t.k .;.c!!.t1rid;uJ ~th::i;il que rcquietc d pai .. par:1 el Si!!lo XXI, C'- indi .. pcn....:1blc con-cg.ir 

dcfo:icnci:1s. ~upcr:1r lunitacionc~ ~· .;;c11t:11· h:1.;,cs ... úliúa:-. para 1;1 .. cgurüLul 'ocial, c:n 1nayo1 

111cdida. ví:i put la i:ual "'Ca\ :1111.:t.• ha•:ia la clit:a .. ·i;1 11lc11.1 •le 1\1.., dcrci.:111•.., ... 111,:i;1lc<> 

Dcriv~do do: l;i, p1opuc .. t.'I' 1ccihid.1~ ~ t:tu1 :1h:-.ol11ta lidclid;ul y plena congruencia 

con lo:'- prin.,;ipio:-. rcdi ... 11ih11t1\1h y :-.oli<laritl .. de !:1 l11 ... t1tocio11 y con 111 ... de Gobicn10. se 

presenta 1tntc el 11 l'o11g1c~u de ti lJnilu1. la ini•.:i:1t1\01 de J.cy. que lwi:..c c'-plicitas las 

expectativas y c'i~c-111..:ia .. q111: han ptmlcado lo~ c111p1c.....:1do .. 1c..,;pc..:tu al futuro del 111~"1.ituto 

l\.1c .... ic:111l' del Scgurp Sn.,,·i;1I 

l.;.1 ini..:iati\a q111.: propone el Ljccuti\o J·edcr:il. pl:nuc:1 una nuc'\a Ley del Seg.uro 

S<•cial que pcn11it;1 ;iJ J 1\1 SS t1a11-.fi.11111:11~c pa1.1 .. 11pc1;11 l;1 delicada -.itua...:ión que enfrenta 

y brind;u 111ayor p11111.:..:o..:iú11, ele'\"' la c~ilidad de -.en 1...:io,_ a111plia1 '11 cohcnura y n1cjucar 

la-. corHJil.:ionc:-. en que :-.e 01orvan l."1<> pu: ... t:1..:i<1t1c.. Ante tndo .. e busca fortalecer el 

cat;Ít:tet a111pliu, inteµral '\ :-.o ... ·i:il del Jn .. tituto 

llnn de lo' propu .. ito" de la llllC'\~t le'\. e' qt1c el ln~titutn. t1;1.,.1,:1c111.Ja rn;ls allá <le la 

prnteccion a lo .. trahajadon:-. ac1uaJc .. ;.· de ªPº'\º :1 la .. cn1p1c .. a-. \01 c .. 1ahlccidns para 

p1011H1\cr at.:li'\a111c111c l.1 ,¡.•.l-·11c1;1 .. ·1011 de ernpleo ... '\ l.'.'I ..:1ci:i1111c11to eo..:t1111J111i...l1 Rcconncicndo 

l;i 111.1].~Hitud de lo' 1cc111-.n' qtu.: 111;111e1a. '\ 111 .. ctl'.- ... 10-. d ... · ..ia 1cguf;1 ... -11111 ..._-11 el n1c1i.:adu tic 

11;1hajo. el l1htitu1t1 debe '-t111111hui1 ;i 111..:10.:1111.:111;11 d .d1111111 1111e111t1' p1.i11111'\CI con dci:..:i~iún 

Seguridad .. o..:i;il y c111¡1lct1 -.011 c1111 ... ·cp111 .. p1.:1111.111e11l•·11i...·111c \111 ... ·11L11h•-.. \t.'' pnt c..•11<> IJUC el 

c1c..:1111ic1110 de c .. 1c 11111111.1 c.., p111¡1c1-.iln .__·c11l1al de ._•-.1.1 1111..._·1;1!1\;1 



FI ln~titutn. dclH.: JHlr tnnto c111p1c11dcr a;.::i.:ionc., póira ~anear y lurtnlcccr sus 

finan; ... -. ... ya que ~in c-.tllhilid:HI lin:u1..:1c1:1 de laq .. ~u pla ... u. e' irnposihlc cont:n con un ~i!oo1.cn1a 

de .. cgu1id:1d .. o .. :i;1l quc hrnuk h1.·r11 ... ·fi,:io-. 1c;1k•-. a -.u-. dc11.·..:huhahi...·111c ... y que ~e convierta" 

la ve .... cu p;1la11¡_·;1 del de'"111t)llt1 e •• .-ont11111i..:o y '-th:ial 1-.1 e11u1hh1io lin:i11cic10 uo C!oo un 1111 en 

si n1i!oo1no • ..;,i110 el rnedio irnprc-. .. :111dihlc para ak:uu.;u lo:-. clc,adus p1opósitu~ MH.::ialc<> que la 

Institueion dc..;.tfe .,u or·igc..-n tiene cr1<...:,1111c1al;1Jo~ 

1:1 ln-.1i1utt1 :\te,1..:ano del ~C1-'ll10 Social. clahorú u11 documento <le anülisis !>t>bn: 

la p1ohlc.::1n;11ka que cnfrcntaha L-.tc dia1'•11l,...ti..:o -.in.·iu de ha.,c para la clabor-nciún <le las 

n1últiplc-. propuc..,ta-. que ~e prc-.c11ta1011 1 o., prínr.:ipalc .. p1ol1lcrna!oo <1t1t.• ... e hu!oocaba corrc~ir 

!ooC pueden .. inteli.1".af" cn Jo ... :--.ig11ic.:11tc-. 

l·I ln-.titt110 dchc1i;1 lcncr 1111•1 ..:tcl.:ien11.· ... :apa ... 1d.11I p;11a ;ite1ule1 a un nl11nc10 caJ.:1 

1n;1~01 de 111e,i..:<1no-. de di-.tin1a ... cdatle., \ u111t11111;11 p111po1...:innúndoles .,cnir.:ios de 

calidad Co1110 lo-. i111-•.1c .. o-. del 1 /\.1 S !-., p10\ 1e11c11 ti11uLt111e11l;il111e11tc de la., apu1t;11.:io11cs 

olue10-pal1011ale-.. ;1q11e1Jo., que 110 t1ah;11.111 1.·11 l.1 c .. :011111111.1 li11111al 110 c-.1a11 a-.cg.111adoo,; ~· 

Jo~ e-...c¡111.:11ia-. d1.· ;1-.eµ.111;1n1ic11to \11l1111ta1111 h.111 -.uh• deli~tentr...:--,. p111 la11111. pata a111pha1 la 

...:oht!lllllil y d;11 .. e1"\·i..:i1i a 1111 lllil~IH llUllll."10 1h: llll."\1'.:;11101.,, .._•1;1 111di-.pc11 ... ahle Clll.'Olllllll' Oflot~ 

alle1 nat ''"a-. p;u ;i la ;1fifi;1..:1u11 



C>uo punto 11npor"t<111tc c., que lo-. co-.tu-. de lo-. -.c1vi1.:1u-. -.e lwn i111:1c111cu1udu 

~ignificativarncutc por una JHU1c . ..:01110 co11-.c .. :ucnci;1 del ..:1cci1111c1110 pohlaciounl. y por olra 

par"tc co1nn 1c~11hi1dt, de ll•!'- cll:,;;tos ;1dvc1-.t1 ... de la i11JJacil111 l.:1 ct111-..c..:uc11cia e<,, que era 

ncCCS<Hio at11t1c:111011 Jo:.. ingtc.."!'<-ll.,. del 111-.tituto p;11a (;1 <1tc:11dú11 111cdic;1 Súlo ,..._¡ ...e pnd1i:1 

arupliar la ~:.ip:1c1d;1d i11-.t;tlatfo. rcrun. ar el equipo, 111a11te11c1 el cqu1l1lu 1u en el ;1h;1 ... 10 tic 

La 11c.:c-.1d.nl de ¡Jll:JC'T rnaytHc-. IL"Cttr-..n .... p:ita el 1a1110 dL· l·nfcrr11cd;1dc"' y 

J\.1atcrnidad h:1 ... ido un ptohlcrn.a t¡11c: h;1 c..•nln:ut;nlu el ln-.1i1t1to dc .... dc ... u creación. 1:!>1C 

:..e.guro h:1 -..ido 11;1d1.._·1011al1111:ntc dcfo..:ít<1110, poi lo que cu t:I p;1'>ad~•. luc:1011 utili;~1do!-. lo .. 

rccur!>oS de 0110:-. 1an1u~ de a:-.cµ.u1a111ic11to. Lorno l\:(':'1.1 ~ < iu:1uk·11.1 .... ¡•;11;1 COTl!'<-"1ruir gr:111 

parle de la inl1;11.:-.1111..:1ura rn~di..:a i:on la t¡lJC: li11\ ..:or11a1110..,, ~. ;1 .... 11111 .... 1110. !->ol\L"T11UT otros 

p;a!-10'> de o¡lL·1.1..:11111 

no dchi•I dc .. ca11 ..... 11 ... ·11 el ;111111c11to de ... ·110L1'> .1 11.1h:1j:1d11n:-. ~ p;111u11c .... l·r;i 111di-.;pcn-..,:1blc. 

por lanto, c1i. .. u1111a1 una llllC'\il fo1111;1 dt..• fi11a111:i;11111c1110 l·I ..,,..,1e111.1 tk• pcn~ionc~. que 

dc1ivad1> de lo ;111IL·1u11. e~laha opcrnndo 1lc..·-....k· 1ic111po :1na .... 11-..;111do l.1 .... conuihucionc-.. de 

In!'<- l1ah;ijad111c ... ;1 .. tl'\ll.., para p.1µ.a1 l.1 .... pe11-.11111L"'- de lo ... \"•• 1c111adu .... .., .... c11ctn11rnh;1 en un 

punto n1uy llcli..:,1dt1 po1quc la-. 1..·011111bu..:1011L·-. qu<.: ..:apt;1h;1 el 1.111111 de IVCl'\;1 ya 110 

:1l..:a11.r..;111a para 1..uh111 el p;1go de l.1-.. ¡11.:11-.11111c'> 

~\ pa1111 de 1111;i 1cli.1111101 i111rttd11..:11L1 e11 J(JtJI. el 11101110 de la.,. pc11!--io11c:-. 

ac111;1'11".1 ..:111111111111.' al ..,;1(;11111 111111i11u1 dc:l I> l 



Adern:is. el ~istenlól de pcu!<>ionc~ 1..·n11lcnia n111uc10:-.a~ iuc,1ui<l.:1dc~ que afretaban 

princípahncutc n aqudlu'!> que no 1cu11ia11 lo~ 1cquisito._ e.Je scnu111;i<> de colil'.aciún. 

cspccialrncntc la' n111jc11..·~ y lus truh:1j;1do1cs 11t1 c~111..·1..:i;ilil'adu<> y de llh!lloJc~ i11p.1cM.h 

Por otra p:111c. t:I Scgu10 de H.k .... µo de Tr.ah;1Jo, ta111hiC11 prc~ntalrn problemas, ya 

que la fornut corno ~e c•1kulaha el 111t111tu de ;1po1tacu_111c:-. patronales rcsultaha injusto. Las 

c1nprcs . .:t'!> que invcnian en prc,cnciú11 de tÍC!->gn .... y •1...:culcntcs de lrah:ijo pap.uhan cuocas 

iguale~ o casi if-:ualc:-. a lo<> que no lo hal:ian y que :-...:: cnconuahau en la n1i!-.n1a clase de 

indu!<>t1ia 

C>tnt uccc~id:nl qui: hahia quc atcudc1 cr;i t·u 1cL1ciún a la 111u¡cr tr:1hajndora. 

po1quc su incorvoracion al 111ctcado dc t1:1h:1jt1 h.1 ;111111c11t;1d<1 ... ignific;uivarncntc y la 

tendencia C!> t¡uo..: c!->tn continUc l·.n <.:!.te ~cntido Ja .... g11;11dc1i:1:-. 1c1nc ... c11t~111 un ">crvicio 

fund:tn1c11tal. 

P.11<1 ha..:c.:1 ficntc a la c1c...:ic111c.: dcnmnda d ... - c .... tc ... ..;1\. icio el J11 ... 1i1u10 tc1¡uic1c 

cont;:ll ..:011 Jos 1cc111 ... o .. -.ufi.:ic.:ntc .... para i11c1c1111.:11ta1 la 1.·ohcrttua Por 1..·-.lo. h;1hía que 

dch1;1 .1!..11;11111.l' .. aJ que J;t' p1c ... ta...:1011c .... ,<i...:rak·-. . .:01110 p.1111.· 111r1..·g1af ch.· l..1 ....... ·.1~11111lad ... t11..·i:il. 

l:o111;11a11 ...:011 1111;1 1"01111.1 tk· li11;1111. . .:1;1111u:1110 tlc:li111d11. 1.·lu111n.111do l.1 p1.1 ... 11 .... 1 dc li11an...:ü11l;i-. 



Por uht1110 nl1;1 gr;n.c prc:oc11pa1,:1011 1c1uc-..1..·111ah;1 J;1 dific..·il -.1t1J:H.:iú11 cconúrnica 1:1 

l.l\1.S.S hrindot p11111.:rpotl111c1111.• -..u-. :-.cn. i..:io-. ;i lo-. 11ah;Jj:1do1c-., ~ lo-. iu,L-":11: .. 0~ de lnstiluto 

c~l;in c~1rco;.:h;1111c111i..· 11..•J.1 ... io11ado-. ..:011 la .. 11u.1cio11 del crnpk•o cn el p:1i-. Sin cr11h;1q . .".ll. 

rnu..::ln•s 11ahaj.1do1c .. :v -.u-. l.11111/i;" qu1..·d:111 li11..·1;1 de fo, h1.·111.·lii.:in-. •¡t11.: ototfa l:J !'>Cgu11tL1d 

'luc le pcn11itít.•r;111 a f¡;¡\c~ dt.• lo11n11b-. dl.· llt.·-.µ1;1\:11..·iurr dc J;i 1101111na. dc gcru:raciú11 de 

alu.nro inten10. t.•:-.t111111lar Ja •. :rt.•ac..·io11 dl!' c111pJ...-,,.., cn el paí-. 

l .<1 uuc" .1 le~ en lo 1d.1rn o a lo!'> c.-unhius en el Seguro del Retiro. publicada en el 

Diario Oli..:i."tl de l.1 f-t.•dc1:11..i1111 el diot 2 1 dc dii:icmhrc de 1995 y que entrará en vigor el Jo. 

de julio de J0•>7) que :1 1;1 le11;1 e't.;1hlecc 

'TITIJI.<> SF<JlJNIJC.> 

IJEl. llFCJll\11·,'\; <>Jll H1:\ J C>IU<> 

Cl\PITI JI _f) r· 

i\nit.:ulo 11 1-·1 11.·µi1111:11 ohli}!,alo110 ..:ornprcudc Jos seguros de: 

Ric!.go-. dt.• 11;1'1;1111 

JI l·11fi:111u .. •do1d1..·.,, v l\L1ft.•11111filtl 

111 111\.alidc.1" ~ \"uJ.1 

IV H.cri10. c·c-.;11111:1 cu J:d;1d ~\\<trti".:Hlot y Veje/-. y 

\/ Ci11a1tlcr1.1.,, \ J•1c ... tac1t111c-. S(H.:1.;1Jc.,, 

l .o-. (.::Ollllhio 111;i, 1111¡11111.111lc<o tic c-.1c 1111110 <oOll 



Se 111ndificú el Ani.:ulo 27 Se C,l.·luycn l.·01110 illll.·g1n1111:-. del -.aJ;111u li;1-..1.• de ..:uti;;:1..:1011. 

dadn su 11nturalc;.;1 lo~ :-.ipuieute" <."tH11.:cpllJ'> 

111. ••t.a .. aptHt;11.:io11c" adil.:ionall"s que el pa11011 (.:011\.cnga oto1v•11 a iavnr de "U!!. 

trah:tjadtlrcs JHH" con..:1.·pto de cuota .. del .. c~uro p;n;1 el retiro. <.·c-.;1111i" en 1.:1Ltd av;u1; .. 'lda y 

vcjcl'. 

L.a nue\..1 1 c.:~ dl"I "'\1.·!~u10 ">o<.·i;tl. t¡lll" ;1di..:i1111:1 y 1efi.u111;1 lo -.iguil"ntc c~tahlcce 

dentro de l.1 Jiac..:ion IX d1.·I .-\1111. .. ulo 27, L1 1nodili-:,11...io11 d1.: que- Ju~ 1..:qui-.110-.. :1hu1a lo!.. 

cruitir:i l;1 {_'oruh.iún N;i..:1011:11 de Si .. tc111a de /\hn110 p;11.1 i.;I Re-tiro. para l.1-. ap1111.1..:1011c-. :1 

los fondos dl!' pl!'11:-.it1111..·-. en lu,gar de t1 Se1.·1ct;1na dd J l.11..1erul.1 ~ ( ·1..:di1u P1'1hli..:o . ..:orno cr;:l 

antes 

FI a11ii..:uln IX.•·11 tll.• l;1 :111t1.·11or k~·. 1.·-.1:.hlt..· .... 1;1 111111..·;1111..:ntc- el p111~c111aj1.· '\. h.a .... c de 

Ja cuot:1. ahora 1,:011 /.1 1111c\.<1 le} -.e adicinna y rell1r111:1 lo -.i_!.!l11c11tt..• en"" :\11i.:ulo lh8 ··La?> 

cuota:-. y ;1po11;1..:1üllc::-. ;1 que -.t.· rcfic:r...: el Art1.:ulo .. c1iu1 

1 En el ••11110 de: 1c1110. ;1 lo..., pat1011c .. k.., 1...·tH1c .... p1111de ..:t11'1i1 el i1npo11e cqui...alcnle 

al dt>' poi i..:1c11lo dc:I .... :1lario h;i....c de i..:0!1/~1..:1011 del 11ah;ijado1 

11ah;1jatl1ue-. k·-. ... i111c..,11111uh: i.:11hri1 l,1.., i.:uola.., del 11e-. p111110 l.."IClllo i.:i11..:ue11t.a poi 

i.:ic1110 '.\. uun p111110 j,._lelllo 'ei1111i.:i11l..·t1 ptH ..:ic11!0 del "lliu 10 ha .... c tfl! i..:oti/Ht..:iúu. 

1c .... pc1.11 .... 1111c111c 



111. En los rurnns de i.:c....:mti:1 en edad "'""11;.ada y \.Cjcl'. hl contribuciúu del estado sc.-á 

igual al siete p1111tl1 i.:iento cu;itcnta ,. ttc~ pllf cicruo del total de la!- cuotas 

pntrunnlcs lle c-.10-. 1 ;11no-. '.°' 

lV_.1\dc111ás el (.iohicn1u h:Jc1i.1L 11po1t;11a 111c11~u.1h11cntc. por i.:oni.:cpto de la cuota 

social. una i.::1111id;ut iní...:ial cquh:akntc ;1J i.:in~o punto cinco por ciento del salario 

1nini1110 gc11c1al p:11;1 el l>i~uuo l·cdcr.11. por ..:ada d1;1 de !o.al:t1in coti;..adu, la que se 

depositar;:·, en 1:1 ..:uc111a indi,idu;d de 1.:<1da t1ah:1j:H.lor a-.c_µ.uradn El valor del 

111c-ncionado importe inii.:i:ll tic b ;,;1111t:1 1..,(l..:ial. -.e :1..:tL1ali.1.:1rú 11in1cstralmente de 

confunnidad ;,;on el lndi..-c ~acional d..: Pn: •. :io"' al Co11~un1ido1, en lo~ ntcscs de 

rnar;o, junio . ..,cpt1c111h1..: y di •. :ic1nlir..: do.: .... ul.1 af11• 

E!o-ins cuut.as. y apnn.ai.:iunc ... ;si d1..·-.t111;11..,e. en '>ti ca-.o. al oto1g.anticn10 de 

pensiones. se c11tcndct:1n dc ... 1111;uJa~ ;il µa..;.to púlili._·p en 1n;11c1ia de !"-><.:gu1ulad ~ocia! ·• 

to1ni1 tic dc-.:i!'-innc .... p11c-. c-.t.d1le1..·e lo-. l111c.1111a:111t1-. para lo-. a-.cg111ado-. 111-...:1i10 ... con 

illllcriurutad a la cnt1;1da en '"1g111 de C'>l~1 1 e~. a pc-..11 tic quc -.c li.1\a dc1.:1..:t;1d11 c..,la. tlid10-. 

l1aho1Jado1c.., 110 pic1d..:11 11111~1111 dc1c .. ·hu c11 -.u-. pcn-.1011..: ...... 1c111¡11..: \. .... 11;111do 110 dc;,;i,l;u1 

1u;ogc1 -.e :t l;i nue\. a 1 .<.!\ 



'" 

4.3.t. TltAi'iSITOIUOS que a la ktta diccu 

PRl!\.1Flll> l· ... 1a ley c1111:u;'1 en "ignr cu 1t1da l ... ltcpúhli.;a en dia ¡uinu.:10 th.• c11c10 

Lle 111il 110'1. c...:ii.:1110 ... 1u1vcnl11 y -.ietc ( l\1odtli.;ad11 p:11 a 'u c..·1111 ;ula 1..·11 vi!!-ot el ¡u irncr o de 1ulio 

del rnh.1110 a11to) .-\ p;11111 de la e1111;ula en "•gor tic c~t;i 1 C'.\. -.e dl.!rugan In Ley del Scgu10 

Social puhli .. :ad.1 c..-11 el f>iari1l <>fi,;1.d de la l·cd1.·1al.·ion el di" J~ de n1.;u-.ru de 1973. 1 cy que 

incor¡io1a ;il H.1..·1~11111..·11 dd Scg1110 ~ .... 1.11 uloli¡•at11110 a lu-. produ..:to1c' Uc Carla de ,.\.,úi.:ar ~ 

a ..,us t1ah:1j:1do1L"'· puhli...:;1d:1 el .... dL· d1~·1cr11hr:.: dt.• J•u,1. L"ll di ... ·IH• ntgano oficial. .1-.1 .;01110 

toda~ 1:1-. di-.pn ... i..:io11c ... lc!';1lc ... qui:-...: 11po11va11 a l.1 p11..·-.t.·11tc 1 e~ 

..,-¡~11r- lh." 1..·-.t.1 l.c:i.. ª"' ._·01110 -.u-. ho:11efi,;1:uit''· ;1l 111on1e11to de ..:un1ph1:-.c en lo~ té1111ino~ de 

la l .c~ que -.L· do:rt1~~·'· lo-. -.upuc ... t',... lc¡•;ik·-.. ti el ·.ír110:-.t 1 o 1 L'-.po:-.·t1\ o p:u a el di-.fi utc de 

c11:ilquic1;1 do: b-. pc11-.1u11c-.. pod1.111 ••pt.11 p111 .1L'O!~c1-.c .d hL·ncli-.·10 de d1...:ha l.c~ l' .al 

c~t¡uc111a de 11l•11-.1011e-. o: .... talilc:..:1dn en el p1c .. c11tL" oul<:11a111ie11to 

CI i.\Jl I<> 1";11;1 el .._·;1-.11 ele In-. 11ah.11.1tlc11L"" qt1L" ha:--.111 ...:011 ... ~1do en el tt:111111H1 de la 

Ley que -.e de1ug.1 \ lleg11e11 ;i pe11 .... 11111.11-.L· tl111.1111c l.t \l,l''-'11!..l;i de la prc .. cnle 1 c::--. el 

ln!>ti111to l\1c.='l.1...:.1110 del Se~uro '""·1,11. c-.1;11;1 11hl1p;1dt1 .• 1 -.ohcitud de ..:ad:t 11ahajallut. <1 

cakula1 c~t1111all\a111i:111c cl 1111porte 11L· -.u pcn-.11111 p.11;1 -.·;ula IL"ginH..•JI. a cfc..:to de.= que. C-.1c 

pueda de..: id u lo que.= ;1 -.11-. i111c1 e-....:-.~ 1111\ c11~· .• 1 

laho1a11dn p111 p•111ad.1-. o -..c111.111.1-. 1•·d11.._·1da .... \ L'OllL'C 1.:1111 ha-. ... • cll 1111 ..,,.1l;11io iuli.:11111 al 



1nini1110, i;o11tinua1;"1 ..:01i.1.;111do c11 In ... uli ... 11111 ... 11...·1111i11tl..,, q111 .. • 111 \.Ícnc 11.t..:icudo. ruicnlla!. dure 

la 1claciún l3ho1i1I. que- oriAinc c.,,c p:tgl1 

De tcnnin.11-.c- c~.;1 rc..•laciún e ini.:rn1-.1...· 011:1 !-.i111il;u. aún ctl el 'upucs:tn <le que el 

s.alar·1o pen:ihido ti.1e1;1 infCiior al 111min10 ...:nti/.11;111 en lo~ 1Cn11ino ... de c..ia Ley. 

lJNl>ECl~HJ l .o-. a-.cgur:ulo:-. 111-....:11111 ... cn11 nr11cri<•ridatl a b foch:. de entrada en 

vigor de c:-.1:1 Ley. al 11101111...·nto de cun1pl1r-.1..· lo-. .. up111." ... to.,, le.cale-. o ... ir1ic .. t10.,. rc~pccti\.O~ 

que. para el di..,,fnit1...· t.Jc ¡11:11 .. i11111..:-. dc \.Cfl.."/, .... ·-..11111;1 1...·11 cd:td ol\.a11/.;1da o rie-.go de Claha¡o. 

se encontraron p11...--,1-.1u-. JHll la 1 e:- d1..·I ....... ~·1110 ...,1,,;i .. 11 quc .. e di:1ov.a. podoau optar por 

:1..:ogi::r~e a los henetkio'i pt'' ella ..:u11tc111pl.'1do-. 1• :1 111-. q11c e .. 101hli:..:e l.1 p1e-.c11tc l~ey 

()(JODECIJ\10 l·ntrar:m :i t:.1rgo del (inh1e11m l·cdc1:il la-.. pcn.-.ioncs que se 

c11cuc11l1c11 en cu1 ... o de p.a~~o. a~i !.:orno l.1-. p11..·-.ta• .. :1011e-. o pcn .. i1HIL"" de aquello~ sujetos que 

se c11cuc1111c en pcriudu di: t..:011-.c1v;11.:iú11 de dc1L·1.:l111 .. :- J;i... peu .. ionc-. qu...: ""-t! uturp;ucn a los 

:iscgu1ado-. qut: opten po1 el c~qucnrn c-.t.1hk ... ·1d11 p111 l.t l .e\ que -.e dc1og;1 

IJECll\.10 -1 FRCl:H.<J Poi ci1.11110 J..i..:c .1 lo-. Ju111lu-. d...: lo~ ttabajado1cs 

acunn!l.:u.Jo~ de 1.a~ ... u!u.:uc111a .. de retiro -.e 1..·-.1;11a .1 lu -.1!'t11c11tt· 

a) Lu<;. :-.ujcto ... que -.e e11i.:11c1111e11 en ... 1•11-.el\.n.:u111 de hi-. dc1echu~ y que ~ 

pen~ioncn hajo el rCp;in1c11 de la 1 C\ a11teno1, 11...· .. ·1h11;111 .1dc111ás de la pcnsiún 

'IUC le-. ... 011c-.p1HHl:i. -.u ... ti.111dt1-. .1 .. :1111u1lad~1-. 1..."li la-. -.11h..:11c11ta del -..c~uru de 

1cli10 Cll 1111:1 .. ol;1 e'hihil.."IÚll 

h) f.o ... -.111cru-. t¡llL" llcµucu ;¡la edad tl1..• 1'<:11-.1011;11..,c JHH ..:c-.;11111.1 en c1b1d a\.1111/;1d:1 

y \.CJC/ ha1u f.t \l~.cui.:ia tic c-.ta 1 C\ pc111 oplL"ll J'IH 111 h1.."11cli...:iu .. de pc11:-.io11e'i 

t1.•gul:1du-. 11111 la 1 C\ ;1111c11n1 1e .. 1h11.111 l.1 pL"ll..,lt•ll 11ul1>..;1tl.1 h;1Jo lo-. -.11p11e .. 1u-. 

de l:i 1.c:- qt1L" ..... dc11tg;1 v a.! .. ·111.1-. !11-. 11111111•-. (111~· ... .._. l111hi..:1.111 .1..:1111111J.nl1• L"ll -.11-. 

.. 11ht..:11c111;i d .. -1 -.L"!-!1110 del IClll•• 1 ...... 11..1111111l.111t1 .. o..."11 i. ... 1.111111-. tic ......... ;11111;1 Cll 



edad avnnJ..:1dl1 y veje; .. criin cntrc~ado .. a la!>. i\.d1nini .. t111dntó1~ de 1:011dos para 

el Retiro al Cit1hicrno 1 cdcral 

DFCII\1<) ClJ/\H.TO C)uicnc ... c"tuvicr:111 a .. cgu1ado .. con óllllt:..ioridad ól Ja cnu:ulói 

vigo1 <lc cstn Ley. lcndrun dc1c..:l10 a .. 01i~1li11 .1 l;t J11 .. 11111t.:iu11 de Crédi10. o e111idad 

:tutoii.,_ada. s.c uausfiC'ran a 111 .•\d1111111 .. n;nlo1a de l-0111!0 .. pa1;1 el Retiro l;1 lolalidad de 

rccur~" que integran 1:1 ~uh.:uenl:i del .. cguro dt: H.:1110 de'" ..:ue111t1 irufi1,, idual tlcl Scf!UIO 

de Ahono para el llctiTo 

l.a" ln..-;titu..:it)nc .. dC' l'n.·d110, dchcr:111 t1a11 .. IC111 la ... ";uenta' i11div1duah: .. <¡uc 

opctcn .. 1 1<1 .... ..-\dnlini~1rado1;¡., de l undo~ pa1i1 l.'I Rellfll. que )u, 11ah;1j;1dorc ... cllj:1n l.;:1s 

pnlpia .. Jn .... titu..:ionc .. dc ('1édi10. dcbcran t1;111 ... tC1ir la .. ..:uot•t"' indi1,, idualc!'. de lo" 

tralrnj:ulotc" que 110 elijan 1\tl111111i .. 1rado1a dc l nndo~ p:ua el Retiro :i ;:1qu..!lla ... que les 

intliquc la ('0111i .. ion r--:acioual tlc:I !'-.ht1.·111a de :\horro pata el H.1.·ti10. rncdiaotc di<>pn .. it.:ioncs 

de 1.:a1 úi:tC'1 gcncr;il que :1 t;il ck·..:111 'l.' e'p11L1 

IJl·.Clr\1<> C)lJIN f() 1 ;i.. Jn .. 11tw . .:iorn .. · .. dc <.·rcditu. quc c-.1u ... 1er•111 opcrnndo 

..:ucnta<> individuales del Si->tcm;i dc .·\110110 p;11a el R1.·l11u. 1.011 ;1111c1io11dad dc l;i ViJ!.Cllcia 

tlc la ¡uc .. e111c 1 l.'Y· dchc1;111 de .1h .. 1t:11C'1 .. c de .... t:g1111 .. :;1p1;11ulo IHJC\.a!'. cucntól-.. a p:11ti1 de la 

c111r-ado1 en \.lplH dc este 01dc11,1111ic11111 

l.:1 .. 111 .. 111ucio11c-. dc ('11.·d1111. ql1eda1¡¡11 .. 111e1.1-. ,, 1u11111atividad a11tc1iu1 ;i l;1 viµcucin 

dc l;i prt: .. cutc 1 C\" cu todii .. \. .::uta 1111;1 de la-. .. 1i1i~·.a .. :10111.•, ;t .. 11 1.:111µ0 rcla...:io11ad11' con In-. 

cuc111:1 .. dd ~i .... 1c111a de ,\1101111 p.11.1 el Hct1111 .. \,i1111 .... 1110 q11etla1a11 '11Jcla-. a 111 .. pcc1.·iun ~

\.igikt11l.·1,1 tic l;1 ('01ni .. 1e111 Na1.:111n,1I dd '-'1 .. 1c111.1 tft: ·\huiro p.11;1 el H.1.·ti1u cu 1a111n 111a11cjcn 

cue11111 .. tlel 1111.:111.:uu1;1do .. i .. 1c111,1 



DECIJ\10 SFX r<> Al iniciar In vigc11..:1a de 101 prc!-ct1tc l.cy .... 1111 ... ¡ ... tiril la subcut:ntn 

del S-Cguro para el retiro pn:,·i.,;ta por 101 lcgi ... bciú11 'JUC !-oC dcroµa. n1i-.111a que seguirá 

g.cncr:.indo lo .. 1cndin11cnt''" rc.,;pc..:tivo-., ~ a b cu;1I pudran ha...:c1-.c 1111cvo-. dcpOs.ilos a 

partir de 1:1 cntr;uta cu vigor de c ... tc dc1.:re1n 

l>l:Cl'.\H> Sl.I' 11:\H> l.u ... lo11du ... dc l.1-. -.11h...:uc1na-. del ... cguro del retiro, se 

tr:u1!-l~1i1a11 a Ja .... •\d111i111 ... tr;ufu1,1-. di.: l·uudo-. p;11;1 r.:I Retiro_ l.i:-. que lo-. 111.·111tc11dnin 

i.11'\enido-.. el\ c..·-..1;1 ... -.ul>r.:111.·111.-1-. ... cp.n:1d,1 ... dc J.1 ... -..ul1i..11c11ta ... a quc -.c 11.·licrc el itllÍculn 159 

frnccion 1 l.o<:> t1:1bajado1c-. ll:11d1;i11 el dere ... :ho de ck!•.Ír l<1 Adrni111!'>t1adora de Fondos para 

el Reliru que :1dnli11i~tr.a1;1 -..u ...:ucuta i11divid11;d 

1 ;1 ('uini-.1011 ~.1.._11,11.11 d1.·I Si-..11.:111:1 dc .·\110110 parad Retiro c..·,pcdit:í Jas reglas de 

c:11a...:tc1 µcm .. ·1al .1 quc .... c -..111c1:11a11 la ... i11:-.t1tu.._·1onc-. dc ..:redilo. pa1:1 transfCr·ir. a<ptCllas 

i.:ucrHa-. d1.• lo-. 11.1h;1j:1do1i: .... que,_• 110 CJL'l.l'.."111 cl dcn.:..:ho ;1 que -..e tclierc el p;i1TalO llllC 

ante ... ·cdc 

l>l·Cll\1<> <>CIA\'<> A lo ... :1 ... cg1u•1do-. que..· al 11101nc1110 de..· e11t1;11 en 'l.igor esta 

J.cy opten por ai.:oµe1 ... e ;il nuc"o .. ,:¡~1c111a dc pe11~innc~. le.,; ... eran re1.:0110..:i<las las scntauas 

cuti.r.ada-.. h:ijo el 1egi111e11 ;1111ennr. con l;i ti11tilidad de que al ..:11111phr.,;c lo~ 1c<¡11i~itos 

leµ:alc-.. ~e Je-. 1:ouccda l;i pe11-..io11 q11<.: lc.., r.:011c ..... p1111d:1 

de IClllO, ...: ... - .... 11111.1 Cll 1.·1Lid .n.;111.rad;1) 'l.CIC.1', 1.:01111111111111 ICi11Í.l'.Ú11do-.e Cfl Jt1111101 h1111cst1ul. 



hasta en t:mto no se honnllug.ucn los pcrim.lus de paµo de 111.0. Leyes del ISSSTE e 

INFONAVIT 

Vt<a:slr"l.H> OCTAVO A tin de que el tnati.:o nornu•tivo que rcµ,ul:' a la~ 

Adnüni~tl ador:1..;, de Fondos pau.1 el Retiro y n tas Socicdadc-. de lnvcr~ión F~pcciali1..ada!'. de 

Fondo"" parn c1 H.etlro guarde con~n1cncia, con c~-ia Ley, p1cvian1cnh: n la L"ttttada en vigor 

a la nli...;.1mt, ~e deherit rct"ánnat la Ley pat"a la Cooulinación de los Si~tcn1as de Ahono para 

el llctiru 

La l.cy pata la Coordinación de los Sistem.as de Ahono paia el Retiro deberá 

prever la p1ohihición de que los 1ecur~os invertidos en la'i Sociedades de tn..,,.crsión 

E~11cci;i\i1'.ada de Fondos pa1a el Retiro, se destine :11 tinancian1icntu de los pa11idos 

politko~. invc1~ionc-. en c-11.."\.tr:tnje10 o cualquier fin di....;.tmto al rc .... µu;udu e ilH.:r-cnlcnto de 

los n\i..;.nto" 

l .;1 l .cy para la CtHll din.:1..:iú11 de lo~ Si .... tcn1;-1 ... de Ahn11 o Jlill a el H.cti1 o pt c .. l:I :\ tic 

fonna ".- te1111ino. cn lpic la Conü .... 1ún Nai.:ional del Si ... 1c1n;i d1..· t\hn110 pa1a el Reti10. cnvic e 

i11fi.un1c poi e'i.:1110 al (ºn11µ1c:-.o de \.1 l!nilln cn fo1111:1 ... c11H: ... 11a\. 111dcpc1Hl1c11\e111cnle de lu~ 

de 1c ... ult:1dn .... i.:n1npn-.ii.::iún dt.: ca1tc1:t. y 1cntah1hdad dt: 1;,.., ~oc1cd:1~h=.., ll..: l11 .. c1 ... iún 

1-:spc..:i;ih.l'.;HL1-. de 1:undo' pa1a el H.cti10. qu..: ..:u;111dü 111c11t"- cu liu111:1 11111\!..~ ... 11.il ... c den a 

l:lH10..:c1 a la opi11io11 puhh .. ·a 

l,¡1 ..:<111ah/:1..:1un d..: lo' l111Hlu .... dt:lu.:1a .1ju ... t.11 ... c ,, l.1 11nc1 .... 1u11 en .. ahu..: .... 1..11~t1 

1c11d11111c11tu p10\CJil lo ... 111tc1c ... c-. d..: \u.., a ... cµ111a1lo-.. q11..: t1c111..·11 el ._:¡u¡i.;1 .... ·1 d ... · h1-. -.o..:io ... ..:11 

l;i '-to..:1..:1L1tle ... d..: tn .. c1 ... io11 l·-.pC' ... 1.d1,;;1da Cll 1 ondti-. p.11.1 ..:\ ltctuo l".11;1 lo :111tc1101 . 

...:u11l111111C' a la 11n1h1 ... ·11~1da l c._ ... e c-.tahl..:...:..:1;111 tu ... 111,,_· ... a111-.1nll .... q111..· µa1a1111..:c11 la 



1-•• ('1i111i-.io11 N:icio11al del Si ... t1..·111a de l\honu para el 

Rcti10. hHJ1011.;i 1..•11 r.:u1..·111a l.11-. 1c..:0111c11d;1c1tu1c-. que Je hoi~a Ja Conti-.ion Nucio11<1I Uauca1·i;1 y 

de \'nl1..ucs. 01 e ... tc •1.."··pc...:10 

La .... ·\tlmi11i-..1r;1dnr;" de Fondo-. p:ua d Redro. de l:.·onff...,nuidad ClHI la~ 

di!!.-po~i..::ionc-. lc!~ak-.. d.:b1..·r;111 .._,,,,,,,, .._·011 1m prtH:l:.·dirnicuro -.cnciflo y c,7icdj10 par;:1 la 

contrnlaciOn de l.1 1c111a "ÍtaJi.._·1;1 v el ... c~~tllP dc !!.,1lucvi ... cru.:i.a. p:ir;i lo nntcrior ~ dcUcr.i 

c.Jh:ulg..ar did10 JH01:cdiu1icnto cu f1.n11w :11npli.1 \ 1mdlHu1t: 

4.4 ~\:"iAI .ISIS r>F l. '\S PIU~'CIPAI .1-:S IU:l·OH..\.l .\S. 

i\ con1111u:11.:iún pre-.c111an1n' un htc'\ e an.:illsi.-. de los principales rubros 

rnodilkndn-. en l:t ·"''u1..· ... a l .c..·y d1..-l Sc!!,Uto .'°HKi.d tld ( ':rpitulo 1 del Titulo Scgiu1do: 

. .\nlL>rinrr111.·111c el u1i.:rcrncnto c..·n la c-.per;in.-41 de vida de lo.;;; pensionados y el 

aurucntt• Je la-. prc-.1.1..:1onc-. a lt,.., ;1,1..~g11r,;1dc1 ... 1i..:a-.it>11tl que 1.."-.t1i-.. 1111 ...-11cr11c11 con i11~.-c~o-:. 

l.il ;1....-iu;il -.r1u:1..:1011 li111111..:ic1<1 1111p1dc que el J\'(':'l,f ~Í_L!;1 fi11a11..:i;1n<lo, corno ltt1!<>la 

allun1. ;11 Scg1110 de l·111i.:1111cd.1dc-. ~ l\111r1..·1111d.id. f.11111 11c ... go d1..· -..11 d1.. ..... ..::1pirali.l'..ación 



laho1;1I. li1..•11c ~"''el 1ni-.11111 dc1c.•1,:li11 a 1111a pc11-.iú11 tjUl" 0!111 qui: -.olt1 ...:ulÍ.l'Ú IO af111~ 

l.a pcn-.i1111 no 1dlc_¡;1 t.:I c-.fi.1cJJ"O di: lud;1 !.1 c.:;111c1.1 bh111;1J del l1:1b:ijad111. ~·1 que 

p:un dc.~tini1 la súlo -.e r1u11a l"ll ... ·u ... ·nra lo-. ..... i1,11 io-. di: Ju-. 11h1111th .;1111.:0 ario-. 

re1i10 

Ley, fallh• por el llllltlCttl d1,.• 1c.-.:u1 .... o-. que r11.111c.·j;i1;1 .... 11111• ¡H11 -.¡¡ 1111p;r ... ·t1> -.0 ... ·1.1/_ c-.tc -.cgu11> 

incluye ~01110 ~e h:1 11u:111 .. ·io11:id11 1,.·uu ;11111..·1 ior i1Lid el IHIC\ o -.1-.1en1:1 dl· pl"11-.i1111c-., ...:U)O 

propO-.ito e~ prc .. cr el futuro de Jo-. f1;1haj;Hftne-. :1 fin di..· que ... -u.indo e~tu-. -.e 1cti1c11 lcnJ.?,iln 

la ccrtc.r4, de .. -ivir de u1:111c1a di~n:i v de-.:010-..;1 .·\de111¡1-. 111cd1;111ll" 1:1 1..on1r;11;iciún de un 

~guro de ~oh1cvi .. e11 ... ·1.1 • ...,.._. p1t."\.C" el fH.'.'11 ... u111;1di.l poi l.1 .... c..,an11.1 cn l'dad ,l\a11.r.:1tf;1. \.cjc.t: o 

rnut:rtt.:. p1otl·j;i ;¡ ... 11 ... ht..•Hc:i.:ia110-. 

,.\de111a-. ..,t.. -...:11.11a11 J;1•, ...::u.1!111 ruf\111-. t!d J\."( :\.1 p.11a J1H111.11dtt-..111lt."\.O..,, -.cp.tuo~ 

ltl\otlulc.1'. Vidot '.- ll1..·1i111. (·,_·,,11111;1 c11 l·dad ,.\\.:tllJ".Hb \ \.·.._.,,_.,.. 

FI ohjc10 de c..,tc ... cguro. ,_...., ofll·1..·i:1 1111 -.1-.tc111.1 t1;111-.pa1c111c i:11 el l:llóll el 

1n1h:1j;11for. :il .. ..:r propi1.:t;11io dl..· fo-. rc.:111 ... 0-. de ... u ,;111.:nt.1 111di\.idual pa1il l..'l 1c1110 111111<.:.:1 

1l11;1h,1J;1dur di:hcra -.:t1fi/,a1 l .• ~"'º -.c111a11.1-. p.11a 1<...·11c1 tlc1cd10 u 1111a pc11 .. iiu1 



P;.ua dcJinit lor p1...•n..,iún ~e ro111;1 t..0 11 ~11c11l.'I rod:1 la 1ra_\'t..'"Cto1i.;1 lo1hn1;d. 

EJ ~ohicu10 11p<>rtar;i u11;1 1...·11nr:i "'ºl.:iaJ ;:1 roJos Jos rrabajadorcs. cquivali:nre .al 

5. 5.'!0 de uu s;1forio 111íninh1 

Si el u.1h;ij;1J<11 1k·u1...· /.1 p1.-..il1i/id.1d dt..• /1;1..:t..•1 .1¡iortacio11c-. JI ... u t'Ondo de rcrü·o. 

poJrá hJccr!o y u.,.¡ JC1g1<1r u11;1 pcusiú11 111;1 ... -.11-.r;1m.:Ít1-.;1 

El nrancjn de .'oll<. lt.."ClH~<I'> q111...·d:11;1 1...·11 r11;111lh de una Adruiní.-.rradora de Fondos 

para el Reriro <JIH." el u;1haj.1d<1T (kb1...·1;1 t..•k•gu 

Las Afárc ric...·11c11 por objeto inJh·idu.11i .... ~u ~- aduú11i!-.trnr lo!> recursos de la cuentas 

i11di\"idu.1Jc..., pa1.1 el rcliro de lo-. trnflaJathtrc-. 

,.\ J.a,.. Jll.'J!>.01Ja-. que <1cluo1h11cnrt..· -.e l...'.'fH:ut..•11110111 JH.-11 .. ion.1da .... no pic,-dcn ningún 

dcr·ccht..1 y ~cgui,-.;111 1ci.:ihíc11clo !>.ti pcrhi1u1 /;i -.·11;1! '-C i111...1cnu.:r11;u;i di!" ;11,;ucrdu cvn cJ ~fado 

rniniruo En C!'olc J.!rupo. el 1 l\.1 S.'-. 1...1111 1t".:tH'-O" d1.·J gohic...·1110 ... 1...·.1-?1Ji1a pa.gando 1.1~ 

pcn ... ilUJCS 

l.o.'> lt<1h:ij;uJ1111...·~ :t n1cdi;1 .;;111c1:1 /;ih111;J/ r11g1c-.;11;111 :iJ 11111...•\n .... 1 .... 1c111;1 dc pc11 .. io11c ... 

pero aJ linaJ de su c;incra tct1d1i1tt 141 op.:iou de...· t..•,;.;oµcr la ¡1c11 .... io11 'Jllt..' nias Je-. cuu\cu~a. 

curre Jo <1uc li;1ya11 :11...·u111ul;uJr1 cJJ '" c11e111a 111d1\ idu;i/ 11 J;1 p1...·11~ic111 q111...· ali.:,111i.:1...·11 de ... cguir 

coli,.;1111Jo cu el aulcrior si!'>IClllól 

J_o, l101lia1ado1c-. 1p1c Í11µ.1 c~cu 11u;1 \e/ e1111 .1./.1 cu \ 1vu1 /.1 N111...·' .1 l .cy .-.e 011..:oJ.!cr.au 

ú11ica111c111c al nuc\·o ,i,1c111;1 dc pc11 .. u>111...·-. \ lodo .. lo-. /1c11cli1.·111 .. 1111e e,1;1 /c.., 01orH1t 



.S.4.2 Seguro de ln,.·nlidcl'. y Vid:t. 

Antcriornu.•111t•. el i11-.:1c111e11to en b e ... pctanl'a tic vida de lns JH ... ·nsionados y el 

aun1cn10 en las p1c-.1;1-.-itHlL"-. .1 lt•'> a .. cµ.ur:1do._. que 11t1 cucu1a11 <.:on ingre!.os !<-uficicntcs. dió 

con10 consc .. ·1u..·111.:ia t¡llL" L"I -.1...,TL·t11.1 f11c1a i11cqui1a1i-..o 

E~tc rntno de ~L'1'!11'" fi11;111<.:i;1h.1 :il .. ._·g111P de 1:11fC11111.:dadc~ y !\.1ntcruidad llabia 

una cohc1tuta 111u:'.'I lu11uad.1 a111¡1;11.111do -.o\o .1 111-. a-..1L111.1d11-. lu11naJc .. 

Actunln1cntl.'. Al q.•11al que d -.e}.!UIO de H.ct110. t."c-..'l11t1a en 1:d:1tl ..-'\van.l'.c'lda y 

Vcjc.I':. el Scgu10 de l11\;ilnl 1·.- \. \'ul:i -...•.:: dc .... prendc del ;1111c1u11111c111c 1:01101:ido IVC"l\.1 

corno :1...:cidcn1c-.. o ... ·1lli:1111<.·d.1d1.:-.. 110 p1oli:·.io11.,1c .. '.- d<..· aqu..=11,, ... que le cau .. cn la pénli<ln de 

facultadc-. para t1ah;ij;11 n l.1 11111L"llL' -.;u p1Í1i..:ipal IJL·11eli...:i11 e-. que 'u pcn-.inn -..e calculaní 

con ha-.e cu el -..~ilo1 IL0 .d 11L· -.11-.. -..d.1111.-. d ... · In-. últ11111h 10 ano-. 1..·ot1.-...;u.lo-.. lu que gar:111ti.r...;t 

n1cjor e-. pcn-..ionc-.. poi q11L· t 11111.111 l'll ... 11-...·111 a l.1 ... a11 L"I .1 l.d•111 .ti d..:I l 1 :thajadn1 1 · I 11101110 de la 

pcnsiún ~e :u:tuali.r .. a ...:uul111111 ... · .11 1111!1 ... L" ~.1 ... 11>11al dL· 1'1 .. ·._11.-. .11 l '1111-.111111d1u. lo qu..: ¡u1Hc~c 

C!-.tc i11g1..: .. o de Jo, ..:lc ... tp-. .id-..cr .... o-.. de l.t 1111la...:1u11 1 .1 JIL"ll-.HHI que 1c...:1b.1 cl trahaj:ulnr nu 

scril en niuµún l.:II'º lllcll•ll .1 1.1 pc11-.u111 111111i111.1 ~·ar,111!1.1".;1d,1 

1-:n ...:a ... o de t¡lll" un 11,il1.q.idu1 ¡11e-.e11tc in-.. .d1de.1" . ..:\ 1 !\.1 SS le otu1µara a el y a 

~u' hL·11cli...:ia11n-. ¡Hc-.1a ... H111·-·-.. 111<.·tl1c.1-.. \ L"<..•llhlllll<..a-.. dl·p ... ·1ul1c11do del 1ipo de ;1IC...:cio11 1¡uc 

p1c-..c11lc el 11;ih;11ado1 l·-.1,1-... 111e-.laL·1n11c-. "L" d1-..ide11 cu pc11-..011 1e111pu1al_ pc11-.iu11 dclinitiva 

y :t,Í,IL"llL"Ía n11.:d11...1 •lllL' 111>..l11\1_· .tlL"ll<..Hlll l.11111;1...:cuti...·a. q1111111¡.!io..:•1 ~ l10-.pit.1lari;1. tanlu p:ua 

el pc11-.1011;1do ... ·011111 .1 -.11-.. l•L"l1L•li ... 1.11111-.. h:µ..dc-. .• 1-.i <..111110 a-..1µ.n;1...:101u:-. l.11111lt~11c-.. y a)111la 



En caso de incn¡Mcidad 1cn1pun1J, el lr-nhajndnr r-cdhira pc11-..io11 por periodos 

r-cnovablc~ P;ua lcncr derecho a ella dcheni ncrct.litar 2 °"º -..e111;u1a-.. de <..:oti;.;u;iún l·.11 L'.."1"'0 

de que la invnlidc.I'. dctenninada ~ca del 75°ó, ~ólo rcqucr-iroi de 150 -,.crnaua.,. tlc 

acreditación 

La incapacidad pcn11;111cruc .,.e otor-ga cuando el a .. cgur.1do 110 tenga pu .. 1hil.idad tlc 

rccupcra.:iún para el lrahaju y dchc tener acr-ctlitadas 250 !->Cllt.:lfla.,. de coti;..ac.:it'ln. l:.n caso 

de no cun1plir con c.,.-ic n:<1tti!'-itu. podril n:tirnr de su cuenta indi,;idual Je Scp:urn Je Retiro. 

Ccsan11;a en Edad Avatu.ada y V~jc.r. el saldo Wtal en una t,,Ola c'liihkiún 

(Je a\.'.ucrdo con este nuevo seguro. una ve.'. que M." dcten11inc l::i invalillc.I' de un 

pensionado. éste contrarnn:i ..:on Ja ln!.'1itucíóu de Scg1110.,, <¡ue clij;1 wrn renta 'italicia y un 

sc~tir-o dc .,,uflrcvivicnci.1 p:1r;1 -.u ... hcuef"-..·imio .. l~n e ... t..: 1;11110 c..·,1-.1..: l;1 llHH_l;tltl.fod de Retiro 

Prngr-nnrndo que pern1itir:1 uhtcru:r una pcn ... i(rn fra..:i.:ion;111d11 el 111t111tn tpt;1I de lo-. 1c..:111-.(i-.. 

acumulado-. de la cuenta indi" idu:ll. toruantl<l en ..:11e111a l.1 c-.pc1an;.;1 de '1t.fa del 

pensionado. i1si corno los rendirnicnto ... previsible . .,, de 'º' ......,---ildl1-. l Jno1 -... e; ;1~01ados Jo~ 

fondo-,. de la ~ucnta ~ tcn11i1u1r.H.11 In!. rcliro-. pro~111rtwdo .. 

FI Seguro de llnaliúe.I' y Vida !.C li11u11cia i.:011 l;1 .. CUtlla-. de lo.,. palnmc:s 

( 1 07'." .. o). 1rahnjndn1cs ( O ti2 <;ºo) y F.,,tiuJo ( O 12 ~ ). !'-O)uc el .._.ilalio IH.._c de t.:01i;.aciú11 



-----------··--· ___ C~1p1tulo .a Nueva Le) del 5egu.-o Socml IOJ 

l•or lo que tocu ;11 r:11110 de Vida. -.cilalil lJllC c.l101µnri1 pcu!'.iúu por vü1dcl' .. or·fandad 

a.sccndicutc y ayuda <1-.i-.tcnci:il a lo-. pc11-.il11wd'" por viudcl' .. cu Jo.., ca""º' en que lo 

rct¡uic1a. asi cun10 a~i..tcn..:ra 1111.!di..:~1 

J•ara disfr11t;11 de lo-. hcnelldn'> c..:nnú111ictl .. de c!-io"tc rarno. lo.., hcncficiario'i 

dcbcran ..:ontratar 1111;1 111-.titw. .. "ion de !-.cguro-. donde cl 1 Z\1.S S imcg.-ar.:i el rnonto 

con~i1u1h.c.1 t¡uc dc:hc1;1 .. cr 'uli..:icntc p;ua cuhrir el rnunto dc Ja pcn~iún y la ayuda!> 

cconórnica~ que ~e pr C'- en 

El rct¡uh.it1..1 p:ira tener accc!-ion a c~tc hcncficio e' que el trah:1jadnr haya coti.r .. ,du 

por lo rnc...-no-. 150 -..cntana.., a la fcd1a del fallc..:irnicnto o hicu que 'e c1u.:011tnlf"a rcdbicndu 

una pensión por inv;11idc.I' En caso de que el asc~uradu no reúna 1,;11alquiera <le estos 

requisitos los beneficiario~ podrán solicitar el s:ildo <le la cuenta individual del asegurado 

fallecido 

4.4.3 S1..~uro de 1-:níc.·rrncdiules y ~l1Ucrnidnd. 

A.ntcriorrncntc.·. pc-.c ah,... c"Xtrao1di11:11io..,; logro.., que dc<>de .;;u •• :1eaciún c~te 1.an10 

enffcnta ~rios prnhk111;1, en cuanto a la ~ati ... 1:1ccio11 de lo, U!->Uariti.... a .. i ..:01110 ..,u !-.itu;u.:ión 

tinandera 

1-:1 paul1111110 c11 .. c1c..:irnien10 de la pohl:1..:ion. ;i~i corno el i11cte1ncn10 en su 

cspe1a11.l'.4I de vidit ch;\ a11 fn, t.:o..,to!-. del ...,¡..,tc111<1 

J:I ..,¡~1e111a li11m11.:1c10 de-.i11cc11tiva d ..:1c...:i111ien10 de cn1plco y Jo-. -.ulario,. e inhibe 

el c1eci111ic1110 ti..: 1,. .._11hc1t111a 



Lns cuotns cs1nn indi.l'...;1d11s 11 lo.,. !--alnrio ... y no ni coslo de lus servicios 

Debido ni cu:cimicntu ccntr·¡tli.l' .. adu y a la c ... casa capncidad de p,cstiim de la~ 

unidades nu.!dicns ~e 1111 rch:t-.adu el -.;i-.1e11m de ahao,;tu por· lo que hay una creciente 

in!intisfocción Je los usunrio-. y lu-. pre ... 1adu1c-.. de ... e"· 11..:iu-. 

Ac:tunhuentc. con las muditicaciones a la Ley del Scµun.> Social. el s.cgul""O de 

Enfcnncdadcs y f\<1atcnüdad ctu1tinua1á otorµando la-. prc-.tacione-. en especie y en diocl""o al 

trabajador y a SU!-> benefo.:iar-it>~ Pnw ello ~cica un ... i-.tema de coti.l' .. nción nt.ls !'>encillu y se 

J""educcn lns aportaciones uhrero-pat1u1u1lcs 

Oc acuerdo con In nucvn c~""tn1ctu1""a. el ~uhicn10 tendn:i una aportación fija pal""a 

todos lo~ ll""ahajadtncs. que tarnhién ~e actuali.r .. arñ confr1n11c al lndi1.:c Nacional de l~rcdn-.. al 

Consu1nillo1 Por ~u parte lu~ p:tllonc~ rnrnhiCrt 1c1Hlian 1111a cuota lija p;.un 1odo!-> lo~ 

trabajadn1e~ que !'oc nc1uali.r . .a1;i de ;1cuc1do Ctlll el i11c1c111cntt1 del ~1lar1t) 111inimo Adcrnoi!.. 

C!<.1ablcce uun cuotn obrero-patronal propo1cinnal al -.aLtrio 111ínin1u pa1a todos aquellos 

tl""nhajadores que pc1cihc11 1113!-. de 11c<.;. o,;.alnrit>'.; rninin10-. (_>uiene!'> rcdhcn 111e11os no pagn,.an 

nada en C!-.lC ~cµu1 o 

l~I µohieruo tCdcrnl apo1ta1a unn cuotn l11aii;1 pata cad:t U!-.CJ!.tlt.;ulo. cquivnlc111e a 

13.9 ºn de un sal.iuio 111111in10 µcncl""al vigente en el I> 1:. mi!-.t11a que se actuali.r.arñ 

tritnC!-.lrnlrncnte de acuetilo .:un f;1 \.:11iacion del INI•(" 

l>cnuo de la!> 111c ... 1.11.:11111c.,, c11 c ... pec1c que p1opo1c:i1111:11a tlc-.l:u.~:111 :i...1-.1c111.:ia 

n1édic11 tfc,dc el conucu.ro de l;1 c11lc1111cda1I tl111J111r.. .. • el l;i¡i ... o tic "-2 -.c111;11u1!'>. cu i.:a!>o de 

nm1c111id11d puna la a ... cµ.111i1da 01-.i-.1c11....:in uh ... tétl"ica .. ª''"111 c11 c~pc1..:11 .. • p1,1 -.cis 111c!>C-. y una 

cnnnstilla, l:i c ... p1t-.;1 n ..:om.:uhi11;i del ;i-.cg111ado lcnclra dc1ci.:hu a J;i ... 1u1111r.:1;i-. p1e-.t11ci1HIL"' 



Ln nueva ley JH1.."'Vé que .,.¡ un 1rahajado1 pierde -..u c111plcn. CI y ..,ll lotn11lia 

continunritn 1cdhiendo los hcncficio ... 111Cdico ... ocho ... e1m111a-.. dc ... puc-.. de ... u ... cpa1aciú11 

laboral Acla1a t¡uc parn F,o.tar de los hcneficiu, cconú111icu ... dcbcrit cuhrir cuando 111e11u .... 

cunt10 co1i.1 .. a...:1u11c..•..,, M:111anale' in111cdiata' a111crio1e!-. ;i la e11ti:-1111cdad y para el c;1 .... c1 de 

trabajadorc"' cvcntuale' .... eis coti..t.ncione..;. ... en1a11:iles en Jo..,, últi11111.., ...:ua1111 111c .... c..,, a11te1ic11e..,, :1 

la cnfe1111ed:u1 

Para la .:iyud:1 de ga ... tos fi.1nernlc~. e-. nccc-..nio que el n!-.e~lnado h:iya cuh1c110 al 111etlO!. de 

12 senianas de co1i..-~'1c1011 en los nueve 111c~c~ antcnorc!-., •1dr.:111a ... lo.,, farniliarc .... dchcr3n 

prc~ntar copia del :icta <le dctimción y c11c11t:i ori!-!.inal tk lo ... !!ª'to-. del funeral 

Antel"ionnentt.• 'e carai.:lcri..-.aha por un severo <lc!o..Cquilihrio financiero 

El ncHotil1 inc1ctnenln en la c...,pe1an.1.a de vida de Je,.., 11e11-.it>nadt1' lt:t "'ignilicado un 

incrc1ncnlo de 111a~ del XO ºo en rclaC"ión C'Oll lo!'> ..:akulo' ao..:tu;11i;1lc .. tniµi11alc-. 

El µ.rndo de dc!-.µo <le una etnpre .... a no se puede ...:;1111hii11 11 111c110-. que lo haµnn 

todas 1:1' cn1p1c..,., .. del r:uno 

l.a lú111111la pat:t ha1,;c1 el i..:akulo de !-.iniestr11lid<1d (c¡uc data de 1487). tli!-.l,;1cpa 

siµnilicativ;1111c11tc..· de la -..mic .... tralidnd real 1egi..,,t1nda cu 111111 c..•111p1c-.11 en 1111 ;11ln 

No olic .. ·c 11a..:t.:llli\. os¡¡ 111 111odc1 llll'.i1C1011 de la .. c111p1 c-...1-. \ ta111pt1co ;1 Ín\ e1ti1 en l:a 

1cduc..:io11 del g1.Hl11 de 11..:..,µo por la v1.1 d..: la plC\.Cllo..:11111 



T;1111pt1o,;o hllncnta loi 111:-111.:ia lahn1al y 1:1 n1odc11ii.r.01..:iú11 de la pl.:inta pnHJuctiv;1 cu 

un cnlunHl ccunórnii.:o tic ;1pc11111a 

Actuahnentc. y 1m.:d1a11tc l;i nueva ley. el l 1\1 SS el objetivo de cf..'1c ~guro es 

¡n·otc~cr ni trahajndu1 co11t1;1 1t1 .... :11.·1.:illc1111:s y cnfl;rn11.:d:1dc ... a lo~ t¡uc r.: ... 1a r.:xpuc:-;ln en el 

cjcrckitl di.·"' trahaj,, 

J>cntro de lo~ hcnctic10 ... que.: el t1;1hajonlor 1c1.:ihc. dc .. '1ui.:a11 1:1 ateru..:iún 111Cdi(..'.a 

ncccs.11ia. la protci.:ciún 111cdiantc el pa~o de 1111 .. u1t-.1du) 1111c11tra-. cstC inl1al1ilitadu o l1icn el 

pago de una pcn~iún par-a él ..:uando quede in1.·apa..:11;1du 101:11 o pa1..:ialn1cnte. o hicn para 

sus hcrn.·11ciarios en (..'.;1~0 de -.u fallc1.:i1nie11ttl 

FI nuevo nrdcnanlicnto legal e:-.tahlc..:e quc el a .... c.:g111ado q111.·d.a proteµido JHH este 

seg.uro en 1.:;1 .... 0 de m.:cidcntc JHll ric,go de tt:ihajo, cualquiera que <,.ca el lu!-!ar y el tiempo en 

que se pr-c~tc; por cufcrn1cdad dc nnhajo, ª"I •• .-0111l1 JHH lo" a...:ddcntc ... que pudicni ~ufiir- ni 

tr;i.,.fnd;11.;;.c di1c-..·t:1111cnre dt.: ~u d11111icilio ;il lugar de 11ah.110 '.'> \.1...:c\.er ... ;1 

c~tll 111anc1a 'C esti11111l;1 la ll1t•der11i.l'.;1...:iú11 de la~ e111¡uc ..... h '.- . ...,e rc.:-.:0110...:t.• .... u c..;Ji11.~r-l'o en la 

ai.:tual que fHO\.o.;;i que b ... ernpu::...,_-i, que h.;111 lll\1.•1t1d" e11 l.1 di....n1i1111t..:Í1111 de l:t ... anic~tr;ilidad 

pag11c11 p1:11.:1i..:a111e111c !;1, 1111 ... 111a ... i.:uot;i-,, q11e ;1q11clL1-. d._· l.1 1111 .... 111;1 a~'n.lll:1d 11u!11 ... 111:1l que 

no In ha11 hecho 

l.o-. cuc;uµndo!. de p1opoH::1ona1 Ja, p1c:-.1.1...::11•11e-. dL' e .... 1c 'eµ111,1 ... t111 el 1 1\1 SS. 

i..:11:111tlo ...,e 11:11:1 del paµu dL· .... uh .. idio..., \ pt.·11...,11111c-. 1•.11ant1.r;1d.1-.. et 11:1111111 q11t.· e" quien 

li11.:ili1a el paµo de lo' 'uh ... u!Jo ... a lo.._ trnh,q¡¡tlo1..:-. q111._· .... ..:k-111.111 1111 •. :1111'-1.•1110 -..011 el f11 ... 1i1111u. 

l.1 i11 ... 1i11u.:it111 ele ... eµu111.._ dt.: ._.,,11l1111c el 11aha1.1cl111 ,, --11-.. l1eneli...:1a1u1 .... -.1 .1 ... :u11 ... c1.:11cn...:i;1 del 

1ic:-.µ11 ...,e h.: dc1.:L11;1 1111;1 111<.:.1p.1-..11lad pc1111.111L·111e 101.11" 1111.1 111-..·:1pa1..1d.1d p ... ·1111,111c11tc.• p.11c1.il 

-.11pe11111 ;si <.o"., o'' -.e p1otl11..:c l.1 11111c1ti.- 11L·l 11.1h.1¡.i.!,,, 



El financiamiento de este ... cAuro ... e uhticnc con el pago de \.'.ont1il..u1ciunc:-. del 

patrón. 

En n:laciúu a la:-. p1t.• ... 1ncionc ... c.:~múruicas. sc1lal:1 que el ti-abaj;uJo,- que suti-;1 un 

accidt..·ntc: de lrahajo tc11d,-1i dc1cchl1 .1 1c .... ·il1i1 do~ tipo' de l1cncfit.:io:-. IOOºu de .. u sa.la1;0 

dui-antc el ticn1po qw.: du1c !;1 re._·h;1hdtta .. iu11. '-lt."tllprc ~· u1a11do no ... e dc1.:larc c:1p;h..:ilado 

pan1 nahnjai- o hicn -..c <.h:..:!:11 e l.1 irn.:;1p.khbd p.111..ial o tola l. .1dc111:1' 1c1 .. ;ihi,- ati.:nciOn rnédica 

dcnti-o del tC1n1ino de <:~ 't:111an:i-. S1 ... 1: dc1.:b1:1 la i11..:;1p;t•.:ulJd pc1111ancntc total. el 

ti-abajado,- i-c..:ihira u11:1 pc11-.i1H1 n1c1i...u.d dcfi1111i\11 cqui\alc11tc al 70 ºo del ~alario que 

C!'-.'"lllvicra ~oti .... audt• 

E.11 ..-:a::.o de i111.:;1pacidad pe1m;111cnfc total pot c11fcrrm:Jad dd trabajo. la pcn:--ión 

scr.:i del 70 ºo di:! ... .ib110 p10111cdio de l.1 ... :".? l..llti;.a..._ionc .... o de 1.i... que c~tuvic.-.c en t.:::t:-.o de 

ser 1ncno,- el tic111po L"olÍ.l'~tdn 

sus ht.•nclicios 1..0 ..:<11101111>.,:o,. pudi;i opl.11 p(l1 d1h ;1he111;1t1\,h ._·1ir111a1ar uria rcrua "i1;ilr..:1a 

con u11.'1 i11sti1u..:io11 d<.: :-.eg1111h q111: cli~·a ... uli .. :11;11 rc1110... plll!!lólfll<ido ... 

lndepcn<licr1tc1nc111e de l:i opL"iú111¡uc e/t¡.i dt.:h .. ·1;1 ...::n11t1.1la1 1111 ,t.·1.-•1110 dr..• -.ohrcvi\.cll..:Ía. 1.,;011 

prcsta1.,;iu11c:-. cu dun:10 o p1c\1~1a ... cu¡,..., 1 ... • ... pcL:t1\o-.. ... t..'µ1110 ... 111t.:d1:i111c t1 1en1a lJUt." ... e lt: ... 

;i~ig11111i1 dc ... pue"' del t:1lh:,,,·11111e111u tlc.:I jl<."lh11111;1do, h;1 ... ta la e'tui.:11111 lc¡.!..d de t-1-.. pCn!'-.Íone~ 

,.\cl:11¡¡ que '' 1111 11ali;IJ•1tlt11 ... .: h._· .fr.._1-1111111.1 111..:;1p.11:1t!.ul pc1111;111cnlc de 11i11g1111;1 

1n;i11e1a dcj;lf,'1 de 1c .... 1l111 a1c11..:1011 1111..•th._·.1 P•'llf'I'-. \,1 ,,,., p"'-·11 ... 11111.1110 



l>u1 últin10 1cvcln que n lin de ¡nolc!l.er el v;llo1· de la.,. pensione-.. cu c~te rnmo. su 

cuantía ~e :u:tunli.1.n.-i1 nnunhucntc en el mes de fchrcru. <.:onfi.,11ne al INJ'C. concspondicntc 

al n11o cnlcm.lal"io imnc<liataincntc anterior. 
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5.1. Dt-:RJ:cuos y OllJ.lf; .\{'IONES l>E r.ns TH.·\llA.L\UOl~ES. 

s.1.1 1>.-::1u-:c11os. 

~cµun 1~1 l-t:~· del Sc~~u111 S<h.:i:il los 1ntlli1j."ldorc ... 1c11drán der~cho n: 

J., .... t1ah."1j;1dorc, t1c11L·n el dc1cd10 de ~olicilar al r11s1üu10. su in!ltcripción, 

comuni~o11 la-,.. 11101liticacio11e ... de ''l ... aJ.1no y de111.:1~ co11dicio11c'i <le trabotjo.. Lo anterior no 

lihcrn a fo.,. p;11ro11c" del cl1111pl1m1cnlo de !-.U .... obliga'--·ioucs. ui Jos cxin1c de las s.nnciones y 

rc?>-pons .. ahilidallcs cu que h11hic1c11 iucurrido Asirnisrno el 1rnbajador por conduc10 del 

lnstittno podr;i rcali...-..ar fo, 11:1111i1c-.. ad111ini!-.t1:ui"º' 11c ... ·c,:1ri<1s para cjcri;cr lo!-. derechos 

dcri\..1dt1, de Lt-.. pcn~ionc ... c"t;ihk..:u.!:i-. por e-.t,, le~ (t\1t IX) 

P:ira te111.:1 gn<.:c :al dc1cd10 dc Ja, prc!-.t:1..:io11c ... úcl 'egu10 de veje...-... '"t! requiere que 

el trnh.1j;11fu1 h;1).-i 1;11111plidn ti<\ .1110' d\.,· edad y lt..'fl}.'a TL0 \.,'011u..:1ú;1:-. poi el lr1!1otiunu un 111i11in10 

l·n .._,,.,º de que el ;1-.c¡.!.Ul<Jdo IC11J..:.il h.5 ano' o 111;¡._ y no reúna Ja, -.c111;11H1:-. <le 

Coti...-;1..::1011 -.c11alad;1'. podr.1 1c1ua1 el ... aldu de 'll 1.:uc11l:i i11d1\1d11:1I en u11a 'º1;1 c.•-...f11h1ciú11 o 

seguir L:•1f1/~1f1do h;1,1a ...:1111111 l.1-. -..c111ana ... 111..-..:c....-1113-.. p:11;1 que opctc ... u 11c11 ... 1un Si el 

ltSCJ.!Uf;11lu 111...•nc 1111 111111111111 dc -.ctc1.:ic1J111' ..:1111;11c111.1 -.c111;111;1, tcndti1 d..:1c1...lt11 ;1 lól!-. 



Los •hcp:u1.;tdo' q11t: rcú11,"1n lt" n.:qui-.ilo'> cu la -.ccciún del r1111111 de ':eje,. podi;111 

disponer· de su ._-ut:111a u1di,·id11:1l, cou el (ll1je10 de d1 ... fi"11fHr de 1111:1 11c11...ao11 de v1..·j1..·,r 1•.11:1 

tal propú.,.iro p(1d1:1 opt:11 por alg1u1ot de 1:1 ... :1lre111;tti,-:..._ ~igu11..·nre ... 

1) Coutr:tt;n con unn co111p:11i1<1 dl." 'egtuu~ púhli...:a. "":1.d o p11\;ula d(! su clec...:1011 

un.1 11.."111a \1tali1.:ia. quc ... e <h.:t11:!11.1"."1101 :111u;1lr11crlle en d ruc ... de ff.:luc-10 r.:011Jlnn1c 

2) tvtanlencr el -.:!Ido de ... 11 ...:11L·111a i11di\id11al en u11<1 AJlue. :'t ;1fei.:tar con cargo a 

,.\rnflo.., ... upuc ... 10' ~e :-.ujct;n:in a lo c'.'>tablccido cu esta Ley y de confOm1idad con 

las di ... posido11t.: ... ad111111i'<tr;1tÍ\.¡1..,, que c'pida 1.a Cons.ar. FI a ... 1..·gun1d(• que opte pvr la 

altcn1ativa prcvi...ta en el in1..·1so 2 JHHJra, cu culllquicl"" n1orncnto ;.·01111ata1 una renta vitulicia 

de ncul."rdo ...:011 In d1 ... p11c ... 10 en el i11..:i:-.o 1 l·.I ao.;.c~tuado no podrii Clpt;n ...:on l;1 nllc11111ti, .. 1 

ser1al:tda ~¡ f;1 renta t111..·nsual vitalicia a rc...:ibir fuera inf"crior l.I l.i pc11,iú11 µaranti .... ada (i\n 

164) 

J·I t1:ah;qa1l111 1c11d1á dcrcd10 a una pr.:11!-..iúu ga1a11ti..-..;1d,--.. por parte del (.iuh1c111u 

Fcdc1;1I. ;1 q11i;.·11...- ... rt.:11110111 Jo ... rcqui ... i10 ... ..,erial;itlo..; en Jo:-. ank11!0 ... 1 "i-1 " lh:?. de e:-.1a 1 1.·v" 

su 111t>t1lo rnr.:11 ... ual -.era el cqui,alcntc <1 llll ... alario 1ni11i1110 RCllL"r:il pa1;1 el IJ I· . ...:a11111lad que 

se ,"J(;IUali.1".llf/I ;11111al111c1111.· e11 el lllC'- de fi:t11cH•. C(Hlf(H"UIC ni lndii.:c N;h:1u11;1I ti.: 1•11..·...:u" ;ti 

Co11<.u111idu1 (t\11 l""'IJ) 



El nscg.urndu cuyo"' rccur:-.o!'> :1ct1111ul:1tl1h. en '" cu1.·11ta 11Hfn. id u al resulten 

insuficientes par-a co1Hrata1 un:1 rc111a vilalicia ti 1111 rc1i10 progri1111:1dt> que le a!-i.cgurc en 

disfrute de una pcn~ión µ:1nu11i.,.·uJa y la adqui;.kin11 de 1111 -.cgu10 de -.ohrcv1\.c11ci.u para sus 

bcncfici;uius, rcc.:ihinl del <iohie1no 1:edcr;1I la ;i¡H1rta...:io11 Ltm1ple111e111;11ia -.11licicntc para 

ello (i\11. 171) 

Para los efectos del -.c.:~1110 de 1cli10. e ... dt.·1cd10 de todo 11ah;ijadv1 a~gurado 

contar· con un:1 cuenta individu;1I. la que !>e intc~Hua pur la ... 'uhcoc111.;1 ... de retiro. ces.antia 

en edad avan;..."Jda y vcjc.r_ de vivienda y npo11aci1HH: ... 'nl1111ta11a!-. ( 1\11 17·1) 

El trnb:ljador a!-.CJ.!.Uli1do tcudra. el lo!-. terrn1110.., de Ja, Leyc..; r..: ... pc..:ti\.,a!'., el dcr-ccho 

de clcµir a 101 i\furc qu..: opera1;"1 su cuenta i11d1,1d11;il l.o.., r1.·c111 ... 11.., de la~ cuentas 

individualc!-. de aquellos 11ahaj:1úo1c"' que no eh.1;111 J.1 Afore parad que dcha uper:1r para sus 

rc~pcc1h.;1.'. cuenta!-.. la Con ... ar dctcn11i11•11."I In ... 1110..· .. :aui...11111 .... p10 .. :c<l11111c11to.., y 1Cnninos 

apfi.::;1hlc ... 11 dich:iscuc111a ... tArt J7r1) 

(·_1 lrabnjador podr:1 11otifi..:;11 d i11..:11111pli11110..·11t11 d.._· La.. ohil!~:11.:1011c.-. a cargo de lo.-. 

paoonc .... :il lf\-1SS.a la Secrclnna dc lladcuda :-. <."1cd1tt1 P1"1hh...:u o ;11101,c-.dc l.a Co11s.1r El 

1 l\.1 SS o la Sc..:rcl:t1ia de 1 f;1.,;11.:11<Lt \ Crcdllo P11hliu1, lc11d1a11 111d1 ... 1i111;11nc11tc la facultad 

de p1<1clica1 i11 .. pcccio11c ... dorrn..:ilia1i~1-.. tletcr111111a1 1.·10..·tl110 ... v la ... ha'c' de -.11 liquid;1ciú11. asi 

1.:01110 l.1 a!.:luali/.J:H.:iún } rc!.:<11µ0-. que ge11c1c <..111111111111.· .1 lth c ... 1ahlc..:ido c11 c..,t;1 1.cy (1\11 

IX'.'l) 



1J1 

(_u, l1ah:qatlorc.., cit1tl<111.·._ d1.· J;1, r.:t1c111a .. 111d1\1dualc ... v 1.·11 .. u c;1-.o lo.;, hc11cíici;11io-. 

dchetú11 p1c!»e11t;11 d11c..-ian11:11tc o•• tr;i\c-. <le -.u~ ...,i11dic;1to-. t• 1.11alquic1 011;1 111gani,..:iciou 

.-cprc!>.Cnlntiv;1. :-.ti~ 1c..:lan1a..:io11c.., cu ..:on1t;1 de J;i, ,.\fo1c t> cntiJadc:-. li11a11dcr:1~ uutorizada~ 

por la Con!>.Oir. a11tc l:i mi ... ntól Cl111-.:11 1-1 p10 •. :cd11nic1110 cu1tc.-.pu11d1cu11.: unte la Con.-.ar 

...,ujctar:i a lo di"JHK"-.1'1 l 0 11 la 1.cy de lo-. S1-.rc1n;1.., de A.l1011P pa1a el Rc1i10 (,.\11_ 187) 

El 1ralia_1adtH podrii UIHI .,,.c.,.. cn un ;t11u cal..·nd:irio r.:011tado a panir· de ta ldtin1a 

ocasión que -.e ejcr\'.:ilc c.-.tc dcrcd10 -.ul1<.:11ar d11e...:1an1r.:11tr.: ;1 J.1 Atl>cc el tra~-paso de los 

.-e..:ursos de su 1.:uent:1 indh.idual :1 otra .. \f(,1e (.-\11 178) 

Con c;11 ~~n a Ju-. r c..:ur.-.o ... a..:111111il;ido-. de la cuenta i11d1vi<lu:d del trabajador la 

Afore adquir-ir;i a 1un11h1c de c..;te y en ti1\1H de .-.11 ... he11cfi..:ia1ü1.-. lcgalc~. en el n1nmcnlo de 

ot<11g.n1.-.c la pr.:1i-.1on_ 1111 -.cruro dc -.ohrc"1"e11..:1<1. L"ll lo.., tc-r111i110-. que ;ti cfCcto dctcnnine l.a 

Co111i.!..iú11 Na1.:io11al tk Seguro-. y 1·1.111...-~1'. o\.cndo .i la Co11-..11. en lo-. 1ni-.1110-. porcentaje..,~ 

condidonc:~ que p.11 :1 tal L"lc1..:t11 c..,tahlc,,:...- el l'ap1tuln \ · . dt..• Ju-. -.c~~1111i... de In\ ali<lc ... y V1d:i .. 

Sc..:cióu \' dc L1 ..:11:11111:1 dc e-.1;1-. pc11-.11111c-. (Art 18lJ) 

()u11111te el 11c111¡H1 qur.: el rraba¡;1du1 dL·jc 11..· e.,.1;u -.ujelo ;i 1111a 1cladú11 l.ah1ual 

lcndro·1 dcrc:cht1 

1) Rt..•;lli,.~11 ;ipo1taci1u1e. ... :i -.u c11c111;1 i11d1\idu;d 

2) Jl;iccr 1c1i10-. de la -.11hc11ct1ta de 1c1i10 en t..•dad il\,lfl/;11la .... eje,.. la cantidad 1¡11c 

últi111a-. 24'0 ... t:rn;11111-. ú t..•f 1<1 "., .!t..•I -..:1Jdo de 111 p111p1.1 -.11h ... :11e11ta. a panir del -lb 

di;1 1rnlu1 :il c1111111do dr.:-.d1..· el d1,1 cu q11c quedo dt..•-.c111plcado l·I dc11.•cho 

r.:1111 1.1 ........... 1.ul11-. de lllL"llLl ~•HtL' ... fHtlHllL'/11< .. ·-. 1111 h.i!•1..·1 ... i..:~·t11.1<lt1 1cti1t1-. tl111;111tc 

lo-. LlllL" a11u-.. .111lerrn1e .... 1 l.1 1,~,·li,1 ... 11.ul.1 1 1 l1;1h,11.11lu1 dl."hcrñ p1c~cfll¡11 J,1 



l u ... t1ab;ajado1c ... tc11d1a11 cu todo 1icn1p11 el tk1c..:l10 :1 1c:tli..-..:11 apo11:1cio11c ... 

volunta1ias :t su l..'.11c11ta individu•il 1:n c!'>to~ ¡;;;i~ns las a¡Huta..:-ionc ... ...e <lcpu<,.itari1n en la 

subcucnta de apo11ai:..·il1ncs volunt:11iot~. n:-.i1ni'>1JHJ, lo.,, pal1t111c-.. pod1itn hlll..'.cr apo11acitH1c ... 

ndkiun:1lc.;. :1 la ~uhi.:ucntn de aportaciouc .. \olut1ta11;1-... 1111-..111.1-.. quc -..e cnlcndcrán 

ndicion:11cs a h., ... hcncli..:io'> c~tablccitlo-.. cu h, ... ,;,111trnt(1._ ct1k.,:t1\ ti-.. de tr;1h:IJll 

1·1 t1;1hajador podrá haccr rcti1<1 de la-.. -..11l>i.:ut..•t1t;t 1IL· ;1pn1taL·i1111c-.. volunlarias por fo 

1ncno~ una 'e>' cada ~ci!'> uic .. c~. en los tC1111i110~ que c .. 1:11'll'.'J"._·a la l .t."'.> dt: lo-.. Si ... tctn••' de 

Ahono pa1a el Rcti10 (t\11 1'12) 

Cu;111do ocurra la rnuctte dd 01!->cµurado. o dd pc1i-..11ir1ado por irn.alidcJ"~ vcje.r.. o 

ccsantia cu edad avan..-... nda. el ln~tituto otorµará a -..u-.. hcncfidar-ios. las. siguientes 

pr-cstai.:ionc'i 

1) Pcn ... ion de \.·iudcJ' 

2) Pcn:-.ion de 01fa11d;1d 

-i) /\yuda a-..is1cnci;1l a la pc11..;.io11nda poi· viudc>'. en lo-.. ..:a-..os que los requiera. de 

acuc1dt1 ctu1 el di..:t:i111c11 rnédico qu1.· -.e fonnuk. \. 

5) ,.\..,i..,tc11c1;i 111cdi..:a 

l:n ..:a~o Je 1a11c..:i1111c11to de un a:-.cµuratlo, 1:1-. p1.:11-.1111i..:-.. dc lo-.. i111._·i ... os 1.2 ~ J .... e 

Olot~a1á11 poi l;1 l11<,,tlluciú11 de <,,Cµt110-.. que cltjan In .. hc11cli..::1a1u .... p.11a !;1 ..:011t1al¡11:1011 tic ... u 

renta \·11ali1.-i<1 :\ tal cfc..:ltl -..e dcbc111 1ntcg1a1 tlll 11101110 .. :1.111-.11111t1\n cu loi a-..c~u1atlo1i1 

clcµid.1 el 1._11,11 1!L.•hc1n -.c1 -..ufi..:1c11lc p;ita 1..11ln11 l;1 pc11 ... 11•11. l., ... 1\11<!.1-.. a-.i-..1c11i.:1alc-.. \. L1-.. 

tlc111a-,, 111t.•-,,1,1.,·u1111._·.., de 1..·;11a1._·t1.·1 cco1111111i..·11 p1c\1..,1:1 .. cu L"I .... q11111l11 dc lo-,, "'l!g1110-.. de 

h1\iil1dcJ"" \'ul.1 l',11,1 cllo el lr\-1 .... '. ... 1111.1• .• na 1111.t ... 11111;1 .1·.v~·11r.11l.1 q11L' ;ul11.:1oni11L1 .1 lo-.. 

1co.:111-..1•-.. .1 .. 1111111J.1do-,, c11 L1 -.uc111;i i111l1\1d11.1I del 11ah.q.1clo1 J.dk· ... 11111 ~1L·h1._•1a -..c1 -..uli-.·ic111c 



Los derecho~ dt.-. lo~ trnhajadort.·~ c<rn 1c~vec10 a la Ley de los Sistcnias de 

Ahono pa1a el Kctilo '<lll 

Lo.,. trnh:1jat1mc .. pmhan ~olicitar en uulqwcr tic-m¡m a las 1\forc. en las oficina:. de 

Csta estados de cucnla adicionales a los que confonnc n cstn ley y a las dispos.iciones 

gcnernlcs las AfOrc, deban enviarle- pc-riOdicamcntc (Art 74) 

Los recur~"ls de los trnhajadores que no clijau Afore scr.3.n enviados a una Afore 

que indique la conli~iún pa1 a ser colm:::ados en una Sicforc a fin de alcan:l'~r el objetivo de 

preservar el valor adqui~itivo del aho110 de lo.., trabajadores. (Art 7b) 

1.os trahajadnrc-.. podrilll clcp.ir que lo-. 1c1,;u1!-.os de su cuenta indb•idual sean 

invertidos en una o llHt!-. ~ocicJ:nlc-. de in" c1 -.ion que .. c:111 opc1 :ida .. poi l;i /\ti.ne de su 

cuenta, para tal ctt:cto di:hc1nn dc .. ip.nar lo' po1ccntap . .- .. de did1n~ 1ccu1'º"" que !'-C habrán <le 

dcsti11a1 a cada sociedad Je invi:rsión. (A11 1 1) 

l.os. t1ahnj;11!01e' pod1il11 .._olil:it;11 la 11;11i...fr1c11ci.1 1u1al o p:i1t...1;il de lo:-. 1c~u1"'º' 

invc1tido.,.11n11 VC.I' al ;1110. a ot1a .... o..:ictladc' de tll\Cf,io11 qu\· -.c.111 upc1;11la-. por la 1\ll11c tic 

.,.11 c11c11lll indi,-idual, c'ln ... 111 pcquiciu tli: 'u <lc1i:1...h11 ;i llll'\I·"ª' d1...:h.1 ...:11c11ta a ot1a 1\lluc 

llllll \:C.l':da1h1 (All l.') 



Lu-. lr:1h;1.i:11Jotc!'> dt..•hcr:in 110Tili.::11 ... u-. ~;1111lii11' de..· do11m.:ll111 :1 la Allllc que opcac 

!iU cucn1:1 i11dn. idual , :1 efl:clo de qut..• lo-. e ... t;1do-. d.: cue11t<1 !'>t." L"ll\. lcn. por lo 111cno!'- un.1 ve; 

al ailo. al ulti1110 donli..:ilio que Ir.: hay;111 -.crlat1do ;1 C.:-.1:1 

l.:1:-. .·\ti.He...· -.olo pod1:t11 -,.u-.pt:ndcr d Cll\.lo dt..• 111-. c-.tado-. de cuenta <:uando ~ 

ccccitHCll ju-.1i1i ... ::u!.J1111...·n1t: de que l.1 d11t·...: .. in11 propu1t1u11.1d;i oo c'\.i~tc o de qoc el 

trabajador llll 11c11c -.11 do111it·il1t• <.."U .:1 lu¡'.11 i11di .. ·.1do 1·11 ;1111!ui-. 1,:a-..0-. l;1 Afi.1rc dcbcr;Ín tener 

h>s C!'>tado-. de...· t'llCflt.1 c...·11 -.u-. ofic..:111;1-. ;1 di-.po-.it·iun d.: lo-. ltaha¡adorc~ (An 2h) 

l.o ... 1tab.11admc-. podrán ... olit-11;11 -.11 r..:gi ... tro en un:1 ,.\ti.u c. acudicndo dircc..:tamcnlc 

ante 1:1 111i:-.111;1, o ;i lfa\é-. de lo-. :q~c111c ... i110111tit1He.., que ;1l·1111...·11 por t·ucnt:1:. t11dc11 de l:1s 

.Af(1r-c ( ~\11 :'.S) 

I·.:-. 1•hlig;11...·iú11 del t1ahaj;1dur t.:! -.ul11..:ir:u ~u .._t•guro de rctiro.cc~111tia cu edad 

avnu:t'"'ldn y \.eje; d.: ;11..:uc1dl1 a 1:1 le~ d1.·I Sc...·p.1110 So..:ial y de t·onfo1111ul.111..:un Ja l.c:.-· de Jo~ 

Sistcr11:1-. 1..lt: Aho110 p;11;1 eJ H.c...·1i10 

~ 2. l>EHEC'llOS .... ou1.u;,\C"IONFS l>E LOS PATJU>NES. 

~.2.J 0111.H;.'\.CIO~ES. 

1 ..... 11hltµ11c...:1011c .. de Ju .. pa11011c .. COll •C~pc:cto" la r .cy de Seguro Social 



Lo:-. p;it1,111c-. y el (iohic1110 l·c1h.•1;1l. cu l.1 p:111c que ¡._., cu11c-.po11de. e-.10111 

obligado:-. a enlc1:11 al 111-.titun l\te,i •. :a110 di:! Scf.•.1110 StH.:ial. el i111po1tc de f;i-. 1.lu.11a-,. uh1e1u

pat1onalc..;. y l.1 apn1t;1t..·1ún c-.tatal -.cgu10 de 1cti1n, ..:c:-.ant1a cu 1.:dad :1'-"illl.i'.ada y veje'.. 

()ichas ..:1uHa:-. -.e 1L· .... ·1hi1a11 ~ dcpo:-.ita1a11 en 1,,, 1c-.pc1.:1iva<.;. -.uht.:11c111a ... de la ..:uenta 

individu•1I dc i.:;1da t1ahajad,11. c-n lo.,; 1C111ii110.,; de la l .cy de lo.., Si.,;tcrua-. de AhotTo pan1 el 

llcti1n (1\rt lh7) 

l.o:-. paltonc:-. cstaran obligado.,; -,.icntprc <¡uc contraten un nuc..."VO trabajador a 

~oli..:i1a1 su nú1ncu1 lk :-.1:gurit..l.,d ~ •. .-1:11 y el 1101uhrc de 1:1 Afore c¡uc opere su cuenta 

individual. (i\.11. 177) 

En el 1an1l1 dL· retiro. a lo-. patrones le:-. i.:urrc:-.poudc cuhrir el importe equivalente a1 

2 ~ºdel s.alario ha:-.c de ..:oti...-.a..:iún dcl t1abajadn1 (t\rt 168) 

l.a ... cntid.1di.:-. 1c-..:c...·p101a .... al 1i.:...:1hi1 la 111lu1111:1cio11 ~ lo-. 1c..:u1 .... u 1clativo~ n ltt!. 

obliga;.;ionc.;. ohr c1 l)-¡1.1t t ln1:1lc-.. dt.:l)cl an dc...·p11-.11 ar lu-. 1 ci.:u1 ~º' ..:t111 c-.pundicnlc~ a el 

-.cµuro. ~ en -.u ..:a-.o. L1-. <1pu11a..:ilH1c-. "ol11111a11.i-.. cn la ..:1ll:111a 1.·011i.:c11t1ado1a a que .;;.e 

1clic1c el ~111i..:ulo 7" de...• b le~ dd Si-.1e111.1 de Aho110 Jl<IT:t el Rc...·1110. dc11t10 dc u11 pla.i'o 

11ui,11110 de \.·uallP d1a-. h;1hile-. contado-. a pa1ti1 tic -.11 1ci.:c¡11.:iú11 

1:1 p;1t11u1 dd1e1;1 cnt1ega1 h1111e~t1al111i.:11tc :t lo!. .;.indi..:a10-. o l.'.ualquic1 otnt 

01ga11i;.;11:iú11 1c...·¡11c-.i.:11l.1tn.a di: lu ... 11ali;1jado1e-. .1 ... cgu1:ul11-. u11;1 1cla...:1011 de l.1-. a1u11t¡1o.;innc ... 

hi.:i.:hil-. a la,.01 de L.1d.1 111111 dc- cll11 A lalt;1 lle...· 111~·a11u;i1.·io11 que 111-. IL'J11C-.c11te. el pat1011 



!\-.2.Z lll·:U.E('llOS • 

.-\ctualnu.:ntc los proccdi111ie111'>~ que ... e llevan a cahn p:ua el pugo de cuot:is ~on 

co1uph:jos y oh~oleto~. lo que !".e11e1a 1nole .... tia!'.. par:1 lo .. patrones cu el i.:u1nplin1icnto de sus 

ohligadonc"' La" h:1..,,c!'.. de ..:ot1n11..:ion, la fc-.:ha" y llh li.11111:110 .. entre otra<., CO'ÑI'> ""º" 
diferentes para el 11\1.S.S. INI <>NAVI 1 ' S A H.. lo que •.:0111pli •. ::1 el i.:umplimiento de 

pn~o y t:le'\a lus co..;to~ adnli11i~t1:11n.u ... dL" la-. 1..·111¡HL''-t' 

La Nut:v;1 Ley dd Seguro So.:1al y d r--ouc'"'' Si-.tc111a de P(..."l'tsionc~. hacen 

indi~1>cn~.ahle contar con infon11auo11 ..:onliahlc ) oportuna Por lo tanto es necesario 

luindarle a lo" patrones unH hcr1a1111c11ta útil ) cti..:a.r 1¡uc ..,in1pliliquc y agilice el nue"o 

procc~o de p:iµo de cuota~ 

l·I 1 1\1 SS p1opori.:nu1¡1 al palH•ll 1111 11t1c\.t1 procc-.o de recaudación ( Si .. 1crna 

Unico de Autodctcrrnin:iciún). 111~1 ... agil ' -.1111plc. poi nu:di•l dd l.'.ual lo~ pauonc!'.. pod1:i11 

1cgi~-i1a1 ... c. ;ililia1 a !'.U..., t1:1li;1j.1do1c ... :- pa~·a1 ..,ll.., ...:1101;a... ub1cro-¡wl1on::ilc~ ni 1 J\.1 SS, 

S.A.H. e INJ·(lNAVI 1, de 111;u1c1<1 co1111111ta 

l.a .. 1.::11actc1i~tica-. 111.:i-. 1111pu1ta111c-. del nt1C\.O ... istcn1;1 !'-on 

1) lJn -.olo pro..:c...,o de ;1lili;1..:11111. 1eµist1ados anle el l.M.S S quedan 

auto1nat11.:a111c111c 1egi-.11ado-. a111e el SAR \ por consiguiente en el 

INH>NA\.'11 

.? ) 1111 -.olo lllllllL'I o dt: -.ev111 uLttl -.o...:1al ( '•td;1 ti ahajadot tendr a el nli,..1110 11l1111c1 o 

.1) 1 ;1 111i-.111a ba-...: d..: t.011/;1..:1011 l .• i-. tlL'pc11d..:11..:1a-. 1lc -.e!!-t11idnd ..;u .... 1:11 hau 



4) Una sola liquid:i..:iún de ...:1101;¡... 1:11 l;p. ccdula-. de.: ltq111d.;1L:io11 lle ..:uora-. que el 

l.Z\1.S s enllC'R.1 .1 'º" pa11011c .... ;1hora -.e i111..·luit;Ífl 1:1-. ;ipo1t;1cit111c:-. al s .. \R y al 

INFC)NAVI r Ahora c11 u11;1 -.111.;1 liq11idaciú11 , . .-1 pat1011 u1111H.:1.:rá loda-. ..,11, 

5) l\1i~111;1 fi.·.:ha de p;1yo f 1 p;1po il l.h .:11nta.., -.e 1cali.-~11;1 t.."11 <:u:ilquit..·r -.11t.:111 ... ;il 

h:111i.:0111.1 ;nittni.-.;Hl;i 11 L"ll J;i.., -.11hdl!ILT;1.._·jo11c-. dc.:1 f !\.1 SS. ;1dcrn;í-. J¡1 fC..:ha 

liniilc de p;1~!lt ... ..:1a la n1i-.rn.1 

<>) 1:1 Si.-.tt.·111.1 l 11i...11 de AurndL"tc1111111;1 ... 1u11 (SllA) l>i1.:li11 -.i-.1c111.1 L;1kt1fa, el f'ól!!O 

de la-. apo11;1 .. ·nHIL"" .11 1 ·-..1 ...,...., ..__.\({. c l~'f():".//\\:JI l.11 -...i...tc111a 1.:-. un 

con ll1 que t..•I p;1go -.e h:u·;i en di-.t-.1.:tlt..". cli111i11:u1do el papL"fcp ) lo,. po-.ihlc'> 

crrore-. cu lo-. c:ikuln-. 

Lo!. pa~o..; 1.:n cl N11c._o S1,tcr11:1 de l{c ... ·;1ut.fa..:io11 par<1 el S,.\f{ c INF()Ni\VIT. ~e 

llevaran :i c;1ho hiu1c-.11;1ln1cutc en Jo, 1nc ... e.., de ... ep1ic1111>rc, ntn:ic111brc. cncrt). ruar;o. rn.,yo 

y julio Los pagl"- a lo-. dcma ... 1i1t1Hh do:: a~t:g1uar11icntu del 1 1\1 S .S ... e reali;.:u;in 

n1cn .. u:ilr11cntc 1 o-. p;1}!" 1c11d1:ü1 n111h1 lc.:ha h111i1c el dia 17 de Oh:-. 1 1 pro1.:cdin1ic11to ;i 

scguÍf .. e <les.cribe a 1.:0111111ti.1c11111 

• Patror11:.., <.'.tlll .:1111..·o o 111:1-. 1r:1ha¡;1d111c-. F-.to.., p;111011c-. dt:hc1a11 111ihi".4t1 el SlJ.A. 

para el p;1go dr..'" J<1, n101a-. cu (.:U;ilquicr -.u .. ·ursal hanl:~tria ;u11oii.-.:1da o en J.;¡, 

sub<lclc}.!a.._·1011L"-.. del 1 1\1 S ._. 

• Pa11011c-. 1..011 t..:11a110 o 11 ;1hajado1e-. 

.,.¡J.!uie111c ... 11e-. 111i..:1011t·-. 

• 1 ,,.., pal1t111L·-. que a-.1 lo dc-.ce11 p11d1;111 -.olit..:ÍIJlf cl "''l.•\ \ 1c01li.l'.;11 el pago 

11\1.S ..... 



• 1\qucllu ... p:111011c .. q11 .. • 110 t<.."11!"111 •1111.,,tc l'.'11 .. u liq11id.1..:iú11 de 1.:1101a~ 

olue10-patH11iak· .. p11d1.i11 h:n:t.•1 1..·I p;igo en 1..;u;1lquícr .. u..:u1~1l ham.:aria 

auto1i;..ad11 o -.11hdt.·lc}!a..:1u11t.·.,, del 1 1\1 SS 

• l.o"" pat1onc!'< de •. :uallu u 111c110.,, 11ah;1j.ulo1e ... que p1c..;.cntc11 ;lju!>1cs. 

lcndrún que :11.:udu " l.1 ... u1>dck¡.·.a~iú11 d...-1 1 /\1 SS que le currc~11onda 

dond..: de ..:aplu11uú11 Jo .. aj1hlc-. y -.1.• Ir.: .. e1111cµar;1 un di .. kcttc para la 

1c:lli.l' .. a.:iún del p;t}'.o 

Es irnpo11:1111c llh:111.:iu11:11 que el 1 l\1 ...._ S JHllHÜ;1 a di-.po ... iciOn de todos los 

patronc:s que asi lo 1cquicnu1 con1put<1d1.ua~ con el SUA en toda-. ta .. '>ubdclcgacioncs del 

l.M.S.S 

5.3. l>t:H.•:c11os '\' ()llJ.J(;ACIO!'iES l>E LAS Al>MINISTRAJ)(>JtAS DE FON"UO 

PAltA El. ltt:TllU>. 

5.3.1 OHLH;ACIO!'iES. 

l>e a ..:uc1do 11 la l .. cy tic lo .. Si-.tetna-. de Ahono p¡11;1 el Retiro -.011 nhli¡.:ncioneli. 

l .:i-. /\lorc ;1hrini11, adnli11í.,,lr;11au " opcrat;111 l.1-. 1..-u..:111.1-. 11u.Jiv1dualc-. de 

..:u11llu1níd;1d ...:011 la-. 1 C,l!._ di: Sc~u111lad Su..:i:il 1'1;11a11du-.c d.: l.1 .,,11h ... uc11la de ,¡,icnd;.1 

dchc1;111 11uli,1du:11i.l'a1 la-. ;1pu1111..:i1111c-. " 1cud11nic111u .... :,HIL"''·JHJlld1c1111..·.,, ...:011 l.Ja~c en la 

INI <>NA'VI 1 l 



l';uroru·'"·., J,.., ;,F()Hf 
-- - --· 

Recibir de lo-... 111:-.tilutos tic ._.cµu11d:id St•<.:1.11, l.1-. ...:ut•ta-. y .apo11:1..:io11c' 

concspondicntcs a la:-. i.:ucnt1h individw1lc ... de ..:011to11nidad ...:un l;I' .. 1.1.!'~c-. de Seguridad 

Social. nsi con10 recibir de Jos trahaj:nlorc-. o p;itro11c-. la-. :apo1rndo11c-. "oh1nt:ari:1 ... 

lndi\.;duatl/_..•tr la!-. cuotas y apon:11.:1onc... de -.cµu1 id:1d .._o..;i:1I, así con10 los 

rcndi111ientos dcrivndt•o;; de In inversión de la, n1i ... 1na-. 

En\.;ar al donticilio que indique lo-. uah;1_jado1c~ ..,u, c ... t:idu-. de cuenta y dcn1ás 

infonnación sobre su~ cuentas individuales y el c..,tado de MI.., mvcr·,ione,, por lo rncnos una 

vez. al a1lo. así como c~""tablcccr servicios de inllHfll<H:icln y atención al público 

Prestar scn•icios de administraciún a la:-. Sicfo1e-. 

Operar y pagar bajo las modalidade~ que la Cons.ar autorice los retiros 

programados. 

Pagar los 1ctiins parciales con carµ.o a ti .. ..:ucnta .. 1ndiv1dualc .. de los t1abajado1cs 

en los términos de lns leyes de Seguridad Social 

Entregar los recursos a la instituciun de -.cµu10' que el tr·ahajndor o sus 

beneficiarios hayan elegido. para la cnntrntacion de 1c111a.., \.Üali..;ias n del :-.c~uro de 

s.ohrcvi\,·cncia. 



Lus Afore tfcf,cnin Lonrnr con una unidad ~!<.pcciali#"..adu pant urcndct couor,;ultas y 

r-ccla1uadoncs de los lruhajadorcs y 1rnuo11c~ 

S..3.2 Ut:RECllOS. 

Oc acuerdo ....:ou l.1 Ley de Si'.'-"tcn1~h de /\horro par-a el Retiro tcndroín el d~recho 

l-1s AfiHc :-.olo podr<in cof>n.1r a Jo:-. tr:1haj:1c.Jo1cs las cornbioncs con carRO a !'>US 

cucrllas iudividuak' y a l:t~ apon:1cio11c.'i \ PhJJHonias. tJUC cst<thlc...-can de coníonniúad L'OU 

las reglas gcncr•th:s que e,pi<l:1 1:1 Cons.:u J .:i-. corni .. ioucs podroírt cnbrar .. c '.'-obre el valor <le 

los activos ad1ni11ist..-:1do~. o .. obre el flujo de 1:1 .. euo1a .. y apo11acio11c .. rc....:ihidas. pudicndc1 

ser un JHHl.:L"nrajt.• 'inh1c di....:hu~ •:onccpto~. u1i:1 L'uora fij;t o 1111;1 -.:0111hir1a..:iú11 de áo1ho~ 

La-.. /\forc-.. que ... :ohrc11 cor11i~i1111e-.. -..olue flujo dc 1ccu1-..1i... 'º'º pndran cJi:e111;11 

este t:t.)hro un;i \C.t qu..: -..e h;1ya11 rcgi .. trado ..:11 Ja, o.:11c..·11t:1-.. 111d1\idu.1J..·.., lti-.. r110\·i1nic:11to._ de 

indivi<luali.t~-i.:iún de 1co.:u1:-.(1:-. e inJúr111:11.:iún 1 11 d ....:;1,0 que coh1cri eo111i ... 1lHlcs ~ohrc .... 1h.Jo .... 

sOlo pod1;i11 cohrar c..¡1:1-.. cuando lo~ 1c1.:1.11~'" 'e crH.·ucutrcn cJC...-ti\:tr11c111c in'"cnido' en las 

Sicforcs y :o.e ha)all rcgi-..rrado l1i... pro\i .. ior1c:..,, diari;1' 11ccc:-..;11i:.-.. L"ll la ..:011t.1hilidad de l:i-.. 

J .. a~ ,.\fcuc c,1111:111 ohlig11d;1 .. de li.1rn1a pLºllllólllClllc a u1a111c11c1 c..•11 l11ga1 \J~ihlt..· l;1 

i11fo1111.;11..:io11 c..:0111p/e1a de la C<,,l111c1ur;1 clc ...:111111 .. i1111c-.. v L"ll -..11 .. :a-..c1 L'I c-..q11c111.:1 de dc-..L·1n:111u-.. 

en loda~ ~11' -..111.;111 .. ;i/c.., c11 111-. c..·u;1lc-. ofo1vui:11 -..c..·1'\.11.:111 de .ilc..·1i. •. 1011 .1 In-.. lrah;q;ufn1L·-. 

rcgi,.uado' ,.\..,1 1111-.11111. c11 fu, c-..oufo-.. dc o.."llL"lll11 J.1..,, .•\f111e dL·liL·ran 1111111111;11 -..11hrc 101 

c.,;t111c1111a de t..:11111i:-.io11c ... ;1 .. 1 L·111110 Ja .. 11111d11i .. ,1 .. 11111l .. .._ a e"'" 



¡¡ 

CONCLVSIONES 



CONCLI IS IONES 

Como JH.H.Jcn1u!<- ob!-.er·var. dc!o.dc el inido de l;.1 vida lahurnl en l\.1Cxico. se hnn 

c:~1.ablccidns unn serie de lcyc-; y rc!?,la111cn10'" pa1;1 ¡u-otcgcr tt los interese~ de lo'i 

t1alrnjadorcs nu:xicanos. a tin de coadyuvar sus licsgus de lrnbajn, su ..-ctiro, asi corno su 

tnucnc y de una u otra fOnna n su~ bc11clicia1·io ... Fn un principio en f(1nna particular (cada 

uno tic los Estados c1ni1ia su p1npia ley) 1rn1a llc~m a una general (;1 todo el pais) 

Por lo que la focha del Ir-o. <le julio de 1497 rcsultani hi~tótka en la vida laboral de 

nuestro país; ya que entrará en vigu1 la nueva J .cy del Sc~uru Social, la cual <lcnti-o de su 

amplia rclOnna da inicio al Nuevo Sistcrna de Pcn~iuncs. misrno que ntudifica los seguros 

proporcionados por el l.l\.1.S.S. ha~"ta el 30 de junio de l 1.J97. 

Dcruru de la Nueva Ley inidan su llpe1 ai.:ión 5 ramo .. de a-.cµur·arnicnto: Seguro de 

Guarderías y Prestaciones Sociale!<.. de t:ntCnncdade~ y l\.1aten1idad. de Invalide...: y Vido1. 

Seguro de Riesgo de Trabajo. asi como el Scµu10 de llctirn. c.·e~111t1;1 cu t:dad AvanJ' .. .ada y 

VcjC.I'-

E.stC Ulti1110 rcprcM..~ta la 1cfor11m a In l.ey de un;1 111ane1a 1nits rndical. pot la 

11ascc11de11cia a nivel cconórnico y por el carnhio de un sistcrn.a de 1cpa11u cun prcs1acio11c .. 

poco definidas a 1111 sistc1na de cnpitnli;-11ciú11 individual dc aho110 pa1a el retiro de lo 

trnhaj11du1cs (la int1nd111.:ciú11 de 11,.., Altuc..,) ·"\ lit\.01 del 1rnhajndo1. mis1110 que es paµado 

(HU 'º"' pntronc ... y el l-... 1ndu y cua11d11 did11• li.111d1• 'ca 1cti1adt1 pt11 d l1c11clicin.-iu. dcl1c1oi 

cquivule1 110 n un valu1 111-.101 ii.;:u o de\. al11i1do. -.1110 1..011 1111 '•ilor act11.tl1.l'.;1tlo. i.:011 ~;ipacid;ul 

de co111p1n. pa1;1 lt1.., ln1h.1joulo1c~ ul 1110111c111t• d..: -.11 1c1110 lilhtH:il 



Estnblccicudn n1c...:.:ani'-1nos de 11hono IU<Ísju .. tn'> y c:quit;UÍVtl.,,, c . .,;fo C.!. '4,_1 que prc"é 

la Nuev:J Ley. sOll) fiilta c .. 1JC:1:1r fa rcalid.:id j,.'Oll In .. p1-imcros r·c!->uhudo ... arrojados p<n rn .. 
A.Con::$. A fin de rcnuinar l.'.On 1:1.; 1.·~pc...:ufocíuru.· .. ~ohn.: 1.•I i:tlhro Je ...:01ni.,,ionc.-. 1101 la 

administrnciúu de la cUl."tHa i11di ... nlu;1I 

Por- otra parti.: f:i, 1\f(,,c .... d1.·h,:1iin -.c~ui1 i:ou lo.,. fit1ca1nict1to'i c~rahfccidvs \,da 

Leyes )' 1c~J.:1r11cnto .. c1n.u1;1do-.. de lo ... tHf!illli...ino' que Ja .. regulan para cunrl'ln ..:on lo~ 

objc1h-os para fo que tu..:ron l.·1c;1d;i_.,, ..;icudo d n1;i<; in1¡uu1a11rc ohr.:ncr fth ruayorcs 

rcudirnicnr<1.;. a lr;n1..·, dc ... 11 ... Sicfi.>11.."'"· 1..·11 hcucti...:i\' d1..· lo:-. r10Jh;1i:tdo1i:-. 

La Con~r es c:J or!!.aui ... nll) Jt..•_L:ul;tdor que ,·igiJ;11;i todos fo:-. .a .. pc1-·r11..; 1cl<1donados 

con el Sis1cr11:1 de Ahnnn r'""' el Rt.:liro A~i t1Ji..;11to ~lni..·ion.uá a l>l'" /\fl-nL"' en ca~o dc

incuni1 en t:I incu111pJu11i...-1Ho de In" ohjeti\.o~ p;u:1 lt,.,, q11c ti.1c1on 1.:1cad;r~ 

Es iu1po11arHc 1Hl tlh i1J.11 que L.°{l!l l;J Nu'-"""' l 1..·y ... I! prL"lt:ndc fi.,1tak·1.:c.:1 . .., las; 

Jnstítucio11cs de Sc~u10 ... p111 111cd10 do: J;1 coutr;u:11..:inu de "L'/'.Ulll" de" 1da. {k· 111\ .tlidi:; . .\ de 

individuales dt:J 1cri10 Ya •1uc Jo .. rci.:ur ... o:-. del OlllfCl/01 s .. \f{ h•I h1.."l1t:li....:iad11 ... ~cguit<t 

bcncficim1do al (iuhic1110 y al Sectu1 1:írwndcro. indu ... 11,.·c •1 fa i11 .. c1-.iú11 t.''-f'L."<..:uf.tli1,.;1 de l;1 

ccunonún. por lo que ... e Ji;i11 dc..,;11tof1;1do rricdi<l;i-. (h:}.!l;i ... de- ir11,.·c1~io11 ;1 l.1 .. SiL·llHc- ... ) qu..: 

pcn11i1nn c-..-itnr cruc el <1l1jcl1\.t1 <le la rt.·111ah1lidad c'1µ1d.1 cu el 01:t11cjt1 de f,, ... 1L">.:u1"1' <k· lv ... 

11ah11j.adorc~ 110 ocot'-1011c que c ... to-. -.c<HJ urifí.t..11d,1-. ~" u1cH.:"dº' c'p1..·~11J;1t1\ º'· :-.inn .,;c 

01icn1c tc;lln1c:11tc lt pio:tccto-. pt(ldtt •. :ti'-t)~ <le J;11g11 pla.ro" di! i111!;1c..,1111~1ur.1 cu 1..·l anihilo 

um.:ionuf 



(~oncl11s1oru-o; ____ ---.1.:± 

l•1'J7 C"\.i ... 1cu 17 1\IC.nc". eu el 111c1cado. curre 1 ..... cuales el 

trah11j;1do1 dt.•hci;i clc:l-!i1 lihrt.·rnc111c Ja que 1111.::jor eou,:cn~a a ... 11~ intc1e~c">) ... u eor1vicció11 

E11 c;1 ... o de que un 11;1haj:1dtH" 110 haya elegido Afl•rc ... u ..:111.·111a !.C tra ... J:uf;11:-1 ;1 Ja (~ucula 

Con.:cntJ:ulora del IJ:uh:t• d1...• 1'\1é,ico 

Con el inkio de las opcrncioncs de 'ª" .·\lürc ....... e ..:orri.:g11.111 \.:uio ... vit.;io-;. del 

,_¡!'>""Tt.•111J1 de 111.·11.,;itn1c ... :1111L·1101. puc ... :ulcn1 .. '1s de c:un1pJir /o.., dl\t."1"º" 11.:qui.,,irn.,, ptL·,·io.;to_.,. por 

hucrfouos y a las JH.·r,un;i... que por 111oti\.o.., dhcr"'" dL·1.11011 dt.• t1;1h;1¡,11 .1111..- .. de rcncr Joi 

cd:td de jubil.1dú11 :i. por lo l;i1110 pc111ía11 todci.. .. u .. dcrcd10 ... J"\,1 u1i...rr111 .,,L. c ... pc1;1 ..:unrplir 

lo!. ohjc1ivc>s par.:1 Jo <¡tu: ti1cro11 creada!. l.:i uuli?..:i..:1011 r1;11i..p.11c111c dt.• lo ... rt.:..:u1!.os. una 

pe11!.Íl•n digrw. uua p.:11ti.,:ip;i1,:iún activ.1 de 'º" tr;1l1a1ado1L·.,, ) u11;i 1r1¡1\nr :1po11;1ci011 del 

Est:idn 

Cal•c .. cr1al;1r qut.• C!>. de gran in1por-t;111..:ia 1:1 cil11tid.1d dt• rt· ... -n1 "º" que ~e c ... pera 

rnil11ej:11 \.Ía ,.\.ff.Jrc ... Y" qu..- o.,cgún l:J Soi:icd:1d \':d11;1dor.1 de ."'Hit.·kdacJc.,, dL· lnvc1~iún. en uu 

l:ip.,;o 110 111:1~or 11 JO <llll•'> tJ1lc'> 11:....:ur~os JltHJri;111 Jt.•p1c-.<:11r.11 c1111c hí1 111d ,. /íJ n1il 1nillonc~ 

de dol;11e~ l>icha cau1id:1d fue c .. 1i111;Hfo 111 ..:on .. idc1a1 L"I 1111111._-ru de r1,1l>;1¡a1l<•rc ... 111'>..:lllo'> en 

el 1 f\-1 SS. uu c1cci111icnlo anual de afiliacili11 d1..·I 1 <>" ... 1111 r11rre .. 11 pr11111..-d10 de > 'S ... -.lo11iO!. 

111i11í1110!'.. 111.ás una 1u~1 de r1...•nt:1hilid.11d renl ;111u.al dd :!. ">"., 

,.\ estas alturas ea .. i resulta ociu-;.o rccord:11 que unt• de ,,,, clcrncnro ... de 111ayor 

i111pt11l;t1H..:i11 c11 la eri~1, poi /:i •1uc .1tra"e"ú 11uc .. 11t1 I""' .1 1i11:1h:.,, de.• 11>1>-J ruv11 "'ll ori~cn por 

f;;i dcli1.:rc11cio1 p;11;1 µc11c1111 ;1ho110 i11tcn10 JJidrn 'Ílt1:1..:1u11 "º" dcJu 1..•11 tk"-..\Cfll;1j;1 frcnlc ;1 

fllll.." ... [IO .. COlllJH.:litlorc .. )- por lo 1;11110 111.;1 ... di:Jlt."ll"li..:'lllL" de l.t lll\1.."l ... 111/IL"'o L"'''ªllJCl;I.,; 



( D11C"Jt1l>IO!lt•~, 1 ;;;!'> 

Eu esté ñ111J1ito. J;1s ,.\dniiui!<.trmJnra~ de F<1111f11-. pa1a el ll..ctíro "ºu una 

c!<-1>erall4"-•1<lu1a realidad ante el 1-!liln reto de otu111c111011 cf :1fip11u ;1 l;u_s.:o pb4"o /\..,on1;u1doru,.., 

a la tco1i;1 1.•.:tnHHlli.:•1. C!'otoi 110 ºº"'da una rc ... puc ... 1;1 i.:L11;1 .1 ... ·1.·r ... -a del i111p:i .. :10 di.: la rl;'forr11.1 

de Ja :--cg111id;uf ... o.:i;tl ~ohrc el ;1fu1nu J·.., JHnh;1hlc q111.· ;111111c1111.· d ;i/1111111 111lc1110. p<-·ro 

1nn1hic11 puc:dl!' e'istir un dc~rcnu:nto. ~ll que para que: a111111.·1111.· ._•J aho110 dc:hcr·i.1 1cd1i..:11~c 

el COll!<>UIJlo J~.., dt..•.:ir. que al rc .. :0110 .. :cr ... c 1:1.., l..."llOl.:t!'> l.:01!111 111grc-.o dc lo~ trnhaJadnrc~. c..,tos 

podrían ... uporn:r qui.:' ~i..· incn.:n1c1110 .;u 1i1p1e.r.a ~ pod11an ._1111-..1111li1 111a ... i:.,. JH'• ello tpH.: el 

Gobicn10 dche de 11tti;,;uJa1- l.a pol1tka -.11ci:1I 1.:011 l."! fi-. •• :;rl :'.- ti11.111 ... ·1c1;1 a fin de .i.~c..·11c1a1 ahnrro 

intento p;ll;t la p.ene1adún de: en1plc:o ... 

Fn 1nud1as <•c;tsionc-. hemos vi ... to quc !'.e pone dc cjcrnplo al ruodcln d1ilcno de 

pensiones, pc•n dchemos. de a..:lnt.11 que en c~c país 'e cli.:L"t110 una relorrna a lúndo de la 

scgu1idad social. 111i!-.rT1'1 que aun1c1110 d ahorro í11rcn10 de li11111;1 1.:011..,idcrnhlc Sin crnhargo 

pocas vece!-. le darnos impo11a11ci.1 al hc..:ho de quc 1;1111hic11 '>e cfC..:tu:uon otra!'- 1elun11as 

iguahncntc i111ponan1cs. tale!<- como J;1 tl!'fi.H11J<1 ti~..:;il. que dc ... g1;1..-o Ja .actividad productiva y 

por Jo tanto hubo gencraciOn de crnplc:o.., 

A ni..-cl iutcrnacionnl Ja experiencia llt) n1uc!.1:J;1 11111gu11;1 concla..:ii>n positha entte 

la solide....: fi11a11óc1a dc la !<.Cguridad so..:i:1I y el ahono iutei11u Japún y 0110 ... pai!<-es europeos 

s11fi"e11 de C"'<ft1c111a-. de !-.egu1idi1d social ;1u11 11141'> dcl;;11111:1du ... que el rc .. :ic111e111e11te 

cstahlecidt» en nuestro pai!-.. Jo i.:ual 110 le ... hil i111pcdul11 11..·11c1 1;1 ... a-.. de alio110 111tc1110 de'"' 

111.is aha-. del 1111111tfn Ln e ... re -.c111ido cohr;1 11n1H11t•111u,1 t..•I p.1pL'I d..:'"" ,\d111i11i-.t1;1do1:1 ... d1..· 

Fondo~ ¡u11;i el Rcti1 o. puc: ... ..,¡ In rcfo1 nw ;i J;1 -.cg111 id;11J 'º'- 1.1 I 111.._ r e111..:111:1 d ;1hn11 u 11111..·1 uo 

de Mé,ko y 110 ._e ir1c1c111c111st11 lit!-. opcut1111id;1de-. de 111'-c:1-.1c11t 1c11t<1hli..·, 110 /Jah11;i 1a.rú11 de 

!o.el. Poi lo 1:11110 la ... ,.\f(11c- dchc11 1'11-.. ... ·;11 liilc ... op11111111uJ.nl.._·-., 111 .... 111;1.., que ... c1.111 '" 111..:jn1 

c;ut.a dc ¡11c .... e11f;ll.:io11 1111lc L1 l.:t111li.111;,1 dcpo ... 1101d.1-. .._•11 i:ll.1-. i'"' /.,._ 11,d1;1¡.ido1._·, 



('011cl11'!iil{\JIC!> 

l-:11 1c.,.u111cn pu1 In a111c1iu1111c11tc 111c111..:ion;11lo y cou el dc1cchn a cvoluc1un:11 pa1a 

alcan.r..:11 y -..upc1ar l.:1 ... li1111t.:1 •. :au11." ... 1n.:1tc1i;1tc .. y cul!u1ak ... y :t!-.Í poder tcnc1 una plena 

p1oducth.id:nl pata 111cju1;11 t.·I 111-..cl di." vida al tc1111111u d..: nu..:..;tza vida laboral. con ... idc1a1110 .. 

que la' i\dntini:-.1rad111a ... del u11do para el llcti10. "011 uua ..:'pcctati-..a pu ... ill"a" \.i:thlc para 

el cn:ci1111cnt1._l ~ tc..,paldo cco111u11i1:0 d..:I p;11-.. a 1.U~!tl pL1.l'o Ya que han -..id11 c-..tahkcuta .. ~ 

regulada~ bajo' las d1tl.:1cnlc:-. kyc:-. y re~di1111ent11..; que en n1atcria c'i:-.tcn l lay que hacer 

Cnf"asis que In.;. expe .. :t;1lt' ,,.., -.on de gn111 pn..,i11' 1-..1110. dado que tcú11can1..:11te C'>"ta 

funda1nentad11 el ¿.,it11 (k e-..tc Nuc-..o Sisterna. pet11 conto en totln Sistcrna del-ie c,i ... tit una 

p.tan conela..:ión con lo-.. detn:i-. :-.cctotc' que de 1n:inc1a di1c..:t:i o indi1e'-=ta. 111tluycn p:ira el 

cu111pli1niento de lo!-> ptinc1palc.., ohjctivos pant lo que fueron t.:1cada .... ( ll:unc~e factures 

políticos. ~ociale~. ti-..t.:ales. y li11ancieros) 

No poi" ello dchenu.1 ... i.:un ... idcrat"lo <.:01no la !-.Olucion a lo ... p1uhlc1na!'> cconórnicos 

<1uc tiene el pais yn que e~ u11.1 d1..· lns p.'111.e'> i11-..nh1c1a1la!-> y. que en conjunto con otras 

variahle~ econú111ic:.1s de la halan.r..a con1e1<.:ial na..:io1rnl (e'JHH1ai.::i1111c!'>. itnponacione~. 

invct"siún cxHanjcrn. etc) intlu~ en pal'"a el crecimiento a nivel µ.loba! del pai~ 

SUGERENCIAS Y IU·:< 'OMENllACIO:-.:l·:s 

El C!->ltHlio 1cali;..:u.10 -.oh1e el Nuevo Si~tc1na de 1•e11-.Íl111e .... 11<1-> tlcmue..¡t1a que la c.·untadu1ia y 

la /\d1nini!'-11;11.:io11 tienen u11 ¡!.J;tn can1po de ;ii.::cion en c-..te itn1h1to ya que lo~ pttH.:etlitnicnto .. y 

calculo-. 111-..·olui.:1;111 d11ci.:ta111c11tc a e'tll' do!-> di-.cipl111a-. 

1.o-.. l .ii.:cnc1ado-. en l'o111ad1111a " en 1\d1111111-.11 ;11..·u111 ..:u1d;11,111 cu ..:on¡uuto la 

si1ti;1..:11111 li11;111cie1a .., li-...::il .. 1-.1 rui .. 1110 ,jµ1l;11a11 lo-. i11tc1e-..c-. tic l.1 en1¡uc-....1 y In!-. 



("unclur.ioné'.. 1 :!1 

I:!-. t.•vidctllc que de 11t;111lc11c1 .. c en lo fiu1d.11w.:111al c .. tc nuevo c...ip1en101 th: 

pensione~. 'e 1<.:q11c1i1;1 de 1111;1 pc1111a11c1111.· 111t~u11ta(.:io11. ptH lo q11t: ..;ugcrirno ... 111a)Ot 

<litiJ!-.iún v do..:un11.:111;1..:io11 c'plii:ita ... oh1c el 1crn;t para lti-. 11ah:1jadorco.;. que de fiu111;1 

ohligato1ia o .. ,1lunt;11i;1 .. 1111 t.·uc11tahahic111c .. 1k· la ... 1\tú1c-.. \a que al tener 1111 111;1!-º' 

co11<H.:il11ic1110 de la co.;t1u1..·1111a :- la 111co..:;111i1.:a dt.·I nu ... 11111 JHHl1;111 ohtcucr lo-. 111c¡nre ... 

hcncfi..:ios que l;i ... :\forc-:-. le!> ulit.•;..:<111 

de este Nuc'o Si-.n.:nu. par:i frn..:cr In .. aju ... tt.•, prcvcnti'\o ... ~ .,.01ri.: .. :IÍ'\o-. ;i tin de µ;11;111t1J'~t1 

los dcrcdu>-. de lo.., uah01j01dorc!-. 

1= ... tc nuc\11 ._¡..,tc11101 tn1c1.-i beneficio~ a ni" el so1.:i:11. eo..:11110111ii..:o y pcr .. 11noil • .._·111110 el 

fornentu del ahllfHI in1cn10 1:~ cutuncc:. que el :.i!-.""tClll.J tiene que !-.er evaluado en el tiempo. 

cun el i..:1ecintic11lt• de J;i pohlacion cl:onúniii..:a111enlc :11.:ti'\a. 1cdin1c11!-.i'-111ando el 111tmtn de l:t!'o 

cuota~ i11de"1tl:t!> :1 1:1 inllaciún l>e lo con11·."ltio c .. tarr.:1110~ tlc .. aprtP. ci..:h:111do la opo11u11idad 

de dejar de d~pendcr de lo~ l::1pi1aJe.._ c't1;111je10..; 



(/ 

APENOICES 



La rcf(u-111;1 ~lH..:i:1I <¡tic ~e llcv:i ;11.:aho ••~t11:dn1c11lc cu uuc~lru paí'O e,_ de gran 

in1ponancia. por h• qut.• ~cn1 11c..:c ... ;11io a11ali,.;11 1.1 ... c'pct.°lalÍv;i!. y lo ... tipos de servicio que 

nos oficcc cad;1 1111;1 de.• Ja.;, 1\Ji.uc.·' lflll! c,1 .. 1c11 c:n c:I rncrcadn (:1r..:t11alr11r.:n1c Ji:iy 17 Afi.>rcs 

rep.istrad•I"• unte l.1 <_'ot1-...:11) 

Snhc111n' de ... obr.1 quc J.1 ... C'-pc..:rati\;t._ p:11:1 el 11tJc:\o ..,1..,1cr11.a ~on posilf\.·as a largo 

pla7o. aún cua11d11 l.1:-. fucr'~'I~ produ..:11\a del p:u .. :-.c.• cn .. ·1H.·111rc11 i11il;i;111<lo su 1ra)cctoria 

laboral o hicn. 1cnf.!:-1n 1111 pron1cdio d .. · •o :trio._ 

No hay que oh. id.u qur.: co11111 1..·11 tod.a cn1pr-c!'-:1 t> 11c~ch.:io existen divcr~os 1ai.:1orcs 

que pueden '"-"' .;,111rrolahk, y olro .. que !->C e:-.c:1p:111 de ..:t>rurnl IJerlt1t> de los prin1c1·os 

podernos considerar al ... crvkin qllt; IHh ofrecen y t.•I costo de e~c ~crdcío Dcnln> de lo'i 

segundos podc.•n10-. n1en..:1<111."1r d c11to11u1 pul11i .. :o. sn..:i:1I, 1..·1..·011oruico. legal y cultural. no 

obstante que !->C pucdc11 llun¡u dc ... ·i-.1011c-. ;.· ad;1pi:11-.e a In~ 1..·:1111liio-. 1¡uc ~ p1c~cn1..:n para 

n1inin1iJ~,r la~ th:hilid;1de .. y apr0'-1..· ... h.11 ,ti 111:·1,iruoln ... ;i¡__·ierto-. 

Sin cn1h;1rgo. e~ ddi..-il prcd1..· ... -11 la ti.11111.1 111;1:. ;1..:-cnad:1 p:11.-i poder deór cu:1I e-. la 

Afore ideal cu c ... 1c 1111HT1cntu, ya que en l;i ;u.:tu;ilido1d el uni..:u p;11:irm.:lro p.ar.a cvalu<ula:-. :-.lHI 

el costo que p;1~arc1110-. pnr el -.cr-. ¡._-¡o que lh>S tlcn (..:on1i ... 1t>11c-. que 110..; ..:ohran) 

Podc11u1-. dc ... ·i1 qt1c la ..\f(>11.." 111:i-. ... ·nn\'cnicntc 1c ... ulw1a .. et aqucll.1 que ;ufc1ni1 .. de 

reunir Jo:-. ret¡ui ... no" de J;1 { '011-..;11, olie...-...:.1 adcrn;1, d v:tlor :1g1cµ¡1tJo que la~ hace di..,1inr:1~ de 

las dc111á~ !·11 c-.tc ... e1111d11 p11der1111-. t•1111;11 ..:011111 /1.1._c d1..· l"'-:tl11at.:iú11 101:-. c'pcricn..:ia!'> 

rclaciou:ida~ al ... cn.1..:in, el 1ro110 el .:0 .. 10 por su:-. ... cn.1 ... ·i11-., -.11 ~olidc, fin:rnciera. 'ti 

ren111hilidad y .. u ... (1111pc1111\. id.id 

1\ cc111111111;11.:1011 p1c,c11larc1110, uu hrc-.c u11:ih~i... ...:otnpa1111i\'o de Ja ... dilC1c111c"' 

co111isicu1c..,; y ..,11 1 cpc1 L·11..:io11 e11 J,1.., apor 1 a1..·io11e ... :1l li:111do de 11..·ti1 o en Ja, p1 incipalc,,. !\fe.He~ 
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COMPARATIVO DE SALDOS GENERADOS POR INVERTIR EN AFORE 
••• lr':aoiJn mm>Ja del 20 5 ", ... (11 

l:ONCEPTO ADMINISTRADORA DE FONDOS PARA El RETIRO 

1 BANAMEX BANCOMER BITAL INBURSA 
PROFUTURO 

1 Sa.n:~ 1 •,!U)ll) l~JJ l'.íl)ll) ! SJ:OO 

,s.a.n::~'.>.t~~.3.:0"' S 1 ~.¿¡SI \~~e~ ~X:'B1 1 ~~1~1 

'¡ ~:o-:•:o:r 5~'1 1 ~ A'CJ' ( 4 ~":~SS- :me2 2n ei 
.,..,,, :me2 

o:,':'\ SJ.~: 
¡':i:~:.r-.~)" ~l~'IJ h.ro: ~'~~ 1 ~r~.-of"'t~·ee1 

;~ >~:>t r ~u e~~ JI! cct.3~& 1:-;<\ 
1 ~~ 1 

1ff!\, 
1 :n ... 1 

.~~:.1"'1:t~t""01:1X1" ... :)J \ S'OC"\ 533''>; ~~ El:''"i 1 ::r\ 
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COMPOSICION ACCIONARIA DE LAS ADMINISTRADORAS DE FONDO PARA EL RETIRO 

AFORE SOCIO NACIONAL SOCIO EXTRAN.JERO PARTJCIPACION 

ATLANTICO PROMEX GBM 

AU,1nhco V Promex 50% 

llANAMEX Uo1namC">1 - Acctval 100 ... 

BANCOMER 51% 

AFP !;anta M01ria 

DANCRECER ORE!>ONE Gpo F1nanc Oancr~er 51% 

AJ1,.-1n.i: México 

0dnco Dres.dner ...... 
OITAL 51 ... 

INGAmet1c.a ...... 
Jn,.urance Hold•0\1 5'l<. 

CONFIA PRINCIPAL At.HICO Gpo. Fina.ne 51'14 

Pr1nc1pal lnternatlon.al 

GARANTE Gpo F1nanc:: r>er<1n 51 ... 

Cnv Bank 

AFP Hab1t.llt 

GENE$1S 100% 

PREVINTER Gpor F1nanc lnverl~t 

r;cotla Bank 

Oo1o10t"I AIG 90% 

PROFUTURO GNP 

Gpo Nac Pr0V1ncial 51% , ..... 
SANTANDER MEXICANO Gpo F1nanc ~antander Mex 

TEPEYAC Seguro3o Tepeyac 

SIGLO XXI 

Goo Financ IXE 

ZURICH Zurich Vid.a 100 .... 

Fuerilt! As.oaaCJOfl Mex1canu 11u Adrrurnstrndorus dH Fondo~ para el Rel!ro (Arnalore) 
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CUADRO HIPOTETICO DE LA IMPORTANCIA RELATIVA 
EN EL TIEMPO DE LA COMISIÓN SOBRE FLUJO 

Suouestos iniciales: 
Sueldo Base 

$1.000.00 
Aportac1on 

G 5°/o 
anual sobre sueldo 

Com1s1on 
Corn1s1ón 1. 70o/o 

equivalente 
30.77°/o 

sobre flujo sobre 
n 

Aportación el día de hoy $65('"') 
Comisión el dia de hoy:$20 
Comisión sobre aportación 30. 77°/o 

Tiempo de Costo 
permanencia promedio Cálculos I 

del ahorro anual 
1 años 44.44º/ti 1111(1-.3077 11\-1 
10 3.75% ((1/(1-.3077 )))(1710)-1 
20 1.86% 111/(1-.3077\\ll 1720)-1 
30 1.23°/o '( 1/(1-. 3077 lJJC 1730!-1 
40 0.92%, 1111/11-.3077 H1740)-1 

!' "··'· 
•No se considera la aportación fija gubernamental 
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CUADRO HIPOTETICO NUMERICO DEL EFECTO DE 
ACUMULACION SOBRE LA COMISION SOBRE SALDO 

Suouestos Iniciales: 
Sueldo Base 1.000_00 Aportación 

6.5% 
anual sobre sueldo 

Comisión 
1.701% 

Aportación 
$65.00 

sobre saldo anual 

Aportación el dia de hoy $65.00 

Tiempo de 
<..,;om1s1on 

Ahorro anual 
permanencia 

acumulado sobre 
del ahorro 

sa'"~ 
1 años $65.00 $1.30 
10 $650.00 $13.00 
20 $1 300.00 $26.00 
30 $1 950.00 $39.00 
40 $2 600.00 $52_00 
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CUADRO HIPOTETICO DEL EFECTO DE ACUMULACION 
SOBRE LA COMISION SOBRE RENDIMIENTO REAL 

Supuestos iniciales: 
Sueldo Base 

1,000.00 
Aportación 

6.5°/o 
anual sobre sueldo 

Comisión 
Interés anual 

sobre 30.00% 
real 

6.00°/o 
rendimiento 

Aportación anual $65.00 

Tiempo de 
Com1s1on 

Ahorro Interés real anual 
permanencia 

acumulado anual s/rendimie 
del ahorro 

n•n 

1 años $65.00 $3.90 $1.17 
10 $650.00 $39.00 $11.70 
20 $1 300.00 $78.00 $23.40 
30 $1 950.00 $117.00 $35.10 
40 $2 600.00 $156.00 $46.80 
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