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INTllODUCCION 

El motivo Por el cual exponemos este tema es lo importancia que el mismo 

reviste en la Estructuro Financiero de todo entidad. yo que la inflación 

afecta los cifras presentadas en ros Estados Financieros; los cuales sufren 

modificaciones que deben 

fiscalmente. 

ser reconocidos tonto contable como 

Cabe señalar que al reexpresar se cumple con los requisitos que 

caracterizan a la información financiera y que son: utilidad. confiabilidad. 

provisionalidad. oportunidad y veracidad; 

adecuado tomo de decisiones. 

mismas que permiten una 

En la actualidad y debido a lo crisis económica que se vive en el país 

desde fines de J 994. lo inflación ha crecido o niveles ccelerados lo cual 

reafirma Jo necesidad de que el Licenciado en Contaduría cuente con un 

amplio conocimiento y dominio de las técnicas. métodos y procedimientos 

poro reconocer los efectos de lo inflación en Ja información financiero. 



LA INFLUENCIA DE LA INFLACIÓN EN LA INFORMACIÓN 
flNANCIERA 

1. <..:oncepro 

2 . . "-nlecedenres 

3· C.aus.."JS 
3.1. Internas 

3.2. Excc.-rnas 

4. E.fectos 
4.1. Econórnicos 
4.2. En Los Principios De Contabilidad 



CAPTYULO l. L~ trll"llJENCIA OF. !A INFLACIÓN EN l./>. INFORMACIÓ/'I 

FINANCIERA 

1. CONCEPTO. 

Uno de 1os orobiemos más graves que vive México actualmente es to 

inflación. este ter.órneno económico estó provocando un sin número de 

cambios. y se ha convertido ero un fenómeno mundial; inclusive los 

economías más avanzados se han enfrentando o esto':io prooiemas y se 

han visto en lo ,..,cc:es1dod de implementar uno serie de rr-cd1dos para 

atacar de frente al fcnomeno inflacionario. 

Entre los problemas que provoco lo inflación se e:--.cuentron: io 

recesión. el cierre de empresas, reducción de ingreso~ reoies. ir.cremento 

en las tasas de interés. reducción en el nivel de vida. destrucción 

pnncipolmenlc de le pequeña y mediano empresa. desempleo. 

devaluación de 1oc, monedas. etc. 

Paro poaer entender el fenómeno inflación es necesario precisar el 

concepto. existen varios autores que tratan de definir lo 1n!:cc16n. entre 

ellos se encueniron. 

a} Mil1on Friedmon quien define lo inflación como: "lo inflación es 

una enfermedoC, peligrosa y o veces fa1ol. que si no se remedio o tiempo 

puede destruir o uno sociedad. La inflación se produce cuando !a 

cantidad de di:"lc:ro aumento más rápidamente que le ccr·l1dcd de los 

bienes y servicios: cuanto mayor es el incremento de ta cantidad de cinero 

por unidad de producción. la taso de inflación es mós alto. 



Probablemente no existe en economia ur.o propo~.1c1on tan bien 

es1oblecido con10 esto .. 1 

b) Def1nic1ón Mar)(isto: "Inflación es lo presencio en los canales 

circulatorios de uno maso de papel fflOnedo sobrante en relación con lo-:. 

necesidades de lo circulación de mercancías.. Su influjo en toda lo 

economía de pois Ps desfavorable. pué5 lo inflación da origen o un 

crecimiento rápido. incesante. y sumamente desigual de los precios de la~ 

í"""\ercancíos. •· ·' 

e) Poro 105 economistas del Banco de Comercio ;o 1nfloc1ón es. 

·· ... Un proceso que consiste en el aumento dE:l Nivel Genera~ de Precio~. 

Conviene aclarar. sin embargo. que la voz inflcc.or. r.o se aplico 

exclusivamente o los rnovimientos de precios. tarnh•ér- · ;.:.:de hablarse. por 

ejemplo. de lo i..-illoc1ón del crédito. dP. 1nf1acíóc ::;ei gco;.!o. dL"' 1nflación de 

las utilidades. dt; 1~f!oc1ón de los sa 1 c.:~10~. ·.ie los rnonedc~. etC' 

~Q!~~QQ_<;L·_.f.'Q _.'.Q_s definiciones anteriores _Ro....9-~.i:!J0..5____:_~.fgd!nos a !.Q 

inflación corno un _p_L9_~e5~e provoca pérdid_a _ _9_~J20Q_~ adquisitivo ~ 

incrernent_g____g~f.l._E;_r9.!!._:.:_9do de 10i__PJ§'CiQ2...__esto........s;pmo consecuencia del 

g_esequiliQr:l._Q ent~e oferto y demgnQ_o de Qj~Q..~~~cJ.q..s.. 

Pero tratar el terna de la inflación en México nos tenernos que 

remontar al año de 1925 que es cuando nLJestro pois fundo su Banco 

Central boja el nombre de Banco de México. S. A. c.::rcccio con grandes 

1 Libcr..ad Ce i kg1r. /".1i\wn ~ ku<.c !"ncdm.m Editcr:z.I C"irijalbo 
: Manual c:k ['conomht l'olitica. Academia de Cic:icia <!e la UH.SS. l~i.!1!-..1:1al Gnj.:i..:::.•. 
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esfuerzos por los limitaciones económicas por los que otrovesoba lo 

Noción. 

Lo función de este organismo ero otorgar crédito al gobierno por el 

103 de su capital exhibido. esto tenia el fin de evitar que se incurriera en 

déficits exagerados por gastos excesivos los que podrian crear inflación 

(inflación demanda). 

En 1931 se expidió la llamada Ley de Calles. la cual obligo a México 

a desmonetizar el oro y su libre exportación y otorga poder iibcratorio 

ilimitado a los monedas de plata. este fenómeno fue deflac1oncr1c ya que 

estabilizó la politice económica sosteniendo lo paridad del dólar o $2.25 

pero perdujicando lo actividad econórnica. con estó nuevo postura 

Mé:xico empezó a padecer efectos inflacior"1or10~ durcr¡te todos eses ci'1os. 

no tuvo paridad fijo del dólar sino hasta 1934 qve se fijó o $3 cD :..:.or aól~r 

paridad que se mantuvo hasta el año de 1938. !a razón por le cual no se 

pudo seguir manteniendo este. paridad fue la siguien1e. los déficits 

gubernamentales financiados por el Banco de fy\éxico. ya que el gobierne 

empezó a excederse en su solicitud de créditos los cuales eren u1i!izodos 

paro la construcción de presas. carninas. medios de 1ronsporte. etc .. por 

consiguiente este dinero fue a parar a trabajadores y empleados. es decir. 

al pueblo con lo que la demanda de bienes y servicios creció. pero al no 

obtener demanda en la oferta ésto causo el acsbocado crecimiento de 

los precios. 

Otro motivo fue la redistribución exagerada de lo tierra ya que 

siendo presidente durante esos años Lázaro Córdenas rep::: .. tió c.-1 1 03 del 

territorio mexicano. Esta expropiación incluyo grandes propiedades 

comerciales para se·r convertidas en ejidos manejados comunolrnente. los 

cuales desafortunadamente no dieron los resultados esperados. Lo 



e><propiación de los Ferrocarriles y del petróleo fue otro motivo de 

devaluación en México. 

En el año de 1937 cuando el gobierno expropio los fcrrccomles su 

maneio poso a monos del sindicato. el cual un año mós tarde por su 

pésimo administración obtuvo grandes pérdidas; esto creo incertidumbre y 

descontento entre la clase dominante de M6x1co los cuales emoezoron o 

llevarse capilales C."11 cxlron¡eto poniendo 01 OObrerno de LC70t0 CO~denos 

en jaque, no teniendo mós rernedio que devaluar lo monedo o $ 4 51 por 

dólar que durante dos anos estuvo fluctuando hasta $5.40. 

Con la entrada de Estados Unido!:. o 'ª !:.cgunda guer~c rn...;r C1cl 

México se benefició. se incrernentoron las exportac1oncs y llegcron o 

nuestro pais grandes capitales en dólares. 0::.to favoreció ta balar.za de 

pagos y aumento ios reservas monetarios. pero lamcntcbternentc el dt-ficit 

del gobierno siguió creciendo ya que era necesario e'.c·.·c: le ;.::Hoduc=ión 

ogricolo y el desarrollo de lo infraestructura. 

Durante el período de Manuel Ávila Corno cho ( 1940-1946} la 

creación de bienes y servicios se vio limitada pe· !a escas.e¡ de 

energéticos. de bienes de capital y de materias primas. toce es~o a 

consecuencia de la guerra por lo que el indice de precios creció en 

12.233 anual. De 1940 hasta 1948 la paridad del dólar contra e! peso ero 

sostenido por lo que el presidente Miguel Alemón toma lo decisión de 

retirar e: Banco de México del mercado. el peso mexicano estuvo flotando 

durante casi dos años hasta fijar su paridad de $8.64 por dólar. 

De 1952 a 1964 período en el que México fue gobernado por AColfo 

Ruiz Cortinez y Adolfo López Moteas el pois ernpezó a v1v1r la reducción de 

los déficits gubernamentales lo cual repercutió en la bajo de los indices de 



precios. aumentaron fuertemente los reservas monc1arios gracias o que se 

implantó el régirnen de depósito legal obligatorío que redujo el exceso de 

liquidez. 

En el régimen del presidente Gustavo Dioz Orda1 ¡: 964- l 970) el peso 

mexicano es considerado como moneda dura. la reducción de los déficits 

gubernamentales es una clara realidad y la reserva rncnetoria seguía 

creciendo. tos índices de cscolcr1dad. salud y rnorta1ic.!cd :r~!antd mejoraron. 

se mantuvo la paridad del pe!>o que existía desde 1958 e $12.50 por dólar. 

La deuda externa empezaba a crecer sobrepasando ye les 6.000 millones 

de dólares y la población casi alcanzaba los 50.000.QCX) ce;' nobitontes. 

Yo para el período de 1970 o 1976 en e1 que '~..<: prt.:-sidente Luis 

Echeverrio Alvórcz. México tenia una deuda exf(;'rna frt:.:r, veces mayor o la 

del sexenio posado y 10 mtllones mós de habitantes. el ocis empezó o vivir 

nuevamente exagerados déficits gubernamen!oles. ~~ curr~í.=ntaron los 

impuestos (en especial el ISRJ y al nw;n10 t1en1pc ,e crearon otros 

(INFONAVIT). La producción sufre una morcado ac~oceleración. son 

contados las industrias que crecen corno lo petroquim¡co, pero en general 

no hubo crecimiento por lo que muchos ernprescrios e~ ~entir ro arnenazo 

de uno eminente devaluación empiezan o sacar sus ccpltoles del país. 

otros por carecer de recursos se ven forzados o redLJc1r su volumen de 

producción con lo que también se crea un gran desempleo. Muchos 

empresarios con créditos en divisas extranjeras se vieron descapltolizodos 

por tener que pagar mucho mós de lo que aparentemente debion por 

causa de la devaluación. 

En 1970 los índices de precios al consumidor eran de 108.7% y en 

1976 del 222.1 %. es decir. que los productos eran 104% elevados. la paridad 

del peso contra el dólar al terminar el sexenio fue de $?3.00: de 1976 a 



1988 periodo en el Que fue presidente Josó López Portillo {1976-19821 y 

Miguel de lo Madrid (1982-1988). Mexico vive une época de fuer1e 

inflación. En el periodo de José López Portillo lo oeudo externo crece o 80 

millones de dólares. lo salida de divisos es cons~antc durante todo el 

sexenio. lo corrupción se hace notar más que en otros arios lo que provoca 

que la concentración del ingreso se encuentre en pocas manos. La crisis 

se agudiza y por tal rnotivo miles de pequct1as en1prescs tienen que cerrar 

aumentando aún mós el dcst::~mpleo. Durante loco estt:~ tiempo el peso 

sufre diferentes paridades pero en e! año de ; 982 su Ultimo año de 

gobierno de José López Portillo se don dos fut.'rtes devaluaciones. en 

febrero de 1982 se cotiza el dólar a $50.00 y en rnayo a $70.00. El 

incremento de indices de precios al con:.urnidor fue An prontedio de 35.6% 

anual debido o lo aguda inflación De 1982 o l 98b el P1~ creció a uno toso 

real de 0.2'7~ promedio anual. !a rnas bojo <..Jcsdf":' que se inició lo 

industrialización del pais. con una tasa de inflocion pron-1edio anuo! de 

91. 13. un deterioro acumulado de tos solanos reales ce n1ós de 50%. un 

aumento de los tasas de desempleo y subcn'r_,lc·o y una pérdida de 

dinamismo. Con el Pacto de la Solidcridac f::::oricnt1co suscrito en 

diciembre de 1987. se logró la disrninuc1on de irr.:'"Juestcs como: a O<?"o del 

Impuesto al Votar Agregado o lo:. ol1rnento'.> proce5ados y a los 

medicamentos. Adicionalmente se desgravó o pcr~1r Ce: l º de septierr.bre 

de 1988 el pago de Impuesto Sobre la Renta a le".. 1narc:.os que obtengan 

los personas fisicos en todo el país por ingresos equivalentes hasta cuatro 

veces el salario rninimo general del Distrito Federal. 

Durante el gobierno de Carlos Salinas de Gortori ( 1988-1944) se 

realizó la negociación y reestructuración de la deudo externo: mismo que 

se logró ya que México había avanzado firrnernente en el proceso de 

estabilización y cambio estructural de la econon1.a El saldo de la deuda 

total ascendía a 100.914 millones de dólares: de e!:.e monto 81.003 millones 
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correspondion al sector público. y de és1os 57.786 millones estaban 

contratados con lo Banco Comercial Internacional: ~obre esto cifro se 

realizó la reestructuración de la deudo. En diciembre de 1988 se suscribe el 

Pacto poro lo Estabilidad y ~I Crecimiento Económico (PECE}. cuyo 

objetivo es consolidar el abatimiento de la inflación. mantener lo 

estabilidad de precios y sentar los bases poro la recuperación gradual y 

sostenida del crecimiento económico. Durante- 1989 se logro reducir el 

déficit financiero del ~ector público de l 2.3'7"a del PIB en \988 a 6% en 1989. 

En este sexenio se da lo apertura comercial con lo firma del Tratado 

de Ubre Comercio {Estados Unido"... ,..,....,,é)(1co y Canadá). Se instrumentan 

programas antiinflocionorios. El peso pres(:nta uno grave sobrevaluac1ón 

misma que origino lo crisis econórnic:o de diciembre de 1994. 

En diciembre de 1 994, pc.::riodc en e: c;Lc inicio su gobernado Ernesto 

Zedilla Ponce de León. se inicia uno nuevo crisis económica en México con 

lo devaluación del peso o consecuenc10 del saqueo que estaban 

sufriendo los reservas de divisas del oois. Debido o esto el dólar se disparo 

de $3.45 hasta $7.00 (aproxirnadarnente} Todo parecía indicar que lo 

inflación estaba controlado. pues la de 1994 fue 7.05% y el pronóstico poro 

1995 era de 4%. Sin embargo, lo realidad fue otra. yo que fue superior al 

403. 

Como consecuencia de la cpertura comercial salian muchos más 

dólares de los que entraban y este desequilibrio produjo un déficit en lo 

Balanza Comercial y. en consecuencic. en la Cuento Corriente de lo 

Balanza de Pagos. En octubre de 1 995 se firmó lo Alianza Para lo 

Recuperación Económico (APREJ. con la finalidad de reactivar la 

economía y el empleo. Sin embargo. a pesar de las expectativas 

sustentados en esto Alianza. hubo incrementos en gasolina. energía 



eléctrico. petróleo. tarifas de cominos y puentes, aeropuertos y 

ferrocarriles: razón por lo cual no se ha podido lograr la real recuperación 

del poder adquisitivo del obrero y en consecuencia de lo economía 

nacional. 

3. CAUSAS. 

Una vez que hemos señalado algunos definiciones y los 

antecedentes de la inflación es necesario enunciar los causas que lo 

provocan. Básicamente las causas pueden ser: Internas y Externas. 

A. Internas 

o Aumento en el Circulante Monetario 

o Déficit en lo Productividad 

e Actividades Especulativas 

o Espiral Precios-Salarios 

o Altas Tasas de Interés 

o La Devaluación 

B. Externas 

0 Afluencia Excesivo de Capitales Externos 

o Importaciones y Exportaciones 

o Endeudamiento Externo 



3.1. Causas \nternas. 

Aumento nn gJ ~~ante Monetario. 

La causo principal de lo inllación es el aumento de circulante 

monetario. y los causes por los Que éste aumento son los Déficits en el 

Presupuesto Gubernamental. 

Los Déficits Gubernamentales son originados por: 

oJ Lo aplicación de políticas gubernamentales paro redistribuir mejor el 

ingreso entre la población. 

bl Las exigencias de lo sociedad toles como mayor solario. mós beneficios 

y mejorar lo salud. 

e) Gastos excesivos del gobierno. 

Poro cubrir los déficits gubernamentales el gobierno acude o 

diversos recursos como son: incrementos de impuestos. financiomien1os 

tonto internos como ex1erncs y emisión de moneda. 

Este último recurso resu"a ser el más peligroso. ya que al ser excesivo 

la emis;ón de moneda en relación con lo necesidad de producción y 

distribución de los mercancías se provoco lo inflación. esto debido o que 

existe en lo sociedad mayor poder de compra sin que existo el mismo 

incremento en lo producción. 
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Es uno causo secundario. yo que existen economías que o pesor de 

contar con altos tosas de crecimiento de lo producción. tarnbiE.>n cuentan 

._ .... ,, cites rosas de inflación. Por 10 que debemos estar conscientes que un 

incremento en lo economía no seró efectivo si no estó apoyado en un 

incremento en la productividad en todos los niveles. 

Actividades Especulativos. 

El proceso inflacionario tavorece las actividades especulativas lo 

cual repercute negotivarnente y limito las inversiones productivos que se 

canalizan a actividades mós rentables. 

Estas actividades especulativos son /o compro de terrenos. de 

dólares. de centenarios. de bonos y valores. de acciones y de otros títulos 

valor que no hacen aumentar lo producción ni lo productividad. 

El acaparamiento y ocuttomiento de ortícufos de primero necesidaa 

corno aceite. azúcar. huevo. leche. etc .. también provoco aumentos de 

precios. porque creo uno escasez ficticio. donde dichos productos 

aparecen en el mercado una vez que los precios se han elevado. Af 

mismo tiempo los consumidores "compran de más". generando mayores 

distorsiones de to oferta. 

Espiral Precios-Satarios . 

.. Una vez desencadenado la inflación aparece el proceso conocido 

como espiral precios-salarios. aunque ya se ha visto que los so/arios por si 
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mismos no tienen por qué causar inflación, a menos que sean excesivos y 

rebosen el propio ritmo de crecimiento de los precios .... 

Los aumentos salariales repercuten sobre los costos y por ello son un 

factor de aumentos en el índice en el nivel de precios al consumidor. po,. 

consecuencia los empresas se enfrentan o uno alza en sus costos y éstos 

llegan ser superiores o sus ingresos propios. 

Uno de los instrumentos de lo politice monetario mós difíciles de 

manejar es lo tasa de interés. ya que si es muy elevado. aliento e: 

chorro.aunque desaliento la inversión productiva; pero si es muy bajo 

desalentoró el ahorro y entonces faltorón recursos poro invertir. 

Con las aftas tosas de interés. ~e desalienta la inversión y se encorece 

en forma excesiva el crédito. el cual fluye hacia actividades especulativas. 

que son las más rentables. y casi nunca llega o los campesinos ni a los 

pequeños y medianos empresarios quienes son Jos que más lo necesitan y 

los que hacen aumentar lo producción . 

.l.Q Devaluación. 

lo devalucción es otra causo de la inflación. porque lo moneda 

nocional va perdiendo valor al compararla con otro moneda extranjera. 

en cuyo país la inflación es menor. Es decir. lo devaluación es uno causa y 

una consecuencia de la inflación. 

• Morley Samucl )' Silvcsrre Méndez: Inflación)' Desempleo. M6Uco lnteramericana. 
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Al desencadenarse la inflación, la gente siente temor por lo pérdida 

de valor del peso y demanda moneda extranjero. sobre todo dólares. que 

van subiendo de valor, porque le oferta es menor que la demanda. lo que 

provoco mayor devolución e inflación. 

Si lo moneda extranjero es coro y mucho~ artículos o ccrnponentes 

de mercancías son de impo;tac1ón. entonces se t::lcvc,.... tos costos de los 

productos y en consecuencia sus precios. 

3.:.¿, Causo2 Externa!'-. 

Es la penetración de capitales e.xternos ba¡o diferentes formas 

(1'iversioncs d1rectas e indirectas} y de orésto,.....-;os que ,.,o se cplicon o le 

producción. sino a actividades cspccLJlotivos. provocando un ccseouilibrio 

en la economio. yo que el capitel hoce Incrementar el circulante. pero no 

la producción. 

Importaciones '.:i' Exportaciones. 

En estos últimos años. el país ha tenido la necesidad de comprar 

productos extranjeros {impor1ocionesJ. cuyo precio es elevado y en 

algunos casos mayor que los precios internos. lo que provoco inflación. 

Por otro parte. muchos productores nocior.oles prefieren producir 

para vender en el mercado externo. este hoce que aumente el 

desequilibrio entre lo producción to1al y ia dernondc global. Enlences. se 
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habla de expor1aciones excesivos porque no se han sa1isfecho 

necesidades internas. 

Las expor1aciones excesivas pueden provocar inflación en dos 

formas: primero. dejan de satisfacer necesidades del mercado interno y 

segundo. no aplican productivamente las divisos obtenidas por las 

exportaciones. Aunado a esto los países imperialistas 1n1ponen condiciones 

de compra y verte a los países subdesarrollados. los cuales se ven sujetos 

o disposiciones que los perjudican. 

Endeudamiento Externo. 

Retinencia de los bancos extrcri1eros o continuar apoyando el 

sistema en desarrollo. Asimismo. exigencia en los centros financieros. 

internacionales para el pago puntual Ce les intereses y amortizaciones de 

lo deudo, lo C;.JOI no se puede pagar. teniendo que producir mós 

circulante y recurrir a nuevos finonciamien1os pera pagar deuCos 

anteriores. 

~-EFECTOS. 

4.1 .. Efectos Económicos. 

lo inflación tiene grandes consecuencias de ahí que se ha definido 

como el principal problema económico. social y político al que en nues1ros 

dios se enfrentan casi todos los paises del mundo. Entre los efectos 

económicos de la inflación se puede mencionar: 
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o) Descopitolizoción. 

Uno de to~ efectos del fenómeno que detiene el crecimiento de 

unidades producidas de bienes o servicios y con ello. al de la economia eri 

su conjunto. es c:r proceso de descapitalización de los empresas. el cucl se 

deriva de diversos causas corno son el control de precios. que el sector 

público impone o algunos bienes y servicios. esto con el frn de proteger o 

la población me':~ desfavorecida. ro que provocc que los costos ce 

producción ou.-nenten de acuerdo el nivel gert'..:'ra! de precios al 

consumidor. por ro cual algunos empresarios prefieren invertir en et 

extranjero. 

bJ El Ahorro 

La inflacion prcvoca to prefereric1c en el pÜblicc de consumo en vez 

del ahorro. ante lo expectación oeJ aumento de los precios en el futuro. 

este efecto se ooudiza si !a toso ce in~eres que se pego o• ahorrador .'"'IC 

compenso la pé·cicc ce! pode.- occu1s<T1vo. 

e} Devo/uoción. 

Uno de los efectos de lo inflación en la economla Ce un país es la 

inestabilidad comb•ario. lo cual es determinado pct !as fuerzas :::'el 

mercado. es decir. por la oferto v !a derT;ando de divisos. la oferto de 

divisas proviene de lo vento de bienes y servicios al exterior 

(e.xportocionesJ. la demanda de divisas es poro lo compro de bienes y 

servicios al exterior (importaciones). uno de Jos factores que influye en la 

oferto y demando de divisos es el comportamiento de precios. es decir. si 

en un país el aumento de precios es superior con respecto al de otros pois 

con los que comercio. el resultado seró un encarecimiento relativo de 

bienes y servicios respecto a dichos mercados. 
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dJ Utilidades Ficticias. 

Uno de los principales efectos de la inflación, para los ob;etivos del 

presente trabajo. es el de presentar resultados de operación f•cticios. yo 

que si se analizan las inversiones y los reservas creados para reponer los 

diferentes activos. dichos fondos dificilrnente alcanzarán pare restituirlos. 

Por otro porte. al mostrar utilidades irreales puede llevar o uno distribución 

de dividendos sobre una utilidad no generado. así mismo o un reporto de 

utilidades o los trabajadores sobre uno basto engañosa: sin ernoorgo uno 

situación más grave es el pega de impuesto ~cbre utilidades .nex·s:entes 

4.2. En los Principios de ConfabJJldad. 

En una época inflacionaria como le cuc vivimos esto en cuoc le: 

utilidad y conf1abilidod de lo información f1nanc1ero debido le disfors1ón 

que se ha provocado por lo inflación m•smo. por lo que los empresarios y 

odm¡nisfrodores no cuenten con información octuolizodo de sus resultados 

y posic1cn financiera recl: .si!uac1on ove pcre en peligro lo cont1nu1dac y 

desorrcuo de las ent1doaes. Por o~ro iodo. se na:• clterodo y se r.o.~ vio:aco 

olgur.os de los principios ce contab1fdac que a cont1r-~uación se 

mencionan: 

• El principio de REALIZACIÓN establece ~ue. 1c contabilidad cuant1f1co 

en términos monetarios. los operaciones que realiza uno entidad con 

otros participantes en la actividad económico y ciertos eventos que la 

afectan". Por tal motivo. para que la información sea útil y confiable y 

se de cumplimiento a este principio. se dc.>Ce cuantificar lo inflación. yo 

que es un evento económico. 



• El principio de REVELACIÓN SUFICIENTE señalo: ··10 información contable 

presentado en los estados financ¡cros debe contener en fo~rnc claro y 

comprensible todo lo necesario para juzgar ros resultados de operación 

y situación financiero de lo entidad". Es claro que rn épocas 

inflacionarias al no incluir el efecto cjt:: la inflación en los estados 

financieros no se estó cumpt1endo con es1e principio. yo que no se tiene 

los elementos necesarios paro juzgar los resultados de operoeión y lo 

situación de la entidad con todo lo necesario. 

• El principio de COMPARABILIOAD oice· ·cue :o!: uses de 18 ,nto~~nció., 

contable requieren que se srgon proced1rnicntos de cuanti'rcac;ón que 

permanezcan en el 11empo·· por fo tonto en Jos épocas inflociorarios no 

se estón srguiendo los pr0cec'1n-1,entcs de cuantrficación en forme 

consistente. 

• El principio de la IMPORTANCIA RELATIVA Indica: º'la información que 

aparece en los estados financieros debe mostrar ros aspectos 

importantes de lo entidoa susceptibles ce ser c· .... :ontificados er. Términos 

monetarios··. igualmente es cloro que no se estón mostrando los 

aspectos relevantes derivados de lo 1riflación. Lo inflación al ser U'I 

evenro económico debe ser cuantific-ado en 1érminos monetarios y se 

debe reconocer su efecto en Jos estado~ finar.c1eros. 

El principio de PERÍODO CONTABLE menciona que: '"las operaciones y 

eventos así como los efectos derivados. susceptibles de ser 

cuantificados. se identíficon en el período en que ocurren. por tanto. 

cualquier información contcble debe rr•dicar clorornenfe el período a 

que se refiere". aquí la situación de no reflejar en cada período los 

erectos inflacionarios. 
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Como consecuencia del incumplimiento o los Principios de 

Contabilidad. resultan afectados áreas tanto de carácter cantable. 

financiero y administrativo. 

Los principales partidas cantables que se ven perjudicados son: 

inventarios. costos de ventas. inversión en activos fijos y depreciación y 

capi1al contable. 

c. Inventarios. 

La inflación provoco que el costo de los materias prirr:as. materiales y 

otros insumos sufra incrementos constantemente. la contabilidad e: 

manejarse de acuerdo al principio histórico trodicionoi. no se encuentre 

totalmente preparado paro efectuar esos cambios y en consecuencia le 

información financiera que de ello emana necesite algunas adecuaciones 

poro ser interpretada odecuodornente. 

o Costo de Ventas. 

El costo de los orticulos que se venden no sufre modificación c!gunc 

por el efecto de la inflación. ex1st;endo uno distorsión importante en el 

momento de lo vento de los articulas. ya que el precio de costo a \/olor de 

Reposición es díferente; en consecuencia se necesitan algunos cambios 

para comparar adecuadamente ingresos contra egresos. 

o Inversión en activos fijo y depreciación. 

En algunos entidades de transformación. lo inversión en activos fijos 

llego o ser de verdadera importancia. lo cual tiene un impacto significativo 

en los presupuestes de inversión y flujo de efectivo; ya que el objetivo de 

invertir se hoce con lo finalidad de producir mayor cantidad de bienes. 

consecuentemente éstos tendrón que reponerse en el mediano o largo 
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plazo y se deberó preveer que los cargos o resultados vía depreciación 

sean suficientes para reponerlos. Si la información financiero se encuentra 

actualizado. lógicamente que existiró la suficiente capacidad paro 

generar recursos complerncnlorios. 

e Capital Contable. 

El capital social y las reservas acumulados que conforman el cop1tol 

contable. estón representados en la contabilidad tradicional por la mismo 

cantidad de unidades monetarias que fueron apor1adas o retenidas en 

diversos periodos. sin tornar en cuenta la pérdtCc de! Valor Adquisi!ivo del 

dinero en Jos diferentes ejercicios. 

Desde un punto de v1sla de cnólisis de le sFlucc1ün financiero al 

determinar el renc1micr.~o. s. se basa en cifras histór1ccs. se relaciona re 

u1ilidad neta del ejercicio con un capital no reexpresodc. El resultado. así 

obtenido reprcser.:o un 1nc1ce de rentabilidad to:a:r...,cnte Cis•in:o 01 

estimado sobre teses ach.1all7odos (menor). 

Es indudable que ante este panorarno le inforrncción financiero 

debe actualizarse paro hacer frente a la epoca inflacionario. las empresas 

deberón tornar ur~ ser:e Ce medidos que perm;!an e~fc!:!lecer ooti~,cas 

sanas y serio convenien~e no sustraer recursos mediante el pago ce 

dividendos que esten basados en utilidades ficticias. 

Ante esta situación el Instituto Mexicano de Contado;es Públicos. ha 

dictado, a través del Boletín B-1 O. Documentos de Adecuaciones y 

Circulares. las reglas y procedimientos para reflejar los efectos de lo 

inflación en ros Estadas Financieros. 
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CAPffULO 11 Lll /NFO:ZMACIÓN FINAJ-ICllERA 

1. ASPECTOS Gf.WEl!ALES. 

La contabilidad produce inforrnac1ón ind1spensobre para lo 

administración y el sistema de desarrollo económico. El fenómeno 

económico es sumamente complejo y todavia se dista de haber llegado o 

establecer un método de medición que lo cuantifique o entera 

satisfacción. Pero. no es solamente lo compfe¡idoc:: del sistema económico. 

tornb1€-n su consiente evolución y su rnull1;::;'1c1Cac ogrcvcr. lo~ · prcotemcs 

de su cdccJado presentación cuantrrctivc La h•storro de le contob1hdao 

nos rr1uestro un incesante progreso en este 1n'"er11c 

Les c..::rt.cipunles en lo vide t'Ccinc-:--:co ~.er.c-n ,-ite•cses ::::uc er

ocas•ones ocrecer. opuestos y fa cor.tob:l1Cod les debe permitir basar sus 

dec:.s:ones en 1riforrncc1ón fehaciente y vercz 

Al prcduci~ información conTcbJe c~~·f· sec úti. oorc 10~ a•'C7entc~ 

intereses re;::;resenfcdos. fa contabilidad coopto el criterio de equidad oarc 

drchcs intereses. Dicho criterio está sustentcdo en una base de oojetividcc' 

y veroc1dcc razonables. Dado la importanc10 de 10 informoc;:Jn ccn~ab!c 

pare la oornini~!roción de las empresas. accionistas. inversionista!> 

potenciales. gobierno. trabajadores. instituciones de crédito. proveedores. 

etc.. es importante destacar que si es correctamente detcrrninadc 

cumpliró con lo función principal de ser irr.parcicl y, por ende. equitctivc 

pare ·odos ios usuarios de la misma. 
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2. INFORMl'.CIÓ~ FINANCIE!?A. 

2.1. Concepto. 

SegUn el Instituto Mexicano de Contadores Públicos. la información 

finonciero es: " ... información cuantitativa expresado en unidades 

monetarios de los transacciones que realizo una entidad económica y de 

ciertos eventos económicos identificables y cuan1ificab1es que lo afectan. 

con el objeta de facilitar a !o-:. diversos 1rteresados el tomar decís•ores e~ 

relación con dicha entidad ecor.ómico 

Según Arturo Elizondo LOoc--z. lo ~nforrnación f1nonc1era es: ·· Jo 

comunicación C:e sucesos relacionados con lo obtenc16n y aplicación ce 

recursos matericles expresados en unidades monetarios · 

Con base en los d_aji~i~_:_on~~_gnter19_!~.2~_qncl~·-i.G:l_Q_s~-~-c;:: 

i~formcción financiera es t,J__Q___c;:Qrijunto de d_Q_tp_¿__gl¿_g _ __procesoQ_Q~ 

QIQ.QOrclonon información en unidades monetarias respecto de 10~ 

tronsacciqnes cel~bradas por una entidad y los eventos económicos que 

lo afectan· con la finalidad de tomar decisiones respecto o.re misma. 

En los últimos años lo información financiera y los técnicas contab:e5c 

se han sofisticado y han evolucionado notablemente. ya que de consistir. 

de acuerdo con la Ley General de Sociedades Mercantiles. en un balance 

que arrojaba utilidades se ha convertido en un conjunto integrado de 

estados financieros y notos. para expresar cuól es la información financiero. 

resultados de operación y cambios en lo situación finar =iera de une 

empresa. 



2.2. ObJeHvo. 

El objetivo de lo información financiera es proporcionar información 

cuantitativa que sirva de base para tomar decisiones económicos o los 

usuarios de la misma. pero este objetivo trae implícito que to 1nforrnoción y 

e1 proceso de cuontif1cac1ón deben cumplir con uno serie de requisitos 

poro que satisfago adecuadamente los necesidades que mantienen 

vigente su utilídad. 

Ademós lo inforrnaeión financiera le permite a la oc~n1,•11s1ración: 

o) Coordinar las oct1v.dades 

bi Captar. medir. planear y controlar las operaciones diar1c:. 

e) Estudiar los fases del negocio y proyectos específ1co!:.. 

d} Contar con un s1s1ema de información central que pueao servir a los 

interesados en lo empresa. como serian los propietario<: acreedores. 

gobierno. empleados. posibles inversionistas o pUbtico en ge~erol. 

2.3. Ccractarí:1P.cas. 

Los coracteris11cos fundamentales que debe tener ta: información 

financiero son: Utilidad. Confioblilidod y Provisionalidad. 

Es la cualidad de adecuarse al propósito del usuario. Estos propósitos 

son diferentes en detalle paro codo usuario pero todos tienen lo 

generalidad de interés económico en lo entidad. 



Debido a que resulta imposible conocer al usuario específico y sus 

necesidades particulares se presento información general por medio de los 

estados financieros: balance general. el estado de re:!.ultodos y el estoce 

de cambios en la situación finonciera. 

la utilidad de fa información esró en función ae su Contenido 

Informativo y de su Oportunidad. 

o} El Contenido lnfo:-n10'1'..-o está basado en· 

• Lo Significación de la información Es la capccidac de representar 

simbólicamente (ccn parobras y cantioodesJ o lo e'"ltidcd y su evorución. 

su estado en los d:ferentes puntos en el t:emco y ·co¡ •esultodos de su 

o~eroción 

• Lo Relevancia de lo 1nforrnac1ón. Consiste ún <::.elecclanor los 

elementos que permrton al usuario captar el mensaje. 

• Veracidad. lnciusión de eventos realmente suced1c!os y de su co,..,ecra 

medición de acuerdo con las reglas aceptados por :a r.o;-;¡cfiviCad. 

• Comparobilidad. Debe ser válidamente compo;cbJe en los diferentes 

puntos del tiempo paro una entidad y con dos o más e"1fidades entre sí. 

permitiendo juzgar lo evolución de las entidades económicas. 

b/ Oportunidad 

Es el aspecto esencial de que llegue o manes del usuario cuando 

éste pueda usarlo poro tomar sus decisiones a tiempo para logro,- sus fines. 



aún cuando los cuantificaciones obtenidas tengan que hacerse cortando 

convencionalmente lo vida de la entidad y se presenten cifras estimados 

de eventos cuyos efectos todavía no se conocen en su totalidad. 

o Confiabilidad. 

Es lo carocteristico de lo información financiero por lo que el usuario 

la acepto y utiliza paro tornar decisiones bosóndose en ello. Se considera 

que la información es confiable cuando es: 

• Estable. Indica que le operación no cc:-!"lb10 en el tiempo y que 10 

inforrnación que produce ha sido oblen1do apl:cando los m•smcs regles 

poro Jo captación de los datos. su cuonrrficación y su presentación. 

• Objetiva. Implico que Jo regios no ha~ !.1Co distorsionados y que lo 

información represento la realidad de ocuto-:dc con dichcs reglas 

•Verificable. Oue permito que un crifeno puedo aplicarse repelidornente y 

que se puedo comprobar lo 1nforrnoc1ón prcauc•do. 

e Provisionalidad. 

Significa que no representa hechos totalmente terminados. la 

necesidad de tomar decisiones obliga o hacer cortes en lo vida de la 

empresa para presentar los resultados de operación y lo situación 

financiera y sus cambios incluyendo eventos cuyos efectos no terminan a 

la fecho de Jos estados financieros Esta carocteristica. más que uno 

cualidad deseable. es uno limitación u ro precisión de la información. 
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3. Estados financieros. 

Por lo necesidad de dar o conocer información resumida y general a 

la propia gerencia o a terceros interesados en su desarrollo. se preparan los 

estados financieros bósicos. 

Por lo tonto. lo razón de !:er de los estados f1nanc1eros surge de une 

necesidad de información. De información que los interesados en un 

negocio empezaron o requerir. siendo los primeros interesados lo Ge~encic 

del mismo y. posteriormente. los interesados externos que. en el desorro!lo 

de los econornios rnós evoluc1or.odas. es e! pUblico en ~~eneral. Por lo 

tonto los estados financieros han evolucicncdo con el entorrc ecor-:ómico 

y las coracteristicas de las entidades ernisoras. 

3.1. Cco,co;:-.~c. 

lo información financiera no se comunica verbalmente ni mucho 

menos constituye un elemento abstracto: antes bien. represen10 algo muy 

concreto y debe quedar consignado por escri1o. 

El instrumento que sirve de vehículo a la información sobre obtención 

y aplicación de recursos materiales lo constituyen los es todos financieros. 

El profesor Arturo Elizondo López define un estado financiero como: " 

el documento suscrito por una entidad económica en el cual se consignan 

datos valuados en unidades monetarios. referentes a la obtención y 

aplicación de recursos materiales." 



3.2. Objettvo•. 

Los estados financieros básicos deben cumplir con el objetivo de 

informar sobre la situación financiero de la empresa en cierto fecho y los 

resultados de sus operaciones y los cambios en su situación financiero por 

el período contable terminado en dicha fecho. los estados financieros 

bósicos comprenden el balance general. estado de resultados. estado de 

cambios en Ja situación financiero y el estado de vorioc1ones en el capital 

contable y les notas que son porte in le gran te de los mismos 

los esfodos f1nancieros deben servir poro 

• Tomar decisiones de inversión y credlfo_ fo que requrere conocer lo 

estructura financiero. Jo capacidad de crecJrnien!o de lo empresa. su 

estabilidad y su redituobilidad. 

• Evaluar la solvencia y liquidez de Jo ernpre~o. osi como su capccidod 

poro generar fondos. 

• Conocer el origen y las caracteristiccs de s:..;s recursos paro estimar fo 

capacidad financiera de crecimiento. 

• Formarse un juicio sobre los resultados financieros de lo administración en 

cuanto a rentabilidad. solvencia. generación de fondos y capacidad de 

crecimiento. 

3.3. Clasll'lcoclón. 

Los estados financieros se clasifican en besicos y accesorios. 
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1. Los estados financieros bósicos o principales son aquellos que 

proporcionan información fundamental sobre lo situación financiero y los 

resultados de uno entidad económico. Los estados financieros bósicos son: 

-Balance General 

-Estado de Resultados 

-Estado de Cambios en lo Situación Financiero 

-Estado de Variaciones en el Capital Contable. 

2. Los estcdos financieros accesorics o secundarios. son a~:Jc!los ql..!c. 

derivados de los estados financieros bó~icos. proporcionan información 

analítico o de detalle sobre éstos Los estados financieros accesorios son: 

-Estado de Costo de lo Vendido 

-Estado de Costo de Producción 

-Estados Especiales 

Poro fines de este trabajo nos limitaremos a estudiar los estoces 

financieros básicos: mismos que explicaremos a continuación. 

3.3.1. fiolancc GeneraL 

Documento ~ue muestro en unidades monetarios la situación 

financiero de uno entidad económico a uno fecha determinado. 

mediante la relación de sus recursos. obligaciones y patrimonio. 

El balance general comprende información closificada y agrupodo 

en tres categorías o grupos principales: activos. pasivos y patrimonio o 

capital. 



e Activo 

Es el conjun1o o segmento. cuon1ificoble. de los benef;cíos económicos 

futuros fundodomente esperodos y controlodos por una entidad. 

representados por efectivo. derechos. bienes o servicios como 

consecuencia de transacciones pasadas o de otros eventos ocurridos-

e Pasivo 

Es el conjunto o segmento. cuont1ficoble. de los obligaciones presentes de 

una entidad particular. virtualmente ineludibles. de transferir efectivo. 

bienes o servicios en el futuro a otras entidades. como cor'!.ecl..'c,.,cia de 

transacciones o eventos pasados. 

c. Capital Contable 

Es el derecho de le~ propietarios sobre los activos netos ::;uc S:..Jrge por 

aportaciones de los dueños. por transacciones y ctros evenfcs o 

circunstancias que cfecton uno entidad y el cual se e;e·ce mediante 

reembolso o distribución. 

El balance general tiene los siguientes característicos: 

• Muestro lo situación financiera ~e las entidades económicas. esto es. da 

o conocer el valor monetario de su activo. pasivo y capital. 

• Se troto de un estado financiero estótico. lo cual significa que el 

contenido de su info.-moción se presento o uno fecha determinoc:a. Por tal 

mo1ivo se le compare can uno fotografia. 

• Se debe de formular cuando menos uno vez al año; aunque es posible 

formularlo en cualquier fecho. 



• Se compone de: encabezado. cuerpo y pie. 

El encabezado lo integran: 

-nombre de lo entidad económico 

-nombre del estado financiero 

-fecha o la cual se formulo 

EJ cuerpo puede presentarse eri formo de cuento u horizontal o en 

formo de reporte o vertical y se integro por 

-conceptos del activo y su valor 

-conceptos del pasivo y su valor 

-conceptos del capitel y su valor 

El pie se integro por: 

-nombre, firmo y cargo del licenciado en contadurio que Jo 

formuló. 

-notos 

EJEMPLO: (Ver Cuadro 1) 

3.3.2. E~tcdo de ~e:ru1"cdo~. 

Documento que muestra las ingresos y los egresos obtenidos y 

erogados por una entidad económica y lo diferencio resultante. valuados 

en unidades monetarios mediante un período determinado. 

los elementos básicos del estado de resultados son: ingresos y 

egresos. 



• Ingresos 

Ordinarios. Son aquellos que provienaiic de la actividad normal y propia 

de la entidad económica (ejemplos. ventas y productos financieros). 

Extraordinarios. Son aquellos que provienen de transacciones que no 

tienen uno relación directa con su actividad fundamental (ejemplo. ventas 

de desperdicio}. 

o Egresos 

Ordinarios. Son aquellos erogaciones que tienen que efectuarse en lo 

realización de Jos transacciones normales y propios de la entidad 

económico (ejemplos. costo de ventas. gastos de operacrón y gestos 

financieros). 

Extraordinarios. Son aquellas erogaciones que se efectúan en actividades 

eventucle!. no relacionados directamente en !o actividad norrr.ol y propia 

de la entidad (ejemplo. pérdida en vento de activo fijo). 

El estado de resultados tiene los siguientes carocterísticos: 

•Muestro el resultado obtenido por los entidades económicos en el 

desarrollo de sus operaciones. dicho resultado puede ser utilidad o 

pérdida. 

•se trato de un estado financiero dinámico. en virtud de que su 

información se refiere a un período determinado. 

·oebe de •ormulorse por lo menos uno vez al año. 
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•eJ estado oe resulladas se compone de: encabezado. cuerpo y pie. 

El encabezado lo integran: 

-nombre de la entidad económico 

-nombre del estado financiero 

-fecha o lo cual se formulo 

El cuerpo se integro por: 

-conceptos de ingresos y su valor 

-conceptos de egresos y su valor 

-naturaleza del resulfadc obtenido y su valor 

El pie es integrado por· 

-nombre. firma y ccrgo CP: licenciado en contaduría que Jo 

formuló. 

-notas 

EJEMPLO: (Ver cuadro 2) 

3.3.3. t:Jtodo de Vorfoclont!!I en .iú Co:~r·cf Cor.table. 

Documento que muestra los alteraciones sufridos en el patrimonio de 

los socios durante un lapso o periodo determrnodo. Es un estado dinOmico 

y es el enlace del balance general y el estado de resultadas. el primero en 

lo relativo a la utilidad que forma porte del capital contable y el segundo 

en Jo utilidad neta de año o periodo. 

Lo importancia de este estado estribo en el interés que el accionista 

socio o propietario de uno empresa tiene en conocer las modificaciones 

que ha sufrido su patrimonio o la proporción oue o él le corresponda 

durante un ejercicio social o un periodo. En formo secundaria el estado 
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1iene in1erés porque mues1ra los dividendos repartido!>. los segregaciones 

que se hacen de utilidades poro fines generales o especificas {traspasos o 

los reservas de capital) así como los cantidades que se encuentran 

disponibles de los u1ilidodes poro ser repartidos en forrro de dividendos o 

poro aplicarlas o fines generales o especificas. 

A continuación se muestran los orígenes o cause!. de los aumentos y 

disminuciones del copi1ol contable. 

ORIGEN DE LOS AUMENTOS Y DISMINUCIONES DEL CAPITAL CONTABLE 

1 Capital social 

1 Otro:s opa11oc1ore~ de ics 

~ocios o occ1onisto!l. 

A.por,oc1ones no 

reembolsobl&s efectuados 

por terceros 

Utilidades retenidas 

aplicados o reservas 

Utilidades retenidos 

pendientes de aplicar 

Aumento 

la) apor1oc1ones o) red~1cc16ri (~:¡1,!1nc1on ¡ 
t:•J cop1tolizocion de b) pC.rd1cc:s 

; _"_"_'•d_o_o_e_>_Y_º_'_'c __ -' ______ ._ _________ ~ ----~i 
i"aJ oportcc•ones o) •educc,cr• C" l'"'~'''C•ón · 

i
1 

bJ perd.cJcn i 
e} cop1to1,~oc•on ---J,·!, 
donococncs 

1 

o) donaciones o) rest1tuc:1on dP t 

b) obsorc on oe ~e·d•005 

e) cop11oi1zoc1or. 1 

i 1 
o) Traspaso de las vtilidades 

pendientes de aplicar 

o)ulilidodes del ejercicio 

o} aplicación o fines 

e!.pecificos 
1 b) d1v1dendo!. decretoao\ ! 

e) obsorc1ón de perdidos. 1 
sino e:..isten o no son t 
suficientes los utilidades por J

1 aplicar 

d) cop1tohzac.ón 

o)oplicoción o re!.crvos de 

capital 

b) dividendos decrelodos 

i 
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Pérdidas ocuniulodos 

Actuolizocion del 

pofr1mon10 

o) monro de lo 

octuolizocion 

Exceso o 1nSlif1c1enc•o en lo a) e"ceso de lo 

octuol12oción O'PI octua!1zoc1ón 

polrrmonio 

Ejemplo: (Ver Cuadro 3J 

e) absorción do p6rdidos 

d) copi1al1.zoción 

o) ophcoción do uhl1d'Odc~ 

b/ ophcación de reservas 

de cop1tol 

e J oportoc1ones 

o) cop1Johzoc1ón 

b) reducción o exllnc16n 

e) o6rd•dos 

1 

o¡ •muf•coenc•o d<> lo 

octuot.zoc•on . 

b) c:op•tol1zoc1on 

.3.3."! !:sh~t:t::> d.i:: Car-:lblcs en le Situación flno.:-tch:H'C. 

Es el estcdo fincnciero básico que muestra en pesos ::::onstontcs 

(pesos de poder adqu1s1tivo a la fecho del balance general) Jos recursos 

generados o utilizados en lo operación. los camoios principales ocurridos 

en lo estructuro f1r.oncrero de 10 entidad y su refl!!JO final en e~ cfect.vo e 

inversiones temporales o través ae un.periodo de1erm1nado. Es1c estooc 

comp!emeritc Je información poro el usuario de los esteces f¡nanc:cr:::s 

sobre las fuentes y origenes de los recursos de !o entidad. asi corno sw 

aplicación o empleo durante el mismo período 

El e~tado de cambios en la situación f;nonciero persigue des 

objetivos crincipoles: 

o) Informar sobre los cambios ocurridos en Jo estructura financiera de lo 

entidad n-:ostron..jo lo generación de recursos provenientes de los 

operaciones del periodo. 
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b) Revelar información financiera completo sobre los cambios en lo 

es1ructura financiera de la entidad que no mues1ra el balance general y el 

estado de resultados. 

Lo base poro preparar este estado es un balance general 

comparativo que proporciona los variaciones entre una techo y otra. así 

como lo relación existente con el estado de resultados. 

Los origenes de recursos se generan por: 

o Disminuciones de activos.- Por ct:orec1ación. ornortizoc1ón. ventas de 

activo fijo. 

o Aumentos de QOS1.Y_o2.- Por créditos recibido~ 

~ Aumentos ~ ~opitqJ f;_:ontable.- Por utt11dodes. aumentos en el capital 

social {recursos externos). 

Las aplicaciones de recursos se producen por: 

o Aumentos de activos.- Compro de bienes. incrementos en cuentos por 

cobrar. inventarios. etc. 

e Disminuciones de posiv~s.- Pago de obligaciones 

e Disminuciones de capital.- Por pérdidas. utilidades repar1idos. retiros de 

capital. 

Ejemplo: (Ver cuadro 4) 
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3.4. UmltacJones. 

Los estados financieros no sor. exactos. ni las cifras que se muestren 

son definitivos. Esto sucede debido a que los operaciones son 

cuantificables bajo juicios personales y principios de contabilidad que 

permiten optar por diferentes alternat1vas. Asimismo por referirse o negocios 

en marcha. y estar basados en vorios aspectos en est1rr1aciones y JU•Cio!. 

hechos para efectuar los cortes contables o periodos. y por el hecho de 

que se preparan como ya se menciono con base en regles pcrticulcres de 

valuación y presentación. los es fados financieros no pretenden ser exac•os. 

Adernós es conveniente señalar que ex1!>ten eler-renfo!:i intangibles 

que no pueden ser medidos por los !:.tsferna~ de ccptac¡ón de las 

empresas. como son Ja capacidad ce administrar. ro loca!1zacJón de la 

empresa en ras fuentes de abostecirr1.en:o. 1as condiciones dCI mercado. 

los recursos hurnanos con que cuento. etc. ~oao 'º antcr•or redunao e~, le 

productividad de fo empresa. pero no es cuan~if1coblc en los estcdos 

financieros como activos. 

Por otro parte. los estados financieros proporcionen infornicc:ón 

expresada en monedo. de los transacciones efectuados por la empresa. 

Sin embargo lo monedo no conservo su poder de compro y con el paso 

del tiempo pierde su significado en los transacciones de corócter 

permanente. y en economías con una actividad inflocionana importante. 

las operaciones pierden su significado o muy corto plazo. De oh; lo 

necesidad de reconocer el efecto de la inflación en lo información 

financiera {tema esencial de esta obro). 



Se puede concluir Que las cifras contenidos en los estados financieros 

no representan valores absolutos; consiguientemente. la información que 

ofrecen no es lo medido exacto de su situación ni de su productividad. sino 

es provisional. Por lo tanto. lo utilidad o pérdida definitiva no se conoce 

sino hasta lo vento o liquidación de la entidad. 
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EMPRESA "X", S.A. DE C.V. 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS 

31 DE DICIEMBRE DE 1HX. 

Nola 1: Préslamo hipoteario con garanlia de la propiedad, planla y equipo oon vencimiento a 
10 años y pagos anuales a un inlerés del 1D'I. anual El primer vencimien1o serl el 
pnlximo año 

Nola 2 Existe un pasivo oont1ngen1e indelen.,nado por el despido m1ust1f1r:ado de los empleados 
de acuerdo con la Ley Federal del Traba10 La empresa l1ene la polilica de considerarlo 
como un gas10 en la lecha en que eslo suceda 

Nola 3' Las ul1lidades relcmdas aplicadas a reservas estan su1elas al pago del imPIJesto sobre 
la renla al momento de ser d1Slntuldas enlre los acooniSlas El impuesto ascenderia a 
la cantidad de $68 00 apro.:1madamente. y seria cubler1o por los acoomstas 



lJ 
- ESTADO DE RESULTADOS 



EMPRESA ''X'', S.A. DE C.V. 
ESTADO DE RESULTADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 199X. 

Ventas netas 
Costo de ventas 

Utilidad Bruta 
Gastos de Operación 

De venia 
De adm1nis1rao6n 

Utilidades d& operación 
Otros Ingresos 

Intereses 

Otros Gastos 
Intereses 
Pérchda en venta de eQu1po 

Utill~d antes d. Particlpadón 
de Utilidades a los Ernp1 ... aos 

Par11c1pac1ón de ut1hclades a los empleados 

s 17165 

2124 

12134 
--s0s1 

1546 3670 -------- ---,-381 

400 
90 ______ ~_ 

Utillclad ante.s ele jmpuestos s~e la renta 
Impuesto sobre la renta (estimado) 

Uti/iclacl Neta 
Ut1Hdades penchentes de aphc.ar 

Al pnnc1pm del año 
Menos 
Dividendos decretados 312 
Aplicadas a reservas _1_0-.!' 
AJ rinal del año 

Utihdades aplicadas a reservas (nota 3) 
Al pnncipio del año 
Más: 
Tr-aspaso de ut1hdades pendientes de aphcar 

.Jorge Maflenzo Manc.111 
Direaor General 

471 

216 

.Juan Escalente 
Contador General 

875 
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- ESTADO DE CAMIBKOS EN ILA SHTUACION 

Jr:HNANCRERA 



EMPRESA "X", S.A. DE C.V. 
ESTADO DE CAMl!IOS EN lA SITUACION FINANCIERA 

AÍIO TERMINADO EL l1 DE DICIEMBRE DE 199X. 

Retur;os "'º""'entes de 
Utilidad neta del año 
Ca19os a resu~a<los que no rep<esentaron 
desembolsos en efectNo 

Oep<eaaaon 
AmoMación 

Ret:U1so1 ¡¡ene111dos por las 
operac1011es nonnales 

Ventas de equipos (neto) 
Aumento en pa~vo laf90 plazo 

Prestamo h1potecano 

oos 
____ J! 

TOTAL 0€ RECURSOS GENERADOS 

Recur;os uhhzados en 
Aumentos en el capital de Jlaba¡o 
Aumentos en adNOS f1¡os 

Maquinana y equipo 
Muebles y enseres 
Equipo de Transpone 
Teíleno 

Disminuciones en et caprtal 
Dividendos decretados 

263 
24 
48 

~ 

TOTAL OE RECURSOS UTILIZADOS 

500 

____fil 

1423 
211 

4000 
s 5640 

3633 

t69S 

312 
$ 5640 
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- ESTADO DE VARIACIONES EN EL CAPITAL 
CONTABLE 



EMPRESA "X", S.A. DE C.V. 
ESTADO DE VARIACIONES EN EL CAPITAL CONTABLE 

AÑO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 199X. 

Al¡m;1po Aumentos Disminix:iooes Alllnal 
de/aro de/aro 

CAPITAL SOCIAL 
Aumento al capital social de 5,000 
acciones cada una de S 1 00 cada 
una. exhibidas al 50% s 12500 2500 15000 
Aportaciones para lu1uros aumentos 
decapclal 1000 1000 
Pnmas en em1s1ón de acciones 
sobre el capela! aumentado 500 500 

Tola/ Capilal Social -,¡¡oo-· 3000 o 16500 

UTILIDADES RETENIDAS 
Pendientes de aplicar 

Al iniciar el año m 471 
Dividendos decretados 312 ·312 
Incremento a la reserva legal 21 -21 
Incremento a la reserva de 
reinve~ión 87 -87 
U111Kiad neta del a!o 500 500 ---------

Tola/ de utilidades re/enidas 
pendientes de aplic111 471 500 420 551 

Aplicadas a reservas (nota 3) 
Reserva legal 89 21 110 
Reserva de reinversión 127 87 214 ----------

Tola/ c1e utwidacies retenidas 
aplicadas a rese1Yas 216 108 o 324 

TOTAL CAPITAL SOCIAL Y UTILIDADES 
RETEi/iDAS s 14187 3608 420 17375 
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CAPffULO 111 RECONOCIMIENTO DE LOS EFECTOS DE LA INFLACIÓN EN LA 

INFORMACIÓN FINANCIERA. 

1. ANTECEDE"'1ES DEL D-10. 

A finales de 1979 la Comisión de Principios de Contabilidad del 

Instituto Mexicano de Contadores Públicos emitió el Boletin B-7: 

"Revelación de los Efectos de lo Inflación en lo Información Financiera··. 

Este documento no pretendía dar uno solución ideal o un problema ton 

complejo; su finalidad ero ofrecer un enfoque práctico Que sirviera de 

respuesta o la necesidad urgente oe establecer /ineorn1ento!. -=::::ue 

permitieron incrementar el grado de significación contenida en los estcdos 

financieros. 

Debido a lo premura requerido en el establecimiento de esos 

lineamientos y a la existencia de problemas conceotuale5 y técnicos CL·e 

aún en el presente no están totalmente superados. el Boletin B-7 fue 

concebido como parte original de un "proceso evolutivo y experirnenta1 .. 

Durante er año de 1980 el IMCP realizó una arnp/10 c::::tividcc de 

difusión en todo el país. acerca de su contenido y aplicación. 

Como porte def proceso experimental y a lo vez elemento bósico en 

lo investigación desarrollado por lo Comisión antes mencionada. durante 

el año de 1981 se llevó o cabo uno encuesta tendiente a reunir les 

experiencias y puntos de vista de los diversos personas involucrados en lo 

preparación y uso de lo información financiera en cuanto a lo aplicación 
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de los lineamientos establecidos por el 8-7 cubriendo los siguientes 

aspectos: 

Impacto de lo actualización en los cifras históricas. 

• Grado de cumplimiento de los normas establecidas en el boletín. 

• Preferencia en los métodos de actualización utilizados. 

• Dificultad encontrado en algunos cosos en to aplicación del m€todo de 

costos específicos 

Problemas observados en cuanto a to información complementario 

re!otivc al capital contable. 

Grado de interés de los usuarios en lo rnforrnoción. 

En los conclusiones y recornendociones de estuciio. se establecieron 

Jos siguientes prioridades: 

Lo conveniencia de que el botetin estobtec1ero un sólo método paro 

determinar cifras actualizados. 

Integración y reconocimiento Cel Costo Financiero Real. Esto implico 

mcorpc~cc1ón del efecto por posición moneforic en el estado de 

resultados 

Conveniencia de reconocer lo información relativo o efectos de lo 

inflación en los estados financieros besicos. 

Por otra porte. en el año de 1973 la Comisión emitió el Boletin B-5: 

"Registro de Transacciones en Moneda Ex1ranjera". el cual fue uno solución 

en sus circunstancias. Posteriormente. en febrero de 1981. se emitió lo 

circular 14. en lo cual se establece que les fluctuaciones combiarios deben 

afectar los resultados del período. pero debido al frotamiento señalado 

por el B-7 poro el resultado por posición monetaria. acepta otro 



procedimiento distinto. Finalmente. en febrero de 1983 se publicó lo 

circular 19. tendiente o complementar algunos aspectos de lo circular 14 

en los condiciones económicas extraordinarios de ese momento. 

Por último. es conveniente recordar que las condiciones imperantes 

actualmente en el entorno económico. son diferentes a las existentes 

cuando surgió el Boletin B-7 La inflación. además de haberse prolongado 

en el tiempo. ha incrementado su 1ntens1dod. haciendo necesario hoy rnós 

que nunca. que lo información financiera sea uno herramienta Util poro el 

usuario. 

Versión contenida en el B-7 

Poro efectos del B-7 este rri.e:odo consis!io en· 

e) Expresar los cifras de .nventorios e inmuebles. maquinaria y equipo {y 

lo depreciación ocumulcdo ccrrcspondicnte) e su costo específico 

actualizado al cierre del ejercicio 

b) Expresar las cifras de capital social y utilidades ocurnulodas en 

unidades de poder adquisitivo general al cierre del ejercicio. 

e} Expresar las cifras de costo de ventas en terminos de los costos 

actualizados de los inmuebles. maquinaria y equipo. prevalecientes 

durante el ejercicio. 

d} Expresar la cifro de depreciación del ejercicio con base en los costos 

actualizados de los inmuebles. maquinaria y equipo prevalecientes 

durante el ejercicio. 
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e) Acumular (o deducir. segUn el caso) a lo suma de Jos ajustes 

anteriores los efectos significativos producidos por ca,.nbios en lo paridad 

del peso. mediante el traspaso del cargo a resultados (o o diversos cuentos 

de activos -inventarios y activos fijos - según las circunstancias) motivado 

por la diferencia combiorio. 

f) Determinar lo ganancia o pérdida por posición monetario ocurrido 

durante el periodo. aplicando el pron1edio de los saldos netos de activos y 

pasivos monetarios (en moneda nacional y extranjero) factores derivcdos 

del Índice Nacional de Precios al Consurnidor. 

g) Determinar lo diferenc·o derivDda de !os c!uslc:~ anteriores. que 

representoró el superóv1t por re~cnciór. de oc?1vos no rnor.c·tonos. 

Las cifras actua:izadas po~a rnrnueb1es. mcqu1,.<or·a y eauipo eran 

determinados por voluodores 1noependien!es Cuundo se d1spcnia de 

indices específicos por rornc:;; indus!rio!es publ:codo!> por el Banco de 

México. lo actualización podía real!zorto la prcp;a empresa. 

Lo técnico poro reccnocer los efectos de lo inflación en lo 

información financiero incorporado en el Boletín B-1 O. ha estado sujeto. 

como lo preveía el documento original. o cambios que le han permitido 

evolucionar. 
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El Boletín 8-10 fue promulgado el 10 de junio de 1983. paro cnrror en 

vigor en formo opcional o partir de esa fecho. y en torrno obligatorio o 

portir de los ejercicios terminados el 3 1 de diciembre de 1984. 

Desde el momento en que fue obligatorio lo Comisión de Principios 

de Contabilidad ha estado obier?o para captor los pr1ncipcles situaciones 

relativas al funcionornienro del Bo 1ct n y he publicado a ta techo 5 

documentos de ··adecuaciones" al tex1o original. misrros que tienen 

carácter de normatividod. y· varios ci~cu!ores con crítencs que intentan 

uniformar su aplicccrón. 

A lo fecha les pubJ1coc1ones a ..... e ~ob~~ el terno ha rE.~a1izaco son: 

a) Circular 25.- Cnterios oficiales paro la ap!;cacrón del ecic•in 8-lO. en junio 

de 1984. 

bJ Circular 26.- Preguntes y respue~~as relac1onoaas co~. C:'I 601e1in 8-10. en 

diciembre de 1 98-~ 

c;)Primer Documento de Adecuaciories al &~ l O. en octubre de i 985 

d}Círcular 28.- Recomendaciones pare fines de cornocrabil:ccd en un 

entorno inflocionor10. de techo enero oe 1987. 

e}Segundo Documento de Adecuaciones al 8-1 O. en octubre de 1987. 

f)Circulor 29.- Interpretación de algunos conceptos reiacionodos con el 

Boletín B-1 O y sus adecuaciones. publicados en enero de 1 988. 

g)Circulor 31.- Daba regios poro reestructuración de los es1odos financieros 

del ejercicio anterior o lo luz del Segundo Documento de Adecuaciones al 

Bolelin B-10. (Yo no es opJ;coble) 

h)Circular 32.- Do criterios para la determinación del valor ae uso y el 

tratamiento confoble de las ventas y bOJOS del acrivo fijo. 
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l}Tercer Documento de Aecuaciones al B-10. publicado en julio de 1989. 

J)Circular 34.- Recomendaba diferir la aplicación del concepto de paridad 

técnico. fue publicada en enero de 1991. 

k}Cuarto Documento de Accuaciones al B· 1 O. en el cual se dejo sin efecto 

el concepto de paridad técnico. obligatorio desde octubre de 1991. 

l)Circulor 37 "Tratamiento de la nueva unidad monetario"".- Esta circular fue 

publicado en octubre de 1992 y dió los lineamientos paro convertir los 

estados financieros a nuevos pesos. 

m)Ouinto Documento de Aecuaciones al 8-1 O. publicado en marzo de 

1995. con fecha de vigencia o partir del 1 o. de Enero de 1996. Cabe 

señalar que por Adendum publicado en fecha marzo de 1996. la 

obligatoriedad de su aplicación se desfasó al 1 o. de enero de 1997. El 

Quinto Documento pretendía suprimir la uti!r2ac1ón del método de costos 

especificas. o partir ae ros ejercicios que inicien e:r l ºde enero de 1997. 

n)Quinto Documento de Adecuaciones ar 8-1 O Modificado. publicado en 

mor-za de 1997 (Proceso de Auscultación mayo ce l 997). 

3. ALCP.óiCE DEL BOLETÍN. 

Este documento tiene por objeto establecer los reglas pertinentes 

relativas o la valuación y presentación de los partidas relevantes 

contenidos en lo información financiero. que se ven afectados por lo 

inflación. aplicables o los entidades que preparan los estados financieros 

bósicos 
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'4. REEXPRESIÓI'! DE ESTADOS FINANCIE:IOS. 

4.1. Concepto. 

Se entiende por re expresión de estados financieros al 

reestoblecimiento de los valores de los cifras de los estados financieros 

históricos. por efectos de lo inflación. 

'4.2. Objetivos. 

Por medio de la reex.presión se 1rofo de dar cumplimiento o los 

siguientes objetivos: 

e Permitir tomar decisiones o los administradores o usuarios de la 

información financiera. siendo esto significativa. 

e Reestoblecer el valor actual o les cifras históricos. 

C' Actualizar los cifras en los cuales 10 inflación tiene mós impacto. 

e Hacer posible la comparación con cifras de ejercicios anteñores. 

actualizando los cifras o uno misma fecho. 

o Evitar lo descapitalización de las empresas. 



4.3. Métodos de Actuafl.zaclón. 

Desde que cobró relevancia lo necesidad de reflejar los efectos de 

lo inflación en los estados financieros. se ofrecieron como respuestos a 

nivel internacional. dos enfoques distintos: 

l. Método de Ajuste por Cambios en el Nivel General de Precios 

El rnétodo de ajuste por cambios en el nivel genere! de precios. cwe 

consiste en corregir lo unidad de medido empleodc por lo contobil1doa 

tradicional. utdrzondo pesos constantes en ve7 de pesos ne minales 

Para entender el método de 01usre por carnoios (.!r' el nivei general 

de precios es necesario recordar cuól es el propósito y 10 aef1n1c1ón ael 

dinero. 

El propós110 del dinero es el de servir bósicamente como: 

o Un medio de intercambio. es decir. se paga '"X"' cantidades de pesos y 

se recibe "Y" cantidad de bienes. 

o Depositario de vofor. 

De esto manero podemos concluir que el valor del dinero está dado 

por los cantidades de bienes y servicios por los que puede intercambiarse. 

En nuestro país. una .. X" cantidad de bienes y servicios. costaba S 1.00 

en 1960. para J 980 había subido a $2.80. esos mismos bienes en 1 988 

proboblemente cosieron $550.00 y en 1995 eslorion en $1.350.00 (N$ l .35). 
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Lo distorsión fue ton amplio que obligó o los autoridades monetorias 

o substituir lo unidad de medida por airo denominado "nuevo peso ... la 

cual estuvo vigente desde el 1 o. de enero de 1993 hasta diciembre de 

1995. 

Es evidente que los pesos de 1960 y los pesos de 1995 no representan 

ef mismo valor sobre todo si se entiende éste en función a la capacidad o 

o la medida del "poder de compro" de los pesos. yo que poro comprar los 

mismos bienes se estó erogando en la oc1uolidad uno mayor cantidad de 

pesos. 

El C.P. Sergio Suórez Liceoga ha Cef1nido este fenómeno como 

"encogimiento de los pesos" provocado por la inflación 

El método de nivel general de precros busca convertir unidades 

mone:arias (pesosJ que reflejan un distinto poder de compro. en una 

nueve unidad de medición común dada precisamente por su poder de 

compra. es decir. cambiar la unidad de medida actual del peso por un 

peso en función a su poder de compra en el momento en que se este 

IJevondo o cabo lo operación. 

!Jemplo: 

Si se tienen dos operaciones celebrados en distintos fechas entre las 

cuales se ha registrado una inflación de 500%. 
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En este caso lo contabilidad tradicional sumaria las cantidades 

erogadas como iguales. independientemente de su distinto poder de 

compra que las hace diferentes. en tonto el método de nivel general de 

precios buscaría saber a cuónto equivale el poder de compra de esos dos 

operaciones erogados en distintas fechas 

De tal manera que si le inflación que se registro en el periodo fue del 

500%. un peso de 1990 equivale a cinco pesos poder de compro de 1995. 

es decir. para poder comprar lo mismo que cdquirió en 1990. ahora tendría 

que erogar el quinfuple. fVer ejempto; 

Et peso de 1995 equivale a un pes.e de poder de cornpra Ce 1995. 

1990 - $1.00 

1995 - $1.00 

SUMAN 

.$i 00 

$1 00 

$1.00 

$100 

$1.00 

~ 

$6.00 

=$5.00 de 1995. 

=$1.00 de 1995. 

=$6.00 de 1995. 
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Principqles ventajas y desventgjos del método de niveles generales 

de precios. 

VENTAJAS 

•. Es un cambio en lo unidad de medición. que respeto todos los principios 

contables. 

• Es objetivo y comparable. 

• El resultado por posición monetaria es medible y revelable. 

• Permite la comporabilidad de lo información financiero y contable. 

• Su costo es accesible y su manejo es sencillo. 

DESVENTAJAS 

•. El indice es común. no oarticulor. (Yo que poro su determinación. só;o se 

consideran las variaciones en los precios de los productos de lo canasta 

básica). 

2. Método de Actualización de r:ostos Específicos 

El método de actualización de castos específicos. llamado tomo1én 

Volares de Reposición 6 Costo de Remplazo. el cual se fundo en la 

medición de volares que se generan en el presente. en lugar de valeres 

provocados por intercambios en el pasado 

Las causas que originan diferencias entre las cifras o su Valor Histórico 

y los cifras o su Valor de Reemplazo son. entre otros: 

a) Lo inflación. es decir, la pérdida en el poder adquisitivo de Jo monedo. 

b) Lo oferto y lo demando. 
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e} Lo plusvalía de los Uienes. 

d) Lo estimación en lo vida probable de los bienes. 

De los factores mencionados. el rnetooo de ajuste al nivel general 

de precios sólo toma en cuento el primero de és1os. 

"El Costo de Reemplazo. significa el irnpor1e que 1endró que ser 

incurrido en la reposición de los bienes tangibles de la empresa. ye sea 

mediante la compra o reproducción de bienes similores; o bien trotándose 

de maquinaria y equipo. de lo reposición de su capacidad 

equivalentecon base en los últimos adelantos tecnológicos." 

Este método se aplico a lo octuclizcción de 1os inversiones no 

monetarias: inventarios. inmuebles. mobiliario y eourpo y su deprecicción 

acumulado y sus correspondientes efectos en el estoc'o de resultados: 

casto de ventas y depreciación del ejercicio. 

Lo contabilidad tradicicna! determina ro ulilidoo por Ja diferencio 

entre los ventas o ingresos de la empresa y los costos y gastos rcal,zodos 

y/o devengados; en cambio. los costos específ¡cos considera como 

utilidad a le " cantidad móximo de riqueza c.ue puede distribuir uno 

empresa durante un período de tiempo sin reducir lo ri~uezo remanente a 

un nivel inferior al que tenia al principio del periodo'"; es decir. asegura el 

mantenimiento de capital. 

l:Jemplo: 

Al respecto el C.P. Rodolfo Montemoyor explico el prcblemo de lo 

descopitalizción con el siguiente ejemplo: 
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A. Con $1.CXX> compro artículos ••A"º. 

con un costo de $250 c/u compro 

4 artículos 

los vendo en 

Gano 

Reporto 

B. Me quedan $1.000 paro comprar 

artículos ··A" nuevo costo de $333 

e/u ahora sólo puede comprar 3 

las vendo en 

Gano 

Reporto 

C. Me vuelven o quedar $1.000 paro 

comprar ar1ículos "A" nuevo costo 

$1,000 

$2.000 

$1.000 

$2.000 

de $500 e/u y sólo puedo comprar 2 $1.000 

los vendo en $2.000 

$1.000 

$1.000 

$1.000 

$1.000 

Gano $1.000 

Reporto $1.000 

D. Me siguen quedando $1.000 paro 

comprar articulas "A" nuevo costo 

$1.000 e/u. sólo puedo comprar 1 

articulo "A" 

lo vendo en 

Gano 

Reporto 

$1.000 

$2.000 

$1.000 

$1.000 
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E. Quiero comprar con los $1.000 que 

me quedan más artículos "A" paro 

vender. pero ahora cuestan $1.500 

e/u ¿CON QUÉ PAGO? 

Principales ventojas y desventajas del método de costos específicos. 

VENTAJAS 

•. Do una imagen más real de lo empresa en lo relativo o la valuación de 

sus inversiones no monetario!. 

•. Asegura mantenimiento de capitel. 

DESVENTAJAS 

• Dificultad poro lo obrención del vaior actual en algunos oc1ivos. 

• Su operación es costosa. requiere avalúes. 

Existen dificultades serios en sv interpretac.ón 

• Su objetividad es criticable yo Que depende del criterio del valuado~. 

Lo información obtenido por los métodos mencionados 

anteriormente no es comparable. debido a ~ue parten de bases dlferc:ites 

y emplean criterios fundamentalmente distintos. 

Los argumentos a favor y en contra de cada uno de ellos aparentan 

ser igualmente válidos: sin embargo. no existe suficiente evidencia 

empírico que avale exclusivamente o uno de éstos. Aunque para lograr un 

mayor grado de comparobilidad. lo solución ideal seria que todos los 

entidades aplicarán el mismo método; es por ello que en et quinto 

documento de adecuaciones se establece lo obligatoriedad de utilizar 



únicamente el método de ajustes por cambios en el nivel general de 

precios o oportir del 1° de enero de 1997. (Ver apéndice en lo referente al 

Ademdum al Quinto Documento) 

5. NORMAS GENERALES. 

Poro refle1or adecuadamente los efectos de lo inflación se ha 

considerado que. en uno primero etapa. deben actualizarse por lo menos 

los siguientes renglones considerados como altamente significativos: 

- invenlorios y costo de ventas 

- inmuebles. maquinaria y equipo. depreciación ocwmulodo y lo 

depreciación del período. 

- capital contable 

Todos los f::'s1coos financieros deben expresarse er. mcnedo del 

mismo poder occ..Jisitivo, siendo éste el de la fecha del bc1once. 

Cuando ~e presenten estados financieros comparativos deben 

expresarse en pe~os de poder adquisitivo de ciene del último ejercicio 

informado. 

Además deberón determinarse: 

- el Resultaoo por Tenencia de Activos No Monetarios 

- el Costo Integral de Financiamiento 

so 



Para lo actualización de las partidas no monetarios coda entidad. 

de acuerdo con sus circunstancias. podró optar por el método de .. Ajuste 

en el Nivel General de Precios o por el de Costos Espccíf1cos··. 

El meteco de actualización de costos especi1icos es aplicob•e 

únicamente a los rubros de inventarios y/o activos fijos tangibles. así corno 

o los costos o gastos del periodo osociados con dichos rubros. 

Paro que puedo existir congruencia y significado en la información 

es recomendob~e que en la actualización de inve;i~a:1c~. de actives fi¡os 'f 

de sus respectivcs cuentas de resultados se aplique el rn,.-,rno método. ye 

que como se rnc:'IC1onó onleriorrner1le. cado uno ne cr:::::~ porte de pu..,tc.s. 

de visto disltntc~ conduce a re!",uilados diferentes y. lo ·:--·.á!". 1rnoortante. !-::;: 

interpretación c~el s.gni!icado ce las cifres que se 8roCucen es Ce 

naturaleza d1stinrc r-...io obstante. oor razories de corác!e• próctico ambcs 

métodos pueder. cornb1norse siempre que ro cornb1nac•:Jr. se efectUe er. 

dis!1n1os rubros ce:: bclance genera!. 

Las inversiones en subs:diorias no consolidados y csociadas previstcs 

en el bole1ín B-8 1ndepend1enten,ente del método de actualización que se 

optic;i..:e deber. ~=-esenfarse vcl:....:cdos por el metodc de participacié;-; 

determinado con base en los estados financieros cctuclizodcs de los 

subsidiarias y/o asociados. de preferencia con la rnisrna rnetodologío que 

los de lo entidad tenedora. 

Los demás partidas no monetarios deberán octuclizorse mediante el 

método de ajuste en el nivel general de precios. 
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Por el grado de relevancia que implico. y paro disminuir el riesgo de 

confusión y ambigüedad. lo octuolizac1ón y determinación de las partidas 

mencionados debe incorporarse en lo~ estados financieros bósicos. 

Poro permirir al usuario de los estados financieros uno rne1or 

comprensión del contenido informativo: de éstos se deben revelar· 

- En el propio cuerpo de Jos estado~ f1nonc1eros y en noros a los 

mismos. que la información esto expresado en pesos de poder 

adquisitivo o determinado fecha: 

- Ademós. aquellos datos pen1nentes re/e~ como método seguido. 

criterios de cuan•ificación. srgnlficcdo e 1rnplicac1ón de c1cr1os 

conceptos. referencia comparativo a los datos históricos ele. 

En térmirnos generales no es necesoric n1 recomendabic presentar 

información en pesos nominales por 10 confusión que puede provocar en 

el usuario 

En el proceso de actuofizar el distinto poder de compra de los 

partidos que forman los estados financieros de las empresas debemos 

distinguir los partidos monetarios de los no monetarias. 

4.1. ?arfldcs Monciarfos. 

Los partidas monetarios los podemos definir corno aquellos 

inversiones u obligaciones de los empresas que están representando 



valores monetarios y por lo mismo su valor "en pesos" no se modifico. 

independientemente de los cambios que puedan existir en los niveles 

generales de precios.como por ejemplo. las cuentas de bancos. cuentos 

por cobrar y cuentos por pagar {el pasivo). 

Los conceptos monetarios se caracterizan por lo siguiente: 

o) Sus montos se fijan por controlo o en otro formo. en términos de 

unidades monetarias. independientemente. de Jos cambios en el nivel 

general de precios. 

b} Originan un aumento o disrninuc1Cn en el poder adq:.;1s1tivo de sus 

tenedores. cuando existen cambios en el Indice general de precios. 

Consecuentemente el retenerlos generan una utilidad o uno pCrCida 

c) Se dispondró de ellos. mediante transacciones de cocro o de 

pago con terceros. 

f::J~mptc de rar.tdas MC;\Ct"c:r!c:r.: 

Efectivo en Cojo y Bancos 

Inversiones Temporales en valores 

negociables 

Depósito o plazo 

CElES 

lnversi6n en Bonos.Obligaciones y 

Acciones Preferentes (Si son de 

rento fijo y est6 próximo su 

vencimiento: y en el coso de las 

Activo 

Activo 

Activo 

Activo 

Activo 
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acciones preferentes, sin in1ención 

de tronslormorlos en ordinarios). 

Cuentos por Cobrar en moneda 

nocional y extranjero. (deudores 

diversos. préstamos. ontic1pos o 

funcionarios y empleados) 

Estimación de Cuentas Incobrables 

Inventarios (utilizados en contratos 

con precios no rnodificobles) 

Intereses pagados por anticipado 

Anticipo o proveedores (precio no 

garanti2ado) 

Depósitos a Plazo que se recuperen 

en efectivo 

Cuentos por Cobrar en Asociados y 

Subsidiarias 

Cuentos par Pagar en monedo 

nocional y extranjero. 

Gastos acumulados por pagar 

(partidos fijos como vacaciones. 

pensiones. etc.. que no están 

sujetos a modificación en función 

de los circunstancias que surjan al 

momento de hacerse efectivos) 

Dividendos por pagar 

Anticipo de clientes a precio no 

goranti2odo {es decir. cuando su 

representación cuantitativo en los 

bienes y servicios que deban 

Activo 

Activo 

Activo 

Activo 

Activo 

Activo 

Activo 

Pasivo 

Pasivo 

Pasivo 

54 



entregarse no es definitiva) 

Cuentos por Pagar a afiliadas 

Pasivos o Largo Plazo {pagaderos 

en efectivo) 

Reservo paro riesgo en curso y 

siniestros (cuenta típica de las 

instituciones 

constituida 

devengadas) 

de seguros. está 

por primos no 

Intereses cobrados por anticipado 

Obligaciones por servicios de 

garantía 

modificables) 

(precios futuros 

Obligaciones y bonos por pagar. 

(cuando su monto no se modifica 

en función de Jo inflación) 

á.2. Partidas no Monetarias. 

Pasivo 

Pasivo 

Pasivo 

Pasivo 

Posivo 

Pasivo 

Les partidos no monetarios son aquellas inversiones u obligaciones 

que estrJn representando bienes y por lo mismo su valor monetario se 

modifica cuando existen cambios en los indices de inflación. como por 

ejemplo los inventarios. inmuebles. mobiliori~. maquinaria y equipo. 

Una forma de difinir estas partidos es por eliminación. o seo. todas las 

cuentos que no sean monetarias se deberán considerar como cuentes 

monetarios. Estas partidos estarán expresadas en los estados financieros 

tradicionales en términos de les unidode~ monetarios históricas erogados 



pero sus tenedores se protegen contra los cambios de precios. yo que 

estas partidas conservan su valor intrínseco; por lo tanto. estas partidas si 

deben ajustarse de acuerdo con la contídod de dinero equivalente al 

poder general de compro actual. 

EJemplo de Partidas No Monetarios: 

Inversión en Acciones 

Inversiones en Bonos. Obligaciones 

y Acciones Preferentes. (Si son de 

renta variable. por ejemplo los 

petrobonos y en el caso de los 

acciones preferentes cuando esfón 

próximas 

ordincriosj 

o convertirse en 

Inventarios. (Artículos terrninodos. 

producción 

merconcias 

en 

en 

proceso y 

consignación: 

utilizados en contratos con precios 

modificables} 

Pagos Anticipados (No implica 

derechos o recibir dinero. lo que 

recibirOn serón servicios; por 

ejemplo. rento. seguros. etc.) 

Anticipo o Proveedores o precio 

garantizado 

Inversiones en 

consolidados. 

estos inversiones 

subsidiarios no 

(Evidentemente 

sufrirán un 

Activo 

Activo 

Activo 

Activo 

Activo 

Activo 
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incremento íntimamente vinculado 

con lo actualización del capital de 

las subsidiarias} 

Inversiones o Largo Plazo 

Inmuebles. Planta y Equipo 

Deprecioci6n Acumulado 

Potentes. Marcos y otros 

Intangibles. (A pesar de ser uno 

partida no monetaria. la empresa 

determinoró por su importancia 

relativo si lo considerará como tal o 

como monetaria: pero deberá ser 

trotado de lo mismo forrna durante 

toda lo reexpresiónJ 

Crédito mercantil (A pesar de ser 

uno partido no monetario. la 

empresa determinará 

importancia relativa 

por 

si 

su 

Jo 

considerará como tal o como 

monetaria: pero deberá ser trotado 

de la mismo forma durante toce la 

reexpresión} 

Cargos diferidos fA pesar de ser 

uno partida no monetario. lo 

empresa determinaró 

importancia relativo 

por 

si 

su 

Jo 

considerará como tal a como 

monetario; pero deberá ser tratado 

Ce lo misma forma durante todo la 

Activo 

Activo 

Activo 

Activo 

Activo 

Activo 
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reexpresíón) 

Impuestos Diferidos (Soldo Deudor. 

porque representan costos 

incurridos en el pasado y que se 

han diferido para amortizarlos) 

Anticipo de clientes o precio 

garantizado. 

Impuestos Diferidos (Soldo 

Acreedor. representan el ahorro de 

un costo incurrido en el pasado y 

que seró amortizado durante 

periodos futuros). 

Interés Minoritario (Los derechos de 

los accionistas varian de acuerdo 

con los resultados de los 

operaciones de lo subsidiaria. Estos 

no representen derechos a surnas 

fijas en efectivo). 

Gastos acumulados por pagar 

(Como provisión por concepto de 

vacaciones. pensiones. etc.. si al 

materializarse dichas provisiones se 

ajustan en función de los sueldos o 

percepciones prevalecientes en Jo 

fecho respectiva) 

Obligaciones por servicios de 

gorontic. (Precios futuros 

preesta bleciCosJ 

Ingresos diferidos por bienes o 

Activo 

Pasivo 

Pasivo 

Pasivo 

Pasivo 

Pasivo 

Pasivo 

58 



servicios. (Gcrantios de equipos 

vendidos o rentados} 

Obligaciones que habrón de 

convertirse en acciones 

Primos de seguros cobrado!> por 

anticipado 

Todos los renglones del capital 

contable. por su carácter 

generador del proceso integral de 

re expresión de fa información 

financiero. son de naturaleza 

tipicomente no monetario; 

exceptuando el superávit por 

revaruación y el capital social 

preferente. mismos que no deben 

actualizarse. 

Pasivo 

Pasivo 

Capital Contable 

Los partidos monetarios al permanecer con un valor igual pierden 

poder de compra en uno época inflacionaria, en tanto que los partidos no 

monetarios normalmente lo mantienen. 

Como ejemplo. al principio de 1994 si una persona abrió uno cuento 

de cheques por $1.000.00 y no tuvo movimiento en el año. su cuenta 

tendrá un soldo de $1,000.00 en diciembre de 1994; es decir. conservó su 

valor monetario. 

Sin embargo, si suponemos que en ese año se registró uno inflación 

del 100% paro que esto persono mantuviera el poder de compro original 



de su dinero necesitaría $2.000.00. luego entonces tuvo uno pérdida de 

$1,0CXJ.OO. en función del poder de compra de 1994. 

En el coso del capital contable merece un comentor¡o especial. yo 

que éste montedrá o perderá su poder de compra en función o sí estó 

invertido en partidos monetarios o no monetarios. 

De tal forma. antes de hablar de resultados en uno empresa. se 

debe ver que primeramente se hoya logrado mantener el poder de 

compra del capital y posteriormente hablar de utilidades o pérdidas. 

DIFICULTAD EN LA CLASIFICACIÓN DE PARTIDAS MONETARIAS Y NO 

MONETARIAS. 

Así como existen algunos partidas que fácdrnente se pueden 

identificar como monctonas o no monetarics. por ejemplo efectivo. 

cuentos por cobrar. paro los primeros e inventarios. maquinaria y eGuipo. 

poro las segundas hay otras partidas en que no es fácil definir claramente 

su clasificación.Derivado de que los partidas mone1orios no requieren 

ajuste y en cambio las no monetarios si lo requieren. es importante su 

clasificación. 

Por ejemplo. poro la clasificación de lo moneda extranjero. existen al 

respecto dos enfoques: uno sería el considerar o los monedas extranJeros 

como una mercancía cuyo precio estaría fluctuante y por lo tanto seria 

uno partida no monetaria y. por otra parte existe el criterio de tomar o lo 

moneda extranjero como similar a la moneda en pesos en mor.edo 

nacional. Desde el punto de vista de lo Comisión de Principios de 

Contabilidad del lnsti:uto Mexicano de Contadores Públicos cxis':c el 
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criterio de considerarlo como uno partido monetario. Esfe cnierío se 

confirma con el boletin 8-JO. 

Otro coso puede ser el de los impuestos diferidos, ya que se 

consideran corno partidos monetarias si se res considero pasrvos y son no 

monetarios si se les troto como créditos diferidos. es decir, que se apficoró 

en periodos futuros. 

Los cosos de anticipo~ o clientes o o proveedores. por ejemplo. se 

consideran como partic'~s no monetarios en virtud de auc lu obr;gacrón 

futuro será proporcionar quizó bienes y servicios cuyos precios oueden 

cambiar. sin embargo. sobre lo base de les contratos. 5e rescetoria cr 

precio y por lo tanto se prc~eoe contra ro inflación. 

Lo inversión de los occronistos. esto es. el capital contcb~e. ·amb·én 

existen diversos puntos ae controversia en considcrcrlo corno rnor,etar10 o 

no monetario y esto ce ccuerdo con lo clasificación del m1smc ccp·Tot 

contable. Asi. por un loCc. PueCc considercrse corrio la diferencio er;fre 'os 

activos menos ros pcsivo~ reexpresodos. Otro. es tornar en CLer.tc :os 

clasificaciones de las cccior.es preferentes y comunes. los primeros ser:c~. 

consideradas como u;ic ¡:::;ortidc monetario o no monetaria depe:iaier.dc 

de la base de valuación que se tome. 

El término de '"posición monetaria" indico Ja formo en que lo 

estructura financiera de un negocio se veró afectado en función a lo 

inflación. Lo diferencio en~rc! los activos monetarios y los pasivos monetarios 

.se denomina "posición rnor.efcrio"'. 



Existen tres tipos priricipales: 

1.- Posición monetario larga o activa. en la cual los activos monetarios ~on 

superiores o los pasivos monetarios. En estos cosos les empresas son los aue 

absorben el efecto de la inflación en ese diferencial. y por lo tonto 

seguramente tendron un resultado desfavorable por po!:.icicón monetaria. 

2. Posición rnonetono corto o pasivo. en la cual los cct1vos monetanos son 

inferiores o los pasivos monetarios. En estos cosos los pasivos son los que 

absorben el efecto Ce lo inflación. y por lo tonto lo empresa posiblemente 

tengo un resL·itodo favorable por posición monetor1c yo cue liquidará sus 

pasivos en un.Cedes de menor poder de cornero ce la!; que tienen Jos 

pasivos 01 rno"'ento de ser contratados. 

3. Posición rnonetor10 nivelado. en la cual el i:""'.onto de Jos cctivos 

monetarios es ~erne¡onte o parecido al de los pasi .... e~ mor: etario. Er. es~os 

cosos el efec·c de !a inflación es rninimo y no se oroCuce un resultado 

significo1ivo P'-~' posición monetaria. 

POSICICf".lfS MOr!aA:ut.~ 

Posición largo Posición corta Pcsición nivelado 
~~~-~+--~~~~~~~~~~~+--~~~~~~~~~~---< 

AM>Pl'v", AM<PM AM=PM 

La empresa ao~ort>c el Los pasivos absorben el 

efecto de lo 1n!loción efecto de lo inflación. 

ese diferencial 

Posible pérdida en periodos Posible utilidad por posición No se produce un re~ultodo 

inflacionarios por posición monetano periodos sign•f·cotivo por posición 

mone!orio. inflociononos monetaria. 



Ejernplo: 

Comercios con venias a Los 1ndu"1otno'> QUC" tienen '>u 

crédito yo que C!'Sfón cop1tc1 invertido 

soportodo11o Por su propio partidas no rnoneotonos y 

cap1ta1. Que cd•Cronolrnenre 

i=sras tienen capital conlroton prC. .. stomo-:. de 

expuesto ro intJoci6n habihtoc1ón ovio 

misma que pedro prC'>fornoo; refacc1ononos 

conservar 

par!iC'O'> 

fclienles1 

poder de poro Jo OdQu1sicon de 

rrionelorios ratalmenre 1nve>r~1do 

por1idos rnonelonos 

soporlodos por pa~•VO\ que 

esfon r=u:•rd·pndo pocH . .-r de 

compro favor de IO 

empre-:. o 

Cobro tueries sumos por Paga fuerff::-~ 

concepto de •"llerés. con el conc•.:>pro de 1nlercs 

ob1e10 de recuperar e1 

efecto inflocionorio y 

Es importante destacar que con base en el estudio de los posiciones 

monetarias de ros empresas. se concluye que codo una de ellos tiene su 

propio foso interno de inflación. dependiendo de como este estructurado 

en función o estos porfidas. 

Ante esto situación los empresarios han trotado de recuperar el 

efecto inflccionario o través de lo tasa de interés que cobran :'.} pagan en 

sus cperaciones. De tal forma. los tasas de interés nominales tienen dos 

componentes principales: 
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o) El "inflares''.- Es aquello parte de la tosa de interés que solo pretende 

cubrir a tróves de lo mismo. la péraido del poder de compro provocado 

por Ja infloci6n en el dinero que se ha prestado. 

bJ Lo toso real de interés.- Es el resultado de separar o /o toso nominal el 

inciso anterior. tosa que en muchos momentos ha sido negativo. 

El estudio de la posición monetaria de los empresas debe hacerse 

tomando en cuenta el interés y lo posición monetario. Además en el caso 

de activos o pasivas en monedo extranjero hoy que incorporar el resultado 

combioria. 

4.4. R:esu~faóo por !"oslclótt Mo:·ef·~rfc. 

Conccpfo 

El efecto o resultado por posición monetario (REPOMOJ se produce 

al tener activos y pasivos monetarios. 

los activos no monetarios no producen un resultado por posición 

monetario, sólo conservan su poder de compro y po~ lo mismo 

incrementan su valor en pesos. 

Por otro lodo. los efectos de lo inflación en el capital contable 

deben verse mínimo en dos fases: le primero conesponde o la 

actualización o o lo reservo de capital que debe crearse paro mantener su 

poder de compro y lo segundo serio inco,.poro,. el resultado favorable o 

desfavorable por la inflación. 
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Determlnacl6n del re~ul'tado por posición r-r.oL"'ie~·cdc:. 

Existen diversos procedimientos poro determinar lo ganancia o 

pérdida monetario de un periodo. Uno de ellos es el que se describe o 

continuación: 

o) Se tornarán los saldos al inicio del rnes de IO'S partidos monetorio'S tonto 

de los activos corno de los pasivos y por diferencie se determino la 

posición monetario del mes. 

b) A lo posición monetaria antes determinada se le ::;c.1caró el factor de 

ajuste mensual. rTiismo que se obtiene de restarle !e un·dad al factor que 

resulte de dividir el INPC. correspondiente a1 mes en Ql.it.: se determine el 

resultado por posición monetana. entre el lNPC de; r.--.e:~ ,~·.rnec:1ato anterior. 

La cantidad que dé como resultado será el H ... ·su.rc~o oor posición 

monetario correspondiente oi del mes de su cólcu~~::. por lo que se 

considero que el resultado por posición monetario se t.:~·.cuentra a pesos 

promedio del ejercicio. 

e) El resultado por posición rnonetcric e peses ~ror.-~edio. deberé ser 

reexpresodo o pesos del cierre por medio del factor de cctualtzoción que 

resulte de dividir el INPC de! mes de cierre del ejercicio entre el INPC del 

mes en que se determinó. 

Lo anterior se ejemplifica con el siguiente cuadro: 
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• Resultado por posición monetaria de enero de 1994 o pesos de 

diciembre de 1994. 

oJ Saldos al inicio del mes de enero de 1994. 

activos monetraios 8.000.00 

activos no monetarios 7.000.00 

total activos J 5.000.00 

pasivos monetarios 5.0CXJ.()() 

capital contable 10.000.00 

total pasivo y cap1taf 15.000.00 

b} Determinación de la posición monetaria 

menos 

igual 

activos monetarios 

pasivos monetarios 

posición monetario 

8.000.00 

,2.QQQ,_OQ 

3000.00 

e} Factor de ajuste mensual (enero de 1994) 

INPC enero 1994 

INPC dic. 1993 

=factor de ajuste mensual 

97.2027 

96.4550 

0.0077 

d} Resultado por posición monetario a pesos promedio 

Efecto Monetario • Factor de Ajuste Mensual = REPOMO a pesos 

promedio 

3,000.00 0.0077 23.10 
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e] Factor de octuolízoción (ene-die 1994] 

INPCd;c 1994 

INPCene 1994 

~ 

97.2027 

1.0622 

f) REPOMO de enero o pesos de d;c;ernbre de 1994. 

REPOMO o pesos • Factor de REPOMOo 

promedio actualización pesos de cierre 

23.10 1.0622 24.54 

--------.~--··-;____ 
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7. ACTUALIZACIÓN DE INVENTARIOS Y COSTO DE VENTAS. 

7. 1. Actualización do Inventarlos. 

Norma General. 

Se debe actualizar el valor del inventario al cierre del ejercicio. 

incorporando dicha actualización en los estados finor1cieros. 

VofuacJón. 

Determinación del monto de actualización. 

El monto de octual1zación será lo diferecio entre el casto histórico y 

el valor actualizado. En caso de existir inventarios previamente 

reexpreodos. e1 monto o comparar contra el nuevo valor seró er 

oc•uollzado anterior. 

Fórmula: 
(M) 

Monto 
Ajuste 

(VR) 

Valor 
Reexpresado 

• En caso de existir actualizaciones previas 

(M) 
Monto 
Ajuste 

(VRAc) 
Valor 
Reexpresodo 
Actual 

(VH) 

Valor 
Histórico 

(VRAn) 
Valor 
Reexpresodo 
Anterior 
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Método paro determinar la actualb:oclón de Inventarlos. 

De acuerdo con lo mencionado en lo sección de Métodos de 

Actualización. cado empresa. despúes de un estudio razonable donde 

tome en cuenta sus caracteris1icas. sus circunstancias. y la relación costo

beneficio en lo información. podrá escoger entre las siguientes opciones 

aquéllo que le permita presentar una información más apegado o !o 

realidad. Los métodos s.on: 

A) Método de Ajustes por Comboo en el Nivel Genero! de Precios. 

B) Método de Actualización de Costos Es.pecíficos (Valores Ce 
Reposición)_ 

Paro lo acluolizoción de los inventarios es necesario cons•aeror Les 

siguientes elementos: to rotación de inventarios. sus sis tenia=- de valuación y 

lo formación de capos. 

7.1.1. A!:~Ua~!:rcclón por e! 1~i?toóc~ c!e AJus;·e~ peí C~i".~~!::::.. ei"'. ut H1v.ei 
Genero! de ~recio:!. 

Bajo este rnélodo el costo histórico de los inventarios se expreso en 

pesos de poder odqu:sitivo e So fec\;a riel bolc~.ct?. mediante el uso de un 

facto,- derivado del Indice Nacional de Precios al Consumidor. 

Fórmula: 
(M) 

Monto 
Ajuste 

(VR) 

Valor 
Reexpresado 

(VH) 

Valor 
Histórico 
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• En coso de existir octualizcciones previos 

(M) 
Monto 
Ajuste 

(VRAc) 
Valor 
Reexpresado 
Actual 

(VRAn) 
Valor 
Reexpresodo 
Anterior 

Hoy que tener presente que el importe de los inventarios no debe 

exceder o su valor de realización. 

Ejemplo: 

Datos del inventario: 

(VH)valor histórico 
método de vcluoción 

Rotación 
Fecho de adquisición 

{IF) Indice fecho de comparación (die 1995) 
(IH) Indice fecha de adquisición (dic1994) 
(F} Foc1or de corrección :;. J 56.915 

103.257 

Fórmula Valor C::quivarente 
VE VH X !E 

IH 
VE 30.000 X ~6.915 

103.257 
VE 30.000 X 1.5196 
VE 45.588 

Monto del ojus1e 
M VR VH 
M 30.000 45.588 
M $15.588 

$30.000 
Primercs entrados 
Primeras sol;cos 

60 dios 
diciemore 1 994 

156.91!, 
1 03.257 
1.5196 
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Asienfo confable 
X 

Actualizoción del inventario 
Corrección por reexpresión 

15.588 
15.588 

7.1.2. ActuoUzcclón por el Método de Costes EJp~ciflcos (VcloreJ de 
Reposición). 

Se entiende por Valor de Reposición el costo en que incurriría lo 

empresa en lo fecha del balance. paro adquirir o producir un articulo igual 

al que íntegro su inventario. Paro efectos prócticos. éste puede 

determinarse por cualquiera de los siguientes medios. cuando éstos sean 

representativos del mercado: 

1. Determinación del valor del inventario aplicando ei n1étodo de primeras 

entradas - primeros solidad (PEPSJ. 

2 Valuación del inventario al precio de lo Ultime co,..n.:;~o efectuada en el 

ejercicio. 

3. Valuación del inventario al costo estándar. cuando éste seo 

representativo. 

4. Emplear indices específicos poro los inventarios. emitidos por una 

institución recocida o desarrollados por la propia empresa con base en 

estudios técnicos. 

5. Emplear costos de reposición cuando éstos sean sustancialmente 

diferen1es al precio de lo último compro efectuada en et ejercicio. 
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Fórmula: 
(M) 

Monto 
Ajuste 

(VR) 

Valor 
Reexpresodo 

• En coso de existir actualizaciones previas 

(M) 
Monto 
Ajuste 

(VRAc) 
Valor 
Reexpresado 
Actual 

(VH) 

Valor 
Histórico 

(VRAn) 
Valor 
Re expresado 
Anterior 

Hoy que tener presente que el importe de fas inventarios no debe 

exceder o su valor de reol1zación. 

Cuando se emplee este método debe compararse e! resultado 

obtenido con el determinado en el Método de indices paro saber cual es 

el RETANOM en inventarios. 

Ejemplo: (Ver Cuadro 5) 

7.2. Actuallzaclon del co.sto de v2nros. 

ObJotfvo 

El objetivo de actualizar el costo de ventas es relacionar el precio de 

vento obtenido por el articulo. con el costo que le hubiera corespondido o 

lo mismo. Además se debe incorporar lo cifro actualizado o los estados 

financieros. 

Métodos para determinar Ja actua~lzaclón dcf Costo de Ventas. 

Paro actualizar el costo de ventas los métodos aplicables son: 



AJ Método de Ajusta por Cambios en el Nivel General Ce Precios. 

BJ Método de Actualización de Costos Específicos (Valores de 
Reposición). 

Debe actualizarse el inventario inicial. el inventario fino! y los compras 

efectuadas en el período. Sin crnbcrgo. no se debe actualizar los 

conceptos de mano de obra y gastos de fabricación {excepto lo 

depreciación). 

Paro que existo congruencia. debe seguirse el mismo procedimiento 

coro lo actuatizoc1ón del inventario y del costo de ventas Esto 5e logro si 

la actualización se determino o nlvel de artículos disponibles para lo vento. 

excepta en los dos siguientes ca-;os· 

o Al usar PEPS. el inventario queda oc tua!izodo más no asi el costo de 
ventas . 

.... Al emplear UEPS el costo Ce ventes es~aró actuolizaco ;::ero el inventcrio 
no. 

En estos cosos el cor:cepto que no quedó ar.tuolizado deberá 

actualizarse por cualquiera de los procedimiento antes señalados. 

Debido o que el monto de la actualización reflejado en el inventario 

y el costo de ven1cs es resulfcnte de vanos factores. cuyo efecto total 

correspondiente al período sólo s:e ~usde det~r;nl;¡u: e! n,·,::f Ge: r:dsrr.c. es 

recomendable emplear una ccenh:; h-ansl~orlc paro acreditar lo 

contrapartida de dicho actualización. Al final del periodo se saldará, 

según el coso. contra cado uno de los componentes que lo integran. 
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7.':l..1. ActuaUzaclón de por al Méfodo d:.!11!' AJus;c por Cambios er. el 
Nivel General de Precios. 

Bojo este método el costo histórico del cosfa de ventos se expresa en 

pesos de poder adquisitivo del promedio del eJerclclo_ mediante el ·...1~0 de 

un lector derivada del Indice Nacional de Precios al Consumidor. Paro 

efectos prócticos esto se logro ajustando el costo de ventas en formo 

periódica (mensual. por ejemplo}. mediante lo aplicación de un factor 

derivado del Indice Nacional de Precios al Consumidor. o los inventarios 

iniciales y finales del período. así corno o Jos compras durante el mismo. a 

fin de que reflejen los precios promedio de dicho periodo. 

Fórmula: 
(MJ 

Monto 
Ajuste 

(VRJ 

Valor 
Reexpresodo 

• En coso de existir actualizaciones previos 

(MJ 
Monto 
Ajuste 

EJempto: (Ver Cuadro 6) 

(VRAc) 
Valor 
Reexpresado 
Actual 

(VHJ 

Valor 
Histórico 

(VRAn) 
Valor 
Reexpresado 
Anterior 

7.2.2. Método de ActuaU::z:cclón de Cos~o:s E~~ccinco:s (Valores de 
f.:eposlclón). 

El Valor de Reposición se podró determinar a través de cualquiera 

de los siguientes enfoques: 

1. Estimar su valor actualizado mediante la aplicación de un indice 

especifico. 
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2. Aplicar el método de últimas entradas - primeras salidos (Li~PSJ. fEn el 

coso de que en el ejercicio se hayan consumido copas de anos anteriores 

el método deber ser cornplemcntodo con los ajustes corre-..pondientes}. 

3. Valuar el costo ac ventas a costo estóndar. cuando estos sean 

representativos de los costos vigentes al momento de las ventas. 

4 .. Determinar el valor ce reposicion de cado artículo en el momento de su 

vento. 

fórmula: 
(M) 

Monto 
Ajuste 

(VR) 

Vol o; 
Reexoresado 

.. En coso de existir octualizac1ones previas 

(M) 
Monto 
Ajuste 

(VR/ .... cJ 
vcro.
Reexpresaco 
Actu:::Jt 

(VH) 

Valor 
Histórico 

(VRAnJ 
Valor 
Reexpresado 
Anterior 

lo actualización del inventotio y del costo de ventas debe forrncr 

porte de lo información contenido en los estados financieros básicos. En el 

balance general apareceró el inventario o 'º Valor ..4-ch .. ,cc.H:rado y en en f?f 

estado Ce resultados el costo Ce ventas también actualizado. 

En los estados financieros o en sus notas se deberá revck;r el méi·odc 

y prc.cecilmJenro s.er,u,dc pora: !e =!-=:h.•<!ft]';.~clón así como el costo histórico 

def inventario y del costo de vento!>-



En coso de que se hoyo aplicoco PEPS para actualizar el inventario. 

s61o se revelerá en las notas el codo orfglr.c.t del C·~!!to de ver.tas. ya que el 

método de primeras entradas - primeros solidos e!. un crVierlo. vé:UCo poro lo 

determinación del casto del inventario. 

Cuando se hayo aplicado UEPS en lo actuoltzación del costo de 

ventas. no es necesario revelar su costo en tos notas. ya que éste es un 

método véUdo para lo determinación del co~9o h:,:fÓrlcc. 

6. ACTUP.Lf;:::¡.+-.C!(;:-~ 
O~~ii<fCl."-C:ól'<. 

Worma GeE"\e>o;. 

Los empresas deberón actualizar el valor de sus activos fijos 

(inmuebles. moquincria y equipo) y su depreciación acumulada al cierre 

del ejercicio. incorporando dicha actualización con sus efectos. en el 

cuerpo de los estados financieros básicos. de acuerdo con los lineamientos 

que se describen o continuación: 

Método paro determinar la actualización. Cado empresa podró. 

preservando la imparcialidad y objetividad de lo información financiera. 

elegir entre lo métodos siguientes aquél que se adopte mejor a sus 

circunstancias: 

A) Método de Ajuste por Cambios en el Nivel General de Precios. 

B) Método de Actualización de Costos Específicos (Valores de 
Reposición). 
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Valuocrón. 

El monto de lo actualización del activo fijo es la diferencia entre su valor 

actualizado neto y su valor en libros (cosfos menos deprec•oción 

acumulodoJ al cierre del ejercicio. 

En periodo!> subsecuentes al primero en que se actualizó el activo 

fijo. se deberó tomar como valor. en libros el Ultirno valor octucl1zado 

menos su deprcciac1ón ccumufodo. 

los activos en desuso se voluorón o su valor rieto de reaii2cción 

(precia est1mcdo Ce venta menos costo en QL'C se incurriría para 

venderlos} 

V.1. .·..-::~ ~ti:t.,..)1:!r':r. ~e:- ni A---"",é~cclo de AJu:t¡~ ;:1cr :.:c.~,,!Jfo,: er. ~; fJl.,..·2·: 
Generoi dE! ~·.-i·cl0'.'1;. 

Exprese: el costo histórico del activo fijo y su depreciociór. 

acumulada ~.: ::·:!:.C!I ceH1:t:a.-iic5 Ce poder adqui5lf1vo Genero/ cf crc:-··:e e~: 

e!erctc!c. uf1!•1andodei Indice Nocional de Precios e' Consurnicc· que 

publico et Bcncc de tv'\é:ióco. 

Fórmula: 
(M} 
Monto 
Ajuste 

(VR) 
Valor 
Reexpresado 
Neto 

(VH} 
Valor 
Histórico 
Neto 
(valor e~ libros) 

En el pnmer documento de adecuaciones al boletín 6-10 se 

esfabfece que cuando se aplique el método de ajustes por cambios en el 

nivel general Ce precios paro lo actualización de uctivos fijos c'eberá 

observarse lo siguiente ·· si denf;o del costo de los activos que se actualizan 

se encuentren incluidos fluctuaciones combiarios (situación que p-_iec!e 



eventualmente presentarse cuando se hace lo primero actualización de 

los estados financieros}. lo actualización se haró sobre la bose del volar 

histórico original. segregando y no indexando los fluctuaciones cambiorias 

aplicados o dicho costo. En estos cosos. dichos fluctuaciones deben 

reflejarse disminuyendo el efecto rnonetario acumulado. es decir. et 

resultado inicial por posición monetaria. 

~!emp!o: (Ver Cuo<~r'!.l O) 

n.:"?. /:i.ctuaHxtlc?ón por el f~é~cén d:.!' Ce Co~to:r: !:5:,=ecfi:l::c' (.Yolo;c,
cr.c ~e-p.o,rción}. 

Se entiende por Valor de Repos1c1on ia cantidad de dinero necesario 

oaro adquirir un activo semejon1e ert su estado acto. . .JOi {valor de 

aoauis1ción mas cos1os accesorios toles con10 fletes. segures. 1ristaloción. 

etc .. meno~ demérito) que te permito a ro empresa r-ontener su 

copac1aod operativa. Este se puede Ceterm1nar: 

."..·,ed•cnte avalúo de un perito indepenc ente. 

Empleando un indice especifico que pudiera haberse err:otido por el 
Bcnco de México u otra institución de reccnocido prestigio: 

El ovctüo por medio ae un perito. irnplrco lo deterrn1nac1ón del Valor de 

Reposic.ón de tos activos fiJOS medionfe u~ estudio técnico prac:ticodo por 

va!uadores independientes de competencia acreditado. 

El estudio téc.,ico debe satisfacer. por lo menos. los requisitos c;ue se 

enumeren o continuación: 

a] Proporcionar los siguientes datos correspondientes o los distintos 
bienes: 
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m~ mis NO nflf 
Voior de Reposición Nuevo.· Es ~~RimcAAón i¿l, ~blQJ,E~e 

incurriría la empresa poro adquirir en el momento cc1ual un activo nuevo 

semejante al que estó usando. rnós todos los costos adicionales necesarios 

(fletes_ acarreos. instalación. derechos. etc.} poro c~ue estuviera lis1o paro 

su uso. permitiéndole mantener una capacidad operativo equivolcn1e. 

Valor Neto de Reposición.- Es la diferencio entre el vale; de 

reposición nuevo y el demérifo provocado principalmente por el uso y 

obselecencio. 

Vida Útil Rernonente.- Es ro estimación del periodo en que el activo 

puede servir o la empresa. 

Valor de Desecho.- Cuando existan efen1entos suficientes que 

indiquen su posible e.xistenc10. 

bJ Todos Jos bienes de lo rn1~r-no clase y caraclE:risticos ::::ornunes aeber: 

trotarse en forma congruente; 

e} El cólculo técnico de la actuorizcción no debe producir solamente 

cifras globales. sino que c'ebe asignar valores especificos o los distir.itos 

bienes en existencia o a los distirotos grupos de bienes homogéneos; 

d} Debe existir congruencia entre los políticos de capitalización paro 

determinar el valor histórico de los activos fijos y los partidas que se 

incorporan para determinar el monto del avalúo. 

En los ejercicios inmediatos siguientes o lo octuolizoción mediante 

voluodores independientes. se podrán ajustar las cifres denvadas de ese 
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avalúo utilizando indices específos de precios de los activos fijos de Que se 

trote. Estos índices los padrón proporcionar los propios valuadores. En 

aquellos casos excepcionales de activos fi¡os cuyo cambio de valor de 

reposición sufre una rnodificación en lo rnismo proporción de los cambios 

en el nivel general ce precios. se podró emplear el Indice Nacional de 

Precios al Consumicor. Sin embargo, estos ajustes por medio de indices 

sólo se podrán proctrcor cuando los valores sean representativos de los 

existentes en el mercado. sot1sfociendo la necesidad de que los cifras 

reportados en los estados financieros estén apegadas lo más Que sea 

posible a lo realidad. Cuando seo evidente que las cifras tienden e 

apartarse de las de rnercodo es necesario que se practique un nuevo 

ava!Uo. 

Excepcionalmente. los empresas padrón determinar. por si mismos. el 

valor neto de repos:ción de sus activos fi¡cs cuor""do dispongan Ce 

elementos objetives y verificables para hacetlo. Ésto 1rnpl1ca. que dentro 

de la empresa exista persono/ que poseo un conocimiento profundo de los 

activos a valuar. en lo referente a su costo. tecnologic y estado físico: o 

bien. que por la naturaleza del activo. se drsoongo de eiementc~ ob¡etivos, 

sencillos y prácticos para la deterrn1noción de su va!or ae repcsición. 

A pesar de que la Comisión de Principios ce Contabit;dod reconoce que 

en algunos casos especificas y excepcionales. personal de la propio 

empresa puede determinar el valor de reposición ae algunos de sus 

activos. se recomienda enfáticamente. que en lo precedente. las 

empresas se auxilien de voluadores independientes ya sea paro que 

directamente realicen el avo/Uo o poro revisor y dictaminar las 

estimaciones efectuados por la propio empresa. 
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Debe 1omorse en consideración. a este respecto. que lo Ley General de 

Sociedades Mercon1iles es1oblece que el Superóvit por Revoluoción de 

Activos Fijos sólo podrá capitalizarse cuando esté basado en avalúas 

practicados por valuadores independientes. oficialmente reconocidos. 

Fórmula: 
(VAN) 
Valor 

(M) 
Monto 
Ajuste Actualizo do 

(VHN) 
Valor 
Histórico 
Neto Neto 
(valor en libros) 

En actualizaciones subsecuentes: 

Valor en Libros Último valor cctuolizodo (neto} 

El primer documento de adecuaciones del B-1 O establece que 

"cuando existan indicios de que los vo:ores actualizados de ios activos fijos 

tangibles e intangibles (determincdcs por cualqu1erc de los métodos de 

cctuoli;;:oción} sean excesivos en proporción con su Velar de Uso (monto 

de los ingresos potenciales que se espero rczonablerr.en1e obtener corno 

consecuencia de lo utilización Ce to:cs actives} es procedente hccer ta 

reducción correspondiente del valer cctuol1zcdo" 

Debe compararse lo cifro ob1enidc con la determinada en el 

método de índices paro saber cual es el RETANOM que se genera en 

inmuebles. maquinaria y equipo. 

En lo actualización inicicl es ideal que la cifro de este último método 

se calcule desde la fecho de adquisición. 
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0.3. Actualización de to Deprcclactón 

Lo depreciación del ejercicio deberá basarse tanto en el valor 

actualizado de los activos como en su vida probable. ceterminada 

mediante estimaciones técnicas. Paro permitir una comporoc1ón 

adecuado. el sistema de depreciación utilizado poro valores actualizados 

y para costos históricos debe ser congruente. esto es. los tasas. 

procedimientos y vidas probables serón iguales. Lo depreciacion del costo 

y la de su complemento par actualización deben concluir el rn1smo año. 

Paro lo determinación de la deprec1oc1ón del período se debe 1on1cr 

corno base el valor octucllzcao a la fecno que mejor perrn•'a enfre.-..tor 

ingresos contra gastos 

No se afectarón los utilidades de ejercicios anteria,~es por la 

ach..:alizoción de lo deprecicc1ón. cun cuando dicho diferencia 111...?ve 

implicito 10 correción de lo vice est1rr1ado Por lo tonto. los e!ecfos Ce dn 

camoio en lo vida útil de lo~ bienes Queoorán corno un resultado ael 

período en que se realicen o conozcan 

Uno de los problemas que se oresen!an al reexpresar los act:vos fijos cor 

el método de ajuste en el nivel general de precios. es. el de activos cuyo 

depreciación acumuoloda e~ desproporcionadomente mayor o la 

cantidad que le correspondería. computado sobre uno base reolis.to. de su 

vida probable. A fin de corregir esto deficiencia. se debe reexprescr el 

costo original con el índice que correspondo y a lo cifra resultante aplicarte 

lo proporción de vida Util consumido con lo relación a lo vida probable 

reestimado. En esto formo se obtiene el costo y lo depreciación 

acumulado. actualizados. 
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Debe indicarse en los estados financieros aquellos cosos en que se 

modifique el dato de lo vida útil probable de los bienes determinando su 

efecto. 

ft.4. Presentación. 

Debido o que el monto de lo actualización reflejado en los activos fijos 

es resultante de varios factores. cuyo efecto total correspondiente al 

periodo sólo se puede determinar al final del mismo. es necesono emplear 

uno cuento tronsistaric pero acredite~ lo contrcpcrtidc de Crchc 

actualización. Al final del periodo se saldaró. según el caso. ccr.fro ceca 

uno de los componentes q....ie le integran. 

En el Balance General se presentaron ios valores actuatrzoaos de Jos 

activos fijos y en el estaco de resultados el monto de la deoreciocién 

determinado en lo términos señalados antcr¡ormente. 

Deberó revelarse a~uellc intormccrór. pertinente indispenscb!e o~e 

permito al usuario de io~ estados financieros captar el significado e 

implicaciones del monto en Que aparecen determinados los activos fijos y 

lo depreciación. Como rninirno se reveloró: e! método de cctuc/izcc1ón 

seguido por la empresa. el cosfo original y su depreciac-:ión acum~ladc. el 

monto de lo diferencio entre los gastos por depreciación con base en el 

costo original y sobre base de valores actualizados y el procedimiento c!e 

depreciación utilizado. También se deberó revelar el monto de los activos 

no revaluados y los causas poro no hacerlo. De existir cambios en les 

estimaciones de lo vida probable de algunos o dela totalidad ae bienes 

sujetos o depreciación. deberó efectuarse un señalamiento especifico del 

cambio y su efecto en la in'orrnoción financiera. 
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1'. ACYUAUZACIÓN DEL CAPIT!'.l COp..<YABLE. 

Norma General 

Se debe actualizar el capital contable al cierre del ejercicio. 

incorporando dicho actualización en los estados financieros. 

Método para Jo actualbaclón del co?lfol contable. 

Existe diversidad de puntos de visto respecto a lo !armo en que debe 

reexpresarse el capital contable: sin embargo, es 1nd1scutible que la 

manero de actuoltzor las partidas que integran e1 activo y el pas;vo 

repercute directo e indirectamente {o través del estado de resultados} 

sobre el potrirnonio. Paro lo actualización del capitel contable Unicornenle 

se acepto el método de ajustes por cambios er: el nivel general de 

precios. utilizando el factor ae corrección derivado ce! Indice Ncc1onar de 

Precios al Consumidor. 

Es lo cantidad de dinero necesario para mantener la inversión de 1os 

accionistas en términos del poder adquisitivo de ro rnonedo. equivalente 01 

de las feches en que se hicieron las aportaciones y en que las utilidades les 

fueron retenidas. 

Con base en los circunstancias de lo economía y de la práctica 

mexicana. se ha adoptado el concepto de actualización del capital 

financiero. Este criterro estó basado en la siguientes rozones: 
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El desarrollo de la economía mexicano implica lo necesidad de que 

en el futuro lo información de capital de las empresas vaya requiriendo 

codo vez mós del concurso del gran público 1nver~ionisto. 

Este tiene un interés jus!ificodo y legitimo. en lo salvaguarda del 

poder adquisitivo personal de sus ahorros y exije lo posibilidad de 

comparar. con vista en ese interés los distintos 01ternat1vos de inversión que 

le puedan presentar. 

Al mismo tiempo al inversionista le interesa c!en!ro de cada empresa. 

poder comparar las ventajas o desventajas que le ofrece la empresa entre 

mayor o menor utilidad operativa y n1oyor o rT'enor conservación del 

poder de compro de su inversión exista. 

Volucclón. 

En le preparación del balance general se cebe reconstruir el valor 

original del capital social. de otras aportac1cnes de las accionistas y de los 

utilidades retenidos. utilidad del ejercicio y superóv1t donado. en términos 

de pesos de poder adquisitivo al fin del año. mediante !o aplicación de 

factores derivados del Índice Nocional de Precios al Consumidor_ A lo 

diferencia entre el valor histórico y el octual1zado del capital contable se le 

denomino actualización del capital el cual es un rubro integrante del 

capital contable. 

Poro actualizar los saldos iniciales del capital social_ otros 

aportaciones de los sacios y utilidades acumuladas. será necesario 

descomponer coda uno de estos renglones por antigüedad de 

aportaciones y de retención de utilidades aplicando o cada copo. los 
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correspondientes factores derivados del Índice Nocional de Precios al 

Consumidor. 

Fórmula: 
(M) 
Monto 
Ajuste 

(VR) 
Valor 
Reexpresodo 

(VHJ 
Valor 
Histórico 

En caso de actualizaciones preYías el Yo!or histórrco seró el Ultimo 

re.xpresodo. 

El cólculo de ésto actualizoc1ón debe hacerse considerando lo 

siguiente: 

• :..os aumentos de capital hechos con u!11idodes acumulcdo:s deberá., ser 

actualizados desde la fecho en que se retuYieron los util1dcdes 

acuiTlulodos correspondientes. ya que desde esa fecho éstos han sido 

reporfodas como parte del capr!ol contable. y por 10 rente es 

responsabilidad de lo administración f'Y":Onfener su poder ocqu1sit1vo denrro 

de le empresa. 

• Los utilidades. pérdidas y resultados del ejercicio también ceben 

reexpresorse. 

• No debe incluirse el superávit por reYo/uoción que. de acuerde con 

procedimientos anteriores o lo vigenico del 8-10. se hubiere capitalizado. 

• El capital social preferente que esté sujeto o ser amortizaco en efectivo o 

un importe predeterminado. se asemejará a un posiYo. convirtiéndose en 

partido monetario y. por tal motivo no debe actualizarse. 
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• El monto de la actualización del capital. se debe cargar o lo cuento 

transitorio creado poro este fin. 

Puu:entaclón. 

La actualización del capital es oarte integrante del capital contable. 

y se reporto en información bó!.ica. 

Debido o la relativo novedoa de este concepto. aunadc a lo 

relevancia que cobro al quedar inCIL:ido en los estados financieros bósicos. 

se deberá revelar en una noto e~ procedimiento seguido por:::: su 

deferrninación. asi como uno breve expltcación objetiva y erare respecto a 

su naturaleza. 

En el punto 6 del Tercer DocL:mento de Adecuc-=•onc~ al B-10 se 

establece que las empresas deberér. distribuir ta octuali1cci6r. del copita: 

contable entre los distintos rubros cue lo componen. ccnsecuenlernente 

en el balance general. cede por1ica del capitel conta=:.~e deberó estor 

integrada por lo suma de su valo• nominal y su c;.:::r~cs.oonc1ente 

actualización. 

Asimismo. determina que en ei caso de que por rczcr""te~ ,._-:.geles o de 

otro indole se requiero ir.formar de los valores nominales.. éstos ceberr.n ser 

revelados. 

!J'.'i. Ac~uc;Uxcclón del ~csuitcdo del ff1e:-clclo. 

Trotamos la actualización del resultado del ejercicio en un punto 

aparte. debido e que éste se encuentra expresado en su gran pcrte en 

pesos poder de compra promedio del periodo (o diferencia de les otras 

cuentos del capital contable). Aunque el procedimiento pare..: actucl!zorlo 
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es el mismo que se empleo para los demás rubros que integran el capital 

contable. 

Et objetivo de actualizar el resultado del ejercicio es mostrar su 

equivalente en pesos poder de compro del frn del ejercicio. 

En este caso el ajuste por actualización es lo cantidad de dinero 

necesario poro mantener el poder de compra de los resultados obtenidos 

durante el ejercicio equivalente al de las fechas en que los mismos se 

generaron. 

Voluaclón: 

Fórmula: 
M 
Monto 
del 
Ajuste 

~re~e~toclón 

VR 
Valor 
Reexpresodo 

VH 
Valor 
Hislóricc 
AC1U'"'J! 

VRAn 
Valor 
Reexpresodo 
Anterior 

La presentación del ajuste por octualizació- depende de si estó o no 

oplicóndose el Tercer Documento de Adecuoc•or.es. corno sigue; 

o} Incorporando sus reglas: Lo ach..Jc!·:-::::c1én del resultado del 

ejercicio debe prese,-,tarse en el estado de ·esultcdos corno parte 

integrante de coda uno de los renglones c;ue cc~uoliza. y en el balance 

debe ir sumada al resultado del ejercicio. 

b) Sin incorporar sus reglas: El ajuste se mor:eio aentro de la cuenta 

de actualización de capital. por lo tanto. la cifra Ce! estado de resultados 

no se modifica. 
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En ambos casos se recomienda manejar et ajuste contable en solo 

rubro: actualización del capital. subcuento resultado del ejercicio. 

El estado de resultados preferenterncr.te debe estar ajustado por los 

correcciones al costo de ventas. la deprecioción del periodo y el resultado 

por posición monetaria. 

El ajuste debe incluir lo actuallzac1cn del resultado por posición 

monetario. 

Se han generalizado dos métodos en la práctica paro actualizar el 

resultado del ejercicio. 

1. Actualizar todos los rubros del estaco de resultados mes por mes. 

sus ventajas son exactitud en los cálculos y la información adicional que 

prorporciona poro el análisis financiero. SLJ oesvcr·tojo. lo etcboracion de 

más operaciones. 

2. Actualizar el resultado r.eto ojustcco del estado de resultados. su 

ventaja aparente es lo facilidad de cálculo. su desventaja. ta inexactitud. 

ya que es un resultado aproximado y por le ·anta no permite que se sc!Ce 

en formo automática lo cuento de "corrección por reexpresión". No es 

oplicable uno vez que se incorpore el tercer documento de 

adecuaciones. 

E)ernpro: (Ver Cuadro 10) 
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10. RESUUAOO POR TENENCIA Df. /'.CTIVOS i'iO MONETh!!IOS. 

En los términos del Boletin B-1 O en los estados financieros bósicos se 

deberó determinar el resultado por tenencia de activos no monetarios. 

Concepto. 

Represento lo variación en el valor de los activos no monetario~ por 

encimo o por debajo de lo inflación. Si la variación es superior al que se 

obtendría de aplicar el Índice Nacional de Precios al Consumidor, hcbrá 

uno ganancia por retención de activos no monetarios. El coso cont.·orio 

produciró una pérdida. 

El Resultado por Tenencia de Activos No Monetarios únicamente se 

determina cuando se sigue el '"'étodo de Castos Especif1cos ~aro 

reexpresar. 

Valuación:. 

Existen dos posibilidades: 

1 .- Valuación Ideal: 

Determinar el Resultado por Tenencia de Ac1ivos No Monetcnos 

comparando el incremento real en el valor de los activos que se actuol·zon 

(valor de reposición} con el que se logre aplicando factores derivados del 

Índice Nacional de Precios al Consumidor. 

2.- Valuación Próc1ica: 

Se puede cuantificar por exclusión después de haber identificado en 
la cuenta transitorio. (Corrección por Reexpresión} lo porte correspondiente 
o la ac1uolización de los rubros del capital contable y la relativo al 
Resultado por Posición Mone1ana. 
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Presentación. 

El RETANOM {Resultado por Tenencia de Activos No Mor.etarios) 

debe presentarse independientemente de su naturaleza favorable o 

desfavorable en el capital contable. desglosóndolo en sus parles relativos 

a inventarios. activos fijos y el monto correspondiente o otros activos no 

monetarios no actualizados de tal manero que puedo apreciarse la 

magnitud en Que la actualización de unos y de otros exceda o quede por 

debajo del cambio resultante de la aplicación del Método de Ajuste por 

Cambios en el Nivel General de Precios. 

Este es uno de los cornoios trascendentes en las primeros 

adecuaciones al B- l O ya que corno se recordará. en el B· l O original se 

establece que cuando se tra:e de un déficit en retención de oc•ivos ne 

monetarios. se aplicaría integromente dentro del estado de resultados. 

contra lo ganancia monelor1c. reduc1éndo1a y aún clirniándo1c 

Cabe señalar que este innovación. si bien provoca mós trabajo. 

permite obtener un mejor resultado ya que obliga de hecho o uno 

actualización obligatoria poro todos las empresas por el Métcdo de 

Índices. 

El valor que prevalece en los activos no monetarios es el de 

reposición. lo diferencio entre uno y otro método es el RETANOM. 
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Actuallzaclón en Ejercicios Postertorcs. 

En el mes de diciembre de 1984 lo Comisión de Principios de 

Contabilidad d1ó o conocer su Circular 26 en donde se obliga a actualizar 

todo el Capital Contable: por lo tonto el RETANOM inicial debe actualizarse 

por lo inflación al igual que los otros rubros del capital contable. 

Los pasos poro et cálculo del RETANOM según lo Circular 26 en su 

inciso G-1 son: 

•Se toman como base los activos no monetarios de lo entidoa al cierre del 

periodo. 

·Se determino et incremento en su valor específico durante el período. o 

seo desde el inrc10 hasta el cierre (para los octio!> que hayan permanecido 

en la entidad durante todo el periodo) o desde to fecho de su adquis1ciór 

hasta su cierre (poro los activos que se hayan adquirido durar.te el mismo). 

En el caso de los inventraios. lo fecha de su adquisición se determinará en 

función del indice de rotación de los mismos y del método de valuación. 

• Se determinará el incremento en el valor de los activos an1eriores. de 

acuerdo con el Nivel General de Precios. 

• Mediante lo comparación de los valores de1erminados conforme a los 

dos pórrofos precedentes. se obtendrá el RETANOM. 

• Adicionalente. conviene tener presente que en el RETANOM del periodo 

se refleja lo diferencio en la cuantificación del costo de ventas y le 
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depreciación mediante los dos métodos de actualización reconocidos por 

el Boletín. 

Ejemplo: 

o) Se adquiere un terreno al principiar el año 1 en $10.000.00 

b) El INPC y el Valor de Reposición del terreno tienen la siguiente evolución: 

Inicio año 1 
Fin año 1 
Promedio año 2 
Fin año 2 

El cálculo del RETANOM seria: 

a) Retanom inicial: 

Valor de reposición 
Menos: 
Valor NGP =$1 0.000 X 180= 

100 

RETANOM Inicial 

b) Retonorn del periodo: 

Valor de reposición 
Menos: 
Valor NGP =$20.000.00 X ~= 

180 

RETANOM DEL EJERCICIO 

INPC 
100 
180 
240 
288 

Valor de Reposición 
10.000.00 
20.000.00 

25.000.00 

20.000.00 

18000.00 

2.000.00 

25.000.00 

32 OOQ.00 

( 7.000.00) (Pérdida) 

e) Actualización del Retonom inicial.- En este caso. como et punto de 

partida fue el último valor actualizado debemos actualizar el Retonom 

inicial como sigue: 
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RETANOM Inicial= 2.000.00 X 2ª§= 
180 

Ajuste= 3.200.00 - 2.000.00= 

d) El resumen serio: 

RETANOM Inicial 
RETANOM del Periodo 
Actualización RETANOM Inicial 

SUMA 

Sffuaclón a paritr de l V97. 

3.200.00 

1.200.00 

2.000.00 
(7.000.00) 

1 200.00 

3 80000 

A partir de que entrará en vigor el Quinto Documento de 

Adecuaciones al Boletín 8- 1 O ( 1 ª de enero de 1997. según el Ademdum al 

mismoj, con lo que se eliminará lo actualización de estados financieros 

utilizando el Método de Costos Especificas. 

Si esto no se modifico. la situación paro 1997 será: 

a) No debe generarse mós el Resultado por Tenencia de Activos No 

Monetarios a partir de esa fecha. puesto que ya no va o existir el 

RETANOM. 

b) El soldo que tengo esto cuento al 31 de diciembre de 1996 dberó 

seguirse actualizando por Ja inflación. pues formo parte del capital 

contable. 
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11. COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO. 

Norma General 

Se debe reconocer en los estados financieros el costo integral de 

financiamiento que incluye. en adición o los intereses. el electo por 

posición monetarto y las dlferenc1as carnbiarios. 

Concepto y fundarncntación 

En Cpoca inflacionaria el concepto de costo integral de 

financiamiento "'.-C amplio para incluir, ademós de los intereses. los 

fluctuaciones curnbiarias y el resultado por posición rnonetorio. debido o 

que esos facto!es repcrcut0n d1rectan1ente sobre el monto o pagar por el 

uso de lo deuuu. En el caso de pasivos en moneda nacional lo toso de 

interés es alta. entre otras cosas. porque ~e troto de cubrir lo disminución en 

el podc;;-r adqu1~:t1vo del dinero. Para los pasivos c:n moneda e)l'.fronjero. su 

costo esta de~o:::··n-11nado por los intereses. les fluctucciorcs carnbiarios y por 

lo disminución t-_·n el poder adquisist1vo de la moneda. 

Al haberse contraído pasivos se incurre en costos de financiamiento 

por el simple trcnscurso del tiempo. Consecuenternenl& se identifiicon con 

un periodo determinado. Por lo tanto y de acuerdo con el principio del 

Período Contable y con el de Realización se deben de llevar o los 

resultados del periodo con base en lo devengado. 
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El costo integral de financiamiento. es poro muchos autores la parte 

medular del Boletín 8- 1 O. 

Su objeto es reconocer que la carga financiera de la empresa 

incluye: 

a} El interés y sus equivalentes que tradicionalmente se han 

considerado costos financieros. 

b) Las diferencias combiarias. es decir. el costo de financiarse en 

monedo extranjero. 

e} El efecto por la posición monetaria. es decir. lo cuantificación del 

resultado de la inflación en los podidas monetonas. 

tos tres factores repercuten sobre el monto a pagar de Ja deuda. la 

tosa de interés es alta yo que lnlcnto cubnr lo erosión del poder de 

compra del dinero prestado mós el interes reo!. 

Todos los elementos que forman el costo integral de financiamiento: 

intereses. fluctuaciones cambiarios. y efecto por posición monetaria se 

deben llevar o resultados. 

Los tres conceptos están estrechamente relacionados. y por lo 

mismo. requieren congruencia en su tratamiento contable. El llevar a 

resultados sólo algunos de los elementos rnencionodos en el párrafo 

onteñor distorsionaría el conocimiento del costo real de financiamiento. la 



cifra de utilidad y violario los principios de Período Contable y de 

Realización. 

Lo estructura de la empresa va a generar o a producir: 

Resultod_g Q--9_! f.:"'_Q_sj~iQ!J ~D.Q:~9ria 

Se debe analizar si la inversión se realiza en inversiones monetarias o 

no monetarias, recordando Que esto decisión provocará un efecto por 

posición monetario. 

Gastos p__g_r !.!lfQ!_'Q'i~~ 

Las fuentes lradícionales de financiamiento: pasivo. arrendamiento y 

capital. siguen siendo vó!tdad y generan un interés. 

Diferencias p_Q!: f!~_!=tua~io_~f:-:·s ~QI!J..QI__9ria} 

Se debe o.xarninor la procedencia del financiamiento. ya que si es 

en moneda extranjera las divisas provocan en lo empresa un resultado 

combiario. Para pronosticarlos. las empresas recurren a los mercados de 

futuros (principalmente en dólares). 

Valuación 

Las regios relativas a las fluctuaciones cambiarías y al resultado por 

posíción monetaria se presentan o continuación. 
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a) Resultado por Posición Monetoría 

Como yo se menciono en capítulos anteriores el efecto monetario 

nace del hecho de que existan activos y pasivos rnonetarios. que durante 

uno época inflacionario ven disminuido su poder adquisitivo. al mismo 

tiempo que siguen manteniendo su valor normal. 

Es imporfonte enfatizar en que para deft:rrninar el resultado correcto 

de pcsición monetario. os preciso la c/csificoción adecuado de los partidas 

monetarias de las no n1onetorias (Consultor Copilufo 111. tema 6}. 

los activos y pasivos en monedo extranjero al conver1irse en 

moneda nocional. queden sup.:::tos o lo perdida de su poder adquisitivo en 

épocas de inflación y. por conseguienfc. d(.:ber1 considerarse corno 

partidas monetarios poro objeto de 10 c1Jonl1f1ccción del efecto por 

posición monetario. 

El efecto por posición monetaria que se lleve a los resultados debe 

cuantificarse en unrdodes monetarias promecio (de poacr adquisitivo 

similor al de los otros componen res del estado de resultados) 

Para este propósit-:>. el efecto monetario del periodo seró la suma 

algebraico de los efectos monetarios mensuales determinados aplicando 

a las posiciones monetarias existentes al principio de coda mes. fas tosas 

de inflación. de Jos meses corTespondienfes en base al índice nocional de 

precios al consumidor. 
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Uno vez hecho lo anterior. y do acuerdo con los terceras 

adecuaciones al Boletín B· 1 O el efecto monetario del periodo deberá ser 

expresado en pesos de poder adquisitivo dül cierre del ejercicio al igual 

que los demás partidos del estado de resultados. 

Con el cuarto documento de adccuacione-.; se eliminó el cálculo u 

determinación de la Paridad Técnica o de Equilibrio. 

Concepto de Paridad Técnica o de Equilibrio. 

Los normas relativos a la paridad tócnico o de equilibrio quedaron 

derogadas de-sde el ejercicio de 199 l o raíz de lo publicación de la 

Circular 3A (Difiere lo aplicación del concepto de paridad técnica. 

publicada en enero de 1991) y el Cuarto Oocurnento de Adecuaciones al 

Boletín B-1 O. sin embargo es importante seguir estud1óndola. 

El concepto de paridad técnica o de equit.brio. constituye en opinión 

de los miembros de la Comisión de Principios de Contabilidad. el recurso 

alternativo al de lo paridad de mercado. su adopción permitirá a las 

empresas hacer estimaciones de sus pasivos y resultados combiarios en 

términos más acordes con lo relación de intercambio entre las diferentes 

divisas. de tal manero que cuando surjan devaluaciones de lo moneda. 

éstos no produzcan. en forma inesperada. los efectos que han originado 

en el pasado. 
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Este concepto puede sintetizarse como lo C!.timoción de lo 

capacidad adquisitivo - poder de compra · de lo rnancda nacional 

respecto de lo que posee en su país de origen una divisa extranjero en uno 

fecha determinada. Repre!:.enfa. en consecuencia. una magnitud que. en 

condiciones sin1ilores. tiende a constituir el precia natural de una diviso 

extranjera. en unidades n-1onctonos del país con f:I qu•_;- se lo relaciono. ·· El 

principio de Ja paridad del podc:r t.---J(~ con1pra o du equilibrio subrayo que 

existen en lo econornio fuerzas {':stobit1zodoras que tienden a efectuar 

fluctuaciones ornptias y alt.:otorio!:. del tipo de cambio. Esto~ pueden darse 

a corto plazo, pero a lo largo d•.J periodo~ suficiunturnente extensos. la 

relación entre tipos de can-ibio y nivc!L::, de precios es rnuy estrecha.". 

Para lograr un cnfrenforn:~ __ .-nlo odL."Cuodo de aa~tos con!ra Ingresos 

se debe efectuar un ajuste 0n le~. partida~ mone1arias en monedo 

extranjera por ro diferencia existente entre la paridad o paridades de 

mercado o las que est0 su¡eta a la cn--.prcsa. scgUn sus circunstancias. y lo 

paridad técnica cuando ésta sea rnayor. El monto del efecto neto de este 

ajuste se llevará a resultados. Con c·stc procedimiento se logra por un 

lado. una delerrninación corree la del costo de financiamiento enfrentoble 

en un periodo. y por otro une valuación conjunto más adecuada de los 

partidas en monedo extranjero. 

El impacto en resultados proveniente de incrementar o reducir una 

posición rnonetarta corto conjunta en moneda extranjero. por variaciones 

entre lo paridad de mercado y la de equilibrio. se considero de carácter 

estrictamente contingente. por caer dentro de la definición de 

contingencia enunciado en el Boletín C+12. 
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Concepto General de Contingencia 

En el curso normal de sus operaciones. toda empresa llevo a cabo 

multitud de transacciones o se ve afectada por eventos económicos 

externos sobre los cuales que existe incertidurnbro. en mayor o menor 

grado, encuonto o su resultado final. Esto cer1idumbre o riesgo inherente 

en las transacciones y eventos que afectan a uno entidad se denotan en 

la contabilidad por la palabro contingencia la que se ha dcf1n1do como: 

uno condición. situación o conjunto de circunstancias que involucran un 

cierto grado de incelidumbre que puede resultar. a través de la 

consumación de un hec~10 futuro. en la adqusición o la pérdida de un 

activo o en el origen o cancelación de un pasivo y que generalmente trae 

corno consecuencia una Utilidad o urla Pérdida. 

Así mismo el Boletín C- l 2 establece que de acuerdo con el principio 

de Realización ··debe intentarse lo cuantificación razonable. en térrninos 

monetarios. de las contingencias. para darles efecto en Jos estados 

financieros··. Cuando tal cuont1f1cación no sea posible. ro existencia de la 

contingencia debe divulgarse a través de notos sobre los estadas 

financieros. paro darse cumplimiento al principio de Revelación Suficiente. 

agregando que los estados financieros "normalmente deben incluir 

provisiones o estimaciones 

coontingencias cuantificables··. 

razonablemente determinadas para 

Lo rozón del ajuste en las partidas monetarias en moneda extranjera. 

es lograr que las empresas que se endeuden en monedo extranjera. 

provisionen sistemóticamente su posición monetario corto respecto del 
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conjunto de las divisas en que la sustente. en función de la paridad técnico 

o de equilibrio. cuando ésta sea superior a la de mercado a la que eslé 

sujeto la empresa. 

Para los fines del cólculo de resultados por 1ncrcrnenlos o 

reducciones por posición monetaria corta conjuntamente en monedas 

extranjeras. se observarán las siouientcs reglas: 

Todos los cólculos se harán en función de lo posición monetaria 

global de las divisas extranjeros y no separadamente activos o pasivos; 

Se utilizará ta base de paridad técnica o de mercado ta que sea 

mayor: 

Los resultados del período sólo se afectarán por incrementos o 

reducctones en !a posición monetaria corta y hasta el lin1lte en que ésta 

llegara a desaparecer y se transformara en larga; 

Las reducciones en la transitorias en la posición monetario corta al 

finalizar un periodo determinado. que se restablezcan parcial o totalmente 

a su nivel previo o se incrementen por encima de este nivel al principio del 

siguiente período. no serón computadas en el cólculo del resultado 

combiorio correspondiente. Para este propósi1o. se entenderá por fin del 

período el último mes del mismo y por principio del nuevo los dos primeros 

meses del siguiente. simpre que se trote de ejercicios anuales: 

En los cosos en que la empresa refleje una posición monetaria largo 

ol finalizar el periodo, se utilizará la paridad de mercado poro la valuación 
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de oc1ivos y pasivos monetarios en monedo extranjera. sin ajuste adicional 

alguno. para el cólculo se tomaró en cuenta la diferencia entre la 

pariddod técnico en que se hubiese valuado lo posición rnonetaria corto 

en el conjunto de divisas extranjeros 01 principio del periodo y la existente 

al fin del misrno o ·~ntre aquúllo y la utilizado al disponerse de un activo o 

pasivo en moneda extranjera. individua!me:ntü; 

Los activos o pasivos en uno cJiv;~o extranjera que se contraigan y 

dispongan individuolmcn!c en c•I curso de un p..::riodo determinado se 

computorón. paro los fines de detorrn1noción de re-;.ultado. a lo paridad de 

mercado que hoyo regido al rnon1<"!nto de efectuarse ambO-:. 

transacciones: 

Paro el córnputo de lo paridad tCcnica se usarán. en el coso del 

peso mexicano con et dólar norteorr1cricono. los índices de precio~ el 

consumidor publicados. rcspect1vcn-1cnte por el Banco de México y por el 

United State Oepartment of Cornmcrce atrovCs del Bureau of Economic 

Anolysis (Survey of Currcnt Business). Pera el caso del cómputo de la 

paridad de equilibrio con el resto de divisas extranjeras diferentes al dólar 

nor1earnericano. respecto del peso rne'J(icano ~e u!.aró como punto de 

partida lo paridad que guarde cada uno de estas divisos respecto del 

propio dólar norteamericano. relacionando esta paridad con la de 

equilibrio existente entre estos dos Ultimas divisas: 

Poro su cólcu!o se tomará 1977 corno año base. ya que de acuerdo 

con varios estudios económicos en ese año las partidas técnicas y de 

mercado eran procticamente iguales.. 

sigueinte fórmula: 

Se determinoró aplicando la 
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Indice de Precios en México 

Q.....QQ[!k_del año baso 

Indice de Precios de Estados 

Unidos a por1ir del año base 

X Tasa de Cambio 

en el año base 

Como yo se menciono. a partir de lo publicación del cuor1o 

documento de adecuaciones en julio de 1991. el concepto de paridad 

técnica ya no debe ser determinado. Sin embargo. esto no quiere decir 

que no se deban con~idcrar en resultados los efectos derivados de-:.> los 

f!uctuoc1ones carnbiorios o la paridad de rnercado. rnisrnos que dcbcrón 

forrnar parte integrante del casio integral d0 tinanc1omienfo. 

El 20 de d1cicrnbrc d~.-'.' l ',;9~1 su produjo una irnpor1anle dcvclLiación 

del peso. lo que dio lugar a ta emisión de la Circular 43 de to Comisión de 

Principios de Contabilidad del Instituto Mexicano de Contadores públicos 

con el objetivo de crnilir el cri1cno sobre el 1rotamiento contable de tos 

aspectos de la devaluación. 

Tratamiento (:9nta_ti1~. 

A} Los efectos de lo devaluación de diciembre de 199A. deben 

formar parte del Costo Integral de Financiamiento. 

B} El Costo Integral de Financiamiento se debe de llevar o resultados. 

excepto en aquellos cosos en que se capitalicen costos financieros 

correspondientes o uno fase preoperocionol en inversiones de activo fijo. 
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C) Los efectos de la devaluación de diciembre de 1994. no reúnen 

las condiciones de Partidos Extraordinarios establecidas en el Boletín A-7 

en vigor. para ser considerado cono partida extraordinorio. srn embargo 

por su magnitud puecJc clasificarse corno partida especial. 

Considerando lo inestabilidad de Jos mercados can1biarios al 31 de 

diciembre de 1994. cada entidad debe sereccionar el tipo de cambio a los 

que tuvi acceso o esa fecha. Por lo generalidad de los empresas. se 

considero representativo del mercado. el tipo de cambio interbancario 

$5.00 por dólar an1ericono en vigor al 30 de diciembre de 1994. 

Presentación 

El efecto de las fluctuaciones carnbiarias. y el efecto por posición 

monetario deben presentarse en el estado de resultados ser elementos 

integrantes de lo información contenida en los estados financieros básicos. 

Ambos conceptos forman porte. Junto con los intereses. del costo 

integral de financiamiento. Consecuentemente deben aparecer en el 

estado de resultados. enseguida de la utilidad de operación. en una 

sección que se podria denominar precisamente. Casio Integral de 

Financiarnienlo. Esta se desglosará en cada uno de sus componentes. yo 

seo en el mismo estado o en una nota. 

En el Boletín B~ l O original se establece que cuando durante el 

periodo se produzca un efecto monetario positivo y éste excedo a la sumo 
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algebraica de naturaleza deudora de los intereses. y el resultado 

cambiario y el déficit por retención de activos no monetarios. el 

remanente. no obstante. constituir técnicamente un resultado. se ncvaró 

directamente al patrimonio. 

En los términos del segundo documento de adecuaciones al Boletin 

8-10. que es vigente a partir de los ejercicios que se inicien en enero de 

1988. aun cuando se recomienda su apliccción con anterioridad a eso 

fecha. el efecto monetario favorable del periodo ::>e llcvaró integramente 

a resultados. 

Por consiguiente el costo inteorol de f1nanc1cmicnto se afecraró por 

el monto total del efecto monetario favorable. 1ndcoendienfernente ce si 

éste es superior a la sumo de los intereses y fluctuaciones camb1crios. de 

que el costo financiero neto sea acreedor o de que lo actuar1zoción del 

capital confabre del peírodo seo negativa (deudora). 

Con esto disposición. el efecto monetario. favorable o desfavorable. 

siempre se deberá presentar junto con el efecto de fluctuaciones 

cambiarias y de los intereses. formando porte del costo integral de 

financiamiento 

Los efectos de lo devaluación. si son considerados como partido 

especial. deberán presentarse en el estado de resultados. antes de la 

utilidad por operaciones continuas. sin deducir el efecto del ISR y PTU. 

Deberán revelarse los tipos de cambio utilizados en la valuación de activos 

y pasivos denominados en monedo extranjero e informar sobre los tipos de 

cambio en vigor a /a fecha de emisión de los estados financieros. 



V 
- ACTUIAJUZACllON DE llNVENTAJRJIOS POR EIL 
METODO DE AJUSTES !POR CAMll~IlOS EN EIL NliVEIL 
GENEJRAJL DE PIRECJIOS AIL CONSl!IMJIDOR 

> COSTOS PROIV1EDJ!OS 

> PlRJ!MElRAS ENTRADAS PRJ!MEIRAS SAILHDAS 

> UlL TJ!MAS ENTRADAS PRHJ\-1JEJRAS SAILliDAS 

- ACTUAJLHZACHON DE ilNVENTAJRJIOS POJR ElL 

METODO DE COSTOS ESPECHll-JICOS 

> UlL TlfMAS ENTRADAS PR!IMERAS SAJL!IDAS 



DATOS: 

ACTUALIZACIÓN 0[ INVlNTARIOS POR El MlTODO 
DE ACTUALIZACIÓN POR El MÍ JODO 0[ CAMBIOS fN H 

NIVEL GENERA l or PWECIOS AL CONSUMIDOR 

AJ INVENTARIO INICIAL Al 31 /0IC/94 
BJ COMPRAS 

O Unidodc'I. 

COSTO 
UNIDADES UNITARIO lOIAl 

ENERO r~ 100.00 l .!>00.00 
ffBRERO 2~ 100.00 '2.!100.00 
MARZO 15 110.00 1.65"0.00 
ABRIL 30 115.00 3.450.00 
MAYO 35 120.00 4.200.00 
JUNIO •5 1.30.00 .5.850.00 
JULIO 30 140.00 4.200.00 
AGOSTO 65 15-0.00 9.7!>0.00 
SfPTl[MBRf ro 160.00 1.600.00 
OCTUBRE :>o 170.00 3.400.00 
NOVICMBR[ 'º 17!>.00 7.000.00 
DICIEMBRE 15 IB0.00 2 700.00 

345 47.BOC>.CX> 

CJ VENTAS 

ENERO ro 
FEBRERO :>o 
MARZO 15 
ABRIL 2~ 

MAYO 'º JUNIO 30 
JULIO ~ 
AGOSlO ·~ SEPTIEMBRE ro 
OCTUBRE ~~ 

NOVIEMBRE 30 
DICIEMBRE ,, 

2.50 

DJ INVENTARIO flNAl Al 31/DIC/9!> 60 Unidades 



COSIOS PROMEDIOS 

Pi(r:l8 l'ilCIO MOVIMl!HlOI 
l!CHA !HliAOAI IAllDAI (XISiltKJ.A. UUllA"IO l'iOMEOIO DE&! llAB!i SMDO 

IHIRO 1; 1.1 111100 10000 1..\00 00 150000 
INliO 10 1 l(IYll)'l ~00 

llBRIRO 1.1 "º 100111 100.00 l.lOOOO 3000.00 
f!BR!RO 10 10 100000 100000 

MARIO 1; 1; 11000 10600 1~00 l.6lil00 

MARIO ll 10 1 )'1000 1 060.00 
A8Rll JO 'º 11500 lll.75 J •lil.00 c.510.00 
ABRll ll 15 7818.15 1691.)l 
MAYO Jl lil 11000 111.BJ 00000 0.00 589125 
MAYO 10 10 000 01300 1178 l5 
JUNIO 15 55 13000 1)1.19 5&l000 000 1.018.ll 
JUNIO JO ll J8JJl9 319166 

JUllO JO l5 uooo 13115 00000 000 739166 

JULIO 5 lO 67ll• 6 lllil 
AGOSIO 6l lll 1)1) 00 1'11• 9 llOOO 000 16'12.11 
AGOllO ll 100 1.1•8 la 1023.Bc 
IEPll[MBR! 10 110 16()00 IU/6 1 60000 000 159l3BI 
S!Pll!M8RI 10 J(J() 1.W.61 11.116 ll 

OClUSRI 10 110 11000 UB91 3•0000 0.00 11e16.n 

OClUBi! ll 9) J7li.ll Ulll.01 

tlQVllMBRL 'º 1.1) l/l[ll 15668 ICl'llOO 000 ll lll.01 
NOVl[M8Rl JO IOl C700c5 16.151.56 
OICllMBRI ll 110 18000 159 60 210000 000 19.lll.56 

OICJIMBil 25 95 J989.9l 15161 6l 

•1800 Jló.J8 35 



rnfACIÓN COITO Dl VllHAI J1'.18Jl 1.ll)688161 
ltlVINTARIO llNAI ~ 

Mllll rARA RllXl'RlllÓN Mllllllll AtlO 1) 
~()fAf./Í)tj ~ 

fACIOR INrc OICIWBRI 9~ ll691l f .06391181• 
1t1rc PROMIDIO -¡¡¡-¡¡¡jjjj 

DICIEMBRE ll6.915 
NOVIEMBRE 151.964 

OCIUBRE 148.JOI 
SEPllEMBRE UlJI/ 
AGOSIO 14).J/) 

JULIO 1<00'9 
~ 

(NIR(· ' lr/PC rROMIDIO l414AIJJJJ 

INVINIAPIO ''•11 .. •1;10 

lllllÓPICO IAI ~:.1,¡ ¡.i.~,0 AJUlfl 

15161.61 1 orn 16 130 l() 968.83 

Allfl/IQ CONIABlE ll11bf' Haber 
.... x .. 

Aclvhrnc1ón de tn .. cn1011m 961\BJ 
ConeccrOn por ~ec•nrr\1ón 961183 



l'RIMlRAI INlRAOM rRIMIRA\ \MlllA\ 
PH'l 

C0\10 MQ'l\Mll H10S 

HCHA [NIRAOA\ ~A\IOAS {'ílS\iHCIA O!ii HA!(R IAl!lO 

WERO ll ll 100.00 1 Yll.00 1.l00.00 
[H[RO 10 l 10000 1 lril.00 500.001 

fE!RERO ¡; JO 10000 ) ;oo 00 lOOllOO 
frni[RQ 10 10 1(1)00 lrolOO \ OCllOO 
MARIO 11 )\ 110(\') ! ~~': rr: l/...'IJOO 
MARIO ll ID 10 100\J) 

\ 11000 l llOOO 110000 
;.SRI\ 30 'º 11100 J•'IJf~ tl'.ilOO 
;.SR!l ll 11 10 11000 

ll lllOO lSllOO \.11)00 
MAYO :ll llJ 11000 '100 00 l9ll00' 
MAYO 10 10 ll ·11)00 

¡¡ 11000 •.115.00 1.10000 

JUNIO •l ll \JOOO l8l000 l.OlOOO 
JUNIO JO 1l ID \2000 

)í) 1:1100 JBOOOO rno.oo 
JUllO 30 1.1 uo.oo t 10000 7.<llJOO 

JUllO l )O \ \)()()J 6l000 690000 
AGOSlO ;¡ lll llOOO 9/lOOO lo.llO.oo 

AGOllO l) 100 1\ IJOOO 191C.OO lt.60000 

S!Pll[MBRE 10 110 161)00 '60000 16m.oo 
lfPll[M8R! 10 100 l IJOOO 

.\ 14000 \ Jl()OO ltBlOOO 

OOU8R[ 10 llíl 170°') )l'.il'Ji IBllCOO 
OCIUBRC ll 95 )\ ""00 ) lOO 00 u llCOO 
NOVl[M8R[ 'º !Jl lllOO 100000 11150.00 
llOVl[MBR[ JO IOl JO \)i){J{) •50000 ll.1l000 

OICl!MBRE ll 110 18000 )70000 19.9lll.OO 
OICIEM8R[ l) 91 )\.llllOO l llllOO 16.lOOOO 

-- - - - - - - --- --

tl&JOOO ]160000 



ANÁlllll 0( lA (Xlll(NCIA P!Pl 

IO'l lO.OO•l .500 00 
I0' 160.00• 1.600.00 
10' 110.00•J.400.00 
40' l 75 OO•l.000.00 
15'18000•VOOOO 

16100.00 

ROIACIÓN COllO 0( V( NI Al 

IPlw'f t~! l'<~l(l f "l"I 

l.lllll PARA R{flPR[llÓN 

FACIOR INPC OICl[MBR( 95 

INPC PROMfOIO 

OICIEMBR( 
NOVl[l.IBR( 

OCIUBR[ 
l[Pll[MBRE 

AGOlf(J 

JUllO 

ftHR[: 

INPC PROl.•fOIO 

ltlV[NfARIO 

156915 
151.904 
146 JO/ 
145)11 

141..111 
1400<9 

~ 
6 

IV '3/JJJJ 

111\IÓR,CO IAC 

1610000 1.06]9 

All[lllO COlllABll 
.. ¡ 

''i<f"''"';º 
AC1C\1l.lDf1 

11.1Jl18 

Debe 

3160000 1.950611184 
----¡¡,)0000 

M[l(l Q[l ANO 

ROFACIÓN 

156915 1.063921814 

lmB7illJ 

AJUlll 

1035.18 

Ha001 

Acluh10r.1ón de lnvcnla11m 
(011ecciOn POf f?ec•f)IC\1(H1 

1 Oll.IB 
1OJl18 

11 6.1518981~ 

l.9l0611184 
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ACIUALllACIÓN DE INVf NfAilOS PO¡ ll M!IODO 
m r.m1m 1srr:l11r.os 

lomando lm rfolos del r.¡(lmpro onh•11or 

lnverilono finol. 

P[Pl 16100 ()() 
u1rs IJ.10000 

Casio de Ventos 

P[PS 3160000 
UIPS JHOO()J 

Noto: Dado Qve en vno ePOca m!locionoua le debe ul1i!za1 como metodo de valuodOn UEPS. 
lo diferencio con P[PS es lo que se ocluah10. 

PEPS 
UEPS 

ASIENIO CONIABlE 

16.100.00 
1320000 

~ 

X········ 

Debe 

Aclul11oc:1on de rnvenlorim J000.00 
CouccciOn POI ReexpH~s10n 

Hobef 

J.000.00 
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VJ 

- ACTUALJ!ZACHON DE!L COSTO DE VENTAS POR ElL 
METODO DE AJIUISTES POlR CAMIBROS EN EIL Nl!VEJL 
GENERAL DE P!RECHOS A!L CONSUIMHDOIR 



AclUllillclón 110f el Mflodo dt Ajustes por C11mbio11n el Nlvtl Gtner1I dt Precios 

MES IMPORTE AJUSTES MES ClFRAS 

COMPRAS 1il!2 !Q~l,__L VENTA INDICES 1 1 '"""" f,w•• ~ """" l.,.""""'SAOA~Ol!!_RENC~ 

l~Lnlclll IS_(Ol(IJ o{) _ _:__S~CDErit41 ,._ 400W'2l! 11(11! 1!HiJUi7 11531!7 

Con1l<n 186311!) 'o{) 166JllllFll>!lJ l!WlWll 4111!4009 l(li)5 1751111 llll11 

Con1l<n 17,6311!) 'o{) 175.YiOO U..1.QJ "'.m~etro 51911'61 11)1!5 l!l!SOI 15)01 

COl"ll'n 18J1Slll 'o{) llJlSllll~.(!) ·~ ~ll'.il91 10034 19SJl5l 11545' 

COl"ll'n 1g5l'.lro '>() 195l'.llll "6¡.(!) .. ~ 515~0 100) :OllS5l ~5l 

Con1l<n ;l)Jl'()ll) '>() llJi'OOO J¡,n..QJ ~ 5l11~1S9 1 (!)19 21.1.a1c.e rnt! 

C1'!"11'• 21.1(5CD 'o{) 21.1$00J1'9J µnµ;IJ Q1Y..BT7 1 e.a; n~IJl6 1~16 

C"'ll'• 1Hlllll 'o{) 12JJJllll¡<>!lJ ~ B51W1J 1al!1 2JCl'Jl91 sgr 

Con1l<n 2301'()1!) '>() :JOl!llll~ ,.,ay.p:o 5111e1e !(!)[! 1J1'8164 71161 

C1'!"ll'n 2J1!1llll 'o{) Di'OOOOOd.00 - 004~717 IODl 2<15¡irge1 T!ll!I 

COl"ll'n 1451'()1!) '>() l•Sltllll"°'!lJ .,.q\\J;$) 7l'7~0 ICU\ll 1501092 1'4)92 

COl"ll'n 150101!) '>() :'60101ll O«!lJ ~ 11111/7l41 1()121 111211!! 1.11163 

COl"ll'n 171:01!) '>() _271Jl00Er.e-94 .- 7lll1/Tflll llXlD 171:0(!) CID 

s"'""Conli<n Jl)Jl!llll Jll31!llll ll'il!fi;51 1041551 

:Meno1: 
be.ro ,_,,.,_. _illl:Olllj '>O ¡i11:01D)E,.._¡¡¡ ..... .- 161117',l;I llXlD ~ OID 
1 -· . - ·-

1 COSTODEVENTAS 24!~00 2.f!i"..DOO ~l5718 1211718 

1 - - 1 

....... 
CosloOtV- 1211118 

C(lfflCtl(Wl pa Rea:11'11Cn 12.11711 



VJJ 

- ACTUAILllZACJION DEIL COSTO DE VENTAS POR EL 
METODO DE COSTOS ESPECnlFHCOS 

> PRECHOS PlROMEDHO 

> PRYMEJRAS ENTRADAS PJR»MER.AS SALIDAS 

> UIL THMAS ENTRADAS PlRHMElRAS SALIDAS 
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VJJJ 
- ACTUAILIZACJION DE ACTllVO lf'llJIO HNMUEJBILES, 

MAQ_UJINA!Rl!A Y EQ_UllPO PO!R E!L METODO DE 
CAMJBllOS EN E!L N~VEIL GENE!RAJL DE P!RECllOS AIL 
CONSUMJIDOR. 

- ACTUAJLJIZACJiON DE ILA DEP!RECHACJION 
ACUMUIILADA POJR. E!L METODO DE CAMIBYOS EN EJL 
NIVEJL GENEJR.AJL DE PJRECHOS A!L CONSUMHDOR 

- ACTU!AJLHZACHON DE DEPJR.ECHACHON DEIL 
EJERCICIO POR EIL METODO DE CAMJBJ!OS EN EIL 
NIVEJL GENE!RAIL DE PJR.ECJIOS AJL CONSUMHDOJR 



ACTUALIZACIÓN DE LA DEPRECIACIÓN ACUMULADA POR El 
MÉTODO DE CAMBIOS EN El NIVEL GENERAL DE PRECIOS 

fecha de fecho de 

Concepto AdQU111c1ón Cien e 

Edilicio ene-89 dic-95 

Mcquinorio 
"A" leb-89 dic-95 
.6. may-90 dic-95 
"C" jul-92 dic-95 

Mobiliario y Equipa de Oficina 
"A" ene-89 dic-95 
"8" ocl-89 dic·95 

Equipo de Ira feb-94 dic-95 

~.SIEIJIO COtlTA8LE 

·········-··-···· X -·-····--
Ca"ección por Reexp1e1ión 166.34944 

Dep. Acum. de Edilicio 
Dep Acum. de Maquinaria 
Dep. Acum. de Mob. y Eopo. de Olici 
D~P. ,\cwm de Ec;po ce Tran~p. 

Ci11a \ Dcp1rc1oc•ón 

Ree1nrc1oda 

201.118.51 

97.28667 
61.364 53 
60799,12 

3405181 
11.77491 

51.035.72 

49,944.73 
85512.98 
2189203 
A 9c9 71 

'"'ª 

53 

103 
103 
103 

103 
103 

153 

Oeprec1ac16n 

Periodo a Ac\Jl'T\'Jodo 

liee1pre10' l?ec1oie1od:l 

6 años 11 mes 69.553~ 

6año1 lOme1 66 479.22 
5años 7 mes 4542853 
3 años 5 mes 20 77303 

132 680 79 

6oños ll mes 23 552 S3 
6años 2mes 7.26119 

3-0613 70 

1 eñe lOmes 2384971 

Otprecior•On 

AcLW!'Voaa 

tl11l6r1co ()!er1"nc10 

19.608 75 49.944.73 

18.996.97 47.48225 
16.86167 Z856686 
1130917 9.46386 
47,167 61 85 51296 

6 64000 16.912.S3 
1281 67 4.979.51 
8911 67 21 89203 

l48S300 8.99971 

166.349 44 



Actual11Gción de Activa Fija 

Vo10I' focl¡¡iOf 

Conctplo Hi1tó1ico INPC "''vull/()l..•Oll tttltJl'•l'Jlltl .ljvlle 

leneno lllOOOO 111PC 005 1~0 9 ISG J/593 m11101 8961807 
llJPCúClll! <11400 

Edificio 56 70000 mPC 01G~ 15ó91l0 31<71 l01118ll IH4l8S1 

INPCEM89 U lliO 

MoQUincr<J 
1., .. 1180000 INPC 01C9l 1~691~ J'9'1l 9118HI 61'8667 

INPCfEll!9 U8J90 

·r JO lOO 00 INPC 01C9l lló91l0 26941 8136•13 ll.li<SJ 
INPC MA.Y90 182<10 

I~ JJ.100 00 INPC 01C9l lló91l0 1B3ó8 !0199.12 17.199.12 
INPC JUl92 81•270 

SUBlOl Al 148.llOJl 

Mob<liaio' fqu;po ... 9 bOOOO INPC 01C9~ 1ló91l0 ll•ll 34 0~1 8\ 2441181 
111PC ¡¡,¡51 '41380 

!1· J 700 00 iNPl O:Cl5 15ó91l0 )182• 111i491 ªº'"' iNPC OCIB9 •93070 

SU8101Al 3=~2c.'2 

Equipo de lrarupor!e J2 400 00 INPC 01C9l 1lo91l0 100;(! l2Cl511 lloll72 
1t~PCHb9• 911030 



ASIENTOCONTABlE 

·-·-········· X ····-······-· 
Acluofizoción de Terreno 
Acluolizoción de Edificio 

Acluoli1oci6n de Mob. v Equino 
Acluol'lzociOn de Maquinaria 
Acluolizoci6n de Eqpo. de Tron1poile 

89.618.61 
llUIB.51 
31.516.72 

148.350.32 
19.635.72 

Corrección por Ree•Pfesión 434.WW 



ACTUALIZACIÓN DE lA DEPRECIACIÓN ACUMUtADA POR El 
MÉTODO DE CAMBIOS EN El NIVEL GENERAl DE PRECIOS 

lec.hade fecha de 

Concepto AdQLMic16n C1ene 

Ed1foo ene-89 dic-9S 

Maquinaria 
"A" leb-89 dic-95 
·~· may-90 dic-95 
·e iul-91 dc-95 

~~~ab:l1ario y Equipo de Oficina 
T ene-89 dic-95 
·a· ocl-89 dic-95 

Equipo de Tro leb-94 dic-95 

,151¡1110 COtHABtE 
............ X ................ - .. 

Coriecc1ón por Ree•p!e1ión 166.349 44 
Oep. Acum. de Edilicio 
Oep. Acum. de Maquinaria 

Oep. Acum. de Mcb. y EqpJ. de Ol1c' 
Deo Acum. de Eqpo de l•an1p 

(iho 

JO'eeip1e1r:r1n 

201.118 SI 

97 286 67 
81.36453 
60 79911 

34.051.81 
11.774 91 

52.035.72 

49.944.73 
85.512.98 
ll.69103 
8999 71 

1.De¡vec•oc 1on l'roodoo 

oll1'¡("); •l'C•D'CIOI 

53 6 oño1 l I me1 

10% 6 OOOI 10 me1 
103 5 ano1 7 me1 
10~0 30'1:1 Srne\ 

103 6 añm 11 me1 
103 6cñm 2mes 

253 1 año lOme1 

Oeorec1oc1ón 

.Ac11'\}11)ijo 

fcC•fllf'IOÓO 

69Sil15 

66 ll? 22 
15 418 53 
:o 77383 

13; tí!O 79 

23 5;150 
726119 

30 813 iO 

2JEJ9 71 

Oeorecioc16n 

A.ctm.~odo 

11,11611co ()leiencio 

19.6067S 49.W.73 

1899697 17.48225 
1686167 18.56666 
11.m.11 9.16386 
47,16721 85 512.96 

6640()3 16.91250 
2281 67 1.97'1.Sl 
892167 ll.892.03 

!HJO()J 8999.71 

166 349.41 



1<.CIUl<.LIZl<.CIÓN OE LA OEPRECll<.CIÓN OEl EJERCICIO 
POR tl MÉIOOO DE CM,\BIOS EN El NIVEL GENERAL DE PRECIOS 

lecho de Vd~ \idor ,, ÓI! O'V óell1~c 'Ot;"J de![\t'C 

Conccplo Adqu\\tCión ~'e1p•e\octo. INl'( r''""'"'I·" C"t'l''~·oc,011 - .... 1;'.'f'\"ld·'.l ~\¡W•C.Q Q.!~'l\C•Q 

!'k'O'.~ ~.\ 

o:é'94 

(dihcio ene 89 lQl.118 51 13013 i679']7J )\ I] 1<611 1aJIOO IOlll 11 

MoQ'JH'lO!iO 

"A" leb89 97186 61 l.JOIJ 11718186 ID\ ll 718 )9 ¡ 13000 99)8)9 

-i· moy·VO 81.36• \l 1 J()I) ID6 l6181 ID\ 1063619 )01000 16161> 
·e 1ul·n 1tJm.11 1 lOll 19<BH9 1()1. l.~{S U l.liDOO Hl8ll 

liJiJiJiO .11 JlJ JI 9110 00 'i/.19JJJ 

Moh1!1a110 v {quipo de 0!1cir.o 
"A" eflCB9 l10\l.B1 1 ){))) .. \l\9) 101. u;\ ~Y %000 JA11.\1 

·s· ocl B9 1\11191 1)1\l) 1\3'] l• 10\ 1m.ii JIOOO 11!9)) 

~ \99\)93 l JJOOO •660.9) 

lqu•po de t1ompo1\c fcb·91 \lOllll l.lOll 6ll 026 JO lit 1100611 B IOON B.9C6ll 

•6071.1\ 



- ACTlJIAJL:IZACHON DE ACTllVO Jl'il)IO HNMUIEIBJLES, 

MAQUllNAJRHA Y E•CzU!l!PO POR ElL METODO DE 

COSTOS ESPEClll!-llCOS 

- ACTUAJUZACJION DE ILA DEPRECHACl!ON 

ACLJ!MllilL/\.DA POJR ElL METODO DE COSTOS 

ESPECYiHCOS 

- ACTUIAIUIZACJION DE ILA DEPJRECHACKON DEJL 

EJIER.CllCRO POIR EJL l\-tETODO DE COSTOS 

ESPECRlFJ!COS 



;:¡ 
;:¡ 

~r 
!lf 

'"' 
;3

 

:::; 
¡;¡ 

$ 
~
 !H

 
! ~

~
 

:¡ ~ 
~ 

~
,
.
,
;
 

-;:. "" 
"' 

:::-

z 
~ 

~: 
.. 

-
~
 " 

-O
 

~
 

"' 
.. 

;;; 
~
 

;:. =
 

-

~ 
-

¡:¡ 
"' 

~
>
 

~
 

. 
8 

8 
8 

8 
8 

8 

s 
o 

:;: 
" 

~
 ... E

 
~
 ?! 

¡;¡ 

" 5 ]-
;; 

•. 
<¡; 

;:¡ 
"' 

=. 
" 

2 
" 

8
0

 
-O

 
<

' .. 
-· 

-
~
 

~
 

~
g
 

-
-

.. "' -
" 

~ 
~
 

';!! 

i~ 
' ~ 

~-:= 
~. 

;; "' "' 
r
>

 -
"E 

;
~
 

::: 8 
8 

s 
8 

8 
8 

s 
8 

8 
;:¡ 

~
 

l'! 
~
 :P. 

;g 

~
 C5 

o 
? 

,, 
¡?;_ § f< 

B
 ¡;¡ 

~
 

¡;¡ ;¡¡ 
~ 

;;. 
,, 

~ 

~
8
 

~
 1 

'3 
'º 

~
 

:ll " 
.::; 

-
¡,, 

~
 

!:: o 
.. 

-
~ 

g
~
 

8 
8 

8 
8 

8 
8 s 

~ 
i 

~~ 
o 

5< 
~~ 

~
 ~
 ª 

§ 
~
 

g 

;? 
~
 

~ ~ 
~
 

.. 
~
 " ;:¡ 

l5 
" 

8 
~ 

g 
1 f: u 

~ 
8. 

o :? 

~ 

o 
b 

{; 
§: 

o 
<

 

g 
~
 

j 
j ª D

 
g ! 

lí. 

¡¡ 
8. 

1 
::; 

;:. 
i 

~
 

! 
-

{
; {; {> 

u 
o 

8. 
8 

[:, 
e 

.9
 ~ e 

º 
º ¡ 

~ 
{; 

u 
g 

g 
8 

i 
~ 

g 

¡ 
Q

 
:J5 

j 
-g 

~ § ? 
í 

§ 
¡¡ 

"' 
¡,, ;., 

~
 "' 

¡., 
'<; 

~
 

u 



AClUAlllAClÓN O! \A DtPRtCIAClÓH ACUMUlAOA POR tl 
MtiOOO OE COllOI [IPEC\flCOI 

l.le'oO::i M!' C".'.11!01 [1fA'C'~'rn1 1.1e1ooa de 11;rc 

fecha de 1.Qepteciación. f'et1MJ0 \'Q•('! Dt:pi,c•oc1('.!'1 Vol<:.1tl'\ Va'o- n .. tJit:c·•K•en V1).(llt:n 

Ccnc~lo J.dQ11s1ción '""' iteip1e101 Aoo10a A::umJaj.J · \1h!O\ !1etJt)!t!lOÓO ,..,.,,...,.~oQo \lblO\ ~{11..HM 

tdLcic ene-ll9 5% 6ci'io1l\r--e1e1 116.600 00 1e.m c.¡ 1,6365('1 llll.11651 69.553 ~5 131.56503 0.66151 

1 
!Mco.v:na1\o 

"A" leb-89 10% tc0;\ i'.ll"l"lt1e\ 112 200C'1 76.élOOO JI IJ.100 97'96.67 66 47; l2 JOSJI <S 101101a 

"é" moy·90 10% ~of.::1 l me1~1 9060000 50.llJ500 •101500 61 364.Sl •5 •18 Sl JS.93600 5.15617 
·e ¡"1.92 10% l<:k1 S""·mt1 e6 20000 22.618 ll <l Sol 67 607nl2 ¡o llJ OJ •001609 1 €45 JO 

M~Oil·a•io y Equipo de Clicino 
"A" ene·B9 10% 6u•t:11!"'em lB.<0000 l6.S60CO 1164000 34051.61 2J55250 10.'19 JI 3.001 ~¡ 
T ocl·S9 10% éor'·:.\ 2mt1N 14800.00 9.12;61 5613 33 1111491 126119 '513 71 lM548 

Equipo de !ro leb·94 25% lrY.il0""('1t!I 56 70000 25.9815() l1)12 )1 52035.11 13849)1 28.18601 2.1Jli9 



, 
.., 

~
 

:;;¡ 
s¡ 'I 

"' 
:8 

g 
~
 
~
 

8 ;¡¡ 
;:, 

"' 
8 

8 
g 

;:; 
e; 

[ 

~ 
~
 

¡¡ ~
 

8 
~ 

;;¡ 

f 
:;¡ 

:<l 
'1

 
-

"' 
-

{< 
f 

'I 
::: 

:;¡ 
5

l "' 
f 

~
 

._
 

::¡ ~
 

~ 
"l' .,. ,, 

.. 
~
 . fi. 

;;; 
'.;; 

:;¡ "' 
f 

t 
ti 

~
 -

~ 
l 

¡;:¡ 
;¡; 

,¡¡ 
.,,, =

 
8 

8 
8 

8 
:::; 

5
l 

" o "' 
:;: 

-
-

2 
_g 

; 
8 

8 
8 

:;¡ 
8 

5
l 

~
 

i 
;;· ~ 

';J 
;¡ 

§\ -
:;e 

o 
,¡¡ 

" 
~
 

~
 

5 
' . 

ª Cl 
:s 

~
 

~
 g 

~
 

8 
8 

8 
8 

8 
8 

8 

~
 ~ 

1 i 
' 

¡;¡ 
).'! 

~
 ).'! 

~
 ¡;;; 

ª 
u 

>
 

::: 
"' 

"' ª 
~ Cl 

. 
f 

u 
e 

<
 

J f 
!. 

o 
f 

%
 

o 
t 

~ 
~ 

o o 
' 

'· 
Q

 
. 

Q
 ~
 

? 
u 

g 
~
 

~
 

~
 !'! ¡; 

~
 ~
 

"' 
~ 

A
 ! 

~
 

~
 

g 
-

~ 

" 
¡ 

:? 
5 ~

 
~
 

~ 
"' 

n 
~ l 

~ g 
p 

~ 
.., 

~
 

!: .. 
g 
~
 

g 
~
 

¡; 
f 

;. "' ¡_, 
~ ¡. 

¡., 
~
 

8 
' 

8. 
~ 

n 
g 

~ 
~
 

:.-
-
1

.
-
-
-



- ACTU!AJLJIZACJION DEJL CAPHTAIL CONTAJSILE 

- ACTUAJLXZACHON DEJL JR.ESUJL TADO DEJL EJIEIRCXCHO 



"' 
;; 

::; 
::; 

"' 
~
 

;; 
.., 

¡; 
;;; 

j 
-

-
:: 

::; 
:: 

~ 
:<: 

... 
.. .. 

.. 
:<: 

~
 

;; 
::; 

g 
~
 

:;; 
;; 

¡; 
::; 

i ~ -
-

~
 

-
-

-
~
 

~ 
i3 i 

::: 
..; 

-
.l .. 

8 
8 

8 
8 

8 
8 

8 
8 

g 
8 

! . 
§ 

ª 
g 

-
§ 

ª 
§ 

g 
8 

-
,. ~ u i 

;;; 
~
 

-
~ 

::: 
~
 

::; 
~
 

-
-

~
 

-

T
 T 

;;; -
;;; -

;;; 
o 

;;; 
;;; -

;;; 
o 

-
;;: 

:;: 
-

-
:;: 

-
-

-
-

-
-

-
-

-
1 

~
 

o 
i 

o 
::, 

ó i 
ó i 

~¡;;: 
~¡J 

ó 
ó 

¿¡ 
o 

y ; 
"' 

o
"
' 

2' 
~
 

o 

~ k' 
~ ~ 

~ ~ 
~
 ~
~
 

~
 

;i" 
~ 

~ ~ 
~ 

~ 
~
 

~
 

" 
" "" 

~
 

<!; 
~
 

:E 
il' 

"' 
E

 
·i 

8 -¡; 
... 

! 
~
 

!i 
-

-
::¡ 

! 
g 

g 

~ 
... 

i-
~
 

] 
!' 

-
-

o
-!<

 
-

~
 

-
~
 

-
1 

. 
j ! 

11 
" 

1l 
~ 

'1 
l 

~ 
J 

l 
'i 

i 
1 

s 
~ 

J_ 
.l 

l 
l 





.g 
~
 

;;, 
;;; 

;;; 
;;; 

;; 
;; 

! ! li 
-

-
-

-
-

-
-

-
-

" 
~ 

::; 
~
 

~
 

-
-

o 
-

-
o 

.g 
;:; 

::; 
~
 

:;: 
:;: 

:;: 
:;: 

:;: 
2 J ~ 

-
-

~
 

1 
.¡; 

::: 
::: 

::: 
::: 

::: 
::: 

::: 
::: 

::: 

" • 
ti 

;o: 
;; 

;; 
;; 

6 
6 

.6 
;o: 

;; 
e: ~ 

~ 1 
ª ~ g 

g 
g 

8 
g 

8 
8 

g 
8 

8 
8 

:.: ~ 
~ i 

g 
§ 

§ 
§ 

§ 
;'.! 

ª 
¡?¿ 

~ 
,;: 

-
Q

 e: 
~ ;;: 

z ~
 

o ~ 

~ 
:;: 

:;; 
;:; 

:;; 
;:; 

: 
"' .¡; 

-
-

-
z 

! i 
l' 

• 
1' 

e 
; 

l' 
E

 

g ~ 
... 

:: 
E

 
~
 

-
-

~ 
j 

g 
t 

~ 
~
 

.!;. 
i 

! 
-¡¡ 

ª 
.,. 

;;¡ 
~
 

~
 

E
 

-
-

-
-

~ 
" 

" 
~ 

t ~ .. 
.¡; 

J¡ 
¡; 

-§ 
.,. 

j 
'a 

'S 
i 

• 
~ ~ 

" 
j 

<
 

3 
.i' 

~ ~ 
i 

j 
o 

.;' 
.;' 

.:: 



JV 
Rl:EXJ>Rl:Slc'>-S 1:1scAL 

4 . l.)c·rc-raú;;':.d'-·iún r.>cl Co1npon ... -n1 ... - lnfl.,ci.onJrio 

4.1. Con1po11•·nt~ Jnfl.!cion..,:-io 

4.'2. 1:dclo:-<1·s l:>e Ajusle ~,. A<º{1.aJli.;r .. 1clón 

4.3. Pc·rdi.d.1. lnflacion .. 1riio1 1: lr1te-rc~s Acun1ulJble 

4.4. Grlrt...t.uci.1 lnfl..icion.a.ri.1 E 1 nh~res Deducible 

4.5. I:>et•Prn1in .. 1ción Por .'\.111.·dio I=>•· ¡:Jclor<.·s ·rrirnest'r"al<...-s 



6. Dedu..:ción (.>e LdS Jnv<t.·:-,..;it>,;t<_•.,.. 

6.1. 1'\lonco Ori.gi.n.11 f.).,• I_., Jnv.,·rslórt 

<>.Z. /\ctu.1l;.:.r:.11ci•.ln I>"· 1 .1 f>.,~pr-•·ci .. t~-•,·n-1 



CAP/TUL O IV REEXPRESIÓN FISCAL 

1. ANTECEDENTES 

Como se sabe nuestro sistema tributario descansa bósicamcnte en el 

Impuesto Sobre la Renta {ISRJ y el Impuesto al Valor Agregado. (IV./\). En lo 

referente al Valor Agregado. óstc se actualiza en función al precio de 

venta de los ar1ículos sujetos o este impuesto. el cual se actualiza 

constonterncnfe por la inflación. No así el lrnpucsto Sobre Ja Renta. que 

reconoció parcialmente los e:fectos de la inrloc10n f)asta l 979, ario en que 

se instituyó un rneconismo Ql!C cju•,loba Jo-:. deduc::c1cr1es por dcprec1ac1ón. 

yo que ésta estaba basada c.'n el costo histórico. cs~o cs. estaban alejadas 

de Ja realidad. 

No es sino hasta 1987 cue se plantea en le Ley del lrnpuc-sto Sobre lo 

Renta una reestructuración lotoi que pretende cdc-más de recobrar la 

capacidad recaudatorio del Impuesto Sobre lo Renta. corregir Jos efectos 

de fa inflación en la base gravabre de los contribuyentes. base paro el 

cálculo y pago de impuestos. 

El objetivo de las reformes fiscales para l 987 pretenden eliminar los 

distorsiones que causo el proceso inflacionario en el aparato productivo. 

con dichos cambios también se pretende recuperar Jo recaudación del 

Impuesto Sobre Ja Rento. 

Dichos reformas modifican lo base de las sociedades mercantiles y 

de los personas físicas con actividades empresariales. con esto se pretende 
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adecuar la determinación de lo base grovoble de tal manero que el 

resultado refleje el efecto inflacionario de ese periodo. 

Tradicionoln1cnte el resultado (base grovable) se determina restando 

o los ingresos los costos y gastos autorizados: sin embargo. en una 

economía inflacionario los ingresos se actualizan por el constante aumento 

de precios de v0nto mós esto no ocurre en las dcducc::ione~ ya que por lo 

general estos St: manejan a precios históricos. por tal n1011vo procede una 

modificación en aquellos renglones Que: se ven afectados por la inflación. 

Los outor1dodcs fisca!cs reconocen tos efectos de lo Inflación y lo 

reglamentan o través de lo Ley del ln1puusto Sobre lo Rento en lo que se 

puede considerar corno una recxpres1on t1scal. 

Según rctorrnas o la Ley del 1n1puesto Sobre lo Renta paro 1992. las 

empresas deberón de reexpresor su 1nforrnoción financiera paro efectos 

fi!>coles con algunas modalidado.;s que difieren con el Boletín E 10. 

2. PARTIDAS SUJETAS A REEXPRESIÓN 

El reconocimiento del efecto inflacionario por parte de la Ley Fiscal 

tiene similitud con lo que marca el B-10 aplicable paro efectos confobles

financieros. 

Los conceptos que se actualizan son los siguientes: 

\ _ Determinación en la acumulación o deducción de intereses en su 

componente real. esto es: 
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Activos Monetarios VS Intereses Ganados 

Pasivos Monetarios VS Intereses Pagados 

(Determinación del Componente Inflacionario) 

2. Deducción total de compras efectuada!> en el ejercicio. 

3. Actualización de tas inversiones y por consiguiente su 
depreciación. 

4. Actualización de los pérdidas fiscales. 

5. Actualización de la cuenta de capital de apor1ación. 

3. ARTÍCULOS RELACIONADOS CON LA REEXPRESIÓN. 

Los ar1iculos relacionados con la reexpresión en lo Ley del Impuesto 

Sobre la Renta son los siguientes: 

Resultado Monetario del ejercicio 
o Componente Inflacionario. 

Costo de Ventas Actualizado (por 
precio de úl1ima compra) 

Depreciaciones del ejercicio 
reexpresodos. 

Ar1. 7.7-A y 7-B 

Art. 22 frece. 11. 

Art. 41. 
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Depreciación o valor de reposición 

Reexpreslón de la pérdida del 
ejercicio {amor1izable paro efectos 
rascalesJ. 

Reexpresión de Jo cuento de 
capital de aportación 

Art. Sl 

Art 55 3er. párrafo. 

Ar!. 120 

4. DETERMINACION DEL COMPONENTE INFLACIONARIO. INTERÉS 
ACUMULABLE Y DEDUCIBLE. 

4.1. Componente Inflacionario. 

Fiscalmente el componente inflacionario es equiparable con lo que 

el Boletín 8-1 O señala como Resultado por Posición Monetario. El Resultado 

por Posición Monetaria nace del hecho de que existen activos monetarios 

y pasivos monetarios que durante uno época inflacionario ven disrnrnuido 

su poder adquisitivo. al mismo tiempo que siguen manteniendo su valor 

nominal. Sin embargo. los autoridades fiscales nor reconocen 

Integralmente los activos y pasivos monetarios. sino por lo necesidad de 

ejercer un control fiscal. establece sus propias reglas pudiendo darse el 

caso de no obtener en realidad una ganancia o pérdida monetaria. Poro 

determinar el componente inflacionario se define cuales son los activos 

monetarios o fiscalmente los créditos (art. 7-B trace. IV) y cuales son Jos 

pasivos monetarios o fiscalmente las deudas {art. 7-B frece. V). 
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Como se observa existe cierto divergencia entre lo que el Boletín B-

1 O y lo que Ja Ley del Impuesto Sobre la Renta enmarco como cuentos por 

cobrar. yo que para efectos fiscales no se consideran activos monetarios 

(créditos) los derivados de ventas en abonos o aunque la acumulación de 

éstos este condicionada a la percepción efectiva del ingreso. ya que se 

puede concluir al respecto quE: el ingreso scró acumulable. y por lo tonto 

sujeto a impuesto. hasta que realmente se perciba. 

Por otro parte el hecho de que las cuentos por cobrar con personas 

físicos a plazo rncnor e.Je un rne:;; no se consideren dentro de los activos 

monetarios {créditos) puede provocar efectos negativos en Jo base 

gravable del contribuyente yo que s;n duda alguna crearó una pérdida 

inflacionario. pero quizO por control fiscal no se incluyeron. 

Del estudio del artículo 7·B de le Ley del Impuesto Sobre fo Rento. se 

llega a lo conclusión de que Jo Ley paro el cálculo del resu11ado monetario 

obliga a calcular el componente inflacionario de créditos. es decir. los que 

se deriven de cuentas por cobrar. y a calcular el componente 1nflacionario 

de deudas. es decir. los que se deriven de cuentos por pagar. 

la fórmula para la determinación del componente inflacionario 
de créditos es: 
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1 .- Soldo pormedio mensual de créditos contratados con el sistema 
financiero. 

Soldo pron1edio mensual de 
créditos contratados con el 
Sistema Financiero Nocional 
o extranjero. o colocados con 
su intermediación. 

=Sumo de saldos diarios del mes 
Número de dios del mes 

2.- Saldo promedio de los dernós créditos. 

Saldo promedio mensual 
de los demós créditos 

=Saldo inicial del rnes+Saldo final del mes 
2 

3.- Soldo promedio mensual de los créditos 

Soldo promedio mensual de 
créditos contratados con el 
Sistema Financiero Nocional + 

o extranjero. o colocados con 
su intermediación. 

4.- Componente Inflacionario. 

Soldo pormedio 
mensual de los 
demás créditos 

Saldo 
promedio 
mensual de 
ros créditos 

Saldo promedio mensual X 
de los créditos. 

Factor de ajuste =COMPIN de los 
mensual créditos 

la fórmula poro Ja determinación del componente inflacionario 
de deudos es: 
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1.- Soldo promedio mensual de las deudos con1rotodos con el Sistema 
Financiero. 

Soldo promedio rnensual de 
deudas contratocJas con el 
Sistema Financiero Nacional =Suma de saldos diarios del mes 
o extranjero. o colocados con Ñúrnero de dios del mes 
su intermediación. 

2.- Saldo promedio de los demós deudas. 

Soldo promedio n1ensuol 
de los dernós deudas 

:ooS_qLQ__o iniciq! del rnes+Saldo final del mes 
2 

3.- Soldo promedio rnL·nsual de las deudas. 

Saldo promedio mensual de 
deudos contratadas con el 
Si~tema Financie:-o Nacional + 
o extranjero. o colocados con 
su intermediación. 

4.- Componente Inflacionario. 

Saldo promedio mensual 
de las deudos 

X 

Saldo pormedio 
mensual de los 
demós deudas 

Factor de ajuste 
mensual 

4.2. Factores de ajuste y actualización. 

Soldo 
promedio 
mensual de 
los deudos 

COMPINde 
las deudos 

Para cuantificar los resultados que provoca lo inflación en lo base 

gravable de Jos contribuyentes. en lo Ley del Impuesto Sobre lo Renta se 

11.l 



establecen unidades de medido para convertir cifras históricas o cifras de 

poder adquisitivo de la fecho en que se deseo cumplir con lo obligación 

fiscal. Dichas unidades de medida son: 

o) El factor de ajuste rnvnsual- Se utiliza paro cuan1ificar lo modificación 

del valor de las deudas crédito-; e intereses de un mes. dicho factor se 

calculo: 

INPC del mes de ~~e trate ~ 1 
INPC del mes anterior 

Factor de Ajuste Mensual 

El resultado e-:. el factor que corresponde a la actualización que se 

tendría que hacer sobre las cifras hisróricas y Cslo no es otro cose mós que 

la inflación del mes de que se trote. 

b) El taclor de actualización..- Se utiliza pro determinar el valor de un bien 

o de uno operación al término de un periodo. y se calculo: 

INPc;:....Q§!I mes de la___fgs:ho de r__g_~_r__e5i__ón -= Factor de Ajuste Mensual 
INPC del mes de la fecha de adquisición 

O J?ien: 

tNPC del mes más reciente 
!NPC del mes más antiguo 

= Factor de Ajuste Mensual 

En este caso no se Je resta la unidad. yo que se actualizo el valor del 

bien y no separa la pérdida del poder adquisitivo. ésto es. reexpreso el 

valor del bien o de la operación en términos del B- 1 O. 



4.3. Pérdida lnrlacionarlo o lntorós Acumulable. 

Lo pérdida inflacionaria es lo deducción fiscal mensual que obtienen 

los contribuyentes por la <1i~minución real de sus créditos. considerando en 

su coso. los intereses a favor que dichos crúditos generen. La pérdida 

inflacionario se obticn~:- cuando el componente inflacionario de los 

créditos es mayor que loe, intereses dcven9ados a favor. 

Componente inflacionario 
de los crédifos 

7.75 

Intereses devengados =Pérdida 
a favor Inflacionaria 

6.75 

El interés ocurnulable es el interés mensual que se debe ucurnulor o 

los demás ingresos y que se obtiene de restar a los intereses devengados a 

favor el componente inflacionario de los créditos. cuando éste es menor. 

Intereses devengados 
a favor 

13 

Componente inflacionario 
de los créditos 

7.75 

=Interés 
Acumulable 

=5.25 
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4.4. Ganancia lnflacfonarla o Interés Deducible. 

La ganancia inf"locionanO es el ingreso acumulable mensual que 

obtienen Jos contribuyentes por la disminución real de sus deudas, 

considerando en su coso los intereses a cargo que dichas deudas generen. 

lo ganancia inflacionaria se obtiene cuando el componente inflacionario 

de los deudos es mayor que los intereses devengados a cargo. 

Fórmula: 

Componente inflacionario 
de las deudos 

6.98 

-Intereses devengados 
a cargo 

3 

Ganancia 
Inflacionaria 

3.98 

El interés deducible es el interés mensual que se puede deducir y 

que se obtiene de restar a los ir.rereses devengados o cargo el 

componente inflacionario de los deudas. cuando éste es rnenor. 

Fórmula: 

Intereses devengados 
o cargo 

14 

Componente inflacionario 
de los deudas 

6.98 

=Interés 
Deducible 

7.02 
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4.5. Determinación por medio de factores trimestrales. 

Conforme o la resolución miscelánea que establece reglas 

generales y otros disposiciones de carácter fiscal. emitida por la Secretaría 

de Hacienda y Crédito Público y publicados en el Diario Oficial de la 

federación. los contribuyentes cuyos ingresos sean inferiores a los 

establecidos por la propio Secretaría pueden optar por no calcular el 

compcnenfe inflacionario. si asi lo desean: en este caso de los intereses 

que paguen sólo deducirán una parte proporcional. en lo misma formo 

sólo acurnulorón una parte de los intereses que cobren. 

La Secretario de Haciendo y CrCdifo P0blico publico tnrncsrrolmente 

los porcentajes de deduccrón y acurnu/ación de intcr~ses. 

5. DEDUCCIÓN DE LAS COMPRAS. 

De acuerdo con ros reformas de 1987 para lo base nueva se 

deduc1ró el total de cornpras (mercancías. materias primas. produclos 

semiterminados o terminados que utilice el contribuyente poro producir 

otros mercancías) que se hubieren realizado dentro del ejercicio en vez del 

costo de ventas. esto sifuación doró ventajas o unos empresas y 

desventajas o otros. 

Los empresas con alta rotación en inventarios serón beneficiados. 

porque normalmente como sus compras eran al úl1imo precio. en pesos 

nominales resultarán superiores al costo de ventas. la caracterisfica de este 

tipo de empresas es que conservan poco inventario normalmente. 
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Ejemplo: 

inventario inicial 
más 
compras netas 
suma 
menos 
inventario final 
costo de ventas 

1.000.00 

IOOQQQ.00 
101.000.00 

500Q.OO 
96.000.00 

Los empresas con poca rotación de inventarios y que frenen sus 

compras por alguna decisión de tipo financiero. estarán en desventaja. 

porque seguramente el importe de sus compras seró menor o su precio de 

costo. 

Ejemplo: 

inventario inicial 
más 
compras netas 

suma 
menos 
inventario final 
costo de ventas 

20.000 00 

60 000 00 

ªº·ººº 00 

10000 00 
70.000.00 

Aún con lo expuesto. tal vez lo finalidad de lo reformo haya sido 

activar lo economía toda vez de que muchas empresas. por ahorrarse 

impuestos podrían exceder sus compras normales. y manejar altos 

inventarios. decisión que podría acarrearles severos problemas financieros 

y de liquidez. 
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6. DEDUCCIÓN DE INVERSIONES. 

Hasta 1986. la depreciación sobre activos fijos revaluados no era 

reconocida por la Ley del Impuesto Sobre la Renta. y esto provocaba que 

se hicieran deduccionc5 irreales por este concepto. ya que no se 

reconocía que un activo estaba cambiando su valor y por lo mismo su 

depreciación. A partir de 1987 la Ley del lrnpucsto Sobre lo Renta permite 

lo actualización del monto original de la inversión mediante la aplicación 

de factores de actualización derivados del INPC y sobre 1os valores 

actualizados aplicar fas porcentajes de depreciación establecidos en la 

Ley del Impuesto Sobre la Rente para los d1!•..:rcntes tipos de activos fijos; 

asimismo se cstabtecc que tratór-dosc de activos fiJOS nuevos se permite to 

depreciación acelerada o deducción 1nn1ed1afa. 

Se consideran inversiones ( l cy ISR Art. 42) los activos fijos. los gastos y 

cargos diferidos y las erogaciont~S realizados en periodos preoperativos. 

6.1. Monto Original de la Inversión. 

El monto original de lo inversión (MOi). comprende odemós del 

precio del bien. los impuestos efectivamente pagados con motivo de la 

adquisición o importación del mismo a excepción del Impuesto al Valor 

Agregado. así como las erogaciones por concepto de derechos. fletes. 

transportes. acarreos. seguros contra riesgos en lo transportación. manejo. 

comisiones sobre compras y honorarios a agentes aduanoles. 
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Los gastos por concepto de conservación. mantenimiento y 

reparación. que se eroguen con obieto de mantener el bien no serón 

considerados como inversión. 

las inversiones se empezarán a deducir. a elección del 

contribuyente. a partir del ejercicio en que se inicie la u1ilización de los 

bienes o desde el ejercicio siguiente. 

6.2. Actualización de lo Depreciación. 

a} Deducción de Inversiones con base en el Art. 4 l. 

Los inversicnes únicarrien1c se podrán deducir mediante la 

aplicación en cada ejercicio. de los porcien1os máximos {% de 

depreciación} autorizados por la Ley del lmpues1o Sobre la Renta al monto 

original de lo inversión actualizado. 

1º 

3º 

Monto Original de la 
Inversión 

Depreciación anual 
12 

Depreciación 
mensual 

X 

X º/o de 
depreciación 

Oeprec1ac1ón 
anual 

Depreciación mensual 

#de meses 
completos que 
se utilizó el 
bien en el 
ejercicio 

Depreciación 
del ejercicio 
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4º 

5º 

INPC del último mes de la 1• milad 
del periodo en el que ol bien haya 
sido utilizado en el e1erc1c10 por el 
que se efectúe la deducción 
INPC del mes en quo se adquirió el 

Factor 
de 
Ac1ualización 

Oeprecmc16n 
del 

bien 

X 
Factor 
de 

ejercicio Actualización 

Datos 

Equipo de Oficina 
Monto Original 
Fecha de adqu1s1c1ón 
Porcenta1e de deprec1ac1ón 

s 1,300 00 
Marzo de 1995 
10% 

• Determinación de la deprec1ac1ón anual 

$ 1,30000 X 10% = $13000 

• Cálculo de la deprec1ac1ón mensual 

$ 130 00 
12 

= s 10 83 

- Determinación de la depreciación del e1ercicio 

$ 10.83 X 9 (meses complelos de uso) = S 97 47 

Depreciación 
del ejercicio 
Actualizada 

•Determinación del Factor de Actualización (JNPC base 1994) 

JNPC Junio 1995 = 
INPC Marzo 1995 

137 2510 = 1 1604 
118 2700 

• Determinación de fa depreciación actualizada 

$97.47 X 1.1604 = ~ 
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b) Deducción lnrnediala de Inversiones con basa en el Ar!. 51. 

Es la deducción op1ativo que en lorma inmediato puede ser ejercida 

por los contribuyen1cs. por el demérito que habrón de sufrir las inversiones 

de bienes nuevos de activo fijo. en sustitución de la deducción normal {Ar1. 

41). 

Resulta importante destacar que esta deducción inmediata presento 

ciertos limitantes. para lo cua: se sugiere revisar el Art. 51 de la Ley del 

Impuesto Sobre la Rento. 

1º INPC del ült1mo mes de la i• mitad del 
periodo comprend1do desde que se 
efectúo la 1nvers1ón hasta el cierre del 
eerc1c10 

2º 

3º 

INPC del mes en que se adqu1nó el bien 

Monto Ongmal 
de la Inversión 

Monto Original 
de la Inversión 
Ajustado 

Datos 

Equipo de Cómputo 
Monto Original 

X 

X 

Factor de 
Actuahzac16n 

0/o Deprec1ac1ón 
(Art 51) 

Fecha de Adquisición 
Porcentaje de depreciación 

$15.00000 
Enero 1995 
94º/o 

Factor 
de 
Actual1zac1ón 

Monto Ong1nal de la 
Inversión Ajustado 

Depreciación 
del ejercicio 
Actualizada 
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• Determinación del Factor de Actuahzación 

INPC Junio 1995 
INPC Enero 1995 

137 2510 
107.1430 

1.2810 

• Obtención del Monto Origina/ de fa Inversión Ajustada 

$ 15.000 00 X 1.2810 $19,215 00 

• Determrnacrón de la depreciac1ón del eJerc1cio actualizada 

$ 19.215 00 X $1806210 

7. REEXPRESIÓN DE LA PERDIDA DEL EJERCICIO (AMORTIZABLE PARA 
EFECTOS FISCALES). 

ta pérdida fiscal sera la diferencia entre los ingreso~ acumulables del 

ejercicio y los deducciones outcri7odas por la Ley del lrnpucsto Sobre la 

Rento. cuando el monto de éstos últimas sea mayor que los ingresos. 

La pérdida fiscal ocurrida en un ejercicio podró disminuirse de la 

ufifidad fiscal de los TO ejercicios siguientes. Cuando el contribuyente no 

disminuya en un ejercicio lo pérdida fiscal de otro5 ejercicios. perder6 el 

derecho de hacerlo en ejercicios posteriores hasta por la cantidad en que 

pudo haberlo efectuado. 

El monto de la pérdida fiscal ocurrido en un ejercicio se octuafizoró 

multipficóndolo por el factor de actualización correspondiente al período 

comprendido desde el primer mes de la segunda mitad del ejercicio en 

que ocurrió. hasta el último mes del mismo ejercicio. La parte de la pérdida 

fiscal de ejercicios anteriores ya actualizado pendiente de aplicar contra 
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utilidades fiscales se actualizará multiplicóndola por el factor de 

actualización correspondiente al periodo comprendido desde el mes en 

que se actualizó por última vez y hasta el ütHmo mes de ta primera mitad 

del ejercicio en que se aplicará. 

Cuando sea impar el número de meses del ejercicio en que ocurrió 

la pérdida. se considerar6 como prin1er mes de la senundu n"'litad. el mes 

inmediato posterior al que corresponda lo 1n1tad del e1crcicio. 

8. ACTUALIZACIÓN DEL CAPllAL DE APORTACIÓN. 

La cuenta de capital de aportación constituye el valor presente de 

los cantidades aportados por los socios para ser cons1deroaas en el caso 

de reducción de capital o liquidación de lu sociedad a efecto de 

determinar ta existencia o no de dividendos en dicha reducción o 

liquidación. 

La Ley del Impuesto Sobre la Rento en su aif. l:?O fracción 11. da uno 

mecánica para actualizar el saldo de esto cuento cada vez que se 

efectúen aportaciones o reducción de capital. así corno al c1erre del 

ejercicio. 

Paro actualizar el capital de aportación actualizado las personas 

morales llevarán una cuenta de capital de aportación que se adicionaró 

con las aportaciones de capital. las primas netas. por suscripción de 

acciones efectuadas por los socios o accionistas así como con lo 

restitución de préstamos otorgados o socios o accionistas. que se hubieran 

considerado ingresos por utilidades distribuidos en los términos de la 
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fracción IV del ort. 120 de fo Ley del Impuesto Sobre la Renta y se 

disminuirá con las reducciones de capital que se efectúen. 

El soldo de lo cuento de capital de aportación que se tenga el dio 

del cierre de cada ejercicio !>e actuolizaró por ul período comprendido 

desde el mes en que se efectúo la última acruolrzación ha'.>fO el mes del 

cierre del ejercicio de que se trate. Cuando se efectúen aportaciones o 

reducciones de capital con posterioridad o la ocluolización previsto en 

este pórrafo. el soldo de lo cuento que se tenga a esa fecho se 

actualizará por el periodo cornprcnd¡do desde el rnes en que se efectúo la 

último actualización hasta el rnes en que se pa0uc· Jo aportación o el 

reembolso. según corresponda. 

El capital de aportación por acción octuo..:!::aclo se deterrninaró 

dividiendo de la cuenta de coprto! de aportoc1c..n. entre el total de las 

acciones de la persona moral a la fecha del n:.•t::rnbolso. incluyendo los 

correspondientes o la reinversión o capitalizo16n de utilidades o de 

cualquier o1ro concepto que integre el capital contable de la mismo. 

1 º Determinación del factor de actualización aplicable al cierre del 
ejercicio. 

Factor de 
Actualización 

INPC del mes del cierre del ejercicio 
INPC del mes en que se efectúo la última 
actualización 
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X 

2° Determinación de fa cuenta de capitilf de aportación al cierre del e1ercicio. 

Saldo anterior de la cuenta do capital de aportación (actuahzada} 
X Factor de Actualización 

Saldo Actuahzado de la cuenta de capital de aportación al cierre del 
ejercicio 

Datos: 

Saldo de Ja cuenta de capital de 
aportación (actualizada a Dic. 1995) 
Fecha de la última actuahzac1ón 
Periodo del e1ercic10 

$ 20,000 00 

INPC diciembre 1995. 

Diciembre de 1 994 
Enero-D1c1embre de 1996 
156 9150 

INPC diciembre 1996(supuesto) 200 1530 

•Determinación del factor de actuil/lzac1ón 

JNPC Diciembre 1996 
INPC Diciembre 1995 

200 1530 
156 9150 

1 2755 

·oeterm1nac1ón de la cuenta de capital de aportación actualizada al 
cierre del ejercicio de 1996. 

Saldo anterior de la cuenta de capital de 
aportación (actualizada a Diciembre 1995) 
Factor de Actualización 
Saldo actualizado de la cuenta de capital 
de aportación al cierre del ejercicio 1 996 

20,000.00 
1 2755 

25 51000 



V 
REPERCUSIÓN Dl' LA Rl,EXPRl'SIÓ~ L~ EL DICTAMEN DEL AUDITOR 

1. El Oict .. ""J1nen 

1.1. Dicr .. un<.·n c~:on S .. 1tv.r·d .. 1d..i·~ 

1.2. Di.ct .. -.n1~n °S•·gJt '"'º 
1.3. Dicr .. uurn C:'.'on _..,h".'>t•·nc-lÚn [).,- Opinic:~n 

z.. Con'lprob .. u .. ·iún I::>..,-l Reconoc..-i111i••1110 Dc..· Los Ef..-·~~ros I.>e 1-.a JnflJcióu 
En Los Est..uios Fi.n.inic¡...- ... ns 

2.1. Objecivos 
2.2. Es•udio Y E-~11lu.1c:ión (_>el Con1rol lnt•-~:rno 

2.3. Proc.:·dimientos De ./\.uditori.-. 

2.3.1. Proccdin'll•·nto~ De.· Apllc .. tción CJ.cn.erdl 
2..3.'.!. Prococ-cllnt.icnros 1:.specíficos: Mét.odo De 

Ajustes Po:- C.a.n1L.i..os 1'..n El Nivel General De 
Precios Al c:onsualldor 

2.3.3. Proccc:li.nú.,~n.to~ Espcciílcos: Método De Coseos 
E~pecíficos 

3 .. Revelación En l.os Est .. 1dos 1-=in.~nci~ros 



CAPllULO V. REPERCUSIÓN DE LA REEXPRESIÓN EN El DIClAMEN DEL 

AUDllOR. 

El dictamen es el documento que suscribe el contador público 

conforme o los normas de su profesión. relativo a la naturaleza. alcance y 

resultado del exorTlen realizado sobre Jos estados financieros de ro entídad 

de que se trote. 

Lo in-1portancio ocl d:ctamcn en lo práctico profesional es 

fund..:JrnentoJ. va que usuolrncnte es lo único que el pUblico conoce su 

trabajo. t:1 pL1blwo invcrs;on1sto. proveedores. acreedores. autoridades 

gubernamer..,tares. etc .. cor•ocen los formes usuales de dictámenes de los 

auditores. ~ modo que uno des·.1ioc1ón sustancial d..-.:>' esos modelos 

requiere uno explicoc1ón cloro d0I motivo que la origino 

Cabe sc:ñalor quf:~ ta finalidad del exornen de estados financieros. es 

expresar una opinión protes1onal 1ndept.:•ndiente respecto o si dichos 

estados presentan lo situación financiero. los resultados de las operaciones. 

las variaciones en el capital contable y los cambios en la situación 

financiero de una empresa. de acuerdo con los principios de r.ontobilidod 

generalmente aceptados. 
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Cn el Boletín 4010 (Dictamen del Auditor) emitido por la Comisión de 

Norn,as y Proced1rnientos de Auditorio se proporcionan los elementos 

necesarios para que el contador pUblico aplique las norn,os de auditoría 

relalivas a la ernisión del dictamen con10 resultado ac un e.X'amen de 

estados financiero-; practicado de acuerdo con las norrnas de auditoria 

generalmente aceptadas. 

Aden1ós se establt1Ce Ja forma y contenido del dictamen que debe 

emitir el auditor at término de su examen practicado de conforn,·1dad con 

las norrnas de ouditorío 9enerolmenle aceptadas. y describir las 

mod1f1ccciones n dicho docun1cnto cuando existan lirnitacioncs en el 

alcance del trabojo y/o desviucioncs. en los principios de contabilidad. 

Asimlsn10. fan1bi•..:!n ~-·-· r(:f1cre o aquellos CCJSOS en que el C•Jdi1or considera 

necesario incluir un pórrato de éntasis en su dicfornen. 

En ocasicnes el auditor no se encuentra en condiciones de expresar 

una opinién sin salv•.:dades. ya sea por c·-::istir desviacione~ en la aplicación 

de los principios cJ•..:> contabilidad aenero!mente aceptados. por la no 

aplicación de los rriisn1os o por l1mitacioncs al alcance de su examen. Al 

existir cualquier exCL·pción de in1portancia relativa. el auditor deberó emitir. 

segUn sea el caso: 

• Una Opinión con Salvedades. 

• Una Abstención de Opinión o 

• Una Opinión Negativa. 
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l. 1. Qictamgn rnn Salvedades. 

Cuando el auditor expresa uno opinión con salvedades debe revelar 

en uno o más p<'.Jtrato~. dentro del cuerpo del dictamen. todas los razones 

de importanc·1a que las originaron ·~ indicar inrncdiotarncnte después de lo 

expresión .. En nii on1nión··. lo frase "excepto por .. o su equivalente. 

haciendo retcrcnc10 o dichos pórrafos. 

• So!~·edadc-5 por dvsv1oc1onD5 en la aplicación de los pnncipios de 

contabJ/1dad 

Es irnportonlc• destocar que los principios de contabilidad son 

conceptos besico~, que establecen la delimitación e tdentificación del ente 

económico ras L•ascs de cuant1ficación de las operaciones y la 

presentación de io ;ntorn1ación financiera cuantitativo por rnedio de los 

estados financieros. 

Cuando ":)'>.istcn desviaciones en la aplicación de dichos principios 

contables el auditor deberó describir en forma precisa en qué consisten. 

cuantificar su efecto en los estados financieros. neto del impuesto sobre lo 

renta y ro participación de los trabajadores en los utilidades. y señalar el 

efecto en su opinión. Si las salvedades no pueden cuantificarse 

razonablemente. así deberó indicarse en el dictamen. 
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Si en una nota a los estados financieros se revelan los asuntos que 

dan origen a desviaciones en los principios de contabilidad. el pórrafo del 

dictamen que describe la salvedad puede ab1eviarse haciendo referencia 

a dicho noto. 

Considerando la inor..>0r1ancia relativa que pudieron tener las 

desviaciones en la aplicación de los principios de contabilidad. el auditor 

debcró cn1itir. según sea el coso. un dictamen con salvedades o un 

dictamen ne0ativo. 

• Salveóoaes por /lnutociones en el alcance del e,)(arnen practicado 

En ocas1oncs. por la 1noposibi!idad práctica. o bien. por limitacione-s 

irnpueslas por lo oc1n1inistroci6n de lo compañia. el auditor no puede 

aplicar todos ios procedirni•::ntos de auditoria que considera necesarios. Lo 

anterior represento tirnilac1oncs en el alcance del exornen practicado. por 

lo que el auditor dc-beró ufd1/ar su criterio profesional para evaluar si esta~ 

restricciones son de tal 1n1pcrtcncia que deba expresar una salvE:dad o 

abstenerse de opinar. segL•n 10 gravedad y naturaleza de las restricciones. 

El auditor debe expresar una opinión negativa o adversa cuando, 

corno consecuencia de su e,.amen. r:oncluye que los estados financieros 

no estón de acuerdo a lo!:. principios de contabilidad (Los Principios de 

Contabilidad son conceptos bósicos que establecen Ja delimitación e 
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identificación del ente económico. las bases de cuantificación de las 

operaciones y lo presentación de lo información financiera cuantitativa 

por medio de los estados financieros) y las desviaciones son a tal grado 

importantes que la expresión de uno opinión con salvedades no serio 

adecuado. 

El hecho Ck·• eApresar uno opinión negativo no e ..... 1rn1ró ol auditor de 

la obligación de revelen todas ras desviaciones importantes a los principios 

de contob1lidcd y los limitacion~'> 1n1portantcs que ~1oyo t~nic1o en el 

alcance de su trabajo. 

En el co~o de que se emita un dictamen negoti ..... o. el auditor no 

deberó incluir •.·n ~t1 d1clamen una opinión parcial sobre componentes o 

por1idas ind1v .. ~~'.1ait~~ de los estados financieros. en visto GE· que heria 

conlradictoric ', ,.-:::or1f._1so su d1ctarTH::::c•n. 

El no recc.~1oc~r los efectos de la 1nflac1ón en los estnaos financieros 

origina uno op,n1on negativa. cuando los efecto~ sean imporlantes en 

atención al mo ...... to y antigüedad de los activos monetarios. ae la inversión 

de los accionistas y de la posición monetario promedio. 

131 



Ejemplo: 

DICTAMEN CON OPINIÓrJ t.J[GATIVA DE 2 PÁRRAFOS 

He e .. on1ir"lodo t._•I balanct::!' gcnt...•rol d~· lo compofuo A.luL S.A .. ol 31 da diciembfe 

de 1993 y 199:? y 10-. e'l.fodo .. d•_• rt~!.ullado<.. d•_• var1ocionc•\ al c:opitol contobl~ y de 

cambios pn lo \1tvocion l1nonc1ero qu.- IP !i.On "~lal1vo .. por lo-. año!. qu•:o torminoron en 

eso\ techos D1c~10'S e\lodo\ finonc•t>ro'!. '.on r••\pon\Ob11tciod d1.- la ocJrnir-11.,troción de lo 

con1poñ10 f\..~1 rP'l.pon-.ab1l•dod cons•\ll• ·~n t_••pr••Sar uno op1n1on '!.obr1_• lo-. rn1\mos t'n 

Cornos~ nu~nc•ono en to no!o ·-:5 to'!. tc•'l.lodo'I. frnonc11e.""<c-. od,unlo·. '"'ºreconocen 

los eleclo\ de Ja 1nflac1on en la 1nlorn1ac1on f,nanc1ui'O rPqvHridc-. pey lo., pr1nc1pro!. de 

conlob1J1dad g•.•nio_•raln1enle ac-= .. ptado'. Jo-. cuale,, o;.e con.,•d•·•on • .-.~pOf'fOnfe-. en 

otencton at rnonlc y ant.qu•Jodad du los oct.vos no n1ont:dor10-. d•-· ro 1nvur-.ion de lo-. 

occ1onr-.!as y de lo pos•c•0n rnonelorra r:AOnH-->d•o rnonft->n•c1o cJv•onl..-_• ro .. P¡1_•rc1c10-. 

En rn1 op1n1on. debido o la 1rnp0f'fonc1a que 11.-_ .. ,, ... Jo falto de rPconocirn1ento de 

10 .. efecto .. de fa 1nlfac1on en lo inforrnac1on f1nanc1t...~o !iegun H! P•ploco en el porrofo 

onferiOI'. lo-. estados f1nonc1ero-. od¡unlo-. no ¡::M'"(~\enton lo !.1fuac1on l1nonc1ero de- lo 

compoñ•o Azul. S A of J 1 de dic1emtxe dt.:• 1993 y 1992. n1 el r<:~'..ultodo de -.v!i 

operaciones. lo., vor1ocione-. en el cop1fol contable y los canibros ~~n su situoc16n 

financiero pOf lo., eñe-. que terrntnoron en esos techas. de conforrnidod los 

principios de contabilidad generalmente aceptado-. 
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DICTAMEN NEGATIVO DE 3 PÁRRAFOS: 

A 1011 señO"e1. occion1sto!.: 

He examinado 1011 E\todo1. de Situocion F1nonci0fo de lo compot'\io Azul. S.A .. al 31 

de diciemt:we de 1993 y 199::?. y lo\ [5.todos do Re!.ultado-s.. de voriocionc--\ en el capital 

contable y de comb1os en lo \iluoc1on financ1t..•ro. qu~ le son relativo\. p0t lo\ arios que 

1et'minoron en esos fecho\. Dichos E:<..todo-. Finonca•ros son re\pon .. abi11dod de lo 

odn11nistroc1on dt;;t la compof110 M• rt~\µOn\Ob•lidod cons1\h.! en e .. prt~\Ot uno opin1on 

sobore lo\ m1\mos con bo">t.-" en m1 oud1!Qor1,__'l 

gen-..."foln1enh.l' oceplodo!.. lo!. cual~_,,., rpqu••-·•Oc"n qu .. 10 oud1f0t10 "-"-~º plant~odo y 

•eolizodo de tal n1ont>ra que pern)1!0 oblt-~rlf•t uno \•_•gur1Clod rozonot:>lt:o de que lo-. 

e11tados hnoncoerO\ no conl1enen Pn~e'i 1rnportonfc.-.. y dt~ que <.:><;tan pt_•µorodo\ de 

acuerdo con lo'> princ1p100:. dt:.• confobd<dod c;:Jt.:•n._"'t"Oln1en1e ocnptodo<; Lo oud<lono 

con">1">fe en el eJl\Omt ... n. con bo">t..- L•n pu.-bo'> .,._.1echvo<; de lo ev1denc10 Que ">Opa<ta lo-. 

cifro"> y rt.•veloc1on~'lo de los E">todc~ f .nanc1ero., os•n11'.n'O 1ncluyt-> lo o_•voluoc1on dtJ lo'> 

principio\ de contobihdod utilizado'> de lo'> eJ.lomociono·~ '>1gn1f1cal1vo~ efec!uodO'i pof 

con1unto Con'>idero que m•-. e•on1ene'I. p•oporc1onon uno bo-..e razonable paro 

!.v!.lentor m1 opinion. 

Como '>e menciono en lo no!a ··3·· lo"> e"> lodo-.. l1nonc1e-ro ... adjunto-. no H·~conocen 

lo"> efecto"> de lo inflación en lo 1nf0tmoc1on finonc1~"'f"a fequet"ido., por lo'I. principio'> de 

contobihdod gene<olmente aceptado-. lo-. cuele-. '>e con'>1deron impOt"tonle'> en 

atención ol monto y antigüedad de le-. activo-. no monelor10-.. de lo inver'>1on de IO'> 

occ1on1 ... to'> y de lo po">ición monetono promedio mantenido durante lo'I. ejercic•o'> 

En mi opinión. debido o lo in1portonc10 que tiene lo follo de reconocimiento de 

lo!. efecto .. de lo inflación en lo inf0f'"n1ocion financiero segun H~ explico en el pónofo 
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ontorior. los estados finoncifxo'\ adjunto'\ no Pf'e'\ontan lo '\1luacion financiero de lo 

compañia Azul. S.A .. al 31 do d1c1umbro do 1993 y 1992. rn el rn~ullodo do 

operociones. lo'\ vorioc1u1u .. •'\ t>n ul cuprlol coritot.>lo y lo'\ cambio-. Hn ~lJ '\ituoctón 

financiera por lo'\ año.. Qu".!' f0f'n11na1on un t•\CJ"> focha\ do conf01n1idad loo; 

Pf'incipios de contobilldod ~•ent_•ralmunte acuptado .. 

El auditor debe abstenerse de expresar una opinión cuando el 

alcance de su exornen hoya ~ido lirni1ado en forma tal que no proceda la 

emisión de un dictan,en con salvedac.1us. E:n c~tc caso. deberá indicar 

todas las razones que dieron lugar a dicha abstención. 

La abstención de op1~,1ón. no obstante que implico la in"lposibilidad 

del auditor de expresar une opinion sob•c los estados financieros tomados 

en su conjunto. se considero con10 dictarnen paru efectos de las normas 

de auditoría. 

La abstención de opinión no debe usarse en sustitución de una 

opinión negativa. Cuando el contador pübl1co hayo llegado a la 

conclusión de que los estados financieros no presentan la situación 

financiera y/o el resultado d~ las operaciones conforrne a los orincipios de 

contabilidad. así deberó expresarlo. 
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2. CQ.m.m._obación del Rcconocin1icnto de los Efectos de la Inflación en 

los Estqdos financieros. 

En este punro se hace referencia al examen del control interno y o 

los proced1rn1entos de auditoría encaminados a lo comprobación del 

adecuado rt.'-..:'conoc1rn1enro y presentación de los efectos de la inflación en 

los estodo5 tironcseros conforff1e o las disposiciones cJcl Boletín B- 1 O y sus 

documentos de adecuaciones. qu•:: dt:?be aplicar el auditor en la 

comprobacion d•.:::t rt.:-~conoc-1rr11"'---=--'nto de I<:><; efectos de lo 1nnación en 1os 

estados financ't.;orc~. 

Cons1doe:~<Jnr.."jc qut:'J la acluaTi7ación de la 1nforrnación financiera 

presupone lo r.cce:sidad e.Je conservar los valores historicos. ya que son 

justamente t=~sros !os qut~ :!:-~ reexpresan. 105 p~ocedirnientos aplicables 

porten del supuesto de que dichos valores históricos fueron previamente 

examinados por el auüitor. 

2. l. O_bj_e!l.Y_q. 

El objetivo principal de auditoría es asegurarse que los 

procedimientos seguidos por la empresa para el reconocimiento y 

presentación de los efectos de lo inflación son correctos y verificables. 

revisión de estados financieros. 
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Así mismo. comprobar que el método de actuallzación olegido 

por lo empresa seo aquél que de acuerdo con las características 

particulares de la entidad permita presentar una información más 

apegada a la realidad de la misma boJO el contexto del criterio 

prudencial. 

Verificar qut:.~ los estados financieros se expresen en monedo del 

mismo poder adquisitivo. siendo éste el de lo fecha del balance. y que 

cuando SIC'! presenten estados financieros cornparafivos se expresen. éstos 

tarnbión. en pesos de poder adquisitivo de cierre del último ejercicio 

intorn-1ado. 

Comprobor la consistencia en la aplicación de Jo._ métodos y 

bases de actualización. 

Cerciorarse de la adecuada presentación de las cifras y de lo 

revelación de los métodos y bases utilizados paro cuantificar los efectos de 

lo inflación de los estados financieros. 

2.2. Estudio y Evaluación del Control ln!erno. 

El estudio y lo evaluaci6n del control interno deberá efectuarse 

conforme o los aispuesto en el Boletín 3050 (Estudio y Evaluación del 

Control lnternoj de la Comisión de "-Jornras y t-1roccdimienfos de Auditoría. 

Algunos controles internos clav~ que deberán verificarse durante la etapa 

relativo al estudio y evaluación del control 1nrt.-,·~no son: 
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• Autorización del método seleccíonodo por la empresa {deberá ser 

autorizado por la dirección de lo empresa). 

• Conservación e iden1ificación d~~ ras cifras históricas. 

Revisión in1ern() de los avoJÜos procticodos por peritos independientes o 

por persona! de 10 cn1prc-!:.a. 

• Comprobar ro 0xistcnc10 de registros. documenfos. y sistemas de 

capitación qL•e perriiiton conlor con los dofos necesarios poro 

dc:ern1inar Jo-:. ctc-ctos de la 1~tlación. asi como los procedimientos que 

aseguren la conf1obiJicjacj do !a 1nforn1ación. Por ejemplo: 

oJ lnv~nlQ!J.Q-5 

Deben cx1st1r loo:-. rT\(~d10~ Out-~ pcrrnifon asegurarse que se incluyan todos. asi 

corno la dt.-:-torn11nac1ón de su ontigüech::Jd. Con respeclo a los Costos de 

Reposición. dfC..~b•..: c.-.i-:.rir registro$ ac cotizaciones actualizados o archivos 

de compras doridt::!- '.>C pL'edon <::ornprobar los costo5 de los articulos paro 

venta y de los materias pnrnas y 0tro-:. materiales a to fecha del balance. 

b} Costo Q~ Ventas 

Deben existir fo5 elernentos necesarios que permitan determinar los costos 

representativos al momento de los ventas. 
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En fo que se refiere al activo fijo. cuando se practique avalúo por perito 

independiente o. cxccpcionaln1entc. cuando sea practicado por personal 

de la propia empresa. se debt::?ró contar con documentación que pc--:rmita 

la identificación en la emprc·sa de los valores de actualización de los 

distintos bienes y su depreciación acurr1ulada y del período. según ros 

listados o informes de ovorUo. en relación a los ,~~~,todos contenido<;. en ros 

re5pecfivos registros a costo histórico y la Fsfirnación dü la Vida Útil 

Remanente de los bienes y er Valor de Desecho de los rnisrnos. 

dJ ~r,¿U_9J (;_g!2.!_9~~ 

Ccnror con lu 1rilorn1acion rt-:!lot1va a los k!chas en que se efectuaron las 

aportaciones de los accionistas. cuorquiora que se su origen. incluyendo 

las que provenoan de la capifal1 ... oción df~ ulibdadt::-S o rt-~servas. Asimismo. 

Jos 0;ercrcros en que se generaron utilidades o p€rd1dcs y el anólisis de los 

der:->ós cue~1ta~. dPI car.i1tar. 

eJ E9..!1!99s !'0Qf!.Q!_QLl._Q',i 

la en1prcsc dcbcró contar con los elen1cn1os que fe permitan el corte 

men5ual d112 los ~aldos de activos y Pa!'.ivcs n1onetorios paro la 

deterrninación del efecto por posición moncrana. 

fJ En el caso de que se apliquen índices generales de precios. la Arnpreso 

deberó mantener Jo documentación con los anólisis de saldos por 

antigüedades. factores utilizados y Jos cólculos correspondientes. 
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g) Cerciorarse de to separación de funciones poro ro preparación. 

supervisión y aprobación de los cálculos y resultados de lo reexprcsión. 

2.3. Procedimientos de Audiforiq. 

A continuación so señalan ros procedimientos recomendados paro 

la revisión del rt:.."!'Conocirniento de los efectos de la intlación en los estados 

financieros. 

En la Ploncación el auditor debera obtener información general 

sobre el método emploondo por ro emoresa. asi como de los políticas y 

procedimientos paro llevar a coba la reexpresión. 

Se deb..-:-rO ducun--1entar del Estudio y Cvaluoc1ón del Control Interno 

establecido paro lo ar:tuo117oc:1ón dA lo intorrnación financiera. l/evóndose 

o cabo ras pruebas de curnplin1iento que resulten aplicables en los 

circunstancias para. f1nalrr1enfe. deterrrunar la naturaleza. alcance y 

oportunidad de los dcn1ós procedimientos de auditoría. 

Revisión Analítica 

• Comparación de ras cifras actualizados del ejercicio con los del periodo 

anterior: estos últimos tal como se presentaron originalmente y también 

expresadas en pesos de poder adquisitivo del último ejercicio. Esta 

comparación permitiró juzgar la razonobihdod de los cambios. 
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• Estudiar el comportamiento dü los activos y pasivos monetarios y su 

consecuente efecto en el resullodo por posición rnonetoria. 

• Evaluar. en su caso. la razonabilidad del Resultado por Tenencia de 

Ac1ivos No w.onctario-:;, ton1anuo en cuenla el crecimiento de los Costos. 

Especílicos en los 1nvenlarios y octivos fijos. dü lo ~"'rnpreso. respecto a lo 

inflación del periodo rnedida n travC-s del indrce r·Jacionol de Precios al 

Consu rnidc·,r. 

• Comparación_ ,·je ser posible. de las cifras actualizadas con los 

presentadas por ,·,tros t-:n1presas de! rn1s.n·10 airo o oct1vidod. 

• Determinación d"-- ra;oncs f1nanc1cra-:; sobre cifras actualizadas para 

juzgar la ra7onat:.Hl1dad de ras variaciones. y tendencias. 

Comprobar ta existencia de autorización formal de funcionario 

respcnsable. del método y políticos utilizados paro ro reexpresión de cifras. 

Asimismo. verificar que los resultodos de la actualización se encuentren 

debidamente registrados en libros. preservando la información histórica. 
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DeclqrocionPs de la Administración 

Obtener dentro de lo carla de declaraciones de lo administración la 

confirmación del metodo y políticos adoptados por la empresa poro lo 

actualización. 

?.3.1. Procedimientos dq_A....Qlicación General. 

Asegurarse que se: hayan octuolrzado todas las partidas no 

monetarios del balance <J8nera!, asi con10 los costos y gastos asociados 

con lo~ activos no rnonvtorios y. en su caso. los ingresos asociados con 

pasivos no monetarios. 

Comprobar que oqu~llas partidos no rnonerarios que por su poca 

impor1ancia no hub1E.:sen sido ac1ualizadas. se consideren como 

monetorios en la detern1inación del Resultado por Posición Monetaria. 

/ .... segurarse que los cifras actualrzadas de las diversas partidos objeto 

de ree<presión. cumplan con los lin1itac1on0s establecidas en el propio 

Boletín B-10. entre otros. las siguientes: 

o)Los inventarios actualizados no deben exceder a su Valor de Realización. 

b)Los activos fijos no deben exceder a su Valor de Uso (monto de los 

ingresos pctencioles que se espera razonablemente obtener como 
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consecuencia de la utilización de toles activos). En su caso. se deberó 

comprobar 

actualizado. 

se hayo hecho la reducción cOf"respondicnte del valor 

cJCuondo existan oclivos fijos que se proyecte vender o desechar en un 

futuro inmediato. los irnrortcs a los que se· presenten no deben exceder o 

su Valor Neto de Peal1:ación ¡precio est1n-1ado de vento n,enos costo en 

que se incurriró paro ve.:nderlos) 

d}los activos fijos en d•-::-suso deberón es.far valuados o su Valor Neto de 

Realización. 

eJEI cargo por deprPciación del periodo se~ aebc~ deferrninar con base en 

el Valor Actualrzado a la fecha que n1Pjor perrnifo enfrentar ingresos 

contra gastos. 

f)La depreciación acumulada deberó estor cak;uraoo con base en el 

Costo Actualizado del Activo Frjo. considerando to vida út.1 probable de los 

bienes. sin afecta .. los resultados de ejercicio~ anteriores. 

gJEI costo de ventas actualizado deberó ser representativo del 

prevaleciente cuando se hicieron las ventas. 

h}Cuando se utiliza el método de últimas entradas. primeras salidas (UEPSJ 

en lo determinación del costo de ventas. el consumo de copos de 

periodos anteriores debe reexpresorse. 
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i)Cuondo por razones de carócter práctico lo empre!to combine los 

métodos de reexpresión de ajustes por cambios en el niveles generales de 

precios y cJe costos específicos. se deberó comprobar que lo combinación 

únicamente c;;e efectúe en rubros dis.lintos. del balance general. por lo que 

paro la actualización del costo de ventas y la dcnrcciación del ejercicio se 

deberá ir:vorioblemente utili7ot el noisrno n-1~todo que en tos correlativos 

cuentas de inventarios y activos fi1os. respcct1van-v=.-ntc. 

Cerciorarse- que las 1nvcrs1ones. en subsidiarias. no consolidados y 

asociados. ~e ~.>resenten votu<:Jdo~, por f"-_j'I f\..'\étodo de Participación 

determinado con base en los estados financieros octualizoaos de las 

subsidiarias y/o asociados. preferentenicnh.: con la misma metodologia 

que los de. 10 tcnc·doro. 

Poro la cornproboc1on del R&su!tado por Posición Monetaria. 

cerciorarse de la adecuado clasificación oe los partidos noonetarias v no 

monetarias. conoprobondo ademós que lo!.> ocfr .... os y pasivos en monedo 

extranjero s.e hayan valuado o los tipos cJe cambio prevalecientes al 

principio de cado mes. 

verificar que todos los estados financie:ros se encuentren expresados 

en monedo del mismo poder adquisitivo. siendo éste el de la lecho del 

balance. 
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Comprobar que cuando so prt.?senten estados financieros 

comparativos. éstos se expresen en peso-:. do poder adqui~it1vo de cierre 

del último ejercicio informado. 

2.3. 2. P.LQ~9Jr:!!ieotQ'.'>_ ísp(?<::;ÍJic_os:_ MC_t9_d_9_[lº- ~Jvsl_c~_~qr _C:_q_r:ri_t>Jg~ 

En El NivcL.0!2._ne>ra_L_I?c Pr~;-~Jq_~J_.c_gnsum_Ldor. 

Revisar que la ant1<;:Jüedoc:t de las partidas corresponda a la de su 

fecha de adquisicrón. cnnstruccir"'Jri o producción de los activo~. y a la de 

las aportaciones de ccpito! y P•-~nodos de generación de utilidades o 

p€-rdidas. 

Comprobar que se apliquen a los valores histéncos originales los 

factores re-:.ultantes del Índici:: Nacional de Precios al Consumidor 

publicado por el r~anco de Mó:.01co. en función de la antigüedad de los 

partidas objeto de la actual1zac1cn. 

2.3.3. Procedimientos Específicos: Mótodo De Costos Específicos. 

Costos de Reposición 

Revisar que los costos utihzodos por la empresa para la valuación de 

sus inventarios se encuentren basados en información reciente. tales como: 

facturas de compro. cotizaciones de proveedores o estudios ~<?- costos que 

respalden Jos Valores de Reposición. 
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Verificar que cuando se utilice el método de prin1eros entrados. 

primeras solidos; eJ de Ultimo compra: o el de costos predeterminados. los 

valores sean reprcscnrativos de !os de reposición a 10 fecho dcf balance. 

En el ca.so de que se emplee eJ mótodo de Ultimas entrados. 

primeras solidas pc1ro lo actuolízaci6n del costo de ventas, ya seo 

monetario o uniforrci. viqilar fa correcta dcrcrminoción de los capas. indices 

internos de inf!ac•,_>n. tocfor~~s df-.! rotación. etc. 

Soti!i.facer~e dt: 10 •nd-t..!pendencia y capacidad profesional del perito 

voluador. En su coso comprobar su req1stro ante lo autoridad 

correspond1enf•-,·. 

Comprobo~ que el ovo!Uo corresponda a uno fecho reciente con 

relación a la de los estados finoncJeros. que permita asegurar cifras 

representativas. S1 ~.e troto de una actualizac1ón del avalúo de fechas 

anteriores. es necesario evaluar ta razonabilidad de los bases e índices 

vtHizodos para dicho actualización, 

Verificar que el estudio técnico deJ avalúo so1isfaga por lo menos las 

siguientes requisilos: 
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• Proporcione los siguientes datos correspondientes a los distintos bienes 

• Valor de Reposici6n Nuevo 

• Valor Neto de Reposición 

• Vida Útil Remanente 

• Valor de Descct,o 

• Depreciac;ón Anual 

Todos los bienes de la misma clase y caroctcristicas comunes deben 

tratarse en formo connruAnlP. 

• El cólculo h:::·cnicc• de lo acluar1zación no debe producir solamente cifras 

globales. sir-tr.. qut: debe os1qnar valores específicos a los distintos bienes 

en eidstcnc1'! o a .os d1sf1nfos grupos de bienes hcn-.oqé:-ncos. 

Comparar los r1;.qístro', eje-! cct1vo tijo al costo en 10 reloción detallado 

del avalúo. pa•o coniprobor q11~:.> los valort:~5 actuali¿ndos incluyen todos los 

bienes del acl1\IO fijo orop1edod de: la en1prcso. 

Avalüos nroc-t1codos_Q_Qr el personal de la empresa 

Comprcbar que existan clem~ntos objetivos y verificables poro 

soportar lo razonabilidad de 105 cifras del avalúo. 

Que el personal responsable poseo un conocimiento profundo de 

los activos o rt:.:valuar en lo relativo a 511 costo. tecnotogia y es fado físico: o 

bien. que por la naturaleza del activo se disponga de elementos objetivos 

y prócticos poro la determinación de su valor de reposición. 
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En 1érminos generales. observar los procedimientos aplicables paro 

la revisión de avalúas praclicados por r-")t-~n1o independiente .. 

Comprobar que cuando la acfllo1i7oción se lleve a cabo rnediante 

la aplicación de indices específicos dr..! precios. éstos corn::?spondan a los 

de la rama industrial o la que pertenece la t.:~n'"lpreso. publrcados por el 

Banco de México u otro organismo de pres11g10 nacional. 

En cr caso de que dichos 1ncj1ces específicos hayan sido 

aesanoilodcs r.or !a propia en'"lprcsa. s(_-: debe evaluar la objetividad del 

estudio técnico que los soporte. 

f::valuar la razonabilidad de los cálculos para lo de1errn1noción del 

_R.esultadQ__pQr::_lP .. Qe:nciq_g~~fivos_k::!Q_~Q.f'_!'~_!_q_rj_'"2.._s~'2n lnv~nfarios Activos 

Fijos e Inversiones pe:-rrnonentes en acciones. 

Comprobar que el Resultado por Tenencia de Activos No Monetarios 

Acumulado y del Periodo independient_~_mente de su noturaJeza favorable 

o desfavorable se presente directamente en el capital contable. 

Resultado por Tenencia de Activos No Monetarios 
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3. REVELACIÓN w_¡_Q~_ill_!J_NANCIEROS. 

Con1probar que c·n los estados financieros o en sus notas se revele lo 

información relativa al rnétodo de ocfualizoción y criterios de 

cuantificación adoptodos por la emprlf.:~a. significado e implicación de 

ciertos conceplos. etc. 

AsegLrrarse que er. el propio cuerpo de Jos estados financieros u en 

notos a los rnisn'los, se revele que la información está expresado en pesos 

de poder adquisitivo de determinada fecho (la del último balance 

general). 

Cercioror$e que respecto a fas activos fijos y la depreciación corno 

min1rno se revele el método de acluolizac1ón seguido por la empresa. la 

depreciación del periodo y la acumulada. asi como el procedimiento de 

depreciación utilizado. De existir cambies en los estimaciones de la vida 

probable de algunos o de Ja fotol1dad de los bienes sujetos a 

depreciación. comprobar se efectúe Ja revf~loción especifica del cornbio y 

su efecto en los estados financieros. 

Verificar se revele en uno noto o los estados financieros el 

procedimiento seguido por la actuallzaciOn del capital. así como una 

explicación de su naturaleza. 
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Comprobar que se revele adecuadamente el anólisis del resultado 

por tenencia de activos no n1onetarios. así con10 el procedimiento seguido 

poro su determinación. incluyendo uno explicación de su naturaleza. 

Verificar en el propio cuerpo del eslodo de resultados o en uno nota 

a los estados financieros se rnucstrc el desglose de los componen1cs del 

costo integral de financian,iento y una explicación del significado del 

efecto por posición monetaria. 

Asegurarse de que cualquier restricción cambiaría de otro f!DO en 

relación con las moneda~ extron¡eras 1nvolucrados en los estados 

financieros. se revele claramente c-n el cuerpo de los mismos o en sus 

notas. Asimismo. que se revele t-1 mcnlo de los activos y pasivos mont:tonos 

en divisas. mostrando si la posición es corta. largo o nivelada. asi corno las 

bases de su registro. fundamentalmente en cuanto al tipo de cambio 

utilizado. 
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CAPITULO VI. CASO PRACTICO "RECONOCIMIENTO DE LOS EFECTOS 
DE LA INFLACIÓN EN LA INFORMACIÓN FINANCIERA". 

OBJETIVO 

Con la resolución de este caso práctico se pretende mejorar el 

entrenamiento sobre la mecánica de aphcac1ón de tos hneam1cntos para el 

reconocimiento de los efectos de la inflación en la 1nformac1ón f1néJnc1era. que 

establece el Boletín 8-10 y las Adecuaciones respectivas 

ANTECEDENTES 

El Gerente General ha pedido que se elaboren Jos Estados Financieros 

Reexpresados de -rndustnas Mexicanas-. S A de C V de acuerdo con el 

boletín 8-10 y sus adecuaciones 

La principal actividad de esta compañia es la producc1ón, d1stnbuc1ón y 

venta de productos lácteos y alimentos enlatados. Su cliente más importante 

es una cadena de tiendas de descuento 

CONSIDERACIONES 

a) A partir de 1995 la compañia contrató los servrc1os de un perito 

independiente para que practicara un avalUo de su activo f1JO, durante 1996 se 

practicó el trabaJO de manten1m1ento relativo 

b) La depreciación contable sobre cifras históricas se calcula sobre la base de 

linea recta, sobre saldos finales y aplicando las siguientes tasas de 

depreciación. 

edificio 
maquinaria y equipo 
muebles y enseres 

So/o 
9% 

1 Oº/o 



e) Al 31 de diciembre de 1995 no fue necesario reexpresar los inventarios, ya 

que éstos fueron adquiridos en fecha muy cercana al fin del ano. 

d) Los inventarios se valúan a través del método de costos promedio La 

compaf\ia actualiza los inventarios y el costo de ventas. por medio del método 

de lndices 

e) El 28 de diciembre de 1996 a través de una Asamblea de Accionistas los 

socios acordaron apor1ar $4, 143,000 00 para futuros aumentos de capital 

f) Para efectos del caso práctico se considera hasta la Cuarta Adecuación al 8-

10, ya que la Ou1nta Adecuación esta en ADENDUM con lo cual se d1f1ere su 

entrada en vigor hala el 1° de enero de 1997, sin embargo, existe la pos1bll1dad 

de que el Quinto documento de Adecuaciones sea mod1f1cado (Proyecto de 

Auscultación marzo 1997) 

DA70S 

La empresa proporciona la s1gu1ente 1nformac1ón 

Balances Generales y Estados de Resultados de ~Industrias Mex1canasR 

S A. de C V. al 31 de diciembre de 1995 y 1996 los cuales sólo han sido 

reexpresados hasta 1995 

2. Estado de Resultados mensual, Estado de Costo de Producción, Ventas del 

año y Análisis mensual de compras. manode obra y gastos de fabricación de 

1996 en pesos nominales 

3. Anexo 1 posición monetaria mensual durante 1996. 

4. Anexo 2 cédula que muestra el movimiento de los inventarios de agosto a 

diciembre de 1996, asi como su integración al cierre del ejercicio 



5. Anexo 3 integración del activo fijo al 31 de diciembre de 1996. 

6. Anexo 4 integración de la depreciación acumulada al 31 de diciembre de 

1996. 

7. Anexo 5 certificado del valuador por el avalúo de los activos fijos practicado 

al 31 de diciembre de 1996 

8. Anexo 6 indice nacionales de precios al consumidor anuales y mensuales 

NOTA: Las diferencias en las cantidades por operaciones aritméticas son 

consecuencia del redondeo 
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Ve-nf~ Nel°' 

Couo ae "º"'°' 

Go~'º' a ... '"°""' ...... t•oc•Ó<"" 

Pé•dodo Nefo del Aho 

INOUSl9flASM[XICANAS. S.A. DEC.V. 

ESIAOO or Jl'fSUl IADOS 

Al"IO~ff~r""'""'Ottl 

31 ~ O.C•~rnt>reo Oe-

891.-:15700 

899 98-e 00 

2 73,,. oc 

10-4 791 o:. 
760.!111 00 

.J.21.738 00 

2().c.38700 

9(lJ '81 (-"'.) 

·90o 7;;1 C<:l 

-1 •60.763 00 

-109.3:?200 

000 

1 !170.oe! 00 

·::?.•76.306 00 

0990 

734.!i¿QOO 

319.~700 

·~01300 

""ª' u. 
9S.31:'0C' 

11.a1c.o: 

•06 7C>' '::• 

~~! ,.,, oc 

.1.11:. 9•Q :~. 

·236.06..í~ 

1 Ot.7 ¿Q .. 
:bt:> !.!>l 00 

-!i.38~00 



INOUS1Ji'IAS MEXICANAS. S.A OE C V 

CSlAOO OC RCSUllADOS 

MESES Ofl996 J'CUMULADO 

3 ... , 12 Al 31-0IC·l9'96 

CONCCP10 

-..eñtO$Net~ 39 31~00 ~;>_:':'800 ,, , l:o'OO 73C 9e1 00 e97 ;>!;7 00 

C C$'0 dit> VP"''Ot. 

C-cn10, de!' C>ce•oc:•c..,, 

GO'\to1 º""" D·~··•b>.."<=·~ . .-. .. !19800 . 16• 00 f:o ó!,6 00 &~ 3;-3 00 '"' ""00 
Gcn•c\ O<"" -..er-•a " 6qeoo 7'~019CQ :;"'I; !".1(() .. 60 ~71 00 

:.:·c.n'c., a..- ..&.cr--·~ • 1•.::a::.on I• 35;¡oOO 19 3;11 00 , 01000 ':Jt>:" O(,/'; 00 377 838 X' 

Cec-·ec:•ac•On 

Pe-·~ OC c..,. ='~:e•-~".:·::.-

e'-'~'~ ·-·~go at.· 1 .• ur-..::•ornoenlo 

!nºo;>•.,.\<;"~ '~it"'~ .. 
"'' 00 

-6~.9;'~ 00 Xl'>!i700 ' 1900~~00 
_, 

•60 74'>300 

PP•..:: co~ e-.-. C<'Y"O ~ ~.ie!O .. 797 00 ·O •30 00 OOJOOO -8'9 Oe! 00 109 . .JZ?OO 

~P~~~·occ oc• oc~.- .- ..., ~.~on~•ooo 



lnvenlorio Inicial 
mós: 
Compras 
Mono de Obro 
Gosro-.. de Fobricoc1on 

INDUSTRIAS MEXICANAS. S.A. DE C.V. 

ESTADO DE COSTO DE PRODUCCIÓN Y COSTO 
DE PRODUCCIÓN DE LO VENDIDO 

553.239.00 
158 068.00 

79 034.00 

773.461.00 

790.341.00 
1.563 802 00 

663 816 00 l lJ 

Costo de Producción de lo Vendido 899.986 00 

¡ 1 J Veose Anólisis en el Ane.1<0 2. 



INDUSTRIAS MEXICANAS. S.A. DE C.V. 

ANÁLISIS MENSUAL DE COMPRAS. MANO DE OBRA Y 
GASTOS DE FABRICACIÓN DE 1996 flJ 

CONCEPTO ENERO r EBRERO MARZO 

Compras 46. 103 00 49.791 00 
Mono de Obra 13.172.00 14 49000 
Costos de Fob<icocion 6.586.00 7.245 00 

11) Poro efectos pro e he os s.010 se onolrzon los tres primeros 
meses y los nueve meses restantes se presentan agrupados.. 

48.408 (X) 

13.831 (X) 

6.915 00 

ABRIL A 
DICIEMBRE 

408.937.00 
116.575 00 
58.WB.OO 

TOTAl 

553 239.00 
158 068 00 

79.034.00 

790 341_()() 



ANEXO). 

INDUSTRIAS MEXICANAS. S.A DE C.V. 

POSICIÓN MONETARIA 1996 

MES ACTIVO PASIVO 

ENERO 1.253.549 00 5.583 447 00 

FEBRERO 1 306 27'2 00 5 837 354 (XJ 

MARZO l .2'97.353 00 6.440.248 00 

ABRIL 1 209.561 00 7 640 753 00 

MAYO l 027' 458 00 l 686 .763 00 

JUNIO 962 298.00 5 766 573 00 

JULIO 1 041.099.00 6 010.608 00 

AGOSTO 1 218.462 00 6 354 894 00 

SEPTIEM6RE 1 416 348 00 6 740 ~89 oc 

OCTUBRE 1.820.787 00 7 328.049 00 

NOVIEMBRE 1.642.989.00 4.384.233.00 

DICIEMBRE 2.0.56.512.00 5.064.803.00 

16.252.688.00 74.837.814.00 



Julio 
Agosto 
Sep11emrne 
Octubre 
Noviembre 
Diciembre 

INDUSTRIAS MEXICANAS. S.A. DE C.V. 

INTEGRACION DE LOS MOVIMIENTOS DE INVENTARIOS 
DURANTE El SEGUNDO S[MESTRE DE 1996. 

Compras de 
Materia Pnma 
por mes 

41 11000 
42.320 00 
39 148.00 
44 975 00 
39.900.00 
4 J .300 00 

Traspaso de 
Materia Prima 
a Producción 
en Proceso 

14.975 00 
15.390 00 
14.820.00 
17.3.SO 00 
16.520.00 
18. 164 00 

INTEGRACION DEL RENGLON DE INVENTARIOS Al 31 DE DICIEMBRE DE 1996 

Materia PrirTio 145.223.00 

Produccion en Proceso 9.082.00 

Producto Terminado 509.51 l.OO 

663.816.00 

ANEXO 2 

Traspaso de 
Producción en 

Proceso o 
Producto 

Terminado 

75.91500 
87 317 00 
88 42'0 00 
96 550 00 
79.3:2000 
96.689.00 



CONCEPTO 

Terreno 

Ed1f1cio 

M0Qu1norio v Equipo 

Muebles y Enseres 

TOTAL 

INDUSTRIAS MEXICANAS. S.A. DE C.V. 

INTEGRACION OEl ACTIVO FIJO 
Al 31 DE DICIEMBRE DE 1996 

cosro 
HISTORICO 

309 420 00 

840 780 00 

1.670 145 00 

120.3.SOOO 

2.940. 695 00 

ACTUAlllACION 
HASTA 1995 

1.625.320 00 

2.725.490 00 

5. 195.620.00 

720.732.QO 

10.267.162.00 

ANEX03 

TOTAl 

1 934.740 00 

3 566 2/0 00 

6 865.h·5 00 

84 1.082.00 

13.207.857 00 



CONCEPTO 

Ed1f1cio 

INDUSTRIAS MEXICANAS. S.A. DE C.V. 

INTEGRACIÓN DE LA DEPRECIACIÓN ACUMULADA 
Al 31 DE DICIEMBRE DE 1996 

COSTO ACTUALIZACIÓN 
HISTÓRICO HASTA 1995 

194 '27"200 341.03100 

Moquinorio y Equipo 604 300 00 1.380 44200 

Muebles y En:iocres .so 967 00 194.2'18 00 

TOTAL l 049.545 00 1.915.691.0Q 

ANEXO <4 

TOTAL 

535 303.00 

'";' l84.7A8.00 

:?45 185.00 

2.'?65 236.00 



CONCEPTO 

Ten-eno 

Edificio 

Moquinario y Equipo 

Muebles y Enseres 

TOTAL 

VAlUADORES PIOfESIONAlES. S.A. DE C.V. 

CERTIFICADO DE VALUACIÓN 
Al 31 DE DICIEMBRE DE 1996 

DEPRECIACIÓN 
VRN VNR ACUMULADA 

2.561.817.00 2.561.817.00 000 

5.615.593.00 4.382.432.00 1.:'33.161 00 

12 646.218.00 7.560.130.00 5.086.088 00 

1.637.031.00 l.054. 157.00 582.874.00 

22 460.659.00 15.558.536.00 6.902. 123 00 

•0eprecloci6n determinado por el volu .. odor o pesos promedio del año 

ANEXOS 

DEPRECIACIÓN 
ANUAL• 

000 

138 :"74.00 

1.029.391 00 

135.800.00 

l .303.465.00 



INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR 

(BASE 1994=100) 

ANO [N[ ffB MAR AAR IAAY JlJtJ JUI AGO s¡p OCT 
1990 54.1815 55 <084 56J812 51.í434 l82"3 595251 61l610ó 61.6434 61.5121 63.4209 

1991 68 8684 700101 11 0100 11.81<5 ll.5161 111114 l19)YJ ¡~ ü9~ 15 IAIO 160151 

1991 81.2185 811909 82021• 83 /ól5 íl019H R41'1'2.l-i P.14166 IFl9l14 f6 6991 81J1ll 

1'93 90 4);8 91.1611 916918 92.2116 19)1481 
1

9l)Ní9 19Jli/1 !"11AA 11'1166 9l}J48 

1994 Q/ 1ü7R 9110 )1 ,, 1ü.11 98'~'1 9916:"1 9Q~.)9J 100 1010 100 5616 101 287~ 1019141 

1991 101.1'31 1111~11 118 2100 llló9f.0 IJJO)?'.J ll.'1510 14)019() l41Jl)Q lllJllO llP.)070 
1 

1916 11.rnm 16/,1\1)'.) 11001;'() llHlllO l/80m ll&J?llQ IAJ>J\'j 11,.\IJ)ü 1&'91;) 191 UYJ 

199/ 105.5410 1""8.9950 111.5760 )IJAA)ü 

llOV 

651018 

11.9489 

118018' 

911151 

1013588 

151.9640 

191.1110 

OIC 

61.1561 

19.1186 

89.3026 

96.ü\O 

IOJ.2566 

156.9150 

1C<1J880 

)> 
z 
m 
)< 
o 
O> 



INOUS"JRIAS MEXICANAS. S.A. DE C.V. 

CIOUl/11.. 1 

1•1• 1~ 3/ 

12'ri.3~00 ~-~••700 \.U:11C. 21 

1.30eo.2720C ~ 83:' .»•oc 

'.:J'V~ 3.:.3 ~(.. 

l,Xl'IJ~IOC' 

107•!11500 'olle 2e.3ot. 

"''4 "96 :e 

1 041 OO"'iOC •"'>"~~-.;:: 

1.21B-20C. e.l!>• l!N•OO 

"2J• }¡· .. e-· ... ~·.,,¡ 



COt<t:"10 

'" 

O<lf:,..B"f 

.. OVl(M&lf( 

0CfUflR( 

Plil'OOVC10f(llMIN,o..()O 

ICJ 

"IOVl[Mo'!JO>f 

OCfUflllt: 

Sf'"'l(MaRf 

""GOSfO 

f3J Ver Ane:-o 2 

INDUSTRIAS MEXICANAS. S A DE C.V. 

CfDUlA ~ 

41 XQOC :::i.c'96/Doc"Y6 

;,Q 90000 0..:'961 .... ~6 

96 6.f!'9 0C ::;i C96ft>C'iilC 

79 370 00 D-c"96/Nov96 

96 .!.!.000 C>.c<il6/0cf<;6 

88 •;'O 00 C'"<'"961~P'96 

/!j ,)11 00 0.C96/Ago'96 

66:11~00 Dor.:96rA.if'll~ 

66381600 

ACfUAlllAOO 

1•1• r.l"!l1 

oro ,,,. .. 

;>9.!116 "' 121 



8 " ~ 



CONCEPlO 
(11 

Ed1ttcto 

"""°Qv.nono y E ovipo 

Mueble1' y fn~ert'!~ 

TOTAL 

INDUSTRIAS MEXICANAS. S.A. DE C.V. 

citouLA4.1 

DIETUMINACIÓN DE LA DIP•lCIACIÓN DU 
UllCICIO SlGUN PHITO A PUOS Of. CIUH 

PESO!. 
PR0Mf010 INDICES fACTOR 

121 (31 t•I 

\3827•00 01c96/Prom96 1 10•6 

1 02'9.391 00 Ooc96/Prom96 1 1046 

135 80000 Dc96/Proni96 11~6 

1.303.•6~00 

PESOS 
CIERRE 
1~1·12'"•) 

\~2.737.•6 

1.137.06~.29 

15000A 68 

l.•39.807.•3 



CONCEPTO 

íll 

EDIFICIO 

MAQUINARIA Y EQUIPO 

MUEBLES Y ENSERES 

TOTAL 

121 Ver Ane•o 3 

131 Ver Dolos 

fNOUSTAIAS MEXICANAS. S.A. DE C.V. 

ci:ouLA .c.2 

ANALISIS DE LA OEPRECIACfON DEL EJERCICIO 

COSTO 
HISTÓRICO 

121 

840.78000 

1.670. J 45.00 

120.350.00 

2.631.275.00 

3 
DEPRECIACIÓN 

13) 

0.05 

0.09 

DEPRECIACIÓtJ 
DEL EJERCICIO 

r•I< 1;,·31 

42.039 00 

150.313 05 

204.387 05 
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INDUSTRIAS MEXICANAS. S.A. OE C.V .. 

C(DUlA 7 

ACIUAUZACtóN Ot.l CAl"llAL C0N1A!!Ll 

ro• n ..... c1000 0( CAM!llDS (N u NIV(l GlNI .,,., Ul r•t.CeOS 

C~f:P10 ,,, 

PerdodO ACvrT>ulOOO o 19<;;~ 

Act. de Perd•do AcumuloCJo 

A.et. de Perdodo del 
EjercK:10 A.nte-t"•Ot 

Pét"dido .-.cvm Act o 95 

Pérdida Acvm. 199ó 

121 Ver Bolonce General 

'141'.l(O)OO 

11 46197200) 
1607 67• 00) 

{2'91 172.001 

12.360BIBOOI •Actuohz0to 1996 

12.A76 306.()()) 

13.938.278.00) 

º"""" 

ACtUA.1.1.lAOO 

l!ll•r:*•) 

º"' 
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INDUSTRIAS MEXICANAS, S.A. DE C.V. 

CtDULA 9 
COSTO DE VENTAS ACTUALllAOO 

VALOR VALOR 

CONCEPTO HISTCRICQ ACTU•LllAOO 

111 111 131 

lnv1n11rioll'llCi1I 173.461 00 987.74689 

Mh Comprn 11113900 61).38984 

M11"10de Ot.i• 118 C6800 11~ ;ea , e 
Gu1a1dtF1b11c1ción 79 03400 !!7.6J404 

M1no1· lnvtn11nof1nal lf6J 816 00! t69J.J9218l 

899 98600 1,17067611 

121 Ver Estado de Costo de Producción v Costo 
de Producción de lo Vendido 

131 Ver Cédula 8 y para el Inventario Final 
ver Cédula 2 

Olf[RENCIA 

141•1311 

114.28189 

60.11084 

11.11018 

8.61004 

119.176181 

170.69011 
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INDUSTRIAS ME;ac1CANAS. S A- DE C.V. 

CiOUtA 11 

ACIUAUZACIÓN Dft H5UlJAOO Oft EJERCICIO 

CIFRA CIFRA 
CONCEPTO HISTÓRIC,.., ACTUALIZADA OlfflO'fNCIA 

fll 121 IJI ,., .. rJ-:n 

Ventes Netos 897.25200 985.126 60 87 87.it 60 ,,, 
Co-ilo de Venten (899.986 OOJ (1.170.676 771 (270 690 771 tBI 
Gastos de 0P<C'f"acian 
Gastos de Distr1bvción {104.791 OOJ (11505390/ (10 '}62 90} fYJ 
Gastos de v ... nro ,:Z66.571 00) (2'92.67B 2'9} ¡;>6 107 79J f 101 
Go1ros de Adrn•n•sfroc•On l3'27.138 OOJ (359 .385 66) ¡JI t.47 6N fl IJ 
DeP'eC•ocion l:'0.11 . .3870~} ¡34:_> 270 H.51 / 13188.J BOJ ¡ !;'/ 
Costo 1ntegrol d~ f1nonc1ornienlo 
/n1ei-~1es-Ne•o 11 . .1160.763 001 ( 1.603 8:;'• 371 (l-43061 37/ (131 
Pórd•do1 en Combio-Nelo f 109.3.77 OOJ (120.0:-ft .59J ( 10 706 59J f 14) 

t:l . .1176.306 051 (3 018 791 8JJ /542 •B.5 781 t 15} 

12) Ver Es fado de Resvlrodos 

131 V~r Cedulo 10. poro el Costo de Ventas 
Vet" cé-dulo 9 y poro Jo 0ept"ecioción v~ ct!odulo 5 fColvmno 7-4'1. 



iEffüNCIA 

111 

Ced l 
Ced l 
Ced 3 
Ced l 
Cl!d 6 

CNl 1 

INDUSTRIAS MEXICANAS. S A DE C V. 

ClOUlA 11 

DETE!M,.IACIÓN DEL !ESUllAOQ POR IENENCIA DE 
ACTIVOS NO MOtlEIARIOS 

(:IPA$ C''P.t.$ 
CONCEPTO COSTOS E$PEC1•1cos '"ºCES DE P<EC10S 

121 ill l•I 

Terreno l l!I 61100 ]470 7'026 
Edilicio l 61S 19300 •11069'• 
Maqvinoio v fQl/lpo 126•!11600 B 761Bl6 1! 
Muebles v fnsete1 16JI031 00 101lll'lll1 
Oeptt'C.ioción .Acumutodo ll•!1l1SSll IJ U9 'Ol 111 

Sublo!ol 

Acluo1t1ocion del P~ul!ad~ rt,..1 
fje1r.ir10 !DC>íl'N'1oc•on) ¡ ~ ' J '; ;, , , ' J 1 :1 F'6~J :Ji 

Tolo! R[IANM del periodo '•1111\l!'OO ll R~9 )M1 1n 

!E1ANM 
DELPE<l()OQ 

ill•i~•I 

910161• 
10!132316 
3518361 S• 

162'31!9 
il012'12BOI 

llJI SBJBOI 

JOJlOl <l 1161 



INDUSTRIAS MEXICANAS. S-A DE C.V. 

C~DULA 13 

ASIENTOS POR RCEXPRESION DE ESTADOS FINANCIEROS 

CONCfPfO 

-'-
Cc:wrección POr Ree"Pf'esoon 

ResvUodo PO#" Posicion MonofOf"ICJ 

_2_ 

Actvolizoclón de rnvenrono 
CorreccóOn PO#" 'i'e&•pl'eSoon 

_3_ 

T"1Teno 
Inmuebles. Moqv•noroo v fQV•PO 

Edificio 
Moqu•norio V E QU•DO 
Muebles y Enseres 

Ret.ultodO pOI" fenenc10 de Acl1vot. no Mon. 

Resullodo PO' renencao de Activos no Mon 
OeP"ecioción Acumulado 

~porec1oc1on Aicumulodo fd•l1c10 
Oep. Acum Moqvonano v fQu•PO 

Oep. ACum. Muebles v Enseres 

_5_ 

Corrección por Ree"P"es1ón 
ActuoUzoc~n de Copilo! Socool y Pérd•do Acvm. 

-·-
Acfvolizoción de Copto! Social y P6rdido Acumulado 

CorTección POr P.eeJCpr-esión 

Cotrección por Ree"P"es16n 
Ven los 

_,_ 

DEBE 

6.675.943 24 

29.576 re 

91.01'6.7• 
1.061.323 76 
387836184 

562-935.69 

2.01241280 

77.52•.43 

65•.060.10 

87.874.60 

HABER REF. 

CEO 1 

6.675.9•3 24 

CEO. 2 
29.576 18 

CEO 3 

5 593.698 03 

ceo. 6 

3.30.592.57 
1.504.002 08 

177.818.IS 

CEO. 7 
77.524.•3 

CED.7 
654.060.10 

CEO. 11 
87.874.60 



INDUSTRIAS MEXICANAS. S A. OE C.V. 

_e_ 

Codo d• Venfos 
Correccióf"'I PO' Reetq;YtHióo 

~fos de Oistnbvcoón 
Corr0>cc>ón POI' Ree~esión 

- 'º-
Gastos de Vento 

CotTecc1ón PO< f?ee•r>resion 

11 

Go\tos de Admin1srrocoon 
Correec;on POI Pee .. ~es•on 

- 12_ 

Deprectoc>on d~ f¡ercic10 
Resultado p~ Tenenc•o do Achvos no Mon 

- 13_ 

lntere'º' 
Carrecck»n pe< '?ee•i:yesión .. 

Pérdidas en C ombio 
Corrección por Ree•pr<l!."sión 

_IS _ 

Resunodo de' EiEttcicio 
COfTección por Ree•prestón 

_ 16_ 

Resultado por T enoncio de Activos no Man. 
CorreccJón pOt' Ree.:presión 

2l0.690.77 

10.262.90 

26.107 29 

31.647.66 

fJ37.883BOJ 

143.061.37 

10.706.59 

542.485.78 

3.443.401.43 

CED.11 
270.690.77 

CEO. JI 
10.262.90 

CEO. JI 
26.101'.29 

CEO. 11 
31.647.66 

CEO. 11 
1137.883.BOJ 

CEO 11 
143.061.37 

CEO. 11 
10.706 59 

CEO. 11 
542,485 78 

CEO. 12 
3.443.401.43 



INDUSTRIAS MEXICANAS. S.A. DE C.V. 

17 

E>c4!HO e ln,uffciencio en lo Actuohzoc10n del Cap1fol Contable 
Corrección PC>f' R'ee•Cl'esion 

SUMAS IGUALES 

6.3.56.7•5.66 
6.3S6.7•5.66 

25.828.315.03 '25.828.315.03 



lffCllVO 

SI 36.810.001 

36.810.00 

IMMUll\l\, MAQ. 
Y EQUIPO 

SI 11.273.117.00 
iJJ 5502.621.29 

16.775.738.29 

APOll. PAIA IUI. 
AUMEI. DE CAPITAL 

4.143.00'.JOOIS 
4.143.00'.JOO 

ESQUEMAS DE MAYOR 
CÉOUlA \4 

llMlSIONES 

Si 2.429.420.00 
2.429.•2000 

DEPlECIAC\Oll 
llCUMUlAOA 

2.965.236.00 IS 
2.012.41200111 
4.917648.80 

PÉIDIDA 
ACUMULADA 

SJ U6 l.972.00 
1.461.91100 

CllENUS 

Si 14.712.00 
14.712.00 

DOCUMENTOS 
POIPAGAl 

2.372.520.00 (S 
2.372.520.00 

tlSUllADO DEl 
!J!tCICIO 

SJ W ó.306.00 
2.476.30600' 



SI 
(61 

ESTIMACIÓN P/CIAS 
INCOllAllES 

10.302.00 Si 
10.302.00 

PIOVEEDOllS 
39.825.00 SI 
39.62500 

ACI. DU CAPllAl 
SOCIAi Y PEID. ACUM. 
169.023001 11.52443 151 
654.060.10 

1151 542.485.78 
1.965.568.66 11.524.43 
1.866.044.45 

lVA 
ACIEDllAll! 

SI 120.625.00 
120.625.00 

PIÉSIAMOS 
!ANCAllOS 

30462500 SI 
30462500 

EXCESO E INSUflCIENClA 
tN lA ACI. DEI CAP. SOC. 

1111 1.619.342.201 8.973.241.00 SI 
1.293.696 60 

01105 IMPUESIOS 
SI 63.865.00 

81s65.00 

OllAS CUENTAS 
POI PAGAI 

IEIUllADOPOI 

45.037.00 SI 
45.037.00 

POSICION MONElAllA 
6.675.943.24 IJ 
6615.9'3.24 



51 
(14} 

Si 
1111 

VENIAS 
897.252.00 (S 

67.674.60171 
985.12660 

PÉIDIDA EN CAMllOS 
109.322.00 
10.106.59 

120.02859 

GASTOS DE ADMÓN 
327.73800 

31.641.66 
359.385 66 

COSTO DE VENIAS 
SI 899 .986 00 

18i 210.690.71 
1.170.61677 

GASTOS llNANCIEIOS 
IN!ElESES 

SI 1.460.763 00 
(131 143061.31 

1.603 82437 

OEPIECIACION 
DEIEJEICICIO 

Si 20Cl8700 13788380 
66 50320 

GASTOS DE DilllllUCIÓN 
SI 104.791.00 

19i 10.262.90 
115.05390 

GASTOS DE VENIA 
SI 266.571.00 

llOi 26.101.29 
2'12.6182'1 

INVENTAl105 
Si 663.616 00 

121 29.576.18 
693.392.18 



IEllENOS 
SI 1.934.740.00 

131 91.076.74 
2.025.616.7 4 

RESULTADO POI 
TEN. DE ACT. NOMON. 

111 2.012.412.60 5.593.696 03 '131 
1121 137.66360 

2. 150.296 60 5 593.698 03 
1161 )443.401.43 3.443 40143 

111 
151 
/71 

PIÉSTAMOSA 
lAIGO PLAZO 

2.26062000 SI 
2.260.620 00 

COllECCIÓN POI 
IEEXPIESIÓN 

6.675.943.241 29.576. 16121 
77.52443 654060.10 161 
17 874 60 170 690 77161 

10 ?62.90 J91 
26 10729 1101 
31617 66 1111 

143.C6137113J 
10.706591141 

542.485 761151 
3 44).401.431161 

6 641.342 21¡ 5 162 coo 07 
1.679.34220 1679342201171 

CAPllAl 

~· 
1 • 



V"'"'lcnNeto' 

costo de Ve-nros 

Ul••dOd!P~OCIO 6•ulo 

e<»10, oe Oc:>e1oc1on 

G01.to1 de °'''"Dve·ón 
Gcnto' ~ Vento 

Co,101 o.:- ,..drntnlst1oc1ón 

0eoOl~C>OC•Cn 

Pllt•dodcn en Cornb•o·Neto 

R'es.t.Aoclo POt 001>c:16n '"'~'or•o 

R'esvllodo del ejercicio 

INDUSTRIAS MEXICANAS. S.A. DE C.V. 

CEOULA 15 

IN0US1RIA$ MEXICANAS. S A. DE C.V. 

CS1AD0 OC RE.SUllAOOS ACIUAlllAOO 

ClfR...._S 

.... 1SIÓJo'ICA.S 

-7_73-( 00 

10. 791 00 

Jbb.!>n oo 
327.73A 00 

:;¡io,. 3AIOO 

903 467 00 

·906.271 00 

-1 ... 60.763 00 

.109_::r:noo 
000 

.1 ~70 065 00 

CrfRAS 

F,rffXPflESAO...._S 

98!1.1'26 t.<:. 

1 170 676 7." 

ll!>0!.39C 

792678 ~ 

,l.!,9.38!> 6!> 

66.::.03 7.. 

. 1.603.82 .. ..e 
+l;.>QQ2S!,9 

6.67.!..9 .. 3 2• 

3.932.919 03 
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CONCLUSIONI:S 

Debido a la fluctuante econornia que existe en nuestro país surgió lo 

necesidad de crear una t1erramienta que facilitaró el tratamiento para 

reconocer los f"::>fectos de la infloc16n en la inforrnación financ'ero. Ante 

esto necesidad la Cornisión de Pnncipios de Contabi!1dod dol Instituto 

Mexicano de Contadores F'Übtico'"i f'?rnitió el Boletín B- 10 '"Peconocirniento 

de los Efectos de Ja lnfloción en la tntormaciOn Financiera··. cuyo objetivo 

es nCTmor el tratarn1enfo contable que se debe dar o !el tcnórneno. 

Ahora b1f.:n. cobc: rnenc1onar que la apllcuc:1ón µroctico del Boletín 

B-10 no es fócll y tf""--"'lU•cre un apego total a Jos hnnan,1entos establecidos 

por el mrsrno. CJ'.,i corno a Jos Princrp1os de Contabilidaa Generalmen1e 

Aceptados. 

Es importante- ser"'lalar que ar no reconocer los efectos de la inflación 

en la información frnanciera tampoco se da cunrplimiento a los Principios 

Con1ables y por 10 tonto la Estructura e Información Financiera de la 

Entidad no es veraz y la toma de decisiones se basa en cifras irreales 

pudiendo provocar desequilibrio económico-financiero en lo Entidad. 

El B-1 O constituye una herrorniento indispensable para que las 

entidades plasmen cifras contables reales en los Estados Financi~ros. Jos 

cuales reflejan ro situación económica financiera de la rnismo y son Jo base 

paro lo torna de decisiones. 
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El B-10 presenta dos métodos de ac1ualización: Método de Costos 

Especíricos y ,.._1é1odo de Ajustes por Cambios en el Nivel General de 

Precios. los cuales se explicaron en el Capí1ulo llL Sin embrago_ en el 5º 

Documen1o de Adecuaciones se establece un sólo método paro la 

actualización de 1nvcntanos: cos1o de v'--;ntas: inrnucblcs. maquinaria y 

equipo; y su correspondiente depreciación acunluloda y del período: pcr 

lo cual se habla de la desaparición del Método cJc Costos f=specificos. Los 

motivos de tal decisión es lo~ror horrlOQencidad en las normas contables 

por la tendiente Globali.zoción y uno ff'Layor con-iporobihdad entre Jos cirros 

que presentan tas entidades. 

Considerarnos que lal decisión no €".·!:. occ•rtaUo. ya que lo!. elt::n1entos 

que se consideran en lo deferminoción det Indice Nocional de Precios al 

Consumidor. el cual se utiliza en el Mütodo de Ajustes por Camb•OS en el 

Nivel General de Precios. no son suficientes pCJra rnostrar un adecuado y 

real cambio en el poder adquisitivo porque Un1can1cnte se consideran 

productos de ta canasta bósica como: lechf-..:. rnaíz. huevo. frijol. etc .. los 

cuales. por razones obvias. no se puc·den cornporar con lo'.:. bienes 

muebles e inmuebles de tas entidades. 

De ahi lo importancia de que los inventarios. costo de ventas. 

inmuebles. maquinaria y equipo_ así como su depreciación sean 

actualizados por et Método de Costos Específicos. el cual se fundamento 

en lo valuación que de los mismos hace un perito valuador. Aunque dicha 

valuación puede considerarse subjetiva porque depende de un punto de 

186 



visto personal, también toma en cuenta el valor de mercado el cual se 

incrementa a la par de la inflación y por lo consiguiente. o nuestro parecer 

es más apegada a la realidad. 

Por c5los ro~ones en esta obra el caso próctico se resolvió 

combinando los dos n1Ólodos con lo cual se obtuvieron resultados mós 

reales. Adenrás de que tornonios en cuenta que el 5° Docurn€'nlo C5o1Ó en 

Ademduni para su rc~v1s1ón y entrada en vigor hasta 1998. 

Cabe n1enc1onor qu.-:- o pesar dt: la 1rnportanc10 qi..:e reviste la 

aplicación del Roletin B-1 O. rnuchas entidade5 no lo lit-van o la próctica 

por considerarle con-ir.rejo y 1al ve: nos fa contuso. 

FinaJn1cnte esperarnos qun 1-~I trabajo efectuado sirva como uno 

henamienta que perrnita el entendimiento del B-10 y su aplicación. 
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APÉNDICE 

Pñmar Documento de Adecuaciones al Boletfn B· 1 O 

Durante 198..S it.:nmf'!r <lf10 ..:le o;."")lic-uc1ór. ger1cral1:ddCJ ..::k:: Bolr::lin) la Com1!.iór, <'JtJ 
Pnncip•o., -:h: l ar1tGt)1!1c:kJCj ~e.::10,!•(· lo., .,1tuocion•!., ':1~1(: ·1,~qr1•on CJ 5t.1 conoc•Pllr.!'nto 
rclac1onac!.:1\.: CH1 1:1 lur1c1orK1rrucr.~o d•:I [\oieliri. t10L•Úr1<Jo'>•: -• .:rn.llcJo lo'> Circulares 25 y 
26 !cr;cJ;,:r.:1:\ ,, :0~1rcr lff11fcrrr11'-! :•l o:r1 1(} ~1pl1co..:-1ón <h:! Bo!c,ir . .,, q d<1r r.: .. ,n1•:~~..:; '' l•.J\ 
con.,ulh::l\ r.:c•tH~!o .. con rn<.J\l(H !ro•.::·u1:nc 10 To<lo Jo c1r1!t:r1or .:: or1!i.l11u·1o el punto de 
portioo ~)oro ~1<~ 1 r..r !u\ rJ<;•:<. u<·1c10•·•.'., r)...Jt" 10 (:CH"U'>•C:r• cor•-.r(!<:•G ~irOC'•.!'O•:rih: '•')<.:•:•al 
8-1 O er1 orq\ ~}•~ ~ru.•101c:r \U fur.c•or,, ::n1 .. _.-,ro 

En abril deo 19B.5 \f~ •:rrn11ci ~ (H• e• car~'.:c1cr d.-: ··,loe 1r•·, .. ·;-: :!r: :r.:o.:"r-1c1c•i·· .._.r-.z; 
-p:o~ • ......,.:s1~1 ·!•· ¡,,,_.!~Jrrri,;\ ~::i Hui•:'1r1 t~ ¡-·- <u·,o !1r1oli •. h""J(.:I 11.0: ._: .!•' \t!r1\,tJ1i .• •:::r ,_; '>•..'ClOtt:\ 
repreH:r11-:i•: .u, ,_:•:•(!e CHr1ur1•· !·'.h! ~.-,qr1( ,c_:•o pCJt() rcc1tJrr '>U">""''·· ·r:' ~~~ v>\!r; •Jt rt~'>P•:CIO 

LO:lS ooiruc;rot:~ • e ornr:r1torio'> rec-.01cJos corno rt:\-.JllO<~o •!•: ·: .•. t10 ''roce\o lucrar• 

co .. 1\1.._:~~·t")·.!O\: c..:r lo Curr,..,1-;')n •!''•Jo <.fr.!fir1ic1ór' de IG' cl•\:>o\, :ir··•!\.._ ot1IP,.l'ClUS f"!'fl t;:I 

')rirner ....;u.::~·n"·' .?o.._:._· CJ(1•:C•.•.:::.J..:- .ur , • ., (}I Bol1:lir1 h i U 

c.-or, t: ... -. .. , .. ,_·r ~· J' t,:•icr. o e 0111.ri.,-H ·O''.,,_. pt,!)eril('";•· ¡,;.,·.::;ir·~··;•·• !ir-11:·1rn,..:rt!::.:~ ...;1..H . .!' le 

Ccrr1.<,1ori .:or., :o:io r11.•.:o·,c:r1c •r1ccrporc::r o. q.._·:uo! !'o .. ·11..-, i... iO ~;..1ro rr11:--1oror \U 

~;~~~r~~;~~~~:~s ;~~~-,;~;:,~j~11 :~~~~ '.',r,.:'/,. i1r~~·~~-: 1l~~~~ ('/~,:~;J'/~;;;1, ~~,.~.!'.~ ~~~ ::.:.~;·.~:.:~~~l;_~c~1r;;~'.~~'~:t~~ 
r-;1.G"l':> •:' c_-::;r,.,·:_ ·, ···:.,·~.e; .. ~.-;•-,:•_-·;:._,,-:··~· ;_.t.:r ,-10 ::-._;--:::~-·e~··.·----:::· · · :~r h\;:;•cv1.-J 

l. Los Partidas de los Estados Financieros guie dieben O,f:tuallzarse- son· 

Et• e_•, l:YJlr.Jnr_,. c.;enc•r-1 Toc.h::~ ¡,.;., f't:::rT1C;~s No t.Ao··,t:-"·•• ·--::<~ n :,•:..-.ce cerno tch!'> o 
IC\ onlt!'~~r,-:::.-;·,~• ·.:h~' (~nri·!<"JI Cor-.lc:Lil<~ 

7 En <.-1 E.<,Tr.Jo~~ ,.Ji!• 1-!~sultc.Jdo.-.. ~os Costo\ • Go\tn .. c:\oci.:; ~ ~s cor: !es Activos No 
l'.llonc!a•1as · .... ,\u cc\o. lo\ ingr,.:'>OS csoc.1000~ con í'c'>1.1c:n ""'º /\.1or1t:1ario1. 

11. M~todo!ogjq de Actuol!zgc!Óff 

AJ C..I M_!HOQ_Q <.:.-·: ~!WJ!il.Qs;j_Q_Q Q~ '.'.:°O.}JQ.l .E.m~r,;~Qj o VCJtorr:s rjt! Reposición ten los 
cosos t.:n ql".: si: c.:-)tc por 1:: nirsnioJ es Uniccrnt:r,fe aplicabie o to:!. rubros de lnvenlorios 
y/o Act1vo5 i-¡To· irJngit"Jlf!\ osi con-10 a los rostas o gestos del 0·~~1odo Qsociados con 
dicha ruoros 



B) Los inversiones en Subs1cJ1orios no consolidadas y asociados previslos en el Bolt!fín B-8 
!Estados Finoncimos Con\olloodos y Combinados} indCP•.!ndir.:ntemenlc del mCtodo de 
octuolizoción Que St? upli<:-11.-H!. dct)c!'n presentarse voluodos por c.:I Método de
i-artlclpoclón dclcrrninqdo con Dosc en los r!slodo5 financieros oc1uoh1odo5 d~ 105 
Subsidiarios y/o 050Cl<..ldü'. con la rnisrno m1:To<Jo:ogío QUt! los de lo critid,·H: h:nudoro. 

Ci LOS dcrno!. Porr,c.h..JS ~o r .. 1ur1elor11:.1s <Jct.Jt:rUr, uclvol1..'orse rne<Jior11t: e: Método dt: 
Ajusteos por Cambios en el Nlvel General de i-reclos 

111. Actlvo5 No Mont::torfo' 

• Prevaiccun los tirnite .. rfló~1rno~ <Jf~ Volor c1c k°f!Ohl'oc1ór1 ol ove puedt.:r1 pre .. •.:n10tse los 
lnvcntonos y los lnve•o,1oric\ lernporu1,~ .. en Va!o~cs Nc~oc1oblcs 

Cuoric..:o c .. istur1 ;,,._j,..__;:.,s .!e q1..1c ios "orott:5 oc!voli¡udo'. de l<l!> ocl1\1~1\ fi¡o5 tangible!> 
e inlor~q•t)lt.:S (cJt:'1:rr .. nri:-J<!o5 uc~ c.:uokJurt~ra ..,,_. le'. me1oc:2as df'": ocluati ... oc1ón) sean 
t::xce-slYos o:!t\ p1opo~c1ór. e tlr• \u Valor eje uso /rnor110 ..:Je los ir1.,::;rt..•!.os t>olcric1olc .. Que 
H: t:\~H:ro rn:onot~lt•'1'H:r•t1- onh:ncr COfl'l(J ro .. 1\1-!'Cut_~r.c1n <l..-: 1c1 u!jli/UC-tón '1•! fOh..!''.\ 

<.Jct1\IO .. ) e .. prüC•..'Út~:"'" .:e r 10.:.:t!I Ju rcu ...... cc 1cn1 .: crr•!,::o: ,.-1u:1 :le c::e: \. ·-•1.:-Jr <-K tuohzado. 

~~~r-:c~c ~~;~:~ t..:Jt-~~~~~c'«:ri \:~~ l ;,J;,'v~c 11;~~~~:~~:1~1!~o .'' 1~·: ?,',\i:~~ H ::~~e~ 5 :;) 't i~~J~;: ~~.\;);~.~;.~<:1~;~!> n~ 
dt:b,.:n e,.ccd1:• a 5u v:~rc:· ,.-~,. 1o?~oti;·oc1C:H1 

• <.:uor•<1o 5t..> opt.qu•: et l'\.~•~'odo Ce A¡u\lt.:".. fJcr Cr:n•t•ro• •·•. 1.•1 ...,..v·~I c ... ••1ercJ! c"Jc Precios 
>.;c::rc 1(.) -..:c!uul.:.uciur. c!r.:: Acl•'.1U\ .-....;o ..... 1or .. ::.:~r,._ . ., i.:!t~t:c"::; uD\e~ .... .:Jrst.:- ic .. ,qi__11t.•nlo..!· 

:>· (11:r,frc ,:!e•, ( O\IO --:•• ,,,:-¡\ J,_ l1"'cn •.l~l.• \o..· :..._ :~ ;·. :• \•~ •. ·r . .__._r~•i'ru• :n.::!01.:.JG!o 
fh.H Tu<:1c1nrH~~ cornt,•orto!> (\1lu•1< ion QllC pu~n.~ •!''-P•1Tuo1n-••nlt: r"••·H.:nlGr~c cuondo se 
'"•OC e la or1t:r1ero oc!uni•;n..: iu•1 ch: io\ r•\!odo\ forH ;r '' ••_•-e\ 1 J · ;._ tuo!•:oc1ór, S•~ r-1oré !o Obre 
le.! bO\e ~~l•!'I Valor Histórico Otlglnal. ~·~qr,!i;.F!~•>l<· • r•r: ""''~•<Hielo 10.., lh.•ctuoc-ioncs 
cur .. 101ar.o\ oc->!ic.:CJd<J!> e: J1~ tio ~O'.IO f.r • c~IU\ . c::~G\ • ~ • ._ ~'º' !!uct,,.1..:._1cHn!5 c1cben 
~t-!''1r:1or!>e c~·~tl'1rnu·rcncjo ei Erecto Monetario Acumulado. 

IV. Copltol Contable 

• Deben octuafizorsr!' Todo\ ios reng1one\ inte9rr1n1r:s de' Copitol Cor1ICJDI•!' ¡incluyendo 
íos que s1.1tQ<J11 e.orno co11x.-.....;t~ncio C1c lrJ rJpl·..:::oc•ón ,-y..f B- 10) ir1dcPcndlenlemente 
de \U n<:llurote:.a dcuc.:loro o ocreedoro con lo., \>\J•J••!'nl•:.., ""'!'IC!!'l:.-"'>Ciont.!'S 

AJ No de-bt-!' octuali,::orse el supetávtt por R@'valuocl6n que pudiera e>(J!>lir, incluso 
incorporando dentro del Cociitar Social. cuando \t.: !leve e coba ro oct ...... atización de 
solrjos iniciol~s en el prirn~.!'r p~r1o(jo cjt: onlicoc1or1 ~·:I ~ 1() 

BJ f- 1 Capi1a1 Social Preh::rt::ntt: qu•: t!'Sft~ su¡cto o !>C' r~1nor1izr1,:k'' c.-n cfecti\'O o un irnporte 
fi¡o prcocrc1n1inado. se as1.:n1•::jaró a un l'CS•"º cor • .1.~:ióndo!>e 1~n une rartldo 
Monrtarla. 



En los casos t!"n QUl.! lo actVCJfitoclón c.101 cop1tal contable c1of pen"odo soo '~fl'.Jt1vr:.i 
(deuc:Jora). el lmpor1t: corre<;pon<11enft:!' debe dc<;finarst! o rt!'ducir el gec;to Monetario 
favorable ae1 n~rio<Jo 

Los conccplo~ polrin1oniules que .,u1qcn con10 consecu1:r1 .. ,,l dt! lo oplicoción •-;~:' :~ 10 
se pre?ientoro:"1 el Capi!al Conlat~Je o rrové<; de dos n:n91on•:'> t!<;peciTicos. corno s•gut: 

A} Actuolizcc 1cir1 ..:::11"! IO\ /~porte:( l(Jf,•"\ <:je !o'> ,.,, c1on1 .. ~o ... e"' Jlq"Jicro que seo .,, 1 ::.~ .::;•:ri 
{incJuyerido le., ur1;·d~JCJ1:., cu;:,,101 •• ·o<..Ju., y, 1:r1 .,u 1..:o.J.,c1. el 5utJerúv1t por Rcvotuoc 1c.:r1..: <>t• 
posferioridcd a '" 0,:1_,ori.·ocion 1r11c1or). c1...i Superóv,t ()onc1;Jo /<;• lo hut1ior1:) ; ··l·· k1'> 
rcsuUO("lCH <:;:_urnuloO<H que l-''> el corn;:1l1:rr1er1!0 ru!Ct:h.lr•c ¡;ora c,,,;:-,rcsor er, ur-u .. l.J•Jf!., 
monelaria\ ...:1t• C'·O<h"'' r11:!qu1\ilr~c: q•:•·t•ro! o lo lcctio de! t;•~!nnct:. lo<; .,Ol(1os •h:I, ·::,,•;:1r 
social y <Je 'G' •r•\ull<:r1u., .::J..::L.1rr1vl(l•l<H. e,.¡He\CJ•.Jos t!T1 t1ru(!U''•!'.'> rnorielanos (Jr1q T•c;'., . ., 

8) E•ccso o 1,.-,,._,J!1c...:1:r1..:::1(J en lo A< !uOl•,."(}<.·1or. Ot~I C.:1p1:01. CfV•: e\ lo \urna ai~~ebrr¡,.._ ,:; O•~ 
los salOO\ oc'·.;011:nc:o~ rjt~ Jo~ rt:Tl{~tor1e\ <Je flcc.lo l'..'l("JnclcflCJ Po!rt•"'"lonia' y f.?,_ • .,_,'lrJ"'º 
por ren":r1c1d .-:1: 1\( Tivo\ No f./!(JT•1:1c1r1os 

De eslo rn.:l~···c·: .,,. ,. 'oir1 .. ;r_; ,. q•:,J .. :r_, ~:r . .:~"e io er,l>d<ld ha logrado o no ha logrado 
cons@Prvor el podr.-t odqulsttivo ;·:·••"· :· !•: 1::;\ r)¡-;o·~ocicv.t:., <1': \u., oc:c:1on•\lo., • !•· i':"l' 

resu:todo\ r;ri 1,:: ,·• 7 •¡ir1·\c: 

El in,por:e l!t: ~llD•!<!• \O~•~li • ·1'.~ u:r.~., ,u:::o•lo.h.:1on1~\ no r • ._·1.J·<:!O'I. t!n dicr.,-~ ·.,t,rc 
ac1vcG:o~:?c .-·'•:1! c;r·•r: 'r!t!,.~..1r•''>,::Jr 1:n ,,•«í!·.l•1o::' 1'1'lOr>t:lc::ri11' r1•" r->Od•~r <l<:h:i· ~· 1 ·vc 

genera! o ;u :r:l ~"J ,~<:; D...J:...;r,l .:. \•:r.__; lo t.~ase PU"J L.<..Jhfil:Ur corilabl~n1r:n't: :a\ 
dislribucion•:' , :·,H ... " ,·or.\: 1. :..-~~ ,,~,.rnr...,._,1,n\ de CGP•hJ>I c:i.,-,:qtJit:r ("jo<¡.!ribución :, •: :'--,\ 
cntidac..h!S er•.:..::ucro .._·ori ,-ergo '-"l \U L<"Jt.>1!cJ• conlot)lt.!. qur;- ori9ir.<-!' '>u c..~i\nlir1u .. _ .. -,. 
debajo d•: 1 fe~'" t:o\t." H." conc-•:oiu.:iró cor.18b'en-ir:~.i.: ror-no ret:r .. 1bo1-:.o e!•~ cr:o: ' ;; 

V: Erecto Monela1/o. 

['! (fec-lo Moru:tr.;no !r.vor<itJ!'"'." rJ1:1 r-:erio.::Jo H! Jl(_:vr.~ró e los resu!IOC:o" hO\:o ;:;o~ un 
irnporte 1gu<Jl i'."Jl dt."I Costo nn.::~ ... :ll~!'"O :O-..e:o (deuc~cr) k:rrn .. :.:.lo po~ tos :nrcrcsL" ... Í<J\ 

Flucruacion".:~ Combit"""Jnos y rrr• gt:,.,eraf. 1oc10!; lo\ conc-epfCl'> ,,·J1: se anrupon der•!·'~ <"J•.: 
la cuento de L::O..:::Js:os y Productcn financ1eros. l-1 e"Ct!denlr:. er1 '!.u ca\o. se llc,,,.oró al 
Capital Con!ODJr, Prevalccr.:n tns dcrn<'n <::l1spo5icioncs Cel B· ! O refcrentr:s ::: c\:c 
concepto. que eslob\(~ccn. que el eleclo rnor1crono ch?sfnvorüDle acl periodo ,:jebe 
corgor3e in!cg~tJmenle u ros resuf:acos y <1U"=' en lo\ cosos 1~n c:uc el Costo rin~r·cre-ro 
Neto seo Acree<.jor. rio \e reconoc-t)rÓ er1 ul l .,lacJo d•.: RC.h.J!lacJos irnporft"! olgur~c por 
concepto de ffr~cfo Monclr:lrro fr;J,,,.oro~J!t" 

El Erecto Monetario qui! se lleve a lo\ resunocJos c1eoe cuonl1ficorsc en un•doc1es 
monetarias prornedio /de poder odqu1S•l1vo <;irn1lar <Jl de lo\ olros componer1lc:<> d(:I 
estado de resultados). Para c.,h: propo\•ln. el t!lt-~cto mon~~:orio c::rr.:t periodo seró 10 
suma olgcbra1ca de los cfcclC.J., n1on1!tor10\ rr11.:r•~uo1es dr.:lt.:rrn1nudos apflcandc:1 .:1 Jos 
posiciones monelona\ t!~islcnles a: ;'.)r.r1c1p·o de~ ccu1..; rnt!,. f<J\ !osos ej.: 1nfrocrór1 G•~ los 
meses corrcspor1d;t:rilcs 



Los porfl(i<.n no nlonr::lorio'!i que por Ol~)uno r1._11ón 1usl1fu::odo (como puedt! ser su poco 
lrnpor1anc10, o dudo sobre ">U nnlurolt!'lO) no \t.: ocluolic•:n. g~ ~Dllc;:l!:!.Q!QD m2D.f".J.Q.ci.w 
poro fine'!> de lo d•.!'h!'rmir 1aciór1 del eft:cto n1onelor10 

V1. Re:suttqdo oor Te:ne=ncla deo Activos No Moneofgrlos. 

f;I F.!csullodo poi Ir::r11:nci<"J ''e Activo'!> No tJ\or.r:larios del periodo se Devoró. 
1ndepcnc:11entenlr.!'nle de \U r1nturcl•~:o ICT\lotabl1: o c11::-'!itovorable. al Copltal contable. 

La cc!uoll.:oc1ón d•! locJus i :'!. ;.:r11t.,·!o<:. no rnori•!ldr1•;-. ~el t.:ialanc1::. así con-10 la de los 
costo\ o g<.J'!>IO\ o'!>ot·1oc10-. cc)r, len n11-.rno<:.. pt.•rrrulr~ l<J cefcrnlinoción residuo! de alguno 
d~ IO\ conCt!PIO"> '!il~11Jlt;"nle',. 

1.;·..--.u1!(J""10 :)rr '•!'~H:nc1<J dt:: Ac:l1vos No 1'.'l.onetanos 

Sin embargo. ~::s orons•!J,Jt>i•: 10 ~·:tr:rrr11~1ac16n r:spec1T1co d•:: coda uno d•! dichos 
conceoio., corno m1·l1•o ele conlnrot)Oc1ón de la delerminocrón corr1:c10 d .. :: 1os n11smos. 

VII Estado de- Resuttodo1. 

NO lo~ $.:')h.J~!ece 10 c:c~.._1~")i1;cc~o!) c,1t!' to;,;9~ 10) <.-:or ~ce;.:;:01 ;":,Or::!)PQti~r:t.!.~.} O!..".! ~~Q.9 Q..-: 
i:._e..1.!.l!t..Q~.92 Por le •on•o. •!I rr:.,ull·~<!O r·,é'to dt:• p•:riodo rcflejaclo er1 el C'!>IO(:!O de 
resul!cdo\ dt:te ,~, ~-->·~l.JOr'>t· con10 i:>•.Jrl~ de 1,~ "..)C!uG!i,:ocior. d1~ 10., conceptos 
integrante'!> c!r:i cu;)1•c:1 CO'''c:~.''•~ <;: r.n~.•:r ,._.. •'H.::orpo'<~ :1cr1 ~!r> el t:o1,y1c~ 

VIII. Estgdo1 Elogncleros Coa10Cfdodos 

Al oplicur el B 10 ·~r· 10 t"H•!t"'".Jroc-·ó~· c1c r:.•!>la~:1o., f•'•clnc-1crc!o ror1sohdados c.lebcrón 
observarse los S1Qu1t:r11e lineorrncntc.;-., 

l. El e apitas conteo;.:: ob¡eto de actualización s~1rá e·: ,...~·1 la tJ"nlidcx! !o.:nec:Jo~--= qv~ es el 
que figura con-10 rol t!n et bfJlonC"! consoh<jodo. 

2. El ereclo rnonel~no se Oct~rrninaró con DO'>e ~n lo DO'>•Ctón rnorletono consof10oda. 
El iff1porte Oblcr1:Co en eslo forn1a debe ser igual. o rnuy apro:io:1rnado. al que resulte 
de lo sumo a1g•:nro1ca cJe los ef·~clos n1ont~tanos c!e 1us f"!'n:icjades consot;dantes. 
onles de su aohcoción al co'!>!O 1ntegrat de financiorn1ento t::n d1ctia<:. entidOdt~S. 

3. El coslo integre: dt:: Ílf~(.;nciorrn~nto '.)C dcterrninar<.'.: con bc<:.e cri les dlrcs. 
consolidados de1 p•.:rio(jo. :::.le '!ilJS ... ·ornponenlc-s: inlt:.•rt.•'>c'.) fluctuoc1ones con1b1crias y 
ereclo rnor1clonc. '.lt::grc~7cnoo en su CO'!iO. la porción que corre5ponda al inferes 
minoritano de la<.: St.'t"'.n1d1oric:::'> en e1 •:l•~clo rnone!Of!O po!r1rnon1al 



IX: Reve:!gclón 

Ocberó rcvckJr'>'-~ en torn1a apropiad'<) uno sinh;11s de los crcc-101 producidos con rnOh\IO 
oe la actuoh1oc1ón de los estados fir1oric1eros del periodo. f!') ,_.; que su incluyan como 
n1ir"l1rno 101conceptose1rnoortes s1uu1entcs· 

• Actuo11.:nc-1ót1 <.Je o<·trvcy., y po'>1vo., ''º mon1:1onos. asi cor·10 t::le 3.u!i costos. gastos e 
ingresos a1ocioc.~o~ 

ffd>..:'o '""·O' ... ·,:·....: ;;;-or ·'••.:l•cc<...·1,."l'. !•: ._-: ;.~01eión CGfU(.J<__j(_; e a.:;rcd1toda o t':!Sutlo!:::os. 
•J'rt SU C•:J'>O). 

Oetlt:ró t•:·. •:',Jr!.•!' ,;prop1rJa.::in1en:c <~ ···::·~·~s dr: los Nolos <:J los F.11ocJos F1nanc1cros. el 
Or!''>glost: C•.•• r.~•·••';;-:iri c!•::- ucl•_•CJl•.!ac10•1 <Je' cor}•I01 !>Oc•ol y r.Jc· !os rt::-suttodos oc1.,.-rnulaaos. 
ne ~a: rl<Jt it!"',: ':'--·1: '>•~ puedo aprec1oi '-_.t 1n1pori._. dr~ coda uroo O•: c!ichos concep!os. 
f!'•P'C'><Jc!o ._.,, u•,.,.J(:J'.lC'> r~~o~u:-lon,J., (!t~ t:)oGr:• odqu1s1!1· .. o gP.nr-:-ral o lo fecho del 
t)Clcnce c(1r••:'!>r)O~· !i•:r11e 

f:n 1os CC":O\ •:--- ~:;:._,._._ cornc L;:..::r.\t~L"LH.!nc•c: ·!<:: le apJ,coc.;1on oc las presenft::s 
dispos1c1or 1.-:s ~·!' r:ir::><JU:..,·cJ r')JQvti•J •r1co•1<;•sre.-•L·10 Gue atec-'t! ta cornparobiliCoCI dt! los 
e!ik.ldos fir1cr1cie:c'> cor. ros ¡""_jt-~t •!ie•ric1c ir1rP•!'d1c:a antt:rior. será nect!'sano revt!!or une 
no10 1-: lo~ ••• '.Jr:~::~ '•••'-:'"'c1r:ros 

l'J ophc.;("Jl ·u·1 \l•-' •!''>:n:s cJ•H.:><TloJ<.:•orit_:'> ._.., our1gatono •!'n eslot..lOs lin<l•1c1•::-ros ce •.!1•:rc•cros 
\OC·'-Jk.•<:, lJ'-'<! ..:el' -..'~•y;.Jn t:!. o Ct.:!'~()lJt:<:. ~~•!;. JJ de C:•C•t.!'n1t)rl." <Je :';>0~ y Optati.¿c c::c~C.: 

t:'>IOc:los l1rny1,:1<:ic'> <! .. : •:¡erc1C•O!i q1,.1•_> cor ,.._·1u-,r~n r:r ,!ro:!' ,_.J 30 •l<-! ¡vruo y el 30 t::l•!' 1j1c!t:~t)•t::
dt~i :JrOp10 ,~(,:.; 

La!> pres•:r·.:c~ ,! '>;:o!.1c;or.es no ·.:!1:bcfér cphccrse r1!:r0Gcll,,,.Onlenfe o r;slc..:lo'!I 
fin<:JnC•<::•O'!I ,,,~ •:1e•cir10'!1 SOC•<"lie'!I qu.-::- CO'"•L!l.;vo.--. 0•)!1~~ dl.!l 3U Oc ivn•o d~ 1985. 

La~ c.:J1'!1,:>0'!l•::..·1or11!~ co~i 1 r:~~1•"1C'!I er> e• cr•:'!l•:r,te docvrn1:nto. de1an sin ele-ero los normGs y 
hnearnienlo'> ...-j,~l bo•t.."!1n B ! Cl y Jos cr lerio., conten1dos en le<:. Circulares L5 y ":l6 enlll1<:1as 
por esta CcH-n1'!11Ón. en lanro se opongan a •es pnmc-ros. 



Segundo Documento de Adecuaciones al Boletín B· 1 O 

l. AnteccdC"nfC!'s 

El 16 de Ocfutlft~ de 19tl~ tv•! prornui,~o<Jo el onmur dOClHTH!nlo de od'ccuocionus ol 
6oltHin B-10 1., .. 1 el CllOI sa mo<J1ficoror1.alg~1nos de los norm<a contor-udClS en le versión 
orioinoJ c.Jt·! d1ct10 tJolot1h 

Durnnrt.~ io"> ,:;:r·o} C:t! 1'Tl:Y· ., ;yfti . ._- ir:::,:,,H-<.JO con su con1prc•~11so de sc9u1r f',:studlcr.do 
1os (JSD<-~ctc~ r.!lalrv:Js 01 r,:r·ór-r1•!''º 1•,•·,~{ 'º"'~r·0 ·, su reocrcr.·s ón sobre la informoc1ón 
finonc1•.·ro ,.-; l_orn1s1úr1c0r1~1r1uó1'•"·~s;',J<:::r1r.:lo y HvGluondo POS•t.Jlt.:s osDt?Clos de mejora 
<J 1as arspos•c1or1es v19•.·nlf!~ 

fn t?r"H!'•n r:::~· )'¡HI/ ,_H~• "C 'O C/tculor 28 -~··-·cor-r1(_•r11Jr.Jc•o~es poro fint-~S dt.? 
cornr><JfcJt··d1<,;, 10 ,_.,, l''' •!r ,forno,, ,1,u:::1or"J'•'1 

11. ObJl!-Nvo 

fl propo\1fo <l•~ ,.sle do<·l,rne'.ro t!\ O<JeC\HJ' ol~Juno1 asp1~cros de las normas cor1fobles 
rela~'VO'!o ._: 'G torr•1•..: r:t· rt.•'·t:¡n• cr· 10, ,_..,:.:u10! r;naric1cro5 bósico'!o el efecto c:c Ja 
1nfloc1ofi. cor•,_., f1r: de 1r.cr1~rr .. !r1f<Jr el 5a_;rii~·.,:_,ldCJ y cOn\CCUt!nfcmentc kJ col.i<Joo de k..z 
if1lo•"1'1Qc-ió'· c..or•.,.!'U<lcl ·~·, ~!,.-~,o~ ,_.,~.-JrJ"."J\ 

111. Aleone@' del Bolt.-tín 

ti ~fecto rnone-torlo fa\olorobl@' O•!I n·~rior!o SP 1rt?voró íntC!'grorn@'nfe o resuttodos. fslo es. 

::~~t~~~:~~;;~~~ ,:~·~Off~~~,:~~~;~~~·?;1;,~,j~:.-:1~~-;~~:~~':;/~; ~{~~~ l;;;~~I~ ~;·~~t~~ ~ 
~·!~~ y Hv'- !J..'s;t~~oci~·1 ~.or:nQ•5)r.1~_;l c!e G"•.: el Costo F1nanc1cro n.!lo s~a ocrt:c-dor o 
de que lo och.JCl1zación <1~1 cap1101 conl'Jbl•: t~•!I pt:n·oaa s~a nt':!galiva {dt:udoraJ 

Cori esro disposrción 5•." prt:l•:n-:J•! 109rcJr un<J 'l"H.:¡or '•:conoc1rTm!nfo dt-!! los f'!fecros de la 
inncc•ón en e1 Esraao d•.! Rt-.:s...;lf•.J<.Jos. 

Paro QV•:? lo~ .flstac-1os rrr·,rJn-:-·,.;oros s•!'ln rn;:i., l>r, ... •s cJ•1b~n poset-H. entre otro5. el alriburo de 
ser ComporaDlt.)'S, [ri ur-1 t~r.torrio 1nllcc.-.oriono 1a ComoorobiliC:ad entre disflnros 
cen·oaos S•.! vt1 ru~rtP.ffl,~nl•.! ~.J~t.'Cf<Jda no• /[;: ,,...,,~\IGt)1l!dad dt.] /('] unidad d•? med1r::o 
empleada en lo elct1oroc1ór. C.:•-~ ten •!5IO<JO~ f/r . .::Jr,c1cros. 



Poro eliminar tJ'I 1mpucto <Je lo 1n!loc1ón !oobrr.: lo con1p<:JtOb11idod ,,,.n lo\ cslodos 
financieros qu~ inc.:1u-,r1n c1fros du pan"odos nnfr!'nort!'\. '-"\ r1t1c•1sano r•1e•;:>r1.:\or rJ1chos 
cirros o penos d•' pod•!t n<.:l..,"Jui11livo d•~ Ja l1:cr1(J de lo\ ''\lados firHlr.c1.-:!'ros del Urt1rno 
periodo. dctcrrn1r1onn.\ con rucfores <1t;or'"'''''ºs ú•:I fr1d•c-e N"lc•or.ql ch: Prr.tC•OS o! 
C onsunitdor. 

Poro lograr ou •. ·c.,uoodrr1r·~ih: l.:l cornpnrot)rl1c~od rner1c.:ior1ocjo si: d•!r)<Jri Pt•."S•n11c .. 1r los 
estados finor•cii••u~ el•" fl•!•1oc10~ n""ileri~rr .. ·~ ;::oro 1u1 coh~a l•Jc»•i·a:sn·.::l-1s 1-~1 y con10 51• 

1nc.:1ico en 111 r>Orrof1.• ~1r,:e~1or [Sf(J rt!L'•Prt~s1or1 1.:s Un,._ ,;rr1•.:-r11t .. • pcJro l,r,(:.\ dt: 
prcsenfoc1ón y no Implico rnodtncoclón alguno ~n los re-glstros contables 

Al respecto. (jt•rifro O• .. ·'~ "(1'" •!\O r!YOl..Jfrvo (j•: i,H ncirnv·n rckJ!ivO!I ,.: 1, 1 ,•1l:Clc1ón. lorT1t1i,~n 
•-'S oct:platJh: Qur.•. ~~cir q•,ur-: . .\•: ft:..,••lt! •:n no:.,.. o l(l.\ •:studu'.. f,'"-<Jr.,-r.•10., curno rn1 .. rwrno 
lo s1gu1cntc. 

• ~/ rricrt_,r,1rn1i0 ,_.r, • .. •'Ir"-."' .. -_j.,QCr<.J<:lO rJ ... -<Jr~'J '· .. ·,-•.:: ,j,_• lo<.. rJ• .. ll'}'•,:•~'S '1•:rit:r<Jlt!'S y <:J 
codc.J D•:•1ocJo l.J•-' Je., ,_.,:,.;dO'S <1•! r•:'>· .. ~.T;;,10s r]u•~ v: f>ro:<.;•:ril•:r, er• lo<.; e .. TadO'S 
finn•1c1eros p<1•u ~'r":' !• .. · ,-o•T1porotJ1/;dr;,-: 

• R''='"""-·!or 01 n~•-·r •O\ In~ 'S"; ····r1T•:s nit":>ros a p•:'º' <J•: po 0 1er <.:H.2•11'''''"""o·1•~ 1,:: -.~chcJ Qt~ lo\ 
(.!\toc1o\ r.r.c:·,,-,,:tcH d•:· _,•,n10 r:¡•:.>rcr(:•o q .•:..,_.•:.>\fu .rdorrnon.-JO 

el; \."o:r,IC.\ NCIC:'S 
:~ l Uldir.10~ Cl'C 0p•:r<.Jctó,... 
.._ j Uld11.1<Jd o f'er....!o<.Ju !°'-o•JfcJ 

nJ Aclrvos TotaJe\ 
t') Cqpifc.J! Con!t"lDI•: 

E.n op1n1ón dt'! arg·.._;r10., P•,.:•.,.·t-:-•o\ '.J•.· lo oro~r:s1ón .nc!u•do~ algunos d•: le ,_-...:on1111ón de 
Principios <jt.! Cor.ton.1ia.::' t)Ot(J lol:.1rar lJnQ mf1¡ar comporat.J1l•dod . .. e r.;oquit1re 
pnmeramenle q• .. Je 1rn r:-.1nr.10., r1nanc1cro\ ongrnalm"!'nlf"!' emrf•do!.. ~ .. ,~ .. , •odo<.. 1!llos 
e.._presodC\ t--'n P•:-~u\ ,Je P(><.h:r <..JClqu1\Íl1vc '-.J! c1.,:-ru: d•~i e¡(..·rc1c10 .. [n '.tl\la Ct~ qut:- t:\le 
femo. particutarnH.:r1re '!"•~acaoo oJ e~:odo dt.: re.,ui!a<JO!. .. "S•! t:ncuer•fr<Jn a1_jri ~n 
proceso de inve-.t1goc1ón por par:e r.Jr-:- lo ..:...:omisión .. se tomo Jo (jelcrrn1nnc1ór. (jt: oplicar 
tos normas d,.~ cornporob.! dac:J ante., señaladas contormP. a :q., bo~e\ t-.osra r..;r.ora 
descritos por los t,.olt-:11r,,,., .... ..-1901. 

l.Q!QrrnQ.c•.Q~Lc;;Q'T)$J±!-·!.,_~~..!.l!Q!'Q_!_r,.,~!Q.!i~ QL t;;.Q.11..Q_!_~_Q!i<:: .. Q.. 9fi_gf~! ~ _tr.J}_ I:!2L1'J..~ 
QQ_rn9...D:Q!.9G95~ 

En virtud de haber d1sniinuu,jO lo tt;olevanc10 dr.: conoC•H los cifras h1slóncns a pesos 
norninates. los enl1<J0<1•.:S 1 ~· • •• : ,_,.,¡ ro c1e1unn .. padrón cr1m1nCJr 10 rcvc-rocró~ dt:I Cosro 
Histórico Original nr:- kJ1 PrJrl,c.:Jas No f..Aoru:lonos. 



Los disposiciones cor1tcnidos en esle docunu:nto h.!' oplican·an 
financieros de e¡crc1cio5 que se inicH!n n rin~rrr de ent:ro cJe 19BH 
Comisión recnn1,:n<:kJt>o su aplicación cor1 or.rerior1dod o ese: fcct.o. 

1os estacas 
en1t:iargo lo 

En el primer e¡croc10 de rJplicac1ón de t:Sl<H normas. los r:HIOdOS l1nanc1eros c1t.!' neríodos 
onreriores que sr.:- rncluyon paro lincs dt~ compnrolnlidcr.1. se c1cbcrón rr:estructuror. 
únicomenlt::- poro fines de prcscnroc·1ó~1 y srr1 rnod1licac1ón c..1l9una t!"t1 los rcq1stros 
conlablcs. dór>c!ule al ~leclo rTioric!orin !Gvcirot)/f::" t!I lrofr;rn·,~nro señr...:~cdo 1.:-n r:I 
prcsenle docurnen:o 1 sic t1cct10 dt!bi<"J u:vt:lorse cJoromentt!" t:r1 ur10 r.oro 



Tercer Documento de Adecuaclone5 al Boletín 8·10 

l. Anh:cedentes 

Por lo relativo novedad ,,k~ 10., conc,:p10 .. v norn)o .. relacionada!. con lo'\ ~fecto1 de lo 
inflación 1iobre lo-. c\t0<10 !irH:>rKit:ro\. en la ven.ion original dd Aolclin B-10 \t!' adoptó un 
cnloQUo '"P<->rcio1 S1n1pl1fic1.1<-lO" 

Ro¡o e\lt! er1fOq\JC. 1c_1., porh1.kl'; <l••1 tJok1•••·t~ q,~ru:rol o;u1u10., <J !.ur ortuoh1oaa!.. \O 
c:•prco;cbnn a pc\O'; dt! •Jccj,~r odquio,ih"'o '"! C.1!rrc y la"> d1~l e\lado ch~ ff!!.ulfo<10"> o 
pt-~!.0\ <h~ C>Odt!f <JdC~\.Jl"ithvo <-lt!I ~Ho••>t!Clto <1•!• •l'•<• 

[I Prirne1 de Docurnt:nlo r1t> Ac1t:C •.i<'lc1one\ ()1 ti. 1 (l 1~n11hcjo t:r• uch..1t;•e ".le IY85. 
e\tOU1ecc q,,e 1!r1 t!l P.Clkl'H..·•-' c ••. •:11!rCJi .,,! d•:tH:r1 ..:ic.·l,KJ!•:o: ··1uc~~:~ 1<:1!. ~0·~1;.::!a\ 

nionelorio., · y •!r' t!I ! \k1'1o ·-l•: 1"1!"iullncJc1\. lo.,._ O\lo\"' qr1'.>l(l<, <no<·•(lfJ<l .. e or• i(l\ (J("f1vo\ 
no rnC)fH.''Or'(l'. y er) .. ..J C-0 .. 0 1()\ lr1qlt•\O'; ,J~OC•··!--!<)~ ( ()' 1'(1")•'J0\ NO l'.,1\:;-)r"~'-}''~'\ 

C:on f!\'V ~·: !og•ó (_i<.J•! •:I Pn:kl•1-. ,; ->•:'••-·•.;' "' •:·~"•''l·:::'lr·~ t.'f• -.•r,•()CVl•''> ·"c)n•:1.::1r.c::1'> 
tl(lf'r10q•"•1 ,.t<-l'> tHJ"i(l\ üo p<_)<.j,,r <.hJ• lL"\111\/0 ,_) • l lth. t ,,_¡ , J•J Cntllff f·o1 i<~ el'-''' IO<".'."l Cli 

!.::\'ClGO <.1!,' R;-:\u!ln<.!u ....... ,_. -=:or·• •'-''-l._ ~J'• e (-,¡~•.'' ,: h:\'•1•11·.!0 t:ri •!I t\0•1:1[r, f\ 10 e~•: •.1·.•e C' .. lf! 
Qut":J .. l o.JaC)rtt!>(lCJO norrncJltr1u•>1tt •_) t>ol!>O'!> .:10 r•<>• "'' '-J'-l<.~~·•'!>11•"<' <l•I' t>•<H~,.,.0 .. :.~ ...'.h•• ("Jr•o 

Por otrc; C>O''•'!. v1, ur .• :ro ch: 1 YH/ \O ..::c.irr1.\1or, ••rY••loo ¡._, Chcular 28 oor • ..i1: .,,~ •.•\IU0;1:c. t-r1 
criterio'.> pcrc p1t.'"ientar le •qfon'Tlc~c .ón l1r1c1r1c •e•a dr! r>ctioclo\ c1r1tt:nci•e ... er• 'or~c 
cornpn•··it>ltl c·<H• et <.JCtuu1 

(.r-, nov·•",..lt)••: l'Jl~7. !O' crol•~'·º'!o •)•~ k: ·.:ircu•<lf ,...,... ~·· t."""lt·•· 1. Uf• .::·o•o<- 1or '1 .. '·<ur>10 .. t::r• el 
~segu•'~~o doCUP'•:qtc de (!dt:c~'.::1c•cr1e!. o' O:::i •.·'••·P. 1 e l n t: .. ~o'> cr,!1!rit.)' ... e rcsp1:•c ia 
1dOC1 (jt~ que 10\ t~!ilO<")O'> 1111.:.ln.::'.••HO! ~11~ t:¡t.'fCt\.-'{)t ·.:r1l1:fFCHt''> (_)~JI~ '!>C CHt:!it:r,11•f\ {J".11() fff'lC'> 

cornpc··-111-JO'> de d1.:t;,:r\ t;:-.;:rt:'><:}• :} :H';'>G'> d•~ O:'C)c~e· <'~l::Ju•'·'•vc ;yo•.-1c--:-1•0 (je: e:e•c1c10 
ac:tvu: .. 'º~ t>Cll•l'•Ct~'> o p~~'>CJ'> rjp c1nrr•~ d•~I r:1o::rc·•.:-•o o.;: Tuoi q01!•rJC1~ 1~~1ot>11!C:fl lo 

opc;Ón Ce prt!' ... •!f'l<Jr. t~n l'r":: r1o!c:. !.ÓIO ol'l.1ur•o\ ••:1·g10:11~'> C3e •:~lu'> 1•\!-.:•!::i•, '•f:<".Y•c•e~05 

"'En op .. ,fón (j(.> olguno<;. rn1cr-110tos dl:;> lr"".l µrofe'>ic~n f:)'OtO lograr uno mejor 
cornpt".Yr.Jbil10od. w rcq1,1ic.He pdrnE.~rorncnrc O'-"'--=' lc5 estados finoncicros origir"IQ/rncnrc 
ernirídc'>. <.•sfCn lodos ellos c11prc.•siJoos en pt".'hJ'> de pooer o..:JQur!>itivo al cierre oc/ 
ejercicio-

5i o•cn !a inflación mo!.tró una !t-::r1dP.r1c1c o la t 'O¡o y a crear c:ii.pcclahvc1\ de ir1dicc~ 
intloc.onono\ onvale!:o deo rango \en ... iblcmenh.:: •rJl~rior o •O\ t~:>pt~rimori!ado'. el proceso 
de ach,0hzoc1ór1 ir1lcgral de la ~nformación fir1onc1t:ra u11h1ondo ur10 vnidOd de 
cxpre ... ión ~1on1c)gt.:-nca. !.iguc !.iendo vóhdo y deuc conl•r>uor h<.J'>lO q.,.•t! lo •nfLoción. 
tunciór' de le t!"perier1cia. ak:ar1cc nivele"> H.!O!n"'•:n'f! rr1in1rl")O~. ':' '•~rm1no\ ;.:Jr1uok~\ 



U. FundomentoJ de la ExprlC"slón de los [Jtados FlnancleroJ eon Mone-da de- Capacidad 
AdqulJlttvo Homogi:neo. 

Et u.,o ae Ja n1or1ecj,_; clt· copac:aad odqur.,ili110 tlornooént~O t-1-:J .,:-:Jo congt!-f'•ilo or 
surg1rn1cnlo y dc5arro!lo dt: i.:J rccn1<:.:a contt:Jt'")lt: No µorqut! l•J n1oru:<.:.k: r1qytl nv.:Jnrenido 
\ienir>re •.!'I rniv110 p;;>d• .. '' (J<.!•)U•\1!1vo, 5ino porque. cor1vencior,,...Jr~,l,:r1r.~. 10 h~cníca 
contobh-.: /•.!' <jro c51t~ C• l'LH.'lr•r f!n r~t CU•!rPO r''~ l<J\ •.!'510r:fo5 lirioncu:-ro•, f• or,durnenlol~5 

to 1ntloción ron1p1ó e'\IC cor1vc~)c1or11Jh\n10. por lo qur.: sur91ó kl ru:ccc;o<Jo-.::i <1•~ cJctuolitar 
ta infOffTlOCH:_)t) r1nc::: ·~·":re ,. (.j,~r!e tt.'COfH_H .. onuo:nfo dt.!'nfro dt.!' !o<, •-'" !· :':1D". flnC~Cit~l'O .. 
t)<.l'.\•C-0\ 

f\ft! p10~-t?'IO dt:t>t: Ut:qcJr •1 otlorc.:Jr lodo., 105 1:\IOcJos t1r1<1~1< .. "'rcn t1ós1c-os 
1T1acncr1d1tn1terrH!nlc dt: C1uc 51;!' ref1.~rnri o 10 po .. 1crón y C\lruc!uro fir1q~,,~ .... !~<J .... --i !os 
reu.>lfa<1<n <j1~ lo ocruoc.•on <¡t.:r1.!r•C'KJI .-! 1rif1uencio de• (:rilorno. o len n1ci..:11f•c-..J._·,cr1cs t:r1 s1.J 
p._,:~1rnoruo o o lo .. C(Jrt1t1•0~ ··r, io propio ~.'O'>•._·,or, f1t•Ot><, •t.!TO er, 1,-!rr1.:.0!> :le efe..: 11.·0 
lodo., ·~llc,s 1n1epron 1.•r1 C<1r•rt•n'n 1nt(l•n1oltvc olt:crorJo por t:I rrusrrrc rcr1oro1t•••o ouc ha 
.,,cjo rice t!'.'>Or•o t•!CcrlO.C-t:r ( "lt..·~ ,::~: e!••' '- .-•:•;;e .. ;._. re 1r;'orrnoc.c.·. ~-,r .•.J! '' ... :•u 

A t!sh: ft!SP•!CIO ;o (_ orn·,•or. l on:-..dt:ro <...J1.,,,• 1!n ... ,~ C!>f....!(!C c.<L-'•~ e._,:,.,_. ·C' ••.:5t_..i:CJ(!CJS 
C:i<.·u•n(1o\ <.l ro l<:lfrJO d•~ ur• ['•~''''d'-1 1.fr:l1:rrri1•h.Jd(1. r,o .. Jf:tJc t!l'(prr•\(}r-,1: cr1 l•.1!> n1cine<JCl'.'> 
ae noc:1•r uc<;LJ1 .. 1!11,;0 v<.::rooti,t• ,.,,._.,JI._. !>o.! re'1•!¡oror1 .-.~ lrave., de e!>t." ;:..·H:ri::.1Uo ,,..,_.; qv1.: 51..1 

cornt>•••t.h:·ión en L''>~ c\lO<~n '•."C'''t!'\erilo nrc•:">arrorricr>lc un hr})r1c1o. 

Acurn1..11or •:r1 un r.'ll()clc f+n,1nc1e•o eje <1•Fi::re••lt:: l'<>•:Jc:r o<.l•Ju•\•l1\.(l e-., d<1rl..-.!' 
ht:Tt.:rCG•:ne•dod o .,l. '>1g~1.~·( <l1.. ·Dr, .._., <Jl!C"'' c.11\!(1•, oriorlo (:uchJ grupo di..!' cvenfo~ 
0ClJr't<1CH (.Jenlro dt: 'º" 'Ut'l>e"º'-~''~ ,_.,, qu • .- ~·: dn .. ,,.~~ 4 r:! Í)f"!'f•OC!O íHIF• .. l~h)I. ~~ Cu<Jíll•flC\.'"l 

O••\i'r•<.::~!1<.•rii,_. c•n 1:r1.:c:c. •:·. !~ r!"·.:;::···!·;::~,J ;.:·cvc:::.:;::··,:nto.: er1 C-•""1"1<.: liri<~ ;_-,t:ro ·~~e; r,o 
•n.,rJlrc..-_J (}\Jf• f<.•.10~ 1:f+O:'> l'"-1<"<1c:r•, º'"'--'lo~<l"r: ·, evuluor,~: 1:•1 \1..1 c-c,,,,.._,,.110. c•1 ..,ne) uruclaC1 
mor1erar•c ~)o•no~¡1~n1:c <llH: 10~ vr11~1q,10 y•·.:~ dt: !>·\Jn1!iC'ocjo cornc~ OCl'r"·<: .-,c1~ fonio 
l1<::1r•,~c1 1:•1 l•:J ( "<JnloU•lt,1U<1 "·.l•.l'< .~11" J• 

! 1 ••H1 <."1•: t.!''.'>l1..l<lc15 fir1clnc1cro!> t:•C">t•:'>• lo..Jo., 1:•• r•1nr.,·c:·.) •l•: c:'•lcrer1!t: t_)Odei ,10.:1ui~1l1vo 
DfOV(J<.·~; qui: 

1. '.>1! <jof"1cu~:e 'f aun Ct:~ornit..• 5U corn¡::Jres16n <:-: 1nrerprutac:ón ~)or por!e d•.:1 u<..ucrro d•: JO 
ir1lorrnoc16n fononcu:rc l t;I r,o P•."fPl1f1r qve ~e •J·\!1ng<Jr1 lo\ corrib1os re,-,11::., en 10., 
r.egocios re:-.pccro d•.: carno1os C1~r1vado., de nl0(.!1r1ccclor1c5 en r;-1 podr:r oCquisiT:"c 
d•:I drncro 

/ Se dif1cullo o,u rnfcrrclación con et bck:Jncc 9encrol. que .,, c"!>IÓ inlegrorncntc 
e)~>re:-.acJo en una sokl rnonedo lo 1nlcrr•~!C"JC-1ón er,lrt: k.:s cifra., c-or1:-.1gnodos por el 
grupo <je t!'.\l<lcJos fjnor1c1ero., ccirrcspnndiente:-. o una lf!ct10 def~rrninoc1o. es 
fundcrnenlal ooro lcJ ¡u\IO oprcr1oc1ón. ar1Gh\l5 t~ 1ntcrr:::reloc-1ón de lo información 
qut~ sum•n1slrt..Jn 1nd1v1Cl'..1Cl"Tlf..!'nfe •:ta• sólo Cl<.'e~ .. 1•! s1!rv1r ·r ,.;hli!"a•se cot-1a1rricnle por el 
usuario cuorvjo se le vG!U1! .:r1 su ccr1¡urilc. v no 01:-.kJdarnenre 

3. Se d15lorsiona lo cornpcroción O•! !os C5IO<Jo:-. íinanci,:ros o l•ové5 del tienipo. 
1nc1us1ve dt;nlro <h!I propio t.!'jt:rc1cio v. obv•cl•Th!nlt!. los c-11: una\ en'•dOr1cs coq 105 ae 
olras. 



La cxproiión ou lo\ ,•\lados t1nonc11:ros t:n pr:sos d•! ur1 rn•s'"º poder OdQ'U1s11ivo pr:rnllh"!' 
IQVtt el conjunto c.'!1: ._...,akiac1on•:' onól1\r!. y proyr?cc:1one\ finoncitJ"fO!. se rylr:clúen 1:n 
término!. reales. J..'(itJusloc•: u;¡volrno:nte. lo t:voluoc1Ór• 01:1 1rnpocro 1nlloc1onarro 1:n l<J 
estructura y r~sullo<Jos c.,,_. la 1.•rnpr•."HJ. lslo es focf1t:)l1: d(:tl1do o <Jue r.:I eoteoclo rnone>tarlo 
en quo rH.:ccsonorr11:ntiy !.•: r1:!h:¡,J f.'\ló c,11.prcsodo ,~~u<.Jir~-u.:nt.;o •tn rnontJ"dO d•:I rn1srno 
pocJor odqur\1tivo ....... los ~·slc<.!O\ l1nancioros d<:l pr:riodo l•.JSP•-•cl1vo. y ocluoh¡ndo •1n 
monedo d1! podt~r .1dc~u1s1t1vc1 (JI~ los pt.-rlodos sut1s•~··uo:11!(."\. c .. ,r..Jr•cJO St: cornf>ore cor1 
los cslocjos f1rK1r1c-n.''t.H corrt:H)oncJ:•.:r•tus o c_j1c-t1e>s ia.uio(Jcs 

111. Ob)l!'tivo. 

El tercc• a.:-:c~i·"'t~r •r: <1t: odecuoc-1or.e\ al boleYir1 f\ IO !1er•t: t!'I p1opÓ\1to eje odeCl•Ot 
alguno\ p•_Jr1loo, clt: 'll\ rr:-glrl~ cor1lnt.Jle'\ relativos a 10 formo de reflc1or cr1 IO\ e\foCJos 
financieros ,_., •!'IP.: •:, de 10 ;nllac:cn. con ro tlrio!iaoc1 <1<: c1ut.! e'\ln'\ proporc1or1•.:n 
inlormac1or• <Jt: n1c:~ci• ,,qr.,11c odo .- .;:_nl•dod ~>ora lo ton.a dt: c1ec1s10r1t:\ 

IV. Alcance de>I ObJe-thro. 

ai!..~.D!t.'!Jj[j <X~ 105 Ü!_Or_;/'"..'}J it}Q!JC!~LQL<W-~'C:iQ~.!Lb.1~~!JV__f_~ 
~QQ.'..<!Jlft~·i;r 

lodos ros cstor..loo; l1noncu:-ro\ <..J•:n•:n e•presorse •!'n n-.on•:do r.10'!'1 mrsrno poder 
odc;u1sil1.;o f: s~o .n1D' -..::J qu•~ ·.orjas • coco urio e:,: la\ :-.:-ort:d•Js Que 1r1fcgrcr. los es locos 
financ1eroo, d•!h•:r-. •:•rrt.•0,1--:ro,~.· n t)•!'<;oo, G•: po-j•:r o,-jat.,,-.il1vo O•: c1r:rre cjt:l ú!l1,....10 

t.!¡erc1c10 

E:sta rCQ!a Ct! re•.!'Ai.r•.:o;1ón ~·: ,,_1:;.,co ,ndt:pen-c.11cnh.!'rn1:r11t~ n•.· '~--··: :e: :-.::·crt1c:.._:J •!Sl::>CC!Ticc: 
de que se ~role S•: .:ncu .. :n1re or1gir1<.Jtn~erile t!'•pr.-:s•.:JC•:= •--: valor histórico. a YCJlor de 
reemplazo o actuollzado por indices generales de precios. 

Les porlicjc;5 H.!' rec.-~;1es...::::rcr ..:r1 ~"!; ceso ...::....:1 ....:">:(.~do c:t· q~\..__11:0.:~o~. •elcx .or1or1C:o C! 
indict:: Gt::nero1 <jr~ •·r~c10<; 01 <:on<;•...Jn'11clor 01 11~•0::.J• '!t~! pt~··o~~lc <: >"l<_1e se refiere d1cr10 
estcdo. con ei !nd • ..:t: General de Prcc::1os al cun<;urn1aor re1011vo al f,r1at del rnc~ ot Qt.H.! 
correspondo el eslo-:.10 de "~~l·l 1 cic~o<; QUI'!' <;e ocluorice A \ll v~1. to., porhc:tos que se 
acrucliccn dcb•.:r1 c.:s«...:r prev1an~enfe CJ<prcsodc~ ,~-i p<.:soo; de poder odquisiii ... o del ni<.:!. 
de referencia 

Poro la forrnulaciór, dc-1 fcslado de Varroc1ones en el Copilo• ContotJle. deben 
primcromcn!C conver11rsc ios saldos ir1icro!cs a Pl.!'"iO\ de poder odq.i1srl1vo de lo fcct-10 
del último balonce usando poro ello et facto, que reo;vtte de rt~Jacionar el indice 
Genero/ de Precios o: Consumidor o lo tectio del Dolor ...... e fir101. con el Índice Gcr1crol 
de Precios 01 Consunirdor o 10 lcct'lO del balance in1c1nl uno ve.~ dclerrn1nados las 
diferencias enlre IO\ saldos a~: los cjos botonces aclualuoelco; o !os pesos de! cierre del 
úlllmo de ella\. é~los s~: onoli.•orón en fl.Jr-oción de len c.nnct."P'O~ del cnp1tnl contable que 
reflejen cambios durar1tc el c¡crcioo 



t>J~iÓLL~Ql.J;o..rn:;_c.aftJ.l__\lcLCaJ.J1ItJ/S.:..~JQIQJ:lkLan..QJ.D:::21ooc.tL == 
Lo octuahlOCión dnl cop1tql contobltJ dcb1.•ró c!1'> 1 r•t)u•t!>•~ •1n!re lo\ distinl(H rubros. Quo lo 
componun. con1ocv•::r 1h.•rrHJnlt1. en o! t">a!cJr.c.~ q•1n•.'fCJI. coda por!KjC do! copile! 
conlab1•1' dohoró tHfni •nlugrada por 10 svnir.J d•.• '>U vnlor norninal y su corrospond1cntu 
octuob1anón. 

Er-1 ol caso d•J ClU•J por ru:orttJ"~ ltJgalo!> o d•: olru ír.0010: "H: r1.:quul'rCJ 1ntorn1ar d•:: valou:s 
nominoh..:s.. és.los d11l>t.:r<":r1 \o:r ro.:v•:kJdo"\ 

Cuanao !>e pre\o..•nTon ._.,1q,Jo., finonc1•:rü'> '-- urnf")r")rO!•vo-... Ú\IOS si: c1Cb•:n e .. pr~\Of en 
P•!\OS d~! pod•.•r arJriu1.,,t·,,.r1 r·1f: c":rtt: d•!l ún1rrro •.'¡•!~C•C•O 1r,torrT"V:JdO. 

No StC!" con\•d•~•cJ ,,..,·Jhdo prt~!>r:r1l,)r 1:r, un,_J nolo 1rilotr11<JC1Ón porciol fr!'t!Apresoda de 
es.Todos finonc1•::-rc'lo d•!' p1:ricH.~O'\. nnTerioro~\, <l•:·r>11-:o o q,ie su contenido 1nlo1mahv'O C\ 
mu,,,.hr ... 11l'Jdo 

En lúrn11r10'\. g•:rH.:r<.lll!'\. :•o •!'lo ru:CC'\.(~r10 ru rr.:con••:r•chlt.>l•: pre"!.•.!'r·,1ar ínlorrnoción en pesos 
non11noh~'lo por l<..l conh . ..:~•ciri que pucc_1n pro,¡cc-1:• •.!'n •!l l;'>U'lflO. 

En f;?I pro;:;.10 cut'!rpo c:l•..' IO'\. .__..,l,:Jdo\ lononcu1ro'\. ·,- er1 r10!01 ,] IO'lo n111n1os. d•:Oeró revt~lorsc 
que le 1n•orrnclc1ón e'lol(J t!~prcsadu en p•:'loü!> ch! poao:r adqu1s1livo o dclerrrunoda 
fecho. 

Los norrr1<.Js conlcn1<j<.Js •!t• 1.•sl•!' r,_.rcr~r [)ocun1•::-n:o cr.tr,-.Jron r:n vigor en relación con 10\ 
eslodo1 fin<.Jnci•1ro~ quo: ~-c1•r.:!>pondon o pen·oaos •r-i•C1G~1(l!> r~ pl'ylir del lo. de enero de 
1990. ounqu•'! su observancia podio ef1:c!ucJr~c or.l·'-.·•pa,1<l'Tlenle 

Los regios. contenidos en el Boh'!lin B·IO y en el Pnnh:r y St'!gundo documento de 
adecuaciones que Sr"! opongan a los presente\ dispos1coones.. qut.!'dcbon sin efecto. 



Cuarto Documento d• Adecuaciones aJ Boletín B-10 

l. Anteoce-d«!!'nf«!!'s. 

los e.w.perir:ncio'> '>tJt)fto'> y siqr ,fficor; ~'º'" por la dt!volunciór. dt!'J p,~so fllt!•d..:1)no .~on 
relación o las (jivrso'> ocurrl<j~J\ .:1. ; ':>~14 ~ ?76 • ., 1987. c,.Jusoron serlo\ qucDrantos u •e~ 
empresa'>. qur_• er'• esos or"10\. rer.10.·, :n1ponnnles oosiciones cortas en n1ora~<.!O'i 

e.dronjt:to\ 

Despucs dr: •~\l•J\ t!-"Pericncin\. prr!...,Olec1ó lo i<l1:0 cr1trt: JO\ ~HCt>OrO<.°'jores. avd'•ICJ•1:s y 
usuarios <11: J·J ,,,•orrnoc,ón tirvJr·c11!r•:. ne ournenfor los rt.!'<:'Ju•,1los d1;o rcvelcJcrón y oUri Ct.!' 
rc:cor1oclrr111:r1fn <-J1~ kn corif1ric¡r!tlC .~J' r>or R1r:~~:;o Cornt.)iOrro ouc 10 op1~rocior1 '-º'' 
divisas irripl" o 

E:ít el r_)t(h.r.:HJ 'le t"'(~C;oro""!CJOr· '11:1 Ho.1:'1' ¡, /G. ~t! t:vr:iunrn.-, dder.:nlt!'s Q/h.:fr•Ol1VO\ PfJr(J 
IO solvciori ele t.'\~1.· ¡::__,ro!.)rerric A<.;u,:i.u ;:u· llJ CJ·-C fir10/rn1_•r.:r: se opró 'uf: k.J de 0~1lic"'.lf e: 
concep•o cJ,~ ··1· J"•rJod ,--,,: f'~'<':r·r "or•1;1ro" (lt~r1cH•t'••o<:JO t!r1 t.:f bo'c~•ri g 1 ~) cnrno 
"Ponaoc! !1~Cf•·~ ~;· t,:,;1.·:Jr1cJc ·' . c·r1n r.:"•C..l r~tJ\t! y CJI dólar ricJrlc~orru:r1C:a•10 carne 
aiv150 C•! ,,!,, .. ,..~.:" •n 

Se aphcarrc; en l(i• co\O., en cJue ·o;.•;• c-:oc: !t..'-cruco lue•o .,upe•1or c1 1<~ de mt:'< odo ,,. 
Sólo cri OQVt!llCJ\ er~¡::1rt!\ll'> q .. (.' llJV 1_•·cJr. ,,,-.o f.)0\lC•Ó~· rnont:IO•;O corto t..4 n d•V•SC\ 5t; 
lrolobo 0t: '·'"º rnr:drCTO eje t t•ler10 pru.::·:r,c1cJ1 que p<:rrnu¡ero Clol'OIUOr IO~ t<t!'SQOS c"J1:: 
mercadc c:c.:n1ti.-:1~·0 

Oc\dL" ·<! 1:n,,sior1 r~c! Aol1!~in H .u.·,~;~.•' ·.1~c1:.,•J•JO cpl1c..:J• t!J ccnct!Dto dt! lo POfldO..:! 
~r.~cn1c e .·~ r: ·:rf•r di: ,,,..,.:5 ac l',>-,Y.J e •.1nr·-·1•1 H" d•,~·on los c:ond•CJQr1cs pore1 5u ap1.c,1c1or •. 
resurgió;_~ C•5CU\<Oti se>t)rc /o -.oiocJe.· cjr: i:s!c cnr1ccpto. ¡:;ora Jo so1uc16r1 ("J1:I proDk:rnc 
Gel tr-:-110,.-,.-'••"!r.lo Ge lr, cor1frngr~,.-,,,,., (°1t>t • '~·qo c':'J!nt,ior,o 

Asi o pr·r,c,r,•o' -:1f.' ;?<>1 ~e •:~··"r. J;: Cftcvlor 341. c-on /t';; •<r!C.Omcncloc•ón dr cjí!,~r.1 k: 
ob/19oc10~1 cJ.: c;:>l:c.c~r JcJ por1<.J0<1 lt!<...r1.c .·; rr1.r:.:r.iru5 re Cornr\1r.Jn e\IOluorc:: r1ue'-cYnc~1:L' 
'SUS impl1cacione~ 

U. Evolvoclón 

Ef conccpro de "''ot•dOd dr.!' f'odcr ele <..:nn1prc" 1:s uno herron1iento Util poro rnec:1ir L.., 
precio rciofiYO entre dos monedas. Sin C'l"lbargo. lo rnanero de mt!dirfo p1Jede vanor 
significcr1vamente. r.!'n función al ob1ctrvo y o 10 fórniu1c establecido. es d~cir. o la 
ponderación ae b1ene5 y servicios. de rno~a.:d05 o o la sctecci6n del of"10 base. 

Cómo 0nico delcrrninonte del R•c~gc Can1biorio :a Pcr.·.;1ad recnico puede:: ser 
cuestionable. va Qvf'! cua/Quit!'r fórrnura c;ur.: 5f'! utihce. c-on una divisa o 1Jn rnczcfo d~ 
e/los. solo re~vllaró en un indicador d•~ :.JnlbO. corrclocronóncnse irre,gularn1entc con 
uno delol'oiuoción AdP-mÓ5. put-;o<"Jr;o c!CJ'!.•.· ,_., co~o d .. .: qui: una rnont!do H~ delol'alút: con 
relación e erro. pero St-! reo1Cll~._~ cor, ~'""'I~)· ~.;11 <..J lJf•G :erc;cro la paridad l~cnico e~ nias 
un indicooor 0 .. :1 con1pefltiv1dOC coni.Jrc¡•;! c;u·~ rJ•.! n•.:5go ron1bJcr10 



Adicionalnlér1!c. aunque la ~obrcvolut_lC•Ón de la nloncr.:la dt! un pOÍ\ con rcfi:Jción o 
otra. put.~de dor lugor a cJúF1c•T t..'n 1u t)al,..Jn1a conH.:rciol o er1 \lJ cuer1fa corr11.-n1t:. é1te 
poclro 1t.'r o r,n linunci~·Jdo ~'CH hJ•l!o. ;...-_, bcJlor.1a dt!' pano1 de ur• pCJi1 t..'\ un eit:rnenlo 
irnporfar>ft~ r:ro lo rr1e<J1c1ón or: \LJ r1c\qO corntJiono CurJrodo e ... i'!lfl." ur, dr:ter10•0 t:n IO 
b<.Jll.ln~<.l r)e pogo1. 1t: put.::··_11:r) 1j(Jr cor:<11c1or1t:1 poro que •:n t!I rn1:d1or10 o lor~10 plazo el 
ne1go c-o•nh1ono ounienh.: Sir• •·•nt.Jor~JO. no 1e cncontrU un nlC!tod<J i>aro '•J<::Jr1lllicor 
rozor1C!tl;t:~ner1l1.- 1<..1 c:or1!inqer1c1<: tJ<H el ru:190 derivado ch: t!\le ccH1cep10. A<.J1:rnó1. 
e•i1teri o!rO'!i tactore\ r~o cuclf•!1f1c rJOl1:\ <'.l'-.Jt! tornt,it'..-n ofcctr:n o l(J ponr::cvJ e nrr1t"'l"O. 

Por otro porlt'. <'.l•:v1e un nunlo <1•~ v1o;10 fir1or•c1t.:ro lo cU.:voluoc:ón d~~ !a n1or-1e<lo ~fecla 
de mor.r:ro d1ft!tcnle o IO\ t:r••~irt•\-:Js. no sólo t.1epend1cr1.-:'o dt: !>U pos.c1ór1 er, divf!.01. 
fonio ''o·o ''-'' P'Jrli<.l<Js r-t1C1r'••'•1•.r,\ como no rnont:tcr1<:<. . .,inn torr1t>1t.•n ·~'' lu• .. c·On CJt 
tcsut!ado •.,:~u e.Je ,.u., a~-:l•v1<.:a .. :~~~ <!t: '''-JefO<..•U!"1. lir1ar•c1crruer,lo e 1!1Vt.:'"''º'' !".o e\ 1guo1 
une c~rnpr1:-,<1 'l'-'e \t: crvle•.J<-''' t:•i rr1(lrH~dn t:•lrnnjcro [)(lT<."l i•ri;Jortnr 1:r~•J•~lCJ., y vcn<"."lt!'r 
SUS produclo .. t.•n 1'..l'.t: ~JCO. C1 Glrc que r1cq<.:J IO ffll'l.rTl(l. pcrc pG.rO t."•CJCJflCJrl01 

NO oll1turift.: lo<.~O lo orilcrio: ;:;rl..'· .. o:c, e la nr:c..es;do<j de re.,i:Jor l(l e .. pos.11..::u:;r, e.Je las 
er-nprco;oo; or.1,~ con-1010"> po•·~·.cv111.-., '":n t:I mercado dt: c!:.,•\CJ\. LO\ e•t)t-'•1t:nc-icl'-
1r\lcio1rra:r olt: (TH . .'foCIOfl(](jOS •• :J!> f() c!t..'fTIUf~\:fClf 1 

111. Conclusión 

Se con\1Ch:ru q:..1c• r.o ri..:iy ur• •r•e!o<Jo qut! cuonlifique rc..'.onot.»crnot...~t1l1~ 10 cor1!;ng•::nc1a 
por el k'1t-!\QO ..._·:arntJ•llflO <h: vr><.l rnonC"rCJ 9cr·,.::ro1 para todo:!! 101 erT1prt:\O ... Pcu ~or•IO, 1e 
clirri.r1or1 1o r.urni....:: e\ICJbleC•C.l<...J .~~· ei Bc;te:ln h·IO de reconocer en un QO\IO y.._,,, pa\h .. o 
por •11:\gc.:. o·ntl10..lf•O '!1: a.::·uer1l:~ o lo rT•1·toC.Jo109io d•: l<l P•:Jnc2.:Jd técn1.:: o 

Ar•le lo~ c1itr:rt::r1't::!i \•Tuorron•:., Q'-"! t"cvc11c:cr:r1 ".:n 1.-,., '-'""''''t:\C1., ef'"l t.·uori1ci G 

e"lructurc ;. ot.:er<.l..:::1ón con d1•.·•\.:J\ ., h . .: capcJc1dac1 e!.Dt:::c11ica paro enfre~"or101. 
amntion lo\ rl..·q~•cpirnir:nlo\ de ,,.,,. cfqc-ion f.."n C"'º rr1c1ter1CJ 

Al rcqut:!i•lo n·cluor de rt~vc1c1r lu c.~o\1.:-1on rnor1cton<J en n1cnu•::cJo 1~•Tror11cro r~n ·~1 .::·ut:rpo 
de 101 e-.~cUo'!. f1noncu!ios o a tic·.ió\ de \u\ noios \e 09rena 10 1i9u1f:r1ft:: 

• ln1trumcr,fo\ r.~•." pro1ecc1ón ... O"""·!ru r11:'>9os carnt.>1ono\. ucl1vo\ o pa11vo\ 
• la pos1c16n de oct1vo\ 'r oa'\ivo\ no •-nor,.::tr.irio" d•!' ong•::r1 f'!~lron1•:ro o cuyo co.,10 C:e 

repo\ición \e puede c!clern1.nc• 0rnca~!lt:nlc ..:r, n1oneda\ C.o;franierc1. LO 
CIO\ificoc1ón 1e horó con bn..,!' r:n la ,n1f'!gr~c-10n <1~ partr.:1. cornpon~nfes. rnai.:ricle\ 
etc .• de origen 1:0.o;fronjl.!'ro r:;ue se t">Oga t!n forrna ot>jeflvo y s1slernót1cc pare 
deterni•nor el CO\lo dt.: repos•c:1ón. f "''º 1nlormoción t-!'1 oplicablt-.!' a IO!r. eniptt:O!O'\ qo "~ 
ufií1zon el n1élodo ce co1lo\ t:'Dec:f1co:o, 

• El monto -:jr: 101 e,,.portoc1one., e 1mportoc1ones de b9'.!'n~:~ y 1er.r1c10\. e;i.-ctu'yt:ndo los 
de activo f;¡o. e! rnonlo de Je~ '~•grtno1 y ga\IO\ por 1nfcreo;e., en n1oneda e .. tra:--.jera y 
f!'I re\,J/l(.JCO neto de lo\ clo~ cor1ct:ptos onlt-!'norf"!'s. 

E~la inrorn1oc10n s~ t!'loooraró v1t.'r.: los \allJos o 1ran:o,acc1one\ que 10 en1prt::10 fenga o 
hoyo reol•:odo cor. otros ;._;cist::s. .-:JtprtJsóndolo!> en la n1oneda e•tronjera 
prt;!'ponO•.!'rar,f•: 



En el caso de sUOsidionos en el e.dron¡cro. ic dt!bct6n rcv•!lor los .. !'lt!rt1enros rt.:l~vontes 
de los estados finoncicros de las mismos. 

Con la emisión <1e cHt! Ci..,orto Oocu,..ncnlo quedon sin efecto los dJ-:;posiciones 
contenidos en el BOlt:liro B JO relativas o lo op11coc1ón d~ lo poridad li:cn.co. Ei decir. los 
pórroros dt:I 12-;; al 139. 163. y lo procedcnle del 164 y dr~ los <.21spo-:;1cionP.s ftonsitorios. 
Tornt>iCn Quedan sir, t:!(~cto Jo:io crih::tio-:; conlcnidos en kl Cltcvlor ~ 



Qufnto Documento de Adecuaciones al Boletín B-1 O 

1 Antc-cc-dc-ntc-s. 

Desde su enl1sron ono1nof ,_., Bolt."ltn B-10 ofreció con10 rt!Spucsro poro entre·r1ra1 Jos 
problcrnas <"Jt." lo 1r1floc1ón en lo inforn1oción finoncír:-ro. aos (~nloque\ conlplefan-:enle 
distinlos. 

7. El MClc><Jo <le Actuol1.tuc1ón <1t.• Costos E:spcl·1r1cos. uoroo(Jo larnbiUn vo1ore~ da 
Rcposiciori . 

.. lo 1ntormoc1ón ot~Tt!n1Uo por cado uno de esto\ rn1~IOdCJ\ r10 e\ cornporooi._. <lt•t.J1do,..., 
que parlen de· bases dilercnre-s v Crr!nlean crilerios /1,.Jr1dorru:r1tot~·~r1ft! dlsf1ntos·· 

Anle 1:1 p•oceso ,,__.._-Qr16n11co C•." plot:>orizac1ón (~•'!' n1+!''CCJ<jo., <J\J,~u·•!''•'!' pnor1,jca io 
nUC•-'S•dO.::-j d•! hon1ologQr pnnC•r:>•oS cor1labl•!\ " 109111r C-'>n1r.,;or(Jr:·•'•<lOCI •J"nlr.: IQs c1lros 
!rllOfTTIOdUS por IOS •J"rl'lf)rt-~SOS mt-:.o.1conas y !Os dt~ sus SOC·O" o comr.>+:tidOft!S d~ º''º" 
po;sos (r, •~!>h.t <,o;ont.do •>~ '"'cus•-::JflO ~_.._,.., !<.J rnPor"HJCoón t.-or,l<')Olo rvl'*~J~-' el 
rnQflf(J'TllfTl•CflfO f1r><~flC.:(.'fO o_·! c:apdrJ/. qu•.: es ._ .. ~J<:•:f)ICCJO por .-:! bOl•.!:iri 1) JO "f por IC 
norn1os con1ao•·-·~ (j(.! f . .,10(.:los un.c1o<, y c:anadó. 

ILObje-ttvo. 

El prop6~i10 <:le •.·He ,_,ocurn~nlo es aaecuar lo<, r1ornhl~ conlooies r~<,fablecid<..JS en el 
Boletín 8 !CJ pcr~-= 1n~rar uno rnavor con1porabdit."ll.Jl.l y o!>!•~li-.tic!LJG de- le tnlor,.,.,aciól'I 
contobit_• p1t;-p<Jrodo cor. t_--.o.,.~ Cf1 c\la norr"na 

111.Alcancc-. 

Este documt.'nto d•! adecl•CJC•OnL'S ol fi.ohJtin H·; e •J-<,1t.::b1~.!'C"t.l' un solo n1ólodo para ia 
ocruofi.:ac1ón de los rnvenlar1cs ;- C:o\fos de Ventes. 1nmue81es "-1oqulnorio y Equipo y su 
corrcsnoncJ1•.>nt._~ G•:.ot:Jrf~c1ac•6n Acurriu!o<lo v dt..!1 ri(~rlod'o 

IV. Norrnatlvfdod 

la Conlisión sr!lc<.:cron6 el f...1etooo de: Ajuste por cambios en e! Nivel Gent.!ral de 
Precios. porque cor-1s1r1•J-H.J ~u~.! t:!'S. •:!'I que mf)jor se ooego a los rcqu•!'rinlienfos ocfuoles. 
no violo el pnnc1p10 del Valor Hi~fóríco Original. n1on:icnc Jt.; objetividad d~~ lo 
información y es c:origrucnre cr.n 10 norn101ivk1od acr.:-pla,::a intt::rnocior1a1mcnte. 



Por tanto. debe desconlinuorsc 1·~ acluuh:aciór1 de lr1vt.:r11arlos y Coslos de Vt:ntos. 
Inmuebles. Maquir.orin y E quino v SlJ ccJrrcspon<1ienlt: Dt:prc:c1ación ucun1ulacJCJ y dt:I 
periodo. nu:d1onlc el Múlodo de Casios [ sp•:c1licos y aplicarse Unicarnt:nh: el Múlodo 
de Ajuste por Con1t:>1os en e• Nivel Gt.:nt:rol c-'e Precios; sin nmborgo. !>O podró h.:vclor (!n 
notos o los eslar.Jos t1nnncicros. los costos •?Spt:c1l1cos tt:l<Jhvos o cslos r.Jclrvos 

Prevolecc,-1 lcl\ hrnilt:s <!e Volar de U'>Cl y \.'<.Jlc.ir (li: k'c:oh1rJc.1ón. cornn len rnor•tos rr,/,.o.rrnos 
o los qut~ se pu:\•:r1tct• !os valor~s acluc!11cv10~ dt~ lo<, ocli1,1os !>cl"1ok1r!(;!. en •:! cnrrclo 
anterior. 

F.n 1os notas o Jc.n •:slodcn fir1aric1t:ros c-Jt:bcrá re·...-crarse que se uliJ:za t.!1 /\:'\e!odo de 
A1vstcs por Cornbrcs en et Nivel G•.:n.:~o· <1t...' l'rec10'> poro oclu<""Jh!ar 1o'> coriceplos 
'¡t"Jl"\ul<.Jdos or1lr:ríorn1er-,?e 

Cuon~o s'.!' op:e ;~or iri!orn1nr. t~n r>l:itos ll lo• t."\IC~lo\ f•1or•~ •eros IO<, co.,•o~ •~'!>t)•:· ·:~".:~!> 

rel<'"!hvO'S n estos oc11 ... os .,,: <1C[~•!•O r•::o"'e"~' <!1 Vc::lo• t!~ k'1~poo,rc1ón ·r el '.t<Jlcir N•~l~J tJI...' 

~·coos;c1ór .. ;,·,diC¡lr•do :~ rnc!o<~olcqi<.; u.,,,~:1._.: µ,:re.,,_, dc:t:~...,.1.~1Gc1ór· 

:..as disposicior,eo, c:e es'<~ uoc~n1e1 .:e e•·,t·drc:r 1~·. -·1~;0· e partir de! l ~!•' cr-·,.·o :: • .- <¡.<.Jr, 
To.-::o ro CUt~ t!'Sh:'O'c:c-c•. e+ r'o•e'''' h 'º .,. \•J' '--L·ClrO Docun,r:--itos c1f" r:(1PCL"\:~--" ... 1t!''S 

que se co· .H,.::;)'0f .;;¡' :r. ~ 1~\!C PO~rn::. ;.~ue _::<.:~, ., • e'r:c lo '°J pcrt:r Ce h> ~-=ni:cd~:i..::1·. 

Cor. abje•o <-!e e•·:wr n~od1fiC;.Jc.o•.e'> Cb'<,t.:>'~'> e:1 .e: o;;tuac1or• financtc...'r~ ce c;,;._r!l;'-"JS 
ernp•e'>C'> cuc •1,r 1 ·.eri,•"!O opt:cor ~.!(~ ·~l ~.1..,-•odo •Ji• 1._:o.,1os ~ s¡:;ec:f•co• e!!O'S e!f"'.'t"""•'."t'.:Jr> 

!01T1Cr e· .,,(Jio• e~. d1:-lt..•rrn1nudo ,!e lo"> .n.cri•,~·:o\ ·.¡ co\!O~ <.!e -.t.~·.!,::~ ·.,~,, r:~)'e'S. 

rr,oouinona v •~Qu•DO ·.¡ su corr~'5por·d·,~nf,• ·:J~r>·•~C«:J<.ión ocvn,ulada ?" ".1el ;:ct-~riocn o J·:: 
fec!·.a de c;:plic~Jc;or. <1t:! Quinto IJo~·ur~it.:r.to. con10 !o t")t:J\t! sobrt.! la cua: r""1 :o su,·•.·s·vO 
$C' Gphcoro 10 tlcr,,,_"J1;¡,;."Jc•on por•!' ••1&!ot"lo ,,e C!•u:t!e'> ·~,.~el n•ve! g~r1era1 e:~~ D•eC•C~ 

f! re'5ulf<Jdo D01 ienr~..,c o dr: oc!1•os r10 rnurie!<}••C'> ocun1u•<.::::1do .-::: !e '-=-cha e--• c·_,t!' se 
inici~ lo CP'•~cciór·, -~e .· . .:s prcs.cr11es. d:s.postciont!S. por ~orn1or p~r:e del p~lr;n1onio ce IO!t 
acc1oriis1c,. que:-:.iu o <.~:soo!>ición r:Je' •o au·~ dr'>pong<:Jn los ,,.,1smos: sin e,...,oorgo r,::) '51:! 

oocró :ie.ar e I~'> it..•sul:cdD~ cJr.:1 e¡crc;~¡o s· s.1.:!' cor.tiriUo presentar.de C!>le cor1cec.:c en 
e-t c::ooilot contob!e CJ•.:r··~ro ac 1 uc1i.~arsc= con10 tos d•.:n1as rcng1ones del rr11sn'o 



QUINTO DOCUMENTO DE ADECUACIONES 
AL BOLETIN B-10 (MODIFICADO) 

Ante-ce-de-nt~s 

Desac IG ._•rtv'l.fón Ot_•I lt~••o o• cJ r <:• oe• l~Olt:1;11 l~ rc1 ,~. t-•o n1cnc;ol'".ado Q•JC' el 
rccor10 ... :1111.c!nlo dt? lo\ c.'!r:._:!o\ d•-· I•) ;,,flocion en k.J inforrnación tir1""-,ncit:ro ei lópico 
con1p1ejo S fuqcionc\ vivr:r:ciolc'\. .. C\necloo; progn1óllcos .. e\fudlo coTldiano del tenia y 
la t"1on1oloqo.:Jc1on con lo\ 'Hir11,__,p~o-. 1r.1t:rr1ocior1ales .. 1c conlt:JbiiiCJ1 ... Kl cel 1AS.C. t:!'I íASH 
esto<-Jo1,.,r1•r:,_••,'I.•: c•r ;\c::,u cc:r1(lC!••"r•\1: ) ;o\ l\Olr:fir,t:\ Técr,;,_;c~ ch: t.:r1ilr!'. CJun<'"JdO'!i •.J •c., 
circun-.11.::r., .. ::., t•cor,Unli>..<-:\ e~•:,: :, .. ,:rile:\ n1onH:r1lo\. car.\~11u.·cr1 loclon:!> nu•:!' ''•~luyen 
paro qui· •e L:or"11S1Ót1 l•• f'• •,, ·t,i<:n <le (:or>1otJd1d• . .l<:'! !'-:''<: 1 t~•.,1ifo f)•.;e\IO\ 
p1ont,nc101t11<:n10\ ni rt!\P•!C~o 

Ante lc.l C!,l·~ld<l c:r> • .-.qor de "l vt."'''º'' or1q1r1e.ll ele t:\lt!' docurn•~r1!ü o 00d1r de t-:ru:rc.; e.Je 
19Yi. k) c. 1· rr:c inio (fv•""<.::<. ,•,.-:•.•""' ,.·1e~ nr1r•c.it)G!n-1ur1ft: por t;f \eCIOr ,:-rri;-1•~:v·i~1r.l: 

pr~µOt<JO,;;l• :1: Id 111lorrr1,_JC ,,ir' f,,,,_;r ''- 11:1c1. '"'' lo porticulor (}•" aquellas entldodeos cuyo 
maquinaria y equipo es de- procede-ncla e-JrtronJero ! •· <:-\10'\ · ~no• ~·: \0!.c '".': r<: 
1ricll,,\1(Jf, ,:,· .,r,,; (Jlo'rr1._.1: •• ; c.:•~ ch .. :.,~;: .• · ... :._,,,,.,_.,, ._uj1._.,o:. <:· rr,._·!C.<Jo ,h• C(::r.tJ·(;\ •."' t:I 

ni ve' ~;cnt""' :• · !t • P~•!l o<.. ~i·_y c. 1• ~·ole ·-~ '~~,.. \• • C'!'.:J\ 10 .. ,;.,1q•!c~, 1:\t,_') r~. J\ ••:•.-:-:~o•" l'!': ..: O•• 

~eor~~~;~:c.: ~~:o ~.:~r',\'~-~r:;,_~~~.';, ,' ~ ·:' ~ ~;·; 1"(':::~;~ :: '.~·: ~;-, ~~ ·~·- -~!n.,~I .. ~,~~~ >~~.',~r~::~~~'":~.~~i;:a, .~· !7~ ~~~:-' 
por e; n1,:•o Je d•.· 'º"'''' •:~¡:,,:.- 1r•c.C'. 1. d'::;r.::o 1.:l ~:·.!1<h.l•J ._..,•,.r,,., ¡,,._•,·<:e ~·:f t:1(: r,,. •11,~,nr 

ni··;.-,.~r<~ .,, ,., , ... ,_, •r;l:n\ ci;: ,. .• , ~·-~O\ 'r•:••l·· '' ¡.: .J•:·.,·•Jc i<''' (!t! •, ! .:·1.·•, l~• "·•~"~"~' l 1•'; .'•: •-:~., 

c.:orno ;-;(:•• .. !!• 'º', 0••1t:ri'· l' ''~ ,.:, ,n·r1c' S•: '(J!.!,..__.;Jr• ..::o•~'<' :;'\• ~·::'(;~ ··: ,- (•'''•<'h!"::!~ 1.-; 
r1c:t1c1oi,,~.::- :.-. <. (~" iu\ iir•r,~- :'•U\ 1. <.·••'l::,.:~ ·.,:t:r:, ;c,>::or")•~· ••..• ,-._ :.¡~ • ,_·.,.,,.¡ la 
con"abllldad y relevancia ae la Información nnanclera rnonfenlml~nfo 
nnanclero del capital. ¡e; , ;r ,f,•••e>• •. o·. ,.., n1Cl<:,c.••-~...;c:•·\ , •:-~ , .. , ., ·(•" ":\ t.!~·•: n1t!'

c:r10 ~·· 'J"> r. • ~ • 

ObjC!'tlvo 

[I proposiro .:•.- •:!tl•:! COL .._,n:P11!0 '-'' •:!ttr;::,;o:ct-;-r :os :.,,.; .. .-<;\ r•:c;.c;:s •lu!.: nioG.f1c.:1n ICJS •.:u•.: 
se•-1c;1c •.·' r-;, · ·r-~ ~oc ur•··~r>'O .j•: <J'J••:-•1.:H··or .. :\ or,q·.-,r:ir í:J0' • .-~''.! r<J:on •.!sf•.!' aoc1J"rt...·r.:o 
'>uSll!uyc e;: C'·'"'"'''d!,-.11__.r,•e ·~·P1,••00 S..: ~rt.J:•.:~H'•:. e ur, h•.!'n1pu .(J rnÓ,.;r1'H..l t'•on:olc.gcc•Ór·1 
con ros pr;r·,-,,,;os 1n!._!rr1oc•o·1•Jl•.:!t. p .. _.,...,.,,,,endo opciones de octuolizaclOn cve nt.J(.:!u"'!ran 
C:ilcr1r del --·~1nc1~ptu de co!t:o rl•SlÓrocO 1ncju:c.Jr!Cl :::>n¡c .~•:l•:rrn.• .. J::.--:i\ s•tvac1or1•.:-s 
part1culr:•,.• 

Norma 

Se co'lfirrr1c ,.,,r.,.10 rcg:o ger,(·r<J, pc~c cctuc11,:c:r Jos .:::i.:-:fivos rio mor.etanos el mCrooo ele 
OJllSlc"i por crrnbios er• t.!'I ro1"e! gcr•e•al <'.'Je precios. yo Que es el que rr1ejor se apego al 
c.or1·.::ep!ú ·~·· L{Js:o ~,;~1ór•.::.o cr;g:r,oi. t-asú dt! Jos prir:c_Jpios u.rernocionc/e:r. de 
coriloOiJi()Qr1 r•l(l'> rcC'.(JflOClf'lC~ /•A..iC f-A:-ir'\ ·• l\CSB y Ct1ileJ 



cosro [)[ 'J'[Nll\:> f JNVI NrJ\RIO 

- tn el coso de co~tos de venias e lr1vcn1c1rio-.. H: reo;fablcce lo posibilidad ae 
ocluafizacl6r1 rr1ecj,cr.Te co..,10., ch~ a:r)o~lciór. <;que \e 1f:f,t:1c.:n 10\ i;>6rrofo\ 38 o .13 y J:9 a 
5.;, del BO!t:•in f\ 10 e• <;inc1. t:r1 c:O\O que tir": c:ro!i(""1:"1".'1 c:or,\i<Jr:!r: r;•H: (1<: c-.!n forl'TIO \r: 
ocfuollzor• cr1 lorrr" l :nd\ rt:·evori!e dic~•O\ por\1cJo-. 

...._1AC~U!NAf..'JA 

P;;.::r.:l rr11lC:u;•,'-:r •. :. t·l:¡u•r>o di: l.:Jbticoc....iór1 .:_ornrJulo y lrorisi-JCHlt:. cuoroc.!o r~xJ\fC .._.r1c 
CJo•c io::1en!1'!'--<l<1or d1:! r-o<.fO •11sfórfcO r:ri !q rnorH•(jCJ (jf_!I p01S dt: or1qt:r1. \r:rÓ C .. tt.• el 

e o-.·c c:ur~ so: o, i,,.:;· ,· ,~ 

Esk:: a.:. 'l'cr..:oc1or1 \t: r.oro u:.i,.:or•c1o el ir1d,l t" generoJ de prc<.::1os ot consurnidor del ~oís 
ar: or1ger1. e uvo rr:~lJf'or•'<- !oc cor:vt~rfir.-'J '' peso-. ufüizor1CJ0 el fino de cornoio dt: 
mcrcoao 01 rnon1cntc: ~e lo vol1..1ac1ór1 lai. por1ido\ que no cumplan cor• lo 
1der1t1ficac1ón ente!> !>CÍKJloc-J~J -.e vo~uo·ar1 con et índice nocional de prcc::ros ot 
cor.\urrudor (JNf'C; <Jt: 1'.~1:,.,cc t n r~1 co-.o rh! Ja pr1rnero apl1coc:1ór1 dt! P.'>lf'!' rrn'!lOdc; 
Otlerr1(~. lC\ \Ol<''Cl~ :r• ~ · !!t:\ \t"nn 10-. fh.!1 :il dt'." ~j,(':u~nitut~ dr. l'Hf, 

f-n eª"º <1t• o•.11! .,, . ., ~<': t:I ¡: :•uc r:(::rnit~n!o c:r: nckJOl:;oc rQr, que ~)crn11h-: t.:'>'G opc1ur1 r•' 
equ>;-:o 1c"!er.!1licnc:c ~·: Oc:~n.·rn vnluor cor-1\1\1t:11!c-menle por c<,e rru~lo<J0 

Prcvo1ec1! •U c.-:oo\1t)1i.ch-:.d c!t: (Juc. por lo"> OCl•"-'05. r.o n1or1t:lorios O::l<:tu<Jl1:ocJca por itu_1.< t~\_ 
se revele t:n no!o~ \, • ,¡q!o• r:c- •epos1c1on. rr1cnc1onando o..-:e""11-:J5. t:• vo:or nt:lo 'éJt: 
rcpo\ . .::::1ór1 y lo rnc!odo•ua;.:"J ulol•JOC~o poro \u .-:t:ft::rn11nuciót1 

ln<Jer-endienternt:rih~ de!..-:.; n-a:.-locjOlogíc; de nc.!ual;..:dciór1 oe lo\ activo\ ria rnor1ela!1Q-. 
se c.or-.firn--11") 1...-~ rr-~;lr: ..--:~~ ·~ri1c• Gt: •(:<:: unerocq;~-· (("tJy::'.'l !•~r..-ninofOr¡ro 1--i•~.:ri·v·-:cinnol f:,to...,.1r.~ 
cc:o;...i·ori<Jo rnec.c1r,•c: t..!'~:c >locurrit:rolO. 5.u\J:'li,..r.:r10<..: cJ <Jt; vcJlor .:-Je use¡ o cuc alud"' el 
pór~afo 3 7dt:l ~ir•rr1r:• noc:ur.-•enlo eje aclt.:cuocior1cs (.'e t:5.IC Bo1elir1 

En r:I CO\O rjt: coq,go nor !a rf:qla dt: vc:1rir <Je rccuperoc-Kir-•. !("; co.-1l•r:1a<:l qur-: 5.e 
com~ora cor·.iro ciic.~1c .10Jor st;ro c.:I volar r·elo oc'uufiJOClo cr1 !ibrus o! mornenfo «:Je 
t\Qct~r et c.:óJcul<.: [:...-. ceno df': ,e• n--11.!nor <:.!"- r10 V<.JIOt <Je rccupt~rcc1or-i. c-1 <1ill":renc1c...1 

debe afecla~ ias rc~ulludos Oel ;;.erio<:lo f5.:o norrna n1o<J:!ic.(~ t:I c.r11eno dt! lo CPC 
e)O(presodo cr. ro (:1rculqr ¡.y /que f::;-#•rrn1ti.-J. t.".J/O ch...•lt..4Tn1ncJr:.Y~., c.1rc.un~1r~nc1rJ::i;. <'Jf:J/H:.r.J• 

u~ p-Jrte &..!! c<.r.t,r;o fJur (Jplic.o..::1on .:_x_• ~,, 11•u1cJ <k..• ,<.>c...t,;..w:.>rociün. coniro el c.opttoi 
conf·:Jt.IR). r:-:':·~:J!o .! ~- Se rr::1::icn r-rit!':-frJr•"•! r:-.•c hofclir• e" c:rilcrio suslc:r1lacJo en Ja 
Circular 3:1 f:r• su;:... ,•1!0 4. e:. el ser,l1dc.. (J•: < (H•\ir!•~ttJr Que la c...c1r1hr:jod ciuc se dt!be 
lleva• a rc,uttr1do., er c.•1 ~10..-..1t~n10 <"1c ur,rJ v1:r•f'"1 o t-orJ!O f!S er vtJlar neln oc1l1oli1aoo en 
Jit:>ro\ ol rr1or11entc C:•! :::c.ur•1r •:I ev1:n!o 



En kJ5 notas o los csludo:i. liru.Jt1c1cros CJ•:t::iutó t•:vckns•: •:!'I rr11":todo o n1ófodos utilizados 
poro la octl10li1oc·1on de los ocl11,¡os no rnonet .. -Jnc.>s. fn el ceno de moq1Jinario y 
fronspotlt..~ 5•: rt:\.·1~lornr11os porc1one\ ••r1 lt..J\ nu•: '!i•: ti.-Jy<J or;l,;-c.Jdo rnó5 du un inc..1icu. 

Vigencia 

Los di'ipoo¡:..._·,.: ... ne~ lle t~\'•!" (.!OCU'Tll~nfo -~r-1lrtJrnn •!' .. ) vi9or tJ 1)•1r!1• del!"("!•? e-rH!t<'.:l c1•.! /·~· . .>7, 
el cual re1~rn¡>\...J10 Oi C;;>uir110 Docun1.:• •fu de.~ .\<Jecuacionc:s Lll f~ok~lin l\ 10 orff,lir•al TodO'i 
los dlsposic1on1:o¡ •1r:• f\olelin B-10 orlg1n<.J! v su\ cuurro od~cuaclones que se 
conlr<.J;Jorh..¡,:•• (J u'il<J f)Orn·,o. l~'-JC(jt;.i, \ifl efel:IO CJI n1orn1:11'0 ,,:,:'>U c."Ji;:Jlicqción 

lnvftaclón a hacer corn~ntarlos. 

f::I pres•:ni.: \i{llt:rir, r:s r!'n11l1<Jo por Jo ,_·on1r'!i•On G•.• f'rtr1c1010\ r::lr!" ConfrJh•hdO•J ¡c:f--'CJ dt!'I 
ir1sti:uto 1./\e- • ..._-,J'1G •:3(.' Co•,f<.)(lOt•:"'> f'1)t)licu~ !it.·v:r•¡ cor·. e! propósito e:·:- ..-:cib11 
con1r•nlrJno., n \1J con!r;rirt!O t '!il•~ proy•:-~Tn fJ':''-= ~Juo¡cuth::c:•ón DL•1.!'Cr: ~r:r rnor1•f•cn<1o ..-:: 
kJ luz de los ( u~YlL'r 1f(!~10!> •ec.b1dos Cr\!e'> ·..::1: H.:-1 •.'.'~l1i~:r~u lorn•<::•'!"·er,i._• corno ur) t::.•1r,c•nio 

2 . .?,.!-sró usft.'· ! '"...!t!' ~::, :.....t:r..Jc ~on el rr:•Hodo ;:Je•rn1l1cJo ;JGr~J tT1aciu1:-KJrH.J. t:c:ui[.;'c oc 
fobricoc-16n :·ompvlo y lrar.'!ipc.r!c. ove qcn~rc1rncnh: prov1cnc del e"lerlCH. de !amor 
corno CO!olo h1slónco t:I 1r1cu•nco er1 /<.:: Mor•ccja dc:i país r.J'1: oriHcn y l.!'f1 ir1d1:•::l! dict)O 
costo coritor·~H: ·' I•! rri~1:::;c1cJn '"!•: d1c-r·c ooi~ i'.°.ll!SC!<: l(J fcc-ho de 5U Gd<lui51C-•0'1? 

3 . .?,.Ccir1c1cJt~ ._51.__.c! ':or. 1:1 c~.1.:110 eje ·..:::c:lval1Luc-1or1 ''º'º 1n .... en!cr1cn y cos:o de vcnlo!oo 
que perrnito 1..---: onl:;:-oc1ón de le!> do!> rr-t:lodos ptr!'vr'!ifO$ cJe3d•! e' ~orr:lin ~- 1() or1H1no1? 

4. ¿,Concurre .J!>ICC ce~• ra 1d•!':: dt! qu1! o/ aplicc:r kl regio de vcior <je recuperación. si 
re"ullo rn.eno• o! volor nt:tc uc-tuaJr:ado del activo. lo d1h:rencio c..icbe ser l/r:voda 
infc(;rornenlc o IG'> rcsu1:uc:1CJ\ U<:• perioelo? 



CIRCULAR No 25 

CRITERIOS OflCIAlfS [)f LA COl\~ISIÓN ()f Pk'INCIPIOS DE CONTAlilUDAD RfL,,,,.,TIVOS .A LA 
Af't.ICACK:.JN {)f CONCH'TO'S C<Jf'\/TfN'{)(JS f N fL BOLETÍN B fO 

l'\proooao por 10 1..on11uon <1c rrtnclplca no::- Conrot>rnaoa el 7tl oc rnoyo oe 19~4 ,..prot>Oda su 
put.>1lcoc1ón p(.H ~·1 Cornlte ttectJllvo CJt:l ll'."....:P. ~¡ :11 c:Jr.: rn<J¡fO de 1984 

Objetivo 

Se t)Qn rruc1CJ(J() .,o t!n torrflo ~~cra!rOl1;,J<lcl. lo or>bcoción d<! 10 ... norrrias del E.10/(~fin l\ ICl 
dcnlto del •• :1rr1t¡•lo '1r111r1c11....•ro n(l1..-1oru..11. 

fn lüh-~s c•·<·ur1,•or·l·rc:.., 1~1 r:orr~1..,1ór1 <~r! Priricipios de· Conlat")ilidlKl "ir! tia "'ontenido 
olerlo t!rl h1r11._·1or1 •1•: r.:coq•4r r·1<:::n,rf1cqr nn<::hJ'Or y (;."VOluar la problt:rn.:.Jt1C<J 1lu~ se VC.JYO 
pr1~sr~n1<.::n~;c; ::. o·, ~~·ct1vo <JL' <~1ch.:-! '::i1.coc1ón a erecto dr! t.•.,LIG~1:1.. 1:r las •-' JCO!. y aar 
re1pu~s!G cJ ~·•u,.lc1rv ... ., r10 prr:v•-.1•1-. qur.• loc1hf•!'n ,:/ cun-1nlinllenlo a•:I hol.-:lín 

tn l<JI '"'"'-'•1 l<J~ '\•:"c!1<J1nu:rdn' 'l<1•: <J l cr1t1r,,_, • .Jl:1ór1 5•.: •:"fJOfl•:r> cn•.\!1luyt:r• IOS c-nft.!fÍOS 
of.c•.::J:cs c.:•:'<...; (_oni·<, or. <...:!•: ''r)11c1;:;1os .!•: <.-:~1ri'<Jb•l1dc~ r .. .;10:.,,..,;., -~ ·,: •Jp!.ctJ,·1an de Jos 
conc1:r.JIC"' •:<,t)•:r ,1,, :•y:r:•1f•• t"•-·,nsfu~ ., <11:1irn1f':JtJO~ 

CRITERIO 1 

A~>hcocron di.· ¡, 1s '''Hn-1,-,., 1..1d f'\oh:!;ri t~· 10 e'"l lcJ [Q!IT1!-.l!QC~Ó!...' ..:_~· •:.~!Q..;.Jci~ '•'"1QfJ_CH.::!.QJ 
CQI.l)Ql!.<.;J...:.r.Ju~~ 

LO <J;:;f1cu.;:1-.;Y> C!•:I r1 ·•¡ o:r• ':; lurr•1L."'..:,L.~:•. G•.." ,_ • .,!UdO~ firic_J•.z·:e•:::)., C ,..~,,.,r):.c;GdO~ dt.!bC' 

r'!"IC('l\•O's•: ot•.,•:''••l•'<!, t")• . .lS•t·or•1.:n••: 10., ·~'''~cl::.1'!> )•9u1e .. •lr.;:s 

1 fnfo._¡,,.-.· <-~-~n.,•rrJ! ~·.onlotr?1•: <li tHlr•C•D•O <'r: r:nlH1,..:c' •:!'! •:r,lo<:JtJ•: .. _¡-:r,,~101 Of:b,.'? •!Slcl• 
orienro-:.ln ll ¡,_:: cH 'u<_::!~:t:c1or1 (~•: 10~ .:.,lodo'> f1rYJr1<-,.:ro., ca..-•::~•<:::'!''º., n10., ave a la 
con.,01orJnc1ór' <1•" •':'!tfCJ''º., !,n, 1r,._· .. :ro., o,_;_ t•.J<.ll!Z•Jc.1os 

-,;> ¡A.cf1-"..Jl,.'rJc1ci11 •>'· ,_-,..Jpd~J/ co11rotJ~' {J•~Or.!' cv<:Jnlrfic~rs•.· cor. tJ'.l'.r!' ~n •:; cct.:>•IO! 

<.·onlat.>,•:!' C•! k:J .:·"·CrJr.! "-"":c~orG (•j(J•.• C'!t •:I <"Ju•.! fj{J,Jr,....l ,-o•nc ~·:I r:r-, •:1 t;.a1cnc~ 

COT1!.0h")CJ'10J 

3 Efecto ~r F-'<> ... •< nu1 Monf•tcx•rJ O•:tJc c1elt!rrt11ncJr5e cor1 t""ICl'!tr: er1 lcJ posición 
:T'Onctor10 COt•.,Ol•c'· lda. H irnpor!o~ c:h:~e·rr11r1cJ..:o t.!Tl oslo forn1•....l c::'t-:t,~: ser 1Qua' o rTlU)< 
opro•rrn<Jdo <.JI ql·c- te5ufl•_• de 1c1 5urno al9cOro1co Ch! los clcc105 por pos1C"1Ón 
monelor10 d1: 1-:~., ·~··!oc!o-::.ln!. ,-orisoi,,.!a<!<J!. . .::;n•·:~ ch: h.; opl•;;-c..;·,úr' ,:· .. -esto 1•1:t:Qro! et: 
finonciarnrt!nto "~" cl•c:t-10'5 cn•1rjO<.!r:!> 

Rc.>lulf<:>·Jc, ¡:.,..,, rt1.·n~·nc1.~ ... ·~· Acrivc>' n<• f!..inr"1<.~r,-1no~ Sl• r'"1u•otn .,._. d<:t .. :rrn1nüró 
mcdior1!c io hirr10 ol<;;;etlr0<1,.:·--= dü los r•:">ul~ ... "Jdo!. por ter .. !r,.,:-,,; .. ::<.: (.l<.. r,.,, 05 no 
n1onetonoo; <'e io .. r~nhdadt.:!> cor1soht10n1e!> '51rl 1nclu1r l.::.l por;. .ar . :•.••-· co•"e!>O<Jr1d.::J 
evenlucrmcnte a c1..-livo!> qui• !.t: e!irniru:~r1 ccn rnot1vo de io ccr:~ohc.!ac:G~' y o 10 
onrticinac1ón GlH:- ::'.cHrt:'!>POflCJ<J •"!n '!>u ca">o. 01 lnt~ré-s minoritario 1:n r.:1 re~ulludo por 
ft!ncnc1u rJ1.: oc-Ti· ... o~ ~10 rnor,elorio!>. 



5. Apllcoclón del Ef,_•c.to P<Jt Posición Monot011o y dol Rosuircx-.J(l pot 1ononcla ae 
Activos no Mone>trJdoo; r,J/ costo tnt<.~arol de rinr.Jnc:i01nir.onto· ta ar>l1coc1ón de loo; 
conceplos mencionado\ al casio irilc•gral dl!' !ir1onc1orntt.!nto debe t:!ccluarse con 
base en los clfrns c;onsohdadas de; intcrr?s. llucturJc::ioncs corntJro1irn. t.•focto po1 
posición monetC".»10 y 1r.•.,11/fo<10 f:.>O' torw . .>ncia c.k.· r"J<.l1vos no rnori<..•lr,Jno.,_ .,cgtt'.!'gOndo 
en su coso. la porción que corrt!spondr1 ot u1tv,,-.>s tnrnofltono {'._•fl vi 1esullodo f:XJt 

tonenclo c.Jro oc.tivo'> no 1nonotorio5. 7' c.•n (!I <dü.::.lo por ¡:_,o-,u:;ion rnonetorio 
,:X..Jtrlmoniol. Por conslquir.orilc. a ruv,:I con\olicJclc1o lo oplicoción ck· r:.,los dos Uttirnos 
concepto,. pooró sc~r ci.r,~rer1!e o 1.::1 corres,)Or•d1<:r1Tc: <J los t!r1ttdadt!S cor1solicJantcs. 

6 Metoc.1o CJü f"'r'.11t1<.1f.1o·v.•(.Íf1 l I vo!or dt: IG\ .::-J'--c10rot:., ch: \u:a10.ur10•, o osoc1odos 
dch_:trninodo por t:I rr11:!cFJc1 c_h: porticipoc1cJr1 nr:t:>t: c-01rn.·1c111 ccir1 kl'> c•f•r!'> r~latrvas 
de los C\fOcjo1. r;,,or • .:: u:ro\ e on'>ol1<1(Jc1cn 

CRJTf"10 2. 

Cuor1fllicnc1ón c1t:! t.."!•A·,~!(.i '-''-:r p<;.i)•c.·•c.)f• rp9r1<:l<Jt••..J 'i <!•;I rJ1ll•c1! LJO! !1;ru,;i:1<;.H) Q.;; c.H;;l!v_g~ 
~:lQ r_!_1ni:_1r:LO!LQ!> o P•:\.:.;" ¡:J•onu•<í•O '!•.•I t~eno.:-10 

f! R '(!no c-on!c~rT1pr,i 1,: <.H.~l••:li;ov:ori •n!1:~¡rr1• d•: l(l\. c:r,.._ 1,•p!o\ Que ft.1rrl'1CJr1 t:1 estooo 
de resutloc1os Pre\l,~.'l:Jr.t: ul lf."\CH:.:- To .... ;lJC' •:•• .._J•''•erq, /L º'' t! ..... t.!Pc1ór1 cie !(J\ c:r1hdadcs 
Que t••:ncr1 l,r10 upr:•,_i;:. •0•1 ._;, r_•r1f,,(J.:Jorn•.:nt{," ,;,,he-e;' th)•:<'c c-on'>1dcror.,1: vóhcJomen!e 
qut~ •.•1 ~\tqcjo <J•• r,_ • .,,1'lddo~ .:\h.l 1: .. ptc~S<1cjo er• ur.1duc,1:!. rr1onclor1os .. :orrier1li:\ o de 
PO<_!er qdqv1s1t1vo pronu•c1;c.; cjc-1 per•ochJ f_sla cc_n1s1<J•.:1oc1Ór• se Sl1Sf,-.!nla en ,-~1 t-iecho de 
que i..::s v~ni:os. <.JI re~ll.:(l"•: c~t! l.r1u rr1or1t~ro uruforrnt: ·Jurorile e! ncriodo. quedan 

;~~,:':'t~ . .,~º~~~~ ,'":,7 t~'1:1s~:1.51 • ~'; ,: '</~.'~' :r1 ~;:~~~~·:~~1vc; ,~;l~!m~~:~· '", ~;: :11,; ;11.,~l'1~~~\ /i\uc:~~cº~~•:<Jr;;,~~~~ 
vr11tor..-.,ernt!r''': ..--,._1•rJ•i11~ ,_., í'•:··~><:Jc; cor.-·o t!''.'o r:-t <.:O\O G•"!' 10~ rr•.-.. .. _1nc·1ac1or-ir:., CJI t")r,rsonal 
;os ~ •. ·: •. C•U\ .. ur,.,~uric ,.·, 

Cor !c.:::\•~ 0:'1 IO'> r . .:.·~1'"lr•1,1.•r1!0\ "r1: •. •r1c1res. ,_ •. b,;.,-::r 1!5:....:t)l••c1: 10 ra_:c.e\1dod üt..• 
cuq.-~''•c_·nr to oc!uoli.·.-1.:: 'º''e_:,:: u.'~- 1•,:1c~o c:JPI pcncHlC' ._: •.!l•-c•.;:. de~ or,,,.,_:rhr!a e) urud0<.1t:s 
-:-:h! ::ic1UL't u~!LJ,J.51!1 JC n1~r1,:1.:11 01 .:: 1j:rr1! d•·:: t:11•r.: ·, o cu,1•1(Jo d•( ~10 ru.,uHoUo 5€! 
1nc-G~;_1oro 1:r1 t.!1 r)o'r;,.c ·~ (c11~~rt!5C.)'-'.:Jo c..•ri pesos C•' :;,()<~•!• odqu151h,.c ci cierre d1~I 

periodo} •:ne! cup110: .:.clntotll•! 

Por!;;:.:; qJL' rt.:st.~:clu o •CS proc l:d1tr11•.·r1!os purü ca:.: u"J" ·~· •:!ecTo por no\.C"1Ór1 rnoru.:toriü 
dcsc-riT::'.l\ e~i el gutelin B !(J Ce!:J•: p~iriTuoh:cJt·u~ que ,,_:1t~\ t .ro~ t:.:-11rn1entci\ \<" rf:f•ercn o lo 
cucr,1,~1cuciór1 del efe .. to por ;:}0s1c1ón rnonetano o: e .. :•r,: c1el e1 .~rc1c•o Po~ cor1s1quion!e 
cuonac corno (""'Onsr:cu1:nc1a c1t: ro previsto ~n e' p 1T1ufc: 1 t.) del prap:o 8orciin. una 
porc16•1 o la !olahcJoC dt!! cleclc rnor1c1or10 d1)hu re! .. •1urs..: eri t:! e)!Odc> de rcsullodos 
fr.:io.pre~ados •:n pesos corn,-:ntes). Or~bt.!rÓ u!ih;arst! u•· rn•~loao de c~1an!rf1coc16n QU(~ 
consislt: t~n oplicat. a la pos1c16n rnonnlr.Jr•o del t->''~ ·C•P•o ~'•.: coda n1e\. 10 tase de 
infloc1nn rcgis1rodo en codo uno df: lo\ mcsr.s co•·r:snorici•cn!es. fl producto osi 
oblcn1do rcptes,entord el (:fecro p.ot pos1c1cin mor~·l.:Jno .::>.•1 1nes y lo suma de los 
efecioo; por posición monr~tario mf:nsuolt:s rcP'""~'''ª'ó ,_., rnonlo susceptible de 
incorporarse al c!>fodo de;!' re5ultodCls c1t!I 0(10 

ver e¡emplo en lo póg1nu s1gu1e11h--:. 



Ejemplo: 

friera 
Fct>n!ro 
Mar.!Cl 
Abril 
Moyo 
Junio 

Mes 

.luho 
Agosto 
S~µ11crnbrc 
Octunre 
No"inrnbre 
D1c1crnbrc 

fh-J>Clo por Posición Monotorio 
Cálculo a pflsos Comontes 

Posición Monetaria 
rasiva 

Neto ot 1rnciorse 

1r1floción 
Ot!"l 
t-..'\es 

. _c_l_~~~..!._f> ___ t----------- __ _ --~-------
10.88 
s.:v. 
4.BS 
{ •. 34 
4.33 
3.7Y 
4.9!> 
3.fL-
3.(18 
3.3.J 
s ~ -
4 ?·' 

' , 
2 
5 

9 
6 
4 

6 

1 

1 

l 

•n•por1e 

----~-- _L_ __ 
653 
107 

-°'' .317 
043 
.038 
.149 

~~s ,.,_ 
19Y 
.)3~ 

.25.~ 
:; 495 

• E.sta cifro al incorporar'\e- en el cstodo Ll•! rcsutlodos. r-:ut.:doró s..J¡eta a ser 
ree,.,oresodo al presentar et resultado neto de1 1~f10 c.:l•!nlio c3el cnoi1a1 conh.:Jble en el 
balance gcr1crol 

Por lo que corresponde al resultado por 1eru:r.c10 de ac.tivos no mone•onos. r1ay Que 
tener en cuenta lo cstot):cc•do en el i::órr1..J!o 1 : 3 dt:I Aolclin. que preve el 
entrentorniento del mismo con el electo monetario dcr1~•0 <Jr:1 estado da resunados. 
cuando surgen simultórieamt~nte ur1 Dt':licil por Ter1enc1a -,· un Electo ~Aor1elorio 

Favorable. en un periodo dcterrninodo. E:n ccnsccuenc10. tal enfrentamiento debe 
reorizorse utilizando en ornDos cosos unidades monetaria~ del mismo poder adquisitivo. 
o seo lo de valor promedio del ejercicio 

Poro cumplir con lo establecido en el pOr•o!o ontcnor. deberón tomarse en 
consideración los circunstancias '!.iguientes· 

• El resultado por tenencia de activo'!. no monetanos se genero integron1cntc-. ~ar lo 
diferencio en ro octuolizoción o costo'!. espccilicos respecto de lo inflación medido 
por t:I indice nacional de precio'!. 01 consumi<jor. de 1os conceptos de ·inventarios. 
inmuebles. planto y eQUipo y depreciación acumulada. o1r<a activos no monetarios 
octuonzodos. costos de ventas y cargo por dei:Jreciocic'm del periodo. 



• El resultado por lcnenc:io corrcsponc11t:r1lc o las invr:nlorios. a lo maquinaria. piar.ta , 
equipo y (J su <:!cpn!ciación acurnu!Odo. se encuer1fran actuolizados o f:-H.'\OS <:1c 
cierre dci r.'jt:rc 1c10 

• LO 01tercnc10 entre los cnrqos por ..:Jr.-prcc1oción y coslos a,: ventas surg1rjrJs ar· la 
ctetcrn11nncron (h: ur10 y ofro cor•C•!Olos por los dos rn•:!'lodos recnnoc1dos se 
cncucr11r..--Jr• ·ru cuonriflc<J<J('S r:'cir troldrH: de r:Jnrl1r.J•.:s (J•: resultados. a: fh-:\os 
pron1cdiO dr:I r!jr:rcrc10 

• En consecu•..!''lC•O el resullo•Jo por le·nr.:nc1a otribuibl•- 01 qrupo d•: och·.;o\ no 
mont,lorios '-.'\l'OIUOdO\ a pesos ul cu:r1': d(..!'J p•.:ríodo r1i:r_., .. ,;_j c1eflacforse µo~~: •.JlJt! 

adic1or•odo (Jlg•!bta1cornr!nlr: r ~¡ ccrrr.!'\pnr1dit'!'nlc ol ~1\l<J dr.!' "en las e; ra 
deort.:c1u,·1or. oued ... J r_•r1frer•l1Jrse ''e·ifro (jt!J f-.!'">ICJ<lo !''·" res1JllCJ<)OS \ot>rt• J,J h1::se 
hon1ogt':!-nr_•<l, :nrr1 t't1t:ncion, :• 1a 

CRITERIO 3 

Re">ultOdO"> no• '1:r1er ,:,e:¡ \k:· Ac:1vo\ r>O f,1Dnt~l(.J';O\ <,..;<;Ct:,;11r1c.:"> (_1e q_r!ib.l,li!_Se ~--: J'.':-<~!i_vq_<. 

D.Q f'..19.!:~•)'!(_JrlO~ '.l('__' ,"'.,< -:.H_'""líi-:'<:)(10\ 

LJ r10 enlrer1'•Jn11~.-·,ICJ .~c..:! rt..•">vl!<..]c!'--! ;..>CH : .. ·- .. :r,,_,,J d~.!' <..".lc:ivo\ roo n,011clorioi aes!o~urotJic 
arriouibfe o <1c-'•vos no n1one1. ~"º"> ••o <.Jcluoh¿odos confra er ercclo por posición 
rnonetar1<J 1c:: .. or1._"J!"J1.~ su1h:nlO<!': f.!T\ r:. r .~.:r-.a de Je r.o u.:.h..JOl•.:ac1ón de roit~"> • .::cli.tO"> 
puede jus~•r.,-or\e si(!'tnpre y cuor.do sr! (1•:" :os <.iluociont:\ \iguicn1es· 

1 Que lo porcion c..-1 rc1u·1qco ,-J .. !'slovorrJt>h!' lJ..Jt: H~ con\ic1c~e que cor~eH)Ol"ld•! o ros 
ac!lv'O\ no rnor •t..•l<_Jrios ''º º' l,,r.~1i.1odo"> \f."LJ .1e poca in1po11anc1("J re/lJ:ivu 

7 Out: PUt"<.JO ~\l'k:•:í'1Lll]'\t..• \.l' .. •.:::i, :c1• ~::~1.cn!e que ~'"1· cJC fuali.:ar io~ ~ .... ! ... 0!1 r.o 
n1onr.:lc~rios ne 1:Jc! J'Jl:.-,,.-10~. , .. ,,...,,,IT~·""jQ r::o· •r:.-.~nc1c1 d'csru .. o·r.orr_: 5C' ot.Jnfl•1c 

De no dars~ 'ª~ silurJcione<. r"•·~.c-:ionrJrlC\. r_•1 re~ullr::~-:o or~• r.:nencio C-e acfi~·os no 
nionelorios desl1._)\l'01ot.Jlr! <:!r..'L:•-' ·~nlrr:r •h.Jr\f:!' irih~granH:nle ,:¡, e~r~c1c por c:;o~ición 

rnonelaria fc"·orcblt!' 

CRITEllllO 4. 

Nolurqfezo ~---ºEl~Q!:ig 9 ~q ~~1-9'.l~fnri--:J rJt~ /O\ renglonf!'5 inlegranff!"\ de los f-stad'O\ 
Financieros. 

Es el Soletin S-1 O el que define •OS CJ!ri~:iulo\ c:;ue coracrerl.:nr, a !os activos y pasivos 
monetarios. 

Puede darse lo circunstancia e\PP.cifica •:n una r;onlidad Qur! e•.isro un rubro Qur:, de 
acuerdo con su denominaciór •. se coriceprUc er• principios corno nior1elorio o no 
monetario y que al anali1or lo nn1uroh.:."o tf..•a: d•: los concepros oue r•:gisrra se llegue a 
Jo conclusión diferente en cuan:o o su c!c:ndícociC1n •_Jt rcspccro 



CRITERIO 5. 

Noturolczo ~oQijQ/tJ.Qbl~ ® !Q_$ ~m Integrantes del Copifol Contable corno 
consccucnoo <Je \u Actuol11oción. 

Es uno próc!•<".:J n1!rHJro1tzoda t!I ove la'!i sociedades niercontiles incu-1menff!n. \us 
copitotcs '!IO( 1ch:'I rncdiontc to copitclizocióri de otros concer-tos inlegronles cJ-~ h15 
copiloh:., co.,•ot)tt..!\. como puede '!ocr el c.-010 dt.! Atx•rtc.JLie>ncs PPnd1enff_ • ., .. -x• 
Capitalizar. f'Tirr10,.. sot:iro Ac.cionc~s. UfilídocX!\ RotonicYr.. tocur-nulod<:n o r10 cr1 reservas 
cspec1lico'!i) t~lc: Mós r~cicntc-:-mer1lt::- 10 partir de qur: \e gt:nt~rnh/Ó en nuestro r-nt:rl•O lo 
próctico ele 1t:•(ltuor !os ccf1vos) too '!iido usuGl la próctico •h: ccpifoli1or e~ ~Super,.": .. 1! 
f>Or Rt!'V<Jh.i~:t 1(ir1·· ~!t~r1vo<lo <je lo rcv<.)luoción eje oct1vo'!o 

Con motivo -:h: 1•: Llpi1cac1ón oc 'º" T•OffTl(J5 y llr1nornu:nlo\ del Holctir1 E\-10 ero lo 
formulc:icior1 L!L' t•\f•.ldO\ :1r1or1cit!IO\. \o O< tu:1li;oc:;6r -:je lu'!i oc11vus 51! r.1f!e¡<l cr1 e! 
conitol c-ontnt1!t~ .~ri 10., •t1t)ro\ ch~ Ar ,,,,.111.•rx:•cin c>ol (~r1rJ•to 1• ffp.,:to ¡:_>{Jf Po:s1r.:.1cin 
MOt")("?forir.J. y (t:'• .,,; ,_,_:,.,(~ .,, \e OtJliL"<~ el rr·,··!::H!C et: 1"Jcluul::(J('•O~. cit! cosic., '-"'t-Jcci~icosi 
/<f~~tJ/r,'Jcfr• í"}' rt-,,,...,.-: ,,., ("'' Acfr.·u-. r1n f.1on(·t~;1•0\ l'or t <H1\+qui(!"f1h .. •. f"•O '!ilJtf;•l'°lO et 

requcrin1.er.-o clt! de!~~.ir ., '::-i\ conct:OIO\ r• 1:•.ciori~;do' 'ºr' cop1toti.'"~ .. 1::,1,~. , t:! n1t;T>lD 
\U'!oCCtll!tJlt.: •le ,-,,.)c!(J/1.·.:-;c 

Aspecto Contat.Jle 

to Corn1c,1óri ;;:-c:r'''(Jt_'r<-..) ..._:¡_ •: ¡:·u1 ~Jft~p1.:_J ~\,:·~···1t1:.•(J ~iutr.rl'H.:H1,,_;: :oc, sc:tdo., C•~ lo'!i n .. it;ros.. 
,¡l4.cf1JCJh.'""c";1c"' ~>!;·! (-(JíJ•f''' 1.._·~1nrc1t-·~·. //(.', !:;• I'--'~)• Poc,0~:1t·r~ l',f1._>r><:•fr:1nr1 1 i-'t-.. nJHl'JQ.;l ;.:>0r 
Tcnc.•n..-:.1q ..__,._. Acr .• ·.:~:. n.:' •.•:-:•K"or ('"'· son suscs,"ptfble;s de cgpltgl/1gni" Dcx;o <-..--;i..u .. ! 
(1¡f~LJfl0 ,-J•.! l(l\ 1.d'•rr10"' '' t"~l~ ;:1ut!~!·· f!'-•-·•~c• .. l"Tu!r1!t! ¡~r".'·~1· ,, •. .,._::.._1u C!•· ncJtuf(l:•:.'"O 
~ ~'! ... c.-,-..,:,··-~.,_,_,,: 1:; P"("H.º,) ce:;.'.:';·::.·'•!,.,•' ,·,~ ... ;1,:• '.e~ ,••.;.<:"•'··~Te 

fcJ('rt:e<::lor) cJo_:rt1.« J\lP ·.1•: 1·: ~ ,~!l(J 01~¡•:t-,rd" 'l ,!•· ·~!~ Ir•:~ ·~,t·•t;• r•···"· 1cr.ndos 

Asp~cto le-gol 

LO problt_:niól!cG le<J<.!~ 1~\ra.•rr~r1fe....: k:: c..:::~:1lt.!;1; 1,J...::•o· c:e :0, .._ (;rh.t:¡:~:os p,_-:itnnior .. o!e~ qut!' 

'!iurgen corno ·..:on'!ie<..:L••:n•"i<:t d•! 1•:1 ~"J'"_,1,,-,J..:1or1 ~"1•.'I !-""l"''"'·'' t~ :o Que P\1eden ser los 
ec;u1-..":J't;-'".~es a • '.;.._·p•!ró~·• po• i;•-:. ~h_,,_;.:ior ··~t:<_~.,,!. ·~ ·:·~.t· T~. -~•! e'>' JC!O C•! ta 
Con1isiór·, No ob~t,_Jr11t: . .,,_. n.:con• .. :: ,,·_:h"J ton·~· t ·r·.·~·:r.!t: !n .-,.~r:< ,,,.,¡o ··r, •:l nrf·,:u10 l i ~ ele 

IC LC"r' G•.:nert)l C~ SOl~••!<-"°!•-:·.~e~ f\.'°.t!'C y-!,1t~~ 

Ar1 1 ló LL'Y C:.Ur1erc.1I ·Ji· Sch".1€•.:)o-JO:_,._-!.\ 11.-1erc:unt1"''> 
So1CJrncn10 scron '10~!fU<10"!. •<l~ u...-..:iGr·1~s r.;uyo .. lJ<O' HSIC loll"lln on:t· Cl;t:J;orto y UQ..JClluS que se 

entreguen o los occronT~tn• •f~-;;1"1n o;;-~·'C'•do <!.--. •n A~n.--,.·t~,.~t~ C,r-•·•"<l" f •Trocrt1.r.C71CJ. come 
resultado ce lo co::lih::lllzoc!o-i ce pr!rn~ sr.r"r occ:'nnt~~ o ~-::·· o•n-:~ ut,,-,no..:JoriP' i,revlns de los 
O'CClonl,los. os• corno c:l'!' C(~··'n1.:1>,··on c1.- ull .. ~Ju~!,-~ r~·•1·110,1u~ ..J d•· H.':~t·r-..os ll..- .l:Su~lon o 
reva:tuoclón Cuondo ~e ••,;'p cH• cop!Tot1:oc•on t1l' c_:'•1•dllUl'~ rpl('n1nos e d.-_c, t.'cst•rvos Ce 
V01uocl6n o ª'~ í.'t.•.,,..ul\JOCtc..r'. t~sto~ <:et~t'ron riotJt·• \a!c p,,•,.lc:irnt-'11•• ir>conncll1ln t>n cs!~as 
nnarl(:leros Cehld<,...nerite oo•<.:t,ncJC:! prr 1e1 ,,.~.,..~1n,.•n e~•· <K"C-lonh!c~ 

Tratondosa de ~eser.-os de V<"lll1a.::l{ir, e Ot' ;.,e.·llh.Jtl•"IO•· e5t<)~ ae=.-.,t•ron t•\IOt upoyodos en 
avot1.ios cfacluoCJo5 po• "'~'.J<Jd0f#~~ ,.,d<-í"lo<:>r-r!IPrl(·~ O\.•Tor":cc:r'\ por •o Con11sion Nocional 
Boncor!o y cla VOiare~. ln~Tilul·1orie5 dí" C.rt~dllo <; l"OH•~·1~11e., ;:"JL:hllcc., Tllu•ocjo~ 



Cl!!CUlA!! No~ 

PREGUNTAS Y RE Sf'UfSTAS Rfl ACIONADAS CON El BOlETÍN 8-10 

Anteoc~de-nte-s 

1 a v1guncio c!•:I í10J1:!ir1 H JO dur<)r\le 190-L tia pro(1ucido ,:~pcricncia1 n1uy vafioso'i sobre: 
10 prot)Jt!n1ólicc.J <J•: su ophcc..Jc1ori y 1obru len ef1.:clo'i re1ullon1t:1 1.:r1 lo in!orn1ación. 
Dcnfro a~~· esh: proc-•.''iO 10 Con1i1ión de Princ•p1os ch.: <::ontot,ifirjod recibió numerosos 
pregunru1 u:iuc1ur10\ lun<J<Jrr1<:r1lolnH:nh: cor• ._.1 oi.pinru o s•nruf1co(lo <.l•..' olqunos d•: los 
hneon1ierrf()., <:1el no:•:'··,, con l<l rtl•_•ro.::jo!oqi(:- 'loropio<JG nora lo vot~1oc.ión r.Je ci1!rlos 
conc1.'~''º'- ~-0•1 •:I !•1 l'• :r•lio:r 1!0 ..:or1:ct)lr: G•: <l•.·~·-·rnunoc:lo'i •:v1:nlo1 o trur1'i<JCC.:ionc1 en •.!'i 

con!•.!'"-'º d1: ta riu•:-vo •·o•nl•"""l y con ro 1nrern•r:tr·ll~1on que <"1•~b·.: drJr'e o lo'> r•ucvo\ rubro1 
d~ 1.:-: 1nlo•r1ir;:l·1or1 

[ri loj vcrh.lJ in C<..>rn1\•CH•.., or1s•o1no cor1v•!fH1!r~I•! si:í•:C 1;.·10••.;lr y <J,v~;1~1ar 00~1t!Uas en qut: 
ia Qt~nerohC:Gü r.Je S\1 ... :::.;:,, lh •Ón o lo re1fr:ra,·•(H1 cor• IO ... :;u.:~ 5•! P--1011 lorrTll1I0·::1Cl. 1nd•car1 
que PU•~d•?tl fo~\lJ/ftJf U•· 1r1l•.''•!'> ~l<.lfU •lU•l..'rlt!S ·~SÍ<Jfl eri CJJ-,)\Jro(J lorrnc lflVOl\,...~f<:"JC10S COfl lo 
ap;,..,·,~¡~ior) º"'' f\c1lr!!.n u co•1 ,~!'"''ºch: l<..J ;r,forrr.rJ<..·,0r11r.r-1t:r•.'"IC. 

Objf!'tlYO 

El proposi'c c!e e'>'u C•rC'Jl..,Jr e\ c.10• .-_;: <onoc:t:r los cnfcr10~ de la Cornisión de Principios 
de Contubil1CO<! rr:spec:lu ..,, rr.:n1c'> c\pr.:c1Ticos rerac1onooos con ~r Bulctin B~IO. 
contribuyerido <!·~ 1_•s!o ,,.,..,~,"~re o..,,..,.~;;:,,, :o -.:JnJ,.:_-ación c.::~· propio Boletín 

Closificoc:•or. por terne~ 

v. Copilar Contable 

VI ffr:cto Mone~o..;o 

VII. ResulfcCo po• Tenencia de Aclivos no Monetarios 

VIII Cosro 1nregrat de F-in~nc!al'Tiienlo 

1)( f.slodo dt:.' Resultados 

X. ConsohdociOn de Esroc1os Financieros 



1.- Rc>.\pc'clo o los den rrw.ófodo-. r:.Jo ocfvr:;liu·x.:ión r,c,-•ptaao'S por <.'I CJ- ro. 
¿CvóJ.es ~on sv!!- ct:.:vr.xtenlf1crrr. funcJr-'"JC"fCJk•s y ctJCil es lo <.>.rfx•ncncio obtenido l~ro 
Ollero. con10 rV\Vlfrx1n c:k.• lr.J oph,:r k-1d ri ck• IO'S misrno'5? 

F.I método de ojustt!'s por cambios en el nl.,,el general do preclos o¡e orlenra o corregir /<J 
urlfdacJ d~ :-ru:!'111c:kJ en qut: eo¡for1 •!.;.prt..:sodo\ Jos <.:O'ilos h11lónLO\ on~-Jin<Jlc:s que sirvir~ron 
de bose nrya rt!"gistrar len r.oric•:plO\ no r-•1or .. :f<Jnos y ros ~Jª''º'- o .. aciodos con lns 
nlisrnos (Por consun10. (J•.•;;1ec1flc,or1. cJ•~venuon1a.)'nlo e:c_- J. rnt:cfoonte factores 
denVOdOS d~I irtdrcr!" ~erH:rol (-,t!' r;1 ... •,;iO~ 

LOS pnnc1pn1e~ venl<.Jj<J\ .-_;uu ofrt."C•! Ju <Jt:l•,·,-),·1ór1 G•!' e.,tr: :-rr:torJa \or 1 10 'S•:"")ciltt!/ y 
co.,to 10.;i:onoblr~ cJr_• 'SU 1r•,p:•!n'H!t1lc1t·•ór·, 1•1 ,,•,1!.:ir•t-d(JC.Jr:! <Je lv c:~Jllcoc•ón y .,u foc1LCoc.J 
de verificoc16n QU•!' -..(") ~}•:P•:tr")/"T••.""'t: ··.Ju•ir;(!.; >.J k~ cor,forrn-tJn<! t:h: l·"""J 1nfonnoción 

i~':a';~~~~¡ ~~:llv~~: :~·~J~~)r_,;;~7m~··;·,<~~~;.~:1,','!',t;~~:;,: .'.~~ ~/: 1 :·::',':'~~-e ·~~J.,< ~~J~~ \ ;~~\ 1~;~~::~:~.~·:;;' 15;;~ l~t:: 
CO!'lC~PfCl •10 n1uru!l•"J••O, rio ,,, • ..._-,_.HJr1<.Jrr••.""1'•.• l•: crJrr.:tr;co<Jr•.,Jr' cor·,,~, ,r,.111·•: q•~n•:fC.JI (::I•: 
prec101 

Por lo que re3.Pt . .'Cfo 01 mr:rodo d~ co11;tos f'>IP~cíftcos. su f1r1cJl•d·.h.J ·~\ . .:.J c1t• pr¡~\•.'fllor ICJs 

concr.p,os .... o r•1onctan.:::n 'i 'º' \)d''(1<; ,;\01 · ;~1c:1 co'l los r?·rsrnos Hltl•~ rn tJcsr-: eje- !v 
VOJor c1o Re~ ios•~-,cr1. Ot:.)(Jr!,;ricJos~~ i:or ,-~:r .~ t!.i••''•''-" '.1P! ~ - O\!o H11lór1c n C·ri(J•"ªl 

LC.J pr1nc1:)-:::! ver1h.;¡<..: .:-;,,._. H: ir_• r,r: o•r: ,.,, :~! •! ··~~t! rr11!ro.;c t..:-u,-o OÜ\ervc.:r•c-1c 1.!S 
obl•gotorio ;-~-,-1•u i...n e.-i'•U- ;r1t:l ,~.H rr~n, ·~·' ';: !'O'~n ,;!•• v::::~cr(~\) r:., t~ ~ ~_. .. 1,f:c:-Jc-1ón cJ1: le. 
1nlorrnoc1or. f"n lorrnc c.nr•!•Ll1 .. ~ ;.._; ... ~,,,_ .... :-., .,~ ~·Cl o:~Prrtc\:r~J\lO L1Ut: :.1..J 1rnplerne~1:ac-.6:-1 
~ 1rifr"!'rpr~to.;-ior• 1!'1. 'Tlr.I\ 'º'.'í'l•.·¡'l O«•-: •e•;,~····~''' t1n rn•:yo• i:-c:ato •Ju("~ In~ "01\.JOC•Ot"lcs 
Ot~ :o\ oc•11,10'1. 1nyo!uc._ru~1 nec1!\(Jr.orr11!f•lt• !: .... r;,' ~-i<1'.! y t:J<Jt con"''JL • .11nrilr~ \~1tJ¡cl1v1dod Y 
,-~u 1 : ,~,to .,'flf"l>O (!dicullt: hJ 1,, .. :-nlH.c_;..:: •or. e:•: 1-:~ ·• •orrr'C'c.:or· .. /CJ c1ve de'enora l<...> 
confiu~..Jdidod Hic1t!CJt:r1c11t:rih:rnt!r1!e cJe !o cr1!1•r.or_ c:-or1v.1!rie Ol...J\.·cn1r Que p<J!O op~1c·o1 
corrr:ciorr:•!-1;,~ 1:!;1..: r~H.·7·,i-:o ... ~ 1.-.c·:.: ,,_.. ;,,- !1 ,:,: c:omo un pG:.o rJ•t:v•o. et.~cru,:Jr la 
ree.•ore:.,ór1 1r1re~¡ro: rru~.-J•,:nh: roctorr..::. r!1:· "'uoo:. d•:· in.::J1c·1! r1cJc1onol d1! pr1."('!0\ al 
con.,~1m1c1or 

Or:: acu.-!rda car·, lo <'Jrot••ric:r H." P'-·'•.'<:•: (;•,.~n·:· q~1•.> l•: •.>o.pcrr(.'T•C•rJ h:n1do hos~o la lecho 
er1 nue'>lro n-a:d10. re,,.t!IO qur: t!l rTlt!locJo C.::1_• G¡u\lt!s cor cornb10\ en ef r-11vel general de 
precios l1en1~ mayor vrob1hcJoc1 en 5u o;:;Lcacrón y ~n 'SlJ cornpr .. _•n:.ión por porte de /05 
U\tJOflO!. Sin cn-1bargo. COl10 ·~~ ,l.(jild. CJ /() •.J.' C.11~ lo~ C!!t:.)lJIO\ dt..: COCJO uno de 'º" 
métodos y rJ1.: su\ ¡:;rop1os n.:c1~\1<1o<"Jc:. an· ir1~ormoc1ón. debe \et,]'cc•onor ol que ju;-gue 
mó:. adecuooo. 

;> · tn el O 10 .se TT:corr11en.:..x::J no rrl{_•;,_-i.-1r los OO!!- rnCtodos <."X-' 0Cft..KJ/17ación. en 
coso cJe t'Qccrs~· ¡:xJr ~_.ct"~.,,~k.Jci ;t.<-?Ué 1rn¡:A•CCJ~·1one:s f¡( __ •nc-?. 

Esfo:s :s11uoc1onc:. :.e pre5r_:r1tor1 frec:uerilernenl•:: •:n ernoresa5 aue habiendo odoplodo cf 
mCfodo de C:(">\lo\ e~pccif1cO\ :.e enfrentar• r'.: 10 tort!Cl de actualizar cierto, ocl1vo1 no 



monelorios dilcrente1 o lo\ inventarios y al oclivo li¡o. con10 puede se el coso dl! IOS 
cargos dHcrido-. y de lo\ octtvos intangibles, que al no rc1ullor próchco votuarto\ con 
base en su Coslo de ¡.,:,:po\tciór,, se opio por oclu<.Jh;or1o\ nlcdiar1lc lo rcc•Prr!s1ón (jC !>u 
costo original Opliconoo rociar'!., cJ,!'r1vodo\ del inr11cP. i;:J•!nero1 dr! n•cc•o-. 

to rnclodologia anterior. our1 cuancja no t!\ lo c~•lir11<"J •:"i (J("•!fJtado por •!I f"olt:lin l~·IO. 
En ca\o de oooptont!, !(Jr1to cr1 t~Uo\ corncJ en lo'.'> 1rivcr1tonos y cr1 tu·. ocllvos fi1os. 
c;onvicne estar con'!.c1eri:l." <:.h! que t~l '.'>lqnd1cn(_10 f:Jt: to 1nlorrnoc1or1 "..11: lq!> c1lro\ 
actualizocJcn rned1or1Tt: (:l ir>d•ct• 9tH•t:ral d~ priuc10\ serc-"J d1fcri_•r1h.: dt:l t.l•: O•.Jut:lk.J\ que 
\e hOY<lfl <lCh.1oli;cK1CJ fllt:dH Jnh: CO\IO\ (_!\pec1l•CO\ 

c~f-•u1 ,_Jut_• 11:· "'' f•6•.t•t:l1.,._·1q •lf.• ~·,.¡ -1pl1Cf"J(1(,tr e~•/ fi 1() <'J i<"J'> Crnr)((.•'!>f".1'> 

rnedionrl"'i o p<•qtH.•r'i< r. ~· 

LO anterior 1••1pl•cc1no 001 •.in.; pcl•:1: 10 c1,1-.1l•coc1ó•• :le la-. •:r1t1cfrJ<1e>\ ·~'' cJ•v•~'\tl., 
coh~go•ia ... !o cv·.J: i.:r"J'.·.~ •••": \1:· r '''--•-·-.on(::in11_•11l•: <.:r!;ilr(:r1,.J poi otra p<...Jr:e. c .. i~~1rio lo 
1:rni~'Ór• el•: norrTHJ., pr1••.J -:--· 1, : . .l i,~,c ':•: t:n!Í{)()<! 10 curit c<..n:<,a•ía co01lu\ion , :·!uvoccn<""J 
su ir1ot)\1:n .. o•a .. :•l": 

.Sl! t!<,!1nk1 qut· l·.l :lOl. ,:, •C' :.~. t\ 1 ~: ~1.-.:c.J•<lr1lt: t:1 n.l!lO(!O ... ~e 8¡u'>h!'> r.:or .,:::,_;·!,t.Jc.J\ o:r1 el 
n1v1:' O•:~,,_ .. <")l <''~ tHt!, •é.J" , • ._•,: t)) UIC• :•ice d1~ CU(~!(J1J1f•f f'f,IHjC)Cj QUt.' CUt!nh~ Cr:Jrl r!\!<Jr.::OS 
finar.cir:·rc\ ,,,.,,-,_·:)f,t)a.-\ ,,,. ~, ... l11rn1r«.J1\e 

¿c.....·orTlC P•..Jf'" )<r,' ,~, T-Jo-J)!/f.Jf'\<f:! el C0'.\10 dfs• V"('flT"""'' Ct~n("j(J f_•n (,'I f.'•'~'C..;C,C~ "W:' 

hrJycJn co11'i<Jtn1 . ..-,c: .. _~..;r_-<Js ('' ,-,,\o-. ,_,,,1e,•1io1c~~ 

fl case q..Je .,,_. ;.: .. -_yii.:c ,_;' .:J-•~lf•uc:c.or, se refiere rJ .~ -•~·...,oJ.:ac.on dc.:1 (...os.le d•: •.•.;::.:e"!> 
mediante e• rnt:•oc.lo (1•.· en\'::)., e.,pecífico\ opl•cando t:I mt!-!odo urr·s (ú1t•n1a~ crilrodo., 
prin"\c-rc., \üllC1C!>) p...;1~: .~~<;c.~:· ·\-1~nos. Ct: invcrilano\. 

• El SOido Ot::" ''''-'•::.:,;•.o\ ,_; J 1 clt:- d•C1t.!"n1bre C•.!'" 19Y4 \C 1n:c.:~;r..'.:JDO por I~<; \1guientes 
CODO~ /rr,.:tocja (.lt:!' -..u1uc1 ... -·o•, U[''~) 

Año 
1993 
19Y-1 

Unldodeo-s 
IC 

"' 
f"reclo Unitario 

$ 1000 
$ 20.(l(l 

; G t Al 

Importe 
$ 100.00 
~~QQ.QQ 

~ 

• Conipra-. ce- ls-Y!.. e-l1:cl•J<1tjo-. urulorn1en1enlt"!' t.!"n el año. 

Año 
1995 

Unldode-s 
lC 

Pre-clo Unitario 
$ 30.00 

lOTAl 

Importe 
$ 300.00 
LXlO..QQ 



• Consumos en 1 <;Y!> oor el mt?lodo Uf PS. 

Año 
1995 
1994 
1993 

Año 
IY9.3 

Unidad PI 
10 
10 

5 

unldadr-s 
~ 

P'e-clo Unitario 
$ 3000 
$?O (X) 

!- !OCXJ 
TO 1 A 1 

r,roclo Unltado 
s 10 (X.J 

IOTAt 

índices oe Prt.!"C10\ 01 consun11dor f1Nf'CJ. 

Ar'oo 

lmportp 
$ 3(1()()() 

$ :X:.:IOOO. 

,._~~º-(~ 
~ 

lmportr
$ 50.CJO 
~ 

iJ3. ¡ti/ 
0.5.IBI 
13 .• -4!, 

r~ el e¡crT'>~lo. c'cl• 10 :::11.H· •:1'uront<.!" c·r e1crc1c10 Ce 1..;...;-5 s•· ~-on4>Lwn,c1cH"• cc1r,os oe 
ciercic10\ cr11er1or1~\ Lº" udccu<JcJO tlocer la ocfuou.;0(10•1 voluor,do !<.>do o los 
consumos or cc:ntc (f•· KJ l11!1r....,<1 capo. corr1c \1g1.it! 

19'l"5 
IW4 
1993 
Total Cesio• 11~ v.:ri:,;~ Acluoli.:ado. 

Ur11Goc!t.:\ 

"' 10 

Co''º •:!e I•! TofotCOfl'H.tmOS 

úl',fl•·: l Ct_.)._: Actuc/l.~OcJOS 

$ ~l CJ(' $ 300.00 
3G U(l 3(l0.00 
.:t()()(l _l~QQ 

$~ 

• Actualización oe• c-csro de ventas mcdicJrite el rnéfodo de ajustes por cambios. en el 
nivel general 1.1C" p•ec1os: 

Año Unid(:lf:lt"!"1 Costo Ongrnot Consurno Factor di"!" Aiusf..-.!" Consumo 
~iistórico AcfualiZOdO. 

1995 10 $ .30.00 $ 300.00 
1994 10 20.00 200.00 9:t ltV/8.!l 181 $ 219.00 
1993 5 10.00 __!>Q.00 93.1 tt."' / ,,.~,_ 145 _ _t,;J.QQ 

~ !..2ll2llC 



l.· zLoS Vo/OfUS do AVf'".JfÜO dú fos octl\·os f1¡os puedon r>cfUOlil~ pot tncdio del 
1ildice gerl€J>rol do p1ccios~. 

fn principio se consldt:ra que r.o o rn,:r10\ que el VOiar cJt: Rcposlc1ón O<.: los acllvos 
luvit!to un comportarnicnlo ocor("je con el ot:I nivt:I 9t:ncro1 do precios Ot!' r10 H.!'r asl. se 
dislorsiona ro oplicociór1 dl~I rnéloda de costo' C\P<:c11icos put:s se delcnoro el 
signiflcodo de la lnrormoción 

La torrna apropiada d•~ fHOCt~<.lr:r en eslos caso\ t.!'\ ot)lf'!'n,..-ndo <1t! ro .. 1,.olucJ<1orcs los 
frJ<.JiCt!S l spccificos qu..-: 1:Pt:ien opJa.::urse o lr.:)vr•\ del l.Jr"io p<.Jrn lo~;ror hJ <'lCluuJi.roción 
de los valores de...• ovotUo 

AUn con' orna.:- a (li\posic1or Ir-!''\ ~ 1~¡erde'\ ,)rJ!·~~ Ur: ;,:; LJl")/i~oc1on c,1~1 k ! Ci r:t<.J vc:ilido 
oplrcc]r las l1ucluO<:•One"> cOrJ't)•qr1~\ .:11 co,•n •1•: lo\ n-_-11,..os ''º rnonclnrio\. <JI ccruaf•;:ar 

'º' ·f"l'l(.)Ortes de.._.,,~''º' .~ .. :livo\ na .. ·~"!n.Jr-.!r:.- •:· rH•!IOOo •.!L' c~¡u\lr!"> por CtJrllb•O\ en t!-1 nivel 
gc...~r-t.!''Gl ae precio\. Cebe !O'"T"J0'\c come tJO\C e1 ""º'º' ho\torico orlginoi ("'e dicho\ 
o..:r.vn\. St.!'9regoric10 y r 'º 1r1<..!t:.O_., )ncJo k·n ~1-JL-fua..:•urot!\ c:<'.'ln1bH.Jr1n\ <.1pl1cc.JL!<:H o d:cho 
CO\IO .. "\.J cl~cluar la ,-:JclualJ:,~···ón inic•<J! d'icto·""!'!i fluc" .. 1·'l..:::-ior1e'!i c'Jr-:t~t!""• re!l~jdr\c 

di\n11.-1L .. ,.~_·nc:l'o el efr:cro rnon•:lorio 

11npor1e>¿ 

De ucucrao con el O 1 O. la Po•idad ré'u uco \,. aplico cuor.co \e dor-1 l..:J\ ele\ \iluaciones 
5iguicntc1· 

oJ Que 10 paridar1 tecnicc seo merar que Je parida~.:: rJe n1c~codo (es dcc:1•. a 10 que Ja 
enl1dod pueoa odquinr sus aivao\J; y 

b) Que ro l'..'"r.tidod rengo posición pasiva neta r!'n moncd'Os c.-:tranjeros 

ta metodologt"a pera deterrnlnar la parido técnico se e¡.pone en los párrafos 130 a 139 
del Boletín B-1 O. 



lodos los rcnglon<~S 1Ju1.• 10 1nft.·~1ren_ ind1::>rH:ndicnlcmenle (Jr: su ri<Jturale.ta dt.?udora o 
acrt:t.•doro. ur1a r:.-.c epc•ór. tJ este rr!spc-cto H::> pre~h:nlo c.vc1r1<JO se ctccrúa la 
octuofizació"l efe HJl<10\ inic•orcs en el prirnt:r pcriccJo cJr: Oíif1coc1ór1 cJí!I fl-10. fn estos 
cosos, el supcróvit por rcvo1l1oc1on que pudiera existir (lf1c:luyuncJo el c:uc cventualmcnle 
se hllt"Jiera c1cs!i0,-,.1c (J incr~~mt"!nlor r:! cop1!ol soc-ial cJt: lo ,•r1t.;-:1ac:JJ. no debf'? 
ft!'C11Pre\Qf!>C. 
const:cuencro <:h.·"! r~clt._•ul1:ol:1(Jr-i clr:ck,o(JLJ prev1ornerile t~r1 10\ o•'''-'º' no rrionotarios 
<::cloentidocJ 

r-i :->rop0\1!0 e\ 1n,cr~·r:r ,_.1 •••o•,•r1 (•~fl u•, o_!CJ<Jt:\ n101H.'!Ot•C\ c1•: po•J••r rJ . .::J<'.~u1s1r,wo q1~nr:ral 
e í:.! rr.•ct.a ar:1 bni,;•1CL'• (!•: .. _;~ .:por!c~--,oru:\ !1• Jos <lC.1..:ío1u\:o\ ~-. ;_~rop .. :l<J'•O\. ,,. de :o\ 
:c-n)Q\ conceplo\ nle,¡•:Jr,tr!'\ ,:,,, c<!D•' .:' ~ º''rorJ:r.: .,, .. :, : t::n'•<!, :· l 

<--:'on tJ~'!.e r.:r' ru 1r,tcv·11, :~_,c;r. ···.-·r.,-:•o·.:;. J,·;. ''~ óh .. 'r!r!c r:w<:i!•..1r:Jt r:i q'<·:,:Jo r:n el que IG 

r:r.1;da1..J t1a podido rncnft•r,._., ••. ~>O<.!•:r ::.:i.:.::,·:u.\1!.1.. o de H1 r: .. h"Jlr.~1ur .. o. •:I i.:1.t<l• nt.:rh!'nece o 
Su!. accioni'!.IC'!. o r'•Oo•eluror'\ 

f'r,n1crurner.1.: cori~.er .. .- r.c.· ,.,_ .. <.!•:r ~:·· ,,.\"<J '~'-'-" t.'i cD¡,~1.,,:) ue ¡.~: ~ .. :t,.;uli:oc•Ón ce/ 

~~!~~·f1~"J~~~~;~~;~~>;'\,!';',I ~~·,:·~·-;:'·.~.::;::~'.~'.~~~t·!~,Ji!-7.~~;t·~r~-:~ c~u_::;.:dc~r~~~~r! r~C:o~~t!r:,~;,~~~ (~°: ~~~~~ 
r!C:GUÍ\:t.1,10 '.]r.-r·c:•nl C.J I(} f,:,-::r,., , • .-, q<1t.' ~'"~ d•~\•."C hr.:J,--;e• !e QL:luCJli,~acion. ufil•~OndO 

factor,~'!. derí1,1<.."JdO\ cJ, .. ' 1nd1._- ... ¡,,_J.__1c~1"1.J .:!•! :xc:cios d• cOn\un11(Jor fl~F'CJ Porc.J est~ 
propó'S•IO le n1etc<'Joloq,·o (11Je !ie ~190 c0,..1:~rt:nrJ•:ró lJÓS•Cqrn•_..-·,1•: 105 '!.1gu1t!'nle!> posos 

a) J?econsrrucclon .-:,_•1 cornport(_ynienln que- nubiera h:rudo r!I cci:);ro• cc,.-,rablc de!idt!' Ja 
con\lifución di.: :e: ._.~ ,f;c"jo . ..:: r" ata !~ lect- .. .:J r_je re oc~uuri:oc.::i6r1. de QCut:-rao con los 
rnov1~ic.-¡lo~ onuo:._.s t~os-~1"'º' ·, n ... gor:..,o!i. cuyo sun1c olgt:broico r::let~f'!'rO ser J9UOI ol 
importe del capi:aJ conlcb; • .: ,., i...-: f<.•ch~""J <1•~ la octuolilació11 

b} tos n1ov1n1icn1os tt:gistro~o~ er. C<..J(!<J ar-.o '!.C n1ulliplicar1 por lo'!. toclores de ojuslt.: 
corrc\nondir:ntc~ ~· r:J pro(.J1.1clo q(,e '!.t: ot)licne reprc'!.r.-n!c la conversión de los 
ur1id'Od~'!. ntor.e:anc!. tus~ori;;:,_::s e~ ur.1cJ,Jc:es n1ar1ciario" ae por..Jer ac.Jqui'!.it1vc g•.:nerai 
a lo techo de Ja actuo111oción 

e} Los tactOH!'!. dr: nju5f•~ ''-" ::1clt.n 1 r,or •. ::J¡·.,rrJ1endo r:I 1NP1.._-: a 10 tect"lo oc la 
ocTualizoción enltt: el JNPc n Ja ,,_•c/"1<:: d•!" ori<;en. o t)a~n ,~¡ indJCe prorne.:_-:10 aeJ 
período t;;on 1;>! que se hub1t'!r•: "!n1\troao •:-t movirni•:-nfo corr1~<;pond1•?nle fslo urt1n)O 
significa que paro fines próctico\ '!'!. va/1(10 '!.UPon,~r que to<; movin1ienlo~ dei capital 
contable correspond1::n o lrnr1~occ1or-,es reoH:oao'!. duroritt: 1~r í1•'!'rlo(10 '!.1n nt!'~~:sidrJd 
ce /l(!'gar o lo precí\i6n dt: la k·cho e~pecif!co 



dJ Lo sunlC"J 01.¡~cbro1c.:o .:..h~ kH nlo· .. dn1icn1os ,,:..,prcsodos r:n ur1idodes rnorit.:lorics ae 
poder o<_jqu1sit1vo g,.:ncrnl o la fecho d•~ •o octuoli7oción. producirú e• rr1on10 
acluolizoc.::o a(~l C•J;;,,,J' ~ ~irirobJe corrcsp<.ir•d1c-r1h.· 

e) En actuollza..:1ot',e\ \Ur-JH.·cuentes. se pucG1.: porl•r d•: ro octuohzacion onh:nor. poro le 
c:uol la f<~c ~l<l de tJr1~ ¡r:r) ''~ró !~ clt.: csfo úlf1rna ,·1c'' "1l·tcH· ,().-, 

4.- ¿C.;t_.w• ~x_yf1\Yr. ci••I cr1p1Taf contobk..·. lf1c.:u1c.-ndo s.-r. ·.-.i1x.• :>urgen cur. rnot1..,,o 
do lrJ oplicr.>c. ióri cJF.·f H 10. son \11\{.(.•ptitJ!ú~ ck• repr.>rtci \.' 

Lo ,:r~tr1t"iu.::-1c•, (~•~ ut1: .. J· J· !·.~ l la rcduccicr1 <le· ~;r¡!rorrioruo c:h.: !'Js 'Hnr>reSt:lS son 
dec..1s:oru:s C!•: o (.Ctr1¡ >ere:" 1.:J d•~ lo osorntJlen c!e e:~ c. 1.:Jr .. slcn o de los ór~JOnos re e.lores 
de •os rn1vr10\ r::.t r'r::~ •!•:'- '''º'":'. ;:>or \V frG<.ceric1,.:ric l(J sor1 c1er1crolrn(:flh! prof.lucfo ele 
un onál1<,1s :::,-.ofund'o er1 f! 1 qt,1~ \e cor111cJt~rc.ri rac..rurt:'. rr.:JU¿1ot1rJCJa1 con lo r1c_l•..ri~ocJ 
finaric:rr:rc:i C!t~ •,: r:rn;Ht:\<.J. (;or• \•.i\ f11t:1r11!S o corlo nu:(~«J•10 ·• knqo p10:0- cor• Sl1 ,,,...,,~1 d~~ 

rt:.:r11ot)1t:o<JC.! .::- ::~r, \,J i ':¡ .• ri.:: •1s1 '- urrio o !CH o..Jr-.pos;c 'º'"·º' ·._·qolt.:S 1r.t1er<:-t1lc:\ f:r• ro! 
t'.':ontt:•ICJ r-: • "~''"" ~' (•'• r(.•f't· ,:,·j~1 •:n 10., 1:~f··1· 'º" ~"''l"" ":'º' ,- ':)n<,f1lu1e sol(Jrri1:r1le uno 
dt:.: iOS 1r 1<,!rurr1t ·· 'e:~ ~ H :•,: t i(;r ,, h!f' l~ IC1l1:s C}•:C•\ (ir .. ~., , ,,,.,_.\: .CJ' ~a:r1cJol1.•s C!S1rni•,rr10 o los 

cJ1s:r.:Jv.,..lc!'!. t \ dt.::.' • . ..__;:.;· ~~ · .1-r . ._,¡, •(:tJ•.~·i.:; ...Jt· ,.'. ~!<Jd•·\ ,d .• dt.:r.uo1: o., \CJ•, ur•o 

reo~'ccion ·:1• · lt> ''l' 

Dedo qur: ~~n·r'n-: Cl'"l\•"1:uer,, •l.:.:•: !,J <Jph,-:-Jc:r;;•. 1•: ;• •1·••n·c:• .-:ir.:1 f\ :(l \ ;rq••r fl'..JPv0' 
conceptos Ot:r .'-e; <Je~ ,-.._-:p:r.--:: ~or.t .. "JO•t:. sr~ he") torn"J' ::· :1. tr~-.., ·~r .lt!n)<.:• 11•! ~o prcgunlc 
sobre cua1r•' (°'.:•· Jo\ rer1..;:;1or,.:<, \0'' su<,ct•: -t1t)' .. \ ,.~,~ !'(lr•t-:>•_ ... ,,_. r:icJ;o •"' - ~n,-t•p'o d•~ 

"rep,;~o <..!•~ ,_ •. ':'-:<!•:~ 

AJ :t.:'óP•-~~-~u. i-"''-'-!e .h•-'··•:·.1·c,,• ·~,__).__. únlcomPnle /os uhlidodps del periodo y los 
ocumu/odos, octuo/lzodos o teexpresodos (:.-, ;~e\O\ Cl•! po(.l .. • _]<.JCJuis1f1·,10 gr.·r··~r¡JI a •o 
feCh<."J dt~• t_)c;:,:· _ t: ~-)•:\ir,,•:.) d•~ !-:.•J\e f'_H_]r,.:; ten" :r .___: .--:t~C,\•CJI, ,_,._,_..~en cj'j\hibuof\1! !.)G¡C f!. 

conCt!µto rl•~ tlf!'potfo de utf1/dodes o dllt'fdPndos. \1•:r•'P't" .·e , :·-._Je el ,, ... ,,1r1e•ifr~ qur~ 
qued•: Lºfi e:!~ ::_ 1 :;, l:t·· '__::,.-• ._;.:\::.,•_º\ c!1? "' ,; \'r'L·u- e· no St!"O infe,,·or ol copita/ social 

~~~c0~~~~º~~·ri~L~·-','.~.~,'.~'.~· ~:~~r~: ",~~-~:',_~.'·.__ ~~.~;~~¿·~. •:•···;~.-;~~-·. '(;;: ~\ ~:~'~: «1e~~~1~ ~~;~r ,c::,~".:'.~~t")~:r,~1~ 
!tOCial ree•pft:!'(cl'jo 1:11 P··~ci• r:1•! ;:y:::vJ•~r ry!r~: 1~ 1 .o q··• .. •·r:; ,, 1·~ º•:...:r.<-J <J(:I t_)(!i<-Jro..::_r;- que 
s:rva de tJOSt' ~"J'C for:1cJ1 1,11 <1•~~:1s10r1 .. :o·.s~.-~.r...:J - o· ,"c.JtJ.•:r> •:· .!•: ur•n r~~<..'.:u ... ..:·ón Ce 
capi!nf 'f no •J' r;ecr.~lc; .:::!i: r:1•v•,1t!r••Jo<, 

5 ·¿Se <>-·bo irK.f,;u ¡j<Jt(J 1-:>I cálculo cJiO írJ o,:f • .x.Jt1:r:J.._,_i<.)fl ,_u:_., C<"JP"·:J/ cunfr-Jblo. f:>/ 
cop1r~1 ~ocio/ f:-"''fr>rvnr¿_,,; 

Al consli1uir e1 ~~·JPifol ~o<;iol nrf_'ferenre una POr!t! dr..'"l cap1101 ~~u~.roble. esta partida sí 
d•b• lnclulrs~ ,~,.,, 10 _--:e!crnunac1ór1 de 10 o.:::ruor;.:ac•on de; ..._,~piro: s,,. c!'t·nbargo. 
cuando una p•Jrfe o ·n 'º'ª"('<..Jd del cr--:p11,~1 ~oc1•J1 prr:f•~· .. :- ~e e'!.te iujeto a ser 
on1ortizado er1 etecfivc..i a uri n1or1!0 fi¡o p1t:del~:rn1;nado h::'. ir•:;,or1(..! s.- os•me/o a un 
pcnlvo y se conVfe-rle en uno partfdo monetaria. d'~b1enao '--'"'-¡tJit nor l(Jnlo. paro el 
cólculo de la octuaíiloc<ór• del capital 



l.· Si uno crnprc>so ruviom pos1..:1ón rnonctoria octivo {0Clivcs rnonetr.Jrios 
rncJyoros o str.> ¡xJ\1vo5 n1orx•fCJfl05) .-~~,.-_·n<:i factible 11<.JvcJr '--'' l'fec.to por pcnición 
monetCJrio r-.cfyJf1..to t':J/ CC"Jpdol contr Jt.Jk.>" 

De acuerdo cor. el !\olt:tir1 H 10, t·I t:lt•c-ln nc~~otivo por r.)0\1c:1ür1 rnor1eloria debe 
r~flcjorse en los rc.~\ullodo\ Qt..•I ncrlocJo 

'} ¿Córnc •.J.·r~·n crJnverr;r.,(• •J rn~iriecJ<J TV1C.i<.....,rv1I ~:r. f•J•f1(YJ5 rr1c1tl<(•'c:Jrit'r.> C'fl 

rno,.-1<(.>CXJS f...•xrrc:u11f...•to\ f:-J<Jro l_.>f(_•.:.ro ,,,. c1><'1nt1fi.:r1r pf f:.•fuclo í'"' pc;.,1ción rnonctono 
COfn:'\~nd;C'.,f(•~ rJ r.-1., rr,,,,......,.,.,~ 

En el Dolclin (\ 10 \t.• ,.!'\IOt>lece qu.-! 10\ .:1,-:11vc\ y Pa\•·.tO\ t:n n,one,ic edronjera 
traducido\ CJ n1or·u~cjo n•J..__·1or.<1I. cJt.!'b.-:n cor1\1d'-!rarsf.!' por11dO\ nlor11:l<-;r1n\ P<Jfl.::: fines dt!' 
10 c•.JCJrihficc1c1ón d1_•I electo nor PO'!o•C•Ón n'onetorio. Por oft•'J prJ•h: .... ! '-t.!'r' .. '""JICJ que en 
t.•s:o\ CLJ\O\ ;-; <.. or.vo•r\•0'• (j•~ •O\ \Gl•.!O\ •:n n1or1t-~(j(J"> e•lrar1¡•..:ro-. •.J n1oru:C.:-J r1ocior.0L 
:-'.lCtc"J Cok- ul~ Jr t~! elt~L: 'n e ,or ;· O\rc•ór· ,.1~J·1•:'< )'":J <jo:h<-: t •t'JC•~r\e nnfi!\ r~r~! niu\fe por r,I 

con1t..>10 de p..__:f1ch.:::! 

~o cnft!rlor '!o•.,_Jr•i!it._·,l <lu•: :c1\ v_j:._jo\ er. n1onc<-'JG t!.ol1or•1ero '!.C' •• -,r:b•:r1 convertir a n1onedo 
nocional (je a-::u~·rjc cor• 10 r''-"lfHJOc! ;-:·r-~·,,•Jh':",•cnt~~ rJl inicio <jel pf-"n'11.!0 o o 1..:..::: techa l'!n 
que \urja•.!'! wct1\.1...1 o P'.l'>•~o ,_.,, rnor1edLl'!o r: ... t• .. Jr11era\. \1 e10la uil1n10 l1:cr10 •!\ posh'.:!'rior al 
inicio d~I periodo c:lc riut: \C frn11~ 

1 . ¿.c.:..: ... srno :-.(.• i...u"J'''"·~.· 1 01 Ri rAN . .\.1 ,_jo_ •• fJ<>fl0<.10 P::Jtt:J t•focto'!o Ck:> su c~p'1cocion. 
en su coso. a 1os re>">ultodc~~ 

f:>ora efec10., ..-_jr..: Je c:uon11~icqc-1on d•· e\fe concepto. \C puec!e procc<~er ~ri 10 forma 
siguienrc: 

1 Se toman cerno bose ios aclrvo\ no monetarios de la entidr.J('_j GI cierre del período. 

2. Se determina el 1nc:rcmcnln en su vafor C!>pecifico duronrc el periodo. es decrr. desde 
el inicio hoste r-!1 cierre fDOrG 1os <:Jctivos que hayan perr11ont!cido en lo enlidaa 
durante todo el ncriodu) o r.k!\cjc :~~ fcct-10 de su adquisición ha-.ra el cierre ¡poro los 
oclivo\ que se hayan odCJu•nao auroflft.!' el n1i\n10J En el co\o dt! los inventorios. lo 
fecha de adquisición de 11elerniin-:iro e., tunción del tndlce d~ rotación de los 
mismos y del m•todo de voluaclón 

3. Se dotorminaró el 1ncrcn1c'llü en e• .... <.JIC.lr de los ocllvos anleriorcs. de acuerdo con ci 
nivel general de precio~ 



4_ Mcd•onlc la con1poroci6r1 drJ volotf'!S dclerrn1r1orjo .. conforrne a los da .. punlos 
onlenorcs. se obrcndtó r.•I resulfacJo por runonc1a de ocltvc.n no rnonatario\. 

S. Ad1c1onoln1t:nft!. con1.m:r1t: h:nt!t presunto que t:n 1:1 "-'f TANM dul p1:;orlodo S•! rf1flo1aró 
la d1teronc10 en lo cuonflf1caoón dt:?l casio d•:O v•1r1ro' y lo dOPtfJc1oción rm:d1onro los 
m&todos de ocluo1r.·oc1on rt:c:onocidos 1:n el ftolt!l1n 

P010 t.."¡crnplificar Jo tormo r•n qui: \C cuor1l1f1c<.:ri·: •:! ~C1ANM c-orrosp0r~.-:1•or,1r"!' 
activo no rnonr:;oJono {no ocprt1c1ot>lt!} se c .. pori1~ el \1Hu11!rifc ceno. 

o} Se odqwcrt! un tcrr ... •no 01 r.•r1t1c1p101 ci or'10 1. 1:r1 .$ ¡ (.(~J no 

lriic1ooñc> I 
Fin<Jeoaño I 
Prorrt< . .>d•O oric 1 :J 
Fin óiP arlo JI 

!Nf-"C 
/00 
180 

''"º 7'31' 

Valor de Rer::os·c:1on ot r•1,c10 $ 1.ceo00 
vo1or de Re;,cs.c16n o: fin <1•!! .:=r '-:. 2.000 00 
Crecimit!'ntn c1r:r :Jr"1c v~9¡1r. ir1IJoc1on 
gcr 1crol - I .90CJ 00 f I J 
RETANM tc1oorat)li:..,--Oe'fovorot)lt: del 
año :.?OOCO 

INPC i-¡n de Añc' '"" 
100 

Crecim r!'nto deJ oño. segt.in inflación general 

(,} .$' 0.000.00 ),: ! 00/ 1 00 • .$ 1 .000.00 

'./olor CJ(.: Repos1c:1dn 
Sl.CXJ0.00 

7.0XJOD 

7.500.00 

$ l.BCX>.00 



Valor de Reposición 01 inicio $ '2.CXJO 00 
Valor de Reposición 01 fin Ut':!'I oño 2.500.CXJ 
Crecimiento del or'\o. o,c.·~~1.)n inflación 
general 3.:XXJ 0:1 (::/) 
RE"lANPl.1. 'ª"º'ºble de'>IC.JV(HClble del 
año f 100001 

Volar <h: Rer:o.,1cror, $.).CX:J0.00 

$ 3.200.00 

Monto Aplicable- o resultados 

f"I rnon!o C:::>'•..:·o~;le e reo,u!IC<.!C!i er1 C'>!e C-G'>O (!>1..1je:c o que c,.jsticrc electo monetario 
fovo,Oble '>l1f•c•ent'~ :~.-1,n 1•r1••(~~,1ario) e'> el corre'>rJCl'"•..-1•entf: et c-recirntento negativo ove 
tuvo es Rí1A~t.1 .:~ •: ·1~-.~; / .•:'> dec•r. S.lOOOO). ,rn;>c•h.: q1.ie acbc dc!!oc-rarsc po~o su 
1ncorporoc •cr• n "roe .. O'> p•n.......,•!(j10 .. r:n e!>IOcjo de te':.u•'cdo'> 

Ol!'nactaclOn 

El in1porte d•.'' ~f IA1'..:t.1 •l•:l••.Jl·1,-;do '>•.' dclern11na c.1~J!".:órv_101e 01 n1on10 dt.:I crccin1iento 
negohvo l!>tCX' oo¡ ~1·. 1oclo• '-'•~'·~rr,.l•nodo n,e1jio•11•: ·<l d•v•'l,tOrt dt:!'I INPC pron,edio de-1 
oño ~ entrt: ~~, ,...._.,~-- <) for. ·:•: cr-,c ;;o. con10 S•t,;;-·e 

1.- f•1 f".•I rPn!]lon .... "Y:! .. inrL~reses. Qt.X.~ fcn,-,·-,,,~ ~r-re del cosro integ101 cJe 
finonciomicr:ro 2dút:..w:!' inclu•r"5>C' otros conccpros QUf.J gone1a1rnente ouedr:Jn ogru,ooaos 
en el nJbro í.J(.• -grJslo" y proaucros financieros"_ tok.•s como cornisioncs )' sitt~ianes. 
honorarios por d1spornb1/1cJ<Jd o 1enovocidn dú créditos. descuentos por pago 
ontic1podo. cJiterc.•nc:10 entre el vr:J/or en libros y c•t valot de realizoción de cienos 
invctSioncs. ere..) 



Efectivamentu. el renglón i.Jc lnlcre!t.e\ Uebe con .. iderar1c corno t:quivOlenle al c1e costo 
financiero nclu. y por con .. 1gu•t:nh.!' dt:t>e 1ncluu lodos los conceptos deudou-:s y 
acreedor e .. que .. e ogrupoban trL1t:1cionoln1r:nh.' '~' 1 10 CLJt!flfO de ~~as los y productos 
financieros 

En lti>rm1noc, Q•!'nr-!role'!i H!' conc,1<,•!'r<: ·1L"! f0<!CJ'!i 10' pr1rt1c~q~ •nlr-!granres dt!'I t"'\IO<.:ln •1e 
resultados e!.lón e ... prc'!ioc1as en volar.~., pron1edio del pcrio,jo 

E: elc·clo n1ont!'•_.::r10 ,. cr t•:!''!iulhJ,J.-::: ''º' !•:r .. :r1c1a cJc OCl•>.10'> 110 rnonclauos (conc..e~IO'!i 

Que se produc-er, con10 c:onSt!L_·u•:r1C•Ll c:k~ la 1nlloc1or1) c:;u,:dan cucinflficacJo'!i '>O!>'•!' i~ 
nli\nlO hc.JS•!' de L•'"''º'''~., n1orielur1Ll'> (!1• pt1•!t!f 1JC:qu1\1:ivo nrorned10 acl Pt:riodo 

(: B lO no co1,1c••1;~;,L! le~ ucl ... i<Jl•:C~ ~J· <1 '":'!>ü\ •Je ,:11:rr~~ ,_-j,_•: oeriooo Cl1! lo\ dolt-:r•!'r1Tt:;o\ 
corr>poner•le'> <)•!'l •:'!>IOClO <j•!' tP\• 111,~CO\ I'- n conit;io e\lot>'•!'ce que qt 1ncorpornr'>c t!'" et 
b,-::Jonc~ ;~•!'r1c1,_;. ·~· rt..•.,ul'odo r .. :I<-; <~•~· pc•íoco ¡...:.fr<:J resu!Tan!c :::~e k:: \urna a1g1:-b1..._J:cc 
de 101 cJ•\l1•11c.•<, ~·nn'f)nr·,.:nh:\ (~•:· o•on•o •:\lqc1o d•!' re\1Jff<::JC10'\). \t!' le colc•_llf:! 
nionfenirru•!r•:~:: ; .. "~c..; .._·or • .,,~r1ino <.J ur.,,'.;<.."JC:lt.'."'i. n1oru.!!cr.n .. dt~ poder l)<'!,.!·J•'>•!1vo ~J! !lr,.:• J•!I 
ejercic•n 

;~L-<-;,.-.:~ v..• ..._x_•retrr11rxJ t..'1 •rc.Jturn1er,tc ..:.ontut1I!_- L..JC•: ~:f(.•.: t::::~ rnCJr)(_•fcJnc.. 1 ,JL" 
Rfl¿t4.Nf\/f en IC"• e' •r .JtJo-. fin<:1ncier8~ ,· C'n~ol1rrJc1o5? 

De ac-u•:•c:o nt ~'\ lU el CO'!>IO 1nh:gr,-11 c.lt!' l!nonc1orn":••lo .. e torrno i::1or lo \un•o ah;:;•.:t>''J'<-o 
de lo'!. cuu:ro e or.cep1o., '!.1gua:ri:t:., -Je: periodo. 

•interese'> 
•Re!.ulfodo DOr lent:nc10 U~ A~f1vO!t •10 Monr.:tario'!i 

•F1u.::1uu~1oncs CarnL'.or.u'!> 
·uec::lo fl.1onelurit.i 

'f de acuerdo <:on IO!t li~n11t!5 '( cond1c1ont~'!> t.!'slablf.!C1cJ05 por et bolelin paro c.,lc., <JO!t 
últimos cor-iccJ->lo5.1o'> cuolc'> se sin~etizon a c_or1fir1uuc 6r• 

Efecto Monefatfo 

~Q!.QQ!g: -;e ocredi!a a rt!'>ullodO\. incorporcndolo t!n el co\to inlcgrol Ct:: 
fin,Jncianlit.}nto r;or un rnonto no ·11oyor <-; lo sunicJ ne 10-; afros tre'!i conceplc.. El 
e:-ceso. en !tU CO'!iO. \e lleva díreclor1ente al capital conloble 



Reosuttodo por Te-neonclo deo Activos no Mane-torios 

~~.QiLQ'l!..Q!..QQ!!;: :se lh: ...... J e resurro<J0~ oer.1ro 'k~J <..oslo ir1lt!'gro1 dt: rJr,Qr1clonlit!nlo, 
:siernnre que 1in1ulfónt"?an1t~..-,le~ \t.' riovo ac.rt.•d1f<J<lC e! t~fr:clo rnone'q•io v r1or un lmporfe 
no r-noyor ae t:sfc U1t1n10 fl t!11.ceu1. eri su cnso. \c.· Uevn al c.:opilol corilabrr~ 

Oc ocuc:rdo con lo qnfc:rior. t.•J c~lt:cfo por oosicíori r11oncloria y r:I rt•sulhldo por lencnc..:la 
de oclivo1 no rnonc?lorios PL't~c!en tr~ru!r un lrotnniir~nlo op•raclonal (c:uon<JO H~ llevan e 
resullodo1J o paftlmonlal (cu<Jr,<jo \L" th:v<1r1 <J! c(J''"''I conlutJlr:) 

Eri IU lorrnuloción de.' e.,r,~(Jü"> tin1Jr-1Cicros cor1\o~·d<Jr..!O">, r~I l1<...ll<Jn111:r1f() -.:onlc:Jblc dr:l 
flecfo Monclorlo y l...!r:t Rcu11f,Jc10 por rcnc!nciu d<~ Ac.:rr ... ·o\ no Monelorios s~ debe 
oercrm1nor con base c:r1 f(J., i.::1•ras cor1sonaodos. t~., (_~ccir. ;,~., rt:~<1l!,Jrill:s <.:e sun)or en 
'ormo olQ~bt(Jir:o .-~1 f recte Mo1""1.-~lnr10 y t:i h'••'5r111,"J•::JO ;)or T•!rl•!'nc10 de ,·,::ti-.1o'!i no 
Mone•nr1os ot::>ler 11(jQ'!i l:J•1!0 IL.J ft~nec.:!orc: '5Ut)-.1d1cJri0'5 
,...,c.fr.!PC'rtdit.'"llernenft! del tn:lon11t:nln operar1onor o potnr>1onior 011.-_• th:ynr-1 fr!'r1ic.::10 k:n 
er ·!•d1..Jdt."'., consolicl'CJr1t~-.. cor1 !<J LJ• "~~<J ·~··:enc1or1 Ce cJtH." en ceno CJ•~ <.:'<l\11' uJguno 
sut).,JQn.1r11J cor• inlt:""t•:""' n11ri1..-i~1!,)r10 ••n lo ClléJI CJ/ f l~c-10 .-• .-.ont!'!<Jnn ~; rJI ~r-.,ulf•JC:::C nor 
Te"lcnc10 (.Jl!' Acf1vo~ r10 fA(;r.,:!1!t1C:\ '>e le\ tiuL'•Cr:.: (.J.-11Jo u• 1 ft(Jl<lf11••·r.!u p,-:~nn;on • .:..JL lo 
po•..;ion <.JlJt! corn:~i)ondcJ <-J! •Plt-!'r•:-5 n11nonfnrro .~,., l:JJr:'!. ;·;,,Jr1ir:h~~ 1-.~r•r~non•,-:•.-·., Cr!'b•!'ra 
'!iC'i,.Jft.'~J<Jl'>t' Ce los c1lrcJo; LOnH_1!1,"j.JdO" oludic.J'o., e.Ju~ sir.,l'<)r1 e!•~ :)<!o¡e n•.!:·:: r'r!fir1ir el 
•rc::lon11c-n~o conlobk: 

···~,10>Ór1uosc Je co..-1'>oli0:'.1< ·ór1 dt! ,:.,IO<JO'> firior-1c1t:rO'!r. <1•: una tr!ncdor".'l (TJ y dos 
'!r.ulnir!1(JflO\ :sx y Si) 1a \utni<.jiaro Sl tiene lo norl1c:ipoc:1ón rr1rr1ar.lcmc: t!r1 ur, ~ les 
d1:c1r. q11~ lo rnoyori'c1rio r:~ de 60")[.J lO'!i datos del costo ir,1egrof ae fir1oriciarn1ento y el 
t?-fr~cro rT1onerc1no sor. los sif~l"t:r1fes· 

Cur1ceplc ''t" "SS .. "SS•· lOlAL 

1nrerese~ 

Flucruacior1es Combjarais L<IQQQ 21.Q.QQ 119_00 ;>2Q.QQ 
REtANM 

ftecto Monelorio· 
Opcraclonal :>00.00 100.00 IXJOO 600.00 
Patrimonial 00.00 00.00 

SUBtOTAl ;¡QQ.QQ _tOO_QQ 2QQ_C!) "ªº"ºº 

De acueroo con 10 anlerlor. el efeclCJ monetario Que o nivel con'!iolir.1oc10 '!iC deDc llevar 
o re:sulfodos aenrro del costo Integro/ de nnonclomiento se cuontificorlo e.orno sigue: 



erecto por Posición Monetario 
en los ent1cJ(.~<.J(;!s consolidontcs 
Mós· 
Port1cipoc1ón moyontona t!n el 
ofcclo polrinlon1al dt1 5.l f80.CU x 0.60} 
EfECJO MONElAk'IO OPf.k'ACIONAl 
A NIVEL CONSOllOAOO 

UOO.<Xl 

Por consi9u1cn10. 1..:t co .. 10 1r1fe~~r1..1i d•! l1r1ünc1ornier110 de~1!rc dol ustodo do rQ5Ullados. 
con .. oliCJo<1cn .. erío 

1nt .. }ff~Sf!!.. f1ucluaciori,!S ;::::Grnt)ioriq., y k'fTAN/\.1 
Eft:CIO Mcir•f'!lono 
cosro 1NTfr:.'-<'Al [)[ ffNANC?AM!fNrO 

$ "'-'lOí.ú 
~1V .. OO 

$ 2700 

:l. Al fo1n1.,;r;,1 estado\ ft11rJt,C1cros u1ci1,,..11!1..YJI<.•., ffl<; conso/ick:Jdo1) ~ tH"Q 

cnt1cJ<::Jd tet1<.'<Jor~:i . • -..cótn<J p•.X.'l°Y-' ..-cnficr:Jf""><.' ir:J ,-onPr::,-,,.·,, ·~-· lr:J 't,¡f'Q/...,r.;ic10ri fXH C'I 
ni.O todo c;Ñ> ¡:.><J1TIC.'f-".Í~::1Óll. l:k°:> ;,..-, lflV'•'f"iH)f1 •·n S•.JO'i•dV.JllO .. .! 

Poro e!.fe clecro. \•!' r-10 cnconfrocjo .:-orno 11n oro1..·t>d•PU•~r.tn p~oct1co t!'I de torr11ulor 
pnTT1erorrieni'-~ IO!. .. .:o,lacJos fir1<JflCH.!'rO!. con.,olld<J'Joo, , ~ or' bO\f!' en 10'> rr11vno'>. 
delcrn1ff1<J' 'ª por:,, ,¡;ucear, qur~ l•~ corh.:"\oor •C•!' <J i l i,_., ,._:, }u•u ~:r, •os resultados dr~ sus 
SUb\id1ona!. ft.Je\P•J'"~., O•! !os •.J:us!e'> y .-:11rn.nac.o~e!. ro:<Jk•·J..-:las t~n f~I proce-.. a rje 
consohuaceor.J y •.·n kJ!. dt}n1ós íAJ1ln.JO\ <j•.!' \us ... -opihlle\ ..::or.1001•!'., 



ClllC!JLAll No, 26 

RECOMFNDAC10Nl S f'M\'A 'lNf S D( COl'.M'ARAE\tl !DAD E.N UN ENTORNO INFLACIONARIO 

Antece>de-ntes 

Lo corr1pCJrat>1hoo,, t.'~ ur1u ,J•: len coruclcr1<,l1ccn ftJndarncnlolcs Que de-l>f!' rener lo 
1nrormoc1ón poro qu,~ sno Ut1I o los usuarios. (BOk!'t1n A 1} 

lo cornparab1hdaa •"\ 10 e•" lh<10<1 dt: kJ ínforrr1ocrcv, de ier vólldomenle con-,poroble 
en los d•lürcntcs punt<.n dc!I tiompo poro uno ,_•nlirJad. y de "~' vólídomenle 
compa•ot'''-"' <:~os o n1ós r:r·l,CJoaes t~•·''•.!' si. pcrr11it1er1do JU.lQOr lo evolución de las 
entido1.~es 1:conórr1i.._-,,., 

En t.~J l\01etin h :e "-'1: .. :or1d1.:1n11.H1!0 (Jo ;o., t lec lo<, •J•: kJ Inflación 1.!n la 1nlormac1or1 
finoncicrcl. c.:-stutllit!C':" <Ju•· . 1:ondo lo\ •.·sio ... 10~ f<rior-.<.::•eros incluyan cirros de período~ 
onlcriort!\ roe..• '>•' rt~t~\ffucl,Jrt.•1, ,,J'> Pl•: •. U'>. sir1 i:rnt)<)/1~0. o;er'1ala un cornpronu-.o de 
lnvesl•~l1}t'1(")., t.•\pr_•c1ticrl <Jc1~rc,-, 'J.-~ t.'\I•: ;·1rot::iler11(:!!•CG 

La inl•(J...:1cv) es 1~r·o cor,.,:~~r.!,~ •e<.:lu .. ·c10 .. , c~h~! poc::•." odQuisltivo Q': 1c ,.noncca. 
,j1\lon•on • ..J1,<Jo !<JI ur11d•.Jd <.~e r11ecjod'.l •Je lq 1r1lorrnc.")Lior, tiriar1cicra y diticLillondo lo 
conip..J•:.Jb1!r•.:J<::.,! ~-:·~··•:r<ll '• e•· •~"'>P•:<.:·,Jr enirc <Jr\'ir•'o'> r:ieriodos de ac!1v1daC de una 
t:ntidacJ 

Para C\lc.Jülc.::cr req:hJS dt: prescntac1ór·, Qu•~ •l'ft.Jdt•r. o c!in1i11or t~I in1pa..;lo eje lo 
lntracfón sot)r•~ ia con1pc·,~r~:l1;-J,:Jc:: e~· •os eslO<...:os 'ir•ancicros que Incluyan cifras Ce 
periodo\ Ordt!r;ores •<.J ... -:orn.o;.o•. d•: í'1ir .. :1¡:¡io'> ~1e Cor,t,~t:..li(1<.l<J con'>•<::•HO 10'> \igvi.-~nh:~\ 
al!er'lr.!:-a~ 

aJ ~Ce\'•uc!ura• iL:l~ ·--itrC:'> <1~: P•~rfo,_!:::i-. ,:·olerlo·•~~ ·."'! ¡:_::-.~~~~., (]•~ ::.0r __ 1,~r QdqlJi'!.!l!vo dt!' 10~ 
r~sra<Jc1 finor .. : ... t:rO\ <.l••i ,_·,i!ir110 ~·:r10.)o 

bi Re .... e:o• t~r. lcH •1<.llO'!. o :o, t~'!.ld•lu1 llr1or1~:1<:rcJs. ·~ri nlonec---'a del rn1sn10 poder 
aaqul!.;li-.,..o. intorn1cciór- relevanr,~ de ro~ :}eriot"Jc~ cl1.'<;!' H! 1•1c!u·,..on 

[n un proceso r.:voiurivo 1c: c:::irn:.,réi~· ,..,,? , .. ¡,--.~ 'L'iO'> <le confablflaod opla por ra 
a1lrJrnori...,a clescr1!0 ·~n el inciso n} 

Alcance> 

Se estaDrecen rccorner1dac1oncs pare q..1e lo\ L'SlcJdU!o r,nar1c1cros revelen en sus notos 
información Qve foc·111rc e.JI v'!.uor10. en ur• r.:ntor:--•<l 1r1floc-1or1orio. 10 cornoorob11idod do lo 
información enrre <j1Slinros Pt!tioc!os en '·'''t":J enl1<..:!o<J y cor1 airas entidades. 

Obje-tfvos 

Los ObíClivos de la Circular :?U '>Or. los '!.igJ er1!t:s 



J •• Ptoporc1onor n1ás clnn1unlos dt!" 1u1c10 al usvorio pota opoyor su proceso de onóflsis 
en la inferprclac1ón de la intormación tinanciero o través de uno mayor 
comporob1fldad. c/irrnnando lt.J d1\tc>1s1ón que provocon los can1b•os d~ lo unidad de 
medido 

2.- Recon1cndor cnft!rios Q•!neruk:s en cuonlo o lo rn•JIOOologia para prtn<.>nlor 
información cornporoblu. 

3.- Señalar los rev~laciones rnin1rnos ·~-n los cslodos tinanci•:ro:!.. paro IGI propósrlo. 

l. En épocos dt: inlloción. fa con-1parobil1aa'="1 H~ mejora ,:hrnina:-1do lo dislor\ión en lo 
unidad df"!' m<:c.JicJo. base ele~ prt!poroción de Jos cslCJdOS finorictt:ros Para ocruofizor 
esto. se uli/i;o el inrJice naciono1 .:1n precroo; 01 con\ur-nidor. quf!' <~~ ·~' rne¡or rrtt!CJ•OOt 
de que u: dio;por1c d<-' le..!\ '•(lflC1C•ont:\ f~'' ,~:poden odQuis.ifivo c1: lo rnor1edcJ 

'2. Cuando se (. urrr, . .Jrer1 ~-,tro~ c:l'<: tJOKJr1..:._t:~ gcric:rolc.:s de o.rc.:re"'1tc:s fechen. lo'!> d1: 
fechas on!er.or.-_-, c•s rr:c o•nr:norJt>I•: rcve1.-Jr/Q\ cr1 pese\ cJc: pode• 0<1Qt11\itr110 dr: kl 
tcct10 dt~f l111ln1n t1~J,.:_Jr1c.'~ i;~r!r1er<.J, 

3 AJ corn::.>oror cifras cJe lcH esludca ,-je~ resulfodos. los dr: p..:r1odo\ anrer1ores es 
recomendable O!u\IOrlO\ o pe\05 c11• poc1er ao::Jqu•51livo <J<::I Úfl1r .. 10 p':n-ocJo qu~: ,,._. 
rcporle. Por lrc:-:1rse de 1~.lotrn(J(_,,_:,,, i!1: un l'.Jerioc1o. ~CJ\ cifro\ er• que sr: nrcser.Jc:t• 
los diterr.nJes po~lrdcn en t.!'\fc t."\lrJ<Jo. ~·: o:Hesumcn en gcneror r.:•prr:soda'I r•n pt.:505 
de poder adqui\1!1'-0 oron1r1d10 uc- c11ct10 tJerivdo. consccucnlt:rnr:ri!e. el índice de 
precios nsoc1oc1n <-:On crf•,-1~ r1f: r·c:~1oc:o' or1lericres es r:f pror-nc..-~•o (""le ce'Jd'l p .. ~,,-ci.-10 
o Que se.: refieren !O\ c:s?ocJo~ flf><.Jt•, ·":rcn f n r:rri,lrc:sas cor. Oí.Jt!roc 1oric:\ t:o;:oc1onnlt.·s. 
puede ~e• nccc">c":r10 pon<:1cror t:">e irHl'Cf.!' co.nir!erondo fo5 t:H~rlodo' "Jllos y t>o1os c1t.: 

acrividod 

lo inforn1ac;1ón rclc•-cJr,lt~ a 1nc1uir r:ri 10 notu corrcspor1d1cnl<: dt:t°J~ -.c.:r 5e!ecc1or1cJdO en 
tunción de !Os nccc">1CJc~de5 c.11! óO\ u\uor1os :-..~i crnt.Jorgo. cr1 ur1 proceso de evotuciór1 v 
rombiCn con t..•I objeto de un1lorrnar t:slr; .r1torrr-1ación st: rccom1enda incluir por lo mcr1os 
Jo Que o cont1r1uociór. \e rncr1c.1or10 

o} Revelot el indice naciona: dt." pre.~10\ al consurnidor asociado a cado lectK1 de lea 
batanees generales •t o cede) periodo º'.!' Jos cslodo5 de 1esullodos que :U.! presenten en 
los eslodos finonc.iero!. para finr?s de cornporooilidod 

bJ Revelar ol menos los sigu1en!cs rut.>ros." que son Üllle-s er1 lo dererminación de las 
tazones más comunes que se utilizan eri el onólisís de los esrada-s finc:nci'1:ros. 01uslor100 
Jos cifras de períodos anrcriorcs o pesos de poder oc.Jquisirivo del periodo ocluol que se 
Informo. conforme o lo -.e,,o/odo en IO'I pórrotos onlcriores. 

•ventas Netos 
·Acrivos ToloJes 

·utilidad clf-: Operación 
·..:::apif,JI Conlotll~ 

·umidod (PCtdidoJ Neto 



Adve-rte-nc:los 

1 .• Los upt'~ndic:cs que \t: incluyt:n en la Prt:senle Circular. \on de carócfer 
CJ11Clusivomt!'r1Te iluslrolivo Ne se pr,:fenClt: que cuhrcJn fodcn I~\ -situocion,!s qu~ puedan 
prescnlarse en las diFt:rcn!t:!i circunslonclas c.1t-: cado r:rnprr.sc;o y ''º torn)<)r: parle 
integranlc d~: los recorncndoc1ones conh:n1das r:n et lc)l[lo c1e k.J Circu•or No .;B 

2.- Los circulor,:s en1if1dos por icJ Corlli\ión ac f'rinc:ipios de ConloDilldOd son op:nicnes 
respeclo al trotarnicnto conlobh: c..h: c1er1os siruocionr!''J en Qut~ st: con\it.)err: riect:!sarlo. 
por lo novedar1 o circ1Jnsfonc1•"J e""!•:' c:cn() Sí .... , t:n1t~nroo. o! no f·1·.1t;L .... s:.10 <snn1eli .1".:::~ a ros 
aspecto\ fcr~ndlCs de cprob•.K'.1or·, ,,,: o:ra\ norrna~. \U opiicncróri r•o r.j•:be ;,,1e1prr:1arse 
co~10 una''º' .. '~ª ot,1.gnton(.] 

AriNDICE 1 

Los balances~;·:, t:•o1e\ 'JI Ji ~Je c1·,:1en1tYe C")t: !';olH~.., 1984 cslur. e,.presa\JOs t:n n1oneda 
de poder o~· .. .:,1•\::;.,-0. ~ .~sa\ re-...: <..J\ lo'> t:\rc.Jdo\ Ot: rc\urtcc.!o\ Ql•e ít!' son reic.fl· ... os se 
presr~n!Qn t:f• r•·o• t:1!Cl ·!t~ r)0')•:• '....!'),~u1~1!1•,¡Q t:•1 l.:ue il) e-n1preSoJ efeCh . .'Ó SUS OPt!rOCÍOneS 
(;:>ron1ed10J: ccY·\t..'\:ue•,~t!n't~•·,t•:. t10 \º'' r:on1pc·uble\ 

Corr10 ¡:JrnPL\•:o c..Ju rr.L'Jº'ªr ic_; (._Or••;.;01co•J1Cu<..: e~•: !os C\!odo\ f.r1oric1t!:os. er1scguida se 
presento C•e••·: •r> 1 or,...1,~c_-,Qr; t1r•ur1c:1cto o¡usfoc::!(J con ba\e t!1'"1 loe-lores derivados del 
ir1c.~icr: nüc•o· . .:~ de t;'l!;.. 'º" Ui .._:or.sLJ•rnacr 11,...1•-..~¡ /Ver cuacro dd OPC'f1d1ce !J 

tNPC al rrn de' llf .~) 
JNf'C pton>edlo ...,,--., ,.,,.,noaco 
Vf;NTAS NfJA"j 

Esfaaos ílnunc.t"Ds 
A.juSI0<.,05 ¡• J 
Ufll IDAO NI T ..o. 
[Slodos Finor1c/•.~•os 

AJu-slOda f"/ 
ACTIVOS JOTA¡~·:; 
Esroaos Anancloros 
AJustooo' ("") 
CAPITAL CONlAbl( 
fsf<>aos r-lnonrlu•o"' 
AJUSfCXlO f"•) 

198~ 

1996./ 
J ~~,.9 / 

$ 460.J'J 4 
.t.l.0 / 14 

• 76.B:J> 
'J6J::QI 

s 71!i.714 
:JIS.~l "11 

s 160.433 
160.433 

(")A pesos de poder od'QrnSUlvo pron1ccllo de 1985. 
(""JA pe,os de poOOt" ooquhltlvo al nnol ac 198!.o. 

1<}94 
1 :?19 4 
IOJ 4 ' 
,, 74.3 . .:\t;Q 

38.3.97:1 

• 37.003 ,, ;·4~ 

• 19!..841 
370.61'9 

• 79_ I t18 
179.666 

Nora· Esle ejemplo es cuando se ulili.zo el promedio simple del INPC. Si fuero 
necesario nt~Ce5orio ulili;or un prornedio pondcrodo. se revcloró dicho índice. 



A.PtNOICE 2. 

Dietiermlnoclón diel ~ Promiedlo. 

fl objeto ('.Je csle np.:r·.~·ce 1!'> ·~1ernplificnr !e c!(!l1:rrninociór1 <lt!I ir1d1cc promf'!dio que \e 
dt11iza paro prc .. e'l!c1• e!:ofO(]os dt"? re\ullados de periodo .. antcriore!:o. con monedo del 
rniuno t>Odcr on(J1.1r~;ll•,' r:t~l t~\l<'h lo <'.J(: tt~~' 1110-::Jo' de! ti!lrfr•o ~a.~riodo Oll(: st: preserile. 

Corista dt!' do'!. c1crr1~1l<1'!. 

St-! ref1e-re al cc:::1c,' e, :•:1 :r,,~1c1! nrcr ... lt!d•o s1rrp1•: CJt.••~ s•: rr!'cornu:r1•.la u'1117nr cuando el 
n:vel dt.! opcroc¡~'.J·, '':' :,, 1~r·!";Hes ... :: 1."'> estOtJI•? <!drCr1lr!' (:;periodo 

2. se rnucs!ro (!: có1c-1.J'G .:.:1:: i:ic.!lCe prorr1cd10 ;..:ior1Ut:~or.!o que es convcr11enre usor en 
c•nrJFcsos Cl•VO ope•oc 1<1r. t!~ rnorcoclorn"-!r1le '~'tocior>"."ll 

Me• 

fr"IC!O 

•ct.>rcro 
MOr70 
Abtil 
,._.,oye 
Junio 
Julio 
Agosto 
Sepliembrc 
Octubre 
Novícrnbre 
Diciembre 

L'<.•ter.n·r~ción dc>l 1"nd1ce ptoTTX•aio 'Sirnple 
Dotos cJc Vt"ntc~ 

Ar-.o 1984 ,o\f'ic 19B5 
vcr1Tos H1sTór1:·a\ '.Jt~r d<J~ Histórica!> 

t.:n1dadf:S l'Tlpo•:c !NPC r:1e' uruacc!e\ 1~·npor1e 

'~1'..:o, 

'º i lr"./i-6 Bl.t 8 ') $ 31.435 
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Como se obsen,:o t:n los dalos an1.-.:r1orus. Jos venias en unidades en 1985 So? 
incremuntoror• t:n 'XT}(, en rcloc1ón con las vt1ntos <it.: 198'1 . .,,,-, •trnt>orgo. ol Crt-'C•"""llet'-110 
n1cd1do cr 1 P•!\OS com•.:nlcs de arribo\ 0(1os 1".!S d•"!I B?-:K •• lo Cl.JO! ustó d<:svirtuo•:lO porqve 
<!n co<la año V! tia util11ac.10 mnncc1o c1•? d1h?rf!nh! POd'!' ar1qu1s11rvo. Por lo tanlo. paro 
CAprcsar IO!io "1!r1to .. de unibos <J(1o!I. cr1 rnoncda <.or1 rri.-.r'.".Q poc1er odqv1!i.1!1vo. se 
req1..11ercr1 10 .. t.''0C-r:d1rn-.:nlu-. 

l. Con t.)<J!io•! ._.-r1 •:1 ir1rJ•C•: nocion(_JI <!•: pt•JCtO'. Ul cor•\•Jn~,,Jor. <J•."!•:rn11n-:Jr ·~1 1n<j1c:o-: 
prom•"!d•O <...1•: ~ tKlc_"l p1:rior_jo 

~V[.DS.J _ _Q~ lbi.e~ O•..: . .s.;;:,1t;l_<,,Ll'_!!t_;..}_Q~! Q.~ÍQCJQ 
Núrr11:ro <Je rt1•:'>c., <1•:1 r.::•:riodo 

!98'1 

'21~.J) =- 10!~ ! 
:;..o 

191';~. ~ - 1 tJ•r,¡_·.; 
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'L Con bOSe en lo., inqi.-r:\ pran11:t1io'> f"?H:r•c•ori<'_~~:o-. •a'> Vt'!'nta., d'! 1 YHA St: conviertr!'f'I O 
pe\os. orornedio\ de l YB!.. 

Y•.!'f...:..T <.J~ .tl' ~ P!!..s; . ...J}_·:.::~ _ '-í'_8~1-...!'_:r2..:.:!..~ !: _ _J,).!Q!!J.!Lt7.:12-<.!~.l.?~ 
fn~J•cc nrn..-,.,,~cJio de 198A 

1.~-~l .•_ '.'iY-:!J ~V"i.) '-}.}) 
!OJ.i. 

Con lo onl~rior. kJ\ ..,.•!ntc;".. e!•: l 9ti~ ·,- 19~4 .. f"!tón comparables y rno\lrarón el increl'T'f!r-.To 
en importe de 7.J'.'t ¡.,,¿.:; .~ l ~ :un•;/'."./). que en e·sh!' cc .. o coincidt:o con el incrern1~n10 er. 
el volurn~ .. 1 de ,_.n,,-j.--zd•~., s,,,.-, •:··~!~·-.::•go. •:-n IG moyorio de kl\ \•tur.ic:•cne!. t'!'I c.:c;nlt.)10 
porcentual conlt!'ndrr'.: 1.: .. .-.:;·.,;....:ic1r •:r> .ol1..1n)•:n y en !os precio!. ce -.1e~.10 por c•riba o 
por enojo de la i:--.tl,•c1ór-.. •!'> -::l•:c·· ''.J vonnc1ón rt-~a: ,~., 10., pre-=10\ ~ .. _. v•!'nta .,.. .. ,n 10., 
originado., por'º ,,,fkJcror, 

En 10 .. ejt-:n-1plc\ \•: !'!.: '>uDu•:.,10 f;<..:;ra eh:clo\ dernostrolivo., qu•-· •O\ Lr,crerner1to-s. ·~·1 IO'> 
prccio'i de venta \C' rn<v·11t;con en reloc1ón con la 1nllaciór1. •1fuoción que e., rj1ficil 
encon!rcr t-:r. ltJ 11:<.J~•d<J<! 

En lo .. d010'i unt.:norcs . .,,: cnal•/<Jn fc..Jmb1én !C\ V•~nlc-s. d•-: cjos. año-s.. \Ólo t..~u•:- -s.e 
mi...:eslron con vari._)Ctor.t~'S t:n 10., v0'1..·1rnencs men\uales.. S'.! hace !u ob-s.crvoción ce que 
el incrcrncnto .:,.-, urudr._K1L''> .-!'n 19B!>. en comporac1ón con l9fM. lue tcn1biCn del~. 
O'..W1 C"U<Jndo n1•!0•"10 .-!ro ·~SG\ 11niao,·J•~'\ rnorieloriO!i el crcc1m1en10 par~!C'•? ser el 94% Por 
lo lanto. t.:n •!\1.-:: ce.no t.!\ recomer.doblf:! uhl1zcr un indice promt.:dto por1derado. porqu~ 
er simple podrio no rt.:rl•:1or r·~~ull• l< lo-s. con1parot>l1~-s. E\f~ inr:fü . .:e ., .. .!' Pu•:d•~ dclern1,no1 
COI"• los prOC•~<...J•nl .. ?t1:0'> !>•<;IV".:''•'tJ~ 



1. Los ventas mensuales se Ut!'vorón a pesos de podt!r odquisUivo del fin del periodo Y 
dividiendo el resL1lfodo C"nl1c el INPC del mt~s en Que se rc<Jliloron fcorno H! muestro en 
los cuadros anleriott!s} 

~.Con base en ~I 1r.:sunuuo untt:r1or. 'l.e aphC-oró Jo lórrnula siguiente pnra obh.!ncr el 
inrJice prorneO•o pondero•"1o 

Y!~'!} !9} -~Q.!i_C..Q}_>!_..1._~E.~91 _l!:_.'...SJ~IJ.?!;_rfQs1Q 
Ver iros <:.1tpt<:so<los cr1 r>cSCJ'I. oc !111 d<! ar"'10 

~~-~J:.>i_9~ l030.H ,.~J .Ol:l?__)(_!_?Yf ... ! ~ l 669.7 
~!f.H31:-l :J<,~ 8XJ 

Con !os proccc::1in-1rcn10~ r~nleriore•i;. se por:!róri r_J~lc•n-w.ar las variaciones reales en ros 
ventas ter.lo cr1 voh .. 1r11er1 corno en r1re<:1os· 'ª' ,_-er•lcn de IYB5 son rnovotcs que los de 
1984 er• un :xr.~ ! e.o 1 8.0 7 y ~00 9:.>'YJ 1 r1s vt:rila\ ne 1 YH4. c•presooos en p~:sos de poc1er 
CJdQui'l.itivo i9uol O· r-:e :.,, '"er•IO\ .·jt~ 1 YR~. r<:sullClt• de rJcuerdo cor. lo si~Juie:i~t.: 

~_..-_!~.l _"'.~l¿.~.y .: ~tú Yh 
1cnoH 

Poro dercrn-11r1•)r t:• r..:•oc•~ J1rrn1:nlo por1<~"~rCJOo c..J~- urro' rer•g1c.»•c5 '.lt~' ,....:,k.JOU oc 
rcsut1ac:u' \e L.-~•Ll:•; t • n11\f••c nroc1:(1irn.t:r1fe> 

Af"t°NDICE 3. 

~ Q._e>J Conce-p..!2 ~ Compo1obllldo~ !!_~ !Q.! ~ g.__-!_~ tlt!"nr- !.Q lnfloclón 
W 1g m!J..a:lg ~ ~ l.w A!te:rngtlygs nnLQ Recongc:s:tJos 

El E\oletlr, ;'\ ·• "(:·;..,rr1t,•J1•Jt..»! ,y_,,j ... t.'Slcb:vc•: !a 5 . ._;;1..::t:""'"..' ··....,·,r: ...;~..' !Q:s ~··.::~ .,_., :S~•c · . .:~ ·; •• · !;:.,; 

inlorrnacrón conl,_;r·, .. _. qu•: .. .-or1¡vr.h)nv:r1I•.: con CI"<:'.!\ n1J .-nol1v'!C:lo Ju<'! Ir: ("Or"llat:l''•r1..,r~ 

con5lrtuva un e'orr~•..'r•lo •..'5•:r·,c1u· •.:P •1' cnn1po d•..' ro:s ne~Jocio:s. •.!"5 i·:: .;_orru;._· .. .,;"..:!JlliC:,_;<.,; •::'"• 
lo 1nfotn1ac::i6n pror)otcron'"Jcju" t t;: 1nlt:rpr•:luc1ó~ / onÓh5J5 dt..' lo:s ~::o!'rKlc;s frn-.:Jnca::-ro5 
requiere. en la rncyorio c.:i...- 1o:s cu:so:s. le po:s1t.Jilic~,..::c: ·-::e con~.:::crcr r.:: ~1!u'Jc. .u•1 :··:-,,·::nc1·~·c 

d•!" ur10 ,..:nt1~·jad ·, loo, rc:s1 . .:lladOS d,.! oDCrOción t: ... ' •!1s!1r·,fr.Js epu.._; ;o, <'J•: ">'- ;.JC!•v•'.!•::d. 
consecucn!ern•~t11!; es ,,,.!,-•!\Orlo oue lo prcc~,.._ <;s ·, pru-...·•!l"..:,niicr-!o~ e or.:~::t:;,,cs 1~.:grc::., 

porticulare!.J s,-:Gn <JC)l•CGldO!o un1form,.: o con:si:st~:!·,•·~rnenlc. no só10 P,..J,.O •!i •"!j"''C"•cro <.JI 
que se refr1:r1:n lo~ 1-:stadcn finoncif!'ro~. \ir.o 1ar·nb1•!n f!n rf:l~c.6,.., ce· •!it.!"rc•c1os 
ontenore-. 

Lo elaboración dt! t:qocJo~ ftnoncu"?ros 'iOtJre bO\C\ dif<~rcnlt!\ r1!k!~''"""J'.'> .:1 1os d15T1n1os 
ópocas de 10 vio.:.: c'c ur1a cr1fidad .. debe con'!>1dercrsL~ corno ur1<.""J ~•!S..,1oción ol 
principio de c:orilo.D•hc!0<1 <:1t~nom1noc10 "con:S1'ifericr,.,··. eri lo~ .,,~,utt~r·:c'.'> lt.:•rrTn'1:.1:s 



LO\ U\0:11 de la 1nfottnac1ón contoblf: tt~qu1crr:n Qut: se :iiigon procedim1cnto:11 do 
cuonl1íicoc1ón que pt:rrnonuzcnn 1:n L'I fleon1po. La información contoble debe :iier 
oblcnido mediante lo op~1cac1ón de lo'> rn,.,rno\ principios y rnglo' oort1cu1orQ\ dfJ 
cuonllficac1ón poru. rnuc11anle 10 cnrT1rarcc1c·iri d'' IO\ o-.lacjo\ !1noric1.-:ro\ dn la 
ont1dad. cunoc1:r :iiu •:.,,..olución. y rTH.1d,on1t: la cornporaciór1 cor' 1:\tcJ(jO! <1e otra-. 
¡:ntidacJe!:o ccor1órrnc·c1\ conoc1H \U P0'>1<:1ór1 r•:ICJl•.,,..O. 

Cunnc1o hoyc ur1 cnrnti.o c4u1~ ol1:ch: lu c.orr1t)(lf<lb1hdOc1 d•: kl 1r1!orn'1qc-1ón c1t.!ht: \cr 
1u'>hl1cc1d<J. y e!> ru:c·1~'><.lflO OcJ•·crt1rlo e ldrurn1:r11e en la inlurrr1oc1ór1 qu•J '>C:.: presenla. 
1nd1car1.-:jo el 1:1._•clo que dict"io c··....:~11ti•o pro. 1u.: 1: .~n ICJ\ cifro'> c·ontut:>I•:'>. to ~111vno ~f' 

oolic.;:,_: o lo 0\;1,:¡:10..::1ór1 • pr1!St.•r1lacic.H1 ~'e :.1 •t•'c.irn1c.1--:1on. 

La irilcurnoc1or. f,r,._;r,.; .. -it!tO corT1porot.11t: cJr:tlt.: ¡Ht!\cr1l<..lf'.'>l1 cori ei (;t,1.:!o <lu qv.: \t!ü V!ii 
poro Cleft!rrrur.~lt \1rr1H1tu-:-Jt!., y (j1!t:rer1..:·1q\ tu'"l<kJrra . .-r!fCI•.:\ en une t•rr•pr~'>C o unlrv 
ernt}•t!\cn. y 5l.J'> trc1r1">acc1oru!\ 

[\ 1rnpo•f¡"Jr1t.~ riolnr Qv•-' r.<1 ~,_. io~;r(.Jto n":,or c:.-1irr1poran1ht::lOl) •11 19u.::.11or C0!:.0\ 
de'>19•1r.l'•.:\ o ul IHJC•~' c:.jo:•!f•!nle') ' :,1\ C•J\<l') ·~-;.J<J•c\ ! ., r~··,- ,, <)! t">•1 .. cor 1C"J 

..._·on-1;-)<JrcJt>1h(:l<:Jd. f\U \r.: Ot~Dt!n d.\:rc::or 1Cl\ ,jd•!'+~tll ••"J\ rt!f]h_•\, ri. ~ r•~r:Jr ~"!il•:ff!f•'-~•'15 f()l\O .. 

11 c:orr.r>'JrOb1/1oJrJd '-jentro c.1<.> •Jtl<:J f nif.Jlt_•c.. .J 

P...:Jro ionrur cur••t.h . .JtUO•hll,_h, ll•! IO'.. ~\h_;:,h.n l1r .. Jt•C••:•:::>"> <le uri<J •.:rnp•r:')~ v: :_.r ... ) !~·<.:t>O o 
por uri perioc3o dt: linrnpo con los r~stodo'> firi..Jt•C•ero'> ·l otrt~\ l1:ct1•.J"> u o!~C\ r~criodO\ 

\Ín1il,JI•!\ t!1 t>f:(·•::"iorio 'lu•! eo.1\fon cuonr::lo rn•:r•o\ •'J'> ... q111t:r1lc\ cond1c1oru:\ 

1. LO\ pnncrpio., <.1•~ cor1!ut>d.aoc ui.!t/OCll~'> ·~r1 ~,.:;¡ t;r•:p.~: -::::ic1or·. ·!•:- to-. •:::i.todo'> 
finonc1erco; pcrrnoru:c•!n e\1<.)t)lt.:\ •:n ·~I '1r:rripc ,. 1:·~. •!I cas~; Ll•: uic,.:;ün cnrrit.J10. -!-\te 
hODrÓ (::lt;? 1oer de"t:11c.h.1n1cr1:e ju:iil1f1Cl!,JO y .. ,: rJt_•t:>1!~Ur1 ft!.,,..t:•Llf .c .. ~?!•:;;;fo~ Ce d1cr10 

CO'TltJ•O •"!"n lo\ t-~51<'.lñO"> financi,.!rO., 

':J. LO\ t!'\IC:JrjO\ fincncu!ro., '>Ofl prc'>•!nlodo., ._:·,ir; ""'>rT"l lorn1c e., d•~c,~. In'> difr.renh::-. 
Cu•:r,ta\ oro,,,enier11e., de lo contubil1c.1acl .,,: clo\1f•c<~..--, -1 pres•.H1l<:.::in en lorn10 1dénllco. 

3. LO'> peno<"::lo., 1nlorrno11 ..... a-:. son r•:qutar~::-' Puo:<,to que p1~rioc~a5 f)•~ •gua: duración 
lacil1tnn la co,..-,paror1ón ent•c d1!•:ri..:n!e<, P'-""'~l<""JO\ Ll•: ".JrJf:ra-.:·ón d+-! vno •:n1presa. Sir1 
emoorgo. 10., comporac1on1::-'> de 105 r•!">u1Tar.::lo'> el•: Pt!riodo'> n1.::-r1or.:., a un ano. 
aunque los periodos \t:on igua!e5 en duración. noa~ion rcqucnr 10 conf•-:rnploc1ón de 
fac-!cr1-::11 esta..:1ono1c ... 

4. - LO unidad de tT1t~d1da que .,e ul1hza poro prep<.)r.:::r lo!> t:!:olOdO\ f1nanc1t?ro~ e., lo 
mi-.rna y dicha unidad se C!:.lablcce ..-"!"n t:I lit:rr1no 

At cumplir C!:ofO<, cond1cior11.::-'>. lo C':lrnparación C:l•! •?">ICr.lO'> propo•cionorc~ información Ülil 
de lo\ H~'>ullat..::lo!> eje opt_::-racoón dt-::- lo'> p..-:ric)CJO'> o < :•: lo \1h,HJC:.:16n !.nonc,.:ra ,-::-n IC\ 
disf1.-¡f(J'> fochG'> ~-·n q11t1 '>': t)rJC"•~n lo., cornocJ•nc•or••:'> rn la n1r.•d1d,·: t:n qut...• no st.:.
cumpio con <Jjqvno dt: osta\ cond1c1on•:s. ;os co•Hparac1one'> padrón rc'.'>ullor 
engc-.Jr'•0'>05. 



111. ConsporrJbi/i~.~ C"tl rre l rnprc~. 

Lo con1porab11idod r.•r1111: t.'rnprt.'10\ es n•os drh"c1I dt~ logror ov•.: 10 que se DUCdO obtener 
on uno solo cnipru'lCJ. (1t..'t udo , Jnric1pc;wnenle o. 

• Que cada en1preH1. con10 e orj-::J 1r1d1v1duo l1t:"n1: rorocfr.JrlsftCas que lo hacen Un1co. 
Entn.' eslos caroc1t:11sl1c.· 1• .. ~·· r>ucr..le cilor. (c1ocj. c •• ro. Tc1rnor'"10. [Siifo de dirccc1ór1 y 
Ohjr~l1vos do los C'lH"!r'°•o' 

• Qur~ ,-,,..iston di't"!-r•.."nl•..''> onc-1on•!S '-"" •:I uso dt! próc!1ras y priroc1pios de confqbilidcr:J. 
que put.?d1;-r1 sr.:r sr:1<:cc1o••oc'os por COdG un-1fH1..'Sd de canlornlld<.J<.J con sus 
rarcclcnºst1cas 

Cons1:cunnh~n10,..,.1t: pc1ro qur: k..J co.,.1:-;.arac1ón de ~!\todos financieros r!'ntrt! d1loronle1 
r!n1presos r~:sull•: lo rr1<.1s con1prt:r1S•t>1t~ µosit.}lr:J. se dt.:t>erón cur-nphr Ja .. condtcrones 
mcnc1onodas f"!-n ,_.1 orio•!rJ•-'o nr11t:r•or \Ot1rt! to<Jo. eli•.,,nor r1osta rjon(le sea po~it1le •..'! 

uso d•: prócllca:!. contct,1.-:., •..:.11.~rr.o\ f-\IO no t:'\ f,1, 1: ,j,: ioqror. dr:b•do a que v1 
c .. istcncia e!•." próct.c(")s cc-i+,:ole~ '~''•-""· G\ •..'\TÓ ¡usri~c<:i··j,] •J' c:le""•d'•:r IO\ n•.'ce~1r:r1r:e~ 
de d1!ert..'nh:!> •..'rrl~Jr<-..'\..: .. H cor• e ··1rocrt:ri'..:,....-o., y r11.-cc\1d<..J(j•."\ 11rup:CJs No \encJ :og· .. :o o:...i•..' 
poro rnr.-io·ar la cnr-..1Do•ut)1hrJ<::c! \•· HOran c)'O••-:•:l1'l1rr~r110~ unJ!orrnt~\ r:n lodo\ l·"Js 
•:n1presc.a o Co\l(.J e!•...' c.:ct)il1l<-.:• .. :; re .. :.~J·:l_,o ·• <:or1f1<1t.:Hl1d<.!d d•: •<J 1r;lo~n1oc1ón f:rH.Jr>C11!t<-:: 

Por lo ~c;;rdu. ''º T"JY ~L..•: ~<..:'>U: ~or <.lile .:Ju•: le t:,u\lt:r"..::": • .-.,,,<Jl_.;·:·c,!c: •.·n •.•t ..,,.o ur1,!r.::rP.•-: 
de ro.; princ-•~•o\ C.:•.:: cot1Tab11Pc~r~'' ·~·,i•·· pr~rio<"!r'J<, o •:•1lrr er...,>Y•:\r1\ podn'rJ rrr.pr:d•r ~· 
progreso Cl'e !u cor.:<..Jt)•liL::l~r! 

En virtud d~ que lq fo:iu c!t.' ..:::-on.:.~· :·~.::t..:i1l•d,.)C O<..:<.JS•ót•<JJ<..J por uso d~ pnnc1pios e.le 
conlob1l•C".!Gd ctlr.:rnos .,,,c~nr:ire .,,_. ~.•: r·,,•.,erotodc ··ria·~~ pror):"·~,c; qui! .,,Oro se rcfle¡e t.!'1 

épocas de- iri~;,.:,crór1 . .,e tl<Jr• t!t...•s,Jr-Oi<•.::<.!U d•.!.,d•.!' 0T10\ lt~·ct••cu-.. d•..' anófi-..,., cono.=:H::2C•. 
como rr:i:ont.:s finrJnC•,..!'rcn. lo\ •...:••e rri•: ·-: onit: rt":rn•.:ro., re:r;:1vc~ ""'u<Jan a corTlpOtar lr.)"lo 
cifras dt.! diferr.!'nl•!.,, •!nopre\C\ '>••:n.:c ; Ir:: vt:: Ut1:e-.. Do.·e cot1'1¡:)C"lrnr la., c1frCJ1 de ur.c 
cmpre~o 1~n c.J1ft!tenlcs r:ionos <1•..' .. l. ·• :t• 

IV Ccirno fJ(.-;.-r. ftJ h f•1fhc.1ó1• r:r k:r <.-:01nprJff.Jb1/i<"":J<"..J,J 

En uro arT1bienlt:: inftoc1oru_Jrio. 1nar:pert<j1cnternr:rife e:•: c:gnpl.r t:n ra prt.!'poración d•.!' 
cslodo'i. financiero\ con las lrC"lo pr.rl'lcras cond1c1orJt:., ci:ados anleriorm1:nte. lo 
condición de utilizar tJr1a unidad ce r1e~ida estable H.!' ptr."rde en el t•ernpo. pucslo que 
la cantic10d e.Je bienes y se-rv1c1o'i. qi.;1! 'i.•: ;::::iuc-d.::·n cdqu1r,r con C•:lf.:rrn1r.arJn c.anlidod d•~ 
dinP.ro van·a con.,ICJnT~rnenle. 

Siendo ta n1oneda lo bast.: de medrc16r, de IO<; C\IOGC'> fi~,a-.c:l•~ro~ cuando es incstab1e 
necesariamente provoca lolto de con,parao.lldaa ..._;, rt...•9islrc1rst: !rcnsaccior1c1 d~ 
difcrnnh.:., épocas con lo rni.,rnG uno(jOU (1e rned1d8 

f:.I BolfOllir. R 10. ··~f}COnocimi•;onlo rje lr,i<; f f~c fo\ ,.., •• r·-l 1r~flCJciOn ~~n IG 1nrormaci6n 
f1nonc1era". vig .. 1nlc Clt-ndu c.J1c1ernbrc U•: l'JU4. +-!<;Tabl•.:ce prac•:cJ1rn1er.ros que permilen 
TF!VqlQ• t..JnO tJUf-~'10 pOr!~ de !OS t:;>fr"!'C:l<H de I~ W1fl<""lc:-iÓr· ,~,., IO pt1~parociÓn <1e e .. fC)dO .. 



finan..:1eros. r:onlnbuv•H1do o nlo-~1o•ar lo cornpor<.:n::>illdod por lo n1~nO\ tJntre 105 
diferenft::i. cifras qu•: < ontorrna el balance g1.•nf"J'ro1 (_)I t:•prosar1os en rnoneao dA 
s~mr:jonre POC!•:r ud:Ju1,,!· .. o. Sin embargo. ta comporat_jifldod no ~.-.: ria logrado 
tolalrnenh~ t:n lü\ e t"J\(l~ "1.•q«1•t•nr.: .. 

1 ~;}''~~~~~;~~~~~ (~,1:1 1:~~~;,~~ :~·~·; ~~:~r1;~~~r1 ~/"~,~~:',;;,~::J~j7,;;·~~·?,\1~;~;~~o~ i·~J :;~~:: I~ 6~:;~~~ 
tJirho boloric:t: v 11.:n ''~-•· ···i:-Jo., ·u: íJH?\enton •?r' .,.,.,, n-1 ..-:c-Jo <J,, r-norH~ocs con poder 
odqu1s1!1vo que r1u e"l.:,__;,Ju variando conslor1h.!'~1.:rife cJuroritt: el periodo que se 
reporto; es d'!crr. C-<'Jt:lo o..-Jr:i<Jo c:h-:1 es lodo d•~ r..-~ .. ulf".JCJO\ S•: r,:;i.proso en e_1n1dadcs de 
;;odcr adqu1\1l1\io dt · •.. : l~ct-1os Gn que So! luüron ocurnu1.-;r1··.:c {prornco10 
pon<1eradoJ. 

'/. Lnfrf";! los e.,10,-J::;., l1n'Jn.._-,..r~.)., d•.! r.~1"\hrilos 1~rnor•!S<_.J.,. rj1!t.Hdo o QUf.! por n1.:ce.,1dod o~ 
los u .. u<Jno\ <1'' los eslr1;-.:l::;-. fir1anc1eros frozonr:s ch: c:oslo\·bcncficioJ -,· pc.:t r1eCC$idad 
Oc: ~10-,or •:..-n•~r1n1,~nrn.· . ..-,., ·~n kJ con'ob•IK)'Od d.-~ l<..l ·rifrac:én. el oo:.-:!;n t~ 10 p~rm,re 
t:J uso dt.! do\ rn.'.-to<J.:-~\ ._;,. ncfua:1.:"oc1ón c::h.: cu:-rlc.:s ac!1yos no n)Qr1c!nrio., qu'~ pOr1t~ 
r_j1! h•"lSt~5 c1•h:rt.•r¡••:<; •.·rnpl•!'(; crrtf_•no<; fi_:r1rj1'Jrn1!'ll<.Jt•n.-:n1.-: d>!>l•r.T:J\ y C1L1e. 
COt•\t..•c0•_.r1:er!l1:r .i.:. ;.r~. ::_"·•! ,r,f,:J''ll<..J.:::•ór • rj.lr:ro:'r~1.: v r•O c·o,..•~;J•.JH.Jblc 

:t t:ri:rt: 1c .r,fornH.JC1Ór1 ~.n.-;·.~ ·•!~ad•: une en1r;r-::-~c •.••. •!.\l:r.!:.,,s tJt"!'ric(jo\ ,"1v .,,_ ·..::Cl<v1~::c~ 

r,o• •:-str~r •:•;>"~5'"J(!'; , .• ••-:1-o•:•Jc::~ 'J•: '.!·!•:••!'""·'•: r:·o·;•," ·1r~,: .. ,.,,•,vo 

E ... 1slen do5 01to:rnrJ!1 vr_:n p· ;• .: rJroporc:1onGr a ro5 L'.,unrro., r1'1Ó!. e11:rr~·-·r,10!. Data IO 
comparac10!'""1 <.:h: e5!t:1:!G\ f,·.,..:·ic1·~rc\ f.\~I".!\ Ofl•!rnql•v·~'> '"= ~r.•!•,.;:,or,(Jr1 .--:: cot.l.~1-.1aci0n. 

Cuanao ro., csli..1<.!0"!. :,r"J!'"·<·······-;\ ·r•Ch ..• :lr, -.:¡lrG\ <J•: c"J(,c;\ :::Jr•'•·~,0r • .:~. Cslns S•:!' u...::TvOh.Z.Clrt o 
rnori'"!•.lu cj~! n-11-;rno ;:>or!•.-r ·;·Jr¡11•\•'•<'C C1o-: •---::; rnnr1.-!~!<l ~ 0~1 •e:: qu•:' .._,_. r.Jrr.•!>•-::r1Tl.]n ros 
C\IOdOS lir1c1nc1erO'i C1t.!'I 011ir .. 1n ,)f,o 

Eslo r10 soromente 1n~pi1CG JG .!...::~ua!1¡_<..);._:.or1 Ot: ias p.__Jr~1C:,J1> ''º nioneft..:n<.::a c.: .. _. ;G\ e1k1do't 
fincnc1r:.oros rJ~ Qf)O\ anl1;-noro_.,, !>•no to'""T''Dit;-n <..!,__. r-:-.n t::c1r1,ar..:1> rnon .. :luna'.'> por reDrescnror 
moneda dt" drff'?rcnl(!' poder -~•:Jqu1s1ll\:O 

Con esto dt> me¡ora :a C.<H":" porc.Jbi¡idad de...• ros e\:cao"I. ~.r.anc1•.:ro\. pue., 'odas re\ 
pcrlidas 5e presentan con L.f""J rnisrnn unidaO c1•: rnedrcja. l c.:: octuo1izac1or. \1'! ~!lechJo 

01us1ondo lodos los cifra\ <!•~ •os csludos financieros c_j,_. <..J(,c..s onler1ore-s cor. •..!'l ;nd1ct:: 
nocional de prcc•os al consurnidor. ;!""1deDencJ1o~nlt:n1o:n1.: d•_•• n'113-todo (jf'! .--:icl<J•..lli.tación 
selecc1onaao para el activo fi¡o y p<.Jro ros invcnfonos. po~G e"pre!>or1as .~r, p.-:sos oe 
iquol poder odquhitivo F'>IO ,,_. 1oqrnrr·~ con fa 'i1gu":nh• ~.-~1n,-,D1r:ic;~;,-, 

aj '•:JS c1lro\ d~J !05 t.JrJla~.(""•·~ .;···i·:rrJf·:~ e:•: c;r-,05 .-::.nr._.r1or·:~ ni••!.,,! p~eser.tt~n ~·: rJJLJ51on o 
ptecro5 d~J podfH adqur.,1!1vc e•.• lo ft:ct10 do::!! L,11,nio txJ1ur1cr; Por u¡en1p!o. 5• •O~ es~odo., 
r.nonc:iP,ros cor-nprf)nd,:r. fu• t'r.ilnnr.••. g•.'nt:r<Jl1:~ . l• ~;t ·~•! <~•Crt-."rnbre :1r:o 1995 



y 1994. lo\ c1IHJ\ de 198.1 'h! a..:lual1/(Jron con t)C1'!.t!' en el <..:rt!cirTlit~nto que hoyo 1er1ido <:I 
indice naciono1 cjt~ ;irec10'!. o! cori\lJrl'liclor er' t:! o!"'io de 19"?~ 

b) los c1hO'!. dt~ 10'1. e\!<l•JO\ <..:11: rc\ullG(1o'!. deº''º'!. on!r~norr\ v~ '1¡u'!.ton o po\O\ C1t! po<.1t!r 
odquisitn .. o prlirTH.:(110 dt:I últ1n10 f)t:rioc10 que '!.e rr:pot11: Ls ru~ccsorio hncer 1•.) 
octualizoc1c)n .:!e todo, los corn;)oner.I•_•\ (1•:! esto<ln <1•: re~ulln/jOo;. prcsuporucndo <..J•i<? 
en geru!rC! ¡e>Lt.:;>1<; er1 c.o\O\ •Jt: t.:r1l1d(lC1t:\ cor. op1·1,)(:1ón ocun!ucr.lornerile 
C\tOciono!J. t:' <--"">1<l<.1o n': rc\u\1o<1o\ t:.,:'l c>nrc<¡rJcJo t:.-1 ur;1rkl'lt:"> rnor11:torio., corrreril1:'\. o 
de poder nd~1u¡\,f•;,10 ;.>rornt:di<J .:lel ,,.:t•<u10 

El lr'c:licc: prorr ,., 110 f>oro octuoii:or 10., t:\toclo., c1c re'\ull<1<1o\ <:•: ar·1os on1cuorc'!. o Quf: \<! 

refiere e! po .. r::•o onter1or. no H:ró er· !'r.l1Ct10<:. cosC)S el .. irr1~ik· ~)rorr1edio aritrnúl1<:0 (!t:1 
indice r1nc.10~ .. i1 01: t_;recio<:. ul cor . .,urnidor c1t:I Pt:rio(.Jo '.1r10 Que poro qut.: lo 
cornparot::it.d':': no \t•..:1 t:nn<Jf,oso c.!etJt: (lt~lcrrnir1qr!>c un in(j,;::-e prorneclio pur1<.Jc•odu. 
!>Obre 1odo 1:ri O<lqt:•l·~" 1:n1,1r1~\0S 1:r1 <:ut• \u Ot"H~f<lc1or1 H~a e.,:<lC1onoL lCcr1icorr1t:rih ... •. 

10 c!elernur.r:c •)·, ·!•~I i~•<1ic1: nrorne<'!<c ¡:1o·'rh:r<:::::-:J irr·nh~ r_:ró llevar las d!lc•1:.-.!e~ 

uplicoc1nr., ... n11:r,Ha .. :•e" t·r1 c.-::c:::a rut:HC.: n1: t.:'\!ll<k• O:l<! re\\.,.'..:(j~;., e pt:'\os c1c· ;:1c~.._:1:• 

O·~lqui\1!1·.u .-~t" •;., ·1•·! qf10 poro i •.• eqo 'r¡r••;><Jf(~rir;, (_(J•• 1,:., C•lrr.<:. del esloc1o 'le 
resl;!IClO<.;" ~·.l , '- orr1c 1•l\ p1ud'-J~ t: el bciic:l•f• !\ 1(., e ur, 1:1 ir.el.ce r10<.io:.ol de prt~C1C1., o! 
c-on.,urn .. ·Jo1 '.l•·· 1 · •:•· ;'t!1iu('º (!. •'::._;ur.(~~ .·r:<.<1". •:<. :•o,•tit,: ,.:,;t: t~!oll." proct:=<::l:n1:;~!',10 .. e 
.. ;fT!~J!itiqu<:: " H; (: •.r." •."~•;C lut; •, ur, LC._t: i:r ;,~'• ClhCl'> (_11: .,..,_., ...... ::'> \o C.::OSIO de '-'CT•l<l'!. y ~I 

indice ~)•C'» .. ; 
de rcsul~udc•. 

f-!olc pro...:ell•nt.•·11!0 -.!~"!•.!'nlCI'> d•.!' P< .. ;.:.--:: • (H'º"'º t:."'> <!•.• u¡:;i1<.."<l<....10n \irnole. Praporcionc 
clernenlc'> or-f·· or,q'•·~ .:r, IG c-omp._::rc{ iO'• · .. :!•~ ,~.,!<:J,"!O'> f.no..-.. -;,.rC'\ r'1f~ uno 1~n1presa e...--. 
diferent.:\ po:r.o<::lO\. ;~1:rn1i!.endo ~:;,101u._;r ~-••:1TO"> O\p1 .. •...:lu\ q·..te 1:n un an1bienle 
inflacior-.r.:::•10 ..,.~ tJit~!(~•."'' 

Determir.cr '"' ~~c¡ ... ,,.:·1!0 de 1..:; t:rnpre\G 1::-n •e1<:Jc1ori a .,v., • ..-:r,to'\ en un pen·ado .Je 
cinco oi".o.,. cor. lo\ (:!.,~udo'.> llr1onci•~ros <.JCl'--u:~\. r,c;;i ·~., PO'>i:....J.t:: . .,; no \e con\IOeran los 
efeclo'.> de IG "'toci6r1 pero.,; 1a., "'enl<:'.l\ d•: eso'> ar.a., \e rt:=t:)re\enfrJn en moneda ae1 
mismo podo!r ;~d.qui.,,1 •• 0. lo., voriac.iur.,~., norcer•luo:t~._ e11!1t~ i<JS "er.11.:a de CLk10 cf,o 
C\10rón n1as '.:"cree ----!..: mo.,ira• la., vunq;:::·CJ,.H:'> en !o., .,.r,!Únienes c:ie IOS venia., 
cornporado\" c.!e io., v<.!riacionc\ r~o":' en lo'!. µrf..!'cio., de -..er,:-_; (e\ decir. arriba o ooajo 
de la inflcr::ióP.' 

o) LO modific~c:ión d1~ 10., citra'i de or"lo'i unlenor{:s peen·.~ cor,tuncJir a lo'.> usuario'.> 

b) Modificaría c11:•1c., reloc:ionc<:. finoncit."r·_~., que .,e col..:u1o• •:n:re cifro\ del oolancc 
general y c~e; ·~'>lado de rt:\ullodo\. 10!1:'> con10. ra1ór, <.!•: J1!nla\ nt:?los o copilOI 
contable y 1J•;r·,1c::s r ~~tes o "1Cti"o., 101011_•., f\fo no '>t.!' oc -J.,iona por crnplcor t>'>le 
procedimiento. sino porque ol apiicc1 r!I t\oletir. b· 1 O. ei 1:•.i~x10 <.1l! rc:~ullados y el 
balance gen•"!ral '>•! pre\cnlan ·~n rnoncdo'> (°!!."poder orjqu¡.,,1,'- o dilerentt!. 



2. REVH..ACIÓN .ADICK:.JNAL tN L.AS NOTAS A l.OS ESTADOS FINANCIEROS OUE F'lRMffAN 
l.A COl\"fF'ARA!Jrr. !OAO 

Con e1 tin de ev1rar IO!. prohl•.'f1'Kl!. que pu•.><Jon .,ur9:r '-'' etoctuor fa rOf'!strL1Clurac1ón por 
erecto., ae lo 1r1r1ocJón c::•J 10~ r.:.,10..:Jo., f1noncu.uo., tJ'--' nño:s onforioros. cuenco ésros :se 
cornporon con jos (jt:I úll1n10 nt10 . .,e pu1~de !.l!fecc1onor intorrnoción rc?IF.:var1T1: y en una 
nora o Jos rn1\rncn revt!kJrlo., 1~ri tJ.<J\t.' o rnoru:cJa (Jef rnismo podt~t odc~,,.,,,,.,,o. Poro 
hacer es ro. sr.· '•~<-1ut>r1t•::J 

A. CuCJndo •.>n 10., e.,to<Jo., 1,..-,or1(-.•!ros \r! prr!St!nTan crlras d~ or'los ontt::onor .. :s. r~vt:lor en 
10., polil1co., corirob:es ,_Ju•: dicffOS e.,fados rrnoncu.uos no son cornporobh:., por estor 
ewr~•e.,<J(j0., e" n1onr:C; ·-:·~ rich . .!~:.-r f"J(1'Jur1itivo r"!,!o~r,:riie. f:slo e.s conver;i•:r1!.: 0<::1vert1r 
al Jcc:or CJL"-' hacer .._-c:n10,Jro..:1on~c, t!t1ltt: •-''>CJ!. esrac:o1 requrcrc ..:;._• rnoyor 
irifotrnac1ón 

B. º'°"'•.:rrn1nor tn 1nrorTT1oc•ón rr."l•:v,.-,,,,.~ o inclu•'!•'! •:n 1'1 no!a o los e1lado~ ~ -.c .. ,c-:1ero.s y 
córno Clot:n: .ser preH .. •nto<10 pGrc que- cor. lo a·¡u<1CJ c_J•! r':stc 'I cJ•: •O'> •."5.!0dO.S 
finonc·ir.:•05 ~_)(';Jc,:co5 r."1 Jec:for r>u•."C.:!a hocr:r c-ornr.Jarac1one~ t.•n torrno ,-;f,•re,rc ! o 
1r:1orrnoc1ór• rr .. •ie..,url!c C)O(Jriu !>•:.>lr .. ·cc1nrul·-~(.J • .. •n tur1c1ón de las necr:5.rJCJC•."5 ck.:1 

.,,, .,,. onoh:Q lo <1U•! tJu.,car1 105 u~ .... :oricn rJI c-ornr::>oror d1lr:rt:r .~•.:'> •:!>la.Jo\ 
fir1<..:lt1::..1 • .:ros . .,r.: pur:r"!e l'"ol1( •~' 1!5~0 '!. .. :l•!CC•o:-, 

l. Si 5~ deser.J '>rJbcr CJ<1e 1.-:•,f;.1 h.:J crecido lr1<.; •'!~1pr1:.sa o se quiere .,clt)r.:r quf!. ron 
grcndc.: r!5 •:n relación e uiro-. conip.-:ir",,i<J5. u: our.:-d,..:n sel1!ccionar diferentes rnr:.>d1das 
en función .--.!~ lo qu'!' .,e '!•:v:.-; ''.lt~cr n:.:..rrH:rc df:,' r-..rnplt".!OdOs. porticipoc:•ón en el 
mercado. IDn1cr·10 de IO\ o ... :~1vos. vr.:-nka. t-_•lc ~-:on10 S•.l' obse·rvoró .. algunos de eslo5 
cJaros no sr.: proporc:1or>cn •:r, 101 t_!5fa(Jos fir><:;:~.:1ero1. Pt:."rO otros .sí: por lo ranto. estos 
Ull1n10' sor\ lo' cu•-~ 1r1f1~resar:c ;;rr!S•-:nlor O•..!' 1,~1 torrnc~ Que pern1itan con1ri<~r<Jc1onr:os 
r.)C•-.!"CU:J<"JO~ ¡ CJ!. vr:n'(J~ ;'u•:-J·~·1 r~lt:{...J,r 1:1 crGc ·nlir_•nlo rJr.: uno f:!'fT'prr.:50. por 10 c¡uc U1 
ore ... -..,,:Llr l•.1l carrt:\Do·":":r,:.~1 '~ v<.Jrros r>• . .'rtocJa., con uno m1srno n1r:.>d1do ~a 

inlorrnoció .... pcrrnr~•rÓ CCY1Cr~1!i:-:>r.,:\ Si r:Jd•c•onu!fT"~nle a esto. se reve:~-:i el .-ndice 
promedio porK!era.-:20 íJ'JH1 •:='lCl\ venlos (po<jr-:r oC'Qui51tivo al que .se c ... ;:)it:'>an en 
relación r.:J :n<:J1r:r: noc,ar•u' rJe pro:<.:•o'!o e• consumidor).. se padrón r-1oct:-r 
corr1parac1onc1 con los v•~n:cJs d•~ otros ccrnpor,;.:::5 aun cuando alguna., len;Jon 
OP•-•tac-1ones Ot! caróclt:r CJ(J1c,ono1 

7. Sis~ desea comparar r:I rT1ar9tJr1 (je ulilidaO en ics v·t~nras(ulilíOod tJruloJ en diterenll:!'s 
pen'od'os o •1nfrr.:- crnprcso!> . .,t.: 11..-Jcc norrnalrtlt.:nt~ a lrnvó.s de porc•~nra1e y no se 
reQui~rc ninguno rnocJ1rlcc::ic10P <"J kn crtro'> CJU•~· •eportc ~/ Boleh-n R- 10. pues te:., ventas 
y .su reJo!ivo co,10 va eslón presenlodos en pr..-.,os de poder adquisitivo promt~d10 del 
periodo af que corre5poncj<'!'n. 



CIRCULAR No. 29 

INTERPRETACIÓN Dl J\lGUNOS CONCEPTOS RELACIONADOS CON El BOLElfN B-10 Y SUS 
A0ECUAC10Nf5 

Antece-dentes 

En octubre de 1 <,iR3 c;e cn1ilió el Bolt.:hn B 1 O '"Reconocirniento de los Efectos de lo 
Inflación en kl 1r1lornv.Jciór1 íir)nr,cicro". el cual menciono el propósito fundornenlol dt~ 
la CorT1ic;iór, (.!e Pr!nc•pio!t dC Con:a~~i~rdad de Ncon\idcrar la octualizoción de J::; 
1nlormoc1ór • .._un10 u1qo c;u¡elc) o ~>•_}rn1oncnte pro..._.-.~o de in\/l'.!\t1goc1ón v 
e"penmr.ntac1ó~· " r.:onc;ideronr:o 10 .. •·•ncnt-.nciac; ocurnu!cJ<_jO\ ha!t10 er1lor1ces. c•1 
octubre de 1 YH!i .,,_. ~:rn1l1ó t.•1 Oocunu:r1lo "Adecuac1oru~' c:t iioh!hn A. 10". el cual 
l'"TlOdi!ico o!gu1v~J<: (j1<,;~oc;1c1on•-.-; del ¡i.01etin or1gir1al. fJ<1<;1t-.~, \1r1 en1borgo. "11gunO\ 
concep10\ 1nc1 ... ,J,1\ .-:r·, kl'> •lo .. oo-..-un1cnlo .. or.1.:., ~ .~<)·'lO'> -_4ue 1equ•er'":r1 <l•: 
interpr,:tcic!on • .-c, e oc•c)•r;t- <-V"'' '.J<.~i-.~1or,r:1.~s 

Objetivo 

ti propó\1lu . ,, .... .,., l<.H .... ..r~,. .. · .·, _ _, •"'.> ••• • .-rpr<:lor y ac-:or•Jt .:::•<::cJ-ir1n\ e oncepto\ de lo'> 
nonnO\ cot•ICtJ't•\ ···I ;1,,;~:· ._: '.: '(:r•r .. _-_: •!•: •ertt!'¡O' en !O\ C\'OCO\ 1il't("!!"lCIC•os b6 .. •C0 .. 10S 
t.!'feCfO\ dt~ •<l .r.t1cl< ·~H• .,.Qf• •: ::r1 U•! kJc1lllOr IO opl1co.-:::10T1 O·.Jt:CVOd.;;l Ot! d•cr~\ 

conceo!o\-, c-c-i·'~•!C. · ... !•:•''•.!'•'•:• '•! ·01c••:r•.···.'01 e' .,,-;;1nificodo de 10 1r.!ormoc1ón finonc·era 

Aleone~ 

E:ste aocurnú..-,lc •~cl..J ,,~ .r1l•!r~_,r1:~ ~ ... . or.,:., <..::e 1-'.:! ..::::omisiór• de Principio'!. de Cor""!coilicoc 
sobre 

• El VOiar Clt! U'>O. 
• Copitoli?oc1on <J~·· ..:~º"''º 1n1t!1o-;ra: Ct: ~1rtc"Jnc1am1ento en fc.1\C p1eoperaciona1 
• Par1idcs f-.1or·,,~·tGr•~;., "' 
• Partida1 No f-..'\onetonL""1'!. 

El boletin C-6 "1nrnvcb1t-!'S. f.Aoqui•;cr-ia "'fquie>oM en el pórrafo 2 rnt.:nciana que· ·•. Le 
~dquisición de ~::.,:o .. t.>i1:ra~'!. cer.oto e· propó"iilo de utilizarlo\ y no de v1~ndcrtos en el 
cur5a normat de 'ª" o;,...cracianc., <le la er•lidod .. 

Por otra porte. ~1 tJaielin ~-10 y t:=-1 Prirncr Qocumt!nlo de Adecuaciont!'s 1er-io1cn qut~ los 
oc1ivos fijo\ dcber1 de valuanc_: 01 costo a..:tualizodo por cuolQuic-ra de los dos rn~lodO'!. 
aceptados. to., VCJlare\ o.,i dt.!1•-:"'rn•nCJdn'> r-in d•~ben e,..cedcr o !>ou valor t::n u\o. 



El documento de "'Ac1t.:cuocionc:s 01 l\oletin l\ 10 .. deftn,: Vt'.Jh:H no CJ'>O con10: .. monto c1e 
los ingresos polt::r)ciolt!\ (~Ut!' \l! espt!rO roi:oriablt:rnt:r1te ot1!1:r.cr corT10 consccu1:ncio df.: 
la ulilización <.1e oct1vos fijo., 1nnn1tJl•!S e inlar1g1t.Jh!s" 

LO~ ingrusos poh:rH:::·10••!., rt:prr:s•:n1or1 t!'! t~ft:cllvo que si: t:~D•!l'l ot11er1•.!'' por el \JSO de los 
activos durcrilc sv \,;d<l U!tl rcrnan1:r.te. disrninu•dos por lo'>' oo,ln\ y gnslos de opcrac1ór1 
atritJu1tJle<; u d•chos 1r·~~rt.•\O\ lorjo•. 1!!1os n11.!'d1do\ ·~r-1 un•r:1n·.l••s n1or1etar>o\ a,.:1 rnrsrno 
poder 0(.k1\JÍ\1!1"'0<l1.1 lec_ l"•O \.!el t"lok:~1cc 

El valor c1c u'>o sr aplico o grupos de activos que estén en operación y sin Intención de 
veonderlos rn el corto piara rl vnlor rlr: u.,o .,e onlicn ri oc- ••vO\ 1r1r11vicl•.1(]lf!., sólo CLJClndo 
é.,IO\ \'~Or• t.\(l,: _ _1()<, t.•r, !crn1•1 1r" :1:i::u:r" :!:er1te c3': ur1 o;l!U~;(J 

Los dilcrcr.( ,.~:., rt:\ul:o•1lt:., t.•:, .. -1 ~J¡:J.(.0(.1Ur1 cJt: kJ rt:~;1,__:; oe.J1: •• :.~;r ~.:e u'.Cl '><.: :Jt::\IC¡:. e 
rcc,ulfado., C- l.0•1•1,jo •l·c~1(1 ,;<'.Jlc1r c., i••lt:ríor q¡ vo!nr r1cluClli;?()(lO 1:r, 1:1 •·1:1c--icio 1nrnc<.::jic110 
(.lr1tcrior. [""n e! C C.:\O (_o• 1!rOflO lo C::Mt:rt:r1.:; IC (..!ósrninuy<: l<J OC !uon.'t.)~ (·::, ·.!e- !U'> O<..:, .,¡(J~ t.:r, t.! 

al"lo. y er1 conH:cta:r1c:10 o,r:ró nlf~roor ,.¡ t!•C-:':.,o. o , .. ,q·,c;• 1,1 ,,,.,._,fic_ier1c10 t:r• 1<"; 
actuo!i.toc1or1 <~r·: eº~"'(:: 

Fn el ouret•r1 ,., 1~· '~ '"'''-1t)lt:"c•:: qur.- · r.-n uqueuo., caso\ er1 qL:.-:' , ... L.'.Jl1''•)l'c~11 'º" ca,to, 
fir 1 ar 1ci~roo, ..::-~Jt'•:\por '~"'''''~\ d une fC<,•!' nr~opúrcu.·ior,u: do! uv .. ._~,,.,or.1:\. en L:l .. -1 •• •:;~ f:jo'I. 

~~~~b;~r~o~,~~·,~ -~,~~'.~;,~.~'~';~~; r~~~~j~~i~:~1;::~~7-.~11~~f~~~'.·vnos concepro, c1'.' ,,, •••ms. ,~,.·u~tto.-:J·-:~ 

E:l act~P!cH -:J•-..Jc er• !u.,,~ .. pre:::::p1!1acior • ....:1r:.., Lle a..:livo'> !i1os \e LGp11olice ._o.,!o iritegrol QC' 

financ1orr11.-.:nto ,~--:::f: •r:1:,,~·J 'l•JG r.:1 C<'.l">lO t"!t"!' ,·1c:!cu1.,:ciór1 t~'> P'!,J.nf r:n· h<1bcr ir,currido 
c..-. co">IO\ r:n .. ; ... ~:a.··o\ -~· j1c:on,_;h~., Por 10 !onto. en n ... 1ua11;a~:1orn.:-. nc.,'!!r•orcs . .:vcr1ClO 
.. e U'>•: t~l pu~•o~!<J cj,.' 'J''º., t!<,;J~~ciliCO~ t.JOfr:::l IO r)C!Ur:J1i/Q\.:iór• dt~ 10 .. (.J..._! 1 \l'O\ li¡O'i V e!l•'!ifC: 
Clf copl!o!;i<h1.0 •cr;--c:· .• ...!o pnrtc 1..J•! e o"> lo de odauic.ic:c..ir .. ~1or !(.'J;orot~'S. prócl1(;.CS s.-!' 

nrocerj•!•~ cor 'n"• 1.• ·n ,;,1 ,•t-"•1lr.• 

A ;~ctL•c::1i.:-nr ;:<H v.•t. :i· F!O ,..., •:H en t-ic:::v~ n toc:loro~'S. oe•i...,,J,~0., <!r-:1 i••r;I<~•.: nociona1 de 
prCCIO"> cJ: COíl .. L"rf¡,, ~lJI 

B Rcvu1cr < ... :k~•:, __ .; ~:;r• •_:r,le •:• r.01c1'> lodo lo concerr1ien:c e h...J ~ctucE:~ción <:.1t!' dicho 
conccp:o 

un Activo l\.>\oriclc:•o t.''> ¡;1:- .. _:ro o l!I de~ccho a redbir determinado in)porte de dinero. 
e:Kpresodo t..~ uniar:.~""1eo;; mo!'""1erarios nominales. sin ninguno relación con precios futuros 
de deletn"linodos bier· .. ~s o ">e,.,,.1c10~ 

un Pasivo fl.>\onetar.o •:"> •\.! übl•~Jac.;iór1 dt!' pagar una sumo de dinero. expresado en 
unidades rnont.!lono., ·10.,.11nnlt:s. sin ninguno relación cnn precios futuros de 
determinados bler.e\ <.: .,.:rvi....:io., 



~I significado económico dt.: lo\ activos y p0\1>.10\ rr1onctortos (porhdos n1on•!IOrlO\) ~s 
que su valor norn1no! r10 cornb10 por el oum•!nto o <.11\rn1nución en el ind1cH noc1onol <je 
pfec1os al con'!oumidor v. ~1'.!n.:nnlrnt!'nlo. angina ur, c.:on1b10 en el pod1:r odqv1\1t"'º d•! 
\VS 1t,r .. !'dorc\ 

Los ocft"'·os y p<J\1....,0-.. ••1cH1etono\ p1ovcn1enl•1'\ •.l.--' 1r(1r10,occ1onc\ ql"' :~or acu1:r..::Jo t"!ntr1: 
los porh:'> se vqr1 01.J">t,ir,.._:o dt..: oc-ucrdo u! :r.-.!•C. e 9ur.•:rql d•: prcc.1c_}\ c.1 cua!~Ule1 oiro 
factor ~1r10 v•:: nc1,,,·~: ;. l• 'º\ cor•hf10<1n \it:nclo i:::·r-~r11dc1' rn(lflf~tor1o'!i. 

Son µ.._ut1do\ ne n10•1,:lar1c1., i'."Jqu~lla\ cuvo \1~4r11l1co<1{1 •:cc1nórnico düpnncl<J .._1.11 "olor 
c\pt:cifi ... -:o <J•· c.k::crrrur" l,Jo\ L•eru.!\ y \t!r"'' 100, 1 ._;u•.' ~1.;.ir '!.; \<:.1los r10 o·•n;r•on 1..1n flu¡o .;:Je 
efcchvo l!J,uro. o t1•1:·- , • .,,,. r·n 1"!' c-or•ociCc> 

lOd<:.1"1 l·-'l\ c~··~n10'I c-or-.,.-1i~1ern •. •r11or10'1 c.l1: act1vc..i ..., r)<}"-1•00 l•on1?r1 10 rT11\n1a r1olurote10 
mor-.t:r...._-,,,o o no rnor1•~•,H·<-l <Je ,q Po...lrlKk.l corr1.:st-Jor1•_31.-~r·~•: 

~ l)•:l1_•.._·t,(H l T•.· ... -it;,r •lt:T,•rrr .. rio' !~J '>u~na d1: ,j,r,ero ..: v'f'O'\ HT•r>orh·:-'I d•.:;:;cr .... .!.:ro dt! IO'I 
prcc··c~ 't..:h . .J'<;., <1•: rJ•:'•:'·t·"''.J<.:!o"> t'••:n1:'> o '!.•~rv1c10'I 

lCl\ ¡:-:r:• -..·o., --.~, rno1 :f;'l<..Jf•C'> 1r1.;.-!cJ·r•: .. , ot)!•gac•or-,f~., o:"1e" r,.::.irorc•unor r-11enc'\ C1 .,ervic•C\ er• 
ccn! • ....::'-:::t_•o, f;,,;\ o r~~or.:u., ... ~.._a: ''ü Ot:pr:r1dcr: <.!e ;o.,'- (_Jrr.o•o"> 1:n el ir1e1•ct.: 9cr11:~ ... ::. dt· 
;._")fC("•(:• 

LO\ e•c•:·..1•:..-,!.:\ rj1~ •!l•!·, l·\/O r1:;)r•!'.,1:-n11-::J<10\ por 1nvers10•·•:"> 1cn1porUlf'.'~ '-:Out.:. oe o::,..;t"!'!<.lo 
O 10\ re~in-. -:j•:1 t\t.ilt'.'f··~ ._; ! 10'!. ·~•C.:t•:rn.-"!f"!IO'> de vc:::or •!'• •:. rnr:1C<J~o 'Ir:!' l•!COnOL•.l''' como 
1ngre'º' •:n 10, r._ ... ,,.1•,: 1~~. o t;•!'\(]r d•: que por .,,_, r···l! _.rr)lf"!lO r_,u~~c1e•; ... _.r p~·t•C'•:::l" no 
n1on•~~· :r .. _:\ f,•.J'<.l •:"::' :0 .. •j<:i .._ ('l•cuto Ce la P0'\1C1CH1 ''·'· n.-.•h)rra 'l.-.:- ._or ... 1cjt.JoH~n p<)r11da\ 
rr.or .. ~•r:· '""°1'\ 

1 O"! e~-· • ~~., • ,-,,-;:\1...-0~ •:· · ,-.1or.,:oc ... 1:;o.tronj•:'C'> G 'u e~'''• 'J'•:nlt: •:'"• n~o~"'.'d(") n~c·1ona1. de 
OCV•"!'fe!:::; cor.•: b01L·:,r, ~' : :J \•:: ~or.'11.Jcron pUr11dc1 .. n1or .. ~\(::;•<..l"> 

Adve-rte-nclo 

Los C•rc.ulore .. 1:rn1!1c.lc' por la Corn1 .. rón de Pr1nc:ipio., .-:;'t-: Conlobilidad .. on opin1one~ 
re .. pcc•a .:Jl !rulon"lier110 cc>ntot>le <_jt! alguno\ ':1.•luoci'-Jf•c., o i.,1crp1elcc..1ones de cier1o':I. 
conc.c-r-n"> :>1n t-!'TTibo•go qt no haber sido \Ornchdcs a los o-spcctos tonnales de 
oproboc.iór1 cJc otro' normo!i.. \u aplicación no c.!cte 1r1tcrprc~af!i.C como una r1orma 
obligotc1•io. 



CIRCULAR No, 31 

INlERPRflACIÓN 0( l.A OISPOSICIÓN TRANSHORIA R[LATIVA A lA Rf[.STRUCTURAC!ÓN DE 
LOS ESTADOS FINANCIEROS DH AÑO ANTERIOR DEl SFGUNDO DOCUMFNlO DE 
ADECUACIONES Al f\OLElf"-l 10 

Anteoce'dentes 

[:I Sq9undo Docun1 •. •r1to d•) Adecuaciones c11 [\ol.-)tin R· :o lue wrornulq<:.J<.Jo c.:n octubre dt.!' 

1987 paro er1tror eri vigor a paffir d•'.! lo\ 1:;•:rc1c10'> que '>t:! 1n1c1orc.Jr1 .-),-, r:r1t:ro de J<;88. 
rucornQndor11.Jo\•.l' '>U oplicoc1on an1.c1pod<:J 

El Segundo Ducun11)t)to c:lr: Ai!•)'CU(JCIOn.-:\ al BoleTin a 10 s•:r'"1(Jlr.J -¡., •:l•:cto monetario 
favorable ·:j•:?! P•!t,-or-Jo \e 11.:v.-~ró íntegramente a resultados. Aroft!S d•: ;,~ prornvigoción 
(jo: e.,le docurru:nro. lo opi,ca..:::.ór. u t•..t!.•_...:!G<.lO\ O•:· e~•.:cto rnnn•!l<'Jt•O tavc:::rablc su 
l1rl'11fr:Jt'o a Ja sup·-,r:~ clget)r<.J1co d.-~ r1C!LJrOk!<"G rJ~:·_,Co•·~ de ros ···,1cr~ses ·1 f1uctuacior.es 
corntJ•Or•as .,. o, 1v•: r..:Je t~•1s11r cop1loi corilntJl•? rH!90l•vo. su qc1uoli;<..J-.-:1on se <.j•.:slin<~ro o 
r•~duc1· c1 erecto rnonetnrlo ae1 periodo 

Acer"~(~s se c!.:0~1':!....:t..." q,_,~ er1 •:\ pr!nH.:r r:¡er1..1c10 <.J•:: 'iu oc:T•.>:::::...:;ón :os e~ 1 a~os ~noncferos 

du puriocJos º'''""º'*""" qu•• S•1 ir .. :.::lv.,•l~• r-:>'J'G 1,,,.,, chJo con•t..HJ•<.llJ•l.,"lo.::J. s.w ~.t.;.Dn:-iiin 
re~srnJ,:tur,,..Jr. •Jn:c,Jrr~·"rc.• vir: 3 :·:ncs (~-· ; .. .-rc~,#_'nr-::rcr("1•1 ¡ s!n rnrn,,tncocr<'n 01gurlC en 1os 
1t.~91sr1os contuV•o~. don<Jou.• oJ ,_•ltJclo rHon•JlOflU lo ... o•<}OJ•t •.•1 lro1<.1n1•0-Jrd<.J S•.!f>•..liodo. 

lnte-rpre-tac~n 

Lo CorT11!.1óri cons1c:lera Qlit-:- ClJOí•OO se Ch~r, ius ..:...1..:....;r •s!ur>C•OS c;r •!u\ clt:!..::·r1los. H.: cumple 
con las disposicione\ rercfivas contcr.idcs er 1 el s.::;¡v···!-::: Do.;: ur-·a:r.fo Ge Adecuaciones. 
ref.:structurando. UniccJmentc paro r.ne., dt~ preo,en!oc1ón ios e<;lO(jO., de re">ulTodos y 
carnbio!. en la !.•tuaoón r.rinr•c<era rs•e 0nirr·o er• 10 q._.,, se ref,..:•<:! o u!ii•dad ro pé•didaJ 
nera y efecto n1onelor10. 

Por lo roaturalcza cJt!' la reestruclurnciór1 /no S•: rnodif•<. or> lo!. re¡;iislro!!. contables) se llegó 
a esto rnlerprclación. tluscanao que !a ret .. '"slruc~uroc10~ Unic •:Jn1cr•le 'SC hiciera en los 
eslac:Joc; que se ver. mayorrnenl•·!' a!eclodo'> por el c<:Yrit;;10 e,., P·l tr<..ll<.Jn1ienlo conloblc 
del ercclo rnor1ctario y que sor1 los 1ndicodo~ c,.11criorn1.~r,1e r-.:o h: r..::~~-iere rce'>ltucturor 
ni el balance <;~enero! r1i el c!.10c1o <'e "orioc1or 1t:"> ero e . .:. ur~,1 .... :1 1..:or1:otllt? pue'>IO cJuc se 
considera que cr vo!or ogrt~godo <.je !.U carnnro rio , • ._, \1qr1ifi1..:c11-D. y por la dificullod de 
Su prcscnloclóri al r-.o rnodilicone lo!. re~~i<,frcn cor ,1, ¡tJ,, . ., 

Se debt.nón revelar clororner~fe cr1 el cuerpo Oi.: Jo~ t~\i, Jd<J'> or,te., rner 1c..1or1<.Jdos y/o en 
las notas. según se corosicjerc rnó<, opropicc!o. te:<, ci!•n' prt!vic:r:"1er:1~: prc<,._:nlodas. y se 
aeberá n1c:nc:..ionor que lo ree5fruc.luroc:ión d'~ o(•O<, rJr1lt~ríc•t!\ sólo !.e eleclGo poro 
efcclo~ de pr~::senl.::Jciór1 sin rnorJitic,·::1 •o<, rcgi<;trc:~ cc:H>!<::,:.::os 



CIRCULAR No. 32 

CRll[RtOS PA~A l./\ Df 1r~r.~·· ... .u-,•_-:1óN ':)[L VALOR DC uso y TRATAMIENTO CONTABLE DE 
LAS VENTAS Y OAJAS O!: AC 11.,.-..:) ¡ 1JO 

Antecedentes 

Se t"1on percibido ':r, lo procl:co •.Ju(·L:s rc.,peclo ol trolarnicn!o cor1lobie de las "enl<U o 
Da¡o-; de.: ac.livo .. fl¡o' ociuoii:orJo\ d': acuerdo cor1 1as nClrmos del Boletír1 B-10. a los 
cuc:r.:\ se les ckJ respv,:s'c •··ed .:Jr.l!: •:s•o Circu!at. 

Objetivo 

• ScriokJr olqunos d•.! lo'!> •t>O•i:.. iu\ qui: ~'v•!Gt..:r. UJ1.1Stir <le que lea valores actuoiizados de 
los acti .... as·llJO\ s-::,r1 SL·p•.·no•r·• q •;.• • 'JIO~ Clt: u\O y ;.~•nt 'º"~~· 1.·r 1 ter10~ para t:t cCtculo Ct'! 
osttJU/tlrno 

• Rot.Ji ... -(')t oJ !uJhJrY1 .. ,,do cor.'.J:, .• , •"l~··~ .-jnf)•" ·1,.tl]v••\» J:>•lfO h."l ""',."''ºo t>Oi•:l ..;., <~cti"'º" 
fijo-; 

VoJor O@ Uso 

E,._istcn indicios de qu..: los .. u.uro:s ~; ... 1 ... ~•ii.cc1clos de i-..i~ a<. tn.<lS fijos !>On sup(:norcs o ">U 
"olor de U!>O cuarido. er•tre o:•o• \e G•:r- a19u,...•':l(\) d<: to ">iguier1tes circuns1anc10\· 

aJ LO copacicJod 1r1.,101cc.lc r•o uld .:oda es s1gn.1ic.a1•110 dcDido a proDlcmO\ c!e 
mercado. obso,esct~r,c:io lt.:(..rioloqi.: o.._, otra\ ro;or•cs '!.•rnilore\ 

b) Lo empresa iric:urre •.•n pt~r<!;,,, :•. ,,,. ~};:t:r<~'-'ºr\ <.l•~ r~1.:1..-1ero ~;·~r'!.islt!nle por t.:I CIC\iOClo 
monto rcla:i"o .-~t~ !G :!t:~:·i:c-;c:c (Jr• e:···:;•, r;c •1~os fi,o• r:;:-:f·_:-:JL::o<'.10"> 

cJ LC.J deprcciac16n '- or9ac'a a íü"> '<:~· ,·1u<Jc., <J•:I t:Jt~rcic.o e'!. '!.ubslor1c1otrnt.:nle superior 
o lo acprl~cioc1or1 .. Jt! e¡erc_1c1.::.n. cr,:t:r,Gt•.:S. e .. u1cs<Jc;u ..:r. 10rn1lr10'5. pcrcer-1tuaies con 
relación a los Ingresos rn!tns. o bien. ·1~\pec10 a oira!. e•,1ic!ac:!es <~el romo. 

En 10, casos y 1a1 ,_-c;,,.l'.1 10 (~s!,·Jt)!t:·~ .• e! f'r1n~c·· D<'(_ · .. •nerita de Accc.:uacioncs, sera 
necesario dúh!trn1r1.:::r t:: 11olor •. J•__. u\u ':e IO'> oc!i ~·en f11os <.J1reclOrTu:r.lc "ir1cula<:.los con lo 
generación de [r,grt:SO~ 

El vo!or de uso se -:lplico e cor11• •• '(;~ o·~ qcTivO\ ':os y sólo es aplicable ccfivos 
indi..,iduales cuaric.Jo •~!.los \e~Jf• u~·:JClG\ 1:r• l<.:rrr1(J u;d1~p•:r1d1cnle. 

LO rnecóriico poro calcutnrto i.~ '~""'·H •.:.._ 1: ¡,, •:r1tic1ac1 de acucr<Jo cJ sus circun!.1ancios 
particulares. 



CRIH.R!OS PA~A l.A Dl !{ R.-..11:-..,r,,_ IÓI".: 8fl VALOR DE. v~o V 1RATAMIENTO CONTABLE OE 
LAS VENTAS V f\AJAS rn AC TIV() 1 •JO 

Anfeceodentes 

Se t1on percibicjo er1 !o pracl1c..:o •juc3,_J., respcclo al tro:ornicrilo conloblc de los venkn o 
bajos de octi.,;os fijo., <K.IUOl•l(}(_jos dt~ ocuerdo cor1 IGS r1orrnas del Bolelir1 B-10. o los 
cuc:es se les <10 respucsla n•e:J.onle t:o;'a Circular. 

Objetivo 

• Sef-.olor ols;Jvnos <.h.: lo!> 1r1<J1 ... •os '--luc t)utJ•<jcn u"1shr Ge uuc los valor~s ocluolizados de 
los ac!J.,;os f1JOS son Sl•nt:r.011~· n "'"' • "."11or ,,._. i...iso y ~;'OL'O' -e• <.:nfenos para et cólculo de 
ostu Ulf1n10. 

• Rotifico1 .-JI lrolon1 • .,n10 cor1:•1!JI•• •l<,.# cjut->•Jo \•H/uH\u f)<J•<l I<;> -,,,,.,nto o boje> du actl.,.o• 

fijos 

Valor D• Uso 

EJ(islcn indicio-. de .¡u..: :o~ ..,~}·(He'> ._;, :,,()i11ouo' ..Jc ... ~ u..._.11-...os 11¡0'> :1oor1 suµet10fCS a su 
votot de uso cuaridu. er1Trt..!" 01·.::• ""t: ·_!•:n 019,,•,a(""J <lt! 1n \1gu1er1•eo; circun'Str:ncics-

o) Lo capacidad 1nstalodo no ut::·.:.~JClO •::o; o;1~¡n1t•c.01·.,;o dCtJid'o o problemas de 
mercado. obso1t.:sct:r1cio 1t.:c.-r1olóq<e o,, orru"" r(uorico; .,,,rni1<..J~t:5 

b) La ernpresa 1r1cura: er1 ,_,1o. . ._.rc:l"~'l"> !•· (i:-..-r,h ''-"' ·l•: 'l1or.t!1u Ut~r">i">ft:ntc µor cl c1cvaao 
monto tc/otivo dt.! le: Gt~::rt!C.::icc;or• ~:·· •:•. qc ''"'e~ 1;,o~ -~,::·r.;or::c:do!> 

e) LO depreciación .. -arqado a le;'> •·:~· ,11n~1u., <)el t!¡t:rc.•c.o es :!>l,t)\!<-J.">Ctalrnente o;upcr1or 
a la depreciación ...:le c¡t.:rc..1._10\ ,Jr•l•:r:üre\. t:•t.>rcsucJu t:r1 lérn1ir1os pcrccntuo1cs con 
relación o los lngrcsoo; ru.:los. o t11en. •e.,:n:cto o otros er•fic1adeo; -:.1e1 rarrio. 

En fo\ cosos y tal ..:: C~'G !o ·~s•r;:,1~-- ,. 1~1 f'r1r-a" Dc-.-,J~•1(!•1•0 ae /\decuoc.oncs. sera 
necesario determir1or t:i volor d•: l,.,c ':e ius ne l•·..-os 11,0\ d1rt:c-lom,:nf.-.! ,,..¡riculacjos cor1 la 
generación de lngreo;os 

El va1or de uso se .:Jprico r"1 cor11c·· "':"J<, ch~ •:JCl!vos ~ .. en v sóro e:!o aplicao1~ ccl1vos 
individuaJe,. cuon<lo estos -.ecH1 uhJ(:(;~ •:t• !orrr1•11r • .;:Jt~r-:.·~,-,cJ1t:nlt:. 

ta mecónico para calculorro h..""J t:~l(lt;•t.:C e kJ •:nticja<-l rJe ocuerdo o :1ou-..circunstoncia' 
particulares. 



un procedin1ienlo pc::ra su cc..lfC1.,!o puc-dt: .,,:r t:I que .,t:: n1•:r1c1onn f.J co1-,1;r11J(Jcíori. poro 
lo cuot se requiere 

1 Calcular 10 .. irl~]te\O\ poter1c101~ .. , n1ullrol1cnr·(So kn v1:r,lo\ r:,¡,;.:rnc1ci• 1:r1 urucJodcs 
c::iuranle la vtdO UM 1t:n1<Jnt_·..-1I•: c:r: 'º., oclivo'I ,,<-,, k1\ prr:c1os dr: v1:r.1,: ·•:,>'<:~..-.:ntolil.fo., df! 
<l·cho' unidadc., 

Poro lo a~h:rrriirioc:ión .:-l•-·! vo1urr•en d•: l·n 1.o·r1J<.n c.· .. r;er<:J"lo. CJ\i cort10 (,,. 10~ ¡:recios c~e 
\fCf1T<.J repre .. enlclivos. C:'.'i t•c-'- t:~ottc; cor1\1d1:ror J...J\ ;1royt:<.1.1or1u' dr: 1<: 1:r1l<(!OO <-!1.!r.lro de: 
las condiciOrH:S del mercnr.o r!or1~:1: or•r:ro p,-l•r: 1~f1:c-to•, n~~ 1:\I•: cok ·-•~r1 in•. pt•!cio~ dr!' 
vc..:r•la oet.)c:rón e.,lor re!•:'•llO\ <:: 'JO<lt:1 •l• !:; ,,..,,•, .• ,,.o •·~J lo:c_ t•<".l ch.·¡, l ,.,,., :1 .. , h •CJ~• 

•· :.;c:tt:rn::nor ICH e o-.~o~ • ,,,_:-.:_-,., !t: cit,t.'l•lc .cr. l r1·c •,·_:r.,er1!1.: .--::::r,r, ,rt"'-'' e: .o\ 1nf4tc10\ 

f")'0Verut:rttc<; de I()<. OC.1'.IO'i ';'Cr i:} q·i.~ \•• ('~'Ctll'") t~l '.(!lr-H (11· ,rc-urrir 10 

d<.!'~lec•<'.l<.- •or 1. v <-;ue ;;<::)(_!•" :~. -.er :o\ \,. ;~,.t:r•I•.•\ 

•c_:osto d~: , .. 1ot•.:r1~;.c·\ 
·(~<"l\IO'!t <Je~. !t 1r•c, ~-- ('' 
·::..,:•u\ qC\l()\ ,:.:e: 'e~ 

.,_-(1\!U CJc :1••!•10 c!t: ot.r:J 
, :~'CT\ , :1t• r-:·J•ri.r ,.-.1rc1c o(lí\ ·¡ ,,_e"!.' J 

3 .(.: ::J,'cr••f'"•C•a er1!rt'.." !(;\ ii:,.;i<.:•,_:.\ ;;,;:,_·~ .~"-'''-"\ H_·~;"1. c. ~;;,._1rdc ._:1.:,.-r,cr na:••LJ\ ·~~~ co\:01 y 
lo'!> •.}··11io., e,~ Op•.•r,_,,~,nr ·:,•e,·1~;p·er1''~ n:r1tH . .1:)1t•\ c:Jicur.·~n·.-;~ • (~_.,,~,.·n•" r~I punfo 
,::J:-.·e-.oi "~;,re\t:i·· :r1 ~.-, ,,..,.,,._;: ,;,• L\'..' (~•: •C\ c.:~;.o\ r.,o\ ."'.) ,J 1,_·c~•·-.! ,~,~ . .: <:1..-~~._,,_:,~iC:, 

V~nfcn Y Dejos De Activo Fijo. 

:<::-,o.--. \•~1'' rr-:tt!1('<.l t;.._·•.• t•c;r.-; ,__-lv•1:-1 r ~-0•1 1..-:\ :-:.~tJCl~•C"•~~r-n~\ e or1Tr:•1.<:··J<. •_•r• •:I f:'(.Jlu:in A·IO 
.- ~v\ uo.: ... .... uc•or •:~ -:., c;r, 1u •;r.: vt"t•<.j.__: o d··· .::..: t.>r~¡c! '-''' l!c'.·.o '..e ~>! d.!~11.! llevar o 

·~~u'ff"""l(~O\ 5l' voro1 .,,~fo ce_ ',:at1n<J::; o l<"J lc:c-••o 01: 10 Vf:!'f"llO o t.-:>G¡<..) , onrr..-_¡nt .. ,1nndo. <..~ 
!>u C.-J\O ;'O' e' 1r1gr,_..,u .::-orr1~~t>or.d1t~•11e 



CIRCULAR No. 37 

TRATAMIENTC Df_ ! A N',JfVA UN'OAD l'T\ONHAF-l!A 

El 22 de ¡ur1;0 de i Y9'J k .. l St~crctor;n cl1: Hacicnc1o y Crt':d1!0 PlJt)lico Publicó en ef D1anc 
Oficial de lo ft:U•.:roc1on ul r. .. h:creto r11•:•.l1oflh! el curJI \•: ci.·:a uno nu•~va unidad d~I 
s¡Slt!m<J Mont:lano {!•~lo!. ls!oc!os U•••·!o•. Mc.10.icc1nos t.:quivolcr1l•~ e mil P•.:sos actual•~!> 

Er1 airas C'\pt:cic• e-'·· •:ric·(•'.,,H!C (~t·c i.:io ~c,:o::,tec-•.: r,,ie e: p-1rt:r del !o. de enero de 
19'93 y en tcr,:o 10( t)•l!clt:c. tt:r>rt:S•:..-i1rit1vo5 dt.: 10 ur\1don rnnr•<:lonu que st: \t1sflll.l'ft: ••o 
tl<:l'oon .,,da '!•:<rr~o·"·l·.'dc!0s. •.-::o, c~¡I,,; :e 1cJr1(:s (je ~),-:qo er• •• (J"•eclo r1ac-1onc:I r..lct)e'<l~l 

denorn1nur .. 1; •.'" ,,., fl<H.!'V<""J U'll• .. hH.l ""•f1Hl'•'L" I(] t:Jlr)fl."\•On •. ,,,,•!VO!> [•L!'SO'S .. o el ">irr1t..JCJIO 
~NS". Tcr.,.~tl•t!n \•:··:·::'.~ (;l1(: i,;.., edre:' t:n !'T10PCda ri<Jc1or,c1 ~ 0•1!ern<Jos en cstodos 
f1n<)nc1eros u OHO'- ,.~ucum1n1!oo; <11~ C<"l" H.:fnr conlnt)I•! dl't··t~rr."1r• •!,opru\orsn •!'"' eslo 
n-..:c·•d unid<J·....! 

!:...n v1rh...1<1 de 1c e·,··~' o• icor• t:· ;'•o:'Ó'>•~O e~·~ uncfa·~"hlf lq 1~.',:--~ 1 • .::c10•, liriaricoc:~G <!t: ios 
•.!rl"•presos or ic ,., .._ <J'rit:uo .._-~e ,,r,,(JO(' rnonf!l(J"<l kJ •- (_1n"~'º'' (}•! Pr1nc•["J•O~ <'•~ 

·=cir,'"."J01iic.!.:hl •:'>l :~o .. ·~·~ :e s.¡;:;•....::'-.!r•'t: 

t.•n•<l0<1 n1or•t•!,J•··J 
cornncrai.vc co·· :.;:1\ :.:l•: i::1t~·•c::do" o~ ,i.:r'on.·s 
.__ • .,í"l'"·-'sorjcos ...... ~'' ,,..._,.! ... ~ rnono ... ~<J 

.,~: _l '"'- '• ! '" ',.,,.,,,nlHO º" IOtr"fl•_J 

.:•'e• ;:1:•:r•.;.:' '(1''"'!t'•":n clcD1~rCr• S•..:1 



CIRCULAR No. 43 

TRAlAl.AlfNTO CCJN?Afü[ Df lOS t r fCTOS OE LA OfVALUACIÓN DE DICIEMBRE DE 199.~ 

Antcccdcntc-s 

En dicicrntH'~ dt• 1'1'9·1 St! p1ocJu¡o uno 1mpor!anlc devaluación do! mJe'\IO peso 
mc .... iconCl [I l\ol,!11•1 H \Cl L"r• v19c..H requlo '-..¡ lrorarnionto c:ontoblc do los Ouctuocionos 
cornbior1cs. tos cuele!> fornK.Y1 porte del costo integre! de firianciarniento. sin crnbcrgo. 
ante lo r10H.:cr1(]•!•1c10 <lt!I t~vt.!'n!o y 10 1nqu101uo rr1on1lt:\fodo por los prcporoaorcs y 
usuarios r_!o: 1~.: •,!orn1n1.:1c:r• linor• .. "".aHO. sot)rc el tra1nma.::r1!0 contable dn sus uft:ctos. Ja 
COnll!i.ÍÓn ..Jo Pr,r.;;.'tP•OS d<J c:orilUUd•CJCJd doc1d1Ó pror•t..1flC1(.Jf5rt <ll fUSPttCIC>. 

Obje-tlvo 

ll propós•h") <.!•: •!'>''~ ,-,rcul,Jr •.'\ •!•n1hr •: e~ :•:no<:~:¡,·; Co•n1\16n. n:\r.H.:cto al trolOP'"l•en!o 
contat>iü c!tJ' lo\ •.·!·~~-:o\ d•~ 1<:1 ele "'Clk.Ju<. ·1ór. o ... :urr,ch: •:t, c!1c11~nlt>tt.: de 1 'i",..d. 

Con:.lde-n::sctonc-11 

t...1c,,t1,<.1•o.J' .-:- .. Tt~ ~-:_t<JL;lc:11•·J ;,; ,·-d·' ,,,.._·,. ,. , .\-, ·!:.- ·.; ".'::.'. -~t! ,,,\10 •'lln.:! Pt~r•r,•ii.::rcr. 
r~fl~jOt otJjc!T,,,,orner,;e t!• :n,p,J, .. '.c ·li:. l ,,). (;·. ccr1CIU'o'Ó c.:.onfirr":"1ar 1C 

norn10!!1,.•1r:a·.1 viq1~·· 1 t· r:o• 1n111g\1•,~r1Tt:\ :'1:oru:., 

• ~e cor . ..,1<"11~·cJ <'\f":'•••,.--:• 1·J q!0t;,·-:;! .''"lC c::r. r!{: :c .. •v·•:·c:--:•_!D\ t•r-. ~r1c1erQ\ v el proceso d .. .: 
r 1on1o;c~J,~L.K,:. -:.: •CJ'> t;: r'c'~~·<..:' '- ~Jf .:, 1:Jle~ :•H ;• .:t:r u.·1 io cr•!cJ.b¡:idod de 
!ritorrri_~cióri lir1'"~:·,..:.i··:·c. <; !u;ve'> 1e •; u~;i":- cc·,.,,\:1:nte Cl!! to r1c:rnol1viaad vigcr1!•.!' 

• ~~ar¡~:;;:~' ~·~t.~~.:.-::.~·~~~ ~:';.~·~ :~~~'.;,:~/:';~;.-.~ ~- '~\~;.~,¡~:~ .. : :;; :~;(~#~:;,:1~·.1::·:~;~!·;~~~;-!l~;~rt~~:~l:~:;r~:-·:~ 
t:stat,;1:c:nd carntJ ·::1~ ·l. r-1er1<,rc\ :. ;\C:'> .-:1~ .r.:1:•1:'!. .~r. 10\ f.r,or1ciorn1en!os er1 rnonec1c 
r,,,_"]CiO:'",,~! y r;or ¡,: qqr,qr.{ ·"~ ~;(;• ::'U~'C•::J#' •T•U'"·t:l0"0 <.!en•,"'.)ClO de C".l;c-r\O!t 
financicJnut:nlcl~ 

• No ,;.-.i\it"!i'"• ~r;r.c;r •• 0s cor1ll!tJit~'!. ir1:t.:rr.u,.•CH•ll•t:"> ··•ut~. ae <:Jcuerdo con la riorrna de 
supletoricd·'JC' cor1•cn;c1·:J e ... , e! f\ole!1r. A H. de~, ,--:poye \Óh<Jo en los circunstanciao; de 
esla devaluociori. f.->Cr,.1 rno.:Jif;e,or lo\ r:r.nc.ipio., contao11!'S e ... io;lcntes en f\..1CAico. 

Trotornle-nto Contable 

Con bas.-} .. ~n ras ff~lOrrt'.."'S anft_•s ,_;-,.pur:sla!t. IG Co,....)1\1Qn conrirnio QUt:> Jos efecto\ de la 
dovaluac16n de d1cien1brt: ~:.-.: 1y•,,..4_ G•!bcn :urn1or ~orle del Casto Integral a~ 
firionc1r:¡..,..,it:>nlo d~J! Qf10. corno 10 .-_•stao1•:.-c•.- el uoit:•ln E\ 1 O t~n si;~ pórrclos 119 y 120. 



El costo Integral de finonciom1t!nto V'? debt:.> novar o rcsunados. 1:,,c•:t''º •-:.-r. aqu•}l!cs 
casos en Que se copilahccri c.:osto!i. l1rn..Jnc1•!'IO!i. corrvspor1d1•:r•l•.•s '.l u110 la-..-"! 
prooperocionul dt: inv•:nioncs eri ocllvos fi1os. 

Los electos dt~ 1n <.ltl'vOluoción tk.· d1c1•:rnl>••: d•: IYY4 no ruúnc:n IG!i. (lo!i. cond1c1onn\ H 1 
evento o frtJflsa.;;ci...-)n det.)c pov:1:r un c_:!t.:~ qrnc!o de anorrnotidod y dr.:t••-.• s•.:r dt: u~i f1pu 
cloramcnh: o;.-~nc o lr:n uc11v1cJoc.lL"\ r1orr.,~:I•.•\ v tii>•Cn\ ch.: 1.·11:r-1h(.:1'1C.l (jcr·,1ru rj•:I 1:n!otr10 
en que opc-rc:i 0\1 rr11!i.rf1c;.1 ''º .,e pr•:"'ú "-'( urrt:nle. lnn1r)f>(!O 1:i t~r.:eirr1CJ 1:1, <:1u~~ opo:rü kl 
entiaod) es!<.."'lt-il•!.'. oC1dS en 1~1 P'·nn;lo l ' , !• •I 1"\o•e1;..-, A .'. ~lqro .,,_ .. ~~nri-.•<"!•:ru(lO\ C""Oí""'Cl 

i::iort•clo C1<t1oorcl11,\JrtCJ Sin err1t)<Jtqo .... ur.-,..;::.:•JfGr•<.!o \l' r1..-::Jfurol•!:(l;. rr10.;1r~tvd. punch:ri 
CIOSiftC"Clf\CJ' C-CJrr1c1 pnrt1c1u 1;.,¡-1?.:- .a! '1•: (Jc•.u:1c1o con 10 1ridicodo •~·n •.·~ :ir·1rinto ')';I ckl'I 
m1!>n10 l\clo:lir1 

Tipos O~ Cambio A utlllrot 

1..-::on\1ctt:!r1rH'1C 1'1 .... ,. • .,1c1t1't"1rJ.;1 e~•: lri\ '"?t:r< <J(lO., c11rT1t-i1nna\ ot 31 eje d•<.. •r:rnr-;rr: c1t~ IY.,.d. 

1:\ irnporlor11t: •1ol ••• •!"•C C•J•C!OC1o\O 1:vn'.Hl: 'º''ch: ic:., !1r:cs C:1: C'( . .)rr\t.:;10 '><:•o:c<:10r • .::.lr1dc..; 
oc:;ur.:Hc' e; le:., qt•t• CrJ~1 J r..-¡fir~qq ..-~11 lo t"'<l•'·c tJlcJ• • JvO <:::C:("'~\O en r:\rJ lei:; tl<:l 

l)oc1r: 1,1 coP",1•!1--,_;~,1._. ~<:'•(JC 'º'' ~_..,.,1e•1'~: ~:.-,•re •e\ !•PO' ::Je conitJIC: i:-j(".' e: o•nt)rc1 y venia 
de 10'> n1cir .. .-.1.:•, ._ •• 1, ): ,,,.,,J.,_ •.•· ~lt:t;i: ,,.,,,:1 l!\µt:._,~11 cuic:1ocJc1 er- •,t:i1:cc.:.io11<.:r el 

oprap•'1•ln r•, ··~'-; ·:···,:,<•t ... ,1c;•1. •:., t'<"JrrJ ,,, q~nero1i..-jacj '":le tcJ., emp,e'!os. \e 
con\1ne1n re:At!\••·,·~:~ .• o :c. rner~ tK~Ci e ~•t)O <..jt~ con1U•o ir11e·nor.cor10 c:e NS 500 por 
dC!<::.lf nn1r.ri<·nr,c; ·~", v•qcr , :! '\.:"Je:•· et•-:: , ••• t ,•e• e!•: 1 VV·1 

l<.J C.orn•\1(ln c.,lq•n :-1't·11•c: ~• 101 ~·vn1\H.· ·n•- .-,,. 1c;\ l•;JO'> c!r.: carnt1to <:n 19"9~ y en C0'50 de 
ser t)t!Ct:\<Jnc \t.':''º''·'''' c:r,·~ 11~">:.-·~~ :: ~; -.., .::.;;,: i;:·c;.:._,~r • 

Rev~laclón En E1todo1 financieros 

lo\ r:tcclo"> ,_,,. tr~ <!•:•'l'•1·_1c10r' .,, \Ofl e o•··'>·ll~~•<J·jo'> con10 por?1r..=a r'.:'">D~~r.1<JI. d~:t:H!'!Ón 
prt.::\e~:~o:'>~.: ,:-ri 1:. t..:.,•,:r:·i ._"!•.!!•:">~-··(::~:o., ~-ºt...'"> d•: 'e vt;;1dcd ;::.01 operac1or.e\ continuo~. 
!tin d<':'Ouc1r e: t:'•:-~-:~ • h: , .. .._. • "' L' 

corno 10 ,::-.,tGt,u:c•:"· 'º' pr:Jn....:..-.c .... J•"1c..-.ta .. .-:r' v1go• d•:bcró rcvc·1a~\e el n1on10 del Co'5tG 
integral d•!' finar -~~·~r-H•:"11o cco1:0111cc~o ~n los activo!. fijos durante ">U lost; 

preoperoc•ono: 

Asim1srno. dctJ~ro~ revr:!Cr'!.e les tipos de cambio u11hzado\ en lo vatvac1ón de activos"( 
pO!tivos denonoinO<jO"> cr, rnoncau e;i..:ronierc e informOI' sobre 10'5 tipo!. Ce canlblo en 
vigor <-: 1c tectv::: e:•:- ,.,....,,~·onde los eslo•jOs 11ncnciero!>. 
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