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INTRODUCCION

Desde el inicio de la profesién contable, el Contador Piblico ha sido
responsable de preparar la informacién financiera de las empresas, con
atributos de con® ~hilidad, veracidad y oportunidad; sin embargo en épocas
de crisis como la que estamos viviendo, la informacién es algo de suma
importancia, pues es necesario saber que estamos ha;:iendo para satisfacer
las necesidades de los distintos niveles operativos, y directivos de las
empresas; pues dicha informacién no constituye un fin en si mimos, sino

un medio para alcanzar otros.

El proceso de decidir se fundament;a principalmente en la
informacién financiera, y debe neéesarigmeﬁte incluir la participacién de
los contadores, ya que la elaboracién, andlisis e interpretacién de los

Estados Financieros es nuestro campo de accién.

La decisién es un proceso trascendente, puede significar el éxito o
fracaso de una empresa, por eso, el factor mas importante para la toma de
decisién es el conocimiento de los hechos, dicho conocimiento le ayudara al
Contador para elaborar proyecciones a futuro de acuerdo a los objetivos

econémicos y sociales que tienen las empresas.

Por lo que buscaran alternativas de inversién que ayuden a la
conservacién o0 incremento del patrimonio, para hacerlo se requiere,
ademas de contar con los elementos necesarios, el conocimiento del
Mercado de Valores para seleccionar el instrumento que ofrece mayor

rendimiento en la inversién, ya sea a corto o largo plazo.



CAPITULO 1

EL CONTADOR PUBLICO COMO ASESOR FINANCIERO

1.1 El1 Origen y Evolucidn de la Profesion Contable.

1.2 Elementos que determinan el campo Profesional del Contador Piiblico.

1.8 Areas de Actuacién del Contador Publico.
1.4 El Contador Piiblico como Asesor Financiero.

1.4.1 Instrumentos que apoyan al Asesor Financiero.




EL CONTADOR PUBLICO COMO ASESOR FINANCIERO.

1.1 ORIGEN Y EVOLUCION DE LA PROFESION CONTABLE.

La Contabilidad esta ligada al origen del niimero; en un principio la
actividad econdémica era de auto consumo, pero cuando los seres humanos
se vieron unidos en comunidades realizando actividades, primero de caza o
ganaderia y después de agricultura, fue entonces cuando por el uso
constante de los ganados o de las tierras y al verse afectados por el uso que
de los mismos podrian hacer sus semejantes, surgié el concepto de
propiedad. Vino entonces la divisién de los satisfactores. Dicha actividad
econémica dio paso al valor subjetivo que era necesario dar a las cosas,
hasta el punto de determinar en forma cuantitativa dicho wvalor,
sustituyéndolo primero por una unidad de medida con el uso de objetos y

luego la moneda.

El Sistema Numérico mas popular de la antigiiedad fue el Romano,
v por tanto se considera que para el afio 6000 A.C. ya se contaba con los
elementos necesarios para realizar la actividad contable; por una parte la
escritura y por la otra los numeros, lo que integran los datos mas

importantes para realizar una actividad rastica.

Entre los ailios 5400 y 3200 A.C. aparecen los primeros vestigios de
organizaciones bancarias en el templo rojo de Babilonia, en los 2100 A.C.
Hammurabi, reina de Babilonia realizaba la codificacién que llevaba su

nombre y en ella se menciona a la practica contable.




En la Edad Media se conserva el antecedente de una ordenanza de
Carlo Magno, en el cual se estipulaba el levantamiento anual de las
propiedades del imperio y el registro de sus movimientos en un libro que
tuviese por separado los ingresos y egresos.

Algunos historiadores atribuyen a-los Lombardos establecidos al
Norte de Italia a fines del S. VI, que fueron los que idearon y desarrollaron

la Partida Doble, sin embargo, no se tiene antecedente fehaciente al
respecto. '

Se considera que fueron Venecia, Génova y Florencia las tres
ciudades italianas que usaban una contabilidad de Partida Doble tal y

como la conocemos actualmente.

En cuanto a la contabilidad de 1la Hacienda Publica, se sabe que en
Espafia desde 1436 se normalizé la rendicién de cuentas anualmente por
parte de los recaudadores y administradores reales; los responsables de las

revisiones eran los oidores de la Real Audiencia.

Benefetto Cotrugli Rangeo (nativo de Jamaica) se considera como
pionero de la Partida Doble, (realizé un libro muy bien estructurado y es
como un pequefio instructivo para la practica del comercio). Creé el uso de
tres libros:

- Cuaderno Mayor
- Giornali (Diario)

- Memoride (Borrador o Recordatorio)



Fray Luca Bartolomé Paciolo, profesor de Matemadticas en Perusa,
Pisa. Roma y Milan, religiosos franciscano escribié la Suma Aritmética,
Geométrica, Proportioni et Proportionalita, que aspiraba ser la
enciclopedia de los conocimientos matemadaticos en su época en el curso de

dicha obra aborda el tema de la teneduria de libros.

Define a la cuenta como un débito de orden ideal, mediante el cual
por su utilizacién uniforme se llega al conocimiento de toda la Hacienda y
se advierte ficilmente si las cosas van bien o mal; estima que el capital
constituye una deuda de la Compaiiia a favor de los socios y la cuenta de
Pérdidas y Ganancias, en su exposicién no llega a funcionar durante el

ejercicio sino a la conclusién del mismo.

Al comenzar el S. XVI la actividad contable entra en una etapa de

gran auge, tanto en el campo académico como en el profesional.

En 1633 Ludorico Flori (jesuita), escribe un libro en el que puede
distinguirse la Balanza de Comprobacién, en su correcto uso y la adecuada
forma de cerrar libros mediante ella, analiza la presentacién de Estados
Financieros y su significacién, fue a partir de esta época cuando la
contabilidad comienza a tener modificaciones de fondo y forma bajo el
titulo de PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD.

El primer tedrico formal de las cuentas fue Edmond Geogrange Sr.; y
en 1795 las dividié en dos clases unas deudoras y otras acreedoras y las

subdividié en cinco:




1.- Efectivo

2.- Mercancias

3.- Instrumentos negociables recibidos
4.- Instrumentos negociables pagados
5.- Pérdidas y Ganancir=

De aqui salié el primer disefnio del Diario Mayor Unico que modifica

al tradicional.

Fabio Besta, se le conoce en Italia como el Moderno Padre de la

Contabilidad, llevo a ésta al rango de ciencia, su obra mis importante fue

la Ragioneria; clasifica a las cuentas en tres grupos generales:

1.- Cuentas Representativas de los Elementos Patrimoniales:
- Cuentas de bienes
- Cuentas de capital
- Cuentas de ¢réditos y débitos
- Cuentas de ejercicio (gastos generales, de primer

establecimiento, etc.)

2.- Cuentas Derivadas:
- Derivadas de capital (por lo comun solamente el capital
inicial)
- Cuentas de gestién (aumento y disposiciones de caracter

activo o pasivo)



3.- Cuentas de Orden:
- {recuerdo o estadistica de ciertos acontecimientos u

operaciones como sus depésitos con sus depositantes).

Llegd a estructurar la teoria positiva del control, aspecto que ha sido
importante sobre todo a través de los iltimos afios, en los que se requiere

proteger las inversiones fijas, nuevos inventos, su uso y obsolescencia.

A principios del Siglo en México se sentia la falta de profesionales
nacionales y el primer paso para formarlos fue la creacién de la carrera de
contador en el afio de 1905 en la ESCA.

Los estudios que se hacian en los primeros tiempos en la Escuela de
Comercio pueden considerarse como elementales, posteriormente la
enseifianza fue sistematizada y se agregaron nuevas materias a los planes

de estudio.

De acuerdo al IMCP a la actividad contable se le considera como una
profesién a partir del 25 de Mayo de 1907, que fue cuando el Sr. Fernando
Diez Barroso obtuvo el primer Titulo de Contador de Comercio que se
expidid, al que afios después y por gestiones del propio Diez Barroso se le

cambio el Titulo al de Contador Puablico.

En 1917, un grupo de Contadores Titulados decidié formar una
asociacién profesional que quedo constituida, a mediados de dicho afio con
el nombre de “Asociacién de Contadores Titulados”; dado el éxito

alcanzado en los fines de la asociacién, esta resultaba insuficiente y en



1923 se decidieron formalizar sus trabajos constituyendo el Instituto
Mexicano de Contadores Titulados. En 1925 el IMCT adopta su reglamento
de Etica Profesional, yves hasta 19566 cuando el Instituto cambia el nombre
al de Instituto Mexicano de Contadores Publicos, A.C.

En 1929 se establece la Escuela de Comercio ¥ Administracién en la
Universidad Nacional Auténoma de México.

'En 1965 la Escuela de Comercio y Administracién de la UNAM,
adquiere el rango de facultad, al incorporar estudios de maestria y
doctorado y en 1973 cambid su denominacién por la de Facultad de
Contaduria y Administracién.

La profesién del Contador Pablico emergié hace algunos afios en
situaciones econdémicas dificiles y entre conflictos de los participantes
interesados en informacién de negocios. Hoy dia vivimos en Meéxico,
situaciones econémicas dificiles y de conflicto entre las parte sociales:
conflictos causante-fisco, bancos-informacion contable, gobierno-
administracién transparente, empresa-contaminacién, transparencia en la
economia de los politicos y transparencia en las acciones econémicas de los

partidos politicos.

Desde mediados de los 80's nuestra economia ha experimentado una
notable transformacién, no solamente debido a los cambios ocurridos,. sino
por el tiempo tan corto en el que estos han venido gestandose. Esta
evolucidén, de una economia protegida a una economia de mercado, debe

atribuirse a la labor de dos gobiernos anteriores y a lo que llevamos del




actual, y, desde luego, a la crisis de la deuda, las macroevaluaciones, el

control de cambios y la estatizacién banecaria ocurridos en 1982.

Debemos estar conscientes de nuestra ubicacién socio-econémica, y
realizar un esfuerzo, es decir, abrirnos a la problematica del México actual,
como en el caso del TLC: del cual se a dicho que ha tratado de equilibrar
las fuerzas y el potencial econémico entre los paises tratantes en beneficio
de todos reconociendo sus ventajas y debilidades; el TLC de Norte América
como cualquier pacto comercial que involucre a paises industrializados y a
paises en vias de desarrollo requiere en el campo de los servicios y
particularmente nuestro campo de actuacién, que los profesionales de la
contaduria presten la atencidon debida y dediquen el tiempo necesario a la
capacitacidén que demanda la actuacién profesional; en el caso de México

esa necesidad de capacitacién se atiende a nivel institucional.

Ante el TLC el Contador Publico independiente o dependiente es itil
y un factor activo y actuante en el desarrollo econémico; el cual promueve
un aumento de la competencia, para hacer frente a este reto y aprovechar

las oportunidades que a él se derivan, es necesario mejorar la calidad de

los productos y servicios;: el aumento de la competencia reduce los

margenes de ganancia y maniobra en general, lo que hace necesario y

urgente contar con informacién veraz y oportuna, que permita tomar

decisiones adecuadas. Es aqui donde y cuando el contador de la empresa
debe ser importante actor que proporcione informacioén, que la interprete e
intervenga en la toma de decisiones.




El Contador Publico independiente tiene retos y oportunidades para
ser mads tutil al. ampliarse el Ambito de demanda. y de influencia de su
dictamen de Estados Financieros; pero habra de cuidar que sus normas o
estdndares de ejercicio profesional y de preparacién sean siempre los mas

avanzados.

Debido a esto nuestra economia se proyecta hacia el nuevo siglo con
un nuevo perfil, con enormes retos para empresas y empresarios, dentro de

un entorno socio-politico complejo.

Estas situaciones conforman un campo fértil para ampliar los
servicios profesionales actuales y extenderlos hacia campos nuevos. Dado
que la forma en que la vida de los negocios cambia, con gran rapidez y de
un modo constante ha exigido que los conocimientos técnicos se adecuen a
dichos cambios con la finalidad de poder proporcionar una mejor utilizacién

de los recursos y promover la eficiencia de estos.

De acuerdo a lo anterior, la actividad que el Contador Publico
desemperia en beneficio del mejoramiento econémico de los negocios
modernos, es absolutamente indispensable. al estar capacitado para
orientar a los ejecutivos de una empresa acerca de las decisiones que han
de adoptar en las diferentes fases por las que atraviesa un negocio, y que

de esto depende el éxito o fracaso que se obtenga.

Por lo que podemos decir que el Contador Piblico es un prestador de
servicios profesionista y profesional especializado en técnicas de

cuantificacién. evaluacién., proyecciéon y direcciéon de procesos financieros y



econémicos, dentro de un marco’ ético y legal con el objetxvo de lograr
utilidades matemales. humanas. socxales vy de mercado en el corto y largo
plazo. :

Concluunos que: la profesmn del Contador Publico por su indole
mxsma, 1nchna ala rectltud a la sobriedad, a la eficiencia, al cumplimiento
del deber, a la honradez, a la exactitud, a la laboriosidad, a la

investigacién, y sobre todo conservar el prestigio, de quien la ejerce.

1.2 ELEMENTOS QUE DETERMINAN EL CAMPO PROFESIONAL
DEL CONTADOR PUBLICO.

Como Contadores Publicos, es necesario hacer conciencia de que
pertenecemos a un gremio profesional maduro, aceptado socialmente.
Formamos parte de la infraestructura econémica Mexicana, en la que no
existe sector que no requiera de nuestros servicios; lo mismo se trata de
entidades con una cultura organizacional desarrollada, como cuando se

trata de promover alguna actividad empresarial emergente.

Como prestador de servicios, no podemos soslayar la importancia de
estar bien organizados del trabajo en equipo, pero entendiendo que la
calidad y la excelencia se consiguen mediante el desarrollo integral de las

personas.




El perﬁl'deseadoidel Contador Ptblico estd dado en la conexién o

correspondencxa entre dos cosas que se consideran a un mismo tiempo:

lo
ambxental y ln a demlco.

Este desarrollo no se podra lograr sin

los cuatro elementos
fundamentales que son:

a) Necesidades Sociales a Satisfacer.

La Contabilidad, satisface una necesidad de tipo social, al

proporcionar informacién que sera utilizada como base fundamental para
tomar decisiones.

Los usuarios de los servicios profesionales, y toda la sociedad en su
conjunto, constituyen al observador razonable que espera que el Contador
Pablico se mantenga alejado de toda clase de conflictos como condicién

indispensable para lograr el binomio de confiabilidad-eredibilidad.

Para que un individuo adquiera caricter automaditicamente
profesional tiene que ser apto tanto para ubicar sus conocimientos técnicos
en el campo total de conocimientos cientificos, como para poder justipreciar

la trascendencia de su trabajo en la sociedad donde actia. Es decir, debe

estar consciente de que su accidén y su servicio no pueda limitarse
exclusivamente al aspecto técnico, porque tiene un papel que desarrollar
dentro del ambito social y ello indica una responsabilidad concomitante.
Tiene que conocer y comprender las realidades humanas y sociales que
influyen en la informacién. El Contador Publico esta obligado a realizar
todos los servicios que desarrolla con la mas estricta ética profesional. La
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ética profesional es el camino a seguir, para alcanzar el éxito; conviene

aplicarla no solo por vu-tud motél. sino porque a la larga la ética produce
beneficios. :

b) Déﬁxanda de 16; Servicios Prestados por la Profesidon.

El Contador Publico al proporcionar servicios de la mdas variada
indole en los campos de la contabilidad, auditoria, consultoria en
administracién, leyes fiscales, finanzas, etc.; es requerido constantemente
por las empresas para satisfacer sus necesidades de informacién. Las

cuales no son estiticas, ya que el mundo en que vivimos no es fijo.

Preparar técnicamente todo tipo de informacién financiera de
cualqguier persona o entidad, definiendo claramente los requerimientos de
los usuarios de este servicio que establecerd los procedimientos y sistemas
adecuados en cada situacién para captar las operaciones que afectan
financieramente a la entidad y traducirlas a los registros necesarios.
Planificara y ordenara la informacién financiera para responder a las
distintas necesidades concretas de diversos niveles de operacién dentro del
marco legal impositivo. Dictaminara sobre la correccién de los informes y
por Gltimo interpretara la informacién para que rinda mayor utilidad a los
usuarios, perfeccionando las

modalidades existentes, por lo que el

Contador Publico debe estar siempre en guardia para poder descubrirlas y
detectarlas.



c) Preparacién Universitaria.

Para que un profesionista sea reconocido como tal, es indispensable
que haya recibido una sélida preparacién a nivel uxnversxtarxo, que pondria

en sus manos las técnicas y herramientas necesarins para el desempeno de
su profesién.

Se ha visto que tradicionalmente la educacién universitaria del
Contador Publico. ha sido exclusivamente intelectual y mecanica, enfocada
hacia el aprendizaje de ias ciencias-econdmico-financiero-administrativas
y¥. en forma primordial, al estudio y aplicacién de la teoria y técnica
contable,

de la que ha resultado por lo general, que de algunas

universidades egresen profesionales con un alto nivel de excelencia
académica.

Uno de los aspectos de la educacién que frecuentemente ha sido
olvidado en algunas universidades, es la formacién profesional
humanistica por medio de la cual, y al parejo de una elevada preparacién
intelectual y profesional, no se eduque e instruya a los alumnos solamente
para la vida, sino méds bien que se les prepare para vivir en plenitud y
armonia consigo mismos, con sus semejantes y la naturaleza, ejerciendo
una verdadera libertad individual y adquiriendo una profunda conciencia
de que su preparacién debe ser permanente para toda la vida, para cumplir
con éxito su elevada responsabilidad social y familiar.

El Contador Publico como todo profesional debe poseer cualidades del

mas alto orden moral: integridad de cardcter, consciente, cuidadoso de su
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trabajo, y el deber de anteponer siempre al servicio a cualquier otro
requerimiento de. orden material; por ello se insiste en una formacién
universit;aria donde ' se logre educar para aprender una formacién
académica que apunte hacia una educacién integral que abarca toda la

vida y todas las posibilidades del ser humano.

d) Desarrollo Profesional.

Atn cuando la preparacién universitaria es basica, debe considerarse
s6lo como una etapa en la formacién del Contador Priblico. La experiencia
préactica de trabajo le da madurez y criterio al ir resolviendo los problemas

concretos que se le presenten.

Un profesional, para que sea digno de serlo, requiere de capacitacién
permanente, el que no lo hace, se estanca y no cumple con su deber para la
sociedad, por lo que se considera, necesario ampliar sus conocimientos
abrazando una especializacién, cursos de actualizacién continua o

posgrados.

El profesional no podria dominar todos los aspectos de su disciplina

por lo cual debers especializarse en un drea de su profesién.

La actualizacién es la adquisicién de conocimientos y aptitudes en la
universidad, con posterioridad a la obtencién del grado de licenciatura.
Dicha actualizacién puede lograrse por medio de conferencias, cursos y

seminarios.

i
i
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Los estudios de posgrado tienen por objeto la afirmacién, ampliacién
y profundizacién de los conocimientos adquiridos durante la formacién
contable profesional. Dichos estudios pueden llevarse a cabo en los niveles

de especializacidon, maestrias o doctorados. Dado que constantemente se

habla de competitividad y productividad, la gran m=avoria de los que
desean inscribirse en un programa de posgrado lo hacen tratando de tener
una mayor capacitacidén, y que estos los ayuden a mejorar sus ingresos, o

bien para buscar nuevos horizontes.

1.3 AREAS DE ACTUACION DEL CONTADOR PUBLICO.

Al examinar los objetivos de la contabilidad nos damos cuenta de que
este campo es muy variado, asi que dominar toda la gama de conocimientos
¥ habilidades que implica la funcién contable es dificil; ya que el Contador
Publico presta sus servicios al publico en general (independiente), o si lo

hace para una persona (fisica © moral) en particular.

Por consecuencia, consideramos que son cuatro las areas en donde se

desarrolla mas el Contador Piblico al ejercer la carrera, ya sea en

entidades publicas o privadas; y estas son:

1.- Contabilidad

Esta es la actividad mas elemental del Contador Publico,

pues es aqui donde ordena. analiza y registra las operaciones de una
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entidad en términos monetarios. para la toma de decisiones y logro de los

objetivos de la misma.
2.-Impuestos

En ésta area el Contador Publico se preocupa en cumplir
con las obligaciones fiscales que establece el gobierno federal, basandose en
las diversas leyes que existen en el régimen fiscal, evitando asi caer en

alguna irregularidad.
3.- Finanzas

Es otra drea muy importante para el desarrollo del
Contador publico, ya que toda entidad econémica se mueve mediante el
engranaje financiero y sin una adecuada planeacidn financiera, basado en
el presupuesto financiero y el estudio del flujo de efectivo, no seria posible

su subsistencia.
4.- Auditoria

Esta Area es de importancia para la sociedad pues es
aqui donde un tercero da informes sobre los resultados obtenidos en cada
ejercicio mediante el dictamen , el cual debe estar guiado por la normas

personales y de trabajo emitidas por el IMPC

A continuacién enumeraremos las dreas en las que el Contador

Publico puede desarrollarse:



>0 BBz @

P

. Apenurn de hhro- por inicio de actividades

Prestacidn de servi

Té:nlnon contables n ln tadon

Empresa - Andlhn- o lnumn(n:lﬁn de Edu Fin.
CONTABILIDAD

implantacién de Siste - De conublhdnd Reneral manuales

mas (dependientes o in- - De coato; mecanizados

dependiente) - De cnnzml electronicos

Prestacién de servicios

actuando coma funcionario

+ Contador General
«Contadaor de Costos

AUDITORIA e Eetados Financieros
CONTABLE Dnnu-d-

, - Auditor externo
FINANCIERA | Especial

Invostigacién y estudio de las :lrl:urhllu- de ln empresa

AUDITORIA AManual de Auditoria

INTERNA Programas de Trabajo
Eatudio y evaluacién del Control Interno

- - Estructuracién
« Cantrol
Capital - Dotencién
< Aplicacidn
- Distribucién
- Punto de Equilibrio
- Punto Optimo
FINANZAS Direceibn o Gorencia de Estados Fi
- Fn-unu--m- Financieros
- Fondos
Tesareria Administracién
\ « Valores

- Identificacién de operaciones
« Formulacién de catilogos de
cuentas @ inatructivos
- Eatablecer los registros y docu.
Cantable mentoes contables
- Establecer los informes que han
de produciree
- del manual de potit

ORGANIZACION
- Compras
- Crédito y Cobranzas
Departamental Almacenes
N + Tenoreria o Cajn




PO 4-rn

IMPUESTOS

ASESORIA

AUDITORLA
ADMVA. Y
OPERACIONAL

CONTRALORIA

EN EL
GOBIERNO

AUDITORLA

)

Doterminacion de Réximen Fiscal.
Einboracién de declaraciones
Geatidn y representacion ante «
Comentarios # in

1 Flisco
rprotaciones fiscales

de leyes
N

7

Administrativa

Qtros tipos de
Avevoria

N

/
Los y pol deta

- Platwacidn

+ Organizacién

- Control

+ Relaciones con
oty Profesionales

- Ralaciones con
otras personas

L estructura de In empre
Los eatdndaces de speracién
£1 persona

Los recursos financieros
\bn- resultados chtenidas

Arlageacién y Presupuosto
Sintomas y Procedsimi

Validez y Actuacidn de Objetivos
Awpecto Fiscal y Marcanul
Relaciance con terceros
Procecaién de Activea

Finanzas en General

N

el
‘Contabihdad Publica
Finanzas Publicas

Auditoria Fiscal
Organzacion de Oficiaas

.
Detallada
De Estadas Financieros
Fincal
Especial
interna

= Financiera

~ Da utilidades

~ Do inversitn

« Fiscal

- Da Produccién

» Estadistica

- De Presupuestas

- Polltica

+ Procedimientos

- Funciones

- Respansabitidades

- De operacién
- De actividades
» Do bisnes, «tc.

- Abogados

- Auditores externos
- Administsndores

» Economistas

- Accionistas
- Cansejerne
- “Técnicos

- Empleados
- Qbrera

2 Clistes

* Provoedores




CPZO-NHTONT OZQPTNNED 'E ZE

Teneduria de Libros
CONTABILIDAD

de Eetados F

DE SISTEMAS Estudio e ln-ul.u:nsn de Sistemas
Control Interno

Disedto do Suumu- Contablos
ORGANIZACION e 1 v

uicics y Peritajes

inién de
IMPUESTOS [ Consultas Fhe-l--
J

Investigacién @ Implantacién
PRESUPUESTOS
Estudios Espociales

ANALISIS. DE Métados do Andlisia
EDOS. FIN, Estudios de Productividad

Finan: ¥ Evaluacién de Proyectos
Caontabilidad de Inversién.

Organizacién y Admsbn Gral

Campras ¢ Inventarios

CONSULTORIA | Personal.
ADMVA. “Trafico y Transporte

Produccién
Ventas
Eleccién de Diversas Alternativas
EN INST. c-udrlnu:n
DOCENTES Funcmn-no

Asesor Sindical
EN OTROS SECT.| Asesor 0 Funcionario en el Mercado
SOCIO-ECON. Interventor
Comusario en las S.A.

mumu‘lrm

OTRAS
FUNCIONES ndu-mnl

COMOQ Peritajes 6 arbitrajes para efecton fiscalen
INDEPENDIEN- ’aluaciones
TE tnterpretacién de Layes Fiscales



- 1.4 EL CONTADOR PUBLICO COMO ASESOR FINANCIERO EN
LA EMPRESA

Desde la antigiiedad ha sido necesario asesorar y consultar, acerca
de una cosa. En lo que respecta a los negocios, ... puede precisarse cuando
surgié la asesoria en el manejo de los mismos, pero siguiendo la evolucién
de los grupos humanos, desde el mas antiguo al méas desarrollado,
encontramos consejeros tanto en tribus como en grandes imperios, como
Roma, donde se denominé consulta a un consejo formado por personas que
servian de ayuda a los emperadores, para tomar decisiones en diferentes

aspectos.

Ante los diversos problemas a que se enfrentan las empresas surge la
necesidad de contratar especialistas con objeto de resolver problemas que
se suscitan en la empresa y que a veces requieren una resolucién

inmediata. Estos especialistas son los denominados Asesores Financieros.

Considerando que todos los problemas que surgen en el manejo del
negocio son muchos y que abarecan un gran campo de conocimientos. se
sujetan al estudio por parte de la asesoria en las Areas funcionales de la
administracién, que cubre éstos servicios y que son las siguientes:

finanzas, control, personal. produccidén. ventas y aspectos generales.

En sentido amplio, todos los servicios que presta el Contador Publico
en forma dependiente e independiente a las empresas son de asesoria. Sin
embargo, es conveniente establecer una separacién del significado de las

. palabras “"ASESORA Y CONSULTAR", pues ASESORAR quiere decir

aconsejar, orientar; en cambio, CONSULTAR, abarca un campo mas
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amplio, pues es sindénimo de aconsejar, examinar, analizar, confrontar,
considerar e inclusive asesorar, siendo ademas un servicio que procede de

personas internas o ajenas a la empresa.

El campo de las finanzas es una area muy importante en la vida
econ6émico-social; toda unidad econémica de cualquier indole, tendria que
moverse mediante el engranaje financiero, de lo contrario no es posible su
subsistencia. Si las finanzas son equilibradas y eficaces sin duda alguna
dicha empresa es floreciente y progresista. Esta situacidn, influye en las
demas areas de la empresa, tanto al originarse como al descargar sus
consecuencias; por eso, las finanzas deben ser atendidas de manera muy
especial. teniendo en cuenta que muchas otras necesidades serin cubiertas

en cuanto sean cubiertos los problemas financieros.

Por lo tanto se requiere de personas capacitadas en este campo y con
una visién y preparacidén reconocida para llevar a cabo dichas labores. El
Contador Publico posee un amplio grado de preparacién profesional en el
ramo de las finanzas, que le facilita conocer perfectamente las necesidades
de cualquier empresa, también puede conocer que operaciones originan
recursos y a donde deben aplicarse dichos recursos, pero lo que es mas
importante. puede sugerir las maniobras econémicas que han de efectuarse
para obtener una sana situacién financiera al mismo tiempo que senalar
las decisiones administrativas que habrian de llevar a cabo para obtener

un financiamiento progresista.

Puesto que en las areas de finanzas y control es donde el Contador
Publico se desarrolla con mis eficiencia en virtud de sus conocimientos y

habilidad, deberia considerarse su intervencién en otras Adreas de la



administracién, esto ‘es, méé allad del campo de la contaduria, auditoria e

impuestos, pues es’ necesano ‘que. el Contador Pablico extienda sus

servicios en ‘el campo de la asesona. dada la evolucién y el crecimiento

econdémico de Me.

co y por ende, de sus clientes; asi pues el Contador
Publico al 1ntervenn' como ‘asesor, debe en forma indispensable ampliar su

actuacion y preparacxon, no limitando dnicamente a los nimeros y a la
contabilidad.

Por consiguiente podemos definir al Contador Piiblico en su
actuacién de Asesor Financiero como “aquél individuo capacitado a través
de sus estudios, experiencia, habilidad técnica y temperamento, para
aconsejar o ayudar sobre bases profesionales, a identificar, definir y
resolver problemas especificos relativos a las fuentes y formas de crédito,
decisiones de inversion, politicas de crédito a clientes, establecimiento y
revisién a las politicas de dividendos, planeacién de necesidades
financieras de la empresa y en general lo relativo a obtencién, manejo e
inversion de fondos; ayudar a identificar los problemas. a presentar las
posibles soluciones. a estimar el impacto de esas alternativas y a dar
recomendaciones. Aconseja, no decide, ni manda o controla la conducta

del negocio del cliente”.

Se considera al Contador Puablico como el profesional mas indicado

para actuar en el campo financiero.

Las funciones principales del Contador Publico dado que su
responsabilidad principal es lograr que la empresa emplee sus recursos

eficientemente son:

"
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-Estudiar el movimiento de efectivo dentro de la empresa.
-Presentar el aspecto financiero de los proyectos que esté
considerando la empresa.
-Recomendar los limites adecuados de pasivo.
-Recomendar politicas financieras en relacién con los accionistas.
-Establecer y mantener relaciones con las fuentes de crédito.
-Invertir en la forma maéds redituable posible los recursos excedentes.
-Obtener los fondos necesarios y manejarlos fisicamente.
-Regular los tipos de financiamiento como pueden ser: crédito con
proveedores, préstamo directo, prendario. hipotecario, etc.
-Efectuar la estructuracién, control, retencién, aplicacién y

distribucidn del capital.

1.4.1. INSTRUMENTOS QUE APOYAN AL ASESOR FINANCIERO

El Asesor Financiero para desarrollar su trabajo debe de proveerse
de ciertas herramientas que le ayuden a desempeiiarlo de la mejor manera.
Entre dichas herramientas estidn: Estados Financieros, Razones

Financieras y Presupuestos.

La contabilidad, a través de los Estados Financieros, proporciona
informacién adecuada y suficiente a sus usuarios, para que estos cuenten
con los elementos necesarios para toma de decisiones. De ahi la
importancia que tienen los Estados Financieros que revelan la informacién

necesaria, oportuna y correcta, util para administrar a las empresas.

H
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Los Estados Financieros son muy “Elocuentes”, revelan  mucha
informacién sobre la empresa, incluyendo informacién sobre su solvencia y
estabilidad, sus fuentes de financiamiento e inversiones, su productividad
¥y su capacidad para generar recursos liquidos, y los resultados de sus

operaciones.

Para quienes saben interpretar su lenguaje representa una fuente
valiosa de informacién que les permite orientar en forma adecuada sus

decisiones y dirigir con éxito la marcha de la empresa.

El proceso de decidir en los negocios, se fundamenta principalmente
en la informacién financiera, y debe necesariamente incluir la
participacién de los contadores, ya que el manejo de los Estados
Financieros es nuestro campo de accién. Los Contadores Publicos somos los
profesionales mejor preparados, por nuestro entrenamientos y nuestra
experiencia para analizarlos e interpretarlos, por lo tanto, estamos
capacitados para coadyuvar con el hombre de negocios en su gestién y en la

toma de decisiones.

Produciendo la informacién, es como el Contador Publico participa
del logro de los objetivos econdmicos y sociales que tienen las empresas asi
como también ha encontrado métodos para obtener informacién adecuada
en la administracién de las empresas dentro de un contexto inflacionario;
técnicas de planeacién financiera, de presupuestos flexibles y de
estimacién de flujo de recursos: métodos para el estudios y prondsticos de
las utilidades, sistemas de control de operaciones, métodos para analizar e

interpretar la informacién financiera, etc. :
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Las razones ﬁnanmeras son medidas aritméticas que establecen una
relacién entre dos 6 mas partxdus de los Estados Fxnam:xeros ¥ 'su funcién
se limita a‘servir de auxiliar para el estudio de las cxfras de los negocxos.

sefialando los probables puntos débiles.

Los presupuestos nacen como la necesidad de prever y controlar las
actividades de una entidad: y se refieren a cifras y estados con los que se
desarrollan numérica y objetivamente los planes de accién de la entidad

por lo que se conceptiita como una contabilidad en términos de futuro.

Una de las actividades del Contador Publico es la de efectuar un
estudio en donde se ponga de manifiesto el buen equilibrio de las
caracteristicas de la empresa, es decir hacer una anaslisis e interpretacién
de sus Estades Financieros: apoydndose en las herramientas antes
mencionadas con las que va a medir, clasificar ¥y resumir con claridad en

términos de dinero las transacciones y hechos de cardcter financiero.




CAPITULO 2

ANALISIS Y PLANEACION FINANCIERA.

2.1 Concepto y Finalidad de Andlisis.
2.2 Métodos del Andlisis.
2.2.1 Métodos Verticales.
Meétodo de Reduccién de la Informacién Financiera
Método de Razones Si.mples.
Liquidez.
Solvencia.
Rentabilidad.
2.2.2 Métodos Horizontales.
Aumentos y Disminuciones.
Meétodo de Tendencia.
Corntrol Presupuestal.
2.3 Planeacion Financiera (Concepto y finalidad).

2.3.1 Técnicas Financieras (Presupuestos).



ANALISIS E INTERPRETACION Y PLANEACION
FINANCIERA

2.1.DEFINICION Y FINALIDAD DEL ANALISIS,

Antes de definir el Anidlisis de Estados Financieros, es necesario

conocer el concepto de “Estado Financiero”.

Los Estados Financieros son los documentos en donde se concentran
los registros de operaciones de las empresas, en forma ordenada, resumida,
cuantificada, confiable y accesible, con el objeto de que sean utilizados en el

conocimiento y anilisis de la empresa para la toma de decisiones.

Fundamentalmente el Analisis de los Estados Financieros se realiza

en:

- Balance General.
- Estado de Resultado.
- Estado de Origen y Aplicacién de Recursos.

- Estado de Variaciones de Capital.

Asi para conocer la situacién financiera de la empresa, nos
basaremos en el Balance General y para conocer la productividad de la
misma en el Estado de Resultado.

Los demas Estados Financieros son analiticos y complementarios o

auxiliares.



La labor del Contador Publico, es dar a entender a los demas en
forma’ de mensajes contables la situacién financiera de la empresa, asi
como- la realidad econémica, no nos basta el hecho de que para los
contadpres los Estados Financieros sean la meta alcanzada, pues estos son
tan sélo el resumen 6 registro de todas las operaciones realizadas. Basta
con tener la oportunidad de apreciar como captan, leen e interpretan esos
mensajes contables las personas ajenas a la contabilidad; para conocer el
significado real de cada partida y el contenido de cada cifra es necesario

realizar un anidlisis e interpretacién de dichos estados.

A continuacién mencionaremos el momento en que surge la

necesidad de utilizar el Analisis Financiero:

Se considera que a fines del siglo XIX, cuando durante una
convenciéon de la Asociacién Americana de Bangueros se presento la
ponencia para que todos los Bancos asociados exigieran como requisito
previo al otorgamiento de un crédito, la presentacién de un Balance por
parte de los solicitantes, con el objeto de que las Instituciones estuvieran
en condiciones de analizar dicho estado, y asi se aseguraran de la
recuperabilidad del crédito. Mas tarde no sdlo se exigian un Balance. sino
también los correspondientes a los tres 6 cuatro ejercicios anteriores para
compararlos, posteriormente se dio la necesidad de que se anexara el
Estado de Pérdidas y Ganancias, ya que los datos que este documento
reporta nos permite determinar la Liquidez, Solvencia, Estabilidad, y
Productividad del negocio, con mayor exactitud del negocio, y también
precisa las fallas en la administracién de la empresa, por lo que podemos

decir, que el campo de accién del analisis tiene relacion en forma directa é

indirecta con las actividades de:



1. Instituciones de Crédito

2. Empresas Comerciales e Industriales

3. Terceras personas (acreedores, proveedores, etc.)

4. Inversionistas

5. Especuladores

6. Administradores de Empresas

7. Profesionales Auditores, Economistas, Ingenieros Industriales, etc.
8. Empresas de Gobierno

9. Fisco

ANALISIS significa “distincién y separacién de las partes de un todo
hasta llegar a conocer sus principios o elementos” y la INTERPRETACION
es “explorar o declarar el sentido de una cosa”, por consecuencia “Anslisis e
Interpretacién de Estados Financieros consiste en obtener los suficientes
elementos de juicio partiendo de los Estados Financieros (el todo) para
conocer la base de sus principios (operaciones) que nos permite obtener
conclusiones y apoyar las opiniones que se hayan formulado con respecto a

la situacién financiera y de la productividad de la empresa.

El andlisis de los Estados Financieros normalmente se hace
mediante el cdlculo de Razones Financieras para evaluar el
funcionamiento de una empresa en el pasado, presente o futuro

proyectado.

Anteriormente dicho analisis se hacia en base a Estados Financieros
que reflejaban cifras histéricas, pero en la actualidad ya no nos dan
resultados reales, debido a las altas tasas de inflacién que han venido

afectando la economia del Pais en los tultimos afios y cuyo efecto va
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directamente relacionado ’c.;on’ ‘la ‘pérdida del poder adquisitivo de la
moneda por lo que: es’ recﬁﬁehﬂable,elaborar el Anaélisis Financiero con
cifras reexpresadas. : - .- ’

El Andlisis e Interprétaciéh de los Estados Financieros es el proceso
mediante el cual los diferentes interesados en la marcha de una empresa
podran evaluar a la misma, mediante el proceso de:

1. Seleccién de la informacién relevante, las herramientas por utilizar,

los factores por analizar y el periodo de tiempo que cubriri el
andlisis.

2. Relacién que arregla la informacién para lograr relaciones
significativas.

3. Evaluacién, mediante el estudio e interpretacién de las relaciones

efectuadas.

El Anaialisis e Interpretacién de los Estados Financieros no implica
llevar a cabo un proceso inico e invariable.

La finalidad del Anaslisis e Interpretacién de los Estados Financieros
consiste en proporcionar cifras contables-financieras estructuradas
objetivamente en forma clara, inteligente, sencilla, oportuna y veraz a las
distintas personas e Instituciones interesados en la situacién financiera,
los resultados y la proyeccion de la empresa., en virtud de todas las
personas que de alguna forma estin conectadas con una empresa como son

administradores. banqueros, inversionistas, trabajadores, fisco.etc., tienen



interés en su‘ éxito, puesto cjue el fracaéo de la empresa repercute
desfavorablemente en sus economxas, en su bienestar social; por tanto para
todos  los tlpOs de ana.hzadores 1a ﬁnahdad del andlisis de Estados
Financieros es. la obtencxon de suficientes elementos de juicio para apoyar
las opuuones que se hayan formado con respectn a los detalles de la

sxtuacxon ﬁnanclera y de la rentabilidad de la empresa.

2.2. METODOS DE ANALISIS.

El anélisis de Estados Financieros cuenta a la fecha con una
cantidad considerable de métodos para llevar a cabo dichos estudios;
podemos decir que muchos de estos son simples derivaciones de un ntimero
mas reducido, que podriamos considerar como bdsicos y que légicamente

son los mas aplicados, ya que son los que presentan un andlisis mas

completo.

El método de an&lisis es una herramienta que sirve como base para
la toma de decisiones y para auxiliar en muchas de las que se toman en
forma intuitiva, y se utilizan para determinar y medir tanto las relaciones
entre diferentes partidas de los Estados Financieros de un ejercicio como

los cambios que han tenido lugar en esas partidas a través del tiempo.

El objetivo de los métodos de andlisis financiero es simplificar los

datos que se examinan y expresarlos en términos mas fidcilmente

comprensibles.
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El analista debe organizar la informacién, aplicar los métodos y,
finalmente analizar e interpretar los datos para emitir una opinién acerca
de la situacién financiera, resultados de operacién y flujo de efectivo de la
La opinién que se emita debera estar basada en informacién

empresa.
La informacién cuantitativa contenida en los

cualitativa y cuantitativa.
Estados Financieros que se vayan a analizar, debera cstar expresada en

pesos de poder adquisitivo del ultimo cjercicio de operacién del cual se

tenga informacidn.

Cuando se analizan los Estados Financieros de varios afos los
métodos de andlisis que se utilizan son los horizontales este involucra

datos de afio en arfio. Por otro lado cuando los datos son de un solo

ejercicio se utilizan los verticales.

2.2.1 METODOS VERTICALES,

Son aquellos en donde los porcentajes que se obtienen corresponden a
un solo ejercicio, en donde se trata de obtener la magnitud de las cifras y

de sus relaciones.
L.os Métodos de Analisis Verticales son:

1. Método de Reduccién de la Informacién Financiera.

2, Método de Razones Simples.
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« METODOS DE REDUCCION DE LA INFORMACION FINANCIERA.

Este método se emplea cuando se desea calcular la magnitud relativa
de cada uno de las partes de un todo con relacién al mismo, para mostrar
su distribucioén y facilitar las comparaciones de los Estados Financieros de
una empresa con los mismo Estados Financieros de empresas similares,
con objeto de formarse un juicio de la situaciéon de las empresas. También
puede usarse cuando se hagan comparaciones con medidas basicas que con
anterioridad se hayan fijado como bases de comparacién como por ejemplo
los presupuestos. Estas comparaciones pondran en manifiesto las
diferencia entre la meta presupuestada y la meta a que realmente se
llegue, con el fin de que posteriormente se hagan las investigaciones que

procedan tendientes a localizar las causas que originaron tales diferencias.

e METODO DE RAZONES SIMPLES.

La funcién de las razones se limita a servir de auxiliar para el
estudio de las cifras de los negocios sefialando sélo probables puntos
débiles, no es conveniente limitar el nimero de razones ni su aplicacién en
cada caso completo; sdlo puede decirse que antes de calcular una razén
debe precisarce la relacién existente entre sus elementos y si la relacién es
légica; el uso de abundantes razones para un mismo fin es nocivo, porque

uno de los principales propésitos de este métodos de anadlisis es la

simplificacién.

Este método consiste en relacionar cifras de conceptos homogéneos

de los Estados Financieros y de su resultado obtener consideraciones que
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sirvan para apoyar nuestra interpretacién acerca de la Solvencia, Liquidez,
Estabilidad y Productividad de la Empresa.

El fundamento de este método estd determinado en la relacién que
guardan los conceptos que forman a los Estados Financieros, asi como la
relacién entre rubros que son homogéneos ae un Estado Financiero a otro,

es por esto que nacen las razones estaticas dindmicas y estato dindmicas.

A continuacién se mencionan las Razones Simples que sirven
especificamente al caso prictico en que nos adentraremos mas adelante,

pero cabe mencionar que no son las Gnicas que existen:

LIQUIDEZ.

La liquidez de una empresa se mide por el grado en que ésta puede
cubrir sus obligaciones de corto plazo; es decir, la capacidad de pago para

hacer frente a sus deudas. compromisos; la cual depende de dos factores:

1. El tiempo requerido para convertir los activos en dinero.
2. La incertidumbre en el tiempo y del valor de realizacién de los

activos en dinero.

Se llaman razones de liquidez, porque se obtiene la relacién existente
entre las fuentes de efectivo inmediato (activo circulante) con las
necesidades de pago inmediato (pasivo a corto plazo).

Para hacer el estudio de la liquidez se puede considerar las siguientes

razones:

33



a) Indice de Margen de Seguridad:

Capital de trabajo {

Pasivo Circulante

Indica lo que se posee del Activo Circulante para pagar el Pasivo

exigible a corto plazo (el capital de trabajo es la diferencia entre el Activo
Circulante y el Pasivo a Corto Plazo).

b) Razén del Efectivo:

;
{
i
i
i
!
i

Activo Disponible

Pasivo Circulante :

Mide la liquidez inmediata, es decir, saber cuanto dinero esta ocioso.

Es una prueba muy rigorista por considerar la liquidez de la empresa

medijante la utilizacién de los valores ficilmente realizables como es el
efectivo en Caja y Bancos, y en algunas casos las inversiones en acciones,
bonos y valores.

c) Prueba del dcido:

Activo Circulante - Inventario

Pasivo Circulante

i
i
i
1
i
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Sirve para medir la capacidad para cubrir deudas a corto plazo sin
tener que recurrir a la venta de inventarios, ya que es el renglén menos
liquido del activo circulante. Esta razén sélo sirve como un elemento de
juicio de caricter superficial, y se considera en términos generales, para los
negocios comerciales e industriales, que la liquidez es satisfactoria cuando

su valor es superior al 100%.

SOLVENCIA.

Es la capacidad de pago para hacer frente a sus deudas, gastos e

intereses, dentro de un periodo mayor de un afio.
a) Razén Circulante:

Activo Circulante

Pasivo Circulante

Parte de la base de que las deudas a corto plazo estin garantizadas
con los valores del Activo Circulante, que constituye los bienes disponibles
con los que se cubrirdn las deudas préximas a vencer, dicho de otro modo
representa las veces que el activo circulante puede cubrir al pasivo

circulante.

Entre mais alta sea la razén circulante, hay mas seguridad de que los
pasivos sean pagados si los activos se pueden convertir en efectivo, y sirve

como proteccién para los acreedores.
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b) Cuentas por Cobrar a Capital de Trabajo:

Cuentas por Cobrar

Capital de Trabajo

Significa lo que las cuentas por cobrar representan en el capital de

trabajo.

ESTABILIDAD

Tener estabilidad quiere decir, tener compromisos econémicos

adecuados a nuestras posibilidades, contar con los recursos necesarios, es

decir, que nuestro capital sea mayor en relacidén al pasivo.

a) Indice de Financiamiento externo o grado de Endeudamiento.

Pasivo Total

Capital Contable

Significa la solidez del patrimonio de la empresa, es decir, por cada

peso de los accionistas los acreedores van a tener la diferencia a su favor.
b) Indices de Inversién de Capital.

Activo Fijo

Capital Contable
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Indica la relacién existente entre activo fijo y capital contable, asi
como también el probable exceso de inversiédn en activos fijos que
representa una disminucién en las utilidades por los altos cargos de

depreciaciones, gastos de mantenimiento y capital invertido ociosamente.

¢) Indice de Valor Contable de Capital.

Capital Contable

Capital Social

Indica la estabilidad de una empresa depende de gran parte del
refuerzo que se le proporcione al capital de la misma, el indice obtenido
deberi ser superior a uno y el excedente de esta cifra representara la

inversién adicional a la inversién nominal del capital social.

[:)} Pasivo Circulante

Capital Contable

Da el porcentaje que los acreedores tienen a corto plazo y representa
la participacién que tiene en el negocio.

e) Pasivo a Largo Plazo

Capital Contable

Representa el porcentaje de participacién que tienen los acreedores a
largo plazo en el negocio.
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RENTABILIDAD

Sirve para medir la eficiencia de las operaciones normales de la

empresa, ¥ de las inversiones empleadas en otras dreas no operativas.

a) Utilidad de Operacidn.

Utilidad de Operacién

Capital Social

El resultado es la utilidad de la empresa, es decir, la productividad

obtenida de acuerdo a la inversién propia.

b) Ventas Netas

Capital Contable

Nos indica el volumen de nuestras ventas que estd apoyado por el

capital contable.

2.2.2 METODOS HORIZONTALES

Se le conoce también como método dindmico 6 histérico, este tipo de
analisis no esta limitado a un estado o a un periodo, sino que se refiere al
estudio de los cambios o variaciones experimentadas por el negocio de
b varios periodos.
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Este método se Clasificaen :

1.- Método de Aumento y disminuciones
2.- Método de Tendencia
3.- Método de Control Presupuestal

e METODO DE AUMENTO Y DISMINUCIONES.

Este método se refiere a la comparacién de nimeros absolutos y/o
relativos de dos o mas estados financieros de fechas diferentes. Consiste
en obtener las diferencias positivas (aumentos) 6 negativas
(disminuciones), entre dos valores que se comparan con el objeto de conocer
la magnitud de las variaciones habidas en las cifras estudiadas y

desprender por consecuencias las conclusiones relativas.
e METODO DE TENDENCIA.

El método de tendencia es consecuencia del andlisis numeérico en los
estados financieros, y considerando su evaluacién prevé el desarrollo de

hechos y fendmenos econémicos-politicos-sociales.

Este método es aplicable para observar con mayor claridad los
distintos valores histéricos que presenta un fenémeno en varios periodos
en situaciones estudiadas (crecimiento o disminucién de los valores a
través del tiempo), en este método se seleccionara un afo como base y se le
asignard el 100% a la partida que se desee estudiar, luego se procede a

determinar el porciento relativo para los demas afios ¥ con relacién al afio
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base en donde se dividird la partida comparada entre el afio base, el
cociente que resulte se multiplicard por 100 (1) . Después se procede a
determinar el porcentaje de tendencia relativa el cual se le restari al afio
comparado el afio base el resultado se dividird entre el afio base, y el

cociente que resulta se multiplicara por 100.@).

Cifra Comparada

(1) Porciento relativo es: X 100
Cifra Base

Cifra Comparada - Cifra Base
X 100

» Porciento de tendencia :
relativa es Cifra Base

La ventaja de este método es la que reporta los niimeros relativos, ya
que en Gltima instancia los niimeros indices no son sino nimeros relativos
y ademas en este caso automiticamente vamos obteniendo al calcularlos,
una idea de su magnitud, ya que su valor se relaciona siempre con una
base, por lo tanto, al mismo tiempo nos podemos dar cuenta con su lectura,

de la tendencia o sentido hacia el cual se ha dirigido el concepto de que se

trate.
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¢ METODO DE CONTROL PRESUPUESTAL.

Es la combinacién de procedimientos técnicos por medio de los
cuales, se determinan diferencia (desviaciones) de lo presupuestado contra
lo realizado, estudiando sus causas para que a través de una adecuada
planeacién, coordinacién y control ininterrumpido, se mejoren todas las
funciones y operaciones de una empresa, para el mejor logro de las mismas
(productividad y rendimiento).

A los Directivos de la empresa les es necesarios ya que les permite
contar con estdndares adecuados de trabajo, con base de medicién de la
eficiencia de los distintos departamentos y contar con suficientes elementos
de juicio para la toma de decisiones. Al contar con dicho control se
obtienen ahorros en los costos de operacién y produccién, mejorando la

eficiencia operacional y aumentando la capacidad en la toma de decisiones.

El control presupuestal comprende tres fases que son:

1. Planeacién
2. Supervision
3. Comparacién de la realidad con el plan y el anilisis

de las
variaciones mds relevantes

Con el control presupuestal se permite una utilizacién de los recursos
con que se cuenta a fin de lograr las utilidades que toda empresa espera a

realizar sus funciones que le son comunes tanto a corto como a largo plazo.
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2.3. PLANEACION FINANCIERA.
CONCEPTO Y FINALIDAD DE PLANEACION.

La planeacién financiera ... la etapa méds importante e interesante
dentro del proceso de la administracién financiera, ya que esto ayuda a la
empresa para la adecuada administraciéon de sus recursos y optimizacién

de los mismos.

La necesidad de planear es fundamental en todo momento ya sea en
épocas de crisis o auge, de hecho las empresas desde que inician sus
operaciones trazan un plan a seguir para lograr sus objetivos y continGan

planeando durante el transcurso de la vida de la empresa.

La planeacién financiera es una técnica que retne un conjunto de
métodos, instrumentos y objetivos con el fin de establecer pronésticos y
metas econdémicas y financieras por alcanzar, tomando en cuenta los

medios que se tienen y los que se requieren para lograr.
Los objetivos de la planeacién financiera son:

1. Dar una imagen de lo que sera la empresa a futuro.

2. Proporcionar varias decisiones para seleccionar la mejor.

3. Prever anticipadamente la necesidad de dinero y su correcta
aplicacién.

4. Dar a conocer la estructura financiera futura para facilitar

financiamiento futuro.



- También se puede decir que es un procedimiento con tres fases para

decidir que acciones se deben realizar en el fuf.uror para lograr los objetivos
i- trazados. ’

Estas tres fases son:
1. Planear lo que se quiere hacer (planeacién).
2. Llevar a cabo lo planeado (organizacién, ejecucién y direccién).
3. Verificar la eficiencia de como se hizo (control).

Una de las herramientas bisicas de la planeacién financiera es el

presupuesto que dara a la empresa una coordinacién general de su

funcionamiento y que mas adelante trataremos.

2.3.1. TECNICAS FINANCIERAS.

Tradicionalmente los hombres de negocios han venido utilizando la
informacién financiera histérica para tomar decisiones, sin embargo, en la
actualidad la filosofia de la administracién ha cambiado, porque aunque
puede decirse que siguen ocupandose del pasado y del presente, es cierto
que el futuro constituye su maxima preocupacién, en la actualidad un buen

administrador invierte gran parte de su tiempo en delinear el curso de

acciéon de la entidad, vigilando que las desviaciones con relacién a los

planes sean razonables y no sean graves.

L Las Técnicas Financieras son procedimientos de analisis aplicados

para la obtencién de mejores resultados. El sistema presupuestario es la
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herramienta mais importante con que cuenta la administracién moderna
para realizar sus objetivos.

PRESUPUESTOS

Es un instrumento que contiene creatividad, innovacién de ideas, que
permite flexibilidad a la empresa para reaccionar a las presiones de la

competencia en el mercado.

Se entiende como tales dentro del aspecto financiero de una empresa,
el estudio y determinacién anticipada del monto de cada uno de los
renglones que conforman los Estados Financieros principales, mismo que
reflejan la situacién financiera de una empresa en un momento dado, o

bien, por un periodo determinado.

El conocer por anticipado los resultados de una empresa de un
periodo préximo es indicativo de los beneficios que esto puede reportar a la
administracién del negocio que los puede utilizar para una adecuada toma

de decisiones.

Para obtener los frutos deseados, los presupuestos deberan
elaborarse con el mayor cuidado posible y ayuddndose de todos los
conocimientos de personas responsables y con la experiencia necesaria

para su formulacién.

Las principales técnicas financieras de planeacién son de tres

categorias que son:
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1. Presupuesto de Operacién.

El presupuesto de operacién toma como base la estructura de la
organizacién asignando a los gerentes o directores la responsabilidad de

lograr los objetivos determinados.

Este presupuesto comprende los conceptos que integran los
resultados de operacién de una empresa, algunos de los cuales estin
ligados con conceptos que integran el presupuesto financiero, por ejemplo
nivel de ventas, que es el primer concepto que determina las necesidades

de efectivo, también las cuentas por cobrar, inventarios y activos fijos.

2, Presupuesto de inversiones permanentes o de capital.

Este presupuesto esta relacionado con la adquisicién y reposicién de
activos fijos se prepara bajo un comité de inversiones de capital, es decir,
porque la decisién de invertir debe estar de acuerdo con los objetivos de la
empresa, asi como con sus estrategias y recursos, tanto financieros como
humanos presentes y futuros. Este presupuesto se utiliza para ejercer un

mayor control y vigilancia sobre las inversiones de capital.

3. Presupuesto financiero.

El presupuesto financiero es el que se ocupa de la estructura
financiera de la empresa, es decir de la composicién y relacién que debe de

existir entre los activos, pasivos y capital. Es importante considerar las
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necesidades de capital de trabajo, los origenes y aplicaciones de los

recursos, asi como flujo de efectivo y la rentabilidad de la entidad.

El presupuesto debe considerarse como una herramienta
fundamental en la administracion de la empresa y no como funcién

contable.

Su estructura esta formada por centros de responsabilidad y debe
mostrar los costos y gastos controlables separados de los que no lo son que

se generan por el transcurso del tiempo y no por el volumen.

Tal funcién presupuestal auxilia la funcién de linea que es la que

toma las decisiones y realiza los planes.

Finalmente podemos decir que para conocer una empresa
profundamente es necesario hacer un examen exhaustivo de sus Estados
Financieros, desglosarlos, reducirlos a su minima expresién y hacer
pruebas para estar seguros de que lo que se dice en ellos es cierto, veraz y
correcto. Una vez hecho esto, se tendran elementos y se estard en
posibilidad de tomar decisiones de calidad, acertadas y con riesgo minimo,

las cuales seran ttiles en la planeacidén y estrategias seguir.
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EL SISTEMA FINANCIERO MEXICANO

3.1. ANTECEDENTES DEL SISTEMA FINANCIERO

El origen de nuestro Sistema Financiero data desde tiempos antes de
la Colonia, en donde los comerciantes utilizaban el Sistema del Trueque,
usando como moneda. diversos instrumentos de pago como el oro en polvo,

mantas, plumas, cacao, etc., realizando asi actividades de comercio.

Durante la época Colonial, cuando la Nueva Espaina fortalecié sus
controles politicos y financieros implanté una serie de medidas para
restarle el poder a la Iglesia, estableciendo las primeras Instituciones de

Creédito, la Casa de Moneda y el Nacional Monte de Piedad.

En la época Independiente, surge el Banco de Avio, primera
Institucién de Promocién Industrial (1830); la Caja de Ahorros del
Nacional Monte de Piedad (1849), para 1864, se funda la primera.
Institucién de banca comercial, conocida con el nombre de Banco de
Londres y México. S.A.. Posteriormente a ésta, se siguieron formando
nuevos organismos de la Banca origindindose con ello, que el Sistema
Financiero fuera cada vez mas complejo, y producto de la falta de medidas
regulatorias se generan una serie de irregularidades que obligaron a las
autoridades a recapacitar y a implantar medidas para controlarlas. Para
ello en 1884 se elabord el Cédigo de Comercio, el cual confiere al Banco

Nacional Mexicano las atribuciones de Banco Central.



_ En 1894, se constituye la Bolsa de México. Por otra parte en 1897, la
Ley General de Instituciones de Crédito imponen limitaciones en cuanto a -

las reservas monetarias y a la emisién de papel moneda.

En el afio de 1907 se creé la Bolsa Privada de México, la cual cambié
su denominacién a Bolsa de Valores de México, S.C.L. (1910).

En 1917, el Sistema Financiero sufre algunas meodificaciones; pero
hasta 1924 la primera Convencién Bancaria replantea la estructura que
permanece casi inmutable hasta 197G. Los hechos mads relevantes de esta
etapa son:

1931-Se mide la Ley Organica del Banco de México.

1933-La Bolsa de Valores cambia su denominacién a S.A. de C.V. y obtuvo
la autorizacién para operar como Institucién Auxiliar de Crédito.

1934-Se crea Nacional Financiera como principal Banco de Fomento.

1946-Se publican reglamentos y ordenamientos legales para que la
Comisién Nacional de Valores regule la actividad Bursatil.

1975-Se promulga la Ley de Mercado de Valores, ddndose un importante

paso para la consolidacién de la actividad bursatil.

El panorama econémico de México en la década de los 70’s se
caracteriza por la apariciéon del fenémeno inflacionario. En este periodo el
agravamiento de déficit publico y el consiguiente endeudamiento externo
concluyé con la devaluacidn de agosto de 1976. En los primeros afnos de la
siguiente administracién, los descubrimientos de los grandes yacimientos
de petrdleo y la gran liquidez en el Sistema Financiero Internacional,

permiten al gobierno hacer frente a sus requerimientos Financieros
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basandose pnmordxalmente en un fuerte endeudamxento externo. Al

mismo tiempo ‘se uuclan ; “lna’ sen "d pohtlcas que permxten el

fortalecimiento del Sistema’ Fxnancxero Nacmnal tre las medidas mas

sobresalientes implementadas destacan Ias slguxenteS'

— Publicacién del Reglamento sobre Banca Miiltiple, sentindose las bases

para la concertacién del Capital Bancario (1976).

— Emisién de nuevos instrumentos de financiamiento e inversidn:
Petrobonos (1977). Cetes (1978), papel comercial (1980) y aceptaciones
bancarias (1981).

— Establecimiento de la Sociedad de Inversién conocida como Fondo
Meéxico (FOMEX) y constitucién del Fideicomiso de promocién Bursatil

(1981).

— Durante el primer semestre de 1982: retiro del Banco México (Banxico)
del Mercado de Cambios, suspensién de compras al exterior y
autorizacién de la formaciéon de Sociedades de Inversiéon en Mercado de

Dinero.

~ El lo. de Septiembre de 1982: Decreto de Nacionalizacién de la Banca
Privada, con excepcién del Banco Obrero y City Bank N.A,,
establecimiento de control de cambios, conforme al cual Banxico es el

unico autorizado para realizar la importacién y exportacién de divisas.

— Autorizacién de la figura del especialista como intermediario del

mercado de valores. Aprobacién de la Ley para reprivatizar la Banca. La
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consolidacién en la Ley de la formacién de grupos financieros que podran
estar integrados por al menos tres diferentes intermediarios, como son:
Casa de Bolsa, Almacenadoras, Arrendadoras Financieras, Casas de
Cambio, Empresas de Factoraje, Afianzadoras, Sociedades de Inversién
¥ Aseguradoras, los cuales se constituirdn a través de Snciedades
Controladoras, las cuales deberin poseer el 51% del Capital pagado en

acciones con derecho a voto.

En 1990, el gobierno adopto medidas para brindar mayor eficiencia y
confiabilidad en las instituciones financieras. Asi, se produce la
conformacién de tres grandes bloques identificados como: Organizaciones
Bancarias y Financieras, Organizaciones Bursitiles y Organizaciones de
Seguros y Fianzas:; supervisadas por la Comisién Nacional Bancaria
(C.N.B.), Comisién Nacional de Valores (C.N.V.) ¥ 1a Comisién Nacional de
Seguros y Fianzas (C.N.S.F.) respectivamente.

Dentro del primer bloque, la Institucién de Banca Mhltiple capta la
mayor parte de los recursos del Sistema y se constituyen asi en la principal
fuente de financiamiento. Por su parte, la Banca de Desarrollo se dedica a

apoyar los programas prioritarios de interés nacional.

Los otros Dos bloques incluyen diversos tipos de Instituciones, como
son: Organismos Bursidtiles, y en Aseguradoras y Afianzadoras, entidades
que proveen a los sectores Piblico y Privado de los recursos necesarios
para apoyar sus programas de inversidén, integrandose a los esfuerzos de la

Banca.
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3.2. CONCEPTO DE SISTEMA FINANCIERO MEXICANO

Es un conjunto de instituciones que generan, captan, administran,
orientan y dirigen, tanto el ahorro como la inversién, en el contexto
politico-econémico que brinda nuestro pais, esta integrado por entidades
normativas, intermediarios financieros, grupo financieros e instituciones
de apoyo que tienen como propésito definir la politica de desarrollo
econémico nacional, la regulacién, inspeccién y vigilancia, promocién y
operacién sobre los flujos de dinero, ahorro, crédito, tasa de interés y tipo

de cambio.

Con lo anterior, concluimos que el Sistema Financiero Mexicano es la
agrupacién de instituciones y organismos que promueven tanto en las
personas fisicas como morales, la actividad financiera y bursatil del pais, a
través de la captacidén, inversidén, administracién, regulacidn, inspeccién y

vigilancia de los flujos de dinero, asi como del ahorro de un pais.

3.3. OBJETO

Contribuir a aumentar la capacidad productiva de la sociedad
tomando como base el sistema econémico y brindar los recursos necesarios
para el desarrollo y modernizacién de la planta productiva, asi como cubrir

necesidades del capital de trabajo.
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3.4. ESTRUCTURA

Es importante conocer la estructura y funcionamiento del Sistema

Financiero Mexicano, ya que de este modo se purden identificar las

instituciones que regulan y norman dentro de este sistema.

Actualmente el Sistema Financiero Mexicano se encuentra dividideo

en Entidades Normativas.

La entidad normativa y reguladera de mayor jerarquia es la
S.H.C.P., que se vale de organismos desconcentrados para regular y

supervisar al Sistema Financiero Mexicano; dichos organismos son:

- Banco de México (BANXICO).
- Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV).
- Comisién Nacional de Seguros y Fianzas (CNSF).

Otras entidades reguladoras son:

- Secretaria de Comercio y Fomento Industrial (SECOFT).

- Secretaria de Relaciones Exteriores (SRE).

Las cuales norman la participacién e intervencién de entidades

extranjeras en los mercados financieros mexicanos.




3.4.1. ORGANOS DE REGULACION Y VIGILANCIA

- Estos érganos tienen como fin poder controlar, normar y vigilar a las

instituciones integrantes del Sistema Financiero Mexicano, y son:

SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO

CONCEPTO.

L.a Secretaria de Hacienda y Crédito Puablico es el organismo del
Gobierno Federal que representa la maxima autoridad dentro del Sistema
Financiero Mexicano. Tiene a su cargo el despacho de los asuntos que le
encomienda la Ley Orgdanica de la Administracién Publica Federal y otras

leyes, asi como los Reglamentos de Créditos y érdenes del presidente de la

Republica.

La Secretaria de Hacienda y Crédito Publico es la tinica que puede
otorgar y cancelar concesiones para el funcionamiento de la Banca y
Crédito para la constitucién y operacién de Instituciones de Seguros y
Fianzas, Sociedades de Inversién y Bolsa de Valores, asi como la creacién

de Grupos Financieros y Banca Multiple.
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OBJETIVO.

Contribuir al desarrollo financiero del pais, utilizando para ello sus
diversas funciones, vigilando y normando el comportamiento del Sistema
Financiero Mexicano.

FUNCIONES.

1. Planear, coordinar, evaluar y vigilar el Sistema Financiero del pais.

2. Dirigir las politicas monetarias y crediticias.

3. Ejercer las atribuciones que sefialen las leyes en materia de Seguros y
Fianzas, Valores y de Organizaciones Auxiliares de Crédito.

4. Realizar o autorizar las operaciones en que se haga uso del crédito
publico.

5. Disenar politicas fiscales.

6. Cobro de impuestos a contribuyentes.

7. Administrar la casa de moneda.

8. Seinialar los titulos que el INDEVAL pueda recibir en depésito.

Siendo la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico el maximo
organismo de regulacién y vigilancia del Sistema Financiero Mexicano, se
le conceden las siguientes facultades en relacién con la Comisién Nacional

Bancaria y de Valores:

1. Designar tres representantes de la Junta de Gobierno de la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores, uno de lo cuales sera el presidente de la

misma.
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2. Aprobar los presupuestos de ingresos y egresos de la Comisién Nacional
Bancaria y de Valores.

3. Aprobar la propuesta de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores
para asignar auditor externo de la misma.

4. Establecer las tarifas que contengan las cuotas, con cargo a las cuales se
cubran los gastos de _la Comisién Nacional Bancaria y de Valores,
relativos a la inspeccién y vigilancia de los Bancos y Organizaciones
Auxiliares de Crédito, tomando en cuenta el capital social, reservas de
capital y el volumen de operaciones.

5. Designar a la Junta de Gobierno del Banco de México, de donde se

nombra el gobernador del mismao.

BANCO DE MEXICO

CONCEPTO.

Es el Banco Central constituido como organismo descentralizado de
la Administracién Publica Federal, con personalidad juridica y patrimonio

propio.

OBJETIVO.
Tiene como objeto el sano desarrollo de la economia general del pais,

regulando la emisién de billetes y moneda de curso legal.

55



FUNCIONES.

1. Regular la emisién de la moneda y fijar los tipo de cambio en relacién a
divisas extranjeras.

2. Operar como banco de reserva s~vaditante de Gltima instancia y cAmara
de compensacién de las Instituciones de Crédito.

3. Prestar servicio de tesoreria al Gobierno Federal y actuar como agente
financiero en operaciones de crédito tanto interno como externo.

4. Representar al gobierno en el Fondo Monetario Internacional (FMI), y en
todo organismo multinacional que agrupe a bancos centrales.

5. Asesora al Gobierno Federal en actividades financieras.

6. Custodia las reservas de las Instituciones Financieras.

7. Custodia las reservas Internacionales del pais.

Debido a su Autonomia, se le confieren las siguientes facultades:

8. Determinar el volumen de crédito primario.

9. Independencia de las personas que conducen a esta institucién, para una
correcta ejecucién de sus funciones.

COMISION NACIONAL BANCARIA Y DE VALORES (CNBYW).

CONCEPTO.

La Comisién Nacional Bancaria y de Valores surge de la fusién de la
Comisién Nacional Bancaria y de la Comisién Nacional de Valores,

mediante decreto publicado en el Diario Oficial de la Federacién el 28 de
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abril de 1995, se publicé la ley de la Comisién Nacional Bancaria y de

Valores, donde nos menciona: ...

Art.l ;Sve,"cr:rea la  Comisién Nacional Bancaria y de Valores,
como ‘6rganc desconcentrado de la Secretaria de Hacienda y
“Crédito Ptiblico, con autonomia técnica y facultades ejecutivas

en los términos de esta ley.

Art. 2. La Comisién Nacional Bancaria y de Valores tendra
como objetivo supervisar y regular, en el ambito de su
competencia, a las entidades financieras, a fin de procurar su
estabilidad y correcto funcionamiento, asi como mantener y
fomentar el sano y equilibrado desarrollo del Sistema
Financiero Mexicano en su conjunto, en proteccién de los

intereses del pablico.

También sera su objetivo supervisar y regular a las personas fisicas y
demas personas morales, cuando realicen actividades previstas en las leyes

relativas al citado sistema financiero.
FUNCIONES.

El diario oficial del 28 de abril de 1995 menciona entre otras las siguientes

funciones:

1. Realizar la supervisién de las entidades, asi como de las personas fisicas
y demas personas morales que realicen actividades previstas en las leyes

relativas al Sistema Financiero.



2. Dictar normas de registro de operaciones aplicables a las entidades.

3. Expedir normas respecto a la informacién que deberd proporcionarle
periédicamente las entidades. :

4. Fungir como Organo de Consulta del Gobierno Federal en materia

‘financiera.

5. Autorizar la constitucién y operacién, asi como determinar el capital
minimo de aquellas entidades que sefialan las leyes.

6. Determinar los dias en que las entidades deberdan cerrar sus puertas y
suspender sus operaciones.

7. Elaborar y publicar estadisticas relativas a las entidades en mercados
financieros.

8. Intervenir en la emisién, sorteos y cancelacidén de titulos o valores de las
entidades, en los términos de la ley, cuidando que la circulacién de los
mismos no exceda de los limites legales.

9. Llevar el registro nacional de valores e intermediarios y certificar
inscripciones que consisten en el mismo.

10.Autorizar, suspender o cancelar la inscripcién de valores y especialistas
bursdtiles en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios, asi como
suspender la citada inscripcién por lo que hace a las Casas de Bolsa.

11.Dictar normas prudenciales orientadas a preservar la liquidez, la
solvencia y la estabilidad de los intermediarios.

12.Diversificar riesgos., capitalizacién y ecreacién de provisiones
preventivas.

13.Podra autorizar y vigilar sistemas de compensacién sin especificar los
criterios que se utilizan para este fin, y la delimitacién de funciones con

otras autoridades.
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COMISION NACIONAL DE SEGUROS Y FIANZAS

CONCEPTO.

Fue creada mediante el decreto, publicado en ‘el Diario Oficial de la
Federacién el 3 de enero de 1990, surge de la escisién de la antigia
Comisién Nacional Bancaria y de Seguros; es un 6rgano desconcentrado de
la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

OBJETIVO.

Su objetive consiste en regular, inspeccionar y vigilar las

instituciones aseguradoras y afianzadoras.
FUNCIONES.

1. Fungir como érgano de consulta de la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico

2. Presentar opinién acerca de la interpretacién de leyes.

3. Intervenir en la elaboracién de reglamentos y reglas de cardicter general.

4. Aprobar el catilogo de cuentas que manejaran dichas instituciones.

3.4.2. ORGANOS QUE LO OPERAN.

En lo que se refiere a los organismos que intervienen en la operacién

del Sistema Financiero Mexicano se clasifica como sigue:
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INSTITUCIONES DE CREDITO.

El servicio publico de Banca y Crédito sera prestado exclusivamente
por Instituciones de Crédito, constituidas con el qdi‘écter de Sociedad

Nacional de Crécitn, que son:
BANCA DE DESARROLLO

CONCEPTO.

Las instituciones de Banca de Desarrollo son entidades de la
Administracién Puablica Federal, con personalidad juridica y patrimonios
propios con el caracter de Sociedades Nacionales de Crédito. Expidiendo la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico su reglamento orgénico de
constitucién. sus bases conforme a los cuales se regira su organizaciéon y el
funcionamiento de sus érganos. Estas Instituciones hacen uso como
modalidad instrumental, de la concesién de financiamientos,
fundamentalmente a mediano y largos plazos, con destino al componente
de inversion de los proyectos, asi como de la prestacion de servicios

promocionales, de asistencia técnica u otros complementarios del crédito.

Sus funciones y objetivos como la formulacién de programas
operativos y financieros, sus presupuestos y gastos de inversiones; deberan
sujetarse conforme a los lineamientos estipulados en el Plan Nacional de

Desarrollo. Esta conformado por :
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- Nacional Financiera (Nafin).

- Banco Nacional de Obras y Servicios Puiblicos (Banobras).
- Banco de Crédito Rural (Banrural).

- Banco Nacional de Comercio Interior (BNCI).

- Banco Nacional de Comercio Exterior (Bancomext).

- Banco del Ejercito, Armada y Fuerza Aérea (Banjercito).
- Financiera Nacional Azucarera (Finaza).

OBJETIVO.

Apoyar y promover las diferentes actividades productivas,

permitiendo un crecimiento sano y un adecuado impulso de la actividad
econdmica del pais.

FUNCIONES.

1. Realizara las operaciones necesarias para impulsar la economia nacional
con el apoyo y promocién de las actividades productivas.

2. Apoyo a las actividades orientadas a la exportacion y al comercio
exterior.

3. Respaldo a las actividades agropecuaria y agroindustrial.

4. Financiara el procesamiento de los recursos naturales como fase previa a
su colocacién en los mercados externos.

5. Apoyar el crecimiento de los sectores de bienes de capital.

6. Apoyo para la expansion del sector de pequenias y medianas empresas.
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BANCA MULTIPLE

CONCEPTO.

De acuerdo a la Ley de Instituciones de Crédito se define como
Sociedades Anénimas de Capital fijo, requiere autorizacién del Gobierno
Federal que compete otorgar discrecionalmente la Secretaria de Hacienda
y Crédito Piiblico oyendo la opinién del Banco México y la Comisién
Nacional Bancaria y de Valores para operar como instituciones de
intermediacién, capaces de captar recursos del publico a través de

Certificados de Depésito, pagaré y otorgar diferentes tipos de crédito.

OBJETIVO.

Las instituciones de Banca Multiple tienen por objetivo la prestacién

del servicio de Banca y Crédito.

FUNCIONES.

1. Aceptar crédito y préstamos.

2. Recibir depésitos bancarios de dinero a la vista de ahorradores.

3. Emitir bonos bancarios y obligaciones subordinadas.

4. Constituir depédsitos e Instituciones de Crédito y Entidades Financieras

del extranjero.



5. Efectuar descuentos y otorgar préstamos y créditos.

6. Operar con valores.

7. Prestar servicio de caja de seguridad.

8. Expedir cartas de crédito y realizar pagos por cuenta de clientes.

9. Participar en operaciones de fideicomisos.

10.Desempeiiar el cargo de albacea.

11.Practicar avaldos

12.Promover la organizacién y transformacién de empresas y suscribir
capital a las mismas.

13.Expedir tarjetas de crédito con base en contratos y apertura de crédito
cuenta corriente.

14.Operar por cuenta propia o de terceros con oro, plata y divisas,
incluyendo reporte por estas tltimas.

15.Asumir obligaciones por cuenta de terceros, con base en créditos
concedido a través de otorgamiento de aceptaciones, avaluo endoso de
titulos de crédito y expedir cartas de crédito.

16.Actuar como representante comun de los tenedores de titulos de crédito.

17.Celebrar contratos de arrendamientos financieros y adquisicién de
bienes que sean objeto de contrato.

18.Estin obligados a canjear los billetes y monedas metdlicas en
circulacién asi como retirar de ésta las piezas que el Banco de México

indique.

AGRUPACIONES FINANCIERAS.

Los Grupos Financieros son aquellos que se conforman con una

sociedad controladora que no realiza ninguna actividad financiera o
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bursatil, tienen como objetivo la direccién y adquisicién del 51% del capital
social pagado de entidades financieras tales como: Almacenes Generales de
Depédsito, Arrendadoras Financieras, Casas de Bolsa, Casas de Cambio.
Empresas de Factoraje Financiero e Instituciones de Banca Miuiltiple,
Instituciones de Seguros y Fianzas, Sociedades Operadoras de Sociedades
. de Inversién. Es indispensable que por lo menos se constituyan con tres de
dichas entidades, distintas a Sociedades Operadoras de Sociedades de
_ Inversién teniendo como restriccién que en un mismo grupo no podran
participar dos 6 mas intermediarios de la misma clase, salvo operadoras de
Sociedades de Inversién o Compafias de Seguros, siempre y cuando estas

ultimas operen en diferentes ramos.

Entendiéndose por Sociedad Controladora la Sociedad Andénima que
lleva el control de las asambleas generales de accionistas y de la

administracién de todos los integrantes de cada grupo financiero. Su

duracién es indefinida y su domicilio social debera encontrarse en territorio
nacional.
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ORGANIZACIONES AUXILIARES DE CREDITO

Competera exclusivamente an la Secretaria de Hacienda y Crédito
Piablico, la instrumentacién de las medidas relativas de la organizacién
como funcionamiento de las Organizaciones Auxiliares de Crédito,
considerandose la actividad auxiliar de crédito como la compra-venta

habitual y profesional de divisas (Art. lo. Y d4o.

Ley General de

Organizaciones y Actividades Auxiliares de Crédito).
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UNIONES DE CREDITO

CONCEPTO.

Es la unién de personas fisicas y morales que coinciden ~~ la
necesidad de crear una sociedad anénima, la cual les preste dinero, les de
su aval, ¥y les auxilie en cualquier operacién de crédito, este tipo de

servicios, podra ser prestado Gnica y exclusivamente a socios de la unidén.

Las uniones de crédito son objeto de vigilancia por parte de la

CNByV, asi como de Nafinsa, S.N.C. sus actividades se encuentran

reguladas en la Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares de
Crédito.

OBJETIVO.

Promover la organizacién y administracién de empresas otorgando

financiamiento a pequeiios grupos de empresarios.

FUNCIONES.

1. Facilitar el uso de crédito a sus socios.

2. Prestar su garantia o su aval.
3. Recibir préstamos exclusivamente de sus socios, de instituciones de

crédito, de seguros y de fianzas del pais o de entidades financieras del
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exterior. Asi como de sus proveedores garantizdndose con hipoteca de
sus propiedades.

4. Practicar con sus socios operaciones de descuento, préstamo y crédito de
cualquier clase.

5. Recibir de sus socios depdsitos de ahorro.

6. Adquirir acciones, obligaciones y otros titulos semejantes.

7. Realizar por cuenta de sus socios operaciones con empresas de Factoraje
Financiero.

8. Recibir bienes en arrendamiento financiero destinado al cumplimiento
de su objeto social.

9. Descontar, dar en garantia o negociar los titulos de crédito y afectar los
derechos provenientes de los contratos de financiamiento que realicen
con sus socio o de las operaciones autorizadas a las uniones de crédito.

10.Recibir de sus socios depédsitos de dinero para el exclusivo objetivo de

prestar servicios de caja.

Otras facultades que la Ley otorga a las Uniones de Crédito.

11.Comprar, vender y comercializar insumos, materias primas, mercancias
y articulos diversos, asi como alquilar bienes de capital necesarios para
la exportacion agropecuaria -o industrial por cuenta de sus socios o de
terceros.

12.Encargarse por cuenta propia de la transformacién industrial o del

beneficio de los productos obtenidos o elaborados por sus socios.
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ALMACENES GENERALES DE DEPOSITO.

CONCEPTO.

Los Almacenes Generales de Depésito, tienen por objeto el
almacenamiento guarda o conservacién, de bienes o mercancias y la
expedicion de certificados de depdsito y bonos de prenda. También pueden
realizar la transformacién de la mercancias depositadas a fin de aumentar
el wvalor de éstas, sin variar esencialmente su naturaleza. Estas
organizaciones podran emitir certificados de depésito y bonos de prenda, en
donde los primeros pueden expedirse con o sin bonos de prenda. segun lo

solicite el depositante.

OBJETIVO.

Tienen como objetivo el recibir mercancias o articulos de cualquier
clase, para su guarda, conservacién o almacenamiento, donde estos
pagarian por anticipado los impuestos correspondiente o destinadas al

régimen Fiscal.

FUNCIONES.

1. Expedir certificados de depdsitos y bonos de prenda.
2. Prestar servicio de comercializacién de transportes de bienes o

mercancias.
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3. Certificar la calidad asi como valuar los bienes o mercancias.

4. Otorgar financiamiento en garantia de bienes o mercancias almacenadas
en bodegas de su propiedad o en bodegas arrendadas que administren
directamente y que estén amparadas con bonos de prenda.

5. Obtener préstamos y créditos de Instituciones de Crédito, de seguros y
de fianzas del pais o de entidades financieras del exterior.

6. Actuar como corresponsales de bancos u otros almacenes.

7. Tomar seguros por cuenta ajena para cubrir las mercancias depositadas.

8. Gestionar la negociacion de bonos de prenda por cuenta de sus

depositantes.
9. Empacar en envases los bienes y mercancias recibidas en depdsito, asi

como colocar marbetes.
10.Emitir obligaciones subordinadas y demas titulos de crédito para

colocarlos al gran ptblico inversionista.

ARRENDADORAS FINANCIERAS.

CONCEPTO.

El Arrendamiento Financiero es un contrato mediante el cual, la
Arrendadora Financiera se obliga a adquirir determinados bienes y a
conceder su uso o goce temporal, a plazo forzoso a una persona fisica o
moral, obligindose ésta a pagar como contraprestacién que se liquidara en
pagos parciales, una cantidad en dinero, que cobra el valor de adquisicién
de los bienes, las cargas financieras y los demds accesorios y adoptar al

vencimiento del contrato la compra a precio inferior a su wvalor de
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adquisicién fijado en'el contrato, o prorrogar el plazo para continuar con el

uso o goce temporal del bien.

Los contratos de Arrendamiento Financiero deberin otorgarse por

escrito y ratificarse ante fe de Notario Publico.

FUNCIONES.

1. Celebrar contratos de Arrendamiento Financiero.

2. Adquirir bienes, para darles en Arrendamiento Financiero.

3. Adquirir bienes del futuro arrendatario, con el compromiso de darselos
en el Arrendamiento Financiero.

4. Obtener préstamos y créditos de Instituciones de Crédito, de Seguros y
Fianzas del pais o de Entidades Financieras del exterior.

5. Descontar, dar en garantia o negociar los titulos de crédito y afectar los
derechos provenientes de los contratos de Arrendamiento Financiero.

6. Adquirir muebles e inmuebles destinados a sus oficinas.

EMPRESAS DE FACTORAJE.
CONCEPTO.

El factoraje Financiero solo puede ser prestado por las
Organizaciones Auxiliares de Crédito. El factoraje es el porcentaje que
cobra el comisionista por haberle vendido su mercancia al principal. Por

otra parte se da el que Factory es la comisiéon que cobra el agente comercial
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por colocar o vender con un tercerc las deudas a su favor que tenia su

cliente.

OBJETIVO.

Es el de obtener un beneficio de ambas partes una al poder obtener
préstamos o créditos dejando en garantia sus mercancias o cuentas por

cobrar, y la otra parte cobrara comisiones por el servicio.

FUNCIONES.

Las empresas de Factoraje Financiero pueden realizar las

operaciones siguientes, considerando que son las mds importantes:

1. Celebrar contratos de Factoraje Financiero.

2. Obtener préstamos y créditos de Instituciones de Crédito de Seguros del
pais o entidades financieras del exterior destinadas a realizar las
operaciones autorizadas o para cubrir necesidades de liquidez
relacionadas con su objeto social.

3. Obtener préstamos y créditos mediante la suscripcion de titulos de
crédito en serie o en masa para su colocacién publica de acuerdo con las
reglas que expida el BANXICO.

4. Descontar, dar en prenda o negociar de cualquier forma, los derechos de
crédito provenientes de los contratos de factoraje, con las personas de

quienes reciban los créditos.
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CASA DE CAMBIO

CONCEPTO.

Las Casas de Cambio no estian consideradas por la Ley como
Organizaciones Auxiliares de Crédito, ya que solo la actividad realizada se
considera auxiliar, esto es la compra-venta habitual y profesional de

divisas, es una actividad, no una organizacién auxiliar de crédito.

OBJETIVO.

Su objeto social es exclusivamente la compra-venta y cambio de
divisas, billetes y piezas metidlicas nacionales o extranjeras, que no tengan
curso legal en el pais de emisién: piezas de plata conocidas como onzas troy

¥ piezas metalicas conmemorativas acuiiadas en forma de monedas.

FUNCIONES.

1. Vigilar la compra-venta y cambio de divisas, billetes y piezas metdlicas
nacionales o extranjeras.
2. Compra-venta y cambio de piezas de plata y piezas metdilicas

conmemorativas acufiadas en forma de moneda.

71



SOCIEDADES DE AHORRO Y PRESTAMOS.

CONCEPTO.

Son sociedades de capital variable no lucrativa, en donde sus socios
invierten para formar un ahorro y posteriormente prestar dinero a sus
integrantes, muy parecido a lo que antes se manejaba como caja de ahorro.
Siendo siempre persona moral con personalidad juridica y patrimonio
propio, y donde la responsabilidad de los socios se limita en relacién al
pago de sus aportaciones; con una duracién indefinida con domicilio en

territorio nacional.

OBJETIVO.

Es la captacién de recurso exclusivamente de sus socios, quedando a
la sociedad a cubrir a determinada fecha, el total de las aportaciones con

los accesorios financieros de los recursos captados.

FUNCIONES.

1. La captacién de las aportaciones correspondientes de sus socios
mediante actos causantes de pasivo directos o contingentes.
2. El otorgamiento de préstamos a socios, con el fin de poder cobrar un

interés por dicho préstamo.

'
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3. Devolucién a una fecha determinada a los socios de una cantidad igual a
sus aportaciones mds los rendimientos o accesorios obtenidos en un
determinado periodo.

4. Fomentar el ahorro.

PATRONATO DEL AHORRO NACIONAL

CONCEPTO.

Son organismos descentralizados del Gobierno Federal con
personalidad juridica y patrimonio propio; forma parte del Sistema
Financiero Mexicano y realiza funciones de sujecién a los objetivos y
prioridades del Plan Nacional de Desarrollo y en especial el Plan Nacional
de Financiamiento de Desarrollo, asi como de acuerdo con los lineamientos

que dicte la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

OBJETIVO.

Fomentar el ahorro nacional, mediante instrumentos de captacién
(bonos del ahorro nacional, estampillas de ahorro nacional), con el fin de

beneficiar el desarrollo econémico del pais.
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FUNCIONES.

1. Emitir bonos del Ahorro Nacional.

2. Emitir Estampillas del Ahorro Nacional.

3. Establecer planes de ahorro para la formacién de capitales pagaderos a
plazo.

4. Otorgar préstamos a los titulares de los Bonos de Ahorro Nacional y
planes de ahorro hasta por el valor del rescate de los mismos.

5. Otorgar financiamientos a las Instituciones de Banca de Desarrollo, a
fondos y fideicomisos ptiblicos de fomento.

6. Practicar operaciones de fideicomisos a que se refiere la Ley General de

Titulos y Operaciones de Crédito y llevar a cabo mandatos y comisiones.

CASAS DE BOLSA

CONCEPTO.

Son organismos basicos de intermediacién del mercado bursatil, se
constituyen como sociedades andnimas, y podran optar al régimen de
capital variable. Se inscribirdn en la Seccion de Intermediarios de Registro
Nacional de Valores e Intermediarios, en donde se les dara la calidad de

intermediarios en el mercado de valores. Dicha inscripcién no implica
certificacién sobre la solvencia del intermediario.
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OBJETIVO.

Es la de fungir como intermediarios bursitiles en el mercado de
valores, ya que realizan operaciones de compra-venta de valores, por
cuenta propia o de terceros, asi también prestan asesoria a los

inversionistas.

FUNCIONES.

1. Actuar como intermediarios en el mercado de valores.

2. Recibir fondos por concepto de las operaciones con valores que se les
encomiende.

3. Prestar asesoria en materia de valores.

4. Proporcionar custodia y administracién de valores.

5. Otorgar préstamos para adquirir valores con garantia.

6. Realizar operaciones por cuenta propia.

7. Invertir en sociedades que les presten servicios complementarios a su

actividad.
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SOCIEDADES DE INVERSION.

CONCEPTO.

Las sociedades de inversién son instituciones orientadas al analisis
de diversas opciones de inversidn y a la aplicacién productiva de fondos
colectivos de numerosos ahorradores interesados en formar y mantener su

capital, invirtiéndolos por cuenta y a beneficio de estos.

OBJETIVO.

Tienen por objeto la adquisicién de valores y documentos
seleccionados de acuerdo al criterio de diversificacién de riesgos, con
recursos provenientes de la colocacién de las acciones representativas de su

capital social entre el publico inversionista.

FUNCIONES.

1. Impulsar el desarrollo de la inversién entre el publico en general y
principalmente entre los ahorradores de pocos recursos.

2. Estimular la participacion de futuros inversionistas.

3. Propiciar un crecimiento mayor del patrimonio de sus inversionistas.

4. Ofrecer a socios una reduccién del riesgo asociado con las inversiones en
acciones.
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5. Promover el desarrollo econémico del pais.

INSTITUCIONES DE SEGUROS
CONCEPTO.

Las Instituciones de Seguros son intermediarios financieros, se
constituyen como sociedades andénimas, cuentan con concesién de la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, se encargaran de llevar
contratos de seguros, pueden clasificarse de acuerdo a su constitucién, en

privadas, nacionales, mutualistas y reaseguradoras.

OBJETIVO.

Su objeto es resarcir econémicamente los dafios causados a personas
u objetos, una vez que se ha verificado la eventualidad prevista en el

contrato.

FUNCIONES.

1. Operaciones de seguros y reaseguro.

2. Constituir e invertir las reservas previstas en la Ley de Seguros y
Fianzas.

3. Administra sumas que por concepto de dividendos o indemnizaciones les

confien los asegurados a sus beneficiarios.
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4. Administrar las reservas retenidas a instituciones del pais.

5. Administrar las reservas para fondos de pensiones o jubilaciones del
personal, complementarias a las que establece la Ley de Seguro Social y
de primas de antigiiedad.

6. Otorgar préstamos a crédito.

7. Operar con documentos mercantiles por cuenta propia, para la

realizacion de su objeto social.

INSTITUCIONES DE FIANZAS

CONCEPTO.

Las instituciones de filanzas son intermediarios financieros que
realizan contratos de afianzamiento, generalmente son constituidas como
sociedades andénima de capital fijo, tienen concesién del Gobierno Federal

mediante la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

OBJETIVO.
El objetivo de las Instituciones de Fianzas es impedir que algun

incumplimiento de proveedores o constructores, afecten de manera grave o

irreparable la produccién de bienes y servicios.
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Existen tres tipos de fianzas:

* Civil
* Mercantil

* De empresa

3.4.3. ORGANISMOS DE APOYO

Con el fin de ofrecer un apoyo sélido y constante de las Casas de
Bolsa y el medio bursatil en general, se han creado organismos
especializados en captacién, investigacién y consulta como portavoces ante

las autoridades. Entre estos organismos se encuentran:
BOLSA MEXICANA DE VALORES.

CONCEPTO.

Es una institucién privada constituida como Sociedad Andénima de
Capital Variable, cuenta con la concesién de la Secretaria de Hacienda y
Crédito Publico, en ella se realiza el mercado organizado de valores. esto es
la compra-venta de valores emitidos por empresas publicas o privadas que
requieren captar recursos para propiciar su propio crecimiento y promover
el desarrollo del mercado bursdtil brindando asi un servicio que contribuye

al funcionamiento de la economia nacional, adem&s provee las

b ESTA TESIS NO OEBE
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instalaciones y servicios necesarios para que el mercado funcione

adecuadamente.

OBJETIVO.

Tiene por objetivo facilitar las transacciones con valores emitidos por

empresas publicas o privadas y piécui'a': el desarrollo del mercado

respectivo.

FUNCIONES.

1. Establecer locales, instalaciones y mecanismos que faciliten Ilas
relaciones y operaciones entre la oferta y la demanda de valores.

2. Proporcionar y mantener a disposicién del publico, informacioén sobre los
valores inscritos en la bolsa, sus emisores y las operaciones que en ella
se realicen.

3. Velar por el estricto

disposiciones que les sean aplicables.

apego de las actividades de sus socios, a las

4. Certificar las cotizaciones en bolsa.
5. Suspender la cotizacién de valores, cuando se produzcan condiciones

desordenadas u operaciones no conformes a sanos usos.
6. Cuidar que los valores inscritos en sus registros satisfagan los requisitos
legales necesarios para ofrecer la seguridad a los inversionistas al

participar en el mercado de valores.
7. Vigilar la conducta profesional de los agentes y operadores de piso.
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INSTITUTO PARA EL DEPOSITO DE VALORES (INDEVAL)

CONCEPTO.

Es aquel que cuenta con la concesién de la S.H.C.P. previa opinién de
la CNB Y V respectiva para prestar el servicio de guarda, administracién,
compensacién, liquidacién y transferencia de valores. Los socios de esta
sociedad pueden ser Casas de Bolsa, los Especialistas Bursatiles, la Bolsa
de Valores, las Instituciones de Crédito y las compaiiias de Seguros y

Fianzas. El numero de socios no puede ser inferior a veinte.

Es un organismo con personalidad juridica y patrimonio propio,
basado en la Ley del Mercado de Valores, la cual sefiala que los servicios

prestados por la Institucidén, para el depdsito de valores, son de interés

publico.
OBJETIVO.

Es conformar un depésito central de valores que, como eje del
sistema, permita la existencia de altos niveles de eficiencia en las

operaciones de compensacién, transferencia, liquidacién y administracién

de los titulos de valor.



FUNCIONES.

- : 1.

2.

4.

6.

Depésito de valores, titulos o documentos que reciban de las Casas de
Bolsa, especialistas bursatiles, Bolsas de Valores, Instituciones de
Crédito, de Seguros y de Fianzas, de Sociedades de Inversién y
Sociedades Operadoras de sociedades de Inversion, asi como de
entidades financieras del exterior, abriendo cuentas a favor de los

depositantes.

Administracién de los valores en depésito, y ejercicio de los derechos
patrimoniales de los depositantes asi como los derechos corporativos
correspondientes a depositantes domiciliados en el extranjero que lo
soliciten y que instruyan por escrito a la institucién depositaria el

sentido del ejercicio.

Transferencia. compensacién y liquidacién sobre operaciones que se

realicen respecto de los valores en ellas depositados.

Intervenir en las operaciones de caucidén bursdtil sobre los valores que

les sean depositados.

Llevar a solicitud de las sociedades emisoras, el registro de sus acciones
¥ realizar las inscripciones correspondientes a las transmisiones de
titularidad en los términos y para los efectos de los articulos 128 y 129

de la Ley General de Sociedades Mercantiles.

Expedir certificaciones de los actos que realicen en ejercicio de sus

funciones.
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CASAS DE BOLSA.

4.1 CONCEPTO:

L.a Casa de Bolsa es el agente de valores, persona moral que se
dedican profesionalmente a actuar como intermediarios en el mercado
burséatil entre el publico inversionista, empresas privadas y organismos

publicos que emiten titulos valor.

Una Casa de Bolsa, debe estar constituida como una S.A. y podra
adoptar el régimen de C.V., al cumplir con los requisitos de la ley, sera
autorizada e inscrita en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios,
quedando bajo la regulacién y vigilancia de la Comisién Nacional de
Valores y Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V. Al cubrir los requisitos
previstos en el reglamento interior de la Bolsa deberi ser aceptado como
socio del consejo de administracién de esta Gltima y podra actuar como

intermediario en el mercado bursatil.

4.2. ESTRUCTURA Y FUNCIONAMIENTO.

Las Casas de Bolsa como instituciones estructuradas han ayudado a
constituir un mercado de valores eficiente, a la vez que se han desarrollado
ellas mismas. Para cumplir adecuadamente con sus objetivos, las Casas de
Bolsa han creado diversas estructuras administrativas que les permiten

atender la demanda de servicios de acuerdo a caracteristicas particulares.
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Dadas ‘las diferencias estructurales entre las distintas Casas de

Bolsa tinicamente analizaremos las dreas funcionales.

AREAS FUNDAMENTALYRS DE UNA CASA DE BOLSA.

DIRECCION
GENERAL
I L 1 1 o
" FINANCIAMIENTO
PROMOCION OPERACION ANALISIS ADMINISTRACION CORPORATIVO
JURIDICO

AREA DE PROMOCION.

Esta Area es la responsable de establecer contacto y atender a los

inversionistas con objeto de captar su interés y sus recursos para promover

el desarrollo del mercado y sus servicios. Sus funciones se realizan

fundamentalmente por los Promotores de Valores (apoderados para

celebrar operaciones con el publico).

De acuerdo a lo que indica el ART. 17 Fracc. III inciso lo. de la Ley

del Mercado de Valores, los funcionarios destinados a celebrar operaciones
con el publico inversionista a nombre de un intermediario requieren
demostrar, a satisfaccién de la Comisién Nacional de Valores, la capacidad

técnica y administrativas para tal fin. Ademas conforme a la circular 10-68
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de la Comisién Nacional de Valores, las Sociedades (intermediarios)
deberan otorgar a dicho personal un poder notarial amplio, cumplido y
bastante para el ejercicio de sus funciones a fin de que la citada Comisién
autorice su desempeno.

Algunas de sus funciones son:

- Atraer inversionistas.

- Proporcionar informacién a los inversionistas.

- Elaborar y dar seguimiento a las érdenes de compraventa.

- Asesorar a los inversionistas sobre las diferentes operaciones de

inversion.

AREA DE OPERACION.

Esta darea se dedica a realizar las transacciones con los titulos-valor.
Las operaciones burssatiles se efecttian en el Piso de Remate de la Bolsa de
Valores y son realizadas por los Operadores de piso que cumplen con las
Srdenes de los inversionistas, misma que le son transmitidas desde la Casa
de Bolsa a la que pertenece. Para desarrollar sus funciones los operadores
necesitan obtener la autorizacién de la Bolsa Mexicana de Valores y
Comisién nacional de Valores, aprobar rigurosos eximenes en Materia
Legal, Practicas Bursatiles, Administraciéon, Economia, Aspectos Contables
y Financieros y comprobar que han asistido al Piso de Remate durante 6

meses, por los menos, para adquirir experiencia prictica.
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Las Funciones principales de ésta drea son:

a) Efectuar la compra-venta de titulos (los operadores de Piso
efectiian la compra-venta de valores por parte de las Casas de
bolsa inicamente en el Salén de Remates).

b) Participar en subastas y colocaciones.

c) Liquidar el efectivo resultante de las operaciones realizadas en la
Bolsa.

d) Realizar integraciones por pago de dividendos.

AREA DE ANALISIS.

En general, el Area de operaciones, involucra los servicios de analisis,
orientados a investigar el comportamiento del mercado en general, y de las
emisoras en particular, a fin de poder definir las mejores opciones de
inversién para la Casa de Bolsa, ella permite ademés brindar un servicio
de asesoria confiable a todos los clientes de la misma. Estos servicios son

de importancia que frecuentemente se establece un area independiente, la
de andlisis. para desarrollarlos.

AREA DE ADMINISTRACION.

Como toda empresa una Casa de Bolsa requiere estar organizada
para canalizar adecuadamente los Recursos Humanos y Financieros con

los que cuenta a fin de que cada una de las funciones que deba realizar se
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lleve a cabo en forma oportuna y eficiente. Para lograr esto, las Casas de
Bolsa deben contar con un drea de Administracidn apropiada.

AREA DE FINANCIAMIENTO CORPORATIVO O JURIDICO.

Esta drea es la responsable de vigilar el apego a la normatividad que
en términos juridicos emite la Comisién Nacional de Valores, asi como la

coordinacién de las auditorias legales, entre otras actividades generales de
su ramo.

4.3 QUIEN INVIERTE EN CASAS DE BOLSA.

Invierte toda aquella persona de nacionalidad mexicana y extranjera
que desee invertir sus ahorros, para ello cualquier Casa de Bolsa puede
presentarle una serie de alternativas para realizar su inversién, de
acuerdo con la cantidad disponible, el plazo a que se pretende invertir, el
rendimiento deseado, la liquidez que se requiere y el nivel de riesgo que
este dispuesto a asumir.

Los inversionistas pueden adquirir fundamentalmente dos tipos de
valores:

De renta Fija.

Son instrumentos de inversién que proporcionan un rendimiento

predeterminado a cierto plazo.
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De Renta Variable.

B Son instrumentos de inversién en los que no existe un rendimiento
predeterminado, sino que las ganancias o pérdidas estan en funcién de las
fluctuaciones del mercado, o sea oferta y demanda con base en la empresa

emisora (acciones).
Para abrir una cuenta se deben seguir los siguientes pasos:

1. Determinar la cantidad que se desea invertir.

2. Acudir a una Casa de Bolsa en la que se le prestara asesoria la cual
variard dependiendo del tipo de instrumentos en los que se quiere
invertir y se le asignara un asesor.

3. Firmar un contrato de valores con la Casa de Bolsa y entregar la

documentacién requerida por el asesor, el cual deberda estar

autorizado por la Comision Nacional de Valores.

4. Girar las érdenes necesarias al promotor para la compra-venta de

valores.

4.4 VENTAJAS DE LAS CASAS DE BOLSA.

v Al acudir a una Casa de Bolsa nos podemos encontrar con diferentes
tipos de inversidn (llamados portafolios de inversién) que nos garantizan

seguridad dependiendo del grado de riesgo que se quiera correr.




Las ventajas son:

e e L.as Casas de Bolsa se responsabilizan de la autenticidad e
integridad de los valores garantizando al inversionistas que todos

los titulos han sido adquiridos por buen cauce.

e Mayor rendimiento debido a que una Casa de Bolsa otorga tasas

de rendimiento por arriba de los grupos financieros bancarios.

e Garantizan que el inversionista no va a perder, porque es la Casa
de Bolsa quién absorbe las pérdidas debidas a los cambios socio-

politico-econémicos que alteran las tasas de rendimiento,

mediante el fondo de Contingencia en favor de los inversionistas del
Mercado de Valores, siempre y cuando se invierta en el mercado de

dinero a corto plazo y renta fija, ya que en el mercado de capitales

no puede garantizarse el rendimiento.

H e Las Casas de Bolsa estian autorizadas para dar el servicio de

custodia de valores.

e El inversionista puede llevar a cabo sus operaciones en la Casa de
Bolsa de acuerdo al tipo de cuenta que firmo. La Discrecional que

. es la cuenta de valores en la que el cliente faculta a la casa de bolsa
para que le compre y le venda los wvalores que juzguen

:_ convenientes, la No Discrecional que es la cuenta en la que el
i cliente da instrucciones de compra o de venta de valores y la Casa

5 de Bolsa sélo se sujetaria a dichas érdenes especificas.
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4.5 COMO SE REALIZAN LAS OPERACIONES EN LA CASA DE
BOLSA.

La operacién de inversion dentro de la Casa de Bolsa se lleva a cabo
de la siguiente manera.

El cliente (inversionista) gira a su asesor las instrucciones de
comprar o vender algtin valor, esta peticién puede hacerse telefénicamente,
via fax, personalmente y rara vez por escrito. Una vez tomada la orden
esta se centraliza en alguna parte junto con todas las érdenes de compra y
venta del resto de los clientes de la Casa de Bolsa, se puede dar el caso que
dentro de esas mismas érdenes haya érdenes de compra por un lado y de

venta por el otro, de un mismo valor a precios compatibles entre si.

El asesor identificara las d6rdenes de compra y venta compatibles
entres si, para ver cuales pueden satisfacerse internamente y después
estas operaciones se transmiten junto con todas las demas existentes. (del
tipo que sean) al corredor, al piso de remate para formalizar la transaccién
con una operacion conocida como cruce, y las demas con los diferentes tipos

de operaciones.

Las operaciones que se manejan en el piso de remate de la Bolsa

Mexicana de Valores se dividen en:

1.- Por su forma de Liquidacidn.

2.- Por su forma de Concertacién.
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Por su forma de liquidacién se clasifican en:
a) Operaciones de contado, son las que deben liquidarse:

Dentro de los dos dias habiles siguientes, si se trata de titulos del
mercado de capitales.

Al dia habil siguiente, en operaciones relativas a metales preciosos
amonedados, papel comercial, cetes, aceptaciones bancarias, bonos
bancarios y otros titulos especificados por el reglamento interior de
la Bolsa Mexicana de Valores.

El mismo dia, mediante acuerdo de las partes, en papel comercial,

cetes, ¥y aceptaciones bancarias.

En el caso de otras operaciones distintas autorizadas por la

S.H.C.P, se fija en cada caso el plazo de liquidacién correspondiente.

b) Operaciones a plazo.

Son las que se liquidan a una fecha posterior a la correspondiente de
contado, pero no puede ser diferida a mas de 365 dias naturales, contados a

partir de la fecha de contratacién (actualmente estas operaciones estan
suspendidas en la bolsa Mexicana de Valores).
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¢) Operaciones a futuro.

Son-aquéllas en donde el cumplimiento de las operaciones se efectiia
a plazos preesﬁiblecidos. En este tipo de operaciones las partes deben

constituir garantias y liquidar diariamente pérdidas o ganancias.
Por su forma de concertacién.

a) Operacién en firme.

Esta operacién es la que se deposita en el corro correspondiente una
ficha de compra o venta (orden en firme), especificando las condiciones de
la postura (emisora, nimero de acciones, precio y vigencia). Cuando en las

. fichas concuerdan o son coincidentes se cierra la operacién en forma

automatica.
b) Operaciones de Viva Voz.

La operacién se inicia con una propuesta en voz alta por un operador
de piso indicando el tipo de operacién (compra o venta) y las caracteristicas
de la oferta. Cuando se omite el tipo de valor se entiende que se trata de

acciones.

El operador de piso que acepta la propuesta los hace diciendo
“cerrado” la operacién queda concertada con la del registro de la ficha en el

corro correspondiente por parte del vendedor.
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¢) Operaciones de Cruce o Cruzadas.

Son las operaciones gue llevan a cabo cuando una Casa de Bolsa o
agente tiene en su poder 6rdenes de compra por un lado :* de venta por el
otro, las cuales coinciden entre si. estas operaciones se anuncian en el
salén de remates, de modo que si otro agente u operador se interesan en
ella, puede intervenir con un precio mas bajo (si vende) o mds alto (si
compra). El operador de piso que se interese en la operacién podra
intervenir diciendo “doy” (si es el oferente) o “tomo” (si es el demandante),
cerrando la operaciébn con una ligera variacién en el precio
convencionalmente prevista, de acuerdo con las “pujas” minimas fijadas
segun acuerdo y que estan determinadas por el precio de los valores a una

escala conocida.

d) Operaciones de Cama.

Operacién que se propone practicamente en firme, aunque el precio
de compra o venta se maneja con cierto margen de fluctuacién. Si algan
operador propone de viva voz “pongo una cama” y otro operador acepta
debera decir “escucho la cama™ el primero se obliga a realizar la operacién
en alguno de los dos precios que resulten del diferencial acordado, segiin la

opcién que elija: comprar o vender.
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e) Operaciones de Registro.

Por medio de estas operaciones se registran las colocaciones
primarias y las ofertas secundarias de compra o venta autorizada por la

Comisién Nacional Bancaria y de Valores.

Su procedimiento es similar a la operacién de cruce sélo que en este
caso solo interviene el operador que la lleva a cabo especificando el tipo de

operacion de cruce de que se trata.

f) Operacién de Subasta.

Durante un tiempo y horario preestablecido se elaboran é6rdenes en
firme después de este tiempo, se procede a la asignacién a las mejores
posturas en precio asumiendo el criterio de Primeras Entradas-Primeras

Salidas.

Una vez hechas las operaciones por el corredor las reporta de
inmediato o al final de dia al asesor de bolsa que la solicita. El asesor
notifica a los clientes que originario las 6rdenes, proporcionando los

detalles correspondientes a cada operacién.
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4.6 MERCADO DE VALORES.

El Mercado de Valores es el conjunto de mecanismos que permite
realizar la emisién y distribucién de los valores, es decir, acciones y
obligaciones y demas titulos de crédito que se emitan en serie 0 en masa y
que sean objeto de oferta publica y de intermediacién, mismos que deberin
estar inscritos en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios, previa
autorizacién de la Comisién Nacional de Valores para cotizacién en la
Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V., una vez que esta permite la

operacidon de registro

Tiene por objetivo facilitar las transacciones con valores y procurar el
desarrollo del mercado a través de la oportuna captacién del ahorro y su
aplicacién en funcién a las prioridades productivas establecidas por la

politica del Gobierno Federal.

Los organismos reguladores del Mercado de Valores son: La
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico a través del Banco de México ¥

de la Comisién Nacional de Valores.

Existen dos tipos de participante en el Mercado de Valores, los cuales

se ponen en contacto a través de una Casa de Bolsa.

1.- Los emisores que estan integrados por:
-Empresas
-Gobierno Federal.
-Instituciones Nacionales de Crédito (S.N.C.)
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2.- Los Inversionistas que son:
-Personas Fisicas.

-Personas Morales (empresas).
4.6.1 CLASIFICACION DEL MERCADO DE VALORES.

Dentro de este mercado se distinguen dos grandes Sectores:

1.- De acuerdo al origen y destino de los instrumentos financieros:

Mercado Primario.

Lo constituye el intermediario de flujo de recursos entre la empresa y
el publico inversionista, asi como también, por las Casas de Bolsa y otros
intermediarios financieros y las propias empresas, cuando actian como
compradores de los valores emitidos. Estd integrado por colocaciones
nuevas, resultantes de aumentos de capital y pasivos de las empresas, y
también del Gobierno Federal.

Mercado Secundario.

Su funcién principal es otorgar liquidez a los instrumentos
financieros a través de la compra-venta constante de los valores que
emitan las empresas del Gobierno federal para allegarse de recursos que
financien su actividad.
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Estd integrado esencialmente por los inversionistas y personas
fisicas' y morales que intervienen en la transaccién de valores. Este
mercado propicia la demanda y la oferta, la mejor valoracién de los activos

financieros y la expectativa, dentro del riesgo que supone toda inversién.

2.- En funcidn a las caracteristicas de los instrumentos:

Mercado de Capitales.

Es la actividad crediticia a Largo plazo en donde oferentes y
demandantes se intercambian recursos. Los oferentes intercambian dinero

¥ los demandantes instrumentos financieros, en funcién de dos variables:
a) Seguridad como resultado de una economia estable.

b) Rendimiento, como resultado del equilibrio entre la oferta y

demanda de recursos liquidos.
Sus caracteristicas principales son:

-Son a mediano y largo plazo.

-Algunos instrumentos tienen alta liquidez (Pagafes, Bondes, etc.)
-Otros instrumentos tienen baja liquidez (Bores, Bibs, y algunas
acciones)

-Ofrecen alto riesgo (Renta Variable)
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-Son instrumentos representativos del pasivo o capital.
-Se negocian créditos colectivos de gran volumen y paquetes
accionarios.

-Se emiten a plazos de 6 meses a 30 afios.

Los instrumentos del Mercado de Capitales se dividen en:

e INSTRUMENTOS DE RENTA VARIABLE:

Es la que agrupa los instrumentos cuyo rendimiento no se conoce y

puede incluirse, no existir o ser pérdida.

ACCIONES

Son titulos que representan una de las partes en que se divide el
capital social de una empresa, e incorporan los derechos y obligaciones de
los socios. Su objetivo es que es un instrumento que representa el
patrimonio aportado por los accionistas para integrar el capital social de
una empresa para realizar las inversiones necesarias y allegarse de los
activos que le permitirdn cumplir con su objeto social. Entre sus

principales destinos se tienen:

- Compra de activos fijos.

- Planes de expansidn o integracion.
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- Proyectos de inversion.

- Capitalizacidén de la empresa.

EMISOR:

Empresas comerciales, industriales y de servicios.

MODALIDADES DE LA EMISION:

Pueden ser comunes, preferentes, de goce o certificados
provisionales.
AMORTIZACION:

Cuando lo determine la emisora , o dependiendo de la existencia
misma de la empresa.

GARANTIA:

El patrimonio de la empresa y la buena administracién (capacidad de

la empresa para generar valor patrimonial a los accionistas).
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VALOR NOMINAL

Variable, segiin el capital social y nimero de acciones de cada

empresa

RENDIMIENTO

Por dividendos, y por ganancia de capital o diferencial entre precios

de compra-venta en el mercado secundario.

REGIMEN FISCAL.

Exentas.
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e INSTRUMENTOS DE RENTA FIJA.

Es la que agrupa a todos los instrumentos que tienen un rendimiento

y condiciones de pago preestablecidas.

OBLIGACIONES.

Son titulos de crédito que ropresentan una parte proporcional de un
crédito colectivo concedido a una cempresa. Estos titulos contienen la
promesa por parte de la emisora de regresar al tenedor (obligacionista) el
importe recibido como crédito en algunas fechas determinadas, a largo
plazo, y pagar a los tenedorés cierta tasa de interés por el uso de ese
dinero. Su objetivo es el financiamiento de proyectos de largo plazo de las

empresas emisoras.

EMISOR:

Empresas comerciales, industriales y de servicios.

MODALIDADES DE LA EMISION:
Pueden ser:

QUIROGRAFARIAS: Es el tipo més comiin en el mercado. Son

obligaciones sin garantia especitica, respaldadas por todo el patrimonio de
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la empresa que las emite. A las emisoras de este tipo de obligaciones se les
imponen como medida precautoria una serie de restricciones financieras y

corporativas para salvaguarda el interés de los obligacionistas.

HIPOTECARIAS: EstAn respaldadas con una garantia hipotecaria
de bienes inmuebles. Con el fin de tener un amplio margen de proteccién
para los obligacionistas, una practica comun es que el valor de los activos
hipotecarios nunca sea inferior al 14.3% del valor total de las obligaciones

en circulacién.

PRENDARIAS: Estidn garantizadas por diversos bienes muebles.
Esta es la clasificacién mas comun, siendo el tipo de obligaciones mas

usadas en el mercado las Quirografarias y las Hipotecarias. Otros tipos de

obligaciones son:

CONVERTIBLES: Los obligacionistas podrian optar entre recibir la
amortizacién de la deuda en efectivo o convertir sus titulos en acciones

representativas del capital social de l1a misma empresa emisora.

INDIZADAS: Son obligaciones denominadas en moneda nacional y
cuya amortizaciéon se liquida conforme a una férmula con relacién al tipo
de cambio libre de venta del ddlar estadounidense. Esta es una modalidad
de obligaciones muy nueva. Actualmente no se ha llevado ninguna emisién
de este tipo en el pais. Las empresas que las deseen emitir deberdin contar

con un flujo suficiente de délares.



AMORTIZACION:

Puede ser al vencimiento en una exhibicién, varias exhibiciones o
seriadas. Se incluye un periodo de gracia para la amortizacién del capital,
es decir, un plazo posterior a la colocacién, en el que sélo se pagan

intereses y no se redime capital.

GARANTIA:

La que respalden la emisién pueden ser: quirografarias, prendarios,
hipotecarias o fiduciarias. El riesgo de éstos instrumentos es valuado por
una empresa calificadora de Valores, la que considera para su calificacién
la capacidad de pago y la liquidez de la emisora y la garantia que respalde

la emisién

VALOR NOMINAL

100 pesos o sus multiplos.

RENDIMIENTO

Las obligaciones reditiian un interés, en algunos casos fijo y en otros
variable. Sus intereses se calculan considerando el aifio comercial, 360 dias.
El pago de intereses es con una periodicidad que puede ser mensual,

bimestral, trimestral o semestral (mensual o trimestral es lo mas usual).
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La tasa de interés normalmente se calcula comparando las tasas de
los Cetes ( a 91 dias o de 28 dias capitalizada a 91 dias), Cedes,
Aceptaciones Bancarias ( condicién igual a los Cetes ),Bondes, tasas de
rendimiento neto ofrecidas para los depdsitos bancarios para personas
fisicas a plazo de 30 a 53 dias, mas la sobre tasa pactada, que se
determinard con relacién directa al tipo de garantia, a las condiciones del
mercado y del resultado obteniendo del estudio técnico o econémico. A esta
tasa se le aplicara el 2.0% obteniéndose la tasa bruta de rendimiento de las
obligaciones. Cuando se maneja la capitalizacién parcial de intereses la

emisidén se denomina “Obligaciones con Rendimientos capitalizables”.

REGIMEN FISCAL

De acuerdo al articulo 126 de la ley del I1.S.R. los intereses recibidos
por emisiones de obligaciones colocadas entre el gran publico inversionista
se retendra la tasa del 20% sobre los 10 primeros puntos porcentuales de
los intereses pagados, sin deduccién alguna, mismo que tendr4d el cardcter

de pago definitivo. En caso de personas fisicas son ingresos exentos.

En el caso de la empresa emisora los intereses a cargo, en los
términos del art. 7-A de la Ley del 1.S.R., devengados en cada uno de los
meses del ejercicio, se le restara el componente inflacionario

correspondiente, el resultado sera el interés deducible.



BONOS BANCARIOS DE DESARROLLO
(Bbd's)

Son titulos de crédito a largo plazo con valor nominal denominado en
pesos, que consignan la obligacién del Gobierno Federul, a través de las
Instituciones Nacionales de Crédito (Banca de Desarrollo) a liquidar al
vencimiento la suma de dinero documentada. Su objetivo es captar
recursos a Largo plazo para los programas crediticios de las Instituciones

Nacionales de Créadito.

EMISOR:
Instrumentos Gubernamentales.
GARANTIA:
Cuenta con la garantia de los activos de las Instituciones Nacionales

de Crédito (Banca de Desarrollo).

VALOR NOMINAL

100 pesos o sus multiplos.
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PLAZO:

El plazo se podra determinar libremente por la emisora hasta 3 afios.

RENDIMIENTO

Intereses devengados y ganancias de capital en mercado secundario.

REGIMEN FISCAL

Personas fisicas exento. Personas Morales es ingreso acumulable. Se

retendra la tasa del 20% sobre los primeros 10 puntos porcentuales.
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BONOS BANCARIOS PARA LA VIVIENDA
(FOVI)

Son Instrumentos pasivos de captacién bancaria. Su objetivo es
apoyar la adquisicién y/o mantenimiento de viviendas, mediante el
otorgamiento de créditos hipotecarios. Financiamiento a largo plazo para
los programas de crédito de las emisoras.

EMISOR:

Instituciones de Crédito.

GARANTIA:

Los activos de las Instituciones emisoras.

VALOR NOMINAL

100 pesos o sus multiplos.

PLAZO:

3 a 12 afos.




RENDIMIENTO

Mensual o trimestral a la tasa de interés mdas la sobre tasa mas
ganancia de capital bajo esquema aficorcado.

REGIMEN FISCAL

Exento.



BONOS BANCARIOS PARA EL DESARROLLO INDUSTRIAL
(BONDIS)

Son titulos de crédito a largo plazo cor valor nominal denominado en
pesos, que consignan la obligacién del Gobierno federal, a través de Nafin,
a liquidar al vencimiento la suma de dinero documentada y pagar intereses
periddicos. Tienen como objetivo el captar recursos para el fomento
industrial, comercial y el desarrollo del pais. Su objetiveo es captar recursos

para el fomento industrial, comercial y el desarrollo del pais.

EMISOR:

El Gobierno Federal.

GARANTIA:

Directa e incondicional de Nacional Financiera S.N.C.

VALOR NOMINAL

100 pesos o sus multiplos.
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PLAZO:

10 aifios.

RENDIMIENTO

Intereses devengados y ganancia de capital en mercado secundario.

REGIMEN FISCAL

1.4% Anual sobre rendimiento. Las Personas Morales lo reportan en

pagos provisionales, y las Personas Fisicas en un solo pago. i




BONOS BANCARIOS DE INFRAESTRUCTURA
(BBD S

Son titulos de crédito a largo plazo con valor nominal denominado en
pesos, que consignan la obligacién de las Instituciones de Crédito emisoras,
a pagar un interés sobre el valor nominal de los titulos en tanto se
amortiza el capital, ¥ el pago de éste en periodos indicados en el prospecto

de emisién.

EMISOR:

Instituciones de Crédito (Banca Mltiple). ‘

GARANTIA:

Los activos de las instituciones emisoras.

VALOR NOMINAL

100 pesos o sus multiplos.




PLAZO:

De 3 a 12 afios.

RENDIMIENTO

Intereses devengados y ganancia de capital en mercado secundario.

REGIMEN FISCAL

Exento.
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CERTIFICADOS DE PARTICIPACION ORDINARIOS.
(CPO'S) o

Son titulos de crédito que confiere derechos sobre la propiedad y/o

usufructo. derivado de bienes afectados en fideicomiso.

EMISOR:

Bancarios.

GARANTIA:

Bienes Fideicomitidos.

VALOR NOMINAL

100 pesos o sus multiplos.

PLAZO:

Mdas de 1 afio, y se puede incluir un periodo de gracia para la
amortizacién del capital, es decir, un plazo posterior a la colocacién, en el

que sélo se pagan intereses y no se redime el capital.
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RENDIMIENTO

Mensual o trimestral. Tasa de interés mas sobre-tasa y ganancia de

capital bor incremento del valor del bien fideicomitido.

: REGIMEN FISCAL

Exento para personas fisicas, para personas morales de acuerdo a los
articulos 17 fr. Vy X, 7, 7-A,7-B y 126 de la LISR, se retendri la tasa del
20% sobre los 10 primeros puntos porcentuales de los intereses pagados,
sin deducecién alguna, mismos que podrin acreditarse contra pagos

provisionales.




CERTIFICADQS DE PARTICIPACION INMOBILIARIOS.
(Cpi's) ’

Son ;itulés de crédito que confieren derechos sobre la propiedad y/o
usufructo derivado de bienes inmuebles afectados en fideicomiso.
EMISOR:

Bancarios.
GARANTIA:

Hasta por el monto del patrimonio fiduciario representado por los

bienes inmuebles aportados al fideicomiso.
VALOR NOMINAL
100 pesos o sus miltiplos.
PLAZO:
Mas de 1 afo, y pueden amortizarse totalmente al vencimiento de las

emisiones o mediante parcialidades en forma anticipada. Se puede incluir

un periodo de gracia para la amortizacién del capital.

18



RENDIMIENTO

Mensual o trimestral, tasa de interés mads sobre-tasa y ganancia de

capital por incremento del valor del bien fideicomitido.

REGIMEN FISCAL

Exento para personas fisicas, para personas morales de acuerdo a los
articulos 17 fr. Vy X, 7, 7-A.7-B y 126 de la LISR, se retendra la tasa del

20% sobre los 10 primeros puntos porcentuales de los intereses pagados,

sin deduccién alguna, mismos que podran acreditarse contra pagos

provisionales.



CERTIFICADOS DE PLATA.
(Ceplatés)

Son titulos de crédito que dan el derecho a una parte alicuota sobre
las barras de plata fideicomitidas en fideicomiso formado por el Banco de
Meéxico y empresas minera dedicadas a la explotacién de la plata como
fideicomitentes, Banco Cremi como fiduciaria y los tenedores de los titulos

como fideicomisarios.

EMISOR:

Fideicomiso del Banco de México y empresas minera como
fideicomitentes, Banco Cremi como fiduciaria, y los tenedores como

fideicomisarios.

GARANTIA:

100 onzas troy de plata calidad “good delivery” ley 0.999, a cada

certificado.

VALOR NOMINAL

100 onzas troy de plata.
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PLAZO:

30 arios.

RENDIMIENTO

Ganancia de capital.



PAGARES A MEDIANO PLAZO.
(Pm)

Son titulos de crédito a mediano plazo con valor nominal denominado

en pesos emitidos por empresas.

EMISOR:

Instrumentos Empresariales.

GARANTIA:
Es valuado por una empresa calificadora de Valores, la que considera

para su calificacién la capacidad de pago y liquidez de la emisora y la

garantia o aval que respalde la emisién..

VALOR NOMINAL
100 pesos o sus multiplos.
PLAZO:

De 1 a 3 afios.



RENDIMIENTO

La sociedad emisora podra determinar libremente la tasa de
rendimiento, la que generalmente tiene una sobre tasa por encima de los
rendimientos netos que ofrecen los instrumentos gubernamentales y

bancarios.

REGIMEN FISCAL

Exento para personas fisicas, para personas morales de acuerdo a los
articulos 17 fr. V y X, 7, 7-A,7-B y 126 de la LISR, se retendra la tasa del
20% sobre los 10 primeros puntos porcentuales de los intereses pagados,
sin deduccién alguna, mismos que podran acreditarse contra pagos

provisionales.




PAGARES FINANCIEROS.
PDH

Son pagares a mediano plazo con valor nominal denominado en pesos

emitidos por empresas de factoraje y arrendadoras financieras.

EMISOR:

Empresas de factoraje y arrendadoras financieras.

GARANTIA:

Quirografaria ( no hay garantia especifica). El inversionista podra

conocer el grado de riesgo conforme al dictamen de la
calificadora de Valores.

institucién

VALOR NOMINAL

100 pesos o sus multiplos.
PLAZO:

De 1 a 3 afios.



RENDIMIENTO

Intereses peridédicos y ganancias de capital en mercado secundario.

REGIMEN FISCAL

Exento para personas fisicas, para personas morales de acuerdo a los
articulos 17 fr. Vy X, 7, 7-A,7-B ¥ 126 de la LISR, se retendrd la tasa del
20% sobre los 10 primeros puntos porcentuales de los intereses pagados,
sin deduccién alguna, mismos que podrian acreditarse contra pagos

provisionales.




Mercado de Dinero:

Es la actividad crediticia a corto plazo, donde los oferentes depositan
fondos por un corto periodo, en espera de ser realizados y en donde se
demandan fondos para el mantenimiento equilibrado de los flujos de

recursos.

Sus caracteristicas principales son:

- Son instrumentos a corto plazo (menos de 1 afio)
- Tienen liquidez
. - Ofrecen bajo riesgo
- La mayor parte de la emisiones se realizan a plazos de 7,14,21 y 28
dias.
- Se negocian en el mercado secundario desde 1 dia en adelante.



CERTIFICADOS DE LA TESORER{A DE LA FEDERACION.
(CETES)

Son titulos de crédito al portador que consignan la obligacién del
Gobierno Federal a pagar su valor nominal al vencimiento. Son emitidos
por la S H.C.P. ki agente financiero (intermediario) para su colocacién y
redencién de los mismos en el Banco de México. Su objetivo es el
financiamiento del gasto pablico, control de circulante, regulacién de tasas

de interés y fomento del sano desarrollo del Mercado de Valores.

EMISOR:

Instrumentos Gubernamentales.
GARANTIA:

Respaldo del Gobierno Federal.
VALOR NOMINAL

10 pesos o sus multiplos.
PLAZO:

28, 91, 182, 364 dias aunque han existido emisiones a otros plazos.




RENDIMIENTO

Se venden a descuento, y su rendimiento estd dado por el diferencial
entre el valor nominal y el precio de compra, o su precio de venta (si el

inversionista opta por venderlos antes de su fecha de amortizacién).

! REGIMEN FISCAL

Exento para personas fisicas, para personas morales de acuerdo a los
articulos 17 fr. Vy X, 7. 7-A,7-B y 126 de la LISR, se retendra la tasa del
20% sobre los 10 primeros puntos porcentuales de los intereses pagados,
sin deduccién alguna, mismos que podran acreditarse contra pagos

provisionales.
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BONOS DE DESARROLLO DEL GOBIERNO FEDERAL.
: (BONDES)

Son titulos de crédito a largo plazo con valor nominal denominado en
pesos, que consignan la obligacién del Gobierno Federal, a través de la
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico, a realizar pagos periédicos
durante la vigencia de los titulos y el pago del valor nominal al

vencimiento.

EMISOR:

Instrumentos Gubernamentales.
GARANTIA:

Cuenta con el respaldo del Gobierno Federal.
VALOR NOMINAL

100 pesos y sus mﬁltiplosl
PLAZO:

i Cada emision tendrda su propio plazo, en mltiplos de 28 dias, se

. colocan a plazos mayores de 364 dias.




e g

RENDIMIENTO

Otorgan un interés que devengan sobres su valor nominal cada 28
dias (cupones), y su rendimiento proviene del diferencial ente el precio de
adquisicién y su valor de redencién, o su precio de venta si se venden antes

de la fecha de amortizacién.

REGIMEN FISCAL

Exento para personas fisicas, para personas morales de acuerdo a los
articulos 17 fr. Vy X, 7, 7-A,7-B y 126 de la LISR, se retendra la tasa del
20% sobre los 10 primeros puntos porcentuales de los intereses pagados,
sin deduccién alguna, mismos que podraAn acreditarse contra pagos

provisionales.



BONOS AJUSTABLES AL GOBIERNO FEDERAL.
(AJUSTABONOS) '

Son titulos de crédito nominativos en los cuales se consigna la
obligacién directa e incondicional del Gobierno Federal de pagar una suma

de dinero a su vencimiento.

Los ajustabonos se crearon mediante un decreto con el propésito de
ofrecer financiamiento a Largo Plazo: con el objeto de ofrecer a los
inversionistas un instrumento para cubrirse contra la erosién del capital

ocasionada por la inflacidén.

El Gobierno Federal, por conducto de la SHCP, emite en la
actualidad los Udibonos en sustitucién de los Ajustabonos, no obstante en

el mercado secundario atun se negocian éstos.

UDIBONOS:

Son titulos de crédito a largo plazo con valor nominal denominado en
Unidades de inversion (Udis), que consignan la obligacién directa e
incondicional del Gobierno Federal por conducto de la SHCP a pagar
periédicamente el interés sobre el valor nominal en Udis y al vencimiento
el valor documentado en Udis. Su objetivo es el financiamiento del gasto

publico.




-

EMISOR:

El Gobierno Federal.
GARANTIA:

A cargo del Gobierno Federal.
VALOR NOMINAL

100 Udis.
PLAZO:

De 3 afios las primeras emisiones.
RENDIMIENTO

Intereses devengados a tasa real; ganancia de capital en mercado
secundario.
REGIMEN FISCAL

Se retendra el 15% sobre los intereses ganados para personas fisicas

y morales.




PAPEL COMERCIAL

El papel comercial es un titulo de crédito a corto plazo documentado
con pagarés, denominados en moneda nacional, suscritos por Sociedades

anénimas mexicanas e inscritos en el Registro Nacional de Valores e

Intermediarios, asi como en la Bolsa Mexicana de Valores en donde

cotizarin, excepto el Papel Comercial avalado por Sociedades nacionales de

crédito. El papel comercial es depositado en el Indeval.

EMISOR:

Instrumentos Empresariales.

GARANTIA:

Es wvaluado por una empresa Calificadora de WValores, la que
considera para su calificacién la capacidad de pago y liquidez de la emisora
y la garantia o aval que respalde la emisién.

VALOR NOMINAL

100 pesos o sus miltiplos.
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PLAZO:

Entre 7 y 180 dias.

RENDIMIENTO:

La utilidad obtenida a través de tasa de descuento (ganancia de
capital), segOn el comportamiento del mercado, es decir, la diferencia que
existe entre el precio de adquisicién y su valor de redencién ( si el
inversionista las mantiene hasta su vencimiento ), o su precio de venta ( si

el inversionista opta por venderlos antes de su fecha de amortizacién ).

REGIMEN FISCAL

Al ingreso obtenido por emisiones de Papel Comercial se les retendra
la tasa del 20% sobre los 10 primeros puntos porcentuales de la ganancia,
sin deduccién alguna, el impuesto retenido es acreditable contra pagos
provisionales para personas morales, para personas fisicas se considera

pago definitivo ¥ no existe obligacién de incluirlos en declaracién anual.



PAGARE CON RENDIMIENTO LIQUIDABLE AL VENCIMIENTO
(PRIV)

Son pagarés emitidos por instituciones bancarias colocados a tasa de
descuento en el mercado de dinero, para captar recurso a corto plazo. Su
objetivo es financiar capital de trabajo de las emisoras.

EMISOR:

Instrumentos Bancarios.

GARANTIA:

Incondicional de la institucién de crédito emisora.

VALOR NOMINAL

100 pesos.

PLAZO:

Menor de 360 dias.

i
i
+




RENDIMIENTO:

Interés a través de tasa de descuento (ganancia de capital), segin el
comportamiento del mercado.

REGIMEN FISCAL:

Al ingreso obtenido se retendra la tasa del 20% sobre los 10 primeros
puntos porcentuales de la ganancia, sin deduccién alguna, el impuesto
retenido es acreditable contra pagos provisionales para personas morales,
para personas fisicas se considera pago definitivo y no existe obligacién de

incluirlos en declaracién anual.
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BONO DE PRENDA.

Es un titulo de crédito que se adhiere a los certificados de depédsito
negociables. Documentan el otorgamiento de un crédito con garantia
prendaria sobre las mercancias o bienes indicados en el certificado de
depdsito correspondiente. Su objetivo es financiar el capital de trabajo de

las emisoras.

EMISOR:

Instrumentos emitidos por entidades financieras, almacenes

generales de depésito.

GARANTIA:

Mercancias o bienes depositados en un almacén general de depésito.

VALOR NOMINAL

Variable dependiendo del emisor.
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PLAZO:

Menor de 360 dias.

RENDIMIENTO:

Interés a través de tasa de descuento (ganancia de capital), segtin el

comportamiento del mercado.

REGIMEN FISCAL:

Al ingreso obtenido se retendra la tasa del 20% sobre los 10 primeros
puntos porcentuales de la ganancia, sin deduccién alguna, el impuesto
retenido es acreditable contra pagos provisionales para personas morales,
para personas fisicas se considera pago definitivo y no existe obligacién de

incluirlos en declaracién anual.
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ACEPTACIONES BANCARIAS.
(Ab’s)

Son letras de cambio giradas a corto plazo por pequefias y medianas
empresas a su propia orden y aceptadas por una institucién bancaria. Su

objetivo es el financiamiento a corto plazo para pequefias y medianas

empresas.
EMISOR:
Bancarios, por ser una institucion de crédito la principal
obligada.
GARANTIA:

Cuenta con la garantia del patrimonio de la Institucién de Crédito
que las aceptan.

VALOR NOMINAL
100 pesos del emisor.
PLAZO:

Menor de 360 dias.
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RENDIMIENTO:

Rendimiento a través de tasa de descuento (ganancia de capital),

segin el comportamiento del mercado.

REGIMEN FISCAL:

Para personas fisicas el impuesto retenido es pago definitivo (art. 126
LISR ) y consecuentemente no existe obligacién de incluirlos en declaracién
anual. Y personas morales de acuerdo a los articulos 17 fr. Vy X, 7, 7-
A,7-B y 126 de la LISR, se retendra la tasa del 20% sobre los 10 primeros
puntos porcentuales de los intereses pagados, sin deduccién alguna, mismo

que se acreditara contra pagos provisionales.

En este capitulo hemos analizado las diferentes alternativas de
inversién, con el fin de tomar la decisién mas apropiada dependiendo de los
objetivos, necesidades y posibilidades que se tengan. Ya que cada situacién
requiere una alternativa diferente que le otorgue rendimiento fijo o

variable dependiendo del riesgo que se esté dispuesto a tomar.

En los capitulos anteriores y el presente se dieron las bases para

resolver el caso que nos ocupa y que detallaremos a continuacién.
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CAPITULO 5

CASO PRACTICO.

5.1 Antecedentes.
5.2 Estados Financieros.
5.8 Aplicacién de Razones Simples.

5.4 Aplicacién de Instrumentos Bursdtiles.



CASO PRACTICO.

5.1 ANTECEDENTES

La Compania “Sigue Adelante, S.A. de C.V.” se constituyé en el afio
de 1993, con el giro de compra-venta de material y servicios para la

iluminacién.

Esta empresa se considera mediana de acuerdo a los parametros
marcados por la Secretaria de Comercio y Fomento Industrial (Numero de

personal e ingresos anuales).

El control interno de esta empresa es bueno, ya que en la auditoria
practicada en el ejercicio de 1996, se determino que cuenta con el Manual
de Organizacién y de Procedimientos actualizados que promueven la

eficiencia administrativa y financiera.

En la junta ordinaria celebrada. a nivel direccién, el Contador
Publico presenté los Estados Financieros e hizo la observacién de que en
bancos existia dinero inactivo, por lo que se discutié su aplicacién y, del

monto existente se decidié tomar la cantidad de $900.000.00 para:

1. Capitalizarla 6

2. Invertirla.




Si se decidia por capitalizacién los accionistas tendrian rendimientos
a largo plazo, si se llegard a presentar un caso fortuito no se tendria
disponible el dinero capitalizado. Por otro lado si se opta por inversiones

tenemos las alternativas de:

1. Sistema Bancario que tiene instrumentos no bursdtiles y de poca
rentabilidad, y

2. Entrar al Mercado de Valores que ofrece instrumentos bursitiles con
mayores rendimientos, la cual dependera del riesgo que se quiera tomar;
v donde se puede invertir en diferentes instrumentos al mismo tiempo,
apoyandose en las Casas de Bolsa, ya que ofrecen los portafolios de

inversién creados de acuerdo a los intereses de las empresas.

El Contador Publico debe sugerir los instrumentos que se apeguen a
las necesidades de 1a empresa, es decir, rendimientos altos a corto plazo y

disponibilidad de efectivo para cubrir gastos imprevistos si se da el caso.

Para cumplir con los requisitos que se necesitan para invertir en
Instrumentos Bursatiles, el Contador Publico hizo el andlisis financiero
mediante los métodos de razones simples y el de porcientos integrales,

utilizando los Estados Financieros reportados al 30 de Abril de 1997.
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5.2 ESTADOS FINANCIEROS.

. SIGUE ADELANTE, S.A. DECV.
BALANCE GENERAL
AL 30 DE ABRIL DE 1998
AcTIVO rasivo
CIRCULANTE: CIRCULANTE:
. “
Capn Provesdores
1.500 00 006 grz.T00.20 2845
Rancos Actvedores Diversos
1.244.188.51 261 1207824 0.1
Clientos Anticipos de Clientes
J87,343.91 1331 138.850,43 a.87
Almacin Impuvstos por pagar
213.020.80 ool 10.788.04 an
- Deudores Diversoe IVA por pagar
4ta4ns6 175 ziz om0t o031
Anucipos 8 Proveedares h— _—
azzasang o
TOTAL: 2.080.009.02 TOTAL PASIVO: 1.083378.30 4487
4790
FLIO CAPITAL CONTABLE:
Edificio Capital Social
112.300.00 410 280.000.00 1057
Depreciacitn Acumulada Resultada de EJ. Ant.
122,300 00) wn 1240.041.09) 1048
Maquinana y Equipo Reaultado del Ejercicio
30.668 86 EXTY saz0
Dvpreciacidn Acumuiada _—
23779 28 won
Equipo de Transporte TOTAL CAPITAL: 1.311.434.77
190.643.17 01 58.43
Depreciacién Acumulada
: @.an
H Equipo de Oficina
: 143
: Depreciacion Acumulada
: arszion wn
Equipe de Computo
66.014.08 2.
Depewciacion Acumulada
n3m
TOTAL: 219.053.78
oz6
DIFERIDO:
Pagos Anticipados
Depbaitos en Garantia
- (antos de Instalacién
Amort. de Gros de nat.
TOTAL:
.
TOTAL DE ACTIVO: 100.00 TOTAL PASIVO + CAPITAL 100.00




SIGUE ADELANTE, S.A.DE C.V.
ESTADO DE RESULTADOS
DEL 1 DE ENERO AL 30 DE ABRIL DE 1998

Ventas Netas
3,743,265.83 100.00
Costo de Ventas
{1,814,802.67) (48.48)
Inventarios Iniciales
1,216.574.02
Compras
B811,049.45
Inventarios Finales
{213.020.80)
UTILIDAD BRUTA:
1.928,6683.16 51.52
GASTOS DE OPERACION:
Gastos de Admon. y Venta
{6696,204.83) (17.90)
UTILIDAD EN OPERACION:
1,2568,758.33 33.63
OTROS INGRESOS Y OTROS EGRESOQS:
Productos Financieros
1401247
Otros Productos
43,715.35
Gastos Financieros
7.112.12)
Otros Gastos
!99!.17! 49,617.53 1.33
1,308,375.86

UTILIDAD NETA:

34.95
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5.3 APLICACION DE RAZONES SIMPLES.

LIQUIDEZ

Capital de Trabajo 2'080,009.62-1'053,378.30 1'026,631.32

= =0.97
Pasivo a Corto Plazo 1'053,378.30 1'053,378.30

La interpretacién del resultado de esta razén es que por cada peso

que se cubre del pasivo circulante tenemos un remanente de 0.97 centavos
del activo circulante.

Activo Disponible 1'245,636.51

= = 1.18
Pasivo Circulante 1'0563,378.30

Esta razén nos indica que existe dinero en efectivo ocioso por lo que
la empresa pierde oportunidades de rendimiento, ya que se tiene en una
cuenta que no ofrece grandes rendimientos.
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Activo Circulante - Inventarios 2'080,009.62 - 213,020.80

Pasivo a Corto Plazo 1'053,378.30

1'866,988.22
= = 1.77
1°053,378.30

El resultado de esta razén nos indica que la empresa tiene liquidez
para afrontar sus obligaciones a corto plazo sin hacer uso de sus i

inventarios, ya que éste es mayor de 1. i

SOLVENCIA

Activo Circulante 2'080,009.62
= = 1.97

Pasivo Circulante 1'053,378.30 i

Aqui se mide la capacidad que tiene la empresa para cubrir sus
deudas por lo que se dispone de 1.97 de activo circulante para hacer el pago

de cada peso del pasivo circulante.
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Cuentas por Cobrar . 398,793.47

- = = 0.39
Capital de Trabajo 1'026,631.32

Esta razén repi'esenta' el porciento que se tiene como capital de
traba_\o bruto. es decu' el que proviene de la actividad pteponderante de la

empresa es decu' el 39%.

ESTABILIDAD

Pasivo Total 1'053,378.30
= = 0.80
Capital Contable 1'311,434.77

Esta razén nos indica que cantidad de dinero se tiene comprometido
con los acreedores por cada peso invertido de los accionistas; el resultado
nos indica que no existe apalancamiento financiero pues el capital es

mayor en relacién con el pasivo.




Activo Fijo . 219,053.78
—= = 0.16
Capital Coqtable - -1'311,434.77

Esta razén nos indica que nueét;o capital neto de trabajo proviene de
recursos propios y el resultadoes : un’ buen-indice ya’'que las empresas

comerciales no requieren tener mucha inversién en activo fijo.

Capital Contable

Capital Social 250,000.00

Este resultado significa que por cada peso de capital social se tiene
una utilidad de 4.24 y como la empresa no habia tenido utilidades sino

hasta este ejercicio se prefiere no capitalizarlas hasta que redittie mas

rendimiento.
RENTABILIDAD
Utilidad de Operacion 1'258,758.33
= = 5.03
Capital Social 250,000.00
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Este resultado significa el grado de productividad obtenida de
acuerdo a la inversion propxa. es decxr que de cada peso invertido se tiene

$4.03 de utllxdad sin consxderar reservas para 1mpuestos.

Ventas Netas 3'743,265.83
= 2.856

Capital Contable 1'311,434.77

Mediante la aplicacién de esta razén podemos determinar en que

medida el volumen de ventas netas se apoyan en el capital contable de la

empresa. El resultado que se obtuvo nos indica que por cada peso que han

invertido los accionistas, se han obtenido 2.85 de utilidad.
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Conclusién

De acuerdo ‘a este. andlisis los resultados que se obtuvieron fueron
favorables, ya que la empresa cuenta con la suficiente liquidez y solvencia
para ser frente a sus obligaciones a corto plazo.

En lo que se refiere a su estabilidad se determino que los recursos

que maneja la empresa provienen la mayor parte de los propietarios.

Con las razones que se aplicaron para la rentabilidad nos dice que la
empresa esta obteniendo utilidades con una inversién minima, esto es que

hay un control en costos y gastos.



5.4 APLICACION DE INSTRUMENTOS BURSATILES.

1. CETES

Considerando los siguientes datos:

Instrumento: CETES a 28 Dias
Tasa de Descuento 21.34% al 22 de Marzo de 1997
Inversién $ 900,000.00

La ganancia de capital seria aplicando la fé6rmula de descuento:

Valor Nominal : $ 10.00

Precio= 10 x (1 - 0.2134 x 28/ 360) = 9.8340

Numero de Titulos = 900,000.00/ 9.8340 = 91,519

SOOI

TITULOS PRECIO IMPORTE
Compra : 9.‘1.519‘00 : 9.8340 899,997.85
Amortizacién " 91,519.00 10.00 915,190.00
Utilidad a la Venta 15,192.15
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Tasa efectiva de Rendimiento (TR) en el plazo es igual.

TR= (15,192.15 / 899,997.85) x 100 = 1.6880 en 28 dias

Tasa de Rendimiento Anual (TRA)

TRA= (1.6880 x 360/28) = 21.70% Anual

Instrumento CETES a 28 Dias
Tasa de Rendimiento 21.70%
Se Adquieren 91,519.00 Titulos

Cilculo de la Tasa de Descuento

0.2170
= 21.34%

1 + (0.2170 x 28/ 365)



Suponiendo que los CETES se adquirieron a 28 dias con la tasa de
descuento de 21.34% y se vende 7 dias después con una tasa de descuento
de 19.83 por requerimientos de liquidez.

Instrumento CETES
Plazo 28 Dias
Venta 7 Dias

Para obtener la tasa de rendimiento efectiva.

0.2134 x (28 - O0) - 0.1983 x (28 - 7) :
TR= x 100 i
365 - 0.2134 x (28 - O)

5.9752 - 4.1643 1.8109
TR= x 100 = cee—— x 100
365 - 5.9752 359.02

0.00504 x 100 = 0.5044 en 7 dias

Tasa de Rendimiento Anual

TRA=(0.5044 % x 365/ 28) = 6.57 % Anual a 7 dias
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Ganancia de Capital

P=10 x (1 - 0.0657.x 7/365) = 9:9872 ; Vélox‘ Nominal a los 7 dias

..~ PRECIO

IMPORTE

Compra =

91,519.00 57 |

©'9.8340'

899,997.85

Ventas:

. 914.018.56

Ltilidad a la Venta

191;519.00'

9.9872

14,020.71

H
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En el caso de que los CETES se adquieran 7 dias después y la
emisioén sea la misma de la que se esta hablando y la tasa de descuento a la

que se compraron sea de 19.83 tenemos que :

Compra 7 dias
Tasa de descuento 19.83
Tasa de descuento a los 28 dias 21.34%

Tasa de rendimiento efectiva en el plazo

0.1983 x (28 - 7) - 0.2134 (28 - 28) 4.1643
TRE= x 100= —x 100 =
365 - 0.1983 x (28-7) 355.83

= 1.17 en 21 dias

Tasa de rendimiento nominal anual

TRA= (0.0117 x 365/21) = 20.05 % en 21 dias

Precio del CETE = 10 (1 - 0.1983 x 28/ 365) = 9.8457

Numero de Titulos = 900.000.00/ 9.8457 = 91,410




~TITULOS

~ PRECIO.

IMPORTE

Compra

' 899,995.44

Amortizacién: .’

914,100.00

14,104.56

Utilid.aa a'la-Venta




2. PAPEL COMERCIAL

Instrumento PAPEL COMERCIAL
Tasa de Descuento 20.84

Inversién 900,000.00

Plazo 28 Dias

Valor Nominal 100.00

Precio = 100 x (1 - 0.2084 x 28/ 365) = 98.38

Numero de Titulos = (900,000.00/98.38) = 9,148 Titulos

TITULOS PRECIO IMPORTE
Compra 9,148 98.38 899,998.24
Amortizacién 9,148 100.00 914,800.00
Utilidad en la Venta 14,819.76
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Tasa efectiva de rendimiento en el plazo.

14,819.76

TR= x 100 = 1.66% en 28 dias

899,980.24

Tasa de rendimiento anual.

1.65% x 365
TRAS ——— —————— = 21.21% anual en 28 dias
28

158



3. BONDES

Instrumento
Plazo
Sobretasa
Tasa Actual

Tasa de Rendimiento

n= 364/28 = 13 cupones completos

Vn =

Dias de cupén =

Tasa del cupdn vigente =
Sobretasa 1.10%

n = 13

P =100 x [(0.988434 x 28/ 365)

-13

Bondes

364 dias al vencimiento
1.10

98.8434 a 28 dias

100.00
28 dias
98.8434 a 28 dias

98.8434 + 1.10% = 99.9434%

1-(1+0.999434 x 28/ 365)

(0.999434 x 28 / 365)

+ (1 +0.999434 x 28 / 365)

156



0.6221288

P=100'x 0.0768782 + 0.377877199

0.077733755

P =100 x[0.0768782 (8.003251) + 0.377877199 |

P = 99.3153

TR = 100 x (0.988434 x 28/ 365) = 7.68%

900,000

Inversién = ——————- = 9062 Bondes

99.3153

9062 x 7.68 % = 695.96 a los 28 dias

157



4. PAGARE BANCARIO

Inversién $ 900,000.00
TR 117.94 a 28 Dias

Tasa de rendimiento a 28 dias.

TR = (0.1794 x 28/365) x 100 = 1.39

Ti = (0.1794 x 28/365) x 100 = 1.39% 1

(900,000.00 x 1.39% ) = 12,510 rendimiento a 28 dias
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Cuadro comparativo tomando en cuenta que la empresa decidid
invertir $ 900,000.00

INSTRUMENTO

RENDIMIENTO|
A LOS 28 DiAS

* 28 Dias -

" 900,000.00 -

17.94°

12,510.00

Se observa que el instrumento que ofrece mayor rendimiento a 28

dias son los CETES y la segunda opcidn que conviene es el PAPEL

COMERCIAL hablando de que se quiere invertir en un sélo instrumento,

pues si acudimos a una Casa de Bolsa nos pueden ofrecer un portafolio de

inversién y el rendimiento seria otro.




CONCLUSIONES.

Actualmente la ~~sis econémica ha afectado a todos los sectores del
pais, por lo que las empresas requieren una planeacién financiera
adecuada para que sus recursos sean administrados en una forma mas
eficiente, es decir, toda empresa tiene la necesidad de proporcionar
informacién sobre sus operaciones, esta informacién se refleja en los
Estados Financieros, en los cuales el Contador Puablico da a conocer a los
Directivos de la empresa el comportamiento de esta, los cambios en su
situacién financiera y la posicién que guardan sus recursos al cierre de un

ejercicio, para evaluar los resultados con los objetivos fijados.

Al efectuar el Analisis financiero, este nos sirve para tomar
decisiones que nos ayudan a lograr una mejor administracién de los
recursos y permitirnos desarrollar alternativas que nos brinden mejores

beneficios, buscando un mejor desarrollo para las empresas.

En base a lo anterior podemos decir que la evaluacién de la
informacién financiera es fundamental para determinar alternativas de
financiamiento que ayuden a las empresas a mantenerse al margen de las

empresas competitivas.

Por lo que el papel del Contador Publico actualmente es la creacién
de mecanismos de control. politicas y procedimientos que aseguren la

calidad de la informacién que se genera. Gran compromiso es para
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nosotros aportar nuestros conocimientos para ser promotores de eficiencia,

v lograr convertir momentos dificiles en oportunidades de mejoramiento.
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