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La economía ,....,...te se enfrenta a un ..-ento de la Inflación, a.o consecta1Cla se da la inestabil ldad de las 

variables .acroecmúlilcaa, ca.>: tipo da callbio, tasas de interés y ahorro; por lo tanfo se hace cada vez Ms dlficll 

esliAM" el valor real de cual'1Jler tr<SlSacclán que no son instantáneas. 

El O..CO de llú:lco, con autorlzaci6n del f.ongreso, puso en aardlll la operación de las lklidades da lrwerslón o ll>l'S 

para cantrarrestar los 9fectos opuestos de la lncertlcta.bre Inflacionaria y evitar los elevados pagos MnStJales que 

exige la ..,,-tizaclón de los créditos. 

Con la creación da estas mldldes, loa activos ... tarios qua se Inviertan en llU'S conservarán su valor en tén1lnos 

reales g podr&n ofrecer rendl•lmtos exentos del dehtrloro Jnflaclooario, ya qua su valor se deter11lnará dlarJ.-¡te 

confotMt evoluclare el nivel genrral de precios. 

Este trabajo se orlentá principahmnte en foMM general el ponpm y ca.o aparecieron las Unidades de hwersión o 

001'5, qm son , su T"J!Ortancla, su reghá1 ífscal, sus Yentajas y desVl!!l"ltajas, asf COM> reslru:turación y su 

apl lcación contable. 
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t. <mCO'llJS GDIElllt.ES 

t. t. r,,,...inolog(a Financiera 

h1 ter11lnología ~se ......,jara es con el objethm de mlflcar criterios 91 el an.\l lsls dll las l.DJ'S. 

AJ UM.lll l'lllSEllTE Y UALOI! FUn.llD 

eu.ldD •-.Jan fruJos de efectivo se corre el riesgo de qua el dinero pierde su valor, existen tres razones 

para CJJe esto suceda: 

2) Costo de oport....Jdad de utJ llzarlo en otros: f'lnes 

l> TrinSCUrso del timpa amo erecto de la lnrlaclón y el costo de oport1.11Jdad 

Por Jo tanto, no es lo 11tiao ~r, ahorrar o generar una ~Is cantidm de dinero 00, que dentro de ts1DS años, es 

por eso 11"' es necesario saber cual es su valor presente y su valor futuro. 

El valor presente se b.wa m el ~ del Interés C01pJBSto, qua nos dice, IJJe los f'luJos presentes y futuros, 

.&. - rendh•ientos se relrwlerten a la ,.¡saa lasa por el •lao periodo qlJ8 el prlnclpal <pe les dio origen. 

El lntererés a.pesto S14J11f118 que sise time ooa cantidad de dinero en lll periodo dado los rendi,.lentos periódicos 

~ genere se reinvertirán a la •lawi tasa original. 



INTERES CDl'UESM 

En-: 

t= Manto Invertido 

I= Tasa ca lnterá pactada 

n= ..._ro de periodos ll.irante los~ se Jnulertf!SI el capital a la tasa J 

Al aplicar esta far-..la se obtendrá la1 11Dnto futuro. o sea, si se tiene Ulil daten1lnadas c.mtldad de dinero por ts1 

pe:-lodo a une tasa dad., se sahra su valor futuro; CUlll1do • ube cu.wito se obtendra en el futuro y no se _. el valor 

real del .anto g se C1Jlere eamcer el valor press¡le la fonaJla ser•: 

n 
( 1 • I> 

En un ~to el problMiii seda deter11lnar la tasa aplicar, existen diversos factores para conocer la tasa: 

n Costo dl!ll dinero 

2> Costo ponmradn de capital 

l> Costo da oportmldad Ha Mtjor tasa de renta Fija dlsponlble) 

4) Indice dn lnf lac16n 

Para las 11>1'5 se utll Iza la tasa do lnflacl6n, las wllstas financieros cuentan con dllleralnm. hbla '"' -

tienen 1- distintas tasas !f a distintos plazos. 



Bl T"'5AS DE llHERES 

La tasa de Interés es el precio que se paga por el dinero, adeús -s 1saa mldild de mallda y· Wl Blo dB Jntert::allblo 

dlr otros satlsfactores. 

l• tasa dlt Jnterá se dividir dndB dos JU!los da vista: 

U El lnwrs fanista 

21 El prest.tario o dBudnr 

EL llMllSH•ISTA 

la tasa~ se pinga a el Inversionista se tia.a Tasa Pasiva, lo~ real-...te se busca es qua sea pagmo 

CUiQiJ ~ el lr.:Hce inrlaclanario .,_ lllPoJCtará a su dinero Umte UJ plazo dllt.eraln.lo ' obt-r ts11 pre111lo por 

ene fu de dicho factor, a este praitlo se Je ccnxe a.> Tasa Real. 

Para la inalitt.:J6n de crédito que paga la tas.i pasiva, CDlSidlrra tfJ11 su costo da captación es lpl al prt!IRdio 

da dichas taN ~ a - inwtrslonlstas. 

EL l'lllSTATlllllO O DEllllll 

L.- tasar .,.. los Mx:os cobran a los d!ulora se deno91Mn T<Da Activa. 

El dlnsro 1111' loa deudoras recllwl en prést.aiim no podd1 ser rom:a Inferior al -.clonado pnlllll!dlo dlt ~te.: Ión de 

la INP:a. 

la h•tltm:lón de crédito CJe ptqJOrcione los recunos, adlcionM.Í a su costa de captación ..-. porcentaje que ajara 

sus costos operativos, su factor de utillda:f, tMs el riesgo de proporcionar los fondos a pi~. 

(llllen pmga las taus de Interés cd:lre el efecto inflaclClnllll"io que afecta al capital desde el _.to •I-. en qun 

loa Intereses son pagadas. 



En esta época, las tasas da Interés elevadas se ven arectada por: 

1> Pronóstico de lnflaclán por los 12 .ses Si!Jliart.es 

2) El rlesgo-pafs ell!Yado por la turbulencia econ6.lca g poi ftlca 

3~ La lncertlcblbnt ' la dnconflifll'a intern. y utema 

los úlll- dos factores conf~ la prlu m riesgo, t.bliín cmoclda cmm prmJo. 

los bSlcoa c.lwl .. 1.s t.. m Interés sabre los saldos Insolutos, Mlj ocaslmes CJJB ulslst 11XC11pCiones por lo CJm 

1 .. Jnte,_ se calculm por Interés globlt o por .,,._ Insolutas. 

S.ldm Insoluto.: Se apli~a la tasa contratada al mnto dltl capital ~te o pend111!flle dlt IM9I al inicio dBI 

per(odD • c.\lculo dlt loa lntere.s. 

lntera Global: Se calcula el Interés sd>r-e el monto total m1 crédito cmllrat.ado, sin tmar en cmwideraclón las 

~tldmla pagada a Clm'ta del capital, gmeral--.te se trata de créditos a corto plazo o créditos M!'lilDh1entes. 

Saldos P~los: El lntem se calcula sobre el mnto prmmdlo 1W1tenldo en la CUBnta dlwante el período de cálculo 

si Dante dicho lapso se debl6 hm::er alp paga ~rclal ' re • ral Izo .. llmpo, el Interés se calcula ..,,.. el 

tobl •1 saldo. 

Dlferi•lnto can C.lt.llnci&.: En ,..laci6n can la reeslnlcturalm. di Intereses, la 1nsllba:1ones •crédito 

estál utltlz.m w. MtadD -.:1110 pero costosa p.ra los dBudDra: apllc.ble al dlferl•l•to pwclal da los Intereses 

.._, la ...,.-esas nu pmdan ll~IW m el pre9S1te cmm rftultado dB las diferentes t..aa de Interés, este 

procmil•lmto cmslste en hwertlr a capital la porcl6n dlt Intereses "9 no s:e puBdmi 1 iCJJldar, el DMI .,..irá 

gmer.-.lo ramws intereses a I• t.. vigentes. 

Cuando este 9étam se aplica a las mpresas se eleva conslder.1111 .... te el costo firw.::lero, ta EJlll 151 ll91" de flJar 

an.Mlidllln cpt ~l~tan el pago.....,.,, se prort'9 el plazo tot..I de f'hli91Cl•lmto caus.m Internes 

caplUllZMm ...... 1..te MU su lllJlldocldn tobll. 



1.2. MJICEDOITES DE lM ll>J'S 

Al atrlM!SM" por .._ ecoralfa Jnflacionarfa, el país chlleno ttNo la necesldml de crear lftl wldml rJnencJera ~o 

valor fmra Jpl al crecl•Jento de la Inflación. Por tal •tlvo el Dr. ,.,,_.. Eb:hl, •lnJstro de econmía, creó las 

l.hl-.., r-.to < .. >. qie r .. rán ..,,,., ..... ...., 29 años po• el _.to..,, p ... 111oni.. Plnar:lel, y qie..., -

blalOI rmultadm: "-ta la írdta. 

llb-lco M adoptada este ~ dtlfeno, ~ en ~trv país • dmmllliWI U-.ldada de l11Y11rsi6n o ll>J'S, este 

~ de rtrwx:l•lento • l IBN ac.alm en sJW.:lones diferentes, tanto en Dtl le cmo en Mibico. 

Al l•l•W- fas wldades de r--.to en O.lle, este país tenía tri entonm de lnílaclones elevada, en ~lo en 

ooeatro p.1Í• c:umdJ • •I lean I• mlm.. de lnwrsl6n la econo9Ía viene da lhll lnffaclán NJa a lftl alta. 

~ I• dm ecma1las p""91!nt.w. dlfenncl• en cuanto a t.año, nlwil de desarrollo, ~ldml, necnldmla ' 

prealmmm llCISÓllcm. 

Al l11pl•tarse I• mi.._ de lrMtrsJón, la ean..ía lleXJCCftll atraviesa ¡:ur _... lrestabl lldid en laa variables 

aacl"OllCClnÓ91cas, amo SOl'I, el tipo de c.W:alo, tasas de lntern, JnFlaclón, ahorro; condlclmwea 9 ractores ean"..lcos 

r.ue lnFlu,.n m el desarrollo del país *sde Mee .áa de 2S ..... La aJnrianza que se tenía en I• poHtlcaa ecant..Jcas 

g en el ._.Jo poUtlc:o dal peía • ha Ido perdienm poco a poco, t..to por 111111.tro peí•, cmo pw pmf-. 

edr.,Jera9, ta..- el crecl•lento ecant.rca ~ hll tenido Mlblco no ea slfPllflcatlva. 

O.... •• •lt.f dal .,_.¡o Cdlllpraidldo en el perlada de t• -1994, loa ...,.....1oa ~arm a ... ur los 

prc91-- ~h:os, ya.,_ Ja r.iplda apmrtura eciS1l'mlca negociada por el gpblerno trajo ca. cormec:mn:la I• 

COllflB\a1cl• da...,..,... extr•Jer•; así a:m» I• l"lda:lán • I• cap.cldad de empra dal conaalm.r NEimal; di•hUJ6 

awmldtrlbl-.te fa dllllnd.I, cma sonsectB1Cla •esta. probl..,. las mp,,_. .. icana cmmizar6n • dmcacr. 



la dl!Yaluaclón de nuntra 1D1l!da del 2t de dlclelllbre de 1994 ocaslon6 problmas de tipo econÓlllco g financiero para las 

~resaa .exlcanas. 

Los problmn de las entidades no. ten1inan con la devaluaclón de la mohl!da, sino~ t.wbién -.nada la nm:esidad ..

bMJ el gOOlenm pwa Fortalecer otros F.-:tores -.:roec:onl.lcos, este acepta y propicia "8 se 11l11YBO las tasa de 

Interés a un nivel e.t~te alto en relación con los lncremntos de los lngresos_drJ lm mpresas, !Iª ~el sector 

prlv.to a llegado t..ta el pt11to de cpibrar g de no poder solwinlctr el pago dD sus obllg.-:lann Flnancler•. 

Las tasas activas dn Interés ~t.. considerable.nte en los prb1eros meses de 1995, •lentras ~ los lngre:s:m de 

I• mpresas dlflcll..-ite __..t.IMn, o dl•lnufon. <Ya~ lm Interesé. se .ultlpllcabsl por Et WICltS, los 

l"!P"'l'90S apenaa ale9U:abmn a -.iltlpllcarse por 1.5 veces>, para podar equlllbrar nate prabl_. el gablemo ••lcmm 

eleva nmv--.te el precio de los bierms y servlclos, slll!fldn la clam asalarimla la .,_ • reciente la s1W.:lón 

ecanlalc.. del país, ya "9 en 1994 Ja lnfl.:16n ÍUIB del TI. y en 19'15 Fue del 511. adlcl1n11I, 9 el salarlo •ínJ., reclbi6 

un ajuste del 127.. 

-.te tal sltum:lón ~3S aulorlMdm f11W1Cleras adDptaron el ~de flJWJCl•lento por medio de I• mldldls da 

hweraUín 'PI se Ni pm:sto en prictlca en .... tro pats a partir dltl to. clB •11 da 1995. 



t.J. 1~111 DE Ul!i ll>l'S 

lm mtlvos pnr lm QMI• es CGWS!lente el _.....da flrwtcl•lanto mt'S es par• ...., a W ..... solucl&t o 

evlt.r probf-- fi,....;feros qm perJudl~ al sector pl'Olb:tluo, CUID: 

n En •• ~ ecmáica por la "9 atrMl'ieu México existe m gr.we fellU'\e lnrlaclonario, tJal presl1no11 a ·- tas.a 

• lnterá hacia arrita., t.anto para la tasas acth1• COllO p.ra las pasivas. 

2) l• ta>rs orTllC91 ...._ dlt Interés ,...res paltivas I• cu.les son ma gar-.tfa cmtra el rlesgg gi la ln::ertl.....,,.. 

y.,.... a CJlt la~ 1 el costo dBI dinero dl•I...,... 

n Cumdt mrlst.. ~ JnflclaMrl•, le. Interese& protegen a los lnter.dlarloa e ifWl!rsiunlst.s dlt los rfngua 

calbf..-los, al lncorporer el fndh:e de inrl.:ldn a la tasa de Interés. las ll>l'S ,..._, la preal6n Cf9 mclsta al 

,.,..... mtlclpm...te la prl• CJlt ~ aa. rlet1F9 Jnflclonarios, ga 'Jm se ~ Interna reales 1 no nmimles 

o tr.tlclanales (se lntegr.-. por la Jnflactlin ús w.. sobretasa o ~de lntetMdlaciin), con esto loa dl!udores 

p.giill ...ares tasas de Interés, dejando el ajuste lnfl.-:Jonarfo para cuando el capital sea p.agimo. 

4> l• llU'S alJvlan a corto plazo la carga financiera sobre el flujo de efnctlw <1Je tienen las -.rllUS ~ y 

.. um., 'ª CJ1t 9e posterge el pago de la lnllim:16n clw.-.te hm perlodae dn gracia. 

S> ..,_ a alfgerar el prer ... que Utnin la lnstltd:lonn di crédlta can I• cartera wn;:Jda. 

tí> l• llJJ•s pmralt.. Indinar las tasas da fnterés a los pon::entajes de inflación. 

b ~ I• llJJ•s está-, di....._ pwa tel:b:lr I• _,.tlzción .-:.ler• di los créditos ' e,... In cll .. dlr 

....,.. cunrlanz•, •• trtlct.dn • irwerslón necait.i pwa su aperacJ6n t.... .... índice confiable de precios. 

l• tnldmlN da lnwrrslán son lnatn.-t.. útiles en •l..rtes lnflacimNrioa, •irwn para....,,._. las~ 

flnmcler• taita pwa loa~ .- le permitirá operar .mre taAI re•I•, ÚI cumdo '1Jlzá dl•ll"UJ• m pon:.nbje 

cM lntel'Mdfac16n, CdlD pera I~ dllludures EpJB .-:cederán a plazos ... 1..,.,. con periédls dlr gracia. 



2. --DE IA!l 1111'5 

2. ' • Caol:opto 

1- llU'S - cnl ... di ClJ9IU .. ....trallz_, el 1...-:to • la lnff.cl6n • I• opM'm:I.- flnsm:l•r• y 

~f•I•. Su v.Jor ~. '., prwclo •I Inicio •I ...,_, •• to.•*"• t9'5 a dll $t.•. ef cwl • 

..,¡..i-¡ dlwl- canf..._ al l..ilce lloclcnol de PNCloo al ean....1c1or !lftl dot.nol.- por ol "-'o do llñlm. 

U to. • lbrll • 1"5 .. el Dl•lo Oflcl•I • la fedllrm:l6n ..,-.:e el Decreto por el CJ9 • nteJ--. I• 

obllg-=I .... flnmcler• ' cmerclel• .- padri6n inwrtlra m mldld9s • lnwrslón, ..Sltlca ' adlclOhll di..-.. 

dl .. fcl .... dltl C&tlga fl9QI d9 I• fedtr.:16n !11 dlt I• t., d91 1...-to Sobr9 la Rent.. El art. 11:>. t de .. te decreto 

cont•- •• --=•· acen:a. ·- ........... inuierslmt. 

Esta ..-tfwlo,.. ct. • -.bnlltr tp.19 mmdD al...,_ operación ... Jnwrtlct. -. lltl'S, ., valor en ...m nm:l11n11I • 

dluldfr¡ entre el precio ct. I• tl)J'S a eu fecha; por el cantr•lo 1 aYf1lilD se CJ.llera cobrar lS1a ~ -..rnm. en 

llU'S, ntá • aaltlpllca.-. J:*' el precio &Sllt.rlo del ...to • recibir 11r1 .,,.... nm:lar.-1. 

La cnlct.dal d9 lrweral6n .. ., •flnicldn u- cmtenldos CU11tro JU1tos nrl....,..tn: 

tJ l• llU'S ... cnl...._ da a.nt. .,- nartrallzan el 1..-:to • la Jnflacfon en apera:Jane.: 

c...1dD san aperacldrm9 flfWEIW• •-J .. ._. dll df,.ro mm. dlltet11lnD íechli y Id'! 1l..,1..- _.. .... 

posterior; por fo t.ito, lm ~ • \191 af.:bdm di~ por fos nfueles infiaclDrW"foa eleu.lllam !Ja tlerat 

N9alro 111ta. 

Por -9Jo m I• llU'S , e. f!lpCto ae anula, ga ..,_ I• apmrm:larsa finmEilH'• dl!lnmJ.-- en nt.. ta1idmn 

si ...... teodtm 1m J..,orte l~I. el CU91 • wtrá ajmt.da por el Jll"C ._.. wz "'9 • efa:W. el Jl9 et. loa 

interw.11. 'do! -lt..1. 

' 



2> La mldmtm: di lnvert'16n sm mldadm. da OJllhta a valor cmatante: 

lm un•s tJIQW'I valor canst .. te ya c,M se el htlna el llliJ*:bJ da la lnFJucl6n. 

3> San w.idmtas • ctalta: 

El dll::reto dal to. da abrlf ck 1995 -...:lona 'Jle son unldadll!l& dB ClB'lta, SU1 w.a medida para nmlnAr los contratos 

c.-rclaln g flrwEiero:s, g no se pudra •ilar papel ..._.. ct.n:.lllllda en tl>l'S ya.., no se les consldltra ..... 

...- corrl9'le. 

4) Se aplJc.llft a tado tipo de contratos y tltulos da crédito: 

Al ser 1n1 mldld dlt .cflda IJJll: elJ•lna al efecto lnflaclmario, su apllc.w:16n se ll•ita a las operm:lones a crátfto 

can el objeto da .,._ '8t. no plerdm se valor real por efecto da Ja Jnf11El6n. 

11 



2.2. ~raciones 

las WJfdades da ltM,,·sión se dh•lden para su apl lcadór. .,, dos áreas: 

t> IPERACllllES llERrAITllES 

La op11raclonea ~tlles apllC.-., ll>J'S se diwl para ell•ll'W" el efecto di la lnflac16n IWI operaclonn a pico; 

si m ~ otorg,1 wa plazo dete,..Jnado a su cllmde para el pago de: las •rc.wlefas surtidas, wando el proueedor 

cobra el ... to mllutldo, su- el 1...,..te original ..._ el ef.:to de fa Inflación por el período tr--=urrido 1r1tre 

la fm:::ha de cotfzm:ldn 1 la dlt cobro. 

~exista. ecotDll• alt..Bnte fnFJaclonarln este efocto peda •r..., fuerte. 

C.., eje11plo • ~ -.::ICSW" Ja apllCElán de I• ll>l'S en la mntratacl6n da p61 Iza de ..,.-o, con el fin dlt "9 

Ja ..-. ...,,..-. rm pierde a. valor adif!lsltJ"° por el l..,..:to de fa lnflacl6n ci:Jlo.nte la vlgmcla da I• póliza. 

2> IFIJlllCllJES n-.:rEMS 

la apllcaclán de operaciones financieras a crédito de In l.l)J'S se dan con el fin de proteg11r contra la inrlacl6n a 

las SlaD otorgada y el de ell•lnar el pagn imtfclpadD de la infl.::lón .,_ afect. al capital ~ • 11 .. 1.._. Jos 

lnte..-. 

las t.. da lnterá rm.ISNla • lnf.egr• por la lnfJ.:16n • m. sobre .._.. D...,,... de lnte~1-=16n, C-. vez 

'118 se J 1"'91dll Ylril ... • Jos lnlere.s se lnclUJe la parte al íamta de Ja infl.:16n ~ afect. el capital cllrmte el 

periodo-. 

Al dlnmtlner los créditos en ll>J'S Ja tasa de interéa ya no inctt.,. el fndlca lnflalorYrlo por Jo que se pllgM.,. 

tasas reales (tasa nmlfllll _... f.:tor da lnflaclán>. 



El DI'. luis llal• l8'19 "" .., l lllro Mgl- Flnn:lora do 1• llll'S lloiC8 ...,,6n "'9 do .... nto • I• prktlco ¡¡ • lo; 

plum: 

l'lAZll !DlM. 

2. 

l. 

12Mlas=I ... __ 

7111as =8t--

7Mm 
uias 
2Mos 

PUlill5 511 i.cJA P'llllll El IWll DEL C#'ITM. 

l'tllZllDE~IA 

PlAZll lllTAI. 

12allrrs 

A..,,. Dn l!ia. - • _. ,....,._ 

PIAlll mw IEll5 POIJlllO 
DE i.crA 

S .. 069-.-S 

2. SI ,.. •lat. ,.,. • .., • grai• • ,,...t.Jr dal fer. - 1 "-t. •I W... - • ,.._., fntere.. ' ~ltal ef CU9I • 

....... •I - •11111..W dli • eantrat.:lán .. llU'S. 
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2.3. Regi-. f'lst:ill 

Con la cre.:16n de las mi~ de lnV1trslOO se f'o......-on lh-...leut.os f'Jscales, an el C6dlf"o flscal de la Federación 

asl ce-. 11r1 le lerj del lllpUBSto Sobre la Renta. 

Confor11e al Decreto correspondiente del to. de abril da 19"15, pt#!den sar denminadr15 en l.l)J'S las obllgactores de pago 

de cantidades Mpl!L:Íf'lcadas en .onediJ naclmel qm: 

f) Correspondsl a intef"allldlarlus 

2> Deri"WI dB Ululos de crédito, excepto ~ 

3) Se ref'leran a ....-aclonn. pactadas .,..1 .. t.e contratas •rc.witl les o a trcwés d!t actos de cmercio 

El valor en....._ 11BClcn.I da las lJ)J'S será dado a cunocer par• cada d(a por el 8-lCo d!t México medlant.e su 

pabllcaclán .,. el Diario Oficial de la fedl!raclán. 

la oblfgm:lm.es est.blecJda en midadl!s dil ltM!rslán, se cmsldl!raran de manto deter11inado y se solYISfltarán 

entregando su equivalente en ....S. nacional a la f'echil de pago, qun resulte de Mlltfpl lcar el 110nto a l lcp.1idar m lJ)J'S 

por el Yalor 1Jte el Banco • llbico tw.Ja dete,..in.mo. 

El S..:U de llibico ,U,llcar.i en el Diario Of'Jclal da Ja federación en dos ocasiones al - el vafor en ..-S.. n.:Jonal 

de la llU por cad.!I dfa. loa días 1e da cada 11es ptj>lcará loa valores para los días 11 a 2S dal - ' loa dfas 2S 

ptjlllcará los v.lores para loa dta 26 y 1e dnl 11es: lr-'lata sl~lsat.e: 

DIA DE PlllllalCllll 

25(~ •ferlor) 

1• 
25 

Wlllll DE LA llll 1'111 PERllllO 

Del dta 1 al 1e 

Del día 11 al 25 

Del dla 26 al 31 



la varlac1'"1 pon:mtual del oalcr de cada ll)I esta en ftn:l{w1 a la fluctuación dl!i lllC' que cnr~ a la lf'ln<ena 

lfWKllata cwatt1r1nr. 

En cuantD al ajuste dn las llll'S derivado del "'"'Pllalento de nbllgaclones i1er .. 1oai1as en mld~ de l"""rslén, se 

obteudran dus reualtados, wa 11...ada ajuste, '1IB refleja et efecto inflaciOfldrlD det..el"91nado por los calllbios en le UFC 

g un interes 1 representado por el nn:H•iento real dB estas obllgaciones. 

La refnrM ta:t\a al Código fiscal de la Federación el 1o. de abril de 19'5 1 M:pd:Íflca que t.anto el ajuste cmo el 

Interés para efectos fiscales en ténaioos g111111rales. No obstante, p¡ara efectos del CUllplnBflte Inflacionario, la refonw 

a la let del 1lllpU8Sto sobre la Renta, establece 'Jle dicho ajuste no se considerará amo interés, ni se efectuará calculo 

alfPlO del cmiponente, aaatlado el interés real en su totalidad confort1e se drNei9JI!. 

Para el cálculo del pago provlsimal se necesitan dos fort1Ulas tanto para la utl 1 idad fiscal am> para la perdida 

fiscal: 

utll ldad fl510al 
Deduce larms ,,.,.natas 

7.Rooult.m 
·1...--1 .. 1 .. 

Cocf le lmntc de Ut 11 lded 

la r .... 1. para el pago proYisional es: 

• ~=en:-=~~lidad 
Utl lldad Esll-
P.,rdldas fiscales Pend!Slles de Allorllzar 

-::::.1-to 
1-to del Perlmlo 

- P- Proulslonales Efectuados 

J-toaCa'1!0 

Perdida Fiscal 
Dedua:lones 1.-1atas 

1. ResulUdo 
· Ingresos ._lnales 

Coeficiente de Ull lidad 

14 



Para el cllculo •• pago pnwlslanal se dl!IBl consl•rar lm Ingresos rmlnafes, tanto para d8teM1lnar el coeficiente 

• utfl Jetad ~ para dete111inar Jos ingresos base sujetos a r...-to. Estos Ingresos m d!bell incluir efecto algt.n> de 

aJl9UIWlle lnflaclONrfo y, tratándose de ~raciones.._,,.. en tlU 1 S1 se dllbe considerar tanto el a;,.te ~el 

Interés conForwa se ~· 

En c:u.to a la rebnci&i de nndl•ientos .. llU'S, se nt.bl--. cam obllgim:i6n a qulllllN P9BI nntl•lentoa a 

~ Físicas .,.,..,.._ de wtfdmn dlt lnuersl6n, reta.r 181 t51. smhre los intereses: rnles pagMlos, sin efectu. 

ret..::16n algan1 sobre el ajtste prlncfp.1. Sin .-.rgo, tr......_. da P.- a rnldlntn en el extr-.Jero 1 la retención 

cWle: efectuarse el total, tanto d!tl aJuste com dtl interés re.I. 

est. ..,lflc.:ICWIB9, dldaa g¡n91Cla se actm1lalM t.I ccwo • ...... S. IDISI.,.• .- ate tipo dt lnat~toe ••lea 

pera I• lnuen:lann ~ se en::s.aitr.m irxllzm. al Upo • Collblo con respecto al d&lar. Hab 1"51 al~~ 

•taron por •itlr papel cu,- rstdi•IS1to. se encontr ... FIJados por la v.Jaclán .. el dl!SI lz•lmto dal fmMI• 

-•• • euslta dtl 1...-to .,..., a á tanlw cada día 17, •l lcmdo aclml~ la t•lr• dtl •Uculo •da la 

l91 del 1...-to Sabre la IWrt.a, p -. al 1,....., total abtmldD o ...,.. el In.__ aaa.ilable da h.tber aptadD por 

"' ·~ 



t:uonm se ol>ta.gan lngnisos esp>rádlms, el pago P""'lslonal cWierá •foclual'Se dontni de ,,. quince sl"'fontes a la 

percepcf6n del Ingreso. Asl•ism.- a.wniD la ~la ca.blarJa o los Intereses nan pag;DJ$: por penQIU 90raJe:s, deberá 

eU..rse tat 21'1. sdwe el .-ato pagado o 111 157. Ms 1JJ8 serla w. l51. sdlre los Intereses reales acmufal>Jes. 

Estas retenciones se conslderariSI cmo pago pnwislmal, por lo taita se tiene la obl1911:lón da presenbr fa 

ecl•m:lán arllMlf *' eJerclcfo, ....,_se obtef'9sa Ingresos esp1rAdJcas. 

16 
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2.4. UontaJas y DosvenlaJas 

La apllcaicJón • fas OOJ'S u- ..... tajas para cfert.- situaciones ' dnvlllnt.jas para otras. 

UDITllJllS 

IU Allvfa el flujo de efectivo en el corto y mediano plazo al ~Ir el pago de Intereses, 9a lp.J8 éstos 

se calculan sobre la bese de Interesa reales; por lo tanto, hag U'la ~J~ teórica en el costo fl....cf11ro. 

BJ tliwe fUM9 poslbll.-.,_ da negociación con Jos acreedores, lo ~ pe,..Jte ,,.. las .,..,,-esas guM'dlln 

npero91%'• dlt dnarrol lo en el futuro, el cual .,. si..,... .a prmfsorfo. 

C> EIJ .. lne el pago anticipado da Ja lnf'laclán en belmflcfo dDI flujo de efectivo. 

2>,,_IA~: 

A> R9cb:e, an:pt parece ser en fo,... tmporal, la cartera wn:Jda 51, se •Jora la sftu.cl6n fin.melera de I• 

J,.tJba:lanoa da crédito. 

17 



31 - El llfJ!RSlllllSfA: 

AJ RellJce el ria:go m caso de tJJe la infracJiín siga creciendo 

B> Por lo tanto, asegura tasas reates posJtl11as: de Interés, am cuando éstas pedan estar, apcN"l!nt...te, por 

d!!lbajo de otras tdSaS pasivas. 

C> Praporctona nul!""aS posibl lldades de invertir en instnmentos de ..tlano 9 largo plazo, con ta ~1dad de 

.- s fl!lllpt'lt ganará tasas reales di! Interés. 

Sin Elllbilrgo, al lmers:foolsta Lµ!: desee aplicar SWf ahorros: en esta r:pcfdn deberá hacer m anátlsla: CUllpift'atlvo 

proff.llil entre éste y CUll~ler otro lnst~ta de COYl!rtfál, en cuanto a tas tasas noainales pNJJU'Stas a plazos 

«J.dvalentes, Und!n:ias de inflación g expectativas de desarrollo ecofllÍmlco para poder acceder a la teejor dD ellas 

mm~todam>. 

AJ Contri~ a ell•lnar la lncert1'*-hl"e econ&.ica y la espea..1laclón cm Jas f.nas de Jntefés g con fos 

Jnst,,_..tos dn Inversión {captación). 

B> llach:e drástlc. g rápi"-'9nte Jas tasas de int.erés y el costo del dinero. 

C> Rea.a Jas prasfanllS inflaclon,,rias y recesJvas al cantar las ellpres.!9 con el dlferencJal de recursos surgida 

de la corwersión do deuda en pesos a ll>J'S. 

:: 



DESllDITA.MS 

paralelo al cra:l•iento mJ ingreso dBI deumr. 

B> Pueden i"Pllc.ar el otorgamlmto de garantías o CJIB l.n anterlorMOte otorgildas sea¡ Jnc~tadas. 

C) Para qm las ll>l'S ro sean peJlgrosas en el largo plazo, es Indispensable que Ja ~resa dlutara "'91tenga un 

crecl•lento cumldn ....,. Igual (preferente llollJOr) ~ Ja inflación Wrmte la vigin:la del adlulo denmlnadn 

en llU'S. 

D> SI el Inciso anterior no se CU11pfe, pala existir lnsolUl!OCfa de las e11presas en el 11eCUano o largo plazo, o 

cUiftfo ef plazo de gracia para el pago de capital se te,..lne y se tenga Ja obl fgaclón de Iniciar su fi~ldaclón 

E> Puede ea:lstlr el riesgo de famrtes variaciones m las tasas reales de Interés e'*> consecuencia de la época 

lnflielonwla en la~ vivf~. 

G> El trat.lenlo rlscal C1Mf se dii a las operaclorms ,..Jnada en lltl'S es C011PleJo y se requiere dB 

conacl11lentos o asesorfa especlalJzada para 11i9neJarlas correct.-i.te. 

19 



21 IWMLA~: 

A> Se r91JJlere • lS'I equl llbrlo •tre captación !I colocach5n de llU'S ; en caso contrario, corren el riesgo de 

no estar ctmiertos por Jos depósitos recibidos o no tamr suficiente dlspmlbil ldad para CDOtratar y 

recontratar los créditos otorgmlos. 

B> Existe el riesgo de lnsol"""1Cla de los deudores cuando éstos no alcanct!f'I el ~¡ l lbrlo entre sus f~ 

nmlnales 9 sus pnJ\IOS m ll>l'S. 

ll IWM U llMllSlllllSTA: 

AJ Pmdan no tener altos raxll•lent.os en relacl6n con otros lmtn.enlos da lnuendón, cuando la tasa real para 

las llH'S sea fnferlor a la tasa real de esos Jnst,,..tos. 

BJ las ll'Mlrslanes ,..¡nadas en l.IJJ'S se pueden contratar a plazos tpm inician en m largo plazo (eJmplo: 91 

días> por ser tan largo el plazo el lrwerslmlsta pierde..-. poco de 1Jcp.1Jdez y la pmlbllldalJ de dejar esta 

il'Mlrs16n p>r otra á redltwble en cualcp..iier mmento. 

AJ Se corre el riesgo de indizar la eccJnm(a, ya que admás de las operaciones flnaicleras gran cantidad de otras 

operaciones sm susceptibles de nominarse en llJJ'S; al estar éstas sujetas al precio ( los pesos CJJI se dl!ben 

P9f" por ellas> que I• Inflación la dé, las ~aclooes: ooalnadas cm dichas midades estar.Y. sujetas 

dlrect...nte a Jos incremnlos inflacfcnsrios. 

B> Cmm ccnsecuencla de lo ~terlor, la Inflación plale crecer y el peso. cmp unidad de .mllda para I01 precios 

dB IOI satisf'.:tores, pulldt perder su valor. 



3. REESlllJCTIRM:llll fl-.:IEJM 

3.1. c.-

Existen tres prlnclpales razorea por fo~ la mpresas requieren reestructurar sm p.lvos a trauez de los bmtos; 

I> MIO llUEL IPDMTIUO 

la t111presas contrat.n créditos a largi» plazo. y Jo t..- bajo Ja base dlt eatl-.:lmn de lngnnoe adlclon.ln q1m 

pNlllcal sus pn:Jf8Clos • inversliín: bajo esta base • comidltra "8 los créditos • largo pfazo se aplican en el 

fhwn:i•lenlo de prcJ911Ctos proWctl\IOS, o pwa fortalecer el capital da trabajo . 

., almpre las ntla.:lonn son acertadas y los prof9Clm no son tan pndJctivoe ccmo se IMbia planeado y son 

¡,_,flcientes pera cd>rir sus obl lgm:ionn financieras en los plazos bajos y I• condiciones CUl'Wlll'lldn. Cuan:lo I• 

.......- u.,,.. m problma fh\M'Clero, estas tfera¡ 1'J9 tmguclar cm sus acreedores financieros para prprtog9r sua 

contratos o mpllar los perlodol de gracia. 

n esto se le 11.-. reestructuración financiera, y us fi.rcl6n princl,.-1 es darle a las mpresaa. IMIJO" plazo para 

ct.f>rlr .,. obllgaclana, tanto da capital oao de lnteres, ya ""' sus pro,ectoa, por me u olr• raz6n no hm sido 

giner...._ dlt lngt"BSOS adlcimw.les en los u...- g caitld.ldes eali..a orlglnalmnte. 

fl todn ato - fe .... •fcfm.w fa falta dB pmmlración dlt los prmb:tas., fas ca(dm dlt •rcadrm D fa 

lncorpor.:16n dt ptodllctos sw:titutas no cmsldaradoa en la p,,..xlanea Iniciales g ~ rest.a cap&::ldad lln.r.:lera 

ª'-~ ...... -· 
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21 5111Bllllllllll0 

úlabn cJn:o.bncla CJ.9 ,., se tienen canbllipladas, cmm lo sm Jos accldlntes, daii)s naturales o cualCJJier otro 

acm:tecl•ltr1to fuer• dB CURlrol da los dJrectJws de las .,..,,...., ~ c:arMtrtlrlas en dadlr• ....,.. tellpor•l..rte 

por Jo 1J9 •requiera rmp:lar con - ac~ Ja a11p1Jaclón dlt plazos !I Qlflcar::lón da anflclones cmtr.::tuales 

~ In ..,..1t.1 euttl,...,. apercWJdn JI hacer frMle a - obllgaciarmm m el .-ti- plazo. 

3> ELEllllOO aisro r1.-:1D11 

En ~ tan diflcJlea: com ., la ~ vlvf.,., CUlnkt la uc~ta no va con la realidad da las mpresas, se 

raJJlel'l!l'I ~de reestructuración "9..,.... a las "'l't"esas a enfrentar los el~ costos ílnancleroa de sm 

ci>llgacforma cudr.-:tu.tes con Ja b.sca. 

l• taus m. lntanb se....,... paraleJ.wlllflte can los nlwiles • Inflación, o.,_, Ja Inflación es talO d9 los Ñs 

l"'11Jrt.da Factores~ JnfltlJll!l'l., las tasas da Interés, .,..,.,, los Ingresos d9 las~ ct.,as pncios se 

ajustdn a la. nlwlea infl.w:lonerloa CJe afect.l a ~ 1!1Cm1C9Í• en partfcular, todo esto es m teoría., pero en fa 

reall.W rm ea asl, ya~ la ecano1tía n.-:JONtl no se he podido .,Jet.ar• estas teorías, lo qte ~ m rezago 

i...,rtanta entre los ingretos dB las ~res:aa por wi lado, y Joa nlveles de Inflación oflclales !1 las tazas da 

Interés pur e 1 otro. 
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lo ~ • """iere es ... t-r elllY<llMs las tasas de Interés, para qua el atraclluo d8 terer tasas nales positivas 

elev.-... Impida a los capltales Internos g externos a mligrar hacia el exterior en busca de •Jores t.... a ... rea 

riesgos. Por ellos, la easu1la nclDnll ha ......,.1c1o di! altas tasas pasivas la cu.les afect.J dlrect.Mslte a In ..._ 

foNM, en WJ lapso d8 tres~ I• tas. activas se twi -..Jtiplfcadu por seis, ct...m el Ingresos de las l!tlpres<ft. 

~te se ha elevGJ.., WJ 317., ya rpm ha pesar de tener fndlces lnfJaclonarlos iJ9 p.-. estar en nlwles del 511. 

el es~lento de Ja ~ía, Jw'lla con la M!da:c-lón pnnn:Jm. del pmler da ca .. 1H del COSW\fdnr en gllfleral, r. 
abetfdo loa (ndfces dlt COJstmeJ da I• población, g por ~la, los ni..,.,lea de i~ dli I• ellpM!l:N9, I• eu11les 

no hct podido alcanzar Ja élev.:16n ~lm-sa de I• tasas de interés. 

Con ta. fuertes preciones ecan6mlcas .-..ta.ID dlHICt.-Jte h«I• las tesorer(aa dlt las t11presas, éstas no MI podido 

sol\Wlbr en u..., ni en ... to - ~¡- hcla la Mica, Pl1" ro ~ han caldo, en la IN!JOr(a dB los casos, en 

!Ja IJID ...... de la ~ lncurl'lln en retrasos, coslm ..,ratorlos, h.-slwncla, afectación de s:u crédito, I• c.wtdr• 

V1m1Clm. ~fuertes pMJbl_. a las 1,.uta.:lonn de c,...lto, cp.d.- u .... CJB crear reservas de Jncobr.t.llldm 

por dlc:twe carter•, lo ~ recb:e Jos (ndlces da capltalJzachñ g da _.labra en el ... Jo de - negocios. 



loa -'todos para le reestructurm:1ún r1n111etera de I• .......- sm pocos. ya~ solo exlats. tres 1:.9Jnoa "" la 

~ utllfza c=-o ..tlcU • ap1110 a I• ellpf"'f1US en ganeral y a Ja banca tthaa en lo l*"llcular: 

Conalste .. '19 loe ~lvna orlglnehmnte contratados a corto plazo se convierten a largo plazo, can la q.a la 

elllpresaa 1111 lugar de lmer Ja obllg.:Jón de pagar la totalid.t de sus adeudos en.-,. sola exhibición, pmdit hacerlo 

cbrante varios añm !I gozar, ....,., de períodos de gracia para Iniciar el pago del capital. 

Esta t.rr•lenta ,,_,..,. l*'Cllll ... te el problmA, ya IJ9 el costo dltl dinero si.,. alandD at~ alto y, a 

peur ca ta -.11acl6n •• plazo, la CM1Jll: --..al p.• el flujo da e(ectJw de las ..,.._.. slp siendo 

~lanedo en relclán can ., Ingreso, precl._..te por el el9Yado costo dltl dinero. Can ella, se ......,lwt le 

lnm1IW!lf1Cia de la~ en el pago del ~ltal, pero no me lea .... en el pagn de la. intere9ea <pM ... loe qua 

~ el prcbl._ m:twf (eflNGJ costo dal dinero>. 



2l DlfERlllEJllD DE lllTEJIESES 

Esta Mtodo • apl1ca a los pasivos contrabdoa a largo pico, y. qu1 el Pll9D dal capital oo es el probl-. sino '119 

Jo n el el~ comto •1 dinero. SUlplfcclón se baN en I• C4pKldad de pago acbal de las ellJJ,.._ y ., el ....-to 
de ~ m el f't.d&wo ta.:lrán -.JChD ...,ar C41p9Cid.:t nn el flujo da efectivo. Por su ccnb:to, dador g acreedor acuard,m, 

w. ... to Mf'ISU91 de pago, el ctMI incluye Ja .-ortlzación -• dBI capital y tna porción de fos interna deVllngmlDs 

en el per(odo. Al ser el .anta del pago inferior a la obllgaclón da pago, el dilertn;:lal se caswlerte, au\milic-.nte 

en capital <111e1U_.., ts1 contrato CJe le pen1Jta hasta m moto adicional predBtentln.Jo>, el cual genera nuevos 

Interesa a las t.. corrientes desde el •I_, _,to de su c.pllallzaclón. [n oc.almea se dm per(odos drt gracia 

pare el pogo dll capital, con lo que In l lipJldlll:::Jmes -...In sólo incllJ!len lP9 porcldn de los intereses dlrvengados. 

Bajo ate.,.,_., las mpres. dJSlll"":len conslderabl..-.te la carga fh-...:lera sobre el flujo del dectlYO, pero 

postergan el ptobl-. para et..m Inicien la .-ortizaclón del capital total acta.1ladD. Por el hechJ dlt ~llalfzar los 

lnte,_ ...,..,.,. no ctAllertos, aui aJIDio se retb::e fa carga. en el (lujo, el costo financiero total actatlá 

~mte la vigencia dal crédito ea canslderablemnte IMIJDr cpe fa orfglnelmnte contratada., fo qLm lmpKla radlcal111mte 

en Jos resultados de f• .-presa. 

ll REESmucllRICllJI 1'111 llEDIO DE i.llJM)(S DE lllUERSllJI 

tan.ls,e en convertir a l.Wlidades de Jnwrslón las cuales se aJmt.an dlarli9mlte conro,_ al Indice JIKJDMI da 

Precios al ean--Jdur. Ef valor de cada llJJ ro dnteNllM diari_...te el Banco da Mbico. 



4. llPl.ICllCH• IDITMl.E DE Ul5 1111'5 

4.1. Pl_I_ .... P ..... 1_ 

Exl.ten tres apelar.a par• podar ,...tructur• o pllf'• la cantr.t.:fán d9 19' crédito¡ al...., la ti.. da t..S.. el -'loe 

da .. , .. lmalutoa can IMIJI) tobl • lnte,._: 

1> Crédito tr.tfcr .... 1 RDl"MI sabre saldDe: lrmalutos~ en la IJl9 la totalld.t dB interesa g del ~ltal son .,..._ 

al YmEl•l•d.o. 

2) Crédito lradlcfanal dre Nldam frmolutm; en el qam tma fracción de los interesa son~ al .....:l•lento y 

el ,,__,g se convierte -•-te en capital, el CUllll se e111pleza a ll~ider CUlhdo el pería:D • gr.:la 

ten.h ... 

3) Crédito cantrabdn o reestructurado por mdlo de las w.ldmia de inwrslón o llU'S. 

A cantlnuslán _, pre..nt.. tres e.;..,los da cada dD r .. opclcnes ...:lanmt.a m1terl0f"mlnt.e: 

Cam 1 : 51.t- Tr.tlcian91 

Caso 2 : DIFerl•l..to 1 llcumlm:l&-i dB Intereses 

e- l ; ... ,_ ... ,,_,.. .... 

c...111 wm de estos c.- • re.llzarón con loe •f~ datos, pera saber cual es la -Jor opcl&t pera remeatructwar o 

pw• la cantr.t.:ián da w. crédito, 

P•• elegir a..1 es la apci6n ... ~. el Uc ... cm1..._.ía es la ,_..... lndicadli1 t• cp.e hm:er la op:t6n I• 

elección u- ..,_ ..tu:ll• el .uviaienlo efectivo dentro de ww mpresa, presentar el ~ Unanclero da loa plmn 

o 1'"119Ctoe "'9 considere la ...,.-esa, reco9lenda ll•iles ~ dD palvm 1 reat.abl11ee 1 ... ueill9 rel.simma can las 

rmm. m cridlto. entn otr• CON&. 

En el st.,1..ie eJ-.101 el lle. en cmit.Wrí.a 1 ...., la diferencia mtre las opcfann existentes, n decir, ..... toll• 

e.ta lftl • fm ~. can et.toe "9 ~9' pera los tres e-. 

26 



11111115: -, ..... 1 ... 1 

Plazo da reeatnactaracián t año 

Tau efectl~ 281. 

lnllacldn lnJcl•I 5e1. 

Plaza ~lt•Jlzallla Cuatrl-tr•f~te 

---n.it/ Cllf'IJM 

1 
_,_ 

aMJ. 11111Jll111l QIPIJM 

1 3, .......... -
2 3, .......... -
3 3, .......... -
• 3, ......... 333,333.33 

5 2,666,6/Jé.67 3JJ,Jl3.U 

6 2,333,333.M 333,333.33 

1 2 ......... •1 333,3]3.33 

8 1 ,"6,"6.68 333,333.H 

' 1,JJJ,lll.J5 333,333.33 

1• 1, ... , .... 92 333,313.31 

" 666,666,6' 333,333.JJ 

12 333,333.3' JlJ,JJJ.3' 

CllSll I 

SISTIM lM>IClllMl 

Plaza total 5 ..,., 

Periodo di gracia f ñ 

1 
DmllES 

1 
llmllfS 

IDJM EFECJllU 

1", ..... -.-... 
1", ..... -....... 
1", .... • -....... 
*·-·· 791, .... 

622,222.223 6Z2,222.Zl3 

Sff,444.- Sff ........ , 

466,666.66' 466,666.669 

-.-.11!12 -.-.892 
311,111.115 Jtt,111.115 

2ll,JlJ.3]8 233,333.J:ll 

155,555.561 155,SSS.56t 

71,111.llH 71,711.1&4 

1 
FLUJO 
lllJ. llWllC. 

iw.-... 
iw ....... 

iw ....... 

•.•ll,lll.lJ 

955,SSS.SSJ 

871, 777. 776 

,,, ·"' .9'9 

122 ,222 ·= 
644,-.445 

566,6'6."8 

-.-.9'1 

•lt,111.<ff 

J 3, .......... 1 5,6te, .... f28 1 ......... 129 f e.•.-.9211 
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la tabl~ •• caso '· se obtuw m Ja slfl,llt!l'lte INnltra: 

Par• obta.r la ~lz.:lón d9 c.pit.al ae t.. en CUP.nta el ......,, este se dlvid9 SJtre el rúiillro dlt cuatrl.ntres 

"9 cont..,la el plazo, excep........, loa cualrl .. tres .,a cmlelipla el plazo dlr rees:tnctur•. 

El capital ln10luto se abtf-; •el cumtv lllJlt corf"l!'Sflll'1de al prl•r cwtrl .. tre se coloca la cantlmd dll adlluliJ 

a esta se Je~ reslaldn c ... ww de I• c.mtldades da la .-ortfzaclón dB capital. 

El Interés tot.I n el resultado da dividir la tau ,..lnal entre el plazo dllr c•llelfzaclán C _... Jo. cu.tri-tres 

CJIB exlst.wi flf'I maño>, nle rNUltado se .,1Upllca por la cantidad qtat se enaa1lra en el capital Insoluto. 

El Interés erectl\ID se obtllln9, d:,,,ldiendo Ja tasa efectiva entre el plazo de capltaillzacl6n, esta resultado• 

.... 1t1plica por el capital Insoluto, estas opBraciones se reallz., t..b Mber flnallzadP el pluo da c•llalizaclán, en 

I• sl~lentea col~ ae tr...,,... I• cantid.dn rp.- a.l•lcn en el Interés total. 

Para abta.r el lluJo dlt Interés tradic. se st9M la cof...-.a del Interés totc.I á la col,_. da .-ortlzm:Uín • 

-ltal. 
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D/fflll•IEllM V MUIJUIC/111 Df /NIUIESES 

IM1115: -, .. ,_,,., 
Plazo da reestructura 

Tau era::t lve 

lnflacl6n lnlclal 

Plazo 4' c•lt.ffzal6n 

riK/ Oll'/rM. 
awrr. 1-um 

1 3, .......... 

2 3,429, ...... 

3 3,IP.JB,IM ... 

4 4,444,632 ... 

s 3,SIY.18f ... 

6 3,456,,36 ... 

1 2,'63 ...... 

o 2,46',241.• 

9 1,975,m ... 

" 1,401,544 ... 

fl !187,6'5 ... 

12 493,818.lt 

3, ......... 

¡w. 

l oño 

Cultrl-.:tral-1te 

I 
AllJIT. 

1 
1•T01ES 

all'/TAI. JOTM 

- , ......... 
- 1'38, ...... 

- 9",7211 ... 

4!13,M.• 1,rn.•.• 

4!13,IH8 ... 921,1149.69 

491,M.• 8'6,618 ... 

4'3,IHll ... 691 ,l87.2t 

4'3,8411 ... 576,156 .• 

493,818 ... 469,924.ot 

4'3,8411 ... 345,693.69 

4,3,8411 ... 239,462.41 

4'3,8411 ... US,231.2' 

1 4 .. fff,632 ... , 7,593,124.lt 1 

Plazo total S aiios 

PerJom d8 grKJa 1 ñ 

1 
,.,Ql(S 

1 
INTDl(S 

EfECflWI REESllllCT. -...... 429, ...... 

319, •.• 419,8" ... 

361,8111 ... 545,832 ... 

1,931, ... 8' -
921.849.69 -
lMl6,6tB.-. -
6'1,JIJ7.2fi -
575,156.MZ -
469. !124. 915 -
345,693 •• -

239,462.411 -
115,2Jf.2M -

'· 148,"92 ... 1 •.-.~32.lt 

1 
fl.Wll ,.,. 
C#'/TM121111lE -.-... 

31',2'1 ... 

JU, ..... 

1,539,9211.• 

',415,697 .61 

1 ••• - .... 

1. 185,235.29 

1,179.-... 

9Sf,1n.oe 

83',541.69 

n4,311.4 

r..J,t,1'.29 

1 11,S91,124 ... 



la bbl• dlll caso 2, • mtaMJ da lil slFlente -ra: 

Para obt-r el capital lnmluto se tOM .. QBlta el total dal admlm, este• colcx:. .. el prl•r rtf11116n da la 

col.-.., la al~f91te coltmnt ea la dlt mDrtlzm:l&I da capltal, si •ta na se pme nlf9SW cant.ld.t t...t. "9 te,.lna 

el plan dB ,,_tructura; el interá total • abtl- dividiendo la tau nmfn1I entre In pluoa di caplt.llz.:1&., a 

ate retult.do dlt le MJltlpllca la caitldad IP' se enctB1tra en el ~Jtal Jnmluto, el Interés erectl\IU • abtl- • 

la dlvlt1i&. da la t.-. e(ectfq entre loa pi.una de ~ltalfzacim. a esta multado da le .,ltlpllca la cartfd.:I .. se 

ena.Bltra en el capital Insoluto, el interés reestru:::tura:lo se obtiene r!?SbnJo la cantldid 'JJI sa l!S'laB)\ra en la 

colt1919 dltl Interés total ...- la~ se tll'ICU!fttra en Ja dBJ Interés efectivo; el flujo de Interés capltallzable es el 

result.dD dB I• .... dtl lnterá erectlw y Ja .wmrtlz.-:lál dt capital. 

la Sl9I dal adeudo ' del Interés efectivo es l!Pll al resultado da la staa dB la col.-i. dl!ll flujo da lnteris 

caplt..llzallfe. 

Para obta.r los sl!JJllSrtn renglones del capital Insoluto, a la cantidad~ se tleoo m esta col..-.. • le a-. la 

CMtldad ~ • ene&e1tra en el interés ,..,..tructurmlJ, esto se Mee t..t. .._., fln111lza el plazo~ reestructura, la 

la ú1t1 .. c.mtlct.f ~ ob~ en el caplt.I i'*lluto Cdespun: de haber ....m el últim Interés reestructurado) 

se tr...,_. al flnal dlt la colWWY de .-mrllzación de capital, esta c.wttldad se divida entre el llÚllero de plazos 

CJ'8 nldtn, eaptwnlP los plazos de reestn.:tura: las c.w1Udidm CJ9 se obt.Jgiwl en esta col~ son las cp.m se van 

t.. Ir resta.do a la colt9ma ci!l!I capital insoluto wa 1.1ez te,..¡,-. los intereses reestru:tur.tos:. lha wsz terainadD el 

plazo de reeatructura la c..tidades ~se enumtran.., el Interés tot.I • transpraan al interes efectlw. 

coll91a. 

-,. 



; 
1 

1 
i 
1 
1 

Plazo de rentructur• 

r ... eFectlv. 

linflacl6n Inicial 

Plazo capital lzable 

,_. ..,.., re.I de interéa 

$1.-.-... 
717. 

t año 

111111111>[5 DE IMIEJISllJI 
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Plazo total 

Período de gracia 1 año 
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ta tabla dlt caso l, - ohtwa da la sl!Jilente ...,ra: 

la --uzaclán • C4pltal oors se obti- dividiendo el ......, entre laa redwa del plazo ucepw...to •• plazo da 

reestructur•· 

ta .-ortlzaclón de capital en pesos es el r-.ltadn de la MJltiplic.-:lón de la ..,,.tlzacliSn •capital tlll'S por el 

wlordlt lallU. 

El capital 11190luto • obtl-: en la prl•r• col.-.. se coloca la t:.SJtldad dltl ....,, en tt.nt a esta , se le va 

restardt Ja _,,.uz.:Jc1n de c:.ipltal llJl'S. 

El c.!plt.al insoluto en ,,e- en el prl•r renglón se~ Ja c.i.itidmd del adeudo, a esta• le MJltlpHca el ~ 

valDI' de la llU. 

Interés ......,., ll)l'S a el ruultado de la división del interes .-.ual entro el plazo da capltallzación 1' se 

.,ftlpllc. por el c.pital lrmoluto llJl'S. 

Jnteré. --...1 ., pe-. • ab-tlene .,JUpll<*ldo el lntem .._., llJJ'S por el valor de la ll)J 

Para obt..r el íluJo da ,..._ por ll>J'S • --. Ja cmltid.d cpe se en::t.91tra en la coftaYt de _,rtlzaici6n do 

cap:ltaJ M pe:im: ... ef interés__., en,-. 
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¡·._wosDJMl.fS 

En ef caeo 11 se u- une col.-.. U.-.dl flujo de lntarw: tr•Uclawl, at cual u- un tot.I di: 

$ s,wt,•.m 

Cn ef owo 21 en la últfM cotl#M u--. flujo de lntMn e11pitalfzaMe u .. cc:mo resultado de: 

1•,591,121 ... 

En el cam J, en Ja col~ dlll lluJa dB pesos por ll>l'S • tJ- la c.it.Jdad de: 

8,-,1711.16 .. IDllDES DE IMIOISI .. 

los fluJos ,_,.,.,_ boJo I• apolt!n do 11>1'5 • I• -- "'° alt.., lo"'" lopllca "'"el 1-to sobno la 11.,.Jdoz 

dlt Ja llllPreM .,..,te I• vid. tot.I dBI cnidlta pm.-de ..,. al..,... 

La prlncJpl•J vlrtc.:I de I• w.JclldD:s da t~rslón, n raolWtr • corto plazo lOll probl ... dir ll(f.lidez dlt f• ,,.......... 

awglM dl!t I• el~ ...._ • fntetéa, pero en el iergo pluo ....-. corM1rth•• .., ..,. aplral lndBfJnidl ele 

CNCl•leto f'NI dlrJ pm:lwv, •f I• ..,,..._ o~ ..-..,,.. no g1r19tan ¡,...,._ creciente. SI la •I_. mdfde del 

ereef•fnta lnrlacfanwlo. 



th. tiiJR •l•ldill f• ap:l.S.. m.:um.. el lle. en oani....f• 11..,.,.¡ C4lllo f09 •lmt. c:ant..bf- • dlwlo, ., ....... 

et. llllOf'" t .,.._.i.r,¡ m nt.da c9 •ltu.=ián f11W1Cler•, pw• lnfarMr acere. da fm ~. 1Jbllgm:lam. 1 patrl.anl 

......... _, um1 .. ce-.,.,..~ a.al• ruen:n ·- a.mnt. utlf lz ..... 

dal ...,1i.1 ' • loe ;..un.- i-lódlcos. 

D.11 I• -=Mtlc. da esta tipo da- opwacfarws, se cansldltr• ~ Interés tanto la t.-a rNI di: loa •I- cmo I• 

actuollzar:lán •• .,.1i.1 .,,..,.m..,. 
P.,.a I• •fect.:16n canbble • wr• el ngiatro t.tito da: 

A cantl..-:1&. • preant. m ........ •J-.fo '*'ª el registro canUlll•: 

QllSD t: -tndura:lcSn • sa-Jvoa cmt llU'S 

C"50 2: P•lw c:antr.t.i:ID ,.. 001'5 

l• dltw ....... los ..... ,,... los ca ~ 

llltlllS' 

-lo 1 ... 1u1o dal cÑdllo 
r-- de Interés IDlirtral aciUll 
V.lar dB la lel a Ja fecha dB fa reeatructuracl6n 
r .. l"MI • lnlet'és en tlU'S 
.... rle ...tlzaciCJMS 

sr ........ .. 
8IZ 
1.1534 
lt7. 
6' 
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RSIDl105 QllTAlllES llllGlllM.ES 

---por-
Registro d9 I• contrclán lnlcl•I dltl palco d!rn»ltMdo en ....m nm:lonml. 

RSIDl105 QllTAlllES PDllllllQIS 

-----
PagD de la pri•ra -..tlzacl6n del pasiva u.-.-.11161) 

Pago del prl.er 11et1 da l~ U,_,_ X IW/..12) 

fl510l105 OllTAlllES 111 lJI REE51111C111111Cllll 

Daa-..lasporpagu --por - ... 11)1'5 

o H 

··-·-·· ··-·-·· 

16,667.• 

16,'67.M 

66,667.11 

66,667 ... 

9113,313.• 

983,333.• 

C...C.l..:icSn mi peelvu t"eMl'llf'lte en mnedli n.:ianal 9 registro del pasivo actu.I m1 ..._.. nmclanal cmlratado en tlU'S u.-.--16,1667> 



P•lua .. mr•s cct.a. • onlln> 

1111'5 - !et. •• ..-1 

5 

1152,551 •• 

1152,551 •• 

llogi•tn>., .... t. d9 ...... por el - aintr- * lel'S ..-lbdo • lo ...-sl6n mi pomllO> octlal ..U. el 

"-'°" dt f• llU • 1.2tll7 CNlor orfgfn11I d9 l• lml 1.ISJt X 1.'5 IJIB es el factor dlt lnllar:lán mi_.. actu.f) 

' 
-,....._. .. 11,,.s 

..... flnn:i ..... ,,.... stu.lfzalón. m1·s -P9 do le prl-• -tlzoi:l6n dol c:ridlta ., lel'S ,,_ •lp: 

P•IVD .. ,._.: 98J,J))IMI ...... tbm:f~ .... l..te. : 16,667 

......, .,....., 1152,551 lel'Sl 5' -tlzcl.._ = 14,45f lel'S X 1.211e1 = 11,~ 
6-toa flNnei.,_ par ct...flzcidn = 17,519 - 16,666 

Gmtoa flNnef.,... -

li,666 ... 

BJ4 ... 

11.~ •• 

8,614 ... 

ª·*·• 
P• • las ,......_ •I IC ... , _...el Nidal dt 852,551 llU'S c::arwert.JdD •,..,. • t.2tte1por11)1 

191'5 -- !et. ........ ) 

l'•lua _.. lml'S Cct.. dt _...., 

Algfatra • le prl..,.• ..,..uzacfón • llU'S 

8 

t4,4SI ... 

14,45f •• 

Posterl--.te, da ror.a -•. • rMliur-. IOll •f•t. ,...,...,. dltJ 6 •I 8 ccn e-. P9> reallzD, .__. ... 

COMlc~rcJán el Nlor dt I• llH .. cm, ledw da pq. 
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- _ .... _ 
TT 

1) 1.-.- 16,661 12 
66,661 (] 

A> t,•,- 16,'67 <I 
66,661 'IC 
11,Slt 16 
8,6M 11 

MIDl1115 allTaES l'OllllllaJS 

ooa..1111151'111-

2> 16,6'1 1.-.- (1 

MIDl!llS mir.ES DI LA llEES~lm _ .... _ 
B> 1',661 1.-.- IA 
~) 991,llJ 

Gll51115 

T 
C> 66,6'1 

11 1,6M 



llllC ....... 1111111•5 

6> f6,"6 '8l,3Jl (f 

•1•s - fC.0.) 

8) 14,& 1152,551 {5 

Gllll Fii. '11C11111.IZ. 1111'5 

T 

mP 
SAlm 

l'llSMI 1111111'5 !C.f.) 

5) 951,551 

F.~ ~~:;F. 

t,•f.iUJ íf GA 

14,45t " 



E57MIO DE ReUl.1MllS 

- fl_,_ s 15,271 

•Gt.o. fin. pla:W.flzM" 1111'5 8.Jt 

Fwdldt ......... dt Get.o. fin. $ 76, llS 

tllCffW 

Cln:uf- S 8'1,!i62. 

l'llSIW 

Ac:ortoplaio - ·-·-

rot.1 •• .,u..,: $ a,562 

o...,..._. 
o.. ...... - .. 1111'5 • !JM,6'7 

Cll'l1111. allT•f $ 76,115 

......,,. dtl e.Jwclclo S 7,,115 

l'llSIW Ol 1111'5 IC.O.l $ 8:11, 191 
ll>l'S~ (C.O.l $8»,tet 

$ IP.!f.S62 



llllftlS: 

- !-lulo dll cÑdlto 
r- do lnt.ñe _,,.., actuol 
U.far dit •• tl>I • fe ,_,. • le .._tructurs:I&. 
r .. ,..., • ,,..,_ .. 1.1trs 
..-. •...,.uzm:J.-

•••••••• 8IZ 
1.15M 
I«'. 

"' 
01SD 2 : f\1151~ <DllMTMIJ lll 1111'5 

D 

- , ..... .. ---
H 
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CONCLUSION 

EJ Licenciado en Contadurla, por su preparac:ión. es la persona adecuada para asesorar a 

fas empresas y a las personas Usicas en la reeSb'Ucturación o contratición de nuevos pasivos 

denomnados uors. 

Las unidades de inversión son una posibilidad reaJ y factible. ya que los deudores pueden 

mejorar considerablemente su capacidad de pago y liquidez operativa. Aunque esta opción puede 

ser sumamen_te costosa a largo plazo, por la espiral inflacionaria que las pueda impactar en una 

econom/a con alto indice de crecimiento inftacionalio. El Licenciado en Contadurfa awrilia a las 

empresas a resolver sus problemas. ya que este tiene la capacidad de tomar decisiones rcuonadas 

y fundamentadas, en una Investigación previamente hecha, y en una identificación de 

procesamiento de daros ftnancieros. 
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