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PROLOGO 

En los últimos años de le economía mexicana se distin

guen claramente tn•s periodos. 

Durante le época comprendida entre 1940 y 1954 conocida 

como "periodo inflacionario". -La inflaci6n medida en termi

del indice de precios al consumidor fue de 12.4 % en promedio 

cada año. De 1957 a 1972, la economia nacional se desenvolvi6 

con estabilidad de precios. A partir de 1973, comienza a mant

f estarse nuevamente un proceso inflacionario. Desde entonces 

los precios, en promedio, han aumentado anualmente 20.8 %. 

Este proceso ulcanza uno dl' los ni veles más altos en 1976: 

45.9 % según el indice de prec los al mayoreo y 27 .2 % al con

sumidor. A partir de 1977 se registra una desaceleraci6n, la 

cual se acentúa en 1978. Sin embargo, a partir de 1979 esta 

tendencia descendente se revierte para que en 1980 y de acuer

do con el indice de precios al consumidor el nivel de infla

ci6n supere al alcanzado en 1976. 

Un proceso inflacionario, como el de Mt.xico, que se pro

longa más de un año, es señal de un persistente desequilibrio 

entre la oferta y la demanda; es decir, el crecimiento de la 

oferta es inferior al crecimiento de la demanda. 

Mientras que en 1960-1972 el crecimiento de la oferta fue 

de 6.8 % la demanda creció 10.8 %. Esta diferencie se fue ecen-



tuando para que en el periodo de 1977 a 1980 la oferta creci~ 

ra 6.4 % y la demanda 32.2 %. 

La demanda aument6 dada la relacj6n directa entre el in

cremento de cii-culante monetario y la demanda, el mayor cre

cimiento del primero es el factor más importante que lo expl.!. 

ca. 

Otra de las causas ha sido la necesidad de financiamie!!. 

to con dinero recién emitido como parte importante del gasto 

del sector público. 

Finalmente, otro factor no tan importante que ha causado 

incremento en el dinero en circulaci6n, ha sido el aumento n~ 

to de las reservas de divisas en poder del banco central. 

Con la presente investigaci6n ae estudian\ en forma gen~ 

ral el fen6meno inflacionario y las repercusiones que tiene 

este sobre la informaci6n financiera y los tratamientos contA 

bles para reflejar los efectos que esto ocasione. 

El objetivo que se persigue con est:a investigaci6n es el 

de conocer el feii6meno inflacionario sus causas y efectos asi 

como su influencia dentro de la economía de la empresa dando 

un enfoque conceptual al "mpresurio para brindarle una herrA 

mienta útil para la toma de decisiones. 



Quedan pues estas lineas para agradecer a todas las em

presas, instituciones y personas que proporcionaron ayuda, i.!!. 

formación y apoyo. En forma muy especial a los Licenciados 

Manuel Torres Rivera y Alfonso Perez Reguera, que sin su colA 

boraci6n dificilmente se hubiera logrado el cubrir los objet.!. 

vos del presente estudio. 



1 N T R o D u c c .1 o N 

La presente investigaci6n se divide en cuatro partes: 

- PLANEACION DE LA INVESTIGACION, en la cual se presentan los 

objetivos e hipótesis, asi como los pasos a seguir para re.!!. 

lizar la investigaci6n. 

- INVESTIGACION DOCUMENTAL: formada por dos cspitulos en los 

cuales se habla del fenómeno inflacionario y del tratamie!!. 

to contable para reflejar sus efectos en los estados fin&!J. 

cleros. 

- INVESTIGAC!ON DE CAMPO: donde se interpretan los reHultados 

del cuestionario aplica•lo a las diferentes personas, así 

como los diversos punto:; de v lata qu<.~ expresaron loR entr~ 

vlstados. 

- CONCLUSIONES: En las conclusiones se dan a conocer los resul 

todos dela investigaci6n en comparación con la hip6tesis 

planteada y las conclusiones que se desprenden de un an61.!. 
sis financiero en general. 

TESlSCON \ 
YALLA DE ORIGEN \ 
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CAPITULO I 

PLANEACION DE LA INVESTIGACION 

1.1 OBJETIVOS 

1.1.1 Objetivo General. 

Conocer el fen6meno inflacionario, sus causas, e

fectos y su influencia dentro de la economía y la 

empresa. 

1.1.2 Objetivo Especifico, 

1) Conocer el tratamiento contable que se da en 

los estados financieros para reflejar en ellos 

los efectos de la inflación. 

2) Llegar a una conclusi6n sobre la utilidad de 

reexpresión en épocas de inflación. 

1.2 PLANTEO DEL PROBLFMA 

lEs la reexpresi6n de estados financieros necesaria para 

que los empresarios mexicanos la utilicen como herramie.!! 

ta en la toma de decisiones dentro de un periodo infla

cionario? 

T - . '·--, EC'l'>; t' r .. 7 
..:i ..., ·-·UN ! 

FALLA DE ORIGEt~ 1 
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1.3 HIPOTESIS GENERAL 

La reexpresi6n de estado financieros le dará una visión 

más amplia al empresario mexicano de su empresa en un 

periodo inflacionario, contando así con una herramienta 

útil para la toma de decisiones. 

1.3.l Dcterminaci6n de las variables. 

Variable independiente: Llevando a cabo los empr~ 

serios mexicanos la reexpresi6n de estados finan

cieros. 

Variable dependiente: Se tendría una visi6n más 

real de la si tuaci6n de su empresa en un periodo 

inflacionario, contando además con una herramie.!!_ 

ta útil para la toma de decisiones. 

1.4 DISENO DE 1.A PRUEBA 

La investigaci6n esta formada por una parte documental, 

una de campo y otra con los resultados y conclusiones. 

1.4.l Investigaci6n Documental. 

Para la realizaci6n de eata investigaci6n se ha 

·-------·----·---~------ ------



/O 

recurrido e empresas privadas, el Colegio de Con. 
tedores Públicos A.C., el Instituto Mexicano de 

Contadores Públicos A.C. y otras fuentes de info.r_ 

maci6n como son: 

~Biblioteca Universidad Anahuac. 

Biblioteca Benjamín Franklin. 

Reviste Contaduría Pública. 

Banco Nacional de M~xico. 

Revista Ejecutivos de Finanzas. 

1.4.2 Investigación de campo. 

En la investigación de campo se aplicará un cue.!!_ 

tionerio relacionado con la hipótesis y los obj~ 

ti vos. 

1.4.2.1 Determinación del universo. 

Empresarios y departamentos de contebil!. 

dad de compañias de la República Mexicana. 

1.4.2.2 Diseño de la muestra. 

Esta formada por un grupo de personas i.!!!. 

plicadas en la toma de decisiones dentro 

de les empresas del area metropolitana 

en que trabajen. Este grupo de personas 

pertenecen a las empresas que tomamos al 

azar para llevar a cabo este investigación. 



// 

1.4.2.3 Tamaño de la muestra. 

Se tomará al azar 25 diferentes empresas 

sin importar giro ni tamaño, 

Se utiliz6 un cuestionario que se prese.!!. 

ta a continuación. 



NOMBRE-------------------

EMPRESA -------------------

PUESTO QUE DESF.HPEÑ~ -------------

C ll E S T l O N A R l O 

1.- ¿cree usted que la inflaci6n tenga alg6n impacto en su 

negocio? 

SI ( ) NO ( ) 

¿por qué? ----------------------

2 .- ¿considera usted que la liqui<lez tiene un costo? 

SI ( ) NO ( ) 

3.- ¿Qué ea mejor pare le empresa en épocas de inflaci6n7 

Ser una empresa liquida ( ) 

Tener un costo de financiamiento ( ) 

¿por qué? 

4.- Debe reconocerse en los estados financieros el costo int~ 

grel de financiamiento? 

SI ( ) NO ( ) 



5.- Ha analizado a valores actuales: 

El rendimiento de la empresa ( ) 

La estructura financiera de la empresa ( ) 

Los dos ( ) 

Ninguno de los dos ( ) 

6.- lCree usted en la necesidad de la reexpreai6n de estados 

financieros? 

SI ( ) NO ( ) 

lPor qul!? 

7 .- lConsidera usted que los factores que se mencionan en las 

preguntas anteriores, influyen en la direcci6n de la empr,!l_ 

sa para la toma de decisiones'! 

SI ( ) NO ( 

8.- Enumere algunos conceptos en loe que usted crea que se ven 

afectados por la inflaci6n. 

9.- Enumere algunos conceptos que usted crea que se ven benef,! 

ciados por la inflaci6n. 

TESIS CON 
FALLA DE ORIGEN 
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1.4.2.5 Justificaci6n del cuestionario. 

1.1.1 1.1.2 1.3 

OBJETIVO OBJETIVO HIPOTESIS 

GENERAL ESPECIFICO GENERAL 

l.ª X 

2• X 

3• X 

4• X 

s• 
6• X 

7• X X 

a• X X 

9• X X 

101 X 

1.4.2.6 Limitaciones en la aplicaci6n del cuesti.!!. 

nario. 

Se enfrentaron múltiples dificultades para 
lograr entrevistar a funcionarios de las 

diferentes empresas; sin embargo se logr6 

la cooperaci6n deseada. 

TESIS CON 
FALLA DE ORIGEN 



CAPITULO tl 

1 N F L A C I O N 

2. 1 CONCF.PTO 

La inflaci6n es una serie de aumentos sostenidos y gen.!!_ 

ralizados en los precios. Su característica fundamental es pr~ 

cisamente que se trata de un proceso de aumentos continuos en 

el nivel general de precios. 

El proceso inflacionario se manifiesta como una pérdida 

cent inua del poder de compra del dinero o comu un alzu persi.!!, 

tcntt• del coBlo de vida.(l) 

2.2 CAUSAS DE LA INFLACION 

Cuando la demanda de un bien es mayor que su producci6n, 

se genera una presi6n para elevar su precio. Por ejemplo: si 

la demanda total que hacen el gobierno, las empresas y los pa.r_ 

ticulares es mayor que la producci6n, se generen, como conse

cuencia, incrementos en el nivel general de precios. 

(1) ORTEGA P.L., A., y J. MORENO F. 

TESIS CON 
FALLA DI OlllGEN 
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La inflaci6n depende fundamentalmente de la forma en que 

se mu.evan, en el tiempo, dos magnitudes importantes: la produ.!:., 

ci6n y el dinero. 

Por producci6n se quiere dar a entender el conjunto de 

bienes y servicios que, medidos en dinero, producen lo" habi

tantes de un pals, generalmente en un período que no es mayor 

a un año. Hste indicador lo conocemos también como un produ.!:., 

to interno bruto (PIB), el cual es el indicudor más fr.ecuent~ 

mente utilizado para medir el crecimiento de una economia. 

Por lo que se refiere al dinero, es de todos sabido que 

es el instrumento que utilizamos pare facilitar el intercambio 

de bienes y servicios que se producen y se consumen. 

Dl' lo comhlneci6n que se tenga de producci6n y dinero, 

dcpemlcró ul incrcmenlo <le lus prucios. 

2.2.1 Dinero lnflacionerio. 

No todos los aumentos en el dinero en circulaci6n prov_Q, 

can inflaci6n, sino Únicamente aquellos que no se compensan 

con aumentos en el volumen real de producci6n. A este excede.!l 

te entre la tasa del dinero y la produce i6n real se le denom.!, 

na dinero inflacionario. Cuanto mayor sea la tasa del increme.!l 

to de este, mayores serán los uumentos "" el nivel general de 

TESIS CON.· 
FALLA DE ORIGEN 
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precios (2). 

Esto hace evidente que todo aumento del dinero en circ.!! 

laci6n debe estar respaldado por el aumento equivalente en la 

producci6n de bienes y servicios. De lo contrario, se provoc!!_ 

rá una inflaci6n que será más o menos igual a la diferencia 

entre las tasas de crecimiento de la producci6n por un lado, 

y la del dinero por otro. 

Los países con mayores tasas de crecimiento del dinero 

inflacionario son los que r~gistran mayores niveles de infl!!_ 

ci6n. 

(2) Reexpresi6n del costo de los activos en funci6n del fen~ 

no inflacionario. IHEF. 

( TESlSWll 1 FALLA DI QBIOl1I 
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DINERO INFLACIONARIO 

La diferencia entre el aumento de le cantidad de dinero y el 

aumento en la producci6n se le denomine dinero inflacionario. 

(Á'i:J 
DE'-íA 

Ell 

------\e¡, 
-- --- l." e 

1 
(\¡ 
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Relaci6n entre el creciniento del dinero inflacionario y tasa 

de inflaci6n en varios paises. 

1 

+ 

(Tosa de crecimiento promedio anual) 

.. ,' 
/ ... _,. ... / , 

/ -- . , ....... / 

11 ,, / 
~-

• , _ ... , 
, 

n , , ,, , 

JiJ' ·-.... " 11 , , - , , __ 
,,' ~¡:u:-, ~ • Y.)t •• 

11!-..---,, ---o • . 10 20 11 IO • 40 .. .. 
.. r_-___ .. _.,_·:..._-_1o_·_-_-__ .. __ ..... ~ - - -- -· - - -
l'UINTI o ILA-ADO POll IL cm...-. CON DATOa DeL 

llANCO .. MEXIC0,1.A- MNK OP IT- LOUl8 Y 
-lllOAN ICONOllllC --
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2.3 IMPACTO DE LA INFLACION EN LA ECONOHIA 

Son múltiples los efectos de un proceso inflacionario en 

la economia del país. El primero y el más evidente es la pérd:!. 

da del poder adquisitivo del dinero, ya que el continuo sume.!!. 

to de los precios de los bienes y servicios ha1·e que cualquier 

mcd 1 o de paM,o cobre coda vc:t. menos cnnt ldud de esto:.,; h lenes 

y Ht.!rvlclos, ln cunl determina c!ertn inestabilidad social ~.!!.. 

{rentando a los sectores que intervienen en el proceso produ.s_ 

tivo. 

2.3.l Inflaci6n y Descapitalización. 

Una de las deri vacioncs importantes del fcn6meno inflaciQ 

nario que afecta al crecimiento de unidades generadores de pr.Q.. 

ducci6n, osea las empresa~, y t·on ello al de la economía en 

su conjunto, es su reperc11si6n ~n el proceso de descapitaliz.!!. 

ci6n de las mismas (3). 

Tales derivaciones se deri vun de: 

a) Los controles de precios. 

b) La toma de decisiones con base en los valores hist6ricos. 

e) Los efectos fiscales de la inflaci6n. 

(3) Impacto del fen6meno inflacionario en la informaci6n fina.!!. 

ciera. "Problemática gubernamental y empresarial de la infl.!!. 

ci6n 11
• 

mISCOll 
PALLA DI OllGIR 
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e) Los Controles de Precios. 

En el : afán de controlar le infleci6n por su menifesteci6n 

y .no 'por s1is causas, el sector público, en muchos casos, imp.Q. 

ne controles de precios n los alimentos y n otros bienes y sc.i:. 

'\t"ic'ios. · De estu manera se ollera el precio relativo de estos 

bienes y se distorsiona la asignaci6n de recursos en la econ.Q. 

mia. Esto ab~te los márgenes de rentabilidad y con ello el i.!!. 

centivo de ampliar el aparato productivo en los sectores de 

precio controlado. 

b) La Toma de Decisiones con Bose en los Valores Hist6ricos. 

El analizar estos estados financieros basados en valores 

hist6ricos, puede 1 Levar a sobre-estimar utilidades o a cons!. 

derar utilidades inexistentes, lo cual conduce a tomar dec isi_g_ 

nes erróneas que disminuy<'n en términos reales la cupocidnd 

financiera de lo empresa pare cubrir el proceso de cepitaliz.!!. 

ci6n. 

Cuando ln legislaci6n permite une tesa de deprecieci6n 

basada en valores hist6ricos y no en valores actuales, el CO.!, 

to real de reposici6n de los bienes de capital no se cubre y, 

por tanto, se efecto le disponibilidad de fondos de reinver

si6n, con lo cual se puede descapitalizar a la empresa. 

c) Los Efectos Fiscales de la Inflaci6n. 

TISIS COI 
FALLA DI OBIGll 
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La tasa de .impuestos sobre la renta no se modifica dura.!!. 

te 111{ proccs~ inflacionario, los ingresos nominales de las e.!!!_ 

presns ·.aumentun generalmente al rttmo de la inflaci6n, lo que 

s.ignifica que. aument6 en ingreso gravablc que las empresas d~ 

ben pagar al fis~o. 

2.3.5 Inflaci6n y Ahorro. 

Para que las utilidades econ6micas lleven a cabo cualquier 

inversi6n, necesitan recursos financieros que pueden provenir 

del ahorro interno (nacional) o del ahorro externo, o de ambos. 

La inflaci6n nucional ufecta a las fuentes del ahorro i.!!. 

terno, Este fen6meno se agudiza si el tipo de interés que se 

paga al ahorrador no compensa la pérdida del poder adquisitivo 

del dinero. 

2.3.3 Inflaci6n y Devaluad6n, 

lino de los c[ectos más importantes de la inflaci6n sobre 

la economia de un pais es la inestabilidad cambiarla. 

Como se sabe, el tipo de cambio o paridad cambiarla es 

un precio similar al de cualquier mercancía. Este precio está 

determinado por las fuerzas del mercado• esto es, por la dema.!1 

da y oferta de divisas. 
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Uno de l~s factores econ6micos más importantes que infl.!!. 

yen en la demanda y oferta de divisas es el comportamiento de 

los precios de un pais en relaci6n con sus principales mercados. 

Si en pais el aumento de los precios es superior al que 

se da en los paises con los que principalmente comercia, el 

resultado será el encarecimiento relativo de los bienes y se.r. 

vicios respecto a los de sus mercados, en tanto que .sus pro

ductos se abaratarán relativamente para el pais referido. 

Esto hace atractivo a los residentes del peis referido 

comprar en el exterior y, por tanto, aumentar la demanda de 

divisas, mientras que la oferta se reduce al desalentarse las 

ventas de este pais al exterior. Dentro de un sistema de flot.!!. 

ci6n, en la medida en que la infleci6n sea mayor que la de sus 

principales mercados, el tipo de cambio natural de la moneda 

de ese peis aumentará respecto el de las monedas de sus princ,i 

pales mercados, es decir, la moneda del peis referido se irá 

devaluando. 

En el ceso contrario, si la inflaci6n en el exterior es 

mayor, el tipo de cambio tendrá que disminuir, es decir, la 

moneda de dicho país se irá revaluando. 

·---1 

TESIS CON 
FALLA DI ORIGEN 
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2,4 LA INFLACION Y LAS EMPRESAS 

2.4.1 Actitud de la Empresa en Epocas de Inflaci6n. 

En épocas de inflaci6n, el empresario debe tomar concie.!!_ 

cia de su responsabilidad adicional y adoptar actitudes espec.!. 

fices de observaci6n y análisis del ámbito econ6mico del pais 

y de las situaciones internacionales que en el presente o fu

turo incidirán sobre la economía nacional, asi como del en to,!. 

no de su empresa. 

La sugerencia de vigilancia del ámbito econ6mico, que a

continuaci6n se mencionan estan dirigidas a empresas de magn_i 

tud media, ya que las empresas mayores estarán en posibilidad 

de poner en práctica un plan de observaci6n y análisis econ6-

mico más amplio. 

!..as sugerencius de vigilancin son las siguientes: 

1.- Indice de precios, La informaci6n de los indices de pr~ 

cios es básica para determinar la intensidad del fen6"'.!l. 

no inflacionario y su tendencia, y ello permite relaci.!?_ 

nar los indices nacionales con los de la propia empresa 

en cuanto a los precios de sus insumos, venta de produ.s, 

tos, etc. 

2.- Crecimiento de la actividad econ6mica. Esta informaci6n 
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es indispensable para compararla con el incremento de las 

operaciones de la empresa y fijar la diferencie de veloc.!. 

dad y le aparente ventaja o desventaja que resulte entre am

bas. Es indudable que esta informaci6n aportará al empr~ 

serio elementos para conducir el negocio en la dirección 

que se requiera la tendencia del crecimiento econ6mico. 

3 .- Paridad Monetaria. El empresario debe estar informado de 

las tendencias de le paridad monetaria, en funci6n de otros 

indi~adores que inciden en la paridad como los diferenci.!!. 

les de las tesas de inflación y la balanza comercial del 

con aquellos con los que se realiza lo esencial de su C,2. 

mercio exterior. Esto:,; paridades influiran de forma dec.!. 

siva en las operacionL's que- realice la empresa en moneda 

extrangera y en la posici611 finan<: iera, si esta influye 

activos o pasivos con<·ertadus en dl visas de otros paises. 

'•·- lncli''t-H 1h• lnvPrHilm y 11.m¡llrn. l.uH tnHnH 1h• l'rt•,·imit•ntn 

1h• I m·aml'I u 1h• t•m11 l l•u:1 rcnnmcrmluH, ¡1t•l'tn i lt.• 111H1 umhnu·, 

tumbil-11, lnH temlenciaH del crecimiento en la demanda de 

productos y servicios. También aportan una informaci6n 

de gran importancia para juzgar el grado de estabilidad 

social que enmarca los plan"s de desarrollo de la empresa. 

5.- Tasas de Interés. Las Lasas activas de interés que ofrecen 

las instituciones finoncieras constituyen índices perfe,!;_ 

TISISCON 
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tamente definidos de la tendencia en loa niveles de infl!!_ 

ci6n. Conocer los diferenciales de tasas de interés entre 

los paises que ejerzan influencia econ6mlca sobre el nue.!?_ 

t ru, dnrón un importAnl•' elemunto lit.." Jult·in reHpeclo u 

l11H lt 1111lc•111·i11H •lt•I nlvt•I '"' lnfl1wilin.c•Hpl'n11lu. 

6.- Circulante Monetario. Esta informaci6n es de utilidad P!!. 

ra anticipar el ritmo de inflaci6n, ya que si los increme.!!. 

tos en el circulante monetario esceden con amplitud a los 

aumentos reales en el movimiento econ6mico, indica necea.!!. 

riamente una 

cionarios. 

probable aceleraci6n en los indices infla .-

7.- Otros Elementos de Informaci6n. Los saldos en la balanza 

comercial del pais, l'l déficit del presupuesto de la h!!_ 

ciendu pública, el nivel dl• aumentos en la deudo pública 

y otroH dutos importnntes de ln t-•conomfn nncionu l ser&n 

de gran lm¡>ortancia ¡>aru vi elumbrar la marcha de lu cco

nomia y sus probables incidencias en el grado y la tende.!!. 

cia del fen6meno inflacionario. 

La imaginaci6n y astucia del empresar lo ser&n siempre los 

factores complementarios insustituibles que le permitan 

decidir, con habilidad, la marcha de sus negocios en el 

mundo incierto de la inflaci6n. 

TESISCON 
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2.4.2 Riesgos de la Actividad Empresarial. 

Aún cuando el fen6meno inflácionario tiene orígenes ec.Q.. 

micos, politicos y sociales, su manifestaci6n dentro de la e!!!. 

sa es eminentemente financiera y las medidas de actuaci6n que 

se tomen en su seno deben enfocarse necesariamente a través 

de las finanzas empresariales. Este apartado no pretende señ!!. 

lur, de manero integral tu Holuc t ón cabal del problema, si no 

tlcHtucur luH áreas gencroltH:I en quC' la in{luci.6n puede duilur 

<'n formn máH ~ruve n luH cmprcAns. 

Se destacan las siguientes úreas de riesgo y algunas su~ 

rencias de defensa: 

1.- Precios de venta y costos de reposici6n. 

2.- Conservaci6n y desarrollo de la capacidad operativa. 

3.- Rcmuneraci6n al personal. 

1.- Precios de venta y co>1los de repo,;ic i6n. En épocas de i.!!. 

flación el precio de venta debe representar el instrume.!!. 

to por el cual: 

a) Se responda las mismas unidades de inventario que se 

estén vendiendo. 

b) Se conservan\ la capacidad actual de opereci6n, ye sea 

de febricaci6n o de distribuci6n. 

c) Se obtendrá un rl'ndimiento justo sobre le inversi6n 

de los dueños de la empresa. 

Analizando estos requisitos, se fijarán los precios de 

venta en tiempos inflacionarios. 

T~IS GON 
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2.- Conaervuci6n y desarrollo 'do lu CDP()Cldad operativa. (,a 

capad dad .. operativa •cri ·. U('la; industrla •. e~ta • •. consÍ:.i to ida ¡>ar 

'vófumen ' deÍ:erm 1 ~ado 
en 

la 

·:-:·~~lumen detérminado 

el costo de 

a su .~osto.de}prÓdÜcci6no;actüa.1;;ycpor lo tanto, a su prs_ 

··. •. ci~· de/ v.;·;,.~~; i':Í~ ... ·.'.q'J.uie1.p ... ·:.·.'e~~ .. · ... :.?·e'{,s.·~L;·t·;dm' ee. 'ld:c:e·
0
. 

8
.·rte

0
madneentreeemdeplav

2
i
0
dadeu• tsiul 

..• inaqu:ln~ria}~n~;io ~ 
PCú-q:u~-- ·,,~:-~·t·r~~~~rierh'· ,\,~---'Podrán·. r.eponer su equipo al terminnr 

dJch.i1 \·~ ¡·¡i~~:~:/~·.)}~~t·~r~~ri-'-,.~~ndc11udoR a · dt.~sapnrPcer o n 1 levar 

a :~-n~b~--·,~~~;~~;"~~~_;i_··~:~~l"urat· LÓn l11Lcgrul de la empresa. 

Lo 'Rlis~o-_"0Cú~r~._-con una empresa de serviciot:1. 
Erí_·.:;'.Í~-~·:·:··e~·p-~e~m~' ··comerciales será necesario conservar la 

, ·.cap~C:i.da,d .. 'de·' operaci6n en funci6n de su habilidad para 

co~pr~r. y. ·.vend.;r el mismo número de unidades de venta o 

·:s.u•:pr'ciporcl6n en valor de otras unidades de venta. 

·3.-·, ··Re~uneraci6n al personal, En tiempos de inflaci6n los CO,!!. 

flictos laborales son más' frecuentes por raz6n natural 

de la pérdida del poder de compra. El empresario conscie.!!. 

TESISCON 
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te del problema y abierto a su soluci6n, debe minimizar 

los riesgos que los conflictos laborales imponen a la op~ 

raci6ñ de su empresa y procurar, cuando menos, igualar 

los aumentos de salarios a ,los, indices de inflaci6n de 

productos de consumo. 

2.5 LAS FINANZAS DE LA EMPRESA EN EPOCAS DE INFLACION. 

2.5.1 Ciclos Financieros en un Ambiente Inflacionario. 

Son dos los ciclos financieros que estan claramente def! 

nidos dentro de la empresa: a corto plazo y a largo plazo. 

El ciclo financiero a corto plazo es aquel que incluye la a.!!. 

quisici6n de materiales y servicios, su transformaci6n, ve!!. 

tas y finalmente, su recuperaci6n en efectivo. 

El ciclo a largo plazo es el que se realiza con las inver

siones de ca rae ter permanente. Intervienen en el ciclo fina.!!. 

ciero a corto plazo n través de la incorporación ¡¡radual de 

la de¡1reciac l Ón, nmortizac Ión y ugotamiento. Su recuperación 

se realiza a través del precio de venta de los productos o 

servicios que se produccan o suministren. 

En épocas inflacionarias, el ciclo financiero a corto pl.!!.' 

za tiene trastornos importantes en los elementos que lo comp.Q. 

nen los cuales son: 

TESIS CON 
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efectivo, inventarios, cuentas por pagar, mano de obra y fina!!. 

ciamientos. 

EFECTIVO.- Tiene el riesgo de no ser suficiente para cubrir 

las siguientes operaciones básicas: 

* Responder n las mismas unidades de inventario. 

* Responder n la capacidad de producci6n instalada. 

* Pagar el necesario rendimiento sobre la inversi6n. 

* Cubrir el crecimiento normal de le empresa. 

1 NVENTAH IOS .- A 1 muntener ul tus Lnversi11nc>1 en invent11rlo>1 la 

empresa se ampara parcialmente del lmp.icto in(lacionnrio, yu 

que en esta inversi6n es HUscepLible dC' modificarse el precio 

de venta, dado que al tratnrse de activos no monetarios no pe.r. 

derá su valor en el transcurso del tiempo. 

CUENTAS POR PAGAR. - Los financiamientos de les materias primas 

se hucen más difíciles ya que por causa de la escasez, los pr.Q. 

veedores establecen condiciones de crédito más rígidas, tenie.!!. 

dosc que pagar precios más altos con créditos limitados, con 
el riesgo de que fallen los programas de producci6n por no conta.r. 

se con las materias primas más necesarias. 

CUANTAS POR COBRAR.- La empresa, al mantener altas inversiones 

en cuentes por cobrar sufre pérdidas por esposici6n e le infl.!!. 

ci6n, dado que al convertirse las cuentas por cobrar en efectJ:.. 

vo, este tendrá el poder de compra menor al que tenía en la 

feche en que fue realizada la vente o servicio. 

r 
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MANO DE OBRA.- Se encarece al multiplicarse las demandas obr.!!. 

ras pera aumentar los salarios y, a consecuencia de lo anterior 

se elevan los costos de producci6n y los gastos de operaci6n. 

FINANCIAMIENTOS.- Los créditos se hacen más caros ya que la 

tasa de interés sube y los créditos, por lo general, son restri.!!. 

gidos. Las tasas de interés suelen incluir los indices inflaci.Q_ 

narios y, además, se requieren otras fuentes diferentes de f.!. 
nanciamiento. 

Por lo que respecta al ciclo financiero a largo plazo, 

este se debe iniciar con recursos provenientes de los nccioni.§.. 

tas o de financiamientos a largo plazo, Los cuales se invier

ten en activos fijos. 

En épocas de inflaci6n, estas inversiones no son erosion.!!_ 

das, su costo es susceptible de modificarse en el trarrscurso 

del tiempo. 

Las invcrs lones que son pose idos y utilizadas por la empr.!l. 

su, durante varios años su costo se representa en valor hist.2, 

rico, el cual se recupera a través de depreciaci6n, amortiza

ción y agotamiento, lo cual implica que no se generen recursos 

suficientes paro reponer la capacidad de producci6n instalada 

o de servicios con que cuenten. 

El ca pi tal contable es el elemento de mayor importancia 

en el ciclo financiero a largo plazo. 

TESIS CON 
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En épocas lnClucionar las la empresa puede descapitalizarse Hi 

sl decreta dividendos sobre utilidades inexistentes o inferl.2_ 

res a las reportadas con base en costos históricos que no i.!!. 

cluyen costos de reposici6n de inventarios ni una depreciaci6n 

capaz de generar un flujo de fondos suficientes para reponer 

la capacidad de producci6n o servicios instalada. 

Con el transcurso del tiempo y en una situaci6n lnflaci.2_ 

nurla la descnpilaJizucl6n puede ser de tnl magnitud que Re 

truducca en la deHapariciún de la empresu. 

2.5.2 Posición y Proyecci6n a la inversi6n en Epocas de lnflaci6n. 

Debido a Jos procesos inflacionarios y a las enventuales 

devaluaciones, la estructura financiera tiende a perder las 

proyecciones adecuadas en sus partidas monetarias en moneda 

nacional, en moneda extrangera y en partidas no monetarias. 

Examinando cada una de ellas: 

- Partinas monetarias en moneda nacional: 

En épocas de inflaci6n, el activo monetario produce una 

pérdida y el pasivo genera una utilidad por eaposici6n por 

lo QU<.' deben evitarse, perdidos nivclundo HU poHición y pr.!!. 

curando convcrl j r ncl i vu.s munetnr loH cu 11cl i vos no mu11l•Ln

rios, así como promov lende endeudamientos en moneda noc i.Q. 

nal para convertirlos en activos no monetarios. 

Los activos y pasivos no monetarios en moneda nacional 

representan unidades monetarias a cobrar o pagar y, por lo 

TESISCON l 
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tanto, pierden gradualmente su poder de compre con el tren~ 

· curso del tiempo. 

- Purtidns mont-turinN en monedo extrangera: 

l.oH efectos de In dcvoluuci6n de la moneda se producen 

en dos sentidos: laA inversiones en moneda extrangera gen~ 

ron utilidad, y las obligaciones mayores costos o pérdidas. 

- Partidas no monetarias: 

Cuanto menor sea la inversi6n del capital en partidas no 

monetarias, el riesgo de una empresa aumenta. Les partidas 

no monetarias representan, generalmente, bienes que son su.!:!_ 

ceptibles de modificar su precio en vista de la pérdida del 

poder adquisitivo de la moneda. 

En vista de las consideraciones anteriores es preciso pr.Q. 

curar un equilibrio apropiado de las partidas monetarias en 

moneda nacional, en moneda extrangera y en partidas no monet!!., 

rias. 

Para ello es conveniente preparar un análisis de las pr.2_ 

posiciones en cada uno de estos conceptos, de acuerdo con el 

Estado de Posici6n de la Inversi6n, como podemos ver en el CU.!!, 

dro siguiente: 

TESIS Gul~ 
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E S T A D D D E P O S 1 C O N D E L A 1 N V E R S 1 O N 
5 

TOTAL PESOS 

Ciclo financiero a corto plazo 

Activo circulante: 

Efectivo en caja y bancos $ 4.000 3.000 

50.000 50.000 

POSICION 

DOLARES PARTIDAS NO 

MONETARIAS 

1.000 

Ctas por cobrar -netas

Inventarios 40.000 40.000 

Pagos anticipados 

TOTAL ACTIVO CIRCULANTE 

Pasivo circulante: 

Documentos por pagar 

Cuentas por pagar 
Gastos ncumulados 

Impuesto sobre la renta 

TOTAL ACTIVO CIRCULANTE 

POSICION CICLO FINANCIERO 

A CORTO PLAZO 

1.200 1.200 

95.200 

20.000 (20.000) 

24.000 (18.000) 
4.800 ( 4.800) 

4.400 4.400) 

53.200 

$ 42.000 7.000 

(6.000) 

(7 .000) 40.000 

(5) El presente Estado fue desarrollado por el C.P. J. Moreno Fernan

dez en abril de 1971 y se public6 en la revista"Ejecutivos de Finanzas 

editada por el Instituto Mexicano de Ejecutivos de Finanzas A.C. en 

el n° de julio/agosto de 1972 con el titulo "Efectos de la Inflaci6n y 

de la Devaluaci6n monetaria en las empresas". 
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E S T A D O O .E P O S I C LO .N D E L A T N V E R S l O N 

TOTAL PESOS 

Ciclo financiera· a largo plázo 
Activo a•más de un año: 
Compañias afiliadas $ 10;000 

Propiedad, planté y equipo 56.000 
Cargos diferidos l,000 1.000 

TOTAi, ACTIVO A MAS DE UN $ 42.000 
AÑO 

Pasivo con vencimiento 
a más· de un año: 
Compañias afiliadas 9.000 (6.000) 

Capital social y uti 
lidades retenidas: -
Capital social 85.000 

Utilidades retenidas 15.000 

TOTAL PASIVO CON VRN 
CIMIENTO A MAS DE UÑ AÑO 100.000 ---

POSICION CICLO FlNANCIJ;; 
RO A LARGO PLAZO ~ 42.000 5.000 

POSICION NETA DE LA 
INVERSION $ 2.000 

'pos1crnN 

DOLARES PARTIDAS NO 
MONETARIAS 

10,000 

(3,000) 

7.000 

2.000 

56.000 

(85.000) 
(15,000) 

(44,000) 

4.000) 

TISISCOI 
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Analtzendo '· eF cuadro . anterior podemoa obser~er que ; se ob 

1:1enen treN ;re~1Jit.iit111s: j~ 'poslcl6n del ciclo' rinn.:;ciero a co~, 
lo plazo,· lii. p~~l~l6ri;lcl ciclo ftnancJero o, lnr~o ¡1lazo '/ lu 

,posición!, ~eta de la inversi6n, todos analizados en cuanto a 

su ·p~s'i~'i6ÍI:. · "pesi:>s", "dolares" y "partidas no monet~rias". 

La posici6n "pesos" del ciclo financiero a corto plazo 

indican que existen $7 .000 netos, lo cual representa la inve!:_ 

si6n en pesos que esta descubierta y expuesta a la inflaci6n 

pero que esta cubierta parcialmente con $5.000 netos del ciclo 

financiero a largo plazo, lo que da una posici6n neta de la 

lnversi6n de $2.000 descubierto. l,o ideal serla que fuera de 

cero o ncgaL.i va, yu que de esta manern se tratar lcre la µ~rd ldu 

del pode!" adquisitivo de la monedn a terceros. 

La posici6n de "d6lares" en el ciclo financiero a corto 

plazo de $5 .000 aeñala que se encuentra desprotegida de los 

efectos de una posible devaluaci6n monetaria; sin embargo el 

ciclo financiero a largo plazo cubre esta deficiencia con una 

posici6n de $7 .000 que da como resultado una posici6n neta de 

la invcrsi6n de $2.000, por lo cual este rengl6n se encuentra 

protegido en caso de una devaluaci6n monetario. 

La posici6n "partidas no monetarias" del ciclo financiero 

a corto plazo señala $40.000, que, disminuida de la posici6n 
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del cicl.o · financiero a largo plazo de $44 .000, señale una pos.!. 

ci6n neta de le inversi6n de $4 .000 deficitarios; es decir, 

q·ue los bienes que son susceptibles de modificar su precio por 

causa de la pérdida del poder udquisilivo de la moneda que no 

son suficientes para cubrlr Ju inversi6n de los accionistas. 

Como puede observarse claramente, el estado es necesario 

para medir y controlar las inversiones y obligaciones durante 

una época de economía cambiante y mantener asi une aituaci6n 

financiera sana y s6lida de la vida de cualquier empresa. 

2.5.3 Repercusiones de la Inflaci6n en la Liquidez. Resultados 

y Crecimiento de las Empresas. 

La medida de liquidez más usual es conocer el margen de 

seguridad que la empresa mantiene para cubrir las fluctuaciones 

en el flujo de efectivo del ciclo financiero a corto plazo, 

obteniendo la relucl6n qu" se tiene entre activo clrculantu 

y pasivo circulunte. 

Puede observarse que, en tiempos inflacionarios, esta rel,!! 

ci6n se va reduciendo debido a que el capital de trabajo tien, 

de a disminuir principalmente por requerirse un mayor número 

deunidades monetarias de las generadas por la depreciaci6n y 

amortizaci6n para responder a la capacidad productiva instal.!!. 

da, y por decretarse dividendos sobre utilidades superiores 

a las realmente obtenidas. 
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Con más detalle en Ju rl!lacl6n anterior se aprecia que 

el ufectivo disponible disminuye en raz6n del pasivo circulante 

las inversiones en cuentas por cobrar son mayores en relaci6n 

con las ventas, es decir, su rotaci6n es menor, los inventarios 

tienen la misma tendencia que las cuentas por cobrar y los pas,! 

vos circulantes se incrementan en una proporci6n mayor que el 

crecimiento en las cuentas por cobrar e inventarios. 

En cuanto a los resultados de las operaciones de la empr_!t 

se, los ingresos provenientes de las ventas tienen un poder 

adquisitivo menor y, en consecuencia, pueden no ser suficientes 

para reponer los inventarios y la capacidad productiva instalada. 

Al fin de un periodo se tiene una mezcla de monedas de 

diferente poder de compra que serán tan diferentes como se haya 

comportado la inflaci6n. 

Los costo tic vunto ¡¡as los tienen ul mismo problema de 

Jos ingresos en cuunto a la mezcla de monedas de diferente poder 

de compra que se agrava si no tiene la influencia de los precios 

de los inventarios consumidos a precios de reposici6n, ni la 

de los cargos por deprcciaci6n que permite generar los recursos 

suficientes pera poder reponer en un futuro le capacidad fabril; 

en aquellas empresas donde la mano de obra tiene una particip.!!. 

ci6n importante o sustancial, los resultados se ven afectados 
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por. 'el importe d.e meno. de obre no ect.uelizeda, sino registrada 

a los precios aio,que fue liquidada, 

Como ·. c6n~~c'ui~'~¡~·: de lo ·señalado · lu utilidad antes del 

impúesto: 'rep~,;'~~nt~·: in': sumo de monedo con dHcrente poder de 

Í:~mp·~a,'q~~ . .'iiiftb~~':del resultado que se obtendría con una· mon.!!_ 

do del ~lilmi(~'!Í.Ór ·q~e·· mostraro re.sultodos reales y actualizados, 
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111 CAPl'J'llJ.O 

J!lmXJ>Hl·~'iJON IJI·: K<.;TA!XlS FINANCIEROS • 

'.l. I l'HOl'OSl'JllS Y Ml':'J'AS JJ)o; LA HJo:J·:Xl'Hl'8JON 

De acuerdo 11 los procedimientos tradicionales los estudos 

financieros son preparados en cifres hist6rices, esto en épocas 

de infleci6n distorsione le informaci6n financiera ya que nen 

realidad no se ve reflejado este fen6meno, es decir, les cifres 

no estan actualizadas. 

Son tres les carecteristices esenciales de le informeci6n 

contable: utilidad, confiabilidad y provisionalidad (1). 

La informeci6n financiera es util en tanto se adecue e 

) los propositos del usuario, este utilidad no es otre cosa que 

que la cunsccuenc la de la cel lded del contenido informativo 

y de su oportunidad, que adcmlis deber& ser significativo, rele

vante, veraz y comparable. 

En cuento e su oportunidad, es obvio que le informeci6n 

contable debe ser conocida e tiempo por el usuario, pare que 

pare que pueda reaccionar con respecto e le misma y tomar deci

siones que corresponden e su embito econ6mico. 

(1) Boletin A-1.Esquema de le teorie biisice de le contebili

ded financiera. Instituto Mexicano de Contadores Públicos A.C 

México Octubre.1973. 
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La confiabilidad constituye el factor· esencial que orienta 

el sentido de las decisiones a que se ha hecho menci6n y esta 

condicionada, a su vez, a que dicha informaci6n sea estable, 

objetiva y verificable, es decir, que su estructuraci6n se apli

de manera sistemática laa mismas reglas para captar, cuantifi

car y presentar las cifraa y datos respectivos. 

Finalmente, la provisionalidad implica que los hechos 

que la informaci6n contable refleja no se encuentran totalmente 

concluidos y que la circunstancia de que elaboren estados finan

cieros en fechas determinadas esa producto de la necesidad de 

mostrar con cierta perioridad la posici6n financiera los resul

tados operativos y los cambios en la estructura financiera que 

se ha registrado• proporcionando así los elementos necesarios 

que sirvan de base para la toma de decisiones. 

F.l contenido y caracleristicas de la informaci6n contable 

se ven seriamente distorsionados cuando se ha obtenido de cifras 

hist6ricas que no han sido adecuadamente reexpresadas. 

La informaci6n contable deja de ser util y confiable cuando 

la situaci6n financiera y unos resultados en unidades moneta

rias que, tanto en lo general como en lo especifico, han perdido 

poder adquisitivo. Esto es, que la unidad monetaria en épocas 

inflacionarias no es la misma al principio que al final de un 
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periodo determinado, no expresa en forma adecuada la posici6n 

financiera, los cambios en esta, ni los resultados de una empre

sa através rle un periodo, 

Consciente de esto le profesi6n contable he planteado la 

necesidad de reexpreser y he elaborado pera ello dos propuestas 

las cuales son: le de reexpresar le situeci6n financiera, los 

cambios y los resultados en unidades de poder adquisitivo cons

tante y le de hacerlo en funci6n de costos específicos actuali

zados , de acuerdo con la naturaleza de los conceptos integran

tes de los valores patrimoniales de la empresa. 

Estos dos métodos serán la materia de estudio a analizar 

dentro de este capitulo. 

3.2 ANTECEDENTES. 

El Instituto Mexicano de Contadores Públicos A.C. regla

ment6 por primera vez en México con caracter de obligatoriedad 

para todas las empresas, exceptuando todas las instituciones 

de crédito, las de seguros y fianzas y las no lucrativas, la 

reexpresi6n de la informaci6n financiera en épocas inflacio

narias (BOLETIN B-7). 
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El boletín B-7 fue emitido con caracter experimental al 

igual que los de otros paises, en relaci6n con el propio tema 

y que el Instituto estuvo altamente interesado en analizar los 

resultados de la aplicaci6n de estas normaa (2). 

El boletín fue concebido como parte original de un "proceso 

evolutivo y experimental". 

El Instituto Mexicano de Contadores Públicos A.C. realiz6 

durante 1980 una amplia actividad de difusi6n en todo el país 

acerca de su contenido y aplicaci6n. 

En 1981 se llev6 a cabo una encuesta tendente a reunir 

experiencias y puntos de vista de las diversas personas invo

lucradas en la preparaci6n y uso de la informaci6n financiera, 

en cuanto a la aplicaci6n de los lineamientos establecidos por 

el B-7. 

En las conclusiones y recomendaciones de este estudio se 

establecieron las siguientes prioridades: 

- La conveniencia de que el boletín estableciere un solo ml!todo 

para determinar cifras actualizadas. 

(2) "Inflaci6n Estudio Económico, Financiero y Contable. 

Armando Ortega Perez de Le6n. 

IHEF México 1982. 



45 

- lntegraci6n y reconocimiento del costo financiero real. Esto 

implica incorporaci6n de efecto por posici6n monetaria en el 

estado de resultados. 

- Convcniccia de reconocer la informaci6n relativa a los cf ectos 

de la inflación en los estados financieros básicos. 

Por otrn parte en 1973 esta comisi6n emiti6 el boletin 

B-5: Registro de transacciones en moneda extranjero, "?l cual 

fuera soluci6n en sus circunstancias. Posteriormente, en febrero 

de 1981 se emiti6 la circular 14, en la cual se establece que 

fluctuaciones cambiarlas deben afectar los resultados del pe

riodo, pero debido al tratamiento señalado por el B-7 para el 

efecto por posici6n monetaria, acepta otro procedimiento distin

to. Finalmente, en febrero de 1983 se público la circular 19, 

tendiente a complementar algunos aspee tos de la circular 14 

en las condiciones ccon6micas cxLraordlnarias de e~e momento. 

Cuando surgi6 el Rolctln li-7 las circunstancias imperantes 

en el entorno econ6mico eran diferentes. La inflacl6n, además 

de haberse prolongado en el tiempo, ha incrementado su intensi

dad, haciendo necesario hoy más que nunca que la informaci6n ses

una herramienta util para el usuario. 

Es precisamente a la luz de estos antecedentes y con base 

en la experiencia aunada a la investigaci6n, reflexi6n y discu

si6n a nivel técnico, que se ha logrado mayor claridad en algunas 

TISIS CON 
FALLA DE OFJCil 
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situaciones, problemas y conceptos, lo cual ha hecho posible 
el desarrollo del Boletín B-10 •. 

El Boletín B-10 tiene por objeto establecer las reglas 

pertinentes relativas a la valuaci6n y presentaci6n de las parti

das relevantes contenidas en la formación financiera que se 

ven afectadas por la inflaci6n. 

Estas normas son aplicables s todas las entidades que prepa

ran estados financieros b&sicos en el Boletín B-1: 

Objetivos de los estados financieros (3). 

( 3) Boletín B-10 

Instituto Mexicano de Contadores Públicos. Julio 1983. 

P&rrsfos del 1-13. 



3.3 DF.FINICION DEL PROBLEMA • 

El objetivo fundamental de la contabilidad es proporcionar 

información financiera (cuantificada en dinero) relativa a una 

entidad. 

Para que le información contable cumpla con el objetivo 

pera el cual fue creada debe ser util y confiable, 

De acuerdo al boletín A-1, la utilidad de le informaci6n 

contable depende de 

A) Su contenido informativo( lo que dice ). 

B) Su oportunidad ( cuando lo dice ) 

El contenido informativo a su vez depende de : 

A) Significancia,- Que la informaci6n contenida en los estados 

financieros quiera decir algo; que tenga un significado, 

B) Relevancia.- Implica una selección en los datos que se repor

tan para incluir solo aquellos que sean pertinentes. 

C) Veracidad.- Solo se permitan hechos realmente sucedidos, 

C) Comparabilided.- Se puede establecer diferencias, tendencias 

similitudes, etc, 

La confiabilidad es una actitud del usuario con respecto 
a la informaci6n contable. Cree en ella y la emplea en la tome 

de decisiones. 

TISIS CON 
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Esta confianza esta apoyada en la estabilidad del sistema de 

la contabilidad a lo largo del tiempo, en su objetividad y en 

le verificaci6n de le información. 

Le inflaci6n afecta directamente la medida empleada por 

le contabilidad: el dinero 

El poder de intercambio (valor adquisitivo) del peso va 

disminuyendo a medida que se va incrementando la inflación, 

este fen6meno provoca una fuerte distorci6n en los estados fi,.

nancieros • 

En otras palabras, la inflaci6n afecta seriamente a la 

contabilidad ya que l!sta deja de ser util y confiable. 

Deja de ser util por los siguientes razone~: 

A) Su contenido informativo no tiene aignificado, ya que 

las cifras estan expresadas en p~sos de distinto poder adquisi

tivo y cualquier sume o resta qu~ se efectúa carece de sentido. 

Seda parecido al r<>sultodo que se obtendría al sumar 

o restar distintas monedas extranjeras (pesos, inAs dólares, 

menos francos). 

B) Su información es poco relevante ya que no incluye uno 

de los aspectos más importantes: c6mo se ve afectada la entidad 

por la inflaci6n. 

C) Su grado de veracidad se ve disminuido ya i:ue no incluye 

TESIS CON 
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todo lo que ha afectado a la empresa, como es le inflaci6n. 

D) La informaci6n no es comparable a lo largo del tiempo. 

Al dejar de ser util, dejará de ser confiable. Esto se 

dada cuando el usuario tome consciencia de las consecuencias 

de las. decisiones basadas en la informaci6n que no era la ade

cuada. 

Esto a pesar de que la informaci6n fuera objetiva y veri

ficable. 

El Boletin B-10 aunque no resuelve en su totalidad el 

serio problema que se ha planteado, es una etapa muy importante 

en la soluci6n del mismo. 

TESIS CON 
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3.4 ENFOQUES GENERALES PARA REFLEJAR EL EFECTO DE LA INFLACION 
EN LOS ESTADOS FINANCIEROS. 

A un nivel internacional, las contabilidad ha ofrecido 

como posible solución al problema de como reflejar los efectos 

de la inflación en la información financiera dos opciones basi-

cemente: 

a) El método de ajustes por cambios en el nivel general de pre

cios. 

b) El método de contabilidad en buse a los valores de reposición. 

El método de ajustes por cambios en el nivel general de 

precios trata de resolver· el problema corrigienuo la medida 

empleada por la contabilidad. En vez de usar pesos corrientes 

(nominales), se emplean pesos de igual poder adquisitivo. Esto 

se logra aplicando un indice general de precios, lo cual sigue 

siendo un método en base a costos históricos, ya que no se modi

fican los criterios de evaluación, lo que cambia, es la medida 

empleada. 

Las ventajas fundamentales que este método ofrece son su 

relativa facilidad de aplicación y su bajo costo. 

Su principal critica es que un indice general es el resulta

do de varias ponderaciones que no representan necesariamente 

TESIS CON 
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El método de valores. de repo~iéi6ri: es 'un: ~nfo'que' •aplicable. 

haya o no inflación. ImplÍ~a apa~trir~e~d~\~ '¿6n't'abiÜdad tradl-' 

cional basada en costos t.'i~tóri.~o~\y'' tret~ ci~· niedi'r, 'un· nuevo 

atributo, en lugar d~ mudir ~al~ri!~· h¡stórico~,. ·~~ cuantifican 
. ·::<· ··.· . :·- . . \ 
valores existenteá actualmente en el·mercado. 

El 'valor ~ctual, .comtemplado desde el punto de vista del 

vendedor erJ un ".valor de realización" y desde el punto de vista 

del comprador es un "valor de reempl,.zo o de reposición". Este 

último concepto es el que se aplica en el méto1o de valores 

actuales. 

Bajo este método la utilidad (o perdida) se reconoce en 

duH l'l.UJlUH: 

u) Jncrcmc.mlo (o decremento) en el vulur dt! los acLlvos no mone

tarios que posee una enlidad. 

b) Intercambio de activos (ventas). 

·,, 
La ventaja fundamental de este método es que la información 

esta basada en valores actuales, los cuales permite tomar mejores 

decisiones por estar más proximas al futuro que los históricos. 

Sus principales limitaciones son: 

TISISCON 
FALLA DE ORIGEN 
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a) Ks un método caro. 

b) Cierto grado de dificultad para su elaboración e interpreta

.ción debido a que se aparta de la contabilidad tradicional. 

c) La calidad de los procedimientos para obtener algunos valores 

de reemplazo es muy baja. 

En resumen, las opciones para reflejar el efecto de la 

inflación en estados financieros son: 

Medida a Emplear Atributo a medir 

Contabilidad Tradicional Pesos corrientes Valores histori-
(nominales) cos. ·. 

Contabilidad Ajustada 

por cambios en el ni- Pesos constantes Valores Históri-
vel general de precios coa. 

Contabl l ldad "" boa~ a PeHos corr J t•ntes Valore:< uctuo-
vulures de rc-¡mHtci6n. 

1 ..... 

iESlSOON 
PALLA DE ORlGEN 
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Comparaci6n entre los dos métodos: 

Caracteristicas Pri11cipa

les. 

Reconocimiento de la util.!. 
dad ( o perdida ). 

Contabilidad ujus- Contabilidad en

tada por cambios - base a valores -

en el nivel gral - de reposici6n. 
de precios. 

-Corrige ls medida 

-Se usan pesos de -

igual poder adqu.!_ 

sitivo. 

-Sigue siendo una -

contn bilidad en b.!!. 

se a costo hist6r.!_ 

co. 

-Igual que en la 

contabilidad trad.!_ 

cional,fundamenta.!. 

mente se reconoce

en el momento de -

un intercambio. 

-Mide un atribu

to diferente al 

de la cont. tr_!! 

dicional: valo-
1 

res actuales. 

-Como consecuen

cia su enfoque

es distinto al

de la tradicio

nal. 

Se reconoce en

dos etapas: 
a)Cambio en el

valor de los a_s 

tivos. b)Al mo 

mento que se -

vende. 
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Financiero: conservar Capacidad fisica 

en términos de poder- conservar la ca-

~oncepto de mantenimien- adquisitivo una cier- pacidad operati-

o de capital ta capacidad de dine- va de la empresa 

ro invertida en la e.!J. 
tidad. 

-Bajo costo Inf ormaci6n más-

-Facil aplicaci6n. apegada al pre -
1/entajas. sente con vale -

rea más utiles -

para tomar deci-
sienes. 

La inflaci6n no af ec- -Caro 

ta por igual a todas- -Dificultad en -
las entidades. ciertos casos de 

Limitaciones. Al usar pesos ajusta- terminar valores 

dos por un indice ge- de reposici6n --
neral se iguala arti- confiables. 

ficinlmente la infla- -Cierto grado de 

ci6n entre entidades. dificultad. 

Boletin B-10 "Reconocimiento de los efectos de la lnflaci6n en la 

Informaci6n Financiera". 

Instituto Mexicano de Contadores Públicos. México 1983. 

Párrafos 14,15 16,17 y 18 

TiSIS CON 
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EJEMPLO 

DATOS: 

- A prindpios del mea de Enero se adquiere un nrtlculo (inventa

rio) a un costo de $120.00. 

- En Febrero se adquiere otra unidad identica a la adquirida 

en .. Enero, a un costo· dei$180.00. 

- El valor de reemplazo de eses piezas es: 

Finales de Enero $150.00 

Finales de Febrero $200.00 

Finales de Marzo $200.00 

- En Marzo se venden los eri.ículos e $300.00c/u. 

Indice de niveles de precios: inicio del año 145, Enero 150, F~ 

brero 160, final de marzo 175. 

TISISCON 
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Contabilidad 

frradicional 

Inventl!, $120 
Enero rioa. 

Utili- o 
dad. 

Inventl!, (1Wtl80)• 
Febr.!!. rios. $300 
ro Utili- o 

dad. 

Inventl!, o 
karzo rios 

Utili- (600-300) 
dad $300 

56 

Contabilidad ajust'ada por Contllbili-
cambi~ en el nivel gral- dad en bu-
de p/ecioa, ~ ae a volu-

res activo• 

120(150/145)•$124 $150 

o $30 

120(160/145+180(160/150) (200+200) 
132+192· $324 $400 

o 50+20-$7( 

o o 

600-120(175/145)+180(175/ .600-400. 

160) -600(145+197)•600-34 $200 
$258 

TESIS \.CI 
PALLA DE ORIGD 
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En resumen: 

1.- El mensaje que trasmite esta informaci6n en enero, es: 

- Contabilidad tradicional: el inventario cost6 $ 120 

- Contabilidad ajustada por cambios en el nivel general de 

precios: 

$120 pesoH de principios de enero (del inventllrio) equivalen 

u $124 al final del mea. 

- Contabilldad en base a valores de reposici6n: reponer el 

inventario costaría $150, o sea, el valor de reemplazo del inven

tario es $150. Se adquiri6 en $120, por lo cual hubo un incremen
to en su valor de $30. 

2.-En febrero el mensaje seria: 

- Contabilidad tradicional: el inventario coat6 $300 (son 

dos unidades identicas, una a $120 y otra a$ 180). 

- Contabilidad ajustada por cambios en el nivel general 

de precios: 

$120 de principios de enero $180 de principios de febrero equi

valen a $324 de finales de febrero. 

- Contabilidad en base a valorea de reposici6n: el valor 

de reemplazo del inventario es de $400 (dos articulas identicos) 

a $200c/u). Su valor se incremento $70. 

3.- El total de utilidad obtenida en el trimestre es igual bajo 

la contabilidad tradicional y bajo el enfoque de contabilidad 



en bese e valores de reposicH)ft $300 le diferencie este está 

en el "tiempo" de su reconocimiento. 

3,5 REGLAS GENERALES CONTENIDAS EN EL BOLETIN B-10 • 

Le soluci6n ideal el problema de como reflejar el efecto 

de le infleci6n en los estados financieros serie: 

e) Que todas les empresas siguieren un solo método. 

b) Que el método fuere integral, es decir, que abarcare todos 

los conceptos que integran los estados financieros. 

Debido fundamentalmente a lo complejo del problema y e 

le carencia de una tecnologie comprobada en le práctica, el 

boletin B-10 acepta le validez de los dos métodos y sigue un 

enfoque parcial, (no se actualizan todas les partidas). 

Cada empresa, de acuerdo e sus circunstancies puede elegir 

el ml!todo que le permite presentar une informeci6n m6s apegada 

a le realidad, 

Recomienda en base a la congruencia, no mezclar los dos métodos. 

Inventarios por un ml!todo y activos fijos por otro. 

TISISCON 
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Prohibe que se mezclen los métodos entre activos de un mismo 

·grupo. Todos los inventarios deberán seguir el mismo método. 

Todos los activos fijos por el mismo método. 

Se deberá actualizar aquellos renglones donde el efecto 

de lo inflaci6n es altamente significativa,. Aun nivel general, 

estoa son: 

Inventarios y costo de ventas. 

Activos fijos, depreciaci6n acumuJ.1do y depreciacl6n del periodo. 

Capital contable. 

Además como consecuencia a 111 actualizeci6n de las partidas 

señaladas en párrafo anterior se deberá determinar: 

- El resultado por tenencia de activos no monetarios. 

- El costo integral del financiamiento. 

Este ectualizaci6n se debe incorporar en los eatedoac'.fÍne.!!. 

cieros. Esto con el fin de evi ter la ambigüedad que se provoca 

al presentarse dos valores distintos para una misma partida: 

Uno en el cuerpo de los edos financieros y el otro al pie como 

nota. 

Boletín B-10 "Reconocimiento de los efectos de le infleci6n 

· en la Informeci6n Financiera". 

Instituto Mexicano de Contadores Públicos. México 1983. 
Párrafos 19-33. 

11S!SCON 
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3.6 AC'fUALIZACION DE INVENTARIOS Y COSTOS DE VENTAS. 

3.6.1 ACTllALIZACION DE INVENTARIOS. 

HETODOS 

Ajustes por cambios en 

el nivel grel de precios. 

El costo Histórico de -
los inventarios se exprit 

sa en ¡1esos de poder ad-

'3ignificado. quisitivo a la fecha del 

balance. 

Se aplica un factor der.!_ 

vedo del indice nel de -

Medio. 
precios al consumidor. 

Valores de repos,! 

ci6n. 

Es el costo en --

que incurrira la-

empresa en la fe-

cha del balance -

pera adquirir o ~ 

producir un arti-

culo igual que iE 

tegre su invente-

rio. 

(deben ser velo -

res representan -

tes del mercado ) 

l.Peps 

2.Precio de la u,! 
tima compra ef ec-

tuade en el ejer. 

TESIS CON 
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:1. CuHLo cstnndar 

4, Indices espec.!. 

ficos, 

5, Costo de repo

sición. 

Para registrar la actualización del inventario se podrá 

cargar a una cuenta complementaria del inventario y acredita 

a una cuenta transitoria. Esta cuenta debe saldarse al final 

del periodo despues de un analisis de sus componentes. 

El monto de la actualización seri\ la diferencia entre el 

costo histórico y el valor uctualizado, 

En el cuerpo del balance se presentará el inventario a 

su valor actualizado. En uno nota se deberi\ revelar: 

- El ~todo y proFedimiento seguido para su actualización. 

Su costo histórico (si se siguió Peps, esto no es necesario), 

El propósito de la actualización del costo de ventas es 

lograr mejor enfrentamiento de ingresos contra gastos. 

·ruis~vN 
FALLA DE OIDGIN 
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3.6.2 ACTUALIZACJON DEL COSTO DE VENTAS. 

HETOOOS 
Ajustes por csmbios en el Valores de reposici6n 

; nivel gral de precios. 

El valor hist6rico del -- Es el costo de ventas 

costo de ventas se ex pre- a valores actuales,lo 
f>ignificado 

aa en pesos de poder sd - que le costaría a la-

quisitivo del pra11edio de empresa reponerlos. 

el ejercicio. 

Indice Nacional de pre - l.Indice especifico 

~edio cios al consumidor 2.Ueps/Ueps 1111netario 
3.Costo eatandar 
4.Costo Reposici6n 

-Debe ser congruente 
con el promedio sel~ 

l\claraci6n 
do en inventarios (v 
gr indice especifico 
para ambos.costos e.!. 

pecificoa para ambos 
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Adaraci6n 

-..,..,._..,. -· •••D• ... _. •-6. .... 5t! 

logra si la actual.!_ 

zaci6n se hace a n.!_ 

vel de articulas -
disponibles para ln 

venta(divisi6n en -

tre articulas term.!_ 

nados m6s costo de-

art terminados en -

el periodo. 

TISIS cw¡ 
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Pare registrar le ectuelizeci6n del costo de ventes se 

cargará e este y se acreditará e le cuente temporal de que se 

hizo menci6n el actualizar los inventarios, 

En el eaeedo de resultados se presentará el costo de ventes 

actualizado. En une note se revelerá: 

- El método y procedimiento seguido pera su ectuelizeci6n. 

- Su costo hist6rico( esto no es necesario si se aplico UEPS) 

Boletín B-10 " Reconocimiento de los efectos de le infleci6n 

en le Infor11BCi6n Financiera". 

Instituto Mexicano de Contadores P6blicos. 

México 1983. 

Párrafos del 34 el 61. 
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ACfUALIZACION DEL COSTO DE VENTAS 

METO DOS 

A,IUHLCN ¡mr cumh 1 oH en t' 1 n l ve 1 Hrn l de prcc i OH 

costo Hist •.. · Fáctci~ Ajusté .:, A~~u~i1~a~ •. 

~:: ~:~:al ·$8 ,04~ j¿~~>i~i~~)f~~:;~~;;,:,lf¡!;:t:.·.120 
Arts.Tcrmtn 7,:150;000 153'.éJ/úi.6 7;fl5H;70o 

Ot.ruH 2, l{)(),OoO. 153;9/14C1. l 2,211.:mo 

$17,41)0.0cio $18,336,120 

Compras 68,535,000 153.9/153.9 

$86,025,000 

MBNOS: 
Inv inicial 

Mat Prima $8,430,000 

Arts Termin 7,680,000 

Otros 1,710,000 

Costo de 

Ventas 

$17,820.000 

$68,205,000 

153.9/153.9 

153.9/153.4 

153.9/153.9 

68,535,000 

$86 ,871,120 

$8,430,000 

7,461,000 

l, 710,000 

$17,601,000 

$69,269,000 

vuJUrcH <lu 

.· ~· repos.ici~n. 

Costo·. V~nta 

$68,205,000 

(seria igual 

que el hi!!_ 

t6rico, 

porque la

empreso -

usa llEPS) 

TESIS CON 
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EJEMPl.O T. 
DATOS: 

(>6 

l .-lU ·rcn11l6n tic inventor los esto formado ¡ior: 

MÓtl.'rill Primn 

Artlculos Tcrmlnodos 

.Otros 

Diciembre 31,19x2 
(costo hlst6rico) 

$8,430,000 
7,680,000 
l, 710,000 

Enero 1, l 9x2 
(costo hist) 

$8,040,000 
7,350,000 
2.100.000 

Total $17,820,000 $17,490,000 
2.-La empresa sigue el método de UEPS para todos los inventarios 

3.- El inventario de materis primo y el de otros se fue adqui

riendo en forma continua, en cantidades más o menos uniformes 

durante el oi\o. 

El inventario de orticulos terminados se acumul6 en el i'.iltimo 

trimestre (este supuesto es aplicable tambien o los inventarios 

inicloles). 

4.- Com11rus del uño $68,5:!5,000 

5.- Indices 

Promedio anual 19xl •••••••••••• 146.1 

Promedio i'.iltlmo trimcstre ••••••• 147.6 
Promedio onuel 19x2 •••••••••••• 153.9 
Promedio i'.iltimo trimestre ••• · ••• 158.4 

"' 

TESIS CON 
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6 .- Valor de reposici6n del invent.ario final: 

Haterie prima •••••••••••• $8,700,000 

Articulas terminados ••••• 8,000,000 

Otros •••••••••••••••••••• 1,800,000 

TESIS CON 
FALLA DE ORIGEN 



Hnl l'rlm 

A1·1 '1'1~ I' 

IDtros 

Total 

68 

ACTllALlZACION DEL INVF.NTAIUO 

HETOOOS 

Ajuste por cambios en nivel 

general de precios. 

Costo histb- Factor ajus-
rico te 

$1!, J40, IXlO 15'.1.4/151.'l 

7,111!0,IKXl l'JH.4/l';H.4 

1, 710,UOO 158.4/153.9 

valores de repos.!, 

ci6n. 

Actual.!, Valor Reempla-

zaci6n. zo. 

$8,674,470 $8,700,000 
7,111!0,()()() H,ll(Kl,lKKl 

1. 759,000 1,800,000 

$17,820,000 $18,114,000 $18, 500,000 

MONTO DE LA ACTUALIZAClON 

$18,114,160-17,820,0CJO.. 

$294,060 

Monto de la 

Actualizaci6n 

$18,500,000-

17 ,820 .ooo
$680,000 

TESIS COI 
FALLA DI OllOIR 
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3.7 ACTUALIZACION DE ACTIVOS FIJOS 

METO DOS 

~juste por cambios en el nivel 

general de precios. 

Significado 

~xpressr el costo hist6rico -

Uel activo fijo y su deprecia

i6n acumulada a peHoS const.B,!l 

es, de poder sdqui~itivo grsl 

~l cierre del ejercicio. 

Medio 

ndice nacional de precios al -

onsumidor. 

Valores de Reposici6n 

Significado 
Cantidad de dinero necesaria 

para adquirir activos fijos-: 

semejantes en su estado ac -

tual que le permita a la em

presa mantener su capacidad

operat i vs. 

Medio 
- Avaluo de un perito indepe.!!. 

diente. 

- Indice espécif ico que pudi~ 

ra emitir el Banco de Héxico

u otra instituci6n de recono

cido prestigio. 

TIBC.
FALLA DE OllGD 
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En periodos posteriores 

al avaluo por perito, indi

ces especificas de precios 

del activo que se trate. 

En casos excepcioanlcs 

bajo c lertas cond ic Iones 

la propia empresa podrá 

dL,tL•rmi nur 

rupuHlci6n. 

el valor de 

1 mi ice nnc 1 unu l lit• prt• 

cios al consumidor cuando 

el valor de reposición 

del activo fijo siga la 

misma tendencia que la 

inf laci6n general 

El monto de la actualización del activo fijo es la diferen

cia entre su valor actualizado neto y su valor en libros (costo -

original menos deprec1aci6n acumulada) al cierre del ejercicio. 

En periodos sul>secucntcs al prlmcru en c1uc se nctuali~ó 

el activo fijo, se tomará como valor en libros el último valor 

actualizado menos su deprecisci6n acumu.lada. 

TESIS CON 
FALLA DE ORIGEN 
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La actualizaci6n del activo fijo se acreditará a la cuenta 

lcm¡1oral que se menciono en lo referente a invent.ario y a costo 

de ventas. 
'En el caso de Her necesario por ln octualiz"aci6n, una correcci6n 

a lo .de pre~ i oclón ocumulada, esta no se llevará contra los utili

dmles de ejercicios onter.ioreH sino que se llevará a la cuenta 

t'?m110.ra 1. 

Puro lo dctermlnuclón de lu depreciución del periodo se 

debe tomar el valor actualizado a la fecha que permita enfrentar 

más adecuadamente los ingresos contra los gastos (al inicio, 

promedio, o al final del periodo). Se debe emplear le vida util 

estimada qwue este de acuerdo e la realidad. 

En el avance general se presentarán los activos fijos a 

sus valores actualizados y en el estado de resultados, la depre

ciación correspond.lentc ni periodo, determinado en bese a los 

· vu lores nctunl faudos. 

En una not~ dcberá·revelar: 

Metodo· de. a~t~altzeción seguido. 

C~st;, · ·o~iginel: · y depreciación acumulada determinada en bas·e 

a ese c~sto 'original. 

Monto de los ·activos fijos no revaluados y la raz6n pera no 

·hacerlo. 

- Monto de la diferencia entre la deprecieci6n llevada a resulta-

TESIS CON 
FALLA DE ORIGEN 
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dos en base a valores actualizados y a la determinada en base 

al costo original. 

Boletin B-10 "Reconocimiento de los efectos de la inflaci6n 

en lalnformaci6n Fianciera " Instituto Mexicano de Cent.adores 

Públicos. México 1983 

Párrafos 62 al 89. 

TISISCON 
FAJ .. LA DE ORIGEN 
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EJEMPLO III 

M~:'l'ODOS DF. AJllSTP.S POR CAMBIO RN F.!, NIVEi. GENERAi. DE PRECIOS 

l>nluH: 

1.- Soldo del renglón de acl lvo fljo: 

l/lañoll 

Inmuebles, planta equipo $ 76,200,000 

Depreciación Acumulada 49,050.000 

$ 27,150,000 

xll/31/año/II 
$ 77. 700,000 

54,780,000 

$ 22,920,000 

2.- Durante el año se dieron de baja los siguientes activos: 

AÑO DE ADQUCSTCJON MONTO 

2 

3 

$ 600,000 

300,000 

300,000 

8 300,000 

3.- Durante el uño se adquirleron varios activos fijos en $ 

3,000,000. 

4 .- Se supone que las adquisiciones y las bajas se hicierón 

uniformemente durante el año. 

5.- El detalle de los activos fijos y su depreciación acumulada 

aparece en la siguiente hoja. 

6.- La depreciación se calcula por el método de linea recta 

sobre unn vida ulil de diez uños sin considerar valor de desecho. 

TESIS CON 
FALLA D~ ORIGEN 

.· 
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Se . calcula ·la depreciaci6n completa ;,n el año de adquisici6n 

y no se .caÍ.c_u·l·~. ·n:o-~i~ .:·p0r·-.c':4~e ·:·~·bn~~-plo en ·e( afio qu~. se_ da·· de . 

. lm.Jn. . .·: ' . > 
7.:, Indices de lnfl;.d6it (promcdlo del uño): 

, AÑO .!.ti!filL AÑO 

1 107.1 7 
2 108.9. 8 
3 U0.9 9 
4 ll3.9 10 

5 ll7 .3 ll 
6 121.8 final año ll 

~ 
128.1 
135.3 
141.6 
146.1 

153.4 
158.4 

TISIS~ 
FALLA DI CIUGEN. 



ACTUALIZACION DEL ACTIVO FIJO 

COSTO BAJAS SALDO 
COSTO ACTUALIZADO ACTUALIZADAS ACTUALIZADO 

ANO HISTORICO * BAJAS (*) SALDO (*) FACTOR AJUSTE XII-31-11 XII-31-11 XII-31-11 

l $ 9,000 $ 600 $ 8,400 158.4/107.l $ 13,311,000 $ 887,400 $ 12,423,600 

2 9,000 300 8,700 158.4/108.9 13,095,000 436,51JO 12,658,500 

3 12,000 300 11, 700 158.4/110.9 17,136,000 428,400 16,707,600 

4 10,800 10,800 158. 41113, 9 15,022,800 15,022,800 

5 2,400 2,400 158.4/117.3 3,240,000 3,240,000 

6 15,000 15,000 158. 4/ 121. 8 19,500,000 19,500,000 

7 9,000 9,000 158.4/128.1 11, 133,000 U,133,000 

8 6,000 300 5,700 158.4/135.3 7,026,000 351,300 6,674,700 

158.4/141.6 " 9 1,500 1,500 1,678,500 1,678,500 <..'" 

10 1,500 1,500 158.4/146.1 1,626,000 1,626,000 

11 3,000 3,000 158.4/153.9 3,087,000 3,087,000 

TOTAL $ 79,200 Sl,500 $77, 700 $105,855,300 $2,103,600 $103,751,700 

(*) CANTIDADES EN MILES DE PESOS 



ACIUALIZACION DE LA DEPRECIACIO.'i 

SALOO FINAL 
SALOO INICIAL DEPRECIACION BAJAS SALOO FINAL SALOO ISCIAL DEPRE. BAJAS DEP. Aru>I. 

A.'\O DEP .Mnl (*) (*) ~ DEP ACl.N(*) FACTOR AJUSl'E DEP AClll ACT ACT. ACT. ACIUALIZAOO 

1 $ 9,000 (**) 600 $ 8,400 158.4/107 .1 $13,311,000 (**) 887,400 $12 ,423 ,600 

2 8,100 870 270 8,700 158.4/108.9 11,785,500 $1,265,850 392,850 12,658,500 

3 9,600 1,170 240 10,350 158.4/110•9 13,708,800 1,670, 760 3U,~20 15,036,840 

4 7,560 1,080 8,640 158.4/ 113.9 10,515,960 1,502,280 12,018,240 

5 1,440 240 1,680 158.4/117,3 1,944,000 324,000 2,268,000 

6 7,500 1,500 9,000 158.4/121.8 9,750,000 1,950,000 11, 700,000 

7 3,600 900 4,500 158.4/128.1 4,433,200 1,113,300 5,566,500 

" 158.4/135,3 Cl 
8 1,800 570 90 2,280 2,107 ,800 667 ,470 105,390 2,669,880 

9 300 150 450 158.4/ 141.6 335,700 167 ,850 503,550 

10 150 150 300 158 •41146.1 162,600 162,600 325,200 

11 300 300 158.4/153.9 308,700 308, 700 

1UI'AL $49,050 $6,930 $1,ZOO $54,780 $68,074,560 $9,132,810 $1, 728,360 $75,479,010 

(*) CMTIDADES F.N MILES DE PEOOS 

(**) 1UI'AIJ.!Em'E DEPRECIAOO 

1ESISCOli 
FALLA DE OBIGEN 

Ír; 
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~:JEMPLO IV 

ACTUALIZACION DE ACTIVO FIJO- VALORES ACTUALES. 

1.- En el año de 19x0 la empresa inició la práctica de revaluar 

sus activos fijos mediante el estudio técnico de un perito valua

dor. 

2.- Al l/l/19xl lo empreHn presentu los si¡¡uientes saldos relatl

vnH u H11H nt·t ivoH: 

Al'I ivu 11.111 (l·ut<lu url11i1111I) 

l>t'P .. et·lnclón Ul'Umulodn 

Actualizaci6n de activo fijo 

$100 

70 $'.llJ.UO 

158.20 

$188,20 

A esta misma fecha, los valuadores proporcionan los siguien -

tes datos: 

Valor de reposición del activo nuevo $627,50 

-Demerito 439,30 

$188,20 

3.-Vida util 10 años, sigue el método de linea recta para la 

determinación de la depreciaci6n, calculada sobre el saldo al 

inicio del año. 

4.- Al Xll/31/19Xl se dió de baja un activo fijo en los siguien

tes datos : 
Costo histórico $10~00 

Depreciación acumulada 8,00; $2,00 

TESIS CON 
FALLA DE ORIGEN 
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Actualizaci6n activo fijo 

Depreciaci6n acu. del revaluo 

$15,82 

-22.?._ 10,55 

$12,55 

5.- Durante el año de 19Xl de adquiri6 un activo nuevo a un 

preclo de $20,00 

6.- Valor de reemplazo (proporclonado por los valuadores) al 

Xll/31/19Xl de los activos fijos: 

Valor reposición- nuevo 

-Demerito 

$754,5 

587,3 

Valor neto de reposici6n en el estado actual$167,20 

2n1Sr,(JI 
FAlLA DE OFJGIN 



SOLUCION: 

Saldo al 
I/l/19Xl 

Activo fijo $100 
Depreciación Acum. 70 

Actualización 
Depreciación Acum 

Valor en libros 

.L.;ill_ 

$158,2 

$188,2 

79 

....!!!!.i.!!.. 
-10 

- 8 

-15,82 

- 5,27 

Deprecia-

ción peri.!!. Alta 
do 20 

+10* 

+52,7 

Saldo 
Xll/31 

110 

_]J:_ 
38 

142:38 

~ 

Monto de la actualización • Valor neto - Valor Libros 

de reposición 

34,25 167,20 - 132.95 
(*) lOOx 10% 
(**)158.2/3 (vida util remanente) ó 627.5xl0%• 62.75-10• 52.75 

Valor de reposición 
del activo nuevo al X 
in"iéio, del año 

Tasa 

Depreciación 

Anual 

1 

Dcpreciaci6n Deprec.!_ 

• Total del - ación -
Periodo sobre el 

costo. 

ftSlS C01J 
PALLA DI ORIGEN 

j 
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3.B COSTO JNTF.GRAI, DEL FlNANCTAMIENTO. 

En una b~i_of~· .·lnflaci'o~~~.lu,. el.·. costo de Ci~ancismiento 
i ncluyc, udeinúfí./dU_:~ lof(1'.illtjlrCaCs~ · ~ '18i:I :,' (lÜCtuacione~ cambiar las 

y ••L rcRuli.ii',¡¡;<'por.1ioa1d6nm'ancLa~lu. 
: .. ,--: . 

-- '.·.,_, .. :.;, ':::·,.: 
Los· costós ·dé financiamiento se llevan a resultados en 

. bns~. a · 10·'.deveng~do ya que se identifican con un periodo de 

tiempo determinado. 

Cuando existen pasivos en moneda extranjera se deben cuanti

ficar las· flucluaclones cambiarias. Estas fluctuaciones se deben 

identificar éon el periodo que les corresponde, el cual no es 

nccesoriamcntc en el que se reconocen oficialmcntl? en el mercado. 

- (,os cambios en 1mrldad de lu monedo con respecto " otra 

-ª'~ va dun.llo en el t lempo y luego se reconoce en el mercado. 

l~sto, es t.!l cnmblo de paridad y su reconocimiento normalmente 

no se da en el mismo momento. 

- Para lograr un correcto enfruntamiento de ingresos contra 

gastos es necesario hacer una estimaci6n respecto a la "paridad 

que debe da ser". 

Esto se logra aplicando el concepto de "paridad técnica". 

- Lo paridad técnico o de "equilibrio" es una estimaci6n basada 

en los diferenciales de inflaci6n entre México y el pais de 

origen de una diviso cxtrunjeru, de cual deberlo ser la paridad 



HI 

en el mercado. 
(Para fines prácticos se establece en relación a los Estados 

Unidos), 

El propósito de aplicar la "paridad técnica" es l~grar que 

las empresas que se endeUden en moneda extranjera provisionen 

su pasivo. 
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3,8.1 CRITERIOS Y PROCEDIMIENTOS DE APLICACION 

TECNICA. 

DE LA PARIDAD 

Se aplicará la paridad técnica solo cuando esta sea supe

rior a la del mercado, 

Se aplicará sobre el neto de: 

Pasivo en moneda extranjera- activo en moneda extranjera. 

Cuando al final de un periodo: 

Activo en moneda 

Extranjera. 
Pasivo en moneda 

Extranjera 

Nn se upl lcnró lu pnrldud técnico. 

Para su calculo se aplicará la siguiente f6rmulo: 

Indice de precios en México 

a partir del añp base 

Indice de precios de Estados 

Unidos a partir del año base. 
X 

Tasa de cambio 

en el año base. 

Su registro implica cargar al costo integral de financia

miento y acreditar a una cuenta complementaria de pasivo. 

El resultado por posici6n monetaria es el efecto neto sobre 

resultados (en el costo integral de financiamiento) por las 
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monutnriaN que posue una empresa. 

Son partidas monetarias aquellas que al cierre de un periodo 

determinado representan derechos u obligaciones de recibir o 

cubrir una cantidad determinada de pesos corrientes, los cuales 

con el transcurso del tiempo ven disminuido su poder adquisitivo. 

- Si Activos monetarios Pasivos monetarios 

Resultado de•favorable (negativo) 

- Si Activo" monetarios Pasivos monetarioH 
Rt•Nul tullo favorob lt• ( poNi ti vo) 

En ln determinaci6n del resultado por posici6n monetario 

las partidas en moneda extranjera se incluiran antes de aplicar 

la paridad de equilibrio. 

Para su registro se afectará el costo integral de financia

miento y se acreditará a la cuenta temporal mencionada en los 

otros m6dulos. 

TESIS CON 
FALLA DE ORIGEN 
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:1,H.:l l'Nl~lmN'l'ACION 

3.8.2.1 El costo de financiamiento se presentará en el estado 

de resultados despues de la utilidad de operaci6n. 

En el mismo cuerpo del estado de resultados, o en una nota 

se deberán desglosar sus componentes. 

Excepci6n u lo rcglu onterior. 

Resultado por posici6n 

monetaria positivo. 

Fluctuaciones 
Intereses +Cambiarías 

Deficit por 

+ tenencia de 

activos no 

mom.'tnr loa 

El excedente ira directamente al patrimonio, por razones 

prudenciales. 

En una nota se debe explicar el aignificado del resultado por 

posici6n. monetnria, 

TESIS CON 
FALLA DE ORIGEN 
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3.8.2.2.Los ncli~os.y pasivos en moneda extranjera se presentarán 

en el huluncc u'pnridnd de mcrcudo. 

l,u ct-1Llm11l·i611 rcHullunlc .de lo dlícrcnclu t•nlrc dlchu puri

dad y la ·de ·c4,uliibrio, .sobre la posicl6n monetaria corta (A 

P) 'se presentará en el'. pasivo·· .• 

mlSCGll 
1ALLA DE ORIGEN 
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~~EMPLO V 

ll~:fERMINAC!ON IJF.I. RESULTADO POR POS lCION MONETAR lA 

Dat.os: 

1.- Balance Xl1/31/19Xl 

Efectivo $10,UUU 

lnt"entarios o 
Pasivo 2,000 

Activo 8,000 

2.- Indice de precios. 

Inicio del año •••••••••••••• 100 

Promedio del año •••••••••••• 110 
Fin del año •••••••• ; ••••••• 121 

Xll/3 l /l 9X2 

$13,UOO 

900 

2,100 

11,000 

TESISCOa 
FALLA nE ORIGD 
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lll.;i'l-:llMINAt:ION m-:1. Kl·~'illl,'l'AIXl l'Oll l'OSU:ION MONl-:l'AKIA 

PKIMER PROCEDIMIENTO 

1.- Determinar posición m~~et~rla:·neta (activos monetarios-pasi

vos monetarl~s)' inicái.del .pc;lodo ajustada por el indice gene-

·i:;: '~~~ijlllllf 1~~::~~:.~;~~2:~::; 
.:.i • .;. C~f~~i:r, ~~d~/ la~ Ú;~¡~~c~~nes en las partidas monetarios 

netas ajustiidás ''íif:·n:i.V'e1 ·. ge.neral d~ precios al final del periodo. 

}P~;i~Cicú~.11i~i~i~ial > c2, 100-2 ,ooo>-uoo 
100 •X ·Í21/100/l l0a$l!Q 

4 .- Determinar ·l·~ ,. pÓsiclón. monetaria neta ajustada al final 

del pe.rÍ.odo,. 

(Puses '1+2-'.l) 

9,680+3,300-110· $12,870 

.'>.- C:ulculnr 111 J>usl(~l{m monÚtnrln netn nclual al final del 

11eriodu. 

$13,000- 2,100. $10,900 

6.- Restar la posición monetaria neta ajustada (paso4), la posi

ción monetaria neta actual (pasoS). $16,870 - 10,900. $1,970 

Tl::SlS COH 
FALLA nf. ORIGEN 
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DETERMINACION DEI.. RESULTADO POR POSICJON MONETARIA 

SEGUNDO PROCEIJIMIENTO (PROMEDIO) 

1.- IJetermlnur lu posici6n monetaria nela promedio 

(Acllvo monetario inlclnl +Activo monetario Final) 

lll,lx>o + 1:1,000 - :.n,ooo 
(l'm1ivo lnlciul +· PuHlvo ílnul) 

·2,000 + 100 - 4,100 

2.- Ajustur la posici6n neta promedio u niveles de precios de 

fin de año. 

·Activo monetario inicial ajustado 

+Axtivo monetario final ajustado 

Pasivo monetario inicial ajustado 

+Pasivo monetario final ajustado 

10,000 X 121/100•12,100 

13,000 X 121/100·13.000 

$25, 100 

2,000 X 121/100· 2,420 
2,100 X 121/100• 2,100 

$ 4,520 

25,100 - 4,520 - 20,560/2+ $10,290 
.3.- Restar la pusici6n monetaria neta promedio ajustada a niveles 

tlt..• prccioH de.! flnul 1IL• uriu (1mH02), lu poslcll>n monelnria m.•la 

¡iromed 1 o u pesos corr lentes (puso!). 

10,290 - 9,450 - $840 
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3.9 ACTUALIZACION DEI. CAPITAL CONTABLE. 

La actunlizacion del capital contable es resultado de 

lnH actuali:wclones dal activo y del efectivo de la lnflaci6n 

Hnbrv ~• pusivn. 

l~n c..•l boluncc .HfJ tlubt• rc..•flc..•jur Hl lu cnlidad c2:1tu Hiendo 

capaz de mantener la lnversi6n de los accionistas en términos 

de poder adquisitivo actual, A este concepto el boletín le llama 

"actualizaci6n de capitel", 

Esi:a actualización implica expresar en tl!rminos da poder 

adquisitivo actual los renglones del capital contable mediante 

la aplicaci6n del indice nacional de precios al consumidor. 

Esta actualizaci6n se registra cargando a la cuenta temporal 

y acreditando precisamente a una cuenta que podria llamarse 

"actualizoci6n de capital". 

Tambien dentro del patrimoniD se revelará el incremento 

o decremento en el valor de los activos no monetarios actualiza

dos por encima de la inflación. A este concepto se le denomina 

"resultado por tendencia de activos no monetarios". 

En el caso de que: 
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1.- Haya un deficit por tendencia de activos no monetarins 

2.- Un resultado por posici6n monetaria positivo. 

La parte del deficit que corresponda a los activos no mone

tarios actual izados se llevan\ contr.J el resultado por posir:i6n 

munelnriu haHI n que lo <"uhrn lntolmcntt!. F.l t•xc,·tl~nte se 1 levará 

t"ll ,.¡ 1111Lrlmunlu. 

IU "resultado por ten<lenclo de act lvos no monetarios" es 

el saldo que arroja la •O•lenta temporal despues de efectuar todos 

los movimientos rela~ivos a: 

-Actualizaci6n de inventarios y costo de ventas. 

-Actualizaci6n de activos fijos y depreciaci6n. 

-Resultado por posici6n monetaria. 

-Actualizaci6n del capital. 

En notas a los estados financieros se deberá revelar: 

a) Actualizac16n del capital. 

a.l Explicaci6n respecto a su naturaleza. 

a.2 Procedimiento para determinarlo, 

Boletín B-10 "Reconocimiento de los Efectos de la lnflacipn en la 

Informaci6n Financiera". Instituto Mexicano de Contadores Públicos 

México, 1983- Párrafos 90 al 115. 

TESIS CON 
FALLA DE ORIGEN 
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h) RcHu l ltuln 11nr t ~mi ene tu dt' nCl i vos nu mnnl~lnr lnH 

.b. l Ex¡ilicuci6n rcspcclo n su naturuleim. 

b.2 Procedimlento seguldo para su dcterminaci6n. 

b.3 DesRlosarlo en sus parles correspondientes o 

Inventor íos 

Activo fijo 

Otros activos no monetarios. 

--·· TESIS COÑ,. _____ _ 
F.4LLA rw O~IGEN 
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EJEMPLO VI 

CALCULO DE ACTUALIZACION DE CAPITAL 
Datos: 
1,..: Anáüsi;;, d~l' cap:Í.t~(c~~t~ble. . 

·~··~':El~~·'~i:¡¡.~~d···· 
3 _____ .::.'..:.:: :,,:~"; •'" ---------

Util.Retenldas Util. Ejer, 

$1,000,000 
3,000,000 
4,000,000 

.' ~ ·~i: 
4 '1;200;000;;;¡.·?: "780;000 

5 --.,---:---- ,, <• ..... ; ---------

$5,280,000 

C:111>ilnl,S1iciol $'1,4~0,000 

Prima 5,280,000 

Util.Retenidas 8,000,000 
Util.Ejercicio 5,200,000 

Capital Contable$27,930,000 

1 

--------- $5,200,000 

$8,000,000 $5,200,000 

TESIS CON 
FALLA DE ORIGEN J 
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2.- Indices de InÚsci6n 

¡;, ••• ,; ••. 128 .• 1 

''2;' ••••••••• 135.3 

3,", •• :.,,ul41,6 

4 •••• ':. •••• ,146.1 

5 .......... 153.9 

5(promedio)l50 

TESIS CJN 
FALLA. DE ORIGEN 
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CALCULO DE LA ACTUALJZACION DEL CAPITAL. 

(cantidades 

Capitel Util 
Año Social , Prime : Retenida 

1 $6,000 $3,000' -------
2 2,250 1;500 $1,000 
3 3,oOo 
4 '1,200' ,780 4,000 
5 5,200(*) 

en mÜes) 

Total 

--
$9,000 
4,750 
3,000 

5,980 

5' :.mo 

Valor Actua-
Factor Ajuste lizado Pesos 

19X5 
153.9/128.1 $10,800 
153.9/Í35.3 5,401 
153.9/141.6 3,258 
153.9/146. 1 6,297 

l'i'.l.IJ/150 ~.:i:J~ 

Más utilidad 
del ejercicio 5,200 

$31,091 

31,091 -Zl,930 • $3,161,000 ACTUALIZ~CION DEL CAPITAL 

(*) tres decimales 
(lt*)utilided del ejercicio, 

TESIS CON 
FALLA DE ORIGEN 
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ASPECTOS IMPORTANTES DE LA CIRCULAR 26 

Esta circular es una de las reacciones al boletín B-10, 

en la cual se da una explicación a algunos aspectos del mismo. 

Dicha circular es denominada "Preguntas y respuestas relaclonndas 

con el boletin B-10". El propósito de esta circular es dar a 

conocer los cri~erios de lo Comisión de principios de Contabili

dod respeclo a temas espec 1 fices relacionados con el boletín 

B-10, contribuyendo de esta manera a unificar la aplicación 

del propio boletín. 

A continuación se detallan algunos aspectos que se conside

ran importantes para complementar esta investigaci6n. 

Respecto a los dos métodos de actualización aceptados por el 

boletín B-10 lCuáles son sus caracteristicas fundamentales y 

cual es la experiencia obtenida hasta ahora, como resultado 

d~ la aplicación de los mismos?. 

Respecto a sus caracteristicss ya fueron analizadas al 

principio de este capitulo. 

De la experiencia tenida hasta la fecha en nuestro medio, 

revela que el método de ajustes por cambios en el nivel general 

de precios tiene mayor viabilidad en su aplicación y en au com

prensión por parte de los usuarios. 

TESIS CON 
FALLA DE ORIGEN 
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En ·el boletín B-10 ·recomienda no mezclar los dos métodos de 

actualizaci6n en caso de hacerse popr necesidad. lQué implica

ciones tiene?. 

Conviene estar consciente de que el significado de la infor

moci6n de Jus clfratl uctuol i><udos mediante el lndlce ¡¡en<•rnl 

de preci.os será diferente del de oc¡ucllas que se hallan actuali

zado mediante costos especif lcos. 

Como pueden actualizarse el costo de ventas cuando en el ejerci

cio se hayan consumido de años anteriores?. 

En el caso que se plantea se refiere a la actualizaci6n del 

costo mediante el método de costos específicos aplicando el 

método UEPS para los consumos de inventarios. El boletín B-10 

(párrafo SO) recomienda que en los casos en que durante el ejer

cicio se consuman capas de años anteriores el método de costeo 

dehc comp lcmcnlorsC" paro logrur ln mejor formo de actual i zac i 6n 

del,custo de consumo dl• jnvcnturios. 

Los valores de uvoluu üc los activos fijos lpucden actualizarse 

por el indice general de precios?. 

En principio se consideran que no amenos que el valor de reposi

ci6n de los activos tubieran un comportamiento acrde con el 

nivel general .fo precios. 

De no ser asi, se deterioraria el significado de la informaci6n. 

La formo apropiada de proceder en estos casos es obteniendo 

de los aval'.tos los indices específicos que deben aplicarse atra

vés del oño para lograr la actualizaci6n. de los valorea de avAluo 

T'' :'IC'. CO~l _ ..... w 
PALLA DE ORtG!N 
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(B-10 párrafo 76). 

lC6mo ae cuantifica el resultado por tenencia de activos no 

monetarios del periodo pera efectos de su aplicaci6n, en su 

caso, a los resultados? 

Se puede proceder en la forma siguiente: 

- Se toma como base, los activos no monetarios de la entidad 

al cierre del periodo. 

- Se determina el incremento en su valor especifico durante 

el periodo, esto para los activos ya existentes o desde la fecha 

de adquisici6n hasta el cierre e para loa activos que se haya 

adquirido durante el mismo). 

En el caso de inventarios, la fecha de adquisici6n se determinará 

en funci6n del indice de rotaci6n de los mismos y del método 

de evaluaci6n. 

- Se determinara el incremento en el valor de activos anteriores, 

de acuerdo con el nivel general de precios. 

- Mediante la comparaci6n de los valores determinados conforme 

a los dos párrafos precedentes, se obtendra resultado por ta

nencia de activos no monetarios • 

- Adicionalmente, coviene tener presente que el resultado por 

tenencia de activos no monetarios del periodo se reflejar& la 

diferencia en la cuantificaci6n del costo de ventas y la depre

ciaci6n mediante los dos ml!todoa de actualizaci6n reconocidos 

por el Boletin. 

TESIS CON 
FALLA DE OIUGEN 
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Es importante conocer el efecto monetario y el resultado 

por tenencia. 
Efecto Monetario. 

- Si es favorable no acredita resultados, incorporando en el 

costo inteRrnl de C inane lumicnto, por un monto a la suma de 

los otros Lrcs concepto~. 

El exceso, en su caso, se llevu directamente al capital contable. 

- Si ea desfavorable se carga a resultados. 

RESULTADO POR TENENCIA 

- Si es favorable se lleva al capital contable. 

- Si es desfavorable se lleva a resul todos dentro del costo 

integral de financiamiento, siempre que simultaneamente se haya 

acreditado el efecto monetario y por un importe no mayor de 

este último. El exceso, en su caso, se lleva al capital contable, 

De acuerdo con lo anterior el efecto monetario y el resulta

do por tenencia de activos no monetarios pueden tener un trata

miento operaclonal, cuando se llevan a resultados o u tratamien

to patrimonial cuando se llevan al, capital contable• 

TESIS CON 
FALLA rr ORIGEN 
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C h H O I' ll h C T 1 C O 

A conl tnuoc16n se pret:1c1ltu Un caso :.prácLico ·sobre lo ree.!. 

presi6n· de cs~ados financiar<;~ en /,pocas. _de i~flaci6n, con el 

trntamlento ·contable_._pr.opuetitu ¡mr: el' Bolét! B-10. 

ilHlc cuso se dividirá en dos _partes: en lo primera se llev.!!. 

rá a cabo . la reexpresi6n . de estados financieros por el método 

de ajustes por cambios en el nivel general de precios, mientras 

que la segunda parte se llevÓ.rá la reexpresi6n de estados fina.!!. 

cieros por el método de valores de reposici6n o costos espec.!_ 

fices. 

En ambos casos se· o~itirán la elabor.aci6n de notos a los 

estados financieros' po~.: ,é'.ó.r:'siderarlo conveniente para una mejor 

comprensi6n de,• este .·c~~ci;·c: Et Boletín B-10 indica como regla 

de present~cib~ 'ha'"~í~~;¡~~clcSn de notas a los estados financieros 

en los c~aie~ ·~'~\,~~:\·~¡;¡:-~~;i~'/e1 método utilizndo para la actuali 

::::6;.;:1.-'j,~~~~~~~t~f~ítt:s~uc existo entre un monto actual¡ 

:,_.· ·: •.:,;~:·,.,~, ¡: <<: 

, Se. ~~~~i~á:L~¡i~ á~cuencia de gráficos cuyo objeto es elde 

proporcl()n:~¡.· ~f'.iector una fácil comprensi6n de dicho ejercicio. 

TESIS CON 
FALLA DE ORJGEN 
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CASO PRACTICO (1) 

TESIS CON 
FALLA DE ORIGEN 

BOLETIN REVELACION EFECTO INFLACION EN LOS ESTADOS FINANCIEROS 

METODO AJUSTES CAMBIOS NGP (B-10) 

DATOS BASICOS 

l.- El efecto de la inflaci6n en la informaci6n financiera se determina y 

revela por primera vez al 31 de diciembre de 19X2. Habiendose también 

reexpresado los estados financieros de 19Xl como punto de partida. 

2.- La compania empez6 a operar el l"de enero de 19XO y en esa fecha se P.!!. 

96 el capital social y se adquiri6 el activo fijo por $40,000.En junio 

de 19X2 se compr6 un activo fijo adicional por $4,000. 

3.- El método de valuaci6n de inventarios es costos promedio, su rotaci6n 

promedio en el ano fue de 6 meses en 19Xl y de 4 meses en 19X2. 

4.- El indice nacional de precios al consumidor es como sigue: 

DICIEMBRE 31, 19X2 
DICIEMBRE 31, 19Xl 
DICIEMBRE 31, 19XO 
DICIEMBRE 31, 19X9 

423.6 
213.l 
165.6 
127.6 

Promedio 
Promedio 
Promedio 

19X2 
19Xl. 
19XO 

303.6 
191.l 
149.3 

Los datos mensuales pueden verse en la tabla anexa 

El activo fijo se está depreciando en 10 anos, se considera que esta 

vida util. es adecuada. 

Los indices de inflaci6n en México y en Estados unidos se han comportado: 

MES A~O 
julio 19W7 
dicie 19Xl 
dicie 19X2 

MEXICO 
100.2 
250.3 
497.6 

EE.UU 
100.5 
155.8 
161.8 

PARIDAD DE MERCADO 
$22.51 
26.23 
96.30 
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E .C O NO M I A 

DETERMINACION FORMULA: 

ELEMENTOS 

V.E.= Valor Equivalente 

V.H.= Valor Hist6rico 

l.F.= Indice de Precios Fecha C~mparaci6n 

I.H.= Indice Precios Hit6ricos (fecha adquisici6n o aportaci6n) 

F. -= Factor .. I.F. 
I.H. 

FORMULA 

V.E V.Hx~ 
I.H. 

V.E. * V.B. x F 



COMPARIA "Z. S.A." 

BALANCES GENERALES COMPARATIVOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 19Xl y 19X2 

A C T I V O 

CIRCULANTE: 

Efectivo 
Inventarios 

MAQUINA Y EQUIPO: 

costo 
Depreciaci6n 
NETO 

Total 

$ 6,000 
18,000 

$24,0oo· 

$120,000 
( 24,000) 
$ 96,000 

$120,000 ----------------

$18,000 
24,000 

$42,000 

$132,000 
(36, 600) 

$ 95,400 

$137,400 ----------------



P A S I V O 

CIRCULANTE: 

Pasivo en moneda nacional 
Pasivo en moneda extranjera 

SUMA 

HABER SOCIAL: 

Capital Social. 
Util.idad ejercicios anteriores 
Utilidad neta del. ejercicio 

SUMA 

TOTAL 

103 

$54,000 
6,000(1) 

$60,000 

$ 48,000 
3,000 
9,000 

$ 60,000 

$120,000 ---------------

$69,000 
26,400 

$95,400 

$ 48,000 
12,000 
18,000) 

$ 42,000 

$1.37,400 
==>====== 

(l.) Son pasivos en dl.l.a por $76.2 y $91..4 en 19Xl. y l.9X2 respectivamente. 

TESIS CON 
FALLA DF. P~ ··i0Ti'>:· 
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COMPA9IA "Z. S.A." 

ESTADOS DE RESULTADOS COMPARATIVOS DEL lºDE ENERO 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 19Xl y 19X2 

VENTAS 
COSTO DE VENTAS 
DEPRECIACION 
GASTOS 
GASTOS FINANCIEROS 
PERDIDAS EN CAMBIOS 

UTILIDAD ANTES ISR Y PTU 
ISR Y PTU 

UTILIDAD NETA 

~ ~ 

$.78,000 $150,000 
(24,000) (51,000) 
(12,000) (12,600) 

(9,000) (21,000) 
(14,400) (63,001;» 

!600) ¡20,400) 

$18,;000 $ 18,000 
9 1 000 o 

$ 9,000 $ 18,000 ------- --------------- --------

r---TE'Sis'c;;;-
F"A[. f \-4' 
.n.JJ~.A .DR ORIGEN 
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C.::OMPl\i'llA "Z. S.A." 

H~:VELACTON F.FBCTO DE LA 1 NPLl\CION EN r.os ESTADOS FINANCIEROS 

l.= ACTUALIZl\CION INICll\L DE CH'AAS (19Xl)' 

CONCEPTO 

INVERSIONES : 
Efectivo 
Inventarios 
Maq. y Equipo 
DepreciaciOn 

$ 6,000 
18,000 

120,000 
(24,000) 

$120,000 --------

PASIVO Y CAPITAL: 
Moneda nacional $54,000 
Moneda extranjera 6,000 
Capital social 48,000 
Util.Ej.Anter. 3,000 
Res.del ejercicio 9,000 
/\et.del capital 
Res.acum.pos.mon 

~a...a.a.a. 

TESIS CON 
FALLA DE ORIGEN 
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EXPLICACION COSTO DE VENTAS 

El costo de ventas debe corresponder a la venta en el momento 

de la venta (rotaci6n = 4 meses) su integraci6n es: 

CONCEPTO 

I.Inicial 

ANALISIS 

CIFRAS 
HISTORICAS 

$18,000 

INCREMENTO 
19Xl FACTORES 

2,070•2,070 237.8/213.l 

TISIS C01' 
FALLA DS o~rOEN 

DIF 



107 

coMPA¡;¡J:A "z. s.A." 
. . 

REVELAC~ ON. ÉFE~TO . DE'. J..A .. I NFLACI ON EN. LOS .ES.TA~OS FINANCIEROS 

l.;:-· /\C'rU/\L!ZAClON lNJCIAJ, PE CH'RAS (19Xl) 

CONCEPTO 

INVERSIONES: 
Efectivo 
Inventarios 
Maq. y Equipo 
DepreciaciOn 

CIFRAS 
HISTORICAS 

$ 6, 000 
18,000 

120,000 
(24,000) 

PASIVO Y CAPITAL: 
Moneda nacional $54,000 
Moneda extranjera 6,000 
Capital social 48,000 
Util.Ej.Anter. 3,000 
Res.del ejercicio 9,000 
Act.del capital 
Res.acurn.pos.mon 

E~g:,ggg 

PACTOR~:S 

213.1/191.1= 6,690 
213.1/127.6=200,400 
213.1/127.6=(40,080 

. 213.i/127.6'." 60,160 
213~1/14,9.3= 4,290 
21);1/191.l',,, 10,050 

TISlSCOI 
FALLA DE ORIGEN 



COMPA~IA "Z. S.A." 

REVELACION EFECTO DE LA INFLACION EN LOS ESTADOS FINANCIEROS 

1..::- ACTUALIZACION INICIAL DE CIFRAS (l9Xl) 

CONCEPTO 

INVERSIONES: 
Efectivo 
Inventarios 
Maq. y Equipo 
Deprec iac i6n 

CIFRAS 
HISTORICAS 

$ 6,000 
18,000 

120,000 
(24,000) 

$120,000 --------

PASIVO Y CAPITAL: 
Moneda nacional $54,000 
Moneda extranjera 6,000 
Capital social 48,000 
util.Ej.Anter. 3,000 
Res.del ejercicio 9,000 
Act.del capital 
Res.acwn.pos.mon 

E~S!!.!:!!:!S! -------

FACTORES 

213.1/191.1= 6,690 
213.1/127.6=200,400 
213.1/127.6:(40,080 

213.1/127.6: 60,160 
213.1/149.3= 4,290 
213.1/191.1~ 10,050 

(1) La actualización del capital esta integrado 
Capital Social $32,160 
Res.Ej.Anteriores 1,290 
Res.del ejercicio 1,050 
TOTAL ~~1L2QQ 

* Los ajustes se registran hasta 19X2 

$ 6,000 
20,070• 

200,400 
(40,080) 

$186,390 ----------------

$ 54,000 
6,000 

48,000 
3,000 
9,000 

34,500 
31,840 

E~~!.~~S! 

TESIS CON 
FALLA DE ORIGEN 

El incremento de $690 debe llevarse a resultados en 19X2 



COMPAÑIA "Z. S.A." 

REVEIACION EFECTO DE IA INFIACION EN LOS ESTADOS FINANCIEROS 

2.- INFORMACION ACTUALIZADA 
CIFRAS 

CONCEPTO 

INVERSIONES: 
Efectivo 
Inventarios 
Maq.y Equipo"A" 
Maq.y Equipo"B" 
Dep.Acurn, "A 11 

Dep.Acum. "B" 

PASIVO Y CAPITAL: 
Moneda Nacional 
Moneda Extranjera 
Capital Social 
Utilidades Ej.Ant. 
Res.del Ejercicio 
Actua.del Capital 
Res.Inic.Pos.Mon. 

TESIS CON 
FALLA DE ORIGEN 

Gráfica Nºl 

HISTORICAS 

$ 18,000 
24,000 

120,000 
12,000 

(36,000) 
(600) 

$137,400 

$69,000 
26,400 
48,000 
12,000 
18,000 

$137,400 

NOTA.Se elaboró por el Método de Ajustes por Cambios en el nivel general de Precios, 



COMPAÑIA "Z. S.A." 

REVELACION EFECTO DE LA INFLACION EN LOS ESTADOS FINANCIEROS 

2.- INFORMACION ACTUALIZADA 
CIFRAS 

CONCEPTO 

INVERSIONES : 
Efectivo 
Inventarios 
Maq.y Equipo"A" 
Maq.y Equipo"B" 
Dep.Acurn, "A 11 

Dep.Acum. "B" 

PASIVO Y CAPITAL: 
Moneda Nacional 
Moneda Extranjera 
Capital Social 
Utilidades Ej.Ant. 
Res.del Ejercicio 
Actua.del Capital 
Res.Inic.Pos.Mon. 

HISTORICAS 

$ 18,000 
24,000 

120,000 
12,000 

(36, 000) 
(600) 

$137,400 

$69,000 
26,400 
48,000 
12,000 
18,000 

$137 ,400 ----------------

INCREMENTO 
19Xl 

80,400 .. 200,400 
N.A. 
+(16,080) *(A) 

32,160=60,160 
2,340 .. 14,340 

31,890 .. 31,890 

*(A)Corresponde a $24,000 Dep. Acwn. Inicial 

Primer auxiliar Gráfica 11"1. 
Método de Ajustes por cambios e.,- el nivel general de precios, 

TESIS CON 
. F.AJLft. nE ORlGEN 



COMPAÑil'. "Z. S.A." 

REVELACION EFECTO DE LA INFLACION EN LOS ESTADOS FINANCIEROS 

2.- INFORMACION ACTUALIZADA 
CIFRAS 

CONCEPTO 

INVERSIONES: 
Efectivo 
Inventarios 

, Maq.y Equipo"A" 
j Maq.y Equipo"B" 

Dep.Acum, "A" 
Dep.Acurn. "B 11 

PASIVO Y CAPITAL: 
Moneda Nacional 
Moneda Extranjera 
Capital Social 
Utilidades Ej.Ant. 
Res.del Ejercicio 
Actua.del Capital 
Res.Inic.Pos.Mon. 

HISTORICAS 

$ 18,000 
24,000 . 

120,000 
12,000 

(36,000) 
(600) 

$137,400 

$69,000 
26,400 
48,000 
12,000 
18,000 

$137,400 --------

INCREMENTO 
19Xl 

80,400=200,400 
N.A. 
+(16,080) *(A) 

32,160=80,160 
2,340=14,340 

31,890"31,890 

*(A)Corresponde a $24,000 Dep. Acum. Inicial 
* (l)Valor=$398, 340/10 X3 = 119,490 
*(2) Valor 2$+8,060/10 x 0.5=900 
*(3) Ver explicaciones adicionales 
*(4) Falta determinar: 

FACTORES 

423.6/379.4*(3)= 26,790 
423.6/213.1 =398,340 
423.6/281.3 .. 18,060 
*(l) ~(119,490) 
* (2) ,. (900) 

423.6/213.l =159 330 
423.6/213.1 = 20,SOG 
PENDIENTE*(4) 

423.6/213.l " 63,390 

--

TESIS CON 
FALLA DE ORIGEN 

(1) Resultados ajustados el ejercicio 
(2) Actualizaci6n del resultado a pesos poder de compra equivalente a Dic~2 



COMPAÑil'. "Z. S.A." 

REVELACION EFECTO DE LA INFLACION EN LOS ESTADOS FINANCIEROS 

2.- INFORMACION ACTUALIZADA 
CIFRAS 

CONCEPTO 

INVERSIONES: 
Efectivo 
Inventarios 
Maq.y Equipo"A" 
Maq.y Equipo"B" 
Dep.Acum, "A" 
Dep.Acum. 11 B" 

PASIVO Y CAPITAL: 
Moneda Nacional 
Moneda Extranjera 
Capital Social 
Utilidades Ej.Ant. 
Res.del Ejercicio 
Actua.del Capital 
Res.Inic.Pos.Mon. 

HISTORICAS 

$ 18,000 
24,000 

120,000 
12,000 

(36, 000) 
(600) 

$137,400 

$69,000 
26,400 
48,000 
12,000 
18,000 

$137,400 --------

INCREMENTO 
19Xl 

80,400:200,400 
N.A. 
+(16,080) *(A) 

32,160=80,160 
2,340:14,340 

31,890"31,890 

*(A)Corresponde a $24,000 Dep. Acum. Inicial 
• (l)Valor=$398, 340/10 X3 = 119,490 
*(2) Valor =$i8,060/10 x 0.5=900 
*(3) Ver explicaciones adicionales 
*(4) Falta determinar: 

FACTORES 

423.6/379.4*(3): 26,790 
423.6/213.l =398,340 
423.6/281.3 .. 18,060 
*(l) "(119,490) 
• (2) " (900) 

423.6/213.l =159 330 
423.6/213.l = 28,500 
PENDIENTE*(4) 

423.6/213.l " 63,390 

TESIS CON 
FALLA DE ORIGEN 

(1) Resultados ajustados el ejercicio 
(2) Actualizaci6n del resultado a pesos poder de compra equivalente a Dic/X2 



COMPAÑIA "z. S.A." 

REVEIACION EFECTO DE LA INFLACION EN LOS ESTADOS FINANCIEROS 

2.- INFORMACION ACTUALIZADA 

CONCEPTO 

INVERSIONES: 
Efectivo 
Inventarios 
Maq.y Equipo"A" 
Maq.y Equipo"B" 
Dep.Acum, "A" 
Dep.Acum ... B" 

PASIVO Y CAPITAL: 
Moneda Nacional 
Moneda Extranjera 
Capital Social 
Utilidades Ej.Ant. 
Res.del Ejercicio 
Actua.del Capital 
Res.Inic.Pos.Mon. 

CIFRAS 
HISTORICAS 

$ 18,000 
24,000 

120,000 
12,000 

(36,000) 
(600) 

$137,400 ----------------

$69,000 
26,400 
48,000 
12,000 
18,000 

$137,400 ----------------

INCREMENTO 
19Xl 

80,400=200,400 
N.A. 
+(16,080) *(A) 

32,160=80,160 
2,340=14,340 

31,890=31,890 

*(A)Corresponde a $24,000 Dep. Acum. Inicial 
*(l)Valor=$398,340/10 X3= 119,490 
*(2) Valor =$19,060/10 x 0.5=900 
*(3) Ver explicaciones adicionales 
*(4) Falta determinar: 

(1) Resultados ajustados el ejercicio 

FACTORES 

423.6/379.4*(3)= 26,790 
423.6/213.1 =398,340 
423.6/281.3 • 18,050 
*(l) ~(119,490) 
*(2) ~ (900) 

423.6/213.1 =159 330 
423.6/213.l : 28,500 
PENDIENTE*(4) 

423.6/213.1 = 63,390 

IVE 
19X2 

2,790 
197,940 

6,060 
(67 ,410) 

(300) 

139,080 

79,170 
14,160 

190,170 

TESIS CON 
FALLA DE ORIGEN 

(2) Actualizaci6n del resultado a pesos poder de ~ompra equivalente a Dic/X2 



113 

COMPAiilIA "Z. S.A. " 

2 .- INFORMACION ACTUALIZADA l 9X2 

ESTADO DE RESULTADOS 

A. DETERMINACION RESULTADO AJUSTADO DEL EJERCICIO 

CONCEPTO 

VENTAS 
COSTO DE VENTAS 
DEPRECIACIO "A" 
DEPRECIACION "B" 
GASTOS 

GASTOS FINANCIEROS 
PERDIDA CAMBIOS 

PERDIDAS ANTES ISR 
ISR Y"PTU 

UTILIDAD NETA 

CIFRAS 
HISTORICAS 

$150,000 
(51,000) 
(12,000) 

( 600) 
(21, 000) 

(63,000) 
(18,000) 

(18,000) 

($18,000) 
------------------

INCREMENTO 
19Xl 

TESIS CON 
FALLA DF. OP-JGEN 

(2,070) 
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EXPLICACIONES COSTO DE VENTAS 

El costo de ventas debe responder a la venta en el momento 

de la venta (rotaci6n a 4 mese•) su integraci6n es: 

CONCEPTO 

I. Inicial 
Compra a 
I. Final 

TOTAL 

ANALISJ:S 

CIFRAS HISTOIUCAS INCREMENTO 
19X1 

$18,000 
57,000 

(24,000) 

$ 51,000 ----------------

TESIS CON 
FALLA DE ORIGEN 
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EXPLICACION COSTO DE VENTAS 

El costo de ventas debe corresponder a la venta en el momento 

de la venta (rotaci6n • 4 meses) su integraci6n ea: 

CONCEPTO 

I. Inicial. 
Compras 
I. Final 

TOTAL 

ANALISIS 

CIFRAS 
HISTORICAS 

$1.8,000 
57,000 

(24,000) 

$51,000 --------------

INCREMENTO 
19Xl FACTORES 

2,070•2,070 237.8/213.1•22,41.0 
303.6/303.6•57,000 
379.4/379.4~24,000) 

$55,410 --------------

1 

TESIS CON 
FALLA DE ORIGEN 

1 

DIF 

2,340 

2,340 
-----



COMPAÑIA "z. S.A:' 
2.- INFORMACION ACTUALIZADA ESTADO DE RESULTADOS 

A. DETERMINACION RESULTADO AJUSTADO DEL EJERCICIO 
CIFRAS 19Xl 

CONCEPTO !ilSTORICAS INCREMENTO 

VENTAS $150,000 
COSTO VENTAS (51,000) (2,070) 
DEPRECIACION "A" (12,000) 
DEPRECIACION "B" (600) 
GASTOS (21,000) 

GASTOS FINANCIEROS (63,000) 
PERDIDA CAMBIOS ¡20,400! 

PERDIDA ANTES !SR (18,000) 
ISR Y PTU o 

UTILIDAD NETA ($18,000) 
------------------

* Ver explicaciones adicionales. 
Comprobaci6n resultado ajustado: 

Resultado hist6rico(~rdidas): 
Menos; incremento costo ventas: 

Ajuste en 19Xl 
Ajuste en 19X2 

Incremento dep. del ejercicio 

RESULTADO AJUSTADO (PERDIDA) 

TESIS CON 
FALLA DE ORIGEN 

(20,070) 
( 3,340) 

FACTORES 

Diversos (1) 
303.6/127.6= 
346.2/281.3= 

($18,000) 

( 4,410) 
!16, 710) 

($39,120) 

------------------

CIFRAS 
REEXPRESADAS 

$150,000 
(55,410) 
(28, 560) 

(750) * 
(21,000) 

(63,000) 
¡20,400! 

(39,120) 
o 

($39,040) 

------------------

DIF 

(2,340) 
(16,560) 

(150) 



"7 
DETERMINACION CIFRA ACTUALIZACION DEL ESTADO DE RESULTADOS 

CIFRAS CIFRAS 
AJUSTADAS FACTORES EQUI~LENTES 

ACTUALES (1) DIC./X2 

VENTAS $150,000 423.6/303.6 $209,280 

COSTO VENTAS: 
I. Inicial (22,410) 423.6/237.8 (39, 930) 
Compras (57,000) 423.6/303.6 (79,530) 
I. Final. (24,000) 423.6/379.4 26,790" 

DEPRECIACION: 
Equipo ºAu (28, 560) 423.6/303.6 (39,840) 
Equipo ºBu (750) 423.6/346.2 (930) 

GASTOS (21,000) 423.6/303.6 (29,310) 

GASTOS FINANC. (63,000) 423.6/303.6 (87,900) 
PERDIDA CAMBIOS (20,400) 423.6/303.6 (28,470) 

ISR Y PTU O) 423.6/303.6 O) 

RES. EJERCICIO ($39,120) ($69,840) 
--------- ------------------ ---------

DIF= ($30, 720) ----------------

(l.) Fal.tan ajustes de: RES. POS. MONETARIA Y PARIDAD DE EQUILIBRIO 
ambos por su natural.eza quedaran valuados a pesos poder compra 
de diciembre /19X2 

TESIS CON 
FALLA DE ORIGEN 
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DETERMINACION AJUSTES COSTO INTEGRAL FINANCIERO 

A. Ajustes paridad de equilibrio. 

1.- Requisitos: PosiciOn monetaria corta. 
Paridad equilibrio> Paridad mercado 

2.- Paridad de mercado 19X2 - $96 

Formula paridad equilibrio 

INFLACION MEXICO 
INFLACION USA X TASA CAMBIO 

(datos referidos a un mismo a~o base) 

3.- Determinacion paridad de equilibrio 

498 
'162 X $22.51 • $69 

" No procede ajuste, paridad mercado) paridad equilibrio" 

r, ______ _ 

TESIS CON 
FALLA DE ORIGEN 
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DETERMINACION AJUSTES COSTO INTEGRAL FINANCIERO 

B. PosiciOn monetaria del ejercicio (X2) 

1.- Incremento valor en pesos de la empresa 19X2 

Menos 

Inventarios 
Maq. y equipo 
Dep.Maq.Equi.(balance) 

$ 2, 790 
204,000 

67,710 
$139,080 

2.- Cifras necesarias para la actualizaciOn del capital en 19X2 

Subtotal 

Capital social 
Ut.Ej. Ant. 
Res.Inicial.Pos.Mon. 
Res. Ejer. Ajustado 

3.- Ajustes estado resultados ajustados 

TOTAL 

Costo ventas (19X2) 
Dep. del ejercicio 

$79,170 
14,160 
31,500 
30,720 

$ 2,340 
16.710 

$94,110 
$44,970 

$19,050 

$64,020 --------------

TESIS CON 
FALLA DE ORIGEN 
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DETERMINACION AJUSTES COSTO INTEGRAL FINANCIERO 

c. Determinaci6n res. mon. operacional y patrimonial 

Total pos. mon.= $64,020 

1.- Res. mon. operacional 

Tope= gastos financieros 
+ perdidas en cambios 

Total $64,020 

2.- Res. mon. patrimonial 

$65,400 
20,400 

$ o 

ºLa ganancia monetaria es inferior al monto del costo financiero, 

su importe se va directamente al estado de resultados." 

D. Determinaci6n utilidad del ejercicio 

Resultado ajustado antes poa. mon. 
+ posici6n monetaria 

Resultado final 

($39, 120) 
64,020 

~~~!..!~~ 

TESIS CON 
FALLA DE ORIGEN 
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COMPAfilIA "Z S.A." 

ESTADO DE POSlCION FINANCIERA ACTUALIZADO AL 31/DIC/X2 

INVERSIONES 

Efectivo 
Inventarios 
Maq y eq "A" 
Maq y eq "B" 
Dep Acum "A" 
Dcp Acum "B" 

TOTAL INVERSIONES 

OBLIGACIONES 

Monc<la nacional 
Mone<la extranjera 

TOTAL OBLIGACIONES 

CAPITAL 

CIFRAS 
ACTUALIZADAS 

18,000 
26,790 

398,340 
18,060 

(119,490) 
(900) 

~~Q.!!QQ 

69,000 
26,400 

~~.4QQ 

Capital social 48,000 
Ut ej ant.Incluye $10,630 
Res inicial Pos.Mon 43,890 
Result.del ejerc. 24,900 
Act.Capital Cont. 128,610* 

TOTAL CAPITAL $245,400 

TOTAL OBLIGACIONES f~~Q.!!QQ 
Y CAPITAL --------

*se integra como sigue: 
Capital social 
Ut.Ej.Antcriorcs 
Res inicial Pos.mon 
Res del ejerc.19X2 

111,330 
16,500 
31,500 

(30,720!_ 

CIFRAS 
HISTORICAS 

18 ·ººº 24,000 
120,000 

12,000 
(36 ,OOO') 

(600) 

nz.~ºº 

69,000 
26,400 

~~.4QQ 

48,000 

12,000 
(18 ,000) 

$42,000 

DIFERENCIA 

2,790 
278,340 

6,060 
(83 ,490) 

(300) 

~Q~.4QQ 

31,890 
42,900 

128,610 

$203,400 



COMPAlillA "Z 

ESTADO DE RESULTADOS 

VENTAS $150,000 
COSTO DE VENTAS (55,410) 

UTILIDAD BRUTA 94,540 
GASTOS OPERACION 21,000 
DEPRECIACIONES 291310 

= UTILIDAD OPERACION 44,280 

COSTO INT FINAN. 19,380 

Gtos finan $63 ,000 
Pcrd camb. 20,400 
Res pos.mon(64,020) 

!SR. Y PTU. 

=RESULTADO DEL 
EJERCICIO n1.gºº 

122 

S.A." 

DEL 1/ENERO/X2 AL 31/DIC/XZ 

150,000 
(51,000) (4,410) 

99,000 
21,000 
12,600 (16. 710) 

65,400 

83,400 64,020 

C!!!.QQQl 1~.gºº --------

TESIS CON 
FALLA DE ORIGEN 
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COMPA~IA "Z , S.A:' 

ASIENTÓS CONTABLES SUGERIDOS 

. ' -. 
A. ACTUALIZACION INICIAL 3l/DIC/19Xl 

Inventarios 
·.Maquinaria y equipo 
·. Dcp maquinaria y equipo 

Actualizaci6n capital 
Res.acum.pos.mon. 

-1-

2,070 
80 ,400 

16,080 
34. 500 
31,890 

" AJUSTE ACTUALIZACION INICIAL CIFRAS AL 31/DIC/Xl " 

Costo de ventas 
Inventarios 

-2-

2 ,070 
2,070 

" TRASPASO AJUSTES AL COSTO DE VENTAS " 

B. ACTUALIZACION AJUSTES CIFRAS AL 31/DIC/19X2 

-3-

Inventarios 
Maquinaria y equipo 
Costo·de ventas 
Dep del ejercicio(cdo.res.) 

Dcp. maq, y equipo 
Actualizaci6n capital 
Correcci6n por reexpresi6n 

"AJUSTE ACTUALIZACION CIFRAS 

- •I-

Correccion por rcexpresion 
Resultado monetario operacional 

2,070 
204,000 

2,340 
16,710 

AL 

64,020 

67. 710 
94, 110 
64,020 

31/DIC/X2 " 

64,020 

" TRASPASO CORRECCION POR REEXPRESION " 

TESIS CON 
FALLA DE ORIGEN 
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COMPA9IA "z S.A." 

BOLETIN REVEIACION EFECTO INFIACION EN LOS ESTADOS FINANCIEROS 

METODOS COSTOS DE REPOSICION 

DATOS BAS I COS 

Se tornan los mismos supuestos que en la versión de indices de 

precios. El activo fijo original fue revaluado por un experto ind~ 

pendiente al 3l/dic¡X2. 

Se pidio al valuador que tarnbien proporcionara los datos al 

31/dic¡Xl. Los datos obtenidos fueron: 

Costos de reposición 
valor neto de reposición 
Vida util remanente 

19X2 
$450,000 

315,000 
7 ai'ios 

19Xl 
$225,000 

180°, ººº 
8 aiios 

Se consideró que el costo y la depreciación en 10 ai'ios del activo 

adquirió en 19X2 no ameritaban corrección. 

El valor de reposición de los inventarios y del costo de los 

art1culos vendidos en 19X2 en el momento de la venta, de acuerdo con 

las estimaciones de ingenieria industrial es: 

Inventarios finales 
Costo de ventas 

19X2 
$28,200 

59,400 

19Xl 
$20,400 

No se hizo el calculo del costo de ventas del ai'io l9Xl 

TESIS CON 
FALLA DE ORIGEN 

~~~~~~~~--1 



COMPA9IA "Z S.A." 

ACTUALIZACION INICIAL METODO COSTOS ESPECIFICOS 

OBJETIVO: (1) Determinar el valor de la empresa al 31/dic/Kl como punto 
de partida. 

(2) Determinar resultado por tendencia de activos no moneta
rios a esa fecha. 

(3) Desglosar resultado tenencia activos no monetarios. 

RESULTADO TENENCIA ACTIVOS: 

No monetarios (ideal) Valor de reposici6n 
Valores equivalentes poder de compra o inflaciOn 
(método indices) 

METODO DETERMINAR DESGLOSE 

Resultado tenencia activos no monetarios··• Formula anterior. 

r- -··-·-----·--·· -
1'ESIS r~oN 

FALLA DE ORIGEN 
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PASOS ACTUALIZACION INICIAL 

TESIS CON 
FALLA DE ORIGEN 

#1 Resolver actualizaci6n inicial por medio de indices. 

#2 Determinar resultado inicial por tenencia activos no monetarios 

Inventarios 
Inmuebles, maquinaria y equipo 

#3 D~terrninar balance inicial al 31/dic;Xl y ajustes contables 

PROCEDIMIENTO 

Paso #1 ver resoluci6n metodo de indices 

Paso #2 Resultado inicial tenencia activos no monetarios 

VALOR ME'l'ODO 
HISTORICO INDICES 

(1) (2) 

Inventarios 18,000 20,070 
Maq y eq ºAu 120,000 200,400 
Dep maquin. (24, ooo¡ (40,080) 

NETO 

TOTALES 

ANALISIS: 

$96,000 160,320 

$114,000 ~~g:!:~~g ======== 

Valores actuales al 31/dic;Xl 
Valores historicos 

Diferencia 
Incremento metodo indices 

=Resultado inicial tenencia 
activos no monetarios 

VALOR 
REPOSICION 

(3) 

20,400 
225,000 
(45,000) 

180,000 

~gg:!:~gg 

200,400 
114,000 

RESULTADO 
NO MONETARIO 

(3)-(2) 

330 
24,600 
(4,920) 

19,680 

~g:!:g~g 

86,400 
66,390 

~~QLQ!Q -------
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COMPMIA" Z S.A. " 

ESTADO DE POSICION FINANCIERA AL 3l/DIC/19Xl * 

INVERSIONES OBLIGACIONES 

CORTO PLAZO 

Efectivo 
Inventarios 
suma 

LARGO PLAZO 

Maq y equipo "A" 
Dep acumul.ada 

SUMA 

SUMA INVERSIONES 

$ 6,000 
20,400(4) 

$26,400 

225,000 
(45,000) 

NOTAS (l.) Esta integrado por: 

Moneda nacional. 
Monada extranjera 

CAPITAL 

Capital. social. 
Res acumul.ados 
Act. del. capital. 
Res.Ten.Ac.No Mon. 

SUMA 

SUMA OBLIGACIONES 

Utilidades ejercicios anteriores 
Util.idades del. ejercicio 
Resul.tado inicial. por pos.mon 

3,000 
9,000 

3l.,890 

(2) Esta integrado por: 
ActualizaciOn del. capital. social. 
Act.res.ejer. anteriores 
Act.res. del. ejercicio 

(3) Esta integrado por: 
Res.Ten.A no M(inventario) 
Res.Ten.A no M(A. fijos) 

32,160 
l.,290 
l.,050 

330 
l.9,680 

$54,000 
6,000 

$60,000 

48,000 
43,890 (l.) 
34,500(2) 
20,010(3) 

~~á~~gg 

$43,890 

$34,500 

$20,0l.O 

(4) El. incremento en el inventario debe l.l.evarse a costo 
de ventas ·en l.9X2 

* Los ajustes se registran hasta 19X2 

TESIS CON 
l'ALLA DE ORIGEN 



CONCEPTO CIFRAS 
HISTORICAS 

lll 
Inventarios $24,000 
Maq y equi 11A11 120,000 
Depreciaci6n !361000) 

NETO ~lli .. !!!!!! -
Maq y equi "B" 12,000 
Depreciaci6n ~) 

NETO 11 ... i!!!! 

TOTALES H!2.dQQ --------

TESIS CON 
FALLA DE OPJGEN 

PASO # 1 

11 VER RESOLUCIONES ME TODO DE INDICES 11 

PASO # 2 

ACTUALIZACION CIFRAS INVERSIONES NO MONETARIAS 

METO DO METO DO DIFERENCIA INCREMENTO INCREMENTO 
INDICES COSTOS 19Xl 19X2 

121 m m= m-121 {:il {!il={4l-{5l 
$26,790 $28,200 $ 1,410 N.A. $ 1~410 
398,340 450,000 51,660 24,600 27,060 

IU91 490) (135¡000) 115¡ 510! ~ !10, 590) 

i4Zll .. ll.5!! ~Jl.5 .. !!!!!! iJ!i .. l.5!! U2 ... !ill!! U!i .. iZll 

18,060 12,000 6,060 6,060 
(900! ~) __QQQ_) (300) 

"' "' 
_lZ .. l!i!! 11 .. i!!!! .í.5 ... Z!illl (~ ... 2!il!) 

~~E~.~QQ E~~.!.§QQ Hh~QQ H~LHQ -------- --------



PASO #3 

ACTUALIZACION CIFRAS DEL ESTADO DE RESULTADOS 

CONCEPTO 

Costo Ventas 

Dep equipo"A" 
Dep equipo"B" 

TOTALES 

CIFRAS 
HISTORICAS 

(l) 

$51,000 

12,000 
__§.Q.Q_ 

~g~,:.g~~ 

ME TODO 
INDICES 

(2) 

$55,410 

28,560 

~ 

$84,720 ·-==·-=·= 

VALOR PRCllZDIO DE "A" EN EL AÍtl: 

Avaluo al 31/dic/Xl 
Avaluo al 3l/dic/X2 
Valor promedio 

ME TODO 
COSTOS 

(3) 

$59,400 

33,750 
__§.Q.Q_ 

i93,750 
-=·==·· 

$225,000 
450,000 
337,500 

Depreciaci6n = 337,500/ 10 aflos s 33,750 

DIFERENCIA 

(4)=(3)-(2) 

$ 3,990 

5,190 
{l50l 

i .. ~,2~2 

INCREMENTO INCREMENTO 
19Xl 19X2 

(5) {6l = (4)- (5) 

330 $1,220 

5,190 
__illQl 
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PASO # 4 

DETERMINACION RESULTADO DEL EJERCICIO AJUSTADO 

Resultado del ejercicio ajustado: 

Resultado hist6rico (pérdida) 

menos: 

Incremento ajustes costos y dep. 
método indices 
Incremento ajustes costos y dep. 
método costos 

Resultado ajustado antes pos.mon. 
(pérdida) 

m~s: 
Resultado pos.monetaria 

RESULTADO FINAL 

($18,000) 

(21,120) 

(9, 030) 

($48, 150) 

64,020 

D~TERMINACION ACTUALIZACION RESULTADO DEL EJERCICIO 

" Se deja igual que el método de indices" 

. TRSIS CON 
FALLA DE ORIGEN 
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PASO # 5 

DETERMINAR RESULTADO TENENCIA ACTIVOS NO MONETARIOS Y SU DESGLOSE 

OBJETIVO: Determinar este resultado por diferencia entre método 

costos especif icos y el de indices 

CONCEPTO Cifras actualizadas al 3l/dic/.K2 Res.t en A no Mon 

ME TODO ME TODO RESULTADO SALDOS APLICABLES 
INDICES COSTOS TEN.~:NO l9Xl l.9X2 

Inventarios 26,790 28,200 l,410 l.,410 
Maq.y eq 11A 11 278,850 315,000 36,l.50 19,680 16,470 
Maq,y eq"B" 17,160 11,400 !5,760) !5 1 760) 

SUMA: $322,800 $354, 600 $31,800 $19,680 $12,120 

+ ajustes a los resultados 

Costo ventas 55,410 29,400 3,990 330 3,660 
Depreciación 29,3].0 34,350 5,040 5 1 040 

totales $40,830 $20,010 $20,820 ------- ------- -------------- ------- -------
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COMPANIA "z S.A." 

ESTADO DE POSICION FINANCIERA ACTUALIZADO AL 31/DIC/X2 

INVERSIONES 

Efectivo 
Inventarios 
Maquinaria y equipo "A" 
Maquinaria y equipo "B" 
Dep. acum 11 A 11 

Dep·. acum 11 B 11 

TOTAL INVERSIONES 

OBLIGACIONES 

Moneda nacional 
Mvneda extranjera 

TOTAL OBLIGACIONES 

CAPITAL 

Capital social 
Ut.ej.ant{incluye $10,630 
resultado ini.por pos.mon) 
Resultado del ejercicio 
Act.del capital contable 
Res.ten. A no monetarios 

TOTAL CAPITAL 

TOTAL OBLIGACIONES Y CAPITAL 

* Se integra como sigue: 

CIFRAS CIFRAS 
ACTUALIZADAS METODO 
COSTOS REP. INDICES 

18,000 
28,200 

450,000 
12,000 

(135, 000) 
(600) 

$372,600 ----------------

69,000 
26,400 

$95,400 --------------

48,000 

43,890 
15,870 

128,610 
40,830 

$277,200 

$372,600 ----------------

18,000 
26, 790 

398,340 
18,060 

(119,490) 
(900) 

$340,800 ----------------

69,000 
26,400 

$95,400 --------------

48,000 

43,890 
24,900 

128,610• 

$245,400 

$340,800 
======== 

Capital social 
Ut.ejercicios ant. 
Res.inicial.pos.man. 
Res.del ejercicio 19X2 

111,330 
16,500 
31, 500 

(30, 720) 
$128,610 ----------------
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COMPA~IA" Z S.A. 00 

ESTADO DE RESULTADOS DEL l/ENERO/X?. AL 31/DIC/X2 

Ventas 
Costos de ventas 

= Utilidad bruta 

Gastos de operaci6n 
Depreciaciones 

= Utilidad operaci6n 

Costo int.financiamiento 
gastos financieros 63,000 
perdida cambios 20,400 
res.pos.mon. (64,060) 

ISR Y PTU. 

= RESUTADO DEL EJERCICIO 

CIFRAS 
ACTUALIZADAS 

COSTOS REP. 

$150,000 
(59,400) 

$90,600 

21,000 
34,350 

$35,¡¡?50 

19,380 

$ 15,870 

CIFRAS 
ME TODO 
INDICES 

$150,000 
(55,410) 

$94,590 

21,000 
29,310 

$44, 280 

19,380 

TISIS CON 
FALLA, ~r.: rin\r'!i' 1

·:; 
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COMPAÑIA" Z S.A." 

METODO DE COSTOS ESPECIFICOS 

A. Complemento actualizaciOn inicial cifras 31/l:>IC/)Cl 

-s-
Inventarios $ 330 
Maq,y equipo 8,200 

Dep.maq.y equipo 
Resultado inicial tenencia 
activos no monetarios 

$ 4, 920 

20,010 

"COMPLEMENTO ACTUALIZACION INICIAL METODO DE INDICES( VALORES= 
= COSTOS REPOSICION " 

Costo de ventas 
Inventarios 

-6-

330 
330 

COMPLEMENTO TRASPASO AL COSTO DE VENTAS " 

B. Complemento actualizaciOn compras al 31/l:>IC/)C2 

Inventarios 
Maq. y equipo 
Costos de ventas 

-7-

Dep. del ejer.(resultados) 
Dep.maq. y equipo 
Correcci6n monetaria 

1,410 
21,000 

3,660 
5,040 

10,290 
20,820 

" COMPLEMENTO ACTUALIZACION EJERCICIO l9X2 " 

-8-

Correcci6n monetaria 
Res.por ten. a.no mon. 

20,820 
20,820 

" TRASPASO A RESULTADO TENENCIA ACTIVOS NO MONETARIOS " 

TISIS CON 
FALLA DE ORIGEN 



PREGUNTA 

1.- l Cree usted que la inflaci6n tenga algún impacto en su n,!t 

gocio? 

l Por qué? 

ALTERNATIVAS 

SI 

NO 

TOTAL 

SI ( ) NO ( ) 

NU DE CUESTIONARIOS 

24 

--l-

25 

PORQUE Perdida del poder adquisitivo 
Distorsi6n informaci6n financiera 

INTERPRETACION, 

% 

96 
_4_ 

100 % 

El efecto inflacionario es reconocido por la mayoría de los

empresarios, Los costos son elevados y el poder adquisitivo de 

la empresa se ve reducido, limitando asi la capacidad operativa 

de la empresa, por no contar con la informaci6n adecuada para 

tomar decisiones más acordes a la realidad, 

GRAFICA 

TESIS CON 
FALLA DE ORIGEN 
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PREGUNTA 2 

2.- l Considera usted que la liquidez tiene un costo? 

ALTERNATIVAS 

sr 
NO 

1UI'AL 

INTERPRETACION 

Nº DE CUESTIONARIOS 

24 
__ !_ 

25 

% 

96 
...!!._ 

100 % 

El hecho de que una empresa sea liquida no es un factor n.!!. 

gativo. Esto depende de la posici6n que guarde respecto a sus 

activos circulantes. Lo conveniente es tener la inversión en s.s. 

tivoa no monetarios. De lo contrario la liquidez serlo mlos costosa 

GRAFICA 

TISIS COU 
FALLA DE ORIGEN 
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PREGUNTA 3 

3.- l Qué es mejor para la empresa en épocas de inflaci6n? 

- Ser una empresa líquida, 

- Tener un costo de financiamiento. 

ALTERNATIVAS N• DE CUESTIONARIOS 
- Ser una empresa liquida 8 

- Tener un costo de f inanciamiento.....J1.... 

TOTAL 25 

INTERPRETAClON 

% 

34 

....2L 
100% 

Las respuestas se vieron inclinadas hacia el costo financi!!_ 

pues es preferible para eft•ctos de inflaci6n contar con un cap,!. 

tal externo y no propio, pues el riesgo inflacionario corre a 

cargo de terceras pl.·rsona. 

GRAFICI, 
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l'R~:GllN'l'A 4 
4.- l Debe reconocerse en los estados financieros el costo int~ 

gral de f inanciamiento7 
ALTERNATIVAS Nº DE CUESTIONARIO % 

SI 24 96 

NO __ 1_ _4_ 

TOTAL 25 100% 

INTERPRETACION 
El costo integral de financiamiento es de vital importancia 

y debe ser reconocido en los estados financieros pues es un ind!. 

cador de la marcha de la empresa en épocas de inflaci6n. 
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PREGUNTA 5 
5.- Ha analizado a valores actuales: 

ALTERNATIVAS N• DE CUESTIONARIOS 
a) El rendimiento de la empresa 2 

b) La estructura financiera 3 

c) Las dos 8 

d) Ninguno de los dos 

TOTAL 

INTERPRETACION 

-1.L 
25 

% 

7 

14 

31 

~ 
100 % 

En su mayoría los efectos inflacionarios no se han consid!t_. 

rado. Lo que puede ocasionar graves trastornos a la empresa por 

no contar con una .informacj 6n adecuada en base a valores actu.!!, 
les. 
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PREGUNTA 6 
·6,- l Cree usted la necesidad de la reexpresi6n de estados finan. 

cieros? 

ALTERNATIVAS 
SI 
NO 

TOTAL 
lPor qué? 

INTERPRETACION 

Nª DE CUESTIONARIOS 
25 

25 

- Informaci6n real 

% 

100% 

100% 

- Oportunidad para la toma de decisiones 

La reexpresion de estados financieros es muy necesaria para 

obtener una informaci6n más real y oportuna. La contabilidad debe 

siempre tener oportunidad, cuando deje de tenerla la informaci6n 

financiera pierde veracidad. 
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PREGUNTA 7 
7.- Considera usted que los factores que se mencionan en les pr.!l, 

suntes anteriores, influyen en la direcci6n de la empresa pa

ra le toma de decisiones? 

ALTERNATIVAS 
SI 
NO 
TOTAL 

INTERPRETACION 

N• DE CUESTIONARIOS 
25 

25 

% 

100 

100 % 

Para dirisir una empreHe es necesario contar con bases s61,1 

das en les cuales el empresario se apoya para llegar a una mejor 

toma de deciaiones. 
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PREGUNTA 8 
B.- Enumere algunos conceptos en los que usted crea se ven afec

tados por la inflación, 

INCIDENClA DE LAS RESPUESTAS 
Cartera 'vencida 

Inventario 
Inversiones en valores 

Efectivo caja y bancos 

Poder de compra 
Costos y depreciaciones 

Haraen de utilidad 

INTERPRETACION 
Destaca la capacidad adquisitiva de la empresa para renovar 

sus activos, lo cual es un indicativo de lo necesario de la reex

preai6n de estados financieros, para lleaar a conocer esta capa

cidad con mayor certeza. 
GRAFICA 

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 
• ···=-, 1 

1 --------, 
-\ ..._ -

1 . 1 1 :u --1 1 1 1 1 1 1 1 1 
1 1 1 1 1 



143 

PREGUNTA 9 
9.- Enumere algunos de los conceptos que usted crea se ven bene~ 

ciados con la inflaci6n. 

INCIDENCIA DE LAS RESPUESTAS 
Activos fijos 

Deudas proveedores 

Inventarios 

Pasivos financieros 

INTERPRETACION 
En general las respuestas van acordes con lo establecido 

por el boletin B-10 en lo referente a la posici6n monetaria de 

una empresa en épocas de inflaci6n. Con lo que podemos observar 

la importancia que existe en tener una adecuada proporcion entre 

nuestros activos, pasivos, capital y la naturaleza de las cuentas 

ya sean monetarias o no monetarias. 
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PREGUNTA 10 
10.- Que opinion tiene usted del boletin B-10. 

INTERPRETACION 
El boletin B-10 (Reconocimiento de los efectoa de la infla

ci6n en los estados financieros) es ya una realidad que ha veni

do a revolucionar la contabilidad tradicional. El boletín es una 

herramienta muy útil para el empresario en la actualidad. 
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La investigaci6n realizada desprende que la inflaci6n ti.!!, 

ne un impacto muy importante en la empresa; 

- El ser una empresa liquida no trae con sigo grandes beneficios 

debido a la inflaci6n, pues con el proceso inflacionario se 

pierde poder adquisitivo. 

- En el costo de financiamiento de las empresas debe reconocerse 

el efecto de la inflaci6n. 

- No ae ha analiza1lo los r1•ndimicmtos y estructuras financieras 

de las empresas u valores actuales, lo cual se esta empezando 

a hacer. 

- Por consiguiente se hace prest•nte la necesidad de reexpresar 

los estados financieros. Para hacer un analisis financiero 

más real lo que ocasionará una mejor toma de decisones. 

- En general el bol etin B-JO es aceptado como instrumento con t.!!. 

ble para medir los efectos inflacionarios de la empresa. 

1 
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A.- COMPARACION DE OBJETIVOS CON RESULTADOS 
OBJETIVO GENERAL 
Conocer el fenómeno inflacionario, sus causas, efectos y 

su Influencia dentro de lo economía de la empresa. 

RESUL'J'AIJO 
Considcrumlo c¡uc a Lrnvós de Ju labor reuJ Izado en In inve.t!. 

ti¡¡ucJ6n ducumcntal y de cnmpo se pudieron determinnr Ja.i 

cuusu11, efectos y su inf lucncia dentro de la economíu y 

la empresa habiendo conocido el fenómeno inf lacionurio, 

OBJETIVO ESPECIFICO 
1) Conocer el tratamiento contable que se da en los estados 

financieros para reflejar en ellos los efectos de la 

inflaci6n. 

2) Llegar a una conclusi6n sobre la utilidad de la reexpr.!1_ 

si6n en épocas de inflaci6n, 

RESULTADO 
En la invesligaci6n documental se muestra en forma muy breve 

y concisa, además de fácil de entender el tratamiento cont.!!. 

ble para osi reflejar Jos efectos de la inflaci6n en la 

informaci6n financiero, Además se llega a confirmar la util.! 

dad que tiene lo reexpresi6n en épocas de inflaci6n. 
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8.-COMP.ARACJ.DN DE HIPOTESIS CON RESULTADOS 

HIPO'l'ESIS GENERAL 

La reexpresi6n de estados financieros le dará una visi6n 

más amplia al empresario mexicano de su empresa en un perÍ.2, 

do inflacionario, contando asi con una herramienta útil 

para la toma de decisiones, 

RF.'illl:rADO 

Se considera que esta hip6tesis queda totalmente coniprob.!!. 

da, ya que los resultados obtenidos de la investigaci6n 

de campo que se realiz6 en el transcurso de este estudio 

asi lo marca. 
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<!ONCl.llSJON 

La finalidad con eatn investigaci6n fué alcanzada dando 

al contenido de la misma un enfoque general a la problemática 

inflacionaria. 

Lo contabilidad debe l ener oportunidad y debe ser veráz. 

Es necesario para esto utilizar la reexpresi6n de Estados Finan

cieros para conocer de una manera objetiva la realidad del 

entorno econ6mico en que se envuelve la empresa, y las repercu

siones que tiene sobre la misma. 

La finalidad de esta investigaci6n ha sido conocer el flmo

meno inílHcionario que vive el pais y que juega una parte impor

tante del entorno econ6mico. 

F.n épocas de inflaci6n es de vital importancia el an6lisis 

financiero de la empre .. a. Es le análisis es m6s congruente si 

se hace con cifras reales,es decir reexpresadas. 

Despues de este análisis es factible darse cuenta del efecto 

que tiene el fen6meno inflacionario en la empresa. Este efecto 

no siempre se ve reflejado en los estados financieros, por 

lo cual la reexpresi6n de los mismos es recomendable para que 

el empresario tenga una vi si6n más real del entorno econ6mico 

en que se desarrolla su empresa. 
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La reexpresi6n de estados financieros será un instrumento 

útil para conocer el valor actual de la empresa y asi poder 

fijar los costos reales para determinar nuestro correcto precio 

de venta. 
De esto se desprende que el empresario debe reexpresar 

los estados financ 1 eroa y asl hacer un an/llisis m/la congruente 

con la realidad, lo cual lo llevar/l a una -jor toma de deci9i.!!. 

nes. 

--- ··--·--------- -------------------------
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RECOMENDACIONES 

De acuerdo con la preaente investigaci6n y los resultados 

que esta arroge se propone: 

Es recomendable pura hacer un unálisis congruente con la realJ.. 

dad inflocionorln tomar <•n cuenlu ocho puntoB báBicos: 

l.- Pasivos a corto y o largo plazo. 

2.- Flujo de cojo. 

3.- Efectivo de lo inflaci6n. 

4.- Manejo de alternativas, precios. 

5.- Costos, márgenes. 

6.- Protecci6n en inversiones monetarias. 

7.- Estructura financiera. 

B.- Niveles de apalancamiento financiero. 

La estructura financiera de la empresa podemos analizarla 

a trav~s de tres prespectivas: 

A.- Las inversiones monetarias contra las inversiones no man~ 

tarias. 

B.- El pasivo contra el capital contra el arrendamiento. 

C.- Pesos contra d6lares (pesos a futuro, paridad de equilibrio). 

Eate an,lisis genera a su vez tres consecuencias: 

El resultado por posici6n monetaria, los intereses y cambios 

con relaci6n a la moneda extranjera. 
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Todo esto lo pod"mos_ rnsumlr en lo que el· Boletin B-10 

llama_ Costo Integral de Financiamiento. 

··El empresario después de haber analizado los estados fina.!!. 

cieros ·podrá saber cuales son las inversiones que se ven afect-ª. 

dos y cuales son las.que se ven benefiadas por el fen6meno infl,!! 
cionario. 



LA ESTRllCTllRA DI·: LA F..Ml'l!ESA. 

Dividimos a la empresu como sigue: 

ACTIVOS MONETARIOS OPERATIVOS 
(ej. Bancos, clientes, etc.) 

ACTIVOS MONETARIOS FINANCIEROS 
(ej. In Versiones en valores; 
cartera, etc.) 

ACTIVOS NO MONETARIOS 
(ej. Activos fijos) 

PASIVOS MONETARIOS OPERATIVOS 
(ej. Proveedores, impuestos, 
etc.) 

PASIVOS MONETARIOS FINANCIEROS 
(ej. Documentos por pagar,pro
veedor con descuento, etc.) 

OBLIGACIONES NO MONETARIAS 

El invetario puede clasificarse en cualquiera de las tres 

divisiones del activo. 

Uno vez rcnl tzudo esto divisi6n mencionumos nl1itunos puntos 

positivos y negativos que trae consigo lo inflaci6n en cada 

uno de los renglones antes mencionados: 

ACTIVOS MONETARIOS OPERATIVOS. 

Positivo.- Dan o lo empresa liquidez. 

Respaldan la operaci6n de la empresa. 

Negativo.- Tienen una pérdid" ocasionado por la inflaci6n la cual 

es no deducibk d1• impuestos. 

No RHnun LntereecH. 
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PASIVOS MONETARIOS OPERATIVOS 

Positivo.- Ganan con la inílaci6n y no repercute para efectos 
de impuestos. 

Sirven para Ju uperucl6n de la cmpresn. 

Negativo.- AfccLun a ltt llquldez de lo em¡>rcsa. 

ACTIVOS NO MONETARIOS 

Positivo.- Da facilidad de operar a la empresa. 

Nos protege contra la inflaci6n (Art. 51 I.S.R.) 

Negativo.- Quita liquidez a la empresa. 

No produce intcr<•ses. 

Positivo.- Da.liquidez 'o la empresa. 

Esto relacionado con la operaci6n de la empresa. 

Negativo.- No mantiene el poder de compra (dependiendo en que 
se ha invertido). 

ACTIVOS MONETARIOS FINANCIEROS. 

Positivo.- Ganan intereses. 

Negativo.- Pierden por la inflaci6n. 
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PASIVOS MON1'."l'AIUOS FINANc1gwos. 

l'uHltlvu.- l.u t.>mprcsn HU11U l"CUl In inflncllui. 

Negativo.- Quitu liquide~. 

Perdemos con la inflaci6n. 
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Marzo 1984 
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'l1SlS CON 
VALLA DE ORIGEN 



is·1 

BOLETIN A-1. ESQUEMA DE LA TEORIA BASICA DE LA CONTABILIDAD 
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InsLituto Mexicano de Contadores Públicos A.C. 
México. Octubre de 1973 
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EN LA INFORMACION FINANCIERA. 
InstiLuto Mexicano de Contadores Públicos. 
Julio de 1983. 
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t:uméz O.A. 
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Febrero de 1980. MEXICO. 

REEXPRESION DEL COSTO DE LOS ACTIVOS FIJOS TANGIBLES EN FUNCION 
DEL FENOMENO INFLACIONARIO. 
Ortega P.L.A. y J. Moreno 
México IMEF. 1977 

IMPACTO DEL FENOMENO INFLACIONARIO EN LA INFORMACION FINANCIERA 
Y/O LAS DECISIONES ADMINISTRATIVAS. 
Memoria del seminario "Problemlitica Gubernamental y Empresarial 
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