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INTRODUCC! ON

Para llevar a cabo este trabajo de investigacién, es necesario hacer =---
notar su origen, ya que con motivo de la nacionalizacién de la Banca Privada -
decretada el primero de Septiembre de 1982 por el Gobierno Federal, se fijdé el

monto @ pagar por accién a los exbanqueros.

En primer término el porque los Partidos de Oposicién mencionan que se -
les pagan dichas acciones por encima de su valor real, en forma contraria los

exbanqueros dicen que el monto otorgado es insuficiente.

En segundo término, la inquietud de porque el Gobierno Federal fija el -
importe por accién en ofrma diferente a como se encuentran cotizadas en la Bol

sa Mexicana de Valores a la fecha de la Nacionalizacién.

En consecuencia, la metodologfa a seguir consistird en la recopilacién
de datos e Informacién a través de la consulta en revistas, periddicos, diarios
oficiales y boletTnes especiailzados, siendo comparada con los criterios esta-
blecidos por la organizacién contable referentes al desarrollo de los temas --

que conforman éste trabajo de investigacién.
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SISTEMA BANCARIO MEXICANO

1.1 Su Organizacién,

Hasta el 31 de Agosto de 1982, el Sistema Bancario Mexicano se componfa,
en su primer nivel, de instituciones pdblicas que actuaban como reguladoras y
éupervlsoras del sistema crediticio en general; asf como l1a definicién y eje-

cucién de la polftica monetaria mexicana, también en general.

En su nivel operativo, el Sistema Bancario Mexicano se componla de tres

tipos de instituciones de crédito: las Nacionales, las Privadas y las Mixtas.

Las Instituciones Nacionales eran empresas controladas por el Gobierno -
Federal y cuya actividad estaba encaminada a fomentar o desarrollar un drea -
especifica de la economfa mexicana, Las Instituciones Privadas, como su nom-
bre lo indica, eran empresas de capital privado y las mixtas con mayorfa del

capital del Goblierno Federal y la minorfa de particulares todos ellos reque=--

rfan autorizacién de las autoridades hacendatarias mexicanas,

La diversidad de las transacciones financieras habfa motivado que las --
instituciones de crédito se especialicen ya sea como bancos de depSsito, como
instituciones financieras, como bancos de capitalizacién o hipotecarios, y ==
para dartes solidez financiera la Secretarfa de Hacienda y Crédito Pdblico --
fomento la fusidn de ellos creando los multibancos y la banca nacionalizada -
especializados en crédito agricola, para obras piblicas, para fomento coopera
tivo, para comerciar al exterior y para efectuar otras operaciones financie-«

ras.
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1.2 Organismos Supervisores de Control y su Funcionamiento,

Nuestro Sistema Bancario esta basado en el régimen conocido como Banca -
Central en elque interviene wuna Institucién Oficial que controla y regula -
la polftica monetaria y crediticia del pals. Asimismo, tiene otros organis--

mos de supervisién y control que son:

a) Secretarfa de Hacienda y Crédito Pdblico.
b) Banca Central - Banco de México.

c¢) Comisién Nacional Bancaria y de Seguros.
d) Comisién Nacional de Valores.

e) Subsecretarfa de la Banca Naciocnal.

f) Organismo de Coordinacién de la Banca Mexicana.

a) Secretarfa de Hacienda y Crédito Pdiblico.- Es la autoridad financie
ra mdxima del pafs, es asimismo, la responsable de las actividades financieras
.

de México y en consecuencia, es la encargada de dirigir y controlar al Sistema

Bancario Mexicano como principal ejecutor de las actividades financieras.

La Secretarfa de Hacienda y Crédito Publico, ejerce las funciones de con

trol y vigllancia del Sistema Bancario Mexicano.

Asimismo en representacién del Gobierno Federal otorgar las concesiones
que se requieren para dedicarse al ejercicio de la Banca y del Crédito, oyendo
desde luego, las opiniones de la Comisién Nacional Bancaria y de Seguros y del

Banco de México.

Competerd exclusivamente a la Secretarfa de Hacienda y Crédito Pdblico,

la opcién de todas las medidas relativas, tanto en la creacidn como al funcio



n

namiento de las Instituciones Nacionales de Crédito,

Las facultades md&s relevantes de la Secretaria de Hacienda y Crédito PG~

blico son:

1. Estudiar y fomular los proyectos de leyes y disposiciones impositivas
y las leyes de iIngresos federales y del Departamento del Distrito Federal.

2. Cobrar los impuestos, derechos, productos y aprovechamientos federa=-
les en los términos de las leyes,

3. Cobrar los derechos, impuestos, productos y aprovechamientos del Dis
trito Federal en los términos de la Ley de Ingresos del Departamento del Dis-=
‘trito Federal y las leyes fiscales correspondientes.

4, Determinar los criterios y montos globales de los estImulos fiscales
estudiar y proyectar sus efectos en los Ingresos de la Federacidn,

5. Dirigir los servicios aduanales de inspeccién y la policia fiscal de
la Federacién,

6. Proyectar y calcular los ingresos tanto de la Federacién, como del De
partamento del Distrito Federatl,

7. Mantener al corriente el avaldo de los bienes muebles nacionales, ==
reunir, revisar y determinar las normas y procedimientos para realizarlo; asfl
como compilar, revisar y determinar las normas y procedimientos para los inven
tarios de bienes muebles que deban llevar otras dependencias.

8. Practicar inspecciones y reconocimientos de existencias de almacenes,
con objeto de asegurar el cumplimiento de las disposiciones fiscales,

9. Intervenir en todas las operaciones en que se haga uso del Crédito -
Pdblico,

10, Manejar la deuda piblica de la Federacidn y del Departamento del Dis~
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trito Federal.('
n Dlrlglr la pol[t!ca monetaria y crediticia,

.12., Admln!strar las Casas de Moneda,

vajercer las atribuciones que le sefalan las leyes de Instituciones -
:de Crédlto, Seguros y Flanzas,

lh. Intervenlr en la representacién del interés de la Federacidén y del De
\partamento del Distrito Federal en controversias fiscales, y

15. Los demds que le atribuyen expresamente las leyes y reglamentos.

b) Banco de México.~ Es el banco central y tiene su origen en el Artfi--
culo 28 Constitucional, El Banco de México es la columna vertebral del Siste-

ma Bancario Mexicano.

El Banco de México tiene amplias facultades para regular y controlar la -~
estructura crediticia y monetaria de la Nacién., Es el que fija las reglas re-
ferentes a plazos, garantfas, lIImites de volumen general de crédito que otor--
guen las Instituciones a é1 asociadas, prohibiciones respecto a préstamos o =~
aperturas de crédito que representan operaciones de cardcter permanente, Esta~
blece la estructura de tasa de interés y de vencimiento que habrdn de regir --

en el mercado,

El Banco de México es el que se encarga de centralizar las reservas ban--
carias., Opera como banco de reserva con las Instituciones a é1 asociadas y -

funge respecto a éstos como Cdmara de Compensacidn.

Es el encargado de revisar las resoluciones de la Comisién Nacional Ban-
caria en cuanto afectan a los indicadores, es el Banco dnico de emisién de bi~

1letes y monedas; el Banco de México esta controlado por el Estado; es el que
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pulsa la situacién de la economfa nacional y se encarga de idear y ejecutar la

polftica monetaria mexicana,

Actua como agente financiero del Gobierno Federal en las operaciones de -
crédito externo o interno y en la emisién y atencién de empréstitos pibliicos,

y encargarse del servicio de tesorerfa del propio Gobierno,

Parttcipar en representacién del Gobierno, y con la garantia del mismo, -
en el Fondo Monetario Internacional y en el Banco internacional de Reconstruc-

cién y Fomento, asl como operar con estos organismos.

Otras operaciones son: el redescuento de documentos, fijar el depSsito -
obligatorio a los bancos asociados a &1 (encaje o depSsito legal) y también

controla la seguridad y liquidez de los bancos,

c) Comisién Nacional Bancaria y de Seguros.- En el Sistema Bancario Me-
xicano, la Comisién Nacional Bancaria y de Seguros es el Srgano de inspeccién

y vigilancia oficial.

Por disposiciones expresas contenidas en la Ley General de Instituciones
de Créditos y Organizaciones Auxiliares, la inspeccién y vigilancia de las Ing
tituciones de Crédito, Organizaciones Auxiliares, Instituciones de Seguros y =~
Compaiifas de Fianzas se ejercerd a travéz de la Comisién Nacional Bancaria y

de Seguros, (Artfculo 160, L.G.I1.C.0.A.).

Sus funciones las lleva a cabo por medio de un cuerpo de Visitadores e ==
tnspecciones que deben poseer notorios conocimientos en materia bancaria y ten
drédn las facultades que ordinariamente competen a los Comisarios de las Socie-

dades Anénimas,
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Por labores de inspeccién, se entienden aquellas que se realizan directa-
mente en las oficinas de las Instituciones de Crédito, bajo su control o sea,
por medio de visitas de inspeccidn sorpresivas que grdena este organismo, a -
través de las cuales se tiene acceso a los libros de contabilidad, asi como -
a los tftulos, documentos y contratos que acreeditan o representan los acti=e-

vos sujetos a examen,

Por labores de vigilancia, se entienden aquellos que se efectdan en las -
propias oficinas de la Comisién Nacional Bancaria y de Seguros, mediante el --
examen de la documentacién e Informacién que periédicamente solicita a los Ban
cos y que se basa fundamentalmente en la revisién de los balances de fin de --
ejercicio, revisidn de los estados mensuales de contabilidad y demds datos ---

que sobre sus operaciones les requiere.

La Comisién Nacional Bancaria y de Seguros interviene en la emisién de --
billetes, tftulos o valores, sorteos, cancelacién de documentos, tftulos y ---

obligaciones y comprobaciones o verificaciones de contabilidad.

En los términos de la Ley Reglamentaria del Servicio Pdblico de Banca y -
Crédito, en vigor a partir del dfa 12 de enero de 1983, corresponde a la Comi-
sién Nacional Bancaria y de Seguros dictar, en el &mbito de su competencia, =-
las medidas necesarias a fin de que la prestacién del servicio pidblico de ban-
ca y crédito, asi como la operacién y financiamiento de las sociedades naciona
nales de crédito, se realicen de acuerdo a los propésitos de la polftica finan
ciera del Gobierno Federal y cuidando que en todo momento sus actividades se
orienten a la consecucién de los objetivos que les asigna la propia Ley., Com

pete a este organismo, ademds, la sustracién del procedimiento de concilia-=-
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cién-y Arbitraje cuando existan desaveniencias entre el usuario de la banca y

del crédito y entre las sociedades nacionales de crédito,

La -Comisidén Nacional Bancaria estd constitulda por un Pleno y un Cémite
permanente. El pleno es un 6rgano consultivo que estd integrado por seis vo-
cales designados por la Secretarfa de Hacienda, y por tres representantes de

las Instituciones de Crédito,

El comité permanente estd encargado de la inspeccién y vigilancia de la
tramitacién y ejecucién de los asuntos y de la aplicacién de las normas corres

pondientes a las Instituclones en particular,

La Secretarfa de Hacienda y Crédito Piublico designa como Presidente a ==
la Comisién Nacional Bancaria, que 1o es a su vez del Pleno y del Comité; a ==
uno de los vocales nombrados por ella. La Comisién Nacional Bancaria cuenta =-
. con una Subdireccién General de Inspecciones y de Subdirecciones Especiales -=
de Inspeccién: de Instituciones de Depésito y Ahorro, Financieros, de Capita-
lizacién, Hipotecarios, Instituciones Nacionales de Crédito, Almacenes Genera-
les de Depésito y Uniones de Crédito. Existen también el Departamento de Esta

distica, el Administrativo, el Jurfdico y el de Estudios Técnicos,

d) Comisién Nacional de Valores.- Este organismo tiene las siguientes

<. funciones:

‘l.b Llevar el Registro Nacional de Valores y formar la Estadfstica Nacio-
nal de Valores,
2, En combinacién con el Banco de México, aprobar las tasas m&ximas y --

“‘mfnimas de interés a que deberan sujetarse las emisiones de valores,
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3. Opinar sobre el establécfhieﬁfﬁ,y,fuhclonamlento de las Bolsas de Va-~

lores,

4, Aprobar o vetar la lnscrlp;ién en Bolsa de Tftulos o Valores.

5. Suspender la cotizacién en ﬁ;lsa de un valor y ordenar su cancela--=-
cidén.

6. Aprobar o vetar el ofrecimiento al piblico de valores no registrados
en Bolsa.

7. Opinar sobre el establecimiento de sociedades de inversidn,

8. Aprovar los valores para efectos de inversién institucional,

9. En combinacién con el Banco de México, aprobar el ofrecimiento de tf-
tulos o valores mexicanos para su venta en el extranjero.

10. Aprobar el ofrecimiento de tfltulos o valores emitidos en el extranje=-
ro, para su venta en el pafls,

11. Aprobar la publicidad y propaganda de los valores que se ofrecen al -
piblico. Analizar periddicamente, el estado y las tendencias del mercado de -

valores en el pafs.
1.3 La Banca Nacionalizada.

El primero de Septiembre de 1382, por medio de un decreto presidencial, =

el Estado Mexicano adquiere una nueva presencia en la Sociedad Mexicana.

En este decreto se ordena la expropiacidn a favor de la Nacidn, de las --
instalaciones, edificios, equipos activos, acciones o participaciones en otras
empresas, valores, derechos y todos los dem&s muebles e inmuebles que eran pro
piedad de los bancos privados y sefiala que las indemnizaciones correspondien=-

tes serén pagadas en un plazo méximo de diez afos.
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Como se afirma en el decreto, la Secretarfa de Hacienda y Cré&dito Pdblico
y en su caso, el Banco de México con la intervencién que corresponde a los Se-
_cfefarios de Asentamientos Humanos y Obras Pdblicas y Comercio, deben tomar y
tomarén posecién inmediata de las instituciones expropiadas de los bienes que

los integran,

Para complementar, el Banco de México dejo de ser Sociedad Anénima, para
convertirse en organismo pdblico descentralizado, pasando a ser completamente
parte integral del aparato del sector piiblico y la polftica financiera moneta-
ria del Ejecutivo, El Banco de México en las nuevas condiciones constituird -
la espina dorsal del Sistma Bancario del Pafs, es decir, el verdadero banco de
los bancos del cual dependerd entre otros casos, tanto la eficiencia como la -
funcionalidad de todas y cada uno de los bancos nacionalizados y no nacionali-

zados,

El Banco de México, deberd ser el guardidn de la solidez financiera de la
banca pidblica, el defensor del valor de la moneda nacional frente a las presio
nes inflacionarias externas e internas, asl como el agente de estfmulos para la
formacién interna de capital y para una nueva orientacién y dindmica de inver--

siones pdblicas y privadas.

De la polftica del '""Nuevo Banco de México', dependerdn los flujos financie
ros y monetarios, expresiones de dinamismo de todas las actividades dentro del

Pafs.

El Banco de México, cuya funcién central con la nueva Ley, es la defensa de
las finanzas bancarias y del valor de la moneda nacional en el contexto de una =

polftica econémica nacionalista, ya que no se podrd retirar del mercado de divi=



sas y-de capitales sin faltar a sus importantes atribuciones.

Es cierto que dentro de lo reciente de la expropiacién y del cambio de go~-
JVblerno, por ahora no pueden esperarse mayores modificaciones a la situacidén ban
‘carla la que seguramente requerird ajustes posterlores; ya que, en realidad, -

: ha transcurrido poco tiempo para que se puedan anticipar juiclos definitivos =--
. sobre las primeras reglamentaciones de una situacién tan compleja y diffcil como
es la nacionallizacién bancaria, particularmente dentro de la crisis severa y --

trascendental porque atraviesa el pafls.

"E1 buen resultado de los nuevos sistemas depende fundamentalmente de la ==
honradez y el espiritu con que se pongan en practica y se les haga funcionar;
y habra que esperar algin tiempo para poder valorar y opinar con fundamento so-
bre los ajustes y modificaciones que permitan ampliarlos y lograr su mayor efi=-

cacia. (1)

Finalmente quiero hacer mencidn, que el estudio antes realizado fue una -
breve introduccién, ya que el desarrollo de esta investigacién, nos interesa =
principalmente los objetivos de la Comisién Nacional de Valores, de la Comisién

Nacional Bancaria y de Seguros y del Banco de México,

(1) “Exporpiacién Bancaria y Control de Cambios'' Juan Landerreche Obregén =---

Editorial JuUS, S.A. de C.V. 1984,
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NECESIDAD DE QUE LOS ESTADOS FINANCIEROS PRESENTEN
VALORES ACTUALES

2,1 La Inflacién,

Siendo l1a inflacién uno de los serios problemas que atafien a todos 105 ===
pafses, se han realizado estudios para su control, ya que consecuentemente los

estados financieros preparados en base a costos histéricos, son inadecuados.

La inflacién es un fendmeno econémico, que se manifiesta a través de un =

aumento del nivel de precios de los bienes y servicios existentes en el mercado

econémico, en combinacién con una disminucién en el poder adquisitivo del dine-

ro, sin embargo, las causas del fenSmeno son diferentes para cada pafls.

El papel del Contador no es precisamente el de tratar de que se evite la -

inflacién sino de que por ser un hecho presente, debe informar sobre €1,
2,2 Métodos propuestos para su control en otros pafises,

Desde 1970 en los Estados Unidos de América y Cénada surgieron diferentes
técnicas para cambiar la informacién financiera a fin de reflejar el impacto =-
de dicha inflacién cambiando la contabilidad basada en costos histéricos o de =

adquisicién, por la contabilidad basada en valores o costos actuales,

En Brasil, se realizé un sistema de correccién monetaria, que estaba basa-
ﬁa‘sobre fndices de inflacién elaborados por el Gobierno principalmente con re-

iferencia al Tndice general de precios siendo este sistema rechazado debido a que

“la £orrech6n monetaria significa simplemente la inflacién expresada de manera

“.diferente.
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2,3 La Inflacién en México,

La inflacién en México, ha sido un fendmeno que como en todo el mundo ===
siempre se ha manifestado dentro de la economfla, en mayor o menor grado de =--

acuerdo a las circunstancias polfticas y socioeconémicas que se estén viviendo,

En México hay que observar que la inflacién se presento en épocas anterio-
res que no es una caracterfstica peculiar de la década de los setenta y ochen=-=
ta; se puede caracterijzar en tres épocas en el presente siglo:

a) La primera época inflacionaria de 1935 a 1955

b) El receso de estabilidad de precios de 1956 a 1970

c) Y la més virulenta inflacidén a partir de 1970,

Indudablemente se desbocé desde 1982, tanto en el afio de.1983 como en el -

pasado, llegé a niveles de practicamente 100 por ciento.
2.4 cCausas de Inflacién en México.

La Inflacién que estamos padeciendo y que se refleja en un aumento persis-
tente en el nive! de precios, es consecuencia de la accién de los siguientes ~~

factores:

a) Aumento del circulante monetario propiciado principaimente por el ex
ceso en el gasto piblico.

b) Déficit presupuestal creciente y sostenido.

c) Contro! de precios que desalienta la produccién de bienes y servicios.

d) Sostenimiento artificial de l1a economfa, por medio de cuantiosos sub-
sidios, y la

e) Baja en el precio de petroleo mundial,
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2,5 Repercusién en la informacién Contable.

En virtud de la situacién actual, la profesién de la Contaduria Pdblica -
en México, ha tomado ya la decisién de proponer métodos que permitan adecuar
la informacién financiera a la realidad del medio ambiente inflacionario, y de

esta forma contrarrestar los efectos de la inflacién en las empresas,

Debido a la necesidad de actualizar la informacién, el instituto Mexicano
de Contadores Publicos, Asociacién Civil, a través de la Comisién de Principios
de Contabilidad ha emitido el Boletin B-7 denominado '""REVELACION DE LOS EFECTOS
DE LA INFLACION EN LA INFORMACION FINANCIERA'', con el objeto de que las entida
des econdémicas que, a través de su administracién preparan Estados Financieros
cumplan con el Principio de Valor Histérico Original, con el fin de que la in--
formacién financiera contemple la inflacién en sus cifras y estén més apegadas

a la realidad para la buena toma de decisiones,

Como consecuencia de que existe un problema conceptual y técnico que adn
no se encuentra totalmente superado el Boletfn B-7 fue concebido como parte ori

ginal de un proceso evolutivo y experimental,

Posteriormente en 1981, se emitio la circular 14 en la cual se menciona =~
que las fluctuaciones cambiariss deben afectar los resultados del perfodo, aun
que en el Boletin B-7 acepta otro procedimiento., M&s tarde en 1983 se publica
la circular 19 que vino a contemplar algunos aspectos de la anterior en las con

diciones econ6micas extraordinarias de ese momento.

Finalmente con base en lo anterior y aunada a la investigacién, reflexidn,

discusién a nivel técnico, y mayor claridad en algunas situaciones, problemas
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y conceptos dieron origen el Boletin B-10 '"Reconocimiento de los efectos
de la inflacién en la Informacién Financiera ' que tiene por objeto '‘Estable-
cer las reglas pertinentes relativas a la valuacién y presentacién de las ---

partidas relevantes contenidas en la informacién financiera, que se ven afec-

tadas por la inflacion' (2),

(2) Principlos de Contabilidad B-10 Reconocimiento de los efectos de la iInfor~-

macién financliera, IMCP 1983,
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CAPITULO 1t

Breve anadlisis de las disposiciones contenidas en el Boletin B-7
y las clrculares emitidas por la C.N.B.S., tendiente a lta valua-
cién de acciones.

1.1 Partidas monetarias y no monetarias

le2 M&todo de ajuste por cambios en el nivel general de --

precios,.
1.3 Método de ajuste de costos especlficos
1.4 An&lisis de las circulares emitidas por la C.N.B.S.

1.5 Diferencia o semejanza entre el Boletin B=7 y las circy

lares
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' ‘"Revelacién de los efectos de la inflacién en la Informacidén financig

ra't,

Este Boletin establece las deformaciones esenciales de los costos his
téricos que se encuentran en los rubros no monetarios de los estados financie

ros,

1.1 Partidas Monetarias,- Son aquellos activos y pasivos que repre=-
sentan derechos y obligaciones sobre valores nominales de dinero, independien

temente de los cambios en el nivel general de precios,
Los conceptos monetarios se caracterizan por:

a) ''Que sus montos se fijan por contrato o en otra forma, en térmi--
nos de unidades monetarias independientemente de los cambios en el nivel gene

ral de precios.

b) Porque originan un aumento o disminucién en el poder de sus tene
dores, cuando no existe el niwel general de precios consecuentemente al rete~

nerlos genera una utilidad o pérdida.

c) Se dispondrd de ellos, mediante transacciones de pagos con terce-

ros (3).
Por ejemplo mencionaré:

- Efectivo y depdsito de Bancos.

- Inversiones en valores temporales de inmediata realizacién,
- Cuentas y documentos por cobrar a corto y largo plazo.

- Impuestos diferidos.

- Cuentas y documentos por pagar a corto y largo plazo.

(3) Revista de Contadurfa Piblica. Sept. 1975 Ciltado DomTnguez Orozco,
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- Depésitos en garantfa,

Partidas no monetarias.~ Son aquellos activos y pasivos que represen
tan derechos y obligaciones que si requieren este ajuste, para quedar vajua--
dos en términos monetarios al poder general de compra actual al cierre del =~

ejercicio.

Atendiendo a sus caracteristicas se puede decir que:

''Sus tenedores no ganan ni pierden en poder adquisitivo durante los -
perfodos de inflacién, ya que estas conservan su valor intrinseco, aunque di-
cho valor se exprese en términos de una mayor o menor cantidad de unidades mo

netarias equivalente'.

"Se dispondrd de ellas mediante uso, consumo, venta, liquidacién o ==

aplicacién a resultados' (4).

Por ejemplo mencionaré:

- Inventarios y costos de ventas
- Pagos anticipados
- Iinmuebles, planta y equipo con su respectiva depreciacién acumu--

lada y del ejercicio
- Anticipo a proveedores y clientes
- Capital contable que incluye:

a) Capital social
b) Reserva legal
c) utilidades acumuladas
d) Utilidades del ejercicio
e) Dividendos decretados
Una pérdida en el poder de compra de partidas monetarias nace de tener

activos monetarios durante un perfodo de alza de precios o de mantener pasivos

(4) Accounting Principles, Citado: Franco y Ma;‘ianl Pag, 81,
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durantekuna calda de precios. Una utilidad es al contrario, nace de tener ac
tivos monetarios durante una baja de preclos, o de tener pasivos en un perfio-

do de alza de precios.

El Boletin B-7 a través de las normas y |ineamientos ha obligado a las
empresas medianas y grandes del sector privado y piblico que se apeguen a los
dos métodos de ajustes reglamentados por dicho Boletfn, a partir del 12 de --
enero de 1980 para corregir la distorsidn en la informacién financiera basa--
da en el Principio de Valor Histérico Original, excepto las Instituciones de
Crédito Seguros, Fianzas y Sociedades de inversién en vista de que estas ins-
tituciones estdn sujetas a leyes especiales y la funcién de inspeccidén y vigi
tancia de sus operaciones excepto en el Gltimo caso corresponden a otras auto

ridades,
Estos dos métodos de ajuste son:
1. Método de ajuste por cambios en el nivel general de precios.
2, Método de ajuste de costos especificos.

1.2 Indice de precios,~ Es una medida estadfstica que expresa un cam
bio porcentual en los precios de un bien en dos momentos del tiempo en Méxi~
co el Indice general de precios elaborado por el Banco de México se conoce ===
como el fndice general de precios al consumidor, el cual se piiblica mensual -~

mente en la revisién denominada Indicadores Econémicos.

Este método consiste b&sicamente, en aplicar factores de correccién =~
que se derivan del Tndice general de precios al consumidor, estos factores nce

sirven para hacer la conversién de las cifras histéricas a cifras de poder ad
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; QQIsItlvo; a la fecha de los estados financieros.

El factor de ajuste se calcula:

indice a' la fecha de cierre
F.A.= Thdice a la fecha de adquisicion

Es necesario sefialar previamente que, al utilizar este método se =---

dard origen a las siguientes cuentas:

a) Resultado por posicién monetaria

b) Reserva para mantenimiento de capital

a) El resultado por posicién monetaria es el resultado que se obtiere
al tener inversiones que aumentan su valor nominal, mientras por el transcur-
so del tiempo la moneda, pierde poder adquisitivo y las obligaciones conti---

nuan siendo en cuenta corriente.

La naturaleza del resultado dependerd de la posicién monetaria manteni

da durante el perfodo dado,

La empresa tendrd utilidad por posicién monetaria cuando los pasivos
monetarios promedios sean mayores a los activos monetarios o sea que tiene una
posicién corta, esté quiere decir, que la empresa se ha financiado con recur=-

sos ajenos y que los ha Invertido en bienes de capital,

Por el contrario, se obtendrd una pérdida, cuanto los activos moneta-
rios en promedio sean mayores que los pasivos monetarios, esté quiere decir
que la empresa tiene una posicién larga y ademfs, que las inversiones de capi-

tal las ha financiado con su propio capital,
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Actualizacidén de inventarios.- Para expresar o actualizar los inven--
tarios se tiene que tomar enconsideraciéndistintas circunstancias ya que si =
se tienen productos que debido a su naturaleza reflejan un alto Tndice de rota
cién, y que estd se combine con el hecho de que dichos productos o materiales
han sido valuados bajo el método de ''Primeras entradas-primeras salidas'', en--
tonces no serdn aplicables los factores de correccién, ya que el saldo estars

reflejando la existencia de productos y/o materiales a los costos m&s recientes.

La otra circunstancla es a la inversa, ya que s! los productos o mate=-
riales gue conforman e! inventario, por su naturaleza, presentan un volumen re
gular de operaciones y en consecuencia su fndice de rotacién refleja cierta -~
lentitud, y esto esta combinado con el hecho de que dichos inventarios han si-
do valuados bajo el método ''Ultimas entradas-primeras salidas''; dan como resul
tado que la cifra que representa este rubro debe necesariamente de reexpresar

se a través de los factores de correccién de este método,

Actualizacién de activo fijo.- El gran ndmero de partidas y fechas de
adquisicién haran muy laborioso el ajuste inicial ya que se tendrfan que lle-~

var a cabo el siguiente trabajo:

DPeterminar las fechas originales de adquisicién de cada partida en for
ma individual, se debe tener cuidado en el caso de las ampliaciones y mejoras
que tengan esos activos por lo cual dentro del mismo andlisis que esta presen=-
te se deben anotar las fechas en que ocurrieron estas ampliaciones porque 16gi

camente tendrdn un ajuste diferente.

Determinar el factor de ajuste, tomando en cuenta el fndice de precios

segin la fecha de adquisicién y el ndice de precids a la fecha en que se -




29

reexprese,

) Actualizacién de la depreclacién de los activos fijos.,- Paralelamen-
“te al ajuste del valor de los activos fijos se debe de efectuar el de la de--
preciaclién acumulada, debiendose aplicar a e#té el mismo factor de correccidn,

aplicado al valor de adquisicién del acclvo\fijo.

Actual izacién del capital contable.,~ Al Igual que en las otras parti-
das no monetarias, también en el caso del capital se debe de ajustar segin las
fechas de aportacidn o en que se generardén las utllidades y otras partidas ---
como reservas para lo cual se requerird la informacién que nos permita analizar

detalladamente su integracidn.

Actualizacién de utilidades acumuladas,- Las utilidades o pérdidas ==
acumuladas también deberan convertirse a clfras actuales, reexpresando su sal-
do de acuerdo con los afios en que fueron obtenidas y aplicando el factor corres

pondiente.

Actualizacién del costo de ventas.~ Para determinar las cifras reex-
presadas de este rubro se procede a reexpresar el inventario inicial del ejer
cicié, que viene a ser el inventario final reexpresado del ejercicio anterior,
més la inversién en compras de materia prima (sin reexpresar ya que estds se —
efectian durante el ejercicio a precios de cuenta corriente); una vez sumados
el inventarfo inicial reexpresado, m&s las compras del ejercicio a cuenta co--
rriente; a esta cantidad se le resta el inventario final sin reexpresar, ==-

dando como resultado la actualizacién del costo de ventas.

Es necesario subrayar el hecho de que, e! Boletln B-7 se presente este

modelo de actuallizacién, sin embargo, como en el mismo Boletfn lo indica, es -
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de acuerdo a cada circunstancia el que se seleccioné el procedimiento mds ade-

cuado, para plicar los factores de correccidén y/o actualizacién.

Determinacién del resultado

aplicando a los saldos promedios de

do determinado, factores del indice

actualizaclones iniciales de cifras

como al final del ejercicio.

por posicién monetaria.- Se determina --

activos y pasivos monetarios de un perfoe=~

nacional de

precios al consumidor, En las

es necesario hacerlo tanto al principio ==

Actualizar los saldos iniciales del resuttado inicial por posicién mo~

netaria se identificard como la diferencia entre la actualizacién iniclal del

capital social, las utilidades acumuladas,

la actualizacién de inventarios y

los activos fijos utilizando para esto la tabla del fndice nacional de precios

al consumidor.,

De lo anterior

Incremento
+ Incremento
- Incremento
- Incremento
- Incremento
- Incremento

se tiene

o

o

o

o

[«]

o

ajuste
ajuste
ajuste
ajuste
ajuste

ajuste

que:

por

por
por
por

por

reexpresién
reexpresién
reexpresidén
reexpresién
reexpresién

reexpresion

del inventario

de! activo fijo

de la depreciacién acumulada
del capital social

de las utlilidades acumuladas

de la utilidad del ejercicio

= Resultado por posicién monetaria inicial

En actual izaciones subsecuentes el resultado por posicién monetaria ==

se debe actualizar como los inventarioi, activos fijos, Se presenta dentro =--

del capital contable en un renglén por separado bajo el rubro de ganancia o --

pérdida neta acumulada inicial por posicién monetaria.
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Cuenta de correccién monetaria,- Por Gltimo es necesario mencionar -
que para determinar el resultado por posicién monetaria de acuerdo al procedi
miento sefalado en el Boletin B-7, se utilizard una cuenta puente denominada
‘"Cuenta de correccién monetaria'’ a través de la cual al correr el ajuste para
saldar esta cuenta, simultanéamente se obtiene dicho resultado por posicibén -

monetaria,

b) Reserva para mantenimiento de capltal.- Es la cantidad necesaria
para mantener la inversién de los accionistas en términos de poder adquisiti-
vo de la moneda, equivalente al de las fechas en que se hicleron las aporta-=-
ciones en que se les fueron retenidas utilidades, Se determinard por la dife
rencia al comparar el capital social reexpresado contra el capital social a =

valor histérico.

Actualizacién inicial,~ Se integran los saldos de capital social y =
utilidades acumuladas, por el afio de aportacién y retencidn de utilidades =--

aplicado a cada afio el fndice correspondiente,

Actualizacién subsecuente.- A los saldos reexpresados de capital so-
cial y utilidades acumuladas se les aplica el Tndice que corresponde al cierre

del ejercicio.

La actualizacién del capital social debe presentarse inmediatamene ==
después del rubro del capital social, en un renglén por separado bajo el nom--
bre de reserva para mantenimiento de capital. El valor actualizado de utili=-
dades acumuladas se presentard en un solo renglén sumando la actualizacién y

el valor original,
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1.3 Método de actualizacién de costos especificos.- El objetivo de
este método es que el costo original de cada partida no monetaria debe susti-
tuirse por el valor actual de la misma, apartdndose del principio del valor -
histérico original, Desde el punto de vista de adquisicién existen tres tipos

a considerar para valuar un bien,

a) Valor de reposicién.- Es lo que le costarfa a la empresa pagar -
por retener el bien y dejarlo en condiciones de uso de acuerdo al avance de -

la tecnologfla,

b) Vvalor de realizacién.- Es el precio que se obtendrla si el activo

_se llegara a vender.

c) Valor de uso econémico.~ Es aquel que presenta el beneficio eco-

némico al retener al activo.

En el método de costos se expresan las cifras de inventarios y propie-
dades, planta y equipo y su depreciacién al costo especifico actualizado al «-

cierre del ejercicio,

Las cifras de capital contable se expresan en unidades de poder adqui

sitivo general al cierre del ejercicio,

El costo de ventas se presentan en términos de costos actualizados de
los productos vendidos al momento de la venta. La depreciacién del ejercicio
se expresa con bases en los costos actualizados de los inmuebles, maquinaria y

equipo prevalecientes durante el ejercicio.

Pérdida cambiaria.- Es acumular o deducir segin el caso a la suma de
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los ajustes anteriores los efectos significativos producidos por cambios en -=
la paridad del peso, mediante el traspaso del cargo a resultados o a diversas

cuentas de activo "Inventarios y activos fijos', segin las circunstancias.

Determinacién de la ganancia o pérdida por posicidén monetaria,- Se -«
determina aplicando al promedio de los saldos netos de activos y pasivos mone
tarios, factores derivados del Indice nacional de precios al consumidor, céle-
culo que se comenté en el método de ajuste por cambios en el nivel general de

precios,

Superévit por retencién de activos no monetarios.- Es el aumento ope=
rado en el valor de los activos no monetarios que difiere con los factores de-

rivados del Indice nacional de precios al consumidor,

Solo se dard superavit por retencién de activos no monetarios cuando

se aplique el método de costos especificos.

El BoletTn B=7 solo prevee la determinacién del superdvit por retencién
de activos no monetarios en los casos de actualizaciones subsecuentes, porque
en el caso de ser iniciales no obliga a dicha determinacién ya que su importe
queda involucrado dentro de la ganancia inicial por posicién monetaria o el -

superdvit inicial por actualizaciones de activos.

Si el incremento en el valor de los activos no monetarios es superior
a los obtenidos por la aplicacién del indice nacional de precios al consumidor
habrd un super8vit por retencién de activos no monetarios, en caso contrario -

nunca se producird una pérdida o déficit.

El Boletin B-7, admite que se determine testando algebraicamente.
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Reexpresién a costos espec{ficos del inventario

+ Reexpresién a costos especificos del activo fijo

+  Reexpres i6n a costos especfficos del costo de lo vendido

=~ Reexpresién a través del Tndice nacional de precios al consumidor
del capital social y de utilidades acumuladas,

- Reexpresién de costos especificos de la depreciacidn acumulada y
la del ejercicio,

- Cambios significativos en la paridad del peso

- Ganancia o pérdida por la posicidén monetaria

Se presenta dentro del capital contable en un renglén por separado de-
nominado superdvit por retencién de activos no monetarlos o en caso contrario

se presenta como déficit por retencién de activos no monetarios.
La emisién del nuevo Boletin B-10 denominado:

"'"Reconocimiento de los efectos de la inflacién en la informacién finan
ciera", que viene siendo una compilacién y/o resumen de las diversas disposi=-~
P

ciones contenidas ya en el Boletin B-7 a excepclidn de:

1. Incorporar los efectos de la inflacién en la informacién financie-
ra, ya que el Boletin B-7, presentaba esta informacidn adiciona a los estados

financieros bdsicos,

2. La conveniencia de que se estableciera un solo método para determi

nar cifras actualizadas,

3. E! Boletin B-7 menciona que el resultado por posicién monetaria de

berfa presentarse dentro del rubro de capital contable y el Boletin B-10 men~-
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ciona que debe presentarse dentro del estado de resultados en el rubro de cos-

to integral de financiamiento.

4, Se cambio el nombre del rubro superdvit por retencién de activos
no monetarios por el de tenencia de activos no monetarios, cuando se aplique

el método de costos especlificos,

5. Costo integral de financiamiento.~ Los conceptos que lo integran

son los siguientes:

- Intereses (Costo de capital)
- Las fluctuaciones cambiarias

- Resultado por posicién monetaria

1.4 E1 26 de noviembre de 1982 1a S.H.C.P,, a través de la Comisién =
Nacional Bancaria y de Seguros, envié a los directores de las Instituciones -
ade Crédito Nacionalizadas la Circular Nimero 888, donde se les pedfa la situa=-
cién financiera que al 3t de agosto de 1982, presentaban las instituciones de
Créditos Nacionalizadas, fundamentalmente en relacién con sus activos y otros
aspectos relaclionados con su operacién, considerando de manera especial los --
conceptos que se mencionan en forma esquemitica posteriormente asf como las =--
situaciones especiales que en lo individual, conforman la problemdtica de cada

banco,

En vista de la urgencia que se tenfa de estos datos, las Instituciones
de Crédito Naclonalizadas, podrfan utilizar elementos de Auditorfa Interna y si

fuera ncesario los de Auditorfa Externa.

Los principales rubros sujetos a revisién fueron:
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Existenclas en caja, remesas en camino, existenclas en oro y divisas,
cartera de crédito, deudores diversos, cargos diferidos, matrfz y sucursales,

aspectos fiscales y laborales,

Con fecha 4 de febrero de 1983 se envio un oficio especial a los di--
rectores generales de las Instituciones de Crédito Nacionalizadas en el cual
les comunica: ‘''que en vista de que no todas las Instituciones han podido pro
porcionar la informacién, con el fin de abreviar la elaboracién de los infor-
mes que permitan conocer la situacién que al 31 de agosto de 1982, presentaban
las Instituciones Nacionales de Crédito Nacionalizadas con base a dicha infor
macién, se servirdn proceder a estimar el valor de las acciones representati-
vas del capital social de cada Institucién, para lo cual, se fij6é un plazo -~
de 15 dfas habiles debiendo proceder a estimar el valor de las acciones repre
sentativas de su capital, cuyo efecto se les comunicé las siguientes medidas -

y normas para unificar criterios,

1. La base de la estimacién fue el estado de contabilidad, formulado
por cada Institucién al 31 de agosto de 1982, fecha de la Nacionalizacidn, ---
Dicho estado de contabilidad contempié la creacién de provisiones, reservas y
ajustes de fin de ejercicio, los cuales a la fecha, ya habTan sido determina--

dos y cuantificados al formular sus balances,

Dada la importancia de dicho estado y en defecto de no haber contado =
oportunamente con la informacién a que se referfa la Circular 888, se requirié
que cada Director General respalde la informacidn contable y financiera conte-
nida en el multicitado estado de contabilidad al 31 de agosto de 1982, con cong

tancia firmada por las personas que regularmente hayan suscrito los estados men
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suales para efectos de publicacién complementariamente, y bajo la firma de los
mismos funcionarlos deberd respaldarse el estado de resultados que, para fines

internos hayan formulado al 31 de agosto de 1982,

Los funcionarios responsables deberdn hacer constar cualquier opera«~-
cién o situacién que no se apegue o responda a los términos de las mencionadas
certificaciones. Con la informacién contable y financiera se elabord, un esta
do de ajuste y finalmente el estado de contabilidad y el de resultados ajusta~

dos al 31 de agosto de 1982,

2, Con base a esta documentacién se procederd a evaluar las principa=--

les partidas del activo observando:

Acclones:- La cartera de acciones que figurd en los balances al 31 --
de agosto de 1982, se valuarén en forma general como se indica a continuacién
sin perjuicio de que las inversiones accionarias que significan mayorfa o con=-
trol de las emisoras, puedan ser estimadas en forma especial.

a) Acciones inscritas en bolsa, se valuarén considerando un 50 % el
valor en libros que a2 la misma fecha tuviera el balance de la emisora, y en un

50 % el promedio de cotizaclones de los Jdltimos 12 meses,

b) Las acciones que no tenian cardcter burs&til, se valuaron tomando
en un 50 % el valor en libros, de la emisora y en un 50 % el factor precio utl
lidad de la bolsa, correspondiente al sector en que se clasifiquen dichas accb

nes, a cuyo efecto la Comisién Nacional de Valores proporciond el dato.

Cartera de Créditos.- Su valuacién se hard en la forma tradicional, =
estimando aquellas que a la fecha del balance de 1982, se hayan considerado como

irrecuperables, proponiendo los castigos consigulientes a este organismo, De la
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misma manera se hizo para las cuentas de deudores diversos, remesas en cami--
nos, la derrama de matrfz y sucursales, sobreglros excepciones en las concilia

ciones de las cuentas interbancarias, etc,

Dentro de la cartera de créditos hubo que sefialar todas aquellas ope=-
raciones que signifiquen situaciones de complacencia concentracién de créditos
y de responsabilidades por interés de grupo, operaciones con tasas de interés
preferencial, etc., a cuyo efecto se consideran como tales, las que se hayan =
operado a tasas inferiores al costo porcentual promedio mds tres puntos en la
fecha de su otorgamiento, debiéndose dar una explicacién de las razones para -

autorizar este tipo de créditos.

Inmuebtes.~ El valor de los inmuebles debera corresponder al que re=
porten los iltimos avaldos actualizados al 31 de agosto de 1982, Tratd&ndose
de acciones de sociedades immobiliarias se estimé su valor a dicha fecha me--

diante el mismo procedimiento de actualizacién de sus bienes ralces.

Mobiliario y equipo.~ El valor de éste se estimard con base en su va-

lor de adquisicién, su antiguedad y su coeficiente de vida residual,

Bienes adjudicados.- Los muebles e inmuebles que se hayan recibido me-
diante dacién o adjudicacién en pago de adeudos, los valuar&n conforme al pre-
cio de realizacién, en virtud de que, se trata de bienes que no pueden mante-

ner en sus activos sino durante el plazo determinado por la Ley.

Una vez terminados estos pasos, se procedid a formular un tercer esta-
do de contabilidad que servird de base para la valuacién de las acclones de -~

cada institucidn,
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Finalmente el 24 de octubre de 1983 se envio un tercer Circular cén -
Némero 916 a todas las Sociedades Nacionales de Crédito. En la cual se les ==
comunicaba que una vez consumados todos los pasos sefialados en el 6ffc|o éspe-
cial del 4 de febrero de 1983, cada una de las Instituciones déiermlnd 105 ===
ajustes correctivos que era necesario operar en su contabilldad‘al 31 de agos~
to de 1982, asT como los asientos de valuacién que afectarén sus activos, sus
pasivos, los resultados y el capital contable, que fueron rectificados por di=-

cho organismo, cuando asf procedio.

Con lo anteriormente expuesto, la Secretarfa de Hacienda y Crédito Pud-
blico, dicté resoluciones, fijando el monto a indemnizar por cada accién expro

piada de las instituciones nacionalizadas,

Con el propésito de completar el proceso contable, se requirio que --
cada una de las Sociedades Nacionales de Crédito, opere en su contabilidad, --
con ndmeros al 31 de agosto de 1982, los asientos correspondientes a los ajus=-
tes correctivos, para tales fines se envio el estado de clasificacién de ajus-
tes, para que formulen un nuevo estado de contabilidad ajustado al 31 de agos-

to de 1982,

1.5 Independientemente de que el BoletTn B-7, no se aplicaba a las ins
tituciones Nacionales de Crédito, la Comisién Nacional Bancaria y de Seguros -
se apegé a éste, al valuar los inmuebles donde se hicierén en base a evaldos -
como lo indica el Boletin B-7 en el método de ajuste por costos especfficos -
adn cuando no se apegan al principio de valor histérico original el cual dice
''tas transacciones y eventos econémicos que la contabilidad cuantifica se re--

gistran segdn las cantidades de efectivo que se afecten o su equivalente o la
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estimacién razonable que de ellos se haga al momento en que se consideren rea=-

1izados contablemente'', (5).

En cuanto al mobiliarlo y equipo la Comisién Nacional Bancaria y de -
Seguros no considerd lo establecido en el BoletTn B-7 ya que se consideré dni-
camente su valor de adquisicién, su antiguedad y el coeficiente de vida resi-=
dual. No considerando ninguno de los dos métodos de ajuste propuestos en el

Boletin B=7,

Es asl como por medio de estas circulares las Instituciones Nacionales
de Crédito determinarén su estado de contabilidad y resuitados ajustados al -~
31 de agosto de 1982, que fueron tomados como base para fijar el valor de las

acciones representativas de su capital a indemnizar por el Gobterno Federal,

(S) Principlos de Contabilidad Boletfn A-1 P&g. 10, Instituto Mexicano de

Contadores Pdblicos.
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CAPITULO 111

Método de valuacién de una accién cotizada en bolsa

1. Introduccién

Gula para interpretar estados financiems
Siete indicadores b&sicos
Otros indicadores adicionales

Economfas en desarrollo

Consecuenclas flscales de la nacionalizacién de la banca

2, Introduccién

2.1

utilidades capitalizadas decretadas
2.1.1 Desde el punto de vista fiscal

2.1.2 Como tratamiento especial en pagoe de indemnizacidn

De las gratificaciones 1982 y 1983
2,2,1 Desde el punto de vista fiscal

2.2.2 Como tratamiento especial en pago de la indemnizacién
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Para poder profundizar m&s en el tema de esta investigacidén, a continua
cién analizé una de las herramientas m&s valiosas de informacién que existen en
las empresas inscritas en Bolsa, sobre sus resultados parciales o definitivos en
un ejercicio o a un momento dado referente a la comprensién del lenguaje de las
empresas, sus cifras, sus estados financieros y sus resultados, cabe sefialar -
que este capftulo se originé debido a que a la fecha de la Nacionalizacién de -
la Banca, existian Bancos que se encontraban cotizados en la Bolsa Mexicana ~=-

de Valores, como es el caso de: Banamex, Bancomer, etc,
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1.1, Las decisiones de inversién, que se toman en el mercado de valo--
res, requieren una dosis significativa de informaclén para que sus resultados
sean acbrdes con las espectatlvns. El mercado Burs&til presenta una gama muy

amplla de lnstrumem.os de lnverslén que basicamente pueden clasificarse en va-

Iores ‘de em:a f a y n aquellos cuyo rendimiento se conoce como variable.

yén el primer grupo, se encuentran:

" Las oblfgaciones Quirografarfas,
- ”E\'pépel comercial
- Los certificados de Tesorerfa (CETES)

- Los Petrobonos.

Es claro que la adquisicién de estos titulos no requiere m&s que un --
andlisis somero referido a las caracterfisticas de plazo y tasa o en el caso -
de Petrobbnos, de un elemento adicional referido a las posibilidades de incre-

mento en:el precio internacional de nuestro petréleo.

Donde la informacidn se hace mds necesaria, donde cuanta mds informa

L'"crjén.'se' tenga, mds acertada al menos en teoria serd la decisidn, es en el te-

e.la inversién de acciones, ya que éstas representan una parte propor-

. c‘]bnél en la propiedad y en los rendimientos de las empresas; y por tanto, el

... precio que alcancen en el mercado de valores y las utilidades que se reportan

a los poseedores de acciones estdn |igados a los resultados de la gestién de

las propias empresas.

Cuando antes se seflald, que la informacién conduce ''en teorla" a decl-

siones acertadas, se hace una indirecta referencia a que el comportamiento de



los precios de las acciones en el mercado accionario no siempre es légico, o - .

bien, éntfan en juego en su fijacién factores econdmicos de mayor amplitud a
lés dgi &mbito empresarial. AsT, es posible que una actividad estratégica se-l,
g&l&a ;or uno o varios inversionistas que incremente en un momento dado la --;
.'ﬁferta de acciones de alguna empresa pueda provocar que, por Imitacién otros -
inversionistas vendan a precios inferiores a los que la accién deberfa tener.
Como éste, pueden citarse miltiples ejemplos que caen dentro de estas situacio
nes extralégicas en funcién de las cuales el incremento o descenso en el pre--
cio de una accién no responde a la informacidn disponible sobre los resultados

que estd teniendo la empresa.

No obstante al allegarse la mayor informacién posible, el analizarla -
con elementos de juicio y conocimientos y el actuar conforme a ella, ha sido y
segulrd siendo la manera mds inteligente de invertir y en general de tomar ---
cualquier decisién. Lo demds depende de circunstancias por algunos llamada --
suerte, y que en la prdctica constituyen el riesgo que hay que correr para ob-
tener beneficios por encima de los que estdn a) alcance de cualquier persona -

y que no requieren ni informacién ni andlisis, ni asuncién de riesgos.

Los estados financieros adquieren mayor significado si se combinan y -
relacionan clertos renglones del estado de resultados y el balance general. --
A continuacién se mencionan las siete relaciones o indicadores bdsicos que re-
sultan de mayor utilidad, haciendo la aclaracién que estas interpretaciones de
los estados financieros, no proporcionan una fdmula mdgica para la evaluacidén
de las inversiones en valores, ya que economistas, contadores, funcionarios de
empresas y asesores en inversiones no siempre estdn de acuerdo, respecto al -

valor relativo de dichas interpretaciones en cuanto a la evaluacién de inver--




45

siones,
1.2 Siete indicadores bdsicos.
1. Utilidad de operacién,

La utilidad antes de intereses e impuestos, expresada como un porcen-
taje de ventas, es el Indicador bdsico de la eficiencia operativa. Por lo ge-
neral, como porcentaje, las utilidades se aumentan y se diminuyen mds rdpido -
que las ventas, ya que ciertos, por ejemplo intereses, renta e impuestos pre--
diales son fijos, es decir, no suben ni bajan con los cambios de volumen. Al-
gunos asesores utilizan como utilidad la cifra antes de deducir la deprecias«=
cién, ya que las provisiones por cargos que no afectan el flujo de efectivo, -

no tienen mayor Importancia para las operaciones anuales.




La_Compaiifa X, S.A.

Balance General

Al 30 Diciembre 1983

(Millones de pesos)

Disponibilidades
Clientes
Inventarios
Otros circulantes

Activo circulante
Activo fijo

Total del activo

Pasivo circulante
Pasivo a largo plazo

Pasivo total

Capital social
Superdvit por revaluacién
Otras reservas

Capital contable

Total pasivo y capital
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$ 236
2,995
1,798

7

$ 5,126
7,746

$ 12,872

mmmmm————

$ 1,839
1,164

$ 3,003

$ 3,840
3,849
2,180

$ 9,869

$ 12,872




47
La_Compaiifa X., S.A.

Estado _de Resultados

Del 1-Ene-83 al 31-Dic=-83
(Millones de pesos)

Ventas § 11,057
Costo de ventas ‘ o >7.27’+
utilidad Bruta V : ;---'-;:;55 .
Gastos de operacién 2,206
utilidad en operacién . ;----;:;;;
Gastos financleros y otros i 270
Utilidad gravable $ 1,847
Provisiones 631
utilidad del ejercicio ;-“-l-:;l-;
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2., Relacién del capltai de trabajo.

En las empresas industriales ésta es, probablemente la relacién que mas
se menciona, ya que se refiere a la relacién que existe entre el activo clircu
lante y el pasivo circulante, Por lo general, es buena sefial cuando aumenta
paulatinamente la relacién del capital de trabajo, pues indica que existe una

solidez financiera.

Disponibilidades $ 326 Proveedores $ 792
Clientes 2,995 Acreedores diversos 200
Inventarios 1,798 Créditos bancarios 847
Otros circulantes 7
TOTAL AC. CIR, $ 5,126 TOTAL PAS, CIR. $ 1,839
A — e ———
Activo circulante $ 5,126
Pasivo circulante 1,839
CAPITAL DE TRABAJO $ 3,287
U

El capital de trabajo es (itil para comparar y mantener la liquidez de la

misma empresa,
3. Liquidez o prueba de &cido,

La prueba de liquidez o la relacién entre efectivo y sus equivalentes --
(valores negociables) y el total del pasivo circulante es conocida como }a prue
ba del &cido. Representa un complemento importante a la relacién del capitat
de trabajo, ya que puede ser que una compafifa no esté en buena posicién para -
cubrir sus obligaciones a corto plazo ni para pagar mayores dividendos adn e=-

cuando la relacidn del capital de trabajo sea alta,
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Perfodo de expansién y alza de precios debido a mayores erogaciones de =
capital y mayores cuentas por cobrar. Si persiste ésta disminucién puede ser
que la compafifa se vea obligada a conseguir financiamiento adicional, sin em-=
bargo, a menos que 1a liquidez se disminuya en forma dr&stica, puede que no ==

haya motivo para preocuparse,

Activo Circulante - Inventarios
Pasivo Circulante

Prueba del Acido =

5,126 - 1,798

=-1,81
1,839

AquT el inventario no se incluye en el activo circulante porque, usual-
mente el inventario es el activo circulante con menos liquidez y en consecuen=

cia no debe tenerse en cuenta, Esta razén deberd analizarse sobre el promedio

del mercado,
4. Relaciones de capitalizacién.

Estas relaciones corresponden a los porcentajes de cada clase de finan=-
ciamiento adeudos a largo plazo, acciones preferentes, acciones comines y uti-

lidades acumuladas.

El financiamiento depende de la empresa de la situacién financiera y de
la polftica al respecto. En las empresas que son relativamente estables (por
ejemplo las que prestan servicios publicos) la proporcién del adeudo normal--

mente es mayor que en compaiifas industriales.

Cuando mds alta sea la relacién de capital contable a pasivos menores ==
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serdn los derechos de terceros sobre los de los tenedores de acciones comunes.
5. Ventas a activo fijo.

Si dividimos el total de ventas anuales entre el valor de planta y equi-
po, obtendremos una relacién que ayuda a determinar si los recursos han sido

invertidos en forma productiva en planta y equipo,

Si una ampliacién de las instalaciones no resulta en un mayor volumen de
productos y ventas, puede ser que haya una falta en la estrategfa de mercado--
tecnfa. Sin embargo, con frecuencia la demanda tarda en emparejarse a la capa
cidad de produccién, mientras tanto, esta relacién quedard afectada en forma -~

negativa.

VENTAS 11,057

= 1,42 veces

Activo fijo 7,746

Con el resultado obtenido se puede decir que no se esta haciendo una ===
buena utilizacién de las instalaciones de la compafilfa al compararla con otras

compafifas de su ramo.
6. Ventas a inventarios.

Con frecuencia esta relacién es conocida como ''rotacién de inventarios',
ya que se refiere al nimero de veces que la inversién en inventarios se ha con
bertido en efectivo o en cuentas por cobrar durante el ejercicio, Esta rela==-
cién debe tomarse en consideracién, sobre todo en el caso de los negocios que

venden al menudeo. Una relacidn alta indica que la mercancia ha sido selec-
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cionada, que es de facil acceso y el precio es atractivo.

Costo _de lo vendido 7,274
Saldo promedio de inventarios 1,798

= 4,05 veces

360 dfas / 4,05 veces = 89 dfas
7. Utilidad neta a capital contable.

La utilidad como porcentaje del total de acciones preferentes y comines
y de utilidades acumuladas (retenidas) sirve para contestar una pregunta de ==
vital importancia: ''‘;Cudnto esta produciendo la compaiifa en relacién a la in=-
versién de los accionistas?'' Si la relacién es alta o si &sta se esta incre--
mentando, es una buena seflal, sin embargo, si la cifra es excesivamente alta
puede servir de invitacién a una mayor competencia., Una alza en los precios =
de los productos puede producir temporalmente una *'utilidad en inventarios', =

que debe reconocerse como tal,

Utilidad neta 1,216

Capital contable = —5'Ee— - '¥32%

AsTmismo, una relacidn mds alta puede ser el resultado de la prosperidad
general y, a la inversa, una baja indicarfa recesién o una situacién econémica

menos favorable, o a costos, impuestos y gastos mds altos,

Existen otros elementos que son de vital importancia; por ejemplo, fac=--
tores econémicos, tendencias del mercado, factores psicoldgicos, avances tecng
logicos y la capacidad de los funcionarios administrativos. Sin embargo, las

observaciones aqui presentadas se limitan a la interpretacién y comprensién de

TESIS CON
FALLA DE ORIGE:
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los estados financieros, lo cual es factor importante en lo que se refiere a —

la toma de decislones de inversién.

Cuando se pretende invertir, puede utilizarse varios indicadores finan-
U.cﬁeros‘adlclonales a los ''Stete Indicadores Bdsicos' como ayuda a la toma de

'{fdécfslbngs.

1.3 En los slgulentes pdrrafos se describe la aplicacién de estos indica
dqres adicionales, Una breve descripcién de ellos y su significado facilitara

j-»su‘utlllzaclén.

1. Cobertura de intereses.- Representa el ndmero de veces que los in=
‘tereses pagados est&n comprendidos en la utilidad antes de Impuesto sobre la =
Renta y participacién del personal en las utilidades, Se obtiene de dividir

dicha utilidad entre el total de intereses pagados.

2, Cobertura de intereses combinada o total,- Una compafifa también ---
puede estar obligada al! pago de dividendos preferentes sobre las utilidades -
del afio, En este caso, los dividendos se basan en utilidades netas, por lo =~
que la cobertura de intereses combinada se calcula dividiendo los intereses pa
gados y los gastos por apertura de crédito mds los dividendos preferentes, =~--
entre la utilidad de operacién ajustada (es decir, antes de los gastos por in-
tereses pero después de |Impuesto sobre la Renta y participacién del personal

en las utilidades).

3. Pago de dividendos,- Es el porcentaje de utilidades netas que se -~

paga sobre las acciones comunes.

El pago de los dividendos varfa segin la estabilidad de las utilidades,
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qu‘necesldades de capital .adicional y la polftica de dividendos de la empre--
‘sé. Algunas compafifas siguen la polftica de capitalizar una gran parte de las
utilidades en lugar de distribufrlas, para poder asT incrementar sus operacio-

nes sin tener que recurrir a fuentes externas de financiamiento,

4, Vvalor en libros por accién.- En el supuesto caso de una compafila en
tiquidacién, este valor teérico por accién se obtiene de sumar las utilidades
retenidas acumuladas y, en su caso, cualquier Importe de primas de venta de ac

clones y capital social pagado, dividiendo el total entre el ndmero de accio=-=-

nes emitidas,

En clertas compaiifas las acciones preferentes tienen derecho a la parti-
ctpacidn en las primas en venta de acciones y/o en las utilidades retenidas.--
Dicha participacién reduce consecuentemente el valor en libros por accién co==-

min en el capital social,

En el caso de compafifas industriales, esta valor en libros no es tan im=-
portante como sus utilidades y sus proyecciones. Normalmente, el activo mds
importante de las empresas son sus propiedades, planta y equipo, cuyo costo de

adquisicién suele ser muy diferente al de su valor de realizacién.

El valor en libros por accién del capital social de instituciones finan-
cleras como bancos, compafifas de seguros y sociedades de inversién, es normal-
mente md&s importante debido a que sus activos estdn repregentados principalmen
te por tftulos de crédito los que son f&cilmente convertibles en efectivo. E!
valor en libros de acciones ordinarias de empresas de servicios es un factor -
que debe tomarse en forma particular, ya que estas compafifas estan controladas

por leyes especificas., Normalmente estos incrementos al valor en libros
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las acciones, representan una mayor fuerza financiera y una mayor capacidad --

para generar utilidades,

5. Precio - utilidad (P/U).- Esta relacidn es una forma de comparar -
el valor de las acclones de dos o mds compafifas entre sf, ya que, relaciona el
precio por accién a cada $ 1,00 de utilidad obtenida por accién en los ditimos

doce meses.

La relacién P/U varfa de acuerdo con las condiciones econémicas, predic-
ciones financieras, confianza de los inversionistas, tasas de interés, etc. -
Los inversionistas estarfan dispuestos a pagar precios mds altos por acciones

de compafifas cuyas utilidades han sido buenas,

6. Rendimiento en dividendos.~ Es una de las cifras mds diffciles de -
manejar para los inversionistas, para quienes el objetivo fundamental de los -
negocios son las utilidades. E! rendimiento en dividendos en el futuro, deben
hacerse sobre las bases m#s seguras, en funcién a rendimientos fijos sobre in-

versién en obligaciones, accliones preferentes o depSsitos a plazo,

Un gran ndmero de inversionistas ven las inversiones en acciones comunes
desde el punto de vista de su ‘‘rendimiento total'’ el cual toma en consideracién
el porcentaje de impacto en el valor de mercado (ganancia de capital) asl como

la tasa de rendimiento en dividendos,

1.4 A través de los afos, el uso de indicadores financieros como Precio
utilidad (P/U) y algunos otros ha variado considerablemente, Estos cambios, —
que son frecuentes en economfas dindmicas como la nuestra, ofrecen cierto ries

go. El grado de riesgo en el caso de compra de acciones comunes, depende de =
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muchos factores, el giro de la empresa, su posiclén financiera, sus utllidades

su polTtica de dividendos, as! como de los precios en el mercado de valores.

Sin embargo, debido a que 1a adquisicién de acciones comunes representa
la propiedad de capital social, la mayorfa de accionistas tienen a la larga
la oportunidad de verse beneficiados por elementos como la investigacién, la

relnversién de utilidades y el crecimiento econdémico.

Actualmente los inversionistas disponen de mucho mds informacién que en
el pasado, acerca de las empresas cuyas acciones se cotizan en la Bolsa, EIl -
Iinversionista Inteligente es el que puede tomar ventaja de esta Informacién ~-

para incrementar sus conocimientos y habilidades en materia de inversiones,
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2, Conocer el impacto fliscal de la Nacionalizacién de la Banca, es un -
punto muy importante desde el punto de vista de la profesién de contadurfa este
andlisis no se trata de un trabajo exhaustivo, sino sélo enunciativo de los =~
principales puntos hechos sobre el particular contenidos en la Ley del Impues=-

to sobre la Renta y lo declarado por las autoridades Gubernamentales,

2,1 La Ley del impuesto sobre la Renta que hasta nuestros dfas rige en -
el Pafs, considera en su Caplftulo Vi) '"de los ingresos por dividendos y en ge-
neral por las ganancias distribufdas por las sociedades mercantiles', como in-
gresos gravados ArtTculo 120 Fraccién | menciona: ''La ganancia distribufda por
sociedades mercantiles residentes en México o por Socledades Naclonales de Cré

dito, en favor de socios, accionistas o titulares de certificados''.

Cuando la ganancia se distribuya mediante aumento de partes sociales, ==
de entrega de acciones o de certificados de aportacién patrimonial emitidos por
las sociedades Nacionales de Crédito citadas, por concepto de capitalizacién -
de reservas o pago de utilidades, el ingreso se entenderd percibido en el afio
de calendario en que se pague el reembolso por reduccién de capital o por li--

quidacién de la persona moral de que se trate.

"“En los casos en que la ganancia se reinvierta en la suscripcién o pago
de aumento de capital en la misma sociedad, dentro de los treinta dfas siguien
tes a su distribucidn, el ingreso se entenderd percibido en el afio de calenda-
rio en que se pague el reembolso por reduccién de capital o por liquidacién de

la persona moral'',

También dicha ley contempla que en el momento en que se moneticen quedan

automdticamente gravadas, para este efecto la ley lo contempla en los siguien=
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tes értrculos; Ley del Impuesto sobre la Renta de 1984 transitoric Artfculo =~
Vlgéslmo Quinto menciona: ''Las ganancias distribuibles correspondientes a ==
ejercicios terminados en cualquier fecha hasta el 31 de diciembre de 1964 que
ya hubieran pagado el Impuesto sobre ganancias distribuibles, no causard el -~
Impuesto sobre la Renta, en caso contrario cubrird el Impuesto de un quince ~=-

por ciento.

Del cobro de dividendos generados entre 1966 y 1972 se pagara un impuesto ..
del! quince por ciento. Del aflo de 1973 en adelante se causars impuesto confor
me a las disposiciones vigentes en el momento del reembolso o de la liquida--

cién segin sea el caso.

En la Ley del Impuesto sobre la Renta de 1984 Artfculo 123 Fraccién 1t -
nos dice: '""Que hay que retener en todos los casos en el momento de hacer los -
pagos el 55 por ciento del dividendo o utilidad pagado y se enterar§ dentro --

de los 30 dfas siguientes ante las oficinas autorizadas',

2.1,2 El Banco de México en su cardcter de Fiduciario del Gobierno Fe=

deral en el fideicomiso para el pago de la indemnizacién Bancaria (FIBA) al --
fijar, referido al 31 de agosto de 1982, el monto de la indemnizacién a pagar
por cada accién expropiada, comunica el procedimiento conforme al cual se lle~ -

vard a cabo el pago de la indemnizacién correspondiente:

PRIMERO.~ A partir del dfa 6 de diciembre de 1983, los tenedores de los
tTtulos que representaron acciones emitidas por las citadas sociedades, podréan

acudir directamente o a través de representantes, que podrdn ser otros bancos

L_ TESIS CON
FALLA DE ORIGEy

o casas de bolsa, en horas y dfas habiles.
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En dichas oficinas les serd entregada gratultamente una ''solicitud de in
démnlzacldn", la cual una vez requisitada habrd de devolverse acompafada de los

‘titulos que representaron las acciones y cupones respectivos.

Contra entrega de la documentacidén anterior, la respectiva institucién -

expedird un recibo.

SEGUNDO.- Las sociedades dispondrdn de cinco difas hébiles, contados a
partir de la fecha en que reciban la ''solicitud de indemnizacién'', para verifl
car los datos sefialados en ella, la autenticidad de los titulos entregados, y
que su tenedor esté debidamente legltimado conforme al régimen de circulacién

de los propios titulos,

El plazo a que se refiere este punto, no correrd en aquellos casos en =~
que exista duda acerca de la autenticidad de los titulos o legitimacién del -~
tenedor de ellos. La correspondiente instituci6én hard del conocimiento del in
teresado lo anterior, dentro de los primeros tres dfas h&biles del citado pla-

zo,

TERCERO,- Realizada la mencionada verificacidn la institucién de que se
traté, en representacién del Banco de México, como Fiduciario en el FIBA, pro-
cederd el pago, tanto de la indemnizacién, segin la determinacidén que del mon-
to de la indemnizacién a pagar por cada accién expropiada de hecho la Secreta-
rfa de Hacienda y Crédito Pdblico, como de los intereses correspondientes del

12 de septiembre de 1982 al 31 de agosto de 1983,

CUARTO.~- El pago de la indemnizacién por expropiacién de las acciones

y cupones de las sociedades, asi como de los intereses referidos, se |levard
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a cabo con Bonos del Gobierno Federal para el pago de la indemnizacién Banca--
rfa 1982, los cuales estardn amparados por un tftulo miltiple, en el que se --
sefalard el valor total de la emisién., Los bonos serdn nominativos y tendrin

las caracterfsticas que se establecen en el Artfculo Sexto del acuerdo mencio-
nado en el promedio de este comunicado; en el concepto de que se mantendrdn =~
en todo tiempo depositados en el Instituo para el DepSsito de Valores (INDEVAL)

o en el Banco.de México, como Fiduciario en el FIBA, segin éste lo determine,

Dado que el valor nominal de los Bonos de referencia es de $ 100,00 en
el caso de que el monto de la indemnizacién que corresponda a un derecho habien
te a ésta, no sea por cantidad igual a $ 100,00 6 sus miltiplos, el excedente

sobre la cantidad de $ 100,00 6 su respectivo miltiplo, se pagard en efectivo,

QUINTO.~ Una vez pagada la indemnizacién y los intereses mencionados en
el punto TERCERO, la respectiva institucién les entregard un documento compro-

batorio del depdsito en administracién de los Bonos correspondientes.

SEXTO.,~- Conforme al régimen fiscal establecido al efecto por la Secreta
rfa de Hacienda y Crédito Pdblico, por las ganancias de capital derivadas del
pago de acciones emitidas por bancos, que fueron expropiadas por Decretos Pre
sidencjales del 12 y 6 de septiembre de 1982, no se har& retencién alguna sal-
vo traténdose de residentes en el extranjero que no actuen, para estos efectos,
a través de un representante de México, que cumpla con los requisitos sefialades

por la citada Secretarfa sobre el particular,

SEPTIMO.- El trdmite para el pago de la indemnizacién respectiva, podréd
realizarse a través de casas de bolsa e instituciones de crédito, las cuales -

deberdn contar con 1a autorizacién escrita de los interesados,
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OCTAVO.- E! derecho para efectuar el canje por ''Bonos del Gobierno Fe--
deral para el pago de la indemnizacién bancaria, 1982", prescribird en un pla-
zo de dos afios contados a partir del dfa siguiente al de la segunda publicacién
de la Secretarfa de Hacienda y Crédito Pdblico sobre el monto de la indemniza—

cién a pagar por las acciones emitidas por la referida Institucién,

NOVENO.- Para cualquier aclaracién o informacién adicional al respecto,
pueden dirigirse a 1a Coordinacién para el Manejo de la Indeminizacién Banca--

ria del INDEVAL,

Como se pudo observar en la cldusula sexta que es la que nos interesa, -
las ganancias del capital derivadas del pago de acciones no se les hizo ninguna
retencién, como lo contempla la Ley del Impuesto sobre la Renta, expuesta en =

el punto anterior,

2,2,1 Hasta el pago del aguinaldo del afio de 1981 a todos los empleados

bancarios les era retenido el impuesto sobre la Renta correspondiente.

Al ser nacionalizada la banca, los empleados bancarios pasan a ser auto-
miticamente trabajadores del Estado, y como es visto en la Ley del Impuesto so
bre la Renta de 1982, tftulo 1V Artficulo 77 Fraccién X| manifiesta: '"Traténdo-
se de gratificaciones de los trabajadores del Estado comprendidos en el apar--
tado B del Artfculo 123 de ia Constitucidn Polftica de los Estados Unidos Me--

xicanos, no se pagard el Impuesto cuando se otorguen en forma general'',

Efectivamente en el pago de la gratificacién anual correspondiente a --

1982 la Secretarfa de Hacienda y Crédito Pdblico dejé de percibir cuantiosas

sumas por dicho concepto.
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En tal virtud en la Ley del Impuesto Sobre la Renta de 1983 dicha frac--
cién fue derogada en lo que respecta a gratificaciones a trabajadores del Es--

tado.

2,2.2 Por otra parte la Secretarfa de Programacién y Presupuesto por me
dio de la Subsecretarfa de la Banca Nacionalizada envio Circular Nimero 102 =~
E-378 con fecha 7 de diciembre de 1983 a los directores generales de las inst]
tuciones que prestan el servicio piblico de banca y crédito comunicando un -=
pago por unica vez equivalente a la deduccién correspondiente al impuesto del

aguinaldo, con cargo a la partida ''Otras Prestaciones',

Llevdndose a cabo el siguiente procedimiento correspondiente al aguinal-

do del afio de 1983 por 4O dfas.

1. Se determiné el ingreso anual tomando en cuenta los sueldos pagados
durante el aflo, la gratificacién de vacaciones, el aguinaldo, aplicando la ta-

rifa correspondiente al Artfculo 141 de la Ley del Impuesto sobre la Renta.

2. Bajo el mismo procedimiento, se determind el impuesto correspondien

te a las percepciones excluyendo 40 dfas de aguinaldo.

3. Determinar por la diferencia de impuestos a que se refieren los dos
puntos, la cantidad que corresponde al pago que por Unica vez se hizo a los =~

trabajadores.

4, Este gastos se contabilizé en la cuenta 510601000 '"Prestaciones al -

Personal'',

En cuanto a la forma de cubrir a los trabajadores este pago por dnica vez,

se observarén:

~ TESIS CON
FALLA DE ORIGE,,
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a) Si el pago de aguinaldo ya se habfa hecho reteniendo impuesto, debid
incluirse en el recibo de la siguiente quincena, un abono por la cantidad que

corresponda,

b) S! el pago del aguinaldo ya se habfa hecho sin deducir el impuesto,-
debié aparecer en el recibo de la siguiente quincena un cargo por la retencién

de Impuesto y un abono por la cantidad determinada,

¢} Si el pago del aguinaldo no se habTa efectuado debié hacerse el car-

go y el abono a que se reflere en el punto anterior, en el mismo recibo.
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CAP1TULO

CASO PRACTICO

VALUACION DE LAS ACCIONES DEL BANCO X'




El presente caso préctico fue realizado en base a la Circular Nim. 888
del 26 de noviembre de 1982 y subsecuentes, enviadas por la Comisién Nacional
Bancaria y de Seguros, donde se transcribié un oficio de la Secretaria de Ha-
cienda y Crédito Pdblico en el cual se manifesté conocer la situacién que al
31 de agosto de 1982, presentaban las Instituciones de Crédito Nacionalizadas,
fundamentalmente en relacién con sus activos y otros aspectos de su operacién,
con base en dicha informacién, la Comisidn Nacional Bancaria y de Seguros se
sirvié proceder estimar el valor de las acciones representativas del capital
soclal de cada institucién para lo cual, se dieron ciertas normas y medidas -

para unificar criterios y proceder con el avaldo,

Cabe hacer mensidn que las cifras que se presentan no son reales pero el

procedimiento es el solicitado,

CONCEPTO PROCEDIMIENTO SUGERIDO

EXISTENCIAS EN CAJUA Arqueo,

BANCOS Conciliaciones y depuraciones, infor=
méndonos del efecto que é&sto cause en
el activo, en el pasivo o en los re-=-
sul tados,

REMESAS EN CAMINO Evaluar su recuperabilidad, para detec

tar los casos de posible quebranto.

EXISTENCIAS EN ORO Y DIVISAS Arqueo.
CARTERA DE VALORES Arqueo,
CARTERA DE CREDITOS Arqueo y andlisis del grado de recupe

rabilidad, para detectar posibles que

brantos. Producir relacién que conten

TESIS CON
LA DE ORIGk.




DEUDORES DIVERSOS

MATRIZ Y SUCURSALES

CARGOS DIFERIDOS

ASPECTO FISCAL

ASPECTO LABORAL
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ga el nombre del deudor y la cuantfa
del crédito a castigar. En los casos
de instituciones de primer nivel por

el volumen de sus activos, quizd sea
suficlente con evaluar los créditos de
10 millones en adelante., En los ca--
sos de las instituciones de segundo -
nivel, el andlisis pudiera hacerse a
partir de créditos por 5 millones,
Depuracidén para detectar posibles =--
traspasos a resultados, cuando se estl
me que se trata de partidas irrecupe-
rables.

Depuracién del s;ldo de la cuenta y sus
efectos en el activo, en el pasivo y -
en los resultados.

Depuracién y revisién para determinar
la jusflflcacidn de que permanezcan en
el activo, o de que deban ir a resulta-
dos,

Formular una relacién de los créditos -
fiscales pendientes de pago, requeridos
por las autoridades, tributarias o de=-=-
tectados por las propias instituciones,
Relacién de los conceptos pendientes de

pago que carezcan de provisién en el
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pasivo y que, consecuentemente afec----

tardn los resultados de la institucién

TESIS CON
i..uLA DE ORIGE:




"CAJA:

caja. i .
DepSsitos.en Banco de México

' ‘Bancos del Pafs y .del Extranjero

:Otras'Dtsponibllldades

Valores ‘Gubernamentales
. ‘Acciones:
- Valores de Renta Fija
Incremento por Revalorizacién de Valores

Menos:Estimacién por Baja de Valores

Descuentos

Préstamos Quirografario y Prendario
Préstamos con Garantfa de Unidad iIndustrial
Préstamos de Habilitacién o Avio

Préstamos Refaccionarios

Préstamos con Garantfa Inmobiliarlia

Amortizaciones y Créditos Vencidos (Neto)
Deudores Diversos (Neto)

Valores Muebles e Inmuebles Adjudicados
Otras Inversiones

Mobiliario y Equipo (Neto)

Acciones de Empresas de Servicio Complementario
Inmuebles Destinados a Oficinas (Neto)
Incremento por Revaluacién de Acciones de Emp.-
de Serv. Comp.

targos Diferidos (Neto)
SUMA ACTIVO

TESIS CON
FALLA DE ORIGEN

BANCO ''X'!
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MAZATLAN, StNALOA

ESTADO_DE CONTABILIDAD AL 31 DE AGOSTO DE 1982
(Miles de pesos),

98,071
21450, 826
37,081
210,332

$ 72,986
11038,036
19,540
16,722
108,650
243,686

502,156
65,554

$ 6,348

49,623

$ 37,262

21,998
13,648

$ 2'796,310

15,820

1'647,620
567,710

55,971

119,973

$ 5'254,817

Soszmme=nsoms

PASIVO Y CAPITAL

DepSsitos a la Vista
Depésitos de Ahorro
Otras Obligaciones a la Vista

DepSsitos a Plazo
Préstamos de Empresas y Particulares
Préstamos de Organismos Oficiales

Bancos y Corresponsales
Préstamos de Bancos

Otros DepSsitos y Obligaciones

Reservas y Provisiones para Obligaciones
Diversas

Créditos Diferidos

Capital Social

Reserva Legal

Pérdida del Ejercicio 1981

Superdvit por Revaluacién de Valores

Superdvit por Revaluacién de Inmuebles

Superdvit por Rev. de Emp. de Serv., Complementarios
Resultado del Ejercicio en Curso

SUMA PASIVO Y CAPITAL

CUENTAS DE_ORDEN

Bienes en Fideicomiso o Mandato
Bienes en Custodia o Administracidn

Trtulos Descontados con Nuestro Endoso
Aperturas de Crédito Irrevocables

$ 622,742
37,967 $

660,709

408, 584
1'918,281

$ 968, 531

465,063
402,336

$ 25,307
2'367,655

- - o -

$ 89

72,038
50,284

$ 135,000
23,600
.6,979)

1,232

$ 1'835,930

734,336

21392,962

122,411

169,178

$ 5'254,817
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ESTADO DE RESULTADOS

POR_EL PERIODO DE_AGOSTO 1982
(Mi les de pesos)

INGRESOS :
intereses cobrados $ 899,733
Comisiones cobradas 25,112
Dividendos 157
Otras comisiones y premios cobrados 5,419 -
Cambios 16,764
Otros productos y beneficios 21,514
Recuperaciones , 198
$ 968,897
EGRESOS :
Intereses pagados sujetos a reten--
cién de |.5.R. $ 434,930
Intereses pagados no sujetos a re--
tencién de |.5.R, 247,084
Comlisiones pagadas a intermediarios 522 742,536
Remuneraci6n al personal $ 124,848
Remuneraciones a consejeros y comi
sarios 459
Prestaclones al personal 36,554
Otros honorarios 2,245
Rentas pagadas 19,793
Gastos de promocién 3,932
Otros gastos de operacién y Admén. 47,460
Comisiones pagadas 7,203
Impues tos diversos ) 7,202
Castigos 258
Depreciaciones y amortizaclones 16,952
Conceptos no deducibles para el 1.S.R. 32 266,938
Utilidad antes de |.S.R. y P.T.U, $(  40,577)
Provisién para el |.S.R, $ - -
Provisién para participacion - -
UTILIDAD (PERDIDA) NETA $( 40,577)
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1101 CAJA. AAI'realizar el arqueo de caja se verificé que las existen--

,;clas fueran en efectlvo y en moneda nacional, no encontrdndose ningin cheque=--

: letra, pagaré,'vales o cualquier otro tipo de documento que forme parte del -~

Ilbros, el arqueo se efectio en forma simultanéa en todos los renglo-

.vlnes ‘de: dlsponlbllldades, (caja, exlstencias en oro y plata, billetes y moneda

'iextranjera, etc.), se solicito del cajero principal la certificacién de que ya

se encontraban todas las operaciones que afectan el movimiento de caja, la cual
"“se encontré en forma satisfactorfa, este trabajo no se anexa ya que son de ca--

r&cter confidencial,

1103 BANCOS.~ DepSsitos en Banco de México: Aqufl se registra la parte
del encaje legal que deben mantener depositada en efectivo en el Banco de Méxi=-
co, se verificarén las conciliacliones correspondientes, analiz&ndose las parti-
das pendientes ya sea por aclaracién, error corregido, o alguna partida no =-==
correspondida en forma oportuna encontrindose un diferencial por § 10'755,301,00
en la sucursal de Mazatlsn, que corresponde a cargos que efectio Banxico por -
intereses diferenciales en encaje legal y por lo cual se propone el ajuste No.

1.
Dichas conciliaciones no se anexan por ser de caricter confidencial.

Bancos del Pals y del Extranjero.- Esta cuenta se utiliza para registrar
operaciones interbancarias del pals como del extranjero a través de esta cuenta
se manejarén los cheques que se recibierén en depdsito o en pago de créditos a
cargo de otros establecidos en 1a localidad, también su saldo esta representado

por depSsitos a la vista en otros bancos en calidad de cuentas de cheques.

La cuenta de Bancos del extranjero, esta representado por saldos retira--



bles a la vista a cargo o favor de bancos del extranjero en moneda nacional o
moneda extranjera, que tuvieron origen en depdsitos o por las propias operacio
nes de corresponsalfa como las remesas telegriéficas, cable, giros, &rdenes de
pago. Se solicité una relacién que contenfa todos los saldos o cargos de los
bancos con que se realizan operaciones interbancarias existiendo un saldo refe
rente a financiamiento interbancario, el cual, se verificé con los contratos -
viendo que se ajustardn las operaciones a las condiciones pactadas en dichos -
instrumentos, al hacer la revisién de las conciliaciones existié una diferen-~
cla por $ 935,402.00, que corresponden a cargos por parte de bancos del extran
Jero por concepto de comisiones que el banco no habla considerado y los tenia
en forma pendiente, para lo cual, se solicité estado de cuenta reciente, y se
hizo la verificacién, también se solicitarén los contratos que correspondfa de
cada uno de los bancos extranjeros con los que se tiene relacidén, unificando -~
mediante pruebas selectivas que las operaciones registradas en esta cuenta co-
rresponden a lo previsto en los contratos, se propone el ajuste No. 2 corres--

pondliente.

1106 REMESAS EN CAMINO.- En esta cuenta se registrarén los cheques reci-
bidos por la institucién a cargo de bancos de otras plazas, por letras de cambio
a la vista cuyos girados radican fuera de plaza y por giros pagaderos en el in~
terior o en el extranjero, Se analizé la mercancla operativa establecida por
la institucién para su recepcién, autorizacién y trémite se comprobd que todas
las remesas hayan sido liquidadas con los avisos de crédito que se reciban de
los bancos o corresponsales particulares, no existiendo documentos devueltos a
la fecha de la revisién, Se hizo el estudio de recuperabilidad encontréndose

suficiente, no haciendo un mayor andlisis ya que el .importe es minimo,
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1104 ‘EXISTENCIAS EN ORO Y DIVISAS.- Como su nombre lo indica se encontra
rén en forma de pastas, enmonedados y lingotes al efectuar el arqueo, estas fue
ron originadas por las operaciones que sefiala la Ley bancaria, para efectos ==
de presentacién en el Balance General se ajustarén al tipo de cotizacién que -
fijo el Banco de México, el arqueo se realizé en forma simultdnea con el de ==

caja encontrdndose correcto.
INVERS IONES EN VALORES,

1202 VALORES GUBERNAMENTALES.- Son de caricter obligatorio y son de ba-
Jjo rendimiento, estos recursos sirven para satisfacer las necesidades de inte-
rés nacional como son las actividades productivas, para el desarrollo de la vi
vienda popular y otros de interés social, estos valores son emitidos por los
gobiernos de los estados, por el del Distrito Federal o de los territorios fe~

derales.
1203 ACCIONES
1205 VALORES DE RENTA FiJA
1210 INCREMENTO POR REVALORIZACION DE VALORES
3101 BAJA POR REVALORIZACION DE VALORES

Estas son inversiones en valores privados que se encuentran sujetas a --
diversas normas legales y administrativas y tienen por objeto salvaguardar los

intereses ajenos que tiene la institucién de crédito.
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CONCENTRACION DE SALDOS - INVERSIONES

( Miles de pesos )

72

Num. Lugar 1201 1203 1205 1210 3101

117 Contadurfa Gral, - 7'606 - 809 -

146 Tesorerfa 11495 11765 3'812 423 (89)
Total 11495 9'370 3'812 11232 (89)

_'1261 Valores Gubernamentales.
1203 “Acclanes
B 'léQ$~Valores de Renta Fija
-3.,1217"0. .Incremento por revalorjzacidén de valores.

3101 _Estimacién por baja de valores.



RELACION DE_[NVERSIONES EN VALORES

Denominac idn

AGOSTO 31 DE 1982

Nombre del Emisor

Valores Gubenamentales

comunes
comunes
comunes
comunes
comunes
comunes
comunes
comunes
comunes
comunes
comunes
comunes
comunes
comunes
comunes
comunes

Papel comercial
Papel comercial
Papel comercial
Papel comercial

Ctas, y

subctas

1200 01 CETES
1201 03

1203 01 Acciones
1203 01 Acciones
1203 01 Acciones
1203 O Acciones
1203 01 Acciones
1203 01 Acciones
1203 01 Acciones
1203 0 Acciones
1203 01 Acciones
1203 01 Acciones
1203 02 Acciones
1203 02 Acciones
1203 02 Acciones
1203 02 Acciones
1203 01 Acciones
1203 01 Acciones
1205 0

1205 0

1205 01

1205 01

1205 01

Papel comercial

TESIS CON

FALLA DE ORIGEN

Banco de México, S.A.
Banco de México, S.A.

Total 1201

Seguros la Comercial

Aurrera A,

Canon Mills, S.A,

Celanesse Mexicana, S.A.
Cerveceria Moctezuma

Frisco, S.A. de C.V,

Holding Fiasa, S.A. de C,V,
Industrias Pefioles, S.A,
Kimberly Clark de México, S.A,
Puerto de Liverpool, S.A.
Hotel Cabafias de Cuiteco, S.A.
Empresas Tunaloa, S.A.
Teléfonos de México

Empresas Tunafrio, S.A.

Cfa, Mexicana de Aviacién
Seguros del Pacifico

Central de Industrias
Empresas la Moderna

Total 1203

TAMSA
T.F. de México, S.A.
FIASA
HENDON
HOOKER

Total 1205

Nimero
de Unidades

63,500
36,570
22,900
6,040
6,900
16,076
30,000
3,146
12,000
32,750
25
5,931
9,741
8,472
21,000
21,769
35,400
16,900

13

10
550

73

Valor en
Libros

$ 11000,690.00 -
194, 696.00

$ 1'495,386.00

—nnenenm—————.

$ 1'798,517.00
14075,380.00
535,154.00
150,450.00
87,600.00
154,329.60
183,000.00
348,895.00
802,480,00
589,752.,00
250,000.00
296,559.70
107,710.90
763,079.00
136,403,00
200,127.80
1'569,832.00
315,482,00

$  158,335.00
771,098.00
885,971.00
962,953.00
11034,203.00
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1200 INVERS!IONES EN VALORES FAI_J‘A DE ORLGEN

ACCIONES INSCRITAS EN BOLSA

31_DE AGOSTO DE 1932

Promedio de

: Ndm. de 50 % valor Valor Libros 50 % valor Cotizacidén Total
o ,'k g:—:ei:; Denomlnaclén . Emisién Uz‘lj‘;.;dg: 3Lll-b!\r;:s-d8e2 u;:’d;des Bﬁ]PAr;:stdeZ g?iis\zzz—g; . Sub-Total B%lPArg?s:-lsz llj;tr:!::s Sub-Total 3v]a:e"ug:c=;ingz
v . Aurrera “A" 36,570 § 1'075,380,00 § 18,285.,00 § 537,690.00 30.87 $ 564,457.95 $  537,690.00 46.75 $ 854,823.75 §$ 1'4197281.75
Canon Mills, S.A. 22,000 535,154.00 11,000,00 267,577.00 27.49 302,390.00 267,577.00 28.19 310,090, 00 612,480.00
Celanese Mexicana 6,040 150,450,00 3,020.00 75,225.00 44,31 133,816.20 75, 225,00 17.44 52,668.80 186,485.00
Cervecerfa Moctezuma 6,900 87,600.00 3,450,00 43,800.00 22,91 79,039.50 43,800.00 9.27 31,981.50 111,021.00
‘;‘Coman__ Frisco, S.A, de C.V. 16,076 154,329.60 8,038,00 77,164.80 17.02 136,806.76 77,164 .80 9.15 73,547.70 210,354.46
'l-\’cc‘. Cc.>m;1n Holding Fla;a, S.A. de GCM, 30,000 183,000,00 15,000,00 91,500.00 10.30 154, 500,00 91,500,00 5.06 75,900, 00 230,400,00
' 1203 61 Aéc. Comdn Industrias Pefioles, S.A. 3,146 348,895.00 1,573.00 174,447 .50 131,97 207,588.81 174,447, 50 85.39 134,318.47 341,907.28
1203 ot Acc. Comin Kimberly Clark de México
S.A. 12,000 802,480.00 6,000,00 401,240.00 70.10 420,600,00 401,240.00 55.84 335,040.00 755,640.00
1203 0! Acc. Comin Puerto de Liverpool, S.A. 32,750 589,752,00 16,375.00 294,876.00 21,90 342,401,25 294,876 .00 21.95 359,431.25 701,832.50
1203 01  Acc. Comin Teléfonos de México 9,74 107,710.90 4,870.50 53,855.45 13.15 64,047,07 53,855.45 12.16 59,225.28 123,272.05
1203 01  Acc. Comdn Cfa.Mexicana de Aviacién 21,000 136,409.00 10,500,00 "68,204.50 8.17 85,785.00 68,204.50 6.17 64,785.00 150,570.00
1203 01  Acc. Comdn Seguros la Comercial 63,500 1'798,517.00 31,750.00 899,258.50 37.60 11193,800.00 899,258.50 18.51 587,770.00 11781,570.00
1203 01  Acc. Comdn Central de Industrias 35,400 1'569,832.00 17,700.00 784,916.00 55.40 980,580, 00 784,916.00 36.35 643,395.00 11623,975.00
1203 01 Acc. Comin Empresas la Moderna 16,900 315,482.00 8,450.00 157,741.00 20,50 173,225.00 157,741 .00 19.50 164,775.00 338,000.00

312,023 4 7'854,991.50 $ 156,011,50 §$ 3'927,495.70 $ 4'839,037.30 $ 3'927,495.70 $ 3'747,751.50 ¢ 8'586,788.80
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1200 INVERSIONES EN VALORES

NO_INSCRITAS EN BOLSA . ‘ TESIS CON
31 _DE AGOSTO DE 1982 FALLA DE ORIGLN

Factor
Precio
Utilidad
de Bolsa
Valor Libros 50 % del -$/Sector Total Valua-
Cuenta y s : No. de Libros ai Unidades Emisor al Valor al Ultimos 12 cién al Ajuste
Subcuenta ‘Denomlinacidén Emisor unidades 31-Ago-82 al 50% 31-Aqo-82 Subtotal 31-Ago-82 Meses Subtotal 31-Ago-82 Neto
1200 01 CETES Banco de Méxlco $14000,690.00
1201 . 01 “/Valores Gubern. Banco de México 494,696 .00
R $1'495,386.00
1203 01 Accliones Comun, Seguros del Pacfifico, S.A. 21,769 $§ 200,127.80 $IO,8‘8Q.50 B 24,10 $§ 262,316.,45 $ 100,063.90 2.97 $ 297,189,78 § 559,506.23 $ 359,378.43
1203 02 Acclones Comunes Hotel Cabaiias de Cuiteco 25 250,000.00 12,50 15,279.71 190,996.37 125,000.00 2.46 307,500,00 198,496.37 248,496.00
1203 02 Accliones Comunes Empresas Tunafrfo, S,A, 8,472 769,073.00 4,236,00 46,44 196,719.84 384,539.50 1.90 730,625.05 927,344 .89 158,265.89
1203 02 Acciones Comunes Empresas Tunaloa, S.A. 5,931 296,559.70 2,965,.50 77.00 228,343,50 148,279.85 2.15 318,801.,67 547,145,117 250,585.,47
36,197 $1'515,766.50 $18,098,50 , $ 878,376.16 § 757,883.25 $1'654,116.40 $2'532,482,50 $1'016,725,70
1205 01 Papel comercial TAMSA 13 § 158,335,00
1205 Ot Papel comercial T,F, de México, S.A, 79 771,098.,00 '
1205 Ot Papel comercial FIASA 9 885,971.00 . o
1205 01 Papel comercial HENDON 10 962,953.00 ) t
1205 01 Papel comercial HOOKER . 550 11034,203.00
661 $3'812,560.00
Inscritas en Bolsa 731,797.60
No Inscritas en Bolsa 1'016,725,70

Ajuste Neto 1'748,523.30

sossoncsoos=e
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1210 INCREMENTO POR REVALORIZACION DE VALORES

AL 31 DE AGOSTO DE 1982

Valor Netb Libros Valor Estimado Reserva Neta

Sociedad Emisora No.Accs. _Unita. Total Unitario Total Alta Baja
Aurrera A" 36.750 29,262 $ 1%075,380,00 $ 38.619 § 1'419,281.75 § 343,901,275 §
Canon Mills, S.A. 22,000 24,325 535,154.00 27.84 612,480,00 77,326.00
Celanese Mexicana 6,040 24,908 150,450,00 30.875 186,485.00 36,035.00
Cervecerfa Mocte-
Zuma 6,900 12,695 87,600,00 16,09 111,021,00 23,421.00
Frisco, S.A, deC.v. 16,076 9.6 154,329.60 13,085 210,354.46 56,024.86
Holding Fiasa S.A.
de C.V. 30,600 6.1 183,000,00 7.68 230,400,00 47,400.00
Industrias Pefio--
les 3,146 110,90 348,895.00 108.68 341,907.28 6,987.72
Kimberly Clark de
México 12,000 66.873 802,480,00 62.97 755,640,00 46,840,00
Puerto de Liverpool 32,750 18,007 589,752.00 21,43 701,832,50 112,080,50
Teléfonos de México 9,74 11.057 107,710,990 12,654 123,272.05 15,561.15
Cia.Mexicana de --
Aviacién 21,000 6.495 136,409,00 7.17 150,570.00 14,161,00
Seguros la Comer-- .
cial 63,500 28,323 14798,517.00 28.056 14781,570.00 16,947.00
Central de Indus--
trias 35,400 44,345  1'569,832,00 45.875 1'623,975.00 54,143.00
Empresas 1a Moderna 16,900 18,667 315,482,00 20,00 338,000,00 22,518,00
Seguros del Pacifi-
co 21,769 9,193 200,127.80 25,701 559,506.23 359,378.43
Hotel Cabafias de --
Cuiteco 25 10,000 250,000.00 19,939.85 498,496.37 248,496.37
Empresas Tunafrfo,
S.A. 8,472 90,778 769,079.00 109.459 927,344.89 158,265.89
Empresas Tunaloa, ;

5,931 50,001 296,559.70 92,251 547,145.17 250,585.47

$ 1'819,298.10 § 70,774.72

TESlS CON Incremento neto $ 11748,523.40
FALLA DE ORIGEN —




eSulqados;: En nuestro estudio se vid que esta reserva era Insu-

rtera. de Crédito.~ Aqul se concentran cuentas de las diversas opera--

‘ciones da crédito que se ofrece a la clientela.

iZGZ‘PRES1AMO QUIROGRAFARLIO. ~ Al efectuar nuestra revisién se pudo verl

o flcarhﬁue todos los préstamos fueran directos, que de cada cliente se tiene un

:‘ expedlente abierto, con solicitud, referencias, balance, estudio de crédito, -
dictamen, autorizacién, etc., los cuales se encontrarén en orden, se vigilo que
dichos documentos no rebasen los plazos legales, los pagarés se archivan en la
béveda de la institucidn, llevdndose coplia para efectos del cobro, se efectiio
arqueo sumando todos los documentos y cotejando contra la Balanza, en la cual -
encontramos una diferencia de $ 132,021.00, de mas que se debe a que un cliente
se atrazé en el pago de un pagaré con un vencimiento ya de tres meses no habién
dose enviado su saldo a la cuenta de cartera vencida por lo cual, proponemos -

el ajuste No. 4.

1307 PRESTAMO DE HABILITACION O AVIO.- Nos dimos cuenta que al recibir
las solicitudes se llevan a cabo inspecciones para evaluar la viabilidad y cos-
teabilidad de la operacién. Se formulan los contratos incribiéndolos oportuna-
méht; en Registro Pdblico de Comercio, se llevan a cabo tambien inspecciones --
de las inversiones, se sumaron los saldos de los estados de cuenta y al cotejar
los contra el saldo de Balanza existié una diferencia de $ 2'777,419.00, que co

rresponde a que el crédito se encontraba vencido desde dos meses, por 1o ----
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i que proponemo elfajuste 5 y pedlmos a las autoridades que se respete el con:rol e

lnterno ya establecldo a'fin de evitarse futuros quebrantos,

; De: Ios ocros tipos de préstamos no se encontré ninguna variacién de nues
”tra revlslén y lo presentado en los estados financieros, revisdndose en forma
selectiva los documentos soportes que amparan dichos créditos y los requisitos

mfnimos para otorgarlos como son:

- Solvencia moral y econémica del solicitante.
- Capacidad de pago.

~ Arraigo en la localidad,

- Experiencia en su negocio o actividad,

- Antecedentes de crédito.

- Conveniencia y productividad,

- Garantfas,

- Aspecto legal,

Al revisar la cuenta de Amortizaciones y Créditos vencidos, existe una =
diferencia entre nuestra revisién y lo que presenta el balance, es ladiferencia
de $ 8'777,418,00 incluye $ 2'504,307.00. de cartera vencida autorizada por la
Comisién Nacional Bancaria y de Seguros, para crear la reserva segin oficio ==
601-11-41741 del 6 de agosto de 1982 y $ 90,260,58 Dl1ls, a $ 69.50 cada uno, lo
que nos da como resultado un saldo de $ 6'273,111,00 pesos por castigo de car-
tera en D6lares, se tiene autorizacién para crear la reserva, por lo que se -~

propone el Ajuste No. 6.

15 DEUDORES DIVERSOS.-~ Se revisé el procedimiento para el registro de in
tereses y comisiones, verificando que los cargos a esta cuenta van contra resul

tados y que todo abono corresponda a un ingreso, En la cuenta de otros deudo--



7°

res 1505 se localizaron varias partidas que suman $ 5'657,321,00 que son de
bastante antiguedad y que por descufdo se dejaron sin su aplicacién definiti-

va por lo que proponemos el Ajuste No. 7 correspondiente.

La cuenta de matrfz y sucursales no se realizé ningin trabajo ya que, al

31 de agosto de 1982 se encontraba totalmente cancelada,

En las cuentas de activo diferido.- La mayor parte del saldo esta inte
grado por pagos anticipados al cual verificamos que por todo 1o que se haya -
devengado por el transcurso del tiempo o por su consumacién definitiva se ===
haya efectuado el cargo a resultados encontrando una diferencia contra el sal-
do de! Balance General por $§ 1'246,019,00 que se debié a la renta del mes de =
julio de 1984 que no fue cargada a resultados por lo que proponemos el ajuste
No. 8, el resto del saldo ésta intregrado por gastos anticipados la cual se =~

encontrd correcta.

Dentro del aspecto fiscal.~ Se encontré que todos los impuestos estan =
debidamente provisionados, se revisaron las declaraciones que hayan sido pre--
sentadas a las Oficinas Federales de Hacienda en la fecha correspondiente y =

que se encontraran correctas no encontrandose ningin requerimiento fiscal,

En el aspecto laboral,~ No se encontro ningin concepto pendiente de --

pagar y todas las provisiones se encontraban en forma adecuada.

Posteriormente en febrero de 1983 se envfo otro oficio donde solicitaban
la entrega inmediata del trabajo anterior y comunicaba normas para unificar -
criterios y proceder con el avaldo solicité analizar los rubros de mobiliario
y equipo, y bienes adjudicados, con lo cual se formulard un estado de contabi-

lidad ajustado el cual servira de base para valuar las acciones de la institu~

cién.
£5TA TESIS NO SALE
DE LA BIBLIOTECS



Afio_de Adg.
Equipo de oficina

1982
1981
1380
1979
1978
1977
1976
1975
1974

Equipo de Transporte
1982
1981
1980
1979
1978

Equipo de Cémputo
1982
198t
1980

TOTAL

Valor de
Registro

$ 4,077
2,051
1,981
3,215
3128
2,885
3,286

$ 2,214
4,930
3,159
1,005

42

--------

% de
Depreciacidn

20
Lo
60

100

25
50

BANCO ''x'

ACTUALIZACION DEL ACTIVO F1J0

31 DE AGOSTO DE 1982

Depreciacidn
_Acumulada

Afios de

Factor de

Valor Neto Antiquedad Valuacién

$ 408 § 3,669
410 1,64

594 1,387

1,286 1,929
1,564 1,564

1,731 1,154
2,300 - 986

1,427 357
1,323 1LY

$ 11,043 § 12,834
$ w3 s 1,m
1,972 2,958
1,895 1,264

804 201

242 0

$ 5,356 § 6,19
$ 366 § 1,099
185 185

$ 551 § 1,284
$ 16,950 § 20,312

D OOV EWN —
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-

m\lm\n\.n-l:'_—
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14,16
15.97

5.52
14,30

80

Valor
Actual Superdvit

$ 6,663 § -
6,646 5,005
6.420 5,033
9,284 74355

$ 10,756 § -
8,093 5,135
5,403 4,139
648

’ "HOMO A0 YTTVA
NOD SIsal
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ANALISIS DEL VALOR DE INMUEBLES PARA DETERMINAR SU REVALUACION
Sobre
Valor de Avalio Valor de Valuacidn
Adquisicién C.N.B.S. al Registro Autorizada
U b i cac i én (A) 17-11-81 A+B=(C) AL 31-AG0-82 _ Superdvit
1) Culiacédn, Sin.
Terreno $ 100,000 $ 30,000 § 130,000 $ 85,800 $ 215,800
Construcciones 31507,352 2'874,023 6'381,375 8'316,808  14+698,183
$ 3'607,352 § 2'904,023 § 6'S511,375 § 8'402,608 § 14'913,983
2) Frontera, Culiacan, Sin.
Terreno 85,000 15,000 100,000 76,400 176,400
Construcciones 1'442,136 989,937 2'432,073 2'580,847 54012,920
$ 1'527,136 § 1'004,937 § 2'532,073 § 2'657,247 $ 5'189,320
3) Costa Rica, Sinaloa
Terrenc 142,021 12,204 154,225 114,028 268,253
Construcciones 2'645,537 1'805,092 4'450,629 41994,107 9'444,736
$ 2'787,558 § 1'817,296 § L'604,854 § 5'108,135 § 9'712,989
TOTAL $ 7'922,046 § 5'726,256 $ 13'648,302 $ 15'952,190 $ 29'600,492

TESS CON |
|FALLA DE ORIGEN




Nombre '

Serv. Panamericano de
Proteccidn

“Inmobiliaria Bra, S.A.

fAfréhdadqra Unidn

. tnmobiliaria Paz, S.A.

Inmobiliaria Sureste, S.A.

BANCOQ ''X'!
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ACCIONES DE ORGANISMOS AUX. Y DE SERVICIOS
31 DE AGOSTO DE 1982
Unidades 50 % del Factor Total
No. de Valor Libros al al Valor al Precio Valuacidn Ajuste
Acciones Nominal 31Ago-82 50 % Valor Sub=-total 31~Ago~-82 Utilidad Sub=-total 31-Ago-82 Neto
50,000 250,00 $ 12'500, 000 25,000 400,00 $ 10'000,000 $ 6'250,000 1.20 $ 7'500,000 $ 17'500,000 $ 5'000,000
7,690 1,000,00 7'690,000 3,845 1,500.00 5'767,500 31845,000 1.20 L1614,000 10'381, 500 2'691,500
125,000 50.00 6'250, 000 62,500 40.00 2'500,000 31125,000 1.15 34593, 750 6'093,750 ( 156,250)
175,000 75.00 13'125,000 87,500 100.00 8!750,000 6'562,500 0.88 7'438,977 16'188,977 3'063,977
200,000 37.50 71500, 000 100,000 50.40 5'040, 000 31750, 000 1,20 41504 ,250 91544, 250 21044, 250
557,690 § 471065,000 § 278,845 $ 32'057,500 $ 23'532,500 § 27'650,977 § 591708,477 § 12'643,477

Eos=mommmm

$ 12'643,477
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1801 MOBILIARIO Y EQUIPO,~ Se hizo su revaluacién conforme fue solici--
tado por la Comisién Nacional Bancaria y de Seguros, ya que el factor de valua
cién fue proporcionado por ésta institucién, se determiné un superdvit por re-
valuacién de muebles de § 60'400,023,00 por lo que se propone el ajuste No. 9

correspondiente,

1802 INMUEBLES DESTINADOS PARA OFICINAS,~ Al realtizar la revaluacién -~
de inmuebles se tomo como base los avalios que tomo la Comisidn Nacional Ban--
caria y de Seguros, y se efectio el ajuste referente a la revaluacién del acti-

VO.

2503 PROVISIONES PARA OBLIGACIONES DIVERSAS.- En esta cuenta se encuen-
tran provisiones para el Impuesto sobre la Renta, gratificaciones al personal,
para cuotas al |.M.S.S,, afianzamiento de personal, P.T.U., etc,, las cuales =
se encontraron suficientes y debidamente el cargo a resultados con excepcién =
de la subcuenta 02 que es para gratificaciones al personal en la cual encontra
mos una diferencia de menos con el balance general por $ 3'168,227,00, que se
debié a que en los meses de mayo y junio no se apego al presupuesto ya aproba-

do por lo cual! proponemos el ajuste 12 correspondiente.

Una vez concluido nuestro trabajo procederemos a correr los ajustes an--
tes propuestos y elaboramos unos estados financieros ajustados que son los que

se tomardn como base para la valuacién de las acciones de esta institucién.

T~ TESIS CON
FALLA DE ORIGEN
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HOJA DE AJUSTES

AL 31 DE_AGOSTO DE 1982

-1 -

5102 Intereses pagados no sujetos a
retencién de |.S.R,

‘.110302 Depésitos en Banco de México
Diferencia en encaje legal

-2 -
5112 Comisiones pagadas
04 Sttuaciones
110305 Bancos del extranjero
Situaciones no registradas
-3 -

1210 Incremento por revalarizacidn de
valores

4306 Reserva por alza de acciones y otros
Incremento en acciones
-4 -

3102 Estimacién para castigo de crédito
01 De créditos

1302 Préstamos quirografarios
Cartera vencida ya autorizada
-5 -

3102 Estimacién para castigo de crédito
01 De créditos

1307 Créditos de habilitacién o avio
Cartera vencida ya autorizada

$ 10'755,301

935,402

1'748,523

132,021

21777,419

84

$ 10'755,301

935,402

11748,523

132,021

2'777,113




3102
-0l

1315

5106
13

1505

5109
01

1901
06

1801
o1

4304

1802
4307

430602 Superdvit por rev, de emp. de serv. comp.

-6 -

Estimaclén para castigo de crédito

‘De Créditos

Adeudo por amortizaciones vencidas
Cartera vencida ya autorizada
-7 -

Prestaciones al personal
Diversos

Deudores diversos
Saldos antiguos no depurados

-8 -

Rentas pagadas
De locales para oficinas

Pagos anticipados
Rentas
Rentas de mayo y junfo 1982
-9 -

Mobiliario y equipo
De oficina

Superdvit por revaluacién de muebles
Revaluacién de mobiliario y equipo

-10 -
Inmuebles destinados a oficinas
Superdvit por revaluacién de Inmuebles
Revaluacién de inmuebles

-11 =

incremento por revaluacién de acciones
de empresas de serv, complementario

$ 8'777,118

5'657,321

11246,019

60'400,023

15'952,190

121643,477

85

$ 8'777.m18

5'657,321

1'246,019

60'400, 023

15'952,190

12'643,477
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-12 -
5105 Remuneraciones al personal $ 3'685,227
O4 Gratificacién a empleados
2503 Provislones para oblligaciones div, ’ $ 3'685,227

Por no haber efectuado la provisién




: C A _J A
Caja
Depésitos en Banco de México

Bancos del Pafs y del Extranjero
Otras disponibilidades

vValores Gubernamentales

Acciones

Valores de Renta Fija

Incremento pore Revaluacién de Valores

Menos:Estimacién por Baja de Valores
Descuentos X
Préstamo Quirografario y Prendario-

Préstamo con Garantfa de Unidad lndustrlal

Préstamo de Habilitacidén o Avfo
Préstamo Refacclionario T
préstamo con Garantla Inmoblllarla R

Amortizaciones y Créditos Vencidos (Neto)
Deudores Diversos (Neto)'

Valores Muebles e Inmuebles Adjudlcados
Otras Jnversiones

Mobiliario y Equipo (Neto)

Acciones de Empresas de Servicio Comple-
mentartio

Inmuebles destinados a oficinas (Neto)
incremento por Revaluacién de Acc, de -~
Emp. Serv, Comp,

Cargos Diferidos (Neto)

Estimacién para Castigo de Créditos y
Otros Adeudos

TOTAL DE ACTIVO

BANCO *'X'!

MAZATLAN, SINALOA

ESTADO DE_CONTABILIDAD AJUSTADO

AL_31 DE AGOSTO DE 1382

{Miles de pesos)

Saldo . Saldo
Histérico Ajuste Ajustado
al 31-Ago-82 Neto al_31-Ago-82

98,971 § - $ 98,071
2'450,826 ( .10,755) 21440,071
37,081 935) 36,146
210,332 - 210,332

$ 2'796,310  $( -~ 11,690) "¢ 2'784,620
$ Ty Lrilog 1,495
3,370

3,812

. 2,981

$ 17,658
- $( 89)
: . 72,986
- 11037,904

19,540

161,945

b 108,650
....243,686 & 243,686
$..1'647,620 - ) §_ 1564k, 711
$. 502,156 ¢ 8,777)--.% . 493,379
65,554 .. (47 5,657) 59, 897

$ 567,710 " §(-.14,434) 3 553,276
$ 6,348 . $ < $ 6,348
49,623 . 7 - 49,623

$ 559 s . - $ 559N
$ 37,262 § 60,400 97,662
21,998 - 21,998
13,648 15,952 29,600
47,065 - 14,392 61,457

$ 119,973 90,744 § 210,717
$ 51,113 §( 1,246) $ 50,167
$ bl $ 9,937 $(__._.2 9,937)
$ 5'254,817 § 72,151 $ 5'307,094

PASIVO Y CAPITAL

Depdsitos a la Vista
Depdsitos de Ahorro
Otras Obligaciones a ia Vista

DepSsitos a Plazo
Préstamos de Empresas y Particulares
Préstamos de Organismos Oficiales

Bancos y Corresponsales
Préstamos de Bancos

Otros depdsitos y obligaciones
Rvas, y Prov, para Obligaciones Div,
Créditos Diferidos

Suma pasivo

Capital Social

Reserva Legal

Pérdida del ejercicio 1981

Superdvit por Revaluacién Muebles
Superdvit por Revaluacién de Valores
Superdvit por Revaluacién de Inmuebles
Superdvit por Rev, de Emp. de Serv, Comp.
Resultado del Ejercicio en Curso

- SUMA PASIVO Y CAPITAL

CUENTAS DE_ORDEN

Titulos descontados con nuestro endoso
Aperturas de Crédito irrevocables

Bienes en Fideicomiso o Mandato
Bienes en Custodia o Administracidn

$ 622,742 -
37,967 $

660,709

108,584
11918, 281
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Saldo Saldo
Histérico Ajuste Ajustado
al_31-Ago-82 Neto 2l 31-Ago-82
$ 968,531 $ - $ 968,531
465,063 - 465,063
402,336 - 402,336
$ 1'835,930 - $ 11'835,930
$ 724,663 § - $ 724,663
640 - "640
$ 734,336 $ - $ 734,336
$ 25,307 $ - $ 25,307
21367, 655 - 2'367,655
$_ 2'392,962 § - $ 2'392,962
$ 89 $ - $ 89
72,038 3,685 75,723
50,284 - 50,284
$ 122,411 $ 3,685 § 126,096
$ 5'085,639 $ 3,685 § 5'089,324
$ 135,000 $ - $ 135,000
23,600 - 23,600
( 6,979) - ( 6,979)
- 60,400 60,400
1,232 - 1,232
9,837 15,952 25,789
47,065 14,392 61,457
( 40,577) ( 22,278) ( 62,855)
$ 169,178 §$ 68,466 § 237,644
$ 5'254,817 § 72,151 $ 5'307,094




BANCO ''x!!

ESTADO PE RESULTADOS AJUSTADO

POR EL PER10DO DE AGOSTO 1982

(Mites de pesos)

INGRESOS :

Intereses cobrados

Comisiones cobradas

Dividendos

Otras comistones y premios cobrados
Cambios .

Otros productos y beneficios
Recuperaciones

EGRESOS :

Intereses pagados sujetos a retencién de |.S5.R,
Intereses pagados no sujetos a retencién de |.S,R.
Comisiones pagadas a intermediarios

Remuneraciones al personal
Remuneraciones a consejeros y comisarios
Prestaciones al personal

Otros honorarios

Rentas pagadas

Gastos de promocién

Otros gastos de operacién y adminlstraclOn
Comisiones pagadas

Lmpuestos diversos

Castigos

Depreciaciones y amortizaciones
Conceptos no deducibles para el |.5.R.

Utilidad antes de {.S.R. y P, T.U.
Provisién para el |.S.R,
Provisién para partlcipacién

UTILIDAD (PERDIDA) AJUSTADA NETA
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$ 899,733
25,112;
157
5,419
16,764
21,514
198
$ 968,897
$ 434,930
257,839
522 § 753,291
$ 128,533
459
42,211
2,245
21,039
3,932
47,460
8,138
7,202
10,258
16,952
32 278,461
$( 62,855)
$ _ o
$( 62,855)

TESIS CON

FALLA DE ORIGEN
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Una vez enviado dichos estados financleros ajustados a la Secretarfa de
Hacienda y Crédlto Piblico, la cual real iz6 un estudo sobre dichos estados en
contrdndolos correctos y por los cuales no se hizo ningdn ajuste adicional, =
y estando de acuerdo por ambas partes la Secretarfa de Hacienda y Crédito Pi-
blico a través del Comité Técnico de Valuaclidén hizo del conocimiento de las -
personas interesadas, el valor del capital contable ajustado al 31 de agosto
de 1982 y el monto de la indemnizacién a pagar por cada una de las acciones -

expropladas de la institucién de crédito.

Institucién: Banco ''X',

Capital Contable Ajustado: $ 237'644,000
Monto de la Indemnizacién: § 42,26
Intereses Devengados: $ 23,13
{mporte Total a Pagar por Accién § 65.39

importe Cotizado en Bolsa §$ 29,42

Dicho pago se har& por conducto de Banco de México, como fiduciario en
el Fideicomiso para el pago de la indemnizacién bancaria (FIBA), y a través de
las instituciones de crédito respectivas y casa de bolsa del pals que en su -
oportunidad el propio fideicomiso sefiale, mediante la entrega de bonos del Go
bierno Federal para el pago de la indemnizacién bancaria, previa la entrega -

de las acciones y cupones de 1a institucién de crédito.
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CONCLUSIONES

1. La diffcil situacién Inflacionarlia que vive el pafls a provocado =-=
ciertos ajustes en las funciones de los principales organismos del Sistema -~
Bancario Mexicano, Asfmismo, este proceso inflacionario a afectado significa
tivamente la informacién que se presenta en los Estados Financieros elaborae--

dos sobre bases histéricas,

2, Al presentarse la indemnizacién bancaria, el Gobierno Federal a «--
través de la Secretarfa de Hacienda y Crédito Pdblico, ve la necesidad de --
que los bancos presenten una informacién razonable de sus estados financieros
en estos perfodos de inflacién, para lo cual dictan normas especiales, no ape
géndose asT al trabajo ya elaborado por la organizacién contable a través del
BoletTn B-7 ''"Revelacién de los efectos de la inflacién en la informacién con-

table'',

3. Para poder cotizar acciones en la Bolsa Mexicana de Valores se lle--
va a cabo un trabajo exhaustivo sobre los estados financieros y aspectos gene
rales de las empresas, fijando asT un precio por accién, Al informar sobre
el monto a indemnizar por accién de ciertos bancos que se encontraban cotizan
do en bolsa a la fecha de la nacionalizacién, observé que la diferencia entre

ambos precios es considerable,

4, El aspecto fiscal de esta nacionalizacién provocé que la Secretarfa
de Hacienda y Crédito Pablico, dejara de percibir sumas considerables, al no
retener el Impuesto sobre la Renta a los trabajadores bancarios sobre su gra-
tificacién anual y no retener tampoco el impuesto correspondiente a los ingre

sos por dividendos y en general por las gananc!as‘distribufdas derivadas del
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pago de acciones emitidas por los bancos,

5. En el caso prictico anteriormente elaborado que se efectdo, siguien
do las bases y criterios establecidos por la Secretarfa de Hacienda y Crédito
Pdblico para que los bancos expropiados presentaran sus estados flnancieros =
apegados a la situacién inflacionaria por la que atraviesa el pals y asl po-=-
der fijar el importe total a pagar por accidén, encontrando que dicho Importe

es superior a como se cotizaba en el mercado bursétil.

6. Porque los exbanqueros mencionan que el monto otorgado es insufien-
te y por otro los partidos de oposicién mencionan que hubiera sido m&s barato
comprar los bancos que exporpiarlos por causa de utilidad pdblica ya que se -
les esta indemnizando sus acciones por encima de su valor real, acasé fue para

manifestar asT su pesar por la nacionalizacién bancaria.
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