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FROEL OGO

No cabe duda que la Reexpresxon de Estados Financieros es uno de los con--

Leptos més importante que ‘en’los Qltimos afos se han 1nﬂ0rporado al asquema

moderno de la Contabilxdad.

“Esto hqieé' p-casualidad. como se sabe, los Estados Financieros repre--

sentan:1a h rémiéh{d'prihéipal con qus cuentan los dirsctivos de las -

empresas pafa 1; “toma'de decisiones vy si como hasta ahora, &stos han sufri-
do 2l efeeto de la 1nflac16n y no se hace nada para solucionarlo, las de-
cisiones que - se tomen en base a ellos no serdn lo adecuado que se deszara.

Por ello. la ReexpresxSn de Estados Financieros.

Lo dicho anteriormente constituyeilb mds importants de est2 concepto y sa--
rfa sﬁficiente para Juétificar fé eleccidn del tema para esta tesis. .
Sin embarge, se considera que hay otra razén muy importante que se des-
prende de la Reexpresidn de Estados Financieros, vy %#ste es el vuelco
que dar§{ el concepto de Contabilidad para la empresa, va que la forma
tradicional de controlar y manejar 1los registros contables camb;Aré ra-'

dicalmente.
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INTRODUCEC TGN

La Reaipresidn.

cns. por 2lle’

fectosian:ila info;mébian financiera

publicado por el Instituto Mexicano de

que vya ha sido aprobade v es de observancia obligato-
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Eomo conclusxén de 1o desarrollado antav1ormente ‘52 expondré un caso préﬂ—
tIPO acompanado de las razones quaz dﬁtﬂrminan 1a importanﬂla de‘eat# ronuﬁpto

para la empresa




CAPITULO I
PLANEACIGON DE LA INVESTIGACION
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1.1) OBJEFIVOS,

1.1.1) Generales, '

"a):Conocer \as partlcularldades contables de la EmpresalEditorial.

nr{genﬂs v causas de  la actualv:awxon da - Estados

_92neral. para la:.Regxprési&bjde;Eé(ados' Fi-~

“yotin U Es

1mpoftaucxa Y' necesxdades da .la,aetualizaciﬁn de

Vlas‘ anpresas dedicadas a

nater 1nar‘ camo lnfluvﬁ a  Reexpresidn de Estados Financieros

ani la tama de dewlsxones adecuada y oportuna.

ANTED DEL PROBLEMA.

‘Cuéles.§on‘;as‘eausas por las que la Empresa Editorial del 4drea metropoli-

'f letritd}Federal debe raaxpresar sus Estados Financieros para la toma
d decisioﬁés';dchada y oportuna?
1.3) HIPGTESIS.

"La constante fluctuacidn de la moneda asf como la inflacidn. hace necssaria

la reexpr2sién de Estados Financieros para la toma de decisiones adecuada v ---
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oportuna”.
1.3.1) DETERMINACISON DE VARIABLES.

a) Generales: .
a.1) Dependiente. Permite apreciar la situaéidﬁ finangiera Actual
de la empresa.
a.2) Independiente. La actualizacidn de cifras en los Estados Fi—-
nancieros.
b) Especificos:
b.1) Dependiante. Hace necesaria la Reexpresidn de Estados Finan--
cievros para la toma de decisiones.
b.2) Independiente. La constante fluctuacidén de 1a moneda. asf co--

mo la inflacidn.

1.4) DISERNO DE LA PRUERA.

Con el objeto de comprobar o en su caso disprobar la hipdtesis, se utilizard:
1.4.1) Investigacidn Documental. Para la obtencidn de ssta informacidn se
acudird a las siguientes fuentes:

- Biblioteca de la Universidad Andhuac.
~ Intituto Mexicano de Contadores Pdblicos.
- Biblioteca del Colegio de Contadores Piblicos de México, A.C.
-~ Biblioteca de la Universidad Nacional Autdnoma de México.
Los principales documentos de consulta que a priori se consideran v que seran

utilizados son: 1los boletines del Instituto hexicano de Contadores Pdblicos.
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1.4.2) ,,Co"mo.'co' o de la"?ir'\'vvevs‘t‘ié”acvi.ﬁﬁ' ‘docd'menta‘l". éq ‘lleva';:-'l cabo un fycaso
prictico fdo‘nvde ellflﬁués::tra_',la:‘--bapl:ib‘r."a‘-:‘iuﬁn' del b—lO ‘2 los-Estados Financisros de =

una Empresa Editorial.’ -
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CAPITULD II
LA EMPRESA EDITORIAL EN MEXICO (LIBRERA)
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2.1) DEFINICIN.”

s terminos qgneral-’-s la empresa editorial (lxbreva). es ‘aquella aue tiene -

oduemon v distribucidn de los llbros que -.-:n'respondﬁn a s e

pror1o ifondo

de pubhcar‘iones. :

eneralmants de -

ca actual-en qus

"Esto acarrea que en un

dism,inv'.l'va'.' conservdndose constantes los gastos -~

No obstante 1o anterior. “hay empresas editoriales que cuentan con talle-

res propios de impresidn o de 2ncuadernacién.

De cualquier forma, hay que precisar que la empresa editorial para su fun-

cionamiento no reauiere contar con talleres propios va que 21 editar un libro -
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res nta gr des diferencxas ‘con‘respecto a otras

“funcionamiento de esta

tra’el - organigrama ééneral de.la empresa editorial que se -

- Interes potencial qu2 presenta la obra para 21 pilblico.
- Temétnca del libro.
~ Costo que tendrfa el libro al ser editado.
El orden en que se presentan los puntos anteriores no indica 1la importancia

d2 2stos, ya que todos son igualmente importantes.
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. Obviamente que ademis, si lo considera necesario. =1 Derents se as2sora de -~

personas especializadas en la materia de que se trate para tomar una decisidn

final.

Es necesario dejar en claro que est2 no es el (nico objetivo del Gerente -

General sino que cumple con las demds funciones de cualquisr gerante.

laventa é,lﬁsﬂélieq(eé

no =S, conun

a‘que_eljcoéidydé é§td§-hedios de

“difusidn. es: ‘proporcidn A su impacto 2n las ventas.

ve's 'd2 ‘catdlogos. boletines vy periddicos.

“ello generalmente se hace a tr

D2 este departamento depsnde la distribucidn del producto por diversos me-
dios, constituyendo un factor muy importante el correo. que actualmente sufre -

una merma muy grande ya que los costos s2 han eleavado casi un 4000 por ciento,
2.2.3) Gerencia de Compras.

Este departamento. que depende también directamente de la Gerencia General,
es de suma importancia para la =mpra2sa va que la produccidn depend2 en gran me-
didas de existencias de papel que se tengan. Este departamento tiene trato di-
racto eon las fibricas de papel qus existen =n 21 pais vy con PyPSA (Producto-

ra e Importadora de Papel, S.A.). Esta relacidn es muy importante para el mejor
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Imente ol de materia prima v produccidn =en proceso s2 encusntran en -
diferentes .sitios (talleres de impresidn v encuadernacibn, almacenes propios

o rentados) y por tanto r=quizren de un mayor control para su salvaguarda,

Esto se debe a que resulta mds econdmico el trasladar directamente la mate--
ria prima al taller de impresidn, va sea ds una 2dicidn determinada o biesn como

existencias de reserva.

Esto implica ei tener plenamente identificado el taller al que se envian cada
uno de los tftulos de la editorial, y un manejo =special en cuanto a entradas
y salidas de dichos almacenes a las dreas de produccidn. (Se pusde lograr me-
diante vales 2speciales de la =2mpresa debidamente referenciados para evitar su

mal uso, o bien por medio de informes periddicos del material utilizado).

2.2.5) Finanzas.

TESIS CON _
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Divididos ‘en Cbntralorfa'i'Tesorerfa;~‘
El primera representada por el Gereﬁte Administrativo.

De 41 dependen:”

ai Dvptc-. 'de cmntébil'idaa{

mucha dificuitad.

.5lcu1§s, dado 21 volumzn de tf-

epresentada por el Gerente Financiero. De gran importancia -

éjlas*fuéntes de fondos ¥y la inversidn de sxoedentes.

}néro~es muy alto vy por tanto hay quz controlarlo en

~58IS CON
FAL -LA OE ORIGEN

s Equipavable a Control de Calidad en otro tipo de empresas. se encarga de la

) rpvisién dn las prusbas Que son snviadas por los talleres de impresidn.

es necesario contar
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2.3) PARTICULARIDADES CONTABLES Y FISCALES.

Se hace referencia sblo.a las psmiliaridades.  ne se tratardn otros aspectos.

2.3.1) ‘Inventariss.:

a)  Materia Prima

er’ natar-que

la existencia ' .de:materi

antes 2sto.2s por

i= &5 manelado por un grupo reddcida’ de fabricantes: los
'reséfbs_dé'éguafméiérﬁé _pfimayson miy variables: por la escasez de productores
y delbproduétbnéh sf.'aQnédo a que en ocasiones su recepcidn es tardfa. v si no

sevéuenia‘cﬁﬁﬁuhfépn(rol adecuado s2 sufre 2] riesgo de no tener materia prima

para la produccidn.,

dado que segdn s= verd mis adelante, constituye el
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'IDENTIFICADDo por concepto de’ dereqho; de,autor

inerélméht

q:(Esle concepto pugde manﬂJarsa mis fazilmente dﬁntro de ‘10 gastos de opﬁra—

‘;cxén)

~c)1 Producto terminado. “Lo qonsti!uyg cada una de 'las ediciones de un t{tu-

1o Es nﬂcﬂsario tener piﬂnamente identificadas ciertas rcaracteristicas de

f;ada»unq Qe 109 tftulos existentes a fin d2 tener un control adecuado sobre _V,E

‘eilqsL 

Algunas de Es@as caracterfsticas son:
- ‘Movimients (demanda).

- Estabilidad.

Existen t{tulos que por la materia de que tratan, son muy susceptibles en
cuanto a su contenido (gs decir, cuando s2 rehace la =2dinidn hay qu2 modifi-

carla)l.

Si no se determinan estas caracter{sticas s= puede caer en el caso de aue se
readite un libro, existiendo ejemplares de ediciones anterior2s vy ocasionan-

do que se pierda la edicidn anterior: o en el mejor de los casos. que s2 tenga
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que detenar.21 lanzamiznto al mercado de 1a nueva edieidn hasta terminar la an-" -

~tigua.

Las "capas" de ediciones se pueden controlar por varios mitodes, el mfs co-

min es 21 PEPS (nacesariamante).
2.3.3) Impuesto Sobre la Renta.

'El Arl.: 13 an su fpacc16n IV de la Lev del Imnuesto Sobrg la Renta eohsaqfa

“en1es siguiantes tavmlnos.

ala ediri6n’

’venles estan dedicados excluslvamante

'7*por la edlﬂlon d# lxbros. en tnrminos del reqlamento de 2s5ta ley”.

Avt--143_de la’ misma ley consagra ‘en los mismos términos 1o dicho anté—

'rxormente. :

 §1 2 &°ajdlio d;‘1984; éeTémitiG un décréto por medio dﬂl'éual ~§e éahg

a 1a Empresa detorial (de lxbros) un est:mulo fiscal que’ aluanza hast

. del Impuasto Sobre la Renta corresnondiunte despues de apllcar el A!t.VIS)Ouf4
de la ley antes mencionada, condicionada a la rﬂinvwrsxon de la utxltdad fiseal
ajustada ménos‘el Reparto de ~ Utilidades correspondiente, en los siguientes ru=

e

bross - -
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cirndose’.no v

ncuade

la @dicidn,

fiio que no corr2sponda’a la-edicidn

refacoiaones, dados v troquéles eon la, 'maqu na

durante los‘trés_éjercﬂcios‘siquienlés h?ia.vqe_

a tercercs en ningdn case. oot

$i la inversibn es menor a la cantidad de la Utilidad Fiscal AJustada, el -
estimilo s2 otoraa proporcionalmente, debi=ndo presentarss declaracidn comele-

m2ntaria.

Se debe presentar.  durante los 30 dias hibiles siguientes a la facha de
terminazidn del ejercicin, - la.documentacidn refereante a la Inversidn a 1la

Sria. de Comercic v Fomento Industrial. quien cobra un 4% de derecho sobre o1 -
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monto de la inversidn. =

Requlsltos'

1. jEQseen una Estructura dﬂl CapitaljSocial 6OA mewxcana.

duchones. estlmulos ‘o bﬂnﬂfxﬂlos.

En;un:marca’gene al;fpodemos encontrar dos tipos de contratoss

ual es que -

se obliga para con el auto a: publlcar. cu-=

e ejgmplares' ds su

ltorla\

ncepto de.dare~-

‘sa.van vepdiendo -

para poder readitar el t{tulo serd necesa-

n élfcﬁadrd;z.

autor, salvo convenio en contrario expresamente denota-

*  ni;;‘»i;:,bofik;:k'x;:v_if&ei'_»‘si de Jjulio de 1924. .
| | ’IEsm
JEALLAD ORICEN
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b) Contrato da Cesiérp'qe 'bere‘r.j_hoé.‘ " Este tipo d2 contrato, otoraa todos los

derechos econdmicos .de

i

tftule aila. editorial _mediante la Gnica condicién de ~ . :

no hacer cambios sustanciale rito por el autor, v 2l respeto”

de sus .derechos. morales como 2 contrato es usado ' co

frecusncia = para 5 2s, ‘pero puede utilizarse

respecto de’cualadie 3)i Su fundamen}to‘,se‘en
, 'cugn’tra‘:éﬁ'lav fraceidn: 1l l‘_a.‘_vl\'e\(_ucit;da.

o 1ot 1T
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CUNThATU D& EUICIDN qu; calebran 1a de!or:al X S A. con

autor (a) |es) del libro intitulado

con sujecidn a las

siguientes cladsulas:

FHRINERA,

~ . . . d2clara que 2s autor (a) (es) de upa cbra titulada e
SEGUNTA, _,;. -

o autarlza a: 1a Editorlal X, S.A. baﬁé:;qdéibub}ique el lib¥o;m§n—

para mprihir:
cubrirlast -

eté.. sin qé—

‘que originé la 1mpresion y encuadernacién de la obra,

's¢van uubiﬂ tos en e lotalidad por la Edltorlal X. S.A.

“QUINTA.

reserva expra2samente sus darachos de autor para ediciones siguien~

SEXTA.  En Pago de sus derechos de autor por esta edicidn, el autor recibird
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% del precio de cu

"dé‘IéfEdlib mpor e covrespondiante al

. .=lemplares de aue se compone’

d__dicha obra, pero en

DCTAVA. La Editorial - quada en libertad de fijar el descusnto aue acuerde

otorgar a otros comerciantes del ramo.

México, D.F., a __ de de 19__

Conforme.

AUTOR

CUADRO 2
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CUNTRATD DE CEbIﬂN DE’ UERELHDS c;lebrado par la Editorial X. S.A. v ;,_*~;;_“

autor (a) (es) del libro quﬂn

tiene por t{itulo

de conformidad con las siguién!es‘tiadsuiésai

PRIMERA.

declara que es autor (a) (é;)yaélf ?‘

SEGUNDA. EIl (1a) (los) autor (a) (es) cede (n) totalmente a la Editorial x;:

S,A. la titularidad de los derachos patrimoniales que 1e corresponden raspecto dé%

la obra mencionada en la cladsula anterior.

TERCERA. En  consecusncia, al  adquirir la Editorial 2stos derechos, podr
efectuar la exeplotacidn d= esta obra. publicdndola en la forma vy cantidad d
2jemplar=s que estime conveniente, raspetando {ntegramente el original vy sﬁs?

derechos no patrimoniales.

CUUARTA. En pago total de esta cesidn de derechos., la Editorial entregard,

al autor (a) (es), al recibir de conformidad el original de la obra objeto de la

cesidén, la cantidad de

México, D.F., a __ de de 19__.

Conforme,

AUTOR
CUADRO 3
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CAPITULO IIl

ESTADOS FINANCIERDS BASICOS

-
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. 3.1) ANTECEDENTES.

La  Contabilidad Financiera es definida por el Instituto Mexicano de -
Contédores piblicos como: “Una técnica que se utiliza para producir sistemitica
y:eétructuradamente informacidn cuantitativa expresada en unidades monetarias
fldg;las'trénsaccianes que realiza una ’entidgd ;conémica y d2 ciertos eventos
?_écdnéﬁicos identificables y cuantifiqéﬁigsiédé iq afectan, con el objeto da fa-

cilitar a  los diversos interesados . tomar decisiones en relacidn con di-

cha entidad econdmica." (i)

Dada esta definicidn, el objetivo de la Contabilidad Financiera. es el de -~
producir informacidn indispansable para la toma de decisiones. La informacidn -
tiene que presentarse en forma ordenada y comprensible vy se utiliza para esto

lo que se denomina Estados Financia2ros.

El Constante desarrollo de la economfa en nuestro pafs, acarrea que el ndmero
de personas interesadas en la marcha de las empresas que la fundamantan pasen -
de ser los accionistas vy directives de estas al pdblico en general, por los tan
to, la informacidn que se requiere debe ser mds apegada a la situacibn eco-

2 3 P
ndmica que se esta viviendo.

La informacidn financiera gque genera una empresa es mucha vy de diversos -
géneros, pero no toda esta informacidn es de utilidad para el usuario. Es asf
qu2 la parte esencial de la informacidn financiera 1la constituyen los Estados
Financieros Bisicos. los cuales son: Balance General, Estado de Resultados.

(1) Bolet{n A-1 "Esquema d2 la Teorfa B4&sica de Cont. Fin. IMCP. pdg. 3 (p.10)
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',rélevant‘e. veraz, comprobable vy oportuna.

‘;'b‘)vcdnf'i‘ab‘ilidad. Deben ser estables, objetivos y verificables,

~'c.J, ?i‘os)isionalidad. Contienen estimaciones wpara determinar la informa--
cién" @)

(2) Bolet{n “Objetivos de los Estados Financieros". IMCP. pda. 3 (pdrrafo 13).
(3) 0Ob. Cit. pfa. 4 (plrrafo 15).




.Los E§tado; #inch1efo§ J o

acerca de la situacidn financiera de’la’empresa

sus operaciones vy los cambios-en su
ble terminado en esa fecha., Ademds deb2n incluirse las notas . que para efectos

d2 revelacidn sean suficientes,
3.2) BALANCE GENERAL..

Debido a que muestra la situacion financiera de una fecha determinada. se

considera como un Estado Financiere Estitico. (4) Puede presentarse en cual-

quier momento en la vida de la empresa pero para que cumpla con su objetivo -

»s recomendable que se presante al final del ciclo opera(ivo de la empresa.

"Se le conoce ademds con otros nombres, entre ellos: Estado de Si(uacién'é
Financiera. Estado de Recursos vy Obligaciones, Estado de Posicicn Financiera,

ete". (5)

El Balance General no muestra exactamente el valor de realizacionh de la -
..
empresa en caso de liquidacion, va que 1los valores que s2 presentan son de

acuerdo al principio de “negocio en marcha" (&) que mds adelante explicaremos.

Las partes esenciales aus integran el -Estado de Situacidn Financiera son:

a) Activo. Muestra los bienes vy derechos. propiedad de la compaiifa.

t4) "Objetivos de los Estados Financieros". (B-1) IMCP. paa 4 (pdrrafo 18).
(5) "Los Estados Financieros v su Andlisis". Alfredo F. Gutierrez. pdg. 19.
(6) “Los Estados Financieros y su Analisis". Alfredo F. Gutierrez, pda. 20.
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b) Pasive. ! R
sa a favor de

¢) Capital

La diéiribue16n‘de,iésypartidas‘en un . Estado d;'Situacion-Finphciera depen-—
de  en gran medida de la finalidad para la que se fo?hu!é.v, a divisidn de las
partidas en tres grupos, Activo, Pasivo y capital, no es suficiente para el

anilisis de la situacidn financiera de la empresa.
3.3) ESTADO DE RESULTADOS.

"Muestra los ingresos, costos, gastos v como resultado la utilidad o pérdida

resultante en el perfodo.* (7)

Junto con el Balance General, muestra el estado en que se encuentra una -
emprasa y 1la productividad que ha tenido en cierto perfodo. Es un estado finan-
ciero-dindmico porque abarca un cierto tiempo en la vida de la misma. es decir,

muestra 1los resultados de los movimientos registrados entre dos fechas.

No obstante lo anterior, para 1la toma de dacisiones vy para el anflisis,
resulta en algunos casos mis ilustrativo que el Balance General; ya que como
se dijo, las cifras que muestra el Estado de Situacidn Financiera son histdri-

cas e indican la posiciSn de 1la empresa considerdndola como un negocio en

(7) "Objetivos de los Estados Financieros". (B-~1) IMCP. pdg. S (pdrrafo 19).
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marcha:” en camhio el Estado de Resultados muestra la rentabilidad que tuvo la

. empr2sa ‘en

'5'Lé fbrﬁa'ddndgnsad; : biaménle»los totales habidos en las cuentas quz

Creaistran. ingresos v, egresos a’‘diferencia de una v otra serd la utilidad o
perdida resultante.  Esta.eresentacidn-permite conocer répidamente los concep~
tos  aue implican> ingresps~Y‘égresbskles recomendable la inclusidn de eporcen-

tajes.

3.4) ESTADOS DE MODIFICACIONES AL CAPITAL CONTABLE.

(. Existen’'dudas acerca de que si 2ste Estado Financiero as Bidsico o no. esto

se Qé;é}éfamente 2n el Bolet{n A-1 "Esquema de la Teor{a Bfsica de la Contabi-
’ Tlidéé’Fi;anciera“. en donde s2 describen como Estados Financieros Bfsicos al -

Balance General. Estado de Resultados y Estados de Cambios en la Situacion Fi~
nancieras sin embargo, en el Boletfn B-1 "ODbjetivos de los Estados Financieros"
se incluve al Estado de Modificaciones al Capital Contable como biasico. En
toda la bibliograffa utilizada para el presents trabajo se describe a sste es—-

tado financiero como no bidsico. para efectos de informacidn.

No obstante lo anterior, para este trabajo. si se considerard como bdsico, va

que los efectos de 1a Reexpresidn en los Estados Financieros se reflejan en las
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@uéﬁla%}dé'cépi(él}‘,’x'

hVér;iGn de .los propistarios durante. el perf{odo.—

s actividades de una entidad econdmica en cuanto a financia-

mostrando la generacién de recursos provenientes de las ope-—

araila breé;?aci6n del Estado de Cambios en la Situacidn Financiera el —
rjéunto -pgftida 1o constituye un Balance Comparativo. La diferencia entre es-—
: tﬁéﬁdbéjﬁéiénces constituyen 1o que se llama Origenes y Aplicaciones de Recur—

sos a los cuales hay aue efectuar ciertos ajustes para que muestren con propie-

dad los origenes v las aplicaciones totales.
Los orfasnes y recursos 2stdn representados por disminuciones de activos, -
aumento de pasivo y carital. Las aplicaciones de recursos estdn representadas

(8) "Estado de Cambios en la Situacibdn Financiera”. (B-8) Pfg. 2 (patrrafo 1).
(9) Ob. Cit. Pdg. 2 (pdrrafo 3).
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por-aumentos de‘actiV6siifdismi‘4c

Los principales ue ‘sufren:cambios son:

eapxtal neto dw trabajo resulta de la diferencia entre2 el activo circulan-
lite y-el pasivo Llrculante y representa la capacidad que tiene una entidad w2co-
nomiea para cubrir obligaciones dentro de un afio o ciclo normal de oeeraciones

cuando sea mayor a un awo.

Se conoce como ciclo normal de operaciones. el tiempo promedio que transcurre
entre la adquisicién de materiales v servicios, su transformacidn, su venta v -

finalmente su recuperanidn en efectivo.

El Boletfn B-4 "Estado de Cambios en la Situacidn Financiera" expresa que co-
mo regla de presentacidn., debe presentarse el capital de trabajo as{ como las
variaciones en cada rubro que la integran. de tal manera que todos 2stos cam-
bins se pueden expresar en este estado.

3.6) ESTADD DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA EN BASE AL EFECTIVO.

O bien, Estado de Flujo de Efectivo, es un estado dindmico, por medio del -
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cual ‘se pusde obtener .informicidn.acerca d= la liauidez’ 'v'solvencia d

7 presa.s

Cambio en ta Si-:

vy el Estads de Resultadas  no

ila principal diferencié que presenta este Estado con el de Cambios en la -

Situacion;Fiﬁanciera. radica en que 21 primero muestra como se originaron v
:y;plxéarlds‘rééﬁrsos generados en el aNo v por dltimo el Capital de Trabajo que
‘ésté rerfodn gener3= mientras que el segundo, ademfs de mostrar los origenes v
aplicaciones de recursos, muestra el remanente de efectivo a corto plazo de la

operacidn.

El bolet{n antes mencionado define como finalidad del EFE., ¢l "presentar en
forma condensada y comprensible, informacién sobre el manejo de efectivo por
parte de la entidad durante un perfodo determinado, v como consecuencia. mos-—

(10) 0Ob. Cit. pda. 4 (parrafo 8).
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:trar una’ o5 camblos ocurr:dos en la Situacidn Financiera para que

BN los;uéuaff nanc:eros puedan conocer v evaluar 2n forma ron—[

tra &5 de los cuales 21 lector de Estados Fxnancxeros 

;

n2s norma\es.
- ManeJo de la 1nversiéh Y fxnancxamiento a corto v largo plazn durante .
el Pgrfodo. ‘ .
- Como consecuencia de los anterior., conocer los cambios en la situacidn -

financiera v tenar una explicacidn de 2llos.

(10) ‘Ob. Cit. pag. 4 (pdrr. 8). TESIS CON
FALLA NE GRICEN
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NECESIDADES DE LA REEXPRESION
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Lngncxgtafeuahtitiva por. medio de los |

- Entidad
--Realizacidn

\Z/perfods Contable

PRINCIPIOS = valor Histdrico Original

pE. txfxeacxén de las operacioneskx Negocio en Marcha

“y su presentacidn. -'pualidad Econdmica

e P
v

CONTABILIDAD
- Informacidn. - Revelacidn Suficiente

- Engloban a todos los Importancia Relativa

R
|

anteriores. - Consistencia

TESIS GOl
FALLA DF MHIGEN

IMCP. pdg. 7

(11) "Esquema de la Teorfa Bdsica de la Contabilid
(pdrrafo. 27).

Sn dﬁ 1as operaeio-



capital coordi encaminados  al cum-

plimignlﬁ de

mano‘een 2l de perfodo contable. |

realizados los eventos v tran—' o

né{ituto Mexicano de Contado-

que la contabilidad

3) doieventos ‘econdmicos mxternos a la entidad o

* derivados’de las operaejongé de esta. vy cuyo efecto puede cuan~

Se refiere a la divisidn de 1la vida de una enti-

in de conocer la operacidn v la posicidn financi=ra

a.4) Valor Histdrico Original. Todas las transacciones v eventos que son

cuantificados por la contabilidad deben ser registrados en la cantidad de efec-

(12) "Entidad”. IMCP. pdg. 1 (p&rr. 2)
€13) "Realizacidn y Perfodo Contable". IMCP. pdg. 2 (pdrr. 12).
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pos-

Lé‘ entidad se ebnside?a‘én fexxslenqié permanznte’ .
Las cifras - que ‘se
ones de ellas obtenidas sobre bases sistemi-.

é:lraquue s2 muestran son de liquidacidn, asi hay que ex-

aie) Duélid;d Econémica. Considerat
1)-Los recursos con los que cuenta la entidad para la realizacidn de sus
fines.

2) Las fuentes donde 52 oblxenen €$0S recursos, Aque a su vez son los de-

rechos que sobre las mismas existen consxderadas 2n su conjunto.

informacidn obtenida en 1lus Estados Fi-

v Periodo Contable". pda. 2 (pdrr. 12).

. g mewee
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-aparece

Intormaciéhfque

a.8) Importanula Relatxva. La

debe mostrar 1os aspﬂctos imp o rtante

nancieros,

comprobarila  evo-

vmetodos.‘ 2s necesario

:de las Realas Particulares. La ne-=
ace a'eritarios rigidos.  sino que re-
eral para =legir entre alternativas dis-

icio disponibles. (16)

La~dohtab{iidad tradicinnal ha prefarido por razon2s de ohjetividad tener

“(15) “Esquema de la Teor{a Bdsica de la Cont. Financiera". (A-1) IMCP. pdg. 8
(pdrr. 34).
(16) Ob. Ct. pds. 8 (pdrr. 35).
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normalments

(Vglofes

pvesentes

e,xnffadidh.

Dnsgnauladament donde los Precxos txﬂnen ‘intensas:=

fIULtuac10n¢ esto’ino sie d# y las cantidades monetat'as a.que’se 20 mencién'

nxardan siqnifzcado : tal manera’ ﬂi : suman)y;ve tan cantidades_hetero—‘

geneas ql.le gﬂn

4.2) Causas Externas.

La inflacidn.  Antes de pasar a reconocer los impactos que sobre la empresa —
tiene.la’inflacisn. se presentan algunas caracter{sticas d= dsta.
Samuelson define a la inflacidn como "un aumento generalizade de los pre-

cios®. (17)

(17) "Curso de Economia Moderna". Paul A. Samuelson. pdg. 297

P e e A S < bk v £ s

i
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. A 10 anter

’.‘fculante.'los precios tenderdn a sub vt

En 2ste orden de ideas, es posible representar a la inflacidn de lajsiauien-~

te manera: N . )

INFLACION DEMANDA GLOBAL ===) OFERTA GLOBAL

' ALZA DE. PRECIO

MEDIOS DE PAGO PRODUCCIAN DE®
(DINERG) _ . BIENES Y SER-"
L vICIOoS. o

“siguients

A modo d= complemento de la definicidn anterior se presentan la

remisase

a) La inflaeidn es una ruptura dol equilibr;o entre el dxnero circulante y{

los bienes disponibles; que se reflﬂja en‘una elevacx6n genﬁral pero irregular"

de los srecios.
b) Bajo el amparo ficticio de la inflacidn, se hacen ns2gocios efimeros que
van a desaparecer casi de inmediato o, cuando mucho durardn el tiempo que las

circunstancias especiales que los originaron perduren.

{18) “"Revistas I.M.E.F." Marzo 1978.(Inst. Mexicano de Ejecutivos en Finanzas)
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una coyuntura que nos permite la reflaxidn sobre las

puesto qua al encarecerse el dinero. como consecucidn

bondades de . Un negocio,:

1,7 permanecerén aguallas compaNfas que son vardaderamentes

“rentablasiy; estdn profesional y no empfricamente administradas.

d) ‘Para estimular la demanda, solo se requiere pon2r dinero =2n circula-

cidni pero para aumentar la oferta se requiere de muchos afios por las carante-

risticas d2 la misma. (19)

No obstante el exceso de circulante, no representa la dnica causa de la

inflacidn, también lo son:

a) La necesidad imperiosa del Estado de mavores recursos para satisfacer -
sus requerimientos.
b) Importe de la deuda externa cada vez mavor.
c) Incrementos a los salarins y las reparcusionss de estos en los prenios.
d) Intermediacidn excesiva para llevar al consumidor final los productos
requeridos,
e) Alza en las tasas de interds que el Sistema Bancario cobra.

f) La brecha inflacionaria entre paises.

Con los antecedentes anteriores, es posible definir los problemas que a la

ampresa causa la inflacidn y que son: (20)

(19) "La Inflacidén y la Reexpresidn de Estados Financieros". pdg. 21.
(20) Ob. Cit. pdg. 72
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1) Problemas de medicidn:

a) Cuantificacidn del Crecimiento Real. Con la inflacidh las cifras se
ven incremsntadas, pero 2sto no representa que la empresa cre2zca sino que pro-

bablemente en el mejor de los casos, la empresa guarde una situacidn estdtica.

b) Daterminacidn d2 la Utilidad de=l Negocio. La utilidad del nagorio -
se determina generalmente en perfodos anuales, por tanto en pocas de inflacidn
los movimientos corraspondientes a un pariodo son diferentes en valor a otres

valores de otros perfodos: por tanto el resultado obtenido no es real.
¢) Determinar los r2cursos con los que cuznta la emprasa.
2) Problemas relacionados con la Administracién Financiera:
a) Materia Prima. La materia prima tiene variaciones de precios y por -~
tanto los costos son variables, ademds de que estas son escasas. En la empresa
editorial, el papel es un 2jemplo muy claro de este problema. 2n donde se con-

sigue muy poco v a precios altos.

b) Obtencién de fondos. En épocas de inflacidn el crédito es escaso v

muy caro.

¢) Cambio de precios. Los precios son inestables debido a los problemas

anteriores.
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3) Problemas reales del fendmeno e=condmicos:
a) Pérdida‘del mercado internacional.

b) Descapitalizacidn de la empresa.

No obst;bte' eétbsfproblemas son solucionables y para ello se tiene que -

cujdar:‘;:: 

oa) HéJ5rar la Productividad.
ﬁ)’Hécer eficiente la administracidn de los recursos administrativos.

¢) Utilizar apropiadamente la capacidad zmpresarial caracter{sticas de

los directivos.

d) Evitar el consumismo.

TESISCON |
e) Invertir eficazmenta. FALLA DE ORiGEﬁ ‘

Como conclusidn se puede decir que la inflacidn es un fenSmeno mundial que -

constituye el principal problema al que las empresas deben enfrentarse hoy dfa.

Debido a esto es necesario implantar sistemas que permitan cuantificar el -
efecto de este fendmeno en la informacidn financiera, va que de no hacerlo la

empresa tiene el peligro de sufrir grandes pérdidas e incluso la descapitaliza-
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cidn ¥y 1a quiebra.

Este sistema.lo constituye la Reexpresidn de Estados Financieros.
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CAPITULD v

REEXPRESION DE ESTADO3 FINANCIEROS
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S.1) ANTECEDENTES.

A partir de 1976, en aue la parxdad del peso con respectn,val5dolar‘Americaho

sufrid su prlm#ra devaluaﬁion'des ues de 1354. la 1nf1au10n'

comenzd a tener.un

tado de laihis@a for:
ra® publicadoféh'i974
donde  se recomxenda en form
Inflacién" donde ‘se prasenta el crlterto del lnstituto en relacidn a la aplica--

cidn del Boletin 2.

No obstante, no se considerd que esto fuera una solucidn, makime que
‘flacién afio a aNo aumentaba, de esta forma en 1979 se lanzd, despuds de
vecto en 1978 como auscultacidn y de la Circular 4 "Tratamiento de las Fluctua-
2iones Cambiarias" donde se consideraba a las devaluaciones sufridas como "unp ~-
fendmeno devaluatorio iniciado el 31 de agosto de 1976" v por tanto, considera-

dos dentro de 1os lineamientos del B-S: =1 Bolet{n B~7 “Ravelacidh de los Efec-—

tos de la Inflacidn en la Informacidn Financiera", considerado como “parte ori--

ginal de un proceso e2volutivo y axperimertal®.

Sin embargo, vy partiendo de esta Ultima consideracion., se publicaron las si--

guientes circulares:

“TESIS CON
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' Circular #1219 - dic - 1980 . “Gufas paj

‘pdsicidﬁes_&el

- Circular K 14 11 - feb - 1981

Cireular # 17 2nsro de 1982 as Institueipnes;nbfux
‘e‘iéyaevéia¥b

de ié;lﬁflabién -

: écidH:Financiera“.b
Circular # 13 ‘ 12 - feb - 1982>> ara Conformar la Revelacidn
:fde los Efeutos de la Inflacidn en la -
“Informacién Financiara".
Circular # 19 23 -~ dié - 1983 . “Tratamiento Cbntable de las Transac--

- ¢ciones en Monada Extranlera en las -—-
circunstancias prevalecientes en ——

1982",

Durante 1980 se llevd a cabo la difusidn del Bolet{n B-7, mientras que en -~
1981 se hizo una 2ncuesta acerca de la aplicacidn de este; surgiendo los 1linea-
mientos generales para la elaboraciSn del Boletin B-10, "Reconocimiento de los

Efectos de la Inflacién en la Informacidn Financiera". Observando lo siguiente:

- La conveniencia de que el Boletfn estableciera un solo método para deter-—
minar cifras actualizadas.

- Integracién vy reconocimiento del Costo Financiero Real. Esto implica la-
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incorporacidn v reconocimiento del Resultado or Posicidn Monetaria ‘en el Estado

de Resultadwos.

- Conveniencia de réboﬁbcet la“informacidn relativa:ajlos,Efgctoéiﬁg<ia Iﬁfﬁ

flacidn »n los Estados Fiﬁéhéﬁér

En septiembre de 1983 sale publicado el Bolet{n B-10. obligatorio a partir de

diciembre de 1984,
$.2) BOLETIN B-10.
 5,2,1) OBLIGATORIEDAD Y VIGENCIA,

‘La'pfésentaEXSn‘de los efectos de la inforhaci6n financiera en los Estados -~
Fihahﬁiefﬁs Bisicos, es obligatoria a partir del 31 de diciembre de 1934 con l1a
réébméhdécidn de éplicarlos con anterioridad. Esto para todo tipo de empresas,

‘a>difarencla del B-7 que exclufa a las compaiNifas de Seguros, Bancos v Empresas —

no Lucrativas.
La obligatoriedad del Bolet{n B-10 se hace patente a las empresas cotizadas ~
2n la Bolsa a partir del 17 de enero de 1984, segin la circular M-10 de la Comi-

sidn Nacional de Valores. (21)

S.2.2) Mdtodos.

ATHY W
(21) IMCP, febrero de 1984. TES‘S ("Uh
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A,; Esﬁe»béletfn reiteralaipostura:de ‘B-7 en el sentido de i;“imppsibilldédi_ﬁé'

dneo para-llevar a cabo la actualizacién, de Estados
Financieros

{éicabb_egté ab

presente, =2n-luga aloras provocados por intercambios realizados en el pasa-

do. (23)

Caﬁa‘empresé“bodra optar por el método que elija, siempre v cuando se haga en
forma congruente v sin mezclarlos. En caso de llevar a cabo una mezcla en la -

aplicacién de los métodos; €sta no se debiera realizar en el mismo rengldn.

Sin embargo, y partiendo de 1a base que la informacidn reexpresada deberd in-
corporarse a los Estados Financieros Bdsicos, los datos histdricos no deberdn -
desecharse dado que los principibs de Contabilidad relativos siguen vigentes. -
Estos deberdn presentarse como informacidn adicional o en notas a los Estados ~
Financieros, a efecto de que la informacidn financiera correspondiente a empre--
sas consolidadas, no pierda significacidén. Se deberd utilizar el mismo método,

(22) Bolet{n B-10. Pdg S5 (parrafo 15,
(23) Boletfn B-10. Pdg S (p4rrafo 16).

TESIS CON |
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ademds de las reqlas especxficadas en la Circular 11-10 de la Comisidn Nacional

de Valoras'y la Clrcular 24 del IMCP.

5.2.3)"Normas;Generales.

SR L
No se debe.olvidar a’este tolet{n, como un proceso evolutivo experimental y —

‘que’en forma adicional y opcional se debe determinar el efecto
R

SAcciones de empresas consolidadas.

- Gastos preoperativos.

~ (Bastos de organizacidn.

- Gastos de instalacidn.

El bolet{n menciona que ademis se deberi determinar:
= Resultado por tenencia de activos no monetarios.

~ Costo integral de financiamiento.

Anteriormente se determind la necesidad de informar en notas a los estados —-

financieros, los criterios de cuantificacidn, etc.

SRR . e ooy

""T?b.,"' N :

s
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S.2.3.1) Inventarios v Costo de Ventas.

a) Método de Ajuste por Cambio en el Nivel General de Precios.
Se logra mediante la aplicacidn de un factor darivado del indice Nacional de

Precios al Consumidor a la fecha del balance.

b) Metodo de Costos Especfficos. Lo que se pretende por este método 25 la -

determinacidn del costo de reposicidn a precios de la fecha de balance.

Lo anterior se determinard por cualquiera de los matodos siguientés:

- Aplicacidn del Método PEPS.

- Precios de (ltima compra (siempre y cuando la rotacidn de inventarios no
s2a muy lental.

- Costo Estandar (siempre y cuando sea representativa del mercado).

- fndices Especificos emitidos por una Institucidn reconocida o bien por la
propia empresa.

- Costo de Reposicién (siempre y cuando sea sustancialmente diferente al --

d1timo valor de compra). (24)

Se debe tener presente que el costo de reposicicoh no debe ser mavor al valor

de realizacidn.

Para la actualizacidn del costo de ventas se podran utilizar cualquiera de -

los métodos siguientes:

(24) Boletin B-10. Fdag. 9 (patr. 43).
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a) Método de Ajuste por Cambio en el Nivel General de Precios. Mediante la

aplicacidn de un factor derivado del INPC promedio del ejercicio.

b) Método de Costos Especificos:

- UEPS.

- ;fndices Espec{ficos,

- 'éoétn Estandar (representativo al momento de la venta).

- Costo de-Reposicidn.

Es négesarib'haéer notar que cuando se aplique uno u otro mftodo debe ser
igual para el inventario y el costo de ventas, para que la informacidn generada

sea congruente.

Cuando en forma general se use UEPS en la empresa, el costo de ventas estard
reexpresado y sdlo se deberan actualizar los inventarios del mismo modo que
cuando se utilice PEPS, los inventarios se considerardn actualizados y s6lo se -

reexpresard el costo de ventas.
El monto de la actualizacifn, sea la diferencia entre el valor histérico y el
actualizado, debiendo presentarse aestos en el Balance General tratdndose de los

inventarios y en el Estado de Resultados tratahdose del costo de ventas.

La contracuenta de la actualizacidn deberi ser una cuenta transitoria que se

cancelard al final del ejercicio.

$.2.3.2) Activo Fijo v su Depreciacidn.




6r’dé reposicidn del activo en el estado actual. con el fin
la;qapééidad operativa del mismo. Esto se detarmina, mediante:

Apl c;éiﬁn de Indices Especfficos derivados del Banco de Mexico o alguna -

‘Institacidn de erestiaio,

- -Avaluo de perito independiente.

Se debe recordar que el avaluo de perito independiente. es reconocido por la
Ley de Sociedades Mercantiles y por tal motivo, ademds de ser requisito del
IMCP, debe contener los siguientes datos:

- Valor de reposicidn nuevo lincluyzndo fletes, acarreos. instalaciones, --
ate.).

- Valor Neto de Reposicidn. Constituye el valor de reposicidn menos el de--
mérito por el uso y la obsolescencia)l.

~ Vida dtil remanente.

- Valor de desecho.

Ademds, todos 1os activos de la misma clase deben tratarse en forma congruen-
te sin producir cifras globables sino valores espec{ficos a los diferentes bie--
nes. También debe existir congruencia entre las polfticas de capitalizacidn de

los activos.
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En los afios posteriores al avaluo podrdn utilizarse indices proporcionados -
por los propios valuadores para actualizar las cifras, siempre y cuando estas -
sean significativas al mercado., En caso de que dichas fluctuacionss sean pro-—-
porcionales al INPC se podran utilizar dichos f{ndices. Cuando sea evidente que

las cifras se estdn apartando de la rzalidad s2 debe racurrir a un nuevo avaluo.

El bolet{n enfatiza que excepcionalmente, personal propio de la empresa, rea—
lice las actualizaciones pero con la condicidn de que se tenga conocimiento pro-
fundo del costo, tecnologfa y estado ffsico de los activos. Sin embargo, acon—-

saja utilizar siempre a valuadores preferenciales.

Tratdndose de la depreciacién del ejercicio, dsta deberd ser estimada a la —-
fecha que mejor permita enfrentar ingresos vs. g9astos. Esto deberd hacerse en -

base en el valor actualizado como en su vida probable.

No se deberad afectar la utilidad de ejercicios anteriores por los efectos de

la depreciacidn acumulada.
En caso do que la depreciacidn acumulada sea deseproporcionadamente mayor al -
valor real del attivo, se deberd actualizar y aplicarle a dicho rasultado la vi-

da Gtil consumida de la calculada en el avaluo. (25)

Se presentard an el Balance General la cifra actualizada del Activo vy la De—-

preciacidn Acumuladas vy en el Estado de Resultados el efecto en la Depreciacién

(25) Boletin B-10. Pda. 14 (pdrr. 86).
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del Eléréiéié‘utiliiando como contrapartida la misma cuenta transitoria mencic--

néﬁ;;ahtériokMén!e.
5.2.3.3) Capital Contable.

El Capital Contable deberd actualizarse en base al INFC. considerandose que -
2s el medio mas apropiado para mantener informados a los accionistas del estado

de su inversidn.

Las partidas que se deben actualizar, constituyen el capital financiero for--
mado por:

- Capital Social.

Utilidades Retenidas.
‘= Utilidad del Ejercicio.

- Superavit Donado.

Para el Capital Social, las Utilidades Acumuladas y el Superavit Donado, se--

rd necesario descomponer las aportaciones desde 1954 como afc base,

Es necesario aclarar que las perdidas tambi€n deben reexpresarse y no debe ——

incluirse el superdvit por ravaluacidn que de acuerdo a la antigua reglamenta—-

cidn se hubiere capitalizado.

S5.2.4) Resultado por Tenencia de Activos no Monetarios,

Este rengldn se define como el diferencial entre el resultado del valor real
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alizaciones con el que se hubiere determinado por el Hetodo de Costos
Sin embarqo. se puede determinar por exclusion con el resultado -
btenldo de la’cuenta de Actualizacion del Camital v la relativa al resultado -

lpngPosiqun-Honetaria. (26)

Esta partida deberd presentarse. aunque no se ha llegado a ninguna conclusidn
con respecto a su 2fecto 2n el Estado de Resultados, 2n el cu2rpo del Balance --

Genaral.

Si se obtuviese un resultado negativo en este rengldn, este se netea al obte-
nido en el Resultado por Posicidn Monetaria Operacional dentro dal Estado d2 Re-
sultados.

Sin embargo, si el resultado es negativo se capitalizara el capital,

El Resultado por Tenancia de Activos no Monetarios se presentara’ separado --
por su parte correspondiente a Activo Fijo, Inventarios v Activos no Monetarios
no Reexpresados.

5.2.5) Costo Integral de Financiamiento.

Se debe reconocer en los Estados Financieros el Costo Integral de Financia-
miento que incluye en adicidn a los interases. el resultado por Posicidn Moneta-

ria vy la diferencia en cambios.

(26) Boletfn B-10. Pdg. 17 (pdrr. 108),
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En ébocas intlacionarias 2ste’

cubrir sélo los” 1nteresas'e 1ncluye las’ tlurtuarxonas cambxavl S

nedrre-en costos de financiamientos: séle por

2l paso del Conseciantements, ‘s2 identifican don;un:perfodo’ determina-

do. Debido a est

raalizanidn se de 2var a.resultados.del. 2jercicin seain 1o devenaado.

,Sﬂ deben lle ar'a resultados. por efactos dﬂ eongruen;xa. todos los elementos

que formgn 2 osto de fxnanﬂxami#nto.,;'

,A contxnuacxon nresentamo: la reqla dﬂ valuan on covrespondien!e a las flue~—~

tuaﬂionws cambxav

S v =1 Rnsultado poY Poslcion Monetarla.

Fluctuaﬂlones Lambxaylas. iemposidearecientes el

uso del txpo de cambxo de mﬂrcado par fonesﬁx saldos @n moneda

contingencias derivadas

: de los'riesgo ‘camblarios. traducxdhd nfrentamiento de gastos con-

Segun el boletin, este problehé puede subsanarse mediante la utilizacidn de -
‘un tipo de cambin diferents al del mercado, el cual se denomina "Paridad Teenica
o de Eauilibrio". Esta paridad solo se utilizard cuando sea mayor a la del mer-—

cado y la empresa tenga una posicidn corta en monada extranjera. registrando el
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ﬂéfeetq;neﬁo'cbmb una reserva para contingencias. Con 2ste procedimiento se bus-
‘capor un lado una determinacidn correcta dei costo de financiamiento enfrenta--
ble en un perfodo, vy por otra, una valuacidn conjunta mds adecuada de las parti-

das en moneda extranjera.

El holet{n define a la paridad técnica como "La estimacién de 1a capacidad
adquisliiva = poder de compra - de la moneda nacional respacto de la que posee
en un pais de origen una divisa extranjera, en una fecha determinada. Represen-
ta en consecuencia, una magnitud que, en condiciones similares tiende a consti--
tuir el precio natural de la divisa en unidades monetarias del pafs con el aue -

s2 le relaciona". (27)

Para los fines de cdlculo de resultados por incrementos o reducciones en una
Posicidn Monetaria corta conjunta en monedas extranjeras, se observarin las si——

guientes reglas:

a) Todos los cdlculos se hardn en funcidn de la Posicidn Monetaria Global de

las divisas extranjeras y no separadamente activos de pasivos.
b) Se utilizard la base de paridad te€cnica o de mercado, la que sea mayor.
c) Los resultados del per{odo, solo se afectardn por incrementos o reduccio-

nes en la Posicidn Monetaria vy hasta el limite en que esta llagara a desaparecer

y transformarse en larga.

(27) Boletfn B-10. IMCP. Pfg. 24 (pirr. 122). _ TESIS CON
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Pol cidn Monetaria corta en el conJunto de dxvx——

“ perfodo v la existente, al final'dﬂl mismo ©

entre . aquella vila utxlxzada al disponerse de un activo o pasivo en moneda ex~--

tranjera, ndivxdualmente.i

'q) Los actiyos. o pasivos en una divisa extranjera aue se contraigan y dis—

vpongan i d 1duélmente 2n 21 surso de un perfodo determinads se computaran. eara

los fxnes de la determinacidn de los resultados a la paridad del mercado que ha-

ya regido al momento de efectuarse ambas transacecionas.

h) Para el edmputo de la paridad tetnica se usardn, en el caso del peso me--—
xicano con el ddlar norteamericano, los {ndices de precios al consumidor publi--

cados, respectivamente, por el Banco de México vy por el United Sates Departament

“TESIS CON
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of Commer;e. a. traves del Bureau of Economlc Analysis (Survey of Current Bussi—~

ness).

Para el caso del cSmputo de la paridad de equilibrio con‘ef reéto dé divisas
extranjeras diferentes al ddlar norteamericano, respecto del pe;o m2xicano, se
usard como punto de partida la paridad que guarde cada una de estas divisas res~
pecto del propio ddlar norteamericano, relacionando esta paridad con 1a de =qui-

librio existente entre estas dos Gltimas divisas.

i) Para su edlculo, se tomari 1977 como afo base, va que de acuerdo =on va=-
. . Lo} — n ’ s
rios estudios economicos, en ese aNo las paridades tecnicas vy de mercado eran

prdcticamente iguales. Se aplicardn las siguientes raglas:

indice de Precios en Mekico
a partir del aNo base Tasa de Cambin =n

. el afio base (28)
Indice de Pracios de Estados
Unidos a partir del aNo base

Para fines del Bolet{n B-7. las operaciones y saldos en moneda extranjera se
registraban al tipo de cambio del mercado al ciesrre del a2jercicio, wconsiderando
lo que al respecto establec{an los demss boletines v circulares de la comisidn.

El Bolet{n B-5, establec{a la posibilidad de utilizar un tipo de cambio diferen-

te al oficial cuando este no fuera representativo-de las condiciones imperantes.

El Boletfn B-7 no inclufa el concepto de "costo integral de financiamiento",

(28) Ob. Cit. Pdgs. 28-29.
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va'que sus componentes: se  presentaban como sigue:

va) Intereses a Resultados

b) Resultado por Posxclon Monetar:a dxvecto al Capxtal Contable, absorbiendo

prev:amente gliresulta o‘por {luctuaciones cambiarias.

5.2.6) Resultado por Posicidn Monetaria.’

Representa el ue - tisne ugétro; activeos 'y paéivbs monetarios por 1la

‘féégo

perdlda del poder"  Cﬁand6 é ~666Fén los activos mone—-—

tarios se raribe una cantidad nomxna au aparentemente ﬁy‘lo qu2 s2 debe, no

obs(ante se txene un perdlda ya que’ esa can

dad vale‘m nos que cuando s2 con-

lrato. Cuando se txﬁnﬂ pasxvos monetarlos ocurre exactamente lo mismo con la

difetenuxa que ‘s tiene una qanancia. (2?), v~iv

Para la adeeuada determinaexon del Resultado por Posicidn Monataria, es. nece-
) sar:o que se tengan bien segregadas las partidas monetarias de las no moneta-
'rlas._ El'IMPP define. "Son activos y paslvos monztarios los que se distinguen
k»ppr- a) Sus montos se fiJan por contrato o en otra forma, en términos de unida-

duciarias independxentemente de los cambios en =21 nivel general de pre—

des

b) Origlnan a sus tenedores un aumento o disminucidn en el poder adquisi~

n general ‘o en: la mon2da, cuando existan cambios en 2l nivel general de

;'preciosye) Sepdispondré de ellos mediante transacciones de cobro o de pago con

‘terceros Ty sus:efectos no se reflejan en =21 Estado de Resultados en 21 curso

(29) Ob. Cit. Pdg. 29 (pdrr. 140).
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normal de las operaciopes.. For contra, -los activos que no 'veunen las tres  ca-''-

rd s ' 3 . i ‘.. (4 P "- N
ractearisticas  antes mencionadas se consideraran no monetarias, basicameznte por-

que sus tenzdores no ganan ni:pierden’ poder adquisitive".. (30

El Rﬂsultado por - Pos is on Monﬂtarxa podva dﬁtnrmlnarSD por- vualqulﬂra dﬂ los

‘dos procedxmxentos siq 1ﬂntes.‘

1) Aplicacicn.d2 la éigufgntéffdrmula:

'Posiclén Monétaria Né(a al-iniciar el ejaercicio. reexpresada a unida-

‘dﬂs d» c1ervn del egerrluxo.'

-Mas: Aumen os,en,partidas monetar:as,‘reexpresadas al ecierre del ejercicio.’

Menos:~015mxnuc10n#s en partldas monﬂtar:as. reexprasadas al oierre del

Iguai{‘Posx~xon Nonataria AJustada.j

Pos;cion'ﬂonetaria Actual. : i AT 7

Thais LVN
FALLA DE ORIGEN

"~ Menos:

C'lguals Resultado por Posxelén Nonetarxa.

2) Smﬁlgéhdo,ié siguiente férmula: |

- Promedio Nensual de Posicidn Monetarias Netas del perfiodo.
. Pors Factor de Infla;\on al final del afin, derivado del.IMCP.

lgualz‘Resultado por Posicidn Monstaria.

(30) Bo}et{n B-S. "Registro de Transacciones en Moneda Extranjera“, Pdg. &
tparr. 9).




El Reshltado bov* sicidn: Monetarla se presenta en éyly‘EstSdo‘ de; R'esullt"ados

ﬂxcapto 2n"10s ' casos smuwntes

i a) Cuando ‘exista:un. dﬂficit PO! Tenencia de Activos no Monelarios y una : qa-"

2n que esta se aplicara’ en primera mstancia con-- ’

e — e ———

iﬁuiu u\)ir
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CAPITULO VI
CASO PRACTICO
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6.1) ' INTRODUSCION. -

Como parte final de esle trabajo se presentard un caso practico. eon-las mis—
mas caraeter(stteas mencionadas. de la emprasa Pditorial Yy en la forma qu¢ marca

el B-10. i .

Para efectos demoslrativos la primera actualizacion se hard en base al Bole——

Consef fin de llevéf a cabo la demostracidn, o en su caso la disprobaciédn de
la hipdtesis, - al tener las cifras rszexpresadas en base al M&todo de Costos
Espec{ficos (se considera el mds adecuado). s analizaran dichas cifras en com-.
paracidn a las histdricas por medio de las razonzs financimras bisicas para la

toma de decisiones.
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EDITORIAL “EL LIBRD. 3.A." B
Balance General al 30 de junin de 1982, 1933

P AST VDO

Circulante, 83 82 A Corto Plazo. 83 82
- Caja. $ 37000,000,00 $ 17930.400.00 - Proveedores MN. $ 967074,500.00 ¢ 397489.100.00
~ Bancos, 33643.400,00 207000, 000,00 - Provaedores Dlls. 427035,900.00 297616,800,00
- Cliente MN, 407700,000,00 274423, 000,00 ~ Datos. x Pagar 237037,200.00 19°744.500.00
= Clientes Dils, 247540,000,00 15453, 800,60 - Utras Ctas. x Pagar  147018,600.00 987,230,000
- Ctas, x Cobr. NN 37182,700,00 57484, 600,00 S
- Ctas. x Cobr.Dils. 4:070.000,00 27742.300.00
~ Dendores Diversas. 4/090.000,00 27757, 300.00 TOTAL CORTO FLAID  $140,186,200.00 ¢ 98.722.700.00
- loventaries: —
Hateria Prima, 647748,700,00 437876, 700,00
Produc, en Proz.  117124,800,00 10/962.200,00
Producto Term, 81799.800,00 S548435, 500,00
T A Largo Plazo.
TOTAL CIRCULANTE $278°119,400,00  $186,476.200.00 - Frestamos Bancarios  § 24-223,800.00  $ 247326,000.00

Fijo.

- Terreno.

- Edificio

~ Mob. v Eauise

- Ea, d2 Computo
- €3, de Reparto

- Dep. Acumulada

ACTIVO FIJ0 NETO

Gastos Diferidos.

- Pagos anticip.

TOTAL ACTIVO

$ 167455,700.00

$ 167455,700.00

£9°811.200.00 657811.200,00
27000, 000,00 27000, 000,00
54/361.400.00 49°361,400,00
147044,300.00 127044,800.00
$152,673,100.00  $145.673.100.00
(82/174.124,00)  (627284,254.00)
$ 70°498,976.00 $ 83°383.846.00

$ 7°680,024.00

$ 47364,454,00

$355°498, 400,00

$274,229,500.00

- Crddito Hipotecario

397499,000.00

39/489,000,00

TOTAL A LARGD PLAZO

$ 737712,800,00

$ 657815,000,00

TOTAL PASIVO $213.897.000.00  $164,537,700.00
CAPITAL

- Capital Social $ 307000,000.00 $ 30000,000.00
- Reserva Legal 67000.000.00 67000.000.00
- Utilidades Acum. 73691,800.00 587953, 400.00
- Utilidad del Ejerc, 327907.600.00 147738.400.00
TOTAL CAPITAL $142/599,400.00  $109691,800,00
TOTAL PASIVO Y CAPITAL $356/498,400.00 $274’229,500,00
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EDITORIAL “EL LIBRO., S.A."

ESTADD DE RESULTADGS POR EL PERIODO
DEL lo. DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1963,

Ventas Netas

Costo de Ventas

Utilidad Bruta

Gastos de Operacidn
Gostosde Ventas

Gastos de Admon.

Utilidad de Operacich

Gastos Financieros

Utilidad Neta

$109/692,000.00
43876, 800,00

65815, 200.00

27423.000.00

38/392,200.00

57484, 600,00

4 327907, 600.00

TESIS CON

2

R LA DE ORIGEN



- 95 -

: EDITORIAL “EL LIERO S.A."
Estado de Movimientos al Capital Contable al 31 de diciembre de 1983

CONCEPTO €. S!".)CIM. " R.LEGAL Uy ACUMULADAS U. DEt EJERCICIO TOTAL

Saldo al 31 de
dic. de 1982 % 307000.000- $ 67000.006~ $ 58°953,400~ $ 14°728.400-  $ 1097691,800-

Acuerdos de la
Asanblea General
de Accionlstas

Capitalizacidn

de las Utilidades

del Ejercicio a

1as U, Acumuladas 14/738.400- £14/738.,400->

Utilidad del
Ejercicio 1983 327907, 600~ 327907,600-

$ 307000,000- § 67000.000~ $ 73/691.800~ $ 327907.800- $ 142/599.400-

1 TRETEE 7y,
l [ RETI TR UL.

‘(;‘. RN A R N .\,(.»‘ Al
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A INVERSION A0S TRANSCURRIDOS

Terreno
1972, $167455,700~ -

Edificio (Deereciacidn 1)

1973 67581, 120~ 1t
1974 487067.840- 10
1975 137162,240- 9

Mobiliario v Equipo (Desreciacidn 10%)

1978 ¢ 2507000- [3

1979 3007000~ S

1981 1000, 000~ 3

1992 450, 000~ 2
$2/000, 000~

Equiro de Reparto (Depreciacién 20%)

1980 ¢ 87000.000-
1981 4/044,300-
1983 27000,000-

- e

Eauiro de Cdmeuto (Deereciacidn 25%)

1980 $207000, 000~
1981 157000.000~
1982 147361, 400-
1983

-nw e
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,  EDIIDRIAL “EL LIBRD. S.A."
ANALTSIS E INTEGRACION DEL ACTIVO FIJO

DEFRECTACION
198 3

$ 3°619,616~
23/033.920-
5923008~

$ 67400,000-
27426,330~
400,000~

AL 31 DE DICIEMBRE DE 1782 ¥ 1933

AROS TRANSCURRIDGS

n W - de CN

Q=W

DEPRECIACION
1982

$ 3/290,560~
20°730.528
- 57264.896~

$ 47800,000~
14617,920-

$15000, 000~
77300, 000~
3590, 350~




1982
1982
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EOITORIAL “EL LIBRO. S.A."
INTEGRACION CUENTAS DE CAFITAL CINTARLE A 1983

CAFITAL” o RESERA. - UTILIDADES
SOCIAL LA ACUNKADAS

U4 2°000.000,00 0 SR TRTEET

b 400,000.00 1°121,112.00

17947,719,00

8000.000.00. L e

16000000 - <312824.00
‘ 177068,610.00
1021249600
12754,928.00
137497.916.00
12°212, 113,06
207000,000,00 4°000,000,00 .-

58953, 400,00
14738, 400.00

$307000,000,00 $ 67000,000,00 $73,691.800,00
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a) El'MéLodo de Va'lua-:idn"dé;lnven(arld‘s.‘ es de Costos Promedio al 31 de diciembre de 1983 v 1982, representan
6 meses de’ ventas, " Las ventas vs‘on:"esrl

* mantan ew los meses de ﬁoviembfé ¥ diciesbre: representanda un 154 del total de las conpras en cada uno de los me-

L1 T

b3 Se considera que 13 Tasas d¢ Deprecianidn son las adecuadas,

¢) €l Estado de Costos de Produccich, es el siguiente. para 1983.

- DATOS ADICICNALES PARA LA REENFPRESITH

nales, aumentando en los meses de septiombre v octubre. Las comras au-

Inventario Inicial

Iasresion v Enc.

Inventario Final

Costo de Ventas

d) Los {ndices de Inflacidn en Mexico v EUA son:

MES Y ANO

Julio de 1977
bic. de 1981
Dic. de 1982
Dic. de 1983

MEXICO

100.2
230.3
477.6
766.1

EUA

ggds
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EDITORIAL “EL LIBRO, S.A,"
FACTORES DE AJUSTE ANUALES

Al 31 de dic. de 1982

A0

72
‘13
‘74

‘76
a
‘78

79

‘8)
‘81
/82

PROMEDIO

11,874
10.586
8.550
7,437
6421
1,970
4,234
3,584
2,839
2,217
1,395

Al 31 de dic. de 1983

A0

‘72
‘73
‘7
‘79
‘76
‘7
‘78
79
‘80
‘81
‘82
‘83

CIERRE

20,940
17,261
14,325
12.859
10.111
8.321
7.210
6,006
4.628
3.596
1.808
1.000

FRONEDIO

21.489
20,216
15.505
13.471
11.674
9.017
7.678
6.491
5.154
4.029
2.628
1.279
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EDITORIAL "EL LIBRO. S.A."

FACTORES MENSUALES

MES

Junio, 1982
Julio

Agosto
Septiembre
Octubre
Noviembire
Dicieabre
Enero, 1983
Febrero

Marzo

Abril

Rayo

Junio

Julio

Agosto

Seot jembre
Octubre
Novieshre

Dicienbre

1NDICE DE
CIERRE

281.3
295.8
3.0
346.4
364.5
382.9
423.8
469.9
495.1
519.1
§92,0
575.9
597.7
€27.3
&1.6
67117
694.0
3.7
766.1
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EOITORIAL "EL LIBRO. S.A."
PRIMERA REEXPRESION
Actualizacién del Inventario al 31-die-1982
Tiempo 6 meses

¥S fnp1ces FACTOR
dulio 423.8 7 295.8 1.433
Agosto 423.8 7 329.0 1.283
Sentiembre 423.8 / 346.4 1,223
Octubre 423.8 7 364.5 1,163
Hovienbre 423.8 / 382.9 SRR IS (/2
Diciembre 423.8 / 423.8 1.0
SUMA ¥ PROMEDIO 1,202

ACTUALIZACION DEL INVENTARIO

00sT0 FACTOR SALDO DIFERENCIA
Materia Prima 43/876,700.- 1.202 527754.418.97 8877.718.97
Prod. en Proceso 10°962,200,- 1,202 137176,564. 40 2°214,364. 80
Art. Terminado  54/845.900,- 1,202 657924,771.80 11/078.871.80

$1097484,800.~ $131/859.755.20 $22°170,955.17
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EDITORIAL “EL LIBRD, 5.A.° FALLA DE ORIGEN

ACTUALTZACION DE INMUEBLES. MAGUINARIA Y EQUIPO
INICTAL AL 31/X11/82

’ FACTOR REEXPRESADD S
AR DE DEPRECIACTON DE , DEPRECIACION
INVERSTON €0sT0 ACUMULADA AMISTE INVERSION ACUMULADA
Terreno
1972 $167455,700.00 == 11.874 $1957276,241.80 -
Edificio
1973 6581.120.00 37290,5£0.00 10.58¢ 697667,736.32 34/833.868.16
1974 467067,840,00 207730,528.00 8.550 393°880,032.00 177°246.014,40
1975 13/162,240.00 57264,896,00 7.437 97/887,578.88 39/155.031,55
$45°811,200.00  $29°285,984.00 $561/435,347.20  251°234,914,10
Hob. v Ea.
1978 250, 000,00 125,000,00 4.234 1/058,500.00 529,250.00
1979 300.000.00 120.000.00 3.584 1075, 200.00 430, 080.00
1981 17000, 000.00 200, 000.00 2.217 27217,000.00 443.400.00
1982 450, 000,00 45,000,00 1.393 627,750.00 62,775.00
$ 27000.000.00 $  350,000.00 $ 4978,450.00 17465,505.00
Ep, Reparto
1980 87000, 000.00 4800, 000,00 2.835 227680, 000,00 13608.000,00
1981 4/044,800.00 1°617,920.00 2.217 8967,321.60 3/586.928.64
1983 - - - LR .-
$127044,800.00  $ 67417.920,00 $ 31/647,321.60 17/194.928.64
Ep, Computo
1980 207000, 000.00 157000, 000,00 2.835 54700, 000,00 42/525,000.00
1981 15000, 000.00 7,500, 000,00 2,217 337255, 000.00 167627.500.00
1982 14361,400.00 3/590,350.00 1.395 207034, 153.00 5/008.538,85
1983 - = - - -

$497361,400,00  $26°090,350,00 . 1169'989, 153.00 647161,038.85




EDITORIAL “EL LIBRO. S.A."

DETERMINACION DEL MONTO DE ACTIVO F1J0

PRIMERA ACTUALTZACION AL 31/X11/82

Inversion

Den. Acumulada

Neto

Incremento en:

Valor Original

Den. Acum.

Neto

HISTORICO
1457673, 100,00

627284, 254,00

837388, 846,00

757633, 414.00

REEXPRESADO

$037326.514.00

3347056,387.00

5697270.127.00

€271°772,133.00>

$455,881,281.00

TESIS CON
FALLA DE ORIGEN




1972
1979
1982

1973
1976
1982

1972
1973
1974
1975
1976
1977
<1978
1979
1980
1981
1982

1) +(2) + (3 =
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EBITORIAL “EL LIBKO. S.A.*
ACTUALTZACION INICIAL DEL CAPITAL CONTABLE

AL 31/%11/82

IMPORTE FACTOR ACTUALTZACION DIFERENCIA

CAPITAL 30CIAL

27000.000.00 11.874 23'748.000,00 21°748,000.00

87000, 000,00 7.437 597496.000.00 517496, 000,00

207000,000. 00 1.395 277900.000.00 7/900.000.00

$307000,000. 00 $1117144,000,00 (1) $ 817144,000.00
RESERVA LEGAL

490.000. 00 10,986 47234, 400.00 37834, 400,00

17600, 000, 00 6.421 10273, 600,00 87673.,600.00

47000.000.00 1,395 57580,000.00 1580, 000.00

$ 6°000.000.00

UTILIDADES ACUMULADAS

754,112,00
1121,112,00
1/947.719.00

- 27996.768,00

€37112.824.00>
7/068.610.00
107212.496.00
12°754,928,00
137497.916.00
127212, 113.00

11,874
10,586
8,550
7.437
6.421
4.970
4.234
3.589
2,835
2.217

$ 207088,000,00 (2) $ 147088,000.00

87994,326,00 87200, 214,00
11848, 092,00 10°7436.980.00
167652, 997.00 147705,278.00
227286.964.00 197290.196.00
{19/987,443.00> {167874.619.00>
357130, 992,00 287062, 382.00
43/239,708.00 337027.212.00
457713, 662,00 32/9583,734.00
387266.592.00 247768.676.00
27/074.255.00 147862, 142.00
57821.648.00

$229°200,145.00 (3) $170°244,745.00

TESIS CON

$245,478.745.00

FALLA DE ORIGEN




EDITORIAL “EL LIBRO, S.A."
DETERMINACION DEL
RESULTADO FOR POSICION MONETARIA
AL 31/X11/82

Incremento del Iaventario 227170,955.00
Incremento en Activo Fijo 7577653, 414.00

Total 7797824,369,00

Henos:

Incremento en Den. Acum, 271°772.133,00
Incremento en Carital Contable 2657478,745.00
$537,250,978.00

Resultado Infcial por Pos. Mon. $242,573. 491.00

TESIS CON
FALLA DE ORIGEN
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EDITORIAL “EL LIBRO, S.A."
ASIENTOS INICIALES DE AJUSTE
AL 31/x11/1982

PARCIAL DEBE HABER

- Inventarios
L' 87877.719.00
PP 27214,365.00
PT 11/078.871,00 227170,935,00
- Activo Fijo
Terreno 178/820,542,00
Edificio 4957624.147.00
Mob. v Ea. 2/978.450,00
Eq. Ren. 19/602,522,00
Ea. Computo 607627,753.00  757/453.414.00
- Depreciacidn Acum, 271°772,133,00
Capital Contable 2657478,745.00
Res. por Posicion Monetaria 242573,491.00

Sunas

$779.824,369.00  $779,824,369.00

2

Costo de Ventas 227170, 955,00

Inventarios 227170, 955,00

TESIS CON
FALLA DE ORIGEN
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EDITORIAL “EL LIBRO., S.A."

REEXPRESION DEL ACTIVO FIJO A PESOS DEL 31 D€ DIC, DE 1983

CONCEPTO TERREND

MO8,

Y
EDIFICIO EQUIPO

EQUIPO EQIFD
DE DE .
cheuto REPARTO ToTAL

Valor de la Inversidn
Actualizada a dic de 1982

195,276.242.~  561.435.347,~ 4.978.450.- 109.989.153.- 31,647,322.- . 903.326.514.~

Valor Actualizado de la
Inversion para dic de 1983
(766,1/423.8) 1.808

Adiciones del Ejercicios

2000.000 x 1.279
5000,000 x 1.279

353,059, 446.~ 1'015.'075.107.- 9.001,038.- 198.860,389.~ 57,218,358.- 1/633.214.338.~

Valor Reexpresado al 31 dic. 1983

. 353/059, 446, - * 1/015,075,107,~ 9,001,038,~  204°255,389,~ $9.776.358.~ 1°641,167,338.~
8
1/641, 167,338, - A '
al 31 dic. 1983 152,673,100, TESIS CON

Valor Historico
Diferencia:
Actualizacién al 31 dic. 1983

Reexpresibn de las Adiciones
Asiento No. 3

(17633,214,338 ~ 903.324,514)
(558,000 + 395.000)

$17488, 494,238.~ (1)

Actualizacidn de la Inv, al 31 dic. 1982

Terreno
Edif.

Mob. v Eq.
Eq. de Come.

€q. de Reparto 14,044,800.-

FALLA DE ORIGEN

729,887,824, -
993,000, -
730,840,824, ~
757,653,414, -
17488,494,238.- (1)
Hist. 1983 Act, Dif.
16,435,700, ~ 353,059,446.-  336,603,746.-
65,811,200.-  1015,075,107.~  949,263,907.-
2,000,000,- 9,001,038, - 7.001,038.~
54,361,400, 204,255,389, -  149,893,989.~
99,776,358.~  45.7311558.-



- 68 -

EDITORIAL "EL LIBRO, S.A."
REEXPRESION DE ACTIVO FIJO AL 31/X11/83
(Asiento de Ajuste)

PARCIAL - DEBE HABER

- hetivo Fijo. - ’ 730°840. 824,00
* Correcclc{nrpor, Reexpresltin 7307840,824.00
- petualizacidn de Inmuebles, Maquinaria y Equinro

#-Esta cdenta. serd la contrapartida de todas las actualizaciones hasta el final
del ejercicio cuando se cancelard,

- TESIS CON
FALLA D% opiopy




CONCEPTO

Dep: Acunulada 4131 die de 1982
Ajustada a Pesos de’ Poder Adq.
a eaa fecha. -

Dep. Acumulada al 31 die de 1982,
Ajustada-a Pesos de Poder Ada,
al 31 de dic de 1983, (1,808)

Dep. del Ejercicio 1983
Actualizada:

Dep. Acumulada al 31 dic de 1983
a Pesos de Poder Ada. a esa
fecha.

- 69 -

. . EDITORIAL “EL LIBRD, S.A.“
AUUALIZRCION DE LA DEPRECIACION ACISULADA PARA EL 31/X[[/19S3

M8, EGUIPO EQUIPD

Y BE. . UDE
£9F0, REPARTO - " COMPUTO -

5% 10% 20% : W/ TOTAL
2517234.914,~ 1/465,505.~ 17"194'.929.-' ‘364’161_.039‘.'-;" 334056,387.-
454/232.725,~ 2649,633,~ 317086.431,~ 116’003,159.- 603973.948.-
50/793,796.~  900,104,- 11/955,27t,~ 51063,847.~ 1147672,978,~
504°986.481.- 3°549,737.- 43°043,702,~ 167/067.006,~ T18°646,926.~
Depreciacion Histdrica Acumilada al 31 Die. 1983, 827174,124. -

Diferencia

TESIS CON
FALLA DE ORIGEN
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,  EDITORIAL “EL LIBRC, S.A.* ,
ANALISIS DE LA DIFERENCIA DE DEPRECIACION
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1933

Actualizacion de 1a Dep. Acum.

al 31 dic, 1982, expresada en

pesos de poder adguisitivo de

1983, $269,917.561.00

Reexprasion de la Dep. del Ejer-

cieio, (114/672,978-19889.670) 94783, 108,00
Asiento M4 $364,700, 669,00

Actualizacion a precios del 31

de dic. de 1982. (Asiento M) 271,772, 183.00

Diferencia $636,472,852.00

TESIS CON
FALLA DE ORIGEN
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, EDITORIAL “EL LIBRO, S.A.*
CALCULO DE LA DEP. DEL EJERCICID 1983 ACTUALIZADA
(B3lance Ganeral)

Este cdleulo es solo para cuando las Tasas de Depreciacidn utilizadas son las adecuadas.

INVERSTON % DEPRECIACION

Edificio $17015.075,107.00 S $ 50°753,756,00
Mob. v Equipo 9,001,038.00 10 900, 104,00
Equipo de Reparto 59,776,358, 00 20 11955,271.00
Equipo de Computo 204,255, 389.00 % 517063,847,00
$114/672.978.00

HISTORICA

Edificio s 65,811,200.00 S $ 37290,560,00
Mob. v Eauipo 2,000,000.00 10 200.000.00
Equipo de Reparto 14,044,800,00 20 27808, 960,00
Equipo de Computo 54,361,900, 00 % 13590, 350.00

TESIS CON
FALLA DE ORIGEN




EDITORIAL “EL LIBRO. S.A.”
CALCULO DE LA DEPRECIACION DEL EJERCICIO 1983
PARA EL ESTADD DE RESUL.TADOS

MOB. EQUIPO EIPO
Y DE IE
CONCEPTO €0PO. REPARTO CoMPuTO TOTAL
Inversién al 31 de die. de 1982
a Precios de:
31 dic. 1982 561,435,347.~ 4.978.450,- 31.647,322.- 109.989.153.-  708.050,272.-
31 dic. 1983 1/015,075,107.~ 9,001.038.- 957.218.358.~ 198,860.389.- 14280.154.892.-
Suma 1576,510, 454, - 13,979.488.- 83.865,630.- 308,849.542.~ 17988.203.144,~
Promedio 788,255,227.~ 6.989.744.- 44.432,840,- 154,424,771.- 994.102,582.-
Adiciones del Ejercicio == == 2,558,000.~  5.395.000.- 7.953,000. -

788,255,227.- 6.989.744.- 44,990.840.- 159.819,771.- 1°002.055,582.-

Tasas b1 4 0% 20% 5%

Dep. del Ejercicio 39/412,761.~  698,974.- 9,398,168.~ 39,954,943.~ 89,464,846,

TESIS CON
FAIT & DE ORIGEN
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EOITORIAL "EL LIBRO. S.A.”
REGISTRO DEL COMPLEMENTO POR
LA DEPRECIACION AL 31/X11/83

CIFRAS . DEPRECIACION
CONCEPTO HISTORICAS PROPORCION REEXPRESADA
Costo de Venta 74272,310,- 36.563% 32°711,032.~
Gastos de Admon. 12°617,560.,~ 63,437 567753814, -
197839,870, - 100,00 1 39/464,846.~
HISTORICO
VENTAS ADNON.
Edificios 1/645,280,- 50 1 17645,280.~ 50 %
Mob. v Equipo 100,000, ~ 50 % 100, 000, - 50 %
Equiro de Reparte 2/808,960. - 100 % .
Equipo de Cdaputd 2°718,070,~ 20 % 10872, 280, - 80 1

$ 7/272,310.-

TESIS CON
FALLA DE ORIGEN
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el 1121111 ] L J—

DEBE

HABER

Correccion por Reexpresidn
Gastos de Venta
Gastos de Admon.

Desreciacidn Acumulada de
Inmuebles. Maquinaria v Equipo

Actualizacidn de la Dep. Acum.
al 31 dic. de 1982 a pesos de 1983

Diferencia entre el Célculo de la
Dep. del amo segdn Edo. de Resulta-
dos v Balance.

(1147672,978 - 89.464.846)

menos Dep. Historica

257208, 132
-19/889,870

2757233.823, -
32711,032.-
$567753.814.~

364/700.669.-

3647700, 669.-

364700, 669.-

269/917,561.~

5°318,262.-

$275,235,823.-

TESIS

CON
FALLA NI ¢

,1.: - T{‘,

-
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EDITORIAL "EL LIBRO, S.A."
ACTUALIZACION DE INVENTARIOS

MES FACTOR TE AJUSTE
Julio 766.1/621.3 = 1,221
Agosto 766.1/651.6 = 1,176
Seol tembre 766.1/671.7 = 1.14)
Octubre 766.1/694 = 1,104
Novieabre 766.1/734,7 = 1.043
Diciembre 766.1/766.1 = 1.000
SUMA 6,669
PROMEDIO 1.114
SALDO
casTo FACTOR REEXPRESADO INCREMENTO
159673, 300, 00% 1.114 177876,056.00  187202,756.00
----------- Ajuste ¥#5 ——-ummmmecccmncaan-
[nventarios 187202.756,00
Correccidn por Reexpresidn 187202, 756.00
66748,700.00 1.114 74°358.032.00
11/124.800,00 1114 127393,027.00
81/799.800,00 1.114 91/124,977.00
1597673.600,00 177/876.056.00
Diferencia
77609,352.00
17268,227.00
9/325.177,00
187202.756.00

TESIS CON
FALLA DE ORIGEN
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EQITORIAL "EL LIERO, S.A."
ACTUALIZACION DEL COSTO DE VENTAS AL 3t DIC. 83

Reexpresado
Histdrico al 3t dic, 82

Inventario Inicial $1097684,800.00  $131/855,755.00

INDICES
€Enero, 83 369.9
Feb., 83 495.1
Mz0., ‘83 S19.1
Abre, - ‘23 $52.0
May., ‘83 575.9
Jun,. ‘83 591.7
Jul., ‘83 621.3
Ago., ‘83 651.6
Sep.. ‘83 671,7
Oct.. -83 694.0
Nov., ‘83 7347
Dic., ‘83 766.1
SUMA 7355. 1

PROMEDIO 612,925

612,925
= 1442
423.8

Indice dic. 821

131/855,755 x 1.442 =  190°135,999.00

TESIS CON ...
FALLA DE ORIGEN
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EQITORIAL “El. LIBRO, S.A
ACTUALIZACION DE LAS COMPRAS AL 31 -X11-1983 .

En el caso pracuco del B-10, 52 considera qua las compras estdn- reexpresadas. ya que estah a eromad1o

del Ejercxuo./ En esle caso. como 1as compras se van realizadas en un 307. en 2nero v 20‘1. en septiembre se

n consndera:

Compras totales: . ‘ ‘56"3(9. 189,00

Compras enero: T 167895,754,00
Compras septienbre: U117263,836.00
Actualizacidn ! Factor :Reexpresioﬁ . 4. Diferencia
enero t 766.1/489,1 = 27590,766.28 1 -:1076%5,012,00
16/895,754.00 H - ER - i
septiembra tO766,14671,7 = 1,141 1 12/8592,036.98 .+ 1°599,200.00
11263,836.00 H H H
; .
H
287159,5%0,00 407442,303.1% 12283,213.00

La porcion restante de las compras, se considera actualizada por estar a promedio del ejercicio.

Compras Reexpresicn Monto Actualizado

$567319,180.00 ¢ 637602.396.16 $127283,213.00

12515 CON
“PALLA DE ORIGEN




EDITORIAL "EL LIBFO. a.h.

ACIUAL[LACIUN DE" IHPRESHJN Y. ENCUADERNACIﬂN AL 31-x11-1983

-En ﬂl easo prictico del B- 10. §% -.onsxdera aue’ la imeresidn v encuadernacidn estin reexeresadas, va que estdn

8’ mt-wdin del [Jeuum. En.e,te €250, cono eslas-se ven vealizadas en un 30% en enera v 20% en septienbre se --

* considerant’

l!npi'ésio'n\' Y encuéde‘rhacién totales: $377545, 120,00
hwesxon R encuaaarnacufn a enero: 117263.836.00

Imuresxdn Y encuadernaﬂlén a sep!.. . 77509.224.00

Actualizacidn
enero
117263, 836,00
sentiembre
77509,229.00

Factor < E ‘Reeviresidn | Dilerencia

766.1/469.1 = 1,633-.1.7187393,844.00 | 7130,008.00
TR !

766: 116707 = 1141 { 14038,801.00
H

87563,030,00

18°773,065.00

1
'
1
¥
i
]
4
]
4

- 267961,984.00 1 _ 87188.809.00
|

La porcidn restante, se considera actualizada por estar a promedio del ejercicio.

Imeresidn

$37/546,120.00

Reexpresidn Monto Actualizado

$ 457734.929.00 $ §7133,809.00

TESIS CON

PALLA DEORIGEN |
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EDITORIAL "EL LIBRO, S.A."
ACTUALIZACION DEL INVENTARIO FINAL

Deflactado a su valor a mediados dul ejercicio en fumcion d2l factor de ajuste promedio

612,925
$1777876,056- X = —emmemecmee- = ,800 = $142/300.845-

determinacion del costo de ventas actualizado.

INVENTARIO INICIAL $190°135,997-
COMPRAS. 687602,396~
INPRESION ¥ ENCUADERNACION  457724,929

INVENTARIO FINAL (1427300,845-)
COSTO REEXPRESADO $1627172,475-
COSTO HISTORICO 43/876.800—
MONTO DE LA ACT. $118/295,675~ o~ -l

K R T

AJUSTE #2 22170955~ TEgIS CON
T FALLA DE ORIGEN (

AJUSTE #6 $ 9671247720~ -

ESTA TESIS NO SAL}
OFE LA BIBLIOTES ¢




EOITORIAL "EL_LIBRO; S.A."

]

COSTO DE VENTAS  $94’124,720-
CORRECCION POR REEXPRESICN 967124,720~

Actualizacidn del Costo de ventas a precios de 1983,

TESIS CON
FALLA DE ORIGEN




-81 ~

EDITORIAL “EL LIBRO, S.A."
COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO

1. Determinacion de la posicioh monetaria en moneda extranjera de la emsresa:

clientes dlls: $24- 530. 000~ Proveedores dlis. :$427053,900-
ctas por cobrar dlis : 47090,000-

$13/425,900~ posicion monetaria larga.

TESIS CON
FALLA DE ORIGEW

2, Cileulo de la paridad de eauilibrio, ‘

Al no cunelir el requisito de paridad tetnica, paridad de mercado. no se realiza ningin asiento.
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DETERRINACION DEL RESULTADO POR POSICION MONETARIA

Este cdlculo puede llevarse a cabo por medio de dos métodos diferantes:

a) Primer Metodo.-

1) Determinacion de 1a Posicion Monetaria Inicial Ajustada sor el fndice de Precios al final del periodo.

Activos Monetarios $ 767776,400.00
Pasivos Monetarios 164537,700,00
Posicidn Monetaria Inicial <87'761,300.00>

Factor Monelaria Ajustads
al fin del perfodo : {158, 672,430,00>




2 v 3) Determinacion d2 Aumentos v Disminuciones Nelas Ajustadas al Nivel
General de Precios al Final del Per{odo.

Actives Monetarios

Fasivos Monetarios

Inicial Final
$ 767776,400.- $1187446,100.~
$1647537,700. - 2137879,000. -
€877761,300.-> (95452, 900.->

Pasicidn Monetaria

Factor Prom. del Afio

Incremento Meto Ajustado al Nivel General

de Precios al Fin del Periodo.

Cambio Neto

$ 417669,700.-
49361,300. -

<77691,600,->

1,279

£9°837,556.->

TESIS CON
FALLA DE ORIGEN
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- 4) Cdleulo de la Posicioh Monetaria Ajusta al Final del Perfodo: (142+3)

) <1587672, 430, 00>
2y 3) €9/837,556.00>
<1687509, 986.00>

" 5) Posicich Monetaria Actualizada al fin del periodo.

{95452,900.00>

) Resultado por Posicion Monetaria

{4-5) = <737057,086.00>

 TESIS CON
FALLA DE ORIGEN

[




SEGUNDO PROCEDIMIENTO (Simplificado a Base de Promedios)

Saldo al 31 de dicienbre

1 98 2 1983 PROMEDID
Activos Monetarios 76°776,400,00 118/446.100.00 97/611,250.00
Pasivos Monetarios 164537, 700,00 213’899, 000.00 189218,350.00

<877761,300. 00> {95452, 900. 00> <91/607, 100,00>

Resultado por Posicidn Monetaria  91/607.100 x 0.808 = <747018,537)

Este ajuste no se corre sino hasta saldar la cuenta de correccidn.




ACTUALLZACION DEL CAPITAL

a) Actualizacicn del Capital Social,

Saldo al 31 de dic. de 1983,

Factor de Ajuste para 1983,

Capital Social al 31-x11-83

Incremento al 31-X11-83

Al principio del ejercicio

Asiento #7,

$1117144,000.00

1.808

200948,352.00
30000, 000,00

170938, 332,00

817144,000.00

A7

Correccion por Reexpresién

Actualizacién del Capital Contable

$89/804,352.00

$59804, 352, W

TESIS CON
FALLA DE ORIGEN
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ACTUALIZACION DE LA RESERVA LEGAL

Saldo al 31-X11-82 Reexpresados $20°088, 000,00

Factor de Ajuste 1982 (1.808) : 367319, 104,00

Menoss

Saldo Histdrico 67000, 000,00
Actualizacidn 30319, 104,00

Menos:

Actualizacidn al erincipio del Ejercicio 14088, 000,00

Incremento en Actualizacich Asiento 8 $167231, 104,00
A-8
Correccidn por Reexpresidh $16°231, 104,00
Actualizacidn del Capital Contable $16/231,104.00

TESIS CON
FALLA DE ORIGEN




ACTUALIZACION DE LA UTILIDAD ACUMULADA AL 31 DIC. 1983

HISTORICA 18, FACTOR 2. DIFERENCIA

HASTA 1982 $587933, 400,00 $2297200. 145.00 1.808 $4147393,862,00 $1857193.712,00°

1982 14738, 400.00 1.808 24°647,027.00 117908,62 .'

$737691,800, 00 $4417040.889,00 $197102,344,00 :
Utilidad Reexprasada al 31-X11-1983 . $441040.889,00
Menost
Utilidad Histdrica 737691,800,00
3677349, 089,00
1a. Reexpresidn Ajuste 91 170246,745,00
Ajuste #9, $197/102,344.00
A-9
Correccién por Actualizacién $197.102,344,00
Capital Contable ’ $197,102.344.00

Actualizacidn de la Utilidad Acuaulada.

: ~ TESIS CON
FALLA DE QRIGEN




ACTUALTZACION DEL RESULTADO INICIAL
POR POSICION MONETARIA

Resultado Inicial por Posicion Monetaria: $242°573. 491,00

Falta de Inc. 0,808 1957999, 380,00
$4387572,781.00

---------------------- Ajuste 910

Correccidn por Reexpresidn $1957999. 380,00

Aclualizacich del Capital Contable

Actualizacion del Resultado Inicial por Posicidh Monetaria,

$1957999, 380,00
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ACTUALIZACION DE LA UTILIOAD DEL EJERCICIO

Utilidad Meta Historica:

Incrementn en el Valor dsl
Inventario

Incremento en 1a Depreciacidn
-~ Costo de Ventas

- Gastos de Administracicn

Incremento en el Costo de Ventas

Factor:

Ajuste 811,

$ 32907.600,00

€227170, 955.00>

<3277

11,032.00>

€56753.814,00>

€967124,720.00>

174,852,921, 00>

1.279

{223°636,886,00)

{48783, 965.00)

A-1l
Estado de Resultados

Correccidn

487763, 963,00

Actualizacion de la Utilidad del Ejercicio,

43763,965.00

TESIS CON
FALLA DE ORIGEN
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DETERMINACION DE LA CUENTA "CORRECCICN POR REEXPRESION®
REPRESENTATIVA DEL RESULTADO POR POSICION MONETARIA AJUSTADA

Ajuste
No. Concepto Iwsorte
3 Inmuebles, Mobiliario v Equipo $<730°840,824.00>
4 Depreciacion del Ejer. v Acum 2757235,823.00
S Inventarios €187202,755. 00>
3 Costo de Ventas <76’ 124,720.00>
7 Capital Social 69/804,352.00
8 Reserva Legal 16231.104.00
9 Utilidad Acusulada 1977102,344.00
10 Res. Acum. por Posiciof Monetaria 195/999,340,00
1 Utilidad del Ejercicio <487783,965. 00>
$<119°579, 302, 00>
sssammsazasz=s
swwmmmenmemencoee === Ajuste #12
Correccidn por Reexpresion $119/579,302.00
Resultado Monetario del Ejercicio 119579, 302.00

Detersinacicn del Resultado por Posicicn Monetaria.

TESIS CON
FALLA DE ORIGEN




DETERMINACION DEL COSTO FINANCIERD

Intereses $57484,600,00

Provision para perdida
en Cambios ¥ .-

$57484, 600, 00

DETERMINACION DE LA POSICION MONETARIA
APLICABLE A RESULTADOS Y AL PATRIMONIO

[ R > $1197579,265.00
Costo Financiero —=--wu=s > 57484.600.00
Excedente $114/094, 662,00
------------------ Ajuste 813

Resultado Monetario del Ejercicio

Resultado Monetario Operacional

Resultado Monetario Patriwmonijal

$119/979,265.00

$ 57484,600.00
$1147094, 662,00

* No tiene va que al ser la paridad tecnica menor a la del Mercado. no se provisiona nada,

| PAT TADE ORIGEN

TESIS CON
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EDITORIAL “EL LIBRO, S.A.°
Balance General al 30 de junio de 1983 y 1982

ACTIVO
1983 —1982-—-
HISTORICO 8-10 . 87
Circulante,
- Gija. 4 37000,000.00 $ 3'000,000.00 ¢ 1°930,400.00
- Baacos. 307643,400,00  33643,400.00  20009,000.00
- Cliente M. 40°900,000.00 40790000000  277423,000.00
= Clientes Dlls.  24/540,000.00  24'540,000,00  16’453,800.00
- Ctas. x Cobr. N 8182,700.00 8°182,700.00 57484, 600,00
- Ctas. x Cobr,Dlls. 47090,000.00 2742,300,00  2°742,300.00
- Deudores Diversos. 47090,000.00 274,300.00  2757,300.00
~ Inventarios:
Wateria Prisa,  46'743,700.00  74°3%8,052.00  52'754.419.00
Produc, en Proc. 117124,800.00  12393.027.00  13°176,565.00
Producto Ters.  81°799,800.00  91124,977.00  45'924,771.00
$278°119,400,00  9296,322,156,00 $206°647,155.00
Fijo.
- Terreno, $ 16°455,700,00  $353°059, 445,00  195'276,242.00
- Edificio 65°811,200.00  1015°075.107.00  5617435,347.00
= Mob. y Equiro 2000, 000, 00 9001,038.00  47978,450.00
- Eq. de Computo  54'361,400.00  204°255,389.00  109°999,153.00
- Eq. de Reparto  14/0M4,800.00  §9°776,338.00  32°647.32.00
$152,673,100.00 $1641,167,338.00 $903/326,514.00
~ Dep, Acumulada  (82°174,120.00) (718°646,926,00) 334°056,387.00

ACTIVO F1J0 NETO ¢ 707498,976.00

Cargos Diferidos.

- Pagos anticip. ¢ 7/680,024.00

$922/520,412,00 $549°270,121.00

$ 7°880,020.00 ¢ 47344,454.00

ACTIVO TOTAL  $3567498,400.00

$1206,722,592.00 $782/281,734.00

PASIVYD
1983 — 1982 —
RISTORICO 8-10 B7
Corto Plazo.
~ Proveedores M. $ 56°074,500,00 ¢ 56°074,500.00 ¢ 39'487,100.00
- Proveedores Dlls. £2055,900.00  42055,400,00  29°616,800.00
- Detos. x Pagar 28037,200.00 287037, 200.00 19744,500.00
+ = Otras Ctas. x Pagar  147018.600.00  14°018,600.00 97872,300.00
$147°1846,200.00  $140°185,200.00 8 98/722,700.00
Largo Plazo.
- Prést. Bancarios W223,800,00  34223,800.00  26326,000.00
- Créd, Hipotecarios  39°489,00000  39°489.000.00  39"489,000.00
$ 73/712,800.00 9 73'812,800,00  $ 65°615,000,00
TOTA. PASIVO $ 213/899,000.00  $213'899,000.00  $164°537,700,00
CAPITAL CONTABLE
Capital Social 307000,000,00  307000,000.00  307000,000.00
Reserva Legal 67000,000,00 67000,000.00 6000,000.00
Utilidades Acws. 73'691,800,00  73°691.800.00  58/953,400.00
Util, del Ejercicio 32°907,600.00  {169°368,321.00)  14/738.400.00
Superdvit x Revaluacicn - - 508052, 236,00
hct, del Cap. Contable - 715831, 960,00
Resultado por Posicidn
Monetaria Acumuliada - 202'573,491.00
Resultado por Posicion
Monetaria Patrimonial = 118094, 662.00
TOTAL DEL CAPITAL $ 142599, 400.00 $1012823,592.00  $617°744,034.00
TOTAL PASIVO ¥ CAPITAL 8 3567498,400.00 $1226'722.592.00 $782/281,736.00

»,T. m;’s rv “

FALLs DE ORIGEN




EDITORIAL “EL LIBRO, S.A.“,
ESTADO DE RESULTADOS POR EL PERIDDO
BEL fo. DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE OF 1933

1983
OBNCEPTO HISTORICO 8-10

Ventas Netas $1097692, 000,90 $109692, 000,00

Costo de Ventas . 43/876,800,00 1627172,475,00

U!lﬁdad Bruta $ 65°815,200.00 $(52/480, 475, 00)
Costo de Operacion

Gastos de Venta 10969,200.00 43/680,232.00

Gastos de Administracion 167453,800,00 737207, 614,00

Utilidad (Pérdida) de Operacioh $ 387392, 200,00 $(1697368,321.00)

Gastos Financieros <5484, 600,00> <5484, 600, 00>

(1747852, 921.00)

Resultado Monetario Patrimonial - 57484, 600.00

Utilidad Neta $ 327907,600.00 $(1697348, 321.00)
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Costo Integral de Financiamiento:

D2 conformidad con el Bolatin B-10 del IMCP, se presentan en el Estado de -
Resultados 1a totalidad de las fluctuaciones cambiarias, los intereses v las ---
. utilidades por posicidn monetaria del ejercicio.

Actualizacion de la Informacidn Financiera:

1.~ A continuacion se describen los rubros vy se resumen los resultados --
adoptados para la actualizacidn de la informacion financiera.

, Se actualizaron aplicando el Indice Nacional de Precios al consumidor, se--
gun su antiguedad. los siguientes rubros:

- Inventarios.
- Propiedades. planta v eauipo.
-~ Capital Contable.
La actualizacién del costo de ventas. se hizo mediante 1a aplicacicn de un
factor de correccian derivado del Indice Nacional de Precios al Consumidor. a ~
partir de su fecha de adquisicidh hasta 1a fecha de su consumo.

1.~ Los efectos de la actualizacidn de la informacidn financiera se pre-
sentan a continuacions

BALANCE GENERAL.
EN MILE DE PESOS

HISTORICO B-10
INVENTAR]OS:
Materia Prima $ 66,749 $ 74,354 »
Produccich en Proceso 11,125 12,393
Producto Terminado 81.800 91,125
$ 159,674 $ 177.872
Propiedad, Planta v Equipo $ 152,673 $1/641,167
Depreciacion Acumulada (82,174) (718, 647)
s 70,499 $ 922,520
Suman los Activos no Monetarios
Actualizados $ 230,173 $1100,392

TESIS CON
FALLA DE ORIGEN
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EN MILES DE PESOS

HISTORICO B-10

Capital Social $ 30.000 $ 30,000
Reserva Legal 6.000 6.000
Utilidades Acumuiladas 73,692 13,692
Utilidad del Ejercicio 32,700 (169.368)
Actualizacion del Capital - 715,832
Resultado por Posicidn

Honetaria Acumulada = 242,573
Resultado por Posicidn

Monetaria Patrimonial - 114,095

$1012,824

=1

2. Las partidas que integran el saldo de la actualizacidn del Capital Contable
se presentan a continuacich:

EN MILES DE PESOS

Actualizacidn del Capital Contable $ 170.948
Actualizacidn de la Reserva Legal 30,319
Actualizacidn de las Ulilidades Acum. 367.249
Actualizacidn de las Utilidades del Ejerc, (48,784)
Actualizacion del Result. Inicial por

Posicidn Monetaria 195,999

s

831

TBSIS Con
FALLA Dp ORIGEN
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ESTADD DE RESULTADOS

Utilidad determinada antes de anlu:ar el B 10 3 32,908
Ajuste a la depreciacidn ) (89.4¢9)
Ajuste al Costo de Ventas . s uis.9e

Etectn en el 005!0 lnleqral de’ hnanctamlento‘

Uhlidad en Posicion Honelana : : S.48%

Perdida Neta segﬁﬁ E;la&o de Resultados $ (169.368)

—

b) La utilidad por posicidn monetaria. se deriva de que los pasivos monetarios
registrados son mayores a los Activos Monetarios, generando una utilidad por
posicion Monelaria Operacional de $5°494,600 y de 1147 094,702 en el Capital

como Resultado Monetario Patrimonial.

TESIS CON
FALLA DE GRIGEN




B, Método de Actualizacién por Costos Especificos.

a) Informacidn complementaria v datos basicos.

a) El costo de resosicidn de los inventarios se determind en:

{Costos de Resosicidn)

smem= 1983 e e 1982 ---~
Materias en Proceso $ 75000.000.00 $ 547000,000.00
Productos en Proceso 127000, 000,00 127000,000.00
Productos Terminados 85000, 000,00 667000,000.00
$1727000. 000,00 $1327000,000.00

b) Los resultados de los avaluos aplicados por peritos independientes al 31 de diciembre de 1982,
son 1os que se puestran a continuacidn:

VALOR DE REPOSICION NUEWD DEPRECIACION ACUMULADA
Terreno $ 197/243,325.00 $ 0,00
Edificio 5707000, 000,00 254790, 000,00
Mobiliario vy Equipo 5000, 000,00 1470, 000,00
Equipo de Reparto 31700, 000,00 177200, 000.00
Equipo de Cdeputo 109989,153.00 64161,038.00

$ 9137932,478.00

3377621,038.00

[ msis cow
FALLA DE ORIGEN
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Se determiné que las tasas de depreciacidn que se han venido utilizando son las adecuadas,

(Costo de Reposicion)

¢) Costo de Ventast.’

d)  Resultado del Avaluo:

$ 1017125,495.00

ADQUISICIGN

HASTA €L LOMPRAS

31-pIC-1983 1983 TOTAL
Terreno % 2307000,000.00 $ $  350°000.000.00
Edificio 17020, 079, 200,00 1020”099.200.00
Hebiliario v Equipo 107000,000,00 10000, 000,00
Equipo de Computo 2007000. 000,00 5000, 000,00 2057000, 000,00
Eauipo de Reparto 577000, 000,00 27000.000.00 597000, 000.00

$ 1637.099.200.00 $ 77000,000,00 $ 17644,099,200,00

DEPRECIACION AL
31-DIC-1983
Terreno s .
Edificio 504949, 104,00
. TESIS CON ,
iario v Equipo N . 3/450,000.00
o FALLA DE ORj:EN
Eauipo de Cdmputo 47 1347480, 000,00
€quiro de Reparto 43/011.000,00

$  658’870,104.00
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EDITORIAL "EL LIBRO, S,A."
PRIMERA ACTUALIZACION

INVENTARIOS,

Materias en Proceso
Productos en Proceso
Productos Terminados

TERRENO
Edificio
Mobiliarin v Equipo
Equipo de Computo
Equipo de Reparto

INCREMENTO NETO:

CAPITAL CONTABLE.

Capital Social

Reserva Legal

Utilidades Acumuladas

Utilidad del Ejercicio

Act. del Capital Contable

Res. Acum. por Posicidn Monetaria
RETAM (Inventarios)

RETAN (Activo Fijo)

INCREMENTO NETO:

HISTORICAS
1 982

ACTUALTZADAS
COST0S ESPECIFICOS

$  43/876,700.00
107962, 200,00
5478435, 900. 00

$  547000,000.00
124000, 000. 00
£67000,000.00

$ 1097684,800.00

$  167455,700.00
347525,216.00
1510, 000,00
00

00

$ 1327000.000.00

$ 197/243.325.00
3157210,000.00
37530, 000.00
45828, 115.00
14°500.000.00

$ 837388,846.00

$ 5767311,440.00

$ 1937073,646.00

¢ 307000,000.00
6000, 000,00
$58/953,400.00
14738, 400.00

$ 708°311,440.00

$ 307000,000.00
67000, 000,00
587953, 400,00
14738, 400,00
2657478,745.00
2427573, 491.00
144,245.00
77041,313.00

$ 6247929,544,00

% 515/237,794.00

TESIS CON
FALLA DE ORIGEN
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EOITORIAL "EL LIBRO. S.A."
DETERMINACION DEL RETAM (Resultado por Tenencia de Activos no Monetarios).

C03T0S )

ESPECIFICOS Inoices RETAN
INVENTARIOS  $ 1327000, 000,00 % 1317855,755.00 $  144245,00
ACTIVO LU0 576311, 440,00 5697270.127,00 77041,313.00

$ 7185,598.00
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EDITORIAL "EL L.IBRO. S.A.*

D H
INVENTARINS $ 22°315.200.00
Terreno $ 180°787,625.00
Edificio 504188.8(0.00
Mob. v Equipo. 37000,000.00
€a, de Reparto 197655.200,00
Ea. de Computo 607627.753,00 768259.378.00
Depreciacion acumulada $ 275°336,784.00
Act. del Cap, Contable 2657478.745,00
Reserva Acum. por
Posicion Monetaria 242/573,491,00
RETAH (Inventarios) 144,245.00
RETAM (Activo Fijo) 77041,313.00

$ 790'574

978.00

$ 790°574.578.00

Actualizacidn inicial segun el Boletin B-7.

Costo de Ventas $ 22/31S.200.00
Inventarios $ 22/315,200,00

Para reconocer en el Costo de Ventas el incremento en el valor de los inventarios,

TESIS CON
FALLA DE ORIGEN
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. EDITORIAL “EL LIBRO, S.A."
ACTUALTZACION DE LA INVERSIUN, MAQUINARIA Y EQUIPO

AL 31 - XI1 - 83
Valor del Avaluo al 31/XI1/83 $ 17644.099,200.00
Saldo siguientes cifras histdricas <152, 673. 100, 00>
Ajuste ¥t €768,259.378.00>
$  723.166.722,00
3
Terreno $152/756,675.00
Edificio 450099, 200,00
Mob. v Eapo, 57000, 000,00
€9, de Cémuto 90°010,847.00
Eq, de Reparto 257300. 000,00
Correccidn por Reexpresidn $ 7237166,722,00 $ 723/166.722.00

Asiento de ajuste al avaluo al 31-X[1-83.

[ TesisCON |
PALLA DE ORIGEN




Depreciacich Acumulada al:

34 dic. 1982:
3t die, 1983:

INCREMENTO TOTAL

INCREMENTO DEL EJERCICIO

Diferencia (Ajuste #4)
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EDITORIAL "EL LIBRO, S.A."

$ 3377621,038,00
4857990, 104,00

$ 3484249,066,00

89/771.124.00

REGISTR DEL COMPLENENTO DE LA OEPRECIACION

CONCEPTO

Gastos de Venta

Gastos de Admon.

Depr. del Ejercicio
Reexpresado

Depr. del Ejercicio
Historica

Correccion por Reexpresién

CIFRAS DEPRECIACION
HISTORICAS : REEXPRESADA
$ 7272,310.00 3%.563 $ 257550,683.00
12617,560.00 63.437 44°330,571,00
¥ 19°869,870.00 % 69°881,254.00

$ 89771,124.00
19889,870.00

$ 697881,254.00

--------- Ajuste & 4

Gastos de Venta

Gastos de Adainistracion
Depreciacidn Acumulada

Para registrar 1a actualizacidn de la depreciacich

100,000

TESIS CON
FALLA DE ORIGEN

$ 258/497,942.00
257550, 683,00
44/330,571.00

$ 328,379,196.00




Valor Promedio
Durante el
Ejercicio 1982

Al final del afio

Suma

Promedio

Comeras del afo

Base

Tasa

Depreaciacidn dal
ejercicio
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EOITORIAL “EL LIBRO. S.A." )
ACTUALTZACION DE La DEPRECEACION ACUMULADA Y LA DEPRECIACION DEL EJERCICIO

MOBILIARIO EQUIPO EQuIPD
Y DE DE
EDIFICIO EQJIPO cofPuTo REPARTO

$ 570°000,000.00 ¢ 5°000,000.00 & 109°989,153.00 % 31/700.000.00

17020099, 200.00 107000, 000,00 200000, 000,00 §7/000. 000, 00

$ 1°590°099.200.00  § 157000,000.00  $ 309989,153.00 ¢ £8°700,000.00
7957049, 600,00 7/500.000.00 154°994,577.00 44/350,000.00

97000, 000,00 2/000. 000, 00

$  7957049,600.00 8 77500,000.00 $ 1597994,577.00  $ 467350.000.00

5% 10 % X % 20 %

$  39°752,480.00 ¢ 750.000.00 $ 39/998.644.00 § 9270,000.00

$ 89/771.124.00

TESIS CCN
FALLA DE ORIGEN
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EDITORIAL “EL LIBRO, 5.A.*
ACTUALTZACION DE LOS INVENTARIOS
AL 31 DE DIC. DE 1983

DIFERENCIA

HISTORICO

AVALUO
Materias Primas $  757000.000.00
Prod. en Proceso 127000, 000,00

Productos terminados 85" Lwv, 000,00

$ 87251,300.00

875.200.00

3/200,200.00

$ 667748,700.00
117124,800.00

81/799.800.00

¢ 1727000,000.00

Ajuste § §

Inventarios $ 8251.300.00
875.200,00
3°200.200,00

Correncidn por Reexpresidn

$ 12/326,700,00

$ 159/673,300.00

$ 127326,700.00

Registro de la actualizacidn de los Inventarios al 31-XI11-83.

TESIS CON
ALLA DE ORIGEN

$ 127326.700.00
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EDITORIAL "EL LIBRO. S.A."
ACTUALTZACION DE LOS COSTOS DE VENTAS
AL 31 DIC. 1933

Avatuos $ 1017125.495,00
Historico: 43876, 800.00
Diferencia $  577248,695.00
Ajuste # 2 227315, 200,00
Ajuste ¥ 6 $  347933,495.00

S MY T3 S
Costo de Ventas ¢ 34/933,495.00
Correccidn por Reexpresién $ 34/933,495.00

Complemento del costo.

TESI3 CON
PALLA DE ORIGEN
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EDITORIAL “EL LIBRO, S.A.*
ACTUALIZACION DE LA UTILIDAD DEL EJERCICIO
{Artualizacidn de la Utilidad)

Utilidad Neta Historica
excluvendo Costo de Ventas

y Depreciacidns $  967674,270.00
Costo de Ventas actualizado (1017125, 495.00)
Desreciacidn G, de Venta ( 32822,993.00)
Depreciacidn 6. de Admon. ( 56948.131.00)

Utilidad Bruta Actualizada
excluyendo Resultado por
Posicion Monetaria $ ( 94°222,349,00)

DETERHINACION DEL AJUSTE POR ACTUALLZAR DE LA UTILIDAD

Utilidad Neta Historica $  327907,600.00
Incremento en el Valor de Inv. (2) ( 227315, 200.00)
Incremento en el Costo de Ventas ( 347933, 495.00)
Incremento en Depreciacidn:

Gastos de Venta ( 257550,683.00)
Gastos de Adainistracién ( 447330.571.00)

$ { 947222,349.00)

Actualizacicn de 1a Utilidag
al 31/X11/83 Factor 1.279 <$ 120’510, 304.00>

$  267288,035.00

= Ajuste B 11 eemmmmeecee e
Actualizacién del Capital Contable ¢ 24¢288,035.00

Correccion por Reexpresién $ 24288, 035,00
Actualizacidén de la Utilidad del Ejercicio

TESIS CON
FALLA DE ORIGEN
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EDITORIAL "EL LIBRO, S.A."
DETERMINACION DEL RESULTADO POR TENENCIA DE ACTIVOS NO MONETARIOS
AL 31 DIC, 83

NIVEL GENERAL DE CoST05
PRECIOS ESPECIFICOS RETAN ANSTE # | DIFERENCIA

Inventarios ¢ 177°876,054.00 ¢ 172/000,000.00 ¢ <57876,056.00> ¢ 144,245.00 ¢ <67020,301,00>

Inmuebles,

Maquinaria
v Equipo $ 9587209,096.00 ¢ 922°520,412.00 ¢ 357683,684.00 $7/041.313,00 ¢ 287647,371,00
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EDITORIAL “EL LIBRD. S.A."

NIVEL GENERAL DE Co5703 RETAM RETAM APLICABLE
PRECIOS ESPECIFICOS 1983 1982 1983

Ajuste ®2  $ 22/170,955.00 ¢ 227315,200.00 ¢ <57876,096.00> ¢ 144,245.00 ¢ <67020,301.00>

Ajuste ¥4 32711, 032,00 257550, 683,00
Ajuste M4 56/753,814,00 44°330,571,00 357628.684.00  7-041,313.00 237647,371.00
Ajuste 86 96/124,720.00 34933, 495.00
Ajuste #11 48783,965.00 267288.035.00  <103/126,502,00> S <1037126,502.00>

$ 2567544,485.00 ¢ 1537417,984.00  $<73/315,874.00> $7°185,558.00  $<80499,432.00>

---------------------- Ajuste # 12
RETAM Inventarios $  67020.301.00
RETAM Utilidad del Ejercicio 1034126, 502.00
RETAH Activo Fijo $ 287647,371.00

Correccion por Reexpresion 80499,432.00

$ 109/146,803.00 ¢ 109146,803.00

TESISCON
FALLA DE ORIGEN
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DETERMINACION DEL SALDO DE LA CUENTA DE CORRECCION POR REEXPRESION

ASIENTO DEBE HABER

3 ) $ 723°164,722.00
4 258/497,942,00
S 12326,700,00
6 347933, 495,00
7 89/804,352.00
8 16231, 104,00
9 1977102, 344,00

10 1957999, 380,00

1 24°288,035,00

12 80499, 432,00

$ 757/635,122.00  $ 877,214,384.00

Ajuste 833 $ 119579,262.00
e [ TESIS CoN
FALLA DE ORIGEN

e VITH P R

Correccion por Reexpresidn $ 119°579,262.00

Resultado Monetario del Ejercicio $ 119/579,262.00

Para registrar el resultado favorable por Posicidh Monetaria
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--------------------- Ajuste # 14

Resultado Monetario del Ejercicio $ 1197579,262,00
Resultado Monetario Operacional $  57484,600.00 »

Resultado Monetario Patrimonial $ 114/094,662.00

% NOTA: Se determina igual que en el Método de Indices.
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memmmmaemmaeeae— Ajuste B 1§

Resultado Monetario Operacional $ 5876, 056,00

RETAM (Inventarios) $ 3/876,056,00

Ajuste que se hace para presentar el RETAM de Inventarios.
(Ver parrafo 133 B-10)

TESIS CON
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ASTENTOS DE ANSTE
INVENTARIOS ACTIV F100 GASTOS DE VENTA GASTOS DE ADNINISTRACION RETAN (ACTIVO F1J0)
1) 2315, 200 | 22°315.200 (2 1) 768°259,378 ¢ 4) 25°550,693 4 3,5 704,313 (1

9 106,700 §

12°326,700 ¢

DEPRECIACION ACULADA

3 1B3e6TR |
I3

—_
14917426, 100 ¢

ACTUALTIACIG DL CAP. CONT,

RETAN (UT. DEL EERCICIO)

RESIP.T, MONETARIO DEL EJERC,

CosT

841,311 (12
357669.484

DE VENTAS

336,784 (1 11} 26, 288,035 2657478, 745 U1 12)103°126,502

4y
328°319,196 (4
715,90

715,980

RES. ACLM. POR POS, METARIA

ioeyeM2 7
167231, 104 (8
197°102,344 (9

1) 119579, 262

CORRENCION POR REEXPRESION

N

119579,262 (13 2) 2°315,200 }

6) 933,495 4

57248,695 1

TSN |
‘FALLA DE ORIGE

RES. MINETARIA PATRIM.

42513491 (1 12

| 195°999,3%0 (10
2,288,035 1 764°615,925

} 738°%27.8%0
RETAR INVENTARICS RES. MONETARTA OPERACIONAL
£7020,301 144,245 (1 152 5876,006 | 57484,400 (14
5°876,05 1 $'876,086 115 14,45

4) 258°497.942 1 TB166.72 (3
D 8e, 3 1 12326,700 (5
8) 1631104 | U945 8
9} 197°102,344 § 24°288,035 (1}
10) 195°999,330 § 80°499.432 (12
13) 1951262 3

877,218,364 | 877,218,384

114°094.662 (14




ACT I VoD
Circulante. 1983
: B - 10
Caja, $ 37000,000,00
Bancos. 337643, 400,00
Cliente MN, 407900, 000.00
Clientes D11s. 24540, 000,00
Ctas. x Cobrar 87182,700.00

Ctas, x Cobr.Dlls. 4/0%0.000.00
Deudores Diversos. 4/090,000,00

Inventarios:

Hateria Prima,

757000.000, 00

Produc. en Proc. 127000,000.00

Producto Tera.

857000.000.00

TOTAL CIRCULANTE $2907445.100, 00

Fijo.

Terreno, $ 357000, 000,00
Edificio 10207099, 200. 00
Mob. v Equipo 107000, 000,00
Eq, de Cdmeuto  2057000,000,00
Ea. de Reparto 597000, 000, 00

$1644, 099, 200. 00
Dep. Acumulada  (4557890,104,00)

ACTIVO FIJO NETO $9587209,096.00

Gastos Diferidos,

Pagos anticip. $ 7/880,024.00

TOTAL ACTIVG  $12567535,220.00

- 116 -

EDITORIAL "EL LIBRO, S.A."

Balance Genaral al 31 de dic. de 1982, 1983

Corto Plazo,

Proveedores MN,
Proveedores Dlils,
Detos, x Pagar

Otras Ctas. x Pagar

TOTAL CORTO PLAZD

Largo Plazo.

Prestamos Bancarios

Créditos Hipotecarios

TOTAL A LARGD PLAZO

TOTAL PASIVO

CAPITAL CONTABLE

Capital Social
Reserva Legal

Ut. Acumaulada

Ut, del Ejercicio
(perdida)

Result. del Ejerc.

Result. Acum, por
Posicidn Monetaria
Act. Caeital Cont,

RETAM (Activo Fijo)

Result. Monetario
Patrimonial

Result. Mon. Oser,

TOTAL CAPITAL

TOTAL PASIVO ¥ CAPITAL #1256

PASIVDO

1983
B~ 10

$ 56/074,500.00
42055, 900,00
287037,200.00
147018, 600. 60

$140.186,200.00

$ 34/223.800,0¢
397489,000.00

$ 73712.800.00

$213.899,000.00

$ 307000,000,00
67000, 000,00
73/691,800.00

(947222,349.00)
(1037126.502,00)

242/573.491,00
7387327.890.00
35688, 684,00

1147094, 662,00
(391.456.00)

$10427636, 220,00

335, 220.00

1982
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Ventas Metas

Costo de Ventas -

Utilidad (Perdida) Neta

Gastos de Venta

Gastos de Adwministracidn

Utilidad (Perdida) de

Operacidn

Gastos Financieros

Utilidad (Perdida) Neta

B-10

$ 1097692,000,00

101125,495.00

8/564,505. 00

36°819.883.00

607784,371,00

<887737,749. 00>

< 57484,600.00>

$ 94°222,349.00

TESIS CON

RALLA DE ORIGEN
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“Una vez concluida la investigacioh documental y el caso prattico, se procede-

ra a comparar dicha informacioh con los objetivos-y laé hipStesis planteados.
a) CONOCER LAS PARTICULARIDADES CONTABLES DE LA EMPRESA EDITORIAL.

- ADMINISTRACION GENERAL: S2 pusde concluir que dado =1 grado de dificultad
que implica la seleccidh y desarrolio de t{tulos con un grado de calidad deter-
minado. que reprssente interds al piblico, este tipo de  empresas n2cesitan un
tipo d2 administracicn muy especializada v que cuente con recursos humanos ade-—

auados y con amplia experiencia =n 21 ramo,

= INVENTARIOS: Como se ha visto., al utilizar como principal materia prima -
el papel - producto escaso y de precio muy alto y variable - s2 hace necesario =
el incorporar procedimientos de control adecuados, y sobre todo tomando en cuen-

ta qu2 s2 encuentran localizados en diferentes talleres de impresidn.

Los productos terminados se controlan por ediciones. por tal razdn, se deben
tomar las medidas necesarias para evitar el traslape de ediciones que, si son

muy altos, producen problemas de almacenaje y costeo.

- COSTO DE VENTAS: Incluye basicamente los costos de la materia prima v del
proceso de maquila. Un concepto por demas importante es el que se denomina "DE-
RECHOS DE AUTDR", y que representa cierta dificultad, dado que se@ detsrmina ge-

neralmente después de fijar el precin de venta.

- s1TuacIdn FISCAL: Desde tiempo atras, la empresa editorial se ha visto fa-

TESIS CON
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“vorecida por el Fisco: sin embargo, en el dltimo afo, si bien el est{mulo se 1a4f
cilita, su mecdnica y determinacidn requiere de un cuidado mayor va quz se moti-
va el grado de inversidn que los accionistas hagan aNo con afo de sus dividendos

a la empresa.
b3 DETERMINAR LOS ORIGENES Y CAUSAS DE LA REEXPRESION DE ESTADOS FINANCIEROS.

2 r “
~ INFLACION: Si bien este concepto se ha haecho tema de conversacion en los ~
Gltimos afics, no es un fendmens nuevo. Sin embargo, es indiscutible que la ca— '
rrera inflacionaria por la que se atraviesa requiere de atencidn dado gque repre-

senta una serie de problemas graves a las empresas. Quizd el mds peligroso de =

2stos problemas es la descapitalizacidn y la generacidn de utilidades ficticias.

Este problema. diffcil de solucionar. se debe basicamente al exceso de circu-
lante, la paralizacidn d2 la planta productiva v sobre todo al excesivo gasto -

pdblico que resulta quiza el problema mas diffcil de solucionar.

- MONEDA EXTRANJERA: Al existir en este pafs un problema de hiperinflaciochn.
vy al tener casi 3000 Kms. de frontera con la mayor potencia mundial, la posi-
cidn del peso con respecto al ddélar se ha venido detariorando gravemente en los
dltimos aNos. Por tal situacidn, las empresas que se encuentran endeudadas en
2sa moneda pierden poco a Poco su capacidad de =2ndeudamiento y pusden llegar a

afrontar graves problemas financieros.

- CONTABILIDAD A VALOR HISTORICO: La Contabilidad a Valor Histdrico se basa

en el principio de realizacidn, que determina en forma general que las transac-

TESIS CON
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iidéran realizadas cuando se cumplen ciertos requisitos que obvia-

clones se'c

. mente. se prasentan en 21 transcurso de la vida de la empresa.

. »xiétir:cambios en el poder adquisitivo de la moneda, bdsicamente por la -
 ,iﬁf1a§i6hl-ias cifras s2 vuelven heterogéneas y por lo tanto pierden su signifi-
'"'ééﬁo;; Si bien esto es cierto, no implica que los principios de contabilidad y -
.‘SSEicamente 21 de realizacidn y. el de Valor Historico original, se vuelvan obso-

lélos sino que requieren d= la homogeneizacidn de las cifras resultantes de su -

"aplicaridn.
) CONOCER LA MECANICA DE LA ACTUALIZACION DE ESTADOS FINANCIEROS.

- E1 IMCP, preocupado de la perdida de significacich qus ocasionan los con—
ceptos anterinres en los Estados Financieros, ha emitido con caracter de obliga-

torio el Boletin B-10 que forma parte d= un proceso evolutivo vy e2xperimental.

- METODOS: Ha quedado claro la imposibilidad por parte de la profesidn con-
table de definir un solo método como el ideal para la actualizacién de cifras,
por tal. motivo se determinan a dos como los adecuados: Método de fndices v el -

Método de Costos Especificos.

Si bien se considera prematuro el definir el método iddneo Para la reexpre-
sidn de Estados Financieros, se puede determinar que el Método de Costos Especi-
ficos constituye el mads adecuado, aunque por su costo esta fuera de la capacidad
de la gran mayorfa de las empresas. independientemente de que en la practica

presenta algunos problemas de aplicacidn. Uno de los que se preveen, es la

g 3 --'-l
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nimero ‘delempresas de maauinaria fabricada directamente

nd :bfbllemég.gn el eriterio de valuacidn.

“ficos para.la valuacidn ‘de -inventarios v s2 opta por un mftodo diferente al que
‘fiséalmehte s2 utiliza se puede caer =2n duplicidad, problema que exige un con-

trol estrecho de los costos.

Si se auna a lo anterior que para determinar el Resultado por Tenencia de Ac-
tivos no Monatarios es necesario 21 determinar 1los valor2s resxpreasados por =21
r 7z , . s : :
metodo de indices, se recomienda que por razones economicas v practicas s2 uti--

lice este Jdltimo para la revaluacidn de los Estados Financieros.

- COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO: Si bien de por si, el hacho de actuali--
zar las cifras es importants, se considera que 1o 25 adn mds =21 hecho de incor-
porar al cuerpo de los Estados Financieros el costo real d21 apalancamiento que

la empresa estd recibiendo.

En efecton, si se obsarva a los Estados Financieros Historicos. solo obtendre-
mos el costo que de intereses tiene el financiamiento; sin embargo, =21 simple

transcurso del tiempo afecta ese costo debido a la inflacion.

Da2bido a lo anterior, es importante incorporar a los Estados Financieros di——
cho efecto. En el caso d2 moneda nacional, los intereses son mas altos vy por
tanto iﬁcurren en un costo financieros mayor visualizable a simple vista, pero -
que se va moderando en el transcurso del tiempo. En moneda extranjera. el efec—

8 om waare

. e i e P
1
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2" posicidn de ests trabajo e

:el hecho de llevarlo a resultados. va qué“al'hoﬁser u

define 21 B-10). no prasenta un concepto  congruants a.

En este mismo sentido, se determina que cuando el Resultado por Tenencia de -
Activos no Monetarios resulte negativo, s2 comepense contra 21 Rasultado por Po-
sicidn Monetaria Operacional. Se cree qus igualmente serfa apropiado tomar una
posicidh mis con§ervadora y capitalizarlo (e2sto debido a que al rasultar de una
comparacidn entre el Metodo de Costos Especfficos y el de fhdices. no es muy
confiable, ya qu2 como se ha diche con anterioridad, dichos {ndices estin poli-—-—

tizados).

- ACTIVO FIJO Y DEPREC[AC[&N ACUMULADA: Quizd, &ste es el rubro donde mayor

seguridad se tenga para efsctos de reexpresidn, va que 1os antecedentes son ma-

[ Tiss CoN |
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CION EN LA TOMA DE DECISIONES.

Se ha determinado, despuds del desarrollo de este trabajo, que estos dos ob-~

jetives van intimamente ligados.

En efecto, al contar con cifras homogeneas en los Estados Financieros. se;

pueden tomar d2cisiones, si no infalibles, si mis apegadas a la realidad de la -
empresa. A contxnuaﬂion s2 presentan las razones por las que en el caso especi- -
fico de la empresa Editorial es importante llevar a cabo la actualizacidn de €s-

tados Financieros,

Generalmente, como se ha mencionado en ocasiones anteriores, en este tipo de
ampresas se almacenan cantidades mds o menos grandes de papel, va que este as es-

caso y susceptible de aumentos importantes en el precio.

As{ bien, si los costos de este papel se actualizan, se podrdn determinar
precios al producto terminado adecuados al costo actual del papel sin peligro de

sufrir descapitalizacidn por ese concepto.

Tratdndose de los productos terminados, tambidn se ha hecho mencién de tras-

lapes de ediciones que en ocasiones resultan problemiticos en cuanto al control

de costos.

Cuando el contenido de las ediciones (nuevas y viejas) son iguales, resulta
adecuado e interesante para efectos de obtencidn de utilidades homogeneizar su -

costo y por ende su precio de venta.

e
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vares 'y pratticamente adoptados por muchas empresas.

.

tuale; d» u

ceidn., .

‘pre se aﬂtuallzara por el Mdtodo

- CAPITAL»CONTABLE' El Capltal COnta

.de Indxces. Sin nmbargo. 2s neeﬁsario obsarvar qu= si se utiliza o1 MStodo de

5'Co' as Especnflcos. y partiendo de la premisa de que todos los efectos de la ac-—

-&ualxzac;on de activos se reflejan en 21 capital, quizd se podria pensar en in-

-congruencia por mezcla de Métodos.

- PRESENTACION EN ESTADOS FINANCIEROS: Adn v cuando el Boletfn determina que
resulta basica la informacidn reexpresada, resultarfa prudente el no incorporar
a la contabilidad de la empresa los ajustes correspondientes a la actualizacidn,
cén el fin de no perder la informacidn histdrica. Sin embargo, de hacerle se

' deﬁeréh implantar los controles pertinentes para no caer en duplicidad vy evitar

la perdida d2 la informacidn histdrica.

Con respecto a la informacidn histdrica, la forma de presentarse en las notas
relativas a los Estados Financieros han sido aconsejadas 2n la ravista del mes

de marzo de 1985 del IMCP.

d) DETERMINAR LA IMPORTANCIA Y NECESIDADES DE LA ACTUALIZACION DE LOS ESTADOS FI-
NANCIEROS DE LA EMPRESA EDITORIAL Y DETERMINAR COMO INFLUYE DICHA ACTUALIZA-—-
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Es curioso hacer mencidn de que mucho antes de que se incorporara el concepto
" de actualizacion de Estados Financieros, lo mencionado en el pdrrafo anterior se

venia utilizando en la empresa editorial.

En ¢1 caso de aquellas emprasas que cuentan con maquinaria de impresidn pro-
pia, 1la actualizacifn del activo fijo es muy importante, independientemente de
que se pueden calcular mejor los conceptos de aprovachamiento y produccidn de
dicha maquinaria, por el hecho de que como se ha mencionado, €sta es de importa-
cidn, con costos muy =levados y con un crecimiento tecnoldgico realmente impor--
tante en relacidn con otro,{ipo de maquinaria. (Esto es importante va que con
el fin de reducir costos se puede decir que la rotacidn de magquinaria es muy rd-

pida),

Dasde un punto de vista de inversién de los accionistas, reviste la actuali-
zacidn de Estados Financieros un concepto realmente interasante: como se ha di-
cho los estimulos fiscales (que pueden ser hasta de un 100%) son condicionados -
al hecho de no repartir dividendos. Por tal motivo a los accionistas les inte--
resa determinar hasta que punto le estd rindiendo su inversidn., no sélo en su -

crecimiento sino en la recuperacion de la inflacidn.

intimamente ligado al punto anterior, se dird que las politicas relativas al
reparto de dividendos se deben realizar en base a 1los resultados obtenidos en
los Estados Financieros Reexpresados con el fin de evitar el reparto de utilida-

des ficticias.

HIPOTESIS GENERAL: "LA ACTUALIZACION DE ESTADOS FINANCIEROS PERMITE APRECIAR LA -
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" SITUACIGN REAL DE LA EMFRESA“.

Sin temor a cometer una equivocacidn, se puede decir que efectivamente la ac-
tualizacidn de Estados Financieros es el medio mis adecuado para conoccar, si no
a ciencia cierta, si por lo menos en una forma mis real la situacidh de la empre~

HIPOTESIS ESPECIFICA: "LA CONSTANTE FLUCTUACION DE LA MONEDA, ASI COMO LA INFLA-
CION HACE NECESARIA LA REEXPRESION DE ESTADOS FINANCIEROS PARA LA TOMA DE DECI--

SIONES ADECUADA Y OPORTUNA".

El principal objetivo de la contabilidad. segdn el Bolet{n A-1 del IMCP, es -

ofrecer la informacion necesaria para la toma de decisiones.

Cuando la inestabilidad econdmica d= un pafs provoca fluctuaciones importan—
tes en la paridad de su mon2da y grados de inflacidn superiores a los normales.
las cifras que muestran los Estados Financieros no son homogeneas, En efecto,
si se recuerda que un Balance ¢ una "fotograff{a" de la empresa en un momento -
determinado se llega a la conclusidn de que durante el perfodo anterior a ese -
documento se han llevado a cabo transacciones que son acumuladas a un rubro en
especial v que por el transcurso del tiempo no muestran valores adquisitivos
iguales. Por tal motivo, si se suman "peras con manzanas” el resultado es in-

incongruente vy débil como fundamento para la toma de decisiocnes.
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FALLA DE ORIGEN




1 2%
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HISTORICA;

S

Estructura Financiera. -

Capital N=to de Trabajo.

Indice de Capital Neto de Trabajo.
Indice de Capital de Trabajo. '

P C
&0 / 40
137933, 20
1.98
1.66

0, 00

!
=y
Liquidez. . ) ’ )
Solvencia. 1.66 veces S5.87 veres |
Liquidez., 2.98 . 3.07 * !
Prueba del Acido. 0.84 " 0.84 " !
Liquidez inmediata. 0.26 " 0.26 i
Rotanidn de Cuentas por Cobrar. 1.003 " 1.003 * B
Per{odo promedio de reouperacidn. 363 dias 363 dias |
Rotarcioh de Inventarios. 0.64 veces 1.33 vecas |
Sy
. 4
(1
Apalancamiento. A
Razaon de endeudamiento. 0.40
Razdn de endeudamiento a corto plazo. 0.39
Razdn de ende=udamiento a largo plazo. 0,21
Grado d2 endeudamiento. S veces
Invarsidn del Capital, 1.07 "
Valor Contable del Capital. 0.21
Margen de Utilidad Bruta, R 0.60 0.07
Margen de Utilidad de Operacion. 0.32 —.=
Margen de Utilidad Neta. 0.30 —.
Razon de“rendimiento sobre Activos ’
Totales. 0.21 ~e
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Como s2 ha visto en el desarrolls dal caso prdctico vy se ha constatado por
las razones anteriores. los efectos secundarios de actualizar los estados finan-

cieros se reflejan en e1 capital contable.

Al ser asf, no sdlo se observa la homogeneizacidn de las cifras, sino la
estructura real de la empresa, que si bien a cifras histdricas es equilibrada.

al actualizarlas pierde toda relacidn.

Dado lo anterior. 1o primero que se observa es la capacidad de endz2udamien—

to real que existe por el aumento en los valores de los activos y que2 resulta-
. . P2 .

ademas un buen medio para la adaquisicidn de los recursos necesarios para opera--

< 2
c10n.

Sin embargp, se tiene que observar que si bien se cuenta con una mayor ca-
pacidad de end2udamiento, la capacidad de pago de la empresa a corto plazo =5 la
misma que a valores histéricos va que los activos monetarios no son susceptibles
a la resxpresidn, por tanto el endeudamiento debe hacerse teniendo en cuenta los

recursos que la operacidn genera en forma normal.

La ventaja de la reexpresién de Estados Financieros constituye la posibili-
dad de, en base a la actualizacién de los inventarios y el costo de ventas, lle-
var a cabo una planeacién correcta de las polfticas de precios y de ventas va
que los mérgenes de utilidad se ven disminuidos gravemente desaprovechando en un

momento dato la capacidad instalada de activos y la calidad del producto.

Aunque no se Pretende analizar mfs que los efectos de la reexpresion para la
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toma dz decisiones v 1as razones correspondientes a las cu2ntas eor cobrar

no

varian: 2n es!e caso 25 necesario decir que la racuperacich de dichas cuzntas
2% muy larqa v que ‘en perfodos inflacionarios como 10os actuales no es perm:sxble

2 mantﬂnga una ePosicidn monstaria larga. la carrera inflaciona-

dado que aunqu

o

e’ quxso presantar el . 2aso de los inventarios, =n =21 cual el
(na’ proporc:on mavor al valor de éstos, dada la

{rasultado d2 una mavor rotacidn es fic-

mavor aliciente hacia los in-

hacho de que el

{ o ) N . . <
eracion por 1a tenencia de activos no monetarios es muy importante.

Dentro del estado de resultados, vy aunque se ha mencionado la posibilidad
de llevar a cabo mavores estudios de los precios. resultarfa muv prematuro el
pensar en obte=ner utilidades en los estados reexpresados va que se tendria que -

. " ,
crecer en volumen por arriba de la inflacion,.
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