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SERAS UN VERDADERO PRCFESTONISTA

Sends un verdadero profesionista, 84 en La progesdbn sabes
trhiunfan y peamanecer modedto,.... S< cuando tengas un tho
piezo sabes Levantante y conseavar fa sonrdisa, ...

S{ sabes hablar con tus amigos de otnras cosas y no s6Lo de
tu trabafo,... S4i en tu trabajo conservas tu dignidad, apor
tas opiniones y tomas decdisiones jfustas y atinadas, ...

.S{ sabes vencen Los obstadculos que se te presenten sin
humitlan a Los demds, trabajar conmaesirdia sin caenr en La
soberbia,... S{ sabes pensan mds en tu empresa que en ti -
miamo, ... Si buscas dfa a dfa nueves conocimientos y ayudas
a 2os que emplezan,... Si sabes conservan La calma en situa
ciones dificiles,... Si&i Ruchas por lograxn tus metas sin im-
portan el grado de dificultad....
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PROLOGDO

EL Hercado de Dineno desde sus inicios en MExico a parntir
de 1978 - con La primera emisién de Los Certificados de La Te--
sonrenta de 2a Federacién por parte def Gobierno Federat - a ga
fecha, ha tenidc un desarrollo muy ndpido, no 86Lo por el hecho
de que constituye una interesante alternativa de Lnversibn para
Ros ahornadonres, &sino pon sern una fuente de financiamiento tanto
para el esdtade como para Los empresas, que a través de La emi--
44i6n de Los distintos instrumentos f{inancierosd que se negocian
en este mercado, obtienen £0s nrecursos necesariod para finan---
clan sus activ dades monetarias de La nacibn, La implementacién
de medidas de negulacién del medio cinculante, mediante La rea-
izacdibn de Las openraciones conocidas como "de mercado abiento”.

En nuestrecs dilas, et gobieano fedenal tiene una importante
particdpacién en el Mercado de Dinero, ya que cada dia nrecurre
mds a La emisibn de Certificados de La Tesorenlfa de La Federa--
cibn, - .

) En cambio La participacibn de Las empresas privadas es po-
Y signifiecativa, debido a que esta fuente de finmanciamiento en
particulan y el Mencado de Valonres en general, son todavia poco
conoedidas por muchos de Los empresdarios o bien, porque a €atos
no Les 4Lntenresa buscar otra fuente que Les peamita obtener nre--
cunsod para financLan sus necesidades de capital de trabajo, ya
que prefieren recurrin a Las instituciones de crédito.

Por taf motivo y consdiderando La escasa Litenatura que ---
existe nresdpecto a este tema, tuve £a Lnquietud de realizar La -
presente Lnvestigacién a §in de dar a conocer a Los diversos 4in
teresados, Lo que es el mercado de dincro, intentando coadyuvanr
a que participen en 6ste, como Lnversionistas o como emisornes .-




vdq:un(pucd,kﬁuétendiendo al mismo tiempe esbozar La figura de -
_Los intenmedianios bursdtiles, toda vez que Estos desempeiian un
‘papel ‘esencial en dicho mercado.

Asd Lenemos que La presente investigacibn consta de cdnco
capftulos:

EL prdimer capftulfo estd basado en L03 antecedente s histéni
cos de Las Bolsas de Valoaes tanto de México como de Las Bolsas
de Londres, Parls, Bertin, Holanda y Nueva Yonk.

En el segundo capitulo se habland de Lo que es el meacado
de valores como mecanismo para realizan La intermediacibn §inan
ciera. En donde analizaremosd cada uno de 2os organismos que Lo
integnan como son:

1. Los Onganismos de Regulacibn, Vigilancia y Fomento como
La Secretardia de Hacienda y Caédito Pdblico, ef Banco
de México y La Comisién Nacional de Valores.

2. Manrco Legal en Lo refenente a £La Ley del Mercado de Va
Lores y Ley Ongdnica del Banco de México.

3. Los onganismos de apoyo, entre Los que se encuentaan:
EL Tnstituto parna el Depbsito de Valores, La Academia
de Denecho Bursdfil, La Asociacibn Mexicana de Casas -
de Bofsa y el Instituto Mexicano de Mercado de Capita-
Les,

Los cuales se encargardn cada uno en el A&mbito de su com--
petencia de regular, vigilar, fomentar y apoyar £as acti--
vidades de La BolLsa Mexicana de Vatores, S.A. de C.V., de
Los Inteamedianiocs, de Los emisores de valores y de Los --
Inversionistas.



EL tencen capltulo trata de Lo que es una casa de bolsa co--
_mo - inteamediario en el mencado de vatores, aseiffalando L£0s nequisi-
“tos que se necesitan para formaxr una casa de bolsa, Los denechos
y obeigaciones que deben cumplir con Ra Bolsa Mexicana de Valo---
‘aca;'S.A. de C.V., por ser socios de ella y con La Comisidn Nacig
Lo nal de VagLonres.

Asimismo se comentan Las funciones que desempeiian £os depanrn-
tamentos que La integran como son: Promocibn, Operacidn, Andlisdis,
Finanzas Corponrativas, Administracibn y Mercado de Dinero y espe-
ciafmente 208 Lnstrumenitos que mane fan en el Mercado de Dinero y -
en ef Mearcado de Capitales, adi como Lo inherente a £a formaliza-
cibn de nelaciones con sus clientes.

En el cuarto capftulo se expone Lo que es el Mercado de Dine
ro como una fuente de Lnvernsidn y de financiamiento a cornto plazo;
se habla delf Sistema Centralizador y Descentralizadon, a través -
de 204 cuales se puede estructurnar el drea de Mercado de Dinero y
de 2a Mesa de Contrnok de &ste, para teaminanr con ef ciclo de in--
formacibn y operacibn del Mercado de Dinero, ef cual se represen-
tand a través de un diagrama de f{Lujo.

YV para concluir esta investigacidn en el quinto caplitulo se
hablard de cada uno de Los instrumentos que e manefan en el mea-
cado de dinero como son: -

Centificado de La Tesorenfa de fa Federacidn, Papef Comer---
cial, Aceptaciones Bancarias, Certificados de Depbsito Ban--
cario, Paganés con Rendimiento RLiquidable al vencimiento y -~
de 0fros valores como L0s Bonos def Gobieamo Federal para el
pago de La Indemnizacibn Bancaria y Obfigaciones.

“Se explfican también Las operaciones que se pueden realizar -
,con etzaé, asl como Los controles que utifiza La Mesa de Control
‘de Mercado de Dinero para evaluar fLas operaciones que se realizam,

MARTIA DE LOURDES MARTINEZ BARBERO



NOTA:

Considerando que La dindmica def Sistema Financienro,
‘ exige una constante modernizacibén de sus instrumen-
“tos de regulacibn, que implica una senie de reformas
y-adecuaciones a Las divensas Leyes en que se plasma
su Manco Legal, es menesien seiialan que este Semina-
«ndo de Investigacién no contempla Las medificaciones
a. tas Leyes del Mercado de Valores y Orgdnica def Ban
co de MExico, que entraron en vigor a partin del 9 -
de Mayo de 1985 y lo. de Enero def mismo aiio, nespec
tivamente.

TESIS CON
FALLA DE ORIGKN




ANTECEDENTES HISTORICOS DE LAS BOLSAS DE VALORES -

Antecedentes Histénicos de as Bolsas de Valonres
La Botksa de Valonres de Londres.

Menrcado de Valones en Parls

La Bolsa de Bealln

La Botsa de Holanda

EL Mencado de Valones en Nueva York

La Boksa de Valonres de México.



1.1 Antecedentes Histéricos de Las Bolsas de Vatones.

tas solsas de Valores son producto de £a evotucadn gene
nenal y una mancfestacibn del scstema capetatista de produc-
c4ifn, ya que paralelamente at onfgen y a £a evolucifn del ca
pitalismo nacen y se desdarrollan.

Ventrno de Los antecedentes mds nemotos de tas Bolsas, -
se seialan L0s negocios que se reatizaban en tas Agoras y -
Emporiums de Grecia o Lasd transacciones Que de manera regu--
Lan efectuaban tos Romanos en tas basiticas.

A fines de ta Edad Media £0s comerciantes que trageca--
ban con valores dentro de Las ferias que hasta ese momento -
eran Los centros de comercio mds imporxanies, se Transforman
en empresas denominadas Bolsas de Vatonres.

En el siglo XVI; at existin un incremento en el panonrna-
ma comercial se requenlan nuevas goamas de organizacidn en -
'zoe negocios, presentdndose £as sociedades por accionesd cuyo
origen se encontraba en £os gremios de £a primera mizad ae -
ta Eaad Media.

Las primenas Sociedades Anb6nimas, fueron Las grandes com
pailas onrganlzadas para el fomento det comencio con tas pose
clones coloniates y con Las agencias de utiraman, slenao er
facton prlncipar pana este Lntercamblo La necesldad de procu
rarsde grandes capftares de un gran ndmenro de personas, ya que
una sota persona no podrla proporcionan esas dumas de dinenro
que se nequendan, danddseles como comprobante de su Lnversdién
valonres denomdinados aceiones, mismas que empiezan a ser nego
ciadas en Las Bolsas de Vatonrnes.

Estas empresas crecen durante £0s s4gLos XVIT y XVIII -
ya que Las compaiifas de seguros, de ta banca y de ta navega-
el{fn se constituyen en forma de Sociedades Anfnimas. Para -

{ines del sigto X1X, con un sistema mds eficiente y barato -




de transportes se extendioc” a Las empresas de transformacidn,
de extracedldn y comercdales. Las acediones de estas empresas
nepresentaban parte de su capital y poco a poco {ueron con--
vintiendose en objeto de comercio por pante de £as Bolsas de
Vatonres. ’

Conjuntamente con el comencio-de £as acciones crece un-
imponrtante trdfico con vafores gubernamentales, ya que €stos
son empnéslitos que el gobiearno solicitaba a sus subditos, -

Los cuales adquienen estos tLtulos en Las Bolsas de Valones.

La primera funcidn del Mercado de Valores fue £a coloca
cidfn de empréstitos gubernamentatles, porlo cual L0s gobiernos
de Espaiia, Francia, e Inglalerna con el {in de procurarse --
fondos para financiar sus programas de desarnollo emitieron-
grandes cantidades de bonos, que fueron coltocados entre tos-
banquenros de fa €poca y fue hasta et siglo XVIII cuando estos
valores gubernamentales se negociaron publicamente entre Los
particulanes.

En £a foamacidn de Las principales Bolsas de Valonrnes del
mundo se pueden observar algunas sifuaciones muy Ssemefantes,
desde Luego cada una e foamé dentro de condiciones econfmi-
cas y sociales panticulares. Entre esas sdituaciones sSeme--
jantes encontramos fLas siguientes:

1. Las Bolsas de Vatores en sus comienzos no constitulan

mercados permanentes, s4no peaibdicos.

2. Antes de que ef menrcado de valores estuviera ongand-
zado, ras operaciones se cfectuaban en &a calte o en
algin barrio especial.

3. En un principeo Las operaciones que se neatizaban e-

ran con tos bonos del gobiernc, con acciones de algu
nas compaiifas, con metales Yy con monedas exIranjeras.




1.2 La Bolsa de Valonres de Londres.

En el siglo XVIIT Los cambistas ingleses dieren ef nom-
bre de Stock Exchange al Café de Jonathan's, que se encontra-
ba en Sweetling AlLeny, cobrando como derechos de enttwada seisd
peniquesd,

En 1810, construyenon urn edificio especial en Chapef Co-
vit y Limitaron La entrada a £os miembros suscriptores. Fue-
entonces hasta el segundo cuarto def siglo pasado, cuando La-

ABaLaa ‘de: Londres adquirni6 un vendadero arraigo dentro del 8is

B “5tema,64nanc4eno Ingeés, y a pantin de esa época tuve un desa-

'f=4aa£éo ascendente y finme, ya que en ocasiones se vela deteni
“do-pon c444¢4 econdmicas del pais.

Ld‘inﬁluencia de £a Bolsa de Valores en el desaricllo ~-
cqn§ﬁ££o de Inglaterra ha sido muy importante, ya que fue a-
Lthavés de La botsa donde se fonmaron Los capitales que e re-

fi-quentan pama La reciente Lindustrializacidn inglesa del siglo- ..
VA.XIX mediante La trasformacibn de Los pequefios ahorrcs indivi

. duates .en ghandes sumas.

También La BolLsa de Vilores de Londnes contribuyé a ro--
bustecer La confianza del pablico en Los valores y gracias a
dus sidtemas de publicidad y a su difusién entre el pabldico -
de Las ventajas de este Tipo de Lnvensiones, fue que Los in--
gleses se habituaron a adquinin Los valones.

La BolLsa de VaLores de Londres fué un valioso auxilfiar -
para el desanrollo de Los ferrocarniles, Las industrias del a
cero y del hierro, £a textif, &a marina inglesa y otnras.
Ademds ha sido siempre una institucdidén privada, a diferencia-
de Las BoLsas de Valonrnes del nesto de Europa, Las cuales se -
establecienon en su gran mayornfa bajo La proteccién de Las au
tordidades gubeanamentales.




1.3 Meacado de Valores en Paris.

En Parls et gobieano <Lnteavino en La creacafn y desarno
£&o det menrcado organizado de valores. En 1807 y en 1816 -
. poa decreto se &Amito a un niamero paesdcalito de personad que-
podLan efercen La progfesidn de corrnedores de valores. Cada-
uno de tos agentes debla garantiza su actuacibn mediante el-
depfsdlto de una fLanza con et gobieano.

Debido a Las caracterlsticas propias de ra economla gran
cesa, ta Bolsa de Paris no represento en et desarrolto econd
mico de su pafs , Lo que signigicaron Las Borsas de Londres,
Benlin o Nueva York en sus nrespectavasd nacionesd.

1.4 Lla Bolsa de Beallin.

La Bofsa de Bertlin se caracterizd por ser un mercado ex
clusivo de valores afemanes, a diferencia de Los grandes cen
tros intennacionales como o fueron Londres, Varls y Amster-
dam,

Esta Bolsa sufreb durante La segunda mitad del siglo pa
sado su mas intensa y violenta transfonrmacedn, asl como ZLam-
bién el gobienno Atemdn slempre tuvo una intervencibén dinrec-
Ta en sus actividades y ademds como nimguna otra estuvo liga
da al desarrotlo econbmico de su pals.

1.5. La Bolsa de Holanda.

La Bolsa de vValores de Holanda es La mds antigua, esla
brecida a prancapios del s4igLo XVIT en Amstendam. Se trata-
ba de un menrcado natural af que acudfan desde especufadores-
y navegantes, hasta gobeennos extranjeros en busca de Los re
cunsos necesdarios para financian sus empresasd. -



La 4importancia comercial” de q
cibn geogrdfica, dis Cuganr at CAQCLmLEHtV
nes. La sociedad holandaaa dec4d46 apaovechan dicho’ mov¢m¢en
2o f4inanciero y cdnaoLde el pn¢5t49¢o de su gi{cta marltima,
proporcionando con ello deéaaaatlo y progresc -a sus colonias.

Holanda apaovecho £a coyuntuna que representaba su mercado
de. valonres y . Lo convinti6 en el centro financiero mds impontan
o te dek: myndo,:qpn ‘L0 que Logro asl el enorme beneficio que su-
S -pone La utilii?c;dn de capitales fuera de sus grontenras.

La idadctﬁdinqia de este mercado se afianza con el tiempo,
todavia a principios de este siglo y antes de 1914 se cotizaban
ahf, cenca de tres milf valores distintos, de £0s cuales La ma-
yorla enan tLtulos extranjeros que de cuafquier manera generd-
ban necunsos. i - . ’

1.6 Ellﬁékédda de'UaZban.de"Nueva Yonk.

Algunaa opeaac&onea con vatores fueron probablemente efec-~
,tuadad & pn&nchLoa de 1725. Estas operaciones crecieron en
‘un.mencado’ de subastas en et bajo Nueva Yoak al pie de Walt -
;Stneet con. productos como trigo y tabaco, y adn esclavos fue
hon comprados y vendidos hasia 1788. Siendo el mexcado de va
Lores de pequefia ¢mpoa£anc¢a.

En 1792 se oagan&z; La BOtsa de Nueva Yoak, congregando -
en du seno a todos Los cambistas que en aqueffa época se dedi
caban al comercio con vatores. Creando y.aprobando el primen
documento en donde se asentaron Las bases para sus operaciones.

EL grupo de Nueva York onganizé formalmente su asociacibn,
adoptando esta. nueva organizacibn el nombre de New Yoak Stock
and Exchange Boanrd, -



AL teaminar La Gueara Civil, La Bolsa de Valores de Nue
va Yonk empez6 un perfodo de rdpida expansibn, uno de Los -
factores que propicio esate desaarolflo econbmico, fue La nred-
de fearocanriles que se extendio hacia el Oeste dek pafs, op
timizando con esto el aprovechamiento de Los nrecursos natura
Les, estimulando el desenvolvimiento de Las incipientes indyd
trias bdsicas y paop&c&ando La aparicibn de Las industrias a
Limenticias.

En aquella época, La indusiria no Lograba obtenern del -
mercado inteano Las grandes sumas que su desdarrolflo requenia,
£0 que orig4ino que a través de su meacado de valores se alle
gardn de Los recunrsod exteanos necesarios; hasta el momento-
en que el proceso de acumulacién del ahorro inteano apoartara’
20 necesanio para el desarnollo industrial.

Antes de 1914, La mayonr parte de Los nrecunrsos canaliza-
dos a través de La Bolsa de Nueva Yonk eran destinados al -
desenvolvimienty de lLas actividades privadas, tales como: La
banca, L0s ferrocarrniles, eL comercio, Las Aindustrias, Los -
segunos, elc.

10

Es a pantin de 1917, cuando, se incrementan Las operacioned

con valores pdblicos, por Las necesddades para La captacidn-
de {ondos para La guerra.

En La actuatidad La Bolsa de Nueva York, Liene un papel
muy importanite deninro de Za economia del pals, porn Lo cual -
no puede concebinse un §inanciamiento Lrascendente s4in su --
participacibn.

Otnas Bolsas de Valonres.

En casi todos Los paises def mundo existen Bolsas de Va
Lores mds o menos desarnrolladas,incluso en £o0s palses donde-
se encuentran Las bolsas mds imporntantes, Las cuales ya fue-
ron menclonadas, hay otras de menor importancia.
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1
von efemplo tenemos:

-- Los mencados onrganizados que operan en Inglaterra siem
do os mds impontantes, £as Bolsas de Biamingham, L4
verpooL.

~- En Francda, La Bolsa Provincdiat de Lyon.

~~ En tkstados Unedos La Amenrican Stock Exchange de New-
York, ra midwest Stock Exchange que opera principal-
mente en Chicago.

~- En Atemanda Las de Hambuargo.

Taenen menor {mporlancia:

-- Las Bolsas Sulzas de Zunich y Ginebra.

~- Las Espaiiolas de Madrid y Barcetona.

-~ En Tberoaménica destacan ras de Buenos Acres, Monte-
vedeo, Rio de Janeino, Bogoxd y Mé&xdico.

SALA DE ORIGEN
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830.A DE ORICEN 2

1.7 La Botsa de Valores de México.

En México Los dos primeros fencios det siglo pasado fue
non de anarquia poliltica e intranquilidad social.

Fue hacia 1880, cuando Las condiciones sociates fueron-
mds benignas, Las cuales empezaron a aparecer, junto con La-
explotacibn feudal de Los recunrsos naturales, teniendo Lugar
Las paimenas manifestaciones de produccdibn capitalistas, es-
Zableciéndose algunas gdbricas como La de papel, La textit,-
La det jabén, La del vidrio, ta de La cerveza y otras.

En aquelta €poca habla un sistema de transportes athrasa
dos y una pobreza general de La poblacidn, dando como ordigen
un comercio Lintenior muy precario que se concentraba en La -
capital y en algunas ciudades det inteniorn. Porn oitrno Lado -
el comercio exterion era su principal fuente de recunrsos, --
pues Meéxico era un pals exportador de materias paimas, espe-
cialmente de minenates.

En Los dltimos anos del siglo XIX, es cuando se Linicia-
La construccdidn del sistema ferroviario Yy se neatizan atguncs
Trabafos portuarios. Tambin se <impursa ta generaclén de -
energia etéctrica y La minenfa, promovidas todas estas aciti-
viaades por capitales princdipalmenie extranfenros.

En 1864, se fundaron diversos bancos y para fines del -
4igLo, ya se habla integrado un sisTema bancario. Teniendo-
durante este peafode Los bancos ta funcibn de oforgar crédi-
Los al comeacdo, pon Lo que sus aportaciones a ta producecdibn
enan muy reducidas. EL crédito pdblico tampoco era factorn -
de capitalizacabn, debido a que ta politica econfmica no per
mitla el uso de cnéaitos gubennametales para fines de invenrn-
siones. )

Como consecuencia de Lo anterion, el ahorro ena Lnsufi-
ciente para impulsar La economia ya que Los posibles inver--
sdionestas como tos Lerrnatendientes, comencianted pregerfan a-



tesonan, especular o inveatin en bienes immuebtes o en otras

actividades.

Por Lo cual, aebido a La situacibn antes mencionada en-
que se encontraba el pals, no era propicio el desarrotlo del
Mencado de valones.

En México, a partin de 188v, es cuando se «nician Las -
primeras operaciones con valores efectuadas en un Locat ce--
nrado, Las cuales tuvieron Lugar en Las ogicanas de ta Compa
fifa Mexicana de Gas, donde el secretanio de csta empresa Emd
tio Taiguenos, contribuy6é a que se reuniendn un buen nidmenro-
de 4ingendieros en minas mexicanos o extrangjeros, principalmen
te {ingleses, nrealizando operaciones con vatores de prefenen-
cia minenros.

Los beneficios que Las acciones mineras produgernon a --
sus poseedores, despertaron en ef pdbrico gran intenés, para
ta compra y venta de Las mismas, aumentando asf el ndmeno de
Lntermediarnios durante tas reuniones en que se comerciaban -
estos tliulos.

0tro centro de contratacdibn en el cuat se suscaiblan ac
ceones, se discullan escaitunras y eran gormulados estatutos-
de compaiifas mineras, fue et estabtecimiento de ta Veuda de-
Gendn. ’

Las neunlones celebradas en este establecimeento de La-
segunda calle de platenros atrageron a un gran ndmeno de pen-
donas, gran pante de £fas cuales LLeganon a efencitan en ple-
na calre funciones simitares a tas de Los connrnedores y agen-~
tesde vatonres.

Con estos antecedented y con el obyjeto de negular Las o
peraciones un grupo de persdonas especializadas en el comercio
con vatores, decddid establecen una «nstitucién privada que-
tuviena La organizacibn necesaria para facilizar y vigilan -
tos negocios, gundando el 21 de Octubre de 1894 La "Bolsa de
Vatores de MExico", estableciendo sus oficinas en el namenc-
9 de £a Catle de PLateros, hoy Franclsco I. Madero.
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E£ ob;eto de- eata Botaa era el de crean un centro de contrg
a,compaa y venta de vafoaes negociables en el pals,
nduet44a£en como mineros. Peno se pneaen

fCcatle de_PaLmaa, en donde se daban faciflidades para openrax.

P’a 2o cual, 8a Bolsa de Valores de México fue peadiendo
intends, su movimiento se redujo al minimo, cenrando sus 0f4i-
cinas el 6 de Abrif de 1895.
"Este hubiera sido el momento para que el Centro de Palmas
“tomana incremento, pero también se presentaron dificultades -
‘debido a que e£ ndmero de operaciones y valoreS. que se nego-
lézaban eran muy escasos, Las cuales provocaron que al poco --
tiempo. que desaparecdid £a Bolsa de Valores de México, desapa-
‘neciena esite centro tambiln.

i Ante edsta situacdibn, el sefion Mungula tomé un Local en La
' callz 5 dz Mayo,al cual podian entrarn todos Los conredonres, =
-med«antz et pago de $5.00 pesos mensuales, pero esto no tuvo-
‘mucha aceptac¢6n porn parte de Los conredores y fracaso.
: ”Aypa@tza de ese momento £0s conrnedones empezaron a reunin
“se en un teatno, en ef Lugar que hoy ocupa f£a Casa Bocken.

Poco dedpués, el seiior Mungufa, voltvi6 a establLecen otro
Local en Las Calles de Capuchinas (hoy Venustiano Cannranzal.
Posteriormente se vi6 La conveniencia de tomar un Local por
cuenta de Los mismos conredones, reunieron el capital panra for
man una bolsa privada, el cual estaba representado por 100 ac
ciones de valonr nominal de $50.00 pesos cada una.

Quedando asl constituida pon escriturna def 4 de Eneno de
1907, "lLa BO0Lsa Privada de MExico, SA.", estableciendo &us o-
ficinas en La Compaiifa de Segunros La Mexicana, que daba al -
Callején de £a 02La. En agosto del mismo dro, se trasgforms -
en Cooprativa Limitada y ef 3 de Junio de 1910, cambif su de-
nominacién por "La Bolsa de Valores de México, S.C.L.", -
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33 de £a Calle de lsabel £a Catélica.

Durante el penlodo revolucdlonario continuaron fas transac
efones con valores mineros, aumentando el intenés del pabldico_
cuando se indiciaron Las primeras explotaciones de Los yacimien
2048 petnrnoleros, surgiendo {nhumenables compaiiias que se dedi-
caban a esa actividad, muchas de £as cuales eran de tipo frau
dufento, Lo que perjudicd gravemente af mercado.

Dado ef gran interés por La compra y venta de acciones -
se crebd otra Bolsa con el nombre de "BolLsa de México, Centro-
de Cornredores e Inversionistas.", La cual establecid sus ofi-
cinas en un Local de Las calles de Palmas, perc al poco tiem-
po tuvo que disolvenrse por causas internas.

En 1933, La Botsa de Valores de México, S.C.L., cambib -

- .4u nombre al de "Bolsa de Valores de México, S.A de C.V.",em-

pezando a funcionar como una institucién auxilian de crédito.

-~ En 1975, exdstian tres Bolsas de Valores enm el teanito--
rio mexicano: La BolLsa de Valores de Guadalajara, £a Bolsa de
.. Valores de Monternrey y £a Bolsa de Vatornes de Méxdico. Con -
~ el objeto de dotar de una estructura administrativa y operati
va adecuada al mencado de valores y por tanto al pals, se a--
cond6 entre 2os s0cios de La Bolsa el cierne de Las dos prime
ras y apogar a La Bolsa de Valores de MExico para operanr a ni
vel nacional, cambiando su denominacibén el 3 de Febrero de -~-
1976, por La actual " Bolsa Mexicana de Valores, S.A de C.V",
La cual se encuentra ubicada en £a cafle de Uruguay ndmeno 68.

Con &a Ley def Mercado de Vafones, promulgada en 1975, -
se establecid un manco Legal y jurlfdico idéneo panra propiciarn
y consoldidar el desarrollo y La Lnstitucionalizacifn del men-
cado de valores de nuestro pals. A pantin de entonces, La -
BoLsa dej6 de sen una institucibn auxiliar de crédito, para -
depender en su nregulacién y vigilancia de La Comisibn Nacio--
nat de Vatoxres. =
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2.1 Concepto de Meacado de Valonres.

Un meacado es el conjunto de mecanismos que fgacifitan -
el intencambio de bienes y servicios entre difernentes penso-
nas o entidades, a £as que se £es puede denoménar oferentes-
y demandantes. '

EL Mencado de Valores forma parnte del Sistema Financie-
ro Mexicano, al cual podemos definir como: ef conjunte de -
instituciones que gemneran, nrecogen, administran , orientan y
dindigen, tanto ef ahoanro como La {invernsibn, dentro de una u-
nidad politica - econbmica.

EL S.istema Financieno Mexicano constituye el gran menca
do donde se ponen en contacto oferentes y demandantes de re-
cunsos monetardios. Se encuentra dividido en dos grandes sec
Lones:

* EL Mercado de Dinero
* EL.Mercado de Capitales.

EL Menrcado de Dinero Lo confdorman £a ofenta y demanda -
- de necunsos a conto plazo.

EL Mercado de Capitales Lo conforman La ofernta y La de-
‘manda de recurnsos a mediano y Lango plazo.

Dentro del Sistema Financieno Mexicano, ef Mercado de -
Valores constituye un mecanismo para nealizan La inteamedia-
elfn financiena, ya que permite el contacto entre oferentes-
y demandantes de necunsos para realizan operaciones de com--
pra - venta de valores.

Los ofernentes son Los emisones de valores como: ef Go--
bienno Federal, Las instituciones de cnédito y de seguros, -
Las onganizaciones auxiliares de cnédito , Las empresas pri-
vadas, y Las sociedades de inversidn.

Y Los demandantes son Los ane44¢antaca4 pthdonadwﬂllbw
cas o0 morales que adquieren €silos ualoaeb.} ot i3l

i FALL




A su

vez el Mercado de Valores se divide de acuerdo a -

Las caracteafsticas de Los instrumentos que 4e manefan en ~-
dos grandes mencados:

1. EL Mercado de Dinero.

En éste merdado se Lieme pon objeto el poner en con-
Zacto a ofenrentes y demandantes de recunrsos, para el
financiamiento o 4inversibn a corto plazo. Los instru
mentos que se manefan en el Mercado de Dinero son:

Centigicados de La Tesorenfa de La Federaciébn.
Aceptlac<iones Badncarias

Centificados de Depositos Bancarios

Paganés con Rendimiento Liguidable al Venc.imiento.
Papel Comencial.

Mercado de Capdtales.

Es
of
mi
n

La ne
zado estd
econémica
La canaliz
a Las empnr

Eslo

te mencado tiene por objeto ef poner en contacto a
erentes y demandantes de necurnsos, para el financdia
ento o inversdlbn a mediano y Largo plazo.V Los ins-
umentos que se manesan en &sle mercado son:
Acciones

ObLigaciones

Petrobonos

Bonos delf Gobienno Federal para el Pago de £a Indem
nizaci{én Bancaria.

cedidad de contar con un Mercado de Valonres ongandi-~
en funcifn directa al crecimiento de La actividad -
de un pals determinado y a £a importancia que tiene
acibn de recunrsos ahornados para el financiamiento-~
esas eficientes y prnoductivas.

nos LLeva a destacar La importante funcibn que de-

be de cumplin el Mercado de Valores, a través de sus dos nive

Les exdistentes:
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Mearcado Paimanio.

Et Mercado Praimario estd constitudido pon £as co
Locaciones nuevas, nesultantes de aumentos en -
el capitat de Las empresas y que aportan a €s--
tas nrecunrsod para su consolidacibn, expansién o
diversificacidn. Estas cotocaciones se reals
zan mediante ofenrta piablica.

Mencado Secundario.

A través det Mencado Secundario se cofocan tos-
vatores que ya han sido emitidos y cuyo objeto-

¢4 dan tiquidez a sus tenedores. Estd integra

do pon Ros Linversionistas, pensonas fLsicas o -~
morales, que Lintervdienen en Las operaciones de-
vatlores.

2.2.'.Qggan£4m04 que. Lntegnran el Meacado de Valonres.

EL Mzacado de Valores esta 6oamado por Los sigudlentes -
angan&émoasfsi

Lda OaganLdmaA de Regulacidén, Vigilancia y Fomento.
[Estos onganismos son:

. % 'Seenetanfa de Hacienda y Crédito PdbRico.
~* Banco de M&xico. .-
* Comisibn Nacional de Valoneé.

B. Marco Legakl.
* Ley def Mencado de Valones.

C. Los Onganismos de Apoyo.
Estos organismos son:
* Instituto para el Depb6sito de Valonrnes.
* Academia de Derecho Bunsdtil.
* Instituto Mexicano de Mercado de Capitales, A.C.
* Asociacibn Mexicana de Casas de Bolsa.

18
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Estos organismos son Los encargados de regular, vigitanr,
fomentarn y dar apoyo a €as actividades de:
* Botsa Mexicana de Valores, S.A de C.V.
* Inteamedianios formados por £os Agentes de Bolsa y Ca-
4as de Botsa.
* Emisonres de Valonres.
* Inversionistas.

2.2.1 Oaganismos de Regutacibn, Vigitancia y Fomento.

A) SECRETARIA DE HACIENDA V CREVITO PUBLICO.

En La estructura interna de La Secretarla de Hacdien
da y Crédito Pablico, corresponde a La Vireccabn Genenat de -
Segunros y Vatores y a La Virececibn de valores y Organdzacdio--
nes Aux<liares de Crédito, ef desempeiio en el Leareno admendis
tratevo, de to0s asuntos que rigen el funcconamiento de £0s <n
Termedianios financienos que <integran nuesdtro scstema finan--
ciena.

A La Direccidn General de Seguros y Valonres, corres
‘ponde desempeiian tas siguientes funciones:

1. Parnticipar con La Dineccibén General de Politica Ban
caria en La formulacibn de £as polLiticas de promo--
cdibén, regulacibn y control de Las instituciones de-
segunros y de fL{anzas, de Las sociedades de inversifdn,
de Las onganizacdiones auxilfiares de calédito, casad-
de bolsa y agentes de valores, asf como Las nrelati-
vas a La planeacibn, coordinacibn, vigifancia y eva
Luacibn de Los intermedianios ginancieros, cuando ~
no sean de fomento y corresponda su coordinacidn a-
La Secretarla.

11. Proponen, para aprobacibn supernior, Las actividades
de planeacibn, coorndinacién, vigilancia y evaluacdibn
de Los intermedianios fLnanciencs a que se refiere-
La fraccidn antenfor y que corresponda su coondina-
cidn a ta Secretarla.
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vr.
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Estudian y proponen £os programas anuales e Linsii
Zucionales de £os citados intermediarios financie
nos, coordinados por £a Secretarfa, y en su caso,
proponen su aprobacdibn.

Estudiar, Lntegranr y proponer, para aprobacion su
penior, Los presupuestos de Los intermediarnios §4
nanciernod a que se nefierne La fraccibn anteaion.
Integrar, foamular y proponer Los programas de mo
deandizacidn administrativa e innovacdibn institu--
cional de £os inteamedianios financieros.
Efencer, previo acuerdo superior, fas facullades-
de La: Secrnetanta como coonrdinadora de scector de -
Los intermedianios financiernos a que se refiere -

Ra graccibn I. anterioxn.

Resolven Los asuntos nelacionados con La aplica--
cibn de £Los ordenamientos Legales que nigen Las -
actividades y Las materias sefialadas en La frac--

Cedbn 1.

vIII.

X.

Representar a La Secretarifa en ef dmbito de su --
competencia, en sus nrelaciones con La Comision Na
ci{onal Bancaria y de Segunros, y con La Comisién -
Nacional de Valonres.

Coondinar La aplicacifn de Los mecandismos de con-
Zrol y de gestibn de Las Lnstituciones y socieda-
des a que se nrefiere La fracedldn 11.

{ Axtlculo 84. del Regtamento Interion de La Secneti

rla de Hacsenda y Cnédito Pablico.)

A La Dineccibn de Vatorned y Onganizaciones Auxilia

nes de Cnédito, cornesponde desemperiar Lo sigudlente:

I.

Parnticdipan en La formulacibén de Las polLlticas de-
promocibn, negulacidn y control de Las institucio
nes de valores, sociedades de inversibn y organi-
zaciones auxitiares de crédito, asl como £as rela



I71.

| Artfeuto 86. del Reglamento Intenior de La Secnreta
#fa de Hacienda y Cnédito Pdblico.)

Et Secretario de Hacienda y Crédito Pablico tieme cien

tivas a La ptaneacibn, cooadinacidn, vigilancia -
y evaluacibn de dichas instituciones y organiza=-
ciones, cuando no sean de fomento y su cooadina--
cibn connesponda a La Secretarifa.

Efectuar el seguimiento de Las politicas y progra

mas de £os sectores bursdiiles y de ongandizacio--

nes auxiliares de crédito que no sean de gomento,
coordinadas por La Secretanla, asi como evaluar -

£0s resultados.

Efercer, previo acuendo superion, Las atribueio--
nes de fa Dinreccdbn General de Seguros y Valores-
en matearia de valores, sociedades de inversdién y-
de organdizaciones auxifiares de crédito.

" tas facultades relacionadas con ef Mercado de Valores, las-
cuales se encuentran em tas gracciones XV1 y XVII del Arti-
cuto 6. def Reglamento Interion de f€a Secretaria de Hacien-
da y Crédito Pdblico.

XvI.

XviI.

Otorgar y revocar concesddiones para La constitu---
eibfn y operacdén de Las institfuciones de seguros-
y de 4{anzas, organizacdiones auxilfiares de crédi-
to, sociedades de Linvensibn y boLsas de valores, -
asd como autonizaciones de sociedades mutualistas

de segunos y de consorcios de instituciones de se

guros y de fianzas.

Designar al Presidente de La Comisién Nacional de
Valores.
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La Ley def Mercado de Valores {aculta a La Secretarla de
Hacienda y Crédito PdbLico, para el desempeiio de £as siguien—
tes funciones:

- Establecen mediante disposiciones de cardceter ge-
nerat, £as caracterfsticas a que se debead suje--
tan ta operacdion con Los valonres y documentos ned
pecto de £0s cuales se nealice ogferta pdblica, ins
enditos en et Registro Nacionat de Valfones.

tAnticulo 3. Ley del Mercado de Valones).

-~ Sead el Onrgano compelente para 4inteapnretar, a ecfec
2os administrativos, Los preceplos de £a Ley del-
Mencado de Valores y para, mediante disposiciones
de cardeter general proveen a todo cuanto se re--
§iera a La aplicacién de La misma.

{ Antilculo 8. Ley delf Meacado de Valores}.

- Dictanr,previa opinibén de £a Comisib6n Nacional de-
Valones, disposiciones de cardcler general que a-
seguren que £os emisones seguindn polliicas con--
gruentes con Los intenrncses de Los inversdionistas.
Esta nregutacibn comprenderd a:

a. A Las sociedades que dentro de sus actividades
nebdlicen La <nvensibn en el capital de otras -
sociedades, 84 como minimo el 20% de sus ingre
4048 tuvo origen en tales Linversiones durante -
el efercicio social cornespondiente al aio an-
Lerion o a aquel en que pretendan obtenern o -~
mantener el negistro en fa Seccidn de Valonres,
independientemente del nimero de acciones o --
partes sociales de que sean Litulfares o de que
tengan facultad de deteaminan ef manejo de Las
dociedades conrecspondientes.

b. A Las sociedades de capital variable emisonas-
de valonres.



c. A tas sociedades controltadoras, considerdndose
como tales, para ecfectos de La Ley def Meacado
de Valores, aquélias que realicen como actlvi-
dad exclusiva ¢ concunrente La inversidn en ac
ciones 0 partes sociales de otras sociedades -
que £es peamita, directa o Lndirectamente, sex
titulares del 50% o mds del capital de dichas-
dociedades o que por cualquier titulo tengan -
fa facultad de deteaminar ef manejo de £as mis
mas, siempre que dicha inversibn sea Lgual o -
dupenior al 20% def capital pagado y de Las ne
dervas de La controladonra.

(Fraceibn V, Anticulo 14 de La Ley def Meacado
de Valonres.)

Lla Ley def Mercado de Valonres Le ha conferido a £a Secre
tania de Hacienda y Crédito Pablico con nrespecto a £a Comi---
446n Nacional de Vatonres Las siguientes gacultades: ‘

-~ Desdignanr cuatro vocales de 2a Junta de Gobierno, -
uno de £0s cuales serd el Presidente de La Comi-~--
846n Nacional de Valonres, asf como también nombra
rd a tres personas més , cuyos nombramientos rne--
caerdn en personas con conocimientos en materia -
bursdtil, financiera, industrial, o comercial, --
que no sean servidones pdblicos de La Secnretaria-
de Comenrcio y Fomento Industrial, del Banco de --
México, de La Comisién Nacional Bancaria y de Se-
guros y de Nacional Financiera, S.A.

{ Articulo 43. Ley def Menrcado de Valores).

- Aprobar Los presupuestos de ingresos y de gastos-
de £a Comisién Nacional de Valones.

[ Axticulo 45. Ley del Mercado de Valonres).

-~ Dictarnd nesoluciones sobre Los procedimientos de-
Linspeceddn y uigitaﬁcia, intenvencidn, suspensdibn
y cancelacibn de autorizaciones y registros, que-
haya entablado La Comisién Nacional de Valores, -
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ya que Los afectados podrdm ocurrin en defensa de
sus 4inteneses ante fa Secretarla de Hacienda y -
Crédito Pdblico, dentro de Los 15 dfas hdbiles --
sdiguientes a La fecha en que tengan conocimiento-
del acto o actos que reclamen, sin que ello sus-~-
penda tafes procedimientos. En caso de que se o-
§rezcan pruebas, €stas se desahogandn en el téami
no de 10 dfas hdbiles.

{ Artfculo 50. Ley def Mercado de Valones).

-~ Imponer Las sanciones por ingracciones a La Ley -
del Mercado de Valonres y a sus disposiciones ne--
glamentarias, Las cuales podrdn ser con multas no
mayor de $1,000,000.00, segdn La gravedad de La -
infraccibn. En el caso de Las personas monalesd -
Las multas podrdn ser imuestas tanto a dichas pexn
sonas como a sud admini¢tnadoae4, funcionanios, -
empleados o apoderados, cuando sean nesponsables-

. de fa infraceibn.,

Tratdndose de £0os agentes o bolsas de valones, --
Las Linfracciones podrdn sen sancionadas, también-~
con La suspensibn o cancelacién de La autoriza---
eibn o concesidn para operar como tafes, tomando-
en cuenta La gravedad de La §alita.

{ Artlceulo 51. Ley delf Mercado de baloaea);

Con nrespecto a Las Bolsas de Valores, La Ley def Mencado
de Valores Le ha confenido a La Secnretarlfa de Hacienda y Cré-
dité Pdblico Las siguientes facultades:

- Autorizan La realizacibn de actividades distintas
a tas que fa Ley def Mencado de Valores seiiala ex
presamente a Las bolLsas de valores, por conside--
rarfas andlogas o complementariasd a Las que Les -
don propias.

{ Axtleuto 29. Ley del Meacado de Valonres).




- Otorgar discrecionalmente concesidn para La opera
cibfn de bolsas de valores., Asf como también apro-
bar ef acta constitutiva y Los estatutos de tas -
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botsas, sus modificaciones, y una vez obtenida es

Za aprobacdifn se podrén inscaibin en el Registaro-
Pdbeico de Comencio, sinm necesidad de mandato ju-
dicial.

{ Axticulo 30. Ley def Mercado de Valores).

- Determinan tas operaciones que sin ser concentadas

en boLsa, deban considerarse como realizadas por-
L0s s0cios de La misma, en excepcibn a €a prohibi
cidn general de que &sLos no puedan operanrse fue-
ra de La bolsa Los valores inscaitos en ella.

{ Axtleculo 31, fraccibn VIII, inciso §, Ley del -
Mercado de Valores).

~ Cancelaxr La concesién de Las bolsas de valores, -
cuando existan innegulanidades que hayan dado ord
gen a La Lnteavencidn admdnistrativa de La Comi--
846n Nacional de Valonres y que no se hayan subsa-
nado, o cuando La bofsa de que se trate entre en-
disolucibn o Liquidacibn o sea declarada en sus--
pensién de pagos o quiebra. Lo anterion es oyen-
do £a opini6n de La Comisibn Nacional de Valonres-
y del Banco de México.

{ Antfeulo 38, fraceibn 11, Ley def Mercado de Va
Lones) ..

- Aprobar et arancel af que deberdn ajustanse La ne
muneraciones que perciban Las bolsas de valores -
por sus sevicios, oyendo a £a Comisién Nacional -
de Valonres,

{ Aaticulo 39, Ley déef Mencado de Valonres).
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con nespecto a Los Agentes de Valonres, fa Ley del Mexca-
do de Vafores Le ha conferido a La Secretaria de Hacienda y -
CAesta Pdbeico Las siguientes facultades:

- Seiialar aquellas actividades que se consideren cg
mo incompatibles para L0s agentes de valores, pen
sonas fLsicas, y cuya realizacibn impedira el otoxr
gamiento de £a insdcaipcidén en el Registro NacLonaL
de Valores e Intermediarios.

[ articulo 22. Ley del Mercado de Valores).

- Autorizar, mediante disposiciones de cardecter ge-

neral La neatizacién de actividades distintas a -
‘que ¢y del Mercado de Valores sedala para
e Valonres, personas monales, por con
"ALdeﬂadzab andéagaé o0 complementarias de Lasd que-
-£¢4 4on pnop'a&.

'J Ant&cala 23,
louea)

’5aa¢cidn ¥, Ley del Menrcado de Va-

- Senalaa med&ante d44pab¢c40nee de cardetler gene--

natiLos . titulos de cnédito con Los cuales podrdn-
‘,opeaaaAZOA Agentes de Valonres, personas morales, -
‘en’auyo capital panticipen Las instituciones de -
ciidita; cuando €stas actden en el desempesio de -
fidelcomisos, mandatos y comisiones. Oyendo €a -~
opinibn de La Comisibn Nacional de Valones.

{ Artleulo 24. Ley del Mercado de Valores).

--Aproban £os ananceles generales o especiales a que
deberdn ajustarnse Las nemuneraciones que perciban
Los agentes de valores porn sus senvicios. Los --
cuales sendn formufados por La Comisibn Nacional-
de Vatores.

{ Articulo 28. Ley del Mercado de Valores).



Las facultades que La Ley del Mercado de Valonres Ee con

-§iene a &a Secnretaria de Hacienda y Caédito Pablico, en aela-~
cibn al Instituto para el Depbsito de Valoresson £Las siguien-

Zes:

- Sefalar mediante disposiciones de cardcten gene-

ral que titufos o documentos ademds de Los expre
samente seilalados en La Ley def Mercado de Valo-
res podad ‘necibin el depbsito el Instituto para-
el Depbsilo de Valonres y sen deposifarnio de Los-
mismos. ’

{ Articulo 57, fraceibn 1, Ley del Mercado de Va
Lones).

Designan a dos representantes del Consdefo Dinec-
tivo y formular invitacibn a un representante de
Las bolsas de valonres, de Las instituciones de -
cerédito y a uno de Ras casas de bolsa. Asi como-
también designan a tres pensonas mds, cuyos nom-
bramientos debendn necaer en perdonas con expe--
riencia en materndia bunsdtil, financiera, 4indus--

trial o comencial, que no sean funcionarios de -

Las dependencias que gorman el Consejo Dinectivo.
{ Anticulo 58. Ley def Meacado de Valores).

Proponen al Consefo Uirectivo una Lerna de donde
send nombrado el Directon General del Instituto-
para el Depbsito de Valonres.

{ Artfeulo 63. Ley del Mercado de Valoxres).

Autonizan Loas cargos pon Los servicios que el Ins
tituto presete se cubrindn de acuerdo a £a tarifa
establecida.

{ Antfeulo 85. Ley del Mercado de Valonres).

Autorizar al Instituto para el depbsito de Vatlo-

nes el nealizar Las demds operaciones conexas y-

que se relacdones con su objetivo.

{ Articulo 57, fraccibén VII, ley del Mercado de-
Valonres) .
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B) BANCO DE MEXICO

EL
el cual de
ciones que
sigudlentes

En

Banco de MExico es el Bamco Centraf de £La Nacibn,
acuendo a su propia Ley Ongdnica y a Las disposdi--
sefiala La Ley del Mercado de Valores, tiene Las -
facultades en nelacibn con el Mercado de Vatores.

base a su Ley Orgdnica de 1941, tiene Las sigulen

tes facultades:

- EL ArtZfculo 24 en Las {racciones X, XIII, Xiv, Xv,
XVI, XVII, nos habfa de estas gacultades: )

Fraceion X.

Abrin crnéditos y conceden préstamos a Las Lnstitu-

ciones de crddito y a Las instituciones nacionales

de cnédito sobre Los valones que se encuentran en-

Los sdlguientes Lincisos:

.c. Depbsitos bancanios de dinero, asl como valonrnes
emitidos o ganrantizados por instituciones de -
erédito. Cuando Las garantlas consistan en va-

© gores, La Lnstitucibén de cnrédito que tos emita-
o garantice deberd sen diversa de aquélla que -
efectde ef descuento u obtenga el crédito o ---
présiamo.

d. Certificados de La Tesoreria de La Federacibn y

otnos valones emitidos o a canrgo del Gobieano -
Fedeaal.

e. Obklgaciones o bonos emitidos ogarantizados ponr

el Gobienno Federal, o emitidos por el Departa-

mento del Distrito Federal, a plazo no mayor de

15 affos y a cuya amontizacibn, asi como el pago

de sus Lintereses, esté agecto de modo peamanente
por Ley o conirato Ley, en proporcidén bastante,

el producto de deteaminados derechos, tasas, --

participaciones o impuestos, cuyo cobro directo

edté encargado a una Lnstitucibn fiduciania, y-

siempre que estén al corniente en el pago de su

amoatizdeidn e interesesd.
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Fraccibn XI11,
Compran y venden Los Xiltulos o valoresd a que se refie
re el inciso c)de La fraccibn X, anted mencionada.

Fraceibn XIV. - R

Comprar y vendex Los ceatificados de La Tesoreafa de-
La Federacibn y Las obligaciones o bonos del Gobieano
Federal a que se nefiernen Los incisos d) y e) de La -
fraceibn X.

Fraccidn XV.

Comprar y venden Tltulos y valores, excepto acciones,
que tengan La canracterfstica de constante mencado, en
tendiéndose pon tales aquéllos cuyos precios de com--
prador y vendedor en bolsa de valones no hayan diferi
do entre 8L, pon Lo general, dunante Los GLtimos 6 me
ses, en mis del tres pon ciento. Estos valonrnes debe-
rdn ademds, estar al conriente en el pago de sus Linte
neses y amoniizacdibn en su caso.

Fracedién XVI.

Adquinin o descontar £os cupones de intereses de Ros-
tLltulos descritos en Los incisos c), d), e} en La {nrac
"adbn X y en La §raccibn XV.de este antlculo, y nego--
cian Los .cupones asf adquiridos.

Fraeccibn XVIT.

Efectuar reportos con Los tltulos y valores comprendi-
dos en La graceién. X, en Los ineisos c), d), e) y La -
raceibn Xv-de este artleulo.
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- Le cornesponderd a £a Comisidén de Cambios y Valores -

asedonan Las operaciones sobre cambios del exterdon v
La 4intervencibn en ef Mercado de Valores. Esta Comi-
846n ejecutiva estard integrada por trhes miembros de-
La Junta de Gobierno, que al efecto designe La Secre-
tarla de Hacdienda y Cnédito Pdblice.

La Comisién establecerd Las normas que han de regir a
Las operaciones de compra y venta de oro, plata y di-
visas; deteaminard La proporcibn de divisad que cen -
nelacibn al orno deberd haben en La neserva y tendré a
su cargo £La decisibn nespecto al manefo de todos Los-
recunsos cambiarios de La institucdidn. Asimismo, de
teaminand Lasintervenciones que haya de hacer ef Ban-
co en el meacado de valonres, por compra y venta, fi--
jando La clase de vafones, La cuantia de Las operacig
nes, Los mdrngenes de Las operaciones,

[ Antfeulo 52. Ley Ongdnica del Banco de México).

La Ley del Mercado de Valores faculita -at Banco de Méxice
para que dicte mediante disposiciones de candeten general Las
condiciones a que deberdn sujetarse Los agentes de valores, -
personas morales, en La nealizacibn de Las siguientes activi-
dades: :

- ‘~"Recibin pnéstamos o cnéditos de instituciones de crédi
‘,‘,tofb(de organismos ofLciales de apoyo aft mercado de va
i kones, para La realizacifn de Las actividades que Les-
' 'v‘ézqn-pnopiaa. :
< Conceder préstamos o créditos pana £a adquisicién de -
‘valoﬁ@A con garantia de €stos.

-

{ Anticulo 23, §raccibn 11, incisos al y b). Ley del _
Mercado de Valonres).
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COMISION NACTONAL DE VALORES.

La Comisibn Nacional de Valonres es un onrganismo en-

carngado de regular el mercado de valones, asl como también vi
gilan el cumplimiento de Los ordenamientos contenidos en &a -

Ley def Mexcado de Vatonres, y de imspeccionar y supervidar el

funcionamiento de Los Agentes y Bolsas de Valores, y de Los -~
Emisones incritos en el Registro Nacional de Valores e Intern-

medianios.

A La Comisibn Nacional de Valores, de acuerdo al ar

ticulo 41. de La Ley del Mercado de Valonres, Le corresponde -
desempeiian Las siguientes funciones:

Inspeccionar y vigilan el funcionamiento de Los a--
gentes y de Las bolsas de valores.

I1..Inspeccionar y vigilar a 208 emisones de valornes --
Linscnitos en ef Regisino Nacional de Vdlonres e Inten

medianios, 8680 nespecto de Las obligaciones que -~
Les impone La Ley del Mercado de Valones.

11.Bis. Autonrndizar, en .acalamiento a Lo dispuesto pon-

el anticulo 116 de La Ley General de Sociedades Mexr
cantiles, a Los valuadores independientes para efec
Zuar avaldos de activos §i§jos que apoyandn La cuen-
ta de actualizacién patrimonial, susceptibles de ca
pitalizarse, de sociedades anbnimas mexicanas, 4Lin--
clusive de Los emisones a que se refierne el antlcu-
Lo 14 de La Ley del Mercado de Valonres, asi como es
tableckr, a través de d{sposiciones de candcter ge-
neral, Los critenios y medidas a que deberdn suje--
tarnse tales valuadones en £a formulacidn de Los ava
Ldos que tLeven a cabo.

Para obtener esta autorizacibn deberdn satisfacenr,-
a fuicio de La propia Comisibn, Los nrequisitos de -
solvencia monal y econémica; capacdidad técnica y ad
ministrativa; experiencia de 3 afos en £a nealiza--
cibn de dicha actividad asf como no panticipan en -
el capital o en Los 6rgancs de administracibn, ni -
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tenen relacibn de dependencia con Las socicedades a -
£as que pueden prestar sus servicdios, o con agenles-
y bofsas de valonres.

Esta autonizacibn tendrd vigencia anual y podad sea-
renovada cuando, a juicio de.la Comisdibm se sigan --
reuniendo 208 nequisitos que motivaron su oforgamdien
zo.

EL imcumplimiento de cualquiera de Los nequisitos y-
La inobservancia de Las disposiciones de cardcter ge
neral citadas, dandn Lugar a revocax La autorizacibn,
previa adudiencia def intenresado.

La autorizacdén a que se nrefiere esle precepto es Ln
dependiente de £as que, para efectos distintos, dis-
pongan otras Leyes panra el desempeiio de La actividad
valuatonia.

Investigar actos que hagan suponern la ejecucdibn de o

peraciones violatorias a La Ley del Mercado de Vako-

res, pudiendo al efecto ordenar visitas de Linspeccibn
a £0s presuntos responsables.

Dictar medidas de carfctenr general a Los agentes y -
bolsas de valores para que ajusten sus openacionesd a
La Ley def Mercado de Valones y a sus disposiciones-
neglamentanias, asi como a sanos usos Y prdcticas --
del mencado.

Dictar disposiciones generales para La canalizacibn-
obtigatonia por bolsas, de Las operaciones con titu-
L08 inscnitos en &stas .que efectien agentes de ualo-
nes, cuando £os té&nminos de £as operaciones nealiza-
das en bolsa no sean suficientemente representativos
de La situacibén def menrcado. Estas disposiciones -°
podrdn referinse a determinados valores o tipos de -~
valores, o bien a propornciones de £as openacdiones de
L0s agentes de valonres.

Ondenar £a sudpensidn de cotizaciones de valonres, --
cuando en su meacado existan condiciones desordena--
das o se efectlen operaciones no conformes a sanos u
408 0 prdeticas.
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Intervenir administrativamente a Los agentes y bol
4as de valores con objeto de suspenden, noamalizax
0 resolven Las operaciones que pongan en peligro -
su solvencia, estabilidad o &Liquidez, o aquéllas -
violatonias de La Ley del Mercado de Valores o de-
sus disposiciones aeglamentarias.

Ordenar La suspensibén de operaciones e intervenirn-
administrativamente a Las personas o empresas, que
44in autorizacibn corarespondiente, realicen opera--
ciones de intermediacibn en el mercado de valores-
0 efectten operaciones de operaciones de dfearta pd
btica respecto de valor€s no imscritos en el Regis
tro Nacional de Valores e Inteamediarios.

Inspecedonar y vigiltar el funcionamiento del Tnsiti
tuto para el Depbsito de Valores, asl como autori-
zan y vdgilar sistemas de compensacdidn, de infoama
eién centralizada y otros mecandismos tendientes a-
facilitar el trdmite de operaciones o a perfeccio-
nar el menrcado.

Dictar Las disposiciones generales a que deberdn a
fustarse Los agentes, personas morales, y Las bol-
sas8 de valores, en La aplicacibn de su capital pa-
gado y nreservas de capital.

Foamar La estadistica macional de valornes.
Hacen publicaclones sobre el mencado de valonres.

Sen '6rgano de consulta del Gobieano Federal y de -
Los onganismos descentralizados en matenia de valo
res.

Centifican inscripcionmes que obren en el Regdistro-
Nacional de Valores e Intermediarios.

Dictar Las normas de uegiit&o de operacdiones a Las
que debeadn ajustanse Los agentes y bolsas de valp
res.

Deteaminar Los dfas en que.Los agentes y bolsas de
vatores puedan cerrar suéd puertas y suspender sus-

UPuacion“
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XVIT1. Actuar, a peticién de Las paates, como conciliador -
o drbitro en conflictos originados por operaciones -
con valoaes.

XVII1, Proponer a la Secretarfa de Hacienda y Cabdite PALLL
co La imposicibn de sanciones poa in‘aacc&ouea a La-
Ley del Mencado de Valores o a sus disposiciones ne-
glamentarinrs,

XI1X. Las que seRalen Los otros ondenamientos.

ESTRUCTURA DE LA COMISION NACIONAL DE VALORES.

. Para que ta Comisibn Nacional de Valores pueda cum--
pLix con sus funciones de negulador y promoton del meacado de
‘valoaes, tendrad La sigudlente estructura oaganizacional foama-
da poa:

? la Junta de Gobieano
2 EL Paresidente de La Comisifn
? EL Comité Consultivo.

Junta.de Gobierno.

La Junta de Gobieano estd integrada poa once vocales.
La Secnetania de Hacienda y Cal€dito Pablico designard cuatro-
vocales, uno de Los cuales sead ef Presidente de La Comisifn.
La Secretarfa de Comercio y Fomento Industrial, el Bamco de -
México, La Comisién Nacional Bancaria y de Seguros y Naciomal
Financiera, S.A, designardm un vocal . Ademds La propia Secre-
tarlfa designard a Los thes restantes vocales, cuyos nombra---
mientos debeadn aecaer en peasonas con conocimientos en mate-
ria bunsdtil, fimamciera, industrial o comercial, que nmo sean
senrvidones pGblicos de Las entidades citadas.

AsL como también,por cada nepresentante propietanric
4e nombrand un suplente. VY Los miembro paopietarios y suplen
tes de La Junta de Gobleano podadn -ser aemovidos Libremente-
por Las entidades Qque Los hayan designado.
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De acuendo con el Articulo 44 de La Ley det Mercado de -
Valores, £a Junta de Gobieano tendrd el desempeiio de Las &ti--
guientes funciones:

1. EL efendicio de Las facultades de ta Comisibn. Po--

dnd defegar esta atribucidn en el Presidente de La-
Comisib6n en Los casos a que se rnefieren £as fraccio
nes 1. IT1, 111, vII, VIII, XI, XII, XIV, y XVI1 del
anticulo 41, de La Ley def Mercado de Valores, antes
mencionado.
En Los supueslos previstos en Las fracciones VII y-
VITT def citado artifculo, el Presidente deberd ren-
din a La Junta de Gobieamo un infoame justificatdlvo
de tales meddidas.

I11I. Conocer y en su caso, aprobar Los presupuestos anua
Les de ingnresos y egresos, y Los informes sobre el-
ejencicio def presupuesto.

I11. Examinar y en su caso, aprobar Los informes genera-
Les y especdales que debe presentan ef Presidente -
de ta Comisibn, sobre La situacibn def mercado y --
Las lLabores de La misma Comisibn.

IV. Dictar Las disposiciones generales que,conforme a -
La Ley del Mercado de Vafores, compete expedin a La
Comisibn Nacional de Valonrnes.

V. Aprobar Los nombramientos del pensonal directivo a-
propuesta de su Presidente. La Secretaria de &a Con
tralonfa General de La Federacibn designard el audi
ton o auditores externos.

VI, Aprnobar Los neglamentos, Lnsiructivos y diapoaiciq-
nes a que se refdlere La fraccidn VII def Articulo -
45, de La Ley def Meacado de Valonres.

VIT, Establecer £0s criterios a que se refiere el Articu
Lo 20. de La Ley det Mencado de Valores. EL cual -
se refiere a La oferta pdblica.

A e

VI11., Designar a su decretardio.
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Presdidente de £a Comisidn Nacional de Valovres.

Et Presdidente de £a Comision Nacional de Valores tendad
Las siguientes funciones:

Artleulo 45. de La Ley del Mercado de Valctres.

1. Dirndgin administrativamente a La Comisién Nacional -
de Valones.

I1. Rephresentar a La Comisibén en toda clase de asuntos -
de su cempetencia, estando investido de Las m&s am--
plias facultades que para ese caso exigen Las Leyes-
sdubstantivas o procesales que £a rigem, includidas --
Las de rendin nombre defa Comisibn y de La Junta de-
Gobieano Los informes de La Ley y producin alegatos-
o0 interponer recursos, en £0s fuicios de ampanro en -
que sean sedaladas como autondidades responsables, asl
como Las que conforme a £a Ley requieran cldusula es
pecial, comprendiendo £as de desistinse de cualquier
necunso o formular querellas y concedea peadém en el
oarden penal.

111.Efecutar Los acuerdos de La Junta de Gobiermo.

IV. Desdignar inteaventor en L0s casos-a que se nefieren-
Las fracciones VII y VIII del artlfculo 41. de La ley
Det Mercado de Valonres, antes mencdionado.

V. Foamular y someter a aprobacién de £a Junta de Gobier
no, Los proyectos de presupuesto de ingresos y gastos

panra cada efercicdo anual, y presentarlos una vez apro
bados, por conducto de €a Secaetaria de Hacienda y -
Crédito Phablico a-ta Secretaria de Programacién y --
Presupuesto para La autorizacifn nrespectiva.

VI. Inforxmar a La Junta de Gobieano sobre el efercicio -

def presupuesto, con £a periodicidad que £a misma de
teamine.

VI1. Foamulan y presentar a £a Junta de Gobieamo, .infor--
mes oportuncs sobre la situac4ibn del mercado de Valg
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nes, aslf como informes pernibdicos sobre Las Labores -
desarnolladas por La Comisibn, cuya frecuencia send -
establecida por La propia Junta.

VIII. Presentar a £a Junta de Gobieano proyectos de: regla-
mento Linterionr, Lnstructivos de Labores, controles in
Ltenrnos y externos, y en genernal, de £as disposdiciones
relacionadas con La onganizacdién de La Comisidén y con
2as atribuciones de sus dependencias.

IX. Proveen Lo necesario para ef cumptimiento de £os pro-
gramas y el coarecto ejercicio de Lso presupuestos de
gastos, aprobados por La Junta de Gobieano.

X. Proponer a £a Junta de Gobierno ef nombramiento del -
personal directivo de £a Comisibn, y nombrar al perso
nal técnico y administrativo de &a misma, sefialdndoles
4us atrnibucioned y nemuneraciones, con sujecifn a Los
neglamentos, Linstructivos y presupuedtos en vigon.

XI,. Las demds que Le delegue £a Junia de Gobieano y Las -
que Le fijen La Ley del Mercado de Valtonres y Los regla
mentos nrespectivos.

Comité Consultivo,

EL Comité& Consultivo estard integrado por el ndmeno por-
el ndmero de miembros que determine La Comisdén Nacional de -
Vatonres, En todo caso, contard con un miembro nombrado con--
juntamente por La bolsa de valonrnes del pals y por cinco mds -
designados, por La Asociacién Mexicana de Casas de Bolsa, La-
“Asociacibn de Banquenos de México, £a Confederacidn de Cdma--
nas Industriales de Los Estados Unidos Mexdicanos, La Confede-
racibn Nacional de Cdmaras de Comercio y La Asociacibn Mexica
na de Instituciones de Segunos.

EL Presdidente de La Comisibn, sernd el Presidente def Co-
miLé Consultivo, '
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EL objetivo principal def Comité Consultivo es el de con
tribuin a La formacibn de critenios y pollticas de aplicacibn
genenral en materia de mercado de valores y Lograr una mefon -
promoedibn y neglamentacibn de Las necesidades del mismo.

2.2,2 Marco Legal

LEY DEL MERCADO DE VALORES.

La Ley def Mercado de Vafores que entrbé en vigotr a parn
Xin de 1975, establece un marco necesarnio para organizan y a-
gilizan el desarrollo def mercado y de esta manera podea odre
éen a invenrsionistas y emisornes modatidades distintas a Las -
que ya existen.

La Ley def Mercado de Valonres tiene como propbsite Lo-

_siguiente:

1.

11.

Dotan al meacado de valores de mecandismos que peamd

tan; conocen con facilidad Las caracterfsticas de -
Los tLtulos objeto de comencio y Los ténminos de --
Las ofertas, demandas y operaciones; poner em contac -

‘2o de manera adpida y eficiente, a ofenentes y deman

tes, y dan a Las transacciones Liquidez, segurnidad,
economla y expedicibn.

Regular, de manera integral, cooadinada y sistemdts
ca: Las actividades de Los intenmediarios em opera-

‘e{ones con valonrnes; Las bolsas de valones; Los ne--

quisitos a satisfacer pon Los emisones de titulos -
susceptibles de ser objeto de ofenta publica; y Las
facultades y atrnibuciones de £as autoridades compe-
tentes en La maternia.

Darn a Las instituciones y organizacionesd auxilianes
de cnrédito y a Las imstituciones de seguros una par
ticdipacibn en el mercado de valores que contaibuyan
a La neatlizacién de Los fines antes seralados, al -
equilibrio y a La competencia entre Los participan-)

Y
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Zes en el mexrcado de valores y af sano desaarcllo -
" de Las operaciones con titulos bancarios, que han at
canzado una muy significativa importancia en la capa
citacibn y canalizacibn de necunrsos a invensiones --
productivas, en beneficio de La economia del pals.

La Ley def Mercado de Valonres, negula La ofenta pdblica-
jd¢ valores, La inteamediacibn en el mencado de €stos, Las ac-
tividades de 2as personas que en ef Lntervienen, el Reg.istaco-
Nacional de Valores e Intermedianios y Las autoridades ylsea-
vicios en matenia de Mercado de Valores.

En La aplicacibén de La Ley def Mercado de Valones, dichas
autoridades deberdn procunar el desarrollo equilibrado def --
mencado de valores y una sana competencia en el mismo.

(.Aaticulo 1o. Ley del Mercado de Valonres).

2.2.3. Onganisdmos _de Apoyo.

A) INSTITUTO PARA EL DEPOSITO DE VALORES.

EL Instituto para el Depbsito de Valonres fue crea-
do el 28 de Abrif de 1978 y entré gormalmente en funciones a-
pantin de 1980.

. E& un organismo con pernsonalidad jurnidica y patnri-
monio propio, que tiene por objeto prestar un servicio pabli-

=l eo, paaa“aat(a‘aceﬁ necesdidades de intenés general nrefacionadas

f.can ‘La: guaada, administracibn, compensacibn, Liquidacibn y ~--
‘ttaanaseaencta de valones.
( Antleulo 55, Ley def Mercado de Valonrnes).

= 3 En el Instituto para ef Depbsito de Valonres se en-
'cuentnan fisicamente Los valores que fueron depositados, pon-
L0 cual constituye el depbsito central de valores, facilitan-
do Las operaciones y transferencias de Los mismos mediante a-
sientos contables dentro del Instituto, 4¢n_que sea necesanrio
el trastado 5{A¢co de Los tltuklos. . Cee
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EL Tnstituto pana gL Depbsito de Valonres tiene Las &4+
gudlentes funciones:

Arntlculo 57. Ley del Mercado de Valonrnes.

T. Ser deposdtanio de Los valores y documentos a que -
se nefiene el arntlculo 3. de La Ley def Mercado de-
VaLoneJ, que neciba de agentes de valonres personas-
morales, de instituciones de cnédito, de seguros y-
de fianzas y de sociedades de inversibn.

E2 Instituto podrd recibin titulos o documentos o -
sen depositanio de personas o -entidades, distintos-
a £os mencionados en el pdrrafo anterior, cuando Lo
establezca fa Secretarifa de Hacienda y Crédito PabeL
co mediante disposiciones de candcter genenal, para
cumplin el objfeto establecido en ef artlfculo 55 de-
£a Ley def Meacado de Valores, antes mencionado.

I1. Administran Ros valones que se £e entreguen para su

depbsdito, s4in que pueda ejercitar otros derechos que
no sean sefialados en el artlculo 75.
Este artlfculo dice que a solicitud del depositante,
el ITnstituto podnd administran Los valonres a que se
Le entreguen para su depbsito, en cuyo caso 86Lo es
tarnd facultado para hacen efectivos Los derechos pa
trnimoniales que denriven de es0s valonres, pudiendo -
en consecuencia £Levar a cabo el cobro de amortiza-
ciones, dividendos en efectivo o en acciones, Lnte-
reses, ete.

I11.Prestar senrvicios de transferencia, compensacibn y-
Liquidacibn sobre operaciones que se nrealficen nes--
pecto de £0s valores matenia de depbsito.

IV. Inteavenin en Las openraciones mediante Las cuales -
se constituye garantlfa prendardia sobre Los valonres-
que £e sean depositados.

V. LLevar a so0Licitud de Las sociedades emisonras, Los-
Libros de negistro de acciones nominativas y nreali-
zarn La Linscnipeion correspondiente en Los téaminos-

y para Los efeclos a que se ae(ieuenﬁtgx"anttcuLoA:“‘”
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128 y 129 de La Ley General de Sociedades Mercantiles

EL Artlculo 128 se nefierne a que Las socdiedades an6-
nimas tendadn un registro de acciones nominativas que
contendand:
I. EL nombre, La naciomalidad y el domicilio del -
accionista, y La indicacibn de Las accdiones que
Le pentenezcan, expresdndose Los ndmenros, sernies,
clases y demds particularidades;
I1. La indicacién de Las exhibiciones que se efec--
tden,

IT11. Las transmisiomes que se nealicen en Los té&mi-
nos que prescribe el artlculo 129 de La Leéy Ge-
neral de Sociedades Meacantiles.

IV. La conseavacibn de Las acciones nominativas em-~
acciones al poatadon.

¥ el Aitfculo 129 mos dice que La sociedad considera
rard como dueito de Las accionmes nominativas a quien-
apanrezea L{nscadito como tal en el negistro a que se -
refiere el anticulo anteardior. A este efecto, La s0-
ciedad deberd imscaibir en dicho registro, a petd---
cién de cualquier temedor, Las transmisiones que se-
efectden.

Dar fe de Los actlos que realice en efercicio de Las-
funciones a su cargo.

Realizar Las demds operaciones conexas que le autord
ce La Secretaria de Haecienda y Crédito Pdblico .y que
4e nelacionen con su objeto.

ESTRUCTURA DEL INSTITUTO PARA EL DEPOSITO DE VALORES.

EL Organo de gobiermo del Instituto seard el Consejo-

Directivo compuesto pon once miembros y se integrard con el -
Presidente de La Comisibn Nacional de Valores, con dos repre-
sentantes de La Secretanla de Hacienda y Crédito Pablico y -~
con nepresentantes def Banco de MExico y de £a Comisdibn Nacio
nal Bancaria y de Segunos; com un xepresentante de Las bolaas
de valonres, uno de Las instituciones de calédito

am v i
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des:

Las casas de bolsa, a invitacibn que foamule £a Se-
eretarfa de Hacienda y Caédito Pdblico, y con tres-
miembros mds designados por La propia Secretanla, -
cuyos nombramientos deberdn recaer en personas comn-
experiencia en materia buasdtil, financiera, Lndus-
trial o comenc¢5£ que no sean senvidores publicos-
de Las dependenc¢aa o entidades citadas o de Los de
positantes de valores.

Ademds por cada miembao propietarioc se nombaamd un-
suplente.

EL Consejo Directivo tendrd Las siguientes faculia-

Articulo 62. lLey det Mercado de Valonres.

1.

II.
I11.

1v.

vI.

VIT.

VIIT.

Discutir y, en su caso, aprobar dentro del dltimo--
mes del afios, Los presupuestos de ingresos y egnre--
408 y Los planes de Labores para el afo sdiguiente -
formulados por La Direccibn Genenal.

Expedir Los reglamentos inteanos del Instituto.
Estudiar, y en su caso, aprobar Lds tabuladores y -
prestaciones correspondientes al personal del Insti
tuto.

Examinar y, en su casdo, parcbar Los estados financie

208 y el Ainforme del efercicio anterioa foamulados-

-por La-Direccdibn General.

Presentar a £a Comisién Nacional de Valonres, Los es
tados fiancieros del Instituto, para su apaobacidn-
y postenion publicacdibn.

Conocer y, en su caso, aprobar Las operaciones que-
La Direccidn General someta a su consideracifn de a

cuendo con Lo que establezcan Los reglamentos aespec

LLvos.
Vigilar el desarrollo de Los sistemas, técnicas y -
procedimientos de organizacibn y operacibn.

Las demds que sean necesarias para el cumpllmLento-

de Los f4ines del Instituto.




B) ACADEMIA DE DERECHO BURSATIL

La Academia de Derecho Bunsdtil, nace el 28 de-
Julio. Agrupa a destacados Licemciados en Derecho Bunrs&tit,
que se interesen en una rama no estudiada en México, el Dere
cho Bunsdtil,

Este organismo tieme como objetivo el canalizanr,
didundin y fomentan el conocimiento del Derecho Bursdtil y -
mediante acciones concretas comtribuin a La ampliacifn y per
feccionamiento de Las disposiciomes Legales que noaman La ac
tividad def mercado de valonres.

C) INSTITUTO MEXICANO DE MERCADO DE CAPITALES, A.C.

EL Instituto Mexicame de Meacado de Capitales, -
fue creado por La Bolsa Mexicama de Valores, SA de C.V, en -
Julio de 1980, bajo el nombre de Asociacién Mexicana de Capa
eitacibn Bunrsdtil.

Este Instituto tieme como objetivo el impulsar-
el desarnollo det Mercado de Valores Mexicano a través de La
investigacibn, promocibn y difuasidbn de Las actividades bunsd
tiles, asl como también ayudar a Las Casas de Bolsa en sus-
programas de capacitacibn y desaarollo.

Para Lograr este objetivo, el Instituto Mexicano
de Menrcado de Capitales organiza y promueve cunrsos, semimarios
confenencias, reuniones de edtudio y diversos eventos, que -
tengan porn objeto el estudio y difusibn del Mencado de Valo-
nes.

Entre L0s cursos Qque se {mparten se encuentran-
Los sdigudientes:
- EL de Opernador de Piso; diseiiado confoame a £os requi
84itos que establece £a Comisibén Nacional de Valores y
La Bolsa Mexicana de Valores para quienes desean con-
veatinse en Operadores dentrno dzg_fﬁ;q de_Remates, . cg...
i yrooae e
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mo apodenrados de £as Casas de Bolsa, afin de poder ce-
Lebran Las operaciones de compra-venta de valonres.

- Promoton de Valonres; diseiado también conforme a Los -
requisitos que marca La Comisibn Nacional de Valonres, -
con el ¢in de que se desenvuelvan profesionalmente en-
La comercializacibn de Los diferentes instarumentos del
Mercado de Valonres.

- Meacado de Dineno; dinigido al pensonal que nrealiza o-
peraciones en Las Casas de BolLsa y en fLas Tesorerias -
de Las empresas. .

- Administradon de Casa de Bolsa; este curnso busca la ac
tualizacibn de quienes ocupan este cargo en Las Casas-
de Bolsa y su aprobacibn trae consigo La autorizacibn-
de £a Comisibn Nacional de Valones para desemperanrse -
en el.

0Lros cunsos y seminariocs que se i{mpanten son: Intro--
duceibn al Mencado de Valonres, actualizacibn secretarial, Con
tabitidad y Finanzas para efjecutives fimancieros, Direccibn -
de Personal y de Trabajo, Andlisis de Valores y Mercado de Fu
Zuro. Ademds ef Instituto promueve junto con La Bolsa Mexd<
cana de Valores ef Premio Nacionaf de Mercado de Valores, con
el objeto de estimularn el desarnollo del Mercado de Valonres.

D) AEOCIACION MEXICANA DE CASAS DE BOLSA.
La Asociaciln Mexicana de Casas de Bofsa es un -
organismo de cardeter gremial que reune 86Lo a Los Agentes y-

Casas de Bolsa.

Naci6 en 1980 a iniciativa de algunas Casas de -~
Bolsa, siendo sus objetivos Los siguientes:

- Dar apoyo técnico necesario para Lograr £a consotida--
elbn administrativa de sus agremiados.
- Promover un mayor dmbito de operaciones para Las Casas

de Bolsa, mediante pfa bdsqueda de nuevos instrumentos,
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nuevos meacados y nuevas funciones.

~ Contribuir a mantener La buena imagen de Las Casas de-
Bolsa frente al pdblico en genenral.

- Difundin ampliamente Los servicios y Las posibitidades
de £as Casas de Bolsa, asl como el Mercado de Valores.

- Mantener una adecuada comunicacdidn entre L0s miembros-~
de &a Asociacibn y Las- autonidades competentes.

Pana que £a Asociacibén Mexicana de Casas de Bolsa pueda-
cumplin mefor con sus funcioned ha constituido comites de es-
tudio sobne matenias bursdtiles que integrados por expertos -
de Las Casas de Bolsa; propomen, discuten e implantan nuevos-
Lnstrumentos y medidas..en favor del desarrollo def Mercado de
Vatonres.

2.2.4 BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A. DE C.V.

La Bolsa Mexicana de Valoxres es ef recinto del Menrcado
de Valonres, organizado en donde se nealizan operacdiones de --
compra - venta de valonres <imscaitos en ella, a través de Los-
Agentes de Bolsa y Los Operadores de Piso de Las Casas de Bol
sa.

Las BoRsas de Valores tienen por objeto facilitar Las-
transacciones con valoresd y procurar el desarnollfo del Merca-
do de Vatones, a través de Las siguientes actividades:

Articulo 29. Ley def Mercado de Valores:

1. Establecen Locales, instalaciones y mecanismos, que
faciliten Las nelaciones y operacdiones entre La ofer
ta y La demanda de valores.

11, Proporcionar y mantener a disposdicibn del pdblico -
inversionista infoamacibn sobre Los valores inscrdi-
t0s en Bolsa, sus emisores y Las operaciones que en
ella se nealicen.

F ALLA DF‘ \‘mQEn 7




111, Hacer publicaciones sobre £as materias seiialadas en
el inciso anterdion.

IV. Velar pon el estricto apego de Las actividades de -
sus s0cios a Las disposiciones que Les sean aplica-
bLes.

V. Certifican Las cotizaciones en bolsa.

VI. Realizar aquellas otras actividades andlogas o com-
plementarnias de Las anteailores, que autorice La Sé-
eretarlfa de Hacienda y Caédito Pdblico, oyendo a La
Comisibn Nacional de Valonres.

Para La operacibn de bolsas de valores se requiere conce
84i6n, La cual serd otorgada por fa Secretaria de Haclenda y -
Crédito PdbLico, oyendo al Banco de México y a La Comisibén Na
cional de Valones.

EL acta constitutiva y Los estatutos de Las Bolsas, asl-
como sus modificaciones, deberdn someterse a £a previa aproba
cibn de £a Secretaria de Hacienda y Cnédito Pablico y, una --
vez obtendida dicha aprobacibn, podrdn ser <Lnscaitos enm el Re-
gistro PabLico de Comercio, 44in que sea necesario mandamiento
judicial.

AsL tenemos, que La Bolsa Mexicana de Valores, S.A de C.V
es actualmenite £a dnica Bolsa, autordizada por La Secretaria -
de Hacienda y Crédito Pdblico, para operar en Méxdico. Esta-
constituida como sociedad anbnima de capital variable, La ---
cual se encuentra negulada por La Ley del Mercado de Valores-
y vigilada en su funcionamiento por La Comisién Nacional de -
Valonres.

ESTRUCTURA DE LA BOLSA MEXICANA DE VALORES, S.A DE C.V.

la autoridad suprema de £a Bolsa Mexicana de Vatones, -
La constituye La Asamblea Genenal de Accionistas. Esta Asam-
blea elige cada alo al Consejo de Administracibn, el cual es-
zta fonmado principalmente por Los socios de La Bolsa, que son

46
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Se encuentra una Direccidn General, en donde el Dinec-
Zon General es el nedponsable ante el Consejo de Administra--
cién del Optimo desanrollo de fa institucién y del cumplimien
to de Los objetivos y metas que el mismo Consefo de Admindis--
Lracibn {ije.

La Dinecedbn Genenal se encuentra apoyada para Logranr-
el pleno cumplimiento de sus objetivos organizacionales pon:
asesores financieros, contables y Legales, por Las Subdinrec--
ciones de Administracibn y Operacibn, y porn Las Genencias de-
Estudios Financieros y Economicos, de Administracibn y Finan-
zas, de Comunicacibn, de Inforamdtica, de Recursos Humanod y -
de Operaciones.

Todas Las Gerencias tienen una serie de responsabilida
des que van desde el estudio de Las empresas que solicitan su
inscnipeidén en La Bolsa, hasta el andlisis riguroso del compon
tamiento de £a economfa nacional en su confunto y def Mercado
de Valores en particular, pasando por La admindstracddn del -
Satén de Remates.

2.2.5, INTERMEDIARIOS.

La Intermediacibn en ef Mercado de Valores podrd nreald
zanse por pensonas fLaicas o morales inscaitas como Agentes -
de Valores, en La Seccdibn de Intermeditirnios def Registro Na--
cional de Valores e Intermediarnios.

Los Agentes de Valonres al sen socios de La Bolsa Mexi-~
cana de Valores, se Les denominand Agentes de Bolsa a Las per
sonas {Lsicas y Casas de Bolsa a £as personas morales.




.

Agentes de Bolsa.

Los Agentes de Bolfsa son Los Agentes de Valores perso-
nas fLsicas, autorizados por &a Comisibn Nacional de Valores-
y por La Bolsa Mexicana de Valores pana operar como inteame--
dianios en el Mencvado de Valonres.

EL Antlculo 22 de La Ley del Mercado de Valores sefiala
Las principales funciones de Los Agentes de Bolsa.
Estas funciones son:

I. Actuar como inteamediarios en openaciones con valo-
nes, en Los términos de La Ley def Mercado de Valo-
nes, sufetdndose a Las neglas de cardcten general -
que dicte La Comisibén Nacional de Valones.

IT1. Recibin {fondos por concepto de Las operaciones con-
valores que se Les encomienden. Cuando, por cual--
quien circunsdtancia, no puedan aplican esos fondos-
al f4in cornespondiente, el mismo dia de su necibo,-
deberdn, 84 persiste impedimento para su aplicaciln,
deposditarlos en institucdibn de cnédito a mds tardan
el dia hdbil siguiente, en cuenta distinta de Las -
que deban fonmar parte de su activo.

111,Prestar asesorfa en materia de valonres.

A Los Agentes de Bolsa Les estd prohibido realizar Los
actos y Las operaciones senafadas en tas gracciones 11y IIT -
del Antfculo 23. de La Ley def Mercado de Valonres, asf como -
tambi€n aquéllos incompatibles con au calidad de agentes de -
valores, que deteamine La Secretarfa de Hacienda y Caédito P4
blico conforme a £os establecido en La fraccibn V del antlcu-
Lo 17.

la Fracedign V del artlculo 17 dice Lo siguiente:

No nealizan aquellas actividades que £a Secretarfa de-
HacLlenda y Crédito Pablico, oyendo a La Comisibén Nacional de-
Valonres y a través de disposiciones de cardcter general, de--
clare dncompatibles con £as propias de este tipo de agentes -. .
& valores. e ‘T“ﬁ

fund
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Casa de Bolsa

Una Casa de Bofsa es un Agente de Valores persona monral,
constituido como sociedad anénima y autorizada poa ta Comi--
446n Nacional de Valores y por La Bolsa Mexicana de Valores-
S.A de C.V., para actuar como inteamediario en el Meacado de
Vatonres. ’

La cual al ser socio de La Bolsa utiltiza a Las personas
denominadas Operadores de Piso, para efectuar em su nombre y
represdentacdidn Las operaciones bursdtils que se efectden en -
el Salon de Remates de La Bolsa.

Las Casas de Bolsa podrdn realizar Las funciones que se
iala el Artlculo 23. de la Ley del Mercado de Valonres.

Estas funciones son:

I. Las mencionadas en el anticulo 22 de La Ley del Mer-
cado de-VaLonea, Las cuales son:

1. Actuar como inteamediarios en operaciones com va-
Lores, en Los Lérminos que sedala la Ley del Mer-
cado de Valores, sujetdndose a Las nregtas de carde
ten general que dicte La Comisdidén Nacional de Va-
Lones. ’

2. Reeibin fondos pon concepto de Las operacionesd con
valores que Les encomienden. Cuando por cualquier
cincunstancia, no puedan aplicar esos fondos al -
§in coarnespondiente, el mismo dla de su recibo, -
deberdn, &4 pernsiste impedimento para su aplica--
eibn, depositanfos en institucidn de caldito a -
mds tardarn el difa hdbil siguiente, en cuenta dis-
tinta de Las que deban foamarparte de su anchivo.

3. Prestar asesorfa en materia de valores.

11, Con sufecibn a Las disposiciones de cardcler general
que dicte ef Banco de M€xico:
a. Reeibin prdstamos o créditos de imstituciones de
ernédito o de organismos oflciales de apoyo al men
cado de valores, para ta ncqtizac{%gw~

I3 ‘ (]
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actividades que Les sean propias.

b.Conceder préstamos o cr€ditos para La adquisicibn

de valores con garanila de €stos.

De confoamidad con Las disposiciones de candeter -

general que dicte La Comisifn Naciomal de Valores:

a. Realizar operaciones por cuenta propia que facs
Liten La colocacifn de valores o que coadyuven a
dar mayor estabitidad de Los precios de &stos y
reducin Los mdrgenes entre cotizaciomes de com-
pra y de venta de Los propios titulos.

b, Proporcionar senrvicios de guaada y administra--
cifn de valores, depositando Los tiLtulos en el-
Instituto para el Depbsito de Valozes.

c. Realizar operaciones comn carge a su capital pa-

~gado y nreservas de capital.

d. Ltevar acabo actividades de Las que Les son pro
pias a través de ofdicinas, sucursales o agencias
de instituciones de crédito.

e. Inveaxtinr en acciones de otras sociededes que Les
presten seavicdos o cuyo obfeto paimecipal sea au
xiliar o complementario de Las actividades que-
realicen estos agentes de valores que sefale La
propia Comisdibén. DVichas sociedades debendn su-
jetanse a Las disposiciones de cardclen genenal
que emita La Comisidn Nacional de Valores, asl-
como a La {inspeccibn y vigilancia de La misma.

Las operacionés a que se refieren Los 4imcis0s a) y

¢) anteaiones, 86Lo podadn tenea por objeto valo--

res aprobados para tal efecto por La Comisadidn Na--
cional de Valonres, com La salvedad de que en el se

~gundo sapuesto, dichos agentes mno podadmn compra ni

vender por cuenta propia Los valornes que Les hubie
nen 44do confiados para su venta o que Les hubie--
ren sido pedidos eén compara.

Actudr como represendmntes comunes de obligacionis
tas y tenedores de otros valonres.



v. LaAyandlogia‘ofcomplementaniaa-de Las anteariones,
que. Les sean autorizadas por Las Secretarnfa de Ha-
cienda y Crédito Pdblico, oyendo a £a Comisidn Na-
cional de Valoaed,'medianie disposiciones de cardc
Zer genenal que podrdn refenirnse ‘a detenminados 2i
pos de operaciones.

2.2.6 EMISORES DE VALORES. -~

Los Emisones de Valonres son:el Gobleano Federat, £as-
instituciones de enédito y de segurocs, Las organizaciones ag
xilianes de crédito, Las sociedades de inversibn y Las emphre
das privadas, Los cuales se encargan de emitin vatones.

Eatos Emisones de :Vafones deben de estar inscnitos en
el Reglstro Nacional deValonres e Inteamediarios en La Seeccibn
de Vatores, con el §in de que 86L0 Los valores que edten 4ns
enitos en esa secedidn,sean objeto de intermediacitn en el Mer
cado de Valoxres.

Cuando Los Emisonres de Valores son empresas privadas-
deben de cumplinr con Los requisitos de imseraipeibn que seiia-
2a Za Comisibn Nacional de Valores -en el Anticulo ‘14. de La-
Ley del Mercado de Valones. :

Estos aequibixoéhgahz

1. Que exista solicitud del emison.

11. Que £as gdaactzulatécaA de Los valLonres y Los ténmi
nos de du colocacidn Les penmitan una cin&ﬁlacibn-

que sea sdignificativa y que no cause -penjudelo -al-
. menrcado,
111, Que £0s valores tengan o puedan £egan a tener una

cinculacibn amplia en nrelacidn con £a magnitud del
mercado o de La empresa emisdora.



TV. Que prevea razonablemente que Sus emisones tendrdn-
La sofvencia y Liquidez.

v.

Quz £0s emisones sigan pollticas, respecto de su -~

participacibn en el mercado de valores, congruentes

con £os LAntereses de 2os Lnveasdonistas, a cuyo e~-

fecto La Secretaria de Hacienda y Crédito Piblico, ~

oyendo a La Comisién Nacional de Valonres, podrd ex-

pedin disposiciones de carndcten genmenal, que debeadn
comprenden:

Q.

A-Las sociedades que dentao de sus actividades -
nealicen La Lnversibn en el capital de otras so0-
ciedades, 44 como minimo el 29% de sus ingresos-
Zuvo origen en talfes Lnversiones durante el efer
dicio d0cial cornespondiente al aifio anterior o a
ague& en que pretendan obtener o mantenern el ne-

gi§tuo al que se refiene este articuto, Lndepen--

dientemente def ndmero de acciones o partes so0--

eilates de que sean -titulares o de que tengan fa-

cultad de deteaminar ef manejo de Las sociedades

correspondientes.

A 2as sociedades de- capital variable emisoras de

valores. -

A Las socliedades controtadoras, considerdndose -

como tales, para efectos de £a Ley del Mercado -

de Valones, aquéllas que realicen como actividad .
exclusiva o concurnente La Linversdidn en accdiones,
o pantes socialesd de otras sociedades que .Les -~

peamita, directa o indinectamente, senr titulares

del 50% o mds del capital de dichas sociedades o

qué pon cualquier titulo tengan La 6acu£t&3 de ~
deteaminan ef manejo de fa misma, siempre que di

cha {nvensibn sea igual o supenior af 20% def ca

pital pagado y de Las reservas de Las coﬁtmotadg

nas.
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VI, Que £0s& emisonres proporcionen a £a Comisién Nacional
de Valores , a La bolsa de valores correspondiente-~
y al pdbgico, La informacibn que La propia Comisibn
determine mediante reglas de cardcter geneaal, que-
debead comprender el procedimiento.para su 504muta-
cdlbn y presentacibn.

VIT. Que Zos emdisones no efectden operaciones que modif<
quen artificialmente el rendimiento de sus valonres,
asl como que no concedan a sus tenedores prestacio-
nes que no se deaiven de £a naturaleza propia de --
Los titulos o no se hayan consignado expresamente en
L0s mismos salvo que en 28te d€timo caso, obtengan-
La autordizacibn previa de £a Comisidn Nacional de -
Valones.

La inscripeibn en el Registro Nacional de Valores e In--
teamedianios no implica centificacibn sobre La bondad del va-
Lon o0 La solvencia del emdisonr. Esta mencibn debernd {iguran-
en 2os documentos a través de £0s que se¢e haga oferta pdblica-
'de valonres.

Tratdndose de Los valores emitidos o garantizados por el
Gobienno Fedenal, pon Las JInstituciones de crédito y de segu
nos, pon Las onganizaciones auxifianes de crédito y por Ras -
soéiedades de Linversidn, se inseribindn en £a Seceién de Valo
nes, para Lo cual bastard La comunicacibn cornrespondiente a -
La Comisidn Nacional de Valonres, sin que para ello sea necesa
nio el cumplimiento de ninguna de Los nequisitos antes mencio
nados.

[ Antlculo 15. Ley del Mercado de Valonres).

Como se puede ver La funcibn que desempeiian L0s Emdisones
de Vafores es La de colocan en ef Meacado de Valores una emi-
446n de valores mediante ofenta pdblica.
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La oferta pdblica es £a que se haga por algdn medio de-
comunicacion masiva o a persona indetenminada para suscribixr,
enajenar o adquirirn tftulos o documentos.

Estos valones son Las accdiones, obligaciones y demds tL
Tulos de cnédito que se emitan en serdie o en mada como: Los-
Centificados de £a Tesorerla de La Federacién, Papel Comenrn--
cial, Aceptaciones Bancarias, Petrobonos.

2.2.7 INVERSIONISTAS

Los Anvensiondistas,son aquéitaa personas que van a ad-
quinin Los valores y por Lo tanto sus recursos vam a contai-~-
buir al financiamiento de Las empresas y al desarrollo econd-
mico del pals.

En ef Mendado de Valonres existen dos clases de Inversdo
nistas:

1. Personas Flsicas o Inversiondistas Particulares.

2, Penrsonas Morales o Inversiondistas Institucdonales.

Personas Flaicas.

A Las personas fLsicas se Les puede clasificar de a--
cuerdo a tas motivaciones de concurnencia at Mencado de Valp

nes en:

a. Rentistas 1. Dedensivos

b. Inversionistas
2. Agnesdivos.

c. Esapeculadones.

RENTISTAS

Como su nombre Lo indica, se trata de personas que vir
ven de £08 productos de su patrimonio. En su mayorla son per
sonas que no se encuentran en La etapa productiva de su vida.
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Su principal caracterfstica es ta de buscar el Sptimo-
rendimiento y La seguridad del capital. Son muy conservadores
Yy su contacto con el mercado es cadi nulo. Por Lo general ha
cen una Lnveasdidn original y se concaetan a pereibir Los pro-
ductos. Su cartera estd constitudida en su mayorfa por vato--
res de nenta §ifa, que garantizan seguridad.

Como ejemplos de nentistas tenemos a Las personad en--
feamas, a Los pensionados, viudas, etc.

INVERSTONISTAS.

Este grupo Lo componen aquellos ahorradores individua-
Les, cuyos recunrsos san inventidos em valones mobilianios, ya
sea de nrenta {ija o de renta varniable. Sin embargo esta cate
goala se aplica a Los tenedores de acciones, Los cuales se ca
ractenizan por conecer el mencado de valores superficialmente,
dejdndose guiar por opindiones autorizadas.

Lo componen personas cuya media se encuentra en £a eta
pa productiva de su vida, por ejemplo: empleados, efecutivos,
profesionates, ete. En general son aquellas personas cuyos -
ingresos provienen del producto de su trabajo, siendo su §ina
Lidad La de formar un pataimonio.

A Los Inversdionistas en funciém de La posicién que adop
ten frente al mercado se Les puede dividir en:

1. Inversionistas Defensivos.

Estos invensionistas buscan un margen considenrable-
de segurdidad, no deseando revisan contimuamente Las inversio-
nes que realizan. Su cartera La 4integran tltulos de nenta {4
fja y una senie de acciones de empresas impontantes, general--
mente preparada por un consejo de inversibn o un analista de-
valores tanto de renta fija como de renta variable. '
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2. Invensionistas Agresdivos.

Los inversiondistas agresivos buscam ta percepedldn -~
de ingresos mds elevados que Los inversiondistas defensivos, -
cuidando que sus ingresos no sean menores a Los obtenidos ponr
estos dLtlimos.

Cuentan con conocimientos sobre el funcionamiento y
caractearlfsticas det Meacado de Valores, aim embargo pueden caen
en notables pérdidas.

ESPECULADORES.

EL especulador conoce con bastante profundidad el Menr~
cado de Valores, cuenta con recunsos y tiempo suficiente para
canalizarlos a La Lnversdildn.

Dentro de La clasdificacilén de Linversdiomistas particu-
Lanes, el especulador es elque presenta una mayor dificultad-
para catatoganlo, puesto que toda inversibm LLeva impllcita,-
en menor o mayon amplitud, el facton especulacibn.

Por otra parte presenta vardias caractealsticas de Los-
demds inversionistas.

A difeaxencia del rentlsta e Limveasionista, no busca ni
el nrendimiento ni £a ganancia a Largo plazo, ya que cualquien
. operacidn que realiza 84 no se Liquida a coate plazo, no pue-
de consdiderarse especulativa. La finatidad que persdigue es -
La de obtener una utifidad a coato pfazo que Lle peamita {inmcre
mentan su volumen de recursdos, para estar en condiciones de =
hacer ofra compra y aslsucesivamente.

Como consecuencia del conocimiento del meacado y del -
estrecho contacto que tiene can &£, muchas veces cuenta con -
informacibn inteana, que Lo coloca en posicidmn ventajosa aes-
pecto a Los demds compradores y vendedores.
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Su cantera estand foramada conm pocos valonres, ya que en
esta forma podrd dedicanle el mayor Liempo posible al estudio
de cada uno.

Personas Morales.

Dentro del mercado bursdtit, Los inversdionistas insti-
tucionales son Los mds impoatamfes, ya que en base a sus tranm
sacciones se deteamina La tendencia general del mercado.

Estos 4invensionistas integran cuerpos técmicos especdia
Lizados, Lo que Les brinda el poder adelantarse a Los aconte-
cimientos. Estos expeatos preveen situaciones futuras a pla-
z04 previamente §<ijados, consdderando un gran ndmero de varia
bles. Los pronbsticaes de estos imversionistas, ya sea en tiem
po como en objeto puede decirse qQue existe una coincidencia, -
pueslo que adn cuando £os métodos de imvesidigacién varlen, --
Las metas afgines son mayores y se reducen en dos:
maximizacidn de resultados y minimizacién de pérdidas.

Este tipo de inversionistas, a diferencia de Los partd
culares, cyyos resultados som trascendentales sb6lo para €L, -
debe de nendin cuentas a una Asamblea de Accdlonistas, a un --
Consejo de Administracién o a um grupo de inversionistas, por
Lo que sus objetivos y potlticas deben de estar defimidas en-
cuanto e refiere a: utilidades, aendimientos, segurdidad y --
plazos.

Utitidades.
Las ganancias de capital Que araofa una cartera de es-
Le tipo, deben de estan prefijadas, poa Lo cual se hace nece-
sandio toman en cuenta y evaluar Los sigudientes elementos:
~ Pérdida del poden adquisditivo.
- Compoatamiento general de La economla.
- Rendimdientos vigentes de capital.
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Una vez hecho Lo antenior han de seleccionarse aquellos
valores,que superen al primero, tengan cornelacibn directa --
con el segundo y se acerquen al teacero. Logrando esto, se -
obtiene una conndfente aceptable de utilidades.

Rendimientosd .

Los inversionistas institucionales procuran obtemen u-
titidades adicionales a través de inteareses y dividendos.
Poa Lo cual, al hacer Las compras debe de tomarse en cuenta -
el nendimiento conriente, ademds del estimado, con La finali-
dad de asegurar intereses que puedan ser distribuidos poste--
rionamente 84in tener que realizan plusvallas.

Seguridad.

Este conceplo es fundamental para este tipode inversio
nistas. Como noama general puede decinse que no se tienme de-
recho a perder; una parnte de Las ganancias que obtliene La car
tera son destinadas a recibir asesorla, comsecuentemente La -
nesponsabilidad es grande., Por Lo cual, se deben de toman en
cuenta Los antecedentes de cada titulo.

PLazo.

Eatle facton es el mds significativo de todos Los ante=
nioned, ya que en funcién del plazo se aplican Los demds.

Puede tomanse como critexio gemenal que el inversionds
ta institucional actda a Largo plazo; sabe que una situaciln-
atractiva a corto plazo puede no serlo em pealfodos mayores, -
en consecuencia, sus decisiones de inveasibn tienen que estar
encaminadas hacdia valores que muestren cualidades de segurdidad,
nendimientos y ganancias.

Poa otra parte debe comocense La forma de interpretar-
Las tendencias del meacado, buscando sabea com La mayor exac-
titud posdible,-en que.perfodos debe {inveatirse y en cuales no,



para no incurnir en compras o en ventas precipitadas.

Por Lo que , &a accibn individual del {inversionista --
Lnstitucional anrastra consigo a Los demds tipes de <invensio-
nistas, ya sea en un sentido o en otro. La prudencia y La [£8

facion det plazo de La 4inversién evita incurrin en costosas -
pérdidas.
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ES UN CASA DE BOLSA

Concepto de Casa de Bolsa

Requisitos para formar una Casa de Bofsa
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Funciones

Estructura Onganizacional

Funcionarios

Instrumentos que maneja una Casa de Bolsa

Sociedades de Invensibn .

Formalizacibn de Las nelaciones con sus
clientes



3.1 Concepto de Casa de Bolsa.

Hasta antes de 1975, La actividad de compra - venta de -
valones se desarnollo a través de Los Agentes de Bolsa, penrso
nas {isdicas, cuya calidad de socios de La Bolsa £os facultaba
a nealizar inteameddiacibn bunsdtil.

A partir de esa fecha La Ley del Mercado de Valonrnes esti
muls La organizacibn de Los Agentes de Valonres, personas mona
Les conocidos como Casas de Bolsa.

Una Casda de Bolsa es:

Un Agente de Valores, persona moral, constituido como
sociedad anénima y autorizada por La Comisién Nacio--
nat de Valores y porn La Bolsa Mexicana de Valores, SA
de C.V., para actuar como <inteamediario en el Meacado
de Valores.

La cual al ser so0cio de La Bolsa utiliza a Las penso-
nas denominadas Operadores de Piso para efectuar en -
su nombre y representacibn, lLas operaciones bursdti--
tes que se efectden en el Salsn de Remates de £a Bolsa
Mexicana de Vatores, S.A. de C.V.

Por Lo tanto, una Casa de Bolsa al actuar como {ntermedia
rnio en el Mercado de Valores, puede realizar Las actividades-
de intenamediacibn que sefala el Artlculo 40. de La ley del -~
Mercado de Valones.

Eatas actividades de inteamediacibén ason:

a. Operaciones de correduria, de comisidn u olras tendien
Zes a poner en contacto L£a ofenta y La demanda de va-
valones.

b. Operaciones por cuenta propia, con valores emitidos o
garantizados respecto de Los cuales se haga oferta pd
blica. T
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c. Administracibn y manejo de carteras con valonres propie
dad de tercenos.

A3l tenemos que af poner una Casa de Bofsa en contacto a
L0s oferentes y demandantes de nrecunsos, asesora a £0s oferen
tes de necunsos para que decidan pon 84 mismos, a que emido~--
nes de valornes o demandantes de necursos se Los otorgardn, --
cobrando por ello La Casa de Bolsa una comisibén o un diferen-
cial. ’

3.2 Requisitos para foaman una Casa de Bolsa.

Para formar una Casa de Bolsa se deben de cumplin con --
£0s nequisitos que sefiala ta Ley def Mencado de Valones, asi-
como también cumplir con Las disposiciones que manca el Regla
mento Intenion de £a Bolsa y La Comisibn Nacional de Valonrnes.

Una Casa de Bofsa debe de estar inscaita en ef Registro-
Nacional de Vatores e Inteamedianios en La Seccifrn de Inteame
dianios y debead de reunir a satisfaccibn de ta Comisibn Nacio
nat de Valonres Los requisitos que sefala en el Anticulo 18. -
de La Ley del Mencado de Valonres.

Estos requisitos son:

1. Estar constituidas como sociedades anbnimas con régi-
men de acciones nominativas y tener integramente paga
do el capital social minimo que deteamine La Comisibn
Nacional de Valonres mediante disposiciones de carde--
ter generat.

En La Circulan 10-67 emitida porn £a Comisibn Nacional
de Valores con fecha 20 de Diciembre de 1983, sefala-
que el capital social minimo pagado que debeadn tenen
Las sociedades anbnimas inscritas en ef Registro Na--
cional de Valonres e Intermediarios, en La Seccibn de-
Intenrmedianios, send de $ 60'000,000.00
Este capital send invertido en Las proporciones que -
defAala La Circular 10-16 de fecha 27 de Abaif de 1977.
1. S6Lo podrnd invertirnse hasta el 33% delf capital mi-
nimo pagado en activos §ifos o inmovilizados, gas- .
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Los de instalacibn y organdizacibn, asf como en su -~
caso £a accibn de £a Bolsa Mexicana de Valores, siem
pre y cuando estén destinados y sean necesariocs pa-
rna La rnealizacibn de sus funciones de inteamediacién
a juiceio de £a Comisibn.

En caso de que ef capital exceda al minimo, podard -
Anvertinse hasta el 67% del excedente, en Los con--
ceplos y bajo Las condiciones sefatadas en’la {rac-
eibn anterion. Sin embargo, s6to podrd inveatinrse-
el 25% del excedente, en gastos de organizacibm, -~
instalacién y equipo de tranmsporte.

EL nesto del capital pagado estard nepresentado pox
efectivo, titulos de renta fija emitidos por insti-
tuciones de crédito y otros valores que para el ca-
40 seiale La Comisibn, asi como en operaciones pro-
pias de sus actividades de inteamediacibn.

'Tambéén La Circular 10-67 sefiala que el capdlital social
minimo establecido debead aumentarse cuando se rebase-
cualquiera de £os siguientes mdliliplos:

Q.

Hasta cincuenta veces el momto del capital pagado,-~
nesenvas de capital y La cuenta de actualizaclbn pa
trimonial, trnatdndose de vatores de renta variable-
recibidos en depdsito.

Hasta quinientas veces el monto del capital pagado,
neservas de capital y la cuenta de actualizacibn pa
thimonial, tratdndose de Centificados de La Tesore-
rfa de La Federacibn adquinidos por cuenta de terce
nos y

Hasta doscientas veces el monto del capital pagadq,
neservas de capital y La cuenta de actualdizacdidn pa
trimonial, traténdose de otnos valores neclbidos en
depbsito.
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Las nelaciones establecidas seandn computables mensual-
mente, dividiendo £o0s saldos de Los valonres respecti--
vos entre £a suma del capital pagado, reservas de capi
tal y £a cuenta de actualizacibn pataimonial, de acuer
do a La informacibn que Las Casas de Bolsa debam pro--
porcionar cada mes a La Comisibn Nacional de Valones.

Para nealizar éste cdlculo, se toman por separado Los-
saldos negisirados en valonres de renta variible, Centi
ficados de £a Tesornerla de la Federacibn y de otnos va
Lones.

Cuando una Casa de Bolsa nrebase cualquiera de Loslimi-
Les establecidos, segin el resultado del promedio arit
mético de Los cémputos mensuales que se obtengan al ‘é
nal del ejercicio social, debeard proceder, dentao de -
L0s cuatrno meses del efencicio asocial siguiente, a 4in-
crementar su capital social en La cantidad necesanria -
para continuanr operando dentro de Los miltiplos esta--
blecidos en La Circular 10-67, antes mencionados, excep
Lo que La Comisibn Nacional de Valores, tomando enccom
sdidenacibn Las circunstancias del caso autorice a La-
Casa de Bolsa a no aumentar su capital social, por lo-
cual La Casa de Bolsa deberd aplicar Las medidas nece-
sanias para ajustarse a dichos mdltiplos en Los Lé&rmi-
nos que sedale La Comisidn Nacional de Valones.

En el caso de que se reglsatren péadidas en el dltimo -
ciclo social o0 que existiendn péadidas acumuladas de --
efercicios anteniones, Las mismas deberdn ser restadas
del totat nesultante de sumar el capital pagado, reser
vas de capital y £a cuenta de actualtizacidn pataimondial,
para efectuar £os cdlculos de Los mittiplos previstos-
en La circulan 10-67.

IT,Establecer en sus estatutosque en nimgdn momento podadm
participar en su caplital soclal directamente o através
de inteapbsita peasona: R
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a. Agentes de Valonres

b. Extranjenos que no tengan el cardeter de inmignados

c. Personas Morales, sdlvo que se trate de Linstitucio-
nes de banca mattipte.

I1TI. Tener por administradores, dinectores, apoderados para
celebrar operaciones con ef pdablico exclusivamente a -
aquellas personas que cumplan con L0s requisitos seda-
tados en el Antfculo 17. de La Ley def Mearcado de Va-
Lonres.

Estos nequisitos son:

1. Ser de nacionalidad mexicana o tener el canfctea de
inmigrados, deblarando, en este detimo caso, no man
tener relaciones de dependencia con entidades en el
extranfeno.

2. Tener solvencia moral y econémica, asi como capaci-
dad técnica y administrativa.

3. No sen funcionario o empleado de instituciones u oxr
ganizaciones auxiliares de crédito, ni propietarios
del 10% o mds del capital de alguna de estas aALLLi--
mas.

4. Garantizar su manejo mediante fianza que se expida-
con £as caracterlfsticas que La Comisidén Nacdional de
Valones deteamine, mediante disposiciones de caade-
tenr genenal.

5. No realizar aquellas actividades que La Secretarla-
de Hacienda y Crédito Pablico, oyendo a La Comisibn
Nacional de Valores y através de disposiciones de -
cardeten general, declare imcompatibles com Las pro
pias de este tipo de agentes de valonres personas &L
sicas.

IV. EL ndmero de sus administradores no serd inferior a --
tres y actuardn constituidos en consejo de administra-
cién.

V. Presentar un proyecto genenal de funcionamiento de La-
socfedad que 4indique:
a, La viabilidad de La misma en el mercado de valores-

y de La inteamediacibn en dichormcmeado+”.iw_m
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b. Un programa de trabajo que seiiale Los objetivos a -
coato y mediano plazo.

EL acta constitutiva y £os estatutos de La sociedad, asil
como sms modificaciones, deberdn ser aprobadas por La Comisibn
Nacional de Valores, lUna vez que 8e ha obtenido esta aproba-
ceifn, La escaitura o sus reformas podadn ser inscritas en el-
Registro de Comencio, sin que sea necesario mandato judicial,
propoacionando a £a Comisibn una copia ceatificada de Las ac-
tas de asamblfea y en su caso, La protocolizacién de Las mis--
mas.

Por olrna pante, para que una Casa de Bolsa pueda ser ad-
mitida como socio de £a BolLsa Mexicana de Vnfonres, deberd de-
cumplin con Los nequisitos que senala el Articufo 7o0. del Re-
glamento Interion de &€a Bolsa.

Estos nrequisditos son:

I. Estar inscaitas en el Registro Nacional de Valonres e-
InTearmediarios en €a Seccidn de Intermedianios.

I1. Adquirdir una accidn de La Bolsa.

11I. Realtizarn La aportacibém af Fondo de Contingencias en -
§avor del pdblico inversionista.

IV. Designar y mantener un minimo de dos Operadones de P4
40, Los cuales deben de cumplin con Los agquisitos --
que sefiala el Artfculo 17. de La Ley del Mercado de -
Valonres, Los cuales fueron mencionados anterdiormente.

V. Que sus directores y administradores tengan solvencia
monal y econbmica.

Cumpliendo con Lo anterdionr, La Casa de BolLsa debe de ser
aprobada por ef Consefo de Administracién de La BoZAa, asi co
mo poa La Comisidn Nacional de Vatones.
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Y en ningdn caso podrd ser admitida como socio de La -
Bolsa, cuando se encuentre en alguno de £08 casdos que seidala
el Anticulo 80. def Reglamento Interion de £a Bolsa.

EsLos casos son:

1. Estarn o haber estado sufetas a Los procedimientos de
sudpensibn de pagos o quiebra.

IT. Tenen en calidad de socios, consejenos, directores,-
administradores u operadores de piso a personas que-
estén o hayan estado en alguno de £0s supuestds de -
Las fracciones 11, 111, 1V, y V del Articulo éo0. del
Reglamento Interdior de £a Bolsa.

Fracedonll.

Estar o haber estado 4hje£a a La suspensibn de pagos
0o quiebra, adn cuando hubiere 4ido después expresa--
mente nehabilitado.

Fraceibn I11.

Haber sido administrador o director general y al mis
mo tiempo socio mayonitarnio o socio principal de so-
cliedades mercantiles en estado de suspensién de pagos
o quiebra, o de sociedades civiles, cooperativas o de
otra Indofe no mercantilf, sujetas a concursos de acreg
donres, dunante Los cinco aios anterioaes a La decla-
racibn, o de pronunciarse ésta.

Fraceibn 1V,

Haben sido expfLulsado de alguna BolLsa de Valonres.
Fraceddn V.

Haben sido condenado por sentencia judicial firme y-
responsable de delilos que no sean de cardcter poll-
tieco, ni imprudencial o no intencionales en contra -
de £a vida o a integndidad personatl.

Ademds La Comisibn Nacional de Valornes podad suspenden

0 cancelan el negistro de una Casa de Bolsa, en-elf Registro-

Nacional de Vatores e Inteamediarios, en La Seccién de Intexa

mediarios, cuando se encuentren en afguno de Los casos que -

sefala el Anticulo 20. de La Ley del Mﬁﬁcadan
!
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Estos casos de suspensibn o cancelacién del registro pue
den sen cuando:

I. Dejen de datisfacenr en cualquier tiempo £os requisitos
que seiialan Los Anticulos 17 y 18 de £a Ley del Mexca
do de Valores.

I1. Incurran en violaciones a Lo dispuesto en £a Ley del-
Mearcado de Valores y en sus disposiciones reglamenta-
nias.

IITI. Intervengan en operacioned que no se ajusten a Las sa
‘nas prdeticas def mencado de valonres,

IV, Dejen de realizar Las funciones de 4intermediacibn que
Les son propias.

V. Intenrvengan en operaciones con valores no inscaites -
en el Registro Nacional de Valores.

VI. Ciennren sus oficinas sin autorizacidn de £a Comisilbn.

VIT. Fatten por causa imputable a elLos al cumplimiento de
obLigaciones derivadas de Las operaciones contratadas.

VITI, Sean declarados en concurso, quiebra o iquidacisnm.

1X. Proporcionen o hagan a La Comisbn Nacional de Valores
informaciones o declaraciones falsas o dolosas.

X. Pierdan La mitad o mds del capital social exhibido o-
neduzecan su capital social a una suma inferxiorn a La -
que tenfan cuando se inscribieron en ef Registro Nacdg
nal de Valores.

En cualquiera de Los casos antes mencionados, La Comaiénm
Nacional de Valores, debend oln a £a Casa de Botsa, antes de-
dictar £a resolucdibn correspondiente.

Ya que £a cancelacifn del negistrno de una Casa de Bolsa-
serd causa de disolucidn de La sociedad.

| FALLS D3 L,mm
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3.3 Denrechos y Obligaciones

Una Casa de Bolsa al ser socdio de La Bolsa Mexicana de -
Valonres tiene cientos derechos y obligaciones que cumplin.

Como derechos tiene Los que se encuentran seitalados en -
el Articulo 48. def Reglamento Interion de £a Bolsa, Los cua-
Les son:

1. Concurrin a L0s Locales de La Bolsa y realizar opera-
ciones en el Salbén de Remates Los dfas hdbiles durante
el horanio oficialmente establecido.

1T. Utitizar todos Los servdic«os de La Botsa, para et cum
ptimiento de sus funciones.

T11. Kecibir ingormacebn cstadlstica, capdeitacibn de per-
sonal, cunsos de entrenamiento y demds seavicios que-
establezeca La Bolasa.

IV. Recibin en su oflcina matriz hasta dos efemplares de-
cada una de £as publicacionmes de La Bolsa.

V. Votar y ser elegido Libremente en Las asambleas de ac
eionistas, de conformidad con £os Estatutos y ef Re--~
glamento de La Bolsa.

VI. Efencenr Los derechos que Le otoigucn Los estatutos y->
el Reglamento de La Bolsa.

¥ Como obtigaciones debé de cumptir con Las que seiala -
‘el Articulo 49. del Regiamento Interion de la Bolsa, tas cua-
Les son:

I. Pagar con oportunidad Las cuotas y aportaciones que -
§ije el Consejo, mediante acuerdos generales.

11. Cumplir con Las responsabilidades derivadas de Las~--
cldusulas penales establecidas en el Reglamento Inte-
réion de La Bolsa.

111. Sujetarse estrictamente al arancel de comisiones vi--
gentes, sin disminuintas o aumentanlas en ningan caso,
salvo excepcddn aprobada pam"taﬂaq;o@ﬁdad compztent{.

\
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vr.

12888

1,

1X.

X1.

X171,

X111,

Comunicar de inmediato, cuando se trate de Casas de -
BolLsa, todos Los cambios de accionistas, consefenros, -
dinectones, openadores de piso y administradones.
Notificar a Ba Dineccidn General cuando se inicie un
procedimiento de Aucpenoidn de pagos o de quiebra en-
contra, 0 en su caso, en contra de dus acciondistas, -
condejenos, dgrectores y apoderados para celebrar ope
raciones con el pabtico, asi como Lodo procesdo penal-
dinigido en contra de cualesquiera de Las personas an
tes relfacionadas.

Cumplin estrictamente £as reglas de operaciln, usos -
Yy costumbres bunsdtiles, asl come £os principios de ~
ética, moral y buen comportamiento que establezea La-~
propia bolsa.

Peametin a La Bolsa La LnbpecCLGn de sus £ibros y nre-
g<islros. :

Cumplin y Liquidan puntualmenite Las operaciones en --
que Lintenvengan en £a foama y Lérmimos concerfados.
Ejecutar La Liquidacibén de Las operaciones que efec~-
tdenmediante entregas a sus clientes o abonos en cuen
ta de Los mismos, a mds tardan el dia habil siguiente
a ta fecha de Liquidacién en Bolsa, salvo por causdas-
de fuerza mayor o caso fortudito o imputables af pro--
pio cliente.

Expedin y entregar Las centificaciones que soliciten-
sus clientes o Los sccios de ta Bolsa, nrelativas a Los
asientos de Los nregidtrnos abientos em sus tibros, con
motivo de Las operaciones que hubiere conceatado.

Proporcionar a La Bolsa sus estados fimancieros mensua

Zes, dentro defl mes siguiente nespecitivo, con £as ob-
seavaciones de tos comisarios, 8i Las hubiere.

Hacen entrega a £a Bolsa de sus estados fimancieros a
nuales, dentro de £os 30 difas siguientes a La fecha -

‘en que hubicse tendido verificativo La Asamblea General

Ondinania Anual que L0os hubiera apaobado, acompakando
Los con copia ceatificada del Acta de ta Asamblea, y-
La Lnfoamacién general del Conaejo de Adm¢n¢4taac46n,

I
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asl como. el Tnfoame Anual que rindan Los Comisarios, -
a que se nefienre La gfraccién 1V. del Arntfculo 166 de -
La Ley Genetal de Sociedades Menrcantiles, La cual dice
que £os Comisanios debendn infenvenir en La formacibn-
y revisdion del balance anual, en Los téaminos que esta
blece La Ley.

XIV. Suministrar a La Bolsa La infcwmacibn adicional que se
exifa en virtud de acueados de candcter general adopta
dos por el Consejo. _

XV. Realizar La aportacibn al Fondo de Contingencia en fa-
vor del Pdblico Inversionista, por el importe que deter
mine el Consejo.

XVI. Cumplin con Las demds obfigaciones que impongan Los ES
tatutos y et Reglamento Intenior de £a Bolsa.

En el caso de incumplimiento a alguna de Las obligaciones
antes mencionadas, ef Regtamento Intearior de La Bolsa estable
ce Las siguientes cfLdusulas penales:

Tetas que se encuentran seraladas en el Articulo 2717 del

Reglamento Interion de £a Bolsa, Las cuales son:

1. La Casa de Bolsa, que dejase de £iquidarn puntualmen
te cualquien operacifn a su cango, deberd cubrin co
mo pena una cantidad equivalente a £a mitad def mon
to total de La comisibn que corresponda por £a ope-
racdén incumplida, en caso de redicdidirn, La pena se-
duplicard pon cada Lincumplimiento suceslvo.

I11.84 incurniesen en causa de suspensdibn provisional, -
debend cubain ademds como pena convencional un im--
porte igual al de cincuenta meses de cuota fifa.

2. Mientras no se Liquiden Las penas convencionales, que
dardn en suspensoc todos Los derechos que correspondan
en su candcten de s0cios, sin peajuicio de fa accibn-
judicial de cobro que pueden intentar La Bolsa en su-
contra.

{ Articulo 219. del Regtamento Interdlor de La Bolsa).
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'3.‘§hnca$q delincumplimzenta de La Casa de Bolsa en cuan-

2o -a cumplin oportunamente con Las operacdiones celebra
das “en ta Bolsa, <independientemente de £as penas con--
vencionales que se sedalanon en ef Articufo 217 del Re
glamento Intenior de ta BoLsa en La §raccibn 1, La Di-
recedibfn General ordenard al diéa siguiente habit, ta --
realizacidn de £a operacdbn contraria, a £os precios -
del mercado, siendo a cargo del socio incumplido-£a --
pérdida que, en du caso, exista entre La operacibn u -
operaciones incumplidas de existir ganancia entre ambas
operaciones, esta quedard en poden le £a Bolsa.

( Articulo 220 Regtamento Intenion de La Bolsa ).

Ademds de cumplin con Los denechos y obligaciones antes -
mencionadas, una Casa de Bolsa esta obligada a proponcionar a-
La Comisdibén Nacional de Valores La informacibn y documentacsdén
siguiente:

Antieulo 27 de La Ley def Mercado de Valores.

1.

11.

111.

Dar periddicamente informacibn estadlstica a £a Comi--

c846n:sobre Las actdividades y operaciones que nrealicen.

Dicha in(odmacidn debenrd proponcionarse en forma go--
bal por tipos de operaciones, sin mencionai £os nombres
de Los éeientes.

Proporcionar a £La misma Comisibn sus estados Linancdie-
nos.

Obtener previa autordizacdibn de La Comisibén Nacional de
Valores panra La apertura, cambio y clausura de oficinas

‘Y en el caso de que una Casa de Bofsa abra o cambie --

sus oficinas sin La autorizacibn exigida por esta frac
ceifn, La Comisibn Nacional de Valones podrnd proceder a
La clausunra de Las mismas.

AsL como también una Casa de Bolsa de acuerdo con el Anti
cuto 25, de La Ley del Mencado de Valonres, tiene prohibido dan
alguna informacién de Las operadiones que nrealicen o en £as que
intervengan, solo podrd dar esta informacién cuando La solici-

te el cliente de cada una de Las operaciones o sus representan
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tes Legales o quien tenga poder para <inteavenir em ellas.

Y en ef caso de que una Casa de Bolsa cometa alguna §al-
ta a La Ley def Mercado de Valores y a sus disposiciones re--
gtamentanias, podad ser sancionada con una mulfta mo mayor a -
$ 1,000.000.00, segdn &a gravedad de £a indraccibn, £a cual -
podrnd sen impuesta tanto a sus administradones, guncionarios-
o empleados y apodenados, cuando sean £os responsables de La-
Lngraccidn.

También tas indracciones podrdm ser sancionadas con La -
sduspensidn o cancelacidn de La autorizacifn o concesibn para-
operar, Tomando en cuenta La gravedad de La falita.

{ Articulo 51. Ley def Mercado de Valonres).
3.4 Funciones

Como podemos observar una Casa de BoLsa debe de constitudlr
una estrucltura instituclonal que ayude a configurar el MHerca-
do de Valores de una manera eficiente, por Lo cual Las Casas-
de BoLsa han realizado esfuerzos en matearia de recunsocs huma-
nos, tédenicos y econfmicos que Las coloecan en una posicibn ade
cuada para satisfacer Las demandas de un mercado creciente y
cambianie.

La asesondia y senvdéio a Los invenrdiondistas y empresas -
emisoras constituyen para £as Casas de BolLsa gran responsabi-
2idad ya que nrequieren de £a unidén de talentos, habilidades,
recunsos y enenglas que representan La institucionalizacibn -
de 2as Casas de Bolsa.

Asl el esfuenzo constante reatizado con La inteamedia---
cibn de Las 30 Casas de Bolda que existen actualmente, £as ha
L2evado a ofrecer servicios a nivel nacional, contando con --
ofLcinas en el interiorn de La Repiblica.



Las

principales funciones que podrdn nrealizar £as Casas

de Bolsa, se encuentran sefialadas en el Antlculo 23. de la -
Ley def Mencado de Valores. .
Estas funcidnes son £as siguientes:

I.las mencionadas en el antfculo 22. de La Ley del Mex-

11,

IT1.

cado de Valores, £as .cuales son:

1. Actuar como intermediarnios en operaciones con va-
Lores, en Los términos que seiiale La ley del Mex-
cado de Valonres, sujetdndose a Las reglas de ca--
ndcten general que dicte La Comisibn Nacional de-
Valonres.

2. Recibin fondos por concepto de tas operaciones con
valores que Les encomienden. Cuando por cualquier
cireunstancia, no puedan aplicanr esos fondos al
§in conrespondiente, el mismo dfa de su nrecibo,
deberdn, 84 pensiste impadimento para su aplica--
cibn, depositanlos en institucién de caédito a mds
tardan et dla hdbit sigulente, en cuenta distinta
de Las que deban formar parte de su anchivo.

Con sujecibn a Las disposiciones de cardctenr general

que dicte ef Banco de Méxdco:

a. Recibir préstamos o cnéditos de instituciones de
enédito o de onganismos oficiales de apoyo al mer
cado de valores, para ta neafizacién de Las acti-
vidades que Les sean propias.

b, Conceder préstamos o créditos para La adquisdicion
de valores con garantla de &stos.

Ve conformidad con Las disposiciones de cardeter ge-

neral que dicte La Comisién Nacionalf de Valonres:

a. Realizan operacdiones por cuenta propia que facils
ten La colocacién de valores o que coadyuven a
dar mayor estabilidad de Los precios de &stos y -
a reducin Los- mdrgenes entre cotizaciones de com-
pra y de venta de Los propios titulos.

b. Proporcionar servicios de guarda y administracibn
de valones, depositando Los tltutos en el Institu
Lo para el Depbsito de Valores.

73
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c. Realfizar operaciones con cargo a su capital pagado
Yy neservas de capital.

d. .Leevar a cabo actividades de Las que Les son pro-
pias a través de oficinas, sucunrsafes o agencias
de <instituciones de caédito,

e. Tnveatir en acciones de otras sociedades que Les
presten servicios o cuyo objeto principal sea au-
xilian o complementanio de Las actividades que rea
Licen estos agentes de valones que sedale La pro-
pia Comisibn. Dichas sociedades debeadn sujetarse
a Las disposiciones de cardcter gemeral que emita
£a Comisidn Nacional de Valonres, asf como a La ins
peceidn y vigilancia de £a misma.

Las operaciones a que se ‘refienen Los 4incisos a) y c)
anteniones, s6Lo podrdn tener por objeto valores apro
bados panra tglf efecto por La Comisifn Nacional de Va
Lornes, con La salvedad de que en el segundo supuesto
dichos agentes no podadn comprar ni vendea por cuenta
propia Los valores que Les hubieren sido congfiados
para su venta o que Les hubienen sido pedidos en com
pra.

IV, Actuar como nepresentantes comunes de obligaciondistas
y tenedonres de otrnos valonres.

V. Las andlogas o complementarnias de Las anteriores, --
que Les sean autornizadas por £a Secretarfa de Hacdien
da y Crédito Pdblico, oyendo a La Comisidén Nacional
‘de Valonres, mediante disposiciones de cardcter gene-
ralque podadn referinse a determinados tipos de ope-
raciones,

Y no podrdn reafizar ninguna operacién con valores con
quienes tengan particdipacibn en su capital social, ni con sus
propios administradones, funcionarios, apoderados para cele-
bran operaciones con el pdblico. :

AsL como tampoco, podad nealizan una Casa de Bolsa ope-
naciones con aquellas indtituciones de Banca MdLtiple que -~
parnticipen en su capital y actden por cuenta propda,
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S6Lo podrdn nealizan operacioned con insdtituciones de
cnédito cuando €stas actden en el desempeiio de fidelcomisos,
mandatos y comisiones o nrealicen operacdione por cuenta ajena;
Zomen montos importantes de tLtulos, dinrectamente de sus emi
sones o bien de atguno o algunos de sus titulares para ta -
subsecuente colocacibn diversificada de aquélflos entre ol pd
beico; u operen con Ceatificados de La Tesonerla de La Fede-
racibn, titulos de caddito emitidos pon Las propias institu-
ciones, excepto acciones y con Los que seiiale £a Secretarnia
de Hacienda y Crédito Piablico, oyendo La opinibén de La Comi-
84i6n Nacdional de Valonres, mediante disposiciones de candcter
genenal.,

{ Artleculo 24. de La Ley del Menrcado de Valores)

3.5 Esthuclura.Organizacional

Para el mejor cumplimiento de sus funciones, Las Casas
de Bolsa han creado estructunas administrativas, que £es pen
mitan La prestacidn eficiente de sus servicios y que ademds
puedan aprovechar £0s8 conocimientod de Los profesionales que
en ellas Labonran.

Por L0 cual, una Casa de Bolsa esta formada por Los 84~
guientes departamentos:

PROMOCION

EL depantamento de Promocibn constituye La fuerza de ven
tas de Las Casas de Bolsa. A través de ella Los promotores
establecen contacto dinecto con £os .inversionistas actuales
y futuros, para interesantos en ef mercado, asesordndolos so
bre sus Lnvensdiones y neciben sus instrucciones de Sademes -
de compra - venta de valonres.
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Ademds Los promotornes mantienen informados a sus clien-
tes sobre sus invensiones. Siendo este punto muy Lmpontante,
ya que deben de tener presentes Los valores de cada cliente
para realizar en forma oportuna y de acueado a sus intereses
y expectalivas, Las operaciones que mds Les convengan.

OPERACION

La realizan Los Openadores de Pilso, Los cuales solamente
pueden desempefiar esta funcibn en el Salén de Remates de La
Bolsa Mexdicana de Valores, una vez que han dprobado exdmenes
en materia Legal y prdetica bursddtil, ademds de Lener una a-
sistencia minima de seis meses al Piso de Remates, para adqudi
nin experiencia prdetica.

FINANZAS CORPORATIVAS.

A través de este departamento se asesora a Las empresasd
que desean participar en ef mercado de valores como emisonrnes
de valores en el mercado de dinerxo y en el mercado de capita -
Les. '

También se realizan estudios para desarrollar nuevos 4ins
trumentos que beneficiem tanto a Las empresas como a Los 4in-
versionistas.

ADMINISTRACION

En La actualidad,y ante La agilidad y voldmen de opera-
ciones def mercado de valores, Las Adreas de admindistracddn -
de Las Casas de Bolsa neciben ef auxifio de equipos de cémpu
to que Les peamitan estar actualizados sobre La sfiuacibn de
efectivo y de 20s valoaes de cada inversiondista.

AsL como también es La nesponsable de que sean manejadas
de manera 6ptima Las cuentas de cada uno de £os clientes que
existen en £a Casa de Botsa y de elaborar toda aquella infor
macidn que sirva de retroalimentacibn tanto al departamento
de Promocién, como al departamento de Mercado de Dineno.



Esta informacibén se refiene a Los estados de cuenta men
suales de Los clientes, Los saldos diarios de Los clientes,
L0s vencimientos por emisiones y por clientes, ete.

MERCADO DE DINERO

EL Mercado de Dinero empezé a desarnoflarse a paartin de
1978, con La primenra emisién de Los Centificados de LlLa Teaso-
nerfa de La Federaedibn, por Lo cual se incluyo” dentro de &a
estructura de Las Casas de Bolsa un nuevo departamento, el -
departamento de Mercado de Dimexro.

Este departamento de Mercado de Dimero tiene pora obfeto
el ponen en contacto a oferentes y demandantes de recursos,
para el financiamiento o inversién a coato plazo.

ANALISIS BURSATIL

Este depantamento comprende dos tipos de andlisis:

1. Andlisis Fundamental
Gonsiste en un estudio continuo y cuddadoso de diver
aas variables {ianacieras y econbmicas que de una u
otra forma Linfluyen en Los resultados de La empresa

2, Andlisis Téecnico. .
Tiene por objeto identificar pos cambios de tenden-
dencias en Las {Luctuaciones de Los precios y vold-
menes negociados en £a Bolsa,para deteaminar Los pun
Los mds adecuados para una futura Linversidn,
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3.6 Funcionaraios.

Los funcionarnios de una Casa de Bolsa son Los dinrecto-
res, administradores, apoderados y operadores de piso, Los
cuales para prestan sus seaviéios en una Casa de Bolsa deben
de cumplir con Los nequdiaitos que seriala £a Ley def Mercado
de Valonres, el Reglamento Intenior de fLa Bolsa y La Comisibn
Nacional de Valonres.

Un Apoderado, es aquella pernsona que por cuenta de 2a
Casa de Bolfsa esta encargada de celebrar operaciones con el
pdblico Linvensionista, contratan directamente com el cliente,
- prestdndole asesonla para La toma de decisaoncs de sus Linver
sdiones e antenveenen en el proceso de recepcabn de Gadenes -
de operac+<bn tanto del mercado de dinero como del mencado de
capitales.

A Los Apodenados también se Les conoce con el nombae de
promotonrnes.

Y un Uperadon de Viso, es aquélia pensoma que va a egec
tuan en 4u nombre y rephresentacalbn £as operacioned de compra
venta que requiera ta Casa de Bofsa para sus ctiemrtes o paxra
La posicibn propia, en el Saldén de Remates de ta Bolsa Mexi-
cana de Valoxres.

Debe de contanr una Operador de Piso con La autorizacibn
de La Comiadibn Nacionat de Valores y de La Bolsa Mexdicana de
valonres para operan con Los valores regastarados em La Bolsa,

DIRECTORES, AUMINISTRADORES V APODERADOS.

Los directores, administradones y apodeaados de una Ca-
sa de Bolsa, al sen personas §Lsicas, deben de cumplin con
L0s nequisitos que a satisfacceidn de La Comisdidn Nacional de
Valonres, sedala el Artlcuto 17. de £a Ley det Mercado de Va-
Lonres.
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tatos requisitos son:

1. Ser de nacionatidad mexicana o tener el cardcter de
4inmigrados, declarando, en esle d&iimo caso, no man
Zenen nelaciones de dependencia con entidades del
extranfeno.

1T, Tener s0lvencea morat y econdmica, adi como capacdi-
dad técnica y administrativa.

I11. No ser funcionario o empleado de instituciones u oxn
gandizaciones auxilianes de caldito, ni propietario
del 10% o mds del capital de alguna de estas GLtimas.

IV. Garantizar su manejo mediante fianza que expida con
Las caracteristicas que £a Comisién Nacional de Valo
nes y a través de disposiciones de cardcter genenatl
determine.

V. No real.izar aquellas actividades que £a Secretarfa
de Hacienda y Caédito PabRico, oyendo a La Comisibn-
Nacional de VaLores y a través de disposiciones de -
cardeten gemnal, declare incompatibles.

La Com{sibn Nacional de Valores pide entre otros aequa-
s4tos Los sdiguientes:

- Escxhito de La Casa de Bolsa de solicitud de su autori
zaedlbn, La cuat debe de ir fiamada de confoamidad con
el interesado.

- Una copia del acta de nacimiento .
- Una fotografla

-« Cunniculum vitae

- Balance pensonal de fecha recdiente

- Uetima declaracibn anual def Impuesto Sobre £a Renta.

Cuando Los dinrectores, administradones, y apodenados cum
plan con Los requisitos antes mencionados, £a Casa de Bolsa
Les deberd otorgan un poder notantal amplio, el cual surtiné-
efectos hasta el momento que se pnopoacLane_a e Com£446n Na-

l P&Llul D§ .




ceonal de Vatores una corpia ceatificada notarialmente de Lcs
_podenes que Les fuexon confernidos. Asl como Lambién deberdm
de contar con La autordlzacibn de La Comisibn para desempedzn
sus funciones.

En el caso de que alguno de estos funcionarios desee cam
biarse .de una Casa de Bolsa a otra deberd obtener La aprvba-
cibn de La Comisibn Nacional de Valores de acuerdo a La s0li
citud de La Casa de Bolsa contratante, asi como La baja de
La Casa de Bolsa a La que prestaba sus servicios, donde cons
.Xe que no tiene problLemas de ninguna naturaleza, £a cual debe
de in finrmada por el Dinector General de La Casa de BOLsa cn
La que dej6 de prestar sus sexvicios y finrmada de conformi--
dad por el intenesado.

OPERADOR DE PISO.

EL Reglfamento Intenior de £a Bolsa en su Arxticulo 9o0. -~

. 4eflala que una Casa de Bolsa debe designar a una persona §IsL
ca denominada Operador de Piso, para efectuar en su nombre y
representacidn Las operaciones de compra - venta de valores
que nrequdiera £a Casa de Bolsa para sus cldlentes o para la pe
sicibn propia, en el Saldn de Remates de La Bolsa Mexicana -
de Valones.

Este mismo artlculo sefafa que un Operador de Piso debe

de cumplin con Los siguientes nequisitosd:

I. Cumplin con Lo dispuesto en La fraccién 1. del Arti-
culo 17. de La Ley del Mencado de Valores, La cual -
dice Lo siguiente:

Ser de nacionalidad mexicana o tener el cardcter de
inmigrados, dectanando, en este dltimo caso, nomante
nen nelaciones de dependencia con entidades del ex--
Lranjexro.

Yy con Lo dispuesto en Las siguientes fracciones del-
artleulo 50. del Reglamento Intenior de La Bolsa.
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I. Habea cumplido veintidn aros de edad y terenr plena.
capacidad Legal.

I1. Ser de nacdionalidad mexicana o extranjeao con la
calidad de inmigrado, siempre que no mantenga Ae-
Laciones de dependencia con entidades del extran-
jeno.

IV. Tener solvencia moral y econbmica, a juicio de La
Bolsa Mexicana de Valonres.

V. Demostaar conocimientos, experiencia, padctica g
capacitacibn técnica en materias mexcantiles, §i-
nancieras, econbmicas, contables, jurldicas y ad-
ministrativas, nrelacionadas con el Meacado de Va-
Lonres.

VI. Aprobar exfmenes psicolfgicos,de aptitudes y per-
sonatidad, practicados por persoma o Aimatitucibn-
especializada, designada por La Bolsa, que demues
tre La estabitidad emocional indispemsable para
ejencen Las actividades propias.

I11. Ser apaobado expresamente poa La Bolsa Mexicanra de -
Valores y por La Comisibn Nacional de Valores a pro-
puesta de La Direccibn General, segdn las designacio
nes que realicen al efecto Las Casas de Bolsa repre-
sentadas.

‘También La Comisifn Nacional de Vatores pide Los siguien
Les nequisditlos:

- Solicitud debidamente {irmada por el Directox General
de La Casa de Bolaa. )

- Cuandiculuwm Vitae.

- Seis fotograflas tamafio infantil de frente.

- Copia del acta de nacimiento.

- Declaraciones de impuesto de Los dos dltimos afos.
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- Cuota de inscripeibn aprobada pon el Consejo de Admindis
tracibn de La Bolsa Mexicana de Valones.

- Asistin al cunso de Operador de Piso que impante el ins
Litulo Mexicano de Mercados de Capitales.

- Asistin al Salbén de Remates durante seis meses.

- Aprobar Los cxdmenes que ef Consejo de £a Bolsa deter
mine; en fa actualidad se deben presentar en Las &neas
de marco Legal y padicticas bunsdtiles.

- Finalmente, deberd contar con La aprobacién de La Co-
misibn NRacional de Valores, a solicitud que presenle

La Bolsa Mexicana de V@Louca.

Y cuando se ha aceptado al nuevo Operador de Piso, La -
Casa de Bolsa deberd de enviar a La Comisibn Nacional de Va-
Lores una copia certificada notarialmente de Los podenés que
Le fueron conferidos al Operador de Piso para cerran opera--
ciones en su nombre y representacibn en el Salbn de Remates
de La Bolsa Mexicana de Valones.

En caso, de que ur Operador de Pilso se quiera cambian -
de una Casa de Bolsa a otra, debexd obtener La aprobacitn de
La Direccibn Genenal de fa Bolsa de acueado a La solicitud -
de La Casa de Bolsa contratante, asl como La baja de La Casa
de Bolsa a La que prestaba sus servicios, -donde conste que no
tiene problemas de nimguma naturaleza.

DERECHOS Y OBLIGACIONES DE LOS OPERADORES DE PISO.

Para el mejon desempedo de sus funciones, Los operadones
de piso, tiemen que cumplin con Los denechos 4 oblcgac(oned
que seflala el Reglamento Intealior de La Bolsa.

EL Artfculo 50. del Reglamento Inteaior de La Bolsa, se
Aala que Los Operadones de Piso tiemen como derechos Los que
se encuentran en Las fracciones 1, I1I, VII, del Artlculo 48.
del Reglamento Intealor de La Bolsa.




‘Fraccdién 1.
fCancuhaLn a Los Locales de La Bolsa, y realizar operacio
nes en el Salén de Remates Los dfas hdbiles dunante el
honanio oficialemente establec.ido.
‘Fracedén 11.
; Utilizan todos Los servicios de La BoLsa, para el cumpli
f~m¢ento de sus funciones.

f‘Fnachdn vII.
< Eferncditar Los demds denechos que fLe otorguen Los Estatu-
: tot’y el ‘Reglamento Intenion de fLa Bolsa.

-~V e& ‘Anticulo51. det Reglamento Intenior de £a Bolsa, -
Aenala qua sus obligaciones son Las que se encuentran en Las
5nacc4anea 11, VII, XIV, XVI, def Aatfculo 49. def Reglamen-
© to Inteanior de La Bolsa.

Fraceddn 11

Cumplir con Las responsabilidades derivadas de Las cldu
sufas penales establecidas en cf Reglamento Interiorn de
La Bolsa.

Fraceibn VII

Cumplin estrictamente Las reglas de operacibn,usos y -
costumbrnes bunsdtiles, asi como Los principios de €tica,
monal y buen compoatamiento que establezeca La propia Bol
4a Mexicana de Valoxres.

Fracedibn XIV.

Sumindistran a La Bolsa La informacién adicional que se
exija en vintud de acuerdos de cardcten general adoptados
por el Consejo.

Fraceifn XVI,
Cumplin con Las demds obligaciones que impongan £os Esta
tutos y el Reglamento Interionr de La Bolaa.
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Por otra paate, un Operador de Piso no podad desempeiian
sus guncLones cuando se encuentre en alguno de Les sigudientes

cas04:

Anticulo éo. Del Reglamento Inteaion de €a Belsa.

I.

11,

111.

1v.
v.

Haber sido designado para ocupar un carge en La Admi
nistracibn PibLica Federal centralizada o en ef Go--
bieano de Los Estados Unidos Mexicanos, o de Los es-
tados y Municipios de £os Estados, o haben sido ele-
gido para un cargo de efeccibn popular, mientras du-
ne en el desempeiio de Tales funciones, aunque por &4

" cencia o por cualquien razén semejante, nc Las efen~

cite.

Haber estado sujeto a La suspensién de pages o quie-
bra adn cuando hubiene sido nehabilitado.

Haber sido admindistrador o directon general y al pro
pio tiempo so0cio mayordtario o socio principal de so
ciedades mercantiles en estado de suspensibn de pa--
gos o quiebra, o de sociedades civiles, cooperativas
o de otra Indole no mercantif, sufetas a concunso de
acreedores dunante Los cinco afios anteriorcs a La de
clanacibn, o de pronunciarse 6sta.

Haber sido expulsado de alguna Bolsa de Valones.

Haber sido condenado por sentencia judicial {inme co
mo responsable de delitos que no sean de cardcter po
LLtico, ni imprudenciales o no intencionales en con-
tra de La vida o La integridad pensonal.
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.7 Instrumentos que manefa una Casa de Bolsa.

Los instrumentos o valores son documentos representati-
vos de un derecho de propiedad, de crédito o de participacién
en el capital de Las personas monales. Este derecho se asdien
Za en un tlitulo.

Para que Los valores puedan cotizarse en el meacado, es

7. necesario que cumpfan deteaminados requisitos de infoamacidn

e inscnipeibn, al habear cumplido con €stos es indispensable -
que efectuen su presentacidn y operacién mediante o‘eatd pd--
blica, que consiste en ogrecer al pablico imvearsionista una -
determinada cantidad de valones.

Eatos valonres se clasifican en:

1. Valonres de Renta Fija

Los cuales garantizan a sus Zenedores un rendimiento
constante, su pago es en forma perdibdica independdien
temente de cualquier contingencia del mercado y su -
amorntizacidn es a valor nominal at vencimiento del -
plazo a que se emitieron.

2. Valones de Renta Variable.

Estos nrepresenian una parte proporcional del capital

social de La empresa emisora, no garantizan un rendi

miento fijo a sus tenedores, s<no que esta condicio-

nado a fa situacibn econfmica de £a emisora y del menr
cado.

Los cuales para poderlos manejar en una Casa de Bolsa -
se dividen en:

1. Instrumentos de Mercado de Dinero

2. Instaumentos de Mercado de Capitales.

TS
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INSTRUMENTOS DE MERCADO DE DINERO.

Comprende £o0s instrumentos cuyo plazo de vencimiento es
menor de un afio, facilitando Los medios para que Las diversas
unidades econbmicas aseguren sus posiciones de Liquidez a ba-
fo ndiesgo.

A este meacado acuden tanto personas gLsicas, como pen-
sonas morales cuando tienen excedentes o faltantes de recursos.

En ef caso de que tuvieadn faltantes de necursos acuddi-
alan al mencado demandando Estos,a través de La emisién de va
Lores por Lo que Lendrlfan que pagar un rendimiento, y en ef -
caso, contrario que es cuando Lienen excedentes de recunrsos, -
ofrecendn sus recursos, solicitando pon el servicdo una-tasa
de intenés.

Asl tenemos que £0s instrumentos que actualmente se ma-
nefan en el Mercado de Dinero son:

- Certificados de £a Tesorerfa de La Federacibn.
- Aceplaciones Bancardias
- Tnversdiones a plazo, em donde encontramos:
a. Certificados de Depbsito Bancanrio.
b. Pagarés con Rendimiento Liquidable al Vencimiento.
- Papel Comencial.

También se manejan otrnos instrumentos como:

- Los Bonos del Gobieano Federat para el Pago de ta
Indemnizacidn Bancaria.

- Obkigaciones.

Siendo todos estos instrumentos vatores de nenta fifa.

T ";:;7'1’1"”"’ '\
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INSTRUMENTOS DE MERCADO DE CAPITALES

En este mencado se encuentran Los instrumentos cuyo pla
zo de vencimiento es de un ailo o mds, proporcionando recunsos
a mediano y Largo plazo a Las empresas que Los emplean para -

" el financiamiento de sus activos §ifos y para su cmecimiento.

En el Mercado de Capilalesd L0484 <{nstrumentosd que se mane
jan son tanto de nenta fifa como de renta variable.

Estos instrumentos son:

Valores de Renta Variable.
- Accdlones

Valores de Renta Fifa.

- Bonos def Gobieano Federal para el Pago de La Indemni
zaci6n Bancaxrdia.

- Petrobonos

- Obkigaciones.

Los instrumentos de Mercado de Pinero y de Meacado de -
Capitales, antes mencionados son Los mds impoatantes que actual
mente manejan £as Casas de Bolsa, sin embango existen una se-
nic de factores que no hacen recomendable La particdipacidn enm
forma dinecta del invensionista pequeiio en el Mearcado de Valonres.

Esto se nefiere a que toda inversidn requiere cuando me
nos de dos efementos esenciales: .

1. La asesornla profesional de expeatos finmancieros que
orientan al invensionista sobre Los imstrumentos en
que les conviene inveatin y La foama de redinversidn-
de utikidades, con el objeto de maximizar su rendimien
to. La dedicacidn de un asesor profesional a un pe-~
queiio capital resulta imcosteable, ya que Los {mngre-
808 denivados de su Linveasidn senlam insugicientes -
para cubrir Los costos de esa asesornla.

2. La diversificacibn de La cantera que es un principio
financienc 6undamenta§—--~p¢u,‘La...da-i.uuudn,dr nies
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go, y que ofrece La posibilidad al inversionista de
aprovechar La estructura de nendimientos vigentes.
Un capital reducido no peamite 2a di{versdificacibn -
de £a canrtena.

No ajenas a estos problemas Las Casas de Bolsa cuentan
con La ayuda de Las figuras LLamas Socicdades Inversdidn.

3.8 Sociedades de Inversiln.

Las Sociedades de Invernsdién don entidades financieras
cuyo capital esta formado por Las aponrtaciones de pequedios -
Linversionistas con el (in de formar gondos con estas aporta-
ciones y adquinin una diveasificada cartera de valonres, conmn
el {<in de mantenenr La seguridad y La LLquidez de Las sumas
que £es son confiadas, asf como La obtencicn de nendimientos
que fendadm que ser mejonres que aguellfos que estdn basados -
en inveansiones individuales, dado que el riesgo se neduce al
minimo.

Estas sociedades estdn constituidas como sociedades a-
nénimas, necesitando Las pernsonas fLsdicas o monales que La
quienan constituin Ba concesidén def Gobieamo Federal., Esta
concesidn sead otorgada pon conducto de La Secretanla de Ha-
cienda y Caédito Pdblico, oyendo La opinidn del Banco de Mé-
xico y de La Comisibn Nacional de Valonres.

Por otra paate, tas Sociedades de Inversidn solo podadn
operan con aquéflos valores que apruebe La Comisién Nacional
de Valones,de entre Los que se encuentran inscaitos en el Re-
gistrno Nacional de Valores e Intenmedianrios, en La Seccifn -
de Valonres.

Por Lo tanto, de acuerdo al objeto de La inversidn Las
Sociedades de Inversidn son de dos tipos:

1. Sociedades de Renta de Variable.

89
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captados en valores de nenta vaniable como son Las
acciones, aunque también invieaten una pequena can-
tidad en valonres de renta fifa: ObLigaciones, Petro
bonos y Centificados de La Tesorerla de £a Federacidn.

2., Sociedades de Renta Fija.

Estas Sociedades, también son conocidas como Fondos
de Mearcado de Dineno, en donde se ofrecen a £0s 4in-
versionistas atractivos nendimientos porque una par
te de sus recunsos estd inveratida en: Pezrobonos,
Bonos de Indemnizacién Bancardla, Obligaciones, Paga
nés con Rendimiento Liqudidable al Vencimiento, Papel
Comencial y Aceptaciones Bancarias.

Por otra parte, &La Sociedad tiene La podibilidad de
Linventin hasta el 50% de Los necursos en Centificados
de La Tesorenfa de £a Fedenacibn, con Lo que se ase
gura ademds de £Los altos aendimientos La Llquidez -
Lnmediata.

En Este tipo de Sociedades pueden inveatin personas §L
sicas, fondos de ahonno, fideicomisos y Casas de Bolsa.

3.9 Foamalizacion de Las nelacioned con sus clientes.

Las Casas de Bolsa tienen una serie de obligaciones ad-
mindistrativas que cumplin, Entre Las que se encuentra Las -
sigudentes:

- Responsabilizanse de La autenticidad e integridad de
20s valones que negocien, garantizando af compradon -
de cualquien tltulo, que éste ha sido adquirido pon
buen cuace.

- Cuando el 4Lnvensionista acude a una Casa de Bolsa,se
Le extendead un contrato estableciendo Los- te&aminos
en que se basard La relacidn, de modo que el inversio
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nista posea un comprobante de La s tuacibn que guarda
du asesor bursdtil.

Las Casas de BolLsa deberdn documentar £os derechos y
obligaciones a su cargo y £os que correspondan a sus
clientes, mediante La suscaipcibn de un contrato de

dep6sdito de valonres.

EL Contrato nrealizado debead contenen Lo siguiente:

1. La Casa de Bolsa extendead al depositante, por cada
entrega, recibos numenados, nominativos { con el -
nombre del inversionista) y no negociables, para -
que amparen el depbsito. S6Lo Las Casas de Bolsa
e4tdn autorizadas para dat a sus clientes un seavi
cio de custodia de valores.

2. EL depositante pagard a La Casa de Bolsa Las cuotas
establecidas en la tarifa aproba por La Secretarla
de Haeilenda y Caédito Pdblico.

3. La Casa de Bolsa nespondead de La conservacidn de
L0s valonres depositados.

-4, S4 el cliente no desea comseavan sus valores §Lsi-
" camente, ¢€stos serdn depositados pon La Casa de --
Bolsa en el Instituto. para el Depbsito de Valonrnes.

5. La Casa de Bolsa enviard mensualmente al depositan
te un esdado actualizado del movimiento de valoxres .
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MODELO DE UN CONTRATO QUE CELEBRA LA CASA DE BOLSA
CON SUS CLIENTES EN LOS DEPOSITOS CON CERTIFICADOS
DE LA TESORERIA DE LA FEDERACION.

CONTRATO DE DEPOSITO DE TITULOS EN ADMINISTRACION QUE CELEBRAN,
COMO DEPOSITARIO V
coMo

DEPOSITANTE, AL TENOR DE LAS SIGUIENTES:
CLAUSULAS,

PRIMERA.- EL "Depositanio" abre al "Depositante" una cuenta ce
nriente para el manefo de Centificados de La Tesorearla de €a —
Federacién que el segundo e deposite en administracién. Este
dltimo tiene derecho a hacen Libremente remesasd para abono en
cuenta y a disponen, total o pancialmente, de Los tLtulos depo
sitados, mediante traspasos previstos en el presente contrato.

SEGUNDA .- EL "Depositante” podad mantenen en depbsito Centifi-
cados de La Tesorenlfa de 2a Fedenracitdn de distintas emisiones,
quedando obligado el "Depositario" a negistrar en cuenta sepa-
nada Los saldos que ef "Depositante” tenga a su favor, de cada
emisdidn.

TERCERA.- EL "Depositanrio”" queda obligado a practicar todos
L0os actos necesarnios para £a conservacidn de Los derechos que
Los Centificados de La Tesorenlfa de La Federacibn confieran al
"Depositante" y a efectuar el cobro de aquéllos cuya redencibn
ocurna en el tiempo en que se encuentren depositados a favoxr
del "Deposditante".

EL impoate de Los Centificados de La Tesoreafa de La
Federacion que se¢ nediman, serd cubiento df “"Depositante”:

Mediante abono en £a cuenta N° que
Le sigue al "Depositante”.

Otras.

CUARTA,- De congonrmidad con Las disposiciones aplicables, el
depositante debe, a 4u vez mantenen depositados en administra-
cidn en el Banco de México, Los Centificados de La Tesorernla -
de La Fedenracidn objeto def presente depssito, entregando al
"Depositante” comprobantes de Los traspasos que afecten La  ~-
cuenta de estos dALtimos.

En Lal vinrtud, las pantes convienen en que:

a) EL "Depositario” no estardobligade a entregar (Ls4i
camente alf "Depositante" Los Ceatificados de La Tesoreafa de
La Federacion que se depositen con anneglo al pnresente contara
to, s4ino s6Lo comprobantes de Los depositos respectivos. -
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b)EL "Depositante" tiene derecho a incaementar ecate
depdsdito, en cualquier momento durante La vigencia deéf presen
te contrato, mediante trnaspasos de Centificados de La Tesore~
nla de La Federac4ién que hagan a su favor ef "Depositaaio",
Linstituciones de crédito y casas de bolsa.

c) Cuando el "Uepositante" quienra disponen de Los Cex
‘tificados de La Tesonrerla de La Fedenacibn depositados, debe-
ad comunicarlo pan escrito af "Depositanio”, empleando el foxr
mulario que €ate Le proponrcione, para el efecto de que ef pro-
pio "Depositanio" tramite Los traspasos correspondientes, car
gando Las nrespectivas cuentas que siga al "Depositante" con
abono a fa cuenta del benediciario del traspaso, quien, a su
vez, deberd tener cuenta del dep6sito de Certificados de La -
Tesorenrfa de La Federacidn con el propio "Deposditanio", o bien
con alguna otra casa de bolfsa o institucidn de caldito.

Las drdenes de traspaso de Centificados de £a Tesore-
nla de La Fedenracifn a gue se refiene el pdrrafo anterior, se
rdn Lrrevocables.

QUINTA.- S6Lo se nreconocexadn como personas autorizadas para -
efectuar Las operaciones a que este contrato se réfiere, aqué
L2as cuyas finmas aparezcan en £0s negistros especiales que
al efecto LLevand el "Depositanio". :

SEXTA.- EL "Deposiiario" nendind al "Depositante", una vez den
Zro de cada mes natunral, un estado de cuenta def depbsito ma-—
ternia del presente contrato, de conformidad con Las disposdicio
" nes que dicte al efecto La Comisién Nacional de Valonres.

SEPTIMA.- EL "Deposditario" podrd dar tenrminado ef presente -
contrato, sin incunrin en nesponsabilidad, 8L el "Depositan-
Ze" no Le cubnre oportunamente sus honorarios, o bien, al con-
cluin un peniddo de tres meses 84 dunante esdos Lapsos L£a cuen
ta coaniente que LLevard alf "Depositante" no nregistra saldo
a favor de cate,

En el paimenr dupuesto el "Deposditanio" notificard
al "Depositante" La fecha a partin de La cual ya no tramitard
6rdenes de traspaso a favor de este de&timo, para incremento
def depbsito matenia del presente contrato, £imitdndose a con:
senvan Los tLtulos depositados hasta su vencimiento abonando
el imponte de su cobro en La cuenta seitalada en La cldusula
tenrcen. Sin embango, durante ese Lapso el "Depositario" tra-
mitagd Las drndenes de carngo que conforme al presente contrato
reciba.

OCTAYA.- EL "Depositante” no podrd cedea Los denrechos que panra
¢t denivan del presente contrato &im contar con La previa au-
tonizacilbn pon escaito el "Deposditandio”,
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NOVENA,- E£ "Depositante" cubnind al "Depositario” por Los sen
vicios que &ste preste con arneglo al presente contrato:

DECIMA.- Pana La interpretacidn, ejecucidn Yy cumplimiento del
presente -contrato, Las partes se someten a Las Leyes y trdibuna
Les de La ciudad de México, Distaito Federal., con renuncia
del guero que fes cornesponda o pudiena connespondentes en na-
z20n de cualquier domicilio presente o futuro,

a de de 19

DEPOSITANTE DEPOSTITARIO.
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v, MERCADO DE DINERO

; 4 1 Cancepto de Meacado de Dineno
4. z Eétnuctuna def Depantamento de Mercado
de Dinenc. -
4. 3 Meba. de ‘Controlf de Mercado de Dinero
c 4. 4 Feujo de informacién de La opracién de
Mencado de Dineno.
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) Debido a La situacidn econémica que se dil en el Pals en
L0s aifios siguientes a £a devaluacdidn de 1976, crea una necesds
dad dentro delf Sistema Financiero Mexdicano que culmina con el
desanrollo del Mercado de Dinero, ya que tas empnresas y parti
culares se dan cuenta def alto costo que £Les nepresenta el -
mantener recunsos 0cL0s08, y es por Lo que empiezan a acudin
a Los mencados {inancienos con ef objfeto de Lnvertin temporal
mente sus sobrantes. Credndose un nueve concepto de inversidn
temporal, distinto al que ya existla anmteniormente conocido
como ahonrno.

EL nacimiento def Mencado de Dinenro se inicia el 19 de
Eneno de 1978, cuando el Gobieano Federal coloca, através de
el Banco de Mé&xico, La primera emisidn de Los Ceatificados de
La Tesoreala de La Federacidn. En busca del Logro de Los 84i--
guientes objetivos:

1. EL financian a conto plazo pante de sus erogaciones
con _un nuevo indtrumento con caractealsticas de flexd
bitidad y facitidad de manejo.

2, Facilitan al Banco de México su labor de nregulador de
LLquidez de Lta economla, suavizando Las Ltransferencias
de recunsos financieros entae Los sectores pdblicos y
privados.

En Octubnre de 1980, se incorpora al Mencado de Dinenro el
Papel Comencial, que son tLtulos de deuda emitidos pon Las em
presas paivadas, con el objeto de obtener financiamiento a
contos plazos, y colocandolo entre el gran pdblico L{nversiondis
ta a traves de Las Casas de Bolsa.

Casi paralelamente al sungimiento del Papef Comenrcial, se
indician Las negociaciones con Aceptaciones Bancarias, Las cua-
Les son Letras de cambio emitidas pr Las empresas a su propdia
orden Yy aceptadas por una Institucidn de Banca Mdltiple con -~
base en Los crlditos que éEatas conceden a £as empresdas.
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En el primen semestne de 1978 se Lncorpora um nuevo <ns-
ZLrumento que peamdite, también a La pequefia empresa, obtenexa
financiamientos dinectamente del pdblico 4Linversionista, nespal
dados con depbsitos en moneda extranjera, es decir, se incoa-
pordn Las operaciones financieras de cobeatura. Conociéndose
este instrumento con el nombre de Paganés con Garantla Fidu--
claria {(Pagafis), Los cudles en La actualidad no son utiliza-
dos en el medio bunsdtit, debido a que Los depSsitos que se
nealicen en délares, a su vencimiento son devueltos por su e-
quivalente en moneda nacional.

AsL Lenemos que dentro del Mencado de Dincre se manefan
ademds de £os Centificados de La Tesorenla de La Federacidn
(CETES), Papel Comencial y Aceptaciones Bancarias, Los Centd
ficados de Depbsito, Los Paganés con Rendimiento Liquidable
al Vencimiento, y otros Linstrumentos como Los Bonos def Go--
bieano Federal panra el Pago de La Indemnizaci6n Bancaria y
Las Obligacdiones.

4.1. Concepto de Mercado de Dineno.

EL Mercado de Dineno es:

Aquél que tiene poa obfeto ponen en contacto
a oferentes y demandantes de recursos, para
el financlamiento o Lnvensibn a corto plazo.

En base a esta defindicifn se puede ver que en el Mencado
de Dinero se realizan dos tipos de operaciones bdsicas, que
son:

1. La Consecucién de Financiamientos
2. La Captacibn de Inversionistas.
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CONSECUCION DE FINANCIAMIENTOS

Estd operacibn se refiere a que tanto el estado como Las
‘empresas acuden al mencado de dinero - en busca de un ginan--
ciamiento, ya que necesitan de un caédito a conto plazo, de-
mandando sus necunsos a través de La emisibn de Los distintos
Lnstrumentos financienrosd que se negocdian en esdte mencado, -
por Lo que tienen que pagar un rendimiento.

CAPTACION DE INVERSIONISTAS.

En estd operacifn es cuando de captan £08 recursos a tra
ves de Los 4inveasionistas, Los cuales acuden al mencado ofre
- diendosus nrecurnsos y solicitando por el servicio una tasa de
Lintenés. .

En ef Mercado de Dinero se realiza un mecandidmo que con-
4i8te en colocar y distribuin Los valores que son emitidos
en sendie o en masa Y que por susé caracteafsticas son suscep-
2tibles de ofenta y de demanda.

AsL tenemos que el mercado se encuentra dividdido en:

1. Mercado Primanrio.

Es cuando se coloca en el mercado una nueva emisién de
valores, mediante ofeata pdblica., Adquiriendo estos
valores Las Casas de Bolsa panra colocarlos entre sus
clientes.

2. Meacado Secundario.

A trnavés def meacado secundario se colocan Los valonres
que ya han sido emitidos y cuyo objeto es dar Liquidez
a sus tenedones. Esxtd integrado porn Los inversionis<
tas pensonas §Lsicas o morales, que {nteavienen en las
openraciones de valores.



4.2, Estructuna def Departamento de Mercado de Dinero.

Para estructurar el departamento de Meacado de Dinenro,
se debe de tomar en cuenta el crecimiento que va teniendo
£a Casa de Bofsa, ya que en un principio es una sofa perso
na La que realiza todas Las funciones y conforme van aumen
zando Las necesidades de La Casa de Bolsa y de sus distin-
tos deparntamentos que La componen, se empiezan a dividin
Las funciones en dos o mds peasonas.

Poar &o tanto,el departamento de Meacado de Dineno para
poder ndlizan el flujo de informacidn de sus operaciones,
se puede estructurar a través de Los siguientes sistemas
de oaganizacdidn:

1. Sistema Centralizador
2. Sistema Descentralizadon.

SISTEMA CENTRALIZADOR

EL Sistema Centratizador es utilizado por Las Casas de
Bolsa pequedas y medianas.

Este sistema se caracteriza pon La concentracifn de fup
ciones desempedadas poar el departamento de Mercado de Dime-
no, en donde cada persona conoce Las funciones que va a de-
sempefian en su puesto, cen La flexibifidad de que en ocasio
nes pueden ayudar a desempedar otras funciones dentno del-
mismo departamento. ’

AsL como también Las pernsonas que forman parte del de--
partamento de Mearcado de Dineno, no se especializan en tra-
bajar en un determinado tipo de openracién o de instrumento,
ya que una misma persona pucde ser fa encargada de vea Los
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diferentes tipos de operaciones como serlan operaciones valox

mismo dfa y valor 24 honras,y de La asignacibn de Los distin
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tos instrumentos de Meacado de Dimero a €stas operaciones

Con este sistema el depantamento de Mercado de Dinero
centraliza Las funciones de asignacidn de Los distintos img
trumentos y emisiones a Las O6adenes de operacdidn de Los cliep
tes, Las cuales fueron LLenadas parcialmente por el departa-
mento de Promocdidn.

E informa diariamente al departamento de Promocidn de -
Las cotizaciones {rendimientos) que se dardn a £os clientes
dependiendo def monto, plazo e <instrumento de que se¢ trate
La Linversibn , de Las estrategfLas de La Casa de Bolsa y Las
condiciones def menrcado.

VENTAJAS DEL SISTEMA CENTRALIZADOR

1. Flexibitidad
Este sistema tiene un alto grado de fLexdibilidad, de
bido a £a poca especializacifn que nequieren las fun
ciones de cada uno de Los puestos que hay dentao del
departamento de mencado de Dimero, en donde Las pen-
sonas en deteaminadas ocasiones ayudan a rallzar o--
trhas funciones.

2. Menonres necesidades de infoamacidn interdepantamental.
Debido a que ef departamento de Mercado de Dinero -
tiene £a concentracidn de Las funciones de cooadina-
cibn y de asdignacidn, Los requeaimientos de infoama-
cifn parna el depantamento de Promociln son menones,
pudiendo LLevar a cabo eficientemente ¢ste sistema -
en foama manual, requiriendo una mindima invensiln en
equipo de cOmputo a §in de geneaar estados de cuenta,
Liquidaciones de compra y de venta, saldos dianlos -
de clientes, vencimientos por emisiones .
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3. Sencitlez.

La <implantacibn y operacibn de un sistema centraliza-
don es mucho mas sencilla, que fa de un sistema des--
centralizadon, debido a que al concentrarce £a mayoala
de Las dunciones y redponsapilidades demntrno del &rea
de Mercado de Dinero, las necesidades de coondinacifn,
integracibn intendepartamental y organizacién son me-
noxes. .

4. Costo.
EL costo de un sistema centralizador para ef depanta-
mento de Mercado de Dinero es mds barato porn Las ven-
tafas antes mencionadas, ya que Los requerimientos son
sdignigicativamente menores en aspectos como: Lnforma-
cidn, empleados administrativos y capacditacibn del pexa
sonal de promocdidn.

DESVENTAJAS

1. Una desventaja del sistema centralizadon, es que no -
se puede mantenen indefimidamente en una Casa de Bol-
sa , ya que debido al crecimiento que vaya tendiendo
empezarlfan a dunrgin problemas en el departamento de -
Mercado de Dineno en cuanto af f€ufo de <infoamacidn de
sus openaciones, asl como mostrnarlan signos de inefi-
ciencia y falta de una ongamizacion adecuada.

2, Que at haber en el depatamento de Mercado de Dinexro
una centralizacibn de gunciones g poca especializacibn
Le dificulta el poder dedicarle mds atencibn a otros
aspectos como serlan el de impulsar algdn instrumento
en especial, o el de pemetaar en algdn seclor nuevo
del mencado.
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SISTEMA DESCENTRALIZADOR

EL Sistema Descentralizadon es utilizado por Las Casas

Bolsa grandes, debido al crecimiente en La cantera de sus
clientes, en el voldmen de sus operacionmes y en Los 4Linstrumen

Los

que manejan, asl como Ltambién en Los recunsos econbmicos

y tecnolbgicos con que cuentan, £0 que va ocasionando dos co

das:

1. Que se desconcentnen algunas de as funciones del de-
partamento de Mencado de Dineac al departamento de --
Promoci6n, como son: La asignacién de Ros Linstrumentos
y emisiones a cada orden de openacibn de Los clientes
y e dar cotizaciones a Los clientes.

2. Que haya una especializacibn de funciones debido a -

que cada pensona def depantamento de Mercado de Dinenro

desempeiia una funcidn especlfica, es decin que Ltraba-

jan con un determinado tipo de copenacidn, ya sea ope-

nacibén valor mismo dla o valoa 24 horas, o se encanggn
de La asignacicn de un deteaminado instrumento a cada

orden de openracién da Los clientes.

VENTAJAS DEL SISTEMA DESCENTRALIZADOR !

1. Los operadones de mencado de dimeno at dedicanse sola
mente a. abastecer a Las Casas de Bolsa y af depanta--
mento de Promocdion de Los Ainstrumentos necesarios, en
Lugar de dedicarse a cotizarn y a asignar Las 6rdenes
de operacidn de Los clientes, serdn mds eficientes

2. EL depantamento de Promocidn se {nvolucra mucho mds -
con el mercado, debido a que Los promotornes tienen -
m&s Libertad parna cotizar y para asignar Ras 6rdenes
de openracibén de Los clfLientes, convintiéndose en Los -~
nesponsables de Las ganancias o pérdidas de La Casa
Bolsa, por Lo que debendn analizan el mexrcado, dus ten
dencias, caractenfsitcas, ete. -

3. EL promotor al tenen La funcibn de cotizar y de asig-
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nan se convierte en un veadadero aseson de sus clientes
pon tenen mas y mejoresd argumentos de ventas, que seadn
producto de La especifiZacibn, obteniendo asi £a Casa -
de Bolsa mejfores nesultados de su promotornes.

DESVENTAJAS

1. S{ no se tdienen claramente defindidas Las funciones -~
del depantamento de Paromoedidn y del deparntamento de
Mercado de Dinero, se pueden presentar ennonres y ma-
Lentendidos en £0 que se refiere a fL{far cotizaciones
para Los clientes y a La asignacdibn de Los instrumen
tos y emisiones Las Sadenes de operacdsn.

2. AL haben un alto grado de especializacibn en el tra-
bafo, este puede £Legar a convertirse en algo monoto
no, ocasdionando que baje el nivel de desempeiic de -~
Las personas que trabajan en el departamento de mer-
cado de D4ineno.
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4.3 Mesa de Control de Mercado de Dinenrno.

Una vez que hemos visto como se puede estructurar el de-
partamento de Mercado de Dinero, a través de £os dos sistemas
antes mencionados, ahora pasaremos ha hablar de La Mesa de --
Control de Mercado de Dinero, La cual se encuentra dentro de
£a propia estructura def Departamento de Mercado de Dinenro.

La Mesa de Control de Mercado de Dinerc se encanga de --
planear, implantar, controlar y efectuar Las operaciones con
Los instrumentos de Hencado de Dinmenro. Establecer y promoven
Las poliLiticas de operacibn y promocibn mds convenientes.

AsZ como también, se encarga de La asignacibn de Los ins
thumentos y emisdiones a Las Grdenes de operacdibn y de fijan -
Las cotizaciones que se dardn a Los clientes, tomando en cuen
2a ¢l monto, plazo e Linstrumento de que se trate La operacidn,
Las estrateglfas de La Casa de Bolsa y Las condiciones del mer
cado.

Ademds La Meda de Control de Mencado de Direro es 2a nes
ponsable de intervenir en La resoflucibn de Los problemas ope-
racionales que se presenteq,con el f4in de garantizar el ade--
cuado soporte a £as actividades tanto del departamento de Pro
moeibén, como delf departamento de Mercado de Dinero, para fo--
grar un mejforn desarrollo de La Casa de Bolsa.

Pon Lo tanto, La Mesa de Menrcado de Dinero esta estnruc--
turada de £a siguiente manecha.
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En donde:

EL Operador de Mearcado de Dimero tiene Las siguientes

gunciones:

Lon

-~ Efectuar Las openaciones de acuendo a £as necesidades
de La Casa de Bolsa y def departamento de Promocibn,
con otras Casas de Bolsa y con Banco de M&xico.

- Analizar y pronbsticar situaciones futuras del menca
do, con el §in de garantizar que Las operacdiones se
nealicen dentrno de Los pardmetros establecidos em o-
portunidad, costo y senvicio.

- Deteaminar tas tasas de interés a pagar a Los cliem-

tes, tomando en cuenta Las tasas que se ofrecem em
el mercado, £0s costos de Los inmstrumentos com que -~
garantizan La operacidn, asl como también el monto y
plazo de La misma.

- Soldicitar a Los operadores de pisoc La compra-venta de

operaciones de repoato para satisfacer Las necesidades
de £a Casa de Bolsa con sus clientes.

~ Efectuan Las operaciones de compra-venta de
Los distintos instrumentos de Mercado de Dinero via-
teleddnica con Las diferentes Casas de Bolsa y com -
Las Instituciones de Cnédito.

Los Asignadores de operaciones valor mismo dfa, como va
24 honras, tienen Las siguientes funciones:

- Detenminar £a posici6n que tiene £a Casa de Bolsa va-
Lon mismo dfa y valon 24 horas de cada uno de Los 4ins
trumentos y emisiones, para garantizar fas operacdo
nes de Los clientes.

- Regdistran Las openraciones de compra-venta en cada uno
de Los controles de Los instrumentos, con el {in de -
que se pueda in deteaminando €a posicibn que se Liene
para vendex,
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- Asdignar Los instrumentos y emisdiones a £as 6rdenes
de operacidn, en base a £as instaucciones del cliente
en cuanto a monto, plazo,instrumento y emisidn.

- LLevar un controlf de saldos por cada uno de Los instru
mentod y emisiones, con el fin de no realizan La venta
de tftulos que no se tienen.

Los Concentradonres desempeiian Las siguientes funciones:

- Recibin y folear Las Ordenes de operacibn que Les entre
garon £os promolones para que se Las entregue a £0s a-
signadones.

- Distribuin Las copias de Las 6rdenes de operacibn de -
sdiguiente manera: oniginal para el depantamento de Ad-
mindistracidn, una copia para el promotor y othra para La
Mesa de Control de Mercado de Dineno.

- Anchivar tas copias de tas éndenes de operacibn pon ven
cimientos.

4.4 Flujo de Infonmacidn de La operacidn de Mercado de Dinero.

Tomando en cuenta Las funciones que desempeilan cada una -

de Las personas que forman parte de La Mesa de Controf de Mer

cado de Dineno, en nelacibn con el depantamento de Promocilbn

y de Administracion, nos encontramos que se desarrolla un flu

fo de informacidon de La operacién de Mercado de Dinero.

Este fLujo de informacién de La openracién de Mercado de -
Dineno es el sigudente:

Se 4ndicia con La L&amada telefdnica o con La visita det
cliente a La Casa de Bolsa para ser atendido por ef Promoton
para efectuar una operacibn de compra-venta o de neporto.
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En el depaatamento de Promocidén, e Promotonr se encarga
de asesonar al cliente sobre Las diferentes alternativas de
invensién que existen en ef Mercado de Dinerno, de nealizan -
£a apentuna de cuentas, de administrar Los contratos y de Los
movimientas de efectivo con el §in de garantizar La 6ptima -
administnacibn de Las carteras de Los clientes de acuerdo a-
sus necesidades y objetivos.

Y en base a fLas instrucciones delf cliente, el promoton
efabona una orden de compra-venta o de nepoato, indicando el
monto, plazo, L{nstrumento y tasa de rendimiento en el caso
de £as compras, para pasarfa a La Mesa de Controf de Mercado
de Dinenro.

En La Mesa de Control de Meacado de Dinero se encargdn
de asignar Los instaumentos y emisiones a Las Grdenes de ope
nacién y de §ijan Las cotizaciones que se Les darndn a Los -
clientes en base a Las estrateglfas de £a Casa de Bolsa, a Las
tendencdia del meacado, al monto, plazo e Linstrumento de que
se trate La operacidn.

También se encargdn de efectuar y controlar £a operacsio
nes que se nrealicen con Los diferentes <instrumentos de Merca
do de Dineno.

Pon detimo se cienra este gLujo de informacién de La o-
peracion de Mercado de Dineno, en el Departamento de Adminis
tracibn, en donde se encargdn de elaboranr toda La informacibn
que sirva de netrnoalimentacibn tanto al departamento de Promg
cién como al deparntamento de Mercado de Dineno. Como senla
La elaboracion de Los estados de cuenta de Los clientes, Los
saldos dianios, Los vencimientos por clientes y por emisdiones,
Las tiquidaciones de compra-venta, elc.

Y es La nesponsable de efectuar £os tramites necesarnios
con Banco de MExico y con La Bolsa Mexdicana de Valores refe-
rentes a traspasos y Liquidaciones.




A CONTINUACION SE DESCRIBE EL.FLUJO DE INFORMACION DE
UNA 'OPERACION DE MERCADO DE DINERO, A TRAVES DE uN
DIAGRAMA DE FLUJO



RESPONSABLE

Openador de Mercado
Dineno

Promoton

ACT1VIDAD

Consulta con Los especialis~
tas £as posituras del dia para
£as diferentes operaciones de
compaa-venta,repoato,dependien
do dc gos diferentes plazos Y
avisa a promocidn de Las cotd
zacicones, -

Recibe visita o £€amada tele
§onica del cliente.

En base a Las cotizaciones
proponcionadas por el Openrador
de Meacado de Dineno, cotiza
al cliente en base al monto,
plazo, {nstaumento. Cierra La
operacdbn.

ELabona La orden de openracidn

(compra-venta, nepoato) en o-

riginal y dos copias, anotan-

do Los siguientes datos:

- Nombare def cliente,

- Ndmeno de cuenta

~ Foama de £iquidacibn (mismo

dfa o valoa 24 honras)

Fecha

Ndmeno de promoton

Tasa de nendimiento

PLazo

tipo de instarumento que en

4u cado haya especificado

el cliente

Impoate de La openacibn

- Instruceiones de £a goama .
pago o cobnro.

ELabora orden de pago o cobno
[oniginat y dos copias), ano-
tando:

- Ndmeno de cuenta def cliente

~ Nombnre del ciiente

- Ndmeno de promoton

- Impoate de £a openracibn

- Fecha

- Instrucciones de pago o co
bro.

- Ndmenro de dolio de lta oaden
de operacidn corrnespondien-
Ze.

{vex paso &.)



RESPONSABLE

Concentradon 8.

Asignadon 10.

11.

12.

13.

112

ACTIVIDAD

Pasa oaden de operacibn a La
Mesa de Control de Meacado

de Dinero y reccaba finma de
neeibdide y e£ ndmenro de foldlo
por el concentradon,

Una vez adignado el ndmeno de
§olio a {a oanden de openracibn
£0 anota en La orden de pago
0 cobro y distribuye La docu-
mentacidn como sigue:

Orden de pago o cobnro:

0- Administracibn {paso 17}

1- Administracidn

2- Axchiva por fecha de vencs
miento y por cliente.

Recibe def promotor La orden
de operacidn €Lenada parcial
mente, y da ef ndmeno de f§o-
&40 consecutivo.

Pasa La orden de operacibn
al asignadonr.

Recibe La orden de operacibn
por el concewntradonr, para su
asignacidn, .

En base a 2o pactado con el
cliente en cuanto a monto y
pLazo asigna £os instrumentos
y-emisiones a &a orden de o-
peracidn.

En base a La asignacidn, ajus
Za £a posiciln por emisdidn
LLeva una cuenta T para cada
zipo de openacién (valonr mis-
mo dfa y valor 24 honras), re-
gistrando entradas y salidas
ndmero de tLtulos.

Pasa La orden de openracibn al
concentradon para que distni-
buya Las copias.



RESPUNSABLE

Concentradon

Administracibn

16.

19.1.

20.

21.

22.

23.

ACTIVIDAD.

Recibe £a oaden de openracibn
del asignadonr.

Distribuye tas copias de La
orden de operacibn como sigue:
0 - Administracibn (Paso?2}

1 - Promoton

2 - Mesa de Controt

Archiva La copia de Ra oaden
de openacifn poa emisibn y ponr
fecha de vencimdiento.

Recibe ef original y La copia
de La orden de pago o cobnro.

Obtiene de su anchivo £os es-~
tados de cuenta y saldos poxr
clientes,

Revisa toda £a Linformacibn &on
tenida en La orden de pago o
cobro, comparando contra su
archivo.

S4{ existe algdn erron se comu
nica con promocidn para que
corndifa.

S4 todo -esta correcto se encan
ga de cobran o de pagar.
Entaega el original de La on-
den de pago o cobro al mensa-
fero o

Archiva copia de La oaden de
pagoe o cobro acomoddndola por
cliente.

Recibe el onriginal de La oanden
de operacién.

Revisa toda ta Lnfoamacidn con
tenida en La oaden de operacidn
compardndola contra £a orden

de pago o cobro corxespondien
te.

Asimismo verifica La asignacidn
y anota en su cuentas T para
Zenen un doble control sobre

La posicibn de La Casa de Bolasa,



RESPONSABLE.

Operador de
Mercado de Dinenro,

Asignadon

Openador de
Mercado de Dinexro

23.1

24.

25,

26.

27.

28,

28.1

29.

30.

114

ACTIVIDAD

S{ existe atladn eanor en La -
asignacibn avisa al asignadon
y/o promotor y coanige La caden
de operacibn.

S{ todo estd correcto registra
La infoamaci6n de La onden de
operacibn en sus controles pa-
na poder elaborar Los nepontes
que sirvan de retranalimentacifn
a? denartamento de Promocibn

y al departamento de Mercado
de Dineno

Las formas de control don:

- Estado de <ngnresos y egrescs
del dia.

Operaciones por clientes
Saldos por clientes
Vencimientos por emisdiones
Vencimientos por clientes.

te

Archiva el original de La cnden
de operacifn.

Cierna La operacibn con el de-
partamento de Promocilbn.

Cuadra todos sus movimientos
por emisidn (cuenta T) y obtie-
ne posdicibn.

Se comunica con administracibn
para venifican saldos.

S{ existe atgln earonr se comu-
nica con promocifn y/o admindis
tracdidn y cornige.

Infoama al Operador de Meacado

de Dinero sus saldos por emisidn.

En base a La informacibn reci-

bida por et asignador sobre tos
saldos por emisidn, sale a com-
prar o vender en el piso de ne-
mates o a financiar su posddicifn
con Banco de Mé&xico, o con sus

clientes.
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RESPONSABLE ACTIVIDAD.

31. En &u caso, elabora 6adencs
de operacibn (compra-venta,
reporto, paréstamo), correspon-
dientes a las operacdiones efec
tuadas.

32. Pasa La orden de operacidn al
concentradon ( paso 8).

33, Recibe informacibn teledbnica
de su operador de piso al cie-
nre.

34. Afusta su posicdibn final en ba
4e a La informacibn nrecibida
de asu operador de piso e infor
ma y autorniza al departamento
de administracibn para elaborar
Los traspasos a Banco de MExi-
co y preparar Liquidaciones pa
na La Boltsa Mexicana de Valores
y Banco de México al dia siguien
ZLe.

ADMINISTRACION. . 35, Recibe autorizacibn de La Mesa

- S ) de Contaol de Mercado de Udimero
Para elaborar traspasos y Liqui
dac{ones, asi como Los saldos
finales por emisibn.

36. Recibe mufiecos de su operador
B de piso de La BolLsa Mexicana de
’ Valores.

37. Compara saldos de La Mesa de
control de Mercado de Dinero
contra La informacién necibida
def operadon de piso a través
de L£0o& mufiecos.

37.184 exdiste altgdn error se comu-
nica a La Mesa de Control de
Mercado de Dinero para que co-
anifa.

38, S4{ todo estd correcto elabora
' traspasos definitivos para Ban
co de México y Los envdia.

39. Etabora Los alguientes documen
2os para netrocalimentar a lLa
Mesa de Contaol de Mercado de
Dinero y al depantamento de Pro
moci{dn, asl como para poder em-
viar al cliente su estado de



RESPONSABLE

‘Promotonr.

40.

41.

42.

43.

43.1.

44.

45.

46.

ACTIVIDAD

cuenta al dia.

- Operaciones del dia

~ Vencimientos por emisibn

- Vencimientos por clientes

- Posicibn pon emisibn

- Saldos de clientes

Estado de cuenta pon cliente.

Envia documentacibén cornespon-
diente a La Mesa del{Controlde
Mercado de Dinero y al depanta
mento de Promoedibn.

Archiva copias de toda La 4in-
formacibn distribudlda.

Recibe de administracibn La

sdguiente Lnformacibn:

~ Estado de cuenta de sus clien
fes que tuvieaon operacdiones
dunante el dia.

- Safdos de Los clientes diarios

- Vencimientos de 2os clientes
que vencen en fa semana.

Revisa La informacdbn aecibida
compardndola contra su archivo
ge Srdenes de openacibn en el
La.

Si existe algdn error se comu-
nica con administracibn y/o Me
sa de Controt de Mercado de 0T
neno y coanrige.

Verifica 84 tiene vencimientos
para el dia siguiente.

S4{ tiene vencimientos se comu-
nica con sus clientes en La --
tande o af dia sigudiente.

En base a La deciadlbn del clien
te [ nreinvensién parcial o reti
no}, elabora Las 6rdenes de ope
racidn y Las 6adenes de pago o
cobro.



RESPONSABLE ’ ACTIVIDAD.

Operador de 47.
Mercado de Dineno.

Recibe de administracibn La

sigudente informacién:

- Resdmen de operaciones del
dia.

- Vencimientos ponr cliente

- Vencimientos por emisdbn.

~ Estado 'de cuenta de sus
clientes que operaron en
el dia.

- Saldos de sus clientes que
operaron en el dla.

- Posdlcibn final pon emisibn.

48.Revisa todas sas operaciones

48.1.

49.

50.'

51.

52.

det difa comparando £a inforn-
macibn necibida contra su ar
chivo de 6rdenes de operaci®n.

S4 existe algdn erron, se co
mundica con administracién y7o
promoedibn y coanige.

Calcula £0s costos promeddio
ponderado por emisibn, Las -
tasas de salida de Los repor
2os efectuados y en general
£Leva a cabo todos L£os andldi
448 que sean necesardos del
mexrcado.

Verdifica Los vencimientos del
dfa si{guiente [(por cliente y
por emisibn} y bbtiene Las
posiciones Ainiciales para el
dfa siguiente (valoa mismo
dfa y vafor 24 honras).

En base a sus posicibn, estra
tegla, costo y mercado, decd~
de Las cotizaciones para el
dfa sigudiente a dar a sus --
ctientes dependiendo del monm
to, ptazo e instrumento.

Infoama a promocién de La po
sicién gtobal de La Casa, asl
como de Los montos a colocar,”
entre sus clientes. También
Les informa de Las cotizacdo
nes a reseava de confirmartas
al dfa siguiente.



RESPONSABLE

53.

54.

55.

56.

ACTIVIDAD.

Informa a administracién y a
Los asignadores de Los saldos
iniciales por emisidn panra

que asi puedan abrin sus con
troles de cuenta T por emisZbn.

Verifica 84 tiene vencimientos
de sus clientes (Banco de Mé-
co, Casas de Bolsa y algunas
Instituciones de Crédito) pa-
ra el dia siguiente.

S4 tiene véncimdientos, se co-
munica con sus clientes, en La
tande o0 af dfa siguiente.

En base a La decisifn de sus
clientes elabora Las Srdenes
de openracibn correspondientes.
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DIRECCION ,ADMINISTRACION Y CONTROL DE
- MERCADO DE DINERO

5.1. Instrumentos de Mercado de Dinenro
A. Centificados de ta Tesorerfa de fa Federacibn
B. Aceptaciones Bancarias
C. Papel Comercial
D. Invensiones a Plazo
1. Certificados de Depbsito Bancakdo
2. Pagarés con Garantla Fiduciarnia.
5.2, 0tros Instrumentos de Mencado de Dinenro
A. Bonos def Gobierno Fedenal para el Pago
de La Indemnizacibn Bancaria
B. Obfigaciones
5.3. Operaciones de Merncado de Dinenro
A. Openaciones de Compra - Venta
B. Openraciones de Reponrto
C. Operaciones de Préstamo
4. Calculo para fas Operaciones de Mercado de Dinero
5. Contnoles de Mencado de Dinero.




5.1 1Instrumentos de Mercado de Dinenro

Los instrumentos que e manejan en el Mercado de Dinero
como se menciono en ef tercer caplftulo son:

a. Ceatificados de £a Tesorenia de f£a Federacibn
b. Aceptaciones Bancarias
c. Papel Comercial
d. Inversiones a Plazo
- Ceatif4icados de Depbsito
- Pagarés con Rendimiento Liquidable al Vencimiento
e. Pagarés con Garantia Fiduclarnia.

Estos se caracterfzan poxr
1. Conto Peazo.

Son emitidos a plazos de vencimienio no mayores a un
afio.

2, Bajo Riesgo
Estd caractenfstica es muy importante debido a que Les
permite a Los parnticipantes operan con £a mdxima Ssegu-
ridad que sea posible.

3. Liguidez

La gLquidez es una de Las caracterlfsticas principales
que tienen Los instrumertos de mencado de dinenro, ya
que Les peamite a Los Lnversionistas disponen de sus -
posiciones de valores en un plazo muy breve, con La -
ventaja de convertintos en efectivo en un tiempo de -
24 honas, con previo aviso a La Casa de Bolsa.

TESIS CON
FALLA DE ORIGEN
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A. CERTIFICADOS DE LA TESORERIA DE LA FEDERACION.
CETES.

Por decreto def Congreso de £a Unién publicado en el Dia-
nio Oficial de La Federacidn el 28 de Noviembre de 1978, se -
autornizé al Efecutivo Federal para emitir, por conducto de €a
Secretarla de Hacienda y Crédito Pdblico, Centificados de 2a
Tesorerfa de £a Federacidn.

Teniendo Las siguientes caracteflsticas:

NATURALEZA Los Centificados de La Tesoreala de
La Federacibn son tltulos de crédito
al ponrtadon en £o0s cuales de comsig-
na La obfigacidn del Gobieamo Federal
a pagar una sduma fLija de dinero en -
una fecha determinada. Los valonres
refendidos son emitidos pon comducto
de La Secretarfa de Hacienda y Crédi
to Pdblico y el 'Banco de México actda
como agente exclusivo del Gobieano -
Fedenal para £a colocacién y redencién
de dichos titufos, Los cuales perma-
neceadn depositados hasta su vencimdien
2o en ef Banco de México.

VALOR NOMINAL Se ha §ijado en $10,000.00, amontiza-
zables en una sola exhibicibm al ven-
cimiento de RLos titulos.

PLAZO Cada emisibén tendrd su propio plazo -
44in exceder de un afo. En La padctica
de emiten a plazos de 91 dlas, aunque
en algunas ocasiones se emiten a 28 y
180 dZLas.

RENDIMIENTO EL rendimiento de Los Centificados se
d4 poa el diferencial entre su precio



INVERSTIONISTAS

INTERMEDTARIOS
DEL MERCADO.

de comprabajo par, por una parte, y -
su valor de redencibn o su precdio de-
venta, por La otra. Cuando La venta
se efectla antes del vencimiento, el
precio es también bago par, peno usual
mente mayor que el de compra. Los pre
clos de compra y de venta se detenmdi-
nan tibremente en el Mercado. Los cexn
tidicados no causan intenrncses.

Como se puede ver su rendimiento se -
genera mediante una tasa de descuento.

La adquisicibn de Los certificados es
14 abienta a cualquier pensona flsdica,
asl como a Las pexsonas morales, excep
to a4 su négimen junrldico se Lo impide.
Los adquirientes pueden ser nacionales
0 extranferos, radicados en el pals.
En £La Circular 10~39 de fecha 23 de No
viembre de 1980, emitida por La Comi-
84L6n Nacdlonal de Valores se prohibé-a
Las Casas de Bolsa adquinin estos valo
red a personas {Laicas o morales nesi-
dentes en el extranjero.

Los suscriplonres
Los Centificados
sa, quienes a su
autorizadas como

de Las emisiones de-
son Las Casas de Bol
vez son tas entidades
intermedianios para

efectuanr cperaciones de compra-venta,
reportos y préstamos, siempre actuando
por cuenta propia.

No cargan comisdiones en Las operacio--
nes antes mencionadas, ya que su utlild
dad se derdiva de un diferencial emtre
precios de compra y precios de venta.
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REGIMEN FISCAL DE De Los rendimientos obtenidos en Las

LA INVERSION operaciones de compra-venta, las pea
sonas ffadicas estdn exentas del pago
del impuesto sobre La renta y para -
Las personas monales esdte nendimiento
debe de ser acumulable al ingreso gra
vable.
En ef caso de Las operaciones de repon
to y de préstamo, de Los rendimientos
obtenidos tanto para Las personas §IZ-
sicas como para £as personas monrales,
son acumulables al ingreso gravable.

PROCEDIMIENTO DE COLOCACION DE LéS CERTIFICADOS DE LA
TESORERTA DE LA FEDERACION

En La circular 10-63, con fecha 19 de Septiembre de 1983,
La Comisidn Nacional de Valonres da a conocer a Las Cosas de -
BoLsa Las bases que ef Banco de Mé&x.ico ha §ijado para La colo
. cacdibn de Los Cenrtificados de La Tesorernia de La Federacibn,
mediante subastas semanales. Mismas que di6 a conocer ef Banceo
_ de México en La Cinculan 17/83 ef 6 de septiembre de 1983,

EZ Procedimiento que se sigue para su colocacildn es el &84
gulente: -

I. Los pdstores de La subasta pueden sexn:
a. Las Casas de Bolsa inscritas en el Registro Naciomal
de Valores e Intermedianios.
b. Llas Instituciones de Caédito que hayan s<ido autoriza
das expresamente por ef Banco de México. '
c. Las Empresas que hayan s.ido expresamente autorizadas
por Banco de México.

11. EL vienrnes de cada semana el Banco de México pone a dis
posicdén de Los interesados La convocatoria de que se

AT
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trate, dando a conocer Las caracterlsticas de lLas subas
ta de £os Certificados de La Tesorenfa de La Federacién
corrnespondientes a emisiones de distintos plazos, indi
cando ademds, La fecha de cofocacidn y La clave de La
emisibn de que se trate, La tasa de excepcibn y ef mon
2o minimo garantizado pon postor para cada emisibn su-
bastada y el monto total ofrecido para el conjunto de
subastas en cada convocatoria.

EL martes, Las ‘Cusas de Bolsa o postonres entregardn a

La Gerencia de Mercado de Valonres def Banco de México

4us postunras para La subasta.

Estas posturas puden ser de dos tipos:

1. Competitivas.
Son aquéllas en Las que el postor propone varios mon
208 y La tasa de descuento a La que desea ddquirir
Los Centifdicados.

2. No Competitivas.,
Son aquélflas en Las que el postor solicita un monto,
expresando su conformidad para que el precio unita-
nio de cada titulo se calecule de acuerdo a La tasa
de descuento pondenada de La subasta.

Los postones para cada subasta deben de presentar una

s0Licitud, én base al modelo siguiente y atendiendo:

1. En cada postura se deberd especificar ef valor nomi
nal de Los certificados solicitados en millones de
pesos. En donde el monto ménimo garantizado para
cualquienr postura serd de 100 miLfones de pesos.
Las so0licitudes que se hagan por cantidades superdio
nes a este monto minimo, se deberdn de hacer por -
midltipLos de 5 miLlones de pesos.

2. La suma de Ro0s montos de Las posturas competitivas
que presente cada posdtor para el conjunto de subas-
tas definidas en cada convocatoria, no deberd reba-
san el 40% del monto total ofrecido para dichas su-
bastas; ni- 200 veces el capital pagado del postor
de que se trate, cuando sea afguna Casa de Bolsa o
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aﬁéund,!dntitucidn de Caédito.
En el caso de que se rebase cualquiera de £os eimites

‘anteniores el ‘Banco de México procederd a defar sin -

efecto La totalidad de Las solicitudes que haya pre--
sentado el postor correspondiente, de acueardo a La con
vocaloria nrespectiva.

Panra efectos de deteaminar el segundo de Los Limites
sefialados el Blanco de México tomaad en cuenta el capi-
tal pagado que al efecto Le de a conocer La Comisibn
Nacional de Valonres y La Comisibén Nacional Bancaria y
de Seguros, segdn se trate.

Las solicitudes deberdn entrneganse en sobre cenrado a
compaiiado de una carta de presewtacidn. Ambos documen
Los deberdn estanr suscritos por Los mismos representan
tes aulornizados del poston de que se trate y £a carta
deberd mostrhan el conocimiento de {irmas otorgado por
La Oficina de Cobranzas y Compensacibn de Documentos
def Banco de Méxido.

Para La asignacién de Las postunras primeroc se aceptan
Las posturas no competitivas, porn £os montos minimos
garantizados panra cada poston. Postenionrmente &ton
asignadas Las posturas competitivas conforme al onden
ascendente de sus tasas de descuento, hasta que se cu
bran todas fas posturas competitivas que peamita el
monto asignado. En caso de no haber posturas empata-
das a cualqudien nivef de tasas y el monto pon asig--
nar no fuera suficiente para atender tales posturas
Las mismas se atendendn a prorrata de su monto.

S4i después de haber asignado tanto Las posturas no com
petitivas, como Las posturas competitivas, aidn no se
agotard el monto de Los Centificados objeto de La su-~
basta, se aceptardn Las posturas no competitivas por
Los montos no atendidos de Las mismas, peno de no sen
el monto sobrante suficiente para ellfo, RLas posturasd
no satisfechas se atendendn a prorrata de Las mismas.
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VI. Tasa de Descuento.
En base a 2as posturas competitiva de cada subasta se
détenminard La tasa ponderada glLobal y su desviacibn
estdndan nespectiva. Aquélflas posturas cuya tasa sea
supenion a La tasa pondera global mds una vez y media
su desviacibn estdndar, sendn eliminadas sin nesponsa
bitidad para ef Banco de MEx{co, y no participardn en
La subasta de que se trate.
Con base a Las tasas de Las posturas competitivas a--
ceptadas, se determinard La tasa ponderada de La su--~
basta. En caso de que no se reciban al menos tres pos
tuns competitivas para alguna subasta, se aplicard co
mo tasa ponderada fLa que d€ a conocea ef Banco de ME-
xico como tasa de excepcidn.

VIT. Los necsultados de La subasta, el Banco de Méx.ico se Los
dand a conocer a cada postor en La tarde def maxrtes
daﬂ&ole a conocer por esdcnito La cantidad de Centifi-
cados asignados como resulifado de cada una de Las su-
_bastas, asi como el precio total correspondiente.

VITII., EL mibrcoles Ras Casas de Bofsa o postores realizan
La colocacibn de Los Centificados entre sus clientes,
para que ef Jueves que es el dia de La emisién, cubadn
af Banco de México La cantidad a su cargo por concep-
2o de Los Certificados adquiridos en La subasta.
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SOLICITUD PARA ADQUIRIR EN COLOCACION PRPMARIA CERTIFICADOS

DE LA TESORERIA DE LA FEDERACION (CETES] QUE SE ASTGNARAN MEDIANTE
EL PROCEDIMIENTO DE SUBASTA.

de de 198
BANCO DE MEXICO

At'n: Gerencia de Mercado de Valonres

(nombare def postron)
Ctlave ,» comundica a ustedes su deseo
Clave en el Banco de México

de participar en La subasta de Certificados de La Tesorenfa de
La Fedenracibén (CETES), coarespondiente a ta emisibn

con plazo de , de conformidad con Lo estab¥écido porn
su circularn y La convocatoria que adelante se Lndican, presen-
tando a ustedes La (8) siguiente(s] posturas (&):

POSTURAS NO COMPETITIVA

miflones de pesos
{escnibin 0 84 no se solicdital

POSTURA (S). COMPETITIVA (S}

postuna (8] competitiva (&)l (en orden creciente de

ndmeno tasas):
tasa de Monto
Descuento (mitlones de pesocs)

SUMA:

Estals) postura(s) suatind(n) Los efectos mds amplios que en de
necho connesponda e implicadn0 nuestra aceptacién a La Base para
colocacibn de Certificados de La Tesonrerla de £a Federacdibn
{CETES) mediante subastas semanales dadas a conocen por el Bamco
de México mediante La citada Cincular 17/83, fecha é de septiem-
bre de 1983 § a sus modificaciones, dirnigida a Las Casas de Bolsa,
y a Los téamiKos ' candicioned 'de ‘La convocatoria de fecha

de 198, T e T

AT
Atentamente , ERNTSEEN]
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EL GOBIERNO FEDERAL, POR CONDUCTO DE LA SECRETARIA
DE HACIENDA VY CREDITO PUBLICO, COLOCA LAS EMISIONES

271-85/20-V1-85 21-85/22-V11-85

calEs

CERTIFICADOS ©DE LA TESORERIA DE LA
FEDERACION.

con valon de

$20,000,000,000.00 $140,000,000,000.00
{ VEINIE MIL (CIENTO CUARENTA MIL
MILLONES DE PESOS) . MILLONES DE PESOS)
Fecha de Emisidn: 23 de mayo de 1985 Fecha de emisidn: 23 de mayo de 1985
Fecha de Vencimiento: 20 de junio de 1985. Fecha de vencimiento: 22 de agoAzto de 1985
P2azo: 28 d{as. PRazo:
Valor nominal: $10,000.00 Valor nominal: $10 000.00
Tasa de descuento: 52.10% * Tasa de descuento: 54.29 § *
Tasa de nendimiento:54.30 § * Tasa de nendimiento: 62.93 % *

* Tasa ponderada de colocacifn por subasta a £as Casas de Bolsa.

AGENTE EXCLUSIVO PARA LA COLOCACION Y

REDENCION: BANCO DE MEXICO.

Estos tltulos se pueden adquinin o Ligquidar a ducuento
en as siguientes Casas de Bolsa.

Acciones Bunsdtifes Somex, SA - Fomento de Valones,SA. - Opexadora de Bolsa,SA
Casa de Bolsa Inverlat,SA.de €V - Tnverméxico,SA - MuLuuuomu SA - lebu/ua,SA de CV,
A cciones y Valonres de’ México, SA de Cv.

Vatfonres Finamex,SA - Casa de Bolsa Cremi,SA - Casa de Bolsa Inteamenicana,SA.
Valones wau de Mexico,SA - Estrategia Bursdtilf,SA. - Inversora Bwusd/toc SA
B unsamex SA. - Casa de Bolsa Maduo SA - Comenmex,Casa de Bolsa,SA.

Interval Casa de Bolsa,SA. - Sociedad Bursdtil Mexicana,SA. - Casa de Bolsa Arka, SA.
Casa de Bolsa Prime, SA, - Fimsa Casa de Bofsa,SA. - Mexicana de Inversiones Y Vafones,SA
C apitaf,Casa de Bolsa,SA - Casa de Bolsa Madrazo,SA.- Allen W, Lloyd y Asociados,SA
James E Day y Asociados, SA. - Agin Casa de Bolsa,SA - Casa de Bo&sa M&xico,SA

Abaco Casa de Bolsa, SA.

e
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B. ACEPTACIONES BANCARIAS

Por definicibn Las Aceptaciones Bancarias scon Letras
de Cambio emitidas generalmente por empnrnesas establecidas
en ef pais, a su propia orden y aceptadas por una Institu
ceibn de Banca Mdftiple, con base en Los créditos que €Esta
concede a Ras empresas.

Las Aceptaciones Bancarias son un Linstarumento de operna
edibn activa de Las Instituciones de Banca Ma&tiple. Poxr
Lo tanto La forma de operar esdtos caéditos consiste en otor
gan un crédito mediante La modalidad de un contrato de apexr
tura de crédito en cuenta coarndente, el cual tendad un pla-
z0 no mayor de 360 dfas. EL cliente documenta este crédito
mediante Letras de cambio a su propla onden y -2as endosa en
blanco, con objeto de que £a institucibn de caédito at acep
tarlas queden a su cargo, con 2o cual se convierte en gira-
do.

En La-definicibn de Las Aceptaciones Bancarias inten--
vienen dos elementos bdsicos:

1. Son Letras de Cambio
Como sabemos Las Lletras de cambio son titufos de
enédito que contiene wuna orden incondicional de pa
a0 que una persdona LLamada girador da a otra Llama-
da ginrado de pagar una suma de dinero a un terceno
que se LLama beneficianrnio.
Como se puede ver en efla intervienen thes personas:
el Girador que da La oxrden de pago; ef Girnado quien

necibe £a oaden de pagar y ef Beneficiario que repre

sentard al La Institucién de Crédito.

i (O i
e G



Comotodo titulo de enédito es susceptible de endosarn

se 'y trhasmitin La propiedad.

Es {importante hacer mencibn que £as Letras de cambio

degin Lo establece £a Lley General de Titulos y Opera

ciones de Crédito en su Anticulo 78 nd puede contenen
cldusula alguna en La que se estipulfe un cobro de Lin-~
tereses.

2.Son créditos concedidos ponr Las ITnstituciones de Ban-
ca Maltiple.
A Las Instituciones de Banca Miltiple se les autordiza
el otorgamiento de este financiamiento a través de -
aceplaciones bancarias, segdn Lo establece el Anticu-
Lo 46 Bis 1, Fraccibn VI, de La Ley Genenal de Insti-
tuciones de Crédito y'Ohganizacioned Auxiliares.

AL sen Las Aceptacdioned Dancariad un Lnstrumento de ope-
_haedibn activa, podemos esiablecer que f£a empresa que sofded-

. ta.el cnédito al emitin Las Letras de Cambio a su propia on-

den gina una orden incondicional de pagar a una Institucibn
‘de Banca Maetiple, con L0 cual La empresda es ef Giradon que
“d4. 2a onden” de pagar, fa Institucibn de Banca Mdttiple es -
el Giaada‘due recdibe La orden incondicional de pago y-al es
tar €sta endosada en blanco, La Institucién de Cnédito ven-
de edte'pdpet a una Casa de Bolsa, La cual vendrd a sen el
Benefieianio.

AL sen - La Casa de Bolsa el Beneficianio, da el comien-
z0 ‘para thratan La operacdbn pasiva de La Institucidn de Crg
" dito, colocando entre el publico inversiondista estas Letras

de Cambio que se denominan Aceptaciones Bancardias dentrno --
med{o bunsdtif, y como se menciono” anteniormenite estos docu
"mentos no se pueden venden con intereses sino que debeadn
contener un nendimiento en base a una tasa de descuento.




PROCEDIMIENTO DE COLOCACION DE LAS
ACEPTACIONES BANCARIAS.

AL otonrgan La Institucién de Crédito el gLinancLamiento,
necibe para documentarlo Lethras de Cambio { Aceptaciones Banca-
nias), Las cuales se pueden colocar entre el plblico Lnvernsio--~
nista de trhes formas:

1.

La Institucibn de Crédito puede vender directamente al
pdblico 4invensiondistaestos Linstrumentos con una tasa -
de descuento establecida, La cual deberd sen menor a

Lo que obtenga como rendimiento de su operacLdn activa.
En este caso existe el inconveniente de que 84 el Lin~-
versionista desea necurperar su inversién antes del -~
vencimiento def documento, La Institucién de Caédito -~
no puede recuperar estos documenitod, ya que segdn Lo

establece La Ley General de Instituciones de Crédito y
Ongandizaciones Auxifliares en su Articulo 145 Bis A, --

prohibé La cancefacdibn anticipada del pasivo, es decdnr,-

como La Institucibn de Cnédito es el deudor de este --
instrumento al recomprarfo estania cancelando anticipa
damente ef adeudo.

Asi también Las disposiciones emitidas por Banco de ME
x{co, establece que Las Gnicas entidades econdmicas --
que pueden ejercenr el mencddo secundanio de estos ins-
taumentos son Las Casas de Bolsa.

Se pueden solicitan Los servicios de una msa de Bolsa
para colocar £as Aceptaciones Bancarias, £a cual paga-
rd el imponte de £0s documentos a La Institucibn de -~
Crédito conforme Los vaya colocando entre el pdblico -
Lnversdionista.
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3. La {fonma mds usual de colocan las AceptacionesBancarias
eonsiste en vendenle el totaf de La colocacibn a una -
Casa ‘de BolLsa, quien bajo su responsabifidad venderd
La totalidad de La emisién, debiendo Liquidar af dia
siguiente a La Institucdibn de Crédito e& imponte to-
tal de La venta de £os instrumentos.

Para colocar Las Aceptaciones Bancarias entre el pdblico
Lnvensionista se hard a través de tasas de descuento, Las cua-
Les se fijan de conformidad con La Institucidn de Banca MdALti-
ple emisora y £La Casa de Bolsa Colocadona.

Inscribiendo La emisidn de las Aceptaciones Bancarias en
el Registro Nacional de Vakores e Inteamediarnios y entregando
e® depssito Los ti{tulos en el Instituto para el Depfsito de Va
Lones.




28 VDIAS
PLAZO

56.00 %
RENDIMIENTO
1

ACEPTANTE: Multibanco Comenmex
TIPO DE VALOR: Letras de Cambio
GIRADORAS: Empresas Mexicanas
VALOR NOMINAL: $100,000 o su

maLupl
POSTIBLES ADQUIRIENTES:
Personas uu,uu o morates de
nacionalidad mexicana o ex-
tuaniera residentes en ef
pals. Los (nversionistas pernso-
nas fLsdcas, deberan adecuanrse
al neadimen que seiafa La Ley
del Impuesto Sobre £a Renta.

@ COMERMEX
CASA DE BOLSA,SA

ACEPTACIONES BANCARIAS

$ 1 748'200,000.00

@ MULTIBANCO

COMERMEX
Tasa de descuento 53.66 %
Tasa de rendimiento 56 .00 %
Plazo 28 d{as. .
Fecha de Emisidn:
15 de Mayo de 1985
Fecha de Vencimiento:
12 de Junio de 71985
Clave de Identificacibn: 85-233

LUGAR DE PAGO: ER Tnsatituto para el
Depbsito de Valonres.
EZ dla de vencimiento de La emisdion

La inscnipeidn en el Registno Nacional
de Valores e Intenmedianios no implica
centificacidn sobre La bondad del valon
0 so0Lvencia del emison

Estos tltulos se colizaran en £a Bolsa
Mexicana de Valonres, SA de CV..

DEPOSITARIO: Instituto para el Depbsito
de Valonres.

C.N.v. 0355 21-01-85

México,D.F, a 15 de Mayo de 1985.




Las caractenfsticas de Las Aceptaciones Bancarias son:

VALOR NOMINAL Serd de $100,000.00 por titulo amonts
zables en una sola exhibicibn al ven-
cimiento de Los titulos.

PLAZO. Cada emisibn tendrnd su propio plazo
s4in excedenr de 180 dias.

RENDIMIENTO EL rendimiento se d& por el difenen-
cial entre su precio de compra bajfo
par, por una parte y su phrecio de ven
La por La otra. Cuando La venta se
efectda antes de su vencimiento, el
phecio es también bajo panr, pero usual
mente mayor que el de compra.

Como se puede ver su nrendimiento se
§ifa mediante una tasa de descuento,
La cudl se fija tomando en cuenta La
que se esta pagando en Los Certifica-
dos de &a Tesorerfa de f£a Federacibn.

INVERSIONISTAS Las Aceptaciones Bancarias pueden sen
adquiridas por pensonas fiLsicas o mo-
nates, nacionales o extranjeros, radi
cados en el pais.

INTERMEDIARIOS Las Casas de Botsa son Las entidades

DEL MERCADO autonizadas como intermediarios para
edectuar operaciones de compra- venta
y de repoato, actuando siempre pox
cuenta paropia.
No cobran comisadbn en la realizacdibn
de estas operaciones, ya que su ulill
dad se dendiva de un diferencial entre
precdos de compra y precios de venta.




REGIMEN FISCAL
DE LA INVERSION

De Los nendimientos obtenidos en
Las operaciones conAceptaciones
Bancarias a Las penrsonas {Lsicas
4e Les netiene el 21% de Impuesto
4obre La Renta, sobre Los 12 pai-
menros puntos de rendimiento que -
de obtengan, y en el caso de las
personas monrales sobre Los nendi-
mientos obtendidos no se Les retie
ne Ompuesto ya que &son acumulables
al ingreso gravable.
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. C. PAPEL COMERCIAL

Se denomina Papel Comenrcial a Lcs paganés a cornto plazo
que emitan 4in garantia edpecifica Las empresas que tengan sus
acciones 4insdcritas en el Registro Nacdionaf de Valones e Inten
medianios,en La Seceibn de Valones.

A través de La emisdibn de Papel Comenrcial Zas empresas-
emisornas buscan ef financian su capital de tnabajo:

EL Monto de Las emisiones de Papel Comencial debendn sern
autorizadas por La Comisibén Nacional de Valones de acuerdo a
204 Lineamientos fifados pon su Juento de Gobierno.

Esto montos de Las emisiones no deberdn exceden de Los-
montos mdximos que se autonizaron. Los Limites indciales son
entre 50 y 100 mitfones de pesos para cada emison y en ningdn
caso podrd sen inferndior al 20% def monto aunordizado.

La - autonizacibn para emitin Papel Comencial es anual y
2a empresa emisora podrd nenovarnfa, amplianla, de acuerdo a
8us ‘necesidades, asi como tambi€n La Comisi6n Nacional de Va
Lores podnrd. revoear La autorizaciLdén cuando a su judledio no cum
pla rya em¢aoa con el compromiso de proponrcionan tanto a La Co
“misi6n como a &a Bolsa Mexicana de Valores La informacién a
que quedo obligado.

La empresa emisora podrd efectuar emisiones parciales du
rante el plazo de vigencia de La autorizacibn y cada emisibn
tendrd su popio plazo de vencimiento.

La tasa de descuento serd f{ijada entre el emisor y La Ca
sa de Bofsa colfocadora. Estando &a Comisibén Nacionat de ﬁalg
ned facultada para vetar dicha tasa conforme a Los Lineamien-
204 genenales observados en el Mexcado

Una vez que La empresa emisora ha obtenido La autopiza~
cibn para emitin ef Papel Comencial, inscaibina La emisién en
el Registno Nacional de Valores e Intemnmedianios en La Seccibn
de Vafores.
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PROCEDIMIENTO DE COLOCACION DE PAPEL COMERCIAL

La empresa emisora de Papel Comercial celebrard un contra
2o de colocacién con un Casa .de Bolsa, ya que al estan represen
tado el Papel Comencial por paganés, La empresa emisora Los ex-
pedind serialando como beneficiario a La Casa de Bolsa que efec-
tie f£a colocacibn, quien Los endosard en blanco sin su responsa
bitidad, para que secan entregados en depbsito al Instituto para
el Depbsito de Valonres.
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OFERTA PUBLICA ©DE PAPEL COMERCIAL
CUON VALOR DE:
. $1,000'000,000.00

INDUSTRIAS SYNKRO, S.A de C.vV.

TIPO DE DOCUMENTO: Paganés "Papel Comencial" a conto ptaze
CLAVE DE PIZARRA: SYNKRO 85-007

MONTO AUTORIZADO PARA

CIRCULAR: $1,000'000,000.00

VALOR NOMINAL: $100,000,00 o0 sus miltipLos

TASA DE DESCUEN1O: 65.44%

TASA DE RENDIMIENTO 68.17%

MONTO DE LA OFERTA: $1,000'000,000.00

PLAZ0: 22 dias

FECHA DE EMISION: 11 de Junio de 1985.

FECHA DE VENCIMIENTO: 3 de Julio de 1985.

DEPOSITARIO: Instituto para el Depbsito de Valones.

LUGAR DE PAGO: Los tltulos se pagarndn el dia de su vencimiento en el domi-
citio def Instituto para el Depbsito de valores,Monterrey 3306700 México,DF.,
o en su caso, en Las oficinas de INDUSTRIAS SVNKRO SA de CV. Avenida Gustavo
Baz No. 104, 54120 Naucalpan, Estado de México.

POSIBLES ADQUIRIENTES: EL Papel Comencial puede sen adquirido pon personas

§ Laicas o monales de nacionalidad mexicana o extranjera. Los L{nversionisias
personas §Lsicas deberdn adecuarse al négimen fiscal que sefiala La Ley det
Impuesto Sobre La Renta.

Los tttulos objeto de La presente ofenta pdblica de Papel Comercial se encuen
Zran inscrnitos en el REGISFRO NACTONAL DE VALORES E INTERMEDIARIOS y cotiza-
n dn en La Bolsa Mexicana de Valores,SA. de CV,

AGENTE COLOCADOR
OPERADORA DE BOLSA, S.A.

La inscadipceion en el REGISTRO NACTONAL DE VALORES E INTERMEDIA-
RI0S no implica certificacibn sobre £a bondad def valon o La s0&
vencia del emison,

AUT.C.N.V., 1988
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Las caractenfsticas que tendad el Papel Comencial son:

VALOR NOMINAL

PLAZ0

RENDIMIENTO

INVERSTONISTAS

INTERMEDIARIOS
DEL MERCADO.

Send de $100,000.00 por titulo amon-
tizables en una sola exhibicibn al
vencimdiento de Los titulos.

Cada emisibén tendad su propio plazo
44in exceden de 180 dfas.

EL nendimiento se d4 por el diferen-
cial entre su precio de compra bajo
par, por una parte y su precdio de --
venta por Ra otra. Cuando La venta
s¢e efectda antes de su vencimiento,
el precio también es bajo panr, pero
usulamente mayor que el de compra.
Como se puede ven su rendimiento se
f{ja mediante un tasa de descuento,
tomando en cuenta £a que se esta pa
gando en Los Certificados de La Te-
sornenfa de La Federacibn.

EL Papel Comenrcial puede ser adqui-
nido pon personas fisicas o morales,
nacionales o extranfencs, radicados
en el pais.

Las Casas de BolLsa son Las entidades
autonizadas como inteamediarios para
ef{ectuar La colocacifn def Papel Co-
mercial, £Las cuales podadn efectuan
operaciones de compra- venta y de re
porto, actuando siempre por cuenta propia.
En estas operaciones no cobran comi-

84i6n, 84ino que su utilidad se deniva

de un diferencial entre precios de

compra y precios de venta.



REGIMEN FISCAL
DE LA INVERSION

De Lcs rendimientos obtenidos en fas
operaciones con Papel Comencial a
Las penrsonas fisicas se Les retiene
el 21% de Impuesto Sobre £a Renta,
sobre Los 12 primeros puntos de ren-
dimiento que se obtengan, y en et ca
80 de fas pernsonas morales sobre £os
rendimientos obtenidos no se Les re-
tiene impuesto, ya que son acumulfa--
btes al ingreso gravable.
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D. TINVERSTONES A PLAZO

Las inveasdiones a plazo nrepresentan una fuente de -
captacién de recunsos para Las Instituciones de Caédito, Las
cuales garantizan £as Linversiones con sus activos.

Las invensiones a plazo son un depbsito que réaliza -
una penrsona fi{sica o moral en una Institucibn de Caédito,
al ampanro de €a lLegistacibén Bancania, mediante La emisién de
un titulo o La celebracién de un contrato por Lo cual obten-
drd un dinternés §ifo, a un plazo deteaminado.

En Las:Thvensdiones a PLazo se utifizan Los siguientes
valohres:

~ Centificados de Depbsito -
~ Paganés con Rendimiento Liquidable af Vencimiento
Depbsitos con retirnos en dias preesdtdblecidos.

Estos valores son titulos o contratos que emite o Ssus
ciibe una Institucibn de Crédito, al amparo de £a Legisla--
cibn Bancardia y con La autonrnizacidn def Banco de Mékico.

Son conocidos como valores de Renta Fija porque £a ta
4a de 4intereés pactada a La fecha de £a inversidén se mantie
ne {nalterable hasta el vencimiento, sea cual fuere ef pla-
20 §4fjado.

Las Openacdiones a plazo 4e encuentran reglamentadas
en La Ciérculan 1842/79, con fecha 25 de Julio de 1984, emi-
tida por Banco de Mé&xico. :

TESIS CON
FALLA DE GRIGEY
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‘Las caracterlsticas que tienen estos Linstrumentos scn

Las sigudientes:

PLAZO

CERTIFICADOS DE DEPOSITO

En estas Linvensiones se pueden efegir
entre siete plazos distintos:

De 30 a 89 dias, de 90 a 178 dias,

de 180 a 269 difas, de 270 a 359 dias,
de 360 a 539 dias, de 540 a 719 dfas,
de 720 a 725 dias.

En cada plazo se ofrece una tasa de 4in
tenés distinta, La cual se paga mensul
mente.

PAGARES CON RENDIMIENTO LIQUIDABLE AL
VENCIMIENTO,

Estos paganés se emiten a plazos de

1, 3, 6, 9, 6 12 meses.

La caracteristica principal que tienen
es que tanto el capital Linveatido como
L0s 4inteneses son pagados por La Instdi
tucibn de Cnfdito hasta el vencimiento
del plazo ekfegido.

DEPOSITOS RETIRABLES EN DIAS PREESTABLE
CIDOS.

En edtos depbsitos Las fechas posibles

de nretino son tnes:

- Retinables un dfa a £a semana

- Retinabtes dos difas a La semana

- Retirables dos dilas af mes.

En esta invensdibn el pago de £os 4inte

nesed es mensual.

TG G0
| FALLA DR Uail




RENDIMIENTO

14

EZ Banco deMéxico semanalmente (cada
vieanes) f<ifa Las tasas de interés y
en su caso £as sobretasas que se apli
cardn a Los Centificados de Depbsdito,
a Los Pagarnés con Rendimiento Liquida
ble af Vencimiento y a Los depbs.itos
netinables en dfas preestablecidos.
En el apantado M.12.21.33 de £a Cdircu
Lan 1842/79, ef Banco de México seda-
La que fLas sobretasas seadn pagaderas
cuando £os tdltulanes de Los instrumen
204 nedpectivos sean personas fLaicas
Y cuando se trata de pensonas morales,
Las sobretasas sendn pagaderas 84 se
trata de:
1. Instituciones de Crédito cuando,
en cumpl.imiento de mandatos, comisio
nes o fideicomisos, Los respectivos
nendimientos deban entregarse a pen
sonas gLsdicas, a condicibn de que
al hacen ef cobro de dichas sobre-
tasas, Las nrefenidas institucdones
entreguen a La institucibén pagadora
pagadora uma constancia de estar ag
“tuandoe en cumplimiento de mandatos,
comisiones o fideicomisos cditados.

2. Las Casas de Bolsa, 86Lo cuando ac-
then a nombre y por cuenta de perso
nas §Lsicas, y exhiban el poder co-
nnespondiente, debiendo, en todo -
caso, expedin necibo en su cardcter
de apodenradas.

e et

— rny QJQ f:jlk,
FALLA DE OKCEN
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REGIMEN FISCAL Los intereses que se pagan en Las in

DE LA INVERSION versdiones a plazo estdn calculadas en
base a un rendimiento anual. En La
actualidad este rendimiento estd con-
foxmado por una tasa gravada ponr el
impuesto sobre La nrenta, y una sobre
tasa exenta del impuesto.
Asl tenemos que Las personas morales
neciben una tasa de inteaés, ya que
La sobretasa es pana Las personas L
s4icas.

En‘fa actualidad afgunas Casas de Bolsa cuentan con £a autori-
ﬁihﬁiGn de £a Comisién MNacional Bancaria y de Seguros, para au-
f7x4£¢aa ‘a;fas Tnstituciones de Crédito en sus operacdones pasi-
g / AaLa podadn captan recunsos a través de Los Centificados
‘de: ﬂepdacto, Yy Pagarés con Rendimiento Liqudidable af Vencimien

"'?to.

: Por Lo cual, Las Casas de Bolsa cobran una comisibén, La
cual se encuentra establecida en ef apantado M.12.21.23 de fLa
Cirnculan 1842/79, emitida por ef Banco de MExico,fa cual noex-
cedera def 0.5% anual del valor de cada operaeibn, cuando se -
trate de Los Centificados de Depbsito y de Los Pagarés con Ren
dimiento Liquidable al Vencimiento.
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E. PAGARES CON GARANTIA FIDUCTARIA

Los Pagarés con Garantia Fiduciaria en £a actualidad no
son utilizados en el medio bursdtif, sin embango en ek aiio de
1982 La Comisibn Nacional de Valonres, en su circular 10-55
de fecha 20 de Mayo de 1982, autonizé la inscaipcibn en ef Re
gdatnoNbacional de Valonres e Inteamediarnics, en La Seccibn de
Valones, estos paganfs suscrnitos por empresas esdtablecidas en
Mé&xico.

EL mecanismo que se utildizaba con estos Linstrumentos
erna el sigudlente:

Una empresa debla nrealizar en una Institucibn de Crédi-
2o un depbsito bancario a plazo deteaminado con un monto mini
mo de 100,000 déLares de Los EE.UU.A y Los derechos dernivados
para constituirn un Fidelcomiso .con Garantia en alguna Tnstitu
cibfn de Caédito Mexicana.

EL fin pAincipal de Los Fideicomisos con Garantia era el
garantizar el pago oportuno de Ros pagarés que se suscriblan,
por otra parte La Institucién Fiducdlaria podia neinventin Los
intereses del depbsito, en operaclones conm vemcimiento no pos-
terion al de dicho depbsito.

Las canractenlsticas que tenian estos pagarés enran La 84
gulentes:
- Se expedlan en serdie, s4in causa de intereses y a nom-
bre de La Casa de Bofsa que tomaba en {inme estos do-
cumentos para colocarlos.

- Tenian un valor nominal de $1,000,000.00 o sus mdlti-
plos, salvo el GR&timo de La serie cuyo valor podla

|

sen distinto, pero siempre superior a $ 1,000,000.00
)

{Eals GON
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~ Su vencimiento deblfa de coincidin con el vencimiento
del depbsito nealizado en La Institucibn de Crédito.

- Su {mpoate conjunto no deblfa ser supenior al equiva-
Lente en moneda nacional del monto del depbSsito cita
do, mds Los intenreses del misamo. Dicho equivalente
se calculfaba segdn el tipo de cambio a que estuviend
el d6tan EE.UU.A, en el meacado al momento en que &se
suscriblan Los pagarnés, pora La venta al pdblico de
d6Lares de Los EE.UU.A, contra pesos mexicanos.

- Por otra parte La institucidn §iducdaria deblfa devol
ver al fidelcomitente el importe Integro def depbsito
y dus 4Lintereses, en el supuesto de que el suscalpton
de Los pagarés cubriera €stos opoatunamente en su Lo
talidad y en caso deque se hiciera efectiva La garan
tia, de nresultar un nremanente, el mismo -senla devuel
to al fideicomitente.

- Ademds Ra Institucibn Fiduciaria debia infoamar a La
Comisidn Naclonal de Valores sobre £0s pagards que se
emitiendn con base at fideicomiso de que se trate, =~
£0s cuales deblan estan inscritos en el Registno Na-
cional de Valores e Intenmediarios, en La Seccibn de
Palores, para que de esta manera pudierdn serobjeto
de ofderta pdbLica e intermediacién en el mercado de -
valones.

- Estos pagarnés Las Casas de Bolsa, £os colfocarlan en
base a descuento, y podZan realizar con elflos opera-
ciones de compra-venta, fuera de La Bolsa Mexicana
de Valonres.

Pero, al momento en que existié un contrato de divisas,
estos pagarés dejaron de senr utilizados, ya que £os depbsitos
que en La actualidad se realizan en d6lares-en México, al ven
cdimiento son devuelftos por su equivalente efﬂgggeda _nacional,

AT ,qu
ka Il/ it ’1@




5.2 0tros Instrumentos de Menrcado de Dinero.

Dentro del Mencado de Dinero se manejan otros instrumen-
tos que también son manefados en ef Mercado de Capitales.
Estos instrumentos son:

a. Los Bonos def Gobierno Federalf para ef Pago de fLa
Indemnizacién Bancania.

b. Obligaciones.

A. BONOS DEL GOBIERNO FEDERAL PARA EL PAGO DE LA
INDEMNIZACION BANCARTA.

En el Acuendo publicado ef 4 de Julio de 1983 en el Dia-
nio Oficial de £a Federacibn, se establecen Los Lineamientos
generales para La emisibn de Los Bonos def Gobierno Federal
para el Pago de £a Indemnizacibn Bancaria.

: Este iﬁbtnumentc fue creado por el Gobieano Federal para
‘et pago de £a indemnizacién a Los accionistas de Las Institu-
ciones Bancarias Privadas del lo. de Septiembre de 1982,Nacionatlizadm

En este Acuerdo se establece que ef Ejecutivo Federal ha
autonizado a La Secretaria de Hacienda y Crédito PdblLico para
emi{tin Los Bonos del Gobierno Federal panra el Pago de £La Indem
nizacién Bancaria, hasta por La cantidad necesaria para cubrin
La indemnizacibn, mds Los intenreses comnespondientes def 1lo.
de Septiembnre de 1982 af 31 de Agosto de 1983.

Siendo fa Secretarfa de Hacienda y Crédito Pdblico Ra en-
cargada de fijar el monto de La indemnizacibn, contando con el
auxilio de un Comité Técnico de Valuacidn, integrado por un ne
presentante de Las sigudientes entidades: Banco de México, Comd
84i6n Nncional Bancaria y de Seguros, Comisibn Nacional de Valo-
res y por un representante de La propia Secnetigfgkqg_ﬂqgigndaﬂ
y Cnédito Pdblico
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EL Comité Técnico de Valuacibn precisé el capital conta-
ble de cada una de fas Institucionesd de Crédito nac<Lonalizadas,
ajustado af 31 de Agosto de 1982, tomando como fuentes de in-
§ormacibn Las declaraciones fiscales, Los archivos y todos Los
elementos de judicio que considere nelevantes.

Y La Secretarlfa de Hacienda y Caédito Pdblico confoame al
dictamen que emiti6 el Comité Técnico de Valuacién y en base a
Las declaraciones del impuesto sobre La renta, a Los estados
g§inancienos y demds documentos fiscales presentados por La ins
titucibn de crédito fif6 el monto de La indemnizacibn a paganr
pon cada accibn expropiada, referdio af 31 de Agosto de 1982.

Asi como también , se constituys un Fideicomiso para el
Pago de £a Indemnizacidn Bancanrdia, en el que participan como
fideicomitente del Gobierno Federal La Secaetanifa de Prognama-
cién y Presupuesto y como fiduciario &L Banco de M&xdLco, el cual
tiene entre otros fines, el de cubair pon cuenta def Gobieano
Federal £a indemndizacifn correspondiente y de administran La
emisibn de Los Bonos.

Este Fideicomiso en ejfercicdio de sus facultades podrd en_
cargar al Instituto para el Depbsito de Valores el manejo de £os
Bonos del Gobierno Federal para el Pago de £a Indemnizacién Ban
caria, e instruind a Las Linstituciones y casas de boLsa sobre
el procedimiento para ef pago de La indemnizacibn, pudiendo op-
tan, para estos efectos, en realizar esta funcién por conducto
def citado Instituto.

" Las caractenfsticas que tendadn £os Bonos def Gobierno Fe-
‘>deidL para ef Pago de La Indemnizacién Bancaria, se encuentran
“sefialadas en el Antfcufo 60. de Acuerdo publicado ef 4 de Jutio
1983 en ef Diario Oficial de La Federacdidn.
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Estas caracteristicas son:

Los bonos serdn nominativos, detengardn intenreses y estén
garantizados dinectamente por Los Estados Unidos Mexicancs.

VALOR NOMINAL

PLAZO

-AMORTIZACION

PAGO DE INTERESES

INTERESES

Sead de $100.00 por titulo.

La emisién tendrd un pldzo de 10 aRos
su fecha de inicio fué el lo. de sep
tiembre de 1982, y su fecha de vencd
miento es el 31 de agosto de 1992, -
con un perniodo de gracia de 3 afos
hasta el 31 de agosto de 1995.

Se amortizardn en sdiete pagos por anugd
2idades vencidas, correspondiendo el
inicial af lo. de Septiembne de 1986,
de Los cuafes Lo0s &Lis piimerosd equival
drén al 14% y el sEptimo al 16% restan
Le.

Devengan Los Bonos inteneses sobre sat
dos insolutos a partin del lo. de sep
tiembre de 1983, el pago de £stos se
handn trimestralmente, Los dias prime
no de Los meses de manzo, funio, sep-
tiembre y diciembre de cada aro.

EL paimen paglé se efectud el lo. de -
manzo de 1984, comprendiendo Los dinte
neses devengados durante el perlfodo
semestral que abarcé def lo. de sep--
tiembre de 1983 af 29 de febrero de
1984.

Las tasas y en su caso Las sbbretasas
de intereses que devengaadn Los bonos
senrdn equivalentes al promedio anitm
tico de Los nrendimientos méximos que
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institucLonas de crédito del pals es
tén autornizadas a pagar pon depbsi-~~
tos en moneda nacional a ptazo de 90
dfas, conrespondientes a Las cuatro
semanas Linmediatas anteriores al tri
mestre de que se trate.

Las tasas y en su caso, Las sobreta-
sas aplicables, se caleculardn sobre
Las mismas bases sefaladas en el pd-
rrago antendion.

En el caso, de que La autordidad compe
tente defe de gifar tasas mdximas de
intexés para Los citados depbsitos,
Las tasa y en su caso, sobretasas de
intenés para Los efectos previstos
anterdioamente, sendn Las nrepresentati
vas en ef mercado bancariopara dichos
dep6sitos.

- EL Banco de MExico dard a conocer, me
diante publicaciones en el Diario 0-
ficfal de La Federacibnm, Las tasas y
en du caso,las sobretasas de intexés
antes mencionadas.

. INVERSTONISTAS Los Bonos def Gobieano Fedenral para
: el Pago de La Indemnizacibn Bancaria
pueden se adquindidos pon personas XL
sicas o morales, nacionales o extran
jenos, nadicados en el pais.

INTERMEDIARIOS Los Bonos se encuentran L{nscaitos en
DEL MERCADO. el Regdistrno Nacional de Valores e
Inteamediarios , podadn cotizarse enla
Bofsa Mexdicana de Valores.
Por Lo que Las Casas de Bolsa estdn
autorizadas como inteamediarias para
efectuar operaciones de compra-venta



" REGTMEN FISCAL
DE LA INVERSION

y de ‘aeponto.

En Las openaciones de compra-venia se
cobra ef 0.5% de comisibn cornespon--~
diendo e 0.25%.openaciones de compara
y el 0.25% a operaciones de uent% ya
que Los bones son adquirnidos a través
del mearcado de capitales. VY en el ca
80, de tas operaciones de repoato no
se cobra comisibn y La tasa que se -~
pacte sead una tasa equivalente, ya -
que fa tasa de nrendimiento de Los Bo-
nos es fija y no se puede modifgicaxr.
Esto quiene decin que en Las opera---
ciones de neponto se combinan Los Bo-
nos con Los Centificados de La Tesore
nfa de La Federacidn, es decir que se
combina La tasa de rendimiento de £os
bonos, con La tasa de nrendimiento de
Los Ceatificados de La Tesorerla de La
Federacibn, para que nos de una tasa
equivalente a Las tasas de rendimiento
que se manefan en ef mexcado el dfa -
que se efectde La operacifn.

De Las operaciones celebradas con Los
Bonos def Gobienno Federal para el Pa-
go de La Indemnizacibn Bancardia a Las
personas fLsdcms se £es netiene el 21%
s0bre Los 12 primenocs puntos de rendi-
miento que se obtengan y a lLas persdo--
nas morales sobre Los rendimientos ob-
tendidos no se Les nretdere, 84no que se
acumulan al ingreso gravable.
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Las’ Ob£¢gac40nzb deben de contenea pada du emisibn Los -
 .aequ¢A;to4 que. seifiala el Artleulo 210 de La Ley General de TL
 tu£c4 j Opeﬂdc40ne6 de Crédizo).

S eqaA aequ464tad son: )

1. la denominacibn, el objeto y el domicilio de La socie
dad emisonra.

" I11. EL imponte del capital pagado de La sociedad emisora
y el de su activo y de su pasive, segin el balance que
practique para efectuar su emisién

111, EL impoate de La emisibn, con especificacibn del nénmenro
’ v el vator nominal de Las obligaciones que emitan.
TV. EL tipo de 4intenés pactado.

V. E£ téamino sefalado para ef page de intenreses y de ca-
pital, y Los plazos, condiciones y manera en que Las
obligaciones han de sen amortizadas.

VI. EL Lugan de- pago.

VII. La especificacibfn, en su caso, de Las garantias especia
Les que se constituyen panra La emisién, con expresidn
de Ras Lnscripeiones nelativas en el Registno Pdblice.

VIII. EL Lugan y fecha de La emisidn, con especificacién de
ta fecha y ndmero de La 4Linéscaipcibén nefativa en el Regis
tro de Comencio.

IX. Finma de Los administradores de La sociedad, autorizados
al efecto.

X. La {inma del nepresentante comdn de Los obligacionistas.



EL Artilculo 212 de La'Lcy Genenal de Titulos y Operaciones
de Caédito, dice que no se podrd hacer emisibn alguna de obliga
ciones por cantidad mayor que ef activo neto de £a sociedad emi
dora, que aparezca en el balance que 4e pracitique para efectuarn
La emisdién, a menos que La emisibn se haga en nepresentacdibn
def valon o precio de bienes cuya adquisicién o construcedibn tu
viera contratada La sociedad emisona.

Asi como también, La sociedad emisonra no podad reducir su
capital sino en proporcibn al nreembolso que haga sobre Las obli
gaciones por ella emitidas, nd podad cambian su objeto, domici
£4i0 o denominacién s4in el consentimiento de La Asamblea General
de Obligacionistas.

Las sociedades que emitan obligaciones deberdn publicar a
nualmente su bafance, certificado por contadon piblico. La pu
blicacibn se hand en el Diario Oficial de Ra Federacibn.

VY en La emisibn de Las obligaciones se debe desdignar un
nepresentante comdn, para que represente Los inteneses de £o4
obtigacionistas ante La sociedad emisora.

[ Articulo 216 L.G.T.0.C.)

Este nepresentante comin puede ser una Institucién de Cré
dito o una Casa de Bolsa.

Las obfigaciones pueden ser nominativas o af portador y
de acuerdo a La garantlfa que Las nrespalde pueden sen:

a. Quirografarlas
b. Hipotecarlas
¢, Prendanrias

d. Convertibles.
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OBLIGACIONES QUIROGRAFARIAS

La emisibn de fLas obtigaciones quirografarias esta repre
sentada por La finma de La empresa emisora, La cual gasantiza
La emisibn de Las obLigaciones con su sofvencia moral y econ§
mica y todos susbiencs y activos sin hipotecan.

En La emisibén de estas obligaciones Los tenedores de Las
obfigaciones estdn en La misma categorlfa de acreedores como to
dos 2os miembros de La sociedad y no tienen ningdn privifegdio
espectfico por pante de La empresa emisonra.

EL Lintenés que devengan Las obligaciones quirografanias
es constante durante £a vida de La emisdién o ajustable a La ta
da de .intenés def mercado. Este Lintenés es pagadero en forma
mensual, bimestral, trimestrnal y semestral, contra £a entrega
de Los cupones ahenidos af titufo.

La neduccibn de £os titulos se hace mediante amortdizacdo
nes, fLas cuales se detenrminan y proghraman desde el inicio de £La
emisibn, pudiendo ser pon scorteos §ifos o anticipados.

OBLIGACIONES HIPOTECARIAS

Las obligaciones hipotecarias, son aquéllas en Las que el
valor nominal de todas y cada una de Las oblLigaciones estd ga-
nantizado su pago sobre La hipoteca que se detenrmine scbre Los
bienes de La empresa, 4incluyendo Los edificios,equipo y activos
de La sociedad.

En el texto de La obligacibn se encuentra ef nombre de fa
sociedad emisora, La actividad, domicilio, datos de su activo,
pasivo y capital, balance que se practicé para efectuar La emi
84i6n, plazo total de amorntizacibn, tipo de interés y formas de
pago.




OBLIGACIONES PRENDARIAS

Las obligaciones prendarias se garantizan con prenda sobre
bienes muebles, generalmente sobre titulos de caddito o valores
propiedad de &a emisonra.

OBLIGACIONES CONVERTIBLES

La sociedad emisora antes de emitin estas obligaciones prgo
pone a sus futuros obl.igacionistas La conversibn de sus crédi-
tos en capital, con Lo cual no se descapitaliza ya que el pass
vo se convieAte en capital. Este dereccho de convensibn sdempre
cornesponderd al obligacionista, el cual no podad ser obligado
por La sociedad emisonra para nrealizar La conversdibn poa accelo-
nes de La empresa.

Las caracterfsticas que tendrdn Las Obligaciones son Las
sigudlentes:

VALOR NOMINAL Tendrdn un valor nominmal de $100.00

PLAZO Cada emisibn tendad su propic plazo
de vigencdia. Y Los cuponesd tendrdn
una vigencia de 30,60,90 y 180 dias.
Los cuales s¢ utilizan para el cobro
de L£0s intereses

PAGO DE INTERESES Puede sen mensual, bimestral, trimes
trhal y semestral , el pago de intere
ses es8 contra La entrega de cupones.

INVERSTONTISTAS Las obligaciones pueden ser adquiri-
das por personas {Isicas o morales,
nacionales o extranferos, nadicados
en el pals.
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Laa Obligaciones se encuentran imscad-
tas en el Regdistro Naciomal de Valores
e Inteamediarios y depositados en el -
Instituto para el Depdsito de Valonrnes.
Las Casas de Bolsa estdn autorizadas -
como Lnteamedianios para efectuar con
Las obligaciones cperaciones de com---
pra-venta y de reponto.

En Las openacdiones de compra-venta se
cobra el 0.5% de comisibn correspon---
diendo el 0.25% operaciones de compaa
y el 25% a operaciones de venta ya que
Las obligaciones son adquirnidas en el
mercado de capitales.

En Las operacifn de Repoato, no co---
bran comisidm, sino que La tasa -que -
4e pacte sead una tasa equivalente, -
ya que fLa tasa que tienen Las obliga-
clones no se puede modificar. Esto -
quiere decdin que en Las operaciones -
de nep&ato con obligaciones se comb.i-
na La tasa de rendimiento de Las oblil
gaciones, com La tasa de rendimiento
de £o0s Ceatificados de La Tesonrenla -
de La Federacibn, para que nos de una
tasa equivalente a Las tasas de rendi
miento que se manefan en ef meacado -
el dfa que se efectide La operacibn.

De Ras operacdiones celebaadas con Las
obligaciones a Las personas {Lsicas -
4¢ Les netiene el 21% sobre Los 12 --
primencs puntos de mendimiento que se
obtenggu y a Las persomas morales so0-
bre Los rendimientos obtenidos no se
Les retiene simo que se acumulan al -
Angreso gravable.



5.3. Operaciones de Meacado de DLkexno

Las opernaciones que se realizan con Los <Lnstrumentos de
Mercado de Dinero son Las sigulentes:

a. Operaciones de Compra - Venta

b, Operaciones de Reponrto

¢c. Openraciones de Préstamo

Los dos primenros tipos& de operaciones se realizan con:

Centigicados de La Tesorerla de La Federacdén, Papel Co.

mercdLal, Aceptaciones Bancarias, Certificados de Depdsi
2o y Pagarés con Rendimiento Liquidable al Vencimiento.
Con Los Bonos de Indemnizacidn Bancaria y Las obliga---
ciones se realizan operaciones de reponrto.

Y Las Operaciones de Préstamo solamente se pueden reald
zar con Centifdicados de La Tesorerfa de La Federacibn.

Las openraciones antes mencionadas se nealizan de dos --
formas:

1. Entre Casas de Bolaa
Cuando se efectdan y registran Las operaciones en el
Piso de Remates de £a Bofsa Mexicana de Valonres.

2, Entne Casas de Bolsa y sus clientes.
Cuando se efectdan Las operaciones fuera de La Bolsa
Mexicana de Valonres.

Cuando se trnata de Cenrtificados de La Tesorerla de La -
Federacifin, Papel Comencial y Aceptaciones Bancarias.

Y en el caso de Los Certificados de Depfsito y Pagarés
con Rendimiento Liquidable al Vencimiento, f£as operaciones -
se efectdan también de dos foamas:

1. Entre una Tnstitucidn de Crédito y una Casa de Bolsa

2, Entre ga Casa de Bolsa y sus cliemtes,




Como se puede vea Los Ceatificados de Deplsito y Los
Paganés con Rendimiento Liquidable af Vencimiento, no se ce
tizan en La BolLsa Mexicana de Valores.

A. OPERACIONES DE COMPRA -VENTA

Pana compran y vender hay dos formas de Liquidan Las
operaciones, esatas son:

1. Opernaciones Valor 24 Horas
2, Operaciones Valor Mismo DZa.

OPERACIONES VALOR 24 HORAS

Para compran ¢ vender, en £Las operaciones valor 24 ho-
nas es necesdardio que se pacite La operacibén con un dia de an
tledpacdbn.

A este nespecto el ‘Artlculo 97. def Reglamento Interdion
de La Bolsa Mexicana de Valonres, establece que Las operacionesd
sendin al contado cuando deban de Liquidarse af dia siguiente,
cuando se trate de Centificados de La Tesorenlfa de La Federa
cibn, Papel Comencial y Aceptaciones Bancarias.

La Cincularn 10-20 Bis, con fecha 7 de Febrenro de 1979,
de La Comisibn Nacional de Valon es, neferente a Las reglas
a Las que habadn de sufetanse Las Casas de Bolsa en sus ope-
raciones con Centificados de La Tesonrenia de La Federacifn,
en La negla CUARTA sefiala Lo siguiente:

Que Las operaciones de Compra - Venta, se expresardn

en términos de valor nominal y tasa de descuento anual.
Entregando L0s valores y fondos correspondientes el dia
hdbik 4inmediato sigudiente al de La contratacibnm nespec-
tiva. AsZ como también ta documentacibn en que se haga
condtar La kiquidacibn de esas openciones se Sefatard
el precdo.




OPERACTIONES VALOR MISMO DIA

Las operaciones valon mismo dlfa, son aquéllas que se £4-
quidan ef mismo dfa en que se pacto £a operacifn como es el
caso de Los Paganés con Rendimiento lLiquidable al Vencimiento
y de Los Centificados de Deplsito, pero cuando se trata de
Certificados de ta Tesonerla de La Federacién, Papef Comercial,
Aceptaciones Bancarias, esta prohibido nealizanr operaciones
valor mismo dfa eritre Casas de Bolsa, ya que no senlfa posible
negistrar Las opraciones en el Piso de Remates de £a Bolsa Me
xicana de Valores, en vintud de que porn neglamento se debe de
cubrin el impoate de Las operaciones al difa sigulente de haber
se nregistrado.

Sin embango, La operacibn valor mismo dia 84i se puede rea
Lizan enire Las casas de Bolsa y &sus clientes, ya que no es-
L4n sufetas a negistran en elPiso de Remates edta operacdén.

B. OPERACIONES DE REPORTO.

En vintud del neporto, el Anticulo 259 de 2a Ley Genenal

de T{tulos y Operaciones de Crédito dice: -

" Que el nepontador adquiene por una suma de dinero La
propiedad de tftulfos de crédito y se obliga a trans-
ferin al reportado La propiedad de otros tantos tLtu
Los de La misma especie en el plazo convenido y con-
tha neembolso del mismo precdio, mds un premio."

EL neponto ed una operacibén eminentemente burnsdtil; aun-
que también es nrealizada fuera de La Bolsa y nuestnra Ley La

negula entre Las opraclones de crédito.
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PERFECCTONAMIENTO DEL CONTRATO

EL neporto se pageceiona por La entrega de Los tltulos

de cnédito y su endoso cuando sean a £a orden o nominativos,
por Lo cual es un contrato nreal.

FORMA

EL contrato de reporto debe hacerse constan por escrnito
y debend expresanr de acuerdo al Anticule 260 de La Ley Genenral
de titulfos y Operaciones de Caédito Lo sigudlente:

a.
b.
c.
d.
e.

Los nombnes completos def reportador y def reportado
La CRase de titulos de crédito dados en reporto

Los datos para La indentificacibn de Los tltulos

EL plazo {ifado para el vencimiento de La operacién
EL precio y el premio pactado o £a manera de determi-
nanlos.

PREMI0O
En el Articufo 259 de La Ley General de TALtulos y Opera-
ciones de Cnédito no dice: )
OQue el repontador debend transferin af nepontado en el
plazo convenido, La propiedad de otros tantos tLtulos de
£a misma especie de Los que haya adquirnido, contra reem-
bolso def precio mds un premio. Y adade que salvo pacteo
en contrario, el premio queda a bemeficio del neponrntadox.

EL Premio {0 Prima), es La suma que paga el reportado 40
bre el precio de La operacibn, representa fLa compensacibn que
el mismo dd al nepontador por La utilizacibn del dineno de é&ste
y por el dervicio que Le preste recibiendo Los titulos, consen-
vdndolos y restituyéndolos al Liquidarse La operacibn.

Cuando se eastablece el premio en beneficio def repontado
s¢e habla de " repoato "

FALLA DE ORIGEN |
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OBLIGACTONES DEL REPORTADOR

Las Obligaciones del nepontador se encuentran seialadas
en el Articulo 261 y 262 de La Ley general de TLtulos y Opera
ciones de Crédito, Las cuales son:

a. Efercitar por cuenta del reportado el derecho opcional
que Los titulos de crédito atribuyen siempre y cuando
el reportado Le provea de Los fondos suficientes dos
dLas antes, por Lo menos al vencimiento del plazo seifia
Lado para el ejercicio def derecho de opcifn.

{ Artlculo 261 L.G.T.0.C.)

b, Efercitar por cuenta del neportado, salvo pacto en
contrario, Los derechos accesonios corresdpondientes
a Los tltulos dados en reporto y acreditan al reponrta
do o0& dividendos o Lintereses que se paguen Sobre di
chos tLtufos durante ef nreporato. para ser Liqudidados
al vencimiento de La operacidn.
{ Axtlculo 262 L.G.T.0.C.)

OBLIGACIONES DEL REPORTADO.
EL nreportado tiene La s siguientes obligaciones:

- Cuando dunante ef término del reporto deba de ser pa-
gada alguna exhibicibn sobre £0s titulos, el nreportado
deberd proporcionar al nreportador Los fondos necesarnios
por Lo menos con dos dias de anticipacibn a La fecha en
que 2La exhibicibn haya de ser pagada. En el caso de
que el repontado no cumpla con esta obligacibén, el re-
portadorn puede proceder desde Luego a £iquidan el nepoxr
zo.

(anticulo 263. L.G.T.0.C.)

TTRSIS CON
FALLA DE ORIGEN
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" PLAZO DEL REPORTO.

AL 2Legar el vencimiento def nepoato, &ste puede cxtin
guihse, proanoganse o nenovarse.

De acuendo con el Articulo 264 L.G.T.0.C., el cual dice
. ‘que a fafta de plazos seifalados expresamente, el repcxrto se en
tenderd pactado para Liquidanse el dlLtimo dia hdbif del miamo
dfa hdbil del mismo mes en que La openracibn se celebre,a menos
que La fecha de celebracibn sea posteriorn al dlfa 20 del mes,
en cuyo caso se entenderd pactado para Liquidarse el detimo dia
del mes sigusiente.

La misma Ley seilala, que en ningdn caso ef pfazo del ne
porto se entendend a mds de 45 dfas. Sin embango podrd sen
prorrogada £a openracibn una ¢ mds veces, sin que La padrroga
suponga 2a celebracibn de un nuevo contrato y bastando al efec

i to a-simple mencdbén "prornrogado", Asuscrita pon Las partes en
P

et documento en que se haya hecho constar £a operacibn primiti
va. o :
{anticulo 265. L.G.T.0.C.)

S& el prnimen dia hébil aiguiente a La expiracifn del
plazo en que ef neponto debe £iquidarse, el nepoatade no Liqui
da £a opracibn ni &sta es pkohnogada, 4e tendad pon abonada y
el hreporntadonr podnd exdigir al reportado el pago de €as difexren
cias que resulten a su cango.

Como podemos ver el que al celebranse una operacién de
‘reporto con Los Lnstrumentos de Mercado de Dinero, €a Casa de
Bolsa es el neportador , Ra cual vende a sus clientes que vie-
nen siendo Los repontadores, afguno de Los instrumentes de Men
cado de Dinenro,

Por L0 que Ra Casa de Bolsa se compromete a necomprar £os
titulos después de un plazo acordando af mismo precio pagado
por el cliente mds un premio (equivalente a La Tasa de Intenés).
EL clfiente por au pante, se obliga a venden al finalizan
el plazo acrodado Los miamos tffulos a La Casa de Bolsa y recd
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bin a cambio ef precio pngado previamente mds un premio.

AL nealizanse unaoperacién de neporto ase expresara se -
7atando el valor nominaf, fa tasa de descuento, el precio, et
premio, y el plazo que durara” {a operacdibn.

En La Circulanr 10-20 Bis, se nreglamentan Las operaciones
~de xeporto con Centificados de La Tesorenlfa de La Federacién
“en Las siguientes neglas: )

DECIMA TERCERA

EL monio de Las operaciones de nrepornto que celebren Las
Casas de Bolsa como repontadas y como neportadoras no
podrd excedexr, de 100 y 150 veces su capital pagado y
resenvas de capital .

VIGESTMA CUARTA

Las Casas de Bolsa,no podrdn actuan como reportadoras,
excepto cuando £a operacifn se celebre con Lnstituciones
de ecrédito u otras Casas de Bolsa.

VIGESIMA QUINTA,

Los reportos que e celebren con Banco de México, con ¢
- thas instituciones de cnédito y entre Casas de Bolsa,

adl como sus prbrrogas debendn contratarse a plazos no

mayonres ‘de 45 dlas.

Y Los nreporntos que Las Casas de Bolsa cefebre con sus

clientes, al igual que sus pn&laogaa, debenrdn de contra

tanse a pLazo no menor de 3 dfas, ni mayorn de 45 dias.

VIGESIMA SEXTA.

Los nepontos que se celebren con el Banco de México, con
otrnas institucdiones de ernédito y entre Casas de Bolsa,
podrdn 2iquidanrse anticipadamente, perc Los neportosd que
Las casas de botsa celebre con sus clientes, no podadn
tiquidarse anticipadamente; soclamente en ef caso de que
tas casas de bofsa tengan necesidad de disponen de Los
Centificados comprometidos en estos neportos, para Llevar
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N eivcemane

a cabo atgunaiotaa operacibén podadn de acueado con £La

parte intenesas, dar por terminados fos contratos de

Aeponta:aeqpectivaa. sLiempre y cuando.

a.ysimuthneamente a £a teaminacibn del contrato cole -
‘brado dhteaéonmente, 4e celebre otro contrato de re
poato entre Las mismas pantes, en el cual se esta-
bfezca que el reportado trhansmita al repontadon -
Centificados de una emisién distinta de aquélla a ZLa
que coanespondan Los tZtulos que haya enajenado con
arreglo al contrato aaiginal.

b. EL preedo deizaxb Ui opeaacidn de neporto sea el
mismo- fijado para:La:o ﬁ.acu&'n antenion, obsearvdndo-
' easo0. {spone Ea negla viglsima sép

VISEGIMA SEPTIMA.

En loA'contuatab de neponto no se pdond estabfecer un
~paec40 4upen¢on al que resulte de aplicar a £os Cerndifica

dos obfeto de nreponrto, La tasa de descuento anual prome-
"d¢o de: opeaacaoned entre Casas de Boksa de Centificados

de ‘a’ emLALdn nespectiva, correspondiente al dltimo dla

en que se¢ haya realizado operaciones’' con es&cs mismos

titulos. ’

C. OPERACIONES DE PRESTAMO

La operacibn de préstamo se maneja solamente con Los Cenr
tificados de La Tesonrenla de La Federacibn. Esta operacibn con-
84iste en que Los centificados propiedad de Los Linversionistas pue
den senr dados en préstamo a ftas Casas de Bolsa, las cuales utili
zan estos titulos asl adquinidos para hacer ventas de Los mismos
0 reportos sobre ellos. Poa Lo que La €asa de Bolsa paga a Los



Anvensionistas intenreses.

: Los operaciones de Préstamo sobre Centificados de La Te
f‘Aonenza de fa Federacdién, se encuentran reglamentadas en La Cir
cular 10-20 Bis, en Las siguientes neglas:

DECIMA SEGUNDA
: EL imponte de Los préstamos de Centificados que reciban
Las Casas de Bolsa, no podrd exceder en total de vedinte veces su
capital pagado y resenva de capital.

VIGESIMA OCTAVA.

Las Casas de Bolsa podrdn recibin de sus clLientes, inclu
yendo instdi:"ciones de crédito, préstamos de Certificados
de La Tesonenia de La Federacidn con causa de intenés
para evitar que, af solventar obligaciones denivadas de
operacioncs de venta o de neponto, celébradas con clien
tes distintos de Ros prestadores de esos Centificados,
queden en posicibn conta de Centificados.

Las Casas de Bolsa en ningdn casc podadn recibir estos
préstamos de otras Cnsas de BolLsa, ni vender L0s Centifd
cados objeto de algdn préstamo a casas de Bofsa o al Ban
co de México

VIGESIMA NOVENA

AL celebran Las Casas de Bolsa estas operaciones de prés
tamo deberdncomprometerse a devolver en un plazo deteami
minado £os Centificados de La Tesorenfa prestados, asi
midmo estos plazos podrdn pronrnroganse por acuendo de Los
contratantes, o bien en fonma autématica, segin convenga
de confoamidad con Los modelos de contrato nrelativos.

TRIGESIMA

Cuando f£as Casas de Bolsa se demorandn en devolver Los
Centificados de La.Tesoreilfa objeto de prnéstamo, debexdn
de cubrin al prestador, por el Llapso que dure La demora
un intenés adicional del 6% Asobre el valon nominaf de

tates Centificados. [‘"' R T (
o

a‘ﬂ'h




TRIGESIMA PRIMERA

S& no fuera posible a Las Casas de Belsa nestituir Ceatd

§icados objeto de alghn préstamo, deberdn, a eleccién del
prestadon de ellos, devolven a este Certificados de dis-

tinta emisén, o bien cubrninle el valor neminal de Los --

Certificados prestados a su vencimientc.

TRIGESIMA SEGUNDA

Las Casas de Bolsa deberdn destinar el imponte de Las

openraciones de venta o de nreporto de Certificados de Ra

Tesdonrenfa que tomen un paéstamo conforme a La regla vi-

gesdima octavas

a. A La compra de Certificados de La Tescrerfa de La Fe
deracibn

b. A La celebracibn de neponrtos sobre dichos titulos

d. AL otorgamiento de créditos a bancos midftiples.
Estos créditos en ningdn caso podradn tepresetarn mds
del 25% def impoate de Las operaciones de préstamo’
de}éekﬁiﬂicadob que mantengan Las Casdas de Bolsa.

TRIGESTMA TERCERA,

_Ademds Los cnéditos debendn concertarde sobre-fa base de
. que Los bancos miltiples se obliguen a reintegrarlos a

La Casa de Bolsa al momento en que €stas Lo soliciten,de
manera tal que estén en condiciones de aplicar el importe
de La devolucién de tales {inanciamientes a fLa adquisicibn
de Los Centificados necesdanrios para restituinrn Los présta-
mos de estos tltulos que hayan recibido.
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Para La celebracifbn de operaciones de reporto con Los
Bonos del Gobieano Federal para el pago de La Indmnizacibn
Bancaria, La Comisaibn Nacional de Valones enm La cinrculan 10-66
con fecha 17 de notiembre de 1983, da a conocer a lLas Casas
de Bolsa tas regla que dicto” el Banco de MExdco en La Cin-
culan 18/83, para La nrealizacién de estas cperaciones.

Estas reglas son Las sigudientes:

PRIMERA

Quedan sujetos a estas reglas Los agentes de valores,
personas morales, que tengam el candctenr de casas de
botsa y a quienes en £o sucesivo se Les designard con
La palabra agente, en singular o plural en Lo sucesivo.

SEGUNDA

EL monto conjunto de Las operaciones de reporto sobre
Los bonos del Gobierno Federal para el Pago de La Indem
nizacién Bancaria, 1982, sumado al impoate de operacio-
nes de neporto sobre Centificados de La Tesorerla de
La chenacidu{ Aceptaciones Bancarias y Papel Comercial,
que celebre el agente como reportado, no podrd excedex
en ningdn momento de cien veces el capital pagado y nre-
servas de capital del agente que Las LLeve a cabo.

TERCERA

EL plazo minimo y mdximo de Las operaciones de repoato
sobre £s0 Bonos del Gobieano Fedeaal para el Pago de 2a
Indemnizac.i6n Bancaria, serdn, respectivamente de 3 y 45
dfas. En ningdn caso podad conveninse La vigencia de
tas operaciones de reporto mds alld de La correspondien-
te {echa de vencimiento de 2os tltulos repontados.

CUARTA
En Las operaciones de reporto sobre Los Bonos mencionados,
L0s agentes actuardn siempre como nepoatados y por cuenta

propia.
TERIE CON
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" QUINTA
Las operaciones de neporto de que se trate no podadnm .
" giquidarse por anticipado.
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5.4 ' CALCULO PARA LAS OPERACIONES DE MERCADO DE DINERO

Las operaciones de Meacado se determinan en base a un
Descuento. Esto quiere decin que el prec<io que se paga por cada
titulo es menor a su valor nominal

Pon Lo tanto, ef dedcuento equivale a La suma que se genera
por cada tiltulo Que se conserva hasta su vencimiento. Lo que nos
&eeva a deteaminan el concepto de Tasa de Descuento.

La Tasa de Descuento se puede definir como un porcentajfe
que aplicado af valonr nominaf, no indica La cantidad.de pesos que
4e debe descontar al titulo panrna conocer su precdio.

Estas tasas de descuento se determinan en el mencado en fun
cifn a Los rendimientos de £Los distintos instrumentos y a La ofenr
ta y demanda existentes.

EL Precio se determdna en funcibén a Los dias que faltan para
el vneimiento y de £a tasa de descuento en cieato momento.
Asl tenemos que ef Precdio es Lgual a:

" YALOR NOMINAL ( 1 - TASA DE DESCUENTO X DIAS PARA EL VENCIMIENTO) -
100 360

Y a su vez La tasa de descuento esta en funcddn directa del
‘precio y de Los dfas que faltan para el vencimiento.
y La Tasa de descuento es Ligual a:

100 X | VALOR NOMINAL - PRECIO ) X -3 6 0 . -
VALOR NOMINAL - DIAS PARA EL VENCIMIENTO

TESIS CON
FALLA DE ORIGEN




 La Tasa dc Rendimiento es el Lngneao porcentual anual

. quese obt&ene pon cada peso: anentLdo, tomando en cuenta el
'ualon nom&nal el precdo,. 206 d&ad que faltan para e vencimdien
to de Za emae&du

EL Rendimiento es Lgual a :

100 X ( VALOR NOMINAL - PRECIO | X 360
PRECTO DIAS PARA EL VENCIMIENTO.




5.5 Controles de Hencddo d'e' ozne;a.z

Los Contiotzb de Meaaado de- DLneao scn cfaborados por La
"~ Mesa de Contaol de Meacado de Dinero, con el §4in de poder eva-
Luanr Las operaciones que de nealizan. ’

Estos contnolee Aon

1. Oaden de Compna y . Onden de Uenta

2. Contnol de Posicibn Diania

3. Controlde Salodos por Emision.

4. Onden de Reponrtos

5. Controf de Repontos

6. Control de Tesoreria :

7. Infoame Semanal de Ceatificados de £a TeAanata de 2a
Federacibn.

8. Informe de Operaciones en Bolsa.

Los caules son realizados en (cama manual, porn no to-
das Las Casas de Bolsa, ya que actualmente algunas Casas de Bol
sa controlan sus opraciones a través de un equdlpo de cémputo.
Tendiendo el sistema de control en foama manual a sen sustituldo
dentro de poco tiempo por un equipo de cémpute, para un meforn -
control de Las operaciones realizadas por fas Casas de Bolsa.

1. ORDEN DE COMPRA VY ORDEN DE VENTA

La Orden de Compra y €a Orden de Venta son elaboradas por
el promoton cuando necibe instrucciones de su cliente de reali-
zar una compnra o una venta, valoa misme dia ¢ valon 24 honas .’

Tanto £a Onden de Compra como 2a Oxden de Venta son utd
Lizadas por el promotor cuando reafiza una cpetracibn normal. es
decin que utiliza estas 6rdenes para todas aguéllas operacioned
que no estén en neporto.

En estas 6rdenes indicara el valor nominal, Los dias pox
vencer, La tasa de descuento, el precio y el Lnstrumentc de que
4e trate fLa coperacdibn.



COMPRA
FECHA
pronoror [ | |
CONTRATO
CLIENTE
c 1ad Taza dZ
WALOR NOMINAL linstipenceafescuento | PRECIO TMPORTE.,

REVISO MERCADO DE

DINERO

APROBO PROMOTOR.
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VENTA

FECHA
reonoror 1]
CLIENTE CONTRATO
clavefias X faga de
VALOR NOMINAL linst; desous PRECIQ _IMPORIE

REVISO MERTA DO DE
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APRO RO "PROUCIOR
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2, CONTROL DE LA POSICION DIARIA

La Mesa de Control de Mercado de Dinere diariamente, antes
de 4Andcian sus operaciones debe de deteamimar asu posicibn de va
Lonres.

Esto quiere decin que deteamine el monto total que tie-
ne para vender, especificando cuanto tiene para venden en cada
uno de Ros difiientes instrumentos de Mercado de Dinero

AsL como también, en este control se van registnrando en
ornden secuencial cada una de £a operaciones realizadas, anotan-
do ef monto, pfazo, tasa de nrendimiento de cada una de £a opera
ciones, panra irn determinando el saldo y cubain La posicibén que
de tiene para venden.

3. CONTROL DE SALDOS POR EMISION

Pana ef control de saldos por emisidn se. utilizan dos mode
Los:

1. Para Centificados de La Tesoreria de La Federacién, Pa-
pel’ ©mercial, Aceptaciones Bancarias, Pagarnés con ren-
dimiento Liquidable af Vencimiento w Certificados de De
pbsito. ’

2. Para Los Bonos delGobierno Federal para ef Pago de La
Indemnizacibén Bancaria y para Obligaciones.

En ef primen contrnol de saldos por emisibn, se LLeva por -
cada uno de Los 4instrumentos de mercudo de dimero que se manejen
y por cada una de Las diferentes emisiones que tengan.

En Este control se negistna el valor nominal y La tasa de des
cuento de £as operaciones de compra-venta que e realicen duran
te el dla, para in detemminando ef saldo de compra y de ventas
en cualfquien momento def dfa en cada emisdibm.



NIOMO 30 YTV

NOD SISl

CETES
PAPEL COMERCIAL

ACEPTACTONES
BANCARIAS

CERTIFICADOS
DE DEPOSITO

PAGARES CON
RENDIMIENTO LIQUIDA
BLE AL VENCIMIENTO!

0TROS.

TOTAL.

FECHA

s!f
UENCT

PRU-
‘HoTe

CLTENTE,

“leuaze

THPORTE

SALDO

1143



CONTROL PE  SALDPOS POR  1HISION
INSTRUMENTO Frcua,
ENISTON NIAS P09 VENCED
"
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VALOR TASA Dt “UATOR ]
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CONTROL DE SALDOS 7E OBLIGACIONES ¥ BUNOS DEL GOBIERNO FEDERAL

FECHA.

COMPRA CASA DE BOLSA

VENDE CASA DE B0LSA

FROMOTOR

contrath ¥

ALOR
NOMINAL

RECIO

SALDO

PROMOT

CONTRAT

VALOR
AOMINAL
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SALDO
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Er el segundo control se registra el nimerce de titulfos y el
precio de Las openraciones de compra - venta que se realicen.

Ponr £o tanto, La diferencimde LLevar estos dcs controles
esta en que en el paimen control se registra el valor nominal
y La tasa de-descusento y en el sequndo control se registra
el nimeno de titulos y el prec<o.

4. ORDENES DE REPORTO

Cuando se trata de operaciones de neporto, el promoton
efabonra una ondea indicando: ef monto a Linventix, el plazo,
La tasa de rendimiento que se pacto y La fecha de vencimien
2o. Panra que postendlormente sea asignada en base al instru~
mento de Mercado de Dinero que se especifique.

; En £a misma orden af vencimiento def nepoate se indica-
“na-La tasa de descuento de salida.

f5, CONTROL DE REPORTOS.

 E control de neporntos Re sinve a La Mesa de Control de
,Ménéqdo de Dinero pana controlarn La salida de Las openacio-
fhce;de nepornto dedde La fecha de inieio de La operacidn has~
'_td 6u vencimiento.

En este control se negistrdn Los datos que fueron asisg
nados a La orden de nreporto como sdigue:

La emisién, Los dfas por vencen, La tasa de descuento,

el valon nominal, el precio unitario y fLa tasa de des-

cuento de salida.

EL controlf de nepontos Le sinve a La Mesa de Control de

Mencado de Dinero para que pueda in deteaminando aproximada-
mente fa posicibn que tendrd para vender en fechas futuras.
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ORDEN OEREPORTO

FECHA

-MONTO A INVERTIR | PLAZO TASA RENDIMIENTO FECHA DE VENCIMIENTO

NOUBRE
CONTRATO™ ~
INSTRUHENTO FORMA DE PAGO
OBSERVACIONES RECOGER CHEQUF —
PROMOTOR ABONC EN CUENTA —_—
o0TRO —
ASIGNACION DE TITULOS
EMISION oxv TASA DESA vALlOoR MOMIMAZ PRECIO IMRORTE. REAL. 1as

TOTAL

REVISO MERCADO NE"DINERO

APRNBO PROMOTOR.
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6. CONTROL VE TESORERIA

Et control de tesorerfa £e peamite a La Mesa de Control
de Mercado de Vinero deteamimar por cada uma de Las diferentes
emisiones que tenga cada uno de Los instrumentos, el costo de
sus Linventanios y ta utilidad o pérdida de las operaciones nrea

tazadas durante el di{a por la Casa de bolsa con sus cliemtes y-
con otras Casas de Bolsa.

Para determinarn el costo de Los imventarios y la utiltidad
o pérdida se sigue el siguiente procedimiento:

1. Detenminan el costo de tos Titulos de compra.

Para deteaminan el costo de Los tltulos de compra se

efectuara un costo promedio al registranrn:

1. EL ndmeno de titufos que tiene fa Casa de Bolsa co
mo vencimientos def dia.

2, EL ndmeno de titulos comprados por fa Casa de Bolsa
durante tas operaciones del dfa con sus cliented
como con otras Casas de Bolsa, tomando en cuenta -
su precdo de adquisicibn.

Para que en hase a estos dos registros se efectde un
costo promedio ponderado nuevo y se pueda deteaminar et costo -
det nidmeno de titulfos aue se tienen para vendear en cada emisifn,

11, Deteaminar el costo de Los tltulos de Venta.
Se negistra el ndmeno de titulos vendidos por La Casa
de Bolsa con sus clientes, como con otras Casas de Bol
4a, tomando en cuenta el precdio de £os mismos y efectuan
do un costo promedio poderado para Heteaminar el costo
de Pos tiftulos vendidos.

| TESIS CON
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Pon lo tanto, La suma o Aedta de o4 Aqidod de CaA dife
nentes emisiones determinard a’ ‘utitidad o'pendea de -
Las opeaac¢oned neal&zadaa dutante ez dta pon La Caaa -

de Bolaa. P s

NOTA:

EL Costo phomed40 pondenado es Lguaﬂ‘ =
a ta. suma de ‘multiplicanr: cada tLtulo pon Au precio de com'
p1a entne La suma del numzaa de tttulaa de La cm&étén."'
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CONTROL OF TESORERTA.
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7. INFORME SEMANAL DE CERTIFICADOS DE LA TESORERIA
DE LA FEDERACION

Las Casas de Bolsa envian semanafmente af Banco de MExi
co un <Lnfoame en donde se seiiala ef monto de Las operacioned
nealizadas y La tenencia de Los Certificados de La Tesorenia
en Los difercntes sectores.

Este informe Le sirnve alf Banco de México para tener un
mayor contrnol sobre Los Centificados de La Tesorenia de Ra
Federacibn que tiene cada Casa de Bolsa, ya que af no mane-
farse titulos §L£84icos el Banco de MExico puede s0licitar a
£a i Casa de Bolsa que Le demuestre el monto de Los titulos
:inveatidoAhcdh el §in de evitar que haya una duplicidad de
Los titulos. : .

J“Eﬁ é&*fnﬁodme Semanal se Le neporta al Banco de México
por cada’dfa ‘de &d Semana £os siguiente:
1. Ee- Aatdd de Centificados de £a Tesorenfa de La Fede
hacién que ‘Ziene cada uno de £os d&ﬂeaenteé Aecto-
nes camo son: .
Pon . cuenta Paop¢a
Ponr cuenta da Tenceaaé.
lnat&tuc¢oneA Bancau&aé.
InétLtuCL nea Nacionales
Inat&tuc&aneb Nacionalizadas
4. No Bancarias.
anaanac¢one5 ¥ Empneaaa def Sector Pdblico
Soccedadea de Tnvernsibn
Otras ;mpne;aaVPu4uada4.
PensqnqdfF{Aica&.

2.-EC sa&do de caa opeaac«aned edpeciales como san:
Repostes: actuando 2a Casa de Boksa ceme neportado
Repotrtos actuandq cono nepontodon
Préstamos
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Banco de México
Oficina de 4in-
formacién y con
ciliacibn de o-
peraciones de
eacada

Yglon no

INFORME SEMANAL DE CETES.

Casa de Bolaa

ndm Casa Emislon pz

t/c nGm, ailo nam.

fecha

O

afiomesdia

(m

No,

FECHAS

CONTARLE®,

CONCEPTOS.

Lunea.

pnatva. Iuien.

buevod.

Vienrnes.

SAINOS DE TENENCIA POP

ECTORES

4068

SAIDPOS TOTALES

12804

PROPI1AS

13849

TERCEROS

13498

Bancarias

13444

Inat. MNacionales

13484

Inszt:Nacionalizadas , Mix.

13624

No Bancanrdias

13634

Ong.y Emp.Sector Pihlicd

13651

Sociedades de Inversion

13653

Otras Empresas Privadad

13674

Personas Fisicas 2/

SALDOS DE OPERS. ESPECIALES.

21800

Reponto comoRepoatado

22000

Repontos como Repontado

23008

Préstamos

74009

Cetes dados aanrantia BM

o

MONTO DF [AS OPERACIONE

3/

3144

CnmnnaAlﬁgpﬁf§£%L44+

32009

Voutas (R ﬁggﬁg&ﬂ ]

3zgpp

Préstamo

NOTAS:

Este {nfonme debera predentarsec et ullimo dia HADLT
defa semana conrespondiente,

1/ Se 4incluyen companiias de seguros y fianzas
2/ Se 4incluyen fondos pensiones

3/ Eetotal openado en ventanilla,con Otras
Casas de Botsa y con Banco de México.

FIRMA AuUTO
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e

I -l P




3. E£ monto de Las operaciones de:
Compnra
Venta
Reponrto
Operados con otras casas de Bolsa y con ef Banco
de México.

8. INFORME DE OPERACIONES EN BOLSA
EL informe de openraciones en Bofsa Re sinve a La Mesa -
de controf de Mencado de Dinero para ir nregistaando cada una
de Las operaciones de compra-venta que se nealicen en el PL-
s0 de Remates de La Bofsa Mexicana de Valones, con otras
Casas de Bolsa.

En este informe se anotara el contrato dek cliqnta,
L0s dfas por vencer o cupbn, el valor nominaf o cant.idad, La
tasa de descuento o precio y La clave de cada uno de Los 4ins
trumentos.

Como se puede ver se usa tanto para Las operacdones con
Centificados de La Tesonenfa, Papel Comencial, Aceptaciones
Bancanias, como para Las operaciones con obligaciones u Bonos

~del Gobierno Federal para el Pago de ta Indemnizacién Banca-
rias
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1.

-co NCLUSTONTES

Las 6unc£aneé pn&nc&paleL det Mencada de Dinero son

- La. conbecuc&&n de 5¢nanc4am4entaa y La captacibn de

4nven5¢on44ta4, eAto quLeAQ decin que tanto el esta
do: ecomo .Las : empnaaad acuden af Mercado de Dinero en
buaca de dn 64nanc¢am¢ento a cornto plazo, demandan-
do. dus:. ecuAAaA ‘a tnauéb de fa emisén de valonrnes, -
poa ‘2o que t&enen que pagar un nrendimiento, con el-
6¢n de: captan recunsos de Los Lnversionistas, Los -

cualee acuden al mencado por tenen excedentes, ofre
»c¢¢ndo sus recursos y solicitando por el senvicdio

una tasa de interés.
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2. Las ventajas principales def Mercado de Dineno son:
-la 2iquidez que tienen Los instrumentos de Meacado
de Dinero, ya que Los 4Linversionistas tienen La po--
sibkidad de disponer de sus posiciones de valores -
en un plazo muy breve, Lo que fLes permite mantenexr
un mayon voldmen de necunsos Linveatidos pudiendo, -
en el caso de Los Lnstrumentos de Mercado de Dimero
convertinlos en efectivo en un tiempo de 24 honas,
previo aviso a La Casa de Bolsa.
-EL Conto Plazo. En La actualidad ante La sdtuacibn
de elevadas tasas de inflacifn y de interés, el coar
to plazo es muy importante por La relacifn de nies-
gd y tiempo, permitiéndoles a Los ahorradores recun
808 para sus inversiones con rdpddez y adecuar sus
‘estnategias constantemente.
~Bajo Riesgo, Esta caracterlstica es muy Lmporntante
ya que brinda a Los participantes Ra opontunidad de
operar con La mdxima seguridad que sea posible, ob-
tendendo al mismo tdiempo atractivos rendimientos.

b
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~3. Las Casas de BolLsa desempeian un papel muy importan-
-~ te dentro def Mercado de Dinero, ya que al ser inten
‘mediarios del mercado interviencn en Las finanzas de
" tas pensonas fLsicas. y morales, asesordndolas sobre
" tas diferentes alternativas de inversibn que exisdten
tanto en ef Mencado de D.ineac como en el Mercado de-
Ca.'thdleA, también a trav€s de su dnea de Finanzas -
Corporativas asesornan a Las personas morales que de-
seon: participar en ambos mencados.
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4. Et Gobienno Federal es el que en mayor medida recunre
al Mearcado de Dénero a través de La emisén de Los Cen
tificados de fa Tesoreria de fa Federacibn, Lo que se
observa claramente en -ef aumento en La circulacién de
este Lnstrumento en un 87% al pasan de 1 biktén 333 -
mil millones de pesos en Diciembre de 1984, a 2 bitko
nes 122 mif miflones de -pesos en Abrif de 1985, debi-
do a que el Gobieano Federal tiene progaramado finan-
ciar poco mds del 13% def déficit def sector pdblico.
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5. Las In}stl/tdéiohr;tl de Crédito ante La Limitada 2Lqui
dez que” tA.enen enfa actualidad -para el aotorngamien-~
Ao, de chéd«ctaé a. La.lcgo plazo, han incrementado el -
volu.men d 'em4.44.oneé de Aceptaciones Bancarias para

' 6'Le.n.te a Las necesidades de financiamien

to’ de AuA cL.«.entu. . -

"'Lo ca demueétna que desde fa introduceién de este
utétlmm nto at Mercado de Dinero en 1981, ase ha in-
caementadc Au vocumen tres veces mds, en La actual.«.
dad.- L :
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6., EL PapeL Comencial es ¢MLtLd0 por Las Empresas

Pn&vadaa con el fin prineipal de fianancian su
) capctal de trabajo.
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