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SERAS UN VERVAVERO PRCFESlONlSTA 

Seit44 un ueitdadeito pito6e4/.oH.i.4ta, 4.i. en la pito6e4¿6n 4abe4 
tit.i.un6ait y peJUnaneceit modeA.to, •••• s¿ cuando tenga4 un .tit~ 

p.i.ezo 4abe4 levantaitte y con4eitvaJt la 4onit.i.4a, •• : 
s¿ 4abe4 hablait con tu4 am.i.904 de otitaa co4a4 y no 46lo de 
tu titabajo, ••• S.i. en .tu titabajo con4eitva4 .tu d.i.gn¿dad, apo:'!:. 
ta4 op~n.i.one4 y toma4 dec.i.6.i.one4 ju4.t44 y at.i.nada4, 
s¿'4abe4 venceit lo4 ob4ta4culo4 que 4e te pite4en.ten 4.i.n 
hum.i.llait a lo4 dem44, titabajait con1Qe4.t:Jt.i.a 4¿n caeJt en la 
4obeitb.i.a, ••• s¿ 4abe4 pen4ah. m44 en tu empite4a que en U -
m.i.4mo, ••• S.i. bu4ca4 dla a dla nuevo4 conoc.i.m.i.en.to4 y ayuda4 
a lo4 que emp.i.ezan, ••• S.i. 4abe4 conseJtvaJt la calma en 4.i..tu~ 

c.i.one4 d.i.6.i.c.i.le4, ••• S.i. lucha4 poit logJtaJt .tu4 meta4 4.ln .i.m

poittait el gitado de d¿6.i.cultad., •• 
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E.t. IAe.llcado de. V.lne.llo de.1>de. 1>u1> .ln.lc.lo1> e.n Méx.lco a pall.t.lll 
de. 1978 - con la pll.lmella em.l1>.l6n de .t.01> Cell.t.l6.lcado1> de .t.a Te--
1>olle.1lla de .t.a Fede.llac.l6n poll palt.te de..t. Gob.lellno Fedellal - a ta 
6e.cha, ha .te.n.ldc un de1>a1t1to.t..t.o muy ll4p.ldo, no l>~lo poll e.l hecho 
de. que. con1>.t.l.tuye. una .ln.tellel>an.te al.tellna.t.lva de .lnvell1>.l6n palla 
.t.01> aho11.1tado1le.1>, 1>.lno poi!. 1>e.ll una 6uen.te de 6.lnanc.lam.len.to .tan.to 
palla e..t. e1>.tado como palla lal> emp1te1>a1>, que a .t1tavé1> de la em.l--
1>.l6n de. .t.01> d.l1>.t-l.n.to1> .ln1>.tllumen.to1> 6.lnanc.le1to1> que. 1>e negoc.lan 
e.n e1>.te me.llcado, ob.t.lenen .t.01> llecu1t1>01> nece1>all.lo1> palla 6.lnan--
c.laJt 1>u1> ac.t.lv.fdade1> mone..tall.la1> de la nac.l6n, la .lmple.men.tac.l6n 
de. med.lda1> de lle.gulac.l6n de.t. me.d.lo c.lltculan.te, med.lan.te ta llea
.t..l<.ac.l6n de lal> o pe.llac.l-o ne1> cono c.lda1> como "de. me.\ cado ab.le1t.to". 

En nue1>.t1to1> dlal>, e.t. gob.le.11.KO 6e.de.ltll.t. .t.le.ne una .lmpolt.tan.te. 
pa1t.t.lc.lpac.l6n en e..t. Mellcado de. V.lnello, ya que cada dta lleculllle 
m41> a la em.l1>.l6n de Ce1t.t.l6.lcado1> de. .t.a Te1>01tellla de la Fe.della-
c.l6n. 

En camb.lo la pall.t.lc.lpac.l6n de la1> e.mp1te1>a1> pll.lvada1> e1> po
co 1>.lgn.l6.lca.t.lva, deb.ldo a que. e.1>.ta 6ue.n.te de 6.lnanc.lam.len.to en 
paJt.t.lCJJ..t.all y el Me.llcado de. Va.t.011.e.1> en genellal, 1>on .todavla poco 
conoc.lda1> poll mucho1> de. .t.01> emp11.e.1>all.lo1> o b.le.n, pollque a l1>.to1> 
no lel> .ln.tellel>a bu1>call o.tita 6uen.te que lel> pellm.l.ta ob.tene.ll lle-
cu1t1>01> palta 6.lnanc.lall 1>u1> nece1>.ldade1> de cap.l.tal de .tllabajo, ya 
que p.1te6.le.llen 1tecull.1t.lll a la1> .ln1>.t.l.tuc.lone1> de. cllld.l.to. 

Polt .tal mo.t.lvo y con1>.lde.llando la e1>ca1>a .t..l.te.11.a.tulla que. --
ex.l1>.te. 11.e.1>pe.c.to a e.1>.te .te.ma, .tuve. ta .lnqu.le..tud de. 11.e.al.lzall la -
p1te.1>e.n.te. .lnve.1>.t.lgac.l6n a 6.ln de. dall a conoce.ll a .t.01> d.lvelll>OI> .l!!_ 
.te.1te.1>ado1>, lo que. e.1> el me.1tcado de d.lne1to, .ln.te.n.tando coadyuva1t 
a que pa11..t.lc.lpe.n en l1>.te, como .lnve1t1>.lon.l1>.ta1> o como em.l1>01te6 -



de vatc1Lc6, p11.e.tend.le.ndo al m.l6mo .t.lempc e6 bozal!. ta 6.lgu.11.a de -
lo6 .ln.te11.med.la11..lo6 bu.IL64.t.lle6, .toda vez qu.e l6.to6 de6empeñan u.n 
papel . u enc.lat en d.lcho me11.cado. 

A6.l .tcnemo6 qu.e ta p11.e6en.te .lnve6.t.lgac.l6n con4.ta de c.lnco 
cap.C.tu.C.06 : 

Et p11..ime11. cap.e.tu.to e6.t4 ba6ado en lo6 an.teceden.te6 h.l6.t61Lf 
co6 de la6 Bol6a6 de Valo1Le6 .tan.to de Mlx.lco como de la6 Bol6a6 
de Lond11.e6, Pa11..C6, Be11.t.Cn, Holanda y Nueva Yo11.~. 

En et 6egu.ndo cap.C.tu.to 6e hablall.4 de to qu.e e6 et me11.cado 
de vato11.e4 como mecan.l6mo palla 11.eat.lza11. ta .ln.te11.med.lac.l6n 6.lna.'!. 
c.le11.a. En donde anat.lza11.emo6 cada u.no de lo6 011.gan.l6mo6 qu.e to 
.ln.teg11.an como 60n: 

1. Lo6 011.gan.l6m06de Regu.lac.l6n, V.lg.llanc.la y Femen.to como 
ta Sec11.e.ta11..Ca de Hac.lenda y C11.ld.l.to Púbt.lco, et Banco 
de Mlx.lco y ta Com.l6.l6n Nac.lonat de Vato11.e6. 

2. MalLco Legal en to 11.e6e11.en.te a ta Ley del Me11.cado de V~ 
loll.e6 y Ley 011.g4n.lca del Banco de Ml~.lco. 

3. Lo6 011.gan.l6m06 de apoyo, en.tll.e lo6 qu.e 6e encu.en.t11.an: 
Et 1n6.t.l.tu..to pa11.a et Vep66.l.to de Vatoll.e6, ta Academ.la 
de Ve11.echo Bu.11.64~.lt, La A6oc.laci6n Mexicana de Ca4a6 -
de Boüa y et 1n6.ti.tu..to Mex.lcano de /Aell.cado de Cap.l.ta
tu. 

Lo6 cuale6 6e enca11.ga1L4n cada uno en et 4mb.l.to de 6U com-
pe.tenc.la de 1Leguta11., v.lg.lla11., 6omen.ta11. y apoya11. la6 ac.t.l-
v.ldade6 de ta Bol6a Mex.lcana de Vato11.e6, S.A. de C.V., de 
lo4 1n.te11.med.la11..lo6, de to6 em.l6oll.e4 de valo1Le6 y de lo6 --
1nvell.6.lon.l6.ta6. 
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El .te.11.ce._11. cap.l.tuto .tila.ta de. to que. e.4 una ca6a de. bol6a ca- -
mo .in.te.llme.d.iall..lo e.n e.l me.lle.ado de. valoll.e.6, 6e.ñalando lo6 11.e.qu.i6.i
.to6 que. 4e. ne.e.e.6.i.tan palla 6ollmall· una e.a4a de. bol6a, lo6 de.lle.e.ho6 
y cbl.igae..ione.6 que. de.be.n cumpl.ilL con la Bol6a Me.x.ie.ana de. Valo--
lle.6, S.A. de. C.V., poll 6e.ll 6oe..io6 de. e.lla y con la Com.i6.i6n Nae..i!!_ 
na.C de. Valoll.e.6. 

A6.lm.l4mo 4e. comen.tan la6 6une..ione.4 que. de.6e.mpe.ñan lo4 de.pa11.
.tame.n.to6 que. la .in.te.gllan como 6on: ~llomoe..i6n, Ope.11.ae..i6n, An4l.i6.i6, 
F.inanza6 Co11.po11.a.t.iva6, Adm.in.i6.t1Lae..i6n y Me.lle.ado de. V.ine.11.0 y e.6pe.
e..ia.Cme.n.te. lo6 .l"lt6.tllumen.to6 que. mane.jan e.n e.l Me.lle.ado de. V.ine.llo y -
en e.t Me.11.cado de. Cap.i.tale.6, a6.l como lo .inhe.lle.n.te. a la 6011.mal.iza
e..i6n de. 11.e.tac.ione.6 con 6u6 e.l.ie.n.te.6. 

En el e.ualL.to e.ap.l.tulo 4e. expone. lo que. e.6 e.L Me.11.e.ado de. V.in~ 

llo como una 6ue.n.te. de. .inve.ll6.idn y de. 6.inane..iam.ie.n.to a e.011..to plazo; 
4e. habla de.l S.i.4.tema Ce.n.tllal.izado11. y Ve.4e.e.n.tllal.izadoll, a .tllavl6 -
de. lo6 e.uale.6 4e. pue.de. e6t1Lue..tu11.a11. e.l 411.e.a de. Me.11.cado de. V.ine.llo y 

de. la Ale.6a de. Con.tllol de. €6.te, palla .tellm.inált con e.l e.le.lo de. .in--
6ollmac.i6n y ope.11.ae..idn de.l Me.11.e.ado de. V.inello, e.l cual 6e lle.plle.4e.n
tall.4 a .tllavl6 de. un d.iagllama de. 6lujo. 

Y palla e.oncLu.ilL e.6.ta .inve.6.t.igac.idn e.n el qu.in.to cap.l.tulo 6e. 
hablall4 de. cada uno de. lo6 .in6.tllume.n.to4 que. 6e. mane.jan e.n e.l me.ll
e.ado de. d.ine.11.o como 6on: 

Ce.ll.t.i6.icado de. la Te.6011.ell.la de. la Fe.de.11.ae..idn, Papel Come.ll--
c.ial, Ace.p.tae..ione.6 Bane.all.ia6, Ce.ll.t.i6.icado6 de. Ve.p66.i.to Ban-
call.io, Pagall.€6 con Re.nd.im.ie.n.to·.C.<.qu.idable. al ve.nc.lm.ie.n.to y -

de. o.tll06 valolle.6 como to6 Bono6 del Gob.ie.llno Fe.de.ILaL palla e.l 
pago de. La lnde.mn.izac.i6n Bancall.ia y Obl.igae..ione.6. 

-s_e. e.xpl.ican .tamb.iln la6 ope.11.ac.ionu que 6e. pue.de.n lle.al.izall. -
_ccn e.Uo6·, a6.l· como l.06 e.on.tllol.e.6 que u.ti.l.iza l.a Ale.6a de. Con.tll.ol. 

de. Me.11.cado de. V.ine.11.0 palla e.val.ua11. la6 ope.llae..ione.4 que. 6e 11.e.aL.izan, 
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N O T A : 

Con4ide11.ando que la din4mica del Si4.tema Financie1to, 
e~ige una con4.tan.te mode11.nizaci6n de 4u4 in4.tltumen
.to4 de 11.egu.f.aci6n, que implica una 4 eJtie de 11.e 6o~a4 
y adecuac.í.one4 a la4 d.í.ve1t4a4 leye4 en que 4e pta4ma 
4U /.la.11.co Lega.l, e4 mene4.te11. 4efialall que e4.te Sem.í.na-

.. 11.io de 1nve4.tigaci6n no con.templa la4 modi6ica.c.í.one4 
a la.4 Leye4 del Meltcado de Valolle4 y 011.g4n.í.ca del Ba!!. 
co de Mlit.í.co, que en.t1ta1ton en v.í.9011. a pa11..t.í.1t del 9 -
de /.layo de 1985 y 1o. de Ene/lo del mi4mo afio, 1te4pe~ 

.t.í.vamen.te. 
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1. 1 An.teceden.te¿ H.U.t.611..l.co¿ de .ta.!. Bo.t.!.a.!. de Va.toJr.e.6. 

La.!. oo.t¿a¿ de Va.to11.e¿ ¿on pll.oduc.Co de ta evo.tuc~6n gen~ 
ne.11.a.t y una man~6e.!..tac.l.6n det ¿~¿.tema cap~.ta.t.l.6.ta de p11.oduc
c~6n, ya que paJr.a.te.tamen.te a.l 011.~gen y a ta evo.luc.l.6n det e~ 
p.l..ta.t.l.¿mo nacen y .!.e de6a11.11.ottan. 

Ven.tJr.o de to¿ an.teceden.te¿ m4.!. 11.emo.to¿ de .la.!. Ho.t6a6, -
.!.e 6eña.tan .to6 negoc.l.o¿ que 4e 11.ea.t.l.zaban en .ta4 ÁgoJr.a6 y 
Empo11..l.um.!. de G11.ec.l.a o la4 .t11.an.!.acc.l.one6 que de maneJr.a 11.egu-
.ta11. e6ec.tuaban .to4 Romano4 en .ta6 ba4tt.l.ca4. 

A 6.C:ne4 de .ta Edad Med~a to4 come11.c.l.an.te4 que .tll.a6~ca-
ban con vato11.e¿ de.n.tll.o ae .ta¿ 6e11..l.a¿ que ha4.ta e¿e mome.n.to -
e11.an to4 cen.tJr.o4 de comeJr.c.l.o m44 .U..po11..can.te4, 4e .t11.an46011.man 
en emp11.e4a4 aenom.l.nada4 Bol.!.a6 de Va.toJr.e4. 

En et 4.l.glo XVT; a.l ex.l.4.C.l.11. un .C:ncJr.emen.co en et pano11.a
ma come.Jr.c.l.a.t ¿e 11.eque/f..Can nueva¿ 6011.ma.!. de 011.gan.C:zac.C:dn en -
·.lo¿ negoc.C:o.!., pJr.e4en.td:ndo4e ¿44 6oc.C:edade4 poi!. acc.l.one.!. cuyo 
o/f..Cgen 4e encon.tJr.aba en to4 g11.em.C:o4 de ta p11..l.me11.a m.l.~ad ae -
ca Eaad Me.d.C:a. 
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La.!. pll..l.meJr.a4 Soc.l.edade4 An6n.l.ma¿, 6ue11.on la4 gll.ande4 co~ 
paff~a4 011.gan.C:zada.!. paJr.a et 6ome.n.to de.t come11.c.C:o con .la4 po6~ 
c.C:one.!. coton.l.a.le4 y con .ta¿ agenc~a4 de u.l.t11.ama11., 4.C:e.nao e..l 

6ac.to11. pll..c'.nc.C:pac pa11.a e¿.te tn.te11.camb.C:o la nece4.C:dad de p11.oc~ 

Jr.aJr.4e g11.ande.!. cap~.ta.te6 ae un g11.an name11.o de pe11.¿ona¿, ya que 
una .!.o.la peJr.4ona no pod11.~a p11.opo11.c.C:ona11. e.!.a4 4uma4 ae. d.l.ne11.o 
que ¿e 11.eque11.tan, dandÓ.!.ete.4 como comp11.oban~e de .!.u .l.nve11.4.C:6n 
vato11.e4 denom.C:nado4 acc.C:one4, m.C:4ma4 que emp.l.ezan a 4e.Jr. neg~ 
e.lada.!. en ta¿ Bot¿a¿ de Va.toJr.e4. 

E~.ta4 empJr.e4a4 c11.ecen duJr.an.ce to4 4~gto4 XVII y XVIII -
ya que. .ta4 compa~ta4 de ¿eguJr.06, de la banca y de ca navega
c.C:6n 4e. con4.t.l..tuyen en 6011.ma de Soc.l.edade4 An6n.l.ma6. Pa11.a -

6.C:ne4 del 4.C:g.to XIX, con un ¿.l.4.tema m44 e6~c.C:en.te y ba11.a.to -



ae ~4an6po4~e6 6e exzend¿cfa la6 emp4e6a6 de Z4an•6o~mac¿6n, 
de exz4acc¿6n y come4clale6. La6 acclone4 de e6~a6 emp4e6a6 
4ep4e6enzaban pa~e de 6U cap¿zat y poco a poco 6ue4on con-
vi4zi~ndo6 e en objezo de come4cio po4 pa4ze de l44 Bol6a~ de 
Valo4e6. 

Conjunzamenze con el come4cio.de la6 accioned c4ece un
¿mpo4~an~e ~4a6¿co con valo4e6 gube4namenzale6, ya que ~6Z06 
4on emp4é6zi~o6 que el gobie4no 6ollci~aba a 6U6 6ubdizo6, -

lo6 cuale6 aaquie4en e6~06 ~~zulo6 en la6 Bol6a6 de Vato4e6. 

La p4.lme4a 6unci6n del Ue4cado de Valo4e6 6ue ta coloc~ 
ci6n de emp4é6~¿zo6 gube4namenzale6, porto cual lo6 gobie4no6 
de E6paña, F4ancia, e Zngta~e44a con el 6~n de p4ocu4a46e --
6ondo6 pa4a 6inancia4 6u6 p4og4ama6 de de4a~olto emiz¿e4on
g4ande6 canz¿aade6 de bono6, que 6ue4on colocado6 enz4e lo6-
banque4o6 de la época y 6ue ha4za el 4¿glo XVlll cuando e4~06 

valo4e6 gube4namenzale6 6e negocia4on publ¿camenze en~4e lo6 
pa4z~cula4e6. 

En la 6o4mac¿6n de la6 p4incipale6 Bol6a6 de Valo4e6 del 
mundo 6e pueden ob6e4va4 alguna6 6i~uacione6 muy 6emejanze6 1 

de6de luego cada una 6e 6o4m6 den~4o de cond¿c¿one6 econ6m¿-

jan~e6 encon~4amo6 la6 6ig~en~e6: 
1. La6 Bol6a6 de Valo4e6 en 6u6 comienzo6 no con6~¿~u.(an 

me4cado6 pe4manen~e6, 6~no pelr.,(.6d¿co6. 

2. Ante6 de que el me4cado ae valo4e6 e6tuvie4a o4gan¿

zado, ~a6 ope4ac~one6 6e e6ectuaban en la cal~e o en 
algún ba44~o e6pec~l. 

3. En un p4¿nc¿p~o la6 ope4acione6 que 6e 4eat¿zaban e-

4an con to6 bono6 del gobie4no, con acc¿one6 de alg~ 
na6 compañ~a6, con me~ale6 y con moneda6 ex~4anje4a6. 
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1.2 La Bol.aa de Val.011.e• de Lond1tea. 

En el. a.lgl.o XV1l1 l.oa camb.la.ta• .lngl.eau d.le.ic11 el. nom
b1te de S.tock EJCchange al. Ca6é de Jona.than'•, que .se e11con.t1ta
ba en Swee.tl..lng Atl.e11y, cob1tando como de.1techoa de e11t.,,a.da 6e.l• 
pen.lquu. 

En 1810, con6.t11.uye11.on u1t ed.l6.lc.lo e.spec.lal. en Chapel. Co
v.l.t y l..lm.l.ta1ton l.a en.t11.ada a l.o• m.lemb1to6 .suac1t.lp.to1te.s. Fue
en.toncu haa.ta el. •egundo cua1t.to del 6.lgto pa4ado, cuando ta
Bol..Aa de Lond11.u adqu~.l6 un ve1tdade1to a1t1ta.l90 den.tito del 6.l.6 
.temi; _'6.lnanc..le11.o 1ngl.éa, y a pa11..t.l1t de e6a ~poca .tuve un dua:-
11.11.0.f.l.o a.sc.enden.te y 6.l11.me, ya que en ocaa.lone6 a·e ve.t:a de.ten.l 
do"· poi!. cJt.l-A.i.• eco n6m.lcaa del. pal.6. -

La .ln • .f.uenc.la de l.a Botaa de Vato1tea en et deaa.44ctto --
' ec.Ón~m.lco de 1n9ta.te1t11.a ha .s.ldo muy .lmpOIL.tan.te, ya que 6ue a

.t/Lavé.s de_.f.a bot~a donde •e 6011.ma1ton toa cap.l.tal.ea que .se 1te
que11.l.a11 pa!La l.a Jtec.<.en.te .lndua.t1t.lat.lzac.l6n .l119l.e.aa del .s.lgto
X1X, med.lan.te l.a .tJta4 601tmac.l6n de to.s pequeffo.s aho-Hc.s .lnd.lv:f 
dual.u .en gir.a11du • uma.s • 

. Tamb.lén ta Bot.sa de Vá.to1te.s de Lo11d1tu con.t1t.lbu!t6 a 1to-
bu.s.tece1t ta con6.lanza del púbt.lco en to6 vato1te• y 91tac.laa a 
.su.s •.l•.tema.s de publ..lc.ldad 1J a au d.l6u6.l6n en.tite et púbt.lco -
de l.aa ve11.taja• de e6.te .t.lpo de .lnve1t6.lonea, 6ue que toa .ln-
gte•e• •e hab.l.tuaJton a adqu.l11..l1t l.06 vato1tea. 

La Bol..sa de Val.oJtea de Lond1te6 6ué un val.lo.so auJC.ll..laJt -
pa1ta et de.sa11.1tol.to de l.o.s 6e11.1toca1t1t.ll.e6, ta6 .lndu.s.t1t.la• del !!. 
ce.1to y del. h.le1t1to, l.a .teJC.t.lt, l.a maJt.lna .lngl.e.sa y o.t1ta6. 
Adem4.s ha .s.<.do .s.lemplte una .ln.s.t.l.tuc.l6n p1t.lvada, a d.l6e1tenc.la
de l.a6 Bot•a• de Val.01tea del /Lea.to de EUJtopa, taa cuate• .se -
ea.tabl.ec.le1ton e11 .su 91tan mayo1tl.a bajo ta p1to.tecc.l6n de ta• a~ 
.to1t.i.dadu_ 9ube1tnamen.tatu. 



En Pa~~4 eL gob~e~no ~nte~vino en la c~eac~6n y de4a~~~ 
Clo deL me~caao o~ganlzado ae valo~e4. En 1107 y en 1816 

. po~ dec~eto 4e lhrr~o a un núme~o p~e4c~~éo ae pe~4ona4 que
padtan eje~ce~ la p~o6e4~6n de co~~edo~e4 de valo~e4. Cada
uno de Lo4 agente4 deb~a ga~an~lza 4u actuac~6n med~anée el
dep~4~éo ae una 6ianza con eL gob~e~no. 

Veb~do a la4 ca~acée~t4t~ca4 p~opla4 de ¿a econom~a 6~a~ 
ce4a, ¿a Bol4a de Pa~~4 no ~ep~e4en~o en et de4a~~ol¿o econ~ 
mlco de 4U pat4 , lo que 4lgnl6~ca~on la4 Bot4a4 de Lona~e4, 
Belt.l~n o Nueva Yo~k en ~u4 ~e4pecé~va4 nacione4. 

La Bol4a de He~Ltn 4e ca~acée~lz6 po~ 4e~ un me~cado e!_ 
clu4lvo de valo4e4 atemane4, a d~6e~encia ae to4 9~anae4 ce~ 
é~o4 iné~nacionale4 como ¿o 6ue~on lond~e4, Pa~~ y Am4~e~
dam. 

E4éa ~ol4a 4u6~~6 au~ante la 4egunda mLl:ad ael 4~gto p~ 
4ado 4u m44 ~néen4a y v~olenéa t~an460J1.111ac~6n, a4~ como tam
bién et gob~e~no Atem4n 4iemp~e ~uvo una ln~e~vencl6n di~ec~ 
~a en 4U4 ac~ivldaae4 y adem44 como n.inguna o~a e4éuvo ll9~ 
da al de4a~~otlo econ6mico de 4u pa~4. 

La Bol4a de valo~e4 de Holanda e4 la m44 an~lgua, e4é~ 

b¿ec~da a p~nc~plo4 del 4igto xvrz en Am4te~dam. Se é~ata
ba ae un me~caao naéu~al al que acud~an de4de e4peculado~e4-
y navegan~e4, ha4éa gob~e~no4 e~t~anje~o4 en bu4ca ae lo4 ~e 
cu~404 nace4a.IU'.o4 pa~a ó~nanc~a~ 4U4 emp~e4a4. 
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La .lmpoJL.tanc.la comellc.lat<a~ qie gozaba~:dcb.l0dÓ :a,)u.;Ú.c:ca.: 
c.l6n geoglld6.lca, d.l6 tugaJL at 'c1LeÜniÚn.to>éi~l.:'n1é;,c.adof de val.!?_ 
lle.4. La 40c.ledad ho.i,andua, dÚ..lcÚ6 aplLÓvechalL. dÚho: mov.lm.len 
.to 6.lnanc.lello ·!f con4ol..ld6 cit.p1Lu.i:.l9.i,o de 4u éi<'ta maJLU.lma, -
pllopollc.lonando con etl.o 'de.~dJLJLol.to y p1Log1Le.t.o a 4U4 cot.on.la4. 
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Hol.anda apll~ve.cho l.a coyun.tulla que 1Le.p1Le.4e.ntaba 4U me.JLcado 
de val..oJte.4. y l.o, conv.lJL.t.l6 e.n e.l. ce.n.tJLo 6.lnanc.le.1to m44 .lmpoJL.ta!! 
.te. de.t. mundo,· con, l.o que l.ogllo a4t el. e.noJLme bene.6.lc.lo que 4u

. pone. l.a u.t.ll..lztic.l6n de cap.l.tal.u 6uella de. 4U4 61ton.te.1La4. 

La .i:1ta4ce.nde.nc.la de. e.4.te. me.llcado 4e. a6útn::.1 con el. .t.lempo, 
.todavta a p1t.lnc.lp.l01ide. e4.te 4.lgl.o y an.te.4 de. 1914 4e co.t.lzaban 
aht, ce.JLca de. .t_Jte.4 m.ll. val.olle.4 d.l4.t.ln.to4, de l.04 cual.e.4 l.a ma
yo1tta e.Jtan .tt.tuto4 e.x.t1tanje.1to4 que. de. cual.quúv1. mane.Ita 9e.ne1ta
ban 1te.cu1t404. 

Atgun~4 o pe.1taC:.lone.~ con va.toJtu 6ue.11.on pllobabl eme.n.te e.6 e.c-
.tuada4 .a pJt.lnc.lp.lo4 de. 1725. E4.ta4 ope.llac.lonu cllec.leJLon en 
un me.IL~dd~ de. 4uba4.ta4 e.n e.·t ·bajo Nueva Yo1tk al. p.le. de. Wal..C, -
S~11.e.e..t, con p11.odúc.to4 como .tll..lgo y .tabaco, y aan e4cl.avo4 6u~ 

11.on comp1tado4 y ve.nd.ldo4 ha4.ta 1788. S.le.ndo e.l me.~cado ae. v~ 

t.011.e.4 de. pequeña .lmpoJt.t~nc.la: 

En 1792 4e 011.gan.lzÓ ta BOL4a de Nueva Yo11.k, congJte.gando -
e.n 4U 4e.no a .todo4 t.04 ·camb.l4.ta4 que. e.n aquel.ta época 4e de.df 
e.aban at conre.11.c.lo con va.t,011.e.4 ._ C11.eando y ._apll.obando e.l. p1t.lme.11. 
docume.n.to e.n donde. 4e a4e.n.ta1Lon l.a4 ba4e4 palla 4u4 ope.11.ac.lone.4. 

El g11.upo de. Nueva Yo11.k 011.gan.lz6 6011.matmen.te. 4U a4oc.lac.l6n, 

adop.tando u.ta _nueva 01Lgan.lzac.l6n e.t. no111b11.e. de. Ne.w Yo11.k S.tock 
and Exchange. Boa1td. 



Al éeNn~nall ta Guelllla Civit, ta Bot4a de Vatolle4 da Nu~ 
va Voitk empez6 un pelllodo de ll4pida expan4i6n, uno de to4 
áac~olle4 que pllopicio e4ée de4a~llotto económico, 6ue ta ited
de áellllOCallll~te4 que 4e exéendiÓ hacia et Oe4ée det pa~4, o~ 
éimizando con e4éo et apllovechamienéo de to4 itecull404 naéull~ 

te4, e4éimutando et de4envotvimienéo de la4 incipienée4 ind~ 
éitia4 b44ica4 y pllopiciando ta apallici6n de ta4 indu4éllia4 ~ 
timenéicia4. 

En aquetta época, La indu4éitia no tog~aba obéen~ det· -
meitcado inéellno ta4 gitande4 4uma4 que 4u de4allllotto llequellla, 
to que olligino que a éllavé4 de 4U mellcado de valolle4 4e att~ 
gaitdn de Lo4 llecull404 exéellno4 nece4allio4; ha4éa et momenéo
en que et plloce4o de acumutaci6n det ahollllo inéeitno apolléalla 
to nece4alt..lo palla et de4allllotto indu4tlliat. 

Anée4 de 1914, ta mayoll pallée de to4 llecull404 canaLiza
do¿ a ~avé4 de ta Bot4a de Nueva Vollk ellan de4éinado4 at 
de4envotvimiené9 de ta¿ acéividade4 pllivada4, éate4 como: ta 
banca, to4 64?.11.Jr.ocall~te¿, et comellcio, ta¿ indu4éllia4, to4 -
¿eguito4, eéc. 
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E4 a palltill de 1911, cuando, 4e incllemenéan ta4 opellacione4 
con vatolle4 pdbtico4, poll ta¿ nece4~~ade4 palla ta capéaci6n-
de áondo4 palla ta guelllla. 

En ta actualidad ta Bot¿a de Nueva Voitk, éiene un papet 
muy impolléante denéllo de La economia det pal4, poll to cual -
no puede concebill4e un áinanciamiento élla4cendenée 4in ¿u -
palléicipacidn. 

En ca4i todo4 to4 pal4e4 det mundo exi4éen Bol4a4 de V~ 
tolle4 md4 o meno4 de4allllottadá4,inctu4o en to¿ pa~4e4 donde
¿e encuenéllan ta4 bot4a4 m44 impoll~anée4, ta¿ cuate4 ya 6ue-

llOn mencionada4, hay oélla4 de menoll impollé<:_n_,t;:f::!!-...!-------·-:·-·--~ 

T::5I0 CON 
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, , 
Yo4 ejempto ~enemo4: 

Lo4 me4c4do4 o4g4n~z4do4 que ope44n en Jngt4~e44a 4~e~ 
do to4 m44 lmpo4~an~e4, ta4 Bot4a4 de Bl~mlngham, Lf 
ve4poo.c.. 
En F4anc¿a, ta Bo.C.4a P4ov¿ncla.c. de Lyon. 
En c4~ado4 Un~do4 ta Ame4¿can S~oc~ E~change de New
Yo4k, .C.4 mldwe4~ S~ock E~change que ope4a p4lnclpat
men~e en cn¿cago. 
En A.c.emanla ta4 de ttambu4go. 

T~enen meno4 lmpo4~ancla: 
La4 Hot4a4 ~ulza4 de ZU4lch y G¿neb4a. 
La4 E4pañota4 de Mad4¿d y Ba4ce.c.ona. 
En rbe4oamé4lca de4~acan .C.44 de Bueno4 A~4e4, Mon~e

v~deo, R¿o de Jane¿40, Bogo~4 y Méxlco. 



1.7 La Bol4a de valo4e6 de Méxlco. 

En Mlxlco lo6 do6 p4.lme4o6 ~e4clo6 de¿ 6~gto pa6ado 6u~ 
4on de ana4qu~a poll:t..lca e lnz4anqullldad 6oclat. 

Fue hacla 1880, cuando la6 cond~clone6 6ocla¿e4 6ue4on
m46 benlgna6, la6 cuale6 empeza4on a apa4ece4, junzo con ta

exptotac~6n 6eudat de to6 4ecu4606 naZu4ate6, zen~endo tuga4 
ta6 p4lme4a6 man~óe6Zac~one6 de p4oduccl6n caplzatl6~a6, e6-
zabtecllndo6e atguna6 64b4lca6 como ta de pape.,t., ta ~exzlt,
ta del jab6n, ta det vld4lo, ¿a de ta ce4veza y oZ4a6. 
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En aquella época habla un 6l6Zema de ~4an¿po4Ze6 aZ4a6~ 
do6 y una pob4eza gene4al de ta pobtacldn, dando como o4~gen 
un come4c~o lnle4lo4 muy p4eca4~o que 4e concenZ4aba en ta -
cap~Zat y en atguna6 cludade6 det lnZe4lo4. Po4 oz40 lado -
et come4clo exze~o4 e4a 6U p~nc~pat 4uenze de 4ecu46o6, -
pue6 Mtx~co e4a un pal6 expo4zado4 de maZe4la6 p~ma6, e6pe
clatmenze de mlne4ale6. 

En to6 úlZlmo6 año6 del 6lgto XIX, e6 cuando 6e ~n~cla
ta con6~4ucc~dn aet 6l6~ema 6e44ov~a4~0 y 6e 4ea¿lzan a~guno6 
~4abajo6 po4zua1t.i.06. Tamblén 6e lmpu~6a ~a gene4ac~6n de -
ene4gla e~lczlt.<'.ca y ta mlne4la, p4omov~da6 zoaa6 e6Za6 ac:t..l

vlaade6 po4 cap~ate6 p4lnc~patmenze ex~4anje4o6. 

En 1864, 6e óunda4on alve46o6 banco6 y pa4a ó~ne6 aet -
6~gto, ya 6e habla ~n~eg4ado un 6~6~ema banca4~o. Ten~endo

du4anze e6le pe4lodo to6 banco6 ¿a 6uncl6n ae o~o4ga4 c4ldl

Z06 a.t come4cio, po4 ~o que 6u6 apo4~aclone6 a ~a p4oduccl6n 

e4an muy 4educiaa6. Et c4ldi~o púbtlco tampoco e4a 6aczo4 -
de capiZalizac~6n, debido a que ~a potlzica econ6mica no pe~ 

mizla et u6o de c4laiZo6 gube4namezate6 pa4a 6ine6 de inve4-

6lone.6. 

Como con6ecuencia de lo anZe4lo4, e¿ aho44o e4a in6u6~
cienze pa4a imput4a4 ta economla ya que ~06 po6~ble.6 inve.4--

6~on~6la6 como ~06 ~e44aZe.nienZe6, come.4c~an~e6 p4e.6e4lan a-



.te1>011.a11., e4peculalt" o .l11ve11..t.l11. en b.lene4 .inmueb¿e4 o en o.t11.a4 
ac.t.lv.ldad u. 

PoJt to cual, aeb.ldo a ta 4.l.tuac.ldn an.t:e.4 me.nc.lo11ada en
que 4e encon.tJtaba et pa.l4, no eJta p11.op~c.i.o et de4aJt11.o¿to aet 
Me11.cado de VatoJte4. 

En Méx.lco, a paJt.t.i.Jt de 188u, e4 cuando 4e ~n.lc.lan la4 -
pJt.lmeJta4 opeJtac_.lone4- con vatoJte4 e6ec.tuada4 en un toca¿ ce--
11.11.ado, ta4 cuale4 .tuv.leJton tugaJt en la4 06.i.C~na4 de ¿a Comp~ 
ñ!a Mex.lcana de Ga4,· donde et 4ec11.e.ta11..lo de e4.ta empJte.4a Emf 
.C..lo T1t.l9ue11.04, c.on.t11..i.buy6 a que 4 e Jteun.i.e1tdn un bue.11 númeJto -
de .lngen.leJto4 en m.i.na4 mex.lcano4 o ex.t11.an1e.11.04, p11..i.11c..lpatme~ 

.te .i.ngle4e4, 11.eat.lzanao opeJtac.i.one4 con va~oJte4 de p1r.e6e1r.en
c.la m.lne.11.04. 

Lo4 bene6.lc.lo4 que ta4 ac.c..lone4 m.lne11.a4 p1todu1e11.on a --
4U4 po6eedoJte4, de4pe11..ta11.on en et púb¿.i.c.o g11.an .i.11.te.1té4, pa11.a 
.e.a c.ompll.a y ven.t:a de la4 m.i.4ma4, aumen.tando a4! et núme11.o de 
.ln.te11.med.i.a11..lo4 du.11.an.te .C.a4 Jteun.lone4 en que 4e c.0111e1r.c..i.aban -
e4.t04 .t.l.tu.C.o4. 

O.t.11.0 c.en.t11.o de c.on.t11.a.tac..i.6n en et c.ua.c. 4e 4u4c1r..i.b!a11 a~ 
c~one4, 4e d.i.4c.u.t.lan e4c.1t.i..tu11.a4 y e11.an 6oJtmutado4 e4.t:a.tu.t:o4-
de c.ompañ.la4 m.lne11.a4, 6ue e.e. e4.t:ab¿ec~m.len.to de ¿a v~uda de
Gen.ln. 

La4 Jteun.lone4 c.e.C.eb11.ada4 en e4.t:e e4.tablec..lm~en.t:o de ta-
4egunaa calle de pta.te.11.04 a.c11.a1e11.on a un g11.an núme11.o ae pe11.-
4ona4, g11.an pa~e de ~a4 c.uate4 ttega11.on a eje11.c.~.ta11. en ple
na e.al.e.e 6unc.lone4 4~m.i.~a/f.e4 a ¿a4 ae lo4 c.011.11.edo11.e4 y agen
.te4!!_e va.c.011.u. 

Con e4.t:o4 an.tecede11.t:e1> !I con e..<'. ob1e.to de 11.eguta11. la4 ~ 
pe11.ac.lone4 un g11.upo de pell.4ona4 e4pec..lal.i.zada4 en el co111e1r.c.lo 
con vatoJte4, dec..la.ló e4.tablece1t una ~114.t:.l.tuc.ldn p1t.i.vada que
.tuv.le11.a ta 011.9an~zac..l6n nece4a!r..la pa11.a 6ac..lt.l.t:a/f. y v.lg.ltaJt -
.c.04 negoc..lo4, 6unaando et 21 de Oc..tub11.e de 1194 ta "Hot4a de 
Va.to1te4 de Méx.lco ", e4.tab.tec.lendo 4 u4 o 6.lc..lna4 en et númeJto -
9 de ta Catte de Pta.te11.04, hoy F11.anc..l4C.o l. MadeJto. 
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El objeto de e6tá Bol6a ella el de Clleall un centllo de cantil~ 
t ac.l611 palla·~.ta:. coll1plla y venta de valOJte~ negoc.lablu en e.l pa.C6, 
t~nto: ll1e:..ii.~a·~t.Úu, .lndu6tll.lalu como m.lnello6. Pello 6e plle.6 e!!, 
ta1tot1 ·~na ;·6-e.ÍÍ.le.· de. C:.illC:un6tanc.la6 como la mala ollgan.lzac.l6n -
q~e-'~i·:l~. d.l6, el 6úte.ma poco p1tlfct.lcc que 6e. .lmplant6, lo -

qu~ o'ca6·°lona.lloll que. 6 e 601tma1ta otilo gllupo de. COIL1tedo1te6 e.n lª 
.; Calle ·de Palma6, e.n donde 6e. daban 6acU..:dade.6 palla ope.1ta1t. 

:'Poll. lo cual, la Bol6a de. ValoJt.e.6 de. /.flx.lco óue pelld.le.ndo 

·.lntel!.c!6, 6u mov.lm.le.nto 6e. JI.e.dujo al n1.(11..:mo, ce.Jt.Jtando 6u6 of,.l

c.l.nu' el 6 de Abll..ll de 1 896. 
E6te hub.le.Jt.a 6.ldo el momento pall.a que. e.l Centll.o de Palma6 

toma.JI.a. .lncllemento, pe.JI.o tamb.lln 6e pll.e6e.nta1ton d.lf,.lcultade.6 -
de.b.ldo a que e.l name.Jt.o de. opeltac.lone.6 y valo1t~G. que 6e nego
c.laban e.Jt.an muy e6ca6o6, la6 cuale.6 pJtovocaJt.on que al poco -
t.le.inpo_ que. de6apalle.C.l6 la Bol6a de Vato.'l.e6 de. Mc!x.lco, duapa

Jtec.lella. e6te cent1to tamb.lln. 

Ante e.6.ta._ 6.ltuac.l6n, e.l _6e.iioll Mungu.(a tom6 un local en la 

calle 5 de. Maqo,a.l cual pod.Ca.n e.ntll.alt todo6 lo6 coJ1.1tedo1te6, -
~ed.lante e.t pago de. $5.00 pe.606 men6uale.6, pe.JI.o e6to no tuvo
mucha aceptac.l6n polt paltte. de lo6 COILJl.e.do.'te.6 q Óllaca60. 

A pallt.l~ de e6e momento lo6 coJ1.J1.e.do1Le.6 empe.zallon a lleun.l~ 

6e en un te.a.tilo, e.n et lugall que. hoy ocupa ta Ca6a Hockell. 

Poco de.6pul6, e.l 6eiioll Mungu.Ca, volv.l6 a e6tabte.cell otilo 
local e.n la6 Calle6 de. Capuch.lna6 (hoy Venu6t.lano CallllanzaJ. 

Po6tell.lollme.nte. 6e v.l6 ta conven.lenc.la de tomall un local poll 

cuenta de lo6 m.l6m06 co1L1Le.do1Le6, 1tiun.le.1Lon el cap.ltat palla óo~ 

maJt una bol6a pll.lvada, el cual e.6taba lleplle.6entado poll 100 ª.!:. 

c.lone.6 de valoll nom.lnal de. $50.00 pe.606 cada una. 
Quedando a6.C con6t.ltu.lda poll e6Cll.ltulla del 4 de Enello de 

1901, "La. 80l6a Pll.lvada de Mc!x.lco, SA.", e6table.c.lendo 6u6 o-

6.<.c.lna6 e.n la Compaii.(a de. Segulto6 la Me.x.lcana, que. daba al 

Callej6n de. ta Olta: En ago6to del· m.l61110 a·iio, 6e tJt.a6 óollm6 -
en Coopllat.lva. C.lm.ltada y e.l 3 de. )un.lo de 1910, ca111b.l6 6u de

nom.lna.c.l6n poll "La Bol6a de Va.lo1te6 de Mlx.lco, S.C.L.", , .... ,. ........ ,., ..... ,, ..... , . ., ... r-.. -':''.":'f:·,··,:;;;-·-·--, 
l ¡.. J " 1 Jff . '¡ ' '\'!"\• ~-;" 1 ·r \ ·t· • ., o·"T·'-.-"'tU'. 
J-.\~~.-.!..:~l< . 
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Vu4anze el pe4lodo 4evol.uc-lona4.lo conz.lnu~4on l.a4 t4an4a~ 
c.lone4 con valo4e4 m-lne4o4, aumenzando el -lnze4l4 del públ-lco_ 
cuando 4e -ln-lc-la4on la4 p4~e4a4 explozac-lone4 de. lo4 yac.lm-le~ 

zo4 pe~4ole4o4, 4u4g-lendo -lnhume4able4 compañia4 que 4e. ded-l
caban a e.4a acz-lv-ldad, mucha,.¿ de. la4 cuale.4 e.4an de z.lpo 64a~ 
dul.e.nzo, lo que. pe.4jud.lco' g4ave.me.nze. al me.4cado. 

Vado el g4an -ln~e.4é4 po4 la comp4a y venta de. acc.lone.4 -
4e. C4e.6 oz4a 8ol4a con e.l nomb4e de. "8ol4a de AllJt.lco, Cenz4o
de. Co44e.do4e.4 e. 1nve.44-lon.l4~a4. ", la cual e.4zab.tec-l6 4U4 o 6-l
c.lna4 e.n un local de. la4 calle.4 de. Palma4, pe.4~ al poco ~-lem
po ~uvo que.·d-l4olve44e. po4 cau4a4 .lnze4na4. 

en 1933, l.a Bol4a de Valo4e.4 de. Méx.lco, S.C.L., camb.i.6 -
4U nomb4e. aL de "Bol.4a de. Valo4e.4 de. l.léx-lco, s. A de C.V.", e.m
pe.zando a 6unc-lona4 como una .ln4z.lzuc-l6n aux.ll-la4 de. c4éd.lzo. 

· •. en 1975, ex.l4z.(.an ~4e.4 8ol4a4 de. Val.o4e4 en e.l ~e.44-lzo--
4-lo mex-lcano: la 8ol4a de Valo4e4 de Guadalaja4a, la 8ol4a de. 
Valo4e.4 de Monze.44e.!J y la Bol.4a de. Val.o4e.4 de. Mlic.lco. Con -
el. obj~o de. do~a4 de una e4z4uczu4a adm.ln.l4Z4a~-lva y ope4atf 
va ade.cuada al me.4cado de valo4e.4 y po4 zanzo al pal4, 4e a-
co4d6 e.nZ4e lo4 4oc.lo4 de. la Bol4a e.l. c.le44e. de. la6 do4 p~m~ 
4a4 y apoga4 a .ta Bol.4a de Valo4e4 de Mlic-lco pa~a ope.4a4 a nf 
ve.l nac.lona.t, camb.lando 4u de.nom.lnac.l6n el 3 de. Fe.b4e.4o de. --
1916, p04 la aczual "Bol4a Meic.lcana de. Valo4e4, S.A de. C.V", 
la cual 4e. e.ncue.nz4a ub.lcada en la calle de. U4uguay núme4o 61. 

Con la Le.y de.l Me.4cado de Valo4e.4, p4omulgada e.n 1975, -
4e. e.4~ablec.l6 un ma4Co legal y ju4ld.lco .ld6ne.o pa4a p4op.lc.la4 
y con4ol-lda4 e.l de.4a~ol.l.o y la .ln4Z.l~uc-lonal-lzac-l6n del me.4-

Bol4a de.j6 de. 4e.4 una -ln4z.lzuc.l6n aux.ll-la4 de. c4ld.lto, pa4a -
de.pe.nde.4 e.n 4u 4e.gulac-l6n !J v.lg-llanc-la de. la Com.l4.l6n Nac-lo--

•4'" ,.,,.... r--~fif:l,~f~~c-:,:\ 
Ul~,':::: · t: .... -1!...::..-~-:.:.=~·:~-~ .. ·.· 



11 • . /.IERCAVO VE VALORES 

2.1 Concep~o de Me4cado de Valo4e• 
2.2 04gani•mo• que in~eg4an el Me4cado de Valo4e• 

2.2.1 04gani•-mo• de Regulac~6n, Vigilancia y 
Fome~o.-

A.Sec4e~a4la de Hacienda y C4ldi~o 
Púbtúo 

B.Banco de /.llxico 
C.Comi4i6n Nacional de Valo4e• 

2.2.2 /.la4co Legal 
Ley del Me4cado de Valo4e• 

2.2.3 04gani•mo• de Apoyo. 
A. In•~i~u~o pa4a elVep6•i~o de Valo4e• 
B. Academia de Ve~echo Bu~•4~it 
C. In•~i~u~o Mexicano de Me4cado de Ca

pi~alu, AC. 
V. A~o~iaci6n Mexicana de Ca•a• de 8ot•a 

·2.2.4 Bot•a Mexicana de Valo4e•, S.A de C.V. 
2.2.5 In~e~média~io• 
2.2.6 Emi•o~e• de Valo~e• 
2.2.7 Inve~•ioni•~a•·· 



2.1 Conce.p~o de. Me.4cado de. Valo4e.6. 

Un me.4cado e.6 e.l conjun~o de. me.can.l6mo6 que. 6ac.lL.i~an -
e.t .ln~e.4camb.lo de. b.lene.6 y 6e4v.lc.lo6 e.n~4e. d.lle.4e.n~e.6 pe~6o

na6 o en~.ldade6, a la6 que. 6e le6 puede. dcnomLna~ o6e~e.n~e6-
y de.mandan~e.6. 

Et Me.4cado de Valo~e6 6o~ma pa4~e del S.l6~ema Fbtanc.le-
40 MexLcano, al cual podemo6 de6.ln.l4 como: e.l conjun~o de 
.ln6~Uuc.lone6 que gene4an, 4ecogen, adm.ln.l6~4an , o.t.ien~an y 

d.i4.igen, ~an~o e.t aho~~o como la .inve46.l6n, de.n~~o de una u
n.idad pol.l~.ica - econ6m.ica. 

El S.i6~ema F.lnanc.ie.4o Mex.icano con6~.i~uye. e.l g~an me.~c~ 
do donde 6e ponen en con~ac~o o6e.4en~e6 y demandan~e4 de 4e-
CU4606 mone~a~.lo6. 

~o4e6: 

• El Me4cado de V.lne4o 
• El.Mé.-tcado de Cap.l~ale6. 

El Me4cado de V.lne4o lo con6o4man_la o6e~~a y demanda -
de 4ecu~606 a co4~o plazo. 

E.l Me4cado de Cap.i~alu lo con6o4man la o6e~~a y la de
.manda de ~ecu4606 a med.iano y la4go plazo. 

Ven~40 del S.l6~ema F.inanc.le4o Mex.lcano, el Me~cado de. -
Valo4e6 con6~.l~uye un me.can.i6mo pa~a ~eal.lza~ la .ln~e.4Me.d.la

c.l6n 6.lnanc.le4a, ya que pe~m.l~e el con~ac~o en~4e o6e~en~e6-
y demandan~e6 de 4e.cu~604 pa4a 4eal.lza4 ope~ac.lone6 de com-
p4a - ven~a de valo4e.6. 

Lo6 o6e4en~e.6 6on lo4 em.l4o4e6 de valo4e6 como: e.l Go-
b.ie4no Fede4al, la6 út4~.l~uc.lo.ne6 de c4édUo y de 4e.gu4o6, -
la6 o4gan.lzac.lone6 aux.il.la~e4 de c~éd.l~o , la6 emp4e6a6 p~.l

vada61 y la6 4oc.ledade6 de. .lnve~6.l6n. 
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Y .t.06 demandan~e6 Jon lo6 .lnve~6.lon.l6'1a4 .. p&~o1ta6--é.t.4----"' 
ea6 o mo~alu que adqu.le.~e.n l.4~06 valD4e6. ··"">""•."' -:.- CQ.~T 
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A 6u vez et Me1tcado de Vato1te6 6e d.lv.lde de acue1tdo a -
ta6 ca1tac~e1t~6~.lca6 de to6 .ln6~1tW11en~o6 que 6e manejan en -
do6 g1tande6 me1tcado6: 

1. Et Me1tcado de V.lne~o. 
En é6Ce me1tdado 6e ~.lene po1t objeco et ponelt en con
cac~o a 06e1ten~e6 y dV11andante6 de 1tecu1t606, palt~ e..t. 

6.lnanc.lam.lenco o .lnve1t6.l6n a co1t~o plazo. Lo6 .ln6tlt!:!_ 
men~o6 que 6e manejan en et Me1tcado de V.lne1to 6on: 

Ce~.l6.lcado6 de ta Te601tellla de ta Fedellac.l6n. 
Acepcac.lone6 Bánca1t.(.a6 
Ce~.l6.lcado6 de Vepo4~o6 Bancall.l06 
Pagallé6 con Rend.úrt.l&n~o L.lqu.ldabte at Venc.ún.lenco. 
Papel Come1tc.lat. 

2. Et Mellcado de C4p.l.t:at&4. 
E6~e m~cado ~.lene poll obje~o et ponell en contacco a 
o6~ente6 y demandante6 de 1tecu1t606, pa1ta et 6.lnanc.l~ 

m.lento o .lnvell6.l6n a Med.lano y la1tgo plazo.Y· Lo6 .ln6-
tllumento6 que 6e manejan en é6~e mellcado 6on: 
- Acc.lone6 
- Obt.lgac.lonu 
- Petllobono6 
- Bono6 det Gob.le1tno Fede1tat palla et Pago de ta lnde~ 

n.lzac.l6n Bancaltla. 

La nece6.ldad de contalt con un Mellcado de Vatolle6 01tgan.l
zado e6t4 en 6unc.l6n d.lltecta al cllec.lm.lento de ta acc.lv.ldad -
econ6m.lca de un pa~6 deCeltm.lnado y a ta .lmpollCanc.la que tiene 
la canatlzac.l6n de 1tecull606 aho1tllado6 palla et 6.lnanc.lam.lenco
a la6 empllUa6 eó.lclentu y p1toduct.lva6. 

E6Co no6 lleva a de6taca1t la .lmpo1ttante óunc.l6n que de
be de cumpt.llt et Me1tcado de Vato1te6, a tllavé6 de 6U6 do6 n.lv~ 
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1 • ileJtc.ado PJt.lmaJt.lo. 

f¿ MeJtcado PJt.lmaJt.lo e6tá c.on6t.ltu.ldo poJt la6 c~ 
locac.lone6 nueva6, Jte6ultan.te6 de aumento6 en -
e..t c.ap.lta¿ de la6 empJte6a6 y que apoJttan a é6-
ta6 JtecuJt606 paJta 6u con~ol.ldaa.l6n, expanJ.l6n o 
d.lveJt6.ló.lcac..l6n. E6ta6 co¿oc.ac..lonu 6e Jtealf 
zan med.lante oóeJtta públ.lc.a. 

2. MeJtc.ado SecundaJt.lo. 

A tJtavé6 de¿ MeJtca~o SecundaJt.lo 6e colocan ¿o6-
va¿oJte6 que ya han 6.ldo em.lt.ldo6 y cuyo objeto-

do poJt lo6 .lnveJt6.lon.l6ta6, peJt6ona6 ót6.lCa6 o -
moJtale6, que .lnteJtv.lenen en la6 opeJtac.lone6 de
va¿oJte6. 

2.2. 0Jtgan.l6mo6 que .lntegJtan e..t MeJtcado de ValoJte6. 

f¿ MeJtc.ado de ValoJte6 e6ta 6oJtmado poJt ¿06 6.lgu.lente6 -
oJtgan.l6mo6 i 

A. Lo6 0Jtgan.l6mo6 de Regu¿ac.l6n, V.lg.l¿anc..la y Fomento. 
E6t06 oJtgan.l6mo6 6on: 
• Sec.JtetaJtta de Hac..lenda y CJtéd.lto Pab¿.lco. 
• Banco de Méx.lco. 
• Com.l6.l6n Nac.lon~ de va¿oJte6. 

B. MaJtc.o L egaL 
• Ley del MeJtc.ado de ValoJte6. 

C. Lo6 0Jtgan.l6mo6 de Apoyo. 
E6t06 oJtgan.l~mo6 6011: 
• ln6t.ltuto paJta e¿ Vep66.lto de ValoJte6. 
• Ac.adem.la de VeJtecho BuJt6át.l¿. 
• ln6t.ltuto Mexicano de MeJtcado de Cap.ltale6, A.c. 
• A6oc.lac..l6n Mex.lcana de Ca6a6 de 80¿44, 

,, 
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E4.to4 o4ganL4m04 40n lo4 enca4gado4 de 4egula4, v~gL¿a4, 

6omen.ta4 y da4 apoyo a la4 ac.tLv~dade4 de: 
• Bol4a MexLcana de Valo4e4, s.A de C.V. 
• In.te4medLa4Lo4 6o4mado4 po4 lo4 Agen.te4 de Bol4a !J Ca-

4a4 de 80¿4a. 
• EmL4o4e4 de Valo4e4. 
• Inve44Lonl4.ta4. 

2.2.1 04ganL4mo4 ae Regu¿acl6n, VlgL~ancLa y Fomen.to. 

Al SECRETARIA VE HACIENVA Y CREVITO PUBLICO. 

En la e4.t4uc.tu4a Ln.te4na de la Sec4e.ta4la de HacLe!!_ 
da y C4éd~o Púbt~co, co44e4ponde a la VL4ecc~6n Gene4al de -
Segu4o4 y Va¿o4e4 y a ta VL4ecc~6n de Valo4e4 y 04ganlzacLo-
ne4 Aux~La4e4 de C4édL.to, el de4empeño en el .te44eno adm~nL~ 
.t4a.t~vo, de ~04 a4un.to4 que 4lgen el óunc~onamLen.to de ~04 ~!!. 

.te4med~a4~o4 6Lnancle4o4 que ln.teg4an nue4.t4o 4~4.tema 6lnan-
cLe4o, 

A la VL4ecc~6n GeneJLal de SeguÁo4 y Valo4e4, co44e~ 

pande de4empeffa4 la4 4lguLen.te4 óunclone4• 

I. Pa4.tlclpa4 con la Vl4eccL6n Gene4al de Poll.tlca Ba!!. 
ca4La en ta 6o4mulacl6n de la4 pol¿.tlca4 de p4omo-
cL6n, 4egulacl6n y con.t4ol de ta4 ln4.tL.tuclone4 de-
4 egu404 y de 6Lanza4, de la4 4ocledade4 de lnve44l6n, 
de la4 o4ganLzacLone4 aux~lla4e4 de c4€dl.to, ca4a4-
de bol4a y agen.te4 de valo4e4, a4l como la4 4ela.tl
va4 a ta planeacl6n, coo4dLnacl6n, vLgLlancla !J ev~ 

luacL6n de lo4 Ln.te4medla4l04 6Lnancle404, cuando -
no 4ean de óomen.to y co44e4ponda 4U coo4dlnacl6n a
la Sec4e.ta4la. 

II. P4opone4, pa4a ap4obacl6n 4upe4lo4, la4 ac.tlvLdade4 
de planeacL6n, coo4dLnacL6n, vLgLtancla y evaluacL6n 
de lo4 Ln.te4medLa4L04 6LnancLe4o4 a que 4e 4eóLe4e
la 64accL6n an.te4lo4 y que co44e4ponda 4u coo4dlna
cLdn a ¿a Sec4e.ta4la. 
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III. E4~udLa• y p•opo11e• Lo4 p•og•ama4 anuate4 e Ln4~f 
~ucLonaLe4 de Lo4 cL~ado4 Ln~e•medLa~Lo4 6LnancL~ 

•o4, coo•dLnado4 po• La Sec~e~a•ta, y en 4u ca4o, 
p•opone• 4U ap•obacL611. 

IV. E4~udLa•, Ln~eg•a• y p4opone4, pa•a ap•obacLDn 4~ 
pe4Lo4, Lo4 p•e4upue4~04 de Lo4 Ln~e•medLa•Lo4 6f 
nancLe•o4 a que 4e •e6Le4e La 6•accL6n an~e•Lo4. 

V. ln~eg•a•, 6o4muLa• y p4opone4 to4 p•og4ama4 de m~ 
de4nLzacLdn admLnL4~•a~Lva e LnnovacL6n Ln4~L~u-
clonat de to4 Ln~e•medla4L04 6LnancLe•o4. 

VI. Eje•ce•, p•evlo acue•do 4Upe•Lo~, La4 6acuL~ade4-

de.ta.Sec•~a•ta como coo~dLnado~a de 4ec~o• de -
Lo4 L~e•medLa•Lo4 6LnancLe~o4 a que 4e •e6Le•e -

.ta 6•accL6n I. an~e•Lo4. 

VI:. Re4otve• to4 a4un~o4 •etacLonado4 con ta apLLca-
cL6n de Lo4 o•denamLen~o4 tegaLe4 que •Lgen ta4 -
ac~Lv~dade4 y ta4 maze•La4 4eñaLada4 en ta 6•ac-
cL6n z. 

VIII. Rep•e4en~a4 a ta Sec~e~a4ta en et 4mbl~o de 4u -
compe~encLa, en 4u4 4etacLone4 con ta ComL4LDn N~ 
cLonat Banca4La y de Segu4o4, y con ta ComL4L6n -
NacLonaL de Vato4e4. 

IX. Coo4dLna4 ta aptLcacL6n de to4 mecanL4mo4 de con
~ot y de ge4~L6n de La4 Ln4~~uclone4 y 4ocLeda
de4 a que 4e 4e6Le4e La 64accLdn Il. 

A~tcuto &4. deL Regtamen~o Zn~e•~o• de ta Sec•e~a 

4ta .de Hac~enda y C•ldL~o PabtLco.) 

A La VL4eccLdn de Vato4e4 y 04ganLzacLone4 AuxLLL~ 
4e4 de C•ldi~o, co••e4ponde de4empeña4 to 4Lg~en~e: 

I. Pa•~LcLpa~ en La 6o4mutacL6n de La4 pot~Lc44 de
p4omocL6n, 4e9utacL6n y cont•ot de La4 Ln4t~uCL!!_ 
ne4 de vaLo4e4, 4ocLedade4 de Lnve•4Ldn y o•ganL
zacLone4 auxitia4e4 de c4ldLto, a4t como La4 4et~ 



~¿va6 a La pl.aneac¿6n, coo4d¿nac¿6n, v¿g¿Lanc¿a -
y evaLuac¿6n de d¿cha6 ¿n6~¿~uc¿one6 y o4gan¿za~

c¿one6, cuando no 6ean de 6omen~o y 6u coo4d¿na-
c¿6n co44e6ponda a La Sec~e~a4~a. 

II. E6ec~ua4 eL 6egu.lm¿en~o de La6 pot~t¿ca6 y p4og4~ 
ma6 de lo6 6ec~o4e6 bu464~¿Le6 y de 04gan¿zac¿o-
ne6 aux¿L¿a4e6 de c4ld~o que no 6ean de 6omento, 
coo4dinad46 po4 La Sec4e~a4~a, a6~ como evaLua4 -
lo6 4e6ul~ado6. 

III. Eje4ce4, p4ev¿o acue4do 6upe4¿04, la6 a~4¿buc¿o-
ne6 de ta V¿4ecc¿6n Gene4al de Segu4o6 y Vato~e6-
en ma~e4¿a de valo4e6, 6oc¿edade6 de ¿nve46¿6n y
de o4gan¿zac¿one6 aux¿L¿a~e6 de c4ld~o. 

A~tcuto 16. deL RegLamen~o In~e4¿04 de La Sec4e~~ 
4¿a de Hac¿enda y C4ld~o Pabt¿co.I 

E~ Sec4~a4¿0 de Hac¿enda y C4ldi~o Pabt¿co ~¿ene c¿e~ 
~a6 6acuttade6 4elac¿onada6 con eL Me4cado de VaLo4e6, ta6-
cuale6 6e encuent4an en ¿a6 64acc¿one6 XVI y XVII del A4tt
cu¿o 6. del Reglamento Inte4¿04 de ta Sec4eta4ta de Hac¿en
da y C4ld¿to P4bt¿co. 

XVI. Oto4ga4 y 4evoca4 conce6¿one6 pa4a ta con6~¿~u--
c¿6n y ope4ac¿6n de la6 ¿n6t¿tuc¿one6 de 6egU4o6-
Y de 6¿anza6, o4gan¿zac¿one6 aux¿t¿a4e6 de c4ld¿
to, 6oc¿edade6 de ¿nve46¿6n y bol6a6 de valo4e6,
a6~ como auto4¿zac¿one6 de 6oc¿edade6 mu~uat¿6ta6 
de 6egu4o6 y de con6o4c¿o6 de ¿n6t¿~uc¿one6 de 6~ 

gU4o6 y de 6¿anza6. 

XVII. Ve6igna4 al P4e6idente de ta Com¿6¿6n Nac¿onat de 
Vato4e6. 
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La Ley det Me4cado de Vato4e4 6acut~a a ta Sec4eta4ia de 

Hacienda y C4éd~o Público, pa4a et de4empeño de ta6 6i9u¿e11-

ze4 6uncione6• 

- E4~abtece4 med¿an~e d¿6po4ic¿one6 de ca44cte4 ge
ne4at, la6 ca4ac~e4i6zlca6 a que 6e debe44 6uje-

za4 ta ope4acion con ¿04 vato~e6 y documen~o6 4e~ 

pec~o de lo6 cuale6 4e ~eatice o6e~~a pabtica, in~ 

c4i~o4 en ~ Reg¿4z40 Nacional de Valo4e6. 

tA4~lcuto 3. Ley del Me~cado de Vato4e6). 

- Se44 et 64gano compezente pa4a ¿nze4p4eza4, a c6e~ 

Zo4 admini6Z4az¿vo6, lo6 p4ecepzo4 de ta Ley det
Me4cado de Valo4e6 y pa~a. medianze di6po6ic¿one6 
de ca44cze4 gene4al p4ovee4 a zodo cuanzo 4e ~e--
6ie4a a ta apt¿caci6n de ta m¿6ma. 

( A4Zlcuto B. Ley del Me~cado de Vato4e6). 

Oic~a4,p4ev¿a op¿ni6n de ta Com¿6l6n Nacional de
Vato4e6, di4po6¿cione6 de ca44cZe4 gene4al que a-
6egu4en que to6 emi4o4e4 6e9u¿44n potlzica6 con-
g4uenze6 con Lo6 ¿nze4e4e4 de lo6 ¿nve46ion¿4~a6. 

E6Za 4egutac¿6n comp4ende44 a: 
a. A la6 60ciedade6 que denz4o de 6u6 acz¿v¿dade4 

4e4licen ta ¿nve46l6n en et capizat de oZ4a6 -
6ociedade6, 4¿ como minimo et 201 de 6U6 ing4!_ 

404 zuvo o4igen en zaleó inve46ione6 du4anze -
et eje4cicio 6ociat co44e6pond¿enze al año an

ze4io4 o a aquel en que p4eZendan obzene4 o -
manzene4 et 4egi4Z4o en ~a Secci6n de Valo4e6, 

independienzemenze del núme4o de accione6 o -
pa4Ze6 6ociale6 de que 6ean zizuta4e6 o de que 
zengan 6acutzad de dete4mlna4 et manejo de ta6 

6ociedade4 co44e4pondienze4. 

b. A ta4 6oc¿edade6 de capizat va4iabte emi6o4a4-

de vato4e4. 



c. A ¿a6 60c.i.edade6 con~4olado4a4, con4.i.de44ndo6e 
como ~a¿e6, pa4a e6ec~o4 de ta Ley del Me4cado 
de Vato4e6, aqultta6 que 4eal.i.cen como ac~.i.v.i.

dad e~clu6.i.va o concu44en~e ta .i.nve46.i.6n en a~ 
c.i.one6 ó pa4~e6 6oc.i.ale6 de o~4a6 6oc.i.edade6 -
que le4 pe~.i.~a, d.i.4ec~a d .i.nd.i.~ec~amen~e. 6e~ 

~.i.~ula4e6 de.t 501 o md6 del cap.i.~at de d.i.cha6-
6oc.i.edade6 o que po~ cuatqu.i.e4 ~Uuto ~engan -
ta 6acul~ad de de~e4m.i.na4 el manejo de ta6 m.i.~ 

ma6, 6.i.emp4e que d.i.cha .i.nve46.i.On 6ea .i.gual· o -
6up~.i.o4 al 201 det cap.i.~at pagado y de ta6 4& 
6e4va6 de ta con~4olado4a. 

(F~acc.i.6n v, A~lcuto 14 de ta Ley del Me~cado 
de Valo4e6. 1 

La Ley del Me4cado de Valo~e6 te ha con6e4.i.do a ta Sec4~ 
~a4!a de Hac.i.enda y C4€d.i.~o Púbt.i.co con 4e6pec~o a ta Com.i.--~ 
6.i.6n Nac.i.onat de Va¿o4e6 la6 4.i.gu.i.en~e6 6acut~ade4: 

- Ve6.i.gna~ cua~~o vocale4 de ta Junta de Gob.i.~no,
uno de lo6 cuale6 6e~d e.t P~e4.i.den~e de ta Com.i.--
6.i.6n Nac.i.onat de Valo4e6, a6l como ~amb.i.€n nomb4~ 

44 a ~4e6 pe~6ona6 md4 , cuyo4 nomb~am.i.en~o6 4e-
cae4dn en pe46ona6 con conoc.i.m.i.e~o6 en ma~e4.i.a -
bu~6d~.i.t, 6.i.nanc.i.e4a, .i.ndu6t4.i.at, o come~c.i.at, -
que no 6ean 6e4v.i.do~e6 pdbt.i.co6 de ta Sec~eta~!a
de Come~c.<.o y Fomen.to lndu6t4.i.at, del Banco de -
Mé~.i.~o, de ta Com.i.6.i.6n Nac.i.onat Banca4.i.a y de Se
gu4o6 y de Nac.i.onat F.i.nanc.i.e4a, S.A. 

( A~t¿cuto 43. Ley del Me4cado de Vato4e4). 

- Ap4oba4 lo6 p4e6upue6t06 de .i.ng~e4o4 y de ga4to6-
de ta Com.i.6.i.6n Nac.i.onat de Vato~e6. 

( A~tlcuto 45. Ley del Me4cado de Vato~e6). 

- V.i.cta4d 4e4otuc.i.one4 6ob~e to6 p4oced.i.m.i.ento4 de
.i.n6pecc.i.6n y v.i.g.i.lanc.i.a, .i.nte~venc.i.6n, 6u6pen4.i.6n 
y cancetac.i.6n de a~o4.i.zac.i.one4 y 4eg.i.6t4o4, que
haya entablado ta Com.i.4.i.6n Nac.i.onat de Valo4e4, -



ya que lo4 a6ec~ado4 pod~4" ocu~~i~ en de,en4a de 
4U4 in~e~e4e4 an~e La Sec~e~a~ta de Hacienda y 
C~édi~o P4btico, den~~º de to4 IS dla4 h4bile4 
4iguien~e4 a la 6echa en que tengan conocimien~o
det ac~o o ac~o4 que ~ectCU11en, 4in que ello 4u4-
penda ~ate¿ p~oced¿mien~o4. En ca40 de que 4e o

'~ezcan p~ueba4, é4ta4 4e de4ahoga~4n en el té~m~ 
no de 10 dla4 h4bile4. 

( A~~lcuto 50. Ley del Me~cado de Vato~e4). 

- Impon~ la4 4ancione4 po~ ¿n6~accione4 a ta Ley -
del Me~cado de Valo4e4 y a 4u4 di4po4icione4 4e-
gtamenta4ia4, la4 cuale4 pod44n 4e4 con mutta4 no 
mayo4 de $1,000,000.00, 4egan la g4avedad de ta -
in64acci6n. En el ca40 de la4 pe44ona4 mo4ale4 -
la4 mul~a4 pod~dn 4e4 .útlue4~a4 ~an~o a dicha4 pe~ 
4ona4 como a 4u4 adminl4t4ado4e4, 6unciona4lo4, -
empleado¿ o apode4ado4, cuando 4ean 4e4pon4able4-
de la in64acci6n. 

T4at4ndo4e de to¿ agen~e4 o bol4a4 de valo~e4, -
la4 in64accione4 pod4dn 4e4 4ancionada4, ~ambiln
con la 4u4pen4i6n o cancetaci6n de ta au~o4lza--
ci6n o conce4i6n pa4a ope~a~ como tate¿, ~omando
en cuen~a la g4avedad de ta 6alta. 

( A.11.-Clculo 51. Ley del Me~cado de Valo4e4). 

Con 4e4pecto a la4 Bol4a4 de Vato~e4, la Ley del Me~cado 
de Vato~e4 te ha con6e4ido a ta Sec4eta~la de Hacienda y C4é
di~6 Pabtico ta4 4igu¿en~e4 6acuttade4: 

- Au~o4iza~ ta 4eatlzacl6n de actividade4 di4~ln~a4 
a ta4 que ta Ley del Me4cado de Valo4e4 4eñata e~ 
p4e4amen~e a la4 bol4a4 de vato~e4, po4 con4lde--
4a4ta4 an4toga4 o compte.111enta~ia4 a ta4 que le4 -

4on p~opia4. 

( A~tlcuLo 29. Ley del Me~cado de Vato~e4). 
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- O~o~ga~ d.U.c~ecionalmen~e conce4i6n pa~a la ope~!!_ 

ci6n de bol4a4 de valo~e4. A4t como ~ambiln ap~o
ba~ el acta con4ti~utiva y lo4 e4tatuto4 de ¿a4 -
bot4a4, 4U4 modi6icacione4, y una vez obtenida e!_ 
~a ap~obaci6n 4e pod~4n in4c~ibi~ e11 el Regi4~~o- · 
~ablico de Come~cio, 4in nece4idad de mandato ju
dicial. 

{ A~ttculo 30. Ley del Me~cado de Valo~e6). 

- Ve..te~mina~ ta4 op~acione6 que 6in 6e~ conc~~ada4 
en bol4a, deban con6ide~a~6e como ~ealizada6 po~
lo6 6ocio6 de la mi6ma, en excepci6n a la p~ohibf 
ci6n gene~al de que l4to6 no puedan ope~a~6e 6ue
~a de la bol6a lo6 valo~e6 in4c~ito6 en ella. 

A~tculo 37, 6~acci6n VIII, inci40 6, Ley del -
/.le~cado de Val o~ e4) . 

- Cancela~ la conce6i6n.de la6 bol6a6 de valo~e6, -
cuando e~i6~an ~~egula~idade6 que hayan dado o~f 
gen a la inte~venci6n admini6t~ativa de la Comi--
6i6n Nacional de Valo~e6 y que no 4e hayan 6ub4a
nado, o cuando la bol6a de que 4e t~ate ent~e en
di4oluci6n o liquidaci6n o 4ea decla~ada en 6u6-
pen6idn de pa904 o quieb~a. Lo ante~io~ e6 oyen
do la opini6n de la Comi6i6n Nacional de Valo~e6-

y del Banco de /.llxico. 

{ A~~tculo 38, 6~acci6n IJ, Ley del Me~cado de Vf!. 
lMe.6). 

- Ap~oba~ el a~ancel al que debe~4n aju6ta~4e la ~~ 
mune~acione6 que pe~ciban la4 bol6a4 de valo~e6 -
po~ 4u4 4evicio4, oyendo a la Comi4i6n Nacional -
de Valo~u. 

1 A~~tculo 39, Ley del Me~cado de Valo~e6). 



Con 1r.e6pec~o a lo6 Agen~e6 de ValoJr.e6, la Ley del M~Jr.ca

do de ValoJr.e6 le ha con6eJr..ldo a la Sec1r.eta1r.la de Hac.lenda y -

C1r.éd.lto Públ.i.co la6 6.lgu.lente6 6acul~ade6: 

- SeñalaJr. aquella6 act.lv.i.dadu, que 6e con6.i.de.teit C2, 

mo .lncompa~.i.ble6 palla lo6 agen~e6 de valo1r.e6, pe~ 

6ona6 6l6.lca6, 1J cu!(a Jr.eal.lzac.ló'n .lmped.i.Jr.a el c~o~ 
gam.lento de la .ln6cJr..lpc.ló'n en el Reg.i.6tJr.o Nac.lonal 
de Valo1r.e6 e 1nte1r.med.la1r..i.06. 

1 aJr.~lculo 22. Ley del MeJr.cado de ValoJr.e6). 

- Au~o1r..lz111r., med.lan~e d.i.6po6.i.c..lone6 de c.a1r.ácte.'I. ge
ne1r.al la Jr.eal.lzac.i.ó'n de act.lv.ld11de6 d.i.6~.lnta~ a -
la6. que"la>Ley del Me1r.c11do de Valo1r.u 6eñata paJr.<1 
l.06' Ag~ni~4 '.de Valo1r.e6, pe1r.6011a6 mo1r.ale6, po1r. co!!_ 
6.lde1r.a1r.la6" análoga.\ o complemen~aJr..i.a6 de la6 que-

. tu 6Dn pi..opÚ6·. 

I A1r.~Zc.~to 23,-61r.acc.i.ó'n V, Ley del Me1r.cado de Va
loÚ.sJ: · · 

- Señatcii med.lan:te d.i.6po6.lc.i.onu de ca1r.<fc.~e1r. gene-
Jr.al• lo6 .~Uulo6 de c1r.éd.i.~o con lo6 cuale6 pod1r.<fn
ope1r.a·1r._ to.s Agen~e6 de ValoJr.e6, peJr.6ona6 moJtate6, -

·en' C.uyo cap.l~al paJr.t.i.c.lpen ta6 .ln6t.i.tuc..lonu de -
c1r.éd~o, cuando é6~a6 ac~úen en el de6empeño de -
6.i.de.lcom.i.606, mandato6 y com.i.6.lone6. Oyendo ta -
op.ln.i.6n de la Com.i..S.i.6n Nac.lonal de VatoJr.e6. 

( A1r.~lc.ulo 24. Ley del Me1r.cado de ValoJr.e6). 

-·ApJtobaJr. .l.06 a1tancele6. geneJtale6 o e6pec..lale6 a que 
debe1r.án aju6taJr.6e la6 JtemuneJtac.lone6 que peJtc.i.ban 
lo6 11gen~e6 de valoJte6 poJt 6u6 6eJtv.i.c.lo6. Lo6 -
cuale6 6eJtán 6oJtmulado6 poJt la Com.i.6.i.6n Ncic.lonal
de ValoJte6. 
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Lal> óac.ul.tadu que la Ley del /.fe11.c.ado de Vai.011.u le. e.o!!_ 
6.i.e.11.e. a la Se.c.11.e..ta11.ta de Hac.¿e.nda y C11.éd.i..to Púbt¿c.o, en 11.e.la
c..i.6n al In1>.t¿.tu.to pall.a el Vep61>¿.to de Valo11.e.1>~on lal> l>¿gu¿e.n
.tel>: 

- Señal.al!. med.i.an.te. d¿l>pol>¿c.¿onel> de ca11.4c.te.11. gene-
11.at que .tt.tulol> o documen.tol> adem4l> de lo¿ e~pll.~ 

¿amen.te l>eñaladol> en la Ley del Me.11.c.ado de Valo-
11.e1> pod11.4·11.e.c..i.b¿11. el dep61>.i..to el Inl>.t.i..tu.to pa11.a
el Vep6¿¿.to de Valo11.e¿ y 1>e11. depol>.i..ta11..i.o de lol>
m¿l>mol>. 

A11..ttc.ulo 57, ó11.acc.¿6n I, Ley de.l Me11.cado de. Va 
.toll.el>) • 

- Ve1>¿gna11. a dol> 11.ep11.e1>e.n.tan.te¿ del Conl> ej o v¿11.e.c
.t.i.vo y óo11.mula11. ¿nv.i..tac.¿6n a un 11.ep11.e1>en.tan.te. de 
tal> boll>al> de vai.011.e.l>, de la¿ ¿nl>.t¿.tuc¿onel> de. -
c11.€d¿.to y a uno de lal> cal>al> de boll>a. A¿t como
.tamb¿én de1>.i.gna11. a .tll.el> pell.l>ona¿ m4l>, cuyo¿ nom
b11.am¿en.tol> debe11.dn 11.ecae11. en pell.60na6 con e~pe--
11.¿enc¿a en ma.te.11.¿a bu11.¿4.t;¿l, 6.i.nanc..i.e11.a, .i.ndu6-
.t11.¿al o come11.c¿al, que no 1>ean 6unc.¿ona11..(.o¿ de -
la¿ dependenc..i.a¿ que ÓOJl.man el Conl>ejo V¿11.ec.t¿vo. 

1 A11..ttculo 5&. Ley de.t Me11.cado de Vai.011.u). 

- P11.opone11. al Con6e.jo v¿11.ec..t¿vo una .te11.na de donde 
1>e11.d nomb11.ado el v¿11.e.c.to11. Gene11.al del In¿.t¿.tu.to
pall.a el Ve.p66.i..to de. Valo11.e6. 

I AJl..ttc.ulo 63. Ley del Me11.cado de. Valo11.e¿). 

- Au.to11.¿za11. lo¿ c.a11.go¿ poi!. lol> 6e11.v¿c¿o¿ que el In~ 
.t¿.tu.to p11.e1>e.te 1>e cub11.¿11.dn de ac.ue11.do a la .ta11.¿6a 
u.tablec.i.da. 

I AJl..ttculo 85. Ley del Me11.cado de Valo11.e.¿). 

- Au.to11.¿za11. al In6.t.i..tu.to pa11.a el dep61>.i..to de Valo-
11.e¿ el 11.eal¿zall. lal> demd¿ opell.ac.i.onel> c.one~al> y
que lle 11.e.tac..i.onel> con ¿u obje.t.i.vo. 

A11..ttc.uto 57, ó11.acc..i.6n VII, Ley del Me11.cado de

Valo11.u). 
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BJ BANCO VE MEXICO 

Et Sane.o de Mlxlc.o e6 et Sane.o Cent11.at de ta Nac.l6n, 
et c.uat de ac.ue1tdo a 6u p11.opla Le¡/ 011.g<fn.lc.a y a ta4 düpo4l- · 
c.lonu que 4eñata ta Ley del Me11.c.ado de Vato1te6, .t.lene. lll4 -
4.(.gu.len.te4 6ac.ut.tade6 en 11.etac..ldn c.on et Me11.c.ado de Vatolte.6. 

En ba4e a 6U Ley 01tg4n.lc.a de 1941, tlene ta4 6lgule~ 
.tu 6ac.ut.tade4: 

- Et A1t.t~c.uto 24 en ta4 61tacc..lone6 X, XIII, XIV, XV, 
XVI, XVII, no4 habta de e4.ta4 6ac.ut.tade4: 

F1taccldn X. 
Abitllt c1t€d.l.to4 y c.oncedelt p1t€4.tamo4 a ta6 .ln6t.l.tu
c.lone4 de c11.€dl.to y a ta6 .ln6.t.l.tuc..lone6 nac.lonale4 
de c1t€d.l.to 6ob1te to6 vato1te6 que 6e encuen.tltan en
to4 4.lgu.len.te4 .lnc.ü o4: 
.c. Vep64l.to6 banca1tlo4 de d.lne1to, a6~ como vato11.e6 

em.l.tldo4 o galtan.t.lzado4 polt ln6.t.l.tuc..lone6 de 
c1t€d.l.to. Cuando ta4 ga1tan.t~a6 c.on6.l6.tan en va
to1te6, ta ln4.t.ltuc.ldn de c1t€.dl.to que to4 em.l.ta
o 9a1tan.t.lce debe11.4 4elt d.lve11.4a de aqultta que -
e6ec.túe et de4c.uen.to u obtenga et c11.ld.l.to o --
pll.€.6.tamo. 

d. Ceit.t.l6.lcado4 de ta Te601te11.~a de ta Fede11.ac..l6n y 
o.tlto4 vato1te4 eml.t.ldo6 o a c.a11.go del Goble1tno -
Fede&at. 

e. Obt.lgaclone4 o bono4 em.l.t.ldo6 oga1tan.t.lzado6 polt 
et Gob.le1tno Fede11.at, o eml.tldo6 polt et Vepa1t.ta
men.to del V.l4.tltlto Fede11.at, a plazo no mayo11. de 
15 año4 y a cuya amo1t.tlzac..l6n, a6~ como et pago 
de 4U4 .ln.telte4e6, e4.t€ a6ec.to de modo pe11.manen.te 
polt ley o con.t11.ato ley, en p1topo1tc..l6n ba4.tan.te, 
et p11.oduc..to de dete11.m.lnado6 de1tec.ho4, .ta4a6, -
pa11..tlc..lpac..lone4 o lmpue6.to6, cuyo c.ob1to dl1tec..to 
e4.t€ enca11.gado a una ln6.tl.tucl6n 6.lduc.la1tla, y-
4.lemplte que e4.t€n at co1t1t.len.te en et pago de 4U 
amo11..tlzác..l6n e. .lnte1te4e.4. 



F11.a.c.c..l6n Xl11. 

Comp11.a11. y ve.nde.11. to.s .t.l.tuto.s o va..t.011.e..s a. que. .se. 11.e.6.l~ 

11.e. e.t .lnc..l.so c.J!!_e. ta. &11.a.c.c..l6n X, a.n.te..s m-e:nc..lonada. 

F11.a.c.c..i.6n Xl V. 
Comp11.a.11. y ve.nde.11. to.s c.e~.lá.lc.ado.s de. ta Te.6011.e.11.Ca. de.
ta Fe.de.11.ac..i.6n y ta.s obt.i.ga.c..lone6 o bono.s del Gob.le11.no 
Fede11.a.l. a. que. .se. 11.eá.le.11.en to.s .ln·c..l.so.s di y el de. .l.a. -
611.a.c.c..i.6n X. 

F11.a.c.c..i.6n XV. 

Compll.a.11. y ve.nde.11. .tC.tuto.s y va..t.011.e..s, e.~c.e.p.to a.c.c..lone.6, 
que. .tengan ta. c.a.11.ac..te.11.C.s.t.lc.a. de c.on.s.ta.n.te. me11.c.ado, e.~ 

.te.nd.léndo.se. poli. .ta.te.6 a.quétto.s c.uyo.s p11.e.c..lo6 de. c.om-
p11.a.do11. y ve.ndedoll. en bot.sa de val.011.e..s no hayan d.l6e11.f 
do en.t11.e. .se, poli. to ge.ne.11.a.t, du11.a.n.te. .l.06 út.t.lmo6 6 m~ 
6 e.s, en m4.s del .t11.e..s po11. el.en.to. E.s.to.s va..t.011.e..s de.be.-
11.dn ade.m4.s, e.s.ta.11. al c.011.11..len.te. en e..l. pago de. 6u6 .ln.t~ 

11.e.se.s y a.mo11..t.lza.c..l6n e.n .su e.a.so. 

F11.a.c.c..l6n XVl. 
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Adqu.l11..lJr. o duc.on.ta11. to.s c.uponu de. . .ln.te.11.e..se.s de .l.o.s
.t.l.tuto.s de..sc.11..l.to.s e.n .l.o.s .lnc..l.so.s c.J, d), el en ta. &11.a.~ 

c..l6n X y e.n .l.a 61La.c.é..l6n XV de. u.te. a.11.Uc.uto, y ne.go-
c..la.11. to.s ·.c.upone..s a.se a.dqu.lll..ldo.s. 

Fll.a.c.c..l6n XV11. 

E6e.c..tua.11. 11.e.po11..to.s c.on .l.o.6 .tC.tuto.s y va.to11.u c.omp11.e.nd.l
do.s e.n ta. 611.a.c.c..l6n X, e.n to6 .lnc..l.so.s c.J, d), e.) y ta. -
611.ac.c..l6n XV de. e..s.te. a.11..t:Cc.uto. 



- Le. co11.11.ei.ponde.1LtÍ a ta Com.li..l6n de Camb.loi. y Va.to11.u -

ai.ei.011.a11. lai. ope11.ac.lone6 6ob11.e camb.loi. del ex.tet.lo11. y 

ta .lnte11.venc.l6n en e.t Mc.11.cado de Val.Oll.ei.. E6.ta Ct:'mi
i..l6n eje.cu.Uva ei..ta11.4 .lnteg1tada polt t11.ei. m.lembll.<'l> de

la Ju.nta de Gob.le11.no, que al e6ec.to de6.lgne ta Sec11.e

.ta1r.ta de Hac.lenda y C1téd.lto Públ.lco. 
La Com.l6.l6n ei.tabtece1r.4 lai. no11.ma6 que han de 11.egiA a 
tai. ope11.ac.lonei. de comp11.a y ven.ta de 011.0, pla.ta y d.l
v.li.ai.; de.te11.m.lna11.4 la p11.opo11.c.l6n de d.lv.li.ai. que con -
11.elac.l6n at 011.0 debeJr.4 habe11. en la 11.ei.e1r.va y .tend11.4 a 
6u. ca11.go la dec.l6.l6n 1te6pec.to al manejo de .todoi. lo6-
11.ecu.11.1>06 camb.la1t.loi. de la .ln6.t.ltu.c.l6n. Al>.lm.li.mo, d~ 
.te11.m.lna11.4 la6fnte1tvenc.l~nei. que haya de hace11. el Ban
co en et meltcado de valo11.ei., polt compll.a y venta, 6.l-
jando ta ctai.e de valo1te6, la cuant.<:a de la6 ope11.acl~ 

nei., loi. m411.genei. de la6 ope11.ac.lone6, 

( A1r.ttculo 52. Ley 011.g4n.lca .del Banco de Méx.lco). 

La Ley del /.lell.cado de Valoll.ei. 6acul.ta ·al. Banco de Méx.lc<' 

pa11.a qu.e d.lcte med.lante d.li.po4.lc.lonei. de ca11.clc.te1r. g ene11.al lai. 
cond.i.c.lonei. a que debe11.4n i.u.je.ta11.i.e l.06 agente6 de valo1r.u, -
pe11.i.onai. mo1talei., en ta 1teal.lzac.l6n de tai. 6.lgu..len.te6 act.lv.l
dadei.: 

- Rec.lb.l11. p11.li.tamoi. o c1tld.l.toi. de .lni.t.ltuc.lonei. de c11.édf 
to .. ó ··de 01r.gan.li.moi. o 6.Cc.latei. de apoyo at me11.cado de V!!_ 

to1r.ei., pa11.a ta 11.eat.lzac.i.6n de lai. act.lv.ldadei. qu.e lei.
i.ean p11.op.lai., 

- Concedell. p11.é6tamoi.· ·o c1r.éd.i.toi. pa11.a la adqu..l6.lc.l6n de -

vato11.ei. con ga11.ant.<:a de é6.toi.. 

A11.t.<:culo 23, 61tacc.l6n 11, .lnc.li.oi. a) y b), Ley det 
Me11.cado de Valo1tei.). 
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La Com.l4.l6n Nac.lonat de Valo4e6 e4 un o4gan.l6mo en
ca4gado de 4egula4 et me4cado de valo4e4, a6t como tamb.lén vf 
g.lla4 et cumpl.lm.lento de lo¿ o4denam.lento6 conten.ldo¿ en ta -
Ley del Me4cado de Valo4e6, y de .ln4pecc.lona4 y 6upe4v.l6a4 et 
6unc.lonam.lento de to¿ Agente¿ y Bol¿a6 de Valo4e4, y de to¿ -
Em.l6o4e6 .lnc4.lto6 en et Reg.l6t4o Nac.lonat de Valo4e6 e 1nte4-
med.la4.lo6. 

A ta Com.l6.l6n Nac.lonat de Valo4e6, de acue4do al a~ 
.U:cuto 41. de ta Ley del Me4cado de Valo4e6, te co44e¿ponde -
de¿empeña4 la¿ 6.lgu.lente6 6unc.lone¿: 

1. 1 n6pecc.lona4 y v.lg.lla4 et 6unc.lonam.lent:o .de to¿ a- -
gente¿ y de la6 bol6a6 de valo4e6. 

11 •• ln6pecc.lona4 y v.lg.lta~ a lo6 em.l4o4e4 de valo4e6 -
.ln6c4.lt:o¿ en et Reg.l4t:4o Nac.lonat de Vdlo4e6 e Inte~ 

med.la4.lo4, 66lo ~e6pecto de la¿ obt.lgac.lone6 que -
te6 impone ta Ley del Me4cado de Vato~e¿. 

I 1. B.l6. Aut:o4.lza4, en .acat:am.lent:o a to d.l6pue¿to po4-
et a4t:tcuto 116 de ta Ley Gene4al de Soc.ledade4 Me~ 
cant:.lle6, a lo6 vatuado~e6 .lndepend.len~e6 pa4a eóe~ 
t:ua4 avatúo6 de act.lvo¿ 6.ljo¿ que apoya~4n ta cuen
t:a de act:ual.lzac.l6n pat:~.lmon.i.at,_ ¿u¿cept:.lble6 de c~ 
p.ltat.lza~6e, de 6oc.ledade6 an6n.lma¿ me~.lcana6, .ln-
clu6.lve de· lo6 em.l6o~e6 a que ¿e ~e6.le~e et a4ttcu
to 14 de ta Ley del Me4cado de Valo4e6, a¿t como e~ 
tabtece~, a t4avé4 de d.l6po6.lc.lone6 de ca44cte4 ge: 
ne4al, to¿ C4.lte4.lo6 y med.lda¿ a que debe44n 6uje-
ta~6e tale6 vatuado4e6 en ta 6o4mutac.l6n de lo6 av~ 
túo¿ que lleven a cabo. 
Pa~a obtene4 e6ta auto4.lzac.l6n debe44n ¿at.l¿6ace4,
a ju.le.lo de ta p4op.la Com.l6.l6n, lo6 4equ.l6.lto¿ de -
¿olvenc.la mo4al y econ6m.lca; capac.ldad técn.lca y a~ 
m.ln.l6t4at.lva; e~pe4.lenc.la de 3 año¿ en ta 4eal.lza-
c.l6n de d.lcha act.lv.ldad a6t como no pa4t.lc.lpa4 en -
et cap.ltat o en lo¿ 6~gano6 de adm.ln.l6t~ac.l6n, n.l -

37 



.tene.4 4e.laci6n de de.pendencia con la4 4ociedade4 a -
la4 que pueden p4e4.ta4 4U4 4e4vicio4. o con agen.te4-
y bol4a4 de valo4e4. 
E6.ta au.to4izaci6n .tend44 vigencia anual y pod4á 4e4-
4enovada cuando. a juic~o de.la CoM¿4~6n 4e 6~gan --
4eunlendo lo4 4equi6~.to6 que mo.t~va4on 4u o.to4gam~e~ 
.to. 

El ~ncumplimlen.to de cua..tquie.4a de lo4 4equi4~.to6 y
la inob6e4vanc~a de. la4 d~4po4~c~one4 de. ca44c.te4 g~ 
ne.4al cUada4. da4án luga4 a 4e.voca~ la au.to4~zac~6n. 
p4evia adudie.ncia del ~n.te.4e6ado. 
La au.touzacl6n a que 4e 4e6~e4e e4.te p4ecep.to e4 ~~ 
de.pe.ndien.te de la4 que, pa4a e.6ec.to4 dl4.tln.to4. d~4-

pongan o.t4a6 leye4 pa4a el de4empeño de la ac.tiv~dad 
valua.to4la. 

11I. Inve4.t~ga4 ac.to6 que hagan 4upone4 la ejecuci6n de ~ 
pe4acione6 viola.to4~a4 a la Ley del Me4cado de Valo-
4e4. pud~e.ndo al e6ec.to o4dena4 v~4i.ta4 de in4pecci6n 
a lo6 p4e6un.to4 4e4pon4able4. 

IV. V~c.ta4 medida6 de ca44c.te4 gene.4al a lo6 agen.te6 y -
bo.t.6a6 de valo4e6 pa.'f.a que aju4.ten 6u6 ope4ac~one6 a 
la Ley del Me4cado de Valo4e6 y a 4u4 di4po4~clone4-
4eglamen.ta4~a4. a4~ como a 4ano6 U4o4 y p44c.tica6 -
del me4cado • 

V. Vic.ta4 d~4p06~clone6 gene4ale6 pa4a la canal~zaci6n
obl~ga.to4ia po4 bol6a6. de la4 ope4acione4 con .c¿.tu
lo6 ~n6C4Uo6 en €6.ta6 .que e.6e.c.túen age.n.te.4 de úalo-
4e4, cuando lo4 .té4m~no4 de la4 ope4aclone.4 4ealiza
da6 en bol4a no 4ean 4U6~c~en.temen.te 4ep4e6en.ta.t~vo6 

pod44n 4e.6e4~4e a de.te4m~nado4 valo4e.6 o .t~po4 de -
valo4e6, o b~en a p4opo4c~one4 de la6 ope4acione.6 de 
lo6 agen.te4 de valo4e4. 

VI. 04de.na4 la 6U6pen4~6n de co.tlzaclone.6 de. valo4e6. -
cuando en 6u me.4cado e.x.l4.tan condicione6 de.6o4de.na-
da4 o 4e e6ec.túen ope4ac~one4 no con6o4me.6 a 6ano4 ~ 
604 o p44c.tica6. 
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VII. Inée.Jr.ve.niJr. admin¿6é~aé.lvame.née. a lo6 age.née.6 y bof 
6a6 de. vatoJr.e.6 con objeéo de. 6u6pendeA, noJr.mat¿za~ 

o ~e.6otve.Jr. la6 ope.Jr.ac¿one6 que. pongan e.n pe.tig~o -
6u 6otve.nc¿a, e.6éabil.ldad o t¿qu.lde.z, o aqultta6 -
v¿otaéoJ1.¿a4 de ta Le.y del Me.JI.cado de. ValoJr.e.6 o de.-
6u6 d.l6po4¿c¿one6 ~e.9tame.néaJ1.¿a6. 

VIII. O~de.na~ ta 6u6pen6¿6n de opeJr.ac.lone6 e ¿née~ven¿J1.
admini6éJ1.aé¿vame.née. a ta6 pe~6ona6 o empJr.e6a6, que 
6.ln auéo~zaci6n co~~e6pond¿e.née, ~e.al.leen ope.~a-

c.lone6 de. .lnéeJr.med.lac.l6n en et me.~cado de vato~e6-
o e.6e.cé1Zen ope~ac.lone6 de ope~ac.lone6 de ci6e.~éa P! 
btica Jr.e4pécéo de. vato~é6 no ¿ft4CJr..l.to4 en et Regi~ 
~JI.o Nac¿onat de Vato~e6 e In~e.Jr.med.la~.lo6. 

IX. In6.pe.cc.lonaJr. y v.lg.lta~ et 6unc¿onam.len~o de.t It16.tf 
~u~o p~a et Ve.p66¿éo de Vato~e.6, a4l como a~o~.l
za~ y v.lgitaJr. 6.l6éema6 de compen6ac.l6n, de .ln6o~m~ 
ci6n cen~at.lzada y 0~~06 me.can¿4mo6 ~end¿en~e4 a-
6ac.lt.l.t~ et ~4m.l.te de opeAac¿one.6 o a peA6ecc.lo
"ª~ et meAc.ado. 

X. V.lc~a~ ta6 d.i6po6¿c.¿one6 gene~atu a que debeA4n ~ · 
ju6~a~6e to6 age.née.6, pe~6ona6 moJr.ate.6, y ta6 bot-
6a6 de. vatoJr.e6, e.n ta apt.lcac.¿6n de. 6U cap.léat pa
gado y Jr.e.6e.Jr.va6 de. cap.l~al. 

XI. Fo~ma~ ta e.6éadl6é.lc.a nac..lonal de vato~e6. 

XII. Hace.JI. pubtic.ac.lone.6 6ob~e. e.t me.~cado de. vatoJr.e.6. 

XIII. Se.~'6Jr.gano de. c.on6ut~a del Gob¿e.Jr.no Fe.d~al y de -
to6 o~gani6mo6 de.6cené~al.lzado6 e.n ma~e~.la de val~ 
~e4. 

XIV. C~é.l6.lc.a~ .ln6c~ipcione6 que ob~e.n en et Reg¿4~~0-
Nac..lonat de VatoJr.e.6 e 1née.Jr.me.d.i.a~io6. 

XV. V.lcéa~ ta6 noJr.ma6 de. ~eg¿4~~0 de opeAac¿one6 a la6 
que de.be.Jr.4n aju6éa~6e. to6 agenée6 y bol6a6 de val~ 
Jr.e4. 

XVI. Ve.~eJr.minaJr. Lo6 dla6 e.n que.to6 age~e6 y bot6a6 de 
vatoJr.e6 puedan ceJr.Jr.a~ 4u4 pue.Jr.~a6 y 6u6pende.Jr. 6U6-

opeAac.ionu. 



J4 

XVII. Ac~ua.11., a petici6n de la4 pa~e4, como concitiado.11. -
o 411.b.L.t.11.o en con6tic~o4 011.l9inado4 po.11. ope.11.acione4 -
con va.Lo.11.&4. 

XVIII. P.11.opone.11. a La Sec.11.e~a.11..la de Hacienda y C.11.fdl~ P4bti 
co .La .úllpo4ici6n de 4anclone4 po.11. in61taccione4 a La: 
Ley del Me.11.cado de Vato1te4 o a 4u4 di4po4icione4 11.e-
9.Lamenta.11.~.&, 

XIX. La4 que 4effa.ten .Lo4 o~Jto4 011.dena111iento4. 

ESTRUCTURA OE LA COMISION NACIONAL OE VALORES. 

Pa.11.a que ta Comi4i6n Nacional de Vato11.e4 pueda cum-
ptl.11. con 4U4 6unclone4 de 11.egutado.11. y p11.0111oto11. del 111e.11.cado de 

·vato11.e4, tend.11.4 ta 4lguien~e e4~1tuc~u11.a 011.ganizacionat &011.ma
da po.11.: 

La Junta de Gobie.11.no 
• Et P.11.e4idente de La Comi4i6n 
• Et COM~t Con4cd..tlvo. 

La Junta de Gobie.11.no e.&t4 in~eg.11.ada po.11. once vocate.&. 
La Sec.11.eta.11..la de Hacienda y C.11.td¿to P4btlco de4l9na11.4 cu4':11.o
vocale4, uno de .Lo.& cua.Le4 .&e.11.4 et P~e4identi de La Coml4l6n. 
La Sec.11.eta~a de Come.11.cio y Fomento_ Indu4~Jt~t, et Banco de -
Mt~ico, La Comi.4i6n Naciona.L Banca.11.¿a y de Segu.11.04 y Nacional 
f¿nancie.11.a, S.A. de.&i9na11.4n un vocal. Ade-44 .La p.11.opia Sec.11.e
ta.11..la de4igna.Jt4 a .Lo.& tite.& 11.e.&~ante.& voca.te.&., cuyo4 nomb11.a--
mien~o4 debell.4n 11.ecae.11. en pe.11..&ona4 con conocimiento.& en ma~e-
11.ia bu1t44~l.L, 6inancie11.a, indu4t11.iat o come.11.ciat, que no 4ean 
.&e.11.vido.1te4 p4btico4 de ta.& entldade4 cltada4. 

A4.l ~º'"º ~ambitn,po.11. cada 11.ep.11.e•entante p.11.opieta.11.io 
4e nomb.11.a.11.4 un 4uptente. Y .Lo4 111le111b.1to p11.opieta11.lo4 y 4upte~ 
te4 de ta Junta de Gobie.11.no pod11.4n -4elt 11.e-ovido4 Llb.11.emente-

po.11. .La4 entidadu que Lo4 lla11an duignado. ____________ ------·-.--:·;-;--···---i r .~ ... , ,·: ( ;· r· ' '. : ; 
_ \ l ):.:. -: · · .•r-: 1 

,., ' .. ·: ' ., ..... '.:¡¡,--:i¡~'''Í ~ 
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Ve 4c.ue~do c.on el A~~tc.ulo 44 de la Ley deL Me~c.4do de -
V4lo~e4, l4 Jun~4 de Goble~no ~end~4 e.t: de4empeño de. l44 4l-
gule.n~e4 6unc.lone4: 

Z. El eje~dlc.lo de la4 6ac.ul~ade.4 de La Coml6l6n. Po-
d~á de.lega~ e4~4 4~~lbuc.-i.6n en el P~e4lden~e de. l4-
Coml4-i.6n en lo¿ C.4404 4 que 4e ~e6-i.e~en la6 6~4C.C.-i.~ 

ne¿ r. IJ, zzz. vzr. VIII, Xl, xzz. xzv. y XVZJ del 
4~~tc.ulo 41, de l4 Ley de.l Me.~c.4do de V4.lo~e.4, an~e4 

me.nc.lonado. 
En lo4 6upuu~o¿ p~evú.~o4 en .l44 6~4c.c.-i.one4 VZZ y
VZZZ del c.-i.~4do a~~tc.ulo, e.t: P~e4-i.den~e. de.be~4 ~en

d-i.~ a la Jun~a de. Gob-i.e~no un ln6o~me ju6~l6-i.c.a~,{.vo 

de ~4le4 med-i.d44. 

TI. Conoce~ y en 4U C.440, 4p~ob~ lo¿ p~e¿upue.4~04 anu!_ 
.te¿ de lng~e¿o¿ y eg~e4o4, y lo4 ln6o~me6 4ob~e el
eje~c.-i.c.-i.o del p~e4upue4~o. 

lll. Ex4mlna~ y e.n 4U C.440, 4p~ob~ lo¿ in6o~me4 gene~a
.le4 y e6pec.-i.ale4 que debe p~e4en~4~ e..t: P~e4iden~e. -
de la Coml4-i.6n, 4ob~e .l4 4.U:uac.-i.6n del me~c.4do y -
l44 .t:abo~e6 de la m-i.4m4 Com-i.6l6n. 

lV. V-i.c.~a~ la6 d-i.4po6lc.-i.one4 gene~ale4 que,c.on6o~me a -
l4 Ley del Me~c.ado de Va.t:o~e4, compete e.xped~ 4 l4 
Comi4-i.6n N4c-i.on4.t: de V4lo~e4. 

V. Ap~oba~ lo¿ nomb~amle11~04 del pe~¿onal d-i.~ec~-i.vo 4-
p~opue6~4 de 6u P~e4lden~e. La Sec~e~4~l4 de la Co~ 
~alo~ta Gene~al de l4 Fede~4c.l6n de4-igna~4 e..t: 4udf 
~o~ o aud-i.~o~e4 ex~e~no4. 

Vl. Ap~oba~ lo¿ ~egl4me.n~o4, -in4~~uc.~lvo4 y dl4po¿-i.c.lo
ne4 4 que 4e ~e6-i.eA.e l4 6~ac.c.l6n V11 del A~~tc.ulo -
45. de la Ley del Me~c.4do de Valo~e6. 

V11. E4~4blec.e~ lo4 c.~-i.~e~-i.04 4 que. 4e ~e.6,{.e~e. el A~.ttc~ 
lo 2o. de .ta Ley del Me~c.ado de V4.lo~e4. El c.u4l -

... ·· 

4e ~e.6le.~e. 4 l4 o6e.~~a pllbl-i.c.«. --·---··. ··.····-----·-~·---·--] 
Vlll. Vulgna~ 4 4U 4eC~e.ta~,{.o. ¡ rr·: .. , ...... , t;:·¡p 
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Plle.4.lde.n.te. de. ta Comú.ldn Nac..i.onat. de. Val.c\e.4. 

f¿ P11.e.4.lde.n.te de t.a Com.i.4.lOn Nac..lonat de. Vat.011.e.4 te.ndJr.4 
ta6 4.lgu.le.nte.4 6unc..i.one.4: 

A11..t.lc.ut.o 45. de. t.a Le.y del Me.11.c.ado de. Vatc'te.4. 

1. V.lJr..i.g.i.ll adm.i.n.l4.tlla.t.lvame.n.te. a ta Com.i.4.l6n Nac..i.onat -
de Vato11.u. 

11. Re.plle4e.n.tall a t.a Com.l4.l6n e.n .toda e.talle. de. a4un.to4 -
de 4U c.•mpe..te.nc..la, e.4.tando .i.nve.4.t.ldo de. t.a4 m44 am-
pt..la4 6ac.uttade.4 que. palla e.4e c.a4o e.xi.gen la4 teye.4-
6ub4.tan.t.lva4 o plloc.e.4ale4 que. ta Jr..lgen, .i.nc.tu.lda4 -
ta4 de 11.e.nd.i.11. nomb11.e de.fa Com.l4.l6n y de. ta Junta de.
Go b.i.e.Jr.no to4 .ln6oJr.me4 de la Le.y y p11.oduc..l11. ate.ga.to4-
o .ln.te.11.pone.11. 11.e.c.ull.404, en to4 ju.lc..lo4 de ampa11.o en -
que 4e.an 4eñatada4 e.amo au.to11..ldade4 Jr.e4pon4abl.e4, a4.l 
e.amo la4 que c.onóo11.me a t.a Le.y llequ.i.e.11.an c.t.4u4uta e~ 
pec..lat, c.ompllend.i.e.ndo ta4 de de4.l4.t.lll4e. de. c.uatqu.i.e.11. 
11.e.c.u11.40 o 6011.mut.all que11.ett.a4 !f c.onc.e.de.11. pe.11.d6n en et 
011.de.n penal.. 

111.Eje.c.u.tall t.04 ac.uelldo4 de ta Junta de. Gob.i.e.11.no. 

1V. Ve.4.lgnall .lnte11.ve.nto11. e.n to4 c.a604·a que ae. 11.e.6.le.11.e.n
ta4 611.ac.c..lone.6 V11 y V11I de.t a11..t.lc.uto 41. de. ta Le.y 
Ve..t. Me11.c.ado de. Valolle.4, an.te4 me.nc..lonado. 

V. Fo11.mut.a11. y 4ome.te.ll a apllobac..l6n de t.a ]un.ta de. Gob.i.e~ 

no, to4 p11.oyec.:.to4 de p11.e6upue.6.to de .i.ng11.e.404 !f ga4.to6 

palla c.ada e.jellc..lc..i.o anual., y plle4e.n.ta11.t.04 una vez apll~ 
bado4, poll c.onduc..to de ta Sec.11.e..ta11..la de. Hac..le.nda y -
C11.td.i..to P4bt..i.c.o a ta Se.c.11.e.ta11..la de. P11.og11.amac..l6n y -

P11.e.4upue.4.to palla ta au.to11..i.zac..l6n Jr.e4pec..t.i.va. 

V1. 1n6ollmall a t.a Junta de. Gob.i.e.11.no 4ob11.e. et e.je.11.c..i.c..i.o -

de.t. plle.4upue.4.to, c.on ta pe.11..i.od.lc..ldad que. ta m.l4ma d~ 
:.te.11.m.lne.. 

V11. Fo11.muta11. y plle.6e.nta11. a ta Jun:.ta de Gob.le.11.no, .ln6011.-
me.6 opoll.tunoa 4ob11.e. ta 4.l.tuac..l6n de.t me.11.c.ado de. Vlll~ 

36 



4e6, a¿~ como ln6o4me6 pe4l6dlco6 6ob4e ta¿ tabo4e6 -
de6a44oltada6 po4 la Coml6l6n, cuya 64ecuencla 6e44 -
e6~ableclda po4 la p4opla Jun~a. 

V111. P4e6en~a4 a ta Jun~a de Goble~no p4oyec~o6 de: 4egta
men~o ln~e4lo4, ln6Z4UCZlvo6 de labo4e6, con~4ole6 l~ 

Ze4no6 y exZe4no6, y en gene4al, de la6 dl6po6lclone6 
4elaclonada6 con la o4ganlzacl6n de la Coml6l6n y con 
la6 a~4lbuclone6 de 6u6 dependencla¿. 

lX. P4ovee~ lo nece6a4lo pa4a et cumpl~len~o de lo6 p4o
g4ama6 y el co44eczo ej e4clclo de l6o p4e6upue.6~o6 de 
ga6Zo6, ap4obado6 po4 la Jun~a de. Goble4no. 
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X. P4opone4 a la Junza de Goble.~no e.l nomb~amlen~o del -
pe46on4l dl4e.c~lvo de. la Coml6l6n, y nomb4a4 al pe460 
nat ~lcnlco y admlnl6~~a~lvo de. ta ml6ma, 6eñal4ndole6 
6U6 a~4lbuclone6 y 4emune.4aclone.6, con 6ujecl6n a lo6 
4eglamenzo6, ln6Z4u~lvo6 y p~e.6upue6Zo6 en vlgo4. 

Xl. La6 de.m46 que. le delegue ta Junza de Goble4no y la¿ -
que le 6ljen ta Ley de.l Me4cado de Valo~e6 y lo6 4egl~ 
men~o6 4e6pe.c~lvo6, 

Com~l Con6ul~lvo. 

El Comlzl Con6ul~lvo e6za~4 ln~eg~ado po4 et nllme.4o po4-
el ndme4o de mlemb4o6 que d~e~lne ta Coml6l6n Naclonal de. -
Valo4e6, En ~odo ca6o, con~a44 con un mlemb4o nomb4ado con-
jun~amenze po~ ta bol6a de vato4e.6 del pai6 y po~ clnco m46 -

de.6lgnado6, po~ ta A6oclacl6n Mexlcana de Ca6a6 de Bol6a, la
A6oclacl6n de Banque~o6 de Mlxlco, la Con6ede4acl6n de C4ma--

4a6 lndu6~4lale6 de lo6 E6zado6 Unldo6 Me.xlcano6, la Con6ede.-
4acl6n Naclonal de Cdma446 de ComMclo y ta A6oclacl6n Mexlc~ 
na de. 1n6~~uclone6 de Segu4o6. 

El P4e6lden~e de ta Coml6l6n, 6e~4 et P4e6lden~e del Co

ml~l Con6uUlvo, 



El obje..t.lvo plt.inc.lpal del Com.ltl Con4ult.lvo e4 el de co~ 
.t1t.lbu.l1t a ta 601tmac.ldn de c1t.lte1t.lo4 y potlt.lca4 de apL.lcac.ldn 
g ene1tal en ma.te1t.la de me1tcado de valo1te4 y logltalt una lflcjc1t -
p1tomoc.ldn y 1teglamentac.ldn de ta4 nece4.ldade4 del m.lJlflC. 

LEY VEL MERCAOO VE VALORES. 

La Ley del Me1tcado de Valo1te1> que ent11.d Clt v.lgo.'t a pa!!_ 
.t.llt de 1975, e4labtece un malteo nece4a1t.lo palta 011.gan.lza11. y a
gil.lza1t et de4altltollo del me1tcado y de e4la mane.11.a pode1t 061t~ 

c.elt a .lnve1t4.lon.l4ta4 y em.l401te4 modal.ldadu d.l4tú1ta4 a la4 -
que ya u:.l4.ten. 

La Ley del Me1tcado de Valo11.e1> tiene como pltopda.ltc to-
4.lguien.te: 

1. Vo.talt al me1tcado de vato1te6 de mecan.l4mo4 que pe1tmf 
.tan; conoce1t con óac.ll.ldad la4 ca1tacte1tl1>t.lca1> de -
Lo6 .tttulo6 objeto de come1tc.lo y to¡, tl1tm.lno1> de -
La¡, · 06e1tta1>, demanda¡, y ope1tac.lone1>; pone1t en ccHtla.!:_ · 
to de mane.Ita 1tdp.cda y eó.lc.len.te, a 06e1tente6 y dema~ 

.te1>, y dalt a La6 t1tan6acc.lone6 l.lqu.ldez, 1>egu1t.ldad, 
econom.la y exped.lc.ldn. 

II. Regula1t, de mane1ta .lnte91tal, coo1td.lnada y 6.l6lClfldlf 
ca: La6 act.lv.ldade6 ae l.06 .lnte1tmed.la1t.lo6 en opeJta
·c.lone6 con valo.1te1>; ta1> bol6a6 de val.01te4; l.06 1te-
qu.l1>Uo6 a 6al.l4 6ace1t poJt lo1> em.l1>01te.Í de t.ltu.to" -
1>u1>cept.lble1> de 1>e1t objeto de oóe1tta pabt.lca; y La6 
6acul.tade6 y at1t.lbuc.lone1> de la6 auto1t.ldade6 compe
tente1> en la mate1t.la. 

111. Oalt a la6 .ln6tUuc.lone6 y 01tgan.lzac.lone6 auxit.la1te6 
de c1tldUo y a la6 .llt1>l.ltuc.lone1> de 1>egu.1to1> una pa~ 
.t.lc.lpac.ldn en el me1tcado de valo1te6 que con.t4.lbuyan 
a La 1teal.lzac.ldn de lo1> ó.lne1> an.te6 1>eñaLado4, al -
equil.lb1t.lo y a La. co,,.pe.te.nc.lu ·e.nt1té. Lo1> paJtt.lc . .lpañ~ -,
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.te.4 e.n e..t. 111e.1tc11do de. v11l.01te.1> y 11.t. 1>11no de.1>1111.11.ollo -
de. .t.111> ope.1t11c.lone.1> con .t.f..tu.t.01> b11nc111t.lo1>, que. h11K a~ 
canz11do un11 muy 4.lg1t.l6.lc11.t.lv11 .lmpo1t.t11nc.la e.11 la C..-tp~ 

c..l.t:ac.l6n y cana.t..lzac.l6n de 1te.c.u1t1>04 a .lnve.1t4.lonc4 -
p11.oduc.t..lva4, e.n be.ne.6.lc.lo de. la e.conom.ta de.t pa.l1> . 

La Le.y de..t. Me.1tcado de. Valo11.e.4, 1te.gu.t.a .t.a 06e.1t.t11 púbt.lca
de. v11.t.011.e.4, l.a .ln.te.1tme.d.lac.l6n e.n e.l. me.1tc.ado de. é4.t:o4, la~ ac
.t..lv.ldade.4 de. l.a1> pe.1t1>ona1> que. e.11 el. útte.11.v.le.ne.n, e.l. Re.g.ü.t:.'l.o
Nac.lona.t. de. Va.t.olte.4 e. In.t.e.1tme.d.la1t.lo4 y la4 au.to1t.ldade.1> y · ~e.11.
v.lc.lol> e.n 111a.t.e.1t.la de. Me.1tcado de. Va.t.01te.1>. 

En ta ap.t..lcac..l6n de. .t.a Le.y de..t. Me.1tc.ado de. Va.t.01te.1>, dlc.ha4 
au.t.011..ldade.1> de.be.1tdn p1tocu1ta11. e.t de.1>a1t1to.t..t.o e.qu.l.t..lb1tado de.l. -
me.1tcado de. va.t.01te.1> y un~ 1>ana compe..t:e.nc..la e.n e..t. m.l4mo. 

( Alt.t:.tcu.t.o 10. Le.y de.t Me.1tcado de. Vato11.e.4). 

A) INSTITUTO PARA EL VEPOSITO VE VALORES . 

E.t. 1n1>.t..l.t.u.t.o pa1ta e.l. Ve.p64.l.t.o de. Va.t.01te.1> 6ue. c.1te.a
do ét 28 de. Ab1t.l.t de. 1978 y e.n.t.11.6 601tmatme.n.t.e. e.n 6unc.lone.A a
pa.11..t:.lll. de. 19 8 o. 

El> un 01tgan.l1>mo con pe.11.1>ona.t..lda.d juli..t.d.lc.a. y pa.t.1t.l
mo.n.lo P":º~~º· que. .t..le.ne. polt obje..t:o plte.4.t:alt un l>e.ltV.lc.lo pabl..i.
co. Pll11.4 ;( ¡, ~~.l4 6a.ce.11. ne.cu.ldadu de. .ln.t.e.1téA g e.ne.1ta.t. 1te.l.ac.lonada1> 
c.o'n ·· .t.a l· g~i#da., adm.ln.l4.t.1tac.l6n, c.ompe.n1>ac..l6n, .t..lq.u.ldac..l6n y -
~;¿ª~"6 ~11.e.~~a. de. va.t.011.e.1> • 

. • ' ·•; ···· . ( Alt.t..f.cu..t.o SS, Le.y de.t Me.1tc.ado de. Va.t.011.e.1>) • 
.- ,:.:; 

,, . ·" .,., ·En el. 1n1>.t..l.t.u.to palta e.l. Ve.p64.l.t.o de. Va.t.011.e.1> 4e. e.n-

cUe.n.:Cll.a.n 6.l1>.lca.me.n.t.e. .t.01> va.t.011.e.1> que. 6ue.11.on de.po1> .l.ta.do1>, po11.
to cual con1>.t..l.t.uye. e.t de.p64.l.t.o ce.n.t.1ta.t. de. valolte.4, 6ac..ll.l.tan
do .t.a.1> ope.1ta.c.lone.1> y .t.lta.n1>6e.1te.nc.la.4 de. loA m.l1>mo4 me.d.lan.te. a-
1>.le.n.to1> con.table.4 de.n.t1to de.l In4.t.l.t.u.t:o, 4.ln que. ¡,e.a ne.c.e.1>a1t.lo 

e..t. .t1ta.1>la.do 6.l1>.lco de. .t.01> .t.Uu.t.o4. .l; ·--·- ·- ;··.: . ~ ........ _-... , ...... .. ~. --. --.. ·1 
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· El 1n6t.Ltuto pa•a el Vep66ito de Valo•e6 tiene la6 6.i~ 

gu.Lente6 6unc.Lone6: 

A•ttculo 57. Ley del Me•cado de Valo•e6. 

1. Se• depo6.Lta•.Lo de lo6 valo•e6 y documento6 a que -
6e •e6.Le•e el a•ttculo 3. de la Ley del Me•cado de
Valo4e6, que •ec.Lba de agente6 de valo4e6 pe46ona6-
mo•ale6, de .Ln6t.Ltuc.Lone6 de c•ld.Lto, de 6egu•o6 y
de 6ianza6 y de 60ciedade6 de inve•6i6n. 
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El 1n6t.Ltuto pod•4 •ec.Lbi• t~ulo6 o documento6 o -
6e4 depo6.Lta~o de pe44ona6 o -ent.Ldade6, d.L6t.Lnto6-
a lo6 menc.Lonado6 en el p4••a6o ante•io•, cuando lo 
e4tablezca la Sec•eta•ta de Hacienda y C•ldito Pa6l~ 
co mediante d.L6po6.Lcione6 de ca•dcte• gene•al, pa•a 
cumpli• el objeto e6tablec.Ldo en el a.t~culo 55 de
la Ley del Me•cado de Valo•e6, anLe6 mencionado. 

11. Admini6t•a• lo6 va..lo•e4 que 6e le ent•eguen pa•a 6u 
dep66.Lto, 6.in que pueda eje•c.Lta• ot•o6 de•echo6 que 
no 6ean 6eñalado6 en el a•t~culo 75. 
E6te a.ttculo dice que a 6olicitud del depo6itante, 
el 1n6tituto pod•4 adm.Lni6t•a• lo6 valo4e6 a que 6e 
le ent•eguen pa•a 6u dep66ito, en cuyo ca6o 66lo e~ 
ta•4 6acultado pa•a hace• e6ect.Lvo¿ lo6 de•echo6 p~ 
t•imoniale6 que de.JL.Lven de e606 valo4e6, pudiendo -
en con6ecuencia Lleva• a cabo el co·b•o de amo•t.Lza
cione6, d.Lvidendo6 en e6ectivo o en accione6, inte
•e6e6, etc. 

11Z.P4e6ta• 6e•v.Lcio6 de t•an66e•encii, compen6ac.L6n y
l.Lqu.Ldaci6n 6ob•e ope•acione6 que ¿e •eal.Lcen •e6-
pecto de Lo6 valo•e6 mate•.La de dep66ito. 

1V. Znte•ven.L• en la6 ope•ac.Lone6 mediante La6 cuale6 -
6e con6t.Ltuye ga•antta p•e.nda•.La 6ob•e lo6 valo•e6-
que le 6ean depo6.Ltado6. 

V. Lleva• a 6ol.Lc.Ltud de La6 4oc.Ledade6 em.L6o•a6, lo6-
lib•o6 de •eg.L6~o de accione6 nominat.Lva6 y •eal.L-
za• la in6C4ipcion 
y pa•a Lo6 e6ecto6 



128 y 129 de ta Ley GeneJtat de Sociedade6 Mellcan.tite6 
Et AJtttcuto 121 6e Jte6ieJte a que ta6 6ociedade6 an6-
niMa6 tendJtcln un Jtegi6.tJto de accione6 noMinativa6 que 
con.tendJtcl• 

1. Et noMbJte. ta 11acio11atidad y el do•icilio det -
accioni6ta, y la indicaci6n de l.a6 accione6 que 
te peJt.tentzcan.· expJte64ndo6e l.06 n4MeJto6. 6eJtie6, 
cl.a6e6 y deM46 pa.1tLi.cul.a.1tidade4; 

11. La indicac.l6n de l.«6 exh.lbicione6 que 6e e'ec-
.t4en. 

111. La11 tJtan6Mi6io11u que 6e Jteal.icen en l.04 tf..1tMi
no11 que pllUcJt.ibe el. aJtUculo 129 de la Lt;y Ge
neJtal de Soc.iedade11 Me.1tcant.ile11. 

IV. La con1ie.1tvac.i6n de l.«6 acc.ione11 no•.l11a.t.c:va11 en-
acc.ione11 at poJt.tadoJt . 

Y el A~.ttcul.o 129 "º" dice que ta 4oc.iedad con11.C:de.1t!!_ 
JtaJtcl como dueño de l.a6 accione6 noMina.t.iva6 a quien~ 
apaJtezca in6cJtito como .tal en et Jteg.c'.11.tJto a que 11e -
Jte6.leJte el. «JtUcul.o a11.te.Jtio.1t . A u.te. e'e.c.to, la 60-
c.iedad debeJtcl .in4cJt.ib.C:... en d.icho .1teg.i11.tJto. a pe.t.i.--
c.l6n de cualqu.lt.Jt .te.nedoJt, la6 t.1ta116m.l11.lone.a que 6f.

e,ec.t4en. 

VI. VaJt 6e de l.04 acto6 que Jte.al..ice en eje.1tc.lc.C:o de l.46-
6uncione11 a "" caJtgo. 

VI1. Re4l..lzaJt l.a11 df.Jll41l ope.1tac.ione.11 cone.x«6 que. le au.taJtf 
ce la SecJte.taJttir. de Hacienda y CJtf.di.ta P4bl.ico .y que 
6e Jtel.ac.lonen con 6&& obje..to . 

ESTRUCTURA VEL INSTITUTO PARA EL VEPOS1TO VE VALORES. 

El. 6Jtgana de gob.le.1tno del. I116.t4.tu.to 11e.1t4 el. Con6ejo
V.lllec.t.lvo coMpue6.to poJt once mieMb.1to6 y 6e in.tegJtaJtcl con el. -
PJte6iden.te de ta CoMill.i6n Nac.ionaL de. Val.aJte4. con do6 Jte.p.1te-
6en.tante11 de la Sec.1te.ta.1tla de. Hac.ienda y CJtf.di.to Pabtico y -
con JtepJte6en.tan.te11 del. Banco de Mf.x.lco y de. l.a CoM.i11.l6n Nac.l~ 

nal BancaJt.l4 y de Seg&&Jto11; con u11 Jtep.1tue11ta11.te. dt. l.46 bol.646 
de valoJte4, uno de ta11 in6t.l.tuc.lone.6 de. cJtf.d.lto y atJto m46 de l-·-· --; ;:;:;.'·;"\~· ·::;(.)N- ·-··-·-1 
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ta1> ca1>a1> de. bot1>a, a .lnv.l.tac.l6n que. 6011.mule. la Se.
c11.e..ta11.la de. Hac.le.nda y C11.ld.l.to Público, y con .t11.e.1>
m.le.mb11.01> m41> de.1>.lgnado1> polt ta p11.op.la Se.c11.e.~a11.la, -
cuyo1> nomb11.amle.n~o1> de.be.11.dn 1te.cae.1t e.n pe.11.1>ona1> con
e.xpe.11..le.nc.la e.n ma.te.11..la bu11.44~il, 6.lnanc.le.11.a, .lndu1>
.t11..lal o come.1tc.l1tJ•· que. no 4e.an 1>e.11.v.ldo1te.1> pc1bt.lco1>
de. tal> de.pe.nde.nc;..ia1> o e.n~.ldade.1> c.l.tada1> o de. to1> d~ 
po1>.l.tan.te.1> de. vato11.e.1>. 
Ade.md1> polt cada m.le.mb11.o p11.op.le..ta11..lo 1>e. nomb11.a1t4 un-
1>up.Le.n.te.. 

A11..tlcu.Lo 62. Le.y de..L Me.11.cado de. Va.!011.e.1>. 

1. V.l1>cu.tilt y, e.n 1>u ca1>0, ap1toba11. de.n~11.o de.t at~mo-
me.1> de..L año1>, .Lo1> p1te.1>upue.4.to1> de. .lng1te.1>01> y e.g11.e.--
1>01> y .Lo1> p.Lane.1> de. .Laho1te.4 palta e.t año 1>.lgu.le.n.te. -
6011.mutadoi> poi!. .La V.l1te.cc.l6n Ge.ne.11.at. 

11. Expe.d.l11. .Loi> 11.e.glame.n.to4 .ln.te.11.no4 de..L 1n1>.t.l.tu.to. 
III. E1>.tud.la11., y e.n 1>u ca40, ap11.oba11. .La1> .tabu.Ladoll.e.4 y -

p11.e.1>.tac.lone.1> co11.11.e.1>pond.le.n.te.1> a.L pe.11.1>ona.L de.l In1>.tf 
.tu.to. 

IV. Exam.lna11. y, e.n 1>u ca1>0, pa11.oba11. lo1> e.1>.tado1> 6.lnanc.l!:. 
11.01> y e.l .ln601tme. de..L e.je.11.c.lc.lo an.te.11..lo11. 601tmulado1>
po11. .La:V.l11.e.cc.l6n Ge.ne.11.at. 

V. P11.e.1>e.n.ta11. a .La Comi1>.l6n Nac.lona.L de. Va.!011.e.1>, .Lo1> e.~ 

.tado1> 6.lanc.le.11.04 de..L 1n1>.t.l.tu~o, pa11.a 4u ap11.obac.l6n
y po1>.te.11..lo1t pub.L.lcac.l6n. 

V1. Conoce.11._y, e.n 4u ca1>0, ap11.oba11. .La4 ope.11.ac.lone.4 que.
.La V.(.Jr.e.cc.l6n Ge.ne.11.a.L 4ome..ta a l>u con1>.lde.11.ac.l6n de. ~ 
cue.11.do con lo que. e.4.tabte.zcan .Lo1> 11.e.g.Lame.n.tol> 11.e.1>pe.~ 

.t..lvo.6. 
V11. V.lg.lta11. e..L dua11.11.ollo de. lo1> 1>.l1>.te.mu, .tlcn.lca1> y -

pll.oce.d.lm.le.n.t.01> de. 011.9an.lzac.l6n y ope.11.ac.l6n. 
V111. Lal> de.m46 que. 1>e.an ne.ce.1>a11..la.6 p411.a e..L cumpt.lm.le.n.t.o-

de. to1> 6.lnu de..L 1n1>.t.l.t11..to. Í ··· ,
1
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BJ ACADEMIA DE DERECHO BURSATIL 

La Academ.la de De~echo Bull.44t.lt, "ace et 21 de
Jut.lo. Ag11.upa a dutacado4 L.lce1tc.lado4 en De11.echo Bi.iu4t.lt, 
que 4e .lnte11.e4en en una 11.aMa no e4tud.lada en Mlx.lco, et Oell.~ 

cho 8u11.44tll. 

E4te 011.gan.l4mo t.lene como objet.lvo et canat.lza11., 
d.l6und.l11. y 6omenta11. ~ conoc.i.Ac'.e11to det Oe11.echo BUJl.44t.lt y -

med.lante acc.lone4 conc11.eta4 con~.lbu.l11. a La aMpL.lac.l6n y pe~ 

6ecc.lonam.lento de ta4 d.l4po4.lc-i.011u tegalu que 11011.Man ta ;·aS:_ 
t.lv.ldad del me11.cado de valoll.e4. 

CJ INSTITUTO MEXICANO OE MERCADO OE CAPITALES, A.C. 

EL ln4t.ltuto Mex.lca1to de Me11.cado de Cap.ltale4,-
6ue c11.eado poli. La Bol4a Mex.lcana de Vato11.e4, SA de C.V. en -
Jul.lo de 1910, bajo et nombll.e de A6oc.lac.l6n Mex.lcana de Cap!_ 
c.ltac.l6n Bu11.44t.ll. 

E4te I"4t.ltuto t.lene como objet.lvo el .únpul4all.
el de4a11.11.otlo d~ Me11.cado de V&Lo11.e4 Mexicano a t11.avl4 de La 
.lnve4t.lgac.l6n, p11.omoc.l6n y d.l6u4..i.611 de ta4 act.lv.ldade4 bull.4! 
t.lte4, a4t como tamb.lln avuda~ a ta4 Ca4a4 de Bol4a e" 4U4-
p11.og11.ama4 de capac.ltac.l6n y de6a~11.otto. 

Pa11.a tog11.a11. e4te objetivo, et ln4t.ltuto Mex.lcano 
de Me11.cado de Cap.ltale4 011.gan.lza y p11.omueve cu11.4o4, 4em.l1ta11..lo6 
con6e11.e11c.la4, 11.eun.lo11e4 de e4tud.lo y d.lvell.404 evento4, que -
tengan poli. objeto et e6tud.lo v d.l6u4.l6n del Me11.cado de Vato-
11.e4. 

Ent11.e Lo4 cUJl.404 que 4e .únpa11.ten 4e e"cuent11.a"
Lo4 4.lgu.lentu • 

- Et de Ope11.ado11. de P.l4o; d.l4eñado con6011.me a to4 11.equf 
4.(,to4 que e4tabtece ta Com.l4.l6n Nac.lona.t. de Valo11.e4 y 
la Bol4a Mex.lca"a de Vato11.e4 pa11.a qu.le"e" de4ean co"

ve11.t.lJl.4e en Ope11.ado11.u de11t11.o de{ .. !'.:f~C1 . de. Rema·t .. u, .. c11. • • ] 
\ ,. r·; (i ¡'J 
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mo apodeAado6 de ta6 Ca6a6 de Bot6a, a6in de podeA ce
tebAaA ta6 opeAac¿one6 de compAa-venta de vatoAe.6. 

- PAomotoA de VatoAe6; di6eñado tamb¿tn con6oAme a to6 -
Aequ¿4¿to6 que maAca ta Comi6i6n Nac¿onat de VatoAe6,
con et 6¿n de que 6e de6envue.tvan pAo6e6¿onatmente. en
ta comeAC¿at¿zac¿6n de lo6 d¿6eAente6 ¿n6tAumento6 det 
MeAcado de VatoAc6. 

- Me.Acado de V¿neAo; d¿4¿g¿do at peA60nat que Aeat¿za o
pe.Aac¿one6 en ta6 Ca6a6 de 8ot6a y en ta6 Te.6oAe.Ala6 -
de ta6 empAe6a6. 

- Adm¿n¿6tAadoA de Ca6a de Bot6a; e6te cuA6o bu6ca ta a.!:_ 
tuat¿zac¿6n de qu¿ene6 ocupan e6.te caAgo en ta6 Ca6a6 -
de Bot6a y 6u apAobac¿6n tAae con6¿go ta autoA¿zac¿6n
de ta Com¿6¿6n Nac¿onat de VatoAe6 paAa de6empeñaA6e -
en et. 

OtJt06 cuA606 y 6em¿naA¿o6 que 6e ¿mpaAten 6on: 1ntAo-
ducc¿6n at MeAcado de VatoAe6, actuat¿zac¿6n 6ecAetaA¿at, Co~ 
tab¿t¿dad y f¿nanza6 paAa ejecut¿vo6 6¿nancieAo6, ViAecc¿6n -
de PeA6onat y de TAabajo, Andt¿6¿6 de VatoAe6 y MeAcado de F~ 
tuAo. Ademd6 e.t ZnatUuto pAomue.ve junto con .ta. Bo.t6a llt.ie;l• 

cana de VatoAe6 e.t PAem¿o Nac¿onat de MeAcado de VatoAe6, con 
et objeto de e¿,t¿mutaA et de6aAAo.tto de..t Me.Acado de Va.toAe6. 

VI ASOCZACZON MEXICANA VE CASAS VE BOLSA. 

La A6ociac¿6n Me~¿cana de Ca6a6 de Bot6a C6 un -
oAgan¿6mo de caAdcte~ gAe.m¿a.t que Acune 66.to a .to6 Agente6 y
Ca6a6 de 8ot6a. 

Nac¿6 en 1910 a ¿n¿c¿at¿va de alguna6 Ca6a6 de -
Bot6a, 6¿e.ndo 6U6 obje.t¿vo6 tolo 6¿gu¿entu: 

- VaA apoyo ttcn¿co nece6aA¿o paAa togAaA ta con6ot¿da-
ci6n adm¿n¿6tAativa de 4u6 agAr.M¿ado6. 

- PAomove.A un mayoA dmb¿to de. ope.Aacione4 paAa ta4 Ca6a6 

de. Bot4a, mediante .ta b46que.da de nue.vo4 ¿n6tAume.nto4, 

Íi~,;. l;;:~;;,;i ¡j}~l~;;;J{ l 



nuevo4 me1tcado4 y nueva4 6unc¿one4. 
- Con.tJr.¿bu¿lt a man~enelt la buena .imagen de la4 Ca444 de

Bol.4a 61ten~e al públ.¿co en gene1tal. 
- V¿6undi1t ampl¿amen~e l.o4 4e1tv¿c¿o4 y l.a4 po4¿b¿t¿d4de4 

de l.a4 C44a4 de Bol.4a, 44~ como el. Me1tcado de Val.o.._e4. 
- Man~enelt una adecuada comunicac¿6n en~Jte lo4 m¿emb1to4-

de la A4oc¿ac¿6n y l.a4. au~o1t¿d4de4 compe~en~e4. 

Pa1ta que la A4oc¿ac¿6n Me~¿cana de Ca4a4 de Bol.4a pueda
cumpt¿lt mejolt con 4u4 6unc¿one4 ha con4~¿~uido com¿~e4 de e4-
~ud¿o 4ob1te ma~e1t¿a4 bu1t44~l.e4 que in~eg1tado4 polt e~pelt~o4 -
de l.a4 Ca4a4 de Bol.4a; pltoponen, d¿4cu~en e implan~an nuevo4-
in4~1tumen~o4 y med¿da4 .en 6avo.._ del de4a1t1tol.l.o del. Me1tcado dt. 
Val.OltU, 

2.2.4 BOLSA UEXlCANA VE VALORES, S.A. VE C.V. 

La Bol.4a Ue~¿cana de Val.01te4 e4 el. 1tec¿n~o del. Me1tcado 
de Val.01te4, 01tgan¿z4do en donde 4e 1teat¿zan opeltac¿one4 de -
compita - ven~a de valo1te4 ¿ft4Clt¿~o4 en el.la, a ~1tavl4 de Lo4-
Agen~e4 de Bol4a y l.o4 Opeltado.._e4 de p¿40 de la4 Ca4a4 de Bo~ 
4a. 

La4 Bol.4a4 de VaL01te4 ~¿enen polt obje~o 6ac¿¿¿~alt La4-
Zltan4acc¿one4 con val.01te4 y p1tocu1ta1t el. de4a1t1tol.to del. Me.._c4-
do de Valo1te4, a ~1tavé4 de La4 4¿g~en~e4 ac~¿v¿dade4: 

Alt~~cul.o 29. Ley del. Me1tcado de Val.01te4. 

r. E4~ablece1t local.e4, ¿n4~al.ac¿one4 y mecan¿4mo4, que 
6ac¿l¿~en la4 1tel.ac¿one4 y ope1tac¿one4 en~lte La o6e~ 
~4 y la demanda de val.01te4. 

rr. P1topo1tc¿ona1t y man~enelt a d¿4po4¿ci6n del. públ.¿co -
inve1t4¿on¿4~a in601tmaci6n 4ob1te lo4 val.01te4 ¿n4c.._¿_ 
~04 en 80l4a, 4U4 emi40/te4 y la4 opeltac¿one4 que en 
el.la 4e 1tealicen. 



II.I. Ha.ce.JI. pubUca.c.lone.l> 4obJte. ta.l> 1110..te.Jt.la.6 l>e.iia.ta.da.6 e.n 
e.L .lnc.ll>o a.n.te.Jt.loJt. 

IV. Ve.La.JI. poJt e.L e.6.tJt.lc.to a.pe.90 de. la.l> a.c.t.lu.lda.de.4 de. -
l>ul> l>Oc.lol> a. la.l> d.l4pol>.lc.lone.l> que. le.6 l>e.a.n a.pt.lca.
btu. 

V. Ce.Jt.t.l6.lca.Jt la.4 co.t.lza.c.lone.6 e.n bol4a.. 
VI. Re.a.L.lza.Jt a.que.lla.l> o.tJta.l> a.c.t.lu.lda.de.4 a.n4loga.6 o co111-

ple.me.n.ta.Jt.la.l> de. la.l> a.n.te.Jt.loJte.l>, que. a.u.toJt.lce. la St
cJte..ta.Jtia. de. Ha.c.le.nda. y CJtld.l.to Pdbl.lco, oyendo a. la. 
Com.(.4.l6n Na.e.lona.! de. Va.loJte.l>. 

Pa.Jta. la. ope.Jta.c.l6n de. boll>a.l> de. ua.toJte.6 l>e. Jte.qule.Jte. conc~ 
6.l6n, ta cua.l 4e.Jt4 o.t0Jt9a.da. poJt F.a. SacJte..ta.Jtia. de. Ha.c.le.nda. y -
CJtld.l.to Públ.lco, oyendo a.l Banco de. Mtx.lco y a. la. Com.ll>.l6n N~ 
e.lona! de. Va.loJte.l>. 

EL a.e.ta. conl>.t.l.tu.t.lua. y Lol> e.l>.ta..tu.tol> de. la.l> Boll>a.l>, a.l>i
como l>Ul> mod.l6.lca.c.lone.l>, de.be.Jt4n 4ome..te.Jt4e. a. la. pJte.u.la. a.pJtob~ 

c.l6n de. la Se.cJte..ta.Jt~a. de. Ha.c.le.nda. y CJtld.l.to Pabt.lco y, una. -
ue.z ob.te.n.lda. d.lcha. a.pJtoba.c.l6n, podJt4n l>e.Jt .lnl>cJt.l.tol> e.n e.L Re.-
9.l6.tJ1.o Públ.lca de. Come.JI.e.lo, 6.ln que. 4e.a. ne.ce.l>a.Jt.lo ma.nda.m.le.n.to 
jud.lc.la.l. 

Al>~ .te.nemol>, que. La. Boll>a. Me.x.lca.na. de. Va.loJte.6, S.A de. C.V 
e.6 a.c.tua.t111e.n.te. La. dn.lca. Boll>a., a.u.toJt.lza.da. poJt la. Se.cJte..ta.Jt~a. -
de. Ha.c.le.nda. y CJl.ld.l.to Públ.lco, pa.Jta. ape.Jta.Jt e.n Mlx.lco. E4.t4-
conl>.t.l.tu.lda. como l>oc.le.da.d a.n6n.lma. de. ca.p.l.ta.l ua.Jt.la.ble., la --
cual l>e. e.ncue.n.tJta. JI.e.gula.da. poJt La. Le.y de.l Me.JI.ca.do de. Va.loJte.6-
y v.lg.lta.da. e.n l>u 6unc.lona.m.le.n.to poJt la. Com.l4.l6n Na.e.lona.! de. -
Va.LoJte.l>. 

ESTRUCTURA VE LA BOLSA MEXICANA PE VALORES, S.A PE C.V. 

La. a.u.toJt.lda.d l>upJte.ma. de. la. 8ol6a Me.x.lca.na. de. Va..t.oJte.6, -
la. con4.t.l.tuye. ta. Al.amble.a. Ge.ne.JI.al de. Acc.lon.l4.ta.4. El>.ta. A6a.m
bte.a. e.l.lge. ca.da. a.iio al Con4e.jo de. Ad111.ln.ll>.tJta.c.l6n, e.L cua.t e.4-
.ta. 60J1.ma.do pJt.lnc.lpa.Lme.n.te. poJt lo6 l>oc.lol> de. ta. Boll>a., que. l>on 
lo6 Age.n.te.4 de. Bol4a. y Ca.4a.6 de Boll>a.. ~.~f1TC1 t'l("\N. 
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Se encuent4a una V.l4ecc.l6n Gene4al, en donde et V.l4ec
to4 Gene4al e4 et ~e4pon4abte ante et Con4ejo de Admini4t~a-
c.l6n del 6ptimo de4a~4otto de la ln4t.ltuc.l6n y del cumptimle~ 
to de to4 objetivo4 y meta6 que et ml4mo Con6ejo de Admini4-
t~acUn 6lje. 

La Vl~ecci6n nene~al 4e encuent4a apoyada pa~a log~a4-
et pleno cumpl.ún.l.ento de 4u4 objetlvo4 o4ganlzaclonale4 po~: 
a4e4o4e4 &lnancle4o4, contable4 y legale4, po4 la4 Su.bdi4ec-
clone6 de Adminl4t4acl6n y Ope~acl6n, y po4 la4 Ge~encla4 de
E4tudio4 Flnancle4o4 y Economico4, de Admlnl4t~acl6n y Finan
za4, de Comunlcacl6n, de 1n&o~m4tlca, de Recu44o6 Humano6 y -
de Ope4aclone4. 

Toda4 la6 Ge~enc.la6 tlenen una 6e4le de ~e4pon.iabilld!!_ 
de.i que van de4de el. e6tudio de la6 emp4e6a6 que .iollcltan 6u 
ln4c4lpci6n en ta Bol..ia, ha.ita el an4ll4l6 4lgu4o6o del campo~ 
tamiento de la econom.la naclonal en 6u conjunto y del Me4cado 
de Valo~e.i en pa4tlcu.l.a4, pa.iando po~ ta adm.i.nl6t4aci6n del -
Sat6n de Remate4. 

2.2.S. INTERMEVIARIOS. 

La 1nte4medlaci6n en et Me4aado de Vato~e6 pod44 ~eal.f 
za~4e po~ pe~.iona6 6.l4lca4 o mo4ale6 ln6C4lta6 como Agente4 -
de Vato4e4, en la Seccl6n de 1nte4medl1V1..i.06 del Regi4t~o Na-
c.i.onat de Va.to~e6 e 1nte4media~io6. 

Lo4 Agente.i de Vato~e6 al 4e4 6ocio4 de la Bol6a Mexi
cana de Vato~e.i, .ie ¿e4 denomlna44 Agente.i de Bol.ia a ta.i pe~ 
.iona6 &.l.i.lca.i y Ca6a4 de Bol4a a la6 pe46ona6 mo~ate.i. 



Agent:e6 de Bol6a. 

Lo6 Agent:e6 de Bol6a 6on lo6 Agent:e6 de Valo~e6 pe~~o
na¡, 6t6ica6, aut:o~izado6 po~ la Comi6i6n Nacional de Vat~~e4-
y po~ la Bol6a Me~icana de Valo1t.e6 pa1t.a opelt.a~ como int:e.\Jlle-
dia1t.io6 en et Me1t.~ado de Valo1t.e6. 

El A~tculo 22 de la Ley del Me1t.cado de Valo1t.e6 6eñata 
la6 p1t.incipale6 iuncione6 de lo6 Agent:e6 de Bol6a. 

E6t:a6 6uncione6 6on: 

1. Act:uaA como int:e1t.mcdia1t.io6 en ope~acione6 con vato
AU, en lo/J t:l1t.mino1J de ta Ley del Me~cado de Vato-
1t.e61 6Uj~4ndo6e a la6 1t.egla6 de ca~4ct:eA gene~at -
que ~ct:e ta Comi6i6n Nac~onal de Valo1t.e1J. 

11. Recibilt. 6ondo6 po~ concept:o de la6 ope1t.acione6 con
valo1t.e6 que 6e le6 encomienden. Cttando, polt. cuat-
quieA c~cunJJt:ancia, no pue_dan aplicalt. e6o6 6ondo4-
al 6in co1t.1t.e6pondient:e, et mi6mo dZa de /Ju 1t.ecibo,
debe1t.4n, 1,i peA6i6t:e ~pediment:o palt.a 6U aplicaci6n, 
depoJJ.c..t:a~olJ en in6t:it:uci6n de c1t.ldit:o a md6 t:a1t.da1t. 
et dta hdbil 6iguient:e, en cuent:a di6t:int:a de la6 -
que deban 60.\Jllalt. pa~e de 6u act:ivo. 

111.P1t.e1Jt:a1t. a1Je601t.ta en mat:e~ia de valo1t.e6. 

A to¡, Agent:e6 de Bol/Ja le6 e4t:d p1t.ohibido 1t.eatiza1t. lo6 
act:o6 y .talJ ope1t.acione6 /J eña.tadaJJ en .ta6 6Aaccione6 11 y 111 -
del A1t.t:tculo 23. de .ta Ley de.t Me1t.cado de Va.to1t.e6, a4t como -
t:ambiln aqul.t.to6 incompat:ible6 con ..6u ca.tidad de agent:e6 de -
va.to1t.e6, que det:eAmine .ta Sec1t.et:a1L-Ca de Hacienda y C1t.ldit:o P! 
blico con601t.me a .to6 e6t:ab.tecido en .ta 61t.acc~6n V de.t a1t.t:tcu
to 17. 

La F1t.acci~n V del a1t.t:tculo 17 dice .to J.iguient:e: 
No 1t.ea.tiza1t. aque.tla6 act:ividade6 que .ta Sec1t.et:a1t.ta de

Hacienda y C1t.ldit:o Púb.tico, oyendo a ta Comi6i6n Naclona.t de
Va.to1t.e4 y a t:1t.avl1J de di1Jpo6icione6 de ca1t.4ct:e1t. gene1t.at, de-
cla1t.e incompat:ib.tu con .ta6 p1t.opia1J de u_~_e,_t;,iP.o. de_agent:e4 __ -.. ··"'¡ 

el valolt.U. [ '1'!'-'\~\r~ ('('1f\~ 1 
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= 

C444 de. 8ol44 

Un4 C464 de. 80!44 e.4 un Age.n~e. de. V4to.ite.4 pe.Jl40n4 MOJl4l, 
con4~.i.tu¿do como 4oc¿e.d4d 4n6n¿M4 y 4~olt.c'..z4d4 po.it !4 C0Mi--
4¿6n N4c¿onal de. V4lo.ite.4 y poJl l4 8oL44 Me.xic4n4 de. V4lo.ite.4-
S.A de. c.v., pa.ita 4C~uaJl COMO in~e.~Me.di4Jlio e.n e.l Me.~c4dO de. 
V4lo.ite.4. 

L4 cual 4L 4e.Jl 4ocio de. la 8ol44 ~iLiz4 4 L44 pe.Jl4ona4 
de.noMin4d44 Ope.~ado.ite.4 de. Pi4o, P4Jl4 e.6e.c~ua.t e.n 4u noMb~e. y 
~e.p.ite.4e.n~ac¿6n La4 ope.Jl4cione.• bu.it44~iL4 que. 4e. e.6e.c~4e.n e.11 
e.l S4l6n de. ~e.ma~e.4 de. la Bol4a. 

L44 Ca.6a4 de. BoL4a po~411 .1te.4Liz4Jl l44 6u11cionu ·que. 4!, 
ñata e.l A.it~tculo 23. de. l4 Le.y de..t. Me..itc4do de. V4Lo.1te.4. 

E4~44 6uncio11e.4 4on: 

1. La4 Me.11cion4da4 e.11 e.l a.it~tculo 22 de. l4 Le.y de.L Me.Jl
cado de.-Valo~e.4, L44 cu4Le.4 4011• 
J. Ac~U4Jl COMO i~e.JlMe.di4Jli04 e.11 ope..ll4Cione.4 con V4-

lo~e.4, e.n lo4 ~lJtMi1104 que. 4eff4l4 l4 Le.y de..t. Me..it
cado de. V4lo~e.4, 4uj~4ndo4e. 4 la4 .ite.gLa4 de. ca.it4~ 

~e.Jl ge.ne.Jtal que. dic~e. La CoMi4i6n N4c.l.onal de. V4-
lo.ite.4. 

2. Re.ci&¿~ 6ondo4 po.ll conce.p~o de. la4 ope..itac¿one.4 con 
vaLo~e.4 que. le.4 e.nc0Mie.11de.11. Cu411do poJl cu4tquie.Jl 
ciJtcun4~4ncia, no pue.d4n 4pLicaJt e..604 6ondo4 4l -
6¿n co~~e.4po11die.n~e., e.L Mi4Mo dta de. 4u ~e.cibo, -
ae.be.~4n, 4i pe..it4i4~e. ~pe.diMe.11~0 pa.it4 4u apt¿c4-
c¿6n, de.po4i~a~lo4 e.n in4~.i.tuci611 de. c.itldi~o 4 

m44 ~a~da~ e.l dta h4bil 4iguie.11~e., e.n cue.11~4 di4-
~¿n~a de. la4 que. de.ban 60.itMa!J>«.it~e. de. 4u aJtchivo. 

3. P~e.4~4~ «4e..6oJlt4 e.11 M4~~i4 de. valo.ite.4. 

11. Con .6uje.ci6n 4 la4 di4po4.l.cio11e.4 de. ca.it4c~e.Jl ge.11e..1t4l 
que. dic~e. e..t. Banco de. Mlxico: 
a. Re.cibi.it p.itl4~4M04 o c.itld.l.to4 de. i11•~~ucio11e.4 de. 

c~ld.i.to o de. o.itg4ni.6M04 o6iciale.• de. apoyo aL Me.~ 
cado de. V4lOJle.4 • p4Jl4 La Jle.11L.l.zac.C:611···· de.· t.q.¡ ·_--····----<¡· 
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so 

ac~ividad&4 qu& t&4 4ea" p~opia4. 
b.Co"c&de~ p~(4~amo4 o c~td~o4 p~ ta adqu~ici6" 

de vll.t.o~e4 co" ga~a"~~a de (4~04. 

111. Oe co"4011.111idad con ta4 di4po4icio"&4 d& ca~4c~e~ -
gene~at que dic~e ta Comi4i6" Nacio"at de Vato~e4: 
a. Re•tiza~ op&~acione4 po~ cu&"~ª p~opia que &ac~ 

Li~en ta cotocaci6n de vato~e4 o qu& coadyuven a 
da~ mayo~ &4~abitidad de to4 p~&cio4 de (4~04 y 
~educ~ Lo4 •4~gen&4 en~~& co~zacio•e4 de com
p~• y de ve"~ª de to4 p~opio4 ~.t.tu.t.04. 

b. P~opo~cion~ 4e~vicio4 de gua~da y admini4~~a-
ci4n de vato~e4, depo4~ando to4 ~.t.tuLo4 en et-
1n4~~~o pa~a et Oep64i~o de Vato~e4. 

c. Rea.tiza~ op~acione4 con ca~go a 4U capi~at pa
gado y ~e4~va4 de cap~aL. 

d. Lteva~ a~abo ac~ividade4 de La4 que te4 4on p~~ 
pia4 a ~~avl4 de o6icina4, 4ucu~41l.t.e4 o agencia4 
de in4~~ucione4 de c~ld~o. 

e. Jnv~~ en accione..\ de o~44 4ociedade4 que t&4 
p~e.4~&n 4&~vicio4 o cuyo obje~o p~i•cip&t 4ea ª.!!. 
~itia~ o compteme~a~io de ta4 ac~vidad&4 que
~&aticen e4~o4 age~e4 de vaLo~&4 qu& 4&ffat& ta 
p~opia Comi4i6n. Oicha4 4ociedade4 d&b&~4" 4u
je~a~e a La4 di4p04icione4 de ca~4c~e~ Q&n~ 
que f.Jlti~a ta Comi4i6n Nacional d& Vato~&4, 44~

como a la in4pecci6n y vigilancia d& ta •i41114. 
La4 op~aciont4 a que 4e ~e6ie~en lo4 iaci4o4 al y 
el an~~o~e4, 46lo pod~4n ~en&~ po~ obj~o vato-
~e4 ap~obado4 pa~a ~at e6&c~o po~ ta Corrú.4i6n Na-
cionat d& Vato~e4, con la 4atvedad de que e" et 4~ 
gundo •apue4~o. dicho4 age~&4 "º pod~«• co•~a rú 
vende~ po~ cuen~a p~opia lo4 valo~&4 que te4 hubi~ 
~en 4ido co"6i4do4 pa~ 4U ve~a o que te4 hubie-
~en 4ido pedldo4 en comp~a. 

JV. A~uliA. co•o ~ep~&4&a4a...te4 co•une4 de obtigacion.l!, 
~44 y ~&•&do~&4 de o~~o4 vato~&4. 



V. La.4 a.nt!.togtt4 'o' comple111en.t:a.Jt.la.4 ·de la.4 _a.n.t:e.Jt.loJte4, 
_que lu 4 ea.n a.u.t:o1t.lza.da.4 poJt la.4~ .secJte.t:a..ILCa. de Ha.
c.lenda. y CJtéd.l.t:o Pab.t.lco,_ oyendo a. la. Com.l4.l6n Na.
c.lona.l de Va..toJte4, med.la.n.t:e d.l4po4.lc.l?ne4 de ca.Jtt!~ 

.t:eJt gene.Jta.l que podJtt!n Jte6eJt.lll4e 'a. de.t:eJtm.lna.do4 .t:f 
po4 de opeJta.c.lone4. 

~. 2. 6 EMISORES VE VALORES. · 

Lo4 Em.l4oJte4 de Va.loJte4 4on:e.t Gob.leJtno FedeJta.l, .ta.4-
in4.t:.l.t:uc.lone4 de cJtéd.l.t:o y de 4egUJto4, .ta.4 oJtga.n.lza.c.lone4 a.~ 
x.l.t.la.Jte4 de cJtéd.l.t:o, .ta.4 4oc.leda.de4 de .lnveJt4.l6n y .ta.4 empJt~ 

444 pJt.lva.da4, Lo4 cua.le4 4e enca.Jtgan de em.l.t:.lJt va.LoJte4. 

E4.t:04 Em.l40.1te4 de ·Va.toJte4 deb_en de u.t:a.Jt .ln6cJt.l.t:o4 en 
et Reg.l4.t:Jto Na.e.lona! de~a..toJte4 e ln.t:eJtmed.la.Jt.lo4 en ta. Secc.l6n 
de VatoJte4, con et 6.ln de que 46.to lo4 va.toJte4 que u.ten .ln~ 
cJt.l.to4 en e4a. 4ecc.l6n,4ea.n obje.t:o de .ln.teJtmed.la.c.l6n en et Me~ 
ca.do de Va.toJte4. 

Cuando to4 Em.l4oJte4 de VatoJte4 40n empJte4a.4 pJt.lva.da4-
deben de cumpl.lJt con to4 Jtequ.l4Uo4 de .ln4cJt.lpc.l6n que, 4e.ña.
la .ta. Com.l4.l6n Na.c.lona.t de Va.toJte4 en et AJt.t:.t:culo · 14. de .ta.
Ley de.t /.feJtca.do de Va.toJte4 • . . . 

E4.t;o4 Jtequ.U.Uo4 4on: 

l. Q.ue e.x.(.4.ta 40l.lcUud del em.l40Jt. 

11. Q.ue ta.4 ca.Jta.c.teJt.l4.t.lca4 de .to4 vatoJte4 y l~4 .téJtmf 

no4 de 4u coloca.c.l6n le4 peJtm.l.ta.n una. c.lJtcuta.c.l6n
que. · 4ea. 4.lgn.i.6.lca..t.lva. y que. no ca.u4e peJtju.lc.lo -a.t
me.11.ca.do. 

111. Q.ue. .to4 valoJte4 .tengan o puedan lle.ga.Jt a. .tene.Jt una. 
c.l11.cuta.c..l6n ampl.la. en Jtela.c.l6n con la mag n.l.tud de.l 
me.Ir.ca.do o de. ta empJte4a em.U.oJta.. 

s 1 



1V. Que P!L_e.ve.a 11.azonabte.me.n.te que .1u6 e.m.l601te6 .te11d1t<tn
ta 6o~ve.nc..la y t.iqu.lde.z. 

V. Que. to4 e.m.l4olte4 4.lgan pott.t.lc.a6, 1te.6pe.c..to de. 4U -
pa1t.t.ic..lpac..l6n en e..t me.1tc.ado de. valo1te4, c.ong11.ue.n.te.6 
c.on to4 .in.te.1te.6e6 de to6 .lnve.1t.1.lon.l.1.ta4, a c.uyo e.--
6ec..to ta Sec.1te.ta11.ta de. Hac..le.nda y C't€d.l.t~ P~bt.lc.o, -
oyendo a ta Com4.4.l6n Nac..lonat de Vato1te.6, pod1t4 e.x
pe.d.llt d.l4po4.lc..lone.4 de. c.a1t4c..te.1t gene1tal, que de.be.1t4n 
c.01np1te.nde.1t: 
a. A·ta4 l6oc..ledade.6 que den.tito de. 4u6 ac..t.lv.ldade.4 -

11.e.at.lc.e.n ta .lnve1t6.i6n en et cap.i.tat de o.t1ta4 4o
c.:f...e.dade.6, 4.l e.orno mtn.lmo e.l 291 de 6U6 .lng1tuo4-
~Hv.o 011..lge.n en .tate.4 .lnve1t4.lone6 d u1tan.te. el e.je.!!_ 
e.le.lo 4oc.lal c.01t1te.6pond.le.n.te al año an.te1t.lo1t o a 
aquel en que plte.tenuan ob.te.ne1t o man.te.ne.1t el 1te.-

g~4.t1to at que 4e 1te6.ie1te e.1.te. a1t.ttc.uto, .lnde.pe.n-
qfen.temen.te. del núme1to de. acc.lone4 o pa11..te..1 40-

c.;lal.e.4 de. que .1 e.an -.t:.l.tutaJr.e.4 o de. que. .tengan 6a
c.ut.tad de. de.te.1tm.lna1t et mane.jo de. la4 .loc..le.dade.4 
c.01t1te.6pond.len.te.4. 

b. 1 ta6 4oc..ledade.4 de.-c.ap.l.tal. valt.iable. em.l.101ta.1 de. 
vatolte.4. 

c.. ~-la4 4oc..le.dade.4 c.on.t1tol.ado11.a4, c.on.1.lde.1t4ndo.1e -
como .tale.4, palta e.6e.c..to8 de ta Le.y del. Me.Jtc.ado -
de. Valolte4, aqu€tta4 que. Jr.e.al.ic.e.n como ac..t.lv.ldad 
e.xc.tu4.iva o c.onc.u1t1te.n.te la ú1,•e.-'t.1.l6n en ac.c..lone.4, 
o palt:te.4 4oc..iale.4 de. o.t1ta.1 .1oc.le.dade..1 que .te1o -
peJUnl:ta, d.l1te.c.:ta o .lnd.lltec..tamen.te, 6e.Jt .t.l.tulalte.6 
del. 50% o m46 del cap.l.tat de d.icha.1 60c..ledade..1 o 
qui poli. c.uatqu.lelt :t~.tulo .tengan la 6ac.ut.tád de. -
dé.te1t1n.lna1t e.t mane.jo de. la m.l6ma, 6.le.mp1te. que df 
e.ha .inve1t.1.l6n 6e.a .igual o 6upe1t.lo1t al 20% del C.!!_ 

p~.tal ·pagado y de ta6 Jte.4 e1tva.1 de la6 c.on.t'totadp_ 
1ta6. -
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VI. Que Lo4 e.mi4oJte4 pJtopoJtcionen a ta Comi4i6n Nacional 
de VaLoJte4 , a ta bol4a de valoJte4 coJtJte4pondiente
y al p4bLico, ta in6oJtmaci6n que ta pJtopia Comi4i6n 
deteJtmine mediante Jtegla4 de caJtdcteJt gene~aL, que
debeJtd compJtendeJt et pJtocedimiento_paJta 4u 6o~ula
ci6n y pJte4entaci6n. 

VII. Que Lo4 e.mi4oJte4 no e6ect4en opeJtacione4 que modi6f 
quen aJtti6iciatmente et Jtendimiento de 6u4 vatoJte4, 
a4.C como que no concedan a 4U4 tenedoJte4 p-'1.e4tacio
ne4 que no 4e deJtiven de ta natuJtateza pJtopia de -
lo4 t.CtuLo4 o no 4e hayan con4ignado expJte4amente en 
lo4 m-«'.4mo4 4al.vo que en .e4te al.timo ca4o, obtengan
ta auto~zaci6n pJtevia de l,a Com-«'.4~6n Nacional de -
Val.oJte4. 

La -in4cJtipci6n en el. Reg~tJto Nacional. de VatoJte4 e 1n-
teJtmediaJtio4 no impL.ica ceJtt.i6icaci6n 4obJte La bondad del._va
LoJt o ta 4olvencia del emi4oJt. E4ta menci6n debeJtd 6-iguJtaJt
en -.e.o4 documento4 a tJtav€4 de l.04 que 4e haga o6eJtta pabl.ica
de valoJte4. 

TJtatdndo4e de lo4 val.oJte4 emitido4 o gaJtantizado4 poJt et 
GobieJtno FedeJtat, poJt la4 in4t-itucione4 de cJtldito y de 4eg~ 
Jt04 1 ·poJt la4 oJtgan.izacione4 auxitiaJte4 de cJtldito y poJt l.a4 -
4oé-«'.edade4 de inveJt4i6n, 4e in4cJtibiJtdn en ta Secci6n de Val~ 
Jte4, paJta to cual ba4taJtd ta comunicaci6n coJtJte4pond.iente a -
ta Com-«'.4i6n Nacional de VatoJte4, 4in que paJta ello 4ea nece4~ 
Jtio et cumplimiento de ninguno de to4 Jtequi4.ito4 ante4 mene-«'.~ 

nado4. 

Como 4e puede veJt ta 6unci6n que de4empeñan to4 ~mi4oJte4 

de VatoJte4 e4 ta de cotocaJt en et MeJtcado de VatoJte4 una ui.i-
4-«'.6n de vatoJte4 mediante o6eJtta p4bl.ica. 



La o6e~~a pabl¿ca e4 la que 4e haga po~ algan med¿o de
comun¿cac¿dn ma4¿va o a pe~4ona ¿nde~eJtm¿nada pa~a 4u4c~¿b.¿~, 
enajena~ o adqu¿~¿~ ~.c..tulo4 o documen~o4. 

E4~04 valo~e4 4on .ta4 acc¿one4, ob.t¿gac¿one4 y dem<f4 ~.t. 

~u.to4 de c~éd~o que 4e em¿~an en 4e~¿e o en ma4a como: lo4-
Ce~.l6¿cado4 de .ta Te4o~e~.t.a de .ta Fede~ac¿dn, Papel Come~-
c¿al, Acep~ac.<:one4 Banca~¿a4, Pe~~obono4. 

2.2.7 1NVERS10N1STAS 

Lo4 ¿nve~4¿on¿4~a4, 40n a·qu¡l.l.a4 pe~4ona4 que van a ad
qu¿~¿~ .to4 val.o~e4 y po~ .to ~an~o 4U4 ~ecu~404 van a con~~¿-

bu¿~ a.t 6¿nanc¿a.m¿en~o de la4 emp~e4a4 y al. de4a~~ollo econd
m.<:co de.t. pa.C.4. 

1. Pe~4ona4 F.f.4¿ca4 o 1nve~4.lon¿4~a4 Pa~¿cula~e4. 

2. Pe~4ona4 Mo~ale4 o lnve~4.lon¿4~a4 1n4~¿~uc¿onale4. 

A la4 pe~4ona4 6.l4.lca4 4e l.e4 puede cl.a4¿6¿ca~ de a-

cue~do a la4 mo~.<:vac¿one4 de concu~~enc¿a al. Me~cado de Val.~ 

~e4 en: 

a. Ren~.l4~a4 1. Ve6 en4.lvo4 
b. 1nve~4¿on¿4~a4 

2. Ag~u¿vo4 . 

RENTISTAS 
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Como 4U nomb~e lo ¿nd¿ca, 4e ~~ª~ª de pe~4ona4 que v¿~ 
ven de .to4 p~oduc~o4 de 4U pa~~.lmon¿o. En 4u Mayo~.la 4on pe~ 

4ona4 que no 4e encue~~an en la e~apa p~oduc~~va de 4U v¿da. 
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Su p~lnclpat ca~acce~!6Clca e6 la de bu6ca~ et 6pclmo
~endimlenco y la 6egu~idad det cap~at. Son muy con6e~vado~e4 
y 4u concacco con et me~cado e6 ca6l nulo. Po~ lo gene~at h~ 
cen una lnve~6l6n o~lglnal y 6e conc~ecan a pe~clbi~ to4 p~o
ducCo6. Su ca~~e~a e6C4 con4Cl~uida en 4u mayo~!a po~ vato-
~e4 de ~en~a 6lja, que ga~an~lzan 4egu~ldad. 

Como ejemplo4 de ~en~l4~a4 cenemo4 a la6 pe~6ona6 en--
6e~ma6, a to4 pen6lonado4, vluda4, e~c. 

INVERSIONISTAS. 

E4~e g~upo to componen aquetto4 aho~~ado~e6 lndlvidua
te6, cuyo6 ~ec~6o4 4an lnve~ldo4 en vato~e4 mobitia~lo4, ya 
6ea de ~en~a 6lja o de ~e~a va~iabte. Sin emba~go e4~a ca~~ 
go~a 4e aplica a to4 ~enedo~e4 de accion&6, to4 cuate6 6e c~ 
~ac~e~lzan po~ conace~ et me~cado de vato~e6 4upe~6lclatmen~e, 
dej4ndo4e guia~ po~ opinione6 au~o~lzada4. 

Lo componen pe~4ona6 cuya media 4& encue~~a en ta ~~ 
pa p~oducciva de 4u vida, po~ ejvnpto: vnpteado4, ejecut:.lvo4, 
p~o6uionatu, e~c. En gene~al. 4on aquetta6 pe~4ona4 cuyo6 -
lng~e606 p~ovlenen det p~oduc~o de 4u ~~abajo, 6lendo 4u 6in~ 
tidad ta de 6o~a~ un pa~~.imonio. 

A to4 Inve~6ionl4~a6 en 6uncl6n de ta po6lci6n que adoe 
~en 6~en~e at me~cado 6e te6 puede dlvidi~ en: 

1. Jnve~4ionl6Ca6 Ve6en6lvo6. 
[6C06 lnve~6loni6~a6 bu6can un ma~gen con6ide~able

de 6egu~idad, no de4eando ~evi6a~ con~lnuamence ta4 inve~lo
ne4 que ~eatizan. Su ca~~e~a ta in~&g~an .tLtuto6 de ~enea 6f 
ja y una 6e~le de accione6 de emp~e4a4 .llllpo~~an~e6, gene~at-

men~e p~epa~ada po~ un con6ejo de lnv&~4i6n o un anati4~a de
vato~e6 ~an~o de ~en~a 6lja como de ~&n~a va~labte. 
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2. lnve~4ioni4.t:.a4 Ag~e4ivo4. 
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Lo4 inve~4ioni4.t:.a4 ag~e4ivo4 bubcan ta pe~cepci6n -
de ing~e4o4 m44 eLevado4 que tob inve~4ioni4~a4 de6en4iuo4, -
cuidando que 4U4 in9~e404 no 4ean meno~e4 a Lo4 ob.t:.enidob po~ 
e4.t:.o4 tU..t:.~o4. 

Cuen.t:.an con conoc.lmien.t:.o4 4ob~e eL 6uncionamien.t:.o y 
ca~ac.t:.e~l4.t:.ica4 deL Me~cado de VaLo~eb, 4¿n eMba~go pueden cae~ 
en no~abLe4 pt~didab. 

ESPECULAOORES. 

Et upecuLado~ conoce con bab.t:.an.t:.e p~o6u.nd¿dad el Me~"· 
cado de Vato~u. cuen.t:.a con ~ecu~4o4 y .t:.iempo 4u.6¿cien.t:.e pa~a 
canat¿za~o6 a La inve~4¿6n. 

Oen.t:.~o de La cL~~¿6¿caci6n de inve~bion¿4,t:.a4 pa~.t:.¿cu

La~eb, el upecutado~ e4 el.que p~e4en.t:.a una 111ayo~ d¿6icul.t:.ad
pa~a ca.t:.atoga~to, pueb.t:.o que .t:.oda ¿nve~4i6n LLeva ~pLlc¿.t:.a,
en meno~ o mayo~ ampLi.t:.ud, el 6ac.t:.o~ e6pecutaci6n. 

Po~ o~~a pa~e p~e4en.t:.a va~ab ca~ac.t:.e~4.t:.icab de Lo•
dem~ inve~6ioni6.t:.a6. 

A di6e~enc¿a del. ~en.t:.~.t:.a e inve~6ion~.t:.a, no bubca ~ 
eL ~end.lmien.t:.o ni La ganancia a ta~go plazo, ya que cuatqu.ie~ 

.ope~acidn que ~eaLiza 6i no 6e t¿qu¿da a co~.t:.o ptazo, no pue
de con4ide~a~4e upecuLa.t:.¿va. La 6inaLidad qu.e pe~4igue e4 -

ta de ob.t:.ene~ una 11..t:.itidad a co~.t:.o plazo que te pe~llti.t:.a inc~!_ 

men.t:.a~ bu voLUMen de ~ecu~6o4, pa~a eb.t:.a~ en condic¿one• de , 
hace~ o.t:.~a comp~a y abl~ucebivamen.t:.e. 

Como conbecuencia del conocimien.t:.o deL m~cado y deL -
e6~echo con.t:.ac.t:.o que .t:.iene con l.l., muchab vece4 cuen.t:.a con -
in6o~maci6n in.t:.e~na, que to coloca en po6ici6n ven.t:.ajo•a .4.U
pec.t:.o a Lob dem44 comp~ado~e4 y uendedo~e4. 



Su ca/l..te.~a e.4~a~4 6o~mada con poco4 va.lo~e.4, ya que. e.n 
e.4~a 6o~ma pod~4 de.d¿ca~Le. e.L Mayo~ ~¿e.mpo po4¿bLe. a¿ e.4~ud¿o 
de. cada uno. 

Pe..ll.4ona4 Mo~aLe.4. 

Ve.n~~o de.L m~cado bu~4d~¿L, Lo4 inve..11.4ioni4~a4 in4~¿

.tuc¿ona.le.4 4on ¿04 m44 .úlipo~an~e.4, ya que. e.n ba4e. a 4U4 ~JI.a!_ 

4acc¿one.4 4e. d~e..11.Mina La ~e.nde.n~a ge.ne.~a.l de.L me.~cado. 

E4~o4 ¿nv~4¿oni4~a4 ¿n~e.g~an cue..11.po4 ~lcn¿co4 e.4pe.~!. 

L¿zado4, Lo que. Le.4 bJLlnda e_¿ pode.~ ade.Lan~a~4e. a Lo4 acon~e.

c.úli¿e.n.to4. f4.to4 e.xpe.....Co4 p~e.ve.e.n 4i.tuacione.4 6u.tu~a4 a pLa
zo4 p.11.e.viame.n.te. 6ijado4, con4~de..11.ando un 9.11.an ncllne..11.0 de. va~i!!.. 

bLe.4. Lo4 p.11.on64.tico4 de. e.4.to4 ¿nve.~4ioni4.ta4, ya 4e.a e.n .ti~ 
po como e.n obje.;t.o puede. de.ci.ll.4e. que. e.x¿4;t.e. una coincide.ncia,
pue.4~o. que. aan cuando Lo4 mUoc104 de. inve.4.tigaci6n va.11..le.n, 
La4 me..ta4 a6ine.4 4on mayo.11.e.4 y 4e. ~e.duce.n e.n do4: 
max.úli¿zac¿6n de. .11.e.4u..t.~ado4 y Min.úrtizaci6n de. plJl.d¿da4. 

E4~e. .t¿po de. inve..11.4ion¿4;t.a4, a d¿6e..11.e.ncia de. Lo4 pa.11..tf 
cu..t.a.11.e.4, CQY04 .11.e.4u..t..tado4 4on .t~a4ce.nde.rt.taLe.4 46Lo pa~a LL, -
de.be. de. ~e.nd~ cue.n.ta4 a una A4aMbLe.a de. Accioni4.ta4, a un -
Con4e.jo de. Admin¿4.t.11.aci6n o a un g~upo de. inv~4ioni4~a4, pó~ 
Lo que. 4U4 obje.:t.ivo4 y poL.itica4 de.be.n de. e.4.ta~ de.6inida4 e.n
cuan.to 4e. ~e.6ie..11.e. a: u;t.¿L¿dade.4, .11.e.ndilft.le.K:t.04, 4e.gu~idad y -
plazo4. 

U.titidadu • 
La4 9ananc¿44 de. cap¿;t.aL que. •~~oja una ca~.te.~a de. e.4-

~e. .t¿po, de.be.n de. e.4.ta~ p.11.e.6¿jada4, po.11. Lo cuaL 4e. hace. ne.ce.-
4a.11.io .toma.11. e.n cue.n..ta y e.va.lua.11. Lo4 4iguie.n.te.4 e.Le.me.n~o4: 

- Pl.11.d¿da de.L pode..11. adqui4¿~vo. 
- Compo....tamie.n.to ge.ne..11.aL de. La e.conom.la. 
- Re.nd.úrtie.n.to4 vige.n.te.4 de. capi.taL. 

· .... 
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Una vez hecho lo ante~.lo~ han de &elecc.lona~4e aquello& 
valo~e&,que 4upe~en al p~.lme~o, tengan co~~etac.l6n d.l~ecta -
con et &egundo y &e ace~quen at te~ce~o. Log~ando e&to, 4e -
obt.lene una co~~~ente aceptable de ~.lt.ldade&. 

Rend~.lento&. 

Lo& .lnve~&.lon.l&ta& .ln&t.l~uc.lonate& p~ocu~an·obtene~ u
t.ll..ldade& ad.lc.lonate& a ~~avt& de .(.n~e~e4eA y d.lv.ldendo&. 
Po~ to cual, at hace~ ta& comp~a& debe de ~oma~&e en cuenta -
el ~endim.lento co~~.lente, adem44 del e&~i.Mado, con ta ó.lnat.l
dad de a&egu~a~ .lnte~e4e4 que puedan 4~~ d.l4~~bu.ldo4 po&~e-
~.(.o~ente 4.ln ten~ que ~eal.lza~ ptu&va.it.a&. 

Seg~.ldad. 

E4~e conc~pto e4 óundamen~at pa~a e&~e t.lpo~e .lnve~4.l~ 

n.l&~a4. Como no~ma gene~at puede dec.l~4e que no 4e ~.lene de
~echo a pe~d~; una pa~e de la& ganancia& que ob~.lene ta ca~ 
t~a &on de&~.lnada& a ~ec.lb.úl. a&e&oit.la, con&ecuen~emen~e ta -
~e&pon&ab.lt.ldad e4 g~ande. Po~ to cual, 4e deben de ~om~ en 
cuen~a lo& antecedente& de cada ~~tuto. 

~-

E&te &acto~ u et mof4 4.lgn.ló.lcat.lvo de todo& to& ante• 
~.(.o~e4, ya que en óunc.l6n det ptazo 4e apt.lcan lo& dem4&. 

Puede to'"4~4e como c~~e~o gene~at que et ¿nv~&.lon.l~ 
ta .ln&t~uc.lonat actúa a ta~go plazo; &abe que una 4.(.~uac.l6n
a~ac~.lva a co~o plazo puede no &e~to ea peA..lodo& mayo~e&, -
en con&ecuenc.la, 4U4 dec.l4.lone4 de .lnve~&.l6n .t.l.enen que e&ta~ 
encaminada& hac.la vato~e4 que mue&t~en cuat.ldade& de &egu~.ldad, 
~end.lm.len~o4 y ganancia&. 

Po~ o~a pa~~e debe conoc~&e ta «o.llllla de .lnte~p~e~a~
ta& ~endenc.la4 del me~cado, bu&cando &ab~ con ta 1114yo~ exac

t.l~ud po&.lbte,-en que.peit.lodo& debe .lnv~.úl.4e y en cuate.\ no, 



Po~ ¿o que , ¿a acc~6n ~nd~v~dua¿ de¿ ~nve~4~o~4~a 
~n4~~~uc~ona¿ a~a4~~a con4~g·o a ¿04 dem44 ~~po4 de ~nve~4~0-
n~4~a4, ya 4ea en un 4en~~do o en o~~o. La p~udenc~a y ¿a 6f 
jac~6n d~ p¿azo de ¿a ~nve~4~6n ev~~a ~ncu~~~~ en co4~o4a4 -
pt~d~da4. 
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111. QUE ES UN CASA VE BOLSA 

3.1 Concep~o de Casa de Bol4a 
3.2 Requ¿4¿~04 pa~a 6o~ma~ una Ca4a ·de Bol4a 
3.3 Ve~echao4 y 06t¿gac¿one4 
3.4 func¿one4 
3.5 E4~~uc~u~a O~gan¿zac¿onal 
3.6 func¿ona~¿os 
3.7 In4~~Wllen~o4 que maneja una Ca4a de Bol4a 
3.B Soc¿edade4 de Jnue~4¿dn 
3.9 fo~mat¿zac¿dn de las ~elac¿one4 con 4U4 

ct¿en~es 



3.1 Concep.to de Ca4a de Bol4a. 

Ha4.ta an.te4 de 1915, la ac~.i.v.i.dad de compJr.a - ven~a de -
vaLoJr.e4 4e de4a1r.1r.0Llo a .t1r.avl4 de Lo4 Agen.te4 de Bol4a, peJr.4!!_ 
na4 6l4.i.Ca4, cuya calidad de 40c.i.o4 de La Bol4a lo4 6acul.taba 
a 1r.eal.i.za1r. .i.n.te1r.med.i.ac.i.6n bu1r.44~.i.l. 

A pa1r..t.i.1r. de e4a 6echa La Ley del Me1r.cado de VaLoJr.e4 e4.tf 
mul6 La 01r.gan.i.zac.i.6n de Lo4 Agen~e4 de VaLoJr.e4, peJr.4ona4 moJr.~ 

Le4 conoc.i.doA como CaAa4 de BoLAa. 

Una Ca4a de BoL4a e4• 

Un Agen.te de VaLoJr.e4, peJr.4ona moJr.aL, con4~.tu.i.do como 
4oc.i.edad an6n~a y au.toJr..i.zada polr. La Com~.i.6n Nac.i.o-
naL de VaLoJr.e4 y poJr. La BoLAa Mez.i.cana de VaLoJr.e4, SA 
de e. V., pa1r.a ac.tuaJr. como .i.n.te1r.med.i.a1r..i.o ·en et Me1r.cado 
de VaLoJr.e4. 

La cual al 4elr. 4oc.i.o de la 8ol4a u.t.i.l.i.za a la4 peJr.4o
naA denom.i.nada4 Ope1r.ad0Jr.e4 de P.i.4o paJr.a e6ec.tua1r. en -
6u nombJr.e y 1r.ep1r.e4en.tac.i.6n, la4 ope1r.ac.i.one4 buJr.44.t.i.-
Le4 que 4e e6ec.taen en eL Sal6n de Rema.te4 de La BoL4a 
Mez.i.cana de VaLoJr.e4, S.A. de C.V. 

PoJr. Lo .tan.to, una Ca4a de BoL4a al ac.tuaJr. como .i.n.te1r.med.i.~ 

Jr..i.o en el MeJr.cado de VatoJr.e4, puede 1r.eatiza1r. la6 ac.t.i.v.i.dade4-
de .i.n.te1r.med.i.ac.i.6n que 4eñala eL A1r..tlcuLo 4o. de La Ley del -
Me1r.cado de VaLoJr.e4. 

E4~a4 ac.t.i.v.i.dade4 de .i.n.teJUrted.i.aci6n 4on: 

a. Ope1r.ac.i.one4 de co1r.1r.edu1r.la, de com.i.6.i.6n u o~Jr.a6 .tend.i.e!!_ 
.te4 a poneJr. en con.tac.to La 06e1r.~a y la demanda de va
vatoJr.e4. 

b. OpeJr.ac.i.onu 
ga1r.an.t.i.zado4 
bl.i.ca. 
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c. Adm.ln.c'.6.tJtac.c'.6n y mane.jo de. ca11..te.Jta6 con "aloJte.6 pJtop.l~ 

dad de. .te.Jtce.11.06, 

A6l .te.ne.mo6 que. al pone.Jt una Ca6a de Bot~a e.n con.tac.to a 
lo6 06e1ten.te6 y demandan.te¿ de. 1tecu1t606, a6e4oJta a lo6 o6eJte~ 
te6 de Jtecul!.606 palla que de.c.c'.dan poJt 6.c'. m.c'.6mo6, a que. em.c'.6o-
Jte6 de vato11.e6 o demandan.te¿ de Jtecul!.606 6e lo6 otoJtgaJt4n, -
cobJtando poll ello ta Ca6a de. Bol6a una com.c'.6.c'.6n o un d.c'.6e1ten
c.c'.al. 

Palla 601tmaJl una Ca6a de Bol6a 6e deben de. CWl!pl.c'.Jt con -
lo6 1tequ.c'.6.c'..to6 que 6eñata la Ley del Me1tcado de ValoJte.6, a6l
como tamb.c'.€n cumpl.c'.Jt con la6 d.i.6p06.c'.c.c'.one6 que nraJtca e.t Regt~ 
me.n.to . I n.te.Jt.c'.ol!. de. .ta Bot6a y .ta Com.i.6.c'.6n Nac..i.011al. de. Valol!.e4. 

Una Ca6a de Bol6a debe de e6.taJt .i.n6cl!..c'.ta en e.t Reg.c'.6tl!.o
Nac.c'.ona.t de Va.toJte6 e. Inte1tme.d.i.a1t.c'.06 e.n .ta Secc.c'.611 de ln.tel!.m~ 

d.i.aJt.c'.06 y debel!.4 de l!.eun.c'.Jl a 6at.c'.66acc..c'.6n de ta Com.c'.6.c'.6n Nac.l.~ 

nat de Vato11.e6 lo6 Jte.qu.c'.6.C:to6 que 6eñata en e..t All.tlculo 11. -

de ta Le.y del Me1tcado de Va.tol!.e6. 
E6to6 1tequ.c'.6.c'.to6 6on: 

J. E6ta11. con6t.c'..tu.c'.da6 como 6oc.C:edade6 an6n.c'.ma6 con 11.tg.c'.
men de acc.i.one.6 nom.c'.nat.i.va6 y tene11. lntegJtamente pag~ 
do et cap.c'.tat 60c.c'.at mln.c'.mo que detel!.m.C:ne ta Com.c'.6.l6n 
Nac.c'.onat de Valol!.e6 med.i.an.te d.l6po6.i.c.c'.one6 de. caJt4c-
.tel!. g enel!.at. 
En la C.ll!.culaJt 10-67 em.c'.t.c'.da poi!. la Com.c'.6~6n Nacional 
de Vato1te6 con 6echa 20 de. V.i.c.c'.embJte de 1913, 6eñala
que el c.ap.c'..tal 6oc.c'.al mln.c'.mo pagado que debel!.4n .teneJt 
la6 60c.c'.edade6 an6n.c'.ma6 .c'.n6~Jt.c'.ta6 e.n e.l Reg.c'.6tJto Na-
c.lonal de. Valo1te6 e lnte11.me.d.c'.a1t.i.06, en ta Secc..l6n de.
lnte.1tmed.C:a1t.C:o6, 6e.Jt4 de$ 60'000,000.00 

E6te cap.C:.tat 6ell4 .lnve.Jtt.i.do en la6 p1topo1tc.C:one.6 que. -
6e.ñata la C.l1tcuta11. 10-16 de. 6echa 17 de Abll.i.t de. 1977. 

1. S6to pod11.4 .c'.nve.Jtt.i.Jt6e. ha6ta el 331 del cap.c'..tat Ml
n.C:mo pagado en ac.t.c'.vo6 6.ljo6 o .c'.nmov.c'.t.c'.zado6, ga6-
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~06 de ¿n6~atac¿6n y 01tgan¿zac¿6n, a.6t como en 6u -
ca6o la. acc¿6n de la. Bol6a ~lex¿cana de 'ialo1tu, 6¿e!!!_ 
pite y cuando e6~ln de6~lnado6 y 6ean nece6a1t¿o6 pa-
11.a la 1teal¿zac¿6n de 6u6 6unclone6 de ¿n~e1tmed¿ac¿6n 
a ju¿c¿o de ta Com¿4¿6n. 

2. En ca6o de que el cap¿~at exceda al mtn~o, pod1t4 -
¿nve11.~¿1t6e ha.6~a el 671 del exceden~e, en lo6 con-
cep~o4 y ba.jo la6 cond¿c¿one6 6eñala.da6 en.:ta 61ta.c
c¿6n an~e11.¿01t. s¿n e1t1baJt90, 66lo pod1t4 ¿nve1t~-i1t6e

et 251 del exceden~e, en ga.6~06 de 01tgan¿zac¿6n, -
¿n4~atac¿6n y equ¿po de ~1ta.n6po1t~e. 

3. El 1te6~0 del ca.p¿~a.t pagado e6~alt4 1tepJte6en~ado polt 
e6ec~¿vo, ~t~ulo6 de 1tcn~a. 6¿ja. vn¿~¿do6 polt ¿n6~¿
~uc¿onc6 de c1tld¿~o y 0~11.04 va.lo1te6 que pa.Jta et ca.-
60 6eña.le la co.,.¿4¿6n, a4t como en ope1tac¿one6 p11.o
pla6 de au6 a.c~¿v¿da.de6 de ¿n~e1t1t1ed¿a.c¿6n. 

1
Ta1t1b¿ln la. c¿1tcula1t 10-67 6eña.la. que et capl~a.l 6oc¿a.t 
1t1tn¿1t10 e6~ablec¿do debe1t4 aumen~aJt6e cuando 6e 1teba4e
cua.lqu¿e1ta. de lo6 6lgu¿e~e4 •4l.~lplo61 
a. Ha6~a c¿ncuen~a vece4 el 1t1on~o del cap¿~at pagado,-

1te6e1tva6 de capl~al y ta cuen~a de a.c~uat¿zac¿6n p~ 
~lt.ónon¿at, ~lta~4ndo6e de va.loJte6 de 11.en.ta. va11.¿abte-
1tec¿b¿do6 en dep66l~o. 

b. Ha•~a qu¿nlen~a6 vece• et 1t1on~o del capUat pagado, 
1te6c1tva6 de cap¿.tal y ta cuenta de actuat¿zac¿6n p~ 
.tJr.¿mon¿al, t1ta~4ndo6e de Ce11..t¿6¿cado.6 de la Te601te-
11.ta de ta Fede1tac¿6n a.dqu¿11.¿do6 polt cuen~a de ~eJtc~ 
11.06 y 

c. Ha6~a do6clen~a6 vece4 el Monto del cap¿tal paga.do, 
1te6e1tva6 de cap¿.tat y la cuen~a de actuat¿zac¿6n p~ 
~lt¿monlal, t1ta.t4ndo6 e de 0~11.06 valo1te6 11.ecl.b¿do6 en 
dep66Uo. 



La4 ~elac.ione4 e6~ablec.ida4 4e~4n compu~able4 men4uat
men~e, d.iv.id.iendo lo6 6atdo4 de to4 vato~e6 ~e4pec~.i-
vo4 en~~e la 6uma det cap.ital pagado, ~e4e~va4 de capf 
tat y ta cuenta de actuat.izac.i6n pat~~on.iat, de acue~ 
do a ta .in6o~mac.i6n que ta6 Ca6a6 de Bot6a deban p~o-
po~c.iona~ cada me4 a ta Com.i4.i6n Nac.ional de Valo~e4. 

P~a ~eat.iz~ ¿4te c4lcuto, 4e toman po~ 6epa~ado lo6-
4aldo4 ~eg.i4t~ado6 en valo~e6 de ~enta va~.i4ble, Ce~tf 

.6.icado6 de la Te6o~e~.la de ta Fede~ac.i6n y de ot~o6 v~ 
lo~u. 

Cuando una Ca6a de Bol6a ~eba6e cuatqu.ie~a de lo6!:_.lm.i
te6 e6tablec.ido6, 6egan el ~e6uttado del p~omed.io a~.i~ 

mtt.ico de lo6 c6mpu~o6 men6uale6 que 4e ob~engan al 6f 
nal del eje~c.ic.io 6oc.ial, debe~4 p~ocede~, den~~º de -
to6 cua~~o me6e6 det eje~c.ic.io 6oc.ial 6.igu.ien~e, a .in
c~emen~a~ 6U cap.i~al 6oc.ial en ta cant.idad nece6a~.ia -
pa~a cont.inua~ ope~ando dent~o de lo6 mútt.iplo6 e6ta-
btec.ido6 en ta C~cula~ 10-61, an~e6 menc.ionado4, exce~ 

to que ta Com.i4.i6n Nac.ionat de Vato~e4, ~amando en~co~ 
6.ide~ac.i6n ta6 c.i~cun6tanc.ia6 del ca6o auto~ce a ta
Ca6a de Bol6a a no aumenta~ 6U cap.ita! 6oc.iat, po~ to
cuat ta Ca6a de Bot6a deb~4 apt.ica~ La6 med.ida4 nece-
6a~.ia6 pa~a aju6~a~6e a d.icho6 miU.t.ipLo6 en lo6 tt11.1n.i
no6 que 6eñate ta Com.i6.i6n Nac.ionat de Vato~e6. 

En el ca6o de que 6e ~eg.i4~~en pt~d.ida6 en et 4Lt.imo -
c.icto 6oc.iat o que ex.i4t.ie~4n p~d.ida6 acumutada6 de -
eje~c.ic.io6 ante~.io~e6, la6 m.i6ma6 debe~4n 6e~ ~e6tada6 
del ~otat ~e6ut~ante de 6uma~ et cap.ital pagado, ~e4e~ 

va6 de cap.i~at y ta cuenta de actuat.izac.i6n pat~~on.ial, 
pa~a e6ectua~ lo6 c4lcuto6 de to6 mútt.iplo6 p~ev.i6to6-
en la c.i~cuta~ 10-61. 

11.E6tablece~ en 6u6 e6tatuto6~ue en n.ingún momento pod~4n 
pa~t.ic.ipa~ en 6U cap.ita! 6oc.iat d~ect1U11e1tte o '!._t~avl6 



a. Ag e.n.tu de. VaLoJLe.6 
b. Ex.tJLanje.JLo4 que. no .te.ngan e.L call4c.te.JL de. .lnm.lg1tado4 
c. Pe.ll4ona4 MoJLaLe.4, 4dLvo que. 4e. t:lla.te. de. .ln4.t.l.tuc.lo

ne.4 de. banca múL.t.lpLe.. 

111. Te.ne.ll poll adm.ln.l4.tJLadoJLe.4, d.llle.c.tolle.4, apode.JLado4 palla 
ce.Le.b1tall ope.llac.lone.4 con e..t púbt.lco e.xcLu4.lvame.n.te. a -
aque..t.ta4 pe.ll4ona4 que. cumpLan con Lo4 lle.qu.l4.l.to4 4e.ña
Lado4 e.n e..t Allt:tcuto 17. de. La Le.y de.L Me.1tcado de. Va
Lolle.4. 
E4.to4 lle.qu.l4.l.to4 4on: 
1. Se.ll de. nac.lonaL.ldad me.x.lcana o .te.ne.JL e..t ca1t4c.te.ll de. 

.lnm.lgllado4, de_¿taJLando, e.n e.4.te. at.t.lmo ca4o, no ma.!!. 
.te.ne.JL lle.Lac.lone.a de. de.pe.nde.nc.la con e.n.t.ldade.4 e.n e.L 
e.x.tJLanj e.llo. 

2. Te.ne.ll 4oLve.nc.la moJLaL y e.con6m¿ca, a4t como capac¿
dad .tlcn¿ca y adm¿n.l4.tJLa.t¿va. 

3. No 4e.ll áunc¿onall.lo o e.mpLe.ado de. .ln4.t¿.tuc¿onu u o~ 
gan.lzac¿one.4 aux.lL¿aJLe.4 de. c1tld¿.to, n¿ p1Lop¿e..tall¿o4 
de..t 1 O& o mll'.4 de.t cap¿.taL de. aLguna de. u.ta4 iu.c¿-
ma4. 

4. GaJLan.t¿zall 4u mane.jo me.d¿an.te. 6¿anza que. ae. e.xp¿da
con taa ca1tac.Ce.1tla.t¿ca4 que. ta Com.la¿6n Nac¿onaL de. 
VaLoJLe.4 de..te.llm¿ne., me.d¿an.te. d¿4po4.(.c¿one.4 de. call4c
.te.ll g e.ne.lla.t. 

5. No JLe.a.t¿zall aque.tta4 ac.t¿v¿dade.4 que. La Se.c1te..ta1Lla
de. Hac¿enda y C1tld¿.to PúbL¿co, oyendo a La Com¿a¿6n 
Nac.lonaL de VatoJLe.a y ~.tJLavla de d.lapo4¿c.lone.a de. -
call4c.te.ll gene.ll~L, de.cla1te. ¿ncompa.t¿bte.a con la4 pll~ 

p.la4 de e.a.te. .t.lpo de age.n.te.a de. vaLoJLe.4 pell4ona4 áf 
4¿caa. 

1V. Et númeJLo de. 4u4 adm.ln.la.t1tado1te4 no aellll .lnáe1t.lo1t a -
.tlle4 y ac.tualllln con4.t¿.tu¿do4 e.n con4ejo de. adm.ln.la.tJLa
c.l6n. 

v. Plle4e.n.tall un plloye.c.to ge.ne.JLaL de áunc.lonam.le.n.to de. ta-
4oc.le.dad que. .lnd.lque.: 
a. La v.lab.lL¿dad de. ta m¿ama 

y de. ta ¿n.te.JLme.d.lac¿6n e.n 
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b. Un p4og4ama de t4abajo que 4eñale lo4 objetivo4 a -
co4to y mediano plazo. 
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El acta con4titutiva y lo4 e4tatuto4 de la 4ociedad, a4~ 
como 4•4 modi6icacione4, debe44n 4e4 ap4obada4 po~ la Comi4i6n 
Nacional de Valo~e4, Una vez que 4e ha obtenido e4ta ap~oba
ci6n, la e4c~itu~a o 4u4 ~e6o~ma4 pod~4n 4e~ in4c~ta4 en el
Regi4t~o de Come~cio, 4in que 4ea nece4a~io mandato judi~al, 
p~opo~cionando a la Comi4i6n una copia ce~ti6icada de la4 ac
ta4 de a4amblea y en 4U ca4o, ta p~otocotizaci6n de ta4 mi4-
ma4. 

Po~ ot~a pa~te, pa~a que una Ca4a de Bol4a pueda 4e~ ad
mi~da como 4ocio de la Bol4a Me~icana de V~lo~e4, debe44 de
CWflpli~ con lo4 ~equi4ito4 que 4eñala el A~tlculo 7o. del Re
glamento lnte~io~ de la Bol4a. 

E4t04 ~equi4ito4 4on: 

1. E4ta~ in4e~ita4 en el Regi4t~o Nacional de Valo4e4 e-
1nZ~edia~io4 en la Sec~6n de lnte~med¿a~¿o4. 

11. Adqu.ur.¿~ una acci6n de ta Bot4a. 
111. Realiza~ la apo4taci6n al Fondo de Contingencia4 en -

6avo~ del p4blico inve~4ioni4ta. 
lV. Ve4igna~ y mantene~ un mlnimo de do4 Ope~ado~e4 de Pf 

4o, lo4 cuale4 deben de cwnpli~ con to4 ~•qu¿4¿to4 -
que 4eñala el A4tlcuto 17. de ta Ley del Me~cado de -
Vato~e4, lo4 cuate4 6ue~on mencionado4 ante~¿o~mente. 

v. Que 4u4 di~ecto4e4 y adm.úú.4~ado~e4 tengan 4olvencia 
mo~at y econ6mica. 

Cumpt¿endo con lo ante~io~, la Ca4a de Bol4a debe de 4e~ 
ap~obada po~ el Con4ejo de Adm¿ni4t~aci6n de la Bol4a, a4l c~ 
mo po~ la Comi4i6n Nacional de Valo~e4. 



Y en n.lngún ca40 pod~4 4e~ adm.l~.lda como 4oc.lo de la -
8ol4a, cuando 4e encuen¿~e en alguno de lo4 ca4o4 que 4eñala 
et A~~tcuto 80. del Reglamen¿o ln~e~.lo~ de la 8ol4a. 

66 

f4¿04 Ca4o4 4on: 

l. f4¿a~ o habe~ e4~ado 4uje~a4 a lo4 p~oced.lm.len~o4 de 
4u4pen4.l6n de pago4 o qu.leb~a. 

11. Tene4 en cal.ldad de 4oc.lo4, con4eje4o4, d.l~ec~o4e4,

adm.ln.{4¿~ado~e4 u ope4ado4e4 de p.l4o a pe~4ona4 que

e4¿én o hayan e4¿ado en alguno de lo4 4upue4¿a4 de -

la4 64acc.lone4 11, 11 l, l V, y V del A~~tculo 60. del 
Reglamen¿o ln~~.lo~ de la 8ol4a. 
F~a.cc.l6n I l. 

E4~~ o habe~ e4¿ado 4uje¿o a. la 4U4pen4.l6n de pago4 
o qu.leb11.a., a.an cuando hub.le~e 4.ldo de4pul4 exp~e4a-
men¿e ~ehabJ.l~ado. 

F~acc.l6n JJ l. 

Habe4 4.ldo a.dm.ln.l4~~ado~ o d.l~ec~o4 gene~al y al m.l~ 
mo ¿.lempo 4oc.lo ma.yo4.l~~.lo o 4oc.lo p4.lnc.lpa.l de 4o

c.ledade4 me~ca.n¿.lte4 en e4~a.do de 4u4pen4.l6n de pago4 
o qu.leb4a, o de 4oc.ledade4 c.lv.lle4, coope~a~.lva4 o de 
o¿~a tndole no me~can~.ll, 4uje~a.4 a. concu~404 de ac~ee 
do~e4, du~an~e lo4 c.lnco año4 an¿~.{o~e4 a la decla
~a.c.l6n, o de p11.onunc.la~4e l4~a. 

F~acc.l6n J V. 

Ha.be~ 4.ldo explul4ado de alguna 8ol4a de Valo~e4. 
F~acc.l6n V. 

Ha.be4 4.ldo condena.do po~ 4encenc.la jud.lc.la.l 6.l~me y-
4e4pon4abte de del.l~o4 que no 4ean de ca~4c~e~ polt
c.lco, n.l .lmp~udenc.la.l o no .lncenc.lona.le4 en con~~ª -
de ta v.lda. o la .ln~eg4.ldad pe~4onal. 

Adem44 la Com.l4.l6n Nac.lonal de lla.lo4e4 pod~4 4u4pend~ 

o cancela~ el ~eg.l4~~o de una Ca4a de 8ol4a, en ·el Reg.l4C~o
Nac.lonal de Valo4e4 e ln~e~med.la~.lo4, en la Secc.l6n de In~e~ 
med.la~.lo4, cuando 4e encuen~~en en alguno de lo4 ca.404 que -

4eñala el A~~tcuto 20. de la Ley del 
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E4to6 ca6o6 de 6u6pen4¿6n o cancelac¿6n del ~e9¿6t.to pu~ 
den 6e.~ cuando: 

1. Vejen de 6at¿46ace.t en cualqu¿e~ tiempo lo6 ~e.qu.l4¿to6 

que. 4eñalan lo6 Au.tcul.06 11 ll 1 B de la Le!f de.l Me.te~ 
do de. Valo~u. 

11. lncu~~an e.n v¿olac¿one6 a lo d¿6pue6to e.n la Le.!f del
Me~cado de. Valo~e.6 y e.n 6U6 d¿4po4¿c¿one.6 ~e9laMe.nta

~¿a4. 

zrr. 1nte~ve.ngan e.n op~ac¿one6 que no 4e aju6ten a la6 6~ 
.na6 p~dct¿ca6 de.l me.~cado de. valo~e.6. 

lV. Vejen de. ~eat¿za~ la6 6unc¿one6 de. ¿nt~med¿ac¿6n que. 
le6 6on p~op¿a6. 

V. lnte~vengan en ope~ac¿one6 con valo~e6 no ¿n4c.t¿t~4 -
en e.l. Re9¿4t~o Nac¿onal de Valo~e.6. 

Vl. c¿e.~~en 6U6 o6¿c¿na6 4¿n auto.t¿zaci6n de. la Com¿4¿6n. 

V11. Falten po~ cau6a ¿mputable a ello6 al. cump.f.¿m¿e.nto de. 
obl¿gac¿one.6 de~vada6 de la4 ope.~ac¿one4 cont4atada6. 

Vlll. Se.an de.cla4ado6 e.n concu46o, qu¿e.b4a o ¿¿qu¿dac¿6n. 

lX. P4opo~c¿onen o hagan a la Com¿4dn Nac¿onal de Valo~e.6 

¿n6o4mac¿one6 o de.cla4ac¿one6 6al6a6 o dolo4aa. 

X. p¿e.4dan la m¿tad o md4 del cap¿tal 6oc¿al e.~h¿b¿do o-
4eduzcan au cap¿tal 6oc¿al a una 6uma ¿n6e~io4 a la -
que ten.tan cuando 6e ¿n4c~¿b¿e4on en el Regi4t~o Naci~ 
nal de Valo4u. 

En cualqu¿e~a de lo6 ca6o6 ante6 me.ncionado4, la CoM4¿6n 
Nac¿onal de Valo~e6, debe4d o.t~ a la Ca4a de. Bol4a, ante.6 de.
d¿cta4 la 4e.6oluci6n co4~e.6pond¿e.nte.. 

Ya que. la cance.lac¿6n de.l. 4e.g¿4t40 de. una Ca4a de. Bolaa-
6 e.~d cau6a de. d¿aoluc¿6n de. la 6oc¿e.dad. 



Una Ca¿a. de. 8ot4a at 4e.~ 40c.lo de. ta Bot4a. Me.u'.cana de. 
Vato~e.4 .t.le.ne c.le.~04 de.~echo4 y obt.lgac.lone4 que cumpt.l~. 

Co1110 d~echo4 .t.le.ne. to4 que. 4e. e.ncue.n.t~an 4e.ñatado4 en -
e.t All..ttcul.o 41. de.t Re.gta.men.to J~e.~.lo~ de. ta Bot4a, to¿ c.ua
te.4 .&Olt: 

I. Conc.u~.iA. a to¿ toc.ate.6 de la Bol6a y ~eat.lza~ ope~a

c.lone4 e.n et Sat6n de. Re.111a..te4 to4 dta.4 h4b~e.4 du~a.n.te 

et ho~a.~.lo 06.lc.la.tme.n.te e.4.ta.bte.c..ldo. 

JJ. U.t~.i.za.~ .todo4 to4 4e.~v.(.c.(.o4 de ta. Bot4a., pa.~a. e.te"!!_ 
pt~~e.n.t:o de. 4U4 6unc.lone4. 

J JI. Ke.c~b~ .ln6o~ma.c-<.6n e.4.ta.d.l.6 t.lca., ca.pa'.c..i..t.ici6n de pu-
4ona.t, cu~4o4 de en.t~e.na.111.len.to y de11144 .ae~v.i.clo4 que.
e.6.ta.bte.zca ta. Bol.aa.. 

JV. Rec..ib.iA. en 4U 06.i.c.i.na. 111~.i.z ha..a.t4 do4 eje.111pta.~e.6 de.
ca.da. una. de. ta.4 pubt.i.ca.c.Lone.6 de. ta. Bot4a.. 

V. Vo.ta.~ y 4e~ e.te.9.ldo t.i.b~emten.te. en L.44 a.aa.111btea..a de a.~ 
c.lon.l.ata.4, de con60~111.i.da.d con to¿ E.ata.tu.to¿ y et Re.--
9l.a111ento de ta. Bol6a.. 

VI. Eje.~ce~ to4 d~echo4 que l.e o.to~gue.n l.o4 e6.ta..tu.to.a y
el. llegta.111e.nto de ta. Bol.a«. 

Y Como obt.lgaclone.4 debé de cumpt.i.~ con ta.4 que. 4e.ña.ta. -
e.t A~.t¿cuto 49. de.t Re.9ta.111e.n.to In.te~.i.o~ de ta. 8ol4a., ta..a cua.
te.6 4on: 

J. Pa.ga.~ con opo~.tun.lda.d ta.a cuo.ta.4 y a.po~.ta.c.i.one.4 que. -
6.i.je. el Con6ejo, 111e.d.la.n.te. a.cue~do.a gen~a.l.e.a. 

11. Cumpt~ con ta..a ~e.6pon6a.b.ll.lda.de.4 d~.lva.da.4 de ta.4--
cl.du.aula..a pe.na.l.e..a e.a.ta.btec.i.da.4 en et Re.9ta.111e.n.to In.te
~.(.o~ de ta. Bot.aa.. 

111. Suje.ta.~.ae. e..a.t~.i.c.ta.me.n.te a.l. a.~a.ncel. de co111.(..a.lone4 v.l--
gen.te.a, .a.i.n d.i.4111.i.nu.i.~a.6 

.aa.tvo e~ce.pc..i.6n a.p~oba.da. 

o a.U111e.n.t~ta..a en n.lngún ca..ao, 

poi(" ta.. a.~~~:ida.d c.~~P,e.te.n.tr ¡ fiillA' 1 

\.')j!: ,.~;'.:·~¡·:¡¡ir.y ! 
----·-·:: __ . -~¿.~::~'.~L::h.J 
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V. Comunlcait de lnmedla.to, cuando 6e tita.te de Ca6a6 de -
Bot6a, .todo6 lo6 camblo6 de acclonl6ta6, con6eje~o6,
d.l4ecto4e6, ope4ado4e6 de p.l6o y admlnl6t4ado4e6. 

V1. Not.l6.lca~ a ~a V.l4eccldn Gene4al cuando 6e .ln.lc.le un 
p4oced~lento de 6U6pen6~dn de pago6 o de quleb4a en
con.t4a, o en 6u ca6o, en cont4a de 6U6 acclon.l6.ta6, -
co116eje4o6, á&Jr.ecto4e6 y apode4ado6 pa4a celeb4a4 op~ 
4ac.lone6 con el público, a4¿ como todo p~oce6o penal
d.l4.lg.ldo en cont4a de cuale6qule~a de la6 pe46ona6 a~ 
te4 4elaclonada6·. 

V11. Cwnpll4 e6t4.lctamente la6 4egla6 de ope4acl6n, u6o6 -
y co6tumb4e6 b~64t.ile4, a6¿ como lo6 p4lnclp.lo6 de -
l..t.lca, mo4al y buen compo4tam.lento que e6tabtezca ta
p4op.la bol6a. 

_vrr1. Pe4m~t.l4 a ta Bol6a la .ln6peccl6n de 6u6 tlb4o4 y 4e
g.l4.t.4o6. 

1X. Cwnpll4 y .t..lqulda4 pUlf..tuc.t.mente ta4 ope.'taclonu en 
que lnte4vengan en .t.a 6o4ma y t~.ui.lno6 conce4.tado4. 

X. Ejecu.ta4 .t.a l.lq~dacl6n de la6 ope~ac.lone6 que e6ec-
t4en~ed.lante ent4ega4 a 6U4 cllen.t.eA o abono4 en cue~ 
ta de Lo4 m.l6mo6, a m44 ta4da4 el d¿a h«blt 6.lguiente 
a la 6echa de .t..lquldacl6n en Bot6a, 6alvo po4 cau6a4-
de 6ue4z~ mayo4 o ca6o 6o4tu.lto o .útlputable4 al p4o-
p.lo et.len.te. 

Xl. E~pedl4 y ent4ega4 la6 ce4.t.l6.lcac.lone6 que 6o.t..lclten-
4U4 c.t.len.te6 o lo4 Aoc.lo6 de la BotAa, 4elat.lva4 a Lo4 
a4.len.to4 de .t.o4 4eg.l4:t4o4 able~.to6 en 4U4 llb4o4, con 
mot.lvo de .t.a4 ope4aclone4 que hub.le4e conce~ado. 

XI1. P4opo4c.lona~ a la Bol4a 4u4 e4tado4 6.lnancle4o6 men4u!!_ 
le4, dent4o de.t. me4 4lgu.len:te 4e6pect.lvo, con .t.a6 ob-
6e4vac.lone6 de lo6 com.l6a~lo6, 6l La6 huble4e. 

Xl11. Hace4 ent4ega a .t.a Bot4a de 4U6 e4.tado4 6lnancle4o6 ~ 
nuate6, dent~o de lo4 30 d¿a6 6lgu.lente6 a ta 6echa -
·en que hub.le4e tenido ve4.l6lcat.lvo ta A4at11btea Gene~aL 
04dlna4.la Anua.t. que lo4 huble4a ap~obado, acompaftand~ 

to4 con copla ce~l6lcada del Acta' de ta A6aMbtea, y
ta ln6o~mac.ldn gene4a.t. de.t. Con6ejo de Adm.ln.l4.tJtac.l6n, 

-·.r;.~-r~1-· ... ~- ·~-; .. 1~:. ¡:r · ¡ 
.. ~.l) - . ! 

'" l 'I " D' . - , , . i .c~--~.!~~Jlrf~J,'L_J 

6t 



a.6t como. el In6o~me Anual que ~~ndan lo.6 Com.lóa~~o.6, -
a que .6e 4e6.le4e ta 64acc.l6n IV. del A4ttcuto 166 de -
ta Ley Gene.'ta.t de Soc..ledade.6 ~fe'Lcant.lle.6, la cual d.lce 
que lo.6 Com.l.6a4.loó debe4án .lnte4ven.l4 en la 6o4mac.l6n
y 4ev.l.6.l6n del batane.e anual, en lo.6 tl~m.lno.6 que e.6t~ 
blece .ta Ley. 

XIV. Sum.ln.l.6.t4a4 a .ta Bol.6a la .ln6c'Lmac.l6n ad.lc..lonal que .6e 
e~.lja en v.l4tud de ac.ue4d04 de c.a4ácte4 gene4a.t adopt~ 
do.6 po.11. e.l Con.6ejo. 
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XV. Reat~zaJt ta apo4tac.l6n a.t Fondo de Cont.lngenc..la en 6a
voJt del Pab.t.lc.o Inve44.lon.l4ta, po4 el .lmpo4te que det~4 
m.lne e.t Con.6ejo. 

XVI. Cumpt.l.11. con .ta.6 demá.6 obl.lgac..lone.6 que .impongan lo.6 E~ 
.ta.tuto.6 y et Reglamento 1nte4.loJt de ta Bol.6a. 

En e.t ca4o de .lncumpt.lm.len.to a alguna de la.6 obl.lgac.lone.6 
an.te.6 menc..lonada.6, et Reg.tamento !nte.11..i.04 de la Bol.6a e.6.tabl~ 

e.e .ta.6 .6.lgu.len:t:e.6 c.táu.6ula.6 pena.te.6: 

1 ·La.6 que .6e e.nc.uent4an .6eñatada.6 en et A4ttc.uto 277 del 
Reglamento In.te4.lo.1t de la Bol.6a, la.6 c.uale.6 4on: 
I. La Ca.6a de Bol.6a, que deja.6e. de t.lqu.lda4 puntuatme~ 

te éualqu.le~ ope~ac..l6n a .6u c.a~go, debe4á c.ub~.l~ c.~ 

mo pena una c.ant.ldad equ.lvalente a la m.l.tad del mo~ 
to :total de ta com.l.6.l6n que c.0.11.~e.tiponda po.lt .ta ope-
4ac.l6n .lncumpt.lda, en caao de 4e.lc..ld.l~, la pena .6e
dupt.lca4á po~ cada .lnc.umpt.lm.lento .6uc.e.6.lvo. 

II.S.l .lncu~~~e.6en en c.au.6a de 4U4pen.6.l6n p~ov.l.6.lonat,
debe.11.á cub.11..i.4 ademá.6 e.amo pena c.onvenc.lonat un .lm-
po4.te .lgual al de c..lnc.uenta me.6e.6 de c.uo.ta 6.lja. 

2. M.lentJta.6 no .6e t.lqu.lden la.6 pena.6 convenc.lonale.6, que 
da~án en óU.6pen.6o todo.6 lo.6 de.11.e.c.ho.6 que co.1t~e.6pondan 

en .6U ca4ác.teJt de .6oc..lo.6, .6.ln pe.11.ju.lc..lo de la acc.l6n
jud.lc.lat de cob~o que pueden .ln.tenta~ ta Bol.6a en .6u
c.on.t4a. 
( A~ttcuto 279. del Reg.tamen.to In.te.1t.lo.1t de la Bol.6a). 
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3. En ca.so de. .lnc.ump.t..lm.len.to de la Ca6a de Bol4a en cuan
.to a cump.t.lJt. opoJL.tuname.n.te con la.s opeJLac.lone.s ce.tebJL~ 

da.s en .ta Bol.sa, .l11depe.nd.len.teme11.te de la.s pena.s con-
venc.lona.te..s que .se .señalaJL011 en et A\.tlculo 217 de.t R~ 
glamen.to 1n.teJL.loJL de .t.a Bol.sa e.n .ta 6JLacc.l6n 1, ta V.l
JLecc.l6n Ge.neJLat oJLdenaJLd: al d.Ca 6.i:gu.len.te hdb.ll, .f.a -
JLea.t.lzac.l611 de .ta opeJLac.l6n c.on.tJLaJL.la, a lo.s pJLec.lo.s -
del me.JLcado, .s.le.ndo a caJLgo de.t 6oc.lo .lncump.t.ldo·.ta -
péJLd.lda que., en .su ca.so, ex.l6.ta en.t-'Le la ope.JLac.l6n u -
opeJLac.lone.6 . .lncumpt.lda.s de e.x.l.s.t.lJL ganancia e.n.tJLe amba.s 
o peJLac.lone.6, e.s.ta quedaJLd: en pode.\ f.e. la Bo.1'.6a. 

( AJL.t.C:culo 220 Reg.t.amen.to ln.teJL.loJL de la Bol.sa J. 

Ade.md:4 de cumpliJL con lo.s de.ILecho.s y obl.lgacione.s an.te..s -
me.~c.lonada6, una Ca.sa de Bol.sa e.s.ta ob.t.lgada a p.ILopoJLc.lonaJL a
.ta Com.l6.l6n Nacional de ValoJLe.6 la .ln60.1Lmac..l6n y documen.tac.l6n 
.s.lgu.len.te.: 

AJL.t.<:culo 27 de. ta Ley de.t MeJLcado de ValoJLe.6. 

1. VaJL pe.JL.l6d.lcamen.te .ln6oJLmaci6n e&.tad.C6.t.lca a .ta Comi--
6.l6n-6obJLe. la.s ac.t.lv.ldade6 y opeJLac.lone6 que. ./Leal.leen. 
V.lcha .ln6oJLmac.i6n debe.JLd: p.1LopoJLc.lonaJL6e en 60.1Lma glo-
bal poJL .t.lpo6 de. opeJLacione6, 6.ln menc.lonaÁ lo6 nombJLe6 
de. lo6 c.t.le.n.te.s. 

11. PJLopoJLc.lonaJL a .ea m.l.sma Com.l6.l6n 6u6 e&.tado.s ~inanc.le

JL06. 

lll. ObteneJL p.ILe.via au.toJL.lzac.l6n de la Comi6.l6n Nac.lona.t de 
ValoJLe6 paJLa la apeJL.tUJl.a, camb.lo y c.lau.suJLa de. o6ic.lna6 

·y en e.t ca6o de que una Ca.sa de Bo.t&a abJLa o cambie. --
6U6 o6.lc.lna6 6.ln ta au.toJL.lzaci6n exig.lda poJL e.sta 6JLa~ 

c.(.6n, la Com.l6.l6n IJac.lo nal de Valo1Le6 pod!Ld: p.ILoc.edeJL a 
.ta c.lau&uJLa de la.s m.l6ma6. 

A.s.<: como .también una Ca4a de Bo.1'..sa de acueJLdo con el AIL.tf 
cuto 25. de .ta Le.y de.l MeJLc.ado de ValoJLe6, .tiene. pJLohib.ldo daJL 
alguna .ln601tmac.l6n de la& ope1tad.lone6 que JLeal-.lce.n o en la& que 
.ln.te.ILve.ngan, .soto podJLd: daJL e.6.ta .ln6oJLmaci6n cuando .ta .so.t.lc-.l

.te. el et.lente. de cada una de la6 ope.JLac.lone.6 o 6U6 JLepJLe6e.n.ta! 



te4 tegale4 o qulen tenga pode~ pa4a lnte4venl4 en etla6. 

Y en et ca40 de que una Ca6a de Bol6a cometa alguna 6al

ta a ta Ley del Me~cado de Valo4e4 y a 6u6 dl6po6lclone4 4e-
gtamenta~la4, pod~4 4e4 6anclonada con una multa ftO mayo4 a -
$ 1,000.000.00, 4egan ta g4avedad de ta ln64accl6n, ta cual -
pod44 4e4 lmpue6ta tanto a 6u6 admlnl6t4ado4e4, 6unclona4lo6-
o empteado6 y apode4ado6, cuando 6ean lo6 4e4pon44ble4 de ta

ln64accl6n. 

TamblLn la6 ln64acclone6 pod44ft 4e~ 6anclonada6 con ta -
6u6pen6l6n o cancetacl6n de ta auto4lzacl6n o conce6l6n p~a

ope4a4, ~omando en cuenta ta g4avedad de la 6alta. 

1 A4tZcuto 51. Ley del Me4cado de Valo4e4). 

3.4 Funclone4 
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Como podemo4 ob4e4va4 una Ca6a de Bot4a debe de con6tltul4 

una e6t4uctu4a ln4tltuclonat que ayude a con6lgu4a4 et Me4ca
do de Valo4e6 de una mane4a eólclente, po4 to cual La4 Ca4a4-
de 1iot4a han 4eatlzado e4óue4zo4 en mate4la de 4ecu~404 huma

no6,tlcnlco4 y econ6mlco4 que l44 colocan en una po4lcl6n ad~ 
cuada pa~a 6atl46ace4 la4 demanda4 de un me4cado c~eclente y 
camblante. 

La a6e6o~la y 6e4vlélo a lo6 lnve46lonl6ta4 y e.mp4e6a4 -
eml404a4 con4tltuyen pa4a la6 Ca4a6 de Bot4a g4an 4e4pon6abl

tldad ya que 4equle~en de ta unl6n de tatento4, habllldade4, 

~ecu4404 y ene4g~a6 que 4ep~e6entan ta ln6tltuclonatlzacl6n -
de la4 Ca6a4 de Bot6a. 

A4~ et e4óue4zo con6tante 4eatlzado con ta lnteJtmedla--
cl6n de la4 30 Ca6a6 de Bol6a que exl6ten actualmente, la4 ha 

llevado a oó4ece4 4e4vlclo4 a nlvet naclonat, contando con -
o6lclna4 en et lnte~lo4 de ta Repabtlca. 



La6 p4incipate6 6uncione6 que pod44n 4eatiza4 ta¿ Ca~a~ 
de Bot6a, 6e encuent4an 6eñatada6 en et A4ttcuto 23. de ta -
Ley det Me4cado de Vato~e4. 

E6ta¿ 6uncidne6 6on ta6 6lguiente¿: 

l.La¿ mencionada¿ en et a4ttcuto 22. de ta Ley det Ale~

cado de Vato4e6, ta6 .cuate¿ 6on: 
J. Actua4 como ln~e~edia4io6 en ope4acione6 con va

to4e6, en to6 ~é4mlno6 que 6eñate ta Ley det Me~
cado de Vato~e4, 6ujet4ndo6e a ta6 4egta6 de ca-
~4cte4 gene4at que dicte ta Comi6i6n Nacional de
Vato~e6. 

2. Recibi~ 6ondo4 po4 concepto de ta6 ope4acione6 con 
vato4e6 que te4 encomienden. Cuando po4 cuatquie~ 
ci4cun6tancia, no puedan aptica4 e6o6 6ondo6 at 
6in co~e6pond¿ente, et mi4mo dta de 4u 4ecibo, 
debe44n, 6i pe~6i6te imp~dimento pa4a 6U aptica-
ci6n, depo6ita~to6 en in6tituci6n de c4édito a m46 

~a4da4 et dta h4bit 6iguien~e, en cuenta di6tin~a 
de ta6 que deban 6o~ma~ pa4te de 6U a4chivo. 

II. Con 4ujeci6n a ta6 di6po6icione4 de ca44cte4 gene~at 
que dicte et Banco de Mtxico: 
a. Recib44 p4€6taMo4 o c4€dito6 de in4titucione6 de 

c4édito o de o~gani6mo6 o6iciate6 de apoyo at me!_ 
cado de vato4e4, pa4a ta 4eatizaci6n de ta¿ ac~i
vidade6 que te4 6ean p~opia6. 

b. Concede4 p~é¿tamo6 o c4€dito6 pa4a ta adqui6ici0n 
de vato4e6 con ga4antta de é6to6. 

ITI. ve con6o4mldad con ta6 di6po6icione6 de ca44cte4 ge
ne~at que dicte ta Comi4i6n Nacional de Vato4e6: 
a. Reatiza4 ope4acione4 po4 cuen~a p~opia que 6ac.lt.f 

ten ta cotocaci6n de vato4e6 o que coadyuven a 
da4 mayo4 e6tabitldad de to6 p4eclo6 de €6to6 y -
a 4educl4 to6- m44gene6 ent4e cotlzacione6 de com
p~a y de venta de to6 p4opio6 ~ttuto6. 

b. P~opo4ciona4 6e4vicio6 de gua4da y adm4n~~aci6n 
de vato4e4, depo6itando to6 ~ttuto6 en et ln6tit~ 
to pa4a et Vep64ito de Vato~e6. 
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c. Real.iza~ ope~ac.lone4 con ca~go a 6u cap.lt:at pagado 
y ~e4e~va4 de cap.lt:at. 

d •. Lleva~ a cabo act:.lv.ldadu de ta4 que. te6 4on p~o
p.la4 a t:~avé4 de. o6.lc.lna6, 6ucu~4ale.4 o age.nc.la4 
de .ln4t:~t:uc.lone4 de c~ld.lt:o, 

e. 1nve~t:.l~ en acc.lon"e.4 de ot:~a4 4oc.le.dade.4 que. Le4 
p~e4t:e.n 4e.~v.lc.lo4 o cuyo objet:o p~.lnc.lpat 4e.a au
~.lL.la~ o compte.me.nt:all..lo de La4 act:.lv.ldade.4 que ~e~ 
l..lce.n e.4t:o4 agent:e4 de vato~e.4 que. 4e.ftate. La p~o
p.la Com.l4.l6n. V.lcha4 4oc.le.dade.4 de.be.~4n 4uje.t:a~4e. 

a La6 d.l6po6.lc.lone6 de ca~4ct:e.~ ge.n~at que e.m.lt:a 
La Com.l4.l6n Nac.lonaL de Vato~e4, a6~ como a ta .ln~ 
pecc.l6n y v.lg.ltanc.la de La m.l4ma. 

La6 ope~ac.lone.4 a que 4e -~e6.le~e.n to4 .lnc.l6o6 a) y c) 
ant:e~.lo~e4, 46lo pod~4n t:ene.~ po~ obje.t:o vato~e.6 ap~~ 

bado4 pa~a t:at e.6ect:o po~ ta Com.l.6.l6n Nac.lonat de V~ 
Lo~e.6, con La 6atvedad de que en et 4egundo 6upue.6t:o 
d.lcho6 agent:e4 no pod~4n comp~a~ n.l vende~ po~ cue.nt:a 
p~op.la to4 vato~e.6 que. te.4 hub.le~e.n 4.ldo con6.lado6 
pa~a 4u ve.nt:a o que. te4 hub.le~e.n 4.ldo pe.d.ldo4 en co~ 
P~/1.. 

lV, Act:ua~ como ~ep~e4ent:ant:e.4 comune4 de. obt.lgac.lon.l6t:a6 
y t:ene.do~e.4 de ot:~o6 vato~e.4; 

v. La6 an4toga4 o compte.ment:a~.la4 de La4 afl.te.~.lo~e4, -
que Le.4 4e.an aut:o~.lzada6 po~ ta Se.c~e.t:a~~a de. Hac.le.~ 

da y C~td.lt:o Públ.lco, oyendo a ta Com.l6.l6n Nac.lonat 
·de Vato~e.4, me.d.lant:e d.l6po6.lc.lone.4 de. ca~4ct:e.~ 9e.ne.
~at~ue pod~4n ~e6e~.l~6e a det:e~m.lnado4 t:.lpo6 "de ope.
~ac.lone6. 

Y no pod~4n ~eat.lza~ n.lnguna ope~ac.l6n con vato~e6 con 
qu.lene4 t:engan pa~t:.lc.lpac.l6n en 4u cap.lt:at 4oc.laL, n.l con 4u4 
p~op.lo4 adm.ln.l4t:~ado~e4, 6unc.lona~.lo4, apode~ado4 pa~a ce.Le.
b~a~ ope~ac.lone.4 con et púbt.lco. 

A4~ como t:ampoco, pod~4 ~e.al.iza~ una Ca4a de Bot4a ope
~ac.lone4 con aquetLa4 .ln4t:.lt:uc.lone4 de Banca Mútt:.lpte. que. -
pa~t:.lc.lpen en 6u cap.lt:at y act:ae.n po~ cue.nt:a p~opla, 



S6to pod~4n ~eaL¿za~ ope~ac¿one4 con ¿n4~¿~uc¿one4 de 
c~éd.¿~o cuando é4~a4 ac~úen en et de4empeño de 6¿de¿c~111i404, 

manda~o4 y com¿4¿one4 o ~eat¿cen ope~ac¿one po~ cuen~a ajena; 
~omen mon~o4 impo~~an~e4 de ~¿~ulo4, d¿Aec~amen~e de 4u4 cm~ 
40Ae4 o bien de alguno o alguno¿ de 4u4 ~¿~ulaAe4 paAa la 
4ub4ecuen~e cotocaci6n dive~4i6¿cada de aquéllo4 en~Ae et p~ 
btico; u opeAen con Ce~~i6icado4 de la Te4oAeA¿a de la Fede
Aaci6n, ~¿~u..t.04 de cAldi~o emi~ido4 poA la4 pAopia4 in4~¿~u
c¿one4, e~cep~o acc¿one4 y con lo4 que 4eñate la SecAe~a~¿a 
de Hacienda y CAéd.Uo Público, oyendo ta opini6n de la Co111¿-
4¿6n Nacional de ValoAe4, median~e di4po4icione4 de caA4c~e~ 
gene~at. 

( A~¿cuto 24. de la Leij del MeAcado de VatoAe4) 

Pa~a el mejo~ cwnpt¿m¿en~o de 4U4 6uncione4, La4 Ca4a4 

de Bol4a han c~eado e4~~uc~uAa4 admin¿4~Aa~iva4, que te4 pe~ 
mi~an la pAe4~aci6n e6ic¿en~e de 4U4 4eAv¿cio4 y que adUl44 
puedan ap~ovecha~ lo4 conocimien~o4 de lo4 p~o6e4ionale4 que 
en etLa4 labo~an. 

Po~ lo cual, una Ca4a de Bol4a e4~a 6oAmada poA lo4 4i
gu¿en~e4 depaA~amen~o4: 

PROMOCION 

El depa~amen~o de P~omoci6n con4~¿~uye la 6ueAza de ven 
~a4 de la4 Ca4a4 de Bol4a. A ~~avl4 de ella lo4 p~omo~o~e& 
e4~ablecen con~ac~o d¿~ec~o con lo4 ¿nveA4ioni4~a4 ac~uale4 
y 6u~uAo4, pa~a in~e~e4a~lo4 en et me~cado, a4e4o~4ndolo4 4~ 
b~e 4u4 ¿nveA4ione4 y Aec¿ben 4u4 ¿n4~Auccione4 de 4~dene4 -
de comp~a - ven~a de vato~e4. 
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Adem4¿ lo¿ p~omoéo~e¿ mané¿enen in6o~mado4 a ¿u¿ cl¿en
ée¿ ¿ob~e 4U4 ¿nve~¿¿one¿. Siendo e4ée punéo muy ~po~anée, 
ya que deben de éene~ p~e4en~e4 lo¿ valo~e¿ de cada ct¿enée 
pa~a ~eat¿z~ en 6o~a opo~una y de acue~do a 4U4 ¿née~e4e4 
y expecéaé¿va¿, la4 ope~ac¿one4 que m4¿ le4 convengan. 

OPERAClON 

La ~eal¿zan lo4 Ope~ado~e¿ de Pi¿o, lo¿ cuate¿ ¿olamenée 

pueden de4empeña~ e¿éa 6unc¿6n en et Sal6n de Remaée¿ de ta 
Bol4a Mex¿cana de Vato~e¿, una vez que han dp~obado ex4mene4 
en maée~¿a tega..t y p~4céica bu~44é~. adem44 de éen~ una a-
4i4éencia mtnima de 4e¿4 me4e4 al p¿40 de Remaée4, pa~a adqu~ 

~¿~ expe~iencia p~4cé.lc.a. 

FINANZAS CORPORATIVAS. 

A é~aué4 de e4ée depa~éamenéo 4e a4e4o~a a ta4 emp~e4a4 
que de¿ean pa~~¿c¿pa~ en et me~cado de valo~e¿ como emi4o~e4 
de.valo~e4 en el me~cado de d¿ne~o y en el me~cado de cap¿éa 

~~4. 

Tamb¿én 4e ~eal¿zan e4éud¿o4 pa~a de¿a~~otta~ nuevo¿ in~ 
é~umeftéo¿ que bene6ic¿en éanéo a ta4 emp~e4a4-Como a lo4 ¿n
ve~4ionl4éa4. 

AVMlNlSTRAClON 

En la acéual¿da~,y anée la agit¿dad y volúmen de ope~a

cione4 del me~cado de valo~e4, la4 4~ea¿ de admini4é~ac.l.dn -
de la4 Ca¿a4 de Bol6a ~ec¿ben el auxil¿o de equipo4 de c6•p.!!_ 
~o que le4 pe~miéan e4éa~ acéuat¿zado4 4ob~e ta 4¿~uaci6n de 
e6ec~¿vo y de lo4 vato~e4 de cada ¿nve~4ioni4éa. 

A4t como ~ambién e4 ta ~e¿pon¿able de que ¿ean manejada¿ 

de mane~a 6p~¿ma la4 cuen~a4 de cada uno de lo4 clienée4 que 
exi4~en en la Ca4a de Bot4a y de etabo~a~ éoda aquella in~o~ 
mac¿6n que 4¿~va de ~eé~oat.únenéaci6n éanéo at deplVtéamenéo 
de P~omoci6n, como a..t depa~amen~o de Me~cado de Vine~o. 



E4Za in6o4maci6n 4e 4e6.C:e4e a lo4 e4tado4 de cuenta me~ 
4ualu de lo4 clientu, lo4 4aldo4 dia4io4 de lo4 ctientu, 
lo4 venc.C:m.C:ento4 po4 em.C:4.C:one4 y po4 cl.C:enZe4, etc. 

MERCAVO VE V1NERO 

El Me4cado de Vine4o empez6 a de4a440lla44e a pa~ti4 de 
1971, con la p4ime4a em.C:4.C:6n de lo4 Ce4ti6icado4 de la Te4o-
4e4ia de la Fede4aei6n, po4 lo cual 4e incluy~dent4o de la 
e4t4uctu4a de la4 Ca4a4 de Bol4a un nuevo depa4tamento, el -
depa4tamento de Me4cado de Vine40. 

E4Ze depa4tamento de Me4cado de Vine4o Z.C:ene po4 objeto 
el pone4 en contaczo a o6e4ente4 y demandante4 de 4ecu44o4, 
pa4a el 6lnanciamiento o inve44l6n a co4to plazo. 

ANAL1S1S BURSATJL 

E4te depa4tamento comp4ende do4 tipo4 de an4li4l4: 

1. An4li4i4 Fundamental 
Gon4.C:4te en un e4tudlo continuo y cuidado4o de dive~ 
4a4 va4iable4 6ianacie4a4 y econ6m.C:ca4 que de un& u 
ot4a 6o4ma in6luyen en lo4 4e4ultado4 de la emp4e4a 

2. An4l.C:4.C:4 Tlcnico. 
Tiene po4 objeto identi6ica4 to4 camb.C:o4 de tenden
dencia4 en la4 6luctuacione4 de lo4 p4ec.C:o4 y vol4-
mene4 negociado4 en la Bol4a,pa4a dete4mlna4 lo4 pun 
to4 m44 adecuado4 pa4a una 6utu4a inve44i6n. 

11 



ESTRUCTURA ORGANIZACIONA VE LA CASA VE BOLSA 

l VIRECCION GENERAL 1 

VlRECCION VIRECCION VIRECCION VlRECCION VlRECCION 
VE VE VE FINANZAS VE ANALISIS VE AVMINIS-

i OPEllACZON CORPORATIVI B BURSATIL TRACION. 

VIRECCION 
VE MERCAVO 
VE VINERO. 
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3.6 Funciona4¿06. 

Lo6 6unciona4io6 de una Ca6a de Bol6a 6on lo6 d¿~ec~o-
4e6, adm¿ni6~4ado4e6 1 apode4ado6 y ope~ado4e6 de pi6o, lo6 
cuale6 pa4a p4e6Za4 6u6 6e~vie¿o6 en una Ca6a de Bol6a deben 
de cwnpli4 con lo6 4equi6¿Zo6 que 6eñala la Ley del Me~cado 
de Valo~e6, el Reglamenzo Inze~¿o~ de la Bol6a y la Comi6i6n 
Nacional de Valo4e6. 

Un Apode4ado, e6 aquélla pe46ona que po4 cuenza de la 
Ca6a de Bol6a e6Za enca4gada de celeb4a~ ope4ac¿one6 con el 
pablico ¿nve46¿oni6Za, conz~azan di4eczamenze con el cl¿enze, 
p4e6Z~ndole a6e6o4!a pa4a la zoma de dec¿6~on~6 d~ 6U6 inve~ 
6¡one6 e ~nze4v~enen en el p4oce6o de 4ecepc~6n de 6~dene6 -
de ope~ac~dn zan~o del me~cado de a¿ne~o como del me4caao de 
capizalu. 

A lo6 Apoae~ado6 zambién 6e le6 conoce con el nomb4e de 
p4omo~o~u. 

Y un Upe4ado4 de ~i6o, e6 aquitla pe46ona que va a e6e~ 
zua4 en 6u nomb4e y 4ep4e6en~ac~6n ta6 ope4acione6 áe comp~a 
ven~a que 4equ¿e~a La Ca6a ae Bol6a pa~a 6U6 c¿¿en~e6 o pa4a 
ta po6¿ci6n p4op~a. en et Satdn de RemaZe6 de la Bot6a Me~¿
cana ae Vato4e6. 

Vebe ae con~a4 una Ope4ado4 de Pi6o con ta au~o4¿zac¿6n 
de la Comi6i6n Nacional de Vato4e6 y de la Hol6a Me~cana de 
vato4e6 pa4a ope~a4 con to6 vato~e6 4eg~6Z4ado6 en ta ijol6a. 

VZRECTORES, AVMZNZSTRAVORES Y APOVERAVOS. 

Lo6 di4eczo4e4, admini6~4ado4e6 y apode~ado6 de una Ca-
4a de Bot6a, at 6e~ pe~6ona6 6~ica6, aeben de cwnpt~4 con 
to6 4equ¿6i~o6 que a 6a~i66acci6n de ta Comi6i6n. Nacional de 
Vato4e6, 6eñata et A4Z!culo 17. de ta Ley del Me~cado de Va

to4e6. 



t6to6 4equ.í.6.í.to6 6on: 

1. Se4 de nac.í.onaL.í.dad mex.í.cana o tene4 el ca44cte4 de 
.í.nm.í.g4ado6, decla4ando, en e6te últ.í.mo ca6o, no ma~ 
tene4 4eLacione6 de dependenc~a con ent.í.dade6 deL 
ex.tlr.anj e4o. 

11. lene4 6oLvenc~a mo4a~ y econ6m~ca, a6l como capaci
dad técn.í.ca y admini6t4at~va. 

BIJ 

111. No 6e4 6uncionaJtio o e.Inpleado de in6tituc.í.one6 u o~ 
ganizac.í.one6 auxilia4e6 de c4édito, ni pltop.í.eta4.í.o 
del 101 o m46 del cap.í.tal de alguna de e.6ta6 IU.t~a6. 

IV. Ga4ant.í.za4 6U manejo med¡ante 6ianza que expida con 
La6 ca4acteJtl6tica6 que ta Comi6.í.6n Nacional de Val~ 
4e6 y a ~avé6 de di6po6icione.6 de ca44cte4 gene.4al 
dete4m.í.ne. 

v. No 4eal.í.za4 aquetta6 actividade6 que La Se.c4eta4~a 
de Hac.í.enda y CJtédito Público, oyendo a ta Com.í.6i6n
NacionaL de. VaLo4U y a br.avé6 de di6p06¡c.í.onu de -
ca44cte4 gerwta~. declaJte .í.ncompat.í.bteJ. 

La Com.í.6i6n Nacional de VatoJte6 p.í.de ent4e ot4o6 Jte.qui-
6.í.toJ toJ J.í.guien.teJ: 

- E6c~.í.to de La Ca6a de BotJa de 6olicltud de. Ju auto4f 
zac.í.6n, ta cuat debe de .í.4 6.í.4mada de con6oJtm.í.dad con 
et inte.4e4ado. 

- Una copia del acta de nacimiento 

- Una 6otog4a6la 

- Batanee peJt6onat de 6echa Jte.c.í.ente. 

- Ultima declaJtaci6n anual del 1mpue.6to SobJte ta Renta. 

Cuando lo6 diJtectoJtU, adm.í.n.í.6t4adoJte4, _ y apode.Jtadoi. CU!!!, 

plan con toJ 4equiJ.í.to4 ante4 mencionado4, la Ca4a de. Bol4a 
le.4 debell.4 otoll.gaJt un pode.JI. nota!U.at ampl~o, el cual 6UJtt.í.Jt4-
e6ecto6 ha6ta et momento que. 6e pltopoJtc.í.one a ~a Com.í.4.í.6n Na-[ ... ·- .. ;i~;;¿ff.~ ·(:(¡-;·¡;· ---- ·1 

l ,;Jl,-L, ,, .. _,,, 1 
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c~onat de Va..co•e4 una co~La ce•tL6Lcada nota•Latmente de L~~ 
pode•e4 que te4 óue•on con6e11Ldo4. A4L como tambL~n debe~4n 
de contalf. con ta auto11LzacL6n de ta ComL4L6n palf.a de4empe~a~ 
4u4 6uncLone.4. 

En et ca.40 de que alguno de e4to4 6uncLonalf.Lo6 de4ee ca~ 
bLa•4e .de una Ca4a de Bol4a a ot/f.a debe114 obtenelf. la ap11oba
cL6n de la ComL6L6n NacLonal de Valo11e4 de acue11do a la 6oL.f. 
cLtud de la Ca.4a de Bol6a cont11atante, a4~ como La baja de 
ta Ca.4a de Bot.4a a ta que p11e4taba 6u4 6elf.vLcLo6, donde con!_ 

_te que no tLene p11obtema6 de nLnguna natu11.aleza, la cual debe 
de Llf. óLlf.mada poli. el. V.l11ecto11 Gene11.at de La Ca6a de BOl~a e.u 
La que dej6 de p11.e6ta11 6u4 6e11vLcL06 y óLll.mada de conóo11mL-
dad po• el Lntelf.e4ado. 

OPERAVOR VE PISO. 

EL Reglamento lnte11.Lo11 de La BoL6a en 4u A11t~culo 9o. -
4eñala que una Ca6a de Bol6a debe de.4Lgna11. a una pe114ona 6<6.f. 
ca denomLnada Ope11.ado11 de PL6o, palf.a e6ectua11 en 6u nomb11e y 

11.ep11e6entacL6n la6 ope•acLone.4 de complf.a - venta de valo•e& 
que •equLelf.a ta Ca6a de Bol6a palf.a 4u6 cl~ente4 o pa11a la p~ 
6LcL6n pll.opLa, en et Sal6n de Remate6 de la BoL.4a MeKLcana -
de Vato11.u. 

E6te mL.4mo all.ttcu.l.o .4eñata que un Ope11.ado11 de PL6o debe 
~e cumplLll. con Lo6 .4LguLente4 11equL6Lto6: 

l. CumpLL• con to dL6pue6to en ta 61f.accL6n l. det A•t~
culo 17. de ta Ley det Me11.cado de Vato•e.4, ta cuat -
dLce to 4LguLente: 
Se/f. de nacLonalLdad me~Lcana o tenelf. el ca114cte11 de 
LnmLglf.ado6, decla11ando, en e6te úLtLmo ca6o, nomant!_ 
ne11. •e..lacLone.4 de dependencLa con entLdade6 det e~-
t11.anje110. 
y con Lo dL6pue6to en La4 4LguLente6 611accLone6 det
a11.ttcuto So. del Regtamento lntelf.Lolf. de La Bol6a. 

~~p·-·-·-· 

l 1"í1 ('1 l 1 ;.J,;" 

L~1JL~;~.,::". _ : , ., 
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TESIS CON. 
FALLA DE ORIGEN 

1. Habe1t cumplido vein.t.lán año4 de edad y tene1t plena 
capacLdad tegat. 

11. Selt de nacionalidad mexLcana o ext1tanje1to con ta 
catLdad de LnmLg1tado, 4Lemp~e que no •antenga ~e
tacLone..6 de dependencLa con entLdadeA del. ext1tan
j e1to. 

1V. Tene~ 4otvencLa mo~at y &con6mLca, a ju¿c¿o de ta 
Bot4a Mex¿cana de Valo1te4. 

V. PV1104tlt~ conoc¿m¿ento4, expCJ1.LencLa, p~ctLca g 
capacLtac¿6n tlcnLca en mate1tLa4 me1tcant¿te4, 6L
nancLelta4, econ6mica4, contabt&4, ju1tldica4 y ad
minL4t1t&.tLva4, 1tetacionada4 con et Me-cedo d& Va
to1te4. 

V1. Ap1toba1t ex4mene4 p4Lcot6gico4,de aptLtud&4 y pelt-
4ont&LLdad, p1tac.t.é.cado4 polt pe1t4ona o Ln4tLtucL6•
e4pecLalLzada, de4Lgnada polt ta Bot4a, que dV11ue~ 
tite ta &4tabLtLdad V11ocLonat indi4pen4«bl& palta 
ejf.Jlcf.Jl ta.4 actLvidade4 pitopia4. 

11. SUL ap-obcdo &xplte4a•ent& po- ta Bol4a Mex.ica•c de -
Valolte4 v polt ta Colfli4i6n Nacional de VatalteA a p1ta
put.4ta d& la PL1teccL6n GenULat, 4egán ta4 d&4Lgnaci~ 
ne4 que -&al.Leen 4L e'ecto ta4 Ca4a4 de Bol4« lt&plt&-
4&ntadu. 

Tambiln ta Com¿4i6n NacLonat de Valoite4 pide la4 4Lguie!!. 
tu 1tequL4U06: 

- SotLcitud d&bLdamente 6iltmada polt et Pi1te~o1t Gen&1tt&L 
de ta Ca4a d& Bol4a. 

- Cu1tlticut11111 VL.tae. 

- Sei4 6otog1ta,la4 tamaffa in&antLt d& 6~ente. 

- CopLa del acta d& nac.úrti&nto. 

- O&cta1tacLon&4 d& .úllpue4to d& lo4 do4 tU.t.úllo4 affo4. 

'rnSIS CON 
FALLA DE ORIGEN 



- Cuo.ta de. Ln4c11.Lpc..f..6n ap11.obada.po11. e.t Con6e.jo de. AdinLn.i!_ 
.t11.acL6n de. ta Bot6a Me.xLcana de. Vato11.e.6. 

- A6L6.t.é.Jt at cull.60 de. Ope.11.ado11. de. PL6o que. .únpa~e. el. f 11~ 
.tL.tu.to Me.xLcano de. Me.11.cado6_de. CapL.tate.6. 

- A4L6.t.lJt at Sat6n de. R11.J11a.te.6 du11.an.te. 6e.L4 me.6e.6. 
- Ap11.oba11. to6 cx4Me.ne.4 que. e.l Con6e.jo de ta Bot6a de.te.!!_ 

mLne.; e.n ta ac.tuatLdad 6e de.ben pAe.6en.taA en ta6 ánea6 
de. Mall.co tegat y pAác~Lca6 bull.6i!.t:Lte6. 

- FLnat..ie.n.te., de.bf.Jl.4 con.tal!. con ta ap11.obacL6n de. ta Co
rnl.4L6n Nac.f..onat de. Vatoll.e.4, a 4otLcL.tud que. pll.e.4e.nLe. 

ta Bot4a Me.xLcana de. VatoAe.4. 

Y c~ndo 4e. ha ace.p.tado at nuevo Ope.11.ado11. de. PL4o, ta -
Ca6a de. 8oL4A de.bf.Jl.4 de. e.nvLa11. a ta ColftL6L6n NacLonaL de. Va
Loll.e.4 una copLa ceA.tL,Lcada no.ta1tLaLMe.n.te. de. Lo4 pode.11.li.4 que. 
Le. 6ue.11.on con6V1.Ldo6 at Opuadoll. de._ PL4o pa11.a ce.11.11.a11. ope.11.a-
cLone.4 e.n 6u noMbll.e. v 11.e.p11.e.4e.n.tacL6n e.n e.t SaL6n de. Rema.te.4 
de. La Bot4a Me.x¿cana d& VaL011.e.4. 

En C44o, de. que. un Opuado1t de. p¿40 4e. quLe.lt4 C4'11b.l411. -
de. una Ca4a de. BoL6a a o.tita, de.be..\4 ob.te.11e.11. La ap11.obacL61t de. 
ta V.lJte.ccL6n Ge.ne.11.at de. La 80L4a de. acue.1tdo a La 4oLLc~ud -
de. La Ca4a de. 80L4a co11.t11.a.tan.te., a4.l COlftO l.a baja de. La Cu& 
de. 8oL4a 4 La q1&e. pll.e.4.taba 4U6 4UvLcLo4, .donde. con4.te. que. no 
.t:Le.ne. pll.obLe.11146 de. nLnguna na.tUAate.za. 

VERECHOS Y 08llGAC10NES VE LOS OPERAVORES VE PlSO. 

Pal!.« e.L Me.joll. de.4empe.ffo de. 6U4 '"11cL01te.4, Lo4 ope..-tado11.e.6 
de. pL4o, .t:Le.ne.n que. cumpLLA con Lo4 de.1te.cho4 V obtLgacLone.4 
que. 4e.ffaLa el. Re.gt.uie.n.to ln.te.11.Loll. de. La 8ot4a. 

Et A11..t.Ccul.o so. de..t. Re.gL4111e.n.to ln.te.11.Lo11. de. La 8oL4a, 4!_ 
ffata que. Lo6 Ope.11.ado11.e.4 de. PL6o .t:Le.ne.n como de.11.e.cho6 Lo6 que. 
4e e.ncue.n.t11.an e.n La6 611.accLone.6 1, 11, V11, de.L AJl..t.lcul.o 41. 
del. Re.gtame.n.to ln.te.11.Loll. de. La BoL4a. 
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.F1ta.c.c..l6n. I. 

Conc.u1t1t.l1t a to6 toc.a.te6 de ta Bot~a, y 1tea.L.lza.1t opeJtac..l~ 

ne6 ·en et Sat6n de Rema.te6 .f.06 d.Ca.6 háb.O:.e6 du1tan.te e.l 
ho1ta1t.lo 06.lc..la.lemen.te e6.ta.b.lec..ldo. 

F1ta.c.c..l6n. I I. 

U.t.lt.lza.Jt .todo6 .lo6 6e1tv.lc..lo6 de la Bol6a., pa1ta. el c.ump.lf 
m.len.to de 6U6 6unc..lone6. 

F1ta.c.c..l6n VJJ. 

Eje1tc..l.ta.1t .lo6 demá6 de1tec.ho6 que .le o.to1tguen .lo6 E6.ta..tu
.to6 y e.t·Regta.men.to In.te1t.lo1t de ta. Bol6a.. 

Y e.t. A1t.t.Cc.u.lo51. del Regtamen.to In.te1t.lo1t de ta. Bol6a., -
6e1ia.ta.. que 6U6 obt.lgac..lone6 6on .f.a.6 que 6e enc.uen.t1tan en .la.6 
61tac.c..lonu JI, VII, XI V, XVI, del. A1t.t.Cc.uto 4 9. del Regla.men
.to ln.te1t.lo1t de ta. Bot6a. 

F1ta.c.c..l6n 11 

Cumpl.llt c.on ta.6 1te6pon6a.b.lt~da.de6 de1t.lva.da6 de ta.6 c.tá~ 

6Ul.a.6 penate6 e6.tabtec..lda.6 en et Regta.men.to In.telt.lolt de 
ta. Bot6a., 

F1tac.c..l6n VI 1 

Cumpl.l1t e6.t1t.lc..ta.men.te ta.6 Jtegla.6 de ope1ta.c..l6n,u606 y 

c.06.tumb1tu bu1t6á.t.lte6, a.6.C e.orno to6 plt.lnc..lp.lo6 de l.t.lc.a., 
molta.l y buen c.ompo1t.ta.m.len.to que e6.ta.b.lezc.a. ta. pltop.la. Bof 
6a. Mex.lc.a.na. de Va.to1te6. 

F1tac.c..l6n XIV. 
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.tu.to6 y e.l Reg.la.men.to In.te1t~o1t de ta Bot6a., 



Po4 ot4a pa•te., un Op~•ado• de. P-l4o no pod•« de4empe.ña• 
4U4 ~unc-lone4 cuando .se e.ncue.nt•e e.n alguno de. lo4 slgule.nte.4 
ca.so4: 

A•t,(.cuto 60. Vet Reglamento lnte.4-lo4 de la Bolsa. 

l. Habe.• 4-ldo de.4-lgnado pa4a ocupa• un ca•g~ en ta Admf 
n-l4t•ac-l6n Pública Fe.de•al ce.nt•al-lzada o en e.t Go-
bie•no de. lo4 E.stado4 Un-ldo4 Me.x-lcano4, o de lo4 e4-
tado4 y Mun-lc-lp-lo4 de. to.s E4tado4, o habe• 4-ldo ele
gido pa•a un ca•go de ete.cc-l6n popula•, mlent4a4 du
•e en el de4empeño de. tale4 óunc-lone..s, aunque po• tf 
cene-la o po4 cuatqu-le4 4az6n .semejante, no la4 eje4-
c-lte.. 

II. Habe4 e..stado 4ujeto a ta 4U4pen4-l6n de pagc4 o quie
b4a aún cuando hubie4e. .sido 4ehabit-ltado. 

III. Habe4 4ido adm-ln-l4t•ado4 o di4ecto4 gene.•al y al p4!!_ 
pio tiempo 4oc.i.o mayo4-lta•.i.o o 4oc.i.o p4útc.i.pat de 4!!_ 
ciedade4 me•cant.i.le4 en e4tado de. 4U4pens.l6n de pa- -
go4 o qu.leb4a, o de 4oc-ledade4 c-lvile.4, coope4at.lva6 
o de ot4a ,(.ndote no me.•cant.i.t, 4uje.ta.6 a co1tcU1t4o de. 
ac4eedo4e.4 du•ante lo4 cinco año4 ante•.i.o•e.4 a ta d~ 
cla4ac-l6n, o de p•onunc.la•.se. €4ta. 

IV. Habe4 4.i.do expul4ado de alguna Bol4a de Valo4e4. 

V. Habe• 4.ldo condenado p04 .sentenc.la jud.i.c.i.al ó.l•me co 
mo 4e6pon4abte de del.lto.s que no .sean de ca•4cte4 P!!.. 
ttt.lco, n.l .lmp•ude.nc.late.s o no .lntenc-lonate.s en con~ 
t•a de ta v.lda o ta .lnte.g•.i.dad pe44onat. 



3 .7 1n6tllumento6 que maneja una Ca6a de Bol6a. 

Lo6 .ln6tllumento6 o valolle6 6on documento6 lleplle6enta~.l

vo6 de un dellecho de pllop.ledad, de cllld.lto o de pallt.lc¿pac.l6n 
en el cap¿tal de La6 pell6ona6 mollaLe6. E6te dellecho 6e a4¿e~ 
ta en un t~tuLo. 

Palla que Lo6 vaLolle6 puedan cot.lzall6e en el mellcado, e6 
nece6all¿o que cumplan detellm¿nado6 llequ¿6.lto6 de ¿n6ollmac.l6n 
e ¿n6cll¿pc¿6n, al habell cumpl.¿do con l6to6 u ¿nd¿6pen6a.b.t.e -
que e6ectuen 6u plle6entac¿6n y opellac.l6n med¿ante 06e1tta pd-
bL.lca, que con6.l6te en oéllecell al pabL.lco .lnvell6.lon.l6ta una -
detellm.lnada can~.ldad de va.t.01te6. 

E4t06 vaLolle6 6e cla4.l6.lcan en: 

1.. Va.to1te6 de Renta F.i. ja 

Lo6 cuale6 gallant.lzan a 6U6 ~enedo1te6 un llend¿m.len~o 
con4~an~e, 6u pago e6 en 601tma pe1t.l6d.lca .lndepend¿e~ 
~emente de cualqu.lell cont.lngenc.la del me1tcado y 4u -
amoll~.lzac.l6n e6 a valoll nomina.t al venc.lm.len~o de.t. -
p.tazo a que 6e em.l~.lellon. 

2. Va.to1te6 de llen~a Vall.lab.te. 

E6to6 lleplle6en~an una pallte p1lopo1tc.lona.t de.t. cap.l~aL 

6oc.la.t de .ta emplle4a em.l601ta, no ga1tan~.lzan un llendf 
miento 6.ljo a 6U6 ~enedolle6, 6~no que e6~a cond.lc.lo
nado a La 6.ltuaci6n econ6mica de .ta emi601ta y de.t me! 
cado. 

Lo6 cua.te6 palla podeJL.!06 manejall en una Ca6a de Bol6a -
4 e dividen en: 

1. ln6~1lumento6 de Me1tcado de V.lnello 

2. 1n6~1tumento6 de Mellcado de Cap.l~a.te6. 

86 



11 

lNSTRUMENTOS VE MERCAVO VE VlNERO. 

Comp4ende lo6 in6C~umenC06 cuyo plazo de vencimienco e4 
meno4 de un año, 6aciticando lo6 medio6 pa4a que la6 dive46a4 
unidade6 econ6mica6 a6egu4en 6U6 po4icione6 de liquidez a ba
jo 4~e4go. 

A e4Ce me4cado acuden canco pe~4ona4 6t4iCa4, como pe4-
4ona4 mo4ale4 cuando cienen excedence4 o 6alcan~e4 de ~ecu4404. 

En et ca4o de que cuv~e44n 6al~an~e4 de ~ecu~404 acud~-
4tan al me~cado demandando é4~04,a ~~av~4 de la emi4i6n de va 
to4e4 po4 to que ~end~tan que paga~ un ~end~mienco, y en et -
ca40,con~4a4~o que e4 cuando ~ienen e~cedenCe4 de ~ecu~4o&, 
o64ece44n 6u4 4ecu~4o4, 4ol~c~~ando po~ et 4e~v~cio una·~a6a 
de ~n~e4é4. 

A4t ~enemo4 que lo6 ~n6~~umenco4 que ac~uatmence 4e ma-
nejan en et Me~cado de V~ne~o 4on: 

- Ce4~i6~cado4 de ta Te6o4e4ta de ta Fede4aci6n. 
- Acepcac~one4 sanca4~a6 

- lnv~4~one4 a plazo, en donde enconc~amo6: 
a. Ce~~6~cado6 de Vep46~~o Banca~io. 

b. Paga4é6 con Rend~m~en~o L~qu~dabte al Vencimien~o. 
- Papel Come~ciat. 

También 4e manejan o~4o4 ~n4~~umen~o4 como: 

- Lo6 Bono4 del Gobie4no Fede~aL pa~a et Pago de La 
lndemnizac~4n Banca4~a. 

- Obt~gac~one6. 



INSTRUMENTOS VE MERCAVO VE CAPITALES 

En e4.te me1tcado 4e encuen~Jtan lo4 ln4tltumen.to4 cuyo pt~ 
:o de venclmlento e4 de un año o m44, p1topo1tclonando 1tecu1t4o4 
a medlano y ta1tgo plazo a la4 emp1te.4a4 que to4 emplean palla -
et flinanclamlento de 4u4 actlvo4 6ljoi y palla 4u c.Jtecbnlen.to. 

En et Me1tcado de Capl.tate4 to4 ln4tJtumento4 que 4e man!. 
jan 4on tanto de 1tenta 6lja como de 1tenta va1tlabte. 

E4.to4 ln4tltwnento4 4on: 

Vato1te4 de Renta Va1tlabte. 
- Acclone4 

Vato1te4 de Renta Flja. 
- Bono4 de.l Goble1tno Fede1tat palla et Pago de ta Jndemnf 

zacúfn Banca1tla. 
- Pe.tito bono4 
- Obtlgaclone4. 

I! 

Lo4 ln4.tltumento4 de Me1tcado de·Vlnelto y de. Me1tcado de -
Capl.tale4, an.te4 menclonado4 4on to4 m44 lmpo~ante4 que actua! 
mente manejan ta4 Ca4a4 de Bol4a, 4ln emba1tgo exi4.ten una 4e-
\le de 6acto1te4 que no hacen 1te7omendabte ta pa1t.tlclpacl6n en 
601tma dl1tec.ta del lnve1t4lonl4.ta pequeño en el Me1tcado de Valo1te4. 

E4.to ¿e 1te6le1te a que .toda lnve·1t1d6n 1tequ.é.e.1te cuando M!, 

no4 de do4 elemen.to4 e.4enclale4• 

l. La a4e401t~a p1to6e4lonat de e.xpe1t.to4 6lnancle1to4 que. 
o~en.tan al lnvelt4lonl4.ta 4ob1te to4 ln4.tltumento4 en 
que. tu convlene lnve.11 . .tl1t y La 601tma de 1telnve1t4l6n
de u.t:llidade4, con et objeto de maxlmlza1t 4u 1tendlmle~ 
.to. La dedlcacl6n de un a4e.4olt p1to6e4ionat a un pe
queño capltal 1te4ul.ta lnco4te.able, ya que. ¿04 lnglte.-
404 de1tlvado4 de 4u lnvelt4l6n 4e1t~an ln4u6lcle.nte4 -
pa1ta cub1tl1t lo4 co4.to4 de e4a a4e4olt~a. 

2. La dlve1t4l6lcacl6n de ta ca1t.te1ta que e.4 un pltlnclplo 

6lnancle1to 6undamen.taf-¡ ... palt~/~:,":"~.~~~611 .. dil 1tle!, 

i .Eii.i.~> ~ .. :f .~.r.: 

1
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go, y que. 06.1tec.e. la poA.lb.ll.ldad at .lnve.1t4.lon.l4.ta de 
ap.lto ve.c.ha.1t t11 e4.t.1tuc..tu.1t11 de .1tend lnr.le.n.to6 v.l9 en te4. 
Un c.ap.i.t11t .1te.duc..ido no pe.ltm.l.te la dlve.Jt4.i.6.lc.ac.i.6n -
de ta c.aue..1ta. 

No aje.na4 a e4.to4 p.1toble.ma4 la6 Ca6a6 de 8ol4a cue.n.tan 
c.on la ayuda de. laA 6.i.9u.1ta4 llama6 Soc..ledade4 1nve.1t6.i.6n. 

3.8 Soc..ie.dade.A de. 1nveJt4.i.6n. 

LaA Soc..ie.dadeA de lnve.1tA.i.6n 6on en.t.idade.A 6.lnanc..le..1ta6 
c.uyo c.ap.i.taL e4.ta 60.1tmado po.lt ta4 apo.lt.tac..ione.A de pequeño¿ -
.inve..1tA.lon.l6.ta6 c.on e.L 6-ln de 60.1tma.1t 6ondoA c.on e.6.taA apo.1t.ta
c..ione.A y adqu.i.1t.l.1t una d.ive.Jt4.i.6.ic.ada ca.1t.te.1ta de. vaLoJte4, c.on 
e.L 6.ln de. man.te.ne.1t La 6egu!U.dad y la t.Cquldez de la6 6uma6 
que. Le.A 4on c.on6.iada4, a4~ como la ob.te.nc.i~n de. .1tend.lm.len.to4 
que .te.nd.1t4n que Ae.lt mejo.lle.A que. aque.Lto6 que eA.tdn ba6adoA -
en .lnve.1t6.lone6 .lnd.lv.lduaLe.4, dado que el .'t.le.690 6e .1te.duc.e ·al 
m~n.lmo. 

EA.taA 4~c..ie.dade.4 e.6.t4n c.on4.t.i.tu.lda4 como 6oc..ie.dade.4 a
n6n.imaA, ne.c.e.4.l.tando la6 pe.JtAonaA 6~4.lca6 o mo.1taLe.6 que. La 

qu.ie..1tan c.on4.t.l.tu.i.Jt la c.onc.e.4.l6n del Gob.la.1tno Fe.de.1tal. EA.ta 
c.onc.e.A.i.6n 6e.lt4 o.to.1t9ada po.lt c.onduc..to de. la Sec..1te..ta.1t~a de Ha
c..lenda y C.1tld.l.to PabL.ic.o, oyendo la op.lni6n de.L Sane.o de. Ml
x.ic.o y de. la Com.i.A.i.6n Nac..lona.L de. Valo.1te.4. 

Po.1t o.t.lta pa.1t.te., la4 Soc..le.dade.A de lnve.Jt4.l6n 6olo pod.1t4n 
ope.Jta.lt c.on aqullloA valo.1te.A que. ap.1tue.be. la Com.l4.l6n Nac.lonal 
de. Vato.1te.A,de.en.t.1te. LoA que. 4e e.nc.uen.t.1tan .inAc.1t.l.to4 e.n e.l Re-
9.l6.t.1to Nac...lonaL de ValoJte.4 e ln.te..1tme.d.la.1tiaA, e.n ta Se.c.c..i.6n -
de. Valo.1te.A. 

Po.lt lo .tan.to, de. acue..1tdo at obje..to de. ta .inve.Jt4.i.6n laA 
Soc..le.dade.A de. lnve..1tA.l6n 6on de. doA .t.lpoA: 

1. Soc.iedade.A de. Re.n.ta de. VaJU.able.. 
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captado4 en vato•e4 de •enta va•iabte como 4on la6 
accione4, aunque también invie•ten una pequeña can
tidad en vato•e4 de •enta 6ija: Obtigacione4, Pet•o 
bono4 y Ce•ti6icado4 de ta Te4o•e•ta de ta Fede•aci6n. 

2. Sociedade4 de Renta Fija. 

E4ta4 Sociedade4, también 4on conocida6 como Fondo6 

de Me•cado de Vine•o. en donde 4e o6•ecen a to4 in

ve•4ioni4ta6 at•activo4 •endimiento4 po•que una pa~ 
te de 4U4 •ecu•4o4 e4t4 inve•tida en: Pet•obono6, 
Bono4 de Indemnizaci6n Banca•ia, Obtigacione4, Pag~ 

•é4 con Rendimiento Liquidabte at Vencimiento, Pape¿ 
Come•ciat y Aceptacione4 BancaJt.la6. 

Po• ot•a pa•te, ta Sociedad tiene ta po4ibitidad de 
inve•ti• ha4ta et 50% de to6 •ecu•6o4 en Ce•t¿6icado4 

de ta Te4o•e•ta de ta Fede•aci6n, con to que 4e a4~ 
gu•a.adem44 de to6 atto4 •endimiento4 ta t~qu¿dez -
¿nmediata. 

en E4te tipo de Sociedade4 pueden inve•t¿• pe•4ona4 6t 
4ica4, 6ondo4 de aho••o, 6ideicomi4o4 y Ca4a4 de Bol4a. 

3.9 Fo•matizaci6n de ta4 •etacione4 con 4U6 ctiente6. 

La4 Ca4a4 de Bot6a tienen una 6e•¿e de obt¿gacione4 ad

mini4t•at.lv44 que cumpli•. Ent•e ta6 que 4e encuent•a ta6 -
4igu¿ente4• 

- Re4pon4abitiza•4e de ta autenticidad e integ•idad de 

to4 vato•e4 que negocien, ga•antizando at comp•ado• -
de cuatqu¿e• tttuto, que é4te ha 4ido adqui•ido po• 

buen cuace. 

- Cuando et ¿nve•4ioni6ta acude a una Ca6a de Bot4a,4e 

te e~tende•4 un cont•ato e6tabteciendo lo4· té•mino6 

en que 4e ba4a•4 ta •etaci6n, de modo que et inve•4¿~ 
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11.l4ta po4e.a un comp11.obante. de. ta 4Jtuac.l6n que. gua11.da 
4U a4e.4oil. buil.44.t:.lt. 

- La4 Ca4a4 de. Bot6a de.be.11.dn docume.ntail. Lo6 de.11.e.cho6 y 
obt.lgac.lone.6 a 6U ca11.go y Lo6 que. co11.11.e.4pondan a 6u6 
ct.le.nte.4, me.d.lante. La 6U4Cil..lpc.l6n de. un cont11.ato de. 
de.p66.lto de. vato11.e.6. 

EL Cont11.ato 11.e.at.lzado de.be.11.d conte.ne.11. to 6.lgu.le.nte.: 
l. La Ca6a de. BoL6a e.~te.nde.11.d at de.po6.ltante., poi!. cada 

e.ntil.e.ga, 11.e.c.lbo6 nume.11.ado6, nom.lnat.lvo6 ( con &¿ -
nomb11.e. de.L .lnve.il.4.lon.l6taJ y no ne.goc.labte.6, pa11.a ~ 

que. ampa11.e.n e.t de.'p64.lto. S6to La4 Ca4a6 de. BoL6 a 
~4.t:dn auto11..lzada4 paila da~ a 6U6 ct.le.nte.6 un 4&~vf 
e.lo de. cUAtod.la de. vato11.e.6. 

2. El.. de.po4·.ltante. paga11.d a ta Ca6a de. BoL6a ta6 c.uota6 
e.6tabte.e.lda6 e.n ta tall..i.6a apil.oba poi!. ta Se.c11.e.ta11.~a 

de. Hac.le.nda y C11.éd.lto P~bt.lco. 

3. La Ca6a de. Bot6a 11.e.6ponde.11.d de. ta con6e.11.vac.l6n de. 
to6 vato11.e.6 de.po4.ltado6. 

4. S.l e.t et.lente. no de.6e.a con6e.il.va11. 6U6 vato11.e.6 6~6.l

came.nte., é6to6 4e.11.dn de.po6.ltado6 poi!. ta Ca4a de. -
Bot6a e.n e.t 1n6t.ltuto. paila e.t Oe.p66.lto de. Vatoil.e.6. 

S. La Ca4a de. Bol6a e.nv.la11.d me.n6uatme.nte. at de.po6.lta~ 
te. un e.4dado actuat.lzado de.t mov.lm.le.nto de. vato11.e.6 
de.po4.ltado6 y de. la6 cant.ldade.6 abonada6 o ca11.gada~ 

a 6u cue.nta. 



MOVELO VE UN CONTRATO QUE CELEBRA LA CASA VE BOLSA 
CON SUS CLIENTES EN LOS VEPOSZTOS CON CERTZFZCAVOS 
VE LA TESORERZA VE LA FEVERACZON. 

CONTRATO VE VEPOSZTO VE TZTULOS EN AVMlNISTRACZON QUE CELEBRAN, 
COMO VEPOSITARIO Y 

COMO 
VEPOSlTANTE, AL TENOR VE LAS SIGUIENTES: 

C L A U S U L A s. 
PRIMERA. - EL. "Vepo1>.l.ta11..lo" ab11.e al "Vepoi..l.tan.te" una cuen.ta e.e 
11.11..len.te pa11.a el manejo de Celf...t.l6.lcadoi. de la Tei.011.e11..(a de la -
Fede11.ac..l6n que el i.egundo le depo4.l.te en adm.ln.li..t11.ac.l6n. E4.te 
~l.t.lmo .t.lene de11.echo a hace11. .t..lb11.emen.te 11.eme4al> pall.a abono en 
c.uen.ta y a d.l4pone11., .to.tal o pa11.c.lalmen.te, de .t.oi. .t.(.tu.t.oi. depo 
i.~tadoi., med.lan.te .tJr.a4pa4oi. p11.ev.l4.to4 en el p11.ei.en.te c.on.t11.a.to~ 

SEGUNVA. - EL. "Vepoi..l.tan.te" pod11.d. man.tene.11. en dep64.l.to Ce.11..t.l6.l
cado4 de. la Te40Jr.e11..(a de la Fede11.ac.l6n de. d.lt.:.t.ln.tai. em.C:i..lone4, 
quedando ob.t..lgado e.t. "Vepo4.l.ta11..lo" a 11.eg.l4.t11.a11. en cuen.ta 4epa-
11.ada toi. ..t.a.f.do4 que el "Vepo4.l.tante" .tenga a 4u 6avo11., de. c.ada 
em.li..l6n. 

TERCERA.- Et "Vepoi..l.taJr..lo" queda obl.lgado a p11.ac..t.lca11. todoi. 
.f.o4 acto4 nec.e4al!..loi. pa11.a ta c.oni.e11.vac..l6n de toi. de11.ec.ho4 que. 
.f.04 Ce11..t.l6.lc.ado4 de .t.a Tei.011.e.11..(a de ta Fede.11.ac.l6n con6.le11.an a.t. 
"Vepo4.l.tante" y a e6e.ctua11. et c.obll.o de aqué.f..f.o4 c.uya 11.ede.nc.l6n 
ocu11.11.a en et t.lempo en que. 4e encuen.t11.en depoi..l.tadoi. a 6avoll. 
deL "Ve.po4.l.tan.te". 

EL .lmpoll..te de. .f.04 Ce11..t.l6.lcado4 de la Tuo11.e11..(a de. l.a 
Fede.11.ac.ldn que 4e 11.ed.lman, i.ell.lf cub.le11..to li.L "Vepoi..ltan.te": 

Me.d.lan.te abono en la cuen.ta Nº que. 
Le 4.lgue al "Vepoi..ltan.te". 

Ot11.ai.. 

CUARTA.- Ve c.on6011.m.ldad con Lai. d.l4po4.lc.lonei. apL.lcabLe4, e..t. 
depo4.l.tan.te debe, a 4u vez man.te.nell. depo4.l.tado6 en adm.ln.l4.tlla
c.ldn e.n et Banco de Méx.lco, Lot. Ce11..t.l6.lcadoi. de La Tet.011.e.it.la -
de La Fede11.ac.l6n objeto del p11.ei.ente. de.p64.l.to, en.t11.egando a.t. 
"Ve.po4.l.tan.te" comp11.oban.te4 de Lo4 .t11.a4pa404 que a6ec.te.n .t.a. 
cuenta de e.4.to4 a..t.t.lmo4. 

En .tal v.l11..tud, la4 pa11..te4 conv.lenen en que: 
al EL "Vepo4.l.ta11..lo" no uta11.l!obL.lgado a en.tll.e.ga.11. 6.U.l 

e.amen.te aL "Vepo4.l.tante" .t.o4 Ce11..t.l6.lcailo4 de La Te40-te11..(a de
la Fede11.ac.ldn que 4e depot..l.ten c.on a11.11.eglo al p11.e4en.te con.tila 
.to, 4.lno i.6.t.o c.o~p11.oban.te4 de .t.04 depo4.lto4 11.e4pee.t.lvo4. -
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bJEL "Vepo4.ltante" t.lene de.11.echo a .lnc.11.ementa.11. e4.te 
dep64.lto, en cu.alqu..le.11. momento du..1ta1ite La v.lgenc.la dé.L p.lte4en 
te cont.11.ato, med.lante tJta4pa4o4 de Ce.11.t.l6.lcado4 de La Te4o.lte~ 
.11..Ca de La Fede.11.ac.l6n qu.e hagan a 4u. 6avo.1t et "Vepo4.lta.11..lo", 
.l1t4t.l.tu.c.lone4 de c.11.éd.lto y ca4a4 de bot4a. 

el Cu.ando et "Vepo4.ltante" qu..le.11.a d.l4poneJt de to4 Ce.11. 
t.l6.lcado4 de ta Te40.1te.1t.Ca de ta Fede.11.ac.l6n depo4.ltado4, debe: 
Jtlf comu.n.lca.11.to pa.lt e4c.1t.l.to al "Vepo4.lta11..lo", empteando et 60.11. 
mu..t.a.11..lo qu.e é4.te te p.11.opo.11.c<one, palla et e6ecto de qu.e et p11.o: 
p.lo "Vepo4.lta.11..lo" t.11.am.lte to4 t.11.a4pa4o4 c.o.11..1te4pond.len.te4, c.a.11. 
gando ta4 .1te4pec.t.lva4 c.u.enta4 qu.e 4.lga at "Vepo4.ltante" ·con -
abono a ta cuenta del bene6.lc..la.11..lo det t.11.a4pa4o, qu..len, a 4U. 
vez, debe.11.lf .tene.11. cu.en.ta del dep64.lto de Ce.1tt.l6.lc.ado4 de ta -
Te40J1.e.1t.Ca de ta Fede.11.ac..l6n con et p.11.op.lo "Vepo4.lta.11..lo ", o b.len 
con atgu.na ot.11.a ca4a de bot4a o .ln4t.ltu.c.l6n de c.11.éd.lto. 

La4 6.1tdene4 de tJta4pa4o de Ce.11.t.l6.lcado4 de ta Te40.1te
.11..Ca de La Fede.11.ac..l6n a qu.e 4e .11.e6.le.1te et plf.11..1ta60 ante.11..lo.11., 4e 
.11.lfn .l11.11.evocable4. -

QUINTA.- S6Lo 4e .11.econoce.11.lfn como pe.1t4ona4 au..to.11..lzada4 pa.11.a -
e6ec.tu.a.1t ta4 ope11.ac.lone4 a qu.e e4~e cont.11.ato 4e .1té.6.le11.e, aqu.é 
Lta4 c.u.ya4 6.l.1tma4 apa.11.ezcan en Lo4 11.eg.l4t.1to4 e4pec.lale4 qu.e -
al e6ecto tleva.11.lf el "Vepo4.ltaJt.lo". 

SE.XTA. - EL "Vepo4.lta.11..lo" 11.end.l.11.lf al "Vepo4.ltante", u.na vez den 
t.11.0 de c.ada me4 natu..11.al, u.n e4tado de cuenta det dep64.lto ma-
te.11..la del p.lte4ente cont.11.ato, de con60.1tm.ldad con ta4 d.l4po4.lc.l~ 
ne4 qu.e d.lc.te at e6ecto ta Com.l4.l6n Nac.lonal de Valo.1te4. 

SEPTlMA. - EL "Vepo4.lta.11..lo" pod.11.i!. da.11. te.11.m.lnado et p.lte4ente -
cont.11.ato, 4.ln .lnc.u..11.11..l.11. en .11.e4pon4<tb.lt.ldad, 4.l el "Vepo4.ltan
te" no Le c.u.b.11.e opo.11.tu.namente 4U4 hono.11.a11..lo4, o b.len, al con
clu..l.11. u.n pe11..l6do de t11.e4 me4e4 4.l du.11.ante e4o4 tap4o4 ta cu.en 
ta co.11.11..lente qu.e tteva.11.lf al "Vepo4.ltante" no Jteg.i.4.tll.a 4atdo-
a 6avo11. de é4te. 

En et p.1t.i.me.1t 4u.pue4to el "Vepo4.ltaJt.lo" not.l6.i.call.lf 
al "Vepo4.ltante" La 6echa a pa.11.t.l.11. de ta e.u.al ya no t.11.am.i.ta.11.lf 
6Jtdene4 de tJta4pa40 4 6avoll. de e4.te att.i.mo, pa.11.a .i.nc.11.emen.to 
del dep64.lto mate.11..i.a del p.11.e4ente cont.11.ato, t.i.m.ltlfndo4e a co~· 
4e.1tva.11. Lo4 t.Ctu.Lo4 depo4.ltado4 ha4ta 4u. venc.i.m.i.ento abonando 
el .lmpo.11.te de 4u. cob.11.0 en La cuenta 4eñalada en ta c.tlfu.4u.ta 
te.11.ce.11.. S.ln emba.11.go, du.11.ante e4e tap4o et "Vepo4.ltaJt.lo" t.11.a
m.lta.11.lf ta4 611.dene4 de c.a.11.go que con60.1tme al p.1te4en.te c.ont.11.ato 
11.ec.lba. 

OCTAVA. - EL "Vepo4.ltante" no pod.11.lf c.ede.11. to4 de11.eQ.lto4 qu.e pa.11.a 
él de.11..i.van del p11.e4en.te c.ont.11.ato 4.ln conta.11. con ta p.11.ev.la au
to11..lzac..l6n po.11. e4 c.lt.lto el "Vepo4.lta.11..lo". 



NOVENA.- Et "Vepo<1Ltante" cub1tL1t4 at "Vepo6Lta1tLo" polt to.i .ie~ 
vLc.lo.i que €6te p1te6te con a1t1teglo al p1te6ente cont1tato: 

VEC1MA. - Pa1ta la. Lnte1tp1teta.cLtfn, ejecucúfn /J c.umplLm.lento del 
p.\e.iente ·c.ont1tato, la.i pa1tte<1 .ie <10111eten a ta.6 leye.i y t1tLbuna 
Ce.1 de la. c.Ludad de Afl!"Lco, VL<1.t1tL.to Fede1ta.t., c.on 1tenunc.La -
dci 6ue1to que le.i c.01t1te<1ponda o pud.le1ta co1t1te<1ponde1tle6 en 1ta
::d11 de c.uatqu..le1t dom.lc.LtLo p1te<1 ente o 6utu.1to. 

a. de de 19 

VEPOS1TAl.JTE VEPOSZTARZO. 
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rv. MERCAVO VE V1WERO 

4.1 Concepto de MeJr.cado de VlneJr.o 
4.2 E~tJr.uctuJr.a del. VepaJr.tamento de MeJr.cado 
, " . . . de VlneJr.o. 
4. 3 Mua de ·contJr.ol. de MeJr.cado de VlneJr.o 
4.4.Fl.ujo de lnóoJr.mac.idn de la opJr.acldn de 

MeJr.cado de VlneJr.o. 



Veb¿do a ta 4¿zuac¿6n econ6m¿ca que 4e d¿4 en et Pa!4 en 
lo6 año4 4¿gu.len~e4 a ta devatuac¿6n de 1976, cJl.ea una nece6f 
dad denz'l.o del s¿4zeMa F¿nanc¿eJl.o Mex¿cano que cutm¿na con et 
duaJ1.J1.otto del MeJ1.cado de o¿neJl.o, ya que la4 empJ1.ua4 y pa'I.~¿ 

culaJl.e4 4e dan cuenta del atzo co6~o que le4 J1.epJ1.e4enta et -
manzene.'L J1.ecuJ1.4o4 oc¿o4o4, IJ e6 po'I. to que emp¿ezan a acud¿JI. 
a to4 meJ1.cado6 6¿nanc¿eJl.o4 con et obje~o de ¿nveJ1.z¿J1. zempo'l.a!_ 
men~e 4u4 4obJl.ante6. CJ1.e4ndo4e un nuevo concep~o de ¿nveJl.4¿6n 
zempo'l.at, d¿4~¿n~o at que ya e~¿4~~a anzeJ1.¿oJ1.men~e conoc¿do 
como ahoJ1.J1.o, 

Et nac¿m¿en~o det MeJl.cado de v¿neJl.o 4e ¿n¿c¿a et 19 de 
Ene'l.o de 197S, cuando et Gob¿eJl.no FedeJ1.at coloca, ~Jl.avt4 de 
et Banco de Mtx¿co, ta p'l.¿meJl.a em¿4¿4ft de to4 · CeJl.z¿6¿cado4 de 
ta Te4oJl.eJt..la de ta FedeJ1.ac¿6n. En bU6ca det tog'l.o de to6 4¿-
gu¿en~e6 obje~¿vo4: 

1, Et 6¿nanc¿aJI. a co'l.~o plazo pa'l.~e de 6U4 eJ1.ogac¿one6 
con.un nuevo ¿n4~Jl.umenzo con caJ1.ac~eJt..l4~¿ca6 de 6lexf 
b¿t¿dad 1J 'ª~t¿dad de man~jo. 

2. Fac¿t¿~aJI. at Banco de Mtx¿co 6u taboJI. de Jl.egutadoJI. de 
t~qu¿dez de ta econom~a. 6uav¿zando ta6 ~J1.an66eJ1.enc¿a4 

de J1.ecuJ1.606 6¿nanc¿eJl.o4 en~Jl.e to6 6eczoJ1.e6 pabt¿co6 1J 

ptivado6. 

En OczubJl.e de 1980, 6e ¿ncoJ1.poJ1.a at Me'l.cado de o¿ne'l.o et 
Papel Come'l.c¿at, que 4on .t:..t.zuto4 de deuda em¿~do6 poJI. la6 e~ 
pJl.e644 ptivada6, con et obje~o de ob~eneJI. 6¿aanc¿am¿enzo a 
coJ1.~06 plazo4, y cotocandoto en~Jl.e et g'l.an pabt¿co ¿nve'l.4¿on¿~ 
~a a ~Jl.av~4 de la6 C44a6 de Bot6a. 

Ca6¿ paJl.aletamente at 6u'l.g¿m¿en~o det Papel Come'l.c¿at, 6e 
¿n¿c¿an ta6 negoc¿a~one6 con Acepzac¿one6 Bancatia6, la6 cua
te6 6on te~Jl.a6 de camb¿o em¿z¿da6 p'I. la6 emp'l.e4a6 a 4U p'l.op¿a 
o'l.den y acep~ada6 po'I. una Zn6t¿zuc¿6n de Banca Matt¿pte con -
ba6e en to6 cJ1.td¿~o6 que l4~a6 conceden a ta6 empJ1.e6a6. 
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En et p~ime~ 6eme6t4e de 1978 6e inco~po4a un nuevo in6-
t4umento que pe~ite, también a ta pequeña emp~e6a, obtene4 
6inanciamiento6 di4ectamente del pabtico inve46.lon.l6ta, 4e6paf 
dado6 con dep66ito6 en moneda ext~anjc4a, e6 deci~. 6e inco4-
po4«n la6 ope~acione6 6inancie4a6 de cobe4tu4a. Conociéndo6e 
e6te in6t4umento con el non1b4e de Paga4€6 con Ga~ant.la Fidu- -
cia4ia ( Paga6i6 J, lo6 cu.IÍ.C.e6 en lo. o.ctu.alido.d no 6on u.t.ll.izo.
do6 en et medio bu.46«til, debido o. que lo6 dep66ito6 qu.e 6e 
4ealicen en d6to.~e6, a 6u. vencimiento 6on devu.etto6 po4 6u. e
quivalente en moneda nacional. 

A6.i tenemo6 qu.e dent4o del Mc~co.do de Vi11c\o 6e manejan 
adem«6 de lo6 Ce~ti6icado6 de la Te6o4e4.lo. de ta Fede4o.ci6n 
(CETES), Papel Come~cio.l y Aceptacione6 Banco.4io.6, lo6 Ce4tf 
6ico.do6 de Vep66ito, lo6 Po.ga~€6 con Rcndini.lento Liquidable 
al Vencimiento, y ot4o6 in6t4u.mento6 como lo6 Bono6 del Go-
bie4no Fede4al pa4a el Pago de la 1ndemnizo.ci6n Bo.nco.4io. y 

lo.6 Obligacione6. 

4.1. Concepto de Me4co.do de Vine4o. 

El Me4cado de V.lne4o e6: 

Aqu.€.t. qu.e tiene po4 objeto pone4 en contacto 
a o6e4ente6 y demando.nte6 de 4ecu.46o6, po.~a 

el 6ino.nciamiento o inve46i6n a co~to pto.zo. 

En ba6e o. uta de6inici6n 6e pu.ede ve~ qu.e en el l~e~cado 
de Vine4o 6e 4eo.lizan do6 tipo6 de ope4ac.lone6 b«6ico.6, qu.e 
6on: 

J. La Con6ecu.ci6n de Financio.m.lento6 
~. La Captacidn de Znve46ioni6to.6. 
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CONSECUCION VE FINANCIAMIENTOS 

Ebt4 ope11.ac.l6n 4e 1t.e6le.1t.e a que tanto et ~btado como tab 
empJt.ebab acuden a.L me11.c.ado de dlne11.o en bubc.a de un 6lnan-
c.la.mlenta, ya. que nec.ebltan de un c.11.tdlto a c.011.to plazo, de
mandando bUb.Jt.ec.uJt.bob a t11.avlb de ta emlbl6n de tob dlbtlntob 
lttbtitumentob 6lnanc.leJt.ob que be negoc.la.n en ebte. me11.c.ado, -
poJt. to que tlenen que pagaJt. un Jt.endlmlento. 

CAPTACJON VE JNVERSJONJSTAS. 

En ebt4 ope11.ac.l6n e4 cuando 4e captan to6 11.e.c.uJt.606 a ti!.~ 

vl6 de tob lnve1t.6lonl6ta6, Lob c.uate.b acuden aL me.Jt.c.ado 0~11.e 

t!.lendobub Jt.ec.u1t..6ob y botlc.l.t:.ando poi!. et .6e.1t.vlc.lo una. .taba de 
lnte1r.l6. 

En et Me11.ca.do de Vlnell.o 4e. 11.e.atlza un mec.anl4mo que. c.on-
4l~te en c.otoc.a.11. y dl4t1t.lbulJt. to4 vato11.e4 que 4on emltldo.6 
en 4eitle o. en ma.ba. y que poJt. bub c.a1r.a.c..te.1t..lbtlc.ab bon .6u4c.e.p
tlbLe.b de. 06e11.ta y de. demanda. 

A4.l tenemob que. et me.11.c.ado 4e. e.ncuent11.a. dlvldldo e.n: 

1. MeJt.c.ado P11.lma.Jt.lo. 

Eb cuando be e.atoe.a. en et me.11.c.ado una. nueva eml4l6n de. 
va.toJt.eb, medlante o6eJt.ta pdbtlc.a. Adqul1t.le.ndo e..6t04 
vatoJt.eb tab Cabab de Botba pa.11.a c.otoc.a.11.to.6 ent11.e. 4U4 
c.Llente.6. 

2. Me1r.ca.do Sec.unda11.lo. 

A tJt.avl6 deL meitcado 6e.c.unda.1r.lo be c.otoc.an tob vato11.e4 
que ya han bldo emltldo6 y cuyo objeto eb dall. tlqulde.z 
a bub tenedoJt.e.6. E4.t:.4 lnte91r.ado poi!. tob lnve.11.b.ion.ib~· 

ta.4 peJt.bona.6 6.l4lc.ab o moJt.ate.4, que .intell.vlene.n e.n ta4 
opeJt.a.c..ioneb de va.to11.e.6. 
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Pa.lla e4.t.lluc.tu.lla.ll et depa.ll.tamen.to de Me.llcado de VineJl.o, 
4e debe de .tomaJI. en c.uen.ta et c.lleclmlen.to que va .ten¿endo 
ta Ca6a de Bot4a, ya que en un p.ll.lnc.lp.lo e4 una 4ola pe.ll4~ 

na la que Jleal.lza .toda6 ta6 6unc.lone.a y con6o.llme van aume~ 
.tanda la4 neae4ldade4. de ta Ca6a de Bol6a y de 4U4 d.(.4;t..l.11-
;t.04 depa.ll.tamen.to6 que ta componen, 4e empiezan a d.lv.ld.l.ll 
ta4 6unclone6 en do6 o m44 pe.ll6ona6. 

PoJI. lo .tan.to, el depa.ll.tamen.to de Me.llcado de VlneJl.o pa.ta 
pode.ll .lldllza.ll el 6lujo de ln6o.llmacldn de 4u4 ope.llac.lone~. 

4 e puede e4 .t.lluc..tu.lla.ll a .t.llavll> de lo6 4lgu.len.te6 4 .l.4.tenra4 
de oJl.ganlzac.ldn: 

1. S.i.6.tema Cen.tJl.a.t.lzado.ll 
2. Sl6.tema Ve6c.en;t.JtatlzadoJ1.. 

SISTEMA CENTRALlZAVOR 

Et S.l.4.tema Cen.t.lla.t.lzadoJI. e4 u.-t..lt.lzado po.ll ta4 Ca4a6 de 
Bot4a pequeña4 y med.la.na4. 

f4.te 4.(.4.tema 4e c.aJl.ac..teJt.lza poJI. ta c.onc.en.tJ1.ac..ldn de 6us 
c.lone4 de6empeñada4 poJI. et depaJl..ta.men.to de Me.llc.ado de V.lne
.llo, en donde c.ada peJl.4ona conoce la4 6unc..lone6 que va a de-
4empeña.ll en 4U pue4.to, c.on La 6tex.lbll.ldad de que en oc.a4l~ 
ne6 pueden ayuda.ll a de6empeñaJI. o.t.lla6 6unclone4 den~Jl.o det· 
m.l.4mo depaJl..tamen.to. 

" 

A4! como .tamb.lln la6 pe.ll6ona4 que 60.llman pa.ll.te det de-
pa.ll.tamen.to de MeJl.c.ado de V.lne•o, no 4e e4pec.lallzan en .tJl.a
bajaJI. en un de.teJ1.mlnado .t.lpo de opeJ1.ac..ldn o de ln4.tJl.umen.to, 
ya que una m.l6ma pe.ll6ona. pue:de 4eJI. ta enc.a.llgada de veJI. to.a 
d.i.6e•en.te4 .t.lpo6 de ope:J1.ac.lone6 c.omo 6e.ll!an ope.llac..lone4 valoJI. 
m.l.4mo d!a y vatoJI. 24 hoJ1.a4,y de ta a4.lgnac..ldn de to4 d.l.4.t.l~ 



Con e4~e 4l4~ema et depa~~aMen~o de Me~cado de Vlne~o 
cen~~atlza ta4 6unclone4 de a4lgnacl6n de to4 dl4~ln~o4 ln~ 
~~umen~o4 y eml4lone4 a ta4 6~dene4 de ope~acl6n de to4 ctle~ 
~e4, la4 cuale6 6ue~on llenada6 pa~clalmen~e po~ et depa~~a
men~o de P~omocl6n. 

E ln6o~ma dla~lamen~e al depa~~amen~o de P~omocl6n de -
la6 co~lzaclone4 (~endlmlen~o4) que 6e da~4n a to4 ctlen~e6 
dependiendo del mon~o, plazo e ln4~~umen~o de que 4e ~~a~e 
ta lnve~4l6n , de ta6 e4~~a~egCa4 de ta Ca6a de Bot4a y ta6 
condlclone4 del me~cado. 

VENTAJAS VEL SISTEMA CENTRALIZADOR 

l. Ftexlbltldad 
E4~e 4l4~ema ~lene un at~o g~ado de 6texlbltldad, d~ 
bldo a ta poca e6peclatlzacl6n que ~equle~en ta4 6u!!. 
clone6 de cada uno de lo4 pue6~o6 que hay den~~o det 
depa~~amen~o de me~cado de Vlne~o, en donde ta6 pe~-
4ona4 en de~e~mlnada4 oca6lone6 ayudan a ~atlza~ o-
~~a4 6unclone6. 

2. Meno~e4 nece4ldade4 de ln6o~macl6n ln~e~depa~~amen~aL. 
Vebldo a que et depa~amen~o de Me~cado de Vlne~o 
~ene ta concen~~acl6n de ta4 6unclone4 de coo~dlna
cldn y de a6lgnacl6n, lo4 ~eque~lmlen~o4 de ln6o~Ma
cl6n pa~a et depa~~amen~o de P~omocl6n 6on meno~e4, 
pudiendo lleva~ a cabo e6lclen~emen~e t4~e 4l4~ema -
en 6o~ma manual, ~equl~endo una m~nlma lnve~6l6n en 
equlpo de c6mpu~o a 6ln de gene~a~ e4~ado4 de cuen~a. 
tlquldaclone6 de comp~a y de ven~a, 6aldo6 dla~lo6 -
de ctlen~e4, venclmlen~o6 po~ eml6lone6 • 
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3. Se.nc.C:U.e.z. 
La .C:mptan.tac.l6n y ope11.ac.l6n de. un 6.c'.6.tema ce.n.t11.at.C:zc
do11. e.4 mucho m46 6e.nc.ltta, que. ta de. 1in 6.c'.6.te.ma de.4-
ce.n.t11.at.C:zado11., debido a que al conce.n.t11.a11.ce. ta may~11.~a 
de. tu 6unc.C:onu y 11.e.6 pott6alJ.lt.ldadu de.11.t11.o de.t 411.e.a 
de. Me.11.cado de. V.C:ne.11.0, ta4 ttece.4.C:dade.4 de. coo11.d.C:nac.C:6n, 
.C:n.te.911.ac.C:6n .ln.te.11.de.pa11..trune.n.tat y 011.gan-lzac-l6n 60n 111e.
no11.e.4. 

4. Co6.to. 
Et co6.to de. un 6.c'.6.te.ma ce.n.t11.at.C:zado11. pa11.a e.t de.pa11..ta
me.n.to de. Me.11.cado de V.C:ne.11.0 e4 m44 ba11.a.to po11. ta4 ven
.taj a6 an.te.4 me.nc.C:onada6, ya que. to6 11.eque.11..C:m.le.n.to6 6on 
6.lgn.c'.6.C:ca.t.lvamen.te. menol!.e.6 en a4pe.c.to6 como: .ln6011.111a
c.l6n, empte.ado6 adm.C:n.l6.tll.a.t.lvo6 y capac.l.tac.C:6n det pe.~ 
6onat de. p11.0111oc.l6n. 

VES VENTAJAS 

1. Una de.4ven.taja del 6.c'.6.te.ma ce.n.t11.at.lzado11., e6 que no -
6 e. puede. man.te.ne.11. :Cnde 6.b1.lda111e.n.te e.n una Ca6 a de. Bo.t.-
6a , ya que de.b.C:do at c11.e.c.C:m.C:en.to que vaya .te.n.C:e.ndo 
e.mpe.za11.~an a 4u11.g.C:11. p11.obte.ma6 e.n et depa11..tame.n.to de. -
Me.11.cado de V.C:nell.o en cuatt.to at ~tuja de .C:n6011.mac.C:6n de. 
6U6 ope11.ac.C:one.6, a6~ como mo4.t11.a11.~an 6.C:gno6 de. .C:ne.6.C:
c.C:e.nc.C:a y 6at.ta de una 011.gan.C:zac-l6n adecuada. 

2. Q.ue. al liabe11. en e.t depa.tlllfle.n.to de. Me11.cado de tU.ne.11.0 
una cen.t11.at.C:zac.C:6n de. 6unc.lone.6 g poca e.6pe.c.lat.C:zac.C:6n 
te. d.c'.6-lcut.ta e.t pode.11. decli.call.te. 11146 a.tenc.C:6n a o.t11.06 
a6pe.c.to6 como 4e.11.~an e..t. de. .lmpul.6a11. atgan .ln6.tll.um&n.to 
e.n e.6pe.c.lat, o et de pe.ne.t11.a11. e.n atgan 6e.c.to11. nuevo 
de.t 111e.11.cado. 



AS GN 

ESTRUCTURA ORGANlZAClONAL VEL VEPARTAMENTO VE 
MERCAVO VE VlNERO, CON UN SISTEMA CENTRALlZAVOR 

VlRECClON GENERAL 

VlRECClON VE MERCAVO 

GERENTE VE LA MESA 
VE CONTROL MVO. VlNER 

IOPERAVOR VE J 
yucApQ pINER 

AUXILIAR 

CONCENTR~VOR 

.. 
o .. 



SISTEMA VESCENTRALIZAVOR 

El 5¿4.tema Ve6een.t4al¿zado~ e6 u.t¿tizado po4 la6 Ca6a6 

Bol6a g4ande6, deb¿do al e4eeim¿entc en ta ea4te4a de 6U6 
el¿en.te6, en el volamen de 6U6 ope4ae¿one6 y en lo6 in6.t~ume~ 

.to6 que manejan, a6~ como tamb¿én en lo6 4eeu4606 eeon6m¿eo6 
y .teenol6gieo6 con que cuentan, lo que va oea6ionando do6 e~ 

6a6: 
l. Que 6e de6eoneent~en alguna6 de la6 óuneione6 del de

pa4.tamen.to de Me4eado de v¿ne4c al depa4.tamen.to de -
P4omoei6n, como 6on: la a6ignaei6n de lo6 in6t4umen.to6 
y emi6¿one6 a cada o4den de ope4aei6n de lo6 elien.te6 
y el da4 eot¿zae¿one6 a lo6 ellen.te6. 

2. Que haya una e6pee¿at¿zaei6n de óune¿one6 debido a 

que cada pe46ona del depa4taMento de Me4eado de o¿ne4o 
de6empeña una óune¿6n e6pee~ó¿ea, e6 deei4 que .t4aba
jan con un dete4m¿nado ~po de ope4ae¿6n, ya 6ea ope-
4aei6n valo4 mi6mo d~a o valo4 24 ho4a6, o 6e enea~g;n 
de la a6¿gnaei6n de un de.te4minado ¿n6t~umen.to a cada 
o4den de ope4ae¿6n da lo6 el¿en.te6. 

VENTAJAS VEL SISTEMA VESCENTRALIZAVOR 

1. Lo.6 ope4ado4U de me4eado de dú1e4o al ded¿ea46e 6ol~ 
men.te a ab44.teee4 a lcu Ca6a6 de Bol6a y al depa4.ta-
men.to de P~omoe¿6n de lo6 ú16.t~ua1en.to6 neee6a4¿06, en 
luga4 de dediea46e a eo.tiza4 y a a6igna4 la6 64dene6 
de ope4ae¿6n de lo6 el¿en.te6, 6e~4n m46 eóie¿en.te6 

2. El depa4.tamen.to de P4omoe¿6n 6e involue~a mucho m46 -
con el me4eado, deb¿do a que lo6 p40Mo.to4e6 tienen 

m46 l¿be4.tad pa4a eo.t¿za4 y pa~a a6¿gna4 la6 64dene6 
de ope4ae¿6n de lo6 el¿en.te6, eonvi4.t¿éndo6e en lo6 -

~e6pon6able6 de la6 ganane¿a.6 o pé4d¿da6 de la Ca6a 

Bol6a, po4 lo que debe44n anal¿za4 el me4eado, 6u6 .te~ 
deneia6, ea4ae.te4~6¿.tea6, e.te. 

3. El p4omo.to4 al .tene4 la 6unei6n de eo.t¿za~ y de a6¿g-



na~ 4e conv¿e~te en un ve~dade~o a4e4o~ de 4U4 cl¿ente4 
po~ tene~ m44 y mejo~e4 a~gumenéo4 de venéa4, que 4e~4n 
p~oducéo de la e4pec¿l¿tac¿6n, obten¿endo a4l la Ca4a -
de Bol4a mejo~e4 ~e4uléado4 de 4U p~omoéo~e4. 

VES VENTAJAS 

1. s¿ no 4e t¿enen cl~amente de6¿n¿da4 la4 6unc¿one4 -
del depa~zamento de P~omoc¿dn y del depa~éamento de 
Me~cado de v¿ne~o. 4e pueden p~e4enta~ e~~o~e4 y ma
lentend¿do4 en lo que 4e ~e6¿e~e a 6¿ja~ cot¿zac¿one6 
pa~a lo4 ct¿enze4 y a la a4¿gnac¿6n de lo4 ¿n4é~ume~ 
to4 y e_m¿4¿one4 la4 6~dene4 de ope~ac¿6n. 

2. Al habe~ un aléo g~ado de e6pec¿al¿zac¿dn en el é~a
bajo, e4Ze puede llega~ a conve~Z~4e en algo monoz~ 
no, oca4¿onando que baje el n¿vel de de4e.mpeño de -
la6 pe~4ona4 que t~abajan en el depa~tamenéo de me~
cado de v¿ne~o. 

TESIS CON--1 
FALLA DE _ORIGENJ ----··-· .. -- -



ASZGIJAtlOR 

ESTRUCTURA ORGANIZACIONAL VEL VEPARTAMENTO VE MERCAVO ~E 
VI~ERO, co~ UN SISTEMA VEtCENTRALIZAVOR. 

VIRECC10N GENERAL 

.VIRECCI ON AV JUNTA 

VIRECCIOIJ VE MERCAVO 

AUXILIAR 

GERENTE VE MERCAVO VE 
N RO VE CETES 

ASIGIJAVOR 

C.ERENTE VE MERCAVO VE 
1NER0, OTROS INSTRUMEN OS 

AT V 



4. 3 /.le.4a de. Con.t11.ol. de. ile.11.cado de. V.lne.11.0. 

Una ue.z que. hemo6 v.i6.to como 6e. pue.de. e.6.t11.uc.tu11.a11. e.l. de.
pa11..tame.n.to de. /.le.11.cado de. V.ine.11.0, a .tll.avl6 de. l.06 do4 6.i6.te.ma6 
an.te.6 me.nc.ionado.6, aho11.a pa6a11.e.mo.1> ha habla/!. de. l.a Me.6a de. -
Con.t11.ol. de. /.le.11.cáclo _ de. V.lne.11.0, l.a cua.t 6 e. e.ncue.n.tl!.a de.11.t11.o de. 
la pll.op.ia e.6.t11.uc.tu11.a de..t Ve.pa11..tame.11.to de. /.le.11.cado de. V.ine.11.0. 

La Me.6a de. Con.t11.0L de. Ale.11.cado de. V.ine.11.0 6e. e.11ca11.ga de. -
pla11e.a11., -únplan.tall., con.t11.ola11. y e.6e.c.tua11. l.a.6 ope.11.ac.ione.6 coll 
lo.1> .ln4.tll.ume.n.to.6 de. He.11.cado de V.lne.11.0. E6.table.c.e.11. y pll.omove.11. 
la6 pol.l.t.ica6 de. ope.11.ac.l6n y p11.omoc.l611 m46 conve.11.le.n.te.6. 

A6l como .tamb.lln, ./>e. e.ncall.ga de. La a6.lg11ac.l6n de. l.06 .in~ 

.t11.ume.n.to6 y e.m.l6.lone.6 a l.a6 611.de.ne..1> de. ope.11.ac.l6n y de 6.lja11. -
la6 co.t.izac.ione.6 que 6e da11.4n a l.06 cL.len.te6, .tomando en cue~ 
.ta el. mon.to, plazo e .ln6.tll.umen.to de. que 6e .t11.a.te l.a ope11.ac.i6n, 
l.a6 e6.t1ta.te.gla6 de. .ta Ca6a de Bol.6a y l.a6 cond.lc.lone6 de.l. me~ 
cado. 

Ade.m4.¡, l.a /.le.6a de. Con.t11.ol de Me11.cado de V.lne.11.0 e6 t.a 11.e~ 

pon6ab.te. de .in.te11.ve.n.i1t en la 11.e.1>ol.uc.l6n de .to6 p11.obl.ema.1> ope.-
11.ac.lona.te6 que. 6e pll.e.6en.te.~,con el. 6.in de gall.an.t.lzalt el. ade-
cuado 4opo11..te. a l.a6 ac.t.lv.ldade..1> .tan.to del. depa11..tame.n.to de. PI!.~ 

moc.l6n, como del. de.pall..tame.n.to de Me.11.cado de. V.inell.o, pa11.a lo-
g11.a11. un me.jolt de6all.11.ol..to de la Ca6a de. Bol6a. 

Polt lo .tan.to, la /.le6a de Me11.cado de. V.lne11.o e6.ta e6.t1tuc-
.tu11.ada de .ta 4.lgu.ien.te mane11.a. 



ASIGNAVOR 

GERENTE VE 
/.IVO. VE VINERO 

O P E R A V O R e o N e E N T R 'A V o R 
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En donde.: 
El Ope.~ado~ de. Me.~cado de. o¿ne.~o ~.le.ne. la4 4.lgu.ie.n~e.4 

6unc.ione.4: 

- E6e.c~ua~ la4 ope.~ac.ione.4 de. acue.~do a la4 ne.ce.4.ldade.4 
de ta Ca4a de. Bol4a ~ de.t de.pa~~ame.n~o de P~omoc.idn, 
con o~~a4 Ca4a4 de. Bol4a .IJ con Banco de. lllit.ico. 

- Anal.iza~ 1J p~on64~.lca~ 4.l~uac.ione.4 6u~u~a4 de.l me.~c~ 
do, con e.l 6.in de. ga~an~.iza~ que. la4 ope.~ac.ione.4 4e. 
~e.al.icen de.~~o de. lo4 pa~lfme.~~04 e4~able.c.ido4 en o
po~tun.idad, co4~0 1J 4e.~v.ic.io. 

- Oe.te.~m.ina~ la4 ta4a4 de. .in~e.Al4 a pagaA a lo4 ct.C:e.11-
~e.4, ~omando e.n cue.n~a la4 ~a4a4 que 4e. 06Ae.ce.11 e.11 
e.l me.~cado, lo4 co4~o4 de. lo4 .ln4~~ume.11~04 con que -
gaAan~.izan la ope.~ac.idn, 44! como ~amb.iln e.l mon~o 1J 

plazo de. la m.l4ma, 
- Sot.ic.i~aA a to4 ope.AadoAe.4 de. p.l4o la comp~a-ve.n~a de. 

opeAac.ione.4 de. Ae.poA~o pa~a 4ati46ace.A la4 nece.4.ldade.4 
de. la Ca4a de Bol4a con ~IL4 cl.ie.11~u. 

- E6ec~ua~ ta4 ope.Aac.ione.4 de comp~a-ve.n~a de. 
to• d.l4~n~o4 .ln4~Aume.n~o4 de. Me.Acado de. V.i.ne.Ao vta
~e.le.ó6n.ica con la4 d.i6e.Ae.n~e.4 Ca4a4 de. Bol4a y co11 -
lci4 ln4~.i.~uc.ionu de. C~ldUo. 

Lo4 A4.ignado~e4 de. opeAac.ione.4 valo~ m.l4mo dta, como v~ 

loA 24 hoAa4, ~.le.nen la4 4.igu.ien~e.4 6unc.ione.4: 

- Oe.teAm.ina~ ta po4.ic.i6n que ue·ne. La Ca4a de. Bol4a va
lo~ m.l4mo dta y valoA 24 hoAa4 de. cada uno de. lo4 .i11~ 

~~ume.n~o4 y em.l4.lone4, pa~a gaAant.izaA ta4 ope.Aac.i~ 

ne.4 de. lo4 c!.i.e.n~e4. 

- Re.g.i4~Aa~ la4 ope~ac.ione.4 de. compAa-ve.n~a e.n cada u110 
de. lo4 con~~ote4 de. lo4 .i.n4~Aume._n~o4, con e.t 6.i.n de -
que 4e pueda .i~ de.~e.~m.inando ta po4.ic.i6n que. 4e ~.ie.11e 

pa~a vende.A. 
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- A6.lgna4 lo6 .ln6t~umento6 y em.l6¿one6 a la6 64dene6 
de ope4ac.l6n, en ba6e a la6 .ln6t4ucc.lone6 del el.lente 
en cuanto a monto, plazo,¿n6t~umento y em.l6¿6n. 

- Lleva4 un cont4ol de 6aldo6 po4 cada uno de lo6 ¿n6t4!i, 
mento6 y em.l6.lone6, con el 6-ln de no 4eal.lza4 la venta 
de t~tulo6 que no 6e tienen. 

Lo6 _Concent~ado4e6 de6empefian la6 6.lguiente6 6unc¿one6: 

- Rec.lb.i4 y 6olea4 la6 64dene6 de ope~ac.l6n que le6 ent~~ 
ga4on lo6 p4omoto4e6 pa~a que 6e la6 ent4egue a lo6 a-
6.lgnado4e6. 

v¿4t~.lbu¿4 la6 cop.la6 de la6 64dene6 de ope4ac.l6n de -
6¿gu.lente mane4a: o4.lg.lnal pa4a el depa4tamento de Ad
m¿n¿6t4ac¿6n, una copia pa4a el p4omoto4 y ot~a pa4a la 
Me6a de Cont4ol de Me4cado de V.lne4o. 

- A4ch.lva~ la6 cop.la6 de la6 Ó4dene6 de ope4ac.l6n po~ ve~ 
c.lm.lento6. 

4.4 Flujo de 1n6o~ci6n de la op~cidn de MeJtc.ado de V.ln~. 

Tomando en cuenta la6 6unc.lone6 que de6e~;pefian cada una -
de la6 pe46ona6 que 6o4man 'pa4te de la Me6a de Cont~ol de Me~ 
cado de v¿ne4o, en 4elac.l6n con el depa4tamento de P4omoc.l6n 
y de Adm.ln.l6t4ac.l6n, no6 encont4amo6 que 6e de6a~4olla un 6l~ 
jo de .ln6o4mac.l6n de la ope4ac.l6n de Me4cado de V.ine4o. 

E6te 6lujo de .ln6o4mac.l6n de la ope4ac.l6n de Me~cado de -
v¿ne4o e6 et 6.lgu.lente: 

Se ¿n.lc.la con la llamada tele66n¿ca <i con la v.i.6.lta del 
ct¿ente a la Ca6a de Bol6a pa4a 6e4 atendido po~ el P4omoto~ 
pa4a e6ectua4 una ope~ac.l6n de comp~a-venta o de 4epo4to. 

'º' 



En el depall.t:amen.t:o de Pllomoc..i6n, el P1Lomo.t:o1L ¿e enca1L9a 
de a6e4ollall al c.l.ien.t:e 4ob1Le ta¿ d.i6ellen.t:e¿ al.t:ellna.t:.iva4 de 
.invell4.i6n que ex.i4.t:en en el Mellc.ado de O.i~ello, de lleal.izall -
la apell.t:ulla de cuen.t:a4, de adm.in.i4.t:llall lo¿ c.on.t:lla.t:o¿ y de lo¿ 
mov.im.ien.t:a4 de e6ec.t:.ivo con el 6.in de 9a1Lan.t:.iza1L la 6p.t:.ima -
adm.in.i4.t:llac.i6n de la4 call.t:ella6 de lo4 ct.ien.t:e6 de acuelldo a-
4U6 nec.e¿.idade4 y obje.t:.ivo6. 

Y en ba¿e a la4 .in4.t:llucc.ione¿ del c.l.ien.t:e, el p1Lomó.t:o1L 
elabolla una Ollden de c.omplla-ven.t:a o de 1Lepo1L.t:o, .ind.ic.ando et 
mon.t:o, plazo • .in4.t:llumen.t:o y .t:a4a de llend.im.ien.t:o en et c.a¿o 
de la4 c.omplla6, palla pa6allla a la Me4a de Con.t:llol de Mellcado 
de V.inello. 

En ta Me4a de Con.t:llol de Mellc.ado de V.inello 4e enc.allg4n 
de a6.ignall lo¿ .in6.t:llumen.t:o¿ y em.i4.ione6 a la¿ 6/ldene¿ de op~ 
1Lac..i6n y de 6.ijall ta¿ co.t:.izac..ione¿ que 4e le¿ dall4n a lo6 -
c.l.ien.t:e6 en ba¿e a la4 e4.t:lla.t:eg~a4 de la Ca¿a de Bot¿a, a la¿ 
.t:endenc..ia del mellc.ado, al monto, plazo e .in6.t:llumento de que 
4e .t:lla.t:e ta opellac..i6n. 

Tamb.i~n 6e encallg4n de e6ec..t:uall y c.on.t:llolall ta opellac.i~ 
ne¿ que ¿e !leal.icen c.on lo4 d.ióellen.t:e4 .in4.t:llumen.t:o4 de Melle.!!_ 
do de O.inello. 

Poll ~l.t:.imo ¿e c..ielllla e4.t:e ótujo de .inóollmac.i6n de ta o
pellac..i6n de Mellc.ado de O.inello, en et Oepall.t:amen.t:o de Adm.in.i~ 
.t:llac..i6n, en donde ¿e encallg4n de etabollall .t:oda la .inóollmac.i6n 
que 4.illva de 1Le.t:1Loal.imen.t:ac..i61t .t:an.t:o al depall.t:amen.t:o de Pllom~ 
c..i6n e.amo al depall.t:amen.t:o de Mellc.ado de 0.inello. Como 4ell~a 
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la elabollac..i6n de lo4 e4.t:ado6 de c.uen.t:a de lo¿ ct.ien.t:e4, to¿ 
¿aldo¿ d.iall.io6, to¿ venc.im.ien.t:o¿ poll ct.ien.t:e4 y poll em.i4.ione4, 
ta¿ l.iqu.idac.ione¿ de complla-ven.t:a, e.t:c. 

Y e¿ la lle6pon4abte de eóec.t:uall lo¿ .t:llam.i.t:e¿ nece4all.io¿ 
c.on Sane.o de M~x.ic.o y c.on ta Bnl4a Me~.ic.ana de Valolle4 1Le6e-
1Len.t:e¿ a .t:lla6pa4o6 y t.iqu.idac.ione4. 



A CONT1NUAC10N SE VESCRIBE EL F(UJO VE 1NFORMAC10N VE 
UNA .0PERAC10N VE /.IERCAVO VE V1NERO, A TRAVES VE UN 

VlAGRAMA VE FLUJO 
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RESPONSABLE 

Opc4ado4 de. Me.4cado 
l'-lne.40 

P1tomo.to4 

ACTIVlVAV 

1. Con4ul.ta con lo4 e.4pe.clatl4~ 
.ta4 l44 po4.tu4a4 del dla pa4a 
la4 d.l6e.4e.n:t.e.4 ope.4ac.lone.4 de. 
compita-ve.n:t.a,4e.poit:t.o,de.pe.nd.le.n 
do de to4 d.l6e4en:t.e.4 ptazo4 y
ª''i4a a p4omocú1n. de ta4 co:t..l 
zac.lcne4. -

2~ Recibe. v.i.4.l:t.a o llamada .te.te 
6ón.lca de.t ctle.n.te.. 

3. En ba4e. a ta4 co.t.i.zac.i.one.4 
p4opoitclonada4 poJt e.l Ope.4ado4 
de. Ale.itcado de. V.lne.ito, co.t.lza 
al el.len.te e.n ba4e. al man.to, 
plazo, ln4.titumen.to. CleJtJta la 
o pe.4ac.l6n. 

4. Etabcita la oitden de. ope.4acll!n 
(compila-ven.ta, 4epo4.tol e.n o-
4.lglnal y do4 cop.la4, ano.tan
da lo4 4lgu.le.n.tu da:t.04: 
- Norrrbite. del ctle.n·.te. 
- N'11ne.ito de. cue.n.ta 

Foitma de. t~quldac.ll!n (m.l4mo 
dta o valoJt 24 hoita4) 

- Fe.cita 
- Nlhte.ito de. pllomo.to4 
- Ta4a de ite.nd.lm.le.n.to 
- Pf.azo 
- .tipo de. .ln4.titumen.to que. e.n 

4u ca4o haya e6pec.l6.lcado 
e.l clle.n.te. 

- Jmpoit.te de. la ope.Jtac.ll!n 
- 1n4.t4ucc.lone4 de. ta 6o4ma· 

pago o !!ºbito. 

S. ElaboJta o4de.n de pago o cobito 
( 04.lg.l11at 1J do6 co p.la4 l , ano
.tanda: 
- N4me.ito de cuen.ta del ctle.n.te. 
- Nomb4e. del et.len.te. 
- N4me.ito de. pllomo.toJt 
- 1mpo4.te. de. f.a ope..1tacl61t 
- Fe.cita 
- 1n4.titucclone.4 de. pago o e~ 

bito. 
- N4me.ito de 6ol.lo de. la oitde.n 

de. ope.itacll!n co44e.4pond.i.e.n
.te.. 
(ve.Jt pa40 1.1 
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RESPONSABLE 

Concen~1tado1t 

A.i>.ignadolt 

ACTlVlVAV 

6. Pa6a 011.dc" de ope11.aci6n a la 
Me6a de Co"~11.ol de Meltcado 

11t 

de Vine11.o y 11.ecaba 6i1tma de 
11.ecibido y el "ame11.o de 6olio 
poli. el c~"ce"~11.ado11.. 

7. Una vez a6ignado el name11.o de 
6olio a ea 011.den de ope11.aci6n 
lo ano~a en la 011.den de pago 
o cob1to y di6~1tibuye la docu
men~aci6n como 6igue: 

011.den de pago o cob11.o: 
O- Admútli>~1taci6n lpa6o 17) 
1- Admb1üd11.aci6n 
2- A11.chlva poli. 6echa de venci 

mien~o y poli. clien~e. 

B. Recibe del p11.omo~o11. la 011.den 
de ope11.aci6n llenada pa11.cial 
men~e, y da el name11.o de 60~ 
l.io con6ecu~.ivo. 

9. Pal.a la 011.den de ope1tac.i6n 
al a6.ignado11.. 

10. Recibe la 011.den de ope11.ac.i6n 
poli. el conceK~1tado11., pa11.a i>u 
a4.ignac.i6"· 

11. En bai>e a lo pac~ado con el 
cl.ien~e e" cuan~o a mon~o y 
plazo a4igna lo4 in4~1tumen~o4 
y:emi4.io11e4 a la 011.den de o
peltaci6n. 

12. En ba4e a la a4ignaci6n, aju~ 
~a la po&ic.i6n poli. emi6i6n 
Lleva una cuen~a T pa11.a cada 
~ipo de ope11.ac.i6n lvalo11. mi4-
mo d~a y valolt 24 holta6), 11.e-
9.i6~1tando en~1tada6 y 6al.ida6 
namelto de ~~~ulo6. 

73. Pal.a la 011.den de ope1tac.i6n al 
concen~11.ado11. pa11.a que d.i.4~11.i
buya la6 capia4. 

' 



Rl:SPUNSABLE: 

Co ne. e.11.t11.ado 11. 

ACTl VJl]AV. 

14. Re.c.ibe. ta 011.de.n de. ope.11.ac.i6n 
de.t a4ignadoll. 

,, 3 

IS. Vi4.tll.ibuye. ta4 c.opia4 de. ta 
011.de.n de. ope.11.ac.¿6n c.omo 4igue.: 
n - Admini4.tll.ac.¿6n (Pa4o22) 
1 - P11.omo.to11. 
2 - Me.4a de. Con.t11.ot 

16. A11.c.hiva ta c.op¿a de. ta 011.de.n 
de. ope.11.ac.i6n poi!. e.mi4i6n y poi!. 
6e.c.ha de. ve.nc.im¿e.n.to. 

17. Re.c.ibe. e.t 011.iginat y La c.opia 
de. ta 011.de.n de. pago o c.ob11.o. 

IS. Ob.tie.ne. de. 4U a11.c.hivo Lo4 e.4-
.tado4 de. c.ue.n.ta y 4atdo4 poi!. 
c.tie.n.te.4. 

19. Re.vil.a .toda ta ¿n6011.mac.i6n ~on 
.tenida e.n ta 011.de.n de. pago o 
c.ob11.o, c.ompall.ando c.on.t11.a 4u 
a11.c.hivo. 

19.I. s¿ e.~i4.te. atgan e.11.11.011. 4e. c.omu 
n¿c.a c.on p11.omoc.¿6n pa11.a que. -
c.011.11.J.j a. 

20. s¿ .tndo e.4.ta c.011.11.e.c..to 4e. e.ne.a~ 
ga de. c.ob11.a11. o de. paga~. 
En.t11.e.ga e.t 011.ig¿nat de. ta 011.
de.n de. pago o c.obll.o at me.n4a
j e.11.0 

21. A11.c.hiva c.op¿a de. ta 011.de.n de. 
pago o c.ob11.o ac.omod4ndota ~011. 
c.t¿e.n.te.. 

22. Re.c.ibe. e.t 011.ig¿nat de. ta 011.de.n 
de. ope.11.ac.i6n. 

23. Re.vil.a .toda ta ¿n6011.mac.i6n c.on 
.tenida e.n ta 011.d1>n de. ope.11.ac.·i~n 
c.ompa11.4ndota c.on.t11.a ta 011.de.n 
de. pago o c.obll.o co11.~e.4pondit..!_ 
.te.. 
A4iml4mO ve.11.l6lca ta 44¿gnac¿6n 
y ano.ta e.n 4U c.ue.n.ta4 T palla 
.te.ne.11. un dobte. con.t11.ot 4ob11.e. 
ta po4lc.l6n de. La ~al.a de. BoL4a. 



RESPONSABLE. 

Ope11.ado1t. de 
Me11.cado de Vinc11.o. 

A4ignado1t. 

Ope1t.ado1t. de 
Me11.cado de Vine11.o 

ACTJVJVAV 

23.1 Si exi4~e ataan e1t.1t.01t. en ta -
a4ignaci6n avi4a al a4ignado\ 
y/o p11.01110~01t. y co1t.1t.ige la c11.den 
de ope1t.aci6n. 

24. Si ~odo e4~4 co11.1t.ec~o 11.egi4~1t.a 
ta in~olt.maci6n de ta 011.den de 
ope1taci6n en 4u4 cont11.ote• pa-
11.a pode1t. elabo1t.a1t. to4 1t.epo1t.~e4 
que 4ilt.van de 11.e~1t.natLmentari~n 
aP dena1t.~amen~o de P1t.0MOC;6n 
y al depalt.~amento de lfe1tc.'tdo 
de Vine1t.o 
La4 «01t.ma4 de con~1t.0L 4on: 

E4tado de ing11.e•o4 y eg~c•c• 
deL d.la. 

- Ope1t.acione• polt. cLien~e• 
- Saldo• polt. cLLen~e• 
- Vencimiento• polt. emi•icne• 
- Vencimiento• polt. clLente•. 

2S. A1t.chiva et 011.iginaL de la c\den 
de ope1t.aci6n. 

26. Cielt.lt.a ta ope1t.aci6n con et de
pa1t.~amen~o de P1t.omoci6n. 

27. Cuadlta ~odo4 4U4 movimiento• 
po1t. emL4i6n (cuen~a TJ y ob~Le
ne po4ici6n. 

2 B. Se comunica con admini•~1t.ac.i6n 
pa1ta ve1t.i6ica1t. 4atdo•. 

28.1 Si exi4~e a¿gan e1t1to1t •e comu
nLca con plt.omocL6n !1/o admútL!. 
~1t.aci6n y co1t.1t.ige. 

29. 1n,ío1t.ma aL Ope1tado1t de Melt.cado 
de Vinelt.o 4U4 •atdo• polt. emi•i6n. 

30. En ba4e a ta in601tmacL6n 11.ecL
bida polt. e¿ a4Lgnado1t 4ob1te ¿04 
4aldo• polt. emi4L6n, 4at~ a eom
p1t.a1t. o vende11. en et pL•o de 11.e· 
mate• o a «LnancLalt •u po4icL6n 
con Banco de MlxLco, o con 4U4 
clientu. 
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RESPONSABLE ACTI VIVA.V. 

AVMINISTRAC10N. 

31. En 6U ca6o, etabo4a 64dene.6 
de ope~ac~6n (comp~a-ven~a, 
4e.po4~o, p~l4~amo), co44e.6pon
die.n~e.6 a ta6 ope~acione4 e.6ec 
~uada4. -

32. Pa4a ta o4den de ope4ac~6n al 
concen~4ado4 ( pa6o 1). 

33. Recibe ~n6011.maci6n ~ete66nica 
de 6U ope4ado4 de pi6o at cie-
44e. 

34, Aju6~a 6u po&ici6n 6inat en ba 
6e a ta ~n6011.maci6n 4ecibida -
de ¿u ope~ado4 de pi6o e in6o~ 
ma y au~o~za at depo~~IZlflen~o
de admini6~4aci6n pa4a e.tabo~a~ 
to6 ~~a6pa6o6 a Banco de. Mlxi
co y p~epa~a~ tiquidacione.6 pa 
~a ta Bot6a Mexicana de Vato~e6 
y Banco de. Mlxico at d¿a Aiguien 
~e. -

35. Recibe au~o~izaci6n de ta Me6a 
de Con~~ot de Me~cado de Oine~o 
Pa~a etabo~a~ ~~a6pa6o6 y tiqui 
dacione.6, a¿¿ como to6 6aldo6 -
6inate6 po~ emi6i6n. 

36. Recibe muñe.co6 de 6u ope.~ado~ 
de pi6o de ta Bol6a Mexicana de 
Vato~u. 

37. Compa4a ¿atdo6 de ta Me6a de 
con~~ot de Ne~cado de Oine~o 
con~~ª ta in601tmaci6n ~ecibida 
del ope~ado~ de pi6o a ~~avl4 
de. lo6 muñeco6. 

31.1Si exiA~e atgan e~o~ 6e comu
nica a ta Me6a de Con~~ot de. 
Me4cado de Oine~o p~a que co
~4ija. 

38. Si ~oda e6~4 co~e.c~o e.tabo~a 
.tJla6pa4o6 de6inliivol. pa~a Ban 
co de Mlx¿co y to1. e.nv~a. -

39, Etabo~a to6 6i9~e.n~e.6 docWlle~ 
~º" pa~a ~e..tlloatime.n~a~ a ta 
Me.6a de. Con~~at de Me.~cado de. 
Oine.~a y at de.pa~~aMe.~a de. P~~ 
Moci6n, a6t cOlllo pa~a pode.~ e.n
via~ at ctien~e 1.u e.6~ado de. 



RESPONSABLE 

P1tomo.to1t. 

ACT1V1VAO 

cu.en.ta. a.l. d.t.a.. 
- Ope1ta.cione6 del. d.t.a 
- Vencimien.to6 polt emi6i6n 
- Vencimien.to6 polt ctien.te6 
- Pd6ici6n po!t emi6i6n 
- Sal.do6 de cl.len.te6 
~6.tado de cu.en.ta polt cl.ien.te. 

40. Envla docu.men.taci6n co1t1te6ron
dien.te a l.a. Me6a de:c~n.tlto de 
Me/tea.do de Oine1to y at depa.1t.ta. 
men.to de P1tomoci6n. -

41. A1tchlva copia6 de .toda ta ln-
601tmaci6n di6.t1tlbu.ida. 

42. Recibe de a.dminl6.t1tacl6n ta. 
6igu.ien.te in601tmaci6n: 
- EA.ta.do de cu.en.ta de 6U.6 el.len 

.te6 qu.e .tu.vie1ton ope1ta.cione6-
du.1ta.n.te el. d.t.a.. 

- Sal.do6 de Lo6 ctien.te6 dla.1tio6 
- Vencimlen.to6 de l.06 cl.ien.te6 

que vencen en la. 6ema~a. 

43. Revi64 ta. in60JU11aci6n ~ecibida 
compa1t4ndol.a. con.tita. 6u a.1tchivo 
de 61tdene6 de ope1ta.ci6n en el. 
d.t.a.. 

4J.1, Si e~i6.te a.l.gan e1t1to1t 6e comu
nica con admini6.t1ta.ci6n y/o Me 
6a. de Con.t1tol. de Me/tea.do de oz 
ne/to y co1t1tige. -

44. Ve1ti6ica 6i .tiene vencimlen.to6 
pa.1ta. el. dla. Aigu.ien.te. 

45. Si .tiene vencimien.to6 6e comu
nica con 6u.6 ctien.te6 en ta. -
.ta.1tde o a.l. dla 6igulen.te. 

~6. En ba6e a l.a. deciaL6n del el.len 
.te ( 1teinve1t6i6n pa.ltcia.t o 1te.tZ 
1toJ, eta.balta. La.6 61tdene6 de ope 
1ta.cL6n y l.a.6 61tdene6 de pago o
cob1to. 



RESPONSABLE 

OpeJtadoJt de 
MeJtcado de VineJto. 

ACTJVJVAV. 

47. Recibe de admini4~Jtaci6n ta 
4igulen~e in6oJtmaci6n: 

'17 

- Re44men de opeJtac.ione4 del 
d,(.a. 

- Venc.imien~o4 poJt ctlen~e 
- Vencimien~o4 poJt em.i4l6n. 
- E4~ado ·de cuen~a de 4U4 

ct.ien~e4 que opeJtaJton en 
et d,(.a. 

- Satdo4 de 4U4 ctien~e6 que 
opeJtaJton en et d,(.a. 

- Po~lc.i6n 6.inat poJt e.11t.i4.i6n. 

41.Rev~a ~oda4 4a4 opeJtac.ione4 
det d,(.a compaJtando ta in6oJt
macl6n Jtec.ib.ida con~Jta 4U aJt 
chivo de 6Jtdene4 de opeJtac.i°8°n. 

41.1. S.i ex.i.4~e atgdn eJtJtoJt, 4e co 
mun.ica con adm.in.i4~Jtacl6n y7o 
pJtomoci6n y coJtJtige. 

49. Calcula to4 co4~o4 pJto~edlo 
pondeJtado poJt emi4i6n, la4 -
~a4a6 de 6atida de to4 JtepoJt 
~o4 e6ec~uado4 y en geneJtat
tteva a cabo ~odo6 to4 an4ti 
4~ que 4ean nece4aJtlo4 det
meJtcado. 

50.'VeJtl6ica to6 vencimien~o4 det 
dla 6lguien~e [poJt ctien~e y 
poJt emi6.i6nl y "ób~iene la6 
po6.icione4 ln.iciate4 paJta et 
dla 6iguien~e [vatoJt m~mo 
dla IJ vatoJt 24 hoJta4). 

51. En ba6e a 4U4 po4ici6n, e4~Jta 
~egla, co4~o y meJtcado, decl":' 
de la4 ~o~izacione4 paJta et 
dla 6iguien~e a daJt a 4U4 -
ctlen~e4 dependiendo det mo~ 
~o, plazo e ln4~Jtumen~o. 

52. 1n6oJtma a pJtomoci6n de ta po 
6ici6n gtobat de ta Ca4a, ai"l 
como de to4 mon~o6 a colocaJt, 1 

en~Jte 6u4 ctien~e4. Tambiln 
te4 in60J1.ma de la6 co~izaclo 
ne4 a Jte4eJtva de con6lJtmaJtla4· 
at dla 4lgulen~e. 



,, , 
RESPONSABLE ACTl V1VAV. 

53. 1n6o~ma a adlllini6~~aci6n y a 
lo6 a6ignado~e6 de Lo6 6aldo6 
iniciale6 po~ emi6i6n pa4a 
que a6l puedan ab~i~ 6U6 con 
~4ole6 de cuen~a T po4 emi476n. 

54. Ve4i6ica 6i ~iene vencimien~oJ 
de 6U6 clien~e4 (Banco de Ml
co, Ca6a6 de BoL6a y alguna6 
1na~.l.tucione4 de C4ldi~ol pa
~a el dla 6iguien~e. 

SS. Si ~iene vlncimien~o6, 6e co
munica con 6U4 clien~e6, en La 
~a4de o al dla 4iguien~e. 

56. En ba6e a la deci6i6n de 6U4 
clien~e6 elabo4a la6 64dene6 
de ope~aci6n co~~e6pondie11~e6. 
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V. VlRECClON,AVMlNlSTRAClON Y CONTROL VE 

MERCAVO VE 'OTNERO 

5.1. 1n6titwnento6 de Meitcado de Vlneito 
·A, Ceittl6lcado6 de la Tet.o.ite.li.la de l.a Fedeitacllfn 
B. Aceptaclone6 Bancaitla6 
C. Papel. Con1e.1tcla.t 
V. 1nveit6lone6 a P.tazo 

1. Ceittl6lcadot. de Vep66lto BancA~io 
2. Pagaitl6 con Gaitant~a Flduclaitla. 

5. 2. Otitot. Tn6titumentot. de Meitcado de Vlneito 
A. Bono6 del. Gobleitno Fedeital. paita el Pago 

de l.a lndemnizacl6n Bancaitla 
B. Ob.t.lgaclone6 

5.3. Opeitaclone6 de Meitcado de VLneito 
A. OpeitacLone6 de Compita - Venta 
B. Opeitaclone6 de Repoitto 
C. Opeitaclone6 de Pitl6tamo 

5. 4. Calcu.t.o paita lat. OpeitaclollP..t. de Meitcado de Vlneito 
5.5. Contito.t.e6 de Meitcado de VLneito. 



Lo4 ln4~~umen~o4 que 4e manejan en et Me~cado de O.lne~o 
como 4e menclono'en eL ~e~ce~ capL~uto 4on: 

a. Ce~~l6lcado6 de La Te4o~e~ta de ta Fede~acl6n 
b. Acep~aclone4 Banca~la6 
c. PapeL Come~claL 
d. Inve~4.lone4 a Ptazo 

- Ce~~l6lcado4 de Oep64~o 
- Paga~l4 con Rend¿mlen~o LlquldabLe aL Venc¿m.len~o 

e. Pagd~l4 con Ga~an~ta Flduc~a~la • 

. E4~o4 4.e ca~ac~e~.lzan po~ 

1. Co~~o PLazo. 

Son eml~~do4 a plazo6 de venc¿mlen~o no mayo~e4 a un 
año. 

2. Bajo Rlugo 

E4~4 c~ac~VL(4~lca e4 muy ¿mpo~~an~e debldo a que Le4 
pe~m.l~e a to6 pa~~.lc.lpan~e4 ope~a~ con ta m4xlma 4egu
~ldad que 4ea po6~bLe. 

3. Ltqu.ldez 

La L.lqu~dez e4 una de La4 ca~ac~e~L4~lca4 p~nc.lpaLe4 
que ~lenen Lo4 ln4~~umeli~o4 de me~cado de d.lne~o, ya 
que Le4 pe~l~e a Lo4 ~nve~4lonl6~a4 dl4pone~ de 4U4 -
po4~clone4 de vaLo~e4 en un ptazo muy b~eve, con La -
ven~aja de conve~~l~Lo4 en e6ec~lvo en un ~lempo de -
24 ho~a4, con p~evlo av.l4o a ta Ca4a de Bo!4a. 

120 
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A. CERT1F1CAVOS VE LA TESORER1A VE LA FEVERAC10N. 
C E T E S 

Poli. dec1teto deL Congile6o de ta Uni6n publicado en el Via
ILio 06iciaL de La Fede1taci6n eL 28 de Noviemblle de 1978, 6e -
auto1Liz6 al Ejecutivo Fede1taL paila e.mitilL, polL conducto de la 
Sec1teta1t.Ca de Hacienda y Citldito PúbLico, Ce1tti6icado6 de la 
Te601te1t.Ca de La Fede1taci6n. 

NATURALEZA 

VALOR NOMINAL 

PLAZO 

'REll1'1M1ENTO 

Lo6 Ce1Lti6icado.s de la Te6oile..,.Ca de 
La Fede1taci6n .son tttuLo6 de c11.ldito 
aL po11.:tado11. en Lo6 cuale6 6e co1t6ig
na La obLigaci5n deL Gobie1L1to Fede11.aL 
a pagalL una .suma 6ija de dine.._o en -
una 6echa detelLminada. Lo.s 11aL01te.s 
1Le6e11.ido.s .son emitido.s poli. co1tducto 
de La Sec11.eta11.ta de Hacienda y C11.l~ 

to P~blico y eL'Sanco de Mlxico actúa 
como agente exclu6ivo deL Gobie11.1to -
Fede11.al pa!La La coLocaci6n y 1tedenci6n 
de dicho.s t.Ctulo6, Lo.s cuate.s pe.llllla
nece11.4n depo.sitado6 ha.ita 6u 11e1tcimie~ 
to en el Banco de Mh.ico. 

Se ha 6ijado en $10,000.00, aJl!OILtiza
zabLe6 en una .soLa exhibici61t a.t ven
cimiento de to.s tttulo.s. 

Cada emi.si4n tendll.4 .su p11.opio pLazo -
.sin excede11. de un año. En La p.._4cti~a 
.se vn.iten a pLazo6 de 91 d.Ca", au1tque 
en aL9una4 oc4"ione4 .se emiten a 21 y 

1 'º d.(.o."· 

EL 11.endimiento de Lo.s CeJt.ti6icado" 6e 
d4 poli. eL di6e1Le1tciaL ent.._e .su pilecio 



1NVERS10N1STAS 

1NTERMEV1AR10S 
VEL MERCAVO. 
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de comp~a~ajo pa~. po~ una pa~Le, y -
4u vato~ de ~edenc.l.6n o 4u p~ec.l.o de
venLa, po~ ta oL~a. Cuando ta venLa 
4e e6ecLúa anLe4 det venc~.l.enLo, et 
p~ec.l.o e4 Lamb.l.ln bajo pa~, pe~o u4ua~ 
menLe mayo~ que et de comp~a. lo4 p~~ 
c.l.o4 de comp~a y de venLa 4e deLe~.l.
nan t.l.b~emenLe en et Me~cado. lo4 ce!. 
L.l.6.l.cado4 no cau6an .l.ll.te~e4e4. 

Como 4e puede ve~ 4U ~end.ún.l.enLo 4e -
gene~a med.l.anLe una La6a de de6cuenLo. 

La adqu.l.4.l.c.l.6n de Lo• c«At¿6.l.cado4 e~ 
L4 ab.l.e~La a cuatqu.l.e~ pe~6ona 614.l.ca, 
a4¿ como a La4 pe~6ona4 mo~ate6, exce~ 
Lo 4.l. 4U ~lg.únen ju~d.l.co 4e to .únp.l.de. 
Lo4 adqu~.l.enLe4 pueden 4e~ nac.l.onaLe4 
o exL~anje~o4, ~ad.l.cado4 en et paLA~ 
En ta C.l.~cut~ 10-39 de 6echa 23 de Nf!.. 
v.l.emb~e de 1910, em.l.L.l.da po~ ta Com.l.-
4.l.dn Nac.l.011at de Vato~e4 4e p~oh.l.bé."a 

ta4 Ca6a4 de Bot6a adqu.l.~.l.~ e6Lo6 vatf!_ 
~e4 a pe~4ona4 614.l.ca4 o mo~ate4 ~e4.l.

denLe4 en et ex~anje~o. 

Lo4 4u4c~.l.pLo~e4 de ta4 em.l.4.l.one4 de
to4 Ce~L.l.6.l.cado4 6on ta6 Ca6a6 de Bo~ 
4a, qu.l.ene4 a 6u vez 4on ta4 ell.t.l.dade4 
auLo~zada4 como .l.nLe~med.l.a~.l.06 pa~a 

e6ecLua~ ope~ac.l.one4 de comp~a-venLa, 
~epo~Lo4 y p~l4Lamo4, 4.l.emp~e actuando 
po~ cuenLa p~op.l.a. 
No ca~gan co•.l.4.l.one4 en La4 ope~ac.l.o-

ne4 anLe4 menc.l.onada6, ya que 6u uL.l.~ 
dad 4e du.l.va de un d.l.6uenc.l.at eft.t~e 

p~ec.l.o4 de comp~a y p~ec.l.06 de ven.ta. 



REGIMEN FISCAL VE 
LA 1NVERS10N 

Ve lo6 11.end-ún.iento6 obten.ido6 en la6 
ope11.ac¿one6 de compll.a-venta, la6 pe~ 
6ona6 6l4¿ca6 e6t4n exP.nta6 del pago 
del .impue6to 6ob11.e ta 11.enta y pall.a -
la6 pell.6ona6 mo11.ale6 e6te 11.end.im.iento 
debe de 6e11. acumulable al .ing11.e60 g11.~ 

vable. 
En et ca4o de la6 ope11.ac.ione6 de 11.ep~ll. 

to y de p11.l6tamo, de lo6 11.end.im.iento6 
obten.ido6 tanto pall.a la6 pell.6ona6 6l-
6Zca6 como pall.a la6 pell.6ona6 mo11.ale6, 
60n acumutable6 al ¿ngll.e6o g11.avabte. 

PROCEV1M1ENTO VE COLOCACION VE LOS CERTlFlCAVOS VE LA 
TESORERlA VE LA FEVERACION 

En ta c.i11.cula11. 10-63, con 6e.cha 19 de Septiemb11.e de 7983, 
la Com.i6.i6n Nacional de Valoll.e6 da a conoce/!. a la6 Co~a6 de. -
Bol6a la6 ba6e6 que et Banco de Mlx.ico ha 6.ijado pa11.a la col~ 
cac¿6n de lo6 Ce11.ti6.icado6 de ta Te6011.e11.la de la Fede11.ac.i6n, 
med¿ante 6Uba4ta6 6emanale6; M.i6ma6 que d.i6 a conoce/!. et Banco 
de Mlx.ico en la c¿11.cuta11. 77/83 et 6 de 6ept.iemb11.e de. 7983. 

Et P11.oced.lin.iento que. 6e 6¿gue. pall.a 6U cotocac.i6n e6 et 4f 
gu.ie.nte.: 

1. Lo6 p4.6toll.e6 de ta 6uba6ta pueden 6e11.: 
a. La6 Ca6a4 de Bol6a ¿n6c11.¿ta6 en el Reg.i6tll.o Nac¿onat 

de Vatoll.e.6 e lnte.11.med¿a11..io6. 
b. La4 1n6t¿tuc¿one6 de C11.ld¿to que hayan 6.ido autoll..iz~ 

da6 exp11.e6amente poi!. et Banco de Mlx¿co. 
c. La4 Empll.e4a6 que hayan 6.ido expll.e6amente. auto11..izada6 

poi!. Banco de Mlx.ico. 



124 

t4ate, dando a conoce4 la4 ca~acte~t4t¿ca4 de la4 4uba~ 

ta de lo4 Ce4t¿6¿cado4 de la Te4o4e~ta de La Fede4aci6n 
co~4e4pond¿ente.4 a em¿4¿one4 de d¿4t¿nto4 plazo4, ¿ndf 
cando ade.m44, la 6echa de colocac¿dn y la clave de la 

emi4¿6n de que 4e .tJr.ate, la ta4a de excepc¿6n y el mo~ 
to mtn.i.mo ga~ant¿zado po~ po4to~ pa~a cada emL4¿6n 4U
ba4tada y el monto total o64ecido pa~a el conjunto de 
4uba4ta4 en cada convocato4¿a. 

III. Et ma4te4, la4 ·Ca4a4 de Bol4a o po4to4e4 en.t~ega~4n a 
ta Ge4enc¿a de Me4cado de Valo~e4 del Banco de. Méx¿co 
4U4 po4tu~a4 pa~a la 4uba4ta. 
E4ta4 po4tu4a4 puden 4e~ de do4 t¿po4: 
1. CompetUiva4. 

Son aqullla4 en ta4 que el po4to~ p~opone va~io4 1110~ 

to4 y la ta4a de de4cuento a la que de4ea adqul4l~ 
lo4 Ce4ti6¿cado4. 

2. No Competltlva4, 

Son aqullla.4 en la4 que el po4to4 4olicita. un monto, 
exp4e4a.ndo 4U con6o4midad pa4a qúe et p~eclo unUa.

~io de cada tttulo 4e calcule de acue4do a la .ta4a 

de. de4cue.nto ponde4ada de. la 4uba4ta. ." 

IV. Lo4 po4to~e4 pa~a. ca.da 4uba4ta deben de p4e4enta.~ una 

4olicUud,ta ba4e al modelo 4lguiente y a.tendiendo: 
l. En cada po4tu~a 4e debe44 e4peci6lca~ el valo4 nomf 

nal de lo4 ce.4ti6icado4 4ollcitado4 en mlllone4 de 
pe4o4. En donde el monto mtn.i.mo ga4antlzado pa.~a. 

cualquie.~ po4tu~a 4e~4 de 100 millone.4 de pe4o4. 
La4 4ollcUude4 que 4e hagan po4 cantidade4 4upe~i~ 

4e4 a e4te monto mtnimo, 4e debe44n de hace~ po~ -
m4ltlplo4 de. S mL!lone4 de pe4o4. 

2. La 4Uma de lo4 monto4 de la4 po4.tu4a.6 c..n.mpeti.tiva1> 

que. p~e4ente cada po4to4 pa4a el conjunto de 4uba4-

ta4 de6inida4 en cada convocato~ia, no debe~4 4e.ba-

4a4 el 40t de.l man.to to.tal o6~ecido pa~a dic~al> 4u

ba4ta4; ni - 2 00 vecu el capital pagado del po4.to4 

de que 4e .tJr.ate, cuando 4ea. alguna Cat>a de Bol4a o 
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a._.t.guna 16nt:.U:uc.i.6n de C1téd.it:o. 
En el. ca.60 de que 6e 1r.eba.6e cua.t.qu.i.eJr.a de l.06 t.lm.i.t:e6 
a.nt:e/f..i.oJr.e6 el. ~ lhnco de Méx-lco p1r.ocede1ttl. a deja.1t 6.i.n -
e6ect:o l.a. t:ot:a.l..i.dad de l.a.6 6ol.-lc.i.t:ude6 que ha.ya p1r.e--
6ent:ado et po6t:oJr. co1t1te6pond-lent:e, de acue1tdo a l.a co~ 
uocat:olt.(a. 1te6pect:.i.va.. 
Pa.lta e6ect:o6 de det:e1tm-lna.1t el 6egundo de l.06 .t.1m-lt:e6 
6eñal.ado6 et 13/a.nco de Méx-lco t:oma.Jr.tl. en cuent:a. el. cap.i.
t:a.l. pagado que al. e6ect:o .t.e de a. conocelt ta. Com.i6.i.6n 
Na.c.i.onal. de Va.l.01te6 y la. Com-l6.l6n Nac-lonat BancaJr..i.a. y 
de SegU/f.06, 6egún 6e t:Jr.at:e. 

3. La.6 6ol..i.c-lt:ude6 debe1r.4.n ent:1r.e9a1t6e en 6ob1r.e ce1t1ta.do ~ 
compaña.do de una ca1r.t:a de p1te6et«;a.c.i.6n. Ambo6 docume~ 
t:o6 debe1ttl.n e6t:a1r. 6u6c1t.(t:o6 polt l.06 m.l6mo6 1tep1te6ent:a.~ 

t:e6 aut:o1r.lzado6 del. po6t:o1r. de que 6e t:Jr.at:e y ta ca.1r.t:a 
debe1ttl. mo6t:1ta1t et conoc.i.m.ient:o de 6.i.1tma6 ot:o1t9ado polt 
ta. 06.i.c-lna de Cob1tanza6 y Compen6ac.l6n de Vocument:o6 
del. Banco de Méx.i.co. 

V. Pa.Jr.a ta. a6.i.gnac.i.6n de l.a.6 po6t:u1ta.6 p1t.i.me1to 6e acept:an 
l.a.6 po6t:u1ta6 no compet:.(t;.(va.6, polt l.06 mont:o6 mtK.i.mo6 
9a.1tant:-lzado6 pa.Jr.a cada. po6t:o1r.. Po6t:e1tlo1tment:e ¿on 
a.6.i.gnada.6 l.a.6 po6t:u1ta6 compet:.i.t:.i.va.6 con601tme al. 01r.den 
a.6cendent:e de 6u6 t:a6a6 de de6cuent:o, ha6t:a que 6e e~ 
bitan t:oda.6 l.a.6 po6t:u1ta6 compet:-lt:-lva.6 que peltm.i.t:a el. 
mont:o a.6.i.gnado. En ca.60 de no habe1r. po6t:u1ta6 empat:a
da.6 a cuatqu.(eJr. n-lve.t. de t:a6a6 y et mont:o polt a6.i.g-
na1t no 6ue1ta 6U6.lc.ient:e palta at:endeJr. t:al.e6 po6t:ulta6 
l.a.6 m.(6ma6 6e a.t:ende1r.4.n a p1to1t1r.at:a de 6u mont:o. 
S.( de6pué6 de habelt a.6-lgnado t:ant:o l.a.6 po6t:ulta6 no co~ 
pet:.U:.i.va.6, como l.a.6 po6t:u1ta.6 compet:.(t:-lva.6, aan no 6e 
a.9ot:a.1ttl. et mont:o de l.06 Ce1tt:.i.6-lcado6 objet:o de ta 6U
ba.6t:a, 6e acept:a.Jr.tl.n l.a.6 po6t:uJr.a6 no compet:.i.t:.i.va.6 polt 
l.06 morlt:o6 no at:endldo6 de la.6 m.i.6ma.6, pelto de no 6elt 
el. mont:o 6ob1tant:e 6u6.i.c-lent:e palta el.to, l.a.6 po6t:u1ta6 
no 6at:.U6echa.6 6e at:ende1r.4.n a p1to1r.1r.at:a de la.6 m.i.6ma6. 



126 

Vl. Ta4a de Ve4cuen~o. 
En ba4e a ta4 po4~U4a4 competl~lva de cada 4uba4ta 4e 
dli..t:el!.mlna44 ta ~a4a ponde4ada gtobat y 4u de4vlacl6n 
e4t4nda4 4e4pectlva. Aqu€tta4 po4tu4a4 cuya ta4a 4ea 
4upe4lo4 a ta ta4a ponde4a gtobat m44 una vez y medla 

4U de4vlacl6n e4t4nda4, 4e44n etlmlnada4 4ln 4e4pOn4~ 
bltldad pa4a et Banco de M€xlco, y no pa~lcipa44n en 
ta 4uba4~a de que 4e t4a~e. 
Con ba4e a ta4 ~a4a4 de ta4 po4tu4a4 competltlva4 a-

ceptada4, 4e de~e4múta44 ta ta4a ponde4ada de ta 4u-
ba4~a. En ca4o de que no 4e 4eclban at meno4 t4e4 po~ 
~u44 competl~lva4 pa4a atguna 4uba4ta, 4e apt~ca~4 c~ 
mo ~a4a ponde4ada ta que dé a conoce4 et Banco de Mé
xlco como ~a4a de excepcl6n. 

Vff. Lo4 4e4ut~ado4 de ta 4uba4ta, et Banco de U€xlco 4e to4 
da44 a conoce~ a cada po4~o~ en ta ~a4de det ma4te4 
dañ'dote a conoce4 po4 e4c~to ta cantldad de Ce4tl6l

cado4 a4lgnado4 como 4e4uttado de cada una de ta4 4u-
" ba4ta4, a4t como et p4eclo ~otat co44e4pondlente. 

Vfff. Et mlé4cote4 ta4 Ca4a4 de Bot4a o po4to4e4 4eatlzan 

ta cotocacl6n de to4 Ce4tl6lcado4 ent4e 4U4 ctlente4, 
pa4a que et Jueve4 que e4 et dZa de ta eml4l6n, cub44n 
at Banco de Méxlco ta can~ldad a 4u ca4go po4 concep
to de to4 Ce4tl6lcado4 adqu~ldo4 en ta 4uba4ta. 
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SOLZCZTUV PARA AVQUIRIR EN COLOCACZON PRfMARIA'CERTIFICAVOS 
VE LA TESORERZA VE LA FEVERACION [CETESI QUE SE ASIGNARAN MEVIANTE 
EL PROCEVZMIENTO VE SUBASTA. 

de. de. 191 

BANCO VE MEXZCO 

!nomb~e. de.t po¿~~o~I 
Clave. , comunLca a u¿~e.de.a au de.6e.o 

"c"'Z,...a-v-=e.-..,e,....n-..,e.:-z..-.8 .. a_n_c_o_.,a_e....,.,M"'"l-x...,.(.-c-o 

de. pa~tLcLpa~ e.n ta aubaata de. Ce~tL6.i.cadoa de. ta Te.ao~e~la de. 
ta Fe.de~ac.i.6n (CETESI, co~~e.6pond¿e.n~e. a ta e.M¿6L6n 
con plazo de , de. con6oJUnLdad con to e.a~able.c.(.dO po~ 

au c¿~cuta~ y ta convocato~¿a que. ade.tan~e. ae Cnd¿can, p~e.6e.n
tando a uatede.a ta Cal ¿¿guie.n~e.(4) po4tu~aa (4): 

POSTURAS NO COMPETITIVA 

m.(.Ztone.a de. pe.606 
(e.6c~¿&¿~ O ¿¿ no ae. aotLc¿tal 

POSTURA (S). COMPETITIVA (SI 

núme.~o 

po6tu~a (6) compe.~t¿va (41 (e.n o~de.n c~e.c¿e.nte. de. 
ta6a6 J 1 

taaa de. 
Velicue.nto 

SUMA: 

Monto 
(m¿LLone.a de. pe.606) 

Eatalal poatu~a(a) 6u~t¿~4(n) toa e.6e.ctoa m4a ampt¿oa que. e.n de. 
~e.cho co~~e.aponda e. ¿mpt¿ca9n0 nue6t~a ace.ptac.i.6n a ta Ba6e. paiía 
cotocac¿6n de. Ce.~t¿6.i.cado6 de ta Te.6o~e.~la de ta Fe.de.~ac.i.6n 
(CETES) me.d¿ante. 6ubaataa ae.manale.6 dadaa a conoce.~ po~ et Banco 
de. Mlx¿co me.d.i.ante. ta cLtada C.i.~cuta~ 17/83, &e.cha 6 de. 6e.ptLe.m
b~e. de. 7983 y a 6u6 mod¿6¿cac¿one4, d¿~¿g¿da a la6 Ca6aa de. Botlia, 
y a toa tllr.m.i.li.oli 't} cond¿c.i.olie.~ 'de ·ta convocato~¿a de. &e.cha 

de. , 98. G-·-·-,r-1,~,~¡-;;--. -;~.~:.--¡;;-.. ---1 Atentamente., J .. :uJJ,;) '¡\_ Jl\1 

F'f.T T h ')'lj' í)l1ff1¡·w 
.fi.l.Wh. J. J.. '"' l'\J.\.J .... ;,,lf \ ·----·-..·-·-···- .... , . .,.. ·,~··-· __ , 



EL GOBIERNO FEVERAL, POR CONVUCTO VE LA SECRETARIA 
VE HACIE/./VA Y CREVlTO PUBLICO, COLOCA LAS EMlSlONES 

21-85/20-Vl-85 21-15/22-Vll-85 

CERTlFlCAVOS VE LA TESORERIA VE LA 

$~0.000,000,000.00 

( VElNJE MIL 
MlLLONES VE PESOS) 

FEVERAClON. 

con va.toJt de 

$140, 000, ººº· 000. ºº 
(ClENTO CUARENTA MlL 
MILLONES VE PESOS) 
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Fecha de Emi..i.Wn: 23 de mttyo de 1985 Fecha de ~.l6n: 23 de mttyo de. 1985 
Fecha de VenCA'.mien..toi 20 de jwúo de 1985. 
P.la zo : 28 cUa4 • 

Fecha de venc..únient:o: 2 2 de ago<1.to de. 19 85 
Plazo: 9 7 cUa4. 

Va.toJt nomúta.t: $10,000.00 
Tcu.a de duc.uen..t:o: 52. 1 o % • 

Vttlolt nomlnttl: $10,000.00 
T<l6a de ducu.en.t:o: 54. 29 i • 

TtUa de 1tenclimlen..to:S4.30 i T<l6a. de 11.endún.len.to: 62.93 % • 

• T<l<l<t pondeJtttda de. colocac-Wn polt 6U.b<l6t:a a la6 C<l6116 de. Bo.Ua. 

AGENTE EXCLUSIVO PARA LA COLOCAClON Y 
REVENClON: BANCO VE MEXlCO. 
E<1.t:o<1 .utu.l.0<1 <1e pueden adqu..UrÁ/r. o U,qu..lda.lt a ducu.en..to ~ 
en la6 <1.lgu..le.nt:U Ca.6116 de Bo.l<la. 

Acc.lonu SWU.c1t.U.u Somex., SA - Fomeit.Co de Valo1tu ,SA. - Ope.ll:adoltll de Bol<la,SA 
Ca<111 de Bo.Ua lnve.Jtlat:,SA.de CV - lnvellmlx..lco,SA - Mu.lt:.lval'.011.u,SA - PJl'.obu.lt6a,SA de. CV. 
A cc.lonu y VttlOJ1.e.<1 de Méx..lco, SA de Cv. 

Va.io1tu Flnamex.,SA - C11<111 de Ba.Ua C1tem.l,SA - C<l6a de Bal<la lnt:eame.Jt.lc.ana,SA. 
Va.talLU l;lUMd.tilu "de Méx..lca,SA - f<1.t:Jta.t:eg.út Bu.MIU.i.l,SA. - lnvelt601t11 8u.Jt6Ull,SA 

8 Ult6amex. SA. - C11<111 de Bol<la Made1ta,SA - Came1tmex.,C11<1a de Bol<la,SA. 

lnt:e.Jtval Ca.óa de Ba.Ua,SA. - Sac.ledad BU!t6<f.t.lt Mex..lcana,SA. - Ctl<la de. Bol<la Mka, SA. 
Ca<la de Bol<la PIUme., SA. - F.im<la C<l6a de. Bol<la,SA. - Mex..lcana de lnvelt6.lonu Y Va.lo1tu,SA 
C ap.lt:al,C<l<la de Bol<la,SA - C<l<l<t de Bol<la Ma.dAaza,SA.- AUen W. Uoyd y A<lac.lado<1,SA 

JameA E Vay y A6oc.lado<1, SA. - A6.ln C11<111 de Bol<la,SA - Ctl<la de Bol.<la Méx..lco,SA 
Abaco Ctl<la de. Bal.<la, SA. 



B. ACEPTACIONES BANCARYAS 

PóJr. de6in¿c¿6n la6 Aceptac¿one6 Banca11.ia6 6cn Let11.a6 
de Camb¿o emit¿da6 gene11.almente poli. empll.e6a6 e6tablecida6 
en el pal.6, a 6u p11.op¿a 011.den 1J aceptada6 poli. una 11t6tit!!_ 
c¿6n de Banca Múltiple, con ba6e en lo6 c11.€ditc6 que €6ta 
concede a la6 empll.e6a6. 

La6 Aceptacione6 Banca11.¿a6 6on un ¿n6tll.umento de ope11.~ 

c¿6n act¿va de la6 1n6t¿tuc¿one6 de Banca Múlt¿ple. Poli. 
lo tanto la 6011.ma de ope11.a11. e6to6 c11.€dU06 ccn&i&te en oto~ 
gal!. un c.Jr.{.dUo mediante la modalidad de un con·t11.ato de ape!'.!:_ 
tull.a de cJr.{.dUo en c.uenta c.01L1Liente, el cual tend11.4 un pla
zo no mayolL de 360 d~a6. El e.tiente doc.umenta e&te cll.{.d¿to 
med¿ante letll.a6 de c.amb¿o a 6u pll.opia oJr.den y·la6 endo&a en 
blanc.o, c.on objeto de que la ¿n&tUuc¿6n de c.Jr.édito al ac.e~ 
ta1Lla6 queden a 6U caJr.go, c.on lo cual &e conv¿e11.te en giJr.a
do. 
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En .t.a ··de6¿nic.i6n de la6 Ac.eptac.¿one& Banca11.ia4 ¿ntelL- -
v¿eiien do6 elemento6 btf6¿co6: 

l. Son Letll.a6 de Camb~o 
Como 6abemo6 l.a6 Let1La6 de cambio &on tltulo6 de 
c.11.{.d¿to que cont¿ene una olLden ¿ncondicional de pa 
go que una pell.6ona llamada g¿1Lado1L da a ot11.a llama
da g¿11.ado de pagall. una &uma de d¿nell.o a un te11.ce11.o 
que &e llama bene6¿c¿a11.io. 
Como &e puede veJr. en ella intelLv¿enen t1Le6 pe11.&ona6: 
el Gi11.ado11. que da .t.a 011.den de pago; el GiJr.ado qu¿en 
11.ec¿be la olLden de pagalL y el Bene6ic~a11.~o que 11.eplL~ 
6enta11.4 al la 1n&t¿tuc~6n de C11.€dito. 



Como!_odo tttulo de c.4€d~to e6 6u4c.ept~ble de endo4a~ 
4e y t4a6m~t~4 la p4op~edad. 
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E4 :<.mpolttante hac.e4 menc~6n que la4 l~4a4 de c.amb~o 

4egún lo e6tablec.e la Ley GeneJtat de Tttulo4 y Opelt~ 
c.~one4 de C4€d~to en 4U AJtttc.uto 78 nÓ puede c.oKteneJt 
c.t4u6ula alguna en la que 4e e4tlpute un c.obJto de ~n
te4e6e4. 

2.Son c.4€d~to4 c.onc.ed~do6 po4 ta4 In4tltuc.~one4 de San
e.a Múttlpte. 
A la6 In4t~tuc.~one6 de Banc.a Múttlple 6e te4 auto4~za 
et oto4gam~ento de e6te 6lnanc.~amlento a ~Jtav€4 de -
ac.eptaclone4 banc.a4~a6, 6e9ún lo e4tabtec.e el A4ttc.u
lo 46 Bl4 1, F4ac.c.~6n V1, de la Ley Gene4al de In6t~
tuc.lone4 de C4€d~to y'.0~9an~zac.~one6 Aux.Ula4e4. 

Al 6e4 la4 Ac.eptac.~one.6 •anc.aJtút4 un ln4tJtumento de o pe-
4ac.~6n ac.tlva, podemo6 e4tablece4 que ta emp4e6a que 6ol~c¿
ta el c.4€d¿zo al emltl4 la4 Let4a4 de Camb~o a 6u p4op~a o4-
den gl4a una oJtden lncond¿c.lonal de paga4 a una In4tltucl6n 
de Banca Múl~ple, con lo cual la emp4e4a e4 el GlJtadoJt que 

·'d.4. la o4den' de paga4, la 1n4tltuc.l6n de Banca Múttlpte e4 -
et G~4ado que Jteclbe la o4den lnc.ondlclonal de pago y-al e~ 
ta1t €4ta endo4ada en blanc.o, ta 1n4t~tuc.l6n de C1téd~to ven
de e6te papel a una Ca6a de Bot4a, ta cual vendJt4 a 6e1t el 
Bene6¿c.la1tlo. 

Al 4e1t la Ca6a de Bot4a el Bene6lc.la4~o, da et com~en
zo pa4a t4ata4 la ope4ac.l6n pa6lva de ta 1n4tltuc.l6n de C4~ 
dlto, c.otoc.ando ent4e et púbt¿c.o lnve44lon~6ta e4ta4 Let4a6 
de Camblo que 4e denomlnan Ac.eptac.lone4 Banc.a4~a6 dent4o -
medlo bu1t44tlt, y e.orno 6e menc.~ono-anteJtloJtmente e4to6 doc~ 
mento4 no 4e pueden vende4 c.on lnte4e6e4 6~no que debe1t4n 
contene1t un 4endlmlento en ba6e a una ta4a de de4c.uento. 



PROCEVZMZENTO VE COLOCAC10N VE LAS 
ACEPTACIONES BANCARIAS. 

Al oto4ga~ ta 1n6tituci6n de ~€dita et 6inanc~amiento, 
4ec~be pa~a documenta~to Let~a6 de Cambio 1 Aceptacione6 Banca-
4~a6), la6 cuale6 6e pueden coloca~ ent4e et público ~nve~6io-
n~ta de t~e6 601Una6: 

1. La Zn6t~uc~6n de C4€d¿to puede vende4 di~ectamente al 
público inve~6ioni6t'!_e6to6 in6t~umento6 con una ta6a -
de de6cuento e6tabtecida, ta cual debe~4 6e4 meno4 a 
to que obtenga como 4endimiento de 6u ope4ac~6n act¿va. 
En e6te ca6o exi6te et inconveniente de que 6~ et in-
ve46ion¿6ta de6ea 4ecu~pe~a4 6U ¿nve~6i6n ante6 del -
venc~¿ento del documento, ta 1n6t~uci6n de C4ldito -
no puede 4ecupe4a4 e6to6 documento6, ya que 6egún to 
e6tabtece ta Ley Gene4al de 1n6t¿tucione6 de C4ldito y 
04ganizacione6 Auxitia4e6 en 6U A4t¿cuto 145 Bi6 A, -
p4ohibe ta cancetac¿6n antic~pada del pa6¿vo, e6 deci4, 
como ta In6t~uci6n de C4€dito e6 et deudo4 de e6te -
in6t4umento al 4ecomp4a4lo e6ta4¿a cancelando anticip~ 
damente et adeudo. 
A6¿ tamb~€n ta6 d~6po6icione6 emit¿da6 po4 Banco de M! 
xico, e6tabtece que la6 única6 entidade6 econ6mica6 -
que pueden eje4ce4 et me4cddo 6ecunda4¿0 de e6t06 in6-
t4umento6 6on la6 Ca6a6 de Bol6a. 

2. Se pueden 6olicita4 lo6 6e4vic~o6 de una Clt6a de Bol6a 
pa4a cotoca4 la6 Aceptacione6 Banca4ia6, ta cual paga-
44 et ~po4te de lo6 documento6 a ta In6t~tuc~6n de -
C4édito con601Une lo6 vaya colocando ent4e et público -

~nve46ioni6ta. 
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3. La 601tma m46 u6ua¿ de co¿oca~ ¿a¿ Acep~ac.lone~Banca~.la6 
con~.l6.t:e en vende~¿e el .to~a¿ de ¿a colocac.l6n a una -
Ca6a ·de Bo¿¿a, qu.len bajo 6u ~e6pon6ab.l¿.ldad vende~4 
¿a .to~a¿.ldad de ¿a em.l6.l6n, deb.lendo l.lqu.ldalt a¿ dta 
6.lgu.len.te a la 1n6.t~uc.l6n de C~ld~o e¿ .únpo~.te ~o

~a¿ de ¿a ven~a de ¿06 ¿n¿.t:~umen.to6. 

Pa11.a co¿ocalt la6 Acep.t:ac.lone6 Banca1t.la6 en.tite e¿ pabl.lco 
.lnve.Jt6.lon.l6.t:a 6e ha1t4 a .t:11.avl6 de .ta6a.a· de de6cuen.to, ¿46 cua
¿e¿ 6e ó¿jan de con6011.m¿dad con ¿4 ln6.t¿.tuc.l6n de Banca Ma¿.t;¿
p¿e em.l601ta y ¿a Ca6a de Bo¿6a co¿ocado11.a. 

ln6c1t.lb.lendo ¿a e:m¿6.l6n dei¿44 Acep.t:ac.lonu Banca1t.la6 en 
e¿ Reg¿6~1to Nac.lona¿ de va¿o11.u e Tn.t:e.11.J11ed¿a11..lo6 y en.t:11.ega•1do 
e• dep66~o ¿06 .t:t.t:u¿o¿ en e¿ ln¿.t;¿.t:u.to paJta el Vep6.a.l.t:o de V~ 
¿Olte6. 



2 8 !HAS 
PLAZO 

56.00 ' 
RENVZMIENTO 

ACEPTANTE: Mul.t.lbanco Come.JUnex 
TIPO VE VALOR: Le.tluU. de C~io 
GlRAVORAS: Emp4e..6a.& Mex.lcana..1 
VALOR NOMINAL: $100,000 o 4u 

mtU-üpio4. 
POSZBLES AVQUIRIENTES: 
PeMona..1 6-Ui.clu o mol!.alu de 
nac..lonaLlda.d mexieana o ex
Vtan j e.Jta. 4e..6iden.te..6 en el 
pa-U. Lo4 ~veM~~.ttu peMo
na..1 6.Uiea..1, debe4an adeeUil/Lhe 
al. 4ea~en que 4Piiafa ta Ley 
del Impue..6.to Sob4e ta Ren.ta. 

COMERMEX 

CASA VE BOLSA,SA 

ACEPTACIONES BANCARIAS 

$ 1 748 1 200,000.00 

MULTIBANCO 
COMERMEX 

Ta..1a de. ducu.en.t:o 53. 66 i 
Ta..1a. de 4encüm.ien.to 56 • 00 1 
Plazo 2 8 cU.at; • 
Feeha. de Ernl6h1n: 
15 de Mayo de 1985 
Fecha. de VencUmien.to: 
12 de J~ de. 1985 
Clave de Iden..e<.6iea.c..lf1n: 85-233 

LUGAR VE PAGO: Et IM.t.ltuto pMa et 
Vep64.lto de Va.l.o4~. 
Et cUa de ve.n~en.to de ta. e.mU.é.6n 

La. ~CJÚpc..l6n en et Regúbto Na.c..lona.t 
de Val.Mu e 1n.te.JUne~o4 no~ 
ee.Jr.Uóiea.&dn Mb4e la. bondad de.t va.tM 
o 40.lvenUa. del. e.mU04 
E4.t:o.s .t.Uuto.s 4e eoUza.11'.a.11 en La. Bol.4a. 
Mexicana. de Val.MU. SA de CV • • 
VEPOSITARIO: 1M:élt:uto pa.4a. et Ve.p64,(,t.o 

de Val.o4e..6. 

rp 

C.N.V. 0355 21-01-85 

Méxi.c.o,V.F, a. 15 de. Mtu/o de. 1985. 



VALOR NOMINAL 

PLAZO. 

RENVIMIENTO 

INVERSIONISTAS 

INTERMEVIARIOS 
VEL MERCAVO 
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Se44 de $100,000.00 po4 tZtulo amo4tf 
zable6 en una 6ola exhibici6n al ven
c~iento de lo6 t~ulo6. 

Cada em¿4i6n tend~4 6u p4opio plazo 
6in excede4 de 180 dta6. 

El ~end¿mien~o 4e d4 po4 el di6e~en
cial en~~e 6U p4ecio de comp~a bajo 
pa4, po~ una pa4~e y 6u p4ecio de ve~ 
ta po4 la ot~a. Cuando la ve~a 4e 
e6ectúa ante6 de 6u venc~iento, el 
p4ecio e4 tambiln bajo pa4, pe4o u6ua~ 
mente mayo4 que el de comp4a. 
Como 4e puede ve~ 6U ~end~iento 4e 
6ija med¿ante una ta6a de de6cuento, 
la cu4l 4e 6ifa ~omando en cuenta la 
que 4e e6ta pagando en lo6 Ce4ti6ica
do6 de la Te6o~e4ta de la Fede4aci6n. 

La6 Aceptacione6 Banca~a6 pueden 4e4 
adqui~ida6 po~ pe~6ona6 6l6ica6 o mo
~ale6, nacionale6 o ext~anje4o6, 4adf 
cado6 en el pa.l6. 

La6 Ca6a6 de B?l6a 60n la6 entidade6 
auto4izada6 como inte1Lmedia4io6 p<Vta 
e6ectu<Vt ope~acione6 de comp~a- venta 
y de 4epo~to, actuando 4¿emp4e po~ 
cuenta p~opia. 
No cob4an comi6¿6n en la ~ealizaci6n 
de e6~a6 ope4acione6, ya que 6u utilf 
dad 6e de~lva de un dl6e~encial ent~e 
p4eclo6 de comp~a y p~eclo6 de ven~a. 



REGHIEN F1SCAL 
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Oe to.s 1tend.i.m.len.:to.s ob.:ten.ldo.s en 
ta.s ope1tac.<:·one.s con~cep.:tac.lone.s 

BancaJt.la.s· a ta.s pelt.sona.s ~.l.s.lca.s 

.se Le.s 1te.:t.lene et 211 de 1mpue.s.:to 

.so61te. ta Ren.:ta, .so61te to.s 12 p1t.l
me1to.s pun.:to.s de Jtend.i.m.len.:to que -
.se ob.:tengan, y en et ca.so de La.s 
pe1t.sona.s moJtaLe.s ~061te Lo.s 1tend.l
m~en.:to.s 06.:ten~do.s no .se Le.s 1te..:t.l~ 

ne .l>npue.s.:to ya que .son acumutabte.s 
aL .ln91te..s·o gJtavabLe.. 
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C. PAPEL COMERCIAL 

Se denomina Papel Come~ciat a lo6 paga~€6 a co~to plazo 
que emitan 6in ga~antt.a e6pecl6.Cca ta6 emp~e6a6 que tengan 6u6 
accione6 in6c4ita6 en et Regi6t4o Nacional d~· Vato~e6 e lnte~ 

media~io6,en ¿a Secci6n de Vato~e6. 

A t~av€6 de ta emi6.l6n :fe Papel Come~ciat la6. emp~e6a6 -
emi6o4a6 bu6can el 6.lnanc.la4 6u capital de t~abajo. 

f¿ Monto de la6 e.mú.i.one6 de Pape¿ Come4cia¿ debe41!n 6 e4 
auto4izada6 po4 ta Com.l6.l6n Nac.lonat de Valo4e6 de acue4do a 
lo6 ¿ineam.lento6 6ijado6 po~ 6u Juento de Gobie4no. 

E6to monto6 de ¿a6 em.i.6ione6 no debe~án excede4 de to6-
monto6 ml!x.i.mo6 irue de auto4iza4on. Lo6 tlmite6 .Cnic.lale6 6on 
ent4e 50 y 100 m.lltonu de pe6o6 pa~a cada em.l6o~ y en n.lngctn 
ca6o pod41! 6e4 .ln6e4io~ at 20% det monto au4o4.lzado. 

La auto4.lzac.l6n pa4a em.lt.i.4 Papel Come4cial e6 anua¿ y 

la emp4e6a em.l4o4a pod41! 4enova4ta, ampl.la4la, de acue4do a 
6u6 necu.i.dade4, a&t. como tam6i:ln ta Com.C&.l6n Nacional de V!!_ 
¿04·e6 pod41! ~evoca4 la auto4.i.·zac.C6n cuando a 6u jrt.Cc.lo no C"!!!_ 

pla et em.l.604 con el comp4omüo de p~opo4c.Cona~ tanto a ta c~ 
m.l.6.l6n como a ta Bot.6a Mex.lcana de Valo4e6 ¿a .ln6o4mac.C6n a 
que quedo obt.lgado. 

La emp4e.6a em.l.6o4a pod41! e6ectua~ em.l6.lone6 pa4c.late6 d~ 
4ante et plazo de vi.gene.la de ta auto~.lzac.l6n y cada em.l6.l6n 
tend41! .6U pop.lo plazo de venc.lm.lento. 

La ta6a de de6cuento 6e~I! 6.i.jada ent~e el em.l6o4 y ta C!!_ 
6a de Bol6a cotocado4a, E6tando ¿a Com.i.6.l6n Nac.lonat de Val~ 
4e6 6acuttada pa4a veta~ di.cha ta.6a con6o~me a lo6 ¿.i:neam.len
to.6 gene4a¿e6 ob6e4vado6 en et Me4cado 

Una vez que ta emp~e6a em.l6o4a ha obtenido la auto~iza
c.l6n pa~a emit.l4 et Papel Come~c.i.at, .ln.6c~ibi4a ta vn.l6.i.6n en 
et Regi6t4o Nacional de Valo4e6 e Znte~media~io6 en ta Secci6n 
de Valo~e6. 
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PROCEV1M1ENTO VE COLOCAC10N VE PAPEL COMERCIAL 

La e.mp~e6a em.Uo~a de Papel Come~c¿al celeb~a~« un con~~~ 
~o de colocaci6n con un Ca6a.de Bol6a, ya que al e6~a~ ~ep~e6e~ 
zado el Papel Come~cial po~ paga~€6, la emp~e6a em¿6o~a lo6 ex
ped¿~4 6eñalando como bene6icia~io a la Ca6a de Bol6a que e6ec
zúe la colocaci6n, quien lo6 endo6a~4 en blanco 6in 6U ~e6pon6~ 
bilidad, pa~a que 6ean en~~egado6 en dep66¿zo al ln6~¿~u~o pa~a 
el Vep66izo de Valo~e6. 



OFERTA PUBLICA VE PAPEL COMERCIAL 

CON VALOI< VE: 

$1,000•000,000.00 

INDUSTRIAS SYNKRO, S.A de C.V. 

TI PO VE DOCUMENTO: 
CLAVE VE PIZARRA: 
MONTO AUTORIZADO PARA 
CIRCULAR: 
VALOR NOMINAL: 
TASA VE VESCUEWIO: 
l ASA VE RENDIMIENTO 
MONTO VE LA OFERTA: 
PLAZO: 
FéCHA VE EMISION: 
FECHA VE VENCIMIENTO: 
DEPOSITARIO: 

PagaJt.U "Papel Come.JLcútt" a CDILto pta::c 
SYNKRO 85-007 

$1,000 1 000.000.00 
$100,000.00 o 6a6 maLti.pl.06 
65.44' 
68.17i 
$1,000•000,000.00 
22 cJ.úu, 
11 de Jwúo de 1985. 
3 de Ju.U.o de 1985. 
I 1t1>:t-U~o paJt.a el Vep6M . .t:.o de Va.tOJtet.. 

IH 

LUGAR VE PAGO: Lot. t.ltulot. t.e. pagalt4n e.l cUa de. t.u venc.Wlie.n.t:.o en el dom.i
c.il..lo de.l ItU>Utu.t:.o paJut e.t Vep66.U.O de. tia.lo.1tu,Mon.t:.eNr.e!f 3306700 Ml!U:co,VF., 

o en t.u cat.o, en .fa.6 06.i.cúnat. de INDUSTRIAS SYNKRO,SA de CV. Aven.lda GM.tavo 
Saz No. 104, 54120 Nauc.a.lpan, Et..tado de MéU:Co. 

POSIBLES AVQUIRIENTES: El Papel Comvr.c.úl.t puede 6ell adqUÁ.JLÚÍ.o po.ll pe.lll>ona.t. 
6 .U.i.cat. o mo.lla.lu de nac.i.ona.U.dad meúcana o eUluur.jCVLa. Lot. .i.nve.lll>.i.on.i.1..ta.6 
pe.lll>onat. 6.U..i.cat. debe.Mn adecua.ll6e a.e .llég.únen 6.i.l>c.a.l que t.eiia.la la Le!f deL 
ImpueUo Sob.1te ta. Ren.ta. 

Lot. :Ut.u,l.ot. obje.t:.o de La p.lluen.t:.e o6CVL.ta pabU!!a de. Papel. Come.llc.i.aL t.e e.ncue.n 
.titan .i.IU>C.ll.i..t:.ot. en el RlGI~RO NACIONAL VE VALORES E INTERMEDIARIOS !1 co.t..i.za--

.ll cfn en La Boüa Me>Uc.ana. de VaLo.1tu,SA. de. CV, 

AGENTE COLOCAVOR 

OPERAVORA VE BOLSA, S.A. 

La. .<.nt.cll.i.pc.i.On en el REGISTRO NACIONAL VE l!ALORES E lNTERMEVIA
RIOS no .i.mpl.i.ca. ce~.t:..i.6.i.ca.c.i.6n t.ob.1te la bondad del va.lo.ll o la. t.o~ 
ve.ne.la. del em.i.60.ll. 

AUT. C. N. V. 1 9 BB 
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La6 ca4acte4l6tica6 que tend44 et Papet Come4ciat 6on: 

VALOR NOMINAL 

PLAZO 

RENVIMIENTO 

INVERSIONISTAS 

INTERMEVIAR10S 
VEL MERCAVO. 

Se44 de $700,000.00 po4 tltuto amo4-

tlzabte4 en una 6ota exhibici6n at 
vencimien~o de to6 ~ltuto4. 

Cada emi6i6n tend44 4U p4oplo ptazo 
6in excede4 de 180 dla6. 

Et 4endimiento 4e d4 po4 el di6e4en
clat en~4e 6u p4eclo de comp4a bajo 
pa4, po4 una pa4te y 6u p4ecio de -
venta po4 ta ot~a. Cuando ta venta 

4e e6ectúa ante4 de 6U vencimien~o. 
el p~ecio también e6 bajo pa~, pe4o 
u6utamen~e mayo4 que et de comp4a. 
Como 4e puede ve4 6u 4endimiento 4e 

6ija median~e un ta6a de de6cuento, 
tomando en cuen~a ta que 6e e4ta p~ 
gando en to4 Ce4ti6icado6 de ta Te-
6o4e4la de ta Fede4aci6n. 

Et Papel Come4ciat puede 4e4 adqui-
4ido po~ pe46ona6 6l6ica6 o mo4ale6, 

nacionate6 o ext4anje4o6, 4adicado6 
en et pat6. 

La4 Ca4a6 de Bol6a 6on la6 ¿ntidade4 

auto4¿zada6 como ln~e~med¿a4¿04 pa4a 

e6ec~ua4 ta cotocaci6n det Papet Co
me4c¿at, ta6 cuate6 pod~4n e6ectuaA 

ope4acione6 de comp4a- venta y de 4~ 
po4~o. ac~uando 4lemp4e po~ cuen~a p4opia. 

En e6ta6 ope4acione6 no cobAan comi-
4i6n, 4ino que 4U u~itidad 4e deJt,(.va 

de un di6e4encial ent4e p~ecio6 de 
comp4a y p~ecio4 de venta. 



REGlMEN Fl SCAL 
OE LA 1NVERS10N 

Oe lc6 ~endLmLento6 obtenLdo6 en la6 
ope~acLone6 con Papel Come~cLat a 

la6 pe~6ona6 6l6Lca6 6e le6 ~etLene 
el 211 de lmpue6to Sob~e la Renta, 

6ob~e lo6 12 p~Lme~o6 punto6 de ~en
dLmLento que 6e obtengan, y en el e~ 
60 de la6 pe~6ona6 mo~ale6 6ob~e lo6 

~endLmiento6 obtenLdo6 no 6e le6 ~e
tLene i.mpue6to, ya que 6on acumula-
ble6 at Lng~e6a g~avabte. 
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V. 1NVERS10NES A PLAZO 

La6 ¿nve46¿one6 a plazo 4ep4e6entan una 6uente de -
captac¿6n de 4ecu46o6 pa~a la6 1n6tituc¿one6 de C4ld¿to, la6 
cuale6 ga4ant¿zan la6 ¿nve46ione6 con 6U6 ac~vo6. 

La6 inve46¿one6 a plazo 6on un dep66ito que 4ealiza -
una pe46ona 6l6ica o mo4al en una ln6t¿tuc¿6n de C4ldito, 
al ampa4o de la Legi6laci6n Banca4ia, mediante la emi6i6n de 
un tltulo o la celeb4aci6n de un cont4ato po4 lo cual obten
d44 un in~e4l6 6¿jo, a un plazo dete4minado. 

En la6:1nve46ione6 a Plazo 6e ut¿t¿zan lo6 6igu¿ente6 
valo4e6: 

- Ce4ti6icado6 de Vep66¿to 
- Paga4l6 con Rend¿miento L¿quidable al Venc~ien~o 

- Vep66~o6 con 4e~i4o6 en dla6 p~ee6t«blecido6. 

E6to6 valo4e6 6on tltulo6 o con~ato6 que emite o 6u~ 
c~ibe una 1n6tituci6n de C4ld~o, al ampa4o ~e la Legi6la-
ci6n Banca4ia y con la au~o4izaci6n del Banco de Mlkico. 

Son conocido6 como valo4e6 de Ren~a Fija po4que la t~ 
6a de in~e4el6 pac~ada a la 6echa de la inve46i6n 6e manti~ 
ne inal~e4able ha6ta el venc~ien~o. 6ea cual 6ue4e el pla
zo 6ijado. 

La6 Ope4acione6 a plazo 6e encuen~~an 4eglamen~ada6 
en la C~cula4 1842/19, con 6echa 25 de Julio de 1984, emi
~ida po4 Banco de Mlxico. 
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La-6 ca1tac.te1tlJ>.t.lc1u que .t.lenen e./J.toJ> .lnJ>.t1tumen.to'6 J.011 

taJ> 6.lgu.len.teJ>: 

PLAZO CERT1F1CAVOS VE VEPOS1TO 
En e6.taJ> .lnve1tJ>.loneJ> J>e pueden eteg.llt 
en.tite 6.le.te ptazoJ> d.lJ>.t.ln.toJ>: 
Ve 30 a 89 dlaJ>, de 90 a 178 dlaJ>, 
de 180 a 269 dlaJ>, de 270 a 359 dla6, 
de 560 a 539 dlaJ>, de 540 a 719 dla6, 
de 720 a 725 dlaJ>. 
En cada ptazo J>e 061tece una .taJ>a de .l~ 

.te1tl6 d.lJ>.t.ln.ta, ta cuat ,¡,e paga 1ne116u:f_ 
men.te. 

PAGARES CON RENV1M1ENTO L1QU1VABLE AL 
VENC 1M1 ENTO. 
E'6.t0'6 paga1tl'6 ./Je em.l.ten a ptazoJ> de 
1 , 3, 6, 9, 6 1 Z meJ> eJ> • 
La ca1tac.te1tl'6.t.lca pll.lnc.lpat que .t.lenen 
eJ> que .tan.to et cap.l.tat .lnve11..t.ldo COMO 

toJ> .ln.te1teJ>e'6 J>on pagado,¡, poli. ta lnJ>.tf 
.tuc.l6n de C1tld.l.to ha'6.ta et venc.lm.len.to 
det ptazo eteg.ldo. 

VEPOSZTOS RET1RABLES EN VlAS PREESTABL~ 
e zoos. 
En eJ>.toJ> dep6'6.l.toJ> taJ> 6echa'6 po'6.lbleJ> 
de 11.e.t.llto J>on .t11.e,¡,: 
- Re.t.l1tabte6 un dla a ta J>emana 
- Re.t.l11.abte6 do,¡, dla'6 a ta ./JeMana 
- Re.t.lll.abte,¡, do,¡, dla'6 al me./J. 
En e,¡,.ta .lnve1t'6.l6n et pago de to6 .ln.t~ 

lte6e6 e6 menJ>uat. 
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RENVIMZENTO Et Banco deMlxLco 6e.mana.tmente lcada 

vLe•ne6) 6Lja ta6 ta6a& de Lnte•l6 y 
en ¿u ca6o ta¿ 6ob•eta6a6 que 6e apt:f. 
ca•4n a to6 Ce•tL6Lcado6 de Vep66Lto, 
a to6 Paga~(¿ con Rend.lm~ento L~quLd~ 
bte at Venc.únLento y a to6 dep66~o¿ 

•et~•abte6 en dCa¿ p•ee6tabtec~do6, 
En et apa•tado M.12.21.33 de ta CL•c~ 
La• 1842/19, et Banco de MlxLco 6effa
ta que La6 ¿ob•eta6a6 6e~4n pagade4a6 
cuando Lo¿ tLtula•e6 de to¿ ~n6t•ume~ 
to6 •e6pectLvo¿ 6ean pe~6ona6 6C6Lca6 
Y cuando 6e t•ata de pe~6ona6 mo•ate6, 
la6 6ob•eta&a6 6e•4n pagade4a6 6~ 6e 
t•ata de: 
1. ln6t~uc~one6 de C•ld~to cuando, 

en cumpt.lmLento de mandato6, com~L~ 
ne6 o 6¿deLcom¿6o6, Lo6 4e6pectLvo6 

•end~mi.ento6 deban ent•ega•6e a pe~ 
¿ona6 6C6Lca6, a cond~cL6n de que 
al hace~ et cob•o de d¿cha6 6ob•e-

ta6a6, ta6 •e6e•¿da6 ¿n6tLtuc¿one6 
ent•eguen a ta ~n6tLtucL6n pagado•a 
pagado•a una con6tanc~a de e&ta• a~ 

·tuando en cumpt.lmiento de mandato&, 
com¿¿¿one6 o 6¿deLcom~o6 cLtado6. 

2. La6 Ca6a6 de Bol6a, 66to cuando ac
túen a nomb•e y po• cuenta de pe•&~ 
na6 6C6~ca6, y exhiban et pode• co
••e6pond~ente, debLendo, en todo -
ca6o, expedL~ ~ecLbo en 6u ca•4cte~ 

de apode•ada.&. 



REG1MEN FISCAL 
VE LA 1NVERS10N 

Lo1> .lnte11.e1>e1> que 1>e pagan en ta1> .l~ 

ve1t1>.lone1> a plazo e1>t4n catcutada1> en 
ba1>e a un 11.end.lm.lento anual. En ta 
actuat..ldad e1>te 11.end.lm.lento e1>t4 con-
601tmado poi!. una ta1>a 91tavada polt et 
.lmpue1>to 1>ob11.e t.a 1tenta, y una 1>ob1te 
ta1>a exenta det. .lmpuel>to. 
A1>t tenemo1> que tal> pe1t1>ona1> mo1tat.e1> 
1tec.lben una ta1>a de .lnte1tl1>, ya que 
ta 1>ob1teta1>a e1> palta tal> pe1t1>ona1> 6~ 

1>.lca1>. 

En ta actuat..ldad.at.guna1> Ca1>a1> de Bot1>a cuentan con ta auto1t.l
zitc.l6n. de t.a Com.l1>.l6n Nic.lonat Banca1t.la !1 de Segu1to1>, palta au

.· x.lt.la.11..·_a.: tal> 1n1>t.ltuc.lone1> de C1tld.lto en 1>u1> ope1tac.lone1> pa1>.l
."va¡ .: rj 1>oto pod1t4n captalt 1tecu1t1>01> a t1tavl1> de to1> Ce1tt.l6.lcado1> 

- -de·. Ve.p61>.lto, y 1'aga1tl1> con Rendimiento L.lqu.idabte at Vencim.le!!_ 
·to~ 

Polt to cual, t.a1> Ca1>a1> de Bot1>a cobltan una com.l1>.l6n, ta 
cual "e encuent.11.a utabtec.lda en e.t apa.1ttado M. 12.21 • 2 3 de ta. 
C.l1tcuta1t 1842/79, em.lt.lda polt e.t Banco de Jllx.lco,ta cual noe.x
cede.11.a det O.SI anual det vatolt de cada ope1tac.l6n, cuando l>e. -
t1tate de. to1> .Ce1tt.l6.lcado1> de Ve.p61>.lto tJ de. t.01> 1'aga1tl1> con Re.!!_ 
dim.lento L.lqu.ldabte at. Venc.lm.lento. 
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E. PAGARES CON GARANTJA FJVUCJARJA 

Loa Paga~la con Ga~an~¿a Fiducia~ia en La ac~uaLidad no 
6on u~,l,Lizadoa en el medio bu~a4~iL, ain emba~go en el año de 
19B2 ta Comiai6n Nacional de VaLo~ea, en au ci~cula~ 10-55 
de 6echa 20 de Mayo de 19B2, au~o~iz6 ta inac~ipcl6n en el R~ 
gia~~o:Nhclonal de VaLo~ea e Jn~e~medla~¿oa, en ta Seccl6n de 
V4lo~ea, ea~oa paga~la auac~~oa po~ emp~eaaa ea~abLecldaa en 
Mlir.lco. 

Et mecaniamo que ae u~llizaba con ea~oa lna~~umen~o6 
e~a eL a¿gulen~e: 

Una emp~eaa debXa ~ealiza~ en una 1na~l~ucl6n de C~ldi
~o un dep6al~o banca~io a plazo de~e~minado con un mon~o mXnf 
mo de 100,000 d6la~ea de loa EE.UU. A y loa de~echoa de~lvadoa 
pa~a con6~~u~ un Fideicomi6o.con Ga~an~ta en alguna 1na~i~~ 
ci6n de C~ld~o Mexicana. 

El 6in p~incipal de toa Fide¿comiaoa con Ga~an~ta e~a et 
ga~an~¿za~ et pago opo~~uno de loa paga~l6 que ae auac~ib~an, 
po~ o~~a pa~~e La 1na~~uci6n Fiduc¿a~ia podta ~einve~~i~ toa 
¿n~e~e6e6 deL dep6a~o. en ope~ac¿onea con venc.lmien~o no poa
~e~io~ al de d¿cho dep6a¿~o. 

Laa ca~ac~e~Xa~icaa que ~en¿an ea~oa paga4la e~an ta af 
guien~e6: 

- Se expedXan en a~ie, a¿n cauaa de in~e4eaea y a nom
b~e de la Caaa de 8oL6a que ~omaba en 6i~e ea~oa do
cumen~oa pa4a coloca4loa. 

- Tentan un valo4 nominal de $1,000,000.00 o aua mat~¿
ptoa, aatvo el úl~imo de ta 6e~ie cuyo vato~ pod~a 
6e~ d¿a~in~o, pe4o aiemp~e aupe4¿o4 a$ 1,000,000.00 
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- Su venc.únien~o debla de coincidi4 con et vencimien~o 
det dep66~o 4ealizado en ta ln6~i~uci6n de C4ld~o. 
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- Su impo4~e conjun~o no debla 6e4 6upe4io4 at equiva
ten~e en moneda nacional deL mon~o deL dep66~o ci~!!. 

do, md6 Lo6 in~e4e6e6 deL mi6mo. Vicho equivalente 
6e calculaba 6egan et tipo de cambio a que e6tuvie44 
et d6la4 EE.UU.A, en et me4cado aL momento en que 6e 
6U6C4iblan Lo6 paga4l6,~ La venta aL pdbLico de 
d6La4e6 de Lo6 EE.UU.A, cont4a pe6o6 mexicano6. 

- Po~ ot~a pa~~e La in6tituci6n 6iducia~ia debla devo!_ 
ve~ at 6ideicomiten~e et .únpo4te lnteg~o del dep66ito 
y 6u6 inte4e6e6, en et 6upue6to de que eL 6u6c4ipto4 
de lo6 paga4l6 cub4ie4a l6to6 opo4~unamente en 6u t~ 
tatidad y en ca6o deque 6e hicie4a e6ec~iva La ga~an 
t~a, de 4e6u~a4 un 4emanente, et mi6mo -6e4la devue~ 
to at 6ideicomitente. 

- Ademd6 ta ln6~~uci6n Fiducia4ia debla in6o~a4 a La 
Comi6i6n"l#a.cionat de VaLo~e6 6ob~e to6 paga4l6 que 6e 
emitie~dn con ba6e aL 6ideicomi6o de que 6e t4ate, ~ 

Lo6 cuale6 deblan e6ta4 in6c~i~o6 en et Regi6t4o Na
cional de Vato~e6 e ln~e~edia4io6, en ta Secci6n de 
UaLo4e6, pa4a que de e6ta mane4a pudie44n 6~objeto 
de o6e~ta pdbtica e in~e~ediaci6n en et me4cado de -
valo4e6. 

- E6to6 paga~l6 ta6 Ca6a6 de Bol6a, Lo6 coloca4lan en 
ba6e a de6cuento, y podlan 4eaUza4 con etlo6 .ope4a
cione6 de comp~a-ven~a, 6ue4a de La Bol6a Mexicana 
de Valo4e6. 

Pe4o, al momento en que exi6ti6 un cont4ato de divi6a6, 
e6to6 paga~l6 deja4on de 6e4 u~izado6, ya que Lo6 dep66~o6 
que en La ac~uatidad 6e 4eatizan en d6La4e6-en México, at ve.!!. 
c.únien~o 6on devuetto6 po4 6u equivalente ep..moneda nacional. 

! - ' . -~iKí"1;~- -(~(l "41:1.,·--~ ¡ lu~,H; .J·.· \ 

1. ~'.í~+Jl~; .P.If _,,W~.G~M., 



Oent&o del Me&cado de OLne•o •e manejan ot&o• Ln•.t•umen
.to• que .tamblén •on manejado• en el Meacado de CapL.tale•. 

E•to• Ln•t•wnen.to• •on: 

a. Lo• Bono• del Goble&no Fede.1r.at pa11.a el Pago de la 
lndemnlzacL6n Banca.Ir.La . 

b. Obllgaclone•. 

A. BONOS OEL GOBZERNO FEOERAL PARA EL PAGO VE LA 
lNOEMNZZAClON BANCARIA. 

En el Acu.eado pu.bllcado el 4 de Ju.l.io de 1983 en et Oia
aio 06.icial de la Fede11.acL6n, •e e•tablecen lo• .lineamien.to• 
gene&ale• pa&a la emi•i6n de lo• Bono• del GobLe11.no Fede&al 
pa&a el Pago de la lndemnizacL6n Banca&La. 

E•te Ln4.t&u.men.to óu.e c&eado poll. el Gobie&no Fede&at pa&a 
\ ''el pago de la Lndemnizac.i.6n a lo• acc.ionú1.ta• de ta• ln.s.tUu.-
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cione.s Banca~a• Pa.ivada.s del lo. de Septiemb&e de 1912,Nacionatizad .. 

En e.ste Acu.eado .se e.stabtece qu.e el Ejecu..tLvo Fedeaal ha 
au.to&.izado a la Sec&e.ta&.la de Hac.ienda y C11.éd.i.to Públ.ico pa&a 
emitill. to.s Bono.s del Gobie&no Fede&al pa&a el Pago de la lnd~ 
nizaci6n Banca&ia, ha.ita po• ta cantidad nece•a&ia pa&a cu.b.1r.i& 
la Lndemnizaci 6n, m4• to.s in.te.1r.e•e.s co&&e.spond.ien.te4 del 1o. 
de SeptLemb&e de 1912 al 31 de Ago•.to de 1983. 

Siendo ta Sec&e.ta•.la de Hac.ienda y C11.édi.to Público la en
ca.1r.gada de 6Lja& el monto de la .indemnizaci6n, contando con el 
au.x.il.io de un ComUé Tlcl1ico de Val.u.ación, integ11.ado po& un .Ir.!_ 

p.1r.e•etttante de la• •igu.iente• en.tidade•: Banco de Mlxico, Comf 
4i6n~NAcLonat. Banca•ia y de Segu..1r.04, Comi.si6n Nacional. de Vat.o
•e.s y po& u.n .1r.ep.1r.e.sen.tante de t.a p&opia Sec11.eta&.la de Hacienda 

y C.1r.ldi.to Plfbt..lco r ... .. · . ; .•.. ; .. ~. ó-.·,·. L. ... : ;r:.~.-.7.1T .. ·---··-.J. •. ¡ 1 1·11 1 ... •.' • :,h1 

1 
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El Com.ltl Tlcn.lco de Valuaci6n p11.eci66 el cap.l~al conta
ble de cada una de la6 1n6titucione6 de Cll.ldito nac.lonalizada6, 
aju6tado al 31 de Ago6~o de 1982, tomando como 6uen~e6 de in-
6011.maci6n la6 decla11.acione6 6.l6cale6, lo6 a11.chivo6 y todo6 lo6 
elemento6 de juicio que con6ide11.e 11.elevante6. 

Y la Sec11.eta11..la de Hacienda y C11.ldito Pabl.lco con6o~e al 
dictamen que em.lti6 el Comitl Tlcn.lco de Valuaci6n y en ba6e a 
la6 decla11.acione6 del impue6to 6ob11.e la 11.enta, a lo6 e6tado¿ 
6inancie11.06 y dem46 documento6 6.Ucalu pll.e6entado6 poli. la in!_ 
tituci6n de c11.ld.lto 6.lj6 el monto de la indemnizac.l6n a pagall. 
poli. cada acci6n e~p11.op.lada, 11.e6e11.dio al 31 de Ago6to de 1982. 

A6Z como tambiln , 6e con6~ituy6 un Fide.lcomi6o pa11.a el 
Pago de la 1ndemnizaci6n Banca11.ia, en el que pall.tic.lpan como 
6ideicomitente del Gobie11.no Fede11.al la Sec11.eta11..la de P11.og11.ama
ci6n y P11.uupue6to y como 6iduciall.io !/.l Banco de tllJC.lco, et cual 
tiene entll.e ot4o6 6lne6, el de cub11.~ poli. cuenta del Gobie11.no 
Fede11.al la .lndemn.lzac.l6n coll.11.el>pondiente y de admin.l¿t11.a11. ta 
emil>i6n de lol> Bono6. 

E6te F.ldeicomi6o en eje11.c.lc.<'.o de 6U6 6acuUade6 pod11.i! en_ 
ca11.ga11. al 1nl>tituto pall.a el Vep66ito de Valoll.e6 el manejo de lo6 
Bono6 del Gobie11.no Fede11.al pa11.a el Pa90 de la 1ndemn.lzaci6n Ba~ 
ca11..la, e .ln6tll.u.l11.i! a la6 .ln6t.ltucione¿ y ca6a6 de bol6a 6ob11.e 
el pll.ocedim.lento pa11.a el pago de la .lndemn.lzac.l6n, pudiendo op
ta11., pall.a e6to6 e6ecto6, en 11.ealiza11. e6ta 6unc.l6n poli. conducto 
del citado 1n6t.ltuto. 

La6 ca11.acte11..l6t.lca6 que tend11.i!n tol> Bono6 del Gobiell.no Fe
. dell.al pall.a el Pago de la 1ndemn.Czaci6n Banca11..la, 6e encuent11.an 
6eñalada6 en el All.t.lculo 60. de Acue11.do publicado el 4 de :lul.Co 
1983 en el V.la11..lo 06ic.lal de la Fedc.11.aci6n. 

TESIS CON 1 
FAI~ _ _p~ OJgQ~NJ 
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Lo!> bono!> 1>e~4n nom.lna~.lvol>, deúenga~4n .ln~e~e1>e1> y e6~4n 
ga~an~.lzado1> d.l~ec~amen~e po~ lo!> E1>~ado1> Un.ido!> Mex.lcan~6. 

VALOR NOM1/.IAL 

PLAZO 

·AMORTIZACION 

PAGO VE INTERESES 

INTERESES 

Se~4 de $100.00 po~ :t..l~uto. 

La em.l6.l6n ~end~4 un pl«zo de 10 año6 
!>u 6echa de .in.le.lo 6ul et lo. de 6e~ 
~.lemb4e de 1982, y 6u decha de vencf 
m.len~o e6 et 31 de ago6~o de 1992, -
con un pe.ILZodo de g~ac.la de 3 año6 
ha6~a el 31 de ago6~o de 1995. 

Se amo~~.lza~4n en 6.le~e pago6 po~ anu~ 
t.ldade!> venc.lda1>., co~~e6pond.lendo el 
.ln.lc.lat al lo. de Sep~.lemb~e de 1986, 

de lo!> cuale6 lo!> &.ll> p-1L.lme'to6 equ.lva~ 

d44n al 14% y el 6lp~.bno al 161 ~e6~a~ 
~e. 

Vevengan lo6 Bono!> .lnte~e6e6 6ob~e "ª~ 

do6 .ln6oluto6 a p~.t.l~ del lo. de 6e~ 
t.lemb4e de 1983, et pago de l6to6 6e 
ha~4n ~.lme6~~atmen~e. lo6 dta6 p~.lM~ 

~o de lo6 me6e6 de ma~zo, jun.lo, 6ep
.t.lemb4e y d.lc.lemb~e de cada año. 
Et p~.úne~ pag6 6e e6ectu6 et lo. de -
ma~zo de 1984, comp4end.lendo lo6 .lnte 
~e6e1> devengado6 du~ante el pe~todo 
1>eme6t~al que aba4c6 del 1o. de 6ep-
t.lemb~e de 1983 al 29 de 6eb~e~o de 
1984. 

La!> ta6a6 y en 6u ca6o la6 6bb~eta6a6 
de .lnt~e6e6 que devenga~4n to!> bono6 
1>~4n equ.lvatente1> al p~omed.lo a~Ltml 
t.lco de to6 ~end.ún.lento6 m4x.lMo6 que 



. INVERS10N1STAS 

1NTERMEV1AR10S 
VEL MERCAVO. 
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in6titucione6 de c~ldito del pal6 e~ 
tln auto~izada¿ a paga~ po1t dep66i-
to¿ en moneda nacional a plazo de 90 
dla6, co1t~e6pondiente¿ a la6 cuatlto 
6emana¿ inmediata¿ ante~io1te¿ al ti!.{ 
me6t1te de que 6e t1tate. 
La6 ta¿a¿ y en 6U ca6o, la¿ ¿ob1teta-
6a6 aplicable¿, 6e calcula1t4n ¿abite 
la¿ mi6ma¿ ba6e6 ¿effalada6 en el p4-
1t1ta60 ante1tio1t. 
En e.t. ca6o, de que la auto1tidad comp!_ 
tente deje de 6ija~ ta6a6 m4x.ima¿ de 
inte1tl6 palla .f.o¿ citado¿ dep66ito6, 
la6 ta¿a y en ¿u ca6o, ¿ob1teta6a6 de 
inte1tl¿ pa1ta .f.o¿ e6ecto6 p1tevi6to6 
ante1tio1tmente, ¿e1t4n la¿ 1tep1te6entatf 
va6 en el m.e1tcado banca1tio palta dicho6 
dep156ito6. 
El Banco de México da1t4 a conocelt, m~ 
diante pub.t.icacione6 en el Via1tio 0-
6icia.t. de la Fede1taci6n, l.a¿ ta6a6 y 
en 6u ca6o,la6 ¿ob1teta6a6 de inte~l¿ 
ante¿ mencionada6. 

Lo6 Bono6 del Gobie1tno Fede1tal. palla 
el Pago de la 1ndemnizaci6n Banca1tia 
pueden 6e adqui1tido¿ po~ pe1t¿ona6 6f 
6ica6 o mo1tale6, nacionale¿ o ext1ta~ 

je~o¿, 11.adicado¿ en el pal6. 

Lo6 Bono6 6e encuentltan in6c1tito6 en 
el Regi6t~o Nacional. de Valo~e6 e 
1nte1tmedia1tio6 , pod~4n cotiza~6e en~a 

Bol6a Mexicana de Valo~e6. 

Polt lo que l.a6 ·Cm6a6 de Bot¿a e6t4n 
auto1tizada¿ como inte.uied¡a~ia6 pa~a 
e6ectualt ope1tacione6 de comp~a-venta 



REGTMEN FISCAL 
VE LA INVERSION 

1s1 

y de ~epo4to. 

En la6 ope~acione6 de comp~a-ven~a 6e 
cob~a et 0.5% de comi6idn co~~e6pon-
diendo et o.2si~ope~acione6 de comp4a 
y et 0.251 a ope~acione6 de ven~~ ya 

que lo6 bono6 6on adqui~ido6 a ~~av€6 
del me4cado de capi~ale6. Y en et e!!_ 
60, de la6 ope~acione6 de ~epo4~o no 

6e cob4a com~idn y ta ~a6a que 6e -
pac~e 6e44 una ~a6a equivaten~e. ya -
que ta ~a6a de ~endimien~o de lo6 Bo
no6 e4 6ija y no 6e puede modi6ica~. 
E4~o quie4e deci4 que en la6 ope4a--
cione6 de 4epo4~o 6e combinan lo6 Bo
no4 con lo6 Ce4~i6icado6 de ta Te6o4~ 
4Ca de ta Fede4aci6n, e4 deci4 que 6e 
com6ina ta ~a4a de 4endimien~o de lo6 

6ono4, con ta ~a6a de 4endimien~o de 
lo4 Ce~~i6icado6 de ta Te6o4e4Ca de ta 
Fede~acidn, pa4a que no6 de una ~a6a 
equivaten~e a la4 ~a6a6 de 4endimien~o 
que 4e manejan en et me~caáo et dCa -
que 4e e6ec~Úe la ope4acidn. 

Ve la6 ope4acione6 ceteb~ada6 con lo6 
Bono6 del Gobie4no Fede4al pa4a et Pa

go de ta Indemnizacidn Banca4ia a la6 

pe44ona6 6C6ic.a.6 6e le4 ~e~ene et 271 
6o6~e lo6 12 p4ime~o6 pun~o6 de 4endi
miento que 4e ob~engan y a ta.& pe~6o-

na6 mo4ale6 4ob4e lo4 4endimien~o6 ob

~enido6 no 6e tea ~e~iene, 6ino que 4e 
acumulan al ing4eao g4avabte. 



B. OBL1ÓAC10N~S 

La.6 Obl.lgac'.lone.6 4on· un :t1.:tuto de, c11.édao"que llepllUen:ta 
ta pallt.ic.lpacl6';i.·lnd.lv.ldual de .6u6 .te~ed;i'Lú·e·n .. un·.cllédUo co 
Úc.t.ivo c~n6.U'5u.ldo a eM.go de ta 6ocÚdad eni¿oita. -

Sol•L ea:6' '.6~c.Údade.6' andn.imu pueden em.l.t:Ur. obUgac.lone6 
· ('úÚc~'.éo 2os. ·ta.r.o.c.1 

,'F--· 

La.6 Obl.lgac.lone.6 deben de con:tenelr. palla 6u em-i.6.l6n lo.6 -
· lle.qu'.l6.l.:t:o . .6 que .6eña.fa et AJL:tl.cu.fo 210 de ta Ley Genellat de ·T:f 
:túto6 y OpellaC..lone.6 de Clll!d-i.:to 1. 

E4to.6 llequ.l6.l:to.6 6on: 

1. La denom.lnac.l6n, et obje:to y el dom.lc.lt.lo de ta 6oc.l~ 
dad em.l6olla. 

11. Et .lmpoll:te de.f cap.ltat pagado de la 6oc.ledad em.l6olla 
y et de 6u ac:t.lvo y de .6U pa6.lva, 6efún el batanee que 

pllact.lque palla eóec:tuaJr. .6u em.l.6.lfn 

111. Et .lmpoJr.:te de ta em.l6.ldn, éon 'e6pec.l6.lcac.l6n det númello 
!' el vat.oll nom.lna.f de la.6 obt..lgac.lon·u que em.l:tan. 

TV. Et. t.lpo de .ln:telll.6 pac:tado. 

V. E.f tlJr.m.lno 6eñalado palla el pagc de .ln:teJr.e6e6 y de ca
p.l:tat., y l.06 pt.azo.6, cond.lc.lone6 y manella en que la6 
obl.lgac.lone.6 han de 6ell amoll:t.lzada.6. 

Vl. Et. lugall de-pago. 

V11. La e6pec.l6.lcac.ldn, en .6U ca6o, de la6 gallant1.a6 e6pec.l!!_ 
le6 que .6e con.6t.l:tuyen palla la em.l6.l6n, con e:tplle6.\Óa 
de la6 .ln6cll.lpc.lone6 lle.fa:t.lva.6 en et. Reg.l6:tllo Públ.lce. 

V111. E.f tugaJr. y 6echa de t.a em.l.6.l6'n, con e.6pec.ló.lcac.ldn de 
la óecha y númelt.o de la .ln6cll.lpc.l6n llela:t.lva en et. Reg.l~ 
:tilo de e ome1t.c.lo • 

lX. F.lJr.ma de l.06 adm.ln.l6:t1t.ad0Jr.e6 de la 6oc.ledad, au:to1t..lzado6 
a.f eóec:to. 

X. La 6.l1t.ma del. 1teplle6entan:te común de .fo.6 obt.lgac.lon.l.6ta6. 
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Et A4~lcuto 272 de ta Ley Gene~at de Tl~uto6 y Ope~acione6 

de C~ldi~o, dice que no 4e·pad~4 hace4 em¿¿¿6n at9una de obti9~ 
cione4 po4 can~idad mayo4 que et ac~ivo ne~o de ta 6ociedad emf 
6o4a, que apa~ezca en et batanee que 4e p~ac~ique pa~a e6ec~ua~ 
ta emi6i6n, a meno4 que ta emi¿i6n 4e haga en ~ep~e4en~aci6n 
det vato4 o p~ecio de biene4 cuya adqu¿¿¿ci6n o con4~~ucci6n ~~ 
vie~a con~4a~ada ta 6ociedad emi6o~a. 

A6l como ~ambiln, ta 6ociedad emi6o~a no pod~4 ~educi4 ¿u 
cap~at ¿¿no en p~opo~ci6n at 4eembot6o que haga ¿ob~e ta6 obtf 
gacione4 po4 etta em~ida6, ni pod44 cambia~ ¿u obje~o. domicf 
tia o denominaci6n ¿¿n et con4en~imien~o de ta A6ambtea Gene~at 
de Obti9acioni6~a¿. 

La6 6ociedade6 que em~an obtigacione6 debe44n pubtica4 ~ 
nuatmen~e ¿u batanee, ce4~¿6icado po4 con~ado~ pdbtico. La p~ 
bticaci6n ¿e ha~4 en et Via~io 06iciat de ta Fede4aci6n. 

Y en ta emüi6n de ta¿ obtigacúinu 4e debe duigna~ un 
4ep~e4en~an~e coman, pa~a que ~ep~e4en~e to¿ in~e4e6e6 de to4 
obtigacioni6~a¿ anie ta 6ociedad emi6o4a. 

C A4~lcuto 276 L.G.T.O.C.) 
E6~e 4ep4e4en~an~e comdn puede 6e4 una 1n6~¿~uci6n de C4~ 

di~o o una Ca¿a de Bot6a. 

La4 obtigac¿one6 pueden 4e~ nom¿na~iva¿ o at po~~ado~ y 
de acue4do a ta g44an~la que ta6 4e6patde pueden 4e~1 

a. Qu¿4og4a6a4la6 
b. H¿po~ecaUa¿ 
c. 1'4enda4¿a4 
d. Conve4~¿bte6. 

753 



OBLIGACIONES QUIROGRAFARIAS 

ºi.a e.m.l1>.l6n de. l.a.6 obt.lgac..lone.1> qu..l11.og11.a6a11..ta1> e1>:ta .\epi!.~ 
1>e.n:tada poli. ta 6.i.11.ma de. .f.a e.mpll.e.6a e.m.i.1>011.a, .f.a c.u.at ga.\an:t.i.za 
.f.a e.m/.1>.i.6n de. .f.a1> ob.f..lgac..lone.1> c.on 1>u. 1>0.t.ve.nc..i.a mo11.al y e.c.on~ 

m.lc.a y todo!> 1>u.1>blenc.1> y ac.:t.i.vo1> 1>.ln h.i.po:te.c.a11.. 

En ta e.m.i.1>.i.6n de. e.1>:ta.6 ob.f..lgac..lonc.1> lo!> :te.ne.do11.e1> de. tal> 
ob.f..lgac..i.one.1> e.1>t4n e.n ta m.l1>ma c.a:te.go11.~a de. ac.11.eedo11.c.~ e.amo :t~ 

do1> lo1> m.le.mb11.01> de l.a 1>oc..le.dad y no t.i.e.ne.n n.i.ngan p11..i.v.l.f.e.g.i.o 
e.1>pe.c.~6.i.c.o poli. pa11.:te. de. ta e.mp11.e.1>a e.m.i.1>011.a. 

Et .ln:te.11.l1> qu.e. de.vengan la1> obl.i.gac..lone.1> qu..i.11.og11.a6a11.la1> 
e.4 c.on1>:tan:te. d1J.11.an:te. .f.a v.i.da de. la e.m.i.1>.l6n o aju.1>:tablc. a la :t~ 

l>a de. .ln:te.11.l1> de.l me.11.c.ado. E1>:te. .ln:te.11.l1> e.4 pagade.11.0 en 6011.ma 
me.nl>u.al, b.i.me.1>:t11.al., :t11..i.me.1>:t11.al y 1>e.me.1>:t11.at, c.on:t11.a la c.n:t11.e.ga 
de. lo1>. _c.u.pone.1> ahe.11..ldo1> al :t~tu.lo. 
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La 11.e.duc.c..i.6n de. lo!> :t.l.tu.lo1> 1>e. hac.e. me.d.i.an:te. amo-'l:t.i.zac..i.~ 

ne.1>, la!> c.uale.1> 4e. de.:te.11.m.lnan y pll.ogll.aman de.1>de. e.l .ln.lc..lo de. la 
e.m.i.1>.l6n, pud.le.ndo l>C.11. poli. 1>o~te.01> 6.ljo1> o an:t.lc..lpado1>. 

OBLIGACIONES HIPOTECARIAS 

Lal> ob.f..lgac..lone.1> h.i.po.te.c.a11..la1>, 1>on aqullla1> e.n .f.a1> que. e.t 
valoll. nom.lnal. de. :toda1> y c.ada una de. lal> obl.i.gac..lone.4 e.1>:t4 ga-
11.an:t.lzado 1>u pago 1>ob11.e. la h.i.po:te.c.a qu.e. 1>e. de.te.11.m.i.ne. 1>cb11.e. lo!> 
b.lene.1> de. la e.mp11.e.1>a, .i.nc.luyendo lo1> e.d.i.6.lc..i.01>,c.qu.f.po y ac.:t.lvo1> 
de la 1>oc..i.e.dad. 

En e.l :te.x:to de. l.a ob.f..lgac..l6n 1>e. e.nc.ue.n:t11.a e.l nomb11.e. de. la 
1>oc..le.dad e.m.i.1>011.a, .f.a ac.:t.i.v.ldad, dom.lc..i.l.lo, da:to1> de. 4u ac.t.i.vo, 
pa1>.lvo y c.ap.l:tal, batane.e. que. 1>e. pll.ac.t.lc.6 pa11.a e.6e.c.:tu411. la e.mf 
1>.l6n, plazo .to:tal de. amo11.:t.lzac..i.6n, :t.i.po de. .ln:te.11.ll> y 60.1t.ma1> de. 
pago. 
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OBLIGACIONES PRENVARIAS 

La6 obllgaclone6 p~enda~la6 6e ga~antlzan con p~enda 6ob~e 
blene6 mueble6, gene~almente 6ob~e t¿tulo6 de e~ldlto o valo~e6 
p~opledad de la eml6o~a. 

OBLIGACIONES CONVERTIBLES 

La 6o~edad eml6o~a ante6 de emltl~ e6ta6 obllgaelone6 p~~ 
pone a 6U6 6utu~o6 obllgaclonl6ta6 la conve~6l6n de 6U6 c~ldl

to6 en capltal, con lo cual no 6e de6capltallza ya que el pa6f 
vo 6e convleAte en capltal. E6te de~echo de conve~6l6n Alemp~e 
co~~e6ponde~4 al obllgaclonl6ta, el cual no pod~4 6e~ obllgado 
po~ la 6ocledad eml6o~a pa~a ~eallza~ la conve~6l6n po~ acclo
ne6 de la emp~e6a. 

La6 ca~acte~l6tlca6 que tend~4n la6 Obllgaclone6 6on la6 

4lgulente4• 

VALOR NOMINAL 

PLAZO 

PAGO VE INTERESES 

INVERSIONISTAS 

Tend~4n un vato~ noMlnal de $100.00 

Cada eml6l6n tend~4 4U p~oplo plazo 
de vlgencla. Y lo6 cupone4 terid~4n 
una vlgencla de 30,60,90 y 110 dla6. 
Lo4 cuale6 4e utlllzan pa~a el cob~o 
de lo6 lnte~e4e4 

Puede 4e~ men6ual, blMe6t~al, t~lMe~ 

~al y ~eme6t~al , el pago de lnte~~ 
4e4 e4 cont~a la en~ega de cupone6. 

La6 obllgaclone6 pueden 4e~ adqul~l
da6 po~ pe~4ona6 6l4lca6 o Mo~ale4, 
naclonale6 o ex~anje~o6, ~adlcado6 
en el pal4. 



lNTERMEVJAIUOS 

VEL MERCAVO 

REGl MEN FJS CAL 

VE LA HIVERSlON 

La4 06L.i9ac.l0Ke4 4e encuent~an .ifl.lic~L

ta4 en eL Reg.i4t~o Nac.loaat de Vato~e4 
e lnte~med.la1t.lo4 y depo4.itado4 en eL -
1n4t.ituto palla et Vep64lto de Valo1te4. 
La4 Ca4a4 de Bol4a e4t4n auto~.lzada4 ·
como .inteJl.lfledla•.lo4 pa•a e6ectua1t con 
la4 obL.igac.ione4 cpe•ac.lone4 de com~-
p•a-venta y de •epoltto. 
En la4 ope~ac.lone4 de comp~a-venta 4e 
cob1ta eL 0.51._de com.l4.l6n co~•e4pon--
d.lendo eL 0.251 ope1tac.l0Ke4 de comp•a 
y et 251 a ope•ac.lonu de ven.Ca ya que 
la4 obl.igac.lone4 4on adqu.l~.lda4 en et 
me1tcado de cap.ltale4. 
En la6 ope•ac.l6n de Repo•to, no co--
b~an com.l4.l6K, 4.lno que ta ta4a-que -
6e pacte &e•4 una ta4a equ.lvatente, -
ya que ta ta6a que tienen la6 obl.lga
cloKe4 no 6e puede mod.l6.lca•. E4to -
qu.le1te .. dec.ilt que en la4 o peltac.lo.nu -
de ~epo•to con obl.lgac.ione4 4e comb.i
na la ta4a de 11.end.lm.lento de la4 oblf 
gac.lone6, con la ta4a de 11.end.lm.lento 
de lo6 Ce•t.i6.lcado6 de ta Te401te1t.Ca -
de ta Fede11.ac.l6n, p.vta que no4 de una 
t46a equ.ivaLente a Liu ta6a6 de 11.endf 
m.lento que 4e manejan en el me•cado 
el d.Ca que 4e e6ectúe La ope1tac.l6n. 

Ve la6 opeltac.lonu ceLeb1tada4 con La4 
obl.lgac.lone4 a ta• pe.uona4 6.C4.lca4 -
6e le4 •et.lene et 211 4ob•e lo6 lt -

p1t.lme1to6 puntoi de 11.end.lm.lento que 6e 
obtengan y a l44 pe.uo~a• mo~ale4 60-
b~e lo6 ~end.lm.lento4 obten.ldo6 no 6e 
le6 ~et.lefte 6.lno que 4e acumulan al -
.ing•e6o g~avable. 
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5.3. Ope1tac.lone4 de Me~cado de. VLRe.~o 

La.s· ope1tac.lone.s que .se 1teat.lzan con to.s .Cn.s.t1tume.n.to.s de 
Me1tcado de V.lnelto .son ta.s .s.Cgu.len.te.s: 

a. Ope1tac.lone.s de Compita - Ven.ta 
b. Ope1tac.lone.s de Repo1t.to 
c. Ope1tac.lone.s de P1tl.s.tamo 
Lo.s do.s p1t.lme1to4 .t.cpo4 de ope1tac.Cone.s .se 1teal.lzan con: 
Ce1t.t.i6.Ccado.s de la Te..so1te1tLa de ta Fe.de1tac.l6n, Papel C~ 
me1tc.Cal, Acep.tac.Cone..s Banca1t.la.s, Ce.1t.t.l6.lcado.s de Ve.pd.sf 
.to y Paga1tl.s con Rend.Cm.Cen.to L.CqU.Cdable at Venc.Cm.Cen.to. 
Con to.s Bono.s de 1ndemn.Czac.Cdn Banca1t.Ca y la.s obl.Cga--
c.lone.s .se 1teal.Czan ope1tac.lone.s de 1tepo1t.to. 

Y ta.s Ope1tac.lone.s de P1tl.s.tamo .sotame.n.te .se pueden 1teal.f 
za1t con Ce1t.t.c6.lcado¿ de la Te..so1te1tLa de. ta Fede1tac.C6n. 

La.s ope1tac.lone.s an.te.s menc.lonada.s .se. 1teat.lzan de do.s 
601tma.s: 

1. En.tite Ca.Sa4 de Bol.sa 
Cuando .se e6ec.tllan y 1teg.C..S.t1tan la.s ope1tac.lone.s en el 
P.C.so de Rema.tes de la· Bol.sa Mex.lcana de Valo1te..s. 

2. En.tite Ca.sa.s de Bol..ia y .su.s cl.Ce.n.te.s. 
Cuando .se e6ec.taan ta.s ope1tac.lone.s 6ue.~a de ta Bot.sa 
Mex.Ccana de Valo1te.s. 

Cuando .se .tita.ta de. Ce.1t.t.l6.lcado.s de. la Te..so1te.1tLa de ta -
Fe.de.1tac.l8n, Papel Come1tc.lal y Acep.tac.Cone.s Banca1t.Ca.s. 

Y en et ca.so de lo.s Ce1t.t.i.6.lcado.s de. Ve.pd.s.l.to y Paga~t.s 
con Rend.lm.Cen.to L.lqu.ldable al Ve.ne.Cm.len.to, ta.s ope.ltac.lone..s -
.se e6ec.tllan .tambú!n de do.s 601tma.s: 

J. En.tite una Tn.s.t.c.tuc.l8n de. C1ttd.C.to y una Ca.sa de Bot.sa 

2. En.tite ta Ca.sa de Bol.sa y .s·u.a cUua.tu, 
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Como 4e puede. ve.11. lo4 Ce.11..t.ló.lcado4 de. Ve.pd4.l:to y lo4 
Pagall.€4 con Re.nd.lm.i.e.n.to L.lqu.ldable. al Ve.ne.lm.le.n:to, no 4e c~ 
.t.lzan en ta Bot4a Me.x.lcana de. Valolte.4. 

A. OPERACIONES VE COMPRA -VENTA 

Palta comp11.a11. y ve.nde.11. hay do4 óoJr.ma4 de. l.lqu.lda11. la4 
ope.11.ac.lone.4, e.4.ta4 4on: 

1. Ope.11.ac.lone.4 Valolt 24 Holta4 
2. O pe.11.ac.lonu Valolt M.ümo V.ta. 

OPERACIONES VALOR 24 HORAS 
Palta compltalt o ve.nde.11., en ta4 ope11.ac.lone4 valolt 24 ho

lta4 e.4 nece.4alt.i.o que 4e pac.te ta ope.11.ac.i.6n con un d1.a de. a~ 
· .t.l c.lpa c.i.6 n • 
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A e.4.te 1te4pec.to el "A.11..ttcuto 97. de.t Re.gtame.n:to In:te.11..i.011. 
de ta Bot4a Mex.lcana de Valolte.4, e.4.tabte.ce que ta4 ope.11.ac.lone4 
4elt4n al con:tado cuando deban de. t.lqu.lda11.4e. al dla 4.lgu.len.te, 
cuando 4e .tila.te de. Ce.1t.t.ió.lcado4 de ta Te.4011.e.11.1.a de. ta Fede.11.~ 

c.i.6n, Papel Come.11.c.lal y Acep.tac.lone.4 Banca11..la4. 

La C.i.11.cuta11. 10-20 B.i.4, con óecha 7 de. Feb1te.1to de 1919, 
de. ta Com.i.4.ldn Nac.lonat de. Vato11. e.4, 11.eóe.11.en.te a la4 11.e.gla4 
a la4 que hab11.4n de 4ufe.:ta11.4e. la4 Ca4a4 de Bol4a en 4u4 ope.
ltac.lone4 con Ce11.:t.ló.lcado4 de la Te.4011.e.11..<:a de. la Fe.de11.ac.ldn, 
en la 11.e.gla CUARTA 4e.ñala to 4.lgu.len.te: 

Que. ta4 ope.11.ac.lone.4 de. Compita - Ven.ta, 4e. exp1te4411.4n 
en .t€11.m.lno4 de valolt nom.lnal y .ta4a de. de4cuen.to anual. 
En:t11.egando lo4 valolte.4 y 6ondo4 co11.1te.4pond.le.n.te.4 el dla 
h4b.lt .lnme.d.la.to 4.lgu.len.te. at de la con:t11.a.tac.ldn 1te.4pe.c
.t.lva. A41. como .tamb.i.ln ··ta docu.me.n;tac.i.6n en que. 4e haga 
con4.t411. ta l.lqu.ldac.i.6n de. e.4a4 opeltc.i.one.4 4e 4e.ñalall.4 
e.l. pite.e.lo. 



OPERACIONES VALOR MISJIO VIA 

La6 ope1tacione6 vatoll mi6mo dCa, 6on aqullta6 que 6e li
quidan et mi6mo dla en que 6 e pac.to la o pe1tacidn como e6· et 
ca6o de lo6 Pag~l6 con Rendbnien:to Liquidable al Venc.lmien:to 
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y de to6 Ce1t.tióicado6 de Vepd6i:to, pello cuando 6e :tila.ta de 
Ce1t:tióicado6 de ta Te601te1tla de ta Fedellacidn, Papel Comellcial, 
Acep:tacione6 Banca1tia6, e6:ta pllohibido lleat~z~ ope1tacione6 
vatoll mi6mo dta en.tite Ca6a6 de Bot6a, ya que no 6e1tta po6ibte 
1tegi6:t1ta1t ta6 op1tacione6 en et P.U.o de Rema:te6 de ta Bot6a U~ 
xicana de Vato1te6, en vi1t:tud de que poll /f.egtamen:to 6e debe de 
cub1t.ll!. et bnpoll:te de ta6 opellac.i.one6 at dta 6iguieK:te de habelt 
6e 1tegi6:t1tado. 

Sin emba1tgo, ta opellacidn vatoll mi6mo dCa 6i 6e puede lle~ 
tizall en.tite ta6 ca6a6 de Bot6a y 6u6 ctien:te6, ya que no C6-
:t4n 6uje:ta6 a 1tegi6.t1ta1t en etPi6o de Rema:te6 e6:ta opellaci6n. 

B. OPERACIONES VE REPORTO. 

En v¿1t:tud det 1tepo1t:to, et A1t:ttcuto 259 de ~a Ley Genellat 
de Tt:tuto6 y Op~llacione6 de C1tldi:to d¿ce: 

" Que et 1tepo1t:tado1t adquielle poll una 6uma de dinello ta 
pllop¿edad de :t~:tuto6 de c~ldi:to y 6e obliga a :t1tan6-
óe4ill at 1tepo1t:tado ta pllop.i.edad de o:tlr.06 :tan:to6 :tt:t!! 
to6 de ta mi6ma e6pecie en et plazo convenido y con
.tila 1teembot60 del m.l6mo p~ec¿o, m46 un pllem.i.o." 

Et 1tepo1t:to e6 una ope1tacidn eminen:temen:te bulf.64.t.i.t; aun

que :tambiln e6 1teat¿zada óue1ta de ta Bot6a y nue6:t1ta ley la 

1teguta en.tite ta6 op1tac.i.one6 de c1tldi:to. 



PERFECCIONAMIENTO VEL CONTRATO 

El ~epo~to 4e p~6ecciona po~ la ent~ega de lo4 tltulo4 

de c4ldito y 4u endo4o cuando 6ean a la o~den o nominativo4, 

po4 to cual e4 un cont4ato 4eat. 

FORMA 
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Et cont~ato de ~epo4to debe hace44e con4ta~ po4 e4c4ito 
y de.be4tf exp4Ua4 de acue4do al A~ttc11l.C' 260 de la Ley Gene~al 
de tttulo4 y Ope4acione4 de C4ldito to 4iguiente: 

a. Lo4 nomb4e4 completo4 del ~epo~tado~ y del 4epo4tado 

b. La Cla4e de tttulo4 de c4ldito dado4 en 4epo~to 

c. Lo4 dato4 pa4a la indenti6icaci6n de lo4 tltulo4 
d. El plazo 6ijado pa4a el vencimiento de la ope~aci6n 

e. Et p4ecio y el p4emio pactado o ta mane4a de dete4mi
na4lo4. 

PREMIO 
En el A4t.lcuto 259 de ta Ley Gene~al de Tltulo4 y Ope4a-

cione4 de C4ldito no dice• 
Que et ~epo4tado~ debe4tf t4an46e4i4 al 4epo~tado en el 
plazo convenido, la p4opiedad de ot4o4 tanto4 t~tulo4 de 
la mi4ma e4pecie de lo4 que haya adqui4ido, cont4a 4eem
bol.4o del p4ecio mtf4 un p4emio. Y añade que 4aluo pacto 

en cont4a4io, et p~emio queda a bene6icio del 4epo~ado~. 

Et P4emio (o P4irnal, e4 ta 6uma que paga et 4epo~tado 4~ 
b4e et p~ecio de la ope4aci6n, 4ep4e6enta ta compen4aci6n que 

el mi4mo dtf al 4epo4tado4 po4 la utitizaci6n del dine~o de l4te 

y po4 et 4e4vicio que te p4e4te ~ecibiendo lo4 tltulo4, con4e4-
vtfndolo4 y 4e4tituylndolo4 al liquida44e ta ope4aci6n. 

Cuando 4e e4tablece et p4emio en bene6icio del 4epoAtado 

4e habla de " 4epoAto " 



0BL1GAC10NES PEL REPORTAPOR 

La.1 Obl.lgac.i.onu del 1r.epo1r.:tado1r. <1e encuen;t1r.an <1eiiatada<1 
en el A~culo 267 y 262 de ta Ley gene1r.at de Tltulo.1 y Opelr.~ 

c.i.one.1 de C1r.ld.l;to, la.1 cuate.1 <1on: 
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a. Eje1r.c.l;ta1r. polr. cuen;ta de.f. 1r.epo1r.:tado et de1r.echo opc.lonal 
que lo.! ;tl;tuto.1 de c1r.€d.f.;to a;tJr..lbuyen <1.lemp1r.e y cuando 
el 1r.epo1r.:tado te p!r.ovea de to.1 6ondo.1 ~u6.i.c.len;te.1 do.1 
dla<I an:te.1, polr. lo meno.! al uenc.i.m.f.en:to del plazo <1eñ~ 

lado palr.a et eje1r.c.i.c.lo del de1r.echo de opc.l6n. 
( A1r.tlcuto 261 L.G.T.O.C.) 

b. Eje1r.c.lta1r. po1r. cuen:ta del 1r.epo1r.tado, <1alvo pacto en 
contlr.alr..lo, to.1 de1r.echo.1 acce.101r..lo<1 cn1r.1r.e<1pond.i.en;te<1 
a to.1 ;t~ulo.1 dado.! en lr.epolr.;to y ac1r.ed.i.:ta1r. al 1r.epo1r.;t~ 

do to.1 d.lu.i.dendo.1 o .ln;te1r.e.1e.1 que .1e paguen iob1r.e d.l 
cho.1 tltulo.1 dulr.ante et 1r.epo1r.to. pa1r.a .1e1r. l.lqu.ldado.1 
al venc.i.m.lento de ta opelr.ac.l6n. 
( A1r.tlcuto 262 L.G.T.O.C.) 

0BL1GAC10NES PEL REPORTAPO. 
El 1r.epo1r.tado ;t.lene la <1 <1.lgu.i.en:te.1 obl.lgac.lonu: 

- Cuando du1r.an;te et t€1r.m.lno det 1r.epo1r.to deba de .1e1r. pa
gada alguna exh.lb.lc.l6n .1ob1r.e to.1 ;tl;tulo.1, el 1r.epo1r.:tado 
debe1r.d p1r.opo1r.c.lona1r. at 1r.epo1r.:tado1r. to.1 6ondo<1 nece.1a1r..lo<1 
polr. to meno.! con do.1 dla<I de an:t.lc.lpac.l6n a la 6echa en 
que la exh.lb.i.c.l6n Ita ya de <1 e1r. pagada. En et ca.lo de 
que el 1r.epo1r.tado no cumpta con e<1ta obt.lgac.i.6n, et 1r.e
po1r.;tado1r. puede p1r.ocede1r. de.1de luego a l.lqu.lda1r. el 1r.epo~ 
to. 
(a!r.:tlcuto 263. L.G.T.O.C.) 



PLAZO VEL REPORTO. 

Al llegaJt el venclmlento del 1tepo1tto, é~te puede cxtl~ 
gul1tae, p1to1t1toga1tae o 1tenova1tae. 

Ve acue1tdo con el A1ttlculo 264 L.G.T.O.C., el cual d¿ce 
que a 6al:ta de plazo• aeílaladoa exp1teaamente, el ~epc1tto ae e~ 
tendeJt4 pactado palta llqulda1tae el altlmo d.(.a h4b¿l'del mlamo 
d.la h4bll del mlamo mea en que la ope1tacl6n ae celebie,a meno• 
que la 6echa de celeb1tacl6n aea poa:te1tlo1t al d.la 20 del mea, 
en cuyo caao ae entende1t4 pactado palta llqulda1tae el últlmo d.la 
del mea algulente. 

La mlama Ley aeílala, que en n¿ngan caao el plazo del Jt~ 

poltto ae entende1t4 a m4a de 45 dlaa. Sln emba1t90 pcd1t4 ae1t 
p1to1t1togada la ope1tacl6n una o m4a vecea, aln que .ta p1t61t1toga 
auponga la celeb1tac¿6n de un nuevo contlta:to y baatando al eóe~ 

.··.:to la a¿mple me11cl6n "p1to1t1togado", 6U4c1tlta polt la• pa1tte• en 
el documento en que ae haya hecho cona:ta1t la ope1tacúfo plt¿mJ.:t!:_ 
va. 

1 a1t:tlculo 2 6 S. t'. G. T. O. e. J 

s¿ el plt¿melt d.la h4bll .6.i.gu.l.en:te a la exp.i.1taci611 del 
plazo en que el 1tepo1tto debe ¿¿qu.i.da1tae, el 1tepo1t:tadc no llqu!:_ 
da la op1tacl6n n¿ éa:ta ea p1to1t1togada, ae tend1t4 polt abonada y 
el 1tepo1ttado1t pod1t4 ex.i.g.i.Jt al 1tepo1ttado el pago de la• dl6e1te~ 

c.l.aa que 1teaulten a au ca1tgo. 

Como podemoa velt el que al celeb1ta1tae una opeltac¿6n de 
1tepo1tto con loa ¿na:t1tumentoa de Meltcado de Vln~1to, ta Caaa de 
Bolaa ea el 1tepo1ttado1t , la cual vende a •ua cllen:tea que v.i.e
nen aiendo loa 1tepo1ttado1tea, alguno de fo4 inat1tumen:tc• de Me~ 
cado de Vinelto, 

Polt lo que la Caaa ée Bolaa ae comp1tome:te a 1tecomp1ta1t loa 
:tl:tuloa deapué4 de un plazo aco1tdando al Mi4Mo pltecio pagado 
polt el cl.i.ente mita un p1temio lequ.i.valen:te a la Taaa de ln:te1téal, 

El cliente polt •u pa1t:te, ae obl.i.ga a vendeJt al ~.i.nalizalt 

el plazo ae1todado loa mi~moa :tl:tuloa a la Caaa de Bolaa y 1tecf 



Al. aeal.Lzaa.&e unaore'Laci6n de ~epo•to .&e exp•e&a•a- .&e -
ITil.ando el. val.o• nomLnal., l.a ta&a de de.&cuento, el. p4ecio, et 
p.'Lemio, y el. pi.azo que du•a•a· (.a o pe4ac.l6n. 

En l.a CLacuta• 10-20 S.l.&, &e •egtamentan ta.& ope•acLone.& 
de aepoato con Ce4tL6Lcado.& de ta Te.&o•e•.Ca de ta Fede4acL6n 
en ta.& 6~9u~ente.& •egta.&: 

VEC IMA TERCERA 
Et monto de ta.& ope•acione.& de •epoato que cet.ebaen ta.& 
Ca.&a.& de Bot.&a como aepoatada.& y como aepoatadoaab no 
poda~ excede•, de 100 y 150 vece.& .&u cap~tal pagado y 

•e.&eava& de capltat 

VIGESJUA CUARTA 
La.& Ca&a& de Bot.&a,no pod~4n actuaJt como aepoatadoaa.&, 
excepto cuando ta opeaac~6n &e ceteb•e con ~n.&tLtucione.& 
de caldlto u otaas Ca.&a.& de Bot&a. 

VIGESIMA QUINTA. 
Lo.& •epoato.& que &e cel.eb•en con Banco de Mlxico, con ~ 
taa& in&t~ucLone.& de c•ld~to y ent•e Ca.&a.& de Bot.&a, 
a4.C como .&u.& p4644oga6 debea4n contaata4.&e a plazo.& no 
mayo4e6 'de 45 d.Ca.&. 
Y tos aepoato.& q~e ta.& Ca&a& de Bot.&a ceteb4e con .&u.& 
el.Lente.&, al Lguat que .&u.& p•o"a4oga.&, debea4n de canta~ 
taa&e a plazo no meno• de 3 d.Ca6, nL mayo• de 45 d.Ca&. 

VIGESIMA SEXTA. 
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Lo.& aepoato& que .&e ceteb4en con et Banco de MlxLco, con 
otaa& Ln&t.<.tucLone& de caldLto y entae Ca&a& de Bot.&a, 
pod44n l.Lqu.lda46e ant~c~padamente, pe4o to.& aepo4to6 que 
ta& ca6a6 de bot&a cel.eb•e con 6u6 el.lente.&, no pod•4n 
t~qulda46e antlc.lpadamente; &otamente en el. ca6o de que 
ta& ca&a6 de bot&a tengan nece&Ldad de d~.&pone• de to& 
Ceatl6~cado.& compaomet.<.do.& en e&to6 aepoato.&, paaa lleva• 



lmsrs CON 
/JAf&!.~ .. ~ ORJGEN 

... .••••• .,. ......... _. ... ,.JI 

a cabo alguna· otJz.a opeJz.acl6n podJz.d:n de acueJz.do con ta 
paJz.te lnteJz.e6a6, daJz. poJz. tetunlnado.s l.o.s con tJz.ato6 de 
Jz.epoJz.to Jz.e6pectlvo6, 6lempJz.e !J cu.ando. 
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a. S~muttdneamente a ta teJz.m~nacl6n det contJz.a~o cote -
bJz.ado anteJz.loJz.mente, 6e cetebJz.e otJz.o contJz.ato de )!.~ 
poJz..to en.tJz.e ta.s ml6ma6 paJz.te6, en el cual 4e e6.ta
btezca que et Jz.epoJz..tado t~an6ml.ta al Jz.epoJz.tadoJz. -
CeJz..tlólcado6 de una eml6l611 dl6Un.ta de aqultta a ta 
que coJz.Jz.e6pondan to6 .tl.tuto6 que lta!Ja enajenado con 
aJz.Jz.egto al con.tJz.a.to oJz.lglnat. 

b. Et pJz.eelo de ta_ nueva opMaci6n de Jz.epoJz..to 6ea et 
mümo 6-i.jado paJz.a •. tít:::op~Jz.a~Un an.teJz.loJz., obHJz.vd:ndo-
6e en .todo.·ca:i.·o, t~·~'~e-:"d.Úpone ta 11.egta vlgl6hiia 6lf!. 

•· :-:~,)i,;1'f!1~j~~~~~ ... ''""' •l n6muo d• dW 

qu"e ó·aalnf~.~ nc:.;~p .•. ºa·.~d:~a'J~~n~~-UltÁlJz. en.t11.e la óecha de teJz.mln!!_ 
cl6ri ...... ... !í ·"ei. venc-i.mlen.to del plazo e6 tablee{ 
d .. :: '.·." ¡·.-º. .::.:: , .. 

VISEGl~IA S;Ef'TIMA. 
. ' . ~. ' ... . . . 

En to6: cont11.a.to~ de· Jz.epo11..to no 6 e pdo11.d: e6.tablece11. un 
p11.ecio 6upe11.lo11. al que 11.uul.te de apllcaJz. a lo.s CeJz.lólc!!_ 
do6 obfe.to. de 11.epo11..to, ta .ta6a de de4cuen.to anual p11.0111e
dlo de ope11.aclonu en.tJz.e Ca6a6 de Bol6a de CeJz..tlólcado6 
ie l.a emül6n 11.upecUva, coJz.Jz.Upondlen.te al úl.t-i.mo d.Ca 
en que 4e haya Jz.eallzado opeJz.aclone6' con e6o6 111l6mo6 
.tl.tuto6. 

C. OPERACIONES VE PRESTAMO 

La opeJz.aci6n de pJz.€6.tamo 4e maneja 6olamen.te con lo6 Ce/!. 
.tlólcado6 de la Te6oJz.eJz..Ca de la Pt.deJz.acl6n. E6.ta ope11.aci6n con-
6-i.6.te en que lo6 ceJz..tl6lcado6 pJz.op-i.edad de lo6 lnve1t.6-i.onl6.ta4 ·pu~ 
den 6el!. dado6 en pll.l6.tamo a ta6 Ca6a6 de Bol6a, ta6 cuate6 u.titf 
zan e6.to6 .tl.tuto6 46.l adqul1t.ldo6 paJz.a hace/!. ven.ta6 de lo6 m-i.6mo6 
o Jz.epoJz..to6 6obJz.e etlo6. Poli. to que ta Ga6a de Bot6a paga a to4 



ore~ac¿one4 de P~l4tamo 6ob~e Ce~t¿6¿cado6 de la Te 
6o~e~¿a de ta Fede~ac¿6n, 4e encuent~an ~e9lamentada4 en la e¿~ 

10-20 s¿¿, en la¿ 4¿gu¿ente4 ~egla6: 

tlEClMA SEGUNVA 
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El ~po~te de lo4 p~l¿tamo4 de C~t¿6¿cado4 que ~ec¿ban 
· la6 Ca6a6 de Bol6a, no pod~4 excede~ en total de ve¿nte vece4 6U 
cap¿tal pagado y ~e6e~va de cap¿tal . 

V1GES1MA OCTAVA . 

La6 Ca6a6 de Bol4a pod~4n ~ec¿b¿~ de 4u4 cl¿ente4, ¿ncl~ 
yendo ¿n¿t¿ ·. ·:cú1ne6 de c~ld¿to, p~l4tamo6 de Ce~ti6¿cado4 
de la Te4o~e~la de la Fede~ac¿6n con cau4a de ¿nte~l6 
pa~a ev¿ta~ que, al 6olventa~ obt¿gac¿one6 de~¿vada6 de 
ope~ac¿one6 de venta o de ~epo~to, celéb~ada6 con cl¿e~ 
te6 d¿4t¿nto6 de lo6 p~e6tado~e6 de e4o6 Ce~t¿6¿cado4, 
queden en po4¿c¿6n co~ta de Ce~t¿6¿cado4. 
La4 Ca4a4 de Bol4a en n¿ngún ca6o pod~4n ~ec¿b~ e6to6 
p~l4tamo4 de ot~a6 1C.11444 de Bol4a, n¿ vende~ lo6 Ce~t¿6:f_ 

cado¿ objeto de atgan p~l6tamo a ca4a4 de Bol.4a o al Ba~ 
co de Mlx¿co 

V1GES1MA NOVENA 
Al celeb~a~ la6 Ca~a4 de Bol6a e4t44 ope~ac¿one6 de p~l!. 
tamo debe~4n~omp~omete~4e a devolve~ en un plazo dete~m:f. 

m¿nado to6 Ce~t¿6¿cado4 de ta Te4o~e~Ca p~e6tado4, a4l 
m¿¿mo e4to6 plazo6 pod~4n p~o~~oga~6e po~ acue~do de lo6 
cont~atante4, o b¿en en óo~a aut6mat¿ca, 6egún convenga 
de con6o~¿dad con lo6 modelo6 de cont~ato ~etat¿vo4. 

TR1GES1MA 

Cua11do ta6 Ca6a4 de Bol6a 4 e de.mo~a~4n en devotve~ lo4 
Ce~t¿6¿cado6 de ta . Te6o~eAla objeto de p~l4tamo, debe~4n 
de cub~¿~ al p~e4tado~. po~ el lap6o que du~e la dVllo~a 
un ¿nte~l6 ad¿c¿onat del 61 6ob~e et valo~ nom¿nal de 

tatu Ce~t¿6ú:ado4, r-----·~1;l~f~fa.{iórr-· · -. ····-, 

, ·11Af ., 1.; ,., ,.., n\n(+rn r 
¡_ .. ¡ .,~~~~-~- J.ir.: ... :·.: :· '-" . : '. ~:-· '..\ .. \ 
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TR1GES1/IA PRHIERA 
S.l no 6uu.a poi>.lbte. a tal> Ca6a6 de. Bcll>a -'LC.6.t.U:u.llt Ce.11..tf 
6.lc.adol> obje..to de. atgan pll.€6.tamo, de.be..\dn, a e.le.cc.l6n del 
p1te.6.tado1t de. e.llol>, de.volve.11. a e'1>.te Ce1r.tHicado6 de. d.ll>
.t.ln.ta em.l1>6n, o b.le.n cub1t.l1tle. e.l valoJt ncm.lnat de lol> -
Ce.11..t.l6.lc.ado6 plte.6.tadol> a l>U ve.nc.lm.len.tc. 

TR1GES1MA SEGUNDA 
Lal> Ca6a6 de. Boll>a de.be.Jt4n de.6.t.lnaJt el .lmpoJt.te. de. tal> 
ope.11.ac..lone.6 de. ven.ta o de 1te.po1t.to de. Ce.Jt.t.l6.lcado6 de. ta 
Te.1>011.e.11.ta que. .tomen un pll.€6.tamo c.on601tme. a la Jtegla v.l
ge.6.lma oc.tava: 
a. A la compita de. Ce.1t.t.l6.lcado6 de. la Te.i>c!te.11.ta de. la F!,. 

de.Jtac.l6n 
b. A la ce.te.b1tac.l6n de. 1te.po1t.tol> 6ob1te. d.lchol> .t~.tulol> 

d. Al o.toJtgam.le.n.ta de. c1t€d.l.tol> a bancal> múl.t.lptel>. 
El>.tal> c1t€d.l.tal> e.n n.lngún cal>a pod1tdn ~ep1te1>e..ta1t m46 
de.t 25% de.t .lmpaJt.te. de. tal> ape.Jtac..lonel> de. pll.€6.tamci· 
de. Ce.1t.t.l6.lcada6 que. man.tengan tal> Ca6a6 de. Bot6a. 

TR1GES1MA TERCERA • 
. Ade.m46 lo6 c1t€d.l.ta6 de.be.Jt4n cance.Jt.ta1t6e 6ob1te-la ba6e. de. 

.~ que. tal> bancal> múl.t.lple.6 6 e abl.lgue.n a \e.ln teg1r.a11.ta6 a 
ta Ca6a de. Bat6a al mamen.to en que. €6.tal> te 6al.lc.l.ten,de. 
mane.Ita .tal que. e6.t€n e.n cond.lc.lane.6 de apt.lcalf. e.t .lmpaJt.te. 
de. ta de.vatuc.l6n de. .tate.6 6.lnanc.lam.le.n.tcl> a la adqu.l6.lc.l6n 
de. lo6 Ce.11..t.l6.lcada6 ne.ce1>a1t.la6 palla 1te6.ti.tu.l1t la6 plté6.ta
ma6 de. e.6.tol> .tt.tutol> que. hayan Jte.c.lb.lda. 

TESIS CON! 
FALIJ1 DE OPJQ[Rj 
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Pa1ta la celeb1tac¿dn de opeltac¿one4 de 1tepo1t~o con lo4 
Bono4 del Gob¿eltno FedeJtal palta el pago de la 1ndmn¿zac¿dn 
Banca11.¿a, la Com¿4¿6n Nac¿onal de Valo1te4 en la c¿1tcula1t 10-66 

con 6echa 11 de nov¿emblte de 1983, da a conocelt a la4 Ca4a4 
de Bol4a la4 11.egla que dic~o'el Banco de Ulx~co en la c¿11.
cula1t 18/83, pa~a la Jtealizac¿dn de e4~a4 opeJtac¿one4. 

E4~a4 4egla4 40n la4 4¿gu¿en~e4: 
PRIMERA 
Quedan 4uje~o4 a e4~a4 Jtegla4 lo4 agen~e4 de valolte4, 
pelt4ona4 mo1tale4, qae ~engan el caJt4c~elt de ca4a4 de 
bol4a y a qu¿ene4 en lo 4uce4¿vo 4e le4 de4¿gna1t4 con 
la palab4a agen~e. en 4¿ngula1t o plu1tal en lo 4uce4ivo. 

SEGUNVA 
El mon~o conjun~o de la4 ope4ac¿one4 de 1tepo1t~o 4ob1te 
lo4 bono4 del Gob¿e11.no Fede1tal palta el Pago de la 1nde~ 
nizac¿6n Banca1tia, 1982, 4umado al impolt~e de opeltacio
ne4 de 1tepo1t~o 4ob1te Ce1tú'.6icado4 de la Te401te1tla de 
la Fede1tacidn, Acep~ac¿one4 Banca1tia4 y Papel Come1tcial, 
que celeb1te el agen~e como Jtepo4~ado, no pod1t4 excede1t 
en n¿ngdn momen~o de c¿en vece4 el capi~al pagado y Jte-
4 eJtva4 de cap¿~al del agen~e q~~· la4 lleve a cabo. 

TERCERA 
El plazo mln.úno y m4x.úno de la4 ope4ac¿one4 de 1tepo1t~o 
4ob~e l4o Bono4 del nobie1tno Fede1tal palta el Pago de La 
1nde.mn¿zac..ldn BancaJtia, 4elt4n, Jte4pec~iv4111en~e de 3 y 45 
dla4. En ningan ca4o pod1t4 conveniJt4e la vigenc¿a de 
la4 opeJtac¿one4 de 1tepo1t~o m44 all4 de la co4Jte4pond¿en
~e 6echa de venc.únie~o de lo4 ~t~ulo4 1tepo1t~ado4. 

CUARTA 
En la4 ope1tac¿one4 de 1tepo1t~o 4ob1te lo4 Bono4 menc¿onado4, 
Lo4 agen~e4 ac~ua1t4n 4¿emp1te como 1tepo1t~ado4 y polt cuen~a 
pJtopia. 
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QUINTA 

La4 ope~ac¿one4 de ~epo~~o de que 4e ~~a~e no pod~dn 
· ¿¿qu¿da~4 e po~ an~¿c¿pado. 

TESIS CON 
FALLA DE _Q~lQEN 



S. 4 CALCULO PARA LAS OPERACIONES VE MERCAVO VE VZNERO 

La¿ ope•acLone¿ de Me4cado ¿e de.te4mLnan en ba¿e a un 
Ve¿cuen.to. E¿.to quLe4e decL4 que el p4ecLo que ¿e paga po4 cada 
.tl.tuto e¿ meno• a ¿u vato• nom.(nal 
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Po4 to .tan.to, el de¿cuen.to equLvale a la ¿uma que ¿e gene4a 
po4 cada .tl.tuto ~ue. ¿e con¿e4va ha¿.ta ¿u venc.imLen.to. Lo que no¿ 
lteva a de.te4mLna4 el concepto de Ta¿a de Ve&cuen.to. 

La Ta¿a de Ve¿cuento &e puede de6LnL4 como un po4cen.taje 
que aplLcado al valo4 nomLnal, no LndLca la can.tLdad.de pe¿o¿ que 
¿e debe de¿con.ta• al t.l.tulo pa4a conoce• ¿u p4ecLo. 

E~ta¿ .ta&a~ de de4cuen.to 4e de.te~mLnan en el me•cado en 6u~ 
cL6n a lo4 4end.i.mLen.to4 de lo4 dL4tLn.to4 Ln&.t4umen.to4 y a la o6e~ 
.ta y demanda exL4.ten.te&. 

Et P•ecLo 4e dete4mLna en 6uncL6n a lo¿ dla4 que 6altan pa4a 
el vncLmLen.to y de la ta¿a de de4cuen.to en cLe•.to momento. 

A¿t. tenemo4 que el P4ecLo e4 Lguat a: 

VALOR NOMINAL ( 1 - TASA VE VESCUENTO X VIAS PARA EL VENCIMIENTO): 
100 3 6 o 

Y a 4u vez ta taha de de¿cuento e4ta en 6unc¿6n d~ec~a del 
·p4ecLo y de to4 d.la4 que 6al.tan pa4a el venc.(.mLen.to. 

100 X 

La Ta¿a de de4cuento e4 Lguat a: 

3 6 o VALOR NOMINAL - PRECIO ) X 
VALOR NOMINAL V1AS PARA EL VENCIMIENTO 



La Tat.a de Re.nd.úriiento et. el ·.lngJtet.o poJtcentuat anual 
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que t.e obt.le.ne. poJt cada. pet.o .lnve.Jtt.ldo, tomando en cuenta el 
valoJt nom.lnal, el pJte.c.lo, .lot. d.t.at. que. 6·altan paJta et ve.nc.lm.le.!!_ 

to de la em.lt.A'.6n 

100 X VALOR NOMINAL - PRECIO ) X ~~---"3~6~º~~~~~~ 
PRECIO VIAS PARA EL VENCIMIENTO. 



Lo~ Con.t.\oteJ de Mel!.cado de D.lnel!.o Jc•1t clab_o11.ado4 poi!. ta 
Me.Ja de Cori.t11.ot de Me11.cado de D.lne.11.0, co1t et 6.ln de pode.11. eva
lua11. tal> ope.11.ac.loneJ q~e ~e 11.eat¡zan. 

EJ.toJ cont11.ote4 4on: 

l. 011.den de Compll.a y 011.den de Venta 
2. Ccnt11.ot de PoJ.lc.i.6n D.la11..la 
3. Con.t11.otde SatodoJ poi!. Em.i.Jion. 
4. 011.den de Repo11..toJ 
S. Con.t11.ot de Repo11.toJ 
6. Con.t11.ot de TeJol!.e11.ta 
7. tnóo11.me Semanal de Ce11..t.i.6.lcado4 de ta.Te4011.e11.ta de ta 

Fede11.ac.i.6n. 
8. tnóo11.me de Ope11.ac.lonu en BotJa. 

LcJ cautu Jon 11.eat.lzadoJ en 6c·'l"'ª manual, poi!.· no .to
daJ taJ CaJaJ de BotJa, ya que ac.tuatmen.te· atgunall Ca4a4 de Bo:t 
aa con.tll.otan JuJ op11.ac.loneJ a .t11.avl4 de un equ.lpo de c6mputo. 
Tend.lendo et 4 .lJ.tema de. con.t11.ot en 6 011.ma manual a 4 el!. 4 uJ.t.ltu.ldo 
dentll.o de poco .t.lempo poi!. un equipo de c6mputc, pall.a un me/011. -
cont11.ot de tal> ope11.ac.loneJ 11.eat.lzadaJ poi!. la4 CaJaJ de BotJa. 

l. ORDEN DE COMPRA Y ORDEN DE VENTA 

La 011.den de Compita y ta 011.den de Ven.ta Jon etabo11.ada4 poi!. 
et p11.omoto11. cuando 11.ec.i.be .i.nJ.tll.ucc.loneJ de 4u et.len.te de 11.eat.l
za11. una comp11.a o una ven.ta, val.011. m.i.Jmo dla o vato11. 24 ho11.aJ. 

Tan.to ta 011.den de Compll.a como .ta O'tden de Venta Jon u.tf 
.t.lzadaJ poi!. et p11.omoto11. cuando 11.ea.t.lza una ope11.ac.l6n no11.mat. e4 
dec.ll!. que ut.ll.lza eJ.ta4 611.denell pall.a todaa aqulttaJ opell.ac.lone.4 
que no eJ.tln en 11.epo11.to. 

En eJ.taJ 611.denell .lnd.lca11.a et vato11. nom.lnat, toJ dtaJ poi!. 
vence11., la talla de deJcuen.to, et pl!.ec.lo y et .lnJ.tll.umentc de que 
Je t11.ate ta ope11.ac.l6n. 
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C ll M P R A 

FECHA 

PROllOTOR ..___....~ 

1 CLIENTE 

¡: ......... 
VALOR NOMINAL út~t: 

REVISO MEP.CAVO VE 
VINEllO 

l~.a4 A ~"Q" a<. 
~e.ne.vi ~e~c.ue.nto PRECIO 

TESIS CON 
FALLA DI ORlGIB 

1 CONTRATO 

I/.IPORTE. 

A PROBO PRcllfflTOR. 



V E N T A 

t=:J PllOMOTOll lr-""'"'T--, 

l CL1ENTE l CONTllATOI 

C.t411t ~A.44 ) .r~·4 ae. 
PRE'CTrl !/olJ>aRTE VALOll NOMTIW :O.a.•#• 

-KEVISO ~f.ltt:Al>o "ti. fJPP.oe.o 1'Rcl-to...,o" 
I:> 1 uf A.O 

.... ... 



2. CONTROL VE LA POS1C10N V1AR1A 

La Me6a de Con.t~ot de Me~cado de v¿ne~~ dia~¿amen.te, an.te6 
de ¿niela~ 6U6 ope~ac¿one4 debe de de.tell.mina~ 6U po6ic¿6n de v~ 
to~e4. 

E4.to qu¿e~e dec¿~ que de.te~ine et man.to .to.tal que .t¿e
ne pa~a vende~, e6peci~¿cando cuan.to .tiene pa~a vende~ en cada 
uno de to6 d/6,Aen.te6 in4.t~umen.to4 de Me~cado de Vine~o 

A4¿ como .tamb¿én, en e6.te con.t~ol 6e van ~eg¿6.t~ando en 
o~den 4ecuenc¿at cada una de ta ope~ac¿one4 ~ealizada6, ano.tan
da et mon.to, plazo, .ta6a de ~end¿m¿en.to de cada una de la ope~~ 
cione6, pa~a ¿~ de.te~minando el 6atdo y cub~i~ ta po6¿c¿6n que 
6e .tiene pa~a vende~. 

3. CONTROL VE SALVOS POR EM1S10N 

Pa~a et con.t~ol de 4aldo4 po~ emi6i6n 4e_u.titizan do6 mod~ 

1. Pa~a Ce~.ti6icado4 de la Te4o~e~¿a de ta Fede~aci6n, Pa
pel' ~me~ciat, Acep.tacione4 Banca~ia4, Paga~é6 con ~en
dimien.to L¿quidabte at Venc¿mien.to y Ce~.ti6icado4 de V~ 
p64i.to. 

2. Pa~a to6 Bono6 detGobie~no Fede~at pa~a et Pago de la 
Zndemnizaci6n Banca~ia y pa~a Obligacione6. 

En el p~ime~ con.t~ot de 4atdo4 po~ emi6i6n, 6e lleva po~ -
cada uno de to4 in6.t~umen.to4 de me~c~do de ~ne~o que 4e manejen 
y po~ cada una de la4 di6e~en.te6 emi4ione4.que .tengan. 

En E6.te con.t~ol 6e ~egi6.t~a et valo~ nom¿nal y ta .ta4a de de~ 
cuen.to de ta6 ope~ac¿one6 rle comp~a-ven.ta que 4e ~eaticen du~a!!. 

.te et dla, pa~a ¿~ de.te~inando et 6atdo de comp~a y de ven.ta¿ 
en cuatquie~ momen.to del dla en cada em¿4¿6a. 
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· ·.' . • :.'•: .. RE/lfl.' .· SAl110 

BLE Al VEllCIMlEllTO-;" 1--"--+-----~---+---+--+------+------i 
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COMPRA 

ROMOTOR CONTRAT 

' 

CONTROL VE SALVOS ~E OBLIGACIONES Y BuNOS VEL GOBIERNO FEVERAL 
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El\ el. .f>egundo con.tllol. .f>e 11.eg.i.6.tll.a el. nú111e11.o de t.(.tul.06 IJ el. 
pllecLo de l.a.6 ope11.acLone.6 de compila - ven.ta que l>e 11.eal.Lcen. 

Poli. l.o .tan.to, l.a dL 6ór:encLa de l.l.evall. u.to.6 d<!i> con.tllol.u 
e.6.ta en que en el. pl!.Lmel!. con.t11.ol. l>e 11.egLi>.tll.a el. val.011. no111Lnal. 
1J ta .ta.f>a de de6cu.f>en.to y en el. l>egundo con.t11.ol. 4e 11.egLi>.tll.a 
el. núme11.o de .t.(.tul.o.6 1J el. pl!.ecLo. 

4. ORVENES VE REPORTO 

Cuando .f>e .tila.ta de opell.aclone.6 de 11.epo11..to, el p11.omo.to11. 
el.abolla una 011.den Lndlcando: el man.to a Lnve11..tL11., el plazo, 
l.a .ta.f>a de 11.endlmlen.to que 4e pac.to 1J la 6echa de venclmle~ 
.to. Palla que po.6.te11.Lo11.men.te 6ea a.f>Lgnada en ba.f>e al. Ln4.t11.u~ 

men.to de Me11.cado de Vlnell.o que l>e e4pec.(~Lque. 

En l.a mL.6ma 011.den al. vencLmlen.to del 11.epoll..to l>e Lndlca-
11.a l.a .ta.f>a de de.f>cuen.to de 6alLda. 

5. CONTROL VE REPORTOS. 

El. con.t11.ol. de 11.epo11..to.6 le i>·L'llve a la Me.f>a de Con.t11.ol. de 
Me11.cado de VLnell.o palla con.t11.ol.a11. l.a 4·al.Lda de l.a.6 ope11.aclo
ne.6 de 11.epoll..to de.f>de l.a 6echa de LnLcLo de l.a ope11.acl6n ha.6• 
.ta .f>u vencLmLen.to. 

En e.6.te con.t11.ol. 4e 11.egl4.t11.4n l.o4 da.to.6 que 6ue11.on a4L4a 
nado6 a la 011.den de 11.epoll..to como .f>Lgue: 

La emL4L6n, l.o.6 d.Ca.6 poli. vencell, l.a .ta6·a de de.f>cuen.to, 
el. val.011. nomLnal., el pl!.ecLo unL.ta11.L·o y la .ta.s-a de du -
cuen.to de 6al.Lda. 

El. con.t11.ol de 11.epo11..to4 l.e 4l11.ve a la Me4a de Con.t11.ol. de 
Me11.cado de VLne11.o palla que pueda LIL de.teÍunlnando ap11.oxllllada
men.te la po.6LcL6n que .tendll.4 palla vende11. en 6echa6 ~u.tull.a4. 
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O R V ~ N VE R E P O R T O 

FECHA 
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6. CONTROL VE TESORER1A 

El cont4ot de. te.4o~e.4.la te. pe.4m.lte. a ta Me.4a de. Cont~ol 

de. Me.4cado de. V.lne.~o de.te.~m.lna~ po~ cada una de. ta4 d.l6e.~e.nte.4 

e.m.l4.lone.4 que tenga cada uno de. l.o4 in4t4umento4, e.L co4to de 
4u4 .lnve.nta4.lo4 y .t.a ut.i.L.ldad o pt~d.i.da de. ta4 ope.~ac.lonu 4e~ 

l~zada4 du4ante et dla po~ la Ca4a de bol4a con 4u4 ct.i.ente4 Y• 
con ot4a4 Ca4a4 de Bot4a. 

Pa4a dete4m.i.na~ e.l co4to de to4 .i.nve.nta4.lo4 y la ut.lL.i.dad 
o pl.4dida 4e 4.lgue. et 4.l9u.lente. p4ocedim.lento: 

J. Vete4m.lna~ et co4to de. lo4 tltulo4 de comp~a. 
Pa4a dete.~m.lna~ e.L co4to de. lo4 t.C.tulo4 de. comp~a 4e 
e~ectua~a un co4to p~omedio al ~egi4t~a4: 
1: El. núme.4o de. tltuLo4 que t.te.ne ta Ca4a de Bol.4a c~ 

mo venc.i.miento4 del d~a. 
2. El núme.4o de tltul.o4 comp4ado4 po4 la Ca4a de Hol4a 

du4ante. ta4 ope4ac.lone.4 del d.(.a con 4u4 cL.i.e.nte4 
como con ot4a4 Ca4a4 de Hot4a, tomando e.n~cue.nta -
4U p4e.c.i.o de. ad9u.l4.lc.l6n. 

Pa4a que e.n ha4e a e4to4 do4 ~eg.l4t~o4 4e. e.6ectúe. un 
co4to p~omed.i.o ponde4ado nuevo y 4e. pueda de.te~m.lna4 e.l co4to -
del núme.~o de tltul.o4 que. 4e tienen pa~a vende.~ e.n cada e.m.l4.l6n. 

11. Vete4m.lna~ et co4to de. lo4 tltulo4 de Venta. 
Se 4eg.l4t~a et nlb!te~o de. tlt~lo4 vendido4 po~ La Ca4a 
de Bol4a con 4u4 cL.lente.4, como con ot~a4 Ca4a4 de. Sol 
4a, tomando en cuenta e.l p4e.é.lo de l.04 mi4m04 y e.~e.ctua~ 

rfo url co4to p4ome.dio pode.~ado pMa 11e.te:~m.i.na~ e..t. co4to 
de. l.QA t.(.tulo4 vendido4. 

..~~~---.. ·-
TESIS CON 
-~J2!L.9.füGEN 
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ru. La U.t.é.Udad, o Pé11.Údá. 

La d.l~e.11.é.nc.ia en.ii..e. e.l Co.t..to p11.ome.d1.o ponde.11.ado de. lo.ti 

.t.l.tulo.t. que,'.Ú .t.le.11~~·pa11.a ve.nde.Ji. •1 a e.o.ti.to 

ponde.11.a.do : di.'il~I.: .t~'.t:ulo.t. de. ve.n.ta. u .lguá..f. a 
dad o pé~d:Úá po11..·.tú~to; 

p11.ome.d.lo 

la u:Ul.t.-

:: e:::; '. ,-;::, r:>:: <·: ... ·,> :> 
PRl:CTU ,VE. c~~ÍP~,~ ,~ ·~~~hu·• tfr VENTA • uiz 1:1~Áv o PERVTVAV 

>:.~:·poR .. :-.~riTU'l.±C{~ -:~\:-,:~ ~ 

v. La ~ut.LdJ~}. 1'é1Lúda· po11. ~úue.a;·p~i~~;~$0;S~}de. .tf 
.tul.o.ti :ve.nd.ldci.t. e..t. _.lgúal a ea utll.ldad·o;:p.éii.d.lda de. lá. 
e.m.l.t..l6n; ::,\ '/,,• .,_ 

·,~:·O!,. 

Poi!. .f.o .tan.to, l.a .t.Úma o 11.e..t..ta de lÓ.t.':l>at.do.t.'. de· la.1 d.l6!:;. 
11.e.n.te.<1 e.mi.t..lone6 dáe.11.mútaÍr.lf ea_ uÚÚdad o pé1Ld.lda de. -
la.ti ~~e.11.ac..lone.<1 11.e.al.lzada.t. dutdttte. e.l dl~ poi!. la Ca<1a -
de. Bol<1a. 

NOTA: 

~l Co<l.to pll.ome.d.lo ponde.11.ado e.<1 igual: 
a ·e.a .t.uma de mul..t.lpl..lcall.· e.a.da .t.Ctulo po11. .t.u p11.e.c..lo de. e.o!!!. 

p.ta e.n.tll.e. la .t.uma de.l. núme.11.0 de. tltulo<I .de. l.a cún.l6.l6tt • 

...___~ TESIS CON 
· FALLA DE ORIGEN 



CONTRt'l VE TESORERJA. 

cOllPRAS 
emt- tftul ~¡j¡~~lt '·ª'ª ~Wi!9· {aott 

•i6" la• ~r~· PRECIO d{a rRECJ1l dHc. Pondetac rf e: ~c.. 

FECHA 

'VENTAS UTI l!PAV 

'a~ p~~~=!~ 
o ta.ad 

rnuF~ "1tHta duc 

I PERVIVA 

lllPORíl JMPORT 
OltrRAS VENTAS ~~r, <6• 

... 
"' 



1. INFORME SEMANAL VE CERTZFICAVOS VE LA TESORERIA 
VE LA FEVERACION 

La• Ca•a• de Bol4a env¿an •emanalmente al Banco de Héxf 
co un Ln601tme en donde •e •eñala el monto de la• ope11.acLone6 
1tealLzada• y la tenencla de .t.04 Ce1ttL6Lcado• de la Te401te11.¿a 
en lo• dL6e1ten.te• •ecto1te4. 

E4.te Ln6o~e .t.e 4.lltve a.t. Banco de /.11!'.x.lco palla tenelt un 
mayo11. con.t1tol 4ob11.e lo• Ce11..tL6Lcado4 de la Te601te11.¿a de la 
Fede11.acL6n que tLene cada Ca4a de Bol•a, ya que al no mane
jal!.4e .t¿.tulo• 6¿•Lco4 e.t. Banco de MéxLco puede •o.t.LcLtalt a 
la Ca•a de Bo.t.•a que le demue4.tlte e.t. monto de lo• .tt.tu.t.o• 
'Lnve11..tLdo4 •. ca·n e.t. 6Ln de evL.talL que haya una dup.t.LcLdad de 
to• .t¿.tu.t.04. 

En e.t.1n6a~ne. Semanal •e .t.e 11.epo1t.ta al Banco de MéxLco 
poi!. cada· d¿a de la •emana lo• 4.lgu.len.te: 

1. El •ali:Lo. de Ce11..tl6Lcado• de la Tuo1te11 . .Ca de la Fed!_ 
1tacL6n que .t.lene cada uno de lo• d.l6e1tente• •ec.to
lte4 como •on: 
Po1t cuen.ta P1topLa· 
Po1t cÜenta de.Te1tce1to4. 
1 n•.t.l.tuc.lonei. Banca1tLa•·: 

1n4t.ltucLone• Naclona.t.e• 
1 n•tL.tuC.Lanu NacLonalLzada• 

In•.t.lt:ucLonu.No Banca1tLa•. 
011.~anlzaclane• y Emp1te•a• de.t. Sect:a1t Pdbl.lco 
Soc.ledade~ ~e Inve1t4L6n 
O.tita• Emplte4a4 Pll.Lvada4. 
Pe1t&ona~ f¿4lca4. 

2. Et latda i:L~ la• ape1tac.lane• e4pec.lalea como 6on: 
R~.p.:--';..to.! actuando la Ca.4a de Bo.t.•a caml' ~ep(l}t tttdo 
Repa~to• ac.tuando como 1tepo1ttodo1t 
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Banco de U€>e.lco INFORME SEMANAL VE CETES. núm Ca.sa Em.l.s.lon pz~echa 
06.lc.lna de .ln - DITTII 1 1 1 101 1 1 [ 1 o 6ollmac.l6n y con 
c.ll.lac.l6n de o- .ti c. núm. aiio núm. aiiomud.ta 
pellac.lone6 de Ca6a de Bol•n 
·--- ,, .. , ,. " -·- •.,,,. D :;.., - • t> ft . rlo no ,.. A ...... _,,,. "--'mº-

FECHAS COIJTARLE<:. 

IJo. r.ON<'EPTOS. L11neA. !nll.f:P6. Al.len. uevP.s. V.le11ne6. 

""fJ"" 111:- TF11CIJ('1A PIH> 

1 .. ~ ... C'A 1 .n.-.,.. _....__. .. f -(' 

,~··· 
PROPIAS 

1 -~ ••IJ TERCEROS 

'34'1 Bancall.la6 

1 •441 ··- + 
1 • , • ,. 1 n.s.t: Nac..lo nal.lzadal>, !l.i>e. 

136,tl No Banc.all.la6 

1 36.~, Ollq. ~ Emp • ."ec.toll Públ.ic.c 

13651 Soc..iedade6 de 1 nvell6.ló1t 

13653 O.tila!> Emolle6a6 Pll.lvadai 

1367, Pell.sona.s F.t.s.lca.s 2/ 

SALVOS VE OPERS. ESPEC 1 A.LES. 

21 tltlll Renoll.to c.omoReooll.tado 

??••• ---- n ~ 

2 3tlfltl Pll€<1.tamo& 
n4m~~ l'n+•A -'--'-• nallant.fa 81.I 

""1.JTtl 1)1= ''" " ~ 1 

2 ~ .... " - • ,)_10 .~nc;,~.u.lll , 1 

H~lfll ~ ,no .lnc:lu.lll 1 

3 3 ~ p ~ PJr.€<1.tamo 

t: ~re .(.n loJtme ife6"ella plle6entct.\lC. et: ul-t.(.mo a-<.a """.(..[. 
dela <1el'la11a c.ollJte&pondiente. 
NOTAS: 1/ .se .incluyen c.ompa1Ua6 de <1 egullo6 y 6.ianza6 

2/ Se .incluyen 6ondo.!i pen6.lone6 
3 / El.to.tal apellado en ''e1tta11illa, c.on 0.(:!ta6 

Ca6a6 de Bol.sa !/ c.on l:!anc.o de Afl!:>e.lC.O. FIRMA tl.UTOP.lZAVAs 



3. Et mon:to de ta4 ope.1tac.lone4 de: 
Compita 

Ven:ta 

Repo.11..:to 
Ope.1tado4 con. o:t.-'!-a4 ca4a4 de Bol4a y con et Banco 

de /Uxúo. 

8. INFORME VE OPERACIONES EN BOLSA 

Et .ln60.1tme de ope.1tac.lone4 en Bot¿¡a le 4.l.1tve a ta Me4a -
de con:t.11.ot de Me.11.cado de V.lne.11.0 paJta ilt 1tegi4:t1tando cada una 

de la4 opeltac.lone4 de compita-ven.ta que 4e 1tealicen en el Pi-

40 de Rema:te4 de ta Bot4a Mex.lcana de Valolte4, con o:t:Jta4 

Ca4a4 de Bol4a. 

En e4.:te .ln601tme 4e ano.taita el con:t1ta:to del cl.l~n:te, 

to4 d.(a4 polt vencelt o cup6n, et vato.11. nominal o can:t.l·dad, la 

:ta4a de de4cuen:to o pite.e.lo y ta clave de cada uno de lo4 .ln~ 

:t.1tumen:to4. 

Como ¿¡e puede ve1t 4e u¿¡·a :tan.to palta la4 ope1tac.l·one4 con 
Celt:t.l6.lcado4 de ta Tuo1te.1t.(a, Papel Come1tci·at, Acep:tac.lone.i 
Banca.1t.la4, como pa.11.a la4· ope1tacione4 con obligttc.lone4 !I Bono4 

del Gob.le.ltno Fede.1tal pa.lta el Pago de ta Indemn,{·zac,{:6n Banca

Jt.la, 
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INFORME VE OPERACIONES EN BOLSA ~ 
COlf PRAS VENTAS 

Co11t~c oxv V.Nu111ú1a T.Vuc.. CLAVE !JEL Ólltl(.G vxv V.Nomútaj T. Ve.be.. 
t,1. - cu.,6n Cantidad P1tec..io JllPORTE NSTRUUtlffO. .to.· ~ , Cantidad P1¡_ec.-io rnroP.TE 

TOTALES TOTALES 

llech~ poi: Rev i6adci: Vo. So. 

:-_:·>··. 
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CONCLUSIONES 

1. La6 6unc.ione.4 p1t.lnc.ipale.6 del Me.1tcado de D.lne.1to 6on 

· la con6 e.cuc.l6n de. 6.inanc.l.am.l.e.nt:o6 y la capt:ac-ltfo de 

.inve.1t6.lon.l.6t:a6, e6t:o qU.le.1te. de.e.lit que t:ant:o e..t e.6 t!!_ 

do .como .ta6 émp1te6a6 acuden a.t Me.Jtcado de V.lne.1to en 

bu6ca de .ún ·6.inanc.lam.le.nt:o a co1tt:o p.tazo, de.mandan

do 6u6 . . 1tecu1t4o6"'a ~1tavl4 de .f.a em.l66n de valo1te6, -

po1t . .to que t:.lenen que pagalt un Jtend.lm.le.nt:o, con e.l-

6.in de capt:aJt 1tecu1t606 de .to6 .lnve1t6.ion.i6t:a.6, .to.6 -

cualu aé.ude.n al me/tea.do pOlt .te.nelt elCcedent:u, o{\~ 

c.lendo .6U6 1tecu1t60.6 y 60.t.lc.it:ando polt e.t 6e1tv.lc.lo 
una t:a.6a de .lnt:e.Jtl4. 

/U 



2. La¿ ven~aja6 p4~nc~pale6 del Me4cado de V~ne4o 6on: 
-La liqu..ldez que ~enen Lo6 ~n¿t4umen~o¿ de Me4cado 

de Vine4o, ya que Lo¿ ~nve4¿~oni¿ta6 tienen La po--

6ibl~dad de di.spone4 de ¿u4 po6icione¿ de valoJt.e.6 -

en un plazo muy b4eve, Lo que le¿ pe4mi~e mantene4 
un mayo~ voLamen de 4ecu46o¿ ~nve4tido6 pudiendo, -
en el ca¿ o de Lo¿ in¿~4umento¿ de Me4cado de V~ne4o 
conve4~~lo6 en eáec~vo en un tiempo de 24 ho~a6, 

p4evio av~6o a La Ca6a de Bol6a. 
-EL Co4to Plazo. En la actualidad ante la 6ituacidn 

de elevada..s ta6a..s de ~n6laci8n y de inte4€6, el co~ 
to pla7.o u muy impo4tan~e po4 la 4elacidn de 4.i.e6-

go y t~empo, pe4miti€ndole6 a lo6 aho44ado4e6 ~ecu~ 
606 pa4a 6U6 lnve46ione6 con 44pidez y adecua4 6u6 

e6t~ategia6 con6tantemente. 

-Bajo Rie6go, E6ta ca4acte4C6~ica e6 muy impo4~ante 

ya que b~inda a lo6 pa4ticipante6 la opo4~unidad de 
ope.~a4 con la m4xima ¿egu4idad que 6ea po6ible, ob

teniendo al mi6mo tiempo ~t4activo6 ~endimiento6. 
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3. La.6 Ca.6a.6 de. 8ol6a. de.6 e.mpe.11a.n u.n pa.pe.l mu.y .lmpo.11..tan
.te. de.n.t.11.0-de.l Me..11.ca.do de. V.lne.11.0, ya. qu.e. al 6e..I!. .ln.te.~ 

mid.la.11..lo6 de.l me.11.cado .ln.te.11.v.le.nen e.n la6 6.lnanza.6 de. 
la.6 pe..1!.6ona6 6.l6.lca.6. y mo.11.a.l.e.6, a..se.6011.i!ndol.a..s 6ob.11.e. 
la.6 d.l6e.11.e.n.te.6 nl.te.11.na..t.lva.s de. .lnve.11..s.l6n qu.e. e.~.l.s.te.n 

tan.ti e.n e.l Me.JI.cado de. V.lne.11.c como e.n e.l Me..11.eado de.
Cap.l.ta.l.e.6, .ta.mb.lén a .t.11.a.vl.s de. .su. d:1te.a de. F.lnanza..s -
Co.11.po.11.a..t.lva.s a..suo.11.an a. la.s pe..'t.sona..s mo.11.al.e..s qu.e. de.
.s e.o.n·. pa.11..t.lc.lpa.11. e.n ambo6 me.11.eado.s. 
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4. El Gobie~no Fede~al e4 el que en mayo~ medida ~~cu~~e 
al Me~cado de V~ne~o a ~~avl4 de la emi46n de lo4 Ce~ 
~i6icado4 de la Te6o~e~ia de la Fede~aci6n, lo que 6e 
ob4e~ua cla~amen~e en-el aumento en la ci~cul~6n de 
e4~e in6~~umento en un 81% al pa4a~ de 1 bill6n 333 -
mil millone4 de pe6o4 en Viciemb~e de 1984, a 2 bill~ 
nu 122 mil mitlonu de ·pUo6 en Ab~il de 1985, debi
do a que el Gobie~no Fede~at ~iene p~oga~amado áinan
cia~ poco md4 del 13% del dl6ici~ del 6ec~a~ pdblico. 
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5. La6 1n6.t.l..tu.c.l.onu de C1tld.l.to an.te la .u.m.U:ada u:qu.:f. 
dez qu.e · .t.l.enen·: en'· .t.a ac.tual.ldad. palla el o.to'Lgam.len

,.to de . c1téd:{..to6. ·a .t.altgo p.t.azo, han .l.ncltemen.tado e.t. -
u¿lllmen'de':'em.l6.l.onu de Acep.tac.l.onu Banca1t.la~ palta 

pode~ haceÍi' 6-'ten.te a la.6 nece.6.l.dade.6 de 6.i.nan<.".i.am.le.!!_ 
.to de. 6~6 c.t..l.en.tu. 
: Lo cual 'de.'mue6.t1ta· que de6de ta .l.n.t1toducc.ltfn de e6.te 
.l.n.6.t1tumento a.t. Ale1tcado de V.lne1to en 1981, 6e Ita .l.n

c1teme11.tado 6u volumen .t1te6 uece6 md6, en ta actual:f. 

dad.: 
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6, i::.e Pape.t Come1tc.<:a.t u e:mi.U.do polt .ta.s Emp1te.sa.s 
P1t.<.vada.s · con e.t 6.<.·n p1t.<.nc.Cpa.t de 6iananc.<.a11. .su 
cap.C~a..t de ~aoajo. 
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8 J 8 L J O G R A F J A 

He4n4ndez BazaLud ReynaLdo y Slnchez Lu..l4 En4Lque 
EL Me4cado de VaLo4e4 como una opcL6n de FLnancL~ 
mLen.to 
Loe4a Ch4vez Hno4. C!a. Edi~o4a S.A. 
MlxLco V.F. 19.84 

201 p.p. 

Lagun.tlLa 1ña4~~u 
ff.{.¿~o~a de La BoL&a de MlxLco g &u A4am6Lea Emp4~ 
4a4Lal 
EdLcL6n de Bol4a de VaLo4e4 de MlxLco, S.A. de C.V. 
Mlxl:co 19.16 

Tomo J y Tomo IJ 
384 p.p. 

Man~Llla Malina 
Ve4echo Me4can~L 
Ed.tc.l6n Po44ifa 
Ml x.tco 19.6 3 
489 p.p. 

Tu.l:4 

El Me~cado de Valo4e4 como 6uen~e de F.tnancLam.ten~o 
pa4a la4 Emp4e4a4 
I4mael Ab4eu Agu.tla4 
Ma~co An~on.to Zanela Camacho 
Mlxi.co 19 81 
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011.de.na111.ie.n.to4 

, 
Le.y 011.9an.ica de.¿ Banco de. Mlx.ico 
Le.y de.¿ Me.JI.cado de. Va¿oJt.e4 
Le.y de. Ge.nen.a¿ de. T~.tul.04 y Ope.n.ac.ione.4 de. C11.€d.i.to 
Re.9l.ame.n.to ln.te.11..Co11. de. ta Se.c11.e..ta11..la de. llac.ie.nda y 
Cn.€d.i.to Pr1.bUco 
Re.9¿ame.n.to 1n.te.11..Co11. de. ta Bo¿4a Me.x.Ccana de. Va¿o11.e.4 
Le.y Re.9l.ame.n.tall..la de..l. Se.11.v.ic.lo Pr1.bl..ico de. Banca y 
Cn.ld.C.to. 
Le.y de.l. 1mpue.4.to 4obn.e. ta Re.n.ta 

C.i11.cuta11.e.¿ del. Banco de. Mlx.ico y de. ta Co111i.4.C6n Na
c.Conal. de. Val.011.e.4 

V.ive.ll.404. Fot¿e..to4 de. ta Bo~a Me.xi.cana de. Va¿o11.e.4 

·e 

,.\ _ TESIS CON 
:ll~- D~.QfilQ~Jt 
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