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INTRODUCCION: METODOLOGIA DE INVESTIGACION
PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA

5i blen la Contaduria Pablica constituye la parte
constructiva da la contabilidad, y la auditoria la parte
critica de la actividad contable, el anilisis e
interpretacion de 1la informacidn contable constituye la
culminacién de dicha actividad. Bl registrar las operaciones
de una empresa tan solo porque la Secretaria de Hacienda y
las Leyes agi lo disponen esta muy lajos de cumplir ol
ohjetive hasico de la contabilidad qua es el proporcionar
informacién Gtil para la toma de decisiones.

Ro se puede afirmar aue las decisiones de operacién y
financieras se tomen exclusivawente con base en la
informacidén contable, perc entre mejor y mis oportuna dea
égta, mayor serg su aprovechamiento y su utilizacién. bLa

" inforuacién contable habré de someterse primero al anélisis
para luego proceder a su interpretacidn.

No sera légico trazar planes de operacién y financieros
para una empresa si no se conociera su estado actual.

Algunos contadores no hacen distincidn alguna entre el
andlisis y la interpretaci6én de la informacién contable. En
forma gimilar a lo que sucede en la medicina, en donda con
frecuoncin‘ge somate a un paciente a un anilisis clinico
para después, con base en este anAlisis, proceder a concluilr
el estado fisico del paciente recomendande el tratamiento

que se deba seguir, un contador debera analizar, primere, la



informacién contable que aparece contenida en los estados
financieros para luego proseguir a su interpretacién. K1
andlisis de estados financieros ey un trabajo arduo que
consiste en efectuar un sin  numero de  operaciones
mateméticas para calcular variaciones en loz saldo de las
partidas a través de los aflos, asi como para determinar sus
porcentajes de cambios, se calcularan razones Tinancieras,
asi como porcentajes integrales. hLos estados financieros
presentan partidas condensadas que pueden resumir un mayor
nunere de cuentas. Las cifras que alli aperecen son cowo
todos 1o pimeros de naturaleza fria, sin gignificado
alguno, a menos que la mente humana trate de interpretarloes.
El dasconocer y no saher aplicar eficientemente el método de
razones financleras en el andlisis ¢ interpretacidén de log
eatados financieros de una empresa, trae como consecuencia
que no se puedan detectar sus puntos fuertes y déblles, asi
como dudar de su solvencia, rentabilidad y estabilidad, y
por lo tanto, no poder hacer una toma de decisiones

correcta.




JUSTIFICACGION

Bs importante analizar y estudiar ol método de Razones
Financieras para 1la interpretacién de los  Estados
Financleros, ya que con la buena aplicacién de éste mdtodo y
el correcto anallsis e interpretacién de la situacién
financiera se septardn las bases para la Toma de Decisiones
qua daréd auge a las empresas.

Los estados financieros proporcionan informacién quae
debe ser analizada e interpretada con el fin de conocer
mejor la empresa y poder manaejarla mas eficientemente.

El adwinistrador debe tener en mente slempre estas
interrogantes: "(Administro bien ml compafifa?” “iComo Bse
compara mj empresa con otras en cuanto a su rendimlento y
crecimiento?" Estas preguntas pueden zer contestadas si se
aplica la técnica de andlisis financiero entre los elementos
que forman lag estructura financlera de la empresa. Kota
técnica no debe considerarse de ninguna manera como
gustituto del criterio y del buen Juiclio; sin embargo, es
una herramienta muy Gtil que slrve al administrador como
base para la toma de declsiones y para auxiliarlo en muchas
de las que toma en forma intuitiva por carecer de easta
informacién. Kl objetive de los wétodos analiticos es
gimplificar y reducir los datos que se examinan en términos
nas comprensiblea‘ para estar en posibilidad de

interpretarlos y hacerlos significativos.




OBJRTIVO GENERAL

Conocer el método de Razones Financieras y sus areas de

estudio

OBJETIVOS ESPECIFICOS

* Analizar mejor el significado de cada una de las razones

financieras bajo distintas circunstancias.

* Seflalar las precaucionee que han de considerarse, con

regpecto a las conclusiones derivadas del andlisis

financiero.

* Conocor las ventajas del andlisis financieroc mediante el

método de razones financieras.



CAP1ITULO I.- THPORTANCIA DE LA INFORMACION FINANCIERA PARA
LA RMPRESA

1.1.~ LA CONTADURIA PUBLICA COMO PROFESION

CONCEPTO Y REQUISITOS DX UNA PROFESTON:

Una profesién es cualquier actividad realizada por una
persona o conjunto de personas, lags cuales velan por el

interés de la actividad que realizan y de aellos mismos.

Ahora bien, la contaduria péblica, es aquella actividad
profesional desarrollada por licenciados an contaduria,
personas estudiosas de la disciplina y que, mediante su paso
por la universidad, adquieren un conjunto de conocimientos,

para obtener el tituln correspondiente.

Desde el momento en que el estudiante inicia su carrera
profesional, debe tener presente que de ella habrad de
obtener la remuneracién que serd su sustanto para toda au
existencia. Por ellv es convenlente que la inlcle con
entusiasmo y dedicacién, entendiendo «que, ontre mayor
conocimiento, calidad y  habilidad personal, . meljor
retribucién econémica, posicién profesional y personal, como
resultade una medor calidad de vida. Por ello es necesario

conocaer log requisitos que demanda una profesién.



A este respecto, Elizondo Lapes; seilala como requisitos
de una profesion los siguientes:
1. Acadénicos

a) Bachillerato previo o estudios equivalentes.

b) Conjunto de conocimientos especializados adquiridos

en una universidad.

¢) Titulo profesional expedido por institucidn docente

superior sutorizada.

2. Sociales
a) Actividad dotada de interés piblico.
b) Seriregida por un conjunto de normas que estipulen
una conducta a seguir

¢) Un minimo de calidad en sus servicios.

3. Legales
a) Reconocimianto de la ley reglamentaria de los
articulos 4o. y 5o de la Constitucién Politica de lom
Eastados Unidos Mexicanos, referente al ejercicio de las
profesiones.
b) Le existencia de un cuerpo colegiado gue vele por el

bienestar y progreso de la profesidn.

4. Intelectuales
a) Capacidad de observacidn.

b) Capacidad de Juicio.



@) Capacidad de comunicacion.

d) Capacidad de tomar decisiones.

Podemos apreciasr que 1la contaduria pablica queda
perfectamente enmarcada dentro de estos requisitos generales
aplicables & cualquier profesion; por ende, la contaduria

ptblica ey una profesidn.

NECEGIDADES QUE SATISFACE LA CONTADURIA PUBLICA COMO
PROFESIOR

En el mundo de los negoclos, dentro del cual sin lugar
a dudas realizaremos nuestra actividad profesional, las
empresas, ya 8ean personas fisicas © cualquier agrupacicn
con recursos financleros, tecnolégicos, fisicos, eteétera, y
on general todas aquellas que directa o indirectamente se
encuentren relacionadas con la actividad econdémica de una
sociedad, tlenen una necesidad vital de informmcién
financiera para lograr los objetivos que se han propuesto,
ya sea la obtencidén de riqueza o ganancia, la prostacion de
servicios a la comunidad o cualquier otro oblativo que,
slaendo licito, les permita obtener un rendimiento sobre su
inversién y, por tal razén, nuestra profesién es la medor,
#i no es que la Gnica herramienta de que disponen tales

entidades o empi:esus para satisfocer osa necesidad, ya que



dentro de los objetivos basicos y fundamentales de la
contaduria pablica estda poder presentar esta informacidn
para que los usuarios de la misma la utilicen y con bagse en

ella puedan fundar y tomar decisiones.

Podemos expresar que la contaduria pGblica, conceptuada
come una profesidén, es aguella disciplina que satisface las
necesidades de informacién financiera de los diversos
usuarios o interesados en ella; la contabilidad, como rama
de la contaduria piblica controla y praesenta la informacién
financiera mediante los estados financieros; mismos que Son
empleados por los directivos de tales entidades, para fundar
Y posteriormente tomar decisiones en beneficio de la

ampresa.

El procese contable abarca desde el registro de las
transacciones y oparaciones llevadas a cabo ( realizadas )
por las empresas, su registro, valuacién y presentacién de

la informacién financiera.

La contaduria pablica no solamente brinda informacién
financiera, sino que ademds sirve como una medida de
control, lo que viene a constitulr un punto relevante que
incrementa su valia como disciplina profesional, ademis de
que por sus caracteristicas podrd ser revisada para

garantizar su veracidad y acrecentar su confiabilidad,



incluse ha llegado & convertirse em ayuda constante de la

altz gerencia, al hablar de la contabilidad administrativa.

Cabe recalecar gque la gecesidad de la informacion es
universal, en el sentido mias awplic de 1la palabra. [Is
requerida por todo tipo de entidades: personas fisicas o
norales; organismos poblicos y privades, con o sin fines de
lucre, de diferentes constitueién legal ¥y todo allo
independientemente dul sistema econdmico-social en &l que se
viva.

" El proceso sistemdtico de la informacién financlera,
constituye una serie de pasos integradeos y secuensiales, que
van desde la captacidén de los datos ( fendmenos econdmicos-
financieros ); su manejo ( procesamiento y presentacién ),
hasta el dictamen de los estados financieros que dicha

informacién produzeca.”

" La segunda faceta de la necesidad social a satisfacer
por la licenciatura en céntaduria rebasa ol manejo de la
informacidén financiera, para situarse de lleno en el campo
de la administracién financlera de las entidades; asto es,
la suma de decisiones para planear, organizar, dirigir 'y
edarcer control sobre el origen ( fuentes de financlamiento
) y a la aplicacién ( tipos de inversién ). de los recursos

econdmicos-tinancieros de una organizacién cualquisra.”
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De lo antes expuesto, podemos ahora, mnencionar la
definicion que al respecto nos ofrece Klizondo DLoépez:
puede definirse a la contaduria publica como la disciplina
profesional de caracter cientifico que, fundamentada en una
teoria especifica y a través de un proceso, obtiene ¥
compruaba  informacion  financiera  sobre  transacciones

calebradas por entidades econdémicas.

PAPEL QUR DESEMPENA EL CONTADOR PUBLICO

Dada la necenidad de conocer la situacién financiera de
la entidad, de los resultados de sus operaciones, de los
camblos efectuados en la situacién financiera y las
modificaciones habidas en la inversién de los propietarios,
también se plantea la necesidad de obtener todo ello de
conformidad con arreglos ‘o acuerdes sobre los principios,
las reglas y criterios que 1la fuudamentan;' de hecho, no
tendrian validez alguna sl no hublese forma de asegurarse de
que en la a&alaboracidn de la informacién, estos conceptos

hayan sido empleados.

Por lo tanto, el contador pihlico, dependiente o
independiente, Juega un papel de extrema importancia dentro
de las empresas, en la implantaciéon e lmplementacidn de los

glstemas de registro, en la elaboracidén de catdlogos de



cuentas, en log sistenas de control interno contable ¥ oen
algumos wasos, £i lx capacidad vy calidad profesional lo
permiten, en  los  sistemas  sduwinistratives de  contraol
interno, los eriterios o politicas contables & seguir y la

preparaciin de estados financieros

51 es importante la actuacién profesional como contador
de la empresa, lo es también en el papel de auditor, lo aual
requiere que el profesional mantenga una linea de actuacidn
libre de preduicios y que, al no estar obligado por gratitud
con nadis, pueda certificar entre otras cosas que:

" 1. Las c¢ifras representsn la posicién financiera de la

empress y  gu rendimlento, son Integras y se  valian
baséndolas an los principios de evaluacién aceptados, y que
2. La conmpafiia ha tomado medidas adecuadss de prevencidn de

"

fraudes o desfalcos.
" La labor del contador finsncierc implicu asumir la
responsabilidad hacia personas que no son sus. clientes
directos, en las cuestiones que exigen sl fallo de un Juicio
critico en la Beleccién y aplicacién de reglas y principios
apropiados, asi como el &oatamiento de los mismos, aunque,
sl fuere negesario, entren en pugna con el clienteﬁ Esto es
caracteristica evidente de la profesién, que le proporcions
4l contador  independiente un motivo Jjusto para
enorgullecerse de su-  trabado; cosa indispensable para

i

cimentar una profesidn ean un nivel altamants ética,



De lo expueste anteriormente, queda claro que el
profesional de la contaduria piablica, al Jugar un pupel
vital dentro de las organizaciones da negocios, para poder
cumplir cabalmente con este compromiso, deberda obtener una
serie de conocimientos de tal calidad que le permitan lograr
dicho objetivo y mantener una conducta dtica a todas luces
al mnismo tiempo, con lo que incrementarid su prestigio

personal y el de la profasién organizada en su conjuntfo.

PERFIL PROFESIONAL DEL CONTADOR PUBLICO
" 8Sa entiende por perfil profesional el conjunto de
caracteristica o requisitos minimos que debhe reunir una
persona para estudiar y ejercer una profesiéon. Kl perfil se
integra por las caracteristicas generales, particulares y

especificas.,

* Las caracteristicas generales #son los requisitos
intelectuales que demanda la profesién en relacién con la

»n

naturaleza de esta disciplina.

" Dentro de estas podemos wencionar las gigulentés:




Capacidad e interés intelectual, es decir, disposiciodn
y aptitudes para captar, comprender, evaluar y aplicar
conocimientos, asi como la posesion de habitos de
estudio.

Capacidad para tomar decisiones razonadas y
fundamentales. Recuérdese que mientras el técnico
ejecuta, el profesional decide.

Elevado interés social, es decir, manejar un concepto
amplio del munde y desarrollar relaciones humanas de

[

manera positiva y con un alto sentldo ético.

Las caracteristicas particulares ton el conjunto de

disposiciones y aptitudes que demanda la profesién en

concraeto.

an

* De estas caracteristicas tenemos las siguientes:
Capacidad de sistematizacidén, o sea, poaeslén del
estudio del orden y la organizacién .

Capacidad de memorizacidén y habilidad pafa wmanea jar
numeros, conceptos, cifras y simbolos.

Capacidad de conceptualizacién y clasificacidén de
aventos o transacciones financieras y aecondmicas.
Capacidad para la investigacién, que equivale a la
disposicidn, actitud y aptitud para la observacién y
presentacién de avidencias.

Capacidad para el ejercicio de un oriterio evolutiva,
lo cual implica el correcto manejo de los métodes del

conocimiento.



7. Independencia wental.,
8. Precisidén y correccidén en la expresion oral y escrita.
9. Capacidad para desarrollar trabajos laboriosos y

"

rutinarios por periecdos prolongados de tiempo
" Y por ultimo, las caracteristicas especificas, que
son el conjunto de aptitudes y disposiciones para llevar a

cabo las tareas de la contaduria piblica.

" Como son entre otras:
1. Ambicién profesional y liderazgo.
. Ambicién econdémica.
Don de gentes y de mando.

. Lealtad.

[ SR S -\

. Creatividad.

(<3

6. Cooperacidén y capacidad de trabajo en grupo.
7. Habilidad para formar y dirigir grupos y motivar a sus

subordinados.

Con la amalgama de estas caracteristicas que conforman
el perfil del profesional, podemos decir que le contador
pﬂblicovque ingresa a las universidades como estudiante y
egrosa de alla ya como un profesional, podra hacer frente a
los diversos problemas que surjan y servir con calidad y
ética a la sociedad.en la que se desempeiia y de una manera

global al mundo y a la'humanidad de la cual forma parts.



Bfectivamente, reuniendo los anteriores requisitos, el
futuro profesional, al culminar sus estudlos, serd capaz de
cumplir plenamente con los objetivos que la ANFECA y la
profesién en general requiere de los contadores publicos,
los cuales se listan enseguida:

1. Analizar y aplicar los boletines emitidos por la Comisién
de Principios de Contabilidad del Instituto Mexicano de
Contadores Puiblicos, A.C. ( INCP ).

2. Disefiar e implantar sistemas de contabilidad propilos para
las organizaciones.

3. Operar cualquier sistema de contabilidad.

4, Klaborar estados financieros principales y secundarios.
5. BReexpresar la informacién financlera al inalulr los
efectons de los cambios en ella.

6. Consolidar estados financieros.

7. Generar, con base en la teoria contable y otras conexas,
prosibles éoluciones a los temas de controversla dentro de la
disciplina.

8, Analizar el desarrollo del pensamiento contable.

CAMPO DE ACTUACION PROFESIONAL

Aun cuando, con lo viste hasta estos momantos, el

estudiante ya tendrd un panorawa general de la actlvidad



profesional futura, es correcto hacer una clasificacion, la

cual, como cualquiera otra es arbitraria.

Podemos decir que el campo de actuacién profesional, es
una gran manzana, a la que podemos hacer un primer corte en
dos mitades, en donde una de ellas noy colocariaz en el

trabajo independiente y la otra en la actividad dependiente.

En el ejercicloe independicnte, a esta witad de la
nanzana, podemos hacerle una serle de cortes, de los cuales
resultarian las siguientes posibilidades ( claro estd, de
manera enunclativa y no limitativa ).

Despacho, ya sea sole © agrupado con colegas y
profesionales afines, en esta torma, el contador pablico

puede brindar los siguientes sgervicilos:

1. Contabilidad

a) Establecimiento de sistemas de contabilidad.

b) Registro y captura de transacciones financieras;, ¥y
presentacién de eatados financieros.

c) Elaboracién de eastados =Iinanclerog para fines
especificos, por ejemplo, solicitud de créditos bancarios y
de cualquier otro tipo. :

d) En general, todo lo referente a servicios gontables-
financieros, incluyendo por supuesto la determinacién de los
impuestos a pagar por sus clientes, wateria que en la

actualidad reviste un especial interds.




2. Auditoria
a) Iinanciera.
b) IFiscal.

¢) Administrativa.

3. Finanzas
a) Mnélisis e interpretacién de estados flnancieros.
b) Politicas financieras de la entidad.
¢) Compra de inversiones en valores negoclables.
d) Tramites ante instituclones de crédito, seguros y

fianzas.

4. Consultoria
a) En cualgquier rama de manera general.
b) O particular como  impuestos, contabilidad,

auditoria, costos, finanzas, etcétera.

Dacencia, actividad  hermosa, encaminada a 1la
divulgacién y trasmisién de los conocimlentos adquiridos,
para fordar a las futuras generaciones de. contadores

piblicos, que vendrén a consolidar nuestra profasién, con
altos contenidos de ética y calidad.

Investigacion, otra manera exquisita de trabajar, en la
bisqueda de - nuevas propuestas, nuevas alternativas de

nolucién a loz problemas con los que dia a dia, 86 enfrenta



nuestra actividad profesional. Todo esto basado en la
premisa de gue la contabilidad no es wna ciencia o técnica
egtatlca, en la cual sus reglas, principilos y demas
elementos integrantes de su doctrina son ya verdades
fundamentuales; sino que zon y seguirdn siendo soluciones

adecuadas al momento y a las circunstancias imperantes.

Por 1o que respecta a la mitad de la manzana que
corresponde al trabajo dependiente, también podemos cortarla
en dos mitades, en una de ellas se encontraria el sector
privado o empresas de iniciativa privada y alli se podré
desarrollar cualquiera de las actividades u ocupar
cualquiera de los siguientes puestos que we mencionan BAS
adelante. Ténghse presente que, dentro de este sector, hay
una gran diversidud de ‘tipos de ewmpresas como las
comerciales, industriales, de Baervicios, de asesoria

financiera, turismo, etcétera.

Ls pertinente aclarar que la lista propuesta no guarda
ningin orden Jerdrquico, ya que todas ellas son dignas ¥y
requieren pergsonal con caracteristicas especiales paré cada
puesto, funcién © actividad, ademids de que nadle es apto
para todo, sino para aquello en 1o dque se optimiza su

potencial y proporciona satisfaccién pergonal.

1. Contador general



N

Contralor

s

Director o gerente de finanzas
Director o gerente de presupuestos
Contador de impuest.os

Contador de costos

Auditor interno

Contador de néuinas

W NS s

Contador de cuentas por cobrar o por pagar

—
<o

. Director general

-
[

. Gerente general

0 bien en el ssctor pihblico, en dependencias de
gobierno y, dentro de éstas, los puestos podrén ser, entre

otros:

Secratario de Hacienda
Contador mayor de lHacienda

Jefe de una oficina federal de Hacienda

Lo~ B - B

. Contador de cualquiar dependencia.

LA CONTADURIA PUBLICA Y LA CONTABILIDAD IFINANCIKRA, EN LOS
UMBRALES DEL SIGLOS XXI




Hablar del futuro de nuestra profesién, es necesidad
ineludible e impostergable, ya que la nuestra es una
disciplina dinamica, en constante cambio, siempre actual en
la actividad comercial de los paises y de lam empresas, por
ello se debe vislumbrar su futuro.

Ante esta generacion y las futuras, se abre un panorana
g@lobalizador, una economia abierta y de capital a nivel
mundial, recuérdese el cambio que se dio, por edemplo, en el
bleque socialista ¥y que con la entrada de la democracia
obligé a Rusia a adoptar el sistema capitalista.

Bsta apertura y la firma de tratades o convenios de
libre comercio entre diversos paises, como los de Ruropa en
al Mercado Comin Ruropeo, ¢l posible estancamiento de un
sistema monetario uniforme de caradcter obligatorio para
todos los paises; la firma del tratado comercial de México
con Rstados Unidos y Canadd, y otras situaciones de cambio,
obligan a nuemtra profesién a prepararse y actualizarse para
poder satisfacer las necesidades de informacién de una
economia global, Bin fronteras en nuestro continente y muy
posiblemente a escala mundial.

El répido avance tecnolégico en todas lus esferas, pero
fundamentalmente en  1la computacién y la areacién de
inteligencia artificial, hacen indispensable su ¢onocimiento

para un nejor manejo de los recursos de las entidades.



CONCLUSIONES GOBRE EL PRESENTE Y FUTURO DE LA CONTADURIA
PUBL1CA

"1. Independiente

El contador publico que siga la practica externa esta
llamado a reforzar sus conocimientos especializados en
contabilidad, auditoria, impuestos, finanzas, adwministracién
y consultoria. Ademds es responsable de transmitir sus
conocimientos a sus colegas del sector dependiente de su
profesién, la compenetracidén de este profesional en el
negocio de su cliente debera hacer que su ayuda se
incremente para modernizar y optimizar beneficios para bien

¥y progreso de la comunidad ",

"2. Dependiente

a) Sector privado

El contador pablico que siga esta préctica, ests
llamado a ser el asesor fihanciero del empresario que
permita la viabilidad de las operaciones de globalizacién,
aoon todo lo que esto implica en presupuestos, informitica,
telemética, planeacidén, impuestos y otros. Su entendimiento
de los fendmenos econdémicos en grado cada vez mayor haran
que sus congejos tengan un enfoque acorde con la evolucién

de la economia.




b) Bector pablivo
El contador publico que siga esta practica, esta
llamado n realizar una labor profunda de modernizacidn, ante
un pueste piblico reducido. Su responsabilidad en el control
de gestién de las dependencias gubernamentales y an el
aumento de la recaudacidén de impuestos por medio de una
fiscalizacion efectiva, hacen que 1la responsabilidad del

contador publico en este sector sea mayiscula.

¢) Sector docente

El contador p0blico que siga esta practica, esté
llamado a actualizar los planes y programas de astudio do
licenciatura con una dindmica cada vez mayor, considerando
el desenvolvimiento del profesional en sus diversos campos
de actividad. Asimiswo, debera enriquecer sus recursos de
posgrado, crear las especialidades que la avolucién
socioeconémica del pais requiera, para acortar el tiempo de
aprendizaje del profesional joven y elevar el nivel técnico

de profesiones afines a la de contador piblico *

En todo lo anterior y como siempre, lu ética del
contador piblico debe estar en su conciencia y presente en
toda sv actividad profemional para salvaguarda de su propia
profesion, de la sociedad y de la nacidén a quien sirve, para

preaervar - un legado que nos fue dado por qulenes nos



precedieron en  esta hermosa  profesién  que  amamos,  que
regpetanos y a la que muchos, han entregado con  gran
satisfaccion sus vidas. '

" Este breve repaso sobre la actividad actual del
contador pablico permite constatar una vez mis Ja
responsabilidad fundamental que tiene aste profesional en la
actividad econdmica de un pais en el mundo occldental, y a
la wvez los conocimientos y experiencia que deheré
desarrollar para la década de los noventas, en el umbral del
siglo XXI. "

" El Juicio profesional del contador piablico y su
ética, son los que en todo momento representan el mayor
baluarte del servicio de un contador, y debe agregarse que
el amor a su profesién es por si mismo el mévil mas elevado
que tiene para alcanzar la excelencia de su trabajo. Asi las

cosas, Sea bienvenida la proxima década.

DIVEBSOS DE TIPOS DE CORTABILIDAD

A 1a contabilidad también se la ha llamado el lenguade
de los negocios, si pensamos que en cada tipo de negocios,

existen Intereses distintos, 1ldgicamente serd necesario
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preparar y prestentar diferentes tipos de informacidn que
satisfagan tales necesidades, razéon por la cual los informes
financleros deherdan ser sustancial. y  razonablemente

digtintos para cada tipo de usuarios y sus necesidades.

Por lo que, la contabilidad al adecuarse a asas
necesidades y darles satisfacceién, adopta una serie de

facetas o tipos de informacidén o de contabilidad.

Dentro de ostas diversa facetas tenemos las sigulentes,

las cuales se listan de forma enunciativa y no limitativa:

- Contabilidad financiera

- Contabilidad administrativa
- Contabllidad de cotos

- Contabllidad fiscal

- Contabilidad gubernamental ( nacional )

Contabilidad finsnciera, su obdetivo es presentar

informacién financiera de propésitos ¢ usos generales, tanto
aen. heneficio de la gerencia de la empresa, sus dueﬁqs o
gocios y a todos aquellos lectores externos que se muestren
interesados en conocer la sitvaci6én {financiera de la
empresa; e3 decir, esta contabilidad comprende la
preparacién y presentacién de estados financieros para

audiencias o usos externos.



Contabilidad  sdministrativa, estd  orientads a  los
aspestos adminlstrativeos de la empresa y sus  informes no
trasconderdn la compafiia, o sea, su use es sestrictawents
interne y seran utilizados por 1los adwministradores vy
propietarios para Juzgar y evaluar el desarrollo de la
entidad a la luz de las politicas, metas u objetivos
prestablecidos por la gerencia o direccidén de la empresa;
tales informes permitirén comparar el pasade de la ewmpresa (
cémo era ), con el presente ( ¢démo es ) y mediante la

"

aplicacidén de herramientas o© elementos de " control ",

praeveer y planear el futuro ( cémo sera ) de la entidad.

Contabilidad de costos, una rama importante de la
contabilidad financiera, que implantada e impulsada por las
empresas industriales, ©permlte conocer el coste de
produccién de sus productos, asi come &l costo de la venta
de tales articulos y fundamentalmente la determinacién de
los costos unitarlos; es decir, el costo de cada unidad de
produccién, mediante el adecuado control de sus elementos:
1z materia prima, la mnano de obra y 1los gastos de
fabricacién o produccién. Tiene asimismo otras aplicaciones,
como la determinacién del punto de equilibrio ( el puhto &n
que la empresa no obtiene utilidades ni pérdidas ) con bage
en los qostos fijos y variables, y otros come la

determinacién de los costos totales y de distribucidn.



Contabilidad fiscal, que cowprende el registro y la

preparacion de informes tendientes a la pregsentacion de
declaraciones y el pago de impuestos. Es importante seilalar
que por las diferencias entre las leyes fiscales y los
principios contables, 1la contabilidad flnanciera on
ocagiones difiere mucho de la contabilidad tiscal, perc esto
no debe ser una barrera para llevar en la empresa un sistenma
interno de contabilidad financiera y, de igual forma,
egtablecer un adecuado registro fiscal.

Es innegable la importancia que roviste la contabilidad
fiscal para los ampresarios y los contadores, pero esto no
bebe constituir un fremo a la contabilidad financiera; al
contrario, es necesario que el contador pabllco antes de
bugcar su especialidad en el gran campo de actuacién
profesional, domine los conceptos, la teoria y 1la
terminologia de la contabilidad financiera, para poder
desarrollar una adecuada contabilidad integral, que coumbine
lo contable-financiero con lo fiscal.

Se& recomienda en primer lugar ser un contador
financiero con excelente calidad y conocimientos, vy
enseguida ( gi ess es la inclinacién ), incrementar ol

conocimiento del aspecto fiscal.

Contabilidad gubernamental ( nacional ), en eate punto,

se incluye tanto la contsbilidad llevada por las ewpresas
del sector piblicoe de manora interna, un ejemplo serian las

secretarias de Estado o cualquier dependencia de gobierno,



como  la contabilidad nacional, en la cual se resumen todas
las actividades del pais, incluyendo sus ingresos y Sus

gastos.

Obsérvese que la contabilidad pudiers tomar algin otro
enfoque distinto, que seria totalmente valide, siempre y

cuando gsatisfaga las necesidades de informacidén financiera.




1.2.- LA CONTABILIDAD FINANCIERA, UNA RAMA TMPORTANTE
DE LA CONTADURIA PUBLICA

No s8e debe confundir la contaduria piablica con 1la
contabilidad financiera, ya que la primera, desde al punto
de vista profesional, es el todo, el génoro, y la segunda,

e¢8 una parte del todo, la especia.

" Un elemento importante para la conducta racional de
los asuntos humanos es la disponibilidad de informacién. La
informacién ayuda a los individuos a decidir qué creer y qué
hacer. La solidez de nuwestros Julcios ( personales,
politicons, sociales y econfmicos ) refleda directamente la
calidad y la oportunidad de la informacién que tenemos. ™

Los sistemas contables comunican informacién

econdmica.

Por, lo tanto, la contabilidad financiera se acepta
como una técnica importante para la elaboracién 'y
presentacién de informacién financlera de las transacciones
( operaciones ) comerciales, financileras, econdmicas ¥y Bus
efaectos derivados, realizadas por las entidades comerciales,
industriales, de servicios, piblicas y privadas, y cuando 3e
utiliza en la toma de decisiones, se convierte en una rama
importantisiﬁa. gl no es que la mis, de la profesidn de 1la

contaduria pablica.



FINALIDAD Y OBJETIVOS DR LA CONTABILIDAD FINANCIRRA.

Podemos decir que la contabllidad financiera e3 un
medio a través del cual los diversos interesados pueden
nedir, evaluar y seguir el proceso, estancamiento o
retroceso en la situacién financiera de¢ las entidades,
derivado de la lectura de los datos econdmicos ¥
financieros, de naturaleza cuantitativa, recolectados,
transformados y resumidos en informes denominados estados
financieros, los cuales, en funcién de su utilidad ¥y

confiahilidad, permiten tomar decisiones relacionadas con

dichas empresas.

Por lo tanto, #8e dice que la finalidad de 1la
contabilidad financiera y, vor ende, de la informacién es
proporcionar informacidén que siendo atil, confinble y

compraensible, sirva de base para la tomu de decisiones.

Ademdn del  anterior fin o propésito prineipal, la

contabilidad financiera comprende los siguientes tres
objetives generales, seagin una de las declaraciones
normativas mia raclentes, establecidas en la Declaracién de

Conceptos nim. 1 del Financial Accounting Standard Board (
FASB ), a saber: '




1. DI'roporcionar informacién 0til para los actuales vy
prospectivos inversionistan y acreedores, y para otros
usuarios que han de tomar decisiones racionales de inversioén

y de crédito.

2. Preparar informacién que ayude a los usuarios a
determinar los montos, la coportunidad y la incertidumbre de
los proyectos de entrada de efective asociades con la

raalizacién de inversiones dentro de la empresa.

3. Informar pacerca de los recursos ocondmicos de una
empresa, los derechos sobre éstos y los efectos de las
transacciones y acontecimientos que cawblen esos recursos y

los derechos sobre aquéllos.

Asimismo, podemos decir que la contabilided financiera
tamhién es utilizada como medio e lustrumento de control
interno, para informar sohre el correcto uso de los bienes y

recursos de la empresa en lag actividades de la misma.

De los objetivos listados anteriormente, nétese que el
primero, aunque es muy parecido al fin principal, en lo que
respecta a la toma de decisiones, mas bien se refiers al uso

de la misma para determinar qué tan atractiva es la oempresa

como medio de inversién.
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Bsto se debe al hecho de que los inversionistos
decidirén si la ewmpresa les suministrard utilidades en @l
corto o largo plazo. Los acreedores tomarin la decisién de
incrementar las lineas de crédito y los plazos, disminuirlos
o cancelarlos, y los  propietarios  determinaran sl

rainvierten sus utilidades o las retiran.

El segundo ohjetivo es de vital importancia, ya que en
la toma de decisiones, uno de los elementos mds importantes
65 la informacién que se refiere a los flulos de efective
presentes y futuros, derivados de las operaciones realizadas
por la empress, como la venta de mercancias, log cobros a
clientes y otras entradas de efective por inversiones u
otrag transaceciones, ademas de los flujos de salidas de
efectivo originados por compras de wmercancias, pagos a
proveedores y acreedoras, pagce de gastos & intereses, y

otros conceptos.

Por slle, la contabilidad debe suministrar suficiente
informacién para permitir a los usuarios determinar montos,
oportunidad e incertidumbre de los flujos netos de efective

de la empresa.

El tercer objetivo presenta una naturaleza ' mas
particular y tiene que ver fundamentalmente con fines o

tipos particulares de inforwacidn, log  cuales  sgon



satisfechos mediante informes ©  estados  financieros

eapecificos.

Tales informes o estades son:

a) Estado de__Posicidon [Pipanciera, denonminado tawmbién
Balance Geperal, el cual permlte conocer los recursos

econdémicos con que cuenta la empresa para realizar sus fines
y las fuentes de donde provienen, ya sean externas , que son
las obligaciones para con los acreedores y proveedores de
bienes y gervicios, o internas, que son la aportacién de

soclos, duefios o propletarios de la enmpresa.

b)  Estado de Resnltadon, mediante el cual se puedan Juzgar
los resultados de operacién generados por la actividad de la
empresa, nog permite alcanzar el desarrollo de la empresa en
un periodo, medido normalmente por las utilidades o pérdidas

resultantes.

¢) [Estado de Cambios en_la Situacién Financiera, permite
analizar )Ja forma en que la empresa ohtiene y aplica los
fondos o recursos y aquellos factores que pueden afectar su

golvencia o liquide=.

d) Botade de cambios o medificaciones. en las cuenins del
Capital _Contable, para Juzgar la. evolucién de las
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inversiones de los propietarios y el comportamiento o uso de

las utilidades o pérdidas generadas por la entidad.

Es importante wsefialar que, s1 bien la anterior
informacién es la wminima requerids por la profesién a nivel
de generalidad y de normatlvidad para uwsos externos, para
olros usos, sobra tode de carécter interno, es pertinente
pragentar informacién que permita jusgar la manera en que la
administracién ha cumplido con los  obJativos b'4
respongabilidades ( obligaciones ) que le Fuoron impuestas.

Este obdetivo o informacién constituys 1la contabilidad

administrativa.

Madios de difusién de la Informacldén Financiera

Rtimolégicamente la palabra informacidém proviene dal
vocablo en latin informative, y la terninacién onis dque
glgnifica: accién y efecto de informar o inforwarse; es
deciyr, loz cqonocimientos facilitados o asi adquirides,
integrados por un dato o un conjunto de datos con un
significado capaz de reducir la incertidumbre sobre algo o

que parmite incrementar al conocimients con respecto a algo.



82 dice que la informacién " es la premisa de una
decisidn . DPe ahi podemos entender la importancia que
reviste la informacién financiera para la toma de
decisiones, por ello la necesidad de que las organizaciones
cuenten con  adecuados sistemas de  informacidn gque les
permitan agilizar y optimizar ese proceso, ya gque lag
empresas son conductoras de personas encaminardas al logro de
objetivos, astos merén alcanzados en medores condiclones de
eficiencia en la medida que el sistema brinde a los
administradores informacién Gtil, confisble y oportuna, o

gea, la mis adecuada a sus necesidades.

Pero no tan séle es importanta entender que la
contabilidad produce informacién, sino que ésta ses
adecuadamente comunicada a los usuarios, es decir, la
comunicacién es un proceso mediante el cual una informacién
@8 ‘transmitida a alguien para compartirla, por ello se
raquiera qu& gea recibida y sobre todo comprendida, de
hecho, la informacién que se transmite pero no es recibida,
se dice que no es comunicada. Por lo tanto, comunicar
representa y significa hacer comin a una ¢ mAs personas una

determinada informacidn.

Para hacer 1llegar a los usuaries la informacidm
financiera se dispone de diversos medios de difusién o
comunicacién de la misma, dentro de ellas podemos citar lag

gsiguientes:



a) la técnica vcontable, es decir, los propios estados
financieros entregados a los usuarios.

b) Periadicos, radio, television v revistas
espacializadas.

c¢) Instituciones como la Bolsa Mexicana de Valores y el

Banco de México.

CORCEPTO Y DEFINICION

Para definir la contabilidad tfinanciera de una manera
correcta y satisfactoria, es necesario partir de la idea de
que ha evolucionado a través del tiempo y que de un registro
empirico o inspirado tan sbélo por la necesidad de llevar un
orden de cuenta y razbén de las operaciones renlizadas,
evolucioné hacia una serie de reglas, métodos, leyes y
principios, lo que dio origen a que, al definirla en
diferentes puntos de tiempo, se utilizaran diferentes puntos
de vista y oriterios, wmismos qua en el futuro también
evolucionarén, cambiando su significado y la manera de

definirla.



Definicion del IMCP

El bholetin A-1, ™ Ksquema de la teoria basica de la
contabilidad Ffinanclera ", para definir a la contabllidad,
parte del supuesto de que ésta es una téenica y asi lo
expresa en sus parraffos 5 y 6. A1 amparo de esto, la define
de la giguiente manera: " La contabilidad financlera es una
técnica que se utiliza para producir slstematica vy
estructuradamente informacién cuantitativa expresada en
unidades monetarias de las transacciones que realiza una
entidad econémica y de clertos eventos econdmicos
identificables y cuantificables que la afectan, con el
oblJeto de facilitar a los diversos interesados el tomar

decisiones en relacién con dicha entidad econémica “.

CARACTERISTICAS DE LA INFORMACION FINANCIERA

Hablar de informacién financiera, es hablar de esiados

financleros.

Las caracteristicas fundamentales de la informacién
financiera soun:
- Utilidad
- Confiabilidad



Provisionalidad

Cada una de e¢stas caracteristicas, debe cumplir con una
sarie de elementos © requisitos para ser valida y cumplir
con su funcién dentro de la informacidon financlera en su
conjunto, se puade decir adewmds que estas caracteristicas no
son excluyentes, por el contrario, deben ser cumplidas todas
ellas en todos los casos, en la medida de las posihilidades,
dentro de lo que los contadores 1llaman “razonablemente
correcto”. Pasemos ahora a explicar cada una de esas

caracteristicas y a estudiar sus elementos.

UTILIDAD

Es definida por el IMCP en el boletin A-1 como la "
cualidad de adecuarse al propésito del usuario ".

Como no todas las cwpresas sin lguales, para cada tipo
de empresa se requiere un adecuado slstema de contabilidad,
Justo para resolver sus necesidades; aes decir, util.

Cada empresa debera presentar informacidén que satistaga
sus  necesidades y brinde comunicacién a los  dowds
interesados, y dado que no es posible conocer a todos los
interesados ni sus intereses particulares, la informacién
deberd ser presentada mediante los estados financieros,

balance general o estado de posici6én Financlera, estado de

resultados, estado de cambios en la situacién financiera y



estado de modificaciones en lag cuentas de capital contable,
todo ello acompafade de sus notas respectivas, lag cuales

forman parte de los estados financieros.

La utilidad de la informacidén descansa y esth en

funcién de su contenido informativo y oportunidad.

Contenido_informative. Se hasa en:

- Significacibn
- Relevancia
- Veracidad

- Comparabilidad

Significacién de la informaciém: Representa su cualidad
0 capacidad de wostrar mediante palabras ( concaptos } y
cantidades ( cifras ), la entidad y su evolucién, su estado
presente y en diferentes puntos del tiempo, sus resultados

de operacién y demés datos pertinentes y necesarios.

Relevancia de la informacién: Consiste en seleccionar
los clementos de la misma que permitan al usuwario captar el:
mensaje y operar con base en ella para lograr sus fines
particulares. Este concepto es un tanto subletive, por lo
que deberad responder a las necesidades de informacién de la
audiencia y 8er capaz de provocar una diferencia en el

uguario de la informacién. Para ser relevante debe tener



valor predictive o retioalimentative para el uguario. Kl
valor predictivo, permite al usuario mcjorar sus habilidades
para planear adecuadamente y hacer prondaticos cada vern mis
acertados. K1 valor retroalimentativo de la informacidn le
permite reducir la incertidumbre, para poder confirmar o

alterar las expectativas anteriores.

Veracidad de la informacién: KEs una de las cualidades
esenciales de la informacién financiera, ya que en caso de
no contemplarla, ge  desvirtuaria completamente la
reprasentacién de la entidad, esto implica ¢l hecho de
presentar eventos, transacciones y operaciones reales,
correctamante valuadas y presentadas a la luz de 1las
herramientas de medicidén aceptadas como vilidas por el
sistemn . Deberd Incluir todos los datos de lo ocurrido o
realizado en el periodo ( de una manera relevante y

gignificativa ).

Comparabilidad de la informaciém: Es la cualidad de la
informacidén de ser validamente comparable en los diferentes
puntos del tiempo para una entidad y de ser véAlidamente
comparables dos o mis entidades entre 8i. Para lograr una
adecuada comparabilidad, debemos cumplir con la exigencia
que seflala que acontecimientos similares sean registrados,
valuados, presentados e informados de la miswa manera, y
acontecimientos diferentes, sean registrados, valuados,

pruesentados e informados de manera distinta.
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Otro aspecto de la comparabilidad, requiere que se
tenga presente que no por ser y mostrarse conslstente en la
aplicacién de las reglas, los principlios y dewis elementou
de la teoria contable, se caiga en la obsolescencia o al
estancamiento y falta de cvolucidn, sine por el contrario,
en el momento en que se aprecie que una regla o un principio
es claramente preferible a otra, se debe efectuar el cambio,
pero no 8in explicar claramente su naturaleza, su
Justificacién y el efecto que tendra en la informacién
financiera. L,a consistencia es un verdadero aliado de la

comparabilidad.

ortunidad. Se refiere a que la informacién llegue a tiempo
8 manos del usuario, para que pueda usarla y tomar
decisiones a tiempo, ¥y lograr asi sus objetives, fines o

metas.

CONFIABILIDAD

De conformidad con el parrafo 19 del boletin A-1, la
confiabilidad es la caracteristica de 1la informacién
contable por la cual el usuario la acepta y utiliza para
tomar decisiones basdndose en ella.

Esto exige éue la informacion sea: estable, objetiva y

verificable



¢
j
R
4
3
i

Estabilidad. Implica que en la formulacidn de estados
financieros se hayan empleado lus wismas reglas, los mismos
principios v usos generales del sistena, s decir, que los
sistemas no han cambiado con el tiempe y como consecuencia,
la informacién presentada puede ser validawente comparable.
El hecho de mantener la estabilidad, no debe rapresentar un
freno para la evoluglén de la contabilidad, ya que no
podemos permitir, que &l amparo de la estabilidad, se llsgue
& situaciones de error. En otras palabras: renovarss o
morir. Pero no hay que olvidar que cualquier cambio que se
haga debs ger revelado clara y comprensiblemente para que lo

puedan entender y Jjuzgar los usuarios de la informacidn.

Qbjetividad. La objetividad del proceso de cuantificacién
raquiere que las reglas, los principlos, etcétera, del
sistema contsble no sean “deliberadamente” distorsionados y
que, como resultade de esta obletividad, les estados
financieros representan razonablemente la realidad, de
conformidad con las reglas en las que se basé., La situacidn
da operar el bBistema Bohre base objetiva e imparcial, le
brinda la caracteristica de equidad, lo que representa que
la informacién no afectard los Intereses de un  grupo
particular de usuarios, sino que 3e busecd, ante todo, el
beneficio de 1la mayoria ¢ de todos, en el mejor de los

Cazg0s .



Verificabilidad. Signifiva que 2l sistems de operacion paeds
ger gonfirmade por otras personas, aplicande pruebas para
comprobar 1ax inforwacidn producida. Esta actividad  de
verificacidn  Ja  debe de  realizar otro  ligenciado  en
contaduria, ep su caracter de aalitor externo, asi, al no
existir una dependencia econdmica ni moral con los duefios de
la entidad, los Jjulcios expresados o dictiwenes seran
ohietivos y permitiran & los propietarios saber que el
sistema de operacién, la aplicacién de reglas, principins ¥
demds elementos tebdbrico-précticos y doctrinales, fueron © no
adecuadamente empleados, ¥ <omo  resultade los estades
financieros mostrardn razonablemente la situacidn finsnciera

de la entidad.

PROVISIONALIDAD

Dada 1la necesidad de conocer los resultados de
operacidn y 1s situacién fTinancierz de la entidad, de

existencia permanente, para la toma de decisiones, se obliga

& hacer cortes oonvencionales para mostrar dicha
informacidn, 1o que trae coun consecuencia que 8@ prasenten
operaciones y/o aventos econbdmicos, cuyos efectos no

terminan a la fecha de los estados financieros.



1.3+ RATRUCTURA BASTCA OB LA CONTABILIDAD FINANCIERA

Hablar de los principins de contabilidad generalments
aceptados (PCGA), ds las reglas de valuacién (RV) y del
criterio prudencial (CP), &5 &l punto de partida obligade &l
referirse a la estructura bisica de la  contabilidad
financiera, sllos nes  proporaionan  los  elementos

indispensables para una buena y sana practica profesional.

PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD GENERALMENTE ACEPTADOS

El IMCP los define asi:

Los principios de contabilidad son conceptos bésicos
que establecen la delimitacidn ¢ identificacién del ante
econémico, las bases de cuantificacién de las operacionss y
la presentacién de la informacidn Financiera cusntitativa

por medio de los sestades financieros., "

También propone una clasificacién de los mismos, por

sus caracteristicas.
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Log  prineipios de  contabilided  aue  identiflcan vy
delinitan al ente eoondmico ¥ & sus  aspectos financlieros

son:

- Batidad
Renlizacidn

Pariodo contable

Los principios de contabilidad que establecen las bases
para la cuwantificacién de las opsraciones del ente econdmico

y su presentacidn son:

- Valor histérico original
. Negocio en marcha

- Dualidad econémica

El principio que se refisre & la informacién es el de

* Revelacidén suficiente

Los  principios que abarcan las  clasificacidnes

anterioraes como requisitos generales del gistema son:

- Importancia raelativa

* Gomparabilidad ( hagta el 31 du dicienbre de 1993 se

denominaba “Conslgtencia” )}
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FEGLAS PARTICULARES D APLICACION DE LOS PFRIRCLPLO3 DE
CONTABILTDAL

En segundo uivel de Jerarquia encontramos & las reglas
particulsres, gque tlenen su aplicacidén & wnivel de los
coneaptos y las cifras que son parte integrante de los
aestadog financieros, por ello son conceptundes como la
especificaoidn individual y concreta de log conceptos que

integran los estadoes financieros.
Estas reglas particulares se dividen en dos:

: Raglag de valuacidn

- Reglas de presentacidn

Reglss de valuacién

Las reglas de valuacién se refieren a la forma en que
los contadores deben cuantificar los conceptos especificos
de los estados financiefos; e5 declr, & la nanera en que Be
agignan valores monetarics & tales conceptos. Por elle
ten&mo& ‘reglas para valuar el efactive en caja, bancos,
inversiones temporales, inventaries, pagos anticipados,
activos ‘fijos en inmuebles, planta y squipo, activoes

intangibles, pasive, capital contable, stodtera.
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Reglas de presentacion

Las reglas de presentacion sefialan la forwa adecuada de
gstructurar los estados financieros, segin clertos criterios
establecidos y aceptades como vAlidos a nivel de
generalidad .

Esto ea necesario, ya que todo deho seguir un orden
para lograr una presentacién adecuada y los estados

financiercs no son sexcepcidn.

CRITERIO PRUDENCIAL DE APLICACION DE LAS REGLAS
PARTICULARES

La aplicacién de la doctrina contable ro obedece a un
modelo Gnico ni rigido, esto también ccurre con las reglas
de valuacidén y presentacidén, por lo que, para sBu correcto
ugo, Be requiere de un criterio para poder alegir, de entre
diversas alternativas que se presenten como Ssimulténeas,
aquella que satisfaga mis adecuadamente los requerimientos

de informacidn financiera.

Por 1o que ante un caso de duda © incertidumbre, es

necesario que el contador utilice un criteric basade en un
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Juicio profesional apoyade en la prudencis, que le permits

apegarse a los requerimientos de informacion financiera.

En caso de duda al tratar de elegir de entre dos
alternativas en 1as que no ze disponga de todas las hases, o
aun cuande tenga elementos de Juicio que hagan equivalantes
4 estas alternativas, debera optar por aquella que menos
optimiswo reflede, pero procurando ante todo, que la
decisidn sea squitativa para los diverscs ugwarios de la

informacién financiera.

Bl criterio prudencial se ha expresade de diversas
formas, tratande de facilitar su entendimientoe y

relacionandolo  fundsmentalmente con las ganancias o

utilidades y con los costos y gastos. Asi, tenemos que:

- Los gastos se reconocen y se registran desde el momento en
que so sabe de allos.

Las utilidades 8& reconocen y registran hasta qua se
realizan,

Lus ganancias no se reconocen hasta que haya poca
probabilidad, o no haya ninguna, de qus dasaparasvan.

Las pérdidas se reconocen cada vez que haya alguna

evidencia disponible de que podrian ocurrir.




1.4.- TIPQS DE USUARIOL DE LA CONTABLLIDAD FINANCIERA

En ceencia ls contabilidad o, wis bien, la informacidn
que proporcicna el sistema de contabllidad, va enfocada a
cubrir las necesidsdes de dog difsrentes tipos de uswarios:

- Lus externos

- Los internos

USUARIOS EXTERNO3

Basicamente existente tres diferentes tipos de nsnarios

axternos de la contabilidad:

1. Los acreedores; es decir, las personas o institucionss a

quienes se les adeuda dinero,

2. Los pocionistas; es decir, las personas fisicas o morales
que  han  aportade sus  ahorros  para  convertirse en
propietarics de wna enpresa, al menos en la parte
proporcional que su aportacién representa del total de

capltal de la empresa escogida.

3. Las autoridades gubernamentales, dada la obligaclén legal

que existe por una parte y por la otra, &l cowprouisc de las
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SUWPresas de  entregar an porcentade  de sus utilidades en

forma de dmpusstos a las autoridades fiscales.

Veawss las necesidades de informacién contable de sstos

tres Lipos de ususrios externos con mayor detalle.

Al solicitar recursos a instituciones del sistewa
financiero tales como bancos, arrendadorss, cases de bolsa y
a personas fisicas talas cono proveedorss, luversionistas,
ete., para llevar & eabo sus proyectos de erecimiento. En
cualquier caso e independientemsnte del fin que tenga la
utilizacidn de estos recursos, dichkas pergonas o
institucionas conocidag come acreedoras solicitan
informacién acercs del resultade de las opermciones de dicha
antidad en que invirtieron sSus recursos parx evaluar
peridédicamente la capacidad que tenga para poder hace frente
a los cowprowisos contraides por ellay, en el sentide de
reembolsar los recursos prestados asi como los intereses

correspondlientes.




ACCIONIBTAS
Bon propietarios de  la empresa. Como  tales  tienen
derecho de conocer, a través de  la sdwinlstrecidn, los
racursos de operacidn asi como la sitnacion patrimenial de
la ewpresa, con el propésite de cuantificsr &l valor actual
de sy aportacién asi como de la parte de las utilidades que
gserin peinvertidas en nuevos proyectos de la entidad ©
repartidas 5 1los accionistas como  retribucidn a  su

aportacion.

AUTORIDADES GUBERNAMENTALES

Egtin facultadas por ley para establecer las bases
sobre las cuales se determinard y cobrard el ippuesto o la
contribucién que deba hacer una entidad econémica hacia el
goblerno del pais en que opere y como contraprestacién a los
de servicios que recibe dicha entidad, asi come log demés
integrantes de la sociedad. Para tal fin, el gobierno
federal de ocads pails establece dewtre de las  leyes
roguisitos  de elaboracién y presentacién de informacidn
contable que reflajen los. resultades de operaclidn y la
sitvwaclén patrimonial de dicha entidad con el propésito de

determinar el monto de los impuestos que debe de pagar.



USUARIOS INTERNOD

De 1a misma forma que 198 usnarios externos tienen
naceaidades de  informacidn, lus =sdministraderes de una
entidad econémica representades principalmente por los
funcionarios de los niveles superiores tales como directores
generales, directores funcionales, gerentes de Area, Jefes
de departamento, etc. , tienen necesidad de nonitorear el
desenpeiio de la entidad pars la cual trabadan y el resultedo
de su propio trabade. Dichs informacidn por naturaleza es de
un nivel de detalle mucho mayor que sl suministrade & los
usuarics externos. Por lo mismo, no estén regidos por leyes
1l por otro tipo de disposiciones sine exclusivamente. por la
necesidad ge 1a informacién y la creatividad de quienes la

preparan.



CAPITULO TL.~ ANALISIS ¥ EVALDACION DE LA ACTUACION
FINARCIERA

2.1.- IMPORTARCIA DEL ANALISIS FINANCIERO

Los estados financieros proporcionan informacién que
debe ser analizada © interpretada con el fin de conccer

mejor la empresa y podsr mansjarla mis eficlientemantw,

Para tomar decisiones racionales que concuerdan con log
ohjetivos de la enmpresa, el administrador financiero dehe

tener ciertas herramientas de andlisis .

La empraesa en si y los proveedorss de capital externo -
acreadores ¢ inversionistas- llavan a cabo el andlisis da
los estados financieros. El tipo de andlisis varia de
acusrde gon los intereses espscificos de cada parte
involucrada. [os acreedores comerciales ( proveedores a
quienes ge les debe dinero por blenes y servicios) estan
interesados en primer lugar en la liquides de la empresa que
astd siendo analizada, Sus derechos son & corto plazo ¥y la
capdcidad de la empresa pars pagar astos derechos se puade
Juzgar mejor mediants el andlisis de su liguides., Por otra
parte, los derechos de los tenedores de honos son a largoe
plezo y, por consiguiente estén interesados en la capacidad

del flujo de efectivo de la empresa para cumplir con la



e large pericds. El tenedor e bonos puede evhiuar estn
capacidad pedisnte el andlisis de la sstructurs de capltal
de la empress, las principales fuentes y usos de los fondos,
la reditusbilidad de la empresa a lo largo del tiempo y las
proyecciones de la futura rentabilidad.

El inversionista gn acciones comunes de la eupress esth
interssado principalmente en las utilidades actuules y las
que se esgperan an el futuro, asi como en la estabilided de
estas utilidades en funcién de una tendencia. Como resultado
de ello, por lo general, el inversionista se concentra en el
unédlisls de rentabilidad de la empresa. Asimiswmo, le
interesa la condicién financiera de la empresa en cuanto que

afecta la habilidad de ésta para pagar dividendos ¥ evitar

la bancarrota.

Todos 10s casos descritos hasta shora han involucrado
proveedores de capital. Por tanto, el andlisis ha tomade un
punto de vista externo. A nivel internc la administracién
también epplea el andlisis financiero aon el propésito de
establecer uy control y de proporcionarls & los proveedores
de capital 1o que buscan en la condicién Ffinaticiera y en el
desempeilo de la empresa. Desde un punto de vista interno, la
administracién necesita llevar & cabo an4lisis financieros
con el fin de_planear y controlar de modo efective. Para
planear el futuro, el director financiers tiene que evaluar
la  posicién financiera actual de la euwpress y las

oportunidades &n relacidn con su efecto sobre esta posicidn.
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Por 1o que toca al wentrol interno, sl director financiero
88t8 partisularmeste interssado an el rendimiente scbre la
inversidn de los diversos aotives de la empresa ¥y en la
eficiencia Qe ls adwinistracidn de los mismos. Por ultine,
pary negociar con efectividad fondos externos el director
tinanciero necesita estar al tanto de todos los aspectos del
anhlisie financiero que utilizan los proveedoras externos de
capital para evaluar la enpress. Eatonces se observa que el

tipo de andlisis financlero varia de acuerdo con el interés

an particular del analista.

3¢ pueden utilizar varias estructurss conceptuales en
el andlisis de una empresa. Muchos analistes tlenen un
procedimiento favorito pars 1llegar A diversas

gensralizacionas sobre la empresa que estd siendo analizada.

Las herramientas utllizadas para evaluar la condicién y
desarrollo financiero de la euwpresa Bon las rasones
financieras. Bl analista experte utiliza estas rasones
financlerss en forma similar a la que @l médico experto
utiliza los resultados de las pruebas de laboratorio, En
combinacidén, y con @l tiempo, estos datos ofrecen una
entrada valiosa & 1a salud de una empresa -su condieién

financiera y rantabilidad-.

La técnica de snélisis que comprende el sstudio de las

tendenciss y las relaciones dw causas ¥y efectos, &5 una



hervamisnta oy 0til que sirve al adwinistrador como base
para lu tows de decisionss vy opara saxilimrlo en machas de
las  que  tona en forms intnitiva  por carecer de  ests
informaclén. Bl objetive de los métodos analitices es
simplificar y reducir los datos que se examinan en términos

was agonprensibles para estar en posihilidad de

interpretarlos y hacerlos significativoes.

Lios métodos de andlisis wusados en 1los  estados
financieros comprenden métodos de razones simples, razsones
esténdar, método de reduccidén a porcentajes integrales vy
nimeros findices, wmétodos de aumentos o disminuciones,
métodos deg tendencias y métodos grafices. Bl estado de
canbios en 1a situacién financiera es una herramienta
importante en el andlisis financierc. Asimismo, es de
utilidad emplear la téenica del punto de equilibrio
gcondmlco  para  gononer  principalmente  las  diversas
alternativas que debe plantearse la administracién de una
empresa, con objeto de seleccionar ls méds conveniente y

decldir por qué, cémo y cudndo debe edecutarss.

Para oplnar adecuadamente sobre la situacién financiers
y la productividad de un negocio, no es suficiente analizar
los datos internos. Bs necesario complementar el anélisis
mediante el conogimiento del entornc donde se dessnvuelve la
empresa, ¢omo Jlag condiniones de mercado, localizacldn de la

empresa con respecto a las fuentos de asbastecimiento de
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waterias  peimas, wano  de  obra, vias de comunicacidn,
condicionss politicas tpibutarias, eto., aue definitivamente

tienen gran Influencia an la empresa.

BEs muy recomendable, para manedar e interpretar nés
facilmente 14 informacién, que las cifras de los estados
financieros gse reduzcan a millarss © & millones de pesos,
dependiendo de su importancia, para dedar informacidn
significativa. Esta sinmplificacidén no interfiere en la

obtencién de las razones, porcentades y comparacilones porque

las relaciones permanecen sin canmbiar.
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2.2, ANALISIS DE RAZONES

Para evxluar la condicidn ¥ sl desempefic finsnciero de
nns  enpresa, el analista financiero necesita "verificar”
varios agpectos de la salud financiera de una euwpresa. Una
de  las herramientas utilizadas con frecuencia para hacer

estas verificasiones as una razdn financlera o indice

Se definird wuna razén financlera como wna relaclén
entre dos cantidades de los estados financieros de una

ampresa, la que se obtlene dividiendo una cantidsd entre

otra.

El propésito de usar razomes en los analisis de los
astados financieros as reducir la cantidad de datos & una

formwa prictica y darle uwu  wayor significade a 1a

informacidn.

El anélisis de las vazones financleras incluye dos
tipos de comparaciones: ‘
- Primero, el analista debs comparar una razén actwal con
razones anteriores y las que se esperan en el faturo pars la
miswa eppress. Las rasones flusnclieras tanbién se pueden
caloular para estados financieros proyectidos, o proforun, ¥

comparados con razones acbtuales y anteriores.
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- El segundo método de zomparacién implica comparar las
razones de una omprasa con las de empresss siwilares o con
promedios de la industria en el miswo momento en el tiempo.
Este tipo de cowparacién permite conocer la situacién
financiera pelativa y el desenpefio de la empresa, tawmhién
uos ayuda a identificar oualquier desvimcion significativa
de algin promedic ( » esténdar ) aplicable 2 la industria.
Bl andlisis tiene que ser en relacién al tipo de negoelo al

quae 8¢ dedica la empresa y & la empresa en gi.

Antes de continuar con el estudic de 1as razones

individuales hay varios puntos que se deben tomar en cuenta.

1. Dado gque uno de los principales propositos de las razones
a3 reducir la cantidad de dateos financlieros a una forma
préctica, esgte propdésite no se legra si 52 caloulan
demasiadus razones. Puesto que una razdén Linancleru es una
relaclin entre dos cantidades de los estados financieros de
uns enpresa. Kl analista debe saber cuwal combinacién de

razones &5 la mds aproplada para una situacidn especifica.

2. Una razén solxn significa muy poco. Su valor se deriva da
su uso Junto con otras rveazones y de su comparacidn con

alguna otra.



3. Las razonss pocas  veces  proporciona  respuestas
concluyentes. Kn vez de ello, inducen a la persona que toma
la decisién a hacer las preguntzs debidas y algunas venes
dan las pistas de posibles Areas de fortamleza o debilidad.
El nnalista prudente usard las razones pars sefialar clertas

Aress que merecen mayor atencidn.

Las  razones financieras que, por 1o general, se
utilizan son, en esencia, de dos clases. La priuwera resume

algin aspecto de la " ocondicidén financiera " de la enpresa
en un punto aen el tiempe -¢1 mnomento €n el que ha side
preparado gl balance general. Llamsmes 5 e5tas razones
estaticas, de forma bastante apropiada, porque tanto el
numerador como al denominador en cada razén proviene
directamente del balance general. La segunda clase de razén
resune algan aspecto del desempelio de la empresa durante un
periodo, normalmente un afic, Estas razones son llamadas
razones dindmicas o razones estético-dinémicas., Las razones
del estado de resultados comparan una partida de “fludo” del
estado de resultades con otra partida de flujo del estado de
resultados. Las razones estético-din&micss cowparsn una
partida de flwnjo (estade de resultados) en &l aumerador con

una partids de se2idn ( balance general ) en el denominador.
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Para propésitos de estudio las razones se clasificarén

dontre d6 las sigulenies calwgorias basicas:

Liquidez - Las razones que se  incluyen en esta
categoria se disefisn para ayudar & determinar la capacidad
de la empresa para pagar Sus pasives «cireulantes & su

vancinlento,

Productividad - Estas razones ayudan a evaluar la
capacidad de la empresa pars controlar sus gastos y obtener

una utilidad pyzonable de los recursos aconémices ( fondog )

comprounctidos.

Apalancamiento fipsnclero - Este grupo de razones mide

la extensidn con la cual una empresa se Apoya en deudas pars

sa financiamiento,

Eficiencia - Estas razones dan una indicacién de la
afectividad con la que una empresa ha astado administrando

sus activos.
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2.3.- RAZONES DE LIQUIDEZ

bag razones que con was frecuencia sSe usan en esta

categoria son lag del circulante y la de la prueba de acido

El estndio de lus rvazones, se apoyaré en los estados

financleros de la Compafisa XYZ.

Compatiia XYZ

Balance General ( 000 se omiten )

Aetivos Pasivos e Inversitn de los Arzionistas
1 R’ f3m - R
taje LI LI R T ] Docuaentos banca-
Cuntas por cobrar 2,007 2,158 rios por pagar LI B 81
Inventario 1,568 1,942 Cusntas por pager 008 §,7
Otro circulente L1} e Préstanos de
Total de activo .. — accionfstan ] 8
circulante $ 4398 8 5,070 Porcidn circulente
de 1a Mpoteta 00 500
Activos fijos netos 3,15 3,400 Otro circulante ] i
concion muemede Totat de o8 Cevene veen
Total deActivos 8 7,50 § §,A%0 pasivos circulantas 8 8M8 - § 3,405
anzeens srzeney Préstano & fargo plam 1,000 500
Beciones cosunes y
superdvil de copital RLK 3
Utilidades rotenidas 33 e

Totabdepasivey ... eeeene
de 13 {nvarsion § 0,55 8 B0

RrIRNIIE A2pgEALE
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Conmpania XYZ

Bstado de Resullados { 000 se omiten )
Por los afies que terminaron el 31 de
dicienbre de 1977 y el 3) de diciembre

de 1978
1977 1978

Ventas netas § 22,80 100.0% § 30,28 100,0%
Costo de las sercanciss verdidas 20,860 7.4 % @, Ny
Utilidad bruta 705 b3 708 .04
Bastos de venta 3,900 11X L% LAy
Gastos generales y dr adainistracién a8 10214 3,064 10,1 %
Utilidad antes de impuestos $ b8 233 LI LT R Y
lapuesto sobdre la resta Ny 00 2.3
Utilidad neta $ BB LeY § % a8

sxINIII2IC Faiuza BERENNRTEY ZanR3s

Nota:
}o La depreciacion incluide en los gastos anteriores fue de ¢ 146,000 en 1977 y de § 155,000 en 197
2, Los dividendos fueron de $ 200,000 e 1977 y de $ 479,000 an 1978,

3, Los gastos generales y de aduinistracidn incluyen iatereses por # 235,000 0 1977 y § 207,000 &
197,

Las razones del circulante de la Companiia X¥2 son:

1877 1978
Activos circulantes 4,398 5,070
Razén del cireulantg = ------=w=----meeoos 3 mmee- = 118 --ee- =1.41
Pasivos circulantes 2,468 3,605

Esta razém se disefia para ayudar & quien toma una
decisidn a determinar lu capacidad de la ewmpresa para pagar
sug pusivos circulantes. Puesto dqus los actives dirculantes
gon eafectivos o activos que 98 espera convertiran en
wfectivo deatro del afio corriente, y los pasives clroulantes

son aquéllos que se deben pagar dentro del corriente sfio, se
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supone que la enpresa estda en buena posicidn para pagar sus
chligazicues corvientes (a3 decie, el page Jde  suy
facturas)zl los actives excaden a los pasives cirvculantes

por margen adscuado.

Para la Compaiiia XY2 la razén del vcirculante as 1.41 a
1 al 12/31273. ¢ Es ésta busns © mala ? A menudo s
considera una regla practica que ésta razén del circulante
de 2 2 ] indica wna sitwacidn financiera sana ( @s decir, ei
ag nmayor que 2:1 la empresa podré pagar sus facturas ). Sin
embarge, la natursleza del nsgocic puede ser tal qus una
razdn del circulante de 1.41:1 sea completaments buena. Por
lo que, el analista debe comparar esta razén de circulante
con la del promedic de la industria. Da la comparacidén con
la razdén del circulante de 1977 se pusde ver que hubo una
gran disminucidn. Esta situacién debe interesar al analista
e indicar que se requiere una vrevisién mis a fondo,
aspaclalmente si ¢l promedic de la industria es muy distinto

de 1.41:1.

Los analistas reconccen que los actives  cirenlantes a
wenud®  incluyen articulos en %l inventario de movimiento
lente y otros cbmponentes que no gon way liquides. Poy lo
tanto, para proporcionar wunu prueba més rigurosa de la

capacidad de la  empresa para pagar sus dewdas A& su
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vencimiento, por Lo general se caloula la rasdn de la prueba

dil Auide { esba raszon seo denomina a menunde razém rapida ).

Efective ¢ Valores cotizados + Cuentas por cobrar

Prushs del dcido =

Pasivos circulantns

1977 1978
394 + 0 + 2,007 428 + 6 + 2,156
D e T 971 e = 72
2,469 3,805

La regla empirica comin dice gque la razdn de prusba del
&zido debe ser 1| & 1. Este esténdar es bajo sn relaciém con
a8l que se euplen psra la razdn del clreulante, debido a que
los activos qus se uskn en aste céloulo son muy liguidoes,
Nos obstante, la naturaleza del negocio podria ser tal que
1:1 no fuers aproplada en concecuencia, el anallsta dehe de
estar m&s interesado en las comparaciones con afios

anteriores y en el promedio de la industria,

En el ejemple de la Compatiia XYZ es alarmante la
importante disminucidén en astas razonss ( sobra todo si
estén significativawente por debado del prommdic de la
industria ), Sin embarge, el sigulente paso es investigar
mhs ampllamente y no llegar a una répidé conclusidn de que
1n compafiia tisme problemus de liguidez. Es de esperar que
al andlisis de whras vasones de los origenes ¥ aplicacivnes

de fondos proporcionard los indiciss de lo que ocurridé para




cangar la  declinacién. 5in  ewbargo, se debe reconocer
también que tal vez un analisis financlero més amplio no

aolare €l asmanto y entonces se requiere otros métoados.
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2.4.- BAZORES DE PRODUCTIVIDAD

B esta  seccién  se  tratan  las  razones  de 1)
rendimientos sobre los activos, 2) rendlmlento sobre 1a
inversion de los propietaricos, y 3) estados por porcentajes
qus se diseflan para syudsr & dquienes toman declisiones a

medir la productividad.

Lhas razones de utilidad neta después de inpuestos al
total de active y de ntilidad neta despnés de inpuestos a la
inversién de 1los propletarios  son  dog  razones  de
productividad que se usan cominmente para medir la tasa de

randimiento

Para la Compafifa XY2 la razén de utilidad después de

impuestos al total de los activos se calcula como signe:

1901 1978
Utilidad neta después de impuestos 326 758

Total de los activos 7,554 8,470

59 registré una mejora importante entre 1977y 1878 (
naturalioente gsta utilldad se debe comparar con el promedib
de la indostria ). Un andlisis financiero mis amplio deberd

indicar la causa de esta wejor actuacidn.
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My a wenudo 8e eumplean variaclones de esta rasdén de
productividad. por edemplo, les utilidades nates de los
intereses y 1os impuestos se podrian usar en le numerador en
ves de las utilidad neta después de impuestos. Las enpresas

con muchas divisiones encuentran esta verslén de la razdn

w4s Ntil para evaluar a los gerentes de divisién,

La razén que se emplea para medir el rendimiento sobre
la lnversidn, es la utilidad neta después de impuestos entre
la inversién. Para la Compaiiia XYZ esta razén se calcula de

la sigulente manera:

19717 1978
Utilidad neta después
Rendimiento sobre de impuastos 326 756
L et 3 mmeee = 88— =174 %
la_inversion Inversion 4,086 4,365

Se aprecia una mejoriam lmportante en 1978 y un anAlisis

mas detallado indicard la causa de esta medoria.

Cuando wuna empresa tiens acciones preferentes en
circulacidn por 1o general es més 0til apoyarse en el
rendimiento sobre la inversion de los accionistas comunes
que en ol rendimiento sobre la lnversidn. Este cédlenlo se
have tomando la razdn de la utilidad neta después de

impuestos menos los dividendos preferentes entre el total de
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la inversién wenos las aeclones preferentes. Lo 1égico es
qus, debido s que log acclonistas preferentes dehen recibir
sug dividendos antes que los acelonistas comunss, tengan
derecho  »  algunas de las utilidades, esta razén es
importante para evaluar el rendimiento de log mcelonistas

comines que son los verdaderos duefios de la empresa.

Las sdvertenclas respecto & los rendimientos sobra los

actives se aplican en la miswa forma agni:

1. Esta pazén es soléd una aproximaeién del rendimiento sobre
la inversidn y puede ser una nueva aproximacidn.

2. Para una empresa que crece répidamente, la razén de
utilidad peta después de impuestos al aapital contable al

fin del ederciclo, puede ser un indicador engatioso.

Ademés, es necesario hacer otra advertencis, Por lo
regular se considera que un mumento de esta razén es buena
sefial. En realidad, podria ser una sefial de peligre si la
smpresa 8¢ apoya en  fuertes financlamientos, pero por
fortune un andlisis was amplic indicars si un  anwmento
degproporeionade del rendimiento causé o no la mejoria de
asta razén,

Las razones de prodactividad se usan  tanblén  para
anallizar los e#tados de. resultados de  la ewpresa. La
Compafiia XYZ gand % 758 darante 1973 en comparacidn con §

306 an 1977 & Cual fue la causas de &gte nivel de utilidad
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WAS alto 7 ¢ Las ventas de la empresa awentaron ? 4 Redudo
suS gastos La cowpafiia " o Fue una combluacido de fuotores ?
5a puede contestar a estas preguntas sl ose emplesn los
estudos por porcentaje que se formalan tomando las ventas

netas igual a 100 % y determinando cads partida en el estado

de resultados como un porcentaje de las ventas.

Usando los datos del estade de resultades, se Puede
responder a las preguntas antervieres. Rl alvel de utilidades
nés alto se debe n dos factores : 1) las ventas son mayores
Yy 2) la ewpresa obtiene una utilidad neta mayor por las
ventas. La utilidad nets después de ilmpnestos fue el 1.2% de
las ventas en 1977 y 2.5% en 1978. Expressdo en otra forma,
la empresa gand 2.5 centaves por pese de ventas en 1978 en
comparacién con 1.2 centavos en 1877. 5i el margen de
utilidad peta después de impuestos hublera side % 362.7
niles ( 1.2% por las ventas netas de 1978 de % 30.228
niles). 51 )as ventas hubieran permanecido al mismo nivel en
1978, la ntilidad neta después de impuestos habria sido $
690.9 miles ( 2.5% por las ventas netas de 1977 de 3 27.634
wilss ). Be pueds concluir gque la causa principal del nivel
de utilidedes més alto de la Coupafila XYZ en 1978 fue la

reduccidn proporcional de gastos,

Examinands las partldss individnales ss advierte que
BUNENYS 4} costo de mercancias vepdidas como un porcentsde

de lsg ventas. Los gastos generales y adminigtrativos como
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un  porcentade de  las  ventas disminuyeron  ligeramente
adimse gue ésta o8 una reduccion proporclonal - la cantidad
real en dinero sumentd ). Los gastos de venta muestran una
reduceidn considerable y son la causa principal del nivel de
utilidades pejorado y, por lo menos, parcialmente la causa
de una taga medorada de rendimiento sobre los activos y
sebrs la inversién. Es alentadora la disminueidén en los
g48tos de venta de 14.1% a 11.4%, que oo debe al hecho de
4ue  la adninistracion edercié un mador ocontrol de estos

gastos.

El lector debs preconocer cuén Mtiles pueden ser los
estados por porcentajes para propisitos de control en un

negocic pequeflo, que NO puede darse =1 ludo de llevar un

sistema e¢laborado de contabilidad de costos.
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2.5 .~ RAZONES DE APALANCAMIENTO FINANCIERQ

Lag razones de apalancamiento finsnciere, aque también
5€¢ wonocen como rasonses de endevdamiento o de solvencia, se
digefian para ayudar & quien towms las decisiones & Juzgar si

la empresa tiene un endeudamiento muy paquefio o muy grande.

Bs obvie por qué lz mayoria de lss ampresas no
solicitan ni deben sclicitar prestado dewagiade dinero. A
medidn que 1a deuda aumenta, la proteceién de  los
prestanistas se reduce ( es decir, los prestamistas corrven
mayor riesgo ), ¥ pasado cierte limite los prostamistas se
rehusardn g proporcionar fondes. Y, lo que &s ms
importante, los administradores rscononerén que la falta de
pago de interés y de capital puede provocar la liquidacidn ¢
los pagos de capital an bonos generalmente se denominan
PUEOZ dal fondo de amortizacidn ) y reduce sus préstames a
limites aproplados, a pesar de gue gl apalancamiento

financierc sea atractive.

Total del pusive entre el total de los wetives es una
razén de spalancamianto finaugierae que con frecuencia 8¢ usa

para indicar la proporcién de los activos que se financian

con pasives. Para la Compaiiia XYZ la razédn se deriva como

sigue:




1
1977 1973

Total de pasivo 3,468 4,105
---------------------- S meeeen oz 45,9 Y B N L
Total de los activos 7,554 8,470

Desde e) punto de vista d& un prestamista, la relacién
dal total del pasivo entrs el total de los activos da una
guiz de qué tan bien protegida esti la deuda, Por edemplo,
el 12/31/78 la razén as de 48.5% parz 1n Compafifa XYZ, ¥ s8i
la compaiiia no pudiera pagar sus deudas y fuera obligsds A
liquidar, se pagaria » los prestawistas el total si el
producto neto de la vents de 108 actives fuera 48.5 % de sn

valor declarado.

& Léme afacta a la Compafiia XYZ el aumento en esta
razén de 1977 a 1978 ? S& sabe ¢ue el aumento on el total
del sndeudamiente se debe no 8élo a la expansién de los
actives, sino también al heche de gue una wayor proporcidn
de los activos se financia con pasivo. Por desgracia, la
razén no proporcionz la inforwacién deseada, &5 decir: ¢
Puede la empresas tener los recursos para pagar este nivel

de endendamiento ( o ses, pagar ol interés y el capital ) ?

Otra yedida de apalancawiento financlers que se usa
mucho es lea razén de wapitalizacién, la que se¢ determing
dividiendc la dewda s largo plazo entre el total de la deuds

a largo plazo més la inversidn. Puesto que la guns de la
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denda a largo plaze y la inversidén representan el capital
permanente de la empresa, estn razdn indica la porcidn del

capital permanante que se financia con endeundamisnto.

1577 1978
Razdn de Deuds 2 largo plaro 1,000 500
: B oceeas SR LR SR = 10,31
Capitalizacién Deuda & largo plazo + Capital contable 5,088 4,848

Dasde &1 punto de vista del prestamista la razén de
capitalizaclén indica el grado de proteccidn que representa
la inversién. Por edemplo, la razén para la Compafife XYZ es
10.3 % al 12/31/78, lo cual significa que podris haber una
disminuclién de 89.7 % en el capital permanente antaes de quo
¢l capital a large plazo del prestamista se perdudique. (
Mas exactamente, podria haber una disminucién de 89.7% en al
capltal de trabajo neto mis los activos fijos netos, antes
dg que el capital a largo plazo del prestamista se

perdudique )

¢ Cdmo se pudo reducir estea razdn cuando la razdn del
total de pasivos al total de activos aumenté ? Es obvio que
la  Compafiia XYZ aumentd su deudz cirounlante y esta
informacién Junte con la disminueién de las razones de
lignidez, indica que se debe tener cuidado con los pasives

circulantes a medida que =) andlisis continua.



La mayorisa de los prestamistss son renuentes a verse
involucrados en wna liquidacidn., Asi, aun cuwando astan muy
interesados gn gaber qué tun blen protegidos estén sus
préstamos en el caso de liquidaciérn, egstén mis interesados
en ho  encontrarse wesclados en tal situacién, En otras
palabras, si nn prestamista pilensa que un préstame o 5e
pagarid a su debido tiempo, el préstamo no se debhe hacer en
tanto gue lss razones anteriores ayudan s determingr la
proteccidén del prestrmmista en caso de llguidacidn, en
realidad no le ayndan & determinar si la emprosa puede o no
pagar. Las razonas de cobertura 8e diseflaron acon este

propésito.

Cobartura de intereses s la razén de utilidad antes de
intereses e impuestos entre intersses. Ests rasén que 5e usa
macho ge disefia parn ayudar a quien toma decisiones para
determinar la capacidad de ln ewpres& para pagar sug
intereses. Para la Compatiin XYZ ls coberturs de intereses es

la siguienta:

19 1978
Cobertura de  Utilidad antes dr intereses 883 1,463
v bimpuestos Eoewe e 37 ek eenes 3 B vecas

inlereses Interasn 235 207
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De 1877 & 1978 hubo nna mejoria  imporiante en la
cobertira ds jotereses, iwdicande waa mayor protecceidn para
los  prestamistas. Darante 1978 1l Compafiiz XYZ  tuve
utilidades de $ 3 por cada $ 1 de loterszees, lo gue indica
qué i 51 las utilidades  disminuvysen  notablements,  1a

empresa estard en posibilidad de pagar los intersses.

A un snalista tambidn le interesa gaber si la enpresa
es capaz de pagar el capltal y otros cargos fijos, asi como
¢l interés y, para determinar este factor se usa la raaon de

coherturs de gastos que ge define asi:

Utilidad antes de cargos fijos e impuestos
Cobertura de gastes = ---w-wm--- e e s e

Pagos de capital
csrgos fijos Y T R R
1 ~ Tasa de impuesto

Los  cargos fijos incluyen el interés was otras
obligacicaes fijus. Para la Compafiia XYZ, la razén de

cobertura de gastos se puede caloular como signe:

1977 1978
: 863 1.665
Cobertura de gastos = ~==v=r=wenu- = T VacEs  mememmimesee = 1.4 veces
500 806 :
235 & —meann 207 4 memainn
1-48 - .48

Aungue ge xdvierte wna wedorix importante  en 13 pazén

de  lz smpresa seria alarmante 5w aivel corriente de
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cobertura da gastos. S ©8pera un margen que permita a la
SRpress  gatistacer sus  pagoes tidos dwrante uwna posicidn
scondmica Qdifieil m otra situacidén adversa, por lo que la
astabilidad de las utilidades es la que determina cual debe
5er 1la cobertura adecusda. Entonces, ¢l verdadero problema
85 & Cuales son los peligros de que las nutilidades
disminuyan a wn nivel tal aue no se pnedan cubrir los pagos
fidos 9 Dade gque las ntilidades de lu Compaitia XYZ &n 1977
fueron menores que los cargos fijos més los pegos de

capital, ge duda que lag ntilidedes sesn tin estables de

node que 1.4 vecas no saa un nlvel paligroso.

Facilmente se pusde ver el dilema & gue se enfrents una
EmMPresd si no tiens un wargen sdecuado de seguridad. Si las
utilidades declinan, entonces es posible que no 8¢ puedan
pagar los gastos y se debe hallar otra fuente de recurses;
pere si los gastos son badjos, log prestamistas estarén

renuentes & suunlnistrar fondos.

Las razones de cohertura son mucho mas Gtiles que otras
razones de endeudamiento, para medir la capacidad de una

enpress para pagar sue dewdas.

Hesta aqui &1 =ndlisis de las razones de la Compafila
Y2 indica que la swmprass wodria tener dificultades para
satisfacer sus obligaciones durante €l afic proxime, Las

razones de liquidez han declinado, los pasivos ciroulantes
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han aumentado y la cobertura para los pagos de la deunda &

Iargo plazo es bajs y fue uwenor de uno an 1977
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2.6.- RAZONES DE EFICIENCIA

En estn seccién se estudian las sigulentes raszones de
eficiencia que tawbién se denominan razones de actividad o
da rotacién: rotacién del total de los actives; rotacién de
las cuentas por cobrar y dias de ventas pendientes; rotaclén

del inventario.

Las razones de eficiencin se disefian para ayudar &
anisnes toman una decisién s Jduzgar qué tan efectivamente
uaneja sus activos una empresa, Bl lector debe tener en

cuenta dos puntos respecto a las razones de aficiencia.

Primerc, la naturaleza de un negocio indicarad el nivel
des activos que se requiere, Por elemplo, las enpresas de
gervicios publicos necesitan una cantidad de activoes
relativamente granda para generar ventas, mientras que un
negocio de servicios necesita un nivel relativanente
paqueifio. Por lo que, para Jjuzgar &l empleo del activo de una
empresa  son adecguadas  las  comparaciones con o tipos de

enpresas similares.

Segundo, debido n gue los sctives deben existir antes
de que s5e puedan  generar ventas, puede ser aengafiose
relacionar los activos al final del edercicic con las ventas

Jel afio.
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Para juzgar la eficiencia total de los actives se

giplea  1a  rotacién  total del active que 8e Galculas
dividiendo las ventas netas entrs el total de los sctivos,
Para 1x Compania XYZ la rotacidn del active se caleula somo

sigus:

1977 1978

B weeree = 3bb ey wewee 2 3,80 vtk
Tota) de los activos 7,55 LAY

En 1977 un peso de activos generd B 3.66 de ventas,
nlentras que en 1978 un peso de actives generéd $ 3,57 de
vantas. La disminuveidén en la rotacidn del activo indica que
la empres& emples ahora un nivel proporcicnalmente mayor de
activos para generar ventas. Debide al problema de apoyarse
en una <ifra del activo al final del edercicic tratado antes
no deba nlarmar esta ligera disminucién ( & menoz que 3,57
veces fusra muy diferente del promedio de la industria ).
Por otro lado, se sabe gque la medoria en el rendimiento de
106 actives se debe & un mayor margen de wtilidades. Pars
que esto se comprends medor, hay que rvecordar que en 1978
para Cowpatiia XYZ2 la tasa de rendimiento de los activos fue
de B8.9% y el margen de ntilidad neta fue de 2.5%. BEupleando
la relacion descrita antesz, 5e¢ puede obitener ¢l rendimlento

de los activos de la compafiia XY2 asi:

?""fr_j‘
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Ubilided meta después  Ubilided neta dexputs

Hepgjmeato de dr iapumtos de iapuestos Vantay netss
E - ¥ - 4 .
105 qhives Tota) 8¢ los atdivos Ventes netas Total de 1oy activos
s 8.91% 2 25 1 .5

531 la rotacién de los activos se hublsra mantenido al
nivel de 1977, el rendimiente de los mctivos habria sido de
9.2% ¢ el pmargen de ntilidad nets de 2,5% por la rotacidn de

activos da 3.66 veces por el afio de 1977 ).

Ademés de gy interés en la total efiaiencia del sctive,
el analista debe también interesarse en cémo se manedaron
los activos individuales. Para evaluar la eficiencia de los
actives individualas s& calecula una rotacidén para cada
categoria de aotivo y se compara con &l promedio de la
industria. Por sjemwple, si la rotacién del sctive Fido ¢ es
dacir, ventas netas / actlves fldos netos ) disminuyé
notablements y fue nés bala que &l promedic de la industris,
al analista tratarid de determinar la causa. & Fue debido a
una disminucién de las ventas, cqomo resultade de una
capacidad ociosa 7 ¢ Adquiridé la  smpresa  equipo
imprudentemente ? ¢ Awmentd la empresa sus antivos fijos en

previsidén de un aumento de volumen 7

Al exawinar lag cuentas por cobrar el analista se da

cusnta de que un pivel mds alte de onentas por cohrar se
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puede deber a ane o oa una combinacidn de log siguientes
tactores:

1. Las ventas aumentaron y lsa cuprasa cobra sus onentas por
cobrar en la wmiswa proporcidn.

2. La empresa cambid su politica de orédite y es ahora mis
indulgente ( concediendo & los clientes pericdos wds largos
para pagar ).

3. Bunque la empresa oo cambidé su politica de crédite, la

cobranzs de las cuentas por cohrar es ahora mds lanta.

Haclendo case amiso de cnal de estos factores causd al
sumento, la preocupacidn principal pasa m sar por qué un
nival mas altew de cuentas por cobrar se debe financiar y si
¢l aumente se financld adecusdamente. Sin embarge, seris
QAUSA de una preccupscidén mayor si una parte o el total del

aamento se debid al segundo factor y/o tercer factores.

81 la empresa ftue wWAs indulgente en su politics de
crédito, esto hajaria la tasa de rendimiento de los activos,
a wenns que hublera unz diswinucidn compensatoriam en otro
active o una wmedoria en le margen de utilidad neta. Bl
analista trataria de determinar por aué se cambid la
politice de crédito. ¢ Fue la situacidn competitiva en 1n
industria la que obligd & este cambin ? 2 Tienen problemas
2lertos clisntes =laves 7 ¢ Plensa la empress que siendo mas
indulgente pusde fiJar precios mis altes 7 51 es asi, & Yale

la pena 7, 51 la empresa ne cawbid su politica de crédito y
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atn &si 12 gobranza de sus cuentas por cobrar fne mas lents,
la preceupacidn seria mayor. Esto podria indicar que muchos
de  los clientes de la  empresa  Lienen dAiflcultades
financieras, o pudiera ser que la empresa tenga problemas en
el nanedo de su departamento de crédito o de su fuersa de

ventas.

36 emplean dos razones simllares para  ayndar &
determinar si un canbic en las cuentas por cobrar se dehe »
un cahbio en las ventas o a otra causa (factores dos o tres)
rotacién de las cuentas por cobrar y dias de venta por
cobrar. La rotacién se calcula dividiendc las ventas netas

antre las cuentas por cobrar.

Para la Compafiia XYZ se determinan asi:

157 1978
Rotacidn ge Ventas natas 27,634 30,228
168 cumnias 3 --mememeemenenens g eeesee * 3,0 veces . emmme- = 14,0 vetes
por_cobrar Curntas por tobrar 2,007 2,158

La rotacién sumento en forma ligera indicando que 1as
cuentas por eobrar auwmentaron relativamente mencs que las
ventas. Con una politica de crédito estable se debe esperar
que  las  ocuentas por oobrar  mamenten mando  las  ventas

anmentan, come parecs Ser la situacidén de la Compafiia XY2.
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Los dias de venta pendientes de cobro se caleulan
dividiende 1ag cusntas por cobrar entre el promedio diario
d¢ ventas. Tomands el promedis diario de un periodo de wan

afio de la Compaiia XYZ, se puede calenlar esta razdn como

glgue:
19 1978
Diax de Cuentas por cobrar 2,007 2,15
veala por 3 -sessmeeessemsenoaes ¥ eeuens a 2b,) dlas e = 05,7 dias
obrar Vestes nates del afo 27,404 0,288
360 39 30

Las enentas por cobrar tienen un promedio de 26.1 dias
da venta & fines de 1977 y 25.7 diag de venta & fines de
1978, El1 resultado de la comparanidn de ls rotacidén se
confirma, como debe ser en realidsd, ya due lag razones de
la yotacién de las cuentas por cobrar y de dias pendientes
de cobro som dos formas de llegar al wmisno resultado:
dividiende la rotacién de las cmentas por aobrar entrs los
dias del pericdo, el resultade serd los dias de venta

pendientes de cobro. Para la Conpafiia XYZ:

1977 1978
Diss &0 o) aio Dias de verla 360 dlas 20 dins
-------------- 3 w  esemeove 3 2h ) ids R N AR
Rotacita pendientes de cobro 13.8 1R

3% trataron lss dos razones porgue &5 wwy probable que

2l lector se sncuentrs con awmbas en lx practica,
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Bl 16wl debe estar consclente de que los  dias

pendisntes de cobro, 8 un nmal unombre pars esta razén Y a

e

mwerado crea confusién ( para empeorar el asunto, alganos
analistas definen ests razén come razdn del periodo de
cobranza, la oual refiere a cuanto tienpo le lleva a la
empress cobrar sus <uentas por aobrar ). El problems as el
cdlenlo de los dias de ventas pendientes de cobro se npoya
en un promedico diaric ¥y por lo tanto se sapone que las

vantas se reparten regnlarmente durante el periodo

El sunalista también se interesa en eavaluar la
eficiencia con la que la ewpress administra su inventario.
Un aumentw de inventario podria ser a causa de wun nivel més
alto de las ventas, o se podria deber & que la empresa por
algunas razones se encuentra necesario tener un inventario
mayor para lograr un deterninado nivel de ventas. 51 es ese
8l caso, 8¢ desearis Saber por que, YA Qe un nivel de
inventario yelativamsnte mayor tendrism un efecto depresivo
#n la tasa de rendimlento de los activo. Por altimo se
podria deber a aue la empresa dispone de un inventario que

no pueds vender.

Para determinar la caunsa de nn camblc en el inventario,
ge calonla la rotacidn dividendo las ventas netas entre el
inventario final, ( Fuesto que las ventas incluyen tanto =L

coste de la mercancia como =l margen de la utilidad sobre



las inversiones, alguneos analistas prefieren emplear el
costo de las mercancias vendidas en el numerador de esta

razon ). Para la Compaifiia XYZ es asi:
1m 1978

Ventis netas 27,034 30,828
fotacién de investarip 3 smeemmesesomeeee 3 e 30 veces eeeee 3 15,8 vty
tnveatsrio fiml i,508 1,918

Esta disminucién indica que el inventarlo se e3ta
vendiendo qon mis lentitud. En otras palabras el inventario
auento en una proporeidin mayor que las  ventas, Estas
declinacién indica duwe €5 necesaria una investigacion wéds
detallada, espscialmente si la rotaclén del inventaric esth
por debajo del promedio de la industria. Sin embarge, si
hubo en cambio importants en el patrén de ventas entre los
dos afios, esta razén podria ser falsa. Ademds, como en el
caso de todss las rotacionas, sl el nivel mbs alto de ventss
no empezé si 1o hasta la Gltima parte del afie, se podria

tener una visidn falsa de las operaciones.

Por lo tanto, en lo que se reflere n la Compaiiia XY4, ¢
ge estd teniendo una imagen falsa o hubo una disminuclén en
la eficiencia ? Aungue no se tienen evidencias noncluyentes,
otras razones proporcionan fuertes indicloes dé gque. hubo una
disminucidn en la eficisncia ( es decir, el .cambio en
inventario ne se debe sole al cambic en las ventas ).

Primero, si el nivel de ventas es més alte la Compafiia XYZ
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comensd en la altima parte de 1978 probablemente se habria
viabo an anmento grande en la roﬁacidn total de los saetivos
Yy de las ouentas por cobrar. 3eguande, =i tmbo un cambio
importante en &l patrén de ventas, tal vesz se habris visto

un aumento eén los dias de ventas pendientes de cobro.

Como  sucede con las cuentas por cobrar, 8e pusde
dividir la rotaclén del laventario esntre nGuero de dias del

pariodo.,
1977 1978

360 dias 360 dias
------------ = 20,7 dias me---me------ 2 22,8 dias
17.4 veces 15.8 veces

Los analistas ewplean aste célculo para obtener una
astimacién del nimeroe de diss que le lleva a una empresa
vander su inventaric. Sin embarge, los problemas que se
presentan respecto a las cuentas por cobrar, también se
aplican aqui. Debido al use de promedios, esta razén &
manude no proporcicna nna estimacién confiable del tiempo
que ls toms & una ewpress vender sug inventarios. A nenos
que las ventas se raslicen en una forma regular durante el
perindo, gsta razdn se dehe emplear 26lo Cowe unk guis pars
determinar si la euwpress vends sne  luventarios vépida o

lantamente.
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Para la Cowpafifs XY2, el snhlisis de las razones indicd
que m pesar del aumento en la productivided, la smpress
podria tener difiounltad en pagar sus obligaclones durante
1879. Asimiswo, causa una preocupscién el aumento
desproporcionando el  inventario. Ahora se  debaria
complemsntar con el estado de origenes y saplicacldn de
forndes, a fin de confirmar ( o negar ) los posibles
problemas indicados por el an4lisis de las rasones y dé
obtensr conocimientos adicionales de la salud financiera de

la empress
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CAPITULO III.~ DIAGNOSTICO DE LA SITUACION FINANCIERA DE URA
EMPRESA: “ELECTROMAGNETICS §.A"

Un diagndstico de la situwacién financlera a large plazo
de una empresa representa una tarea wmy inportante tanto
para  los  terceros que contemplan  la  posibllidad  dae
otorgamiento de crédito como  tamblén para qulienes se
encuentran dentro de la empresa en su funclén de formulacidn
de astrategias. Dentro de la historia sabundan ejemplos de
4NPresas gue se embarcaron en programas wuy ambiclosos para
Inego descubrir que en el portafolic de programas no podrisn
ser finpanciladas sobre términos aceptables. Con frecuencia,
6l resultado fye que hubo necesidad de abaundonsr los
programss sin  gque Astos  se  llegaran &2 concluir,
repercutiendo negativamente con elevados oostos financieros
Yy organizacionales tanto para la compafiis, sus proveedores,

sus empleados y/o sus acreedores.

Un primer paso dentro dal proceso de evaluacidn de la
posicidn financiera de una empresa consiste en desarroller
nna - serie de preguntas. Sabencs que €3 posible ecaloulur
innumerables razones, pero salve que 5€¢  relacionen con
cuestiones y preguntss especificas su atilidad casi serd
minims . Ademds, salve qus nno empless definlendo ondles son
las preguntas importantes & encontlar wna respuesta, el
andlisis que se lleve a cabe inevitablemente habréd de estar

orientade por cuslgquier informscidn disponible.
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A continuacidn presentamcs algunas preguntas que 5@
congideran importantes para poder evalusr qué Lan sanas
serdn las finanzzs de una compafiis en el future. B problems
bagico eg poder determinar si existe un equilibrio entre las
netas, estrategias, requerimientos de lnversion y

capacidades financleras de una compaiiia

1. ¢ Berd necesario «que la ocompafilia recurra & mayores
financiamiento en ol préxime &fe y/v a través de los
siguientes tres a «cince aflos para poder realiazar
estratégicamente importantes programas ? ¢ Cudles son las
netss de la administracisn respecto de la compafifa ? & Cdumo
pignsa la administraciin gleanzar estas metas ? & Qué
inversiones se tendrén que reslizar en capital de trabado y
en planta y equipo para poder apoyar los programas ? ¢ Habré
ls compafifa de gensrar un excedente de efective, o por el
contrario habrd de consumir en exceso de efectivo ? & Qué
tan  importante serd el tensr acceso & financiswientos

axternos en el futuro ?

a. ¢ Tiene la compafiia necesldesdes financieras de tipo
estaclonal 7 31 asi fuera, & a cuénto asciende tal necesidad
y cuédl serd la actitud de los proveedores de fondos en el

monento que surja lx necesidad 7

b. 4 Tiens )4 cowpaitin una wecesidad financlera ciclics 7 51

agi fuera, & & wcudnto sselends dsta y cuil serd la actitud
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de quienss brindan e] financismisnto en &) momento en el que
ocurra la necesidad 7

¢. & Tiene la compafila una necesidad a largo plazo de
financiawviento adicional ? 51 asi fuera & & cuanto asciende

la necesidad y cémo procederan los provesdoras de fondos

ouando surda tal necesidad ?

4. ¢ Bs vrentable la compafiia ( Las expectativas de

rentabilidad constituyen alge determinante para futurocs

financiamientos ).

&. & Cuéles son las practicas contables prevalecientes 7 Por

ejemplo, ¢ se cgonsolidan todas las subsidiarims ? ¢ Qué

vidas se han estimado para efectos de depreclacidn 7

b, ¢ Cuil =s la tendencla de la rentabilidad ? & BSe debe el
nejoramiento en rentabilidad a:

(1) Aprovechamiento de escases de clarto producto ?

(2) Cambios oportunisticos en la contabilidad financiera %
(3} Factoras ciclicos ?

(4) Reduccidn de gastos estratégicos impartantes ?

2. ¢ Bs la tasa de rvendimieuto sobrs el capital‘elevada /
baja / promedio oowo consecusncia de:

(1) Sus margenes de operacidn ?

{(2) Lo utilizacidn de sus activos 9
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(3) 5 mezcla de financiawientoe

d. & Se considera que se puedsa mantensr un buen nivel de
rentabilidad sonsiderande la panorémica del mercade, asi
COmD presionas de la competencia y presiones

gubarnamentales?

a. & Tiene la cowpafia posibillidad de disponer de utilidades
o ®& tiene restriccién para disponer de ellas  por

esncontrarse en otros paises ?

3. ¢ Existen algunos problemas “ocultos" ?

a. ¢ Niveles elevados, sin Justificacién, de cuentas por
cobrar ¢ de inventarios relativo a ventas, considerando las
caracteristicas competitivas y de operascidn del negocio ? ¢
Cudl &5 la tendencia & través del tlempo del periode de
cobre y de la rotacién de inventarios ? ¢ Se consideran

apropiados los niveles abgolutos ?

b. & Subsidiarias que no se consolidan y que tienen elevados

niveles de endeudamiento ?

. ¢ Pasivoz contingentes cuantinsos, pasivos relacionados
oon pension2s no contabilizades o por 1os cusles no 56 tiene

establecide un fonde, o contratos no terminades 7



W
)

d. ¢ Contratos de arrendamiento que no ge presentan dentro

del balance general ¥

4. ¢ Qué tan sanas son las  Plnanzas de  la  compafiia,
congiderando 8u grade de riesgo y sus necesidades futuras de

nuevos financlanientos 7

4. & Cudl g5 1n estructura de vencimientos de los pasivos de
la couwpsafifa ? , Se verd obligada a efectuar pagos cnantiosos

da pasive en un fature gercanc ?

b. ¢ Estd nactualizada la compafila en sus pagos & sus

proveedores ?

C¢. & Cugl o5 su posicidn monetaria de la compafiia ¢n cuanto

u partidas en moneda extranjera 7

d. ¢ 58 encuentra la compafila dentro de los limites de
endeudamiento, considerande cléusulas restrictivas al
respacto 7

@. ¢ 9% encuwentra la ewpresa capacitada para. cubrir los
PEEOS por intersses de sus dendas ¥y lus auwortizaclones de

capital correctivas 7

(1) ¢ Podréd cubrir los intereses y sawortizacién de dendas

con flujos qua provengan de operaciones internas 7
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(2) ¢ Podra liquidar su actual denda contrayendo nuevos

pasivos 7

5. ¢ Tiene la compafiis aseguradeos, baldo condicliones
favorablas, los financlamientos externos de menera que pueds
satisfacer sus necesidedes de fondos tanto estacionales /

ciclicos / a large plazo ?

a. ¢{ Puede la compaiiia obtener fondos mediante la ventz de
agelonas ?
(1) { Existe un mercado para sus acclones 7
(2) ¢ Cuantas acciones se podrian vender ?
(3) ¢ A qué precio se podrian vender las acciones ?
(4) ¢ A quiénes se les podrian vender las nuevas acciones ?
(5} ¢ EBstarfan dispuestos los adwministraderes a vender
acciones ?

(a) & Se preccuparizn  por la pérdida de control 7

(b) & Estudiarisn el impacto que 8& pudlera Lensr sobre

lus utilidades y dividendes por accidn ?
b, ¢ Puede la compaiiiz obtener financlamientos x  largo
(1) ¢ Quiénes son los posibles proveedores de fondos ?

4) & Cudl as su eriterio pars el otorgamiento de crédito ?

(3) ¢ Qué tan bien satisface la compafiiz estis criterios 7
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4 ) ¢ Cnanto pasivo & lurgo plaso adiclonal puede obtener
la compafiia ? & Sobre qué condicionss ? & A qué preaio 7§

Con qué rapldez ?

¢, & Puede la compaiiia obtener financianiento a corto plazo?

d. ¢{ Qué efecto tendré sobre el plan de financiamisnto si
surgicra la adversidad ?
a. & Poses la compafiia actives que se pudieran vender con el

fin de recaudar fondos 7 ¢ Con gué rapidez se podrian vender

tales activos ?

6. ¢ Existe un equilibric entre las metas de la compafiia,
estratogias y decisiones concernientes & productos-mercados,
requerimientos de inversién, necesidades y capacidades de

financiamiento ?

?. ¢ Habrian de mantenerse en equilibrio. las metas de la
compaiifia, sus estrateglas, requerimientos de inversién,
necesidades y capacidades de financiamiento si la empresa se

viera afectada por la adversidad ?

a. ¢ Cuéles son los principales riesgos operativoes,
derivados de la gompetencia y de orden gubsrnamental 7 & (né

conbinacién de riesgos muy probablemente habrin ds surgir ?




b. ¢ Céme habria de responder la administracidn en términos

sytratéegicos y de operaciédn ¥

C. & Cémo repercutiria rsspecto & necesidades futuras de
financiamiento 9?2 ¢ Respecto & resultsdos financieros

futures?

d. ¢ Ber4 posible obtener los recursos nuccesuariecs sobre
términos gceptables considerando las percepcionss de los
proveedores de fondes ¥y de 1l sactuaclén estratégics,

competitiva y financiera de lx empresa ?

Evidentemente que las respuestas & muchas de estas
preguntas van mis &lla de la informaciébn contenids en los
estados financieros que publica la compafifa. Muchas
requieren de una comprensién de 1) la estructurz y situscién
econdmica de 1la industria en €l future, 2) de las
caracteristicas compstitivas y de operacién del ramo de
negocios, 3) las metas y los planes & large plazo de la
administracidén, 4) los oriterios para prestar de los
diferentes segmentos del mercade de capitales, y 5) la
capacldad de los administradores. Ll smédlisis de los estados
financieres y de las notas aclaratorias a log estados
constituyen tan sélo una parte del andlisis completo de la

egtabilidad finunciera a largo plazo de la coupatiia.
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Es evidente que la evaluacidn de qué tan buenas son las
tinanzas de yna empresa podrd diferir sustanclealwente,
dependiends de 1la perspectiva del individuo quien desae
conocer  tal situacién. Un banquero o proveedor quien
considere la posibilidad de otorgar crédito estacional podré
considerar 5 la compafifa un cliente segure; por el
contrario, quien otorga crédite au large plaze -y quien
confiard 5 1a estabilidad Y rentabilidad de la compafiia &
través de un. periodo de 15 aflos- podra mostrarse nuy

preocupads.,

A gontinuacién se presentan estados financleros para
una compafiia hipotética para 108 afios de 1993 y 1995 (
Electromagnetics, 8.A. ) haciéndose algunas preguntas aluves
al respscto. Con base an Bu anglisis ¢ Considera que la
condicidn financiera de la compaiifs haya camblade dursnte nan
periode qde cuatre afios ? & Cuiles son 1os camblog mas

importantes conforme lo revelan las razones financieras ?

Las razones financieras v el anilisies financiers

Lag dos fuentes bésicas de informacién financiera para
una entidad geonémica lo constituyen =1 estade de resultados
Y el  balance general, conduntamente  con las - notas
aclaratoriay a  los  astados  financleros. Bl estado de
resultados regume 1os ingresos y lvg gastos a través de un

parisde de btiampo; por eiswmplo, para el afo que termina el
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31 de giciembre de 1985, El balance gensral incluye un
listado de 1o que pesese el negocio ( sns activos ), lo que
debe  ( sus pasives ), ¥y lo gue han invertide los
propietarios ( el «capital contable )} en una  fecha
determinada; digamos, al 31 de diciembre de 1995.

Con hage on las wifras que aparecen en el estade de
regultados ¥ en el balance gemeral wuna  personh  podri
determinar los siguientss tipos de razones financleras:

1. Razones de rentabilidad
2. Razones de sctividad
3. Razones de apalancamiento

4. Razones de liquide:z

BLECTROMAGNRTICS, S.A.

RSTADO D RESULTADOS CONSOLIDADOS
( CIFRAS ER MILES DE PESOS )

1993 1995
Vantas netas § 44,991 $ 70,100
Costo da los articulos vendidos 23,718 33,504
Utilidad bruta § 21,216 $ 36,596
Gastos de oparacidn 19,078 28,238
Gastos financieroes 1,041 1,418
Utilided antes de impuestos & 1,151 $ 6,940
Inpusato federal sobre la rents 92 3,200

Jtilidad nota $ 1,075 $ 3,40




a3

BLECTROMAGNETICS, 5.4,

BALANCKS CONBOLIDADUS AL 31 DE DICIEMBRE

{ KN MILES )

ACTIVOS

1993

Bfectivo $ 639
Cuentas por cobrar 11,936
Inventarios 14,672
Total de activos circulantes $ 27,247
Activos fijos netos 6,518
TOTAL DE ACTIVOS § 33,765

PASIVOS Y CAPITAL CONTABLE

Documentos por pagar a bancos 5 8,480
Cuentas por pagar 2,154
Gastoz o impuestos wcummlados 1,660

Total de pasivos circulantes $ 12,294
Pasivo a largo plaze 3,088
Capital contable 18,383

TOTAL DE PASIVOS MAS CAPITAL CONTABLE § 33,785

---------

.........
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I. RAZONES DE RENTABILIDAD -QUE TAN RENTABLE ES LA COMPANIA

Una  pedida de la rentabilidad de un negoclo lo
constituye " lu utilidad expresada como un porcentae de lag
ventas" ( Utilidad neta después de impuestos / Ventas
netas). La informacién necesaria para determinar la utilidad
de la compaiiia representado como un porcentade de lag ventas
8 puede localizar dentro de el Ratade de Resultades de la
compaiiia.

&, La utilidad d& Electomsgnetics, expresada couo poreentaje
de ventas pars 1995 fue § 3,740 dividido entre $ 10,100, o©
5.33 %.

b. Esto representd un aumento del margen de utilidad 2,39 %
obtenido en el afic 1993,

C. Esto surgld cowo resultade de un  incremento en
rentabilidad, consecuencia de un disminuciédn en el costo de
ventas expresado como porcentads de las ventas y A un
disminucién en los gastos de operaclén  expresado kcomo
porcentaje de las ventas. El inlco factor ad\)erso de el
incremento en pago de impuestos.

Los administradores y los inversionistas frecuentemente
muestran mas interés en la tasa de rendimiento que se
obtlene sobre los fondos invertidos que en el nivel de
utilidades expresade cowmo porcentusje de las ventas. Las
Gompaiiias que operan en ramo de negocics que requiersn de
pocd inversidn an actives, frecusntemsnte tiensn pargenes

bajos pero obtienen stractivas tasas de rendimiento sobre
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1os fondos invertidos. For el contrario, existen numerosos

edemplos de companifas que se encuentran en ramos de negocios
que requieven slevadas inversiones y, por tanto, se obtienen
o588 badas de rendimiento sobre los fondos invertides, a

PEEAY de que aparenteuente existen mérgenes de utilidades

uny atractives.

Por tanto, se considera muy util el examinar tanto el
tivel 2omo 13 tendencia de las utilidades de operscién de la
compafila respecto & los activos totales, rvepresentando tal
tasa de pendimiento como un porcentude. Para poder Tomentsr
1a oomparabilidad entre conpaiiias de la misma industria, Se
considera myy Gtil emplear la cifra de utilidades antes das
impuestos ¥ antes de deducir partidas por concepto de gastos
por intersses. j esta cifra se le denomina “Dtilidades antes
de intereses e impuestos " (Utilidades antes da financiaros
% impussto sobre la renta), Esto permite que sl sanalists
centre su atencién en la rentabilidad de las operaclones,
sinu que axista distorsién alguna por concepto de factores de

impuastos y/o forma cowe la conpafiia se ha financixde & si

misma.

d. Blectromagnetics tuve un total de § 51,092 invertide en
aotives al finalizar el afie de 1995 y obtuve utilidades
antes de impuestos por $ BLAER durante el afie 1885, 3u
utilidad de operacidn. expresade come porcentaje de  los
wetivas totales (Dtilidad antes de  inpuestos + Cargos por

intereses ¢ Activor totales) en el afin de 1985 fue del

2
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19.13%, que represento un  anmento  respecto al 343 %
obtenido en el afio 1993,

e, Desde el punto de vista de los accilonistas, wna eifra de
igual importancia la representa lx tasa de rendimiento sobre
4) capital contable de la compafifan., BEsta se obtiens
dividiende la utilidad después de los impuestos, antre sl
capital contable. ( Utilidad después de los iwpusstos /
capital sontable ). Esto indica qué tan rentable ha sido la

compafila al utilizar los fondos de los accionistas,

. Electromasgnetics tuve un capital contable de $ 23,143 v
obtuve $ 3,740 ntilidades después de los impuestos en 1995,
8n tasa de rendimiento sobre el capital contable de del
16,18 %, que implicd que la compaiifa welorars respecto 4l

5.8 % de tasa de rendimiento obtenida en el afic de 1993.
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11. RAZONES DE ACTIVIDAD -QUE ALGUNOS FROBLEMAS “CCULTOS"
EXISTEN

Bl  segunde tipo basice de  rasdn financiera 1o
repragsentan las  razones de  actividad. Las  rasones de
actividad nos seflalan qué tan bien uwtiliza la compalia sus
activos. Una mala utilizacidn de los setivos reperonte en la
necesidad  de  mayor financlianiento, pago de  gastos
financieros inpecesaric, y consecuentenente en una Lasa de
rendimiento sobre capital empleads mucho mas bads. Asimismo,
razones de actividad badas y/o =l deterloro en las razenes
de actividad podra ser reflejo de onentas por cobrar
incobrables o la existencia de inventaries obsoletos © de
equipa.

“La rotacién del activo total" que mide la eficacia de
la conmpafifa para utilizar sus activos totales se determina
dividiendo los activos totales antre las ventas o expresado
wis mdecuadamente en una férmuin ( Ventas netas / Actives

totales ).

&. La rotacién de activos totales para Electromsgnetios en
el afio 1995 se puede caleular dividiendo $ 70,100 entre $
£1.092. La rotacién se ha medorade de 1.33 veces en 1993 a
L.37 veces en 1995,

Rasulta atil exsminar 1ss rasones de rotaclin para cada
tipe de activo, dade que la rotacidén de los sotives totales
podrd ocultar problemas importastes en alguna  categorisa

especifics de activos. Un grupe importants de activos lo
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constituyen las cuentas por cobrar. Bl "pariodes promedin de
cobranza” pmide sl nimeroe de dias que la compaiiia debe
asperar en promedio entre el momento de la venta y el
momente an que gg cobra. El " periodo promadio de cobro “ se
determinga en dos pasos. En primer términe se dividen las
veutsas anuales & crédito por 365 dias para asi determinar
las ventas promedic por dia ( Ventas netas / 365 dias ),
Luego ge divide &l saldo de cuentas por ocobrar por el
prowedio de ventss diariss pars determinsr el nimero de diss
aue e tarda en cobrar las ventas ( Cuentas por cobrar /

Ventas promedio por dia ).

b. Rleotromagnetics tenia 3 18,145 invertido en cuentas por
cobrar n fines del afio de 1995. Sus ventas diarias promedio
fueron $ 192.056 durante 199% ¥ su periodo promedio de cobro
fue de 34 dias. Esto representd gue se mejorara respecto al

periodo de cobro promedic de 97 dias en 1993,

¢. Una tercera randén de actividad lo representéd la " razén

de rotacién de inventarioes que reveld la eficacia con la
onal la compafiiz esth empleando sus inventarios, Pussto que
el inventario se presenta en &l Balance general al costo (¥
no a sn valor de venta ), s5e considera apropiade utilizar la
vifra de coste de ventas ocowo uns wedids de actividad, La
razén de " rotacidn de inventarios " se calculs dividiendo

sl costo de ventas por el inventario ( Coste de ventas /

Inventario ).
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Aparentemente LElectromagnetics necesité $ 24,162 de
inventarie a fines de¢ aflo de 1995 como mpoyo u  sug
operacionas de aste afio. 5u actividad durante el afio de 1975
conforme la cifra de costo de ventas fue de $ 33,504, Por
tanto, tuve una rotacién de inventarios de 1.39 veeas. Bato
rapresentd g) que 56 deteriorsra respescto & la rotacién de

1.62 veces en el afio da 1993,

d. Una cuarta y ultima de actividad esth reflejada por la
"razdn de potacidn de activos £1dos” (Ventas netas / Betivos
fides netos) y 4que mide la eficacin de la compatiis para
utilizar su planta y equipo.

Electromagnetics tenin sctivos f£iJos netos de 3 1,706 y
ventas de § 70,100 en el aflo de 1995. Su razdn de rotaclén
de activos fijos en 1995 fus de 2.03 veces que representéd

que se mejorara respecto al nbmero de 6.8 veces de rotacién
obtenido en el aflo de 1993

a. Hasta el momente hemos aomentado acerca de tres medldas
de rentabilidad. Estas se refieren (1) la liilidad coma.un
porcentade de las ventss (2) Utilidad. como.poreentais de

active total y (3) Rendimiento sohre el capital contable.

También hemos comentado acercs de razones de setividad
que miden la eficacia de utilizeciédn de sus wetives  por
parte de la compafila. Nos referimos a (1) Rotacién  de
sctivos totales (2) Rotacidn de  cuentas por cobrar (3)
Rotacién de inventarie y (4) Rotacidn de active fijo.
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£. El hecho de que se hayan mejorade las utilidades de
operacidn de Electromagnetics expresadas como an poraentse

de activos totales entre los ailos 1993 y 1980 sa debe

principalmente & gl zumente de. las ventas,  la disminucidn
dal costo de ventas ¥y los gastes de operacidn .
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I11. RAZONES DE APALANCAMIENTO -@UE TAN ADECUADANENTE SE
ESTA FINANCIANDO LA COMPANIA

El tercer tipo biasico de razén financiera es la de
apalancamiesnto. En realidad existen varias razones de
apalancamiento y pretenden medir la relacidn de fondos
proporcionades por los aereedores respecto a los fondos
proporcionadss por los propletsrios. Bl uso de  fondos
ohtenidos en calidad de préstamo habré de medorar la tasa de
rendimiento  sobre el capital contable, Sin  ewnbargs,
incrementa el riesgo del negocio y 81 s8¢ utilizara en

cantidades excesivas pedrd provocar problema financiero.

a. Una razén de apalancamiento -"la razén de endendamiento"-
relaciona el +total de fondos proporcionadogs por los
acrasdores respecto al total de los activos, ¥y tal indieador
financlero se expresa en perceantaje (Pasive total / Activos
totalas). Bl pasive total incluye tante la dewdsa & corto
plaze cone la de largs plazo,

El pasivo total de Electromagetios sl 31 de diciembre
de 1995 fue de 8 27,959 y representabs 54,78 % de activoes
totales ( Pasivo total / Actives totales ). Esto representd
un aumento del 45,55 % que se teniz al 31 de diciewbre de

19893,
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b. La ocapacidad de Electromagnetics de poder ounbrir los
pHEOS por intereses se podra determinar relacionando sus
uhilidades antes de intereses e impuestos con los pagos que
& hacan por concepto de intereses ( Ubilidad antes de
intereses e lupnestos / Gastos financleres ). A eta razdn se
le denomina “nimerc de veees que 56 ganan loa intereses”.
Lag utilidades antes de intereses e lmpuestos de
Electromagnetics fue de $ 8,358 en 19395 y los gastos
financiercs o cargos por interesss ascendieron & B 1,418,
Los gastos por intereses fueron ganudos o cublertos 5H.89
vaces. Esto pepresenta un wmedoramlento del nivel de 1993 que

fua de 2,11 veces.

¢. Una razén similar lo rapresenta la razdén “"cobertura de
pagos fijos" que Be asemeda a la “"razdn de nimero de veces
que se ganan los interesaes”. Esta razdén reconoce los pagos
por renta derivaldos de contratos de arrendamiento a largo
plaze que generalmente se consideran tun exigibles como los
pagos por intereses y pages de principal relacionade con.

deudas . La razén se calcula de la siguiente manera:

Utilidad antes de interegeg e impuestos + Pagos por arrendamiento

Gastos financieros + Pagos por arrendamiento

Electromaguetics tuve pages de arrendamiento por 3 760,

Su cobertuwra de pagos £1iJos en 1875 fue ds 4,18 veoes.




108

d. Dna cuarta y altina razén Jde apalancamisnto lo represents

el nlwers de dias de pago a proveedorss . Ksta rasdn mide
&l nimero de giay promedic que la compafiia esti towando para
PEEAr a sus proveedores de materias primas. S5e calcula
dividiende las compras annales por 365 para determinar las
Compras promedio diarias ( Cowpras mnuales / 365 dias ). El
saldo de proveedores © de cuentas por pagar se divide luego
entre )l promedio de compras por dia (5slde de proveedores /
Compras promedie por dia) para determinar el nimero de dias
que se tarda para liquidar las cuentas de proveedores.

A veces vesnlta diffcil caleular las compras de una
emprasa. por €l contrario, el estudo de resultados tan sdélo
presenta el saldo de la partida costo de los articulos
vendidos que incluye no sélo el materins priwas sino también
mane de obra y gastos de fabricacién. Por tanto,
frecuentemente pgsylta mis dificil tener una idea si la
ompresa se estd haciendo cada vez mis o nmenos dependiente de
sus proveedores para 5w financiamiento. Podr4, sin embargo,
hacer un intento de cohocer esto relaclionando el saldo de
chentas por pagar a proveaedores con el saldo de la partids
costo de lo vendido ( Cuentas por pagar/Costo de los
articulos vendides ) y segnlr esta razén & través del
tienpo .

Electrowagnetics le debia a sus proveedores % 8,523 al
conzluir el afic de 1995, Este representabsa 18.48 % del costo
de wentas y representaba uwa zuento respesto al 9,08 % que

8l salde da provesdorass representaba respscto al costo de
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ventas al cubrir el afio de 1993. Todo hace parecer que la
compaiila gn 199% tarda més para pagar 4 sus proveedores en

el afio de 1995 respacto a 1993,

. El nmejoramiento en &l rendimiento de Electromagnetics,
conforme lo refleja la tasa de rendimlento sobre al capital
contable, que sumentd del 5.8 % en 1993 & un 16 ¥ en 1995,
63 consecuencia del efecto combinsdo del buen use del
apalancamiento financiero, &u capacidad para cubrir los
pagos por intereses, asi como la tardansa en &l pago a log

proveedores y el huen uso de los activos fijos.

t. El riesgo financiero de Electromagnetics disminuyd en

1995 respecto del afic de 1993,
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IV. RAZONES DE LIQUIDEZ -QUE TAN LIQUIDA KS LA COMPANIA

Bl cuarte tipo de razén financlera lo constituye la
razdn de liguidez. Estas razones miden la capacidad de la
empresn de cubrir sus obligaciones financieras 2 wedida que
vancan. La “ razén clrenlants ' gue se determina dividiendo
log  activos airoulantes entre los pasivos circulantes
(Activos girculantes / Pasives ciroulantes), considera los
actives sirculantes come agquelles activos aue se hzbran de
convertir con wayor facilidad 8 efectivo. Relucions actives
relativamente liquidos con los derechos da acreedores que

vancen a menos de un afie y que se denominan pasivos & corto

plazo o circulantes.

a. Electromagnetics tenia ¥ 43.386 de activos circulantes a
Tines da 1995 y debia $ 16,728 & acreedores & quienes se les
habria de pagar a menos de un afio. 5u razén circulante fue
de .83, que implicéd wun medoramiento yespecto de la razén

obtenida de 2.2) al concluir el afio de 1993.

b, La ™ razémn de llauidez " o de " prusha del acido " as
aiwilar a la razén circulante pero excluye los inventaries
de los actives cirenlaates ( Actives circulantes -
inventarivs / Pasive a corto plazo ). Los inventarios se
excluyen ya que frecuentemente resultsa dificil convertirlos

an efestive -al wenos &l valor en yue aparecsn reglstrados



en los libros- si la compaiifia 5¢ viera afectads por la
adversidad.

La * rasén de liquidez " para Electromsgnetics al
coneluir el,aflo de 1995 fue 1,15 aque reprasentd un
mejoramisnto de la " razdn de liquides " de 102 obtenidn a

fines del afio de 1993,
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CONCLUSIONES

La finalidad de 1la contabilidad financiera es
proporcionar informazidn Gtil, confiable y cowprénsible, que
sirva de base para la toma de dJdecisiones, preparar
informacidn que ayude =z los usuarios a determinar los
montes, la oportunidad y la incertidumbre, relacionsdos con
las inversiones dentro de la cmpresa ¢ informuy acercs de
los recursos enondmicos de wna empresa, los derechos sobre
45t0g y los afectos de lag transaccidnes y sconteciwlentos
gue cambien esos recurses y los derechos scbre aquéllos,

Todo &sto lo realiza por medic de los Estados Financiseros.

Asinismo, 8e puede decir que 1a contabilidad financiera
también es utiliagda como medic e instrumento de control
interno, para informar gobre el sorrecto uso de los bilenes y

recursos de la empresa en las actividades ds la misma.

Los BEstados Financieros proporclonan informacidén que
debe ser analizada e interpretada con sl fin de conocer

mejor la empresa y poder manelarla més eflcientemente.

El wétodo de razones financieras es baslce y necesario

para el anilisis de la informacidn contenida en los estados

financisros de las smpresss.
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Por medic de las razones se pneden relacionar las
partidas mas importantes de los Estados Financieros segan
lag nacesidades de los usuarios que requieren de la
informacidén, Esto quiere decir, que se pueden enfrentar las
cantidades monetarias de distintos rubros o cuentas de los
Estados TFinancieros, realizando operaciones matemAticas
bésicas y obtener un indice, que dependiendo de las cuentas

que s8¢ hayan utilizado es el andlisis qua se le dara.

Mediante este métode se puede determinar la capacidad
que tlene una empresa para cubrir obligaciones a corto plazo
an formd oportuna ( liquidez o solvencia ), también la
capacidad de hacer frente a futuras obligaciones, asi como
la utilizacién de las distintas fuentes de financiamiento (
estabilidad o estructura financiera ), y evaluar las

utilidades que se producen respecte a la inversidn realizada

en la empresa ( productividad o rentabilidad ).

Con éste andlisis e interpretacién de la situmscidn
financiera de una enmpresa, los uswarios de esta informacidn
podrén tomar decisicnes acertadas segin los intereses que

tengan en el presente y futuro de la misma.
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