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INTRODUCCION.

El factor importante del crecimiento econémico del pafs, es L inversion productiva e lag
cimpresas, que sustenta ef aprovechamicnto de los recursos naturales, fa transformacion de todo tipo
de bienes y productos, el comercio y a prestacion de toda la gama de servicios, cuya finalidad es la

obtencién de una ganancia 6 utilidad sobre dicha inversion.

A través de Jos anos, el Gobiemo Federal ha establecido diversos cambios en materia fiscal;

dentro de los cambios con més trascendencia estd el tratamiento de los dividendos.

El presente trabajo integra aspectos importantes sobre ¢l cstudio y evaluacion de los
dividendos, para facilitar enteadimicnta en forma sencilla a los estudiosos de este tema, dando
soluciones que bencficiardn a quicnes los perciben, con el conocimiento de repercusiones de cardcter
legal, financiera y fiscal, por el cual en los capitulos desarrollamos las generalidades de los
dividendos, inversitn cn la actividad empresarial y ¢l régimen de dividendos o utilidades distribuidas
y porGltimo el tratamiento fiscal de los dividendos, con la intesidn de visnalizar en forma global Jas

utilidades distribuible (dividendas).



OBJETIVO,

Se clabord este trabajo con la intensién de proporcionar principalmente las herramientas
neeesarias, que permitan a los interesados del tema de dividendos, visualizar globalmente al problema
enque se enfrentan y asi tomar una decision acertada y beneficiosa a los inversionistas, dentro de los

fundamentos legales.

H



HIPOTESIS.

Si las personas interesadas tienen incertidumbre en el tema de dividendos, al estudiar ¢l
presente trabajo entonces adquiritin una visidn mas amplia del tratamicnto fiscal y legal, para tomar

decisiones correctas al enfrentarse con situaciones sobre el tema.

It



CAPITULO I GENERALIDADES.

1.
2.

3.

Auntecedentes.

Concepto de dividendos.

Marco legal de fos dividendos.

3.L

3.2

3.3.

34,

Ley General de Socicdades Mercantiles.
Caodigo Civil,
Cadigo de Comercio.

Ley General de Titalos y Operaciones de Crédito.



GESERALIDADES

1. ANTECEDENTES

A través del tiempo los dividendos han sufridos diversos tratamientos, desde que no cran
afectos a un gravamen, hasta que tos consideraron para el impucsto; a partir det 20 de julio de 1921
inicia con la famosa "Ley del Centenario®, 1o cual no contuvo un concepto legal, caleulando el
impuesto de acuerdo a los ingresos o ganancias brutas percibidos en numerarios, especics o valores
sin hacer deducci6n algung; la Ley det 27 de febrero de 1924, contemplaba dos capitulos: las
personas fisicas que obtuvicran ingresos mediante sueldos, salarios, honorarios o emolumentos y ¢l
capftulo de las utitidades que obticnen las socicdades, en la que si se permite deducciones para Uegar
a la ganancia gravable, en cuanto a las ganancias distribuibles la ley no contempla ningiin gravamen;
ct 18 de marzo de 1925, se decreta {a "Ley del Impuesto Sobre la Renta”, que tuvo vigencia hasta
1941, 1a cual tampoco grava los dividendos o utilidades distribuibles, en 1 reforma det 20 de enero
de 1943, aparece un gravamen sobre los dividendos procedentes de acciones u otros titulos similares
cualquicra que sea su denominacion de sociedades mexicanas o extranjeras que opera en el pais y que
dieron derecho al cobro de un dividendo; el 12 de marzo de 1945 cambia de nombre por ¢l de
"Impuestos sobre Ganancias Distribuibles”, ¢} 29 de diciembre de 1950 se establece el cilculo de la
determinacién de 1a base del fmpuesto sobre ganancias; cl 31 de diciembre de 1953 la LIS.R.
establece 1 “Imposicion de Capitales”, impuesto sobre la distribucion de ganancias, incrementando

la tasa de un 10% a un 15%; cl decreto del 28 de diciembre de 1961 se elimina Ia Imposicion de

(8]



GENERALIDADES

Capitales, para configurar en una nueva llamada, "Ganancias Distribuibles”, en la cual tenian la
obligacion en contribuir las personas que obtuvieran ingresos distribuidos por las sociedades
mexicanas y extranjeras que su fuente de riqueza fuera en territorio nacional, se consideraba tambisn
gravados los intereses que las sociedades por aceiones o de responsabilidad limitada pagaban a sus
accionistas; el 30 de diciembre de 1968, decreto en el cual se fomenta La inversion para el desarrollo
ccondmico del pais, aunque dicha inversion sea superior al 55% del capital contable en acciones o
partes sociales de otras sociedades, no causando ¢} impuesto sobee dividendos; en 1979 el decreto del
29 de diciembre uno de los mds trascendentes en la historia tributaria de nucstra nacion, por las
transformaciones que sufren las diversas leyes fiscales, intraduciendo en la ley un cambio
trancedental, creando un nuevo mecanismo opcional llamado integracidn o transparencia.; B} 30 de
diciembre 1981, se acumulan a los ingresos, los dividendos que recibian las socicdades, pero sujetos
a un desgravamen y sin scr sujetos a retencién; a partir del 1o. de encro de 1983, todos los ingresos
provenicntes de dividendos que obtuvieran las personas fisicas serian acumulables en su declaracion
anual y el impucsto retenido podra acreditarse contra ¢l impuesto que se determina en dicha
declaracidn. Por otra parte la cmpresa que pague los dividendos los considerara como deducible para

cfectos de determinar su utilidad fiscal.

El sistema de deducibilidad de los dividendos pagados por las sociedades, fue derogado a
partir del 1a. de enero de 1989, lo cual tuvo una vigencia alrededar de seis aios y fue utilizado como
un instrumento de plancacién fiscal, obteniendo demasiados percanses en el origen de tas utilidades,

fecha de pago, cte,, dicho sistema di6 cfectos no descados de la descapitalizacion de las empresas,



GENERALIDADES

debido a la deduceidn de dividendos que se distribuian teniendo como consecuencia la reduccion
de la base gravable del impuesto, mecanismo que no funcioné adecuadamente, lo que origina Ja
climinacién de la distribucién de dividendos como elemento de deduceion para la empresa pagadora
y de acumulacidn para ¢l accionista receptor, teniendo la obligacion para la sociedad mercantil de

retener ¢l impuesto que serd de cardcter definitivo.



GENERALIDADLES

2. CONCEPTO DE DIVIDENDOS,

¥ El pago de dividendos es una distribucién a los accionistas de algo que pettenece a la sociedad

andniina y especificamente a los propios accionistas como propicdad de la cmpresa. '

* Es un fruto civil, disponible y libre, determinado por el balance del cjercicio, repartido
periddicamente cntre los socios a titulos translativos de dominio, por la declaracion de la Asamblea
General Ordinaria de accionistas de las sociedades andnimas y en comandita por acciones, conforme

aLey y a los cstatutos.

* La Ley de Impuesto Sobre la Renta, en su articulo 120, establece al dividendo como las
ganancias distribuidas por personas morales residentes en México en favor de sus accionistas y cn

el caso de cooperativas de produccién los rendimientos distribuidos a sus miembros,

* En los casos de liquidacion o reduccion de capital de personas morales la diferenicia entre el

recmbolso por accién y el capital de aportacidn actualizado cuando el reembolso sca mayor.

H. Williams. “Financiamiento Bisico de los Negacios®

* M. Herera, "Dividendos® México, D.F,



GENERALIDADES

Después de haber analizado los conceptos anteriores, podemos definir que el dividendo es:

El cfectivo u otras partidas de activo que representan la evidencia de los adeudos de una compania,
0 de las acciones de capital de la misma, que constituyen una distribucién a una detenninada clase
de accionistas de la misma socicdad, cuyo importe ha sido cargado ordinariamente a ganancias

(0 utilidades) retenidas (superavit ganado).



GENERALIDADES

3. MARCQ LEGAL DE LOS DIVIDENDOS.,

3.1. LEY GENERAL DE SOCIEDADES MERCANTILES.

Las empresas estan formadas por dos 0 mds socios que aportan capital, trabajos y recursos,
etc., con fines preponderantes lucrativos, acordando distribuirse entre cllos las utilidades o pérdidas

que sc obtengan.

Las personas morales cuentan con capacidad juridica, un patrimonio, un nombre, un
domicilio y una nacionalidad, como consccucncia ia personalidad juridica de las sociedades se
consideran como sujeto fiscal diversos de los socios, apoyandose en resotuciones de ta Suprema Corte
de Justicia de la Nacidn, quien reconoce 1a validez constitucional def impuesto a los dividendes, que
deberd ser cubierto por las sociedades. Enel Art. 20. de esta ley, establece que las sociedades inscritas
cn ¢l Registro Piblico de Comerclo, ticnen personalidad juridica distintas de los socios, ademds
aclara que las no inscritas en esa dependencia y que hayan esteriorizado como tales frente a terceros,

consten O 110 ¢n eseritura constitutiva piblica, tendran personalidad juridica,

Las aportaciones que hacen los socios a las socicdades, forman parte inicialmente del
Patrimonio social, estableciendo el minimo que debe aleanzarse para formarlo, asf puedan los sociog

disfrutar de las ganancias o perdidas que generen la cmpresa en cf transeurso de su vida, ddndosele

3 At 20. Ley General de Sociedades Mereamifes, México 1996.
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GENERALIDADES

¢l nombre de capital social, el cual permanecerd invariable micntras que no cambic la cantidad de
socios 0 no se altere las obligaciones. Por lo tanto el Patrimonio Social representa el conjunto de

bicnes y derechos de las sociedad previa deduccion de sus obligacianes.

El Patrimonio Social, este inicialmente cstd cambiando continuanente con motivo de las
operaciones que la sociedad efectiia para la consecucion de sus fines, aumentando cuando sus
negocios son prosperos y disminuye en caso contrario de lo caul se deduce que sobre éste repercuten
todas las operaciones de la sociedad, micatrar que el capital social sélo sc afecta por las relaciones

entre la sociedad y sus propios socios.

Para que una sociedad mercantil se integre, tos socios a nombre de clla deberdn constituirse
ante Notario, afin de que sc formule la Escritura Constitutiva, misma que deberd contener

sepul 601G :

1. Los nombres, la nacionalidad y domicilio de las personas que constituyen la sociedad,
cl objeto de la misma, su razon social, sn denominacién, su duracidn, ¢l domicilio y el inporte de su

capital social.

2. Elimporte de lo que cada socio aporte en dinero o bicies, la forma en que debe de
administrarse la socicdad y las facultades de los administradores asi como la designacion de los que

han de levarla firma social,



GENERALIDADES

3. Lamancra de hacer la distribucion de Lus utilidades 6 pérdidas entre los socios, el importe
del fondo de reserva, los casos en que la sociedad deba o haya de disolverse anticipadamente, asi
conro las bases para practicar la liquidacitn de la saciedad y el modo de proceder a la eleccion de

los liquidadores cuando no haya sido designados anticipadamente.

4. Cuando cl capital sea variable, asi deberd expresarse indicando ef minimio que se fije.

Administracion.

El articulo 10 de la LGSM, establece que la representacion de toda sociedad mercantil

corresponderd a su administrador o administradores, quienes podran realizar todas las operaciones

inherentes al objeto de la sociedad, salvo lo que expresamente establezcan la ley y cl contrato social.

Para que surtan efecto los poderes que otorgue la sociedad bastari con la protocolizacién ante

notario de la parte del acta que conste del acucrdo relativo al atorgamiento.



GENERALIDADES

3.2. CODIGO CIVIL.

Bl Cédigo Civil, define al dividendo como un fyuto civil y al respecto nos dice, que "Son
frutos civiles, s alquileres de los bienes muebles, las rentas de los imnebles, tos réditus de los
eapitales y texlos aquellos que no siendo producidos por la misma casa directaniente, vienen de ella

por contrata, por dltima voluntad & por ta ley". 4

Cabe distinguir los frutos naturales de los frutos civiles, los primeros (art 888 C.C.) son las
producciones espontaneas de la tierra, las criss y demds productos animales, mientras que los frutos

civiles surge por una manifestacion de voluntad encaminada a la produceién de actos juridicos.

‘También se distinguen {os frutos civiles de [os frutos industriales, estos dltimas encuentian
su origen en la cosa sobre la cual se aplica a actividad voluntaria del hombre. El articulo 890 de 1a
misma ley, nos dice que son frutos industriales los que producen las heredades o fincas de cualquier

especie, niediante el cultivo o trabajo.

El acto juridico que los genera especificamente, mienteas que los frutos industriales derivan
exclusivamente del cultivo o trabajos realizados por cl hombre, los frutos civiles pucden derivar

indistintamente ya de la Gltima voluntad del contrato o de la ley. Por la mancra que son producidos

4 Ant. 893 Cadigo Civil. Editonial Pac, S.A. de C.V. Edicin 1495

10



GENERALIDADES

por la cosa generadora, micntras que los frutos industriales unicamente pueden ser penerados por

fincas y heredades; tos frutys civiles pueden proceder de cualgquicr cosa.

Conlo mencionado anterionmente podemas definir que los dividendos distribuidos o pagados
por las sociedades mercantiles o sus socias, sou frutos civiles pues estan reglanentados por a ley y
provienen de un acuerdo de voluntades (sociedades andnimas y en comandita poy acciones) que les

dan formalidad dentro de un contrato social.

3.3. CODIGO DE COMERCIO, *

Dentro de esta Ley se observan diversas disposiciones de las Sociedades Mercantiles, para

normar difcrentes procedimicntos contables y de registro, ain no existiendo relacion con nuestro

tema de djvidendos.

Puntos importantes que disponce esta Ley som:

Obligaci6n de registrar » las sociedades mercantiles en el Registro de Comercio, estableciendo

denominacidn, inicio de actividades, giro del negocio, exhibicion de fa eseritura constitutiva de la

sociedad y acta de los nombramicntos de sus representantes, y cualquicr tipo de mandatario, la

5 Cadigo de Comercio y Leyes Complemeniatias. Editorial Porrda, S.A. México 1995.

18]



GENERALIDADES

obigatoriedad de llevar un sistema de contabilidad adecuado a las operaciones de la empresa, el libio
de actas, dejando plasmados tados los asuntos relativos a la marcha del negocio y fas juntas de

asamblea,

34. LEY GENERAL DE TITULOS Y OPERACIONES DE CREDITO.

Reglamenta el derecho de propicdad sobre algo que se documenta en un titula y que este una
vez emitido, es susceptible de transmitirse por endoso o por la simple entregy, ademds consigna que
los Titulos de Crédito son cosas mercantiles y que su emisién, endoso, expedicidn, aval y las demds
operaciones, son actos de comereio, por lo que los derechos y obligaciones derivados de dichos actos,
se tigen por las normas de esta Ley, 0 en su defecto, por las leyes especiales por la legislacion

mercantil general, o por el Codigo Civil. *

Los derechos y obligaciones sobre las accianes es un ¢jemplo de los titulos de propicdad que

'

rige esta Ley.

5 Art. to. Ley General de Tilulos y Operacioues de Crédito. Editorial Olguin, S.A. de C.V.
México 1996.
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LA INVERSION EN LA ACTIVIDAD EMPRESARIAL Y EL REGIMEN DE DIVIDENDOS O UTIIDADES DISTRIBUIDAS

1. TIPOS DE SOCIEDADES,

En las personas morales del sector privado se coneentra el gruesa de la actividad economica
y de la inversion productiva en México, aunque cl desarrollo de las empresas privadas ain no
alcanzan el nivel que el potencial de nucstio pais demanda, basicamente porque el ahoro intema se
orienta a la inversion que produce rendimiento fijo, siendo insuficiente por tal motive el destinado
ala inversidn cn capital de riesgo para promover ¢l crecimiento de la cconomia y la realizacion de
grandes proyectos esenciales a ese fin, como: infraestrictura, turismo, industria pesada, exportacioncs
v petroquimica. Es necesario por tanto inducir volimenes crecicates de ese aborro a las cmpresas y
atraer a la inversion extranjera directa como complemento de la nncion:\l.. Es por esto que nos

enfocamos al sector privado.

En las personas morales se concentra el mayor volumen de inversidn de capital de las
cmpresas en México, la trascendencia como contribuyente de Impuesto Sobre [a Renta, ahora gue cf
fisco Federal ha incorporado al régimen general de 1a ley, con obligacion de pagar impuesto sobre
utilidades y ¢l régimen de dividendos 6 utilidades distribuidas, a entidades que antes no eran

contribuyentes, como: socicdades civiles, asociaciones civiles, sociedades cooperativas y otras,



1UINVERSION EN 1A ACTIVIDAD EMPRESARIAL Y ELREGIMEN DE IMVIDENDOS O UTHLIDADES DISTRIBUIDAS

LI SOCIEDAD ANONIMA.

Es la que existe bajo una denominacion y se compone exclusivamente de socios cuya
obligacion s limita al pago de sus acciones, su denominacion se formard libremente y al emplearse

ird siempre scguida de las patabras "Sociedad Anénima" o de su abreviatura "S.A”.

Puede constituirse par ka comparceencia ante notaria (ART. So. de LGSM) de las personas
que otorgan la escritura social, o por suscripeicon piblica, requiriéndose al efecto que haya dos socios
como minimo y que cada uno de ctlos suscriba una aceion par lo menos, que el capital social no sea
menor de cincuenta mil pesos y que esté integramente suscrito; que se exhiba en dinero efectivo,
cuando menos, el veinte por ciento del valor de cada accidn que haya de pagarse, en todo o en parte

con bienes distintos al numerario.

La escritura constitutiva de b sociedad andnima deberd contener ta paite exhibida del capital
social; el mimero, valar nominal y naturaleza de las acciones en que se divide el capital social salvo
que éste Gltimo esté pactado dentro de los estatutos del contrato social, ta forma y términos en que
se divide el capital social, participacién concedida a los fundadores; ¢l nombramicnto de uno o varios
comisarios, las facultades de la asamblea general y las condiciones para la validez de sus
resolucioncs, asi como para el ejercicio del derecho de voto; en cuanto las disposiciones legales

pueden ser modificadas por la voluatad de los socios.
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La Asamblea General constitutivi se ocupari:

1. De comprobar la existencia de la primera exhibicion prevenida en el proyecto de
estatutos, asi como de examinar y en su caso aprobar el evaldo de os bienes distintos del numerario

que uno o mds socios se hubiesen obligaco a aportar.

2. Dedeliberar acerca de la participacion de los fundadores que se hubiceren reservado en
Ias utilidades y de hacer ¢l nombramiento de los administsadores y comisarios que hayan de funcionar
durante ¢l plazo seialado por los estatutos, con la designacién de quicnes de los primeros han de usar

la firma social.

Fundadores de una socicdad andnima,

Son fundadores, las personas que redactan y depositan en el Registro Pablico de Comercio,
un programa que contenga cl proyecto de los estatutos, con el requisito que establece ¢l articulo 6o,

de la LGSM, para su constituci6n, en este caso cuando es por suscripcion.

Los articulos 104 y 105 de la LGSM, determinan que fos fundadores no pueden estipular a

su favor ningin beneficio que menoscabe cl capital social, ni en ¢l acto de la constitucion ni para lo
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porvenir. Todo pacto contrario serd nulo, asimismo establece que a participacion concedida alos
fundadores en las utilidades anuales no excedardn del 10% ni podrd abarear un periodo mayor a diez
anos a partir de [a constitucién de la saciedad. Esta participacion no podrd cubrirse sino después de

haber pagado a los accionistas un "dividendo® del 5% sobre ef valor exhibido de sus acctones,

El articulo 178 de ta LGSM, especifica claramente que kv Asamblea de Accionistas s ¢l
drgano supremo de la sociedad; podrd acordar y ratificar todos los actos y operaciones de éstas y sus
resoluciones de ésta y sus resoluciones serdn cumplidas por personas que clla misma designe, o o falta
de designacién, por el administrador o el cousejo de administracidn; asi mismo podrd prever que las
resoluciones tomadas fuera de asamblea, por unanimidad de tos accionistas que representen la
totalidad de las acciones con derecho a voto, tendrdn, para todos los efectos legales, lamisma para

la sociedad y puede acordar y ratificar todos los actos y operaciones de fa misma.

La Asamblca cmana los demds drganos sociales y a ella estdn sometidos; le corresponde la
decision de los asuntos de mids importancia para la socicdad y puede acordar y ratificar todos los

aclos y operaciones de la misma.

Dentro de las Asambleas Ordinarias, sc tratan diversos asuntos pero refativo al rabro de este

tema, ¢l "Estado de cambios en las partidas que integran el patrimonio social” que corresponde a la

aplicacién de las utilidades de la sociedad.
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La aplicacion de resultados en la sociedad andnima, ¢ facultad exclusiva de la Asamblea
Ordinaria de Accionistas, que debe reunirse por 10 menos una vez al afio dentro de tos cuatro micses

siguicntes a la clausura del cjercicio social.

La LGSM, establece que el balanice general debe quedar concluido a nvds tardar dentro de fos

tres meses siguientes después de cerrado el ejercicio social.

Las cuentas del ejercicio deben entregarse al comisario por lo menos ut mies antes, de la fecha
en quc se efectiic la Asamblea General Ordinaria de aceionistas a la cual vaya a someterse, entre otros

asuntos la aprobacion de las cuentas.

El Balance que sc presenta a la Asamblea debe ser veraz y preciso; es decir, debe mostrar con
exactitud y claridad la situacion econdmica y financiera de la Empresa, aiin cuando en la propia Ley

no se dan normas al detalle para asegurar la fidelidad y claridad del balance.

El articulo 19 de la 1.GSM, dispone que ta "distribucion de utilidades sélo podré hacerse
después del balance que efectivamente las arroje, en el concepto de que las que se repartan, nunca
podrin exceder del monto de las que realmente se hubicran obtenido” esto es que las ganancias
obtenidas por la sociedad no pueden ser distribuidas mientras no se hayan convertido en dinero o

bienes de la misma, asimismo menciona que tantpoco podrd hacerse distribucién de utilidades
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mientras no haya sido restituidas o absorbidas mediante aplicacion de otras partidas del patrimonio,

las pérdidas sufridas en una o varios ejercicias anteriores, o haya sido reducido el capital social,

El articulo 112 de la LGSM, dispane que las acciones serdn de igual valor y conferiran iguales
derechos, pero admite que ¢l capital sacial se divida en varias acciones con derechos especiales para
cada clase, observandose en tal caso La regla de que, dentro de cada clase, las accianes conferiran
iguates dercchos, sin producir ningin efecto legal las estipulaciones que excluvan a uno  mas socios

de la participacion de las ganancias.

Asimismo podrdn asignarse dividendos a las acciones ordinarias, sin que antes se pague a las
de voto limitado un dividendos de cinco por ciento. Cuando en algin cjercicios social no haya
dividendos o sea inferiores a dicho cinco por ciento, se cubrird éste en los aftos siguicntes con la
prelacidn indicada, en ¢l contrato social podra pactarse que a las acciones de voto limitado se les fije
¢l dividendo superior al de las acciones ordinarias.

Después de haber analizado algunos puntos importantes de la sociedad anénima pademos
decir que "Es la forma empresarial de organizar, que ha sido utilizada. por la mayoria de los
inversionistas mexicanos, de acucrdo a sus caracteristicas 1a hacen mas operante que otras personas
morales, adn cuando la empresa sea propiedad de un socio o de un grupo familiar®, fas ventajas que

ofrece esta socicdad son las siguientes:

a) La responsabilidad de los socios se limita al monto de sus apartaciones. Esto sighifica que
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encaso de perdida total del patrimonio, los accionistas solo responden ante tos acreedores hasta por

el limite de sus aportaciones.

b) La personatidad juridica de la sociedad es invariablemente distinta a la de sus accionistas,
porlo que es usual que una persona o un grupo de personas propictarias de empresas de diferentes
giros, mancjen una sociedad por cada givo, con la ventaja de que cada entidad como sujeto autnomo

de derechos y obligaciones, asune sus propios riesgos por responsabilidades ante terceros.

¢) la sociedad subsiste con personatidad juridica independientemiente de los cambios que

hubiera en la propiedad de las acciones.

1.2. SOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD LIMITADA.

A cstas socicdades s6lo se recure en casos excepeionales, para Hevar a cabo actividades que

por mandato constitucional no puede ser desarrolladas por las sociedades andnimas. Porlo mismo

s muy reducido el ndmero de las que se encuentran en operacidn.
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Lo mas importante de esta sociedad es 1o signicntes:

- Es la que se constituye entre socios que solamente cstan obligados al pago  de sus
aportacionces, sin que Ias partes sociales puedan estar representadas por titulos negociables a ka orden

o al portador pues solo scran cedibles en tos casos y con tos requisitos que establece fa ley.

1.3. OTRAS SOCIEDADES MERCANTILES.

La L.G.S.M. reconoce la existencia de otros tipos de saciedades, comao son:

- Socicdad en nombre colectivo.
- Sociedad en comandita simple.

- Sociedad en comandita por acciones.

Estas sociedades en la actualidad han desaparecido en el media empresarial por 1o tanto

nuestros comentarias son muy concretos debido a su importancia.

1.4, SOCIEDADES Y ASOCIACIONES CIVILES.
Este tipo de sociedades se rigen en ¢l Cédigo Civil Federal o de cada entidad federativa, scgin
corresponda, aunque ¢stas personas morales va lo regular no realizan actividades cmpresariales

como es el caso de las que se organizan para prestar servicios profesionales.
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Su capital se forma cant las aportaciones de los sucios y se divide e “partes sociales™ en las
socicdades civiles y "participaciones” en las asociaciones civiles, que conceden a sus titulares

derechos tanto de cardcter corporativo como patrimonial.

Las ganancias que lleguen a obtener las personas morales se denominan "remanentes” y s

distribuyen entre socios en las proporciones que acuerda la asamblea gencral en cada situacidn.

Dicha distribucién puede hacerse en funcion del capial apartado o del trabajo realizado por
cada socio, los remanentes a favor de socios se equiparan a los dividendos  de las sociedades

mercantiles y fiscalmente les son aplicables las mismas reglas.
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2._LA ACCION Q PARTE SOCIAL,

Lainversion del socio de una empresa estid representada por "acciones” en socicdad andnima,
“partes sociales” en otro tipo de sociedades mercantiles y en sociedades civiles, y "participaciones®

e asociaciones civiles.

En México la sociedad que predomina s la dnonima, por la cual centramos nuestra atencion
en la accin, como unidad de medida de la inversdn que genera dereclios patrimoniales a log
inversionistas y que se convierie en mecanismo del régimen fiscal de dividendos, consecuentemente
cn los casos en que hagamos referencia a acciones, s¢ entenderdn comprendidas las partes sociales,
y las participaciones en asociaciones civiles y cuando hagamos referencia a sociedades andnimas y
a accionistas, debe entenderse que se involuera a toda clase de personas morales y a sus socios. Fstas

similitudes también sc establecen enla Ley del Impuesto Sobre la Renta.

2.1. CARACTERISTICAS DE LAS ACCIONES.

El capital social, que representa ¢l monto de la inversion permanerite de las personas que
invierten en una sociedad anénima se divide en acciones, las acciones constituyen por tanto una parte

alicuota del capital social y estin representadas por titulos valores que otorgan a los accionistas



LA INVERSION EN LA ACIIVIDAD EMPRESARIAL Y EL REGIMEN DE DIVIDENDOS O UTILIDADES INISTRIBUIDAS

derechos de dos clases: patrimoniales y corporativas. Para fines de nuestro tema solo nos enfocamos
a la importancia de los derechas patrintoniales, que son 1os que conficren & los accionistas la
premogativa de cobrar los rendimicntos y de obtener el reembolso de sa inversion con motivo de b

disminucién de capital o liguidacidn de la persona moral,

Generalmente las acciones se emiten con un valor nominal que es la parte proporcional del

valor nominal del capital social.
Las acciones se emiten en serics, para identificar al tipo de inversionista y la clase de capital
social, como sucede con las acciones cotizadas en Botsa Mexicana de Valores, en que fus series se

mancjan bajo las clasificaciones siguicntes:

- Acciones serie "A". Que pueden ser suscritas slo por personas fisicas o morales residentes

en México,

-~ Acciongs seric "B". De suscripeion libre, que pueden ser adquiridas inclusive por personas

residentes en México,

- Accionesclase [ Representativas de capital fijo sin derecho a retiro.

-~ Acciones clase  IL  Representativas de capital variable con derecho a retiro.
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2.2, CLASIFICACION DE LAS ACCIONES

a) Ordinarias 6 comunes.
Son aquellas que no ticnen preferencia alguna y se fes considera con derecho a voto peneral,
interviniendo en todos los actos administrativos de la emisora; el pago de dividendos se efectia

después de que haya cubierto ef correspondicnle a las acciones preferentes.

b) Preferentes.
Estas pozan de privilegios o derechos, como ¢l recibir un dividends fijo (atn v cvando se
sufran pérdidas), primacia cn el pago cn el caso de liquidaci6n o pago de dividendos, carecen del

derecho de voto, por 1o que no intervienen en ¢l control administrativo de una cmpresa.

f2e]
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3. CAPITAL _CONTABLE.

De acuerdo a os principins de contabilidad el capital contable representa la inversion de los
s0cios 0 accionistas de una entidad, y consiste normalmente en las aportaciones de los dueiios, mds

las utilidades retenidas o menos perdidas acumuladas, mds otro tipo de superdvit en su caso.

De acuerdo a ta definicion ile los principios de contabilidud, los concepins que integran cl
capital contables son:

~  Las aportaciones del capital social.

- Utilidades de operacién retenidas por la persona moval, susceptibles de scr distribuidas por

acuerdo de la asamblea general.

~  Las ganancias patrimoniates registradas por la persona moral,

3.1. CAPITALSOCIAL.

El capital sacial, representa una sola parte de la inversion de los accionistas y se forma por
sus aportaciones a la sociedad o al deeretarse aumentos de capital por la Asamblea General, por

admision de nucvos socios o por aportaciones a los existentes:
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a)  Naturaleza de las aportaciones.

Existen dos tipos de aportaciones.

- Enefectivo o en bicnes.
- Porla reinversién de utilidades a favor de socios retenidas en fa sociedad.

Contablemente su monto representa el compromise de los accionistas para afrontar los ricsgos
inherentes a la operacion de la sociedad y debe mantencrse actualizado, para expresar su real
magnitud como garantin del limite de responsabilidad de los socios de la empresas ante acieedores

y terceros en general,

Fiscalmente [a naturaleza de las aportaciones tiene gran importancia en el régimen fiscal de

dividendos, las razones importantes que deben tenerse en cucuta son:

- La aportaci6n en cfectivo y en bienes, cs la inversién que debe penmanecer intacta, libre de

gravimences, para garantizar su recuperacion integra por los accionistas.

~ Las utilidades capitalizables, que ya hubicran causado ISR cn la sociedad, y como utilidad fiscal

neta, tambiéu deben quedar libres de gravamenes y recuperarse integramente por los inversionistas.
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- Otro tipo de superdvit que se hubjera capitalizado, y que se hubiera originado en utilidad
contable en exceso de la fiscal, primas en emision de acciones o ganancias patrimoniales, que por
no haber causado ISR en {a empresa, deben gravarse cuando se reeuperen por el inversionista, por

disminucién de capital o liquidacidn de la socicdad.

b) Actualizacién de 1as aportacioncs al capital.

Las aportaciones que realizan los socios aparccen registradas contablemente en pesos
nominales de las diferentes fechas en que fueron hechas. Para que 1os socios de las personas morales
como los terceros relacionados con clla conozean su valor actual, que es garantia ante acreedores y
de recuperacion minima para inversianistas, sc deben actualizar esas aportaciones por 1o menos cn
la fecha de cierre de cada ejercicio social de la persona moral o en el momento en que por cualquier
causa un socio retire su inversion, por que serd la parte alicuota de ese valor actualizado la que se le

reembolse como capital aportado.

32. UTILIDADES DE OPERACION.

En cl desarrollo de las actividades de las persouas morales, en el transcurso de un cjercicio

social a lo largo de un ajio, se gencran ingresos que puede traducirse en utilidades, es decir si los
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ingresos son superiores a los costos y gastos en que se incurrio para la obtencion de éstos, y en
pérdidas si los costos y gastos hubicran sido superiores a los ingresos, estos resultados se encucentran
cn un documento contable que forma parte de los estados financieros de la empresa, téenicamente

denominado "estado de resultados”.

En la distribucidn de la utilidad, se debe separar de ella fa pane que corresponde al fisco por
concepto de Impuesto Sobre la Renta y ta de los trabajadares por concepto de Participacion en las
Utilidades; et remanente es el que representa la utilidad distribuible entre los socios de la persona

moral, que pucde ser distribuida cuando as{ fo acucrde 1a Asamblea General.

Ejemplo:

Tomando como base una utitidad de $ 1,000.00, graticamente se puede mostrar fa aplicacién

de utilidades como sigue:

Utilidad de operacion. $ 1,000.00
Aplicacion:

-LS.R. 340.00
-P.T.U. 100.00
UTILIDAD DISTRIBUIBLE $ 560.00
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Se dan casos en que los trabajadores no participan en fas utilidades, como cuando cstas ticnen
origen en ganancias patrimoniales, inicio de operaciones o bien cuando las personas morales no
cucntan con personal a su servicio, situaciones en que la utilidad neta distribuible a los accionistas

aumenta al 66%.

El 56% o 66% de las ganancias que recibe el socio es la retribucidn que se le concede por su
q

inversi6n en cl capital de la persona moral,

El fisco y los trabajadores retiran desde luego sus participaciones, una vez que la empresa
presenta su declaracién de itnpucsto sobre La renta, inclusive el fisco lo pucde hacer anticipadamente,

en cl transcurso del ejercicio social, por la via de pagos provisionales de ISR,

Los socios de las empresas, tienen que esperar a que la Asamblea General de la sociedad
aprucbe las cuentas del ejercicio y determine, scgdn fa politica que previamente se haya establecido
sobre el particular, si procede su entrega o si se retienen en la sociedad total o parcialmente para

financiar sus actividades.

La parte de las utilidades que corresponde a los socios y que se ticnen en la sociedad por
acucrdo de ta Asamblea General , puede permanccer en ella bajo dos modalidades:

- Incorporandose al capital social, caso cn que se entregue 2 1os socios su constancia de aportacion

(acciones, certificados de aportacion, partes sociales). En este evento los socios soto podrin disponer
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de esas utilidades reinvertidas cuando se les reembolse el valor de sus aportaciones, por disminucion

del capital social o por liquidacién de la persona moral,

~ Como utilidades retenidas temporalmente, en cuyo caso podran ser distribuidas en cualquier

ticmpo por acucrdo de la Asamblea General,

De estas dos formas se considera que las utilidades capitalizadas o retenidas incrementan la

inversién de los socios de la persona moral,

Actualizacién por Inllacién.

Serfa injusto para los socios de la persona moral que si la empresa retienc la parte de las
utilidades que les correponde por un lapso mds o menos prolongado que pudicra extenderse a toda
la vida de la socicdad, al momento de reintegrarles esa participacién sc les hiciera el reembolso en
pesos nominales de la fecha en que se hubiera acordado reinvertirlas, porque esos recursos resultasian
crosionados por la inflacion. Para cvitar esta contingencia, las utilidades retenidas se actualizan,
cxpresandolas periddicaniente o cuando fuere necesario cn pesos constantes. De ésta manera se ofrece
la garantfa al socio inversionista de que esa parte de su inversién manticne el poder adquisitivo y que
Ia recibird fntegra al reembolsdrsele su valor. Por otra parte al inversionista debe mantenérsele

informado de ese valor actualizado.
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Las utilidades retenidas actuatizadas, en la medida en que deriven de utilidad fiscal declarada
para [mpuesto Sobre la Renty, por la gue se hubicra causado el gravamen, representan un rendimiento

neto a favor de los socios que al distribuirse entre ellos queda libre de todo tributo.

Si una parte de las utilidades retenidas actualizadas no han sida declaradas para cfectos de ISR
por asi pennititlo la Ley, no causan cl gravamen en tanto permanezean invertidas en la empresa, sino
hasta que se distribuyan entre los socios ya sca como dividendos ordinarios, por reembolso en caso

de disminuci6n de capital, o por liquidaci6n de la persona moral.

3.3. GANANCIA PATRIMONIAL

El patrimonio de una empresa llamado también capital contable, se compone de las
propicdades o recursos que tenga activos disminuidos por sus deudas pasivos. Si los biences que
forman cl activo mantienen la integridad de su valor al ritmo de la inflacién, c! patrimonio también
penmancce integro cn términos inflacionarios, pero si las propiedades y recursos incrementan su valor
por encima de la inflacién como pucde suceder tratindosc de activos fijos ¢ inventarios de productos
entre otros, que se consideran como aetivos no monetarios, se produce en el patrimonio un superdvit

ajeno a la operacién normal de la empresa.

(=3
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En una persona moral la inversién de los socios representada por sus aportaciones y por las
utilidades a su favor retenidas en la empresa, estd comprendida en el patrimonio sacial. Esa inversion,
debe mantenerse actualizada constantemente de acuerdo a la inflacion, para garantizar a los socios
su integridad. Siendo la inversién actualizada de los socios la parte de un tado que es ¢l patrimonio
social, cualquier incremento en ¢l valor de éste por encima de la inflacién se puede considerar como

una ganancia a su favor que en tanto permancezea en ta empresa una inversién adicional.

Para fines de entendimiento diferenciamos las ganancias patrimaniales de las ganancias de
operacién, entendiendola a las patrimoniales camo el incremento del valor del patrimonio social de
la persona moral en exceso de la inversion actualizada de sus socios, originado por circunstancias
ajenas a su operacion normal. En la terminologia contable esta ganancia se conoce como exceso en

la actualizacidn del capital.

Ejemplo:

Lo podemos representar graficamente como sigue:

Capital contable actualizado $ 1,000.00
menos:

Capital social actualizado 600.00
Utilidades retenidas actualizados 300.00
GANANCIA PATRIMONIAL 100.00

Estas ganancias por encontrarse invertidas en bienes que deben conservarse por que permiten
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a la empresa mantener su capacidad operativa y que por si no generan materialmente flujos de
cfectivo, no deben distribuirse entre las sncios sino solo excepeionalmente, cuando hubicra exceso
de fiquidez, es por este motivo que tampoco ef fisco las considera ingreso de Ja saciedad para efectos

de Impuesto Sobre la Renta y solo las grava cuando llega a acordarse su distribucion,

Las ganancias patrimoniales permanecen en fa empresa dentro del capital contable, estén o
no contabilizadas, por que corresponden a inversiones que existen fisicamente y que, como
cxpresamos antes, es recomendable que permanezean siempre para que s¢ mantengan ¢l equilibrio
enla estructura financiera de la unidad econdmica y que s6lo se distribuyan cuando csos activos se

enajenen y no se repongan, o cuando se conviertan ¢n recursos Hguidos con motivo de fa liquidacién

dela persona moral,

La distribuci6n de estas ganancias generalmente se produce cuando la persona moral llega
atener exceso de liquidez, claro estd, previo acuerdo de la asamblea general. Sea que lu distribuci6n
s¢ produzca durante la vida activa de 1a empresa o cn caso de liquidacién de la sociedad, s hasta
entonces cuando la ganancia se grava como utilidad de la empresa dentro del mecanismo propio del

régimen fiscal de dividendos.

Por ser resultado de una revaloracién del capital contable, su monto se encuentra siempre

actualizado. Los socios de las empresas tienen derecho a recuperar la inversidn cuando se les
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reembolse ¢l valor de sus acciones por disminucion de capital o liquidacion de la persona moral,
existe en ocasiones cn que las sociedades, cuando tienen exceso de liquidez, distribuyen csas

ganancias entre 1os socios sin esperar a que se produzea el reembolso.

Estas ganancias, 1o causan cl ISR en tanta permanezean reinvertidas en la empresa, sino hasta
quie se distribuyan entre bos socios, ya sea como dividendos ordinarios, o por reembolso en caso de

disminucién de capital o por liquidacion de la persona maral.

Ganancias de capital, Es el valor que las empresas adquicren cn adicion al patrimonio social
actualizado por muiltiples factores como pueden ser: su prestigio en el entomo social, privilegios
otorgados por el estado y en suma, por el valor de la organizacion; plusvalia que en el medio

empresarial s¢ conoce como crédito mercantil,

Este valor que adquiere a empresa no se registra contablemente porque no ¢s ganancia de la
sociedad sino en un momento dado de sus socios, beneficio que s6lo se materializa en su favor en el
caso de que enajenen sus acciones, certificado de participacion o partes sociales, eu ningdn momento
se percibe como utilidad distribuible, por que ni contable ni fiscalmente figuran en el mecanismo de

utilidades distribuibles, sino en el de cnajenacion de acciones.

(9%
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4. REGLAS ESPECIFICAS DIE VALUACION,

~ Cuando sc amoticen acciones por importes superiores a su valor nomial o tedrico, expresado o
pesos de poder adquisitivos a la fecha de la amortizacion, el exceso deberid considerarse como una
disminucion de} capital ganado. Si este an fuera suficiente la diferencia disminuiria ¢l capital

contribuido.

— En los casos en que los cstatutos sociales de ta entidad prevean la amostizacion de acciones
contra utitidades retenidas. Dicha amortizacin debe considerarse como una reduccion al capital

ganado.

~ En los casos en fos cuales los accionistas decidan utilizar parte del capital ganado pary aunentar
¢ importe det capital social mediante la distribucion de un dividendo en acciones, dicho dividendo
cn accionies deberd quedar reflejado en la informacitn financiera de ta entidad comu usa disminucion

del capital ganado y un incremento en la cuenta de capital suscrito y pagado,

~ El aumento o disminuci6n del nimero de acciones en circulacion sin que exista modificacion
al capital suscrito y pagado, no representa ningtin cambio cn ¢l interes proporcional de los acciouistas

cn ¢l capital contable de fa entidad ai en el valor de su inversion,

! Coopers & Lybrand, Despacho Roherto Casas Alatiste.
Maleral Didictico de Capital Conable. México 1996.
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1A INVERSTON EN LA ACHVIDAD EMPRESARIAL Y EL REGIMEN DE DIVIDENDOS O UTILIDADES DISTRIBUIDAS

- Lt imiporte del capital contribuido, actualizado mediante su reexpresion en unidades monetarias
de podder adquisitivo general a la fecha de una distribucion, serd la base para calificar contablemente
las distribuciones que constituyan reembolsos de capital. Cualyuier distribucion yue tas entidaces
efectuen con cargo a su capital contable, que origine su disminucidn por debajo de dicha base, se

conceptuard contablemente como reembolso de capital.

~ Las cuentas de capital no deben utilizarse para reflejar transacciones de resultados. Los ajustes
aresultados de cjercicos anteriores deben tratarse de acuerdo con lo establecido cn el boletin

A - 7sobre "consistencia® emitido por [a comisién de principios de contabilidad.

- En ¢l caso de que los accionistas paguen perdidas de 1a entidad en efectivo o en biencs, los

importes correspondientes deben considerarse como una reduccidn a las perdidas acumuladas.

- Los dividendos comunes decretados pendientes de pago, asi como los dividendos preferentes una

vez que los restiltados hayan sido aprobados por los accionistas, no forman parte del capital contable,

sino del pasiva a cargo de la entidad.
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3. _TIPO DE DIVIDENDOS.

5.1. DIVIDENDOS ORDINARIOS.
Son los que se distribuyen periddicamente entre los accionistas, cualquicra que sea su origen,

en ¢l curso nomal de la vida de la empresa.

En la Asamiblea General acucrdan la distribucion de los dividendos, que son arrojados por los

Estados Financicros, esto ocurre generalmente en cada cjercicio social, y su pago puede hacerse en:

- En cfectivo o ¢n bienes,

- En acciones.

Estas acciones son del tipo comtin que confiere el derecho de participar en las ganancias, sin

gozar de beneficios, privilegios o preferencias con respecto a otros accionistas,

Quicnes reciben dividendos en efectivo o en bienes, podrin tener la opeion de reinvertirlos,
suscribiendo acciones de la misiha socicdad para aumento del capital, en ¢l plazo que senale la

asamblea.



LA INVERSION EN LA ACTIVIDAD EMPRESARIAL Y EL REGIMEN DE DIVIDENDOS O UTILIDADES DISTRIBUIDAS

Se debe tener presente que fiscalmente los dividendos recibidos en acciones, y también los
recibidas en efectivo o en bienes que se reinviertan en suscripeion de nuevas accianes de fa misnia
socicdad, antes de que transeurran 30 dias posteriores a fa feehi de su pago, no se consideran ingreso
cn ¢l momenta de su distribucidn, sino hasta que se reembalse a los accianistas ¢l valor de sus

acciones por disminucidn de capital o por liquidacion de a pessona maral,

5.1.1. DIVIDENDOS EN EFECTIVO.

Esta forma generalizada de pago cs la Gnica que afecta directamente la cuenta de bancos de

la Sociedad Mercantil, por acuerdos que se tomé en la Asamblea General de Accionistas.

Las Sociedades Mercantiles que reciban ingresos por dividendos en efectivo no deberdn
acumularlos a sus demds ingresos para la determinaci6n de su resultado fiscal, sin embargo, estos
ingresos incrementardn la renta gravable para fa participacion de los trabajadores en las utilidades.

(Articulo 15 dltimo parrafo de la LISR).

5.1.2. DIVIDENDO EN ACCIONES O PARTES SOCIALES.

La distribucion de dividendos no ticne cfectos fiscales inmediatos, dado que no se consideran
ingresus del accionista en ¢l momento de su distribucidn si no hasta que se les reembolse su valor por

disminuci6n de capital a por liquidacion de la socicdad emisora de los titulos. Sera hasla entonces
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cuando se detenmine el mosto del dividendo distribuido, se aplique ef satdo de la cuenta de UFIN que

hubiera a esa fecha y se establezea el divideudo gravable en su caso.

Ejemplo:

Ganancias acumuladas se distribuyen como dividendos en acciones.

Las panancias acumuladas por $ 8,000 sc distribuyen como dividendos en acciones, et saldo

de 1a cuenta de UFIN cs de $ 4,000,

saldo aplicacitn saldo
anterior nuevo
Ganancia acumulada
distribuida $8,000
saldo de la cuenta de UFIN $ 4,000 $ 4,000
GANANCIA PATRIMONIAL $ 0

No existe ganancia gravable por tratarse de dividendos en accioues.
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Al aplicarse ¢l saldo de fa cuenta de UFIN, éste permancee integro para posteriores

distribuciones de dividendos en efectivo o en bienes. (Aticula 124 de LISR)

El registro contable de la capitalizacion e los dividendus, ¢s una cargo a resultados

acumutados con un abono al capital social.

Ejemplo:

Distribucién de ganancias en efectivo.

De las ganancias acumuladas por $ 10,000 se distribuyen $ 4,000 en efectivo y $ 6,000 en

acciones, y ¢l saldo de la cuenta de UFIN es de § 5,000,

Por ser mayor el saldo de la cuenta de UFIN que la ganancia distribuida en efectivo, ¢l total
de 1a ganancia se convierte en dividendos liquidos libres de gravamencs, quedando un remanente en

la cuenta de UFIN para futuras aportaciones.

saldo aplicacidn saldo
anterior uevo
Ganancia acumulada
distribuida $4,000
saldo de la cuenta de UFIN $ 5,000 4,000 $ 1,000
GANANCIA GRAVABLE 3 ]
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Registro contable en cuentas de balance de la distribucion de dividendos.

DEBE HABER
UTILIDADES ACUMULADAS $4,000

DIVIDENDOS POR PAGAR $ 4,000

Registro contable cn cuentas de balance por fa capitalizacion de dividendos,

DEBE HABER
UTILIDADES ACUMULABLES $ 6,000
CAPITAL SOCIAL $ 6,000

Por no tener efectos fiscales inmediatos, sino hasta que se reembolse el valor de las acciones
por disminucién de capital o liquidaci6n de 1a persona moral emisora de las accioncs, serd hasta
entonces cuando se determine el monto de dividendos distribuidos, se aplique ¢l saldo de la cuenta

de UFIN que hubierien csa fecha, y s establezea el dividendo gravable en su caso.
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5.2. POR DISMINUCION DE CAPITAL.

En [os casos de liquidacion o reduccidn de capital, se considera dividendos la diferencia entre
el reembolso por accion y el capital de aportacion actualizado cuando cf reembolso sea mayor.

Dicha disminucién s¢ produce por:

- Retiro total o parciat de las aportacipnes de uno o varios accionistas y disminucion del eapital
social, este supuesto corresponde a una disminucion real del capital. Al accionista que se retira se le

reembolsa cl valor de sus acciones, y en su misma proporeién disminuye su capital contable,

- Amortizacién de acciones, que implica el retiro de los titulos amortizados y 1a disminucion de

las participacioncs de los accionistas en ¢l capital social, esta forma de disminucién, puede ser real.

En las disminucion de capital se han establecido dos fases en que se determina utilidad

distribuida gravable ¢ impuesto sobre la renta.

1) Utilidad realmente distribuida, ES la que corresponde al iccionista que retira sus aportaciones
y que reciben con ese motivo el reembolso del valor de sus acciones, independientemente de su valor

contable,
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Al valor de reembolst de sus acciones se deduce ¢f capital aportado por accion (CAAP)

determinado ala fecha de Ja disminucion, obteniendose Ia ganancia distiibuida por accion.

A fa ganancia por accion distribuida se le deduce UFIN por accidn determinada también a la
fecha de 1a disminucion obteniendose fa ganancia gravable por accon. La ganancia gravable par
accion se multiplica por of nimero de acciones que se reembolsan a cada accionista, obtenicndose

la ganancia gravable total.

El 66% de fa ganancia gravable total corresponderd a los dividendos netos que deben recibir
los accionistas libres de impuestos sobre I renta, ef 34% restantes seri ¢l impuesto causado a cargo

de la sociedad.

2) Utilidad distribuida ficta. Es la diferencia cntre ef capital contable actualizado y ef capital de

aportacitn actualizado,

Existen contadas empresas que reexpresan sus estados financieros, ante esta situacion, ¢! fisco
cstablece en la Ley, que las personas morales que reexpresen sus estados financieros tomardn como
base en este procedimiento ¢l capital contable actualizada que correspoda a ¢sa reexpresion. A las
empresas que no reexpresen sus estados financicros, el fisco les sefiala reglas para que actualicen su

capital Articulo 143 del RLISR.
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5.3. POR LIQUIDACION DE SOCIEDADES.

La liquidacion de una sociedad cs la aplicacion de todos sus bienes de activo, convertidos o
no cn numerario, en primer término al pago de sus adeudos con acreedores y cn segundo término al
reembolso de sus accionistos del monto de su inversion, como consecuencia de la conclusion de su

~vida legal por cualquicra de las causas previstas en la legislacién mercantil.

En el proceso de liquidacion Ia empresa practica un balance de la totalidad de los bienes que
dispone para satisfacer los compromisos sociales, y por la otra las obligaciones con acreedores, que
con motivo de la liquidacion deberd quedar totalmente satisfecha, antes de proceder a reembolsar a

los accionistas ¢l importe de su inversion.

La inversi6n reembolsable a los accionistas estd representada fisicamente por tos bienes del

activo, que hubicran quedado en existeneia después de haber concluido con las deudas.

Cuando cl capital contable queda expresado en valor real que le correspande por los biencs
de activo dispanibles para efectuar ¢! reembolso de su patrimonio a los accionistas, estos quedan

ajustados al valor actual por:
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- El valor de avalio de bicnes muebies o inmuebles, que s aplican en s caso al haber social.

- El numerario comprende moneda de curso corriente.

A diferencia de disminucién de capital, no es necesario reexpresar ¢l capital contable,

automidticaniente queda actualizado al considerarse el valor real de sus acciones,

5.4. DIVIDENDOS PRESUNTOS.

La Ley del Impuesto Sobre la Renta establece [ presuncién de que cl accionista de una
sociedad andnima obtienc dividendos aunque materialmente ¢l ingreso no se hubicra producido,
segiin hip6tesis contenidas en el articulo 120 de dicho Ordenamicnto. Por este niedio el fisco trata
de evitar que en las empresas se haga uso de maniobras tendientes a evadir ¢l pago del impucsto.
Asimismo ¢n dichas presunciones figuran algunos ingresos que no son dividendos, pero que el fisco

los hace equiparables.

- Panticipacién de Utilidades por cualquier concepto. Se considera ingreso par dividendos la
partictpacion de utilidades que se coneeda a los accionistas 0 a cualquicr persona que no tenga el
cardeter de socio o accionista de una persona moral. Se exceptia de esta suposicion la participacion

de los trabajadores en las utilidades.
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LA INVERSHC IN EN LA ACTIVIDAD EMPRESARIAL Y EL REGIME:

~ Prestamos a §0ios 0 accionistas. Se consideran dividendos los préstamos que por las condiciones
¢11 que S pactan seaf en realidad un verdadero reparnto de utilidades.

No s¢ presumen dividendos 108 préstamos quc se sujeten a los req uisitos siguientes:
t

¢ Que scan consceuencia sormal de las operaciones de la persona motal.

¢ Que se pacte plazo menora un aio para cl pago del préstamo.

+  Que el interés pactado sca igual o superior 8 1a tasa de recargos que fije la Ley de Ingtesos dela

Federacion para 1a promoga de créditos fiscales.

El ISR que causa a la tasa del 34%, sobre el resultado de multiplicar dichos dividendos
presuntos por ¢l fuctor de 1.515, pudiendo ejercer la persona fisicaa quicn se atribuya ¢l ingreso la
opcién de acumulacion y acreditamiento & que s¢ refiere l articulo 122 de faley.
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CAPITULO 11l MECANISMO FISCAL DE LOS DIVIDENDOS - CASQ PRACTICO ~

1. Cuenta de capital de aportacién,
2. Utilidad fiscal neta del ejercicio.
3. Cuenta de utilidad fiscal neta,

4. Fusidn de saciedad.
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MECANISMO FISCAL DE LOS DIVIDENDOS = (CASO PRACTICO) -

[. CUENTA DE CAPITAL DE APORTACION,

Podemos definir cl copital de aportacién como la parte del capital social que corresponde a
las aportaciones gue los accionistas han hecho en cfectivo o en bienes para formaito, que debe
mantenerse integro dentro del patrimonio de la persona morad, y recmbolsarse totalmente a los

accionistas al disminuirse el capital o liguidarse la sociedad.

Dentro de csas aportaciones queda comprendida desde luego, La prima por emision que se
asigna a cada nucva accién emitida, para igualar Jas nuevas aportaciones con las de los accionistas
antiguos, por un importe minimo equivalente del valor contable de las acciones al momento de fa
aportacitn, aungue este derecho ha sido expresamente reconocido en la LISR a partir de {o. de encvo
de 1995, pensamos que dada su naturaleza de aportacion en efectivo al capital de 1a sociedad emisora,
debe entrar en ¢l computo del capital de apotacion, cualquiera que sea la fecha en que en ¢l pasado

se hubiea pagado la prima.

Asimismo a patir de! 1o. de enco de 1995 se considera en la ley que también debe incorparase
al capital de apotacin, la restitucidn por Jos accionistas de los préstamos que se les hubicra otorgado
por la socicdad emisora, y que conforme a la fraccion 1V del aticulo 120 sc hubietan considerado

dividendos fictos sujetos al pago del ISR,
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MECANISMO FISCAL DE LGOS DRADENDAS —~ (CASOQ PRACTICO)

El capital social de una persona morad se forma
- Por apottaciones de los accionistas en efectivo o cu bicnes.

- Por capitalizacién de dividendos.

De los dos conceptos anteriores, ef que se toma como capital de aportacion cs ¢l primero, gue
coricponde a las aportacioncs en efectivo o en biencs, yaque por su propia naturaleza deben mantener

su integridad a través del tiempo.

Los dividendos capitalizados en cambio, en virtud del tratamicnto especial por el que ao se
consideran ingresos del accionista sino hasta que se disminuye el capital o liquida la persona moral,
eventualmente pudicran estar sujetos al gravamen e ISR al ocurrir alguno de los dos supucstos, por
cuya razon cl fisco no los considera "capitaf de aportacién”, sino que Hegando el caso entran en el
wecanismo de aplicacion de Ufin, a que nos referimos en los capitulos anteriores, para determinar

¢l dividendo gravable en su easo.

Por tratarse de una inversion de los accionistas que debe mantener su-integridad, ¢l capital de

aportacion deberd estar actualizondose constantemente.

Las aportaciones de los accionistas en efectivo o en bicnes se clectdan en diferentes fechas

desde L constitucion de la sociedad, y sucesivamente cuando sc decretan ammentos del capital social.



MECANISMO FISCoAL DE LOS DIVIDENDOS - (CASO PRACTICO) -

Para determinar por primera vez ¢l monto del capital de aportacion se deben analizar los
registros y docunuentos iddneos a disposicion de fa sociedad, como puedett ser: eseritura constitutiva,
escrituras de aumento de capital, libro de contabilidad, libros de actas, registros de accionistas, y
otros; para definir las fechas y cantidades que correspondan a las aportaciones en efectivo o en bienes,

al constituirse la sociedad y por cada aumento de capital.

El monto inicial del capital de aportacion se determinard sumando las aportaciones heehas
por los accionistas en el perfodo comprendido entre Ja fecha de la primera aportacion a partir de la
constitucin de 1a sociedad, hasta ¢l 31 de diciembre de 1989, y restando de ese total los retiros por
disminucion de capital efectuados en el mismo lapso.

Capital acutalizado.

- Cada una de las operaciones desde la inicial que coresponda a la constitucion de la
socicdad, y subsccuentes por sumentos de capital sc actualizan, aplicandoles ¢l factor de
actualizacién correspondiente al periodo comprendido desde ¢l mes en que se pagd ta aportacién

hasta ¢l mes de diciembre de 1989.

- Cada uno de los reembolsos de aportaciones que sc hubicran producido por disminucién
de} capital social en la parte que corresponde al captal de apontacion se actualizan, aplicindoles cl
factor de actualizacion correspondiente al periodo comprendido desde ¢l mes en que se pigd cl

reentbolso hasta cl mes de diciembre de 1989,

R



MECANISMO FISCAL DEE LOS DIVIDENDOS - (CASQ PRACTIC)

Determinacon de s CUCA (ant. 120 frac. 1),

~ Para determinar el capital de aportacion actualizado las personas morales llevarin una
cuenta de capital de aportacion que se adicionard con las aportaciones de capital, las primas netas
por suscripcidn de acciones efectuadas por los socios o accionistas, asi coma la restitueidn de
prestamios otorgados a socios o accianistas, que se bubicran considerado ingresos por utilidades
distribuidas en [os términos de la fraccidn IV de este articuio y se disminuird con las reducciones del
capital que se cfectien, no se incluird como capital de aportacion el correspondicnte a la reinversion
o capitalizacién de utilidades o de cualquier atro concepto que conforme el capital contable de ta
persona moral, ni ¢l proveniente de reinversiones de dividendos o utilidades en aumento de capital
de fas persanas que fos distribuyan realizadas dentro de los treinta dias siguicntes a su distribucion

El saldo de la cuenta al cierre de cada ejercicio, se actualizard par el perfodo comprendido
desde el mes en que se efectiio a dltima actualizacién hasta el mes de cierre del ejercicio de que se
trate. Cuando se cfectien aportaciones o redueciones de capital con posterioridad a la actualizacion,
¢l saldo que se tenga a esa fecha se actualizard por ¢l periodo comprendido desde €l mes en que se
efectdo fa ltima actualizacién hasta el mes que se pague fa aportacién o ¢l reembolso, segin
corresponda,

En los siguicntes esquemas tenemos la actualizacion del capital de aportacion de la Comnpaiifa
La Empresaria, S.A. de C.V., (fusionada) que pasard de forma nominal su capital social, al Hevarse
a cabo Ja fusion se considera fa misma fecha de apartacidn. A continuacion veremos la cédula de la
Compaiia Corparacién de Administradares, $.A. de C.V, (fusionante) con el capital de aportacivn

at fusionarse.
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MECANISMO FISCAL DE LOS IWVIDENDOS - (CASO PRACTICO) -

LA EMPRESARIA, S.A. DE C.V.

{ SOCIENAD FUSIONADA )

CUENTA DE CAPITAL DE APORTACION ACTUALIZADA

CONCEPTQ EECHA  IMPORTE INPC. LH.P.C. EACTOR CAPITAL
INICIAL EINAL DE ACTUALIZADO
ACTUALIZACION
APORTACION DE LOS 20-Die-04 100,000 3.2609 156915 48.1202 4,812,015

SOCIos
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MECANISMO FISCAL DE LOS DIVIDERDOS — (CAST PRACTICO) -

CORPORACION DE ADMINISTRADORES, S.A. DE C.V.

1 SOCIEDAD FUSIONANTE }

CUENTA DE CAPITAL DE APORTACION ACTUALIZADA

CONCEPTO FECHA IMPORTE  INPC,  INEG, FACTOR CAPITAL
INICIAL  FINAL DE ACTUALIZADQ
ACTUALIZACION
APORTACION DE LOS 03-FEB.-1993 31,000 911616 156915 17213 53,360
S0CIoS
CUCA POR FUSION 4,812,015




MECANISMO FISCAL DE LOS DIVIDENDOS - (CAAS0 PRACTICO)

2. UTILIDAD FISCAL NETA.

Es la utilidad distribuible neta a favor de los accionistas que por haber causado ¢l impuesto
sobre fa remta al declararse por las empresas para cfectos del 1SR, queda libre del gravamen al

distribuirse como dividendo.

Determinacion de la UFIN (art. 124 LISR).

Se considera utilidad fiscal neta del ejercicio, la cantidad que sc obtenga de restar af resultado
fiscal obtenido en el ejercicio incrementando con la participacion de los trabajadores en lag utilidades
de la empresa deducida en los términos de a fraccion 11 del anticulo 25 de la LISR, ¢l impuesto sobre
larenta a su cargo, sin incluir el que se papd en los 1éminos def articulo 10-A, la participacion de
los trabajadores e las utitidades de fa empresa y elimporte de Jas partidas no deducibles para efectos
de dicho impuesto, excepto las sciialadas en las fracciones IX y X del articulo 25 de la Ley citada,

de cada uno de los cjercicios.

La utilidad fiscal sc origina en dos vertientes.

- El resultado fiscal con impuesto a cargo de cada ejercicio social declarado por {a empresa
cmisora, esto ¢s que no se toma en cuenta los resultados fiscales que reflejen pérdidas.

~  Losdividendos recibidos por la empresa de otras personas morales.
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MECANISMO FISCAL DE LOS DIVIDENDOS ~ (CASO PRACTICO) -

El resultado fiscal que en la declaracion de impuesto sobre la renta sirve de base para cf

cdleulo del impuesto, normalmente tiche la aplicacion siguicnte:

Resultado fiscal $ 10,000
menos:

ISR 3,400
PTU 1,000
Gastos no deducibles 500
Utilidad fiscal neta distribuible $ 51,000

En el resultado fiscal gencralmente estin comprendidos los gastos no deducibles, que ain
cuando son erogaciones que disminuyen loutilidad distiibuible a favor de los accionistas, fiscalmente
se consideran dentro de la base gravable aumentindols, Por to tanto su importe debe disminuirse para

determinar 1a utilidad distribuible neta.

De los gastos no deducible mencionados de acuerdo a la Ley, o se consideran:

- Las reservas complementarias de activo o de pasivo, segin articulo 25 fraccitn IX de ta LISR.
- Reservas para indeminizaciones al personal, pagos de antiguedad o cualquicra otra de

naturaleza andloga, no deducibles segin el articulo 25 fraceion X de la LISR.
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MECANISMO FISCAL DELOS DIVIDENDOS - (050 PRACTICO) -

Si fa empresa, como el caso practico que realizaremos, ocurre en alganos grupos organizados
como "holding”, o inmebiliarias u otro tipo de sociedades que no cuentan con personal 4 su servicio,
no estd obligada a pagar PIU, por lo tanto no se incluirfa para determinar la utifidad fiscal neta del

cjercicia,
La participacion de los trabajadores en las utifidades a partix del ¢jercicio de 1992, ocasiona
un nuevo ajuste para determinar fa wtilidad fiscal nets distribuible, esto ¢s al resultado fiscal del

ejercicio se debe agregar la PTU deducida en clmismo, y a Ja suma se debe disnvinuir fa PTU pagada.

Veremos como quedarfa la determinacion de la utilidad fiscal neta del ejercicia:

Resultado fiscal segin declaracion de ISR $ 10,000
mds:

PTU deducida 800
Resusftado fiscal ajustado $ 10,800
menos:

ISR causado 3,400
PTU pagada 1,000
Gastos no deducibles 500
Utilidad fiscal neta $ 5,900

En Jos resultados fiscal que se tama de base para detcrminar Ja wiilidad neta, estdn disminuidas
las pérdidas que la persona moral hnbicra sufrido en alguno de sus ejercicing anteriores, es por ello
que en los cjercicios con pérdida, 8stas no se toman en cuenta para determinar la utilidad fiscal neta.
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MECANISMO FISCAL DELOS DIVIDENDCS < (CASO PRACTICO) -

Articulo decimoprimero transitorio (LISR).

Silas empresas hubicran iniciado actividades antes del afio de 1975, solamente se computard

UFIN por los ejercicios fiscales transcurridos a pagtir de ese abo.

Si la empresi hubiera iniciado actividades despuds de 1975, ¢ cdmputo se hasia por los

cjercicios fiscales transcurridos desde el afia en que hubieran cimpezado a operar.

De 1975 a 1980, o que shora conocemos como resultado fiseal, entonees en la declaracion

anual de {SR se denominaba ingreso global gravable.

De 1983 a 1988 estuvo en vigor el mecanismo de acumulacion de dividendos recibidos y
deduccidn de dividendos pagados para determinar el resultado  fiscal. Consecuentemente en la
utilidad fiscal neta de esos ejercicios, que se obticne tomando los datos de fa declaracién anual

carrespondiente, queda incluido ef flujo de dividendos recibidos y pagados,

Utilidad fiscal neta de ejercicios fiscales terminadus en 1987 y 1988,

Lawilidad fiscal neta de los ejercicing fiscales de 1987 y 1988, por haber estado en vigoren

csos aitos, el régimen de traasicion en que por dos métados el tradicional y nuevo, se determing el
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MECANISMO) FISCAL DE LOS IEVTORENTIOS - (CANO PRACTICO) -

resultado fiscal, se obticne mediante un procedimiento especial, en que se combina y ponderan fos

clementos de ambos métodos que entran en L determinacion de UFIN.

Utilidad fiscal neta de ejereicios montados de 1986~ 1987, 19871988 y 1988-1989.

El procedimienta especial aplicable af réginsen de triansicion se complica un poco mis 8 se

trata de cjercicios montados que bubieran comprendido en cada parte de 1os afos.

UFIN de los cjercicios de 1989, 1990 y 1991.

En estos aias ¢l esquema de UBFIN era semejante ol actual con la exclusion de la TU

deducida, por que esta paitida empez6 a ser deducible en 1992,

UFIN de personas morales que hubicran tributado en bases especiales.

Las personas morales que hubieran pagado o} ISR conforme a bases cspeciales de tributacion,
considerardn como resultada fiscal para determinar UFIN b que les sivio de base para la
determinacion de la participacion de los trabajadores en [as utilidades de fas empresas, que en la ley
se denomina renta gravable. En este caso no se consideran gastos deducibles, por que cn este régimen

especial no se aplicaban deducciones para determinar fa renta gravable.



MECANISMO FISCAL DELOS DIVIDENDOS - (CASO PRACTIC -

Madificacion de UFIN por correcida de a declaracion def 1SR,
Cuando se corrija el resultado fiscal de un cjercicio y la modificacion tenga como
consecuencia la disminucion de 1a utilidad fiscal neta determinada, dicha reduccidn deberd registrarse

cn la cuenta de UFIN en la fecha en que se presente la declaracién complementaria correspondiente.

El importe de la modificacion s actualizacd por los mismos periodos en que se actualizi la

utilidad fiscal neta del ejercicio de que se trate.

Si ta cantidad a disminuir resultara mayor que ef saldo de la cucnta de UFIN a ja fechi de

presentacion de la declaracion complementaria sobre ef excedente se pagard el ISR a lu tasa del 34%.

Dividendos recibidos por la pasticipacion en atras personas morales,

Los dividendos que una persona moral recibe de otra tiene, ¢l siguiente tratramicnto:

~  Nocs ingreso acumulable para la persona que lo recibe,

- Son rendimicntos netos que al distribuirse de nuevo quedan libres del gravamen.

o)
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MECANISMO) FISCAL DE LOS DIVIDENDOS - (CASO PRACTICOY -

Es por esto que el rendimiento que recibe la sociedid es de la misma naturaleza que la
utilidad fiscal neta propia que detenming por cada uno de sus cjercicios tiscales; por tal amtivo,
ambos conceptus se fusipnan y se registran en contabilidad, por que forman el manto de las wilidades

distribuibles que kibres de gravanien quedan a disposicidn de los accionistas,

3. CUENTA DE UTILIDAD FISCAL NETA.

Las personas morales, con el abjeto de fomentar ta reinversidn de sus utilidades, Hevardn una
cuenta de utilidad fiscal neta. Esta cuenta se adicionard con fa utilidad fiscal neta de cada cjercicio,
asf como los dividendos percibidos de otras personas morales residentes en México y se disminuird
con el importe de los dividendos o utilidades distribuidos en efectivo o en bieines, asi como las
utifidades distribuidas a que se refiere o articulo 121 de la LISR sobre la disminucitn del capital, no
s¢ incluirdn {os dividendos o wtilidades en acciones o los reinvertidos en la suscripeion 0 aumento de

capital de la misma persona que [os distribuye, dentro de los 30 dias siguientes a su distribucién.

Por 1o tanto la Ley del Impuesto Sobre fa Renta establece por tal motivo de flevar una cuenta
de utilidad [iscal neta, que debe ser de naturaleza acreedora, s decir, por reprcsentar su saldo un

crédito a favor de los accionistas,

s
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MECANISMO FISCAL DILOS DIVIDENDOS - (CASO PRACTICO) -

El saldo de dicha cuenta se inercmenta con:
- Utilidad fsical neta de cada cjercicio.
- Dividendos reeibidos en efectivo o en bicnes de otras personas morales,
- Actualizacion de su saldo por inflacidn.

- Aumentos a la utilidad fiscal neta por correciones en declaraciones complementarias del 1SR.

El saldo de la cucnta se disminuye con:

- Aplicacion al pago de dividendas en efectivo o en bicnes.
- Aplicacién a dividendas fictos con motivo de la disminucion de capital.

Disminuciones a la utilidad fiscal neta por correciones en declaraciones complementarias.

Esta cuenta se registrard can su contracuenta y s¢ manejard al margen de la contabilidad

normalmente en "cuentas de orden”.

Las personas morales que hobicran iniciado sus actividades antes del Lo, de enero de 1989,
habrin de determinar primeramente el saldo de la cuenta de UFIN al 31 de diciembre de 1988, y a

esc satdo agregarle los movimientos que se hubicran originado a partir del 1o, de enero de 1989.

Si la empresa hubiera iniciado actividades antes de 1975, solamente se hard el computo por

los ejercicios de los cjercicios fiscales transcurridos a partir de esc afo.
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MECANISMO FISCAL DELOS DIVIDENDOS - (CANG PRACTICO)

Si 1a empresa hubiert iniciado actividades después de 1975, el computo se haria por {os

cjercicios fiscales transeurridos desde el aito en que hubiera empezada a operar.

FACTOR DE ACTUALIZACION (ART. 124 LISR].

La utilidad fiscal neta de cada ejercicio se actuatiza, aplicindole ¢l factor de actualizacion
correspondicnte al periodo comprendida desde el iltimo mes det ejercicio en que se obtuvo, hasta

¢l filtimo mes del cjercicio de 1988.

Los dividendos pereibidos en efectivo o en bicnes en los cjercicios tenminacdos durante ¢l
periodo comprendido de 1975 a 1982, y se actualizan aplicando en cada caso el factor de
actualizacién que corresponda al periodo comprendido del mes en que se percibieron al wltimo mes

del cjercicio de 1988,

Los dividendos distribuidos en cfectivo o cn bicnes, se determinan con especificacidn de
fechas ¢ importes, en los ejercicios terminados durante ¢l perfodo comprendido de 19752 1982, y se
actualizan aplicando cn cada caso el factar de actualizacion correspondiente al periodo comprendido

del mes en que se hubieran pagado al dltimo mes del ¢jercicio de 1988,



MECANISMO FISCAL DE LOS DIVIDENDOY = (CASO PRACTICO)

La razén de que no se haya tomado los dividendos pereibidos nilos distribuidos de 1983 a
1988 sucede a que, como en dichos aitos estuvo en vigor el mecanismo de acumulacion de dividendos
recibidas y deduccidn de los dividendos pagados para determinar el resultado fiseal, su efecta quedo

incluido en la utilidad fiscal neta de esos cjercicios.

Computo dei saldo inicial,

El saldo inicial de fa cuenta de utilidad fiscal neta al Lo, de enero de 1989 se determina
sumando al total de utilidad fiscal neta actualizada ¢l de dividendos percibidos actualizados, y

restando al monto que arroje 1a suma anterior, Ins dividendos distribuidos actunlizados.

Modificaciones al saldo de la cuenta de UFIN,

El salda inicial de Ia cucnta de UFIN sc modifica con lns movimientos que se hubjeran
producido a partir del 1o. de encro de 1989, adiciondndose con fa utilidad fiscal neta que se obtenga
en cada cjercicio posterior y con los dividendos que se perciban en cfectivo o co bienes de otras
personas morales, y disminuyendo por aplicaciones que se hagan con motivo dela distribucion de

dividendns en efectivo o en bienes.
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MECANISMO FISCAL DE LOS DIVIDENDOS - ((ASO PRACHICO) -

Para dejar un poco mas claro fos parmafos anteriores de Tos procedimientos de la Cufin,
pusimos de cjemplo de la compania La Empresaria, S.A. de C.V,, 1o ¢ual inicia actividades en
diciembre de 1984, con ¢jercicios fiscales montados desde ¢l To. de junio de 1986 al 31 de diciembre
de 1989. Ticne participacion en olras empresas por lo tanto cobra dividedos en los cjercicios de 1991,
1992y 1994, y paga dividendos en los cjercicos de 1991, 1992 y 1993 y en afio de 1995 decide 1a

Asamblea General de Accionistas fusionarse, quedando ésta como sociedad fusianada,

A continuacién veremos la Cuenta de Utilidad Fiscal Neta de [a empresa.
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LA EMPRESAFIA, SA CECV.
CUENTA DE UTIUDAD FISCAL NETA

{SOCIEDAD FUSIONADA)

POAR LDS EJERCICIOS COMPHENDIDOS DEL 10 DE JUNIO DE 1986 AL 31 CE MAYO DE 1989

CONCEPTO

UTIUDAD AISCAL

PROPORCION PRIMER AND

PROPORCION ARTICULO 801

PROPORCION SEGUNDO ARD
PROPORCION ARTICULO 801

SUMA DE PROPORCIONES

SUMA DE PROPCRCION ART 831

JUNIO 86 MAYO 87 JUNIO 87 MAYO 68
TITULO-N TTULO-VII TITULO-I TITULO-VH
SSTEMA SIETEMA SISTEMA SSTEMA
NUEVO TRADICIONAL. MUEVO TRADICIONAL
’ isa192.02 21933566 7 c.00 54,346.89
1965 / 1967 /
3 0.00 128,004.14 0.00 49.202.32
5 o% 100% ‘ 20% 80%
0.00 128,004.14 0.00 39,361.86
s S
w837 193,192.02 §1,431.53 1566 ( c.00 35,144.62
. 20% s0% % 60%
38,638.50 73,145.22 .00 21,086.71
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JUHIO 88 MAYD 89
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SISTEMA SSTEMA
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8.00 150.652.17
0% 6%
8.00 S0,391 ‘:;3-
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100% O
0.00 [+Xs ]
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MECANISMO FISCAL DE LOS DIVIDENDOS -~ (CASO PRACTICO) -

Articulo 801, Mecanismo de transicion. ®

Las sociedades mercantiles aplicardn, por separado, las disposiciones contenidas en los
Titulos Il y VIl dela LISR. El impuesto conjunto del ejercicio serd la cantidad que resulte de sumar

los montos de impuesto determinados de confonmidad con cada titulo en la siguientes proporciones:

En el afio de Titulo 1l Titulo VI
calendario

1987 20% 80%

1988 40% 60%

1989 60% 409

1990 80% 20%

El objetivo de éste articulo, era que cl sistema tradicional iba a desaparecer cn un plazo de
cinco aiios, cada ajto con un decremento del 20% para la basc del [SR., en cambio ¢l sistema nuevo

jrfa prevalecicndo en un 20% hasta los cinco afios, pero este sistema tuvo vigencia solo hasta 1988,

¥ At 801 Ley hpuesto Sobie 1s Renta. México 1987
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MECANISMO FISCAL DE LOS DIVIDENDOS - (CASO PRACTIO) -

Por los cjercicios montados, tos procedintientos para ¢l cileulo son:

1- El resultado fiscal es la diferencia entre ingresos acumulables y deducciones autorizadas,

aplicando por separado las disposiciones contenidas en la Titwlos Hy VIEde laley.

2. Para determinar ka proporcion de la utilidad fiscal de cada ejercicio, se toma doce meses sélo
si se trata de ejercicios completos, pero como ¢ste cs un cjercicio irregular se tomard el ndmera de
meses que comespondiera, en este caso son 7 meses en 1a proporeidn del primer afio y 5 meses en la

proporcién del segundo aio como lo indica el cuadro anterior.

3.~ Posteriormente se aplicard el porcentaje de proporcion del Anticulo 801, para deteminar los

resultados fiscales parciaics.

4.~ ElISR que corresponde a cada resultado parcial, aplicando las tasas en vigor 1986 y 1987

para cada Titulo.
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MECANISMO FINCAL DE LOS DIVIDENDOS - (CASQ PRACTICO) -

4. FUSION DE SOCIEDADES.

Es una concentracion de empresas en que la socicdad o sociedades fusionadas se extinguen
¢ incorporan su patrimonio a Ia sociedad fusionante que subsiste, 1o que se conoce como fusion por
incomoracion, o a una nueva que en su ¢aso s¢ forme con mativo de fa Tusion, niodalidad Hamada
fusién por integracién .

La fusién por incorporacién se produce en fa sociedad fusionante que subsiste un aumento
de su patrimonio social, por ¢l monto que correspande al patrimonio de las sociedades fusionadas que
s¢ le incorporan.

La fusién por integracion ¢l monto del patrimonio de la nueva sociedad que se fonma con ese
motivo, corresponde a la suma de los patrimonios de las sociedades fusionadas que se extinguen.
Los sociedade fusionadas podrin transmitir los saldos de las cuentas de utilidad fiscal neta que tengan
ala fecha de la fusién, para que fa sociedad fusionante o la nueva que en su caso se (orme con motivo

de la fusi6n, incorpore esos valores a sus propios registros.
p P

Ejemplo:

La cmpresa Corporacion de Administradores, S.A. de C.V., se fusiona con la compaiifa La
Empresaria, S.A. de C.V., quedando la primera como empresa fusionante,

Corporacion de Administradores, S.A. de C.V. se constituy6 el 3 de febrero de 1993, en 1995
se cjerce la fusion y obticne dividendos por la participacidn en otras sociedades, por lo consiguiente

la cuenta de utilidad fiscal neta al 31 de diciembre de 1995 ¢ la siguicnte
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MECANISMO FISCAL DELOS DIVIDENDOS ~ (CASO PRACTICO) -

CORPORACION DE ADMINISTRADORES, S.A. DE C.V

CUENTA DE UTILIDAD FISCAL NETA AL 31 DE DICIEMBRE DE 1995

RESULTADO FISCAL
IMPUESTO SOBRE LA RENTA
P.T.U.

NETO

PARTIDAS NO DEDUCIBLES

UTILIDAD FISCAL NETA
SALDO INICIAL DE CUFIN

IN.P.C. ALMES DE FUSION
FACTOR DE ACTUALIZACION ANTES DE CUFIN POR FUSION

SALDO DE CUFIN ACTUALIZADA ANTES DE CUFIN
PROVENIENTE POR FUSION

CUFIN PROVENIENTE DE FUSION

SALDO CUFIN DESPUES DEL REGISTROPOR FUSION
INP.C. DELMES EN QUE SE COBRAN DIVIDENDOS
FACTOR DE ACTUALIZACION AL MES ENQUE SE RECIBEN
DIVIDENDOS

SALDO DE CUFIN ACTUALIZADA ANTES DEL COBRO DE
DIVIDENDOS

DIVIDENDOS RECIBIDOS

SALDO DE CUFIN DESPUES DEL COBRO) DE DIVIDENDOS
INPC. DELMES EN QUE SE COBRAN DIVIDENDOS
FACTOR DE ACTUALIZACION AL MES EN QUE SE RECIBEN
DIVIDENDOS

SALDO DE CUFIN ACTUALIZADA ANTES DEL. COBRO DE
DIVIDENDOS

DIVIDENDOS RECIBIDOS
SALDO DE CUFIN DESPUES DEL COBRO DE DIVIDENDOS

INP.C.DEL ULTIMO MES DEL EJERCICIO
FACTOR DE ACTUALIZACION AL CIERRE DEL EJERCICIO

SALDO DE CUFIN ACTUALIZADA AL CIERRE DEL ESERCICIO

CUFIN TOTAL
"

1993 1994 1995
8,840.20 000 5,876,503 .00
3,071.96 0.00 1,998,515.00
0.00 0.00 0.00
6.768.24 000 3,877,988.00
418.14 000 7,376,562.00
6,350.13 0.00 0.00
0.00 6,350.13 §,727.31
107.1431
103760
5,942,606
4,744,872.74
4,750,815.40
111.6841
1.04230
4,951,774.89
6,480,000
11,431,774.89
‘ 1453170
130110
14,873,802.31
16,511,862.72
31,385,745.03
96,4650  103.2566 1568150
1.0000 1.07050 1.07980
0 672731 33,090327.49
5,350.13 6,727.31 33,890,327.49
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MECANISMU FISCAL DELOS DIVIDENDOS ~ (CASO PRACTICO)

La empresa tiene ef siguicnte cstado de situacion financiera al 31 de diciembre de 1995, por

lo cual la Asamblea General de Accionista decide decretar dividendos en el mes de encro de 1996,

CORPPORACION DE ADMINISTRADORES, SA. DE C.V,
BALANCE GENERAL AL 31 DICIEMBRE DE 1995

Activo Pasivo
Bancos $ 9,568,220  Provcedores $ 1,325,201
Inveriones en acciones 29,968,789  Cuentas por paga 4,086,340
Cuentas por cobrar 20,825,004 Total $ 5411,547
Activo fijo, neto 13,352,012
Total $ 73,714,025
Capital contable
Capital social $ 31,000
Capital social por fusitn 100,000
Reserva fegal 6,200
Utilidadcs retenidas 55,320,860
Exceso o insuficiencia
de laact. del capita 12,844,418
Total $ 68,302,478
Total Activo $ 73,714,025 Total P+ C $ 73,714,025



MECANISMO FISCAL DE LOS DIVIDENDOS -~ (CASO PRACTICO) -

La empresa Corporacidn de Administradares, SA. de CV,, distribuye dividendos en efectivo

por $45,769,386.00 en enero de 1996, camo siguc:

Accionistas Tevencia % de Dividendos
Accionaria Participacion distribuidos
Juan Nepomeceno 13,756 44.37 20,309,796
Lopoldo Godines 9476 30.57 13,990,608
Apgustin Vazquez 3,765 12.15 5,558,766
Sebastian Hernandez 2,769 893 4,088,240
Compaiifa X,S.A.de C.V. 1.234 398 1821917 ¢
31,000 100 % 45,769,386

*  Esta empresa acumulard los dividendos, de la participacién que tiene en esta socicdad en su

CUFIN mis cl 3.98% del ISR a cargo $ 243,532.33

Total de dividendos distribuidos 45,769,386.00

Cucnta de utilidad fiscal neta 33890,327.48"
Dividendos que no pravienen de la

cuenta de utilidad fiscal neta 11,879,059.00

Factor artfculo 10-A de la LISR 1.5150

Base del Impuesto Sobre a Renta 17,996,774.00

Tasa de impuesto articulo 10 de LISR 34 %

Impuesto Sobre ta Renta por dividendos

a cargo de la empresa 6,118,903.00
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MECANISMO FISCAL DE LOS DIVIDENDOS - {CASO PRACTICO) -

El asiento contable que la empresa registraria seria ¢l siguiente:

DEBE HABER
Resultados acumulados 51,888,289
Bancos 45,769,386
Impuestos por pagar 6,118,903
51,888,289 51,888,289

De acuerdo a la Circular ndmero 35 Impuesto sobre dividendos, de los principios de

contabilidad hace referencia de o siguiente.

En las reformas a la Ley del Impucsto sobre 1a Renta vigente a partir del 1o, de enero de 1991,

se establece que cuando se cause un impuesto sobre dividendo, éste serd a cargo de la empresa,

Lo anterior tiene fundamento que soto estén libres de impuestos las wtilidades que provienen

de la UFIN y que por tanto, cuando se paguen un dividendo que no provenga de esta partic, causard
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MECANISMO FISCAL DE LOS DIVIDENDOS - (CASO PRACTICO)) -

un impuesto para igualar el tratamiento fiscal del dividendo en el accionista, con aquel proveniente de

UFIN.

Silaempresa no tuviera utilidad fiscal neta, los dividendos en efectivo distribuible sobre la
base que habiamos puesto antcriormente de ejemplo, serfa de ta manera siguicnte:

Por lo consiguicnte, el asiento contable serfa;

Total de dividendos distribuidos 45,769,380.00
Cuenta de utilidad fiscal neta 0.00

Dividendos que no provienen

de la cucnta de utilidad fiscal neta 45,769,386.00
Factor asticulo 10-A de ta LISR 1.5150
Base del Impuesto Sobre la Renta 69,340,619.79
Tasa de Impuesto art, 10 LISR . 34 %

Impuesto sobre la Renta por dividendos
a cargo de la empresa 23,575,810.73
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MECANISM) FISCAL DE LOS DIVIDENDOS - {CASO PRACTICO) -

El asiento contable que la empresa correria seria el siguicnte:

DEBE HABER
Resultados acumutados 69,340,619.79
Bancos 45,764,809.06
Impuestos por pagar 23.575.810.73
69,340,619.79 09,340,619.79

Si los dividendos distribuidos por la empresa fueran inferiores a la cuenta de utilidad fiscal neta,

el tratamiento serfa el siguiente:

Total de dividendos distribuidos 29,500,000.00
Cucnta de utilidad fiscal neta 33.890.32748
Saldo en la cuenta de utilida fiscal neta 4,390,327.48

Como ¢! pagp de dividendos proviene de la cuenta de wilidad fiscal neta, no existe pago por

Imipucsto Sobre ta Renta por este concepto,
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MECANISMO FISCAL DELOS INVIDENDOY = (CASQ PRACTICO)-

El asienta contable que la empresa correra seria el siguiente:

DEBE HABER
Resultados acumulados 4,390,327 48
Bancos N 4,390,327 48
4,390,327.48 4,390,327.48

Silos accionistas deciden la distribucién de dividendos en efectivo, reinvertidos dentro de los

30 dias siguientes el tratamicnto serfa:

Total de dividendos distribuidns 45,769,386.00
Cuesta de utilidad fiscal neta NIA__ .
Dividendos que no pravienen de la

cucnta de utilidad fiscal neta 45,769,386.00
Factor articulo 10-A de la LISR N/A

Base del impuesto sobre [a renta N/A

Tasa de imipusto N/A

Impucsto sobre la renta por dividendos
a cargo de la empresa N/A
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MECANINMO FISCAL DE LOS DIVIDENDOS - (CASO PRACTICO)~

El registro contable serfa cl siguiente:

Resultados acumulados

Bancos

Bancos

Capital Social

DEBE

45,769,386.00

45,769,386.00

45,769,380.00

45,769,386.00

HABER

45.769,386.00

45,769,386.00

5,169,386.01

45,769,386.00

El tratamiento de los dividendos distribuidos con pago en acciones scria ¢l siguiente:

Total de dividendos distribuidos
Cuenta de utilidad fiscal neta

Dividendos que no provicnen de la
cucnta de utilidad fiscal neta

Factor artfculo 10-A de la LISR
Base del linpuesto Sobre la Renta

Impuesto sobre larenta por dividendos
acargo de la empresas
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45,769,386.00

—NA___

45,769,386.00

N/A

N/A

N/A



oy

MECANISMO FISCAL DE LOS DIVIDENDOS - (CASO PRACTIC) -

El asiento contable scria el siguiente:

DEBE HABER
Resultados acumulados 45,769,386.00
Capital social 45.769.386.00
45,769,386.00 45,769,386.00

No ¢s considerable distribuir dividendos en acciones, pucs las acciones se considera que no
ticne costo comprobado de aquisicién, adems que disminuye ¢l costo promedio por accién en ¢l caso

de una enajenacién, y no sc considera para la cuenta de capital de aportacion.

79



CONCLUSIONES.

Como se pudo mostrar en ¢l presente trabajo, la importancia que tienen los accionistas al
invertir en ln economia de México y tomar consiencia en que tipo de sociedad cstan participando,
haciendose acreedores de las obligaciones y derechos ante la empresa y a terceros, Es por esto que este
trabajo nos facilita cntender el tratamiento, estudio y evaluacién de cardcter financiero, legal y fiscal
de los dividendos con sus variantes y modalidades; asf como el impacto que ticnen los diferentes

contribuyentes en una interacci6n entre las utilidades a obtener y una politica de dividendos.

Después de haber analizado las difercntes formas de distribuir dividendos, no es recomendable
a los invessionistas distribuir dividendos en acciones, pues las acciones sc consideran que no ticnen
costo camprobado de adquisicitn, ademds que disminuye ¢l costo promedio por accién en ef caso de

una cnajenacién, y por lo tanto no se considera para el capital de aportacion.
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