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INTRODUCLION: METODOLOGIA DE LA INVESTIGAIDN 

PLANTEAMIENTO DEL PROBLEMA 

El Sistema Financiero Meicang vive una crisis de largo 

plazo de cuyas manifestaciones es la cartera vencida que en 

el ano de 1995 ascendió a 110 mil millones de pesos. 

1-6 crisis económica incide severamente en la estructura 

y operación del sistema financiero que se había mantenido a 

salvo aun en los momentos mas dificiles de las recesiones 

que ha experimentado México. 

El problema de la banca nacional y de las carteras 

vencidas es resultado de falta de liquidez de la economía, 

derivado de la politica contraccionistai fiscales, 

crediticias y de alta tasa de interés), a que las 

autoridades se han obligado a acentuar para 'generar ahorros 

forzosos que permitan cubrir con el pago del servicio de la 

deuda externa. 

La cartera vencida ha adquirido una dimensión politica 

que trasciende a la creación de movimientos b•sociacionlls: 

de deudores para enfrentar a las instituciones financieras 

en sus diferentes reclamos.. 

Las instituciones financieras otorgaron créditos 

pensando que el pais iba a crecer a ciertas tasas y que el 

tipo de cambio se iba a mantener. Siendn aSi se tomaron 

riesgos que ahora ye ve no fueron correctos. Los 

particulares se endeudaron suponiendo que iban a conservar 

su= empleos, e incluso iban a tener aumentos satariales. Las,  

empresas soticjtaron creditos pensando que iban a tener 



aumentos en las ventas lo vmfirientemwnte elevadas como para 

pagarlos. 

la relación entre banqueros y deudores se tensa cada 

vez mas, y el riesgo de una moratoria generalizada sigue 

estando latente. Asi pues, el conflicto ha rebasado los 

limites meramente financieros y ha adquirido tintes que, sin 

duda, involucran a la sociedad en su conjunto y por tanto a 

la politica, por lo que las consecuencias de una 

confrontación 	banca-acreditados 	podría 	agravar 	el 

descenlace. 

La cartera vencida esta considerada actualmente como el 

problema mas grave que enfrenta el Sistema Financiero 

Me:ticano en su conjunto. 

El Banco de Me:dco da como solución a la problemático 

de la cartera vencida su reestructuración vía el esquema.de 

unidades de inversión CUDI), porque considera que a través 

del mismo la amortización real de los créditos no tendría 

que cubrir el componente inflacionario de los intereses, que 

según el Sanco de Mellico ha sido el factor principal por el 

que no se han podido liquidar los adeudos. 

La aprobación de las Unidades de Inversión (Udi's/ que 

hiciera la cámara de diputados fue el banderazo de salida al 

esquema que pretende solucionar la grave crisis Pe liquidez 

que enfrentan la gran mayoría de las instituciones y se 

inscribe en la estrategia de rescate que el Sanco de Me:lico 

y la Secretaria de Hacienda diseliaron par* garantizar la 



supervi•:encia de los bancos privados y de la planta 

productiva ( programa ADE) 

A juicio de un gran numero de deudores, las Udi's solo 

difieren el problema de la cartera vencida del corto al 

largo plazo. Para evitar una mayor crisis en el sistema, se 

precisa que el gobierno, los bancos y los deudores absorban, 

en diferentes proporciones, los costos de la renegociación. 

La solución, aunque sumamente compleja, deberá encontrarse 

lo mas pronto posible, a fin 'de evitar agudizar las 

tensiones entre los involucrados y que la situación no se 

politice mas, ya que ello tendería mayores efectos negativos 

en los mercados financieros y en la economía del país. 

¿Podre el sistema financiero mexicano solucionar el problema 

de la cartera vencida con las UDI'S7 



JUSTIFlCAL1DN DE LA INVESTIGACION 

Me>:ico, coso sabemos es un pais subdesarrollado; este 

adjetivo denota varias características, una de ellas es el 

desequilibrio económico que sufre actualmente nuestro pais, 

aparte de los conflictos sociales y políticos que de alguna 

forma contribuyen a esta característica. 

A raíz de que los efectos del desequilibrio han ido 

aumentando y provocan un desajuste económico en la 

población, han causado un torrente general de preocupación 

en todos los habitantes. Precisamente la inflación es una 

parte que contribuye a tal desequilibrio, ademas es el que 

nos trae mas dolores de cabeza por lo menos a la clase media 

baja y baja, porque sabemos que la inflación significa un 

incremento generalizado de precios. 

Para efecto de comprender la inflación y sus repercusiones 

hemos de distinguir entre dos tipos diferentes de inflación. 

Lainflación anticipada es aquella que esta incorporada a 

las expectativas Y al comportamiento del publico, antes de 

que ocurra; en otras palabras, es inflación, por la cual la 

gente esta mas o menos preparada. Por otra parte, la 

inflación no anticipada es la toma por sorpresa al publico o 

al menos, se presenta antes que la gente haya tenido tiempo 

de ajustarse por completo a su e;istenci. 

Siri embargo, la: inflación anticipada y no .anticipado tienen, 

entre otras, un efecto negativo evidente: el dinero pierde 



su poder adquisitivo y aumenta el costo nominal de bienes y 

servicios. 

Considerando lo anterior, en la economia menicana se puede 

observar que esta fue originada por una cultura de 

inflación, la cual se manifestó en la década de los OO. 

Este problema no es nuevo en Ménico, ya que en la década de 

los SO la inflación tuvo una tendencia a la alza; esta 

inflación se debió a varios puntos: 

.41 manejo de la politica monetaria, salarial y laboral en 

el senenio 1982-1938, gobernado por Miguel de la Madrid 

Hurtado. 

.Crisis petrolera. 

.Reminiscencias en los mercados financieros. 

«Deuda enterna. 

.Inestabilidad politica. 

.EI terremoto de 1985. 

Pero no solo ese senenio contribuyo a la actual crisis, 

también tenemos el siguiente: 1983-1994, gobernado por 

Carlos Salinas de Gortari que de forma sorprendente manejo 

la economía como si pareciera una botella de champala 

agitada; pensemos que el oas y burbujas son las altas tasas 

de interés, la depreciación, la caída de la bolsa, aumento 

de pobreza, aumento de desempleo, inflación, etcétera, y 

cuando por fin dejo el poder, el corcho voló. 

La economia mexicana padeció una situación critica en el 

decenio de los ochenta. La crisis económica de loe BO 

au5picie que 	sociedad meicana desarrolla.l'E, una cultura 



de inflación, ii¿aactecirada por un fuerte deseo de gastar, 

resistencia a ahorrar. la ilusien de nue se disponía de mas 

dinero al ampliarse el ingreso normal, afán de obtener 

ganancias especulativas y tendencias a fijar precios en 

dolares, entre otras. 

En 1995 ante el pronostico de una inflación anticipada, se 

ha observado que el proceso inflacionario "esperado" ha 

tenido diferentes implicaciones en el ámbito económico y 

social, tales como: 

1.— Disminución del poder adquisitivo de la población. 

2.— Descenso de la capacidad de ahorro de la comunidad. 

3.— Incremento nominal de las tasas de interés "activas" y 

"pasivas". 

4.— Bajos rendimientos (monetarios) reales positivos y en 

algunos casos negativos. 

5.— Elevadas ganancias en la venta tle mercancías por parte 

de lo comerciantes, en productos almacenados antes del 

incremento de precios. 

6.— Incremento de inventarios, ocasionando baja en la .  

producción y desempleo. 
• 

7.— Desconfianza y fuga de capitales. 

La inflación del ano de 1995 causo fuertes impactos en la 

población mexicana, en diversos sentidos; como ya se 

menciono anteriormente la población mas afectada es la que 

sufre el mayor deterioro. ahora con la inflación y 

consecuentemente el alza de precios, el dinero que se 

percibe ya no el MIEMD poder adquisitivo. 



de inflación, caracterizada por un fuerte deseo de gastar, 

resistencia a ahorrar, la ilusián de que 	disponia de mas 

dinero al ampliarse el ingreso normal, afán de obtener 

ganancias especulativas y tendencias a fijar precios en 

dolares, entre otras. 

En 1995 ante el pronostico de una inflación anticipada, se 

ha observado que el proceso inflacionario "esperado" ha 

tenido diferentes implicaciones en el ámbito económico y 

social, tales como: 

1.- Disminución del poder adquisitivo de la población. 

2.- Descenso de la capacidad de ahorro de la comunidad. 

3.- Incremento nominal de las tasas de interés "activas" y 

"pasivas". 

4.- Bajos rendimientos (monetarios) reales positivos y en 

algunos casos negativos. 

5.- Elevadas ganancias en 	venta de mercancias por parte 

de lo comerciantes, en productos almacenados antes del 

incremento de precios. 

6.- Incremento de inventarios, ocasionando baja en la 

producción y desempleo. 

7.- Desconfianza y fuga de capitales» 

La inflación del arlo de 1995 causo fuertes impactos en la 

población mexicana, en diversos sentidos: como ya se 

menciono anteriormente la población mas afectada es la que 

sufre el mayor deterioro. ahora con la inflación y 

consecuentemente el alza de precios, el dinero que :s,e 

percibe ya no ol MjIMD poder adquisitivo, 



COMO resultado de todo lo anterior existe una crisis 

económica que ha afectado a todos los sectores productivos 

del pais, sucede que no hay liquidez monetaria ni para 

comprar (solo lo estrictamente necesario) y una insolvencia 

económica de la gran mayoria de los deudores para cumplir 

con sus compromisos originando con ello un incremento 

considerable a la cartera vencida de los bancos. 

El problema de la cartera vencida bancaria se agudizo a 

raíz de esta situación convirtiendose en un problema muy 

critico y mas aun porque las personas percibieron (de manera 

equivocada) que los programas de reestructura que se 

plantearon inicialmente favorecían mas a las carteras en 

problemas, que a las carteras que cumplen puntualmente con 

sus pagos, esto incentivo el dejar de pagar. 

las condiciones de vulnerabilidad y recesión que vive 

la banca me>icana y que la ha llevado a abandonar su función 

fundamental, de promover y fomentar la actividad prOductiva, 

a través del crédito; el hecho de que una gran parte de las 

empresas estén barzonizadas, o sea en una especie de 

moratoria silenciosa, y la excesiva carga de demandas 

judiciales de deudores contra bancos y viceversa, son 

elementos mas que suficientes para observar que la solución 

del conflicto de cartera vencida esta mas allá de lo 

técnico- juridico. 

Se Deben buscar soluciones de fondo oue salven a la 

banca nacional. y que ademas encaren el problemll do la 

carteras vencidas. No se quiPre que la banca nacional 



quiebre. ni que pase a poder de los banqueros 

internacionales, ni. tampoco que prosigan los juicios 

mercantiles, ni que la banca se quede con los activos de sus 

deudores. se  desean soluciones que se encaminen a encarar de 

raiz la crisis y que se fortalezca la unidad de los 

mexicanos y se rechazan las politices que solo profundizan 

la crisis, y que acentúan las diferencias de intereses y de 

sectores y clases en el pais. 



OBJETIVOS DE LA INVESTIGACION 

MOSTRAR LA NECESIDAD IMPERIOSA DE RESOLVER EL PROBLEMA DE LA 

CARTERA VENCIDA. 

DEMOSTRAR OUE LA REESTRUCTURACION DE LA CARTERA VENCIDA EN 

CREDITOS HIPOTECARIOS SE PUEDE REESTRUCTURAR EFICAZMENTE CON 

EL INSTRUMENTO FINANCIERO DENOMINADO UNIDAD DE INVERSION 

(MI). 

9 
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CAPITULO 1.- EL CREDITO Y EL CREDITO HIPOTEUP10. 

1.1.- introducción Al Crédito. 

El presta es la función primordial de 1  .a Banca; 

comprende el grueso de sus activos y provee la mayor fuente 

de 	sus 	ingresos 	ganancias, 	los 	Bancos 	que 

característicamente tienen un patrimonio bajo, no prestan 

sus propios fondos, sino, mas bien, los fondos depositados 

por los clientes de la Institución o fondos comprados. 

Las practicas Bancarias sanas requieren garantías 

solidas de que los prestamos serán pagados; un Banco esta 

restringido en las tasas de interés que pueda cargar sobre 

prestamo y se ve impedido de obtener un rendimiento lo 

suficiente para compensar el alto riesgo. Por lo tanto, los 

prestamos de alto riesgo resultan inaceptables para un 

Banco. 

Las actividades prestamistas de un Banco están regidas 

por el requisito de seguridad mIvinm de su cartera de 

prestamos y la característica de bajo rendimiento dp las 

inversiones de bajo riesgo. 

El análisis de crédito es esencialmente análisis de 

riesgo, sirve para controlar las relaciones prestamistas 

continuas con el Banco, llegando a conclusiones en cuanto a 

la probabilidad de pago, y estructurando una' facilidad dp 

prestamo encaminada a reducir los riesgos percibidos 

proveer al Banco de Qanncla. 

En el pasado te concedian prPt.,711no, eitóot .ain tener 

financieros auu w;igtleran a los Bancos en la 
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evaluación de los méritos de un cliente para la conceión de 

crédito, lo que les faltaba en información financiera 

detallada lo compensaban con el conocimiento personal de sus 

clientes y las actividades comerciales de estos, de su 

habilidad gerencial, ética y carácter. 

Hoy, en el mundo contemporáneo de los negocios, el 

conocimiento personal adquirido mediante la experiencia y 

proximidad personal al cliente ya no resulte practico, ni 

aun posible, el proceso de e;:pansion y creciente complejidad 

en los negocios exige una planificación por parte de los 

Banqueros. 

Finalmente, los estados financieros proveen una riOa 

fuente de datos sobre una compaílía, los operaciones Y 

utilidades. La evaluación de los estados financieros 

históricos de una firma puede proporcionar indicadores 

claves que podrian predecir dificultades o indicar la 

probabilidad de emito para pagar un prestamo Bancario en 

algún momento futuro. 

Antecedentes. 

La palabra crédito proviene del latín "creditum, que 

significa credibilidad, confianza. Así tenemos, una 

operación de crédito se realiza con personas que inspiran la 

confianza suficiente para otorgar algún hien con su promesa 

ya sea formalizada o no de recibir su patio en el futuro. 

Concepto. 



Es el acto que confirma la confianza reciproca entre el 

solicitante y la Institución de crédito, consistente en 

prestar una cantidad de dinero necesario, bienes yío 

servicios. A personas físicas o morales dentro de cierto 

lapso de tiempo, en el cual SE establece la obligación de 

devolver a la Institución el capital obtenido en prestamo, 

mas un interés justo; mismo que se conviene al momento de 

establecer la operación, mediante la suscripción de un 

documento. 



1.2.- La función Del Credit°. 

El creditó afecta positivamente tres sectores 

importantes: Para el Banco uno de los principales, objetivos 

es buscar la productividad y liderazgo a través de optimizar 

su oeneración de utilidades, para el solicitante (persona 

física o moral ); crea diversos beneficios ya sea adquirir 

productos de calidad a buen precio, mayor penetración en el 

mercado, prestigio en la plaza y el fortalecer su estructura 

financiera, para la Economia en su conjunto; al brindar 

apoyo financiero para el sano desarrollo de las empresas en 

su operación y crecimiento, de esta manera dota a la 

economía de los recursos liquidos necesarios para su mejor 

desenvolvimiento. 

Cabe mencionar, que en la función del otorgamiento del 

crédito, el Banco hace llegar los recursos a través de su 

captación dentro de los instrumentos en servicio que ofrece 

(cuantas de ahorro, cheques, inversiones en renta fija y 

variable, etc..) 
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1.3.— El crédito hinolecrio. 

Las pasadas condiciones del nals hicieron resurgir los 

financiamientos hipotecarios. las distintas instituciones 

bancarias apoyaban !SUs modalidades de crédito y se dio un 

fuerte crecimiento en este renglón de la actividad bancaria. 

En la actualidad, el sistema de financiamiento 

Hipotecario, es la integración de d versos conceptos 

financieros, tecnológicos, de mercado y de crédito para 

brindar al adquiriente de vivienda nueva, usada y Por 

construir, así como a quienes requieren crédito con la 

oarantia de su propia casa, mayores posibilidades, opciones 

de pago y beneficios. 

Los prestamos para la vivienda deben de otorgarse 

únicamente a personas físicas que reúnan las características 

y cumplan con los requisitos específicos para cada tipo de 

vivienda. 

Este tipo de crédito pretende satisfacer la demanda de 

casa habitación con un ambiente fisico y social que reúna 

los requisitos de seguridad, higiene y decoro, que este 

dotada de los servicios urbanos correspondientes y que por 

su calidad y durabilidad represente un patrimonio familiar. 

CONCEPTO. 

Son créditos a iargo plazo, con parantia hipotecaria 'de 

bienes initiueb1p17›, v documentos en contrato elevado .a 

oscritin 	nub1ic. LOs urestos para .1a viVionda deben 

destinrse protrdpritc,mlumtf, 	la adnutr,lición. construcción • 



o mejora de casa habitación unifaffdliar, duplo, o formado 

parte de conjuntos habitacionales o fraccionamientos. La 

vivienda puede ser nueva o usada, para ampliación, mejor 

distribución o terminación del espacio pero debe apeoarse a 

las normas técnicas del proyecto de tal manera que sea 

funcional y cuente cuando menos con lo siguiente: 

* Debe cuando menos contar con ballo, lugar para cocinar, 

espacio (s) para dormir y lugar para lavado y tendido de 

ropa; considerando también lugar para guardar un automóvil, 

el lugar de estacionamiento sera una variante para el tipo 

de vivienda. 

* Estar ubicado en zona urbana o suburbana, con servicios 

municipales básicos (pavimentación, luz eléctrica, agua, 

drenaje y pavimentación.) 

* Tratandose de proyectos de edificios, dúplex o 

multifamíliares, se observara lo siguiente: 

* Estacionamiento: se sujetara a las disposiciones locales 

respectivas. 

* Altura de edificios: máximo cinco niveles sin ascensor o 

de acuerdo a las disposiciones locales respectivas- 

* Tener Un valor minimo de W150,000.00 Iris acuerdo al 

estudio de valor realizado por la Institución Dancarial 

11. En el caso do inmuebles usados, tener una antigüedad 

Permisible de acuerdo al dictamen técnico de su estado de 

conservación, y ouso/esceucia funcional 

X En el caso de nompcu estar totalmente 
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SUJETOS DE CREDITO. 

Loe: prestamos para la vivienda deben otorgarse 

eclusivamenta a personas físicas que reúnan las siguientes 

características: 

* Ser persona física con capacidad legal para contratar. 

* Tener solvencia moral y económica. 

* Con una edad comprendida entre los 12 y los 64 anos 11 

meses, para cualquier tipo de vivienda si sus ingresos son 

mayores a 10 veces el salario mínimo mensual general del 

Distrito Federal, en caso contrario la edad deberá ser de 1E9 

a 50 arios- 

* Tener una capacidad de pago que le permita que el pago 

mensual inicial sea equivalente al 25% del ingreso mensual 

bruto comprobable. 

En caso de que tenga otros adeudos, la suma del pago de 

estos mas el crédito hipotecario solicitado, ho debe de 

exceder del 40% de dichos ingresos. 

* Con un ingreso mínimo familiar de 5 veces el salario 

mínimo mensual general del Distrito Federal. Se pueden sumar 

los ingresos comprobables del cónyuge o familiar eh linea 

directa (padres) siempre y cuando cumplan con los mismos 

requisitos del acreditado. 

* Tener un prraigo de tres aRos en la actividad económica. 

DOCUMENTACION. 

para 	e!atudie y resolución de nre,tawos para la vivienda 

se debe contar con la ilguien[.e dec.umentaciPn. 

Follein 



SUJETOS DE CREDITO. 

Los p~Jmos pJrJ la vivienda deben otorgarse 

e>:clusivamente a perEpnas fisicas que reúnan las siguientes 

características: 

* Ser persona física con capacidad legal para contratar. 

* Tener solvencia moral y económica. 

* Con una edad comprendida entre los 12 y /os 64 alíos 11 

meses, para cualquier tipo de vivienda si sus ingresos son 

mayores a 10 veces el salario mínimo mensual general del 

Distrito Federal, en caso contrario la edad deberá ser de 18 

a 50 arios. 

* Tener una capacidad de pago que le permita que el pago 

mensual inicial sea equivalente al 25% del ingreso mensual 

bruto comprobable. 

En caso de que tenga otros adeudas, la suma del pago de 

estos mas el crédito hipotecario solicitado, no debe de 

exceder del 40% de dichos ingresos. 

* Con un ingreso mínimo familiar de 5 veces el salario 

mínimo mensual general del Distrito Federal. Se pueden sumar 

los ingresos comprobables del cónyuge o familiar en linea, 

directa ¿padres) siempre y cuando cumplan con los mismos 

requisitos del acreditado. 

* Tener un arraigo de tres años. en la actividad económica. 

DOCUMENTACION. 

Para ul estudio 	resólución de prestamos pare la vivienda 

,.5,e debe. .contar con la siguien're documentación. 

/.- 	r: te 	lisat 
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2.- Solicitud de Crédito. 

2.- Comprobantes de Ingreso Mota 1) 

4.- Acta de matrimonio o divorcio, 

5.- Cuestionario Medico. 

11,.- Acta de Nacimiento del Solicitante y Cónyuge. 

7.- Generales (comprador y vendedor). 

8.- Titulo de propiedad de le Garantía. 

9.- Juegos Planos Arquitectónicos. 

10.- 4 Fotografías del inmueble. 

12 interiores y 2 exteriores) 

11.- 2 Juegos presupuesto y Especificaciones. 

12.- Contrata de Obra y pagos 

(construcción) 

13.- Permisos (construcción, numero oficial, deslinde). 

14.- Escritura del Régimen de Condominio (cuando e>:ista). 

15.- Ultima Boleta Predial. 

16.- Ultima Boleta de Agua. 

17.- No de Cuenta. 

10.- Avalúo. 

19.- Investigación 

20.- 2 Referencias Comerciales y Personales. 

Solarios: Personales que 'laboran en empreis de dependencias 

oficialell. etc.. con ingreses mensuldes ti ion>>.. 	gütz,  ¿Idemaé 

pueden recibir comisionee.. 
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* Copia de los 2 últimos recibos de nomina en los oue se 

observen todas sus percepciones. En raso de ingreso por 

comisiones, copia du los recibos de los últimos tres meses. 

* Carta original de la empresa indicando nombre, puesto, 

antigüedad sueldo mensual y/o promedios por comisiones, asl 

COMO nombre, puesto y firma del responsable que proporciona 

la información. 

Honorarios: Personas que trabajen por su cuenta con ingresos 

mensuales que pueden ser variables: 

*, Copia de la ultima declaración anual de impuestos y ultimo 

pago provisional. 

Utilidades: personas que trabajan por su cuenta con ingresos 

mensuales que puedan ser variables: 

Copia de la ultima declaración anual de impuestos y ultimo 

pego provisional. 

* Copia de la acta constitutiva de la empresa y del alta en 

la S.H.C.P. 

Actividad Empresarial: Persona físicas que su fuente de 

ingresos es un negocio personal registrado a su nombre: 

* Copia de la ultima declaración anual de impuestos y ultimo 

pago provisional. 

^ 	 *. Copia del alta en la S.H.C.P. 

Proeuctos: Personas QUE,  su fuente de ingresos es producto de 

su patrimon o (Tenias de inmuebles, in..,ersiones en renta 

fija o varia¿lel. 
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Renta: 

* Copia de la ultima declaración anual de impuestos y ultimó 

pago provisional. 

* Copia del contrato de arrendamiento registrado. 

Inversiones. 

* Copia de los cuatro últimos estados de inversiones. 

Montos Y Plazos. 

El importe de los créditos no debe ser mayor al valor 

total de los inmuebles dados en garantia, etc.. Si desea 

comprar, construir, remodelar o ampliar su casa, el Crédito 

Hipotecario Espacios, le ofrece en plazo de hasta 30 anos, 

con un monto mimo de acuerdo al tipo de vivienda elegida y 

al estudio de valor practicado, como se muestra en la 

siguiente tabla: 

VALOR DEL INMUEBLE 	TIPO DE VIVIENDA 	MONTO MAXIMO DEL 

CREDITO, 

De N$ 50,000.00. 	 Popular 	 90%. 

del valor 

A N$ 100,000.00, 

De N$ 101,000.00. 	Media 	 20%, 

del valor 

A N$ 490,000.00, 

De N$ 401,000.00. 	ResidenCial 	 90% del. 

valor. 

A hi$ 900,000.00, 	 o 

De Ni P01.000.00. 	Residencial 

b40.000.0( 
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A N$ 1,2000,000.00. 	 A 	 6 Hasta el 

70%. 

Mayor de 	 Plus 	 Ni' 

540,000.00. 

N$ 1,200,000.00. 	 ¿ Hasta el 

60%. 

Nota: En caso de que su credito sea para construcción o 

remodelación, la vivienda deberá tener como mínimo un valor 

de N$ 250;000.00. 

Ademas, si el propietario de su casa o departamento y 

este tiene un valor superior a N$ 250,000.00. se le ofrece 

en prestamp hasta por el 50% de su valor, quedando como 

garantía el inmueble; con lo cual dispone de recursos para 

los fines que le convengan. 

UBICACION Y CONDICIONES DE LOS INMUEBLES. 

Los inmuebles afectos en garantía de prestamos 

hipotecar os deben estar situados en zonas urbanas que 

cuenten con todos los servicios municipales, tales •como, • 

agua,. epergia Plc4ctrica, drenaje, bangutnas y pavimentación. 

Ademas deben de encontrarse en buenas, condiciones, salvo que 

el importe del crédito 	parzl.  repararlos. • .• 

• COMUnONEE: v GPIM.111z. 

Apertev 	ert!:.d11.:ot Comislón uez 2% i,inbre el monto del 



* Invelsticación del credito: w« 10i.').C10 eor cada persona nue 

participe 	 ingresnE y se gaga ¿,1 momento de entregar 

la solicitudl. 

* Estudió de valor: 2,5 al millar sobre el valor del 

inmueble mas ^ 10.00 50x del resultado estimado se pagara 

al entregar la solicitud). 

1 Para creditos de construcción o remodelación, inspección 

de obra: comisión de 0.0% sobre el monto de crédito. 

* Gastos y honorarios notariales: Según el tipo de crédito y 

la ubicac un de la vivienda, se tendrán que cubrir los 

gastos que genere el otorgamiento del mismo. 

* Loe inmuebles o bienes que formen la garantía deben de 

hipotecarse, el prestamo debe documentarse en contrato 

elevado a escritura publica, la que debe quedar inscrita en 

el Registro Publico de la Propiedad correspondiente. 

1 L.?.5 construcciones y los bienes dados en garantía, deben 

estar asegurados durante la vigencia del crédito, contra 

incendio y cualquier otro dalo y por cantidad que baste 

cuando menos para cubrir su valor destructible o el saldo 

insoluto del crédito. 

SEGUROS.. 

Seguro de vida e inalider, total y Permanente se 

asegura al !solicitante. cónVuge 	'cleUdor solidario, 

siempre y cuando participen ton su= ingreses en al pago del 

cródito cubriendo 'el saldo insolute•dej 



Spouro de dallos cubre el yalor de lo construcción y 

elementos accesorios el 25x por daílos, el SYA Por 

responsabilidad civil familiar y el 505: por contenidos del 

inmueble. Estas construcciones y bienes dados en garantia, 

deben estar asegurados durante la vigencia del crédito, 

contra incendio y cualquier otro daiUD y por cantidad que 

baste cuando menas para cubrir su valor destructible o el 

saldo insoluto del crédito. 

Nota: El pago de la prima de estos seguros se realizara 

adicionalmente a la mensualidad pactada. 

TASA DE INTERES. 

En este tipo de prestaMos, se debe de aplicar una tasa 

de interés variable, calculada y ajustable a la alza o a la 

baja en base al Costo Promedio Porcentual CC.P.P), seoún el 

tipo de vivienda de que se trate. 

FORMA DE PAGO. 

El pago mínima inicial es de $ 10.00 por cada $ 

1,000.00. de crédito, debiendo realizar en todos los casos 

12 pasos al arlo. Si se desea amortizar el crédito en un 

plazo menor, padre contratar pagos superiores al pago mínimo 

mencionado. 

EVALUACION DEL RIESGO. 

En • este tipo ble prestamos. ex riespe •crediticio deOe 

evaluarse en base az 



11 La moralidad e ingreses de los. solic:jtantes. 

El destino. monto y bla.:!o de liDs. cródltos. 

* t.'=intioiledad y avalúo real de los inmuebles que S& ofrecen 

911 parantis. 

DEUDORES SOLIDARIOS. 

Tratandose de personas físicas, se puede admitir que 

familiares con parentesco cercano al acreditado ;cónyuge, 

hijos, padres), comparezcan en el contrato de hipoteca como 

deudores solidarios, siempre y cuando cuenten con ingresos 

propios fijos, estables y comprobables. 

En el caso de que los acreditados sean menores de edad, los 

padres deben quedar como deudores solidarios, previo permiso 

de las autoridades correspondientes. 

Tratandose de extranjeros radicados en el país, pueden 

quedar como deudores solidarios solamente cuando la 

acreditada sea la esposa, previa consulta con el 

Departamento de asesoría Jurídica de como instrumentar la 

operación. 

A continuación so 'mencionara los tipos de preStamas 

para la vivienda que eXisten1 

W Prestamos para la Vivienda de 'interés Social. 

* Prestamos Para la Vivienda Media, Residencia A. 

Residencial a y plus.  

PRESTAMOS PARA LA VIVIENDA DE INTERES SOCIAL. 



Para Pi °tornamiento de este tipo de credito es 

conveniente y neccEario contar la asesoría del Denartamento 

Hipotecario de la Institución Dancaria. 

CONCEPTO. 

Son créditos esperifiros para la adquisición de 

viviendas que por sus características, requisitos y valor, 

puedan ser consideradas de Interés Social. 

CARACTERISTICAS. 

Son aperturas de crédito, a largo plazo y con garantía 

hipotecaria del inmueble financiado; cuyo propósito es 

respaldar con recursos económicos a personas físicas nue 

necesitan procurar para si y para su familia, una vivienda 

de tipo económico. 

DESTINO. 

Los créditos para la viviendá, de interés social deben 

destinarse integramente para la adquisición 	casa 

habitación. 

SUJETOS DE CREDITO.• 

4 Oub sean jefes de familia. 

* Gue ígi acreditado o su cómamo 	su concubina no Isf.4an 

pr¿piotariwi. 	raEa habitación. 

. . 	Ulue J¿-1 	 sea ner.planontemente habitada 

por. 



es 

- nue tenga capacidad de pago para integrar el enganche y 

cubrir los pagos mensuales por capital e intereses- 

- nue el inoreno mensual de les acreditados no exceda a 1 DE 

maNimes para cada zona y tipo de vivienda. 

- Por el inoreso mensual 50 debe entender, el monto de los 

salarios, emolumentos y demás entradas en electivo que 

perciba regular y mensualmente el jefe de familia, y en su 

caso, el otro cónyuge o la concubina. 

PRESTAMOS PARA VIVIENDA MEDIA, RESIDENCIAL A, B, Y PLUS 

CONCEPTO. 

Son prestamos para la adquisición, construcción, 

ampliación o mejora de viviendas nuevas o usadas o pago de 

pasivos derivados de estos conceptos que se diferencian 

entre si, en función de su valor. 

CARACTERISTICAS. 

Son contratos de mutuo y aperturas de credito a largo plazo, 

con garantía hipotecaria; para apoyar a los solicitanteS con 

creditos y plazos adecuados de acuerdo a sus ingresos y 

posibilidades económicas para comprar o ampliar una 

yiyienda. 



OTRAS LINEAS DE CREDITO. 

Son aquellos financiamientos de un mismo tipo o 

diferentes, otorgados a un mismo cliente. entre los mas 

comunes podemos mencionar: 

* Créditos, para capital de trabajo transitorio. 

* Créditos a la producción. 

* Créditos a distribuidores de bienes durables. 

* Créditos al consumo. 

CREDITOS PARA CAPITAL DE TRABAJO TRANSITORIO. 

Estos créditos y prestamos deben ser adecuados a cada 

necesidad, autoliguidables, acordes al ciclo de lo operación 

financiada y rentables. El plazo máximo para estas 

operaciones no deben suceder de un ario, deberán resolver los 

problemas de falta de efectivo de las empresas. 

CONCEPTO. 

Los Prestamos y Créditos para Capital de Trabajo 

Transitorio, son el am:ilio financiero que se proporciona a 

las empresas para cubrir BUS necesidades especificas 

derivadas de oportunidades o circunstancias en sus ciclos de 

operación. 

Podran originarse en la oportunidad de obtener mejores 

prpclos, en la necesidad do adouirir inventar,ips de 

temudrada 	de provenir la encasei de materia prima, en 



requerimientos de efectivo por mayores. ventas a credito de 

temporada y.  por disminuciones en yentes, etc.. 

CARACTERISTICAS. 

Estos servicios crediticios por su naturaleza siempre deben 

ser autoliquidables y de corto plazo. 

Autoliouidables quiere decir que la inversión del crédito 

debe proporcionar especificamente, los medios para su 

liquidación. 

Deben ser a corto plazo porque este debe corresponder 

concretamente al tiempo necesario para el ciclo de 

conversión a efectivo de la transacción especifi:a 

financiada, dentro de un margen razonable. 

Este paquete de servicios crediticios destinado a 

resolver los requerimientos especificos de Capital de 

Trabajo Transitorio de las empresas ue producción, 

distribución y servicios. 

TIPOS DE FINANCIAMIENTOS. 

A.- Financiamientos de inventarios. 

Esta necesidad le cubre mediante el otorgamiento de 

prestamos prendarios y el refinansiamiento de créditos 

comerciales. También se puede cubrir esta necesidad a través 

de créditos de habilitación o avío. 

Esta necesidad se cubre mediante compres de giros, 

descuentos de documento5, descuentos ric, creditos en libros y 

prestamos con colatral. 
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REQUERIMIENTOS O NECESIDADES DE TESORERIA. 

Se pueden satisfacer mediante la concesión de prestamos 

quirográficos. 

PLAZOS. 

Deberán do ser pagados. al termino del periodo de tiempo 

necesario 	para 	la 	realización 	de 	la 	operación 

especificamente financiada, pero dentro de un plazo que no 

emccda de 12 meses, contados a partir de su otorgamiento. 

Tratandose de créditos de habilitación o avio, en que se 

estén financiando varios ciclos de producción, el plazo 

podra ser mayor, pero deberá ajustarse al calendario de 

pagos o amortizaciones previamente estudiado en base a la 

capacidad de pago del negocio acreditado. 

A continuación se mencionará algunos de los créditos de 

capital de trabajo transitorio que existen: 

* Compra de Giros. 

* Descuentos de Documentos. 

* Préstamos Ouirográfarios. 

* Préstamos con Colateral. 

* Préstamos Prendarios. con Garantía de Mercancías. 

* Créditos Comerciales. 

CREDITOS A LA PRODUCCION. 

crédits 	pu r:.: ~7.7,e. deben otorl:nl,r 	rara el fomento 

de ,mAividadet,. de P;t,.ucclen 	bl.rnes e ureetación de 
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servicios aprobados por la Secretario de Hacienda y Crédito 

Publico. No pueden concederse a empresas de distribución o 

comercialización. 

Estas operaciones deben de contar con garantías 

adecuadas, suficientes, de fácil identificación y 

convenientemente evaluadas. 

Ademas, deben quedar debidamente aseguradas contra los 

riesgos a que están expuestas. 

Estos financiamientos deben de documentarse en 

contratos de Apertura de Crédito, en los que se deben 

estipular todos sus objetivos, términos, requisitos y 

condiciones. 

Los plazos y amortizaciones de estos, deben adecuarse a 

la capacidad de pago de las empresas acreditadas. 

Se deben cuidar que el importe de los créditos se 

invierta precisamente en los.  fines determinados en los 

contratos. Ademas se debe de vigilar la buena marcha de los 

neobcios acreditados, su desarrollo y resultados, asi como 

la existencia y conservación de las garantía. 

Dentro de las diversas funciones de intermediación de 

la henca, sin lugar a dudas una de las mas importantes ha 

sido y sera la de cena/izar financiamientos oportunos y 

suficientes, para fomentar las actividades de producción de 

bienes y prestación de servicios, necesarios para el sano 

desenvolvimiento ISOCiO000riMiCO del país. 
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CONCEPTO. 

Estos 	prestamos 	o 	óróditos 	permiten 	cubrir 

adecuadamente ( 	.rsas necesidades do financiamiento a corto 

mediano y largo plazo para la consolidación y desarrollo de 

las empresas de producción de bienes y servicios. 

CARACTERISTICAS. 

Son prestamos o créditos con destino y garantias 

especificas, de carácter condicionado y que ameritan una 

especial supervisión durante su vigencia. 

Los servicios crediticios que forman este Titulo son 

los que se consideran mas adecuados para satisfacer las 

necesidades de las empresas de producción de bienes y 

servicios, porque permiten financiar de manera integral 1131 

proyectos de inversión, adaptarse en sus plazos y forma de 

pago a los ciclos productivos y ofrecer tarifes mas 

atractivas cuando es posible su redescuento con los fondos 

de fomento. 

Existen algunas modalidades para la aplicación de este 

tipo de créditos: 

DOTACION DE CAPITAL • DE TRAPAJO TRANSITORIO .• Y 

PERMANENTE. 

Estas necesidades Se presentan cuando la generación de 

recursos resulta insuficiente para proporcionar efutivos 

cu, puedan de5tinp 	adquisición inmediata de activóS 

1'.jc), o al nado de oEisivos cuando r5.1017 57,5 eneuentron'Mal• 



estructurados, en cuento a su plan y amortizaciones, o 

combinación de ambos- 

A continuación se mencionara algunas de los crÉditos 

la producción que existen: 

* Créditos de habilitación o Avío. 

* Créditos Refaccionario. 

* 	Prestamos 	Hipotecarios, 	Agrícolas, 	Ganaderos 	e 

Industriales. 

CREDITOS A DISTRIBUIDORES DE BIENES DURABLES. 

Estos financiamientos siempre deben contar con la 

garantía real de los bienes financiados y un margen entre el 

valor de las facturas e importe del financiamiento, en 

función del riesgo. 

CONCEPTO. 

El financiamiento a Distribuidores dp Bienes .Durables,'. 

para sus inventarios en enitlición y sus ventas, cubre con 

amplitud y elasticidad las necesidades • crediticias' ••de 

empresas que efectúan ventas a plazos 

CARACTERISTICAS. 

Este paquete agrupa los servicios crediticios 

especializados para atender requerimientos de Capital • de 

Trabajo a medio. plazo, de 1OS Distribuidores de lineas: 

elegtrOnica, automotriz y de maqu.inaria agricola. 

Estos requer.imientos a medio pla2ó, •se• originan en la 

¿ictividad especific 	de estE's Impresas •y sus sáig.más •de 
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ventas que influyen en su estructura financiera, y por tanto 

justificar un apoyo especial a su ciclo financiero. 

A continuación se mencionara algunos de los créditos a 

distribuidores de bienes durables que e.:isten: 

A.- Financiamiento de inventarlos en E> -libición. 

B.- Financiamiento de ventas. 

CREDITOS AL CONSUMO. 

El crédito al consumo debe de orientarse hacia un 

segmento especial de personas que por su posición, 

patrimonio, actividad e ingresos, puedan ahora o en lo 

futuro, reportarnos otra clase de negocios, ya sea 

personales o de las empresas con quienes mantienen 

relaciones directas o indirectas. 

Dicho segmento esta presentando Osicamente por 

profesionistas, inversionistas, propietarios o directivos', 

funcionarios y empleados de empresas industriales, 

comerciales o de servicios, agricultores o ganaderos, 

quienes por sus relaciones o intereses, pueden ser o 

convertirse en usuarios de estos creditos. 

Los créditos para el consumo solo deben otorgarse a 

personas físicas con arraigo en su actividad y domicilio, de 

reconpcidl, solvencia moral y que cuenten con ingresos fijos 

estables, 	compronble5 	suficientes 	para 	cubrir 

opurtunament:e las waortizriniee o papos  convenidos.. 



Tratandose de empresas que contraten o avalen créditos 

Para uso de sus funcionarios, se drA,e tomar en cuenta la 

situación financiera del negocio y su reputación mercantil. 

CONCEPTO. 

Los créditos, al consumo con el medio mas adecuado para 

que las personas puedan llevar a cabo diversos proyectos 

puedan cubrir alounas necesidades, en función de esa 

capacidad de pago y a plazos convenientes. 

Estos créditos son aperturas de créditos simple 

resolventes, documentadas en una solicitud-contrato, y oue 

ponen a disposición del titular fondos para la realización 

de diversas operaciones de consumo. 

CARACTERISTICAS DE LAS PERSONAS FISICAS Y MORALES. 

Personas-Fisicas: Como el principal propósito de los 

créditos al consumo es el de satisfacer deseos y necesidades 

de las personas fisicas, se debe cuidar que reúnan las 

siguientes caracteristicas: 

* ove cuenten con amplia y reconocida solvencia moral y 

demuestren satisfactorios antecedentes crediticios. 

* oue su edad este comprendida entre los 21 y 60 anos de 

edad y que tengan capacidad legal para obligarse. 

t Puma cuenten con suficiente capacidad de pago para cubrir 

oportunamente las amortizaciones o pagos convenidos en los 

créditos. 

1 oue puedan demostrar arraigo mínimo tic- tres a;lus en su 

domisiliu» v en su actividad. 



Peronas Morales: Las empresas que contraten creditos a 

favor de sus 'funcionarios y empleado.„ deben contar CDfi 

amplia solvencia mercantil y financiera. 

SOLICITUDES DE CREDITO. 

LWZ, personas, flsicas, interesadas en crédito al consumo 

deben reguisitar personalmente una solicitud de crédito a la 

que acompAaran los documentos necesarios par comprobar sus 

ingresos, gastos fijos, bienes y arraigo, etc.. 

AVALES. 

En términos nenerales no debe solicitarse aval, toda 

ves que el objetivo principal de los créditos al consumo es 

que se otorauen con base a la moralidad y capacidad de pago 

de los interesados. 

Sin embargo se debe obtener aval de las empresas que 

nestionen créditos al consumo a favor de sus funcionarios o 

empleados o bien en otros casos en que por circunstancias 

especiales se juzgue indispensable la concurrencia de un 

avalista. 

Solo se deben aceptar con carácter de avalistas a 

personas fisicas o morales que por su honorabilidad y 

solvencia económica, estén en condiciones de liquidar el 

importe de loo créditos cuando eista falta de cumplimiente 

del deudor. 

i".ontiouac:'.,On se mencionara alguno 	lo=2, nrédito5: 

• 

PPY"1:1,-,11¿,5. 



* Torjetal,,, d Cruldito. 

* Poder Plu,J. 

* PreltlanPersonal. 

* Prestamo Automotriz. 
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CAPITULO 2.- ADMIMISTRACION DE LA CARTERA VENCJDA POR 

UNO INST1TUCIOM BANCARIA 

2.1.- ASPECTOS ADMINISTRATIVOS DE LA CARTERA VENCIDA. 

La cartera vencida esta integrada por todos aquellos 

documentos de credito que han vencido y no han sido pagados 

y aquellos que, aunque no hayan vencido, proceden de un 

contrato que se rescinde. La magnitud que registre este 

renglón es muy importante porque mientras no se cobre, los 

recursos permanecen inmovilizados a un costo de oportunidad 

muy elevado lo cual provoca severos danos a la productividad 

de nuestra institución. 

Por esta razón deben dedicarse todos los esfuerzos que sean 

necesarios para abatir la cartera vencida. 

OBJETIVOS. 

Evitar o reducir al mínimo y en forma permanente la cartera 

vencida para que su incidencia negativa sobre las utilidades 

del Banco sea la menor posible. 

POLITICAS. 

En la recuperación de la cartera vencida deberán observarse 

las sanas practicas bancarias las cuales comprenden la 

gestión de cobro administrativa y en su caso le judicial 

para recuperar los créditos vencidos 

Le responsabilidad directa de las gestiones de cobro 

corresOohden en primer lugar al funcionario que maneja le 

cuenta respectiva elPuittivo du cuenta so iM-GE11.1 cb.(purativa 

du credito y c_~-cio 	 psrco+es de sucursal en el 

*'ea Fediedal 	en sedundo a sus !juderiores 



Es responsabilidad del funcionario que maneja la cuenta 

observar las disposiciones siguientes: 

- Iniciar las gestiones de cobro administrativas al dia 

siguiente de que el brdito haya vencido y no se hava 

pagado, o al tener conocimiento de que el deudor ha venido a 

menos. 

- Agotar todos los medios a su alcance para recuperar los 

créditos vencidos. 

- Una vez agotadas las nestiones de cobro administrativas 

turnar el caso al área juridica para que inicie las 

gestiones judiciales de cobranza; el crédito podra. turnarse 

antes de que se agoten las gestiones administrativas, si su 

recuperación corre un grave riesgo. 

- Vigilar el desarrollo de las gestiones judiciales de 

cobranza, así como informar mensualmente de ellas a su 

superior inmediato. 

- Aun cuando el crédito vencido se encuentre reservado o 

castigado continuar realizando o supervisando las gestiones 

de cobro si subsisten posibilidades de recuperación. 

- 91. el desarrollo de las oestiones administrativas o 

judiciales de cobro se recibieran en adjudicación o pago 

• bienes valores o derechos de inmediato turnar el caso al 

área responsable de su administración y venta. En el CZISC,  de 

inmuebles adjudicados o recibidos en gano deberán observarse 

las disposiciones contenidas eri el "Manual de políticas, y 

procedimientwi, 	para 	el 	l'<egistro, 	Redulariracion. 



Cemerciali2ación 	de 	 Iniunebiev 

*ui^uácauos y ReLibidel en vago". 

NORMATIVIDAD. 

Normatividad eterna. 

Las leyes que regulan la cartera vencida, son entre otras: 

- Ley de Instituciones de Crédito (antes Ley Reolamentaria 

del servicio publico de Banca y Crédito). 

- Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito. 

- Ley del Impuesto sobre la Renta. 

Mas adelante en el desarrollo de esta investigación se citan 

alounos articules textuales de estas leyes relacionados con 

/a cartera vencida; as mismo, se anexan dos circulares de la 

Comisión Nacional Bancaria, en una se mencionan las 

condiciones que deben cumplirse •y atender prioritariamente 

para que se autoricen loe castigos como deducibles de los 

ingresos gravables; y otr,9 establece que se deberá mantener 

informado al Consejo Directivo de la Institución sobre la 

constitución de reservas para castioo de adeudos. • 

NORMATIVIDAD INTERNA. 

Plazos para el traspaso a cartera vencida. 

Los plazos dentro de lo5 cuales los créditos vencidos deben 

registrarse en cartera vencida, son los siguientes: 

-A loe 1Z d16,J, de vencidos: aquellüfs udeudol7 no rlágadeEs que 

debdn se, liquidudeF, en un Eolu nano P que nu• Se hayan :  

intrufileplade en has 	un .centrJAp. 



730 dlqs ua vc.hcido: los adeudcls que se hayan 

instrumentado al ampara de un contrato mediante 

amortizaciones. 

- inmediatamente: aquellos documentos que aunque no hayan 

vencido procedan de un contrato cuyo incumplimiento haya 

causado 9U rescisión, 

Gestiones de cobro administrativas. 

El funcionario que maneja la cuenta deberá realizar las 

gestiones administrativas'cle cobranza, manteniendo estrecho 

contacto con los deudores involucrados y ejerciendo la 

presión necesaria y suficiente para obtener la liquidación 

de los adeudas pendientes. 

Las gestiones de cobro administrativas deberán llevarse a 

cabo mediante avisos de cobro-telefonicos o escritos en 

entrevistas personales, visitas dawiciliarias etc.. de 

acuerdo con la urgencia o gravedad del caso. 

Los objetivos particulares de la visita serán: 

- Notificar al deudor que si no liquida su documento vencido 

se procederá a tramitar su cobro por la vio legal. 

- En los casos dr créditos contractuales, notificar a) 

acreditado que si no líquida la amortioción que tiene 

vencida se le exigirá el pago total del crédito por la vía 

legal. 

- Confirmar su doml. c.iiio e identificar los bienes 

susceptibles de embaron que puedqn g,wantiulr• 

• 	 • recupef- ación del adeudo. 



Las. visitas. 5e »aran tambien a les a\alistas, en caso de nue 

los hubiere requiriendoles ol oano del adeudo e 

identificando que bienes pueden maranfl2arló. 

Cualquier entrega de dinero que el deudor realice como 

resultado de estas gestiones se aplicara en el orden 

siguiente: 

1.— Gastos derivados de las gestiones de recuperación del 

crédito. 

2.— Comisiones primas de seguros etc.. 

3.— Intereses moratorios. 

4.— Intereses normales. 

5.— Capital vencido. 

6.— Capital vigente. 

Solo Directores Ejecutivos o niveles jerárquicos superiores 

podran autorizar un orden diferente en la aplicación de las 

entregas de dinero que se reciban del deudor lo cual debe 

constar por escrito. 

Informe al nivel inmediato superior,• 

Los funcionarios encargados de las gestiones de cobro 

mantendrán informado mensualmente de ellas o en plazo mas 

corto El. la urgencia del caso •lo amerita a su 'superior' 

inmediato n COMitt4 m consejo respectivos los .cuajes deberáv.  

dictar las medidas que el caso aconseje. 

El informe incluira entre otros los siOuiente datos: los •. 

Ilereute :del deudor, ituaeión del credito. 	 causas 

nue lo 	levar.n m 	 des,tionen 'de cobró 

D ru, ntial,  reales, otros 



adeudos con la Institución. rE71¿E7.:Lófl del creditu y 

perspectivas de recuperación del adeudó. 

El lunciorio encarnado de las. gestiones de cobro deberá ir 

recopilando todos:, aquellos elementos oue faciliten las 

oestiones jurídicas si previera que el cobro sera encauzado 

por via judicial solicitando oportunamente la información 

documentación necesarias al área operativa de credito. 

Sera responsabilidad del supervisor del funcionario que 

maneja la cuenta informar del resultado de las gestiones de 

cobro administrativas realizadas al nivel jerárquico 

superior que corresponda o al organismo de crédito 

respectivo. 

Reestructuración del adeudo. 

Durante las gestaciones de cobro administrativas puede 

resultar conveniente para la Institución reestructurar un 

crédito vencido lo cual podra efectuarse asegurandolo con 

garantía de unidades industriales garantía hipotecaria o• en • 

general garantías adicionales siempre y cuando se trate de 

caEc -1  excepcionales y plenamente justificados.En .estos tres 

casos deberán consultarse las. secciones respectivas del 

Manual de Crédito. 

Sin embargó por ninguno concepto •podra reestructurarse. 

crédito quo cuenta •con• garantías reales a través de • 

sustituirle por otro Lino de cródito en el . que 	pierdan 

oaranGas reales. 

Lao ree.atructuracienes do aribudos seran• autorizadas. dentro • 

de 	 10!: lUbLiOl~iDS 	proahisMos •de 



crédito y siempre deberan contar con el yisto bueno 

nivel jerarquice superior aun en el caso de 1Q17 

Termino de las nestmciones de cobro administrativa. 

Las gestaciones de cobro administrativas deben ser oportunas 

a lin de que no se presenten situaciones deslayorables para 

nuestra Institución, como as siguientes: 

- Perdidas de los derechos en las acciones legales contra 

los deudores. 

- Deterioro de la solvencia económica del deudor y demérito 

de las garantías. 

- Perdida de preferencia por el aseguramiento de créditos a 

favor de otros acreedores. 

- Embargos suspensión de pagos etc.. 

Las gestaciones de cobro administrativas de la cartera 

vencida no se prolongaran mas de 60 días naturales, contados 

a partir de la primera amortización contractual no pagada (a 

excepción de tarjeta de crédito y prestamos•del personal que 

deja de prestar sus servicios a la Institución),.o de la 

fecha de vencimiento del documento que la ori:gino.• 

Transcurrido este plazo o antes 5j. se estima necesario se 

turnara el. •caSo al área Jurídica para su cobro por la vía 

legal previa aprobación escrita del funcionario inmediato 

superior al que efectúa 	gestación de cobro.. 



2.2.- ASPECTO2 LF:.ALES DE LA LARTERA VENCIDIA. 

Los créditos en cartera vencido deberán turnarse al área 

jurídica en los siouientes 

- Cuando se haya vencido el plazo establecido de las 

gestaciones de sobro administrativas. 

- Cuando el deudor hubiera incumplido los términos n 

condiciones del crédito otorgado particularmente si 

incumplió cláusulas de un contrato de apertura de credito. 

Cuando se detecte una situación anormal que pongo en 

riesgo el cobro del crédito aunque no haya transcurrido el 

plazo de 60 días establecido para la gestiones de cobro 

administrativas. 

- En los casos de créditos reestructurados el traspaso al 

área jurídica deberá realizarse según lo indique el convenio 

o contrato de reestructura. 

Solicitud de acción jurídica. 

El envio del caso al área jurídita se hará requisitando una 

solicitud de acción jurídica en donde se proporcionara toda 

la información relativo al adeudo acompailandola de la 

documentación original firmada por los deudores /pagares 

contratos etc..), para iniciar su tramite judicial. 

En el anexo No 2 se detallan los requisitos de información y 

docümentacion que deben ,incluirso en lo solicitud do acciób 

jurldiLa en caso de quo fallen uatss o deLuméntos el 

encrdrido de za cuenla deberá indicar cualoS son .f:,1/Ü19.MCI el • 



funcionario del area iurldica que r. ÉH:ibe el caso asentara 

por escrita la información o documentacitan /al/arde. 

El ara juridica estamo¿f- a su sello con fecha y firma COM:, 

acuse de recibo de la solicitud de acción iudicial anotando 

claramente el nombre del receptor 1a solicitud deberá quedar 

en el departamento de custodia en sustitución de la 

documentación original del adeudo. 

Gestiones de cobro judiciales. 

Una vez hecho el traspaso de la cartera vencida al área 

jurídica el abonado responsable evaluara la convivencia de 

iniciar el juicio emitiendo su dictamen sobre la viabilidad 

y costeabilidad de proceder con la deman0a judicial. 

Antes de demandar al deudor el área jurídica deberá obtener 

el estado de cuenta del deudor a través del ejecutivo de 

cuenta que maneje el crédito; el estado de cuenta sera 

elaborado por el área de cartera y deberá estar firmado por 

el funcionario responsable de dicha área y certificado :por 

el contador del banco o del centro regional respectivo. 

El funcionario a cargo de la cuenta cera corresponsable de 

las gestiones de cobro judiciales debiendo mantener un' 

estrecho contacto y.colaboración COI) el abogado que lleva el 

juicio sea interno o eterno asimismo informara mensualmente 

Per escrito a ou superior •inmediato el estado que guarda. 

cada case con base en los • infcemes clue reeabe del. ariaa  

R~leración 	bel 	abelido mediante • óaons parciales o 

liomidación toai. 



Muchos deudores buscan arrenlun aro ez Dance, cuando se 

ejercen lis presiones judiciales ante esta situación los 

funcionarios pudran buscar platicas o escuchar a ion 

solicitantes pero bajo las siguientes, condiciones. 

Nunca detener las accionen jurídicas. 

2" Cualquier arreglo debe tener el visto bueno previo y por 

escrito del abogado oue lleve el juicio. 

3' Sis debe respetar totalmente los honorarios de los 

abogados externos (siempre por cuenta del deudor). 	• 

Cuando un adeudo sea liquidado totalmente debe cuidarse que 

cubra los pastos que se hayan generado aplicando el Pago en 

el orden establecido en el inciso 4.2.2 por el cual el área 

juridica a través del ejecutivo. de cuenta correspondiente 

deberá recabar del área de cartera un estado de cuenta 

actualizado del adeudo. 

Solo Directores Ejecutivo° o niveles jerárquicos superiores 

podran autorizar un orden diferente en la aplicación de Ias • 

entregas de dinero que se reciban. del deudor lo cual debe 

constar por escrito. 

También por resolución judicial podrá una entrega para 'abono.  

en cuenta aplicarSe primero.  a capital y después a• intereses. 

, 
1 
. 

... 	 Convenido judicial. • . 
.i. 

• tas uruposiciones de arreglo solo se aceptaran cuando no 

• tenga .e,..'idencia de la seriedad del cliente 	re.ulta• 

crivl,nintP para )a •Intitueáór., celebrar en• cr,nvenio 

.• 

'devengados. 



, 

judicial elaborado pul-  el area 	 mediante el cual ón 

adóudo puede 	 y debidamente patntizade. 

COW:1-si'Js de finiquite. 

Solo en casos 	cepcionales podran celebrarse convenios de 

finiquito con aquellos deudores cuya seivencia se haya 

deteriorado sicnificativamente a tal orado que exista la 

posibilidad de que lleguen a la insolvencia total. Estos 

convenios requerirán autorización funcionarios• con 

facultades de acuerdo al Manual de Duitas y Esperas en vigor 

especialmente en aquellos casos en que el deudor no le sea 

factible liquidar el 100Y, del adeudo. 

El área jurídica sera la responsable de elaborar los 

convenios de finiquito solicitando la autorización 

respectiva acompariada de un informe que detalle las 

gestiones de cobro realizadas y que fundamente la propuesta. 

En los casos en que se celebren Convenios de finiquito 

deberá recabarse también la declaración de insolvencia del 

adeudo a fin de que la solicitud de castigo cumpla los 

requisitos que establece la Comisión Nacional Bancaria. 

Reserva y castigo de adeudes irrecuperables . 

Para la creación de reservas de ¿deudos irrecmperabjes se 

deberá prepara el proyecto .de castigo o quebranto 

corT~diente conforme el Manual 46 "solicitud 

Aprobación de proyectos de Castigos y Duebranto" -en vigor. 

til;.,11110r • 

r.11,1r1111., 	 .$i 	 ot 	• 	 1a 

(le 	 (» 1-1 	'J* se I twor 



pue indican su nueva ubicarigg a otra glaia el encargado de 

la cuenta solicitara a esta que sonflrme su domicilio no, 

los medies oue consadere go^vpnievtes.  

confirmado éste, el funcionario que ha manejado la cuenta o 

gerente de sucursal que la »a tenido asignada previa 

autorización de su superior inmediato turnara el asunto a la 

sucursal que confirmo la localización del deudor enviandolo 

fotocopia del contenido principal del e>:pediente de credito .  

así come un informe de las gestiones de cobro realizadas con 

objeto de que continúe dichas gestiones los cuales quedaran 

bajo sm control y vidilancia. 

Simultáneamente el traspaso de las gestiones de cobranza a 

la sucursal de la plaza donde radica el deudor podra 

realizarse el cambio correspondiente en el registro contable 

de la cuenta si el Director Ejecutivo Regional de esta 

ultima plaza da su autorización para ello. 

Administración y vigilancia. 

El funcionario que atiende la cuenta deberá: 

- Cuidar que los acciones legales .sobre los títulos de 

crédálo vencidos se realicen con la debida oportunidad 

particularmente su orotesto Uetra de cambio bono de. 

prenda,otc..) 

- Mantener un .estrecho contaCto con el deudor • o.• iin de 

conocer con mayor detalle su•situación financiera v ejercer.  

la Presión adecuada para recuperar el adeudo, 

- Tratar por todos 	medios de rec:~Elf• ez adHi.41 

gestiones administratiVas aí.,itindlarr~ 



,ttlt 	 L7I 

uara aquc,lio cosos en los pue no hai,‘ otra alternatis. 

- consultar a su ,,uporior inmediato si se percata de que es 

posible llegar a un av-regio con el deudor satisfactorio para 

la institución antes de nue verb.ia el gla.io de las, gestiones, 

administrativas. 

- Llevar un oportuno seguimiento de las gestiones de cobro 

judiciales con objeto de conocer como se están realizando y 

loe logros alcanzado. 

Cuando la cobranza de un crédito se tiaya traspasado de una 

plaza a otra por cambio de residencia del deudor el 

Ejecutivo de cuenta del Centro Regional que otorgo el 

crédito deberá estar al pendiente de las gestiones de 

cobranza que realice el Centro Regional donde radica el 

deudor. 

En aquellos creditos que se encuentren bajo oestiones 

judiciales de cobranza y en los cuales haya posibilidades de 

llegar a un arreglo con el deudor antes de terminar el 

juicio el área jurldica deberá procurar que me llegue a un 

arreglo o convenio judicial une nos permita recuperar el 

crédito. 



2..- IAR(TID jURIDIED DE LP, 	 VENDlol- 

Ist.lturinne- de ,- rodito 

Ley densra) de titulos v operaciones de credito 

ley dei impuesto sobre la renta 

Requisitos minimos que deben atender en la entrega de 

cartera J1 abogados, loe func onarios responsables, de su 

recuperación. 

LEY DE INSTITUCIONES DE CREDITO 

Articulo 111.- "Serán sancionados con prisión de dos a diez 

etilos y con multa de quinientas a cincuenta mil veces al 

salario mínimo general diario vigente en el Distrito Federal 

a quienes practiquen operaciones en contravención a lo 

dispuesto por los artículos 2' y 103 de esta ley". 

Articulo 112.7 "Serán sancionados con prisión de tres meses 

a tres arme y multa de treinta a quinientas veces el salario 

mínimo general diario vigente en el Distrito Federal cuando 

el monto de la operación o quebranto según corresponda no 

exceda del equivalente a quinientas cecee el referido 

salario cuando r..ceda dicho manto serán sancionados con 

prisidin de dos a diez años y multa de quinientas a cincuenta 

mil vocee el salario minimo ss4111.1dOt 

I.- L.FtE personal',  que con el propósito de obtener un crédito 

prOporrionwr, a dad idEttitürión do crOdite d¿Aus 'feicor sobre 

el Orinto de detivri e piRsivoe. dtr une ontidad c peYwriJi 

írxii 	 CT~C1.1 wdir i de olJo 	nt.litsCrr.ürrCe 



Los empleados 	tunsionacies de un institoLien de 

cródito pue feneciendo la falsedad sobre el monto de zos 

pasivos concedan al uródito a gue so refiere la 

fracción anterior produciendose los resultados pus so 

indican en la misma: 

II/.- Las personas que para obtener créditos de una 

institución de credits presenten avalúos gue no correspondan 

a la realidad resultando cinto consecuencia de ella quebranto 

patrimonial para la institución; 

IV.- Los empleados y funcionarios de la institución que 

conociendo los vicios que selala la fracción anterior 

concedan el credito, si el monto de la alteración hubiere 

sido determinante para concederlo y se produce quebranto 

patrimonial para la institución; 

V.- • Los empleados y funcionarios de la institución de 

crédito que autoricen operaciones, a sabiendas de• que estas 

resultaran en quebrantos al patrimonio d° la institución en 

la que presten SUS servicios; 

Se consideraran comprendidos dentro de lo dispuestos en el 

Párrafo anterior y consecuentemente  sujetos a iguales 

sanciones, los empledos y funcionariml de instituciones: 

a).-.  Que otorguen créditos a sociedades•censtituidas con el 

propósitos de obtener financiamientos de ipstAuciones fle • 

crodite a sí.ienda.,7, du que 	mismas 	no bar: integrado 'el 

(:avJ11 	quü 	.(.eltrei-, 	las 	Elclas •• constitutjvas• 

c:T.cresDoridli,TI 



b).- nuE,  para iiber a un cieudor storz,_ln credit.::c a un,:, u 

varias nensoin7As 	 ml„,,Iss que se uncusnt(- nn 

estado ds 	 stIstituyendn en los registos du 

institución respectiya unos activos, por otros; 

c).- Die otorguen creditos a personas íisicas o morales cuyo 

estado de insolvencia leo sea conociao si resulte posible al 

reali-,lar la operación pue carecen de capacidad economica 

para padcd: o responder por el importe de las 5Ufri¿I5 • 

acreditadas produciendo quebranto patrimonial a lu 

institución; 

d).- Que renueven créditos vencidos parcial o totalmente a 

las personas fisicas o morales, a que se refiere el inciso c) 

anteriorif 

e).- Out a sabiendas permitan a un deudor desviar el importe 

1 	 del crédito en beneficin propio o de terceros y CDMO 

consecuencia de ello resulte quebranto patrimonial a la 

institución; 

VI.- Lou deudores que no destinen el importe del crédito a 

los fines paCtados y como consecuencia de ello resulte • 
• j 

quebranto patrimonial a la institución, y 

Vil.- Los acreditados quo desylen un crédito concedido por 

alguna institución a fines distintos para los que se otorgo 

si dicha finalidad fue determ pante para el otocuamieilto•nel.• 
• 

.• crédito en condiciones oreferenciales. 

Articulo 112.- "Sera sancionados con prisión de tios• a  

aílos v multa de ouinientás d ulncuonta mil 	el salario 



1111f1.1ffifD deneral diarie 

empleados y funconable de 	jusl'.ildriol- 	-..•.',15'1 .1(71. 

1.- 	 ccoicteaí.  en 	U:ra,vos del 

articulo 99 de ota Ley, 	opercionec electqadae la 

in5titución de quo se V.ez.,te, o que mediante maniobra i-:itereq 

oql)isúc[ s para ocvjtar la vordadel,., naturaleza de lao 

operaciones realidas afort¿ffidp la cofflpocición de activos, 

pasivos, cuentas contingente* o resultados y 

II.- Due a sabiendas presenten a al Lomision Nacional 

Bancaria datos falsos sobre la solvencia del deudor o sobre 

el yolor de las garantías 	que protegen los creditos 

imposibilitandola a adoptar las medidas necesarias para que 

efe realicen loe ajustes correspondientes en los registros de 

la institución respectiva". 

Articulo 114.- tus empleados y funcionarios de las 

instituciones de credito pue con independencia de los cargos 

e intereses fijados por la institución por si o por 

interposita persona reciban indebidamente be los clienteS 

algún beneficio romo condición determinante paro celebrar 

cuolpuler operation SGTAD sancionados CL-111 nrision de tres 

meses a tres anos y con multa de -treinta a quinientas veces, 

el salario mirtimo general diario vidente en. el Distrito 

Federal. 	cuando cl 	monto 	del • benefficio no d,:ceda • de.  

puinientae Yener e re±ceide 	 en el mompnte do 

comete 	el dei.AeL cliandq cra.:eaa do Oiche monte 

die 	ei- e• 	euJta. de 



duinients á cincuenta oil ,pcu-s. 

6rticulo 111S.- "En los casos. previstos En ios. articulo 111 

al 114 de esta Ley, se procederá o petición de lo Secretorio 

de Haciendo y Crédito Publico quien escuchara la opinión de 

la Comisión Nacional Dancorio. 

Trontandose de los delitos a QUE 5. E' refieren los artículos. 

112 y 114 también se podra proceder o peticond de lo 

institución de crédito de que se trate. 

Lo dispuesto en los artículos citados en este Capitula, no 

incluye la imposición de los sanciones que conformen o otros 

leyes fueren aplicables, por la comisión de otro u otros 

delitos". 

Articulo 116.- "Para la imposición de las sanciones. y multas 

previstos en el presente Capitulo y en el II de este Titulo, 

respectivamente, se considerara el solario mínimo denerol 

diario vigente en el Distrito Fédérol, en el momento de 

cometerse la infracción o delito de que 51e,  traté". 

LEY GENERAL DE TITULOS Y OPERACIONES DE EREDITO.(:)rticulo • 

294.- "Poin cuando el contrato Se haya fijado el importo dEl 

'crédito y el plaio en que tiene derecho a hacer "so de• el 

acreditado. pueden .las partee uonvenlr en Que • cualquiera o 

una eela de ellas estará fdcuitada para restrinUir el uno o 

el otro.• 	affilTids a la 	u Dr.11, denunciar u: cohtrzyLe a 

de 	.una • foLha • tltermlnaUla 'c 	ea .cw',ludler 

ffie(l:lanie avi,r,u dado 'a 	ot,ra pai:e un fa 	urcviad.a .en 
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1.10 	 r O E: d 	C711.'1 	enuu 	an 	Ed 	 E t 

respectivo los párrafos tercer y cuarto del articulo l¿7..1. - 

Cuando se estipule termino se entenderá que cualquiera de 

las parles puedo dar por concluido el contrato dando tiempo 

notificandolo así. a la otra COMO queda dicho respecto del 

aviso a que se refiero el párrafo anterior. Denunciando el 

contrato o notificada su terminación de acuerdo con lo que 

antecede se extinguirá el crédito en la parte de nue no 

hubiera el acreditado hasta e] momento de esos actbs: pero 

a no ser que otra cosa 5e estipule, no Quedara liberado el 

acreditado de pagar los precios comisiones y gastos 

correspondientes a las sumas que no hubiera dispuesto, sino 

cuando la denuncia o la notificación dichas procedan del 

acreditante". 

Articulo 301.- "El crédito se extinguirá cesando en 

consecuencia el derecho del acreditado a hacer 1.15.10 de el . en• 

lb futuro: 

I.- Per haber dispuesto el acreditado de la totalidad de su 

importe, a menos que el crédito se haya abierto en buanta.  

corriente! 

Por la e4piración del terffiino convenido o por la 

. netificaciPn db haDursk dade • cor incluido el contrato 

• c,:nrforüe el articulo Pg4 cuando nc se hubiera -!ifaric pian!. 

PLT 	 oue 01 Lont.- i.JA'1. :.:, 



IV.- PcJi. 	Mta 	 dp 	parr:J,tiar, rant,dr,n a 

PEi iirredltade pcorr::da con pc.,,,..irrIc.i- Jdaci al Li-Jr,t,t1D 

a ffientr,e oue 	aLreditado ruploffinntn. o suusum ra  

debidamente la óarantia en el termino cc,nyenide al electo. 

V. Por hallarse cualquiera de 1as parten en c,ntadr, 

suspensión de pagos de liquidación judicial o de quiebra. 

VI.- Por la muerto interdicción inhabilitación o 

acreditado o por disolución de la sociedad a cu7o favor se 

hubiera concedido el crédito". 

Articulo 3ü5.- "El cuentacorrientista pue incluya en la 

cuenta un crÉdito parantoizado con prenda o hipoteca tiene 

derecho a hacer efectiva la garantía con el importe del 

crédito garantizado en cuanto resulte acreedor el saldo. 

Si por un crédito comprendido en .1a cuenta hubiere fiadores 

o Coobligados estos quedaran obligados en '05 térMill05. de 

Ems contratos por el monto de ese credito en favor del 

cuehtacorrientista que hipo la remesa y en cuanto este 

resulte acreedor del saldo". 

Articulo 241.- {Primer párrafo) "El acreedor podra pedir al 

Juez que autorice la venta de loe bienes o títulos dado, en 

Prenda cuando se venza la obligación". 

LEY DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA. 

Articulo 24.- REQUISITOS GENERALES PARA 1..AS DEDUCCIONES 

"PERDIDA1; POR CUENTAS INCOBRABLES. 

üau trátandnsr dp perdida, por crsediten. 

cm`siuprFv real.izauas cuando n.0 unr~ 	rj 1 ; 



prusccr:::,Lion eer. Lc,••••rrIpnti.., o 	 luLr¿, 

TrirLE:,f,deE. de :.i.i-titusiones (JF 	 cobran 

hacerse la, deCucciónes a pue se refiere el parrafn anterior 

cuando asi lo ordene o autorice la Comisión Nacional 

Dancaria. 

REQUISITOS MININOS QUE SE DEDEN ATENDER EN 	ENTRUSi.; DE 

CARTERA A BOGADOS LOS FUNCIONqR1OS RESPONSABLES DE SU 

RECUPERAt'ION. 

1.- Documentos bale de la acción: 

1.1.- se deben proporcionar los titulos CO crs,.dito y/o 

contratos originales. 

1.2.- asegurarse que sE encuentren suscritos por los 

deudores avalistas codentesy cooblioados En general. 

1.2.- Que contenaan 1os requisitos legales que les sean 

aplicables talas como: 

1.2.1.- Continuidad de endosos. 

1.2.2. Que ouien los suscriba tenga facultades. 

1.2.2.- Que no contenga alternaciones. • 

1.2.4.- Que sean negociables. 

1.2.5.- [me en los Casos en que existan pagos parCiales de 

capita: se encuentren asentades en •los mismos •documentos 

(articulo 120. LGTOU. 

Pme ric.• 	oress-itb o (7.duli.:Le 	r,lecióh ItsdE,1.•de • 

• cobro. 

de les ncloenenLus que. lo ceouler¿in 



,-sseensabilidac la 	 del 	 o de ,d 

CDET,':::Lión Z1 fin de duo los documontas cue 	untodus..,n a ies 

abogados a quienes se encomiendo el cobro loe reciban 

debidamente requisitados. 

El predesto deber: realizarse dentro de los dos cIas 

siguientes a la falta de acepteciln o pago, 

En lo referente al bono de prenda es necesario tener 

presente que dentro de los ocho olas siguientes, a 5U 

protesto, so debe pedir al almacén de deposito que proceda a 

la venta en remeto publico de los bienes depositados por lo 

que el funcionario responsable del cobro del crédito que 

turne los documentos al abogado debe convenir con este la 

realización de ese tramite para que 5e realice dentro del 

termino leual referido. 

1.3.3.- tlue haya coincidencia entre los importes escritos en 

cifras y en palabras. 

1.2.9.- nue cuando se trate de pagares que provengan de 

contratos de credito sus vencimientos no sean posteriores al 

pactado en el crédito asi como que se haga constar en los 

propios títulos su procedencias do manera: que queden 

suficientemente identificados y que ademas contongan lae, 

anotaciones de la inscripción del credito en 	Registro 

Publcc.m. 

1 	PrpoocrIc,nar 	IDE 	C, i-• 1.0 j. 	 t t.tr Et!; que 

Lt.iandf, 	u.). T, y, 

!,:,17,1:q .  I • 	17+:1 117'rlf1;:-. 	lana:1i 	 1.10'1 



sc 

- 	 di. 1a I 	 cr,c;  que 

1.5.- En /cs ("....01.7 ue vir ,Jitwiic.,5, prondains verificar que se 

especifiquen en loe paqu'es las saractoristicas quo porirdtan 

la clara identilicsión de la oronda ElEi COMO Pi lugar en 

CIU& 	encuentre depositada y el nombre y domicilio de 

depositario. 

1.b.- Cuando la marantia prendaria consista en certificados 

dp deposito y bonos do prenda 55E, recomienda cuidar los 

siouientes aspectos- 

1.b.1. nue no se trate de nertificados"no nepociablee". 

Due el vencimiento del credito y del bono de prenda 

no sean posteriores al vencimiento del certificado del 

deposito. 

1.6.2.-ove se encuentren firmados por el almacén de 

deposito. 

1.¿J.4.- Que se precise el lugar-  del deposito. 

1.6.5.- nue este asentada la fecha de expedición. 

• 1.6.b.- Due se describan los bienes depositados debiendose 

mencionar 511 naturaleza calidad cantidad V demás 

c¡rsurista,pojas que sirvan para su identificación.' 

1 -b.7. Oue se consigne el plazo sePialado para el deposito. 

1.6.2. OUP se asiente el nombre del depositante. 

nup 	 En,d.1., 	HU iA9FpUi-éWt. 	bionee 



1.7.1.- Ut,c, 	 Lb 

torliador dol 

I 	- 	 d 	iiiiper 	r;isl 	c,eu 	s 17;,.1 11.T.3 1'; 

presenta esi corro el tIL5 de interec pactado y la techa de 

vencimiento que PD podr:s, ser posterior a la lecha En) que 

concluya el deposito. 

Entregar el acuse de recibo de la notificación tJech 

por escrito por el Banco al almacén de deposito de que 

recibió en garantía el bono de prenda. 

Que contenga lo firma del tenedor del certificado 

que negocie el bono por primero veo. 

1,7.5.- Que e;:ista la mención suscrita por el almacén o por 

el Banco respecto o lo primero negociación del bono 

especificado que se »izo la anotación respectiva en el 

certificado de deposito, 

2.- Información y Documentación complementar a que los 

funcionarios responsables de lo recuperación de los créditos, 

deben proporcionar al momento de la entrega de los 

documentos base. 

2.1. Calculo de los soldoe a cargo de) deudor por concepto 

de capital e interés normales y moratorios así corrió a 

ueuuores por otros conceptos en su caso especifiCandolos y 

a»orca^uo la documentación soporte correspondiente. 

2.2.- La loe casos de contrato en los ót.te se hayan convenido 

dje,posi(:iones parciPles del creditó y reemboleps p7oVáne 

vencimlon.Le se deheró entregar al.  abogado "Lesstificet. 



Del .,elsudo" en los 'Ormino ao; 	 »,-.1 de la ,my ae 

inEtliuconPs de gr&Jil_e. 

2.2.- Nombiu 	 y elStu,nos tanto 

de sus lugares de tIabajo de acreditados ayalistas fiadores 

y coobligados en general. 

2.4.- Relación do bienes muebles y/D inmuebles recibidos en 

garantia 	especifica 	con 	la 	descripción 	de 	sus 

naracteristicas principales y ubicación procisa.nsimismo el 

nombre del depositario e información nue permita 

localizarlo. 

Entregar documentación original que se posea de los bienes 

muebles o inmuebles dados en garantia. 

2.5.- Relación do otros bienes muebles o inmuebles que no so 

hayan recibido en garantia pero que se conozca son propiedad 

de los deudores avalistas fiadores y coubligados en general. 

Sobre estos bienes Es conveniente se haga la descripción de 

sus caracteristicas princ.pales que permitan su clara 

idelltifiCaCiÓn onSi COMO el lUORr preCiS0 eh que se 

encuentren ubicados datos de inscripción en el Registro 

Publico en caso de que 5e trato de inmuebles Etc.. 

2.(n.- Copia del balance y relaciones analisticas en caso de 

contar con ellas. 



CAPITULO 9.- UDI95 soLuulow A LOS OREDITES HIPOTEC1)RIOS. 

9.1.- |-A9 UNIDADES PE INVERSJDN Ek EL CREDITO i' EH EL 
AHORRO. 

Concepto: unidad de cuenta m unidad de medición que se 

actualiza en forma constante, y se ut.iliza para las 

operaciones financieras: asociadas con craditms. depósitos y 

otras. 

Se debe dejar claro que la un. dad de inyección no es moneda. 

es una unidad de cuenta de valor real constante. 

Con este instrumento no se pudran hacer patios dentro de la 

economia, ya que solamente sera un instrumento para regular 

ciertas inversiones de credito y ahorro, siendo realidad una 

unidad de Cuenta, es decir, un instrumento que permitirá 

llevar el control de las cuentas de una manera diferente de.  

como ocurren las cosas de manera nominal. 

El propósito de las IM'S es abrir la posibilidad de que 

puedan comprometerse obligaciones de pago de unidades de 

inversión que serán liberadas al hacerse e:ligibles 

entregando su equivalente en moneda nacional., •dando.  

estabilidad al ahorro y al prosterno en relaciOn rbri.  la 

inflaCión,. Va que las UDI'S permiten Mantener el capi:tal al 

valor constante. eliminando los efectos inflacionarios de 

las tallas de inters al actualizar su .valor en forma diaria. 

So 	debe eractsar UUP las 'obliciaciónes denominadasen• • 

unidades de inyersian 	censUderaran da montó determinado. 

es decir. OUP En tpdc» mumdntm sa 

erctlema pue timiw 



ue 

otoreantu dol uredite de ac Uoner cei. tu,,la sobre reaAo se 

cebrara en tiYriii:11,1_,!, 	 concepto de taba de 

quo uormile conocer el rendimiento coal de la 

al separarse la tasa de interes del proceso inflacionario, 

le que permite bajar la tas de interes al dejar de cobrarse 

una prima por riesgo inflacionario. 

CARACTSRISTICAS PARA LA 1NVERSION EN UDI'5 

»Las obligaciones denominadas, en unidades de inversión su 

consideran de modo determinado, 95 decir, que en todo 

momento se sabrá cual es su valor real.. 

.AI invertir Es entregara una cantidad determinada de dinero 

en nuevos P0505, equivalente al valor • unitario de las 

unidades de •inversion por el monta que este solicitando el 

• banca para invertir, por ejemplo: 

- El banca 501iLita... rjOMD mínimo de inversión 2,000 UDI'S, 

7 El plazo a vencer es de 190 olas. 

- Fecha de apertura del contrató de las unidades de 

inversión: 10 de abril de 1995. 

- Fecha de cierre del contrato de las unidades de inversiÓn: 

7 de octubre de 1995. 

Al momento de• la apertura de contrato se invertirán 2,000 

unidades de inversión puro se entregara el eguivalente én • 

pusoe, del valer total du laé UE1'5 al  dia clfJ - su compra 

'tabla ,!. 



Unidd de ineión 
Vler unitario 	-fich,z, de asermra del LI- ntrte 
;;:i de abril del 955' 	 $ 1.:i1.51•A 

valor unitario que se depositara en pl 
banco por concepto de la inversión en UDI'S 	1.».:1115b4. 

(.i) Numero de UDI'S a invertir 	 2.0,X) 
(=) Montó en 15 que s.1,  requerirá para 

invertir en UDI'S. 	 $ 2.0273.10 

Tabla U) 

Al MDM9inD en que ue venza el contrato de inversión en DDIS 

es realizara la misma operaLion, pero con el ,azor que terma 

en ese momento lo unidad de inversión, va que esa sera lo 

cantidad quo entreclara el banco al inversionista por 

concepto por concepto de r:F.Jitl (tabla 2). 

Unidades de inversión 
(>0 Valor unitario a la fecha de vencimiento 
del contrato: 7 de octubre de 1995 (supuesto/ 
1=1 valor que pagara el banco por 

concepto unitario de UDI',95 
(>0 numero de UDI'S 

Monto que se pagara como capital por 
la inversión en U1WS 

1.791318 

1.791315 
2,000 

3,582.64 

Tabla U2.7 

Los Ni 	 sera la cantidad entreqada al inversionista 

por su inVersiÓn en UDI'S ya que el capital .inicial 

entrepado fue de NI; 2,.022.10. 

A esta cantidad ee Je debe./-- a Eumar la tasa de interés que 

pague e':1. banr.: por concepto de intereses a :favor uue ye 

ceeáided 	,'191; 	Este ipterfeá 	 sobre 

ei 	 y . ser* qwflu 	"unitjdo de • 
• 

pr:.INvrn5IoN. 



.Las obliqácienes deneffilradaE: en 

entrepando su equivIente en moneda nacional. 

,para esto se deberá multlplleé=ir el ment:e de la oblibaien 

epresedo en UDI'S por el valor de la unidad correspondiente 

al die en plus se efectúe el pago. 

.Luando se otorgue un crédito Fi') UD] 'S se entregara la 

cantidad du dinero en nuevos pesos equivalente al valor de 

las UDI'S es decir, al valor en que es encuentren cotizadas 

el día de su contratación, ya que las UDI'S varían según el 

valor al que se coticen al día de su compra. 

.EI valor de las LIDI'S sera cotizado en forma diaria y su 

plazo sera mínimo de tres meses. 

.Los pagos que se tengan que realizar por concepto de la 

inversión en UDI'S serán en nuevos peses y a la fecha de 

vencimiento o a la fecha en que se liquide la mnidad de 

inversión. 

APLICACION DE LA UDI.S. 

Las operaciones que se podran realizar con el sector 

financiero en creditos, depósitos y otras operaciones 

financiera. serán: 

.Las contenidas en titulos de créditos. (e:Icepto cheqües). 

.En general las pactadas en contratos merCantilus.. 

.OperaCiones financieras. 

.utos du comerció. 

EH AWRPO, 

.UJH'1,,,s de llerre 	rJd1 	e 	 1-PtlY0E en 



.1:;¡•••tur de p;mee. 

de plazo determinado y pE,rna al v'HICiffliEa.1-_,  de 

lritErEGE. 

.ikeptaLioneE bancarias. 

.Banca de inversiOn. 

.DepMsitos a plazo fijo. 

.Depósitos retirables en dias prestabletidos. 

.Pagares con rendimiento liquidable al •vencimiento. 

EN CREDITO. • 

.Hipotecario. 

.Credito a empresas en pesoS. 

.Credito a empresas en moneda extranjera. 

.Refaccionario. 

.De habilitación •o avio. 

.Industrial. 

.Prendario, etcetera.. 

.Todos estos plazos no pueden ser inferic'es•.a.tres meses. 

DONDE NO SE APLICA LA 1JDI'S. 

.En todas. las operaciones financieras .oue:no tengan que ver 

ton el z5.11,..tem,a financieru me,dcano. 

,Por el momento con las ordanizEiciones•aiG!illares de crédito • 

(arrendadoras financieras., uniones d* credito„ empremlsij de. 

• facteraje, caja•dc,:. ahorre, etcÉterai. • 

JilDeieDes de contado 	oue la . vic,iertuia iblyilina• de .zas 

uo|'a ys de 	irw13eL., écleilias de ql.Au? .(31o• 	 •&I 

,,7acic~. d'e Oorrn 



ex;:-pude. 	ti,Di7? 	 de eL,00 v no Lit:- 

.1.i de 	d olde mavor de 1J. ¡:,s meses. 

Nr.i;:MATIY1DAD. 

.EI valor inicial de las únidadsc de inverion sera de un 

nuevo seso, aclarandose gme en el momento de contratarlas 

tendrán un valor diferente al de un peso, sor lo que se 

tomara ol valor en que se encuontre cotizado según el 

ejemplo que se din anteriormente. 

.E1 uso de las UDI.9 os voluntario por ambas partes. 

.E1 plazo minimo de contratación es de tres meses. 

.So conviene uno 1...A.Sai de áTlt5., do 	por ahorradores 

/promedio) y de S% <promedio) para solicitantes de crédito a 

través de las UDI'S de acuerdo con los criter os de la ABM, 

que en su ultima junta dio a conocer estos datos. 

.E1 valor de la unidad de inversión se calcula Con base en 

observaciones de precios ya realizadas, sobre el Indice 

Nacional de Precios- al Consumidor. esto quiere decir que 

serán utilizadas con base en el INPC do la quincena 

inmediato :anterior. 

.1.a variación porcentual del valor de la unidad do inversión 

dentro de cada período do publicación sera Uniforffie• a . •fin 

do que los acreedores v. deudores sean indiferentes reSoectos.  

a lo Lelebración de operaciones en los•días dorrespóndientes 

•• a cada deriodo. 

uuh:.:i.,-.:;731 en 	DUr 	v,,11-,r en monedn • • 

:n-AL'ien1 de .1¿-, Lffildne 	11,YUC5J.CTi 



LA5 Yi:;Eili;CJOWES pxnx EL Cil..FULli DEL. Wi;LFJP: EN MDNED, Pi:;LIC:L 

DE 1...i'l'i HDI 'b n.iyib..N cciREspr,IDEn il,. 

Las variaciones del 1NPC que pi Banco de Milii:lcui uublica 

quincanalmente IC.E dias 10 y 25 de cada mes. 

.2i valor diario do las UDI'S será igual a la variación del 

INPC en la quincena inmediata anterior a la fecha de 

publicación. 

.21 Dance de México publicara a mas tardar el dla 10 de cada 

mes el valor que corresponda a los dias 11 a 25 da dicho mes 

y el dia 25 de cada mes publicara el valor que corresponda a 

los,  diaS 2á de ese mes a 10 del M25 inmediato siguiente. Es 

decir, la variación porcentual del valor da las UDI'S del 10 • 

al 25 de cada mes Sera igual a la variación del INPC en la 

segunda quincena del mes inmediato anterior. La variación 

. .: 
del valor de la unidad de inversión del '25 de un mes al 10 

	

..; 	 del mes inmediato siguiente 'sera igual a la variación del 

INPC en la primera quincena del Mes referido En primer 

	

, 	 termino. , . .. 

.Para •deterMinar las variaciones del valor de 'las UDI'S 

	

" • 	 correspondientes a los demás dlás de 'los periedos de 

• ., 
.• publicación, la variación quincenal del • .INPC inmediata" 

anterior 'a cada uno da esos períodos se distribuirá entra el 

	

' 	 • numero de uias c(DmprfleidoE, en si eublilio•de publicdcibn de 
, 

que se tridte, de nianprri, que li.• varidción•dtril welur di."' la UDE 

• ' • , 	 Ell c.,iad, Line 'de sc.i,„ dids ici,,iii.ii ul -i:sriii;ie, .,. 

	

. 	. 
•. 

Li'-i, 1-,,ZUljTi"-ILIZiTIDW. 

	

• 	i

. 	. . 

.iiii.' 

	

. 	: . ., 
.. . 



:.lacia, por lo GliE :a la.liarien 

maver a lo que 	OilFj¿r¿ onc 	auteridades e 

instituciones financieras, este se 	Wi,5 adelante,  en un 

ejemplo. 

VENTJAS. 

.EI capital que 	invierta a través oe las OD/':1; se 

mantendrá a valor constante y se recapital zara' 

.Facilitan un manejo mas transparente del coU 	de ofectiVo de 

los deudores y ayudan a crear condicienes do certidumbre 

para el ahorrador. 

.Permite reestructurar difiriendo las deudas de manera que 

se puede disponer de efectivo a corto plazc- 

.Drindan certeza de pue el ahorro no se 	erosionado por 

la inflación ayundando a reducir las • tasas -eales. 

DESVENTMAS. 

.E1 capital que se solicite a través.  de 	LIDI'S en forma 

de•crédito se recapitalizará y perder el atractivo de que no 

mantiene 550 valor constante. 

.EI deudor se beneficiaria tanto de una tasa Oc interes Mas. • 

baja como de la eliminación •del prohlew, do pago ¿ktelerádo 

de 1.¡=, deuda'. 	cobriiwsel I, los acreuitauos solo el 

coMponente 1e¿i de 	tiiks,7,s• 	rel'inanc.iav zwtomátácamente 

• .;ue se piAw, 	el 	 el pri.iwi!D¿I •d'e 

doud 



.Floall:nde el e.::,rc.l.e.ie ee ve ,,:le Ler ,na t¿ez., de. :InI:uLt 

rea 	ole 125', tija cjIr,ra,te lel, j:'-7: ~ de 1-.11r ,117.iOn (le /as 

U1)1 . 	.,. co~andos Lon los urSditos tradicionóles,resula 

que estas se convierten en un problema mayor comparado ai 

Que resuelven, 

LA r-;;ECAP1TALUADION UN LAS al— E Y LA UTILIZACION DEL. 

INTERES COMPUESTO PARA SU CiALCUL.O. 

Se recuerda que la recapitalización de la inflación es en 

forma diaria. 

El procedimiento que se utiliza, segUn el Sanco de bleicci, 

es el siguiente: 

1.- Las variaciones del valor de las UDI'S correspondientes 

a los períodos de publicación serán: 

.1..a variación quincenal del 1NPC inmediata anterior a cada 

uno de los periodos se distribuirá entre el numero de dan 

comprendidos en el periodo de publicación de que se trate,de 

manera que la variación del valor de las UDI'S en .cada 'uno 

de esos dias sea uniforme. 

2.7 La variación porcentual del valer de la unidad de 

inveT. sion dentro de cada periodo de publicación.  sera 

• uniforme a fin de que les • .acreedores y. deudores sean 

diferentes respectos a la celebración de operaciones en los 

• días correspondientes a cada periodo. 

Esto • ouiere derlr que eenún el . Dance de  México. la 

alAualiz¿cieb del velre u° zas unfedeales ¡Je :'!.nyereión sera 

inua-1 a 



tc-i(hr la V11(:.11Ui 	 ortlaciqn de la quincena 

ant.tn. ior 	cer.iedo 	e 	 do 

las 131.11'3. 

.Yz, que la variacion 	unitz.)~ pira tnuos tobarlo, diaE rr 

nue se pretenda invertir e cerrar una invercd 	o prestamo 

se dividir¿ la variación de la 17',flación de la quincena 

inmediata anterior cdfs) periodo q:le se trate actualizar 

entre los diaz QUE comprenda la siguiente. quincena. 

Hay que recordar que el mes puede tener 211,30 dias por lo 

que en estos casos se deberá dividir el incremento 

porcentual que de a conocer el Banco de Me>vico entre el 

numero de dias que comprenda esa quincena, 13, 15 o 16 días, 

según corresponda a cada mes. 

EJEMPLO: 

El incremento que hubo en la quincena inmediata anterior a 

la fecha de la primera publicación del valor de la unidad de 

inversión fue según el Banco de México de 0.001918V, diario, 

según 5e desprender de la siguiente estimación. 

De acuerdo con la regla de tres se puede obtener el 

incremento porcentual dE una unidad de inversión a otra: 

Esto quiere decir que el incremento porcentual de 1.a primera 

unidad de inversión a la segunda fue de 0.001918, recuerdese 

ove 	se debe dividir entre 100 para regreso a su "nivel 

orioinal. 

El frwtor de ;:wtba]izalón es “luz a 1.0(d9u.i, 	eue uoro,  

1.,.. tecto dE cima 	 el vior ue lu untdud de 



indica en 	lo tabla 3. 

Primor valor igual 	al 	primer día 
Por 
Nos 

el 	factor de actualización que es igual 
do como resultado el 	valor 

a 1.C)I)191S 

de la UDI para el 	segundo día (=) 1.001918 
El segundo valor al 	segundo dio Os, 1.001;'1s 
Por 

Nos 

el 	factor do actualización que es igual 

da como resultado el valor 

a 1.0C1191S 

de la UDI para el 	tercer día 1.003040 
El tercer valor al torcer día es 1.003840 
Por 
Nos 

el 	factor de actualización que es, igual 
da como resultado el valor 

a I .:1) 1.001918 

de lu UDI 	para el 	cuarto día (=) 1.005766 
El cuarto valor al cuarto día es • 1.00576b 
Por 
Nos 

el factor de actualización que es igual 
da como resultado el valor 

a Ix) 1.001918 

de la UDI para el cuarto día I=) 1.007695 
Y así sucesivamente... 

' 

, 	- 

inversión ce deLsqa mul11clicar por la unidad 	P1 

del incremento que se 'le vavo a as:Licor. 

Por lo que nora calcular el valor diario se 	 LOMO se 

Tabla 3 

CDÜWJ se ve, se esta aplicando interes compuesto para el 

calculo y actualización del valor de la unidad de inverlión. 

Esto se ejemplifica realizando el calculo del . incremento 

porcentual que habido quinceno tras ouincena deEds •lo • 

aparición de los valores de los UDIS. 

CALCULO DE LOS PRIMEROS VALORES DE LAS 	POR INTERES 

COMPUESTO. 

El primor valor de la uni.dad de inversión fue la uudad, 

a esta unidad ss le multiplica •el ijacrMentc . riornentual dará • 

El. nuevo valor pari., el s;icuiente 	,,ept:IE • se v0 en 

ejemplo antErlur» 



vaDir issoltante Je In 	 a mulLIEI.iva': fd, ol 

reier1. D de 	 1 	1 

,sioulents dia. de esta 	irE 1 	.uyiuiu d u out:, ns Esta 

utilizando interes compueslo oara la actualinracinin a traves 

del INPC cito' las UDI'. 

Lc anterinr se ejemplifica rüejdr a t1 a'.,its. dv la sinuiente 

tabla que compara el calculo realisado cían baso en la cenia 

de tres y el resultado que el Dmilcn de '1 ice publica en el 

Diarin Oficial de lo Federación ítabla 

Dia 
Priler 	valor 

de 	la 	UDI 

Por el 	increeento 
porcentual 	igual 

la 	inflación 

Igual 	al 	nuevo valor 
según regla de tres 
para el 	día 	siguiente día 

Igual 	al 	valor 
según Fano 

de Nexico 

4 1.000000 	1 1.001918 1.001910 5 1.001918 

5 1,001918 	I 1.00193 1,003840 1.003840 

6 1.003840 	1 1.001910 	. 1.005766 7 1.005766 

7 1,005766 	I 1.001918 1,007695 1.007695 

8 1.007695 	1 1.001918 1,009628 1.009622 

9 1.009628 	U 1.001918 	. 1.011564 10 1.011564 

Tabla 4. 

De esto manera podemos apreciar de manera comparativa. lot 

determinación del valor de las :ZIS atendiendo:,  al 

procedimiente va seUlando y a los valOres nue de dichas • • 

unidades Pa eublicadb el Banco db Meico o través del DOP. 

. 	CUi(IDit nuede ap,euta, ns oita utitisondu interés. compuesto . 

eara el 	1:.alule 	j . ;actual 	0 	di- 	l 	unidades ds,  

III 
	

1 n: 	 I 	fri 	 r 	1 11 r?». 



110 	 1-,r11:J.111L, ,  

..:uelva a apJiL) la 

inflacionaria. 

Esta eperción se repite de 1¿ misma manara para todas Tias 

actualizaciones da la unidad de inversión opa se han 

efectuado posteriormente /tabla 5). 

TASPIS DE 

'Elementos de la tasa 
Tasa real 

iNTERES GUE SE MANEJAN 

CON UDI'S 
4% 

tradicional 
ox 

Prima al ahorrador 5% 
Prima al riego 5% 
Inflación 5051 5051 
tasa nominal 545i 6G% 

Tabla 5 

Según el ejemplo se puede desprender que si uno contrata una 

tasa tradicional para ahorro o para prestamo deberá pagar un 

interés mayor del que pagarla por un crédito o ahorro 

utilizando las unidades de inversión. 

Esto porque en un crédito tradicional se tendria que pagar 

una prima al ahorrador por el riesgo de que el dinero pierda 

	

su valor a través del tiempo. Al ahorrador se le pagarla una 	• 

Sobre tasa por el•efeoto de la inflación. 

Estas lobretasas no se pagarían con las unidades • de 

inversión,. ya que las cantidades 	nvertidas .o Prestamos 

siempre mantenCh- ian su valor a trave5, .del tieMoO, va que 

siempre se etariah ¿ctualizande scgnn la inflación ^ np se 

perderlh el poder de compra (lel dinero. 

Ler:, 	 de intur 	 rorF!, 

::'¡-(ijitpg ~ rara 	 OUE .T1U 



11.2. 	uv.daci us .n,.ece.: 

Las tasas de in:res ur las unad,:,oes de invociÓn 

cesan mucho mas altae de las nue s, manejan, ya oue-se 

insiste-al revaluar las unidades de inversión de inversión 

se utinza interés. comouosta. 

Para ejemplificar esta situacie'm ce veali.:an los si.,;»Jientss 

ejemplos. 

Ejemplo 1 

suponiendo tasas activas son inflación del 50'.1. anual Y tiltsal.' 

de interés del 4"; anual real. 

Datos 

1.- Se tiene una inversión inicial de N$100,000.00. 

2.- Se invierte en unidades de inversión. 

3.- Se tiene una inflación del 50!'. anual (proyección 

estimada por todos los medios económicos), recUerdese que la 

unidad de inversión se actualiza se-..un la inflación para que 

no pierda su valor a traves del tiempo. 

().- Se paga una ta.s.a dP interés mensual del 0.23% 

equivalente a Al; anual. 

5.- Fi plazo de la inversión es. de:,  un 

Ee libuidar.a la inversión al final del periodo (tabla 



16FT 	Increeento 
sudeste 	en valor 

Mes ahorro 	aeneuel 	de la UD! 

?su de interés 	interés 	sensual 
oensual 	sobre 	que 	se nana 

valor dr 	el 	ultiso valor 	de 	oor 	li 
la UD! 	UD1 embuda 	inversien 

%tal 	oue CE osoe 
oor 	concepto 	IritUGE 

de 	sciusliosciOn 	reei 
e intereses en 	DIO st 

fosa tensual 	nuca 

1 	1 	100,000.00 4.17% 	4,255.15 104.255,15 0.331 347.49 4,602.63 4.501 

2 	1 	104,255.15 4.17% 	8.691.36 112,941.51 0,33% 376.45 9,067,11 4.501 

3 	$ 	112,946.5! 4,171 	13,216.34 126,262,95 0,331 420,92 13,737.17 4.50% 

4$ 	126,262.85 4.171 	18,138.12 144,400.97 0.33% 481.29 12,161.41 4,50% 

5 $ 	144,400.97 4.17% 23,1/5,07 167,566.04 0.33% 559.50 22,723.57 4,50% 

6 I 	167.566.04 4.17% 28,405.92 195.971.96 0.33% 653.17 29,059.09 4.50% 

7 	$ 	195,971,96 4.17% 33,869.78 229,841.74 0.33% 766.06 34,635.84 4,51X 

8$ 229441.74 4.17% 	39,566,14 269,407.88 0.33% 897.94 40.464,08 4.50% 

9$ 269,407.86 4.17% 45,504.88 314,912.76 0.33% 1,049.60 46,554.48 4.50% 

10 $ 	314,912.76 4.17% 51,696.33 366,609,09 0.33% 1,221.91 52,918.24 4.50% 

11 	$ 366,609.09 4.17% 58,151.23 424,760.32 0.33% 1,415.73 59,566.96 4.50% 

12 $ 	124,760.22 4.17% 64,880.80 484,641.12 0.321 1,631.97 66,512.77 4.50% 

Valor actual 	50.00% 	Valores anuales 4,00% $ 9,820.94 $ 399,468.06 54.00% 

Tabla ¿I 

CONCLUSIONES. 

.El re5dltadd de la inersli6n por dencpto de un caplt.1 de 

N$7100,ó00.00. ee de P.1.1224,76.22. 

.9e apljzu tasa de r,terehr. compyebto. 

intereses eapadoss, por la invers;iór, fuer(dr, do: 

arn u 	ono, po.prJ eD 



1JDI 'S 
TRADICIONAL 
Capital o ahorro 
LID! '8 
Tasa de interés real 
Componente inflacionario que 
se aorega a la tasa de interés 
Erosión del ahorro 
Revaluación del capital ahorrado 
Valor de la UDI a fin de periodo 
Capital ahorrado que nos 
pagaran Al final del pla2o 
interés 

total a pagar por capital 
intereses 	 1 434.521.26 
Esta tasa de intereses es la pul)ubpondiente a una 

inflación de 50% y a una tasa del 4% según t51' desprende de 
la formula siguiente 1.56. 1.50 u 1.04 

1 100,000 
$ 100,000 

4% 

O 
424.72% 

42,476.03- 

$ 424,760.22 
41 anual 	• 

. 	9,820.9'5.. 

$ 1.00,000 

4% 

50% 
50% 

O 

$ 100.00(1  
55% anual 

56.000 

$ 156.000 

.Conv1ne invertir en anLeHo,  

.E1 Poncp de VW:11:ci duiblemc,nie oi.idi.:ieue la ioi- ma 

y actuali2aciUn Je 	uaidaie. de iT.VET ,n. 

NO hay erosión del capital en ahor-f- o en unidades de 

inversión. 

Teniendo loe ffliSMOG supuestos de inveon se tIenel 

1.- Inversión inicial M$100,000.00. 

2.- 2e invierte en UDI'S. 

Z.- Ha, inflación del 50% anual. 

4.- Se paga una tasa de interés de 4% anual. 

5.- El plazo en que ce vence la inversión es d un aFlo. 

6.- 2e.liouida la inversión al final del periodo (tabla 7). 



Ull'INL7t.1 1(MK,. 

.1'll .,- multado de la ln,aarllen mm mas rentable en 	unidad 

de inversión que en la in...,,IOn tradiclonml. 

«Hay tal',a de intereE compuesto. 

.La 	tasa de interp que se pago en forma real /uf? d E 

424.55%. 

.Con,.'iono invertir en unidades do inversiOn. 

.So debe ingdstir en que el Banco de Mético posiblemente.  

modifique la forma de calculo y actualización de zas  

unidages de inversión. 

Ejemplo 2 

Suponiendo lasa pasivas con inflación de 50% anual y de 

interés del 19o!.: anual real. 

Datos. 

J.- Se tiene una deuda inicial de N$100,000.00. 

2.- Se solicita el prestamo en unidades de inversión. 

3.- Se tiene una inflación del 50% anual (proyección 

estimada por todos los medios económicos) recuerdese que la 

liDE'S sp actualiza según la inflación • para 'que no pierda su 

valor a través del tiempo. • 

E4.- Si:. paga una tasa de .interela mensual del 0.b7% 

equivalente a In anual. 

5.- El plazo de la deuda es de un aPin. 

¿J.- Si- liquidara la deuda al final del periodo ir.ab2..,  13.Y. 



supuesto 

Mes ahorro 	¡sensual 

INPC 	Incruento 

en valor de 

de 	la UD1 

Total 	que se paga 

Tasa de interés 	interés sensual 	por concepto 	Interés 

¡sensual sobre 	que so paga 	de actualización 	real 

el ultieo valor de 	por 	la 	e intereses en 	que se 

la UD1 	anualizada 	inversión 	torea dEriblii 	pana 

1 	1 	100,000,00 4.17% 4.255.15 104,255.15 0.670 695.07 4,950.22 4.83% 

2 $ 	104,255,15 4.17% 8,691.36 112.946.51 0.671 753.01 9,444.37 4.63% 

3 $ 	112.946,51 4.17% 13,316.34 126,262.85 0.67% 841.79 14,159.13 4.93% 

4 $ 	126,262.85 4.17% 18,139.11 144,400.97 0.67% 962.72 19,100.94 4.83% 

O 

5 $ 	144,400.97 4.17% 23.165.07 167,566.04 0.67% 1,117.16 24,262.23 4.83% 

6 $ 	167,566.04 4.17% 26,405.92 195,971.96 0.67% 1,306.55 29,712.47 4.83% 

7 9 	195,971.96 4.17% 33,809.78 229,841.74 0.67% 1,532.35 35,402.13 4.63% 

8 $ 229,941.74 4.17% 39,566.14 269,407.88 0.67% 1,796,14 41,362.28 4.83% 

9 $ 269,407,68 4.17% 45,504.28 314,912.76 0.67% 2,099.52 47,604.40 4.63% 

10 $ 	314,912.76 4.17% 51,696.33 366.609.09 0.67% 2,444.18 54,140.51 4.23% 

11 	$ 366,609.09 4.17% 52,151.23 424,760.32 0.67% 2,931.88 60,963.11 4.83% 

12 $ 424,760.32 4.17% 64,220.20 484,641.12 0.67X 3.264.44 68,145.94 4.93% 

50.00% 6,00% $ 	19,644.82 $ 409,285.94 58.00% 

Tabla S 

CONCLUSIONES. 

.El monto que se debe pagar al final del plazo por concepto, 

de 1 deuda orloinal de N$100,000.00. er de N$42,11.740,22. 

.Se apPt 	titea de anterés tzompueste n deuda,. 

.lanE intereEe_ 	 ;.Jor El préstamt orn de 01$19.b40E. 

ti,ne 	íltPC4 
	 Pacte en terriul. reed fue ,  de, 

4•1 



TRÁDICIONAW 
Prostamo o crédito 
UDI'S 
tasa de interés real 
Componente inflacionario que 

UD1'S 

$ 100,000 

$ 100,000 

0% 

$ 100.000 
• 

B% 

ne aprepa . a lp tasa de interés 	 •• 50'4 .• 
Erosión del crédito 
Revaluación riel crédito 	 424.7.6% 
Valor de la UDI a fin de periodo 42,47¿.03 
Capital o crédito  
a pagar• al final del plazo 	$ 42,4,760.22 . 	.$ 100.000 

InteTés 	 13W anual• 	. 	E.:,2%. anUall' 
• Z 19.44. • • 	•• 	E:2.000'. 	" • • 

total 'a. pagar por capital 
e intereses . 	 • E 444,45.14 	5 12,000 . • 
*. • Esta tasa •de intereses (11. la• correspondiEnte-. 'a jinn . .. . 
inflación do 50% y a una tasa 'del 2% Sepün cc desprende des'. 	• 
la formula sidulente 1.O2 s 1.50 	1.02 • 	. 

• • • 50W 
. 	O • 	• 	• 

O • • • 

ple,,.:tahu.s en 	dnas 	ifiv.E...CS:4.UT). 

de MO,::ico pósille~te TI)cHtdde 	f(irna 

calculo y.  ahtuliziHlión de lns unidndes de inye, ulon. 

No hay erohión del capital en cr-Sd.,io en unidadPs de 

inversión. Bajo los mismos supuesthh de deuda 	Llene, 

1.- Deuda inicial W$100,000.00. 

2.- Se .Folicita el prestamo en 111111,S. 

2.- Hay inflación del 50% anual (recuerde que la deuda se 

actunlibara con base en el INPC1. 

• Sp paga una tasa de interes de 0% anual. 

S.- El pl¿5..-zu en que vence la deuda es de un alo. 

• No hay amortizaciones durante el aZo Itabla 9). 

	

KtzTY1. 	
1Ti •WITY.• 

	

1••1 	1,1Q5.0 	
11.,14•V, 	• 

• SHIR 	
Uk VITC•g.  • 311,1.... 
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CONCLUSIONES. 

.La deuda tradicional es ~5 barata y mejor que en la unidad 

de inversión. 

.Hay tasa de interés compuesto en el prestamo. 

.La tasa de interés que se pago en forma real fue de 

444.41V.. 

No conviene solicitar prestamos en unidades de inversión. 

.Se debe insistir en que el B de M posiblemente modifique la 

forma de calculo y actualización de las unidades de 

inversión. 



REnTPULT:71.1T',1171»: 

LiD ' 

Con las UD1 '3 ya no se tine ammrti:ación acelerada de 

wreditos en virtud de sue se psgan tosas de interés, menores 

en términos reales. 

Las. UDI '9 evitan u] problema t que causa 'la inflaciclJnl de 

amortizacién acelerada de los créditos. ya que en un proceso 

inflacionario se agrega una prima de riesgo a la tasa de 

interés '.1.,:LImada sor EI banco) que se paga a la insLitusión 

que r. eali.:!o el prestamo esto acelera y encarece el pago de 

dichos créditos. 

se debe aclarar que loe bancos solo otoroan crediten,, con 

base UDI 'E en función del fondeo trecureas en dinero nos 

obtienen) que captan a través de este instrumento. 

Cabe mencionar que con este instrumento no se podran hacer 

pagos tfentro de ;a ec OnCiall a /va que Solamente es un 

instrumento para r L'I.C.;LI 1 zLr operaciones .f inancier as ) , que es 

una unidad de cuenta y que eute instrumente permite 

el control de las cuentas de manera diferente de como 

ocurren las creas de forma 

INCEPTIDUMORE INFLACIONARIA. 

si problema en tiempos. de inflación no radica en el aumento 

pruoresmo de loE., precios Sine güe estu aumento €1,1: 

moru, I sibl 	-y rin u 	fzcau).e. oe esta 	 unu, 

u 	,^oGera o LIU h 	1. J :ti u A. d 	(Wi 	fic, n, 	 coc 

c7 e r 	tj 	t 	2 	 CI ;7.1 . 



DE REIESTUETUIDrj 

uozs 

CDri las 	 ya no ne tiene airerticción acelerada de 

créditob en virLud 	¡die se ganan tasan de, igteres menores, 

en termines reales. 

Las UDI'9 evit.g 	virsbinoa que sauna la inflación) dn 

amorllicapión acelerada de /os credites. ya que en un oree:en.o 

inflacionario se agrega una prima dn riesqc, a la 1..R.54:7I de 

inters snualuida sur W. banco) que so paga a la institución 

que realice el prestamó esto acelera y encarece el pago de 

dichos creditos. 

Se debe aclarar que los bancos solo otorgan creditos con 

base UDI'S en función del fondeo. (recursos en dinero QUE 

obtienen) que captan a travel de este instrumento. 

Cabe mencionar que con este instrumento no se podran hacer 

pagos dentro de la econemia (ya que solamente es un 

instrumento para regular operaciones financieras),.. que es 

una unidad de cuenta 
	que este instrumento permite lieyar 

el control de las • cuentas de manera diferente de coso 

ocurrenlas cosas de forma nb. 

INCERTIPUMD.REIINFLACIONARIA. 

El problema eg tiempos de inflación no radica en Si aumento.  • 

punirónive de los precien sipo que este aumento eS • 

impru,.is:ible y 	suara..l.ficable.. De esz» manera una 

e uoói- ve,,,-,n, .nun hy-h 	 no •esd.,...a 

cuntc, 



Esto debido a qun 	tasas de ánteree ee encuentran 

indeadas unidas) a la e•ypiucion de la inflación. 

Ya que si al momento de realizar 30s papos la tasa de 

tnterd5 esta por arrtba de las epectativae de la inflación, 

en ese momento habrá una amortización acelerada de capital. 

Bajo estas circur15,tancia 	prosas inflattionario) los 

interés reales que se paguen serán superiores a las 

expectativas calculadas al momento de contratar el crédito 

con las consecuentes perdidas. 

INTERESES OUE NO SON CONSIDERADOS Y OUE SE COBRAN EN UD1'S 

Las UDI'S son actual'zadas a través del indice Nacional de 

Precios al Consumidor (INPC.) en forma diaria como se vera 

mas adelante; esta actualización no 5e considera interés ya 

que el ajuste que se realiza al principal por el hecho de 

estar denominadas las deudas en las citadas unidades. No se 

les calcula el componente . inflacionario ya. que 'lo traen 

intrinsecamente. 

Para determinar los intereses en forma global que se•cobran 

por créditos en UDI'S se deberán •considerar también como 

arte del interés de las UDI'S. 

. Todo ajuste como parte del interés devengado. (Los ajustes • 

que sZ realicen con laaplicación de los 'indices o factor- es . • 

que se hagan a los créditos deudas•operacionee .asi•coMo del 

importe de los pagos de los contratos de arrendamiento 

• Ilaaacdero, factórate, creditoe deudas. :operaciones o el 

^m,crte de 	~y, da loe. contratos.) 

ChtfittÑ:L'b 	-~ DE It4TtREF) Eh UDI -j::4. • 



Eon dos. 

. El inflacionario. 

El inflacienario. 

El de mayor interee an una deuda en UDI'S es al 

inf],i‘oionario ya que es el sde ss actuali7a o, ierma diaria 

a traves de la inflaci6n y es donde al abreedor deberá papar 

en forma inmediata para compensar las Perdidas puta 

inllarión causa por la actualización permanente en el valor 

de su deuda en términos reales. 

De .esta manera la actualización diaria de la M'E a través 

de la inflación contribuye a incrementar en forma 

significativa las tasas de interés que se pagan con una 

deuda de este tipo. 

Indopendientemente de la tasa de interés que se paga por la 

deuda se le deberá sumar la posible inflación que vaya 

dandose durante la vigencia de la inversión. 

El real. 

ta de interes real sera la que al banco en ferm 

nominal oobre esta Ets diferente a la actualización de las 

UDI'S va qua se maneJI, en forma separada. 

	

La tasa de interéS nominal es según el Danco 	ruk.:!ice, za 

t 
tt.-:tty:t11:111d1E, i'" Vst a ^7),..; 

t 1 	 ar 	citz,  

	

dE': *errado 	 ux 
ds in/eres sedun 

na 



Según se ve, el calcule de las tasas de interés por parte de 

los intermediarios- financieros su desKende de la formula 

siguiente: 

Tasa de interés nominalsinflación esperada (X) margen de 

intermediación. 

Sustituyendo: 

1.62 = 1.50 (X) 1.0B. 

Esto según el Banco de Me:dco. En donde se ve claramente que 

hay un aprenado• inflacionario en las tasas de interés que• 

cobran los .bancos o intermetliarios financieros y que ese 

aoregado no siempre corresponde a la inflación esperada por 

parte del margen de intermediacián financiera. 

LA RECAPITULACION DE LOS INTERESES EN LA ACTUALIZACION DEL 

VALOR DE UDI'S EN FUNCION DE LA INFLACION Y OUE AFECTAN EL 

MONTO TOTAL DE LA DEUDA. 

. Se recuerda que 1 recapitalicación de las UDI'S es en 

forma diaria en función de la inflación por lo que si esta 

es mayor a través del tiempo también sera mayor la 

recapitalización de la deuda sobre el principal. 

UDI'S actualizadas con base a la inflación. 

• Las UDI'S son calculadas todos los días pc5r el Banco de 

Me::ico con base en el Indice Nacional dp Precios al 

Consumidor (1NPC) y sus valoye 	dubliradw.; en e! DOF. EL 

INPE se calcula y se da a conocer en iorma ddinuen¿i iqual 



quo los valul. es de lac 	uor ID nue 	 un :rfe,:-,e 

en la actual .lzasión de las ,rilsoen. 

InDremento rn.1priuliDal de la deuda por el caleule v 

publicaciem del valor en moneda nacional de las UD' 

El Loro do Mg.Di.qc,  publica el valor en moneda nacional de 

las UD' 'S para Dada di a por lo pee el inuregento en el valor 

de 	la deuda Do depender 	de ningüna variabl es controlable. • 

que evite este incremento en el principal de la deuda .. 

Al momento de contratar un crédito en UDI'S 17,W. riR entregada 

una 	cantidad de dinero esta el momento de . entregarse 

físicamente sera convertida en pesos a valores dados a 

conocer por el Denso de Mé>:ico •que aparecen en el Dpir del 4 • 

do abril de 1995, cuyas reglas son las .5.,icuti.F.mtc.,..s: 

. 	El •dia 	10 	ce 	coda 	MEI: 	se 	publicara • el 	valor • 

correspondiente a los días 11 a 25 de dicho mes•• donde lo 

vorioCi45n porcentual del valor• de las UDI 'S de el:•,,te periodo 

sera igual a le variaciOn del iNCP en le segunda.. QUiDCPDC-1 • 

• del mes inmediato anterior. 

El 	• dio • 25 	de • coda 	mes 	so • pub licero 	el • •velar' 

sorr scoperdion lo e 1 cc dias -21,  de ese mes al 10 del geS 

inmediato. siguiente donde lo •Variación. del velen' di . ios 

UDI'S del 25 De• un mes al .1C del mes inmediato sipliiente 

serán igualeEo loso vos iacione 	del INFO . en la Primera 

quincena •de1 Mes referido en primer termino. 

.• Las varfacIonus del valer n 	LT," 

de • loS per 1edup de oubl ilarign correspendu,ri.1 

NPU 	u,1:h 	 wi(D 



L,AL 	 drr. lE 	In nue 

er. 	E.ctualir. de 

Inuremil.,q1tc". del 	 1 de la deuda por el caldulú, 

publicación del valor en moneda nazional de lad 

El Danco de 	 publdc.l. el valor en moneda nacional de 

las UDI'S para nada di a mur le due el incremento en el valer 

de 	la dende nu dependpra de ninouna '. cri,eb lee, controlable 

que evite este incremento en el principal de la deuda. 

Al momento de contratar un credito en UDI'S sera entregada 

Una cantidad de dinero edta al momento de entregarse 

físicamente sera convertida en pesos a valores dados a 

conocer por el Banco de Me:tico que aparecen en el DOF del ,11. 

de abril dp 1995, cuy 	reglas son las siguientes: • 

El dia 10.  ce cada mes de publicara el valor.. 

correspondiente e los dice 11 a 25 de dicho mes donde le 

variación porcentual del valor de las UDI'S de este periodo 

sera igual e le variación del INCE' en le segunda quincena 

del' mes inmediato.  anterior. 

El 	¿líen 	.25 	de •cada 	mes: 	se • publicara 	el • valor 

correspondiente. e los :Alas 26. de eren mes al 1(1.del reo 

inmediato siguiente donde le Variación del valor•. de 1 en 

UDrS del 25 de 'un mes al 10 del mes inmediato Siguiente.. 

serán iguales a len variaciones del INP17 

quinconz., del mes reíer. l.do  rrr priiper. 	terfflinc. 

Las w.riaciones del .valor de 

pS'ric..des de raiLlir.ac,ler. ...nrrespb.rder- dr..¿ 

ctliu,eildldci 1rIPU 	 ibrw, dr 



.:(itJC., 	do 1as. l5j1", ,,or lo 	 un 

en ¿:, aetuaJ:iti 	.d1 

prVil“,:! de la deuda per el calcule y 

publicación del yalor en moneda nacional de las H51.'5. 

El Llanca de eice publica el valor en moneda hanional de 

UDI'S para cada dio por lo Line el incrementó un el valor 

de la deuda rilD dependera de ninouna variables, nontrolable 

qutu evite este incrununtcu en el principal de la deuda. 

Al momento de contratar un credito en M'O SK,TE: entregada 

una cantidad de dinero esta al momento do entregarse 

fisicamente sera convertida en pesos a valerss dados a 

conocer por el Penco de Ne;:ico que aparecen en .  el DOF del 4 

de abril de 1995, cuyas reglas son loo siguientes: 

dia 10 ce cada ME0 se publicara .01 valc,v 

correspondiente a los dios 11 a 25 de dicho iteS donde la • 

variación porcentual del valor de las UDI'S. de este periodo 

sera igual a la variación del 119CP• en. la Eegunda. quincena • 

delmes inmediato anterior. 

. 	El 	di a 	25 de cada mes 	se publicaea 	el. valor • 

correspondiente a los días •26 de ese mes al 10 del mes.. .• • 

inmediato siguiente donde la variación del Valor di • laE 

UDFS del 25 de un mes al 10 del mes inmediato siguiente 

serán ipuales a las v¿riaciolles del INP5 un la Primera • 

quint.:eoa del mes rpforido un r,rimc,r terininc. 

. Las variewipne del •véi•Jor 	 • 

1. 1•1 , 7 	 ".1 	 C-1 11 
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eeriedes y se dl...fclbuir¿t. ent,e 11 numero de dins 

comprendido, dentro del pev'iodo dp public¿wlón de que se 

trate. de m.H-.ef¿, que za variación del vudor de Iris al'S en 

cada uno de mece 	ser^ uniforme. 

Incremento de les intereses en forma real debido a oue su 

composición se encuentra en UDI*S. 

El incremento en los intereses se debe a que estos son 

cobrados y calculados sobre principal que se encuentra en 

UDI'S al aumentar el ....olor de las mismas (UDI'S/ por la 

inflación tambien aumentara el monto de los intereses como 

se vera mas adelante. 

Deudas que podron denominarse en UDIS. 

Pudran denominarse en UDI'S. 

. Todas las obligaciones de vago en moneda nacional 

convenidos en las operaciones financieras. que celebren 

correspondientes intermediarios los contenidas e^ títulos de 

credito. 

. Todas los pactados en contratos mercantiles o en cualquier • 

• acto de comercio. 

No pudran denominarse ET, UDI'S. 

• • 	 . Soloffiente loe. cheques 1 son instrumentos de pago). 

Desentaja de reestructuración de deudas en Unt.-51 

capjale5. que so soliciten 	 dE zas unz'G en 

oredito serAn recdplizhdoc. 

. Por 	 oerdueá la deurl.i.3 el atrJctác:-. do que ne 

..e.nt....ene 	 dei 



c,.s,rignve 	cle,,,ma 	 uue la 

iCiUTtArtIT.: Cr»StE,  flii,JD JE efecto se papara spl,Amente el 

intg 	rel y&L prirlcipai de 1 deuda ira creciendo muy 

rapidamente . 

VHnt.JJ&I de reestructurapion de deudas en LID 

. 	Li:15 deudas que ,2,:e rePstructurEn a traves de las U1.1 'E 

tendrin tasas de interes mas bajas gue las de cróditos 

normales. en tiempos de baja e moderada inflación. 

. Se facilitan un manejc transparente del uso de efectivo de 

los deudores. 

. En case de reestructura se pudran diferir las deudas, de• 

tal manera que se pueda disponer de efectivo a corto plazo. 

. Hay beneficios tanto de una tasa de interés mas 'baja come 

de,  le Eliminación del problema de pagó acelerado de la deuda 

al cobrarse solo el componente real de les tasas. 



Ejemplo en UDi'S: 

Se contrata un crédito al CUSUPD y personal por 1100,000.00 al 27 de mayo de 1995 a pagar el 27 de 

noviembre del cisca ajo en una sola exhibición tanta capital cono intereses, las cuales son las del ADE 

centra en el ADE debida a que la lecha de pago se encuentra después de la vigencia del ADE). 

Monta del 	prestaeo $ 	100.000.00 

le) 	Valor 	de 	las UD1's en ese mismo dia 1.126162 

II) 	Monto total 	del 	prestaeo en 1121'5 92,790.70 

1+0 	intereses a 25% anual 1.109.96 

!los cuales taebién san calculados en UD1's 

i:1 	Capital 	gas intereses 1 	29,906.66 

Al tener el crédito en UDI'S se debe tener en cuenta nue los intereses serán cobrados taebién en 1,11'5. 

Ahora, para determinar los intereses que se pagaron, en realidad se deberán realizar las operaciones, 

que se han hecho en torea inversa. 

Capital mas intereses eu 1151.5 

lx) Valor de las UDI'S 

(según fecha de vencimiento! 

f.) Monto total del prestan en pesos 

$ 89,906.66 

1.299437 

S 116,228.04 

Aqui los intereses ya fueron cobrados en forte anticipada por lo que solo resta pagar la deuda. Las 

intereses que se cobraron fueron 16.82% por seis ceses, esto incluye la recapitulación diaria de las 

UD1'5 mas los intereses. 

Ejemplo en pesos: 

Se tiene el listo prestaeo, al consuno y personal por 	S 100,000.00 con fecha de inicio el 27 de 

cayo de 1995 y a pagar el 27 de noviembre del siseo ala en una sola exhibición tanto capital coco 

intereses, los cuales son los del ADE 

Monto del prestas° 	 I 100,000.00 

lx) Intereses del periodol 	 20.345% 

1:1 Monte total 	 $ 120.345.00 

la pagar en la fecha de la liouidición) 

1 Aqui se hace una suca de las diferentes tasas de interés que ha habido dentro del periodo. Fan el 

mes de junio es 1.865233%, para julio 2.451667%; agosto 3.091667%, septiembre 2.294167%, octubres 3.09%, 

noviembre 3.961667%. estas tasa son mensuales con base en la anual la saca de ellas es de 20.345% 



CprIC1.1-3ME. 

• La tpsa a paga,- 	 1:11 

ántlev•ees sn el si-edito en pesos os de JO.JA5%. 

. En el nródito en M'E,  a pesar de eme se aplico tasa de 

interés compuesto en deuda se nana JE intereses 16.927, 

.Lo deuda tradicional ss mas cara que en las UDI',9. 

• tasa•de iateres compuesto en el prestamo en UDI'S. 

No hav WrCkE,iáli del capital en los créditos en UDI'S. 

Recuerde que ol reestructurar o solicitar prestamos en 

UDI—S. El atractivo de devaluación de los deudas por efectos 

inflacionarios su pierde va pus la deuda al estar en un 

instrumento que se encuentra actualizandose • en formo 

permanente esto no se llenara a dar. 

• Paco de deudas en UDI'. 

Las 	obligaciones denominadas en UDFE. se • solventaran 

entregando su equivalente en moneda nacional Multiplicando 

el monto do lo obligación en MIS. por el valor .de .1a 

unidad correspondiente a7 día que se • e4ectúe 

pagos guu se realicen por concepto de la inversion• en las. 

Ul.WS. ataran en besos é la luché •do ~u: miento D• fecha de 

Iknerplet 

.111, 	i 	 1 	 t.'. 
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Ni... hay gastos 	apertura de urd•dito un 	reestructuras. 

pues eEtus 	u.f. rperen. 

Algunos de los bancos consultados ofrecen las mismas 

caracterlsticas generales que se mencionan anteriormento 

pero en la gran mayoria de ellos se tienen suspendidos los 

créditos hasta finales del primer trimestre de 19%. 

En los casos de reestructura de créditos, estos solamente se 

harán con base en las UDI'S. Esto ya que las UDI'S solamente 

están 	autorizadas 	para 	créditos 	inmobiliarios 	y 

reestructuras de diferentes créditos. 



EL. 	 WUVIJJ Ni 

LA ¿ANCA. 

A continuación se presenta en forma intudra el ororema de 

Apoyó a deudores. de:. le tires el cual surgió debido e le 

crisis mecese..financisre, la cual proporcionó un cdtliffileAo 

e.lponencial de le, ciirtora vencida debido principalmente e 

el alea en loe tasas de :entere 

1 baja en loe. ingreeos pe.reonalee lris vla in ilación 

V nominales vis desempleo. 

aumentu en les gastes pSEioflS 155 1 ','iS inflacióni 

* 	sri los ingresos empresariales icskde en las 

ventas/ 

1 aumento en los gastos empresariales lalza de cestos 

de los insumos; materias primas, trabajo y capital) •. 

El programa denominado COh las siglas ADE fue presentado al 

pueblo de Me>lice el 22 de septiembre de 1995. 

EARAUTEPIETirAS GENERALES DEL. ADE PARA TODO TIFO DE • 

• • REESTRUCTURACION DE LOS CPE.DITOS.. 

La Aplic.:.oción del Acuerdo de Aptn.,,c tnmediAte e 1ri Deudores 

de la lenes (ADE) es gene-¿d perra toda 	loe deüdorres• da .1a • 

en pewe•c, en JDI 5. 

E5Afz 	 de,1i 



cualquier inr.4.tltur1ón de :70dite eeto fin importar el .1,2e, 

de de^.oa eue Fi? lenpa„ 

Para entrar al programa solo se t0ndra que acudir a la 

sucursal paca firmar la carta de intención donde se plasma 

"por escrito" el propósitos de ambas partes ibanco y deudor) 

de llegar a una neeociación. 

VIGENCIA DEL ADE. 

Del 23 de agosto de 1995 al 30 de septiembre de 1996. Para 

los créditos hipotecarios. 12 meses a partir de su 

reestructura en UDI'S'. La vioencia de créditos 

agropecuarios al 28 de febrero de 1997. 

LA MECANICP, DE LA REESTRUCTURA NO CAMBIA A LA APLICADA EN 

FORMA ANTERIOR. 

Cabe mencionar que los mecanismos de reestrucién no 

cambiaran que continuarán utilizandose loe anteriores, lo 

que cambia es: 

. Oue se condenan intereses morator os. 

.se reducen las tasas de interés. 

, 

	

	 Esto solo se podre aplicar a las personas y empresas que se 

encuentren al corriente en sus papos, como en las 

reestructuraciones anteriores. 

Los bancos podran utiliar opciones de reestructuración 

propias con su clientela. 

Los banco', ofrecerán Loando menos una reestructuración en 

papo* constantes en Unidades de lnversié5n 	 estee 

efitemae ee papes constantes 	01 .deugdr paga efi Ub1.5 el 

rsente E.:stableeiPo en la tabla 	ne acdmeafid al aeuerdp, El 



H:L1,. 	 cüi,,LJIT'Eci--  en ese 

case, es a 	fn 1- L( 	 , ajustados per 

inflaciün los vá á ocder re.áll7Jar. Si C,E 	 n0 tendr 

ninguna incertidumbre. acorca del coffippriamiento del saldo. 

CAAUTERIETIDAS SE Jt:SLLE DE LOE DENDE:ft:KG DEL ,'-'$EUERDO. 

Incluye,  a todos los deudores, de la banca .:aün los nni- ya 

han reestructurado). Ea decir que aunque ya 15E' haya 

(eestructurade se podran obtener loe beneficios de tasas de 

interes- 

. A los deudores en cartera vencida les ofrece alternativas 

nuevas para reestructurarse. 

Solo beneficia a personas y a empresas con adeudos menores 

a los 	400,(00.00. 

• Habrá 1-educcion de tasa de interes para creditos otorgados 

basta el 22 de agosto. 

suspensión de aceiones judiciales areglia). 

. Hay condonación de intereses moratorios. 

. No 1.. aabvá e..cinencia LIE más garantias adicionales, óára 

deudas menores a la cantidad de iii 400,000.0. solo habrá 

e-4oepcien para deudas. mayores. 

. LOES deudores. oodran reestructurar a traves de nuavoa 

ti a v so podrán ebtenew hi.1V. iA,E,  tasas de ínteree 

se.-án mas baJáir:. previstos cc ira: propramas propieS de' la 

banc.a ir ronamas en UDI'5 apovatice Dos el Goblorne 

Tregua 1.leisieLi. 

, 	. 	 , 



Se EnLL,Enden ic7.ca. 	judicidleE 	ffleidlE.,htln y ey.ile 

1-,d.1:d el :1 de eti,nd,e del ereeen'Le dni.:,. En cae de rinrli: 

dE ,:ctl- innes juuiciles estas s .:,,,, pi:,rt...c del ID. de 

noviembre del oresnte aPle, en caso de no firmar la Carta de 

Intención. Habrá reinstalación de la tregua al firmar la 

Carta de Intención del lo. de noviembre hasta el 31 de enero 

de 199b. 

Tasas de interés. 

Para quienes están al corriente de sus pagos también habrá 

una reducción en las tasas de interés pero solamente para 

créditos otorgados antes del 22 de agosto de 1995, en donde 

las tasas de interés en ningún momento superaran las tasas 

de interés estipuladas en el nos, ya que todos los créditos 

que se neneren a partir del 23 de aposto pagaran interés nue 

se encuentren cotizados en el mercado. Se debe mencionar que 

se aplican los montos maimos que 5e Fidilalan en el. ADE.' 

REDUCCION DE INTERESES'. 

Habrá una reducción de tasas de interés que cobraran los 

bancoS, por los 'saldos de créditos: 

. Durante los próimos 13 meses en el caso de cualquier 

empresa. 

. Si el caso del sector agrícola habrá una reClucción per los 

12 meses, puesto nue no va is septiembre•de .1.79'b, sino•haSta 

febrero de 1977. 

Condonación dG fintETeees inortoriw2.. 



, ,plooatica 1:11 

Ltn 

la 11rTms de la Carta de. intensión. 

El acuerdo del ADE mncidna, 

Duo este acuerdo sera una sola vez. que no se reoetira en el 

ti aro. E 	no tiene orrcedentes, ya.  ouu se han Lnide icJkl 

esfuerzos de la banca y el Gobierno Federal. 

Que los. costos son compartidos entre el Gobierno Federal y 

la banca. 

Se debe aclarar que El ADE esta dirigido, principalmente. a • 

deudore,; medianos y eeouGlos. y no a deudores. grandeS mayores. 

de Ni 400.000,op. ya que estos quedaran automáticamente 

fuera de él. 

COSTO DE LA INTERMEDIACION DEL BANCO. 

El deudor no tiene que pagar • ni hacer un desembolso 

adicional por interés al 25% anual. Se aclara que no .se 

.agreqara el costo de la .intermediciein del 	CO. nue no =.e 

VE 	agrega r 	ningún costo dE interMedi.aciOn solo se •va a 

pagar 25% de tasa de interés. 

Créella)S beneficiados. 

El .acuerdo beneficiara ai 

Todos los. deudores de la banca por 1,0o adeudos denoMinado 

• Urrodn orco crol y UDI*S. 

. 



. Créditos a empresas_ 

. Tarjeta de credito. 

. Créditos a personas fisicas con actividades empresariales 

de cualquier rama de la aci,:ividad económica. 

. Créditos. que SE descuentan con fondos de la banca de 

desarrollo y fondos de fomento. 

. Créditos hipotecarios. 

. Créditos de uniones de crédito, arrendadoras y empresas de 

factoraje. 

Adeudos en moneda extranjera aun no incluidos en el acuerdo: 

Los adeudas en moneda extranjera aun no están considerado, 

pero la banca estudia la poSibilidad de que algunos de estos 

créditos en moneda extranjera se conviertan a pesot o a 

Unidades de Inversión y de esta manera reestructurarlos. 

Los beneficios del ADE serán extensivos a los deudores de: 

. Uniones de crédito. 

. Arrendadoras financieras. 

. Empresas de factoraje financiero. 

Nota: Solo en la medida en que tales intermediarios 

recibieron- financiauiento bancario y hayan sido descontados. 

por la i::anca de desarrollo o fondos de fomente, 	decir que 

no todos alcan.z.aran beneficios. 

DEUDORES At:CORRIENTE DE SUS F'AGOS. 

Sin importar el tipo de crédito que,  se tenda(hipotecario. de 

tarjeta de c:ri':,dito, de cons.ump, 	 nuirordfnrid, 

etc.A4!ter.a) y 	 WICUEIVIr¿ri 	 ve 	c.¿ Ans 

berivfjEio_ 	ADE ~ odrtiy.  del 



. Eb lu. de sootiosi.wr. os lw:?5. 

1:11.11..7 	 ut, 

fl.11-;,...3ÚT, tipo en. el pnroi. 

DEUDORES OUE NE SE ENEDENTR(J,N i'j;t_ CORRIENTE.  DE SUS ET.:608. 

Las. perbonas y empresas. co;i J1dil'UdD vencidos tendrán acceán 

á 1c berieficid dci ec.uerdD ,rjlitiflEiltE.- si se ponen ál 

corriente de sus págoe, y.11 que En caso de que asi ls hagan 

recibirán los beneficios a partir de lo fecha en que se 

realicen los. pagos y si este patio es antes del 30 de 

septiembre de 1995 SE rPcibirán los beneficios desde el dia 

lo. del MiEW mes (septiembre). 

LOS OUE NO PUEDEN REGULW1ZAR SUS Pnws EN EL MES DE 

SEPTIEMBRE O DESEUES. 

Las empresas o personas que no puedan pagar las 

mensualidades. vencidas antes. de que ce termine el mes de 

septiembre tendrán Oportunidad. de repulárizarse hasta eI .31 

de enero de 199b. siempre y cuando firmen lo Carta de 

intención. • 

Reducción de tasas de interes. 

Reducción de taeas. de interós para los dédd000e q¿lo. se' 

encuentren al corriente de sus pagos en .forma inmediata y 

está reducciÓn comewzar.a á áplicarse a partir de lo. de• 

•seotiembre, sin pro estos dsodores tengan OLE'' efectuar 

.• tramitó alqUaá. 

	

odos co: co 	• 

bono'ficIo effinEeri d 

. .-troo d do 
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12 	 f,2 	., 	a u Ti ¿I 1.1 íL1 	d 	p p 	Ci 

t 	¿;-..1C: "in n cDn El  bc,pu 	r eép e c1 ye. 

Se tr,Etil acompallando en el ¿liCIAPrldt una tabla Fri la que se 

,, para 	deuderes, de cada tipo de crédito cuales son 

	

:D1 	 1.11.15 	t endrian 	que 	e IP 	r 	a 	e l 	elaze 

establecido para que el monto del adeudo reepectivo fuera 

CETD (ver cuadro 10., 

PAGOS MENSUALES MÁXIMOS POR CADA MIL NUEVOS PESOS DE ADEUDO PARA LOS ESQUEMAS 

DE REESTRUCTURACION DISPONIBLES EN UDI'S. 

PLAZO 

TIPOS DE CREDITOS 	4 AROS 	5 AROS 	7 AROS 	10 AROS 	20 AROS 	25 AROS 	30 AROS 

CREDITO PERSONAL 

Tasa 15% en UDI'S 	27,82% 

TARJETAS DE CREDITO 

Tasa 15% en UDI'S 	27.93% 

EMPRESARIAL 
Tasa aáxiaa 13% en UDI'S 	 22.75% 	10.191 	14.93% 

HIPOTECARIO HASTA Ni 200,000 

Tasa 6.5% en UDI'S e1 prior 

año y después 8.75% 

HIPOTECARIOS POR EL EXCEDENTE 

DE Ni 200.000 

Tasas 10% en UDI'S 

	

6.65% 	8.05% 	7.70% 

	

9.65% 	9.09% 	8.78% 

Tamarlo de la tasa de Inter. 

:a teea de interés micra del 25% y 5E aplicara a crÉditos dE 

ewrea qüe estén al corriente ETS '1.I s'anos 	Oartir de 

• septiembre de l'791,5i 

hal 	aullsación retroactáva 	;educLión de last„asas 

1.j 	 ' 	n,`rry qe d 	,,cuusdo hace re 
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aplicaciones retroactivas antes de la fecha que hemos 

mencionado de las tasas de interés). 

La reducción de las tasas de interés sera por 13 meses sedún 

la vigencia del acuerdo y que en el caso de créditos a 

empresas su vigencia sera a partir de septiembre de 1995. 

CARPICTER1STICAS GENERALES DE LA TREGUA. 

El comienzo de la tregua es a partir del dia 21 de agosto de 

1995 y tiene un primer período hasta el 31 de octubre (ver 

cuadro 1). 

Es una tregua unilateral (que la banca la implementa por su 

parte sin la negociación por el momento con los deudores). 

Esta tregua es para todos los clientes con saldos de Ni 

400,000,00, para abajo, lo cual quiere decir que no es una 

tregua para clientes de Ni 400,000,00. para arriba, ya que 

esos se tratarán caso por caso. 

Los bancos ya no van a promover la ejecución del embargo, de 

tal manera que mientras el bien no haya sido adjudicado a 

los bancos los deudores pueden beneficiarse de los términos 

del acuerdo. 

Es muy importante mencionar que: 

Solamente se suspenden las acciones judiciales, 

mercantiles y civiles hasta el 31 de octubre del presente 

ano. 

. Que en case de no firmar ninguna carta de intención antes: 

de esa fecha habrá un reinicto de acciones judicales a 

parta, de ID. de noviembre del Presente aHo. 



nue en caso de nue se acceda a firmar lo carta de intención 

se tendra una iglensión de lo tregua rel ID. de nuyiembce 

hasta el ',I;1 de enero de 199¿1. 

La tregua significa que se van a suspender todos los juicios 

y todos los embargDE. Pero dice, Especificamente, salvo en 

casos necesarios. 

CASOS NECESARIOS EN QUE TENGA DIJE REALIZAR UN ACTO LEGAL 

(SUSPENDER LA TREGUA). 

La tregua es: 

. Sabre procesos mercantiles y civiles. 

. No sobre procesos penales (porque los procesos penales 

estarian suponiendo un fraude o un desfalco, etcétera. Algo 

previo que se. sigue de otra manera). • 

Lzt tregua no significa que hay los procesos que están: 

caminando, dejen de caminar. 

La tregua significa que ne habrá ninguna ejecución, que a 

nadie se le va a ejecutar (el sacarlo de su casa, el 

quitarle su departamente, su casa, su coche). 

El cliente que firme su Carta de intención entre el 11 de 

septiembre y el l'ID dE octubre adquiere ya, por este colo 

hecho de la firma de la Carta de intencign, la posibilidad 

de que su 'tregua se extienda hasta el dio ultimo de enero, 

TREGUA PARCIAL 'JUDICIAL. 

EStO sr.r refiere a que nr les broncee Podran u~Eu,- an 

acolohes 	conservar s.stE derechos. 

Cl4c. se Lo“eco a que 	hancoS no van a HPvar a 1-..:1,,bd 

ninnuna autoass 	judicial 	pero si pbr nn ilU. V1-1 • á rabo 



nue en caso de (Aue 	ar,:cada a fiírnar la cart,;-, de intenc,1. 

Se 	ufl¿•, eAei-K-..ión de la tregua gel 10. de ricpvl.effibie 

hasta El 31 de enero de 199a. 

Latregua slunifica que se van a suspender todos los juicios 

y todos los embargos. Pero dice, especificamente, salvo en 

casos necesarios. 

CASOS NECESARIOS EN QUE TENGA QUE REALIZAR UN ACTO LEbnL 

(SUSPENDER LA TREGUA). 

La tregua es: 

. Sobre procesos mercantiles y civiles. 

. No sobre procesos penales (porque los procesos penales 

estarian suponiendo un fraude o un desfalco, etcétera. Algo 

previo que se sigue de otra manera). 

La tregua no significa que hoy los procesos que están 

caminando, dejen dé caminar. 

La tregua significa que no habrá ninguna ejecución, que a 

nadie se le va a ejecutar lel sacarlo de su casa, el 

quitarle su departamento, su cana, su coche). 

El cliente que firme su Carta de intención entre el 11 de 

septiembre y el 30 de octubre adquiere ya, por este solo 

hecho de la firma de la Corta de Intención. la poslbilicad 

de que su tregua se extienda hasta el dia ultimo de enero. 

TREGUA PARCIAL JUDICIAL. 

Esto tr-le -1-e.f.lere a que no 	bánees prJ.dran elerce7án 

acc.ioneu para cenervár 	derechos. 

• Hye 	 a que 	 -fifj 	 :1111.:.Vi:A .;" a.Lzi,bn 

por no 
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perdieran el derecho a continuar en un proceso normal su 

mas adelante si no se llega a un acuerdo de 

reestructuración en esos casos si tendrian que continuar 

emclusivamente esa acción judicial. 

Ejemplos: 

. Si para presentar una demanda en estos días promimos vence 

el plazo para hacerlo para un banco, y de no hacerlo pierde 

las acciones legales contra el cliente, podría presentar la 

demanda pero ya no podría llevar a cabo ninguna acto 

procesal adicional a ese sino el exclusivamente necesario 

para conservar su derecho. 

. Hay un periodo de pruebas ya establecido en un juicio hoy 

día en términos de los distintos Códigos de Procedimientos. 

Si ahí el plazo venciera dentro de cinco días, un banco 

tendrían que ofrecer las pruebas igual el cliente, porque si 

no ofrecen las pruebas, el juicio ya que sigue un camino que 

no habría sido el mismo que si se hubieran ofrecido. Se 

ofrecen las pruebas pero hasta ahí se para la acción 

judicial de los bancos. 

TREGUA JUDICIALES PARA DUIENES. 

La banca otorgara unilateralmente a los deudores una tregua 

judicial hasta el 31 de octubre de 1995, esta tregua incluye 

a los deudores que: 

Han pagado. 

. No han pagado. 

. Los que no pueden 



Es decir, no 	 111T embarnos ni nueya,r, demandas 

Civiles o mercantiles contra las personas o emoresas nue no 

puedan pagar hasta el 21 de enero de 199,5, ya que la trunua 

se e>itenderá hasta esa fecha isolamente si se firma la Carta 

de intención). 

DEUDAS MAYORES DE N4 400,000,00. 

El beneficio de tregua judicial y la mencionada no solicitud 

de garantías adicionales en el caso de empresas, solo aplica 

a aquellas cuyas adeudas sean inferiores o Ni 400,000,00. 

En el caso de empresas aplica el limite de los N$ 

400,000,00. de tal suerte que no se benefician las empresas 

con adeudos superiores o N$ 400,000,00. Solo én el caso de 

empresas se beneficia a las que deben montos inferiores a N$ 

400,000,00. 

Paro lbs casos de créditos de vivienda, deudores de crédito 

al consumo, deudores de tarjetas de crédito, se benefician, 

independientemente del monto de la deuda. 

Lo única condición general pera obtener esto tregua, es que 

el deudor firme la Carta compromiso .iesta mé vera Lid poco 

mas. adelante/. 

CONDONACION DE 1NTERSES MORATORIOS. 

banca condonara loi intereses. moraterieS. Estos so" 

ic. anales a AUE- intereses ordinar os. 

cendoriacilt de iotureses murátelet, eEtFÁ rFiridc+ ¿,1 

Tede :le out.,  er:tt,d, 	,terget,,s 

• er, elitrow,),:Lo que et» peberen, de 
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Eso monto moratorio no pagado es aquel que es materia de 

condonación y aplica a todo tipo de crédito. 

En todos los demás casos son todos los intereses moratorios 

acumulados no pagados. 

AYUDA ESPECIFICA EN LOS GASTOS NOTARIALES. 

La ayuda solamente sera para: 

. La reestructura de créditos hipotecarios la banca. en 

donde la banca absorberá 50% de los honorarios notariales y 

de registro de los créditos para vivienda y ofrecerá al 

acreditado un financiamiento por el 50% restante. 

En la reestructura de créditos agropecuarios: 

. La banca absorberá 100% de los honorarios notariales y 

también ofrecerá financiamiento por 100% de los 	:7)15 de 

registro. 

CARTA COMPROMISO O CARTA DE INTENCION. 

Con la firma de esta carta se obtiene: 

. Suspensión (temporal) de demandas y embaroos hasta el 31 

de enero de 1996. Ya que se suspende temporalmente la acción 

judicial, y de no llegar a un acuerdo o convenio se 

reanudaran las acciones judiciales. 

. Compromiso por parte del deudor de informar al banco si 

otros acreedores intentan afectar su patrimonio. 

SUPERVISION DEL PROGRAMA. 

La Comisión Nacional Bancaria y de valores supervisara la 

aplicación por parte de los bancos- de los beneficios del 

acuerdo. 

PARA QUIENES YA FUERDN EMBARGADOS. 



El huher 	trabi,radr7, 	T.(:,nieec.,n el automóvil o Euff•neon 

ernlec,e, pu,c un eneCjibiento 	 ne 

que se pierde la propiedad del ,:len, ya une =U nuEdu 

al banco y pedir refinanciamienteede log intereses morosos y 

mcnsuaidadeb vencidas, pagando une parte de la deuda 

vencida logrando así tener acceso a los beneficios del 

acuerdo. 

INTERESES MORATORIOS Y LA FORMA EN nuE SE RECAPITALIZAN LOS 

INTERESES MORATORIOS. 

Esta es una de las probzemáticos que le han planteado y que 

encuentran su lugar en una laguna jurídica en donde, por un 

lado el Códino de Comercio facilita la capitalización; y por 

otro, el Código penal lo prohibe. 

El capitalizar intereses no es ninguna practica ilegal ya 

que la legislación mercantil es bastante 'clara al respecto y 

ademas no se debe olvidar que en materia bancaria, se aplica 

antes que el propio Código Civil los usos y practicas del 

mercado. Así lo •seFlala la ley. 

Entonces no e4iste acto de ilegalidad al capitalicen 

interesas, puesto que el hacerlo no es ninguna práctica 

ilegal en materia mercantil. 

En materia bancaria no solamente er, 	 E's estrictamente 

necesaria e=ta practica. 

Ejeplol 

Le actiided benceria tienp os ds:n lauk,,E: de 	i~da: 

ahui.71-u Y el 	 eGos ^xor,os.• 
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Si un depositante de un eqnco renueva su inversión, vencido 

el plEizo de pago de intereses, digamos, que ha pactado cada 

mes y renueva su inversión y reinvierte sus intereses, 

obviamente que los bancos le tienen que pagar intereses 

sobre esos intereses reinvertidos. 

Si los bancos tienen que pagar los intereses porque no 

decide renovarlos el depositante entonces tienen que ir a 

conseguir los fondos de nuevos depositantes o del mercado. Y 

ni modo que le digan los bancos "a ti no te pago intereses 

porque fijate que esto corresponde a las intereses de otro 

depositante». 

Por cada vencimiento de intereses, o bien se reinvierten y 

se fijan en el lado en que los bancos tienen su pasivo o 

tienen que salir al mercado a captarlas y pagar intereses 

por ello. Esa es exactamente la contrapartida del crédito. 

Si un deudor no paga los intereses como esta pactado, se le 

vuelven a presentar.  se le refinacían. O dicho de una manera 

mas sencilla: se le capitalizan,. Pero no habría manera de 

eliminar esta practica en cualquier mercada y en cualquier 

país en materia bancaria. Simple y sencillamente no 

cuadraría el balance de las instituciones de crédito. 

CREDITDS SIN GARANTIA (CREDITOS OUIROGRAFARIDS). 

En el caso de los créditos que se reestructuraron sin 

garantía y cuya reestructura fue abajo de 	400,000,00. se 

reestructura con la garantía que se tiene. 

si ne hav garantía se reestructura %iTt esta. 

• LA CARTA DE INTENEIDN DEL ADE (ANEJ,D 	DEL ADE). 



tirm¿ de la r:,rta se Iateit'm del (icnerdo de (,,poyo 

lnmediato a los Deudorett de la Banca ODE) ht:j CIUMpV1:"tl» 

nada, mas que a tener la intención de reestructurar. 

A dejar manifiesto que tienen la voluntad de reestructurar 

el cliente y el banco. 

Oue esta negociación eatre el banco y el cliente se 

reali2ara ante de 21 de enero de 1996. 

are en la firma de esta carta se compromete el deudor a 

informar al banco si otros, acreedores intentan afectar su 

patrimonio (el que quedo en oarantia). 

El banco por su parte se compromete a dar los•beneficios del 

ADE (tasas de interés bajas condonaciones de intereses). 

Con la firma de esta carta se suspenden demandas y embargos 

hasta el 31 de enero de 1996.• 

Que a partir del 11 de septiembre todas as personas. que 

tengan deudas con cualquier institución de crédito sin 

importar su tipo de deuda podran acudir a las instituciones. 

de• crédito para suscribir Una Cal-te de•Intepción. en donde se 

plasmo por escrito el propósito de legar .a tina negociación 

con loe bancos. 

ft) cambio •de la firma de la Carta de intencióm los bancos. 

omollan•la tregua judicial' hasta el 31 de enero de 1996. 

Esta carta solamente  suspende temporalmente la'  • acción 

indicial .ya nue Gá no SE 11E: a un 'acuei"du u convenio se 

rcanuraran lac urrieneu 

.,,,'Di¿Iffle1111? hay un t,Itier 

I 	"i' 	 1)111:1". ; 	0111., 	 pt:/1- 	,f,7; 
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Comisión Nacional Bancaria y de valores y no se podre ni 

deberá firmar•• otra (ver pagina siguiente). 

La Carta de Intención que se presenta forma parte del primer 

anew del Acuerdo de Apoyo Inmediato a los Deudores de la 

Banca (ADE). 

CARACTERISTICA GENERALES DE LOS BENEFICIOS A LA FIRMA DE LA 

CARTA DE INTENCION. 

.Permite incluir a todos los deudores aun los. que ya han 

reestructurado. 

. Privilegia a los deudores al corriente. 

.. Da reducción de las tasas de interés para créditos 

otorgados hasta el 22 de agosto. 

. Da condonación de intereses moratorios. 

. No e:rige nuevas garantias adicionales e e>ldepción de 

deudas mayores de N$ 400,000,00. 

. Beneficia a todos los tipos de créditos (para todos los 

créditos en pesos o UDI'S,S). 

. El deudor no tiene que pagar ni hacer un detembolso 

adicional por intereses al 2,95i anual, ya que no se Moregara 

el costo de la intermedieción del banco. 

. Los beneficios del ADE se harán pmtonsivoS a los deudores 

de: uniones de crédito arrendadoras financieras empresaS de 

fectoraje financiero pero solo en la medida en que tales 

intermediarios_ recibieron financiaMientb bancario y hayan 

sido descontados por la banca de desarrollo o fondot 

fomento es decir, que no todos alcanzaran beneficios. 

rieudore 111 corriente de susr nanas. 



. Reestructuración: Los deudores pudran reestructurar a 

trays de nuevos olaes y se podran obtener nue,,as tasas de 

ri t. E. r S <nue15 r 	*as baj 51E 	previ. stos en los p roo r ama s 

propios de la banca o en los programas en UDI'S apoyados por 

el Gobierno Federal. 

VIGENCIA DE•LA CARTA DE INTENCION. 

La vigencia de la carta esta en función de la tregua 

judicial (que suspende acciones judiciales y mercantiles y 

civiles hasta el 31 de octubre del' presente año con su sola 

firma). 

Al firmar la Carta de Intención se prorroga la tregua hasta 

el 31 de enero de 1996. 

No hay beneficios para: 

. Se debe aclarar que el ADE esta Oirigido principalmente a 

deudores medianos y pequeños y no a deudores grandes ya que 

estos quedaran automáticamente fuera•de el. 

. Deudores que no se encuentran al .corriente de sus•pagos. 	• 

Acceso al ADE. 

La tregua judicial es para quienes han pagado, no han pagado 

y los que no pueden papar; 	que se tiene que•hacer en caso 

de que no se puedo pasar es: primero acudir a la •sucursal a • 

firmar la .Carta de Intención y,• después llegar a un acuerdo 

con el banco para la reestructura . de lEt dpuda.. 

ME ES. LA CONDOMACION bE INTERESES.MORATOR109. 

Eito SE refiere a: 

. Todo 	 Drdjww¡Ds. 
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. Los intereses que estaban pactados en el contrato y que se 

generen de cualquier-  lorma, mes a Mee, a causa de este 

contrato. 

. Ese monto moratorio no pagado es aquel que es materia ekl 

condonación y aplica a todo tipo de crédito. 

. En los demás casos son todos los intereses moratorios 

acumulados no pagados. 

En resumen: la banca condonara los intereses moratorios. 

Estos son los adicionales a los intereses ordinarios. 

BAJA EN LAS TASAS DE INTEREE. 

Se cobraran tasas de interés mas bajas en caso de firmar la 

Carta de Intención. 

TARJETAS DE CREDITO.(ANEXO 2 DEL ADE). 

El siguiente documento es con base en el Anexo 	del ADE, en 

donde este trata específicamente sobre este sector el cual 

se encuentra incluido en el Acuerda de Apoyo Inmediato a los 

deudores de la Banca (ADE). 

Para detalles oenerales sobre este sector y acuerdo por 

favor refierase al documento llamado características 

generales del ADE para todos los t pos de reestructuración 

de los créditos que aparecen al inicie de este articulo. 

DEUDORES AL CORRIENTE EN SUS PAGOS. 

Los deudores que al lo. de septiembre del año en curso se 

encuentren al corriente en sus pagos tendrán acceso a los 

benéTicios del acuerdo que mes adelante se,  seí'ielan. 

Videnqia de los hone'fic 



paclif del le. quntiombro :cl 	en 1:1AY'SC, ' 	 ;:ja 

de septiombro de 19S;- 

Perdida do les benefilos. 

Solo si 	interrumpe la regularidad do los paoos- 

DEUDOREP DUE NO ESTEN AL CORRIENTE EN WS PAGOS. 

Deudores con mensualidades vencidas que no EU encuentren en 

cartera litiolosa. 

Deudores con hasta tres mensualidades vencidas: 

Los deudores con hasta tres mensualidades vencidas: 

Los deudores con hasta tres mensualidades vencidas que no se 

encuentren en cartera litigiosa a) le. de septiembre del año 

en curso, gozaran de los beneficios del acuerdo a partir del 

lo. de septiembre y hasta el 30 de septiembre de 1996, esto 

siempre y cuando no se interrumpan IDE bancos. 

LOS PAGOS PUESTOS AUTOMATICAMENTE AL CORRIENTE. 

Lbs bancos cbdran automaticamento al corriente en sus pados 

a estos deudores: 

Capitalizandoles sus obligaciones vencidas y. 

Controlandoles les intereses moratorios: registrados a la • 

fech= en que so determine e) saldo que se considerara para 

los efectos do este acuerdo. 

Deuderes con mas. de tres mensualidades vencidas: 

dElldcE• 	 de tres mensualidades vencidas ntie no 

se encuentrOn rn bartor litigioso al 	de 	 del 

anv en c,rsv Y quo dOeson Oomalloac Su sitaa(ifón cleberán 

uitabluist Otrn 

modio 	 do 	 esquema do 



reestructuración de su adeudo para asi poder tener acceso a 

los beneficios del acuerdo a partir de la fecha en que lo 

hagan y hasta el 30 de septiembre de 1996. 

FECHA EN OUE TIENE EFECTO EL ACUERDO. 

Si durante el mes de septiembre de este aRo el deudor llega 

a un convenio con el banco ne considerara que el mismo ss 

celebro el lo. de septiembre del presente año. 

Asimismo los deudores que paguen sus obligaciones vencidas 

en septiembre de este año recibirán los beneficios del 

acuerdo a partir del lo. de dicho mes. 

A estos deudores les sera e:tensiva la tregua judicial 

ofrecida por la banca en este acuerdo. 

Deudores con mensualidades vencidas que se encuentren en 

cartera litigiosa. 

Tregua judicial. 

La banca ofrecerá a los deudores que al lo. de septiembre 

del año en curso se encuentren en cartera litigiosa una 

tregua judicial que vencerá el 31 de octubre de 1995 

consistente en no realizar actos judiciales civiles o 

mercantiles de cobro salvo los conservatorios de sus 

derechos. 

Es decir los estrictamente necesarios para poder 

salvaguardar los prestamos otorgados. 

QUIENES ESTAN EN CARTERA LITIGIOSA. 

Por deudores en cartera litigiosa se entenderá aquellos 

han sido notificados de una demanda en su contra. 

La paticipación en el programa podre ser por: 



	

. 9uEci- ipción 	Carta t.:E? intención. 

. Reestructuración. 

. Los deudores que deseen participar en el acuerdo deberán 

firmar con el banco lo carta de intención ígue aparece en 

este mismo articulo). 

. Una vez firmada la Carta do Intención la tregua EFe 

prorrogara hasta el 31 de enero de 1996. 

. La Carta de Intención estará en los bancos a disposición 

do los deudores a partir del 11 de septiembre del ano en 

curso. Si la Cauta de Intención se firma durante este mes de 

septiembre se considerara firmada el lo. de septiembre del 

presente aílo. 

. Pactar sus obligaciones vencidas. Asimismo, los deudores 

que paguen sus obligaciones vencidas en septiembre de este 

ano recibirán los beneficios del acuerdo a partir del lo. de 

septiembre. 

. Reestructurar los. adeudos. 

Convenio de reestructuración. 

A partir de la firma de la Carta de Intención bancos y 

deudores tendrán un plazo que vencerá el 21 de enero do 1996 

para 	llegar 	individualmente a un Convenio de 

Reestructuración de Credit° (en lo sucesivo el Convenio de 

Reestructuración,. 

Es 	 bancos y los dPudues están obllt:lados a liOar 

a un clueds er, está lecha a mas tardar. 

rift los hebulicJes 	actlu2rdn. 
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E9-t0 sera a partir de 	fecha de firma del Convenio de 

Reestructuración. 

En caso de que no se firme el acuerdo. 

En el evento que no se suscriba el Convenio de 

Reestructuración al no haberse modificado las condiciones 

originales del crédito, los pagos efectuados a partir de la 

firma de la Carta de Intención se entenderán realizados a 

cuenta de los pagos que debieron haberse efectuado en los 

términos originalmente pactados. 

Con posterioridad al 31 de enero de 1996, los deudores solo 

podran recibir los beneficios del acuerdo mediante el pago 

de sus obligaciones vencidas. 

Beneficios. 

Reducción de la tasa de interés. 

Tasa de interés fija del 30.5% anual sobre los primeros N$ 

5,000,00. 

Reducción de pagos mínimos. 

Los bancos procuraran reducir al 49Y, los pagos mínimos sobre 

los primeros N$ 5,000,00. 

Condonación de interés moratorios. 

La banca condonara los intereses moratorios registrados en 

el ultimo estado de cuenta emitido con anterioridad a la 

firma del Convenio de Reestructuración. 

Por intereses moratorios, se entenderán los adicionales a los 

que resultarían de aplicar la tasa de interl,s ordinaria. 

Intereses sobre el saldo. 



r&Al.. -iU da 1._Ñu,as dd 	 pravit 	ay, el 	 ue 

aVlica.i.é:, a ja,),I 	 do] salda total de 

adeudos derivados de tarjetee de cródito del acreditado, que 

el banco le de e conocer en el estado de cuenta con corte e 

partir del lo. de septiembre de 1995. 

Así como únicamente a las disposiciones que so efectúen con 

posterioridad e la fecha del citado corte para le 

capitalización C, refinanciemiento de intereses de 

conformidad con los contratos correspondientes (de lee 

tarjetas). 

Pagos anticipados. 

SE podran realizar pagos anticipados en cualquier momento 

sin pena alguna. 

Reestructuraciones. 

Las reestructuraciones se podran hacer bajo los programas 

propios de los bancos o bajo un nuevo programa  para 

tarjetahabientes en UDI'S. 

Programa en UDI'S. 

El programa en 1.1DI'S sera a cuatro aloe con una tasa de 

..nteres real del •15Z anual. 

El fondeo del Gobierno Federal para los bancos sera a una 

tase real del 7.5W anual. 

El programe en UDUS se inetruMentere a travtt,s de 

fideicomisos, similares e loe de otros, •programas establecidos 

idor el Gobierno Federi:a 	la• bdnceen dichas:, tulifienes. 

dnber .a t.i.e.mu,:furir 	a .11)s 

c:arte.f'a• 	r~runtrada. 
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Conservación de beneficios. 

Los deudores conservaran los beneficios derivados de este 

acuerdo siempre y cuando se mantengan al corriente en sus 

obligaciones. 

Posibilidad de pagar una tasa de interés menor en el futuro. 

En caso de que las condiciones del mercado así lo permitan 

pero se debe estipular así en la reestructura. 

LOE deudores que suscriban el Convenio de Reestructuración 

podran elegir entre continuar pagando hasta el 30 de 

septiembre de 1996 la tasa prevista en este acuerdo o la que 

se hubiere pactado en el Convenio de Reestructuración. 

Es decir que en caso de que en el futuro cercano las tasas 

de interés bajen podemos tomar la opción de pagar la tasa 

mas baja. 

Esto se debe incluir en la renegociación de la deuda; de no 

ser asi no se podre tener este beneficio. 

Pago a la banca por el diferencial en la tasa de 

financiamiento, el cliente no paga mas. 

El Gobierno Federal cubrirá la diferencia entre TUE mas un 

margen do 1E.5 puntos y 38.5%. En caso que la diferencia 

excede de 16, la banca absorberá 0.5 puntos porcentuales por 

cada punto, hasta un nivel en que el margen sobre TIIE sea 

de cero. En caso de que no exista 

diferencia o esta negativa el acuerdo quedara sin efecto en 

lo conducente, siendo aplicable al deudor a partir de ese 

fecho y »asta el 30 de septiembre da 1996 una tasa lié 

interés equivalente a TIIE+18.5. 
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medianto un credito etc.,.. pado por les bancos a uin:e 	uon 

dos de drauie .Y con intsTeses a una tasa ebuivalente a la de 

Cetes a 25 dias oadaduroT mensulmente y capitaliables 

durante los primeros dos aFlos. 

Trimestralmente los bancos y el Gobierno Federal revisaran 

el monto al due ascienda el referido diferencial. 

En el caso de la reducción de tasas de interés. 

En el caso de ESt.Q5 créditos la reducción de tasas abarcara 

dende los primeros Ni 5,000,00. hasta septiembre de 1996. 

Eb decir que si usted tiene una deuda de por ejemplo Ni 

10,000,00. solamente tendrá derecho a una reducción de tasas 

de interés por los primeros Ni 5,000,00. los otros Ni.  

5,000,00. no tendrá derecho a una reducción de tasa de 

interés y cobre ellos se pagara la tas del mercado. 

AMORTIZACIONES. 

La proporción de lo, pagos periódicos que • se destinen a 

amortizar .el principal se aplicara en primer lugar a 

disminuir el Saldo con la tasa prevista •en este acuerdo.' 

Es decir que si usted paga en forma anticipada digamos.  Ni 

2,000,00. estos serán abonados a la parte de los. primeros Ni 

-.5,000,00. nue tienen taca preferencial. 

Otros compromisos de la banca. 

Inform¿xidn a la Comisión Nacional Dancaria y tIF' 

q-AKIV). 
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información obre los saldos y numero de créditos Oti los 

términos que al efecto establezca la propia CNBV, a fin de 

que pueda estimar el diferencial que corresponda cubrir al 

Gobierno Federal por este acuerdo. LOE. bancos tendrán un 

plazo adicional de 60 Olas naturales contado a partir de la 

entrega de la citada información para ajustarla 

presentarla en forma definitiva. Si los datos respecto al 

numero de créditos varian una vez iniciada la aplicación del 

Acuerdo y el diferencial resulta mayor, los bancos, cubrirán 

el excedente. 

Asimismo los bancos informaran mensualmente a la CNBV sobre 

el monto de los apoyos otorgados al amparo de este acuerdo. 

Información a los deudores. 

Los bancos deberán proporcionar información a los deudores 

sobre las opciones de reestructuración Idisponibles, 

debiendo atender las observaciones que en su caso realice la 

CNBV/. 

Instancia superior. 

Queda abierta la posibilidad de tener acceso a los 

directivos del banco para llegar a un acuerdo en caso de que 

no se solucione en la sucursal. 

En caso que el deudor no logre suscribir el Convenio de 

Reestructuración con los, ejecutivos de la sucursal que le 

corresponda deberá ser atendido por un área especializada 

del banco. 

CONDONACION DE INTERESES. 
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Lbs 	 comentarios son con baso on el aneu, 3 que 

trata especificamente sobre este sector y que esta incluido 

en el Acuerdo de Apoye Inmediato a los Deudores de la Banca 

(ADEl. 

Para ver los detalles generales de este acuerdo favor de 

referirse al documento llamado caracteristicas generales del 

ADE 	para todos los tipos de reestructuración de loe 

créditos que contiene esta revista. 

DEUDORES AL CORRIENTE EN SUS PAGOS. 

Los deudores que al lo. de septiembre del arto en curso se 

encuentren al corriente en sus pagos tendrán acceso a los 

beneficios del acuerdo (quo mas adelante sp sellalan) z 

partir de tal fecha y hasta el 30 dp 1;eptiembre de 1996', 

siempre y cuando no interrumpan ia regularidad en sus Oages- 

DEUDORES DUE NO ESTEN 	CORRIENTE PE SUS PAGOS. 

Tregua judicial. 

La banca ofrecerA a los deudoresuna tregua judicial que 

vencer ei Si de octubre de 1995. conistonte en nc reallzar 
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. La firma de la Carta de Intención. 

. Pago, D. 

. Reestructuración. 

Los deudores que deseen participar de los beneficios del 

acuerdo deberán: 

. Suscribir con el banco la Carta de Intención (ver modelo 

en esta revista); 

. Pagar sus obligaciones vencidas, o. 

. Reestructurar sus adeudos. 

La carta de Intención. 

Si se firma la Carta de Intención la tregua se prorrogara 

hasta el 31 de enero de 1996. 

La carta de Intención estará en los bancos a di. osición de 

los deudores a partir del 11 de septiembre del alio erg curso. 

Si la Carta de Intención se firma durante el mes de 

septiembre se considerara suscrita el lo. del citado mes del 

presente arlo. 

Asimismo los deudores que paguen sus obligaciones vencidas 

en septiembre de este año recibirán los beneficios del 

acuerdo a partir del lo. de dicho mes. 

Convenio de Reestructuración. 

A partir de la firma de la Carta de Intención bancos Y 

deúdores tendrán un plazo que vencerá el 31 de enero de 

1996, para llegar a un acuerdo individual de Convenio de 

Reestructuración de Crédito (en lo sucesivo el Convenio de 

Reestructuración). 

Los deudores gozaran de los beneficios del acuerdo a oart r: 
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Convenio dE Reestructuración,. 

Pagos posteriores o lo firmo del Convenio do 

Reestructuración. 

Si el deudor efectúa pagos con posterioridad a lo firmo de 

la Carta de Intención y suscribe ez Convenio de 

Reestructuración dichos pagos se consideran hechos en 

términos 

de este último. 

En el evento que no se firme el Convenio de Reestructuración 

al no haberse modificado las condiciones originales, del 

crédito los pagos efectuados a partir de la firma de la 

Carta de Intención se entenderán realizados a cuenta de los 

pagos que debieron haberse efectuada en los terminos 

originalmente pactados. 

Con posterioridad al 31 de enero•de 1996,-. • las deudores solo 

pudran recibir los beneficios del acuerdo mediante el pago 

de sus obligaciones ventidas- • 

DENÉFIC109. 

Reducción a la tosa de interés. 

• Tasa de • interés fija del 31,11l anu^z sobre los. rftimero.d.  

int -reses mnrtDrio. 
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Tasas de interés sobre saldos. 

La reducción de tasa de interés prevista en el acuerdo se 

aplicara el saldo registrado al 31 de julio de 1995, así 

como a las disposiciones que se efectúen con posterioridad a 

esa fecha para la capitalización o refinanciamiento de 

intereses, 	de 	conformidad 	con 	los 	contratos 

correspondientes. 

Pagos anticipados. 

Se podran realizar anticipados en cualquier momento sin pena 

alguna. 

Reestructuraciones. 

Las reestructuraciones se podran hacer bajo: 

. Los programas propios de los bancos, o 

. Dentro de un nuevo programa para créditos para la 

adquisición de bienes de consumo duradero y personales en 

UDI'S. 

Programa en UDI'S. 

El programa en UDI'S sera a cuatro anos con una tasa de 

interés real de 15% anual. 

El fondeo del Gobierno Federal para los bancos sera a una 

tasa real del 7.5% anual. 

El programa en UDI'S se instrumentare a través de 

fideicomisos similares a los de otros programas establecidos 

por el Gobierno Federal y la banca en dichas unidades. 

Las provisiones que se deberán transferir o los fideicomisos 

serán de lEn de lo cartera total reestructurada. 

No se modifican las garantías. 
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conservación o perdida de los beneficios_ 

A partir de la suscripción del convenio de Reestructuración 

los deudores conservaran los beneficios derivados de este 

acuerdo, siempre y cuándo se mantengan al corriente en EW:j. 

obligaciones. 

Posibilidad de pagar una tasa de ntere5 menor cuando esta 

se de siempre y cuando se negocie previamente W5i. 

Los deudores que suscriban. el Convenio de Reestructuración 

podran elegir entre continuar pagando hasta el 20 de 

septiembre de 1996 la tasa prevista en este acuerdo o la.oue 

se hubiere pactado en el .Convenio de Reestructuración. 

• Es decir que Asi en el futuro Se dan tasas de • interés 

menores. a las que se mencionan en este acuerdo se podba 

cambiar de tasa de referencia. 

Pago a la por el diferencial en la tasa de financiamiento 

(1,1) deudor no pagara mas). 

• El Gobierno 'Federal cubrirá la diferencia entre TiE" mas •un 

magen de ocho puntos y :-74%.• En 'caso de que ia 
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siendo aplicable al deudor a partir de esa fecha y hasta el 

30 de septiembre de 1996, una tasa de interés anual 

equivalente a TIIE •+ S. 

El diferencial de tasas lo podre cubrir el Gobierno Federal 

mediante un crédito otorgado por los bancos e plazo de cinco 

años con dos de gracia y con intereses e una tasa 

equivalente a la de Cetes a 213 días, pagaderos mensualmente 

y capitalizables durante los primeros dos anos. 

Trimestralmente los bancos y el Gobierno Federal revisaran 

el monto al que ascienda el referido diferencial. 

AMORTIZACIONES. 

La proporción de los pagos periódicos que se destinen a 

amortizar principalmente se aplicara a disminuir el saldo 

con la tasa prevista en este acuerdo. 

OTROS COMPROMISOS DE LA BANCA. 

Información a le Comisión Nacional Bancaria y de Valores 

(CNBV) 

Los bancos entregaran a la CNBV dentro de un plazo de 30 

días naturales, contado a partir de la fecha del acuerdo 

información sobre los saldos y numero de créditos en lo1 

termines que al efecto establezca la propia CNBV, a fin de 

que pueda estimar el diferencial que corresponda cubrir al 

Gobierno Federal per este acuerdo. Los bancos tendrán un 

plazo adicional de 60 diaS naturales, contado a partir de la 

entrega de la citada información, para ajustarla 

presentarla .en forma definitiva. Si los datos respecto al 

numero de . creditos varían una vez iniciadz, la aplicaCión del 
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Instancia superior 

ipara apelar en caso no ser atendidos en sucursal) 

En caso que el deudor no logre suscribir el Convenio de 

Reestructuración con los ejecutivos de la sucurs.al que le 

corresponda deberá ser atendido por un área recialiada 

del banco. 

Es decir por niveles directivos. 
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Las empresas que al lo. de diciembre del aP;o en curso, se 

encuentren al corriente en sus pagos tendrán acceso a los 

beneficios del acuerdo (que mas adelante se seZalan), a 

partir de tal fecha y hasta el 30 de septiembre de 1996. 

Los beneficios de este acuerdo se aplicaran únicamente a: 

Los créditos denominados en moneda nacional y en Unidades de 

Inversión (UDI'S). 

Dentro de los primeros se incluyen aquellos créditos que han 

sido objeto de descuento con la banca de desarrollo y con 

los fideicomisos de fomento económico constituidos por el 

Gobierno Federal. 

EMPRESAS OUE NO ESTEN AL CORRIENTE EN SUS PAGOS. 

Tregua judicial. 

La banca ofrecerá a las empresas con adeudas menores de N$ 

400,000,00. Una tregua judicial que vencerá el 31 de octubre 

de 1995, consistente en no realizar actos judiciales civiles 

o mercantiles de cobro, salvo los necesarios para conservar 

sus derechos. 

Participación en el programa por. 

. Suscripción de la Carta de Intención pago, o. 

Reestructuración. 

Las empresas que deseen participar de los beneficios del 

acuerdo deberán suscribir con el banco la Carta de Intensión 

(ver apartado que se refiere a la carta de Intención en este 

mismo articulo) para pagar sus obligaciones Vencidas o 

reestructurar 5LIE adeudos. 
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Una ve: firmada la Carta de intención, la tregua se 

prorrogara hasta el 31 de enero de 1996. 

La carta de Intención estará en los bancos a disposición de 

los deudores a partir del 11 de septiembre del 1,11a en curso. 

Si la Carta de Intención se firma durante el citado mes de 

septiembre, se considerara suscrita el lo, de septiembre del 

presente *lo. 

Asimismo, los deudores que paguen sus obligaciones vencidas ' 

en septiembre de este alo recibirán los beneficios del 

acuerdo a partir del lo. de dicho mes. 

CONVENIO DE REESTRUCTURACION. 

A partír de la firma de la Carta de Intención bancos y 

deudores tendrán un plazo que vencerá el 31 de enero de 

1996, para suscribir individualmente un Convenio de 

Reestructuración de Crédito ( en lo sucesivo el Convenio de 

Reestructuración). 

Comienzo de los beneficios del acuerdo. 

Los deudores gozaran de los beneficios del acuerdo a partir: 

. De la fecha de firma de la Carta de Intención y hasta el 

30 de septiembre de 1996. 

. Siempre y cuando suscriban el Convenio de 

Reestructuración. 

Pagos posteriores a la firma de la Carta de Intención. 

Si el deudor efectúa pagos con posterioridad a la firma de 

la Carta de Intención y suscribe el Convenio de 

Reestructuración, dichos pagos se consideraran hechos en 

términos de este ultimo. 
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Se podran realizar pagos anticipados en cualquier momento 

sin pena alguna. 

Reestructuraciones. 

Las reestructuraciones se podran hacer bajo: 

. Los programas propios de los bancos o. 

. Dentro del programa de apoyo a la planta productiva 

nacional. 

En todo caso entre las opciones para los deudores con 

créditos cuyo saldo sea igual o menor de N$ 200,000,00. 

siempre y cuando no tengan plazo de gracia, la banca 

incluirá reestructuraciones en UDI'S con pagos constantes. 

Garantías. 

Trantandose de créditos a empresas cuyo monto sea menor de 

N$ 400,000,00. no se modificaran las garantías ni 52 

e>dgirán adicionales por reestructuración. 

Los bancos firmaran un acuerdo en que se comprometan a no 

alterar la relación a la que tienen derecho sobre las 

garantias de los créditos. 

CONSERVACION O PERDIDA DE LOS BENEFICIOS. 

A partir de la suscripción del Convenio de Reestructuración, 

los deudores conservaran los beneficios derivados de este 

acuerdo, siempre y cuando se mantengan al corriente en sus 

obligaciones. 

ELECCION DE PAGAR EN EL FUTURO TASAS DE INTERES MAS BAJAS SI 

EL MERCADO LAS PERMITE. 

Los deudores que suscriban el Convenio de Reestructuración 

podran elegir entre continuar pagando hasta el 30 de 
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OTROS COMPROMISOS DE LA BANCA. 

Información a la Comisión Nacional Bancaria y de Valores 

(CNBV). 

Los bancos entregaran a la CNBV dentro de un plazo de 30 

días naturales, contando a partir de la fecha del acuerdo 

información sobre los saldos y numero de créditos en los 

términos que al efecto establezca la propia CNBV, a fin de 

que pueda estimar el diferencial que corresponda cubrir al 

Gobierno Federal por este acuerdo. Los bancos tendrán un 

plazo adicional de 60 días naturales, contando a partir de 

la entrena de la citada información para ajustarla y 

presentarla en forma definitiva Si los datos respecto al 

numero de créditos varían una vez iniciada la aplicación del 

acuerda y el diferencial resulta mayor los bancos cubrirán 

el excedente. 

Asimismo los bancos informaran mensualmente a la CNBV sobre 

el monto de los créditos otorgados al amparo de este 

acuerdo. 

Información a los deudores 

Los bancos deberán proporcionar información a los deudores 

sobre las opciónes de reestructuración diáponibles debiendo 

atender las obserVaciones que en su caso realice la CNBV. 

Instancia superior tpósibilidad de acudir e directivos para 

solucionar la reestructuración en caso de no solucionarse en 

la sucursal). 

En caso que él deudor no logre suscribir el Convenio de 

Reestructuración con los ejecutivos de la sucursal que le 
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daudoreo, te'ndran un plazo que vencerá el 21 do enero de 

1996, para llenar a un acu~ en foros mdi VSÇJLIa2 oo decir 

que so deberé!, llogar a un ccdtivenip de roegtrüctursción de 

crédito 	 sucesi 'o el Cn,i;',WbiCi do koetructoracii 	a 

mwi tardar en esta .Tecba. 

tuow do no 	 el acu.). 

13rpa 	Larta de 11e,nolOb 	doodu,eo 

1n1-: 
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precisamente a partir de la fecha de firma del Convenio de 

Reestructuración. 

En caso de que no se firme• el Convenio de Reestructuración y 

al no haberse modificado las condiciones originales del 

crédito, los pagos efectuados a partir de la firma de la 

Carta de Intención se entenderán realizados a cuenta de los 

pagos que debieron haberse efectuado en los términos 

originalmente pactados (con base en el contrato anterior). 

BENEFICIOS. 

Modificaciones al programa de Apoye a los Deudores de 

Créditos de Vivienda. 

Se amplían los beneficios del Programa de Apoyo a los 

Deudores de Créditos de Vivienda en los términos siguientes: 

. Se aumenta el monto de UDI'S disponibles en el programa 

hasta por 40,000 millones. 

. La tasa de interés se reducirá de 8.75% a 6.5% anual en 

UDI'S por 12 meses a partir de la firma del Convenio de 

Reestructuración por los primeros N$ 200,000,00. (165,000 

UDI'S). 

Por el excedente de dicha cantidad se continuara aplicando 

la tasa de interés del 10% anual en UDI'S. 

. El fondeo del Gobierno Federal a los bancos durante el 

citado plazo de 12 meses sera a tasas del 2..5% anual por los 

primero5; N$ 200,000,00. (165.000 UDI'S) 
	

del 5% anual por 

el ecedente. 

TASAS DE INTERES NAXINAS. 
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Las tasas de interés máximas e partir del decimotercer mes 

posterior a la firma del convenio de reestructuración serán: 

. 2.75% anual en UDI'S para los primeros N$ 200,000,00. 

(165,000 UDI'S). 

. 10% anual para el resto. 

Le reducción de tasas abarcara desde los primeros N$ 

200,000,00. hasta septiembre de 1996. 

Ejemplo: 

Si se tiene una deuda de NS 250,000,00. solamente tendrá 

derecho a una reduCción de tasas de interés por N$ 

200,000,00. los otros NS 50,000,00. no tendrán derecho a una 

reducción de tasa de interés y sobre ellos se pagara la tasa 

del mercado. 

La reducción en la tasa de interés se dará de tal manera que 

por el primer arlo la tasa real que se va a pagar o sea por 

encima de la inflación es del 6.5% anual (ver 

Características generales del ADE para todos los tipos de 

reestructuración de los créditos en esta revista). 

TASAS DE INTERES DE FONDEO DEL GOBIERNO. 

Las tasas de interés de fondeo del gobierno a partir del 

decimotercer mes posterior a la :firma del Convenio de 

Reestructuración serán: 

. 47, anual en UDI'S para los primeros NS 200,000,00. 

(165.000 UDI'S). 

. 5% anual para el resto. 

TASAS DE INTERES MAXIMAS. 



1j 	t 	el 	 t 	;•7 

Eetas ee determinren en el UOrt-',Witil,', 	Reestructuación 

tomando en cuenta el saldo del pródite. en UDI'S a ecc, teclae 

el promedio ponder¿idc de lae t a,.- eelicables a cada 

Eliminación de diferonsiel en tasas do feedee. 

Se elimina la obligación de pagar al Gobierno Federal la 

diferencia entre tasa de fondeo y le tasa de interés del 

DAR, lo que abaratara el crédito. 

Reestructuración de creditns en UDI'S Pon perjos conetantee. 

La banca deberá ofrecer e los deudores la reestructuración 

de aun ardites on UDI'S ton papos constantes (anualidades) 

(ver tabla 1). 

Calculo del pago mensual en UDI .S. 

Para calcular el pago mensual en LIDIE se .debe real izar la 

siguiente operatiein: 

Se multiplica el monto del crédito por el factor el 

ocie le cerresennda. 

El resultado se divide en lar mil.. 

1:entidad entenide se divide entre ni valorde la UDI'S a 

• a 1 ctc Un auca cc 	ermi,:,lice la opereCión.• 

dr pw:Jn5J, lincelee 	p¿I:ans cr. ecli7,ate». 

manene 	obción•de 	 1.11"+,j 0E,  • 

C:T1 	 • tientinuaridn nf: 



136 

Los bancos podran incorporar como variante del esquema de 

anualidades un programa de administración del pago en el 

plazo con e] objeto de hacer una reducción inmediata del 

pago respecto del esquema actual superior a la que resulta 

de aplicar la formula de anualidades y compensar dicha 

reducción en años futuros. 

En este esquema el pago inicial no podre ser menor de 7.70 

UDI'S, al millar debiendo cubrir por lo menos la totalidad 

de los intereses mensuales generados y el crédito deberá 

amortizarse en un plazo máximo de 25 años. 

Condonación de intereses moratorios. 

La banca condonara los intereses moratorios entendiendose 

por tales los adicionales a los que resultarían de aplicar 

la tasa de interés ordinaria. 

Pagos anticipados. 

Se podran realizar pagos anticipados en cualquier momento 

sin pena alguna. 

Esto permitirá a los deudores reducir el plazo de su 

crédito. 

Reestructuraciones. 

Las reestructuraciones se podrán hacer bajo los programas 

propios de los bancos o dentro de los programas establecidos 

por el Gobierno Federal. 

Garantías. 

No se modificaran las garantías de los créditos ni se 

exigirán adicionales por reestructuración. 



Los 	 2n UüP 	CLIMU,DriiELt.,r, 	DC, 

id roic.icn o a duo 11.i.17.T, ducoclx, sobro 

orr,t1Pa de loo 

Gps:los ue esccitdrPción. 

La C,,,inc,7, 	 51)5: de los gastos ndt¿r:'.dies y do 

redisro ue 'jos- rcditds duo se reestructuren y ofrecerJ, 

ocredilpdo fin¿nciamioto por tal restante 50'.i de dichos 

gastos— 

orRos comphnmIsos DE LP1 B(JiNCÁ. 

Infomacion a in Comisión Nacional Dancaria y de Valores 

(CNDV). 

Los bancos entregaran a la CHBV dentro de un • plazo de 30 

días naturales contando a partir de la fecha del acuerdo 

información sobre los saldos y numero de créditos en los 

términos que al efecto establezca la propia CNE4V a /in • de 

que pueda estimar el diferencial que corresponda cubrir al 

Gobierno Federal por este acuerdo. 

Los bancos tendrán un: plazo adicional de 60 días naturaleG 

contando a partir de la entrega de la •citada información 

para ajstarla y•presentarla en fOrma 

Los bancos: informaran me'nsttalmente a la..CNEW sobre el monto 

de los créditos otorgados al• amparo de este acuerdo. • 

lnfoy. - Mación a los deudores,. 

Lo, i,Wie".üE. dUiuriW proporcionar informacjén a los deudbres 

sobro. 	opourio!Y, do .rrostrliciurEicln d4oponJblo5. dobiorldo • 

Ji•oteovc,cionos ppo..on.su anua rorlié.c 	CH.PV. • 
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Instancia superior Co la posibilidad de acudir a un 

directivo para solucionar la reestructuración en caso de que 

en la sucursal no se logre). 

En caso que el deudor no logre suscribir el Convenio de 

Reestructuración con los ejecutivos de la sucursal que le 

corresponda deberá ser atendido por el área especializada 

del banco. Es decir por directivos del banco. 

CREDITOS PARA EL SECTOR AGROPECUARIO (ANEXO 6 DEL ADE). 

El Acuerdo de Apoyo Inmediato e los Deudores de la Sanca 

(ADE) contempla apoyos especiales para el. sector 

agropecuario. 

dentro del acuerdo se encuentra un a anexo mercado con el 6 

que trata especificamente sobre este sector. 

Para ver los detalles generales de este acuerdo favor de 

referirse al documento llamado Características generales del 

ADE para todos los tipos de reestructuración de los 

créditos. 

DEUDORES AL CORRIENTE EN SUS PAGOS. 

Todos los deudores que al lo. de septieMbre del ario en curso 

se encuentre a] corriente en sus pagos tendrán derecho en 

forma automatice a los que otorga este acuerdo. 

Se gozara en lo conduncente de todos los beneficios del 

acuerdo que mas adelante se señalan a partir del lo. de 



Hav pida aLia,ar pue 	beneíicios 	torparan siempre y 

:aandó no interrumpan la regularidad de sus papos. 

Acreditados con opción de: 

la Tasa de Liquidación Parcial UTLP 	1.1117:Or/151-311,z: al 

Sicteffia de Reestructuración de Cartera tgireca). 

A los acreditados pullhan tomado la opción de amortización a 

travec dE la tasa de liquidación parcial UhiP) o que se han 

incorporado al sistema de Reestructuración de Cartera 

(Sireca), les sera re-financiada la diferencia entre lo tasa 

de interes fija del 25% prevista en este acuerdo y la TLP o 

la tasa aplicable bajo el Sireca según corresponda sobre los 

primeros NT 200.,000,00. por socio 	 o• 

que rebase de NT,  1,000,000.00 para personas *orales que po 

pertenezcan al sector social, hasta el 2S de febrero de 

1997. 

ADE solo para moneda nacional. 

Los beneficios, de este acuerdo ol' aplicaran únicamente a..los 

creditop denominados en moneda nacional. 

DEUbDUES ouc NP nTEN 	ITORRIENTE 	RACD5. 



De firmarse la Carta de Intención la tregua se prorrooara 

»asta el 21 de enero de 199a. La cual estará en los banCos a 

disposiSiOh de 	deuuores a Partir del '11. de•.sentiembre. • 

del álle eh curse. 

eye,a . lus ac.rudit,,,de, yen adeudes. munorl:;.s 

NI; A.0t1,0M.,d,,-.1. una tregua judicial oue vence,-- a el 31 de 

octubre de 1995, esta consisti^ en une; rualárar-  actos 

judiciales civiles o mercantiles ds cobro salvo les 

conservatorios do 1115 derGchos. 

Participación en PI proprama por. 

. Suscripción de la Carta de Intención. 

. Pago. 

. Reestructuración. 

Los deudores que deseen participar de los beneficios del 

acuerdo deberán: 

. Suscribir con el banco lo Carta de intención (cuyo modelo 

se comenta en esta revista). 

. Pagar sus, obligaciones vencidas, o. 

. Reestructurar sus deudos. 

La Carta de 'Intención. 



Si la Carta de IntenciOn ce firma durante el mes de 

septiembre del .presente aPío. 

Les deudores que paguen sus obligaciones vencidas en 

septiembre de este alio recibirán los. beneficios del acuerdo 

a partir del lo. del mismo 

Convenio de reestructuración. 

A partir de la firma de la Carta de Intención bancos y 

deudores tendrán un plazo que vencerá el 21 de enero de 

19%, para suscribir individualmente un convenio de 

reestructuración de crédito len lo sucesivo el Convenio de 

Reestructuración). 

Los deudores gozaran de los beneficios del acuerdo que mas 

adelante se selalan a partir de la fecha de firma de la 

Carta de Intención y »asta el 28 de febrero de 1997. siempre 

y cuando suscriban el Convenio de:Reestructuración. 

Si el deudor efectúa pados con posterioridad a la firma de 

la Carta de Intención suscribe el Convenio de 

Reestructuración dichos. pagos se consideraran .hechos ep 

términos de esté ultiMo es • decir del ADE. 

gn caso do:no firmarse 'la:Carta de Intención. 

En el es)ents que tic 'firme el Lenveni.e de Reestructuracióm al. 

no hatiece moditicade las spridiCioneE origina/e del.crédite 

los pagos eiegtuados 	'partir de la. *firma de le Carta de' 



IntenciEn Ee entenden reali:adoc e cuenta de leE eaocJE oue 

haloere ctectuade en lec tealinus erioinalmente 

partadEc. 

Limite en 11-, fechrs. para obtener los beneficioe del PIDE. 

Con posterioridad al 21 de enero de 199b los deudores, solo 

podran recibir los beneficios, del acuerdo mediante el pago 

de cric obligaciones vencidas. 

BENEFICIOS. 

Reducción de le tasa de interés: 

Tasa de interés fija del 257. anual sobre loe primeros Ni 

200,000,00. por socio activo o acreditado. 

Condonación de Intereses moratorios. 

Le banca condonara los intereses moratorios entendiendose 

por tales los adicionales e lo que resultarlan de aplicar le 

tasa de interés ordinaria. 

Le reducción de la tasa 'sera sobre el saldo de: Le reducción 

de tasa de interés.  prevista en el acuerdo Se aplicara sobre .  

primeros 1,1$ 200..00.0(.1. del saldo total de. •loe adeudue 

agropecuarios del •ac(*Editadn. 

• 1_e techa uue ce turnara ciara ecte. etect.cc,ra 	registrada 

en 

 

1c; c:ittJaciót al 	de ItilinueC, 
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Tambien se aplicaran a las disposiciones que se efectúen con 

posterioridad a eso fecha para la capitalización o 

refinanciamiento de intereses de conformidad con los 

contratos correspondientes. 

pagos anticipados sdn costo. 

Se pudran realizar pagos anticipados en cualquier momento 

sin pena alguna. 

Reestructuraciones. 

Las reestructuraciones se pudran hacer bajo: 

. Los programas propios de los bancos. 

. Los establecidos por la banca de desarrollo. 

. Los fideicomisos de fomento económico constituidos por el 

Gobierno Federal y tratandose de empresas agropecuarias bajo 

el Programa de Apoyo a la Planta Productiva Nacional. 

Los creditos susceptibles de reestructurarse son: 

• . Los de avío refaccionarios. 

. Prendarios. 

. También los anteriores sünsolldacidnes ds adeudos. 



No se incluyon 	 dE, 

codito 	 Via;r¿I 	\.ohic. utio5: 	 art:iJoisb 

suntuarios- 

Mecánica de reestructuración. 

dentro de Este programa so mpovara con lE reestructuracil'in 

proyectos viables y rentables. de acreditados con solvencia • 

moral reconocida por los bancos- 

LEi mecánica de reestructuración se realizara bajo las 

siguientes, bases: 

Para los créditos menores de N$ 200,000,00. 

. No se requerirá del estudio técnico de evaluación del 

proyecto; 

. Bastara la convicción de la viabilidad del proyecto, y 

. 	Solvencia del acreditado • por parte del • banco (salvo 

tratandose de créditos calificados como D y E/. 

Créditos mayores, dP 	200,000,0i). 

En ID relativo estudio técnico de evaluación 'del provecto • 

para créditos mayores dc• NS P1T;(1,000.00. 1,,ü• aplicar 	• 

hurmat:ividád del IwoOaffie de SaneJimiente -  Fineniere y .•• 

Ternice del eeutbr•Ac3rneelleirie 



La reestructuración tendrá fondeo del Fire cuando los 

créditos, de origen hayan sido objeto de descuento con el 

propio Fira. Para ello se aplicaran las condiciones vigentes 

del Prosafin. 

Los créditos que no hayan sido descontados COri el Fire 

podran recibir el apoyo por los primeros N$ 200.000,00. 

siempre que los bancos eliminen los intereses que excedan de 

aplicar Une tasa de interés anual máxima de Cetes + 9 puntos 

de acuerdo con las condiciones vigentes en el Prosafin. 

Cuando se reestructuren adeudos mayores de N$ 200,000,00. y 

el esquema incluya consolidación con créditos vigentes la 

reprogramación de estos implicara ajustar proporcionalmente 

los vencimientos al nuevo plazo que se otorgue de acuerdo 

con la evaluación técnica. 

Tases y plazos para las reestructuraciones. 

Para las reestructuraciones, los productores podran elegir 

ademas de la tasa de este acuerdo la TLP (15 o 20)%, segun 

corresponda), en él entendido de que la . diferencia entre 215Y, 

y la TLP hasta el 29 de febrero de 1977 sera refinanciada. 

Para las reestrueturaciones por hasta NT. 200,000.00, por 

acreditado su aplicara • un plazo de 10 allos con tres de 

gracia. 	recuperación se 'efectuara dp :acuerdo son Ltri 

procrees de amortización 	Oresetblecida. 



Para los deudores mayores de N$ E,00,0ú0,00. por acreditado 

se otoroaran plazos málmos de recuperación de hasta de 15 

¿slips y mínimos de dos aRos adicionales al plazo remanente 

del crédito ya contratado en el entendido de que se tomara 

el mayor plazo de entre los distintos créditos que se 

consoliden en la reestructuración. 

GARANTIAS DE CREDITOS MONTO SEA MENOR DE N$ 400,000,00. 

Tratandose de créditos a empresas cuyo monto sea menor de N$ 

400,000,00. no se modificaran las garantías ni se enigirán 

adicionales por reestructuración. 

Los bancos se comprometen a no alterar las garantías. 

Asimismo los bancos firmaran un acuerdo en que se 

conprometan a no alterar la prelación a la que tienen 

derecho sobre las garantías de los créditos. 

Si los créditos a reestructurar tienen la garantía del pira, 

se respetara el porcentaje de cobertura otorgado aplicando 

las tasas de cobro actuales por el servicio. 

Gastos de escrituración. 

La .banca absorberá los .honorarios notariales de los créditos 

menores de M$ 200,000,00. que se reestructurenr y ofrecerá al 

acreditado financiamiento por e] importe,  total de los •gastos 

derregiotro. 



Conservación de benefic .os. 

A partir de la firma del Convenio de Reestructuración los 

deudores conservaran los beneficios derivados de este 

acuerdo siempre y cuando: 

. Se mantengan al corriente en EUS obligac ones. 

Se podran elegir en pagar tasa de interés del ADE por 

momento y en caso de bajar las tasas pagar una mas baja. 

Los deudores que suscriban el Convenio de Reestructuración 

podran elegir entre continuar pagando hasta el 2S de febrero 

de 1997 la tasa prevista en este acuerdo o la que se hubiec 

pactado en el Convenio de Reestructuración. 

Rano a la banca por el diferencial en la tasa de 

financiamiento (no se le cargara al deudor) 

El Gobierno Federal cubrirá la diferencia entre la tasa de 

fondeo del pira mas un margen de dos puntos y 25% según 

corresponda. 

Hasta el 30 de septiembre•de 1996, én caso que Ia diferencia • 

exceda de lb, la banca absorberá 0.5 puntos porcentuales por 

cada punto, hasta un nivel en que el margen sobre la tasa •dó 

fondeo•del Fira o TIIE sea de cero. 

A partir del lo, de octubre. de 1996. la uanc°y el Gobierno •• 

Feder.al ab'sorberán por oarto,z .iqualet,:. cada' ponto de . la 
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diferencia en que la tasa de fondeo del Fira + 2 o TIIE + 2 

e:rceda de la tasa del 25%. 

Tasa para aplicarse hasta el 28 de febrero de 1997. 

En caso que no exista diferencia o esta sea negativa el 

acuerdo quedara sin efecto en lo conducente siendo aplicable 

al deudor a partir de esa fecha y hasta el 28 de febrero de 

1997 una tasa de interés anual equivalente a la tasa de 

fondeo de Fira + 2'o TIIE + 2. 

El diferencial de tasa lo podre cubrir el Gobierno Federal 

mediante un crédito otorgado por los bancos a plazo de cinco 

años Con dos de gracia y con intereses a una tasa 

equivalente a la de Cetes a 28 días, pagaderos mensualmente 

y capitalizables durante los primeros dos allos. 

Trimestralmente el Gobierno Federal y los bancos revisaran 

el monto al que ascienda el referido diferencial. 

OTROS COMPROMISOS DE LA BANCA ( NUEVOS CREDITOS). 

Crédito para capital de trabajo. 

Estos serán otorgados a 

. Los deudores al corriente en sus pagos. 

. Se incluirán a los que hubieren reestructurado 

anteriormente. 
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. Los que suscriban el convenio de reestructuración (los 

bancos se comprometen a otorgarle=_ los créditos requeridos 

para capital de trabajo durante la vigencia de dichas 

reestructuraciones). 

Lo anterior con objeto de permitir a los acreditados 

mantener sus empresas en operación para con ello asegurar 

que los adeudes sean recuperados. 

LOS nuevos créditos para capital de trabajo se otorgaran 

siempre y cuando se justifique desde el punto de vista 

técnico y financiero. 

Nuevos créditos para capital de trabajo con apoyo del FIRA. 

Para los nuevos créditos para capital de trabajo del primer 

ciclo productivo e partir de le firma riel Convenio de 

Reestructuración, Fira otorgara en principio el servicio de 

garantia por 50% del principal en forma automática y sin 

importar el nivel de ingresos de los acreditados. 

La citada garantía del 50% se podra reducir a un mínimo de 

40% y elevar a un ma;:imo de 60%, en función de los indices 

de recuperación del nuevo crédito para capital de trabajo 

que registre cada banco en la fecha de vencimiento 

programada. 

Para aplicar este ajuste se darari a conocer posteriormente • 

lar reglas coi r:-?Spondientes. 
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El monto garantizado se ajustara con la variacidn porcentual 

del Indice Nacional de Precios al Consumidor durante la 

vigencia del crédito o con la tasa de interés nominal 

promedio de dicho periodo sin exceder de Cetes + S puntos, 

la que resulte menor. 

Costo del servicio de la garantía. 

El costo por el servicio de la garantía sera el establecido 

contractualmente con el Fira, repercutiendose 50% de este a 

los productores cuyo ingreso neto anual UNA) sea de hasta 

3,000 veces el salario mínimo diario zonal (VSMDZ) y 100% a 

los acreditados con un ingreso mayor a 3,000 VSMDZ. 

Información a la Comisión Nacional Bancaria y de Valores 

(CNBV) por partes de los bancos. 

Los bancos enteraran a la CNBV dentro de un plazo de 30 días 

naturales contando a partir de la fecha del acuerdo de 

información sobre los saldos y numero de créditos en los 

términos que al efecto establezca la propia CÑBV, a fin de 

que pueda estimar el diferencial que corresponda cubrir al 

Gobierno Federal por este acuerdo. Los bancos tendrán un 

plazo adicional de 60 días naturales contado a partir de la 

entrega de la citada información para ajustarla y 

presentarla en forma definitiva. Si los datos respecto al 

numero de creditos varian una 	iniciada la aplicación del 
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acuerdo y el diferencial resulta mayor, los bancos cubrirán 

el excedente.' 

Asimismo, los bancos informaran mensualmente e le CNEN sobre 

el monto de los créditos otorgados el amparo de este 

acuerdo. 

Información a los deudores. 

Los bancos deberán proporcionar información a los deudores 

sobre las opciones de reestructuración disponible debiendo 

atender las observaciones que en su caso realice la CNEW. 

Instancia superior (solución de la reestructuración a 

deudores con ejecutivos de alto nivel del banco. 

En caso que el deudor no logre suscribir el Convenio de 

Reestructuración con los ejecutivos de la sucursal que le 

corresponda deberá ser atendido por un área especializada 

del banco. 
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3.4.- EJEMPLO DE REESTRUCTURALION DE UN CREDITO HIPOTE-

GARIO EN UDI'S. 

ANALIS1S DEL CREDITO HIPOTECARIO DEL SR. ANDRES MARTINEZ 

SOLIS. 

El crédito se solicito en septiembre de 1993 como 

crédito de adquisición, para la vivienda ubicada en la calle 

de Espala No.131, Co3.Revolución de la Cd. de Poca del Rio 

Ver. 

El Sr.Andrés Nart.inez Solls, se presentaba como cliente 

viable en la obtención del crédito en cuestión, tal y como 

lo demostró el análisis de esta operación, mismo que citamos 

para mayor conocimiento del crédito: 

"Fundamento de Aprobación: El solicitante Cuenta con 47 años 

de edad; casado, prestando sus servicios en dos empresas 

como gerente administrativo de Plaza Motors S.A. y Dijel 

S.A.; percibiendo ingresos hasta por la cantidad de $ 

29.49.23, de acuerdo a su declaración anua/.Ingresos que 

cubren satisfactoriamente los parámetros requeridos para 

este crédito. 

Sus referencias son buenas y cuenta con una antigüedad 

• dentro. de la . empresa Plaza MOtors, de 4 años, 

Sus dependiente ocónOulicos son dos- personas.. 

se acepto otorga, el credito con las siguientes 

1 	caracterlsticas 
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CREDlTO CON INTERES Y GARANTIA HIPOTECARIA 

Importe 	 $ 100,000.00 (Cien Mil pesos 00/100 
en Moneda Nacional) 

Valor del Avalúo $ 150,000.00 (Ciento cincuenta mil 
pesos 00/100 en Moneda Nacional) 

Tasa de interés 	Tasa lider + @ puntos o 1.25 

Forma de pago 
	

Mensual, la cual sera una erogación' 
neta coco importe mínimo realizando 
12 pagos al año ( uno mensual), re-
visiones y ajustes cada seía meses. 

Comisión por apertura 	3% 1 3,000.00 tres mil pesos 00/100 
en Moneda Nacional) Descontados al 
momento de otorgar el crédito. 

Factor de Seguro de Vida 	0.425. 

Pago por Millar 	 $ 14.50 (Catorce pesos 50/100 en 
Moneda Nacional). 

Refinanciamiento 
	

757. del Crédito original 
(75,000.00 Setenta y cinco mil pesas 
00/100 en Moneda Nacional). 

Plazo Limite para Ejercer 
el Refinanciamiento 
	

7 años y 6 meses. 

Erogación Neta Mensual $1,450.00 (Un mil cuatrocientos 
cincuenta mil pesos 00/100 en 
Moneda Nacional) 

SITUACION DEL CREDITO AL MOMENTO DE LA REESTRUCTURA 

Crédito en situación de cartera vencida, con un adeudo 

de 13 mensualidades vencidas, lo anterior en virtud de Que 

al caer en ninco mensualidades atrasadas, aunado e esto que 

013 el roer de Agosto se le termino el Refinanciamiente, 

&Provocando que 	e. erogaciones mensualec fluctuarán dentro 



El pago mensual debera de incluir 
las cantidades de seguros y darios. 

Plazo 	 20 Años 

Factor de Seguro de Vida 	0.510 

Papo por Millar 	 7.70 Udis 

Ernoé:,elc5n NEtn MMnenal 	1,029.03 iUn mil treinta V .nueve 
.punto tres, Udis 
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de un rancio promedio de siete mil pesos, contra los un mil 

cuatrocientos pesos que pagaba al principio del crédito. 

Y que como solución Reestructura a un plazo de veinte cinco 

o treinta años, con las opciones que se anexan. 

ANÁLISIS DE LA REESTRUCTURA CON 1001: UDIS 

Reconocimiento de adeudo $ 197,111.65 (Ciento Noventa 
y Siete mil pesos 00/100 en 
Moneda Nacional) 

Valor del Avalúo $ 150,000.00 (Ciento cincuenta mil 
pesos 00/100 en Moneda Nacional) 

Tasa de Interés 

Forma de pago 

Tasa Ponderada del mes 1 el 12 6514 
Tasa Ponderada del mes 13 en adelan- 
te 	2.75% 

Mensual en Udis, pagadera en Moneda 
Nacional a su valor de conversión 
que publique el Banco de Mémico en 
el diario Oficial de la Federación. 

El pago mensual es de 1,029.02 Udis 
sin incluir las primas de seguros. 



El pago mensual incluye las primas 
de seguros y daños. 

Plazo 
	

30 Años 

Factor de Seguro de Vida 	0.510 

Pesos por Millar 
	

$ 8.96 

Erogación Neta Mensual 	1,766.00 (Un mil Setecientos 

sesenta y seis pesos 00/100 M.N.) 

Refinanciamiento 	63% $124,175.76% (Ciento veiticua-

tro mil ciento setenta y cinco pesos 

76/100 on Moneda Nacional). 
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ANALISIS DE LA REESTRUCTURA CON 90% UDIS Y 10% RECURSOS 

F'ROPI OS. 

Reconocimiento de adeudo $ 197,111.65 (Ciento Noventa 
y Siete mil pesos 00/100 en 
Moneda Nacional) 

Valor del Avalúo $ 150,000.00 (Ciento cincuenta mil 
pesos 00/100 en Moneda Nacional) 

Tasa de Interés 	Tasa lider 	6 Puntos 

Forma de pago 
	

Mensual , la cual sera una erogación 
neta como importe mínimo realizando 
12 pagos al año (uno mensual), revi-
siones y ajustes cada seis meses. 



Refinanciamiento 
adicional(Para contingencias) $ 25,/122.57 (Veinticinco mil 

seiscientos ventitres pesos 
57/100 en Moneda nacional). 

Crédito en Udis 	 121,429 Udis 

Crédito en 
Recursos Propios 
	

$ 19,710.44 

Estructura de 
Erogación mensual 	$ 1,76b.00 ( un mil Setecientos 

sesenta y seis pesos 00/100 M.N. 
935.12 Udis. 



AVISO DE ALTA E INSTRUCCIONES AL NOTARIO 
procedimiento directo udis 100% 	Banco 

REESTRUCTURA DE CRÉDITO HIPOTECARIO 
Datos de identificación 	 DHEI / 1691 196 I commo0 (100% udis vor 2 

Número de préstamo (PH original) 3038420 	 rotario designado Lic, Oscar Aguirre Lopez 
Destino del crédito. Adquisición 	 Apoderado del Banco Lic, Ramon Hernandaz Velasco 

Plazo original 15 años 	 Delegado Fiduciario Lic. Ernesto García Mojono 
Fecha de escntura 1-oct-93 	 oda firma escritura pública 26 de marzo de 1996 

Número de escntura 12932 Veracruz Centro Regional.  

Cuenta de chequee 369350096 	 Plaza' Veracruz 
Cuenta liquidadora 86002250275 	 Sucursal Veracruz 

Acreditado(s): 	No de Fideicomiso  F!321313 
euc: O 	 Nombre Andrea Martinez Soda 	 Tipo de Intervención: Acreditado Principal 
taz: O 	 Nombre: Mayra Diez Gutierrez 	 Tipo de Intervención Co.Acreditado 

Nombre'  OUC: O 	 Tipo de Intervención 
Domicilio garulla 	España N° 131 Colonia Colonia Revolucion, 

Boca Del Rio , Boca Del Rio, Ver. c.p, 94296 
Domicilio postal 	España N° 131 Colonia Colonia Revolucion, 

Boca Del Rio • Boca Del Rio. Ver. c. p. 94296 
Ajustes para dar de alta la reestructure 
Crédito en UW.4130000012101 ) 

Subtipo de producto 0091 
Importe del crédito concedido 134,921 udis 

Plazo del crédito 30 años 
Tasa ponderada e aplicar del mes 1 0112 6.5000% 

Iasa ponderada a aplicar del mes 13 en adelante 8.7500%  
Factor Intereses moratorios. 1.5 

IVA Intereses: No 
IVA comisiones: No 

Pago Uch's 1,039.03 udis 
valor de udl al 26 de mar. de 1966. 1.480946 

Factor de 'Mermes moratorios: 1.6 
2 fin BUC. 1 ame SCIU•Itt 	Factor seguro dance 0.0002121 

Factor aeguro de vida: 0.0051000 
IVA alienases No 

IVA comilones: No 
udis por millar: 7.70 udis 

Monto del avalúo: $ 150,000.00 
Fecha de aveleo: 

Monto suma asegurada: $ 182,527.60 
Fecha vencimiento suma asegurada: junio-96  

PARA USO DE CONTRALORIA Y OPERACIONES 

Detalle del adeudo reconocido por el acreditado al 26 de marzo de 1996 

100% udis 	 Saldo insoluto. $ 141,787.82 
12 mena vencidas 	Saldo capital vigente.  $ 0.00 
Requiere Vo.13o. de 	Saldo interés mente: $ 10,652.79 
Director Regional 	Saldo caporal vencido: $ 0,00 

saldo Interés vencido: $ 44,671.34 
Saldo seguros: $ 1,087.55 

Gastos de Juicio: $ 100 
convenio marzo/22 	 IVA: $ 0.00  

Condonación saldo de mur • Me $ 14,340.38  
Capitaluación de COPO 	vencidos:, e interevencidos:

1 
os: $ 44 87 4 

3  

Monto a mandar de gastos de esonturación: $ 0.00 
Impone a cubrir por el cliente al ;matar convenio $ 1,087.55 

Total deudor $ 197,111.65 
C. P. Marco Antonio Madrid Hemandez 
Ejecutivo De Banca Menudeo 

PARA USO DE LA TESORERIA Y EVALUACION Y CONTROL DE CARTERA 
Aplicación de udis 

	

Clave dale operación' H/041031 	 Total de udis 134,921 udis 

	

Clave del fideicomiso (Barloa Menearlo): F1321313 	 Impone en moneda nacional $ 197,112.30 
Clave del fideicomiso IBANSICO) 423.2 	 Resepa la fecha (monto e reestructuran $ 197,111.65 

Datos crediticios para la escritura 	 Porciones reestructuradas 	 PARA USO DE LA NOTARIA 

	

Adeudo reconocido por el acreditado. $ 197,111.85 	 Monto reestructurado en uch's $197,112.30 
A) 	 Caerle! lnimelmeMe dispuesto. $ 100,000.00 Numero cle tefe 134,921 udis 
el 	 Refinancemento ejercido: $ 96,024.10 	 PR asignado para la porción en udis 30000012101 
C) Gastos notariales y regeneres. $ 0.00 	 Pagos mensuales 
D) Primas seguros e cargar al saldo: $ 1,087.55 	 Pago mensual en UdIS 1,039.03 udis 

Irnos primas de seguros o Iva en au caso) 
Plazos 
	

Miranda 
Porción en odia 30 años 
	

Porción en udis 134,921 udis 

C P. Francisco Rodriguez Legarles 	 L A E Mano Portilla Avine 
Gerente Regional Hipotecan 	 Gerente De Opera ion 

Rodrigo Soto Garete 
Subdirector De Banca Menudeo 

to,,bolmmow......v.wmtwoh.mt,goy 
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CONVENIO QUE CELEBRAN BANCO 	, S.A., INSTITUCION DE BANCA MULTIPLE, GRUPO 
FINANCIERO 	 REPRESENTADO POR RODRIGO SOTO GARCIA, EN 
LO SUCESIVO 'EL BANCO' Y ANDRES MARTINEZ SOLIS, 
EN ADELANTE 'EL ACREDITADO' QUIENES FIRMAN AL CALCE, DE CONFORMIDAD CON LAS 
SIGUIENTES DECLARACIONES Y CLAUSULAS: 

DECLARACIONES 
'I.- EL BANCO', a través de su representante legal, y 'EL ACREDITADO, con fecha 01 do octubre de 1993 
celebraron contrato de apertura de crédito con garantía hipotecaria, al cual para efectos administrativos 
se le asignó el número (P.H.) 3038420. 

II.- Las partes, dada la situación económica que prevalece en el país, están de acuerdo en celebrar 
este convenio, para que 'EL ACREDITADO' continúe pagando su préstamo en mejores condiciones 
económicas. 

Expuesto lo anterior, las partes otorgan las siguientes 

CLÁUSULAS 
PRIMERA.- 'EL ACREDITADO' reconoce haber dispuesto del crédito originalmente otorgado 
y adeudar la cantidad de $186,458,86 -- 
-( ciento ochenta y seis mil cuatrocientos cincuenta y ocho pesos 88/100 m.n.)---. 

Asimismo reconoce que adeudará al día 28 de marzo de 1998, fecha en que se esperan adquirir las udi's del 
Gobierno Federal, la cantidad de $10,852.79 -( diez mil seiscientos cincuenta y dos pesos 79/100 m.n.)-
por concepto de intereses ordinarios devengados y no pagados que generó el crédito contratado antes 
de ser aplicado el pago correspondiente del mes en curso. 

En caso que no se pueda efectuar dicha adquisición en la fecha antes mencionada, el reconocimiento de 
adeudo se efectuará por el monto correspondiente al día que efectivamente se adquieran las udi's del 
Gobierno Federal. 

SEGUNDA.- Las partes convienen en que a partir del mes de marzo de 1998, 'EL ACREDITADO' 
pagará a 'EL BANCO' la cantidad de 1,039,03 udl's por concepto de pago mensual 
mas las cantidades correspondientes a los seguros de vida y daños y el IVA en su caso. 

TERCERA.- La vigencia de este convenio será la suficiente para que las partes formalicen ante notario 
público la reestructura definitiva del crédito a cargo de 'EL ACREDITADO', cuyo plazo no podrá exceder de 
tres meses contados a partir de la fecha de suscripción de esto convenio. 

CUARTA.- 'EL ACREDITADO' se obliga a concurrir al domicilio de 'EL BANCO' en la hora y fecha en que 
este así lo indique, a firmar ante notario la reestructura definitiva, así como a ratificar y ampliar las 
garantías constituidas, por él o por terceros y, en su caso, a pagar los derechos y honorarios 
correspondientes. 

QUINTA.- Las partes convienen que, dentro de la vigencia de este convenio acudirán a la firma de la 
reestructura definitiva del crédito el acreditado principal, deudor solidario y garante hipotecario en su caso, 
la cual contendrá, entre otros, los siguientes términos y condiciones: 

A).- Que el importe total del adeudo a cargo de 'EL ACREDITADO' se denomine en Unidades de Inversión 
(udl's) según el valor de las mismas a la fecha que se refiere la cláusula segunda de este instrumento. 
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B).- Que los gastos, derechos y honorarios inherentes a la escrituración serán cubiertos por 
EL ACREDITADO', hasta en un cincuenta porciento y el otro cincuenta porciento será pagado por 'EL BANCO'. 

En caso de que por causas imputables a 'EL ACREDITADO' no se firme el instrumento correspondiente, 
este autoriza a 'EL BANCO' a que el Importe total de estos gastos sea sumado al saldo del préstamo original. 

C).- Que el plazo máximo para el pago del préstamo denominado en UDIS será de 30 años. 

D).- Que la tasa de Interés anual aplicable al crédito ya reestructurado será: 

por los 134,921 ( denlo treinta y cuatro mil novecientos veintiun udis) 
y durante el primer año de vigencia, de 6,5% (seis punto cinco porciento). Una vez concluido el periodo 

antes citado, la tasa de Interés anual será de 8.75% (ocho punto setenta y cinco corderito). 

E).- Que 'EL ACREDITADO' depositará en moneda nacional por concepto de pago mensual, la cantidad de 
7.70 udl's por millar de udi's a las que se refiere el inciso A) de la presente cláusula. 

F).- Que en los pagos y depósitos mensuales a los que se refiere el inciso E) y la cláusula segunda 
no se incluyen las primas de seguros de vida y daños, ni el impuesto al valor agregado, en su caso, 
cuyos importes deberán también depositarse en la misma cuenta. 

G).- Que una vez formalizada la reestructura ante Notario Público, se podrán efectuar pagos anticipados, 
los cuales se aplicarán al saldo insoluto, sin penalidad. 

H).- Que las condiciones referidas en este convenio podrán sufrir variaciones en función de lo que 
determine el Banco de México y/o Secretaria de Hacienda y Crédito Público, 

SEXTA.- Las partes convienen en que a mas tardar dentro de la vigencia de este instrumento y con el fin de 
llevar a cabo la reestructura pactada en la cláusula anterior, 'EL ACREDITADO' se obliga a presentarse en el 
domicilio de 'EL BANCO', en la fecha y hora en que éste así se lo informe por cualquier medio a su alcance, a 
efecto de firmar la escritura pública ante notario público que 'EL BANCO' haya designado. 

En caso de incumplimiento por parte de 'EL ACREDITADO' a lo previsto en la presente cláusula, este deberá 
cubrir todos los gastos en que haya incurrido 'EL BANCO' con motivo de las acciones necesarias para 
formalizar de manera definitiva la presente reestructura. Lo anterior sin perjuicio de lo previsto en la 
cláusula séptima inmediata siguiente. 

SÉPTIMA.- Las panes convienen también que en caso de no celebrarse la reestructura, el beneficio que se 
establece en este convenio se perderá, ajustándose el crédito a todos los términos pactados en el contrato 
citado en la Declaración t de este instrumento y se dará por vencido anticipadamente el plazo pactado para 
el pago del crédito otorgado, renunciando a tal efecto al plazo concedido. 

OCTAVA.- Las partes convienen que en caso de no celebrarse la reestructura, 'EL ACREDITADO' pagará 
a 'EL BANCO' en efectivo las cantidades dispuestas en el ejercicio del crédito previsto en la cláusula 
tercera de este convenio, al vencimiento del mismo, sin requerimiento previo para ello. 

NOVENA.- Las partes convienen en que, salvo lo aqui pactado, el contrato do crédito originalmente firmado 
conservará toda su fuerza y valor legal, manifestando que este convenio no significa novación de ninguna 
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especie. 

DÉCIMA.- Para todo lo relativo a la Interpretación y cumplimiento de este convenio, las partes 
ratifican los domicilios señalados en el contrato original y se someten a las leyes y tribunales de la Ciudad 
de Veracruz, Ver. a cuyo efecto 'EL ACREDITADO' renuncia al fuero de cualquier otro domicilio presente o futuro 

Este convenio se firma en la ciudad de VERACRUZ, VER., a los 22 días del mes de marzo de 1996. 

'EL BANCO' 
	

'EL ACREDITADO' 

C. P. Marco Antonio Madrid Hemandez 	 Andres Martinez Solis 

Aviso: No se ha registrado alta en BUC, requisito indispensable para la operación del crédito. Solicitar datos al cliente. 

Rodrigo Soto García 

Dirección Hipotecada y de Estudios Inmobillarioskonyenlo reestructuroetconspact1112 de °neto do 1990 
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Veracruz 
Veracruz 

ASEGURADORA 	 C. P. Marco Antonio Madrid Horcando: 
CONSENTIMIENTO INDIVIDUAL SEGURO COLECTIVO DE VIDA DE CRÉDITO 

Datos del solicitante 3038420 

   

Nombre completo: 	Andres Martinez Sobe_ 	__ 	,Telótono: 	casa 91-29-89-70-04 / oficina 39-11-12__ 	__ , 
Estado civil: 	CASADO 	 Techa de nacimiento (dia, mes, año): 	05 / septIembre / 11156 ;Sexo: 	Masc. 
¿Viaja Ud. en aeronaves que no pertenezcan a lineas regulares de aviación?: Sil 	r--- -NOT - X 	1 
Ocup.ición (describa brevemente sus labores) 

JEFE DEL DEPTO. DE CONTABILIDAD DE C. F. E. 

Importe del crédito solicitado que da origen a este seguro: 197,111.65 
Designación de beneficiarius: 	Banco Mexicano, S.A. Beneficiario único e irrevocable 

peso: 81kgs 
Cuestionario Médico 	 estatura: 1.74mts. 

Le ha :Ido diagnosticado, ha padecido, padece o ha sido tratado de: 
Capitulo A 

1.- Accidente vascular cerebral (trombosis, embolia o hemorragia), infarto al 
miocardio o insuficiencia coronaria; insuficiencia renal 

2.- Cáncer o tumor de cualquier clase, SIDA, o se le ha dicho que es portador del 
virus del slndrome de Inmunodeficiencia adquirida (SIDA) 

3.- Parálisis, ceguera o sordera total 
4.- Epilepsia o cualquier otra enfermedad neurológica 

Capitulo B 
diabetes, 5.- Presión arterial alta, diabetes, enfisema, asma 

Enfermedad de los pulmones, hipado, sistema digestivo o genitourinario 
7.- 	¿Ha consumido alcohol hasta el exceso ola intoxicación? 
8, 	En los últimos 2 años ¿ha estado Ud. internado en un hospital u otra institución 

de salud o de cualquier manera incapacitado para desempeñar sus actividades 
normales de trabajo? 	 ír-7 

Capitulo C 
9.- 	Tiene Ud. seguros de vida con Ase. uradora InverMexico. S.A.? 	 f 

_
a, 

sl 	1 	no 

L_ 	7 
X  
X  

l 	X 
_ _I 

  	)( 
X 

)--1-1 

1 	X 	I 
En casada respuesta afirmativo en cualquiera de las preguntas anteriores, favor de proporcionar información sobre padecimiento(s) o 
afección(es) Indicando nombre y teléfono del médico tratante y, en su caso, tipo(s) de seguro(s) y monto(s) 
(en caso de requerir más espacio, anotar al reverso). 

Expresamente otorgo mi consentimiento para ser asegurado en caso de resultar aprobado por la Aseguradora InverMeidco, S.A. 
en la póliza do seguro a favor do Banco Mexicano, S. A. y a la que me adhiero en todos sus términos y condiciones 

Mpy In_iportante para loa solicitantes  
(Para todos los efectos legales a que haya lugar en relación al presente documento, ratifico, bajo protesta de decir verdad, que todas y 
cada una de las respuestas contenidas en la misma, las he proporcionado personalmente, que son veridicas y que están completas. 
Autorizo a los médicos que hasta la fecha me han atendido o que me atenderán en lo sucesivo para que proporcionen a la aseguradora 
que haya expedido la póliza, toda la información correspondiente a mi salud, pata lo cual desde luego exculpo a dichos médicos en 
relación al secreto profesional y los libero de toda responsabilidad al respecto. 
Se advierte al solicitante que conforme ala Ley sobre el Contrato de Seguro debe declarar todos los hechos importantes para la 
apreciación del riesgo a que 130 refiere esta solicitud, tal y como los conozca o debe conocer al momento de la firma de este 
documento, en la Inteligencia que la falta de dicha declaración o la falsedad en ella respecto a un hecho cuestionado, podrá originar la 
pérdida del derecho del asegurado o del beneficiario, en su caso. 

Veracruz, a 22 de marzo de 1996 
— Firma del solicitante 	 Lugar y Fecha 

Paseo de la Retoma N' 211, piso 18, Col. Cuauhtémoc, C.P. 06500, Bol. Cuauhtémoc, México, D.F. 
Te1629 30 00,629 40 00 y 59t 16 00 	 Fax, 629 48 37 y 629 48 59 

Dirección Hipotecaria y de Estudios Inmobilianosdroestiuctura/compact1 
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UONnUSIONES 

CUMG se hd Dodido observar en el desarrollo de eFzte 

trabajo de investigación, el problema de la cartera vencida 

se ha convertido ademas de un problema financiero para los 

bancos en un problema social y politico para el Gobierno de 

Dentro de las múltiples opciones e intento de solución 

al problema de la cartera vencida, fue el establecimiento,en 

principio de las unidades de inversión UDI'S y 

posteriormente integradas estas unidades al programa de 

apoyo a los deudores de la banca (ADE). 

La inflación genera incertidumbre en los rendimientos 

futuros de las inversiones; si al vencimiento de la 

inversión, la tasa de inflación resulta menor que la 

anticipada por él inversionista el rendimiento real obtenido 

por este sera mayor al que esperaba; sin embargo, puede 

ocurrir lo opuesto y entonces, el rendimiento real para él 

inversionista habrá sido menor que el previsto, 

En esta situación, los inversionistas dudan en colocar sus 

recursos 'en las alternativas que ofrece el :mercado 

financiero (bancos, casas de bolsa), a menos que las taSas 

de interés sean suficientes para compensarlos de la 

inflación. 

í;slmismo, la inflación contribuye a incrementar las tasa de 

interes, 	 pde se paqUi 	 cotas = irs 

Usua-lio de drdito. 
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Los problemas descritos anteriormente se tratan de atacar 

con E,1 establecimiento de las Unidades de Inversión CUDI'S). 

La UDI es una unidad de cuenta de valor real constante, en 

el nue se pueden denominar créditos, depositar 'y realizar 

otras operaciones financieras; su valor es dado a conocer 

para cada día por el Panco de México; en la fecha de su 

establecimiento fue igual a Ni 1.00; posteriormente se 

incrementa según la tasa inflacionaria. 

En los casos de los inversionistas ganan: 

1.- El incremento que tienen las UDI'S por la inflación. 

2.- La tasa de interés que pactan por sus inversiones. 

En lo que respecta a las UDI'S crédito los acreditados tiene 

que pagar la tasa que incrementan las UDT'S mas los 

intereses fijos que se hayan pactado con el intermediario 

financiero. Se pagaran intereses y capital en nuevos pesos" 

al valor equivalente de las UDI'S al momento del pago, de 

las cuáles aumentan de precio. 

Con las UDI'S Ya no se tiene amortización acelerada de 

créditos, en virtud de que se pagan las. tasas de interés 

menores en términos reales. 

Las UIDI'S evitan •ex problema •ique causa la •inflación/• de 

• • amortización acelerada de . los créditos, ya que en un proceso 

inflacionario se agrega una prima •de rieeao a la tása.• de 

interés (sumada por el banco) que se :paga a la institución • 

que -realizó 	prestamo, 	¿10EIETG y erwarece el piT'cl.dé- 	. 

• dichos 
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Se debe eclerar que jos bancos solo otorgan creditos con 

base en UDI'S en función del fondeo (recursos en dinero que 

obtienen) que captan a través de este instrumento. 

Cabe mencionar que con este instrumento ni se podía hacer 

pagos dentro de la economia (ya que solamente es Un 

instrumento para regular operaciones financieras), que es 

una unidad de cuenta y que este instrumento permite llevar 

el control de las cuentas de manera diferente de como 

ocurren las cosas de forma nominal. 

Por todo lo anteripr se Ileaa a la conclusión de que la 

UDI'S es el instrumento de solución al problema de los 

créditos hipotecarios de la cartera vencida 
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