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INTRODUCCION

La crisis que vive México, que se caracleriza por una falla de
liquidez, tanto para personas fisicas como para personas
morales, obliga dia con dia a que se esté frenle a la necesidad
de contratar créditos bancarios, para salisfacer una necesidad,

como es el adquirir una vivienda.

En la actualidad existen un gran nimero de disposiciones que
provocan que exista poco cuidado en su elaboracién, e incluso
llega a darse el caso de que dos figuras que corresponden a dos
ramas dei derecho completamente diferantes, lleguen a

confundirse o lleguen a utilizarse con similitud una con otra.

Si bien limito este trabajo a un tema especifico, es decir, atin
cuando existe una gran gama de Aperturas de Crédito, asimismo,
el Mutuo, puede ser empleado en un sin namerc de operaciones,
y en fa actualidad !a primordial funcién de ambas figuras, es la de

ser un medio para la adquisicion de la vivienda,



En este trabajo pretendo hacer hincapié en que las disposiciones
que regulan estos dos contratos no han sido derogados, y, por 1o
tanto, tienen vigencia aclual y deben ser observadas vy
cumplidas, y por lo mismo los Bancos no pueden ni deben hacer

una mezcla antre ambas.

Los créditos para adquisicion de la vivienda, hoy por hoy son
ampliamente recurridos y, en tal virtud, con afan de aprovechar
varias ventajas, existe un gran abuso econoémico por parte de los
Bancos, aprovechandose da la necesidad econdmica de la gente
y muchas veces de su ignorancia, para de esta forma otorgar un
gran numero de préstamos que hoy por hoy se han convertido en

una bomba de tiempo

Si bien no pretendo modificar las politicas de los Bances en el
otorgamiento de créditos, si pretendo criticar el abuso por parte
de éstos, y el engafto con el cual manejan el uso de éstos
créditos para ganar clientes, y con el paso det tiempo no solo el
cliente se ve perjudicado, sino hoy por hoy los més perjudicados
estan siendo los Bancos, ya que existe una gran cantidad de

cartera vencida y con el paso del tiempo los acreditados han
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preferido o preferiran que los bancos se queden con sus

inmuebles.



CAPITULO |

CONTRATO DE MUTUO

11 ANTECEDENTES

En el derecho romano, el conlrato de mutuo se consideraba
como un contrato real; era un contrato cuyo perfeccionamiento

dependia de la entrega material de la cosa dada en mutuo.

Para este derecho, el mutuo es un contrato unilateral en virtud de
que no habia por parte del mutuante ninguna obligacion frente al
mutuatario; el mutuante solo requiere ser el legitimo propietario
de los bienes dados en mutuo; en tanto que por parte del
mutuatario, si existian ciertas obligaciones, siendo la principal el
devolver al término cel contrato el bien o bienes objeto del

mismo.

También en el derecho romano se le conceptuaba como contrato
gratuito, y si las partes contratantes querian estipular algtn tipo
de interés este pacto debla constar en un contrato adicional; es

decir, no estaba regulado el mutuo con interés como tal, sino que
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para que este existiera, era necesaria la celebracion de dos

contratos independientes

En el derecho mexicano, el contrato de mutuo en los Cddigos
Civiles de 1870 y 1884, no se encontraba regulado en forma
independiente, ya que en estos dos ordenamientos, se
equiparaban el contrato de mutuo y el contrato de comodalo.
Ambos eran denominados indistintamernte con el nombre de
PRESTAMO. El legistador na hacia diferencia alguna entre uno
y ofro, no obstante, ya desde entonces, estos dos contratos

tienen caracteristicas fundamentales que los distinguen,

Los ordenamientos antes mencionados, tenian una marcada
influencia del Cadigo Civil espariol det afo de 1851, e} cual en su
articulo 630, en su parte conducente definia al PRESTAMO

como.

"Contrato por el cual una de las partes se obliga

a entregarle a otra alguna cosa..."



Esta influencia la vemos plasmada en e} articulo 2661 del
mencionado Codigo Civil de 1884, que definia a los contratos de

Mutuo y Comaodato de la siguiente forma:

“Bajo el nombre de PRESTAMO se comprende
toda concesidn gratuita por tiempo y para abjeto
determinados, del uso de una cosa no fungible,
con obligacion de restituir ésta en especie; y
toda concesion gratuita o a interés, de cosa
fungible, con obligacién de devolver otro tanto
del mismo género y calidad. En el primer caso
el préstamo se {lama comodato, y en ef segundo,

mutuo."

De aqui que en un sélo concepto se alude a los das contralos, al

comodato en primer terming, y al mutuoc en un segunda términa.

Con posteriaridad el legislador se vio en la necesidad de
astablecer pardmelros claros de distincion entre ambas figuras
juridicas, para que de esta forma, ya en nuestro Codigo Civil

vigente del afto de 1928, se les clasifique y estudie a cada uno



por separado y en forma independiente, estableciendose claras

diferencias entre uno y otro.

El contrato de mutuo tiene entre sus caracteristicas
fundamentales, la de ser un préstamo da consumo, traslativo de
dominio; en tanto que el contrato de comodato tiene como una de
sus caracteristicas fundamentales, ef ser un préstamo de uso, y

por lo mismo traslativo de uso y no de dominio.

1.2.- CONCEPTO

Nuestro Codigo Civil vigente, define al contrato de mutuo en el

articulo 2384 como sigue;

"El mutuo es un contrato por el cual el mutuante
se obliga a transferir la propiedad de una suma
de dinero o de oftras cosas fungibles al
mutuatario, quien se obliga a devolver otro tanto

de la misma especle y calldad.”



De esta definicion que nos da el Cadigo Civil, se desprende que
el mutuo es un contrato TRASLATIVO DE DOMINIO o de
propiedad, en el cual es indispensable la entrega material de fa
cosa dada en mutuo. Es ldgico que para que el mutuante pueda
cumplir con esta obligacion frente al mutuatario, el primero tiens
necesariamente que ser el legitimo propigtario del bien o de los

bienas dados en mutuo.

El mutuo al ser unicamente sobre bienes fungibles es un
préstamo de consumo, ya que como lo indica el articulo 763 del
ya citado Cadigo Civil, por bienes fungibles se conoce a aquéiios
bienes muebles que puseden ser reemplazados por otros da ta
misma aspecis, calidad y cantidad. Debemos por lo tanto estar en
presencia de bienes de facil restitucion, para poder cumplir con la
caracteristica de fungibilidad, y para que de esta forma el
mutuatario pueda cumplir con su obligacion de devolver otro
tanto de la misma especie y calidad al mutuante. Reaimente lo
que hay no as una restitucidn en estricto sentido, ya que para
que ésla se dé estarfamos hablando de que el mutuatario
deberfa conservar la cosa en su integridad y devolver la misma

cosa que e fue prestada, por lo cual considero que seria mas



correcto hablar de una entrega y no de una restitucian.

La cosa fungible por excelencia es el dinero, y en la practica la
mayoria si no es que todos los contratos de mutuo, se realizan en

dinero.

Es importante hacer destacar que aparenterente en el contrato
de mutuo, el Codigo Civil y la mayoria de los autores dan
prioridad al objeto del contrato {la cosa dada en mutuo), y no dan
tanta importancia al TIEMPO del contralo, siendo asta ultimo
desde mi punto de vista la caracleristica primordial del mismo. En
la definicién que nos da el Codigo Civil, en ningun momento se
hace mencién de cuando debe el mutuatario dsvolver la cosa
dada en mutuo, simplemente establece la obligacion de hacerlo,
mas no se habla de un térming, siendo éste, el factor del cual
dependen la mayoria de las circunstancias futuras del conlrato,
como podria ser |a tasa de interés a la que estara sujeto éste si
hablamos de mutuo con interés, o la penalizacion que pagara el

mutuatario en caso de incumplimiento.



No cbstante lo anterior, al no establecerse un término en el
articulo de que trato en este momento, para poder solucionar
este problema, la ley nos otorga la opcién de resolverlo de
acuerdo a lo dispuesto por el articulo 2080 del mismo

ordenamiento, que a |3 letra dice:

"Si no se ha fijado el tiempo en que deba
hacerse el pago y se trata de obligaciones de
dar, no podré el acreedor exigirlo sino después
de los treinta dias siguientes a la interpelacion
que se haga, ya judicialmente, ya en lo
extrajudicial, ante un notario o ante dos testigos.
Tratdndose de obligaciones de hacer, el pago
debe efectuarse cuando lo exija el acreedor,
siempre que haya transcurrido el tiempo
necesario para el cumplimiento de |la

obligacién,”

Ei tiempo en el Contrato de mutuo es un factor fundamental, ya
que puede darse el caso de que lo que yo presté como mutuante

al momento de la celebracion del contrato, ai término de este



contrato ya no tenga el mismo valor que tenia en su inicio. De
aqui que algunos autores establezcan que al mutuo se le puede

definir como un CONTRATO DE DURACION.

Por su parte el articulo 2393 del mencionado Cadigo Civil,

establece;

"Es permitido estipular interés por el mutuo, ya

consista en dinero, ya en géneros."

En el contrato de mutuo cabe la posibilidad de pactar intereses
como precio del préstamo realizado al mutualario. Es importante
hacer mencién de que esltos intereses deben forzosamente

pactarse en al propio contrato.

Carlos Felipe Davalos Mejla nos da una definicién del Mutuo

Bancario estableciendo que por este se entiende!

"Al contrato por virtud del cual el Banco se

obliga a transferir la propiedad de una suma

1 Davalos Mejia, “Derecho Bancarlo y Conltratos de Crédito, Méxica, Tomo ii,
Editorial Harla, Segunda Edicién, Pdg. 312.



determinada de dinero a su cliente, quien se
obliga a devolverla junto con los intereses

estipulados dentro del plazo convenido”.

En esta definicion encontramos que el banco como Mutuante,
transmite la propiedad de dinero (cosa fungible), a su cliente,
Mutuatario, con la obligacién de este Ultimo de devolverla junto
con los intereses estipulados y devengados al término del plazo.
Este autor se refiere al Mutuo con interés, ya que las
Instituciones de Crédite (Bancos) reciben una ganancia por los
préstamos que otargan a sus clientes; una utilidad, un interés por

el consumo de su dinero.

1.3.- CLASIFICACION DEL CONTRATO DE MUTUO

El contrato de mutuo se clasifica de la siguiente forma:

A).- PRINCIPAL

Esta clasificacion se debe, a que el contrato de mutuo tiene

autonomia juridica propia, ya que su existencia y validez no



dependen de la existencia de otro contrato, o en general de una
obligacién preexistente. Basta con la celebracion de este contratn

para que se dé como tal.

B).- BILATERAL

Tanto mutuante como mutuatario, tienen obligaciones reciprocas
en el contrato de mutuo. El primero tiene como fundamental
obligacion la de transmitir la propiedad de la cosa dada en
mutuo; en tanto que el segundo, tiene dentro de sus principales
obligaciones la de devolver al término del contrato, otro tarito de

la misma especie y calidad.

B1).- CONMUTATIVO

El contrato de mutuo es un conirato en el cual ambas partes
contralantes, mutuante y mutuatario, saben desde un principio
las obligaciones que a cada uno competen, y por virtud de las

cuales estan celebrando el contrato de referencia.



l.4.- ESPECIES DEL CONTRATO DE MUTUO

Son cuatro especies fundamentalmente las que existen de este

contrato:

A).-  Mutuo con interés u oneroso;
B).- Mutuo simple o gratuito,
C).-  Mutuo Civil, y,

D).-  Mutuo mercantil.

A).- Mutuo con interés u oneroso

Esta espacie de mutuo, es aquel en el que se pacta un interés a
cargo del mutuatario por el préstamo que recibié en virtud del
contrato de mutuo celebrado, y al cual hace referencia el ya

citado articulo 2393 del Cadigo Civil.

Este pacto de interés debe ser expreso, debe quedar establecido
dentro de las clausulas del contralo, ya que de no ser asi se
entenderd que estamos en presencia de un contrato de mutuo

simple.



La determinacion de este interés puede ser establecido de
comin acuerdo entre las partes contratantes  (interés
convencional), o el ya sefalado por la ley (interés legal).
Tratdandose de contratos civiles, el interés legal es del 9% anual,
conforme a lo dispuesto por el articulo 2395 del Cadign Civil

vigente.

Este interés o compensacion que recibe el mutuante puede variar
en el transcurso del contrato, es decir, se puede establecer y de
hecho en la préactica asi se establece que los intereses se
ajustaran a la alza o a la baja dependiendo de ciertas
cqndiciones o0 situaciones como puede ser la economia de un

pais.

Es importante mencionar que tratdndose del contrato de mutuo
con interés, esta prohibido el "pacto de anatocismo", por virtud
del cual, se celebra un contrato de mutuo con interés compuesto,
y de esta forma los intereses en lugar de ser pagados a su
vencimiento, se agregan al capital prestado a medida de los

devengadps y producen por consiguiente interés a su vez, es



decir, intereses no pagados, generan a su vez intereses. £l

articula 2397 del Cadigo Civil establece.

“Las partes no pueden, bajo pena de nulidad,
convenir de antemano que los intereses se

capitalicen y que produzcan intereses”.

Esto tiene su razon en una medida protectora para el mutuatario,
ya que podria darse el caso de que éste al momento de solicitar
8l préstamo, se encuentre en una situacién economica de gran
apuro, y con tal de recibir el dinero que necesita, aceple todas y
cada una de las condiciones impuestas por el mutuante, aun

cuando estas sean extremadamente provechosas.

No obstante lo anterior, la capitalizacion de intereses si bien no
esta permitido que se pacte al momento de la celebracion del
contralo de mutuo, si puede llegar a pactarse con posterioridad a

su celebracidn, es decir, una vez devengados los intereses.

Cuando al celebrarse el contrato de mutuo se incumple con esta

medida de no capitaiizacién de interases, el conlralo es nulo,



como lo establece el ya mencionado articulo 2397 del Codigo

Civil, y estamos en presencia de una nulidad absoluta

Cuando en el contrato de mutuo el interés convencional sea
mayor que el interés legal, el mutuatario estara en posibilidad de
dar por vencido el plazo del contrato y pagar su deuda junto con
los intereses devengados, con la condicion de que dé aviso al
mutuante con por lo menos dos meses de anticipacion, y el
contrato de mutuo se haya celebrado con seis meses de
antelacion. Lo anterior con fundamento en el articulo 2396 del

Cadigo Civil.

Esta especie del Mutuo, es decir el Mutuo con interés, es el que

an la practica se celebra.

B).- MUTUO SIMPLE O GRATUITO

Al confrario que en el mutuo con interds, en esta especie de
mutuo, no se pacta ninguna compensaciéon o ganancia para el

mutuante.



El mutuatario tiene la obligacion de devolver al vencimiento del
plazo al mutuante exactamente lo mismo que recibld, sin pagar o

dar adicionalmente ninguna suma de thnero.

En la practica bancana esta especie de mutuo no es la que

opera.

C.- MUTUQ CIVIL

Por regla general al hablar de un contrato de mutuo, nos
referimos a un mutuo civil, ya que el derecho civil es la regla, en

virtud de tratarse del derecho comuin.

D.- MUTUO MERCANTIL

El mutuo puede reputarse mercantil dependiendo de la presencia

de diversas situaciones.

Es importante establecer que la mercantilidad del contrato no
depende de manera alguna, en el hecho de que el contrato de

mutuo sea oneroso o gratuito. E! motivo primordial para



determinar cuando un contrato de mutuo es mercantil, radica en

la finalidad que se persigue con la celebracion de este contrato.

Ei articulo 358 del Codigo de Comercio, establece de una

manera general:

"Se reputa mercantil el préstamo cuando se
contrae en el concepto y con expresién de que
las cosas prestadas se destinen a actos de
comercio y no para necesidades ajenas de éste.
Se presume mercantil el préstamo que se

contrae entre comerciantes”,

De lo anterior podemos establecer que el mutuo o préstamo se
considerara mercantil cuando se presente alguno de los

siguientes supuestos:

1.- Que las cosas prestadas sean destinadas a actos de
comercio, por ejemplo solicitar un préstamo para la adquisicion

de un local comercial.



i)

Cuando este contrato sea celebrado entre comerciantes

3.-  Cuando se celebren operaciones pasivas con Instituciones
de Crédito.- Este tipo de operaciones en realidad podrian
confundirse con un Mutuo con interés, o simplemente con un
deposito, por lo cual no es claro ni tajante que las operaciones
pasivas con el banco sean consideradas como mutuo mercantil.
Podriamos considerarlo como un acto mercantil desde el punto
de vista de los sujetos y desde el punto de vista del destino, mas

na dasde el punto de vista de su finalidad.

.5.- ELEMENTOS FORMALES, REALES Y

PERSONALES

A).- ELEMENTOS FORMALES

A diferencia dal darecho Ramano, en nuestro derecho pasitivo, el
contrato de mutuo no se considera como un contrato Real, pues
como ya se indico en puntos anteriores, el perfeccionamiento del
contrato no depende en manera alguna de la entrega de la cosa.

Este contrato en nuestro derecho es considerado como un



18

contrato  eminentemente  CONSENSUAL, ya que para la
celebracion de éste no se requiere de acuerdo con la Ley de
ninguna forma precisa; basta con el acuerdo verbal de
voluntades enlre las parles contratantes para que éste queds

perfeccionado.

A contrario sentido que en los contratos formales, en el contrato
de mutuo no hay necesidad de llevar a cabo ningin tipo de
solemnidad, es decir, no se requiere de la firma de ningin
documento por parte de los contratantes. No obstante lo anterior,
en la practica esta regla no es observada, ya que no existe
contrato de mutuo en el que no se dé la aceptacién expresa de

las partes.
Desde mi punto de vista, si este contrato no esta debidamente

documentado, nos verlamos en el problema de la carga de la

prueba de que efectivamente se realiz6 un contrato de mutuo.

B).- ELEMENTOS REALES

Al hablar del contralo de mutuo, Unicamente pueden ser objeto



contrato eminentemente CONSENSUAL, ya que para la
celebracion de éste no se requiere de acuerdo con la Ley de
ninguna forma precisa, basta con el acuerdo verbal de
voluntades entre las partes contratantes para que éste quede

perfeccionado.

A contrario sentido que en los contratos formales, en el contrato
de mutuo no hay necesidad de llevar a cabo ningtin tipo de
solemnidad, es decir, no se requiere de la firma de ningln
documento por parte de los contratantes. No obstante lo anterior,
en la practica esta regla no es observada, ya que no existe
contrato de mutuo en al que no se dé la aceptacién expresa de

las partes.
Desde mi punto de vista, si este contrato no estd debidamente

documentado, nos veriamos an &l problema de la carga de la

prueba de que efectivamente se reallzé un contrato de mutuo.

B).- ELEMENTOS REALES

Al hablar del contrato de mutuo, Gnicamente pueden ser objsto
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de éste contrato, los bienes fungibles, es decir, como ya lo
expresé con anterioridad, aquellos bienes muebles, que al
momento de ser pagados puedan ser suslituidos por otros de la

misma especie, cantidad y calidad.

Al ser el dinero el bien fungible por excelencia, cabria la duda de
si la moneda extranjera pueda ser objeto de mutuo. Esto sera
posible, y de hecho en la practica lo es, siempre y cuando el
mutuatario devuelva al momento del vencimiento del plazo, ya
sea moneda extranjera o moneda nacional, al tipo de cambio

vigente en el momento de hacer el pago correspondiente.

C.- ELEMENTOS PERSONALES

Los elementos personales en el contrato de mutuo son:
a).- Mutuante o sujeto activo; y,

b).~ Mutuatario o sujeto pasivo.

a)  Mutuante o sujeto activo:
Es la persona fisica 0 moral que transmite la propiedad del bien

o de los bienes fungibles objeto del contrato de mutuo.



b)  Mutuatario o sujeto pasivo:
Es la persona fisica o moral que recibe el bien o los bienes
fungibles objeto del contrato de mutuo, con la obligacién de

devolver otro tanto de la misma especie, cantidad y calidad a su

tdrmino.

Ambas partes, mutuante y mutuatario deben contar para poder

celebrar el contrato con la CAPACIDAD GENERAL PARA

CONTRATAR.

En este punto es importante hacer hincapié en el hecho de que al
mutuante debe ser el legitimo propietario de los bienes dados en

muluo,
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CAPITULO Il

EL CONTRATO DE APERTURA DE CREDITO

I.1.- ANTECEDENTES

Si bien el crédito debié aparecer casi conjuntamente con el
cambio, su uso tuvo grandes limitaciones en la antigliedad, ya
que la mayoria de los empréstitos se destinaban a financiar
gastos no productivos. Por igual motivo, los prestamistas corrian
grandes riesgos que las leyes buscaban evitar, sancionando

severamsnts a los deudores en caso de incumplimisnto.

En Roma el nexum ponia al mismo deudor en manos del

acreedor, quien podia disponer de su cuerpo y vida.

El negocio de los créditos se encontraba por lo general en manos
de la gents poderosa, y empleaban sus grandes fortunas
mobiliarias en préstamos a nobles y plebeyos por igual. Las

tasas a las cuales se realizaban estas operaciones constituian un



verdadero gravamen a las actividades de toda la sociedad

romana, que poco a poco se fueron paralizando.

Con posterioridad, fa iglesia, extiende su predominio sobre los
gobiernos lemporales, llegando a calificar al préstamo con inlerés

enire una de las causas de excomunion.

La vida dispendiosa de los sefiores medievales y el comercio que
renacia después de las invasiones barbaras, fomenta esle tipo de
préstamo. Los inlereses que se pactaban para estos préstamos

eran exagerados.

Ya en tiempos modernos, durante los siglos XV y XVI, aparecen

los llamados créditos publicos.

En nuestro siglo y debido a la revolucién industrial, se otorgan
una elevada cantidad de créditos, para financiar las nuevas
industrias, y @s entonces cuando comienza ya a distinguirse

entre los diversos tipos o clases de créditos.



En nuestro pais la Apertura de Crédito se reglamentd par primera

vez en {a Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito,

Il.2- CONCEPTO

La Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, en su
articulo 291, define al contrato de Apertura de Crédilo de la

siguiente manera:

“En virtud de la apertura de crédito, el
acreditante se obliga a poner una suma de
dinero a disposicién del acreditado o a contraer
por cuenta de éste una obligacidn, para gque el
mismo haga uso del crédito concedido en la
forma y en los términos y condiciones
convenidos, quedando obligado el acreditado a
restituir al acreditante las sumas de que
disponga o a cubrirlo oportunamente por el
importe de la obligacién que contrajo y en todo

caso a pagarle los Intereses, prestaciones,
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gastos y comisiones que se estipulen.”

Esta definicién es extensa y bastante clara y nos hace ver que en
primer término en el contralo de apertura de crédito existe un
sujeto activo (acreditante), que tiene como primordial obligacién,
8l poner a disposicion de una segunda parte, sujoto pasivo
(acreditado), una suma de dinero, De aqui se desprende que el
contrato de apertura de crédito versa unicamente sobre dinero

(bien fungible por excelencia).

En el contrato de apertura de crédito no se habla de una
transmision de propiedad en estricto sentido respecto a esa suma
de dinero; sino que simplemente en principio se pone a
disposicién del acreditado, y éste estara facultado para hacer uso

0 no de esa suma.

En realidad es discutible el hecho de si existe o no una
transmision de propiedad, pues si el acreditado tiene la facuitad
de disponer es porque tiene la facultad de dominio y tomando en
cuenta que las sumas dispuestas por el acreditado al amparo del

crédito otorgado, pasan a formar parte de! pasivo de su



patrimonio, y entendiéndose por patrimonio al conjunto de
bienes, obligaciones y derechos susceplibles de una valofizacion
pecuniaria y que constituyen una universalidad de derecho, si

estariamos frente a una verdadera transmision de propiedad.

"....0 @ contraer por cuenta de éste una

obligacién.....”

Aqui la relacion sigue siendo entre el acreditante y el acreditado,
pero el primero contrayendo una deuda a cargo y por cuenta del

segundo.

“.....para que el mismo haga uso del crédito en la

forma, términos y condiciones convenidos.....”.

Es requisita indispensable en la apertura de crédito, que en el
clausulado del conlrato, se pacten todas y cada una de las
condiciones por las que se regira el mismo; de lo contrario las
partes se verfan en la imposibilidad de exigir ei cumplimiento del

contrato con bases sdlidas.
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..... guedando obligado el acreditado a restituir

al acreditante las sumas de gue disponga.....".

E! acreditado tiene como primordial obligacidn frente al
acreditante, el devolver a este ultimo las sumas dispuestas
respecto de la totalidad de !a linea de crédito concedida; es decir,
no esta obligado a devalver la totalidad del monto del crédito,
sino unica y exclusivamente las cantidades de que haya
efectivamente dispuesto a lo largo del crédito y hasta el plazo de

su total terminacion,

"....0 a cubrirlo oportunamente por el importe de

la obligacidn que contrajo.....".

Esto para el caso de que el acreditants haya contraido una

obligacidn por cuenta del acreditado.

"... ¥ en todo caso a pagarle los intereses,
prestaciones, gastos y comislones que se

estipulen.....".



De aqui la importancia de que en el clausulade det contrato se
estipulen todos los gastos, intereses, comisiones y prestaciones
que se causen o causaran por virlud del mismo, pues de lo
contrario, el acreditante, tendra las mas amplias facultades para
determinarios de conformidad con fo dispuesto por el articulo 293
de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito vigents,

que a la letra dice:

"8i en el contrato no se seiiala un fimite a las
disposiciones del acreditado, y tampoco es
posible determinar el importe dal crédito por el
abjeto a que se destina o de algun otro modo,
convenido por las partes, se entendera que el
acreditante esta facultado para fijar ese limite en

cualquier tiempo".

Por su parte e maestro Joaquin Rodriguez Rodriguez, nos da un

concepto de la Apertura de Crédito, estableciendo que:

"La apertura de crédito es un contrato mediante

el cual una persona (el acreditants, banco o



28

particular) se obliga con atra (el acreditado) a
poner a su disposicién una cantidad de dinero
determinada, o a emplear su crédito en beneficio

de aquél."?

Esta definicion siendo breve, es bastante clara, y nos deja ver

que el acredilante puede ser tanto persona fisica como persona

moral.

Realmente en la practica éste es un contrato tipicamente
bancario, y de hecho la mayor parte de la doctrina se refiere a
este conirato como un contrato bancario, en él se da una relacion
entre el Banco com6 parte acreditante y un particular (sea esle
persona fisica o moral) como parte acreditada. Son raros los
casos en que este contrato se celebra sin la intervencién de una
Institucién de Crédito, pero no existe ninguna prohibicion al

respecto.

De las definiciones anteriormente establecidas, podemos

2 Rodriguez Rodriguez Joaquin, Derecho Mercantil, México, Tomo 11, Editorial
Parria S.A., Tercera Ediclén, Pégina 75.
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concluir, que a simple vista parece que en este contrato se trata
de beneficiar a la parte acreditada al ser un contrato eldstico y
flexible, ya que podria darse el caso de que el acreditado no
sepa a ciencia cierta la suma de dinero que va a requerir para
cumplir con sus obligaciones. De aqul que en la Apertura de
Crédito se tiene la ventaja de que se le abre una "linea de
crédito” hasta cierta cantidad, estando facultado el acreditado, a
ir realizando disposiciones de las sumas existentes en esta linea
de credito, de acuerdo a sus necesidades, y pagando unicamente
intereses sobre las cantidades efectivamente dispuestas y no

sobre la totalidad del monto del crédito.

I.3.- CLASES DE APERTURA DE CREDITO

Para entender con claridad las diversas clases de apertura de
crédito, debemos atender a dos caracleristicas o finalidades

fundamentales, que son las siguientes:

A.- POR LA FORMA DE DISPOSICION.
Al.- Simple.

A2.- En cuenta corriente.
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B.- POREL OBJETO.
B1.- De dinero.

B2.- De firma.

Antes de analizar las clases de Apertura de Crédito, es
importante distinguirlas de las modalidades de ésta, ya que la
mayor parte de las operaciones de crédito, se consideran como

modalidades de este contrato, como lo son entre otras:

1.-  Descuento de créditos en librus;
2.-  Créditos confirmados;
a.- Créditos de habilitacion o avio;

4.-  Créditos refaccionarios. elc.

A.- PORLAFORMA DE DISPOSICION:

A1.- SIMPLE.-

Es aquella en [a que el crédito se agota por la simple disposicién

que el acreditado realice con cargo a la linea de crédito abierta a
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su favor, y en la cual, los pagos que este realice se entenderdn
efectuados directamente al saldo, quedando el acreditado
impedido para volver a disponer det crédito, ain cuando ei plazo

del mismo continte en vigor.

Por su parte el articulo 295 de la mencionada Ley General de

Titulos y Operaciones de Cradito, establece:

"Salvo convenio en contrario, el acreditado
puede disponer a la vista de la suma objeto del

contrato".

Esto no implica que el acreditado tenga la obligacion de disponer
de la totalidad de la suma objeto del contrato, pero esté4 facultado
para hacerlo. Lo que sf implica, es que el acreditado en caso de
no disponer de la totalidad del crédito a que tiene derecho en un
inicio, ya no podra hacerlo con posterioridad al término de éste

atin cuando el monto no se haya agotado.

Este contrato una vez celebrado, tendré como consecuencia los

siguientes efectos:



1.- CONCESION DEL CREDITO

Implica la obligacion por parte del acreditante de poner a
disposicion del acreditado la suma de dinero pactada, o bien de
asumir fa obligacion pactada o estipulada para con el acreditado

respecto del contrato.

Este es el principal, y el efecto légico por naturaleza, de la

celebracidn de este coniralo, pues es la razdén de ser del mismo.

2.- FORMA DE UTILIZAREL CREDITO

Al hablar de UTILIZAR, me refiero a EMPLEAR el crédito de

conformidad con el destino que éste persiga.

3.- DISPOSICION DEL CREDITO

Por principio, y si en el contrato no se ha pactado lo contrario, la
disposicién que el acreditado esla facultado a realizar respecto

del credito otorgado en su favor, serd a la vista, es dacir, en su
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totalidad al momento de la celebracion del contrato.

Esto es a lo que se refiere el ya citado articulo 295 de la Ley

General de Titulos y Operaciones de Crédito.

4.- DEVOLUCION DEL CREDITO

Podria darse el caso de que las partes contratantes no fijen el
plazo dentro del cual se deba hacer la devolucion de las
cantidades dispuestas al amparo del crédito otorgado, caso en el
cual ésta devolucidn debera operar cuando llegue el término que
se astableci6 para hacer uso del crédito, o en su defeclo un mes

después a la extincion de éste.

Es de gran importancia tomar en cuenta lo que la ley eslablece

fespecto a la duracion de este conirato.

El articulo 294 de la Ley General de Titulos y Operaciones de

Crédito, establece;



"Aun cuando en el contrato se haya fijado el
importe del crédito y el plazo en que tiene
derecho a hacer uso de él el acreditado, pueden
las partes convenir en que cualquiera o una sola
de ellas estara facultada para restringir el uno o
el otro, o ambos a la vez, o para denunciar el
contrato a partir de una fecha determinada o en
cualquler tiempo, mediante aviso dado a la otra
parte en la forma prevista en el contrato, o a
falta de ésta, por ante notario o corredor, y en su
defecto por conducto de la primera autoridad
politica del lugar de su residencia, siendo
aplicables al acto respectivo los parrafos tercero

y cuarto del articulo 143,

Cuando no se estipule término, se entendera
que cualquiera de las partes puede dar por
concluldo el contrato en todo tiempo,
notificdndolo asi a la otra, como queda dicho

respecto del aviso a que se refiere el parrafo
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anterior,

Denunciado el contrato o notificada su
terminacion de acuerdo con lo que antecede, se
extinguird el crédito en la parte de que no
hubiere hecho uso el acreditado hasta el
momento de esos actos; pero a no ser qgue otra
cosa se estipule, no quedard liberado el
acreditado de pagar los premios, comisiones y
gastos correspondientes a las sumas de que no
hublere dispuesto, sino cuando la denuncia o la

notificacion dichas procedan del acreditante”.

Por su parte el articulo 143 de la misma Ley General de Tilulos y
Operaciones de Crédito a que se refiere ia parte final de! primer

parrafo del articulo antes transcrilo, en su parte conducente

establece:

... SI la persona contra la que haya de
levantarse el protesto no se encuentra presente,

la diligencia se entendera con sus dependientes,
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famifiares o criados, o con algun vecino.

Cuando no se conozca el domicilio o la
residencia de la persona contra la cual debe
levantarse el protesto, éste puade practicarse en
la direccién que elija el notario, el corredor o la

autoridad politica que fo levante”.

5.- COMISION

La costumbre mercantil establece que se pagard a cubrird par
cuenta del acreditado una comision por apertura de crédito. En la
priclica bancaria, ésta comisién se cubre ai momento de la

celebracion del contrato.

Adicionalmente a esta comision el acreditado estad obligado a
pagar intereses sobre las cantidades ejercidas y ofro tipo de

gastos dependiendo de cada contrato en particular.

Ei contrato de aperiura de crédilo simpie es muy comin en la

practica bancaria, como instrumento para adquisicion, mejoras y
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conservacian de la vivienda.

A2.- EN CUENTA CORRIENTE

Respecto a ésta clase de Apertura de Crédito, el articulo 296 de

la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédito, establace:

“La apertura de crédito en cuenta corriente da
derecho al acreditado a hacer remesas, antes de
la fecha fijada para la liquidacién en reemholso
parcial o total de las disposiciones que
‘previamente hubiere hecho, quedando facultado
mi'entras el contrato no concluya, para disponer
en la forma pactada del saldo que resulte a su

favor.”

Es decir, en esta clase de apertura de crédito el acreditado esta
facultado a hacer remesas en abono del saldo y podra disponer

de nueva cuenta del crédito, dentro del plazo pactado.
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Estas remesas, tienen la caracteristica de ser parciales, es decir,
el limite maximo del crédito podria nunca agotarse, y el contrato

concluird, por vencimiento del término.

El maestro Vazquez del Mercado opina que en este contrato las
partes no se otorgan reciprocamente crédito, de tal suerte que no
se da |a posibilidad de que una como la otra resulten acreedoras

al vencerse el término. ?

En |a practica también se le conoce como Apertura de Crédito de
saldos revolventes. Al hablar de saldos revolventes en algunos
casos estamos frente a un refinanciamiento, entendiéndose éste
como el crédito adicional que otorga la parte acreditante a la
acreditada, a fin de cubrir la diferencia del monto de los intereses
generados durante el periodo de que se trate, que no alcanzan a
ser pagados con el monto de la amortizacion pagadera durante
dicho periodo por la parte acreditada, conforme al procedimiento

pactado para el célculo de dicha amortizacién, y que se capitaliza

3vasquez del Mercado Oscar, Contratos Mercantiles, Editorial Porria, S.A.,
Cuarta Edicién, Pagina 438,



al siguiente periado.

El refinanciamiento puede entenderse como una modalidad del
contrato de Apertura de Crédito en cuenta corriente, y en la
practica los créditos bancarios para advuisicion de viviendas, son
en su mayoria bajo esta forma, aunque aqui cabria la duda de si
los créditos para adquisicion de vivienda son Aperturas de

Crédito Simple, o en cuenta corriente.

Desde mi punto de vista, todos los créditos otorgados con esta
finalidad en los que se establezca un crédito adicional
(refinanciamiento), son Aperturas de Crédito en cuanta corriente
con la modalidad del refinanciamiento, y las Aperturas de Crédito

en las que no se pacta un crédito adicional lo seran simples.

Los efectos del contrato de Apertura de Crédito en cuenta
carriente, son los mismos que ya quedaron establecidos para la
Apertura de Crédito simple, salvo en cuanio a (o que se refiere a
la disposicién del crédito, pues en el caso de la cuenta
corriente, se hard mediante sucesivas disposiciones, con

derecho para el acreditado de hacer reembolsos que hagan
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recuperar el crédito en su cuantia primitiva

B.- POREL OBJETQ

B1.- DE DINERO

Tiene lugar, cuando la obligacion a cargo del acreditante es
poner a disposicion de!l acreditado una suma de dinero, para que
éste haga uso de la misma, en los términos pactados en el

contrato.

B2.- DE FIRMA

Opera cuando el acreditante pone a disposicién del acreditado su
propia capacidad crediticia y asi contrae por cuenta de éste una

obligacion.

El articulo 297 de la Ley General de Titulos y Qperaciones de

Cradito establece;



"Sajvo convenio en contrario, siempre que en
virtud de una apertura de crédito el acreditante
se obligue a aceptar u otorgar letras, a
subscribir pagarés, a prestar su aval o, en
general, a aparecer como endosante o signatario
de un fitulo por cuenta del acreditado, éste
quedard obligado a constituir en poder del
acreditante la provision de fondos suficientes, a
mas tardar el dia habil anterior a la fecha en que
el documento aceptado, otorgado o suscrito

deba hacerse efectivo,

La aceptacidn, el endoso, el aval o la
suscripcién  del documento, asi como la
ejecucién del acto de que resulte 1a obligacién
que contraiga el acreditante por cuenta del
acreditado, deba éste o no constituir la
provisién de que antes se habla, disminuiran
desde luego el saido del crédito, a menos que
otra cosa se estipule; pero aparte de los gastos,

comisiones, premios y demas prestaciones que
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se causen por el uso del crédito, de acuerdo con
el contrato, el acreditado sélo estarad obligado a
devaolver las cantidades que realmente supia el
acreditante al pagar las obligaciones que asi
hubiere contraido, y a cubrirle dnicamente los

intereses que correspondan a tales sumas”.

En realidad esla distincion que hacen algunos lratadistas
estableciendo que fa Apertura de Crédito puede ser de dinero o
de firma, no tiene razon de ser, ya que toda apertura de crédito
en ultima instancia versa sobre sumas de dinero, aun cuando en
principio Unicamente se requiera de la firma del acreditante, lo
que esta autorizando con su firma, es {a disposicion de una suma

de dinero.

En la practica todas las aperturas de crédito, ya sean simples ya
sean en cuenta corfiente se garantizan para su cumplimiento,
con garantia personal (fianza o aval) o real (prenda, hipoteca,
fideicomisa). Al respecto el articulo 298 de la Ley General de

Titulos y Operaciones de Crédito establece:



43

"La apertura de crédito simple o en cuenta
carriente puede ser pactada con garantia
personal o real. La garantia se entendera
extendida, salvo pacto en contrario, a las
cantidades de que el acreditado haga uso dentro

de los limites del crédito”

Reaimente este articulo no es necesario qua se establezca
dentro del contrato de Apertura de Crédito, ya que la garantia no
es caracteristica Unicamente de estos contratos, sino que en

cualquier crédito puede pactarse garantia.

Il.4.- NATURALEZA DE LA APERTURA DE CREDITO

El tema de la naturaleza de la apertura de crédito, en principio
parece facil, y de una manera muy ambigua podria decirse que
su naturaleza es la de un CONTRATO MERCANTIL,
BILATERAL, CONSENSUAL Y ONEROSO; pero en realidad su
naturaleza es mas compleja y los tratadistas no han logrado

establecer una opinion uniforme al respecto.
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£l maesfro Joaquin Rodriguez Rodriguez, establece que para
poder entender con claridad la naturaleza de ésle contrato, hay

quie distinguir entre dos momentos del mismo:

En primer término el momento de su perfeccionamiento; y en

segundo término el momento de su gjecucién.

Al respacto opina, que el perfeccionamiento del contrato opera
por el cambio de consentimiente sobre la canlidad, interés y
demas clausulas propias del mismo; mientras que la ejecucién de
este operard cuando el acreditante cumple con {a chligacion de
hacer, que consiste en poner a disposicion del acreditado la

suma prometida, o a asumir por él una obligacién. 4

Estoy de acuerdo con este autor en lo que respecta al mamento
de perfeccionarse el contrato, pero no lo estoy en cuanto al
momento de ejecucion del mismo, puss de acuerdo a lo
sstablecido por él, me surge la duda de si llegara a darse el caso

de que el acreditado por diversas razones, una vez

4Rodrfguez Rodrsiguez Joaquin, Contratos Mercantiies, Tomo H, Editorial
Porria S.A., Diecisésava Ediclon, Pagina 77.



perfsccionado el contrato y puesta la suma de dinero a su
disposicion, ya no tenga necesidad de disponer de la suma de
dinero abjeto del contrato de Apertura de Credito, y por lo mismo
no dispone de ésta, el contrato se ejecutd 0 no; pues segdn este
autor, por el simple hecho de que el acreditante puso a
disposicion del acreditado esta suma de dinero, ya el contrato se

gjecuto.

Desde mi punto de visia el contrato en éste momento ya es
ejecutable, pero esta operard hasta el momento en que el
acreditado disponga de la suma de dinero a que tiens derecho

por virtud del contrato de apertura de crédito celebrado.

El contrato efectivamente se habra ejecutado si el acreditado ya
hubiera cubierto una comision por apertura de crédito, pero de no
ser asi, el contrato no se ha ejecutado, sino que aun es

sjecutable.

Asimismo, este autor establece que la naturaleza de éste
contrato, debe subordinarse a la de un contrato superior,

entendiendo yo por esto, que para él Ia naturaleza del conirato
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de Apertura de Crédito, es la de un CONTRATO DE CREDITO.

La mayoria de fos autores coinciden en considerar a este
contrata como un contrato de naturaleza peculiar, argumentando
que su naturaleza es la de un contrato de disponibilidad, en la

que el acreditado puede disponer de una suma de dinero ajena.

Otros autores tratan de equiparar en cuanto a su naturaleza, al

contrato de apertura de crédito, con el contrato de mutuo.

Finalmente, la mayoria de los autores coinciden en que la
naturaleza de la apertura de crédito es la de un CONTRATO
AUTONOMO, (en virtud de no nacesitar de la existencia de otro
contrato para producir plenamente sus efeclos), y de
CONTENIDO COMPLEJO, (en virtud de producirse un doble
efecto con la celebracion de este contrato: El primero, la puesta
en disposicion por parte del acreditante, de la suma que
aniragara al acreditado; y el segundo, las diversas disposiciones

que el acreditado realice respecto de esas sumas de dinero,
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I.5.- ELEMENTOS  FORMALES, REALES Y

PERSONALES

A).- ELEMENTOS FORMALES

En nuestro derecho positivo, el contrato de Apertura de Crédito,
en teorfa no es considerado como uri contralo real, pues su
perfeccionamiento no depende en manera alguna de la entrega

de la cosa.

Este contralo en nuestro derecho es considerado como un
contrato  eminentemente  CONSENSUAL, ya que para la
celebracion de éste no se requiere de acuerdo con la Ley de
ninguna formalidad, basta con el acuerdo verbal de voluntades
entre las parles contratantes respeclo al contenido de éste

contrato, para que el mismo quede perfeccionado.

A contrario sentido que en los contratos formales, en el contrato
de apertura de crédito, no se requiere de la firma de ningln
documento por parte de los contratantes para su

perfeccionamiento, y la firma de los documentos posteriores, no
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influyen en el perfeccionamiento del mismo. No obstante lo
anterior, en la préactica, sobre todo en la préctica bancaria, no se
cumple con esta regla, ya que resultaria ilogico y poco seguro un
contrato de aperlura de crédito, en el que el acreditante no
conserve ningun documento gue garantice la restitucién de las

sumas de dinero puestas a disposicion del acreditado.
Desde mi punto de vista, si este contrato no esta debidaments
documentado, estarfamos frente al problema de la carga de la

prueba de que efectivamente se calebrd un contrato de apertura

de crédito.

B).- ELEMENTOS REALES

Con raspecto al confrato de apertura de crédilo, éste serd

Unicamente sobre sumas de dinero.

C).- ELEMENTOS PERSONALES

Los elementos personales en el contrato de apertura de crédito

SOn:
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a).- Acreditante o sujeto activo, y,

b).- Acreditado o sujeto pasivo.

a) Acreditante o sujeto activo

Es la Institucién de Crédito que tiene como principal obligacién

poner a disposicion del acreditado o sujeto pasivo una suma de

dinero.

Por regla general, el acreditante serd una Institucion de Crédito,

ya que en la practica este contrato se celebra principalmente

entre Instituciones de Crédito y particulares.

b}  Acreditado o sujeto pasivo

Es la persona fisica o moral que dispone de la suma de dinero de

acuerdo a los términos y condiciones estipuladas en el contrato.

Respecto a la capacidad de las partes, por tratarse de un

contrato mercantil, regulado por su propia ley, de conformidad



)
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con lo dispuesto por el articulo 2° de la Ley General de Tilulos y
Operaciones de Crédito en su fraccion cuarta, paodemos acudir al
derecho comun cuando no exista disposicion aplicable en la lay
especial a un caso concreto, ni en la legislacidn mercantil
general, por o cual y por analogia, inicamente se necesita de la

capacidad general para contratar,

Por lo que respecta a la capacidad de las personas morales,
estas ejercitan sus derechos, contraen sus obligaciones,
celebran confratos y realizan actos juridicos en general, por
medio de los érganos que las representan, o por sus legitimos
representantss, sea por disposicién de la ley o conforme a lo

establecido en sus estatutos sociales.

Podemos concluir que ambas partes, acreditante y acreditado,
deben conlar para poder celebrar el contrato, con la CAPACIDAD
GENERAL PARA CONTRATAR, es decir, a aplitud reconocida
por la ley a una persona para celebrar por si el conlrato sin

necesidad de sustitucién o de asistencia de otras personas.



CAPITULO 1l
SEMEJANZAS Y DIFERENCIAS ENTRE

AMBOS CONTRATOS.

Una vez analizados en lo individual cada uno de los dos
contralos de los cuales frata esta tesis, resulta mas sencillo
astablecer cuales son las semejanzas y diferencias existentes

entre ambos.

Es importante mencionar, que tanto las diferencias como las
semejanzas entre ambas figuras, son mas notorias en el ambito
praclico que en el teérico, motivo por el cual mi estudio
comparativo estara enfocado primordialmente a las sernejanzas y
diferencias existentes entre el contrato de Mutuo y el de Apertura
de Crédito en la practica Bancaria, y como medio para

adquisicidn de la vivienda.

A continuacién transcribo las definiciones bancarias que en su

momento ya se habian mencionado respecto de éstos contratos,



a fin de partir de éstas para realizar un analisis comparativo entre

ambas figuras:

Por Mutuo Bancario se entiende:

"Al contrato por virtud del cual el Banco se
obliga a transferir la propiedad de una suma
determinada de dinero a su cliente, quien se
obliga a devolverla junto con los Intereses

estipulados dentro del plazo convenido”, 8

En tanto que por Apertura de Crédito Bancaria se entiende:

"La apertura de crédito es un contrato mediante
el cual una persona (el acreditante, banco o
particular) se obliga con otra (el acreditado) a
poner a su disposicién una cantidad de dinero

determinada, o a emplear su crédito en beneficio

5 Dévatos Mejla, Op. Cit., Pagina 312.
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de aquél.”s

N.1.- SEMEJANZAS ENTRE AMBOS CONTRATOS:

1.- DESDE EL PUNTO DE VISTA ECONOMICO.

La principal semejanza entre estos dos contratos, es de orden
meramente econdmico, esto claro esta, entendiendo que el

objeto def contrato, verse unicamente sobre sumas de dinero.

En la practica bancaria, como ya o mencioné con anterioridad,
éstos dos contratos, en su mayoria se celebran respecto de
sumas de dinero, (bien fungible por excelencia), teniendo la
obligacion el acreditado de destinar dichas sumas al fin pactado
en el contrato respectivo, y en ambos casos el banco o
acreditante, realiza su principal funcion que es lievar a cabo una

operacion activa para con el acreditado o cliente.

En éste orden de ideas, el sujeto activo o acreditante, tanto en el

6  Rodriguez Rodriguez Joaquin, Op. Cit., Pagina 75.
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contrato de Mutuo como en el de Apertura de Crédito cumplen

exactamente con la misma funcion.

2.- DESDE EL PUNTO DE VISTA DE LA FORMA DE

CELEBRARL.OS.

Otra semejanza de gran importancia entre el Mutuo y la Apertura
de Crédito, radica en que en amhos contratos la celebracion por
escrito del mismo no es indispensable, sin embargo, en la
practica ya sea tratandose del contrato de Mutuo como en el de
Apertura de Crédito, existe la costumbre generalizada de
establecer estos contratos en forma escrita, para tener una real

constancia de la celebracién de fos mismos.

En la practica bancaria, la costumbre de celebrar contratos por
escrito radica en la posibilidad de tener un medio de prueba
adicional al simple consentimiento de las partes contratantes, de
que el contrato efectivamente se llevd a cabo, y de este modo,
resultara mas facil exigir el cumplimisnto de todas y cada una de

las prestaciones y obligacionas pactadas al momento de ia

celebracion del mismo.



55

De hecho y por lo general en el contrato de Mutuo y en el de
Apertura de Crédito, el acreditante exige al acreditado firmar una
serie de documentas que en el contrato de Apertura de Crédito,
tienen la caracteristica de ser Titulos de Crédito, de acuerdo con
lo dispuesto por el articulo 5 de la Ley General de Titulos y

Operaciones de Crédito, que transcriba a continuacién.

"Son titulos de crédito los documentos
necesarios para ejercitar el derecho literal que

en ellos se consigna”

Al ser considerados titulos de crédito, como consecuencia traen
aparejada ejecucidn, y existira |a posibllidad por parte del banco,
0 sujeto activo, de exigir el cumplimiento de las obligaciones que

en un momento determinado llegue a incumplir o! acreditado.

En nuestro derecho no existe ningdn fundamento legal para que
la celebracién de los contratos de Mutuo y de Apertura de
Cradito en si, deban celebrarse ante Notario o Corredor Publico,

sin embargo en la practica asf sucede.



En la mayoria de los casos, estos confratos son elevados a
escritura publica, pero por lo general esto no se debe a la
celebracion del contrato come tal, sino por la existencia de un
contrato de garantia accesorio a éstos, como lo puede ser una
hipoteca, caso en el cual si se requiere forzosamente celebrar el

contrato ante un notario publico.

Sin embargo, con frecuencia se celebran estos contratos ante
notario publico, sin que exista un contrato accesorio pues es un
medio de prueba para las partes conlratantes, que da mayor
certeza a la celebracién del contrato, en virtud de que el notario,
entre sus principales abligaciones tiene la de cerciorarse de la
identidad y capacidad de las partes contratantes, para que de
ésta forma, en un futuro, las partes no puedan alegar

desconocimiento de dicho contrato.

Lo mismo sucede en cuanto a la inscripcidn del contrato en el
Registro Plblico, ya que no existe ningln fundamento legal que
establezca la obligacién de inscribir estos contralos en el

mencionado Registro, y en realidad cuando se da la inscripcién,



es por la exstencia de una garantia, y no del contrato de Mutuo o
de Apertura de Crédito en Jo individual, ya que es la garantia lo

que en todo caso es objeto de inscripcian.

No obstante o establecido en el parrafo anterior, en el Registro
Publico también se hace mencién de la celebracién de un
contrato de Mutuo o de Apertura de Crédito, pues en el Folio
respectivo, se toma nota de las condiciones mas importantes del
contrato, como lo pueden ser, las partes contratantes, el plazo, el

monto, los intereses pactados, ardinarios y moratorios, etc... .

3.- DESDE EL PUNTO DE VISTA DE LA CERTEZA

PARA SU COBROQ.

Otra semejanza entre los Contratos de Mutuo y Apertura de
Crédito, es que en ambos contratos, el sujeto active (banco o
acreditante), nunca podra tener certeza de que el sujeto pasivo
(cliente o acredilado), tiene las posibilidades econdmicas
suficientes para cumplir con su obligacién de pago en los
términos y condiciones que fueron pactadas al momento de

celebrarse el mismo,



En este orden de ideas, el sujeto activo (banco o acreditante),

corre &l riesgo de quedar desprotegido frente a su cliente

Por lo general, para la obtencion de un Mutuo o de una Apertura
de Crédito, previamente el acreditante realiza un estudio del
acreditado, conocido como "estudio de crédito”, para cerciorarse
de que el acreditado sea sujeto de crédito, pero no obstante este
estudio, podria darse el caso de que los datos proporcionados
por el acreditado, no sean ciertos, o bien, que siendo estos
ciertos, el acreditado llegue a encontrarse en una situacién
econdmica tal, que los documentos presentados al banco al
solicitar el préstamo o crédito, o bien los ingresos declarados en
un inicio y su capacidad de pago, se vean mermados por

situaciones ajenas al acreditado.

En la actualidad por la situacidn econémica que esta viviendo
nuestro pais, y por las condiciones que rigen a los contratos de
Mutuo y Apertura de Crédito, se esta volviendo cada dia mas

dificil para los acreditados, cumplir con sus abligaciones de pago.
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En la practica, la celebracion de estos contratos por fo general,
trae aparejada la celebracidon de un contralo accesorio de
garantia, para que de esla forma, el acreditante lenga una
seguridad adicional alas obligaciones pactadas en e} conlralo de
Mutuo o Apertura de Crédito, pues si se legara a dar el supuesto
de que el acreditado se vea en imposibilidad de cumplir con su
obligacién de pago, exista un bien que responda en parte o en

todo de esta deuda.

Cabe mencionar, que en la actualidad éstas garantias no son
suficientes para cubrir los montos a los que asciende el interés
refinanciado, y l0s bancos estan enfrentando un grave problema

de cartera vencida.

4.- DESDE EL PUNTO DE VISTA DE LA
TRANSMISION DE PROPIEDAD DE LAS SUMAS DE
DINERO DADAS EN VIRTUD DE LA CELEBRACION
DEL MUTUO O APERTURA DE CREDITO.

Otra semejanza importante entre los conlratos de Muluo y
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Apertura de Creédito radica en lo siguiente:

En la Apertura de Crédito, "se pone a disposicion del cliente
una suma de dinero”, y en el mutuo , "se fransmite la

propiedad de un bien fungible”, (dinero).

En mi concepto, en ambos contratos estamos frente a una
verdadera transmisién de propiedad respecto de esa suma de
dinero, ya que no obstante la ley establezca por lo que respecta
a la Apertura de Crédito "Poner a disposicion”, para que el
acreditado pueda disponer efectivamente de esa suma de dinero,
forzosamente necesita tener |a propiedad de la misma, ya que no

puedo disponer de algo si no soy el dusfio.

Se puede prestar a discusion respecto del contrato de Aperlura
de Crédito el momento en el que se efectia la transmision de
propiedad respeclo a esa suma de dinero, en virtud de que en
este contrato, las disposiciones que hace el acreditado de las
sumas de dinero, pueden ser ya sea a la vista, o mediante
diversas y sucesivas disposiciones, y en este Gltimo caso la

transmision de propiedad respecto a esas sumas de dinero se
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ira realizando en forma individual respecto de cada disposicion

efectivamente realizada por el acreditado.

5- DESDE EL PUNTO DE VISTA DE 35U

CLASIFICACION.

También enconlramos una gran semejanza, si analizamos la
clasificacién de éstos conlralos, ya que en ambos casos estamos

frente a contratos que lienen la caracteristica de ser:

a).- BILATERALES

Tanto en el contrato de Mutuo como en el de Apertura de Crédito,
acreditante y acredilado, tienen obligaciones reciprocas. El
primero tiene como principal y fundamental obligaciéon la de
transmitir la propiedad de la cosa dada en mutuo tratandose de!
contrato de mutuo, y 1a de poner a disposicion del acreditado una
suma de dinero, tratdndose del contrato de Apertura de Crédito;
en tanto que el segundo, es decir el acreditado, tiene como una
de sus principales obligaciones la de devolver al término del

contrato, otro tanto de ia misma especie y calidad, traldndose del



mutuo, y las sumas efectivamente dispuestas, en ¢l caso de Ja

Apertura de Crédito.

Los contratos de Mutuo y Apertura de Cradito, son contratos en
los cuales las partes contratantes, acreditante y acreditado saben
desde un principio las obligaciones que a cada uno competen, y
por virtud de las cuales estan celebrando el contralo de

referencia.

b).- PRINCIPALES

Esta clasificacion se debe, a que los contratos de Mutuo y de
Apertura de Crédito tienen autonomia juridica propia, ya que su
existencia y validez no depende de la existencia de otro

contralo.

Basta con la ceiebracién de estos contratos en lo individual, para

que por si surtan efectos entre las paites.

c).- GRATUITOS Y/U ONEROSOS

Tanto en el contrato de Mutuo como en el de Apertura de Crédito,

las partes estén en libertad de pactar o no intereses, lo cual ya
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fue objelo de estudio en los primeros capitulos de esta lesis, a

los cuales me remita para no abundar.

d).- CONSENSUALES

Estos contratos en nuestro derecho son considerados como
contratos eminentemente CONSENSUALES, vya que para la
celebracion de los mismos no se requiere de acuerdo con la Ley,
de ninguna formalidad especial, basta con el acuerdo verbal de
voluntades entre las partes contratantes respecio del contenido

del contrato, para que los mismos queden perfeccionados.

6.- DESDE EL PUNTO DE VISTA DE LOS
ELEMENTOS FORMALES, REALES Y PERSONALES

DE AMBOS CONTRATOS.

A).- ELEMENTOS FORMALES

En nuestro deracho positivo, estos contratos, en teoria no son
considerados como contratos reales, pues su perfeccionamiento

no depende en manera alguna de la entrega de la cosa.
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Estos contratos en nuestro derecho son considerados como
contratos  CONSENSUALES, como ya queds establecido y

explicado en el punto 5 inciso d) anterior, al cual ma remito.

B).- ELEMENTOS REALES

Con respecto a los contratos de Mutuo y Apertura de Credito,
éstos versaran unicamente sobre bienes fungibles en el primer

caso, y sobre sumas de dinero en el segundo caso.

Considerando que esté analisis comparalivo  estriba
fundamentalmente sobre ia practica bancaria de eslos contratos,
para la adquisicion de la vivienda, en ambos casos estamos

frente a sumas de dinero como abjeto del contrata.

C).- ELEMENTOS PERSONALES

Los elementos personales en las contratos de Muluo y Apertura

de Crédila son:

a).- Acreditante o sujeto activo; y,
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b).- Acreditado o sujeto pasivo.

a) Acreditante o sujeto activo

Es la Institucion de Crédito que tiene cormo principal obligacion
transmitir la propiedad de la suma de dinero, en el caso del
Mutuo, o poner a disposicién del acredilado o sujelo pasivo una

suma de dinero, en el caso de la Apertura de Crédito.

Por regla general, el acreditante serd una Institucion de Crédito,
ya que en la practica estos contratos se celebran en su gran
mayoria entre Instituciones de Crédito como sujetos aclivos y

Particulares como sujelos pasivos.

b)  Acreditado o sujeto pasivo

Es la persona fisica o moral que hace uso del dinero o dispone

de la suma de dinero de acuerdo a ios términos y condiciones

estipuladas en los contratos.

Respaclo a |a capacidad de las parles, ambas partes, acreditante
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y acreditado, deben contar para poder llevar a cabo el contrato
con la CAPACIDAD GENERAL PARA CONTRATAR, es decir, la
aptitud reconocida por la ley a una persona para celebrar por si
el contrato sin necesidad de sustitucién o de asistencia de otras

personas.

7.- DESDE EL PUNTO DE VISTA DE LA COMISION
POR APERTURA QUE SE COBRA EN AMBOS

CONTRATOS.

Tanto en el contrato de mutuo como en el de apertura de crédito,
el banco cobra al acreditado al momento de su celebracién una
Comision por Apertura del mismo, que por regla general y
dependiendo de las politicas internas de cada institucion, es un
porcentaje sobre el monto del préstamo o crédito realmente

ejercido, la cual varia entre el 2 y el 4%.

Sin embargo, existen créditos o préstamos preferenciales, como
lo pueden ser los otorgados a empleados de la institucién, en los
cuales no se cobra esta Comisién por Apertura, y esta exencion

en la comisién radica fundamentalmente, en la calidad que tiene
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el sujeto pastvo como empleado de dicha institucion

8.- DESDE EL PUNTO DE VISTA DEL

VENCIMIENTO ANTICIPADO DEL CONTRATO.

Tanto en el contrato de mutuo como en el da apertura de crédito,
el banco esta facultado para dar por vencido anticipadamente &}
plazo para el pago del adeudo, y exigir el pago de la suerle
principal, los intereses devengados e insolutos y las demas
canlidades que deban pagdrsele en los términos de cada
contrato en particular, en los casos astablecidos por la ley, 0 en
casos que aun no establecidos en la ley, de acuerdo a la

naturaleza de cada contrato o a las politicas de cada institucién,

pacte el acreditante,

ll.2.- DIFERENCIAS ENTRE AMBOS CONTRATOS.

1- DESDE EL PUNTO DE VISTA DE SU
DENOMINACION PRACTICA.

La principal diferencia entre los contratos de Mutuo y Apertura de
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crédito, radica en su denominacidn practica, ya que por 1o
general, cuando se hace referencia a un contrato de mutuo,
hablamos de un PRESTAMO, y cuando hacemos referancia a un

contralo de apertura de crédito, hablamos de un CREDITQ.

2.- DESDE EL PUNTO DE VISTA DE LA FORMA DE

DISPOSICION.

Una diferencia bastante clara entre ambos contratos, radica en la

forma de disposicion de las sumas objeto de! contrato.

Mientras que en el contrato de Mutuo, ya sea simple o a interés,
el acreditante al momento de la celebracién del contrato,
transmite la suma de dinero al acreditado, y éste Ultimo, en ese
mismo momento adquiere la propiedad de dicha suma, de una
sola vez, es decir, la deuda es una sola, y los intereses, en caso

de causarse, seran sobre el monto inicial.

En la Apertura de Crédito, no se hace uso del crédito de una sola
vez, sino que puedo ir disponiendo de éste en forma sucesiva y

por parcialidades, y no por una unica disposicion, de manera que
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la transmision de la propiedad, operara de acuerdo a las
disposicionas que efectivamente se vayan haciendo respecto de

la totalidad del crédito otorgado.

Asimismo, los intereses en un contrato de Apertura da Crédito se
irdn generando de acuerdo a las cantidades de las cuales se

haya efectivamente dispuesto.

Dicho de otra forma, en la Apertura de Credito, el acreditante
(banco), se obliga a prestar HASTA UN CIERTO MONTO; y en el
Mutuo, el acreditante (banco), se obliga a prestar UNA

CANTIDAD.

En el contralo de Mutuo, hay certeza en cuanto al monto
adeudado. El acreditante transmite la propiedad de una cantidad

que esta determinada desde un inicio.

En la Apertura de Crédito, el acreditante se obliga HASTA ia
suma de cierta cantidad, estableciendo montos y fechas en que

el acreditado podra realizar las disposiciones, transmitiéndose
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hasta entonces la propiedad de las cantidades de las que

efectivamente disponga.

3.- DESDE EL PUNTO DE VISTA DE LA FACULTAD
POR PARTE DEL ACREDITANTE DE ENTREGAR AL
ACREDITADO LAS SUMAS DE  DINERO
OTORGADAS POR VIRTUD DEL CREDITO O

PRESTAMO.

En el contrato de Mutuo, el acreditante no puede pactar en el
contrato, que una vez celebrado este pueda ya no entregar la

totalidad de las sumas de dinero inicialmente pactadas.

En el contrato de Apertura de Crédito, et acredilante en el mismo
contrato puede estipular, que su obligacion serd la de otorgar un
crédito HASTA por una determinada cantidad, sin embargo cabe
la posibilidad, de que si se presentan determinadas causas que
impidan poner a la disposicién del acreditado la totalidad del
monto inicialmente pactado, se pueds limitar dicho monto. Esta

posibilidad también la tiene el acreditado, ya que si en un
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momento determinado no necesita hacer uso de ia totalidad del
crédito en un inicio pactado, puede no disponer de aste, pagando
unicamente intereses sobre las cantidades efectivamente

dispuestas.

4.- DESDE EL PUNTO DE VISTA DE LA

EXISTENCIA DE SALDOS REVOLVENTES.

En el conlralo de Mutuo no existen los llamados saldos

revalventes, ni tampoco un refinanciamiento del préstamo.

En el contrato de Apertura de Crédito existen los llamados saldos
revolventes, esto quiere decir, la linea de crédito que abre el
acreditante por virtud del crédito, permanece abierta, de manera
tal, que el acreditado puede volver a disponer de {os abonos o
pagos que haya efectuado respecto a las cantidades dispuestas,
siempre y cuando el piazo para ejercer estas sumas permanezca

vigente.

5.- DESDE EL PUNTO DE VISTA DEL PACTO DE
ANATOCISMO.



En el contrato de Mutuo, el pacto de anatocismo estd
expresamenta prohibido por el articulo 2397 del Cadigo Civil, que

establece:

"Las partes no pueden, bajo pena de nulidad,
convenir de antemano que los intereses se

capitalicen y que produzcan intereses”.

En el contrato de Apertura de Crédito, de manera disfrazada,
este anatocismo se pacta expresamente, ya que en la mayorfa de
los contratos de Apertura de Crédito, el acreditante otorga un
crédito adicional al acreditado para que pagus intereses, es decir
en un sblo contrato de Apertura de Crédito, nos encontramos
frente a dos aperturas de crédito, por las cuales se generan y se

pagan intereses.

6.- DESDE EL PUNTO DE VISTA DE LA
PRESUNCION DE OBLIGADOS SOLIDARIOS.

Mientras que en los conltratos civiles, (Mutuo por regia general)

debe pactarse expresamente la obligacion solidaria por parte de
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jos acreditadas, respecto del cumplimiento de todas y cada una
de las obligaciones conlraidas por virtud de la celebracion del
mismo, en los contratos Mercantiles (Apertura de Gredito), la
obligacién solidaria se presume, no abstante no se haya pactado
en el contrato, esto de conformidad con fo dispuesto por el
articulo 4 de la Ley General de Titulos y Operaciones de Crédilo,

que a la letra dice:

"En las operaciones de crédito que esta Ley
reglamenta, se presume que los codeudores se

obligan solidariamente."

8.- DESDE EL PUNTO DE VISTA DEL CARACTER
MERCANTIL O CiVIL DE AMBOS CONTRATOS.

Aqui encontramos otra clara distincion entre ambos contralos, ya
que 8l contrato de Aperlura de Crédito, pertenece al derecho
mercantil, y estd regulado en disposiciones meramente
mercantiles, mientras que el cantrato de mutuo, por regla general

es un contrato civil, y digo por regla general, porque existen
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excepciones a esta regla, ya que el Mutuo se reputa mercantil,

cuando se prasente alguno de los siguientes supuestos:

1.- Que las cosas prestadas sean destinadas a actos de

comercio, por ejemplo solicitar un préstamo para la adquisicion

de un local comercial.

2.-  Cuando este contrato sea celabrado entre comerciantes.

3.-  Cuando se celebren operacionss pasivas con Instituciones

de Crédito.
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CAPITULO IV

UTILIZACION PRACTICA DE AMBAS FIGURAS

EN EL SISTEMA BANCARIO MEXICANO

Como he venido haciendo mencién a lo largo del presente
trabajo, la utilizacién practica del mutuo y de la apertura de
crédito, opera en su mayoria en el Sistema Bancario Mexicano y
una de sus principales funciones es la de ser un medio para la

adquisicién de la vivienda.

Es importante resaltar el hecho de que las Instituciones
Bancarias en la practica no hacen una clara distincion entre
estas dos figuras, y muy a menudo llegan a confundirlas

utilizdndolas con el mismo nombre.

Se llega a ver con frecuencia en la practica Bancaria, contratos
de mutuo, que en realidad son una apertura de crédilo, ya que
las clausulas y tasas de intereses que rigen al contrato, que los

bancos o denominan como un mutuo, en realidad son una



76

apertura de crédito.  Esto basicamente es notorio en tla
regulacion de las tasas de intereses, ya que existen conlratos de
mutuo en los cuales se establece un refinanciamiento de interés

(anatocismo), estando éste prohibido en contratos civiles.

Aun cuando los Bancos lienen la facullad para establecer
internamente las politicas que consideran convenientes, para el
atorgamiento de créditos y préstamos, esas politicas no pueden

ni deben confundir 1a naturaleza juridica de los contratos que

calebran para formalizar dichas operacionas.

Es 16gico que existan diferencias, entre una institucion bancaria y
otra, basicamente en los clausulados de éstos contratos, pero lo
que no resulta légico, 8s que en una sola Institucion Bancaria
existan tantos pardmetros de distincion en sus créditos y

confundan fas figuras con tanta facilidad.

Por regla general, fas Instituciones de Crédito dividen los créditos

en la siguiente forma:
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a)  Contratos de Apertura de Credito sin refinanciamiento de

intereses, para adquisicion de vivienda.

b) Contrato de Apertura de Crédito con refinanciamiento de

intereses, para adquisicion de vivienda.,

c) Contrato de Apertura de Crédito sin refinanciamiento de
intereses, para construccion, remndelacion o mejoras de un

inmueble,

d) Contrato de Apertura de Crédito con refinanciamiento de
intereses, para construccion, remodelacion o mejoras de un

inmueble.

8) Contratos para empleados (Muluo con interés), para

adquisicion de un inmugble.

f) Contratos para empleados preferenciales (Apertura de

crédito sujela a una tasa de interés preferencial).
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Estos son solo algunos de los esquemas de créditos con que
cuenta cada institucion bancaria, y lo anterior nos hace ver que
muchas veces por esta razon se presta tanto a confusion la

operacion que se esta celebrando.

IV.l.- PROBLEMATICA ACTUAL EN EL

OTORGAMIENTO DE CREDITOS BANCARIOS.

En el otorgamiento de los créditos bancarios, (ya sea Iratandose
de mutuo o de aperlura de crédito), particularmente desde
diciembre de 1994 y hasla la fecha, el hecho de que las tasas de
interés se han incrementado en forma lal que resulta casi
imposible para los acreditados cubrir sus amortizaciones, ha
obligado a los Bancos a ejercer una politica de modificacion de
los esquemas financieros de créditos, lo que usuaimente se llama

“reestructuras”.

Desde mi punto de vista, lo que esta sucediendo en la actualidad,
es que los Bancos con su politca de reestructuracion no
resuelven el problema de fondo para los acreditados, ya que

lejos de aliviar la carga financiera para los mismos, simplemente
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Estos son solo algunos de los esquemas de créditos con que
cuenta cada institucion bancaria, y 1o anterior nos hace ver que
muchas veces por esta razon se presta tanto a confusion la

operacion que se esta celebrando.

iV.l.- PROBLEMATICA ACTUAL EN EL

OTORGAMIENTO DE CREDITOS BANCARIOS.

En el otorgamiento de los créditos bancarios, (ya sea tratandose
de mutuo o de apertura de crédito), particularmente desde
diciembre de 1994 y hasta la fecha, el hecho de quae las tasas de
interés se han incrementado en forma tal que resulta casi
imposible para los acreditados cubrir sus amortizaciones, ha
obligado a los Bancos a ajercer una politica de modificacion de
los esquemas financieros de créditos, lo que usualmente se llama

"reastructuras”.

Dasda mi punto de vista, lo que esta sucediendo en la actualidad,
es que los Bancos con su politica de reestructuracion no
resuelven el problema de fondo para los acreditados, ya que

lejos de aliviar la carga financiera para los mismos, simplemente



difieren ésta, mediante la amplacion de los plazos de pago,
propiciando una dependencia perjudicial para el acreditado, gue
le provoca una reduccidon a su liquidez y capacidad de crédito
para adquirir otros satisfactores, ya que las amortizaciones como
tales no les son aumentadas, sino lo que en realidad esta
pasando, es que el Banca refinancia los intereses en forma tal,
gue llegara un momento en que el capital o saldo insoluto del
crédito sera mucho mayor que el valor del inmueble ofrecido en
garantia y se esta llegando a un punto tal, que los acreditados
prefieren dar en pago el inmueble objeto de la garantia al Banco
o que por remate judicial éste se lo adjudique, a sequir pagando

intereses de esa magnitud.

Esta situacion no solo afecta a los acreditados 0 deudores, sino
que en ultima instancia los mas afectados estdn siendo los
bancos, quienes hoy por hoy enfrentan graves problemas de

cartera vencida,

IV.2.- CREDITOS TRADICIONALES.
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Son aquellos, en los cuales no existe un refinanciamiento de

intereses por parte del Banco.

La problemética en este tipo de créditos no es tan grande como
lo es en los créditos sujetos a un refinanciamiento de interés, a

los cuales haré referencia mas adelante.

En realidad si el crédito es tradicional, es decir un crédito sin
refinanciamiento de intereses, 10s pagos 0 amortizaciones

mensuales, serdn destinados siempre a cubrir el capital.

Tienen como ventaja el que por lo general, son créditos a tasas
fijas, por lo que no se ven tan afectados por la situacion
economica actual, como sucede con los créditos sujetos a un
refinanciamiento de interés. Digo por regla general, ya que si
existen créditos de amortizacion tradicional, en los que las tasas
de interés podran ir variando, caso en el cual si se ven afectados
por tal situacién pero de un modo mas justo que en los créditos
sujetos a un refinanciamiento de interés, pues Unicamente se
pagardn intereses sobre el capital efectivamente adeudado, y no

como en el caso de los créditos sujetos a un refinanciamiento, en
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los cuales los intereses se gensran sobre aquellos devengados y

no pagados.

Ahora bien, también presentan algunas desvenlajas respecto de
los crédilos con refinanciamiento, ya que como precisamente los

intereses no se refinancian, las amortizaciones tienden a ser mas

slevadas.

En la practica Bancaria, son mayores los casos en los que el
Banco otorga un crédito con refinanciamiento, que un crédito
tradicional, pues a simple vista resulta mucho mas atractivo y

facil para of dsudor el plan de pago de los créditos refinanciados.

Lo anteriar tiene algo de cierto, pues en los créditos tradicionales
como ya lo habia establecido con anterioridad las amortizaciones
0 pagos que el cliente realice respecto del total de su crédito,
cubriran en forma directa st capital, por lo cual, el saldo insoluto
del crédito se ird disminuyendo en proporcién a los pagos que se

vayan realizando sobre &l mismo.



En la practica, los préstamos que ofrecen mas beneficios, son los
préstamos para empleados de |as instituciones Bancarias, ya que
por lo general lo que celebran es un mutuo con interés, en el
cual, la tasa es fija, y en la actualidad varia entre el 8 y el 10%

anual, dependiendo de !a categoria del empleado.

En los créditos tradicionales, fundamentalmente en el mutua, la
ley expresamente prohibe el pacto de anatocismo (al cual haré
referencia mas adelante en este mismo capitulo). Queda claro
que el interés se entiende como una compensacion en favor del
acreedor, por |la privacion temporal del goce de la prestacion

principal que tiene derecho a exigir de su deudor.”

Partiendo de lo establecido en el parrafo anterior, resulta mas
sencillo entender que significa el analocismo, que no es mas que

la capitalizacidn de intereses.

En teoria esto es precisamente lo que estad prohibido en los
créditos tradicionales, es decir, el incremento de los intereses

corresponde  Unicamente al antiguo capital, al capital

7 s4nchez Medal Ramon, Revista de Derecho y Ciencias Sociales, Editorial
Jus, pagina 128.
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originaimente adeudado, pero en ningin caso los intereses
generados podran sumarse al capital adeudado para que en su

conjunto produzcan nuevamente intereses.

Hace muchos afios en México, se permitia el anatocismo,
siempre y cuando se entendiera como un pacto accesorio al
mutuo, y que los intereses que se capilalizaran fueran vencidos
por mas de un afo. Pero en la aclualidad, y a partir del primero
de octubre de 1932, fecha en la que enlré6 en vigor el actual
Cédigo Civil, el pacto de anatocismo en operaciones civiles,
exige para su validez, que el convenio sobre la capitalizacion de
intereses tenga lugar con posterioridad a la fecha del

vencimiento de los intereses que van a fructificar de nuevo.

Tratdndose del derecho mercantil, existe amplia libertad para la
capitalizacion de inlereses, ya que pueden capilalizarse intereses
vencidos no pagados, y en ningdn momento se habla de que este
pacto deba hacerse con posterioridad al vencimiento de los

interases, como sucede en el derecho civil.



a4

Nuestro derecho mercantil, deja a la voluntad de las partes el

convenir la capitalizacion de intereses.

IV.3.-CREDITOS CON REFINANCIAMIENTO DE

INTERESES.

Hasta diciembre de 1994, esta clase de créditos era el mas
recurrido, tratandose de créditos para la adquisicion de la

vivienda.

A simple vista, estos crédilos son mucho mas alractivos y
accesibles que los tradicionales, debido a que las mensualidades

son mas bajas que en un crédito tradicional.

La mayor problematica de esta clase de créditos es que son una

bomba de tiempo.

Por lo general, cuando nos encontramos frente a la necesidad de
solicitar un préstamo, es precisamente porque no tenemos la
liquidez ni los medios suficientes para adquirir un inmueble de

contado, y ante esta falta de liquidez, probablemente tampoco
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contemos con 105 ingresos suficientes para realizar pagos que
permitan disminuir en forma rapida el capital adeudado, razon
por la cual, y regreso a lo establecido con anterioridad, un crédito
con refinanciamiento de intereses, a simple vista resulla

sumamente atraclivo,

La realidad en estos créditos, es que nos encontramos frente a

un anatocismo oculto, pero licito.

IV.4.-TASAS DE INTERES

Antes de pasar a analizar las tasas de interés en los créditos
bancarios, me gustaria hacer un breve andlisis de los

antecadentes y significado que éstos tienan.

En un sentido estricto, interés se identifica con el provecho,
randimiento o ulilidad que se obtiene del capital (dinero).
Asimismo, puede considerarse como ef beneficia econémice que

se logra de cualquier clase de inversién,
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En un sentido mas amplio, se entiende como una compensaciorn
en dinero o en cualquier valor que recibe el acreedor en forma
accesoria al cumplimiento de una obligacion, o bien de una
manera mas simple y de acuerdo con lo que establece Abraham
Hernandez Herndndez, "es la cantidad que se cobra o paga por

el uso del dinero™.

A) NATURALEZA

El articulo 893 del Codigo Civil, establece:

“Son frutos civiles, los alquileres de los bienes
muebles, las rentas de los inmuebles, los réditos
de los capitales y todos aquellos que no slendo
praducidos por la misma cosa directamente,
vienen de eila por contrato, por titima voluntad

o porley.”

8 Hermandaz Herandez Abraham, "Mateméticas Financieras Teoria y
Préctica, Editorial Ecasa, México, 1991, P4gina 51.
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Esto nos hace ver, que los intereses al ser frutos civiles, no
merman la esencia y cantidad del bien del cual provienen

derivado precisamente de su naturaleza accesoria.

En materia mercantil, el interés no es un elemento del contrato a
pesar de ser mercantil.  El caracter mercantil del préstamo
procede no del mismo contrato de préstamo, sino de la operacion
a la que se destinan las cosas prestadas. "Por lo que el
propasito del lucro no estd en la operacién del préstamo, sino en
los actos mercantiles a que el prestatario destinaré las cosas

prestadas".

8) JUSTIFICACION

Aristoleles advertia que el dinero debe ser estéril (Pecunia non
parit pecuniam), igual criterio sustentaba el cristianismo. "Dad
prestado sin esperar por eso nada" En cuanto toca a la
legitimidad moral de los intereses, ello se ve superado y se habla
sobre su justificacién, el dinero es una mercancia que puede ser

alquilada o vendida como todas las olras, el dinero es el signo de

9 Vézquez del Mercado Oscar, Op. Cil., Pagina 141.



los valores y éstos pueden ser arrendados, existe una privacion
de su uso por parte de quien lo presta, motivo por el cual, éste

préstamo debe ser gratificado.

C) PROPOSITO DEL INTERES

"Quien tiene una suma de dinero, tiene siempre modo de
aumentarla, y en el peor de los casos, adquiriendo valores de
gobierno, o depositdndola en un banco. El dinero, por lo tanto
fructifica, (fuera de los casos patolégicos ds quien lo tisne bajo la

almohada o en un cajon) produce intereses,"1°

Por otra parte, en la época en la que vivimos existen mercados
financieros (cuyo fin es distribuir los ahorros en forma eficiente a
los usuarios finales), porque los ahorros de las personas,
empresas y gobiernos durante un periodo son distintos de su
inversidn en activos reales. Por activos reales, se entienden
cosas como casas, edificios, equipos, inventarios y bienes

duraderos. Silos ahorros fueran iguales a la inversién en activos

10 Branca Guiseppe, Inslituciones de Derecho Privada. Editarial Porria,
México, 1978.



reales para todas las unidades economicas en una economiia,
durante todos los periodos, no habria financiamiento extemo, no
axislirian los activos financieros, no los mercados de dinero y
capital. Cada unidad economica seria autosuficiente, los gastos
corrientes y la inversion en activos reales se pagarian del ingreso
carriente. Solo se crea un activo financiero cuando la inversion
de una unidad economica en activos reales excede sus ahorros y
financia este excedente abteniendo préstamos o emitiendo
valores de capital. Por supuesto ha de existir otra unidad

econémica dispuesta a prestar,

Esta interaccion de los prestalarios con los prestamistas
determina la tasa de interés. Este intercambio de fondos queda
plasmado mediante pedazos de papel que representan un aclivo
financiero para su tenedor y un pasivo financiero para quien lo

emite.

D) CLASES DE INTERESES

1.- Bruto (nominal)

Dentro de & se distinguen varios conceptos
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1 .- Una prima o riesgo
2.- Un coslo de administracion del préstamo.
3.- Una indemnizacion contra la devaluacion del capital ante el

alza de los precios.

2.-  Neto (puro)

Es el remuneratorio, al descontar los elementos del bruto

nominal.

J.- Lucrativo

Es aquel interés que se paga en el mutuo, por et mutuo mismo.

4.- Compensatorio

Es aquel que se devenga durante el plazo convenido, para

resarcir el consecuente desfase econdmico.

5.« Moratorios

Son aquellos que se pagan como sancién a titulo de reparacidn
{indemnizacion) a los dafos y perjuicios causados por el retraso
en el cumplimiento, Aqui siempre liene derecho el acreedor a tos

intereses legales a partir del dia de la mora.
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6.- Exacto

Es aquél que se calcula sobre Ja base del afio de 365 dias o el
interés Simple Ordinario o comercial que se calcula sobre la base

de considerar el afo de 360 dias.

7.- Compuesto

Como su nombre lo indica, es aquél en el que se conjugan dos o

mas tipos de interés.

E) REGULACION DE LOS INTERESES

1.- REGULACION EN MATERIA MERCANTIL.

El articulo 361 dal Cédigo de Comercio astablece:

“Toda prestacién pactada a favor del acreedor,
que conste precisamente por escrito, se

reputara interés”
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El interés legal (9% anual en derecho comin y 6% anual en
materia comercial), se aplica cuando no haya pacto sobre ellos,
o habiéndoalo, éstos sean usurarios, y convencional, sin limite que
los que se acostumbren en dinero o en especie, En este, los
intereses se calcularén sobre el valor que las cosas prestadas

tengan en la plaza en que deba hacerse la devolucién.

El Cédigo Civil, en su articulo 2397, establece lo siguiente;

"Las partes no pueden, bajo pena de nulidad,
convenir de antemano que los intereses se

capitalicen y que produzcan intereses.”

Esto significa la prohibicién de que los intereses vencidos y no
pagados, devenguen a su vez intereses (anatocismo), salvo que

haya convenio posterior sobre el particular.

Por su parte, el Cddigo de Comercio, en e articulo 363,

astablece |0 siguiente:



“"Los intereses vencidos y no pagados rio
devengaran intereses. Los contratantes podran,

sin embargo, capitalizarlos.”

£s decir, st autoriza su capitalizacién, siempre y cuando conste

de manera expresa la voluntad de los contratanles en ese

sentido.

Por otra parte, si el acreedor recibe el principal y no se reserva e!
derecho a los intereses pactados, no podra hacerlos efactivos

con posterioridad.

Independientemente de lo anterior, en Ia practica, a diferencia de
las tasas de interés sobre documentos def mercado de dinero
tales como fos Certificados de la Tesoreria, fas Aceptaciones
Bancarias, y el Papel Comercial, {a mayor parte de los préstamos
mercantiles se efectian mediante negociaciones personales ente

al prestatario y el prestamista.
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En cierta medida los bancos tratan de variar las lasas de interés
conforme al crédito del prestatario, cuanto menor sea Su

clasificacion de crédito, mas alta sera la tasa de interes.

Esa tasa también depende de las condiciones del mercado de

dinero.

Una medida que cambia con las condiciones fundamentales del
mercado, es latasa prima, (que es el precio que el banco carga a
sus clientes de mejor clasificacion credilicia, aunque por la
competencia que existe entre los bancos, las empresas mas
solidas desde un punto de vista financiero, estan en posibilidades
de adquirir préstamos a una tasa de interés inferior a la prima).
Casi siempre la fijan los grandes bancos del mercado de dinero y
mantienen una uniformidad relativa en todo el pais. En el pasado
sélo cambiaba ligeramente con el transcurso del tiempo, de
acuerdo con los cambios fundamentales en las condiciones del
mercado.

F) USURA

La Usura se da cuando estamos frente a una evidente

dasproporcion en los intereses.
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El articulo 2395 del Cadigo Civil, establece lo siguiente:

"El interés legal es el nueve por ciento anual. El
interés convencional es el que fijen los
contratantes, y puede ser mayor o menor que el
interés legal; pero cuando el interés sea tan
desproporcionado que haga fundadamente crear
que se ha abusado del apuro pecuniario, de la
inexperiencia o de la ignorancia del deudor, a
peticion de éste el juez, taniendo en cuenta las
especiales circunstancias del caso, podra
reducir equitativamente el interés hasta el tipo

legal."

Ni nuestra legislacion, ni la Suprema Corte de Justicia establecen
criterios definidos para fijar los limites licitos de los intereses
convencionales, por lo que debe acudirse a los uscs, a la moral y
a las buenas costumbres, es decir, a lo que en lo ordinario se
pacta en las transacciones. En el derecho comun, en contra de

la usura sélo se instrumenta la reduccion equitativa. En este
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orden de ideas, por los intereses pagados no hay raduccion ni
restitucién. Por otra parte, el derecho publico reprime la usura
bajo la institucion de fraude en los casos de interes
desproporcionado, explotando la ignorancia. o las malas
condiciones del sujelo pasive (victima). (art. 387 F VII, del
Cédigo Penal). De esta manera, quien recibe el préstamo
usurario, lendra dos acciones, una Civil para obtener reduccién y
las consecuencias restitutorias de la nulidad, y una penal,
mediante la correspondiente denuncia al Ministerio Publico para

la restitucidn y la reparacion del dario.

g) METODOS PARA CALCULAR LA TASA DE

INTERES

Existen 3 formas en las que se pueden pagar los intereses sobre

un préstamo;

a- Scbre la base de Cobro.- El interds se liquida al
vencimiento de| pagaré.
b-  Sobre la base de descuento.- El interés se rebaja del

préstama inicial.
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C.- Sobre la base de monto total - El interés se anade a los
fondos desembolsados con el fin de determinar el valor nominal

del documento.

Ademas de cargar intereses sobre los préstamos, los bancos
comerciales algunas veces suglen exigir que el prestatario
mantenga saldos en depodsitos a la vista en el banco, en
proporcién directa al importe de los fondos obtenidos en
préstamos o al importe del compromiso, que es lo que se conoce

como saldos compensatorios.

IV.5.-LAS UNIDADES DE INVERSION

Las Unidades de inversion han sido una solucion que el
Gobierno mexicanao ha implementado para facilitar a los deudores

de préstamos bancarios el alcanzar una rehabilitacidn financiera.

Estas Unidades de Inversion constituyen una Unidad de Cuenta

de Valor Real Constante.
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Lo que se pretende con estas Unidades de Inversion, es que los
intereses pactados en créditos bancarios, se vean expuestos a
una pérdida del valor real, y también lograr hasta cierta medida,

el reducir el problema de la cartera vencida.

Por la importancia que reviste en las finanzas del Gobierno
mexicano y la recuperacion de la economia en general, a
continuacion me permito hacer algunos comentarios a la
“Exposicion de Motivos del Derecho por el qua se establecan |as
obligaciones que podran denominarse en Unidades de Inversién
y reforma y adiciona diversas disposiciones del Codigo Fiscal de
la Federacidn y de la Ley del Impuesto Sobre la Renta” publicado
en el Diario Oficial de la Federacién el primero de Abril de 1995,

cuyo texto se adjunta a la presente Tesis como anexo 1

De la lectura de este documento, se desprende que la intencion y
filosofia fundamental de la que parte el Gobierno para la creacidn
de las Unidades de Inversién, ("UDIS"), es tratar de mantener
bajo control, por un lado, el poder adquisitivo del dinero en el
transcurso del tiempo, ofreciendo ademds intereses atraclivos a

los ahorradores y por otro, evitar la liberacién indiscriminada de
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las tasas de interés sobré créditos, considerandn un esquema

acondmico incierto.

De este modo, se reconoce la falta de demanda de instrumentos
financieros debido a lo poco atraclivo de tasas de interés
suficientes para cubrir a los inversionistas de sus riesgos, y de no

verse rebasados por la inflacion.

También se reconoce las condiciones desfavorables de los
usuarios de crédito, en virtud de que, para cubrir de los riesgos a
los inversionistas, las tasas de interés se elevan y ésta llamada
“prima de riesgo”, se lransfiere a las tasas de interés que pagan
los acreditados, dsbido al componente real e inflacionario que

integran dichos intereses.

Partiendo de esta base, se propone crear a las UDIS como una
Unidad de Cuenta con un valor real constante, cuyo valor calcula
y da a conocer sl Banco de México en el Diario Oficial de la
Federacion, ajustdndolo proporcionalmente en base al Indice

Nacional de Precios al Consumidor.
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De esta manera los créditos contratados en UDIS, se mantienen
con un contral implicito en funcion de la inflacion reconocida

oficialmente.

La Exposicion de motivos distingue puntualmente que las
Unidades de Inversidén no son una unidad monetaria, y que su

uso es voluntario.

Los deudores que voluntariamente reestructuren sus créditos en
estas Unidades de Cuenta, liberan su obligacion mediarte la
entrega del equivalente en moneda nacional del valor de la UDI

en la fecha en que efectlen su amortizacion.

El objetivo a alcanzar, es que los usuarios de créditos, paguen
una tasa de interés menor en términos reales, por virtud de la
supresién de la prima de riesgo ya mencionada, asi como
mantener constante el valor real del monto principal adeudado,
atn cuando, debido a la modificacién en el valor de la UDJ, el

monto nominal en pesos se incremente.
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Otro de los objetivos fundamentaies de las UDIS, es reducir el

problema de cartera vencida que enfrenta Ja Banca.

Se reconoce que por razones de caracter legal, las obligaciones
de pago deben denominarse invariablemente en moneda de
curso legal, efecto que se logra ya que, ain cuando dichas
obligaciones se refieran a UDIS, estas tienen siempre Ja

vinculacién a un valor monetario y se liquidan en pesos,

Con el objelo de dar un debido soporte juridico a la Unidades de
Inversion, ademas de que el decreto que las crea contiene
diversos lineamientos para el Banco de México en cuanto al
célculo y publicacién del valor de la UDI, se instrumentaron una
serie de reformas a las disposiciones fiscales, a efecto de
establecer un régimen impositivo adecuado a las operaciones

denominadas en UDIS.

Una vez comentado lo anterior pasaré a analizar las Unidades de
Inversion en relacién con el Derecho Civil asi como con el

Derecho Mercantil.
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A) LAS UNIDADES DE INVERSION Y EL DERECHO

CiViL.

Como s sabido el derecho civil confractual, se caracteriza por la
libertad para contratar, siempre y cuando no se afeclen derechos
de terceros, pero esta libertad de contratar, tiene como
contrapartida el deber juridico que se autoimponen quienes
contratan y que los obliga a cumplir puntual y cabalmente, no
solo con lo que pactaron en forma expresa, sino también a las
consecuencias, que segun su naturaleza son conforme a la

buena fe, al uso 0 alaley. !

Es cierto que al hablar de libertad contractual, nos encontramos
frente a la disposicién expresa de las partes de cumplir con lo
contratado y asumir sus consecuencias, pero qué sucede si las
condiciones y términos pactados al celebrar el contrato, se ven

modificados por causas ajenas a su voluntad.

H Las Unidades de Inversion y el Sistema Jurldico Mexicano, Barra
Mexicana de Abogados, Coleccién Foro de la Barra Mexicana, Primera
Edicién, Editorial Themis, pagina 73.
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En la economia actual, todo aquel que presta, y en general todo
aquel que otorga un crédito, pretende no Unicamente recibir un
interés por el capital prestado, sino tambien mantener su poder

adquisitivo.1?

Es importante destacar el hecho de que las Unidades de
Inversidn se crean para beneficiar a aquellos que han contratado
préstamos a plazos, y aunque este indice se ha establecido para
operaciones comerciales, no esta expresamente prohibido que se
adopte en operaciones de derecho civil, y considero que es
totalmente valido adoptar estas unidades para creditos civiles, ya
que no implican una novacién al contrato, y por virtud del
principio de la autonomia de la voluntad, las partes podran referir
o sujetar sus obligaciones aun las ya existentes, al valor de las
UDIS, en cuya relacién se fijara incluso una tasa de interés
comercial por el Banco Central que, en la actualidad, es muy

cercana a la tasa legal del 9% anual para el mutuo civil.

E! articula 2397 del Cédigo Civil, establece:

12 \hid., pagina 75.
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“Las partes no pueden bajo pena de nulidad,
convenir de antemano que los intereses se

capitalicen y que produzcan intereses.”

Una vez leido el articulo anterior, surge la duda de si sera licito
pactar la devolucion de una suma recibida en inutuo, al valor o
tipo de cambio de las UDIS en la fecha de pago. E! articulo
anteriormente transcrito prohibe, bajo pena de nulidad el que las
partes convengan de antemano la capitalizacion de intereses.
Desde este punto de vista, y si consideramos que Ia
actualizacion de valor debe reputarse coimo un interés, queda
estrictamente prohibido pactar un mutuo civil en UDIS. Ahora
bien, si esta actualizacion de valor es considerada Unicamente
como un componente inflacionario, puede perfectamente

pactarse un mutuo civil en UDIS.

B) LAS UNIDADES DE INVERSION Y EL. DERECHO

MERCANTIL

La aparicion de las Unidades de inversion, trae aparejada una

importante repercusion entre otros, en el derecho mercantil.
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En un primer plano, las Unidades de lnversién con respecto al
derecho mercantil, tienen la ventaja, de proporcionar una unidad
de cuenta, mas o menos confiable, que garantiza a los
acreedores la recuperacion del valor entregado en obligacionas

de pago de sumas de dinero. '3

El articulo 78 del Codigo de Comercio establece:

"En las convenciones mercantiles cada uno se
obliga en la manera y términos que aparezca que
quiso obligarse, sin que la validez del acto
comercial dependa de la observancia de

formalidades o requisitos determinados.”

De lo anterior se desprends, que en nuestro derecho mercantii al
igual que lo expuesto respecto al derecho civil, prevalece la

voluntad de las partes contratantes.

13 Ibid., pagina 43,
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Las UDIS$ se utilizaran como medida de cuenta en la negociacion
de nuevos plazos y condicionas de pago respecto de los créditos
otorgados con anterioridad a su creacion.  Son las llamadas

reestructuraciones de créditos. !4

De lo anteriormente expuesto, se desprende que la creacion de
las Unidades de Inversién, significa un gran apoyo para los
deudores de créditos bancarios, sin embargo estas Unidades de
Inversion no estan dando el resultado esperado, ya que a las
instituciones bancarias no les conviene reestructurar sus créditos
en estas Unidades, pues sus utilidades se ven disminuidas, y en
realidad los créditos que hasta hoy se han reestructurado e
éstas Unidades son consecuencia de una presion ejercida por
parte del gobiemo para con las instituciones bancarias a

reestructurar en esta forma.

Por dltimo es importante concluir diciendo que los conlratos de
apertura de crédito y mutuo como instrumentos para adquisicion
de la vivienda en el sistema bancaric mexicano, deben

reprasentar un apoyo y no un desequilibrio econdmico para las

14 1bid., pagina 48.
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partes contratantes, motivo por el cual deben buscarse
mecanismos que ofrezcan tanto a las Instituciones bancarias
como a los deudores una posibilidad equitativa que les permita
cumplir con las obligaciones contraidas por virtud de la

celebracion del contrato de mutuo o de apertura de crédito.
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CONCLUSIONES

).- Tanto el Mutuo como la Apertura de crédito son operaciones
ampliamente recurridas por personas fisicas asi como por
personas morales, como medio para satisfacer una necesidad
primordial como lo es en el caso de las personas fisicas, el
derecho de adquirir una vivienda, consagrado en el articulo 27 de

nuestra Constitucion Politica.

li.- La existencia de una tasa de interés en estos contratos, es un
elemento fundamental, sin embargo, no por este hecho, se
justifica que las tasas de interés asciendan a sumas imposibles
de cubrir por parte de los deudores, lo que se conoce como

usura,

.- La situacion econdmica del pais en eslos momentos es
critica, en ese contexlo debe regularse en una forma equitativa
un ajuste a las tasas de interés actuales, de modo lal que se

vean beneficiados tanto jos bancos como los deudores.,
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IV.- No obstante la existencia legal del mutuo sin interés, en la
practica bancaria este ha sido obsolelo, y esto se debe a que las
instituciones bancarias no tienen la capacidad para celebrar este

tipo de operaciones.

V.- No es la practica bancaria la que debe eslablecer la
naturaleza juridica de los contratos que utilicen, por el contrario,
existen figuras juridicas establecidas y reguladas por leyes de
orden publico, de modo que las operaciones bancarias deben
ajustarse a contratos tipicos como lo son el mutuo con interés y la
apertura de crédito, ya que la voluntad de las partes en sentido
técnico se ajusta a dichas figuras segin lo expresé a lo largo de

este trabajo.

Vi.- La creacidn de las Unidades de Inversidn, esta significando
un apoyo para los deudores de créditos bancarios, sin embargo,
estas Unidades al establecer su paridad en base a la inflacion,
parametro cuyo comportamiento es de dificil prediccion, no
garantizan a fargo plazo la solucién de los problemas de cartera

vencida que se anfrentan en la actualidad.
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ANEXO1
“Exposicién de Motivos del Derecho por el que se
establecen las obligaciones que podran denominarse
en Unidades de Inversion y reforma y adiciona
diversas disposiciones del Cédigo Fiscal de la
Federacion y de la Ley del Impuesto Sobre la Renta
publicado en el Diario Oficial de la Federacion el

primero de Abril de 1995"

"Para lograr la estabilidad y recuperacidn
econdmica, es necesario promover ¢l ahorro y
contar con mecanismos que permitan la
rehabilitacion financlera de las empresas
productivas, asi como de ias personas deudoras

del sistema bancario del pals.

En épocas de inflacion, en que los precios se
tornan aitamente impredecibles, se produce
incertidumbre respecto del rendimiento, en

términos reales, de las inversiones financieras.



Por ejemplo, es claro que el principal de un
depésito tendra en la fecha del vencimiento un
poder adquisitivo menor del que tenia en el
momento en que se contratd la operacidn. Por
ello, solamente resulta conveniente depositar
dinero si los intereses, ademas de compensar la
pérdida del poder adquisitivo del principal,

otorgan un rendimiento real,

Asi, los inversionistas dejan de demandar
instrumentos financieros, a menos de que las
tasas de interés les parezcan suficientemente
altas para cubririos del riesgo de que el
rendimiento de la operacién, en términos reales,
resulte menor que el esperado. De esta manera,
se incrementan las tasas de nterés, toda vez
que estas tienen que incorporar lo que podria

considerarse como una prima por riesgo.

Las condiciones de incertidumbre antes

mencionadas también afectan



desfavorahlemente alos usuarios de crédito. En
primer término, porque la prima de riesgo
referida se transfiere a las tasas de interés que
pagan los acreditados. En segundo lugar,
porque ocasiona que los créditos, en términos
reales, se amorticen antes de lo previsto segin

los términos nominales.

Este oltimo fenémeno se presenta debido a que
los intereses tienen dos componentes: Elreal y
el Inflacionario. El componente inflacionario
compensa al acreedor de la pérdida del valor, en
términos del poder adquisitivo del principal del
crédito que ha otorgado. El pago del citado
componente constituye, nuevamente en
términos reales, un pago del principal del
crédito. Claramente mientras més elevada seala
inflacion, mas grande serd el mencionado
componente inflaclonarlo y mayores, tamblén,

los flujus de pago a cargo de los deudores,
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Con el proposito de atacar esos problemas,
presento a la consideracion de esa Scberania
una iniciativa en la que se propone que en las
operaciones que celebren los intermediarios
financieros y en general, en las transacciones
comerciales, las obligaciones puedan
denominarse en una unidad de cuenta, de valor
real constante, que se llamaria de Unidad de
Inversidn, a la cual de manera abreviada se le

podria llamar UDI,

La Unidad de Inversion tendria un valor en
moneda nacional que el Banco de México
calcularia y darfa a conocer para cada dia
mediante publicacion en el Diario Oficial de la
Federaclon. De esta manera, en la fecha de su
establecimiento dicho valor seria de un nuevo
peso y posteriormente se iria ajustando en
forma proporcional a la variacién del Indice
Nacional de Precios al Consumidor. El ajuste se

haria con base en observaciones de preclos ya

17



realizadas por lo que el valor de la UD! tendria

un breve rezago.

La UD! seria una unidad de cuenta, no una
unidad monetaria, y su uso seria voluntario. Ello
significa que en las operaciones mercantiles las
partes podrian optar por pactar las obligaciones
en nuevos pesos o en UDIS, En este ualtino
caso, el deudor se liberaria de la obligacion
entregando el equivalente en moneda nacional,
calculado con base en el valor de la UDI en fa

fecha en la que se efectie el pago.

Es evidente que la utilizacién de las UDIS
presentaria ventajas tanto para los ahorradores
como para los deudores. Respecto de los
primeros debe considerarse que el capital de las
Inversiones en instrumentos denominados en
UDIS mantendria su valor real. Ademads, el

interés que se pactara al estar referido a UDIS,
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tampoco se veria expuesto a pérdida del valor

real.

l.os usuarios de crédito, por su parte, pagarfan
una tasa de interés probablemente menor en
términos reales, Ello, en virtud de Ja supresién
por la prirna por riesgo a que se hizo referencia.
Sin embargo, fa mayor ventaja para los
acreditados serfa {a eliminacién del pago
anticipado de los créditos a que se ha hecho
mencién.  Asi, por ejemplo, en un crédito
denominado en UDIS en el que sélo se estuviere
pagando fos intereses, el vajor real de! principal
se mantendria constante, si bien, desde luego, el

monto nominai calculado en pesos ascenderia.

Esto aligeraria la carga financiera de las
empresas, contribuyendo a preservar su
viabilidad y otorgdndoles mayor margen para

destinar recursos a la inversién productiva.

19



Nt b e s i Bt i e

Ademas, al denominarse en UDIS los
instrumentos financieros, podria extenderse el
plazo de las inversiones en los intermediarios,
permitiéndoles a su vez otorgar créditos a mas

largo plazo.

La mejoria de la capacidad de pago de los
deudores de los intermediarios financieros, al
reducir los problemas de cartera vencida que
estos ultimos enfrentan, coadyuvaria a fortalecer
la situacion de tales intermedlarios dando
espacio para que reduzcan su margen de
intermediacion en beneficio del pablico usuario

de sus servicios,

Desde el punto de vista legal, resulta
conveniente la expedicion del decreto que se
propone a esa Soberania ya que, si bien en
ausencia de este las obligaciones de pago,
como regla general, podrian estar referidas a la

Unidad de Inversidn, no seria posible
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denominarlas en dicha Unidad. Lo anterior en
razén de que nuestra ley monetaria establece
como disposicion irrenunciable que las
obligaciones de pago de sumas en moneda
mexicana deberan denominarse invariablemente
en pesos. Es claro que referir las obligaciones a
UDIS lograria el mismo efecto que la
denominacién de las obligaciones en dicha
unidad. No obstante, la posibilidad de pactar
los contratos en la aludida unidad ayudaria, sin

duda, afacilitar el uso de esta.

Por otra parte, las disposiciones legales
aplicables a diversos contratos mercantiles,
como el préstamo y el depdsito y a algunos
titulos de crédito como el pagaré y la letra de
cambio, establecen normas que impiden
denominar en UDIS, o incluso referir a estas las
correspondientes  obligaciones, Dichas

limitaciones no serian aplcables a las
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limitaciones contraidas conforme al decreto

objeto de esta iniciativa.

En atencidn a que el establecimiento de las UDIS
ataca el problema del poder adquisitivo del valor
de las obligaciones con el transcurso del
tiempo, no se estima conveniente que los
cheques puedan denominarse en dichas
unidades, pues estos, a diferencia de otros

titulos de crédito, son instrumentos de pago.

El proyacto de decreto contiene también una
serie de lineamientos que el Banco de México
debera seguir para el calculo y publicacién del
valor de Ja UDL  La Inclusién de fales
lineamientos tiene por propésito otorgar
seguridad juridica respecto del procedimiento
que habra de seguirse para determinar y dar a

conocer el mencionado valor.

7,



Adicionalmente, se proponen diversas reformas
a las disposiciones fiscales con el fin de
establecer un régimen impositivo adecuado para
las ganancias que se deriven en operaciones

denominadas en UDIS.

En primer lugar, se propone como regla general
que el ajuste al principal de tales operaciones se
considere interés. Al respecto debe recordarse
que las personas morales, asi como las
personas fisicas que realizan actividades
empresariales, al calcular el impuesto por los
intereses que reciban, restarian el componente
Inflacionario, por lo que unicamente se gravaria

el rendimiento real.

Asimimo, se estableceria un tratamiento muy
favorable para el rendimlento que las personas
fisicas obtengan de operaclones bancarias o de

valores colocados en el mercado que estuvieren



denominados en UMS, pues el ajuste al principal

no guedaria gravado,

Finalmente se propone un régimen mas
equitativo de ratenciones y pagos provisionales
sobre intereses, distintos a los obtenidos de
intermediarios financleros y de valores
colocados entre el publico, cuando la persona
fisica que recibe el pago opte por considerar la

ganancia o pérdida inflacionaria.

En virtud de lo anterfor y con base en lo
dispuesto en la fraccién | def articulo 71 y en el
inciso h) del articulo 72 de la Constitucion
Politica de ios Estados Unidos Mexicanos, me
permito someter a la conslderacién del
Honorable Congreso de la Unién la presente

iniciativa de...."
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