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INTRODUCCION

La finalidad de llevar acabo esta investigacion es la de obtener el titulo de

Licenciado en Contaduria.

Para dar cumplimiento al objetivo anterior se intenté solucionar el siguiente
problema: La posibilidad de reunir en una sola cbra dos temas de gran interés,

como |o son la reexpresion de Estados Financieros y el método de participacién.

La eleccion de los temas que se plantean en el problema, tuvieron como
motivante primordial nuestro gran interés de reunir informacién documental y de
campo de dos temas con cieno grado de complejidad, que al intentar
descodificarlos pretendemos hacerlos asequibles a los estudiantes que cursen la

materia.

De lo anterior derivamos las siguientes hipdtesls:

Hipétesis Central:

Si en una investigacién documental y de campo se logra conformar informacion

plenamente coordinada entre la reexpresién de Estados Financieros y método de

participacién se lograra mayor comprensién entre ambos temas.



Hipétesis alternas:

Si a través de conferencias se obtiene informacién de reexpresién de Estados
Financieros y método de participacion se logrard aumentar el grado de
entendimiento en ambos temas, considerando que la opinion del autor se basa en

su experiencia para la aplicacién de éstos.

Si la informacién de cursos de especializacién en reexpresién de Estados
Financieros y método de participacion permite entenderlos, se lograra con esto,

disminuir la complejidad de dichos temas.

Si la investigacién logra conformar informacién plenamente coordinada entre la
reexpresion de Estados Financieros y método de participacién se lograra mayor

comprension entre ambos temas.

Par lo que respecta al marco de referencia cabe mencionar que se conjunto una
poblacién de seis universidades y se encontraron 15 temas iguales a los aqui
investigados, sin embargo el enfoque que los autores le dieron fue de estudiarlos
como temas aislados, @s decir tal como aparecen en las bibliografias existentes y

con la desventaja de no estar actualizados.

Finalmente, deseamos manifestar nuestro mas sincero agradecimlento a las
entidades y personas que hicleron posible la realizacién de este seminario,
aclarando que cualquier error de interpretacidn es imputable a los autores, por lo

que esta Investigacion es susceptible de enriquecimiento.
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CAPITULOI

LA INFLACION Y SUS REPERCUSIONES EN LA ECONOMIA MEXICANA
COMO DETERMINANTE DE LOS ESTADOS FINANCIEROS REEXPRESADOS

En este capitulo, la investigacion sabre la inflacion tiene como finalidad establecer
claramente las causas que la originan, asi como sus efectos en la sconomia
mexicana, haciendo notar en primera instancia el impacto que est4 presentado en
las empresas de nuestro pais, ya que a causa de la inflacién el valor histérico de

las empresas no es real, lo que conlleva a reexpresar los Estados Financieros.
1.1 Concepto de inflacion:

El fenémeno inflacionario podemos definirlo de la siguiente manera: Es el
alza en el nivel de preclios de blenes y serviclos {a cual presenta la
caracteristica de ser general y ascendente, provocando con esto una
reduccléon del poder adquisitivo de ia pobhclgbn en general, asi como
también se ven afectadas empresas y entidades. .

Cabe hacer mencién que esta definicién contempla la opinién de varios autores
ios cuales convergen en una misma idea.

Debido a las repercusiones financieras que ocasiona la inflacién en las enipresas,

resulta necesario conocer las causas que mas afectan a estas.



1.2 Causas de la inflacion:

Las principales causas de la inflacion que impactan la situacién econdémica de las

empresas son las siguientes:

A)

B)

El incremento excesivo de demanda de bienes y servicios y la reducida
capacidad instalada para producirlos, provocan el encarecimiento de los
mismos, esta situacion se ve reflejada como una disminucion en las
ventas de las empresas, lo cual es determinante para la obtencion de

utilidades, asi como para la subsistencia en el mercado.

Para que e! estado logre mayor captacién de recursos ha optado por un
establecimiento excesivo de impuestos, esla siluacion afecla
directamente a las empresas las cuales al no contar con recursos
monetarios para cubrir sus obligaciones tributarias se ven obligadas a
incrementar e} precio de sus productos y de esta forma hacer frente a

sus pasivos,

Los aumentos de salarios injustificados que no se ven reflejados en la
productividad de una empresa, séio ocasionan un aumento en el costo
de produccion que a su vez reprasenta un aumento en el precio final del

producto o servicio.



D)

E)

G)

Otra causa indiscutible, as el intermediarismo, es decir que no exista
relacién alguna entre el productor y el consumidor final; bajo esta
circunstancia las empresas corren el riesgo de que su producto se

encarezca y no obtenga una demanda favorable por el mismo.

Las alzas en las lasas de interés bancario solo han logrado el
encarecimienta del crédito, lo que para las empresas significa una
posibilidad menos de financiamiento optando por subir el precio de sus
productos y servicios, esto sin duda representa un impulse al fenémeno

inflacionario.

Balanza de pagos: La falta de productividad en las empresas también
genera desempleo, ambas causas frenan la aplicacion de circulante
verdaderamente respaldada por fuerza de trabajo, situacién que en
conjunto impacta desfavorablemente la balanza de pagos, al no haber
efecliva para el pago de la deuda externa; si ha esto le aumentamos la
falta de captacion de capitales extranjeros ef panorama se agrava aun

mas.

Crecimiento entre circuiante monstario y el PIB es desproporcionado; Si
no existe circulante respaldado por pfoduccién se puede optar por el
error de emitir moneda, que al compar'ar'sa monto con la produccion del
pals en sus diferentes sectoreé econémicos (P.1.B.), resulta una

desproporcién marcada.



Por lo anterior, podemos establecer que la inflacién es un fendmeno que en
la actualidad preocupa a la economia de diversos paises, asi como a las
organizaciones que en ella participan y se ven afectadas, es por este motivo
que a continuacién se presentard un devenir histérico sobre las causas y los

efectos que ha tenido la inflacién en la economia mexicana,

1.3 Antecedentes inflacionarios en México.

En las décadas de los cincuentas y sesentas, México experimentd un crecimiento
econdmica sostenida con inflacidn moderada, en este lapso de tiempo el producto
interno bruto crecio en un 6.6% promedio anual, en comparacién con la inflacién
que registrd una tasa abajo de 4.5%, cabe hacer mencion que en ese periodo
existié un desarrollo denominado "estabilizador", el cual logrd que las empresas
obtuvieran una estabilidad econémica.

En las gréficas 1.1 y 1.2 podemos observar el comportamiento del producto
interno bruto, asi coma de la inflacién, respectivamente en dichas décadas,
Durante esta época México establecid su estrategia de desarrollo, consistente en
inversiones de infraestructura en sectores de telecomunicaciones, energia y
transporte; también apoyé la produccion agricola por medio de politicas de
reparto agrario, promovié la industrializacion a través de paliticas de sustitucion
de importaciones. Con esto pretendia que las empresas lograran ser competitivas
en el mediano plazo.

Es precisamente en esta época en donde las altas tasas de inflacién y el pobre

crecimiento econémico no parecia ser el caso de México.
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1.3.1. La inflacién en la década de los satentas.

A fines de la década de los sesentas, |as inversiones privadas tanto nacionales
como extranjeras tuvieron un crecimiento demasiado lento debido a la falta de
incentivos para expanderse, aunado lo anterior, México se encontraba presionado
en la creacion de empleos para una poblacidn cada vez mas creciente, y es para
la década de los setentas donde tiene dos opciones a seguir: la primera consistfa
en astablecer un programa de desarrollo hacia un pals exportador, y la segunda,
continuar como tradicionalmente lo venia haciendo, sustituyendo la inversion
privada por mayor gasto publico; optando por esta ultima,

De esta forma el pals se dirigla hacia una inflacion mas alta, ya que el haber
optado por una alternativa tradicionalista trajo como consecuencia un déficit del
sector publico el cual debla ser cubierto, y para ello se recurrié a la emision
monetaria, al incremento de a deuda publica externa o a la ampliacién de! crédito,
logrando con estas hechos consolidar la inflacién en el pals.

En las gréficas 1.3 y 1.4 podemos observar el incremento considerable de la
inflacién y et comportamiento del P.1.B., observando su impacto la década de los

setentas contra las décadas de los cincuentas y sesentas.

1.3.2 Eil periodo de 1972 a 1876.

Por lo que se refiere a la primera mitad de la década de los setentas el

incremento acelerado de la infiacién tuvo sus origenes en base a dos aspectos,



el primero que radica en una serie de circunstancias exlernas y el segundo por

problemas de desequilibrios econdémicos internos.
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Durante esta época los factores externos que propiciaron una aceleracién
inflacionaria, fueron el incremento en los precios internacionales (1973 - 1974) de
materias primas, en los alimentos y también el incremento del precio internacional
del petrdleo que se cuadruplica a fines de 1973.

La evolucidn en los precios internacionales combinados con condiciones internas
de desequilibrio, contribuyeron al aceleramiento del crecimiento del nivel general
de precios. Para explicar esta evolucion hay que considerar los fenémenos mas
relevantes como |o son la crisis agricola y el rezago en la produccién petrolera en
nuestro pais, es decir, México se vié afectado en el alza de los precios
internacionales debido a su excesiva demanda.

Asi mismo en los afos de 1973 y 1974 la crisis del medio oriente afecté el precio
del petrdleo, esta situacion coincidié en un perfodo en el que la economia

mexicana se enfrentaba a un déficit en su balanza comercial petrolera.

1.3.3 Devaluacion y estabilizacion (1976-1978),

A finales de 1976 la falta de divisas y la considerable fuga de capital hacen
necesario establecer medidas de politica econémica que permitiera la’
estabilizacion, dichas medidas se aplicaron en base a la inflacion y el
desequilibrio en la balanza de pagos existente, que solo fueron el resultado de la
demanda general excesiva, asi como del marcado proteccionismo al desarrollo
industrial, estos fendmenos ocasionaron una sobrevaluacién creciente del peso
mexicano, y de esta forma se toma la decision de revaluar el peso de $ 12.50

pesos por ddlar, a alrededor de $ 22.80 por ddlar, con la devaluacién se tomaron



. medidas de reduccién de gasto publico, politicas restringidas de crédito interno
asi como la de eliminacién de tarifas y subsidios en el comercio exterior.
La devaluacion del peso ocasiond un crecimiento bastante considerable en la
tasa de inflacion entre los sectores manufacturero, de servicios y el agricola, de
esta manera los incrementos en los precios de esos sectores tendieron a
desacelerarse y se reflejé en los precios al consumidor que después de alcanzar
una tasa de 28.9% en 1977 registra su reduccion para 1978 en 17.5%.
Los canales primordiales por los cuales se cred el incremento acelerado de la
inflacién en esta época, fueron los aumentos en los costos de importacién, en los
precios agricolas y en los margenes de ganancia de la industria. El caso del alza
en los precios agricolas se debié al hecho de que la mitad de la produccién
estaba ligada al mercado internacional, y que sin duda fue disminuida en 1977 y
1978 por una considerable reduccion en los precios agricclas en moneda
extranjera.
Las presiones inflacionarias ocasionadas por la devaluacidn se refiejaron
rapidamente al conjunto de la economia, por este motivo cabe sefialar que el
brusco incremento de los indices de precios se empezd a dar inmediatamente
después del cambio en la paridad; de esta forma el promedio anual del indice
nacional de precios al consumidor en el afio de 1976 el cual comprendié 4 meses
de devaluacion fue superior en un 50% al que se esperaba de no haberse dado la

devaluacion.



1.3.4 El auge petrolero de 1978 a 1981

En 1978 parece iniciarse la recuperacién econémica impulsada por la produccion
y exportacion masiva de hidrocarburos, sin embargo la tasa de inflacion
nuevamente vuelve a repuntar pasando de 16.2% en 1978 a 20% en 1979,
29.80% en 1980 y 28.7% en 1981, esta tendencia en el alza de la tasa de
inflacién presenta la caracteristica que la distinguen de los afios anteriores.

En primera instancia, podemos establecer que la presién de factores externos
tales como el incremento de los precios internacionales de los alimentos y las
materias primas, han sido notablemente inferiores en esta época, por ejemplo de
1972 a 1974 los precios al mayoreo de alimentos y materias primas aumentaron
en 57% mientras que de 1977 a 1980 aumentaron en 65%, de esta manera la
presién de factores externos en la inflacion se ve mas disminuida cuando
evolucionan favorablemente los términos de intercambio con el exterior, que fué el
resultado del aumento en los precios de exportacion del peiréleo asi como la
participacioén de este producto en las exportaciones totales.

En este periodo, el principal motivo que impulsé el crecimiento de la inflacién
provino del aumento en los margenes brutos de ganancia, tal es el caso de los
costos industriales que crecieron a una tasa similar a la de Estados Unidos de
Norteamérica de un 15% en el mismo lapso de tiempo, mieniras que los precios
industriales crecieron cerca de 8 puntos porcentuales mas en México que en
Estados Unidos de Norteamérica.

10



. Una causa responsable del incremento en los margenes brutos de utilidad es el
encarecimiento del costo del dinero, tal es el caso de las tasas activas de interés
que pasaron de 20.6% a un 45.9% en el periodo del primer trimestre de 1979 al
Ultimo trimestre de 1981.

Otra circunstancia que repercutié en el proceso inflacionario fue el ritmo de
crecimiento del gasto total, que hizo acrecentar el déficit del sector piblico que
representaba el 6.5% del P.1.B. en 1978 y 14% en 1981,

1.3.5 La devaluacién en la década de los ochentas.

Para México la crisis de 1982 ha sido la que més le ha afectado, ya que se debid
a un desequilibrio en las finanzas ptiblicas y en la cuenta corriente, de igual forma
hubo un deterioro en los términos de intercambio comercial y la devaluacion, por
lo cual se inicié con un periodo de elevada inflacién y esto condujo a un
estancamiento econdmico de las empresas.

Para 1983 como respuesta a la crisis, el gobierno del presidente Miguel de la
Madrid Hurtado establecié el programa inmediato de reordenacién econdmica
(PIRE) el cual planteaba una medida de correccion en las finanzas publicas y
sentaba las bases para una recuperacion econdémica a mediano plazo, con esto,
el gobierno recortd su gasto y con esto se aumentaron los precios de las tarifas
del sector publico. De esta forma el pals de ser un importador neto de capital de
12 mil millones de ddlares en el aflo de 1981, se convirtié en un exportador neto
de capitales con una salida de més de ‘10 mil millones de ddlares, a este

fenémeno se le conoce como fuga de capitales.

1



En 1984 el gobierno reduce la tasa de depreciacion del tipo de cambio como parte
del control de la inflacién, no obstante fue lento. La depreciacion del tipo de
cambio comenzd a afectar las exportaciones sobre todo la del primer semestre de
1985, y a consecuencia de estas medidas las condiciones empeoraron por que
hubo encarecimiento de insumos provocando que no estuvieran disponibles para
el productor nacional.

Los terremotos de 1985 y la calda de los precios del petroleo de 1986 afectaron
seriamente el desarrollo del pals, la disminucion en la demanda del hidrocarburo
y la caida de sus precios en 1986 afectaron el ingreso del sector pablico en casi 9
millones de ddlares, cantidad equivalente al valor total de la produccién agricola
de ese mismo perlodo.

En este periodo no se tenia acceso a los mercados internacionales de capitales,
el descenso de los precios del petréleo se traduciria en tasas mas elevadas de
inflacién o en una recesién mas profunda,

Al comparar la crisis petrolera de 1986 con la de 19682, saltan a la vista algunos
de los resultados mas favorables de los programas de cambio estructural en el
sector financiero, esta vez las autoridades estuvieron dispuestas a responder a la
disminucién en los términos de intercambio con tasas de interés més elevadas.
Los efectos de la apertura comercial para bienes intermedios comenz6 en 1985, y
esto alentd a las exportaciones manufactureras.

La calda de los salarios fue la consecuencia de la calda de los términos de
intercambio. Entre 1982 y 1987, el salario minimo general sufrié una reduccién de
44.6%, en términos reales. A pesar de la crisis, fue posible evitar cierres masivos

de empresas Yy el crecimiento incontrolable del desempleo.



Afines de 1987 una grave crisis financiera interrumpi el proceso de recuperacion
de la economia, con el desplome de la Bolsa Mexicana de Valores, esto fue
resultado de errores cometidos internamente en el mercado de valores. El
ambiente de incertidumbre que se provocd con ese desplome y una inflacién del
6% mensual, dieron lugar a una intensa fuga de capitales que culmind
rapidamente con la devaluacidn de Noviembre de 1987, este hecho origind una
hiperinfiacidn en el pais. Ante esto, el gobierno mexicano intento la estabilizacion
con la realizacién de un ajuste fiscal con fuertes medidas para realizar el cambio
astructural y combatir la inflacién.

Los diversos factores tanto internos como externos que han contribuido al
crecimiento acelerado de la inflacién asi como su consolidacién en nuestro pais,
han provocado trastornos econdmicos a las empresas y esto se refieja en la

pérdida del valor histérico original.

Como se muestra en las graficas 1.5. y 1.6, el alza del la inflacién fue muy
significativa, en tanto el producto interno bruto fue muy carente para la década de

los ochentas.
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GRAFICA 1.6. PRODUCTO INTERNO BRUTO (P.1.B.)
DECADAS DE L.OS OCHENTAS,
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Como consecuencia de la inflacién, se optd por realizar un ajuste econémico el
cual consistié en tomar medidas que se establecen en el Pacto de Solidaridad

Economica,

1.3.6. Pacto de Solidaridad Econdmica. (1988)

En diciembre de 1987 se concertd el Pacto de Solidaridad Econdmica en el cual

se tomaron las siguientes medidas;

« Medidas fiscales las cuales tuvieron como finalidad la eliminacién de
subsidios con excepcion a la agricultura y un impuesto adicional a la
importacion.

« Ajuste de precios y tarifas del sector publico.



» Reduccién en el gasto programable a 1.5% del PIB.
» Politica cambiaria en apoyo de la deflacion sin sacrificar
competitividad.

» Acuerdo de precios para los productos basicos.

En marzo de 1988 se did la segunda fase de este pacto implantando lo siguiente:
« Tipo de cambio fijo al nivel de febrero de 1988.

o Aumento en los salarios minimas y contractuales

La tercera fase se did en abril de 1988 a mayo de 1988 y se implanté (o siguiente:
« Precios y tarifas del sector publico constantes .
« Tipo de cambio fijo hasta el 31 de mayo.
¢ Salario Minine fijo.
+ Los empresarios se comprometen a defender el poder adquisitivo del

salario minimo.

La cuarta fase se di¢ en junio de 1988 a agosto de 1988 implantarido io siguiente:
« Precios y tarifas del sector publico fijos.
« Tipo de cambio fijo hasta el 31 de agosto.

« Salario minimo fijo.
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La quinta fase se dié de septiembre de 1988 a diciembre de 1988 implantando lo

siguiente:
L ]

Precios y tarifas constantes.

Tipo de cambio fijo.

Se reduce e} impuesto al valor agregado de 6% al 0% en alimentos
procesados y medicinas.

Se reduce el ISR en 30% para las persanas que ganan hasta cuatro
veces el salario minimo general.

Los empresarios firman un acuerdo para bajar los precias en un 3%.

Con estas medidas se pudo controlar la inflacién que en el afio de 1987 era del

159% y para finales de 1988 era de 51.6%; cabe hacer mencidn que el Pacto de

Solidaridad Ecanémica fue sélo una parte de la lucha contra la inflacion, teniendo

camo seguimiento el Pacto para la Estabilidad y el Crecimiento Econdmico.

1.3.7. Pacto para la Estabilidad y el Crecimiento Econémico,

Este pacto dio inicio con su primera fase en enero de 1989 estableciendo lo

siguiente:

Presupuesto fiscal congruente con una inflacion mas baja y una
recuperacion gradual de la economia.

Los precios del sector publico con mayor incidencia sobre el INPC
permanecen constantes, ‘

Algunos precios del comercio y la industria suben pero los

empresarios aceptan absorber el impacto.
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+ Deslizamiento del tipo de cambio del peso contra el dolar a razén de

un peso diario.

La segunda fase se did en agosto de 1989 a marzo de 1980 implantando lo
siguients;
o Los precios del sector publico permanecen constantes.
» El deslizamiento se mantiene en un peso diario.
« Las empresas acuerdan mantener sus niveles de precios y sostener
el abasto.

o Se revisan jos precios controlados caso por caso.

La tercera fase se dio en enero de 1990 a diciembre de 1990 implantando lo
siguiente:
+ Revision de los salarios minimos con el fin de mantener su poder
adquisitivo de acuerdo con la inflacion esperada.
» Deslizamiento de 80 centavos diarios.

» Revision de los precios controlados caso por caso.

La cuarta fase se implementé en diciembre de 1980 a diciembre de 1991
implantando lo siguiente:
« El deslizamiento del peso con respecto al dolar baja a 40 centavos
diarios,
« Trabajadores y patrones firman el Acuerdo Nacional de
Productividad,
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» Seincrementan los precios del sector publico en septiembre de 1990
para cumplir con las metas del superdvit primario para 1990, pero se

mantienen constantes durante todo 1991.

La quinta fase se'dio de diciembre de 1991 a diciembre de 1992 implantando la
siguiente;
» Revision de los salarios minimos para mantener su poder de compra.
» El deslizamiento del peso con respecto al ddiar baja 20 centavos
diarios. Se slimina el régimen de tipo dual.
+ Sereduce el IVA de 15% a 10%.

» Se revisa caso por caso los precios.

En el mes de octubre de 1993 se did un nueva fase en el Pacto para la
Estabilidad, Competitividad y el Empleo, y esta etapa estara vigente hasta el 31
de Diciembre de 1994,

Segun establece este documento , se pretende elevar la compelitividad de las
empresas Y la eficiericia del sector agrapecuario, asi como promover el empleo y
mejorar el nivel de vida de la pablacién.

L os puntos mas importantes a tocar son:

o Reduccion del ISR a personas fisicas con ingresos de hasta 4
salarios minimos generales.

» Reduccidn de la tasa efectiva al inpuesto del 34%, (.S.R.).

« Reduccion en ia tasa de ISR sobre intereses a bancos del extranjero

o naclonales con establecimientos en el extranjero.



+ Aumento de |a tasa de depreciacion de inversiones de vehiculos al
25%.
» Opcidn para liquidar los adeudos fiscales a plazos.

» Revisién caso por caso de los precios.
1.3.8. Devaluacién e impacto econdmico (19/Diciembre/1994).

Hasta ahora hemos entendido los problemas econdmicos a los que se ha
enfrentado el pals, en los cuales en su momento causaron estragos en la
economia de cualquier ente , no obstante, a pesar de las crisis que ha
experimentado.el pals, consideramos que las medidas tomadas por el gobierno en
ese entonces, si no fueron del todo adecuadas cuando menos parecia aminorar
los efectos de dicha crisis. Si bien es cierto que ya desde hace tiempo e! pals no
ha encontrado el camino de la estabilizacion econdémica debido a las causas ya
mencionadas, mucho menos ahora que la administracion de Carlos Salinas de
Gortari se caracterizo por conflictos partidistas, movimientos armados (Chiapas),
asesinatos politicos y fraudes al Sistema Financiero Mexicano por mencionar
algunos, esto sin duda alentd la desconfianza del inversionista ademas de dariar
aun mas la imagen de México en el extranjero, no podemos descartar la
posibilidad de que todo lo anterior haya servido como plafaforma para consolidar
la devaluacién del 19 de Diciembre de 1994 y provocar la crisis mas fuerte que
haya vivido el pais y que 8in duda'representé un b'gran reto péra la actual
administracién del Doctor Ernesto Zedillo Ponce de Leéh. quien a sels meses en
el poder no ha dado muestras sélidas de poder controlar la situacion financiera

de! pals, pareciera haberse vuelto costumbre recurrir a |a deuda externa para



tratar de contrarrestar tales efactos, sin embargo también creemos que es muy
temprano para juzgar o predecir las acciones del ejecutivo federal que el pasado
31 de Mayo de 1995 didé cumplimiento a lo establecido en la ley de planeacion,

proponiendo los siguientes ejes de accidn:

Soberania.

Preservar la integridad territorial y asegurar la vigencia del estado de derecho.
Estado de Derecho.

Constituye un orden juridico que dé certidumbre y seguridad en el goce de los
derechos y el ejercicio de |a libertad.

Desarrollo Democrético.

La democracia debe ser la base palitica del crecimiento econdmico y de una vida
social regida por los derechos y garantias constitucionales.

Desarrollo Social.

Se requiere combatir la inequidad que se expresa entre las personas, por la
diferencia de oportunidades y de ingreso.

Crecimiento Econ6émico.

Promover un crecimiento econdmico vigoroso y sustentable que redunde en el

bienestar social de los mexicanos.

20



. 1.4 La inflacién como determinante de la reexpresion de Estados

Financieros.

Sin duda alguna, el historial Inflacionario en México se ha caracterizado por
diversas causas como lo hemos podido observar en este capitulo, por este motivo
se han desarrollado una serie de normas aplicables a los recursos, obligaciones y
patrimonio de las empresas que se han visto afectados a través del tiempo por
motivo de la inflacién, haciendo que el valor histérico original pierda significado.
Dichas normas se establecen en el Boletin B-10 emitido por e! Instituto Mexicano
de Contadores Plblicos A.C.; mismo que seré objeto de estudio en el siguiente

capltulo.
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CAPITULOI

LA REEXPRESI'ON DE ESTADOS FINANCIEROS

Para México la década de los ochentas se caracterizo por drasticos cambios en
su economia, principalmente por la hiperinflacion que se experimentd, lo cual
afecto los principios contables bajo los cuales se hablan preparado los reportes
financieras. El principio contable mas afectado fue el del valor histérico original,
que suponfa que todas las transacciones de un ente econémico deberian quedar
registradas en efectivo o su equivalente en el momento que se produjeran. Con
ello se lograba la objetividad, caracteristica indispensable de la informacién
contable, Al paso del tiempo, al tener Indices de inflacion de dos o tres digitos
dicho principio fue perdiendo validez. Ain mas grave es que las dos principales
caracteristicas que debe tener todo sistema de informacién - Que son, la utilidad y
la confiabilidad - pierden su significado si no se lleva a cabo el proceso de

reexpresion contable.
Con esto indicamos que el presente capitulo nos conllevara al resultado del

proceso evolutiva de la solucion propuesta al problema del reconocimiento de los

efectos de la inflacion en la informacién financiera de las empresas.
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24 Concepto,

La reexpresion de Estados Financieros consiste en actualizar las cifras histéricas
que se revelan en los Estados Financieros bésicos, a través de los lineamientos

establecidos en el boletin B-10.
2.2 Antecedentes del Boletin B-10.

Ante la circunstancia de hiperinflacién que vividé el pais en la década de los
ochentas, el Instituto Mexicano de Contadores Plblicos se di6 a la labor de
presentar a la profesién soluciones précticas, con respeclo a los efectos de la
inflacién, con e} objeto de devolver a la contabilidad financiera sus dos principales
atributos: La utilidad y la confiabilidad. Por lo anterior a finales de 1979, la
Comision de principios de contabilidad de! IMCP present6 el boletin B-7,
denominado "Revelacion del efecto de la inflacion en la informacién financiera”,
que fue de carécter experimental hasta 1985. El boletin B-7 fue el primer intento
formal en México de reconocer el fenémeno inflacionario,

Debido a la urgencia y a la necesidad de darle solucién al problema, durante 1980
se realizé una intensa actividad de difusién sobre su contenido y aplicacion por
parte del Instituto Mexicano de Contadores Publicos, A.C.

Durante el proceso experimental, en 1981 se llevd a cabo una erfcuesta que
pretendia reunir experiencias y opinipnes de las diversas pérsonas que participan '
en la preparacién y uso de la informacién financiera relativa a la aplicacion de lo
lineamientos contenidos en el B-7, dicha encuesta cubria los siguientes aspectos:

« E!l cambio en la actualizacién de las cifras histdricas.
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«  El cumplimiento de las normas establecidas en dicho boletin,

o Laaceptacion de los métodos utilizados.

« La dificuitad en la aplicacion del método de costos especificos.

« Los problemas encontrados relativos a la informacién adicional con
referencia al capital contable.

o Elinterés de los usuarios en la informacion.

De la encuesta anterior se concluyé y se recomendd lo siguiente:
“La conveniencia de que el boletin B - 10 estableciera un solo
método para determinar cifras actualizadas.
» Integracion y reconocimiento del costo financiero real. Esto implica
incorporacién del efecto por posicion monetaria en el Estado de
Resultados.
« Conveniencia de reconacer la informacion relativa a los efectos de la

inflacion en los Estados Financieros basicos.” (1)

En junio de 1983 se aprobo el boletin B-10 titulado "Reconocimiento del efecto de
la inflacién en la informacién financiera", y este boletin se hizo obligatorio a partir
de diciembre de 1984, a todas las entidades que requieren un dictamen
financiero. Sin embargo, independientemente de que se requiera dictamen o no,

el efecto de la inflacion repercute a cualquier entidad.

1) Principios de contabilidad generalmente aceptados B-10 (imcp)
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Es precisamente con base en los antecedentes que acabamos de relatar, y con
base a la experiencia aunada a la investigacion, que se ha logrado realizar y

consolidar dicho boletin.
2.3 Proceso de Reexpresion de Estados Financieros.

Desde que cobrd relevancia la necesidad de reflejar {os efectos de {a inflacién en

los Estados Financieros se ofrecieron como respuesta dos métodos:

« El método de ajuste al costo histérico por cambios en el nivel general de
precios, que consiste en corregir la unidad de medida empleada por la
contabilidad tradicional, utllizando pesos constantes en vez de pesos

nominales.

Este método busca convertir unidades monetarias (pesos) que reflejan un
distinto poder de compra, es decir, cambiar la unidad de medida actual del
peso por un peso en funcién a su poder de compra en el momento en el

que se esté llevando acabo la operacién,

« El método de actualizacién de costos especilicos llamado también
valores de reposicién, el cual se funda en la medicién de valores que se
generan en el presente, en lugar de valores provocados por intercambios
an el pasado.

Este método busca sustituir los valores histdricos de {os bienes por sus

valores de reposicién.
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Las causas que originan diferencias entre las cifras a su valor histérico y las cifras

a su valor de reemplazo son, entre otras:

)]

. Lainflacién, es decir, la pérdida en el poder adquisitivo de la moneda,

o

. Laoferta y la demanda.

o

. La plusvalla de Jos bienes,

d. La estimacion defectuosa en la vida probable de los bienes.

Estos factores son tomados en cuenta por el método de costos especificos, a
diferencia del método de niveles generales de precios que sélo toma en cuenta el

primero de estos valores.

El costo de reposicion significa el importe que tendr4 que ser incurrido en la
reposicion de los activos tangibles de la empresa ya sea mediante la compra o

reproduccion de bienes similares,

E! mélodo actualiza o se refiere principalmente a las inversiones no monetarias:
Inventarios, inmuebles, mabiliario y equipo, su depreciacion acumulada y sus
correspondientes efectos en el Estado de Resultados: Costo de ventas y
depreciacion del ejercicio.

Por razones de congruencia y para lograr que las cifras que integran la
informacién contable tengan significado, se recomienda no mezclar los dos
métodos en la actualizacion de los inventarios y de los activos fijos. De llevarse

acabo, por razones de caracter practico, la mezcla de referencia s6lo podra
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efactuarse entre activos de naturaleza diferente y nunca dentro de un mismo

rubro de activos.

La actualizacion de las cifras de la informacién financiera presupone la necesidad
de conservar los datos provenientes de los costos histéricos a pesos nominales,

ya que son justamente los que se reexpresan,
Para refiejar adecuadamente |os efectos de |a inflaclén se ha considerado que:

« Todos los Estados Financieros deben expresarse en moneda del mismo

poder adquisitivo, siendo este el de |a fecha del balance.

¢ Cuando se presentan Estados Financieros comparativos deben expresarse

en pesos de poder adquisitivo de cierre del ltimo ejercicio informado.

» Las inversiones en subsidiarias no consolidadas y asociadas previstas en
el Boletin B-8, independientemente del método de actualizacién que se
aplique, deben presentarse valuadas por el método de participacion
determinado con base en los Estados Financieros actualizados de las
subsidiarias y/o asociadas de preferencia con la mlsma metodologia que

los de la entidad tenedora.

Las demas partidas no monetarias deberan actualizarse ‘mediante el
método de ajuste por cambios en el nivel general de precios.

27



+ Para permitir al usuario de los Estados Financieros mejor comprension del
contenido informativo de éstos, se debe revelar. En el propio cuerpo de los
Estados Financieros y en notas a los mismos, que la informacion esti

expresada en pesos de poder adquisitivo a determinada fecha.

Ademas, aquellos datos pertinentes tales como: Método seguido, criterios

de cuantificacion, significado e implicacién de ciertos conceptos.

2.3.1 Métodos para determinar la actualizaclén de inventarios, Costo de
Ventas, Inmuebles, Planta y Equipo, su Depreciacién y Capitai
Contable.

Cada empresa , después de un estudio razonable donde tome en cuenta sus
caracteristicas, sus circunstancias, la relacion costo beneficio, la informacién
financiera, podra escoger entre las siguientes opciones, aquella que le permita

presentar informacion mas apegada a la realidad.

Determinacién del monto de la actualizacién

a) Inventarios - Costo de Ventas.

Costo histérico  (pesos nominales)

(menos)  Valor actualizado
Monto de la actualizacion

En caso de existir inventarios previamente reexpresados el monto a comparar

contra el nuevo valor serd el actualizado anterior.
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. b) inmuebles, Planta y Equipo y su Depreciacién

Valor actualizado neto

(menos)  Valor en libros [costos (-)depregiacion acumulada)

Monto de la actualizacion

En periodos subsecuentes al primero en que se actualizé el activo fijo se deberd
tomar como valor en libros;

Ultimo valor en libros  menos depreciacién acumulada

c¢) Capital Contable

Valor histérico  (pesos nominales)

(menos)  Valor actualizado
Monto de la actualizacién

En periodos subsecuentes se comparard e} nuevo saldo con el actualizado
anterior.

Actualizacion a través de nivel general de precios:

» Inventarios

El costo se expresa en pesos de poder adquisitivo a la fecha de bélance mediante

@} usoderivado del Indice Nacional de Precios a} Consumidor (INPC).
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¢ Costo de Ventas

El Costo Histérico del Costo de Ventas se expresa en pesos de poder adquisitivo
del mes en que se realizé la venta, mediante el uso de un factor derivado del
INPC. Para efectos practicos esto se logra determinando el costo de ventas
mensual mediante la aplicacién de un factor derivado del INPC, a los inventarios

iniciales y finales del mes, A fin de que refleje los pesos del mismo.

s Inmuebles, Planta y Equipo

Expresar el Costo histérico del Activo Fijo y su depreciacion acumulada a pesos

constantes del poder adquisitivo general al cierre del ejercicio, utilizando el INPC.
e Depreciacion

Se debe reexpresar el Costo original con el Indice que corresponda y a la cifra
resultante aplicarle la proporcién de vida Gtil consumida con relacién a la vida
probable estimada.

o Capital Contable

Deben actualizarse todos los renglones de Capital Contable (incluyendo los que

surgen como consecuencia de la aplicacién del presente boletin)

Independientemente de su naturaleza deudora o acreedora, por lo cual se debe
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. reconstruir el valor original del Capital Social, de otras aportaciones de los
accionistas y de las utilidades retenidas, utilidad del ejercicio y superévit donado,
en términos de poder adquisitivo al fin del afio, mediante la aplicacion de factores
derivados del INPC.

No deben actualizarse:

a) El superdvit por revaluacion que pudiera existir incluso incorporando dentro
del capital social, cuando se lleve acabo la actualizacién de saldos iniciales

en ¢l primer periodo de aplicacion del B-10.

b) E| Capital Social preferentemente que esté sujeto a ser amortizado en
efectivo a un importe fijo predeterminado, se asemejard a un pasivo,

convirtiéndose en partida monetaria.

Para actualizar [os saldos iniciales del Capital Social, de otras aportaciones de los
socios y utilidades acumuladas, sera necesario descomponer cada uno de éstos
renglones por antigliedad de aportacion y de retencion de utilidades aplicando a a

cada capa los correspondientes factores derivados del INPC.

Se escogi6 el INPC, tanto por considerar que es el mas répresentativo desde el
punto de vista de los accionistas de la empresa (que son los que deciden entre
invertir 0 consumir), como por el grado de disponibilidad y confiabilidad de dicho

indice.
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El célculo de esta actualizacidn debe hacerse considerando:

a) Los aumentos de capital hechos con utilidades acumuladas deberan ser
actualizadas desde la fecha en que se recurrieron las utilidades
acumuladas correspondientes, ya que desde esa fecha éstas han sido
reportadas como parle del capital contable, y por lo tanto es
responsabilidad de la administracion mantener su poder adquisitivo
dentro de la empresa.

b) Las pérdidas también deben reexpresarse.

¢) En la preparacién de los Estados Financieros consolidados el capital
contable objeto de la actualizacion sera el de |a entidad tenedora que es
el que figura como tal en el Balance General.

Actualizacién por costos especificos,
Podra determinarse por cualquiera de los siguientes medios:
o Inventarios

1. Determinacién del valor del inventario aplicando el método de PEPS.*

* Al usar PEPS, el inventario queda actualizado mas no asi el Costo de Ventas.
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2. Valuacién del inventario a! precio de la Gltima compra efectuada en el
gjercicio,

3. Valuacién del inventario al costo estandar cuando éste sea representativo.

4. Emplear Indices especificos para los inventarios emitidos por una
institucién reconocida o desarrollados por la propia empresa con base en
estudios écnicos.

5. Emplear el costo de reposicién cuando estos sean substanciaimente

diferentes al precio de la Gltima compra efecluada en el ejercicio.

Hay que tener presente que &l importe de los inventarios no debe exceder a su

valor de realizacién,
¢ Coslo de Ventas

1. Estimar su valor actualizado mediante Ja aplicacién de un Indice especifico.

2. Aplicar el Método de UEPS.* (En caso de que en el gjercicio se hayan
consumido capas de afos anteriores 0 de periodos menores, dependiendo
de los niveles de inflacién el método debe ser complementado con los
ajustes carrespondientes), » ‘

3. Valuar el costo de ventas a costo estdndar cuando estos sean
representativos de fos costos vigente_s‘al momento de las ventas.

4. Determinar el valor de reposiciéh de cada articulo en el momento de su

venta.

* Al usar UEPS, el Costo de Ventas estara actualizado pero el inventario no.
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Para que exista congruencia debe seguirse el misma procedimiento para la
actualizacion del inventario y del costo de ventas. Esto se logra si la actualizacién

se determina a nivel de articulos dis;zoniblas para venta.

En los casos de los conceptos que no quedaron actualizados, deberan

actualizarse por cualquiera de los procedimientos sefialados.
¢ Inmuebles, Planta y Equipo
1. Mediante avaltlo de un perito independiente.
Requisitos- Estudio Técnico.
a) Proporcionar los siguientes datos correspondientes a los distintos bienes:
» Valor neto de reposicion.
¢ Vida util remanente.

¢ Valor de desecho.

b) Todos los bienes de la misma clase y caracteristicas comines deben

tratarse en forma congruente.

¢) E! calculo técnico de la actualizacidn no debe producir solamente cifras

globales.
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d) Debe existir congruencia entre las politicas de capitalizacion para
determinar el valor histérico de los activos fisicos y las partidas que se

incorporan para determinar el monto del avalo.

. Empleando un Indice especifico que pudiera haberse emilido por el Banco de

México u ofra institucion de reconocido prestigio.

En los ejercicios inmediatos siguientes a la actualizacién mediante valuadores
independientes, se podrén ajustar las cifras derivadas de ese avallo utilizando

Indices especificos de precios de los activos fijos de que se trate.

En aquellos casos excepcionales de activos fijos cuyo cambio de valor de
reposicion sufre una modificacion en la misma proporcién de los cambios en el

nivel general de precios se podra utilizar el INPC.

Excepcionalmente las empresas podran determinar por si mismas, el valor neto
de reposicion de sus activos fijos cuando dispongan de elementos objetivos y
verificables para hacerlo, sin embargo se recomienda enfaticamente, que en lo
procedente las empresas se auxilien de valuadores independientes, ya que
debe tomarse en consideracion a este respecto, que en caso de capitalizacion
la Ley General de Sociedades Mercantiles establece que las reservas de
valuacion o de revaluacién deberén estar apoyadas en avaluios efectuados pbr

valuadores independientes, oficialmente reconocidos.
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* Depreciacién

Se debe tomar como base el valor actualizado a la fecha que mejor permita
enfrentar ingresos contra gastos; el total del periodo sera la sumatoria de todos
los movimientos mensuales por este concepto, expresados en pesos de poder

adquisitivo a la fecha del Balance General.

Contrapartida de la actualizacién.

Es necesario que para inventarios, costo de ventas, inmuebles, planta y equipo, y
depreciacién, se emplee una cuenta transitoria para acreditar la contrapartida de
dicha actualizacion. Ya que el monto de la actualizacion es resultante de varios
factores cuyo efecto total correspondiente al periodo sélo se pueden determinar al
final del mismo.

Al final del periodo se saldard, segun el caso, contra cada uno de los
componentes que la integran,

Para el capita! contable sera la cuenta transitoria donde se mostrarén todos los
efectos de |a aplicacion de este boletin, la cual deberad quedar saldada al final del

periodo,
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' 2.4 Presentacion de la Informacion actualizada.
Inventario y Costo de Ventas

Debe formar parte de la informacion contenida en los Estados Financieros
basicos.
En los Estados Financieros o en sus notas deberd relevar el método y

procedimiento seguido para la actualizacién del inventario y del costo de ventas.
Aclivos fijos y depreciacién

En el Balance General se presentaran los valores actualizados de los activos fijos

y en el Estado de Resuitados el monto de la depreciacion.

Como minimo se debera relevar 8l método de la actualizacién seguido por la
empresa, la depreciacion del periodo y la acumulada, asi como el procedimiento
de depreciacién utilizada. De existir cambios en la estimacién de |a vida probable
de algunos o de la totalidad de bienes sujetos a depreciacion, debera efectuarse

un sefalamiento especifico en el cambio y su efecto en la informacidn financlera.
Capital contable
Debera distribuirse entre los distintos rubros que lo componen, consecuentemente

en el Balance General, cada partida del capital contable debera estar integrada

por la suma de su valor nominal y su correspondiente actualizacion.
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En el caso que por razones legales o de otra Indole se requiera informacién de

valores nominales, éstos deberan ser revelados,

Todos los conceptos de actualizacién de cada cuenta del capital contable, son
contablemente susceptibles de capitalizacion (es decir, de incorporarse al renglén
del capital saocial). El monto méaximo Capitalizable en estos casos es el
equivalente al importe neto (acreedor) resultante de la suma algebraica de dichos

conceptos.

El importe del capital sacial y de otras aportaciones no incluidas en dicho rubro,
actualizado mediante su reexpresién en unidades monetarias de poder adquisitivo
general a la fecha del balance, serd la base para calificar contablemente las
distribuciones que constituyan reembolsos de capital. Cualquier distribucién que
las autoridades efectien con cargo a su capital contable, que origine su
disminucién por debajo de dicha base, se conceptuard contablemente como

reembolso de capital.

2.5 Resultado por Tenencia de Activos no Monetarios (RETANOM).

Este renglén existe Unicamente cuando se sigue el método de costos especificos.
Representa la variacion en el valor de los activos no monetarios por encima o por
de bajo de la inflacién. Si la variacién es superior a la que se obtendria al aplicar
el INPC habra una ganancia por retencién de activos no monetarios. En el caso

contrario se praducira una pérdida.
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Determinacién del RETANOM

Se calculard comparando el incremento real en el valor de las partidas no
monetarias actualizadas por el método de costos de reposicién con el que se
hubiera logrado de haber aplicado factores derivados del INPC, sin embargo,
tratdndose de la primera actualizacién, se puede cuantificar por exclusién,
después de haber identificado los demas efectos de aplicacién del B-10 en la

contracuenta (cuenta transitoria) que surge por dichos efectos.

Las partidas no monetarias que ;l>or alguna razén no justificada (como puede ser
su poca importancia o duda sobre su naturaleza) no se actualicen, se

consideraran monetarias para fines de la determinacién del efecto monetario.
Presentacién

El RETANOM del periodo se lievard independientemente de su naturaleza

favorable o desfavorable, al capital contable.

El RETANOM debera desglosarse por cada concepto no monetario, de tal manera
que pueda apreciarse la magnitud en que la actualizacién de éstos, exceda o
quede por debajo del cambio resultante en la aplicacién del nivel general de

precios.
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Se debera revelar en una nota el procedimiento seguido para la determinacién del
RETANOM, asi como una breve explicaclén objetiva y clara, respecto de su
naturaleza.

2.6 Costo Integral de Financlamlento (CIF).

Es para muchos autores |a parte medular del B-10. Su objeto es reconocer que la
carga financiera de la empresa incluye:
o El interés y sus equivalentes que tradicionalmente se han considerado
como costos financieros.
« Las diferencias cambiarias, es decir, el costo de financiarse en moneda
extranjera.
« El efecto por la posicién monetaria, es decir, ia cuantificacién del resuitado

de la inflacién de ias partidas monetarias.

Los tres factores repercuten sobre ei monto a pagar por el uso de la deuda, la
tasa de interés es alta ya que intenta cubrir la erosién del poder de compra del

dinero prestado mds el interés real.

Al haberse contraido pasivos, se incurre en costos de financiamiento por el simple
transcurso del tiempo. Consecuentemente, se identifican con un periodo
determinado. Por lo tanto y de acuerdo con el principio del periodo contable y con
el de realizacidn, se deben llevar a los resultados del periodo con base & lo
devengado.
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. Para que exista congruencia (A partidas de igual naturaleza corresponde un
tratamiento contable igual) se deben llevar a resultados todos los elementos que
forman el CIF: Intereses, fluctuaciones cambiarias, efecto por posicién monetaria.
En aquellos casos en que se capitalizan costos financieros correspondientes a
una fase preoperacional de inversiones en aclivos fijos, estos deberan
comprender, I6gicamente, los mismos conceptos de interés, resultados cambiarios

y resultados por posicién monetaria.

El llevar a resultados sdlo algunos de los elementos mencionados en el pérrafo
anterior, distorsionaria el conocimiento del costo real de financiamiento, ia cifra de

utilidad y violaria los principios de periodo contable y de realizacion.
Valuacién

Se presentan las reglas de valuacién relativas a las reglas cambiarias y al

resultado por posicidn monetaria.

Concepto: Son las variaciones que ocurren en ia valuacién de activos y pasivos
monetarios en moneda extranjera, derivadas de las fluctuaciones en el tipo de

cambio en el mercado de las divisas involucradas.
Los activos y pasivos monetarios en divisas, se registrarén al tipo de cambio de

mercado relativo a la fecha de la transaccién y deberan valuarse al tipo de cambio

de mercado correspondiente a la fecha del Balance General.
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2.7 Efecto por Posicidn Monetaria o Resultado por Posicion Monetaria
(REPOMO).

El efecto por posicion monetaria en producto de decisiones eminentemente
financieras, nace del hecho de que existen activos monetarios y pasivos
monetarios que durante una época inflacionaria ven disminuido su poder
adquisitivo, al mismo tiempo que siguen manteniendo su valor nominal. En el caso
de los activo monetarios esto provoca pérdida, ya que cuando la empresa los
convierte en dinero o haga uso del mismo dispondra de una cantidad igual al valor
nominal de éstos, pero con un poder adquisitivo menor. Por lo que respecta a las
deudas el fendmeno es exactamente el mismo, pero con un efecto favorable para
la empresa, ya que liquidara un pasivo con cantidades de dinero de menor poder
adquilsitivo.

El efecto por posicién monetaria es producto de un evento externo a la entidad,
cuyo efecto puede cuantificarse razonablemente en términos monetarios. Por lo

tanto queda comprendido dentro del principio de realizacion.

Como se menciond anteriormente, el efecto monetario es producto de! efecto de
los cambios en el nivel general de precios sobre las partidas monetarias, durante
un perfodo de tiempo. Consecuentements, ese efecto debe reconocerse
precisamente en el periodo que estd afectando, esto es, debe ser elemento

determinante de los resultados de ese periodo.
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La cuantificacion correcta del REPOMO esta condicionada por la adecuade
segregacion de las partidas monetarias de las no monetarias. La comisién he

definido con anterioridad estos conceptos, en los siguientes términos:

Son activos y pasivos monetarios los que se caracterizan por:

a) Sus montos se fijan por conirelo o en otra forma, en términos de
unidades fiduciarias, independientemente de los cambios en el Indice
General de Precios,

b) Originan a sus tenedores un aumento o disminucidon en el poder
adquisitivo federal o de e moneda, cuando existen cambios en el [ndice

General de Precios.

Al convertir los activos y pasivos en moneda extranjera a su equivalente en
moneda nacional, quedan sujetos a la pérdida de! poder adquisitivo en épocas de
inflacién y por consigulente deben considerarse partidas monetarias pare efectos

de la cuantificacion del efecto por posicion monetaria.
Determinacién del REPOMO

E! efecto monetario debe cuantificarse en unidades monetarias de poder
adquisitivo similar al de los ofros componentes del estado de resultados. Pare
aste propdsilo, el efecto monetério del pefiodo se}é la suma algebraica de los
efectos monetarios mensueles determinados aplicando e les posiciones
monetarias existentes al principio de cada mes, las tesa de inflacidn de los meses

correspondientes (cuantificadas estas ultimas; con base en e INPC). El totel del
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periodo sera la sumatoria de todos los movimientos mensuales por este concepto,

expresados en pesos de poder adquisitivo en la fecha del Balance General.

De existir partidas en moneda extranjera, debe determinarse primero el resultado
por posicion monetaria y efectuarse posteriormente el ajuste por cambio de

paridad.

Contrapartida de la actualizacién

El efecto por posicion monetaria se registrara al final del periodo. Para su registro
se empleara una cuenta de resultados, debiendo llevar la contrapartida contra la
cuenta transitoria en la cual se registraron las actualizaciones de los conceptos no
monetarios. Cuando se haya actualizado el método de ajuste al costo historico por
cambios en el nivel general de precios, el calculo directo del efecto por posicién
monetaria, efectuado de acuerdo con el procedimiento monetario deberd

determinar una cifra similar al saldo que muestra la cuenta transitoria.

Presentacion

El efecto de las fluctuaciones cambiarias y el efecto por posicion monetaria deben
ser elementos integrantes de la informacidn contenida del Estado de Resultados,
enseguida de la utilidad de operacion, en una seccion que se podria denominar
precisamente costo integral de financiamiento. Esta se desglosara en cada uno de

sus componentes ya sea en el mismo estado 0 en una nota.
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Los activos y pasivos en moneda extranjera se presentaran en el Balance General

a la paridad del mercado.

Cualquier restriccion cambiaria o de otro tipo con las monedas extranjeras
involucradas en los Estados Financieros, debe revelarse claramente en sl cuerpo

de los mismos o en sus notas.

También en el cuerpo de los Estados Financleros o a través de sus notas debe
revelarse el monto de los activos y pasivos monetarios en divisas, mostrando si la
posicion es larga corta o nivelada, asi como las base de su registro,

fundamentalmente en cuanto al tipo de cambio utilizado.
Posiciones Monetarias

AM = Activos Monetarios.

PM = Pasivos Monetarios.

Posicion Larga:  AM>PM
La empresa absorbe el efecto de la inflacién en ese diferencial.

Posible pérdida en perlodds inflacionarios por posicién monetaria.
Posicién Corta:  AM<PM

Los pasivos absorben el efecto de la inflacién,

Posible utilidad por posicién monetaria en perfodos inflacionarios.
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Posicion Nivelada: AM=PM

En ia cual el monto de los activos monetarios es semejante o parecido al de los
pasivos monetarios.

Al requisito de revelacién mencionado en el parrafo anterior se agregara lo

siguiente:

» Instrumentos de proteccién contra riesgos cambiarios, activos o pasivos.

+ La posicion de activos y pasivos no monetarios de origen extranjero o
cuyo costo de reposicién se puede determinar Unicamente en monedas
extranjeras. La clasificacién se hara con base en integracién de partes
componentes, materiales, etc. de origen extranjero que se haga en forma
objetiva y sistemdtica para determinar el costo de reposicion. Esta
informacién es aplicable a las empresa que utilizan el método de costos
especificos. El monto de las exportaciones e importaciones de bienes o
servicios, excluyendo las de activo fijo; el monto de los ingresos y gastos
por intereses en moneda extranjera y al resultado neto de los dos
conceptos anteriores,

Esta informacion se elaborara sobre los saldos o transacciones que la
empresa tenga o haya realizado con otros palses expresandolos en la
moneda extranjera preponderante.

« En el caso de subsidiarias en el extranjero se deberan revelar los

elementos relevantes de los Estados Financieros de los mismos.
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2.8 Expresion de los Estados Financieros en Moneda de un mismo Poder

Adquisitivo.

Todos los Estados Financieros deben expresarse en moneda del mismo poder
adquisitivo, Esto implica que todas y cada una de las partidas que integran los
Estados Financieros deben reexpresarse a pesos de poder adquisitivo de clerre

del Ultimo ejercicio.

Esta regla de reexpresion se aplica independientemente de que la partida
especifica de que se trate se encuentre originaimente expresada a valor histérico,

a valor de reemplazo o actualizada por indice general de precios.

Las partidas se expresaran, en el caso del Estado de Resultados, relacionando el
INPC al final del periodo al que se refiere dicho estado, con e! INPC relativo al fin
del mes al que corresponda el Estado de Resultados que se actualiza. A su vez
las partidas que se actualizan deben estar previamente expresadas en pesos de
poder adquisitivo del mes de referencia,

Para la formacién del Estado de Variaciones en el Capital Contable deben
primeramente convertirse los saldos iniciales a pesos de poder adquisitivo de la
fecha del Ultimo balance, usando para ello el factor que resulte de relacionar el
INPC a la fecha del balance inicial. Una vez determinadas las diferencias entre
los saldos de los dos balances actualizados a los pesos de cierre del Ultimo de
eilos, estas se analizaran en funcidn de los conceptos del capital contable que

reflejen cambios durante el ejercicio.
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Desde que el Boletin B-10 fue aprobado, para entrar en vigor y en forma
obligatoria, la Comision de Principios de Contabilidad, con el fin de dar respuesta
a un sin numero de situaciones relacionadas con el funcionamiento de dicho
boletin, emiti6 las circulares 25 y 26, en las cuales pretendia lograr uniformidad
an la aplicacion del mismo, de lo anterior; en abril de 1985 se emitié una
"propuesta de reforma al Boletin B-10", cuyo contenido primordial era el punto de
vista de autoridades, examinadores, preparadores de la informacidn asi como los
usuarios de la misma, aunado a los resultados de esta propuesta y con su
propésito de mejorar el funcionamienta del baletin, este ha experimentado a la
fecha cinco adecuaciones, las cuales se clasifican en documentos y que seran

objeto de estudio a continuacion,

2.9 El Boletin B-10 y sus Documentos de Adecuaciones.

Descripcion de las cinco adecuaciones a las que ha sido objeto el Boletin B-10:

A) Primer Documento de Adecuaciones: Este documento se emitié en
Octubre de 1985 y establece que en e} Balance General se deben
actualizar todas las partidas no monetarias y en el Estado de Resultados
los costos y gastos asociados con las activas no monetarios, y en su caso,
los ingresos asociados con pasivos no monetarios.

De esta manera se logré que el Balance General se expresara en unidades
monetarias homogéneas, es decir, a pesos de poder adquisitivo a la fecha

de cierre.
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Por lo que corresponde al Estado de Resultados, se continud con el criterio

de actualizarlo a pesos de poder adquisitivo del promedio del aflo.

B) Segundo Documento de Adecuaciones: En Enero de 1987 se emitid la
circular 28 donde se establecen criterios para presentar la informacién

financiera de periodos anteriores en forma comparativa con la actual.

En Noviembre de 1987 los criterios de la circular 28 se emiten con caracter

de norma en un segundo documento.

Basicamente y para efectos de comparabilidad se continta con los criterios
de actualizar los balances a pesos de cierre del ejercicio actual, y los
Estados de Resultados a pesos de poder adquisitivo promedio del ejercicio

actual,

Adicionalments, se establece 1a opcion de presentar, en una nota, sélo

algunos renglones reexpresados de dichos Estados Financieros.

C) Tercer Documento de Adecuaciones: El tema de actualizacion del
Estado de Resultados habia quedado en proceso de investigacion en el
Segundo Documento, y es precisamente en el alcance del Tercer
Documento donde se establece en primer término, la expresion de los

Estados Financieros en pesos de un mismo poder adquisitivo.
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Aun cuando la inflacién continda con tendencias a la baja, el proceso
integral de la informacién financiera utilizande una unidad de expresién
homogénea sigue siendo valido hasta que la inflacién, en funclon de la

experiencia, alcance niveles realmente minimas, en términos anuales.

El proceso de reexpresion debe llevar a abarcar a todos los Estados
Financieros basicos que se refieren a la posicién y estructura financiera, a
los resultados de la actuacién gerencial e influencia del entorno, a las
madificaciones en su patrimonio y a los cambios en la propia posicién y

estructura financiera en términos de efectivo.

Todas y cada una de las partidas que integran los Estados Financieros
deben reexpresarse a pesos de poder adquisitivo de cierre del Ultimo
ejerciclo.

Esta regla se aplica independientemente de que la partida especifica de
que se trate se encuentre originalmente expresada a valor historice, a valor
de reemplazo o actualizada por indices generales de precios.

En el Estado de Resultados las partidas se reexpresarén con la férmula

siguiente;

Factor = INPC al final del perioda (Gltimo mes del periodo).

INPC al final del mes (primer mes del periodo).. -

A su vez, las partidas que se actualicen deben estar previamente
expresadas en pesos de pader adquisitivo del mes de referencia (al periodo

inmediato anterior).
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Para la formulacién del Estado de Variaciones en el Capital Contable
deberan convertirse los saldos iniciales a pesos de poder adquisitivo de la
fecha del ultimo balance.

El factor a utilizar es el sigulente:

Factor=___INP 'echa del balance final.
INPC a la fecha del balance iniclal.

Una vez determinadas las diferencias entre los saldas de los dos balances
actualizados a los pesos de clerre del Ultimo de ellos, estas se analizarén
en funcién de los conceptos del capital contable Que reflejen cambios

durante el ejerciclo.

La actualizacién del Capital Contable deberan distribuirse entre los distintos
rubros que los componen; consecuentemente, en el Balance General, cada
partida del capital contable debera estar integrada por la suma de su valor
nominal y su correspondlente actualizacion.

En el caso de que por razones legales y de ofra indole se requiera informar

de ios valores nominales, estos deberéan ser revelados.
Cuando se presenten Estados Financieros comparativos, estos se deben

expresar en pesos de poder adquisitivo de cierre del ultimo ejercicio

Informado.
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D)

En términos generales no es necesario ni recomendable, presentar
informacion en pesos nominales por la confusién que puede provocar en el

usuario.

En el propio cuerpo de los Estados Financieros y en notas a los mismos,
debera revelarse que la informacidn est4 expresada en pesos de poder

adquisitivo a determinada fecha.

Cuarto Documento de Adecuaciones: Como consecuencia de las
devaluaciones que ha experimentado la moneda, surgié la necesidad de
evaluar los riesgos dei mercado cambiario. Entre las alternativas de
solucion se opté por aplicar el concepto de "Paridad de Poder de Compra"
establecida en el B-10 como "Paridad Técnica" entendiendo a esto como la
estimacion de la capacidad de compra de la moneda nacional respecto de
la que posee en su pals de origen una divisa en una fecha determinada, es

decir, es Util para medir el precio relativo entre dos monedas.

Por lo anterior es requisito reflejar la posicién monetaria en moneda
extranjera en el cuerpo de los Estados Financieros o a través de sus notas,
dicha informacién deberé contener lo siguiente:

« Instrumentos de proteccién contra riesgos cambiarios, activos ¢ pasivos.
« Elmonto de las exportaciones @ importaciones de bienes y servicios 6 a

excepcién las de activo fijo, ingresos y gastos por intereses en moneda
extranjera y el resultado neto de los dos conceptos anteriores.
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¢ La posicién de activos y pasivos no monetarios de origen extranjero o
cuyo costo de reposicion se puede determinar Unicamente en monedas
extranjeras (esta informacidn es aplicable a las empresas que utilizan el

método de costos especificos),

La informacién anterior, debera prepararse sobre saldos o transacciones
existentes o que se hayan realizado con otros palses, reflejdndolo, en la

moneda extranjera preponderante.

Si se trata de subsidiarias en el extranjero, se reflejaran, los elementos

relevantes de los Estados Financieros de dichas empresas.

Se considera que no hay un método que cuantifique razonablemente la
contingencia por el riesgo cambiario de una manera general para todas las
empresas. Por tanto, elimina la norma establecida en el Boletin B-10 de
reconocer un gasto y un pasivo por riesgo cambiario, de acuerdo a la

metodologia de la paridad técnica.
Tratamiento contable de los efectos de /a devaluacién de Diciembre de 1994,
El Instituto Mexicano de Contadores PUblicos emitié la circular 43 el 25 de Eriero
de 1995, y en ella establece que la devaluacién ocurrida el 19 de Diciembre de

1994 debe revelarse en el Costo Integral de Financiamiento, precisamente del

mes en el que ocurri6, asl mismo que los tipos de cambio a utilizar en
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operaciones realizadas en moneda extranjera deben ser analizados en forma
cuidadosa por causa de la inestabilidad de mercados a partir de dicha
devaluacion.

No obstante que el Instituto considera un tipo de cambio interbancario de N$ 5.00
por dolar americano en vigor al 30 de Diclembre de 1994 como representativo
para la generalidad de las empresas, nuestra opinién al respecto difiere, ya que la
inestabilidad que aun continua a la fecha en que estamos escribiendo este
comentario (18 de Mayo de 1985) muestra un matiz de incertidumbre que tiene
como elementos la pérdida de confianza, un rompimiento de la estructura politica
del partido del gobierno en el poder y una serie de asesinatos politicos, elementos
que en conjunto siguen provocando la Imposibilidad de establecer un tipo de
cambio de nuestro peso frente al ddlar.

Lo anterior nos permite opinar que habra de seguir de cerca - y todos los dias - Ja
evolucion de los problemas antes mencionados, asi como evaluar las
predicciones de ios grupos financieros més importantes dei pals para tener
elementos de juicio con respecto al deslizamiento del tipo cambiario, situacién

que permitira a las empresas seleccionar el entomo econdmico mas realista.

E) Quinto Documento de Adecuaciones: Es un hecho plenamente
reconocido, que el proceso inflacionario independientemente de su
intensidad, produce un efecto distorsionante en las cifras de los Estados
Financleros de una entidad econdmica, cuando dichos estados han sido
preparados sobre la base del cosfo histérico original.

En respuesta a esta problemética surgi6 en 1979 el Boletin B-7

"Revelacién de los Efectos de la Inflacién en la Informacién Financiera®,
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que fue sustituido por el Boletin B-10 "Reconacimiento de los Efectos de la
inflacién en la Informacién Financiera",

A través de un proceso evolutivo se llegd a la conclusion de efectuar la
reexpresion de Estados Financieros utilizando un enfoque integral, por lo
que se establecio la normalividad relativa al uso de pesos de un mismo
poder adquisitivo, primero mediante circular 28 en Enero de 1987, después
con el segundo documento en Diciembre de 1987 y finalmente con el tercer
documento a partir de Enero de 1990.

En tiempos recientes se a observado en el &mbito de la economlia del pals,
una tendencia decreciente en el comportamienio de los Indices
inflacionarios, lo cual ha dado lugar a que diversos participantes en el
proceso de emision, revision y uso de la Informacion financiera, cuestionen
la vigencia de las normas actuales del Boletlin B-10 y de una manera
particular, |as relativas al uso de pesos de un mismo poder adquisitivo en
los términos del tercer documento, fundando su cuestionamiento,
principalmente, en el relativamente bajo impacto de la inflacion en la

informacion financiera en el presente.

Conclusiones de la Comisién de Principios de Contabilidad :

1. No existen suficientes razones para derogar el tercer documento de
adecuaciones al Boletin B-10. ~ -

2. Es conveniente ofrecer opciones para la aplicacién de los pesos de un

mismo poder adquisitivo, en periodos de baja inflacion.
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Si la inflacion anual para un aflo de calendario no excede del 7.0% se
podra optar por no aplicar el tercer documento, en la parte relativa al uso de

pesos de un mismo poder adquisitivo, en los Estados Financieros al cierre
del ejercicio anual terminado el 31 de Diciembre de ese afo.

Las empresas que hayan proporcionado informacion mensual y trimestral
aplicando el tercer documento y en caso de que tomen la opcidon antes
descrita, deberan revelar a través de notas a los Estados Financieros los

efectos por haber tomado la opcion.

Si una empresa emilio informacidn en parte del afio sin la aplicacion del
tercer documento y el comportamiento de la economla hace necesario
readoptar los pesos de un mismo poder adquisitivo, deberé proporcionar

informacion a través de notas a los Estados Financieros,

Al tomar la opcion de no aplicar el tercer documento, se procedera de la

manera siguiente;

a. El Estado de Resultados no requerira reexpresarse a pesos de cierre
del perfodo.

b. Al comparar Estados Financieros, la informacion de ejercicios
anteriores, se presentara con el tipo de pesos en que se emitieron

originalmente.

Cuando se elimina la opcidn por que la inflacidn rebasa el 7.0% anual, se

procedera como sigue:
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a. ElEstado de Resultados debera reexpresarse a pesos de fin de periodo,
b. Al comparar Estados Financieros, la informacién de Estados
Financieros, debera reexpresarse a pesos de cierre del Ultimo sejercicio,
partiendo de las cifras en que se presentaron dichos estados cuando

fueron originalmente emitidos.

Debera revelarse en el encabezado de los Estados Financieros o en sus

notas, el tipo de pesos a que esta referida la informacion.

Las disposiciones de este quinto documento entraron en vigor a partir del

gjercicio que se inici6 el 1 de Enero de 1994,

Aun cuando en el quinto documento no se menciona que efectos por
reexpresion se deben continuar determinando, su andlisis permite suponer
que es importante calcular el resultado por posicion monetaria, la
actualizacion del capital y los conceptos no monetarios, situacion que
resulta incongruente ya que estos conceptos se derivan de la utilizacién de
los pesos constantes, mismos que si son materia opclonal en las

conclusiones del quinto documento.
Derogacion del método por costos especificos.
Es importante resaltar que a partir del 1° de enero de 1996 queda sin efecto el

método por costos especificos, situacion prevista como normatividad en el quinto

documento.
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No obslante que la comision de principios de contabilidad del Instituto Mexicano
de Contadores Puablicos considera que la eliminacion dei métado de coslos
especificos permite entre ofras cosas mayor comparabilidad, objetividad y
verificabilidad, consideramos que el método de costos especificas es una buena
alternativa para dar a conocer a través de los Estados Financieros el valor de
mercado de las partidas no monetarias en las mismas condiciones que ia empresa
los poses, por que no se puede negar la impontancia que representa para el
accionista conocer a pérdida que obliene a iravés del Resullado por Tenencia de
Activos no Monetarios al enfrentar los dos métodas de valuacion, que finaimente
se fraducen por el criteric de mantenimiento del capital correspondiente a la
pérdida del poder adquisitiva de la moneda.

Consideramas ademas que en el primer ejercicio de aplicacion de un salo métado
debe utilizarse el indice Nacional de Precios al Consumidor scbre la base
reexpresada de este mismo métado, y no sobre la base de costo especifico que
prevee 8l quinto documento, ya que de lo contrario creemos que se causarian
problemas de comparibilidad.

Resulta lambién par su importancia mencionar que el mélodo de ajustes por
cambios en el nivel general de precios na resulta desde nuestro punto de vista el
mas idéneo frente al métado de costos especificos, ya que el INPC es un
indicador que no revela una realidad de fa indexacién de la economia, amén de
estar conformado en forma muy general con una mezcla de diferentes productos
de caonsumo en los que muy seguramente no considera que los de mayor
relevancia sean los inmuebles, maquinaria y equipo y los inventarios.

Finalmente, nuestro Ultimo comentaric de inconformidad consiste en considerar

de incangruente y contra la economia de la empresa la opcién de informar en
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notas a los Estados Financieros el método de costos especificos, simple y
sencillamente por la derogacion del objetivo y alcance del boletin que le dié

origen
Aunado a todo lo anterior y comprendiendo la importancia de reexpresar las

cifras, estamos en posibilidades de abordar el siguiente capituio, en el cual

estudiaremos a |a consolidacion y al método de participacion.
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CAPITULO il

CONSOLIDACION Y METODO DE PARTICIPACION,

3.1 Consideraciones preliminares,

Como habra de recordar el lector, la causa principal de esta investigacion es
lograr conjuntar dos temas con determinada complejidad en su entendimiento,
motivo por el cual en este capitulo se estudiara la consolidacién de Estados
Financieros y el método de participacidn, para que posteriormente podamos
aplicar en un ejercicio préctico - este tema - y la reexpresion de Estados

Financieros en un grupo de empresas de servicios.

Es importante mencionar que actuaimente son mas las economias que tienden ha
la globalizacién, incluyendo entre ellas a nuestra, propiciando esto ia necesidad
de que varias empresas formen agrupaciones para tener una mayor
competitividad en el mercado y hacer frente a los objetivos planteados en la

apertura de dichos mercados.

Sin duda alguna lo anterior representa un conflicto para el Licenciado en
Contaduria, dada la dificuitad en la interpretacion de crilerios respecto a ia
valuacion de inversiones en acciones para la preparacion de Estados Financieros

consoalidados.
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Teoria general de Consolidacion,

Una sociedad andnima puede invertir en otra mediante la adquisicién de valores
de deuda como los bonos, o bien en valores de participacién hacla el capital
social. La entidad inversionista clasifica este tipo de adquisiciones como

inversiones a corto o largo plazo.
Las inversiones a corto plazo satisfacen dos criterios:

¢ Que sean facilments negociables.

¢ Y el que los administradores tengan la intencién de transformartas an efactive

a corto plazo.

Las inversiones que no cumplan con estos criterios se clasifican como inversiones
a largo plazo.

Una entidad suele invertir en acciones comunes o preferentes de una o més
socledades andnimas por diversas razones, como las de utilizar efectivo ociosa,
ejercer influencia o control sobre la otra compafiia, crecer mediante la venta de
nuevos productos o servicios, tener acceso & nuevos mercados © & nuevas

fuentes de matarias, o lograr otros propdsitos ecandmicos.
Las entidades por o general adquieren acciones de capital social de otra

sociedad andnima mediante la compra a los propietarios de tales acciones en

circulacién. Cuando una empresa adquiere acclones en circulacidn de otra, la
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transaccian se efectia entre la entidad adquiriente y los accionistas de la otra

campafia.

Debido a que la consolidacién esta basicamente en torno a la proporcidn
adquirida del capital de otras compariias, es preciso identificar conceptos
relacionados con el capital, de modo que de acuerdo al proceso de conformacién

de este se pueden mencionar los siguientes:

o Capital méximo autorizado.
En una sociedad an6nima es aquel que puede emitir la empresa durante su vida
acondmica, también puede protocolizar aumentos; en una sociedad andnima de

capital variable no existe este tipo de capital.

o Capital emitido.

Es el importe del capital que la empresa desea colocar en oferta al gran publico

inversionista.

o Capital suscrito.

Una vez emitido es el importe total o parcial comprometido al pago.
e Capital exhibido.

Es ol capital que suscrito ha sido integramente pagado en numerario o en

aspacie.
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' Es importante mencionar que de acuerdo al art. 87 de la Ley General de
Sociedades Mercantiles, y en atencién a que la sociedad andnima es la figura
legal mas utilizada en |a actualidad, el concepto de sociedad es aquel que existe
bajo una denaminacion compuesta exclusivamente por sacios cuya cbligacion se

limita al pago de sus acciones.

Atendiendo a la clasificacion del capital antes mencionado el conocimiento de las
diferentes clases de acciones se convierten en un concepto imprescindible, por lo

que es impartante mencionar los siguientes tipos de acciones:

o Acciones ordinarias.

Es cualquier accion integrante del capital social con derecho a voto.

e Acciones de voto limitado.
Se consideran como acciones ordinarias pera con limitantes en voto respecto a
duracion de la sociedad, disolucién anticipada, cambio de objeto, cambio de

nacionalidad, transformacion o fusion con ofras sociedades.

o Acciones pagadoras.
Son aquellas acciones disponibles para su adquisicion y posterior exhibicion y

liberacidn.
o Acciones especiales.

Son emitidas para personas que prestan sus servicios en la sociedad, estas

acciones tienen condiciones particulares.
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o Serie de la accion,
Es la categoria de las acciones o las veces sucesivas de emision del capital

social,

o Centificado provisional.
Es un comprobante temporal de la participacién en el capital sacial el cual deberé
canjearse por el titulo definitivo, si no es canjeado por la emisora se considerara

definitivo.

o Titulo de las acclones.

Es un documento que ampara una o varias acciones.

e Cupones
Son sacciones desprendibles del titulo de las acciones o de certificada provisional

que hacen efectivo el pago de dividendos o intereses.

o Acciones suscritas no exhibidas en especie.
Son acciones que previo compromiso no fueron pagadas, estas no tienen derecho

a voto.

e Acciones liberadas,
Son aquellas que han sido totalmente pagadas y que pueden originarse por un
resultado de capitalizacién, de primas sobre acciones, de aportaciones previas o

de utilidades retenidas y capitalizadas.
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e Acciones desertas,
Son acciones que una vez comprometidas mediante suscripcion fueron objeto de

abandono, sin embargo existe Ia posibilidad de volverse a vender.

e Acciones extinguidas.
Son acciones que no fueron exhibidas aun cuando fueron suscritas, y provocan

una reduccion del capital.

e Acciones con utilidad repartible.

Sarefieren alas intimamente pagadas y contemplan un beneficio adicional,

o Derecho preferente. ,
Es el derecho de un accionista ya existente para suscribir acciones cuando se

decretan aumentos de capital.

Habiéndose mencionado conceptos sobresalientes respecto al capital estamos ya
en posibilidades de analizar la forma en que un grupo de empresas puede
prasentar su informacién financiera como sl se lratara de una sola empresa, es
decir abordaremos ya la consolidacion de Estados Financieros a través del
método de participacién.

3.2 Estados Financieros Consolidados.
Los Estados Financieros individuales no proveen suficiente informacion financiera

de las operaciones de un grupo de entidades, por 1o ‘que los Estados Financieros
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consolidados tienen como objetivo primordial presentar la informacién financiera
de un grupo de empresas de manera conjunta, como si se tratara de una sola
entidad.

Un Estado Financiero consolidado es aquel que muestra la situacién
financiera de un grupo de empresas formado por la controladora y sus
subsidiarlas, y el cual incluye el resultado de las participantes a través del
método de participacion.

La importancia de los estados financieros consolidados radica en la utilidad de la
informacién que proporcionan a diversos sectores sociales, entre los que

destacan:

Los accionistas de la controladora, ya que les permite conccer la seguridad

que poses su inversion, ademas de cbservar su rendimiento.

« Administracién de la controladora, que cbserva el grado de eficiencia con el

que hadirlgido al grupo pudiendo mejorar y corregir su actuacion,

o Posibles inversionistas, que decidiran scbre la conveniencia de invertir o no en

la controladora.
°
o Acreedorss a largo plazo de la controladora, para que conozcan el grado de

seguridad en la recuperacion de los créditos, visualizando la sclidez financiera

del grupo.
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e Acreedores de las subsidiarias, para que conozcan el respaldo econémico a

través de la informacién del grupo.

Asi como existen aspectos de interés en la consolidacion, también existen

requisitos previos para consolidar, entre los que destacan:

e La preparacion de los Estados Financieros de la controladora y sus

subsidiarias deben ser a una misma fecha y por el mismo periodo.

e En caso de existir fachas distintas en los Estados Financieros se deben

cumplir los siguientes requisitos:

a) Ladiferencia en fechas no podréa ser superior a tres meses.
b) La duracion del periodo y las diferencias existentes en las fechas de los

Estados Financieros deberan ser consistentes periodo a periodo,

¢ Con base en las disposicionss del boletin B-10 y sus adecuaciones, Si se
consolidan Estados Financieros con diferente fecha todos ellos deben
expresarse en pesos de poder adquisitvo de la fecha de los Estados

Financleros consolidados.
o Las operacioneé 0 eventos significativos que hayan ocuriido en el periodo no

coincidente deben ser revelados en los Estados Financieros, atendlendo a su

naturaleza, para reflejar de la mejor manera posible la situacién financlera, los
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resultados de operacion y los cambios en la situacion financiera de la entidad

consolidada.

» La compafia controladora y sus subsidiarias deben aplicar uniformemente los
principios de contabilidad cuando las circunstancias sean similares, por
ejemplo las compafilas que integran los Estados Financieros consolidados
deben aplicar un solo concepto de costo para la valuacion de sus inventarios y

activos fijos, ya sea el costo historico reexpresado o el costo de reposicion.

¢ Si los Estados Financieros han sido preparados sobre bases diferentes a
principios de contabilidad generaimente aceptados, deberan convertirse ha

astos antes de su consoclidacion.

Por lo que corresponde a las restricciones para no consolidar las de mayor

importancia son:

¢ Cuando no se tenga control sobre Ias politicas de operacion y financieras de la

subsidiaria.

o Cuando existan subsidiarias en pafses exiranjeros, con cortrol de cambios,
restricciones para |a remislon de utilidades o incertidumbre sobre |a estabilidad
monetaria.

¢ Subsidiarias en las que se haya perdido el control por encontrase en

suspension de pagos, disolucidn, quiebra o hueiga.
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e Cuando una subsidiaria se encuentre en la linea de negocios enteramente
diferente de las otras compafias,
o Cuando se suponga que el control sobre una subsidiaria va ser de corta

duracion por posibilidades de venta,
¢ Cuando exista una suspensién de actividades por una intervencion fiscal,

» Subsidiarias que se encuentren en alguna situacion especial, como periodo de

reorganizacion o inicio de operaciones.

¢ Cuando el interés minoritario &e la subsidiaria sea sustancial en comparacion
con el active de la compafiia controladora, sera conveniente excluirla de la

consolidacién

Con respecto a las transacciones, saldos e inversiones efectuadas entre las
compafias consolidadas deben eliminarse, siendo importante mencionar que
cuando se haga referencia al costo como un método de valuacion debera
interpretarse como el valor en libros actualizado a la fecha de la fransaccion por el
método de cambios en el nivel general de precios o por el método de costos

especificos.
Las més frecuentes son las siguientes:

« Las ventas y el costo de ventas.
« La utilidad o pérdida en ventas de activos fijos.
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Los intereses, rentas, regalfas, servicios técnicos, elc.

Los dividendos recibidos de y entre subsidiarias,

Puede suceder que con mative 2 lac eliminaciones anteriores, surjan
diferencias temporales de impuestos sobre la renta y participacion de los
trabajadores en las utilidades, las cuales deban ser reflejadas como impuestos

diferidos.

También deberan eliminarse los saldos entre las compaias consolidadas, asi

como la inversién en acciones.

En cuanto a la adquisicién y venta de subsidiarias cualquier diferencia que exista

entre el valor de compra de las acciones y el valor contable que le es relativo

debe asignarse en funcion a lo que a continuacién se menciona:

Puede haber circunstancias en ~»nde el valor contable de los activos no
monetarios no sea representativo, y por lo tanto estos deberdn ajustarse a su

valor de reposicion o de uso,

Por aquellos activos y pasivos monetarios a largo plazo cuya tasa de interés
sea notoriamente distinta a la de mercado debera determinarse el monto
correspondiente a esta diferencia de tasas, el cual deberd amortizarse en el

mismo periodo que en el de la partida que le dio origen.
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Debera crearse una provisidn para los costos previsibles de reorganizacion del
negocio adquirido, incluyendo las posibles indemnizaciones por reajustes de

personal.

Si con motivo de la adquisicién, los deudores o acreedores de la empresa
adquirida hicieran un cambio a las condiciones previamente establecidas y
estas produjeran un beneficio o perdidas significativas, este debera

reconocerse junto con el precio de la operacién de compra,

La diferencia final que resulte entre el precio de compra y el valor contable
relativo después de incluir las consideraciones anteriores, debera identificarse
como. "Exceso del costo de las acciones de subsidiarias sobre el valor en

libros", segun sea su naturaleza deudora o acreedora.

Si esta diferencia fuera deudora también se le concce con el nombre de
"Crédito mercantil" y debera ser amortizada mediante cargos sistematicos a
los resultados futuros en un periodo razonable salvo que la subsidiaria
adquirida no tenga capacidad de generar utilidades en cuyo caso, esta
diferencia deberéa cargarse a [os resultados del afto, por ejemplo:

Supongamos a la "Compafiia A" como controladora la cual adquiere el 80%
de las acciones de la "Compafiia B" en 600,000 pesos.

E! capital social y las utilidades acumuladas de la "Compafia B" a la fecha de
adquisicion de las acciones eran de: 500,000 pesos y 100,000 pesos

respectivamente. El calcuio de la inversién en acclones se realiza como sigue:
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Inversidn en acclo e la " laB"

Capital social de la "Compafila B". $400,000
(80% de $500,000)

Ulilidades acumuladas de la "Compafiia B", 80,00
(80% de $100,000)

Valor en libros de las acciones: $480,000

Menos:

Costo de adquisicion de las acciones: $(600,000)

Diferencia Crédito mercantil: © $(120,000)

« Si la diferencia fuera acreedora se le conoce también con el nombre de
"Superdvit no ganado" y debera ser amortizada mediante créditos a los
resultados futuros en el plazo en que se estime que el negocio que&ara
integrado al resto del grupo adquirente y el cual no debe exceder a cinco afios,
considerando el ejemplo anterior podemos substitulr el costo de adquisicién de
las acciones por un valor de 400,000 pesos y cuya diferencia sera de 80,000

pesos.

+ Encaso de que en fecha posterior se presentaran situaciones no previstas en
la determinacién del exceso entre el precio de compra y el valor contable de
las acciones y que correspondan claramente a consecuencias de operaciones

anteriores a la compra, dicho exceso debera ajustarse.

Por lo que toca a los Estados Financieros de la controladora no consolidados la

circular 11-11 de la Comisién Nacional de Valores requiere de la presentacion de
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| Estados Financieros consolidados y sin consolidar tratandose de emiscras que
sean tenedoras del 50% o mds del capital de otras sociedades, o que por
cualquier otro titulo tengan la facultad de determinar su manejo, siempre que
dicha inversidn sea igual o superior al 20% del capital pagado y reservas de la
emisora. Ademas deben publicarse ambos Estados Financieros.
Por lo anterior el Boletin B-8 reconoce que las empresas controladoras para
cumplir con disposiciones legales o contractuales, se ven en la necesidad de
emitir adicionalmente Estados Financieros no consolidados (Estados Financieros
individuales) o sea de la entidad legal y no de |a entidad econdmica, y que estos
Estados Financieros cumplen con principios de contabilidad si se observan los
siguientes requisitos:
+ lLos Estados Financieros deben indicar claramente que se refieren a la

entidad.

» Debe existir una razdn valida para la preparacién de los Estados Financieros

individuales, la cual debe divulgarse.

o Las inversiones en las subsidiarias deberan reconocerse por el meétodo de

participacion.

» Deben existir Estados Financieros consolidados, para que el lector de los
Estados Financieros individuales pueda recurrir a los primercs. La existencia
de los Estados Financieros consolidados deben divulgarse en los Estados

Financieros individuales indicando que la evaluacion de la situacion financiera
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y los resultados de operacion de la entidad econoémica debe basarse en los
estados consolidados.

Debe juzgarse la conveniencia de presentar conjuntamente los Estados
Financieros individuales y consolidados, si esto no es practico, las notas a los
Estados Financieros individuales deberan divulgar datos condensados

respecto de los activos, pasivos y resultados de operacion consolidados.

Con respecto a las reglas de presentacion los Estados Financieros consolidados

deben cumplir con las siguientes reglas (y con las de los estados financieros de la

controladora no consolidados).

Con el propésito de que el lector de los estados financieros conozca en
términos generales las actividades mas relevantes del grupo, se debera

revelar la actividad de la controladora y de las subsidiarias mas significativas.

Los nombres de las principales subsidiarias y la proporcion de la inversién de

la controladora en dichas subsidiarias.

Cuando existah subsidiarias no consolidadas debera sefalarse la justificacion
de su exclusion mostrarse en notas a los Estados Financieros informacion
relevante sobre sus activos pasivos y resultados, y revelar el monto de la
participacién de la controladora en los resultados de operacién y en la

inversion de los accionistas.
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En caso de que la fecha de alguno o algunos de los Estados Financieros de
las entidades consolidadas difiera de la fecha de los estados consolidados,
debera revelarse esta situacion,

Si se consalidaran compafias en las que se tiene participacion acclonaria del

50% o menor, este hecho debera relevarse.

Al adquirir o vender una Subsidiaria durante un periodo, generalmente los
Estados Financieros consclidados de ese periodo no son comparables con los
del periodo anterior y posterior en lo que a esa subsidiaria se refiere. Para
facilitar la comparacion de los Estados Financieros en estos casos, es
necesario revelar en las notas a los Estados Financieros consolidados el
efecto que tuvo en la situacion financiera consolidada, en sus cambios y en los
renglones mas significativos del Estado de Resultados, la incorporacion o
exclusion de las cifras de las subsidiarias adquiridas o vendidas durante el

periodo,

El Estado de resultados consolidado debe incluir en sus distintos renglones los
resultados de operacion de las subsidiarias vendidas durante el periodo hasta

la fecha en la que perdieron la calidad de subsidiaria.

La ulilidad o pérdida obtenida en la venta de subsidiarias forma parte de los
resuitados consolidados del pericdo en que se realiza dicha venta. Esta
utilidad o pérdida resulla de la diferencia de entra el precio de venta y 1a parte

proporcional correspondiente a la inversion de la controladora en la emisora a
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la fecha de la venta; Asl mismo, debe cancelarse el remanente de exceso

entre el precio de compra y el valor contable de las acciones.

« E! Estado de Cambios en la Situacion Financiera deberd mostrar los efectos
de la compra o venta de subsidiarias en el gjercicio en un solo renglon que
involucre toda la Informacion en vez de mostrarlo como la adquisician o

disposicién individual de activos y pasivo.

o Cuando se apliquen diversos principios de contabilidad por que las
condiciones de las comparias consolidadas no sean similares, se deberédn

divulgar dichos principios.

3.3 Estados Financieros Combinados.

Bajo el tema de consolidacién existen dos tipos de Estados Financieros, los
consolidados y los combinados. En sentido estricto los consolidados solo deben
ser elaborados bajo la figura de controladora y subsidiaria, mientras que los
combinados tiene como objeto primordial presentar la situacién financiera y los
resultados de operacién de compafiias afiliadas, y se considera que solo procede

su formulacion cuando el mismo grupo de accionistas tiene el control sobre ellas.

Es importante mencionar que una tenedora tiene participacién en el capital social

de otra, sin que esto implique necesariamente la posesién de la mayoria de las
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acciones con derecho a voto, es decir que de acuerdo al Boletin B-8 de Principios

de Contabilidad es aquella que tiene inversiones con caracter de permanente.

En cambio una controladora tiene participacion en el capital social, de tal manera
que le permite el control de la administracion, por lo que puede decirse que la
controladora representa la participacion mayoritaria de los capitales de las

subsidiarias, recibiendo la parte restante e) nombre de interés minoritario.

A manera de conclusion se puede afirmar que los Estados Financieros
consolidados si incluyen el resultado de las participantes, mientras que los
Estados Financieros combinados no lo contemplan, por lo que los Estados
Financieros individuales de la controladora deben llevar un parrafo de énfasis,
indicando que se preparan sobre una base individual y no consolidada. Esto es
para dirigir la atencion del lector a la nota que describe la revelacion
correspondiente. El pdrrafo de énfasis puede decir. "Los Estados Financieros
adjuntos han sido preparados para cumplir con varios preceptos legales,
incluyendo la presentacion en la asamblea de accionistas, y por separado se han

preparado Estados Financieros consolidados”,

Si no se preparan Estados Financieros consolidados debera incluirse la salvedad
de que no estén preparados de acuerdo a principios de contabilidad.
A continuacion se presentara un cuadro comparativo que facilitara la diferencia

entre Estados Financieros Combinados y Consolidados.
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Estados Financieros Consolidados  Estadgs Financi in

+ Por lo regular son compafiias

Presentan situacion financiera y
con inversiones significativas. resultedos de operacion de

compaﬂiés efiliedes.

+ Solo son elaborados bajo la o, No incluyen el resultedo de las
figura de controladora y compafiies perticipentes.
subsidiaria

¢ Incluyen el resultado de las Presenten  informacién  de

Compaiiias participantes. sucurseles y agencias de venta,

con su oficine matriz.

No tienen inverslones de

importencia entre compaias.

3.4 Anélisis del Boletin B-8,
Estados Financieros consolidados y combinados y valuscién de inversiones

permanentes en acciones.
El Boletin B-8 tiene por objetivo establecer el tratemiento que debe darse a les

inversicnes permanentes en acciones, edemas de las condiciones que se

requieren para:
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e Valuar inversiones permanentes por el método de participacion.

e Valuar inversiones permanentes a través de otro método distinto al de

participacion.
s Preparar Estados Financieros combinados.

Dada la relavancia que tiene el cumplimiento del objetivo ariterior en un grupo de
emprasas, es importante definir los conceptos que se han mencionado en materia
de consolidacién y combinacidn, haciendo énfasis a la consolidacién a través del
método de participacién, ya que es que se desarrollara en el caso préctico.

En un grupo de empresas, independientemente de que se hayan formado a través
de fusién, de escision, de asociacion o de algun otro esquema juridico, siempre
sera necesario identificar a las empresas que participan en un grupo; con la
finalidad de definir la elaboracién de Estados Financieros consolidados o

combinados.

Dichas empresas son:

Compaliia tenedora.

Es una empresa que tiene inversiones pérmanentes, es decir una inversién

efectuada en titulos representativos del capital social de otras empresas, con la

intencién de mantenerias por un plazo indefinido
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Generalmente estas inversiones se realizan para ejercer conirol ¢ tener
injerencia en olras empresas, aunque ya se menciond, puede haber oiras razones

para realizar este tipo de inversiones.

Siendo el control un concepto importante en materia de consolidacién, se define
como el poder de gobernar las politicas de dperacién y financieras de una
empresa, a fin de obtener beneficio de sus aclividades, de tal suerte que se
considera que se tiene el conirol de otra empresa cuando se posee directa o -
indirectamente, a través de subsidiarias mas del 50% de las acciones en

circulacién con derecho a voto de la compafiia emisora.

Por lo anterior, se puede afirmar que una empresa subsidiaria nace como una
necesidad de la empresa tenedora de gobernar las politicas de operacion y
financieras sobre las empresas emisoras, sin embargo, esla necesidad obedece a

un principio administrativo de organizacion.

Ahora bien, por lo que se refiere a la posesién de acciones de la tenedora a
través de las subsidiarias, podemos decir que es en forma directa cuando la
tenedora realiza con recursos propics la adquisicion de Inversiones permanentes

de las cuales la subsidiaria es la accionista mayoritaria.
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. Por ofra parte, se afirma que una adquisicién de acciones, se hace en forma
indirecta por la tenedora a través de la subsidiaria, cuando esta adquiere
inversiones del capital de otras empresas con recursos propios, provenientes de
las utilidades generadas por la inversién de |a tenedora.

De lo anterior se concluye que una empresa tenedora que adquiere mas del 50%
de las acciones de otra empresa, se convierte en una empresa tenedora-
controladora de una empresa subsidiaria y que tiene el derecho de gobernar las

politicas de operacidn y financieras de las subsidiarias.

Es importante también mencionar que una empresa puede adquirir a través de
subsidiarias o asociadas, inversiones permanentes de més del 10% de las
acciones ordinarias en circulacién con derecho a voto de la compaiiia emisora,

situacién que origina el concepto de influencia significativa.

Control e influencia significativa.

La interpretacion de estos dos conceptos es importante por que define alcances y
limitaciones entre la empresa tenedora y las emisoras, analicemos por que:

El control es el poder de gobernar politicas de operacién y financieras de una
empresa y se ejerce generalmente por conducto de una érea de la empresa
controladora; el concepto esta relacionado con una posesidn accionaria mayor al
50%, a través de subsidiarias, de los titulos }epresentativos de |a entidad emisora,
hecho que conlleva a incluir a la subsidiaria en la consolidacién y reconocer la

inversion en ella por el método de participacion.



hecho que conlleva a incluir a la subsidiaria en la consolidacién y reconocer la

inversion en ella por el método de participacion.

Por su pante, la influencia significativa es el poder para participar en decidir las
politicas de operacion y financieras de la empresa en la cual se tiene la inversion,
pero sin tener el poder de gobierno sobre dichas politicas; el concepto estd
relacionado con una posesidn accionaria mayor ai 10%, a través de subsidiarias o
asociadas, situacion que obliga a reconocer las inversiones en asociadas por el

método de participacion.
Variantes que se presentan en el control e influencia significativa.
En el control:

Una participacion accionaria del 50% o menos, puede representar control si se

tiene el poder (de decision o de gobierno) en cualquiera de las siguientes formas:

« Poder sobre mas del 50% de los derechos de voto en virtud de un acuerdo

formal con otros accionistas.

« Poder derivado de estatutos o acuerdo formal de acciones para gobernar las

politicas de operacién y financieras de |a empresa.
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+ Poder para nombrar o remover la mayorfa de los miembros del consejo de
administracion o del drgano que efectivamente gobierne las politicas de
operacion y financieras de la empresa.

+ Poder formal para decidir la mayorfa de los votos del consejo de
administracion u érgano de gabierno actuante.

En la influencia significativa:

También existe influencia significativa cuando la inversion representa menos del

10% del poseer de voto en cualquiera de los siguientes casos:

» Tener nombrados conse;jeros, sin que estos sean mayoria.

« Participacion en el proceso de definir las politicas de operacién y financleras.
+ Transacciones importantes entre la compaiia tenedora y la asociada.

+ Intercambio de personal gerencial.

+ Proveer informacion técnica esencial,

Cabe destacar que la existencia de un acclonista que tenga el control no impide

que otro accionista tenga inﬂuencid significativa.
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Lo anteriormente escrito facilita |a definicion de los siguientes conceptos:
Compafia controladora.

Es aquella entidad que tiene participacidn en el capital social de otra
permitiéndole el contro! de la administracidn, es decir es aquella empresa que
controla una o mas subsidiarias a través de la participacién mayoritaria en el
capital de estas, por lo que la parte restante de la participacién en e! capital recibe
ol nombre de interés minaritario.

Subsidiaria,

Es la empresa que es controlada por ofra, conocida como controladora.

Asaciada.

Es una companiia en la cual la tenedora tiene influencia significativa en su

administracién, pero sin llegar a tener control de la misma.
Interés minoritario,
Es la porcién de la utilldad o pérdida neta del ejercicio y del resto del capital

contable de la subsidiarias consolidadas que es atribuible a accionistas ajenos a

la compafila controladora.
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‘ La participacidn de lo accionistas minoritarios en el capital contable consolidado
debe presentarse en el Balance General, inmediatamente antes de la "Inversién
de los accionistas". '

La participacion de los accionistas minoritarios en los resultados consolidados
deberd de presentarse en el Estado de Resultados, como deduccion
inmediatamente antes de la utilidad o pérdida neta. Asi mismo, en el Estado de
Cambios en la Situacién Financiera, debe presentarse como un cargo que no
requirié de capital de trabajo.

Como ya mencionamos con anterioridad, el interés minoritario es la parte del
capital de |a subsidiaria que esta en poder de accionistas ajenas a la comparia

controladora y se determina de !a siguiente manera:

Acciones de la subsidiania en
poder de terceras personas

Interés minoritarig= X Capital contable de la
subsidiania.

Acciones de la subsidiaria en
circulacion

El ejemplo presentado a continuacién puede dar una idea grafica de la
determinacidn del interés minoritario.

La compafiia Subsidiaria B tiene 1000 acciones en circulacién con un valor de
$100.00 cada una, por lo que su capital contable asciende a $100,000.00. La
compailia Controladora A, que representa ol interés mayoritario, tiene en su pader
920 acciones de la Subsidiaria B, y en poder de terceras personas, que
representan el interés minoritarlo, esta la diferencla, o sea 80 acciones.

Determinacion del interés minoritario:
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80
Interés minoritario = X 100,000.00= $8,000.00
1000

Es importante sefialar que el interés minoritario unicamente surge con motivo de
la consclidacién de Estados Financieros, al efectuarse el asiento de eliminacién

de la cuenta de inversiones en subsidiarias.

3.5 Método de Participacién,

Para cumplir con los principios de contabilidad de realizacién y de revelacién
suficients, las inversiones en compaflas asociadas deben valuarse a través del
método de participacion.

El método de participacién consiste en:

« Valuar las inversiones al valor neto en libros a la facha de la compra y agregar
(o deducir) la parte proporcional posterior a la compra, de las utilidades (o
pérdidas), de las cuentas del capital contable derivadas de la actualizacion y

de ofras cuentas del capital contable.

« Las utilidades o pérdidas no realizadas, provenientes de las compafias del
grupo involucradas en el método de participacién deben ser eliminadas antes

de efectuar e/ ajuste mencionado en el parrafo anterior.



+ Si el costo de la inversién difiere del valor en libros de estas acciones al
momento de |la compra, esta diferencia debe tratarse de acuerdo a lo

mencionado en el apartado de "adquisicién y venta de subsidiarias”.

Las inversiones en asociadas en palses extranjeros en los que existan controles
de cambios, restricciones para la remision de utilidades o incertidumbre sobre la
estabilidad monetaria, deben valuarse a través del método de participacion o valor
neto de realizacion, el que sea menor.

Los requisitos previos establecidos en el apartado correspondiente a 'requisitos
previos de la consolidacion”, también son aplicables a |a valuacién de inversiones

permanentes por el método de participacién.

Los conceplos establecidos en la parte relativa a la "adquisicion y venta de
subsidiarias”, son aplicables también a la adquisicion y venta de asociadas.
Con respecto a las reglas de presentacion deben observarse en las inversiones

permanentes en asociadas las siguientes:
» Se debera divulgar que se utilizo el método de participacion,

o El Estado de Resultados debe mostrar los efectos de la inclusién del método

de participacion,
o Los Estados Financieros o sus notas deben divulgar la parte de sus utilidades

(o perdidas) acumuladas y de las otras cuentas de capital correspondientes a

las compariias reconacidas por el método de participacién.
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+ Y después de analizar la diferencia entre el costo de las acciones y su valor
contable proporcional al momento de la compra, todavia quedard un
remanente, este deber4 revelarse, Por dicho remanente se debera indicar el

periodo de su amortizacion y el importe amortizado en el ejercicio.

+ Silainversion en asociadas o la participacion en sus resultados es importante
en relacion con los Estados Financieros formados en conjunto, se debera

revelar la actividad de las asociadas mas significativas.

o Cuando el monto de las utilidades disponibles de las asociadas difiera en
forma importante de las cifras de utilidades que se han reconocido por el
método de participacién, dicho monto debera divulgarse en una nota a los

Estados Financieros.



CAPITULO IV

CASO PRACTICO

4.1 Caso practico de Reexpresion de Estados Financieros y Método de
Participacion,

Con este capitulo concluimos nuestro trabajo de investigacion y en el pretendimos
vertir los conocimientos tedricos de los tres primeros capitulos a través de un
modelo de ejercicio sencillo, enriquecido con conclusiones y con especial esmero

en |a parte substancial que cada tema encierra.

Para realizar lo anterior, se eligié un grupo de empresas de servicios, especifica-
mente el de la construccién de red telefénica , formado por una empresa

controladora, una subsidiaria y una asociada.

La empresa controladora tiene inversiones permanentes en la subsidiaria del 75%
de su capital social, a su vez, también posee participacién accionaria en una

asociada en un 25%.

Optamos por elegir un drgano de control de empresas filiales que reporta a la
Direccién de Finanzas y Administracion de la empresa controladora, y que se
dedica, entre otras funciones, a normar la elaboracién de informacién de las

empresas del grupo, para efectos de reexpresion y de consolidacion.



El modelo tedrico del grupo de empresas con el cual se rabajé se expresa en

forma grafica en la siguiente figura 4.1.

Fig. 4.1 Modelo téorico del grupo de empresas.

Tenedora- Subsidiaria, se ejerce controi
Tenedora - Asociada, se ejerce influencia significativa

Tenedora
— (Posee el 75% del Capital Social
de la Subsidiaria)

Subsidiaria

(Es controlada por la Tenedora)

A |

Asoclada

(Participacion de la tenedora en un
25% de su Capital Social)
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Con la delimitacion expresada en la gréfica anterior del grupo de empresas que
participaran en el modelo de reexpresién y consolidacién, es necesario ahora

mencionar el desarrollo general que se definié:

Negocios en marcha y empresas adquiridas.
La empresa tenedora, la subsidiaria y la asociada son empresas conformadas

desde hace 30 arios,

Por lo anterior, se mostrara la relevancia contable prevista al adquirir acciones en

circulacion de otra empresa.

Estados Financieros dictaminados.
Se eligid desarrollar el ejercicio correspondiente al 31 de diciembre de 1994, por
lo que se dan a conocer los Estados Financieros dictaminados para efectos

fiscales de la empresa Subsidiaria al 31 de Diciembre de 1993

Reexpresion de Estados Financieros.

El desarrollo integral de reexpresion se aplicd sobre las cifras de la Subsidiaria al
31 de diciembre de 1994, siendo importante meﬁcionar que esta empresa realizo
una reexpresion especial para informacléh al Consejo de Administracion al 30 - 06
94, por lo que los ajustes al 31-12-94 estan comparados contra los efectuados a

lamitad del ejercicio. -
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DESARROLLO
PRACTICO DE
REEXPRESION

I .- Inmuebles, Maquinaria y
Equipo.



Consoiidacion y método de participacién, una vez concluida la metodoiogia
de reexpresion.

En la parte final de esta investigacion se elaboraron Estados Financieros
consolidados para mostrar la situacién financiera del grupo de empresas
propuesto. Se opté ademas por mostrar la valuacion de las inversiones adquiridas
por la tenedora y su subsidiaria y el reconocimiento de la utilidad o pérdida que
generd la inversion inicial, previa eliminacion de las transacciones efectuadas
antre las empresas consolidadas.

Se concluye con un modelo de revelacién para el método de participacion tanto
en el Balance General como en ei Estado de Resultados, acompafados por sus

notas correspondientes.
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METODO DE COSTO ESPECIFICO.
CEDULA RESUMEN

(cifras en pesos viejos)

INVERS

HERRAMIENTA 636,199,557 1,458,055,177 2,004,255,334
CAMIONES 1,291,323,414 3,691,349,160 4,982,672,574
MAGUINARIA Y EQUIPO 592,386,961 263,105,339 865,492,300
EQUIPG TRANSPORTE 16,962,568,020 11,174,189,270 26,138,738,200
EQUIPO OFICINA 916,354,239 1,419,468,099 2,335,823,338
EDIFICIOS Y CONSTRUCCIONES 609,098,927 1,891,151,574 2,500,250,.501
EQUIPG DE COMPUTO 1,961,176,028 183,332,554 1,877,843,477
TERRENOS 5,025,415, 2,638,501,024 2,843,528,439
i AN 22,974,133,581 22,682,469,692 45,626,602,25)

22,974,134 22,852,469 45,628,603

HERRAMIENTA 105,170,300 1,390,732.838 1,495,903,238
CAMICNES $67,630,150 3,932,442,625 4,499,972,7715
MAQUINARIA Y EQUIPO 18,166,640, 336,950,375 355,117,016
EQUIPQ TRANSPORTE 6,677,242,750 15,963,665,773 22,840,908,523
EQUIPQ OFICINA 188,922,340 1,309,745,696 1,499,668,036
EDIFICIOS Y CONSTRUCCIONES 100,286,270, £81,830,183, 682,096,433
EQUIPC DE COMPUTCO 261,255,980 392,258,624/ 673,514,604
9,139,554,430 23,907,028,194 32,047,180,824

9,139,554 23,907,628 32,047,180

A0  VALON S LIS

HERRAMIENTAS 2,094,265,334 1,495,903,238 98,352,096
CAMIONES 4,082,672,574 4,499,972,77% 482,699,799
MAQUINARIA Y EQUIPO 955,492,300 355,117,015 600,375,285
EQUIPO TRANSPORTE 28,136,738,290 22,840,808,523 8,295,829,7€7
EQUIPC OFICINA 2,335,823,338 1,499,668,038 838,155,302
EDIFICIOS Y CONSTRUCCIONES 2,500,250,501 682,096 433 1,818,154,088
EQUIPC DE COMPUTO 1.877,843,477 673,514,604 1,204,328,873
TERRENOS 2,843,526,439 0 2,841,526,439

45,820,802,28) 32,047,100 824 13,879,42,630
45,626,802 32,047,160 13,879,423
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METODO DE INPC
CEDULA RESUMEN

HERRAMIENTAS

3 p

HERRAMIENTA 636,199,567 1,828,430,893 2,464,630,
CAMIONES 1,291,323,414 §,200432,741 6,581,756,155
MAQUINARIA Y EQUIPO 592,306,961 350,114,054 051,601,016
EQUIPO TRANSPORTE 18,962,569,020 16,084,920,517 33,027,489,537
EQUIPO OFICINA 918,354,239 1.950,822,058 2,867,178,297
EDIFICIOS Y CONSTRUCCIONES 609,098,927 1,917,148,968 2,528,247,865
EQUIPQ DE COMPUTO 1,861,178,028 714,824,205 2.878,000,233
TERRENOS 6,025,415 2,838,501,024 2,842,528,439
22.974,133,841 30,884,194,451 53,838,320,012
22,974,134, 30,084,104 §3,930,328

SE RSN

105,170,300/

1,693,964,692

1,799,134,892

CAMIONES 567,530,150 5,522,079,104, 6,089,609,254
MAQUINARIA Y EQUIPO 18,166,640 365,092,555 383,259,195
EQUIPQ TRANS PORTE 6,877,242,750 20,751,038,197) 27,628,280,947
EQUIPO OFICINA 189,922,340 1,773,714,135 1,963,636,475)
EDIFICIOS Y CONSTRUCCIONES 100,268,270 588,882,739 669,149,009
EQUIPO DE COMPUTO 281,255,880 863,024,415 1,145,180,385
BUMAN: 0,139,684,4% 39,690,250,260

8,130,084 39,608,280

HERRAMIENTA 2,464,630,450 1,799,134,992 665,495 456
CAMIONES 6,581,756,155 6,089,609,254 492,146,801
MAQUINARIA Y EQUIPO 951,501,018 383,259,195 568,241,820
EQUIPO TRANSPORTE 33,027,489,537 27,828,280,947 ,399,208,590
EQUIPO OFICINA 2,867,176,297 1,983,636,475 803,839,623
EDIFICIOS Y CONSTRUCCIONES 2,526,247,885 689,149,009 1,837,098,877
EQUIPO DE COMPUTO : 2,876,000,239 1,145,180,395 1,530,819,837
TERRENOS 2,843,526,439 2,843,526,439
i 89,030,329,012 36,698,280,26¢ 14,240,877,748
£3,938,328 30,690,200] 14,240,078]
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METODO DE INPC
CEDULA RESUMEN

{cifras en visjos pasos)

i

HERRAMIENTA 636,199,567 1,828,430,893 2,464,630,450
CAMIONES 1,201,323,414 5,200,432,741 6,581,756,155
MAQUINARIA Y EQUIPO 592,368,061 359,114,054 651,501,015
EQUIPO TRANSPORTE 16,962,569,020, 16,064,920,517 33,027,489,537
EQUIPO OFICINA 916,354,239 1,950,822,058 2,867,176,297
EDIFICIOS Y CONSTRUCCIONES 609,098,927 1,917,148,958 2,526,247,885
EQUIPO DE COMPUTO 1,961,176,028 714,824,205 2,676,000,233
TERRENOS 5,025,415 2,838,501,024 2,843,528,439
! 22,974,133 861 30,064,194,451 53,939,320,012

22,074,134 30,964,194 43,930,328

HERRAMIENTAS 108,170,300 1,693,964,692 1,799,134,992

CAMIONES 567,530,150 5§,622,079,104 6,089,609, 254
MAQUINARIA Y EQUIPO 18,166,640 365,092,555 363,259,195
EQUIPQ TRANSPORTE 6,877,242,750 20,751,039,197 27,628,280,947
EQUIPO OFICINA 189,922,340 1,773,714,135 1,963,636,475
EDIFICIOS Y CONSTRUCCIONES 100,266,270, 588,882,739 689,149,009
EQUIPO DE COMPUTO 281,255,980 863,924,415 1,145,180,395

| 0,139,5684,430 31,850.098.83¢ 39,690,200,260

8,130,604 31,550,608

BUMAN:
GUMIAN B MUEYOR PESOR: 1

HERRAMIENTA 2,464,630 450 1,799,134,992 665,405,458
CAMIONES 6,581,756,155 6,089,609,254 492,148,901
MAQUINARIA Y EQUIPO 951,501,015 383,259,193 568,241,620
EQUIPO TRANSPORTE 33,027,489,537 27,626,200,947 5,399,206,590
EQUIPO OFICINA 2,867,176,297 1,963,636,478 903,539,623
EDIFICIOS Y CONSTRUCCIONES 2,526,247,885 689,149,000 1,837,096,677
EQUIPO DE COMPUTO ' 2,676,000,233 1,145,180,395 1,530,819,837
TERRENOS 2,843,528,439 2,843,526,439
e AN £3,030,320,012 39,690,280,266 14,240,077.748
83,038,328 39,408,260 14,240,070
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Mélodo de Cos!is Especificos.

{Cifras en viejos pesos sin cenlavos)
INVERSION INDICE INDICE INVERSION % DEPN
ANOS HISTORICA DIC.94 | DELANO | FACTOR REEXPRESADA ACUM.
1976 Z4,455] 180685 370.3 1 487.9411 11,852, 118] 100.00%]
1977 21,865| 180685 §52.2 | 327.2086 7,161,144 100.00%
1978 182,279 180685 714.3 | 262.9534 46,108,089] 100.00%
1879 18,849! 180685 780.8 ) 231.4096 4,384,980| $00.00%
1980 0 1806685 0 100.00%
1981 0] 180685 0| 100.00%
1982 566,030} 180685 | - 2351.9| 76.8250 43,485,226| 100.00%
1983 0| 180685 0] 100.00%
1984 0} 180685 0} 100.00%
1986 209,838,157] 160685 | 132098.9| 13.5864 2,850,951,843] 100.00%
1986 696,905,018| 180685 | 33309.9 54244 3,237,822,522] 100.00%
1987 140,361,155| 180685 | 83121.4 21737 306,109,143 100.00%
1988 670,477,170 180685 | 95380.1 1.8942 1,269,894 468| 100.00%
1989 2,209,140,279] 180685 { 96642.7 1.8686 4,298,606,164] 100.00%
1980 3,678,428,042] 180685 | 122465 1.4754 5,427,149,325] 100.00%
1991 415,139,447 180685 146993 1.2292 §10,290,291] 75.00%
1092 8,661,963,214] 180685 | 159325 1.1341 9,696,470,150] 50.00%
1893 399,482,930] 180685 | 168691 1.0648 426,382,826] 26.00%
1994 0 0 0.00%
TSUMA | 15,562.568,000 ~28,138.138.250

Depreciacion acumulada: ( Capas pendientes de redimir )( % acumulado )
mas capas al 100%

Capas pendientes de redimir:

1891
1992
1893

§10,280,291
9,698,470,150
425,362,826

Capas redimidas al 100%:

De 1976 a 1880.

75.00%
50.00%
25.00%

Depreciaclén acumulada de Eq. de transporte:

95

382,717,718
4,849,235,075
106,340,706

17,502,615,023
22840900523



(Cifras en viejos pesos sin centavos)

Matodo da INPC.

INVERSION INPC INPC INVERSION % DEPN]
ANOS HISTORICA DIC.94 | DELANO | FACTOR REEXPRESADA ACUM.
1976 24,495] 38611.0 | 75.6203 | 500.2554 12,474,212 100.009
1977 21,855] 38611.9 1 91.4857 { 422.0539 9,223,989] 100.00%,
1978 182,279{ 38811.9| 108.28 | 363.3049 66,222,855 100.00%
1979 18,049| 38811.9 | 127.554 | 302.7003 5,736,038 100.00%
1980 0| 38611.9 | 165827 | 233.1263 0] 100.00%
1981 0] 38611.9| 213,136 | 181.1609 0] 100.00%
1982 £66,030( 38611.9( 423807 f 91.1073 61,669,486 100.00%
1983 0] 38611.9 | 766.149 50.3974 0} 100.00%
1984 0] 38611.9 | 1219.38 | 31.6653 0} 100.00%
1985 209,838,157( 38611.9| 1996.72 | 19.3376 4,057,773,832{ 100.00%
1986 506,905,018} 38611.9| 4108.2 9.3987 5,610,154,536| 100.00%
1987 140,361,155| 38611.9 | 10647.2 3.6265 508,017,477] 100.00%|
1988 670,477,170] 38611.9 | 16147.3 23912 1,6803,264,784] 100.00%
1989 2,299,140,279{ 38611.9 | 19327.9 1.9977 4,593,058,456| 100.00%
1990 3,676,428,042| 38611.9 | 261127 1.5375 5,855,747,718) 100.00%
1991 415,139,447| 38611.9 | 208325 1.2943 537,310,745 75.00%
1992 6,561,083,214] 38611.8 { 33393.9 1.1663 0,686,282,610| 50.00%
1993 399,482,030] 38611.9 | 36068.6 1.0705 427,662,7968] 25.00%
1094 0] 38811.9 | 38811.9 1.0000 0] 0.00%
"SUMA | 15,062,560,020 93,027,485,537

Depreciacidn acumulada: ( Capas pendientes de redimir )( % acumulado )

Capas pendientes de redimir:

1994
1992
1993

537,310,745
9,8668,262,610
427,652,798
Capas redimidas al 100%:

De 1976 a 1890.

mas capas al 100%

75.00%
§0.00%
25.00%

Depreciacion acumulada de Eq. de transporte:

9%

402,983,059
4,944,141,305
106,913,200

22,174.243,383
21.826.240.941



Método de Costos Especificos

(Cifras en viejos pesos sin centavos)

INVERSION INDICE | INDICE INVERSION % DEP'N
ANOS HISTORICA DIC. 94 [DEL ANO FACTOR REEXPRESADA L ACUM.
1943 2,985,500] 1631.4 100 16.3140 48,721,761 100.00
1987 36,433,349; 163141 1316.3 1.2403 45,189,208  100.00%
1989 53,802,376| 1631.4| 17473 0.9337 50,233,615 71.45%
1990 266,557,365] 1631.4 | 20395 0.7999 205,220,733]  57.16%
1991 489,906,116] 16314 | 19497 0.8367 418,293,500] 42.87%
1992 635,887,922 1631.4| 1678.2 0.9733 618,892,469 28.58%
1993 4756,602,400] 1631.4| 1679.3 1.0330 491,292,190 14.29%
1994 0 0 0.00%
SUMA ,061,176,028 1,877,843, 477

Depreciacion acumulada: ( Capas pendientes de redimir ) { % acumulado )
mas capas al 100%

Capas pendientes de redimir:

1989 50,233,615 71.45% 35,891,918
1990 205,220,733 57.16% 17,304171
1991 418,293,500 4287% 179,322 424
1992 618,892,469 28.58% 176,879,488
1993 491,292,180 14.29% 70,205,654

Capas redimidas al 100%:

De 1983 a 1987 83,910,969

Depreciacion acumuiada de Equipo de Cémputo: §13.514.604
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(Cifras en pesos viejos sin centavos)

Método de INPC

ANO INVERSION INDICE INDICE INVERSION % DEP'N
HISTORICA DIC. 94 DEL ANO FACTOR REEXPRESADA ACUM.
1983 2,986,500 38611.9 766.1491 60.39737043 150,511,747 100%
1987 36,433,349 368611.9 10647.2 3626483958 132,124,956 100%
1989 63,802,376 368611.9 193279 1.997728672 107,482,549f  71.45%
19%0 256,557,365 38611.9 251127 15637544748 394 466,429]  57.16%
1991 499,906,116 38611.9 298325 1.294289785 647023379 4287%
1992 635,887,922 38611.9 33393.9 1.156256083 735249278 2858%
1993 475,602,400 38611.9 36068.5 1.070515824 609,139,895 14.29%
1994 0 38811.9 38611.9 1 0 0.00%
SUMA: 1,961,176,028 2,676,000.233
Depreciacion acumulada: (Capas pendienies de redimir ) (%acumulado)
mas capas al 100%
Capas pendientes de redimir;
1983 107,482,549 71.45% 76,796,281
1990 394,468,429 57.16% 225,478,154
1991 647,023,379 4287% 277,378,923
1992 735,249,278 2858% 210,134,244
1993 609,139,895 14.29% 72,756,091
Capas redimidas al 100%:
De 1983 a 1967 282,636,702
Depreclacion acumulada de Equipo de Cémputo: 1.145.100.308

9 "




Método de Costas Especificos.

(Cifras en vigjos pesas sin centavo
INVERSION INDICE | INDICE INVERSION % DEP'N
l ANOS ' HISTORICA l DIC. 94 IDEL ANO | FACTOR rREEXPRESADA ACUM.
1964 26,290] 1233225 138 893.6413 23,493830 100.00%
1965 66,464] 1233225 144.2| 8552184 66,841,239]  100.00%
1966 15727F 1233225 1888 | 653.1912 10,272,738  100.00%
1967 36.256] 1233225 1462] 8435192 30,582,630] 10000%
1968 49,729 1233225 148.7| 82923376 41,242,129]  100.00%
1969 30,640 1233225 1668 7864955 24,098,223 100.00%
1970 13,966 1233225 17921 6808.1836 9.611,172] 100.00%
1971 6.8239] 1233225 1808 | 6820935 4,664,837]  100.00%
1972 14,7721 1233225 1924 | 640.9693 9,468,399]  100.00%
1973 21,283| 1233225 1984 ] 6215852 13,229,197  10000%
1974 49,364] 1233225 24231 5089662 25,124,605)  100.00%
1975 39,5089] 1233225 2676 | 460.8464 18,249,057  100.00%
1976 102,464| 1233225 293.3| 4204654 43,082,566] 100.00%
1977 110,857 1233225 3828) 3221591 35,713,590]  100.00%
1978 167,236 1233225 44171 2791997 43900,241]  100.00%
1979 168,097] 1233225 549.1 224 5902 37,752,945)  100.00%
1980 21,0911 1233225 747.7| 164.9358 3478661 100.00%
1981 94,962] 1233225 971.5] 126.9403 12,054,505 100.00%
1982 335014 1233225 1786.2 69.0418 23,129,976f 100.00%.
1983 4,599,120] 1233225 34749 35.4896 163,220,517]  100.00%
1984 2563,894| 1233226 £303.3 232539 59620579 100.00%
1985 §810580] 12332256 8428.1 14.6323 85,022,158 90.00%
1986 39,991,9341 1233225 16847.2 7.3201 292,743,321 80.00%
1987 73005314] 1233225 449215 2.7453 200,420,686 70.00%
1988 29314,768] 1233225 671964 1.8353 §3,800,044] 60.00%
1989 81,851,773) 1233225| 71794.2 1L.N77 140,598,618]  50.00%
1990 268,711,853] 1233225 833958 1.4788 397,360,748  40.00%
1991 933198531 1233225 957994 1.2873 120,130,581 30.00%)
1992 229.400,420] 1233225] 1064639 1.1584 265,729,541 20.00%
1993 86,421,090] 1233226 1168783 1.0551 91,186,002 10.00%
1994 0] 1233225 0 0.00%
[ SUMA 916,354,239 2,335,629,338)
Depreciacion acumulada; (Capas pendientes de redimir ) { % acumulado )
mas capas al 100%
Capas pendientes de redimir:
1985 85,022,158.26 90.00% 76,519,942
1986 292,743321.19 80.00% 234,194,657
1987 200,420685.77 70.00% 140,294 480
1988 53,800,043.51 60.00% 32,280,026
1989 140,590,617.66 50.00% 70,299,309
1990 397,360,748.28 40.00% 158,944,299
1991 120,130,560.90 30.00% 36,039,174
1992 265,729,540 84 20.00% 53,145,908
1993 91,186,001.78 10.00% 9,118,600
Capas redimidas al 100%:
De 1964 & 1984 688,831,640

Depreciacion scumulada Eq. de Oficina:
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Métoda da INPC

s P
INVERSION INPC INPC INVERSION % DEP'N
DEL ANO FACTOR REEXPRESADA | ACUM.

l ANOS

HISTORICA DIC. 94
1964 36,090] 386118 B11B3[ 1.313.3412 36,105,140] 700.00%)
1965 66.464| 38611.9| 28.4714| 1,370.6084 91,095981| 100.00%
1966 15,727] 36611.9| 28.9750 | 1,3325568 20857,121] 10000%
1967 36256] 2386119 | 29.4809 | 1309.7260 47,485424| 100.00%
1968 49,720 38611.9| 30.0794 | 1,283.6659 63,835421] 100.00%
1969 30640 38811.9| 31.5411 [ 1,224.1773 37,508,794 100.00%
1970 13966 38811.9| 33.0211 | 1,169.3009 16,330582| 100.00%
1971 6639 38611.9| 34.6598 | 1,114.0319 7,618864| 100.00%
1972 14,772 38611.9| 36.5658 | 1,065.3794 15,590,065 100.00%
1973 21,283 38611.9| 444043 8695414 18,506,450] 100.00%
1974 49,364| 386119| 535523 721.0129 35,592,082 100.00%
1975 39,509 38611.9| 596064 | 647.7811 25,651,484] 100.00%
1976 102464 286119 758203 | 500.2554 52,180349| 100.00%
1977 110857| 396119 914857 4220539 48,787,633|  100.00%
1978 157,236| 386119 108.2796 | 363.3049 57,124810] 100.00%
1979 168,097| 38611.9| 127.5544| 302.7093 50,884,521] 100.00%
1980 21,091| 38611.9| 1656265 2331263 4,916,868 100.00%
1981 94962 386119 213436 181.1609 17,203397| 100.00%
1982 335,014 38611.9 | 423.80067 91.1086 30,522,668) 100.00%
1983 4599,120| 38611.9| 768.1491 503974 231,783554] 100.00%
1984 2,563,804 38611.9 | 1218.3764 31.6653 61,186,432} 100.00%
1985 5,810,580| 386119 | 19967220 19.3978 112,362879]  9000%
1988 30991,034| 38611.9| 41082 9.2987 375,873,754]  80.00%
1987 73,005,314| 38611.9| 108472 3,6265 264,752600]  70.00%
1968 20,314,758 38611.91 181473 23912 70098314  60.00%
1969 81,651,773] 38611.9| 183279 1.9977 163,517,634|  50.00%
1990 268711853 386119] 251127 1.5376 413,156488]  40.00%
1991 93,319.853| 2386119 298325 1.2943 120,782932]  30.00%
1992 220,403,420| 386119 333939 1.1563 265,248,100]  20.00%
1993 86,421,000, 386119 360685 1.0705 92,515,144)  1000%
1994 o 38611.9| 386119 1.0000 o] 000%
[~SUMA | 518,354,233 2881 176,287

Degreciacion scumulsda: (Capas pendisntes de redimir ) ( % scumulado )
mas capes al 100% '

Capas pendientes de redimir:
1985 112,362,879 90.00% 101,126,591
1986 375,873,754 80.00% 300,699,003
1987 264,752,600 70.00% 185,326,820
1988 70,098,314 80.00% 42,058,988
1989 163,517,634 50.00% - 81,758,617
1980 413,156,498 40.00% 165,262,590
1981 120,782,932 30.00% 36,234,000
1992 265,249,100 - 20.00% 63,049,620
1993 92,615,144 10.00% 8,251514
Capas redimidas ol 100%:

De 1964 » 1984 968,867 441
Depraciacion scumulada Eq. de Oficing: 198380478



(Cifras en viejos pesos sin centavos)

INVERSION INDICE INCICE INVERSION % DEP'N
ANOS | HISTORICA | DIC.94 | DELANO | FACTOR | REEXPRESADA | ACUM.
1568 7885 123323 1487 ] 8253376 [ 0,022.261] 100.00%
1969 28,050] 123323 166.8 | 766.4955 22,061,200] 100.00%
1970 6,454] 123323 1792 | 688.1838 4,441,537] 100.00%
1974 2,981 123323 180.8 [ 682.0935 2,033,321] 100.00%
1972 4,238] 123323 1924 | 640.9693 2,716,428] 100.00%
1976 8,270] 123323| 2033 | 4204654 3,477,249| 100.00%
1977 61,823 123323 3828 | 322.1591 19,918,841 100.00%
1978 101,374f 123323  441.7 279.1997 26,303,589( 100.00%
1979 7,649 123323 5491 | 2245902 1,695,432] 100.00%
1980 112,218 123323|  747.7| 164.9368 18,508,766] 100.00%
1984 119,000 123323 | 971.5| 126.9403 16,106,896| 100.00%
1982 230,568] 123323 1786.2] 69.0418 15,918,834 100.00%
1984 2,012,161] 123323 ] 5303.3| 23.2539 46,790,626] 100.00%
1985 1,483,243) 123323 | 64281 | 146323 21,703,259]  80.00%
1988 2,376,346 123323 | 67196.4 1.8363 4,359,365(  60.00%)
1989 11,203,500] 123323 717842) 17177 19,244,502]  50.00%
1990 36,214,921 123323 ) 833858 1.4788 53,548,705| 40.00%
1994 4,084,800{ 123323 | 95799.4 1.2873 5,256,360] 30.00%
1993 534,325,480] 123323 116678 1,0561 §63,786,041]  10.00%
1994 0 o} 0.00%
|"SUMA 1 592,386,951 555,492,300

Depreciacion acumulada; (Capas pendientes de redimir ) ( % acumulado )

Capas pendientes de redimir.

19856
1068
1989
1990
1991
1993

capas red

21,703,269
4,358,365
19,244,502
63,548,795
5,258,360
663,786,041

imidas al 100%:

De 1566 a 1984

mas capas al 100%

90.00%
60.00%
50.00%
40.00%
30.00%
10.00%

Depreciacion acumulada Maq. y Equipo:

101

16,532,933
2,615,619
9,622,251

21,419518
1,677,608

§6,378,604

187,591,978
WT041




Método de INPC

INVERSION INPC INVERSION % DEP'N
ANOS HISTORICA DIC.94 DEL AROQ FACTOR REEXPRESADA | ACUM.
[ 1568 7585 386110 30,0794 1263.6650 10,250,072] 100,007
1960 28,050] 38611.9 31.6411 12241773 34,338,174] 100.00%
1670 6,454  38611.9 33.0211 1169.3099 7,646,726] 100.00%
1971 2,981 38611.9 34.6598 1114.0319 3,320,929| 100.00%
1972 4,238)  38611.9 36.6858 1055.3794 4,472,698) 100.00%
1976 8,270|  38611.9 75.8203 509.2554 4,211,542| 100.00%
1977 61,823 38611.9 91.4857 422.0539 26,002,641f 100.00%
1978 101,374 38811.9 106.2796 383.3049 36,829,671] 100.00%
1979 7.649] 38611.9|  127.5544 302.7093 2,285,152| 100.00%
1980 112,218 386119 1656265 2331263 26,160,072 100.00%
1981 119,000 38611.9 213.136 181.1609 21,558,142] 100.00%
1982 230,568] © 38611.8 ]  423.8067 91.1073 21,006,437 100.00%
1984 2,012,161 38611.9 | 1219.3764 31.6653 63,716,650{ 100.00%
1985 1,483,243] 386119 1096.7229 19.3376 28,682.413] 90.00%
1988 2,375,346|  38611.9 16147.3 2.3912 5,679,997| 60.00%
1989 11,203,500 38611.9 19327.9 1.9977 22,381,653] 50.00%
1090 36,211,921)  28611.9 25112.7 1.6375 55,677,449 40.00%
1991 4,084,800] 38611.9 208326 1.2043 5,286,915 30.00%
1993 | 534,325480| 238611.8 36066.5 1.0705 572,003,882 10.00%
1994 of 38611.0 38611.9 1.0000 of 0.00%
["SUMA | 552,388,561 551,501,015

Depreciacién acumulada: (Capas pendientes de redimir ) { % scumulado )
mas capas al 100%

Capas pendientes de redimir;

1985 26,662,413 90.00% 25,814,171
1988 5,879,007 60.00% 3,407,998
1989 22,381,553 50.00% 11,180,777
1990 56,677,449 40.00% 22,270,980
1991 5,266,915 30.00% 1,686,074
1993 672,003,882 10.00% . 67,200,368

capas redimidas al 100%:
De 1968 2 1984 » 261,708,806

Depreciscion acumuiada Maq. y Equipo: 303.250.108
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Método de Coslo Especifico

(Cilras en pesos visjos sin cantavos)
| ANO L INVERSION [ INDICE ] INDICE INVERSION ‘L % DEPN
HISTORICA DIC. 94 DEL ANO FACTOR REEXPRESADA ACUM,
1966 2915]  194266.9 1058 1836.171078 §352,439]  100%
1967 14,661 194266.9 105.1 1848.400571 27,099,401 100%
1968 5448]  194268.9 1 1750.152252 9,534,828  100%
1969 98131  194260.9 172 1857.587406 15834,1950  100%
1970 5518 194268.9 1298 1490.663328 8258588)  100%
1971 20059]  194266.9 138 1407731159 28217678]  to0%
1972 30,708)  194268.9 1402 1385841227 42550271 100%
1973 24921 194266.9 1652 1175949758 29305844]  100%
1974 49.764|  194266.9 2087 939 8495404 487706873  100%
1975 17.7430  194288.9 2854 7318777684 12968948 100%
1976 40083  194266.9 3800 502.5010347, 20,121,898  100%
1977 31,001 194266.9 519.2 374.185032 11608698  100%
1978 125624  194266.9 614.2 3182925757 39,723,998  100%
1978 90,182]  194266.9 7158 2714741478 24,482082)  100%
1982 2326278)  194266.9 2485 78.80051109 183311.895]  100%
1983 6,912,608| 194286.9 5014.1 38.74412158 267,622,847  100%
1984 5703800 194266.9 8048 24.13852131 137,681,355  100%
1985 1,492,108]  194268.9 132937 14813458 21,804,858 0%
1988 81.112,187]  194266.9 28545.8 6804540169 551,937,938 0%
1987 14892020]  194266.9 81825 2.379902845 35445278 0%
1988 2880000  194266.9 1078188 1801790397 6,900,948 60%
1889 2303,750)  194266.9 125009.4 1.554018338 3,580,070 0%
1890 24579258  194208.9 145691. 1.333414558 32,774,340 0%
1991 3,258000f  194266.9 162827 1.195200013 3,894,255 0%
1992 238,551,948]  194268.9 175748.7 1.105308382 261,481,297 0%
1693 2%2,717360]  194286.9 184834.1] © 1050749632 265542673 10%
1994 o] 194268.9 1942889 t 0
SUMA: 836,198,557 2,084,258,334
Depraciaci lada: (Capas pendientas de redimi ) (% acumulado)
mas capas ol 100%
Capas pendientes de tedimir:
1985 21,804,858 0% 19,624,370
1988 551,937,039 0% 441,550,351
1587 35,445,278 70% 24,011,698
1988 6,990,948 0% 4,194,569
1589 3,580,070 0% 1,790,035
1990 32,774,340 0% 13,109,738
1901 1,694,258 0% 1,168,277
1992 281,481,207 0% 52,296,250
1903 265,542,673 10% 20554287
Capas redimidas ol 100%:
Do 1968 8 1984 610,803,680
Depraciacion acumuiads de Herramientas; 1408903238
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Método de INPC

(Cifras on pesos viejos sin centavos

l ANO l INVERSION l INPC L INPC l [ INVERSION l % DEP'N
HISTORICA DiC. 94 DEL ANO FACTOR REEXPRESADA Acumﬂ

1966 2915 389119 29.9758 1332.556823 3,884,403 100%
1967 14,661 38611.9 29.4809 1309.725858 19,201,892 100%
1968 5,448 386119 30.0794 128.665658 8,993,412 100%
1969 9613 388118 31,5411 1224.177383 11,768,017 100%
1970 5,518 388119 3o 1168.309926, 9,452,252 100%
1971 20,059 Ja611.9 34.6596 1114.031899 22,346,266 100%
1972 30,708 3868119 36 5888 1055.379409 32,408 591 100%
1973 24921 386119 44.4049, 8695414245 21,669,842 100%
1974 49,764 38611.8 53.5523 721.012916) 35,880,487 100%
1875 17,745 388119 $9.6064 947.7811108 11,494,876 100%
1978 40,063 389118 75.8203 509.2554369, 20,402,301 100%
1977 o 386118 91.4857 4220838385 13,092535 100%
1978 125,624 386119 108.2708 363.3048052 45639815 100%
1979 90,182 38811.9 127.5544 302.7092754 27298928 100%
1982 2,326,278 386119 423.8087 91.10733738 211,940,995 100%
1983 0,912,606 388118 768.1491 50.39737043 346,377,185 100%
1984 §,703,800 386119 1219.3764 31.66528399 180812,447 100%
1985 1,492,108 38811.9 1996.7229 19.33783568 28,853,841 90%
1986 81,113,187 386119 41082 8.388739107 762,361,883 80%
1987 14,893,020 3868118 10847 2 3.626482958 §4,000298 70%
1988 3,880.000 386119 181473 2.39122849) 8,277,970 60%
1988 2,303,750 386119 193278 1.887728872 4,602,287 S0%
1990 24,579,258 38811.9 281127 1537544748 37,791,708 40%
1991 3,258,000 388119 08028 1.284269788 4,216,796 0%
1892 238,551,848 88119 333939 1.15625608) 273514829 20%
1893 252,717,360, 388119 360605 1.070515824 270,537,933 10%
(994 ] 388119 8119 ) ]
SUMA: 626,199,557 2,464,830,450,

Depreciacié I (Capas pendi de redimir ) (% lado)

mas capes ol 100%

Capas pendientes de redimir:
1985 28,083,841 90% 25,088,457
1988 762,381,683 80% 609,089,348
1987 54,009,200 0% 37 808 500
1588 9,277,970 0% 3.568,702
1989 4,602,287 50% 230114
1990 37,794,709 0% 15,116,684
1991 4,216,796 0% 1,205,039
1992 273514820 20% 54,702,928
1993 270,537,933 10% 27,053,783

Capas redimidas al 100%: .

De 1968 2 1084 1,010.484,223

Depreclacion acumulada de Herramientas: LIt
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{Cifras en viajos pesos sin centavos)

Método de Costos Especificos.

INVERSION INDICE | INDICE INVERSION % DEPN
ANOS HISTORICA DIC.94 |DELAND | FACTOR | REEXPRESADA | ACUM.
1966 B6,587] 180685 1713} 1054.7846 91,330,633] "10D.00%
1968 36,896] 180885 170.4 | 1060.3556 39,227,857} 100.00%
1969 38,801] 180685 171 | 1056.6351 40,998,498! 100.00%!
1870 13,441 180685 179.7 | 1005.4701 13,514,645] 100.00%
1971 18,550 180685 1832 | 986.2697 18,295,302] 100.00%
1972 2,625 180685 183.8 } 983.0501 2,580,506| 100.00%
1974 144,116 180685 2658 | 679.7765 97,966,673] 100.00%
1976 129,990| 180685 3703 | 487.9411 63,427, 467] 100.00%
1977 87,031} 180685 552.2 ] 327.2086 31,749,380) 100.00%
1978 24,698] 180685 7143 ] 2529534 6,247,443| 100.00%
1980 443,600] 180685 848.5 | 213.4490 94,685,088| 100.00%
1981 1,892,818] 180685 1237.6 | 1459960 276,343,781| 100.00%
1962 2,192,002] 180685 2351.9 76.8250 168,400,444] 100.00%
1983 8,060,212] 180685 4056.5 44.5420 359,017,917 100.00%
1984 33,823,455) 180685 8585 21.0465 713,971,566} 100.00%
1985 81,636,282| 180685 13298.9 13,5864 1,107,787,148| 100.00%
1986 73,474,909) 180685 | 33308.9 64244 398,653,720{ 100.00%
1987 158,930,603 180685 | 83121.4 21737 345,474,373 100.00%
1989 79,000,045{ 180685 | 966427 1.8698 147,699,635 100.00%
1992 851,276,648) 180685 | 159325 1.1341 966,399,598t  50.00%
1993 0 0 0.00%
1994 0 0 0.00%
[ SUNA 1,291,323,414 4,982,672,574
Depreciacion acumulada: ( Capas pendientes de redimis ) ( % acumulado )
mas capas al 100%
Capas pendientes de redimir:
1992 965,399,598 50.00% 482,699,799
Capas redimidas al 100%:
De 1966 a 1989 4,017,272,976
Depraciacién acumulada de camiones: 4499972778
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Mélodo de INPC

(Cifras en viejos pesos sin centavos)

INVERSION INPC INPC INVERSION % DEP'N
ANOS HISTORICA DIC.94 |DEL ARO FACTOR REEXPRESADA ACUM.
1966 86.587] 386119 280768 10325568 | 115.382,008] 100.00%)
1968 36,995 38611.9| 30.0704 1283 6659 47,489,220 100.00%
1969 38,801| 38611.9] 31.5411 12241773 47,499,305 100.00%
1970 13.441] 38611.9| 330211 1169.3099 15,716,695 100.00%
1971 18,560] 386119 34.6596 1114.0319 20,665,292] 100.00%
1972 2,625 38611.9] 36.5858 1055.3794 2,770,371| 100.00%
1974 144,116 38611.8{ 535523 721.0129 103,909,497] 100,00%
1976 120990 38811.9| 75.8203 509.2554 66,198,114 100.00%
1977 97,031 38611.9| 91.4857 422.0539 40,952,316 100.00%
1978 24,698] 38611.9| 106.2796 363.3049 8,972,905| 100.00%
1980 443600 38611.9| 165.6265 233.1263 103,414,845] 100.00%
1981 1,892,818 38611.9| 213.138 181.1600 342,904,627| 100.00%
1982 2,192,002] 38611.8 | 423.8087 91.1073 199,707,466] 100.00%
1983 8,080,212] 38611.9 | 766.1491 50.3974 406,213,490] 100.00%
1984 33,923,455 38611.9 | 1219.3764 31.6653 1,074,195,837| 100.00%
1985 81,536,262 38611.9 | 1996.7229 19.3376 1,576,718,916] 100.00%
1986 73,474,909]  38611.9 4108.2 9.3987 680,571,501] 100.00%
1987 158,930,600] 38611.91 10647.2 36265 576,359,304] 100.00%
1989 70,000,045] 38611.9 ] 19327.9 1.9977 157,820,655] 100.00%
1992 851,276,648 386119 333929 1.1563 984,203,802f  50.00%
1993 0] 38611.8| 36068.5 1.0705 ol  0.00%
1904 o] 38611.9) 2386119 1.0000 o| 0.00%
[ SUNA 1.291,323.414 6,.501,156,155

Depreclacion acumulada: ( Capas pendientes de redimir ) ( % acumulado )
mas capas al 100%

Capas pendientes de redimir;
1992 904,293,802 §0.00% 492,146,901
Capas redimidas al 100%:
De1966a 1989 5§,507,462,353

Depreciacion acumulada de camiones: §.089.809.254
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Método de Costos Especificos.

1l1as en viejos pesos sin cantavos

INVERSION iNDICE INDICE INVERSION % DEPN
ANOS HISTORICA DIC.94 |DEL ANO FACTOR | REEXPRESADA | ACUM.
1983 24,904,061] 255581 5124.5 | 49.06849 | 1,241.528,029] 36.63%)
1984 2,629,260] 255551 | 81801 | 31.24068 82,139,809] 33.33%
1985 1,140,168 266551 13058 | 19.57046 22,313635) 29.97%
1987 3,875,018] 255561 | 66192.4 | 3.860732 14,060,406) 23.31%
1989 576,650,410] 255651 | 1293681 1.975384 | 1,138,908,534] 16.66%
1990 0 0] 0.00%
1991 0 o 000%
1992 0 ol 0.00%
1993 0 o] o0.00%
1994 0 of 0.00%
SUMA 609,098,007 2,500,250, 501

Depreciacién acumuiada: ( Capas pendientes de redimir ) ( % acumulado )
mas capas al 100%

Capas pandientes de redimir;

1983 1.241,928,029 36.63% 454,618,237
1984 82,139,890 33.33% 27,377,259
1985 22,313,835 29.87% 6,687,398
1987 14,960,405 23.31% 3,487,270
1989 1,138,908,534 16.65% 189,626,271
Capas redimidas al 100%: ‘ 0

Depreciacién acum. de Edif. y Construccionss: $12.090.433
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Método de INPC.

) ‘.“‘%
(Cifras en visjos pesos sin centavos —
TINVERSION INFC INPC INVERSION % DEPN
ANOS HISTORICA DIC.94 |DELANO | FACTOR | REEXPRESADA | Acum.
1983 24,004081] 386119 766.14D [ BO.3BTAT | 1,255,000,188] 36.67%]
1984 2,629,269 386119 | 1219.38| 3166528 83,2566,560] 33.33%
1885 1,140,169] 386119 | 1998.72 | 19.33784 22,048,173 29.97%
1987 3,875,018] 38611.9| 10647.2| 3.626484 14,052,691] 23.31%
1989 676,550,410 3861191 19327.9] 1.897729 1,161,791,285] 16.65%
1990 0] 386119 0 D.00%
1891 0] 38611.9 [1} 0.00%,
1882 0] 38611.9 0 0.00%
1893 0| 38611.9 0 0.00%
1994 0| 38611.9 0] 0.00%
[TSUMA 608,008,927 2.520,247,885
Depreciacion acumulada: ( Capas pendientes de redimir ) { % acumulado )
mas capas al 100%
Capas pendientes de redimir:
1983 1,255,099,188 36.63% 459,742,832
1984 83,256,550 31.33% 27,749,408
1985 22,048,173 20.97% 6,607,837
1987 14,052,691 23.31% 3,275,682
1989 1,151,791,285 18.85% 191,773,249
Capas redimidas al 100%: 0
Depreciacion acum. de Edit. y Construcciones: 89,140,000

108



Método de INPC

INVERSION INPC INPC INVERSION % DEPN |
ANOS | HISTORICA DIC.94 |DEL ANO FACTOR | REEXPRESADA | AcCUM.
1992 2,459,253 172] 386119 33393.9 1.1583 2843526439

SUMA | 2.450.253.172

109

2.543,52§.§§§|



(CIFRAS EN MILES DE NUEVOS PESOS)

(VER CEDULA RESUMEN POR COSTO ESPECIFICO.)
1.- REGISTRO DEL COMPLEMENTO DE LA INVERSION A COSTO ESPECIFICO

COMPLEMENTO AL 30-JUN-84 16,492
Contra:
COMPLEMENTOQ AL 31-12.94 22652
DIFERENCIA; 3,180
DESE HABER
ACTIVO FIJO 3180
CORRECCION POR REEXPRESION 3,160
2.- REGISTRO DEL COMPLEMENTO POR REEXP. DE LA DEP'N ACUMULADA A COSTO ESPECIFICO
COMPLEMENTO AL 30-JUN-94 14,174
Contra:
COMPLEMENTO AL 31-12.04 23.907
t
DIFERENCIA: 9,733
DEBE HABER
CORRECCION POR REEXP. 9719
DEP'N. ACUMULADA 0,183
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3.- REGISTRO DEL RESULTADO POR TENENCIA DE ACTIVOS NO MONETARIOS POR DEPRECIACION

CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 1994,

(VER CEQULA ANEXA}
DEPRECIACION POR CTQ. ESP. 4978
Conbra;

DEPRECIACION POR INPC 2292
RETANOM 2n

Contrs:

AL 30 DE JUNIO DE 1994 402
AJUSTE A78

OERE HABER
RETANOM 178
CORRECCION POR REEXPRESION 1”8

4-REGISTRD DEL RETAN DE ACTIVOS NO MONETARIOS POR EL VALOR EN LIBROS DE LAS
INVERSIONES AL 31 DE DICIEMBRE DE 1993, (VER CEDULA RESUMEN CTO ESPECIFICO E INPC)

Inv. 8 valor en libtos pot INPC 14,240
Contra:
inv, & valor en libroa por Clo. Espacifico 12578
RETANAL 31.12.84 681
Result, por Tenancia de Act. no Mon. al 30-06.94 ' . 330
Contra:
Rasult. por Tenencia de Act. no Mon, al 31.12.94 681
Diferancis ; 331
DERE HABER
RETAN FR))

CORRECCION POR REEXPRESION nt
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CIA. SUBSIDIARIA S.A. DE C.V,

HERRAMIENTA (CTO. ESP.) 1,321,133,010 10.00% 132,113,301
HERRAMIENTA (INPC) 1,625,778,573 10.00% 162,577,857,
IEET -30,464,556|
CAMIONES (CTO. ESP.) 965,399,508 25.00% 241,349,900
CAMIONES (INPC) 984,263,802 25.00% 246,073,451
i DIFERENCIA | -4,723,551|
MAQ. Y EQUIP. (CTO. ESP) 714,690,948] 10.00% 71,469,095
MAQ. Y EQUIP, (INPC) 763,427,859] 10.00% 75,242,786
{  DIFERENciA | -3.873,691)
EQUIP. TRANS, (CTO. ESP) 16,081,272,593 25.00% 4,015,318,148]
EQUIP. TRANS. (INFC) 18,508, 993,872 25.00% 4,127,248, 468]
| DIFERENCIA ] -119,930,320]
EQUIP. OFNA. (CTO. ESP.) 1,706,612,277 10.00% 170,661,228}
EQUIP. OFNA. (INPC) 1,950,495,288 10.00% 195,949,529}
I DIFERENCA | ~25,268,301)
[EDiF. ¥ consT. (cT0. ESP.) 2,500,250,592 3.33% 63,333,352
[EoIF. v consT. (npC) 2,626,247,885 333% 84,124,055
| orFerencia | -790,702|
EQUIP. COMP. (CTO. ESP)) 1,629,121,718] 14.20% 261,381,493
EQUIP. COMP (INPC) 2,525,488.487] 14.29% 360,892,305
[ DIFERENCIA | -99,510,812]
[YOTAL DEP'N EN RESULTADOS POR CTO. ESP, I8 4378820 817
(TOTAL DEP'N EN RESULTADOS POR INPC | $,282,200,481)
-278,801,034
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- II- Capital Contable.



(CIFRAS EN MILES DE NUEVOS PESOS)

SDOS AL | SDOS AL
CONCEPTO a1DIc. 93] 31DiIc94 J A pic. ] AJUN. | AJusTE
REEXP.
_Ashmo
1~ RESULTADO MONETARIO o7 5072 a0 -165] 8-, -208 |
2. UTILIDADES ACUMULADAS EN EL EJERCICID 39,852 araoa) 2,575] 1,257] 6. 1,318

Menos:

A) INCREMENTD EN LA RESERVA LEGAL CALCULADD
SOBRE LA UTILIDAD DEL EJERCICID DE 1993, ACDR
DADA EN JUNTA DE CONSEJO EN MARZD DE 1994.
EL IMPORTE ES EL 5% SOBRE LA CANTIDAD
DE $14,370

Menos:

B) PAGD DE DIVIDENDOS ACORDADDS EN JUNTA DE
CONSEJD EN EL MES DE MARZD DE 1994, PDR LA
CANTIDAD DE $4,000

3.- RESERVA LEGAL 1,110 1,844 115 473 7.- 68
MDVIMIENTDS DURANTE EL EJERCICID:

A) INCREMENTO EN LA RESERVA DE LAS UTILIDADES
UTILIDADES REEXPRESADAS DE 1993

4.- CAPITAL SOCIAL 30,276) 2,411 2135 1,0064 8- 1,129
6-RETAN 2,497 -8,001
6.- UTILIDAD DEL EJERCICID 51,216

SUMA EL CAPITAL: 109,408

CALCULO SEGUIDO PARA EL PUNTO No.1.

38611.9= 1.070516* 6578= 5072
INPCDIC. 1993 38,068

RESULTADO MONETARIO ACTUALIZADO 6872
Menos  RESULTADO MONETARIO ANTERIOR 6,579
AJUSTE 393
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CALCULO SEGUIDO PARA EL PUNTO No.2:

INPC MARZOQ 1994
INPC DIC. 1993

UTILIDAD ACTUALIZADA A MARZO DE 1994

Menos RESERVA LEGAL
Menos PAGO DE DIVIDENDOS
UTILIDA NUEVA ACTUALIZADA

INPC DIC, 1994

INPC MARZO 1994

CALCULO SEGUIDO PARA EL PUNTO No.3:

INPC MARZO 1994
INPC DIC. 19893

RESERVA LEGAL ACTUALIZADA A MARZQ DE 1994,
RESEVA LEGAL A DICIEMBRE DE 1993.
PRIMER AJUSTE

Incremento en la reserva por la utilidad de 1993,

INPC DIC. 1994
INPC MARZO 1993

CALCULO SEGUIDO PARA EL PUNTO No 4.

INPC DIC. 1094
INPC DIC, 1993

CAPITAL SOCIAL A DICIEMBRE DE 1993
nos CAPITAL SOCIAL ACTUALIZADO A DIC. DE 19984
AJUSTE

36722.9= 1.018143* 39852 =
36,069
Primer ajuste

40,677

-9
-4,000
35,058

611.9= 1.051439* 35958 =
36,723

Segundo ajuste

Total ajustes:

36722.8= 1.018143* 1110=
36,089

1,130

1110
20

1,130
719
1,849

386119= 1.051439* 1,848
38,723
Segundo ajuste
Total ajustes:

38611.9= 1.070515* 30278 =
36,069

30,276

2411
2,136

114

40,677

39,852

725

37,808

35,058

1,850
2,575

1,130

1944

1,849

95
116

32,41



111- Estado de Resultados.



ClA. SUBSIDIARIA, S.A. DE C.V.
REEXPRESION DEL ESTADO DE RESULTADOS
PERIODO: ENERO - DICIEMBRE 19954
{CHFRAS EN MILES DE NUEVOS PESOS)

63481 365351 | 367229 | 369028 | 370811] 372666 | 374316 | 376064 378728 | 280727 | 3a2762] 386115 ] suman | suman [comPie
10623| 10568) 10514) 10663 | 10413) 1oset| 10315] 10267 10185] 10142 10088) 10000 | wuSTOR | acTua- | mENTO
ENERO |FEBRERO| MARZO | ABRIL | WMAYO | JUNIO | JULO [ AGOSTO| SEPT | OCT = DIC
— .} [ 1osee] 277ea] 33532 288%f 20700] 4ascea]| 30200 «1s0] 29200 3ecie] a7ec] 4026
] [ 1362] 25342] 35257] 30253 NnssS| 47311 ana36| a2610] 2871 | 38s«8| 27830 40.200)
13279 ] t4148] 2eex3]| 17620y 1e347] 25009] 19600] 22628 1e058] 19005 2pes2|  xrees 247 248
076) 176), {176)! (78 (176, (176). 176) 176}, (176 (376, 176) {176} 231y
13903 | 13972] 26447] 176es| v6371| 25823 ] 19428 23453] 17882 18875] 29676) 22712 245136
13915 | 17| 27m07| 1eee1| 18839| 267sS| 20036 | 24080] 18230[ 190%| 20836] 22712 252,638
340 340 340 340 340 340 340 340 340 310 340 248 4080
14259] 151067 28147] 18801 1779]| 270e5| 20376 24420] 18570| wee| 30276|  2m0s2 256718 | 9410
3062 3168 3068] 5262| 4186] see2] aera] ase2] s5332] 4237] an3 4826 52851
[ [ () =2 (=) ©8) ) (=3 88 (38) o8 2 =]
3024 3130] 3830] 5224| a1es) Saes] 4aa3s| asae] 524 az2e0| 4GS 4782 52420
3212 3308) 3817] 5408 4319] see1| as5;s| so76| S367] a3de0)] ann 762 54.063
7S 75 s 75 75 75 7S 75 75 75 75 n 636
3287 333] ss2| sse1] ame| sme| eeso] sisi| sen2| aa3s] e 4853 54958 | 2068
3 7 ©25) ) (47 152 111 138 53 08| .oen 124 63
37 83 73 2 [ 157 114 12 52 110 ]  (1.046; 134 ) E2)
o 0 ) (56 on] ee 75 260 57 72 51 252 1188
o o ) 5o (A0} 98 an 220 £58) [ez)) ()] (=22 {1.196 -8
88 ) 17 18 a4 57 32 s2 6 3 k0 50 a5
) 24 18 17 ) 5 32 3 18 3 19 50 51 16
153%) com| el  @sn|  ose =5) I -280 296 279 288 200 3.605)
673 (<224 o] 63 2e5; Q75 208 224) ] o5 2 209; 8731 3.7
o 0 0 7 {56) a1 el 74 7 -2 o 72 2a
[ o D 7 (58) 54 D) 76 7 [ o 22 27 3
[ 1.374 13123 379 {1,962 5.199 1.63% 4725 3840 1.880 1.257 4.578 27.779
© 1a452] 1178] 2986 ose] s367] 2000] e8] 315] 1w07] 128 4576 28 436 737
o 09 258 1.108 s 1305 436 1267 1123 a5 401 1227 7.713
o 96 0 X W] e 31 1%1] e a1 405 1227 7919 206
[ s3] s707]  eom] 3] 2sm] 7s2] 12830] ewor] 966] 12ea1]  wo8] esd] s58e6] I ]
_6en] eea7] | saa] 2178 78| 12731] ee0a]| e86] 12136 ess| 6083 | 1 sinei  se2s)
A JUNID 3.037
ADIC. 4628

AJUSTES.-. 1591
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1V.- Terminacion del Proceso
de Reexpresion,

Si el lector substituye las cifras
que se indican en los esquemas de
mayor adjuntos, en el Balance
General de la Subsidiaria al
31-12-94, con efectos de Reex-
presion al 30 -06 -94, obtendra el
Balance General al 31-12-94 que
aparece en el texto del dictamen

acompariado de sus notas corres-
pondientes.



CORRECCION POR

REEXPRESION
2) 9733 3160 (1
6 1318 175 (3
7 8 33t (4
8 1129 208 (5
1,501 (9
595 (10

El=

12,248(6,060

S) 6.1886,188 (11

UTILIDAD ACUM.

1,318 (6

UTILIDAD HISTORICA

CIA. SUBSIDIARIA, §.A. DEC.V,
REEXPRESION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1084
(CIFRAS EN MILES DE NUEVOS PESOS)

DEPRECIACION
INVERSION ACUMULADA
1) 3,160 o733
RETAN RESULTADO
MONETARIO
3) 175 Dep'n ejercicio 5) 208
4 N Valor libros inversion
11) 6,188 Correccion por reexp.
RESERVA LECAL CAPITAL SOCIAL
68 (7 1,129 (8

Dep'n acumulada a § dic. 8.

Rog. segin poiza fia sne-dic. ‘04

9) 1467 10) 595 598 (S
2=

RESULTADO MONETARIO 5972

RESULTADO EN TENENCIA DE ACTIVOS

NO MONETARIOS 8,001

INSUFICIENCIA EN LA ACTUALIZACION 13473

ANALISIS DEL RETAN:

|SDOS 1990 [ENE-JUN-24 |  AJUNIOBE |  JUL-DICO4 | ADIC.54]

ACTIVO FIIO 522 192 3% BN
DEPN fern ACT. -438 0 4% o] 4%
DEFN DEL EJERC +1,548 -102 -1,650| 475  -1,028
CORREC, REEXP. 9 1,100 1108] 818 507
T | 2407 1,100 4,307 4804 2,001
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. 4.2 Comentarios de los resultados obtenidos en el Proceso de Reexpresion.

a) Inmuebies, maquinaria y equipo.

(Cifras en miles de nuevos pesos)
s Impontancia del activo fijo con respeclo al activo total.

En porcentaje integral el activo fijo representa el 12% del activo total por lo que se
hizo indispensable valuarlo por los dos mélodos de reexpresion, ya que la
subsidiaria al ser una empresa de construccion telefonica le interesa revelar a
través del capital contable la eficlencia con la que a utilizado sus activos fijos, la
calidad en el mantenimiento, su valor a pesos constantes, su valor en el mercado
en las condiciones acluales de uso y la suficiencia o insuficiencia a través del

resultado en tenencia de activos no monetarios.
e Interpretacion del RETAN.

Del pérrafo anterior se deriva que la empresa registro en RETAN tres

componentes principales;

o La diferencia de un mélodo con respecto al otro para la inversion y su
depreciacién acumulada.
« Lo correspondiente a ia depreciacion del'ejerclcio Y,

+ Lo correspondiente al valor en libros.

1



Si comparamos la inversion reexpresada por costo especifico de N$ 45,627 contra
la inversion reexpresada por INPC de N$ 53,938 nos resulta una insuficiencia de
$ 8,311 que representa el 18.2% por encima del costo especifico, por lo que el
accionista ha perdido este porcentaje en el intento de conservar una cantidad

determinada del poder adquisitivo.

¢ RETAN por valor en libros,

Significa lo que el accionista ha perdido de poder adquisitivo en la recuperacion
de sus activos fijos, que en el caso que se analizd representa el 9.5%, que resulta
de comparar N$ 14,240 (valor en libros INPC) contra N$ 13,579 (valor en libros
Costo Especifico) y el resultado expresado en porcentaje con respecto al valor en
libros por INPC.

o RETAN por depreciacién del ejercicio

Por lo que respecta al RETAN por depreciacion del ejercicio el accionista ha
perdido en poder adquisitivo la cantidad de N$ 277 que representa el 5.5.% de la
depreciacion por costo especifico.

» Importancia de reexpresar por capas de adquisicién.

E| Boletin B -10 establece que para reexpresar los activos fijos se debe considerar

el valor reexpresado del ejercicio inmediato anterior y aplicarle el factor de

actualizacién del periodo.



. No obstante lo anterior, en el caso que nos ocupa se reexpresd cada aclivo desde
su aflo de adquisicion (al 31 de Diclembre de cada afo) hasta el 31 de Diciembre
de 1994, ya que en la practica se ha demostrado que hacerlo asi evita
complejidad en el procedimiento por las bajas ocurridas en el ejercicio, ademéas de
favorecer a la cuenta de correccidn por reexpresion, ya que su saldo resulta

menor al momento de traspasarlo a la cuenta de RETAN.

b) Costo integral de financiamiento.

En este concepto se incluyd el efecto por posicion monetaria neto, es decir la
diferencia entre la posicién corta y larga, asi como los intereses a cargo, a favor y
la utilidad o pérdida cambiarias.

c) Capital contable.

Este rubro se interpretd bajo el criterio de mantenimiento financiero a traveés del
resultado por tenencia de activos no monetarios, sin embargo también se analizé
el criterio de capacidad operativa por medio de la actualizacién del Estado de
Resuitados.

d) Estado de resultados.

Se eligiv en la actualizacion de este estado él disefio de una cédula panordmica

que incluye los valores histéricos, complementarios y reexpresados, de tal manera

que permiti6 efectuar el ajuste a las cifras nominales utilizando un asiento unico.
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Esta cédula proporciona ademas la informacién del INPC, la actualizacion de
cada périodo y la sustilucion de !a depreciacion contable por la depreciacién

oblenida de la actualizacién de activos fijos por el método de costos especificos.
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DESARROLLO
PRACTICO DE
CONSOLIDACION Y
METODO DE
PARTICIPACION

I .- Adgquisicion accionaria de
la Tenedora.



CIA. SUBSIDIARIA, 3.A. DEC.V,

CAPITAL CONTABLE AL 31 DE DICIEMBRE DE 1993 REEXPRESADO.

(MILES DE NUEVOS PESOS)
- CAPITAL SOCIAL 30,276
« UTILIDADES ACUMULADAS 25,582
-RESERVA LEGAL 1,10
- INSUFICIENCIA EN ACTUALIZACION 8,076
- UTILIDAD 1993 14,370
SUMA: 63,262

CAPITAL SOCIAL REEXPRESADO REPRESENTADO POR: ACCIONES ORDINARIAS,
NOMINATIVAS, INTEGRAMENTE PAGADAS SIN EXPRESION DE VALOR NOMINAL
COMO SIGUE:

SERIE A 18,278
SERIEB 14,000
TOTAL 30,276

A).- EL DIA Ot DE ENERO DE 1994 LA EMPRESA TENEDORA ADQUIERE EL 75% DEL
CAPITAL SOCIAL EN N$55,000

VALOR EN LIBROS DE LAS ACCIONES 22,707
ORDINARIAS. 30,276 X 75%

IMPORTE DE SU VALOR EN LA COMPRA 35,000
CREDITO MERCANTIL PAGADO 12,283
TENEDORA: (CONTROL) DEBE HABER
INVERSION EN SUBSIDIARIA 22,707

CREDITO MERCANTIL 12,203

BANCOS 35,000
SUBSIDIARIA:

TAN SOLO HACE LAS ANOTACIONES NECESARIAS EN SU
REGISTRO DE ACCIONES POR EL CAMBIO DE TITULAR DE LAS
MISMAS,

B). ASI MISMO, ADQUIERE EN FORMA DIRECTA EL 25% DE LAS ACCIONES ORDINARIAS
EN CIRCULACION CON DERECHO A VOTO DE LA ASOCIADA COMO SIGUE:

(CIFRAS EN MILES DE NUEVOS PESOS)

VALOR EN LIBROS DE LAS ACCIONES ORDINARIAS 256,000
IMPORTE DE SU VALOR EN LA COMPRA 30,000

CREDITO MERCANTIL PAGADO: 6,000
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TENEDORA: (INFLUENCIA SIGNIFICATIVA)

DEBE HABER
INVERSION EN ASOCIADA 25,000
CREDITO MERCANTIL 5,000
BANCOS 30,000
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I I.- Participacion de la Tenedora
en las utilidades de Subsidia-
ria y Asociada correspon-
dientes al ejercicio de 1994.



AL 31 DE DICIEMBRE DE 1994 LA CIA. TENEDORA REGISTRA LA PARTICIPACION DE
LAS UTILIDADES DE SUS EMPRESAS SUBSIDIARIA Y ASOCIADA DE LA SIGUIENTE
MANERA:

JENEDORA
DEBE HABER
INV. EN ACCIONES 39,031
ASOC. 25% UTIL, EJERC. § 619
5UBS. 75% UTIL. EJERC. $38,412

PARTICIPACION EN LAS UTILIDADES

DE:
SUBSIDIARIA 38412
ASOCIADA 610
ASQCIADA
UTIL. EJERCICIO UTIL. POR APLICAR
1) 619 2478 (S 619 (1
SUBSIDIARIA
UTIL. EJERCICIO UTIL. PORAPLICAR

30,412 (
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I I I.- Reexpresion de las operaciones
intercompariia (Tenedora-Sub-
sidiaria) para efectos de elimi-
nacion.



CIA. SUBSIDIARIA SAA.DEC.V.
SALDOS INTERCOMPANIA REEXPRESADOS POR EL PERIODO ENERO - DICIEMBRE DE 1994.
{CIFRAS EN MILES DE NUEVOS PESOS)

FACTOR 1.036] 1.0315] 10267] 1.0195] 1.0142] 1.0088 1
SDOS AL SUMAN
CONCEPTO 30JUNS4] JUNIO | JULIO |AGOSTO| SEPT OCT. NOV. DiC. ACTUA-
ACTUALIZ. [DICIEMB. LIZADA
!INGRESOS 165,459 37.240] 39.425] 21.975] 36,109] 35,720 38,180
171,415 38,413] 40,478] 22,404] 36,622 36,034] 38,190 383,556
GASTOS DE OPERACION:
- SERV. ADMINISTRATIVOS 298 50 50 50 50 50 50
309 52 51 51 51 50 90 654
- RENTA DE OFICINAS 776 129 129 128 129 129 128
804 133 132 132 131 130 128 1,591
#INT . POR FINANCIAMIENTO 403 75 260 57 72 51 252
418 7 267 S8 el 51 252 1,196

INTEGRACION DE SALDOS INTERCOMPANIA EN EL BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1954.

ACTVO:
CUENTAS POR COBRAR 61,482
Menos:
ANTICIPOS A CTA. DE SERVICIOS 22,600
SUMA: 38,882
PASNO A CORTO PLAZO:
CTAS. POR PAGAR
- SERVICIOS ADMINISTRATIVOS 104
- INTERES POR FINANCIAMIENTO 453
557
A LARGO PLAZO:
FINANCIAMIENTO 20560
SUMA: 21,117
L __ ]
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I V.- Presentacion en el Activo y en
Pasivo de la empresa Tenedora
para efectos de los Estados
Financieros Individuales y
Consolidados.



CIA, TENEDORA, 8.A. DEC.V.
.ESTADOS FINANCIEROS INDIVIDUALES

a) BALANCE
_ACTIVO ASOCIADA SUBSIDIARIA
SUMAN
- INVERSION EN ACCIONES POR LA UTIL., 819 38,412 39,031
POR LA ADQ. 25,000 22,707 41.707
25819 61,118 86,738

EN LA NOTA CORRESPONDIENTE REVELAR CIA, % DE INVERSION Y LA ACTIVIDAD.

- CUENTAS POR COBRAR

ACCIONISTA, SUBSIDIARIA Y ASOCIADA (INTERCOMPARIA) 38,882
PASIVO

ACCIONES, SUBSIDIARIA Y ASOCIADA (INTERCOMPANIA) 21,117
CAPITAL

NO SE REVELA NADA EN PARTICULAR

b) .- ESTADO DE RESULTADOS
DESPUES DE ISR Y PTU.

UTIL. ANTES DE PARTICIPACION EN SUBSIDIARIA Y ASOCIADA, 172 440
MAS:

PARTICIPACION EN LOS RESULTADOS DE SUBSIDIARIA 38412
PARTICIPACION EN LOS RESULTADOS DE ASOCIADA 819
UTILIDAD A DISPOSICION 211,471

S——————
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CIA. TENEDORA 8.A. DE C.V.

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS

A) BALANCE
ACTIVO
- INVERSION EN ASOCIADA
ELIMINAR:
CAPITAL CONTABLE SUBSIDIARIA
INVERSION EN SUBSIDIARIA
PASIVO
NO SE REVELA NADA EN PARTICULAR
CAPITAL
ELIMINAR:
CAPITAL CONTABLE SUBSIDIARIA
CAPITAL MINORITARIC
8) ESTADO DE RESULTADOS

DESPUES DE ISR Y PTU UTILIDAD ANTES

DE PARTICIPACION EN ASOCIADAY PAR-

TICIPACION MINORITARIA,
MAS:

PARTICIPACION EN RESULTADOS DE
ASOCIADA

MAS:
PARTICIPACION DE ACCIONISTAS M-

NORITARIOS EN LA UTILIDAD DE LA
SUBSIDIARIA

DEBE

61,118

DEBE

12,804
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HABER

61,119

HABER

12,604

210,852

818

12,804
224 275

UTIL. SUBSID.
(51,216) (25%) = 12,804

211,471



V.- Terminacion del proceso de con-
solidacion con la elaboracion de
la hoja de trabajo para consoli-

dacion con sus eliminaciones al
31-12-94.



CIA. TENEDORA, S.A. DE C.V. Y SU SUBSIDIARIA
HOJA DE TRABAJO PARA CONSOLIDACION AL 31 DE DICIEMBRE DE 1994.

EFECTIVO 1,062 7,061 8,123
VALORES FACIL REALIZACION 41,030 63,645 104,675
CTAS. POR COBRAR INTERCIAS. 21,117 38,882 porADQ] 21,117 (1 4]
poruUTIL] 38,882 (2
CUENTAS POR COBRAR 275,547 0 275,547
OTRAS CTAS. POR COBRAR 464,744 70,498 535,242
INVERSION EN ACCIONES 86,738 0 22,707 @ 25619
38412 (3
INM., MAQ. Y EQUIPO (NETO) 241,284 13,579 254,863
CREDITO MERCANTIL 17,293 4] 17,293
PROVEEDORES 42,444 18,888 61,332
CTAS. POR PAGAR INTERCIAS. 38,882 5571 1) 557 4]
2) 38,882
OTRAS CTAS. POR PAGAR 65,998 4] 65,998
IMPUESTOS POR PAGAR 147,096 33,550 180,646
P.T.U 34,548 7.713 42,261
PROV. PARA CONTINGENCIA 21,672 2,991 24,663
IFINANCIAMIENTO INTERCIAS. 0 20,560| 1) 20.560 0
INSUFICIENCIA EN LA ACTUALIZ. 96,912 13,973 110,885
CAPITAL SOCIAL 363,312 32411} 4) 22,707 373.016
RESERVA LEGAL 13,320 1,944 15,264,
UTILIDAD EJERCICIO ANTERIOR 306,984 37,808} 344,792
UTILIDAD DEL EJERCICIO 211,471 51,216} 3) 38412 211,471
5) 12,804
CAPITAL MINORITARIO 12,804 (5 12,804
TOTALES:| 1,245,727] 1,245,727| 207,638} 207,638 1,332,247} 1,332,247
Significado de los asientos:

1y 2 - Eliminacién de operaciones intefcompafiias.
3.- Eliminacion de 1a participacion de la utifidad del ejercicio de la Subsidiaria.
4- Eliminacion de la participacién accionaria de la Tenedora en 12 Subsidiaria.

S- R imi de los accioni
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DICTAMEN DE
ESTADOS
FINANCIEROS

- Individuales y Consolidados



(Edos. Financieros Individualas)

CIA. TENEDORA, S.A. DE C.V.

A LOS SENORES ACCIONISTAS:

HEMOS EXAMINADO EL BALANCE GENERAL DE CIA. TENEDORA, S.A. DE C.V. AL 31 DE
DICIEMBRE DE 1994 Y EL CORRESPONDIENTE ESTADO DE RESULTADOS, DE INVERSION
A LOS ACCIONISTAS Y DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA POR EL ANO
TERMINADO EN ESA FECHA. DICHOS ESTADOS FINANCIERQS SON RESPONSABILIDAD
DE LA ADMINISTRACION DE LA COMPARIA, NUESTROS EXAMENES FUERON
PRACTICADOS DE ACUERDO CON NORMAS DE AUDITORIA GENERALMENTE ACEPTADAS
Y, EN CONSECUENCIA, INCLUYERON PRUEBAS DE LOS REGISTROS DE LA
CONTABILIDAD Y OTROS PROCEDIMIENTOS DE AUDITORIA QUE CONSIDERAMOS
NECESARIOS EN LAS CIRCUNSTANCIAS.

LOS ESTADOS FINANCIEROS ADJUNTOS HAN SIDO PREPARADOS PARA SER UTILIZADOS
POR LA ASAMBLEA DE ACCIONISTAS DE LA COMPARIA Y, POR LO TANTO, REFLEJAN LA
INVERSION EN COMPARNIAS SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS BAJO EL METODO DE
PARTICIPACION Y NO SOBRE UNA BASE CONSOLIDADA. PARA TENER INFORMACION
COMPLETA SOBRE CIA. TENEDORA, S.A. DE C.V. Y CIAS, SUBSIDIARIAS, POR SEPARADO
SE HAN PREPARADO ESTADOS FINANCIERQS CONSOQLIDADQS Y HEMOS EXPRESADQ
NUESTRA OPINION SOBRE ELLOS.

EN NUESTRA OPINION, LOS ESTADOS FINANCIEROS ADJUNTOS PRESENTAN
RAZONABLEMENTE LA SITUACION FINANCIERA OE CIA, TENEDORA, S.A. DE C.V. AL 31
DE DICIEMBRE DE 1994 Y LOS RESULTADOS DE SUS OPERACIONES Y LOS CAMBIOS EN
SU SITUACION FINANCIERA POR EL ANO TERMINADO EN ESA FECHA, DE CONFORMIDAD
CON PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD GENERALMENTE ACEPTADOS.

MEXICO, D.F. A 16 DE FEBRERO DE 1995.
DESPACHO

RESPONSABLE DE LA FIRMA DE DICTAMINAC‘ON
RUBRICA,
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CIA, TENEOORA, 8.A.DEC.V,
BALANCE GENERAL REEXPRESADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1844,
(CIFRAS EN MILES DE NUEVOS PESOS)

ACTIVO PASIVO
CIRCULANTE: A CORTO PLAZO:
EFECTIVO 1,062 PROVEEDORES 42,444
VALS. FACIL REALIZACION 41,030 CxP SUBSIDIARIA 38,882
C X C SUBSIDIARIA 2,117 OTRASCX P 65,998
CUENTAS POR COBRAR 275,647 IMPUESTOS POR
OTRAS CTAS POR COBRAR 464,744 PAGAR 147,096
PTU 34,648
SUMA: 803,500 SUMA: 81,208
INVERSION EN ACCIONES 86,738 ALARGO PLAZO: 0
INMUEBLES, MAQ. Y PROV. PARA CONTING. 21,872
EQUIPO
SUMA PASIVO: 380,640
INVERSION HISTORICA 255,216
COMPLEMENTO 216,732 CAPITAL CONTABLE
DEP'N. HISTORICA 72,228 INSUF. EN LA ACT. (86,812)
COMPLEMENTQ 166,436 CAPITAL SOCIAL 363,312
RESERVA LEGAL 13,320
SUMA: N3 UTIL. EJERC. ANT. 306,084
UTILIDAD EJERCICIO 211,471
CREDITO MERCANTIL 17,283

SUMA: 798,178

SUMAELACTIVO  L148818 PASIVO Y CAPITAL 1148818

129



CIA. TENEDORA, 8.A. DE C.V.
ESTADO DE RESULTADOS
PERIODO: 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1994,
(CIFRAS EN MILES DE NUEVOS PESOS)

INGRESOS POR SERVICIOS 2,613,888
MENOS; '
COSTO DE OBRAS 1,020,628
MARGEN 684,360
MENOS:
GASTOS DE OPERACION 341,268
MARGEN =as002
RESULTADO FINANCIERO INTEGRAL:
INTERESES PAGADOS (18,272)
INTERESES COBRADOS 24,158
PERDIDA POR POSICION MONETARIA (52,860)
o)
PRODUCTOS (GASTOS), NETO A 8,878
RESULTADO CONTABLE 004,052
ISR 34% 08,004
PTU 10% 34,548
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION '
EN SUBSIDIARIA Y ASOCIADA. 172,440
MAS:
PARTICIPACION EN SUBSIDIARIA 38,412
PARTICIPACION EN ASOCIADA 819
UTILIDAD A DISPOSICION AN
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CIA, TENEDORA, 8.A DE C.V,
- NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1994.

1.- CONSTITUCION Y OBJETO SOCIAL:

LA SOCIEDAD CONSTITUIDA EL 01 DE MARZO DE 1960, TIENE COMO PRINCIPAL
OBJETIVO VENDER LOS SERVICIOS DE CONSTRUCCION DE RED TELEFONICA QUE
REALIZAN SUS EMPRESAS SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS.

LAS SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS SE DEDICAN PRINCIPALMENTE A LA CONSTRUCCION
DE RED TELEFONICA QUE REALIZAN PARA LA EMPRESA TENEDORA, ASI COMO
CONSTRUIR Y RENTAR INMUEBLES PARA LAS EMPRESAS DEL GRUPQ.

2.- POLITICAS CONTABLES:

LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES OBSERVARAS POR CIA, TENEDORA, S.A. DE
C.V. EN LA PREPARACION DE ESTADOS FINANCIEROS, SON:

A).- EFECTOS DE LA INFLACION EN LA INFORMACION FINANCIERA. LOS ESTADOS
FINANCIEROS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1994 ESTAN PREPARADOS CONFORME A
PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD Y POR TAL MOTIVO EN ELLOS ESTAN RECONOCIDOS LOS
EFECTOS DE LA INFLACION.

POR LO ANTES MENCIONADC:

A).- LA INVERSION PERMANENTE EN ACCIONES ESTA VALUADA POR EL METODO DE
PARTICIPACION, CON BASE EN LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LA SUBSIDIARIA Y DE LA
ASOCIADA, EN DONDE ESTAN RECONOCIDOS LOS EFECTOS DE LA INFLACION EN LA
INFORMACION FINANCIERA. EN CONSECUENCIA, LA INVERSION VALUADA COMO AQUI
SE INDICA, INCLUYE LOS EFECTOS CORRESPONDIENTES.

B)- LAS PROPIEDADES Y EQUIPO, ESTAN ACTUALIZADOS MEDIANTE AVALUO
PRACTICADO POR VALUADOR INDEPENDIENTE; LA DEPRECIACION RELATIVA ESTA
CALCULADA CON BASE EN VIDAS UTILES Y FISCALMENTE POR EL PROCEDIMIENTO ¥ A
LAS TASAS SENALADOS POR LA LEY DEL IMPUESTC SOBRE LA RENTA.

C)- LAS CUENTAS DE CAPITAL CONTABLE ESTAN ACTUALIZADAS CON FACTORES
DERIVADOS DEL INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR PUBLICADO POR EL
BANCO DE MEXICO.

D). EL RESULTADO POR POSICION MONETARIA DERIVADO DEL EFECTO DE LA
INFLACION SOBRE LOS ACTIVOS Y PASIVOS MONETARIOS, ESTA EN EL RESULTADO
FINANCIERO INTEGRAL.

ADICIONALMENTE, TODAS LAS CIFRAS ESTAN EXPRESADAS UNIFORMEMENTE EN

PESOS DE PODER ADQUISITIVO DEL ULTIMO CIERRE, MEDIANTE LA APLICACION DE
FACTORES DERIVADOS DEL [NDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR.
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3.- INVERSION EN ACCIONES DE COMPANIAS SUBSIDIARIAS Y ASOCIADA:
LAS COMPARIAS SUBSIDIARIA Y ASOCIADA AL 31 DE DICIEMBRE DE 1994, SON:

COMPANIA %DE LA INVERSION EN
RELACION AL CAPITAL ACTIVIDAD
CIA. SUBSIDIARIA 75 % CONSTRUCCION DE
RED TELEFONICA.
CIA. ASOCIADA 25% CONSTRUCCION DE

INMUEBLES.

SE HA PREPARADO UN INFORME POR SEPARADO QUE INCLUYE LOS ESTADOS
FINANCIEROS CONSOLIDADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1994 DE CIA. TENEDORA, S.A. DE
C.V. Y SUS SUBSIDIARIAS, JUNTO CON LA OPINION DE AUDITORES INDEPENDIENTES. LA
UTILIDAD NETA QUE MUESTRAN DICHOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS
ASCIENDE A N$224,275,

4.- TENEDORA, SUBSIDIARIA Y ASOCIADA:

LOS SALDOS CON ACCIONISTA, SUBSIDIARIA Y ASOCIADA AL 31 DE DICIEMBRE DE 1994,
SE INTEGRAN COMO SIGUE:

POR COBRAR N$
CIA. SUBSIDIARIA 2117
POR PAGAR

CIA. SUBSIDIARIA 38,882

ADICIONALMENTE, LAS PRINCIPALES OPERACIONES CON ACCIONISTA, SUBSIDIARIA Y
ASOCIADA AL CIERRE DE 1994, ASCENDIERON A!

RENTAS COBRADAS NS 1,591
VENTA DE SERVICIOS 383,566
SERVICIOS ADMINISTRATIVOS COBRADOS 654
INTERESES SOBRE PRESTAMOS 1,186

§.- PROPIEDADES Y EQUIPO:

LOS EDIFICIOS Y EQUIPO, NETOS DE DEPRECIACION ACUMULADA Y EL TERRENO, AL 31
DE DICIEMBRE DE 1994 SE ANALIZAN COMO SIGUE:

TERRENO N $26,541
EDIFICIO Y CONST. 21,718
EQUIPO DE OFICINA 12,084
EQUIPO DE COMPUTO 16,890
CAMIONES 9,651
EQUIPO DE TRANSPORTE 144,770
HERRAMIENTAS 7,239
MAQUINARIA Y EQUIPO 2,413

LA DEPRECIACION DEL EJERCICIO ASCIENDE A: N$ 14,828
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6.- CAPITAL SOCIAL:

. EL CAPITAL SOCIAL DE LA COMPANIA, ESTA REPRESENTADO POR ACCIONES COMUNES
NOMINATIVAS SIN EXPRESION DE VALOR NOMINAL COMO SIGUE:

CAPITAL SOCIAL FIJO 60,000
CAPITAL SOCIAL VARIABLE. 80,000

7.- INFORMACION RELATIVA A LA ACTUALIZACION DEL CAPITAL CONTABLE:

A CONTINUACION SE PRESENTAN LOS EFECTOS DE ACTUALIZACION DEL CAPITAL
CONTABLE:

CAPITAL SOCIAL 363,312
RESERVA LEGAL 13,320
UTIL. EJERC. ANT. : 308,984
UTILIDAD DEL ANO 2114M
INSUFICIENCIA EN

LA ACTUALIZACION 198,912

SUMA BITRY/
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(Edos. Financieros Consolidados)

COMPANIA TENEDORA, S.A.DE C.V.
A LA ASAMBLEA DE ACCIONISTAS DE
COMPANIA TENEDORA, S.A. DE C.V.:

HEMOS EXAMINADO EL BALANCE GENERAL CONSOLIDADO DE COMPARIA TENEDORA,
S.A. DE C.V. Y EL ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO, DE VARIACIONES EN EL
CAPITAL CONTABLE CONSOLIDADO Y DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA
CONSOLIDADA QUE LE SON RELATIVOS POR EL ANO QUE TERMINO EN ESA FECHA.

DICHOS ESTADOS FINANCIEROS SON RESPONSABILIDAD DE LA ADMINISTRACION DE LA
COMPANIA. NUESTROS EXAMENES SE EFECTUARON DE ACUERDO CON LAS NORMAS
DE AUDITORIA GENERALMENTE ACEPTADAS Y, EN CONSECUENCIA, INCLUYERON LAS
PRUEBAS DE LOS REGISTROS DE CONTABILIDAD Y OTROS PROCEDIMIENTOS DE
AUDITORIA QUE CONSIDERAMOS NECESARIOS EN LAS CIRCUNSTANCIAS,

EN NUESTRA OPINION, LOS ESTADOS FINANCIEROS ANTES MENCIONADOS, PRESENTAN
RAZONABLEMENTE LA SITUACION FINANCIERA CONSOLIDADA DE COMPANIA
TENEDORA, SA. DE C.V. Y SUBSIDIARIA, AL 31 DE DICIEMBRE DE 1994 Y LOS
RESULTADOS CONSOLIDADOS DE SUS OPERACIONES, LAS VARIACIONES EN EL
CAPITAL CONTABLE CONSOLIDADO Y LOS CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA
CONSOLIDADA POR EL ANO QUE TERMINO EN ESA FECHA, DE CONFORMIDAD CON
PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD GENERALMENTE ACEPTADOS,

MEXICO, D.F. A 24 DE FEBRERO DE 1985,
DESPACHO

RESPONSABLE DE LA FIRMA DE DICTAMINACION
RUBRICA
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CIA. TENEDORA S.A, DE C.V, Y SU SUBSIDIARIA
ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO
PERIODO DEL 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1954,
(CIFRAS EN MILES DE NUEVOS PESOS)

INGRESOS POR SERVICIOS 2,817,394

MENOS:

COSTO DE OBRAS 2,122,066
MARGEN 705,328

MENOS:

GASTOS DE OPERACION 382,487
MARGEN :12,841

RESULTADO FINANCIERO INTEGRAL: (48,305)

INTERESES PAGADOS (17,169)

INTERESES COBRADOS 24,502

PERDIDA POR POSICION MONETARIA (65,658)

DIFERENCIA EN CAMBIOS 20

PRODUCTOS (GASTOS), NETO 6,136

RESULTADO CONTABLE 370672

ISR 118,331

PTU 40,489

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION

ENASOCIADA Y DE PARTICIPACION

MINORITARIA EN SUBSIDIARIA, 210,852

MAS:

PARTICIPACION ENRESULT, ASOCIADA 619

PARTICIPACION DE ACCS. MINORITARIOS EN LA

UTILIDAD DE SUBSIDIARIAS 12,804

UTILIDAD A DISPOSICION 2.

*
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CIA. TENEDORA, 8.A, DE C.V. Y SU SUBSIDIARIA
BALANCE GENERAL CONSOLIDADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1994,
(CIFRAS EN MILES DE NUEVOS PESOS)

ACTIVO
CIRCULANTE:

EFECTIVO
VALS. FACIL REALIZACION
CUENTAS POR COBRAR
OTRAS CUENTAS POR
COBRAR

SUMA:
INVERSION EN ACCIONES
CREDITO MERCANTIL

INMUEBLES, MAQ. Y
EQUIPO (NETO)

SUMA EL ACTIVO

8,123
104,676
275,547
535,242
922,587

25,619

17,263

254,863
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PASIVO
A CORTO PLAZO:

PROVEEDORES

OTRAS CTAS. POR PAGAR
IMPUESTOS POR

PAGAR

PTU

SUMA:

A LARGO PLAZO;
PROV. PARA CONTING.

SUMA PASIVO:

CAPITAL CONTABLE

INSUF. EN LAACT,
CAPITAL SOCIAL
RESERVA LEGAL
UTIL. EJERC. ANT.
UTILIDAD EJERCICIO

CAPITAL MINORITARIO
SUMA:

PASIVO Y CAPITAL

61,332
66,988

180,646
42,261

350,237

24,663

374,900

(110,805)
373,018
15,284
344,782
211,47
12,804
848,462
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COMPANIA TENEDORA, S.A. DE C. V. Y COMPANIA SUBSIDIARIA.
- NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONS OLIDADOS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1994,

EXPRESADAS EN MONEDA DE PODER ADQUISITIVO DEL. 31 DE DICIEMBRE DE 1994

(EN MILES DE NUEVOS PESO0S)

1,- CONSTITUCION Y OBJETO SOCIAL:

LA SOCIEDAD CONSTITUIDA EL 01 DE MARZO DE 1860, TIENE COMO PRINCIPAL
OBJETIVO VENDER LOS SERVICIOS DE CONSTRUCCION DE RED TELEFONICA QUE
REALIZAN SUS EMPRESAS SUBSIDIARIA Y ASOCIADA.

LA SUBSIDIARIA Y ASOCIADA SE DEDICAN PRINCIPALMENTE A LA CONSTRUCCION DE
RED TELEFONICA QUE REALIZAN PARA LA EMPRESA TENEDORA, ASI COMO CONSTRUIR
Y RENTAR INMUEBLES PARA LAS EMPRESAS DEL GRUPO.

2.-BASES DE CONSOLIDACION:

LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS DE LA COMPARIA, INCLUYEN ADEMAS LOS
DE LA SUBSIDIARIA, DE LA CUAL LA COMPARIA ES ACCIONISTA MAYORITARIA.

TODAS LAS TRANSACCIONES DE IMPORTANCIA Y SALDOS ENTRE COMPANIAS HAN SIDO
ELIMINADOS.

3.-POLITICAS CONTABLES:

LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES OBSERVADAS POR LA COMPANIA TENEDORA
Y SU SUBSIDIARIA, EN LA PREPARACION DE ESTADOS FINANCIEROS, SON:

A) CONSOLIDACION,

LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS, INCLUYEN LAS CUENTAS DE LA
COMPARIA TENEDORA Y SU SUBSIDIARIA EN LA QUE TIENE MAS DEL DEL 50% DE LAS
ACCIONES.

LA INVERSION EN COMPANIA ASOCIADA (EN DONDE SE POSEE EL 25% DE LAS
ACCIONES) ESTA REGISTRADA POR EL METODO DE PARTICIPACION,

B) EFECTOS DE LA INFLACION EN LA INFORMACION FINANCIERA,

LOS ESTADOS FINANCIEROS AL 3t DE DICIEMBRE DE 1994 ESTAN PREPARADOS
CONFORME A PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD Y POR TAL MOTIVO EN ELLOS ESTAN
RECONOCIDOS LOS EFECTOS DE LA INFLACION. .

POR LO ANTES MENCIONADO:

A.- LOS INVENTARIOS DE PRODUCCION EN PROCESO ESTAN REPRESENTADOS POR
ANTICIPOS A CONTRATISTAS, POR LO QUE SE CONSIDERARON COMO UNA PARTIDA
MONETARIA SUJETA A REEXPRESION A TRAVES DEL EFECTO POR POSICION
MONETARIA.

B.- LA INVERSION PERMANENTE EN ACCIONES DE LA COMPANIA ASOCIADA ESTA

VALUADA POR EL METODO DE PARTICIPACION CON BASE EN LOS ESTADOS
FINANCIEROS DE ESA EMPRESA, EN DONDE ESTAN RECONOCIDOS LOS EFECTOS DE LA
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INFLACION EN LA INFORMACION FINANCIERA. EN CONSECUENCIA, LA INVERSION
VALUADA COMO AQUI SE INDICA, INCLUYE LOS EFECTOS CORRESPONDIENTES.

C.- LAS PROPIEDADES Y EQUIPO, ESTAN ACTUALIZADOS MEDIANTE AVALUO
PRACTICADO POR VALUADOR INDEPENDIENTE; LA DEPRECIACION RELATIVA ESTA
CALCULADA CON BASE EN VIDAS UTILES Y FISCALMENTE POR EL PROCEDIMIENTO Y A
LAS TASAS SENALADOS POR LA LEY DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA.

D.. LAS CUENTAS DE CAPITAL CONTABLE ESTAN ACTUALIZADAS CON FACTORES
DERIVADOS DEL INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR PUBLICADO POR EL
BANCO DE MEXICO.

E. EL RESULTADO POR POSICION MONETARIA DERIVADO DEL EFECTO DE LA
INFLACION SOBRE LOS ACTIVOS Y PASIVOS MONETARIOS, ESTA EN EL COSTO
INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO.

F.- LAS TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA SE REGISTRAN AL TiPO DE CAMBIO
CORRESPONDIENTE A LA FECHA EN QUE SE REALIZA.

LOS SALDOS DE ACTIVO Y PASIVO EN MONEDA EXTRANJERA ESTAN CONVERTIDOS A
PESOS MEXICANOS AL TIPO DE CAMBIO DE CIERRE DEL EJERCICIO, QUE LES
CORRESPONDE.

LA DIFERENCIA EN CAMBIOS RESULTANTE DE LA CONVERSION DE SALDOS EN MONEDA
EXTRANJERA ESTAN EN LOS RESULTADOS DEL EJERCICIO, COMO PARTE DEL COSTO
INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO,

ADICIONALMENTE, TODAS LAS CIFRAS ESTAN REEXPRESADAS UNIFORMEMENTE EN
PESOS DE PODER ADQUISITIVO DEL ULTIMO CIERRE, MEDIANTE LA APLICACION DE
FACTORES DERIVADOS DEL INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR,
4.-PROPIEDADES Y EQUIPO:

LOS EDIFICIOS Y EQUIPO, NETOS DE DEPRECIACION ACUMULADA Y EL TERRENO, AL 31
DE DICIEMBRE DE 1994 SE ANALIZAN COMO SIGUE:

TERRENOS 29,385
EDIFICIO Y CONST, 23,534
EQUIPO DE OFNA, 12,900
EQUIPO DE COMPUTO 18,094
CAMIONES 10,134
EQUIPO DE TRANSP. 150,066
HERRAMIENTAS 7,837
MAQ. Y EQUIPO 2913

5.- CAPITAL SOCIAL:

EL CAPITAL SOCIAL DE LA COMPARNIA, ESTA REPRESENTADO POR ACCIONES COMUNES
NOMINATIVAS SIN EXPRESION DE VALOR NOMINAL COMO SIGUE:

CAPITAL SOCIAL FIJO
CAPITAL SOCIAL VARIABLE
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6.-INFORMACION RELATIVA A LA ACTUALIZACION DEL CAPITAL CONTABLE:

A CONTINUACION SE PRESENTAN LOS EFECTOS DE ACTUALIZACION EN EL CAPITAL
CONTABLE:

CAPITAL SOCIAL 373,016
RESERVA LEGAL 15,264
UTILIDAD EJERCICIO ANT. 344,792

UTILIDAD DEL ANO ACTUAL, 211471
INSUF. EN LA ACTUALIZ. {110,888)

SUMA: 213458
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“Informacion Adicional”

Estados Financieros de la Cia. Subsi-
diaria y de la Cia. Asociada para efec-
tos de que el lector pueda verificar la
veracidad de los Estados Financieros
individuales y consolidados



ACTVO
CIRCULANTE:

EFECTIVO

CTAS. POR COBRAR
OTRAS CTAS. POR COBRAR

SUMA:

INMUEBLES, MAQ. Y
EQUIPO

INVERSION HISTORICA
COMPLEMENTO

DEP'N. HISTORICA
COMPLEMENTO

SUMA EL ACTVO

CIA. SUBSIDIARIA, S.A. DECV,
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1993,
{CIFRAS EN MILL'S DE NUEVOS PESOS)

8,091
13,678
39,562

1320

21,268
18,081

8,019
13,203

0,107

PASIVO
A CORTO PLAZO:

PROVEEDORES

CTAS. POR PAGAR
IMPUESTOS POR PAGAR

SUMA:

A LARGO PLAZO:

PROV. PARA CONTING.

CAPITAL CONTABLE

INSUF. EN LAACT.
CAPITAL SDCIAL
RESERVA LEGAL
UTIL. EJERC. ANT.
UTILIDAD EJERCICIO

SUMA:

PASIVO ¥ CAMITAL

8,740
3837
4,001

16,30
0
1,008

19,174

(8,07¢)
20,278

1110
25,502
14370

0



ACTIVO
CIRCULANTE:

EFECTIVO
VALS. FACIL REALIZACION
TENEDORA (CxC)

OTRAS CUENTAS POR
COBRAR

SUMA;

INMUEBLES, MAQ. Y
EQUIPO

INVERSION HISTORICA
COMPLEMENTO

DEP'N. HISTORICA
COMPLEMENTO

SUMA:

SUMA EL ACTIVO

CIA. SUBSIDIARIA, BA.DEC.V,
BALANCE GENERAL REEXPRESADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1984,
(CIFRAS EN MILES DE NUEVOS PESOS)

7,081
63,645
38,882
70,498

160,006

22,074
22,652

8,140
23,007

13,679
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PASIVO
A CORTO PLAZO:

PROVEEDORES
TENEDORA (CxP)
IMPUESTOS POR
PAGAR
PTU
SUMA;
A LARGO PLAZO:
PROV. PARA CONTING.
BUMA PASIVO:
CAPITAL CONTABLE
INSUF. EN LA ACT.
CAPITAL SOCIAL
RESERVA LEGAL
UTIL. EJERC, ANT.
UTILIDAD EJERCICIO

SUMA:

PASIVO Y CAPITAL

18,888
21,117

33,560
1,713

81,208

2,001

84,200

(13.973)
32411
1,644
37,608
61,218

109,408



CIA, SUBSIDIARIA, 8.A, DE C.V,
ESTADO DE RESULTADOS
PERIODO: 1 DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1994,
(CIFRAS EN MILES DE NUEVOS PESOS)

INGRESOS POR SERVICIOS NS 404675

MENOS:

COSTO DE OBRAS 256,718
MARGEN ERTYE 1A

MENOS;

GASTOS DE OPERACION 54,959
MARGEN 92,99

RESULTADO FINANCIERQ INTEGRAL:

INTERESES PAGADOS (1,196)
INTERESES COBRADOS 481
PERDIDA POR POSICION MONETARIA (3,731)
DIFERENCIA EN CAMBIOS 27

08,550
PRODUCTQOS (GASTUS), NETO 986
RESULTADO CONTABLE YR A
ISR W% 28436
PTU 10% 7819

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION
EN SUBSIDIARIA Y ASOCIADA, NS 51‘2“
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CIA. SUBSIDIARIA, S.A. DE C.V.

REEXPRESION DEL ESTADO DE RESULTADOS

PERIODO: ENERO - JUNIO DE 1884,
(CIFRAS EN MILES DE NUEVOS PESOS)

INPC... 363481 | 365351 367229 | aeonz28] 370811 [ 372688
“FACTOR 10253 | 10200| 10148 | 10099] 10050 10000| TOTAL | TOTAL |COMPLE
CONCEPTO .« - ENERD | FEBRERO| MARZO | ABRIL | MAYO | JUNIO |HISTORICO| ACTUAL | MENTO
B 10.696 | 27.764] 2532] 28914 20700] 45663 167269
“ingrasos 10968 | 26.320]| 34028 20.199| 20804] 45682 168.980] 1711
" Conto Historico” 13279] 14148] 26623] 17.820] 18347 28099  1a21s
(Dap'n. contable) wel o] we) e gie)]  (176)
Cosloa 13100 | 10.872| 26.447] 17.644] 16171] 25823
Coalo 13434 | \4252| 26839] 17818 | 18262 25623
Depn. aclualizada 340 340 340 340 340 340
" Total coslo Actus) - 13.774 | 14502] 27.79] 18168] 16592 26,163 118457 2,941
T Gasto historic 3062] 3160 03.666] 5262] 4.188] 5462 24620
{Degn, Gortab) (38) ) I ) )
Gasla @ uctushoe! - 3.024|  3130] 3630| 65224] 4148 5444
- Gasto d 3100  3.193| 3.684] 5275 4169| 5444
Depn, actuskizade.: 75 75 75 75 75 75
“Tolal gavios actusl. 3475 2268 23759| 6350 4244 8519 26,315 487
223 79| (925) 50 @n] 152 468
229 81|  (939) 50 @n| 52 -474 8
0 0 (46) (56) Ml (288) 401
0 0 1) {57) (13)]  (286) 402 1
88 2) 17 18 44 57 248
90 7 17 18 a 57 248 3
nicial .- sy oo @] @Sy @ss|  (65) 1,803
T Aelusizedo &yl pm)| @8] @] rse)|  (268) 1,921 26
- DiRrencia en Cambios 0 0 9 7 56) 81 32
o i A 0 0 0 7 (56) 81 32 [)
o]  tara] viz] ar90] (e8] sise 9.502
o] 1402] 1138] 382711 (199 5.9 9,574 72
0 460 38| 1,906  (as4)] 1305 2,674
0 478 3631 7| (456)] 1,398 2,807 23
Uitidad Hatorica - s34 8707 508 95| 2531 7592 15,257
Utlidad Achuaizags i ©®217)] 8,369 344 5(0] 2087 | 7.426 12,220] -3.097
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CIA. ASOCIADA, S.A.DEC.V,
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1994,
- {CIFRAS EN MILES DE NUEVOS PESO0S)

ACTIVO " PASIVO
CIRCULANTE: A CORTO PLAZO:
EFECTIVO 19 PROVEEDORES 10,008
CTAS POR COBRAR 27,471 CTAS. POR PAGAR 4,906
OTRAS CUENTAS POR COBRAR 43,020 IMPUESTOS POR
PAGAR 6,487
SUMA: 70,510
SUMA; 21,491
ALARGO PLAZO. 0
INMUEBLES, MAQ. Y PROV. PARA CONTING. 1,8%
EQUIPO
SUMA PASIVO: 23,327
INVERSION HISTORICA 21,448
COMPLEMENTO 18,437 CAPITAL CONTABLE
DEPN. HISTORICA 6,740 INSUF. EN LA ACT. (8,450)
COMPLEMENTO 13,478 CAPITAL SOCIAL 30,806
RESERVA LEGAL 1,133
SUMA: 19,667 UTIL. EJERC. ANT. 40,783
UTILIDAD EJERCICIO 2.478
) . : SUMA: 66,850

-t

SUMAEL ACTIVO 0121 PASIVO Y CAPITAL 0177
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CIA, ASOCIADA, 8.A. DEC.V.
ESTADO DE RESULTADOS
PERIODO: 1 DE ENERO AL 31 OE DICIEMBRE DE 1994,
(CIFRAS EN MILES DE NUEVQS PES0S)

INGRESOS POR SERVICIOS NS 38,547
MENOS:
COSTO DE OBRAS 27,534
MARGEN RN Y¥TE)
MENOS:
GASTOS DE OPERACION 6,255
MARGEN s
RESULTADO FINANCIERO INTEGRAL:
INTERESES PAGADOS 0
INTERESES COBRADOS 12
PERDIDA POR POSICION MONETARIA (853)
B—
PRODUCTOS (GASTOS), NETO 304
RESULTADO CONTABLE -
ISR 3% 1374
PTU 10% 459
UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION _—
EN SUBSIDIARIA Y ASQCIADA. B 2478
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