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Introduccion

La economia mundial esta viviendo un proceso de integracidn sin igual eh la era contemporénea.
Las grandes empresas, y cada vez mas las medianas y pequefas, se encuentran operando a
escalas que abarcan una mayor cantidad de palses y territorios, con el objetivo de encontrar

mayores economlas de escala a través de la integracion internacional.

Globalizacion es el término que se estd manejando ante los cambios de los mercados
internacionales y la formacion de grandes bloques de modo que las compaitias mas importantes
a nivel mundial, puedan entrar eficientemente a una globalizacién de los mercados. Es un asunto

de supervivencia, que significa cambios radicales en la forma de actuar.

Se dice que se compite globalmente cuando un fabricante puede poner su producto en cualquier

parte del mundo a un precio igual o inferior al de los competidores locales.

Otro ejemplo de competencia global se da en el caso de tecnologlas exclusivas que permiten

instalar plantas en distintas regiones de la tierra, conservando el acceso a todos los mercados.

Los habitos de consumo estadn cambiando y cada vez el consumidor se interesa mas en el
producto de mayor calidad y de menor precio, sin importarle en que parte del mundo es
producido; la globalizacién definitivamente se di6 primero en el consumidor.

El consumidor esta adquiriendo patrones universales. Cada vez se parecen mas los productos

que se adquieren en todo el mundo, hay una tendencia hacia |a estandarizacion.

Esto nos indica la tendencia a la creacion de productos globales, para un mercado global y un
consumidor igual, por lo tanto, si queremos operar globalmente tenemos que pensar y actuar
globalmente y esto significa retos para cambiar actitudes y sistemas en Ia forma de hacer las

cQsas.



L.a glohalizacidn de los mercados o la competencia global, es una lendencia clara que afectard a
la empresa mexicana.

Un fendmeno muy claro operado ern los Oltimos veinte afos, aunque concretandonos
Gitimarmnente, es el de la formacion de bloques econdmicos. El primero de ellos es la "CEE"
(Comunidad Ecanémica Europea), organismo de integracion regional que tenia planeado para
1992 eliminar las barreras aduanales entre los paises miembros y contar con una unidad
monelaria europea y buscando crear un mercado comuan en el cual bienes y servicios, mano de

obra y capital se moveran libremente a través de las fronleras nacionales.

Uno de los dltimos bloques que han surgido, es el Tralado de Litve Comercio (T.L.C.) , entre
Canada, Estados Unidos y México, que por su ubicacion geografica y los lazos comerciales que
desde hace mucho tiempo ya lienen, nos hace pensar en su gran importancia econémica,

politica y el potencial de gran apertura comercial que tiene.

La apertura comercial , pero sobre todo la orientacién de la economia hacia el exterior, aunque
impone grandes esfuerzos y riesgos a los empresarios actuales y potenciales de un pais es un
Instrumento eficaz de desarrollo. Los casos de Corea del Sur, Taiwan, Hong Kong y Singapur

son la evidencia.

El libre comercio amplia las opciones del consumidor, y obliga a las empresas a mejorar la
calidad de sus productos, la competencia internacional detiene el alza de precios y restringe los

monopolios internos.

El flujo de capitales entre los paises es mucho mayor gue el flujo de mercancias, y hay una clara
tendencia también a la interacionalizacion de los servicios de seguros, de transferencia de
tecnologias, de capacitacion, de informacion, etc.; con el consiguiente efecto en las economias

de las empresas y de los paises.



Se considera que en la apertura comercial, los heneficios potenciales de 1a inversion extranjera
aumenten considerablemente y se conviertan en un complemento natural a la inversion natural,
para lo cual los reglamentos y sistemas aplicables se han crientado a hacer que los
procedimientos de autorizacion de las nuevas inversiones permitidas por la ley, sean
automaticos, expeditos y transparentes.

Frecuentemente nos encontramos con nuevas noticias en materia de inversion extranjera,
proyectos por realizar en sectores tales como turismo, guimica, industria automotriz, autopartes,
maquila de servicios, etc, provenientes de palses tales como los Estados Unidos, Japon,

Alemania, Reino Unido, entre otros.

En materia de comercio exterior, se ha orientado la politica de industrias y comercio exterior a
promover la modernizacion del aparato productivo para que se eleve su eficiencia y
competitividad. Se ha optado por la apertura de la economla a la competencia externa, y su
reorientacion hacia el sector exportador.

La modernizacién de la planta productiva y su eficiencia, son la unica forma en que podremos

enfrentarnos al reto de la economia global.

Desde hace algunos afos, se han puestc en marcha en México una serie de reformas
estructurales orientadas a modernizar y hacer mas competitiva a la economia, asi como
orientarla hacia el exterior.

Entre otras reformas se pueden destacar como las mas importantes; la reduccion sustancial de la
deuda externa, la privatizacién de empresas publicas, la reconversion industrial orientada hacia la
productividad, la desregularizacidn progresiva de las actividades particulares, y por supuesto, la

apertura amplia hacia el exterior,

También es de gran importancia la modernizacion financiera, que encabeza la reprivatizacion de

la banca, con lo cual se consolida el cambio estructural de la economia mexicana.



La competencia de! exterior exige del productor mexicano una nueva cultura empresarial
orientada ala productividad y a la eficiencia

En estos dltimos aflos se ha privatizado, o estan en proceso de privatizacion, grandes empresas
como Cananea, Aeroméxico, Teléfonos e Mexico, Mexicana de Aviacidn, Aseguradora
Mexicana, entre otras.

Ahora tenemos que competir globalmente lo cual implica una participacion simultanea en el
ambito de los mercados internacionales. Se dara un proceso de inversiones nacionales y

extranjeras en forma asociada (joint ventures), fusiones, etc.

Los sistemas de informacion financiera y los sistemas contables tienden a ampliarse y a abarcar
cada vez mas aspectos, para permitir una informacion integrada a lo que estd pasando en el

mercadoy en la economia.

Los sistemas de informacion y comunicacion con la tecnologia que se estad manejando permite
por supuesto, obtener un conocimiento de lo que estd ocurriendo en los mercados,

instantadneamente, a nivel mundial.

Las empresas requeriran gente con talento para competir exitosamente en el campo
internacional, se requerird informacion sobre los aspectos relacionados con 1a libertad cambiaria,

aspectos politicos y tributarios, reglamentaciones sobre inversion extranjera, etc.

El papel del responsable de la administracion financiera sea mas importante, en términos del
analisis y evaluacion de las condiciones economicas de ios diferentes mercados, de las
caracteristicas de los mercados financieros alrededor del mundo desarrollando una gran
sensibilidad para la evaluacion y determinacivn de la viabilidad economica y financiera de los

proyectos.



No podrd entender cabalmente lo que ocure en la economia nacional y en los mercados
financieros domésticos, si no tiene una wision global y un canocimiento de lo que esté pasando en
la economia internacional y en los otras mercados financieros.

El contador publico debera capacitarse y actualizarse y buscar mecanismas que permitan enlazar
en forma mas consistente y permanente a la empresa con las escuelas, para evitar el
desfasamiento entre la teoria que se da en la academia y la realidad que se vive en la empresa.
En alguna forma podriamos decir que en |a universidad se nos ensefa a pensar, mientras gue en
la empresa se nas ensefa a acluar.

Esta investigacion y trabajo, constituye una herramienta para los profesionales de la Contaduria
Publica (y otras profesiones), en cuanto a la elaboracién de Estados Financieros Consofidados
de Grupos Financieros referidos a un Intermediario Financiera Norteamericano Esperamos
reaimente, apartar algo a todos los profesionistas de este pals, y asi ayudar a Ia constante

actualizacion permanente de todos, para lograr juntos un pais mas digno y un mejor México

El valor de este trabajo consiste en que permite revisar de manera comparativa, las normas
publicadas por los organismos de Contadores Publicos que se encuentran vigentes en México y
Estados Unidos, en lo referente a la Consolidacion de Estados Financieros referido a un
Intermediario Financiero Norteamericano. Asimismo, se pueden establecer las similitudes y

diferencias existentes en cada una de las partidas especificas.



CAPITULO 1

GENERALIDADES DE LA CONSOLIDACION DE ESTADOS
FINANCIEROS

1.1 Antecedentes histéricos de la Consolidacién de Estados Financieros.

Con frecuencia, por uno o varios motivos, las empresas en general, encuenfran fa expansion
externa mediante la combinacién de una alternativa viable. Tipicamente, estas empresas desean
aumentar rapidamente su capacidad productiva, sus utilidades, el precio de mercado de su
accion o aprovecharse de ciertos beneficios de liquidez. La forma mas comun de combinacion

comercial es la consolidacion.

Los motivos para las consolidaciones y combinaciones comerciales (1) (como lo es también la
fusién) incluyen crecimiento, efectos sinergisticos (2), la oblencién de fondos, las mayores
habilidades gerenciales o administrativas, las consideraciones fiscales y la mayor fiquidez de la
propiedad. Una empresa puede crecer horizontal, verticalmente o como un conglomerado. El
crecimiento horizontal comprende adquirir empresas en la misma iinea de negocios, mientras que
el crecimiento vertical involucra adquirir otras empresas en el mismo canal de produccidn o

distribucidn.

(1) FUSION: Una fusién comprende la combinacion de das empresas de tamaflo diferente da tal manera que 1a empresa
mas grande mantenga su entidad corporativa, segun Lawrence J. Gitman en su libro "Fundamentos de Administracion
Financiera."

(2) EFECTOS SINERGISTICOS: Son economia de escala resultantes de fos gastos generaies menores de las empresas
fusionadas o consolidadas, la capacidad de oblencion de tondos |, la negaciabilidad de las acciones, segin Lawrence

Gitman, en su Libro Fundamentos de Administracion Financiera.
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Conforme al principio de contabilidad de entdad se hace necesario identificar al centro de
decisiones que persigue fines econdmicos particulares y es independiente de otras enlidades,
consecuentemente, para los lectores de los estados financieros es de primordial interés conocer

las relaciones de una companla controladora y sus subsidiarias con terceros, asi como sus

efectos.

Por razones de propiedad del capital y de facultad de tomar decisiones, la compania controladora
y sus subsidiarias integran una entidad economica, que no tiene personalidad juridica propia,
constituida por dos o mas entidades jurldicas, aun cuando éstas formalmente desarrollen
actividades econdmicas, ejerzan sus derechos y respondan a sus obligaciones en forma

individual.

La informacion relativa a las relaciones de la compaila controladora y sus subsidiarias con
terceros, asl como el efecto de estas relaciones en la situacion financiera y los resultados de
operacion de la entidad econdmica que integran, no puede ser comunicada a través de los
estados financieros individuales de la compadia controladora, Para que esta comunicacién sea
adecuada, con base en el piincipio de |a entidad analizado en el Boletin A-2 (Entidad) , se
requiere que los estados financieros incluyan todos los derechos, obligaciones, restricciones,
patrimonio y resultados de operaciones de la compadia controladora y sus subsidiarias, ya que

se trata de una sola empresa, 1o que se logra con los estados financieros consolidados.

Los estados financieros consolidados se formulan mediante la suma del los estados financicros
individuales de la controladora y todas sus subsidiarias, incorporandose el efecto de los asientos

de consolidacion,



1.2 Definicion de Consolidacion.

Una consolidacidén comprende la combinacion de dos o mas compafiias para formar una
corporacién completamente nueva. La nueva corporacion suele absorber los activos y pasivos de
las compafias a partir de las cuales se forman de la nueva corporacion. Las antiguas
corporaciones simplemente dejan de existir. Las consolidaciones por lo regular ocurren cuando
las empresas que se van a combinar son de tamado parecido. Son llevadas a cabo al emitir a los
accionistas de las antiguas empresas un cierto numero (0 fraccién) de acciones de la nueva
empresa a cambio de cada accidn de la anligua empresa. El nimero de acciones emitidas por
cada accion antigua puede diferir dependiendo de las diferencias en el tamafio de las empresas

que habran de ser consolidadas.

1.3 Importancia y objetivo de la Consolidacion de Estados Financieros.

Los usuarios de los estados financieros de una tenedora generalmente estan preocupados por y
necesitan ser informados de la situacion financiera, los resuitados de las operaciones y los
cambios en la situacion financiera del grupo como un todo. Esla necesidad se satisface con los
estados financieros consolidados, que presentan la informacion financiera del grupo como si
fuera una sola empresa haciendo caso omiso de las limitaciones legales de las distintas

entidades legales.

Una tenedora que es totalmenle propiedad de otra empresa puede que no siempre presente los
estados financieros consolidados, pues pueden no ser requeridos por su tenedora, y las
necesidades de otros usuarios pueden satisfacerse mejor con los estados financieros
consolidados de su lenedora. En algunos paises una tenedora también esta exenta de presentar

los estados financieros consolidados si es virtualmente propiedad de otra empresa y obtiene la



aprobacién de los propietarios del interés minontario, Virtualmente propiedad de otra. significa

generalmente que otra empresa tenedora posee el 30% o mas poder de voto.

Una tenedora que no presenta estados financieros consolidados porque a su vez es una

subsidiaria, en sus estados financieros individuales revela:

a) la raz6n por la que no se presentan estados financieros consolidados; y

b) las bases que se usaron para la contabilizacion de las subsidiarias.

Generalmente también se revela el nombre y domicilio legal de su tenedora, la cual presenta

estados financieros consolidados.

Los estados financieros consolidades incluyen todas las empresas que estan controladas por la
tenedora, excepto aquellas subsidiarias excluidas por las razones que se describen mas

adelante.

Se presume que hay control cuando la tenedora es propietaria, directa o indirectamente a través
de sus subsidiarias, de mas de la mitad de! poder de voto de otra empresa a menos que, en
circunstancias excepcionales, se pueda demostrar claramente que tal propiedad no constituye
control. También existe control cuando la tenedora posee la mitad 0 menos del pader de voto de

una empresa si tiene:

a) poder sobre méas de la mitad de los derechos de voto en virtud de un acuerdo con

otros inversionistas:

b) poder para gobernar las politicas financieras y operaciones de la empresa, bajo

un reglamento o un contrato ;



¢) poder para designar o cambiar a la iayoria de los miembros del consejo directivo o de

un cuerpo gobernante equivalente, ¢

d) poder para controlar o ejercer la mayoria de los votos en las juntas del consejo

directiva o cuerpo gabernante equivalente.
Una subsidiaria es generalmente excluida de la consolidacion cuando:

a) se tiene la intencién de que el control sea temporal, debido a que la subsidiaria se
adquiere y se mantiene exclusivamente con la intencion de su venta en un futuro

cercang, u

b) opera bajo severas restricciones a largo plazo que limitan significativamente su

capacidad para transferir fondos a la tenedora.

Estas subsidiarias se contabilizan como si fueran inversiones de acuerdo con la MNorma

Internacional de Contabilidad 25, Tratamiento Contable de las Inversiones.

1.4 Antecedentes historicos de los Grupos Financieros.

Desde hace mucho tiempo han existido en México vinculaciones de caracter patrimonial y
operativo entre intermediarios financieros. Su presencia, generalizacion y fortalecimiento, con
fines y caracteristicas diversos, corresponden, en muy amplia medida, al desarrollo y a la
evolucion tanto de los mercados financieros como de los servicias que en ellos prestan quienes

intermedian entre oferta y demanda.



Por mucho tiempo existid libertad para constituir vinculaciones de esta naturaleza. Bancos e
Instituciones de Seguros, cuyos servicios aicanzaron primero considerable crecimiento, fueron
adquiriendo participaciones de significacion en el capital social de otras empresas pertenecientes
a esos géneros de intermediacion asl como a otros tipos de intermediarios, caso de las
afianzadoras. Tales adquisiciones perseguian doble propdsita: invertir en activos de atractivo
rendimiento e integrar empresas afines con los consiguientes beneficios econémicos, surgiendo

asl relaciones operativas entre ellas.

Al desarrollarse la banca con mayor dinamisma que el resto de los intermediarios financieros los
nexos tanto patrimoniales como operativos se ubicaron primordiaimente entre instituciones de
crédito sin perjuicio de extenderse también, aunque en menor medida, a otras empresas del

sector.

En las dos décadas comprendidas entre 1940 y 1960 las agrupaciones bancarias se llevaron
generalmente a cabo para aprovechar ciertos regimenes que permitian, piramidando capitales,
incrementar capacidad legal para captar recursos del publico. Ados mas tarde, en los sesenta,
operaron con gran amplitud agrupaciones dentro del propio sistema bancario cuyo fin fue superar
entrables de caracter formal para el acceso a la prestacion de servicios integrados, propios de la
banca multiple o general.

Al crearse y operar esta Gltima, los bancos multiples continuaron el proceso de integrar grupos
financieros haciéndolo con otros intermediarios como casas de bolsa, empresas de factoraje
financiero, arrendadoras financieras, sociedades de inversion, almacenes generales de depdsito

o instituciones de seguros y fianzas.

La nacionalizacion de la banca modificé sensiblemente ese proceso escindiendo la formacion de

grupos, ya que quedaron prohibidas vinculaciones patrimoniales entre bancos, casas de bolsa y



compafiias de seguros y fianzas. Tales vincuigciones continuaron entre bancos y organizaciones
auxiliares del crédito, a las que fueron incorporandose otras con intermediarios que entonces na

tenian esle caracter, caso de fas amendadoras  financieras o las empresas de factoraje

financiero.

Poco tiempo antes de producirse la reforma constitucional en materia de banca que permite dar
nueva estructura al sistema financiero mexicano y ante el importante desarrollo alcanzado por las
casas de balsa, se permitid a éstas formar parte de grupos financieros que, teniendo por centro a
una sociedad controladora, abarcasen a cualquier tipo de intermediarios, salvo instituciones de
crédito.

El régimen vigente suprime fa escision antes mencionada estableciendo un estatuto general y
uniforme aplicable al sistema financiero en st conjunto conforme al cual los grupos que en &
actuen pueden ser instrumento efective y conveniente para el mayor desanollo del propio

sistema, orientado hacia ia intermediacion universal.

DESARROLLO

De 1897 ( aflo en que se estructura el primer sistema bancario) a 1924, 10s grupos integrados por
instituciones de crédito no tuvieron proporciones de significacion. La liquidacion del sistema
bancario porfirista- en el que vinculos de esa clase carecieron de generalidad significativa-, el
natural quebranto que Ias contiendas revolucicnarias ocasionaron ai sistema y fa gestacion de
nuevas estructuras financieras suspendieron el inicio o la continuacion de procesos vinculatorios
referidos al capital de los intermediarios.

La ley bancaria expedida en 1924 prohibla a las institucionales de crédito adquirir acciones de
otros bancos, dado el criterio de especializacién operativa que para ellos institufa tal ley. Elio sin
perjuicio de permitirles, previa autorizacidn de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico

(8.H.CP.), invertir en acciones emitidas por intermediarios de ofro u otros tipos, como



instituciones de seguros o companias de fianzas, siempre que esos valores tuviesen liquidez y

rendimiento satisfactorios.

Pocos afos después, en 1928, la prohibicion mencionada se modera permitiendo a las
instituciones de crédito de los diversos tipos que establecia la ley adquirir libremente acciones
emitidas por la banca hipotecaria y la de fideicomiso, siempre que tales inversiones no
excediesen de ciertos limites referidos a porcentajes del capital social, tanto de Ia institucion

inversionista como de la emisora.

La ley bancaria de 1932, que adopta un criterio orientado a la banca muiltiple, generaliza esa
liberacion estableciendo que a las instituciones de crédito les era permisible invertir capital
adquiriendo acciones de cualquiera otra institucion de crédito o auxiliar de éstas, caracter que
entonces se asignaba a las sociedades financieras. Esa ley mantenfa, sin embhargo, limites vy
requisitos similares a los antes sefalados respecto a porcentajes del capital social de la inversa
aun cuando tales porcentajes se aumentaron considerablemente y, por otra parte quedé extinta la
referencia a aquellos concernientes al capital de la emisora, lo que permitid el control de unos

bancos sobre otros.

Al establecerse nuevamente, en la ley de 1941, un régimen de especializacion funcional dentro
del sistema bancario, la libertad para realizar vinculaciones entre diversos tipos de instituciones
de crédito continu6 siendo amplia.

Tratandose de intermediarios financieros no bancarios la libertad era completa.

Dentro de ese marco legal, cuyas caracteristicas generales mantiene la legislacion bancaria
hasta el citado aflo de 1970, fueron configurandose agrupamientos financieros originados en
inversiones accionarias que integraban bancos, compailas de seguros y de fianzas y sociedades

de inversion.



La vinculacion patrimonial entre bancos tuvo por vez primera presencia significativa cuando
algunos de ellos, particularmente los de mayor tamafo, modifican politicas de crecimiento
basadas de manera fundamental en la creacién de una extensa red de sucursales por otras

conducentes a una mayor penetracion en el mercado por medio de filiales.

Tal cambio de politicas obedecid en gran medida a lo siguiente. Por vanas décadas la ley
dimensioné la capacidad de las instituciones de crédito para captar recursos del publico,
estableciendo que el importe total de dicha captacion no debla exceder al monto resultante de
multiplicar por determinadas veces la suma correspondiente al capital pagado y a las reservas de
capital del banco. Asl, conforme a la ley expedida en 1941, los bancos de depdsito podian
adquirir pasivos exigibles hasta por 10 veces dicha suma, en tanto que las instituciones de
depoésito de ahorro, las sociedades fiducianas, las de crédito hipotecario y las de capitalizacion
podian hacerlo hasta por 20 veces. En las socledades fiduciarias las proporciones variaban
atendiendo al mayor o menor grado de responsabilidad que tuviesen en la prestacion de los

diversos servicios propios de ese tipo de instituciones.

Con la politica de filiales, el banco que encabezaba el grupo, podia lograr que el importe de su
capital pagado le permitiese una determinada capacidad de captacién a la que se sumaba la
originada en las filiales por la inversion que en sus capitales hacia el primero empleando para ello

su propio capital.

De esa forma los agrupamientos bancarios lograban multiplicar capacidades de pasivo sin tener
que aumentar recursos aportados por sus accionistas, lo cual no era factible en el caso de que la

captacion se realizara a través de sucursales.

Otro factor que a parlir de los aflos sesenta incentivo a las instituciones de crédito para crear y

fortalecer agrupamientos, fue superar limitaciones al desarrollo de! sistema bancario impuestas
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por un régimen de especializacidn que segmentaba la prestacion de los correspondientes
servicios poniendo trabas al acceso que habia a la banca multiple o general

Considerable numero de instituciones de crédito especializadas crearon agrupaciones financieras
integradas por diferentes tipos de especializacion  vinculando, mediante  participaciones

accionarias, a bancos de depaésito con sociedades financieras y de crédito hipotecano.

Esas asociaciones frecuentemente se ostentaban ante el publico como pertenecientes a un grupo
bancario.

En 1970 la ley reconacio esa realidad del desarrollo financiero reglamentanidola a fin de encauzar
su actuacion en términos de sanidad y responsabilidad para los miembros de un mismo grupo

Al efecto quedd establecido que las agrupaciones de instituciones de crédito entre las cuales
existieren nexos patrimoniales de impontancia deblan, para ostentarse ante el publico con el
caracter de grupo financiero, seguir una politica coordinada asl como garantizarse mutuamente la
reposicion de las pérdidas de sus respectivos capitales pagados. Para ello la ley les imponia
obligacion de constituir y acrecentar, con parte de sus utilidades, un fondo comin administrado
en fideicomiso por el Banco de México, eximiendo de este requisito a las instituciones que
adquiriesen obligacion ilimitada de responsabilidad reciproca, respecto a la reposicién de sus

perdidas de capital. Este dltimo procedimiento fue el empleado en la practica por los bancos

También en ese afo se inicia un proceso legislativo que tiene por propdsito diversificar la
propiedad de! capital social correspondiente a las instituciones de crédito. Ello estableciendo que
para adquirir 25% o mas de dicho capital se requeria autorizacion previa de la SH.C.P, con lo
cual quedaba a las polticas de dicha dependencia permitir inversiones accionarias de una

institucion de crédito en otra u otras, que dieran a aquélla control sobre estas tltimas.

Tres ailos después, este régimen se hace extensivo a las tenencias accionarias en el capital de

sociedades que detectasen el control de empresas bancarias, indicAndose con ello el
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establecimiento de un criterio conforme al cual las normas aplicables a las tenencias de capital en
bancos rigen también para aquellas correspondientes al capital de sociedades controladoras que

tengan entre sus filiales a instituciones de crédito

Para 1974, los grupos financieros asi regulados tenfan ya significativo desarrolio, existiendo en
numero de 15. Con ellos el sistema bancano estuvo en condiciones de prestar de manera
integrada sus servicios, abatiendo costos en la intermediacion y ofreciendo al publico usuario

mejores y mas amplias opciones de inversion y de financramiento.

Considerando esa experiencia y el reciente fortalecimiento que en los sistemas financieros
externos tenia la evolucidn bacia la banca universal, en el citado afo de 1974 la ley bancaria
mexicana permitid que bancos de depdsito, financieras o sociedades de credito hipotecario
pudieran, fusionandose, ofrecer en una sola institucion todos los servicios correspondientes a

esos distintos tipos de especializacion.

En 1978, al establecerse formaimente enfa ley el nuevo tipo de institucién de crédito denominado
“banca multiple” los grupos financieros constituidos para tal propésito dejaron de existir, aun
cuando la tendencia a 1a intermediacion universal fortalecié nuevos protesos consistentes en
agrupar bancos multiples e inclusive constituir integraciones en las que participaban éstos con

otros tipos de intermediarios financieros.

En el mismo afto de 1978 se amplia el requisito de autorizacién previa para tenencias individuales
de capital bancarlo, extendiéndolo a aquellas que correspondiesen a 10% o mas de dicho capital
Ademas se fija un porcentaje maximo de 15% para las mencionadas tenencias, Himite del que se

excluia alas correspondientes sociedades controladoras
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Las companias de fianzas y las sociedades de sequros fueron, en la década de los ochenta,
sujetandose a un régimen similar al de la banca en cuanto a diversificacidon de participaciones

individuales en el capital social de esos intermediarios.

Las casas de bolsa, cuya generalizacion y desarrollo se inicia en 1975 con la expedicion de la
Ley de Mercado de Valores que modernizé considerablemente ese sector de! sistema financiero
mexicano, podian ser controladas, en un principio, por bancos de deposito o sociedades

financieras y, posteriormente, sélo por bancos multiples.

En 1982 el régimen aplicable a grupos financieros y la razén de ser de éstos, experimentan
cambios importantes que se originan con la expropiacién bancaria y la exclusividad conferida al
Estado para prestar los servicios propios de esas instituciones. La banca nacionalizada pudo
formar grupo solo con : organizaciones auxiliares del crédito; empresas de factoraje financiero,
casas de cambio y operadoras de sociedades de inversién, deshaciéndose de sus inversiones

accionarias en otros intermediarios.

Las casas de bolsa quedaron en 1985 excluidas formalmente de tener como socios a
intermediarios financieros prohibiéndoseles seguir ante el publico politicas operativas y de
servicios comunes con instituciones de seguros, de fianzas, o con organizaciones auxiliares del
crédito, ni ostentarse como grupo con ellas. Las compailas de seguros y fianzas sdlo pudieron

vincularse patrimonialmente entre sl.

En diciembre de 1989, meses antes de la ullima reforma constitucional en materia de banca, la
ley tuvo una evolucién imporiznte que permitio la integracion de grupos formados por una
sociedad controladora cuyas filiales podian ser empresas correspondientes a cualquier tipo de
intermediacion financiera excepto bancos, eliminando asi las barreras formales que, en la

materia, existian para casas de bolsa, instituciones de seguros y compadias de fianzas
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La nueva Ley para Regular las Agrupaciones Financieras presenta las caracteristicas generales
siguientes:
o Sefala claramente los objetivos de esas agrupaciones.

Establece, en esta materia, un régimen uniforme para todo el sistema financiero

o Mantiene la posibilidad de que los diferentes tipos de intermediarios actien en la vertiente
relativa a integraciones a través de una sociedad controladora o bien en aquella
correspondiente a vinculaciones accionarias directas entre ellos.

s Permite a las autoridades reqular con la amplitud y flexibilidad necesarias las caracteristicas
que vaya sieﬁdo conveniente dar a los grupos financieros para hacer de ellos instrumento
eficiente en la procuracion de un adecuado desarrollo del sistema financiero en su conjunto

¢ Fortalece el régimen de garantias tanto a favor del publico como de los financiamientos que
las sociedades integrantes del grupo otorguen al Fondo Bancario de Proteccion al Ahorro o al
Fondo de Proteccion y Garantia que , para las casas de bolsa, prevé la Ley del Mercado de
Valores, y

+ Determina las competencias que, respecto a las sociedades controladoras, corresponden a

las Comisiones Nacionales Bancaria y de Valores, y de Seguros y Fianzas.

Como se ha sefialado anleriormente, hasta 1970 no existia un régimen especifico que
determinase fines y caracteristicas particulares aplicables a las vinculaciones de capital social
entre intermediarios financieros. Estas surgieron libremente y atendiendo a diversos intereses de
los propios intermediarios. En el afio citado se Inicia un proceso legislativo que, primero establece
normas de proteccion a los intereses del publico conforme a las cuales las instituciones de crédito
que se ostentasen como grupo debian contraer responsabilidades comunes en cuanto a la
devolucion de los recursos captados por cada uno de ellos. Después el orden normativo y las
politicas de las autoridades financieras fueron empleando esas vinculaciones como instrumento
para lograr objetivos concretos atinentes al desarrollo del sistema, caso del cambio estructural

que tuvo la banca al pasar de especializada a multiple.
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Posteriormente se inicia el reconocimiento y 1a reguiacion de grupos financieros no bancanos asi
como su configuracion, estructurandolos en torno de sociedades controladoras mediante las
cuales se procura evitar que problemas de liquidez o aun de solvencia que afecten a un

intermediario incidan incanvenientemente en otro u otros integrantes del grupo

£l nuevo régimen, hoy vigente, contiene avances de significacion en este proceso. La Ley para
Regular las Agrupaciones Financieras que entrd en vigor el 19 de julio de 1990 sehala ya
objetivos generales, a lograr con la creacion y el funcionamiento de los citados grupos
financieros. Los fines que a esfos Ulimos asigna fa ley son de particular significado y

trascendencia.

1.5 Definicién de Grupos Financieros.

La Ley Bancaria en Mexico (1990), permite la existencia de grupos financieros. Holdings de
instituciones financieras. Un “grupo financiero” puede consistir en bancos comerciales, casas de
bolsa, casas de cambio y otras instituciones financieras. Por 1o tanto, el "grupo’ se acerca al

concepto de banco universal: un banco que puede prestar todo tipo de servicios.

De acuerdo con la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, en su articulo 70. nos define
a los grupos financieros como: "Los grupos a que se refiere la presente Ley estardn integrados
por una sociedad controladora y por algunas de (as entidades financieras siguientes: almacenes
generales de deposito, arrendadoras financieras, empresas de factoraje financiero, casas de
cambio, instituciones de fianzas, instituciones de seguros, sociedades financieras de objeto
limitado, casas de bolsa , instituciones de banca miltiple, as! como por sociedades operadoras

de sociedades de inversion.



El grupo financiero podra formarse con cuando menos dos tipos diferentes de las enlidades
financieras siguientes: instituciones de banca multiple, casas de bolsa e instituciones de seguros
En los casos en que el grupo no incluya a dos de las mencionadas entidades debera contar por
fo menos con tres tipos diferentes de entidades financieras de las citadas en el parrafo anterior ,

que no sean sociedades operadoras de sociedades de inversion

1.6 Importancia y objetivo de los Grupos Financieros,

Los fines a que los Grupos Financieros asigna la ley son de particular significado y trascendencia.
Tales fines, mencionados conforme a un orden que va de lo general a lo particular, son los

siguientes;

o Contribuir, con crecientes niveles de eficiencia, al sano crecimiento de la economia nacional
mediante el fomento del ahorro inlerno y su adecuada canalizacién hacia aclividades

productivas.

Esta funcién, esencial a todo sistema financiero, es particularmente necesaria en México en el
que los niveles de ahorro son ain bajos, siendo por ello pricritario el aumentarlos a través del
sistema institucional, que facilita su generacién y transferencia en apoyo del quehacer econémico

dentro del pals.
e Procurar el desarrollo equilibrado del sistema, con amplia cobertura regional, adecuada

competencia entre los diversos intermediarios que lo forman y prestacion por e'los de servicios

intagrados conforme a sanas practicas y usos financieros.
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El desarrollo del sistema financiero mexicano, con las caracleristicas generales mencionadas en
el parrafo anterior, tiene como principal proposito modernizar dicho sistema mediante cambios
estructurales que permitan su evolucion gradual y ordenada hacia la intermediacion universal,
dandole asl crecientes niveles de fortalecimiento, eficiencia y, con ello, competitividad tanto en el
a4mbito nacional como en el externo. El nuevo régimen aplicable a grupos financieros,
reconociendo la significativa influencia que éstos pueden tener en la estructura y crecimiento del
sistema, les da caracteristicas idoneas que hagan de elios instrumento eficiente en ia citada

modernizacion y no origen de fendbmenos de concentracion inconveniente.

Con el concepto de Grupo Financiero los beneficios inmediatos que conlleva este nuevo marco

financiero puede destacarse a través de los siguientes puntos:

¢ La globalizacién de los servicios financieros nos lleva a la utilizacion de o que conocemos
como "VENTANILLA UNICA" , permitiendo la consolidacion de las economias de las
compafiias, la capacidad de manejar grandes volumenes de operaciones a través de la

aplicacion de altos niveles tecnologicos.

¢ Creacién de nuevos esquemas y eslructuras financieras, tanto para emisoras como para
inversionistas.

* Homogeneizar los recursos humanos, una sola administracion traera beneficios a cada uno de
los responsables de las empresas subsidiarias, en la optimizacion de los recursos y

actividades, originando una misma filosoffa de trabajo institucional.

Debemos reconocer que la formacion de los Grupos Financieros responde a la necesidad de
transformar y mejorar el sistema financiero, asi como para mejorar la calidad de los servicios, ya
que el pals requiere de Instituciones Financieras agiles y modernas que orienten los recursos de

su clientela hacia la solucion de problemas economicos
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En nuestro pals ya se inicid este proceso de globalizacion del sistema financiero y las

instituciones Financieras viven actualmente el cambio, representando un relo que se debera

superar en &l presente, obteniendo los siguientes beneficios:

Los Grupos Financieros, estan sujelas a la inspeccion y vigilancia de la Conusion Nacional
Bancaria y de Valores (C.N.B.y V.) que supervisa las entidades financieras integrantes del
grupo que la Secretarla de Hacienda y Crédito Publico (SHC.P), determine como la
preponderante.

El Grupo Financiero tendréa fa obligacion de llevar su contabilidad ajustandose a (as reglas y
catdlogo de cuentas que para el efecto sedale la citada comisién (CN.By V), debera
presentar informacion financiera mensual y anual en los formatos y plazos que establece la

cireular correspondiente.

La Ley para regular Agrupaciones Financieras "seflala, que las controladoras de Grupos

Financieros deberan proporcionar informacion a la SH.C.P. y ala CN.By V., destacandose lo

siguiente:

Las controladaoras deberan ajuslarse al catdlogo de cuentas autorizado por la comisidn
respectiva, pudiendo abrir nuevas cuentas, indicando las razones para ello, adiciondndose al
calélogo particular de cada Grupo Financiero, con la previa autorizacién de la Comision.
Presentar informacion financiera mensual dentro de fos primeros 30 dias del mes siguiente,
correspondiente al mes inmediato anterior.

Dentro de fos 90 dias siguientes al cierre del ejercicio social, se presentard la informacion

financiera anual dictaminada.

Publicar ios estados financieros en forma trimestral (marzo, junio, septiembre y diciembre) en
un periddico de circulacion nacional después de ser aprobados por el consejo de

administracidn.
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1.7 Constitucién de Grupos Financleros.

Los Grupos Financieros se integran por una sociedad controladora y tres empresas cuando
menos, considerdndose como posibles entidades financieras Almacenadoras Generales de
Deposito, Casas de Bolsa, Casas de Cambio, Instituciones de Banca Multiple, Empresas de
Factoraje, Instituciones de Sequros y Fianzas, y Sociedades Operadoras de Sociedades de

inversion.

La misma ley también habla cobre la revocacion de autorizaciones y prevé como consecuencia al
incumplimiento de la misma, o de las normas que de ella emanen por parte de la controladora o
de sus integrantes, la revocacion de la autorizacién para operar como Grupo Financiero,
debiendo sus integrantes dejar de ostentarse como miembros dei mismo.

Ademas en el cuadro 1.1 se integra una relacion de leyes y reglamentos que sirven de referencia
para ubicar al lector sobre cuales aplican o no a los Grupos Financieros, con el fin de que amplie
un poco mas su vision acerca de lo extenso que es el propio sistema financiero mexicano y de

todos los componentes legales, mercantiles y civiles que lo integran.

Como nota técnica hacemos mencidn de lo siguiente: la estructura de capital de los Grupos
Financieros, por las acciones emitidas podra dividirse en tres series; la serie "A" con un 51% del
Capital Pagado, ia serie "B" con un 49% de! Capital pagado y la serie "C" con un 35% del Capital

Pagado.

Con el fin de ampliar la forma como fegalmente se constituyen e integran los Grupos Financieros
hacemos referencia a fo establecido en la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras
mediante un un extracto de la propia ley y reglamento, y se encuentra seftalado en el Apéndice 3

(1) del presente trabajo de investigacidn.

(1) “ Do {a Constitucidn e integracion de los Grupns Financieros”



AUTORIDADES REGULADORAS:
"Banco de México”
"Comision Nacional Bancaria y de Valores'

Grupos Financieros
Instituciones de Crédito
Arrendadoras Financieras
Empresas de Facloraje.
Casas de Cambio.

Almacenadoras Generales de Depasito.

LEYES FINANCIERAS:

« Ley para regular las agrupaciones
financieras.

» Ley de instituciones de credito

+ Ley reglamentaria del servicio publico de
hanca y crédito

« ley general de organizaciones y actividades
del credito

« Ley de sociedades de inversion

« Ley del mercado de valores.

LEYES CORRELATIVAS:

+ Ley general de titulos y operaciones de
crédito.

» Ley monetaria

« Ley general de sociedades mercantiles.

« Codigo de comercio.

REGLAMENTOS ESPECIFICOS:

« Reglas generales para la constitucion y
funcionamiento de Grupos Financieros.

» Reglas para el registro nacional de valores
e intermediarios.

« Reglamento interior de la bolsa mexicana de
valores.

» Reglamento def S.D. indeval.

Cuadro 1.1 Relacldn de Leyes y Reglamentos utilizados dentro del Sistema Financiero

Mexicano

1.8 Diverslificaclén de Serviclos que prestan los Grupos Flnancleros,

Como ya hablamos mencionado anteriormente, un Grupo Financiero puede estar formado por

una amplia gama de instituciones y organizaciones como 1o son:

*INSTITUCIONES DE CREDITO.

Las instituciones de crédito, de acuerdo con la Ley de Instituciones de Cradito, pueden ser

instituciones de banca multiple (sociedades andnimas) e inslituciones de banca de desarrollo

(constituidas como sociedades nacionales de crédito).




Las instituciones de crédito son fas tnicas que prestan el servicio de banca y crédito, ahora bien,
se cansidera servicio de banca y crédito fa captacion de recursos del piblico en el mercado
nacional para su colocacion en el publico, mediante actos causanles de pasivo difecto o
contingenle, quedanda el intermediario obligade a cubrir el principal y, en su caso, los accesorios

financieros de ios recursos captados (1).

L.as instituciones de banca mditiple se definen como inlermediarios finaricieros capaces de caplar
recursos del pablico a través de pagarés, certificados de depésito, etc. (operaciones
consideradas como pasivas) y con tales recursos abtenidos, otorgar diferentes tipos de crédito

(operaciones cansideradas activas); por lo que son emisares y receptores de créditos.

Las instituciones de crédito tienen las siguientes funciones:

« Recibir depdsitos a 1a vista: ahorro y a plazo;

o Aceptar préstarmos y creditos,

« Emitir bonos bancarios y obligaciones;

¢ Constituir depdsitos en instituciones de crédito y financieras del exterior;

« Efectuar descuentos y otorgar créditos incluso a través de tarjetas de crédito;
¢ Operar con valares,

o Operar documentas mercantiles por cuenta propia;

e Prestar servicios de cajas de seguridad,

e Operar can oro, plata y divisas;

o Practicar operaciones de fideicomisas;

+ Expedir cartas de crédito y realizar pagos por cuenta de clientes; y otras (2).

(1) Segun establace et Articulo 2° de la Ley de Institucionas de Crddito, segundo parato
(2) La totalidad de las operacionas que pueden realizar las inglilucionas de crédito sa encuentran astablecidas en et

Articulo 46 de (a Lay de Institucionas de Crédilo, Titulo Tercero *De las QOperacionas”, Capltulo | "De las Reglas
Ganerales”.
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Estas mismas funciones las realizan las instituciones de banca de desarrollo, ademas de todas
aquellas que les permitan promover las actividades o sectores econémicos que son de su

competencia y que deben atender, ademas de que su fin no es preponderantemente lucrativo.

*INSTITUCIONES DE SEGUROS.

Las instituciones de seguros operan por concesion del gobierno federal a través delaSHCP. y

realizan operaciones de seguros y reaseguro, que son de tres lipos: de vida, por accidentes y

enfermedades, y por dafios de diversos tipos.

Ademas pueden realizar, entre otras, las siguientes operaciones:

s Conslituir e invertir las reservas previstas en la ley,

¢ Administrar las sumas que por conceplo de dividendos o indemnizaciongs les conflan los
asegurados y sus beneficiarios.

+ Administrar las reservas para fondos de pensiones o jubilaciones del personal,
complementarias a las que establece la ley del Instituto Mexicano del Seguro Social, y de
primas de antigledad; asi como las correspondientes a los conlratos de seguros que tengan
como base planes de pensiones relacionados con |a edad, jubilacion o retiro de personas;

» Administrar las reservas retenidas a instituciones, correspondientes a reaseguros que hayan
cedido.

s Dar en administracidn a las instituciones cedentes, las reservas constituidas por primas
retenidas correspondientes a operaciones de reaseguro.

» Efectuar inversiones en el extranjero por las reservas técnicas u otros requisitos por

operaciones en el extranjero,
s Constituir depdsitos en instituciones de crédito y en bancos del extranjero;

« Recibir titulos en descuento y redescuento a instituciones y organizaciones auxiliares de

crédito;

o Otorgar préstamos o créditos,



« Operar con documentos mercantiles por cuenta propia, para la realizacion de su objeto social,
asl como operar con valores, entre otras (1),

Las instituciones de sequros se clasifican de acuerdo con su constitucion en’

e Privadas

+ Nacionales

o Mutualistas

« Reaseguradoras

Entre los aspectos importantes que se deben considerar para con las aseguradoras estan los

siguientes:

+ Deben ser empresas econdémicamente fuertes.

+ Deben crear ciertas reservas.

1. La matematica y de riesgo en curso, para seguros de vida, cuya prima sea constante con
probabilidad de siniestro creciente en el tiempo, para seguros de vida temporales, para
operaciones de accidentes y daflos, y para otros.

2. La de obligaciones contractuales, para siniestros ocurridos y por repartos periddicos de
utilidades, por siniestros ocurridos y no reportados.

3. La deriesgos catastrdficos.

4. La de prevision para operaciones de vida y de accidentes y enfermedades, y dafos.

5. La especial de contingencla, para fluctuaciones de valores y olras.

(1) Para conocer todas las operaciones que puaden realizar las aseguradoras remitirse a la Ley de Instituciones de

Seguros y Fianzas

27



*CASAS DE BOLSA.

Son agentes financieros de valores, la ley actualmente exige que estén constituidas como
personas morales, ademas requieren ser socios de la Bolsa Mexicana de Valores y cumplir con
los reglamentos y condiciones de la C.N.B.y V., son intermediarios entre el publico inversionista y
el mercado de valores. Funcionan como una fuente de financiamiento alterna para empresas y
una alternativa de inversion para ahorradores. Dan asesoria bursatil y econdmica del mercado de

las empresas, asi coma la inscripcion para emisién de diferentes instrumentos de financiamiento.

Las casas de bolsa como organismos bursatiles tienen como principales funciones:

¢ Recibir fondos por concepta de operaciones con valores que se les encomienden y si no lo
pueden aplicar al fin destinado deberan devolverlo al dia siguiente de [a operacion pactada.

o Dar asesoria en materia de valores.

» Recibir préstamos de instituciones de crédito o de arganismos oficiales de apoyo.

o Conceder préstamos para la adquisicion de valores con garantia de éstos (dichas operaciones
reciben el nombre de Operaciones en Corto).

o Pueden realizar operaciones por cuenta propia que puedan facilitar la colocacion de valores

{de ésta manera surgen los Fondos de Inversion).

* ALMACENES GENERALES DE DEPOSITO.

La Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliarse del Crédito dice que : Los Almacenes
Generales de Deposito tendran por objeto el aimacenamiento, guarda o conservacion de bienas
0 mercanclas y la expedicién de certificados de depdsito y bonos de prenda. O sea hay tres

aspectos importantes:
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1. Sirven para guarda y conservacion de mercancla

2. Expiden certificados de deposito, que acreditan la propiedad de la mercancia depositados en
él.

3. Obtiene un bono de prenda, que es el tituio de credito caracteristico de un crédito prendario

sobre los bienes indicados en el certificado de depasito.

Los Almacenes Generales de Depdsito realizan las siguientes actividades:

A. Transformar fas mercancias depositadas

B. Certificados de Depdsito de Mercancias en transito.

C. Transportar mercancias entre sus almacenes,

D. Certificar la calidad de la mercancla y valuarla para constancia en el certificado.

E. Anunciar (por cuenta del depositante) la venta.

*EMPRESAS DE FACTORAJE

Una empresa de factoraje (factor) compra a un cliente (cedente) que a su vez es proveedor de
bienes y/o servicios su cartera después de hacerle un estudio de crédito. El cedente avisa a sus
clientes sobre la cesion.

Para reducir el riesgo, el factor realiza de hecho un factoraje con recurso:

El factor realiza tuna compra condicionada pues sélo anticipa un porcentaje de la cartera cedente.
Cuando cobra cubre el total al cliente del cedente y hasta entonces reembolsa el remanente no
anticipado. Pero si el cliente no paga el cedente paga al factor el anticipo recibido. También hay el
Factoraje puro y en este caso el factor corre todo el riesgo de no cobrar sin obligacién para el

cedente.
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*ARRENDADORA FINANCIERA

Arrendamiento puro consiste en un acuerdo en el que el arrendador otorga el uso y goce
temporal de un bien, por un plazo predeterminado al arrendatario, a cambio de un precio pactado
llamado renta. El arrendamiento financiero, mediante un contrato de arrendamiento se obliga a
adquirir un bien determinado y a conceder su uso o goce temporal, a plazo forzoso, a una
persona fisica o moral, obligandose esta a realizar pagos parciales por una cantidad que cubra el
costo de adquisicidn de los bienes, los gastos financieros y otros gastos conexos, para adoptar al

vencimiento del contrato cualquiera de las tres opciones siguientes:
1. Comprar el bien a un precio menor que el del mercado.
2. Prorrogar el plazo del uso o goce (-) renta.

3. Participar del beneficio de la venta, junto con la arrendadora.

Las arrendadoras financieras pueden realizar las siguientes operaciones:

Celebrar contratos de arrendamiento financiero

Emitir obligaciones quirografarias o con garantia especifica por la bolsa de valores

Adquirir bienes de proveedores o de futuros arrendatarios para darselos a estos dltimos en

arrendamiento financiero.

*CASAS DE CAMBIO
La Unico actividad que la Ley General de Organizaciones y Actividades Auxiliares de Crédito,
considera como actividad auxiliar es la que realizan las casas de cambio y que las sefala en la

siguiente forma:
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“‘que su objeto social sea exclusivamente la realizacion de compra, venta y cambio de divisas,
billetes y piezas metdlicas nacionales o extranjeras, que no tengan curso legal en el pais de
emision, piezas de plata conocidas como onzas troy y piezas metalicas conmemorativas

acufiadas en forma de moneda.”

Hay dos tipos de coberturas cambiarias:

1. Compra de cobertura cambiaria para importadores
2. Venta de cobertura cambiaria para exportadores. Consiste en pagar a la fecha de contratacion
a un intermediario autorizado un precio de cobertura en pesos adquiriendo el derecho a que el

intermediario pague al proveedor las divisas contratadas.

*UNIONES DE CREDITO.

Son organismos constituidos como Sociedades Anonimas de Capital Variable (S.A. de C.V.), con
concesion de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores, formadas por un nimero de socios no
menor de veinte, siendo estas bersonas fisicas 0 morales. Tienen Ia caracteristica fundamental
de tener personalidad jurldica.

Como algunos servicios que prestan son:

1. Facilitar crédito y prestar garantia o aval exclusivamente a sus socios

2. Recibir de sus socios préstamos a litulo oneroso en los términos que sefala la S H.C.P.

3. Recibir de sus socios depositos de dinero para uso de cajay tesoreria

4. Adquirir acciones, obligaciones y olros titulos semejantes y mantenerlos en cartera

5. Encargarse de la construccion y obras de propiedad de sus socios para uso de ellos, cuando
sean necesarios para su empresa

6. Promover la organizacién y administrar empresas de industrializacion o de transformacion
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1.9 Conceptos Basicos.

Estados Financleros Consolidados:

En los principios de contabilidad generalmente aceptados se definen coma:

“Aquellos que presentan la situacion financiera, resultados de operacion y camblos en 1a situacion
financiera de una entidad economica integrada por la compahia controladora y sus subsidiarias,
como si se tratara de una sala compaitia”.

Definicion de términos de acuerdo a Principlos de Contabliidad Generalmente Aceptados:

ASPECTOS BASICOS DE LA CONSOLIDACION

INVERSIONES PERMANENTES EN ACCIONES

* Son aquellas efectuadas en titulos representativos del capital sacial de otras empresas con la
intencién de mantenerlas por un plazo indefinido.
* Se realizan principalmente para tener control o injerencia sobre otras empresas (aunque puede

haber otro objetivo).

CONTROL

*Es el poder de gobernar ias politicas de operacion y financieras de una empresa a fin de obtener

beneficio de sus actividades.
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*Se cansidera que se tiene el control cuando

a) Se posea directa o indirectamente mas del 50% de acciones en circulacion con

derecha a volo (sin que se haya cedido el pader para gobernar ja empresa).

b) Cuando se posea 50% 6 menos, pero se tenga poder de gobernar Ia empresa, como
sigue:
¢ Poder sobre mas del 50% de los derechos de voto en vilud de un acuerdo formal can otros

accionistas.

Poder derivado de estatutos o acuerdo formal de accionistas para gobernar las politicas de

operacion y financieras de la empresa.

o Poder para nombrar o remover ja mayorfia de los miembros del cansejo de adminjstracion o

del 6rgano que efectivamente gobierne las politicas de operacion y financieras de la empresa.

s Poder formal para decidir la mayorfa de los votos del consejo de administracion u érgano de

gobierno actuante.

INFLUENCIA SIGNIFICATIVA.

* Es el poder para participar en decidir las politicas de operacion y financieras de la empresa en
la cual se tiene la inversidn pero sin tener el poder de gobierno sobre dichas politicas
* Existe influencia significativa cuando:

a) Se posea directa o indirectamente mas det 10% de acciones en circufacion con

derecho a volo
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b) En los siguientes casos:
« Tener nombrados consejeros, sin que estes sean la mayoria
+ Participacién en el proceso de definir las politicas de operacion y financieras.
+ Transacciones importantes entre la compafiia lenedora y la asociada
« Intercambio de personal gerencial

¢ Proveer informacion técnica esencial.

*Es aquelta que tiene inversiones permanentes (antes :25% o mas de acciones ordinarias de una

empresa)

COMPARIA CONTROLADORA

*Es aquella que controla una o mas subsidiarias

SUBSIDIARIA
* Es la empresa que es controlada por otra, conocida como controladora

(antes: mas del 50% de sus acciones pertenecian a otra empresa)

ASQCIADA
* Es una compafiia en la cual la tenedora tiene influencia significativa en su administracion, pero
sin llegar a tener control de la misma.

(antes: entre 25% y 50% de sus acciones pertenecian a otra empresa)
AFILIADA

* Son aquellas compafifas que tienen accionistas comunes o administracién comin significativos

(antes: requisitos no tener inversiones importantes entre si),
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CREDITO MERCANTIL

* El crédito mercantil es sin duda uno de los activos mas complejos y controvertidos presentados
en los estados financieros. A menudo se dice que es el mas “intangible” de los activos de esa
clase. Es muy especial porque, a diferencia de las cuentas por cobrar, el inventario y las
patentes, que se pueden vender o intercambiar individualmente en el mercado, el crédito

mercantil solo se puede identificar con la empresa en conjunto.

En conjunto representan al crédito mercantit:

1. Un equipo administrative de primera clase.

2. Una nolable organizacion de ventas.

3. Puntos débiles en la administracion de una empresa compelidora.
4, Publicidad efectiva.

5. Los procesos y formulas secrelos.

6. Buenas relaciones laborales.

7. Una clasificacion excelente en materia de crédito.

8. Un programa éptimo de capacitacion.

9. Una posicion sélida dentro de la comunidad.

10.Circunstancias desfavorables en las operaciones de un competidor.
11.Una asaciacién favorable con otra empresa.

12.Ubicacién estratégica.

13.Encuentro de aplitudes y recursos.

14.Condiciones fiscales favorables.

15. Disposiciones gubernamentales propicias (1).

(1) George R. Callslt y Norman O. Olson, “Accounting for Goodwill’, Accounting Research Study No.10 (Nueva

York: AICPA, 1968), pdgs. 17-18.
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1.10 Metodologia.

Se deben preparar estados financieros por todas las companias a consolidar a una misma fecha,
por periodos similares y bajo las mismas reglas y practicas contables. Posterior a la revision de
los estados financieros para verificar que se cumplan los puntos antes mencionados, se debe
elaborar una hoja de trabajo que documente el desarrolio de la consolidacion, para lo cual debera
vaciarse la informacion contenida en los estados financieros, de acuerdo a la matriz de

presentacion donde se definira la agrupacion de las cuentas de acuerdo a su origen y naturaleza.

Seguido a este paso se identificaran las transacciones, saldos e inversiones entre comparnias
consolidadas para llevar a cabo el procedimiento de eliminacion, elaborando para este efecto la
cédula de ajustes correspondiente, detallando las compafilas que se afectaron, siendo los mas

frecuentes:

| . Eliminacidn de inversiones Il Eliminacién de saldos
« Delatenedora en acciones de subsidiarias. | « Cuentas corrientes o liquidadoras
o De las subsidiarias subcontroladoras en e Préstamos
acciones de otras subsidiarias. * Activos tomados en arrendamiento
¢ Minoritarias en acciones interentidades. financiero
» Valores en reporto
» Operaciones de factoraje
» Segurosy fianzas

¢ Otros créditos o débitos.
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IHI. Eliminacién de transacciones
» Ingresos por intereses, ventas y costos.

+ Servicios y gastos.

IV. Eliminacion de ulilidades en ventas de
activos fijos.

Después de concluidas las eliminaciones se
preparan los estados financieros consolidados
cumpliendo con la presentacién requerida por
la autoridad reguladora, incorporando las notas

a los estados financieros procedentes.
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CAPITULO 2

ESTRUCTURA GENERAL DE LOS SISTEMAS CONTABLES Y
FINANCIEROS DE MEXICO Y ESTADOS UNIDOS

2.1 Marco General Contabie y Financiero de México y Estados Unidos.

|.a calidad de la informacion financiera de las entidades se encuentra en relacion directa con el
marco econdmico, furldico y cultural de los palses donde se desarrollan sus actividades
primarias. Asl, en las economias de mercado en las cuales hay mayor democratizacion del
capital, abundantes empresas publicas y administradores profesionales; existen solidas practicas

de contabilidad financiera.

En ésta clase de ambientes, la informacion de las enlidades queda disponible para muchaos en la
sociedad econdémica y adquiere por esa sola circunstancia el caracler de bien comun, y por tanto
los gobiernos la hacen objeto mismo de reglamentaciones y leyes que tienen por fin la proteccion
de terceras y la estructuracion y fomento de marcos de seguridad para (a realizacion de actos de
comercio justos, en favor de todos los integrantes de la propia sociedad a la que se pertenece.
Sin embargo, el fenémeno econdmice que es objelo de representacién de la contabilidad es
complejo y requiere de habilidades técnicas especiales y juicios de expertos en la materia,
mismos hechos que limitan el juicio natural de los legisladores y los obliga a descansar mas o tal
vez mucho mas én las actividades normativas de los especlalistas, simplificando sus actos de
poder a complementar las reglas profesionales, vigilando su actuacion y ayudando a su misma
implementacion.

Este hecho tan particular en las economias de mercado, en que el Estado delega funciones
normativas en otros, es por una aceptacion tacita de todos los interesados en los informes,
basado en la manera en que se puede lograr adhesion de caracter publica a la norma.

La validez de la norma de contabilidad financiera profesional tiene sus principales justificaciones
en el como se hace, como se ausculta, es publicada y aceptada por los terceros interesados o,
incluso, implicados. El mecanismo fundado en investigaciones sdlidas previas que determinan los
diversos modos de resolver un problema de la practica contable, Ja parlicipacion de los grupos de
los representantes principales de los intaresados en proponer fa mejor solucidn y al hecho de que
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las alternativas y la solucion propuesta son publicadas para que todos los interesados consideren
su aceptacion general por el voto, audiencias publicas o auscultaciones escritas, es en realidad

el sustrato social de la norma.

México y Estados Unidos tienen sistemas comunes de economia y de implantacién de normas
profesionales de contabilidad financiera, sin embargo sus propias circunstancias economicas,
juridicas y culturales establecen espacios de diferenciacion. Quizas el econdmico sea el mas
importante. Estados Unidos es la economia mas grande y sofisticada en el mundo. En cambio
México es un pals que hasta éstos ultimos aflos ha definido un sistema econdmico basado en el
concepto de mercado, tiene muchos habitantes y recursos naturales abundantes, sin embargo
carece aun de las estructuras basicas necesanas para compelir en todos los campos con la

misma eficacia de aquél otro pals.

En Estados Unidos la responsabilidad de hacer normas de contabilidad financiera residia en el
instituto Americano de Contadores Publicos (AICPA), sin embargo a partir de 1973 dicha
responsabilidad la delegd al Financial Accounting Standards Board (FASB), érgano independiente
al propio AICPA, al gobierno y a otros grupos de interesados. En realidad el FASB es un
patronato sostenido por los grupos mas interesados en informacidn financiera y toca al AICPA

cubrir 1a mayor parte de las aportaciones.

El FASB detecta los problemas de la practica contable, investiga las soluciones y publica
sustanciadamente sus conclusiones que son sujelas a proceso de auscultacion mediante
recursos escritos y sesiones publicas. EI AICPA concede su apoyo a la normatividad aprobada
por FASB ademas de los grupos de los principales interesados. La Security and Exchange
Commission (SEC) apoya las normas especificas en los casos que cree conveniente, las cuales

son obligatorias para las empresas registradas en cualquier bolsa de valores de Estados Unidos.

En México es la Comision de Principios de Contabilidad del Instituto Mexicano de Contadores
Publicos (IMCP) quien emite las normas de contabilidad financiera, después de haber cumplido
con los procesos de investigacion y auscultacién sefalados por el AICPA. La Comision Nacionai
Bancaria y de Valores (C.N.B.y V) sefiala como obligatorias las normas emitidas por el IMCP
para las empresas registradas en bolsa excepto en los casos de bancos, companias de seguros
y casas de bolsa, principalmente, las cuales se rigen por reglamentos gubernamentales

especificos que algunas de sus reglas y practicas no coinciden con los principios de contabilidad
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del IMCP. Es justo aclarar gue los reglamentos del gobierno mexicang en los ultimos afos

tienden a adaplarse a los principios de contabilidad generaimente aceptados

De ésta manera, los dos palses operan en una economla semejante, tienen sistemas de
implantacién de normas de contabilidad profesionales muy parecidos y, los dos, han sido
fundadores y miembros del International Accounting Standards Committee (IASC) o Comision de
Normas Internacionales de Contabilidad, la autoridad maxima reconocida en cuanto a normas
internacionales de contabilidad financiera. Estos elementos circunstanciales sumados a la
cercanla fisica y al frecuente e intenso comercio internacional entre los dos, como la mutua
influencia en practicas de negocios y de contabilidad, deberia producir una gran similitud tanto en
la sustancia como en la forma de la norma de contabilidad financiera, no obstante subsisten
algunas diferencias. Tales diferencias son objeto de estudio por las comisiones que emiten
normas de contabilidad financiera de los dos paises. Estudios que se han intensificado con

motivo del Tratado de Libre Comercio (TLC).

La existencia de diferencias entre los dos palses seran determinadas y en lo posible resueftas por
acuerdos entre las autoridades profesionales de los mismos. Por su parte el Centro de
Investigacion del IMCP decidi6 hacer un estudio comparativo de las normas de las tres naciones
implicadas en el TLC -México, Estados Unidos y Canada- sumando las normas emitidas por
IASC, con fines estrictamente culturales y educativos; esencialmente el estudio se limitd a la
comparacion de las normas publicadas por los grupos de contadores publicos y se eliminaron

normas gubernamentales o normas expedidas por otros interesados en la informacion financiera

De la misma manera, se ignoraron las normas de contabilidad financiera que en algunas
ocasiones son incluidas en otros medios normativos profesionales tales como los referentes a
auditoria, codigo de ética profesional o algun otro. Ademas hubo abstenciones en la mayorla de
las veces en el hecho de sedalar que aunque determinado pals no tuviera la norma profesional

por escrito, su practica contable era en determinado sentido.

Es importante sefalar el hecho de que las normas de contabilidad de Estados Unidos son mucho
mas extensas y complejas que las de México, en razon de su extraordinario y variado mundo de
negocios, por tanto la investigacion realizada se refiere a los temas tratados principalmente por
México y Estados Unidos, por lo que las normas especializadas de los Estados Unidos no fueron
consideradas en su mayoria, o en algunos temas especlficos se expuso la tematica considerada
como general para las dos clases de normas comparadas.
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2.2 introducclén Méxlico.

Los principios de conlabilidad generalmente aceptados en México son las norinas de contabilidad
financiera emitidas par la Comision de Principios del Instituto Mexicano de Contadores Publicos,
que como agrupacion profesional aclua como federacion de todos los Colegios de Contadores

Publicas situados en estados diferentes de 1a Republica Mexicana.

Estos principios de contabilidad son el conjunto de criterios fundamentales para el examen de los
Estados Financieros y Ia emision del dictamen u opinion del contador publico independiente, y
son los requeridos expresamente por la Comision Nacional Bancaria y de Valores para las
empresas registradas en la bolsa de valores. Sin embargo, la Comisién Nacional de Seguros y
Fianzas, la misma Comision Nacional Bancaria y de Valores emilen reglas de contabilidad para
las entidades del sector financiero, tales como: bancos, empresas auxiliares de crédito,
compafiias de seguros, casas de bolsa y olros intermediarios financieros, las cuales no coinciden
totalmente con las normas del Instituto, y como consecuencia los contadores publicos al expresar
opinidn sobre los eslados financieros de las mismas, generalmente revelan en su dictainen que
los informes examinados se encueniran elaborados y presentados con las reglamentaciones
respectivas, las cuales a su vez no estan de acuerdo a los principios de contabilidad

generalmente aceplados.

2.2.1 Naturaleza General de la Normatividad Contable

Los principios de contabilidad se establecieron como normas del instituto en la década de los
60's, en un marco de estabilidad econémica y consiguientemente se adoptd el costo historica
coma base fundamental de las valuaciones contables, no obstante ya se consideraron, para
entonces, normas para el caso de revaluaciones de los aclivos fijos. Para fines de la década de
jos 70's las devaluaciones monetarias y la constante desvalorizacion del peso provacaron, por un
lado que la Comision Nacional Bancaria y de Valores considerara obligatoria la revaluacion de los
activos fijos en la informacion financiera, y por el otro, que el Instituto emitiera normas de
revelacion para los efectos de la inflacion en la informacion como notas de los estados
financieros, mediante la publicacion de su Boletin B-7.

En 1983 se expidid el Boletin B-10, obligatorio a parlir del afio de 1984 el que con sus 1a., 2a,,
Ja., 4a. y 5a. adecuaciones de afios posteriores obligan a la reexpresion de todas las cifras de

los estados financieros con pesos de poder adquisitivo de fin de periodo y su constante
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reexpresion de las cifras de los ejercicios anteriores, para efectos de la informacion presentada
comparativamente. Este Boletin B-10 eslablece 2 métodos de cuantificacién. uno, el de Indices
generales de precios se fundamenta en la contabilidad con costos histéricos, los cuales son
ajustados con el Indice general de precios al consumidor e incorpora, tanto el resullado por
posicion monetaria y el costo integral de financiamiento, como el mantenimiento financiero de
capital.

El método de costos especificos ajusta los valores de activos no monetarios con Indices de
precibs especlficos o el empleo de valuaciones periciales para determinar costos de reposicion,
Se utilizan también indices de precios generales y se reconoce el superavit por retencion de
activos no monetarios.

La Comision Nacional Bancaria y de Valores establece en sus reglamentos el empieo obfigatorio
de métodos de costos especificos como tratamiento contable tnico. No obstante los hechos
econdmicos de uitima hora en Mexico: el aumento no controlado de la inflacidn, la privatizacion
de las empresas del gobierno, {a organizacion def sector publico, busqueda de eficiencia en el
gasto publico por parte del gobierno y las expectativas del TLC con Estados Unidos y con
Canada, determinan probabilidades sdlidas en cuanto a que las normas de contabilidad financiera
pasen de un marco con baja inflacion a un marco inflacionario. Sin embargo, el cambio deber
observar ciertos hechos y la estrategia que se debe seguir no es tan simple, dadas ias
circunstancias siguientes:

« Se requiere la revision de algunos Boletines que nacieron en épocas no inflacionarias.
» Se requiere la revision de algunos Boletines que nacieron con motivo de la inflacion

 Debe considerarse que los contadores publicos mexicanos, 10s inversionistas y analistas de la
bolsa de valores, la misma Comisién Nacional Bancaria y de Valores y el piblico en general,
se encuentran educados en un marco contable que reconoce el mantenimiento de capital
financiero, el costo de tenencia de activos monetarios y el superavit de activos no monetarios,
conceptos considerados altamente informativos en el largo plazo en economias estimadas
como no inflacionarias.



2.2.2 Estructura del Contenido de la Normatividad Contable.

Los principios de contabilidad generalmente aceptados emitidos por la Comision de Principios de

Contabilidad del Instituto se clasifican en:
» Conceptos Fundamentales

Los conceptos en que se fundamentan las normas de contabilidad se encuentran separados
principaimente en la Serie A de los Boletines, asi como en el Boletin B-1, que incluye el marco de
conceptos de conlabilidad financiera, objetivos de la informacion, requisitos de calidad,
limitaciones y supuestos basicos del ambiente y del proceso contable.

« Normas de Contabilidad

Las normas de contabilidad se incluyen en 4 series: serie A, serie B, serie Cy serie D.

Las series A y B contienen normas respecto a problemas generales de la informacion.

La serie C retine las normas de contabilidad con relacién a partidas principalmente del balance
general y la serie D aliende los problemas primordiales del estado de resultados.

¢ Circulares
Las circulares son pronunciamientos de la Comisién de Principios de Contabilidad que aciaran las

reglas de los Boletines o son interpretaciones de la Comisién, que na constituyen normas por si
mismas, son recomendaciones solamente.



2.2.3 Principales diferencias entre los Principios de Contabilidad Generaimente
Aceptados en Méxlco y las reglas de la Comlislon Nacional Bancaria y de

Valores.

De acuerdo con reglas de la Comisidn Nacional Bancaria y de Valores (CN.By V), la
reexpresion de los estados financieros se limita a la cartera de valores y a |a inversion inmabihiaria
directa 6 a través de empresas filiales, con excepcion de terrenos sin construcciones,
acreditdndose los efectos de dicha reexpresion a cuentas de superavit. De acuerdo con los
principios de contabilidad generalmente aceptados (PCGA) en México, se debe dar
reconocimiento integral a los efectos de la inflacién en la informacidn financiera.

Conforme a reglas de la C.N.By V., los Ajustabonos y los valores de renta fija emitidos por
instituciones de crédito de posicién propia, son registrados al costo y ajustados con base en
métados de valuacion particulares, registrandose el ajuste como superdvit o déficit. Bajo PCGA
en México, se requiere que la inversion en este tipo de titulos se valie a su valor de mercado y la

plusvalla o minusvalla se reconozcan en resultados.

De acuerdo con reglas de la CN.B.y V., los intereses de préstamos en cartera vencida son

reconocidos en cuentas de orden. Bajo PCGA en Méxica, dicho reconocimiento no es requerndo.

Las reglas de la C.N.B.y V. indican que el valor de contabilizacién de inmuebles recibidos en
pago de créditos corresponde a las dos terceras partes del valor de avalio y en el caso de
bienes muebles, valores o derechos de avaltio, se considera las dos terceras partes del precio
convenido. Bajo PCGA en México, dicho valor deberia corresponder a su valor de mercado.

Conforme a reglas de la C.N.B.y V., el exceso del valor en libros sabre el costo de subsidiarias y
asociadas resultante de [a inversidn permanente en acciones a un valor inferior ai contable, no se
amortiza. Los PCGA en México, establecen que dicho exceso se amortice en un periodo maximo

de 5 afos.
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De acuerdo con reglas de la CN.By V, los efectos diferidos del Impuesto sobre la Renta y la

Participacion de los Trabajadores en las Utilidades, no son reconocidos.
2.3 Introduccion Estados Unidos.

Los Estados Unidos son indudablemente los lideres en asuntos de contabilidad financiera, por
razones de su econonila de mercado y su cultura de negocios desarrollada. El concepto de
principios de contabilidad generalmente aceptados surge en éste pals en la década de los 30's y

junto con sus inversiones es exportado a casi todas partes del mundo.

Desde el punto de vista de las normas de contabilidad financiera, la historia misma de la

normatividad estadounidense puede contemplarse en tres etapas:
+ Epocade los Accounting Research Bulletins (ARB's)

« Epoca de los Accounting Principles Board (APB's)

« Epoca de los Financial Accounting Standards (FAS's)

Las normas llamadas Accounting Research Bulletins (ARB's) o Boletines de Investigacion
Contable, fueron preparados por el Committee on Accounting Procedures del Instituto Americano
de Contadores Publicos (AICPA) de 1939 a 1960. Dichos contenidos normativos alcanzaron una
serie de 50 publicaciones revisadas posteriormente, sin embargo, subsisten en las normas

actuales algunas reglas importantes, particularmente las referentes al ARB-43.

De 1960 a 1973 el mismo AICPA a través de su Accounting Principles Board (APB) emite cuatro
declaraciones y treintaiin opiniones conocidas como los APB's, que también fueron
posteriormente revisados y de los cuales permanecen algunos importantes en las normas
vigentes.

En 1973 se crea el Financial Accounting Standards Board (FASB) o Consejo de Normas de
Contabilidad Financiera dependiente de un patronato llamado Financial Accounting Foundation,
independiente del IACPA y de cualquier otro drgano gubernamental o privado, quien tiene a su
cargo la responsabilidad de las normas de contabilidad financiera estadounidenses.



Las publicaciones del FASE se dividen de la siguiente manera
+ Pronunciamientos sobre conceptos de contabilidad financiera.
« Pronunciamientos sobre normas de contabilidad financiera,

« Interpretaciones sobre fos pronunciamientos de normas de contabilidad financiera.

Tanto el AICPA como otras organizaciones de interesados en informacion financiera incluyendo a

la Security and Exchange Commission (SEC), proporcionan reconocimiento general a las
publicaciones indicadas.

En 1984 se crea la Fuerza de Trabajo de Emergencia (Emerging Issues Task Force - EITF) que
emite los EITF Abstracts, como ayuda al FASB en la identificacion e implementacion de gufas
sobre partidas nuevas que finalmenle pueden requerir la accién de FASB.

Todas éslas circunstancias hacen que fa nonma de contabilidad financiera adopte una gran
complejidad y extension.

2.3.1 Naturaleza Genaral de la Normatividad Contable,

La norma de contabilidad financiera de Estados Unidos se fundamenta en el costo histdrico. En
términos generales no son aceptados i0s métodos de revafuacion y la contabilidad preparada
para corregir los efectos de la inflacion en la informacion financiera puede considerarse como
experiencia practica, normada por el FAS-33, fallida y fuera de vigencia en la actualidad.



2.3.2 Estructura del Contenldo de la Normatividad Contable.

Por 1a misma naturaleza de exlension y complejidad de las publicaciones de las normas de

Estados Unidos para efectos practicos las podemos dividir en los aspectos esenciales siguientes:
¢ Conceptos de contabilidad financiera.

¢ Normas de contabilidad financiera.

» Accounting Research Bulletins, (ARB's) en vigor.

¢ Accounting Principles Board, (APB's) en vigor.

o Financial Accounting Standards (FAS's).

Los titulos son detallados por Temas en el Apéndice 1, el cual ésta incluido al final del presente
trabajo de investigacion.

2.3.3 Principales diferenclas entre los Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados en Estados Unidos y las reglas de la Comisién Naclonal Bancaria y

de Valores,
De acuerdo con reglas de la C.N.B.y V., la carlera de valores y la inversion inmobiliaria directa o a

través de empresas filiales deben ser revaluadas, con excepcion de terrenos sin construcciones,

acreditandose los efectos de dicha reexpresion a cuentas de superavit.
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Conforme a reglas de la CMN By V., los Ajustabonos y los valores de renta fija emitidos por
instituciones de crédito de posicion propia, son registrados al costo y ajustados con base en

métodos de valuacion particulares, registrandose el ajuste como superavit o déficit

Los PCGA en Estados Unidos requieren que la inversion en esle tipo de valores sea registrada a
su costo o mercado, el menory que fa plusvalia o minusvalia sea reconocida en resultados.

De acuerdo con reglas de la CN.B.y V., la inversion en valores de renta fija debe ser valuada
utilizando el método de linea recta para reconocer en resultados el interés devengado. Los PCGA
en Estados Unidos, requieren que la inversidon en estos valores sea a su costo o mercado, el

menor.

De acuerdo con reglas de la C.N.By V., el célculo de las provisiones preventivas para riesgos
crediticios se basa en estudios de calificacion de la cartera que requieren el uso de porcentajes
fijos del 0%, 25%, 50%, 75% y 100%, dependiendo si la cartera ha sido calificada como A, B, C,
D o E, respectivamente. Bajo PCGA en Estados Unidos (FAS - 5) el monto de la provision debe
ser lo mas razonablemente estimado para cada crédito en lo individual o para un grupo de

créditos con las mismas caracteristicas.

De acuerdo con reglas de la C N.B.y V., los intereses de préstamos en cartera vencida son
reconacidos en cuentas de orden . Bajo PCGA en Estados Unidos, dicho reconocimiento no es

requerido.

Conforme areglas de la CN.By V, la cartera vencida es presentada en el balance general en un

solo rubro, sin atender al tipo de préstamos.



Las reglas de ta CN.By V, indican que el valor de contabilizacion de inmuebles recibidos en
pago de créditos corresponde a las dos terceras partes del valor de avalio y en el caso de benes
muebles, valores o derechos avaliio, se considera las dos terceras partes del precio convenido.
Bajo PCGA en Estados Unidos (FAS - 15), dicho valor deberla corresponder su costo o valor de

mercado, el menor.

Conforme areglas de la C.N.B.y V., el Crédito Mercantit resultante de fa inversion permanente en
acciones a un valor superior al contable, se amortiza en forma anual por el equivalente al 10% de
las utilidades netas que la Controladora haya obtenido en el aflo inmediato anlerior, no debiendo

exceder el perlodo de amortizacion a 25 aflos. Las PCGA en Estados Unidos establecen un

periodo maximo de amortizacion de 40 aflos.

Conforme a reglas de fa C.N.B.y V. el exceso del valor en libros sobre el costo de subsidianas y
asociadas resultante de la inversidn permanente en acciones a un valor inferior al contable, no se

amortiza. Los PCGA en Estados Unidos establecen que dicho exceso se amortice en un perlodo

maximo de 40 aftos.

De acuerdo con reglas de fa CN.B.y V., los efectos diferidos del Impuesto sobre la Renta y la
Participacion de los Trabajadores en las Utilidades, no son reconacidos, EI FAS - 109 requiere su
reconocimiento.

Conforme a reglas de Ja CN.B.y V., el registro de las obligaciones laborales y planes de
pensiones, se apega a lo establecido en el boletin D-3, cuyos efectos son diferentes a los
resultantes de aplicar el FAS - 87 ( Registro de Planes y Pensiones) y FAS - 106 (Registro de
beneficios al personal posteriares a su retiro)

Las reglas de la C.N.B.y V. permiten que los ingresos por concepto de comisiones por apertura
de créditos se apliquen integramente a resultados. De acuerdo con el FAS - 91, el reconocimiento

de este lipo de ingresas debe referirse durante el perlodo de duracion del crédito.
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2.4 Princlpal probiematica qua presenta la Consolidacion de Estados Financleros para los

Grupos Financieros.
ANTECEDENTES

Con la creacién de los Grupos Financieros han surgido distintos problemas y situaciones , por Id
que origind la creacion de la "Coordinacién de Supervisién det Sistema Financiero” (COSSIF), la
cual retne a las dos Comisiones, Comision Nacional Bancaria y de Valores y la de Seguros y
Fianzas; y esta integrada por funcionarios de las dependencias antes citadas, con el apoyo de
Organismos Colegiados, Instituto Mexicano de Contadores Publicos, especializados en diversas
areas como Contable, Fiscal , Legal, etc.

Uno de los trabajos que se han estado atendiendo, es el "PROYECTO DE CONSOLIDACION DE
GRUPOS FINANCIEROS", dei que se tiene la version casi definitiva que sometio 1a "COSSIF",
para su auscuitacion en el instituto Mexicano de Contadores Publicos, A.C., enfocando su

revision en la homologacion de Practicas Contables y la Consolidacion,
PROBLEMATICA

De acuerdo con el proyecto de circular de ta CN.B.y V. para la consolidacién de Estados
Financieros de Grupos Financieros, la consolidacion parte de los estados financieros
consolidados de cada una de tas empresas integrantes del Grupo, sin embargo, no se han
emitido reglas particulares para cada empresa, para lograr la uniformidad en los criterios de
valuacion de los diferentes componentes del balance general y estado de resultados.

Implicacién de una mayor carga administrativa al tenerse que elaborar eslados financieros

consolidados en forma trimestral.
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PROYECTOS

1.- ELIMINACION DE INVERGIONES

2.- ELIMINACION DE SALDOS.

3.- ELIMINACION DE TRANSACCIONES.

4.- ELIMINACION DE UTILIDADES EN VENTA DE ACTIVOS FIJOS,

ASIENTOS DE ELIMINACION DE INVERSIONES, SALDOS Y TRANSACCIONES PARA

CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIERQS

DISPOSICIONES GENERALES:

Para efectos de la consolidacion, la compafia tenedora, sus subsidiarias, asl como operaciones

celebradas entre éstas ultimas, deberan registrar la eliminacion de inversiones, saldos y

transaccionas que hayan realizado entre si, a nivel conceptual en extralibros.

"ASIENTOS CONTABLES"

Eliminacion de inversiones, saldos y transacciones para consolidacién de estados financieros.

1. Eliminacién de inversiones.

* DEBE HABER

CAPITAL SOCIAL
RESERVAS
SUPERAVITS
RESULTADOS
INVERSIONES X

XXX X
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CAPITULO 3

CONDICIONES GENERALES DE LA CONSOLIDACION DE
ESTADOS FINANCIEROS PARA MEXICO Y ESTADOS UNIDOS

La consolidacion de los estados financieras reconoce, que a pesar de que !a controladora y las
subsidiarias forman entidades legales separadas, las compafitas en su conjunto constituyen un
grupa econbmico simple. Un grupo econdmico simple existe cuando la administracion es capaz
de caontrolar los recursos de la controladora y la subsidiaria. E} hecho de que la subsidiaria opera
en industrias diferentes no contradice la premisa de que la controladora y subsidiarias en su
conjunto son uh grupo econdmico simple.

Las normas de México y Estados Unidos, cansideran que la consolidacion de los estados
financieras, es abligatoria a fin de que los accionistas de 1a conlroladora estén debidamente
informados. El criterio fundamental para determinar el procedimiento de consalidacion es el
control, el cual se define como el poder para gobernar las politicas financieras y operativas de
una empresa, asl como obtener beneficios de sus actividades.

3.1 Normatividad general para la Consolidacion de Estados Flnancieros para México

1. La regla general, es que los eslados financieras incluyan a todas las subsidiarias que forman
la entidad .

2. Cuando existen circunslancias solidas y cancluyentes en las que par falla de control , no se
justifique fa inclusion de una o varias compadias subsidiarias en la entidad consalidada, estas
deberan excluirse. Los casos que deberdn ser analizados para determinar }as circunstancias
existentes son las siguientes:

a) Cuando ¢l control se ejerce temparalmente porque la subsidiaria es adquirida y

retenida exclusivamente con el fin de disponer de ellos en un futura inmediato, u

b) Opera bajo severas restricciones de largo plazo que deterioran significativamente su
habilidad para transferir fondos a fa tenedora.
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3. Las inversiones en subsidiarias que son excluidas de la consolidacion deben registrarse en los
estados financieros de 1a tenedora al costo o cantidades revaluadas, sise trata de acciones

negociables al precio de mercado o el coslo, el mas bajo.
4. Los parrafos 27 y 28 det Boletin B-8 , senatan:

Es un hecho que las empresas controladaoras para cumplir disposiciones legales o contractuales
se ven en la necesidad de distinguir entre ellas y el grupo de empresas que encabezan.

Por ello en estos casos es necesario emitir adicianalmente estados financieros de la controladora
no consolidados (estados financieros individuales) o sea de la entidad legal y no de la entidad
econodmica.

5. Esta Comisidbn considera que, como entidad legal separada, los estados financieros
individuales de una controladora cumplen con principios de contabilidad generalmente aceptados
st se observan los requisitos siguientes:

a) Los estados financieros deben indicar claramente que se refieren a la entidad legal.

b) Debe existir la razén mencionada para la preparacidn de los estados financieros
individuales, la cual debe divulgarse.

c) Las inversiones en las subsidiarias deberan valuarse por el método de participacién.

d) Deben existir estados financieros consolidados para que el lector de los estados
financieros individuales pueda recurrir a los primeros. La existencia de los estados
financieros individuales, indicando que la evaluacion de la situacion financiera y

los resultados de operacidn de la entidad econdmica debe basarse en los estados
consolidados.

e) Debe juzgarse la conveniencia de presentar conjunlamenie los estados financieros
individuales y consolidados. Si esto no es practico las notas de los estados financieros

individuales deberan divulgar datos condensados respecto de los activos, pasivos y
resultados.



3.1.1 Actualizacién de ias disposiciones normativas para el Sector Financiero

Bursatil

INTERNACIONALIZACION

» incorporacion de valores extranjeros al régimen de la Ley Mexicana de Valores.
¢ Inscripcion en seccién especial de valores emitidos en México que sean objeto de oferta en el
extranjero (salvo valores bancarios de deuda que no sean objeto de oferta publica).
« Reégimen secundario para suscripcion y venta de valores mexicanos en e! extranjero.
» Autorizacién a casas de bolsa para la realizacion de actividades en mercados extranjeros.
o Inlermediacién con valores extranjeros
-Sistema Internacional de Cotizaciones
- Régimen Secundario
« Oferta pablica de valores extranjeros
» Intermediarios Financieros
-Régimen de inversion en entidades financieras del exterior
« S.DINDEVAL
-Ampliacién de usuarios

-Servicios adicionales.

AUTOMATIZACION,

¢ Uso de sistemas automatizados para la contabilidad y registro de operaciones con entidades
bursatiles.

« Régimen secundario.

o Ratificacion del valor probatorio de las claves de identificacion.

+ Medios de envio telematicos de informacién proveniente de. sistemas automatizados
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¢ Extension de régimen de informacion a emisoras.

o Obligacion CNBy V. de estar provista de sistemas automatizados en ejercicio de sus
facultades de inspeccion y vigilancia.

J 'Reconocimiento del valor probatorio de 13 informacion contenida en soportes o proveniente de
procesos telematicos, asi como 1a que se integre a la base de datos de la C N.B.y V., cuando

este validada por la autoridad y la entidad emisora.

AMPLIACION DE LA GAMA DE SERVICIOS Y OPERACIONES.

» Marco operativo de casas de bolsa.
- Préstamo de valores
- Actividad fiduciaria en negocios vinculados con sus actividades.
- Compra de accianes propias.

- Autorizacion para operar con sus directivos y empleados.

s Marco operativo del especialista bursatit
- Actuacién por cuenta ajena
- Préstamo de Valores.

- Operaciones con ios emisores.

s Asesoria de inversion.

- Funcion de servicio y no de intermediacién.

- Manejo de carteras

- Requisitos a sujetos y condicianes de operacion,

- Prohibiciones
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« Instituciones calificadaras de valores

- Marca normativo secundario

- Revacacign de autorizacion.

- Extension del régimen de propaganda y expresiones reservadas a enhdades bursatiles
s Fondo de apoyo al mercado de valores.

-Régimen de otorgamiento de apoyo y garantias.

- Adquisicidn de acciones de los intermediarios.

- Intereses moratorio$ y sanciones.

ENRIQUECIMIENTO DE LA ESTRUCTURA INSTITUCIONAL DEL MERCADO.

s S.DINDEVAL
- {ncorparacion de Banco de México como socio.
- Eliminacidn de Nacional Financiera para presidir el consejo de administracion.
- Condiciones para la prestacion del servicio de transferencia, compensacion y
liquidacion de operaciones con valores.

- Aclaracion de los efectos juridicos del endoso.

ASESORIA DE INVERSION
- Funcién de servicio y no de intermediacion
- Manejo de carteras.
- Requisitos a sujetos y condiciones de operacion.

- Prohibiciones

INSTITUCIONES CALIFICADORAS DE VALORES
- Marco normativo secundario
- Revocacidn de autorizacion.

- Extension del regimen de propaganda y expresiones reservadas a entidades bursatiles,
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FONDO DE APOYO Al MERCADO DE VALORES
- Régimen de otorgamiento de apoyn y garantias,
- Aportaciones.
- Adquisicion de acciones de Ins intermedianios.

- Intereses moratorios y sanciones.

DESARROLI.O DE INSTRUMENTOS Y MECANISMOS DE MERCADOS

s SOCIEDADES EMISORAS

- Compra de acciones propias con cargo al capital social y, en su caso, a una reserva
proveniente de utiidades.

- Acciones sin derecho a voto, con la limitante de otros derechos carporativos y de voto
restringido.

- Representacion comiin de tenedores de valores,

- Salvaguarda de minorfas.

CONTRATACION BURSATIL.

+ CAUCION BURSATIL.
- Derogacion de Ia prenda bursatil,
- Garantia para asegurar el cumplimiento de fas operaciones con valores.
- Procedimiento para la venta exirajudicial.
~ Estados de cuenta
* ldentificacion de los valares caucionados

* Los valores servirdn de resguardo
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» REPORTOS
- Vigencia libre de convenir por las partes
- Facultad al banco de México de establecer plazos maximos para la operacion y sus
prorrogas

- Homologacién con regulacion bancaria

+ MECANISMO PARA MODIFICACIONES CONTRACTUALES

- Utilizacién de avances tecnolégicos como medios de notificacion entre los contratantes

INFORMACION PRIVILEGIADA.

* REDEFINICION DEL CONCEPTO DE INFORMACION PRIVILEGIADA
- Congruente con requlacion exlranjera.
* AMPLIACION DE SUJETOS CON ACCESO A INFORMACION PRIVILEGIADA.
- Auditores externos de emisores.
- Accionistas con tenencias calificadas
- Consejeros de grupos financieros
+ MODIFICACION A LA BASE DE CALCULO DE LA MULTA
- Tasa promedio aritmético de rendimiento de las 10 sociedades de inversion en

instrumentos de deuda mas rentables.

MULTA CUANDO NO EXISTA BENEFICIO: DE 400 A 5,000 DIAS DE SALARIO.

SE AMPLIA LA PRESCRIPCION Y CADUCIDAD DE 6 MESES A UN ANO.

FIDEICOMISOS DE INVERSION EN ACCIONES,
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AUTORREGULACION.

+ BOLSA DE VALORES
- Mayor autonomia al consejo

- Facultad de veto de la C.N.B.y V a las normas del reglamento.

o REGLAMENTO S.D.INDEVAL
- Entrega y reliro de valores
- Custodia y administracion.
- Procedimiento de transferencia, compensacion y liquidacion de operacicnes.
- Derechos y obligaciones de los depositantes.

- Penas convencionales.

ORGANIZACION Y ATRIBUCIONES DE LOS ORGANOSDELACNBy V.

* Redistribucion de funciones entre junta de gobierno y presidencia.

« Delegacion a otros servidores pablicos para la imposicién de multas administrativas.
» Condonacion de multas por la junta de gobierno, a propuesta del presidente.

» Reglamentointerior de laC.N.B.yV.

¢ Delegaciones regionales.

SIMPLIFICACION ADMINISTRATIVA.

» Plazo de resolucion, a través de régimen secundario.

- Definicién de asuntos y plazos.

- Afirmativa ficta.
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SANCIONES ADMINISTRATIVAS.

s Incremento al limite méximo de la multa para los casos en que no tengan sancion
especialmente sefalada (de 3,000 a 10,000 dias de salario).
« Reconocimiento expreso de la amonestacion.
o Establecimiento de un piazo de 15 dlas habiles siguientes al de ia notificacion de la multa para
el pago de la misma.
o Procedimiento para ia substanciacion del recurso de revocacion:
- |nterposipion del recurso por escrito.
- Dentro de los 15 dias habiles siguientes a la fecha de notificacion del acto reclamado.
¢ Inhabilitacidn en el sector financiero (3 meses a 5 afios).
- Por incurrir en infracciones graves o reiteradas a la iey.
¢ Clausura de oficinas de las personas 0 empresas que realicen:
- Intermediacion sin la autorizacion correspondiente.

- Oferta publica de valores no registrada.

DELITOS BURSATILES.

« 52 BIS disposicion intencional de fondos, valores, titulos de crédito o documentos recibidos de
la clientela, aplicandolos a fines distintos de los contratados.
¢ 52 BIS 1 veracidad de registros contables e informes a la autoridad.
« 52 BIS 2 tipificacién de nuevas conductas penales:
- Obtencion de un lucro indebido o elusion de una pérdida de la adquisicion y/o
enajenacion de valores.

- Mediante la difusion de informacion falsa a través de prospectos informativos.
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- Mediante e! uso de infarmacion privilegiada, siempre que se produzca una
variacion igual o mayor al 10% entre los precios de compra o venta de las
operaciones efectuadas antes de que la informacién sea divulgada, y el precio

de mercado de los valores

LEY PARA REGULAR LAS AGRUPACIONES FINANCIERAS.

CONFORMACION DE GRUPOS FINANCIEROS.

Se permite que participen dos o mas enlidades financieras de la misma clase.

DEL. CONSEJO DE ADMINISTRACION.

El consejo se integra:

¢ 11 consejeros o sus maltiplos

¢ nombrados en asamblea especial por cada serie.

¢ estas asambieas se rigen como ordinarias (segln Ley General de Sociedades Mercantiles).

DEL MANEJO DE INFORMACION,
s Informacidn sobre operaciones activas.
- Los grupos financieros o entidades pueden proporcionar informacidn sobre operaciones
activas, a sociedades cuyo objeto sea la prestacion del servicio de informacion.
- La informacion deberd guardar secreto respecto a denominaciones de entidades.
» Informacidn sobre operaciones crediticias.
- Solo puede llevarse a cabo por sociedades de informacidn crediticia autorizadas
(porla SHC.P)
- Sujetas a inspeccion y vigilanciade laCN.By V.

- Proporcionar informacion a banco de México y comisiones.
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- Estas sociedades, los usuarios, asl como los funcionarios y empleados de ambas les es
aplicable 1a ley de instituciones de crédito en lo relativo al secreto bancario.
Soélo pueden usar la informacién las entidades financieras y personas que autorice la
SHCP.
Las sociedades de informacién podran negar la prestacion del servicio & aquellas personas
que no proparcionen informacion para la realizacion del objeto.
Quienes realicen gestién ante usuarios podran:
- Pedir a estos los datos que obtuvieron de la sucursal de informacion crediticia.
- La aclaracion la realiza el interesado ante el acreedor respectivo y este (ltimo a su vez
ante la sucursal de informacion.
Tanto sociedades de informacion como usuarios responden de daftos y perjuicios por culpa

grave, dolo o mala fe en el manejo de datos.

LEY DEL MERCADO DE VALORES.

Se incluye la inversion extranjera de entidades financieras del exterior, en el capital sociai de
casas de bolsa y especialistas bursatiles.

La participacion individual extranjera para adquirir acciones de casas de bolsa y especialistas
bursatiles sera hasta el 15% de su capital social con autorizaciéon de SH.C.P.

Se autoriza la adquisicion del 15% o méas del capital social de una casa de bolsa por sociedad
controladora de grupos financieros, inslituciones financieras del exterior y sociedades
controladoras filiales,

Establecimiento en territorio nacional de oficinas de representacion de casas de bolsa del
exterior, las cuales no podran realizar actividad de intermediacion financiera que requiera
autorizacion por parte del Gobierno Federal, de acuerdo a las reglas que expida S H.C.P.

oyendo la opinibn de la CN.By V.



DE LAS FILIALES DE INSTITUCIONES FINANCIERAS DEL EXTERIOR.

FILIAL: Sociedad Mexicana en cuyo capital participe una institucion financiera del exterior o una

sociedad controladora filial.

INSTITUCION FINANCIERA DEL EXTERIOR: Entidad financiera constituida en un pals con el
que México haya celebrado un tratado internacional en el que se permita el establecimiento de

filiales en territorio nacional.

SOCIEDAD CONTROLADORA FILIAL: Sociedad Mexicana autorizada para constituirse y operar

como sociedad controladora y en cuyo capital participe una institucion financiera del exterior.

CARACTERISTICAS.

» Podran realizar las mismas operaciones que flas sociedades inscritas en la seccion de
intermediarios del registro nacional de valores e intermediarios.

« El capital social de las filiales debera estar integrado por una sola serie de acciones.

» las instituciones ﬁnanciera.fs del exterior o la sociedad controladora debera ser propietaria en
todo tiempo de acciones que representen cuando menos ef 99% del capital social de fa filial.

o Las acciones representativas del capital social de una filial se enajenaran previa autorizacion
de SHCP.

» Las filiales no podran establecer sucursales o subsidiarias fuera de! territorio nacional.
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LEY PARA REGULAR LAS AGRUPACIONES FINANCIERAS.

MARCO LEGAL

Saciedad controladora filial, sociedad mexicana autorizada para operar como grupo financiero
con capital de una institucién financiera del exterior.

Tratados internacionales, Ley para Regular las Agrupaciones Financieras (L.R.A.F.), reglas de
fa §.H.C.P. con opinion de Banco de México y comision respectiva.

Filial, sociedad mexicana autorizada para operar como entidad financiera con capital de
institucion financiera del exterior.

Disposiciones aplicables a filiales segun la entidad financiera de que se trate, trato nacional.
Institucion financiera del exterior, constituida en un pals con el que México haya celebrado

tratado que la permita el establecimiento en territorio nacional de fifiales.

CONFORMACION DE GRUPOS FINANCIEROS.

Los grupos financieros se conforman de la siguiente manera:

1.

Con minimo dos entidades diferentes de las siguientes:
Instituclones de Banca Multiple,
Casas de bolsa.
Instituciones de seguros.
Con minimo tres de fas siguientes:
Almacenes generales de deposito.
Arrendadora Financleras.
Casa de bolsa.
Casa de camblo.
Empresas de Factoraje Financlero.

Instituclones de Banca Muitiple,
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10.Institucionss de Fianzas.
11.Instituciones de Seguros.

12.Socledades financleras de abjeto limitado.

REGLAS GENERALES.

+ Sélo pueden constituir grupos financieros las entidades financieras del exterior expresamente
autorizadas por el gobierno federal.

» Capital de una sola serie, en 99% de capital de la institucion financiera del exterior.

¢ Enajenacion de acciones con previa autorizacion de S.H.C.P. (Salvo acciones en garantia o
propiedad al fondo Bancario de Proteccién al Ahorro o al Fondo de Apoyo al Mercado de
Valores).

« las instituciones financieras de! exterior o sociedades controladoras filiales pueden:

« Adquirir grupos financieros o entidades financieras del exterior siempre en un 99% si se
adquiere la misma actividad se fusionan.

o Las sociedades controladoras filiales no pueden:
- Emitir obligaciones subordinadas, salvo las que adquiera la institucién del e xterior.
- Establecer sucursales o subsidiarias en el extranjero.

» Por lo menos cinco consejeros con residencia en México,

INSPECCION Y VIGILANCIA.

» Inspeccién y vigilancia de sociedades controladoras filiales, a cargo de la Comisién que

supervise a la entidad financiera preponderante a juicio de S.H.CP.

» Sdlo puede ser a través de autoridades mexicanas.
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3.2, Aplicacion supletoria de las Normas internaclonales de Contabilidad.

Antecedentes

La Comisién de Principios de Contabilidad (CPC) a través del Instituto Mexicano de Contadores
Publicos, A.C. (IMCP) tiene como funcidn sustantiva aportar normas en la maleria en dos
sentidos: a) emitiendo nuevos pronunciamientos b) revisando y actualizando los ya emitidos

previamenta.

El primer grupo de actividades representa un reto ante ia complejidad del entorno econdémico y

financiero que se acentia como efecto dela velocidad de los cambios.

La revisidn y actualizacidon de pronunciamientos ha absotbido una alta dosis de los esfuerzos de
la CPC, sin que se prevea por ahora un cambio en esta tendencia.

El Comité Internacional de Principios de Contabilidad (International Accounting Standaids
Commiltee - IASC) fue establecido en 1973 para propiciar el mejoramiento y armonizacion de la
informacién financiera, primordiaimente a través del desarrollo y publicaciéon de normas

internacionales de contabilidad {NIC's), vla un proceso formal que implica a la profesion mundial,

preparadores y usuarios de fos estados financieros y a los organismos nacionales regutadores.

Los abjetivos de JASC son;
a) Formular y publicar normas contables para la presentacion de los estados financieros
y promover su aceptacion y observacion mundiaimente.

b) Trabajar y propugnar por el desarrollo y armonizacion de los principios contables

relativas a 13 presentacion de los estados financieros.
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Las situaciones antes camentadas han llevado a la CPC a reflexionar acerca del curso de accion
a seguir ante situacianes que en la praclica se presentan y gue no encuenlran una respuesta
especifica en nuestras normas. En esos casos, la vivencia nos lleva a recurrir a fuentes altemas
de principios cantables, tales coma las NIC's o fas de algun pals en particufar, como por ejemplo:

Canada, Estados Unidas o Inglaterra.

Alcance del Boletin
Este boletin tiene como objetivo dejar establecidas las bases para aplicar el concepto de
supletoriedad a los principios contables mexicanos, considerando que al hacerlo, se estd

preparanda y presentando informacién financiera de acuerdo a ellos.

Definicién del concepto

En materia de principios de contabilidad generalmente aceptados en México, se entiende que
existe supletoriedad cuando en un conjunta de normas especlfica se prevé la pasibilidad de que
la ausencia de disposiciones sea cubierta por un conjunto formal y reconocido de reglas distinto
al mexicano.

Para los efectos de este boletin se entiende por principios de contabiidad generalmente

aceptados en México a los boletines y circulares emitidas por el IMCP.

Definicion de la Norma
Las NIC's aprobadas y emitidas por el IASC son, supletoriamente, parte de los principios de
contabilidad generaimente aceptados en México, cuya aplicacion estd sujeta a las siguientes
reglas:

a) La supletoriedad de las NIC's aplica exclusivamente cuande na exista norma

especlfica emilida por el IMCP.
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b) Para que una NIC se aplique supletoriamente como principio de contabilidad

mexicano, serd necesario que haya sido emitida por el IASC como definitiva.

c) Al momento de emitirse un principio de contabilidad por el IMCP sobre un tema

respecto del cual se ha aplicado supletoriamente una NIC, el primero sustituira a

la NIC en la medida que entre en vigor.

d) La CPC considera de suma importancia el evitar que en la practica se den
tratamientos contables informales o sin el sustento tedrico, sobre aspectos
particulares o de industrias especializadas, no previstos por nuestra legislacién
ni por las NIC's.
Por tal motivo, cuando ante esas circunstancias no previstas ni por una ni por las otras,
la supletoriedad se dara con el cuerpo de principios de contabilidad que se considere
mas adecuado en tales circunstancias {por ejernplo, el del pals de la compafiia
controladora a la que se reporta), a condicion de que provenga de un conjunto de reglas
formal y reconocido. Lo anterior se sujetara a que no se contravengan la filosofia y

conceptos generales de los boletines y circulares emitidos por el IMCP.

Otras Consideraciones

Las NIC's que estén en proceso de auscultacién por parte del IASC seran difundidas entre la
membresla a fin de que el IMCP, al pronunciarse ante dicha entidad como miembro de la misma,

cuente con el punto de vista de la membresla. Por razones obvias, lo anterior no constituye un

proceso de auscultacién estatutario.
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En lo sucesivo, cuando el IMCP emita nuevos bolelines y circulares sobre principios de
contabilidad, informara las diferencias que existieran, en su caso, con la, o las NIC's que

aplicaron supletoriamente.

Vigencia

La aplicacion de las reglas contenidas en eéste boletin serd obligatoria a partir del 1o de enero de

1995. Se recomienda su aplicacién anticipada

3.2.1 Efectos de las variaciones en tipos de camblo de monedas extranjeras y

traslado de Estados Financleros en monedas extranjeras.

FUNDAMENTOS DE SUPLETORIEDAD

1. Las reglas para contabilizar los efectos por los cambios en los valores de la moneda son
explicitos en diversos Bolelines de la Comisién de Principios de Contabilidad {CPC), las

cuales coinciden justamente con los parrafos 9 y 15 de la norma internacional de contabilidad

NIC-21, transcrita mas adelante.

2. Sin embargo, los Boletines de la CPC no son explicitos en tres temas:
a) Cobertura de riesgos de monedas extranjeras
b) Contratos de futuro

¢) Traslacion de estados financieros en monedas extranjeras.

3. La NIC-21 en lodo su conjunto es una norma definitiva de IASC.
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4. La aplicacion de la Supletoriedad en el caso de traslacion de estados financieros de
subsidiarias en otros palses, son tratadas como operaciones extranjeras integradas a las
operaciones de la controladora o como entidades extranjeras, de acuerdo al criterio que

sefiala la NIC-21 en su parrafo 36.

5. Si México se encuentra utilizando el Boletin B-10 "Reconocimiento de los Efectos de la
inflacion en la Informacién Financiera”, los estados financieros de la entidad extranjera deben
seguir el método y orden que sigue:

a) Actualizar la moneda en los estados financieros de la entidad extranjera a pesos de
poder de compra de fin de afo.

b) Trasladar los estados financieros actualizados de la entidad extranjera utilizando la
tasa monetaria de equilibrio existente al fin del afo entre el pais de la entidad extranjera

y la del pals de la tenedora.

6. SiMéxico no se encuentra utilizando el citado Boletin B-10 |a traslacion de estados financieros
en moneda extranjera, queda sujela a las normas internacionales supletorias que se sefalan

en este capltulo.

Texto supletorio NIC-21

OBJETIVO.

Una empresa puede llevar a cabo actividades extranjeras en dos formas. Puede tener
transacciones en moneda extranjera y las operaciones extranjeras en los estados financieros de
una empresa, las transacciones deben ser expresadas en la moneda en que informa la empresa
y los estados financieros de las operaciones extranjeras deben ser trasladadas a la moneda en

que informa la empresa.

10



Los temas principales en la contabilidad de trinsacciones en moneda extranjera y de operaciones
extranjeras. es decidir que tasa de carmbio usar y como reconocer en los estados financieros el

efecto financiero de los cambios en las tasas de cambio

ALCANCE.

1. Esta Norma debe aplicarse.
a) al contabilizar las transacciones ¢n monedas extranjeras, y
b) al convertir los estados financieros de operaciones extranjeras que se incluyen en los
estados financieros de la empresa por consolidacion, consolidacion proporcional o por

el método de participacion.

2. Esta Norma no trata de la contabilidad de coberturas para partidas en moneda extranjera que
no sean la clasificacion de diferencias de cambiwo originadas en un pasivo en moneda
extranjera, contabilizado como una cobertura de una inversidn neta en una entidad extranjera
Otros aspectos de la contabilidad de ceberturas, incluyendo los criterios para el uso de la
contabilidad de coberturas, se trataran en una Norma Internacional de Contabilidad sobre

Instrumentos Financieros.

3. Esta Norma sustituye a la Norma Internacional de Contabilidad NIC 21, Contabilidad de los

Efectos de los Cambios en las Tasas de Cambio Extranjero, aprobada en 1983

4. Esta Norma no eépeclﬁca la moneda en que una empresa presenta sus estados financieros.
Sin embargo, una empresa normalmente usa la moneda del pals en que estd su domicilio. Si
usa una moneda diferente, esta Norma requiere la revelacién de la razoén para usar esta
moneda. Esta Norma también requiere revelacion de la razon para cualquier cambio en la

moneda en que se informa.
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5 Esta Norma no trata del restablecimiento de los estados financieros de una empresa de la

moneda en que se informa hacia otra moneda para comodidad de los usuarios acostumbrados

a esa moneda o por propositos similares.
6. Esta Norma no irata de {a presentacion en el estado de flujos de efectivo, de los flujos de

efectivo originados de transacciones en una moneda extranjera y la conversion de flujos de

efectivo de una operacion extranjera (ver NIC 7, Estado de Flujos de Efectivo)

DEFINICIONES

7. Los términos siguientes son usados en esta Norma con los significados especificados:
Operacion extranjera, es una subsidiaria, asociada, negocio conjunto o sucursal de ia empresa
que informa, cuyas aclividades tienen comao base, o son conducidas en un pals dislinto al pals de

la empresa que reporta,

Entidad exiranjera, es una operacion extranjera, cuyas actividades no son una parte integral de

las de fa empresa que informa.

Moneda en que se informa, es la moneda usada para presentar los estados financieros,

Moneda extranjera, s una moneda distinta a la moneda en que se informa una empresa.

Tasa de cambio, es la refacion de cambio de dos monadas.

Diferencia de cambio, es la diferencia resultante de informar el mismo nimero de unidades de

una moneda extranjera en la moneda en que se informa a diferentes tasas de cambio.



Tipo da cierre o cambio, es la tasa de cambio actual en la fecha de los estados financieros

Inversién neta en una entidad extranjera, es la participacién de la empresa que informa en los

activos netos de esa entidad.

Partidas monetarias, es dinero retenido y activos y pasivos por recibir o pagados en cantidades

fijas o determinables de dinero.

Valor justo, es la cantidad por la que podria intercambiarse un activo, o liquidarse un pasivo, entre

personas enteradas y dispuestas en una transaccion de libre competencia

TRANSACCIONES EN MONEDA EXTRANJERA

Reconocimiento Iniclal
8. Una transaccibn en moneda extranjera es una transaccién que estd denominada en, o
requiere liquidacion en una moneda extranjera, incluyendo transacciones originadas cuando
una empresa:
a) compra o vende mercanclas o servicios cuyo precio esta denominado en una moneda

extranjera,

b) pide o da prestados fondos cuando las cantidades por cobrar o por pagar estan

denominadas en una moneda extranjera;

C) se convierte en parte de un contrato en moneda extranjera no realizado; o

d) de aigun otro modo adquiere o dispone de activos o incurre o liquida pasivos,

denominados en una moneda extranjera.
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9. Una transaccién en moneda extranjera dave ser registrada en su reconocimiento nicial en la
moneda que se informa, aplicando a la cantidad en moneda extranjera la tasa de cambio entre

la moneda en que se informa y la moneda extranjera en la fecha de (a transaccion.

10. La tasa de cambio en la fecha de la transaccion es a menudo conocida como la tasa actual
Por razones practicas a menudo se usa una tasa que se aproxima a la tasa actual en 1a fecha
de la transaccion, por ejemplo, una tasa promedio para una semana o un mes podria usarse
para todas las transacciones en cada moneda extranjera que ocummeran durante ese periodo
Sin embargo, si las tasas de cambio fluctdan en forma importante, no es confiable el uso de la

tasa promedio para un perfodo.

INFORMACION EN FECHAS SUBSECUENTES A LOS ESTADOS FINANCIEROS

11. En cada fecha a los estados financieros:

a) las partidas monetarias en moneda extranjera deben informarse usando el tipo de

cierre;

b) las partidas no monetarias que se asientan en términos de costo histdrico
denominados en una moneda extranjera, deben informarse usando la tasa de cambio

de la fecha de la transaccidn; y

¢} las partidas no monetarias que se registran a valor justo denominadas en una moneda

extranjera, deben informarse usando las tasas de cambio que existian cuando se

determinaron los valores.
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12. E} valor en libros de una partida se determina de acuerdo con fa Normas Internacionales de
Contabilidad indicadas. Por ejemplo, ciertos instrumentos financieros, propiedades, planta y
equipo pueden ser cuantificados a valor justo o a costo historico. Ya sea que el valor en fibros
sea determinado basado en el costo histdrico o el valor justo, las cantidades asi determinadas
para partidas en moneda extranjera se informan entonces en la moneda en que se informa de

acuerdo con esta Normi,

RECONQCIMIENTO DE DIFERENCIAS EN CAMBIO.

13.1.os parrafos 15 a 18 exponen el tratamiento contable requerido por esta Norma respeclo de
las diferencias en cambio en transacciones en moneda extranjera. Estos parrafos incluyen el
tratamiento punto de referencia para fas diferencias de cambio que resulten de una grave
devaluacion o depreciacién de una moneda contra la cual no hay medios factibles de
cobertura y que afecta los pasivos que no pueden ser liquidados, y los que se originan
directamente sobre {a reciente adquisicion de activos facturados en una moneda extranjera. El

tratamiento alternativo permitido para dichas diferencias de cambio se expone en ¢l parrafo

21

14.Esta Norma no trata de la contablidad de cobertura para partidas en moneda extranjera
excepto la clasificacién de diferencias en cambio originadas en un pasivo en moneda
extranjera contabilizado como una cobertura de una inversion neta en una entidad extranjera.
Otros aspectos de contabilidad de coberturas, incluyendo los criterios para el uso de la
contabilidad de coberturas y los requisitos para el reconocimiento de diferencias en cambio y

fa discontinuacion de la contabilidad de coberturas, se tratard en una Norma Internacional de

Contabilidad sobre instrumentos Financieros.
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15.Las diferencias en cambio que se onginan en la liquidacidn de partidas monetarias o en el
informe de partidas monetarias de una empresa a tasas diferentes de aquellas a las que
fueron registradas inicialmente durante el periodo, o informadas en estados financieros
previos, deben ser reconocidas como ingreso a como gastas en el periodo en que se ariginan,

con la excepcion de diferencias en cambio tratadas de acuerdo a los parrafos 17 y 19,

16 Una diferencia en cambio resulta cuando hay un cambio en fa tasa de cambio entre la fecha
de la transaccion y fa fecha de liquidacidn de cualesquiera partidas monetarias onginadas de
una transaccidn en moneda extranjera. Cuanda la transaccion se liquida dentro del misma
perlado contable que en el que ocurrid, tada la diferencia en cambio se reconace en ese
perlodo. Sin embargo, cuando la transaccidn se liquida en un perlodo contable subsecuente,
la diferencia en cambio reconocida en cada perlodo intermedio hasta el perfado de liquidacion

se determina por el cambio durarite ese periodo.

INVERSION NETA EN UNA ENTIDAD EXTRANJERA,

17 Las diferencias en cambio originadas en una partida monetaria que, en sustancia forma parte
de la inversidn neta de una empresa en una entidad extranjera. deben clasificarse como
capital en los estados financieros de la empresa hasta la disposicidn de la inversion neta, en
cuyo momento deben ser reconocidas como ingreso o como gastos de acuerdo con el parrafo

37.

18.Una empresa puede tener una partida monetaria que es por cobrar a, 0 pagadera por una
entidad extranjera. Una partida cuya liquidacidn o esta planeada ni es probable que acurra en
el futuro predecible. es en sustancia un aumento a, o una deduccion de la inversidn neta de ia

empresa en dicha entidad extranjera. Tales partidas manetarias pueden inciuir documentos
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por cobrar 0 préstamos a largo plazo, pero no incluyen cuentas comerciales por cobrar o por
pagar.

19. Las diferencias en cambio originadas en un pasivo en moneda extranjera contabilizado como
una cobertura de la inversién neta de una empresa en una entidad extranjera deben calfficarse
como capital en los estados financieros de la empresa hasta la disposicion de la inversion
neta, en cuyo momento deben ser reconocidas como ingreso o como gastos de acuerdo con

el parrafo 37.

TRATAMIENTO ALTERNATIVO PERMITIDO.

20.El tratamiento punto de referencia para las diferencias en cambio tratadas en el parrafo 21 se

expone en el parrafo 15.

21.Pueden resultar diferencias en cambio por una grave devaluacién o depreciacion de una
moneda, contra la que no hay medios factibles de cobertura y que afecta a pasivos que no
pueden ser liquidados y que se originan directamente por la adquisicidn reciente de un activo
facturado en una moneda extranjera. Tales diferencias en cambio deben ser incluidas en el
valor en libros del activo relacionado provisto, que el valor en libros ajustado no exceda al mas

bajo entre el costo de reposicion y el valor recuperable de la venta o uso del activo.

22.las diferencias en cambio no son incluidas en el valor en libros de un activo cuando la
empresa tiene la capacidad de liquidar o cubrir el pasivo en moneda extranjera que se origina
en la adquisicién del activo. Sin embargo, las pérdidas por cambio son parte de los costos
directamente atribuibles del activo cuando el pasive no puede ser liquidado y no hay medios
factibles de cobertura, por ejemplo, cuando como resultado de controles de cambio hay una
demora en obtener moneda extranjera. Por tanto, bajo el tratamiento alternativo permitido, el

costo de un activo facturado en una moneda extranjera se considera como la cantidad de
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moneda en que se informa que la empresa finalmente tiene que pagar para hquidar sus

pasivos ariginados directamente en la reciente adquisicion del actvo.

ESTADOS FINANCIEROS DE OPERACIONES EXTRANJERAS.

CLASIFICACION DE OPERACIONES EXTRANJERAS,

23.E! método usado para convertir fos estados financieros de una operacion extranjera depende
de la forra en que esté financiada y en que opere en refacidn con la empresa que informa.
Para este proposito fas operaciones extranjeras son clasificadas, ya sea como “operaciones

extranjeras que son integrales a las operaciones de la empresa que informa”, o "enlidades

extranjeras’.

24.Una operacion extranjera que es integral a las operaciones de la empresa que informa
desempefia su negocio como si fuera una extension de las operaciones de la empresa que
informa. Por ejemplo, dicha operacion extranjera podria sélo vender mercancias importadas

de la empresa que informa y remitir los ingresos a la empresa que informa.

25.En contraste una entidad extranjera acumula efectivo y otras partidas monetarias, incurre en
gastos, genera ingresos y quiza arregle préstamos, todo substancialmente en su moneda
local. Puede también entrar en transacciones en monedas extranjeras incluyendo
transacciones en la moneda en que se informa. Cuando hay un cambio en la tasa de cambio
entre la moneda en que se informa y la moneda local, hay poco o no hay efeclo directo sobre
los flujos de efectivo presentes o futuros por operaciones, ya sea de la entidad extranjera o de
fa empresa que informa. El cambio en la tasa de cambio afecta la inversién neta en ta entidad
extranjera de ta empresa que informa mas que a las partidas monetarias y no monetarias

retenidas por Ia entidad extranjera.
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26.Las siguientes son indicaciones de que una operacion extranjera es una entidad extranjera

més que una operacion extranjera integral a las operaciones de la empresa que informa:

a) si bien [a empresa que informa puede controlar la operacion extranjera, las actividades
de la operacién extranjera son lievadas a cabo con un grado importante de autonomia

respecto de las de la empresa que informa,

b) las transacciones con la empresa que informa no son una alta proporcion de las

actividades de la operacion extranjera,

¢) las actividades de la operacion extranjera estan financiadas principalmente por sus

propias operaciones o préstamos locales mas que por la empresa que informa;

d) los costos de mano de obra, material y otros componentes de los productos o servicios
de la operacion extranjera son primordialmente pagados o liquidados en la moneda

local mas que en la moneda en que se informa;

e) las ventas de la operacion extranjera son principaimente en monedas distintas a la

moneda en que se informa, y
f) los flujos de efectivo de la empresa que informa estan aislados de las actividades dia a
dia de la operacion extranjera mas que ser directamente afectados por las actividades

de Ia operacién extranjera.

La clasificacion apropiada para cada operacidn puede ser en principio establecida a partir de

informacion objetiva relacionada con los indicadores listados anteriormente. En algunos casos, la
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clasificacion de una operacion extranjera como una entidad extranjera 0 como una operacion
integral de la empresa que informa puede no ser clara, y es necesario emitir un juicio para

determinar la clasificacion apropiada.

OPERACIONES EXTRANJERAS QUE SON INTEGRALES A LAS OPERACIONES DE LA

EMPRESA QUE INFORMA.

27.Los estados financieros de una operacion extranjera, que es integral a las operaciones de [a
empresa que informa, deben ser convertidos usando las normas y procedimientos de las
parrafos 8 a 22 como si las transacciones de la operacion extranjera hubiera sido las de la
empresa misma que informa.

28.Las partidas individuales en los estados financieros de la operacién extranjera son convertidas
como si todas sus transacciones hubieran entrado a la empresa misma que informa. El costo y
depreciacion de propiedades, planta y equipo, es convertido usando la tasa de cambio en la
fecha de compra del activo o si el activo es asentado a valor justo, usando la tasa que existia
en la fecha dé la valuacion. El costo de inventarios es convertido a las tasas de cambio que
existian cuando se incurrieron dichos costos. El valor recuperable o valor realizable de un
activo es convertido usando la tasa de cambio que existia cuando el valor recuperable o valor
neto realizable fue determinado. Por ejemplo, cuando el valor neto realizable de una partida de
inventario se determina en una moneda extranjera, ese valor es convertido usando la tasa de
cambio de |a fecha en que el valor neto realizable es determinado. La tasa usada es por tanto
generalmente el tipo de cierre. Puede requerirse un ajuste para reducir el valor en libros de un
activo en los estados financieros de la empresa que informa a su valor recuperable o valor
neto realizable aun cuando no sea necesario tal ajuste en los estados financieros de la
operacidn extranjera. Alternativamente un ajuste en los estados financieros de la operacion

extranjera puede necesitar ser revertido en los estados financieros de la empresa que informa.
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29.Por razones practicas, a menudo se usa una tasa que se aproxima a la tasa aclual en la fecha
de la transaccién, por ejemplo, una lasa promedio para una semana o un mes podrla ser
usada para todas las transacciones en cada moneda extranjera que ocurrera en ese periodo.
Sin emﬁargo . 5 las tasas de cambio fluctian significativamente, el uso de la tasa promedio

para un perlodo no es confiable.

ENTIDADES EXTRANJERAS.

30.Al converir los estados financieros de una entidad extranjera para incorporacion en sus

estados financieros, la empresa que informa debe usar los procedimientos siguientes:

a) los activos y pasivos, monetarios y no monetarios, de la entidad extranjera deben ser

convertidos al tipo de cierre;

b) las partidas de ingreso y gastos de fa entidad extranjera deben ser convertidas a las
tasas de cambio de las fechas de las transacciones, excepto cuando la entidad
extranjera informa en la moneda de una economla hiperinflacionaria, en cuyo caso las

partidas de ingreso y gastos deben ser convertidas al tipo de cierre; y

¢) todas las diferencias de cambio resultantes deben ser clasificadas como capital

contable hasta la disposicion de la inversion nela.

31.Por razones practicas a menudo se usa una tasa que se aproxima a las tasas acluales de
cambio, por ejemplo, una tasa promedio para el periodo para convertir las partidas de ingreso

y gastos de una operacion exiranjera.
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La conversidn de los estados financieros de una entidad extranjera de como resultados e

reconocimientos de diferencias en cambio orginadas por

a) convertir las partidas de ingreso y gastos a las tasas de cambio de las fechas de las

transacciones y los aclivos y pasivos al tipo de cierre,

b} canvertir la inversion neta de apertura en la entidad extranjera a una tasa de cambio

diferente de la que se uso previamente cuando se informo, y

¢} otros cambios al capital cantabie en ia entidad extranjera.

Estas diferencias de cambio no san reconocidas como ingreso o gastos por el perloedo porque los
cambios en las tasas de cambio tienen poco o ningtin efecto directo sobre los flujos de efectivo
presentes y futuros de operaciones de la entidad extranjera o de la empresa que informa. Cuando
una entidad extranjera es consolidada, pero no se posee completamente, las diferencias en
cambio acumuladas originadas por la conversion y atribuibles a intereses minoritarios son

asighadas a, e informadas comao parte del interés minoritario en los estados financieras.

Cuaiquier crédito mercantil que se origine en la adquisicion de una entidad extranjera y
cualesquier ajustes de valor justo a los valores en libros de activos y pasivos originados en la
adquisicién de dicha entidad extranjera se tratan, ya sea como:

a) activos y pasivos de la entidad extranjera y son convertidos al tipo de cierre de

acuerdo al parrafo 30; o
b) activas y pasivos de la entidad que informa que ya han sido expresados en ia moneda
en que se informa o son partidas no monetarias en moneda extranjera que se informan

usando la tasa de cambio de la fecha de la transaccion de acuerdo al parrato 11(b).
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34.La incorporacion de los estados financieros de una entidad extranjera a los de la empresa que
informa sigue los procedimientos de consolidacion normales, tales como la eliminacion de
saldos intercompaflas y transacciones intercompanias de una subsidiaria. Sin embargo, una
diferencia en cambio que se origine en una partida monetaria intercompafila, ya sea a corto
plazo o a largo plazo, no puede ser eliminada contra una cantidad correspondiente originada
en otros saldos intercompafifas porque !a partida monetaria representa un compromiso de
convertir una moneda en otra y expone a la empresa que informa & una en los estados
financieras consolidados de ta empresa que informa, dicha diferencia en cambio sigue siendo
feconocida como ingreso o coma un gasto o si se origina por las circunstancias descritas en el

parrafo 16, se clasifica coma capital hasta la disposicion de la inversion neta.

35.Cuando los estados financieros de una entidad extranjera son preparados a una fecha
diferente de la de la empresa que informa, la entidad extranjera a menudo prepara, para
propositos de incorparacion en los estados financieros de la emprasa que informa, estados a
la misma fecha que la empresa que informa. Cuando no es factible hacer esto NIC 27,
Estados Financieros Consolidados y Contabilidad de Inversiones en Subsidiarias, permite el
uso de estados financieros preparados a una fecha diferente provisto que la diferencia no sea
mayor de tres meses. En tal caso, los activos y pasivos de la entidad extranjera son
convertidos a la tasa de cambio en la fecha de los estados financieros de la entidad
extranjera. Se hacen ajustes cuando sea apropiado para movimientos importantes en tasas de
cambio hasta la fecha de los estados financieros de la empresa que informa de acuerdo con
NIC 27, Estados Financieros Consolidados y Contabilidad de Inversiones en Subsidiarias, y

con NIC 28, Contabilidad de Inversiones en Asociadas.
36.Los estados financieros de una entidad extranjera que informa en la moneda de una economia
hiperinflacionaria debe ser restablecidos de acuerdo con NIC 29, Informes Financieros en

Economias Hiperinflacionarias, antes de ser convertidos a la moneda en que informa la
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empresa que informa. Cuando la economia deja de ser hiperinfiacionaria y la entidad
extranjera discontiniia la preparacion y presentacion de estados financieros preparados de
acuerdo a NIC 29, Informes Financieros en Econamias Hiperinflacionarias, debe usar las
cantidades expresadas en la unidad de cuantificacion actual en la fecha de discontinuacion
como los costos historicos para conversidn a la moneda en que informa la empresa que

informa.

DISPOSICION DE UNA ENTIDAD EXTRANJERA.

37.En la disposicidn de una entidad extranjera, la cantidad acumulada de las diferencias en
cambio que han sido diferidas y que se refieren a esa entidad extranjera, deben ser
reconocidas como ingreso o como gastos en el mismo periodo en que es reconocida la

ganancia o pérdida sobre la disposicion.

38.Una empresa puede disponer de su interés en una entidad extranjera por medio de ia venta,
liquidacion, reembolso de capital de participacion, o abandono de toda o parte de esa entidad.
El pago de un dividendo forma parte de una disposicion sélo cuando constituye un ingreso de
la inversion. En el caso de una disposicion parcial sdlo |a participacion proporcional de las
diferencias en cambio acumuladas relacionadas se incluye en la ganancia o pérdida. Una
rebaja del valor en libros de una entidad extranjera no constituye una disposicidn parcial.
Acordemente no se reconoce en et momento de una rebaja ninguna parte de la ganancia o

pérdida por cambio extranjero diferida
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CAMBIO EN LA CLASIFICACION DE UNA OPERACION EXTRANJERA.

39 Cuando hay un cambio en la clasificacion de una operacion extranjera, los procedimientos de
conversién aplicables a la clasificacion revisada deben aplicarse desde la fecha del cambio en

la clasificacion.

40.Un cambio en la forma en que una operacion extranjera es financiada y opera en relacion a la
empresa que informa puede conducir a un cambio en la clasificacion de esa operacion
extranjera. Cuando una operacion extranjera que es integral a las operaciones de la empresa
que informa se reclasifica como una entidad extranjera, las diferencias en cambio que se
originan en la conversién de activos no monetarios en la fecha de la reclasificacion se
clasifican como capital. Cuando se reclasifica una entidad extranjera como operacion
extranjera que es integral a la aoperacion de la empresa que informa, las cantidades
convertidas para parlidas no monetarias en la fecha del cambio son tratadas como el costo
histdrico para dichas partidas en el perfodo de cambio y periodos subsecuentes. Las
diferencias en cambio que han sido diferidas no son reconocidas como ingreso o gastos sino

hasta la disposicion de la operacion.

TODOS LOS CAMBIOS EN TASAS DE CAMBIO EXTRANJERO

Efectos sobre impuastos de diferencias en cambio

41.Las ganancias y pérdidas en transacciones de moneda extranjera y en diferencias en cambio
ariginadas en la conversion de los estados financieros de operaciones extranjeras pueden
tener efectos asociados sobre impuestos que son contabilizados de acuerdo a NIC 12,

Contabilidad de Impuestos sobre Utilidades.
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REVELACION

42. Una empresa debe revelar.
a) la cantidad de diferencias en cambio incluidas en la utilidad o perdida neta por el

perlodo;

b) las diferencias en cambio netas clasificadas como capital contable como un
componente separado del capital contable como un componente separado del capital
contable, y una conciliacién de la cantidad de dichas diferencias en cambio al principio

y al final del perlodo; y

c) la canlidad de diferencias en cambio originadas durante el perlodo que se incluye en el

valor en libros de un activo de acuerdo al tratamiento alternativo permitido en el parrafo

21,

43.Cuando la moneda en que se informa es diferente de la moneda del pals en que la empresa
se ubica, debe revelarse la razon para usar una moneda diferente. La razén para cualquier

cambio en ta moneda en que se informa debe también revelarse.
44.Cuando hay un cambio en la clasificacion de una operacidn extranjera significativa, una
empresa debe revelar,

a) la naturaieza del cambio en clasificacion,

b) {a razdén para el cambio,

¢) el impacto del cambio en clasificacion sobre el capitat o participacion de los

accionistas; y
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d) el impacto sobre la utilidad o perdida neta para cada pertodo antenor presentado si el

cambio en clasificacion hubiera ocurrido al principio del perfodo mas antiguo

presentado.

45.Una empresa debe revelar el método seleccionado de acuerdo con el parrafo 33 para
convertir jos ajustes en crédito mercantil y valor justo originades en la adquisicion de una

entidad extranjera.

46.Una empresa revela el efecto sobre las partidas monetarias en moneda exiranjera o sobre los
estados financieros de una operacidn extranjera, de un cambio en tasas de cambio que ocurre
después de la facha de los estados financieros si el cambio es de tal importancia que el no
revelarto afectarla la capacidad de los usuarios de los estados financieros para hacer

evaluaciones y decisiones apropiadas.

47.Se recomienda también Ia revelacién de la politica de una empresa del manejo de riesgo por

moneda extranjera.

PROVISIONES TRANSITORIAS

48.En {a primera ocasién que una empresa aplique esta Norma, la empresa debe, excepto
cuando la cantidad no sea determinable en forma razonable, clasificar separadamente y

revelar el saldo acumulado al principio del periodo de las diferencias en cambio diferidas y

clasificadas como capital en perlodos previos.
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FECHA EN VIGENCIA

49.Esta Norma Internacional de Contabilidad es obligatoria para los estados financieros que

cubran perfodos que comiencen en, o después del 1o de enero de 1995

3.3 Normatividad general para la Consolidaclén de Estados Financleros para Estados
Unidos

Estados Unidos FAS - 94

1. En Estados Unidos Ja regla general obligatoria de consolidacion cuando se cumplen los
requisitos de controly propiedad establece las excepciones siguientes:

a) Subsidiarias en palses extranjeros en los que existan controles de cambios,
restricciones para la remision de utilidades, o incertidumbre sobre la estabilidad
monetaria.

b) Subsidiarias en que el cantrol sea temporal o que se haya perdido el control por
encontrarse éstas situaciones de suspension de pagos, disolucion o quiebra.

2. Las inversiones en subsidiarias no consolidadas por las situaciones descritas en e} parrafo
anterior, deben valuarse a través del método de participacion o su valor neto de realizacion, el

que sea menor. Con base en el criterio prudencia, 1a comparacion de estos valores debera
hacerse por cada una de Jas Subsidiarias.
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3.4 Mecanica de la Consolidacion de los Estados Financieros para México y Estados
Unldos

México, Bolatin B-8

En casos excepcionales y por razones justificadas se podran consolidar estados financieros

preparados a fechas diferentes si se cumplen con los requisitos siguientes:

a) la diferencia no podra ser superior a tres meses y

b) la duracién del periodo y las diferencias en fechas deberdn ser consistentes periodo a
periodo.
Con base en el Boletin B-10 si se consolidan estados financieros con fechas diferentas, todos
ellos deben expresarse en pesos de poder adquisitivo de la fecha de los estados financieros

consolidados.

Las transacciones o eventos significativos que hayan ocurrido en el periodo no coincidente
deberan ser reconocidos o revelados en los estados financieros, segun la naturaleza de la

operacion, para reflejar de manera mejor la situacion financiera y los resultados de operacion.

Se eliminan los saldos intercomparilas y se eliminan de los activos las utilidades no realizadas

por transacciones entre las compafias que forman el grupo consolidado.

Si alguna subsidiaria tiene acciones de voto limitado con dividendos acumulativos en circulacian

en poder de terceros, su dividendo anual se integrara a la ulilidad neta correspondiente al interés

minoritario, atin cuando éste no haya sido decretado.
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Estados Unidos, ARB-51

Como la consolidacion de los estados financieros se encuentra basada en el supuesto de que
ellos representan la situacion financiera y los resultados de una empresa de negocios simple,
tales estados no deben incluir ganancias o pérdidas sobire transacciones entre las companias del
grupo. Consecuentemente cualquier ublidad o perdida que permanezca en 10s actives del grupo
debe eliminarse, el conceplo usualmente aplicado a este proposito es el de utilidad o pérdidas

brutas. A pesar de que hace ciertas excepciones a compaiias reguladas.

La cantidad de las utilidades o pérdidas intercompafias que deben eliminarse (conforme al
parrafo anterior) no debe ser alterado por la existencia de intereses minoritarios. La eliminacion
de la utilidad o la pérdida intercompaiias puede asignarse proporcionalmente a los intereses

mayoritarios y minoritarios.

En los casos raros en que las pérdidas aplicables a los intereses minoritarios en una subsidiana
exceden los intereses de capital de la misma, tales excesos y cualesquiera pérdidas siguientes
aplicables al interés minoritario deben cargarse al interés mayoritario, en virtud de que no hay
obligacion de los accionistas minoritarios de hacer buenas dichas pérdidas. Sin embargo, si Se
materializan utilidades en el futuro, el interés mayoritario debe acreditarse en la medida que tales

perdidas sean absorbidas.

Las utilidades retenidas o el déficit de una subsididaria comprendida a la fecha de adquisicidn no

deben ser considerados en el superavit ganado consolidado.
Una diferencia en el afo fiscal de la tenedora y de la subsidiaria no justifica por sl misma la
exclusion de la subsidiaria de la consolidacion. Normalmente es accesible para la subsidiaria al

preparar estados financieros para los propdsitos de consolidacion, correspondientes a un periodo
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semejante o cercano al pernodo de la tenedora. Sin embargo, si la diferencia no es mayor a tres
meses, los estados financieros usualmente son consolidados, cuando ocurre ésto, debe darse
reconocimiento por revelaciones u otros medios a los efectos de los eventos intermedios que

afectan de modo importante la posicion financiera y resultados de operacion

Las acciones de la tenedora poseidas por una subsidiaria no deben tratarse como acciones en

circulacion en el balance consolidado.

Cuando se causan impuestos separadamente, normalmente los impuestos se incurren cuando
las ganancias de la subsidiaria son transferidas a la tenedora. Cuando es razonable asumir que
una parte o todas las ganancias de la subsidiaria seran transferidas a la tenedora, debe hacerse
una provision para los impuestos. No es necesaria la provision para impuestos cuando la
lenedora ha tomado o decidido tomar la decision de reinversién permanente en la subsidiaria, 0

cuando la distribucion sea probablemente libre de impuestos.
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CAPITULO 4

CONSIDERACIONES CONTABLES GENERALES PARA VALUAR
INVERSIONES EN OTRAS EMPRESAS.

INVERSIONES PERMANENTES EN ASOCIADAS

4.1 Método de participacién para Valuacion de Inversionss en México.

Reglas de Valuacion
Para cumplir con los principios de contabilidad de realizacidén y revelacion suficiente, las

inversiones en compafilas asociadas deben valuarse a través del método de participacion.

El Método de Participacion consiste en:
a) Valuar ias inversiones al valor neto en libros a la fecha de la compra y agregar (o
deducir) la parte proporcional, posterior a la compra, de las utilidades ( 6 pérdidas ),
de las cuentas del capital contable derivadas de la actualizacién y de ofras cuentas del

capital contable.

b) Las utilidades o pérdidas no realizadas, provenientes de las companlas del grupo
involucradas en el método de participacién, deben ser eliminadas antes de efectuar el
ajuste mencionado en el parrafo anterior, en la forma descrita en el procedimiento de

eliminacién de transacciones, saldos e inversiones.

c) Si el costo de la inversion difiere del valor en libros de éstas acciones al momento de la

compra, ésta diferencia debe tratarse de acuerdo con Io establecido en la adquisicion y

venta de subsidiarias.
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Reglas de Presentacion

Las siguientes reglas de presentacion deben absorberse en las inversiongs permanentes en

asociadas:

a) Se deberd divulgar que utilizd el método de participacion.

b) El estado de resultados debe moslrar los efeclos de la inclusién del método de

parlicipacion.

¢) Los estados financieros o sus notas deben divulgar 1a parte de las utilidades (pérdidas)
acumuladas y de las otras cuentas de capital correspondientes a las companias

reconocidas por el método de participacion.

d) Si después de analizar la diferencia entre el coslo de las acciones y su valor contable
proporcional al momento de la compra y de tratar parte de ésta como la diferencia final
gue resulte entre el precio de compra y el valor contable relativo después de incluir las
consideraciones anteriores, deberd identificarse como:"Exceso del costo de las
acciones de subsidiarias sobre el valor en libros" o “Exceso del valor en libros sobre el
costo de las acciones de subsidiarias” o algunos otros nombres similares, segun sea
su naturaleza, deudora o acreedora, respeclivamente; todavia quedara un remanente,
éste debera revelarse. Por dicho remanente se debera indicar el pericdo de su

amortizacion y el importe amortizado en el gjercicio.

e) Si lainversion en asociadas o la participacion en sus resultados es importante en
relacién con los estados financieros formados en conjunto, se debera revelar la

actividad de las asociadas mas significativas.
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f) Cuando el monto de las utilidades disponibles de las asociadas difiera en forma
importante de las cifras de utilidades que se han reconocido por el método de

participacion, dicho monto debera divulgarse en una nota a los estados financieros.

OTRAS INVERSIONES PERMANENTES

Reglas de Valuacion

La inversién en acciones de una compafla en que no se tenga control o influencia significativa y
que, a su vez, tenga el caracler de permanente en los terminos del Boletin B-8, debera valuarse
al costo actualizado por el Indice Nacional de Precios al Consumidor.

Esta regla se aplicard también en aquellos casos de acciones preferentes que por su naturaleza
sean no monetarias, que sean de caracteristica permanente y que no permitan participar en la
administracion de la empresa emisora. Si existen indicativos de que el valor de realizacién de
éstas inversiones (computado sobre base individual) fuera consistentemente menor al costo
actualizado, éste debe ajustarse contra los resultados del ejercicio. Los dividendos provenientes
de éstas inversiones se acreditaran a los resultados del ejercicio en que se reciban, excepto los
que correspondan a utilidades de ejercicios anteriores a la compra, en cuyo caso se acreditaran a

la inversién.

Reglas de Presentaclon

Las compafias que tengan inversiones permanentes deberan revelar lo siguiente:

a) El método de valuacién utillizado.
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b) Si el costo de la inversion actualizado por indices ha sido modificado por las razones
tratadas en el parrafo arriba mencionado, se debera revelar el ajuste acumulado y el

del perlodo.

CARACTERISTICAS:
« Solo se maneja en la tenedora.

» No es consolidacion
MECANICA
1. Valuar inversiones acciones al costo adquisicion (+) (-)

» parte proporcional resuitados
s parte proporcional actualizacion capital contable y otras cuentas capital contable

(posteriores a la fecha de compra)

2. Deben eliminarse previamente operaciones interempresas que provoquen utilidades o

pérdidas no realizadas.

3. Manejar excesoldéficitt especifico en la compra (IDEM a consolidacién)
EXC/DEF= Valor de Compra - Valor libros

+ Posibilidad de rectificar valor inversiones de la subsidiaria si se amerita.
GRUPOS (CONTROLADORA Y SUBSIDIARIAS)

+ Integran una entidad econdmica, sin personalidad juridica propia.

o Se requiere su informacion via estados financieros consolidados.
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INCORPORACION INVERSIONES EN ACCIONES.

Subsidiarias - via consohdacion excepto
Subsidianas paises extranjeros {inestabilidad econdmica)
Subsidiarias suspencidn de pagos , disolucion o quiebra
{eslas se valuan via método de participacion o valor neto realizacion)
Asociadas - Via método participacion
Asaciadas en paises extranjeros (inestabilidad econdmica) .- Via método participacion o Valor
Neto de Reposicion.
Otras Inversiones permanentes
- Via costo de adquisicion actualizado por INPC
- Dividendos recibidos deben ir a resultados

- Dividendos anteriores fecha adquisicidn deben ir contra inversién.

ESTADOS FINANCIEROQS DE LA CONTROLADORA (SIN CONSOLIDAR)

Deben indicar que se refieren a la entidad legal.

Se requieren para cumplir con disposiciones legales o contractuales, mismas que deberan
revelarse en las notas.

Las inversiones en subsidiarias deben valuarse Via Método de Participacion.

Deben existir ademas, Estados Financieros Consolidados.

Los resultados deben basarse en los Estados Consolidados.

Deben presentarse conjuntamente con los consolidados, de no ser as!, se deben revelar los

principales rubros del Consolidado.

Notas: No olvidar Revaluacion por Tenencia de Activos No Monetarios (RETANM) del Ejercicio y

Eliminaciones por Valuacidn en Asociadas y Otras Inversiones Permanentes igual a

Consolidacion,
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REQUISITOS PREVIOS A LA CONSOLIDACION

« Estados Financieros a una misma fecha y por un mismo periodo

e Fechas diferentes solo si:
- Diferencia en fechas no mayor a 3 meses.
- La diferencia es consistente perfodo a periodo.
- Estados Financieros expresados en PPC de los Estados Financieros Consolidados

- Revelar transacciones importantes ocurridas en el perfodo no coincidente.

o Deben aplicarse Principios de Contabilidad Uniformes cuando las circunstancias sean

similares ( por ejemplo: los Sistemas de Costos ).

o En el caso de Estados Financieros preparados sobre bases distintas a Principios de

Contabilidad ( Por ejemplo: Bancos ) deberan convertirse a estos antes de su consalidacion.

EJEMPLOS DE LAS PRINCIPALES ELIMINACIONES

* Regla: Eliminar todas las transacciones entre las compafias consolidadas.

» Ejemplos en Resultados
- Ventas y Costo de Ventas
( Inventarios= Costo de Adq. de la Vendedora + Gastos de transporte y fabricacion de
la Compradora )
- Utilidad / Pérdida en Venta de Activos Fijos
( Activos Fijos= Valor en Libros Vendedora + Gastos Adaptacién de la Compradora )
- Intereses, Rentas, Regallas, Servicios Técnicos, etc.

- Registrar, en su caso, impuestos diferidos provocados por éstas partidas.
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+ Ejemplos en Balance
- Saldos Intercompadlas.
- Inversion en Acciones cantra Capital Contable de las Subsidiarias (vigitar RETANM del
Ejercicio.

- Reglas dividendos para acciones de Voto Limitada

42 Método de participacién para Valuacion de Inversiones segun las Normas

internaclonates de Contabllidad

Norma internacional de Contabilidad #27

Estados Financleros Consolidados y Contabliizacién de Inversiones en Subsidiarias
Introduccion

La necesidad de informacion relativa a 1a situacion financiera, resultados de operaciones y
cambios en la situacion financiera de un grupo de empresas ha desarrollado el uso de estados
financieros consolidados con el fin de satisfacer dicha necesidad. Asi también el pronunciamiento
trata la contabilizacién de inversiones en subsidiarias en los estados financieros individuales de la
tenedora,

Esta norma no trata los siguientes temas relativos:

a) métodos de contabilizacion de combinaciones de negocios y sus efectos en la
consolidacion, incluyendo créditos mercantiles que surgen de una combinacidn de
negocios (1),

b) contabilizacion de inversiones en comparlas asociadas (2); y

¢) contabilizacion de inversiones en negocios conjuntos.

(1) NIC 22, Contabllizacién de las Cambinaciones de Negocios
(2) NIC 28, Contabilizacion de Invarsiones en Asocladas.
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Definiciones de términos para ésta norma

Control: es el poder para gobernar las politicas financieras y de operacién de una empresa con el

fin de obtener beneficios de sus actividades.

Subsidiaria: es una empresa que esta controlada por otra empresa (conocida comao tenedora)

Tenedora: es una empresa que tiene una o mas subsidiarias.

Grupo: es una tenedora y todas sus subsidiarias,

Estados Financieros Consolidados. son los estados financieros de un grupo que se presentan

como l0s de una sola empresa .

Interés Minoritario: es la parte del resultado neto de las operaciones y los activos netos de una
subsidiaria atribuible a los intereses que la tenedora no poses, directa o indirectamente a través

de sus subsidiarias.

Presentacién de Estados Financieros Consolidados

Una tenedora debe presentar estados financieros consolidados, saivo en el caso de que una
tenedora que es total o virtualmente una subsidiaria propiedad de otra tenedora no necesita
presentar estados financieros consolidados siempre que, en ei caso de una que sea virtualmente
propiedad de otra empraesa, la tenedora obtenga la aprobacion de los propietarios del interés
minoritario. Esa tenedora debe revelar ias razones por las que no se han presentado los estados

financieros consolidados junto con las bases sobre las que se contabilizaron las subsidiarias en
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sus estados financieros individuales. El nombre y domicilio lega!l de su tenedora que publica fos

estados financieros consolidados también se debe revelar.

Alcance de ios Estados Financleros Consolidados

Los estados financieros consolidados incluyen todas las empresas que estan controladas por la

tenedora, excepto aquellas subsidiarias excluidas por las razones siguientes:

a) cuando se tiene la intencién de que el control sea temporal, debido a que la subsidiaria
se adquiere y se mantiene exclusivamente con la inlencién de su venta en un futuro

cercano, o

b) cuando opera bajo severas restricciones a largo plazo que limitan significativamente su
capacidad para transferir fondos a la tenedora; las subsidiarias anteriores se

contabilizan como si fueran inversiones (1).

En algunos casos una subsidiaria es excluida de la consolidacion debido a que sus actividades
de negocios son diferentes a las de las otras empresas del grupo. La exclusién por esa razén no
se justifica ya que se proporciona mejor informacién consolidando (ales subsidiarias y revelando
informacién adicional en los estados financieros consolidados% acerca de las diferentes

aclividades de negocios de las subsidiarias.

Se presume que hay control cuando la tenedora es propietaria, directa o indirectamente a través
de sus subsidiarias, de mas de ia mitad del poder de voto de otra empresa a menos que, en
circunstancias excepcionales, se pueda demostrar claramente que tal propiedad no constituye

control.

(1) NIC 25, Tratamiento Contable de las Inversiones
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También existe control cuando la tenedora posee la mitad o menos del poder de voto de una

empresa si tiene:

a) poder sobre mas de la mitad de los derechos de voto en virtud de un acuerdo con

ofros inversionistas,

b) pader para gobernar las politicas financieras y operacionales de la empresa, bajo un

reglamento o un contrato,

c) poder para designar o cambiar a la mayoria de los miembros del consejo directivo o de

un cuerpo gobernante equivalente, o

d) poder para controlar o ejercer fa mayoria de ios volos en las juntas del consejo

directivo o cuerpo gobernante equivalente.

Procedimientos para la Consolidacién

Los saldos y fas transacciones intergrupales, al igual que las ganancias no realizadas resultantes
se deben eliminar completamente. Las pérdidas no realizadas resultantes de transacciones entre

grupos también se deben efiminar a menos de que se pueda recuperar el costo,

Cuando los estados financieros que se usan en ja consolidacién han sido preparados a diferentes
fechas, se deben hacer ajustes por los efectos de transacciones significativas u olros eventos
que ocurran entre esas fechas y la fecha de los estados financieros de Ia tenedora. En cualquier

caso, la diferencia entre las fechas informantes no debe exceder a tres meses.
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Los estados financieros consolidados se deben preparar usando politicas contables uniformes
paré transacciones y eventos semejantes en circunstancias similares Si no es practico usar
politicas contables uniformes en la preparacion de 'os estados financieros, este hecho se debe
revelar, junto con las proporciones de las partidas en los estados financieros consolidados a las

que se aplicaron politicas contables diferentes.

Los intereses minoritarios se deben presentar en el balance general consoldado separados de
los pasivos y del capital contable de la tenedora. Los intereses minoritarios en la utilidad del

grupo también se deben presentar por separado.

Una inversidn en una empresa se debe contabilizar desde la fecha en que se aparta de la
definicidn de una subsidiaria y no se convierte en una asociada, la inversién en esa empresa se
contabiliza de acuerdo con la Norma Internacional de Contabilidad (NIC) 25, la cual se refiere al
tratamiento contable de las ipversiones. debido a que ya no forma parte del grupo. Ei valor en
libros de ta inversion a la fecha en que deja de ser una subsidiaria, en lo sucesivo se considera

como costo.

Las pérdidas aplicables a los intereses minoritarios en una subsidiaria consolidada pueden
exceder al interés minoritario en el capital contable de la subsidiaria. El exceso y cualesquiera
perdidas adicionales posteriores aplicables al interés minoritario se cargan contra el interés
mayoritario excepto hasta el limite en que el interés minoritario haya asumido la obligacion de, y
tenga capacidad para, restituir las pérdidas. Si posteriormente la subsidiaria reporta ganancias,
¢stas se acreditan totalmente al interés mayoritarioc hasta que la participacion en las pérdidas del

interés minoritario, previamente absorbida por el interés mayoritario, se haya recuperado.

Si una subsidiaria tiene en circulacion acciones preferentes acumulativas, cuya tenencia esté

fuera del grupo, la tenedora calcula su participacion en las ganancias o pérdidas después de
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ajustar éstas por los dividendos preferentes de la subsidiana, independientemente de que se

hayan declarado o no dividendos.

Contabilizacion de inversiones en Subsidiarias en los Estados Financieros Individuales de

la Companla Tenedora

En el caso de que sean presentados estados financieros individuales, para efectos de
cumplimiento por requerimientos legales o de otro tipo, las inversiones en las subsidiarias que

son incluidas en los estados financieros consolidados son.

a) contabilizadas usando el método de participacion (1), o

b) contabilizadas al costo 0 a los importes revaluados de acuerdo con las politicas

contables de la tenedora para inversiones a largo plazo (2).

Las inversiones en subsidiarias que se excluyen de la consolidacion, se contabilizan en los

estados financieros individuales de la tenedora como si fueran inversiones.

Revelaciones

Con el fin de que se entiendan las relaciones entre las empresas del grupo se hacen las
siguientes revelaciones en los estados financieros consolidados:
a) lista de las subsidiarias importantes incluyendo el nombre, pals de constitucién o
residencia, proporcion en la propiedad del capital, y si es diferente, la proporcion de

participacion en el poder de voto,

(1) Este método es descrilo en fa NIC 28, Conlabilizacion de Inversiones en Asociadas

(2) NIC 25, Tratamiento Contable de las Inversionas.
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b) las razones para na consohdar una subsidiana,

¢) la naturaleza de la refacion entre 1a tenedora y una subsidiaria, de 1a que 1a tenedora
no posee directa o indirectamente a traves de subsidiadas, mas de la mutad del poder

de voto; y

d) el nombre de una empresa de la que se posee mas de la mitad del poder de volo
directa o indirectamente a través de subsidiarias, pero que por ausencia de control na

es una subsidiaria.

Se debe hacer una descripcidon del método utilizado para contabilizar las subsidiarias con el
objetivo de que los usuarios de los estados financieros individuales de la tenedora tengan

conocimiento del mismo.

Norma internacional de Contabilidad #28
Contabllizacién de Inversiones en Asociadas
Dafiniclones

Los términos siguientes se usan con las significados especificados:

Asociada; es una empresa en fa cual el inversionista tiene influencia significativa y que no es ni

una subsidiaria ni una aventura conjunta del inversionista.

Influencia Significativa: es el poder para participar en las decisiones sobre politicas financieras y

de operacion de una compaiia en la cual se invierte, pero no es control sobre dichas politicas.

Control: es et poder para gobernar las politicas financieras y de operacidn de una empresa con e

fin de obtener beneficios de sus actividades
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Subsidiaria: s una empresa que esta controlada por otra empresa, conocida como tenedora.

Método de Participacién: es un método de contabilidad por el cual Ia inversion se registra
inicialmente al costo y se ajusta posteriormente por los cambios subsecuentes a su adquisician
en la participacién del inversionista en los activos netos de la compadia en que se invierte. El

estado de resultados refleja la participacion del inversionista en {os resultados de las operaciones

de la compaitia en que se invierte.

Método da Costo. es un método de contabilidad por el cual la inversidn se registra al costo. Ei
estado de resultados refleja la utilidad por la inversion sblo hasta por el importe de las
distribuciones de ganancias netas acumuladas que el inversionista recibe de la compaflia en la

que se invierte, originadas con posterioridad a la fecha de adquisicion,

Influencla Significativa

"Asociada" se utiliza para describir a una empresa en {a cual un inversionista tiene influencia

significativa.

En el caso de que un inversionista posea directa o indirectamente a través de subsidiarias, 20% o
mas de los derechos de voto de una compafila en la que se invierte se supone que tiene
influencia significativa, a menos que quede demostrado que no se da éste caso; si el inversionista
posee menos del porcentaje arriba mencionado de tales derechos de volo, se presume que no
tiene influencia significativa, a menos de que sea demostrada. La propiedad sustancial o
mayoritaria por otro inversionista no necesariamente evita que un inversionista tenga influencia

significativa.
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La influencia significativa de un inversionista se hace evidente por una o mas de las siguientes

maneras:

a) representacion en el Consejo de Administracion o en un cuerpo gobernante
equivalente de la compadia en la que se invierte,

b) participacion en los procesos de elaboracion de politicas;

c) transacciones importantes entre el inversionista y la compafia en 1a que se invierte,

d) intercambio de personal de gerencia, o

e) proporcionar informacion técnica esencial.

Métodos de Contabilidad

Método de Participacion

La inversién se registra inicialmente al costo y el valor en libros se aumenta o disminuye para
reconocer la participacién del inversionista en las ganancias o p‘érdidas de la compafiia en la que
se invierte, después de la fecha de adquisicidn. Las distribuciones recibidas de una compafiia en
la que se invierte reducen el valor en libros de la inversion. También pueden ser necesarios
ajustes al valor en libios por alteraciones en el interés proporcional del inversionista en ia
compafla en la que se invierte, resultantes de cambios en la participacion de la compafia en la
que se invierte que no se hayan incluido en el estado de resultados; esos cambios incluyen los

que se originan por la revaluacion de propiedades, planta, equipo e inversiones, por diferencias
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en la conversibn de moneda extranjera y por el ajuste de diferencias que surgen de las

combinaciones de negocios.

Método de Costo

Un inversionista registra al costo de inversion en la compadia en la que se invierte. El
inversionista reconoce utilidades solo hasta por el importe que recibe de distribuciones de
ganancias netas acumuladas de la compafila en la que se invierte, originadas con posterioridad a
la fecha de adquisicion. Las distribuciones recibidas en exceso a esas ganancias se consideran

una recuperacion de ia inversion y se registran como una reduccion del costo de la inversion.

Seleccién dai Método de Contabilidad en los Estados Financieros Consolidados

Ei reconocimiento de utilidades sobre la base de las distribuciones recibidas puede no ser una
medida adecuada de las utilidades obtenidas por un inversionista sobre una inversion en una
asociada, porque las distribuciones recibidas pueden tener poca relacién con el comportamiento
de la asociada. Como el inversionista tiene influencia significativa sobre la asociada, tiene una
medida de responsabilidad por el comportamiento de la asociada y, como resuitadn, del
rendimiento sobre su inversion. El inversionista da cuenta de su administracion ampliando el
alcance de sus estados financieros consolidados para incluir su participacion en los resultados de
dicha asociada y asi proporciona un anaiisis de las utilidades e inversibn sobre las cuales pueden
calcularse razones financieras mas Utiles. Como resultado la aplicacién de! método de

participacion proparciona mayor informacion sobre los activos netos y las utilidades netas del

inversionista.

Una inversién en una asociada se contabiliza usando &l método de costo cuando opera bajo

restricciones severas a largo plazo que afectan considerablemente su capacidad para transferi
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fondas al inversionista. Las inversiones en asociadas también se contabilizan usando el método
de casto cuando la inversidn se adquiere y se mantiene exclusivamente con la intencion de

enajenarla en el futuro cercano.

El inversionista discontinua el uso del método de participacion a partir de la fecha en que;

a} deja de tener influencia significativa en una asociada pero retiene, ya sea total o

parcialmente, su inversion; o

b) el uso del método de participacion ya no es adecuado, por las razones descritas en el

parrafo anterior.

El valor en libros de la inversion a partir de la fecha en que el inversionista discantinia el uso del

método de participacion, se considera al costo.

Aplicacion del Método de Participacion

Todos los canceptos relativos a los procedimientos de consolidacion que se usan en la

adquisicién de una subsidiaria se adoptan al adquirir una inversién en una asociada.

Una inversion en una asociada se contabiliza bajo el método de participacion a partir de la fecha
en la que esa entidad se coloca dentro de la definicibn de una asociada. Al adquirir una inversian,
cualquier diferencia, ya sea positiva o negativa, entre el costo de adquisicion y la participacion del
inversionista en los valores razonables de los activos netos identificables de Ja asociada se

contabiliza conforme a las reglas para contabilizacion de las combinaciones de negocios.
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Después de la adquisicion se hacen los ajustes apropiados a la participacion del inversionista en

las ganancias o pérdidas para reconocer:

a) la depreciacion de los activos depreciables, basada en su valor razonable; y

b) la amortizacion de la diferencia entre el costo de la inversion y la participacion del

inversionista en los valores razonables de} activo neto identificable.

Los estados financieros de la asociada mas recientes son usados por el inversionista al aplicar el
métado de participacion, usualimente esos estados se preparan a la misma fecha que los estados

financieros del inversionista.

Cuando son diferentes las fechas de los estados financieros del inversionista y de la asociada, es
usual que la asociada prepare para uso del inversionista, estados a la misma fecha que la de los
estados financieros del inversionista. Cuando no es practice hacer esto pueden usarse estados
financieros preparados a una fecha diferente. El principio de consistencia dicta que la duracion de
los periodos que se informan y cualquier diferencia en las fechas de los estados financieros, sean

consistentes de un periodo a otro.

Cuando se usan estados financieros a fechas diferentes, se hacen ajustes por los efectos de
cualquier evento o transaccion importante entre el inversionista y la asociada que ocurra entre la

fecha de los estados financieros de la asociaday la de los estados financieros del inversionista.

De manera usual, los estados financieros de!l inversionista se preparan usando politicas de
contabilidad uniformes para transacciones y eventos semejantes en circunstancias similares En
muchos casos si una asociada usa politicas de contabilidad diferentes a las adoptadas por el

inversionista para transacciones y eventos semejantes en circunstancias similares, se hacen

109



ajustes apropiados a los estados financieros de la asociada cuando éstos son usados por el
inversionista al aplicar el método de participacion St no es practico calcular esos ajustes,

generatmente este hecho se revela.

Si una asociada tiene acciones preferentes acumulativas en circulacion en poder de terceros, el
inversionista calcula su participacion en las ganancias o pérdidas después de ajustarias por los

dividendos preferentes, se hayan o no declarado éstos.

Si bajo el método de paricipacion, la participacion de un inversionista en las pérdidas de una
asociada es iguat o superior al valor en libros de la inversion, normalmente el inversionista deja

de incluir su participacion en las pérdidas.

La inversion se reporta a valor cero, Se reconocen pérdidas adicionales hasta el grado en que €l
inversionista haya incurrido en obligaciones o hecho pagos por cuenta de la asociada para
satisfacer obligaciones de ésta y que el inversionista haya garantizado o se haya comprometido
de alguna otra manera. Si posteriormenle la asociada reporta ganancias, el inversionista reinicia
su participacién en esas ganancias sélo después de que su participacion en ellas sea igual a su

participacion en fas pérdidas netas no reconocidas.

Cuando hay una baja que no sea temporal en el valor de una inversidn en una asociada, el valor
en libros se reduce para reconocer la baja. Como muchas inversiones en asociadas son de
importancia individual para el inversionisla, el valor en libros para cada asociada se determina

individuaimente.
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Contingencias

El inversionista debe revelar lo siguiente en el caso de Contingencias y Sucesos que ocurran

después de la fecha del Balance (NIiC 10):

a) su participacion en las contingencias y compromisos de capital de una asociada por

los que también es responsable contingentemente; y

b) las contingencias resultantes de que el inversionista sea separadamente responsable

de todos los pasivos de la asociada.

Revelaciones

Para que se adquiera un claro entendimiento por parte de los usuarios de estados financieros de
sus negocios, el inversionista revela un listado y una descripcion de las asociadas significativas,
incluyendo la proporcion en la propiedad del interés, y si fuera diferente Ia proporcidn que tiene el
derecho a voto. Los usuarios también desean distinguir las partidas que se incluyen en los
estados financieros del inversionista que resulta de la existencia de influencia significativa de las
que se incluyen como resuitado de la existencia de control. Por tanto las cifras relativas a
inversiones en asociadas conlabilizadas por el mélodo de participacién se clasifican como aclivos

a largo plazo en el balance y se revelan por separado en este estado y en el de resultados.



CAPITULO 5

MECANICA DE FUNCIONAMIENTO DE UN INTERMEDIARIO

FINANCIERO NORTEAMERICANO.

LEY DE INSTITUCIONES DE CREDITO
Se adiciona en el Titulo 1l el Capitulo 1H, denominado:

“De las Filiales de Instituciones Financieras del Exterior”

I Filial: La sociedad mexicana autorizada para organizarse y operar, conforme a ésta Ley, corno
Institucion de Banca Multiple o Sociedad Financiera de Objeto Limitado, y en cuyo capital
participe una Institucién Financiera del Exterior o una Sociedad Controladora Filial en los términos
del presente capitulo:

N. Institucién Financiera del Exterior La entidad financiera constiluida en un pais con el gue
México haya celebrado un tratado o acuerdo internacional en virtud del cual se permita el
establecimiento en territorio nacional de Filiales; y

1. Sociedad Controladora Filial: La sociedad mexicana autorizada para constituirse y operar
como Sociedad Conlroladora en los términos de la Ley para regular las Agrupaciones

Financieras, y en cuyo capital participe una Institucién Financiera de! Exterior.

Regulacién:

Filiales:

» Porlo previsto en tratados o acuerdos internacionales.
¢ Por lo establecido en esta Ley.

* Reglas expedidas por la S.H.C.P. oyendo la opinién de Banco de Méxicoy de la CN.ByV
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51 Requisitos que debe cumplir un intermediario Financiero Norteamericano para su

establecimiento, ante las Autoridades Fiscales y Financieras Mexicanas.

Requisitos para su conshtucion:
o Autorizacién del Gobierno Federal a través de la SH.C.P., oyendo la opmnidn de laCNBy V
y Banco de México.

¢ La autorizacion serd intransmisible.
5.2 Estructura General de un Intermediario Financiero Norteamericano.

Operacion:
s Las filiales podran realizar las mismas operaciones que las Instituciones de Banca Multiple o
las Sociedades Financieras de Objeto Limitado, segun corresponda, a menos que el tratado o

acuerdo internacional establezca alguna restriccion.

* Para invertir en el capital social de una filia, la Institucién Financiera del Exterior debera
realizar en el pais en que esta constituida el misrno tipo de operaciones que ésta, excepto las

filiales en cuyo capital participan una Sociedad Controladora Filial.
Capital Social de las Filiales:

* Integrado por una sola serie de acciones.

« Una Institucién Financiera del Exterior o una Sociedad Controladora Filial, deberd ser
propietaria de acciones que representen cuando menos et 99% del capital de la Filial, salvo
cuando la transmision de acciones sea en garantia o propiedad al Fondo Bancario de

Proteccion al Ahorro.
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o Las acciones de la Filial, sélo pueden ser enajenadas previa autonzacion de la S H C P | salvo
que el adquirente sea una Institucion Financiera del Exterior, una Sociedad Controladora Filial
0 una Fillal, para esta enajenacion deberan modificarse los estatutos sociales de la Filial No
se requerira autorizacion de la S H.C.P. ni modificacion de eslatutos cuando la transmision de

acciones sea de garantia o propiedad, al Fondo Bancario de Proteccion al Ahorro

5.3 Requisitos necesarios que deben cumplir las personas fisicas y morales para poder
invertir sus excedentes de efectivo en inversiones que ofrece un Intermediario Financieros

Norteamericano.

Requisitos para la adquisicidn de acciones de una Institucion de Banca Multiple o de una
Sociedad Financiera de Objelo Limilado por parte de una Institucion Financiera del Exterior,

Sociedad Controladora Filial o Filiales:

s Autorizacion dela S HC.P.

» Debera adquirir acciones que representen cuando menos el 99% del capital social

» Modificar los estatutos sociales de la sociedad de cuyas acciones sean objeto de enajenacion.

+ Cuando el adquirente ya sea propietario de acciones representativas del capital social de una
Filial del mismo tipo, debera fusionar ambas organizaciones, a efecto de controlar una sola
Filial del mismo tipo.

« Tratandose de Instituciones de Banca Multipte, la suma del capital de la institucion adquirida y
de la Filial, no podra exceder del limite del capital establecido en el tratado o acuerdo

internacional aplicable.



De la administracion.

» Las Filiales no podran enutir obligaciones subordinadas salvo para ser adquiridas por una
Institucién Financiera del Extenor propietarta de las acciones de ia Fial emisora

+ No podran establecer sucursales o subsidiarias fuera del territorio nacional

» El Consejo de Administracion debera estar integrado por lo menos por cinco consejeros,
debiendo la mayoria residir en territorio nacional

« Los Directores Generales deberan residir en el terntorio nacional, sin embargo no es requisito
que sean ciudadanos mexicanos.

« El 6rgano de vigilancia estara integrado por lo menos por un Comisario, nombrade por la
Institucion Financiera del Exterior o por la Sociedad Controladora Filial, propietana de las
acciones representativas del capital social de la Filial.

» LaCN.B.y V. respecto a las Filiales tiene las mismas facultades que le atribuye esta Ley en
relacién con las Instituciones de Banca Multiple y las Sociedades Financieras de Objeto
Limitado.

« Las autoridades supervisoras del pais de origen de la Institucién Financiera del Exterior
propietarias de acciones de la Filial o Sociedad‘ControIadora Filial podran realizar visitas de
inspeccion, previa solicitud escrita (30 dias naturales de anlicipacion) a la CN.B.y V., quién

establecera los términos de ésta.

Deberd anotarse en la misma.

I. Descripcién del acto de inspeccién.

Il Disposiciones legales pertinentes al acto de inspeccion.
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5.4 Tipos de inversion que ofrece un Intermediario Norteamericano

Los tipos de Inversion que generaimente ofrece un Intermediario Norteamericano son 103

siguientes:

1) Certificados de la Tesorerla (Treasury Bills)

a) Certificados de la Tesoreria de Estados Unidos

El instrumento mas comercializado en el mercado de dinero de Estados Unidos, con un volumen
diario de aproximadamente $ 10,000 millones de USD es el U.S. Treasury Bill, o T-Bill,
instrumento de deuda del gobierno norteamericano con vencimiento a un afo o menos. Los T-
Bills no son evaluados por las agencias calificadoras, ya que se consideran exentos de riesgo
crediticio, o libre de riesgo para cualquier proposito practico, lo cual es posible por el respaldo de
buena fe del gobierno norteamericano y su capacidad de imponer y cobrar impuestos. Como se
aprecia en la figura 5.1, |as tasas de interés de los T-Bills son siempre méas bajas que las de otros

instrumentos del mercado de dinero estadounidense.

Ef Banco de la Reserva Federal de Nueva York, en calidad de agente del Tesoro de los Estados
Unidos, subasta cada lunes certificados de 3 y 6 meses, y de 12 meses a finales de cada mes.
En ocasiones, también se emiten en fechas cercanas a las recaudacion de impuestos certificado
de manejo de efectivo a diferentes plazos de vencimiento. Puesto que los T-Bill se consideran
exentos de riesgo y se emiten regularmente, su funciéon en los mercados de dinero es muy
importante como referencia para comprar otros instrumentos mas riesgosos y de emision mas

esporadica.
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Tasas de interés de los T-Bills, papel comercial y aceptaciones
bancarias.

~&-=t-bills
- i papel comer.
acep.bancarias

0% . 4 + ‘ " L

81 82 83 84 85 86 87 88 89 90 91 92
Aflos

Figura 5.1 A un plazo de tres meses

Los T-Bills se emiten al portador, generalmente en denominaciones de $ 100,000 USD o mas,
aunque en ocasiones se ofrecen denominaciones hasta de $ 1,000 USD. Casi siempre se
comercian en lotes de 5 millones de USD o mds, mientras que transacciones por $ 100,000 USD
0 menos se consideran montos disparejos y tienen un diferencial mayor entre el precio de compra

y el de venta. Aligual que otros titulos de gobierno, los T-Bills son libres de impuestos.
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b) Certificados de la Tesoreria de México

El Certificado de la Tesoreria de México o Cete, es el instrumento mas comerciahzado en el
mercado de dinero de México. Hasta diciembre de 1990, los Cetes no se consideraban parte de
los mercados cle dinero internacionales, ya que los extranjeros sin residencia legal en Mexico no
estaban autorizados a comprarlos o venderlos. No obstante, ahora pueden hacerlo directa o
indirectamente, a través de la participacion en sociedades de inversidon del mercado de dinero
mexicano.

Al igual que el T-Bill, el Cete esta respaldado por la buena fe y crédito amplios del emisor, el
gobierno federal mexicano, por lo cual sus rendimientos son generalmente los mas bajos en el

mercado.(1)

2) Fondos Federales (Federal funds)

Los fondos federales son el excedente de los saldos de reserva depositados por los bancos
comerciales en la Reserva Federal. Los bancos estadounidenses miembros del sistema de la
Reserva Federal como garantia de sus pasivos, v.g., encaje legal. Como sus pasivos cambian

diariamente, los requerimientos o excedentes de dichos fondos tambign cambian,

Por consiguiente, existe un mercado en el cual estas instituciones de depdsito, y las demds que

cuentan con acceso al sistema de pagos de la Reserva Federal, compran y venden fondos

federales.

(1) Las tasas de Cales no siempre han sido las mas bajas. A principios de los ochenla, las tasas de los bancos estaban
controladas, y las de los Cetes eran mds allas, de manera que al gobieino faderal pudiera compatir con venlaja por los

recursos, pero esto ya no es asi.
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Los fondos federales se cotizan a la par, esto es, a su valor nominal, el interés y el principal se
pagan al vencimiento, lo cual es por 10 general un dia después. De hecho, 50% de los fondos
federales se comercian por 24 horas. El banco que vende (presta) gira instrucciones a la Reserva
Federal de cargar a su cuentay acreditar al del banco que compra (o solicita un préstamo). Al dia
siguiente, la operacion se revierte. Los fondos no se intercambian flsicamente, sino que se
transmiten por el Fed wire, (1) la red de comunicacién de la Reserva Federal

No hay equivalente en el mercado mexicano de los fondos federales (2)

3) Aceptaciones bancarias

a) Aceptaciones bancarias mexicanas

Las aceptaciones bancarias en México por lo general no se emiten para financiar transacciones
de comercio internacional, con los bienes importados como colateral, sino para que un banco
obtenga recursos para financiar creditos directos. Esto distingue a las AB's mexicanas de las
emisiones tradicionales de estos instrumenlos en los mercados financieros internacionales. Las
aceptaciones bancarias en México se autorizaron en 1980, y se comercializaron oficialmente por
primera vez en 1984. Su vencimiento varla de 7 a 182 dias, y los extranjeros tienen absoluta
libertad para negociarlas y, al ser una obligacidn primaria del banco que las acepta, son
instrumentos con un rendimiento relativamente alto, dado que hay poco riesgo para los

inversionistas.

(1) Fed wire también se escribe FedWire y Fedwire.

(2) Elmercado de fondeo, el cual en ocasiones se compara equivocadamante con el mercado de londos federales de
Estados Unidos, es un mercado de préstamos a 24 horas muy aclivo, que lrabaja basicamente a lravés de repartos, de
un dia con Celes. La lasa oblenida de este comercio se denomina tasa de fondeo y es bastante volatl, segun Cathenine
Mansell Carstens en su libro 1as Nuevas Finanzas en México.
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b) Aceptaciones bancarias en el mercado de dinero de Estados Unidos

La aceptacion Bancaria, o AB's, es casi tan antigua como los mercados de dinera mismos
Tradicionalmente ha financiado bienes en transito. A medida que el comercio internacional se ha
expandido durante las Gltimas dos décadas, también lo ha hecho fa emision de AB’s y su volurnen

operado. Recientemente, también se han emitido AB's para financiar préstamos de corto plazo

para capital de trabajo.

Por lo general, 1a emisidn de una aceptacidn bancaria se desarrolla de la siguiente manera. un
importador (digamos USCO) compra sedas en Taiwan, por to que contrae un adeudo de $ 20,000
USD a 30 dias, La compaiiia taiwanesa recibe una carta de crédito, la cual es un documento
emitido a su nombre por el banco de USCO por el valor del monto importado. La compadia
taiwanesa lleva la carta de crédito a su banco, el cual ia presenta al banco de USCO, quien la
“acepta’, esto es, acepta la obligacién de pagar $ 20,000 USD en 30 dias. Ei documento
generado por esta aceptacion se denomina aceptacion bancaria, y tiene la caracteristica de ser

poco riesgoso y por consiguiente paga una tasa de interés baja

4) Certificados de Depdsito Negociables (Negociable Certificates of Deposit)

a) Certificados de depdsito negociables en Estados Unidos

Los certificados de depdsito (CD's), 6 depdsitos a piazo, practicamente tuvieron su origen con ios
propios bancos. Se trata de documentos simples que funcionan como recibo por un depdsito
determinado, y constituyen un compromiso de pago de intereses y repago del principal al
vencimiento por parte del banco receptor. Por ejemplo, si una compaila A dispone de
$1'000,000.00 por tres meses, y desea ganar intereses sobre ésta cantidad, podrla comprar un

certificado de depésito, 0 CD, del banco B. La compattia A deposita ésta cantidad y el banco B
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emite un CD en el que se compromete a devolver el millon de ddlares mas los intereses en tres

meses.

El certificado de deposito negociable (NCD) es similar al CD, sélo que, como su nombre implica,
es negociable o comerciable. En otras palabras, el comprador puede revenderlo en el mercado
secundario. Por ejemplo, si la compaila A compra un NCD por 1 millon de dolares del banco B,
por el cual dicho banco se compromete a devolver la cantidad mas intereses en ese plazo, la
compafila A puede revender el instrumento antes de tres meses. En consecuencia, si la
compadia A tiene necesidad de liquidez un dia después de haberlo adquirido, puede revenderio a
un comprador - un banco, otra empresa, un fondo, etc. - directamente o a través de un
distribuidor. Si la compadia A hubiera comprado un CD normal, hubiera tenido que regresar con
el banco emisor, banco B, y aceptar una sancion por hacer el retiro antes de lo previsto. La
diferencia entre un CD normal y uno negociable, es que el primero es nominativo, mientras que el
segundo es al portador. Los NCD's permiten a los bancos emisores aumentar y ampliar su base

de depositos.

En vez de atraer fondos mediante un depdsito a plazo, un banco puede emitir un NCD y venderio
abiertamente en el mercado de dinero, lo cual le representa una base de captacion mucho mas

amplia que la que representa un mercado local (1).

La mayorla de los bancos de Estados Unidos emiten NCD's. Los compradores son, por lo
general, grandes empresas no financieras - y en medida financieras -, fondos del mercado de

dinero, otros bancos nacionales y extranjeros, bancos centrales y distribuidores.

(1) Los bancos norteamericanos, por lo general, no puaden abrir sucursales en otros estados del pais. Por 1o tanlo, Bank
of America, con oficinas centrales en California, no pueda abrir una sucursal en Chicago. como tampoco puede hacerto

Continental Hlinois - con oficinas en Chicago - en California.
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La mayoria de los NCD's en el mercado de dinero de Estados Umdos tienen un valor nommal de
$ 100,000 dolares o0 mas, con un plazo y tasa de interés fijos. El plazo minimo es de 7 dias y, por
lo general, son por un alo o menos, aunque también exislen algunos pocas que tienen

vencimientas hasta de cinco arlos, y pagan tasas de interés variables.

Como ya fue mencionado, los NCD's se emiten al portador, y se cotizan con base en el
rendimiento; los intereses y el principal se pagan al vencimiento. La tasa de los NCD's es menor
a la de los CD's, debido a que precisamente son al portador y, por lo tanto, tienen una mayor
liquidez. En la figura 5.2 se muestra de una manera mas grafica lo que son los CD's y NCD's.
Los mercados secundarios de los NCD's son altamente desarrollados y cuentan con gran
liquidez. Los distribuidores tienen dos incentivos para hacer mercados con éstos instrumentas:

1. obtienen un importante ingreso por comisiones al suscribirlos y

2. obtienen ganancias substanciales de comerciar y tomar posiciones en dichos instrumentos.

Al igual que el papel comercial, los NCD's estan sujetos a evaluacidn por las agencias

calificadoras, principalmente Standard & Poor's y Moody's.

b) Pagaré bursatil con rendimiento liquidable al vencimiento

£t NCD era un instrumento desconocido en el mercado de dinero mexicano hasta fechas
recientes. Poco después de la reforma financiera de 1989, cuando se permitié a los bancos
determinar libremente el interés y vencimiento de sus pasivos, comenzaron a emitirse pagarés
bursatiles con rendimiento liquidable al vencimiento, o Pagaburs registrados en fa Bolsa

Mexicana de Valores; se trata de un instrumento equivalente al NCD de Estados Unidos, pero

denominado en pesos.



5) Papel Comercial

a) Papel comercial mexicano

Antes de 1990, habla dos tipos de papel comercial en México: papel bursatty papel extrabursat
El primero solo podia emilirse por empresas mexicanas regisiradas en la Bolsa Mexicana de
Valores. Su plazo a vencimiento maximo era de 91 dias y ofrecla rendimienlos mayores que las
aceptaciones bancarias y los Cetes. £l mercado de papel comercial extrabursatl se desarrollo a
mediados de los ochenta, cuando el Banco de México intentd controlar 1as tasas de interés por

debajo de los niveles del mercado y financiarse con ef encaje legal.

Bajo estas circunstancias, 1os inversionistas del sector privado buscaban tasas de interés mas
atractivas fuera del sistema bancario, mientras que los presiatarios corporativos enfrentaron
serias restricciones para encontrar créditos, por lo que estaban dispuestos a pagar allas tasas de

interés.

Como resultado, surgié el mercado de papel comercial extrabursatil, emitido por empresas no
registradas en |a Bolsa Mexicana de Valores, 1as cuales requerian menos documentacion que las
empresas enlistadas para efectuar la emision de papel. El plazo def instrumento variaba de 28 a
91 dfas, y los rendimientos eran, por lo general, mas altos que el papel comercial bursatil. Las
casas de bolsa que suscribian ef papel casi siempre {o vendlan enfre sus propios clientes y habia

muy poco comelrcio entre casas de bolsa.



Certificado de Depdsito

A. Emisidon del CD

1 millon de USD

> . )

1:| COD la otorga el derecho a la Cia A de recibir
1 milldn de USD mas intereses en tres meses

B. Si la Cia. A desea hacer efectivo su CD antes deo! vencimlento
El CD es presentado antes del vencimiento

[ o g=x

1 millén de USD, mas intereses del periodo transcurrido,
menos una sancidn por retiro antes de lo previsto

Certificado de Depdsito Negociable (NCD)
A. Emision del NCD

n millén de 1 millon de

SD D
ol * ] (>

emite y vende un NCD otorgando al designa la suscripcidn de! NCD
tenedor el derecho de recibir 1 millén
de USD, mas intereses en tres meses

B. Sila Cla A desea tensr liquidez antes de! vencimiento del NCD

EINCD otorga al tenedor el derecho de recibir 1 milldn de USD,
mas los intereses devengados en tres meses, menos los del
periodo transcurrido.

> o]
4

Pago en efectivo equivalente al valor presente de imillén de USD,
mas los intereses de lres meses menos los del periodo transcurrido.
(Eslo equivale aproximadamente a 1 millén de USD mas los
intereses devengados durante el periodo transcurrido desde su
emision.)

C. Al vencimiento del NCD
NCD

(o] o > =3

1 millén de USD, mas intereses

Figura 5.2 Ei certificado de depdsito y ei certificado de depdsito negociable.




Sin embargo en 1990, la Comision Nacional de Valores (C.N.V ) eminG el mercado de papel
comercial extrabursatil y parmitid a fas compaiias cuyas acciones no estuvieran registradas en la
Bolsa emitir papel comercial en ella Ahora, todas las emisiones de papel comercial mexicano
deben registrarse en el Registro Nacional de Valores e Intermediarios. A fa vez, fa CNV
extendit el plazo maximo autorizado para el vencimiento del papel comercial de 91 dias a un ano,

y requiere que ias emisiones sean evaluadas por una agencia calificadora independiente.

La primera - y hasta la fecha, la (nica - agencia calificadora en México es Calificadora de Valores,
S.A. (CaVal, la cual obtuvo la autorizacion de la C.N.V. para operar en noviembre de 1989
CaVal es una empresa privada e independiente. Ademas, CaVal ha contratado los servicios de

consultoria de la agencia Standard & Poor's, y utifiza la misrna escala de calificaciones,

Los distribuidores de papel comercial mexicano son las casas de bolsa y los departamentos de
banca de inversidn de las instituciones de crédito. Como en el caso del mercado norteamericano,
los compradores del papel comercial son generalmente otras empresas, a quienes les resultan
atraclivos los altos rendimientos y plazos de vencimiento cortos. Aunque se permite a las
empresas y bancos extranjeros comprar papel comercial mexicano, éstos sdlo han mostrado un
interés moderado en este mercado, probablemente porque el papel comercial apenas ha
comenzado a ser evaluado por una agencia calificadora independiente. Si no existe confianza, ni
conocimiento de la informacion sobre la calificacion crediticia, los extranjeros pueden considerar
muy riesgoso invertir en papel comercial mexicano, pese a 10s altos rendimientos. Ademas, como
los extranjeros estan exciuidos del Mercado de Coberturas Cambiarias, han evitado exponerse al
riesgo cambiario inherente en el papel comercial denominado en pesos. A pesar de eslo, en 1990
salieron a la venta algunas emisiones de papel comercial mexicano con un valor nominal

indexado al tipo de cambio, aunque, de acuerdo con fa legistacion, el principal se paga en pesos.
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Esto es similar a los instrumentos de deuda del goblerno, como el Tesobono, los cuales también
han tenido éxito entre 10s inversionistas extranjeros, ya que proporcionan proteccion contra el

riesgo cambiario.

Tal como ocurre en el mercado secundaric de papel comercial en Estados Unidos, el mercado
secundario mexicano para este instrumento por lo general no es liquido, ya que los compradores

suelen conservar el documento hasta el vencimiento.

b) Papel comerclal de Estados Unidos

El Mercado de Papel Comercial (PC) estadounidense es el mercado de PC mas grande del
mundo por un margen sustancial. Este instrumento consiste por lo general en pagarés no
colateralizados de corto plazo (desde unos cuantos dias hasta un afo y en Estados Unidos hasta
solo 270 dias) emitidos sobre todo por empresas, aungue también por instituciones financieras y
bancos. Bancos extranjeros y entidades no bancarias son importantes emisores en este
mercado.

Ei PC se emite normalmente sobre una base de descuento en denominaciones de $ 100,000
dolares ¢ mas con una emision total minima por lo general de un millén de dolares. Su
rendimiento depende del riesgo crediticio del emisor, el cual es casi siempre evaluado por una

agencia calificadora.

Los emisores calificados como riesgosos frecuentemente pueden mejorar su calificacion crediticia
y. por lo tanto, lograr menor descuento en su papel, pagando una prima a un banco o compatla
aseguradora para garantizarlo. A menudo, esta cuota es menor que los ahorros generados por

una mejor calificacion crediticia.
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Calificacién crediticia de Standard % Poor's y de CaVal para el Papel Comercial

Las emisiones calificadas dentro de esta categorla son las que se considera tienen la mayor

A.
probabilidad de pago oportuno. Esta categoria se subdivide en: .
A -1 | Su probabilidad de pago oportuno es sobrecaliente
A -2 | Su probabilidad de pago oportuno es muy alta
A -3 | Suprobabilidad de pago oportuno es satisfactoria.

Las emisiones calificadas bajo este rubro cuentan con probabilidad razonable de pago oportuno,

pero ésta podria verse afectada por condiciones cambiantes o por adversidades de corto plazo.

Esta calificacion se asigna a las emisiones con dudosa probabilidad de pago oportuno

Esta calificacion se asigna a las emisiones con la mayor probabilidad de incumplimiento de pago.

Se califica bajo este rubro el papel comercial cuyos emisores no proporcionan informacion valida

y representativa por el periodo minimo exigido, o durante la vigencia de la emision.

Fuente: Calificadora de Valores, S A. deC.V.

Se destaca también el hecho de que en el mercado de dinero norteamericanc los bancos
comerciales nacionales estan autorizados a suscribir papel comercial. Las tasas del papel
comercial siempre son superiores a las de los instrumentos emitidos por el Tesoro
norteamericano y a las aceptaciones bancarias y, generalmente - no siempre - también a los
rendimientos de los NCD's. Conviene mencionar que los T-Bills (Treasury Bills) son considerados
“libres de riesgo”, ya que estan respaldados por el gobiermo de Estados Unidos y su poder de

cobrar impuestos.

Las aceptaciones bancarias habitualmente tienen algun colateral fisico que las respalda y son
una obligacién legal primaria del banco emisor, mientras que los NCD's se emiten por bancos
comerciales, los cuales, a diferencia de las empresas, tienen un prestamista de tltima instancia;

el gobierno de ios Estados Unidos.




Los compradores de papel comercial son principalmente empresas no financieras, las cuales
obtienen 40% del papel de distribuidores y 60% directamente de la empresa emisora.

La participacion de agentes econdmicos mexicanos en eéste mercado de papel comercial ha ido
aumentando, aunque continua siendo modesto. Los bancos mexicanos estan autonzados para
invertir en papel comercial de fa mejor calidad crediticia para cubrir parte del regimen de inversion
de su captacion en moneda extranjera

El mercado secundario de papel cormercial no es muy liquido. Casi todos los distribuidores estan
dispuestos a recomprar el papel comercial que venden, aunque el diferencial entre el precio de
compra y de venta puede ser poco atractivo. La mayaria de los compradores se quedan con el

documento hasta el vencimiento.
6) Otros Instrumentos
a) Otros instrumentos del mercado de dinero mexicano

Los Bonos de desarrollo, o Bondes, son instrumentos de largo plazo emitidos por el gobierno

mexicano que, para efectos practicos, se comercian en el mercado de dinero. Esto se debe a dos

razones principales : |

1. aunque los Bondes tienen un plazo al vencimiento minimo de 364 dias, y maximo de dos afos
al emitirse, la mayoria de los Bondes disponibles tienen un plazo menor al vencimiento;

2. los Bondes pagan intereses cada 28 dias de acuerdo con la tasa de corto plazo mas

representativa del mercado de dinero mexicano (1).

(1) Los Bondes pagan la tasa de Cetes a 28 dias, depdsitos bancarios a 30 dias o pagarés bancarios a un mes,

cualquiera que sea la tasa mas alta.



El Banco de México, por cuenta del gobierno federal, ofrece Bondes periodicamente, en subastas
similares a las de los Cetes. Estos instrumentos pagan un interés sobre su valor nominal, aunque
se emiten a descuento. La combinacién del descuento y de la tasa de interés hacen que el Bonde
pague una tasa de interés mayor a la de los Cetes. Esta diferencia, que se puede conceptualizar
como una prima, es el resultado bien fundamentado de la teoria financiera, pues es la
compensacion al inversionista por correr el riesgo de requerir liquidez durante un periodo largo de
tiempo (el plazo del instrumento) y porque, de tener que vender el instrumento antes del
vencimiento, el inversionista podria sufrir una pérdida de capital. De ésta manera, el rendimiento
de los Bondes suele ser mayor para compensar por su menor liquidez, en relacion con otros

instrumentos de menor plazo, como los Cetes.

A partir del 11 de Noviembre de 1991, se emitieron los Bonos del Tesoro, o Tesobonos, similares
a los Pagafés (1), pero en vez de indizarse al tipo de cambio controlado, se indizan con el tipo de
cambio libre. Los Tesobonos se iniciaron en julio de 1989, con un plazo maximo de seis meses,

aungque actualmente se cotizan hasta a 360 dias.

También el gobierno federal emite Ajustabonos, los cuales son bonos con un plazo original de
tres a cinco afos, y que pagan un cupdn trimestral fijo en términos reales, por lo que éste
instrumento esta indizado al Indice Nacional de Precios al Consumidor, cuyo papel es importante
en el mercado de dinero mexicano pues, al igual que los Bondes, se utilizan constantemente en

reportos. Los extranjeros pueden comprar Tesobonos y Ajustabonos directamente.

(1) Hasta antes del 11 do Noviembre de 1991, facha en ia que se abrogo el control de cambios en México (por lo que
desaparecio el tipo de cambio controtado), existian los Pagarés de la Federacion, o Pagafés, los cuales representaban

deuda del gobierno da corto plazo indizada al ddlar estadounidense al lipo de cambio controlado
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b) Otros instruinentos del mercado de dinero estadounidense

El mercado de dinero norteamericano también incluye valores gubernamentales originalmente
emitidos en los mercados de capitales, pues en un nicio tenlan mas de un aflo de plazo al
vencimiento; sin embargo, llega un momento en que su plazo al vencimiento es de un afo o
menos, por lo que se consideran parte del mercado de dinero. Entre éstos se incluyen los T-
Bonds ( instrumentos de deuda a largo plazo del gobierno norteamericano, con un plazo original
de 10 a 30 afios), y los T-Notes { instrumentos de deuda del gobierno de mediano plazo con un

plazo original entre 1y 10 aflos ) cuyo plazo al vencimiento es menor de un aio.

Algunos organismos del gobierno federal de Estados Unidos y empresas "privadas” ampliamente
respaldadas por el gobierno también emiten deuda en los mercados de dinero y de capitales,
incluyendo al Government National Mortgage Association (cuyos titulos son mejor conocidos
como Ginnie Maes), al Federal Home Loan Mortgage Corporation (Freddie Mac), y al Student

Loan Marketing Association (Sallie Mae).

7) Reportos

a) Reportos en el mercado de dinero mexicano

De la misma forma y por las mismas motivaciones, los reportos se usan ampliamente en el
mercado de dinero mexicano, sobre todo con Cetes a largo plazo, Bondes y Ajustabonos, aunque
también con papel comercial, aceptaciones bancarias y otros valores gubernamentales de corto

plazo. Los participantes incluyen al Banco de México, casas de bolsa, bancos comerciales y

grandes empresas.
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Al igual que su similar en los mercados de dinero internacionales, los reportos con instrumentos
mexicanos son en su mayorla por veinticuatro horas y, de hecho, la tasa de los reportos con
Cetes por un dia es una de las tasas lider del mercado en México. Sin embargo, de acuerdo con
la ley, en México no pueden hacerse reportos por un periodo mayor a 180 dlas. Aunque todos los
participantes ya mencionados pueden hacer reportos, las casas de bolsas y las sociedades de

inversidon no estan autorizadas para hacer contra-reportos (1).

b) Reportos en el mercado de dinero de Estados Unidos

Los reportos (2) son ventas de titulos en el presente con un acuerdo obligatorio de recompra en
el futuro, ya sea en una fecha preestablecida o abierta. Un contra-reporto es la compra de titulos
en el momento de la concertacién, para volver a venderlos en e futuro al tenedor original. Por lo

tanto, cuando una parte estd haciendo un reporto, su contraparte efectia un contra-reporto (3).

(1) Esta rastriccion ayuda a proteger a los inversionistas del mercado de direro mexicano, ya que cuando los intereses
se han alevado, algunos fondos del mercado de dinero de varias casas de bolsa han hecho reportos, en los cualas el
fondo vende pape! a la casa de bolsa a precio bajo y lo racompra de la casa de bolsa a un precio més alto. De esta
manera, la casa de bolsa se queda con buena parte de los altos randimientos y los transfiere a sus accionistas, aunque
de hacho éstos pertenacen a los inversionistas del fondo de mercado de dinero.

(2) Cabe hacer notar que el término “reporto” viena del inglds repo, el cual @s una contraccién de repurchase agraement,
as decir, "acuardo de racompra”.

(3) Hay una salvedad importante en esta terminologia. cuando se dice que Ia Reserva Federal hace reporos, esta

comprando titulos en efactivo, y cuando $e dice que hace contra-reportos, asta vendiendo titulos en efectivo.
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La mayoria de los reportos se realizan con titulos emitidos por el gobierno (como T- Bills, T-Notes
y T-Bonds), aunque también con otros titulos. La gran mayoria de reportos son por veinticuatro
horas, esto es, el que vende un reporto recibe efectivo hoy, y predetermina el precio al que
recomprara los valores el dia siguiente, aunque también son comunes (os reportos por seis

semanas, o incluso los de plazo abierto (1).

Desde el punto de vista financiero, los reportos equivalen a un préstamo colateralizado {con el
valor que se entrega) y el interés se refleja en la diferencia entre los precios de compra y venta

de los titulos.

Los principales usuarios de reportos son los distribuidores de titulos del gobierno, quienes los
utilizan para financiar sus inventarios, asi como los bancos comerciales y centrales, los cuales no
sblo son proveedores importantes de fondos (esto es, hacen contra-reportos) sino que también
ellos mismos efectian reportos. Par ejemplo, la Reserva Federal efectia la mayor parte de sus
operaciones de mercado abierto con reportos y las empresas grandes también son importantes
proveedores de fondos en reporto.

Las agencias de los bancos mexicanos en el extranjero, los bancos comerciales de otros paises,
fos bancos centrales (incluyendo at Banco de México) y las principales empresas también hacen

reportos y contra-reportos en tos mercados de dinero de Estados Unidos.

Quiza el resultado financiero que hace a los reportos tan Utiles, y también por lo que se les
considera parte de los mercados de dinero, es que permiten transformar temporalmente el plazo
y el rendimiento de un instrumento. Asi, un reporto puede basarse en un instrumento de largo
ptazo, por lo que al ser éste reportado temporalmente, su plazo se vuelve el del reporto y su tasa
la que se paga por éste.

(1) En un reporto de plazo ablerto, las partes ajustan ef colateral de acuerdo con los movimientos de ias tasas de intaras

dol mercado.



A. La situacién:

El Banco Extranjero X necesda | nullon de USD para el dia siguiente
El Banco Mexicano Y tisne t milldn de USD disponiblas por un dia
y dasea ganar intareses

8. El reporto

(1) Hoy

vende T-Bills por 1 millon de US

[(Feiy] Lquczan

paga | milldn de USD

(2) Al dia siguiente

paga 1 milén de USD mas los intereses

de un dia -

vends T-8ills por 1 milldn de USD mas
los mntereses de undia

Figura 5.3 Raporto por veinticuatro horas.

8) Racibos de Depdsito Americanos (American Depositary Receipts) o ADR's

El American Depositary Receipt, o ADR, es un recibo que ampara la adquisicion de una accién
comprada en una bolsa extranjera (no estadounidense), depositado con un custodio - por lo
general un banco internacional reconocido. Los ADR's se emiten bien sea por iniciativa de la
compaila enlistada (en cuyo caso son patrocinados (sponsored)), o por inicialiva de los
inversionistas (no patrocinados o unsponsored). Después se comercian en el mercado

secundario, el cual puede ser en una bolsa, y/o en forma extrabursatil,

La figura 5.4 muestra cdmo se emite un ADR para un valor mexicano: un inversionista extranjero
coloca una orden para comprar acciones de la compadla XYZ con su corredor de bolsa en
Estados Unidos, el cual, a su vez, coloca la orden para comprar eslas acciones con un corredor

mexicano.
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Este compra acciones de la empresa XYZ en ef piso de la Bolsa Mexicana de Valores, y
posteriormente las entrega a un custodio - en este caso, un banco mexicano. Ef banco mexicano
envla un telex al banco de inversion extranjero que opera el ADR y le avisa que tiene las
acciones de la empresa XYZ bajo custodia, con lo cual el banco estadounidense emite el ADR al
corredor estadounidense. El corredor, por su parte, entrega el ADR al inversionista.

Por lo tanto, el inversionista extranjero no es duefio de hecho de las acciones de XYZ, sino de un
recibo por las mismas. {Una analogla sencilla es que el inversionista no ha comprado un

automévil, sino un boleto de estacionamiento, si lo muestra, puede obtener su automaovil.)

Compra XY 2 Compra XY 2
’ Comer ) pesCuTr—
Extranjero Extranjero Maexicano
erﬂaga ADR de XYZ V A
enlrega XYZ Compra
emite un ADR de XYZ Vanta
xXyz
avisa va Telex ‘ v
anca G0 INVers TS ALY 3]
Extranjera ‘ (Banco Mexicano) de México

Figura5.4 Laemisiénde unADR

La figura 5.5 ilustra cémo se comercia un ADR en el mercado secundario, fo cual puede suceder
en una bolsa de Estados Unidos y/o en el mercado extrabursatil. Los inversionistas extranjeros
compran y venden ADR's que representan acciones de XYZ con sus corredores

estadounidenses, al igual que comprarian o venderlan acciones de ese pals.
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Con frecuencia, los inversionistas se interesan en acciones de empresas extranjeras, aunque les
resultan prohibitivos los costos de obtener la informacion sobre un corredor local, los riesgos de
repatriar las utilidades y dividendos en moneda extranjera, y el riesgo general de comerciar en un
mercado extranjero. No obstante, los ADR's le permiten operar con los corredores de Estados
Unidos, en ddiares eétadounidenses, eninglés, y en su pals.

Por otra parte, fos ADR's son ideales para los inversionistas institucionales que tlienen

restricciones de s6lo poder invertir en titulos cotizados en su mercado interno.

CompraX Y Z’ Campra - venta
Inversionista Corrador ‘ » Mercado
Extranjaro Extranjero extrabursatil
er@ga ADR de XYZ ADR de XYZ

Figura 5.5 Compra - venta de A D R 's en el mercada secundarlo

Aunque en ocasiones un banco de inversion inicia la emisién de un ADR a solicitud de los
inversionistas, también puede estar patrocinado por la empresa enlistada. En tal caso 1a ventaja
para la empresa enlistada es que el ADR, al igual que una nueva emision de acciones, le
proporciona dinero fresco, pero na necesita cumplir con las mismas regulaciones y requisitos de
la Securities and Exchange Commission (SEC), ni con las aitas cuolas y periodo de espera que
implica un listado de una bolsa de Estados Unidos. Los ADR's también pueden utilizarse para
diversificar la base de accionistas de una empresa, y para mejorar su imagen en los mercados

internacionales y asf, atraer crédito en monedas fuerles a menores tasas de interés.
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Existen tres niveles de ADR's patrocinados: el ADR de nivel 1 implica requisitos de registro
minimas y se comercian en el mercado extrabursatil. Los ADR's del nivel 2 estdn sujetos a
registros mas estrictos por parte de fa SEC, y no sdlo pueden comerciarse en un mercado de
mostrador sino también enlistarse en una bolsa de valores de Estadas Unidos. Por Gltimo, los
ADR's del nivel 3, sujetos a los requisitos de registro y requisitos de informacién mas estrictos,

pueden utilizarse para obtener capital fresco.
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CAPITULO 6

MECANICA DE CONSOLIDACION DE ESTADOS FINANCIEROS
PARA UN INTERMEDIARIO FINANCIERO NORTEAMERICANO
EN MEXICO (CASO PRACTICO).

6.1 Introduccion al Caso Practico

Dentro del desarrolio del caso practico tomamos en cuenta varios supueslos, para una mejor
comprension y entendimiento de dicho caso, con el fin de evitar explicaciones repetitivas y por

demas obvias:

A) El entorno economico y financiero bajo el cual se desarrolla el caso es en el de México.

B) El Grupo Financiero relacionado en ef caso estd constituido por:

e Banco

s Segurosy

¢ Casade Bolsa

C) Toda la inversién del Grupo Financiero, a la cual hace referencia el presente caso practico,
cumple completamente con las disposiciones establecidas de manera legal, financiera y contable,

en cuanto a su constitucion.

D) La moneda utilizada en el caso practico son Nuevos Pesos, expresada en miles.
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E) No fue tomado en cuenta para efectos del caso practico, la aplicacion del Boletin B-10
"Reconocimiento  de los efectos de la inflacion en fa informacion financiera” y sus
correspondientes documentos de adecuaciones, dehido a que no es una préctica autorizada por

la Comision Nacional Bancaria y de Valores.

F) De igual manera, no se tomo en cuenta el aspecto fiscal, debido a que el tema de la presente

tesis es acerca de una Consolidacion Financiera y no de una Consolidacion Fiscal.

G) Asl también, quisiéramos aclarar que debido a que las actuales regulaciones financieras y
fegales estan sujetas a cambios constantes, es dificii mantener la vigencia def actual trabajo de
investigacion y que por lo tanto muchos de los cambios en tales regulaciones no estan ni seran

contemplados para efeclos de la presente tesis.

H) Para efectos del caso, el crédito mercantil ya fue enviado a resultados por haberse

considerado que ya fue amortizado durante el primer y segundc afto de existencia del grupo.

1) Hacemos la indicacién de que las operaciones inlercompafiias que se determinan en el caso
practico no son fas dnicas, sino las mas tipicas y representativas del medio financiero, y dichas

operaciones se determinan de manera enunciativa y no limitativa.

J) Asimismo, todas las compailas que se mencionan son sybsidiarias del Grupo Financiero, por

lo que no contemplamos {a existencia de afiliadas o asociadas.

K) No se considerd conveniente agregar notas a los estados financieros debido, principaimente, a
que no tenfa ningun efecto relevante para el tema def presente trabajo de investigacion, asi
también, debido al gran volumen de informacion que implicaba incluirlas, ya que el tema principal

del trabajo de investigacidn no es el de la revelacion y presentacion de estados financieros.
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6.2 Desarrollo del Caso Practico

6.2.1 Balances Generales y Estados de Resultados de las compafiias integrantes del Grupo Financiero al 31 de Diciembre de 1994

GRUPO FINANCIERO

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1994 %

ACTIVO PASIVO

CIRCULANTE OTROS PASIVOS

CAJA Y BANCCS NS [ RESERVAS Y PROVISIONES PARA OBLIGACIONES DIVERSAS NS 53
INVERSIONES EN VALORES 2,087

DEUDORES DIVERSOS 52 SUMA PASIVO 53
SUMA ACTIVO CIRCULANTE 2.158 CAPITAL CONTABLE Y OTRAS RESERVAS

INVERSIONES EN ACCIONES EMPRESAS SUBSIDIARIAS CAPITAL SOCIAL PAGADD 3122
INSTITUCIONES DE CREDITO 6,180 PRIMA SOSRE ACCIONES 855
INSTITUCIONES TF SEGURCS 4227

CASA DEBOLSA 2153 RESERVAS DE CAPITAL 47
SUMA INVERSIONES ENTIDADES FINANCIERAS 12,540 UTILIDADES POR APLICAR 1384

UTILIDADES DE SUBSIDIARIAS NO DiSTRIBUIDAS O APLICADAS DE
EJERCICIOS ANTERICRES
CARGOS DIFERIDOS UTILIDADES DEL EZERCICIO
UTILIDADES DE SUBSIDIARIAS NO DISTRIBUIDAS O APLICADAS
OTROS ACTIVOS INETO) 3€ SUPERAVIT POR REVALUACION DE ACTIVOS DE SUBSIDIAR:AS
SUPERAVIT POR VALUACION DE CARTERA DE VALORES DE SUBSIDIARIAS
SUMA CARGOS DIFERIDOS 35 INCREMENTO EN OTRAS CUENTAS DE CAFRTAL CONTABLE
DE SUBSIDIAR:A

o
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SUMA ACTIVO NS 14,733
SUMA CAPITAL CONTABLE

ks
m
él‘
<

SUMA PASIVO Y CAPITAL NS 14,733
CUENTAS DE GRDEN —

ACCIONES ENTREGADAS EN CUSTCDIA NS 2,747



GRUPO FINANCIERO

ESTADO DE RESULTADOS DEL 1° DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1994

INGRESOS

PREMIOS COBRADOS EN REPORTOS N§ 67

INTERESES GANADOS 242
TOTAL INGRESOS 08

EGRESOS

REMUNERACIONES Y PRESTACIONES AL PERSONAL
INTERESES Y COMISIONES PAGADAS

OTROS GASTOS DE OPERACION Y ADMINISTRACION

TOTAL EGRESOS 16
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO SOBRE LA RENTAY PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES 293
IMPUESTO SOBRE LA RENTA 51

PARTICIPACION DEL PERSONAL EN LAS UTILIDADES

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION EN RESULTADOS DE SUBSIDIARIAS N$ 242
ST

UTILIDADES DE SUBSIDIARIAS NO DISTRIBUIDAS O APLICADAS N$ 2,621
fo— o )
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ACTIVO
DEPOSITOS EN BANCO DE MEXICO

BANCOS DEL PAIS Y DEL EXTRANJERO
OTRAS DISPONIEILIDADES

VALORES GUBERNAMENTALES

ACCICNES Y APORTACIONES PATRIMONIALES
VALORES EN RENTA FLiA

INCREMENTO POR VALUACION DE VALORES

PRESTAMOS QUIROGRAFARICS Y PRENDARIOS
PRESTAMOS CON GARANTIA INMOBILIARIA

COBERTURAS CAMBIARIAS A RECIBIR
FUTUROS A RECIBIR

AMORTIZACIONES Y CREDITOS VENCIDGS
DEUDORES DIVERSOS

MOBILIARIO Y EQUIPC
CARGOS DIFERIDOS

SUMA ACTIVO

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1994

BANCO

NS 16
169

N§ 18,893

CUENTAS DE ORDEN

APERTURA CREDITOS IRREVOCABLES
BIENES EN FIDEICOMISO O MANDATO
BIENES EN CUSTODIA O EN ADMINISTRACION
INTEGRACION DE LA CARTERA CREDITICIA

PASIVO
DEPOSITOS A LA VISTA NS 495
OTRAS OBLIGACIONES A LA VISTA 12¢
625
DEPQSITOS A PLAZO 8441
PRESTAMOS DE EMPRESAS Y PARTICULARES 1499
9340
PRESTAMOS DE BANCOS 1.854
FUTUROS A ENTREGAR 5
COBERTURAS CAMBIARIAS A ENTREGAR 17
22
RESERVAS Y PROVS PARA OBLIGACIONES DIVERSAS 208
PROVISIONES PREVENTIVAS RIESGOS CREDITICIOS £
CREDITOS DIFERIDOS 31
kN
SUMA PASIVO 12.727
CAPITAL CONTABLE Y OTRAS RESERVAS
CAPITAL SCCIAL ORDINARIC 5580
RESERVA DE CAPITAL Y OTRAS RESERVAS 2
UTILIDADES POR APLICAR 22
SUPERAVIT POR VALUACION ACCIONES. SONOS Y GTROS VALDRES 3
UTILIDAD DEL EJERCICIC 580
SUMA CAPITAL CONTABLE Y OTRAS RESERVAS £158
SUMA PASIVO Y CAPITAL NS 18,883
N§ 73
15818
88215
8.572
NS K577
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BANCO

—

ESTADO DE RESULTADOQS DEL 1° DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1994

INTERESES Y RENDIMIENTOS COBRADOS
DIVIDENDOS

CAMBIOS

COMISIONES Y PREMIOS COBRADOS
MENOS:

INTERESES PAGADOS
COMISIONES Y PREMIOS PAGADOS

SUBTOTAL
MENOS:
REMUNERACIONES Y PRESTACIONES AL PERSONAL

OTROS GASTOS DE OPERACION Y ADMINISTRACION
CASTIGOS, DEPRECIACIONES Y AMORTIZACIONES

UTILIDAD DE OPERACION

OTROS PRODUCTOS, BENEFICIOS Y RECUPERACIONES

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO SOBRE LA RENTA Y PARTICIPACION

DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES
MENOS:

IMPUESTQ SOBRE LA RENTA
PARTICIPACION DEL PERSONAL EN LAS UTILIDADES

UTILIDAD NETA
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1,767
2

60
366
2,195

1,169
246
1,415

180

778



ACTIVO
INVERSIONES

VALORES DEL ESTADO
ACCIONES

INCREMENTC POR REVALUACION DE INVERSIONES

PRESTAMOS SOBRE POUZAS
PRESTAMOS QUIROGRAFARIOS
DESCUENTOS

DEUDORES POR PRIMAS
INMUEBLES

INCREMENTG POR REVALUACION

SUMA INVERSIONES

CIRCULANTE

CAJA Y BANCCOS

DEUDORES POR PRIMAS

AGENTES

OTROS DEUDORES

MENOS. ESTIMACION DE CUENTAS DUDCSAS
REASEGURADORES

OTROS ACTIVOS

MOBILIARIC Y EQUIPO
PAGOS ANTICIPADOS

SUMA ACTIVO

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1854

SEGUROS

NS

N§

3557
1,547
5164
3,768
8872

128

e

1o

434

102
102

205

13,890

PASIVO

RESERVAS TECNICAS
RESERVA PARA JUBILACIONES
A CORTOPLAZO

AGENTES

ACREEDORES DIVERSOS
REASEGURADORES

CTROS PASIVOS

SUMA PASIVO

CAPITAL CONTABLE Y OTRAS RESERVAS
CAPITAL B0CIAL PAGADD

UPERAVIT POR REVALUACION INVERSIONE 5
SUPERAVIT POR REVALUACION INMUEBLES

OTRAS RESERVA

[%2]

UTILIDADES POR APLICAR
UTILIDAD ESTIMADA ANG ACTUAL

SUMA CAPITAL CONTABLE Y OTRAS RESERVAS

SUMA PASIVO Y EL CAPITAL

NS
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13,890



SEGUROS

ESTADO DE RESULTADOS DEL 1° DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1994

PRIMAS DIRECTAS EN VIGOR N§ 4,686
PRIMAS REASEGURO TOMADO 2N
PRIMAS TOTALES 5,167
MENOS:

PRIMAS CEDIDAS EN REASEGURO 295
PRIMAS DE RETENCION 4,862
MENOS:

COSTOS DE ADQUISICION, SINIESTRALIDAD, DE
OTRAS OBLIGACIONES CONTRACTUALES E INCREMENTO A

OTRAS RESERVAS TECNICAS 3,638
UTILIDAD TECNICA 1,225
GASTOS DE ADMINISTRACION 457
DEPRECIACIONES Y AMORTIZACIONES 23
UTILIDAD DE OPERACION 744
PRODUCTOS FINANCIEROS DIRECTOS 76
PRODUCTONETO DE INVERSIONES:
DE CAPITAL CONTABLE 1,745
OTROS PRODUCTOS 42
UTILIDAD ANTES IMPUESTO SOBRE LA RENTA Y PARTICIPACION
DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES 2,607
IMPUESTO SOBRE LA RENTA Y PARTICIPACION DEL PERSONAL
ENLAS UTILIDADES 1,083
UTILIDAD NETA N§ 1,524
e e

144



CASA DE BCLSA

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1994

ACTIVO PASIVO
INVERSIONES EN VALORES AUTORIZADCS EN BOLSA NS 4421 A CORTO PLAZO
DOCUMENTOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 31 CREDITOS BANCARIOS NS 1.364
DOCTOS Y CUENTAS POR PAGAR 1274
OPERACIONES CON CLIENTES
QOPERACIONES CON TITULCS OPCIONALES 1,455 OPERACIONES CON CUENTES
EMISION DE TITULOS OPCICNALES 1455
REPCRTCS 5,325
REPORTOS 5324
SUMA ACTIVO CIRCULANTE 11.233
SUMA EL PASIVO A CORTO PLAZO 5438
INVERSIONES PERMANENTES 485
OTROS PASIVOS
iNMUEBLES MOBILIARIO Y EQUIPC 18 RESERVA TiTULOS OPCIONALES 195
SUMA ACTIVO FUO 504 SUMA PASIVO §813
CAPITAL CONTABLE Y OTRAS RESERVAS
OTRGS ACTIVOS
CAPITAL SOCIAL 210
PAGGE ANTICIPADOS 51 RESERVA LEGAL 26
UTILIDADES POR APLICAR 183
ACTUALIZACION PATRIMONIAL 803
SUMA ACTIVO NS 11,788 UTILIDAD DEL SJERCICIO 853
SUMA CAPITAL CONTABLE 2173
SUMA PASIVO Y CAPITAL CONTABLE NS 11,788
CUENTAS DE ORDEN
TOTAL CUENTES NS 135.86% TOTALCE PROPICS NS £ 578
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CASA DE BOLSA

ESTADO DE RESULTADOS
DEL 1°DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1994

INGRESOS
INGRESOS DE LA OPERACION
COMISIONES NS 166
UTILIDADES EN VENTA DE VALORES 92
DIVIDENDOS SOBRE INVERSIONES EN VALORES 25
RESULTADO EN COMPRA VENTA DE MERCADO DE DINERO %
PREMIOS COBRADOS 1,201
INTERESES DEVENGADOS 5
INGRESOS ADMINISTRATIVOS
INGRESOS POR OPERACIONES CON SOCIEDADES DE INVERSION 124
TOTAL DE INGRESOS 1576
EGRESOS
GASTOS DE LA OPERACION
GASTOS DEL PERSONAL 56
COMISIONES Y CUOTAS PAGADAS 14
PERDIDA EN VENTA DE VALORES 17
APORTACIONES AL FONDO DE CONYINGENCIA 5
PREMIOS PAGADOS 1,200
INTERESES PAGADOS 132
TOTAL DE GASTOS DE LA OPERACION 1423
GASTOS ADMINISTRATIVOS
GASTOS DEL PERSONAL 3
DEPRECIACIONES Y AMORTIZACIONES 2
GASTOS GENERALES 60
TOTAL DE EGRESOS 1,488
UTILIDAD ANTES IMPUESTO SOBRE LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES 88
IMPUESTO SOBRE LA RENTA 738
PARTICIPACION DEL PERSONAL EN LAS UTILIDADES 215
SUMA TTTTeRY
RESULTADOS EN COMPARIAS SUBSIDIARIAS 1717
UTILIDAD NETA NS 853
ARTInTT ey
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6.2.2 Conversion a Rubros Consolldados de los estados financleros del Grupo Financiero

GRUPO FINANCIERO

CONVERSION A RUBROS CONSOLIDADOS

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1894

RUBROS ORIGINALES ROS CONSOLIDADOS

ACTIVO

CIRCULANTE

CAJA 'Y BANCOS N$ 4 CAJA, BANCOS Y OTRAS DISPONIAILIDARES
INVERSIONES EN VALORES 2007 INVERSION EN INSTRUMENTOS DE DEUDA
QEUOORES OVERSOS 53 OTROS ACTIVOS

SUMA ACTIVO CIRCULANTE 2,158

INVERSIONES EN ACCIONES EMPRESAS SUBSIDIARIAS

INSTITUCIONES DE CREDITO 6,160  INVERSION EN VALORES DE RENTA VARIABLE
INSTITUCIONES DE SEGURODS 4227 INVERSION EN VALORES DE RENTA VARIABLE
CASADE BOLSA 2153 INVERSION EN VALORES DE RENTA VARIABLE
SUMA INVERSIONES ENTIDADES FINANCIERAS 12,540

CARGOS DIFERIDOS

OTROS ACTIVOS (NETO) 36 OTROS ACTIVOS

SUMA ACTIVO N§ 14733

PASIVO

OTROS PASIVOS

RESERVAS Y PROVISIONES PARA OBLIGACIONES DIVERSAS N§ 53 OTROS PASIVOS

SUMA PASIVO 53

CAPITAL CONTABLE Y OTRAS RESERVAS

CAPITAL SOCIAL PAGADO 9,422 CAPITAL SOCIAL PAGADO
PRIMA SOBRE ACCIONES 665 PRIMA EN VENTA OE ACCIONES
RESERVAS DE CAPITAL 4 RESERVA LEGAL Y OTRAS RESERVAS
UTRIDADES POR APLICAR 1,394 UTILIDAD ACUMULACA
UTILIDADES DE SUBSIDIARIAS NO ‘
DISTRIBUIDAS O APLICADAS DE
EJERCICIOS ANTERIQRES 429 UTILIOAD ACUMULADA
UTILIDADES DEL EJERCICIO 242 UTILIDAD DEL EJERCICIO
UTILIDADES DE SUBSIDIARIAS NO PARTICIPACION EN UTILIDAD SUBSIDIARIAS NO
DISTRIBUIDAS O APLICADAS 282 CONSOLIDADAS
_ SUPERAVIT POR REVALUACION ACTIVOS DE SUBSIDIARIAS 118 SUPERAVITS POR REVALUACION
SUPERAVIT POR VALUACION DE
CARTERA O VALORES DE

SUBSIOARIAS 51 SUPERAVITS POR REVALUACION

INCREMENTQ OTRAS CUENTAS DE
CAPITAL CONTABLE DE

SUBSIDIARIAS ? SUPERAVITS POR REVALUACION
SUMA CAPITAL CONTABLE 14,830
SUMA PASIVO Y CAPITAL N$ AENEK]
CUENTAS DE ORDEN
ACCIONES ENTREGADAS EN CUSTODIA 24 FIDEICOMISQS, MANDATQS Y CUSTODIAS
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GRUPO FINANCIERO

CONVERSION A RUBROS CONSOLIDADOS

ESTADO DE RESULTADOS DEL 1° DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1994

RUBROS ORIGINALES

INGRESOS

PREMIOS COBRADOS EN REPORTOS
INTERESES GANADOS

TOTAL INGRESOS

EGRESOS

REMUNERACIONES Y PRESTACIONES AL PERSONAL
INTERESES Y COMISIONES PAGADAS

OTROS GASTOS DE OPERACION Y ADMINtSTRACION

TOTAL EGRESOS

UTILIDAD ANTES IMPUESTO SOBRE LA RENTA Y PARTICIPACION

DE L.OS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

IMPUESTO SOBRE LA RENTA
PARTICIPACION DEL PERSONAL EN LAS UTILIDADES

RUBROS CONSQLIDADOS

N$ 67 PREMIOS COBRADOS POR REPORTO
242 INTERESES Y COMISIONES SOBRE PRESTAMOS

UTILIDAD ANTES DE PARTICIPACION EN RESULTADOS DE SUBSIDIARIAS

UTILIDADES DE SUBSIDIARIAS NO DISTRIBUIDAS O APLICADAS

48

308
6 REMUNERACIONES AL PERSONAL
5 GASTOS OE ADMINISTRACION
OTROS PRODUCTOS Y GASTOS (NETO)
5 (GASTOS DE ADMINISTRACION
16
293
51 IMPUESTO SOBRE LA RENTA
42

PARTICIPACION EN LA UTILIDAD DE

N§ 2821 SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS NO CONSOLIDADAS



BANCQ

CONVERSION A RUBROS CONSOLIDADOS

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1994

ACTIVO

RUBROS CONSOLIDADOS

DEPDSITOS EN BANGO DE MEXICO N$ 16 CAJA, BANCOS ¥ OTRAS DISPONIBILIDADES
BANCOS DEL PAIS Y DEL EXTRANJERO 169 CAJA, BANCOS ¥ OTRAS DISPONIBILIDADE &
OTRAS DISPONIBILIDADES [ CAJA. BANCOS ¥ OTRAS DISPONIBILIDADES
VALORES GUBERNAMENTALES 12 INVERSION EN INSTRUMENTOS DE DEUDA
ACCIONES Y APORTACIONE S PATRIMONIALES 3 INVERSION EN VALORES DE RENTA VARIABLE
VALORES EN RENTAFUJA 4304 INVERSION EH INSTRUME NTOS DE DEUDA
INCREMENTO POR VALUAGION DE VALORES 3 INVERSION EM VALORES DE RENTA VARIABLE
PRESTAMOS QUIROGRAFARIOS Y PRENDARIOS 13,412 CARTLRA COMERGIAL
PRESTAMOS CON GARANTIA INMOBILIARIA 482 CARTERA COMERCIAL
COBERTURAS CAMBIARIAS A RECIBIR 9 GPERACIONES FSPECIALIZADAS DE MERCADO POR COBRAR
FUTUROS A RECIBIR 8 OPERACIONES ESPECIALIZADAS DE MERCADO POR CORRAR
AMORTIZACIONESS Y CREDITOS VENCIDOS 5 CARTERA COMERCIAL
DEUDORES DIVERSOS 25 OTROS ACTIVOS
MOBILIARIOY EQUIPO 3 INMUERBLES, MOBILIARIO Y EQUIPO
CARGOS DIFERIDOS 96 OTROS ACTIVOS
SUMA ACTIVO NS 18893
PASIVO Y CAPITAL
DEPOSITOS ALAVISTA n$ 496 DEPQSITOS ALA VISTA Y AHORRO
OTRAS OBLIGACIONES A LA VISTA 129 DEPOSITOS A LA VISTA Y AHORRO
DEPOSITOS APLAZO 8441 DEPOSITOS APLAZO
PRESTAMOS DE EMPRESAS Y PARTICULARES 1,499 DEPDSITOS A PLAZO
PRESTAMOS DE BANCOS 1,894 PRESTAMOS DU ENTIDADES FINANGIERAS
FUTUROS A ENTREGAR 5 OPERACIONE S USPECIALIZADAS DE MERCADO POR PAGAR
COBERTURAS CAMBIARIAS A ENTREGAR 7 OPERACIONES ESPECIALIZADAS DE MERCADO POR PAGAR
RESERVAS Y PROVS PARA OBLIGS. DIVERSAS 209 OTROS PASIVOS
PROVS. PREVENTIVAS RIESGOS CREDITICIOS 6 PROVISIONES PREVENTIVAS PARA RILSGOS GREDITICIOS
CREDITOS DIFERIDOS ki OTROS PASIVOS
CAPITAL SOCIAL ORDINARIO 5,580 CAPITAL SOCIAL PAGANO
RESERVA DE CAPITAL Y OTRAS RESERVAS ? RESTRVALEGAL Y OTRAS RESERVAS
UTILIDADES POR APLICAR 2 UTILIDAD ACUMULADA
SUPERAVIT POR VALUACION ACCIONES, BONOS Y OTROS VALORES k] SUPERAVITS POR REVALUACION
UTILIDAD DEL EJERCICIO 560 UTILIDAD ACUMULADA
SUMA PASIVO Y CAPITAL N§ 18,893

RO IEIIIINT
CUENTAS DE ORDEN
APERTURA CREDITOS IRREVOCABLES N$ 3 RESPONSABILIDADES CONTINGENTES
BIENES EN FIDEICOMISO O MANDATO 15,919 FIDEICOMISOS, MANDATOS Y CUSTQDIAS
BIENES EN CUSTODIA O EN ADMINISTRACION 66,015 FIDEICOMISOS, MANDATOS Y CUSTODIAS
INTEGRAGION DE LA CARTERA CREDITICIA 8,572 FIDEICOMISOS, MANDATOS Y CUSTODIAS
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BANCO

CONVERSION A RUBROS CONSOLIDADOS

ESTADO DE RESULTADOS DEL 1° DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1394

RUBROS ORIGINALES

(NTERESES ¥ RENDIMIENTOS COBRADOS
DIVIDENDOS

CAMBIOS

COMISIONES Y PREMIOS COBRADOS
INTERESES PAGADOS

COMISIONES Y PREMIOS PAGADOS

REMUNERACIONES Y PRESTACIONES AL PERSONAL
OTROS GASTOS DE OPERACION Y ADMINISTRACION
CASTIGOS, DEPRECIACIONES Y AMORTIZACIONES

OTROS PRODUCTOS, BENEFICIOS Y RECUPERACIONES

IMPUESTO SOBRE LA RENTA
PARTICIPACION DEL PERSONAL EN LAS UTILIDADES

UTILIDAD NETA

RUBROS CONSOLIDADOS

N$ 1./n7

60

366

1,169

150

INTERESES ¥ COMISIONES SOBRE PRESTAMOS
INTERESES SOBRE INVERSIONES
INTERESES POR DEPOSITOS EN BANCOS
UTILIDAD POR VENTA DE VALORES Y DIVIDENDOS
UTILIDADEN CAMBIOS
PREMIOS COBRADOS EN REPORTO

INTEREGES PAGADOS SQBRE DEPQSITOYS
INTERESES PAGADOS POR FINANCIAMIENTO
PREMIOS PAGADOS POR REPORTN

REMUNERACIONES AL PERSONAL
GASTOS DE ADMINISTRACION
DEPRECIACIONES Y AMORTIZACIONES

OTROS PRODUCTOS Y GASTOS (NETO)

IMPUESTO SOBRE LARENTA
PARTICIPACION DEL PERSONAL £N LAS UTILIDADES



CONVERSION A RUBROS CONSOLIDADOS

SEGUROS

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1994

RUBROS ORIGINALES
ACTVD

INVERSIONES
VALORES DEL ESTADO
ACCIONES

INCREMENTO POR REVALUACION DE INVERGIONES

PRESTAMOS SOBRE POLIZAS
PRESTAMOS QUIROGRAFARIOS
OESCUENTOS

(EUNORES POR PRIMAG
INMUEBLES

INCREMENTQ POR REVALUAGION

SUMA INVERSIONES
CIRCULANTE

CAJAY BANCOS
DEUDORES POR PRIMAG
AGENTES

OTROS DEUDORES

MENOS: ESTIMACION DE CUENTAS DUDOSAS

REASEGURADORES
OTROS ACTIVOS
MOBILIARIO Y EQUIPO
PAGOS ANTICIPADOS
SUMA ACTIVO

PASVO

RESERVAS TECNICAS
RESERVA PARA JURILACIONES
A CORTO PLAZO
AGENTES

ACREEDORES DIVERSOS
REASEGURANORES

OTROS PASIVOS

SUMA PASVO

CAPITAL CONTABLE Y OTRAS RESERVAS

CAPITAL SOCIAL PAGARO

SUPERAVIT POR REVALUACION INVERSIONES
SUPERAVIY POR REVALUACION INMUEBLES
OTRAS RESERVAS

UTILIDADES PORAPLICAR

UTILIDAD ESTIMADA ANO ACTUAL

SUMA CAPITAL CONTABLE Y OTRAS RESERVAS

SUMA PASIVOY CAPITAL

1}

Ny

N§

Ny

ST
154/
4104
3,168
TRen

kil
1,392
kLY
628
19
1122

Y T

12,764

102
102
205

13,890
R ACLE

5,669

136

1479

8606

434
936
980
380
1031
1,524

5204

13,890
r——
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RUBROS CONSOLIDADOS

INVERSION EN NG TRUMERTOS DE DEUDA
IHVERSION EN ACCIONE & DE RENTA VARIARLE

IHVERSION EN INSTRUMENTOS OF, DEUDA

CARTERA COMERCIAL
CARILRA COMERCIAL
CARTERA COMEROIAL
DOCUMENTOS Y QTRAS CUENTAS POR COBRAR
INMUEBLE S, MOBILIARIO Y EQUIPO
INMUEBLE S, MOBILIARIO ¥ EQUIPQ

CAJA BANCOS ¥ OTRAS DISPONBILIDADES
DUCUMENTOS 7 GTRAS CUENTAS POR COBRAR
DOCUMENTOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR
DOCUMENTQS ¥ OTRAS CUENTAG FOR COBRAR

PROVISION PREVENIIVA PARA RIESGOS GREDITICIOS ¥ D1RON

DOCUMENTOS Y OTRAS CUFNTAS POR COBRAR

INMUEBLES, MOBILIARIO Y EQUIPO
OTROS ACHVOS

RESERVAS TECHICAS DE INSHTUCIONES DE SEGUROS Y FIANZAS

PASIVOS LABORALES

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

OTROS PASIVO'S

CAPITAL 50CIAL PAGADO
SUPERAVITS POR REVALUACION
SUPERAVITS POR REVALUACION

RESERVA LEGAL Y OTRAS RE SERVAS
UTILIDAD ACUMULADA
UTILIDAD DEL EJERCICIO



SEGUROS

CONVERSION A RUBROS CONSOLIDADOS

ESTADO DE RESULTADOS DEL 1° DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1994

RUBROS ORIGINALES

PRIMAS DIRECTAS EN VIGOR

PRIMAS REASEGURO TOMADO

PRIMAS TOTALES

MENOS:

PRIMAS CEDIDAS EN REASEGURO

PRIMAS DE RETENCION

MENOS:

COSTOS DE ADQUISICION, SINIESTRALIDAD, DE
OTRAS OBLIGACIONES CONTRACTUALES E INCREMENTO A
OTRAS RESERVAS TECNICAS

UTILIDAD TECNICA

GASTOS DE AbMINISTRACION
DEPRECIACIONES Y AMORTIZACIONES
UTILIDAD DE OPERACION

PRODUCTOS FINANCIEROS DIRECTOS

PRODUCTO NETO DE INVERSIONES:
DE CAPITAL CONTABLE

OTROS PRODUCTOS

UTILIDAD ANTES IMPUESTO SOBRE LA RENTA Y
PARTICIPACION DEL PERSONAL EN LAS UTILIDADES

IMPUESTO SOBRE LA RENTA
PARTICIPACION DEL PERSONAL EN LAS UTILIDADES

UTILIDAD NETA

N$ 4.886
2

A ime snserrass

5,157

265

4862

3638
1225
457
23
744

16

1,745

oy
to

RUBROS CONSQLIDAROS

PRIMAS EMITIDAS

PRIMAS EMITIDAS

PRIMAS CEDIDAS

COSTO DE ADQUISICION

REMUNERACIONES AL PERSONAL
GASTOS DE ADMINISTRACION
DEPRECIACIONES Y AMORTIZACIONES

INTERESES SOBRE INVERSIONES
INTERESES POR DEPOSITOS EN BANCOS

UTILIDAD POR VENTA DE VALORES Y DIVIDENDOS

OTROS PRODUCTOS ¥ GASTOS (NETO)

IMPUESTO SOBRE LARENTA
PARTICIPACION DEL PERSONAL ENLAS UTILIDADES



CASA DE BOLSA

CONVERSION DE RUBROS CONSOLIDADOS

BALANCE GENERAL AL 31 DE OICIEMBRE DE 1994

RUBROS ORIGINALES

CUENTAS DE ORDEN

TOTAL CLIENTES NS 136,864
TOTAL DE PROPIOS 6874
ACTIVO

INVERSIONES EN VALORES AUTORIZADOS ENBOLSA  N§ 4421
DOCUMENTOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 3
OPERAGIONES CON CLIENTES

OPERACIONES CON TITULOS OPCIONALES 1455
REPORTOS 532
INVERSIONES PERMANENTES 485
INMUEBLES MOBILIARIO Y EQUIPO 19
PAGDS ANTICIPADOS 51
SUMA DEL ACTIVO NS 11,788
PASIVO

CREDITOS BANCARIOS N§ 1,364
DOCUMENTQS Y CUENTAS POR PAGAR 1274
EMISION DE TITULOS OPCIONALES 1455
REPORTOS 5324
RESERVA TITULOS OPCIONALES 195
TOTAL DE PASIVO 9613
CAPITAL CONTABLE

CAPITAL SOCIAL 30
RESERVA LEGAL %
UTILIDADES POR APLICAR 193
ACTUALIZACION PATRIMONIAL 803
UTILIDAD DEL EJERCICIO 853
SUMA EL CAPITAL NS 175
SUMA PASIVO Y CAPITAL NE 11788

153

RUBROS CONSOLIDAROS

FIDEICOMISOS, MANDATOS Y CUSTODIAS
FIDEICOMISOS, MANDATOS ¥ CUSTODIAS

INVERION EN INSTRUMENTOS 0T DEUDA
INVERSION EN VALORES DE RENTA VARIABLE
DOCUMENTOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

OPERACIONES ESPECIALIZADAS MERCADO POR COBRAR
DEUDORES POR REPORITO

OTROS ACTIVOS
INMUEBLES MOBILIARIO ¥ EQUIPO

OTROS ACTIVOS

PRESTAMOS DE ENTIDADES FINANCIERAS
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

OPERACIONES ESPECIALIZADAS DE MERCADO POR PAGAR

ACREEDORES POR REPORTO

OTROS PASIVOS

CAPITAL SOCIAL PAGADO
RESERVA LEGAL Y OTRAS RESERVAS
UTILIDAD ACUMULADA
SUPERAVITS POR REVALUACION
UTILIDAD DEL BJERCICIO



CASA DE BOLSA

CONVERSION A RUBROS CONSOLIDADOS

ESTADO DE RESULTADOS DEL 1° DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1994

RUBROS ORIGINALES
INGRESOS DE LA OPERACION
COMISIONES NS 166
UTILIDADES EN VENTA DE VALORES 22
DIVIDENL:)S SOBRE INVERSIONES EN VALORES 2
RESULTADO EN COMPRA VENTA DE MERCADO DE DINERO M
PREMIOS COBRADOS 1,204
INTERESES DEVENGADOS 5
INGRESOS ADMINISTRATIVOS
INGRESQS POR OPERACIONES CON SOCIEDADES 124
1576
GASTOS DE LA OPERACION
GASTOS DEL PERSONAL 56
COMISIONES Y CUOTAS PAGADAS 14
PERDIDA EN VENTA DE VALORES 17
APORTACIONES AL FONDQ DE CONTINGENCIA 5
PREMIOS PAGADOS 1,200
INTERESES PAGADOS 132
1,423
GASTOS ADMINISTRATIVOS
GASTOS DEL PERSONAL K|
DEPRECIACIONES Y AMORTIZACIONES 2
GASTOS GENERALES 60
1,448
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO SOBRE LA RENTA Y (i
PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES
IMPUESTO SOBRE LA RENTA 738
PARTICIPACION DEL PERSONAL ENLAS UTILIDADES 215
953
RESULTADOS EN COMPANIAS SUBSIDIARIAS 1717
UTILIDAD NETA N§ 883

154

RUBROS CONSOLIDADOS

COMISIONES POR OTROS SERVICIOS A CLIENTES
UTHIDAD POR VENTA DE VALORES Y DIVIDENDOS
UTILIDAD POR VENTA DE VALORES Y DIVIDENDOS
RESULTADO EN COMPRA VENTA DE MERCADO DINERO
PREMIOS COBRADOS POR REPORTO
INTERESES SOBRE INVERSIONES

INGRESOS POR ADMINISTRACION Y CUSTODIA

REMUNERACIONES AL PERSONAL
COSTO DE ADMINISTRACION Y CUSTODIA
PERDIDA EN VENTA DE VALORES
COSTO DE AMDINISTRACION Y CUSTUIHA
PREMIOS PAGADOS POR REPORTO
INTERESES PAGADOS POR FINANCIAMIENTO

REMUNERACIONES AL PERSONAL
DEPRECIACIONES Y AMORTIZACIONES
GASTOS DE ADMINISTRACION

IMPUESTO SOBRE LA RENTA
PARTICIPACION DEL PERSONAL ENLAS UTILIDADES

SUBSIDIARIAS Y ASOCIADAS NO CONSOLIDADAS



6.2.3 Hojas de trabajo de consolidacidn del Grupo Financiero (sin eliminaciones)

GRUPO FINANCIERD

HOJA DE TRABAJO DE CONSOLIDACION
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1994

‘RUBROS CONSOLIDADCS GRUPO FINANCIERG SANCO SEGURCS CASA DE BOLSA TOTAL ANTES EUMINACIONES ELIMINACIONES SALDOS CONSOLIDADCS
BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1994 DEBE HABER DEBE HABER DEBE HABER DEBE HASER DEBE HABER DEBE HABER DEBE HABER

JACTIVO

CAJA BEANCOS Y OTRAS DISPONIBILIBATES RS B NS 131 1523 1 NS 208
INVERION EN INSTRUMENTOS DE DEUDS. 2,057 4387 Exers 2.248 14,3510
INVERSION EN VALORES DE RENTA VARIASLE 12,548 4] 3005 2172 18,082
CARTERA COMERCIAL 13895 2,060 15,958
MENDS: PROVISION PREVISION PARA RIESGCS {18) {16)
CREDITICICS Y OTROS
OEUDORES POR REPORTO 5325 532%
IDOCUMENTOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 135 3 1.587
CPERACIONES ESPECIAUZADAS MERTADO PCR COBRAR 1458 1473
INMUEBLES MOBILIARIC Y EQUIPC 1325
CTRGS ACTIVOS 58 H

8o
£

PASIVO

DEPOSITOS A LA VISTA Y ArORRC
DEPOSITLS A PLAZC
ACREEDORES POR REPORTS
PRESTAMCS DE ENTIDADES E .
DOCTOS. ¥ CUENTAS POR PAGAR 863 1,274
OPERACIONES SSPECIALIZAGAS MERCADG PR PAGAR
PASIVOS LABORALES 364
RESERVAS TECNICAS iNSTITUCIONES DE 3EGUROS 5858
¥ FANZAS

CTROS PASOS

PROVISIONES PREVENSION PARA RIESGCS CREDITICIOS

%

5324 3540

¥

5324

S

1,455

0
hy
B

o

CAPTAL CONTABLE

C2PTAL SOTIAL PAGADC 9.122
PRIMA EN VENTA DE ACCIONES 865
RESERVA LEGAL Y OTRAS RESERVAS a7 380 %
|SUPERAVITS POR REVALUACION 7 1915 503
PARTICIPACION EN LA UTILIDAD DE SUBSIDIARIAS 102
Y ASOCIADAS NG CONSOLIDADES 252t 1524 1717
UTIUDAD ACUMULADA 1814 2 . 183
AD DEL EZERCICIO 2 550 885)

n
5
®
©
(#]

(RN}

T

INAS IGUALE RS 1A7IIINS 14733 NS 1EBIIPNS 1BBAIFNS 13BA NS 13

P
ey
®
&

788 INS 1T 7BEYNS S5 3QI NS £5 332

CUENTAS TE ORDEN

RESPONSAZLDATES CONTINGENTES H§
FIOEICOMISOS. MARDATGS Y CUSTODAS NS 2747 NS

NS
NS 123742 NS




RUBAROS CONSOUDADGS

ESTADG DE RESULTADOS DEL 1° DE ENERO AL 31 DE DICIEMEBRE DE 1954

BANCO

il

SEGURCS

DEBE

HABER

CASA DE BOLSA

TOTAL ANTES ELIMINACIONES

SALDOS CONSOUIDADOS
o —

DEBE | = HABER

DEBE

INTERESES Y COMISIONES SOBRE PRESTAMGS
NTERESES SOBRE INVERSIONES

INTERESES POR DEPOSITCS EN BANCOS
PERMISOS COBRADCS POR REPORTC

UTKIDAD EN CAMBIOS

INTERESES PAGADCS SOBRE DEPCSITOS
INTERESES PAGADOS POR FINANCIAMIENTT
PREMIOS PAGADCS POR REPORTO

PRIMAS EMITIDAS
COMISIONES POR OTROS SERVICIOS A CUENTES
INGRESQS POR ADMINISTRACION Y CUSTCOIA

PAMAS CEDIDAS

CORSTITUCION DE RESERVAS TECNICAS
COSTODE ADQUISICION INETC)
SINESTROS Y RECIAMACIONES (NETO;
COSTO DE ADMINISTRAZION Y CUSTODIA

UTILDAD POR YENTA DE VALORES v BMWIDENDOS
PERDICA POR VENTA DE VALORES

GASYOS DE OPERACION 7 ACMINISTRACIIN
REMUNERACIONES AL PERSOMNAL

GASTOS DE ADMINISTRACION

DEPRECIACIONES ¥ AMORTIZACIONES

OTROS PROCUCTOS Y GASTOS (NETCS)

WPUESTO SOBRE LA RENTA
PARTICIPACION DEL PERSONAL EN UTILIDADES

PARTICIPACION EN LA UTILIDAD DE SUBSIDIARIAS
Y ASQCIADAS NG CORSOLIDATAS

RESULTADC EN COMPRA VENTA DE MERCADO DE DINERC

2621

1.066
198

47

NS 1457

P
2
36

80

&7

74

5173

42

132
1200

1,264

156
124

&7

NE 1738

1782

REE

3
m

o
|

UTILIDAD NETA EN EL EJERTICIO

384

WS 582

W5 5,798




6.2.4 Asientos extralibros por eliminacién de saldos por operaciones
intercompaiiias

CONSOLIDACION
ASIENTOS EXTRALIBROS
ELIMINACION DE SALDOS INTERCOMPANIAS

PRESTAMOS DE ENTIDADES FINANCIERAS N$ 1,364
CARTERA COMERCIAL

PRESTAMOS QUE TIENEN LA CASA DE BOLSA

CON EL BANCO.

2.

RESERVAS TECNICAS INSTITUCIONES DE SEGUROS Y FIANZAS N§ 5
OTROS ACTIVOS

PRIMAS DE SEGUROS PENDIENTES DE DEVENGAR DEL
BANCO. SEGURO GASTOS MEDICOS.

-3-

DEPOSITO ALA VISTAY AHORRO ' N§ 14
CAJA, BANCOS Y OTRAS DISPONIBILIDADES

SALDO EN CUENTA DE CHEQUES DEL GRUPO
FINANCIERO Y SEGUROS EN EL BANCO.

-4

DOCTOS.Y CUENTAS POR PAGAR N§ H
DOCUMENTOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

OTROS SALDOS INTERCOMPANIAS
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CONSOLIDACION
ASIENTOS EXTRALIBROS
ELIMINACION DE TRANSACCIONES

. [TDEBE | [ THABER ]
INTERESES Y COMISIONES SOBRE PRESTAMOS NS 132
INTERESES PAGADOS POR FINANCIAMIENTO NG 132

CANCELACION DE LOS INTERESES SOBRE PRESTAMOS
DEL BANCO A LA CASA DE BOLSA

PRIMAS EMITIDAS N$ 9
PRIMAS CEDIDAS N$
GASTOS DE ADMINISTRACION N$ §

CANCELACION DE LA PRIMA EMITIDADEVENGADA DE
RETENCION, INGRESOS Y GASTOS POR SEGUROS

DEL BANCO (PARA EFECTOS DEL CASO LOS NUMEROS
FUERON REDONDEADOS)

-3
COMISIONES POR OTROS SERVICIOS A CLIENTES NS 19
OTOS PRODUCTOS ¥ GASTOS N$ 19

COMISIONES PAGADAS A LA CASA DE BOLSA
POR SERVICIOS DE INTERMEDIACION DEL
BANCO Y SEGUROS
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6.2.5 Determinacion de participacion del Grupo Financiero y del Interés Minoritario

GRUPO FINANCIERO
DETERMINACION DE PARTICIPACION DEL GRUPO FINANCIERO Y EL INTERES MINORITARIO

TOTAL SUBSIDIARIAS BANCO SEGUROS CASA DE BOLSA
. INTERES
RUBROS CONSOLIDADOS TEMENCIA] INTERES | TOTAL | TENENCIA] INTERES | TOTAL | TENECIA | INTERES | TOTAL ] TENENCIA} INTERES
' ' TOTAL ] GRUPO | MINORIT.| 100.00% } GRUPO ] MINORIT. } 100.00% | GRUPO | MINOTIR ] 100.00% ] GRUPO | MINOTIR.
9390% | 0.10% 80.00% 20% 93.00% 1.00%

CAPITAL CONTABLE

CAPITAL SOCIAL PAGADC NS 6324)NS G228INS  3BINS 5580INS SST4ENS NS 43NS 4TINS BTENS  310NS  3OTINS 3

RESERVA LEGAL Y OTRAS RESERVAS NS 408)ns  332YNS TEINS 2§NS 2ins NS 3B0INS  24INS  TSJNS  25§NS IZ5)NS
SUPERAVITS POR REVALUACION NS 2722{Ns 2331JN8  3STINS 3fNs 3N -fNs 1316 Ns 1533iNS 383fNS  BO3{NS  795fNS 8
UTILIDAD ACUMULADA NS 1235]N8 1028fNS  208fNS  2NS 2[NS -{NS T03tINS  B25fNS 206 NS B3INS  BINS 2
UTILIDAD DEL EJERCICIC Ns 2935|Ns 2821INS  315INS  SBOfNS NS NS 1524INS 121BINS  305|NS  BS3}NS  BA3|NS 3
SUMA EL CAPITAL CONTABLE N$ 13625 I NS 125401 NS 10851 NS 6365} NS 6160} NS SINS S5284§NS 4227T)NS 105T]NS 2175]N§ 2153}N$ 22




6.2.6 Hojas de trabajo de consolidacién del Grupo Financierc {con eliminaciones)

GRUPO FINANCIERC
HOJA DE TRABAJO DE CONSOLIDACION
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1934

RUBROS CONSOUCADOS GRUPGC FINANCEERC BANCO SEGUROS CASA DE
bvetoridtatomiet ot S L S R ——. e P Bt
DEBE

TOTAL ANTES ELIMIRACIONES ELIMINACIONES SALDCS CONSOUDADOS
BALANCE GEXERAL AL 31 DE DICEMBRE DE 1954 DEBE HABER DEBE HABER DEBE HABER

BOLSA
WABER | DEBE | HMABER J DEBE | HABER § DEBE | HABER

ACTIVO

CAJA BANCOS Y OTRAS DISPONIBILIDADES NS 8 NS 191 NS 1" NS 208 ] 14§ RS 195
WVERION EN INSTRUMENTOS DE DEUDA 2087 4387 s 2,243 14,510 14,510
INVERSION EN VALORES DE RENTA VARIABLE 12540 278 3098 2372 18,082 12,540 5543
CARTERA COMERCIAL 13,858 2,060 15,959 1364 14,535
MENGS: PROVISION PREVISION PARA RIESGOS {16) {16) {18}
CREDMCIOS ¥ OTROS
DEUDORES POR REPORTO £326 83% §326
DOCUMENTOS Y CTRAS CUENTAS POR COBRAR 155 kil 1,587 3% 1.556
OPERACIONES ESPECIALZADAS MERCADO POR COBRAR 7 1455 1473 1473
NMUESLES MOBILARID Y EQUIFC 3 1.304 18 1328 1328
OTROS ACTIVCS 8e pial 102 536 848 843

n

PASWVG

DEPCSITCS A LA VISTA Y AMORRO 825
DEPOSITOS A PLAZD 3,340 828 %
ACREEDORES POR REFORTG 5324 9540
PRESTAMKS DE ENTIDADES FINANCERAS 3, 1.354 5324
DOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR 503 1274 2 1,364
OPERACIONES ESPECALIZADAS MERCADG POR PAGAR 1458 1877 3
PASIVCS LABORALES 364 1477
RESERVAS TECHICAS INSTITUCIONES DE SEGUROS 55858 364
¥ FANZAS
OTROS PASNOS 53
PROVISIONES PREVENSION PARA RIESGOS CREDITICICS

o
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w
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ry
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CAPITAL COMTABLE

CAPTAL SOCIAL PASADC 8122 5.580 434 3t 15,448 5324 122
PRIMA EN VENTA DE ACCIONES 665 &es 568
RESERVA LEGAL ¥ OTRAS RESERVAS 47 2 380 % 45 408 a7
SUPERAVITS POR REVALUACIOR ki) 3 1916 803 2882 272 171
PARTICIPACION EN LA UTILIDAD OE SUBSIDARIA 103y -

Y ASOCIADAS NO CONSOLDADAS 2521 1524 177 4338 2821
UTRLIDAD ACUMULADA 1534 182 I 1238
UTILIDAD DEL ESERCKCO 242 {355) 1480 s
INTERES MINORITARIG - 1085

gin

T T I SE

SUMAS IGUALES 13 14,733 ¢ WS 14733 (NS 8BS NS  18B3I{NS 13830 NS 1383C{ NS 11788 ¢ NS 11.7B8 { NS 53,303 { NS 59,303 { WS 15,038 | NS 15,038 | NS 45,330 § M3 45,350

CUENTAS DE ORDEN
RESPONSASHIDADES CONTINGENTES NS 73 NS 73 NS 73
FIDEICOMISOS, MANDATOS ¥ CUSTOOIAS NS 2747 N§ 905035 N§ 143744 NS 23693¢ NS 236995

160



Ty YT e E——————
COMSOLIDADOS GRUPO FMANCIERD BANCO i SEGUROSE CASA DE BOLSA TOTAL ANTES ELIMINACIONES ELIMINACIONES SALDOS CONSOUDADGS
ADO DEL 1° DE EMEROC AL 31 DE DICEEMERE DE 1994 DERE HABER DEDE HARER DESE HABER DEBE HABER DERE HABER DEBE HABER DEBE HABER
Y SOBRE. NS 242 NS 1457 NS 1738 { NS 132 NS 1807
NTERESES SOBRE INVERSIONES n 74 S U3 343
DEPOSITOS 2 2 3 3
{PERSOS COBRADCS POR REPORTO 67 366 1,201 1634 1534
JRESLR TADO EX COMPRA VENTA DE MOO.DINERG 34 34 34
JTRICAS EN CAMBOS 0 (=] 6
INTERESES PAGATOS SOBRE DEFOSITOS 1.060 1,060 1.060
POR FINANC 108 132 249 132 109
JPREMICS PAGADCS POR REPORTO 200 1.200 1400 1400
Prouas EMTICAS 5173 5157 k] 5148
JCOMSIONES POR OTRGS SERVICIOS A CLENTES 186 186 3% 147
FAGRESOS POR ADMINSTRACION ¥ CUSTODM 124 124 124
JPROMAS CEDIDAS. - 295 295 5 %0
JCIONSTITUCION DE RESERVAS TECNICAS - -
ICOST0 DE ACQUESICION (NETC) 3538 3638 2838
[SIESTROS Y RECLAMACIONES (NETD) R R
COSTE DE ADMNISTRACION Y CUSTODIA 47 13 85 85
JLITWGAD POR YENTA DE VALORES ¥ DVIDENDCS 1745 o 782 1792
PEROICA POR VENTA DE VALORES 17 37 17
JGASTOS OE OPERACION Y ADMIN'S TRACICH
REMUNERADIONES AL PERSONAL € 18 32 58 408 “08
GASTOS DE ADMINS TRACHN 8 £ 133 &2 248 243
JOEPRECIALIONES Y AMORTIZACIOHES 3 23 z 28 2
JOTROS PRODUCTOS ¥ GASTOS (NETGS) 2 &7 42 167 19 1%
JudPUESTC SOBRE LA RERTA §1 203 788 738 1778 1778
JPARTICIPACYON OF:. PERSONAL EN UTLIOADES 1% 28 215 526 528
PARTICFACION EN LA UTILIDAD DE SUBSIDMRIAS
Y ASOCIADAS MO CONSOLIDADAS 2621 1747 4,238 2821
JLTIDAD NETA £X E1 ESERCICO WS 2863 N$ 361 N§ 383 NS EY NS 2781 { NS 160 NS 1478
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6.2.7 Balance General y Estado de Resuitados Consolidados del Grupo Financiero al 31 de Diciembre de 1994

GRUPO FINANCIERD
BALANCE GENERAL CONSOLIDADO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 1994

ACTWVO PASIVO
GAJA BANCOS Y OTRAS DISPONIBILIDADLS N$§ 195 DEPOSITOS ATAVISTA Y AHORRO

DEPOSITOS APLAZGO
INVERSIONES EN INSTRUMENTOS DE DEUDA 14510 ACREEQORES POR REPORTO

PRESTAMQOS OF ENTIOADES FINANCIERAS
[NVERSION EN VALORES DE RENTA VARIABLE 5543 QOCUMENTOS Y CUENTAS POR PAGAR

OPERACIONES ESPECIALIZADAS MERCADO POR PAGAR
CARTERA COMERCIAL 14595 PASIVOS LAHORALES
MENQS RESERVAS 1ECNICAS OF INSTITUCIONES DE
PROVISION PARA PREVENSION PARA RIESGOS CREDITICIOS SEGUROS Y FIANZAS
Y OTRGS (16)
DEUDORES POR REPORTO 5326 OTROS PASIVOS
DOCUMENTOS Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 1556 PROVISIONES PREVENSION PARA RIESGOS
ORERACIONES ESPECIALIZADAS MERCADO POR COBRAR 1.473 CREDITICIOS
{NMUEBLES MOBILIARIO Y EQUIPO 1325 TOTAL DEL PASIVO
OIROS ACTIVGS 843
SUMA DEL ACTVO N$  453% CAPITAL CONTABLE

AT S IT IRRRET

CUENTAS DE ORDEN

RESPONSABILIDADES CONTINGENTES
FIDEICOMISOS, MANDATQS Y CUSTOOIAS
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CARITAL SOCIAL PAGADO

PRIMA EN VENTA OF ACCIONIS
RESERVA LEGAL ¥ OTRAS RESERVAS
SUPERAVITS fOR REVALUACION
PARTIGIPACION EN LA UTILIDAD

OE SUBSIDIARIAS CONSQLIDADAS
UTILIDAQ ACUMULADA

UTILIDAD DEL EJERCICIO

INTERES MINORITARIO

TOTAL OEL CAPITAL

SUMA DEL PASIVO Y CAPITAL CONTABLE

N§ 73
N$ 236,995

NS nif
9 940

5324

1.894

1 846

1477

164

5654

7468

b

N§ 29585

NS 92
669
4
"n

1 NAY
1814
1,145
1.085

S n———————

N§ 15765

NS 45,350
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GRUPO FINANCIERO
ESTADO DE RESULTADOS CONSOLIDADO
DEL 1° DE ENERO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1994

INTERESES Y COMISIONES SOBRE PREST AMOS NG 1,607
INTERESES SOBRE INVERSIONES 349

INTERESES POR DEPOSITOS EN BANCOS 3

PREMIOS COBRADOS POR REPORTO 1634

RESULTADO EN COMPRA VENTA DE MERCADO DINERQ 3

UTILIDAD EN CAMBIOS 680 3687

INTERESES PAGADOS SOBRE DEPOSITOS 1,060

INTERESES PAGADOS POR FINANCIAMIENTO) 109

PREMIOS PAGADOS POR REPORTO 1400 2.568

MARGEN DE ACTIVIDAD FINANCIERA (NETA) 1119
PRIMAS EMITIDAS 5,148

COMISIONES POR OTROS SERVICIOS A CLIENTES 147

INGRESOS POR ADMINISTRAGION Y CUSTODIA 124 5419

PRIMAS CEDIDAS 250

COSTO DE ADQUISICION (NETO) 3,638

COSTO DE ADMINISTRACION Y CUSTODIA 65 3993

MARGEN DE SERVICIOS 1426
UTILIDAD POR VENTA DE VALORES ¥ DIVIDENDOS 1,792

PERDIDA POR VENTA DE VALORES ' 17 1775
UTILIDAD MARGINAL 4,320
GASTOS DE OPERACION Y ADMINISTRACION :

REMUNERACIONES AL PERSONAL 408

GASTOS DE ADMINISTRACION 243
DEPRECIACIONES Y AMORTIZACIONES 2 679
UTILIDAD DE OPERACION 3641
OTROS PRODUCTOS Y GASTOS (NETO) 126
UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO SOBRE LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS 3,767
TRABAJADORES EN LAS UTILIDADES

IMPUESTO SOBRE LA RENTA 1,778
PARTICIPACION DEL PERSONAL EN LAS UTILIDADES 520 2906
PARTICIPACION EN LA UTILIDAD DE SUBSIDIARIAS

Y ASOCIADAS NO CONSOLIDADAS 1147
UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO N§_ 3478
PARTICIPACION MAYORITARIA NS 2863

PARTICIPACION MINORITARIA N 315
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Conclusiones:

Como resultado de la presente investigacion. concluimos la siguente:

1) Consideramos conveniente que la Comision Nacional Bancaria y de Valores (C.N.B.y V), en su calidad
de organismo rector en matenia financiera y contable de los Grupos Financieros, realice las adaplaciones
correspondientes a 1as reglas y.practicas de contabilidad emitidas, o , en caso de ser aplicable, emita
nuevas reglas y practicas con el fin de homogeneizarlos con los Principios de Contabilidad Generalmente
Aceptados en México, de Estados Unidos y con 1as normas de contabilidad internacionales (NIC'S) con ef
objeto, por ejemplo, de determinar mecanismos encaminados a valuar al costo, reportos y vectores de
Casas de Balsa para que asi la informacion financiera resultante de la operacion de los grupos
financieros sea homagénea o similar en México, Estados Unidos y en la comunidad financiera y contable
internacional, para poder determinar decisiones mas oportunas y efectivas en el entorno econémico y
financiero correspondiente, y no tener que hacer observaciones sobre diferentes regulaciones vy
reglamentaciones legales, contables y financieras, las cuales sdélo provocan confusion, malas
interpretaciones o errores al momento de tomar decisiones, ya que éstas pueden ser imprecisas y se
pueden hacer por falta de conocimiento, también. Ademas, ante el entorno financiero mundial actual,
Mexico no debe quedarse atras en dicho contexto internacional, debido al proceso de globalizacion que ya
fue Iniciado en afios anteriores y ante el cual se debe hacer frente cambiando o haciendo adaptaciones a
regulaciones y reglamentaciones consideradas como obsoletas al compararlas con las del resto del
mundo. Asl también, consideramos pertinente recomendar que se defina claramente, por parte de Ia
C.NBy V., la situacién relativa al Boletin B-10 "Reconocimiento de los efectos de la inflacion en ia
informacién financiera”, debido a que en las normas contables de Estados Unidos no existe una
normatividad similar, ya que el entorno econdmico de éste pals no es de caracter altamente inflacionario y
el de México s lo es; no hacemos mencién a las normas internacionales de contabilidad, ya que dentro de
dicha normatividad si se hace referencia a pafses con entornos econdmicos “hipeninflacionarios” (1).

(1) Esta normatividad se encuentra establecida en la Norma internacional de Contabllidad # 29
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2) El proceso de calificacion de cartera crediticia actualmente se realiza a traves de calficadoras, dichas
calificaciones de créditos son muy relativas y no estan sustentadas en bases analiticas, sino en
cumplimiento de puntos basicos de control y formalismos establecidos, y son asignadas de manera
subjetiva, por lo que se hace la recomendacion de que se defina un procedimiento mediante analisis de
calificacién de créditos hipotecarios, quirografarios, etc. ya que el efecto de consolidacion difiere mucho
entre México y Estados Unidos, porque en México se aplica un proceso de calificacion muy estricto no
basado en hechos abjetivos sino en el cumplimiento de requisitos documentales, lo que provoca que la
estimacion para cuentas incobrables (o provision sobre riesgos crediticios) no sea establecida de acuerdo
a bases anallticas y objetivas, de manera tal, que el resultado de la operacion de la compania (utilidades o
pérdidas) no refleja de forma objetiva la cobrabilidad de los créditos asignados, ya sean de cualquier tipo;b
especlficamente, en México se asignan calificaciones de crédilo en base a la confianza (solvencia moral)
0, en antecedentes crediticios historicos, pero no son asignados en base a estudios especiales de
cobrabilidad para determinar, de la manera mas exacta posible, la solvencia de los deudores para pader
determinar eslimaciones o provisiones analiticas que reflejen la situacién que guardan los créditos
contratados.

Ademads, por ejemplo, cabe sedalar también, que en México, en el caso de adjudicaciones de bienes
muebles o inmuebles, dichas adjudicaciones se valian siempre a dos terceras partes del valor del crédito
(1) y nunca a su coslo de recuperacién o al valor de mercado, el que resulte ser menor. Ahora bien, en
Eslados Unidos, las adjudicaciones de bienes muebles o inmuebles se realizan, de tal manera, que dichos
bienes se valian a costo de recuperacion o a valor de mercado, el que sea menor.

En base a lo arriba mencionado, se concluye, también, que lo recomendable serla que en México se
defina un proceso de valuacion para la adjudicacion de bienes muebles o inmuebles en el que se

adjudiquen los bienes a su costo de recuperacidn o a valor de mercado, el que resulte ser el menor.

{1) Esta disposicién es sefialada en fa circular No. 1231 de 1aC N.B.y V., Ia cual eslablece l]a manera de valuar los biones en caso

de adjudicaciones.
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3) En lo concerniente a los premios recibidos o pagados de los reportos, existen dos mecanicas diferentes
en cuanto a su revelacion dentro de los eslados financieros, ya que los Bancos manejan dichos
instrumentos dentro de Cuentas de Orden y las Casas de Bolsa los manejan en Cuentas de Resultados,
por o que existe confusién al momento de realizar la consolidacion en cuanto a la revelacion suficiente de
dichos instrumentos, por lo que se concluye que deberia ser definida o establecida alguna disposicion, por
parte de las autoridades correspondientes, que delermine dénde ubicar o colocar éstos instrumentos

dentro de los rubros de los estados financieros.

4) Las reglas y practicas establecidas por la C.N.B.y V., no incorporan en Ins estados financieros el efecto
de los impuestos diferidos, y dicha situacidn castiga los resultados de las empresas, ésta disposicion
difiere completamente de lo establecido en principios de contabilidad generalmente aceptados (1), ya que
para efectos de tener una interpretacién adecuada de la informacién financiera, se requiere que dicha
informacion esté suficientemente revelada en su rubro respectivo dentro de los estados financieros,
porque de otra manera, la informacién alll contenida no refiejara objetivamente la situacion que guardan
los impuestas, en el rubro del pasivo. Por lo que en base a lo anteriormente expuesto, concluimos que se
hace la recomendacion a la C.N.B.y V. de que madifique su criterio, con respecto a las reglas y practicas,
de la no incorporacién del efecto de los impuestos diferidos en los estados financieros, por el de la
incorporacion respectiva de dichos efectos, con el fin de que la informacion financiera revelada en tales
estados financieros sea suficiente y su interpretacidn sea lo mas razonablemente cercana a la realidad

financiera de la empresa, en éste caso en particular, a los grupos financieros.

(1) Segun el boletin D-4 "Tratamiento contable del impuesto sobre la renta y de fa participacién de los trabajadores en la utilidad”
Inpuestos diferidos: “son los efectos del Impuesto sobre la Ranta (ISR) y Participacion de los Trabajadores en las Ullidades (PTU)
atribuibles a ciertas diferencias lemporales. Para lograr un mejor enfrentamiento de ingresos contra gastos, se distribuye el efacto
fiscal provocado por ciertas diferencias temporales en luos periodos en que dichas diferencias se revieten. Esto provoca
necesariamente el feconocimiento de un activo 0 un pasivo en el balance, resultante de la diferencia entre el monto del ISR y PTt)
causado y la cantidad que por concepto de ISRy PTU se presenta en ol estado de resultados.”
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5) Asl también, quisieramos concluir sobre el Catalogo de Cuentas que se usa actualmente para 105
grupos financieros, y por consiguiente, que aplica para los miembros de dicho grupo, por lo que hacemas
primero 1a observacion de que dicho catalogo (1) es dermasiado extenso en su volumen, ademas de que
los conceptos que ahl se manejan son muy hermeéticos, por Jo que su aplicacion respectiva, al momento
de realizar la consolidacion, da pie a muchas incognitas y dudas con respecto al correcto orden y
acomodo de las diferentes cuentas que tienen cada uno de los miembros del grupo financiero para
efectos de su propio control y manejo de tipo contable y financiero, por o que al momento de preparar los
estados financieras para realizar la consolidacion, el acomodar las cuentas en sus respectivos fubros
sequn lo marca el catalogo de cuentas que establece la CN.By V  implica muchas dudas, ya que los
conceptos no son claros y concretos, ademas no existen reglas fijas establecidas por la msma CNBy V.
para ordenar las cuentas de acuerdo con los rubros que establece su propio catalogo de cuentas, por lo
que recomendamos se haga una revision a dicho catalogo con el fin de que se definan reglas de uso, o
que los conceptos sean mas "abiertos” (0 entendibles), asl como que sea reducido en su volumen, ya que
incluso resulta muy impractico en su aplicacion debido a su extension,

6) Con respecto al Crédito Mercantil, el plazo de amortizacidn en México es de 20 afos y en Estados
Unidos de 40 afos; ahora bien, debido al actual advenimiento de tecnologla, a ia disminucion de utilidades
de las empresas por Ja situacion econdmica mundial, a la apertura de mercados nuevos en los palses de
referencia, etc., consideramos pertinente concluir que se deberia determinar un plazo mayor de
amortizacion en México, superior a los 20 aflos, al que actualmente esta establecido debido a que esto
podrla constituir una desventaja en cuanto a sus efectos por costos financiercs a los Grupos Financieros
en su conjunto, ya que las utilidades se ven muy castigadas dado dicho plazo de amortizacion, ya que en
un plazo como e! seflalado (20 afos), la recuperacion de ganancias por 1a inversion efecluada es mas
lenta y, por io mismo, menos redituable, para efectos de desarrofio o promocién de inversion directa en el
pals.

(1) El catalogo al que hacemos (eferencia se encuentra documentado en el apéndice #2 "Reqlas de Agrupacion de Sociedades

Controladoras de Agrupaciongs Financieras” del presente trabajo de investigacion
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Ahora bien, en el giro financiero; sin embargo, dicha inversion si se ha dado, quiza en moderada medida,
pero lo que se plantea como desventaja es ia diferencia de plazos, ya que en otros palses (Estados
Unidos) tal plazo es mucho mayor, por lo que existen mayores oportunidades de inversion, y la idea que,
a través de éste trabajo de investigacidn, se intenta promover es que las autoridades correspondientes
establezcan, a través de leyes, reglamentos y normatividades, cierta adecuacion o similaridad entre las
normas contables y financieras de México , y las de olros paises, con los cuales México se encuentra

compitiendo econdmica y financieramente.
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APENDICE 1

RELACION DE NORMATIVIDADES CONTABLES Y FINANCIERAS
ENTRE MEXICO Y ESTADOS UNIDOS

NORMA

Partidas generales
Revelacion de politicas de
contabilidad

Cambios en estimaciones
conlables

Ajustes de periodos anteriores
Errores y omisiones fundamentales
Cambios en principios de
contabilidad

Eventos subsecuentes

Activo circulante y pasivo

circulante

Estado de resultados

Estado de cambios en la situacion
financiera

Fusion y combinacion de negocios
Crédito mercanti}

Condiciones generales de {a
consolidacion de estados financieros
Mecdnica de la consolidacion de los
estados financieros

Aventuras conjuntas

Método de participacion

ESTADOS UNIDOS

APB opinién 22

APB -20
APB-9
APB-20

APB-20
FAS-5

ARB-43 C3-A

FAS INTER.18
APB-15y 30

FAS-95 Y 102
APB-16
APB-16

FAS-94

ARB-51
APB-18
APB-51
APB-18
ARB-51
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MEXICO

A5y B-9

A-7
A-7
A-7

A-TYB-7

A-11
VARIOS
C-9

A-5
B-10

B8-12

B-8

B-8

8-8



Combinacién de estados financieros ARB-51 8.8

Partes relacionadas FAS-57 C-13
Informacion segmentada FAS-14,18
21Y 24
Tratamiento contable de los efectos
en cambios en monedas extranjeras ~ FAS-52 C-1,3
Yo
B-10

Conversion de estados financieros
en monedas extranjeras. FAS-52
Estados financieros de empresas

no incorporadas o negocios personas

fisicas. :
Valores negociables FAS-12 C-1
FAS-115
Cuentas y documentos por cobrar Varios C-3
inventarios ARB-43 C-4
Pagos anticipados ARB-43 C-5
Otras inversiones no circulantes FAS-12 C-1
FAS-115 B-8
Activos fijos tangibles APB-6 C-6
FAS-34 B-10

Remavilizaciones futuras y costos

de restauracion

Depreciacion de propiedad, planta

y equipo ARB-43 C-6
Valor de uso como limite de valuacion

de los actlvos fijos A-11
B8-10
Cambios de activos no monetarios APB-29 C-6
Costos de investigacion y desarrollo FAS-2 C-8
Empresas en elapas de desarrollo FAS-2Y7 c-8
Deuda FAS-4,49,76 A5
84y 9 c-9
APB-26
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Arrendamiento

Pensiones, costos y obligaciones
Y

Impuestos diferidos
Contingencias

Compromisos u obligaciones
contractuales

Partidas extraordinarias
Operaciones discontinuadas
Capital social y capital contable

Ganancias por accion

Reconacimiento de ingresos

Contratos de construccion

FAS-13
FAS-87
FAS-109
FAS-5

APB-30
APB-30
ARB-43
APB-6
FAS-85
APB-15

AIN APB-15
ARB-43
ARB-10
ARB-45
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1

12.-

13.-

14.-

15.-

APENDICE 2

REGLAS DE AGRUPACION DE SOCIEDADES
CONTROLADORAS DE AGRUPACIONES FINANCIERAS

ESTADO DE CONTABILIDAD ( BALANCE GENERAL.)
~CAJAY BANCOS

1101.- Caja
1102.- Bancos

INVERSIONES EN VALORES
1201.- Valores Gubernamentales
1202.- Valores Bancarios
1203.- Valores Privados
1401.- Deudores por Intereses Devengados sobre Inversiones en Valores

DEUDORES POR REPORTO

1301.- Deudores por Reporto
1402.- Deudores por Premios Devengados

DEUDORES DIVERSOS
1403.- Dividendos por Cabrar
1404.- Depositos en Garantla
1405.- Otros Deudores
14086.- IVA pagado por aplicar
INVERSION EN ACCIONES DE EMPRESAS SUBSIDIARIAS
Institucién de Crédito

1601.- Inversidn en Acciones de Empresas Subsidiarias
160101.- Institucion de Crédito

Crédito Mercantil (neto)

1503.- Crédito Mercantil
150301.- Institucidn de Crédito

MENOS:

3103.- Amortizacion Acumulada de Crédito Mercantil
310301.~ Institucidn de Crédito
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Instituciones de Sequros

1501.- Inversion en Acciones de Empresas Subsidiarias
150102.~ Instituciones de Seguros

Crédito Mercantil (neto)

1503.- Crédito Mercantil
150302.- Inslituciones de Seguros

MENOS:

3103.- Amortizacion Acumulada de Crédito Mercantil
310301.- Instituciones de Seguros

Instituciones de Fianzas

1501.- Inversion en Acciones de Empresas Subsidiarias
150103.- Institucion de Fianzas

Crédito Mercantil (neto)

1503.- Crédito Mercantil
150303.- Institucion de Fianzas

MENOS:

3103.- Amortizaciéon Acumulada de Crédito Mercantil
310303.- Institucion de Fianzas

Almacenes Generales de Depdsito

1501.- Inversion en Acciones de Empresas Subsidiarias
150104.- Aimacenes Generales de Deposito

Crédito Mercantil (neto)

1503.- Crédito Mercantil
150304.- Almacenes Generales de Depdsito

MENOS:

3103.- Amortizacion Acumulada de Crédito Mercantil
310304.- Aimacenes Generales de Depdsito
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Arrendadora Financiera

1501.- Inversién en Acciones de Empresas Subsidiarias
150105.- Arrendadora Financiera

Crédito Mercantil (neto)
1503.- Crédito Mercantil

160305.- Arrendadora Financiera

MENOS:

3103.- Amortizacién Acumulada de Crédito Mercantil
310305.~ Arrendadora Financiera

Factoraje Financiero

1501.- Inversién en Acciones de Empresas Subsidiarias
160106.- Factoraje Financiero

Crédito Mercantil (neto)

1603.- Crédito Mercantil
160306 .- Factoraje Financiero

MENOS:

3103.- Amortizacion Acumulada de Crédito Mercantil
310306.- Factoraje Financiero

Casa de Cambio

1501.- Inversidn en Acciones de Empresas Subsidiarias
160107.- Casa de Cambio

Crédito Mercantil (neto)

1503.- Crédito Mercantil
150307.- Casa de Cambio

¥ MENOS:

3103.- Amortizacién Acumulada de Crédito Mercantil
310307.- Casa de Cambio

Casa de Bolsa

1501.- Inversidn en Acciones de Empresas Subsidiarias
150108.- Casa de Bolsa
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Crédito Mercantil (neto)

1503.- Crédito Mercantil
150308.- Casa de Belsa

MENOS:

3103.- Amortizacion Acumulada de Créedito Mercantil
310308.- Casa de Bolsa

Sociedades Operadoras de Sociedades de Inversion

1501.- Inversion en Acciones de Empresas Subsidiarias
150109.- Sociedades Operadoras de Sociedades de Inversion

Crédito Mercantil (neto)

1503.- Crédito Mercantil
150309.- Sociedades Operadoras de Sociedades de Inversion

MENQS:

3103.- Amortizacion Acumulada de Crédito Mercantil
310309.- Sociedades Operadoras de Sociedades de Inversion

Sociedades Inmobiliarias

1502.- Inversidn en Acciones de Empresas de Servicios Complementarios o Auxiliares
150201.- Sociedades Inmobiliarias

Crédito Mercantil (neto)

1503.- Crédito Mercantii
150310.- Sociedades Inmobiliarias

MENOS:

3103.- Amortizacién Acumulada de Crédito Mercantit
310310.- Sociedades Inmobiliarias

Serviclos Compiementarios o Auxiliares

1502.- Inversion en Acciones de Empresas de Servicios Complementarios o Auxiliares
150202 - Servicios Complementarios o Auxiliares

Crédito Mercantil (neto)

1503.- Crédito Mercantil
150311.- Servicios Complementarios o Auxiliares



MENOS:

3103.- Amortizacion Acumulada de Crédito Mercantil
310311.- Servicios Complementarios o Auxiliares

16.- INMUEBLES DESTINADOS A OFICINAS (neto)
1601.- Inmuebles destinados a oficinas
1602.- Revaluacion de inmuebles destinados a oficinas
MENOS:

3101.- Depreciacién acumulada de inmuebles destinados a oficinas

17.- MOBILIARIO Y EQUIPO (neto)

1701.- Mobiliario y equipo
1702.- Revaluacién de mobiliario y equipo

MENOS:
3102.- Depreciacién acumulada de mobiliario y equipo
18.- OTROS ACTIVOS (neto)
1801.- Pagos anticipados
1802.- Gastos de instalacién
1803.- Gastos de organizacion
1804.- Gastos anticipados
MENOS:

3104.- Amortizacion Acumulada de gastos de instalacion
3105.- Amortizacion Acumulada de gastos de organizacion

21.- OBLIGACIONES A LA VISTA
2101.- Acreedores diversos
2102.- Dividendos decretados
2103.- IVA por pagar
22.- VALORES A ENTREGAR POR REPORTO
2201.- Reportos titulos a entregar
23.- RESERVAS Y PROVISIONES PARA OBLIGACIONES DIVERSAS

2301.- Reserva para pensiones de personal
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2302.- Reserva para primas de antiguedad
2303 - Provisiones para obligaciones diversas

41.- CAPITAL SOCIAL
CAPITAL SOCIAL FIJO
4101 .- Capital Social Fijo
MENOS:

4103 .- Capital social fijo no suscrito
Capital social fijo suscrito

MENOS:

4105.- Capital social fijo no exhibido
Capital social fijo pagado

CAPITAL SOCIAL VARIABLE
4102 .- Capital social variable
MENOS:

4104.- Capital social variable no suscrito
Capital social variable suscrito

MENOS:

4106.- Capital social variable no exhibido
Capital social variable pagado

42.- OBLIGACIONES SUBORDINADAS DE CONVERSION OBLIGATORIA A CAPITAL
4201.- Obligaciones subordinadas de conversién obligatoria a capital
42-A.- APORTACIONES PARA FUTUROS AUMENTQOS DE CAPITAL
4202 .- Aportaciones para futuros aumentos de capital
43.- PRIMAS SOBRE ACCIONES
4301.- Primas sobre acciones
44.- RESERVAS DE CAPITAL
4401.- Reserva legal
4402 - Reserva de prevision
4403 .- Reserva para reinversion

4404 .- Otras reservas

45.- SUPERAVIT POR REVALUACION DE ACTIVOS
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4501 .- Superavit par revatuacion de inmuebles
4502 - Superavit por revaluacion de mobiliano y equipo

45-A - SUPERAVIT POR EXCESO DEL VALOR CONTABLE SOBRE EL COSTO DE ACCIONES
oc SUBSIDIARIAS

4503.- Superavit por exceso def valor contable sobre el costo de acciones de subsidiarias
46 - UTILIDADES POR APLICAR

4601.- Utilidades por aplicar
46-A - UTILIDADES (PERDIDAS) DE SUBSIDIARIAS NO DISTRIBUIDAS O APLICADAS DE
EJERCICIOS

ANTERIORES
520402.- De ejercicios anteriores

( - )Menos:

511502.- De ejercicios anteriores

47.- UTILIDADES (PERDIDAS) DEL EJERCICIO
4701.- Utitidades (pérdidas) del ejercicio
47-A.- UTILIDADES (PERDIDAS) DE SUBSIDIARIAS NO DISTRIBUIDAS O APLICADAS
520401.- Del ejercicio
{ - ) Menos:
511501.- Del ejercicio
48.- SUPERAVIT POR REVALUACION DE ACTIVOS DE SUBSIDIARIAS

4801.- Superavit por revaluacidn de inmuebles de subsidiarias
4802.- Superavit por revaluacion de mabiliario y equipo de subsidiarias

49.- SUPERAVIT O DEFICIT POR VALUACION DE LA CARTERA DE VALORES DE
SUBSIDIARIAS (NETO)

490101.- Superavit
{ -) Menos:
490102 - Déficit
49-A- INCREMENTO EN OTRAS CUENTAS DEL CAPITAL CONTABLE DE SUBSIDIARIAS

4902 - Incremento en otras cuentas del capital contable de subsidiarias
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ESTADO DE RESULTADOS

51.- CUENTAS DE RESULTADOS DEUDORAS

REMUNERACIONES Y PRESTACIONES AL PERSONAL

5101.- Remuneraciones al personal
5102.- Prestaciones al personal

HONORARIOS

5104.- Honorarios

GASTOS DE PROMOCION Y PUBLICIDAD
5106 .- Gastos de promacion y publicidad
INTERESES Y COMISIONES PAGADOS

5107.- Intereses pagados
5108.- Comisiones pagadas

DEPRECIACIONES Y AMORTIZACIONES

5111.- Depreciaciones y amortizaciones

IMPUESTOS DIVERSOS

5110.- Impuestos diversos

CONCEPTOS DIVERSOS NO DEDUCIBLES PARA EL IMPUESTO SOBRE LA RENTA
5112.- Conceptos no deducibles para el LS.R.

OTROS GASTOS DE OPERACION Y ADMINISTRACION
5103.- Remuneraciones a consejeros y comisarios

5105.- Rentas pagadas

§109 - Otros gastos de operacion y administracion
IMPUESTO SOBRE LA RENTA

5113.- Impuesto sobre la renta

PARTICIPACION DEL PERSONAL EN LAS UTILIDADES

5114.- Participacién del personal en las utilidades
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UTILIDADES (PERDIDAS) DE SUBSIDIARIAS, NO DISTRIBUIDAS O APLICADAS
520401 .- Del ejercicio
(- ) Menos:
511501.- Del ejercicio

52.- CUENTAS DE RESULTADOS ACREEDORAS
PREMIOS COBRADOS
5201.- Premios cobrados
INTERESES GANADOS
5202.- intereses ganados
OTROS PROBUCTOS Y BENEFICIOS
5203 - Otros productos y beneficios
DIVIDENDOS
5206.- Dividendos

71.- CUENTAS DE ORDEN DEUDORAS
ACCIONES ENTREGADAS EN CUSTODIA

7101.- Acciones propias entregadas en custodia
7103.- Acciones de subsidiarias entregadas en custodia

ACCIONES ENTREGADAS EN GARANTIA

7102.- Acciones propias entregadas en garantia
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APENDICE 3

DE LA CONSTITUCION E INTEGRACION DE LOS GRUPQOS

FINANCIEROS

Recopllacién de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras
Titulo Segundo
"De la Constitucion e Integracion de los Grupos”

Articulo 7° - Los grupos "estaran integrados por una sociedad controladora y por algunas
de las entidades financieras siguientes. almacenes generales de deposito, arrendadoras
financieras, empresas de factoraje financiero, casas de cambio, instituciones de fianzas,
instituciones de seguros, sociedades financieras de objeto limitado, casas de bolsa, instituciones

; de banca multiple, asl como por sociedades operadoras de sociedades de inversion "

"El grupo financiero podrd formarse con cuando menos dos tipos diferentes de las

entidades financieras siguientes: instituciones de banca multiple, casas de bolsa e instituciones

. de seguros. En los casos en que el grupo no incluya a dos de las mencionadas entidades debera
contar por lo menos con tres tipos diferentes de entidades financieras de las citadas en el parrafo

; anterior, que no sean sociedades operadoras de sociedades de inversidn "
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Articulo 99 - "Las solicitudes de autorizacion para conshituirse y funcionar como grupo
deberan presentarse a la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (S.H.C.P ), acompainadas de

la documentacion siguiente

i Proyecto de estatutos de la controladora, que debera contener los criterios generales a
seguir para evitar conflictos de interés entre los participantes del grupo, asi como la estipulacion
por la cual los socios aceptan el procedimiento que, para dar en garantia las acciones emitidas

por la controladora preveé el articulo 29 de esta Ley (1),

il. Relacion de socios que constiturrian la controladora y el capital que cada uno de ellos
aportaria, asi como de los consejeros y funcionarios de 10s dos primeros niveles que integrarian

la administracion;

lli. Proyecto de estatutos de las entidades financieras que integraran el grupo respectivo.
Tratandose de entidades ya constituidas, escritura otorgada ante notario publico que contenga los
estatutos vigentes, asi como los proyectos de modificaciones que se efectuarian con motivo de la

creacion del grupo,

(1) éste articulo se refiere al procedimiento para otorgar apoyos preventivos del fando bancano de proteccion al ahorro y
del fondo de proteccion y garantia previsto en la ley del mercado de valores, ya que solo serdn concedidos previa
garantia suficlente que otorgue la controladora del grupo de que se liate, o bien, sobrg las acciones rapresentativas del
capital de 8sta Ultima, y que en caso de ser suficientes éstas garantias, no serd abligatorio otorgar las pravistas en olros
ordenamiantos legales. Para una mayor informacion al respecto se sugiers al lector atender lo que expresamente

establece la Lay a la que se hace referencia
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IV. Proyecto del convenio de responsabilidades a que se refiere el articulo 28 de ésta

Ley(1),

V. Programa y convenios conforme a los cuales la controladora adquiriria las acciones
representativas del capital pagado de las entidades financieras de que se trate. para dar

cumplimiento a lo dispuesto en el articulo 15 de ésta Ley (2), y

VI. La demas documentacion qite, en su caso solicite la Secretaria de Hacienda y Crédito
Publico.

En el evento de que la controladora prelendiere adquirir acciones de empresas que
prestaren servicios complementarios o auxiliares a la propia controladora o a los demas
integrantes del grupo, incluyendo inmobiliarias propietarias de bienes destinados a oficinas de la
contioladora o de los demds integrantes del grupo, también deberdn presentar, segun
corresponda, los proyectos de estatutos de tales empresas, o los esfatulos vigentes con el
prayecto de sus modificaciones, asl como el progiama y convenios para la adquisicion de las

acciones respectivas.

Titulo Tercero
"De las Socledades Controladoras”

Articulo 15.- El control de las asambleas generales de accionistas y de la administracion
de todos los integrantes de cada grupo, deberd teneric una misma sociedad andnima
controladora.

(1) éste arttculo estableca la suscripcidn de un convenio por parte de la controladora y de cada una de las enlidades
financieras integrantes del grupo, en e! cual se menciona que "l La controladora responderd subsidiana e
imitadamente del cumplimiento de las obligaciones a cargo de las entidades financieras integranles de! grupa,
correspondientes a las actividades que, conforme a ias disposiciones aplicables, l@ sean propias a cada una de ellas,
aun respecto de aquellas contraidas por dichas entidades con antenoridad a su integracion al grupo, y !l La conlroladora
raspondaid ilimitadamente por las pérdidas de lodas y cada uha de dichas entidades.”

El procedimiento a seguir para cada uno de los casos que puedan legar a piesentarse se establece en los parrafos
subsacuentes de dicho articulo; para mayor informacion al respeclo se recomienda al lector interasado que consulle Ia
Ley a la que se hacae refarencia

(2) dste articulo es mencionado mis adelants, en !a parle que tiata “De las Sociedades Controladoras”
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Dicha controladora sera propietana, en todo tiempo, de acciones con derecho a voto que
representen por lo menos el cincuenta y uno por ciento del capital pagado de cada uno de los

iftegrantes del grupo

Asimismo, estard en posibilidad de nombrar a la mayoria de los miembros del consejo de

administracion de cada uno de los integrantes del grupo

Articulo 16.- La sociedad controladora a que se refiere el articulo anterior, tendra por
objeto adquirir y administrar acciones emitidas por los integrantes del grupo. En ningln caso la
controladora podra celebrar operaciones que sean propias de las enlidades financieras

integrantes del grupo.

La duracién de la controladora sera indefinida y su domicilio sogial se encontrard en

territorio nacional.

Articulo 17 .- Los estatutos de la controladora, el convenio de responsabilidades que se
menciona en el articulo 28 de ésta Ley y al que ya se hizo referencia (1), asl como cualquier
modificacion a dichos documentos, se someteran a la aprobacion de la SH.C P, quien la
otorgara o negard oyendo la opinibn del Banco de México y, segun corresponda, de las

Comisiones Nacionales Bancaria y de Valores, y de Seguros y Fianzas.

Una vez aprobados los documentos citados, se inscribiran en el Registro Publico de

Comercio sin que sea preciso mandamiento judicial.

(1) ver pie de pégina (1) del articulo 9° fraccion IV
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Reglas Generales para la Constitucion y Funcionamiento de

Grupos Financieros

El Capitulo |l "De 1a Constitucion y Funcionamiento de Grupos Financieros” establece

TERCERA.- Las solicitudes de autorizacion para constituirse y funcionar como Grupo
deberan presentarse a la S.H.C.P. acompafadas, ademas de 1a documentacién que menciona el

articulo 9° de la Ley para Regular las Agrupaciones Financieras, de la que se lista a continuacion:

|. Datos generales de los principales accionistas de la Controladora, y cuando éstos sean
personas morales, se debera indicar:
a) El nombre de sus principales socios y el porcentaje de participacion de cada uno en su

capital social pagado; y

b) El nombre del administrador Gnico o miembro del consejo de administracion y del

director general,

iI. Curriculum vitae de cada uno de los miembros de! consejo de administracién y de los
funcionarios de los dos primeros niveles de las Entidades Financieras que pretendan integrar un

Grupo;
Ili. Documento que precise las perspectivas y repercusiones previsibles de la integracion

de cada una de las Entidades Financieras a un Grupo, proyectando en lo posible los beneficios

esperados y destacando, entre otros, la cobertura geografica y de mercado; y
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IV. Documento que sedale las politicas generales de organizacion y control interno det

Grupo, asi como los criterios de operacion conjunta de las Entidades Financieras y de uso comun

de oficinas.
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