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INTRODUCCION

Actualmente México esti pasando por una situacién de
crisis econbmica, originada principalmente por la inflacién, -~
lo cual trae como consecuencia pérdida en el poder adquisitivo
de la moneda. Debido a esto, los Estados Financieros de las -
empresas no reflejan los valores reales de sus Activos, Pasi--

vos, Capital Contable y Resultados de Operacidn.

Como consecuencia, el Instituto Mexicano de Cecntado-
res Piiblicos, encargado de unificar los criterios que rigen di
cha profesidn, y a través de la Comisidn de Principios de Con-
tabilidad, ha elaborado el Boletin B-10, '""Reconocimiento de -
los efectos de la Inflacién en la Informacién Financiera", tra
tando de dar una solucién al problema citado con anterioridad.
Como resultado de esto, dicho Boletin es de observancia obliga
toria a partir de los ejercicios terminados el 31 de diciembre

de 1984 para todas las empresas.

Debido a la importancia que tiene el hecho de recong
cer los efectos de 1z inflacibén en la Informacidn Financiera,
y con el objeto de que las personas interesadas en determinado
ente econdmico, ya sean accionistas, funcionarios o terceros,
tengan una visi6n mis real de la situacién financiera de la -

empresa para que tomen las decisiones que mis les convengan, -
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es que me surgidé la inquietud sobre el presente Seminario de -

Investigacidn.

Este trabajo tiene por objeto introducir y dar a co-
nocer, a mis compafieros, contadores piiblicos y demis personas
interesadas en el tema, lo que se debe entender por inflacién,
las causas que la originan, los diversos tipos que existen de
ésta y las repercusiones econdmicas que tiene este fendmeno, -

tanto en el sector pliblico como en el privado.

Hago referencia también sobre los aspectos contables
en que incurre una empresa al actualizar su Informacién Finan-
ciera como son: la situacidén de esta informacién en época de -
inflacidén, la violacidn que sufren los principios de contabili
dad por este fendmeno; lo que se debe entender por Partidas Mo
netarias y No Monetarias, y lo que es el Costo Integral de Fi-
nanciamiento. Asi mismo, menciono las cuentas que se originan

con motivo de la Reexpresién.

Por ultimo, toco el Aspecto Fiscal, pues es muy im--
portante dentro de cualquier organizacién por la repercucién -
financiera que tiene el hecho de que las entidades graven so--
bre una base econdmica distorcionada por la inflacidn y que la
Secretaria de Hacienda y Crédito Pihblico reconoce parcialmente
para ciertos conceptos de los Estados Financieros, ya que, en
términos generales, el impacto inflacionario no tiene efecto -

alguno para la determinacidédn de la base gravable sobre la cual
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se calcula el impuesto a cargo.

Es mi deseo que a través de la explicacién de los -
conceptos mencionados y llevados a un caso prlctico en una em-
presa comercial, el presente seminario de investigacidén cumpla

con los fines que me llevaron a desarrollarlo.




CAPITULO I

LA INELACION Y SUS EFECTOS

1.1 EL FENOMENO INFLACIONARIO.
E.1.1. Antecedentes en México.

En nuestro pais la erupcidén de la inflacién empezd -
en - 1974 al aumentar en un 23% en relacién a 1973 que habia si-
do del 3.5%. Posteriormente, este hecho fue creciendo hasta -
llegar en 1982 al 98.8% y descender para finales del afo de -

1985 a un 63.7% (Informes Anuales, Banco de México).

Todo este proceso inflacionario provocd que en 1982
la economia mexicana se agudizara, llegando a una tasa de in--
flaci6én de casi el 100%, y terminando la administracién sexe--
nal con una de las peores crisis que recuerda el pais, con dos
medidas trascendentales: la Nacionalizacidén de la Banca y el -
Control de Cambios generalizado, en donde no existen paridades
fijas,

Un aspecto que directa o indirectamente ha contribuf
do a la creacidén de la inflacidén ha sido la deficitaria Balan-
za de Pagos con el exterior, derivado de un incremento en las

importaciones para hacer frente a nuestro acelerado crecimiento




econdémico (Informe Anual 1980, Banco de México}.
1.1.2. Concepto y Origen.

La inflacidén es el aumento continuo y sostenido en -
el tiempo del nivel general de precios en la economia de un -
pafs, lo que significa una pérdida constante del poder adquisi
tivo del dinero y el aumento persistente en el costo de la vi-

da.

Este fentmeno es producto invariable del hombre, -
principalmente de aquéllos que tienen el poder oficial, labo--
ral y, en menor proporcidn, el financiero; es por eso que para

combatirla se necesitan grandes esfuerzos y sacrificios.

El principal origen de la inflacién es el aumento -
desmedido del circulante monetario sin una consecuencia propoi.
cional y equivalente en la produccién de bienes y servicios -
presentados en el mercado para satisfacer las necesidades de -
los demandantes. Al no existir en el mercado la cantidad de -
productos necesarios para cubrir esta necesidad de los consumji
dores, el costo de aquéllos se eleva y es aqui donde se genera

la inflacién.

Una sentencia fatalista dice que este problema puede
terminar con una sociedad ya organizada en nuestros dias. Por
esto, los grupos que estfin resintiendo mis esta situacién son

los de escasos recursos econdmicos, aunque no por ello son -




excepcién las demis esferas sociales.

1.2. TIPOS DE INFLACION
Existen doce modelos de este fendmeno, a saber:

a) Inflacién Importada, la cual se reconoce cuando -
las diversas causas que la originan son ajenas al Sistema Mong
tario Nacional; es decir, cuando por diversas razones ingresan
al pais una gran cantidad de divisas, las cuales no son usadas
en importaciones, sino que son cambiadas en el Banco Central -
por moneda nacional y dan lugar a un aumento del circulante y

de la demanda interna.

b) Inflacidén reprimida: consiste en el control de -
precios, a través del cual se trata de moderar este fendémeno -
atacdndolo por las consecuencias y no por las causas.

Esta medida tiene como efectos:

- el disminuir el interés en la produccidén de los

productos controlados.
- el provocar la escasez del producto controlado.

- el descapitalizar a los sectores que producen -

o comercializan productos que son controlados.
- el hacer que se pierda el cdlculo econdmico.

- el hacer que se llegue al racionamiento y a las



“colas" para obtener productos controlados.

- el que se multiplique la burocracia y aumente -

la corrupcién,

c) Inflacifn en los paises socialistas: en estas zo-
nas "la inflacidén se canaliza a través de la llamada acumula--
cién del poder adquisitive. La presién inflacionaria se amor-
tigua sacrificando a la poblacién por medio del racionamiento
de satisfactores. De esa manera, afin cuando exista dinéro en
abundancia, no se puede obtener sino lo que ha sido previamen-
te determinado por el Estado" (Excélsir, 25 de agosto de 1981.

Columna "Portafolios").

d) Inflacién latente: en este prototipo el aumento -
del circulante todavia no se traduce en un incremento general
de precios. Es cuando se encuentra disimulada y atn no se ha

puesto en evidencia.

e) Inflacién reptante: se manifiesta tolerable y no

es percibida por el grueso de la poblacién.

f£) Inflacibn abierta: es percibida por 1a poblacién,

pues ya la reciente.

g) Hiperinflacién: en este tipo se pierde el cidlculo
econdémico, esto es, que los precios suban todos los dias. Se

le conoce también con el nombre inflacidn galopante.
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h) Inflacién administrada: aqui el geobierno pretende
mantener la inflacidn en limites minimos, a través de la mani-
pulacidn de los indices que miden el crecimiento de los pre- -~

cios.

i) Inflacidn anticipada: las perspectivas de infla--
cién ¢ inflacidn esperada influyen en los intereses y en los -
¢ontratos a large plazo y, por ende, puede tomarse la protec--

cibn necesaria.

j) Inflacidn autogenerada:! es la que se crea por un
incremento en la velocidad del dinero. La gente compra mis -

bienes en periodos normales.,

k) Inflacidén pura: es aquélla en la que todos los -
precios varian en idéntica proporcidn y de manera simultédnea.

No puede darse en la prictica.

1) Inflacién impura: se refiere al tipo en que los -
incrementos en los precios no son simulté&neos ni proporciona--
les, Es tal vez el modelo de inflacidn més comln en la reali-
dad y que produce, necesariamente, ajustes en el &mbito econé-

mica,

1.3. REPERCUCIONES MACROECONOMICAS.

La inflacién tiene grandes consecuencias, de ahi que

se le haya definido como el principal problema politico, social



Y econdmico, al que en nuestros dias se enfrentan casi todes -
los paises del mundo. (Inflacidn. Institutc Mexicano de Ejecu-

tivos de Finanzas, A,C.)

Uno de los efectos macroeconfmicos -como se mencio-
nd con anterioridad-, es el aumento del circulante monetario
gque es originado principalmente por el déficit en el presupues
to gubernamental, o sea, ‘que los gastos son superiores a los -
ingresos. Para cubrir esta quiebra, se acude a diversos recur
sos comg son: el incremento en las tasas recaudadoras de im--
puestos, el obtener financiamientos tanto internos como exter-
nos; esto Gltimo con el objeto de satisfacer la imperiosa necg

sidad del Estado de aumentar sus recursos econdmicos.

Este fenfmeno provoca tambi&n una deformacidn en la
economia del pais, a saber: 1la pérdida del poder adquisitivo
del dinero, los problemas en nuestra balanza comercial y la de

servicios, y la pérdida de competitividad intermacional.

El desfasamiento entre la oferta y la demanda de pro
ductos y servicios es otra causa de la inflacién, ya que al no,
aumentar proporcionalmente 1la capacidad de demanda con respec-
to a la fabricacidn de productos y satisfactores provoca tal -

situacién.

Otro de los efectos causados por la inflacién es la
devaluacién de la moneda o pérdida del pader adquisitivo. En

este caso, tanto el sector piblico como el privade sufren un -



aumento en el valor de sus pasivos, en moneda extranjera.

"A partir del mes de septiembre de 1985 sobrevino -
un verdadero cataclismo econdmico, resultado de la caida en -
los precios dél petréleo..., equivalente a cerca del 20% de -
los ingresos pliblicos totales y aproximadamente el 6% de la -~
produccidn nacional... Esta caida en los precios petroleros -
caus6, de manera fundamental, el proceso inflacionario" (Infor
macién Econdmica. Secretaria de Hacienda y Cré&dito Piblico y -
Secretaria de Programacidn y Presupuesto, 15 de septiembre de

1986) .

1.4, REPERCUSIONES MICROECONOMICAS.

Como causa del fenbémeno inflacienario, las institu--
ciones bancarias y aquéllas otras encargadas de otorgar prédsta
mos a las empresas privadas, a pesar de que aumentan las tasas
de interés, reducen el volumen crediticio obliglindolas a com--
plementar sus necesidades de efectivo con préstamos en moneda
extranjera, incrementando ain mis el valor de dichos pasivos -
con la devaluacién de la moneda. La falta de financiamiento -
en las empresas provoca a su vez disminucién en la capacidad -
productiva y menos calidad en los productos no pudiendo asi -

competir con productos extranjeros,

Al ocurrir la pérdida cambiaria se debilita la posi-

cidén de liquidez y la capacidad de pago de las empresas, asi -



como la disponibilidad de efectivo para su expansidn.

Otra consecuencia que crea esta situacidn es el au--
mento en los sueldos, el cual repercute en la produccién y en

la economia de las empresas.

Entre otras causas internas de este fendmeno nos en-
contramos con las siguientes: wuna gran influencia del exte- -
rior en los sectores comercial, tecnoldgico y financiero; una
menor inversidn del sector privado, puesto que se rTeducen las
posibilidades de crecimiento; y una anticipacién en la compra
de bienes y servicios que tiene como efecto, el incremento de
la demanda, provocando el consumismo y, lo que es peor, la es-

casez,

Por lo que se refiere a la contabilidad basada en -
costos histdricos, ésta reporta utilidades superiores a las -
reales, lo que conlleva a las empresas a pagaTr mayores impues-
tos, dan mayor participacifén a los trabajadores en las utilida
des de las empresas, distribuye mayores dividendos entre los -
accionistas y, ademids, falsea la Informacidén Financiera que es
esencial para la toma de decisiones, ya que al realizarse estos
pagos sobre utilidades sobreestimadas, se llega a la descapita

lizacibn de las empresas.



CAPITULO 2

ASPECTOS CONTABLES

2.1. LA INFORMACION FINANCIERA EN EPOCA DE INFLACION.

La contabilidad es una técnica que registra, clasifi
ca y controla las transacciones que realiza una entidad en un
periodo determinado, con el prop8sito de emitir informacidén -
en términos de unidades monetarias para la toma de decisiones.
A esto {ltimo se le conoce con el nombre de Informacién Finan-
ciera que es la herramienta bésica para que administradores, -
accionistas, inversionistas, gobierno, trabajadores, proveedo-
res, instituciones de crédito y demdis personas relacionadas -
con é&sta, analicen en forma clara las perspectivas que tienen

con la empresa.

Al emplear la contabilidad como instrumento de medi-
cién, el dinero, la Informacién Financiera ha perdide fundamen
tacién como consecuencia de los efectos inflacionarios, por lo
tanto, los resultados de las operaciones de las empresas son -
expresados en unidades monetarias gque no reconocen la pérdida
del poder adquisitivo de 1a moneda, y esto nos refleja utilida
des en los Estados Financieros diferentes a las realmente gqu'
radas, ya que estin comparando pesos de hoy con costos y gas--

tos de ayer,



Como consecuencia, los Estados Financieros pierden -
significado, no incluyen informacidn, que es sumamente relevan
te en las circunstancias actuales, su grado de veracidad se ve
disminuido al no incluir toda 1la realidad, desprendiéndose gue
la Informacidén Financiera no es comparable, ya gque no ha regis

trado todos los fenomenos econdmicos que la afectan.

En forma més especifica, podemos mencionar que los -
Tubros de los Estados Financieros mis afectados por la infla--
cién son: 1los inventarios; los activos fijos, pues estos se -
encuentran subvaluados; la depreciacién acumulada subestimada;
las utilidades irreales, ya que los costos no estin debidamen-
te cuantificados; y el capital contable, que no muestra la pér

dida del poder adquisitivo de la moneda.

Es de vital importancia que toda empresa refleje los
efectos de la inflacién en su Informacién Financiera. Por la
gravedad del problema y la urgencia de una solucién al mismo,
El Instituto Mexicanos de Contadores Piblicos, A.C. ha realiza
do varios estudios acerca de las repercusiones que tiene el fe
némeno inflacionario para con las empresas, motivo por el cual
ha emitido el Boletin B-10, "Reconocimiento de los efectos de
la Inflacién en la Informacién Financiera", dando asf solucidn
al problema citado anteriormente. Con base a este boletin, al
gunas empresas han reexpresado sus Estados Financieros para -
que la Informacidén Financiera que proporcionen esté mds apega-

da a la realidad.



""Los Estados Financieros deberdn reexpresarse dando
seguimiento a lo que establece el Instituto, mediante el Bole-
tin B-10". (Aplicacidn Simplificada del Boletin B-10. C.P. Mon

tejo Gonzilez)}

Para dar cumplimiento con lo que el I.M.C.P. estable
cid en el Principio de Realizacidn y para lograr el objetivo -
de que los Estados Financieros contengan en forma clara y com-
prensible todos los elementos necesarios para poder juzgar di-

cha informacidn en &pocas inflacionarias, se necesita:

- que los Estados Financieros sean reexpresados.

- que se utilicen las cuentas especiales para reve--
lar dicha reexpresién, y

- que mediante el uso de notas expliquen en forma ob

jetiva cémo se efectué dicha reexpresidn.

2.2, REPERCUSIONES DE LOS EFECTOS DE LA INFLACION EN LOS PRIN-
CIPIOS DE CONTABILIDAD.

La contabilidad debe tener como caracteristica funda
mental la utilidad y la confiabilidad. Se aprecia entonces -~
que en esta época ya no se tiene ni lo uno ni lo otro de la In
formacién Financiera, debido a las distorciones que se han pro
vocado como resultado del fendmeno inflacionario, pues se han

violado los Principios de Contabilidad.



El Principio de Realizacién enuncia que 'la contabi-
lidad cuantifica en términos monetarios las operaciones que -
realiza una entidad con otros participantes en la actividad -
econdmica y ciertos eventos econdmicos que la afectan" {Bole--
tin A-1, Esquema de 1a Teoria Bisica de la Contabilidad Finan-
ciera, 1.M.C.P., A.C.) y, como se puede observar en la précti-
ca, no se ha cumplido con tal norma, ya que son pocas las em--
presas que cuantifican en términos monetarios "ciertos eventos
econémicos que la afectan'". Se considera que 1la inflacién es
un evento econdmico, es por eso que deberia de cuantificarse -

para cumplir con este principio.

Asi también, es necesario que dichos eventos sean -
contabilizados dentro del Perfodo Contable en que se realicen
para presentar peribfdicamente y en forma oportuna la Situacién
Financiera, sus cambios y el resultado de sus operaciones., De
aqui se desprende que también se viole el Principio de Periodo

Contable.

El Principio del Valor Histdérico Original contempla
la posibilidad de ajustar las cifras por cambios en el nivel -
general de precios, siempre y cuando se aplique a todos los -
conceptos susceptibles de ser modificados. Tampoco hoy dia -
las empresas han ajustado todas esas cifras para dar cumpli- -

miento con este Principio.

Otro principio al que no se le da el debido - -



cumplimiento es el de Revelacidén Suficiente, pues nos dice que
"la informacidn contable presentada en los Estados Financieros
deben contener en forma clara y comprensible todo lo necesario
para juzgar los Resultados de Operacién y la Situacién Finan--
ciera de la entidad" (Boletin A-i, Esquema de la Teoria Bisica

de la Contabilidad Financiera, I.M.C.P., A.C.).

El Principio de Importancia Relativa expresa: "la in
formacifn que aparece en los Estados Financieros deben mostrar
las aspectos importantes de la entidad susceptibles de ser -
cuantificados en términos monetarios....." (Boletin A-1, Esque
ma de la Teoria B4isica de la Contabilidad Financiera, .- -
I.M.C.P., A.C.). Clara muestra es que no se estfin reflejando

los efectos de la inflacidn que afectan a la entidad.

2.3. PARTIDAS MONETARIAS Y PARTIDAS NO MONETARIAS.

La utilidad en una empresa se ha calculado siempre -
enfrentando los ingresos contra los egresos, entendiendo como
tales a aquellos que ﬁodifican el patrimonio en una forma posi
tiva o negativa., Sin embargo, en épocas inflacionarias se pre
senta un nuevo resultado identificado con la existencia de los

rubros monetarios.

2.3.1, Partidas Monetarias.

Se le denomina asi a aquellas inversiones u obliga--

ciones ¢uyo valor estd establecido por una cantidad de dinero



fija, independientemente de los cambios en el nivel general de
precios. En época de inflacién, los pasivos de este tipo geng

ran una utilidad y los activos una pérdida.

Por 1o tanto, podemos concluir, las Partidas Moneta-
rias representan devechos u obligaciones sobre cantidades nomi
nales de dinero que se mantienen fijas en el tiempo. De acuer
do a esto, dichas partidas estdn automfiticamente valuadas y no
requieren ningln reajuste por los efectos inflacionarios, pues

to que su base €5 en pesos corrientes,

Se consideran cemo Partidas Monetarias aquellos ren-

glones:

- "cuyoes montos son fijados por contratos o en otra
forma, en términos de unidades mometarias, indepen
dientemente de los cambios en los niveles de pre--

cios.

que al retenerlos originan un aumento o disminu--
cidén en el poder adgquisitiveo cuando existen cam~ -
bios en el indice general de precios; consecuente-

mente al retenerlos generan una utilidad o una pér
dida,

- “que se dispondrd de ellos mediante transacciones
de cobro o de pago con terceros” (Principios de -
Contabilidad. Instituto Mexicano de Contadores Pé- .

blices).



2.3.2. Resultado por Posicibén Monetaria.

Se conoce por Efecto por Posicidn Monetaria la dife-
rencia que existe entre Activos y Pasivos Monetarios, sea ma--
yor o menor. La Posicidn es larga cuando los Activos Moneta--
rios son mayores que los Pasivos Monetarios, y tiene como con-
secuencia el de obtener una pérdida, ya que cuando la empresa
hiciera uso de ellos dispondria de una cantidad igual al valor
nominai pero con un poder adquisitivo menor. La Posicién es -
corta cuando los Activos Momnetarios son inferiores a los Pasi-
vos Monetarios y el resultado es una utilidad, ya que los -
acreedores son los que absorben los efectos de la inflacién -
puesto que liquidan los pasivos con cantidades de dinero co- -

rriente que tienen un poder adquisitivo menor.

Para determinar el Resultado por Posicidén Monetaria
se pueden utilizar dos métodos, los cuales recomienda el -

I1.M.C.P, en el Boletin B-10:

"De existir partidas en moneda extranjera debe deter
minarse primero el Resultado por Posicién Monetaria y efectuar

se después el ajuste por el cambio de paridad.

"El procedimiento mis completo consiste en:

a) Determinar la Posicidn Monetaria neta al inicio -
del periodo (Activos Monetarios menes Pasivos Mo-
netarios) ajustada al nivel general de precios al

final del mismo.



b)

<)

d3

e)

£}

Sumar todos los aumentas experimentados en las -
Partidas Monetarias netas ajustados al nivel gene

ral de precios al final del periodo.

Calcular todas las disminuciones en las Partidas
Monetarias netas ajustadas al nivel general de -

precios al final del periodo.

Determinar la Posicién Monetaria neta actual ail -

final del periodo (a + b -~ c).

Calcular la Posicidn Monetaria neta actual al fi-
nal del perfodo (Activos Monetarios menos Pasivos

Monetarios]}.

Restar a 1a Posicién Monetaria neta ajustada (pa-
so "d") la Posicidn Monetaria neta actual {(paso -
"e"}; la diferencia es el resultado por Posicién

Monetaria.

"Un método alternativo de carficter eminentemente -

prdctico que puede utilizarse consiste en aplicar al promedio
mensual de posiciones monetarias netas de un periodo determina
do el factor de inflacidn al final del afio, derivado del iIndi-

ce nacional de precios al consumidor" (Boletin B-10, I.M.C.P.,

El efecto por Posicibn Monetaria se determina y re--

gistra al final del periodo. Para esto {iltimo, se emplea una



cuenta de resultados, directamente en el "costo integral de fi
nanciamiento", debiendo llevar la contra partida a una cuenta
transitoria, "correccifn por reexpresi6n', en las que se regis

tran las actualizaciones de las Partidas No Monetarias,

De estos conceptos se hablard mis ampliamente en los
puntos siguientes al hablar del costo integral de financiamien

to y de la incorporacifén de la reexpresidn a la contabilidad.

2.3.3. Partidas No Monetarias.

Se definen como conceptos No Monetarios "aquellas in
versiones u obligaciones por las cuales sus tenedores no ganan
ni pierden poder adquisitivo durante los periodos de inflacibn
Ya que estas conservan su valor intrinseco, aunque dicﬁo valor
se expresa en términos de una menor o mayor cantidad de unida-
des monetarias equivalentes. Se dispondri de ellas mediante -
uso, consumo, venta, liquidacién o aplicacidn a resultados". -
(Impacto de la inflacidn en el Sistema Contable. Alfonso Fran-

ciso Bolafos, René& Mariani Ochoa).

Son estas partidas las que se deben reexpresar para
dar a conocer la situacidn financiera real de la compaiiia y cu
ya actualizacién se puede realizar utilizando cualquiera de -
los dos métodos sugeridos por el I.M.C.P., A.C.; es decir, el
que.se apegue mejor a la empresa segln su circunstancia. Estos

se mencionan en el capitulo tercero.



2.3.4. Clasificaci6n de Partidas Monetarias y No Mo-

netarias.

MONETARIOS

Efectivo en Cajas y Bancos

DepSsitos a plazo CETES

- Inversiones en obligaciones a
renta fija y con vencimiento

Préximo
- Cuentas por cobrar M.N.
~ Estimacién de cuentas incobrables
- DepSsitos a plazo

- Cuentas por cobrar con asociadas
Y subsidiarias

~ Anticipo a proveedores con precio

no garantizado
~ Cuentas por pagar M.N.

= Anticipo de clientes con precio

no garantizado
- Cuentas por pagar a afiliadas

- Pasivos a largo plazo pagaderos

en efectivo

NO MONETARIOS

Inversines en acciones
Inventarios

Inversiones en acciones a lar-

ge plazo
Inmuebles, planta y equipo
Depreciacién acumulada

Anticipo a proveedores con pre

clo garantizado

Impuestos diferidos con saldo
dedudor

Activos intangibles

Anticipo de clientes con pre--—

cio garantizado
Inter&s minoritario

Obligaciones por servicios de

garantia

Impuestos diferidos saldo -

acreedor

2.4. COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO

Diversos autores compaginan al decir que el Costo In

tegral de Financiamiento es el concepto novedoso del Boletin -

B-10, el cual se aplicé con el objeto de incluir en 1la carga -



financiera, ademis de los intereses, las fluctuaciones cambia-
rias y el resultado por Posicidén Monetaria, ya que estos factg

res forman parte del monto a pagar por el uso de la deuda.

Por lo que se refiere a las deudas en moneda nacio--
nal, la tasa de interés es alta en é&pocas inflacionarias, en -
virtud de que se trata de cubrir la pérdida del poder adquisi-

tivo del dinero.

Ahora bien, las deudas en moneda extranjera no sflo
deben incluir los intereses, sino también las fluctuaciones -

cambiarias y la disminucidén del poder adquisitivo.

Para que exista congruencia se deben llevar a resul-
tados todos los elementos que forman el Costo Integral de Fi--
nanciamiento: intereses, fluctuaciones cambiarias y el efecto
por posicifn monetaria. En aquellos casos en que se capitali-
cen costos financieros correspondientes a una fase preoperato-
ria de inversiones en activos fijos, &stos deberdn comprender
los mismos conceptos de interés, resultados cambiarios y resul

tados por posicién monetaria.

El costo Integral de Financiamiento se representa -~
con la siguiente férmula:
CIF = A+B+¢C

Donde:

A = gastos financieros normales



B = pérdida cambiaria adicional
5i en vez de pérdida se determinan utilidades, se restarin.
C = pérdida monetaria del ejercicio.

Si en vez de pérdida se determina una utilidad monetaria del -
ejercicio se restars, con la salvedad de que si dicha utilidad
es superior a 1a suma de los gastos financieros y pérdida cam-
biaria ddicional, 1a diferencia se llevari a una cuenta llama-
da "Resultado Monetario Patrimonial" que se presentari dentro

de las cuentas del Capital Contable.

2.4.1. Fluctuaciones Cambiarias.

Las empresas al contraer pasivos en moneda extranje-
ra estin sujetas a sufrir pérdidas cambiarias con motivo de 1a
devaluacién del peso mexicano; y cuando esta devaluacién es -
oficial, la pérdida cambiaria es real. Sin embargo, aunque el
gobierno no decrete una devaluacién puede suceder que el peso
se siga devaluando. De acuerdo con la paridad técnica o la pa
ridad de mercado puede medirse esta (ltima y, en base a ellas,
determinar que existe una Pérdida Cambiaria Adicional en el em

presa.

Las fluctuaciones cambiarias son los movimientos en
l1a paridad del peso con respecto a una moneda extranjera deter
minada, por lo tanto, estas fluctuaciones pueden dar como re---

sultado una utilidad o pérdida cambiaria.



Se

conoce como paridad a la cantidad de pesos mexica

nos que se pagan en moneda extranjera, y existen tres tipos de

ella, a saber:

a)

b}

<)

Paridad Oficial.- Es la que fija el Gobierno Fede
ral a través del Banco de México. Ultimamente -

han habido dos: la preferencial y la comercial.

Paridad Té&cnica o de Equilibrio,- Es la estima- -
cién de capacidad adquisitiva de la moneda nacio-
nal, respecto a la que posee en su pals de origen
una moneda extranjera. Esta paridad es derivada

de un anélisis econdémico., Se determina principal
mente en funcién del diferencial inflacionario en
tre México y el pals de origen de una moneda ex--

tranjera.

Paridad de Mercado.- Es aquella que se fija de -
acuerdo a la oferté y la demanda de una determina
da moneda extranjera. En algunos casos esta pari
dad puede estar influida en mayor o menor grado -
por lineamientos o acciones de una autoridad de--

terminada.

Para lograr un enfrentamiento adecuado de gastos con

tra ingresos, de acuerdo al Boletin B-10, se debe efectuar un

ajuste en las partidas monetarias en moneda extranjera, por la

diferencia que existe entre la paridad oficial y la paridad -



técnica o de equilibrio, cuando la segunda sea mayor. E1l re--
sultado de dicha comparacién nos dard una diferencia de tipo -
de cambio que serd la pérdida cambiaria adicional, mostrindose
el efecto neto de este ajuste en el Estado de Resultados. Con
este procedimiento se logra, por un lado, una determinacién co
rrecta del costo de financiamiento enfrentable en un periodo,

Y por otro, una valuacién conjunta mis adecuada de las parti--

das en moneda extranjera.

Los activos y pasivos en moneda extranjera se presen
tan en el Balance General a la paridad de mercado. La estima-
cién resultante de la diferencia entre dicha paridad y la de -
equilibrio se presentari dentro del pasivo en un rubro espe- -

cial después del pasivo a corto plazo.

La férmula para determinar la paridad técnica o de -
equilibrio compara los indices de inflacién entre nuestro pais
y uno extranjero, los que a la vez se cotejan a partir de un -
afio base y se multiplica el factor por la tasa de cambio en -
ese momento. (Para efectos de este ejemplo se determinarfi la -

Paridad Técnica con Estados Unidos)

El Boletin B-10 nos dice que para determinar la Pari
dad Técnica se tomard como afio base el de 1977, ya que de -
acuerdo con varios estudios econbémicos en ese afo, las parida-

des técnica y de mercado eran pricticamente iguales.



indice de precios en
México a partir del

Aflo Base Tasa de
Fbérmula = X Cambio en el

Indice de precios en Ano Base

E.U. a partir del Afio

Base

2.4.2, Efecto por Posicién Monetaria.

Este concepto forma parte del Costo Integral de Fi--
nanciamiento, sin embargo, sus instancias ya han sido expues-~~
tas anteriormente en el punto 2.3.2., mas cabe mencionar que -
cuando se produzca un efecto monetario favorable y &ste exceda
@ la suma algebrfica, de naturaleza deudora, de los intereses
y el resultado cambiario, el remanente se llevari al patrimo--_

nio.

2.5. INCORPORACION DE LA REEXPRESION A LA CONTABILIDAD.

Las cuentas que se originan para revelar la reexpre-

sién éon:
-~ Cuentas Complementariss de Activo.
- Cuentas Complementarias de Pasivo.
- Cuentas Complementarias de Capital Contable.
~ Cuentas de Resultados que se Utilizan.

~ Cuenta Transitoria.



2.5.1. Cuentas Complementarias de Activo.

a) Reexpresidn de Inventarios.- Esta cuenta es de na
turaleza deudora y se carga por el monto de 1a actualizacién -
del inventario. Su saldo representa el incremento neto por la
reexpregién. También forma parte de la informacidn contenida
en los Estados Financieros bidsicos y se presenta en el Activo

Circulante inmediatamente después de la Cuenta de Inventarios.

b} Reexpresién de Terrenos.- Es una cuenta de natura
leza deudora; se carga por el monto de la actualizacién de los
terrenos; se abona por la parte de la reexpresi6n que corres--
ponda a los terrenos dados de baja, y con el objeto de elimi--
nar este asiento se debe compensaral realizar la reexpresién.
Su saldo representa la actualizaci6n de los terrenos, se pre--
senta en el Balance General en el Activo Fijo después de la -

cuenta de Terrenos.

c) Reexpresién de Edificios.- La presente actualiza-
cién es de naturaleza deudora. Se carga por el ajuste neto -
del reconocimiento de los edificios; se abona por el importe -
de la reexpresidn de los edificios dados de baja y con el obje
to de eliminar este asiento se debe compensar al realizar la -
reexpresidén. Su saldo representa la actualizacién de los edi-
ficios y se muestra en el Balance General en el Activo Fijo, -

después de la cuenta de Edificios.

d) Reexpresién de la Depreciacién Acumulada de - -



Edificios.- También es de naturaleza acreedora. Se abona por
el importe de la reexpresién a la depreciacién del edificio; -
se carga, por la parte de la reexpresibén correspondiente, a -
los edificios dados de baja, y con el objeto de eliminar este

asiento se debe compensar al realizar la reexpresién. Su sai-
do representa la Depreciacidén Reexpresada del edificio; se pre
senta en el Balance General en el Activo Fijo inmediatamente -

después de la Depreciacién Acumulada del edificio.

e) Reexpresidén de Planta y Equipo.- La presente ac--
tualizacidén es de naturaleza deudora. Se carga por el ajuste
neto del reconocimiento de Planta y Equipo; se abona por el im
porte de la reexpresidén de la Planta y Equipo dada de baja y -
con el objeto de eliminar este asiento se debe compensar al -
realizar la reexpresién. Su saldo répresenta 1a actualizacién
de la Planta y Equipo y se muestra en el Balance General en el

Activo Fijo, después de 1la cuenta de Planta y Equipo.

f) Reexpresién de la Depreciacibn Acumulada de Plan-
ta y Equipo.- Es de naturaleza acreedora. Se abona por el im-
porte de la reexpresidn a la depreciacibén de la Planta y Equi-
po; se carga, por la parte de la reexpresién correspondiente,
a la Planta y Equipo dada de baja, y con el objeto de eliminar
este asiento Se debe comﬁensar al realizar la reexpresidén. Su
saldo representa la depreciacidén reexpresada de la Planta y -
Equipo; su presentacidn en el Balance Genecral es en el Activo
Fijo, inmediatamente después de la depreciacién acumulada de -

la Planta y Equipo.



g) Reexpresi6n del Equipo de Transporte.- Esta actua
lizacidén es de naturaleza deudora. Se carga por el ajuste ne-
to del reconocimiento del transporte; se abona por el importe
de la reexpresién del equipo de transporte dado de baja y con
el objeto de eliminar este asiento se debe compensar al reali-
zar la reexpresifn. Su saldo representa la actuwalizsacién del
equipo de transporte y se muestra en el Balance General en el

Activo Fijo, después de la cuenta de Equipo de Transporte.

h) Reexpresibén de la Depreciacidén acumulada del Equi
po de Transporte.- Esta cuenta es de naturaleza acreedora. Se
abona por el importe de la reexpresidm a la depreciacién del -
equipo de transporte; se carga, por la parte de la reexpresifn
correspondiente al equipo de transporte dadoAde baja, y con el
objeto de eliminar este asiento se debe compensar al realizar
la reexpresibén. Su saldo representa la depreciacién reexpresa
da del equipo de transporte; se presenta en el Balance General
en el Activo Fijo, inmediatamente despuBs de la depreciacidn -

acumulada del equipo de transporte.
2.5,2, Cuentas Complementarias de Pasivo.

Como Gnica cuenta se presenta la Estimacidén de Pasi-
vo por P&rdida Cambiaria y consiste en abonarse por el importe
de la Pérdida Cambiaria Adicional determinada por medio de la
Paridad Técnica o de Equilibrio; se carga cuando dicha estima-
cidén es reconocida oficialmente; se presenta en el Balance Ge-

neral, inmediatamente después del Pasivo a corto plazo.



2.5.3. Cuentas Complementarias de Capital Contable.

Estas se caracterizan por ser de naturaleza acreedo-

ra y son las siguientes:

a) Actualizacidén del Capital.- Se abona por el impor
te de la actualizacidémn del capital social, de la reserva legal,
de la utilidad del ejercicio y de ejercicios anteriores. En -
caso de que hubiese pérdidas o reparto de dividendos, se com--
pensa con los abonos anteriores. Se presenta en el Balance Ge
neral en el rubre de Capital Contable después de las cuentas -

normales que 1a componen.

b) Resultado Acumulado por Posicién Monetaria.- Se -
abona por el resultado por posicidn monetaria de la primera -
reexpresibn, si &ste fuera favorable; se presenta en el Balan-
ce General dentro del Capital Contable, inmediatamente después

de la actualizacifn del mismo.

¢) Resultado Monetario Patrimonial.- Se acredita por
el resultado por posicidn monetaria del ejercicio neto, cuando
el resultado por posicidén monetaria es favorable y mayor que -
el costo integral de Financiamiento; se presenta en el Balance
General en el Capital Contable después de 1la cuenta de Resulta

do Acumulado por Posicidn Monetaria.

d) Resultado por Temencia de Activos No Monetarios.-
Se carga por el importe de la diferencia de utilizar el método

de Costos Especificos y el de Nivel General de Precios, cuando



el segundo es mayor, y se abona por la misma diferencia cuando
el primero es mayor; se presenta dentro del Balance General en
el rubro de Capital Contable, independientemente de la natura-

leza del saldo.
2.5.4. Cuentas de Resultados que se Utilizan.

a) Costo de Ventas.- En esta cuenta se registran los
cargos por la actualizacibn del inventario del ejercicio ante-
rior, asi como también por la parte de las depreciaciones que

le corresponden.

b) Gastos de Operacidn.- A estos se les carga la par
te de las depreciaciones del Activo Fijo que les corresponden

con motivo de 1a reexpresidn.

c) Costo Integral de Financiamiento.- De naturaleza
deudora, esta cuenta se carga por los intereses, por la pérdi-
da cambiaria adicional, y por el resultade por posicién moneta
ria cuando es desfavorable, se abona por el importe de su sal-
do cuando el resultado por posicidn monetaria es favorable. Su
saldo representa el costo total por el usc de la deuda y se -
presenta en el Estado de Resultados, inmediatamente después de

la utilidad o pérdida de operacidn.

2.5.5. Cuenta Transitoria.

Se presenta como @nica la denominada Correccidn por

Reexpresién. Es una cuenta puente en la cual se registran -



todos los movimientos originados por la reexpresidn; se carga
por la actualizacién del capital social, por la actualizacién
de las utilidades acumuladas, por la del ejercicio, por la re-
expresién de la reserva legal, por la actualizacién del resul-
tado por posicién monetaria, por el resultado monetario del -
ejercicio positivo, por el superdvit por tenencia de activos -
no monetarios y por la reexpresién de 1la depreciacidén acumula-
da del activo fijo. Se abona por la actualizacidn del Activo
Fijo, por la de los inventarios, por el costo de ventas, por -
el efecto monetario negativo y por el déficit por tenencia de
activos no monetarios, asi como también por la pérdida del -
ejercicio y la de ejercicios anteriores. Su saldo nos repre--
sentard: si es deudor, pérdida por posici6n monetaria, la cual
formari parte del costo integral de financiamiento; y si dicho
saldo fuera acreedor, el resultado monetario se cancelard o -
agotari, segin sea el caso, contra el costo integral de finan-
ciamiento, en el caso de que el resultado monetario fuera ma--

yor formard parte del Capital Contable.



CAPITULO 3

METODOS PARA LA REEXPRESION

3.1. METODOS PARA LA ACTUALIZACION DE LA INFORMACION FINANCIE-
RA.

Para que una empresa presente Informacibén Financiera
lo més apegado a la realidad, &sta puede elegir entre dos méto
dos que existen, segin satisfaga mejor sus necesidades. Estos
dos métodos mencionados son: el de Nivel General de Precios y

el de Costos Especificos.

La Comisidn de Principios de Contabilidad nos dice -
que al actualizar las cifras de la Informacidn Financiera se -
tiene la necesidad de conservar los datos provenientes de los
costos histdéricos, es decir, que los Estados Financieros que -
surgen de la actualizacidn deben contener su costo histérico -

y, en otro renglén, el ajuste por la actualizacidn,

3.1.1., Método de Cambios en el Nivel General de Pre-

cios.

Ya que la contabilidad est& basada en el valor histd
rico original, y las cifras que presentan los Estados Financie

ros estin medidas en t&rminos de unidades monetarias, éstas -



serfn confiables en tanto que esa medida permanezca constante
de acuerdo con el poder adquisitivoe. Es por ello, que en &po-
ca inflacionaria, como la actual, pierde validez esta medida,
pues su poder de compra se ve afectado por el fendmeno antes -

mencionado,

Este método consiste en resolver el problema corri--
giendo la medida empleada por la contabilidad: en lugar de -
usar pesos nominales, se emplean pesos de igual poder adquisi-
tivo, y &sto se logra a través de la aplicacién de un indice -

general de precios,

Los indices de precios los emite el Banco de México,
de acuerdo a una encuesta que realiza sobre articulos de merca
do, almacenes, tiendas de servicios y demis comercios, compa--
rando los precios actuales con relacibén a los precios de un -

afio anterior, al cual denominan Afo Base.

Para determinar los factores de indice bisicos para
la reexpresién, se divide el nivel de precios a 1la fecha de la
reexpresidén entre el nivel de precios a la fecha de adquisi- -
cibén; ésta se utiliza para la primera reexpresifm que se haga.
Para la segunda, se divide el nivel de precios a la fecha de -
la segunda reexpresién entre el nivel de precios a la fecha de
la primera reexpresibn. Para la tercera actualizacidn se pro-

cederi en forma similar, lo mismo que con las consiguientes.

Para entender mejor 1la obtencibén de los indices - -
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inflacionarios, se realiza el siguiente ejemplo para determi--

nar los factores de indices bisicos para la reexpresidn,

Una vez que se han reexpresado los Estados Financie-
ros de una empresa hasta el dltimo ejercicio, son solamente -
tres los factores de fndices bisicos que han de calcularse. =
Para este ejemplo se presume que ya se realizd la primera reex

presién y se calcularon (nicamente los factores de la segunda

actualizacidn,’
INDICES MENSUALES INDICE DE INFLACION
MES ARO

Diciembre 1984 ‘ 1,219.4
Enero 1985 1,309.8
Febrero 1985 1,364.2
Marzo 1985 1,417.1
Abril 1985 ' 1,460.7
Mayo 1985 1,495.3
Junio 1985 1,532.8
Julio 1585 1,586.2
Agosto 1985 1,655.5
Septiembre 1985 1,721.6
Octubre 1985 7 1,787.0
Noviembre 1985 1,B69.5
Diciembre 1985 1,996.7

19,156.4
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a) Factor de indice de cierre del ejercicio (FICE)

Indice Dic. 8§

FICE =
Indice Dic. 84
Sustituyendo,
1956.7
FICE = ——— = 1537
1219.4

Este factor representa el indice de inflacidn del -
ejercicio de 1985 en relacidn al ejercicio de 1984. Al apli--
car este factor nos dari por resultado el valor total reexpre-
sado. Ahora bien, para obtener el incremento por reexpresidn,
que es la cantidad que serviri de base para el ajuste corres--
pondiente, entonces se debe obtener un factor neto de indice;
este factor neto se determinari restindole al factor obtenido
la unidad (1}: (1,637 -~ 1 = 0.637), y asi, aplicando este fac-

tor se obtendri el importe del ajuste.

b) Factor de indice promedio del ejercicio de 1985
(FIPE)

Para determinar este indice se suman todes los indi-

ces de enero a diciembre de 1985 y se divide entre doce.

El indice de diciembre de 1985 se dividirid entre el

resultado obtenido conforme el inciso anterior.

Sumatoriz de indices de inflacién: 19,196:4



Meses: 12
19,196.4
—_— = 1,599.7
12
1,996.7
FIPE = = 1,248

1,589.,7
Factor de indice promedio del ejercicio: 1.248

Para obtener la diferencia por reexpresidn se calcu-
lard el factor neto de indice promedio restindole la unidad -
(1)}, a dicho factor: (1,248 - 1 = 0,248). Al aplicar el fac--

tor de 0.248, se obtendrd el ajuste por reexpresibn,

c) Cuando se desee obtener un factor de indice a un
determinado mes, entonces se utilizardn &stos hasta dicho mes,
y se procede a dividir el factor de Indice de diciembre de -
1985 entre el factor de indice de dicho mes. Para efectos de
este ejemplo, se tomard el indice de abril de 1985:

Indice Dic. 1985 1,996.7

= = 1,367
Indice Abril 1,460.7

A este resultado también se le resta la unidad (1) -

para obtener el ajuste neto por reexpresidn: (1,367 -1 = 0.367).

Se puede concluir, pues, que los indices bdsicos cal
culados para reexpresar Estados Financieros, cuando ya se ac--

tualizaron los del ejercicio anterior, son:



- Factor de Indice de Cierre del Ejercicio: 1,637

- Factor Neto: 0,637
- Factor de Indice Promedio del Ejercicio: 1.248

- Factor Neto: 0.248
- Factor de Indice de Cierre a Abril de 1985: 1.367

- Factor Neto: 0,0367

Las ventajas que se obtienen en la aplicacidén de es-

te método son:

-~ Al actualizar los resultados de operacidén de una -
compaftia a nivel general de precios, se obtendri un resultade
de operacidn realmente confiable, que en su ¢aso, puede servir
de base para el reparto de dividendos a los accionistas, page
del I.S.R. y del P.T.U. De esta forma se evita la descapitali
zacidén de la empresa derivada del hecho de partir de la base -

de una utilidad inflacionaria y, consecuentemente, irreal.

- El costo de implantacidn es bajo, ya que los dates
base para la aplicacidn de este método, son procesados y publi

cados por el Banco de México.

~ Por su relativa facilidad en su aplicacidn, los
fundamentos de este sistema son posibles de manejar en cual- -

quier tipo de empresa no importande su tamafio ni sus recursos
econdmicos.
Los inconvenientes de aplicar este método pueden

ser:



- El uso mismo de los indices, pues éstos estin for-
mados con base a una diversidad de bienes y servicios, y de -
acuerdo con promedios, por lo tanto, no se toma en cuenta la -
situacidn especifica de cada empresa y por este motive, no se

refleja el valor real de los Activos de la misma.

- No toma en consideracidn, para efectos de la actua
lizacidn, factores tales como: la situacidn o composicidén fisi
ca de un producto, aspecto o estado que en un momento dado se
observaron en el mismo, correcciones en su calidad, etc. Es -
decir, se le otorga igual valor a los bienes adquirides a un -
costo equivalente y en fecha anfloga sin considerar que uno de
ellos fuera obsoleto o estuviesc daftado, y que el otro estuvie

ra en adecuadas condiciones de uso.

3.1.2, Método de Costos Especificos.

Este método se conoce también con el nombre de Valo-
res de Reposicién, y consiste en determinar el costo en que in
curriria una empresa para adquirir o producir un articule con
las mismas caracteristicas que las que integran sus inventa- -

ries, y a una fecha determinada.

Para su aplicacidn, se necesita la asesoria de valua
dores especializados, expertos en la materia, quienes, de -
acuerdo a estudios y comparaciones que hacen de los bicnes en
el mercado, es como determinan su valor de reposicidén. Este -

método es Gnicamente aplicable a los rubros de inventaries y/o




~activos fijos tangibles, asi como a los costos o gastos del =~
periodo asociados con dichos rubros. Las demds partidas ne mo
netarias deberin actualizarse mediante el método de ajustes -

por cambios en el mivel general de precios.
Las principales ventajas de este método son:

- Convertir unidades monetarias que reflejen cantida
des de poder adquisitivo hist6rico en una unidad de medici6n -

actualizada,

- Evaluar los resultados de operacidn adicionando a
los costos histdricos, los aumentos por actualizacidén en los -
valores de los bienes que participan en esa actividad, logran-
do asf, obtener un resultado del ejercicio mis significativo,

ademés de poder tomar mejores decisiones.
Sus principales inconvenientes son:

- Ser un método con un costo elevado, ya que se nece

sita de gente especializada para determinar dichos costos.

- Dificulta la verificacidn a los auditores externos,
por los criterios utilizados en la determinacién de los valo--

res actuales.

- Complica la posibilidad de determinar los valores

actuales especificos de los Activos.
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3.2. RESULTADO POR TENENCIA DE ACTIVOS NO MONETARIOS.

Este concepto existe (inicamente cuando para actuali-
zar la Informaci6n Financiera se sigue el método de Costos Es-
pecificos. Para la determinaci6n de dicho monto se debe cono-
cer el importe de 1a Informacidén Financiera actualizada, a tra
vés del método de Indice General de Precios, y a la diferencia
que resulte de aplicar este método, comparado con el de Costos
Especificos, se le conoce como Resultado por tenencia de Acti-

vos No Monetarios.

Por lo que respecta a la presentacidén de este resul-
tado en los Estados Financieros se puede consultar el Capitulo

2, punto 2.5.



CAPITULO 4

ASPECTOS FISCALES

4.1. GENERALIDADES

La inflacién que ha padecido nuestro pais desde hace
ya varios afos ha provocado serias repercusiones de diversa in

dole y, desde luego, los impuestos no han sido ajenos a ellas.

Por lo tanto, es evidente que la inflacidén ha provo-
cado distorsiones fiscales sobre las empresas, ya que la utili
dad tomada como base para pagar los impuestos es un resultado
que se encuentra desviado por no tomar en cuenta los efectos -
de este fendémeno. Estas alteraciones provocan, entre otras, =

la descapitalizaci6n de las empresas.

En efecto, aun en el caso de que las tasas impositi-
vas se mantengan inalterables durante un periodo de inflacidn,
es obvio que los contribuyentes, a medida que transcurre el -~
tiempo, tengan que soportar una mayor carga, puesto que los in
gresos que obtienen afio tras afio aumentan, provocando con esto
la aplicacidén de tasas mis altas al corresponderles una escala

superior dentro de la progresidén ascendente dc las tarifas.

Mas sin embargo, por lo que se refiere a las deduc--

ciones, las leyes tributarias han reconocido en forma parcial




algunos conceptos, los que serin mencionados en el siguiente -
punto, ya que en si la reexpresidn no tiene efecto fiscal algu

no. (Art. 15, Fraccién II, L.I.S.R.)

4.2. RECONOCIMIENTOS FISCALES DE LA INFLACION.

4.2.1. Reconocimiento a los Inventarios y al Costo -

de Ventas.

Por lo que se refiere a los inventarios, la Secreta-
ria de Hacienda y Crédito Piblico, permite elegir a las empre-
sas el método de valuacidn que mis satisfaga a sus necésidadeg
Yy entre éstos se encuentran el de “Primeras Entradas, Primeras
Salidas" (PEPS), que por medio de su aplicacién deja los inven
tarios registrados con los costos mis recientes, que en &pocas
inflacionarias serian los mis altos; de esta forma quedan va--
luados con el costo mis apegado a la realidad. Pero como in--
conveniente de su aplicacibn es que el costo de ventas queda -
valuado al costo mis bajo, pues en este caso concreto se han -

aplicado a las salidas los precios de las primeras entradas.

Ahora bien, por lo que se refiere al costo de ventas,
las empresas podrdn hacer deducible el costo con base a el mé-
todo UEPS y UEPS Monetario, previa solicitud de autorizaciémn a
las autoridades hacendarias. En el primer caso, si la empresa
lo adopta desde el inicio de sus operaciones, ya no necesita -
de la autorizacifn, pero por lo que respecta al segundo cambio.

si es obligatoria dicha licencia. (Articulos 29, 36, Fraccién
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I, y Articulo 58, Fracciones III y VII, L.I.S§.R.}

4.2.2. Ajuste al Costo para determinar la ganancia -

por Enajenacidn de Inmuebles y de Acciones.

Los bienes que se pueden ajustar son: los terrenos,
las construcciones, las partes sociales, los certificados de -
aportacidén patrimonial emitidos por las Scciedades Nacionales
de Crédito (S.N.C.), las acciones nominativas y las acciones -
al portador que se coloquen entre el gran pGblico inversionis-
ta. Cuande sean enajenados, podrd deducirse su valor, revalua
do de acuerdo con el Articulo 18 de 1a Ley del Impuesto sobre
la Renta, sin embargo, dicha revaluacién o ajuste, debe hacer-
se de acuerdo con los factores de indice que anualmente sefiala

el Congreso de la Unidn.

Este ajuste se determina multiplicando el monto ori-
ginal de la inversidn (en construcciones, el saldo por depre--
ciar), por el factor de ajuste publicado por el Congreso, se--
gin los afios transcurridos entre 1a fecha de adquisicién y la

de enajenacidn.

El Articulo 19 de la Ley del Impuesto sobre la Renta
nos dice que para determinar la ganancia en la enajenacidn de
acciones, partes sociales o certificados de aportacién patrimo
nial emitidos por las S.N.C., se les sumari al costo original
de la inversién las utilidades o se les restardn las pérdidas

por accién, de cada uno de los ejercicios transcurridos desde



l1a fecha de adquisicién y la de enajenacidn, ajustando dichas
utilidades o pérdidas de cada ejercicio de acuerdo al Articulo

18 de esta misma Ley.

Al resultade obtenideo se le restard las utilidades -
distribuidas por accidn, ajustados tambi&n de conformidad al -
mismo Articulo 18, correspondientes a los afios transcurridos -
entre la fecha en que fueron cobradas y la fecha de la enajena
¢ién de la accifn; cuando estas utilidades excedan al resulta-
do obtenido, conforme a la fraccidn anterior, el excedente for

mard parte de la ganancia.

4,2.3., Deduccidn Adicional del Articulo 51 de la Ley

del Impuesto sobre la Renta.

Esta deduccidén la podrén hacer las sociedades mercan
tiles que hayan adquiride bienes a partir del 31 de Diciembre
de 1872, y podrén deducir la utilidad fiscal o, en su caso, in

crementar la pérdida fiscal.
La deduccibn se obtiene:

a) A las depreciaciones de las inversiones hechas en
el aflo de 1972 se multiplicarin por el factor que resulte de -
restar la unidad del producto, que se obtenga de multiplicar -
entre si los factores que determine afic con afio el Congreso de
la Unidén, correspondientes a los afos de calendario transcurri

dos desde diche afo, sumando a cada factor la unidad.



Si los bienes se¢ adquirieron a partir de 1973, slo
se considerarin los factores correspondientes a los afios de ca
lendario transcurridos a partir del afio de adquisicién y el -
afio aquel en que se presente la declaracidn. Los factores men

cionados anteriormente serin publicados por la SHCP.

b) Al importe que resulte conforme al inciso ante- -
rior se le adicionard la cantidad que se derive del promedio -

de los Activos Financieros; asi mismo, &stos sec obtienen:
"PROMEDIO DE ACTIVOS FINANCIEROS

"I1. El1 promedio de los activos financieros en mone-
da nacional correspondientes a los doce meses anteriores al -
dia en que haya cerrado su ejercicio, se multiplicarid por el -
factor que seflale anualmente el Congreso de la Unidn. Para -
los efectos de este promedio se considerarfn los existentes al
dia filtimo de cada mes, con la excepcién de los depdsitos ban-
carios en los que se considerard el promedio del mes. Dentro
de los activos financieros finicamente sc¢ incluirfn los que a -

continuacidén se mencionan:

*a) Las inversiones en titulos de crédito, distintos
de las acciones, de los certificados de partici-
pacién ﬁo amortizables, de los certificados de -
dep6sito de bienes, de los certificados de apor-
tacién patrimonial de las sociedades nacionales
de crédito, y en general de titulos qﬁe impliquen

la enajenacién de bienes.



"b) Las cuentas y documentos por cobrar, excepto los
provenientes de socios o accionistas, de funcio-
narios y empleados, de anticipos a proveedores,

asi como de pagos provisionales de impuestos,
"c) Los depbsitos de instituciones de crédito.

"Las partes sociales no se incluirin dentro de los -

activos financieros™ (Articulo 51, L.I.S.R.).

c) A la cantidad que resulte se disminuiri por el -

promedio de los pasivos financieros; estos se obtienen:
“PASIVO PROMEDIO TOTAL

"II1. El pasivo promedio de los doce meses anterio--
res al dia que haya cerrado su ejercicio se multiplicari por -
el factor que sefiale anualmente en Congreso de la Unibn. Este
promedio se determinari tomando en cuenta el pasivo al dia il-

timo de cada mes,

"Los contribuyentes excluirén del pasivo, los origi-
nados por partidas no deducibles en los términos ‘de las frac--
ciones 1, III, IX y X del Articulo 25 de esta Ley, asi como el
pasivé por impuestos retenidos. No se considerarfn como pasi-

vos los créditos diferidos.

"Los contribuyentes incluirdn como pasivo los antici
pos de clientes y el derivado de contratos de arrendamiento fi

nanciero sin incluir los intereses no devengados. También -



deberfin considerar como pasivos el importe de su capital so- -
cial que no esté representado por acciones nominativas propie-
dad de personas fisicas, por la Federacién, Estados, Munici- -
pios, Organismos descentralizados y de acciones de emisiones -
que 1a Secretaria de Hacienda y Crédito Piiblico considere que

son de las que se colocan entre el gran piiblico inversionista,
asi como de las instituciones de créditc, de seguros, las orga
nizaciones auxiliares de crédito, las sociedades de inversidn

y las casas de bolsa.” (Articulo 51, L.I.S.R.)

El producto que se obtenga de acuerdo a las operacio
nes realizadas anteriormente, siempre y cuando el importe del
promedio de los activos financieros (inciso b) y el de las de-
preciaciones (inciso a), sea superior que al promedio de los -
pasivos financieros (inciso c¢), la diferencia serd la deduc- -

cién que se tendri derecho a realizar.

b) Ahora bien, cuando la empresa se encuentre en el
supuesto de que sus cuentas y documentos por cobrar en moneda
nacional sean al piblico en general, que correspondan a los do
ce meses anteriores al dia en que hubiera cerrado su ejercicig
&ste se multiplicari por el factor que sefiale el Congreso de -
la Unidn, siempre y cuando la documentacién‘comprobatoria de -
la operacién de que se trate no haya efectuado la separacidn -
expresa del impuesto al valor agregado. En las presentes cuen
tas no se considerardn incluideos la enajenacién de bienes, la

prestacidn de servicios o el otorgamiento del uso o goce - -



temporal de bienes por los que no se pague el Impuesto al Va--
lor Agregado, los que estén sujetos a tasas del 0% 6 correspon
dan a contribuyentes menores, Asi también no pueden estar in-
cluidas a estas limitaciones la enajenacién del suelo y las -
construcciones adheridas al mismo, destinadas a casas habita--

cidn.

El importe obtenido conforme al inciso anterior se -
multiplicarf por la divisién del inciso "¢V -enoé los incisos
“a" y "b", entre los mismos incisos "a" mis "b'; a este resul-
tado se le sumard a 1a diferencia que se obtuvo de disminuir -
de los incisoes “a' y "b", el inciso "¢", y &sta serd el impor-

te de 13 deduccidn adicional a realizar.

Para las personas fisicas inversionistas la deducciéh
adicional estd comprendida en el Articuleo 91 y 99 de la Ley -

del Impuesto sobre la Renta,

4,2.4, Estimulos Fiscales.

La Ley del Impuesto sobre la Renta menciona en el -
Articulo 163 que las sociedades mercantiles y las personas fi-
sicas que realicen actividades empresariales, y que adquieran
bienes nuevos de Activos Fijos para la realizacién de sus ope-
raciones en las zonas de prioridad nacional, y siempre que los
contribuyentes no gocen de ningln estimulo o subsidio sobre -
sus bienes de Activo Fijo o por la realizacién de las funcie-~

nes que descmpefian, tendrin derecho a deducir en un sole - -



ejercicio hasta ¢l 50% del monto original de su inversidn, -
cuando el bien sea utilizado en la zona de mixima prioridad na
cional, Cuando el bien sea utilizado en la zona de segunda -~
prioridad nacional, podréan deducir en un solo ejercicio hasta

el 25% del monto original de su inversidn.

Este estimulo s6lo podri ser vdlido en el primer -
ejercicio en que se deduzca la inversidn del bien; el restante
50% 6 75% de la inversifn, seglin sea el caso, se deducirf en -~
cada ejercicio por la cantidad que resulte de dividir diche -
saldo entre el nGmero de ejercicios, menos uno en el que se -
aplicé el aliciente, en el cual se habria deducido el total de
la inversién de haberse aplicado los porcientos méximos que au

toriza esta Ley para la inversidn de que se trate.

85i el estimulo no se hace efective en el primer ejer
cicio en que se deduzca la inversidn, se perderd el derecho a
efectuarlo. Se considerarin como biecnes nuevos los que se ocu
pan o utilizan por primera vez en México. Este estimulo no se
aplicard al mobitiario y equipo de oficina, asi como tampoco -

a bienes de transporte.

Los bienes por los que se goce este aliciente, debe-
rén permanecer en el activo fijo del contribuyente y en la mis
ma zona de prioridad nacional durante los cinco ejercicios si-
‘guientes a aquel en que hayan sido adquiridos, salvo que se -

destruyan.



CAPITULO S

CAS0 PRACTICO

5.1. GENERALIDADES

Como se mencion6 en la Introduccidn, este ejercicilo
se lievdé a cabo con datos reales de una compafiia que estd en -
el segundo ejercicio de sus operaciones y cuyo giro es la com-

pra-venta de articulos para el hogar.

Para llevarse a cabo la reexpresidn, se debe partir
de una actualizacién inicial, esta actualizacidn pretende co--
rregir 1a distorsién que el fendmeno inflacionario ha provoca-
do hasta el ejercicio anterior, de esta forma el resultado que
se determine en el ejercicio en curso, no estari contaminado -

por estos efectos previstos.

A continuacidén se proporcionan todos los datos nece-
sarios para realizar tanto 1la primera como la segundo reexpre-

sién.

Por lo que se refiere a los factores de ajuste, &s--
tos se van a determinar en el momento en que se vayan a utili-

zar.



GORDOM, S5.A.DE C.V.

5.2 BALANCE GENERAL COMPARATIVO AL 31 DE OCTUBRE DE 1985 Y
AL 31 DE OCTUBRE DE 1586
CIFRAS CIFRAS CIFRAS CIFRAS
ACTIVGQ I1/K/86 31/X/85 PASIVGO 31/X/86 31/x/85

CIRCULANTE CIRCULANTE

Tesoreria $ 343,537 § 18,527 Proveedores $ 184,059 § 0

Bancos §'317,667 [°] Otras Cuentas por Pagar 76,114 0

Clientes 5'813,986 o Impuestos Retenidos 141,613 o

Deudores Diversos 800,031 0 IVA por Pagar 20375,329 1'930,450

Inventarios 7'116,408 o Acreedores Diversos 8°100,000Q 44'012,000

Suma $19'391,629 $ 18,527 Suma $107877,115 $45'842,450
FIlJ0

Planta y Equipo $32'655,000 §32'655,000

Mobiliario y Equipo 2'498,000 2'498,000

Equipo de Transporte 3'663,478 31970, 000

Sub~Total $38'816,478 $397123,000

Depreciacidn Acumulada 8'587,948 4'309,300

Suma $30'228,530  $34'813,700 CAPITAL CONTABLE

Capital Social $ 500,000 $ 500,000

DIFERIDO Aportaciones por Capitalizar  13'863,879 2'500,000

IVA par Acreditay $ 6'597,B843 $ 6'259,924 Asoctacisn en Participacisdn 37'053,000 [4]

Gastos de. Instalacibn 540,000 540,000 fesultado de Ejercicios A (6'808,689) (77237,299)

Amortizacidn Acumulada { 54 ,000) { 27,000) Regultado del Ejercicio 1'218,697 o

Suma $ 7'083,843 5 6'772,924 Total Capital $45'826,887  ${4'237,299)

Total Activo $56°704,002 $41'605,151 Total Pasivc y Capital $56'704,002 $41'605,151

s ———
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GORDOM, S.A. de C.V.

5.3 ESTADO DE RESULTADOS COMPRENDIDO DEL 1° DE
NOVIEMBRE AL 31 DE OCTUBRE DE 1985 y 1986

CONCEPTO

VENTAS

Menos

COSTO DE VENTAS

Utilidad Bruta

GASTOS DE OPERACION

De Venta

De Administracién
Financieros

No Deducibles

Suma

Utilidad o Pérdida de Operacién

Otros Gastos y Productos

Utilidad o Pérdida del ejercicio

CIFRAS CIFRAS
1986 1985
$32'139,746 § 8'520,000
16'295,955 6'389,556
$15'843,791 § 2'130,444
$ 1'759,359 $ 1'214,694
8'712,308 3'555,549
4'013,500 41527,000

139,927 70,500

$14'625,094

$ 9'367,743

$ 1'218,697 $(7'237,299)
0 0
$ 1'218,697  $(7'237,299)




5.4 RELACION ANALITICA DE PLANTA Y EQUIPO, MOBILIARIO Y EQUIPO,
EQUIPO DE TRANSPORTE Y GASTOS DE INSTALACION

CUENTA DEP. ACUM. DEP.DEL EJER. VALOR
FECHA DE INVERSION INVERSION BAJA 1985 1986 EN LIBRCS

Planta y Equipo

Noviembre 1984 $32'655,000 $34265,000 $3'265,000 $26'124,000

Mobiliario y Equipo
Noviembre 1984 2'498,000 294,800 294,800 1'998,400

Equipo de Transporete

Noviembre 1984 3'970,000 306,522* 794,000 763,348 2'106,130

Suma $39'123,000 $306,522 £4'309,800 $41278,648 $30'228,530

Gastos de Instalacién

Noviembre 1984 $ 540,000 $ 27,000 $§ 27,000 § 486,000

*Se dib de baja el mes de mayo de 1986

NOTA: Las tasas de depreciacibn aplicadas son compatibles con la L,I.S.R.



5.5." INTEGRACION DEL INVENTARIO Y COSTO DE VENTA AL 31 DE OCTU
BRE DE 1986.

A) Integracién de Inventario

FECHA IMPORTE
Julio 1986 $ 255,520
Agosto 1986 823,400
Septiembre 1986 2'438,920
Octubre 1986 3'598,568

$7'116,408

" B) Integracién de Costo de Ventas

Inventario Inicial $ 0
Compras 23'412,363
Inventario Final (7'116,408)

$16'295,955

Esta Compafiia no tiene pasivos en moneda extranjera, por lo -
tanto, no es necesario mencionar los tipos de cambio, ya que -

no se va a utilizar la paridad técnica o de equilibrio.



5.6, RELACION ANALITICA DE CAPITAL CONTABLE

Capital Social
Noviembre 1984

Aportaciones por

Capitalizar
Noviembre 1984
Diciembre 1984
Diciembre 1985
Mayo 1986

Total

Asociacién_en
Participacién
Noviembre 1985

Resultado de Ejer-

cicios Anteriores

Octubre 1985
Diciembre 1985

Total

Resultados del
Ejercicio
Octubre 1986

Aportacidén Inicial

Primera Aportacibn
Segunda Aportacién
Tercera Aportacitn
Cuarta Aportacién

Unica Asociacidn

Pérdida ‘del Ejercicio A.
Compensacién

Utilidad del Ejercicio

$ 500,000

$ 1'250,000
1'250,000
5'000,000
6'363,879

$13'863,879

$371053,000

$(7'237,299)
428,610

$(6'808,689)

$ 1'218,697



5.7. INDICE DE PRECIOS QUE EMITE EL BANCO DE MEXICO

Por razones pricticas y para evitar confusién, f(inica
mente incluyo los Indices de precios que emite el Banco de Mé-
xico de Noviembre de 1984 a Octubre de 1986, ya que estos son
los que se van a utilizar en este ejercicio.

INDICE
MES 1984 1985 1986
Noviembre 1,169.7 1,869.5
Diciembre 1,219.4 1,996.7
Enero 1,309.8 2,173.3
Febrero , 1,364. 2,269.9
Marzo 1,417.1 2,375.4
Abril . 1,460.7 2,499.4
Mayo 1,495.3 2,638.3
Junio 1,532.8 2,807.6
Julio 1,586.2 2,947.7
Agosto 1,655.5 3,182.7
Septiembre 1,721.6 3,373.7
Octubre . 1,787.0 3,566.0

5.8. CALCULO DEL AJUSTE CORRESPONDIENTE A LA PRIMERA REEXPRE-
SION DEL BALANCE GENERAL AL 31 DE OCTUBRE DE 1985

Factores de Ajuste

Factor neto de cierre de Noviembre de 1984 a Octubre de 1985

Indice Octubre 1985 _1,787.0
Indice Noviembre 1984 1,169.7

1,528-1 = 0.528

Factor neto de cierre de Diciembre de 1984 a Octubre de 1985

Indice Octubre 1985 _1,787.0
Indice Diciembre 1984 1,219.4

= 1,466-1 = 0.466
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CUENTA VALOR FACTOR AJUSTE POR
FECHA DE INVERSION HISTORICO NETO REEXPRESION
Planta y Equipo
Noviembre 1984 $32'655,000 0.528 $171'241,840
Mobiliario y Equipa
Noviembre 1984 $ 2'498,000 0,528 $ 1'318,944
Equipo de Transporte
Noviembre 1984 $ 3'970,000 0.528 $ 2'096,160
Ajuste a Inversiones de Activo Fijo $20'656,944
Gastos de Instalacibn
Noviembre 1984 $ 540,000 0.528 $ 285,120
CUENTA VALOR FACTOR AJUSTE POR
FECHA DE INVERSION HISTORICO NETO REEXPRESION
Depreciaciones Acumuladas
Planta y Equipo $ 3'265,500 0.528 $ 1'724,184
Mobiliario y Equipo 249,800 0.528 131,894
Equipo de Transporte 794,000 0,528 419,232
Ajuste a las Depreciaciones Acumuladas $ 2'275,310
Amortizacidén Gastos de
Instalacion $ 27,000 0.528 $ 14,256
Capital Contable
Capital Social
Noviembre 1984 . H 500,000 0.528 $ 264,000
Aportaciones por Capital
Noviembre 1984 $ 1'250,000 0.528 $ 660,000
Diciembre 1984 1'250,000 0.528 582,500
Pérdida del Ejercicio {7237,299) 0,528 (3'821,294)
Ajuste al Capital Contable $(2'314,794)
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5.8.1. Asiento de Ajuste de la Primera Reexpresidn.

CONCEPTO PARCIAL DEBE HABER

Inversién de Activo Fijo $20,656,944

Planta y Equipo $17'241,840

Mobiliario y Equipo 1'318,944

Equipo de Transporte 2'096,160
Gastos de Instalacién 285,120
Actualizacién del Capital 12'314,794
Depreciaciones Acumuladas $ 2'275,310

Planta y Equipo 1'724,184

Mobiliario y Equipo 131,894

Equipo de Transporte 419,232
Amortizacién de Gastos de Instalacibn 14,256
Resultado Acumulado por Posicién Monetaria $20'967,292*

$23'256,858 $23'256,858

*Este resultado fue obtenido por la diferencia de los cargos y abonos
determinados.



GORDOM, B.A. DE C.V.

PASIVO

5.8.2. BALANCE GENERAL ACTUALIZADO AL 31 DE OCTUBRE DE 1985
(REEXPRESION INICIAL}
AcTIVO
CIPRAS CIFRAS
REEXPRESADAS RISTORICAS DIFERENCIA
CIRCULANTE
Tesoreria 3 18,527 § 18,527 § o
FIJ0
Planta y Bquipo $49' 896,840  §32'655,000 $17°241,840
Hobiliario y Equipe 3'616,944 2'498,000 1'318, 944
Equipo de Tranaporte 6°066,160 3'970,000 2'096,160
Sub-Total $59%779,944 $39'123,000 $20'656,944
Depreciacisn Acumulada 6°'564,610 4'309, 300 2'275,310
Suma $53%195,334 $34°613,700 $lu'iel, 624
DIFERIDO
IVA por Acreditar § 6°259,924  § 6'259,924 5 o
Gastos de Instalacibn . 825,120 540,000 285,120
Amortizacién Acumuylada (41,2586) (27,000} 114,256}
Suma $ 7%043,708  § 6'7172,9234 § 270,864
Total Activa 56b'2§7,649 $41'605,151 $1B'652,498

NOTA

La actualizacidn del Capital estd compuenta:

Actualizacidn del Capital Sccial
Actualiracidn de las Aportaciones por Capital
ActualizaciSn de la Pérdida del Eiercicio

CIFRAS CIFRAS
REEXPRESADAS HIETORICAN DIPERYNCIA
CIRCULANTR
IVA por Pagar $ 1°830,450 § 1'830,450 % [
Acreedorss Dive 44'012,000 44°'012,000 o
Suma $45°' 842,450 $45'842,450 % - 0
CAPITAL CoNTABLE
Capital Soclal $ 500,000 $ 500,000 % o
Aportaciones por Cap. 2'500,000 2'500,000 o
Resultado del Ejercicio (7'237,299) {71°237,299) [}
Actualizac.del Capital (2'314,794) ] {2%314,794)
Resultado Ac.Pos.Mon. 20'957,292 0 20'967,292
Total Capital $14'415,199  $(4'237,299) §187652,498
Total Pasivo y Capital $60'257,649 $41'608,151 $l18'652,498

(3'021,294)
§(2°314,794)




5.9. SEGUNDA REEXPRESION

5.9.1. Actualizacién de Inversiones en Planta y Equi
po, Mobiliario y Equipo, Equipo de Transporte

y los Gastos de Instalacién.

Factores de Ajuste.,

Factor neto de cierre de Octubre dec 1985 a Octubre de 1986.

Indice Octubre 1986 3,566.0
= = 1.996-1 = 0.996
Indice Octubre 1985 1,787.0

Factor nete de cierre de Mayo de 1986 a Octubre de 1986

Indice Qctubre 1986 3,566.0
= = 1.352-1 = 0.352
Indice Mayo 1986 2,638,3

a) Reexpresidn de Planta y Equipos al 31 de Octubre

de 1586.

El valor de las inversiones actualizadas se multipli

ca por el factor neto de cierre como sigue:
$49'896,840 x 0.996 = 49'697,253

Ajuste por Reexpresién a Planta y Equipo $49'697,253

b) Reexpresibén de Mobiliario y Equipo al 31 de Octu-

bre de 1986,

El valor del Mobiliario y Equipo actualizado se mul-

tiplica por el factor neto de cierre como sigue:
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5.9. SEGUNDA REEXPRESION

5.9.1. Actualizacién de Inversiones en Planta y Equi
po, Mobiliario y Equipo, Equipo de Transporte

y los Gastos de Instalacidn.

Factores de Ajuste.

Factor neto de cierre de Octubre de 1985 a Octubre de 1986,

Indice Octubre 1986 3,566.0
= = 1.996-1 = 0.996
Indice Octubre 1985 1,787.0

Factor neto de cierre de Mayo de 1986 a Octubre de 1986

Indice Octubre 1986 3,566.0
= = 1.352-1 = 0.352
Indice Mayo 1986 2,638.3

a) Reexpresitn de Planta y Equipos al 31 de Qctubre
de 1986,

El valor de las inversiones actualizadas se multipli

ca por el factor neto de cierre como sigue:
$49' 896,840 x 0.996 = 49'697,253

Ajuste por Reexpresién a Planta y Equipo $49'697,253

b) Reexpresidn_de Mobiliario y Equipo al 31 de Octu-

bre de 1986,

El valor del Mobiliario y Equipo actualizado se mul-

tiplica por el factor neto de cierre como sigue:
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$3'816,944 x 0.996 = 3'801,676

Ajuste por Reexpresidén a Mobiliario y Equipo $3'801,676

c) Reexpresién del Equipo de Transporte,

Al valor del Equipo de Transporte actualizado se mul-

tiplica por el factor neto de cierre como sigue:

$6'066,160 x 0.996 =
Menos: los activos dados de baja se multiplican por
el factor a la fecha en que esto ocurrid

'$ 306,522 x 0.352 =

Ajuste al Equipo de Transporte

Resumen de los Ajustes por Reexpresifn a:

Planta y Equipo
Mobiliario y Equipo
Equipo de Transporte

Suma

AJUSTE No. 1

Reexpresién de Planta y Equipo $49'697,253
Reexpresién de Mobiliario y Equipo 3'801,676
Reexpresidn de equipo de Transporte 5'933,999

Correccibén por Reexpresibn
Registro de la actualizacién
de las inversiones al 31 de
Octubre de 1986,

$6'041,895

$ (107,896)

$51955,999

$491697,253
31801,676

5'933,909
$59'432,928

$59'432,928



d) Reexpresién de los Gastos de Instalacibn.

El valor de los Gastos de Instalacidn se multiplica
por el factor neto de cirre como sigue:
$825,120 x 0.996 = H 821,820

Ajuste por Reexpresidn a Gastos de
Instalacién $ 821,820

AJUSTE No. 2

Reexpresibén de Gastos de Instalacién $ 821,120
Correccién por Reexpresibn $ 821,120

Registro de la reexpresitn de los
Gastos de Instalacidén al 31 de
Octubre de 1986.

5.9.2. Actualizacién de la depreciacibn y la amortiza-

cidén acumulada del ejercicio.

Para esta actualizacién se utilizan los mismos indi--
ces de 1la actualizacidén anterior. Esta reexpresién es la mis -
compleja, ya que para su realizacifn se debe hacer una serie de

pasos, como se verd a continuacidén:
A) Actualizacidn de las Depreciaciones.

1) CAlculo de la Depreciacidén de las actualizacio-

nes.




CUENTAS

Reexpresién de Planta y
Equipo :

Reexpresidén de Mobilia-
rio y Equipo

Reexpresién de Equipo
de Transporte
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PRIMERA
REEXPRESION

SEGUNDA
REEXPRESION

SALDO AL 31
DE OCT.1986

$17%241,840

$497697,253

$66'939,0093

1'318,944 31'801,676 5t120,620
21086,160 5'933,999 8'030,159
§20'656,944 $59'432,928 $80'089,872

Reexpresidn de Planta y Equipo $66'939,093 x 10% =

Reexpresidén de Mobiliarioc y

Equipo

Reexpresidén de Equipo de
Transporte

$ 5'120,620 x 10% =

$ 8'030,159 x 20%

$

$

$

6'693,909

512,062

1'606,032

2) Reexpresibén de la depreciacién acumulada al 31

de Octubre de 1985.

Reexpresidn depreciacidén ac.

Planta y Equipe

$ 41'989,684 x 0.996

Reexpresién depreciacidn ac.

Mobiliario y Equipo

381,694 x 0,996

Reexpresidn depreciacibn ac.

Equipo de Transporte

1'180,580 x 0.996

=

3) Reexpresién del Equipo de Transporte

$4'969,725
380,167
1'175,857

dado de

baja.

$306,522 x 20% =

$30,652 x 0.

$61,304 & 12 = $5,109 x 6 = $30,652

352 =

$ (10,790)
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El ajuste total por Reexpresidn a las Depreciaciones

serd la suma del punto 1) mAs 2) menos el punto 3), como sigue:

Reexpresidn depreciacién ac,
de Planta y Equipo $6'693,909 + 4'969,725

[

$11'663,631

Reexpresién depreciacién ac.
de Mobiliario y Equipo 512,062 + 380,167

"

892,229

Reexpresidn depreciacién ac.
de Equipo de Transporte 1'606,032+ 1'175,857-10,790= 2'771,099

Ajuste total a las Depreciaciones ’13L33§1353
Una vez determinado el ajuste a las depreciaciones, se

procede al cilculo de la depreciacién del ejercicio por reexpre-

sién con cargo a Resultados. Este cilculo se realiza aplicando

los porcientos miximos que autoriza la Ley del Impuesto sobre la

Renta a las inversiones actualizadas al fin del ejercicio de -

1986.

Reexpresién de Planta y

Equipo $66'939,083 x 10% = $6'693,909

Reexpresién de Mobilia-
rio y Equipo 5'120,620 x 10% = 512,062

Reexpresibén de Equipo
de Transporte 8'030,159 x 20% = 1'606,032

Cargo a Resultados $8'812,003
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AJUSTE No. 3

Correccién por Reexpresidn $6'514,956

Gastos de Administracién 7'205,971

Gastos de Venta 1'606,032

Reexpresién Depreciacién ac. $15'326,959
de Planta y Equipo $11'663,631
de Mobiliario y Equipo 892,229

de Equipo de Transporte 2'771,099

Ajuste por la actualiza-
cién de las Depreciacio-
nes acumuladas y del ejercicio.

B) Actualizacifn de la Amortizacidn.

1) Célculo de la Amortizacidn de las actualizacio-

nes.
PRIMERA SEGUNDA SALDO AL 31
REEXPRESION REEXPRESION DE OCT.1986

Reexpresidn de Gastos de
Instalacién $ 285,120 § 821,120 § 1'106,240

Reexpresibn de Gastos de
Instalacién $ 1'106,240 x 5% = $55,312

2} Reexpresibén de la Amortizacidén ac, al 31 de Oc-

tubre de 1986.

Reexpresién de la Amorti-
zacién ac. $41,256 x 0.996 = $41,091
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3) El1 Ajuste total por Reexpresidén a la Amortiza-

cibén serd la suma del punte 1) més 2),

Reexpresidn Amortizacién
Acum. $55,312 + 41,091 = $96,402

AJUSTE No. 4

Correccifn por Reexpresidn $41,090
Gastos de Administracién 55,312

Reexpresidén Amortizacién Acum. 96,402
Ajuste por la actualizacién

de 1a Amortizacidén Acumula-
da y del ejercicio.

5.9.3, Actualizacifn del Inventario y Costo de Ventas.

A) Actualizacidn del Inventario.

De acuerdo a la integracidn del Inventario que mostra-

ba en el punto 5.4, se determinan los Factores de Ajuste que se

necesitan:
FECHA IMPORTE
Julio 1986 $§ 255,520
Agosto 1986 823,400
Septiembre 1986 2'438,920
Octubre 1986 3'598,568

$7'116,408
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Factores de Ajuste.

Factor neto de cierre de Julio de 1986 a Octubre de 1986.

Indice Octubre 1986 3,560
= = 1,210-1 = 0.210
Indice Julio 1986 2,947.7

Factor neto de cierre de Agosto de 1986 a Octubre de 1986.

Indice Octubre 1986 3,566
= = 1.120-1 = 0.3120
Indice Agosto 1986 3,182.7

Factor neto de cierre de Septiembre de 1986 a Octubre de 1986-.

Indice Octubre 13886 3,566
= = 1,060-1 = 0.060
Indice Septiembre 1986 3,373.7

Factor neto de cierre de Octubre de 1986 a Octubre de 1986,

Indice Octubre 1986 3,566

Indice Octubre 1986 3,566

Determinaci6bn del Ajuste,

FACTOR AJUSTE POR
FECHA IMPORTE NETO REEXPRESION
Julio 1986 $ 255,520 0.210 § 53,659
Agosto 1986 823,400 0.120 98,808
Septiembre 1986 2'438,920 0.060 146,335

Octubre 1986 3'598,568 0.000 0

Ajuste por Actualizacibén de Inventarios $298,802



AJUSTE No. 5§
Reexpresién de Inventarios 298,802
Correccidn por Reexpresidn 298,802

Registro de la actualizacién de los
Inventarios finales al 31 de Octubre
de 1986,

B) Actualizacién del Costo de Ventas.

Para la actualizacidén del Costo de Ventas se utiliza
el Indice promedio del ejercicioc para deflacionar el inventa--

rio final reexpresado,

Factor de Ajuste Promedio.

A la suma de los indices de Noviembre de 1986 a Octu
bre de 1986, se divide entre 12 meses y se obtiene un indice -
promedio. El indice de cierre de Octubre de 1986 se divide en

tre el indice promedio obtenido anteriormente.

Sumatoria de indices del ejercio 31,700.2
= = 2,641.68
meses [12) 12
Indice Octubre 1986 3,566
= = 1.350

Indice Promedio 2,641.68
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Inventario Inicial
Compras
Inventario Final Histbrice

Reexpresado al 31 de Octubre
de 1986

$7'415,210

Deflacionado en fucidén del
Factor de ajuste promedio

7'415,210
1.350
Costo de Ventas

Histdrico

Reexpresado

Diferencia

CIFRAS CTIFRAS
HISTORICAS REEXPRESADAS
$ 0 $ 0
231412,363 23'412,363
(7'116,408)

(5'492,749)

$16'295,955

AJUSTE No, 6

Costo de Ventas
Correcci6tn por Reexpresidn

Registro de la actualizacidn
del Costo de Ventas al 31 de
Octubre de 1986.

1'623,659

$17'919,614

$ 1'623,659

1'623,659
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5.9.4. Actualizacidén del Capital Contable.

Para llevar a cabo la actualizacidén del Capital Con-
table, de acuerdo a su relacién analitica (punto 5.6.), se ne-

cesitan los siguientes Factores de Ajuste:

Factor neto de cierre de Noviembre de 1985 a Octubre de 1686.

Indice Octubre 1986 3,566
= = 1.%07-1 = 0.907
Indice Noviembre 1986 1,869.5

Factor neto de cierre de Diciembre de 1985 a Octubre de 1986.

Indice Octubre 1986 3,566
= = 1.786-1 = 0,786
Indice Diciembre 1986 1,996.7

Factor neto de cierre de Mayo de 1986 a Octubre de 1986.

Indice Octubre 1986 3,566
= = 1.352-1 = 0.352
Indice Mayo 1986 2,638.3

Factor neto de cierre de Octubre de 1985 a Octubre de 1986

Conocido también como Factor de cierre del ejercicio.

Indice Octubre 1986 3,566
= = 1.996-1 = 0,996
Indice Octubre 1985 1,787

A) Actualizacidén del Capital Social

El cflculo es simple, se toma el saldo del Capital -
Social Reexpresado al 31 de Octubre de 1985 y se multiplica -

por el factor de cierre del ejercicio.
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$764,000 x 0.996 = $760,944

AJUSTE No, 7

Correccién por Reexpresidn 760,944

Actualizacién del Capital 760,944

Registro de 1a actualizacién del
ejercicio al Capital Social.

B) Actualizacidén de las Aportaciones por Capitalizar,

Se procede en la misma forma que el Capital Social,
pero las nuevas aportaciones se van actualizando en la fecha -

que se realizaron,

Actualizacibn de las Aportaciones
al 31 de Octubre de 1985

$3'742,500 x 0.996 = ’ ’ $34727,530

Actualizacién de las Aportaciones
hechas en Diciembre de 1985

$5*000,000 x 0.786 = ) . $3'930,000

Actualizaci6én de las Aportaciones
hechas a Mayo de 1986

$6'363,879 x 0.352 = $2'240,085

Ajuste a las Aportaciones $9'897,615
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AJUSTE No. 8

Correccién por Reexpresién $9'897,615
Actualizacidn del Capital $9'897,615

Registro de la actualizacién del
ejercicio de las aportaciones
por capitalizar.

C) Actualizacibn de la Asociacidn en Participacién.

En esta actualizacién se procede de igual forma que
en las anteriores. Esta asociaci6n fue realizada en el mes de

Noviembre de 1985,

$37'053,000 x 0,907 = $33'607,071

AJUSTE No. 9

~ Correccién por Reexpresién $33'607,071
Actualizaci6n del Capital $33'607,071

Registro de la actualizacidn de
la asociacidn en participacién.

D) Actualizacién del Resultado del Ejercicio Anterior.

Actualizacidén de la Pérdida del
Ejercicio Reexpresada

$(11'058,593) x 0.996 = $(11'014,358)
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Actualizacidén de la compensacibn
hecha en Diciembre de 1985

$428,610 x 0.786 = 336,887

Ajuste a los Resultados del Ejercicio $(10'677,471)

AJUSTE No. 10

Actualizacién del Capital $10'677,471

Correccién por Reexpresidn $10'677,471

Registro de la actualizacidn de los
resultados de ejercicios anteriores.

E) Actualizacién de Resultado del Ejercicio,

Para la actualizacién de la utilidad del ejercicio,

se procede como sigue:

A la utilidad neta del ejercicio a valor histérico,
se le disminuye los incrementos a los costos y gastos, segln -
los ajustes por reexpresidn planteados anteriormente, y de esa
forma se obtiene la utilidad neta actualizada.

Utilidad Hist&rica $ 1'218,697
Menos:
Aumentos a Gastos de Admon. (AJ-3) $7'205,971
Aumentos a Gastos de Venta (AJ-3) 1'606,032
Aumentos a Gastos de Admon. (AJ-4) 55,312
Aumentos a Costo de VEntas (AJ-6) 1'623,659 $10'490,974

Pérdids Neta Actualizada $(9'272,277)



Como se observd, las utilidades son inferiores a los
costos y gastos que se le aplicaron con motivo de la reexpre--
sién. " Este resultado queda automiiticamente actualizado puesto
que esos costos y gastos fueron aplicados a resultados en los
ajustes anteriores. En el caso de que las utilidades fueran -
superiores a esta aplicacién, el remanente se multiplicaria -
por el factor neto de indices promedio del ejercicio y este -

seria el monto de la actualizacidn.
F) Actualizacidn del Resultado A. por Posicibén Mone-
taria.

El saldo de esta cuenta al 31 de Octubre de 1985 se

multiplica por el factor neto de cierre al 31 de Octubre de -

1986.
$20'967,292 x 0.996 = $20'883,422
AJUSTE No. 11
Correccidn por Reexpresidn $20'883,422
Actualizacién del Capital $20'883,422

Registro de la actualizacién del
Resultado Ac. por Posicidn Mone-
taria,

5.9.5. Determinacidn del Resultado Monetario del -
Ejercicio y del Costo Integral de Financia- -

miento,



A) Resultado Monetario del Ejercicio.

Para determinar este resultado se aplica el segundo
método de los que se mencionaron en el punto 2.3.3., ya que es

mis prictico,

El resultado monetario del ejercicio es igual al sal
do de la cuenta de correccién por reexpresién. Ahora bien, el
saldo de esta cuenta mis el Resultado Acumulado por Posicién -
Monetaria nos da el mismo importe que se determina al aplicar

el método que se menciond en el pArrafo anterior.

La cuenta de "Correccién por Reexpresidn'" se viene -
utilizando como cuenta puenta en los ajustes por la reexpre- -
sién, como mencionamos en el punto 2.5.5; asi, si el saldo de
esta cuenta es acreedor, habré una utilidad, y si es deudor, -
habrid una pérdida. En nuestro caso obtuvimos una utilidad co-

mo se puede obscrvar a continuacidn:



AJUSTE

No.

-
[T T B RS - T L e

-
[

DEBE

Reexpresién de:

Inversiones en Planta y
Equipo

Mobiliario y Equipo de
Transporte

Gastos de In;talacién

Depreciaciones Acumuladas $§ 6'514,956
Amortizacidénes Acumuladas 41,090
Inventarios

Costo de Ventas

Capital Social 760,944
Aportaciones por Capitalizar 9'897,615
Asociacidn en participacién 33'607,071

Resultado del ejercicio an-
terior

Resultado Acumulado Pos. Mo-
netaria 20'883,422

HABER

$59'432,928

821,120

298,802
1'623,659

10'677,471

$711705,098

$72'853,080

Saldo Acreedor

$ 1'148,882
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AJUSTE No. 12

Correcci6n por Reexpresibn $ 1'148,882

Resultado Monetario del Ejercicio $ 1'148,882

Para registrar 1a utilidad por Po-
sicién Monetaria del ejercicio y
saldar la cuenta de Correccién por
Recxpresidn.
Con el objeto de comprobar este cflculo se realiza

otro aplicando el método mencionado anteriormente.

SALDO AL 31 DE OCTUBRE

CONCEPTO 1985 1986 PROMEDIQS
Activos Monetarios $ 18,527 $12'275,221 § 6'146,874
Pasivos Monetarios (457'842,450) (10'877,115) (28'359,782)
Posici6n Monetaria $(45'823,923) $ 1'398,106 § 22'212,908
Resultado Monetario $22'212,908 x 0.996 = $22'124,056

Resultado Monetario del ejercicio § 1'148,882
Resultado acumulado por Pos.Monet., $20'967,292
Suma $22'116,174

Resultado segiin Cdlculo Anterior $22'124,056

Diferencia Minima s 7,882



B} Costo Integral de Financiamiento.

Siguiendo los lineamientos del Boletin B-10, el Re--
sultado Monetario del ejercicio se aplicari o cancelari en su
caso, contra el costo integral de Financiamiento; si el Resul-
tado Monetario fuese mayor, la diferencia se mandaria al Balan
ce General., En este caso, el Costo de Financiamiento fue ma--
yor y se procede a la cancelaciédn del Resultado Monetario del

ejercicio.
Bl Costo de Financiamiento segin estado de Resultados ascien--
de a $4'013,500.

AJUSTE No. 13

Resultado Monetario del ejercicio $ 17148,882

Gastos Financieros $ 1'148,882

Asiento para cancelar el resultado
por posicién monetaria contra el
costo integral de financiamiento.



GORDDM, S.A, DE &.v,

BALANCE GENERAL ACTUALIZADG AL 31 DE OCTUBRE DE 1996

5.9.6.
ACTIVO
CIPRAS ClVRAS

. REERPREEADAY HISTORICAS  DIPERENCIA
CLRCULANTE

‘Tesoreris $ 343,537 ¢ 4,537 0§ o

Bancos 5+317,667 $'357,667 1]

Clientes 578413, 986 5'813,986 L]

Boudores diversos 800,033 800,031 o

inventarios 7'435,210 7116, 408 398,802

Buma $ 19°690.421  319'391,679% & 298,803
rio

Plants ¥y Equipo £ 99°594,055 $549°896,B40  $499697,35)

Hohillario ¥ Equipe FEIB,E20 3'816,944 3'6801,675

Equipo de Transporte 11%693,617 5'759,613 54933,9%%

Sub-Total $1187906, 350 $597473,422 $59'432,928

Dapracisct6n Atumulada ©  25'390,217° 10'063,3I58 15* 326,959

Suma § S2'T716,133 5487610,164 $44°10%,36%
DIFERIDG

1VA par Acreditar ¥ 6°597,843 8 6'9597,84) § -]

Gantos de Inztalscidn 1164d6,1490 835,120 821,120

Arorrizacién Acumalads [164,658) 168, 2563 {96, 402}

Guma $ B'OT9,425° 5 T'154,707 3 T24,T18

Total Activo 21207 485,969 §75'356,500 545'139,4R9

*Yer notas B los Eatados Pinancieros.

rPABIVO
CIFRAS CIrRAS
REEXPRABADAS  RISTORICAR BIFEENCIA
CIRCULANTE

Proveedarss § 184,059 5 184,059 § 0
Qrram Ctas por Pagar 76,314 T6.134 ]
Impuestos retanicas 141,613 141,61% ]
1VA por pager a7375,329 2'375,329 a
Acrepdores diversos 8'100,000 8'100,000 o
Total Pasivo ¥ X0'877,133 $10°G77,1315 # ]

- CARITAL COMTABLE .
Capltal Social & 500,000 % 500,000 o
Apoytactonas poxr Cap. 13'863,879  137863,879 o
Apociacidn e Part. 371053,000 AT'0S53,000 ]
Resultado dal %£3,A, {5'808,689) (6'808,609) o
Resultado del Ejesrciclso {0‘121,1552‘ 1°3186,697 {9*342,692)
Aotualizec,del Capital  57°1%6,787 {29334,794)  $4°471,381
Regsultadoc Ac.Pos.Mor. W96, 297 30°967,292 [

Totsl Capital

$309,600,874 $64°47%,185 145'129,489

Toral Pastve y Capltsl

$130°485,989 B75'356,500 $4%'129,489
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GORDOM, S. A, de C.V.

Estado de Resultados Reexpresado del

bre al 31 de Octubre de 1986.

Ventas

Menos:

Costo de Ventas

Utilidad Bruta

Gastos de Operacién

De Venta
De Administracién
No Deducibles

Suma

Utilidad o Pérdida de
Operacidn

Costo Integral de Finan-
ciamiento:
Gastos Financieros

Resultado Monetario del
Ejercicio

Utilidad o Pérdida del
Ejercicio

CIFRAS

CIFRAS

1° de Noviem-

REEXPRESADAS HISTORICAS DIFERENCIA
$32'139,746 §$32'139,746 § 0
17'919,614 16'295,955 1'623,659
$14'220,132 $15'843,791 §$ 1'623,659
$ 3'365,391 $ 1'759,359 § 1'606,032
15'973,591 8'712,308 7'261,283
139,927 139,927 0
$19'478,909 $10'611,594 § 8'867,315
$(5'258,777) § 5'232,197 $10'490,974
$ 4'013,500 § 4'013,500 § 0
(1'148,882) 0 (1'148,882)
$(8°123,395) § 1'218,697 § 9'342,092
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5.9.8. Notas a los Estados Financieros.

La Empresa utilizé para la Reexpresidn de sus Esta--
dos Financieros el método de Indice General de Precios al con-

sumidor.

NOTA 1. Planta y Equipo y Mobiliario y Equipo de Transporte.

El resultado de 1a actualizacién a la fecha del ba--

lance fue el siguiente:

VALOR VALOR
CONCEPTO HISTORICO REEXPRESADO
Planta y Equipo $45'896,840 $ 99°'594,093
Mobiliario y Equipo 3'816,944 7'618,620
Equipo de Transporte 5'759,0638 11'693,637
Suma $59°473,422 $118'906,350

NOTA 2. Depreciacionesl

El método que sigue la Empresa para depreciar sus -

actives fijos es el de linea recta,

El movimiento en las depreciaciones del ejercicio -

fue el siguiente:



INCREMENTOS

SALDO SALDO
CONCEPTO REEXPRESADO CARGO A AJUSTE REEXPRESADOQ
AL 31-0CT-85  RESULTADOS EN 1986 AL 31-0CT-86
Planta y Equipo $4'989,684 $3'265,500 $11'663,631 $19'918,815
Mobiliario y Equipo 381,694 249,800 892,229 1'523,723
Equipo de Transporte 14213,232 763,348 2'771,099 4'747,679
Suma $6'584,610 $4'278,648 $15'326,959 $26'190,217

NOTA 3. Actualizacidn del Capital.

La actualizacidn del Capital se integra de la sipuien

te manera:

IMPORTE
Actualizacibn del Capital Social $ 760,944
Actualizacibn de la Asociacidén en Participacién 33'607,071
Actualizaci6én de los resulrados del ejercicio A. (10'677,471)
Actualizacibén de las Aportaciones por Capitalizar 9'897,615
Actualizacibn del resultado ac. por posicidn
monetaria 20'883,422
Actualizacidn del Capital del ejercicio anterior {2'314,794)
Suma $52'156,787
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5.9.9. Esquemas de Mayor.

CORRECCION POR REEXPRESION ACTUALIZACION DEL CAPITAL
3} 6'514,956 59'432,926 (1 10) 10'677,471 760,244 (7
4) 41,090 821,120 (2 9'897,615 (8
k}) 760,944 298,802 (5 33%607,071 {9
8) 9'B97,615 1'623,659 {6 20'883,422 (11

9) 33'607,071 10'677,471 (10
11) 20'B83,422
71'705,098 72'853,980

10'677,471 65'149,052

54'471,581 (S

12} 1'148,882 1'148,882 (S

GASTOS DE ADMINISTRACION GASTOS FINANCIEROS REEXPRESION DE PLANTA Y EQ.

3) 7'205,971 1'148,882 (13 1) 49'697,253
4) 55,312

S) 7'261,283

REEXPRESION GTOS,DE INSTAL. REEXPRESION DE MOB. Y EQ. GASTOS DE VENTA

2) 821,120 1) 3'B01,676 3) 1'606,032

REEXPRESION EQUIPO DE TRANS. REEXPRESION DEPRECIACION A. COSTO DE VENTAS

1) 5°933,999 15°326,959 (3 6) 1'623,659

s) 1'623,659

REEXPRESION AMORTIZ. AC. REEXPRESION INVENTARIOS RESULTADO MONET.DEL EJER.

96,402 (4 5} 298,802 13) 1'148,882[1'148,882 (12



ANEXO

COMENTARIOS A LAS REFORMAS FISCALES

El presente anexo tienc por objeto comentar las modi

ficaciones fiscales relacionadas con el presente trabajo.

Derivado de las reformas fiscales que entrarin en vi
gor a partir del 1° de enero de 1987, se desprende que la Ley
del Impuesto sobre la Renta sufrid modificaciones de importan-

cia en relacidn con el aspecto inflacionario.

Fundamentalmente los cambios estin enfocados a un -
periodo de transicién de cuatro afos {Titulo VIII de la Ley -
del Impuesto sobre la Renta), por lo que el Sistema Tradicio--
nal de la L.I.8.R., como se le llama a la ley vigente hasta el
31 de Diciembre de 1986 (Titulo VII de la Ley del Impuesto so-
bre la Renta), se integra con el mismo texto de la citada Ley

y con las reformas y adiciones aplicables a partir 1987.

Por lo anterior, no se modifica el contenido del Ca-
pitulo 4 y se opta, por otro lado, por el presente Anexo.
Articulo 7. Pactores de Ajuste y de Actualizacién.

Se establece en este Articulo el factor de ajuste -

con el cual se va a ajustar o actualjzar valores de bienes u -



operaciones que por el transcurso del tiempo y con motivo de -
los cambios de precios en el palis se originen, esto se aplica

a los bienes u operaciones que la L.I,S,R, prevenga.

Articulo 7-B. Intereses y Ganancia o Pérdida Infla--

cionaria.

En este precepto se define que las sociedades mercan
tiles y las personas fisicas que realicen actividades empresa-
riales tienen la obligacidn de determinar mensualmente los in-
tereses y la ganancia o pérdida inflacionaria que dependiendo

del caso seri acumulable o deducible.

En el Articulo 7-A 1la L.I.5.R. nos da el concepto de
intereses; nos dice "...se consideran intereses, cualquiera -
que sea el nombre con que se les designe, a los rendimientos -~
de crédito de cualquier clase. Se entiende que entre otros, -
son intereses: los rendimientos de la deuda piiblica, de los bo
nos u obligaciones, incluyendo descuentos, primas y premios, -~
los premios de Reparto, el monto de las comisiones que corres-
pondan con motivo de apertura o garantia de crédites...." (Ley

del Impuesto sobre la Renta, 1987).

Ahora bien, el procedimiento para determinar la ga--

nancia o pérdida inflacionaria es el siguiente:

a) De los intereses a favor devengados en cada uno -

de los meses del ejercicio, se restarad el componente - -



inflacionario de la totalidad de los créditos, inclusive los -
que no generen intereses. El resultado serd el interés acumu-

lable.

En el caso de que el componente inflacionario sea su
perior a los intereses devengados a favor, el resultado serd =~

una pérdida inflacionaria deducible.

b) De los intereses a cargo devengados en cada uno -
de los meses del ejercicio, se restarid el componente inflacio-
nario de la totalidad de las deudas, inclusive las que no gene

ren intereses, El resultado serd el jnterés deducible.

Cuando el componente inflacionario de las deudas sea
superior a los intereses devengados a cargo, el resultado serd
una ganancia inflacionaria acumulable. Si la ganancia infla--
cionaria es derivada de deudas contratadas con fondos y fidei-
comisos de fomento del Gobiernc Federal, ésta no serd acumula-

ble.

Por lo que se refiere a esta reforma, la Secretaria
de Hacienda y Crédito PGblico (S.H.y C.P.) reconoce fiscalmen-
te el procesc inflacionario que afecta a los intereses, aunque
para los contribuyentes esto les repercute en forma negativa,
ya que por lo general las empresas tienen mis deudas que inver
siones y el resultado que obtendrian de aplicar este procedi--
miento seria una ganancia inflacionaria que ¢s acumulable, por

lo tanto sus impuestos a cargo se incrementan.



Articulo 18. Ley del Impuesto sobre la Renta.

Este Articulo hace mencién de que los contribuyentes
para determinar la ganancia en la enajenaci6n de terrenos y de
acciones que se coloquen entre el gran pitblico inversionista -
conforme a las reglas generales que al efecto expida la - -
S.H, y C.P., los contribuyentes podrdn ajustar el monto origi-
nal de la inversién aplicidndole el factor correspondiente, con
forme al nimero de afios transcurridos entre su adquisicidn y -
su enajenacibn, de acuerdo con la tabla de ajuste que al efec-

to establezca anualmente el Congreso de la Unién.

Articulo 19. Ley del Impuesto sobre la Renta.

Por lo que se refiere a esta reforma, lnicamente ex-
cluye a la deduccién adicional del Articulo 51 de la L.I.S.R.,
que se disminuia de la utilidad fiscal, ya que el Articulo 51

fue totalmente reformado.

Articulo 22, Fraccidén 1I1. Compras de Mercancia.

Actualmente el costo de las mercancias vendidas ya -

no se obtiene por medio de la utilizacidn de los sistemas para
valuar las existencias y aplicar al costo las mercancias ena-

jenadas. Con las modificaciones a la Fraccién 1! del Articulo
22, se entiende que el costo de ventas serd el importe total -
de las mercancias adquiridas para su traansformacién o venta -

sin importar que estén vendidas o no.



Articulo 41-A, Actualizacidn del Valor de las Inver-

siones.

Los contribuyentes podrin ajustar el valor de sus ac
tivos fijos, gastos y cargos diferidos, asi como los gastos -
preoperativos a partir del ejercicio en que inicien la deduc--
cidn de sus inversiones, asi como en los ejercicios siguientes
a aquel en que se inicid la deduccidn aplicando al monto origi
nal de la inversién el factor de actualizacidén correspondiente
al periodo comprendido entre la fecha de adquisicién y la fe--

cha en que se efectie la deduccidn.

Al resultado obtenido conforme a lo anterior se le -
aplican los porcientos autorizados conforme a los Articulos -

41, 43, 44 y 45 de la L.I.S.R.

De lo anterior se desprende que la $.H. y C.P. reco-
noce el efecto de la inflacibn en la economia del contribuyen-
te al permitirle efectuar sus operaciones sobre una base ajus-
tada, aunque por otro lado, no se da efectos fiscales al monto

de la inversidén ajustada.

Articulo 51, Deduccidn Anticipada de Inversiones.

En esta reforma se establece una nueva opcién para -
las sociedades mercantiles en cuanto a la deduccibén de las in-
versiones. Se establece que estos contribuyentes pueden optar

por efectuar la deduccidn inmediata de la inversibn de bienes



nuevos de active fijo, esta deduccidn se podrd realizar en el
ejercicio en que se inicie la utilizacidén de los mismos o en ~

el ejercicio siguiente.

La deduccibn a que se tendrd derecho, serid la canti-
dad que resulte de aplicar a un determinado bien los porcien--

tos que se establecen en este mismo Articulo.

El inconveniente que le veo a esta deduccidn antici-
pada es que la parte excedente del porcentaje que autoriza es-
ta Ley ya no es deducible. La aplicacién de este Articulo de-
penderd de un estudio financiero que haga la companiia, si le -
conviene mds realizar la deduccién anticipada, perdiendo un -
porcentaje de deducibilidad, o aplicande los porcientos autori

zados por esta misma Ley en sus Articulos 44 y 45,

Todo lo anterior se rige por las reglas establecidas

en el Articulo 51-A de esta misma Ley.



CONCLUSIONES

N

PRIMERA: El proceso inflacionario_ha afectado seria

mente a nuestro pais y aunque se han tomado medidas para con--
trolarla, estas no han logrado su objetivo, sino por el contra
rio, desde hace ya varios afos este fenfmeno se ha venido in--

crementando.

SEGUNDA: Existen diversos tipos de inflacién, sien-
do. que los que se aplican en México son: la inflacién galopan-
te ya que los precios de los productos y servicios se vienen -
incrementando constantemene, y la inflacién administrada pues-
to que el ’gobierno pretende mantener al fendmeno en limites -

minimos, a través del manejo de los indices de precios.

TERCERA: La inflaci6n tiene consecuencias, tales co
mo la pérdida del poder adquisitive en la moneda, inestabili--
dad de precios, constantes incrementos en las tasas de interés,
disminucién en la produccién de bienes y servicios, reformas -
fiscales que afectan directamente al patrimonio del contribu--

yente.



CUARTA: Por lo que se refiere a las empresas en par
ticular, el fenémeno inflacionario también les origina serias
repercusiones, que en la mayoria de los casos, las induce a in

crementar sus precios de venta.

QUINTA: Los Estados Financieros son la base para -
que accionistas, administradores y terceras personas tomen de-
cisiones; pero estos pierden significado, ya que su unidad de
medida es el dinero y éste, con el transcurso del tiempo, va -
perdiendo su poder adquisitivo, es por esto que en muchas oca-

siones no se toman las decisiones 6ptimas.

SEXTA: E1 Instituto Mexicano de Contadores Piblicos,
A.C., es el 6rganc que rige la profesién contable, establecien
do una diversidad de ordenamientos que todos los contadores -
que actien profesionalmente deben cumplir; pero por lo que se
refiere a los Principios de Contabilidad Generalmente Acepta--
dos, estos se ven afectados por el fenbémeno inflacionario, por
lo tanto, el Instituto ha emitido el Boletin B-10 "Reconoci- -
miento de los Efectos de la Inflacién en la Informacién Finan-
ciera', para asi contraer las consecuencias provocadas por es-

te fendmeno.

SEPTIMA: Este Boletin no sélo permite dar cumpli- -
miento a lo que establece el I.M.C.P., puesto que es de obser-

vancia obligatoria para los ejercicios terminados al 31 de -



Diciembre de 1986, sino que tambié&n las empresas que lo adop--
tan tienen una visidén mis real del valor de sus activos, de -
las aportaciones de los socios, asi como también del resultado

de sus operaciones.

OCTAVA: Los Estados Financieros estén compuestos -
por partidas monetarias y no monetarias. Las partidas moneta-
rias son aquellas cuyo valor nominal es fijo y aun cuando su--
fren pérdida en su poder adquisitivo, su valor seguiri siendo
el mismo. Las partidas no monetarias conservan su valor que -
tuvieron en el momento de adquirirlas, pero con el transcurso
del tiempo representan una menor cantidad de unidades moneta--

rias.

NOVENA: El Costo Integral de Financiamiento es un -
concepto que forma parte de la Reexpresidén de la Informacién -~
Financiera, se integra por los gastos financieros normales, la
pérdida cambiaria adicional y el resultado por posicidn moneta
ria. Este rubro se presenta en el Estado de Resultados des- -
pués de la Utilidad o Pérdida de Operacidn. En el caso précti
co no incluyo pérdida cambiaria adicional, ya que la compaiia

no tenia pasivos en moneda extranjera.

DECIMA: Al actualizar la Informacién Financiera se
originan cuentas complementarias de activo, complementarias -

de pasivo, complementarias de capital y una cucnta transitoria.



Estas cuentas se deben de cargar o acreditar, seglin sea el ca-
so, por los ajustes originados por la Reexpresidn y deben pre-
sentarse en los Estados Financieros inmediatamente después de
1a cuenta por la que se originaron. En el caso préctico, no -
se presentan las cuentas complementarias relativas a la reex--
presién, en virtud de que para efectos de apegarnos al Boletin
B-10, en cuanto a la presentacidn de las cifras reexpresadas,
estas se presentan en la columna de "diferencias" que aparece

en el Balance General.

DECIMA PRIMERA: Para llevar a cabo la Reexpresidn,
se pueden utilizar dos métodos que son los que establece el -
I.M.C.P. en el Boletin B-10, estos son: el de Indice General
de Precios y el de Costos Especificos. El método que mis se -
apega a los valores actuales es el de Costos Especificos, ya -
que se realiza por medio de un estudio que hacen profesionis--
tas independientes sobre determinado bien, tomando en cuenta -

la situacidén en que se encuentra y el valor de mercado.

DECIMA SEGUNDA: Las reformas fiscales vigentes a -
partir de Enero de 1987, dan un paso mis hacia el reconocimien
to de los efectos inflacionarios en los Estados Financieros -
que presentan los contribuyentes para efectos del pago del im-
puesto. Esto es importante si se considera que la base sobre
la cual se paga el impuesto es una base distorsionada, y al -

ser esta Gltima ajustada para el pago del impuesto, el fisco -



gravard sobre una base mds real. Cabe aclarar que a pesar de
este reconocimiente a la inflacidn por parte del fisco, ésta -
sblo se hace en forma parcial sin tener efectos en el patrimo-

nio del contribuyente.

DECIMA TERCERA: La Reexpresidn de la Informacién Fi
nanciera es una medida interna para la compafiia, ya que ofi- -
cialmente no tiene validez alguna. Aunque la Secretaria de -~
Hacienda y Crédito Piblico ha reconocido en algunos conceptos

de los Estados Financieros, los efectos inflacionarios.

DECIMA CUARTA: Los Contadores Pablicos son los en--
cargados de dar a conocer a la sociedad esta solucidn, de tipo
interna, al problema inflacionaric, ya que €5 el profesionista
con mis conocimientos sobre el tema, y finalmente, el encarga-

do de elaborar la Informacidén Financiera en una organizacién.
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