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G E N E R A L 1 D A O· E S 

Los inventarios son un eleaento funda•ental en las opera­
ciones de una entidad econ6•ica, dependiendo de su rotaci6n 

·y en relaci6n a la magnitud de la empresa, que puede ser p~ 
quefta con vent:is comprendidas entre los $ ·zoo y S 400 aiU~ 
nes de pesos anuales, aediana con ventas anuales de S 400 a 
$ 1,000 aillones de pesos y grandes con ventas superiores a 
S 1,000 aillones de pesos al afto • 

. Algunas de estas coapaftfas elaboran artfculós de consuao i!!, 
aediato, coao,són las produ.ctoras de alimentos. que sati•f!. 
cen una necesidad. social. Otras producen artlc:ulo.s que no 
son de consuao in11edia.to, pero ta111poco ·es tardto, coao son 
zapatos, vestidos, papelerla, etc. Las restantes pueden re!. 
!izar sus artfculos d·e inilcdiato, mediato .ó tardfaaente¡ · a 
este arupo pertenecen las coapaftfas productorasde autoa6v!. 
les. tractores, aaquinaria de explotaci6n minera.Y herr!. 
aienta¡ existe otro grupo con tratamiento muy e5pecial en -
~u adquisici6n, debido a que están destinados ·a cubrir ~na 

necesidad ptlblica a nivel nacfonal o internacional. 

A este Gltiao grupo pertenecen los productores de aviones. 
locoao.toras, ferrocarriles 11etropolitanos (aetro) •. barcos.­
subaarinos. satflites. araaaento militar . .(tanques de gue­
rra. aisiles núcleares. etc.). los requeriaientos de estos 
artS:culos en ocasiones se hacen directaaente ,de gobierno a 
1obierno •. Estable~iendo condiciones especiales para la rea­
l izaci6n de· la co•pra-ven.ta • coao poi eje•plo. eapezar a 
paaar por anticipado .. ·y la ~ntrega de los aisaos puede va­
riar en uno .• ~os. .cinco y ~ase~ eniun · lapso pro•edio de-



quince aftos. como es el caso de los aisiles solicitados a -
E.E.U.U., por In1laterra en 1982, l~s cuales serdn entrega­

. do~ e,. instalados a aediados. 'de la d6ca'da de los· noventa en­
·· Gran Bretafta (Excelsior 11.;marzo-1982),. en este caso, la •.''!"~ 
·~~apaftÍa fabricante lo~ ·~endrf registt'aélos · co110. produccilSn~ 
·~n·· proc~so· dura~te el. tieap~''de ·.su .. ei~'bC>tacic5~~· 
, . .'' .· ', ~; \ ' ... '· , . .. . . ' ' 

' ··~ 



~: : . 

a). DIVERSOS CONCEPTOS DE INVENTARIOS •. 

El Instituto Mexicano de Contadores PGblicos en el -
bolettn C-4 referente a Inventarios establece : " El 
rubro de inventarios lo constituyen los bienes de. --
un~ eilpres~ .destinados a. la. venta ;o a la producci.6n-

. ¡>ara· su postericfr venta, ti¡ les collo ••terb pri•a. • 
producci6n tln procéso; art:tcul~s t~.oinados y ,(Jt~o,-, 
·aa,~el'iales .que ie. util,icen en el ~·paqüe, envase .de- . 
'lier~ailcl~~ o i'as refacciÓnes para :•allteniaiento qµe• 
se consua•il ~n el· ciClo. ~~rlia1 de ~~eTacion~s." •. ! · 

-"~··. .. '. ' .. 
,·., 

Al respecto, en "Termillotogla del. Con,t~dor POblico"-.. .. ,, ._ '· . . ·. . 
'de Mané:era>Hnos. coaellta.que: "Jnve'1tarios es el noá 
bre a~nfri~o· co~ el que sé noabrá el conju~to de· .• :. 
'existe~~ias ·a•1alaac6n/ tales como aa1

te'riaj,.prfaas. 
p~o'ductos total o parcialÍftente <ter~inado~. l~s ~bas-

·.··,>' .... teciaientós, mercanctas yótros"~· 

En el Nanuial del Contador de Co;tos ~st4contenido 
el siguiente concepto.sobre tos inventarios: "Por-· 
inventario ftsico debe entenderse el recuento, ~1· • .;. 

.peso, la aedida. ia anotaci6n y;la valuaci6n peri~di .· 
ca de l~s · •ateri.11.s primas :Y los. sullinistros qu~ se : . " 
tienen en existenda en una fecha dad~".· . - . . ' . . . ' '' . . 

J.R. Scotne en su Diccionario de Contabilidad, Cien· 
cias y Afines, apunta que la dif~rencili entr~el - • 
recuento actual y efectivQ de los bienes, contra el­
inventario contable ·o de libros. e~ la expresi6n del:-
11o~ia~en.to de entra~a y sal.ida, ·sujeto a . cotr"'· ~ - • · . 

. ·;· 
C lOllC'lf. 

•l.'-

':: . '' '. ~. ·-.' 



En conclusi6n, podemos decir que los inventarios son 
los ~ritculo~ en existencia, q~e dependiendo del 
giro de' ia empresa. ~e requiera disponer para su rea-
lizaci6n o transformacilSn. · <:. . . . . ' . -

.··. ·'· 

~"~to~-.~;ttculos:/q.le so~ imrentario~ para.las empre-­
t:l.s,productQra~',: ~º""~c1al.es':Y de servic10, es. et - - . · 
s~p~~sto a. resolver' e~ este .~elllin,ari.o··de.:i11véstlga'-·~ 

.. cJ~n·~ 



b) IMPORTANCIA DE LOS INVENTARIOS EN LOS ESTADOS 

FINANCIEROS 

Uno de lof¡ principdes · T_ubros que sé :van a de sarro- -
llar. en la eapr,esa cuando ~sta se constituye, son -­
los i,nventários,. ya::.que desde el Úiicio de .. lá empre­

cuaplen con ei ciclo evolutivo ~uc a co,ltinuaci6n .· 

Aportaci6n del Úecti~o. . 0 

Adquisici6n .d~11aterias pr1inas para su 
maci6rr;, 

- Elabora~itSn dei p~~·ducto termin~do .. 
- Coaercializaci6n •. 

Recu¡>eraci6n de •. efectivo. 
- ReinversHSn en la co111pra de ·Jiiaterias pri1nas9, et~ • 

. · 

Para obtener r~~ultados satisfactorios en la empresa_, 
es. necesario que cada uno de. los pasos descri.tos eri- , 
el punto anterior deben ser controlados de un modo -
adecuado, de acuerdo ·a las posibilidades de la empri 
sa y. de su giro,· vigÚando. los .. costos y g~sios, in-'." 
vestigando la~ necé~idades del 111ercado al cual van a 
ingré~ar coao proveedrires, si v.an a satisfacer una -
nec~sldad social·º ~ari• a cub~ir' un req~·eriai:ento. es-•: 
pedal solicitado. Depende taabUn .de· 1a<habÚidad ~- ··' 

.. . l . .- ' ' •.. , . ' ' ' 

experiencia de la peTSona que eligi6 el giro. ast -- · •·· 
.. -· ' ·_. ... ·.'··:: . . I 

. com_o la iniciatiya y planeaci6n .del gerente general, 
la crfiatividad del- geJ'enté de. planta, la agresividad' 
del/gerente de, ve~tas 9 previa' eiaboraci6ri. ~e .los pr!!', . · " 
supuestos correspo~dientes .a cada bea y :etbservancia' . 
de t~dos Íos ••todos y pro'cedi•Íentos estableddos :.;.: 
en lo~ diferentes départamen~os de la e,~pr_esa e~~ e~ :•·. 

' ; ,~_ 

' ... 
',;:..:.. ,·· 

,;; 



objeto de corregir cualquier desviaci6n o variaci6n­
que sufran en su ap~icaci6n. Cumpliendo con lo antes 
mencionado se deberd llegar a obtener utilidad, obj~ 
tivo para el cual son creadas las empresas. 

Un elemento indispensable para la deterainaci6n de -
la utilidad son los inventarios, de ah{ que para su­
control sea necesario recurrir a las bases doctrina­
les que han sido emitidas por el Instituto Mexicano­
de Contadores Ptiblicos. Dichas bases son los princi­
pios de Contabilidad Generalaente Acep.tados • de los­
cuales mencionaremos 6nicaaente los referentes a los 
Inventarios. 

6 



PRINCIPIO A-1 

Las ventas, productos e ingresos no deben anticiparse. 
exagerarse o subestiaarse en cifras de importancia." -­
por lo tanto. debe haber un corte apropiad~ de la con­
tabilidad al principio y al final del pertodo. 

PRINCIPIO A-Z 

Los costos de venta y los gastos deben concordar apro­
piadanente contra las ventas 'y productos peri6dicos. -
por lo tanto, debe haber un corte adecuado de la cont!, 
bilizaci6n de inventarios y pasivos en cuanto a costos 
y gastos al principio y al final d~l pertodo o perto-­
dos. 

PRINCIPIO A-4 

Debe hacerse una apropiada distribuci6n de los costos­
entre activos fijos, inventarios, mantenimiento y gas­
tos. Los costos· directos usualmente son identificados­
y los costos comunes. aplicables a mis de una activi-­
dad, deben ser distribuidos sobre las bases apropiadas 
a la foraa en que han sido incurridos tales como los -
factores de tieapo o uso. 

PRINCIPIO A-6 

Las ganancias o p6rdidas no.repetitivas o que son ex-­
traorclinarias deben reconocerse en el periodo en quo·­
ocurran pero deben ser aostradas por separado de las­
operaciones ordinarias y nor•ales. 

7 



Es.coaGn que en este rubros~ hagan estimaciones por -
p6rdidas debido a la obso~escencia o deterioro de cie!. 
tas partidas.o ·por u~a reducci6n del valor contable 
del· inventario, p•ra valuarlo de acuerdo a los precios 
del 1nercado; de ser esta una situaci6n extraord~naria 

,: por su morito. ·consideranclc( el principio de la importa!!. 
.'éi~,:~elativa, .ser&: necesario el aostraria por separadp 
e~· -;·i ~~·tado :·.d·~ .-:f~'lultHOs~ ·1· :, , :,,, 

-,;\. ' .. ·~ 

.~ .. / ;:·,_ ; 

PRINCIPIO > A-9 
. :··: ,-,', -

... ,·· .:;. 

·=' ,..·, 

· Si .·en la detei'ai~acidn de lo,s resultados . periddicos no .. 
se 'ha áa'ntenido }consistell~~aente ia aplicaéi6n d'lit los 

. ,,.Pr i~~'ii>ios ~··· debe indicarse. el efecto del caablo •·· .' 
. . . . ' 

' .,, . ~:· 

C-1 

. Se d~6'eri clasiflc~r coao activo circulante, todas aque 
iias partidas que se' es~era ie,an r~alizadas d~ntro dei 
plazo de un aft(), o dentro· del ciclo nonnal de opera­
ciones del ne'iocio en particular. Los. inventarios deb!t 
rln l>~'esentarse' v~luados. ai >precio de. aercado, 'º· al de 
reaUzaci6n,' .el q11e seai aas bajo y deber4 indicarsO' la 
base ·de'.su. clete:nainaci6n. · 

' . -' -· ., .. ' . ,,_,' r"-

::',., .. 

Cua~cto fpo,r 'c~alqut•r circtinstancia .. los. sisteaas ··y los 
> illl6todÓ~ 'de val~afl6~ 

1

húbieren,'.caabiado en rel&d.~n al 
- ·, ' ' ' 

ejercicio anterior·.> sera liecesario hacer. la indicaci6n 
córre~po'iiclient~~- explic~ndo los efect~s en el Rbro de 
inve~tarlos y.en los resul~ados de la e•presa. Adea4s 
de la in'foraacÍ6n.· aencionada, deben destacarse s.i ex is 
te~ •;&va .. enes ~~ci1)Te i~í ·i~ventari~s··.; ·o si fst~~ .taan­
sido. ofre·biaos en akr~nt.la ,:. ~eferttÍÍci4ndolos ~on ~i pa > 

. .·. '· ,, . ·- . . . ' -
> livo co1'r~~poll~iellte. ' ; 

-., .. , 



Para poder decidir sobre la presentaci6n del rengl6n 
de inventarios en los estados financieros. deberd -­
tenerse en cuenta que el objeto principal .de los - -
mismos. es el proporcionar informaci6n clara y sufi­
ciente para sus lectores. Esta informaci6n es posi-­
ble proporcionarla. bien sea dentro de cada rubro de,, 
los est~dos o a trav~s de notas aclarátorias. 



c) 

• ,,..¡., 

OBJETIVOS EN LA VALUACION DE LOS INVENTARIOS. 
\~ . . 

Los principios de contabilidad general•ente acepta-­
dos establecen 1ue. los inventarios se valGen al cos- . 
to sieapre que fste no exceda a los precios ae iler-­
cádo. 

Ei·auditordeber• aseaurarse que en la valuaci6n de­
i.j; •. invent~ri~s· se h~yán·observado e~~os principi~s~: 
y.~)lue en la ·deterafnacl6n del· ~osto· se hayan in.;·:~.;-· 
'c~\liclo tocios. ~aquellos, ele•entos que· deben inteirarlo, . 
resultando razonable para efectos de su ?>resentaci6~ 

·· en· los estad~s fi~ancie~os. 

Si~al efectuar su. revisi6n el. contadc>r · ;pdblico de ter · .. 
ailla que los inventarios no· .. están valuados. de acu~r:- . 

. doi.con· principlos.de~ontabÚid~d.· aerieralaerite acep­
tÍldos,. debera ·hacer constar este hecho.en su dicta-­
•e~ aediante Íá salvedad correspondieÍlte y si consi­
clet-a·que el .efecto de.la desviaci6n.es importante, -

: . ' . . 

deber4 expresar una opiniCSn nega~iva sobre los esta-·.· ,_. - ' . . .. . 

dos financieros. 

'tos principios de contabilidad deben'.apÚcarse sobre 
··. ' b~ses consistentes a)as» usadas en el ejercicio inm.! 

diato: anterior• si no es ast~ y ·el.efecto del caabio 
e's <ae ·iaportancia, e.l auditor debe~a ~xpresario ae- -
dbnte una salvedad en su inforae en el sentido de -. . . . 

q~e l.os inventarios no est•n valuados sobre base~ --
consistentes con las eapleadas en el ejercic~o ante-· 
rior. 

. •'' Ade•ls el auditor debe asegurarse de9ue se aenciona 
,• .-. 

·.· 10 



clara11en~e·en los estados financieros o en.las notas 
explicativas de 6stos, el i•porte pC>r el cual los r~ 
sulta~os se afectar~n. en co•paraci6n.~on l~ que h!!, 
hieran. obtenido de haberse aplicado: las bases ,·usadas 
en ~1.eJércicio anteriol-, de no ser asf, · debei'l. ta111-
bi6n •~n~ionado eil ~~ dictaaen. . 

-.. _.. ·., 
'· . : - ';-. '·.:., . 

. Es; necesario' c~rc.iora~se que en tói .estados 
· · to.(,~

1

en<sus notas 11xplic,ati~~s, ~~.presentall·::•f.lttcua"'. · 
,,dllaen.t.¡~·105'.inventar:iAs· :.¡·se. háce 'ur&a revei•C:i61l· 
ria· y suil:~ie~t~.. :., ' :• 

< Val~llcid~ ,de l~s 'inventario~. · · : · 
tos. ·pro~é'cllaiento$ d~. auditor~á que 'po111•· en practi­
ca ~1 co~t~d~~ ~O~Üco ·p~ra nti~jacerse.d~:;·que 'los.; 

· inventa~·ios,-estati··~•i~~aos de .·.ac~etdo con piincipios' 
de';contllbilídl!ld apÍiC:lados· co.;~istent.,aente: c~n'los -
de:l ·ª"º atat~rior; .deber&n fundaa~ntllrse en .,. ~onoci. 
11ie~toadecµado dial siste11a .te·' costos .de ,la'. eápresa-· 
~xaainacla. con'reiati6n ·~ los. arttcu1os ·coapr~dos -­

. ·d~berll revisarse· 1a dC>c1111éntaci6n 'c01tprobatoria res-. 
pectiva~·<preferenteaente la. de.,ce>11pras ab r~cien~-­
t.,s. ·.c.uyÓs. cost.o.s deber•n se~: coap~rados con: los 1110! 

trados en las relaciones de inventarios a la fecha -
de su :ie~isi6n. 'en caso de dif~rencias de !aportan--. ' 
da, ·<deber'n investi&•rse y juzaar su ¡)osible efectó . 
en la vaiua,Ú6n de los foventaTios •. 

,•. . .. 

En los casos en.los ·que se observe que se incurrS en 
una p6rdida al d~sponer de lo~ productos· ter1tlnados., 
ei auditor deberá\c'r~iorarse';que existe ~na provi--

•si6n suficien,te para ·•~sorver: e!stas p6rdidas, no. so-' 
taaente con. respecto a las.ex:istendas de prod\acto•-

• •I • • • 

';.'' 

·.-...... !,;" 



ter•inados, sino tambi6n con respecto a las de pro­
ductos semiterainados y en proceso de fabricaci6n. 

' ,' '., •, 

Estas provisiones .·deberán respondér siempre a necesi 
dades reales deJ negÓcio y a las condiciones del mer 
'.. . . . .. -

cado y no es adllisi~le que su creaci6~ obede7.ca al 
. fin P~i.:!'c ipal de nl:VelaT o igualar los, resultados de ':' 
las operaciones entre.un ejercicio y otro. 

Indep19ndienteaente de. las ~aracterhticas y ··situa.: 
ciories espectHcas de. cada eapres:a~ en la pr4ctica -
se ést' ~n posibilidades de valuar. los 'inventarios. '.' 
S()br~<diferentes basés, mediante,lascuaies al fin 
H , o¡, tienen re~ul tad~S diferentes t por·.· io que es de 
vital: ilaportitncla seleccionar el m6todo. de valua--
' é::i6n que. se va a aplicar~· tomando en consideraci6n -

· ·· 1~.~. condicion•s del ae~cado, si. se est4 ·en una. Epoca : . 
. de\inflaci6n o deflaci~n. como ejemplo: en 'nuestro 
aedio ~abemos que J!tl Indice inflacionario á Mayo de 
1983 .es de (36\) ségGn el Banco de México, situaci6n 

' ' ' 

que,habrA de considerarse, para valuar los inventa-~ 
Ti.os, ya que la deficiencia en la infor11~ci6n finan:.· 
ci.ra puede conducir a la descapitalizaci6n.de las.-

. -, ' ' 

eapresas por el ¡ravnen o reparto de utilidades fi~ 
.ticias. 

Lós efectos de la valuacUSn los vaaos a seftalai de . 
la si1uiente aanera: ,· 

a.- Desde el punto de vista del Balance : 
·ya que desde las ventas netas se deduce .el cos-

; ;:_ t~- de ... 10 ve~:didO-- p&,r_a_'de·t~ratnar,.ta utilidad ~ 
.. bruta. 'el costo.,de' ventas ser'. Íaayor. o·· aenor b!. 
sad~ en la valuac:i6n de lo que fue· inventario 

· .. 
12 



.. ,. 
', 

,·,.,. 

;_ .. : ... 

:" . 

antes de. venderse.· Si el. inventario fue valuado­
por ,ejeaplo en el 'ejercicio anterior sobre una -
base poco conservadora. 'es decir, se estaba "' ~:. 
sobre-esti111andc) el v~i~f d~l inve~tario. a aedi'.'.',/ 
da' que se.:fuevendiéndo~-sé fueron· registrándó -·i 

.·.·d.en:la.s cuent~~ d~::·e:o~t~s .. debitos superi~res • lo'• .. 
, "\., , .... ·,: , , : , .,. , ···< :, ··: :. :.'.'-::., ,. ......... : .. ·:.' , . .'..'. , , , , .', , 

.. ·.···'real por loque,l"nnsoc:uenteaente,·lautilidad •• .. · 
< 'di's~.inuye. · · · · ·: ,, · .. .. · · .. 

.;;,.,· 

.I• •. ·-· 

. ~upóniendc) el ,C~SO, con~rar,!o, que ·el .·Valor· def. - .· 
:1riventar10 hay• s.1clc>. subes'ú'aado; ci~~cle e~e· ·ars:~ 

, •o'"•oaento, coao, en ~~ da-so anterior, el ·balan~e 
, no presentar& razonabl;•ente la situacitSn finan:. 
cit1~ll de la ~llp.res~}< · ' . . . . 

i ·. ' .. 

·, .·:)ter·o,n~ 'es·. ~odo,' ai<e"fe~cicio' si's~ie~~e· ... la''d'j:.t 
tetainaciCSn ·~el c:os~o,-:cle ventas'refl~jád cifras' 

, i,nferiores ª· las real~~. por lo que ~abd coiao . -
efecto inmediato, un~ d~terminacitsn de utilida-;;. 

.des superiores a laieal. 

b·~;;; .J)esde el purito de v.ista del Estado de. Resultados: 
,,l, 

· Ser4n práctica .. ent'e.los mis11os efectos menciona-.· 
dos anterioraente h d~terilinar ia utilidad, sik 
eÍllbargo,, al·' pensár e~· e1>'e~tado Cté .. resul tados se 

· .pi~nsa en· e'f '•Üao. 41tJ'e'rc:ifio, po.r l~ 'qu.e la de-­
·. ter11inaci6n del Est~do de Resultado's. ser' conse. 
•c:uencia entre otras. de la valuaciCSn de los· in.;: 
, ventarios. dél ejercicio, anterior. 
-:. >~ : ' . . t-

, , 

l.as consider~ci,~es ant~tioi'es originaran erro~-
· .. ¡ •• ,. 

Tes graves tales coao : 
.·',' 



- Distribuci6n de utilidades no realizadas, es de-­
cir se estará repartiendo a los accionistas parte 
del capital de trabajo de la empresa, .que observa 
' -
do desde el punto .de vista financiero. causarl 
a la empresa un quebranto tan importante. como -­
err6neo sea al cllculo en la valuaci6n •. 

-Pago indebidó de.impuestos sobre mayores utilida­
des. 

- Objetivo de la Valuaci6n. 

Para establecer las bases de cuantificaci6n de las ºP!. 
raciones que se realizan en un ente ecón6mico. ~elati­

. vas. a.l rubro de inventarios, es· necesario considerar -
ios siguientes principios de.contabilidad: 

' ' 

1.- Del valoT hist6rico. 
·Los inventarios deben valuarse al costo .de ad-­
quisici6n. Prácticamen.te existen diversos •'to~ 

. dos de valuaci6n de inventarios (Re alas par.ti- -
culares de valuacitSn). que han impuesto las ne­
cesidades reales de ios negocios y contablemen­
te se co11s.ideran adecuados. 

2 •. - De la Ccnuistencia. 
Una vez seleccionado un •'todo de valuaci6n 
aceptado contablemente. la empresa debe apl icár. · · ,.-
lo sin variaciones afto con afto. 

3.'- Criterio Prudencial. 
Los .in..,entarios d~ben :presentarse al costo de-· 
adq~isi,~ifsn o ál valor de aercado, el que sea -

14 
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,. ·' 
; '.-

más bajo. Los inventarios pueden sufrir dete-­
rloro~ y obsolescencias que produzcan su valor 
de venta, en tales circunstancias deben pre--­
veerse las pfrdidas que reflejaron al •omento­
de venderse y procjder a su castigo mediante -
1la c~nstituci6n de una estimaci6~ para castigo 
. de inventarios que soporte dichas pfrdidas. 

Considerando los conceptos anteriores, el objetivode­
la valuaci6n de inventario es : 

"Y~rificar que las existencias de matariales, pro­
. ducci6n en pr.ocesó ·y productos terminados se 

hayan valuado por a6todos aceptables contable•en­
··. te, aplicados en forma consistente y que, se hayan 
'establecido los: castigo~ necesarios par~ dedu.Cir­
et costo de los inveritarios defectuosos~u o~~oi~~ 

· tos-"• 

' ' ' 

Los sistem~s de valuaci6n que, nos seftalan los princi-~ 
pios de contabilidad los mencion&J11os por ser la base -
doctririal y a la ~ual est& basada la profesi6n, en es­
:te caso el C-4. 

Los factores que inter.vienen en la determinaci6n del -
costo son, variados, siendo' las erogaciones acumulati--, 
vas en relaci6n a su origen o funci6n' .y· en el. otro en­
cuanto al compor~aaiento de las mismas qúe se refieren 
·a : 

1.- Costos incurridos directa e indirectamente én la 
elaboraci6n, independiente que Estos sean' de ca rae : 

· t.erbticas fijas o ~ariables en r.elaci6n .al vol~-: 

15 
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men que se produzca. 

2.- Costos incurridos en ld eláboraci6n eliminando aquellas eroga­
ciones que no vadan en relaci6n al vol\lllel\ que se produzca, 
por considetarlas:como gasto del periodo • 

. , :-: ~steo absorbente.-· Se integra con tOdas ·aquellas .erogaci.o~s 
directas y los gastos indirectos qlie se consiClere-fueron incú~ 
nidos en el pr0ceso productivo. .. · 

. _ - Costeo Directo.- En la integraci6n del costo ck, proc;kJccidn p0r 
. .dio.de costeo directo, ~n tmarse en.cuenta los si~en:­

tes elementos: la •teda prima consmida y, ta 11UU110 de obra. 
y ~stos de fdbrica que vártan en relaei6n a los voUinenes PI'!!. 

duCidos. 

- Costos ~st6ricos.7 El Tqistro de las cuentas .--~ inventarios 
• • • • - ,. l • ~' ' 

por ~io de los costos hist6ricos' con5ist~ ~ acmular · .. fos 
elementos del costo incurrido para la adquisici6n o produce!& . - ' . . . -. ' ' 

de artt:culos. 

- Costos Predeteminados. - C::ao !'>U nollbre lo indica, .Sstos. se -

calculan antes de iniciarse la. producci6n. de. los ardcul~s;, De ' 

ac\aerdo con la fonna en.qUe se deteminan pueden clasificarse 
. . . ' . 

en : 

. a) Costos estilllados. - Se ¡,¡.san principallente en la 4etemina­
ci6n de lOSCOStOS 9 con baSe en la expeTiencia deaftóS81lt!. 
riores o en e'stillllciones hechas por exf)ertos 'del rmm. ·-

b) Costos est4ndar.- Se basan principalmente' en. imrestiga--­
. ciones, especificaciones tknicas de cada producto en part! 
cular y la experiencta.·representando poi' lo tanto lD'lll md! 

.. da ele eficÍeneia. · , · · 

16 
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- M6todos de Valuaci6n • 

• . Costo Identifi~ado.- Por las caractertsticas d~ -
ciertos arttcuios, en algunas eS1presas es fácti-­
ble que se identifiquen''~spectfic:ua~~te con su.-<.;. 
costo de adquisid6n o prod,ucci6n coao es el caso 

.• del ~nsa111blé d_e autom6viles:. .·) ' ' 
.. - .. · ... 

c~sio Proaedio.- ci>aosu :n~ibre:10 indtC:a, la·for: 
· 11aae deteriainaX-1~.·es 'sobre l~··bas~'.4e aí\ridi~.:9¡; '. · 
·. iap~rt.é a~ua~iaao· .de las e~ogaéion~s),·apticabl~-s ~/.):. 
entre el ntiaero de ·artlculos adquiTidps o prod~cl: 

... - ... ·'.Ir:·'• . -

dos'. . . 

Primeras Entradas Primeras s~lida~ • ..; El '6todo ~·;.;· 
. "PEP~" se basa en la suposici6n d~>qu~/los pTl11le,-

1'.os arÚc~l~s,;,,.Ct~ :en~rár ai a1.iiácfn ó ;~ :ia. produ~~ ' 

. cl6n; son Í"s:·~;i"·eTos en , s,'~l'i:r: d!., 'l'~-f~ó~ 1~_ ~~º'.':; 
las existencias al finalhar ca'da}.eiercicio~ que-> 
dan prActicaa~nte· registradas .Y :va1u~cl~s a ios --· 
Gl timos precios de adquisici&n, mientras que en _,. .. 
resultados los costos de ventas son los que co--~ 
rresponden al i~ventario inicial po]'que:·fue~on -­
las .primeras entradas, que primero ,sal.ieron o /se­
vendieron y· 1·~ "primeras compras· def ejercici_o; 

Es conveniente d~stacar 'que fbicalllen·t~ pueden ". . .;. 
sálir los Ciltiaos que entra Ton 9 lÓS· i.n!"erllediOS O 

''ios pri111eros~ · .•.•. · .· . . .. ·. 

A úav6s de este ~ftodo, ~n Epoca de al~a de pre­
cios, puede originarse que las utilidades repre--

. sentadas por incrementos d.el ren1l6ll ,de inventa~­
' rio~. se cleblljl •auae.nto de' los t,ó~tris de 'adquis:t 
ci&n o procluC:ci6n y n~': a 1fünentos en e.1: nGaero de 
' '.. . .. -. ' .. ' 

· unidades. 

! ~ - - - .. - ·.• •. 1 ' 

,"!: . 
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• Ultimas Entradas Priaeras Salidas.- El naEtodo --­
. "UEPS" consiste ~n suponer que los t'.Útiaos arttc!! 
los en entrar al alaacEn o a la producci6n. son -

· los primeros en salir de El, por .lo que siguiendo 
. . . ' 

~ste m6todo •. las exi~tencias al fin~lizar el eje~ 
..•. cicio quedan pr•cticaaente registradas a los. pre­

: .cios de adquisicUSri o producci6n .a4s alltig~os, "'­
mientras ,qu~ en' el ttstad~ de r~sui1:ados. los CC)S-· 

tos son ál.s.actuales. porque las Gttimas compras-
·º producci6n es lC)priaero que se'vendi6. 

,A·traves de la aplicacl6n de e~te a&todo~puede :­
<llegarse ·el caso de que por las fluctuaciones en­

los precios ~e adquisicH5n y .producci6n9 el. costo 
asignadoal. inventarió difiel'a en fomaimportan:­

'te de su<~álor re~l. 
~:Detallistas_~ - En este a6todo·. et' iilporte de los 
•· inventari~s es obtenido valuando las existe.ncias­
• a precio· de venta· y• deducUndoles los fac·tores de 
'·' . ····.,· . ··' ' .. .' 

margen de utilidad bruta, para obtener el costo -
por grupo de artlculos,,este •ftodó es aplicablé-
en las tiendas de autoservicio, de ropa de des---
cuento, etc. Es necesario establecer grupos homo-

· gEneos, de. arttculos, a los cuales se les asigna.­
un preci~ de venta tomando en consideraci6n el -­
costo de coapra y· el. aargen, de ut_ilidad ·aprobado. . . . 

' para la aplicaci6n de. este aftodo es necesario -­
.tomar en cuenta los siguientes aspectos. : 

a) Control y revi~i6n de los •41,'senes de utilidad 
bruta. considerando .tanto la,s nuevas compras. -
coao lo~ aju~tes al. precio de.·.venta. 

b) A¡rupaci6n de artlculos hoao¡fneos. 
18 
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e) Control de los.traspasos de arttculos entre·d!, 
partamentos o grupos~ 

~) Inv~~tarios flsicos perl6dicós para verificar­
e! ;saldo te6rico de las cuent'as y en su . caso -
hacer.'.lós'ajustes·que: procedan. 

,' . ' '1·· " . . . • 

: ··: ... 

. . Cada .. .,apreia, debe sele~cionar.;.los i.isteaas y 'é'tod«)s: 
· de valuac16n que ·:~4~5 se .adeci1~!' a ~us caiacte~isucas. 

y ap,lkarlos en fonia c:onsiS,tente• 'a Ílo ser'. qué se :;._ 
presenten caabiOS en.' las con~ici.oÍHU5; OTiglriales·~· en_ -
cuyo caso debe hacerse larevel"ci6n necesaria~' 

Condderando que' ·los. inventa~ios .pueden sufrir. v~rill­
ciones p~r ~ailbios en los precio~ '.de 11ercado, .obsole~ 
ce~cias · y. lento aoviaientoAe los aitícufos ·.que for- -
man'parte del ais;ao. es .. indispen.~ablé para cuÍlpHr . 

' ' . ' ... . . . .; ._ . . _, ... 

con el 'prindpio :de realfzaci6n que indica :. 

''Las opera~i~ries •y eventos, ecol\611liCo~ que la CO!!, · 

tabi.ltdad cuantifica,· se consideran ·por ~Üa re! 
; ' 

lizados: ••• cuando han C)cunido eventos econ6•i 
cos externos a la entidad o derivados de opera-­
ciones de bta. cuyo efecto puede cuanti,ficarse­
en · tfrminos monetarios". 

()le se aodifiquen las cifras que arrojan la valuaci6n 
~l cojto sobre las siguientes bases~ 

Costó o valor de mercado, el que sea mc:noT, ex--
· cepto que : 

1.- El valor de mercado no debe exceder 'del valor de­
realizaci6n y que. 

2. - 1!1 valor de aercado no debe ser: menor que .e 1 va- -
lor neto de· realizaci.6n~ 

a)' El tfnin.o aercado, ·debe· .entenderse co•o costo 

1 !) 

_ .. .\, 

.,,,.. 
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de reposici6n, bien sea poT compTa directa o pro-­
ducci6n según sea el caso y éste pued~ obtenerse -
de la siguiente maneta: de las cotizaciones que a­
parecen én publicaciones especializa'das, c;i se tra 
ta de articulos o meTcanctas cotizadas en el aerci 
dd; de cotizaciones y precio~ de facturas de los -
proveedor~s ~ etc •. 

,b) El valor dé realizaci6n se obtiene del precio nor• .. ·· 
mal de .~~nta menos gastos di~ect~s!de ~enta, tales 
como : i!Ípu~stos, regaltas, comfsi~nes, etc. 

,. . ' . . . 

e) El valor, neto de realizaci6n se obtiene del precio · 
normal de venta menos gastos directos de'ventn y -
un porcentaje razonable de utiltdad. 

Para ~btener el costo de repo~ici6n deber4.n seguirse;,; 
las bases del sistema y mé,todo que estf implantado9 -
por ejemplo: no es correcto que' se calcule el costo -
de TeposicHSn sobre bases del costeo absorbente, cua!! 
do se est4 manejando la opeTaci6n sobre bases de cos­
teo directo, a continuaci6n senalamos un ejemplo men­
cionado en el bolettn. 

2 3 4 
Inventario valuado a 

_J_ 

costo hist6rico s 1.00• $ 1.00 $ 1.00 $ 
1 ·ºº· 

Costo de Repos~ci6n 
o valor de 11.ercado 1.0S 0.98' 0.99 0 .. 94 

ValoT de realizaci6n 1. 25 1.1 s o.9s• 1.20 
Valor Neto de reali-
zaci6n 0.99 0.91 0.75 o.gs• 

• • • Importe paTa efe1,ctos de valuaci6n de' inventarios~ 

20 
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Determinaci6n del valor. de realizaci6n y neto de realiza--­
ci6n. 

Precio de venta 
Gastos·di.rectós de venta 
Valor de RealizaCi6n. 
Po'l'centaje de. utilidad . 
Valor Neto de ~ealizaci6n 

. 1 

$ 1.30 
o.:os 

.. 
1.25 
0.26. 

·1~11.22' 

2 
$ 1.; 20 

o.os 
1. 1 s .. 
0.24 

l.Q.U 

3· 4 
$ l.00 $ l.ZS 

.o.os . o.os ' 
0.95 1~20 
0.20 0.25 

1~11.u ·. 1.g.a¡·· 

Cuando se considere. que no ocurrir4n p6rdldas por la. modifi . 
caci6n del costo de algunos ·integrantes del inventario~ d.e­
bido ·a que .ºt!cis.~ubieron.de'valorproporcio~almente,· no -- · 
ser4 necesario.castigar.al inventario. 

,. 
, •• 1 

' ', / . 
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d) LA TOMA DE INVENTARIOS 

La presencia de la toma de inventarios es un proced! 
miento a CWlpli~ por el auditor que est4 contenido -
en las normas y procedimientos de auditoria, una ad~ 
cuada presencia en la toma del inventario da al aud! 
t.or confianza de las cualidades flsicas. tanto de - -
cantidades. coao de calidad de estas •. · 

El fin priaordial ·de. la, obsérvacfdn de los inventa--. 
rios flsicos es satisfacerse de.que los procediaien­
tos seguidos ál efectuar los recuentos son adecuados 

··para deterlllinar la tot'alidad de los inventarios pro;. · 
·'piedad de la eapresa y sus condiciones. 

El audit.or debe tener presente la fecha en que c.ada".' 
una de las eapresas. que audit~ cierra su ejercicio :.. 

'de operaciones para que distribuya previaia~nte su-­
personal que va a presenciar la toila fhica, de pre­
f,renda .sera el 111isao que intervino el afto anterior 

·Y si no es.una auditoria recurrente, se enviarl al -
personal de aayor experiencia adeals, la magnitud y­
giro de la eapresa, asl como la capacitaci6n de su -
personal •. 

Es conveniente que el auditor asesore en la elabora­
cidn detlleaorindUll para la toaa de inventario que -
estara·a,cargo de unacoaisiCSn foraada por funci~na­
rios de la eapresll COllO son : el Contador,, Gerente - · 
Administrativo, Jete de Alaacfn, Cont.ador de Costos-. 
y el Auditor Interno. 

Considerando los dfas ••s apropiados para·latoaa -• 
.del inventario deberá fijarse planes definidos acerca 

22 
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de la fecha en que ha de tomarse ,quit.•ncs han de su- -
pervisar el conteo, el personal que ha de asignarse­
ª los mostradores y puestos de revisi6n y la secuen­
cia de las operaciones de conteo, el meaor4ndwa que­

contiene las instrucciones debe ser enviado con opo~ 
tunidad a la.s personas responsables de grupo que han 
de toaar parte en el irívttntario que debe. realizarse~ 

··· .. con efic.ienc~~. y rapidé~ •.. 
. ·:' . - -· ,_·,. 'i··· . 

. .. · 

... Debe establecerse una mesa de .. cont.rol en donde. se r!?, 
partirSn ias ·tis.tas o •arbe·tes y se recibido .1os ·da 

··tos de toaa, identificando tas ·a reas i~ventári,adas,: 
taabUn servir• para hacer"áclaraciones sobre dudi!S­
del procedimiento de to•a;(en las eapresas des~ent~!. 

· liz:adas coao és CONASUPO; y otTas ·se. levanta ul\ acta 
de.l pe:rsonal que intervino. 

·,,> '.· 
~ 

Cuan~o 1~ e;.pi'~sa 111áne)a yolttmenes ·i"'portantes d~i!!. 
ventarios:cit.reaos co110 ejeaplo a INMECAfE; eÍsu;..,. 
peTvisor que est4 a cargo de la aud.itorla realiza -­
con un dta de anticipeci6n una pl4Úca con todos los 
encargados de grupo para coaentar los•. procediaientos 
que contiene el memor4ndua, haciendo sugerencias e -
intercaitblar, criterios ast co1110 la distribuci6n.del-
personal en los',Estados de la Repfiblica, que presen-
ciar4n los inventarios. 

Con anÚcipaci6n~ los'.jefes de alaa~6n deben reali-­
zar un. pre-inventario considerando 1() 'siguiente .. :' 

- El ácoaoclo de los artfculos en los alllacenes. 
- Su clasific:aci6n·adecuada de las Hneas exis-

tentes.· 
L• ~o~centraci6n ,en 't'ugares pel'.fectaaente vi-, 
si'-le·s <: .·. 

, . V . ~" 



- Colocaci6n de las tarjetas de inventario o al-­
gán otro control. 
El jefe del alaacfn deber4 asignar el personal­
id6neo que. interv.endr4 ·en el inventario de - -­
acuerdo· con el calendario elaborado para tal -­
efecto y entregar• una relaci6n de las personas 
escogidas a,l Jef~,de auditoria con los nombres­
y departallentos de que procedan. 

La toma.del inventario debe desarrollarse coneficie!!. 
cia y rapidez, debiendo enumerar por anticipado en -­

·forma consecutiva los marbetes por duplicado, obien­
una sola separada por una perforaci6n que contenga --

' los mismos datos. en la parte superior e inferior de -
_la perforaci6n.;. En ias pruebas que t.omar4 el auditor­
deber& cerciorarse del peso o cie las medida!' existen,;. 
tes, la densidad, la figura geom6trica que tenga un -

.. · .aonto de semillRs; p~r ejemplo en-el caso de inventa--
rios a la inteaperie o almacenes etc phl11ides invert! 
das, colocar el noabre de la medida, su nG11erode c6-
digó, lugar que ocupa en el almacf!n y anotar en la. 
etiqueta la cuenta, peso o medid.a de la partida y de:?. 
pufs de finnar la etiqueta, fij&Tla en la mercanda. 
Un segundo grupo de personas podrt verificar' el pri-­
•er conteo. 

En algunos casos el auditor deséonoce hasta qué sr~do 
es confiable el inventario por- no ser su especialidad, 
siendo necesario en estas circunstancias recurrir a 
.otro profesional coao en el caso de los productos - -
qutaicos, que contitanenresinas y otros eleaentos, --
cuando e~ista u~ voluaen de producto terainado i111por~ .. 

. l . : . . . ... ' . ·, .·· 
tante y .. se sospecha de su calidad o por comentarios - · 

' 24' ,·. 
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con los encaTgados de los almacenes si existe 'una i!!. 
ceTtidumbre Tespecto a su calidad, se investi1~ra 
con el ingeniero de producci6n para llegar a la con­
clusitin de las condiciones en que se encuentra et ~- . 
producto o si es recuperahle con otros procedi•ien·• 
tos, .en ocasiones se crear4 una reserva par~ 'ót>sol,•!, · ... 
cencia de inv.entaTios o castigarlo segGn· s'ea el c~soit, 
aSt como solicitar al Gerente General o Dire~~~~;;'.;~~·~·. ·. 
la. Empresa nos cert Í.fique los inventar'i~s. , . :'· 

F ' • ·~ ¡ ' 

Terminado el pToceso de tolllaJ'. inventarlos11·:tós 11Íarbe 
tés· originales, la mitad de 'eÚos o ,ios. de'.li·sel~~d~~. •· 
conteo, deberlln recogerse de las partidas·d~ i~~~nta; 
rios, clasificarse y entregaJ"se a la peisona·'e~~.;:¡;..; 
da 'del inventario para que los tr~nsfiet:a. a l~s'.h.d.;:. 
j as de reswnen en la m~sa control. Lós. d\4pl;~c:'i4~'~/:o;- . 
part.~ superior de. los marbetes, . poddn· deJ~rs~teft·:~~ 
las mercanchs .hasta· tenainado el .re~U.e"'; del.i~;.J...; 
tario, deben conservarse los. aarbete.s .originÍIJes~>.;.:. 
juntamente con las hojás de resu11en, hasta te~.;.inai -' · . ' . . . 

las pTuebas sQl~ctivas~ 

¿. 

Durante la toma del inventario deben suspend~'se las 
operaciones, en algunos casos no procede ·por ~l .. giro 
de la e11pres3 siendo el co.rte de fonas para ··esta: -­
situaci6n la que nos proporciona la inforud6n:,.,,:pá­
ra separar lo que corresponde al ejeréido'qu•.!•ra! 
na con el que eapieza. 

- P'l'.ocedimiento para el _corte de for•as 
To•ar. las tres CUtiaas fonaas utilizadas, ieftalan­
do.· el tipo ele for•a, nGaero, fecha de·elabora,:'ien,· 

'.;concepto e importe,' a favor o cargo de' :~'~t~•:i.et.• 

,-'•¡ .. 
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proveedor, eapleaclo • ·•t.c. , y los. tres pri•eros en­
.· blanco. Este procediaiento debe;ap1icarse en los -

,. d!Spartaaentos de: .Al.11ac6n• Cajas. Tesorerta. Cr6di 
, ;,:'.·to y Ce>bra~z~s •. Ventas y E•barques. 

,., -. . ~ :. >- '¡ 

>Y;~:;.:.:··~_·,~.-.::·~;<-~:.~<·;.-· .. ·. -~ . .. ·:_,·->.:· . ., \._:·-~··: ·: .. :-'.: .": ·.... < ·_:-: ::·_.:;.. ·;:--.: .· .. '! ,_. ·. _ .. _ ·." 

.· c'/,;y.:La:::toaa de, un·;inventarto.debe' efec::·tuarse· de:aanera 
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mientTas que su compaf\ero anota los datos. 

Una vez que se concluya el pTimeT conteo, se proce-­
deT4 a efectuaT el Tecuento recomendado para esto, -
caabiaTde 4rea a las parejas, esto es con el objeto 

'de que no est6ninfluenciadas durante el;segundo con 
t.eo,' poT fas car1ti4ades que ,contaTon anterioTaente~ . 

- -· ~· . . ' 1 ' ' • ' l 

Cu~rido se enc.úeritran diferenci~s entre ~l .priaer y -

selundo conteo, se proceder! a·'cruzar con ~na o dos­
···, Uneas la cantidad ·equiv~¿ada, nunca · s~ ~ebé borr~~-
. y ~e .. anotar! la c.antidad co~iecta, ~ fin· de que coin .. 
ci~an las cantidades del 1o. y '20·~ cont~o. F.s con~e:-

. nien_te que cada paTej!l que in:teTvenga en la tolla,·. -­
del• aarca que· peT•it~ identificarla, a efecto de -­
contar con e.leaento.s necesarios. para aclarar dudas. 

Durante la toaa fhica, el auditor debeTil ef~étuar -
PTUel!Ías selectivas, con el objet~ de contal' con los­
e1e11entos que le peTrnitan.opinar.si. el ptocedimiento 
aplicado para la toma es razonablemente corTecto, -­
asl como sus resultados. 

Durante la toma fhica tambi.én se deberli considerar, 
que pueden haber existencias recibidas o enviadas en 
consignaci6n' itercanchs en tdnsit~, •ateTias pri- -
iliis o productos tet•in11dos en poder ,de, 'ftÍaquUadores, 
artfculos • ter•inados ya facturados,,.que'aGn .no se ·han 
entregado, devoludones Tecibidas. et~.·. Por. lo ·tan· 
to se debe tener especia 1 e11pefto a fin de no o•i ti r­
o excluir , S~!?Cln proceda, esas. partidas de lás ex is- -
ten~ias ffs iclls .. 

. . - .• . ' -

.Ai concluiT la to•a fhica ¡, el auditor. debed. cercio- · 
raTse que todos .. los aarbetes,. Usía1to~ o volantes 5!, 

.:·:'·' . . .. 
·,;, 
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gGn sea el caso estén completos y se procederá a -
cancelar los que no se hayan utilizado. 

Po.steriormente '·.la r.011pañia procederá a cotejar los 
re"sul tados del inventario físico contra el inventa­
rio segGn libros, con el objeto de determinar las -

' . 

val-iaciones 'lue puedan existir y proceder a efectuar 
1~~ ajt1stes correspondientes. este trabajo lo 1·evi-. 
sarA el audiior a base. de·. pruebas selectivas. 

•:¡ ,~ 

.'• ¿ 
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CAPITULO 11.- REEXPRESION DE INVENTARIOS 

a) CONCEPTO Y ANTECEDENTES 

Concepto de reexpresi6n.- Es la actualización de las cifras­
registradas a costohist6rico, ya sea por el 11étodo.del fnd!,· 
ce general de preciós ~ el de costos esp~ctfi~os y que sean~ 
comparables. 

Conceptos aonetarios y no aonetarios 

. Los ·conceptos aonetarios son los ·que representan un nGillero -
det'erainado. de unidades aon~tarias por c~brar o por pagar; -~­
por: ello. no son susceptibles de ser modi.fiéados en· su 111onto­
y,···por lo tanto, .no est4n 'sujetos a correcciones •<>netarias.:. 
ya que su valor peraan~cer4 sie•pré deteniinado por la canti 
dad de unidades que represente. 

·Los conceptos no aonetarios son aquellos'que est4n represen,­
tad~s generalmente por bienes, l.os cuales s~n susceptibles '7 

de ·.~dificar su: precio • ., S«! _caracterizan porque se puede ~ - -
disponer de ellos, principalmente median.te el uso, consuao,­
venta o aplicaci6n a resultado•; por lo tanto conservan su ~ 

valor intrtnseco, y su costo o "precio',. es susceptible de -­
ser modificado, ya'que no pierde su poder adquisitivo. 
Los conceptos que.integran el balance general se clasifican, 
basados en lo anterior, coao sigue: 

Efectivo 

· Inversiones en bonos y valores 
' .' '!'-. - ' --'- · .. 
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Cuentas y documentos por cobrar 

Pasivos acumulados 

Dividendos por pagar 

Inventarios 

Gastos anticipados (seguros, rentas, intereses, publicidad,­
etc~) 

Inversiones· en acciones 

·Imiuebles, maquinaria y equipo, incluyendo su depreciaci6n,;. 
intan¡ibles (patentes, •arcas, etc.) incluyendo su amortiza-­
ci6n. 

Capital social y super4vit o dEficit. 

El coaienzo de la inflaci6n monetaria la que a su vez origi-. 
na ·el inicio de la inflaci6n de precios, ·se debe a desequi~! 
brios presupuest:ales de los gobiernos que diplom4~icuente .. 
t .. bifn se les'lla•a "dfficits fiscales", debido a gastos e­
inversiones tan desproporcionados, que en un aomento dado -­
lo_s propi()s gobiernos no pueden o no deben. elevar a4s los - -
!apuestos ni obtener financiamientos adicionales para cubri!. 
1.os. 
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El cTecimiento del medio circulante se logr3 a través de los­
siguientes canales 

.... 

Financiamientos excesivos a los go~iernos 

- Banca Central - recursos primarios 

- Instituciones extrarijeras . 

Expansi6n excesiva de créditos al sector privado, pr2_ 
veniente del pals o del extranjero 

- Incremento de las Teservas monetarias que se traduz-­
can en aumentos a la circulaci6n 

La. devaluaci6n de 1938, el presidente C4rde.nas anunci6 la º2. 
che del 18 de Marzo su deéisi6n de la expropiaci6n petrolera .. 
y acto continuo la devaluaci6n del pesomexicano, que desde­
entonces flot6 durante casi tres aftos a raz6n de $ 4.99 m6~­

o •enos por d6lar. 

La primera devaluaci6n que sufri6 el peso mexicano, fue 111oti 
vada por la decadencia de nuestro comercio exterior, conse-­
cuencia de la crisis ec6no•ica de 1924 a 1933 que sufrieron­
l~s patses capitalistas, en tales circunst•ncias el tipo - -
de caabio eapez6 a fluctuar, alcanzando los siguientes - -·­
niveles : 
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1929 $ 2.075 
1930 2.122 
1.931 2.431 
1932 3.170 

Como las exportaciones continuaban descendiendo, a conse-­
cuencia de la marcada disiDinuci6n de los precios de produE_ 
tos aexicanos, el Banco de M6Xico, S.A., que pr4cticaaente 
coaenz6 a operar coao Banco Central a partir de 1932, - -­
canaliz6 sus. esfuerzos para ayudar a incrementar las expo!. 
iaciones nacionales. - Bajo esta situaci6n, el Banco Cen-·-­
tral estabiliz6 en el afto~e 1933 el tipo de cambio a -
$ 3. 60 por d6lar •· as! péraaneciCS la moneda mexicana con 
relacUSn al d61ar hasta 1938, afto en que se modific6 la 
paridad a $ 4.85. 

El periodo de la inflac:i6n se inicia a mediados de la dfc!!. 
da de ios treintas debido a un crecimiento· .desmesurado de­
-los •edios de pa¡o, inicialmente la inflaci6n tuvo caract!. 

. . 

rtsticas 11ix.tas de alza de costos e incremento de la de•a!!. 
da, pero poco a poco fuf adquiriendo el segundo carlc:ter;­
el sector p6bl ico se llev6 recursos median.te procediaien- -
tos inflacionarios y sus gastos se traclu}erosn en precios­
corrierites al exceder la deaancla la capacidad proc1uctiva -
de la econoala, cabe seftalar que los •iustes de la .postgu!. 
rra de varias naciones influy6 en la econo•fa por Jo quP -
el 22 de Julio de 1948, el Banco de Mfxico se reth6 del -

.•ercado, beba en que el peso volvi6 a flotar,·hasta que -
se le fij6 una paridad de $ a• 65' por d6lar • en 1.9.53 el Fo!!. 
do ·Moneta~io Internacional lle16a la ·conclusi6n de que el 
peso mexicano se encontraba. nuevaaen.te. e~ peliaTo. 
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La expansi6n monetaria daftina seguta su curso e iba a volver 
a ser la causa de otra devaluación. Presentándose esta situ~ 
ción el 17 de Abril de 1954. 

La apertura de una etapa más de sacrificios se adivinaba 
nitidamente, la contracci6n del ritmo de inverSi6n-accioncs-. . ' .. , 
y a6n el de inversi6n-pdstamos en moneda nacional; ust co•o 
el aumento inflacionario del medio circulante, l6gkamente -
el resultado de esto no se hizo esperar y el 31 de Agosto de 
1976 el Gobierno acord6 la flotaci6n· d~l peso mexicano. que:. 
cerr6 en dicho afto a·$ 19.95 por un d6lar, subi6. durante 
unos meses y en l977 cerr6 a $ 21.74, presentllndose esta - -
ais•a situaci6n en Febrero de 1982, con la flotaci6n del - -
peso el d6lar se cotiz6 a $ 45.00 po.r uno, 18 sltua~i6n gal~ 
pant~ de la inflaci6n en M6xico •arc6 notable•ente la e~ono­
.•la volvifndose a devaluar el peso en Agosto del •is•o· afto -
cotizándose el peso frente al d6lar norteamericano a -. - - -
$ 90.00 por uno, estabtéc:ifndose el Control Generalizado de­
Cambios el 1! de Séptieabre de 1982 en que el d6lar llegó a 
cotizarse a $ 1SO.OO en el aercado libre, el cont-rolado a 
$ ·136.00 y el especial a. $ 130.00 por uno • 

. . La escuela d' contabilidad financiera que nos le~6 Luca - 1.; -

Pacioli se ~· .f.undad:o, tradicional•ente, en· el principio cie­
"Valor Hist6ric.o Original ... Este principio se b'asa en-t1ue ~­
las cifras de los estados financieros se expresan en tfnli.-·­
nos. de unidades •onetarias y que, cuando es~a.unidad o ~edi.: 
da de valor constante,- la iaportan~ia relativa de un bi~n --

·· .. qÚeda razonllbleaent.e aedida por " ••• las can~idades de efecti 
voque se afecten o su equivalente o la esti•aci6n razonable 
que de ella se consideren realizados contableaente" · 

Dichas .cifras pierden au sisnif ic:ado en fpocas de fluctuaci!!_ 



nes intensas o frecuentemente de los precios. 
Cuando esto sucede, las unidades monetarias de distintas -­
fpocas nominalmente iguales no son realmente homogéneas por 
lo que, al acumularlas o aplicarlas con base nom.inal, se 
suman y restan cantidades heterog6neas, dando agregados y -
residuos ~uya significaci6n es equivoca. 

Esta deficiencia de la inf'ormaci6n puede conducir, por ello 
·a decisiciones desfavorables y peligrosas .para las empresas 

y para laeconoala nacional, tales co•o la descapitaliza--­
ci6n d~ las propias e•presas por el gravamen o reparto de-­
utilidades ficticias. 

El pro.bleaa es mundial; alguno.s paises como . Brasil y Chile­
han adoptado m6todos de.correcci6n monetaria basados en un­
Indice general dictado por el Gobierno. 

Otros. coao Australia, ,Estados Unidos y el Reino Unido,. han 
adoptado ensayos pr4cticos a nivel de infoi111aci6n adicional­
·con aetodos, bases y consecuencias diferentes. En otros 
••s, como Alemania y Canad4, el te•a se ha mantenido en di!,. 
cuci6n,. sin aplicaciones concretas. 

. .. 
Al re9istrar las transacciones que for•an el grueso de la -
actividad econCS•ica-. que nalhan las e•presas· ~t::ilizando •­
la •oneda co•o· denoainador comt'in. constituy~ la ~cupad6n. -
fun«la•ental de1 la contabilidad y 1~ p~r•it~ preserval" las - · 
caracterhticas de objetividad y .verif'icabilidacl que la:., in· 
foraaci6n financiera, no debe ·abando.narse el costo hlst6ri.­
co. sino coapleaentarse, de,stacan~ los efectos pri~cjpal~s· 
de las 'fluctuaciones i.nteHas o frecuentes ~e- dicha·· infor-

. aaci6n oculta. ~nte las cir~unstancia.s, es inapropiado aba!!. 



donar la informaci6n financiera basada en el tradicional -­
costo histórico pero, al misao tieapo, es ·nec.esario iniciar 
el proceso de corrección de las deficiencias que dicho es-­
que~a origina en un ambiente de fluctuaciones intensas y -

frecuentes de los prP.cios. 

b) INFLACION Y DEVALUACION EN LA INFORMACION FINANCIERA. 
INFLACION Y DEVAl.UACION. 

La devaluaci6n -·1a pErdida del valor de la monedade un 
pafs en tfrainos de la aoneda de otro pah - es una de las­

. aanifestaciones de la inestabilidad aoneuria y tiene una -
relación auy i•portante con la foraación de capitales en el 
sector empresarial de los paises de moneda suave. 

La devaluaci6n ocurre gradualmente, a aedida que el nivel -
d.e precios. en el aercado interno aumenta. a una ,tasa aSs 
elevada que en el pah de referencia. El progreso de la de­
valuaci6n se refleja en el deterioro dr.l tipo de é:U1bio de­
la aoneda local con respecto al dólar en el aercado de din!_ 

. ro, a aenos que.la tasa de cambio se encuentre fija. En --­
este Gltiao caso, si la paridad no se ajusta para reflejar­
e! caabio·queha ocurrido·en el valor relativo de .la aoneda 
lOc:al 1 el d61ar. uno de los .. efectos inevltab~es es el in-­
cr•e•to de los aastos de los particulares en el extranjero 
y la' eventual fuaa de los capitales locales, en. tanto que -·• · 
otro es el'desestlaulo del.tuTisao. y 4'e 14l·illversicSn extrll!! 
jera. 

La :estabilida4•onet~ria t>s indudableaente una seftal de·es­
~J. 
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tabilidad econ6111ica, que s6lo puede lograrse en un pals -­
con estabilidad polhica y social. El mantener artificial­
mente 'un tipo de caabio fljo, puede producir la apariencia 
de estabilidad; peTo .. ,tal poUtica ha Tesultado s.er engatfo­
sa y peligrosa lo.s ajustes que tienen que hacerse por el, -
.Jlismo Gobierno, por el s.ector privado y por todos .los niv!!_ 
les•de consumidores despufs de modificar o de abandonar el ' 
tipo fijo de cambio, so~ d~ tal natuialeza qu~ ponen.grav!!_ 
mente en peligro la mis•a estabilidad que el tipo de cam-­
bio fijo ~rataba de proteger. 

· La estrategia financiera empresarial bajo condiciones .de -
devaluaci6n no puede· ·discutirse en iguales tfr111inos cuando 
se trata de un pab.acostu11brado a frecuentes variaciones-' . ,, . .. ' . ' ' ' .. , ' . 
en. el tipo de cambia de.· su moneda en t6rminC>s de dólares,;. 
que cuando se trata de un pals que· ha mantenido ártiftCia! 
•ente o no, un tipo· de cambio a travfs d.e un gran número. -
de .aftos. Consecuencia inmediata de la devaluaci6n. 

El efecto inmediato de la devaluaci6n es una considerable:. 
' ' 

pErdidapara las enpresas que algunos contadores llaman-~ 
pfrclida eXtrao.rdinatia·y otros COMO .pfr'1ida en cambios, -~. 
con pasivos· en moneda extranjera, pdncipa~ente en ·d61a-- · 

~··~ que deterioró su ex~ructura. financiera. y su liqutde.z • 
y que oriain6 'la necesidad~ d~ mayores r~nclos pan, capi~•l "". 
de trabajo •. · 

' ' 

El arado en que algunas eapresas 'tenlan deudas en aoneda - · 
extranjera o, el ,grado en que .la iacorpO'raban en. el costo -
de. sus productos .;ateriales o coapone~tes.· de i~port.aciO~,- -
deter•ift6. un ~aabio en. su posici6n··. c'o11petiti~a ... coapafi~as­
redituables y.produ~tos r~dituables·~. h·~·convertido en -
deficitar.ios dé la noche a la IHftana, en ~ánto que ciertos 
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productos y servicios. hasta entonces no atractivos. se 
tornaron redituables y competitivos~ al p~incipio de la de 
valuación. 

Compañías que experi•entaron una p6rdida por devaluad6n -
se ,vieron más afectadas por un incremento en sus costos' .de 
c~pital • impl tcitos .·y expUdtos ¡ sus· riesgos op'erativo. y~ 
·.financiero aumentaron y e.ambló la actitud _de sus _:iccio~is­
tas presentes .o potencialés, cuando el 1nv~rsionista. con• -
';.· . .• '' : .. ·' ''. · .. ·. ·, : . ·.. :· 
prende que no es seguro aumentár sus inversiones;. coloca -
su dinero en valores o. en dep6si~os a plazo, en b:incos me­

. x-i~anos o en bancos Jcl extranj~ro cuando se les permitió -
o, adquieren bienes in11uebles. Al no invertir.cuando las' -

empresas requieren mayor capital, contribuyen al incrcmcn­
.to en las, tasas, de i11terés: y; al estancamiento de la eco- -
no111a. 

Desen'cad~~a11iento de precios inflacionarios. 

Un efecto general inmediato de la devaluación es el dcscn­
cadena•iento de las presiones inflacionarias. los proJuc- -
·t.os.y 'servicios se vieron aumentados, proporéiomanJo éstós 
a las colipatUas con inventarios considerables loa ~.porttu~i­
élad .de r.eal izar utilidades adidonates a co.rto pl:azo cMa-" 
prendiendo poueriorltente que et va-lor~ de. reposid6n ya'. ~o 
es el· aislao~ ~stos au•entos inflacio~arios de· v.r~cios ~ri­
aina-:on úna· contraccitSn e.n Ja de•anda leg;rl. · 

. La escasez.de fondos·en,los •ercados .. de::dineroy d'e c61pi--
·tdes 'en. to~o el •W.do desde 'pri,n'cipiós d~ 1970 · fu6 n11t~~­
ra_l•ente~ sentida· ~n Mfxico, ag;ravada por varios factores·,­
.uno de los cuáles ha .sido el incre•ento en el endeud~aicn­
to interno y externo del Gobierno Federal ,.,,ta inflaci6n 
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acelerada y los efectos de una menor inversión de capita-­
les, tanto en el sector privado como en el pablico, han -­
repercutido en el agravamiento de problemas sociales, los­
incrementos inflacionarios· en los precios agravan el pre-­
cío operativo¡ El financiamiento en moneda extranjera - -­
aumenta .tanto el riesgo financiero deteriorando por tanto~ 
l~ capacidad y aumelltandosu costo de capital. La incstabi 
lidad monetaria y- la. inestabilidad en el. ambiente· poUtico .· 
au~entan. la in~e~tidui!ab.te, lo que reduce las inv.ersiónes - . 
en el capital. de las empresas Y· eleva ei costo del c':'pi tal~ 
dislninuyerido las utilidades y la capacidad de crecimiento­
y, en corisecuencia, ~fectando el volumen de la. prod11c_ci6n­
Y el nivel de empleo •. ·. 

lllformac i6.n financiera •. 

La depreciaci6n.· monetarla generaliz6 en muchos paises la -
· piesencia de,:·Utilidades sobreestlmadas (o pérdidas menores 
a las reale~). creando con ello efe~tos nocivos, que aún ~ 
en naciones observantes de una destacada técnica canta.ble-· 
tradicional - ~ero poco sensibl~s a~ los cambios en lo& ni­
veles de precios., sus organismos profesionale~ vienen ~e~e 

. . . ' . . .. · ·' -
lando su preocupaci6n .'." a(in cuando ligera - para que en --

. fpocas de inflaci6n .195 estados fhancieros' proporcionen - . 

. aejores el-e~entos ct11' Juic.io· pa~a to~a de·.decisiones:~·.· 

·. En.fpoc~s c;le inflaci6n. se ~esta' utllidad: a la co~tabUid~d· 
. del .coSto hist6tlco. tradicional'.~ tallibÍfn en ·fpoca~ cie<.in~.:. 
flaci6n- el costo h-ist6riéo no es productor por sí. s~lo. de­
cifras 6tiles'para que la informaci6n de los •s~ados. fin~n 
cieros sea confiable. deben 11ostrarse si11ultá.nea11iente con:-~ 
las c~fras hist6ricas el resultado :de incorporar a f~tas. ~ 
los efectos en Íos camb,ios de los niveles generales de - -
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precios. En tiempos de inflaci6n mantener activos moneta-­
rios ~casiona una p~rdida prirque se va depreciando el va-­
lor real de esos activos. En iguales circunstancias, tener 
pasivos 1:1011c.tarios engendra una ganancia po1·que puedeJl can­
.celarse esos pasivos•con derechcis reales menores ~ue los -
de su origen. 

El Bnletin B-10, claramente sei\ala su propósito fundamen-­
tal d~ considerar la actualizaci6n de la inform¡ación finan . . . 

ciera como algo sujeto a un permanente proceso de investi-
gaci6n y experimentaci6n, confirmando así el postulado co!!_ 
tenido en el boletín A-1, en el sentido de qu~ "la cvolú-­
ción constante Je la'_ contabil ~dad. debe· estar auspiciad&1 -·­
por la apertura de diferentes corrientes teóricas, con sus 
dif~rentes enfoques y metodolo~ias, y con criierios ~obrc­
la naturaleza. de la_ contabilidad sustancfalmente distin-- -
tos". 

Para reflej~r adecuadamente los efectos de .la inflación se 
ha considerado que, en una pri~era etapa, deben actualizar 
se por lo menos los siguientes renglones corisiderados como 
altamente significa ti.vos a un nivel de J?eneralidad : 

- lnyentario y costo de ventase. 

• 1m,mebles, aaquinaria y equipo, deprec iac i6n. acúmulad:i y 

la: depreciación dd_ pe.dodo. 

Capital contable. 

Ade•as, debedn deteTlllinar :· 

; ' ' . ' 

• El resultado por ._tendencia de áctivos.,no monetarios,. - ·. -
. ' 
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( cambio en el valor de los activos no monetarios por -
causas distintas a la inflación). 

- El costo integral de financiamiento. (Es el costo total-
de financiamiento, el cual, en una época inflacionaria,­
ademAs.de los intereses incluye el resultado por posi--­
ci6n monetaria y las fluctuaciones cambiarías). 

La actualizaci6n del iilventtirio y del costo de ventas, de­
be .formar· parte de la informaci6n contenida en los estados 
financi~ros básicos. En el balance general apare~erá el -­
is\ventario a su valor ac.tualizado y en el estado de resul­
tados. al costo de ventas tambiEn actualizado. 

. . ' 

Activos fijos.- E~ el balance general se presentarán los -
valores actualizados de lo!i activos fijos y en el estado-
de resul_tados ·.el. monto de :la depreciaci6n deb_erá révelaTSe 
aquella informaci6n pertin~nte e indispensable que permita 
81 usuario de los estados fi~-ancieros-, captar el signific!. 
do e implicaciones del'monto en que aparecen determinados- "' 
los activos fijos y la depreciaci6n. Como miniin~ se reve--
lar~ : el método de acttialiiaci6n seguido por la empresa,-
el costo originál y su depreciación acumulada y el monto -
de la .diterencia entre lo• gastos por depreciación en base 
al costo original y sobre base de valores actualizados y -

el.procedimiento de depreciación utilizado. Tambi6n se de-
berá _revdar el m~nto de los_ activos ·no revaluádos y las -
causas' para no hacerlo •. De ~xistir cambios en las estima-;. 
ciones de la.vida probable de algunos o de la totalidad de 
bienes sujetos a depreciaci6n, deberá efectuarse un seftal!_ 
miento especifico del cambio y su efecto en la informaci6n 

- fina ne iera. 
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Capital contable.- La·reserva para mantenimiento de capi--
. . 

tal debe ser parte integrante del capital contable que se-
reporta en la información básica. 

Resultado por tenencia de activos no monetarios.- En tos -
estado• financieros básicos deberá determina~ el Resultado 
por Tenencia de Activos no ~onet~rios, respecto al resuÍ~! 
do, exis.te la práctica de llevarlo directamente al' pauim~ 
nio y •por otra, sobre todo con el desarrollo de la teorh-· 
de la contabilidad en base a valores actúa les, se han -pre­
sentado argumentos a favor .de q~e·se considere un elemento 
determinante de ·-iO~ . resultados del período. 

Costo integral de.financi~miento.- Se debe~reconoccr ch 
los. estados financieros el Cost.o Integral• de Financianiien-" 
to· que incluye, eri adiei6ri a los intereses, el resultado -
por posición monetaria y las diferencia~·· cambiarías~ 

Resultado por. posición monetaria.- El efecto de las fluc-­
tuaciones cambiarías y el resultado por posición monetaria, 

.deben ser elementos integrantes de la información conteni­
da en los estados financieros básicos. 

·- - . 
e) MEDIDAS FINANCIERAS A CONSIDERAR EN EPOCAS DE INFLACION 

Y DEVALUACION 

La información financiera debe·· proporcionarse a base de 
co~tos históricos actualizados. a la fecha del' balance. me­
diante los métodos de costos especificos y por el indice · -
1eneral de precios. 

La primera estrategia financiera par¡¡ proteger la liquidez 
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y la rentabilidad de la empresa en un ambi~nte inflaciona­
rio, es la existencia de un plan de mercado a largo plazo, 
bien definido, agresivo en términos de crecimiento y parti 
cipaci6n, que sean la seguridad de ingresos, de utilidades 
y de flujos consistentes y crecientes de recursos.financi~ 
ros, qu~ protejan a la empresa de la erosión constante que 
la inflación tiene en los flujos monetarios. 

Tratar de .definir una e~tr~tegia financi~t~, de protección 
de la·liquidez y de la red~tuabilidad de la empresa, sin -
que esté tntimamente asociada.con una estrategia .de merca­
do y de crecimierito permanente en términos reales, puede -
conv~~tirse en un proces6 de sobrevi~encia de la empresa -
para ir muriendo lenta y tranquilamente. 

Lo relacionado a proyectos (productos-mercado) y Ja asign!_ 
ci6n de capitales para financiar el crecimiento y expan--­
.si6n de la empresa. deberá. hacerse con base a cuidadosos­
anU isis y evaluaciones dentro de diferentes escenarios. 

Esto quiere decir, que este sistema de planeacidn extr•t6-
gica de largo plazo debe necesariamente estar estructurado 
en forma muy flexible y en un enfoque dinámico, que permi­
ta constantes revisiones y además estar estrechamente co-­
ne~tido con el siste~a de ~laneaci6n de corto plazo, ~~e -. . - . . .. 
llamaremos de contr.ol presuJ>uestal. Un sistema que nos - -
obligue. a un proceso contÍiiuo y permanente .. tan frecuente.­
como ~ea reque~ido, de an~iisis, evaluaciones, pronósticos 
y estimados que nos per~itan ir actuali~arido nuestros pla­
nes~ de acuerdo a los ca~b(os en la economia y en ~1 merca 
do. 

Consecuentement• deberemos:~onta~ con un ~istema de infor-
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mación de nuestro ámbito que nos mantenga scnsibili:ados y 

con capacidad de reacción. El impacto de Ja inflación en -

nuestras necesidades de capital, presentes y futuras, del­
rendimiento de una inversión que veníamos aplicando. 

Investigar constantemente para definir futuras necesidades 
de nuestros clientes, ~n un mercado diná~ico y prepararnos 

,para el fúturo y poder sati~facet cs~as necesidadt::s :~dccÜ!.!_ 
damente, será el objetivo y será la mejor ésfri1tegia para-. 
proteger a la empresa: del impacto de mm cconomfa, inc-st;, __ 

: ble e inflaciionada,. manteniendo la gener:1ch5n .~e ingresos 
y el flujo de fondos en forma ágil y sufic il'lttca las necesi · 

·aades de cr.ecimiento y diversificación de Ja empresa. 

Lo que necesitam~s es crear un sistema de pla'neación estra 

tégica dentr.o de un inar~o infla~ionario, tendien~~ :1 con-=­
juntar todos los recursos de la. empresa, para man.tener una 

situación de ventaja y flexibilid~~ de ese ambieri~c econó­
~ico cambi~nte y para un mercad~ que ser~ caJa ~ez más cri~ 
petitivo y sofisticado o sea un sistcm:i de planeaci6n ere!.!_ 
tivo, flexible y muy dina~ico, en el q~e la empresa defina 

sus estr~tegias y acciones ori~ntadas al logro de Ja mi---

si6n fundamental de la misma o sea el ecónomico (generar -
riqueza). 

En un ambiente inflacionario la pro.duc.tividad. Je 1 as inver 

siones de .la. empresa, .lo que .equivale a productividad del -
c~pital, ser& el obj~ti~o básico y fundam~ntai. de una es-­
trategia financiera. 

Optimizar el uso. del capital es una de las preocupaciones­

permanent~s de la dlrecéi6il de ,la empresa par~ poder sob~~ 
viv.ir, buscando eliminar el desperdicio en' el i.aso· dé los ~ 
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recursos y en algunas ocasiones nos veremos obligados a -­
buscar no solamente sistemas de producci6n más efectivos,­
sino evaluar adecuadamente la necesidad de usar una tecno­
logfa ~lis moderna y orientar el uso de la capacidad prod'u~ 
tiva h•cia aquellos productos que desde el punto de vista-. 

_mere.ad().-~· económico sean mlls . rentables. 

Los nivel.es de'.apalancamiento operativo (mezcla del factor 
. 'hulllano..;máq~ina) deberán anéllizarse con base. a las caracte­
rtsticás .del mercado en cua11to a su cons.istencia y creci-­
níiento,· para buscar el uso inte11sivo del capital,·· mante- ~;,.. 
•niendo una flexibilidad q1:1e nos permita reaccionar ante --
<fitic1:u1:1ciories _importantes en.1~ demanda, aqut se presenta­
. la contrllcci6n d~l mercado, ·o· sea que bajan l:ls ventas,· - -
tendremÓs quesuspender ·laproducci6n de -determ_inádas má-:-

. ,. ' ·. ' . ' · .... ,,· •'· . . ,, ., . 

. qu_inas 1 despedir· persorúil, diSminuir horas de. trabajo, en.;: 
esta' ~ituaci6n el Gerente de ·M~rcadotecnia d~be ser. más -
agr~sivoy el 4rea de manufactura, diversirlcar sus produ~ 
tos.·. Ge.neralmente en la vida práctica se han encontrado - -
situaciones en que los productos más acces_ibJ es en precios 
so~.los que adquiere más el consumidor y los apr~ductos de 
mayores precios tard'an mayor t.fompo en salir, los produc-­
tos o artfculos de meno:tcosto y mayormente aceptados en -

.·.el mercado' son los q~e debe promover mercadotec~fa o incr!!_ 

mentar l~ produc~i6n para fomentar la liquid~z de la empr~ 
.sa··,. 

.r--, 
Planeaci6n finan~i~ra. 

La.planeaci6n financiera de la empresa orientada hacia. el­

proh6stic·o de· sus inversiones, en t~rminos de .proyectos y-

· .. · as ignac i6n de prior id~des, buscando la optimizaci6n en el - · 

· ... u~~ de los activo~ ·op.érativos del negocio_, determina~4 

-''.'· 

•., ., 
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necesidades y permitirá definir politicas, para posterior­
mente buscar altc~nativas viables en términos Je los recur 
sos de la empresa y el mercado financiero ¡1\ que se pueJc­
recurrir para obtener los fondos adicionales necesarios. 

Los negocios empiezan con dinero y terminan con <linero, -­
con más dinero del que tenian.cuando empezaron, la clave -
pues es cómo lográr. alcanzar los'obj~tivos de rentabi.lioú<l 
y •. retorno de l.a inversión y favorecer el crecimiento y l.a-
expansión de la empresa en una economía cambiante e infla­

ci.onada, la administraCión financier¡1 en una cconomfo ,;_; '_ 
inflacionaria deberá atender .á Ta protección de· los act i- ~ 

. V()S monetarios que están expuestos a~ proceso Je erosión _. 
de su capa~idad de compra consccu.encia. del constante atunc!!_ 

:to de '1~s p,récios en.la mc;dida en que reducimos ~os nivc--
les monetarios y en la medida en que··1os no monetarioi\· son 

.los est~ictamente necesarios para·satisfaccr Ús ncccsida~ . ' ' 

des operativas de la empresa, estaremos promoviendo cf,i~--
ciencia, que se tra:Jucirá en una empresa más sana financie 
ramente hablando. 

Las cuentas por cobrar deben someterse ahora a un más rig! 
do control Y. deberán promoverse mecanismos tendientes a la 
más pronta recuperación de los saldos~ cargo de nuestros-

. ' . - ' . 
.. clientes, para evitar que el simple. transcurso del tiempo, 

• •• • < • 

erosione la capacidad ad~uisitiva del din~ro destinado a -' 
este rengi6n. Las poUticas y. los ;procedimient~s .~e admi-.­
~istra~i6rt de cuentas 1oi cobrar, otorgamienio de cré~it6~ 
y cobranzas, .deben revisarse cuidadósamente en tér~inos d~ 
plazo~ y costo de financiamiento. 

Nuestras políticas de inventarios a la luz de las necesi:-'­
dad.es productivas, expectativ:as, de escasez o aumentos en-



los costos, deben ser revisadas y evaluadas con mayor - -­
frecuencia. 

Las posibilidades de financiamiento de corto plazo prove~­
niente de proveedores y otras fuentes como lineas banca--­
rias, d~berán evaluarse en ~uarito a montos, plazos y c~s-­
tos9 analizando alternativas de aprovechamiento de descue!_l . . . . . . 

tos de.pronto pago atracti~os en·comparaci6n al costodel-
dinero e11 linea de corto plazo de crédito bánca.rio. 

Lo seftalado anteriormente demanda además .de proyecciones -
de flujo de fondos a corto y medio plazo, la elaboraci6n -
de pron6sticos de ,,:fecÜvo, eritradas-salida_s ,de caja, cui­
dadosamente preparados con el su'ficiente _detalle y frecuc!!. 
C:ia p~ra·determinar excedentes y faltantes por dt~. semana 
y mes y: lograr un. manejo de ¡la tesoreria ·de corto plazo - -
que optimice el uso de los ··r.~cúrsos de efectivo, tratando­
de reducir o minimlzar·riesgos y tastos financierC>s, en 
t6rminos _de inmovilizaciones innecesarias, o de e.rosi6n 
por la inflaci6~ o· por ajustes al tipo de cambio. 

La empresa necesita definir en forma clara y consistente -
las politicas financieras referentes a nivel de apalanca-­
miento en t6rminos reales, .O sea descontado el impacto - -
inflacionario. 

Contar con un sistema de informa.ci6n financiera. confiable-
Y 4gil y verdaderamente representativo en cuanto a la« ex-- '' 
presi6n de la situaci6n financiera y los resultados de la­
empresa. 

En. pocas palabras se requiere disponer de un sistema que -
permita evaluar. antes de 'actuar. lo referente a rendiniie.!!, 
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to y liquidez a lu luz de la neccsidud de divcrsificnción 7 

de riesgos dentro de un ambiente de cambios constantes, de 
flotaci6n monetaria, Je tasas de interés volfttilcs y de -­
un~ economt~ inflacionaria. 

Medidas prácticas en épocas de inflación. 

·En é~ocas dé inflaci6n el pasivo m'onetario .produce un:1 ~a­
nancÍ.a poi exposlci6n y el activo ~orictario produce .una .;. -
p6rdida por exposición; (siempre y cuandÓ fa ~bligación n~ 
e~t:6' coritratda en d6lares)· por t~il1to, .se deben. c~it:it· la~;. 
p61'didas pol' exposici6~ c.onvirtiendo activos monctilriós en 

. activos no monetarios y promoviendo cndcudamhnüo de lú e!!_·: 
Pt'esa p~u~ · c~nverti rio~ en no monetarios. 

· La exposiCi6n de una e~presa a un~ devaluación obedece a ·~· 
que- en un momento .determinado las obligaciones en moncJ:i - . 
extranjera'no se encuentran compensadas con inversiones Je 
la misma naturalez• y, ~~~ consi~ui~rite esta diferencia ;._ • 
origina una p6rdida, porque se requerir~n más unidades J~­
nuestra moneda para ~ubl'ir el pasivo contraído en moneda -
extranjera, el sistema bancario mexicano que pas6 a manos­
del gobiel'no por la nacionalización estableci6 un contl'ol -
de cambios ll\.::&s innando que las empresas sufrieran una ero- -
~i6n de, sus d6lares que lllantentan, cierta rcl,',lci6n par:1 1:1-

. piotecci6n de .sus pasivos, al. obtenerlos obtu~ieron auto--
1a4ticamente la pErdida en cambios, que en.estos casos cs<­
conveniente reflejarla en resultados y no capit.alizurla,.­
ya que la revaluaci6n de activos nos mostrará ·el valor - -
nctual de los •ismos • 

. . -· 

La promoci6n de la exroit~ci6n de lo~ pioducto~ de la em~-
presa, asf como ·e1 trueque de articulos a ·nivel intcrnacio 



nal debe d4rsele mayor prioridad, campo que en la actuali­
dad las empresas mexicanas no han explorado. 

Las inversiones en i~ventarios, terrenos, edificios, maqu! 
naria, etc.,·ayudan contra pérdidas importantes por expos! 
~i6n a la inflaci6n. 

Inversión de inventarios. 

En épocas de inflaci6ri, los, inventa.rios ser4ii las partidas 
por medio de las cuales la empresa podr4 deferiderse a· - -
trav6s de la repercusi6n de los aumentos d~precio; a sus­
clientes,. aumentando los precios de venta, desde luego, si 
la competenci~ y el gobierno se lo permite. 

Efec'tuar ·compras. de materiales en gran volumen y a mejores 
·precios propotcionat' a la empresa ventaja~-~n sus costos­
de producci6n. Sin embargo, debf? tenerse especial cuidado­
en determinar cuál ser4 la máxima inversi6n· en inventarios 
sin llegar a poner en peligro la liquidez de la empresa y­
asi poder seguir garantizando las operaciones futuras, - -
principalmente en lo que se refiere a "materiales crhi--­
cos" o b4sicos para la fabricaci6n. Esta medida principal­
mente garantizará los resultados presupuestados a corto -­
plazo. 

Recuperaci6n rápida de cuentas por cobrar. 

El que las cuentas por cobrar tenga·n un período. largo de. -
re~uperaci6n, es una de las mejores maneras de obtener - -
pfrdidaspor exposici6n en la inflaci6n, reducir los pla-­
zos. concedidos-, efectuar cobrimza agresiv~ y otorgar de~-­
cuen~os por pronto pago para convertir ventas de cr6dito -
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en ventas de contado, son decisiones que minimizan las -­
pérdidas de exposici6n. 

Endeudamiento a largo plazo y en moneda nacional..:... 

Laóbtenci6n de pr6stamos a largo plazo en moneda nacional 
o emitir obligaciónes J>8ra invertir en bienes o liquidar .. 
pasivos en monedas extranjeras, proporcionará otr•I defensa 
contra los efectos de la inflación .. 

d) ¿-SE ACTUALIZARAN TODOS LOS INVENTA.RIOS ? 

Existen empresas con diferentes giros as1 como diferentes­
tipos de inventarios como es el.caso de·: 
Equipo agr1cola, maquinaria pesada; maquinaria Y.equipo i!!. 
dustrial, f4brica de autom6viles, resinas, ropa. calzndo,­
alimentos, botanas y otros más. 

Las empresas que tengan suficientes inventarios al cierre­
del ejercicio, identificándose con lo sefialado ~n.el r~rr~ 
fo anterior, si reexpresaran sus inventarios, excepto las­
compaiUas que sus mercancías o productos sean vendibles al 
dta por ser de consumo inmediato, botanas, pastelillos, -­
etc. J no reex:presar4n sus .inventarios de produ~to tcrmin:1 
do, pero en cambio, st actualizarán por el m~todo que m4s­
convenga sus ·maierias primas, ast como sus activos no mo-­
netarios. Deben valuarse a valor. de reposici6n. Para dete~ 
minarlo deben observarse las siguientes rtorm,s: 

a) Los inventarios comprados.- .'\ precios de compra actua-­
les en relaci6n a los volúmenes que se ordenan y a los-
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tErminos de compra en el curso normal de las operaciones. 

En los casos especiales en los que no pueda aplicarse la­
re¡la anterior, deberá aplicarse el valor de realización­
º• en su defecto, un indice de precios que corresponda al 
tipo de. actividad ec6nomica del negocio al costo original 
de compra 1 para obtener un es.timado razonable del costo -
de producción. 

. . . 
· b). Los' inventarios en proceso y articultis drminados. -

s~ deben vaiuar las materias primas que han inter.veni­
do a través de las normas sef'ialadas en el inciso a), -

·los satados y otros ga~tos inherentes al producto a·­
precios actuales,· tomando en cuenta la cápaci~ad'.exis­
tent~ d~ntro d~l cobtext~ actual del negocio y basdn-­
dose en el enfoque que la compafiía da a su capacidad -
productiva. 

Las corre~ciones a los inventarios por s~ valor actual~ -
tanto a ios inventarios in'iciales como.finales, asl como­

. a las compras, deben ser hechas para pe.rmitir que la em- -
presa tenga la capacidad necesaria para reponerlos. 

Para que pueda existir congruencia y Significado en. la i!!. 
fo~maci6n, es recomendable que en la actualizaci6n de in~ 

··.· . . . 
ventarios, de activo~ fij~s y de sus respectivas ~uentas-
de resultados, se aplique el mismo mftodo, ya que cada ··~ ~ 

uno de ellos parte de puntos de vistii distintos' conduce.­
a resultados diferentes y lo más importante, la interpre­
~aci6n del significado de las cifras .que producen es de - . 
natural.eza distinta. No obstante, por razones de carácter 
pr4ctico, tntlma~ente reiationados con disponibilidjd de• 

.· informaci6n,. ambos ft16todos, pueden combinarse¡ · si~inpre que 

so 
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la combinación se efecttié en distintos ~ubros del balarice­
general. nos estamos refiriendo a la actualización de par­
tidas ya sea por el métoJo Je Ajustes por Cambios en el -­
Nivel G~neral de Precios o por el de Costos Específicos. 

. Como norma gen~ral se debe actualizar .el inventario y el -
· · .co'sto de ventas. incorporando dicha actualizaci6n en los -

;:estados financieros. ·,. 

Método para determiJlar la actualización de los inventarios 
y dei costo de yentas .• ConsiderandJ ·que cada empres.i, dcs­
pu6s de un estudio ra,zonable donde. tome en cuenta. sus c¡1~.­
racte0rlsticas, sus cÚcunsfal1cias 'y la relaci6n costo-hcnc 
fici~ en la. infot'ma.ci6n, podrá escoger de entre las si---~ 
'guientes opciones, aquella que congruente con el métod~ :... 
~eguido para la· ac~Ual.izaci6n de. los otros ·activos no mon~ 
tarios, le permita presentar una informaci6n mlis apeg.ad:t a 

· ia ·realidad. 

A. - ~§lg!IQ.!IC.AiUUS.IUilt=~iWllifl .. CD=S:l.~hd=~~!l!!Iill=; 

!IC.lltliiiiQI· 

Bajo este método el costo histórico de los inventarios sc­
expresa a pesos de poder adquisitivo ·a la fecha del b;.1lan- · 

c;:e; mediante el uso de un factor derivaJo del Indice Nacio 
nal de Precios· aL.Consllniidor. 

·e. - tJUg!lg.ilc.~iilu1Uniii~u.11c.,gUiu .. e111uiU.i~g~=;;; .. ;. 
L.~1lg¡c1.!lc.Bs11g1iiii~u.l. 

Se entiende por vafor de reposición, .el costo en que incu­
rrid la empresa en fa fecha del balance, ·para adquirir o-
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producir un articulo igual'al que integra su inventario. -
Para efectos prácticos, éste puede determinarse por cual-­
quiera de los siguientes medios : 

1.~ Determinación del.valor del inventario aplicando­
el método.de primeras-entradas, primeras-salidas­

. (PEPS). 

2.-Valuaci6n .del inventario al precio de la Ciltima -
' . '' 

compra efectuada en el ejercicio, si éste es re--
presentativo. del ~ercado. 

3,·.- Valuaci6n. del. inventario al costo estándar, cuan­
.do ~ste sea repre~eniativo del mercado. 

. . . ' . 

4.- Emplear indices e~pe~1ficos para los inventarios, 
. . .. - ~ . ' . - ' ' .,, 

emitidos pot una ~nstituci6n reconocida o desarr~ 
Hados por la propia empresa eón base en estu_dios 
técnicos. 

s.- Emplear costo de reposición cuando Estos sean - -
substancialmente diferentes al precio de la alti­
ma compra efectua~a en el ejercicio. 

Hay.que ~~ner presente q~e ~l importe de los inventarios - . 
~o debe exceder su valor de;realizaci6n. 

e).- COSTO DE VENTAS. 

En negocios comerciales el.costo hist6rico se integra co~~ 
los costos de compra frecuentemente, con algunos dt.,convcr 
si6n. En las empresa.s industriales encontramos i~vaÍ'iable: 
•.ente los dos tipos de costos. 

52 



Los costos de compra a su vez comprenden el precio de ad-­
quisici6n, incluyendo los impuestos de importación y otros 
más sobre compras, seguros, costos de transporte y manejo; 
asi como otros atribuibles· directamente a los costos de -­
~dquisición de arttculos para su venta, consumo o uso, - -
e'tcEtera, menos descuentos .-mercantiles, rebajas o sub si- - -

.. dios e impuest~s recuj>~rable~ por el comprado~. 

El costo histórico de los efectos terminados debe. incluir­
.la distribu~i6n ~btemÍttica .de los costos de producción - - . 
(material'e~. máno de obra y gasto~) a la fectúi delbal.ance, 
r~lacionados con su niahufa~tura y ubi_caci6n hast~ mantener. 
l()S diponibles para su' venta. La tEsis del costo histórico 
absorbente,. incluye una proporci6n de los cargos indirec-­

·.ios fijos de>manufactura,; mismos que se excl\1yen.e11 1!1. dc­
costo directo, siendo ambas t6cnicas aceptables en la ac-­
tualidad. 

Costó de venias y utilidades ficticias. 

En 6poca de precios estables, utilidad bruta es igual a -­
venias menos costo de ventas. En.efecto, si se vende en --. . 
$ 3,840.00' lo que cost<S $ ·2,000.00 y ahora cuesta aproxima 

•,•.:, 

damente. lo mismo, la utiÍidad bruta es de $ l,840.00. Est; 
.r~sultado·satisfac~, porque suponiendo teóri~ainente que no 

. hubiera otros· renglones .de resulúdos y que se: repartiera-
;integramen~~ l~ utilidad, los S l,OÓO~OO permitirán repo-- ~-
ner las unidades vendidas y seguir como negocio en mar.cha-
al mismo ritmo. En otras palabras, terminado el pertodo--
C:ontable t suponiendo. repartida la utilidad. la empresa de-.· 
.que se trate' es tarta igual a como e•pez6. PoT est~.'m9tlvo­
sus dirigentes' justificoJainente creerbn en los ,,datos .. -
! • 

· contables que les presentaran. Diga•os: 

.:.-'; .. 



Ventas $ 3,840.00 

Menos 

Costo de ventas 2,000.00 
,, ' . '·. 

·. ' .. '• 

'Utilidad bruta' · 1 •• ; •• 1.ug.gg 

Pero·en.Epocas inflacionarias carecen.de confiabilidad los 
estados financieros preparados en base a costo·hist6rico,­
poi'que hay una ~ealidad ; disminuye el poder adquisitivo -
de la.moneda. Esto expresado a la inversa. significa que -
aU.enta el precio de los bienes y servicios. Refiriéndonos 
a bienes no monet.arios -. nos concretamos al inventario in! 
clal ,para nuestro razonamiento - su valor generalmente - -
aU.enta en las economías de mercado al operarse el.mencio­
nado fen6meno, por lo que, si.en el uSrminó costo de ven-­
tas no se reconoce oportunamente su efecto, se infla la 
utilidad bruta e,n la misma cantidad que debe ajustarse. 

Lo anterior equivale a decir que en tiempos de inflaci6n -
la tradicional f6nnula 

Utilidad b..-uta • Ventas - Costo de ventas 

Condu~e a resultados injustos y peligrosos, porque en su -
aonto. que incluye utilidades ficticias, se basan ; (a) el 
c4lculo para impuesto sobre la renta, participaci6n de, - -
utilidades a trabajadores, etc •• mismos que por el motivo­
resultan superiores a las cifras que en justicia debtan -­
corresponder: y (b) la. detentín~ci6n final .del relllanente .­
que es la utilidad•neta para reinversione~ y pago de di:vi­
dendos~ 
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A continuación se sefiala un caso de pérdida monetaria del­
capital al indicar los ajustes que por cambios en los niv~ 
les de precios debían hacerse en los estados financieros -
de'la Cia. "X", que se presentarian al banco para solici--
.~ar un cr6dito a largo. plazo : 

El. subdirector pidi6 al asesor financiero de la· empresa -. -
-~lie le ~xplicara en una :forma simple la raz6n de los mis-­
mos, para lo cual ~l asesÓt le sugid6 pensar en el caso -
,(le~alores de renta i.ífa, cons,idera~do~·para facilidad de­
c4lculo, $ 100.00 al 10\ c~brablesanualm~nte; impuestos -
del 21\ e inflación def 1~\; y le present6 l.os siguientes­
·éuadros 

• ESTADO DE' RESULTADOS 

(Enero lo. a .Diciembre 31 de 1978) 

1.- Según té~nica tradicional del costo histórico 

Intereses $ 

Menos: .impuesto 

Utilidad neia disponible 

10.00 

2. IO 

SS 



2.- SesGn t6cnica poder general de compra 

Intereses 10.00 
., '•: 

2.10 

aparente .· 7.90 ... 

P6rdida 1nonetári~ del capitt:al :. . . 15. 00 

1··:' ,\· 

Pf rdida Neta · . U;. •••• z .. H> 

'.::., ·.: .. 

·En la .deduccie1n de $ 1S.00 es donde vemos que el costo - -
hist6;icoes engaftoso. 

- Al lo.• .de Enero de 1976, coment6 el asesor. el capital -
coincidente con el poder general adquisitivo a dicha· - -

·fecha, era de : 

- Al 31 d~ Dici~mbr~ de 1976 los intereses 
.netoscobrados : . ¡ 

- Con lo que el capital cont:able .a Costo -
Hist6rico, aparentemente ascendi6 a : 

$ 100.00 

7.90 

1 •••• nz .. H 

Pero c,omo. la pfrdida monetar'.ia afecta a io.s valores de; • -

.renta fiJa. siguió explicando ei asesor, el pri111er ~stado-. 
. . • :. . 1 ' • ' 

de resultados serfa v4lido ·s~lo en fpoca d.e pr~c.io~ esta--

·.,.·_·, 
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'·.-

bles, porque su capital de $ 100~00 hubiera conservado el· 
poder adquisitivo que tenla hace un año. Más como en 1976· 
la inflaci6n le origin6 una pérdida monetaria de $ 15.00,· 

dicho estado, por no registrar este conepto, es peligrosa­
mente engat\oso. 

- :, .•: ,. ; '•' 

En;:'efecto~ s~ .pel'dieron $' 7.JO~ ésto es>) 15~·00 de que.-·: 
" , ,. . ' \.r:·:· .. , 

brarito monetario Jnenos $ 7. 90:: de. intereses. netos Cobrados. 

Por la claridad del .·eje~plo anterio.r se entiende la p6rdi-: 
da sufl'ida. 

,;. 

'¿ Qui6n podrla consid"rar ·que la cia; "X" gan6 $ 7 ~ 90 néto 
.de intereses 'C:ob~ados, si .. el capitalae $ ~uio.oo' que los .. .; 
gener6, perdi6 el 15\'dfl.·SlÍ pÓder·adqubitiVO ?; la conte~ 

· .taci6n es ·f~cil .·- Nadie que t~nga noci6n- de lo que si~nifi 
ca :para.todo, el mundo la depreciad6n de su dinero. 

A continuaci6n se seftala un segundo caso del mismo tema. 

COMPARIA "X" 

Balance.Generalde Iniciación de·Operac~ 

Enero lo. de 1978. 

Arttculo B (costo) 
Inferior al. del mercado $ 100.00 CAPITAL 



Venta de contado del articuló B (30-IX-78) $ 1~0.00 

Reposición del articulo • idEntico 
al.anterior (12-X-78) 

.· Pag~ndose de contad.o. 

Y quedando é deb~r 

Inflaci6n del afto 
. ·, 

· Ei balance al 31 de Dicien)bre 
si.gue · : · 

Art. B, a costo o 
Mercado el menor 
{costo de reposici6ri $ 122.00) 

Acreedores 
··,.·· 

Capital Inicial 

Utilidades 

Capital al final del ejercicio 

116. 00 

110. 00 . 

6.00 

se,pfesent6 como -

$ 116.00 

$ 

$ l00.00 

1 O .QO'. 

$ 110.00. 

·$ 116.00 ·~. 

·Como· se. observa, el ejercicio· cérr6 con un aTtlt:uio i~ual. 
}tl que.vtuvo al ~lliciárlo, p_,ro con. un ,pasivo que ant:es no 

. ' . 
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tenla • 

. La pfrdida real se debe al bajo.precio de venta . 

. En fpocas J•' inflád6n los estados financi~~~s resUltan enga · 
fiÓSOIJ :por .dicho aotiV~', se. deben efeCtf:Jar aju~tes ne,ces~rio;, ·• 
Est~ nuevo ,paso es )ndispensab:ie .porque'. inclusive·· orienta ;. -
Pª!ª p'recbar. si la p~Útica comercial' fade114s de ia finan~.·> 

<ciera) ·es coi:recta., 
;¡ ;• .. _"•. 

Aplicando 1~ itEcnica ,del Poder Gen~):al de' Compra a e'ste 
;. caso¡ obtendremos los siguientes y~aZ:onamientos . 

·.,_' 

l>~der General de, Coap~a - fecha .fija .. iinuai • 1 .18 en et' 
ttiaestre ··1~045. . 
'.,.. '. ·-~ 

... _,., ·: .: ··,' 

Articulo "8" costo hist6rico ajustado al 
:5f.ilt11-18 (.116.00.x 1.045) 

P~slvo ·. (no se ajtiua :porque su número de-
· unidades monetarias no se afecta con la -

· inflaci6n) ·: ·. · 

Capital real al 31-XII.-.78 

es·.de (100~00 x L18) 
, Coao· el. capital iriicial. ajustado >al - · 

31~xn-1s es de c'10o·~oo_x 1.·18) · • 

La empresa perdi6 

Utilidad fictici~ 
:,.'< ,• 

;, )···~·:<:· ... · 

s 12L22. 

.· 6.00 

$ 115;22 

1 ..... 1¡ .. z1. 
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Ajuste al capjtal $ 18.00 

Menos : 

Ajuste al Costo Hist6rico del Art. "B" 5.22 

Ajuste neto negativo $( lZ.78) 

Utilidad aparente 

P6rdida Neta 

Presentación de los estados financieros 

COMPAfUA "X", S. A. 

BALANCE AL 31 DE DICIEMBRE DE 1978 

ACTIVO 

Inventarios 

PASIVO Y CAPITAL 

·Acreed. Div •. S 
Capital Social 

Utilidad (pErdida) 

C. H. 

6.00 
100. 00 . 

10.00 

UPGC 

1 .. 11 
$ 

10.00 

UsPGC 

6.oo 
118. 00 

2.78 

1 ••• u1 .. ¡¡ 
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ESTADO DE RESULTADOS 

Venta.(efectuada) 
el 30-IX-78 

.costo 

Utilidad (pérdida) 

Utilidad Nonetaria 

$ 11o.00 

100.00 

s 1o.00 

- o -

1. 045 $ 114.95 

1 • 18 .. 118. 00 

$( .. 3.05) 

o. 27 

Si vendimos ~n $ 110.00 lo que rep~simos con $ 116.00 apare~ 
.teaente perdimos$ 6.00 •. Ademh de que nuestro ártfculo ai -

31-Xll-78 valÍa $ 122.00.·Desde luego la .cifra seftalada por­
el. Poder General de Compra es m4s confiable que la del Costo 
Histórico. Las cifras obtenidas con el Poder General de - -­
éoapra deben juzgarse a la luz del poder.adquisitivo moneta­
rio basado en el índice general de precios. 
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CAPITULO III.- METODOS PARA LA ACTUALIZACION DE INVENTARIOS 

a) EL AJUSTE POR CAMBIOS EN EL NIVEL GENERAL 
DE PRECIOS . 

• 

..ESTEROIDES, S. A. 
·-. ,,1 

BALANCE GENERAL COMPARATIVO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1982 Y 81 

ACTIVO 

Efectivo 
Cuentas ~or ¿obrar 
Inventarios 

Total .circularite 

Equipo 
tiepreciaci6n acumulada 

Otros Activos 

suma ·el A~tivo · ·· · 

$ 

$ 

s· 

$ 

$ 

9 8 2 

2,802 

62 ,400 

86,900 

152,102 

189,000 

66,150 

122,850 

27, 720 

1 9 . 8 1 

$ 

$ 

$ 

$ 

$ 

l;SOO 
58,bOO 

J 

34,600 

94,700 

189,000 

56,700 

132,300 

2,520 
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PASIVO 

Documentos por pagar $ 105,000 $ 65,000 

Cuentas por paga~ _ 4_2. 782._ - 34,048 

p·asivos circulantes · 
. : ' ' . ,. . . .. '!: . 

2,940_ 
~~·.· .. 

$ _150,722> $' 

. ' ... -. 

largo, plazo -- . 42,000 

.'.Total 

•,·. 

CAPl;fAL CONTABLE 
. .' ,. 

,_ 

Capital Social $ 60 ,ooo ·. $ C>o·,ooo 

Utilidades acumuladas: 45,000 3~•,ººº 

Utilidad delejerci~Jo 4,950 lS,000 

.-

1os 1 000 $ 109·¡950 $ .. !•' <". '.: 
.·•. 

~~ -~ ' 

' ·, 

Suma_ el PasiVo y Capital 



ESTEROIDES, S.A. 

ESTADO DE RESULTADOS POR EL EJERCICIO 

TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1982 

·ventas 

ca.to de .v~ntas 

Utilidad en ventas•. ·. 

Gastos deoperaci6n 
, Depre~iaci6n · 

·1'. 

'Utilidad de operaci6n· 

Otros ingresos 

Utilidad antes de I.S.R. y P.T.U. 

!apuesto y participaci6n 

Utilidad Neta del eje~cicio .. 

INVENTARIOS 
• 

$ · 11O,0,00 

.14 ;soo 

$ 35,200 

22,000 

9,900 

$ 3,300 

·6~600 

$ 9,900 

4,950 

i=---~·.2~º 

ELaEtodo' de valuaci6n. que sigu~. la: compafih es PEPS, por lo 
cual no se.'le aplicará Indice alguno pára ,su actuaiizaci.6n. 
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Afio de 
'Adquis ici6n. 

,,1972, 

1~74 ,' 
··.·f977 

ÜJ79 

1980 

EQUIPO 

Costo de 
Adquisición 

-º~P!~~!~~!~~-~~~~~!~~~-

$ 42,000 

u.-;ooo 
42 •ººº' 
42,:000 

: l .. ~ 00() 

9 8 2 9 s 1 

$ '23 .100 
18~900 

l2 ,60Q .· 

8',400' ' 
. '•v·' 

3 ,1 so ' 

$ 
21 ·ººº 
lb, soo' 
1º··5,00 
· 6,3o.o 
Z., IOO: 

· .. L.a,s c~m¡>ras de equfpo se efectúan en el tr~nscurso de cada afto. 
, El"equipo !>e deprecia bajo. et~:método de Un"~' ~ecta co~side~an~ · 

· :;:d~ \ina vid~. útil de 20 aftos. 

. Af\o de 

Exhibidón 

1970 

'1973 

1'975 

CAPITAL SOCIAL 

Importe 

'.$ 27 ·ººº 
23~000 

.'10,000 

, ' 

'··'·• 

¡ "' 

' ' · ... ,.. 



.· 

1970 

1971 

1972 

1973 

1974 

1975 

. :1976• 
1977 

'1978 
19'79. 

198.0 

.1981 

. Inventario 

In.icial 

Compras 

Inventario · · 

Final 

UTILIDADES·ACUMULADAS 

·cosro DE'VENTAS 

, . 
. ' 
.. 

, .. ··· 

$ 1 ,000 

2,000 

1~500 

2,500 
· ·.· 3;o'oo 

2,000 · 
'. 4·~00'0 

8,000 
2,000 

•. 2 ·ººº 
>2 ·ººº 

15,000 

$. 34,600 

127,100 

86,900 

\· 
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RESULTADO POR POSICION 

MONETARIA INICIAL 

ara poder obtener este resultado, es n~cesa~io actualizar • 
os diferentes re,nglones con los.Indices correspondientes 

1981. 

ACTUALÚACION DEL CAPITAL.SOCIAL AL 31 DE 

DIC.IEMBRE DE 1981 

Factor de 
~ Aportación Conversión 

1970 $ 27,000 6.610 
1973 23.000 S.325 
1975 10.000 3.741 

a ••• ~g .. ggg 

AJUSTE No. 1 

Ganancia acumúlada (pérdida) inicial 
por posición monetaria 

Reserva· para mantenimiento de - - --

Valor 
Ajustado 

$ 178,470 
122.475 

37,410 

1 •• ~~1.~¡¡ 

$ 278.355 

Diferencia 

$ 151,470 
99.475 
27,410 

a •• ,u .. ~ii 

capital $ 278~355 

. 
Para la actualización del saldo del capital .social al 31 de - -
Dicieabre de 1981 ( inicial ). 

67 



REEXPRESION DEL CAPITAL SOCIAL 

Reexpresi6n al 31 de diciembre de 1982 
Capital social reexpresado al 31-Dic-81 

Factor de conversión para actualizar el 
capital social 

Capital social reexpresado al 31-Dic-82 

Capital social reexpresado a 1981 

Efecto al 31-Dic-82 

AJUSTE No. 2 

Corrección monetaria 

Reserva para mantenimiento de 
capital (incremento por 1982) 

Actualización del saldo del -
capital social a la fecha de­
cierre del ejercicio (1982). 

$ 334,294 

$ 338,355 

1. 988 

$ (J7 ! ,649 

· 338 ,3SS 

$ 334,294 
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,1· 

Afto ··· 

ACTUALIZACION DE UTILIDADES ACUMULADAS AL 

31 DE DICIEMBRE DE 1981 

Valor 
Original 

· Factor de 
Conversión 

Valor 
Ajustado 

1·910 ·s J ·ººº 6'. 610 
l., 6. 271 

$ 6,610 

12,542 

8,974 
13,312 

12,903 

7,482 
12,920 

20,000 

4,260 

1971 2.000 

1972· 

1973 
· 1~7~ 
197,~ .• 
1976 

>1977. 
197$ 

i'1~7g 
1980 
1981 

·1.500 

2,500 

3.ooo 
2;.000 

4.ooo 
8.ooo 
' . 
2 ·-°ºº 
2~000 

1.000 

:, ,. 101000 

S.983 

>"':S. 325 
. 4.·~ 301 

3.741 

3.230 
2 ::soo 

:<2 .• 130 
'.t.803 

: .. '1; 426. 

1·.115 

. . 

.3 ,6.06 
9,982, 

11 • 150 

t 173.741 ..... . .. 

Diferencia 

$ 5,610 

10,5~2 

·7.474 
10.~12 

9,903 

5,482 

8 .• 92(l 

12.000 

2;260. 

1,606 
2,982 
1. 1 so 

Ntita : .Es.te efecto debe llevarse a la cuen.ta de resultados -

de. ejercicios anteriores (no se.~ debe .registrar a la cuenta -
de:reserva para mantenimientode capital). 

AJUSTE No. 3 

G~nancia a~umulada. (pérd1da) -
inicial por ~posici6n ritonetaria · 

·. Résultádé> de. ejercicios anteriores 

$ 78,74t 

$ 7.8 ;741 

"-'', 
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Para reflejar el aumento (.reexpresi6n) de la. cuenta ·de resul 
tados de ejercicios anteriores al 31-Dit:e1 (efecto inicial) 

RE-EXPRESION DE UTILIDADES ACUMULADAS 

Al 3( de diciembre ~e 19ei·,{ 
~~-·- --:,}·.:· ,: 

Resultádos '.·de ejercicios 
:anterio~es al 31-Dic:.81--
reexpresados 
'actor.:d~ conversi6n para 
aé:tuaiizarlos al· 31-Dh:-82 

Efecto para 1982 

AJUSTE No. 4 

Correcci6n monetaria 

· Resultados ·de ejercicios -
anteriores 

$ 1:23, 74 L 

1 . 988 

$ .·· . 
_z.A_5_..9 .91 

t. 122,256 1-----··=-•:a 

$ 122,256 

' $ 122,256 

Para reexpresar los resultados de ejercicios anteriores de -
1981 a val~res de 1982. 

;.·-
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ACTUALIZACION DE EQUIPO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1981 

Costo Factor de 
M2 Histórico Conversión 

1972 $ 42,000 5.973 

1974 42,000 4.301 

1977 42,000 2 .• soo 
1979 42,000 1 • 803 

1980 21,000 1 .426 

1.a2~1u1u · 

·. AJUSTE No.. S 

Maquinaria y equipo 

Ganancia acumulad~ o (p6rdida) 
inicial por posición monetaria 

Costo 
Ajustado Diferencia 

$ 250,866 $ 208,866 

18.0,642 138,64? 

105,000 63,000 

75,726 33,7Z6 

29,946. 8,946 

l=Qij;.Ul!. i= .. u~.uc 

$ 453,lRO 

$ 453,180 

Asiento para reflejar (actualizar) el saldo 'de la maquinariri 
y equipo a valores del 31 de diciembre de 1981 (inicial). 

REEXPRESION DE LA MAQUINARIA Y EQUIPO 

COSTO DE ADQUISICION 

Reexpresi6n del saldo al 31 de 
diciembre de 1982 

... ' .. ' 
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Adquisiciones de maquinaria y 

equipo hasta el 31 de diciem­
bre de 1982, ya reexpresados­
a esa fecha 

Pactor de ~onversi6n para ac­
tualizarlos al 31 de diciem-­
bre de 1982 

'Adquisiciones del afto a costo 
·' < h.ist6rico 

.. Factor de conversi6n · (promedio) 

Saldo al 31 de diciembre de 1982 

" ... . ... ,-

Determinaci6~ del ajtiste ~or rictualiiaci6n . 

Valor reexpresado al 31-Dic-82 
Costo hist6rico 1982 

Reéxpresi6n al 31-Dlc-82 efecto 
·:'neto (ajuste No. s al saldo - -

inicial ) . 
Incremento dél afto de 1982 

AJUSTE No •.. 6 

Maquinaria y equipo 
. Corr.écc i6n monetaria 

" 

.634 ;473 

$ 64 2. 180 

1. 988 

--- o 

--- o ---

$ 1•276.,653 

189,000 

$ 1'087,653 

.. $ 

$ 

4 53 1 180 . 
634,473 

634,473 
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Actualización del saldo de la maquinaria y equipo al 31 de­
dicieabre de 1982. 

NOTA La actualización inicfal del activo fijo servirá pa­
ra determinar la po~ici6~ aonetaria (~anancia 6 p6r­
dida) inicial, las subsecuerites aclualizaciones -
~e llevarán a la cuenta de correcci6n monetaria. 

DEPRECIACION ACUMULADA 

Reexpresi6n del saldo al 31 de diciembre de 1981. 

Depreciación . Factor 
acumulada de 

Afta histórica Conversi6n 
Depreciación 
reexl?resada Diferencia 

1972. s 21,000 S.973 
1974 16,800 4 .301 
1977 10,500 2.500 
1979 6,300 1.803 
1980 2.100 1 .426 

Sdo. 
1.1-12-111 ....... ~(i.zgg 

A.JUSTE No. 7 

Ganancia acumulada o (p6rdida) 
inicial por posición monetaria 

Depreciación acumulada 

$ 125,433 $ ·104,433 
72,256 s 5. 4 56 
26,250 15. 7 50 
11,359 5,05!) 

2.994 894 

l .... •u·•~• l.,.Ul.i2j 

181,592 

$ 181,592 
Actualización del. saldo de la depreciación acumulada ai 31 de - -
dicieabre de 1981. 
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NOTA Como se reexpresa por primera vez a 1982, la actua--­
lizaci6n de los activos no monetarios por 1981, se -­
afecta la cuenta ganancia acumulada (p6rdida) inicial 
por posición monetaria. 

DEPRECIACION 'ACUMULADA . 

' ' " •;- . -:· 

Reexpresi6n del sdClo al 31 de D~ciembre de 1!}82 

· Depreciación Factor. 
acumulada ' de· · .·Depreciación 

Afto Histórica ·.··conversión reexpresada 

197Z 

19.74 

1977 
1979 

.1980 

$ ·•· .23, 100. 
18,900 
12,600 

8~400 

3, 1 so 

11.874 ... 

8.5!>0 
4. 97.0 ' 
3.584 
2.835 

$ . 274,ZB9 

· 161,s9s 

62,,622 

30. 1 o,.s 
8,930 

Depreciación acumulada al 31-Dlc-81 reexpresada 
Depreciaci6n acumulada al 31-Dic.;;.82 reexpresada 

Incremento en l~. ~epr,~cfaci6.n acumulada 

nifi,~encia 

s ··. 2~1}'189 
142,695 

50,022 
21, 705 

5,780 

$ .238,292 

. 537 ,541 
.• .. 

l ... i22.iU 

NOTA: De.la depreciación acumulada·a 1982, no toda la reex­
pr~sió~ se debe enviar a los r~sultados, sino una parte ----. 
afectando el.resu~tado de operación y otra incrementárido·la- · 
depredación acumulad·a. 

·'· ... ~ 



DETERMINACION DE LA DBPRECIACION QUE DEBE AFECTAR EL RESUL-­
TADO DE OPERACION Y LA QUE DEBE AFECTAR AL RESULTADO POR PO­

SICION MONETARIA 

Val.or reexpresado de la maquinaria al 31 :.nic-81 $ 
Factor de C:onversi6n al cierre de 1982 

642,180 
1.988 

Vllio.~: ·actualizado de ~ct'ivos adquiridos en. aftas·· 
an~el'i~r.,s •.. · : .· , . $ 1 '.276~653 
... s;adiciones del afto (coatpras) ' ' -~-.o --- ' 

.. 'l.l!¡zA.A~i Base'icle. la depreclaci6n dttl afto 
' .•·.: 

. Dep~eciaci6n 'de( afto al 5\ 
:i ;': 

. INCRÉMENTO EN LA DEPRECIACION ACUMULADA • 

.. · ¡»~~,, ~~licar. a los resultados 
· ~pr~~iaci6ri api:i.cable a'· 111: posici6n monetaria· 

J.'. 63,832 
·: 235~417 

Inci~mentoen la depreclaci6n acwnu~ada 

DEPRECIACION ADICIONAL EN RF.SULTADOS 

Depreciaci6n reexpresada 
Depreciaci6n a costo hist6rico. 

~a~jo a r~sultados 

INCREMENTO EN LA DEPRECIACION ACUMULADA 
'. - 1:~· ' .,, 

Depr~ci,aci6n, reexpresada 
Dep~i~iaci6n • costo histdri~o. 

Efecto.neto a la depreciaci6nacumulada . ' . 

a ••• ¡llll.aHll 

$ 63,832 
9,450 

$ .- .. 299,249 

9;450 
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. DETERMINACION DE LA DEPRECIACION DEL EJERCICIO 

AJUSTE No. 8 

$ 5411382 
235;417 ·., 

Resultados.de 1982 depreciaci6n 
Corre!=ci6n monetaria .. • ... ·. 
riepreciad.6n acumulada· .·.-. $ 289,79'9 

Actualizaci6n del saldo: de la :~ept"eciaci6~ ·acu.mulada al 31 de 
Dici~~bre ·de l982 y 'de la deprl,~.i~ci6n del ~fto'. 

ESTEROIDES, S.A • 

. REEXPRESION'DEL COSTO DE VENTAS DEL EJERCICIO 

QUE TERMINO EL 31 DE'.'DICI'EMBRE DE '1982 

Inventario inicial 
r.oq,ras 

Inventario final 

r.osto de ventas 
' ' • • • r 

r.osto Factor· de Valor. 
hist6rico Con\rersiCSn ree~resado 

$ 34,600 1.027 $ 35,534 
'1211100 1.106 140.572 

$ 161,700 $ 176, 106 
861900 1.106· 96.111 

1~.zt.1ug l .•.• za.aai 

REEXPÁESICW l>EL 'INVENTARIO FINAL 

l.106 

- ' ~ ' ' . 
1··;, . 

. " 
Diferencia · 

$ . 934 

13,472 
$ 14,4()c; 

9,211 

a •••• i.Jai .· 

. . -: 
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AJUSTE No. 9 

costo de ventas 
Inventarios 
Correcci6n monetaria 

$ S,195 
9,211 

$ 

·piara reexpresar el efecto por la (reexpresi6n) actualizaci6n­
del co.sto de ventas y el inve.ntario final al 31 de Dicieínbre­
de 1982. 

DETERMINACION DEL RESULTADO POR POSICION MONETARIA AL INICIO 
DEL EJERCICIO 

NOTA El resultado inicial por posici6n monetaria se identi-. 
ficar4, como la DIFERENCIA entre la ACTUALIZACION - -­
INICIAL del capit~l social y resultados de ejercicios­
anteriores y la ACTUALIZACION INICIAL de los inventa--

. rios y los activos fijos netos que ser4 igual• GANAN­
CIA O PERDIDA MONETARIA INICIAL. 

Hist6rico Reexpresado 
1981 1981 Diferencia 

Terreno $ -- o s -- o -- $ - - o --
Maquinaria y equipo 189,000 642,180 453,180 

Deprec iaci 6n acumulada l 56~700) ~ 238 1 292) ( 181,592) 

Neto .$ 13Z, 300 $ 403,888 s Z71,S88 

Inventarios· 34.600 35,534 934 

l .. lAt.HQ l .... !~2.H¡ l.:sH~.i¡¡ 
Capital social $ 60,000 $ 338,355 s Z78,355 

Resultados de ejercicios 
anteriores 45 1 000 123.·741 7R_J~J-

! .. 12~.QQU 1 ••• 1~~.2~2 l .. ~iZ..~~~ 
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P6rdida inicial por posici6n -
aonetaria a 1981 

$ 84,574 X 1.988 

Actualizaci6n del resultado 
por posici6nmenetaria a unida 
aes ae poder adquisitivo del 7 
31-Dic-SZ 

AJUSTE No. 10 

·Ganancia acumulada (p6rdida) -: · 
•ntcial por posici6n monetaria S 
Correcci6n monetaria ·· 

$ 

83,559 

$ 

84,574 

1681133 

83,559 

NOTA : Cuando los activos reexpresados (Diferencia por actua­
lizaci6n) es MENOR a los pasivos y capital contable ~­

reex.presados (Diferencia por actualiz.aci6n), se deter­
mina una PERDIDA por posici6n monetaria. 
Cuando el efecto por reexpresi6n de los activos es --­
MAYOR a los pasivos y capital contable, se determina -
una UTILIDAD por posici6n monetaria. 

Resumen de efectos : 

Efecto neto en: 
Inventarios 
Terreno 
Naquin~ria y equipo 
Depreciaci6n acumulada 

TOTAL 

9 8 2 

Costo 
hist6rico Reexpresado 

$ 86,900 $ 96,111 

-- o -- -- o --
189,000 1'276,653 

-' 66.150) - ' 537 1 541) 

f 122 1sso ~ 739.112 

a.¡ga.zjg l ... H~.¡¡~ 

Diferencia 

$ 9,211 

- - o - -
1'087,653 

( 471.391) 

$ 616.262 

~=-U~.n~ 
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Efecto aplicado como sigue 

Reserva para mantenimiento de capital 
Resultados de ejercicios anteriores 
P6rdida por posici6n monetaria 

Utilidad del ai\o 

Costo de ventas 
Depreciaci6n 

• 

$ 612,649 

200,997 
( 128•596) 

e s,195) 
( 54,382) 

s ... fl~~.~H 

METODO DE AJUSTES POR CAMBIOS EN EL NIVEL GENERAL DE PRECIOS 

N o·T A 

Estado de resultados : 

Utilidad neta segGn estado 
de resultados adjunto 
Menos : 

Incremento en el costo -
de ventas (1) 
Depreciaci6n adicional 
(1) 

Utilidad (p6rdida) neta 
reexpresada 

Depreciaci6n del ejercicio 

'~-· 

$ 4,950 

$ 5, 195 

54,382 59,577 -
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Balance General· 

,Inventarios 
. . . .. . . .,. ' 

· Ac.tivo. fij,o .- neto ·:: 

Cll¡)italcontable 
'· 1 

Capital social 

1nerva·. para mntenillli.ento de capital 

· . Jiiñuda por posici6n moÍletatj.a . .(2) · . 

lesuiiMos de ejercicios anteriores 

'tltuidad · (p6rdidal neta del ejercicio 

Cifras segOn 
estados.finan· 
cieros Nsicos 

s 

s 

'· 

86.900 

122,850 

60.ooo;· 
-- ·º : __ 

-- o-:..: 

4s.ooo 
4~950 

l ..... .lQ2.Üfl 

Cifras 
actualizadas 

s . 96.111 

739¡¡112· 

s 60·000 -. : ... 

. 612.649 

e 128.596) 

245.997 

' 54,627) 

! .... llL!i~ 

(1) Estas partidas no son deducibles para I.S.R •• Si lo hubiesen sictO; no­

se habrla · ·· causado impuesto sobre l.a renta ni participaci6n ·de los 

.tnbajadores en las utilidades. 

(2) El resultado PoT posic:i&\ lllJl\etaria del 81\0 fue ~·p6rdida de • • • -

s 43.088 
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·¡ 

ES'ffiROIJES, s. A. 

Hist6ric:o 
1 9 8 1 

Asientos por reexpresi6n 
1 9 8 1 ,,, 

b ll 
Reexpresado Hist6rico 

Asientos por reexpresi6n 
. 1 1 9 8 z '' ' 

!! !! 
Reexpresado 

1 9 8 2· 
Resmien 

de efectos 1981 ' 1982 

ACl'IVO CIRaJLANl'E 

Efectivo 
Oleritaspor cobrar 

··inventarios 

•&ma el ac.tivo circulante~ 

. ', Terrmló .. · · . .· 
Mllquina'ria y tlquipo 

:.·,, 

Minos :· .. . .. ~ ; 

,·:,, népnic:i~i&i aaailada. ' 
.,,. .·,'.' 

~--·,{/' : . '. ' 

· ~ EL ACI'IVO 

•·' ~ASIVO ~ CAPITAL cmfABLE ' ' 

· ' ~tos por pagar · ' 
· · OJentás poi' papr .. ·•. ..· . 

.Otros paSi ws circulantes .. 
' ' 

Sma el j>asiw circulante · 

Pasiw a largo plazo . 

Total Pasivo 

'. . r.APl!AL CxNrABLE 

s 1,500 
58~600 

,' 34,600 

S. 94',100 

2,520 

'~ C) ~ 
•'189,000 

56'700 
'' . ''' 

134.azo 1.zza.-m· 

's 65,ooO 
.· 34;.'048 
' 2,800 

' $ ·, 101,,848 
' 22,672 

$ 124,520 

> caPital social : : $ .· 60, QOO 

Ae~nrll para· mnteniiai~· 
• ·· del capital ·. :·:>·:: - o -

' '· .... \' . ,'.'.""•' '' 

·GaRancia o(pfrdida)aaaala 
da por posicidn ID'letaria-. 
Utilidades aa.mlladas · ,30,000 

$ - o - $ - o -
- o - ' - o -
-o- ·-o-

$ - o -
.,:: 

·•"O • 
• ,1• .• 

>o-/ 
SH53~18,0 ' 

''.,.~:o'-

. •,O :. 
~..:·o· •. 

• . 11181,~92 

' ' 451! 110. 181,592 
· l;.D~DD . J•lll.i~i 
· · .. ·:··~¡21.aa· .. ·· .. ·, 

$ . ;..:o -
···:-·o·-
• o -

' ' 

$ • o.;;. 

s· · - o -
- o -
- o -

$ - o -
-o-. -o-

$ ·- o -

$ ' - o -

$ - o ·-

$ -. o -

f)Z78,l55 
F)453,180. 

-o·· 3)789741 

$ 1,500 
58,600 
34,600 

.. $. 94,700 .. 

\ 2,520 

·-o:-' 
6429 laD ; 

231,292 .. 

·.· 4o6 col .. 
1.¡gf.ii 

$ 65,000' 
34,048 

2,800 

$ 101',848' 
·. 22,672 

$ 124,520, 

' 2~8,355 

e 8s,5osJ 

108 .741 

Utilidad del ejercicio·· · · 15¡.ooO - o .. - o - ' 15,000 

SlM\ BL ~ASIVQ ff105,ooo s 5:5tj~6ü · >fi10 J16 $ 376,588 

~ EL,PMivo y CAPITÁi. 1.Jil.Hsr . · · · ·1~!!!.l!!! · · 1.~ti!..~r~ · · ~;.~g1.1GI" 
.. ·: IUZl.illt . ·· , . 

,,_,. ·,\'.l , 

s 2,802 
62,400 
86,900 

$ - o -
i - o -

' 9)' 9,211 

s - o - ',,' s 2,802.· 
62,400 
96, 111 

$ 
- o - ' 
•"O -

s :1's2, 102 · $>! 9,2l1 s -.·o• 

•21,1io 
: : ·' :,.:·~'.~ 

.. "'.. ~·-. 

- o-.. 
'119 000 , ,. 

·";·,· 

~,1SO : ;; e'. , . 7)11i;rS9Z 
---··-· ,'• 1)289,799' t:1:1ll · · :alll:l c.·· 1.Ul:ll 

... .}.>~. a·ui,.sü ,,:' 
· s · 105,000 ·· s.J\ 

42,782 ·':'.;¡ 
z,¡940 ·· 1 

,, 

- o·"'. 
- o. -

$ 150,722. $ - o·~' .' 
: . .";· 

42¡000. ' j, - o -

s '192,722 ' f! • ·, r 

·'.-:"o .. ·-

"'! 

.; ·º~-~ 
·~·-o·~ 

;.·o·•. 

$ - o .. 
-o -

....... 

$ l61~3ll ' ' $ 

·' /·27;12~ 
. ':· ... ·,, . 

',,;, ó···· 
l'Z7(>~653 . 

,,.,_ ,. . .,::, 

'-·:.·· 

s 150,122 · s 
. 4z,0oo. 

. -· "'"' ' ' s ' 192, 722 

- o -
•.o -

·9,211 

9'2ú·' 
' '' ' 

~· ··.' ·,', -

..• ~o -
1 'ºB7i6~3 .. • 

: 
- o·;. 

- o -

s . 60,000 ,· .~¡ ... o·.- $ - o - ,'' $ 60;000 $ - o -

. . .. ;;J • 1>27a~3s5 .· .
6
· .1.

2 
.• , .. 

64
·::···

9
· .. · .. 

' - o - ' '.·l ~. o.- '2)334.294 
• o - 10) 83,559 . 11l 4Q~471 .. . e , 12~·;~,j 

<lÍl 85 •508 

.612~649 
. cr28.s961 

45,000 { .. : "'. o • 3) 78 ,74l . .!·IS ~~97 

' 4,95Cl).,.~.J 'S9;~s77 411 ~~ ~~ e 54~627) (,5!>e577) 

J·'10!J~950::·.;:~'.·* 228 ~4 ' s '85' ,J'i'f r.:. 735 .. ~~3 $ 625:,:473 

~}fl~1.~ ··~· ·~~ 



NETAS 

·.y GAS'm; 

Costo deventás 
Gastos.de ~raci6n 
Depreciaci6n 
Otros m,resos 

ILllW> (PERDin\) AN'res 
J~S.R. Y P.T.U •. 

• :T. u • 

LllMD (PERDIDA) NETA · 

FSl'EROllES, S.A. 

HistlSrico 
1 9 .8 2 

$ 110,000 

74,800 
22,000 
. 9,900 
6,~00 

$ 9,900 

$ 4,158' 

792 

$ 4,950 

$ ·4,950 
-········ 

Asientos p>r reexpresi6n 
'l 9 8 2 

D H 

$ -- o -- $ -- o --

1) · 5¡,195 -- o ·--
-- o -- -- o --

7) 54,382 -- o 
-- ·O -- -- o --

$ 59,577 $ -- o 

$ -- o -- $ -- o --
-- ·o -,- -- º· --

$ -- o -- $ -- o --
$ -- o -- $ -- o· --··==··=·- =• .. •••••a 

INJ'EGRACI~ DE ·ur1L1DADES AaMJLADAS 

(HISJ'<JUCO) 

sultados de ejercicios 
teriores al inicio --

981 . 

sultados de ejercicios 
teriores al inicio --

1982 
~tados de ejercicios 

anteriores al final de 
19~2 . 

$ 30,000 

15,000 

$ 45,000 

$ .. 45,000 
•••••••• 

$ -- o --

-- o --

$-- o --

$-- o -".' 
•••••••• 

$ -".' o 

-- o 

78,741 
$_!22,256 

1 9 8 2 

$ 110,000 

79,995 
22,000 
64,282 
6,600 

$( 49,677) 

$ 4,158 

;792 

$ 4,950 

Sí.~~"~~Zl 

$ -- o --

·-- o --

$ 245,!)97 

$ 245 997 • •••• ¡ ••• 
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B) 

9 

D) 

A) 

s 
C) 

E) 

6 

D) 

..... '.· 

METOOO OO·AJlE'I'E POR CAf.llIOS EN EL 

NIVEL GENF.RAL DE PRECIOS 

- ASifM'OS -

. Costo de ventas Inventarios 

74~800 B) 86;900 

·s 195 9) 9 211 

79,995 D) 96,111 
.~·· 

· Correcci& nonetarin 

189,000 2) 334,294 .634,473 (6 

453 180 4) ' 12:?, 256 14,406 (9 

642,180 8 . 235 417 

-- o -- G) 691,9(>7 648 879 G 

'634 473 1 43 088 

1'276,653 11) 40,47í 83, 559 (10 

r.·; 



Ganancia (~rdida)·aetmlllada 
por posici6n monetaria 

1) 278.355 453.180 (S 

3) 78.741 

7 181 592 

p 538 688 

ÍI . 85 508 

10 83 559 

D) .. 128 .596 
. : 

. Resetva /mantenia. del ·. 

(1 

2 

612.649 ·:. (D 

Utilidades ac\aaladas 

45¡.000 CA 

7 741 ; 3 

4 

. 245 ;997 (~ . 

Depreciacil5n acwiulada 

.-. ·.,.,· . 

.. , 
E) . 9.450 

.8 54 382 •. 

··. D) . ~3.832. 

56,700 (A . 

181 59.LQ. 

238,292·(C 

9.4~0.(~ 

289 799 8 . 

Sl7~541 (D• 

1982 
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AJUSTES TOTALES : 

A) Saldo al 31-XIl-81 

8) Saldo al 31-XIl-82 

C) Saldo reexpresado al 31-XII-'81 
·', ,· 

D). S&ldo reexpresado al 31-XII;..82 · 

E) Incremento ·al ejercicio 1982 .a valor histt'Srico ·· 

· F) Movimientos ejercicio 1981 
' ' ' ' ~ ... 

G) ·Movimientos ejercicio 1982 

H) Movimiento neto 1981. 

1) Movimiento neto 1982 
' t .~ • 

" . 
•'.¡, • 

....... _.·; 

:~ -- '. 

-1. 



b) ACTUALIZACION DE COSTOS F.SPECIFICOS 

Una de las alternativas de este. método se basa primordialme~ 
te en la apreciación que los t6cnicos valuadores tienen·-~-­
sobre los inventarios y los bienes muebles e inmuebles que -
inte¡ran el activo fijo, con el objeto de asignarles un 
nueyo valor,. 

. '. 
' .. 

Esia alternativa trata .de expr:es.ar los caabios .. habidos· en el 
valor individual de cada bien y' por lo tantch\ pl-esenta una -
desviaci6n al principio del costo ti.ist6rico~Q~iginal. ,• 

- . . ._. ... ,. . ' 

En Mfxico y en algunos ~tros paises ( como ~s :el caso de - - -
Hoianda), esta pr4ctica ha sido ·utilizada parcialllente y pr!, 
mordlalmente. s.e lleva a cabo en partidas relativ.as al 8(' ti'" 
vo fiJ~ y no a inventarios, c~nocilndose esta:pdctica.como­
''Revaluaci6n"~ 

Como su puede observar, para el caso de inau,bles, maquina-­
ria y equ;i.po, esta ~lternativa requiere de un estudio t6cni­
co realizado por peritos valuadores, sobre.los bienes que 
integran dicho activo fijo. 

Este mEtodo nos ofrece reexpresar las cifra.s de maquinaria -
y equipo en forma simÚ¡¡r al m6todo de nt'imeros tn4.ices, pero · 
aplicando> los ~ndices especlfico·s por ramas industriales~ - ... 
que. tambi6n publica el Banco de M6xico. . . 

Con respecto a los inventarios;· la actualizaci6n po-r este m!, 
todo establecerá costos de reposici6n, cuidando que éstos no 
excedan al valor de realizaci6n, de confo'Í'aidad con el .. bole­
'tln .c-4:. 
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Es conveniente seftalar que las partidas monetarias como act! 
vos m~netarios sufren una p6rdida en el poder de compra du·­
rante u~ pertodo de alza de precios o de mantener pasivos du 
rante una calda de precios. 

Por el con.trario. una utilidad se origina de tener activos -
,aon~tarios durante tiria baja de precios. o de tener pasivos -
durante' un pertódo' de' 81 za .de prec'ios. ' 

~En seguida se presenta un ejemplo por este a6todo a miles .de 
pesos. 

METODO DE· COSTOS ESPECIFICIO-ª , ,~ 
'' 

·DATOS BASICOS ·.·· .·· . ·.· . . .. . 

IA>s iÍlventarios se consideran adquiridos 'en ~iembre de ~982., 

Maqúinaria y equipo valuado .por perito·independiente.como 
siaue : 

Costo de reposici6n 
Vator; neto de reposici(Sn .. 
AftÓs remanentes.de servicio 

· ... , ', 

.,··. 

1 

$ 

MILES 

9 8. 2 

562.800 

371.BO.O 

'7•ºº 

DE PESOS 

1 9 8 1 

$ 398,500· 

;2599000 

9•00 ' 



MILES DE PESOS 
VALUAOO HISTORI<D 

1982 1981 l 9 8 2 1 9 8 1 

Costo de reposici6n 
Depreciaci6n aC\lllllada · 

$ 562,800 s 398,500 s 7.40,000. $ 195,000 

. segGn · avaldo · 191,000 139,500 .· 118,600 
. . .: . 

. Valor neto de reposi-- , 
ciiSn. . . ' l-~Zl~lllil~.1~¡¡2~ggg ···, ·:1~1Z.!1H1 •• a •• zt.!UR 

+, 
\·. 

Se adquiri6 maquinaria en 1982 ·por', 
Depteciaci6n del ejer'cicio 1982 por 

•;$, ·. 45,000 

z•,ooo 

Terreno valuado en.1981 en . 

y en 1982 por 

110,000 

_,_· .. ,. 

GALAXIA, S.A •.. 
BALANCBGENERAL COMPARATIVO 

AL 3f DE DICIEMBRE . 

ACTIVO 
Efectivo 
Cuentas por cobrar 
ll)ventarios· 

Total Circulan.te 

- :~ 

·._,·. 

1 9 8 2. 

$' 25,192 
293;615 

. 438,000 

a.~zH.111z 

..; 

·1 9 8 1 

. s . 23,850 
1:40. 833 

. . 3.36,000 

l •• HU.AH. 
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Docuaentos por cobrar :::· 
a plazo mayor, de un .afto:.· · 

Propie~ades.Y equipo 

T.err,~o 

·M~quinaria y.equipo 

Depreciaci6n acumulada · 

. Car101 diferidos y otros 
·activos· .. ' , •, . ~ . 

·PASIVO 

Docuaentos por pagar 

" ¡ 
.~:. 

·~ : 
:: 

Cuentas por pagar proveedores , 

Otro~_pasivos circulantes 

Pasivo a plazo mayor de 
un afto 

1, 

. ' . ~ .. 

9 8 2 

$ 100,479 

75,000 

240,000 

142.600· 

s 172.400 

i .· 12
1
sso 

l.l!Hi.ia 

$ 

.$ 

350,391 ·, 

278.490 

42.743 

671,624 

145 .041 

• : .. ~ . -· .~1 

: _, :'· 

$ 

1 9 8 1 

24 .• 791 · 

75,000' 

195,000 

118.600 

· _s __ 1_s_1_1_4_00_ 

$ ,' 7,608, 

1 •• ~~u.s1¡. 

s 

s 

235,260. 

157 ,466 

68.797 

461,523 

31.298 
" ' 

J .•• AH.Hl·. 

•' -, .. 



. '··· 

CAPITAL CDfl'ABLE 

capital.social 
Utilidades aamaladas 
Utilidad del ejercicio 

1 9 8 2 

$ 140,000 

51,661 
33,910 

<S 225,571 

··Jl!QHJB 

. · riALAXIA, s.A~ ·. 
FSr.AOO JE RESuLTAlm aJl>ARATIVO 
1U ~ EJERCICÍOS 'l'EllMINA!m 

EL' l1 JE DICIBRE 

Ventas netas 
r.osto de ventas ... · 

Utilidad en venta5 
Gastos ,cte operaci6n 
Depreciaci6n 

Utilidad en operaci6n 
Otros gastos 

1 9 8 2 

$ 962,132 
650,000 

·s 312,132 
205,311 
24,000 

'$ 82.821 
·15,001 

·· ·· llllpuestos y pa1'ticipaci6n . 

. Utilidad del' ejeri:ici~ · 

s 67.820 . 
33,910 

ª--~~~ .. 112 

.t' 

1 !) 8 1 

$ 140.000, 

27.161 .· 
24,500 

$ 191,661 
. · .. :···-··.-

J •• SiH.m. 

.• ~ .. ' 

19. 8 1 

s 721.soo. 
486lÓOO 

s z3s,soo 
156.~ 
19,500 

s ~.ooo 
11~000 

$ 49.~~· 

·- ,: 

24,soO' " 
·-. ~' '• 1 ; •• 

l .. ~&11 

.; 



_Mate1'ia prima 

Producc:i&i en proceso 

Artlculos ~emtnados 

·. Afto de .·• 
Éxhibici6n 

.1973 
1977 

.·· ... 1981 

;., .. 

':..:_.. 

INVENTARIOS 

1 9 8 2 

·$ 230,~00 

86,000 
122.000· 

!--~H¡QQg 

CAPITAL SOCIAL 

UTILIDADES (PERDIDAS) ACUMULADAS 

.J973 

.1974 
1975. 
1976 

'.: ... , 

1977 
1978 
1979 
1980 

;-: ' 

1981 

1 9 8 1 
$ . 175,500 

66,500 
·. 94,000' 

a ••• ~a~ag 

· ··:IMPORTE 

.. 

·S so,ooo 
;60,000 
30,000 

a •• 1tg.au~ 

···is 1,330 
1;300 

( 1t100) 
: ( 2,600) 

6~360 

ª·ººº 
( 2, 129) 

16,000 
24 1 500 

l~ •• ii.Hl 
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GALAXIA, S.A. 

REEXPRESION DEL COSTO DE VENTAS DEL EJERCICIO QUE TERMINO 
. - . 

EL 31 DE óÚ::IEMBRE DE l982 

lnventar10·1nida1 

··· C.mpras 

In\rentario ·.final 

Costo de Ventas 

Costo 
hist6rico 

$ 336000 . . . 
1s21000 

, , _ _.. 

$1•oaa.ooo 

. 431.000 

>'l..Hg.gw 

Factor de 
·conversi6n 

1.027 

1.106 

1.106 

··. 

Val~r .. 
Teexoresado 

$ 34s~oii 

s11 1112 

$1'176,784 

484.428 

REEXPRHS!ON DEL INVENTARIO FINAL 

AJUSTE: No-. 

Costo de ventas 

Inventarios 

Correcci6n monetaria · 

l.106 

$ 42.356 

46~428 

Diferencia 

$ 9,012 

. 79¡712 

$ 88,784 

. 46,428 

$ 88_,_784_ 

Actualizaci6n del co_sto _de ventas y el inventario a dicieabr_e"' 

_ ·•ele 1982. 

. 9.2" 



REEXPRESION DEL CAPITAL SOCIAL 

Reexpresi6n al 31 de diciembre de 1981 

AftO de Factor de C.apital social 
exhibici&l ~ ccnversil5n ree:xi>resi6n Diferencia 

1973 $ 50;000' 5.325 $ 266,250 s 216,250 . 
1977 60;00Cf 2.500 150~000 ·. 90,000 
1981 . 30,000 1.115 33.450 . 31450 

¡~· l ...... ~a•zag 1 ••••• zw 

AJtBl'B No. 2 

·· SUDerlvit (dfficlt) ilÍicial por actualiz·~ · / ·· 
cU!n de 11Ctiws • •. · . $ " 309,700 
Reserva paramntenilaiento de capital 

'.•_·, 

$ 309,700 

Por actualizaci&l del capital social al 31-Dic~81 (inicial) 

REElCPRESl<W IE tn'ILIDUES AOMJLADAS A DICIBtBRE IE 1981 

Factor de Valor 
~ ~ c:onwrsi&i ' reexeresaclo Diferencia . 

'1973 s 1 330· 5.325 s 7 ,082 ,· s 5,752 
1974 1:300 4.301 5,591 4,291 
t975 e 1 .. 100>. 3~741 e 4, 115) e 3,015) 
1976. e 2.6001 3.230 e 8,398) e S,798) 
1977 6 .. 360. 2.500 15,900 9,540 
1978 8 .. ooo 2.130 17.,040 9,040 
1979 (.Z.129) .·.l¡,803 ( 3,839) ' . e 1,710) 
1980 16.000' 1.426 ' 22,816 6,816 
1981 241500 1.115 ' 271317 2,817 

LU.AAl a ... .za.~H a~.~¡z.z» o > 
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NOTA·: Este efecto ( 1) debe llevarse. a la cuenta de utilida­
des acumuladas (no se debe registrar a la cuenta de -
reserva para mantenimiento de capital), 

. AJUSTE ·No •. 3 

Supcr~it (dfficit) ··inicial por actualizn­
ci6n de •activos · 

.. Utilidades· acmuladas 

$ Z7,733 

s .. 27~733 

Amento por reexpresi6n de utilidades acunuladas al 31-Dic-81 (efecto -­
. inicial). 

REEXPRF.51~ DEL 1'ERRf1«) Y U K\WINARIA Y E<JJIPO .AL 31 DE CICIJMBRE DE 

1981 

Hist6rico 
·.·Terreno $ .· 75,0c;>O 
Maquinaria y equipo . · · 

. Depreciaci6n amallada 

195,000 

e 11s,600) 

1 •••• u1.sw 
AJUSTE.No. 4 

Terreno 

*"1inaria y ecf.lipo 
~r~i.t. Cdffieit) ·.iJlicial 
por actuálizaci6n ~- activos 
Depreciad6n ~· ·.·· 

Av a loo 
$ 110.000 

398.SOO 
( 139,500) 

la. ••• ggg 

$ · 3S,OOO 

Z03,SOO 

:;·,·." 

Diferencia s 35,ooo 
203,500 

• j • • 

( Z0,900) 

.a ••• ~uz.~gv 

$ 217 ,600 .... · 

z(),900 
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Actualizaci6n de saldos al 31-Dic-81 y reconocimiento del -­
dEficit inicial por actualizaci6n de activ.os con base en 

.avaltlos practicados pot peri~o independiente. 

DETERMINACÍON'DEL SUPERAVIT .. O DEFICIT - INICIAL POR ACTUA­
LIZACION DE.ACTIVOS 

,.·!"' 

Terrenos 
Hist6rico 

(Avaltio) 
Reexpresado 

1 9 8 1 . · 198 1· Diferencia 
$ 75,o~o $ 110;000 $ 35,ooo 

·19s,o.oo. 398,SOO 203,Soo· 
;.. 

. M14&inaria y equipo 
Deprec:iaei6n acta1lada (118.600) ( 139 1500) t ·20.900) 

Inventarios 

Capital·· social 
Utilidades aC\lllUladas 

Dfficit inicial por -­
actualizaci6n de activos 

$ 1S.h400 

. 336.000 

·1.uz.~uu 

s 140,000 
s1 1661 

$ 191;661 

$ 369,000 

336.000 

1 ••• z.u¡.g11u 

$ 449,700 
79.394 

$ 529,094. 

~ 217,600 

-- o --

1 •• •1z.ouu: 

s 309,7~0 

27.733 
s 337A33 

.1 •• 112.1~~ 

ACIUALIZACI~ DEL IEFICIT INICIAL POR AC'IUALIZACicW iE ACJ'nÜ; A tlUIWES 
DE FaEt AIQJISITIVO: AL .h·DE "riJcIEMBRE JE 1982 

$ 119,833 X 0,395 

; '''. 
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AJUSTE No .• 5 

Superávit (diSfic_ it) inicial por actuaUZ!_ 
· ci& de activos .$ 47,334 

r.Orreceie!ii mnetaria . $ ·. 47,334 .: 

Reexpresi6n del d6ficit inicial por actu~lizac:Í6n de activos -
al 31-Dic-82. 

REEXPRESION DEL TERRENO, LA MAQUINARIA Y-EQUIPO AL 31-DIC-82 

';_., 

r.osto'&te reposicie5n del activo a 1982 
AdqUisicimies del ano (1982) . . . 

r.osto dé reposiciC5n del activo en 1981 

Incr8.ento en el valor del activo fijo 

AJUSTE No. 6 

Terreno 
Maquinaria y equipo 

Correcci6n •onetaria 

Terreno 
$ ·. 165,000 

~..:··o --

$ 165,000 
( 110;000) 

~ ·!;!; ono 
~•a=:::s:Klí•a3'a 

$ 55,000 
119,300. 

Maquinaria 
y eqUipo 

$ .. 562,800 

. 45,000 

s 517 ,800 . 
( 398,500) 

174,300 

Reconociaiento del plusvalor e incremento por. actualizaci6n de­
la •aquinaria y equipo~ pra~ticado por perito independiente al-, 
31-Dic-82. 
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DETERMINACION DE LA DEPRECIACION DEL A~O Y LA QUE DEBE AFECTAR 
AL SUPERAVIT O DEFICIT - POR RETENCION DE ACTIVOS NO MONETARIOS 

Incremento_en·ia depreciaci6n aCl.lllJlada: 

· • ,JlepreciacUln ~ad& al.31-dic-82 seltln. avaloo 
lleprec:iaci&l aa.wiida al 31-dic..;81 seg6i aV'altlo 

Depreciaci&l clel ad\() a costo hist6rico 

. Incrmento ·en la depreciacU5n. aamalada en el afto 
. ' ' •. • 1 ·, . 

Detennináci6it de la tasa de depreciaci&i .': 
·,.· .. , . ' . . . .. . . 

:·SelOn el .valú&dor, los aftos rmnentes. de servicio p~lo 
... de toda la llÍC¡uiilaria y 9quipo son 7 ~00 aftos al 31 de - - -

. 'cllci.flllbre de 1982; lo que qUiere decir ~ la enq>resá tiene 
que distribuir en este tiempo el valor ríeto de reposic~& -
de $ 371,800 6 sea que 

Anúai.ente deber6 aplicar s 371,800 

7.00 

Qmsecuentmiente ser&. lo IÚSft) 53,114 
371,800 

• 

• 14\ Ara&al 

1 ~; • ' 

s 191,000 
e. 139,500) 

$ _Sl,50() 

e · 24~000) 
l .... ¡z.~W· 

$ 53,114 
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DETERMINACION DE LA DEPRECIACION DEL ANO 

Valor de _la maqu_inaria y equipo según el valuador al 

31 de Diciembre de 1981 

31 de Diciembre de 1982 

Valor Pralleciio (costo actiai&lizado ~; 
prevaleciente durante el ejerciciol 

· Depreciacidn del afio al 14\ 

RESUMEN .AJUSTE No • • 7 . 
'':'- ,. , ' . -,· ·. 

· Deprecia~i6~ adicional en ~sul tado;_~ : 
'' ; . 

· Depreci~üSn reexpresada 
Depreci8ci6n a costo hist6rico 

Depreciaci6n aplicable al superávit -
d6ficit . - por retenci6n de activos no 
monetarios · 

Incranento•en la depreciaci6n aC\lllllada 

AJUSTE No. 7 

Depreciaci6n del ejercicio 

Correcci6n Íllonetaria 
·.• Depredaci6n .• ~cunulada 

. ' .. \. ·, 

·,- ·~ 

$ 

$ 

67,291 
24,000 

43,_29.1 

. $ 398,500 

562,800 

$ 961,300 

$ 480,650 

$ 43,291 

15,791 

· l ...• ¡z.~gg 

$ 15,791 

'27~500 



Reexpresi6n del saldo de la depreciación acumulada al 31 dc­
diciembre de 1982 y la depreciación del.ano. 

RESULTADO POR POSICIONMONETARIA 
. E~ÉRCICIO QUE·TERMINO EL;l.1 DE DICIEMBRE DE 1982 

.Acti~s monetarios 

Efectivo· 
a.ntas por cobrar 
OoalRentos por .. cobrar 
uyor de un a&> · 

a plaio 

Pasivos monetarios 
Doalnentos por pagar ·:· 

. . ·. . . 
OJentas por pagar n proveedores 
Pasivo a largo plazo 
Otros pasivos circulantes 

Posici6n monetaria neta . . 

... 

Posici6n monetaria.neta pranedio 
$ 397 ,379 + $ 303,347 i ' 2 ' •. 350,363 

~S0,363 x 0,395 · 

· Utilidad por posici6n monetaria 

<·" '. 

·' :: 

1'9 8 2 

$ 25,192 

293,615 

. 
110.479 

$ .: 419.286. 

$ 350,391 
:·. ' 

2781490 

. 145,041 
··42,743 

$ '816,665 
' . . '· . 

lL~-~2Z•ilZ2l 

1 9 8 1 

.$ 23,850 
140,833 . ·. 

'241791 

1 1891474. 

. s 235,260 

157 ,466' 

31 ,298 
. 681797 . 

$ 492,821 

11 •• ~ll~.~Zl .. 

$ . 350,363 

138,393 

1 • .;.n1.2z11 

. ;:· 99 ·. 
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AJUSTE No. 8 

Gulaneia o pfrdida nonetaria 

Cori'eccilSn mnetaria 

$ 211,970 

$ 211,970 

Reconocimiento de ·!¡¡ ganal)cia del af\o en pesos al cierre - - ·-
. ., ' ,'' . 

· (Onica•enté mhodo de costos espectficos)' 

. . . 
• REEXPRESION DEL CAPITAL SOCIAL 

Reexpresic5n al 31 de diciembre de 19.82 .: 

. . 

. e.pita! $acial reexpresado al 31-dic-8:1 
Pactór>de conversidrl para actualizer el 
capital social •. · · 

.Capital social remc-Presádo al 31-dic-82 
capital. social reexpresado a 1981 

Efecto· ·ai 31•dic·82 

AJUSTE No. 9 

c0rrecci6n monetaria 

Reserva para mantenimiento de capital .:. · 
(lncranento por 1982) 

s 449,700 

1.988 

s 894,004 
449.700 

i ... ~~! .. ~2! 

$ _444,304 

.. 

" 

,-., 

$ 444,304 

Actualizaci6ndel saldo del capital social a.la fecha de 
ci•rre del ejercicio (1982). ~ · 
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REEXPRESION DE.UTILIDADES ACUMULADAS A DICIEMBRE DE 1982 

Utilidades aCwluladas al 31-Dic-81 
rcexpresadas 

. Factor. de conversiC5n para actualizarlas 
al 31-Dii:-82 

Efecto para 1982 

AJUSTE No. 10 

· CorrecciC5n monetaria 

Utilidades aClB&ladas· 

$ 79,394 

1.988 

$ 1571835 

i .... zw~r. . . . 

. $: . 78,441 

.'\' 

Reexpresi6n de utilidades .acuautadas hasta 198f a valores de --
1982. 

ORIGEN Y·APLICACION DE LOS EFECTOS 

ORIGEN 

Inventarios · 
Terrené>s ·· 
*'luinaria·y equipo 
Depreciaci& aaa&lada 

To ta l. 

. Costo 
hist6rico 

$'' 438,000 
75,;000 

240.000 
·. ( 142,600) 

s 172,400 . 

l ... ilU.tml: 

Reexpresado 

s 484,428·· 
. 165,ooo 
562.800. 

e 191,000> 

r 536,soo 

l.:l!llil.lll · 

''"'"'' 

Diféreilcia 

S ·. 46!428 
· 90.ooo 
322.800 

e 48,400) 

$ .· 364, ~.Q!! 
' . . . 

l.o.J~.1¡1 
. : ' ·• ~'. 



APLICACION 

Reserva para nantenim:iento de capital 
Resultado de ejercicios anterior~s 
D6ficit por retenci6n de actiws no monetarios 
Nrdida monetaria. 

Utilidad del ano:. · 

Costo de ventas 
DlpreciaciCSn. -

$ 75~,004 

106,174 
( 151, 733) 
( ttl ,970) 

. ( .. • 42,356). 

(. 43,291) 

··,;·~-!lSl.lil 

METODO DE ACTUALIZACION DE COSTOS ESPECIFICOS ·. 

N O T A S 

Estado de Resultados : 

Utilidad neta segCn estado de resultados 
mdj~to 

Minos : 
lncr11181to en el costo de venta~ nota .1 · 
neprec:i&c:i& adicional 

Mrdida neta reexpresada al 31-Dic-82 

, ••• < .. 

.·1 ·-

$' ll,910 

$ 42,356 
. 43.291 851647 

$( 51;737) 

.i;· 
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Balance General 

InventariosNota 2 
.Activo fijo - neto 

Ca pi tal Contable: 

Capital soCial · 
·Reserva pa;ra aanteniaiento 
_del c:api tal social Nota 3 
P6rdida inicial por reten­
ci6n de activos no aoneta­
dos y resultadoaonetario 
acuaulado Nota 5 · 
UtU {dad del afto .. por reten.· 
c16n de activos no aoneta-
rlos .No.ta 5 '< 
Pfrdida· po;r .. posici6n •~ne~ 
tarta del ejercici~ Nota.4 
Utilidades acuaúladas_Nota 
Utilidad (p6rdida) neta 

3 

Cifras 
se,an estados 

f 1nancieros 

438,000 

172 ,400 

c· .. S 140 000 '·. . .. 
-- o ~-

..;~ .. o .. 

.. o 

o 
SJ,.661 
33.910-

a;.. ••• ¡a;.1z1 

Cifras 
actualizadas 

s 484.,428 
. 536,80~. 

s . uo.ooo 

: 754 ,OOf 

:C ,,~ 
.167,167) 

15,434 

( 211 ,970) 
157,835 

e 51,737) 

1 ••• ta.~11 

NOTAS A LA REEXPRESION DE LOS.,ESTADOS FINANCIEROS 
··:. -. 

r.- La compaftla .valtla sus inve11urios con el ahodo• de p~iae­
.. ras entradas primera salidas, reexpresando el costo de 
ventas con base al sisteaa. 

2. - Para reexpresar los inventarios •• ·con.sideraro1L C(J•pras -
_de··. los dos úl t"ili.os· meses. ..·· .. 

'. 

., 
' 
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3.- La reserva para mantenimiento del capital social se reexpr!_ 
sa tomando los factores de _correcci6n del Indice Nacional -
de Precios al Consuaidor pa~a aostrar en moneda actual la -
inversi6n de los ac~i~nista·s •. 

4.- C•o cón•ecuencia en 6pocas<inflacionarias.se obtjene -
:pf~did8 .l!IOaetaria, ya que/iC.s :activos proiledios son sup~ri2. 
res·~;· iO'•. pasivos ao~eiari~s en el ejercicio •.. 

'.. ' . . ·~ . ' . . . 

. ·.s.- MOti~aclo'·por .el incre•ent~-~1 aplicar el 'Indice Nacional 
·. ·· Precios .al Consuatdor ·se ob~uvo la p&rclicla respectiva. 

6,.:.Para la actualiza~i6n de ci~~as11l 31-·~ic-1982~ se uiiliz6-· 
el a•todti de costos especlf~.co~. las propiedad~s y. equipo -
fueron. valuados al .. 31-Di'c-82,. por perite> valuador indepen--. ·· 
dient~ J~an Cuenta .. Mas, con(base a cosi.>s .existentes en el­
aercado. 

104 .. 
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'• 

Hist6rico · 
1 9 8 1 

ACTIVO 
ACl'IVO :CIRdJLANTE. 

Efectivo · · $ 23.850 
();9~tas por cobrar 140.833 
Inveritarios·. . . . ·,• ., ._.· , .. .. 336,000 ·. su. el actbo .. eirculailte ·, ,) $ soo.~3 ' 
Daalnentos . por ~brar a plazo . . . · . , 

' -yo~ de. l afta ·.·' ·· .. ' ·,·· ·.· ... · ·-.. ' - '.. .·,··~4.791, 

ACl'l\lll FIJO · 
. >·Terrenos . . , .. · 

Macfdnaria yequipo· 

METODO DE ACTUALIZACION DE COSTOS ESPECIFICOS 
GALAXIA, S.A. 

<•'. 

Asientos·por·reexpresi6n 
1 9 · 8 1 Reexpresado Histórico 

~ientos por reexpresi6n 
. ¡ 1 9 8 z ; 

b !! 1 9 a. 1 1 9 8 2 b tl 

$ -- o --
-- o -.-

4) 3$.000 
_ 4) 203.500 

$ -- o -- $ 23.850 s 25.192 S'I -- o --
-- o -- - 140,833 293.615 '' -- o --
-- o -- 336,000 438,000 .1) 46,4Z8 s -- º -~ s soo,~3 s 756.101 Jl _46.428 

24.191: ,· 1~-.479 "1-.: o -- ·. 
.4i· 35 000 

' . ~ . ' 

--'o "'"'.'· : 110.óoo . 75.ooo L6) 55,ooo. 
-- o ·- • · 3989500 240.000.:.:.~f)203.SOO 

$ -- o 
-- o 
-- o 

s -- o 

-- o 

• ..,· o -- o 

--------
--
----

Menos • . · · ·-·' 
oepreciaciéSn aci.9u18da • 118é18º' ·· _ . . . . . .. s n1. o· · -- o --

. S 238.500 

' . .-_. ,• ,• ' '.4)119,300 
4> 20.9-00 · u91s0o 142~600 .,;;; -- o ·-

. s 20~900 s · 369,ooo ~. ne ! 412.soo 
4): 20,900 
7} 21 1soo 
s ' _48,400' 

r.araos diferidos, y otros activos. · 7 ,608 7,608. '• 12~55!>·:,:-·;j 

Reexpresado 
· 1 9 8 2 

$ 2S, 192 
293.615 

s 484 1428 
803,235 

100.479.' 

165¡,000 
562.800 

,, 

s· 
1911000 s36,Aoo 

12 1sso 

Res\Den. 
de efectos 

$ -- o ---- o --
$ 

46.428 
46,428 

-- o --
'' '90.000 

322,80(1 

s 
' ·, 48'.40() 
,364¡.400 
··r;, 

SIN\. EL ACTIVO 
: · .. · ·_.,. ··-:" 

·l.SiH.tti· . 1.¡a;.¡u11: .. 1 •• .iu~aw, · 1 •• md1i -ll!m¡.m <1.na.¡a 1.~~n.i1Hl 1.1!!i~.~s, ••••• nu.1¡1 . 
l.ilZ.fiUU . ,, . - ¡ l.!lll~lil ·. · : 

. ' . . . -

· PASIVO Y CAPITAL <DfJ'ABLE 
PASIW cllUlJtARtiL .· .· 

Doc11nentos por paaa:r -
· CUentas por pqar -_ ·. · 
Ot~s pasivos circulantes· 

-. PASIVO A LARGO PLAZO . 

SlM\ EL PASIVO 

. CAPITÁL coaABLE · . 

. ' . 

. ,·, $ 235~260'. 
157.466: 
68,797 s .461.523 
31,298' 

$ 492,821 ' 

$ ..,. o -- $ .,.•.O·"'.~. 
-- o -- -- o -:. 
.:.o.:.-' -- o --

$ :-- o -- $--o--
-- o -- -- o --

$ • .,. o • .;. ' $ -- o 

. $ 235,260 ••. s 
157,466 ,, ' 
68,797 ' s 461,523 ,· s 
31,298 

350.391 ;;$ -- o --
278 490 ,,,; -- o -­
' 4z:143; r¡ -- o --
671.624' .s -- o • .., 
145¡041 -- o --

s 492;821 * · · 116,665 ·,s -- º --

.$ -- o --
" o --
o --s o ---- o --

s -- o --

$ 

$ 

::• 

350.391 -$ 
. 278.490 . 
' 42,743 
671,624 $. 
145,041, 

.-- o--, 
..,. o --· .' 
--· o -- ' 
-- o ----o--

$ · 816,665 __ s __ -_-_o_-_-

·. r.apital social· . .. 
Reserva' P.ra . mantenimiento de 

$ 140,000;' 
-- o --

$ -- o --
-- .. o _.;. 

s -- ó _.,;; 
2) 309,700: 

$ '140.ÓOO . 
309,700. 

• 1409000 '$ -- o --
-- o -- .. 1 -- o -­

•: f 

$. -- o -- s 
. Z) 309,700 

140~000 ,, $ 
754,004 

-- o.-·-: 
754,004 

capital ·· ·. ······ ._,_ ·· · . • 
· Supet4vit C.d6ficü: p0r iet~n"'~.;. 

ci6n de activos· no n:metarios 
Ganancia . (pfrdida) lllOJletaria 

. Utilidades· act11Uladas' 

Ut!lidad del ejercicio 

SlM\ EL PASIVO. Y CwITAL ... 
;, ' ... 

. ;1)119.833 
9) 444.304 

-- o -- . H)337;433 4) 217,600 I} (119';833). -- o .·<·>S) 47,334 - 11) 
-- ó ,... -- o -- , ~-o-:· -·.o..;. .,.. o ·+: .. :,J)Zll,970 ' ·. 
27•161 3) . 27, 73~ . 54 .&94 Sl , 661 c I -- n --: 3) 

'' ! : 10) 
24,500 -- o -- -- o -- '' 24,500 3l,910' J) 85,647 

15,434 
-- o --
27, 733 
78,441 

-.- o - -
$ 191~661. $ 337~433 '$ SS5í033 $ 409!261 S 225,571°;;;$ 464 17.84 $ 875 1612 

1.at~oi.· · ·• .· '-~~z.tu ·: a.~¡¡¡~ · a • .iili~ í1!1Ü.ia''.Í~.s~.zu.< ·a,..an.§u 
. ..... l.¡1Z~SíW .. ·- ·• .. f . . . . : i..';'J J~tig.1¡1 

'' . . - .;¡~\ 

' . ' ''.:}'.¡ 
"· ·,:: 

l 
... 1 

·,: ,.: 

e 1s1 .1331' .e .. _ 151 .133J. · 
( 211 ~970) f Zll ,970)' 

151.a~s · 106.174 

( Sl ,737) f 85,647) 
$ 636,399 $' 410,828 

l.l!U~.UH l •• 11~11tlli .. lil -, 
':.·, 

.. ':. \,.'. - ,·,.' 



GALAXIA, S.A. 

ESTADO DE RESULTADOS REEXPRESADO 

VENl'AS NETAS 
,, .· . 

:'.:i:oosn>v.~ 
:;, .. ~sto de ~ritas . 

:, '' Gastos ele operaci«Sn 
· DepreeiKi&l 

.. , .. 

Otros ¡astos 

. Hist6rico 
1 9 8 2 

S 962.llZ 

650,000 

.··' 205,311 
24~000 

.··.151001 

r 894,312 

Asientos por reexpresi&l . 
1 9 8 2 

D 

.S -- o·'.'"- S, •• o -• 

1) 42.356 -- o ---- o··-. -- o --
7) 43.291. -.-.o --

' ••·O -- .••,O --
1··. 851647(J 1 --·o -- : 

.urILilW> (Pl!RDIM) .ANmS . 
·~ I.S.R • . y; P.T.U. . $ 67 ,820 $ 85,647 s -- o -- ' 

-- o --I~S~R. 
~.T.U. 

•·•. " 28,484 
5,426 

' 33,910 

llfILIIW> . {PERDIM) NETA. l .. j~112l~ 

" . IN'l'f.GRACICJll: llfILIIWFS 
AaMJLADt\S '(HISTORIOO) 

Utilidades aaailadas al 
inicio:de· 1981 .s , 21, 161 
'rrUpaso del.resultado -
de ',1981 24;500 

Utilidades ac\111.lladas al 
inicio de 1982 $ ·51,661 

Utilidades. aaaaladas al •. .• . · .. ·· 
' finalde .1982 i..e.i1'ffl 

',,.'. ·,. 

_._ o --
-- o--

1 -~ o -­

J ••• u .. uz. 

·• s -- o --
-- o --

$ -- o --
1 ·-· n·-· ••••••••• 

' ·-- o --

S -- ·o --

J •• ;;.i.;; 

3) 27,733 
10) 78,441 

-- o --

3) 27.733 
10) 78¡441 

l .Jft 174 . ' ..... 

Reexpresado 
l 9 8 2 

. ' s ·.· 962.üi 

692.356 
205,311 
679291 
1s1001 

i 979,959 

$( 17,827)' 
28.484 
51 426 

$ 33,910 

l.t •• ¡J.Z~l> 

$ 133,335 

24,500 

$ 157,835 

l • .JiZ.IJ! 
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1) . 

1) 

. METODO DE ACTUALIZACION DE COSTOS ESPECIFICOS 

ASlENTO.s· 

. Coste> de.·.···· .... 1~ ventas 
4Z,3~ ' 

.. 

Inven · rios 

46~428 

. · .. · ._· . --t,-: .-'} ,- - ,, 
. . ,- . .'., .<: -•. :;::·. . : :.·.::~3(\:!:1~:<. ' ·." 1 ' ; • ' ' •• ' ·- -

.. , .1.~pj~' r .... ~.ar ~l .. cost:o·de: ,.; 
. · · .. tás y. éHinv~iario ·final -

~i 31.:at¿~u .. ··. ·. · · 
•·;:~- - ,,., · . 

. · 2·.2.:.IU~ la .étua11:E8C16n del capi . 
-- ·._.,··.·_ ·,' . ·: ·· .. - ' -

.tal social al 31-diC:;;,81 
· · (.ifticial) • · • 

Reserva /iuntenilll. de e ital 

· 3.,.Para refl~jar el..a.wlento (rM!, 
pr~si6n). de . las· utilidades acú 

· 111ladas al 31~dic~S1 (~fecto : 
inicial). 309,700 . (2 

444 304 9 

Utilid&des aaail.aclas 

2? ,161 (A 

Z?,733 (3 

78 441 10 

133,335 . 

4. -Actualizaci6n de saldos al 

31.·dic-8Ly reconociaierito del 
dfficit inicial P,r actualiza­
ci6n de activos con base en -­
avalGo~ practicados por. ~1 - - · 
experto •. 

s. -Reexpre_si6n de.1 dfficit ini--­
cial por.actualizacidn.de acti 

,, ' - . -
" .· vos, para:dejarlo a wai~s -

de pcider.ádquisitivo.del·;. 
31~dic-~h · 
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Terreno 

A) 75,000 

4 35 000 

C) 110,000 

6 ·SS 000. 

D) 1659000 

,.\ 

· r.orftcc16n JotmeWia 

9) 444,304 88,784 (1 

10) 78;441 174,300 J6 

15,791 {7 

211 970 8 
'· 

522 745 490 845 

11) ,15 ,434 47 ;334 (5 

.. ' 

SuperAvit (defidt) inicial 
r·actúalizaci6nde activos 

2) 3099700 217,600 (4 

3· 27 733 

H .337 433 217 600 H 

I .. 119 833 

5) 47,334 15,434 (14 

11) . 1~1,73~ 
., . 

6. - Reconocimiento del incremento 
en el valor de la maquinaria­
y equipo con base al aval6o -
practicado al 31-dic-82; 

7.- Reexpresi6n del saldo de la -
depreciaci6n aaaalada al - -
3l-dic-82 y la depreciaci6n -
del ano. 

· 8. - Registro de la ganancia mone­
taria del aftD en pesos defin 
de afto •. 

9. - . Actualbaci6n del saldo del -
capitalsocial de la fecha de 

cierre de 1982. 

10.- Para reexpresar 1~ utilida-­
des actm1ladas de 1981 a val!!_ 
res de 1982. 

11. - Traspaso. de la cuenta correc­
ci6n _,,.taria a la Cta. de -

d6ficit ini~ial por actualiZ!. 
ci6n de activos. 

A).- Saldo al 31-dic-81 

B).- Saldo al 31-dic-82 

·- . ·,, . ' ' .· 
C).- Saldo reexpresado al 31-dic-

81 



A) 

4 

C) 

6) 

E 

D) 

195,000 

203·500 

398,500 

119,300 

45 000 

562;,800 

·.. '.,:.· ,, ' ,· 

eciaci6n Aaallada · 

118,600 CA 

20 900 4 

·139,soo ce 

21,soo c1 
24 000 E 

191,000 CD 

reciaci6n del e·ercicio 

7) 43,291 

Ganancia rdida a:>netaria 

8) 211 ,970 

D);- Saldo reexpresadó al 31-dic-
82. 

E).- Incrementos del ejercicio a­
valor hist6rico. 

F) • - Moviai.entos correspondientes 
a 1982. 

. . .. G) • - P<tw:illientC> neto de 1982. 

. H) • - MDviaÍentos correspc)ndientes 
a 1981~ · 

·. I) .- ~iaientó neto ~e .1981. 

J)•- Incremento al costo de -
· ventas; y depredaciCSn por - -

.reexpr~idn~ .C Estado. de - .­
Result8dos actualizado 1982) 

.:':. 
:, i· 



TABLAS PARA LA REBXPRESION DE LA INFORMACION FINANCIERA 

FACTORES PARA AJUSTAR ESTADOS FINANCIEROS AL 31 'DE 
DICIEMBRE DE 1980-E INFORMACION TRIMESTRAL DE 198T' 

Diciembre Marzo Junio Septimbre Diciembre· 
Atto 1980 1981 1981 1981 1981 

1951 12.977 14.019 14.756 15.610 16.699 
1952 11.700 12.640 13.304 14.074 15.056 
1953 11.430 12.348 12.997 13.749 14.709 
1954 10.733 11.595 " 12.204 12.911 13.812 
1955 9.586 10.356 10.900 11.53.1 12.336 
1956 8.831 9.540 .;- 10.042 10~623 11.364 
1957 . 8.238 8.900 9.367 9.909 10.601 
1958 '. .7.812 8.439 8.883 9.397 10.053 
1959 7.514 8.117 8.544 9.039 .9~669 
1960 7.210 7.789 8.198 8.673 9.278. 
1961 6.954 7.512 7.907 8.365 8.949 
1962 6.738 7.279 7.662 . 8.105 8~671 

'1963 6.540 7.065 7.436 7 .• 867 8.416 
' 1964 6.260 6.763 7 .118 7.530 8.056 

1965 6.029 6.513 6.855 7.252 7.758 
.· 1966 5.891 6.364 6.699 7.;886 7.581 

1967 5.650 6.104 6.424 6.796 7.271 
1968 5.473 5.913 6.223 6.583 7.o43 

. 1969 5.296 5.721 6.022 6.371 6.815 . 
1970 5.137 5.550 5.841 6 .. 179 6.610 
1971 4.870 5.261 5.538 5.858 6.Z67 
1972 4.642 5.015 5.278 5.584 5.973 
1973· 4.138 4.470 4.705 4.978 5,325 
1974 3.342 3.610 3.800 4.020 '4.301 
1975 2.907 3.140 3.305 3~497 3.741 
1976 2.510 2.712 2.854 3.019 3.230 

. 1977 1.943 2.099 2.209 Z.337 2.500 
1978 1.655 1.788 1.882 1~991 2.130 
1979 1.401 1.514 t.593 1.685 1. 803 
1980 1.108 . 1.197 1.260 1.333. 1.426 
1981 1.llS 

i. 110· 
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Los'factores que se auestran en la -tabla anterior se detera!. 
naron dividiendo el lndice de precios de los .. •eses que se -
indican entre el lndice pr.oaedio de cada uno de los,. aftos de 

'· ,! 1 ~ •. l. 

la serie. Estos factores se utilizan pa·ra expre"ar .opera-.;. 
ciones.realizadas en· cada .uno de los aios, tales. coaoadqul-. . . . . . . . 

siciones de.activo fijo, increaento de;capit•l• etc., en pe-
sos con poder de coapra a Diclnbre de 1980 ¡; Marzo de l 981, ; 

Junio de 1911, Septieabre d~ 1981, 'o Dl~i .... br~: di ·1981, ···~ 
1Gn . se requiera. . 

F~CTORBS DE COIRECCION PARA .. INFORMACIÓN ... ·· 

FINANCJ'ERA INTERMEDIÁY B.JERCJCloS QUE . 
. TBmllNAN EN DIFERENTES FECHAS'DE 1981 .· 

1 9. 8 1 P A C T O R E S 
(1) (2) 

Enero 1.278 . . .1.033 
Febrero 1.280 1.os8 
Marzo 1.281 1.080 
Abril 1.287, 1.104 
Mayo 1.286 1";121 
Junio 1.-218 L137 
Julio 1. 266 ... 1.157 
Alosto 1.265 · 1.181 
Septieilbre t.274 1.203 
Octubre .. 1.284 .1. 229 
Novieabre 1•286 1.253 
Dicieabre. 1. 287 . ·1.287 

(1). Considerando como base el mismo •es de~ afto anterior. 

(2) Considerarido como base Diciembre de 1980. 

111 
·,. \' 
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Los factores de ajuste que se presentan en la columna de la­
izquierda de la tabla anterior representan la inflaci6n - -­
(adicionada de la unidad) ocurrida en el periodo de 12 ~eses 

que termina en los meses que se indican. Estos factores pue­
den ser utilizados para actualizar las cifras reexpresadas a 
valores cQnstantes del afio anterior a pesos con valor adqui­
sitivo al cierre de cada uno de los meses antes indicados. ~ 

Por ejeaplo, los inmuebles, planta y equipo o el ca~dal • ;;. 
social reexpresados al 3.1 de·marzo de 1980,· ser4n actualiza~ 
dos al 31 de marzo de 1981, aplicando el factor de 1.281. 

Los factores que s~muestran en la coluana de la derecha - -
tienen un prop6sito similar a los explicados en el p'rrafo 
anterior. sin eabar10, estos 'deben ser utilizados para actu!. 
lizar las cifras del 31 de di,ciembre de 1980 a. cada .uno de -
los meses antes:.presentlldos. Por ejemplo, el factor de 1.137, 

. representa la. inflaci6n (adi<;.ionada de ~a unidad) oc~rrida -
del lo. de enero de 1981 al 3.0 de junio de 1981. 

Los-. factores .de esta tabla son Cltiles para .las empresas que­
ya han reexpresado su informaci6n en una fecha anterior.y -­
desean actualizarla a una fecha intermedia de 1981 o al fi·· 
nal del mismo. 

FACTORES DEL ULTIMO SEMESTRE DEL PERIODO A 
DICIEMBRE 1980, MARZO 1981, JUNIO 1981 Y SEPTIEMBRE 1981 

Julio 
· A¡osto 

Septiembre 
Octubre · 
Noviembre 
Diciembre 

Dicie•bre · t 980 · 

1.094 
1. 071 

. 1. 060 
1. 044 
1.026 
1. 000 . 
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Octubre 
Noviembre 
Diciembre 
Enero 
Febrero 
Marzo 

Enero 
Febrero 
Marzo. 
Abril. 
~yo 
Junio· , ·· 

.·Abril 
.. . Mayo 
'<.Junio . 

.Julio 
Agosto. 

·Septie•bre 

Julio . 
•.. Aaosto .. 
'Septie•bre 
Octubre 
Nóvie•bre 
Diciembre 

Afto 

'1979 
1980 

., ; 

TASA DE ,JNFLACION •. 

1981 de· Enero. ,a Marzo · 
198.1 de Enero a Junio'. . 
1981 de Enero a Septie•bre 
1981 de Enero a·Dicie•b!e 

.• 

Marzo 1981 

1.128 
1.108 
1 .080 
1.046. 
1.021 
1.000 

Junio 1981 

1 • 1o1 
1 .075' 
1 .053 

. . .1. 030 
.·· l.014 
1.000 

· Septiembi:.e 1981 

l.089 
1..073 . 

. .. 1 • 058 
L040 
1 .0.18 

'·~ººº 
Dicie11bre 1981 

1 • 112 
1.089 
1.070 
l.047 
1 •. 027 

1 ·ººº 

Tasa• 

20.03\ (1) 
29.78\ (1) 
8.03\ 

13. 71\ 
20.29\ 
28. 68\ 
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(1) Tasa Anual 

Los factores anteriore, representan la tasa de inflaci6n - -
prevaleciente en 1979, 1980 y .en los periodos indicados.en -
1911 ~ El ,u.so de estos factores puede ser t!tntre otros, j>ara -
detel'ainar'. el resultado por~osici6n monetária del perfodó. 

INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR· 

··~·· 1978 ·• 100 

Periodo 

1910 
Enero ... 
. Febrero· 
Marzo· 

. Abril 
lla)'O 
.Junio · 
.Julio· 
Aaosto 
Septieabre 
Octubre'· 
·Hovi•bre 
Dicieabre 

1981 

Euro 
Febrer.o 
Marzo · 
Abril 
Mayo 
Juaio 
Julio. 
Aaosto 

· SepU•bre .. 
Octubre , 
Novieabre 
D1ci•bre 

' ~ ... ' 

' < ·, ,_., 

Indice. 
. ·General· 

133~8 . 
.'136.9 ,· 
139.7 

'142. 7 
144 .4 
147.3 
151.4 
154. 6 ' 
156.3 

· .. 158.6' 
161.4 
165~6 

.. 171 •. o 
··11s.z 
l78.9 
182.9 
ns. 1 
188. 3 
191.6 

. · .. J9S.6. 
199.2: ', 
203.6 
.207. s 

•·'.213.1 
J 14, 

. :.:.'.'· 



.. ... 

FACTORES DE AJUSTE PROMEDIO PARA ACTUALIZAR 
INFORMACION FINANCIERA AL 31 DE MARZO, 30 DE, JUNIO 

30 DE SEPTIEMBRE Y 31 DE DICIEMBRE DE 198Z 

Marzo Junio. · Septillllbre · Die iellbre 
··~ !!!L. !!!.L .. 1982 . 1982 

.. 

1ts1 18.887 22.;043 2.7.153. 33·.19Í 
1952 17.028 .. 19•874 24~481 .· 29~931 . 

0 1953 . 16•'636 19.416 23.917 29.241 
.1954 . 15.621 ·1s.z32 22•458 .zs.410 

'.1955 13.952 16.284 . i' 20.058. 24.524 
1956··· 12.853 15.000 . '18.479 ZZ.592. 

·1957 11.990 13.993 17.237 . 21.075 
1958. 11.370 13.270 16~346 t9.9iS 

· 1.959 10·.936 12.763 15.722 19~222 
. 1960 10.493 12.247 15.086 ; 18.445 
·1961 10.121 11.813 14.551 17 .• 791 
··1w.2 '·: .. 9.807. 1.1.446 .·. 14.099 17.238 

1963 9.518. U~109 13•614' .16. 731 
.1964. 9~111 10.634·. 13.0$'9 . 16.0.15 . 
1965 a·.174 10.241 12.615. 15~423 

.··1966. .8.574 J0.007 12.327 .15~071 
1967 '8.224 9.598 11.823 14.455 
1968 7.966 9.297 11.452 ·. 14.001 

·1969 7.708 8.996 .. 11.081 13.548 
1970' 7.476 8.725 10.741 n •. 1c1 
1971 7.088 8.272 10.190 12~4$9 
·1972 6.755 7.884 9.717 . 11.114: 
.·1973 6~023 7.029 8.658 10.586 
· 1974 4.164· S.677 · 6.993 8~550. 

.... 1975 4.231 4.931 6.083< 7~437 
. 1976. 3.653 4.264 S.252 6.421 

1977 2.821 . 3.300 4.065 4.970 
1971. 2.409 . 2.812. 3.463, . .. 4.234 ¡ • 

'19'19 2~039. ' 2.380 ·. 2;932 3.584 
. ·, 1980' 1~613 1•882 2.319 1~135 

1981 1.261 1•472 . 1.813 2.211 
.1982 1.037 1.124 1.261 1•395 

,'·.~ .· i.c)I factores que se aue:nran en ,la tabla anterior se de.te111! 
· < ft'al'on. divid,ienct:o· el Indice ele precios d~ ·1os 'lieses. que .se -H~·· 

· ·· . ··.indican entre· el Indice: prCniedio de cada ·uno de ios aft(t• d~~ 

. . ::~;' ::• : ; . ' ' . 
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la serie. Estos factores se pueden utilizar para _expresar -­
operaciones realizadas en cada uno de los aftos, tales como -
·adquisiciones de .. activo fijo¡¡. .increaentos de. capital, -
_etc., en pesos con .Pode! de c•pra a aarzo de 198i, junio de 

. 1912. septie•bre de 1982' o dicieabre de 1982' seg(in se -
.···:requiera~ 

: FACTORES DE CORRECCIÓN' PARA . INFORMACION FINANcIERÁ 
INTERNEDIAY EJERCICIOS QUE TERMINAN EN DIFERENTES 

. .. FECHAS DE 19U' 

. 1; 9 8 2· F a e t o r e s 1 9 8. 2 F a e t o 
,., ... , 

Enero. .f.-308 
'·.·. 1.050 ;.' Julio 1•544 

Febrero· 1 ~327. L091 A&C)StÓ _.· 1. 682. 
.··Nllrzo 1.347. 1.131 · Septleabre 1. 739· 
Abril 1 ~389 L192 -Octubre L.790· 

. M&y.o 1•445 1;260 Noviealire 1. 845 . 
Julllo 1~494 1.320 Dicieabre 1.988 

L!L! 

l.388 
h544 
1. 626 
1.7.10 
1. 797 
1.988 

1. Considerando. coao base e-1 alsao ·aes del afto anterior. · 

2. Considerando c:ollo base diciembre de 1981 

Los factores de ajuste que se presentan en la coluana de la· 
·. hqui~rda de la ta~la anterior representan. la inflad6n ·• ~ • 
Jacl~ci.onada de 1•. un~daclJ ocul'rida ·en el periodo de . 12 a•••• ·. 
que. ·ieraina en los iteses que se indican. Estos factores pue• 

<.den ser utilizados. para .~tuaÜzar ·las cifras reexpresadas -
a val~res constantes del afto anterior a pesos con valor ad·-

. qu:lsitivo al cierre de cada uno de los •eses antes inclicados~ 
. Por ej ... plo, los inauebles, planta y equipo o el capital - -

. soC:.al )•eexpresados •i 31. de •• ;zo d~ ;.f911, ser'n:·~actuál iza· 
dos;· al .31 de Ílarzo: dé 1912. apii.C:llndo el factor de 1. 3.4 7 • 

.~ - ·. 
- .•. 

·'l16 



Los· factores que se muestran en la·coluana·de la derecha ti!_ 
nen un pro~6sito si•ilar a los explicados en ,1 párrafo ant!_ 
rior. sin eitbargo. 6stos deben ser utilizados para actuali·· 
zar.las cifras del 31 dedicieabre de 1981 a cada uno de los 
aeses antes presentados. Por ejeaplo, el factor de.1.32U. 1'! 
.presenta la. inflaci6n, (adicionada de la unidad) ocurrida del 
. 1 ! de enéro: de 1982 al 30 d«: ·junio de 1982. 

Los factores de .esta tabla son Gtilespará laselipr~sas que'." 
• ya han reexpresad~ su infonuaci6n en una fecha anterior y -- . 
deseen actualizarla a una fecha interaedia de 19.82 o al - -
·final del aisao. 

. , 

FACTORES DE A.JUSTE DEL ULTIMO SEMESTRE POR LOS 
PERJOD()S TERMINADOS EL 31 DE MARZO, 30 DE JUNIO 

3o nE sEPTtEMlllE v 31 &s Dic1eMBRE nE 19sz · 

óctubre 
.. •Novieilbre 

Die labre 
· .. Enero 

·. ·Febrero 
. Marzo· · 

Enero· 
·Febrero 

. Marzo 
. Abrll 

Mayo. 
··.Junio 

... --, '· 

... ;: 

Marzo 1982. 
1.184 
1.161 
1.131 
1.077 
t .0.37 
LOOC> 

Jun.io .. 1912 · 

1.257 
l.210 
1.167 
1 .'107 

• 1. 04.1 . 
·. 1.00,0 . 

1 :- • 



Abril 
Mayo. 
Junio 
Julio 
Aaost.o 
Septieabre 

Julio · 
Aaosto 
Septiembre 
Octubre 
Novinbre 
Dicieábre .·. 

S~ptiembTe 1982 

1.363 
1. 291 
1. 231 

'1.171 
1.053 
1.000 

Diciembre 1982 

1 •. 432 
·1.?88 
l.223 .. 
1 .162 

:1.106 
1.000 

LOs·factores anteriOJ".es.hanSido .obtenldÓs dividiéndo.el in­
dice al final de cada se~e'str.~ seftdando entre el .Indice de-
los cinco. meses anteriores.·ª fin de'' reexpresar las cifras -
•~ pes~s constantes del final dei ·perlado·. · _ 

Estos factores pueden ser utilizados para .el ajuste de- inven 
tarios, aplic4ndolos de acuerdo con la anti¡Üedad de los·- -
aisaós. 

Aft~ 
1979 
1910 
1911 . 

TASA DE:JNFLAClOK 

1912 de enero a aarzo 
1982. de enero a· junio · · 
1912. de.. enero a septieabre · 

· 191.2 de enero a ~Uc ieab.re . · ·. 

~. 
20."0~\'. 
29~·78\ 

. 2.8--68\ 
U.09\ 

32 ··ºº' 62.55\ 
98.78\ 

- -_ -~ 



TASA ANUAL 

. Los . f.act.ores anteriores representan la tasa de inflaci6n - -
prevaleciente en >1979, 1980, 1981 y en los perfod()s indica-­
dos en 1982. El uso de estos factores puede ser entre otros, 
para d.eterminar el resultad.o· por posici6n aonetaria del. - - -
,periodo~ 

INDICE NACIONAL• DE. PRECIOS AL CONSUMIDOR .·. 

Perlodo 

···. 1.9S1 

Enero· 
Febrero 
Marzo .. 
Abril 
Ma)'o. 
Junio 
Julio 
Aaosto. · 
Septiembre· 

··octubre 
Novieabre 

· Dicieabre. 
Proaedio .del afto 

BASE. 1978 • 100 . 

'.•. 

ln~ice 
. ~general 

'' 

171.0 
175. 2 
178.9 
182.P 
185. 7 
188.3 
191.6 
195.6 
1.9.2 
2C)3.6. 
201 •. s .. ' 

.213.t. 
191.1 

.; . ."· 
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Periodo 

1982 

Enero 
Febrero 
Marzo 
Abril 
Mayo 

·Junio 
'Julio 
Agosto 
Septiembre 
Octubre 

··Noviembre 
Diciembre 
Promedio del afto 

.. :''. 

'l., 

Indice 
general 

223.7 
232. s 
24.1 .o 
254. 1 
268.4 
281. 3 
295 .8 
329. o . 
346. 4 •· 
364.4 
382.9 
423.'6 
303 .• (J 
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CAPITULO IV.- INVESTIGACION DE CAMPO 

a) PLANTEAMIENTO 

La informa~i6n eón respecto a la deyaluaci6n del peso.mexi­
cano que nos llega a trav6s de peri6dicos y revistas 'espe-·­
cializadas, nos dan la muestra ele una inquietud.de co~o el­
mercado naciOnal se aueve a diario y como afecta en .los es­
' tados financieros de las .. empresas, lo que es un. reto cons-
tante para. la actualizaci6n por me.dio de l~ investigaci6n -
en la· profesión contable Y. es ahora precisamente en que el­
contador p6blico deb,e documentarse con esa informaci6n. pr~. 
veniente de todas partes del mundo, para.sugerir a los di'." 
rectivos empresariales alternativas mis viables en cada 

.~~,· ' ' , .' . , 

caso •. 

Motivado por la 6poca de inflaci6n que atraviesa el pais y- . 

los efectos que produce, consideramos necesario llevar a --
. cabo las investigaciones pertinentes, para observar un poco 
más de cerca las alternativas, toma de decisiones, asi como 
los.procedimientos que se estlin aplicando en las compaftias­
que no están.inscritas en la Bolsa M~xicana de Valores, --­
s. A. de C. V., asi como las. que deben cumplir con las re--; 
glas y lineamientos que ésta les exige. 

b) CUESTIONARIO 

1.~_¿ Acostumbra:usted reexpresar las cifras de sUs estados 
financieros ? 
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2.- ¿ Qu6 método utilizó, Indice General de Precios al - -­
Consumidor o el de Costos Especif icos ?~--~----

3.- Si no lo hace¿ Cual es el motivo ? 

4. - ·Si lo hace· por uno de los dos m6todos .seftalados, ~ - -
¿ Por qué lo prefiere ? 

. . 

' s. - ¿ Solamente revaHÍa sus propiedades. pla~ta y equipo ? 

6.- ¿Considera usted que le.trae beneficios el actualizar-. 
·1as cifras de sus estad~s ilnanciero~ ? ----------

7.- ¿ Cuáles alternativas de las que se mencionan· a conti-"" 
nuaci6n ha tomado ? 

a).- Incrementar su producción 
b).- Disminuirla 
e).- Diversificar su producto de menor costo y fácil­

de adquirir en el mercado por el consumidor __ 

d).~ Incrementar el preci~ 

·a.-¿ ~edujo usted considerablémente el.periodo de rotación 
de cuentas por cobrar ? 

9.- ¿ Debido a la época de inflación actualmente su empresa 
tiene costo de improductividad ? 

- -·. - .. 

10. - ¿ Considera .usted el cósto de improductividad un.a part!. 
da •extraordinaria en est.a 6poca de inflaci6n y deva-­
iuaci6n ? 
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11.: ¿.Dentro de su costo. de ventas ha notado que el costo -
de improductiv~dad infla el precio de ~as unidades -­
producidas 1 

12."' ¿Considera usted necesario mostrar por separado su --­
costo de improductividad como una partida estr~C>rdi-­
naria :para inforaaci6n interna y tomad~ decist~nes? 

13.:.. ¿.'Si no' ha reexpresado sus ~s tados fin.a ne ieros po'r - - -
cu41 mEtodo .cree conveniente 'hacerlo y .por ·quE ?. 

cf SELECCION .DE MUESTRAS 

Con ?bjeto de obtener'una entrevista difecta con los funcio­
nari~s responsables de .la Gerenc.ia General, D.irector •. ----­
Gerente Administrativo, Tesorero, Contralor o.Contador.--~-­
General.de las empresas, se toa6 una muestra de 34 .compafttas 
que no estuvieron inscritas en la B.olsa de Valores y 10 que­
~i lo estuvieron, haciendo un total de 44 entrevistas, cabe­
seftalar que a petici6n expresa de los dir~ctivos se omite - -
el ;;ric:>mbre de ~·presas no inscrl tas en la Bolsa de Valores ".' -
y de acuerdo a loe~tablecido en el C6di.go de ~ticA Profesi~ 

' nal referente a' la confidencialidad de Ja informad.6n. . . 

d) EVALUACION. DE LA MUESTAA 

Las réspuestas son conforlle :al. cuesÚQ~ario anteri~r .• 

.'· .J23 
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1.- Reexpresaron 18, 17 no lo hacen, 3 no es aplicable, 6 -
lo hicieron parcialmente. 

2. - Utilizaron el M6t9do Espectfico 3 com¡>aftfas, 15 por el­
Indice. General de Precios, 6 parcialmente por el.Indice 
General de Preci~s. · 

La.s que no reexprésaron, seftalaron algunos por falta de 
aotivaci6n, no lo neces:i taban, .desconocen el. procecÚ-- - . 
miento, ~tras mas por el .costo que r~presenta. . 

4~- ElM6todo del Indice General de 'Precios al Consumidor 
por su economta y el de Costos Especlficos· ,para t.ener -

·. una conf:i.abil idad de lo. que realmente representa su - -
valor, ya que el o.tró procedimiento que.da un poco· sobr!_ 
valuado. 

S.- Las empresas que revaiuaron <inicamente su planta y"'.'. -­
equipo seftaiaron desconocer el procedi~iento complemen­
tario para actualizar los ot~os renglo~es~ 

6.- La mayoría considera la necesidad de presentar sus ci-­
fras actualizadas para efectos de fina~~iarniento, asf. '.' 
comó presentar su liquidez, para su prest'.nt~ci6n a ':" ~­
acre~dores, proveedore~ y la ~ctualiiac~6n.de su capi~­
tal. 

7.- Algunas empresas disminuyeron su producci6n o inclusive 
cerraron temporalmente, otras diversifiéaron. su Pt:.oduc­
tO de·1aeno.r costo y f4cil dedadqu_irir con ei mercado -:-·. 
por ~l pGb'l ico .consumidor, o.tras m4s increm.entaron sus.-
precios para afrontar la crisis econ6mic8,.actUal • 

•·,·" 
. . 'i" 
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No se encontr6 en nuestra encuesta empresa alguna que­
incrementara su producci6n. 

8.- En este caso algunas e•presas seftalaron que pr4ctica-­
mente no es. posible reducir el tiempo. para recupe.-ar ,.;. 
la cai-tera de cliente.$ que es lo m4s aconseja61e para­
las. ~mpresas' en e_sta 'fpoca de cris.is, por lo qu~ ,tuvi!· 
roniqi.ae mantener el.periodo de rotaci6n.de cuentaspor-
cobrar. m4s sin en ca•bio. algunas de ellas si. tenia11 ·• '." 
que pagar al ~onÚado -~us materias primas que consumen •. 
sin crfdito ·alguno .concedido.· 

9;. - A est'a pregunta la mayoda·.~econoci6 que si la tiene -
reflejandoseen su producc~~n. 

10. - La mayo~la coment6 que la incluyen en gas'tos ·indirec:- -
, . ' ' 

tos de fabricacl6n pero que.no.lehabfan dado la.impo!. 
tancia n~cesaria que requiere el ~aso •. 

11.- Con~estaron que si sé infla el costo al producirse - -
menos productos que llevari inclufdó este tipo de ,costo. 

... . 

. . . . 

12. - La may_orfa coment.d que si es con~eniente mos~ra'r por -
separado este cos_to, para .evaluar los efectos que -
causa en 13 informaci6n interna·. 

13.- Al respecto motivados.por las ventajas que representan 
estos.métodos y su economfa seftalaron que preferían el 
Mhodo de In.dice General de Precios al Consumido_r, - -
aunque pocos prefirieron el Mét~do de, Costos Esp~Ctfi-
cos.' 
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',; .. 

EMPRESAS QUE ESTAN EN LA BOLSA DE VALORES Y SU REEXPRESION 

1.- PURITAN. S.A. 

GIRO·: Fabricaci6n de prendas de,.vestir y pro4~ctos de·-.. -
;.~uero. 

,' ·;<>:·>>· . ' 
. Reexpres6 sus estados· financiero~. por. perl to 1 ~álU~dor · inde.;. .· 
pe~ciiente conforme al Mftodo del Indice Nacion81 de. Preci.óS". 
·;af:consumidor~· se actualizaron los 'i~ventarios y costo de ·.:­
ventas, ast como la iriversi6n de los accionis~as ~,. como 
ta;bUn maquinaria y equipo. . -

z. • ·.ANDERSON CLAYTON Y~ c~o.s .A. 
'·. ' ,. · .. _ .. 

· GIRO : Fabricaci6n, venta y. distribuci6n de· aceites comes ti 
bl~s~ alimentos para el consumo humano, chocolates. dulc'es:­

. ···. y· alimentos balanceados para animales, industria de trans.; _ 
fo'mac i6n. 

· Actua.liz6 sus estados financieros como sigue 

Lainvers16n en propiedades, plant.a y equipo y la deprec'ia-
· ... :ci6n acúmulada s~ han ajtistado, al, cierre de siJ' ejercicid>' 

a su valor n~to' de reposid6n y a las 'míevas vidas prova- - -
bles, con base ~n avaldos practicados p~r peritos indepen-~ 

. . . . 
dientes registrados ante la. Comisi6n Nacional de Valores, -
ac-larando q~e el importe de la rev~lu~ci6n fue act"edi tada - · . 

. . · .. •l",super4vit por re\ra:luacidn, ~isJÍlo que no esta sujeto al>­
·.· repaho entre los accionistas, ni puede i~r ~tilizado para.; 

· · ~absorver pfrdidas, pero 'si puede ser C~pitalizado hasta en­
· un. SO\ en el, ano de actuaiizaci6n y un 6. 2~' anual en los . .; 

. " 
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anos siguientes. 
La actualizaci6n de las cifras del inventario se hizo con -
·base en la utilización del m6todo de costo prome,úo. 

La reserva pára manteniaientodeLcapital ·soclal se· calcÚ;l6 
. áplicándo los toeficienies:,'d,e. inflaci6ri que ~e de!iyan del- · 
''.indice. Naci~naÍ de Precios al.'consumidor al· capÍtiil 'sociai~' . • 

para:; presentai la i~versi6n _de .. los acc.ioniita~' ~n,~oneda · .. 
. corriente .)r en ~~ta ronna ·._antener su :J>od~r adqui'ilitivo·~ 

' - , ' . . . . -.. . . . ' '. ' '. :" . . . ' - :. ~~' - . . .. ' 

>coJJ,'Ull procedimiento _seaeJ,ri'te;~e ·hi.zo'.la :actuanu.ci6n de:-

la.·· reserva Legal y utilidades 'l'etenida~>de ejercicios ante-·' .. ·· • 
. tiÓres, que t"anbÜn:•on re'cursos que··h~J\'reinvertido los. ~- · 
acéi~~-i S~~S, JÍIOS,t.rarldo·· .la . C!>mpáftta SUS ·.estad.os• financ ierÓs ~ . 

. ~:>· co·ns-0·1 idad~s· ~ :{.. . . ' .. ~,/~;~\.;.':,' 
.. 

3.- INDUSTRIASOPURINA, S.A. 

GIRO : . Industri.a de transformaci6n, ·productos alimenticios, 
bebidas y tabaco. · 

ta. compaftla ac1;Úaliz6. los valores de_· sus .inmuebles,· maquina··.· 
·: ri.~ y· equipo m~_dia'nte. avaltlos efect~ad~s 'por p&,ritos. ind~~:' 
. 'peridienteS; 'as't• como to'~ il'lveritarios ·y ei costO de ventas -

de .a~~erdo al ·.~ftodo _de cúÚmas ént~aaa~·. priinc'ras saÜdas, 
tambUn se reexpres6 1.a invérsi6n de' los acdonistas utÜ i-· 
z~ndo el Indice General de Precios a1. (:oilsumidor. publicado-
p_or ~1 Banco de, M6xico. · 

·:..'.-1· 

-:, .. -;; .. 

FABRICAS PAPEL LORETO Y PERA 

'.!._,·. 
. . . , .. __ ""!' 

12i.· 

··.< 



GIRO : F4brica; de productos de papel para diversos usos. 

Actualh.6 su maquinaria y equipo y los inventarios se esti­
maron en u~a aproxiaaci6n d~ntro del' siste•a de tlltiaa.s en­
.tradas, primeras salidas, ast como la inversi6n: de. l.os ac-- . 
cionistas .utiÜzand~ el Indice General de Precios• publica~. 

, ... do/por ·el· Bancc{·de; Ml*ico·~ .Los inventari~s· se. esti~ár~n 
·:i{t1'vad~ por.~l liroespe~iaique,tiene .• "', · . :"···· 

. " 
::'.' ·.·. 

5-~,~- CERVECER~A MOCT~ZUMA~ S~A.~· 
• ,>- ··.·, 

·· G~_lt.o Elipresa ,elabo~adora ~~· ~erveza~ ilic,tustria. 
· fon.ci6n. · · · 

Jl,J.}llUao avaldo,>flsico, fue:;~,~ctuado p~f· Panaaetieari'a de --. · ·· 
.. Ávald~s ·, s.A.:,'.a:f ·30 'de .noviembre de 1981, habifndose actua ·. 

lttileto po~ los.· misa~~ valorés.·a· dicieahre .de l 98Z~ ;:Par~ - : 
i·íi~tal'"a cabo. esa actúaliza~i6ñ, se tuvl~ron en cuenta coU . 
'i•ciones ~'factores especfficos de -actu~lizaci6n, 'tanto par; ' 
el ~quipo de or:iaen nacional como para el de procedencia - - .. 

· •: ~x-tfanjera, ~n cuyo caso, l~s valuadore!t~ mencionan que ·se -
apli~6 el tipó decaabió~o~trolado o genera~. segtln corre! 
poncÍiera, ast coao se tuvieron e'n cµenta las· dispoÚciones~ 
~e ·1a Comisi6~ Nacional ·de.-V:alores,' debido-á'que la·coapa--. · 

- ·ftfa· decidi6: cerra.r teaporallÍente la pl~~ta de cerve2i'~ de - ~'.; ' 
:'.:N~terrey, que>~epresenta el ~\ de la produccci6n, sus acti_. 
'vos no fueron obje,tó de' actu.aíiz~i:i6n • 

. 6 •..• ,TUBOS DE ACERO. DE MEXICO,, S.A. . 
~. '~·~_:.' :.. ' . . ·". ' '. ' '·. ' ; 

.-,·" . . ;. ~~· .. 

GIRO'': Productor :.de' tubos, de?ac.eró' sin cos-tura' y .~arras de ',; ' 
1:·-· 

~ ,' 



acero fino. 

En la .actualizaci6n de propiedades, planta Y .. equipo e inSt!; ·· 
laci~nes y construcciones en. proceso-.- :se utlliz6 el avalClo­
practicado por Techint. Enginéering·, al 31 de diciabre d.e · -

'• '. . . 

1982. Los renglones de ·inventarios., costo, de ventas y capi-
.. tal :contabl~~ se actualizaron utiÚzando'.i.el;··Indi~e Nacional 

de Precios .·a1 ConsUilidoi', para ) 91~ .; pu~i:i~~o :P,or el Bancó · 
MfxiC:o) · . .. · •\ '···· . 

-.·1) 

,: . ·~::~>: ~:.:: .:·· -. 

INDUSTRIAS LUIMIN, S.A;. :Difc. v.> 
<-.- -. :- , , - ' .. 

cont·t!~ladoi~;d~ ~·p~esas.·que .. oper•~ prtncipai~ent:~"-· ·· 
-~.'•)'.• •• Í . .'·'·· , •. ,~·-._- :: • •• ,'., • •::.. ,:·: 1 1,, ·--. • ' • .; .·.- • - J,., ,· .. ; 1 <· · <"I • ', • •• ·J; - ·, 

•reas •in•~···/e .. • industdales.; industt~a,: extriciiya, .. 
- /: '·. : \. ,·;é•-·¿:· . ' '.;·.·.~:.o·-·.· 

'··• ....•• Las .. propi~cla~e~, ·.1~··11~.•.\r.;!q.~1~.·;l!:·.en~~:~~!:~~:·:regrs·~·rad,,s' . · .• 
.·:::a :SUS· válores:·netó~',de: reposici4$ni'~·e1G-.taY•ln~j·. practi.c•··~ .. · ··.· · 

dos' ·.p~r .. vaiuadores· in~é~~dier;tes{::'·~~t~r:~~~·~,:.:; por ·1a .. "'cÓ~!:·• 
'' 'sicSn. Nacio1u1i de :Valor;s

1

• Al' 31 de· a.a~10:;,a.1','1t~3, estC>11.;:~ :.; 
~~bros mu~~tl'.an '1~~ Ctfectos 'de,l~a;···~~exP.z:.t~iCSn.:: El Capit~l;:·-· 
'c:on;táble -se· reexpres6 uUlii~ndo -e1'•"1ndii~ Ge~e·ral de ..;· ,._ -
Precios al,,Consumidor publicad~ por· el Bara~e>,.de Mfxico~ 

.. ·Costo de ventas, en·. este c:iaso las. cóapaftlas airierai.'siguen-
· ·.· la 'polltlca de val~al"<sus inv~~ta,i'io.s de :.1~1:~riales.,y ref~E, 

e iones· bajo' ~¡· --~~do de 1llti•:•·· eritrada~'pi'iaeru saÚclas / 
. por 1~ ci~•, no fue' rie~esario ·actualizar este :·.;~bro~ · · 

. 8. - IEM, S.A. 
'·;.;·,.: 

artlculos 'eÍ,cti'icos ,.,ar,a .el hog'r: 
• .:'. ' • ·~ ¡ ' . • ,· 
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la industria, industria de :transformaci6n. 

IEM, S.A. y sus subsidiarias practican avalGos independien­
tes de sus i~11uebles,. maqui-~ar~a y equipo a partir de 

0

1976-

a la fecha~ 

Para la actualizaci6n de lo~ inmuebles, aaquinaria y equipo. 
· se utUiZ6 el avalCio practic.ado por exper:tos de rec.onocido-­
presti¡io, con fecha al 3l de diciembre de 1982, este ~ - -
avaÚlo fue registrado en libros. Los renglones de inventa- -
ri~s-yde inversi.CSnde los accionistas sé ajustaron con - -
base en el mftodo de ajuste.po~ Cambios en.el Nivel General 
de Precios (Indic~ Nacional:de Precios ·a1'.consaidor publi­
cado· por el Bánco'Cle Mfxico}._ El costo de ventas se ajust6-
para reflejar precios prómedios del ejercicio aediante.- -­
Indices generales. 

9.·- METALVIR, S.A •. 

GIRO : Fabricante de cilindros de acero, tanques, .estr~ctu­
ras aet41icas y fundici6n de.hierro gris, industria de - -­
transformac i6n. ·. 

A partir de diciembre de .19.76 a la fecha, los saldos de los 
activos productivos de la planta se increaentan con los. - -
ajustes de reposid.CSn, basados en. avalGos. practicados por -
dcniC:os inde12endientes, '1~s gastos de .;.antenimiento <Y rep!. 
raciCSn se regiStran 'directamente en los cost.os de operaci6n, 
los desembolsos, aejoras y renovaci6n son capitalizados. 

4, , .• 
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10·.- EMPRESAS LA MODERNA, S.A. DE ·C.V. 

.. 
GIRO : Controladora de empresas fabricantes de productos de 
tabaco, industria de transformaci6n. 

Los inmuebles, maquinaria y equipo se at.:tualizan.anualmente 
con base en avaÚios practicados por ei' Departa•ento Fi.duCi~ 
~io :de·Banca Se~fln;·;s.A• ,' p.;~itos ind~pendte,.tes, Ú>s i~-- · · 
veritar'i.os ta•bifn son actualizados •. 

. . . 

NOTA.ACLARATORIA 

Cabe seftalar que la informaci<Sn ~nt~~aencioriada·es.publiC!, 
. 48 ·por la BOLSA)ilEXICANÁ DE VALORES~. S.A. DE c.v~ ~- y. cori - ~ 
. acceso:al pdbli~o. Est~ infonaci6~ se.:. té>•tS de B~l.~Íines,de' 

·\i'ftforaacicSn s~bre .. asa•ble:ias .asl co•<>. ~· infor•aci6n trinies'.'" 
tal consolidada~ .. 

. . 
. . Hacemos la aélaraci6n de que la reexpresi6n de cifras cont!t 

nidas en los estados financieros a 1a fecha que se realicen. 
no tienen nigGn efecto fiscal. 
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CAPITULO V.-. CONCLUSION 

Los inventarios presentados en los estados financieros son d~ 
terainantes para obtener utilida~ o p6rdida en .el ejerciC:io -
qüe co•prende,,las opera~iones:de uná entidad econOa~ca¡ por -
tal· •oti~o Je consideres' el supuest'o a invesU¡ar para de.terai 
n.ar:;,s.u ree~p;s-.esiCSn~ toallndo eii ci&,1iti que· dich•s, cifras. hist! 

.:·. r~~·9'··.P~~rcl~ .. su· si.1nificado·en·.fp~casde· lnflacl4n .. y d~valu! 
ci..Sn, ... stencl~·las.·.·URidadea.·lionetarlas.de disÍintas.4Spocas· ·noili •··· 
~1~en.te4iu~les· •. no . S&).~;·~eal~ent~ . ho!ÍÓaeneas p~r 1(). que . se : 

>suman.f r•·~·· cantidades ~eteroaea~as des~lrtuando los.· resul 
t~d~1i·.-,;'esta .. ·d~ficiencia.de.ta ~lnfora~cidn 'fbianclerapuede .• : 

· .:coaclucl~.• ··cisiones 'desfavorables :i·pelijr~is;a.sp~ra las ea­
.-. pr~sá~•.·1.·Pa,11'• ·.la econo~la naci~na1···cO.Ó so~ t,al,.escapita.llz~' 
' . ciea··i»ol' ~•11ravben ·o repartoide utilidades'flc~lcias. en ~ .. 
-~~tas 6Póca9" l,01 'inversi~nist~•· ~olÓ~a~ su dinero en valores.-

···, -.-.. ·~:E·: ·' ·. ·-. .:··:.:.··:··._:_ :.-'.:·:.:-,'.._:· . > . :· ·: ... -,, ·- '. -<:_,..,· .. · . ·: .. - ... ,, , ; , .. : ,·· _·_: .' .... ·. .-'. ·., , .~~. 

::o '•il<,dep6sitos·•·a plazo, en bancos,aexicanos o<en.bancos ex.;.':',,;. 

... '._:~~~~J&tl'os9'';~~ no. inv~rtir,en·_1as·eapresas .. ·.•ube_~···1a•,tas,ás ,de-·· 
, Jnter6s,·'1 se., estanca 1a econo~1a~ l.a. 1n1oraáci«S~ unan~·1era .• -
. · delte. proporcionarse a bas.e de :costos hiit6rico~ ~ctuali~ados­

á · Ía':fech• del balance. aediante los a6todos de costos e~p.ec! 
.ficoso por, el indice 1eneraf'de precios. 

La ~ctuaÚzaci6n de inven~ario:s! .;. Las eapresas ,con giros de : 
· eq~ipo aarlcoia, · aaquin~rt.a pesada,·. Ílaquinari~ .··y. equipo. iliclus 

··. :trlal, ia~rJ~a d~ auto~CSvi~es, réSina•• et~.· .. d.eb~n reexpr~s~; 
.. ·SU ••. inventarios fina1és. :.e.iniciales, ;las Coapaftfas. aanufaCt!! 
,:rer~s ,de pto4uctos que. se~n· ~end11;'1es al dta: pÓr s~r ,de C:onsu 
: ao irmediato .: coao aliaentos. bbtanas, '~o reexpresar4n sus in: . 
.. ventartos d~ productos terai.nados .• pero en '~8'bio si actuali-

zaran SUS. inyentarios de aaterias priaas iniciales )'~finales.~ 
· asl\Coao SUS ~ctivos no aon~'ta'rios. - . 

'. '>',. 
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Reexpres16n de !os estados financieros. 

Consideramos que es sano para las e•presas reexpresarlos defi­
nitivaaente ya que el Instituto Mexicano de Contadores PGbli· 

. · cos en su Boletln B-10 lo recoaienda aapÜaaente; esto tr1ae -
. eolio ventajas qUe la.1 ~llpresas industr.iale~,: coie.rciales y de. 
servic10.·1e1 ayucte·:en.esti:apoc•:d. ·t~nact6n 1 4eva1uacusia ·- · · 

·.a· t~ne•r .. accesibUidád~.~t:'finan~i .. ie~to;:ti.~cai·101• y.;loÚde&¡.-···"·· 
.: : :factor.•·· ia~rtá~.t~:,·ca~9\'rep~esent,'·P~;.a ... 1o:s :·~c:~4,~~r's; pr~v~e~• 

.•. dóre•.· asl•· coÍlo lo.• .acc'ionlstas .que conocen ~-~-neda' co'rrien 
• te··y cons.tante -~·· ln~erslan·.:ú.a •• a.e:ia~.· •• ,; •• ~~·::~ntr'evist~cl.;: 
' -~aa16 que,· ••pre•~ que no' r•~·~r:r·e··~· crfdlt.~¡,,·~¡,t;sta crish··· 
···. econ6•1ca, , •. P~•tv~,(1no tiend•·· a> cr•c•r e{ tr,ta •soialllerite de 
.lan~e~erse' en el ·11.r.cacl~. asl coao .•' desapareci~r de f 1 ·~ esto;. 

)as p~ed~'.:'lievar ~.:1·a: .. cluieb~a·~ .,. . " · 
. '' - . ' ~ . " : - '" ' : . ·' . '. :' .",;.·' . ' 

E.is~ actuabíente:;ü~a''p.rclicla •. caabiaria para.:·'.la: aayorla de' --1., eapr.sas con .. :ideralldola··.co~ p~riicla "extraor4inaria, as'l­
c~llO taabHn se:enéQ~trd que al1un·as d9. 5 ellas:?abr~l~ron Una, ~­
cúttnta especial J>ª~ª. ,~st~: fe~6aeno 'financie1:0·; ot~o caso t••~ 
bifn iaportante es el costo dé iaprO'ductividád que aplican a­
aas~os indirectós de fabr,icaci6n, representando en ciertos' C!, 

sos carios iaportantes a sus ope~aciones.y siro, por lo que-. 
co~slderaaos co~;eniente· l'ecoaendar 'para .su u•~:·'.Cle··infon•~7;. 
cl6n inter~a' lo •ue.stren por separado '•n •••• renl16n. .. ·.· ' 

' - • ' "'. • ' .-. • ·~ '. • - • r ,,, • • • • ' ' :. e' 

Lo;~ntes ~encion~~o;es éo11lecuéll~l!·'.·de hal)ir;~e~r:ado tn,Ora! 
.lente algunas "de\ sus plantas, despido/de perion~l, 'IÍaquinár:ia· 
q~e 'no se ocupa ·t~t:~1aente para la produccl6n¡,' pero que" nece­
sita aanteniaiento, asl coao los costos fijC>s,qúe increaéntan 
el:<costo del proctú~to elaborado• .·. 

-. . .,·,·," 



Para aantenerse en el mercado o afrontar la situaci6n algu­
nas eapresas aumentaron sus precios de venta, otras diversi 
ficaron su producci~n con arttculos de menor costo y accesi 
ble al pGblico consumidor. otras más disminuyeron su produ~ 
ci6n. 

Las empresas que no han reexpresado sus estados financieros 
es porque no conocen las ventajas que tienen éstos, en oca­
siones no es promovido por sus asesores financieros. En --­
cuanto a las émpresas que est4n inscriti:as en BolSa de Valo­
res. 'se les exige llevarlo a cabo, situaci6n que cumplen 
por obligaci6n, encontrindos.e que la aayorla lo. hizo por el 
m6todo del Indi<:e General de Precios al Consumidor. 

Algunas empresas no inscritas en Bolsa de Valores solamente 
revaluaron sus acti\ros fijos y pocas efectuaro~ la reexpre­
si6n. por el MEté:>do.del I~dic~General de Precios al- Consum!. 
do.r •. 
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