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PROLOGO 

Muy 6lecuentemente be toma a la contabilidad como una babe pana 

la toma de decí4ione4, 4sín embango en épocas de inélación Qab ciéhaá que 

4e muetthan en la in6mmación 6inancieha tobo. la base tudícíonat de coa 

to4 hiát6hicoá no kellejan loá e6ecto4 que e/ mocea() ingacionahio 4uAte 

en /a mí4ma, lo cuál podá.0 inducík a una mala deei4í6n. 

Dude hace muchoe afta en muchos paléeé 4C ha venido thatando -

el pnoblema dei ¡moceé° inélacionahio, México no ha 2do la excepción y -

la phoéeWn ohganizada a thavez de éu onsaniamo nacional ( IMCP ) ha éon. 

mutado hecomendacioneé cuyo objetivo ea la phepahacidn de eáladoé éinan--

eiehoé healmente compahableé y expheéadoé éobhe batea homegenta4, ya que 

la contabilidad expheáada eobhe la base de coátoé hiéthicoé no heéteja - 

loé eéectoé que 4unte la ix6laci6n en ella. 

La pheáente te44.4 no thata de huolveh el phoblema de éi la conta 

bilidad debe éenvih de base pana la toma de deciéíoneé, ya que ademah de -

uta existen muchas hehnamíentat que de podhan utítízah paica toman. una --

buena decidan. Sin embahgo te phopohcionan loé métodoe pana la actualiza 

ci6n de la inéonmación éinancieha con el objeto de que en cada una de laé 

einpitethaé ee tenga una víAan más Uva de como hepeuute el puce4o inga-

cionatio en la inéoftmaci6n Otanciefta y pon ende en la poóíb/e toma de de-

C44iDOC6 que de ella áe haga. 

Lao paginae de e4ta tehí4 ton doblemente yaliotat ya que incluyen 

ademó de la teonia, caáoó phdctico8 tomada de cífflas kealeá de estados - 

éinanciehoá de empkelaá de nueálho paI4, que indudablemente, hartan 

XiOnah a todas aquello peháonaá inteneáadal en ea in6ohmacl4 éinanciela 



de cuatquím emptua con el objeto de Unen un panorama ató amplio y heal 

de la m¿éma, pana loe anee a loó cuata deótinen la indohmacídn. 



REEXPRESION VE ESTADOS FINANCIEROS 

PANORAMA 

Vede hace muchos años se ha venido thatando en - 

loé etheuloi phoéeéionaleá el phoblema que pkteéenta el im—

pacto que, el phoceéo inélacionahio tiene en /a indo/macan 

ginancieaa. En nueétho palé el tema ha Aldo motivo de di--

Ve/t.:40 ponenciaé en convenciones, ée ha expuesto en vaaiaé 

COnift4tnead y ha éido eétudiado en algunoé ahtteutoé puhli 

cadoé en aeviétaé eépeciatizada4. Tambiln ée puede encon-- . 

tuca un gaan acekuo de eétudioé, opinioneé y pxonunciamienli 

tos en /a Lite/Lata/1A phodeéional de othoé paléeá. 

A peéah de lo expuesto en el pdaaado antehioh, el 

phohlema éue conéidehado poh mucho tiempo como phopio de la 

bohatohio. Eha, éin lugah a dudas, digno de eétudio pelo no 

se dio mayoh conéidehacian a su aplicacien en la phactica. -

Esto Obedecía éundamentalmente, a que duhante las décadas de 

loé años cincuenta y menta La economía de loé palles deéa-

hholladoé no auéhiti, poh acola genexat, un phoceéo inélacio-

nata.° éignidicativo. Nueétho palé también goza de phecioé - 

helativamente estables duhante gaan 'mate de ese pehlodo, 

poh Lo que la indohmacan dinancieha Phepahada.hohhe la babe 

de costos hiétahicoé, aunque no valida en esencia, podía con 

éidexahée tolehable, ya que el hegiétho de loé inventaftioé, 

activos éijoé, invehéan de loé accioniétaé, etc., adquihi--

doé o eéectuadoé en diétintaé épocas, se hacía con una uní--

dad de medida peso 1, que no tenia altenacioneé éundamenta 



/es en <su valoh. 

En México, la inélación durante la6 decada6 antes 

mencionadas 6e mantuvo en un pnomedio del 13.76 % durante -

veinte años. 

En loé éltímoá años en la mayohta de las economtaá 

/a tasa de in¿lacan ée ha incnementado en ¿ohm muy áignigi-

cativa y México no ha sido una excepcí6n. Esto, que ademdt -

¿Lene un electo acumulativo, ha causado que /a ín6ohmacan 6i 

nancíeha taadicional, basada en costos hi.stdaicoá, vaya pen—

diendo paulatinamente su utilidad pues negeja la combinacan 

de »luchad ciénass expresadas en moneda de poden. adquL6LtLvo --

muy «veme,. 

Lo antenioh ha causado que /a pho6e6i6n ohganizada 

de vaxioé patees haya tomado a esté, tomando medidas paha ha 

ces ékento a elite problema. En México, la Comíéan de Phinci 

pioé de Contabilidad del Instituto Mexicano de Contadoheá Pd-

',ticos, A. C., Ohganiémo Nacional, ha don:pialado una recomenda 

cíen cuyo objeto té la psepasacan de estado• dinancienoé seat 

mente conpahablté y expneéado4 éobhe baéta homogintaé. Pon - 

otha paste, han pholilekado Loa antleuloé y congehtneíaé bobee 

las heaftamientaé que debe uht4 La admíníétsacien de taé empse-

Ideé pasa evitas que el 'moceé° inglacionaaio detento« el cap( 

tal de ta4 emplitiaé. 

Al habla* de la U/Lacten, el aspecto tnibutanio -

*dilatase una osen ímpostancia, pues t4 uno dt loa ilactoftei o 

Cd#1414 que la ohig¿nehon y té un multo con el cual ét pueden 
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la gente necehíta baben qué eh ea ínItacan, cuan-

to duna, amo he maniAíehta,qué elíecto4 y qué pueden hacen -

como pefthonah, como empnehah y como pato. 

EL Gobierno Federal y el Sanco de México, S. A., -

poseen /as hekkamientah en Loe impuestos, la balanza de pagos, 

e/ encaje legal, el gasto pdblíco, la moneda, el COffieflei0 ex 

tekíok, el ckidito, etc., pana admíníétkak ta demanda, oaítn 

tak el consumo y domentak la pkoduccídn que el pat.!, necesita. 

Ambas hekaamíentaé he eétdn usando pen.o adn quedan muchas co-

uté pon. hacen.. 

Mucho estudio, tiempo y eépacío hequeftihtd el tka-

tak de anatizah loé edectoé y causas de La inétacitin y su --

díécuéan escapa del tema centkal de este tema. Sin emban.go, 

pan.a dines de este tn.abajo y dada la pkeocupacan de la pko-

iSedíen pok pkoponek o éugekik actitudes que de una maneka in 

teghat coadyuven en el logia de loé objetívoé, se pkeéenta -

como pahte de cata inthoduccan y Afilo paha dines ituétkatí-

voz, la hespuesta a una sehie de pheguntas que éobke este te-

ma hemos pkepakado mlé con el objeto de compkendek el pkoble.  

ma  genekat que de eétablecek dtdiniciones tfenícaé que pue-

dan adolecek de iaketaeé o incompletas. 

1.- ¿ Qué eh 4 E4 un aumento de pkecioé genekat y con-

tinuo; es la plkdida del podek adquisitivo del dí-

neko; ea la devaluacidn intekna de la moneda. 

2.- ¿ Pok quf sucede f Pok loé edectoe de las ptekzak -

de La °denla y la demanda en matekía monttaftia. Al 

4 



exiatiA mdé demanda ( dinero ) que o6eAta 	bienea y éexvicioé) 

loé paecioá tienden a aubiA y viceversa. 

Se rompe el equilibrio y ,se produce un ° hueco o bAe 

cha ingacioniéta ", éegdn loé expeAtoé, cuando en un patá el 

poden de compra ea éupeAioA al de venden bieneé y éenvicioa, -

loe pxecioé de eétoé últimos áubiltdn tratando de llenan el hue 

co de Ae lletencia. 

3.- L Po* qué hay mde dinero ? porque el gobienno, pana - 

cump/in 6u6 taxeat constítucíonales inaptazIbles1  tiene dekt sutil 

/té de ¿inanciamiento 

a) Loé impueétoé, productor, dexechoé y aprovechamientos 

b) Loé cidditoé, en la medida en que loé pkimeftoé éean - 

indugicienteé. Cuando unos y otros tampoco ton éuéi-

cienteé, sobre todo porque loé átgundoé van adquiAien 

do lémitté petigtoéoé, el gobiekno tiene la necesidad 

de enea* «nexo, el cual obviamente no tiene garantía. 

Lo anterior lo 'matiza mediante un éiéttma que coneié 

te en venden. euó obligaciones al Banco de México, can 

bidndotaé por dinero ',afta cubica loé deéembotéoé que 

tiene que hacen. Mediante el proceso banca/tío y tu -

encaje legal, parte de elite <fine«, regresa al Banco -

de México, pera el rendimiento de loé pAlétamoé e in-

velbsioneé Aeétanteé hace que etc. «neto éabnicado pus 

da llegar a varías veces el importe original de la --

emiéan. Feto evidentemente aumenta el dinero en sin 

cutacídn. 

5 



- 	 GOBIERNO FEDERAL 
r- 

. 	Banco de 	México .-- 	I  Ceteal 

- 	Vinekol 	1 Pdblicol 

iintekeé  

4.- L Qué magnitud /Une el problema E4 quo zdé el --

pkincipal problema polttLeo, éociat y económico de nueétkoé 

días. 

5.- d E4 exc/u44vo de México ? No, ea un problema que - 

aéecta en la actualidad en mayok o menox gkado tanto a palaea 

deéakkolladoé como en vtaé de deáakkollo. 

s Cudnto tiempo duna Vakioé Océ, ya que bu cauáaé que 

/a ohiginan y loa eéectot que tiene éon muy comptejoé y /ea me 

didié que ée van tomando pana abatata tiene muy diétintoé --

eéectoé en la .sociedad y au compoktamiento. La6 éolucioneé -

que ée tomen tienen que tek política y socialmente aceptableé. 

Hay alguien que zalga éavokecido 4 Muy pocos, bdéica--

mente lot acapakadokea y eapeculadokeé. Pehjudica a loé que 

ahokkan o que tienen íngheaoa 6404 y pkincipalmente a loé --

hubempteadoa y desempleados. 

t.- s Qué medídat te pueden toman papa éolucionak 

pkoblema 7. Son de muy dívehaa .índole, pesto en genekat podemos 

decik que son las tiguienteát 

a) Reathíngih el cikculante en el meneado 

b) Aumentan la pkoductividad pok hombke. Más trabajo y 

m46 e6Leíente pok la miáma kemunekacidn, ma4teniendo 

el cíheutante exiétente. 

e) Paha phomoveh la etcrieez de oéekta, ea neeemuío pito 

mover la ínvekban dei. 4eetok phivado en actividade4 



phoductívae a cohto plazo ¡acílítando, a/ mamo tiempo, 4U --

6inanc4..amiento. 

d) Establecímiento de un éiétema de contkol de paecias 

y talahío4 adecuado pana e/ nivel de vida de la po--

blacan y pkocukando que ¿ea en &ama tempokal pana 

no pehmítih la in¿lacidn. 

e) En lo que ée xediexe a la polttica ¿fecal y en aela 

can al punto e), ¿e pueden haceh aeduccioneé de im 

puettas cuando la polttica monetakia no lo puede ha 

cek, a ¿ín de eétimulak la invekéidn pkoductiva y - 

neceéakia. 

#541111i6M0, tiene el gobiekno la pkekkogativa de au-

mentah impueétas, de pae¿ekencia en aquellas akttculas que -

no son indiépenéab/e6 y cuyo consumo mdé bien coakeeponde a 

deseo¿ o capkichoé de la sociedad. Lo antekiok paha cabía 

éué des embolsos indlaci<Inadas también. 

Al ¿omentak la invekéídn pkoductiva y neceéakia en 

¿anchando la economta, lao cahgaé impoéítivaé son m'U éopok- 

tableé 	kecaudacan hokizontal 1, aumentando el coloco de ím 

pueetot también pok la genekacan de empleas. 

Ademdé, ets de capital impoatancia abatía /a evaéi6n 

en una ¿clama integkal, ya que Uta ches dtéigualdadeé y ohigí 

na mayokek cakgaé éobke loé causante¿ cautivoé ( aecaudacan 

vehtícat ). 

é) En keéumen, la opoktunidad de Lao medida¿ líicaleli -

y de ekédíto tienen una impoktancía capital en el de 

1 



amurallo económico de.e path en esta época, phocunando también -

que las medída4 que 4e tomen .sean ta5 adecuadas. 

9) Igualmente el gut° del gobíekno debe oníentame hacía lo nema 

hio y lo moductivo. 

9.- Alguno othaé medida. Se puede deea que pata temninat con la 

inglacíM, hay que endocah el pftob/ema a /u caudah que la ohigi 

nahon y no a loé antommé que phodujo. 

Tóda pot/tí= tendiente a acabah con loa ~mak no hand mdd --

que athinchehada y kedo4~141, asegurando &tu!~ aumento4 y mdé &cateé. 

En el aspecto de condíanza en el paté, lae medidaé que ée to—

men deben evitah que el capital huya a othoé patéeé, phopiciah que el que 

ha hado ftegneáe, y &menta* que venga capital exthanfeho a complementar 

el nacional. 

Además /ah medída4 deben deéalentah la eépeculacidn con Mode--

bleé, othoé ahticuloh y &mimé extranjeras, El eépeculadoh no édlo quie 

he métableceh ta p&tdida del poden adquiditivo de ea dinero, deaea /u---

eta* con la ingacidn. 

También ,se deben toman medidaé pata que loé ¡uncionahioé pdbti-

eoé no pietdan su aentído de 4Chvícío público al ttneh akeguhadoé éué ht-

~oh y 4entabe iMpotented 1:04 heéolvex el ptobtema. La motatidad tan 

bién debe ¿eh éomentadk. 

En othaé paldbha, el gobiehno debe equtlibkat la oilekta y la de-

muda en la modueeldn y el contumo pon medio del e/Mito y /ah inedidaí — 

&cateé. 



PLANTEAM1EN TO 

Ea obvio que la pxo¡eaidn organizada- Inttítuto Mexicano de Con 

tadonea Pábticoó ) no ha permanecido a.l mahgen del problema, tegan te puede 

aprecian en loó muchos eáéuenzoó que de un modo u otho óe han emprendido --

tanto en México como en otnoó patte4. 

Ve acuerdo con lo antexion, podemos cm/4U~ como solución del 

problema, lo higuiente: 

1.- El negiótno híót6ftico tnaditional 

2.- La contabilidad a matoneé actuatizadoó 

3.- El método de ajuóte a Loé eltadoó ébtancienoó pon canéioó en el - 

Wice genenal de ptecioé. 

A contínuacan be ínctuyen comentahíoé htépecto de cada uno de - 

eotoé inetnument" con el pnopdóíto de pnoponcionan ¿actofted de evaluacan 

que peles tan okientannoé hacía una decidan cobee eu U40. 

A eate punto, e.4 muy impontante hacen notan. una necuidad eviden 

te: en eme de que finalmente la phoéeéidn organizada opte pon. alguno de -

atoé métodos, deben boame en un conóenóo den.Lvado a tu vez de la evalua 

cdn de tut teóultadob en la pnActica. Con esto se quiehe hígnqicax que 

no etilo las delibenationeó acadbnica4 bobee un método en pahliculah deben 

tomame en cuenta pava 41L apnobacidn; sub he&altada& phdct¿ca& deben teh - 

deciáívas pava seleccionan la ~mienta mdA adecuada. 

Pon otra parte, et'ímpontante que un enítehío quede dedinído con 

La mayor c/amídad: no tiene pon qul ex.út¿h dígehencia entice la ínéonmacan 

éinanciena intehna relevante y ¿a que se destina a ínlohnuA a teheehot. 

accíoníatat, acheedoheA, banquehol, analiAta,s, etc. deben toman decímio 

lo 



ne4 con que actúa el grupo díhectívo de la propia empke4a. 

Loa pub¿ema6 incllacionwtioa pueden contstituÁne en una coyuntu 

pana que ae pompa esa bwvtena anticlicial entAe lo que debe aeit mentid 

de ¿a ín6couracan .interna y extehna. 

Veamoo ahora laa hemamientaa con loa que podemoé a'ton'tan. loa --

phoblemaé dexivadoa de la inélacan. 

1.- EL REGISTRO HISTORICO TRADICIONAL 

La phimena pregunta que a eate iteapecto cabe dohmulame ea en el --

éentido de que él. en una época ínélaci»natia la contabilidad ittatálca cum-

ple con hm &anciana que de ella be tépeAa. La ~ata, kepoztíma, C4 

definitivamente no. 

Sin embargo, puede alOunaue que 14 contabilidad hiétdftica, en cua- 

dna 	pakeiatei a 104 pkoceéolh ingaeionanioé; aal advektikemoa --

que et método de vatuaei6n de inventakioé conocido como UEPS ( «tima entu 

daa phimema éolídaa I, ót ha deaahitottado como teohta deéde hace mucho - -

tiempo. Eb de deatacame que hasta Wt06 cuantot snob, hato b1406 eépettfi-

coa de induatAlaa bien tipiclicadaa, et método UEPS era en «cato un fenóme-

no académico, rodé que una phdetica generalizada. Tuvo que magín. la macho-

incllaci6n pana que 6e heconocieha au capacidad de logran una razonable ac--

tuolizacidn del coeto »dé «ciente. 

Pana loa activos óijo6, ae eépecut6 dude hace mucho tiempo y cli-

ma/mente ae acept6 hevatuak laa phopiedadeé, planta y equipo y actualiza* 

conaiguientemente toa heaultadol en cuanto a cohgoa pon. demeciacien. 

En defensa del hegiatho hiát6hico de toa opehacionea, cabe penden. 



de vista la litasoéta bdáíca de la contabilídad y que consiáte éundamental 

mente en daAle un t'atamiento a cada una de lao eitogacioncs que áe eiSectuén 

en la empne4a 

1.- Ehogacíoncs que hepheáentan un zekvítio potencial dUponílite en - 

benelcio de laA opexacionca dutukaá de la empkeaa'y que pon lo --

tanto ímptícan la genekacídn de un íngaeho puittidok. Se trata de 

conceptot ídentídicadcm como activoá. La teokta contable ag.nma -

que ae trata de coétoé no expimdoé, loa cualeé en el penLodo en -

que ét extingan píekden 6u6 caz:tatua/1:cm de activo pana adectak 

atáultadoe compudndoée con loa ingkehoé a que diedn oatgen - - 

( Matching Praceéé 1. 

2.- Eragacioneh cuyo Aeltuie¿O potencial expiftak en el mismo pettodo -

en que 4e íneuAhen y pon, tanto ée cama* directamente a AeAutta-

dos. 

El moceé° de comparah loé ingke4o4 de un pedo& con laá eroga--

cunea que pediedn autekvícío potencial, petmite deteamina* la utilidad 

o pékdida en laA opmacioneá. En la medida en que ate moceé° de compara-

ciOn de íngachoe con 4u6 coátoé corattativoé .sea diétemItico be loso)" - 

xeéultadot razonablemente comectoe, .siempke y cuando ~efe la capacidad 

de ftepoéitién del co4to po.t expira*. Condidemmoé que ceta té la pode me 

duela del moceé° contable. 

El pradeéox Raymond P. Makpte miétenta el concepto de que ditoéo 

éta contable e4 éundantentairsente un moceé° de cokulacidn intre coétoé ex 

piAadoá e inghtóoá en unídadek monetwam, pon. lo que la contabilidad no -

debe convehtime en una tteniea de valuación. 

2.- LA CONTABILIVAV A VALORES ACTUAL1ZAVOS 
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Exíaten divenzoá enéoqueá en ftelacan con este método. Ve hecho 

al ahondado uta/ternos hablando pon lo mema de theá modalídadea t 

1.- Coato de nepoulei6n 

2.- Va/oh neto de malízacidn en edectívo 

3.- Valoh actual de genehacidn &tuna de gondo46. 

Una de 144 objecioneé que en &Ama m'U vehemente 4C han extenuado 

acehca del método de contabilidad a valohu actualízadoe C4 la mal o apa--

hente caftencía de objetividad valnah al poéale cogito de hepoéieídn o de --

venta o genehacídn dutuha de Ondoé. Eé éactible comídexah que loé valo--

mé actwxlízadoe son nide hepheáentatívoé de la ~dad comecta que la ---

apticacidn índíácitímimada de un Indice de pxecíoó que dista mucho de ilek - 

hepheéentatívo de /a isítuacdn mal de que /a ín¡lacién haya aéeetado a una 

empke4a en pcm.ticatak. 

En eétoé caeos lo que hace Gaita eé la heglamentacan y metodolo--

gta en la detehmlnacidn de loé valonea actualizados, peno al exíáten babes - 

obietívaé en la medida en que pueden catculame loé coto de hepoéícan - -

(:o en éu cabo, loé netos de heatízacan ) con base en /cm pftecíoá ímpertante6 

en el meneado. 

En lao empteéaa induktnialet, el pnoblema dundamental ae encuentha 

en loa hengloneé de actívoe líjoé de lama dunacídn equírloa, maguínanía, - 

edíéícioa, etc. I. En e.61e cake eh conveníente que le actutWeen 104 egAg04 

pon dephec¿acan onigimadoa pon el uso de díchoa actívoa al tratan de kepoéí-

c¿On de &Iba activoé. E6.to puede fteatízame medíante eétudíoa Meníco4 --
que no necetatiamente deben ímptZcan un cítalo de cada una de laa «nidada 

que donnon laa ínatabacíonet de lao empheum, aína tomando lndícea eapect4i- 

coa, aplícablea a loa típol o ghupol de equípois, magullada, cte.,, que nepke 
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bentan 	instalaciona. 

En lob conceptob de vatohes actuatízado4, adecuadamente explonadob 

y bibtematizaciA, e4 6actíble encontaan un camino de 4otucídn conghuente --

con lab neceaídadea de inionmacidn relevante pana ea toma de deci4ionea. La 

tolucíón a la pnoblemdtica de putas de HOY ante lob cobtob de HOY en tu - 

openacíoneb de HOY puede concebinée pnecibamente con lob valona actualíza--

dob como punto de partida. 

3.- EL METODO DE AJUSTE A LOS ESTADOS FINANCIEROS POR 

CAMBIOS EN EL INDICE DE PRECIOS. 

En 1969 el Accounting Phinciptets Board di4buluy6, en loé E.E.U.U., 

el batel& No. 3 ¿obre el tema. 

Sín embargo, duei6n muy pocaé lab uvadas que adoptaron ate pm 

cedímíento ya que era voluntario y ademb, complementanío a la in6onmací6n 

tnadicíonal hatetíca. 

Debido a ello, be hízo un nuevo eaéuenzo en 1914. El Fínaneial - 

Accountíng Board expidí6 un " Dibeubbíon Memonandum on Repontín6 The E66ectb 

o6 Gene/tal Pníce - Level Changa in Fínaneíal Statementa " que te diáttau-

y6 entice la pfto6W6n, habiendo invítado pana que ae opínate y be CelebY1--

hen debateb pdblícob al ftebpecto. 

A pníncipiot de che año ee díéthíbuy6 enthe la pno6eban en el -

mencionado pato, una pnopoticí6n concneta para que Ise aceptara la obliga--

u:6n de publican ebtadob 6ínancíenob ajubtadob al nivel genenal de pfteciob 

a pan.tin de 1916, pubtícdndole en 6otma complementaria con lob atado) 6.i 

nancíenob tudíciona/e4. 
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En México, /a Comiaidn de Phincípíoé de Contabilidad del Inétítuto 

Mexicano de Contadoneó Públicos, pnepauf el phoyecto de un boletín .sobhe es-

te Maffh9 aépecto, denominado " Ajaste de loé eétadas éínandehos pon cambios 

en el nivel general de phecioé " en el que recomendaba la aceptación de eéta 

técnica y he pedía que u pubtícahan, &salmo loé estados Inanciehoé p4e-

patadas bajo tos das conceptoé. 

Algunos contado/Lea públicos han ohíentado 4UA phe¡ehencia a e4te 

método aduciendo una éehíe de ventajaé que, tegan thataftems de demostua, 

no áon vdtam paha genemlízah tu aplicaean puictica. sEn vA.tud de lao - 

thaécendenciaé y upencaslonea que eóte concepto ímplíca, conáidehamos un -

deben elemental el uRalan vehementemente éué deéventajaé, de tal maneha --

deqavohableá, que a nueltho julALa, juátiéícan el detenehu a analiza* el 

problema con M14 phogundídad. Lao deéventajaá anta apuntadáé ée áumahízan 

como éíguet 

EL METOPO IGNORA EL COSTO DE DECISION 

VaAíaé vece4 a lo largo de este eáeníto hemoá hecho menean a lo 

que es la euncia de la ínéohmacídn contable y Inancím, ¿u capacidad de 

heépuetta paha apoyan decíáíoneá. Si la inéonmacian contable no e4 «levan 

te paha ta toma de decíéionea, neauLta índtll paha cualquieh otho electo. 

No puede conceblue que la valuación de ínventaltío4 de una empheéa, 4e ba&e 

(mando un indice general y que pueda aehvix paha mientan «ámelo al costo 

«levante. Pon lo tanto, debemoá concluin que et mttodo le ajuéte be apara 

la de una ¿unción medulah de la inéonmaeldn contable que conáiéte en apoyan 

con eéectívídad la toma de decaioneé. 

EL METOPO OPERA CON PROMEDIOS QUE NO SON REPRESENTATIVOS 

E/ ¿oto hecho de hablan de phomedíoé en contabílídad e4td implican 
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do automáticamente la potencial de ocuttan o deéohmax l04 datas que he 'te-

l¿enen a /a heatidad concheta de una empresa en pantícutan, Peno 4í este 

promedio ademas proviene de éuentet extehnat de inéohmación que poca /Lela-

cis5n guardan con las openactone4, c4 innegable que a lot e4tado4 6inancie 

404 4e te4 atad íncoftpokando un éactoh de distomidn que tes huta toda 

potencial inéohmativa. 

A manera de ¿Cut/mak podittamo4 mencionan que en la ~dad -

4e pusenta eL cabo de que la materia mima pníncipai de una indastAia ha-

ya expeAhnentado aumentos de un 225 %, ciina completamente diatinta a la -

que podnta deducau el tndice geneut de phecioé. En estas ciAcunétanciah 

eh muy importante tomak en cuenta la grave dihtoft4i6n que pata cualquien - 

uho podAtan loa ehtadoh 6,inancieno4, de apegarse a un phomedío que como te 

4efiataha diÁta mucho de 4en nepnesentativo de cada empke4a. 

Podemo6 concAetaA Mimando que el nWtodo actualiza 14A e4OgaCLO 

ne4 empleando Lndicee de pftecio4 que no heélejan el edecto inétacionahío -

en toda empteaa pahticulah. Este LndLce e4 un promedio general calculado 

bajo eíbA4 limitaciones y ctitehicht y no necetmiamente heéleja lo heat--

mente opuhhído con lot pftecío4 en una empresa en pantícutan, pon lo que - 

estd muy lejot de .indican el eéecto unido pon cada uno de loa entes eco 

mit/tic" aidadamente Con4idenamot en detrimento de la heatidad linanciem 

particular. 

EL METODO NO ES CONSISTENTE 

Son mucho las emptesas en Mico que te. han establecido con una 

antiguedad 4u6íciente como pana obligarse a íh acudiendo sucesivamente a - 

digehentes indices tegán el propio boletin lo indica. En este cato, en --

adicidn a la poca relevancia del dato promedio, te condena además la di- 
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tlekenca en 6uente4 y dato4 que e4thuetmen et ajuste a loa estadoé gínan-

cíehois. 

EL METODO MODIFICA LA HISTORIA Y LESIONA ASEVERACIONES PREVIAS 

Eata e4 poaíblemente una de lao objecíonea mda ghavea al método, - 

puet Pu:Lucía conaígo el deaahhollo de un 6endmeno checíente de deépheatigio 

nocivo pam la pholaí6n contable con alcancen caéí imphevíoíblea. El he-

cho de que poh medio del método ée eété heconocíendo pabticamente que la - 

vehdad contable de ~é antehiohes be phepa*$ éobfte babeo ineatablea, pho-

yecta una imagen de inéeguídad que en lo dnico en que puede thaducíhée ea 

en un ghado de deaconifíanza que aéegum la que aín duda podxla 6th la chi.- 

4i4 mdé émía paha todos loé contadohea pdbtícoé. 

A loa ojos de loa uauaftíoé de toa eétadoa Unancímoé E eom6 be - 

podhd eteeh en un &tulio que la inifohmacidn publicada no ée aujetaxd a nue-

vo4 cambíoé que de una 60~ u otha, lao mdl de lao veces haditalmente, /e-

éione éué ínteheégé f. 

Debe concederte una ímpohtancía vital a la itepeAcuéigin que, una - 

phdctica de eata natuhateza tenga en et contexto aociat. Conéidehamoé de - 

eéte modo la adopcídn del método enthaRa Indmenoé de aupehvívencía, ya que 

la phogeaan eatd ponLendo en peligho un ~liga ganado con mucho equeh- • 
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EL FLUJO VE EFECTIVO ES MAS RELEVANTE QUE LA UTILIDAD 

Un punto dundamental que no debe pekdekée de viéta en laa empkeéaé 

ea el concepto de UTILIDAD EN TERMOS DE EFECTIVO O OENERACION VE EFECTIVO 

I CASH FLOW 1. Pana muchos adminiathadohea, elite e4 un concepto que .tiene -

máe 

 

ne/evancia que la phopia cígna que indohma del htauttado en tu opeAacio 



net. Bajo un enfoque Isímnlítta, el «ufo de e4ectívo md4 Pa conttatacídn 

de patívot a 'amo plazo, etc. y el mtt típnílicatívo que fa 'movía utíli 

dad pon «velan et electivo que de obtuvo de Pu opetacíonet, contídetan-

do que La dentecíoción no eá hín un convencionatítmo contahte que netmite 

dítttíbuít ettimatívamente e) cuto de adqultícidn de 1,',04 actívob en lob - 

etetcíciot lututot. 

Sí contídetamot oue en Fa moyotla de tu emptetu índuttíalet -

el mayoft impacto initpcionatío de .Mentilica en t04 activas 41.jot y no en 

lob inventahío4 00h Pa pitan hotación de ettot dItimot, debemoh de ín4etit 

que al afubtah 1..a6 Wha4 aplicando Lndíced penotalet de 01,1604 te ettdn 

atuttando bdtícamente lob cahpob poh concepto de dephecíacidn u not cont( 

guíente Lao utilidades. Nuevamente ptepuntamot, ¿ vale La nena todo el - 

ptoceto de cambioó de La íméohmacidn antexiot Oto nafta haceft un ínteteam 

bío de Lob valona que ínteptan et concepto que lotman el Lujo de elec—

tivo ?. 

OMS DESVE/ITAYAS 

1.- Fl pkocedímíento O complejo y de dílicil comptentídn 

2.- Reconoce utílídadeá non ei 6610 hecho de habeme ínvettído en --

actívot no monetatipt tín e6pe.Mn a que ,te teatícen o vendan 106 

actívot tujetoó a este tAataimiento. rn ette ten:tido el ~cedí-

míento te anatta del ntíncinio contetvadot de que laos utíYídadel 

deben neconocehm hatta que áe realizan u no el nosíhte ídentíli 

COA ta tealízacan dín exidtíh venta de non medio. 

3.-Aunque no eá Pa íntenclón de modí<icat Prá ci4ta4 hittótícat áíno 

mete bíen adeematPat a un míámo nodet. de camita et Po mit nnohah?e 

que eP público beton de ehtadot línancie,iot con<unda e? ve'tdade- 



no pnonníto aP obleAvaA cíPta4 di)stinta4 a laz /matee o hiet6ni- • 
caz q ee pienee que ,se tnata de cambío4 nana Ae4teim el mem de 
meneado o neno,síd6n. 

4.- Una objeción Xundamen*al coneiete en que el producto de homopení 
zar o adecuan ci4na4 hie16nicaz apticondo un indice peneut de - 
pnecioe ~duce Ci4A44 hibnidae que pon el mamo nada nenneeen-
tan cada una de taz. cilhae homopenizadle aieladamente conüdekan 

.cae no tiene ninpan mensaje, ni. Paha el ejecutivo de la empfteea 

ni pana eL púh ko inteneeado en 4U lectuha. Se  l'aduna decik - 

que 4U .ntehéa nadie°. en companon cilkae de Manteo y ekopacio-

nee e6ectuadae en diveheat loocae de tal mancha que neoneeenten 

el nimio poden adquisitivo. Feta companacan no deja de .tener - 
un en4oque teónico y mehamenle academizo, ya que las cihae no --
coinciden con phecioe o enopacioneá 'motee ni cuando ee iNCUAALC- 

A6n ni, cuando te homopenizan, Ve nada einve que lae vento del - 

aRo antekiok, actualizadas aptictutdo el nivet penehat de pocioé, 

son eupeftionez, por ejemplo, a taz de elle alo, 41. /04 pucíoé de 
nueetkot nnoductoe pudienón hahek dieminuido y como contecuencia 

4e vendtenón mde unidadee que el año antehiok. 

Se ~coda una enohpe conluMn enthe el odhPico tectok de ceta-

dot 4inancienoe, eapecialmente entice aquélloe no venado en 04-

Pectas 4inancienot a / o conlabPee tia que al nuht‘edithe doá in--

4okmacione ,s con cifras daehentee u con ftetuttadoe no ee ¿abad - 
rant eA lo veldndelft, 

la aplicación de indicet penenalee puede conducin a elhokee de - 

apkeciaci6n de keeultadoe que a eu vez pueden tenen gnavee deeohientacionee. 

Supdngdee que do, empresas deciden adquinin doe tennenoe de igual tuptkgicie 
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pnecio en un momento dado, habiéndose elooado, non efemnlo, 	  

$ 1'000,000.00. Fn un cazo un tehneno tetult5 arnPíamente 4avohecido 00h 

habente contthuido viat de comunicaci6n colíndantet Ileaando a teneh to—

das lot uhviciot de inInaetthuctuha necetanios u en el otho cato, ese te 

huno ha quedado incomunicado u ain 4ehllíC4.04 de tal 4onma que el valoh - 

comehcial actual del phimeho te contideha que e4 de aphoxímadamente - - -

$ 5'000,000.00. Mientno que e/ hepundo es de $ 1'500,000.00 441 el Indice 

oenetal de pheciot ha tuhido 100 1 desde Pa 'lecha de adquisición bajo el 

en Foque de aiutte con el indice nene/cal de nhecias, en ambas emuhetat te - 

actualizahh la inAohmación de tal ionma que el tenheno hepnetentanio un -

activo pon $ 2'000,000.00 en cada empheta! et decih, oue lo amito oue te - 

está lophando a twavéh de e4fre 4i4tema de ajtabte con el indíce nenehal de 

nheciot eh phetenton la inlohmaci4n hefevonte oue debe thantmitihte a tha-

VéS de oná estadot linancienDA. 

Siguiendo la técnica de hevaluaci6n de activoh lijoh el inchemen 

to de valor en la »holm:edad de loa tenhenot debe contidehahhe den-tifo de un 

euplhavit poh hevaluacidn no 4ujeto a dividendoz. 

Sin embahoo, de acuehdo con la técnica de aju4te al nivel. genehal 

de phecioh, et aumento del vatoh del tehheno hehultante de fa <14114:cacao -

del Indice genehal te coniupa dentho del hehultado de .144 onehacionet de -

un C/C/tríe-ID detehminado, queniendo ello dee,» que, a, en un allo el Indice 

genehal de nhecioá amment6 en un ?S 1, ta utilidad anahente, en ut'e ent4o 

$ 250,000.00, he incluue dentho del estado de netuitadot. Fn esta ti-tun-

e/6n, t 4/ dónde ohtendnla tina emnheáa ef electivo nano bacenie Ihente a 

Un t1015,01PC rapo de 4,XIMCM(406 orce ínePuuo d,ichoá 	25,1,n0o.nn 

'TETEN/V/0AS MITAYAS 
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Se ahgumen.ta con 4uovaícíanclad que ef método, pot( ef hecho de 

ten. unitloftme u basame en datos extennoh de luente " invaniable ", le da 
objetividad : no CA poeiMe conoídelum objetíva una censa eltadtática ba- 
áada en muutnaa de actívhiad que no puangan una nelacidn cilkeeta con lah 

openaciones de las emphemá. 

Respecto a la uni<ohmidad, mas valdnia oenáax en que las técnicas 

de deteminacitin dee corto de nepoáieidn operen en Ilunci6n de eviten :oh de 

unqicadoe en benetlicio de la " temen. poáibilidad " - coéto de kepffisicidn 

con ventajas y patencíatee mits éavokabieá. 

Ea hecomendable que quienes ejercen la pkoletan en loíam inde-

pendiente te ocupen de eenáah no áolamente en IMA inteftem de (gíen pndc 

tico ( el dictamen puede éacilitanhe aplicando el método ), 4a0 también 

en lao iripticacíoneb del. método en cuanto a tu esencia técnica y tu «pea. 

casan en et contexto mcial. 

La moleta& ha tenido que enPtentame a exttícoá pon la divex-

áidad de pkoced¿mientot que en un momento dado pueden aplitakte, lo que - 

oxigina que una empheáa pueda kellejan una ci4na de utilidad diátinta de 

la que heéleja en otna empata con hm 0/4M14 opeueione4 peno con diátin 

tos pkocedimientoá - igualmente aceptador - y que pueda pfttéentak multa 

dos diztintoá e incluive una rendida, A lo antehiok podemos aman. ca404 

detalontunadoé en que el contadoft no ha aplicado roe pkinciniffis blaims - 

de pkoklionaliámo o de ética debido a lo cual roe eltadffis 4inancienpá no 

han neyejado la vekdadena éituacidn de la emmem. 

Sí ahona nneponamoá que fa alluacién ~cima de bu emouládá 

y el nesultado de uta openacionet áe puede juzpan desde dos divenms sum- 

toa de vata, ¿ de guíen derende detehminaft cu&' ea te que ir& áe affiáta a la 
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heal¿dad ? ¿ Poh gut! dejan Que e9 púbPico fectoh ¿ea ef que deba toman una 

deeilión a eéte heénecto ? ¿ Pon qué no el nhokéíoníéta eéneeínYÁzado de-

cíde cudl eé ef que debe conéídehahée como mdé aceptado ?. 

Peno el nhobtema todavía 4e comnfícahla mda a& cuando et pdblico 

inteheéado ése peneate de oue en loé don juepoe de eítkaé que ac fe nkeéen-

tan no se te uta inéohmando de una .t'Acta poéibilidad - nhobablemente la 

mdé inteméante y aigni4icat4va - el vatoh de hepoéicidn o de meneado de -

loa activos eapectéicoa que posee /a empfteaa! eéto eé, ya no he .chata de - 

iniohmah cuánto 45e pag6 pon Ohm o cuál eh la cantidad de moneda que ac—

tualmente tLene el miémo modeh adquiéitívo que ae pag6; tepuhamente lo in-

teheéante aehd conocen cuánto tendhlamoé que deéemboléah HOY ai tuvahamoé 

que adquihih un bien HOY. 

En 'ahumen, pon lo ahpumentado puede deducímée que el método que 

pheconiza el ajuéte con b44b5 en indica «nem/ea et aumehiicial y no ae 

ha ubicadlo en la cobettuha de lo que eé lundámentol en Fa técnica contable! 

o tea, el cumplímiento de una auténtícil luncan inlohmativa. 

Ea evídente que la tahea del contadoh ndblico en luncionet de - 

auditoh he gacítíta con el método, ocho éactilica loe inteleaeh lundamen-

tecleé del ejecutivo de empheáa y de loé uéuwavé de loé ettadob ‹ínancíe- 

h01. 

Se deohende en contecuencía que el mtlodo no capta hea/idadeá, 

en uíéta de lo cuan plocede una exeítativa a todos loa que de una écihma -

u otha pattíeípanw en el pkoceéo de ímlohmacídn slínaneíeha papa oue an—

tes que nada e indemendientemente de que te cuente o no o fa ¿echa con un 

ínálhumento áuceddneo adecuado, he detenpa P.a alfícacan del bofelln co-

Ptheápondíente dador loé plaveh «fíalo nue imnflea en cuanto a la Ima-- 
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gen de conhusan e ínhenuAídad que phatieeta la pho4e44.6n ante e/ palie° 
en genenaP. 
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17 ANTECEDENTES 

A. ESTADOS ~OS DE NORTEAMER1CA 

Loé eljectoé de la ínétatidn en la ínéotmacídn pteocupan éttía 

mente a la ptodeeidn contable eétadounideue. 

La bdaqueda de ~o* o pocedimientoé pana «¡teja& el -

impacto de la ingacídn en loé tstadoi ihttliteith045 condujo en ptimeta 

inétancia, a la utilización de ndmetoé Inditeí, en un intento de pte--

éentat ín¿okmacidn OUVICWitt en unidadee de poden genital de compta, 

o ¿ea, tutidadea WOR~.4.4 de un mláso poden adquiéitivo. Elite en¡o--

queluf manejado en 1974 pot ta Junta de NOAMIA4 de Contabilidad FílIAM-

Ciehd, ( Financiat Accountíng Standandé Board I FASE, en au bogador -

pana díécuidn hobte ° Indotmacidn Fattittlehtt en Unidado de Poden. (e-

«tal de Compita u. 

En meto de 1914, la Comiéidn de Valoteá y Cambíoé Secta& 

até and Exchange Conmaéion, SEC I, pidió a laé eMp0.40.4 con valofteé 

tegíéttadot en bolas, a bada de au /regla de contabilidad no. 151, la 

kevelatídn de " qul tanto de laé utítídadeá e6tdn kepuéentada4 pon --

utílidadeé de ínventatioa no nepetitium y que notmalmente no 6e de4ta 

caben " entendífndoée dicho utílidadeé no tepet¿tivaé, como la 

~Cía ende el «lato hiét0tíco y el coito de tepoáícidn de 144 menean 

vicia al momento de éeft vendídaé. Eáta diépoéícidn no tuvo el eatdetet 

de obtigatonía y ae obtuvo una muy palme Pubspueata pon patte de taleé 

emphe4124. 

En wmzo de 1916, la SEC entaid la regla de contabilidad no. 

190, en la que te pide a láé empht4d4 cuyoa ínventaxioa y ptopiedadea, 
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planta y equipo, exceden de loé cien milloneé de &SU/m.)3 o del 10 % de 

4U4 activoé totaleé, la incluidn en sub eltadoé línancíenats, de ingoh 

macidn adicional helativa a : 

a) Cuata de hepoéicidn de inventahioé 

b) Cogito de venta4 calculado con babe en el codto de hepoeición -

de lob mehcanclaé o zehvicio6 al momento de la venta. 

c) Coéto de hepoéican y de kepo4íeí6n depheciado, de la capaci-

dad phoductiva, y 

d) Depheeiaci6n, amohtizacidn y agotamiento en heaultado6, 6obhe 

la babe de coétoé de hepomicidn. 

A uta diépoéicidn ¿e le di6 cahdeteh de obligatohia y éu 

¿echa eiectiva de vigencia ée lije pana eétadot Inanciemis ketativot -

a 0(36 &calcé tehminadoé en o deéputs del 25 de dicionbite de 1976. 

AL íniCidh 1919, la FASE nuevamente, estaba en et phoceéo de 

diécuéi6n de un bohhadoh que, al aphobame, obliga a ~4 mil de ta6 mté 

ghande4 coxpohacione4 amekícanaé a hevelah en 4u4 eétadóé iSinanciehoé, -

Loé e¿ectoé de la inélaci6n en tus activos y openacionea. 

En uta oca4i6n, la FASE hequieht de ta4 compaRta6 el empleo, -

tanto de ndmexoé Mica, como de coéto6 de hepoóición, ;Imita la ~ha-

ca* de ingohmacidn adicional a loé eatadoó ¿inancivum nohmales, como - 

pahlt de una etapa de expetimentici6n tendiente a detenminah el oado de 

utilidad de dicha ínpmacídn. 

En 1963 el 1nátituto Amehicano de Contadoué Pdblicot en en Ustu 

dio de invbstigacan Contable no. 6 " ingoRmando loé egectoé ginanciehoé 

de loé cambioé en el nivel genehal de phecioé " y en 1969, la Junta de - 

Pftíncipioé de Contabilidad Accounting Nínciptei !kW, AFT ). Eátadoé 
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6inanciehot xeátablecidas pon cambíoá en el nivel genexal de pftedos. -

Esta dectanacídn recomendaba que las catados linaneíehos noxmaleá se --

acompailaAan de ínéoxmacídn adícional a níve/ geneml de pxecíoá, peno - 

et que la APS no diva cahdete4 de oblígatoxía a dicha declailací6n, éué 

causa de que muy poco compaalo híguíexan la recomendación. 

Inéfflurfací6n 4uptementaitía 

Esta C4 La indonmación que 144 empfteaa4 deberán publican : 

a) Indonmaci6n éolote La utilidad neta de 14.4 openacionek normases 

pon e/ año 4i6cal actual, ajustada pon cambios en el nivel ge-

nekat de placioé. 

b) La ganancia o pékdida de poden adqui4itivo de cae pan tídad mo 

netaniaé, pon el año 6i4cal actual. 

Esta ganancia o piada, no deberá een inclutda en La utítídad 

de /a4 openacioneé nonnaleé. 

c) Indonmacidn éolote La utítídad neta de Las opeftacioneé nomateé 

pon el 4110  ¡teca/ actual, ajuétada a coétot actuateé. 

d) Costos actualeé de ínventanio, phopiedadei, planta y equipo, -

al (final del año &cal. 

e) Inmemento o decumentoé pon. el año daca/ actual, en loe coé-

toé actuales de inventanio, phopiedadeé, planta y equipo, ne--

toé dei edecto de inétacidn. 

B. INGLATERRA 

La expeníencía en Inglatema con respecto a la medición de loa 

«celos que /os cambías en loe níveleá de precios líenen en la ínéoxma 

ci6n línancím, olicíla, al igual que en otAot paises, entre el ajuste 
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pon. cambios en el níve/ geneut de precios y el ajuste a valoAes de he-

pottící6n. En la phimena posicidn podemo4 mencionah a/ Comité de NO/M4 

de Contabilidad, que en 1974 emitid un boletín en que hecoolenda, aun—

que no Aequiehe, La pftepaftacitin de estados ¡inancieAoé suplementaniot -

ajustados pon cambios en eL Nivel Geneut de Wacío4, y en la segunda - 

posicidn, a/ Comité Sandltandi, nombaado poi et gobieAno inglés en 1973 

pana deteAminaa 4i las espAedas debutan tomah en cuenta los cambios en 

Los costos y en tos ~íos pana la elaboAación de la in¡ohmaci6n unan 

cierta, y de ¿en ast, cómo debutan haceAlo. 

EL Comitt Aecomienda un ¿atora llamado 99  Contabilidad a Cos-

to Actea/ ", cuyas phíneipate4 caAactudaticas son r 

al Wtízací6n de La moneda como unídad de medida. ( Lamo uta 

Unas I. 

bI PAbsentatan de los activos de la empteáa a su " valor pana eL 

negocio " a La ¡echa del balance, 

c) Exclusión en tu utilidades de/ ejeAcicio, de toa ganancias ob 

tenidas pon tenencia ( «temían de activos no monetarios ). 

d) Los estados ¡inancieltos akt obtenidos, stAdn loé que de pubtí-

quen, mostrando en notas pon separado, el valoh neto en libros 

del activo y la depxeciacidn conAespondiente a costos hist6Ai- 

EL Comité Sanditande, ~uso en 4u ín¿ohme, que la Contabiti 

dad a Costo Actual, 4e soticitam en estados dinancieAos ¡ffitmulados pa-

ha peAtodos contables iniciados después dei 24 de diciembxe de 1911, al 

a) emphe444 Aegistradas en bolsa, bl upte444 que no estando AtgistAa--

das en bolsa, tengan íngxesoi que excedan de diez millones de tibios - 
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eótentinaó o activos totales 4upeitioheb a dicha cantidad y cl empheóa4 - 

nacíonatizadaó. No obstante, se dejó abienta la poulbUídad de óotic/-

tan, en años poétehioheé, a °Pus empheóaó /42 publícaci6n de 4U4 eótadoó 

6inancíehas de acuerdo con ftincipíoé de Contabilídad a Cogito Actual. 

Dada la aceptación aparente que et IngoAme Sandilandó tendAla 

en la pkoléidn y en et medio empuémiat, y cuando aún estaban a xevi-

éidn tae conclasiones de dicho iniSoAme, ée integró una comiéan que debe 

Ata emítik un boletín contable con ba&e en et IndoAme Sanditandé. Esta 

comidan, conocida como Grupo VíAectok de Contabilidad de inétaci6n 1- - 

Inglation Accounting Steeking Gkoup, 1ASG ) preparó, pana la Comiéidn de 

Non MA de Contabilidad, un bowdok pana diécuailin eobke " Contabilidad 

a Cogito Actual " que ¡ué emitida el 30 de noviembfte de 1916. Adicional 

mente, el IASG, preparó una ° Breve Gata pana el bomadak pana diécualifn 

éoloce Contabilidad a Cogito Actual °, con los punto& pkincipaleá del con 

tenido del &votad" y un Manual Gata pana Contabilidad a Coto Actual, 

con Pftincipioé del Satema y okientacidn pAdctica con ejemploé divemoé. 

En tékminoé geneAaleá, el bomadok, conocido como ED-18, kequie 

rae fa Okmulación de eétadoé dinanciekoh bdéicoh, tobke ta base de valora 

comiente, utilizando el valor paila el negocio de loe activoé, que en la 

mayor pante de loé caáot teftd el de kepoétcan, peno que en CuAtAA CA-

cuffistancío podría éen e/ mayor de entice el valor de keilizachin y et va 

Ion actual descontado o vaton phetente de étujoó guluxot de eilectivo, bt 

anhelé éon menoteé al costo de hepoóídirn. 

De acuerdo con el 1ASG, son cinco laos mejoras ímpontanteá a -

que conduce et zalema de ConlabL.Udad a Costo Actual, con respecto del 

sistema de Costos Híáthícos. 
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a) La depheciación futd calculada folote el va/ok pana el negocio 

de loe actívo4 hespectívo4 y no fobia 4u catto híft&tico, pito 

pohcionando de cha manehd, una medida mtif fteatifta del cotto 

de loa heCUA404 utilizados. 

b) El Coto de venta «Ad calculado en La mayohla de loé caéoé, 

con babe en el coéto de nepoéícidn de laé me/manché vendido 

y no con bou en éu coéto ohiginal. 

c) Habhd un ,uevo estado en loé iniohmeé anualeá la Cuenta de - - 

Aplicacioneé en el cual apauceidn, la utilidad  a coétoa actea 

lee, loé kupeftdvit4 pon hevaluacien, loe imponte4 que 404 Vlitec 

tomé COWSidékélt Kfted4U04 htteneh en el negocio en comideha-

cidn a éué neceéidadeé, y lob diulándoé. 

d) El balance genehat moáthavl loe valoheé.actuateé de la mayo. - 

pa4te de 104 aCtiVO4 y ya no indWtaftd bu coto hiétahico. 

El eétado de cambioé en et capital contable deépuée de phovi-

&Unté pana el cambio en el valoh del &nem, adietad clamen 

te olmo la compaRblée ha conducido con heépecto al pomentaje 

de la ingacign y también moéthah loé plhdidaé o utilidade6 de 

hivadaé de éué ~gimo monetahioé, 

El peAtodo de expoáicien de este bromado*, termine en mayo de -

1911, y el W41010 no ¿al aprobado. " Loé miembhoé del instituto inglés, 

no desean un aiétema de contabilidad obligatorio con base en valona ac- 

tuales " 	13 I. 

El inifohme Sandilandé tampoco ',moved, y en confutando, la 

aplicación de loé divehéoé phonunciaplettoé inglem éobhe contabilidad 

de in¡lacidn, eé deciéidn de cada compagta, 
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C. CANAVA 

En Canadd, al igual que en otnoé Intses, el mimen intento de - 
conmeci6n a la indonmazi& (tinoneipita 4e inctind pon el ajuste integnal 
de estados linancie4o4. 

Aét, al igual que en otAls paises, et Canadd .intentó como una - 

4egunda attennativa pana connegin la indonmación dinancitna en épocas de 
ingacan, el uso de loé co6.to6 actuales y en agotto de 1916, el Usa--

tato Canadiense de Contadores, emiti6 el bonkadon pana discuéidn éobne - 

Contabilidad a valones actuales " recomendando la diécuéidn y expeki--

mentaci6n pon medió de inionmaci& comptementania a loé eátado. financie 

104. 

Este pnoyecto, al igual que el de ajuste integut, no óué - - 

apnobado y en tanto ée encont'caba un éiétema commensible de Co4to6 de 

Repo~n, 4e emitid con candcten de xecomendacan pnetíminak, el in-

éoftme del Comité de Ontaxio ¿obre Contabilidad de ingtuan en Junio de 

1911. 

Ene in¿onme propone la pneéentaciOn voluntaAia de un estado 
¿obste " dondoé disponible¿ pana expansión y didtAibueidn " que mue4ther 

a) Fondos nequeAidoé pana la nepoéici& de lo inventanio vendí 

dos en al año. 
b) Fondo¿ ftequenidoa pana Unancían et coéto actual de nepoéicidn 

de la planta, maquimmia y equipo. 

c) Haéta dónde loé ¡ando adicionales que ¿e ntqueniAdm pana 61.--

1101U-4A loé punto. a) y b) podado obtenerse pon préstamo, d4U-

mundo que ¿e mantendrá una ntLui& similar y cométante entre 

el capital pnopío y el. ajeno. 
so 



A 6inalea de 1911, el C.P. °scan Chdvez, ( contado, mexicano I - 

expheaaba ftelliniéndote a/ Canadá: " tu ,taba de in6lacidn en 1916 6ué de --

entne el 8 y el 9%, en 1911 quizd ciernen a un 14 %, 106 catado 6inancíe-

A.04 he 4411101 puéentando a coto hiét6hicoe y el contadon pdblico no ha-

ce ninguna mención al uspecto... Tuviendn un pftoyecto pana ajuétaA pon --

medio de indiceé, penó no de aprobó, deépull cobn6 Itehza /a técnica de va 

1~ de kepoéicidn, peno actualmente está decayendo también... muy pocas 

compatitaé han neexpneéado éuá eétadóá 6inancienoé. 

O. AUSTRALIA 

En diciembne de 1974, el Comité de Nonmaé de Contabilidad de Amé 

t'Ala ( Auéttalian Accounting Standandi Committee, AASC ) emitió un pxoyec 

Lo de boletín pana dlácioídn ,titulado " Un método de Contabilidad pon can 

bioé en el Pode& Adquiéitívo de la Moneda ". 

En una nota paevía, relativa ala éituacidn del pnonunciamiento 

de dicho boletín, ée establece que pata revelan loé edeetot que loé cam--- 

 en loé pneciot y / o el nivel general de ptecioé, tienen en loé eéta- 

dóé 6inanciem6, " Un método eá ajuéta& loe atados. dinancienoé convencio-

nateé ptepatadoé con base en coótoé hiéttlxicot, mediante el uéo de un indi 

ce genenal de poden de compra ", método conocido como " Contabilidad a Po-

den Adquiéitivo Actual " ( CUJUtCht Puftchaéing Ponen. Accountíng ). 

Dícho botet(n indica que de heguime el método de contabllídad -

a Poden. Advdditivo Actual : 

a) Las companlah contínuaidn «intuyan& sub negiétmé y patentando 

sub cuentah bd,sica4 a yatoach hlttiltícoe, o otea en ffinknot del - 

yatoit del (Wat a ta decha de cada tAantaccan o «valuación. 

b) Adicionalmente pmeatanian a 4u4 accUnatah una índonmacan 
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plementat(a en taminos det vaioh del d6lah al pina del pehiodo a que 4e 

heifiiehen dichas cuentas. 

c) La convenzión de CíPt44 de cuentan bdAíca4 a tu de /a inéohmacWn 

4uptementatia, 4e han1a mediante el U40 de un .indice geneut del - 

pode,' adquíailívo del d6/an. 

d) Los díAectoke4 phopohcionahtan en una nota a dicha inphmación, -

una explicación sobre las bases usadas pana la etaboací6n de /a 

mima y sexta deseable que be inchujenan comenta:míos aceitca del 

aignilícado de las clpta4 «saltantes. 

En junio de 1915, nuevamente, el AASC emitió pata htt dacusidn, 

el pito yerto de boletín titulado " Un método de Contabítidad a Valones Ac-

tuales ", que a didehencia de /a contabilidad a Poden Adquisitivo Actual, 

que intenta media £04 ellecto4 que lob cambios en el nivel general de pae-

cío4 tienen en la inéonmacidn éinancierta, ,intenta hevelah 104 etlectos - -

quien en la misma .tienen los cambios en mecías de bienes espectdicos. 

La Me/temía entre ambos engoques, se establecen en la nota - 

phelímínat al segundo bolettns " En tanto que el phimeho sugiere el U40 

de un indice pata ajustan. los estados ¡inanciehoó tradicionales a cas-

to itist6hicoó ), este segundo proyecto adopta un en¡oque de valohes ac-

tuales paha la phesentacidn de los activos en el balance y Mata año& -

con moblemas asociados con el mantenimiento de la capacidad optutíva de 

/a entidad. La medí 	de /a utílídad está basada emita compaucan de 

inghesos y gastos expresados a valones actuales ". 

Ve 4eguíme el mttodo de ContabLttdad a Valones actuate4 1 

a) 1.04 estados 6Znaneíehos debehdn phepananse con bue en valones - 

actuales. 
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b) La contabílídad con baée en valones actuales debehd ímplementah 

Ise con cuento adecuadas en loa negidtitod contabted. 

e) Mientras la entidad pueda conéidehame negocío en mancha el ba-

lance a valones actuales debehd pheóentah aun hecumods y obtíga 

clones como sigue : 

Activos Moneta/tío. A valones de heatízacan; Inventahio. A 

coto de hepoéíelón o valora neto de matización ( esto dttimo, -

en cado de inventahio 4escontínuadot, deffectuoéoé, obéoleto, -

etc... ). 

Tehhenoh. A costo de hepoición o valora neto de realización, te 

gdn sean edencíated o no palta /a contínuación de lo opehacloneá 

de La entidad . 

Activas depuelableá. A costo de nepoéíción o valora neto de sea 

lízación de acuehdo al chite/tío del punto antchioh, e incluyendo 

en la 4segunda.categonta tan patenteá, mancan, derechos, éhanquí-

C444, ticencía4, etc. 

Depheclacan acumulada. Se ajotahd a Gin de que hedleje loa — 

~é de hehvícío de actívot eépecZ641cot con babe en tu valora de 

hepoaícídn a ta ¡echa del balance. 

Invenáíoneé. A costo de hepodicí6n y de no den posible, de va--

lumln pon el método de pahtícípación. 

Cahgoé didehído4 y pagos antícípadot. A lo cantídadeé heglátha 

das. 

Pasívoé, phovíéloneá y ~Ayo. A 144 cantidades hegíéthadaé. 

d) La utilidad o péhdida de opehación moéthada en el atado de hehul 

tadoa o valonen actuales, óe calculahd oponiendo a loé ingheso -

el costo actual de loé heculthoh conémidos pana ganah dícho ínghe 

éo. ( costo de venta a cottoé actuales a fa ¡echa de la venta - 
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y cargos pon depfteciacioneá con babe en el coto promedio de re 

poéicien chocante el ejencicio, de loe activos do/acial/té ). 

e) Cuando una entidad o pante de ella deje de comideftanée negocio 

en mancha t pon decisión de la admialátlaci" o accionilito o -- 

pm inéolvencia ) deben& emplume pata la valuación **loé ac- 

tivoé connupondiente, valono netos de realización. 

6) Con 4eépecto a ta panticÁpacidn de toé accioniétaé, el batanee - 

a valono) actualeá, debend moétnan pon 6epd4ado s 

Capital Social 

Wm24 *lob« acciono 

Supendvit pon *evaluad" 

Otras ktétAma4 y util2dadeé retenidas 

g) Adicionalmente al balance y cstado de resultados a valones actua 

tes, debeád puéentame un tábido de cambioé en el capital conta 

bis. 

En octubre de 1916, at AASC emiti6 la Noma Noviéional de corta 

bilidad ° Contabilidad de costos actuales ", que moutnta «¡tejan en loé 

eétadoé éinancienoé pkincipaleé 

a) EL costo de nepoéician de activoé gijoé e ínventanioa 

b) El coéto de lo vendido, deteminado con base en el coito de 11406¿ 

can del .inventando en el momento, * la venta y. 

c) La depnecíaci6n basada en el promedio del costo, de kepoéicidn de - 

loé activoé. 

E. LATINOAMÉRICA 

Regenínée a Latina rica ea hablan pnincipamente de Argentina y 

patéeá en que loé altos niveleá de inélacidn han ¿ido constante - 

preocupación pana la !nogal" contable en loé ditimoé Mista agoé. 

34 



La laboh dehanhollada pon la A4ociacan Intehamehicana de Conta 

bL&dad, AIC, ohganUmo al que pertenecen actualmente 22 patees amexicano4 

entre etb94, Estado4 Unido.6, Canadá y México, tnatado4 pon aepando en 

este .trabajo ). No obstante, caben mencionan que gran pante de ea labon -

de la AIC con xeépecto a la contabilidad en la ingacidn, 4C deben a Ahgen 

tina. 

Nacida ea A1C en 1949 con el nombra de Con¿ehencia late/Lame/cica 

na de Contabilidad, en 1951, " conéidertando que uno de Loó publema4 que 

mdá preocupan en La actmaLidad a loe hombrea de empresa, a 104 economi4las 

y a tos contadone4, ea el que se /adíe« a 144 étuctuacione4 en el poder - 

adquaitivo de la moneda, en 'relación con la contabilidad ", aprobó la cona 

títucídn de una Comisan Pennetnenle ( íntegkadd entonces por Canadá, Cuba, 

Eétado4 Unido4, México y auguay ), con la miai6n de Atcopilax y en 4U ca 

éo Oftmulax estudios y trabajos al respecto. 

El trabajo aprobado pon ta VIII Congeftencia propone el afable a 

loe xubxoé " no actualizados de loé e4tAdoé contables con el In de ex-

presan &loé en thrshinoé de una moneda de un nWamo poden adquisitivo, me-

diante el índice del " costo del nivel de veda " con tse áiguíexte4 

bucé OtAtAtle4 r 

a) St aftataxin todos loé rubros no expresados en moneda de eíekfte 

( moneda a la Ociad dt CUAAI dt los estados contables ). 

b) Se empleando coeleitateá basados en el indice *cid del - -

" Nivel del costo dt vida " enteutadoa tomando como numerado* 

el índice de cíe/Me del ejeuicio y como dtmoolnadók et dét mo-

mento o pubdo de ortiga, o del ríeme del c./Vate-U anterior, 

isegdn corresponda. 
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e) taz pattídaz que componen Lob uhnot no actuatizadot 4C etazí tííea 

fultn tegún 4U momento de onigen y ze /ez aptíuvuln /oz eoelíeíen--

tez de ajuzte que conAupondan, dude dicho momento de afligen haz 

.ta /a gecha de cierne. 

d) Lob vaimet ajuttadot de aetívoz y pazivoz te compaAaJuln con lot 

neápectivo4 valohet de ramada, aplícando las normas umiate4 de - 

ta 'Metí= contable. 

e) En e/ pxímen. ejetcícío objeto de ajukte4 debend conAegítke el ba-

lance a/ ínícío del ejekcía.o, contra loé ne6uttadó4 acumuladoé -

de la entidad. 

i) La pfAdida o ganancia neta nuuttatte de tot ajustes al cierne de 

beAd inclatme pon ¿u .oponte total en el guacho demoéttatívo,de 

ganancím. y pikdidas. 

y) Cuando ée pteéenten atado. compatatívoé, debut& ajultome pana -

que todos AUA rubros queden elpmadoó en moneda de un mita podet 

adquióítívo, pon lo que se debelan comegía loé matoneé de eétadoé 

contables de pettodóé antetiue4, en todos 41(44 kubtoz y no mimen 

te en loé no actuatízadoé. 

h) Salvo que exation razones legales en cotana, loé estados ajustados 

he expfteéaAdlt pon 4U6 valonen cottegídoé, din díétínguit pon ¿epa 

todo toé valones comegidoé, din díétínguín pon éepaudó loé va-

lonen de otígen y ¿Lié aemectívoé ajusten. 

.0 Una vez adoptada una noma de ajuste, debe ~tenme con U4404-

m¿dad de un pettodo a oteo. Sí suena neceámío modílcatta pon - 

tazoneé ticnícaé o de lndole ptIctíca, el tambio deberá dundamen-

tome, con ,indicación de hm elfectoé ¿obre el fteéultado neto del 

ejetcíco. 

De acuetdo con la aecomendacan de La IX Congenencia IntemmeAí- 
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cana, to nohma4 genenala y pantícutaha de ate trabajo ( aprobado pon -

la VIII Condeftencia ), deban ¿eh adoptada pm loé oitganum04 phodektona-

la de lot pateé míembhoá y phe4ent444e eétadoé contables ajuktada como 

ín¿ohmacidn complementimía a La atada phepanadoé éegdn lao phdctícaé - 

entabla thadicionala, haba en tanto la apticacídn genehatízada de dí-

cha nonmaé peweitiem, en cada pub 1a áupenacidn de &to4 dltíma y ta 

pheéentacidn aníea de hm atada contabla ajuétadoé. 

Haéta aquí, lao Conlizencíak Intenamenicandé de la AIC 4phOba--

mln y hecomendahon el ajuéte 4104 tétadhé gnanctehoé pon cambíoé en el 

nívet general de phectoé, 4411 taba /tac, en 1917, la XII Con¡thencía ínclu-

yd en áuá hecomendacíoneé la de «conoce,' el éungímítnto de po4icíone4 di 

conatíacídn que denatan que el ajuíte integnat pon ín¡lacídn y La telt4 

de loé t'alomé con/Liante* no ion excluyenta, éíno complementahíoé. Eéto 

e41  que loé valona efflUatnte.4, xichazadhá en 1967 pon no apegahée al - - 

paíncípto del valoh híktdhíco, ée aceptaban en 1977 como complementahioé 

de un aju4te ínteghat poK higlacídn, ímdiandoée que el modelo contable -

al que debta aépíhahée éehta agua en que ée díese egecto, tanto a lao 

vanbacíona en loé phecioé apect(fícoé de loé kecuh4o4 y obligacíona del 

ente, cuanto a id4 vaníacíona en el nivel genehat de pheclo4 ". Pot dl-

timo, en la XII Conde/lucia de Intehamehiccuta, celebhada en étptítmbne -

de 1979, te concluyd que la Incluí& de hevaluacíona o actuatízacíma 

pahcíaleé de el1,1406 activok de una emphtéa, éon Oto poilit¿vo4 que no - 

conducen a una expheéídn nazonable del pata ímonio de la éoctedad, at co-

mo de loé haultadoé de la mama, peno atendía& a lao chtticak óokmula-

da4 pon. pante de 4ectoke4 empheéanialté, gubehnamentata y othoé, htkptc-

to a que ta comptejidad del ajuéte íntegnal hace ineuAkik a lao empheédé 

en coktoá adicionata y ainlémo, en demoka6 en la obtencídn de la indok- 
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mac25n contable, y con base en necomendacioneá ya ímítídaA pon la XI Conde 

nencia, Ae usolvio 

a) Que en las pataeá miembhas de la AIC en que adn no 41e. aplica la - 

metodología del ajuste integnal en toda su extensi6n, debe acep—

ta/the /a aplicación de métodos Aímptidieadoá palta replantean /a - 

índottmaeídn ¿inane-Una. 

b) Las métodos Aímptí‘icadoA que Ae apliquen, no deben apotame asía 

níéíeativamente de las heóultadas que ~jan& el método del ajuá 

te integut. En genenat, estas Aínvlifiíeacioneá conáiáten en uáan 

tndieeó genutateá o niveleá de 'necias, junto con otnoá método) --

genenales o niveteA de ',necias, junto con otros «todas de valua--

cidn tala como el de valona con/tienta, que pehmítan ¿acítítax -

el método de calculo FdAd ke¿tejak en las catadas littancÁ.enas e/ -

electo de 144 vatiacioneá del poden adqua.itivo de /a moneda. 

LA COMISION INTERNACIONAL VE NORMAS CONTABLES, IASC 

Díez paha miemboA de ta AIC ¿coman pante de la Federación In-

teAnacíonal de Contadoneá, a )abete: Angentina, Bus.il, Canada, Colombia, - 

Eétadoá Unidas, México, Paraguay, Panand, Uruguay y Venezuela. Toda vez -

que eóta Fedexacolin ha «conocido que la Comiliffn Internacional de Nomas 

Contables ( International Accounting Standandi Committee, IASC ), tiene la 

xeéponáabitidad y autokidad pana La emisión de phonuneíamiento sobre normas 

internacionaleá de contabilidad, me parece adecuado comentan aquí, lo que 

con respecto a la contabilidad de ~can  ha dm/Inalado uta Comisan. 

La IASC ¿e cite(' el 29 de junto de 1915 y tiene a cano ta emitan 

de nomine contable!, que ¿untan electas a nivel internacional. Aunque tales 

norma.¿ no tienen validez pon ¿obre 144 normas touteá emítido pon cada uno 
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de /o4 ohganíamo4 míembhoa, deben áen obáehvadaa en todas las coas en que 

se etabonen estados ¡inancienas que cíheuten a nivel íntennacionat. 

Loa phecío4 apecl¡icas de mencanclaá y otnas activas pueden cam 

biah mientha4 las miamot atan en poden de una empheaa y oxiginan 104 aí--

guientea ptantemniento4: 

a) ¿ Deben puéentame las activos que 4e paseen a /a ¿echa del ba--

lance al costo h4át6nico o a un valon cohhiente, y cómo debeAlte-

dlejame en las atadas 6inancieno6 las combioá en pxecioé ?. 

b) ¿ Com6 deben tnotause en las atadas 6ínancieho4 loé cankias en -

loa mecías de loa activas vendidoé o conáumidas donante el pudo-

do contable, mientnaz .tale¿ actívo4 cstuviendn en poden de la - - 

empheéa 4. 

Nonma intennacional de Contabilidad num. 6 

La empozas deben pheéentah en ¿u estadas 6ínancívtas la in¿ox 

nación que deactaa las pnocedímientas adoptadoá pana xellejan el impacto 

¿ohne lot atadas linancienoá de los cambias de mecías eépecl¿icas, lob -

cambios en el nivel general de phecío4, o de ambas. Si no áe han adoptado 

Uta phocedímíentoá, ese hecho debe nevelame. 

Como vemos, la IASC no .se pnonuncia pon uno u otno método, Olo 

nequiene, que cuatquíeha que 4C haya adoptado o 6L no 4C ha adoptado áe - 

hevele adecuadamente con el ¡in de pnoponcionan al asuonio de Lob eatadoá 

(financien" elementos de juicio. 

Esta noma enIna en vigox papa eht4do6 ¿honcienoé que calman - 

pehlodoa que comiencen en o des pude del lo. de enero de 1971 y, áegdn lo 

apresa la mopio IASC, " debe eépenome que he emítied una Monina Inteh-

nacionat de Contabilidad adicional ¿sobe el tema de natejan el ímpacto - 
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de 104 mecía eambíante6 en 104 eltadoh iSínandeAol, ". 

ARGENTINA, DICTAMEN 2 

Pana concluix el capitulo de América Latina, comentanemoa m64 - 

ampliamente el Dictamen no. 2 ya mencionado ante/tío/mente. 

El contenido de este Dictamen lié phepakado y aprobado pon el -

Consejo del lutituto Técnico de Contadoftea Pdblicoó en 1912 y publicado 

en junio de 1915 pon la Fedenaci6n Argentina de Gxaduadoé en Cienciná Eco 

ndmicaé, con la recomendación a loé contadores de ° aplican el ajukte in-

tegral por razones éticaé y técnicas, a pahtih de loé ejencieioé económi-

cos que se inician el lo. de julio de 1915 ° y la pftopodieidn de pftehentak 

estados a d104 021~44, una destinada al balance hiát6ftico y otha al balan 

ce ajustado, con el doble phophito de deOacan la intpohtancia de los ajuó 

tee e¡ectuadoé y de paoponeionah al lector de eétadoé 6inanciehoé tanto /a 

inifonmacidn ajustada como aquella que eátd acostumbrado a xecibin. 

De acuerdo con el Dictamen num. 2 " Loa atadas contables debenAn 

mélejah el (Meato de lo vahiacioneá del poda adquihítivo de la moneda -

mediante loa ajustes aphaptidoé pana que loe /tubito, de dichos edtado4 se - 

expuéen en .términos de moneda de igual podet adquíéitívo. 

Ea interesante anotat que pana poner en pAdetíca lo anteniot, --

debieron modigicahée loé ptíneipío4 y nohmo técnico contables genem/men-

te aceptados pon la Vila. Aeamb/ea de Graduados en Cíeneía4 Económíea4 en 

1969, inthoduciendW en loé mismos e/ principio de Moneda de Cuenta, que 

tequtehe el ajuste pot vaníacívne4 en el poden adquíAít¿vo de la moneda de 
cano legal, degínieddase alguno, Conceptos 8.14íco4 y establecilnduae /a4 
8.íguíente.s Monino Pantícdate4 
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Activo 

a) Todos los hubko4 no monetaniol del activo que deban va/onízanae 

a/ co4to, zeAdn expnezadoz pon zu co4to de adquidición o modue 

can muttíptícado pon el coeliciente de vaitiación de4de la hecha 

de °Pasen hazta la lecha de dethe. 

b) En cabo de biene4 de cambio 4e debe adoptan. como '<todo de vacua 

cián el UEPS o el PEPS ya que esto pexmite deteftminax la lecha -

de origen de tos costos a44.gnado4 a la4 unidades en existencia - 

a/ e¿eme det ejexeíeío. 

e ) Las amoktuacione4 aeumatada4 deben 4ex iguale4 a la pxopouidn 

ya txandeumida de La vida ata, con ae4pecto 	costo de 1o4 he4 

pectivos biene4 amoxlizable4, ajustado monetariamente hasta La -

¿echa de cieme. 

d) Los activos en moneda extitanjeta deben Va10AíZdA4t a La cativxcidn 

vigente a La hecha de e¿ekke. 

Pasivo 

Todos Loo tubos no monetaitué del pasivo, incluso Lob paeivo4 -

en moneda extunjefta, cualquiera que ¿ea Su ¿echa de vencímiento, deben ex 

p4e4ame pon la cantidad de moneda Legal que a La hecha de cieme, *sexta - 

meta° emplean. pana 4ati4gacex La pxestaci6n adecuada. 

Capital Social, Re4exva4 y Resultado4 Acumulado4 

a) Capital Social. Se deduead de late las copitalizacione4 de 'a-

valúas y 4e ajuAtamt el monto de cada 4u4chipeitIn o COWAOMWAO -

de aporte, multiplicándolo pon el cociente de vaxiacidn desde --

la lecha de oftigen de las mismas hasta la fecha de cíen/ e. Sí 

el monto nominal del capital 4ocial 4in deduccione4 1 luche --

menor que el monto ke4uttante dei ajuste antenion, fa dilekencia 
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¿e mo4t4aAd pon. separado y 4e/id no dí4tiabutb/e, en caso contha-

na, no se ajwtaAd ate kubfto y e/ exceso ¿e deducad de/ ajus-

te de bu ne4eAva4. 

b) Reéenvaé no dietkilua/a. Se deducad de Beta¿ el impoAte pAo- 

veniente de Aevaluacioneh de activo¿ y el haldo 	ajuétand como 

en a Si el monto nominal del conjunto de AeheAva no diétAibui-

bleh ¿in deducciones I éueee menor. que el imponte nauttante -

del ajuéte, la di¡enencia ¿e moétuAd pon hepaudo como no d14--

tnatable. En cato contAaAio, no ¿e ajuhtaAd ehte ubico y el --

exceso ¿e deduciAd del ajuste del capital éocial. 

e) Si loé monto¿ nomótateé de uno y oteo /cubo ison hupeAioué a loé 

impoAteé ajuhtadoé, no ¿e esSectmand ajukte alguno peno en tanto - 

hubhiéte eéta hituacidn,debeAd mencioname tic magnitud del exce4o 

en nota explicativa, 

d) Rematado. acumutadoh. Se imputad a loé Audtadoé acwridado4 -

del mimen ejeAcicio en que ¿e pnactiqúe, el ajuste monetaxio, el 

baldo neto del mimo, o ¿ea, ta contAapaktida de todo ta4 díde--

keneidá entAt vatok ajuhtado y valora contable de loa /mimé de ac 

timo, paiivo, capita/ hacía y useAvaé no diétAibutbleé. 

Potteitiotmente loé Aehultadoé acumuladoé he ajuhtaAdn con base en 

loa colueépomdienteh coeliciente4 de vahiacidn y el hado neto --

del ajuéte monetaxio anual ¿e imputaAd a loé teéuttadoh del penco 

do, moétAdndohe pon ¿epakado en el estado de hemiltadoé. 

Rematado del peftiodo 

Loé Aubkot ftepftehentativoé del Aeéuttado del ptaiodo, ét ajuétaAdn 

con base en coeticienteh de vakiacidn y en nublo pon upa/cado ée tnetana el 

¿alelo pohitivo o negativo del ajulte monetvtio al batanee y estado de Aeául-
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tadoe. 

Se Requiete ademán qué, en caso de activos que deban valonizatte 

a o con base en pRecioa de meneado, ée identi6ique La digetencia entu di-

choé valones y el cotto de adquiáición o producción con teapecto a : 

a) Vaitiacioned deL poden adquaitivo de La moneda, .imputándose La di 

herencia a/ teáuttado del ajuéte monetmio, y 

b) Ftuctuacioneá ptopia del valor de cada bien o divina, en cuyo ca 

to La diltencia ée imputdaa al keéultado de /a actividad. 

Pot otta parte, en cavo de eétadoé ginancímé compautívoe, de - 

matip/icaadn .todas lao ciiiimé de loé eétadoé mdé antiguoé pon et coedicien 

te de vatíaciln enthe tu* teépectiva hechas de cierne y la hecha de cimas 

mée reciente. 

Como ée establece en el Impío Vittamen, por un peitiódo 

continuarán pfteeentando cidmé hiét6fticaé, en La doma mencionada al -

inicio de este apartado, y con teépecto a la obligatoriedad de Las notmaé -

en ét contenidas, ée expaeéa que éí'ée contideRana que algunas de laé non 

md4 del Dictamen ném. 2 no ée adecdan a Las necesidades o a La Realidad de 

la empteaa en paaticada de la cual ée uta ptepaRando et balance, podrá ---

apaAtame de laé mamá peto deberá ín¡oftmanée de La éituacidn en nota al --

pié del balance o en el texto deL dictamen ptoileéíonal ". 

Segdn un thabajo phetentado a La Xil Conkheneita Intemunexicana de 

Contabilidad, ( 1911 ), este Dictaren, no obstante ¿eh. apoyado pot la casi 

totalidad deL dmbito maletíanaL, ha tugtído aueetívat mtehgadonet en tu 

Lecha de apticaean obligatohia, ái bien ya ha sido aplLcado poh aigunat em 

phetat, En La juxudicción deL Concejo Pholeáional de. Ciencia& Económícul-

de La Capital Federal de la RepdbUca Ahgentina, átt vigencia comphende Loe 
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ejeAcíciol ceAnado4 a paktit del 30 de heptíembhe de 1976 inc/u4ive, 
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111. LA EXPERIENCIA EN MEXICO 

Al ANTECEDENTES 

La ín6okmaci6n contable linancíma 4e ha &Andado, tkddicíonalmen 

te, en el pkíncípio de " Valox Híétdníco Okigínal ". Lite pn.inc ipio ,se ba 

éa en que £0.4 cíPtaá de lot estados 6¿nancíM04 he eximeéan en tékmínoé de 

unidades monetatía4. 

Richas ciéhas pie/tden su significado en épocas de guctuaciones - 

intensas o 15/mantes de los pxecbs. Cuando esto sucede, lao unidades mo-

netadas de distintas épocas no son xeatmente homogéneas pox lo que al acu-

muladas o Mita/dad con base nomina, 4e suman y Pastan cantidade4 heleno 

géneas. 

E4ta deliciencia de La in¿ohmacign puede conducir, pok ello, a - 

decíéioneá deé¿avokableé y pelismeas palta Lao empusas y pana la economta 

nacional, tateé como ta descapitatincién de las pxopias empltesas pon. el - 

gkavamen o hepaitto de utilidades 15icticias. Aunque existe consenso general 

sobe la necesidad de cokkegík taleé delleíencíaé con la Unatídiad de evi-

tan que lo4 UhUdAí04 de la inifokmacídn contable ¡inancíeka sean inducidos - 

a MAX. 

En México, un gftupo considerable de emphe4a4 ha intentado Ae401-

vek pakcíalmente el phobtema mediante la aplicación de loé métodos enuncía 

dos en el &tett:ft 2 de la " Sekíe Azul " de esta Comisión. Ademas, un nd-

meho ckeUente de emphe4a4 ha adoptado el método de dltímaé entkadaé, 

mekah 4alídah UEPS ) a ¡in de expkeéak el costo de 4u4 venlas en tékmlnoé 

contempokdneoé a ¡Oh de tétaé, aunque éuá ínventaníoé queden expkeéadoé en 

coétas muy antíguoé. 
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Loe phoblemat ocationadoss poh la deéohmación de /a ínéonmaeídn - 

éinanciem thadicional ( botada en el valon. hittótice ) y poh la &Uta de 

compahabitidad phoducida pon las detviacioneó al eéquema utilizado Gin gutaé 

de acción cone/tetad, han tido pheocupación eobhetalíente de la phoéetión --

contable en Pot allimot 

p) REVELACION VE LOS EFECTOS VE LA INFLACION EN LA INFORMACION -

FINANCIERA. 

En noviembhe de 1918 la Comaidn emitid un pkoyecto de boletín -

e01~ la keve/aWn de loe eéictoé de la inélaci6n en la inéohmaci6nann 

cieha, con bate en el cual liev6 a cabo una auscultad& éohmal entice loe 

miembhod de la pkoéeéíi5n, éué ohganikmost hephetentativot y loe demil ohga-

nitmot y pemonat íntekeéodaé en la indohmacidn 64:x4neiChtt. La autculta--

can keatizada due muy amplia y a thavét de ella ste loghmon vatioéot pun-

tot de vasta que la Comiti& ha analizado cuidadosamente y que han tido --

conaideitadot en la phepahaei6n de ate Boletín. 

Como hetuttado de la inveitigacidn y la auácutlacián edectuadat, 

la Comisión ha conlihmado o peheibido que : 

a) Et uhgente oéhecex lineamientot paha la éoluci6n de un phoble 

ma tan ctImptejo, a ¿in de hetcatah la tsignigicacidn de la in-

éohmacidn éinancieha. Ettot lineamíentot, que no phetenden -

una tolucan ideal, deben teh tenciltot y orfeticoa paha que 

4u aplicacan al alcance de todas las empkeéaé. 

b) A petate de 4t44 deéícienciat, e6 ínnegabteque el esquema con-ta 

ble thadicionat ha tido útil y congiabte pana la comunidad -

de negocíoá poh un taAgo pehíodo. El hegatho de Wat tAan-
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4aeciones, atttízando a La moneda como denominadox coman, cona 

títuye la ocupación gundamental de la contabilidad y le pexmi-

te, mehekvah loé caxactextétícas de objetívídad y vetígícabi 

¿dad que La indoxmacídn 4inanclexa, neceéaxíamente, debe éa-

tiédacex. Consecuentemente, no debe abandonaxée et costo híé 

tónico, 6h10 complementa/tu, destacando loé e¿ectoé pxineipa-

leh de Las dluctuacionek íntenádé o éhecuente6 que dicha índox 

macan oculta, 

c) Sexta ntpxochable daten/cm La macaca ya aceptada, de uva- 

luacan de actívoé 	incoftpoxada en un ndMexo Ámpoxtante 

de catados dinanclexoé. Pon el contnaxío, &vita deleable que 

La mama, ée genexalíce y oét ée disminuyan loé cuca de &alta 

de compaxabílidad en La lado/mei& Inancieita. 

d) Ee aventuxado '9/mune/ame pon, un meto& amito de comeceldn 

cuando no exíéte COMACA40 al xeépecto peco, a La vez, CA nece 

ddhio mantenex La compaxabilídad de la ingoxmaciOn y evítax -

La atitízacidn índiéeximinada de la variedad de mftodoe diépo 

nata. 

e) 	ExL&ten, dem& pxobtemad conceptualea y acnícoé, cuya «so-

lución ¿dio podad logftaxée a txavié de mayor andliélé, dígu--

éidn y expeximentacídn. En paxtículax, dada la contkovehéia 

que exiéte heapecto a la detehminacien y Ud:miento de loé - 

e6ectot que produce en loé keéuttadoé de ~can monta/cía -

de tac empxeédé y la retención de pan tídaé no monetartíaé, ée 

concluye que aún no exiéten baéeé u6tída4 mita kequtaílt que -

Loa ajustes que pudieran dekívaue de eétaé partida‘ y la ac-

tualízacan dímela del palximonlo, ée incovoften a loé uta-

dot limandemá bdAícot. 
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METODOS PARA LA ACTUALIZACTON DE CIFRAS 

Lob métodos a empleah pata cohhegih o complementah. La ingohma-

ci6n éinancieha contable, en un contexto de peco cambiantes, deben --

heunih, pon lo mena, lob tiguienteb hequibitob: a) cubnix aspectoh hube 

tancialeb, eh decih aquettob en lob que tiene impacto inpohtante la étuc 

tuaci6n de mecías; beh conghuenteb; o sea, cohubpondeh a un conjunto -

de chitehiob y potttícas debidamente ahmonízado4 entice ht; heA adoptados 

en doma íntegnal, lo que equivale a contidenah todas 4U4 eéecto4, tanto 

104 " 6avokable4 " como 1°4 " dmilavokable4 ", 4in heatizaA una dihchimi 

nací& 4etectíva que provoque ¡atta de equidad. 

El andlí414 de tos mttodo4 díoonibleb indica que ton do4 loe -

que cuentan con un con4ideitable apoyo tedhico y han 6Ldo dehanno/tadoh y 

expeAimentadas con mayoh phoéundidád e intenhidadi 

a) El de aju6te por cambas en e/ nivel general de pheciob 

b) El de actuatizacidn de catos eépectéicoé 

Ambos mttodo4 coinciden en que lao debtmacioneé ebencialeb de -

loé costa hiét6hicoé, he locatizan en lob hubhoá no monetaxiot del batan 

ce general ( bhicamente .inventarios, activos líjoh y pattimonio y loe --

del estado de hebuttadob que /eh hon tetativoh ) costo de ventah y de--

pheciación ). En tanto que el phimeho comidexa que la deéohmaci6n de/ - 

cohto hibt6hico he cohhíge convintiendo lob cobtob expresados en unidadeh 

monetaida4 de díttínto poden_ adquihitivo general, a anidada monetaniat -

de poden. adquisitivo general actual, el segundo umt¿ene que uta conhec-

citin debe eéectuahée bubbtituyendo el cobto ohiginal de cada pahtida pon 

et cobto actual de fa mama. 
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La apticación del método de ajuste pok cambios en el nivel gene-

Aa/ de 'mecías, no imp/ica una desviación del pnÁncipío del valora kiatdnico 

oxiginal cuando el ajuste 4e ellectda Ae4pecto de .todas las potid44 de loa 

catadas dínanciehoa auaceptiblea de modidicacidn, wtítizando loa phocedimien 

toa eatablecidoe en la " Phopoaícidn pana el Ajuste de loa Estadas Financie-

h0a poh Cambioa en el Nivel Genehal de loa Pheciot ", emitida pon uta Comi-

aidn. Su phoplaito eá convehtih monedas de datinta4 époco y, pon con4i---

guiente, de didekentes podehe4 de compha, a monedas de la hecha a que ee he-

¿iexen loá eetadoe Itinancieme. 

El método de actua2izaci6n de coetoe eapecidicoé ( que ¿t./Lep/cuenta 

una detviacidn del pnínc/p/o del va/oh hiét6hico ohiginal ) .bosta de expmeax 

loe cambírm du¡nídó4 en el valox eepectico de loé bíenea individualea. En -

México, a pattix pon lo menos de 1969 en que ¿e public6 el Boleta 2 de la Se 

nie Azul de esta. Comisión, hetativo a Revaluaciones de Activo Fijo, un comí-

deltable 'lardeo de empneóak ha xecomeado alguna parte de mg valones conta--

blea ( loa helativoe al activo hijo  ) mediante el hietema de valones actuales, 

áegdn loa lineamientos del mencionado Bolettn 2 Azul, lo que establece un --

phecedente que obliga a heconoceh que en México puede conaídehaue como phdc 

tica aceptada, el hettableceh ciehtoá vatohea contables aobhe la base de ac-

tualizacan de coatot eapecnicoa. 

PATRIMONIO V RESULTADO POR POSIC1ON MONETARIA 

En ambas métodos de ajaste exiate comiden:hit divehgencia de opi—

nión acenza de la doma de heexpheaah el pathimonio ( aegdn el chitehio de -

mantenimiento de cap/ti/ que he suatente ) y, poh consiguiente, acehca de ái 

deben o no hcconocehae y en qué ghado, heaultadot ( ganancias y plAdida4 1 -

como conaecuencia de la poticidn en nueltho medio, pon tu intemetacan con 
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loa elíecto4 y thatamiento4 de la4 di¿ehencia4 phoveniente4 de cambio4 en -

la paAídad del pedo. En .tanto que no puede ignohahhe la exiatencía de un 

heisuitado pon po44cidn monetahía, e4 pewtí.cdahmente nece4aAío eatableceh 

gul.a4 pana 4u detehminacidn y hegi4tho que evíten e/ u4o de muttíptícídad 

de métodoá, lo que data lugah a una absoluta gata de compahabilidad en la 

inlohmacidn éinancieha, que pnovocaxia conéusan y ducontSianza. 

Existe dívemidad de puntos de vieta acocea de la ¿ohma en que -, 

debe heexphesame el pathímonio y calculaue el resultado pon po4icidn mo-

netahia: dude loa que con4idhan que el ínchemento haultante de la heex-

phe4ión de las actívo4 no monetaxio4 cohhe4ponde, integhamente, e/ capítat 

y, con4ecuentemente, no «conocen ta exiatencia de un heéuttado pon poni--

can monetaAia, ha4ta aquellos que sostienen que una vez heexp«4ado4 el - 

patAimonio ( en éuncidn de algún concepto de mantenimiento del mismo ) ---

cualquieh disSehencia enthe el inchemento a loa actívo4 no monetahío4 y el 

ínchemento en el phopío pathimonio, con4tituye un auténtico he4ultado que 

debe hegistAaA4e como utilidad o plAdida en el año en que áe phoduce. Entice 

ato pohicione4 extumas, ha habido fugan pana toda una gama de dígehente4 

altehnativa4. 

Ante estas ciAcun4tancia4, la Comisión con4ideh6 en el Phoyecto -

de Auscultación que era inadecuado ( 1 ) phonunciaA4e pon un método que pu 

tenda ketotveh integftalmente el problema de heexpheóión del patamottio y la 

detehmlnacan del ke4ultado poh po4iWn monetaida, o ( 2 ) peAmítíA el u4o 

ínctiAcx¿oulnado del elevado ndmeAo de 4olucione4 phopue4ta4. Pon otha parte, 

dado que ta heexpkehan de loa activos no monetatio6 puede oltígínaA caAgo4 

a nebuttado4 mbhlanc¿almente mayout a toa que te acallan Aobhe ta base -

de valotet hiAl6Itícoh el ígnoutA el egecto producido pon. el hecho de linan-

cíaA loe activos no MO00~4 con pa4ívol monetaníoA neto, podkla Pledun-- 
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dan en un cano exceéivo e ínjutí tíicado a /04 nehultadoa. 

E/ andtíéié de /o hazonamientoé hecogídoé duhante eL putodo de 

aucattacan, mi como oteas inveatigacionea y utudioh de La pu/pía Comi-

éan, /a teevarulk a concluit que as nubhoe integhantea del patnimonio de-

ben actualizarme con base en eL Indice Nacional de Necias al Conaumidoh -

adoptando eL ctitenio de mantenimiento 6inanciem del capital. 

La deciéan de WahAA en in íniSOhMaedn adicional loa ajuhtek -

pana actualizan loé u!~ de/ capítat y mantenemos en ,tén►ninoa de poden 

adquiaitivo actual hace que ataja un heaultado ( ganancia o péndida ) deti 

vado de /a pcmicidn mane tahia mantenida pon ta empresa dukante cada ejeh--

cicio. Si ae tienen invermionea en bienea que aumentan tu valoh nomínal -

al tiempo que disminuye el de La moneda, mientma que aimultdneamente, te 

mantienen paéívoé netos que continúan hiendo obligacionea en moneda cohnien 

te, habed una ganancia monetaria. En eL caso conthahio, el pante del pa--

thinonio ée eatd utilizando paha financian una invehaidn en activo. maneta-

nioa netos, ae phoducind una pérdida monetania. 

Elite ~atado pon poéicidn monetania, conéecuentemente, be puede 

determinan de mancha independiente aplicando a la poaicidn monetaria mante- 

nida pon La empresa durante eL ejercicio &letona denivadoé del Incita Na-

cional de Plad.04 a/ Consumidor. Aáliplémo, eL heéuttado por poaici6n mone- 

Wua .tended que éeh igual, cualquiem que ¿ea eL método que ae aiga, 441 La 

poaícitrn monetahía ea /a mierra. 

En /u coas de aquet/aé empteuvé que iittUaíZet 4u6 activos no - 

maneta/Lúa utilizando también el Indice General de Phecioá, eL heauttadó pon 

poéican monetahia be pkoducad, de hecho, en óon►na automdtica y eétahd m- 

51 



pneáentando poh la dídehencía enthe taz cantídadeá nece4aniah pana actuali 

zah toa hubhoa no monetaxioá de activo, pathímonío y heáuitadoá. 

Se erghentó al phoblema de delíníA áí et netsuitado poh poáícíón 

monetaAía y e/ aupehduit poh hetenedn de activas no monetahío.s, hepheacn-

taban conceptoá que debienan phmax pahte del eátado de heáuttadoá o, poh 

concha, deatacahae díhectamente en e/ capítat contable como un aupeAdvit 

a ¿avoh de las accioníátm. Sobhe el paAticutah, a contínuación .se meneío 

nan taz babea y ahgumentoá uta¿zadoa paha Ilegah a ta aolucíón phopueata, 

en el entendido de que al no .toghame comewso genenal de loa míembhoó de 

la CooW4i6n, &te obtenida pon. mayohla. 

Esta Comíáíón ha estimado necuanío que, en el pehtodo expeximen 

tal, el t'abultado pon poáíztÓn monetaria .se maneje con un al-texto phuden-

cial cormatente en : 

I) DeteAmínah el rematado poh poéícUn monetanía y deátacahlo en un 

henglón .sepanado dentro del capital contable, peno áin ineluinto 

en et catado de heóuttadoá. 

II) En cabo que haya pehdídaá cambíaxío aígnítWeativaa como cOn4e---

cuenc4 a de mouímientot bhuacoa en toa típot de cambio, aptícah - 

eétaá péhdalá cambialdm contha et heauttado acumulado poh poti 

cíón monetanía que be mulatAa en la iniSoRmación adicíonat. Esto 

hequLehe thopmax las Ondidaá cambianíaá de taz cuentaá en que 

.1se hubíehen he¿lejado en ta contabítidad ( headtadoa, inventatíoa 

o activo, “joz. I. 

Supehlvít poh hetencan de activos no monetanías - Pon to que te 

heéíehe a cate concepto, tia Comíaídn ha concluido que .también debe moathah-

ee áepahadamente dentho del capítat contable lin alectah neauttadoá, en vín. 
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tud de que ee4 hepheéentativo del monto adicional de capíta/ que la empfteáa 

debe mantener, pana éasteneh la capacidad opehativa de 41106 actívo4 no mone-

tanioé, con ba4e en /o4 co4to4 upecqíco4 actaatízadoé de éétals. Si este 

4upehilvít 4e hepantíe4e, 4e e4taxta mermando la capacidad opeAativa de ta 

emphaa. 

Loo e4tado4 6inanei.eno4, inctuidoé 6114 nota4 e iniSonnución adi—

cional, 4on dectameioneé in¿ohmativa4 de /a emphaa, he4pecto a 4u 4itua-

can 6inancieha y Isub heéuttadoé, phepanadoé bajo la heéponéabilidad de la 

adminiéthación. Nunca ha 4ido pohible que .todo4 104 uauahioé coincidan, - 

deéde 41406 puntoé de ví4ta, con el detento de la empheéa heépectcr al egec-

to que lao diéehenteé than4accione4 o evento., han tenido éobhe 4u 4ítua--

cí6n 6inancíeha y heduttadot. 

La po4íbítídad de exiótencia de ~06 divehgente4 eé mayor en 

una éituación como la phesente. Ve aht que éea eépeciatnente importante :-

a) que la empheta en hub dectahacione4 indonmativaé, dé a conocen loé chite 

Aí06 y potítica4 4eguida4 en /a phepanacidn de állb eétadoá 6inancieno4; b) 

que loé ~chivé adoptadoé /06 aptique congruentemente a tnadó de toda 4u 

in6ohmaci6n linanciena, y c) que ,sumínUthe la inéonmacidn neceéania pana 

que el lector pueda juzgan 4obhe e4o4 chitenioé y poif2ca4 y, en 4u C440, 

obteneh 4114 phopia4 concluéioneé. La Comiéan hace énéa4í4 e4pecA4l en --

que el hequiéito, .importante 4iemphe, de revelación 4u6ieíente, adquiene - 

una impohtancia mucho nuyoh en e4ta4 cihramtancia4. 

Actwatízah aquata4 cigho de loé eatadoé díttaiteu.h04 en que loé 

e6ecto4 de la inétacidn 4ean meto 4ígníMcatívo4, E4ta actuatizacidn debe 

pheáentame como ín¿onmacidn adicional a loé eztadoé IltdOe¿ChOh bhicot. 

EXCEPCION A LA NORMA GENERAL 
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En aquel/04 coas en que ée hayan incotpoudo a iO4 estadoá !Ahí-. 

co4 aCtlia¿ZaCiOnC4 de actívo4 líjoá y 4U4 dCPUCíaCíOnC4*  deberá contínuak 

ée uta ptdctíca conpute a lo líneanlentoé del Bolettn. Las emphau que 

lo hayan hecho, podádn incoápotan estas actualizaciones de actívoá 6íjoé a 

/oh tétado4 bdáícoe. 

INFORMACION QUE DEBE ACTUALIZARSE 

Aun cuando existen estudioé, tanto en e/ palé como en el extnanje 

no, que pretenden una neexpfteaan nes completa de la in¡onmacidn UntuteÁtita, 

el phopdaito de ente Boletín es degnift aquellas Ptengtone4 en Loa cuale4 /a. 

de¿onmaci6n de la inéonmaci6n ynantívta ha sido de tal natukateza que ya -

no puede phoponense ¿u connecci6n. Pon tanto, la actua/ízacdn compftendeka 

loe tíguíente4 nubkoa, aiempne que el impacto inélacionanio aea aigni6icati 

yo en elloé 

a) Inventa/  cica y Cogito de Ventas 

b) Inmueb/u, Maquinada y Equipo, aat como tu Dephecíacan acumulada 

y la del efetcícío. 

c) Invemí6n de las accioniatas ( capíta/ contable ) íncluyendo la -- 

detetmínací6n de t 

Ruetva para mantenímíenta del.  capital 

Ganancía4 o pékdídaé acumulado pon poáícan monetatía 

Supoulutt pon tetencan de actívoé no monetaáío 

METODOS APLICABLES PARA DETERMINAR CIFRAS ACTUALIZADAS : 

Cada empum podrá, pneáenuando la ímpaAcíalídad y objetívídad - 

de la ínéohmacínt binanciefrui, 	envíe los doá mttodoá áíguienteá, aquel 

que áe adapte mejor a éué cOtcunétaneía4: 

a) Modo de ajuste pon cambíoá en el nivel general de pftecioá, 
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Uzando paha „su aplicacan ee Indice Nacional de Phecío4 aL Coou-

mídoh que pubt¿ca e/ Banco de México. 

b) Método de actualización de castoa eépectlicot, entendiendo pon el 

casto actual eépectl¿co el de hepasican, a menot que : 

a. Thatdndoae de ínventmías, ee valoh de healízacan sea ínée--

hi0h, en cuyo calo ée uatd &te. 

b. Tratándose de ínmueble4, maquínaáía y equipo, 4se tenga la in--

tencan de no reponen o6. En cuyo cado, ée evaluaAdn a 4u va-

loh eétimado de healízacan 4í e.6tAn buena de uáo. Sí 4C en--

cuentAan en operación, ae valuahdn a coito hí4t6hico. 

APLICACION DEL METODO DE AJUSTE POR CAMBIOS EN EL NIVEL GENERAL DE 

PRECIOS 

Pata coa eletoé de la te6L6 de este método ée apticatl una vehhidn 

aímplígícada 

a. Elpheáah la4 el sus de ínventahioé, inmuebleá, maquínaAía y equi-

po y au cohAmpondiente dephecíacan ) capítat ttocíat y utítída 

die acumuladas, en unidades de poden adquisitivo general al Uenhe 

del ejeAcícío. ( En cado de que loas edectoá producidos poh un cam 

bío en tzt paridad del peto áe hubLenan íncohpoAado a las ínventa--

Aí04 o actívas lijoh, 144 eíbil4 base pata la actuatízacan 4seAdn 

las cohheápondíenteá a los castas ohígínaleá, eó deca, antes del 

ajuste poh hevatuacídn I. 

h. Elpheuch 144 cidras de costo de venta en téhmínoé de unidades de 

podeh adquítitívo al momento de la venta. 

e. Expteóah 14 cgta de dem/cae/6n del ejeAcícío en thmínchs de --

unídada de poden adquiait¿vo vígenteá durante los pehiodoá en --

que se electúa ea depheciacan generalmente el poden. adquiáítí-
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vo promedio dee ano ). 

d. Acumdan o deducíA, según e2 caso ) a /a mima de /04 aju4te4 an-

texiohes, las e6eeto4 4igruidícativo4 moducidot pon cambio en la - 

paAidad del peso, mediante el t'Amputo del cahgo a heéuttadas ( o - 

a díventat euentat de activo - ínventahíoé y act¿vo4 fijos - tegan 

Qaa cactin4tancía4 ) motivado pon. La 	cambíania. 

e. La &Momia denívada de loa ajuéteé antehioheé, conétituihd La --

ganancia o plAdida pon poéíción monetahia. 

APLICACION DEL METODO DE ACTUALIZACION DE COSTOS ESPECIFICOS 

Pana edectoá de La le4i.6, eéte mítodo conéiétind en : 

a. Eitpheéait laé eidha4 de inventglao4 e inmuebleé, maquinaria y - - -

equipo ( y la cohAeépondiente depredación montada ) a étt coéto 

eépect¡ico actualizado al ciehhe del ejeAcicio. 

b. ExpfteéaA 144 eidha4 de cal:tí-U/ social y utitidadeé acumuladse, en 

unidadeé de podeh adquibitivo genehal al Cíeltht del ejercido. 

c. Expulak loé cíékok de mono de ventas en téAmInoé de loé coétoé 

actualizados de Loa phoductoé vendidoé, al momento de la venta. 

d. Expheéah La ei4fta de depheciaci6n del ejeheicio con bate en loé --

cutoé actual izadoe de loé inmuebleé, maquinaxia 1 equipo, t'uvate 

cienteé &unte e/ ejecicio. 

e. Acumulo ( o dedueít, begdn el C440 ) a la mima de Loe ajuteé an-

tehioheé, loé e¡ectoé éigníéxicativaa phoducidoé.poh ~l'ice en la 

panídad det peto, mediante el tAammo del olmo a heéultadóts ( o-

a díventat cuentas de activo - inventaxiot y activos Iijoé - éegan 

laé eacunetancia4 ) motivado pon la didehencia cambia/cía. 

¿. DeteAmlnaA /a ganancia o pihdida pon poéteZin monetahia omitida - 

duhante el ~oda, aplicando al phomedio de loé éaldoé neto6 de - 
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activas y pahívo monetoiot ( en moneda nacional y extunjeka I 

éactoket duívadot del Indice Nacional de Phecioh a/ Comiumidok. 

9. Detetmínan ta dílnencia denívadá de los ajustes ante/dines, que 

nem/sentad e/ hupenavít pon. neten/i6n de activos no monetaxioé. 

Lo cimas actualizadas pana inmuebles, maquinahía y equipo, sedin 

detehmínadaé poh valuadoheé independienteé. Cuando he disponga de Indico - 

Espeet¿icot pm hamo índothialo, publicadaé poh e/ Banco de México, /a --

actualízací6n podui healízaAla La mop¿a Empheéa. 

AL ap¿icah el método de actuat¿zacidn de costos eépeadicoé debehd 

teneue un amo concepto de que e/ phopdlito del avaldo eh actualizan eí---

(ind4 de loé estados iSinanciehoé. El estudio técnico debe éatíééaceh, poh lo 

menos, lob siguientes hequíéitoé 

a. Expheéah loé valones asignados a loé datinto bienes como heéutta 

do de ¿u taloa neto de hepoéícídn, a menos que exista La íntenci6n 

de no heponehlo. 

b. Todos loé bienes de la m¿hma clase y eamactenthticah comunes deben 

tAatmée en ¡ffiuma conghuente, poh lo que no deben íncohpohahée al 

ghupo de b4ene4 objeto de la hevaluacan o excluíme de déte, con 

e/ phophíto de alcanzan deteholnado c¿éhAh en los estados linan-

eíehat. 

c. El cdlcuto técnico de ha nevaludean no debe phoducít tolamente --

cOah globales, sino que debe ahigngh valoket etpecléicot a lot - 

díttintoé bienes en exíétencía o a loé díótintoé gkupot de bienes 

homogéneos. 

d. Debe expnehan la ettimacítin técnica de /a oída Oí/ pnobable tema 

nente de loé bienes y el valoh de desecho de lob mítmot. 

Las emptuaz que opten poh utilizan. Wuadonet independientes po- 
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dAdn, en las ejencielas ínmediatas áíguienteá a aquél en que ee haya hecho 

el avalúo, keajwsta/t.las ci6na4 phovenlente4 de ¿te. utilizando 104 indi—

ca eápeetlícoá de ID/culos que covicspondan a su ruma índuttía/. A gaita 

de índieu eápeeqíeot, podrá utítízaue el Indice Nacional de Phecio4 al 

Conumídok, áíempte y cuando no hayan tnan4cuthído más de cinco años de la 

6echa del avalúo o el inoplo Indíee Nacional de Necias al Conaumidot no 

kalefe un ínotemento del 50 % o más, en te/acidn con la hecha del mismo 

~Ido. Cuando ze de cualquiera de los dos eventos antenímet, debed --

pnaetícame un nuevo avalúo. 

REVELACION DE INFORMACTON ACTUALIZADA 

Las emmezaz que no hayan incotpoudo en 4SUA atadas linancívcoó 

&Laicas kevaluacioneA de activo. (kijoe, debehdn puéentat La éiguiente ín--

6otmaci6n adicional deteNnínada conéotme a loé Uneaníentoó del Boletín 8-1 

a. BALANCE GENERAL 

1. El coáto actualizado de sub inventatioé, actívoé lijoé y deptecia-

ción acumulada, al cierne del ejercicio. 

2. la teleAva neeeámía paAa exptuat el ealaa/ aocíai y laé utitida 

des acumulado, en téitminoá de peóoé de poden adquiéitivo al gin -

del año. NAZI ate ptoptléito, ze aptítaxan ¡actous deftivadoé del 

Indice Nacional de Pheeío4 al Comumidot, publicadoé pon el Banco 

de México. 

3. Las " ganancias- o pltdido - pon pas1ei6n motetaxia " 

4. En cano de aplican, el método de cobtos eépectéícoá, el " tupetdvít 

o délicit pot retención de activoa no monetaxioó ". 

b, ESTADOS DE RESULTADOS 

Las ciffia4 actualizadas de colito de vento y depteciacign co- 

hitc)spondlen.tcs al ejekeicío. 
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ACTUALIZACION INICIAL DE LAS CIFRAS 

la phi:7Iva ()cuan en que 6C aCtUatiCen 14.1 COW4 hetd nece4aAio 

haeehlo al phíncipio y dín del ejeheicio; ee tequehihd obteneh ea4 decha4 -

de adquí4ícidn de 104 activa:1 6ijo4 e inventahío, y /a4 de /o apoktacioneh 

de/ capital hacia y de la tetencidn de utilidadeh. Se hugieke no 4111. md4 -

a//d de 1954. 

En cabo de que La phimeha actualización del capital tocai y lo 

utítidadeh acumuladá4, taulte inéetion a la de .loe inventatioá y activoá - 

lijo 4e pkoduci4d, bajo el método de actualizacan de castot etpect‘ico.s, 

un " hupetávít o dédicit - inicial poh actuaiizacan de actívoó ". 

De utítízame e/ de ajuáte pon cambioe en el indice geneftot de --

phecío4, una " ganancia - o pítdida - acumulada ínicíat poh poticidn moneta 

tía ". 

INVENTARIOS 

En et cazo de ínventaAioh, et método de valuación debe mígnaA -

al inventaLio dinat de ejexcicio, la cuna que cofthehponda hegan el hate-

ma de ajote que 4C haya elegido : meto fi-atóxico ajuetado poh Lndicee de 

pheeíoe o, en 4u cazo, cohtoh de hepoeición ( 4alvo aquello empheso, al-

guno extmetívo, que ya utilizaban valotea de heatización, aún bajo et-

concepto de vatot (t tónico oníginat ). 

Paha electo whIctíco4, leto puede togname poh euatquieha de toa 

4iguíente4 <Jada& : 

1.- Ajotando e/ costo kiet6tieo de loe inventafliot, llegan 4u anti--

guedad, mediante el Indice Nacional de Pheeioe at Coneumidoh. 

2.- Eetímando et inventahío Wat en la ciAta que hubitka tesultado 
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mediante el tittema de " phimehn4 entAadaó - phimehas saeídois ". 

3.- Valuando el inventanio 4ínal al phecío de la (dama compha e6ec-

tuada en el efeheicío. 

4.- UtUízando el coóto eltd.ndah, cuando late 4C4 hephetentativo de/ 

coto de hepo6íci6n, a/ Ciefthe de ejencício. 

Vadat lao divemo4 condícíonea de la empheta, cada uno de loa mé-

todas atetiohea puede dan heéaltadot éatíétlactohiu en diéehenteé CíXCUM4 

tandas. Deben, pues, eatudiame &u cahactentétícu de la empheta y e/ he 

hultado de apticaci6n de cada uno de loó métodoé y adoptan aquél que denlo 

de condicíoneé de coéto y phactícabilidad nazonable, éatadaga las neceóída 

deé ínéonmatívaé. 

Nay que teneh putente que e/ impohte de lot ínventahías no debe -

exceden. de tu valoh de healízacidn. 

COSTO DE VENTAS 

El objetívo de heexphemix el costo de venta et cohlteeSpendek el phe 

cío de venta obtenído pm el antículo, con ce costo que debía habeh ten.tdo - 

a/ momento de la misma, según el títtema de ajuste elegido. Pana electos - 

ph&ticaó, ato te logha : 

1.- Ajutando el casto de ventas putadíco ( mensual, poh ejemplo ) -

a titavéó de ajustan con indica gene/u/el o eópectéícol de ptecías, 

loe ínventahíot ínícíaleá y gínatet del pentodo a din de que he--

étejen las pheciot phomedíoó de dícho pettodo. 

2.- Utítízando el hatemi de cottot llamado detímo enthadat - phime-

hdh tatídas. ( En el caso de que en el ejeheicío le hayan consu-

ma() capas de añot antehíoheó, el método debe óeh complementado -

con lob ajustes conheópondiente4 I. 
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3.- Utítízando ee 4i4 tema de co4to4 e4tdndaA, 4íempke y cuando d4t1 

4ea kepheheittativo de £.04 CObt04 vígente4 al momento de lah 

ventaá. 

4.- Detelunínando el co4to aju4tado pon tndice4 de phecío4 o et va--

ton de hepouican de cada ahtteuto al momento de venderlo. E4 -

te método puede éex práctico 4olamente pana aquelta4 empheáad -

cuyas meAcancta4 o phoductot tengan taz cauctextátíco hequení 

da4 pana 4U aptícacan. 

DEPRECTACION 

La depftedad6n del eje/Lec:cío deberá ba4aMe en eétimacíoneá tée- 

nícae de lo vídaé phobableó de loé ínmuebleé, maquínakía y equipo y en --

loé coétoé actwiLízadoé de atoé actívo4 phevateulente4 durante el enei-

eia 

 

( gemmtbrotte el phomedio del eje/leído ). 

La dítfekencía entice el total ajuétado camado a heéuttadoé y el 

índemento anual de la dephecíacan acumulada, adectaAd 

a) La ganancia - o pé/cdída - pon podícíen monetasía, cuando te ata(-

ce el método de ajuáte pon. cambio4 en el níve/ general de pnecioé. 

b) EL éupekdvít - o dfíicít - pon ketencan de actívo4 no monetahío4, 

4í 4e utítíza el método actualizacídn de coétoó eépectkeoé. 

RESULTADO POR POSIC1ON MONETARIA 

La plAdtda neta ~mutada ínícíal poh po4ican monetmía y, en 4U 

0240, el déAícit pon ketencan de actívoé no monetakíoé, *se &Anima.« de -

taz utítídade4 acumutada4, halita agotatta4. Si quedaAa plAdída kemanente, 

e4td Aewpmentahd un dlíicít. 

SUPERAVIT POR RETENCTON DE ACTIVOS NO 
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Cuando ee utilice el método de actualización de castos etpecíli-

CO4, el ajaéte del capital contable y el cálculo de naultadas pon poni---

can monetania, te electuandn utítizando éactoneé denivados del Indice Na-

cional de Pnecias al Conéumidoh. Eétoé éactone4 díleitiAdit, un:met/mente, -

de loé inchementoé poncentualeé que ee apliquen a /a actualización de in--

ventaAiot, cottoé de ventae, activas lijot y depteciación y ocasiona/uta que 

éunja una díéehencía. Si. loé incAementoe en utab hubnoé son éupehíoheé a 

Loa del índice geneAa/ de phecíoa, habhd una ganancia pon hetenci6n de ac-

tivot no monetahioé, denominada éupehdvit pon hetencan de activos no mona 

tau:06. En el cabo conthanio te moduciAd una pétdida. 

La inéonmact6n adiciona, haativa a la actualizad& de algunot 

hengloneé de loe eétadoé ilinanciehoé bbicoé, ea pana hegejah en ella eéec 

toa de la inélacién, ya que eétné eiónae ée considehan pida aphopiado en --

époeaé de pteciot eambíanteé. 

Loé phixelpalee eéectoé de /a actuatízacidn de la inéohmación éi- 

nancieha en el balance general ee Aceumen a continuación, en la inteligen— 

cia de que en el cuehpo de loé estadoé bláicot ya ettl inconpohada la pante 

Aelatíva a loa activos 6ijoe y 4114 hepehtuéioneé. 

A continuación puéentamoé un ejemplo de la nota adicional. 

Estado de Ami/lado:  

Utítidad neta eegén estado de 

heéultadoh bdéicoé 

Menot: Inctemento en el coito de ventas (1) 

Mdt 	Pérdida en cambíoé que te caAg6 a - 	$ 	 

toa hemdiadoé ( 2 

Utilidad neta heexpAetada 
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Balance Genehal: 

InventaAiob ( 3 

Capital Contable: 

Capital. Social 

Rebenva pana mantenímiento de/ eapíta/ 

bacía/ ( 4 ) 

SupeAdvít inicial poh hetención de ac- 

tivas no monetaxioá y hebuttadó maneta 

44:0 acumulado ( 6 ) $ 

SupeAdvit poh hetención de activoá no 

monetuiob del año (6 ) 

$ ( a ) 	$ ( 	) 

Utilidad monetatia del ejehcicio ( 5 ) 

Ruma legal ( 4 ) 

Utilidad de CiChCAICA104 antenioheó ( 4 ► 	$ 

Reáultadas del ejem-iza 

Suma el capital contable 

( 1 ) La cohhección al casto de venta be hizo utilizando el mttodo UEPS de 

valuación de inventanias, en lugah del de castas phomedias que be ma-

neja en las cstadoá linanciehas bhicoá. 

( 2 ) Como ta plAdida en cambioá que be buénít5 en el ejekcícío, be eans6 

a las nebuttadob, en ata inéonmación eomp/ementahía be t'Aupaba a -

la utilidad pon posición monetatia del ejehcicio, paha neutmlizah - 

áik impacto y áeA congnuente4 con el thatamiento de eóloé conceptoá.-

Sí fa utilidad monetmia no he mucstAa en toa heáultadas, la pthdida 
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en cambíos tampoco debe a6ectanlo6. 

( 3 ) La actualización de las cilkas de/ inventaltío 4e hízo con base en los 

pkecio6 de la Utíma compra. 

( 4 ) La kehetva papa mantenímiento del capita/ social 4e calculó aptican-

do loa coe6icíente4 de ín6lacan que 4e dehívan del Indice Nactonal -

de Phecío4 al Con4umtdoh al capita/ hocíal, pana phehentah la invek--

4i6n de 104 accioni6ta4 en moneda cohhiente y en uta &ola manteneh 

4u poden_ adquihítívo. Con un pkoced¿m¿ento semejante 6e hízo la ac-

tualízacídn de la kesekva legal y /o utaidadea de ejeheicío4 ante-

ItiOheh, que también aun kecukaoa que han fteinuektido loa accioniataa. 

( 5 ) La atilídad monetaria del ejehcícío 4e oxíginó, debido a que loa pa 

441VO4 monetakioa pkomedioa ISuehán aupekimea a la inveman en ac.0 

voz monetahía4 dww.n.te el ejehetcío, y ambos 4e detetímen en pehto 

do4 inélactonahío4. 

( 6 ) El " aupekavit pon hetencan de actívo4 no monetahio4 y hauttado - 

monetahio acumulado ", que 6e pfteáenta en el balance genehal, 4e --

a6ect6 con to aiguientea paktidha 

Saldo que 4e muutha en el balance 

Mda Con/cecean al valora de loa - 

ínventahío4 

Cohheccan al costo de ventas $ 

Menas : 

Cheacan de La netekua pana man 

tenímiento del capital 4ocíal $ 
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Reexpne4ión de : 

ReseAva legal 

Utaídade4 de ejeAcicias antexioxes $ 

Segftegacién de la ganancia 

Monetaxia del efeheíeo 

Dé6ieít en la neexpAelión 

( 7 

( 1 ) El délícit éinal en la fteexpAesi6n de las estados éinancietas, he -

debe a que la invemi6n en /o activos Ajos no incAement6 áudicien 

temente bu val" de modo que peAmitiem la neexpAeái6n total del -

capital contable. ( O bien, a modo de otfto ejemplo, " El déficit -

en /a heexpAcsión .se debe a que, duAante algunas años, una parte --

det eapítat social petmaneea inveAtido en activas monetaxioá, las 

cuales 4e ven aéectadoá pon la inélación, y comecuentemente la in-

vexsan en activas no monetaxias no éue suéiciente pana que ut - - 

heexpheaí6n, pexmaieha el mantenimiento del poden. adquaítívo del 

capital contable ". I. 

La Ailasoéta de está nota ea qué, cuando e4 /a pnímeha vez que -

una empheha ha xeexputado sus estados éínanciexoá pusentaxa siemphe xe-

áultados acumulados, ya que he Ala ímpo4íbte mastux o hacen. la «exime—

/san desde la éecha en que ¡taca. 

Pon lo .tanto cuando la heexpne4íón 4e, haga pottetímmente enton-

ces tendhemcm la eexteza de que e6tamo4 moáthando teáultadas del ejexcicio 

en cuneo, 
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RESERVA PARA MANTENIMIENTO DEL CAPITAL 

1.- Concepto General 

E4 la cantidad necesaxia pana manteneh /a ínveuan de loa accio-

niato en téhmino de poden adquia.itivo de la moneda, equivalente al de - 

lo ¿echo en que ae hiciehón bah apohlacionea y en que lea iluehdn heteni 

do utilidades. 

2.- Vetehminacidn en actualización inicial de Cíhdb. 

Pana actualizan loó aaldo inicialeó de Capital Social y de UtLti 

dadea Mandada, tend neceamio descomponen ambo henglonea pon antígue-

dad de apohlacionea y de /atentan de utít¿dadeó, aplicando a cada capa,- 

loe 	¿actohea dehivado del indice Nacional de Necio at 

Coneumidoh. Con iSineá phdeticoá, eedn la ,tónica genehal del boletín, ée 

sugithe no A mak altd de 1954. 

3.- Detennlínacidn en actwalizacioneá aubdecuenteá. 

Se detehminaut aplicando a /04 saldos del capital socia.[ y uta& 

dadeá acumuladas incluyendo actuatizacionek phevio I éactoes dehíva--

do del Indice Nacional de Ptectob al Conaumidoh. 

4.- Plehentaci6n 

Fele concepto abahca tanto la actualización del capital aportado 

poh loa accionistas como las ataidadet acumulado no WAthíbuídas. La 

pote netativa a la actuatizacidn del capita/ aocial, debe« deatacame -

en un hengl6n pon separado y a continuacidn del helatívo a dicho capital 

aocial, bajo el hubho de " Roe!~ paha Mantenimiento del Capital ", en -

tanto que la actualización de &u atit¿dadea acumulado puede pheuntane 

mimando el ajote cohhapondiente al .imponte a valor hiáthico de dichas 

66 



wtítidadel. 

RESULTADOS POR POSICION MONETARIA 

1.- Concepto Genehat 

Ea el heóultado que 4e phoduce, al teneh 4nvemione4 que aumentan éu 

valoh nominal al tiovivo que di4minuye el de la moneda, mientas que 4imultd 

neamente te mantienen pa4ivo4 que contínudn hienda obligaciones en moneda --

cohhiente. 

2.- Natum/eza del Athuttado 

La natuAa/eza del heisultado, depende de la poicidn monetahía monte 

mida duhante el pentodo dado. 

El Atéuttadó 4eAd la utilidad, cuando la po4íci6n monttahia manten 

da en phomedio durante el N'Iodo ¿ea cola, th decix, cuando 104 pasivos 

monetahio4 excedan a 104 actívo4 monetahio4. Ello 4ignikta que la empAt 

4a ha éinanciado 14.4 4nveuione4 que aumentan eu valoh nominal como usa 

.fado del dendmeno in¿lacionahio, con 'acula«. de 104 acheedohe4 que con--

tindan &ando obligacione4 en moneda cohhiente. 

POk concha, e/ houltado aeAd de ptAdida, cuando /a pohici6n mone-

bahía mantenida en phomedio duhante el pextodo ¿ea lahga, 14 dec4A, cuando 

104 activos monetahio4 excedan a 104 pa4ivo4 mOnettAL06. Ello quito. de--

COI., que la emphe4a ha invettido paha de tu capital en activo4 monetahio4, 

que aún manteniendo la expheisign nominal de au mal" &upan un detehíoho 

en hu capacidad pana adquihih bLene4 y 4WAVíCIA4 neceuxhioó pana la opeka-

cidn. 
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A. Cdlcuio técnico 

El Reauitado poh Poaican Monetoitia 4e detehmína, aplicando a Lob -

saldos netas phomedio de activol y pa4ivo4 monctaxio4 de un puto& dttek-

minado ( incluyendo saldos tanto en moneda nacional como extunjem ), ¡etc 

tohea dehívadoa del. Indice Nacional de Phecio4 a/ ConaunWdoh. 

S. Detehminacan en el caso de actualizaci6n inicial de cidhaa. 

Cuando poh phimeka ocasión ae acLwtUzen las cídka4 del balance, 

aehd neceaahio hacerlo tanto al pkincipio como al dinal del efehcicio. Al 

actualizan loé baldas inícialo, el Resultado Inicial poh PoéíciOn Moneta 

'tia 4e identídicaful, como la didekencía enthe la actualizacidn inicial --

del capital social y utilidades acumuladas y la actualización ilicíat de 

loé inventahioé y las activas fijos netos, utilizando pana todas atoé --

hengloneó, ¿actohe4 dehívadas del Indice Nacional de PACCLO4 al Conaumi—

doh. 

Si, la empheáa opta poh actualizo. las C00.4 de 4U4 estados (finan--

cimas el método de Actualizacidn de Costos Eépecilcas, de todas &AMA& - 

tendhia que detehminah cuál 4ehla el heéultado de la actualización de loé 

inventahias y las activos gíjas netos, bajo el método de Cambias en el Ni-

vel Genehal de Phecío4, ya que la Ude/anca global enthe la actuatizacidn 

de loa activas, el capital social y uti1idade4 acumuladas ( debido a que -

el aumento en el valoh de dichas activos puede hCh y de hecho évul en to-

das loa canoa 4upehioh o akkíOk al «QUO inétacionahio expkeáado poh -

el Indice Nacional de Phecioé al Consumídoh ) debiera eonteneh adonde del 

Resultado pon Poéicidn Monetahia, un Supedvit o Dlgicit Inicial poh Reten 

cidn de Activos no Monetahíoé. 

Sin embahgo, con el dnimo de que duhante el putodo expeximental ée -

cuente con una metodotogla de cauctektáticaá ¡undmentalmente prácticas, - 
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el bolettn admite, que aun cuando he opte pon el método de Actualización 

de Co4to4 E4pecilico4, /a dikhencia global entre /a actwatización ini—

cial del capital hociae y utaidade4 acumuladas y la actualización ini—

cial de loe inventahioa y los activot gijoh netos, 4e considere integha-

mente como " Supehdvit o Délicit Inicia/ pon Actualización de Activoá --

" nomine con que en el boletín ée identilica a eéta diéeftencia, pheci4a-

mente pon /a ciAcun4tancia de engloban. a do4 conceptos didehenteó. 

De todaá 60~5 1445 empfte4a4 que ée decidan a aót hace/Lb, podldn 

deéglotaA la diéenencia global antes mencionada, en 4li6 doé componenteá, 

teniendo buen cuidado de hacen. en 144 natas comeépondienteá la 4udicien-

te kevelacidn de eóte hecho, como ináLótentemente 4e menciona en el bote-

ttn. 

C. Deteminacién en el C440 de actuatizacioneé éubtecuenteó. 

Como ya ée mencion6 en el inciáo A, la detenminaci6n del huata-

do pon Posición Monetaria, debe técnicamente hacenke mediante la aptica--

ción de ISactohe4 dexivadot al Indice Nacional de Ph.Q.U0,5 al Conémidoh, a 

loé haldoh neto4 phomedio de activoh y pasivo4 monetahioh de un pentodo - 

detehnInado, 4ín embargo, cuando áe opta pana la actualización de loe ci-

6ha4 el método de Cambioh en el Nivel Genehal de NeCíO4, /a burra algebhdi 

ca del hehuttado ahí obtenido y el imponte de la actualización del capita/ 

4ociat y lo utilidades acumulado, puede ahhojah una ciffla digehente al -

monto del Supehlvit pon Actualización de Activo4, debido a que thatdndohe 

de una invehhan himptidicada y no integhal del método u6ado, exihten dívex 

404 hengloneá del batanee y del estado de hesultadoh que no be actualízan, 

lo que da lugar a una dílhencía que debiera ¿eh poco 4ígní6imtíva. 

En estah condiciones, manteniendo el enloque phdetico de /a Ilota-- 
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ción que phopone el boattn, be acepta, que cuando ée utítice el método -

de Cambios en et Nivel Genenal de PPW204, también en actuatizacioneh 4116 

recuentes el Resultado poh Poéicidn Monctatia ae detehmine, al igual que 

thatdndoae de /a actuatizacidn de loa inventahíoa, el casto de ventas, 

loa activoa dijoa, la depuciacan acumulada y la del efeheició y el im-

ponte de la actualización del capital aocial y las utítidadea acumuladas. 

Si be opte poh e/ método de Actualización de Coatoa Eapectéicoa, 

la detebninación del Resultado poh Poaición Monetahia en actualizacionea - 

aubaecuenteé, ét debetd detehminame mediante la apticaci" de dactoneá --

detivadóé del indice Nacional de Phecioa at Comumidoh a Lob saldos phome-

dio de actívoé y padivoa monetahioé, mantenaoé donante el peAtodo de que 

até actuatízandó. 

4.- Thatyniento y pkehentacift del «matado poh posición monetahia 

poh actualización inicial de cilhaé. 

Sí. la actualización del capital social y utitidadeá aconchadas - 

inicia/ea ea inéeftioh a la actualización de loa inventan ioé y 106 activo. 

ISijoa netos, la diimencia hephetentaxd una " Ganancia Neta Acumulada iní 

cial poh Posición Monetahía " o un " Supendvit init±tnl poh Actualización 

de Activoa " ( dependiendo del método de actualización utilizado ) y éu --

iMpOhte he pmentand en un henglón poh aepaudo del capital contable, ba-

jo cae Pulbk0. 

. Sí el caéo ea el invenéo, la di¿ehencia hepheáentaAd un dédicit y 

éu impohte ae diéminuihd de las utUidadeá acumuladaá inicialeé actuali--

zadaa y de quedan un kemanente, date te pnetentand como un hengtón poh ée 

papado dentho del capital contable, bajo el hubho de " Ptndida Acumulada 

inieeaQ poh Posición Monetahia " o " Ot¿icit inicial poh Actualizacan de 

Activos " ( dependiendo det método de actualización utilizado ). 10 



5.- Tnatamiento y pkesentaeión del nesultado pon. posíeíón monetanía 

en actwalízacione4 4uhecuente4. 

a) En ca4o de que el heaultado 4ea de péndida, pon haber mantenido 

una poaican monetaria larga, 4U .imponte debehd aéectah en mimen lugah 

y en C440 de que exista, e/ aaldo de Ganancia Acumulada pon Poaican Mo--

netaxia, y 46to el excedente 44: lo hubieha, heresentaut un dliicit. 

b) Sí, el heaultado ea de utilidad pon haber mantenido duhante el --

ejeAcicio una po.sicidn monetahia en promedio corta, au thatamiento y phe-

4entaci6n conáiátihd en deetacaida en un heng/6n pon separado denlo del 

capita/ contabte. 

e) Si ocuhAen cambioa aigni¿teativoa en /a pahídad del peao, 4u4 --

eéectoa ae heélejahdn con cargo a cate hubho, mediante el thaapaao del can 

go a heaultadoa o a divehaaa cuenta4 de activo motivado pon la diéehencía 

cambimia. 

6.- Neceaidad de actualitaci6n del baldo inicia/ en actwxtizacionet 

4ub4ecuented. 

En viata de que /a detehminacan dee heautiado pon. po6icí6n mo-

netahin del ejeAcicio, cuando ¿e utiiita el método de Cambas en el Nivel 

General de Phecio4, cohheápondi a /a di6ehencía entre el monto de la ac—

tualizad& de loa inventanim, e/ coáto de ventné loa actívoa gijas la de 

pheciación acumulada y la del ejehcício y el ,imponte de la actualización -

del capital social y lao utitidadea acumulada4, ea neeetahio que el aaido 

inicíat de ea Ganancia Acumulada pon Posícidn Monetania, .también se aclua 

tíze mediante /a apticación del indice Nacional de Pnecíos al Consamídon, 

ya que de lo eontnanío se de4vintuan,(4 la detenmínaean de ta Ganancia 

Posíean Moneta/1.in del EiCheíCiO. 
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lguaálente pnocede La actualízacan del 4aldo inicial de la Ganan 

cia Acumulada poh Po4ican Monetaria cuando te utilíze el método de Actua 

tizacan de Co4to4 E4pectéíco4, ya que de lo contwío 4e deovintAa el --

cálculo del Supehdvit pon retención de Activo¿ no Monetahio.s. 

SUPERÁVIT POR RETENCION DE ACTIVOS NO MONETARIOS 

1.- Concepto Genehal 

En el heéultado que áe obtiene poh habeme operado un aumento en el 

valoh de loé activos que dilSiehe, del que be hubieha alcanzado al habeh -

aplicado ¿actohts denívadoé del Indice Nacional de PheeiO4 al Conéumidoh. 

En othaé palabué eé el hmultado de la dítSehencía pohcentual de 

ínchemento real en el oto& de loé activo y el compontamiento del indice 

Nacional de Phecioé al Comiwnidon. 

Eéte concepto ée ahímila al que en othoé thabajoé técnicas éobhe -

la matexia, ae identidita como Utilidad o Pladida poh Ingaci6n. 

2.- Natunaleza 

Si el ínchemento en el valoh de loé activo eá áupenion a loé que 

¿e obtendnlan en cabo de aplícame el Indice Nacional de Phecioá al Con-

aumidoft, habed una ganancia poh retención de activos no monetwaoá. 

En el cazo conthanio te phoducind pendida. 

3.- Vetenminación 

Ea evidente, que la detehminacan y en consecuencia la identi3ica—

ci6n del hupendvit pon retención de actívoé no monetaníoé, ¿tilo es posible 

cuando ¿e opta pon el método de. Actualizacan de. Coétot Eépecigicoe, ya --

que cuando he utiliza el de Combiné en el Nivel Genenal de Precio¿ no Vah 

te ninguna Menencía, pue6to que ¿on pnecilamente &tetona denívado6 del 
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Indice Nacíonat de Pheeías al Conhumídoh, loe que te man pana actualizan 

el valoh de tos activoh. 

De optahhe poh el método de Actualización de Cohloh Ehpectiticoh, ta 

detemínaean del hopeAdvit pon hetencan de activo. no monetahioh, en ea 

thicta teohía, debieha haceme comparando el inchemento peal en el valox 

de las activoh que he actualizan y el que he hubieha tomado de baben apli 

cado 6actokeh dehivadoh del Indice Nacional de Phecioh al Coneumidoh; hin 

embahgo, pana mantenen el enéoque pvictico de la ¿alocan phopuehta, el --

bolean admite que he determine heélando algebuticamente del total del hu-

pehlivit poh Actualización de Activoh de teminado poh el ejemicio, loe im-

poxteh del Rehollado pon Pohici6n Moneta& y de /a Reeehva pana manten--

miento del Capital ambas conceptoé también detehminadoh pon el ejeuicio. 

Ee phudente hacen notah que el bolean alo prevé la ditemina--

can del hopehdvit poh hetencan de activoh no monetaftioh en loé cahoh de 

actaalizacioneh hubtecuenteh, ya que thaldndohe de la actualización in í--

cut de déh44, no obliga a dicha detehminacan y ¿u imponte queda involu 

eta& dentho de /a " Ganancia Neta Acumulada Inicial poh Po¿íeí6n Moneta-

hia " o " Superávit Inicial poh Actualizaci6n de Actívok ", hin embargo, 

laé empheum que .6e decidan a ídeatíltd* e4te concepto en ¿u actualiza--

U.6n ínícíal de U6nW4, podrán hacehlo aplicando a loh hengloneé de inven-

tatioh y de activos gijo4 neto., 6actme4 dehívado4 del indice Nacional de 

Phectet al Con4umídoh y comparando el hehultado obtenao con el phoducido 

por loé avalúa phactícadoá. 

4,- Phehentaci6n 

En et uno de ne)sultan un ¿upehévít, tate te pheáentahl como tal - 

dentno dd callitaf contable bajo et 'mimo de " Supekivít poh Retencan de 
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Activos no Monetatíos ". 

En caso conthanio se pnesentand como délícit dentno del mismo capi- 

ta/ contable, bajo el nubho de " 	pon Retención de Activos no Mone- 

tanios ". 

5.- Neemidad de actualización del saldo inicial en actualizaciones 

4ubtecuente4. 

En vota de que la detehminación det Supendvit poh Retencí6n de - 

Actívo4 no Monetahios cohheéponde a la di6ehencia entke el total del Supe 

xlvit poh Actualización de Activos C suma algebhdica de la actualización 

de los inventaxios, el costo de ventas, los activos (tija, la depheciación 

acumulada y ti dee ejeheicie ) y el ímponle de la Ganancia poh Posición - 

Moneta/cía y de la Resehva pana Mantenimiento del Capital, todos estos con 

repto, poh el ejehcicio, el saldo inicial del Supehdvit poh Retención de 

Activos no Moneta/tíos, debe también actualizaue mediante ta aplicación -

del Indice Nacional. de Necios al Conmumídoh, ya que de lo conthaxio, he 

detvíátamia el cdlculo del Supehdvit pon Retención de Activos no Moneta-

hio4 poh el efeheicio. 

C) ACTUALIZACION DE LA INFORMACION FINANCIERA POR LOS EFECTOS DE - 

LA INFLAC1ON 

Todos tos patseA se han preocupado pon esté .tema, y han coincidido 

en que deben abandonan se Los costos histonicos, 41 negexionamos pon un -

momento llegamos a la conclusidn, de que la decisidn tiene multiple con-

secuencias y nepencusiones y que pon Lo tanto La eleccift del '<todo, que 

ha de sustituir a tos costos histdhicos deberá sem cuidadoso, 

Los pnocedimientos mds conocidos en nuestro pa.ts son; el de. Indices 
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de l'keuoé al Conéumídok y la de Coétoé Eapectéicoa o, de kepoSíci6n. 

El Método de Indteeé de Pkecíoé al Conhumídok pretende /a actuatiza-

edn de .esa c,i64a4 moétkada4 en 104 estados ginanciekoé, de modo que tecleé -

toa renglones aten expheaadoa en moneda del mismo poden adquiaítivo; ea de- 

que ee logren convektik loa peéoé antíguoé ( que al deéemboléaxée tentan 

un poden adquiaítivo digekente ) a peaol. «tutea, a /a cigka equivalente en 

moneda coxtiente. 

El método de Coatoés Eapeeldícoa o de tepoaicidn, trata de asigno. a --

nueathot activoé loa coatoá de aepoaican, con el paopoaito de determino el 

imponte actualizado de loé activos, y en Mima ,instancia mixt cudl ea el - 

vetdadem pattimonio de /a entidad, pon ejemplo, cuándo mentalmente quetemoa 

cuantilican nueétko patximonio pemonal, aéignamoa costos actuales a nueétto 

activo. 

En ate caso loé puntos á debatix acatan loa éiguienteé 

1.- El ajuate a baae de loa índtcea de apoyo en la cuanti‘icacidn de la 

pétdida del poden adquíaítívo de la moneda peto tad no ae puede me 

dOt exactamente puta mienttaa en cientos henglonea de un país el de 

texiox6 e de sienta magnitud, en atto puede ser &detente. 

Pon ejemplo sientas ramas induattialea se han viéto aéectadas en don 

ma muy datinta, pon el impacto inétacionatio. 

Ea decik que la atilizaci6n indiéeximínada de un mismo indice, que - 

ptetendetta medie la pémlída del poden adquíéítívo no nos dardo. 0.4144 exac-

taA. 

Pepo la contabilidad no ha putendido una exactitud absoluta en toa 

15 



eventos y opmciones que aeatiza una entidad, peno 4t una autoaidad o insti-

tución nos dijam una tasa aproximada de pálida del pode* adquisitivo como - 

uta ocuaaiendo en algunos países, podalamos logran ajuateá objetivos de los 

estados dinancietos; ajustes contaolabtes de nuestaa contabilidad y de esta 

doama tendalamos una contabilidad Wanda*. 

¿ Entonces un solo !nace Nacional pana cada pato senta razonable ? -

No debemos olvidan que las cidaas a que nos tteva un .indice líene de-

dectos, como los tiene la contabilidad. 

Peno no debemos avídas que e/ /atm de ,indice de macicé, conseava -

lob costos hist6fticos, solamente que actualizados en signos monetaitios con --

esto no estamos *evaluando los activos de la compad(a, estamos cambiando, 40-

lamente los signos mondo/gis» pasa que sean eumablet o *atables a tos demás 

uniones presentados en moneda comiente. 

II.- La técnica de costos de «posición tiene aspectos poco prácticos, 

es de opiní6n muy genera izada en el ambiente que solamente los -

valores actuales, en paincipio pana compafitas aegistaadas en bol-

sa; más adelante por las compaddat de gobierno etc., es, decift --

que acepta que no es un procedimiento que pesmíta Othah timítacío 

neó mdá comuna t 

a) Seleccionar valores actuales o costos de reposición palta maquinas& 

no es una mecantca ~tiza, pues los avanza tecnologicos nos impí 

den localizan con dacilidad el varo*. de 'aposición de los activos di 

jos. 

b) Si vamos a .trabajan con in,lIces de incrementos de costos pon. cada -

empresa, pana dacilitaa el ajuste, que en estas condiciones se ha--

ala pon gaupos de maquinaxia y no individualmente empezamos a COAACA 

hieágos de que estos indices no se hayan preparado con una técnica - 
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4atUlíactohia. Tampoco 4e,h1a phactico que la mediana o pequeña elphe 

tttuiena nemona, pApooírdlyndo en e4to4 labohe4. 

e) En el momento que empezemo4 a inconpohan cotos de hepothican, deteA 

minada pon. la mimila emptesa la contabilidad empezanta a penden obje-

tívidad. 

d) La tocalizaci6n de vats:m.4 de nepozicidn en catalogo o tí4ta de pu-

Uva, con etecuencia nos van a pitehentax no un valora 4etecetonabte, 

bino diveua4 atteknativo, a/ no encontux el Upo exacto de la ma 

quinatia, debido a que no 4e édbkica, paso de moda etc., consecuen-

temente tendAtamo4 que etegin. ente 2 o 3 valones di6exente4. En -

este momento e4taxtamo4 debilitando el control que tapone la conta-

bilidad, pues 4egunamente ée elegiita el valoft de kepotici6n más pito 

pieio pana di4minain las depteciacione4, y en caso 144 cometativa4 

a /a mi4ma, 

e) Si V0104 a áegult luchando pana que 144 autoxidades 15i4cale4 acepten 

algdn dta atoa ajustes en la contabilidad tenemoé que aceptan que -

dada ta 6atta de objetividad y /a carencia de cont' ole4 pvletico4 en 

la aignacdn de valofte4 de kepo4íci6n las CAINGS tau/tanteé ten---

dttan muy poco pkobabitidade4 de +SCA aceptddo pot el flaco (SHCP). 

PO4 lo que 4eItta beníéíco pana ,todos que la SHCP ahignaha índtce4 de 

ingacidn, como ea et calo de himie y Ahgentína. 

11 La técnica de valone4 actuale4 o costos de hepo4ican no neáuetve el 

pkobtema en pala de in6lacian atta 41 el método de valohe4 de Itepo4i-

c4H empieza a 40 ~tico cuando lo hacemos cada dos años, pon ejem 

plo automaticamente «eta phactica no nemlveAla el phobtema paha --

aquel pats cuya .taca de in6lacién 4e inchementaAa en 6oAma importante, 

de un año con oteo, pdeA le lee obtigahfa a VíVih X " ¡Ornen° de me- 
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ces, o Cae das años que habhta que espehah pana volven a valudn con 

eighaA divonciadais de La heatidad. 

EntonceÁ pana hacen compatibles a 10 d0 métodos se phopone : 

Las ciptaa de /a contabilidad y las que ae utilicen paha phepanah la - 

in6ohmacién éinancieta se modígca de acuehdo con Las aíguientea hegla4 

Pagos con ingaci6n de un 5 % anual, hevaluahan peni6dicamente un op-

tativo de Loe hengtoneó de activo lijo, que se hayan visto aéectadoA. Estos 

patael pueden seguir utilizando las ventajas de objetividad que phopohcionan 

LOA coatoa histfticos. QuLzd conheccíones peniodicaa vLa avaLu6 puedan he--

aolveh el pxoblema de egíciencia, toa pataea con 10 % tendhan que hacen nece 

sahiamente un avaluó necesahio cada año. 

Con in6laci6n a un 25 % ajuste á 10 henglones del balance genehal con 

inaceA de pnecioa al conAumidoh, 10 cuentaz de hesuitado san Mectadas auto 

matkamente o dihectamente. 

En caso de que Iota ciékaa 'tau/tantea de ajuste pon indices, phincipal-

mente las de activo éijo, estén alejadaA clan de La healidad, se hevaluahán -

en 6ohma 6ptatíva y ae/ectiva, utí/ízando aya/u& o ea técnica de costos de 

hepolición. 

Cuando estamos en pheAencia de incítela in6lationahios hasta del 25 % no 

solamente hay una distan-61.6n en las ciéhaA hiAt6hicas, sino que existen pno--

beema4 de tcipo 6inancieho tasa altas de intehéá I. 

Las pataea con una ingaciGn aupenion del 25 % dnuat debehan hacen_ el -

ajuste integnal de AuA estados 6inanciehos, tanto balance genetal como estado 

de heAultadoA pon el método de indíce de pntcios. 
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aí se conhideha necehaido tambíen ae pueden neva/uan, aquetloa ken-

glauca que to ambítan, kecukniendo a avaluóh o pon el método de valoheh ae-

tua/ea o coatoa de hepohican. 

Poatehiohmente también damoa a conoceh el manejo de lao técnícaz de - 

valuací6n que ae uaan en el pan zegdn Bolettn G - 07 de IMCP. 

a) Indece de pheeíoa at contumídoh 

b) Cohtoh eapeciétcoa 

PROCEDIMIENTOS DE AUDITORIA CUANDO SE UTILIZA EL METODO DE AJUSTE POR CAMBIOS 

EN tL NIVEL GENERAL ft PRECIOS. 

Aetualízaei6n de ei6haa pon mínima ocasi6n 

Vehíéicah mediante toa ptocedimíentoa índicadoa en loa apahtadoa come4.  

pondientez de ate boletín, que ae actualizah6n loa valohea de toa aaldoa iní 

cía/ea de ínventaxíot, activo lijo y 4U dephecíaci6n acumulada y capítat con-

table. 

Vexi6icalt la cohhecta detehmínacídn de & ganancia o péhdida neta acu-

mulada ínícíat pok pohícídn monetanía y que en el cazo de pérdida, lata ae - 

díhmínuy6 de lao wtítídadea acumuladah 	actualízadaz. 

Sí ta actualizací6n de tah cÁiSkah de ínventaidoh y activo líjo y 4u de 

ptecíací6n acumulada at phíncípío del per todo ea aupeitioh a...la del eapíta/ -

contable a eha nana 6echa, be phoducíAA una " ganancia ácumulada .truca l --

pok po4ící6n monetaAia 11.  En el aso contAuhío, e/ hetuetado áend una peAdí 

da. Sí la pékdcda 6uena aupenion. a £a)1 utilidada acuntdadaá o  el remanente 

AepheheataAd un dé líícit. 

INVENTARIOS, AC11V0 FIJO V DEPRECiACION ACUMULADA 	19 



CompnobaciSn del andliliá pon antiguedad de .loa áaldoá al valon itiát6-

nico oníginal. 

Ed necuatio que e/ auditon ae azegune de que loa va/okea a loa eua/eé 

ae van a aplican toa laetoleé de/ Indice Nacional de Phecioá a/ Conáltmidoa, 

cokneáponden al valora hiát6nico otiginal; pon lo tanto ven-Lb:ea/di que no 4e 

incluyen Ir» eéectoá moducidoá poh loa cambios en /a paxidad del peco que - 

pudivain habek áido incohpoutdoá a eótot aetívoa. Se augíme no anatizak 

ante/tic/tez a 1954. 

Compxobacidn de que ae apUe6 en éonma adecuada e/ Indice Nacional de 

Phecio4 al Con4uniaoh. 

El auditok debe comphobah que be utiliz6 pfteci4amente el Indice Nacio—

nal de Phecio4 al Con4unildot y que eL dactoft utilizado té eL que he detehmína 

conhídekando el tndice que coueóponde a La echa de adqui4ici6n, coutkue---

can o modueeí6n del activo. 

Compnobaci6n de que la cíéna actualizada no excede al valor de heatiza 

ei6n de las ínventaxiva, entendiendo ente detimo en loa thmínoa explicados 

en el Solettn C4 IP inventaitioá 
	

de la ComtU6n de Nincipio4 de Contabilí- 

dad. 

Colto de ventaz 

Veniéicah que 4e detekmind el afttáte de e4te concepto aplicando al in--

ventanio íníciat y final del pektodo, el. Indice Nacional de Pkecíoa al Conáu 

ttaon. 

Al nevawt la detenttlinacan del éactón, conviene tomaA en cuenta la k0 

tacicin de (cm inventamos, pata conáideno en brama ponderada las todito que 

conmeáponden a ta antiguedad de £49á inventanioá. 
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Depneciación del ejencicio. 

Compnoban que el gtupode gaátoá pon este concepto ha sido el con/Ces 

~diente al casto del actíve lijo ya actualizado. 

CompnobaA que te ajutta el electo de las di¿enencia cambianiaá. 

Es necehanio cehcioname de que loa electos tignídicatívot phoduci-

das pon. cambioá en /a paridad del peto, que te heétejan en hetultadot o 

en 104 divo:~ conceptos de activo ( Boleta 135 " Regiétho de thanuccio 

neá en moneda exthanjem ", de la Comíói6n de Phincípioh de Contabilidad), 

te acumuton a /06 conceptos de ínventahiot, activo lijo y tu depheciación, 

costo de ventas y dépfteciaci6n del ejekcicio, al actualizahloa con el In-

dice Nacional de Phea04 al Conzumídoh. 

Comphobah la actuatizacan del saldo inicial del ejehcicio, de ta -

" Ganancia acumulada poh posición monetaAía ", aál como el de La Ganancia 

o péhdida neta acumulada inicial pot posición monetaAía ", mediante el --

Indice Nacional de Pheciot al Comumídoh. 

El áaldo existente al phincipio del pehíodo, debe ten. actualizado -

pon.el indice phomedio de ingacidn dende eta lecha, hasta la lecha a la 

eud/ te e4tf efectuando ta actualización. 

Comprobar la detehmixaci6n correcta de la ganancia o pérdida pon po 

áición monetaitia del peniodo. 

Se debe compftobak que 4C toman en conáidenacan todos loá ajustes -

pon actuatizacan de cidhaá, (141 como ta cancelación del electo de 1a4 --

vaniacioneá cambiania4, ya que la diferencia duívada de. todos ellas daten 
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mina la ganancia o péndida pon pohición monetaria del pehtodo. 

Comphobah que en el caso de que el huuttado ¿ea utilidad poh petición 

monetaxia, ¿u imponte 4e haya phetentado en el capita/ contable, como ° Ga-

nancia acumulada pon. posición monetaria " o bien, ái ea péndida, que éu im-

ponte te haya didspWnutdo del saldo de la " Ganancia acumulada pon, posición 

monetahía " y que de exitta excedente, leste te pnuenta come dWeit. 

PROCEDIMIENTOS VE AUDITORIA CUANDO SE UTILIZA EL METODO DE ACTUALI-

ZACION DE COSTOS ESPECTHCOS. 

Actualización de cifflaa pon ptimena ocaath 

Ven ¡can mediante loé pnocedíosíentoá índicadoé en /cm apantadoé co-

nneapondíentea de este boletín, que ae actualizan& loé valona .iníciales 

de inventanioa, activo ¡ijo y tu depteciacidn ~atada y capital contable. 

Compuban que ae determina conmetamente el aupeadvít o ((Wel-ti:ni--

cid/ pon actualización de activos y en el caso de de¡ícit, que Léte ¡al día 

mínutdo de las taitidadeó acumuladas ínicialea actualizadaa. 

El audíton debehd ateguhame de que te la actualización de /04 £nven 

taúca y activo ¡ijo y au depheciación acumulada al pnindpio del pentodo 

ea 41.4~0k a la actualización del wital contable a cesa miura ¡echa, la 

empneéa ha detenminado un tupenhít ínícíal pon actualizad& de «timé. 

En el caso contnonío debe habehte detehmótado un dtilicit. 

Inventanioá. 

Cuando ,se vafile el inventarío ¡final mediante e/ mando de phimehat - 
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en4ada3 - ptimetaá 4alidas, deberán aptícante loa phocedim¿entoa de audi-

tonta helativoa a valuación, deunitoa en el &aten C - 4, " inventa/tías", 

de eata Comiaión. 

Cuando te cálcale el inventario dinat al 'mecí° de la dttíma compita -

del ejekcício, te deberán vení(can loe valores actualizadoa mediante la - 

heviáión de la documentación connetpondlente. tatas phocedimientot son --

apticablea pana el caso en que he utítize el sistema de cottot eatIndah. 

En loa caaoa en que la dltíma compita del ejeacício áea de echa leja-

na a la de loa atado dínancímé que ae están actualizando, ( /a bate pa-

Ad et juicío ée/u1 la aotací6n de ínventaaío y el tndice de ingací6n te 

rá necemmio aecuaxix a cotizaciones dehacíenteó y actuatízadm, de la em--

meza. 

También ea paktíco, atutidícaa las dívenáo aktículoá del ínven-

taftío pon oupoó homogéneo. 

Por lo que te «Yute a ínventaniot de aatteulo teamínado o en pao 

cebo, veftí6ícah que loa elemento det costo estén detemmínadoá con lo va-

loaeá actuatizadot: thatdndoe de mateníateá, a phecioa de última compita o 

actual izadoa con tndicea eapectlicoa de la índuttnia; loa erradas y mano -

de Mota, con base a loa tabulado/ ea actualea y loa cueva ixdiheetoa r a) 

a pheeías de última compra, tí te thata de compitas de bienea o tehvicioa,-

b) con bate en .tabuladores tí te thata de mano de obra o tue/dot y e) 40--

bu loa vatonet actuatizadot del activo bajo por lo que 4e hediere a /a de 

pftecíacídn. 

Cuando ea actualización del inventahio &tnal áe lleve a cabo median 

te la aplicación de tndlea eapectéicoa de phecioa, Loa phocedimientoa apfÁ 

cabfe)s !Ion loa aumehidol pana el coa en que ea actualización áe haya eéec- 
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tuado con el índice Nacional de Pnecioé al Cowsumidon. 

En este amo, e/ auditon debe centionanée de que e/ Indice utiliza 

do ed el que conneéponde a la noma indutnial de la empula y de que ¡ué 

publicado pon el Banco de México. Ademas de otras depOldenC444 de gobien 

no. 

Compubación de que ta cidna actualizada no excede al valor de loé 

inventaAias, entendiendo este último en toa ténminoé explicadas en el Bo-

leta C4 " Inventanias ", de la Comiéign de Phincipioé de Contabilidad. 

Activo 6ijo y éu depneciacidn acumulada 

En loé caeos de actualizacidn con babe en avala, pouleticado pon pl-

/tito independiente. 

Satié¿aceme de la independencia y capacidad técnica del pélito va—

luado/t. 

Debendn haceue 144 inveétigacioneé tendiente* a desastan que el --

pinito valuadon no tiene relación con la optaba, que le impida ejeitem éu 

juicio libremente. 

También eé necesario cencioname de que el Mito cuenta con el Paga 

tito comapondiente. 

Obtener conocimiento de las métodos y éupueétoé empteadoé pon el pf 

hito valuador pana aáegunakee de que bu in¿oftmc phoponciona el valora de - 

ftepoéicidn de bit bienes del activo dijo, tu vida dtil probable nemanente 

y el valora de desecho de lob mUmeé. 
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Lo anteniot no implica que el auditor conozca al detalle 104 métodoó 

o 4upue4toó empleado pon el péhíto valuador ya que 4u hazonabilidad éon 

heóponsabitídad de dicho especialista. 

El auditoh necuita comphendeh loe métodos y 4upuestoó en la medi-

da que lo capaciten pana evaluar 441 loó datos phopohcionadoó pon. el péhi-

to éon nazonableó. 

Aéeguhahée de que e/ avaluó está heépaldadó con el input del pini-

to y de que la empuéa cuenta con su 'ahumen de loé métodos y utpueétoá --

empleados, a61 como del trabajo desarrollado. 

El auditox debed examinan esta documentación que el pthito tatuo 

a la empresa como constancia del trabajo que deéaraolló, la cuál debed - 

eétah éuéchita dohmalmente. 

Comphobax que loé péhitoé valuadoheé cuentan con evidencia objetiva 

del utudio en el céal basan ¿u juicio. Al evaléah la evidencia con que 

cuentan loa pénitoé, el auditox debed tomar en conéidexación 

a) La importancia relativa de las ciérak del avaluó 

b) E/ conocimiento phoéeéional y personal de loa péhitot y 

c) La medida en que te éatiédaga del trabajo, de loé pdhito4 a tha-- 

véé del examen de sus papelea de thabajw et cambio de impuéío-- 

no con ellos, etc. 

Yo:41.cm que el caculo técnico de la «valuación asigna valoué ea 

pecléícoé, actualizando el costo y ta depreciación acumulada de cada uno -

de loa distintos bieneá en exiétencia. 
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El audítm debe cencíokahle de que el valuadoh emitid su ínlohme -

con bale en avala() detallado de loa 'llena que componen el activo éíjo. 

Comphah Loa hegathas del activo lijo al costo, con la helación de 

tol'adh  del avalúo. 

Esta comparación 4e debe e¿ectuah de tal manera que phopmcione ele 

mento4 pana concluir 4i loé valohe4 actuatizado4 incluyen todos lob biene4 

del activo dijo o bien, que no 4e e4tAn incorporando valohe4 que cohheepon-

den a bíeneó que no óe encuentitan écounando pante del activo ¡lijo. 

Comphoban 41. loa biene4 de caitactextótícaó 4imilahe4 tienen actua-

lizado 4u valoh bajo el mismo cftítucio. 

Comphobah que de acueAdo con la vida tnanácumida de lob activos a -

la ¿echa del avalúo, más la vída dtít hemanente, el imponte de la dephecía-

cí6n acumulada según el avalúo e4 conghuente y que con4ecuentemente el va--

10h neto de 104 activos ( valoh de hepuición menos óti depftecíacídn acumula 

da ) C4 adecuado. 

Soticitah a la adMíníótAací6n que phopohcione in¿ohmación de 104 --

biene4 que no tienen intención de heponeh y a4eguhame de que se incluyan 

al costo 4i 4e encuenthan en opehacidn o al valoh neto de 'matización ,hí 

óe van a vendeh. 

Comphobah que el avalúo que te estd tomando como base pana ta xeex 

paman de vatohe4, no tiene una antíguedad 4upehioh a cinco ~á. 

Lob phíneípío.6 de contabilidad contemplan la poáibilidad de no ob- 
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.tener. un eáiudío técnico del valoh del activo cada año; 4in embargo, preven 

que áe. /Leve a cabo cuando menoé cada cinco año4. 

CommobaA la actuatizacan de loa va/onzó del avala°, cuándo no ,se 

obtuvo uno nuevo. 

En loé co.hoh en que el avalan tenga antíguedad .upe ion a un ab, -

peno no mayor de cinco, venilican que ae actualízandn éuó valona mediante 

Indieeó eópeet6ico4 de La nota índuétníal de la elpneáa o mediante la apti-

cacídn del Indice Nacional de Pheeiot al Comumidon, óiempne y cuando este 

último no neéleje un inenemento del 50 % o m&6, en relación con la ¡echa del 

avatdo,en cuyo ée nequiene uno nuevo. 

En caso de que loa eátadoé éinancímot bdtícoé ee hayan ajuétado - 

pana mélejan loa coétoé eépectilícoé actuales de loé activos 	campo- 

han que el negtétao contable de la actualízacídnée haya edectuado pon ée-

pahado de lob coatoá hialdnicoé, de tal Ivona que ¿e puedan kevelan en loé 

e6tado4 dínanciehob o en 4U4 notaé keépectívaé, loé coétoé hiétdnícoé de -

cada uno de loé dtétintot /Lancé de loé activoó hijos y .su depnectacídn Até 

peetiva, aót como lot ajustes pon nevatuacídn tanto en netacidn al costo -

de nepodícídn como a la actualizacidn de la depfteciacídn acumulada. 

En loé atm de actuatizacídn con /Adieta eópectéicoa de pnecíoé. 

Compftoban que el andlíáié pon antiguedad ee cohAtc20 y que 41/ apli-

co el tndíce adecuado tegdn la nata índuétníal a que penteneee La empkeéa y 

que el &dice a pubUcado pon el Sanco de México. 

VetilicaA que óe aptied al costo del activo éíjo y la depnectacídn 



acumulada el bactok coaaecto, conéideaando el índice según /a /cha de ad 

quisicién de /os bienes. 

Costo de ventas 

Cuando ée utilice el método de Utimas entaadaz pampitas 

do, ton aplicablet loé procedimientos de audítoala éugeaidas en loé Bote-

tíneé G - 11, " Ventas y Casto de Venta " y C - 4 " inventarios", emítídoé 

pon esta Comisan. 

Si existen consumos de capas de (loé antexioxeé, vraidicaa ajué 

tes pana edectoé de actualiza* eL costo de ventas con eL 01 de que ¿ea --

ftepuéentativo del existente en eL momento de La venta. 

Sí ée utítizan castoé de aepoéican at momento de /a venta, se -

debe veaqicaft que 104 valones actualizadas «Afrente cortes pondera a/ cok-

LA de aeglasicidn eépeclíico a cada aatícuto en et momento de su venta, me-

diante eL examen de la documentación aupectiva. 

Si el ajuste 4C deteamina aplicando Indices eépecílicas de la ra-

ma induétaiat, las procedimientos serán toa éugeaidoé pana el caso en que - 

4e 	eL Indice Nacional de Pfteciot al Contumidox. 

Depaeciaci6n del ejercicio 

Sí se obtiene avalúo de u* péaito, compaobaa que el mago a ae-

hultadas coftaraponde a la depaeciaci6n del valora actuatizado del activo - 

!tifo, según el eétudío tIcnico. 

Se debe vekilicax que el sango pon depfteciacien coharaponda a -

la vida probable eétimada pon. el '<hito y que se ap/ica al casto paomedio 

actuatízado del actívo en et ejercicio, deeputé de deducix el valva esti- 
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Si la actualización ea con númehol indiceó espectlicoó, venqi-

cam que el cango a gastoó comeáponde a/ casto del activo éíjo ya actuali-

zado. El auditor debe cencionatze de que e/ indice utilizado ea e/ que --

come... monde a la 'Lama indutAial de la empteu y de que éué pubtícado pon. 

el Banco de México, ademlá de otAa4 dependencias de Gobiehno. 

Ganancia o péndida pon. puici6n monetania. 

Compftobaa la cluiéticacidn adecuada de loa activoa monetaaioa y 

no monetanioa. 

Al aectuaa ata vetitSicaci6n, es necuanio aaeguaame de que -

loa baldo!, en moneda extitanjena han ¿ido conaideaadot como pantidaa moneta 

'cío de con6onnIdad con eL cnitenio aoatenido pon /a Comiaidn de Pn.incipioó 

de Contabilidad. 

Compaobaa la poaíci6n monetania neta y que be te aplica et sfac 

toa que le comeaponde aegan e/ Indice Nacional de Paecioa al Conaumidox. 

El auditon debend cuídat que loa paomedioa obtenidoa heiln ne-

pusentativoó de la po.sición monetanía mantenida durante e/ ejetcicio. 

En caso de pneóentaue éluctuacioneá áigniéicativo, e4 hee0--

mendáble seccionan eL peklodo pana detehminan /06 diátintoá éactoteá apli-

cableá, con el objeto de que el heáultado pon pohici6n monetaria que ée --

cdlcute, sea hepfteáentativo de /a posición mantenida durante e/ pettedo. 

Compkobalt que en ca4o de que exiátan diéekenciaá cambiaftío - 

lignilicativa4 en el ejekeicio te haya eéectuado bu tita4paho al " Supefla--

vit pon hetencan de activos no monetatiol ". 

Lao diéehencio cambíaniaá pueden catan hegiáthadaá en (N -- 
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estado gínancienot bhicos en divemos conceptol de actívo no monetatiot o 

Auuttado¿, según /a aiteAnativa teteccionada pana tu thatamiento, según lo 

ettablece el Wetin 85 " Regístto de tAansaccioncs en moneda extunjem " 

emítido pon La Comisión de Pftincipioas de Contabitídad. 

Compraban que el heaultado pon. poción monetaria he haya reasen-

tado correctamente en la in6okmación adicional. 

Si e/ Auuttado pon po4ición monetaria e4 utilidad, au .imponte - 

¿e debe ~entra en et capital contable como " ganancia acumulada pon, po-

alción monetaria ". Si el xeduttado es pérdida pon po4ición monetaxia, 4u 

imponte he debe di4minuift del 4atdo de /a " ganancia acumulada pon poái---

ción monetaria " y en caso de que exista excedente, ¿e debe pteáentaA date 

como un déficit. 

Compraban que ¿e determina connectamente el 4upendvit o daicit 

pon 'atención de activoá no mane-WM.04. 

Veniélean que en /a detenminación de ate concepto, ¿e toman -

en conaldenación .todos 104 ajuhte4 denivado4 de /a actua/izacan de cifras 

llevado a cabo en et ejetcício, ast como ea detenminación de ta utLUdad 

o péhdida pon patícíón monetahía y el ajuste de luz diéenencia cambia'tia4 

impontantet del ejencícío. 

Comphobah que te actualíza medíante el Indice Nacional de PPLCCi04 

al Contumídon, el mido al ínícío del pettodo de /a " Ganancia acumulada -

pon potícíón monetahía " y el " Supehavít pon netencíón de activas no mane 

taníot ", att como el del " Supehavít o délizít ínícíal pon netencídn de - 

activas ". 
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A las baldas ya actualizadoé al dia último del pehtodo antehioh, 

.se ap/icahd el éactoh cowoondiente a la inélacidn del pentodo dictamina 

do. 

Independientemente del método utilizado pana actualizan laé 

bah de /a inéohmacidn éinanciena, bon aplicableá loé éiguímlea phocedi-- 

mientoé : 

Ceheiohanée de que exíóta con4Utenda en la apticacidn de loé 

métodos de actualizacidn. 

En el amo de actualizacioneé mdmecuenteé, debe)" oompahanée 

loé métodoé éeleccionadoé pon la empheéa pana negejan en el ejeheicio oca 

minado 104 eéectoé de la in4/aU6n en /a índonmacan gnancLena, con loé -

aplicados en el ejercicio inmediato antehioh; uta companatien debe conéi-

denah también la de loé métodoé y éupue4/04 utdUadók pon loé valuadóneá. 

En caéo de inconéiétencia, el auditor debe« comphobah que /a 

empneáa reveló adecuadamente la natuAa/eza y en lo posible, el eéecto del 

cambio. 

Comphobah la adecuada pneóentacíón de loé eéectots de la inéla 

ciln en la indohmatidn 6inancíeut. 

E/ auditor debend 0211.CíOhdhAt de que la empheéa «vela en don 

ma clana, completa y cuantgicada, loa eéectoé de la ihiflacido en la índon 

maci6n línancieha, aét como la deéchipcifin de loé métodoé utitizadoé pata 

la actualización. 

Cuando fa revaluación de activo hijo ae inconpona a loé ata- 
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dot 6inancienots bdticot, el tupendvit conneapondiente debend pusentah4e 

en un aenglén pon. aepaaado en el capital contable, de acuerdo a lo que - 

establece el Bolean C 17 IP Capital Contable ", emitido pon. la Comidan 

de Paincipiot de Contabilidad. 

Pana la inpamacien adicional, vetig.cah que Uta 4e pftedente 

en &fama timilan a La del modelo que tugiexe el Boleta 8 1 como " Nota -

N " en el Apéndice 11 i, tomando en cuenta, ademló, que la " Ganancia - o - 

pfadida neta acumulada inicial pon, potici6n monetaria " o el ° Superávit 

o dé6icit inicial poa actualización de activoé " ( dependiendo del meto-

do de actuatízacidn at¿lizado I, debe phosentame en un ftengt6n pon. ¿epa 

'cado del capLtat contable, bajo me 'tubo. 
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IV. ALTERNATIVAS PARA LA REEXPRESION 

Cada empaeha podha, pheéehvando la impahciatidad y objetividad 

de la ín4ohmacan ginancieha, elegíh enthe loe dob mttodob éiguiente4, -

aquel que be adante mejoh a éué cimunétanciaé. 

A,  PETOVO VE ACTUALIZACION PE COSTOS ESPECIFICOS. 

Eéte e4 uno de loé mttodoé que heconoce como adecuado el Inéti-

tato Mexicano de Contadohe4 Pdb/Átoé, en la heexpheéan de ebtadoé knan-

cieu.s. 

La contabilidad en babe a coétoé de hooéitian dekcan4a &ea--

temente en la idea de que /a utilidad puede phovenih en Me de un camino. 

Pava phopliéitoé contableé ta utilidad neta ha éido delnida --

thadicionalmente como la disSehencia enthe 104 ingheéoé ganadoé y loé ga4-

104 ítICUAhíd04 descante un pehtodo J' R' Nické, economiéta bhitinico, ha - 

deéinído la utilidad, en éu libho Value and Capítai, como la cantidad - 

"flama de híqueza que pueda dathibuih una ovo/ceba duhante un pehtodo de 

tiempo 4a heducih la híqueza hemanente a un nivel ínéehion al que lenta 

a/ imíncípíah el pextodo ". 

La detehminacidn de la utilidad babada óobhe cobtoé de hepo-

tíción tiene dot ventajaé éobhe la medición de la utilidad babada en e04-

104 it¿Ithie04 convencionaleé, que bon 

Worm, el uho de loé coétoé de hepoéícieln noé pounae en - 

éhentah loé costo. actualeé con lob ingheaob actualeé. 

Segundo, en e/ calculo de la utilidad babada en cobtot de - 

hepohíci6n, be hevelan lob dob componenteé de La utilidad, loé cualeb el- 
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Utilidad  

Ingxeso4 a pnecio4 actuale4 

Costos a pneelo4 actuales ( Costo h14tdnico + aumentos 

pon actualizacien. 

hin enthemezetado6 en la medición de la utitidad al a/A:tiza* castas kivt6-

hicC4. 

Dichoó componentes óon : 

Utilidad de opeAacidn, que huata t'adicionalmente de pnoducin -

y venden bieneó y óexvicioó, y la utilidad nealizable que 'se ne6ieke a la 

ganancia pon netenen y el ahorno en costos que son genenado4 pon cubicó -

en los ;necios eópect6icos de activas y pa4ivo.s. 

Matando de e4quemtizah lo antenion, nos encontAamoé 

•
De openacidn ( A ) 

Realizada4 ( 8 ) 

No 'matizado ( C ) 

Pon ftetencidn de activos 

• 

Utilidad en el método pon coto de nepo4ici6n 

• 
( A ) + ( 6 ) = Ut. a casto hatftico 	C ) w Ut. pon casto de kepasici6n. 

Cta. " X " , S. A. 

Estado de Sttuact6n Fínancíeha a Díciembhe 31 de 1919 
( Cohtoá Hiáthícol ) 

Activo 	 Pasivo y Capítal 
lnventoíp 	$ 30 	Pasivo 	1 20 
Equipo de Repaxto(1)15 	Capital Inicia/ 	10 

Ten 	 ' 15 	 Utilidades Acumuladas 	30 

$60 	 Total pasivo y eapítal $ 60 
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( 1 ) Se compró a linea de dícíedme de 1919; 5 aaoa de vLda; - 

aín valon de deaecho; método de depnecíación ?-61w recta; no hay deprecia 

cL6n en 1919. 

INFORMACION RELATIVA A LAS OPERACIONES DE 1980 

Venta?) 	 75 

Coéto de la mehcancta comprada 	44 

inventado, diciembre 31 de 1980 	42 

Coéto de hepaótcan del ínventahto a dícíembe 31, 1980 60 
Coéto de ventas ( a coto de hepoéícidn a la hecha de - 

laó vento I. 	52 

Coéto de hepoéíción del equípo de «pacto, 6egdn ava-- 
Ido del 5 de enero de 1980. 	 20 

Abhít de 1980 	 23 

Cta. " X ", S. A. 

Estado de Reóultadoé pon el Aft, Tehminadó 
el 31 de Díciembhe de 1980. 
( Costos Htétghícoé I. 

Ventaó 

Coéto de vento 
Invenhxhio a envió lo. 1980 
Colma de mehcancto 

$ 30 

44 

$ 75 

   

Mexcancla díéponíble paha ha venta 	$ 14 

Menos r ínventahío ( díctembhe 31, -- 
1980 1. 	42 	32 

Utítídad Muta 	 $ 43 

Menas: dephecíact6n del epo. de hepahto 

( $ 1515 1 	 3 

Ut¿tídad neta 	 $ 40 
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Cía. " X ", S. A. 

Diahío Genenat 

( Ahientoá paha hegiéthah loé ganancias healizable4 poh hetencan -

de activo4 durante 1980 I. 

Debe Haber 

Inventaxioé 
	

$ 18 

Ganancia no healizada poh hetencan de activas pana he- 
	

$ 18' 

gióthak el inchemento en et costo del inventahio ¿final. 

2 

Equipo de hepahto 	 $5 

Ganancia no heatizable pon hetencan de activos 	$5 
Paha hegiéthalt el inchemento en el co6to del 

equipo de hepahto. 

3 

Tehhenoa 	 $8 

Ganancia no 'matizada poh hetencan de activas 
Paha hegiéthah el inchemento en el cogito del tehheno. 

4 

Cogito de mehcancía vendida 	 $20 

Ganancia healizada poh ketenci6n de activo 
Paha hegiéthah el inchemento en el casto de ventaé, --

medido poh el costo de hepoéícién a la ¿echa de ta6 
ventaá. 

5 

Gaétas poh depheciaci6n 	 $1 

Depheciación acumubada 
Paha hegióthah el complemento de ta depheciaci6n en ti 

nea hecta de 1980 basado en el casto de hepotici6n 
de $ 20 en 5 aaoé. 

	 6 

Ganancia no healízada pon hetencan de activas 	$ 1 

Ganancia healizado poh hetenci6n de activas 
Paha hegiáthah la healizacan de la ganancia poh la - 
depheciacan. 
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Vento 	 $ 15 

Coto de me/Lame/a vendida 	 $ 52 
Gastoa de depheeiacan 	 4 
Utilidad de openacÁ6n cokniente 	 19 
Pana eehnah .esa euenta4 de ingketot cok/tienta y gattot -
a coto de nepozicidn y de utilidad de opehacan. 

8 

Utilidad de °pe/bacan cohniente 
	

$ 7 9 

Ganancia4 healizada4 poh hetenci6n de activot 
	

21 

Utilidadeó healizada4 en el ejeheicio 
	

$ 40 
Pana eehhah utilidad de operación o la4 ganancias rea 
lizada4 pon hetenean de activos contra utitidadet—

heatizadat. 

9 

Utilidadea healizadaa en el efeheicio 

Utilidade4 acumulado 
Pana cehnar utilidades keatizadat 

Cta. 	" X °, S. A. 

E4411do de Resultados pon el Año Terminado 

el 31 de Diciembhe de 1980 

( Costos de hepoóici6n ) 

VENTAS 	 $ 15 

Costo de ventas ( mato de hepo4ici6n a &z ISecha de la 52 

venta 1. 
Utilidad bula 	 $ 23 

Mema: depheciacan del equipo de kepahto basado 
bobee costo de hepotican : $ 20/5 ). 	4 

Utilidad de opetacan coa/ tiente 	$ 19 

Ganancia pm hetenean de activos 

Realizado a that* de ventas o uso donante 1980 

En ~canela vendida exceso de C. R. ($52) 40bke 

C. H. ($32) 	 $ 20 

En depreciación exceso de C. de R. ($ 4 ) zobhe 

C. H. ( $ 3 ) 	 1 

Utilidad heatízada ( igual a coto hiathicot ) 	$ 40 

$ 40 

$40 
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(Whidad no tea/ízada a dicímbne 31 de 1980 
En inventatío áínal exce4o de C. R. ( $ 60 ) 4.0E~ 

C. H. ( $ 42 ) 	 18 

En equipo de hepahto exce4o de C. de R. ( $ 16 ) bobee 
C. H. ( $ 12 ) 	 4 

En tenheno excedo de C. de R. ( $ 23) hobite C. H. ( $ 15 1 	8 

Utílidád pon casto de hepohícan 	 10 
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• 

Cta. 	° X °, 	S. 	A. 

Estado de Sítuacidn Fínancíma a/ 31 de Dicíembfte de 1980 

Activo 	 Pa4ívo y Capítal 

Cto. Híét6Itieo 	Cto. de Repo4ican 	 Cto. Hízt6ftíco Cto. de Reposición 

Eéeetívo 	 $ 	31 $ 	31 Noveedoted 	 $ 	20 $ 	20 

lnventaAio4 	42 60 Capítal Soeíal 	 10 10 

Total de activo cima/ante $ 13 • $ 	91 Utí/ídad acumulada ( healí- 

zada4 	). 	10 70 

Equipo de «moto 	$ 15 $ 20 

Menos : depreciación 	3 

~mutada 

4 Ganancía4 no nea/ízadm pon 	--- 

netencan de activos 

30 

$ 12 $ 16 

Telillen04 	 $ 15 $ 23 

Total de activos 	$ 100 $ 130 Total de pa4ívo y capital 	$ 100 $130 
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VENTAJAS Y DESVENTAJAS DEL METODO DE 

COSTOS ESPEC1F1COS. 

Venta jan : 

1.- Phe6enta pon 6epahado ta ut¿tídad de opehacan y /a6 ataidadea 

poh hetención de actívoh. 

2.- Phopoheíona una ímagen de /a empuóa md6 aphoxtmada a la heati-

dad en eha éecha. 

3.- Ev¿ta ta descapítalízaeídn de la empheha al aheguhah el mantení 

miento éthíco del capital. 

4.- La ínéohmacan generada eh mdt helevante, pana étneh adminththa 

Uvas, que /a de/ 4iátema de coétas id6t6híco6. 

Detventajaá : 

1.- E6 dtéteil obteneh el valoh actual de alguno. actívo.s. 

2.- Su opexact6n (24 mlh coétota. 

3.- Pana mucho6 uhuahíoó «Ad m&4 dtéteil de íntehphetaA en algunoé 

punto6. 

4.- inptica un gran cambto en cuanto al man.eo te6híco actual, pueá -

abandona algunas phincípioh éundamentaleé: coto kiht6híco, hea 

lizacan, etelletua. 

5.- La objetívídad e6 una de 144 phíncípa/e6 chtt/ca6. 

6.- No Aeveta lah pthdidah o ganancíaz monetaidah dexívadah de enéhen 

tan et eéecto e6petWeo de la ínélacícfn en la empheha, con la - 

tnétací6n oenehal. 

. MEMPO DE AJUSTE POP CAPTInS EP EL WEL °NEPAL VE PPFCTOS. 

Eate e6 uno de toh mttodol que heconoce como adecuada e/ Inátítu 

to Mudcano de Contadoheh Pablícoh 1MCP ) en la heexphe6t6n de la ínéoh- 

marión étnancíena. 
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Suz canactuazticaz y éundamentas kequienen de la oblehvancia y 

detehminación de loa ziguíentez azpectoz : 

1.- Detehminah Zaz paAtídaz monetahiaé y /az no monetaxia4 en .Coa 

estadas linanciehas. 

2.- Enconthah /az Ichaz de adquízíci6n de .Cae pattidaz no monetahia4. 

3.- Obtenen. e/ índice de pftecioz palta /a actualizacan del nivet ge 

nena) de phecio4. 

4.- Apticah e/ nivel genehat de pheciot a las pahtida4 no monetahiaé. 

5.- Con la4 pahtídaz monetaxia4, detehmínah /a ganancia o péhdida poh 

poticidn mone.ta.nÁa. 

PARTIDAS MONETARIAS 

Las paAtidas monetAnia4 4on aquellaé cuyo valoh eétd establecido 

poh una cantidad ¡lija de «nem, independientemente de loa cambioz en las 

nivele4 genekatez de phecio4. Se han deéinido 4l44 cauctutzticaz en ~-

doma enunciativa, &t bien no exhaustiva, al decift que ze conisidehan como 

paAtida4 monetahia4 aque//az : 

" Cuyas montos Ion Wad,» poh conthato o en otha loma en téh 

minas de unidade4 monetaxiaz, independientemente de las cambioz en lob ní 

velen de phecías ". 

" Ohiginan un aumento o disiminuci6n en el poden adquisitivo de -

4u6 tenedohe4 cuando existen cambias en loa indices genehale4 de phecio4 

con4ecuentemente al hetenehlo4 generan una utilidad o una pthdida. 

° Se dízpondAtt de ellas mediante thanhaCeiM4 de cobho o pago - 

con tehcehas ". 
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Las paAt idas monetaxas hepheáentan, pon. lo tanto, dehechol u --

obligacioneá áohhe anidada nominales de dineho que he mantienen lijo 

en el tiempo. Esto equivale a dehechos u obligacioneá de heeibik o enthe-

gah pesas conhientet y en conáidehah loe cambio¿ en áu poden adquititivo. 

Ve acuerdo con tal deéinicién, las paAtida4 monetarias estdn au 

tomaticamente valuadas y no kequieken ningdn «ajuste puesto que tu base 

eá en peto com¿enteó. 

Las paktidas monetarias no áuéten ajuste en el momento de meten 

tah estadas éinancieus, porque están expfte4ado4 en un equivalente a la --

unidad monetikia y al poden adquisitivo general de la misma a la echa de 

reponte dinancieko. 

Sólo debe eéectuaue el ajuste en estas partidas, pana 6ine4 com 

pautívoá de un ejekeicio contable a otko.pektodo. 

Se con4idekan generalmente como pattída4 monetarias, sujetas a 

andtaí4 de tu naturaleza especléica, las siguientes : 

1.- El e6ectívo en moneda nacional, ya que su pose 5n da derecho o 

capacidad de comphah en phopohci6n diheeta a la cantidad de pe- 

eoe 	que lo conátauyan. 

2.- Las ínvemíone.s tempo/u/eh que otohguen a lu tenedoh el derecho -

de hecupehah una cantidad bija de dineho, como por ejemplo, las - 

invehhionea en valones tínancímá. 

3.- Los documento y cuentas poh cohhoh expheladá4 en cantidada anis 

tantee de petos efflthíenteh. 

4.- Lcus e¿timacione¿ sobre cuentas incohhíthlel pon ¿eh las conthapo 
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tidah de cuentas monetaniat. Sin embargo, e/ Aeajuóte penadico 

al estado de nesultadot sólo tend monetanio en el caóo de que ae 

basen en cuentaó pon cobran y no en lob ingrata!), de tal maneta 

que até valuado en peo de poden de compra de final de pentodo. 

5.- loa palivot a tango plazo que cumplan con el lequidito óeñOado -

pana /as puivot ciAcuianteó o a corto plazo. 

6.- En el capital tocial, lah accioneh prméeftentet pueden heA maneta-

'tías en e/ cato de que óe phaenten al 'necio de nedencan o a éu 

valora de liquidación, de tal manera que automáticamente atén ex-

pheóado en ténmino de peóoó del Ola/ del pentodo. 

PARTIDAS NO MONETARIAS 

A didehencia de lat monetaniat, lat pantidah no monetarias °ton--

gan a 4U4 tenedonet denechot u obligacionch tobra Meneó o éehviciot no ne-

cetatiamente expnehadot pon cantidadet Wat de dinero. Una degnición de 

eóte tipo de pa:  tau, atendiendo a 4U4 cauctextóticaó, inclatia lo ói--

guiente : 

" Sus tenedonea no ganan ni pierden poden adqui6L&uo durante loa pe 

ntodot de inélación o deflación, ya que fótah contentan éu valen. - 

intntnteco, aunque dicho valora be expteóe en tfininot de una menor 

o mayor cantidad de unidadet monetaniah equivatentet. 

" Se diapondut de etlat mediante u6o, consumo, venta, tiquidacan o 

aplicación a nehultadot ". 

Al expresan ente tipo de paAtidah, denechot u obligaciones toba 

bieneh dígenenta al dinero, loa petot CffithiChtt16 Oto neéfejanin tu valor 

en épocaz de ettahlidad en los phecioá. En poca de inettabilidad, te -
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hace neccuutío modilicah el nameho de peo conhientes, de mancha que di--

cha cantidad heéleje el vaton hitthico ohiginal de /a paittida linanciena 

en cumtidn. Ettamas exputando el Mí4M0 valora intUnteco del bien o del 

zehvicio, 46/o que en téhminot de poden adquíaítívo homogéneo. 

Algunos ejemplos de pactidat no monetahiaz ton las tiguLentet 

1.- Invehzionet tempohaleh en acciones u obligacioneá, debido a que 

no exiate la tegua dad de heeíba una cantidad bija de peo al 

momento de tu venta o hedencidn. 

2.- Moneda exthanjeha, no expiaba can t* 	éutuhaz éíjaz de dineho, 

ya que depende daectimente de las tatas de inteheambio ventea 

a tuya del tiempo. 

3.- Pago anticipado, ya que «patentan ínvehtionez potencialet to-

bhe 4~4:U04 éatuhas en los cualet la expectativa et el dehecho 

a dichas ámíciot y no a la hecepcan de cantidadet Wat de di-

nem. 

4.- Inventaxiat, ya que hephetentan bieneh o phoducto que tienen tu 

phopio val" en ¡uncí& del cual te esputa healizahlo en et éu-

tuho. La excepcí6n podAta teA en el cazo de inventahias bajo pe 

elido, tobhe lot cuales la expectativa ea heciba en el éutuho --

una cantidad (tija de Micho. 

5.- Invehtionez intehcompaa(at, puto que hephetentan dehechot tobhe 

bienes y texvicípt con valoh íntAlnteco. 

6.- Activos no caculantet que expkehan dehechat de phopiedad o U40 -

y que mantienen 4U Inopia valoh independientemente de las cambias 

en el poden adquítítívo de la moneda. 
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1.- lngheacpa necibidos poh anticipado ( chéditos dilehidos ) y paha 

/va cuates exLate /a obligación de enthegah un bien o mutan - 

un aeAvício en el 6atuho. 

8.- Impuestos dilehídos, cuando 6e les considehe como ahohhos en e/ 

pheeente de impuestos, dehivadot de mak métodos dilehentes paha 

electos contables y liscaled, cuyo bene«cio deba beh heconocído 

en i44 Walaadeb de pehtodos dutuhos. 

9.- Estimaciones pana gatean las, ya que expheáan obligaciones dultihoh 

bobne phestaci6n de aehvicas. 

10.- Utitidades poh heatizah en ventas en abonos, que deben heajuátah-

se poh la iniStaci6n acumulada desde el momento de /a venta, en --

tanto se heciben los pagos en electivo. 

11.- !noma y gastos. 

12.- Capital contable que hephetenta /a ínvelthan de los phopietahios 

en la emphela, La cual no eapeha heatízahae en una cantidad lija 

de dinem. 

INDICES DE PRECIOS 

Qué ea ? 

E4 una medida estadatica que exphesa un cambio pomentual en 

/va phecíoa de un bien, en dos momentos del tíerro. 

¿ Cómo ae determina, ( en México ) ? 

Se determina en base de considemh 5162 ahtleplos y sehvicios 

agftupados en 162 conceptos de 16 ciudades del pata, en lo tocante a/ Indi-

ce de pxecUa at consumidoh, que ea el que debe adoptim pana electos de ac 

tualizacitin de Cíéhaó. 

¿ Como obtenehlo ? 

Lo publica el Banco de México en au hevista indicadohes Econdmi 
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APLICACION DEL NIVEL GENERAL DE PRECIOS 

El Indice de pxecio4 e6, como ya 4e dijo, el íncxemento pohcen-

tual en lo4 pftecío4, mamo que 4e va a ke¡lejan en el comportamiento del 

nivel general de plecio4, pauto que d4te e4 una consecuencia acumulada de 

l04 dídehente4 lndíce4 de phecio4 pne4entada6 desde el punto de paAtida 

del /almo que he ehtd analizando, hasta la ¡echa actual. 

TABLAS PARA AJUSTE POR CAMBIOS EN EL NIVEL 

GENERAL DE PRECIOS (ACNGP) 

Elaboudo4 pon la Comilidn de Pkincipiot de 

contabítidad det IMCP 

DICIEMBRE 1980 

FACTORES ANUALES 

Año 

1950 

Cierne 

100.00 

IndUe4 

Promedio 

Facton 

Ci.ekn.e 

1,400.2 

de ajuéte 

%medí° 

1951 115.20 101.90 1,215.4 1,297.1 

1952 123.10 119.61 1,131.4 1,170.0 

1953 121.70 122.50 1,150.5 1,143.0 

1954 137.10 130.45 1,016.8 1,013.3 

1955 153.10 146.06 914.5 958.6 

1956 163.20 158.55 857.9 883.1 

1951 115.70 169.95 196.9 823.8 

1958 182.20 119.22 761.4 181.2 

1959 189.80 186.33 137.1 151.4 

1960 197.80 194.16 1013 121.0 

1961 204.30 201.35 685.3 695.4 

1962 210.60 201.18 664.1 613.8 

1963 216.90 214.08 645.5 654.0 
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1964 229.20 	223.65 610.9 626.0 
1965 234.10 	232.22 596.5 602.9 
1966 244.00 	239.10 513.8 589.1 
1967 251.00 	241.81 551.8 565.0 
1968 259.80 	255.80 538.9 541.3 
1969 267.60 	264.37 523.2 529.6 
1910 278.90 	272.51 502.0 513.7 
1911 292.80 	287.51 478.2 '487.0 
1912 309.10 	301.62 452.9 464.2 
1913 315.10 	338.35 313.2 413.8 
1914 452.60 	418.93 309.3 334.2 
1915 503.60 	481.55 277.9 290.7 
1916 641.10 	551.11 211.4 251.0 
1917 778.80 	120.32 119.1 194.3 
1978 198.80 	845.54 155.1 165.5. 
1979 1,078.80 	999.08 129.1 140.1 
1980 1,400.20 	1,263.02 100.0 110.1 

FACTORES MENSUALES Factoh di Ajníte 

Fecha Indice& de. Sobfte Indice 	Soba. índice 
címe de cima. pumedio 

Jul. 1919 	1,000.6 139.9 126.2 
Ago. 1919 	1,015.9 131.8 124.3 
Sep. 1979 	1,027.9 136.2 122.9 
Oct. 1919 	1,045.9 133.9 120.1 
Nov. 1919 	1,059.6 132.1 119.2 
&e. 1919 	1,018.8 129.8 117.1 
Ene. 1980 	1,131.1 123.7 111.6 
Feb. 1980 	1,157.9 120.9 109.1 
Mak. 1910 	1,181.6 118.5 106.9 
Abh. 1980 	1,201.9 116.5 105.1 
May. 1980 	1,221.4 114.6 103.4 
Jun. 1980 	1,245.9 112.4 101.4 
Jul. 1980 	1,280.6 109.3 91.6 
Ago. 1980 	1,301.1 101.1 96.6 
Sep. 1980 	1,321.6 105.9 95.6 
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Oct. 1980 

Nov. 1980 

Díc. 1980 

1,341.0 

1,364.1 

1,400.2 

104.4 

102.6 

100.0 

94.2 

92.5 

90.1 

Objetivo de La contabilidad pon el método del nivel genenal de 

phecio.s. 

El dinero áinve a do6 pkop664to4 : como medio de intencambio, y 

como depohitanio de val" El valon del dinero está detetMinado pon la -

cantidad de hiena y 4exvicio4 pon lo cuates puede inteacambianáe. 

1.- Conventin unidade4 monetanio que «Vejen cantidades morse taftio 

de poden de compra, en una unidad de medican común que negeje 

una cantidad unido/une de poden de compra pana todo lo medicio 

ne.s. 

2.- Hacen lo multado de operación anitmético utitizandó medi--

cione6 contableá mata eignisSicativo. 

3.- gata que tengan md4 significado £46 comparacionwentne peAtodoé. 

4.- Pana mejoran el áigni‘icado de /a medican del ingxem. 

5.- gaita praponcionan ingonmacan explícita respecto al impacto de la 

ingación en lo emphezah. 

Med.° de ajuáte 

Indice al final del pentodo 
Coto original de la pantída X 

Indice a la fecha de adquiáición 

Coto de la Kati& en M'anima de peum al final del pentodó. 

Ejemplo 

Si 4C hubiera adquirido una pulida no monetaxia en el ano de --

1968, con un imponte de $ 10,000.00 en esa /poca, ¿ Cuánto va/dWia en di--

ciembhe de 1980 7. 

$ 10,000.00 X 1400.2 . $ 53,895.30 

259.8 
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RESULTADOS POR POSIC1ON MONETARIA 

E. el nezultado de tenen ínvemione4 que aumentan zu valon nomi-

nal a/ tiempo que disminuye el de la moneda, mtentAas que zímultdneamente 

ze mantienen pazivot que contÁndan líendo obtigacíonek en moneda conAiente. 

Poóican ,tanga 	AM 	PM 

Sí lob actiVoz monetanioó éon aupexioué a loé paívoh monetaxíoé, 

la empAeéa afmo/the el electo de ta inélacidn. 

Consecuencia : 

Poéale ~ida en peAlodoé inglacionmioé pon. poéícidn mune tapia. 

Si: loé activos monetaAioé éon indeftionlé a loé pasívot monehmío4, 

/cm acheedofteé ab4on.ben el *etc de la inélacaln. 

Pohíble utilidad pon. po4icícfn monetaria en pe/dadas inélaciona---

nioz. 

APLICACION PRACTICA DEL METODO VE NIVEL GENERAL 

DE PRECIOS. 

Supue4to6. 

1.- Lo6 441gUíaited ton las ndmeko4 indice4 tomado. del Indice Nacional 

de Nao-icé al Conéumidoft, del Banco de México, S. A. 

lo. enero/ 1919 	 106.3 

Promedio 1919 	 140.1 

31 dicíembke/ 1919 	 129.1 

PAomedio 1980 	 110.1 

31 de di ciembke/ 1910 	 100.0 

2.- EL inventaAio ettd bollado pon pxoductoé adquiAídoe durante todo - 

et año. 

3,- Todoz loa ingke4o6 y gaátaé, excepto La depucíacidn y La panel& 
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400 	200 
100 

.1.}..141~11111.. 

1,100 	200 

- - - 

	

600 	1,200 

	

30 	130 

630 	1,330 

del coto de venta4 hepheaentada pon el ínventahío ínícial, ton 

ganador o íncuhhídot a tAav/4 de cada año. 

4.- Loe divídendot ton declahadot y pagad,» al 6ínal de cada año. 

5.- Al ínicío de 1980 te pagan $ 100,000.00 del palívo a lamo peazo 

en eéectívo y $ 600,000.00 he convíehten en capital. 

6.- Laz adquíticionet de planta y equipo éueh6n hecho al ínicio de - 

laé opeAacíoneé y al dinal de 1919, y eétdn éujetoé a dephecíacan 

a razón del 101 anual, éobxe el phocedímlento de Mea necia. 

Cta. 	" X ", S. A. 

Eétado de Silaaci6n Financiera Compuatívo ( Sobe 

babee Hi6t6Aíca6 

Activo 

Edectívo, cuentaé pon cobAaA y otaoh 
activad monetaAioé 

Inventa4ío4 	. 
Planta y Equípo 
Menoé : dephectacan aclimatada 

Total de activot 1,500 

Pavo 

Pavo a corto plazo 200 
Pasivo a tango plazo 100 

Total del pa6tvo 900 

Capital 

Capital óocial 
atitidadek.Aetenídaé 

600 

Total del capital 600 

1,130 	1,530 

31/X11 /18 

400 

600 
--- 

31/X11/19 31/X11/80 

390 	410 
500 400 

ISí 	800 
(60) 	(140) 
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Total pavo y eapítal 1,500 	1,730 1,530 

Cta. 	X 	u, 	S. 	A. 

Eétado Comparativo de Reéultadoé 1 Sobae babee h i e tóh icaa I 

Año 1979 	Año 1980 
Ventaé $ 1,600 $ 2,000 

Ghétoé de Opetacídn : 

Co6to de Venta6 940 1,200 

Depaecíaciln 60 80 

Otaoé vétoé 1 Incluye l.►npue6to6 ) 560 600 

Total $ 1,560 $ 1,880 

Utilidad neta $ 	40 $ 	120 

Cta. 1' X n, S. A. 

Eétado Comptvuetivo de llatidadee. Retenidas 

( Sobfte bucé hatAtem ) 

Al 31/X11/79 AL 31/X11/00 

UtLlidade6 itetentda4 ( at Inicio del e/tau:cío) $ 	$ 30 
Utilidad neta del ejeacício 	-----u- 	120 

Total 	 40 	150 
Vívídindoé &t'atada 	 10 	20 

$ 30 	$ 130 

C410. 11  X ", S. A. 

Aju4te6 a loé Eétadoé de Rematadas y Utflidadeé 

Retenídaé. 

Valla Niétdatco Facto'', Valoa Reeepheéadó 

Ventas 

Año 1919 
	

1,600 	165.7/118.2 	2,243 
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Año 1980 2,000 165.1/149.4 2,218 

Coto de ventaé 

Año de 1919 

inventad.° ínicíal 500 165.1/106.3 719 

Mdé : compAa4 1,040 165.1/118.2 1,458 

*manda diaponible pana la Vta.1,540 2,231 

Meno6 s ínventakío 6ínal 600 165.1/111.2 841 

940 1,396 

Año de 1910 

lnventaftío ínic¿al 165.1/111.2 600 141 

: compito 1,000 165.1/149.4 1,109 

Metcanaa diéponíbLe pana la Vta. 1,600 1,950 

Menoé s inventaAio íínal 400 165.1/149.4 444 

1,200 1,506 

Cla. " X ", S. A. 

Apatté a loé Eatadoa de Reaultadoa y Utilídadeé Retenídaa 

V. 

Depuctacan 

H. Factor. V. 	R. 

Planta y equipo adquaido el 600 165.1/106.3 935 

31/XII/71 

Planta y equipo adquitído el 200 165.1/121.6 260 

31/X11/19 

Total de coéto ajuatado de Plan 
la y equipo al ínícío y gín de 

1910 1,195 

Depneciací6n 1919 	10 de 935 . 94 
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Depueíación 1980 	 10 % de 1,195 . 119 

OtAoé ga4to4 : 

1919 	 560 	165.7/118.2 	185 
1980 	 600 	165.7/149.4 	665 

Dividendo. 

1979 	 10 	 165.1/ 1 27.6 	13 
1980 	 20 	 165.1/ 165.1 	20 

Cta. " X ", S. A. 

Reéultadó pon Pffistcan Moneta/tia a CoAto Plazo 

31/XII/18 31/X7I/79 31/XII/80 

Edeetivo, cuentm pon. cobAah y OtA4A 
pechado monetaAíaé. 	400 	390 	410 

Paéivo a corto plazo 	200 	400 	200 

Activoh ( poivoé nionetaxio4 netw. ) 	200 	10 	210 

Cta. " X ", S. A. 

Reáuttado pon. Poéícidn MonetaAta a CoAto Plazo en el Winta Año 

V. H. 	Factor 	V.R. 

Activo4 monetaxtoé netoé ( al inicio ) 	200 127.6/106.3 	240 

M& venta 	 1,600 121.6/118.2 1,121 

1,800 	1,967 
••••••••••••••••-•••••••••••••• 

 

 

   

Mena 

Conmuté 
	

1,040 121.6/111.2 1,123 

OtAoé gaétoé 
	

560 121.6/111.2 	605 
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Dívídendoé pagadoé al 

año 10 121.6/121.6 10 

Planta y equípo comprado al 

6ínal del año 200 121.6/121.6 200 

1,810 , 	1,938 

Aettvat monetaxío4 neto4 10 29 

10 

Ptadída en podeA de compu 39 

AL 6inal de 1980 	39 	165.1/211.6 	51 

Cta. " X " , S. A. 

Partida Moneta/Gas " a Corto Plazo " 

1980 

monetaAíoé ne.to6 al (meco) 

Menoé i ventaá 

V. H 

10 

2,000 

Factox 	V. 

165.1/211.6 

165.1/149.4 

R. 

13 

2,218 

1,990 2,205 

Meno4 

Pago de polvo a/ inícia.4 el 

año 100 165.1/121.6 130 

Compué de mexcanctaé 1,000 165.1/149.4 1,109 

afma ga4ta6 600 165.1/149.4 665 

&Menda pagada al élnal 

del año 20 165.1/165.1 20 

1,120 1,924 
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Activo4 monetahías neta 270 	 281 

    

    

270 

Píhdida pon po4ícián monetahia 	 11 

Cta. 	" 	X 	", 	S. 	A. 

Reóuttado pon Potícítin Monetaria a Largo Plazo 

1979 1980 

Saldo a/ íniciah el ano 100 100 
Saldo al lehmlnah el ano 100 

700 

1919 

100 121.6/106.3 	3,840 

100 

Utítídad pon poéící6n monetaria 140 

140 165.1/121.6 	182 

1980 

No hay utílídad o pthdída en el poden adquíAítívo de compha, debido a que 

la diemínucL6n he al empezah el ano. 

RESUMEN 
1919 	 1980 

Pedida en pahtída4 monetwam 
a «M.o plazo ( nelm 1 

Utilidad en poívoó a lahgo plazo 
51 ) 

182 
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Cta. 	► 	X 	 S. 	A. 

Estado de Raultadoli Comparativo Reexpteáado 

Vento 

Gaktoó de Opetacídn : 

1919 

2,243 

1910 

2,210 

Cuto de ventaó 1,396 1,506 

Dephecíacidn 94 119 

Ottoó gaótoó ( íncluyendo ímputétu I 705 665 

Tata/ 2,275 2,290 

Utilidad  o ( ptcdída de opertacan I (321 (12) 

Utítidad o p4dida pon poóiciOn monetatía 

Utílídad ( o petdída ) a conté plazo (51) (11) 

Pavo a fango plazo 112 OP 

Utilídad neta pon la inélaWn 131 (11) 

litílídad neta xeexpae¿ada 99 (83) 

Cta. 	" 	X 	" , 	S. 	A. 

Fétado de Utilidades Retenídas Compatatívo Reexpteóado 

1979 1980 

UtUídadeó tetenidaó al ínícío del año 86 

Utílídad neta teexpkehada 99 (03) 

Total 99 3 

Dívídendot dectetadoé .13 20 

Utíltdad ftetenída a 6in del año 06 (17) 
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Cía. " X ", S. A. 

Ajahte al Estado de Situacíón Fínancíena 

Va o' hí4- 	Factor. 	Valor neex- 
t6nico. 	mesado. 

Pan tída4 monetanías: 

Eketívo, cuenta4 pon cobran y 

otáa4 pantídas monetanía4 : 

Al 31/X11//8 400 165.7/106.3 624 
AL 31/X11/19 390 165.7/127.6 507 
AL 31/X11/80 470 165.7/165.7 470 

Pasívo a corto p&tzo 

Al 31/X11/18 200 165.1/106.3 312 
Al 31/X11/79 400 165.1/127.6 519 
Al 31/X11/80 200 165.1/165.1 200 

PaóLvo a lago plazo : 

Al 31/X11/18 100 165.1/106.3 1,091 
Al 31/X11/79 100 165.1/121.6 909 
AL 31/X11/80 

Cta. 	" 	X 	o 	S. A. 

Ajuhtek al Estado de Sítuaci6n Fínancima 

V. 	H. Factor V. 	R. 

Inventaiti.oh 

AL 31/X11/18 500 165.7/106.3 179 
Al 31/X11/19 600 165.7/118.2 841 
AL 31/X11/10 400 165.1/149.4 444 

Planta y equipo 

Al 3//XII//1 935 

Ai 31/X11/19 1,195 
Al 31/X11/10 1,195 
La deptecíacído al 31/X11/19 94 ( 	10 % de 935 

Dephecíachln acumulada 119 1,10 	% 	de 	1,195 
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Depnecíacíón acordada al 

31/X11/80 123 

Capíta/ Soctal : 

Apontado el 31/X11/78 600 165.7/106.3 935 

Apodado el lo. / 1/80 600 165.7/127.6 779 

Total al 	31/X11/80 1,714 

Cta. 	" 	X ", S. A. 

Afulte4 al Estado de Utuactitrn Fínancieha 

Utaídadeó hetentda4 : 

Pnoveníente4 de ano4 antehiohe4 
UtUídad neta ( o plhdída ) 

31/X11/19 

$ 	( 	32 	) 

31/X11/80 

$ 	( 45 	) 

( 	72 	) 

$ 	( 32 ) $ 	( 111 ) 
Divídendas ahmtado4 13 20 

Utaidadea hetenida4 de opehacione4 $ 	( 45 ) $ 	( 137 ) 

    

Uttlidade4 o pindída4 hobne paxtida4 monetahto 

  

Utílídad 4obhe pafttído monetahía4 de 1919 $ 	131 
Pérdida 4obhe pahlidas monelmias de 1980 11 

Utílídadet o pdhdidat 4obhe pantidah monetaxim : $ 	120 

11 Cta. 	" 	X 	S. 	A. 

Estado de Sítuacttln Unancieha Compahativo Reexpheloado 

31/X11/78 31/X11/79 31/X11/80 

Activo 

E6ectívo, cuenta4 poh cobhah y othas 
paxtídb mone~ $ 624 $ 501 $ 410 
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Inventaxíva 

Planta y equipo 

Menoa : dephecíacíón acumulada 

$ 119 

935 

$ 841 

1,795 

( 	94 

$ 444 

1,196 

1 	( 	213 	1 

Total $ 2,338 $ 2,449 $ 	1,897 

Pasivo 

Pasivo a cohto p/azo $ 	312 $ 	519 $ 	200 
Pasivo a lahgo plazo 1,091 909 

Total $ 1,403 $ 1,428 $ 	200 

Capital 

Capita/ 6oeía/ $ 935 $ 	935 $ 1,714 
UWidadeh hetenídah : 

De opehacíonea 	 ( 45 ) 	1 131 1 
Utílídad ( o p&u 	I acumulada 
aobte pahtídas moneta,das 	 131 	120 

Total $ 935 	$ 1,021 	$ 1,697 

Total paliva y eapítal 	$ 2,338 	$ 2,449 	$ 1,897 

VENTAJAS V DESVENTAJAS DEL METODO DEL NIVEL GENERAL DE PRECIOS 

Ventajas 

1.- Conaenva el coato lliat6híco 

2.- E6 objetívo y de apticaciA1n uni tionme 

3.- Me forra lah bato pahdla detehminacíffil de £a ualídad 

4.- Evíta la de6eapitatízaeión de La empkeáa 

5.- E6 aceeóibte pana .toda case de emptetat 
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6.- Su .implantación ea m14 batata. 

Loe eAtado,6 línanc¿ekas aju4tadol a nívele6 genenale4 de mecías 

4on henal-U.6 de auditaA. 

De6ventaja.6 

1.- Loe tndiee6 no conhídeftan loó cambio6 en la calidad o lo mejo--

na4 en £o5 bLene4 que éokman la canotd. 

2.- 104 tndíce4 hepheuntan pkomedío6 de cambio6 en una díveuidad -

de bíene4 y 4eAvído4. 

3.- No fteéleja el valok keal de loa actívo4, poftque ea dlétal que - 

ta inétaci6n genexa/ de loé Mi6M04 coíne¿da con loe upeaqico4. 
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V. CASOS PRÁCTICOS 

A), EFECTOS DE LA INFLAC/ON EN LA PF(UENA, MEDIANA Y GRANDE INDUSTR/A,ASI 

COMO LOS BENEFICIOS Y ESTIMULOS FISCALES, ENFOCADOS HACIA LA INFLACION. 

a) Desde hace algunos aloa etpecia/Mente a panda de 1970 en adelante 

La pholleti6n ha encarado el problema de Aeglejan Los egectos de --

las gluctuaciones monetoia4 en los estados linancieho8 basicos, -

de etta gotma ptopolcionat ingotmación que peAmita La mts cothecta 

valuación del patAimonio; dentro de nuehtho pata La puéesión, ca-

da dia etta md4 convencida de que huta conveniente abandona/t. Loe 

costos históricos en peAtodos de alto índice de .inflación. 

Peco en utilidad te ha llegado a un acuerdo en cuanto a que méto 

do suda conveniente atitizah pata ajustO en goma integral las Upas --

hitt6hicah, ya que solamente he han dedicado a investigat y etchibih alteA 

nativo, discutir y objetan entre una y otta técnica, tiendo que en ce Con 

do tienen ptoposítot semejantes, y en ocasiones La complejidad de los 147/5-

temo ha sido escolto para logho venden La idea de la teexpftesión de los 

estados ginancieras, pot eo que tehía recomendable que te diem importan-

cía a este tipo de problemas, con e/ lin de motthah What reales a Los --

Lectores de estados ginancietos. 

Actualmente la generalidad de Las compailtat Lo estan presentando 

pon medio de una nota a los estados ginancietos. 

En seguida les mostAatemos los egeetot que tiene La inglación en 

La industAia pequeña, mediana y grande, las Pies compañías en este cato --

optatón por actualizo sus cigho en goma integtal, de esta goma, podte-

mos observan mis claramente en que rubros en etpeciat tes esta afectando. 
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A ea4 compañiaó, pequeña, mediana y grande .lao claóilicamoó aót, 

tomando como punto de pahtída el volumen de inghemó obtenidoó en el ejeh-

cicio, ato eó, 4ímp/emente pana ate ejemplo, pon lo tanto no quiehe deeih 

que de ahí maneta áe detehmine el .tamaño de las emptuat tomando como babe 

inghetoó. 

Paha poden apheciah mdá eta/lamente loé eiSectoó que tiene /a heex-

phetidn en lo eátadóó &anatema, lea pondhemot como ejemplo, a timé em--

pheéaé, lao cuata van a teneh lot rlámoh kuloubs, y de eóta manera podhemot 

moéthah cual óetta la intenéidad del e¿ecto en huk AUb4045. 

INDUSTRIA 

PEQUEÑA 

Nombre del hubho Cighaé hevaluado Egecto Ciéhaá hiét6hicaz 

Inventahioó $ 18,158.00 $ 27,558.00 $ 	8,800.00 

Phopiedadet planta y epo. 84,913.00 97,439.00 12,466.00 
( neto 

invehéiona en acciona 2,145.00 3,981.00 1,236.00 

Capital Contable $ 35,049.00 $ 	51,551.00 $ 22,502.00 

MEDIANA 

Inventahiot $ 	145,391.00 $ 26,196.00 $ 	118,595.00 
Phopiedada planta y epo. 

neto ) 
357,221.00 391,401.00 40,180.00 

Invehéiona en acciona 21,435.00 31,295.00 9,860.00 
Capital Contable $ 228,401.00 $ 281,946.00 $ 53,545.00 

GRANDE 

Inventahioh $ 764,963.00 $ 	169,053.00 $ 	595,910.00 
Phopiedáda planta y epo. 

neto ) 
1'500,935.00 2'101,309.00 600,314.00 

Invehéiona en accioneh 211,468.00 264,835,00 41,367.00 
Capital Contable 1'483,991.00 $ 2'300,785,00 $ 	816,794,00 
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Cabe mencionan algunos a4pecto4 impontante4 con hapecto a las -7 

empu,Isa4 mencíonada4 antemiouente, La actividad a que le dedican ehta4 em-

ptem.4 es 4ímutaA, 4on induótmias de thanséonmación, la industhia pequeña -

tiene ingke4o4.pot $ 159 millones ta mediana pon. $ 158 milione,s y la gnande 

pon. 1'911 millones de pesas, eata4 erras, óon «aleó y solo se oniti6 et 

nombre de las empheóa4 pon razones obvias. 

En nuestho cuadho notamot que enthe mdó grande e4 una corneta, 

el volumen de operaciones que tiene y 104 tipos de invemione4 que edec 

tda, eue cunas 4e versan md4 a¿ectada4 poh la inélacidn, eóto no quiere de-

cín. que a las othah dos empkehaá no les aéecte de la miéma éonma, solamente 

quekemo4 ilothah de está mancha, que en época de in6laci6n todas las empke 

óaó tienen que conoceh la óituaci6n econonlca que guardan. Pon lo tanto, -

si no han tomada las medidas coxkectiva4 a tiempo su eátkuctuka éinancieha 

4uénina las conóecuenciaó. 

También otho de loe opechá que 4C deben conocen, paha que de --

esta tonina loe ubiquemos un poco o& en uta phoblematíca, cada una de £A4 

empollo ha adoptado paha cada hubho un método de actualización de acuerdo 

a lo4 cakactektática6 de la midsma y de uta éonma poden óatiálaceh las nece 

4idadet de inéohmacan éinancieha que hequiehe ta compañia y que a continua 

can enliótamoó : 

a) invenciones en aceíone4 : Se actuatizah6n mediante ta apticaei6n 

del índice nacional de mecías al conlum¿doh pon thatame de un -

activo no monetario. Se opto este método debido a que ta inveh--

óan en la4 compaitta4, no excede del 5 I del capital contable y - 

ademdó no cotiza laos accione..s en bolsa. 
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b) Inventa,tío4 : Loa ínventahíoh te encuenthan valuados pon et mé-

todo UEPS ( attimat entudat phímeftat tatidat ) y guekdn actualí 

zafias pana eéectot de heexputi6n, con loa phecioé de ta dttíma 

compha. 

e) Capital Contable : La Patenta pana mantenimiento de capital; he 

calculo aplicando el indice nacional de pheciot al contumidoh al 

capital tociat, tegdn 411 antiguedad paha manteneft ta 'Avení& de 

loe aceioníttat, en téAmInot de poden adquititivo actual. 

La utilidad monetahia del decido te onigino debido a que loa - 

patívot monetaitíot guehón 4upelcioke4 a la invehéan en activot monetahioé. 

Esto tigniéica que la empketa ha éinanciado lat invehtionet que -

aumentan eu valoh, como hetultado del éenómeno inélacionaido con hecumoh 

de loé achcedoheá que contínuan tiendo obligaciones en moneda comiente. 

di Phopícdadet, planta y equipo 	Eéte hubho gue actuatízando con -

base en avalúo phactícado pon péhltné valuadoxeh, el dial éué he-

giéthadO en la contabilidad. 

Como he pudo mohthah en el ejemplo, id4 conhecuencíah de la íngla 

can cada dta eh m14 necehahia heglejahla en loa eatadot ginanciehoh, paila 

que lah emphehah tomen decihioneh canas que no peAjudiquen tu eatmetuna - 

ginancieha y de ehta gohma pkevenín. una políbte dehcapítalización de la --

matra. 

Pon lo que toda 'recomendable que las aghupacioneh de /a pftogetí6n, 

phopohcionen los métodos y phocedímientoh m&8 phdcticot y economicot poti---

bleé, paica que toda.& la4 emphetat puedan adoptan un método de actualizacan 

de cighah y de ehta gohma hubtanah tu ehthuctuha ginancíeha. 

124 



Hay que tomo., pon, paxte de La 	condene-La de este - 

phoblema, ya que /a eeononla del pata 4e 4°6/Lene pon la pequeña y media 

na indu4Vaa, mínelpalmente. 

Puntos fiscales con .loe cualeó el 6i co phetende phopohcíonah 

atimu/o4 en épocas de inélacídn. 

Las autoxidadea 6<.e ca 	no han conáidenado opontuno aceptan - 

La heexpheéi6n de loé ettadoé éinanciehoé. 

En efecto la causa de que ¿e haya o no pnagacsado en tia 

mai& de estaddó éinancienoé, ea la actitud de tu autohidadm al acea 

tan. o no, como deducibles, las conéecuenciaé derivada¿ del ajuste. Pnue 

ba de ello es que enloé pathe4 en que be ha aceptado oéícialmente, ¿e --

adopta de inmediato como pnincipío de contabilidad. En cambia, en loé - 

patáe4 en que no se /e heconocen eéectoé Itscate4, todo ¿e queda a nivel 

de eétudioe y ejenticioá éumaxioó pata eéectoé economícot. 

Reflexionando en la negativa de las autohidadeé, cheemoé que --

hay dos caeos 

a) Aquellas autonidadeó que ni éíquieha han tenido necesidad de de-

cih.que no, poAque no .se les ha planteado goAmatmente el phoblema. 

b) Aquellas que phetenden éeguift haciendo ¿u necaudacidn, con base -

en affiA4 hiétéltacab o  que muestran cléka4 de utilidad muy ¿upe-- 

Motes a £44 'maleé, lo d'al, maulla ldgico en pettodoé de gran 

ínchemento de gato pdblico, miginada también pon. el problema - 

inileacÁnnuto. 

Phecíéamente esto, uta hiendo objeto de una tenAible lampad - 
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pon pante de &u auton,idadee éitcatet aL tníbutan corno ya díjímoh tolva una 

utilidad que eh totalmente latea. 

Pon lo tanto, /a pholíesí6n, que ea una de lo que esta mdá cerca 

y concierte del problema, debend de adveAtiA y dan a conocen a las autoni-

dadeé éLécaleé loé eéectoé y contecuenciat éinancieitas que tendhdn taé em-

pato, ti, no te toman medidas connectivaé pana taucionak loe pftob/emah -

de la inélación. 

L24 autonidadeé éiócaled han «accionado davonabiemente ante uta 

tituacan, ya que ettln observando loe publemaé ilinancieme que tienen laé 

emputat en épouté inélacionaniaa. 

Poco a poco la SHCP ha alomado incentivoé pana poden prestan de 

esta éohma una ayuda a km emphetat y que ha tu vez puedan aulmietiA en C4-

la época, aunque no te ha logrado, que reconozca en un 100 1 La ntexpteéan 

de loé cstadoe linancienoé. 

En teguida entittammoó las disposiciones que ha dado a conocen. 

para eéecto de que loa contaibuyenteh, tengan también un ehttmato pana te-

guiA haciendo inveAsionet en nuestro palé : 

a) Lat tabta4 pana el pago del Impuesto Sobe la Renta, esta aubien 

do modiéicacionet de acuerdo a la época inétacionania. 

b) Se han aumentado taz taéaé de depreciación pana loé aetívok éíjoh 

de bu emputat. 

c) Actualmente te cuenta con una deducción adicional, que te menciona 

en el antleulo 51 de ta Ley del impuesto Sobe la Renta. 
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d) Ajuste en la enajenacan de accioneh como lo mencíona el anticulo 

18 y 19 de la Ley del Impue4to Sobre la Renta. 

e) Ampeiación de lob p/azo4 pata amontizat 4u4 pétdída4. 

6) Cnédítoh laea/e4 pata el pago de loe impuehtoh 6edekales. 

g) Autonízacan de rahtemah de valuaean UEPS dttimat entnadah --

pkímekah hatidah ), pana todah aquello empnehah que .tengan Lnven 

tatios, 4u tkamite ya eh mdh agíl y pon lo tanto he puede obtener. 

mtts 6acti hu autokizací6n. 

E4t44 ton en tékminoh genekateh la4 medido que ha tomado La - -

SHCP, paha podeh de alguna 4~52, ayudan a lo contAlbuyente4, pepo otee--

mo que pon pante de ella ( SHCP ) hay botante poh haceh y ehtudían La po •  

hibítídad de aceptan La heexphe4ión de Loe edlado4 dinancieho, ya que con 

zidehamo que bi he congela este pubtema, en la míhma íntenhídad he 6kena 

kan tah invekhioneh dentko del pata. 
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VI. ANALISIS FINANCIERO SOBRE ESTADOS FINANCIEROS 

A. ANALISIS DE RAZONES FINANCIERAS 

La planiéicación eh la clave del éxito del gerente ynancím. 

Loe planes linanciehoh pueden adquixih muchah goamat, peno en buen plan de-

be helacionahhe con las 6uenza4 y debaídadeó elihtenteh en /a empuha. De 

ben COMphend~ 4UA éuehzah 441 he desea en ínteneh phopio, y deben hecono 

cenAe huh debítídadet pana poden adoptan una acción cohhectoha. 

Pana mencionan ejemploh be pueden cuestionah vahiah pneguntah 

a) ¿ Son adecuadoh lob inventahioh pana hatihéacet el níve/ phoyeeta 

do de ventah ? 

b) ¿ Tiene la empheha una invehhi6n demahiado guinde en cuentah poh-

cobnith, y uta hiinaci6n heéleja una deéiciente politica de co-

bko4 ? 

EL gehente éinancieho puede planean 441,4 necchidadeá éinanciehah éu 

ttotah de conéohmidad con /oh ptoced¿mientot de phondhtico y pnehupuehto --

etaboPuldoh pana un adecuado conthot de 'Ah Inanzah de la empheha. 

Como el andlihih de hazoneh emplea data éinanciehot tomadas del -

balance genehal y del estado de hehuttadoh, loe mencionahemoh a continua--

cidn. 

Cabe benainh que lah déhah que a continuacidn he mencionan hon - 

huata y éuet6n tomada& de una empheha induhthial dedicada a la gablicaci6n 

de bothah de celogn y polietiteno, lamínacioneh e ímphebíoneA. 

ESTADOS FINANCIEROS BÁSICOS 
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PASIVO 
Ii CORTO PLAZO 

ettentAk y documenta pon pagan a pftoueedow 
Otaa4 
lmpueiltoo y goétoe acombados pon pagan 
VenchiMento a un ah del pavo a tono plazo 
Impueé4m aoblie La renta, neto de anticípots 
Pakticl.pacidn de Zoo tnabajadoagh eK t44 tallando 

Suma et paé¿vo a coito plazo 

A LARGO PLAZO 

RESERVA PARA PRIMAS PE AVTIGUEPAP 

CONTINGENTE 

Solas el paa¿vo 

CAPITAL CONTABLE 

CAPITAL SOCIAL 

SUPERÁVIT POR REVALUACIÓN 

UTILIDADES ACUMULADAS : 

Roma &gol 
Din ejencicioo dAttAi04t4 
Utittdad neta det a4o 

Sume el upad contable 

Suman el paé£uo y el capad contable 

$ 	11,000 	4 $ 

$ 191,399 30 

$ 	6,490 	1 $ 

	

45,744 	7 
67,101 10 

it mirar st 
$ 634,333 100 S 

$ 200,479 
10,253 
17,615 
19,409 
7,789 

14,476 

31 
t 
3 
3 3 

 
t 

4t 

61 

$ 270,021 

40,755 

3,123 

sIsme 41 t 

CIA. " X ", S. A. 

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE /981 

( MILES DE PESOS 1 

ACTIVO 

CIRCULANTE s' 

E‘e.c.t.Lvo 
Vatont4 de édeit nealizacan 
Culatak pon colman 1 

atiuto 
Otudonté d¿ueaáoé 
Otimé 

$ 	2 193 

6 

17 I 
2 1 
1 3 

20 

31 000 

112,887 
1
A,
5442 ,

172 

$ 	134,501 

	

123 776 	19 1 

	

1. 299,170 	45 1 

	

19 480 	3 3 
$ 409,334 63 S 
1 120,704 1 11 $ 

$ 111,634 45 S 

	

46,114 	7 1 

	

$ 334,111 	52 S 

OTROS e 
0aotoé de huta/sean 

Dedite¿de la ampatheacan pon $ 1.5 milloneA 
en 1912. 1 	165 

Suma el activo 
	

$ 654,333 100 

Inueatak4o4 
Suma el aaLvo ~tante 

INVERSIÓN EN ACCIONES 

• PLANTA V EQUIPO 
Memo -.0epteeíae¿da aumatada 

Oaqudmanta y equipo en tnináLto o en pnoceéo 
de 4natatati.On 



Cta. " X ", S. A. 

ESTADO DE RESULTADOS  

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1982. 

MILES DE PESOS ) 

1982 

$ 	1,016,242 

195,453 

100 3 

18 3 

$ 	220,189 22 $ 	. 

$ 	33,098 
26,120 
6,321 
6,858 

3 S 
.2 S 

	

.5 	fi 

	

.5 	II 

$ 	12,403 6 S 
r 

$ 	148,386 

8,910 

16 3 

1 S 

a 
a 

$ 	151,296 15 I 
.i---- 

$ 	15,116 
m 

14,319 

1 S 

2 S 

$ 	89,495 9 S 

$ 	61,801 6 S 

1 

VENTAS NETAS 

COSTO DE VENTAS 

~dad Muta 

GASTOS DE OPERACTON : 

Venta 
Adm¿ní4thacWn 
Unancímoó 
Pékdída en eambiu, neta. 

Utilídad de Operación 
OTROS PRODUCTOS 

Utaídad anteó de aputzto 
hobne la unta y paxtíci,pacan d 
10,5 thabajadoke4 en lals ut¿ti 

dada 
PROVISTON PARA : 

Irnpuetto tobfte la /lenta 
Partticípací6n de loe ~bajado/m.1 e 

lu Utttldaded 

Utilidad neta del ano 
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CIA. " X ", S. A. 

ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA POR EL  

ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1982.  

( MILES DE PESOS 

RECURSOS GENERADOS POR 

Utilidad neta del año 
Cahgob a hebuitadob que no nephebentahón 
debembolbo de egectívo 
Depneciación y amohtízacan 
Inchemento ala hebehva pana pnima4 de 
antiguedad. 

Recumo4 genehadob pon lo opehacio 
ne4 nohmaleb 

Conthatación de pabivob a Fango plazo 

Valor en lahob de lob ae&vo6 vendídob 

Damínucíffil en othob actívo4 

Total de ACCUA404 genehadob 

RECURSOS UTILIZADOS EN : 

Adquibícan de planta y equipo y maquí 
nahía en phocebo de ínbtalací6n o en 

thánbíto 

Dívídendob dechetadob 

Tha4pa4o6 de lob vencímíenta4 del --
pabívo a largo plazo al corto plazo 

Total de hecunob,  utílízadob 

Aumento en el capítal de tuba 
jo, neto 

1 	9 8 2 

$ 	61,801 

24,429 

2,138 

$ 	94,368 
11,949 

$ 	112,311 

$ 	32,730 

28,000 

19,409 

$ 	80,139 

$ 	32,118 
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RELACION ENTRE LOS ESTADOS 

Ed impottante reconocen que a batanee genetat (95 una deciataci6n 

de ea 441tuaeUn línanCieta de /a empnua en un instante, míentAa4 que e/ u 

tado de teaultadas muettha los hetuttadot de opehacíonet duhante un ínteh-

vato de .tiempo. Att, e/ balance general hephetenta un cuadro de la titua-

can de la empneáa en una pecha dada, mientas que el. Wad° de heaultadot 

te bata en un concepto de flujo, motthando qué et lo que ocuhhid entre doe 

lechah, 

TIPOS BASICOS VE RAZONES FINANCIERAS 

Cada típo de andlaít tiene un objeto o un uso que detemina /0.5 

dígenenteá típoá de helncionet que te hacen &atacan en el andaba. El - 

and-Uta puede, pon efkmplo, ten un banquero que contídeha di debe otorgan 

un phéttamo a corto plazo o una empnua o no. Se ínteheta pníncípaimente 

pon la potícídn de /íquídez de /a empresa y muta especial atenci6n a --

lat razones que miden la liquidez. En conthatte, loe acheedotet a lahgo 

plazo conceden mayor LmpontancLa al podeh adquitítívo y a la degicíencia 

de openacíffia que a la liquidez. Saben que laos opehacíonet no luchativat 

enoulonanan /u valona de activo y que una fluente potícíón actual no e,e) 

gatanUa de que exiatíhdn gondot pana liquídat una ernúan de obligacio-

nes a 20 anos. Lot ínvehtíonittat en acciones de empresas ¿e encuerdnan 

áínUmmente íntehetadot por la luchatívídad y La egíciencía a latgo 

S41n duda, la gerencia áe ínteneáa por .todos atol amectas del and--

usa gínancieho - busca pagan cut deudo a los acheedohet y obtener utíti 

dada paila los accíoniAlm, 
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Eh atLe ctatítlícaA lao razone en cuatho tipos éundamentale4 : 

1. - Razona de liquídez, que miden la capacidad de la empketa paica 

cumplí/t. sub oblígacíonel de vencímíento a cohto plazo. 

2.- Razone de apalancamiento, que miden ea extensión con que la - 

empketa ha sido éínaneíada poh medio de deudas. 

3.- Razones de actívídad, que miden con qué elletívídad ettd citan-

do la empheha 4U4 heCUR404. 

4.- Razona de /uckatívídad, que miden /a eéectívídad genehal de -

la gehencía, demo4titada pon la4 utilidades obtenido. 

RAZONES VE LA LTOIDEZ 

Generalmente, eL in teAtt phíncípat del analíóta éínancíeho et la 

Liquidez: ¿ E4 capaz la emphe4a de cumptit sus obligacione4 en lo éecha4 

de vencímíento ? Aunque un anitióis completo de la líquídez kequíeke el -

uso de phesupuuto4 de eéectívo, el andlUí4 de lo hazone4, al helacionah 

la cantidad de eéectívo y othoó activos caca/mito, phopoheiona cíektat -

medidas de liquidez y kapídez gateó de usan: A continuaeídn te phmentan 

do4 hazone4 de Liquidez de U40 coman. 

1.- Razón del cíhculante 

La haz6n del cÁmutante te catcuta dividiendo el activo CA:ft-CU--

tante pon el pasivo. El activo nohmalmente 4e compone de eéectivo, valo-

nes negocíab/et, cuentas pon, cobhah e ínventahío4: el patívo cacutante -

consta de cuento poh pagan, documentos a como plazo pon pagan, vencí---

miento cohhíentez de deuda a lahgo plazo, ímpuettoá lobhe La henta acumula 

dos y othol ga4to4 acumutadot. 

La razón del eiheulante 18 la medida generalmente aceptada de - 
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áolvencía a canto plazo, porque índica /a extenhión con que loé dehechoa -

de loa acheedoheá a unto plazo eétdn cubíentoé pon activoé que Zie eépeta 

puedan conventíhée en eéectívo en un pe/docto comeépondiente aphoximadamen 

te al vencímíento de loé dehechad. 

El cdlculo de /a /tazón del ciuutante eh /a éiguiente : 

	

Activo cínculante 	$ 299'110 
. 	 Razón citculante   = 1 veces 

	

Pasivo U/tau/ante 	$ 210'021 

Eéto éignigica que pon cada peéo de deuda a corto plazo ée tiene 

$ 1 pata liquidarlo. 

2.- Razón 'Lapida o mucha del ácido 

La 'tazón hdpída ée calcula deduciendo del activo eincutante loé --

ínvenhaioé y dividiendo e/ teto pon el paéívo cíneutante. Loé ínventanioé 

4uelen éex la éonma menos Ilquída del activo circulante de una empneéa y éon 

loé actívoé en loé que pueden moducinte Ondídah con mayor éacitidad en --

el cabo de liquidación. Pon conéíguiente, eéta medida de la capacidad pana 

pagan. oblígacíoneé a corto plazo éin .tener que hecuman a la venta de loé - 

inventa/Las e4 importante. 

Razón ndpida o muela del dcído = Activo caculante - ínventahío 

Paéívo cinculante 

$ 115'394 
= 0.64 vece4 

$ 210'021 

Etto éígníéíca que pon cada peéo de deuda a canto plazo he tienen 

$ 0.64 diéponíbleh de ínmedíato pata líquídatIo. 

Razoneh de apalancamiento 
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Lat hazonct de apalancamiento, que miden lat conthíbucionet de - 

lot phopitaniot compahadat con la 6inanciaci6n phopohcionada poh los ackee 

&met de la empxua, tienen ingehenaat. Phímeho, Upó auteedohm examinan 

e/ capital contable, o Ondas apontadoa pon. /04 phopíetaitío4, pana butcah -

un mamen de teguhidad. Si. los phopietwaot han aportado 4010 una pequeña 

phopoheidn de la ¡inanciación total loo xleagoa de /a empheisa ton ahumido4 

pkíneípatmente poh loa acheedohea. Segundo, heuniendo ¿ondoa poh medio de -

la deuda, lot phopíetaltio4 obtienen loa benedicioa de manteneh el contkue 

la empheaa con una ínuehaidn 	 humo, al la empheéa gana md4 con 

loa ISondoa tomado4 a matarlo que Co paga de inteda poh aloa, La utilidad 

de loa phopletanioa eb mayoh. 

En La pftdetíca, eL apalancamiento he alcanza de dos modos. Un en 

hoque conaiate en examinan Ida hazonea del balance general y detehmínah el 

yudo con que loa hondos pedldoa a pheatamo han sido paha ignanciat la em-

pheaa. EL otho en¿oque mide loé «upé de la deuda poh Ida hazonea del ea 

Lado de pthdldaa y ganancias que delehmlnan el ndmeho de veces que loa can-

goa 6ijoa cal& cublehloa pon Lao utUldadea de opekacidn. Esto aehlea --

de hazonea complementaxlaa, y muchos analistas examinan ambos .tipos de ha -

zona de apalancamiento. 

3.- Deuda a activo total 

Esta haz6n, llamada genehalmente haz6n de La deuda, mide el 

pateen/Aje de hondos tota/e6 que han tido phbpohcionadot poh las acheedo--

net. La deuda comphende el pasivo eaeu/ante y todas Las obligacionet. 

Loo acheedohet phegiehen hazonet de deuda modehadat, pohque cuanto menoh 

la haz6n, mayoh a la photeccidn contha péhdídat de Loo acheedohet en el 

cato de. liquidación, En conthatte con la pheéenencia que tienen toa achee 

donet pon una haz6n baja de deuda, tot phopietaniot pueden batean apalanca 
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miento alto: 1) pana aumentan. Loé atitidadeé, o 2) porque heunít nueva4 - 

apontacioneá áignílica penden ciento yudo de conthol. Sí La razón de La 

deuda eé demasiado atta, extéte peeígho de éomentah la iAAeéponéabitidad-

pon pante de loé phopietahioé. El intehéé de lob phopietatiot puede Ile--

gaA a éeh tan pequeño que La actividad eapecuativa, 441 obtiene éxito, pro 

duciAd un elevado poAcentaie de utitidad pana bu phopietaxioa. Puco, éi 

el negocio no 4Lgue una mancha éavomble, éolo éuéxiffiln una péhdida modem 

da loé phopietnAiot porque éu Lnven.AL6n eé pequeña. 

Razón de la deuda ' deuda total  . $ 313'899 . .41 1 
activo total $ 654'333 

Esto tigni6ica que del total de kteuk404 con que cuenta La empke-

éa el 41 1 ha éido aportado pon loé atuedomé. 

4.- Veces que te ha ganado eL intehéé 

La razón de vece4 que de ha ganado el inteAdó ée detumina divi-

diendo lo ganancial ante& de pagah intemeé e impubstoé entice loé caxgoo 

pon intehéé. La viz6n de veceé que he ha ganado el intehéé mide el grado 

con que pueden diámínuih las atilidadeá éin moduciA didicuttade4 Inane& 

nao pana La empAe6a pm incapacidad paica pagan loe coétoé anuatea del Late 

hé4. La 4atta de cumplimiento de uta obligaci6n puede éuécitaA la accidn 

Legal pon parte de loé acteedmeé, po6Lblemen.te dando pon Aeoultado la ---

quiebm. 

ObétAvete que La cifra de utilidad antes de kvé impueétoé éiguAa 

en eL nummadoh. Puesto que IN impueátas áobhe la venta ée calculan deé-

puéé de deducih el gaéto pon íntehíá, la capacidad paha pago el intehé4 -

con/dente. no eA afectada pon. Loe impuettot mime la unta. 
136 



Vecee que ae ha ganado e/ intehé4 =  inighezo fotuto 	= utilidada anta  
cahgo4 pon ínteké4 

de loé impue4to4 + canapé pon íntehéS  _ $ 163'624 - 25.85 Veces «aguó pon intehéé 	 $ 6'321 

Razono de actívidad 

Laé hazoneé de la actividad con quí etSiciencia emplea /a emmeta loe he 

CUA404 a 4u diépoéícdn. Eétaé hazoneé contienen compahacíaneé entre e/ ní-

vet de ventas y la inventan en vaniat cuentas de activo. 146 hazoneé de -

actividad ~sumen que exíéte un equítibhío " aphopíado " enthe laé ventas 

y las diétíntaé cuento de aetivo4 - inventa/ cío, cuentaé pon cobran, actí 

vo ¿íjo, y OthdA. 

5.- Rotación de inventaníoé 

La notación de ínventahíaé ée delíne como laé ventaé dívídidaá 

enthe toé ínventaxioá. 
cogito de 

Rotaci6n de 41ftlICAtAA404 	ventas 	= 	$ 1'016.242 	« 8.21 veceé 
ínventmío $ 123,1,6 

( Phomedío de 
La Aotacídn de 8.21 Cta. " X ", S. A., he compara ¡avohablementt 

con el phomedio de la induttnía, de 9 veceé. Esto éugíehe que la compañia 

no poáee exiátencía exceéívaé de inventaAíoé; pon éuputéta, lao exiéten--

cíné excetívat áon ínphoductivaó y hepheéentan una ínvehéan con una taba 

de utítidad baja o nula. 

Surgen doe phoblemaé paha calculan y analizan la haz& de 0U--

can de inventatIoti pftimefto, las ventas aon a 104 pheeío4 del meneados tí 

loé ínventahioé ée llevan al cogito, como bucle tuceden, toda onda aphopíado 

alah el cogito, como suele tuceden, temía mita aphopíado ukah el wat° de --

bieneá vendída4, en lugar de las ventas, en el numenadoh de la Ounda. 
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6.- Pentodo medio de cok° 

El peklodo medio de cobno, que ea una medida de La hotacidn de --

cuenta4 pon cobean, ae calcula como aigue: ;l'Urna°, loe ventas a chédito - 

anualea ae dividen pon 360 pana hallan loa ventaa duelas medWa4. Segundo 

id4 cuentas pon cobhah ae díviden entAe lao ventas díaAíaos.pana hallan, el 

ndmeho de ventaa pon dla inmovilizado en cuenta4 pon cobean. Eáto 4C de-

gne como el pentodo medio de cobeo, porque Agpuéenta el tuno medio que 

debe eépehah la ~cha, deapué4 de e¡ectuah una venta, pana AeeíbiA eóee 

timo. 

Ventná pon dta 	$ 1'016 242 . $ 2'822 
360 d/a6 

Pulo& medio de colmo • cuenta4 pon. colmo. . $112'881 • 40 d'ha 
ventaa pon «á 	f 2'822 

Promedio de /a indWathia . 20 díaa 

Loo calculo. pana Cta. " X ", S. A., muuthan un pee lodo medio de 

cobho de 40 dlaa, aupeAioh al momedio de la induatnía, que eó de 20 dtaa. 

Esta kaz6n puede evaluanae también pon £44 condícioneá en que la empxeéa -

vende 411,4 bienea. Pon ejemplo,laa condiciones de venta de Cta. " X ", S.A. 

exigen el pago a 30 dtaa, pon lo que el pehtodo de cobny de 24 «AA indica 

que loa cuentea, en pnomedío, no pagan 4u4 dactunah a tiempo. Sí la ten-

dencia en el penlodo de cobeo durante loa última afta ha tenido a elevah-

te, en tanto que /a pa/Mea de crédito no ha cambiado, tata ea una mucha 

aun mía concluyente de que deben adopte:me medidaa pana aceleran el cobeo 

de hm cuenta4 pon cobean. 

1.- Rotación de activos éíj04 

La razón de ventas a aetívoa dijo míde la notación del activo -- 

de eapítal. 
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Rotación de activo iSíjo =  ventas 	= 	$ 1'0161242 = 3 veces 
activo gíjo 	$ 334,818 

Phomedio de /a indattkia . 5.0 veces 

La hotaci6n de 3 veces de Cta. " X ", S. A., te campana dehéavo-

kablemente con el phomedio de ti induattia de 5 vece4, lo que indíca que -

la emplela no está uundo 4U activo ilijo a un pokcentaje de capacidad tan 

alto como otha4 emphem de la indu4tAía. 

8.- Rotaci6n del activo total 

La haz6n de actividades dinale4 mide la hotacidn de todo e/ ac— 

tivo de la emmeta - 4e calcula diVídíendo td4 ventas enthe el activo Lo-- 

tal. 

Rotaci6n del activo total =  venta  = $ 1'011,242 = 1.5 veceá 
activo total 	654,333 

Phomedio de la indu4thía = 2.0 veces 

La notación del activo total de Cta. " X ", S. A., te encuen.ta -

muy poh debajo del phomedio de /a induthia. Simplemente, la companta no - 

e4td moduciendo un volumen 4u6i.ciente de negocio pana cuanta de ta invek-

óan de acLtvo6. Deben aumentakte ta6 ventas o deben VtajtftdhAe algunos ac 

tivo4, o deben adoptome Affitd4 medídat. 

Razones de /uckativídad 

La /uckatividad e6 el haultado neto de ghan l'ameno de KOAAW y 

decisiones. 

las kazonet examinadas ha .ta Mona hevelan algunas COMA íntekt-

tanta acehca de a éohma con que coopem la empketa, poto las hazone4 de 
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lucflativídad phopohcionan kupueltas 6inatu en cuanto a la O:ciencia con 

que uta 6 iendo admin4 8tAada la emmeha. 

9.- Mahgen de utilidad éobhe £.44 venta4 

Esta AdZ6n e4 calculada &Miedo la utilidad neta deépudá de - 

loa imputstoó ent4e 	ventaé. 

Mamen de utilidad = utilidad neta deépuló de impueétoé y P. T. U. 
ven.W 

= $ 67'801 = 6 pon 100 

 

Phomedio de la induóthia = 5 pon 100 1'016,242 

Al maAgen de utilidad de Cta. " X ", S. A., e6 algo éupeAioh al 

phomedio de 5 poh 100 de la induétAia, lo que indica que loé peco de - 

venta de la empusa 'son helativamente atoé o que 6ub coétoé 6on helativa 

mente bajoa o ambaé cauta. 

10.- Utilidad 4ohke activo total 

La /tazón de la utilidad neta al activo total mide la utilidad de 

£a invex6i6n total de la empheéa. 

Utilidad éobhe el activo total =  utilidad neta deópuéh de loé impulétoé  
activo total 

= $ 61'801 = 10 pon 100 Phomedio de ta índaótkia = 10 pon 100 

$ 654'333 

La utiltdad que ha Mena° Cta. " X ", S. A„ de 10 poli 100 eó -

.¿gua/ al pohcentaje medio de la indaóthia que ea de 10. 

11.- Utilidad hobhe el capital contable 
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La 'tazón de la utilidad neta despub de to6,impue4toá ai capital 

contable mide La ta6a de utilidad de /a inveuan de 104 accionata4. 

Utilidad 4obhe eL capitat contable = utilidad neta de6pué4 de 104 impto4. 

capitat contable 

= $ 67'801 = 19 pon. 100 Pumedio de la indu4tAia = 20 pon 100 

$ 340'434 

La utilidad de 20 pon 100 Cta. " X ", S. A., eó 6upetiot al reme-

dio de la índulltAia, que e6 de 20 pon. 100. 

RESUMEN VE LAS RAZONES 

La& humeó índívidua/eé, popo/tu:man a Cta. " X ", S. A., una --

idea razonablemente buena de la4 mine/pa/eh due4zaé y debit/dadeé con que -

cuenta la empula. 

Pauto que gene/talmente ée dispone de in¿onmacidn 4obne venta4 -

a cnédito, deben u4afthe .loe ventiló totales. Come toda4 lob empftetaé no tie 

nen el mimo ponceataje de ventm a exédito, esto aumenta la robabitidad -

de que el pextodo de coba medio contenga algdn aun. Igualmente, obeda-

vede que, pon comodidad, la comunidad bbuumiena uéa generalmente 360 dio, 

en vez de 365 del ano pata dine4 como ate. 
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Vil. CONCLUSTON 

La in4ohmacidn'ginanciena haéta la 4echa, he ha basado en el — 

~apio del valor hiet6hico ohiginal, que establece el hegiétho de lo - 

thanéaccioneé y eventos que a4eetan a la entidad, en thm¿noé de las can-

tidades de eketivo que be aéeeten o la estimacidn razonable que de ello -

ee haga al momento en que dicho thanéaccionee y eventoé ee consideren 'tea 

tizadoé contablemente. 

Sin embargo, las cifflat cut determinadas, pierden éignilicado en 

épocas de 4luctuacioneé intensas o becuenteé cambios en loé precios, 

adn; conéidehando 4luetwleionee moderadas, el edecto acumulada de lo mis-

mo al paso de loe affot hesulta ser importante y tigni4icativo paha las em 

mem. 

En &toa caéoé, la indohmacidn 4inancieha al acumulahée o aplico. 

ce éobhe bases nominales de unidades monetax444 que no son 'realmente homo—

géneo, pueden conduces a decieioneé deé¡avohableé y adn pelighoéaé tanto - 

paha la entidad de que ee ,Uvate, como pana cualquier teAceho intexesado di 

recta o indirectamente en la entidad. 

La inlohmación 4inancieha detehmínada cobre valor hist6hico Ohí 

ginal 4e ve cada dta mde limitada en eu luna& de eehviA de babe pana la 

toma de decióiones. Se necesitan valones actuales mita adliniéthaA y, en 

tanto fa contabilidad no phopohcione dichos valoteé,«InAd dejando de ,-

cumpta con eu phincipal objetivo y razón de ser, 

Coneidehando Lo antehioh cabe mencionar que la contabilidad de- 
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be duanAoteaue en ptopoheíón a Zas neeeáídade4 de ínéonmacan de cada --

una de lah ent¿dades con et objeto de .toman dec.W.one4 meta 4ana4 y con ba-

,se4 md4 46/ida4 441 /a íngohmacan línancíeha que 4C pne4enta en /as uta--

do4 éínancím4 ultd detehminada con cAllífta4 actuatízada4. 
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