
·' 

UNIVERSIDAD NACIONAL AUTONOMA DE MEXICO 

fACULTAD DE CONTADURIA Y ADMINISTRACION 

"REEXPRESION OE ESTADOS 

FINANCIEROS" 

Seminario de Investigación Contable 
QUE PARA OBTENER ll TITULO DI 

LICENCIADO EN CONTADURIA 

P R E S E N T A N: 

A N T O N 1 E T A. Ft:\0 R E S CAL V A 
ARTURO MEZA MIMILA 
JOAQUIN LUNA VICUNA 

DIRECTOR DEL SEMINARIO: 
C.P. JAIME BLADINIERES JtMENEZ 

MIXICO. D. F. 1H2 

,. 
; . 

··¡ 



 

UNAM – Dirección General de Bibliotecas 

Tesis Digitales 

Restricciones de uso 
  

DERECHOS RESERVADOS © 

PROHIBIDA SU REPRODUCCIÓN TOTAL O PARCIAL 
  

Todo el material contenido en esta tesis esta protegido por la Ley Federal 
del Derecho de Autor (LFDA) de los Estados Unidos Mexicanos (México). 

El uso de imágenes, fragmentos de videos, y demás material que sea 
objeto de protección de los derechos de autor, será exclusivamente para 
fines educativos e informativos y deberá citar la fuente donde la obtuvo 
mencionando el autor o autores. Cualquier uso distinto como el lucro, 
reproducción, edición o modificación, será perseguido y sancionado por el 
respectivo titular de los Derechos de Autor. 

 

  

 



' 

¡. 

INTRODUCCION 

. S· 

· .... 

,-,, 

REEXPRESION DE ESTADOS FINANCIEROS 

. ... : " 

·-·::.· 

: 1 ~. • • 

• 1 • ' 

· .. ~ 
J,' ., 

. l : , 

·.·' 
; '• .... 
. . '""• 

1 • • ' ' 

.. ·. 

• 1.· ,·, 

.. , ··-~~ . 

~ .. 

\ • 

J?4giria 

68 

.···'·:. 1 . : 
'• 

.-- .-,,: 



.. ~ .. 

CAPITULO III. 

. . ~ . ;· -

····: 

· .. -. 
.' ..:: .-. 'i 

,: · 
,· · ' 

. , .... ·.· ' - . . _: 

' .. · . 

'·: ;, : ~ 
::"·,' ·.· ,~ 

.· · ,. 
' 

·,' 
' CAP~TULO IV: ' 

· · ;·. 

.··, :: 

~ONCLÚSIONES 

BIB~IOGRAFIA 

APENDICE 

METODOS APLICABLES PARA CORREGIR LOS 
EFECTOS DE LA ·INFLACION EN LOS ES- . 
TADos · FINANCIEROS . 

P4gina 

74 ' 

... 
"''· ., ' 

t.· :)~?i 
. 1.· .·. M~todo~ ·~plica~les en el Area · :'.\

1! 

. . . e ;~t·~~~;;;·i~~~!;!~:. . . . . ;; c'i!l 

.. z.. :-:~~oji~;¡r~~ui!:~i:o. · ... .. · ··.·. :: ... ·:~l~~ 
' B. ' Metódo ·.·de'' Actualizaci6n· r . , , !l ' >· 

· .. ~···~~s~~ ~~I~!:: .•. ::~::¡::/ .. •::>:•· .

92

···.···' :'~il 
· EFECTUADA P()R DIVERSAS EMPRESAS EN ·' .· .. . .-·:¡. · ·_;:: .· .·./(~ : lihY 
. MEXICO . .· · ·,: . ..::: : . .>. ··~:·· · . : :. . . . . . : · ... :: :~; ',: ;! . . 9.5 : ·:. ·:.5~'.\·/;·~-~f 

· ·. 1. Datos G·eneralea : .. . · ~6 : J/ii[ 
2 ~ · Estado~ : -Fin~n.cieros ·. · · '::·: · . 99 ,. /:'\ 

: 3. Metod~11 · .:Api~éadoa · · :: ?oi .. · ..... ::.0_:_-.; :: • .-_:~,- · 
':'4. Coment~rios. . ·-123 ··\·\Y 

. ·.·•_; . . ' ·; , ' 
. •.: 

- ~ • . ' 1 

•PROPOSICION DE UN :SISTEMA VALIDO · 126 . . 
;-, 
',. 

130 

136 

'1 

• l , .. ~:·::.:~ 
·, :. ~ -- J : t-~ 

•'., 
: '(t:..- ~:_:, 
. ,. 1} ·. 

~ ~-: ·.., 

.. :. ~ ~ 

. ··.·. 
' f 

• • .... 1 
! 1 

.1: ~(~'· 

· .. : : 

---------.:......---"---.;;;.·'·-'·;___~"--~~-.:..:.--~--------'. '' .. ' 



..--------:---:--------.....,..------- - .. 

:· ·. ~. 

' 

INTRODUCCION 
·¡ ... 

Uno de los fen6menos econ&nicos m4s .importantes en el 

.. 4mbito nacional e internacional es la · inflaci"n' . ya que la info!. ...... ,:.;, . ,. 

. . 1naci"n financiera elab~~a~a sobre ia baso monolltic~ . del costo. . .. . . ·¡ {:~t 
. ·, .. o' hi.~t"~ico :ortqinal ... ::~~~quebraja y. dt~.torsionad.~ por ·~ata, : ·c~f1- .· '' ·.··· · ... · ... );..,f; 

, . ···· ·· ~t~e a . lo~ !'dloiD~at~~~e: ~e ~~!""~ 'a, ,1~ ~~ . ~~ ~~i~i~~!i )~/ . . •' i~~ 
,. •• 1 ; errCSneaa, . principalmente. a . repartir ·y ·, .,_var impueatoa1 . aobre ·~ ut1~ ... · id:' tnl' 

.. · · :': . ~\_:_: ~_'< _ ' ···~ : ... . ·:·._ ·-.· ::_·~ :::· •. · .. :·. ~ .. ·· ~ · ... .:· . :. ':_>< ·· -~ - :': _,._· .-.~ :5 .. ·- :~~- --.. , ~ /.·:>;-~ · ·<,:·1··· /·-~ :..- :. ;--· .. _-.. <.~- ·-;1; ... -;_._ ;~J.---.. ~ :;:~~.:':/í:)/~: '·,_ . ·;·::\~~~~:J:: . 
··· :: :>; ~i.dadea fict'icia~, por. )o.,que · proV~~·'a·· ttn · "e r~uén~•.• •la< del~·~ ·: :· ':·. : :~. : :<~~~:~ : 

1 • •·1 \ ' •••. ' · · ., ~ •' 

' :, .. : ,:<,. · ,:'pit~Hzacidh :· .de . las empre~~.~ · .. · . :: ··¡. .. ·.• : . :: · : ·:·::) :· ·· .. .. 
, . .'_ :·. ·-· .-:'_r, ' ·./' .... : ··, , . ,_ ·¡: ·. ' .·. . ·-: · . ." ; !: '! ~ : ' ·'• ·:_-: . 

. - ·: -¡...... ... .·.. ·,: ·: '·:· ; .. . ,·.·, .. . .·:· 

.': .< ;"{~. , · , .... . _ ;, :_.~; ·,'.-~•;·;.'¡:.·/· .... ~·:-.··- : ·:~.- '· , '~ ·-~ · ;.:. , : . . :;r;: 
.. . .', ·. • ¡: • • . ~ ' : , •' • •• :_ .. · ' : ' • • ' • '~ . : :~ ':i'.'·: . . . ' 

. 'i ' ' 1 ' .. ' .. • .· ' ' • ,· :. '' ' 

··,:- -.:·· ·. · ~ sUrge entonce1 . -el· -problema · de · PrOporcionar ~ a loa adini~ 1 ~¡ .~ 
·e\::.,, . ~ :. ·. . . . : . . . .'. : .. ;:, .·:,·:;.;.:,,;:,:::_ ;' . , .; .. :·."., -::, . · .. <. :;;·:~ ;:-;-. ··.· ··,.:'·;\,; . , .. . /:. ::·:\~::i · ... 

.. . · -;nietradot:tt•· -y ~ los inv.~r·i~nietas· )~n~ . in~ormaci6n. >que·. ~es . pel'lft! 

., •>/;\1:·._ .. :. ·. . . ... _·,.: .... · .:· ·.-. ·· . .-·· · .... ·: - ~·. ·~ : .. : :-. ~~: :_ ... :: '. · .. . -·,-~<: ~ .. ¡. ·· .} •.. ; / · :·;. : .• _ .·· • . ::·1 .. <~;:·- .. : :'/< '· ~~:·_: ¡-: _ •• • , _'." ·' 

· · · ta. ~onocer los efectos · de_ ~a> _inflaci6n ·a,obre: la ·ma~c~.o de ias . f!!!l \ '·, · 
.·. : .. · ,Ptesas y , q~e, . por ende' ·lea . ileve · a tomar ·decisioneí . correctas ~ . ·.: · .··· ':·i.'H'· 

' ; 1.. .. ·.··.• . ..-:'·{.\ 
' 1 t . o · ·:. · .:···. 

·.:·.>.1(;~,' 

., ' 

. '•i 
. ~ .. 

En nuestro pál~<el ·Instituto Mexicano : ~~· Contadores ·Pi.:, 
· .. · 'b\icos 1 A. ,e~ ha buscad·~· ~olucionar . el . problema · m~diante la. e~i~ . 
'•' ai6n del Bole~~~ B-7 :.d~~~i~ado : 1:1 REVELAc·i~~ •. DE 0o~·: ... ~F~~~os DE·. LA; . 

. . · 
. INFLACION EN 'lA INFORMACION .FINANCIERA~' q~u! e~t"~" en vigor el lo~ ' 

" ' . . . ,: . 
·. 

de enero de 1980 con car4cter de obligatorior co~ la finalidad 

·_. ·\· ;_; ,::':·: 

'
5
ti: 

de que las . empresas mue~~~en . en . su contábilidad . y · Estádos Finan- . : '·. ,, 

cie.ros el . valor actual :de sus activos ást' con\~ l~s ·demlls datos 

necesarios que 'permitan .·aprecia.r ciaramente su situaci~n econ"mi 

ca. 
. : 

'' · 

~ . . 

·. ; . 

';: ' .. .. 
· ... ·.¡· 
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Por lo que este Seminario de Investigaci6n contable se 

propone analizar los m~todos de correcci6n propuestos, con la fi i . 

) :' . 
• ~ ¡· ~ 

• ! 
~- ;, 

• ~ 1 

·:_·. 

nalidad de que se proporcione Informaci6n Financiera actualizada 

referente a las empresas, para la buena administraci6n y desarr.Q. 

llo de •ua . operaciones • 
. ' ! '- · 

.... ' 

., ._ .. ·, 
t' :· ·:' 
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CAPITULO I 

l. EL FENOMENO DE LA INFLACION 

. Para la mayor parte de la gente, la inflaci6n es sin6-

nimo de . alzas en el costo de la vidaa' un incremento continuo en 

el nive·l .de los precios de las mercancías en los mercados. 

Esto ·reaulta natural, porque ese ea el aspecto m&a evi 

. dente del fen6meno. Los precios siri ·~11\l:)argo, son s6lo la expre

si6n final de un preces~ social mucho mas complejo, · cuyas ratees 
• • ••• ' ' • l • ' • : ' • • • • • • 

. . . . . ·. . . 
penetran profu.ndamente en la. estructura social y 'productiva de 

' 1' ' 

la sociedad. 

' .'¡ 

· Existen muchas definiciones . .de la inflaci6n, de las 

cuales enunciaremos algunas& 

1 

--- Para LUIS PAZOS "La inflaci6n es el aumento de 

circulante sin respaldo de bienes y servicios" l 

El I~M.E.F. dice que "La inflaci6n es el aumento 

en el índice general de precios en la economía, 

producido fundamentalmente por un incremento 

' Devaluaci6n en M~xico, Edit. DIANA, 19a. edici6n, 17 de 
marzo de 1982, P&g. 30 

,•: 

.. \ 

··<-:; .::~ 
'· 

.. 
\ ,., . . ,. 

···; 
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en el circulante, es decir, en el monto del di-

nero disponible en la economía de un país, sin 

un aumento en la producci6n .de dicha economía 

.·, .,. 

como contrapartida que absorba es~e nuevo circu ··.~. 

!ante, los precios tender4n a subir". 2 

MIGUEL DE LAMADRID establece que "La inflaci6n es · ·· 

; . 

un fen6meno complejo que amerita una estrategia · 

integral ·y que es provocada como costo de los 
., 

cambioa eatructurales que ae est4n induciendo 

en la economla mexicana". 3 

. ALFONSO FRANCO BOLMOS. Y: RENE MARIANI OCHOA dice 
. . ' . •;·· 

que"La inflaci6n es una ruptura del equilibrio 
' . ' . ' . 

entre el dinero · · ~irculante y los bienes dispori! 

blea y que se refleja en una elevaci6n general 

pero irregular de los precio.s". 4 · 

Y para JORGE A PONTE "La infiaci6n es un fen6meno 

econ6mico dado .por el aumento generalizado y 

sostenido de los precios de .los bienes y servi~ 

cios". 5 

La Inflaci6n y la Reexpresi6n de Estados Financieros. 
Publicaciones Administrativas y Contables, s. A. 
2a. edici6n, febrero de 1982, P4g. 19, 20 y 21. 

. :¡ 

.:, 

.e . '· .. 

'. 

. ~ : ,' . 

¡ . 

s. 
: ,·.~ 

. , 
•: 
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A continuaci6n daremos un sencillo ejemplo que nos 

ilustrar4 de c6mo la inflaci6n o aumento de circulante nos lleva 

al aument~ de preciosa 

Si nos encontramos en un supermercado y s6lo tenemos 

$5.00 y l.o 'óriico que nos venden s9n 5 naranjas, autom~ticamente el 

precio 'de cdda naranja' ·ser4 de $1.00 ~ · . Pero si nos ,venden ·10 na-
. '• ' . ·. . . ,,· . ·. . . .. 

ranjas y ' s~q~Ünos corita~do cori los ' mismos $5 •· o'o ¿~u4ntas na~'an
jas se ' p~ciií'~ comprar ·cori cada ·peso?. ¡·~ resp.hesta es obvia, po~: 

' ·~.·: : \·• . • • ¡1 : '· • 

., dremos .compi·ar 2 naránj as . por ' cad~ p~so; lo qtie ' implica un'' aun\e,i! 

't~ en el ' pode~r adquisitiv6 de miest~~ · ·dinero.' ; ," Pero c.qÚ'~ pasa si 
' • ,' ' ' ~- . :; • ·,. ~ ~ ; ' •\ .: < • • • • ' ' • • • . • ' ··' • . • • ' ' 

'· .• contamos con $10 ~ 00 . y p~rmanece .lnva.'riable ·ef ntl~e~o ' (5) de>na-

.. . ::i·: ranj~·s'; ·; ,¿~:~~~,~~ · v~ldi~l :.,c~-~~naranj_ ~·i; . obvi~~~~~ -~ a~ ' a\lln~nt~r; .· · ·. 
·, ••. : • • • ' • • ¡;.... 1 ' .. '¡·:. 1 . : ~ ; . . . • ; . . ' ' . • .. • . .. ' " ~ • . ,' l • ·, . ; ·: : " . • . . : 

. nuestrO .dinero en rela_ci~n . a . las ~ naranjas diiuni~uir~ . el poder · a~ .· 

··:. ~Jisiti~~·: ~~ ·~uestro .d,in~ro y ··tendrem~s que p~q~~ · $2.0~ por cada · 
' . ..... .;·· .. ·. ··· ·: . 

: ·,, ·.:· 

naranja. ·,l. 

· ... Esté .ejemplo tan sencillo nos explica el mecanismo de 

· c6mo .la· iriflaci6n .produce un · alza .qe~eral de . precios . 
• ·, /; 1 . 

•• .. ·¡ ./ 

. : ~ 

·. En t~rminos.' de: .. oferta y· demanda, el aumento de circu

·lante se traduce en un .aumento de . la demanda, . y al aumentar la 

demanda cpn , mayor rapidez que la of~rta los precio~ tienden a su 

bir. 

• 

.· .. , 

.. ~ . 

, • 
'·' 
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La inflaci6n o aumento de circulante es el principal 

elemento perturbador en el equilibrio de los precios, roto este 

equilibrio empiezan a funcionar otros elementos que agravan la 

situaci6n~ ~ntre los que sobresalen las peticiones sindi6ales de 
. . 

alzas de salarios que no estlln respaldadas .por un aumento de pr.2 

·. · 'ductivülad~ · 

' . ' .. ' 

Cuando. se ·:·éiuiere combat'ir la -inflaci6n por ·,medio de 
• ; -· -• • ':: •• • • • • •• • • 1, • 

. control de pi~cios, : feri6meno . ii~a~o· , •íinfl~ci6n rep~imidé. ~ . la~· 
. ··' . . . . ' ' . ·: . 

consecuencias son p'eo'res ~ ; pues ai aumentar la demiimda y . no subir 

,, 
.·': 

''\~.~~ 

l~' 
•·• 1..¡-,>J. 

'1 
los. precios los bi~n~~ ~mp,iezan ~ .. escasear.· . IÜ . subi~· :'los ·caS'tos, · .. {i 

' ·· · · ~uchos prodú~t~rea :· : ~b_~~~~~an .·.al : ~~~~~do Y ~: · la·· ~s9~·~e~ · :es ·· ~a~or~ · · .. · ;~S;.9] 
· · · ·, · ·. · · · <: ,.r: : ' -~ . :· ··. ·· · ' · <' .. · ·.·· · · · ·' ·,:;,:: ·:·.~:Ú~ 

IN~LACION REPii.I~~~~; ~s ' ~lconti-ol de ¡)I'ec¡ri&; ; Tra- • ,}i~~ 
tar de contt.olar una iRfiaci6n pór médio del co11trol> d~ preóiOs, ;:;!~ 
es querer solucionar un probl'ema por ias conseCuencias y no por ... ,. 

·las causas •. 

. t . • 

1,' , .·· 

Efectos del . control de preci~r;: 

ofs~i.nuyé .éi. intér~s de . prod·uc.t.r los :produc- · 

tos controlados. 
·.'i 

Provoca la escasez del producto ·controlado. 

Descapitaliza a ios sector~s que ·producen o 
\.':· . 

comercializan pr~ductos co-ntrolados. · 

'. 

. ;': 

_ ~:¡ ;·; 

. '~; 
·· ..... _.; .. ¡; 

., 
· " 

,. __ , 
.; 
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Hace que se pierda el cálculo econ6mico. 

Se llega al racionamiento y a las colas para 

.obtener productos controlados, 

Se multiplica la burocracia y aumenta la co

rrupc~6n. 

·· En .consecuencia~ la. inflaci6n es .,ei exceso de dfnero 

circulahte 'en co~parac16n c~n 'la produccÚ5nr' ·· es' d~cir ., que .io q~e · .. : 
. . ' ' ' ..• . • . . . . .· ¡. . ' . ' •. . . 

. ' • •• , ¡ ' ' ; . ' 1 

se esta: produciendo en b:ien:e..s y s,ervicio.s n~ .~S . s.~ficiente .. ~ara : .. · 

cubrir las . necesidades . de . la demanda monetari~ ·. ' . . .. 
•.· ·· ., 

, ¡ ••• . . ·~ ....... 
. ~. ; 

· .. 
• ~ i . ' . ,. '. · .... '.· •' . 

·. ' .. 

.. 
-:·:.' 

· .· . · 

·'1 

. ::,. 
·; , . 

·:< ·1~ 
\ ; -~. : .. ,,, 

. '·.(·~..:::;}' 

' :~¡ 
. . -~ · '· ,: .. )~:: 
·:.·: ~ :.r< 
. : ... ':•'·. ;;··;:~~· 

. :· 

.... 
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' ~--· 2. MOTIVOS Y CAUSAS ECONOMICOS 

Por considerar pertinente 'enfatizar las principales 

causas de la in_flaci6n y, para poder . entenderla y · combatirla m4J~ . 

· .efec~ivamente ¡ · mencionélremos las mas importantes causas del fen6 

. meno que nos ocupa, . D.e esta manera . nos encontramos .con e: 
- - ~-

.- ·- ' ' 

.· --~ ,··· El desfazamttmt!l entre la · ofe~ta '·y la demanda ~e ,· 
_:,_. , · .. ' ·)', ·. 

productoi · y . serv:i~io,, .al crecer.· mayormente tan . _: ;:?~:ii·!\¡ 
. •. ... . ., ·_ -\ .. , .' ' . . • ~ .-.-' : ·. ·- -~-.. -.-:·_.! . ' . ' ,: . ¡ -~ -... :. . ' '·: .·;' .. , ' ~ ' : ·_:.·- .- <·\ .. /:~¡~g 

, ... to lo1 demandantes .cómo su capacidad .:de demánda · · . · . · :,~ .:g~ 
, ·. ' • . .. , ¡ • ' . • _._· ' . : ; : __ ; .... . :,. . · ' ••• <: < • • • -: · - ;' ' ' _ _ ; ' : . - · : ·· -: ~·._ :._· ~~/.ff#( 

y la capacidad instalada :.- ~ara fabricar · produc~ . . . . >K')$ 
. , : ._ , :~-::-- . 

~ .-.. . ' 

. . ' 

. . .-· l . ·,, •. ' 

· · ~~ .· ~e~~.{cÍ~d . ··imP~;~~~~ ·~~l i E~ádo· ~é ~;lcii v'lf ~" 
.. :· ·. yores , r~~ursos~ ~n: atéls '' de su. fiíüu1ciamÚ~ni:o in ' '. 

'. .,_ ·: . . . •· . . . . . _, _ _._ -: •. ' . . •' 

. alClU)ZBl>le, para '.'satisfacer SUS .crecientes nece •. · . . 
sidade's de-din~~o.· .·.: . .. ' . . ' ··. ' ,; ; ' - . . .. ;'¡'jj 

······.· :~@ 
,. . , 

Incrementos en ·el ·gasto pttblicb.· y falta o ausen~ . 
' • ' ' 

' ' . 

·· .. cia de un poder ~~~cjislativo : qu~ calif.ique atit~.!l 

ticámente el mo~tó :o ·importtn ~i· objeti,;o· ~ : el 
'· ' . ·- · • · ' i . . . '. 

· resultado o eficiencia del mismo . gasto pttbÚ.co. 

Incremento indiscriminado de la burocraciar . de la ,.. . ~-' 

corrupci6ny de _la deshonestid~d de varios' fun

cionarios, con los consecuen'tes efectos en las 

de,bilitadas . finanzas pttblicas. 

·;' :. :' ~·.¡: -: :~· 

''• , 
' ·' 
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Aumento de subsidios a ciertas paraestatales que, 

lejos de cumplir con el cometido social implfci 

to en su funcionamiento, desperdician irrespon

sablemente recursos en pos de .cubrir su inefi-

. cie'ncia ~ · . 
'.'·. 

,1' :;' · 

_,, r 

:, 

,, 

'1 

' '·' 
' • 

·. ._:=r ~:~·~ 

porcent.~je · ·· . : :~)::J~ 
~--:- · Aument·p :· d~'r · medi~ cir~~~ante que, . por ejemplo, : en . 

. ' . \ .. , . . . . ; ' . . . ·, . . . ·.· . _·,. 

: el aiio .de 19$0 ~~ .. i'ricrement~ : ·en·. un 

. ·' : lup~~·i~r al · 35~ :· '·': .':';·,;: ·• . .. ':.:' 

}"~;~ .,. . •.• .-_.·· • •'i , .,,: '' 1•. ', . .. i¡ ': 
. . :-1 

..... ,!-;;'::.:' ;· ·,,·.·. :_'. ,.· · .{,_.·· ~ ::-.:~'··.· ... ::.( -' ·._ .. ,."_._ ·. ···:· .. ~.: · ~·-· ... ··. ·: .• .,. 

-~- ·. Eatablecimi'ento :de ·impuestos ·nuevos . t~cnicamerit.e •·· 
, .. ·.· ·. ¡·~c~~~~~t~·s · o ,1~~;6~t~rio.á ', eri .:'~~ . ~p). ica~~·~~;, ',· ta-

···_:··~: ;~:-· :: .:·_·::.·._·-~ J .: _~-).-~ ... :.< · · -: · ~ ,_,· :··.: .. ·~·:-,.-~·_:; ·. ·~·'·;."'·\.<: .. ;:· . .:\: .· .. · ~ .-- ... :-·._ ~ ... 
. lea ~ : como: el Impuesto,. al Valor ·: ~gregado y ··el.', .tm.;: 

· · ~ ·' ·'' • -, r · ' ' . .- • . · ·~ .. " l, '· ' • , n ·' 

:· . ,·- .-:~;;:.: 

... . ' :.'· ,·\·.··/ . , .; ': ;,· 

-~-~o/ : ::~; · : ·.·~ .. :. ::~: .. ~· ·., .. \· ~,:"· 
• ,.:•, .· ..... ¡ 

:-.. _, : ... \ • 1 · ~ 
. ., 

• ,· ,\ . J-·· 

:.:; . :\·,~ ~·. ·< .. 
, ·, · 

', -· . 
!- :~- •. .• 

.• '. '. . '' ~ ·~_ ', . . •. . .' ' ' . ·, ' . 

. ~roble~.~ ;.'ea~~uct~~~les . de desequilibrio en : nues• .· 
• .-,·--··-·.-: ·} '. '' •. • • .' 1 _ ; _ - •• -. -. 

. : ':; .· 
t~a balanza de pago~, la cual me~ece comenta~· ' ' 

asp~ctos relevan·t~B) . ya 
· . .- · .. · 

. · ... ... ~· 

rios 'eapeciales'·,por : sus 

. · qu~ , au;: in~¡de~ciia: ::·~.n ia 
' . . . . . :· . : , ·, ,-· .. ·:· ' 

·,. ' 
in.fla'Ci~n es determinan 

.. 
•te. · .~ . .. ·\ ·• ' . . . ,"'-'·· . 

. .. · ' ·- . 
' . • ·:' i: ; -~ .. 

:i:mpo~t~ ' ci.e ~~estra ~el:lda ex'ter~a y del servicio . 

de la: misma, conceptos ambos , c.ada· vez mayor~s y 1 

. . ·· . 

' por ende, cada .vézni4s costosos. 
·.:.· 

'•' ·' . 
. , ·;-.. 

., 

·. ,•. 



. ;l 

,. 
.. ;; 
·:. ·., 

.. 
-·: ¡l 

}:: :;~: 1 • •• ,. 
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'.":_f 
: ~- ·,' : '··' 

' . 

. .. 
t'. ' 

.' -/ ~- ,:.• 

. ~-: . 

' • • ..... 1 • • 1• ~ • • • ; • •• • 

-: · ·:·· 

•,· 1 

i; 

.. , ... 

... 
. ·· 

- ..... : ' ' 

. ' :J 

_.·: ... · 
·.·. 

.. .. .. 

' \ : 
::;.; 

.-' · ... .,_._. 

.·. ·, 
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Cuando vendemos materias primas al exterior, las 

vendemos muy baratas, puesto que el valor de un 

. i/:. 
' !,'..; 

• · ' 1 

'·.·L 

,, .· .. ;··· 

producto est4 determinado, entre otros factores : :;w,:~(· 

por la cantidad de trabajo · empleado para fabri~ ·. ,. 

CaJ:'.lOI a1f· ~ loa ' recursos ' naturales que 'exporta-' 
' ' '•' .. -, • ·1_.. . 

'' ,, moa .· .. con . lle~an ' un valor ~C)rega,do mfnimo ~ •. 
. . ' . . . 

,_·; . . _:' 
•'' ' · .· ... _ . ' : \ .-... ·. -··, . '. ·: . .-

Aumen"to de a,aía.r~o• no jús~i,fi,'~·ad~ o :_'pt;) ··' r~pe.rcut,! 
· . ~~ :· ~~ la . pr~~c~ivid~d~· .· · c4n~id;r~~~ :· f~ai~en~~: 

·. • ';.b'c}; ;: . ." . . :-.' ,\·... . · . .'," .. , 

.. ,· 

· qu~, en la :productivida.d puede· estar la c~ave ·· ... fMi? 
' , • 1 ' .. ·,.- '". ~- ' • • : '• ,.;• ·: ' _.,.· .... . ~ - • ·- -/ ~ ~ /; ;t''i~l 

• . i,, .·· p'ará soluc"ion~r·. favorabi·~~nte los .prob~emas·: d! ' ....... :· . \~';{:~~m 
·'" .• .. _:_·. -:·.-___ _ :~ • •• • \::'·.'-: · - ~- .. ~-,~·-_, - ~- _ ._ · .· .; .. '

1
. •. \: .: .. -~ •• _ ·:_ - · - --~--~·. -. .'- -~. : · ·: -~ :~: _:'-·-·· --t:Lt:~--~~;~ 

rivados de1

:-~ la .. :-.-inflaci~il; : dáaafortUnadani8nte -~ .--di>< : .;: ;·-~·-~;-

. ·: ch~·- :;~~o~~6f·¡_~¡~~d··. ~~· · :~~ ·: ·~~~:~;;.~iiJ:~ -:_· :ni : ··-~;l~ó~~ ~.. .·: .. ,· .. ~\·:~\~~~ 
.. .c.J,on~i a .1~~ ~~~icion~~ . i.~~~ndaa . ~ala~i.alea. .·. ,f}~r~ 

.· inia~as que, mu~has · veces, · al.·.:u;p~ro del ' tnd.irie .. :· : · ·. ' · ·· ·:-~V 
' ' '·. ... . • ,• • • ' 1' • "- . • :. ' : ..... ·: - :_ • -~~- • • 

~ ... ' 

· fnflaciotaario ~ .· pueden cona,iderarse como .i~~er-

cep~iblemer¡te justas. 
.. • '1 

. .-.. .'• 

Por .el . e'fecto multiplicador d~l inc~emEmto ··: d~ · sa-
. ' .. ,· . : ,; '. 

- .... 
:''k 

. ' ' . 
::.- - ... 
· ... larios~ . ea decir, "por las .repercusiones . que 

aco~~iñan esto~ aUmento~.· . . ' . . . 
. :-· 

_ .. ·, 
: ___ _ 

La. interinediaci6~ excesiva que se presenta para 

llevar • al con·sumidor final .los productos . reque-
• • . . • . 1 ' • ·, . ·~ 

ridos. Dicha interrnediacién incide forzosamen-

te en la ·elevaci6n del Qltirno precio • . 

tfff 
. -... :_(;;; 
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Alza en las tasas de inter~s que el sistema banc~ 

rio est4 autorizado a cobrar • . 

El control de. la inflaci6n en los principales 
. . . 

· . . pa!ses con los que ~omerciamos y el poco efect! 

vo . contr~l :infl~~ionario a nivel nacionáÍ. : Di.;.·. 
··r , ', ;; . ' (:·· .' , · . r . . ' ', ' ' • · \ • • ,:,_, 

~hti ~ntre· ~tras pal~bras ; la . "brecha ·. inflaciona . 
. . : . . . . . .' !. .· ·. . . . -: . . . ·, . . . ·, .. .. ·' ."•: ·, . . - .. 

•.• :·. ' ~Úi": 'entre ' ¡~· : rl~~~tra ' y ' lá~ ' dem.as nacipn~;. ·~ ·, ·: .. ·: ::: 
·. . :.-· .. · . . s -·~ .. :. · ... - . : .. ~ - ~ . . .. . .\ 

. , .. : ~- : ·, , . , . ,· r:, . .·. . . . . .. ·:., _;:. ·· . . ~ . . '· , 
, '¡ :- ·-· ·, .. . 1 ' •. ,_ ,. ', 1 _; . ... • • • . 1 

· · , · · ' e~.; . ~~~~~~tf a i~· :.c.\u~a• d~ 1lo i~flacilsl\, ·. ·.·e .. .. .. 
·•·· ao Javier _'; Ber.ilit4n., :.I .·, ; afi~a,'.,que ;:. ",, ~ ·· la ,· inflaci6n ea _: un , fen6m!_ 

~- ' . ". ·-. . .. . ' : ' . ·_:">_:_:'. ; ·-;, ~-1 ...... '<~·.·· < :. ·_: \,;' .... :,~: :·: . ' ·. · .. ' '.' .. ¡; . > 1:¡:·~~ :: __ : .... ' ... . ·>:.·:::.'·_ .. < . ·_ _:_. __ ·. ... . . . ·: ',. ' '' ;' . : .. _~~- · .·::.~.' \' •.' ._;. ·'' \ .. ~ · ~ ..... ;··-~ .... :... _: :~.:~· .".: . ' . 
··> no • esencialmente' monetario. : .. Pata' alcj,unos ·la · dnica· explicaci6n :·.· ·• 

¡. · ' • '· · . ·: .. :·_: -.~ ~-·_:·: ··/···.·: _ _ :,,- :· : :<:·--.· ::· _~;~~:::·./·::,·:,. _ ;: -~~· ~:· .. : .. :.-_· :·· . ·· ... l.~ :.;·· -~ ·-< ' !_·, •• :_ -~ · :.: :-·: ,.·::: .• :: .~ ••. -.. _ .. . • •. _ .. . .-:. ': . , :.:· . /'·.::··~- · .• _._·:·:··:_·:-: ,. ·-.. ~-:/ .. ·.-·< ::·~;- -: 
"·.\' .: .: .d. ;· la ··.inf.laói6n ;,.~s · . ·.f~··.,;abundancia ' 4~ ·;'diriero . en' ·,'la . ec~nomta¡<:·pero .,-

.·--..... ··_ ::·:·;·:·_'-:.'.' . .':' : . . 1.: .•:.,-:_·-)· .. (.:. :· ,'.;:_l,:::._-·~J·:.:.': ' <·-;~)/ ' • :': ..... f':' ·.:.:·· ·.-:,.·'-~- - -: _. .. _·:·.-· . ..-. · ~ · :.-,( · .. _ _.·· :· · ... _\·'· . ·:.' ." ·_·, :-: ; ~::··· . ·>~-:·~t<: ·. ··---:: .. 
. • :: ..• -dsta ' 'es :unai: ;\ferdad< a , ·~ec.uall :: si! .se :ÓntJ.té '' uria :·explicacidn-;de . ia~ ::-, . 

~: .· ·. ·:·,: ' :· : : ~ :·· · . .- ·.-~·.'\ .• <_-~· .-··-.: . . _.. :·. · • . .-,_: .. ;:._'··· :::. /;_;_~ : ·._:_.:_/., .. : .• ; \ ·. ::: ,:: .· . . ~~ _.- ;. . . . - ·:· ·• ;-,. \:··:., .. ·L.·.:_. ; ·: , 

, · . . ... ·: ·ca\lsas . de ·. ~a~~ ati~n~a~9ia ·de .~ ~i.neró;. <···• ':. . · .· · · ~ · · 
" ' · , ' • • • '. ' • : ~. ':' .• •• :.;·- ~ • ' ' .:..· • • ' • • • f . • 

' ' , ;_· ··. ·' .. 
'· ·. 

·: ' 
' ·-~' 

9 ' . -_:' 

. : . . 

. ·. circult!léi6n . no es aut6noma rli )ndependiente del cur.so de otras 
. ' .;·· .. -... ·. ,' · --~ -~ ;•' ·.· ... · ... -... .. . :~ \ ' .· .. · ' ... · · '. · ': . . ~ .. -· '· ·'- .· . :. -.. ~- - - · ~ 

.. . : variables d~ ·. sistema econ6micoa depende~ 'entre o.tras causas·,\'.;,,:-,..: · . 

. . ~el resultt!ldo ·d~t··la : balanz¿{_d~\ paqos, · · de~ financiam¡entb .. al:. 8~~.;. .. _, .. 
~ .· ... tor. pr iv~d~ • cu~a~ridci .·.ia dema~~a· :·~qregada ~minal - .forma~~ ·por '· 

.. • .., • ' ' 1' ' ' ' 

... los qastos, de" conswne>,á e inversi6n p_riva4os, los qastos del . scc.;.· 
~- . ¡ • <. ' ' . . ·. 

·. tor pdblic~ y los qaát9s netos del sector externo- .crece de_ .rnan~ 

rasostenida en el ti~mpo m4~r4pido que la oferta agregada .real 

-limitad~ p~r la . c~~i~ad . y ~~·ntid~~ de los factore.s . produ~ti~~~-

,t- 1 

J • '• 

• .'¡ .· ' 
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es previsible la inflaci6n. Esa discrepancia en tasas de creci

miento dar4 lugar y estará soportada por la expansi6n del circu· 

lanter de all~ que parezca éer ~sta la causa dnica de la infla~ 

': ci6n siendo qúe en verdad, dicha ' expan'si6n es ei veh!culo utili· 

.. z~do• por · aigimo o algunos ¡ agentes . econ~micos para a:~~uar sobre :: . 
' 1 ... '' • . • • • • .. • • • ' ~ :·· ·._ • • . ' ' _:. •• ' .. :- • _:: - •. ' • :. • . ' • ' • : • .' ¡' ' :· ;~ ~ . . .. 1 :.-~ ... ' . : ' • : ' • • • • • • . : • 

·· '· · la ecoriom!a •• ~~ ., c'onociendo - el origen de la inflaci6n' :'resulta . rela · 
_-: .. . ;;1-~ .... . -_· _:· .=: . ,-- - ~-.... ·· :·, ._ : .: __ ·· ·• __ .. .. -. ·.:.· __ :·. --··.·:·. · . .. :··- - - ~--

·': ·. tivamente f4cil sugerir, ·aunque no efectuar, ' acciones antinfla~ . ·.·. 
• 1 • • ' • • • • • ·, ·• • '.~ • ' 

>,<: ~ ; •. '. . ' . : ·-. . . . ' . :' .. -· 1 • • ' . ' • ' • : ~ • 

·.. : ~ionarias •·. · En general ·se tratar!a de frenar paulatinamente , la . . 
"' 1 ' ·_; •. : 1 . : : ' .. : ' . • • ' • • • • • ';. ~ 

,·,_ 

. ; •. • • 1 • : . .;, ~ r_ • • • , , , , . • _-·.: ., . • • • . • •• • ._. ~ • • , • • • , • ! . _ _ _ , 

:. · '·.tasa ·de expansi6n de. la demanda agregada. · N6teae ·que no se tra- ' . · . · ~·T 
. _: •: '':. )_._. .:· _· .. . . .. . . . . . .- : '· - --~- ·__ ' ... '. . . ' . : ' . ' ·.. . . . .' . . . . ' ·;.·· .. _· . .._ ... __ : ·· ::.'~<'. 

· ·,, :::' #~,.· ~e dism~nul~ _el ni~~~ d~ la ~ell\a.?.~~ ::·~gr,eq~da ;,.~a~~a hace.rl~ - · ·/·~; 
,:, cómp~tible 6oii .·.la tas~ . ))at\lral y real· de ~recimi~nto de .la ofer~ . ' ' . 

·· .:: ... \.;':>' ' · :t- ' . . ? .;. · ');\>:::: ·?.: .. .. ::·· · -; .. ·.··. ··.·• :_ , .::':;.: _ .. · · ····: .. , i :}:;_!' 
· -.··: ,?.~& :. ~9r~9acia~-· ·';: :: ~r resu~ta4!l:: ;&erta _una · c;li_s,min~c;i6n ·paulatina de·: 1a ·.· · ;.: ·: ;·;~::: 

¡. ¡. . • . , . • . {. .' • • • . ... ' ,· • . •. ' 1 ; •. , , •• ' * '. ' • _., __ .• • . '· :. _, ,_·_: :·:·:1·:·'·(.',;.~.,·~:·~'··.·~ ... ·.:.·.:::_:··:·',·:;;···. '·_.· _, ''.\ .;'.-· ... :- .. ~·\ ? ·, -~-·-~ :, -.< ·, . \ ... ·.: ·. ~ . · _. . . · · .. ·' . ·-. : ~: ··, · ' -· . ·. :·. t ,,' · .··· '~ . ·.¡' ~-

. .. ,. i ·. ·.: ' . ~ai,i . de al.uneilto del ·~iyel· q~neral de . pr,ecios y . nc> una. d~smiriú'~ .. ' 
. : . ~ . .' :·· < ·;;:" ., . . . . . . . . .~· ¡' • • ·• ' • •• . • • • •• : . • 

,· ci6n. Jlbsolut~· d~ lps p~~~j.o·&. ,·.~.. . ·' ·' .·\·!~; 
. . 1' . . · . . . . .,· - >~~';:' 

t ·. : - • : '. • ¡. • : • • ::: :~_;_·_:(_: •• ~ 
. ! • • •• 

.. ·;. . .. .. 

Se han destacado. las que en nuestr·a opini~n son las V,! 

· · ;-iablesque mayormente iri~iden ~omo orígenes y estimulantes de 
.· . ·_.;· . ,_ . ·. ·· .• ·. . '. . . .-· . ' . 

,. · ia .;.infl~ci.6n, per~ es . innegable que ~e presenta~ de: hecho, un 

.. :J.toceso .. r~ver*Úb.le ' sob~~ -~e~as . misma~ - v~riables·: .. '. ~ ·Cuyo otige~ · e~ . ·: . ., 
. ' . ' \ ·. ~ . ' ' . ~ · .. ; . . ' ~ : 

· precisamente. la . mism~· · infÚlci6n. 
,,':!' .-. 

E.s decir, ·que · si la inflaci6n . 
.. -- -. 

. . . 
se mide a trav~s del movimiento al alza de ·los precios, ~sta vi! 

ne a ser ' una consecuencia de. la inflaci6n y no 'la inflaci6n en 

· st misma • . ' 

.. · 
·' . 

_: ~\~: 
·:·r 

·. ,<·:~% 
l :, .. . -.: 

···:j: 

: .. ~ .. 

.... 
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Lo mismo puede afirmar:se con la mayor1a de los facto

res antes enlistados, puesto que ellos ayudan a la elevaci~n del 

lndice inflacionario, pero no se pue~e negar para efectos prllct! 

coa; que ellos tambiAn se ven influenciados por la misma infla.;. ' 
. :· 

ci6ni : poJ' . ello_ r_eault~ _- swnairiente dif!cu, -.. -. y ademlls : iinpr4ctico ·;.: ·::; ,;., 
. · .. ': - ' : - .:, .. · . . ·, . ·. ; ' . . ' ,., 

, · -... ' '• ·. . .· . . ·• ·• 1 - •· • 

. por pcioso, el fo't zar mayormente un 'an4lisis .' para> saber cu41 es 

. conaecutmcia_. o ·. ~~·~c~o .y cuAl;: es:. el. orig~n. · ·. . . ·_· . . 
1 - ·• ~;,_ • 1', • • :' 1' ' {t ·' '•. ' t'_ 

''.·. :'• i 1 1 
. f . ' .. ~ ; . : . . ; 

- ' . · • .• { __ :; '· . . · ' .· •• : _.,_. :¡-_ '. . . . _:: -

.. .. . .. ' · De cuill'quier . forma, la a consecuencias de .. la espiral , in : ' , >'· :·:_;:: ;~¡ 
._ ¡· .' '• · --- ·-. ~---- ::- .. .. · . ' ~~_. ·-~ .. -- -- · . . · .:, . _' ·;·.- .. · . -~':-.·. ,·· .. · \_ ....... _. __ ·:: :'·. __ ~-:,_· ¡ ... -.·._: . ·_ ·:: ~ - -: ' _.:" ·. _· . -~ ·'.: ... . ·:-</i}--(.!!'~t 
· >, flacionaria _son innegables ·; : ~ . dentro de e_llas ·po~emos, destacar,. '-:• · ..... :;":>\t; 

.. . ,. ::/ ·-::-. - , <· : .. ~ ... _ . - : 1 ·/: _:·:-. - .· .· ,- ~:_: _ _ ... ... - - --., -,. .. . :. _ ::-~ ~ : _ - n;~ I .;:\~t~ 
·_ , · . · · .·_.· por.,•su gran .trascendencia, las siguientes a. · . , .· /!1'-'.i\ .:i}; 

• ¡ 
·: ·.-·: .. :_ ; 

·: ·. 
. i 

. · .. 
;' · ' 

• :· 1 

. . ' .. , . .. , •' ... ' ; 
.·.·· . 

--- Provoc~ .- una serie ·df! di~to~eiones en el aparato 
·. '. . . , ' . . '::·· .::·;·}} 

. fiscal. , . . . ' ' . . • ¡ . ;t~l 
~..:.:. · Traná'if!rend.a - ~i - Estado de _ p~r~~ · ~~l ~apital : prr.:. .-.: :l- :· } , - -~~\ 

.. vado, ai pagar impuesto . ~obre . una -base de util! '· .· ·;_,::·)ii 

··, dades .inflacionarias. · · ..; ~! 
' ¡ • ' • ~ ' .· 

P8rdida, baja p deterioro del poder adquisitivo 

· .del dinero·. ·. 

·.· ' . 

. ·'· 
.. ... . 

. ¡ 

' .... . 
·:· :· 
• ¡'_ ., 

,, 
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Mayor concentraci6n de la riqueza y, por ende, 

una peor distribuci6n del ingreso. 

P,roblemas ·en nuestra béilanza comercial .Y en la ·'de 
' :¡' 

. • 

·' 

. :~ .. ~;~ ,. 
.:1· .. ' 

·.· .·· :;_"j 

PardidA d~ ~ompetÚ:ivia~,iinternacional. · • . i;~ 
,servicios. 

_;;_ . ~·~;n?énc'ta• d~l ~xt~~Íor .Silla ~oOUit~i¡,{. ~n lo ' '~~ 
. . : ~ ·¡ ::_: -· '• :·,· ,' ..... 1 • ', • ·, . · ' • t_ .... ··.·.: : :.:.~-· • .. . ' J ·-•• ~ .. .-:·. "' ·. ·. ·' ' 'll¡¡' •~ 

.· .~-- ;·· ' ~r;:~:[::·
9

1:oL;.::r:;r,:i::::::::~~r,Fi~~ ···· '. • · ·.· . •···. ·· ..••• ~:~11 
. , . . ·: ,· ~ .. . • ,"·j ,\ .~ •• -~~ - - · ~ .. • . >\ ; . •• .,·. • ., • ·,· ~ · :·· .. :·-¡ · . ;-;-·; ;> 

._:_.._ · .... ··,'.·: ,: .. ':.' :· ... · ... _._::·;:'.>: .: . . , .:-. . . , ,: · . . · .::~ ,;;; : .. - :·~ :_ ;_ ·.'_.~::.··· . :::, ·. '·, ..... .. :. ·:;.:\~.:;· .,. 1; '· . :.~ ·.; ~ ·. · :.- .·· ... : fJ~·:: 

· ' -:~;,. D¡~n~~·', l~r~~~: d:::f"P!>r.C~~}'!~~~~t}/ Ó • .• )Íf\~f: "'~· ·f·'{~j 
--- '.:.Establecimiento . de·: ·precios .tope:!:' en· ~iertos pro·du~·: · ,:'·(_<::(;.!~ 

· ... · .. ~:\· .. : .. ;· . ·.. . · .: .. · . ~.: :~::.< _>·~~ · ·:_···., -. ~: · · · _. -·:~ .· · ·~ .:·~. _: .. ~ ... : , ) >· -·. , . . .: · ... · .:-· .: . :.'~·> ~:· :-· · :~ :· ·.. · · · ~ .:·· · \ \! :. :-.... : -~_ .... ::; ~~N-~ 
·. ·'·· · · :· · ·· t~sr : p~~1JCtC?.- . que · .; a.~i· l~ .· larg~ 1 .. pp~ · ~~c:~steab._les'; . ;:.'./i~ 

.. _·;. .:_' . .. ,.· ' . '. ·-·: .. ,'. , -. ~.: .. .. ·;::,. :'· ... \ .. . ~ .-: .. :.. :'' ·.' .>: 1 ;~':. ' • • : • • •• • . • ....... ·::::_ .;":.~~-
. · , .. ~ d~jarari n~cesariáment'e ·de existir· ~·· . , · '/ · · . ; !~ . 

• • ' • " · -:: : • • •• 1 • • • '·: . • _·,•,.. • _,_· ••••• , ·.'\ '· ·· · . 

· --- •. Dt!·scap,ltal1zaci~n de la empr~sa al rep~rHr divi;.;· · . : 

· .. ·· · .. : ,, · a~nd~á · innacion~~io~~ . . 
·. . . .' . ·: : ; . ~ :'- . : . : . , ', : . ,, :' ' : . . . ;· ~ :· . . '. . . . . 

·· .· .. . ·: .. . ··, 
··,· , .• 

' ', ',• 

. : •· .- ·-: ''¡ . • • • ·~·· •• • 1 • • • ¡!:' ' . . ' . 

~~- · , ieatricc.i6n en .· la · f_prmaci6n . Cie ' ··~~rro y 4e capi\ · · · 
. ;.' ; . . . ; .. ' ' •; . ~-. . . .. .. . ' ; .·/ ·.: ; 

·., . 
tal. .·: .... 

. ··.: ... -. 
'' · . ,> ,_ · 

,_., __ 
· Menores inve~aiones, · pu_esto · que se 'reducen las · P.2 

.· sibilidad~~ de . creci~iento • 

'· 
-.-~ · .· . Incremento . en los costos de producc~(Sn y . en los . 

• ... " ' 1 ~ 

· · · ~e ·· distribuci~n~ 
. '. 

>· ,·. 

' 1 • '-
1 

--··----· 



·, 

·¡·,·· . ' 

'¡• 

.• '· 

."·.· . . . 

·.. . ; ·.-~ -.... -

:;::~;-. ' ... 
·' ·.·-

''·' 
.. 

;1 ;, -: .. .-, ... ¡ ·: - . 

'. 1 ' . ·, __ ,, 

•: 

. ··:·:-, 

' \ 

. : •'. 

.· 1'. :··' 

.~ .... :: ;;'¡, ·? .' 
. ·, . 

,·-· ~ . . . 
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Encarecimiento del dinero al elevar los costos de 

financiamiento. 

Abuao en la fijaci6n de p~ecios • 

· .. 

/,f . 

. .. .. ~.!. -··.' . . . . ; :q~. pu~de . i~~9ar. a . pro~ocar ' coniwnill~o. :. 
i, . . ' '\ ' . :. ·. ·.- ·:~>."·, ·: ·~ .,'· .·.- .", . . . ·> '. : ·'. ,· . ,- '· '. . ·. : · .. - r. . ' . . . · .. ' :· · .. _:, -. · 

' • • • • ••.•• ' ' .,· ·'-'· • • • ' · ,· :. 1 

· Coniecueliteme"te ·; con el punto .anterior', .·.'"·eJ.caaez --- . . ~ : . ' . :.~ . . ' 

; .. ' ~ . 
' . 

' • ' 1 ,' · ~ • • • ' ·- • • 

..• : :::~~~;:;~::~tt~~~::~~~~:::~::: : :~::::::::: •. · .. · .. ;t~l~ 
• -.' • 1 ' • ·: • • •• • ' • • • • :.: :· '· ' • ' ' • • ~ • ,._:_::. :~~' -.'/ 

nes financie.zia", tales ·como ·accioneil. : .. : ·:3/i.·J:'' 
. . .· ·. ..· . . .·:·~::r;·{·: 

--- .:· Clima de · incer·~~d~br,é que tensiona las p~eaiones 
!. aocialea. 

. -.. ·•:, .1_ 

' .. · .. 

.·. 
:, ~·1 • •• j 

-./t:>: ...... Potencial . convu.~8i6n . social •. 

.· ··.: 
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3. ~~PECTOS LEGALES (FISCALES) 

Refiri~nd~nos al tema aspectos legales (fiscales), in-

· .. ~1.:- :-~} 
.. ~- .:.·: 

~ . ; '·~ 
¡, 

herente a los efectos dela inflaci6n, la autoridad en cuanto a . ;;(~:1.;; 
la Ley 'del Impuesto lobr~ la Renta, no ha permitido que se le d~ . . . . ·- ·· 

efectos fiscales ~ la.:revaluaci6n de ias 1nve~ii'iones de las em':" 
':.'., ,· · ... ·· 

:/presas :8egdn lo esta~~.ece :actualmente ' en la . ftacici6ri VIII ' del 'ar . 
;·:· : . ,.. ' ¡ ¡ · ··· ,, . ,·· .... .. , ·, ·:' ' \·. ," - · 

•' • . • • 1 . • •. • ,i .. ,_ ..••. '. \ .. . ·. :- : ' · , .. -: ' . . . y:··.,, . . . " ·.• .. 

. :· ·ttculo :' f& :· de ' la se9~i~n " III dél .Capftulo' II .de ·:la ' ley en c_amento ~ 
' . : • '' : . ' ·• :;_- .. \,! ·~. . ,_, . 

. . ' .' · . . . ¡' 1 •• : :,_ 1 • ~ 1 • • ,· • 
,. :. _:·· . ' · .. ' 

' . . '':· _.,. . . '·:_· .. ; -<~ . . .. :.~_·· .. ·.·.< .. . ·. ' ... . · . . . ·. . . ·_': .· '.·.~: .. /-. ~:.,;-;·: ........ :_:_ •. :.·_· .. ¡: 
' . '· ' .• _., . , - ~ ·~ .. ; :· ·.' ' . . • • . • • ! • 

.. · .. Por ·. lo rantérior.'·la aut~~i~ad , prev_if!hdo ·: .lo• efectos que 
. . . ..... . . . . ,. . ' . . ,, ' :i, . . ' ' . ! ' ; 

\ .. · 

: _.·. ¡ 

. ·,.; ,, '· 

.'; ·• . ' ','la inflaci6n ' causa a 'laa'.:empresas,. al· no actualizar sus inversig ·. .· : _:~~;~t~)# 

· .:. . ~. nes : t·~~~ .. P~r . con~e~~~;·~·¡:¡. .que no ·. ·~~~d~~. dedu«?'(~:~.~l\ . su~ ~a~~·J,.\ .i~ , :-:,;:;:!~~~~ 
•·•••· i ,>! ; .•. ~t~ :~:r~~~~ión&i , !"B1.:f-~· :~~~+K4?T~ .~¿~,~~~i~fi Pa,ra · c.~~ ~h~i ),'if#t 

· ,. ... . ;~~sll\in~~~ :, un · poc~ .~m.a,·; · 1~ , ~arga · fi;,~~l, .. ( iJ1lP~~~~~911 ) · ~:· ': impl~~t-~ .• : . ~~ - .. · '' ·;?X!~.~~~· 

... ··. •. , e~ ~~. f~7.' ~1 '8rt~,f~~ó .~o-A, ·. qu~:j ~tite ~~t~t~uéci~~ ~~¡;..ci~i · .• . J!~)f~ 
· · · a ·lall · émpresaa: dtf~ la ·- carga fiscal por ' los : efectoa !.~e la i~fta- · · · · ~:~<·~~~~~' ·. ' ·. ' . . . . ' ' . '· . ' <> • . ': ,' . ' .. · ... ' ·' ·. ' .. ; ; < ·i: ' '.';:.~t~t/: 

. ci6n, . per6 . este beJleficio para las · empresas · fu~ . · poco apÜ.éablé~ · . ; ~·\iS! 
.- .' ' ' ·. : .··· ,:· 

, ·ya que pa.ra .que pudi.~~~~~~: go~ar de: elil~e ben~·fi.~.i·~s-, la autoétdad· · ....... 
• l . ' · •• • _:' , ' • ''· -·. ' ·_ ' .••. -: •' 1 ' ' / · : -.: ~· • .- .·· ·, .'_: •: ·: . •. ; ' ·:. • ' • ' • ,-' : _:· : .... .. -.~ _;:·' : • ; ': :· •• • •• ' ... ..· • ' : 

... ,, ' ' les exigta ciert'oa' requisitos que las empresas: no . pod!an c\Ímplir 

. · . a s~ti~f~c.c¡~n, .có~~/~-~~.· ej~plo ~¿~:.:tuvi~ral :~·~~~dente · d~· ·.~:~ctl
.. VOS fLnal\~·¡8~08 . SO~;~;: · ~i~ivos·~ ad~S~ : hacfá ·.··~ri~ .- {i~it~él6~ · ~i :.·ru . 

l. ' ' • • • · , , ' • :,¡,''• : ., • ' · .. ·· . · . ' ,·. l--. -

bro denominado act'i-~da · fi~anci~rÓ~ .en el senttclo de consider~r 
·.,· . 

, ,· 

como ' tal'es a los docwrieratoa po;~: · cob~ar a pla~o mayor de un año. . . ·:..; . ;·.:~::~ 

' ...•.• ..· ... ' . ·~t 
'. .... ..). ::~j 

'. ~. \~~~~ 
·.; . ! :~ 

. •', 
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Para el año de 1981 en el artículo 51 de la Ley del I~ 

puesto sobre la Renta . que reemplazaba el art!culo 20-A para con-
' ' 

trarrestar los efectos ·de la inflaci~n con el .objeto de que las 

empresas pudie~an gozar de este beneficio, arnpl!a considerable

mente en este arttcu~o los conc~p~os de ·activos fin~n~iéros y 
·., .:·:· ( 

·•.· cÓnj~ntarn~nt~ no ·existe ya ' 1~ i~rilitaci~n' en 'el r,u~ro 'de doc~e~~;; 
· .. tos po~ cobrar· ,de que seaJl a p{~zo ma~tO~ .de ;. UÍl .· a'ño, . adiciona a , 

_·. : .. :: ·, . :":· ..... ._'· ,-: ;; :·-. ·; __ ..... ' .:_: . ;_ ,· ' . ;-' . . ·. : .. . ·. . ..... •.. . · .. ·. .' ·, . . . >. . ' '·.-.-._-_:_ . '' . ' .. - . .· . ' . _:,. . . <~ ;-· . •' ~-.'.; ., . _,.·: 
. ;la:_ vez .. ·l ·as ·inversiones-___ en . t!tUlos~· ·de crddi_to, ·. las cuentas, Y 'do_cu .. :~- : ·. ·. 
:·, ,- . , ;'· .. . :.· , .H, .". ·.··'· ,:·;·.·,. :! .. , '·, :- .···. ·, · ·._ , :· . . , .¡ ' ' • .:~, ,. ·· • .• 1·· ··.·:·. · .. 1-.' -::- ~;-• ·:,.: · .. ·· 

· ' .. me.nto~ .. por c~bra·r .y · l 'os ' é:lep~~i..tos ·· :en · iri~tituciones "de 'cr~~Ut~, .· ... 

.•. c,:~io:x::p:~:.:fiip~J:¿:c:to::;~t~~;:;te~·· :t:~::e~o:·• :::c::::~f(····· ·· ' •.. • .. 
;, . ,, . ·,'.'::de "' pasivos .· para los:. ·efl;!ctos ' de . esta ·.· deducci6~ especial, :.teniendo .; ':>''··,! ::,· . 

' ' . . ' '· . ' ' ,,::.·:. : .: ' . ' . ·' _" '' :::. '>: >, '':. :·' "- ·, '.':':; :'(' ',': ;:> :.·; : . .' : ' '· .. ·.:::;!· . ') . 
; '·· 'por ·consecuencia que la mayoría de las empresas gozarán 'de · este ,. · 

'' ' •, '' ':• . . "" ' ' .. · ~: •. ':~ . .::·· ··;· .· .·, ": . ' .,:,, " i .';'· , :· :' 

·=· · · • .' b, ~n~ficio. .· ._, ·· ·: , . ' 
• • . , .. • . '. ¡ ', • , :' 

. ,.· 

. '' 
. 1· .. 

El beneficio a las empr~sas, . de · la .. de.duccÚSn .. ~s~eciai ··· 

qu~. tuvo el . ar.t.lculo ·Sl de la'. Ley del ' Irnpu~sto sob~e . la Rehta en·· 
' •• • • . • • • • . • 1 • • • • • · .··¡ 

. el·. año de 19.81, tue il~tportante, . nó ·ast par~ . ias autoridades ila~ .. .. 

.. ~ 6~~~arias, y~ ~:u~ · : .. ::i: ~~:. ~onjug~ a la · : ln~~~·r!~ de .. empresas ~ q·~~ s~ · •' 
·• • • . J • 1 ·,. ••• •• • • ·• .• • ·• ' • ...... • • • ' .• 

. ·;.' 

. acogieron a este 'benefi.cio, con : el importe de (jlcho servicio, ' 

. 'trajo . corno consecuencia que la recaudacii6n fiscal de la . autori~ 

dad ', se viera mermada gravemente. Por .: lo ant~rior la autoridad 

tom~ medidas para disminuir esa ventaja especial _que estable.c!a 
,··'. 

~1 artlc:ulo. si, y 'para el .año de 1'982 introduce . una serie de mo

.dificaciones a este artículo que pract.icarnente 'lo deja inoperah~ · . 

. te para dicho año. 

' .. \ ~~ , . 

'• ' 



• ,¡' 

· .. ·· .. 
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Las modificaciones que sufre el art!culo 51 de la Ley 

del Impuesto sobre la Renta para el afio de 1982, las mencionare

mos brevemente a continuaci~n: 

;'· ' 
• ' 

a) se · elimin~ la deducici6n proveniente del .exceso de 

activos financ.ieros. ,Y· .ajuste a ,la . depreciaci~n 
.·· • ' 

.sobre los· pasivos . de la empresa~ · · 
• r. · • • • ·. • : , l ._ ,· _,,. ··· ;:• ' , . . . '. 

·'. . . · b) se calcul~ Gnicamente sobre la ·óá.nt-idad qu~ · arro.je ·· 
. . • • • • • ,. . . • '. • • ~ '¡ • • • • . '· 

• • :. \ • • • • ~-- ~ • • ., :_ :' ... : • . • • • ., • : : •• • ' • • • • • ~ > • • ; ,: • 

· · ·. .. el ··. ajuate , a la ·deptfl~~aci6n (fracci6n I) • . .. ; . : .· · · 

; '· 

· .. 
" .· .·.· . . '. ' . 

, ,, ::e) · .. La .deducci6n ·. se d~termirtar& aplicando : a dlcn~ ca·n~ .. 
.. ·· . ·.:: · ·.· ·:: tidad .· eftac.tor ·: ··~:~·:; · ~il~ · . el "ca~i·tal . P:~pio ~ .· ~•;~ .· . . 

. : :.· · .· ... '. ~ · f.¡n~~~~i~a,~~o . 1o~ ::~;~~\~~- f.in~~c~:!~~~ · ,y,. e::i ·. :aJu~~t.e. :·. . .. . . 
·· · . '·.e.' · la . ~épreciaci~l) ~ ··· ··· .... · .• ·:-:.~· ·• .. ·. · ..• :, .; .. 

·:· ·. ' .. 
:. '¡. ·.· ' / ,:·' 

. ·-·· . :. 
' ··i ,' 

. . : ~ . . 

·· , . • 1 . _ ,' ' . ' ' ' • • • • ... ! . 

' ... '.· '. . . . ' .. ·,~·: ... ·. .. /.~ >:\;.- ;;. ,: ~' . . . •.·. '. :. . :' . . ' :. ;.·· 

. ' . ~ 
.. ,, . 

' ·:c1)' : Se deber& ~"considerar. ·COmo pasivo el ' capital ·en los . . 

. ·.· .. : t~rminos de¡ · tiiti~·o ·~a~rafode · · i~ fracci6n 'xt·i. 
. . . . . . '.' , ' . . . . . ··.' .' 

· .. · , . 
Por lo' al)terior 1e desprende· que el capitál en 
' ' ' · .· . · ·. 

poder de:·: perso~as ; m~rales naci6nales o extriu1je~ 
. . r~s· ; . :'· ~.!:·, c~mo . ¡~·~ .. ·~~·~iones : al':, po~ta~or q~e ~o . e! 

•• • •• ~. ,· t · :.:' •• - ' . - -~ •• • •• ,... •• • .' ·:!: : ~- _·· .... . -~~· · .. ·. . : ·_ ·. 

· .tdn . colocadas entre el gran pUblico inversionis-
... . . ,· .·:¡ • . -, , , e· · . '· . ... .. 

ta 'deber&n conaic!erarse como pasivo • . - ·,. 

La raz6n de · e~ta deciai~ri . se puede OQservar eri .ei .pe

··nGltimo;·;p.lrrafo de este art!culo)' él .cual pretende "forzar" . a . la 
,_' . 

; . 

;. ·. 

; . 

' '1, .,, 

¡ •' 

· . . .-\~ ·<r 
. \. ~ ,: 

' ··· ¡ 
- ·i(l¡ 

' :J 
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controladora a consolidar. sus operaciones para efectos fiscales 

en los t~rminos del nuevo Capttulo IV del Tttulo 11 de la Ley 

.dellmpuésto sobre la Renta. En otras palabras, se puede con-

:· clui~ que en todos los casos, incluso en las . sociedades control! 

· . do,r~a, ,deber& co~aiderarse . ~omo el pas~vo el capital social que .· 

:, •: no ~ e'át' ' representa~o pora ' 
•• ·'.'; :, ,' 1 ••• ; ' • • ¡._ -: . ..: · ; ,. 

.. !' . 
.... 

' 

J ' ~ ' 
. . . ' . . . 

';: ··. ' , .: .;,_ ... 
L ) : ,o,¡ i, 

··. ·· 
: \ •,: 

... . .. . .. Acciones n~m,f:nativaá én poder de . personas f~slcas ·~ 

~-~ ·. Accion~~-: .: ~1 · !~o'~tador'· ·que se c.Ól~qu~~- ~l'ltre el " : .. 

.. ~~¡n . ~dblico : inver~lonf~~~ • . . · 
• :;' - ~ • ,t. " . ,_ .. : . 

' .... ; \ ~ . '/'",": . · . 
. ... ·· '·'· 

. ~-- .Aécione~ , q\1~· ~Íit~n elÍ :poder. de · la Fed~:~aci6n, Es~ :··.' .. 
. · ... ,.· -': .' . : :·.-~ .. -:(-: . .. __ :; ~< -·· . . · .... :_· .... .. \ ···<- . ,,_ · . /: _ ~· .. :. _ ·> ·<~l:_ .:· , ·.: ··:·. :·.<' '; ..:·. :·:·: .. -...:.> .... ~ - ~: : . . . ·/: 

·,_, . ~adoa ~ } ' M.unicipios' ·ÚíatittJ~ioneá >de :: craéu to} :de'' ·, 

·. ·· · ' .:Seguros ~· · ·.:{~a · : ·o~~al'l~zaclón~~· auxili~~~~··"de ct~di~ ; ... 
to . ias so~~edades d~ . In~~~·si6n y · . ¡·~~: ·c.asas d~ . 

. . 

. Bolaa. : · 
: :' ' :. -~ . '~ .. : 

e) Las · Sociedade,s . , Mercantile~ . que deteri~en ·(Urect'a o· 

· indirectamente .mas del .SO\ d~ · las ·aóci'ones con 
' ·' ' . ' : .~ .. ; • • •. • ' ' - ' . . . { • . • . . ' ; ., . . -' . ¡ . 

': • • , · ;, · •• • : ' 1 ,• • ·. · : __ . ':.-· · • • ' , ;; .. : , ,' •• • .. . > • ' . , · , 

derecho;a· voto de otras sociedadesl . s6lo . podr4n 

efect~~r. :~~~a deduccl6n · c~~~dO ej.~r·~~n la opci6~ 
' . ' · :·· · ' . . ' . ' . 

' ·. 

a que , ae ' re.~fere el arttculo 57-A de la Ley def · 
. ,:. ·" :· •.' ' ... · .· . . 

Impuesto 'sobre · la ·Renta (previa autorizacÚ5n) ~ · 
. . . - ' ' . . ' ' 

f) . En· el arttculo vig~simo segundo transitorio de la 

Ley dei i¡J¡púesto sobre · la Renta, se establece un 
'' '· . ' ' . ·' '' ' ' 

' ' 

·~\· ,:L: 

; 0~~1 
... :; ~::_ ~ :-~H~ 
. ·.:(. ·~ :·.- t 

·.:<::· :)~~ 

·~¡¡ 
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régimen de transici6n para las empresas cuyo 

ejercicio fiscal no coincida con el año de calen 

dario, También precisa que las sociedades con

troladoras y controladas a que se refiere el ca-. 
' . 

p!tulo IV del Tttulo II de la Ley del · Impuesto 
'1 . ,' -~ . • '.' . 

sobre .la. Renta¡ s6lo . calcul~ran la deducci6n · adi · 
.. - ''·" . - .. ~, - • .. : ,-_,l ;·:::·_. ·. •, ' . -~ --

cional. cuando iá controladora . obtenga ;_ la autori-
. ·. . . . . . ' ,: . -~ . . 

·-,, _;_ . ,, •) , ·, ... 

zaéi6n : corre•pg~diente . para cpnsolidar •. · 
. : . .: . ·. . . .' : . . ' ·. . . . ' . . ~ .. "' . ' _.. . . . ' . . -. . . .. ; . . . . . . . : 

_, :_· __ :;. •\ •.,-. ,_,· ' 
.. 

' .. 
:· .. \··· 

. q) Por ·1~ ·que re•'~~cta a loiÍ ,;~ctivos fin~n~teros y a 
'. ·' •': ·. '· . ': . :." ¡.: ' . .. - ~- . -~--- ~:/ :¡ ' ' ... -... ·~: . . . 
. .. : .• ,. : ~~a · pastV()& yk no se calculiu\ .. (m fu~~ÜSn . ál año . 

• • 1 ' • • 

., ' ~ ' 
.. ,'{· 

. .. ,.:, ' 
:,c .': • . 

. -,.'·. 

... -";,- -:- ~::.:_;.·_.·;:.:,'._ -~> ··<·. ·, .': .. .' . : >.· ,'r; · '.;· :<·.'~·_:: · ·-:·. ·:·; : . -\ .. -·->_~~ -~ · ~ . . . . , ' 
·. de, calendario ·. inme.diato anterior; ·• sino ·· por los .. 

·:·->::; ... ~: _;~ ........ :,. ! :: _ .... \ --~~; ~- '' · :· ••.• • •. ··:· · • · .'-~··;-.-~ "·:· ) ,,• .... . . ·, ·:· .. - , .•. _. ' . , , , . ' '; 

, doce ·. mesea :anteriores a ·aquel en que se haya · ce- '-

:,; · .- . 

··.,j-

:··:·.: . 
.. ~~á~~á~ '~ie,~~~~¡o, ,E~,¡~i·~~¡da d~)~a sol~.: . "' 

· ci~n :}ll PJ:Oblelftá de · l;;,~ · ·, ~j~icicios lrr~gulare~ 
y 'de : i~~ q~~·} n'o coincid~~n eón el ' ~~o de calen~!~ 

. . rio~ . 
. '-. ·. 

h) · En ei·,. caso .·de los. dep~s~tos bancarios. se : consider,!;, ·· 

: ~ ' : . '' ' . '' . . ra ·.e.l · p~omedio de cada: . me~ ·. 
. . ,,·,:·. ·.-; .. ';.... : ·::. 

' ,_._ . :: 
; ·'· 

. i) Los cer~i~lcadÓ~ 'de dep6sito de bienes y 'los t!tu-
' . . 

los que •· impliquen enaj~naci6n de bienes,~ np sean 

activos·. 'financieros. 

j) Las cuentas· y dOC':IJilentos por cobrar a funcionarios 
. .. . .-

y emple11dos, los .anticipos .a proveedores y los . 
f 

' · 

___ _:____ __ ___ ____ ._ . .:_ _ __ ~, ~----- --- -~~ _ · - --·---·· -~------
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pagos provisionales de impuesto, tampoco serán 

activos financieros. 

·. k) Los anticipos de clientes y el pasivo derivado de 

;• ' 

" . 

"' .. ' 

: .. 
. : ; . ·, : .. ~· 

.. ·' ...... ··. 

con~ratos de arrend~i~nto financfero'. (sin in- . . · 

···• \ . Ciui( fOs i~t~re~es no d~ve;gad()&) ~~· deberán}!! .·.• ;;¡ 
· ' , , , cl~it .C:o~o pasivos· • . · .. , .. , :··· · · 

. .. ·. . . .. . . . .. .•· . . . . .. ·· .. .. ' ·-.. . -.-
. • ' . , ' ; , : , ' . ' , ,¡'_: \, ~ - . ·:• . -: . ' ' l, '· ~. " , ., . ' , ' . ,· ' L .' . 

_-: .: ~ -~ 1 :_ • 

1 

-: • : · ; ' . • : :. • • • \ :· • • ' t ' ~- ·.: • ' ' • • ' .• • • ~ • ' , •• ' 

;• .;. · . : .. .;_. ::.· · . · .• ,. '· :<_ •. . Par~··: ptid~r:'·t¡~¡~ra~ ~ ia '· comp~~~~~~Íl q~~ . ~xiste . po~ : ~i:· . · ::;:,~~, . 
• • .• ' • • t ,' . j • ' ,. : ; l ' .... ~·.;· ... .,: .• : • : ·:: '•·'. • .. • ··:·. . • .. ; • • ' 1: ' . .. ~ . ·.· _:. 

·, · ·.: :: .. bene.ficio de ·l~ · : cie~N~·cit5~ ; e'spe.~tar en· cuan~o ' a ·su monte;·; ; que ·mar· . 
¡.' .. • _,· .. · ; .... ... :: · ·~ • .-:.1" ·: . ·• _ .. ,,., ·_.¡· :-:·:-. _ ¡;:~·;,l·: - ·· . ·····;~-- ~ -- .· .. -1 ~ . ¡·.',.\' 1 '··,. _.. · .. -: ..... __ ..... ... __ , .. _···; . .':·-:_. . • .... ,. :· .' ·. , .. ·. ·.-

',, '· ·. . ·ca ·e'l .art!culo ·s1·' de -la · Ley del Impuesto sobr:e .'.J.'a Renta; por ··ér:. · 
J 1 • ' . ·.~ ; ~· \ ,; ,, ' .¡ ·~~.' :.;.;í '. ·:·· '-;-.-,•;.: · . <~ ,• .. . t' ':_.: . .- , __ : ' .·.. .. ' ' . ' . • -~ '. ; ·.:~ •• :.· ,· ·. '' 

año .. de" l9~l.-,contz;:a , ". las :moc;lificaci"ones' sufridas . por . el año de '• : : . '-"!;\{)\}: 
:', ::··.:-.:: . ·. · ·::':'· /.· ~~ . .-< ,· ... · ,?.:<~\~: ::.·.,:.- . <·.>·-·.;· ·,•;",::.···/. ·,·: · .. : .,;· .. •.'•'. : .. ; ... '·:.:.: ·.:\ 'J~ii~ . i~~2, a continuaci6n .realizamos un ·cua~ro , en el ·que. :se .muestra ><' ... · ,:. · .. \ ;\:·.>··\f( 

,, ·... ,'d,:~h~ ¡ c~~aiacid~·: : ",\ '. '. ' ...•...•. > ' ' •• ----~~;~~~~e~---~- ;·· . ... ;:'. ~.1.!.·.1 .. ·¡·: .. 
· . . :>... . ... e o'.n e ·e p ' t o '· . 1981 '' 1982 ;;il; 

, . . . ··I .·Dedud:i6n 'de las.'~ fri~~rsiones (~~·precia~ ' . //~,· ;;::~: 
•' . ' •.. '; : ci:~n) m~lt.ipl,icada por ·' los ·. siguientÍ!s . ,:,;/>'), 

. : ~ . ' 

. · ·.-

·. ,: . 

· . .-

. ~ ' . . 

·· · factores: .... ··:.: . · .. · ... ·· · ·- · · · · ·,., ·-,. . ... .. · ... 
~ : . '• . . ·\ ' ' i · 

· · . · ~ Biene·a·:·.' acl4ui~tdc)s : hasta ·l :~d8·· x ·.~ .,· · ·' .·:··.;{; 

i . 
'' 

~i~~::·~:!~~};i!os en .19.79 ·~·:"t~~~~ $ :

8

,

000

· .. $' 

8

,ooo .. ··.~ .. ·· .. ·.'· .•. ' .•. ·.·····,:.:·:·····:':.·.:.'.:.-.· .. :·.:.·: . 
·. tor) 1 ~ 03 ·;·. · · · · 4,000 . 4,000 ' , 

Bienes 'adqU,tridos .en 1980 x (fac
torr ·o.·69.·., · 

Bienes adq~itidos en 1981 X (~~e~ 
torr o.Jo ~ .~ 

~~· : 

. : • \ .. 
' ' . " 

. #' . 

~ .. 

3,000 

5 ·~ 000 . --------
$ 20,000 

. 3, 000 

. 5, 000 
·' : 

-------- -$ 20,000 

... 

. .. , .·, •. 
·· ' :1, 

,, 
·•' :: 
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Operaci6n 

e o n e e p t o 1901 1982 

II M4s 1 'promedio de activos financieros 
multiplicados por el factor 0.30 $220,000 $200,000 ~ :_: ::: 

III 

; . ' 

.. , . 

. ·.c . .' ,: 

:~ .. 

. . '· •':. 

Menos: · Pr.omedio de · pasiv~s multiplica
' .do por el factor 0.30 · _100,000 

' 140,000 

190,000 

.-~ . ... _., 
·'- ;·: 

Hi~~ ·. :-· 

. •,'. 

,, .· 

. ~ · .. :: ' 

·:·r _-. 

el 
.. 

19'in año de 
· . 

·.-;· 

el' año ae .l982 

• •t'l • 

··.· 

~· · ~o~:·.}o · ~u,~{ .. ~e~p~ct~>:a los factores de ; aj~~t~ pa~a . .; :·:· ;~~11 , 
' : 1~ : dedu~~i6r1 en' i~~~r~io~es, ' por 'a~li~ar en el ; ;.,, ' '·:)l;j¡l 

• . • • . ... . ... ' . ' '. : ' • • • ' ·. • •· ~ • · '· . ,." • • ' • · f .. ' • .. ·_, • • ¿ , _ _.· .• 

' : 

,··' 

: 

,\ año ,-cie ._ 19s1, : P~ká · ei iño . c1~ . 19a2~ dir~mos que· e's ·. ·:· 
''·'·: ..... ·-· :.-... ·-· 1:- ·:;.''· .. ·_ .. · .··. : .. -;, .··.··;,·· . . , .·_ ·.·· . . . ·. _.·, · .. . ~ 

·. ·· to·a·:: .-.· taCtO·f·es<-s·c;,n . d-it·e·r~ntes· :,e·n ~ ~ ca~a-·· :~ a-ño ··_ ¿OmO - &--~- _.-
. - . ' 1 • ' ' 

1 
' .: ' \ 1 ' • '; ~ _.. . • .' ' : . - ' 

· •·· ·. ·muéstra ~ri,)eL: sig'(Jierité cu~d~b- ~ : pero ' par~ 'que ·· en · 
·- ·_ :·::·>1'>)':. ~ -- ,··._. _. ·, ·.-: ·_. ·_: >:.·,···:'(·· .. :_~._ ~ ... ·:·_. · __ ·(-. .- _ .:_· . : ·.- - -- -~ .. .:::~ ----~>·<··t.-.~; .:;_¡ ·<.· ·.·: _' __ .. -;~f : . .. ' 

nuestro -ejemplo ' no sufra ninguna variaci6n por 

· .. ~~.t~ · co~Cep~o ~ .· c~~si~~ramo~ apl¡car . s~i~ent.e 
• ' •. ·_.:_: ,. ¡ • • .- __ .· _·, _ • ·:.•. • _.,_. 

·-,· ... 
los factores·: vige_~tes para el año de 1982. 

., ·. 
. , , · .. _. YJJ.\ 

.. ·~' · .. :_,:.; -~ 
.. · 

' . . ~ ~ . . 

. :-.' · .. . . ' 

' 

1 

'' 

... Fecha: de. Adquis~ici6n · 
·· · ·de los Bienes 

;, . 

Hasta · 1978 

en 197'9 

en f9ao 
" 

en 1981 

Año · 
. . ·. ' 

-----------. . 

1981 ' ' 1982 
,· 

!.; . 1 ' . 

. 0.79 1.35 
-/:. ·~· __ .,: .. 

0.54 ' 1.03 ' 

o. 2 a · o'. 6 9 ·· 

o·. Jo · 

it~(~ 
: _. -::' ~ , .:.;; 
. -,.:;:__.:._ 

. : . ·_; _:. :~_ :.-~r; 
1 

. ·_ ~~} 
-: ·· 

:·n 

., .-,, ,- .' 

,' :'• ,·.,'. 
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2. Refiri~ndonos al promedio de activos, consideramos 

que en nuestro ejemplo por los efectos que sufre 

este rubro por las modificaciones establecidas 

por esta Ley por el año de 1982 comparadas con 

el de 1981, 'segan los comentarios ·realizados en 

los inciso~ g), h), i) y j), se debe de modifi- . 

car la cantidad en este rubro. 

3. RefÚ·iéndonos al 'promedio de pasivos, tambi~n con-
, . 

· siderainos que en nuestro ejemplo que por los 

.. . efectos que sufre e~te rubro por lás modificaci,2 

nes establecidas por ·esta Ley por ef: año de 1982 . 

comparadas con ei de 1981, segdn .tos comentarios 
' r ~ ~ ' ' ' • ,' ,l ~ • ' 

realizados en los· incisos d), g) 'y::., k), se debe 
. - . •: . ·. 

de modificar la cantidad a este rubro .~ · 

Por lo que respectaa las personas físicas ()Or el con

cepto del ingreso que percibe por la prestaci6n de un servicio '. 

personal ~ubordinado, refiriéndonos al impuesto que .: causan en la. 
. . . 

Ley del Impu~sto s·obre la Renta, la ~utoridad en c~anto a esta 

causaci~n de . ~mpuesto ha querido ayudar disminuyendo la carga 

fiscal a estas personas p~r los efectos que causa la inflaci6n; 

ha tratado de reducir el impuesto que causar!a conforme a la ta

rifa del impuesto anual y la .del pago provisional, corno ejemplo 

comparativo se muestra el siguiente cuadro, en el cual se mues-

·,.· · 

-•------- ~--------'-----
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tra la retenci6n mensual calculada conforme al artículo 80 de la 

Ley de la materia de cada año y aplicando el salario m!nimo del 

Distrito Federal que es de $280,00 para el año de 1982 y de 

$210.00 para el año de 1981: 
• 

Impuesto Oisminuci6n 
------------- -----------PerceEci6n 1981 1982 Monto % 

$ 10,000 228 60 168 74 
20,000 .1, 825 1,186 . 639 35 
30,000 4,319 3,253 1,066 25 
60,000 15~066 12,411 2,655 18 

150,.000 60,455 54,661 5,794 10 

¡ 
,l\dem4s de este benef'icio, el dta . 22de marzo de 1982, 

·' 

·se public6 en el Dia~io Oficial de la Federaci6n una Resoluci6n 

de la Secretada de Trabajo y Previsi6ri Social ' en la que fija el . 

porcentaje al Ajuste Salarial de los trabajadores que rijan sus 

relaciones de trabajo bajo los apartados A y B del arttculo 123 
. ' . 

ConstitucJ.onal, este beneficio consistta en a\imentar un 30% del 

. salario para los trabajadores que ganaban hasta $20,000.00 men7 

suales y un aumento del 20% para aquellos que se encontraban en

tre $20,000.00 y $30,000.00 y de un 10% ~uando excede de la 61-

tima cantidad mencionada. 

Por los efectos que causaba este incremento, refiri~n

donos a las personas que percibtan un salario mínimo y ahora al 

: ¡; 

. ;\' 
·.,' 

------'-------- - - - -·------~------~--~~-
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momento de recibir dicho incremento, estas personas causarían el · 

impuesto sobre la renta, ya que por la . estructura de la ley no 

nulifica el inqreso qu~ _ percibe un 'trabajador de salario mtnimo 

por la deducci~n que establece en el · sequndo p&ri'afo del arttcu-

.. lo 80 de la I..eyde la materia, considerando la S~H.C~P. que per-. '· '· ' 

judicába ·á ~atas pe.rsonas del salario m!rlim~ ·· mermado el monto 
. . '.· ,· ' . . ' . . . .' . .. ·,, .. :- .... · 

·que perc~b~n . c~ri el impuesto que causaba·n, al · r .especto cabe-;inén;;. .. 
1 · • • ' ' . • • '. . .•• · . ' - '• •.. . ., . ' ; ·• . • . • -. • ,: • 

. : > ciionar que . ei. ' dta 19 . de abril del ; año ·dé" 1982. se public~ .en ··. ~l ' .· 

:.<Diario Ofíc].al d~ "la : ,~~eraci6n :un : DEt~T~ :p~r el ~·ue se ~i~~~n«{ .. 
• • ' • .. • • i • :•. 

1 
~-. ·_ • • •' • • :· • • . ' • ,' • • • • • • .' '. 1 '. ' •• • • • • • : • • • • • • ' •. • ' 

... · · . -~tie las perso~as ftsi'~a~ que p~rcib~n ; 'l~~i'esos , . derl~adoa ·· cie·' ia 

.. . : ·. : . ·. p~estaci~~ :·~~ ; \ih .• ~rvi~~~-, pe,rsonal •. su~~~dinado .. por ~ll monto. .·. de . . . · .. '. 
., .'._·.-: . · .. . ·. ·:: .. · . . ,. .. ;·._·;• '. /· :~.::·. _< _:.·· -·~·;_ ',-'_:: : :>.>;· - . :· ·:>~~ ·.· ... ~ .. ·:·.· .. _,<._, __ --<.';·\ ' _: .. r .· ..• ·_ )· ;- :. -.·: .·< ,, .. ; . 

'-'· ;:. : ·:-• a.alario Jn!lliJI\0 .de ·;la zqna !J'COil~mic.a . rá~pectiy~{. · a~ic.i~nado ~-ata' 
. :···,- ·.::.: · ~ · -~ :· ::.:·,.:.:t·---::t·~·-' ~ ... _.l •. - ->~· :: '.·,._ .. . ·.:_> ....... ·;: \.': , '~- ·,_,:, ... -: / ,.:· .. _._, .. :_~:- ~ · :¡' _· .·· ··: .. \' ··-.-~ 

.. . . un · 30\ .CJ!)Iar&n :: de .uJl' ·,subaidio • . Por :el .anterior dec.reto est'o ·, nu~ · 

,: ¡¡~ica : ~á · : e~~~-~· · ~1~·¿ .. ~: :p~t.a · es·t~s p~;~s~n~a ~ ·; ya ,: ,qu~: .. propiam~h~~~: '; 
• ' • ' • . . .. _;._ t ; ,,. t. ! .-

dicho el tr.ab~jado'r de' ;aiario m!~:imo . no . tendra ninguna ba~e qr.! 
. ' ·. ' '. . ~ ·. . . . . ''.. '. .·- ' ¡ . . . . ' . ' . ' • ' ·. . . 

vable para los ·efectos de este impuejt~• . 
. ··',¡ t : ·' . ~-

... Ahorá ' bien, . aunqu~ la autorÚlctd . como se ha mencionado, 
• ' ' • • .. . :' • • ' . • •• _· • ; .. _.. • ,· • • • -· ~ : ·.·::-:, ' .. ·.:. ••. .'· : , ' .. • ·, • • • • ' • • • t ' •• • •• 

ha ·querido ap'?yar ' a la~ . personas·. f~ai~is que . perciban · +·ngre~os . 

por la pr~~iaci~n . de u~ servicio person~l s~bOrdiJ~ado refer.~nt:'~ .. 
' ! i . • •' : ':·, 

·. a la causaci~~ . de tlnpue~to, pero se debe de tener en cuenta ' cie!. . 

tos factores .que pe~judi'c'an la ·deterrninaci6ndet Ímpuestoí . l~~ 
cuales consisten eni 

. . . 

: 1' 
• ' 

' :~ 

. . ~j~~ 

' . ' ~ - . ~-~;··~ 

_--- : .. ~-_;:··N 
.. · t• . 

. f{':·i:;i 

···· .· : . 

) •·.· 

.i i 

. ' ·: 

',, 
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Que no existe un aumento por parte de la autori~ 

dad del salario mtnimo general de la zona econ~ 

mica que pueda .ayudar a la deducci6n del impue~ 

to, ya que el lo. de enero de 1982 fue de 

$280.00 y s.eguir4 vigente hasta el mismo año. 

··\ . ' . . 

El" · ~i.unento :del 30t~ 20,t y/o ·dellOt de. salario 

'' · : q~e perjudi~a ,i'll:¡ · trabajad~~~ respecto a que exi_! .. 
• '. • • •' ' . ( • • ' ~ • 1 • ' 

·;:· . 

. . . te .. mayor )~grelo y <por consecuencia mayor base 
·' ., ,. ' ,· . ':' ~ . . . '• . . ·' '. ' . . 

·· .·,. gravable .P.ar,a ·' f:'Í · impuesto~ :· 
. . . ., .. : ' ... / ~ , ..... · . 

. ·.·_:::·:;-·:: .. ,. 

--- .· Adema& cada año el' ~rabajador percibe de su pa- · 
.¡.:·,· . .. .. . 

. \.tr6n' unáum~hto :·ae 
. . - -. .. -•.. -· .: .. · . . : ... ~. --r : ·., ~ ;_. . . 

salario, po~ sus .funciónes> .. 

_· ; _ _ ·· . 

• . . , · . • • • \ ' · _j \ ¡ ': ; .... _ . . . , • 

.... , .. ;. 

, · ..... -, .. ~ . 

'·· , · ; .. 

.' :,. ,•; 

:;' . . . :· 
., : •. 

' ' .. ,. ~ ' ·, 

· E~~;s · c~ri~eptos 'q~~ ,. m~~iflcan :• ia ~:baa~ · g:r.avabfe p~r~ ' la ~ ·. . 
· {· , : - ,',· ) o · l 

deteminaci6n del'impueist:o y por consecuencia merman el monto 

· q~e p~rcibe eÍ .t~abajador, siendo : una . car~a mayor de ~ausaci6n · 
. . ' . 

. · ¡ .. 

. . de ,impuesto :en :' comparaci6n :con : el· .~ño anterior, a co~timiaci6n 

'ejelnplificá ei efecto de · ~.u~~~~~~ ,de impuesto dé ~na persona 
. ' •. , ' J. ' . . : . .' ' .· • ' .:.~\. . .' -::' >:, .'· 

que·: percibe én · e.lañode 19~1 ia : . c~nti,ciad cie $10,000.00 Y.de ~a 
·::, :., ·' ·,, ··.. . . 

misma persona p~ra el año de 1982, incrementados eato~benefi-

cios o 'modificaciones que ·sufre ·su salario. 



~ Perce~ci6n 

1981 $10,000.00 
1982 10,000.00 

+ 3, 000.00 . 

+ 2;128.00 

----------$·~5; 12a. o o 
·.· 

,., 

'' · 

. .' · 

· .. 
1' ' ¡_--1 

·,·· · .. r . ... :: 

,,,· · ' 

' .·.- ··: ·' '• . , 

.. ,' 
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aumento 
·aumentó 

/ .. ' 

..... 

del 30t .. i 

por el Patr6n 

···i ¡ ._ 

Impuesto 

$228.00 

$485.00 

Difert:iílcia ($257 ~ ÓO) . 

.- .· . 

•,' ·• . 
. ·· ... 

.< '\ 

·.·._.· 

.. ; 

: .~ 

:,. 

.' ·.)·:~{ 

r ;:)~ 

·.··· 

: :.r. •, ~,-~ '~· ~ 
1 1 í \'~~ ;. 

-\~ ; ·;.,\j 
.·. ''.1_\.) : ~ -ft~ 

..... · ,, 
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4, CAUSAS Y EFECTOS FINANCIEROS 

La inflaci6n ha tenido en nuestro entorno econ6mico 

9ran importancia' y ea este fen6meno inflacionario. el que ha pr2 

·vocado una serie de - ~mpactoa en cualquier empresa, . ya que incide · 

_. f~ertemente en la inform~ci6n financiera a que se tomen · decisio- --

·nea que reaulten .deafavorablea y peligrosas. . . ~ . ., 

·que "La contabilidad •. Financiera es ~na . tecnica que se ·-· utiliza · p~ -
. . ~· r,· · ·l · .. . ·. ' · r, ·' · •. · · -

ra pr~ducir aiatemlti,ca ·y estructuralmente · infoi-maci~n cuan tita~ 
• · ·'· '. : • • • ·' • -: '. · •. ,-. 1 • ' . • 

. . : .. ·.: · ' ~- ·' 

~i~a 'expre'aada ·en unidades monetarias, de las ·: transacciones·'que '; 

. r~aliza :- u~a ·· ·entidad , - ~:~~ri~mica ·y :· d~ · ci~r~~s • ev~n~os ;. ~~·~h6mico~ ·-. ,: .. 

i~~ntificab~e~ \'/· cu~~t·i .fiéablea q\le la afectan, con el . objeto de 
.. 

facilitar a ioa · diveraoa interesados el · tomar de~iaic)Jtes, en re~ · 

lacl6n con dicha entidad econ6mica",* 

. -i · 
Por lo tanto, las caractertsticas de ell~ deben de ser · 

.ta~s -_ que intenten l~gr~r los objetivos .:derivad_os del enu'riciado 

· antes citado. 

Entre loa problemas que ocasionan la inflaci6n en la 
. . . 

· informaci6n financiera, se destacan . los siguientes& 

* Bolet!n A-l de la Comisi6n de Principios de Contabilidad 
del IMCP, A. C, 

' : •. : 

____ _:_ ________ ___:_ _____ _:__----"-'----------~-- --------~-

. ; . 

... -... 
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l. Determinaci6n del desarrollo de la utilidad del ne 

gocio. 

2. Cuantificaci6n del desarrollo real de la entidad. 

3. Valor de los diferentes recursos de la compañta'. 

4. • Necesidad de la creaci6n de reservas especiales de 

dapital~ . ' ) 

s . . Utilidades inflacionarias. · 

6 ' • . Dividendos inflacionarios. 
. . . 

7. ·Impuestos inflacionarios t 

, • .· 
, , . . 

. · .• Todos · los ' aspectos - ~n\.uneradC>s antes, . se ven afectados 
. i . ·, .~ . '. . . . . . . .. . 

:; ~~y : ~~ertemente . po.r . la inflact6~, ·_en . raz6n de ~ue Esta, e.ntre · 

ot:.ras coinpli~aclones ' qúe provoca, resaltcl' la' dificultad ,paraco- . 

nacer cuai es en valores constantes y no en valores corrientes 

la utilidad ' del negocio, cuAl ha sido o puede llegar a ser el 

crecimiento 'real o potencial de una entidad; o bien nos induce a 
' ·, 

es.tablecer cuAl ha sido la utilidad real que se ha . obtenido d~s- . 
• 1 ' • : 

puAs de haber deducido. el impact() que la inflac~6n . tiene en . este 

rengl6n; de manera similarl este fen6meno provoca que al tener 

una base gravable para efectos de impuestos est~blecida sobre b! 

ses de precios y costos .afectados por la inflaci6n, que su monto 

o · importe sea superior a la base que originalmente deberla haber 

sido, lo cual provoca que, . siendo la base ficticlamente incremen 

tada, tengan que pagarse impuestos en. ·un .valor . superior al que 

en circunstancias no inflacion~rias, deber!an de p~garse. 

: 1 
1 

., ,, 
. ';'· ·· .',, 

.,., 
·,, 
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Igualmente, lo anterior provoca un exceso de utilidad 

a repartirse entre los accionistas, la cual es efectivamente ut.!, 

lidad para efectos contables pero de ninguna manera se le puede 

conceder como utilidad para efectos financieros, puesto que si 

se lldgara a determinar el repartir a los accionistas el total 

. de dicho importe, · seguramente que se provocar!a una importante 

; descapi~~lizaci6n para la ~ntidad. ·· 

,•· . . 

'• ...... 

'. .. .. 
· 'l . ' 

·: ·.: ·, 
·.,. 

... ··- ··-· ........ ... _ .... . . ··-- ... " . -···· ··-" " . 

.·· ·. 

t•\ 

•:: 

' -~· . 
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CAPITULO II 

l. CASOS ESPECIFICOS EN EL AREA INTERNACIONAL 

A. Argentina 

' •· ;,·, · · 
.· . . . 

El an4lisis di:r la situaci"n en' este pa!s _debe hacers~ 

desde di~ersos . ~nguloa a · · · 
. . . •, ' ... ._.: . 

. ,e: 

•' .· 

·a} ·. ·L_as sociedades que cotizan sus acciones· en la Bol~ 

... :. ~ 

. ':; .·. · __ .· . ... ::' ( .. ' 

sa de Comercio (excepto Ba.11cos y Compañ~~s d~ :< ~! 

· · gurcia) stijet:as a.:·. la fiscalizacl"n ~e -' ú1 comisi"n 

· .. · N~cionai . de ; V~lores, . presentan sus-.. ~stad~~ -~o~ta : . 
_... . .... • .. · ... . ' .. ' .. • . . _ .... · -

. . . . bles . b4sicos 1 notas y anexos compleme~tarios 1 . 

· · · ·, . .- ~ésde ;~1 : ~ ·~ ~~ . agosto.· de .19,eo:, 'a ,just~dos ¡·nte~ <> 
.. . . . ' . ' .· . ' ' .' ' 

.. · gralmente' de acuerdo con ~n !ndice ·de precios . ,, . . ' . '. ,· ' . . 

' 
(al por mayor nivel general). Todas las par~i-

• 
das integrantes de los estados contables son ac-

. . .. .,· 

tualizadas y s~bre tales cifras se toman las de-
'. 

cisiones sociales (constituci6n de ~eservas de 

ganancias, distribuciones, etc.). 

Para las liquidaciones impositivas rige .en todos los 

casos un mecanismo simplificado a partir de las cifras hist"ri~ 

cas. · 

r· ... · , ! 

,,· 

'·'· 

. ... ____ : 

' . ·~ ~ 
•'- ~' \ 

. ·:···· 
i:_·: 

1: ·, 

• ~ t'; 
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El sistema es casi exactamente el recomendado por la 

IX Conferencia Interarnericana (lo~almente, Dictamen No. 2 del 

Instituto T~cnico de Contadores Pdblicos) y admite excepciones 

. a la regla de correcci6n mediante !ndice general sola_mente para 

· .• inversiones en sub~idiarias y afiliadas . para las que se utilic~ 

el ·. ~~todo . del ~alor '¡:)at.rirnoriial y ' par~ inventarios, en ca~o de 

··probada difi~ultad para ·aplicar aquella .regla en que ·admite el 
. ' . \· ·,· . . :' . . ' . . .. 
uso de. valores d_e ' dltima · compr,a actualizada ·u otro · valor del pr! . 

:~· ·.;: . . 
'· &ente. 

;.··· 

./· 

· .. .:: :<,. . . La·s : cifraa·.> ~obre base hist6rica, que:.lncluyen .los efe~ 
,. :·· .·· · .. :: ; ·. ' : . ·~ .- :· · ... \· .. ,:_·._ ... _:._.'· .. · .. :.;· ..... :·.-. - -~ ·. _;·_· __ /·.~ : :· ·~:;·' ., .. · ... ·· :· •. ·.-._: :· .... . :· . ··.· · . . ,· . . . . .· 

•'' ' .' toa ' de ·.~ una ley' .de actualizaci~n contable ·.'(b4sicamente revaldo de .· . 
' ,. ;·,/.·.:. ···; /l'/::: ·¡_ .. ··_ .. _, . . ; . \ _:·: ·_: _···:·. :::·:_·{ : · :.~--.·::··: -~---.. ~--< :·::· :· ' :·>~:- :_:·· · ·. :· ·:: . __ :_.·>'-:. -~,·· t ~ - · :··. .... · .• ': ' .·.·• ~ . . ·~;: . ·. ·:_. · .. :··.. . . : 1. 

· ·bitmes ' de uso.· I'~.r > !ndic~ :de,: precios .y aJuste . 4e . s~ldos en moneda · 
; ; , , . ¡ , •. : 1 '. ; . ; ,"/,' 1: • • ; : • ' • . • . •• :· , / ~ : • ·.: , : .. , • • , , • • • 

· . e~trilnje,ra áit 1tipri :de ~am~·~o de; cierre de eje~cicio) · se exponen 
' . ' . ·. ' . .. . '. ' . . . . . . . . . . . . . '~ · ~ . . . \ . 

. .'··.' . . ·· '., 

,,. , .. 

b) , Otras socie~ad~s (excepto ,Baricos y Cornpañ!as de S! . 

guros) ubicadas -en la9iudad .de Buenos Aires, 
.,; ·. '. 

' ',· :,' .\ionde ; tie.ne~ 'su domicilio legal ra mayor!a de 
.. 

'ias empresas importantes, . desde 1976 hasta 1979 .. : . . . . 

. . · obs;;lrvan ia norma del Consejo Profesional de es-
·- ~ ·· ' 

t~ ju~~~dicci6n que requiere la presentaci6n de . 

. informacl~n ajustada por inflaci6n como comple-
. ·, . 

·rnentaria de la inforrnaci~n bSsica sobre bases 

hist~ricas. 

.. ,t. 

. . ·:, ·.; 

¡ ·, 

/ 
'·! 
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Desde septiembre de 1979 en Buenos Aires y en la Pro

vincia de Mendoza, la informaci6n que satisface los principios 

de contabilidad es la corregida por intlaci6n, debiendo exponer

se en una primera columna de importes en los estados b4sicos y 

la informaci6n ~.obre bases hist6ricas conforme a la Ley de Actu_! 

lizaci6n, ~s complementaria y se presenta. en segunda columna~ : .·. 

::: ¡ 
. :'J.; 

:·. P~~a . el aj~ste · ·rige :hn~ - n~rma -del -- Consejo · Profesion~l . de Ciencias . 
'• . . . ., . . ; . .. . . ' : .:· •. . . . . 

Econ6micas (Resoluci6n No • . 183/79) C¡ue ~rev~ do~ alt~rnattvas: . 
. . . . ~ . \ ·. ' . 

. i 

1. 
; ·:. ' 

· .. . 
< :: . 

. \ 

. ~ . . . \ !. 
• ·. · : l ,¡tJ, 

. . ·•. .. . ~: . 
.. ,:. .. -.. y,A 

-~- , ', .·Ajust~ · ·Integral _ detallado en · b~se ~1 :•: oictamen NÓ• ~ ·.· ''i~~;i 
.. . ,.: . 2 ·~ei. Instituto · T~c~Ú~c): de Co~tado.re~ Pdblicos, . · .. ~:~.:",: 

'(: ·· .. : .. : ~orll'~ .. ~u~ sim.ii~~ a~ :'.:~-tocio recom~rida~~ :por ,· ~~·· .· .·• ",.:::~:;:;;~ 
• Ó :. ~x i:on~~i~ncia Í~~~rOJá~.~ica~a de ~.~~tabiÚda,~ . . ··· · ·. ·' )¡~1 

, . • ' •• 1 • ·;...~! .-.. · ~· 
~- .• '~ .. . ~ •• :~ •••. · .•. ~· ·, . :.:: .. '. •1 .. • . . ·:·.:;:.· ·· ;~ . •. •. : , < . . . -· : .. ..: .. ·:·. . . . . : :'; ... : >\;<_:~~-

.. -::~ _~ .. : ~just~ .. ··-~implificadoi en ,base . a ~. las ;.'; siguientes po~, . ·::'i,j:if 

.· sibilid~4es: ,·,· ··: . :: i' .':)·.'~;~ 
...... · •· .r·. . .··.' '.!•:' 

- Utilizaci6n directa de va~ores de mercado. 

Ajuste global -de patrimonio neto, osea co-
. . .. . . ' ' .. 

·: · . ~enz~r un, n~ev~. · C:~~putodel r;:apital · ,a P~! 

tir de la ~u~~:ta en · vfgenci·a· del m~to~o.· 
. : . . .. . 

Para empresas m's pequeñas, ajuste en una 

sola l!nea del estado de resultados. 

·. ' . r ~ :. ¡ 

... .. -. 

,¡ 

' •' 

. ·.·::. 
·,i,,• 

···_ ·, .. i 

; ·.< ,, ... 
·'.'' 

, . 
. ~ 
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En las restantes jurisdicciones, y por razones de org~ 

nizaci~n profesional, rige desde 1976 la Resoluci~n T~cnica No. 

2 de la Federaci~n Argentina de . Consejos Profesionales en Cien

cias Econ~micas que establece·· para empresas con un importe de 
. . . ¡ 

. ventas supeii~r··.:\~ . un ciert~ monto, la obligatoriedad de incluir 
; • • 1' • . ,·· l . •• ••• ' ... .. - : • ' . • 1 •. .-, - • • 

. como informa~i~ncoinplementaria (en· nota, anexo o . segunda _colum..; 
' . . . . .·· ' 

' 
na) ; los estad.oa :contables . aju~tados por iriflaci~n. :·, 

•' ': ' •• ·,· 1 ' \' : '. :- :· . ' • :\ •• ' •• •• t• 

.. . 
,, . 

'· '• . 

.. , ..... 

.... ~ .. ' ,i . . . 

:···,. 

e) . Banc~s· 
.~ ~ - .... 

A· - pa~,tir ·de enero de 1980'1 los balance·~· -~ensuales : 
> ' '. :. : ·. ·. .. ~·:. _ .· 

__ · .' . .¡, .anuale~ · . . .. _presentar · al Banco ceritral; deben. in~ .·. · 
:'' ."·<:¡: ". -·~·.- ·,-·:~->-· _ · · ._. ·_-. ___ ·, . ·· .;.-... ..... ·: __ -· ... :.--:;· _ ..... _.:,·/ ::./>.· .,· __ : ;-: . -.··. 
-' : ·,. cluir un formulario · igual al de -los:;·'eatados : b&al 

·._· ·. ci~& en ei .. 4ú~-~··ae \;~eld~~:_.:las cifr~-~··ajustadas .. - . · · ··. 

por inflaci~ri ~ 

d) ··' compañla de Sec¡uroa 
. ,. 

Desde l980 · 1Ás compañlas de seguros estln obliga- · 

das por 1~·· -su~er:intendencia . de Seguros' a prese~- · 
. . . ' . . . . 

tar estados .contables complementarios, ajustados 

por inflaci~n. 

..... ... 

.. ·.·:.: 

·: .. ·· ... 
': •'. 
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B. Brasil 

En este pata se produjeron, por vta de la legislaci6n, 

los primeros procedimientos de ajuste por inflaci6n con vigencia 
!, • ' • 

pr4cticta. . En . julio de 1964 · la Ley No. 4357 introdujo el_ mecani,! 

mo q\le -se ,dE!nomi.n6 cor~e.cci6n . monetaria. Esta .Ley tenla efectos 
. · ; ', 

impositivos, los que· por, su fuer~~, . inciden en· los ~atados conta · · · 

, · ,, \ bles de-, ~~bli~a'cidn. , ·A partir: d~ ·_es·t~ , inst~ume~~o . leci~l_, . y lue= 

90 de una . sttrie de . modifi(:ACiOJ1e8, e_n 1978. sé l-lega -al rdgimen 

. '·' ~ctual, · ea~ablecido : ~¡. el . Decr~to: Le~ . 159.8. de 'di.ci~r~ ci~ 'l977, 
. " ' ~' ;: ~ --- :· _ -~-: .>. ·.: .' .. · .. ,. _ _ ' ... :· -~' .· _ ... _ ' - ~.; ~·-. ·-.. l · • -- : .>: _: / ~:- .· ~;; ¡-,_~ .'-: ·.· _ .• • :-<.:·_ ·_ . 

' originado en •ra neceaidad de adeudar. las normas . impos'itivas a la 
• ' ; • • • : .. ' 1 : '.~.. .·,· · .: ' ' •.· ·, ' .·. ·.~ ~-;:···>y•.'v '._ .. ,' ... ;,, ,' • ' • ! ' ' ' < .. ;, t • ," " ,.'< ·· ' 
·nueva Ley de Sociedad~& ·"An6nimaa·; No. : 6404'· ·de -diciembre de 1976. 

· .. ·, _ . . . , .' .:·,:.,._1 .. - ,___~·-- " --~---· .. ·, .. _;-;·' .·' '•::;·,·.,~ - - ···· .. · .· . . ·:. 
• .•. ,, _; . ,: r 

: ; __ . ·.: :' _: ·· .;':;--i-:. 1 :: :· •• •• 

• \ '' ... • • • • : • • .,· J •• : .. -~ '.·~ 
.'' ·~·· ·' . ··· .',. · .. ~.::·-.: ···: .. : ~·~· .: ·.· .. . ;·:· '· .. ~~. : .·?· .. · .;··· :·· : .. :.~. ;_..} .· .. ···. ·, ,· .. · ... ';'·.:: .. . ~.· ! . . ~\ · ,::· ' • ' :' 

. _,~, : ·. La .•• corre·~~~~~ -~o~~ta_r_~\· ··· c:om.prE!n~~ : .:~~. a~~ivo . : ~~~a~-m~e 
que el . patrimonio . ne.to ·tiene como , ba.se al al!inent() :' en ·el valor 

'! H, •; · , ·., :·- , ,', 1 J 1: . .':, 

normal · ~e 'ilaa· "Oblig.~iohea ~ea~u~~~bles del ·. Teso~o NaÓi~~al" 
(ORTN) y ae_ establec~n dos pro~~-diml~rit~s . p~·~~ reaiizarla: , 

. ; .. :;. 
':· .. :· . . 

. a) ·A travds de un . libr~ . especiál denominado raz6n au-

\' . 

·'· 

b) 
,• :, ·, ,· · ··• · ·,·· f 1 

Correcci6n directa .de los saldos ' de ·las-ventas. 

J .. 

. ' . . 

El primer procedimient(;) es obligatorio para las .perso-

nas j\lr!c:Ücas, c_uyo~ patrimonio:s netos superan los lOO millones 
. 1 ' 

·~' 
·'· 

' ·.: 
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de cruceiros. Para el resto de las personas jurtdicas el p~oce

dimiento es optativo • . 

De cualquier forma, -: ya sea que las cuentas sujetas a 

:::;:c::~~:o:t:~:a0:~:d:n e:::r::a::: ::q::r~::~o q:::::i::e::r!i ~ ;~! 
,. ~ad~·~ las . . 6ue~~~·a dtü · act¡v~· permanente' (que ~omprend~ el ·activo · · .:H\ 

:: ·fijo, i~ver.BiO~~~ · ; · el: a~t~v~ ' ::diferidÓ) ~1' · igu~l. ~Ue SUB re~pec- · :,. '._;~,;·_!) 
' , . . · ' • ' . ' . ',l' 1 ' •• •• -, ~ ·; 

ti~as dep'reciaciones o amo~ti'z~ciones y_ el patrimonio .neto, ' de-' ' ', ' ' ' ·:::::\:i, 

>: biendo aci~r~~.s~: q~e e'~ . ·a·j~st~ .de e~~¡ t~~ ~oc,ial' :'se_ e~~one como . . ' ~; · ::~.'_;·l~ 
,. r~~erva de.?bapit~~ hastá·· en . tanto .· sea' i~corp,orado a .la 'cuenta . ~~-·.~' .... ··. :• .. :.•. ,:;~:¡:· 

· .· · capi~al'. .. · ·:-: · . . ::~ : ·· · ·.·.. ·· · .. ··:. ' · ·: .: • i.· '· .. ·· ..... . . .... · .· •... -;·_·:.·:-.. :'.·.·:.:_._ .. )_·~.•.·_;, __ •_::;·1.l.~.:· 
'· ' . • :. ' '¡ ••• • •• -·· ..... ' ·~;: • ." 1 • • : • : ... ' ' . • 

._:_. 1 • • 

.·. ;1, 
' ·• . ,. ' ¡ '~ ~-:;g 

.. La LE! Y _consid~r~ · ~ucr,o .. inflacJonario:,. ~·n ·.cada ·., ~jer~i~ ·: : ·,}t _.·. · . . -: . 

. ·~io el · saido de · . i'~ "cuenta ,. ~e · ·correccÚSn : inon~taria ·(contrapartida · .> ,:.r:f 
. . 

de · los ajustes gelos r~b~os .aludidos anteriormente) 'neto .de las 

va~iaciones monetarias en ; fun~i6n de . tipos :. de cambio, 'o · !ndic;:es 

0 .• coefi~iE!ntes: aplicable~ por disposici6i1 .legal ', o contractual 

,, · provenie~tes de dr,ditos ' y deudo~ de.l ·: ~~~t~i~uyente ·. ·· Las va,r.ia- ·. · 

. cienes monet~:daa· se deducen. de la •COrrecci6n monetaria siempre 

.que su neto sea negativo • . ··· 

Se. puede decir que, si . es positivo, el .·lucrO inflacion! 

rio sera iguál .. al saldo acreedorde la cuenta de ' correcci6n mone 
· • .. ·! • . . -

taria sin ajuste~ 

' '1 ; ', • . ~ ; ' 

~ . /:' 
·' 

1,' 
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La Ley contiene una serie de disposiciones adicionales 

para determinar el monto del lucro inflacionario gravado con el 

impuesto a la venta, Cabe aclarar que cuando se trata de una de 

ducci6n, se computa !ntegramente en un ejerc!cio, pero se puede 

diferi• su efecto impositivo, ~~ando es positivo, considerando 

solamente su porci6n' realizada'¡ ;calculada seg~~ lo establece la 

propia Ley. 

··· .. - . 

. '·· 

; ::. ,. .... - 1 ... -• 

:'.''; -· 

·· .-·: ··: ·. · 

',' 

.· ... 
. \ ~ ... 

':.~- . .. · .. 
. :· · .. ,' ·. 

. . --~ .. . . : ... . 
' _!· "" .. 1 _. ,, 

.. _; ·' . -~ . ·, 

' · ' 
' 

. ... 

·¡· .. 

· •• 1 

.' ' . :~. 1 

. '; '' 

-, : .. 
·· ··:: 
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c. Estados Unidos de Norteamérica 

Por lo que respecta a este pa!s, los tra'tamientos que 

. · util,i.z6 para _contrarrestar los efectos de la inflaci6n en los E,! 
. . 

. ,· tados Financieros y que pudieron es.tar ·acorde con;la realid&ld, 

·, ' son los que a coritim.lad~6n · se mencionim: 
,. ' .. 

. ·. :· 

'' 
. :a) 

• ;-·- •.' 1 

'.'·. 

'' -· ·· 

,. ,, ,· 

La ·comi'si~n -·de Control .: de Calidad. de _contadur!a 

·.(FAs&:) ·ein¡ti6 1~ Prop~sici6n · titulada . "Í~~ci,rmes 
., ·. ';.··, _,,: ) . ......... _.. ·(:'·: _: ._: : .. ;. . ·· :. :_ ' . -·- . : .- ... . _' : . 

Econ6mt~oa· en unidades de poder ·adquisitivo gene 
• ' i, • • ' -

.. : :·._,t_·.;¡_;. ·. · , l . ·• ' ··. . • . ' ·_ . • ;·; ,._ .. ,·.: } <.( . .: ·· : 1 

, ral " · p'ara .. iniciar su per!odo ·dé exposici6n ',alll 
. __ .· . .;· 

' . 
~- : >·. d.e ~¡di~~~ . de. l9,;4.y . 'con': ~~ ~·é~ci~iénto· -~~1 JO . 

.. '- : · . . ; .. •. · . . . . . . 

·.·. ,' 

·¡ 

. . · '' ,· . 
' ·• ; ,_ ' ...... ;: . .. .. ·, · ,,; 

. -· : 

. ,, . 
• , • , '; • o ' 

. _.· · ·: · ', 
· , , 

Esta Propo~ici6n 'prescrib!a el uao· de't:método m4s :o m!_ . 
"1 • • •• 

·i 

nos generalizado de presentar los·. estados contables preparados 
. )' . ·' . ' 

en."Unidades de poder adquisitivo general" pero como inforptaci6n . ' . ' ·, . . '· .· . . 

comple~t:mt.aria de la copilada anualmente segtln' las tra~~~iomlles 

normas de .. la contabilidiad : . hist~rf~a~ No s~· req.uer!a la .present! 

ci6n de inforlnaci6n ajustada para per!odos ~intermedios~ 
,· '• 

En su pr6lcigo hac!a . referencia a la contabilidad en 

"Valores corrientes'¡ indicando· que · la aplicaci6n de la ,contabil.! 

dad en "Unidades de · Poder Adquisitivo GEm~ral"' no actuaba contra 

.... . 

~ 
1 
1 

. ' ; ,;~\' ,'1-
. '· 'rl .. . . . > ~/'· 

' .. ,· 
~ .. ,1.: 

..• : 

. ·~ :\M 

. : •, ~. :,~ 

. ' ._ ,- ·::nJ.~! 
: ' ;.)'/!-'· 

• • 1 ,·.;_~ ·~· 

.,; 

'• ·. · . ~_\ !,)g¡~ 
... ' :.:?m 

c:;:ll 
.. . , . : ·~ . ~·.C 

·.:~ .:r.~~ :-:1 

' ,' <.,-:ttt~ 
•' '· :.ill:';:~~. 

~· .'· ·~.-: .~ f~~\ 

. . . . .. :~ 
• / ' · l 

·' ' 

----~___:_::_.:.:_ __ --'---"---------------------
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ella sino que m4s bien se le prefería porque los m~todos de aju! 

te ya tenlan un desarrollo t~cnico probado y relativamente difun 

dido, en tanto a lo relativo a "valores corrientes" estaba tod~-

:. vla en proceso, de desarrollo. El Pronunciamiento ~efin!a "poder 

adquisitivo general" de la Únidad media (el d6lár a la ·contrapa!. 

tida del nivel :general de precios) y utilizaba para su descrip-
:,· >..< .. : ... l. . ' . . • . "¡ • . • • •.· ·• , · . .. 1 ., ' ; ·. ·.. ,. 

· . ci6n el factor \deflacionario. del "Producto bruto >impllcito". :. 
. . ~-' i : . : ' ,· . . . . . . . . . ''. :. -.. . . . ' :_ . J . . . ' .• .; : • :· ·:: ·: .' ' ·.' . ' . . ':_ ,. : .. 

. . :El cual seririrla de base. al c~lculo de los coefi,cientes de ajus:- ... 

' te·, ademas establecla .. 'l.a distinci6~· entre parti~~···· monetaria8 y ' 

·. ·· ,:, .. , ~(;':~~orietari~&; . y .explic~ba . ~~: ju~go .de 1~~ ·· ganan~~ •• ~ .. p~rdi~~s'· · ... · 

: : .:.'~~q ¡r1fl~ci6~ . qué ~par.ect~n : i~torma~~s ·.1 . fo~u~arse los . esta~~~ :·: . · .. 
'·. ',. ., ' .. . 

. a;j~stados • . ·.)· . .':. ·> ':.~_. ,¡ 
·· ¡ ... . . ,._ .... ,: ,. 

.,' •::.,.•; ·,, '•• ' o¡''::.·· '•.' · .. , ' ·,.,} . 
. . _ .. . :-'. 

. '. 

. . . -~ . ·,·:. . . ~ . . 

· .. ' ·, '.'· . ;,, 
.\·.';: 

.,, 

• ·-.1 ,'• 
• 1 , • 

f, • 

' b) ... El FASB . ~Iiii'tüs . ~up~op~si~i~~ ndme'ro 33 titulado ... :.:-:> 
. ~- '· , -. .'., . • • _ _". . . • : . . . :· •• r{r;; __ ~, :: ._. :· ·.' , .. • . ,.: ··,,;.:: .. ·. , : :· .:-: . •: . . ~;.,, • • , ; . , ·.·' ... 

'"Reporte Fi'nanciero y · Cambio de Precios" con vi.;.'· .··, 
- . ' - ' ' ' ' . ' · / . 

gencia· ~ara lós eje~cicios ~err~dos . desde .el '2s > · ., 
. •. ' . . ... , 

. ~· . .·· :_, 

' .. ··:.~::: . . ·.~ . 

' .. ·. 

'. de diciembre de 1979 en adelante~ 
,. , 

•, 
l •.· •. 

Es'te :pronunciarniento .se aplica a las empresas pdbli~as · · 
• 1 •. 

·: (sociedades abier~a~). que tie~en y'a sea fnventari'()a y activo fi-

: < jo· .. (antes . d~ . ded~cir · ~~· amortiza~i~n . acun\ula~a) . p~r :ei valor . de · · 

m&s de U. S, 125 : millo:nes o . activos · totales por montos superiores 

a u.s. 1 bill6n (deápu~s de deducir la amortizaci6n acumulada). · 

. . . . ~: ' 

• . :1 

.:Í~ 
• .• ·.lo-' 

'¡1 ' t''1 
'· : ~ '\); 

', ':J{~;:. 
, ·,i,:. 

• • . 1 ~ · .. : ;<' 

'( i . .. , 
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No deben acumularse cambios en los Estados Contables 

. b4sicos: la informaci6n requerida :debe de ser presentada como 

complementaria en los informes anuales a ser publicados: 

SE DEBE DE . INFORMAR: 

b~l Ingresos :di ~a~ ~o~e~a~ion~s ~ha~ituales b conti-
. . . 

· . nuas ajuatadc;;~ · p~r los efectos de. la inflaci6n 
.···' ·. . .. ' ' . -~ ' . 

. . qeneral~ 
. • 1 • . 

. ·.· .. . 
. .. · ,· .. ' 

· b~2 La pGrdida ·o ganancia en poder -adquisitivo sobre. . . ' . . ,•. . .. ' . ' . . . 
; '¡ ' 

· ·; ' ' .' •:. _, 

. · .. 
' . . -\·.·. :. · .: ' 

Inqrea~~ de 'iaa op~~·aci~~ea· . habi~ual'es o ·conti-. · · .. : ' '· 

. 'r . • 

··.: 

. · . -.. · 

·_: -, . 

·' b.i 

... i 

-:· . ·.'- ,·. ' .' ... .. . ,. • : • ' • · , ' ' , ·, •• 1 :·:· • .' 

nuas· SC?br~· . ia base ·de . COStOS cor~ientes. -.. 
•, r .-: -· ; · .. \. ·,' ·, 

. ,· . ... 

. ,:, 

b. 4 : Los··'móntos d.~ · inventarips y act.iv:o fijo a SUS CO,! 

b.S 

.';:' 

' tos corrientes al finalizar el año . fiscal. 

Incrementos o disminuciones en losmontos de ·tn-

. ventariós ·y áctivos .. fijos en postas cqrrientes, 

'net~ de: inf1aci~n. 

Las empresas deben presentar un resumen de cierta in~ 
,. 

formaci6n ftnanc.iera seleccionada por un pertodo de cinco años, 

. incluyendo . informaci6n· sobre ingresos, ventas . y otras ·ventas op! 

rativas, activos netos~ · divl.dendos por cada acci6n ordinaria y 

· precio de me.rcado de cada acci6n. 

.· .. 

1 • • 
~ ~ .·:: ., 

., . 
. ; t:j 
. - ,( .': 

. ·~ 

. ·. 

·· ' _, 
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En el c6~puto de los activos netos, ~6lo necesitan 

ajustarse a los efectos de la variaci6n de precios de los inven

tarios y pl activo fijo para presentar la informaci6n adicional 

requerida, las empresas .necesitan medir los efectos de las vari!!_ 
... . . •, . . :· :·· " . . . 
ciones .deprecios en ·inventarios, activo fijo, costo de bienes 

.. ' .. '. 

vendidos y deprecÜadi(,nes . y. amortizaciones·. La filosofta a . ex- ·. : 
. . ·· .·· . -: : ,.'<·:·~·· .. -·,;,. -:~ . ,:··!i<: .. ··~·.~-_f -·' :';_ ·._ . . _ .. _ ~· :·._·· · ,_ · :: . ~_·; .. · .. /-~ ........ ' ... :.• . . . • ·.' . 

p~esa~ : los resul tad~,s en . tdrminoa · de · poder adq\liili ti vo ~rpmedio •· 
'·' ·. ·:1 .·... . .•. . ' . . , . 

. ~el : ~j~r(:icio. · . ; ... ·· . .. · .. . · ' : ... : 
-~ . . . · .. ; 

.· ' . 
. \. ·, 

• • • 1 
1 ' · . • . 

··.•¡: '··. · ·', . ;' ...... :: .. ·,· . . ... , •· .· 
. . ,. . El FASB ea~ima ~qÚe : ~~~.e pronunciamie~to permite sol u.;. .· 

cionar la , urgellt~·· n~~~aidad .- ·~e·' ·~hfo~aci6ri· ~~~r~ : el efecto de la .· ... 

. _, ,· 

·,·,, -·:·· .. ,:. >.< -._:;:,·:- .. : . . :: •< • ,,' ... _; : :· :·-,.>-:. · .. , ~·.\?~ .. ~ - -':' ... . _'}', . ; .'<. · ··: .. · -)~:-< ·>::·: __ , · ... -._ .... . ~ ._. · ___ .. · ... ',·· 

. ' ¡ . :. variáci6n de pr,e~ios .(·: ~i ~áta' .infomaci6ri· no p~ovee .los, récur- . : ·.· 

, · · . .. , :~:~t~lt:' ~::~:it¡~r:~~::~~~~i:¡~:t:¡f¡¡' t~:~r:~~~:::;:r!- .. 
' ' ' tac~f6n del . desempe.~Ó. 'pasado d~· ,:la \ empresa ; ; ,u· ~:~bilidad ;i~ara a! . 

... . _~··_~ -:- - ~_-.<::·: · ·_.. . ·. ··_· - ~: <.":•;·>' . · ·-::'-~_)';~·:: _.- ... ~.~ - . 1 ,' __ ··- ,.· ,·. ·_.- - -:::..,. ·~-- - •• -, __ • •• :_ .• •• __ .· · ~ '• 

canzar flujos . de. fondos en el fu~uroJ y los fúncio~arios del goi. · 

. bier~o .que particiJ?~P· : ··~n ~eciB.ion~s · .. sob.re ·, pol~tica ·econ6mica pue 
. . . . ; ' .. ' .. .. . ... '. . . . . . " . 

den ca.r;ecer de inform~ci6n. 1.mportante acercada las implicacio-• ·. · . . ,. . " . ., . ..' ·\' 
:-. . . ·_ ·: ·---¡ .. • ; ,::·. . 

nes ode :·s·ua decisiones. ! · . . . . . ,. '· ,. . .:.. \ 

e) 

·. : ·:-.:< ,, 

La comisi6n de Valores de este .pa!s ha emitido una 

regla, ·RULE 3-17 regu~aci~~ S-X introducida por 

los boletines Nos~ 190 y 20l ¡ con las aclaracio- . 
i - 1.,' . . . : . . . 

nes de ' la Compañia, boletines·: U3AB) No, 7 y 9 a . 

lJ :que pr~scr.ibe . la . pres.entaci6n de ·cierta · infor 
1 ¡' 

., ·,:_: 

~. :' . . . , . 

.. ·., 

! /• 

1 .·. ' ' ~ ¡" ¡ 
·'.• 



· . . ,: 

:' . . . . ' . ' ~ 

· . .- . ·· 

:'·: 
' " 

·,:··· r 

' :· 
..... 
. '. ~ 

' 

¡ , ··· 

·.· . 

··, 

' ·, 

'·. 

' .. · 

.. • .· 

_., : 

::': 
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mación adicional a los estados contables de las 
'' 

empresas que actaan bajo su control, acerca de 

costos de reposición de acuerd6 con las caracté-. 

rtsticas que se resumen ·a continuación: 

. ·· ·r·' 

'··'·: 

- .': · _con .. ~á ·.e_~cepcH5n ·de aquellas en ~~s . cua~es el·:- : 

'·: : 
.·. ' 

, . ,· ' • ~' .' ' ;: 1 : ; - -~ : • •• 1 • ••• •. ,. ... • • \ ' .. •• ' • • • ., ' • • • '. • 

mo~to_· d~· ' ¡¡~~ ·.· ~-~~ne~ d~ .-. ~~bio . ~tes·._ 'el -' d~ : s~~-_ .b:t.~7 : . 
nes . dé>uao• ·(sin deduc~iOn~s ·,de . amortizaciohe~·, .i,. " 

· né{ ~l~~n~~ a 1~0 ~ill~nes ·de dts!¡~~es a~-:in~~¡~· . 
' • :. ·~-. ". \ .. , ' ' • • ' • ' ' -~ • • ) '' ' • ,: • • : o l 

_. ·, . :o\'·. · , . 1 ·i':· ' ' 'l '1 • . :. .· .. .: ' . ... ·. ! . _-,..> ' '· . ' . . :. .,•: 
· ~~,1 :eje_f.~~c~~' o dich~ : mc:u~.~o ·no, supe~e el ?lO' 

· ... ,_ ... '. ·'·· ,. . ' . - ... .' . 

--de·l ·:· aC~~~~:-_ :tOtAl; •. >_· -, · .. -. '-:/ ::,.-.- · .: ,~ : 1 

:_;1 ' ·,- . .. .- ·. -.::· _:>f'f:·:--r· ·. :. 'l, ~ ~:.·. ·, ..... ... \·f··;,.~~_ ... ;> 
' !' ; . 1 ' . - ' :·· • • ~~ -

. • : ' • : :' •. • '. ' ' : • . .. • : ' .. . • . ~ • . .- . • .. · .... :, • . . . J ::. . . ' .' ' f ' ' • ~-· '. ' • . • 

: _9 ·~ _ t :·ia·' +nf~rm;aC:i.6n ·.púede. · ·s~r ::~ncluida· e~· ·_nóta ·a :·.los ., ~i 

_ :. : ·- tado~ ~~~-t.~ble~·:: .o e~ _ ·:~~ ane.xo a -~~~os ·. . -.. ·. _-.. . ,. :·. 
· .. ·-' ·· ·:. 

• ~- 1 '·-' • -:,¡ . . . '" . 1 ... ·· .. 
- -

J· :·. 

,_ t '• 

·' 

.-:-. -.. -_. : -.~:_-.;::_.i?r ... ·. . -· 

c·.·3 La informaci6n a. present_ar consiste en: 
. . 

. ·'. El ~~s:t~ cor_r :lente: d·~ ;re pos t,c~~·~.: de lo~- bff~. • .. ··;·;. ·:-· :''·::.·_._-_,_~:·:··;_::_·· .. _·_:, .. ·_:_··_,:· __ ,_·.·._:_.:·:·_,:_,_·_--~.:~-.~•~:-~_-_.:,_~·;·;·· .. 
nes df! .: pambio a :·-. la techa· de : ci~E!rrE! ,d~ ca.~a ~ .-

.. .. ' .. ·,i. 

, ·· ; . 
, .. 

' • ' ·-: . :. • . • • • . • .' ~- .1,' :, ' 

. ejerc~cio anual para,: el que _· se req\li~re 'ra'' : • ·::·::~~.!¡!~ 
. ¡ : ~¡:r;. 

· . . _. ... : .. ~,;p 
:.-. ··: formulación . de estados con~ables, . Si' dlcho . 

-·; 

costo corrienÚ! de reposició~ excediera ~1 · 
.• .:;: . 

valor neto de realiÚlción a esa fecha, i deb~ 
'. !.' 

· r& :lndicarse ·esa circunstan~ia, infor·~~n~~~ 

se el monto del exceso. 

,. 
' ¡_, 

' •,' 

<·e;\ 

- ~ . 

. .... ' . ' . ~- . ' 
· , _.:, 

¡' .:: 

1 :; .. 

. · ·J 
'l, ~ 

·'")• 



'' 
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El monto aproximado a que habr!a alcanzado el 

costo de las mercancías vendidas o los ser-

vicios · prestados de los dltimos ejercicios, 

si ~~ 16 hubiera calculado estimado el res-

pect,ivo costo de reposici6n .a la fecha de 

';} '. 

'·!. 

··;., 

.J< ~-~~¡ 

" ~1 c:::tr:::~iente éSt{mado dé re;o8tci6n de , ;;!,~ 
.·.• ' , 1~ , c~pa!)~ci',.d proaü~~ih (eXCepto . ~ierra y .. · · .. · ,,;~~ 

··' . . . .' ' .'··.'· •. ·, ' .... :·· ·".; ·:. . :: .·· . . •' . . .... '¡' 

.·. . •.'obras en'! curaor, exilte''al cierre de cada . . 

· . · :·:.· :· ejerci.~~o · ari~ai .· ~~~a:: ~·i ::·~~e , 8~ .. -req~i~ra la .. 

· ... ::···· .. · : form~i·~~i6n ~~· e~t~d~s. éonta~le's '; . ;~~sí : . co~o '.: 
,\,. ,··~ , 1, ·.~. ·~~·· .. - ._~-.:.':i:i~·-_:- <:.: .,! >"":·>:~- ·::\_:~'~ . ·' ·· :· .' ;•'· .·· ·_ ·" 

. · .. · .· · el. ·respectivo costo · de . reposici6n .neto de . 
; ::'. : :· -.--<~.- >-.-~:·¡::.:.:::-. :::·;;' .... ·) ' . ... -~ ·' .. ; } '. . ·._ ... ,· '. ,.-.. ··-: ·. ·-.. _ ._: 

amortbfad.ones ·~ . . '' .. l,' . ' .~ \ 

) . ' .. . . . . . . . . ::. :,. ~: ,· -~ . . ... . . ' 
. ':·· : .. - . '' 

. :' ' . .. .. ' . . : . :- . ·. . ... ·~-~- . ' 
.:! . '• •.'· . . ·, 

: ' ,. 

'si la :-.sociedad' plan~~rii . no reporiei; ·cierto sector o gru . 
; • • • • • ·• \ 1 •' •• · • • : ••• • "' • • , ::. - • • • ·- ¡ ~ •• 

' •• 1 • • • • • :•· 

.. po importante de bienes, · una(. vez agotado su uso, no se.ra con res 
. . . ',\ ~ .: ~. :;: 

, :~::1:1::•d;~::::~::: .·i::::::i::b::i::::n::" :::ec:::::.::n . :··· .J~~ 

Exisfe unil .excepci~n a~ cllicu~o de costo corrl~nte de . ',:.~~j~~!=~~ 
l)ienes . nuevos · ·• · ser la· el caso en que la empresa· planeáre '·recu- .. :/;:~:;:'{ 
rrir al mercado de bienes · ~aado~ par~ · repoÍle'rsu capacid~d pro- . 

ductiva y en tanto c'oncurrier~n las circunstancias siguientes: 

..... 
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PRIMERO: Pudieran obtenerse bienes usados y pudieran 

s~guir obteni~ndose durante el resto de la 

.vida atil de los bienes, y 

SEGUNDO: En las condiciones · econ6mic:as vigentes, . la · 

d) 

·'· ' 

direcci6n reemplazaría la capacidad produc ·. . , ~ 

tiva con bienes usados ~ 
, . . -·.· .. · ' .· 

La suma ·aproximad~ que · h~brtan alcanzado, en los .. : ' 

·· tÚ timo~ ejercicios, fl!s amortizaciones, dep'rec'i!· . 

. :· e iones o .bargos por . agÓtamiento, .. si . se los hubie 

'': r~ c~l~ulado • ~obre . la >base \, def c~s~o : me~io c:o-:>-
• .,' 

•. ' rriente de ~eposici6n . 4e la, capacidad productiva~ .· 
• .. • • ~ • ' 1 

Para ellos se '-·usaran las vidas atiles o econ6mi- . . ·.·.:. 

cas y los valores finales .de recuperaci6n ~mplea 

dos en el calculo de los montos cori'espoildie~tes 

.. 
. · '·· 

a esos conceptos, de a·cuerdo con costo~ hist6ri- ,, 

' cos. ; ¡ , 

e) Descripcic5n de los m~todos ·utilizados para establ~ · 

cer las cifras indicada~ en loé !ndices a) a · d) 

precedentes • . : . Se mencionar~ si al satisfacer los · . 

incisos a) y b) se tuvo en cuenta . los efectos 89.' 

bre los costos de mano :de obra, · reparaci6n y man · 

tenimiento y otros gastos indirectbs, derivado~ 

. ' . , ~ ... 
. ·-·~ · __ \; 

.>.:JT 
. ::,,:¡: 

. , .• 

,·· , . 

. : ~-

\ ":: 

··, 
·.···. 

¡; 

.: 1 

i 
. 1 

'·' 
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de la supuesta reposición de la capacidad de pr~ 

ducci6n. En el caso de que para el cálculo re-

querido ·en el inciso d) no se hubiera utilizado 

las vidas atiles o económicas y los valores de 

recuperaci6n habitualmente empleados para formu

lar los estados sobre la base del costo hist6ri-. ' . 

co, se expiicar4n ' fundamentalrne~te las nuevas ba 

ses aplicadas y . las razones para el caínbio. ' 

·.;: .~: ·_ 
.. ·, -:_: · !~ 

, , (/: 
·. ·. ~-.: ¡. 

, .· :': __ ·)~-

''·' t 
;·,., . . ·: 

Si las ·depreciaciones, las amort'izaciones o cargos ... :.;J i·;~;· 
'·. :·,~. 

por agotamientos integran · los costos de . bienes ;; 

. ::1 c::::n:t::c::•:o h::e:e:::::~:e::r:l:::~:::e · ',;;j'~ 
· · ·bi~n al informar lo indicado en el inciso'. b) 'pr! '. . . . . ;·· . ' ' 

cedénte, paraevi~ar una eventuál duplicación en 

elempleo de estos ·datos, 

f) Cualquier información adicional que la dirección 

de la empresa considere necesaria para una mejor · 

interpretación de la información suministrada • 
. '· 

'. ~ 

'tJJ 
;.-., . 
. : :: 
· . . l,•. 

.. :.. 

· .. ·•· . 

. ,. 
\ ':' 

. .~ 
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o. Inglaterra 

a) Informe sobre contabilidad en . 
·. pertodos . inflaciona~iOs 

i '.: 

•' 

., ,.· .. 

.. ; 
.. J 

'/c~t' 
. .', . ' : La Comisi6n de control de cal¡dad del Instituto de Con . . . ·:~)fi 

·.· , .. ia~ores Acred.i,ta~os en ;qland y ~·i,~fi~iti6 el' Pr?n~bciamient: .· .. ),~~ 
No,. ~ · .. 7"' de • pr4cticas, cont.ables 1 . ti ~uladO:· "Contabilidad · para cambios . 
;t.~:_ <., ' ._' : . . ... ·: :': .. .-: ' _:•.: ·:_.: .. :.~ ... ¡;_ :: .~- - -: -~ >: ·: .. ·.f./ . : ·i ~._: .. ',: :·._: .. . ';_: · ... ' .' ·. '·, ~- :'\·:·~- :· ·¡:_· __ :¡~ ;-~.: -< '· .. ---~.:~ •' '1 ,_·:·:. ' .' ; __ ' _· ,.' • __ ::··->·->:~,: .\ :·· •, ' . . . ~ _, 

, el\ ' el , poder · 'adq~iaitivc(de ·la ·· moneda" , que fue considei .. ~do ·''prov'i · .· : . 

. ·.··· · C':· ;·ai~~'~1·; () · sea :de apli~~clcsn · .. ·no .. o.bl,l~~i~~¡~ .en · ·la ·· ·i~f~·rinaci~ri . e~:· 
_ _ ; ;"·•' . ' 1 . • ' · " ' '• .-··· • •• ' ' · '· ~ ·. • . . • . ' - • 

' -· ·· ,. . . . .. :: ... : ._-::;··_ .... · .. , . :.~·--:_~. ' . :- .r ;··:_ ' -. ·:·-- /~:- ~_;;: · . : .~· - ·:· ·_· ': . . ·, .. .. ,;,<_' . _ ·, _./ .:~- -...~ ·-; .. ~.'-· : : ·· '-' · · 

: , ~. .. ;::~.~~:le y : c.ona:~+:~;~r.~ e~. ;:: ~:.~.~·fd~~ . un~ ·Js~~ :~~ 1~ que , S.~r.ta la · ~.~f9~ .. : . .. 
. . · . ; >:>maéi6n "des~able~· : sobre eiitados ;contábl~s ' reexpresadoa . aplicable . 

·. ·.·· : ,. ,;,~~tt ·P~r¡: Í¡;Jid~'i~i~·~;;~~i'c~t~~~·¡;~~: ~i~a .. ;;, · ·~~. ~~;, d,.i~.~sii ·:·, 
· · · .. '· .c'iol)es ')le preaicrib!a 1 entre otras : co~aiJ ~ ~ qUe la · infcu.1nác~6ri reex 

.. ;~·-~ .. :··,.:~·-.~ _: · ; .: ·.~- •• • .:-· .... . ... .. .. :.-.:;. :·.· •• _ : ; _, __ 1
1 

-.: : ;_·· • • , :· .. - ... ~-. - - ~..:.:.:·:· .. ::r .·--~-:-.~·:_ ·.·: .. ,~ . . . ··· .. :,_:._:;·.·;· .. · -~ : ~<:~· ... :l ···-.. :~> . --~-)~_,·;>-

. :"::pres'áda .se ··Prt!aentartá cofl'o adicional ,.a ·~a que ·se .. prepara .. de · · · ' .. ~ · : 
, ' , .' _! ... ~- ~ • _: · •. _, · •· ,(';);··. . . .. • . . ./: · 1·- ~·~._. · i :,_ ' .·.·: ,.·· · . ·. · , ! ,· 

· .•·•. ' -~~.~tdo · c~ri i~,¡ C:anon~s, t~adl.ciOn~l~& y ~olanle~te ·~;, los éstadoS ' ... !]·~~~ 
' corita~les anuales. 

. '.• , 
; !··. 

···. ' 
.. ' ,'t ·, 

• .. 

: ''Ef p~~nunciamiento . se ni~~ tuvo, ·dentro d~ 1~~ c!nones ha · 
... . ,·. ·/ . . . . _·,·;·.· ··. \.:! .·· ·· .. \· .,. ,-;- - ~ -~ -

• ' ''•_~ • . ~ ~ ;'. " ," • r'' ' ' ' : ' . ' . : ' : ', . ' . ' : ' . ' ; . ' ' . ' 1 •·. ;' ' . '· ' ' ' .. ' ,. '. .'; ,. ~ ' ' • •" ' 

· · bituales en materiá .de •reexpresi6n• .:, Contiene la clásica distin•': · · 
. ·:; .. .-· ~\ ' . .... . · . . • ' -~· . ·:: -: •. - ~;- . . • . . - ~.l; :·~ -~:f.:.:, ; .. ·· .. ·:. ·:: 1 • • • • • • • :· :-_:;.·· · '· • • • • :_ ... ~. -~ . : ::·>"'_:· :· ··;. _:_·.<· . 

, .'ci6ri entré : partipas monetarias y .n() .·monetarias del . balance y pre! 
, . :'·· • t,l 

.. cribe el ajuste de .. estas. dltimas, de ac\lerdo' .con ·su antiguedad, . . 

. en funci6n d~·. ·coeficientes est~bl~cldo~ -.j;obr~ ·la ', base 'de ún !ndi 
·· . · ··. :, . ' · ·: ·· ._ ';'. ·. . , . ·.: -

· ·, .. ce general. de precio~ al c~nsi.lmidor ( thdice de précfos al con su-
~ . : . ', . ' ' . . . ' . ; ·. . . . ' ' . 

. midor de biene~:( y servicios). · ~Or: · supuesto,, con la correspon: . 
. ' 

diente C()mparaci6n : pot~~erior con ¡,m~r~ado". 
1 • ... 

' ,[ -: .. :. 

. . : .- ... ,· 

.,. ·,' 

'· . . :- .. :· 
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b) El Informe Sandilans 

Con posterioridad a la aprobaci6n del Pronunciamiento 

provisional No. 7, se produjo en Inglaterra laaparici6n del in

forme Sandilands, producto del Comit~ Sandilands • . Este Comit~ . ' .. 

estatal fue creado a principios de 19.74 con el objeto de tratar 

el ~ema contabilidad e inflaci6~ y , adopt6 su d~nominaci6n por el 

aptÚlldo de _su ·~re~idente¡ · Francia _ sandiland~~ Lu~9o ,.de: - ~n est!! 
. .. ' . . ," • ::_.~ .. :.. ' • • ·' ¡ , . • • ·., · •• 

• . ¡· ' ·, .• ·,. ·,. ' . ' · · .·: i·• i '· '. 

dio .amplio ·sobre los efectos 'de la informaci6n contable. ~·espe- . 
' · . \ ....... · ·,. '.> ~- <' _<' r" :· .,: ' r . •:: • ' ' :; :.", , • . <·.~·. ">.' ;·: .. -· ..... : ·. · .. '1:.,1;' .' ; ~:'· · ,~: ,'' ' '• ': ·, 

' ci~linente en per.fodóa inflac,ionáriosi. el.:comi t.S conC:lu'y6 opinan- : ' .. 

· .·. ~cf, qu~·. ~! - bl,eri~· :, ~:~ : ~~párt.f~~: .. ::ib:~ ·3 obj·e~ivo~ :· fi~~ies ;~~~~:~do~ e~ . 
' i ., ' . • . ' , .t',' . '· . · .... _:. . • ' • • . . < '. '· ' , · .:· -~ .' ; •• :-:¡ ~i. . .. 

·- -- ~]. ·' a.ntes com~ntado ·_. prollun~iamiento .. proyisi~~al No.; · .7~· no.:) le pen;;. _· .. 
, t::', ,· ' ·'.. . . •,,"• 

,' , , :: . ·. '• . ' . 
! ·:.'· ' •· ·' 

• • - ' l~ ' 
· .. ·· 

· E~ ' ~rlfo~e sandila~da , contiene : ·.~·re~ concl~sÚ)n~··s · pri~~ .... ··· 

! '¡ 

Los ·estados. cóntables ·deben· incluir · informaci6n · 
-!· ----~, . 

·. ~. . . 

sob~e c~bios en cost:~.s y precios. ·· 
:,. _· .. · . . . ' . -~- ,~ .. 

. , • ¡', 

. ,. .· : 

Las pr4ctica$ .·() convenciones contables existentes . 

'. no . son adecuad~ S .• 

. ·' 
' • --- La contabilidad · que utilice valuaciones . a costos · 

, ·, 

·. / 

'. • 

·' 

, '; r ¡ 

;, 
- - . ._ ._·- ~ - --- - - - -----'----'-----_:__----'--~----'-----'----'---"-----'---~--'--'"---~ 
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corrientes, permite informar mejor sobre la in

fluencia que tienen los cambios de los precios 

y costos en los ne~o~ios~ mucho m4s claramente 

que las convenciones contables existentes. 

. ·. ~'. 

· Ei' Info~e Sandilands, autocalif.icado por. sus autores 

COmO "evolucion,,a,r.Ío" m4s que "revolucionario" propone, .para po-
i . .. . ' ·.' 1 

' ner en prActica los cambios en la :informaci6n coritabl~ reclama-

. dos por l~s :con~lus~~~es cit.~das .a :ll1s ~~qu·i ·~nteÍI : ~edic~as PJ:inci~ · 

. ·' 

'. " . . 

·-. ' . 

. ;_. , . ..! ·:- '• ' ... • ::~· ' ' . . . ' ' --~·,·. ~ ' . . • . 1 

b.l .usar válores '. corrientes de los bienes patrimonia-

. -:. ~ '·: · .< · 'i~~ ; _ para reempl~;ar ~ l ,os t~~~icion~les v~lores 
' ~ 1. • • ~.. • ~- • • ·,· " • 

. basa~os, en . cóstos ~ist6ricos'~ :'. 
. ' ., . 

b,2 .. (:omputar las .qanancias "totales"~ conceptuadas C,2 

mo .dife.rencia patrimonial entre principio y ci.! 
. . . ' 

rre de ejercicio ' (el P,atrimoni? medido como · se 

i~dica en. el apartado · anterio~ i con los 'ev~ntu! · . . 
··· . .. 

les ajustes por ~~riaciones. debida~ a inco~por! . 

cienes · o distribu.cion~s . de capital o · ganancias 

ocurridas dura'nte ,dicho período y . distinguiendo 
. . ~ . . . 

entre ganancias operativas, .extraordinarias y 

poi .tenencia de activos. ~atas tUtimas pueden 
. . ' . 

ser realizadas ' (ejemplo: por. venta de activos o 

~~: :-: 
.' .. ~.-.~ 'l 

. :·~)it!r 
;_·:-X~ 
. :: ~ \:,1 

. , .-~! ;r'· 

... ~~~ 

'.:·:· .. ~ :·:~.~ 

:t): 

~.' 

.. ~ ... 
. ., ;· 
. 1:; 
' 1 ~ 

·.J. 
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no realizadas, y en ambos casos se incorporan 

directamente al estado de patrimonio neto corno 

reservas -previo c~mputo del impuesto diferido 

si correspondiera- y no pasan por el estado de 

resultados' del periodo (salvo para cierto tipo 

de COmpañfás ~explotac'i~n de propiedades 1 SOCi,!! 

· .dadas accidentales- en · qUe pued~n ser inclu~das 
. ' ·, . . . . . • ' '. 

·· .. . . ·. 

·en los resultados del ejercicio, pero con una. 
. . . : -' ' '•¡ ' ' 

. ~. 

·. , .. · 
. ·.. ~- ' ' ; 

' . ~ 
·' - ~ 1 

descripct~n adecuad~ . ::que las distinga de las . 9.! :. :. ' ·:.·;.: .. 

. . nanciail opera,tlvas) ~ - .· ' . ' '·.· ·f/i 
,,_-· · · . ' 

. ':!\') 
~' ' . 

; '· -' ·.· ... 
. ' .. 

: • : '•¡ • • 

.. ,.. · El informe prop~ne c;¡ue . las . ~a~anc.ias •de te~enc,i.a no 

: •' : . •.ean considerada~ como ' ilitpos'ibles a ' iºs efectos del impuesto . a 
·: ,·: ' • • ;,': • ' ' • '·· ,. '1 • f :.'. ~~t:: .. ·! ' • ..·· : 1 

·· los beneficios. ·. ·· · 

' . . ' . 

·.:' ; . : '• .. · .' . 
· .. 

.. 
b. 3. Presentar ~n estadb ·del ·patrimonio ·neto basado en 

. ··: . ' 

. valores corrientes~ ' '. 

En cuanto a lo indicado en el apartado (a), el informe 

propugna, en el caso de activ~s 'ta~.g.ibl,es; •. el .uso de lo ' que lla-
• • • • 1 

ma tÚ "villor para el ne9o.cio"·, · basado · generalmente en valores ·de 

reposici~n • . La obtenciCsn ,de~alores de reposici~n puede hacerse 

en funci~n de índices específicos. 

• 1 ; :. ',' .. ~ 
·, ,' ., 

..· ·:t/·f 

.,, , . ,; 

1 ';,. 

.' ¡ .. 

-,.;. 
··.·-;• . •' 
,_·; 

, ¡. 
1' 

·· . 

... _, 
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PRIMERO: Para bienes de planta y equipo, el informe 

indica que existen los de 19 industrias o 

tipos de industrias que proveen bienes de 

este .tipo, y 

SEGUNOQI 
,. ,;, . 

Para inventarios o bienes de. cambio, señala - > 
1 - ·:- · ' . 

q\Íe existen !ndtc~s cÜ~ponibles para . 33 ti· .. 

p~. · de ·ac.~ivi~ad~a : •. · :. se . i 'ndica tamhtdn: qu:· 
t ~ • • • ' • ' ... ' '. ~ ' . ' •• ;r • 

·. loa v~lores de reP9si~i6n no' deberlan . ser 
. ... ·:·.. . .- \·. 

· ~omacíos cuarido ''no . fueran · repr~sentativos . 
. .. . '., .< .. ~ ...... ~ . ' .. ·· .· ' . ·~· > .. ~·,,·:·' ·l·.·~ :·\J. :-> ·- ~~ :. ' .· . . . : ·. '' ' .· ,. :_ .. i 

.· •,.,'' 
del : · ,"~alor para' el ' 'ne<jocio~, . en cuyo caso : 

• • _;_ • ::·:· : . •• • > • • •••• ·.\¡':' ~~; .·;· . .' ... :: ':::·· _·. . 1 • • • • · -: ' ' \ • • • • • . ' ' . , ... ;' ~ . : _:.. ' . ·-,> 
' -i.' '.· '-; : date ile ·. determinara tomando el . mayor· del . 

'~ . t . - : . . ' . . . . ' ' . ·: • . : -::: . : .... : . ' . • 1 ~ • •• • • : 

i .· .-.. ,, .• ' 

< - : El valor neto 'de ·realiza·ci6n, o . . . . . . . . ' ' . 
··. · .. 

· ... · ., . . . . 

!""El valor pre~~ntede · los ingresos futy 

~os espera~os (~lfünado en el informe 

.. · · "valor e~on6inico") • 
·, ... .. 

, . ·' . ~. .~ . ' 

'El .Com.itd Sandilands ·propugna _que .las recomendaciones 
• • • 1 • • 

· . de su informe sean apllcables a empresas que -cotizaren en Bolsas 
' . . . . ., 

· Q Mercados en Valores, a empresas que no cotizaren pero cuyos in 
'. :' • : • • 1 • • • 

gresos anuales superen a E 10,000,000 .de libras y a las indus

~rias nacionaiiza~as, ~partir de los , ej~~cicios iniciados des-
• • 1 

pu~s de la navidad . de· 1977. No obstante ' algunas empresas comen-
. . . ' 

zaron a poner e~ practica las recomendaciones citadas. 

' ~ . ' 

',·· · 
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e) Contabilidad a Valores Corrientes 
(E,D. 18) 

En noviembre de 1976 el Comité de Control de Calidad 

del Instituto de Contadores Acreditados en England y Wales en 

conju~to con el Instituto de Contado~es Acreditados de Scotland 

y el Instituto de Contadores Acreditados en Ireland, emitH5 una 

propuesta ~e norma co~table sobre Contabilidad· avalores Corrien 
. • • . • : , . -. . , .'. • :-- • i ¡ --. ! :~ . - . .. • ._ • ,-: .. • • -•• .• r . ·. : . . .-.-·:;. . . ,. 

tes (exposici6n No. 18, proposici6npara la .contabilidad actual 
• • • • • • • • • • • ' • '. • ' . • • ~ 1 ' 

de costos) -~ 
l. .. 

un aluvi6n de 
' . ··. í 

. ··· . 

Es~apropti~sta fue sometid~ a · coment~rios y deaat6 
. . . :. ---~ ¡ ~-. . . 1 • •. 1 • • • , . • • •• • J. ; • ~~-.... : • • ~' . • ' • . • .. • '1 • : ·, 

opinioriea· a . favor y en .. contra~ · :¡·. 
• • ~ ' • • ' ' • • ' ' • ' • • : 1 ... : : ' ' 

' . - ~ 

' . _-;' ': 

Reco~e~daci6n tra~sitotia ' sobre' 
· · ~~contabilidad para Inflilci.6n~ . 

. .' ' ':< }~,:;· _ .·· " .·' ' . ,: ·. , , 
', ·. ' . ·~ .. 

. . . . . El .4 ''de nov'iembre ·de , l977 , éÍ Comi.t'~ dé'· ( c~nt'adÓres Ac~e · 
''.• '·· .· ;-.• . . '·---

d'i tadO$. 'del ln~ti tuto : en Engiand y. Wales em;iti6 una recomend;-
. . .. _:.' . "·.··, ... · . ·· .. · ... - ~. -.~ - .. ---~-·-:~-- ' __ : .· . . ·_·· . . .. · ·. ~. \· ... :\ ...... '··. ·~ .. ~ ... · '· .'. . .. · _.····· 

ci~n -:~r8J18itoria ··sobre contabilidad para . inflaci6ri ·/ cons.i~_~la ' . 
. ,.· . 

. en que las compañ!as que cotizan eri "·Bolsas, · deb!ari prE!sentar un . 
~stado de resultado.& adicional que . incluyera estos tres ajustes: 

·d .1 Amortizaci6n: 

d.2 costos .de ventas: 

.. ' :· .: . 

~~scando utili~a~ valores ~o
·· rrientes ·· 

d. 3 Ajuste por mantenimiento del .capital. · 

J, ' 

' , .. 

., 
.1' :: •• 

; :; ';¡ 
' 1 ·, 

·.· .. ·.·, .. 
,; .... 

... ·. 
'· ,. ·, 

•·:·. 

'• ·'! 
·,,•· ·. 
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Este ajuste intenta medir el distinto efecto en resul

tados de los ajustes anteriores, en funci6n de la estructura de 

financiaci6n de la empresa (pasivo hacia . terceros rn4s _Capital 

fropio). 

_, 

La forma · de calcular. el ajuste -e_s · 1~ · sigU:ient·e z 
: ,. . • •• • 1 

. :' . 

_. .~ 

Si ex~ste p~sivo· monetario n~t~ú 
• 1 •• ·.·>. 

• • • • 1 

' . 
. Aju~te • (Aju~te ~ costos ?d~: vent-~s ·: + ·· Amortiza- . 

1¡'' l 

) ., 

! ... . ' 

. .... -~ ' 

.. :. ci'6~ · adicioni\l) X ' (Pasiv~ .. Mon~tario · Neto .!. 

·.· i d·, < Pasivo. ~o~e-~~rio Ne~o ' + :·: ~~.tr¡~o:ni~ - N~,~~) •• 
. ·' ~ - . . - .: . ·_ ·,, ., . .. :· :·.;'-:: . 

.·., ,::._·_ 
. t . '. 1 •• 

,·_, 

' .. ·'· . 

.. \, . t:•.-.: · .. 
•. • ! . 

'¡' ,- ·. . .. • • • 

. En el Patrimonio . Néto se inciui·~an -íis reservas ·de re-
· ~- . '. . 

· valdo. El . ajuste a~l calcui,ado .sé acreditar~~ .. ~omo · ~iempre ; sep! 

rado en ei estado de resultados. 

.:- . 

Si· exiáte activo monetario _neto: 
'• l, 

Ajuste a . Activo . Monetario .Neto. x coefi~iente b! 

sado en índices apropiados -que describan la 

inflaci6n 4el per!odo. 

El ajuste as! calculado_ se debitar!a corno siempre sep.! 

rado en el estado de resultados. 

(" :· 
· · .. 

.,.1 

' ., 
'· !.:.· 

·-.: 
;, ¡: 

. ' ' 

._·,·;~< 
. ( '. 
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e) El SSAP No. 16 

Este pronunciamiento, aprobado en marzo de 1980 por el 

Instituto de Contadores Acreditados en England y Wales bajo el 

tttulo. de 11Contabilidad de Costos" establece que en los estados 

contables de las compañ.tas que ·cotizan sus acciones, y otra!~ so

ciedades importantes, se incluir a i~formaci6n basada en cos,tos 

corrientes, en adici6na la informaci6n hist6ri.~a. 
' ... '· ·' 

' . 

Este requerimiento pue~~ · cumplirse .de , ~i:ea rna~e~a~: · 

. . . ··. . . . 

e .1 .. Presentando estados sobre bases hist6rica·s com~ 

. inf~~acÍ6n p.riri~;ipal y 'coinplem~ntaria' en 'basé . . · 
. : :·.~. , ·.'\ :::.~: · .:~·.·~~~ -:··. . . ·:. ·, . ~ .· .· .... ,·_. . · ' 

a .costos corriel)tes. , · · 
. . .... . • ' 

; : .. ... ''·', , 

· ... e•2 Pres~~tandocost()s . corrientesco.,no . info~aci6n · b! 
·, . 

si~a y cifras sobre bases hist6ricas como com-

plementar ias, . o 

e~J Presentando solamente costos .corrientes,acomp¡¡ñ! .. ·. 
dos. por cierta i.riformaci6ri sobr.e bases hist6ri-

cas• 

En general, todos los activos a lar<Jo plazo y la. mayor 
', 

parte de los inventarios se expresan a su "valor para el negocio" 

(generalmente el costo neto de reemplazo, con el ltmite del .. va-

,_,· 

' . ·~ 

. ,{ ; 

,'•,:. 



, l .-

-56-

lor recuperable). El resto de los activos corrientes, y todos 

los pasivos, se presentan a su valor hist6rico. 

tesa '·· 

El estado de resultados contiene los siguientes ajus-

: 1 / ' · 

De depreciacion~s · o amortizacionf3s ·dei" .activo fi- · 

jo, en relaci6n con el ajuste del valor origi-. . : . '. . . :· · . :': . : . . ' 

::. \' lf~ .' 

.. '• ,.\ 

. •1 

• i • 

.. .. 1 

" •, 

· ' .. . :'; 

. · i~\~i~· 
. :.~ ' ~~~ 

.. ~:2~% 
' .':~:.~ :.~:\ 

·~nn::~acie~ c~~ • er capital d~ tra~~j~: ··· , ··. · ,.;;;~~ 
Ajus.t~· al ·.costo .de ventas por !~ · diferencia ·.· ;',:::· :;::~:·~%~ 

. ,• 

: ~ . ·-~ .. 
'.• · 

.·.·· \, 

, .• ,. 
·' . 

· ·\. 

. ''· 1', \ • ,,_· 

·' 

... ... 
. ~nt~e : ;-~~ .~i~~~rico Yi va.~~; ~~u.:~ elr.~92 . >.>. :_:,;.;_,_·, .. \:.,~~: .. 
cio de los · .. ~~~~·ea . conswn.i~~s ~·. : . ' 

,J¡~ _·, Ajuste ba·~~do en el capita~ d·~ ,trabajo. .'• .· 

... . 

. '· C.uando una cierta propor~i~n· de los activos netos ope- . 

rativo~ est4 ~ finilnciada por capital ajeno, se .requi'ere \m ajuste 
'!, .• . 

· ~dicional~ ,. ~1 equipo que; ée .·cai.cu~a como una ~~op_o·;·ci6n de lo~ · 
·: ' . 

restantes· a'justes a .resultados Y. generalmente es' un. cr~dito. ,. _. 

Se debe acompañar notas explicativas de . los procedimien 

· tos apli'cados para prepar~r esta informaci6n. 
1: · 

,,._·. :(}·.: . 
'.' . ~ .. :!.:· 

. '; '· ,:;:~~: 
. :.-·.·,.~ 

J.:·J_·,.~:; . : . 

. . . 'j;~~~ 
. :: ¡-~ 

,;'.'¡ ,, 

{ , 

· .. ! • ''. 

" .. 
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2, LAS DIVERSAS TEORIAS EN f-tEXICO 

A, IMCP (Bolettn B-7) 

Losproblemas ocasionados por la deformaci6n de la in-

formac!6n financiera tradicional (basada en el valor hist6rico) 
. ' 

. y poi' falta .de . comparabilidad p~oducida · por las desviaciones al 

.. esquema .· utilizado sin gulas de acci6n concretas¡' han sido ·preocu-
,·, 

paci~n sob~elaliente .d~ la profe'ai~n . contable en ,los dltimos; años . '. . . ·· ' .. 

: cónaciellte~ =. de estos · problemas y de : la necesidad de res~iverlos, 
= la coniial~~ de Princ.ip¡o~- de c~·nta:bil¡dad ~ei Instituto . M~xtcano 

.·' . ' '. . . ·:,:- . ' . . . . ' 
' ... ::t.':: .. _ ,. . ·., .... ... . . :-- ' ·_ . { ·_. ' . . . ' ' .. : ' : '-~ - '. . . . .· .·, ,-.' .' . :, . .·. ,· . 

: ·'de Contadores Pdblicos ha . desarrollado diversos . estudios sobre .. 
. • _: ' ' .. _ ~-:' . '· ' :. . . . •• " . ·-·~- . • .•. !'.' • - . . ' :: . 

• ·· •. , las poaibl~~ ··aol~cione·• : y :divuiqado .las alternativas d~; ~or~e~- . 
. . ' . ·. ·_. . . : .. /:~:::::..: ... ··:~ .. ~-·-_ . > _.· .......... ::.... :·-··. ,i: · . ·-.. :-,:· .-···,· _·_ ·· ._· .·. . . __ :··_ .. ·~;-· '. __ · .. ·. :_ ' . _· _·;1-, •• ;:_~~-~ - • 

ci~n de.\.~~: .lriformaci~n· . f~n~nciera;.,que pare~en tener un· .. may~r· ._~es~ 
;·~-- •. •·: :•! .. ·:..·._¡· ·.· ~·.-·:.: -._> . '( ·._ . .._::.·· ._ .• ' !. ·- ·· . · :· • •• ~··:.., . • /: :,.· ··· ··,·_, ,·. '/ :- ... :· · . . .-:·¡ : ..... · ·.1 ; • .:·, :. :'/.:./ _·;·.~_ :·.::;t:_ : ~. --~;.- ' . 

·. ; ·. paldo .tecnico y ser .. susceptibles de aceptaci~n : aplica:ci~n ' qeriera-
.-_ .. / ;- ·.' ·' _:-_._.· ·: _· ·,. ·. i.·¡ '_r.'' · _ _..-::_ ·: . ·· .' _ _..·.,'·: :. . . .. . ,·· .·. . . ~-: _:. ;·,;~:-:~:·· /. · '·.,· , . . 

lizada ··en 'nuestro medi9. ,. . . ·.. . ..... 
·. •'• 

.- • ' 
-· -. .... 

1' • • ·• 

Losmetodosa emplear para corregir o complementar .la 

. 'informacien financiera cc)n~able l :in un contexto de precio,s' cam-
• ;- '\.. •••• ... . 1 _'. ; 

. _.- _._ · 

biantes ,· debe reunir, por· lo menos, los sicjuiente's requisitos: 
1 • '_.: . • ' ' ' , • • 

a) Cubrir aspec.tos ~~b~tanciales ~ -· e~ . decir, aquellos 

en los que tiene impacto importante la fluctua

ci6n de precios. 

'~ ' 

·.·· 
,¡~1 

· ' 

·., 

·., ··· .. 
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b) 

e) 

-so-

Ser congruentes) o sea, corresponder a un conjunto 

de criterios y pol!ticas debidamente armonizados 

entre s!. 

Ser adoptados e.n forma integral, lo que equivale a 

~~~siderar todos sus efectos; ·' tanto los "fávora

. ·bl~.s:" como los · ". desfa~or~·bles", sin realizar una 

d«!~~~fminacid~. s~le,ctiva que · provoqu.e··.falta de 
..,. 1 •• 

,.· 

. :.:, ._, 
' . • :: ': .. ,'· _, - - ,:11. •'' 

El anSlisis de los .: indt~~os disponibles 'indica que ' ~~n ' 
' : '· ·::- --~ . 1 ,l. _;: :-. ·, 1 • 

dos ·)os que cue'ntár( :có:n, un corisi~~rable :apoyo ' te6rÚ:9 y hari .' sido 

.. . 

•' ..... ,. •, :' . > .. . :- . : :· ·._ .. '., _:~:- ' . _.' :.: ... '•. _; __ :: --~-- ·' ... '. _:,.. . , .... · .--:· < . . .. 
' d'e&arrollados ': y ' éxperimentados 'cort :mayor profundidad e .· intensidad:' .• '-:_ 

: ' , • ' : • • ·,· • : ' - .' • . • :. ' • •• ' ' ' _ •• _, · , ' '• 
1

' .'", 1 •·, ' •, .~ ~· 
1 

, : ; ,, .• • 

'• ~ ,' 1 ' •.'. 

' ..... · ,' ¡ . ' .. : .. 
. ' ' . . 

' \•. · .. · 
•, · .. -.:: 

¡ , 

El ~e ajuste por · cambios ·en ·el nivel general . de pre~ 
' . . . . ' . . . 

. ,· 

El · de · áctualizaci<5n de costos · espe.c!ticos. 

Ambos rri8todos . coinciden en que las defo'rmaciones esen

ciales de los costos hist<5ricos¡ se localizan en los rubros · no mo 
. . ·. ...· ' . . . . : -. . . . 

netarios del· balance ·general '(b4sicamente ·inventarios, activos f! 

jos y patrimonio) y los del est~do de resultados que les son rela 
' . . . . 

tivos · (costo de·· ventas y depreciaci6n) ~ 

¡·, .•• ' 

' . 
__ ; 
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En tanto que el método de "ajuste por cambios en el ni-

vel general de precios" considera que la deformaci6n del costo 

hist6rico se corrige convirtiendo los costos expresados en unida

de~ . monetariai de distinto pod~r adqui~itivo general, a uni~ad~s 

monetal'ias ,de, poder adquisit~vo general actual, el de actualiza

.ci6n de costos espéc1ficos sostiene que esta correcci6n debe efe~ 

tuar.se substituyendo el costo original de c'adá 'partida' por 'el cos 

•to actual de lá 'misma. 

• l 

•· ..; 

.·.: 
~ ·,_·. :. ~-

1 ~J 

....... .. '::1\t{ 
:: >;.~_:r 

• ' J.•( 

,· ... · ;, .. ;;,': 
f ··::: .-.t: 

:-. -: -;~.;- . 1:~:~·:.; 
.. ·.· ........ .. ,. . . ., . . . ' .. ~· .-

La apli.cacilln dtil primer mlltodb~ no imp~ica una dea~i~< · . :: @ 
ci6n ,del principio, del valor hist6ric~ ~riginal · cuan~o ·el aj!J&~e · :··: ': ·.·.' ): 

. ~é ~f~ctOa respecto de . tOdas· las partid1úf de· los ~:atados flriancie . ::. :> ·: ;~r 
~--. , '· ' ' • • • .• 1. ' l ' • • . • • • •• - •• -~ :-.~ ' · ,} •.. :\ f ':.' '1 ·~t 

ros susceptibles : de modi'fic~ci6n, . util.izando. los procedimientos :. ·.· ····.' : · .:,. ~·.;~¡ 

·é~ta~·lecidos . en ·. 1~ "P.rop~s¡~i"~n par·a el ~juste de . los .Estad~s . Fi~ :·:::.-· ;~.>;~~ 
nanc.leros po~ caJi\bio's en ~l>Ni~el Gene.ral · de los ··Pre~i~s;,; .em.Ú:i:;.,,. ,· ,; ., .))t 
da por esta Comi'si6n. Su proP6sito es convertir .monedas de' dis- ... . : .. . ·J( 
tintas @pocas y, por consiguiente, de diferentes poderes de com.;, 

pra, a .rnoneda de la fecha a que se refieren los .estados financie.-:-

· ros: . . ' . 

Dada la complejidad inherente el ajuste · integral, se 

adopta en este Bolet!n un~ rnec~nica simplificada, limitado el 

ajuste a los renqlonesde los estados financieros . en que las ci;.. 

fras hist6ricas pr~ducen una deformaci6n rn4s acentu11da. 

: ; ·_, .. · . 

: .... ::. 

. .-·,-:· 
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El m~todo de actualización de costos espectficos (que 

si representa una desviación del prin6i~io del valor .histórico 

original) trat~ de expresar. los cambios sufridos en el valor esp~ 

c!fico de los bienes individuales • 
.. . 

. ' 

.En ambos :.mdtodos de ajuste e~dste' considerable divergen 
.. ·, .-

'cia de opini6~· ac.erc:a . de ·)a .forma ·. de ree~presar el . pa.trimonio (se :. 
· ·,·.· ,.,. ·,· .,, ·¡ ·: .·) : .... ·. . •, ... · - · 

gdn el 'criterlo de mante.nimient~ de capital que se sustente) ·y, . . 
. . .' .. -' . . 

. ' 

por c~nsi9Uferite~ acer~a de. si de~)en o no reconocerse y en .. que . 

... .. grado, r.~s,ultadds . (ganancias :~- Y pdrdida~· ) _·c.9rno consecue~cia - de Ül 

· .. <: ·p~ai~t,~~- :: ~oll~~a.~¡a de :la -: ~~~r~sa ·· E;¡te·~ probl~~a se. cornpl~~a; ~ a~n .:. 

·. trias e.n ,nuest~k'~·é~io, por . su i~terrelaclón con ¡ los' efectos ·.; tra~ . 
' ·. .' 4 ' ' ' • . • ~ , . ~ • ' ,. • .... . • ' • • :' • : • ' ' : .. ·, 1. • • 1 ·• ' ' ' ' \ 1 4 : . . 

t~mientosde ' las , diferencias ·provenientes ,de ' cámbios en la pari.;. · 
.~: ...... _.. . .. . 

da~ del peso • . 

. . 
Existe diversidad de· puntos de vista acerca de la forma 

. ' . . ' 

. en ·. que date debe reexpresarse al · patr irn()nio . y calcularse el . resul 

. tado p~r. PC)Bi.ci6n rnone_t~r ia • 
. , 

Ante estas circunstancias, la Comisión consideró (en el 
. 1 

Proyecto de AuscultacH5n que era· inadecuado). pronunciarse por un 

mdtodo que pretenda resolve'r ' integralmente el problema de reexpr~ 
. ' . . . . 

si6n de patrimonio y determinación del resultado por po~ición mo~ 

netaria, o permiti~ el uso -indiscriminado del elevado nrtmero de 

soluciones propuestas. 

, ... 

. 1; 

· .,. 

,' '· · 
. •: 

·.' : ~~ 

' ':: 

• 1 ?/ 

·, ' 

· ·.' 1 
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Dada la trascendencia de estos aspectos para llegar 

eventualmente a una reexpresi6n adecuada de la informaci6n finan-

ciera. 

La Comisi6n consider6 los comentarios recibidos y llev6 

a cabo nuevos e'studios sobré pos+bles soluciones aplicables duran 
. . . . 

te ·el Pt;!rtodo. ~xperi~ental .en el · contexto de· las caractertsticas 

de las empresas mexicanas; . El anllials de, l~s ·'razonamientos· rec2 

:t.~ } 
'/:,' 

. ..... -.. , 
:-''\ 

r ... ·-._.-... :· 

·. , .,r. .i~rY 

. :·.-·· ·~--~:.(X' 

cj~dos dur~nte.;. el pertodo de auscul'taci6il , · a~! ' como otra~ i~vesti;. '' ' ' ' :?r::'i. 

gacioiles y e~t~di~a ·de .. la.· propia · comisi6~·~· .. : . . -~a . ¡levaron a, ~~~~iu~ . '":·.: .~;ffut. 
. . . . . . . ·. . . ,: : ' . ;, . . .. ~ . . -~ ' . . 

ir~que los rubros integrantes del ·patri.lnonio deben ' actuaÜ.zars'~ :.: ,. >.';·:·f~:i:' 
. · , con base en el·· I.ndice ·N·a~io:jial d~· · p~edi~s ~1 :·~onswnidor adopt.arid.o . . : <~:.·:;~. 

.. ·• el cdteri::d:f::::~n:i::::i::::::::r:ed::t:a::::: ... dent~ :~;·los , '• 'j{~ 
' ··.· .. :(:~~) 

,1' 

'· estad~s financieros . para medir la redituabilidad y determi.n~'r Si 
. • . . : . .· . . ¡ , · . • • ' 

la adrninistraci6n ha mantenido el poderadquisltivo de la inyer-., . . . 
' ' ' 

si~n confia~a a su cui~ado, luce n~cesario el uso de un criterio 
• 

general para su ac~ualizaci6~. 
•, 

Adem4~, los dos m~ todos de ajuste no son mutuame.nte ex

cluyentes, por lo que es posible entrelazarlos y ~legar ' a produ

cir un m~todo combinado que, en su caso, sea de aceptaci6n gene

ral. 

.:·-.. ,·.·: 
. . •. · !(.:_:.·: . ,_;·, 

... ::,(. 
... -. ,, ; ,,:, 

. . ' ·.'¡ ... 
' ~¡ 

: ·."' 
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B. Pronunciamiento del IMEF 

Desde hace ;años ei .Instituto de Ejecutivos de Finanzas 
f ~- ~ 

ha ~enido 'la inqu~etud de contribuir a actualizar ladnfor!l'ari,i6n . 

. •, .,, 
'• j 

. : ~;: ... , ... 

inflaci.on~rio qu'e se ha producido a ' 

':::·.: .. .. · 

' 1( : . 

. '· _,.' 
. . 

, . :,:, :: .·· ~n : pa~sa . 
'''¡ . ' . 

t:_·· 

{ _, ,: ·.::·<,_:. t •' . 

·,,, .: :·~ .r .,;.' -

. ¡· • 

. .... 
. •; - J 

. .. ' 
-· . . . ··, ' 

.. ··:- . , . .. =---
•\ 

·· ·. 
' '' ' 

', • : . ' 
' , ~ . ~ 

'• : · ... • 

Las empre,~a~ :. ~.e ven · af~ct~das ._' 4es .favor~blernente :·· '· .. ··. 
; .. . 

~. . .... : . 
'·í · l .: 

;- ... 

:- '·i; ! : ' . 

• • • ' •· 1 -~ • ·, •• • • • 

ta~ ·.:m~·r~anctas y aé'tivos tiÉmen que .. reponerse ·a 
. ' . :-:: ;. . . ; . ~ .. 

los . ~ue~óij valores '! monetarios •. 
' ' .· . ·> -.. 

·" 
. i ' . ~ ., 

' • 

--- . 'Aunque ,los estados: contables arrojen utilidades, -. 
' ._,., '·· . 

. 4!stas ::'en' parte· sorr ·~·p~rentes ' ya :que se calculan 
• ~. • . • • ,' • • ' ·: i • • l ; 

sobre :costos hist6d.cos. · 
' ' 

J ,. ' • / • 

-.. -

¡· ·;·- ... ·. 
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Entre las distintas soluciones que se han sugerido para 

el control de la inflaci~n, se encuentran el fomento al ahorro y 

el aumento a la producci~n de bienes y servicios. 

En la ponencia del JMEF -ahorro e inversi~n- se destaca 
. ' ' ' 

. ,· 
_,!. 

. -,·, 

. ->· .. 

. '¡ ~~ ,: 

'+' 
¡) ·~ 

::::~ ;a::::.:i::a::i:::~ ::::t:e:::d:: :::c::1::::l:: :: :::d::~ , ·· , , ·;~~ 
. ~resas ;· ~~te : Ío c~al ~l E je~uti~ d~ Fl.noln~~j¡ ' ¡i:ne urí! gf:~n res-. ¡)~ 

. pc)nsab~~~-~-ac! : ~o~i~~:-: . ~~ : ~ue . l~ :: ·~~fo.~m~cidn · ' que··, :~~·a~o~~ ::debe s~r · ••.. .. >· ... :·.:·.~ : ;;~; 
,: ' • • • , _, • .,-.; .· ·•... . . . . · .' .• ,·.· ' . , · ~: . ' ; ·; .... :';'.'_.' ,." , ·, • • ····' . .' -: . -. ·".. ':. . ' , J ·, • • " :·,• ·; .. :f~:t'i 

· .; )· . Ctil y ::exacta para preservar la e~istencia .de ·la. empresa·: poino ·me;. 

. dio d~ · p~r.~dtic~i6ri ·.::.y pf~c~rar .. :~~ ·: ·~~p~risi6n ~~r~:· :· ~~equrar : ·el· ~~eci-
.. . . ·.· · ~i~nto ·e~~nd~i~~ .. ; · _ ge~~,~~~¡6p:', ~'~::em~i~oái : Y·~ ·.~~ 'si t~e \n~o~~ · so ·· 

.·' . : -·-~ . _J ~· ·:· ..... .. ... . ~. ·, :·;_ • .' .· •. _· :··.···/ ·', ·: ·. : · . .. . ' · , ' • . ) .,_ ' ! 1 •. -

:; ~·<:hre' e.f : :V~~ci·~~ro .. : ~esult~d~ :; d~·. '1~s· · : '¿,~~~ac,io~e~ .· .. .d~ .·la · e~pr~sa ·-i~cre .. 
_. : · ~ ··,_·.r :_ "\<~ - . :. ~ :·-~:\·~ ·--· !?<~~~~:: :·. ::-;·· ·.~;-~;·~~~- ::::._':( .>~·- : .;:}<·.}:· :··.· .. :.·. :,.-. ...,~·._ ,_:_ . - >-.~-· -- i_·, :.~~.~-:: · .. >,::·; ·~···;'·;~.:-'·::~':\:-.,:<<. · :·.·_·.·': - · ,, 
· .:.:, :· :·.' ·. me~t~rta· . ~~: · p~odu<?tivld~_d ; ~eal' l .:· s.e · di.sminui~a . t~l: desperdici,o ·Y .. 

' . . ga~to~· ;:-i;~~q9.~s·a~i~s . y·; ~~~ ; ab6i.onis~~~: :· rec'ibira~ . d~vlde~d~s .~~'?:ve~ :: :· 

nient;e& : ~6ro .. de utilid,ades reales·:~ . . ' ¡_ .. _., 

•.' ' 

" ., Las empre~as e~~cientes al. crecer coadyuvan al desa'rro,;. 

llo 'econ6~ic~ 'del ,; pata. ~~diante la 'c~eaci6n . de nueva·~ · fuent'~s ~é . 
• • ' •• .- ., • • ' ... ,. - ..... ... ': •••• • • _,;_ ,'. · . 1 ' • • ·•• • •.• 1 '· 

trabajo:;y . ef.·'mejoramfento . dél niv~f de vida' de . . la comunidad~ · . 
. ; ·•. .·: :~ ·. -. ' . . . . ' . . . - · .. ; . . -.. ,. . . . ,' ·. ~¡ .. ~ - . '. ' . ·'' ~-( . ~ :; ; . ... 

. ' 

En ·los dltimos años, se han desarrollado en varios pat-. ' . ' . . 

ses . nuevas tdcnicas . en '·austit'uci6n de la informaci6n basada en 
. )\ 

costos hist6ricos, consistentes ·basicamente e.n ~establecer la in~ 

formaci6n hlst6rica con tndices .generales de precios y actualizar 

. ·_:• ): ;~~· ;}f 
. ;_~ .).\·.::.: ~~ 

\~~~ 
.; ... ·'' 

~ .;-,·>\·_,)' 
<·:.: .:.,-} 

,. . •. ·· .-, 

. .:.,, 

·.t: ·.: 
1'!, 

- -- ______ __ ..:.._~----''-------------__;;,-----........ _.... 
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la informaci6n financiera ·mediante la valuaci6n de los activos, 

aplicando: , ·' 

COSTO DE REPOSICION: 

Es el desembolso . necesario para adqui:r;ir '·una mercan- . 
' ·• ' _i ' ~ : .: ',

1
,' : . : • ' • 1 . ., ' • ' ' 

. ,, c.t~ 'similar ;. ~ la'· que se ha vendid~, exp~esando ·~ . ' 
~' . ; . ' . . .. . . . - . 

-: · 

·' 
costos ac·tuales.. Trat4ndose de adtivos .fijos, .es :: 

• • 1 • .• • • • • • • 

.·. : . 
:.·· 

la ~ cantidád ' a· e~ogar pa.~a· o.btener ' :capacidad operati·'. 

. va ··.~im,~l~{·~: :1~~~ ~e que se. 'd·i~pon~ pl~a . que·, . de~t~o- ·. 
' • 1 • • • ' • • ' • ~. ·' ~ • • 1 ' • ' • · - . . • ·; • • ' ~ , _ • 

·\_ 

/::_ .: . • , 

. ' 

·.t.· .. ' ·del ··curso ''· n~rm~l · de'. las operaciones· :Y· ·c<l'nsider~ndc( 

.· . . ~~+Ara~,~~·~~;:i,ca• · de las mi.~a~.' ~~; i.~~q.a el ,~~1 ; ·. f;i~ 
• •·· ... =~ d:i::!~f:{!!·~.:r:

1

::i ::::o 1:~~~:~~::.:~·· equ,+,T.·• •..•.. :·· .·•/::}~ 
• : : : _·: ' \ ~ 1 • • 

.~ , ; '.' 

. ·,: :- ~ ';:'· ' .. ." . 

f 

... -.. ,. 
. ' . . . .. . ' •. 

::·': ·;·.;... .·.. ,::?~'; 

VALOR NETO DE REAiáZACIO~ 1 ' ·'· 

.. ' . ; ~ .. 

,.. 1, ' ·, • •• ,··::.\··, 

Es equ~va~~~t~: ai·:- precio de venta menos los gastos di > .. }'¡ 
.-.:;_:1 '} :. 

rectos oca~ioriados por la venta. 

· .... ~ '·. : .. • .· , ' 1 : 

.. 
VALoR ECONOMICO 1 ·' ·.: 

E~> .~~ ~urna · (¡~ ·,los · ingresos . por recii:iirsé.!,' descontados 
·~ : t:,.: .: ~; ~·<~ . . . ' . . . . . . 

: ~¡:fliicando una cierta tasa de inter~s. 
; ,, ·, . :: :~ ... ~ ' ' . ' .. 

.. 
Esta t@cnica se ha, denominado Contabilidad de Valores 

. ., . 

·,Actualiz.ados~ : Y · tiene . la : v~,ntaja de que, por ser independientes .y 

del. conocimiento pdblico, se mantiene el criterio ~bjetivo de :ios 

costos hist6ricós~ 

. ·. . . .~ 

'·· 
. ·. ~ :.· 

' . . - · . . . ',• 
, . . 

,, 

.•. -·: 

- -·-·---·------'--~~---"'-'-------'___;,------------------...:,_--....;....---" 
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El IMEF hadesarrollado un método de ajuste a los Esta-

dos Financieros con base en valores actualizados. 

son: • 

Los aspectos técnicos m4s destacados de este método 

a) Actual;izaci6n del ~~ilor de 1C>s ' 
Activos · Mone.tarios 

;. . . ·, -~ . 
·· . . 

. Actualizar . el valor . de ·.: ioa :activos no monetad.os ·median .. 
. : ., . ' : _ _ .·-:.--• . ·. ,· 

te el: uso . de. coa:toa de . reposici6n ;y, alt:ernativamerite de 'su v.alor 
. ·. . . . ' . . . . . . . . : . . ' ' . . . ·. . . . ~ . '' . ' 

econ6mico · (val~r act~~l d~ los ingresos futur6~)··, 'o su valor ne- · 
l • . • -~ .' : • ' • •• : • • " • ''. • ,._. ':.. : . • • • ' ' ' • ' 

to de ··· realizaci6n .• · 
-·: .. 

'. 
··. ;:, .. . 

· .. .. :' ' 1 • 

.... :- . ; :,: -... . 
· .... ··b) ·.· ' supei:&vit por. Rev~lua;~i6n 

·. ·, ·, :'_... -t·' ,· . 
. . , . 

. ' . ;, : J . ' ' . '. --:~ ~-. · . . : -.• _ ' .... -

El aun\ento del valor : de los activOS' sé ·~creditar4 a 

una c;:uenta .. de supe·~~yi~ 'por reval\iácitln, c¡ue fo~e parte ·del pa- . · 

trirri~nio ~e . la empres.a. ·· En el caso de los actÚ,~~ fijos este 
.. · 1.. . ' 

crédito &e har4 por la diferencia en~re el valor neto revaluado 
· ... . 

y él valor; . neto 'en libros. 
·.-·.· 

. ; . ' 

e) Reexpresi6n Monetaria del capital 
Apor~ado por los Accionistas · 

Al ' super4vit por revaluaci6n s~ cargarAn las .unidadei · 
! ' 

de moneda ·que se requieran para complementar el valor del capi

tal aportado por los accionistas, _as! ·como las utilidades rein-

l . . • ' ,.' 
./ '.' ·¡ 

'1 
.··., 

. :-

· .. ' ,, 

. . _: ,·: 

· .. ':~ 
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vertidas1 con objeto de reex~resarlos para que reflejen el mismo 

poder adquisitivo aportado y reinvertido. 

! d) Tratamiento de la Utilidad Monetaria : · 
. " 

Debido: ~a que varla~ · •. empre.aa's han sos~enfdo el · criterio 

de que debe' re~onocerae ei<concepto de : una utilid~d derivada del ' . 
' . . : -: -~ '. . ... ' . ' .' . -.-.; ' ' ~ -: :'· ; ' ' . .. .. .. ·, ' ~ '.. .' " ' •, . . ':' . 

ua.o i·de recurso~ 11\0netarioa '4e terceros, y, .. aunque esta ' ~Úlidad ' 

·. i •. · ... ···.•. ·· riC, ::.aie~~re • ea·~· 4iiJ~oni~le·:·~~~·~':·~¡ .·~~9() ·· 'd~ div~~end~·a i, ya · que·· ·: ~e ·' 
en~u~~tra incl~ida en el valor actuall~~do · de ~ loa activo~ que 

.· • ·. • _i• \ ," 

con~erva 1~ .. em~te.a, a~ · permi~e. : que m~e~tre'- en ·un e!~t;do por . se~ 
-:·, · .. ·- _ .... . · . •' \'.·. - · · >.)~-:>.· ... · -. ~- ·.:-.··-: :_.' · ~:' .· ~:.'~: - ~;:· · ::_ . .;;:-.·_·: ~ - · _·.:·_: :··_ . ·::_.-::}·;~ __ ·:.·;_: _··· .- -... _,_ ,1>. ... ' :_:-'-" ___ ::,::_,·:-: .. :=';_._:(i:: ,·-- ..... ,· 

. . . . . . par.t~do, . in4ic~n4~ ... ti!l ·. cr i t~J;.i(). · : c¡u~ . ·~. ; hay~ empleado .~ para: .•u :de te!: : . . 

··. :i~~idn'¿ A;~~~~ em.!'"·~,•¡¡::~~~~~~~~&n!'~~ utt~fd~( ~n~f~ti~ . '·· .. 
' ' a6lo 'la parte .reallzada • '. trav~a de ·la dépreciaci~n .''o 'venta de ) ' . . ·: . . . . . .:··~ . . . . . ,: . . . . _-.' : ... .. -·:¡-.. . . : ··.:; . ·. l. • 

activol. > ' • . . '' ' " 
. ~- ' : 

.), 

· En c.ualqui~r caa~, al., P.reaent~~se el conc.epto. de util~ . 

dacl .· m~netaria ~ debe indi~~rse si alguna 'parte ·queda c:Úsponible 
. ' ', '. ' . . ' : . . . . . •· ,. .· ,. ' 

p~ra ~i. pago de ' 'dividendo~ sin ,que &'e afecte la capacidad opera- . 
;' ' ' ' . ; . ' '•: . . . 

ti. va: de . la empresa. .La creaci6r{.de ~ ~ata utilidad ~6netaria se . · 

hara con carqo .al ·super4vit por revalu~ci6n. 

e) ... Es.tado de Resultado~ Qperativo 
·- .: · ·- . . ' 

Se. prepara un esta(}o. de resultadosoperativo qu~ mues

tre las utilidades o p~rdidas derivadas de las operaciones norm!. 

.... _-., 
'il .. "· 

··,: 
. . ... 

· , ,:· 

,·· · 
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les, mediante el proceso de comparaci6n de los ingresos con los 

costos actualizados. El impuesto .sobre la renta, participaci6n 

de utilidades a los trabajadores e intereses correspondientes al 

pasivo, se mostrar4n íntegramente en este estado • 

. f) Reswnen de Cambios en Patrimonio 

· .. 

< ' Del proceso descrito se .desprende qu~. el iricremepto al · ·: 
. . . 

patrimonio durante' el eje:rcioio sé presentar& analizado ' en los .·. 
. ~ ; ' • : ~- l . ' • : . . · . . t . 

aiguientéa informes 1 ·. . ' ; 

' . 
' ' 

---· ESTADO .. DE RESULTADoS OPERATIVO · · 
· .. ,. 

. . •. , , ,_ . 
1:' ' 1 1 ' 1 ·. :. , 

~~TADO DE :' UTILIDAD : O Pf:P.DIDA MONETARIA ~ . 
. .. .. , ·:· ._ .... /' .. · _. . . ·: · .' 

· ESTADO DE. CAMBios ' EN EL VALOR ":' :· .. · ... ; · 
. . , ... .. 

.. · .. 

g) Determinaci6n de Re~d.imientos 

Pat:a determinar el rendimiento· del capital invertido 
' ' 

se d~vidir4 el. total del incremento al patrimonio, en~re al cap,! · 
. ' 

t~.) aportad~ .~ : reinve~tido debidmjlente actualizado •. 

La utilidad por acci6n ae calculara por . cada uno .de 

.los conceptos de utilidad mostrados en los estados respectivos. 

. '· 

.; ·. ¡' 

• 1 ~ 

. · ' '' . . ·. , ... 
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c. Comisi6n Nacional de Valores 

·, 
La Comisi6n Nacional de Valores ha considerado esen-

cial que la informaci6n proporcionada por las sociedades emiso

ras . de valores. que se ofrecen al pdblico ~ea objetiva, ~onfiable 

·y Oportuna·, ... y que Un m~todo uniforine ~e·· aplique ·en S~ formula- . ,. · . · . . ~ -k· ' •.. :, ... ' · ..... ' .·,· . · .. 
. cic5n y pres.~~.ta~i6n, lo .cual facilitara principalmente, ~u an4li 

·~-· ; .· : . : . . . . .. - 1 
/' . . 

s,ili y su coínp.racic5n ·para la toma de de'ci'siones o . y que ante el . 
. ,. .r ' . 't.' ' . 

'· 
.. : . 

. ·'' 
•. 

., .. ,: 
·._.:._;·.?-:. 

consenso . general acere .. .'de. ia necesidad . de actualizar ·la . informa . 

·cic5n . CO.ntable7"fina~cÚ!,ra ~~· :ias ' empr,~~~&, y de .uniformar. S~ m~·t¡ .·' .. ·· ... ·\)f,' 

· :do ·de : f~rmuúa6i6ri ·y . p~e·~~ri~~cic5n, c~n apoyo en · ~f >artículo. '.i4 .· . - ·. )"}!:,} 
' ·:· · '. ··· t . ,.:_;· >-. ' ' . . ' '~-_, · , '.:: · . . ·. . ·'' ' . ,; . . ,;:~·~.=.:,.ü. 

··· . · frac~.i6~. ·.~~ ·:.d~ • la Le.~ -~~i·. M~r~.~d~ :~~·· ~~~ores, ~.n ~~~~ci6·~ · : 9:on · . <).;t,;~ 
· los . art.tc"l9S, .172 y 38 . ~racci6n · I de la Ley General de So9i'eda~ . -/i: 

.... . ' .. • .. ·.~· ' • ' .·•. -~ . ' • • •. ! • \ . ~ : ·:· · .. ! .~ t.~~ 

d~s Mercá·n~i·l~s· y C6diqo .: de ' comercio, ha determiJlado d.icta.r una : .. :::)~: 
• .: • : :. • • • -~ ' :.:· .. • • • • • •• ·• • ' ' 1' •' • 

serie .de 'dispoaicionea de car4cter -general obliqatorior ·pará lo 
. ' . '· . ' . . ' .. . . ' ' . 

. cual d~pttr4n de ' observar el bolet!nde~ominado "Revelaci6n d~ 
··-:;- . 

. loa Efectos d~ la Inflaci6n eh la Informaci~n Financiera", ·emit! 
. .. 

. do . por. el IMCP, . A. e., •, que entr6 ~.~ .vigor el lo .. de enero de 
· . . . . . . . . ' . ·· .. · 

·i980, para ias sociedades anc5nimas que tengan inscritos sus t.tt~ 

los en el' Registro Nacional de Valores, con la fir1alidad de que 

,! ·. 
•' 

. ' . . ' . . . : . . . . . 

tales ·sociedades emisoras muestren .en su contabilidad y ~~tado~ 
. . 

financieros él valor áctual de sus activos, .as! como los dem4s 

dat.-os. necesarios que per.ti\itan apreciar claramente. su situaci6n 

econ~micar excluyendo 'alasinsti.tuciones de cr~ditos, de segu-:-: 
• • • 1 • • • • 

' ' 

ros, de fianzas y a las sociedades de iriversi6n. 

.. /i.?.: 

.;:· .. } .. 
. ·. ; _:)~~i 

··:;.·,,w, 

. ::·· ;.·~ ~(~ 
, · ¡··· . ·,:~~> 

. .. ~:r' 

' ... ... 

,,¡ 
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a) Por lo que se refiere a los activos fi
jos deberán: 

a.l Aplicar obligatoriamente el m~todo de actualiza

ci6n de costos específicos, en la reexpresi6n 

de sus es_tados financieros. 

a. 2 ·. El activo fijo se \ ,;aluar4 apualmente dentro···de , 

'los · ·seis'' meses anteriores 'al cier're del ejerci-
! ' . . . ' . . .• , · . . . 

• ~ 1 ' • ' 

cio social, por peri toa . iridepe~dientea ' designa..: . .. 
':;.' · . .. - . ·,. ·'' . ", 

do• por ' la: empresa, reqiatradoa ·· en la . comisi~n . · 
. • · .. • • . • . ; - • . • . f ' 

. ,... .. , . ·. .·. : . . . · . . · .. ·. . . . •" .!· . . . 

Nacional de Valores, ·los · cuales deber4n indicar 
.... / -, ... · --: : .... •• • _· • --~ : ·· .:· ....... ·· _. -~ ·_ •• ; -:· _ ... •• t . • ·- _ - .~- ~:; ·· -~ . · - •• ·_. • ••• • -·. ' 

en ,:el aval do qu,e'·. practiquen. la yida :·. probable . . de 
. _. __ :.-_. .. .· ' ·.· . 

. ioa 1 bienes valuados'. . . : '.: ' .. 
· . . ' . ··.· . 

,. 

. . 

.. : ., .·-· . ' 
' ' • .. -. . ' '\ .:.-: 

a.·J Los activos fijos •ae pr~sentar4n 'en los · ba~~~ces · 
al ·co~to de adquisici6n~ · e · · inmed{~tamen·te des- · 

puds su . depreciá~i6n . correspondiente • .. 

· El incremento por valuaci6n . y el complemento a la de

preciaci6n: calculado ~ste con base ·a vida pz::obabie de : los . bie

nes valüados, se presentarA en rengl6n por separado. 

. ~· 

.. 
.. ";: . 

:,;:).; 
. ( j 

·- __ ·· .:;· 

' / • 

. ·• 1 ' . 
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b) Con relaci6n a las inversiones eri 
acciones: 

', ~ 

, ; 

b.l La empresa, compañia tenedora, cuando sea propie- " ' 

.·b.2 

. . 
taria del 25\ o m4s de acciones ordinarias de 

otra . u o~ ras . empres~s, :· las valuar'a por m4Stodo 

de partic~paci6ri . Y est'á'' obliqada .a . presentar a 

la CC?.~~~i~n los . balances dictaminados por Cori~.! · · 
. . . . ~ . ' . ' . . . . . ' ' . ', . ~ . . . . . 

dor Pdbiico ... de ·las : e~pr.esas e~isoras de dicha·&· · 
,. '. . . 

. ~- . . '¡. 

acci'oneli, ,ias cuales ·cieber4n _éxpresar s~s . esta-
. . · ... :. .., , . . . . ·· · . -.t'.' . . ; ... · : , . '• .' 

. dos. 'tiaÚinéieros de·· acuerdo a las normas previa-

:· 1 

¡ .' > ·, . 
,. 

cua~do: ~'u >·invers16n · ~n '- 'acciones .. de ·otr~s -~mpresá~ 
' " · .. , ' . ·. · . . .. . . . ,,. . . . . 

sea · ihf~~ior al 25% ~n r~laci6n ai capit~i ~p-.... ... . . ' ' " . ·: 

cial de las mismas 1 4stas se .· expresar~~ a su . 

costo • . . ·. ' · 

,, 

b.l cuando ·ta: compañia tenedora sea propietaria de 
1,:· ,·. 

m4s . del SO% de acciones · or~Hnarias de . otra · u 

otras -:empresas, .. estar~ obligada a presea1tar, 

indep.endientemente de sus. estados financieros, · 

otros est!ldos consolidadoscon sus subsidiarias 

y _tendr4 obligaci6n de publicar ambos. 

·.:n:r~ 
. · .. · ·-r,.: ... 

",.\:. 
: ..... 

·' ··. 

·' .·. 
·1 

·' 
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e) En relaci6n al capital contable: 

c.l La cuenta de actualizaci6n patrimonial (anterior

mente llamada super4vit por revaluaci6n), se 

presentar& dentro del grupo de capital conta

ble y se registrar4n en ella los diferenciales 

• por valuaci6n en ~us activos fijos~ 

' . ' . . . ·. 

c.2 .Tarnbien se. registrar4n .Ein esta.:cuenta de actual!• 
.' . , . .. · .. •· ,· . ·,· .. ' ··.¡ •. . . · . ·._· . . • _: . ' • . 

' ·.·. 

c.3 

. · zaci~n . patrimonial de . empresas ~enedóras, las .. ·, ' .. 
• ... t .- '· ' · • ••.• '· • • •• 

difer:er1c~al· .. córrespondientes ·a las ~~riaciones .. 

en el valor ' de las ' acciones d~ su's empresas sub 
'; • ·.;' l ·, ~ 

sidiar.ias ·y · asociadas, producto ·de la -re·expre- · 
' ' • >o' '. . • • ' , '. ,· • ·) ,. ..... • ' 

si6n de los estados tinan,cieros de est~-s ~ltl~ .: . 
., .• :, ¡· ,.;'. 

m'as, realizacioll'. ·:de acuerdo cori las · presentes 
• l . . . . 

disp,osic:lones. 

Del importe de los incrementos por valuaci6n de 

los activo~ fijos~ - registrado eri la .6uenta de . .. ,· , • . ·,·, . ' ,' . ' 

actualizaci6n pátrimon.ial, . dnicamente ' puede ca-. ' ·' ;· .. \ . ' ' . . . · .... 

pitaliz'arse como m4ximo, en · el ejerci.cio en que 

se lleve a efecto la valuaci6n, hasta el SO%, y 

en los ejercicios subsecuentes, el porcentaje 

anual m4ximo susceptible de capitalizarse ser& 

de un 6.25\. 

\ ': ' . ;: 

.'· ~ 

,_·; 
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En caso de que en uno o más ejercicios sociales se ca-

pitalicen porcentajes menores a los mrtximos mencionados en el P! 
rrafo anterior, las diferencias podrrtn ser acumuladas a efecto 

de que la sociedad pueda adicionarlas, total o parcialmente, al 

porcentaje rn4ximo anual del ejercicio social en que decida reali 

zar dicha capit~lizaci6n. 

d) En relaci6il a las cuentas de 
resultados 

d.l La depreciaci6n :de los bieries del activo fljo se 
. ' ' ' ' . . 

. har4 de acuerdo con su · vida probable determina-

da por el váluador ¡: ~epar'and~ ·.la depreciaci6n ·a . 

,costó .hist6ricoá; . de la actua'iizada por · revalua 
. ,. • · •• · · ~· . '·' 1.. . • -

' ,. '· '· ' , -, 

ci6n, . para'· que figuren en r~nglones espec!,ficos 
'• 

en dicho estado. 

d.2 Presentar4n el ·estado de resultados y el estado 

de utilidades acumuladas en el ejercicio; si

guiendo el . procedimiento de participaci6n sefia-, . . 

lado por el Instituto M~xi~ano de Contadores Pú 

blicos, A. c., en su· boletín ~-8. En el e~tado 

de utilidades acumuladas presentarrtn por separ~ 

do las utilidades pendi~ntes de aplicaci6n en 

.. . ' 

. ·'·.· J;~ 

· ·.:· "'( 

·•. !, · . . 

· ·' .· · 

' compafi!as subsidiarias y ásociadas, de las ca- . ~ 
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rrespondientes a la empresa controladora, y s6-

lo podrán distribuirse las utilidades q~e reci

ba de las subsidiarias por concepto de dividen

dos decretados. 

:' ·. 

Y por. dltimo la. Comisi6nNacional· de Valores podr4au

torizar plazos y modalidades eri la aplicac~6~ de las disposicio

nes . ante~iores, en aquellos. casó~ e~ que las :· sociE~dades qu~ lo 
. ' . ' .. . 

. soliciten, . j~stifiqt!en la necesidad y conveniencia de tale'& aut2 
• • : • ' • \ ·. ' • • '. .. ' •• ' .' p • : • • ' • • • 

rizaci()~es a efecto de ajustarse a las .normas mencionadas~ ' 

: ·~ 

. , ,· 

,, ' ¡ 

• . 
:. :' 

. . ·: 

1 !,:; 

· -·', 
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CAPITULO III 

l. t4E'l'ODOS APLICABLES EN EL AREA IN'rERNACIONAL 

A. M~todos Parciales 

En ·general son los ,que aparecen . como primera's manifes

taciones ante ei problema.: cas! se cÚt,!a como t!midas' reacciones 
· .... 

y consisten en algunos' proc~dimient~s que permiten act:U'altzar .... · 

los valores d~ '~iertos e.~ementos patr~ltl~nfales. o de . ~~a~ltados. 
La ventaja . d~ su ' ~plicaci6n ; · se da, sobre todo, por su ·aimplici• · 

• • ' • 1 ... . ¡ 
' . . . . 

• 1· • • .•. 

dad::Y son v4l,i.dos en la ¡ne~i~a que las tasas de inflaci6n involy . . 

cra~~s .n.o· s,ea~ · sÚJnifi~~t.:~vas. · En c~~io,. ante tasas pronuncia~ :.· 
'' . 

d~s · de infl~c:i6~, el ef~6t.ci'. ~1~ un : agravamlEmtq de . la ' 4~~torsi6n :: .·. 

pr~ducid~ ·por ·la contabi.Ud~d hisf6ri~~. . 
• • • •• •. ·' ' 1 . • • 

·. ·· . . ·. 
•' ' • 

En general, con.~ribu~·en a una mejor expresi.~n ·del pa-

trimonio, pero no as! de lo~ resultados. Pueden, hácer m4s dtil. 
. . ' .. 

la •informaci6n desde . el punto de . vista· de la sol~dez · patrimon.iai ••· · · · . 
• 1 ·, 

o la so~ vencia 'con fines . de c()nciesi6n de 'cr~dlt:o, aun . cuando no 
' .. :' ' .. '.· . . . ' 

. permitir4n un adecuado an41isis del fluir de :fondqs ·: derivados de · 

los resultados• 

r,a denominaci6n de parciales se ' debe a que en general 

se emplean s6lo una o alguri~s de ' las :aqu! mencionadas. Probable 
·' 

. • ;: 

. . ; 

-·~. 
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mente, la aplicaci6n simultánea de varias de ellas dar!a lugar a 

efectos que pueden acercarse -según la combinaci6n elegida- a 

los de algunos de los métodos denominados integrales, No obstan 

te, nunca se lograr!a la homogeneizaci6n de los valores involu

crados, por lo que toda comparaci6n entre los rubros de un balan 

ce (aun cuando globalmente están bien valuados) es inválida. 

ser: 

Cabe comentar las siguientes variantes. 

a) Revaluacion.es patrimoniales 

Estas pueden ser de dos . tipos: 

a.l Directas: cuando surgen de .ajustar los valores de 

ciertos rubros · a partir de ellos mismos. · 

Ejemplos de estas revaluaciones o correcciones, pueden 

De activos fijosz en base a lndices de inflaci6n 

oficiales o sobre la base de transacciones o 

avaldos. · Las del primer tipo son obligatorias 

en varios países de Latinoamérica. 

De saldos en moneda extranjera: a los tipos de 

cambios vigentes a la fecha de cierre del per!~ 

do o ejercicio. 

e·., 
•' .... 

...... 

'':'. 
', ' : 

. l· · ,. 

-·)' 

·, ' .· 

'. 
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De títulos u obligaciones del Estado, saldos por 

cobrar o por pagar con reexpresi6n: a su valor 

"t~cnico" o sea con la reexprcsi6n devengada 

hasta el cierre del per!odo o ejercicio. 

a.2 Indirectas: cuando se derivan, por contrapartida, 

del ajuste o correcci6n directa de otro rubro. 

Ejemplos de estas correcciones son: 

Del capital o patrimonio neto: los saldos, reser

vas o super4vit provenientes de revaluaciones 

de activos fijos. 

De inventarios y activo fijo: mediante capitaliz~ 

ci6n de diferencias de cambio o indexaciones 

provenientes de deudas vin~uladas con su adqui

sici6n, producci6n o construcci6n. 

b) Protecci6n del capital 

Se basan en una estimaci6n del efecto de la inflaci6n 

sobre el patrimonio, en base a la aplicaci6n de !ndices de pre

cios sobre ciertos saldos patrimon~ales, constituyendo una reser · 

va o una extensi6n del capital por el importe de aquel c41culo. 

."'!· 

' !· · • • 

~~~ ·.·. 
)J 

. ¡ 

·: ,· 
• • • 1 • 

~ 

!· 

----------- --------------------------------~ 
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e) Capitalizaci6n de intereses 

Si bien no se lo entiende como una correcci6n de los 

efectos de la inflaci6n es totalmente cierto que estas prácticas 

comienzan a aplicarse cuando las tasas nominales de inter~s ere-
., 

cen corno consecuencia de las tasas de inflaci6n. Consisten en 

la capitalizaci6n en activos fijos de los intereses devengados 

durante el per!odode construcci6n, por el capital ajeno obteni- · 

do para financiarla. En algunos pa!ses con altas tasas de infl! 

ci6n, esta practica se extiende computa~do corno parte del costo 

· de . compra, producci6n o construcci6n de inventarios, inversiones 
. . ·" l •: . , 

· .. permanentes y activos fijos, la porci6n ·de "cobertura inflacion! · 
. '·. 

ria" . (o sea el excedente sobre una tasa de . inter~s correspondie,!! 

te a una moneda estable) originada por las deudas con las que se 

financ!an tales bienes. Tal es el caso de la Reptlblicade Arge,!! 

tina, con tasas de inflaci6n superiores o cercanas al 100 por 

ciento anual en los tlltimos años y con .tasas de inter~s simila

reé a las de inflaci6n y en algunos períodos, superiores a ella. 

Esto conlleva un problema adicional. En ~pocas de 

inestabilidad monetaria, pueden producirse dos situaciones, que 

suelen darse alternativamente: 

Tasas de . inter~s superiores a la tasa de infla

ci6n (suelen denominarse tasas "positivas" y C!, 

. '··' '. • . . • 
. .:~; 

·. i.', . -~ ·, 

. ';. · . 
. ' {. 

': ," 

·, : 
. ' :-~ ' 

· .. ,• 
, · 
·n . . ' · ." 

_·., 

··· .. , 

.: 1 

··/J.. 

., 
''· 
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to significa que hay una retribuci6n real del 

capital, medida por el cociente de la tasa de 

inter~s nominal sobre la tasa de inflaci6n para 

el mismo per!odo). 

Tasas de inter~s inferiores a la tasa de infla-

ci6n (suelen denominarse tasas "negativas" y e~ 

to significa que el acr.eedor ni siquiera recup~ 

rara su ' capital en moneda constante al venci

mi~nto de la operaci6n). 

La disquiaici6n adicional que se requiere mencionar · es 

que en una contabilidad depurada del efecto inflacionario y en. 
. ' . . 

. . d ..... 

.. ' 
. . '. ;(. '·:-

. ~ ~· ' 

. ··.. .. ~~ 

' ····· ., ... ~. ">• 1 ~ · : :.~1 
.. 

·la que · se admi~a , la capitalizaci6n de costos financieros para ac- ' .,, . 

tiVo'a con periodo cié conatrucc16n prolongado, tal capitaHzl1ci6il · . .. . · if::W.~ 
podr!a darse s6lo cuando existieran ta~as "positivas" de · inter~s, · · ·:: .. \\\ 

cualquiera que sea su expresi6n nominal. 

d) Ciertos Ajustes a Resultados 

Aparte de. los efectos producidos por algunos de los 

procedimientos des~ritos m4s arriba, . pueden agregarse: 

Utilizaci6n del m~todo "Ultimas Entradas Primeras 

Salidas" con el consiguiente efecto en el . costo 

· de ventas. 

Amortizaciones o depreciaciones adicionales del 

activo fijo. 

""'--

. .·.',• 

" ' 

'• ; . 

' .. 

.< 
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B. M~todos Integrales 

. Hay dos claras vertientes en las qu•!! . se ha discurrido 

la doctrina, que en algunos casos -se han combinado para perfecci,2 · 

nar la .. informaci·6n, ; p~o~uci<Ja ¡>or las res.pectiv~s ·modalidades. La . 
( ;· ,· '': · . :, ; ·: _ ' . . . . · .. , ¡ .: . 

· dif,~rencia entre .. l.~~ dos corrientes b4~ica~ !3Striba en el tipo de. 

!ncÚ.ces de precios .a· -~plear ~ pára ,' las • reexp~e~iones: . 
• • 1 -~ • •. J • ~: ~ · ·::· · . ' • _._: ·,· ·; ·-·-.:: • • :- •• ; .: • > .: . :··'; . · ... · . '-. 

,' ¡e·;. 

' ·; ·1 

... .. · .. 

. . :·· . . ·. ' : · . . . . 
1'.' • .. ,JI •''. 1,, ,,· ,:·,'.' .. lt:·'.l(,:, . 

~-- ,·un tndice:. ~en~~~l, . represeni~tivo .del nivel . glo~ '' 
.. \· ·' ·;_ ~- ·. ': ... >. ·,_-- - -~- ::-·:· :_ .:.·:_-.· .... : ~--:_ :·:_ ...... :::_.:-. ~ ... : .. -· .... ·:.: 

.·, .. 

.bál de ' precios en ; el mercado¡· o dicho de otra 
- -~-- '_. .' .. · ;': ··::': _;_ ::<---- .; ·: . _· : : ·'.' -~ _·: ._·-~ - >.- ..... ~--- .-·:. , ' . '. .>. ' '. .. ¡ ' 

' ' ;: mariera~ ·r 'epréaentativo del· 'p'ódi:!r adquisitivo ; " . ' 
' ,· . · ' 

f ;• 

' . . . ~. 

• 1 • ' , . 

·¡,. 

1: ',;. 

' ' 

: : ::, .• ,'_;g.ner~l . vi~e~~e ·- ~·~ ·~i~Jlo:. :~~r~ad~ .· (~~ ;~ndice · éie · . · ·· .' .. ·. 

. ·: .··. ·- - ~r~c¡·~~ .. ~~~:o;¡~~:~~ · .. o ~¡~~r¡~~as),· . ~ · / .·': ·:. · . · ·· ,:. · :.> .. . 
• 1 • ' 1 • ' ' • ' ' ' • t i 

·::: .: ; ·. ·.::.; .. -. ·. ; . . '. · :· .·.: -·,· ···'· ' : ·· 

.· ll)dÍce,s · esp~~!fi.cos '. d'e var~.~ci6n . de · p~ecios · para:: ' 

l~s · valo~;.¡ · de los disti:~~o~ elemen·t¡,~· integra~ · · 

·: .tea del p~~rimonio, l() ~ue significa apro~,i~~~ ~ . . 

· '·cienes a . SUB villores corrientes o del pre,~ente. · 
. . . . ~. : . ' . :. ' ; . . . . ... . 

·E atas . ~~luacione~ puede~ · 9bte~erse directamente 

· · . í. · ~~di ante. ·la :. _utiliz~ci6~ ~de ·valores ·. reales ·. del 

.. mercado, ; si 'a tos existen y est4n :dispÓnibles, . 
·', '.· . ; ' '. 

para cada uno de los 'rubroo ··en cuesti6n. · 

:• . · .. 

A pesar . de que ·ea te · es el c'amino elegido por los orga

nismos profesionales de 'varios patees; .ca.be iftencionar 'qu·e persi~ 
• 1 ':.' ' • ' • 

gue objetivos ,diferentes q~e · los del mé'ro: reconocimiento de los 

. ,, 
••• )1 

•'./· 

.i. . ~ ·• 
"• 
· .i 

' '! 

.: . 
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efectos de la inflaci6n, para producir un cambio general en las 

bases de valuaci6n y medici6n de resultados, Asimismo deben mar

carse dos aspectos adicionales, 

La utilizaci6n de valores de mercado o tndices es 

pectficos es importante para revelar valoriza-.. 
cienes reales .de ciertos ' bienes con respecto a 

.ot~ós, aGn en' Gpocas o en patses. de alta estab.! 
'.•' . . .. ,· : · .· 

lidad monetaria. 

'/ ;- \;':. . ' 

En pertodos de inflaci.6n · s~ utilizaci6ri .puede di,! . 

. 'tcJrsionar . ciertos rubros . en·' ;·los que ' ·.se· requer i- . 
. ,·, .'. . . . • 1 ' . '. '\' !:·.' ¡:'.::' · , ·. l._ :·;. __ •. ·-.·. 1 

·, rla la prévia eliminaci~n del efecto de la in-
• 1 ' • ' \ • 1 ' ' r. ' ' ~ . . --~ • 

. -" .. . ; ·_ . . ' . ' . ,. _;: .. l ' •,· • ·-: .. .- .. 

.. ·. flaci~n¡ ·• p~r~ . ~u~go rec~n()p~r. con pre~isi6ri .va-
. '-~ ·•:=--,_ .. ' ·;¡,,_ · _. · . . . : ' _-;-; 1, ·- - ~ - - :.' ' ... ·:-: ::._·_ ~,..- _ .. __ ": ,·.". : ···· • . : - , · .'_·. :_7: '• . ~ .. -

. lorizaciones. o ··· desvalori~·a~·ib~es · eri · t~.i-mirtos 
. - ' . .'·' . :,:_ ~- ' 

· con~tantes'>'o rea~es. · En esta raz&n se 'f\.md~e!! 
.: . ~ . . . . . .. 

tan los llamados. metodos ''combinados" ·.~ ·· . ' .. 
. ;_ 

Ninguno de estos caminos se aplic~ con la pur~za ·· m4xi- · · 

ma, a pesar de la letra de algunos pronuncliuni~ntos pro.fesionales: 
'· 

• • 1 _ .... 

Ciertas simplificaciones que se · consid~ra~v4li

das en los . metodos de a'juste integral basado en 

un ' tndice general de precios, ádlniten el uso di 

recto de valores de mercado, por ejemplo la va-

_' ;{_ . 

----------------~------------~----------~··~~L 
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luaci6n de saldos en moneda extranjera a los ti 

pos de cambio vigentes al cierre del per!odo, o 

,.·.: 

de t!tulos-valores con cotiz~ci6n pd6lida a los · 

. ·.,··· 

.. , 
.. ' ~ ' ' . 

' . 

respectivos valores de cotizáci6n. 

En los m~ todos de · ajuste integral . median:te el uso . ' . . . . . . ~ ,, . -

· de tnd.ic~s , ~sp~ctficos; cua~cio ~st~·s · n~ , existen .. 

·. :. · :ó :_~o ~ay váÚ~~e~:. :de .mercado.· ~i~ponibles, - ~u~len . · 

.. ··<·util~za~s~· ~~:Ó \~~e ' ~s :··admitido _ . po~ ~:~to~ ~ist~- . · .. 
: ,• . . ' : . 1 .' : ' . ' ... :/.· ·, ~ .. . : ' . ' ' . .1' ·_ ~ . '. :. _. : ;, . . ·. . 

::¡\;· :' 

. .· .•;'· 
.·· .... ;.:. 
·:N; 

. '\·'.· 

· ' 

. : . · .• ·.·:;}_j_·¡í 
• • ~ · .,:. 1 • ':_; · •••• :_ . \,,. ~ • ; ,· .. ' • : • •• • '' • : . \ ':. 

. '· mas- tndiées ge~erale~ . de precios' • . · 
. . . . : ' . ' . . > . . : ¡ . . . . . . ' .. . ' ,• ·,: :·' '' '.· ·. . . ; . · .. ; ... ~ ' . (" 

. ·._ .: 
···.'·· 

. . .. .:·. En -:cuanto a - 1~-~ que ... ~u~leíi ' denominara~ ~~~odo~ simpli- · .... 

. ; ; :.·. }i~cado's~ p~~~~n {éierirs~ .. · ~ . ~h~':.'¿<~~io ':: d~· ' l~s . do~~---c~i~o" :. s~ñ~la'~: , .. · 

: _:·: .: · -~~~, .· y . se . ba~~an . e~ ·~ig,~na . ~e ;~~·a-~ O;; ,~·l?ü~e~fes . 'alt~-r~~~i~a~··.:: . :. . . ' .. 

,· .... 

,··--.-
~ ' · ... _;· · ., 

., ·: 

usO de tndices pro~edi~s para op·e~acio~e~ ·o . s~i~ 
·.· dos gem!rad~s , ~- Oio. ~a,rgo de uri p~r!odo. · · 

,. •· 

· A~uste ·global . :-:-mediant~ ·,un~ . ttnica partida- ~~1 P! · 

. . trimonio · neté). •· 
¡ ' . 

" .' ' ' 

Ajuste glob¡ll ~ : ~mediante una _ ttn~~a ·partida- · del re 

' sultado del per!odo -'o ejercicio. 
.. 

. Ajuste de los' 'rubros en . los que resulta m4s.· sign!, 
, -) · 

ficativo eL efecto . de los cambios en los pre.;. 

cios ({nvent~rio~; : ~iene~ · de uso, costo de ~en

tas, . amorti'záciones·, . etc.) . 

. ..... 

• . .-· .. 

·.,l. 

.• ..... 



:·= .. .. , . 

-:. ;: .· 
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. •, 1 
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., ., 

2. METODOS APLICABLES EN MEXICO 

A. 

•· 

M~todo de Ajuste por Cambios en el 
· Nivel General de Precios 

Este es uno de los mdtodos que .reconoce como adecuados 
i ' 

o.!' 

el IMCP en la reexpresi6n ' de la inforinaci6n financiera~ 
. . . . • . . . :;. i. ·. . . : : ·:· ~:¡ ~· · .. ~ .. .... 

1 ; ' 

·, ... 

.· ·.'' 

•' " ' ' : ' ·. •' ~ . 

..· 

' Í , 

... 1 ·~ 

2 •· 
',:'.e' 

.. ·(: .. .:: ,'' :•,, ·< 
:. ,· . . ... :?:: :~:~?.;~, 

Ob:::e:i::l {:::::~:~~:r:::::o:~ra la a~tu.lf~~ci~n : , f n~tl 
' . ·, ,; . • .. . ' • ·. . ' ; . ~ . :. ; . . • . . . ~ -';. . ,; ' .. ' .' . 't . . ' . :-. \ ·: 

·: ··, . 

3, 

4, . Ap~i~il~ .cel nivel: genera~, · de p;recios a ·las . Í?,artltta~ : . ':1:>->~J::: 

5. 

'no :'m6netarias.; .· .· .. ·· · 
. ,: :·. ·. 

., 
·:: • .. 

'; i 

Con· i~_s·:: part~<las ·1!\ori_etatias, ··determinar "la ,ganan.;. 
\ ··. .. . . . . ·. . ', 

· cia o p~rdida por ·posici6n •. monetaria. 
. . . ~ . . ' . · .. . 

' ... ·.·,..,·,.":. 
: .: !·f: 
.,'. , · . ..:· 

.• • • ! : • ' ·~ 
. ' ': ~ 

.·; . 

. . ' 
• 1, 

i .', 

.... · ' 

•• ¡ ..... 

. '.h 
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a) Partidas Monetarias 

Las partidas monetarias son aquellas cuyo valor está 
1 • • • • • 

establecido ·por una cantidild fija de d;i.nero, independientemente 
• . . . ' . . .' ' ' • . ·. t 

de los cambios ~m . . los niveies gene~ales de ;precios. ·se ·han de.fi-

nido .sus cara~t~iisticas en una . forma en~nciativa, si\ '}?i~n rio :, 

exhaustiva, al·.:·d:~ir que . 'se : ~onsideran ' co~~ ·.'p~'ttida~: .: .~~n~~·~rias· ' 
·:·· .. :;•-::·. ·. . ·. . . ;.·.: , · . '·: .' · , ·. .· . . , 

/:t:.·· . ' '·. . ' aqu~¡·lasa. 
.· ... · .. : 
'; '· ',' .: ~ .· ··.:-.· 

, .. 
.. ,':.'' 

: ! . ·.· 

: ' i ~· : • ' 

· . . · ... ' 

\.• · · ;, _; 

:->\? 

.: .. · ' , ' • ) ' • . ,•. .. .••.• .. ';· .1 

. ",Cu~~F ~~toso Bo,~1 lijado~ i>Or 'F~~~ratO 6 e~! ~tr{ fo~~· . >{ :'Ñ 
· en · t6rininos ·cie : unidades .· monetarias, ·. tridepÉindH!n teme~t~ :':de . loi:( cam>: . 

. . · .. ; .. :_· .. :. << .·: .·· ... · ·-... ~..::>·· ;·~·')./.··.··).:.<r .. : .. ·: ... :· .··:<·· .··~· ... ~ ..... · . ..::<\, ._. .... ; .... ·~ .::·. · · .:· . .. ·:.;,-.:·.: .... , .. :· .. ·: :· .... ··~~.:·:_· · .. · ... ~: : .. :~;·:·· ::r· :,::·; ~ ... ;.; .{ .~!·::··~·~·:.\.-.::: ·· ·: .. · . ·;· .:_;: ~· . <: .· 
.. ·bio., en· los. niyeles: de . pr!i!f.'ios. · Oriqinan:,·un ·a~mento .; o : disminu~ · 

)·. . . .. ·. ·;.-. ;~ .... ··:<' ·.:--··.·· .. · .. · : .·: .. ~ .. :t~:~J .J:~\\<.:·:\·~.<:.~·-;-.. .:.\·~ :; ·_ .. ,·.: · .. ::·.:·x~:-.. ·.·.:: ,· ..... ~ ... : .. :·_·:.·.~.\.:·;;':·;~ .. ·,·.>: .. · .· .. :·: .·:':·~ -~::.:, .-::::\·:.:~;·.,J~ .. :._¿.: ... :~~:·\·. >(; .. :· ... ·, · 
' . . ci6n .. en él. pOder·;, adquis'i t 'ivo· de·. sus . tenf!dores ' cuando :'existen• cm-': i ' . ' 

. /. ·. · ~i~~ '"! lós)g;~~~~ ~en~:1r.~~·;~~ ~~~~i~~', :~.;~.~~u1~Í:~~~~f a,t ~e~. · . 
· . terierlos · · qeneran·t~mi·· ut.iiiti~ci ··· o . una ¡;~rdidai• * ·> · .. _ , : ·· :. · · · 

,·, : • < ' • '~; ' , :: ~~ .... • .'' '• •• • •" .:':''> \;,:, :~~ ·.·:- ,· .~ : ·. \ :• :,;; ;· ~; .... ·.·. ·.' 1 • ' L • 1 :< •' ;'!;. ·,.: .'·", ' 

:: . '.' ' . •' t 
. ; . ; • •• ,"; • ·' · · :• ,:¡ 

Las. ~~r~'idas · ~o~~ta~~·a·~ "r~pt.~sentan ·, po~- io. t~n~o,:· de-
. ,_.' . :~: ~ . :·," .'. . . . ..• . , ;·' . ·.. . • . . . . ,'j'. ,. . " !, ' . ' ' ' • ' 1 :· - ' ' :. ' r ' ', ' • ; ' • r .-;. 

. ·. . ·' . : . . '·· .. ·; ·. •: 
. :'f . . .. . ... . .. :: 

"Se d·ia,pondr4 de ellos mediante ,- transacciones ·de cobro · · 
• ' ,, .. _ ., '·t 

:,: ;· :. ' í · ' '. t._; ·.' .'.~: :.':::'. :/ : :.-. .: . ' 
o pago ·con te.r~eros." * . · .. · -

.·., : 
: , . . ;: . 

,' ,1,'• 1 

'J:·.: .. ..· . 
.. · ..... ~ .. 

·1 · 

:; ' 

rechos u obliga~ iones sobre :. 9antidades ~omi'nales· :de ·• ·~in~ ro' que ;. se· · 
·,. ,· . ' . , . . ' ;• . . . . . . ·.·. ,· · ' . 

mantienen fijas en el tiempo~ . Esto equivale a derechos • ti obliga-

cion.es de re'ci~ir . o entreq~~ pesos corr~e~tes y sin cotisiderar 
... 

los cambios en s.u poder adqu~IJiÜvo~ 1 • 

* · Accountfnq :. ~rinciples .Board, . ó~i~i6n . No. ·11 Nueva York. 
' . . ' 

•' . · 

.:.] 

·\ :· 

'. :· 

.·· .. :r ._,,' 1\ ":, 

. ··, :·.]¡-
· ·:::;: 

, , l t¡ 

. :' ·~,. 
J.fi 
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De acuerdo con tal definici6n, las partidas monetarias 

est~n autom~ticamente valuadas y no requieren ningún reajuste, 

puesto que su base es en pesos corrientes. 

· Las partidas monetarias no sufren ajuste en el momento 

' de presentar estados, financieros, porque est4n expresados en un 
' . • -· . . . ' . ' • ' 1 

,, 
'• 

'f 

.. , ' 

';.' 'equivalente a la unidad monetaria y al pod~r adquisitivo 9t;!n~r¡¡l 

., ·•··. ,,_.,_, _ ... · 

·. de la misma a la fecha del reporte financler,,o. : 
.·:.·:.· . . ~· . 
. ·· ·,··' · 

-J_. ¡ ~· .: . 

fi~es . ·'comparativos ·de . un ejercicio 'otro per!odo ~ i 
,, 

s 'e co.nsiderari ' como partici'as : · rnonetari~s: ' suje,tas a an41! : ... : <;~~:··~· 
. ' ' '• ' • ' · ' • • • :·. ·_ . •. 1 ':! : ; ·,· .) :. ' .'" ., ..: ::· : :)'{<(~ : ,;,;": :.;' ' . < \• ·. :· < •• ,.· •• / > .' ~~.~ 1}: 

.. sis :de su mituraie.z~ espec!ficá: las,· sJ<iü~~ntes: - ... - ::\ :; :· ·r~I::;~1 
. ~ ·, 

·:' ,':-.. •' .,, ., " .• :. · ' . : . ... ' ¡1 ¡· ·~ 1 •,' J;· 

a.l · Elv éfectiVo . en moneda ~~cional .' ya qu~ BU pose~ · \ (;f;l 
si6n da derecho o capacidad .de :coJ,\prar :,en pro- "<·s~w 

porci6n directa . a la cailtidad de pesos> c.orrienc ·';0f 
. . , .. ··' tes· que lo constituyan •. 

a. 2 . Las inversiones . temporáies que . otorgue~ a su, }:~n~ .. 

dor ei derecho a -recuperar \iría ca~~¡d~d fija .de 

dinero, como -por .ejemplo, las inversicme's en V,! 
'· • , 1 ' 

lores financieros. 

.·. ;~;~ •. 

. ·'' 

. ' 
------'--'-------------'--~-------'---__;_-'-'---''--'-----'-----'---'--'-----"-----'-"----''--'-' _ · ''--"'~~: 'L t 



---------------------~---~--~---:--------:-----;-, .) 
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a.J Los documentos y cuentas por cob~ar y/o pagar ex

presadas en cantidades constantes de pesos co

rrientes. 

a.4 Las estimaciones sobre cu~ntas incobrables por . 

ser las contrapartidas de cuentas monetarias. 
·r·- . , ·.•. 

Sin ~mbargo, el .reajuste peri~cUco al estado de · 
,' -: . 

·.. r~sul tados s6lo sera monet,ario en ei cas~ de 
. . ' . . ' '• 

que ' se .· basen . ~n 'cuentas p~r cobrar y . no . e~:. , ' los 
.. · . · ... ·.' : ' ·.··. i-¡ .<";· ' .. ¡ •. ' · ' • : • • • • • • - ~- i: ' .; ': 

;';· .. ·. ingre8o., ·.de tal : lft~nera·: que 'estt! valuado en.' pe~ 
. . .' ·: :: ; ' ' . ' i i . . . • . . . . . . . . _._ . ·• •' · •. • ·, 1 ·. ', ~ . . . .:'. . . ' . . . . . . •' 1 

• • ' ' • • ... _ ·i ._ ' . 

.. sos>'de : ¡;ode~ Ae.· ci~~pra . de ·.iirial de · ptirtodo't .. ~· · . 
'. '-·.: ·/ ,·_: . i '•. •' . . . • ' :· .. . . ' . ' . · , ·. ' . . . . · . . • ' •. 

. . ,. . .. . • ¡:_ 

a. 5. Los paÍI.ivoa a .l~rgo, plaio que cumplan con e:l. . ,~e·.;.·:· 
j ', ·_:· ' , . _· · · ·: ,• · ' ;: ;__ • ' .-..>. ,' __ ·_,_..,~·>:~:- ;:~ ... >=."'. . .. .;il. > ·. ' ·.: ·.. ~ ·· .' ,·. ·. ·., ·~·.- .. · .~ :<;.',·.:~· .. ·.¡· · , 

.. . . . . : .. <'··q~i·si~o .. señalado . p~rif l.o~ . pa•Jvos . c~rculan~e.s .'.o 
.e . '- !, . . . • • ' : .' ' 1 ' • • • • • • • ' .'; • • : : • • ' . ' 1 : ' • . • ' •• ' ; •• ' • : . • : • • :. ·.~/: ~ ,- ! • . ·' :. ·,. ·, ' 

··.· · ·' a c~~to plaz,~/ ·•;\!{;·• ·; : · · , .. , .Y;: ' .. 
· a~ 6' ·En . el c~pi tal · social·, las . acciones preferimt,.a : · · · 

. . pueden se'r mone~arias ·en · el ca~o de que !i.~<p·~:~~ . · 
' sen ten: al precio . d~ redenci6n o a su valor . de 

" ' ... ' ' • • ' 1 . '·, ' ' ' • • • • '1 • ' ~ • 

. :: li~uidac'i6n, , de¡ ~~l.' .manera qu~ autom&ticam:~ryt~ 
1 ' ' !· . • : 

estdn .. ~xpresáda'~· :·' eri . t~mino : de pesos , del ·. f:inaf . 
' • • , ' • 1' ' . ' .· • •• • 

: , ,·;·, . . 
' del 'pei-.!odo. ·. . .. . ·. 

. . . 

. . 
· a.7 Dep6~itos eri garant!a. · 

a.8 AlgGn .tipo de ,fu~uros. · 
•': 

-<··.' 
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b) Partidas no Monetarias 

A dif.erencia de las monetaria's, las partidas no monet_! 

rias otorgan a sus tenedores derécho~ u obligaciones sobre bienes . . .· ~ -· . 

·;; 

¡ 
, \, 

. ,· ,. /:1 ~ . : . \ 

o servicios·' no nece~arÚunente<. ~xprésa~os por cantidades fijas de . . ' .-;;;.: 
¡ • . \ ,._; ' · ' ' • • .. .. ; • • .·" • ·, •• 

dinero • .. Una !defini.ci'6Q., de · este . tipo.:. ~e p~rtidas, , a ;tendiendo .a ·. · 
. ;; su(, :~arac,t~r~~ti~~~·/~~pclui~t·a . 1~· · ~.iguien.te a . . . .. . ~ . . .·.· 

... ' • ' • • .. . : ~ .. ¡ .• -·. ., • :,: \ . • • • • • •• \ '. • •• ' . • • • ·• : • .' ' . : . • .(•: 

'_;., ; ·.:· . '1 . . ... ' .. ;.,._. _ ·- · , J; 

.,-_... . :. · ··:· ¡ , 

.... · ,, . '1\,, '. ,· . . • . . . 

. , ,'\: · .. ~,;. - ._ ..... ~> ; ·. ··,: . · .... '_(~': . ··. 1·· •'. ·:·>/;·::_,,.;::.. .. . · : ·::,~· ..-... · · . -, ·,·. . ' . ·~- - -
."Suá:' tenedores ' no.·.• ganan ' ni · pierden· poder . adquisitivo· 
·.· . ::-.. ~ .. : .... : .. :,'·_\/,-;·;~.::·· . · ·.:':; .' ·,__ --... · ... _.--... . ) =.;;; .· .. _:.··' .· ".:! ...... _:· · . ;\/·::: _-., -. ., .,' -':: . . 

. durante los pertodo8/ de>-inflaci6n·. ·o ·deflaci6n, iYB· que .6~tás con~ 
' ' 1 ' • 1 ' . ; ' • -,, ,1 1: ' • ~ / ' ' : •' • • -. •• • .' , L J > ,, ... '1 ' ' ' 1 ~ ' < ' '' ' ' ' • • ' . , \ • ; -~l. • 

··.'· · servan su valor .tntrin'seco, aunque dict1o valo'r ·. se .'expresé en' t6r-

. -. :·'~inos . d~ una · meri6r ·~:-: ·~~~~.~ , ~~~ti~'ad . d~:·. \lnidade~ · mrinet~:f·¡·~~': .:~quiv~: . : · 
,. . .;.• :;·::' ' ' . •', ·. . . · '.',', : ;_-.·, ·. . ~ · ~ ·~- . · ' ' ....... . ·• ';, .. . . .. . .· . :. : ... , ' ~ ' ' 

. .. .... •· : .; :: ., . . ; ,; . . . . ', ~ . 

. : lente'&. ... ..:: : . .. ··'· · .. . . :.~ .. ';. 
·, .:·':'. 

. . .-.· ~ .. _:_; _·._;· .... ·.·~-;: __ ·'',• '~-: .. •: ·.-··.· . ·<1, . ' . . . •. ·, . :-.-- ~. J.)~ 
• : . : : :, ... ' :·~ ·- ·: , : ·... ·.- -, • 1 <·<-' ' ' ~ - ~~\1 

.... .. quidacidn ~ s:P::::!:!:'a d:e:J:::~~:~~a~te .usO • .. rions~~ venta, 'l! ·. • '·,t;i. ~ 
,·;, ·, ; ' 

: ,}:~::;~; 

.···,. 

.. ,·· 

,· '' 

Al · ~xpr~~a#;. este tipo (le · partidas, derecho u ·obliga-

p~BOS" corri~ntes de. manera qu~ dicha ·can,tidad refleje el Valor 
·'' •• • 1· . , • 

hist6rico originalde la partida .fil)anciera en cuest.i6n. Estamos 
. . . . ' ' ' ' 

expresando el mismo ' valC>J~ intriniecp del 'bien o del . servi~io, 

lo .que en ~4r~inos .~~· p~der . adqu~s~i7ivo ~omog~neo. . 

s6-

* . Acc~unting Principles Board, 01>ini6n No. 11 Nueva York 

'l• ',¡·· 
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Algunos ejemplos de P.artidas no monetarias son las si-
1 • : -~-=.-~ 

·guientes; .. ,.::: ·~· 
.·/·-{ 

.. :~;;f\ 
. . :,·, 

• ¡ 1' 

. \ . . 

• 1 

' . 
t.··· 

b.l InverSiones temporal'esenacciones uobligaciones, 
...... ;. ... . ':_ .. .. ,· ;.'·· . . ·' ' ' ... - - .' -··.";:,. 

debido a 'que .no ex'iste 'la seguridad 'de recibir 
·. 1 .. ~·,:., '.: ~ 1':-:·· .... ''. · , :._J.: .. , ... ··: . . . ·· '··, .. :_:•_~:-: : .~ \ .· ' ... ~·:.>~~ .. :>.·:_:_ ' ...... 

. una •c'antidad fijit' ·de pesos ,. al' momento de:' su· ven 
; .. ·., ·,· ·· . ·····,;'-_·· -:-; ... ,·:·· /·• . ' ·. '• ,, ·.- -, ' ·', . . ~ ·:: .. · . .... ' ,,· ,•; ' :.- .~- :/·: ... '-;",--:~ 

. ..• . . ' ' ' ' ~~·.:~:~t~~~i~.~ :;: ;:;: ·~· ·. ·.. . '' ~ '· .•... '' . \ ' .J;.;· .. 
... b •. 2; 'Mone~a ·. · extránjei'al :' no · .• xpresá cantidades. futúra'i 

·~ · -· ., ,' ":':.• ' .. : .. ' '·~ · -~ ... . :-,:··· -~ · :.~- . ':. · • .. =: ···~· · · "'·:. -.. .... ::;' • . ,·_: :· ·-·. ·*· -:·.\\··~ ·'"·. · ,:', .. ::: ·:::'\, ;': :~· .. ;/ ..... ' 

·' · fija~ · .~~' .· dinero¡,.. y~ que depende '.directamt!~te ' 'de 

. ··. i~~ ~,. ,~:~.~~ , C!e . i~fe·r~~i:~ ~ig~h~·~~·Y·a t:~a~~~;.;~ c~~i·'.·: . 
. . . · .... •· . ·. ~.{~y~·.·. .· :f;.i.r ·.:: . • " .. · ..• < > . >\;.::·t 

.. \ .· b.3··· ;: Inven.i;ar;,J.qs, . ya·· que·. rep,re,:~enta~ · :.bienes o pr.~uc-
, . :<: .. ·: . '-...:~'. ·'' . ·_;· ·' : ·-:.-~ · ·-: ~-.:: <-.~-~ ;- ·. ;·.r_: .... ::' ·, _.:\·~--~::.-¡::-.. :_. <\-·.,:-.::·. ~ 

1 
• • .-.·;: ;~ •• :~:·.' ::~--~· · ' .·>:.': · -~ . ·.· :·;:.i/ .. 'í~ : ~ : ~::.~.':\:'· :.'< · · . 

· .:· · tos que .tienen> su· propio valor,. en funci~rf del: : · 

· ·.· ... ·•. ' ~~~1{~; · .~~par~ ~~~íÚ~rl~ .~n el · fut:urc>; ':i.~; ~~~ · 

··.··· ·, · ·' ........ 

. . .. · 

. ·,"~' 
· .·J li{l:A•' 

' .... ·:· •,; 

:-' : 

·' : : . 

ce~ci~,i· podr!a .s'e.f . en ' el c~so ·cie inventari_oa 'b! 
•• : : • •. : .... /· '-''. : '.. • ,· •• ,_· ::· ',:· • •• '.· • : • • • - .' ;· • '. ' :_.," ' - , . - • ·~ -. 1 ·' ¡l. 1 _· 

j(J, P.e~Udor . sobre l'o.s cuale.s l~t expectativa: es ... 

' . rec'i~¡·~·i e.n: el ~uturo , una ':can~·i~~d iija 'áe ·.~~·~1)~-
.
.. .\ . ·_' . •. .. .. : •: ·.. . . ' '. . . . . '... . ~ : " . ' . 

- ' . ~ .' . . ~' . :·. ·· .. 
· ·· :'•·''· · ro. · . .. <·.· 

' • 
' .. 

·.·,. ·.:_., .. · 

. ···:'',_;1:, -~· .. · .. ·; .... . . 
. . . . . ,: _:·· : ·.. : . '. : .' . ·-;-_ r-,~-: .. 

. b.4 , Pagos ·.~n.~icipados, ;¡a . que 

,. 

representan· inversiones 

potenciale~ sobre servlcio_s fÚturos . en los .cua-
,1 . . '·' ' · .. ;'•l ... . . . 

le's 1~· expectati.~a es el derecho a ·dich~s serv! 
.' ·) ' . . .. • ' 

~JI 
. ~~ 

'.' ·· ·¡· ':· . . ., . . - ~ 1 

• .. cio~· ·~ n9, á la : ~~·cepci6n . de c:antidades fijas 'de 

. . ' ' ~ . ' ~; 

·, .. 

. ·_ ) ' 

';·• 

. ! ,• . 

.. . · ,• .\' . · •. 
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b.S Inversiones intercornpañ!as, puesto que represen

tan derechos sobre bienes y servicios con valor 

intrtnseco. 

b. 6 · ·Activos no circulantes que expresan . derechos de 

propiedad . o uso y qu~ ·· mantienen . ~u propio valor . 

... . , • · t.~.\~~fti,:~"tmn"~~~ ~e 1,~.s c~io~ /;11 ~1 P~~r : :. 

· · ; ~dquis~ t~Y.'?. 'de: la . ~Pa:'ed~ ~ !'/i · · i , ··~ 
·-. -,·. :-: ~- ' . . ':: .· .. ~-: __ : ·., )~::,··.-. ~< ~ ·. . ' ~ . . -.\. :' :;'· ·. : . . . ·' .. . _. . . ' , .. 

,. : . "; ·. ';-..·, . ··:,:: l .·. ·,· :\ : .. :.:··: ';' ::' . ·. ·•' ... ·. 
· b.7 : . .- ~ Jngresól'f: recibidos :. por ·antfcipádo · ccrGditos .. dife·,.; . 

-~: . :-.. ·~~~:-> _.~.-- - - ~--~.:- -~-- .:~<>-:~:. /:· :.-.-.)i_\;-,:-.; .. __ ---· ·_ -~- - ! :.-:··_·-... ~_.\/·;--_-·:; ·--: __ ~ -.. - ·- · .. \: ._·· .. :._:_.._ --,.\-.. :x ··_-.. ___ .. . . ~ -:-~. - ~-< --/ __ -~--_:,--~: 
·. · .·. :· :. : l'~dos_) :; Y/' .. P~~.a lo. a ~u·~~-s ··· ~xiste lél · ·~bligac~.~J'l. . 
_-. . _l·.'\~.~ -:- - ~:-· .... ·,-~ .. -.::-)./- :.:.··. ~- '! .:._ · . ¡-' ~ :...-:·:--.~-~.-~:· _ , ' ___ ::_K:.·j ... ;~_.:·_ : .. : ._ -- __ .-._:.: . .-~:··+-:·_::.· ...... :·,._ .-·;.,-:-._>- .. :· .. 

· . .,: ·,: .. de entrega~ un . bien : p PE'~ litar· un a.eryicio en rel· :o' .. 
, {;{·,. f~~~~~~·'}i~ ? •' . . . . , i X:;' . ~ :'; .. ·• . ·...•.•. ; ~,,. .· . 

.. . . -~.;,~,!.: .. . :-:>.'.)li\~;:;,i; ::~. \i·: .i':iü;·\::· .·?::·::::.:/;.~. : · : ·. ·•· ·: ;;:_.' ?.<:: . · . . .. >·; ,,.,,.. . .. 
. ' b .'8 ~:: utilidadia'a · pór .: real'izar ' 'en .. ventas · ~;eri :Cabonoa i \que ' ::'· · .. 
. ··. _··:~: .. ·:.< ·· ~ -- /,{;: ·:·r:·:-~ :d<.: ~~ .1 ... _-. : •• :.: ·~,:.' ' >:-._ ":~· '· ·\ _: _·.__;:· ;: ;,~-!- < .. _. ·.. ~: · ' .. : ; ~i,~:>~;-· :-;,-'~\.-:""- ~; - :.·.<:.-':; __ ~ }_'"·.:·:·:~ ,.-._~_, . 

' debe'J1•., rea·ju8'~arse por: ia·- 'infiáci6n acumulada ' ·:: .. 
:"J-.'':'_':'' .. -.1 : ;_· · _,_·,·; :~ :·. ~ -~-_-;···.:~:·::,:- .' ,'; ·;'~- -- - •·• :.< _·._:~·;<-<.'.: . :,.".,;-_._..-_;. __ ! ... : · - ·. ~/· ' ·:··y . ·'() ... ·' ¡'.:_ "{ -:" .- •• 

déaéié :el . .' moinento .. de ··la .venta,:· en::tanto se 'rec·i- ' . . 

Í>e;· 1~~ · ~~~b~, ~;, Ú~cÚ~:. · ' ., ) i · 
'; -:·· 

·.-, 1 

' . ~ . ' . \ 
l,.·· 

b.~ i9 - c'api'~-;~:'. :~ont~.blé que . rep't~·~~nta la' inversitSrL~e ·· ·. ' 
, ·,:_.. lo~ prb~i~f~rios· e~ ·f~ ··empr~·~~' Í~ ·. ci¿~¡: no:· e~pe ., .. 

· . .. · . : ···-· : : ·-· . ' ·,·· '. ·1, .. . · : .'i :· . • ··.·-·· · - -.- . 

ra reaii'zarse en una .cantidad fija de dinero. · 

·.¡_ :··. ·.· 
.·',, 

·,· .··-·. 

.-·,· 
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INDICES DE PRECIOS 

Es una medida estadística que expresa un cambio pareen 

tual en los precios de ' un bien, en dos momentos del tiempo • 

. \ 

¿COMO -OBTENERLO? 
' , { . . 

; · Lo ~Ubi'ica .·.e~': Banco de :\ M~xico· en su revista -Indicado- · 
' ' ;; , 

·-. . \:·es . Econ6micc>s ~ · . ~ ; . 

.... ··--. ·: . •;-.-:. ' . 
'¡ •,_._ • · • 

' . . •· 
. ,. 

V ' • ·· .. •. 
'. : 

1 • ~. -APLICACION _ DEL NIVEL: GENERAii DE · :PRECIO$.:;, . . : .~ ~ . . ' . ' ... , 
·., ... ·. '.. ,· . ·.·· :I_.Í< ... -~--;> :~· . '';,' :L .·= .. ',:. '·:,··· •. : .. ' 

.,· .;; . 

•; , ' . . . ·. t;l Indice' ~e •? ~re~ios ·~ ¡ ~f :~·~'i~l""~nt.; Pe>~oentual; .,ri , · 
·, los precios, mismo · que se va a reflejar .en el comportamiento . del 

. : • .'.:( .. . _, · __ ,_. , . ·· • . ··"·:::.~.\.,·::; . ,, · ·- ,.~-- ·-,,: -_,_,::: ,: . \t~·•,'.': :e :¡'_::: ____ ':- :. ·.:·, \·r::.: :._: ':·--
. niyel g~neral' ·de precios:, ·_, 1>ues~o :·. qu.¡rJSste·· .es ::uri~ ' .con.secuencia, · _ ·: · · · 
_.;·r . '\:, _ ·,~:.:·.' ... ' , r:_: ·:·_:··~ ._·.:,\···;:·l,' .. ,\.·~· .. i:~·: .. • .. ~-.- ... .. -·: .. '.·•_,.';,":,: 

· ··_<-.. :· _ ac~ulada de:. lo~ )Uf~I:e,nt~s . tridices j::~~.· pre'cio~ ¡>'re,~~ntago~ '~.~sde -· 

. __ ·' ~1 _- p'unt~ d~; partida . ~~-f;:_l~pso qti~ . '8e ':: e,~t4 : anal'i~ando, . hast~: :ia·;:· 
- .. 

·· fecha actual. . ,., .. 

· · ,· ,.·· . ·.· ~.·. 
. ... ·. 

. ·i . ' ·'. 

RESULTADOS POR POSICION MONETARIA 

..... 

- Es . el result~do de teneJ"- : ~~yersion,es_ que · a~e~t~n:,. su 
. . . ·. .·-.. ' ·. . ' ... , . . . ., :.:·-.- .. ·. ·¡.' 

·.valor n.ominal al tiempo que disminuye _:el de la: moneda, mientr~ú; 
.. . ' ,:,_ 1·. . .· . J .... ·• • • •· ' •• • • • • . 

que simult4neamente se' mantienen pa~ 'ivos, que cÓntinQan siendo . 

, 6bligaci6nes en mo~eda corriente. · 

La posici6n ~onetaria se die~ que pued~ ser targa o 

'_,· 

r'•,. 

1 

·. ¡ 

:1 

;, . 
:· 

·' .-:: 

• 1, ·: 

-_.'¡' 

..... ;~~~-:.,.,.:~--.'_: . ,_,.,:. · __ 
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corta, dependiendo de la diferencia entre los activos monetarios 

y los pasivos monetarios, 

Posici6n Larga 

Si 1~~ activó~mone~ario~ son . sup~~iores a los pasivos 

in~netarios ~ .. la: empresa ~b~o,~b~ : ~l · efecto de inflaci6n, ' 6omo . con~ 
.. se~~encfa trae ': ~~a po~ib·i~ :,;p~rdida en per!o~ós Ül~iaci~narios ' . 

·. ' .! • .: ... ·. . . '. .. . •' •' . : ' . •:· ·:· _, ... . .' . . . ' ( 

.. p()r . poaici6n' moiletar~t'a •. 

. '\ -~ . . . . . . 

. .. i'' 

.· . ~· ' .: 
'¡'' 

,., . . ' . · .... 

<ria ' en,. .Per!odo·s · inflacionarios. 
,. ' 

:_, 

. ). . 

,· · ~ 

• 1 ~ 

~ ' 

· .. : ·'. 
. , · 

... · . 
.. :-' ',, . . . . ·· 

: r, 

,, ' : ' 
¡•', 

., .. 

. .. 

·, 

. ~ . ' 
·.·_, 

. . 

.. 

/,:' --;:· 

--~~ _::·,,L 

~;¡;~~ 
. .-·_\:.~;1-/f( 

. . 
__ ,_· . 
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B. Método de Actualizaci6n de 
Costos Específicos 

Este método consiste en: 

a) . Expr~~~ár .las :cifras de ,inventarios e irunuebles, m! 
... , .. . '• 

quinar.ia. y ·equipo .· (y .la correspondiente depreciá 
•.· · •'\ . . .... '· . -. .. ;¡: :'.:: .. ·: . ': . . . . . . . . . : . . •... · .. ·, 

ci6~ acumulada) a su costo específico actualiza• 
/ : ,•, • • •• • • • • .. 1 •• ' • 

. . : .. do' .. al cierre de! ' ejericicio. 
• : '~ l •• ~ ,\ · • • :" • .. • • • . . '. ,• 

'./.···· 
. ........ 

b) Exp~~~~r las···cifras .de c.apital . f30cial ·Y ,utilidad~s 
'· 

. ::}¡ 
•t •• . • .. 

. ')· , 

' ~ . ' ...... 
~-~ 
(; .· 

. '~'J: 
.·.:· · 

<~<~~ 
i '.<i':~J.1! 

,· ; 

. ·\ . ' .. -~.. ., . ·.: ;.\' 

' i\~1 
~.c\imu,ladas, en'. unidádes de ' pode~ ' adquisitiv~ c¡e- ; .. . ·' ···.<}: 

·: : .::-. • .• • • •• ¡. •• •• ,· ·: ·/ • • ... •' ,,:; ·' . : 
' •· ,. 

',¡ . . 'rieral ·. ·a~.· c.ierre :. del ejercicip. ' .. ; 
· ' · .· ... ·' ' ·' , · '' ·. '· . ,·, .. · 

: ,,¡ 

. · . ' , • •. :r '··. ·' 

•• ·" 1 

.· .. 

.. d) 
·: :. · 

Expre.sár la cifra de .depreciaci6n. del ejercicio 

·~ éon . ba~e en ios . costos a~tualizados de los . in-
. : .. · .. 

· · ·· muebi~s, ·.· maquinaria y eq.uipo,:' pr.eva~ecientes . du- · 
. {: 

~ante el ej~rcicio • 

. · · e) .. Acum~lar (o deducir, segGn el caso)' a: la suma de 

· .. ios aj~stes ani~riores, los efectos significati-
:1. 

vos producidos por cambios en la paridad del pe-
.. ·.• .. 

. ..... 

. 'J. · 

.. •,'
. ~ '· 

·" .: . :r 
. . ; 

.. ' 
T•. / 

''; ' ... . , 
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so, mediante el traspaso del cargo a resultados 

(o a diversas cuentas de activo -inventarios y 

activos fijos- segQn las circunstancias) motiva

do por la diferencia cambiaria. 

~) Determinarla ganancia .o p~rdida porposici6n · mon~ 

ta.ria ~· o~u~';rida du:ran~e:\ el pertodo, . ap~ic~ndo ., al · 
; ·¡/ .. >.·: ... 

promedio /de los sclldo's ·netos de ' iact.ivos · y, pa~i- . . .._ . . .-~ •, .,,. . 
' ·r· 

voa: monetar'ios . (en moned~ nacional y extranjera) . 
·. .. ·,; '• i: . ' . . '•, . ". .. ·' . ; . 

·. ·. fa~tótea :d~r·i~ado~ d~l · Indice ·N~~icinal . de . Pre~ · · 
. ·,· .,. .. .. ... . 

¡: ·, 1 • • 

·. ·,· 
: 1 . 

.. , e, , 

. '' 
·. ··} . . ,; . 

. Las cifras ac~uallzadas p~ra inmuebles~ maquinaria y 
.. 

equipo, · ser&n determinadas por valuadores !~dependientes. Cuan

~· ·¿¡o•se. disponga de tndi.c~~ ·. ~spectticos ppr ramas·· : i~dustrial~s~· ' Pi! 
. . .¡ . 1 ... : : • .' • • ' ·,_1 • .. ~ . '' . . .- : : . • . .. , ' . . ' • . . . . . ,. ; ' • ,. . . . 

.: blicados por el BancO. ~e ·.MGxico, . la a.ctualizaci6n :podrá realizá!: 
::: 

la la propia Empresa. : 

Al aplicar .el mGtodo de actuálizaci6n de costos espec! 
. . 

ficos deber& tenerse . un claro concepto . de que e1·' prop6sit~ del ·. 

avalt1o es actualizar cifras . de los es.tados financieros, · El · es ti! . . 

. -~ 

.···' 

. l . . . \~\' 
. r ••. 

.. : .; 
. ' .• : ; ~~ 1, 

. '( .. ¡. 

• r ~~ 
. ...... 
. . , .. ~ -

.··: .. , ·. \;···.: 
'.'·;;, ... 

'···· 
• J •• l' 

··. 
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dio técnico debe satisfacer, por lo menos, los siguientes requi

sitos: 

Expresa~ los valores asignados a los distintos 

.bienes .como resultado de su valor neto ' de · repo~ 

-sici6n, a me_rios ,que exista la intenci6n de .· no 

.reponerlo.s. 

· ' ,.· . 

. --- Todos los bienes . de la misma :clase y caracter!st! . 

cas comunes deben tratarse en .forma congruente, 

.. por lo qu~ no -deben . incorporarse al grupo de 
' ~ ' . 

bienes ~bjeto Ae . ta re~aiua·ci6n o '· excluirse de 

' és~e, con e~,. propts~ito de alcanzar determinadas 

· ~ifras en lo~ estados financi~ros. 

--- . El calculo técnico de la revaluaci6n no debe pro-

. ducir solamente cifras globales, · sino que debe 

asignar valores espectficos a los distintos bie. 
' . - . . . . ' . -.. , 

nes en existen~ia o a los di~tintos grupgs de ~ 

· · 'bienes homogéneos. 

Debe expresar la .estimaci6n t~cnica d~ la vida 

dtil probable remanente de ios bienes y el va-

ior de desecho de los mismos . 
. ·~ 

,., ·¡ 

'\' · . 

':. :'; 

. :: ~--_ ·. 
. - ·. :· ·_::;~ 

~- ·:~.. ' ~f 
. -.. ,'-' 

_· ·;·i :~~~·: 
·, ___ ¡ 

,, 

: ·: ~: 

¡. 



CAPITULO IV 

LA REEXPRESION DE ESTADOS FINANCIEROS EFECTUADA 

POR DIVERSAS EMPRESAS EN MEXICO 

' : ·;. ~·¡ 
. ·. ,. 

.·. 

' J¡! 
.... 
... i: 
.t".: 

1 .• ·.· 

,,· t 

~.:· 
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CAPITULO IV 

•• -. • ·1· 
·; , • 

. 1 

21 
:. ' 

. l. DATOS GENERALES 

~ '.' 

.. ,· -.,_ 

' .. _ .. . ,.·,, 

' . ' · 

. ' .. · 

'., . 

: ' ·. · 
' ~ i . . : .. ,, .. 

, .·. 
.. , , 

•'·. 
. ' ' ~ 

. , .. •\, 

-- ~- ( ; 

. . .. . ·• NIVEL :QENERAt: DE PRECIOS · l\L CONSUMIDOR 1 
.. ~:-- !·-¡ ·'· .. 

_.) .. :: :· . ··?·~~.; · 1_978 .. ~_ .10~ ·. 
. .. .,. ' .'.· INDICE · ~NSUAL . 
.-·:. ~~·. /;{).·).\ '.~ ' ' ': .. ::: '' .. ·. ::·. : ,-, ' 

'·:,,: .:·.·. ~~ . ..:-. ' !·~·. :1979 .·. 
' .' 

'· / . ··' 

; , ' 

- · • ~ . ¡ 

. -~ '• .. '1980 .,, 

' ,\, 

' .. 
. : ~:_;~~-~-J: 

. •: : .. ,:.:· :!;~1 
. >t;: .~·' i(, 

. ' . ' . ~~: 
. . : . ~ ! · ~ -:-

. ~ ~; . 

,. 

H ~Enero :.:· 110~0 ·. 133.8 : '. · in.o • ·. 22·l.7 

.. :.·._Feb~eto ·.· .... <· ... <11·1.6 ··136.f · · i7s:·:2·: ." .. ·228.l 
· ~ ~t·~~ .. j_.:. .··r : \ í3.·l . ·· ... ;'139:. ,7 .> .. · · 17'8 ·. : ~ ,'):'',23'2~4 
· Abrl1··.· ' .,_ ií'4 :~2. . ... .. ;i4"2 ·A~~ .:;- ·: ui2 '~ ~ \:,'::. 2'37 ~ B ·:· ' . 

': ... : _.~.·.·!.p.i.···~.'-· .. ' .· · .. ;::; ' :. ' ' . . · ~. :~.:.· :~ .· ·<· :·_t{t ... ~t>:_·:·:·. i::t; ·:;_ ;.~. !.·. ~ : : 
': }.<.:.~ · ~; _ .. ::·"· ~ . 

· .Jüiio . . ·' · · ·,. ·; 119 ~ ·4 : .is'i ·~ 4 191.6 :·:.; .. 2s6. 1 

Agc)~tó · ·· · · 120 .1 . · ·:;::fs4 :~ 6 
septiembre . ·. . ' 121.6 . ist,~:J 
. . .. ' .'·. 

195.6 

199.2 . 

203.6. ' 

2~7 .• 5 .. : 

- . 
. • .oct1,1bre 
~pviembre :. _ 

,_ ·: ; . 
. Dicie.mbre 

' ... 

. 123.7 
.:125.3 

·. ~ 127.6 

,·:_.. 

· .. < INDICE PROMEDIO . 

1980 . .. 

1981 = 

•, 
¡.- "'~ 

11792 ~ 10. 
12 

. r. 

' 
,, 

·J 

21292.60 
:. l2 . . 

' • 

.. ' • 

.• , , . 

= 149.34166 

= 191.05 

· is·a·;6 
.:·¡¿r.·4 :·.·' -

·: 
· , ' ... -~ { 

lo~· -;1~80 

Prom • . 1980 

31~.~1·~~80 

2l3 ~ l :: ________ ; 
2L·· 29 2 ~ ·60~ .· =-==····· : . 

. '· 

127.6 
~49~34166 ·. 

165.6 

Pr6m ~ 198i 191.05 

31-XII-81 213.01 . 
. '• . 

· . . , 

,··. 

. . ::·:· ·,.~· ... 
... ) -~·- ·--.. ~- t.~; 

~· . 

' ··:·/·.:. 
~··· 

.., 
·:· 

' ·, 
· .. 

- .: .::.... --- __ _ _ ___:,_~---'--'--_._:__.:.;. _____ __;___;,._· .:...' .:...' :_· _._. ____ .. _ ._....:;_;_¡ 
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Los siguientes son los nümeros índices tomados del In

dice Nacional de .Precios al Consumidor del Banco :Nacional de Mé-

xico, s. A •. : 

lo. de eneio ~e ' l980. 

Prom~dio de 1980 

3.1 : qe. dicieltlbr~· .. ~e . 1980 · .. ,. 

127.6 · 

. 149.34166 

.... 165. 6 
· ¡ . • .. , .. 

191.05 ' ;.· 
'·,· ;·: Prdineclio de ·l9éi 

... :• .· .. 

.. ·. ' . . 

....... ,. 
' . , .. 

' . 

. ': '; ~. - -,. ~, ·· . 

. _ .. ~ Ji · ~e diciembre ,de -]..g'sl 
'' ·: . '· ., • ¡ ' , ' 

, ' i '• • :. L. ::~.' {:<.: • ·. \"l 

· N~~b~e i · · · -,:~;· · :,::-;- . 
'.' · .· 

·: ,, 

' 1 ~ 

.·, 
·· · l·La Pro~inciai : s. A.· 

.·.· ··• . comer~~~iL·/;'·~ , , . :' · 
· · . .' .·,' ' , : '' .· ; •, . :· ...... .... ....... 

' ···.· ., ., .. · .~ :-· ;.:·.•. 

. . : ''re·cha:: de constitu~i6n ~ 
. ._'. 

::~: .. ~ · ·;:: .\:· . :: '.: ,.; . · : ·,,- : :- ··; : • 1 . :·:': · 

• capft~i · soci~i. ;' :::i:•· (;:_;:::: 

·· .·. ·· operaciones d~ 1980 ·, .,. . ... 
; 1 ~ ' ·> 

. : ·. ~ 

. El inv~ntario inicial· es $1,841,400~ ,· 
. " . '.. .. . .;: -~ ' .; . . . ' '• .. ... ' ; . 

· : se com.¡>ra~ _ · p~o?uct_o~ ;;ciú~ante el aijo po~ $800,000. · :, : . .- . 
·.·,. 

'- . . '.·· 
. ... 1 .... :'-.:-.--~·.: . :. ·¡, • '. ·.~/:· \'. ' ·' . 

·. El inventa~~o ~1 Ji-xi'±~eo · e.s por ·:.$2~1911271! 
_,:-..1 ... . ,• 

/, ... ·.· •:.''. ··.,: 

ci6n y ia ;porci6n del costo de ventas represen-. . ' . . . . - ' . . 

tada - ~~t el inventariÓ · inicial son g~nado_s .. o fn 

curridos a tr~v~s del año~ 

:: ·. 

,. 
. 1 

'. ··. 



_,,: 

-~ • ' 1 

' ·'.' 

,, 
_• ,'.· ·., 

;. · .. ·:, .; ... .. 
·.•·.· 

.. ) 

: ;. ,' . 

, ~ . 

· ·. · 

. ·.·. · 

. . ··· 
.. .. 

. ·t · 

·''. 

... 

, · .. ·. 
. -· ~ · 

.-.·.-· 

·· .. · 
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Son declarados y pagados al final del año dividen 

dos por $61,836. 

Al inicio del · año se )compra · pla~ta y equipo por · : 
-· ' ,·., ' 1 ·' ' 

: fl;9sJ;·ooo " y 'es~~~ . ~uj~t6s : a · d~p~~9ia~i¿n ~ -~¡-
.·~~~·· a~u . Ú)(·anuaÍ . a·~b~¿ ·: proce~'imiel\t~; :,de' ltnea 

.,. ~ ;;1· .. :,_; <:-·:;i."- ·< .. : .·-~-: ·.··: .. .. · .. ·. ·-: \ 1 · · : ........ . · , _: __ :·.;.·:< . ,;_: .... ~·:: ::-.. : ·. :· '! , , ... ¡,: .• j 

. recta y' ~l · final dél año ,· ~e . é'omprá '· pla'nta y 
. · ·· ¡ . ;,,_.-1 ... '':•'' ·- · . · .. . , :·' :. ·.',_. ., :.';! .. ·. -.' ' . 

equipo po*: $86~,sq·o,~ 
. . . . . . ~ : . ' . . - . '. . .- ' .,_: 

.. 
· . · '. l. , ... 

1 . 
- ~ .. ' . ji !, __ ¡, ·,.-.. 

_,:._,. 

;;.;,- . 
_:.· ;::· 

' : ~ : 

•' · • 1 

' Son ~~~larados y pagado.s·. a~ :final : del año div.ide,U· 

dos por ; $505,133. · 
.. . : _:. ')? . ·. -. . . 

· . ,1 ,·_: 

.· ·· . _ _. 
.. r-•. .. , 

,··· I· . ·· : 

· .Al ··. ~ilici'c;.· d·el ·' año · se . P~9a':'l .. $7~0, ~993 .del· pasiyo( ~'-' ·· · 
. . . .~/ .·. ·:· -~:> ...... ,: · .. :· 1 . -: ~<<·l:-~· < - ~ .. ·. ~-/ .' . ~- '<: ._ ·: :_: .. . : )_·_; .. :! 

' la'rgo plazo y . $425,811 . sé· conv-ierteri eri capital. ·· ·.~ 
• • • 1 _.., • • • .. • • ~ • • . ; • ' . . • .. . 

. . :·:. . .:•. . / ::· 
'' ;-- · ' ' , ... 

. / ' 

,· .· ;· j 

.·, 
,'! l ~-. . ~ . . 

... · 

... 
.. ·.'. !' 

, .. 
. . - .. .. . ,_, 

. i , 
'·- ' . ., . . ' ' ~ 

·'.' 

;. 

:· .. :·-_\ .. _, _. 

-,., .,' 

•'. ~ . : ·.;.~;)"-

, .. : .{~~~?:J.(:{. 

:,j??:: 
.. • l', _ 

:•~(.,-; 
--·--·---~~~~~~~"'-~~:.._~~~-'--'---'-~~-'-~~..:.....:-----'---"---''-'---'----.::....-...-;·'""; ""·· •¡_;: · ;;.~· .. 



, . 
. . .: 

-99-

2. ESTADOS FINANCIEROS 

LA PROVINCIAL, S. A. 

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMB~~ DE 1980 y' 1981 
- ' 

(VALOif HISTORICO) 
li. • ';_ 

i- : ·.·-· • ··. _ _ . lo.~I;.:,80 . Ji-XII.:.ao'- 31-Xii-'Bl 
\~ ACTivo ·; cr'RCÚLANTE '·- '·' ·· · • 

- : · caja : ' ~( Bancos · · .. · · . : $ .. 1 35·, ooo . $.- · 680,800 _ .$·. 705,800 _ . ,: ' : .< : ~l-~~-~~ 
: · .·' Cue~t~í(j)or ·.cobrar . ·;77l,6oo · :_· . 672,.629. ·.··· 887,'848 ,.·. · :. ' :':~:{~~ 

-. Inventarios · ·· · ·._ . . . · .1 '; 841 ~ .400 · 2,191, 271 ·· · !' 365 984 .· .. · ·' .,. ;¡ ,:~-
. . ; ·, · ;: . : ' . · ·. ·.. . ';<'.· :. ' . ---------- ··. ----------

' ib_~ivo .:'.dif~ula~te ·:: · ,$ :J~34e,ooo ' ;$á,'5.4.,7ÓO 

·¡~c~íyó :. :~~~o- -:.\ ~.: ,_· , .,: - ~ ~:~~7.,----- ·,;,.:~:;J{;ti~-~-- . . ..· .. 
'P1a.nta·:y,' Equipo :· ... . , . .$1,953,000 -··$2;816,500 $2~81'6 1 500 . 
.;; .-. pepr~ciacJ6ri Ac~ulada :;: · · · · · 195,·300) ( .. ~~1!1-~~Q) 

. ~- ::. _. , .. _._Ac ___ -_ . ·t_.,,._·_· _•:i1·,::···~--- '_o_'_. __ ·_,·._: .. _·_·,-_:: __ F ___ ·• __ i __ 'jo_._• -.-.·_ .· . .-_·:_,..,·_·.' · :_: -·: j • $1 ,·953 ;o o o . · _;· , -~ ~ -6~!~~.2oo $2·, -_339 ~~s~'- ~ _ ... : ;-~::{:~.;-~'H 

' 

! 
i . 

• . · •• . - ·. . . • .. .. ________ 1 ---------- ~~ -~-------- ' : : . · ;:· \': í)~ &_~,~( 

· ,-"'·.· suma -ActJ.vo · _ $'5,-·3ot ; ooo · :· '-. $61'i65 ~ 9:0'o · '$5;299' ~18 ·2 ;,·,,·, ·- .;<{:}t,~ 
• .·. · ,; : ', :,•: ~;h·~- :: ::'.;i~, :•;;;';·-, ;':.; ,': :\,, .,·:\ ;; ,,:")-·, , ·' ;., ·., ; =·~-~~···~· - . ~-· . •111!,•~!'1,.~ ... ,=•• :· .11!1• .. ••!~~••==, , : . . · ;~¡' ¡, ;r 

¡ , •· ... ·.·.. id; • Pt~X(}u;l.~!'~~:%~~~~~~~p< . hi •_';_:,,_;_.' ;;_{·-~.--·_:_~_····_· .,•_ •• _._'·,o_o_·oo __ ·. ·_o_: :··~ __ :,¡_·_,_:_:_,_;/_;_:_:,.~-~-o: _ _ •. ,:. ___ ._· ~-~~-·-_ -~--- · •.• _· ~ ::_._._i~·'_:··.·~- -··-~·-•-•.~_··~- ··-·_ g~··_._;!_·~ _;·~-~-:_;_._;_:'_.:;l:_".·.~,:.,_·_,_;_· ... _·:.:r.:.~_-. 
i:· · ·::\,··.:\ ·.~-~~~,~~~~·; ; ·.p~-~-~- · ~a9~.~-. -·:· '· .. . _, _, · . . _ _ . ., <! ~ 

·,. · · ·: ':< IIt\p~ea~p~por . Pag~r · . . . - • •.. , , .. ·. ·.·, .75,·800 · .. ; 68 ·,900 < •-: ·jF'\) 

Acreedores .'Diversos ·.. · • ., 26f;o4l ' .. ; 27s, 090 :_. ... :i2s,8~600 :,,.'!i}z' jj~ 
· Prov•ieCiore's ¡: - • . .. , , . · 569., 39.9 :. .723, 532 . ·::.688 ·, 440 •· : ';:;_¡í'Yf.~ 
1 < ... '·; · \. ·.. ' . . . .. ' ------- --~-- . -------~~- ----------· . ' ' _!_'.. · · :'·' ·~~¡: 

.- ·. , · ' Pa~i.v~ .--~· Corto Plazo . · - ·. _, $2;-_611 1440 · $2,63.9 -~ 832 $2,332,440 · _;:;)_:.;¡~~:,: 

. PAsrv6j~:tARao · PLAzo' , · : : ·· . , · ' . . - .· .·, · . · · A':11;~,~ 
J\F.rf!ed~~-es' D~ver.sos· .. · 246,2o.o: . · 656,ooo .· _ · - . .-

~ Pt~~-~,~9-~ ' a.B_nc~ric;;s :: .. ~.- . ·_..:_ .... ~:: . .-'~ - ; . : ~1~ · 1 _.~60 : :: - ~ . ·:< 5.49. ~ go·4 • :. ,. 

,.,_ 
/ .. 

. . ·.·: 

~ ,1 

· ~a~iva: -;. ~: -L~r9ri ~ Pl~~·o .:_:. -; ~,·, _ ·.$~~4s7:s6o : · ii-:·2o5;9o4 . $!~-=~~~--
··. ·:-': "-.- s'~a ~a·sivo . . '. :,:_ '$i/ci6~ ~ oo9 . ;. $:H84~~--~36 __ · $2,-33.2,440· .-·· . 

•' '. . ;•.·- .: __________ , .. --------- ---------- ' . . . ; •' : : . ' . .' . ' ~ . . :' . : . . ; . . . ,~. ~ - . "' . 

. , ./ : 

. ' ~- '1 

' • . .. ;..' · 

. $21232:¡000 $~,232,000 $2,657,811 . 
- · .. : :::· . 88,164 ' ' · 308 .~931 ' 

.' . ·' -----------·- -----~---- ----------Capital .$212'32,000 $2, '320,1.64 ' _ $2,966~742 . 
~ ---~-----~ ---------- ------~--- . 

-· ·' : CAPITAL, ~~ · . , . 
capit'al social .. 
Utii'i4adesRetenidas 

··· Suma Pasivo Y. -.- ~ilpi.;; · · ·' • 
tal $5,JOl,OO_o · $6,l6S,900 ' $5~299:-,182 

··.' --·======= ······==== ·==··~~··= ' :~~ 
. ,_., · 

.;; . 
, ... 



' . ',_. 

·,,.' 
. • ' ·.· i,::·, 

. . -,. :-·· 
... •· ._ 

1 ' '-~ • • • • • 

··.:·, 

; '¡ 
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LA PROVINCIAL, S. A. 

ESTADO DE RESULTADOS AL 31 DE DICIEMBRE .DE 1980 Y 1981 

.·.- . 

.. - ' : 

. :-,, 
· .. -:.;· 

. ·. . . 

·. (VALOR HISTORICO) 

·,· 
. :·: . . 

. ,·. ,. 
J;·,·. 1 

,- ,; _·-, 

.... 

' . '· 

,, 
·.1--· , 

.1980 
._,_ ,· .·. ·; f. 

:, · ·: :· :4 .s ·o · ,~l2 g· 
' ,, .. ·;195'1 300 
,· ... ·:·235,.000 

' : ... ~-~~~~~~~~-- - - -

,$ : .; ';' 880~· 429 
' ' ' ····-. 

. ---------.--
. .. . · '!LL·!~~2~~~ 

• 1 > •••• 

,. ·~· _:,.. . .... 
• ·' ·:'• fdütt~ad ·~e~~\, : . 

.. :. 

·.,:. 

·'·• ',: '.,' 
·.: '· ·:; 

';. ~_ : : '· .~ . . 
... · .:--.· 

'1 ,·. , 

' : ' ~ :. 

1 -~-: ··: 

., 
,,. ,, .. , ... 

• i • ' ¡ ·, - -~·,_. ·:. ,· 
::: 
·,·: ''<~, : ;:-~_t.· - -~. ,.'. .. -,_ , . 

.·i : ' : .. . ... -~, 

'j.... . •· ,-_ 

. ': .. ·.:. LA PROVINCIAL, . S~ ' A. 
¡'·. 

ESTADO ·DE UTILIDADES RETENIDAS 'AL 
3l,..'D~ DICIEMBRE DE 1980 Y ... i98i . ·' . . . ·'. . . .. ··.· '· ... , _. : -. · 

:· ... . '.·· . ·:·(VALOR ~ HISTC>RICO) .. 
,. . ·, ·; .. ·, 

·. :··. 

.. ·.· . . ' 

.. ,·.··. ; .. i9so, 

. _, · 

Utilidad~s Retenidas · (a~ inicio del 
. ejercicio) · 

Utilid~d 'Net~ del Ejei~icio ,. ~ · . . 

. .. ·Total . 
Dividendos . .. Decretados · · 

. '•'·' 

-~- :· .: To.tal . · 

\ • 

$ , 
:... ·: 

. 150 000 . , 
. . ----------

$ . . 150,000 
.·; 6~, 836 

--~·--~---
$ . 6,6il~4 

·========== 

: •'. 

': ·-': 
198F 

. •' ,•' 

· l,s;.n ·; .2s2.:·. ·· 
.. . : 281"' 650 

.• . . , . . . . 

.. ' . 495.,,000 

----------$2 ,·3.53, ~()2 
' .. _.·;., :- . ;, -; 1": 

----------. (. :.,. ;~~,:9'.9:0 • , · )o· 

===.~i:·•-=•-= : -':. j . ·:.'i'~·.:_:,-: ~)1: _;: 

··. ,··· · : .. ; ....•....•• :.;.•··~1~¡~~ 
. ·'. . .. /. ,' . •' :·,, .. ,~~ 

. ... 

1981 

.·. $ 88,164 
.• t - .'•.. . 

725,900 
---~~-----

81.4, 0.64 
505,133 

========== 
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., 
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3. METODOS APLICADOS 

dás. 

A. Método de Ajuste por Cambios en el 
Nivel General de Precios 

·.! 

': .. . 

Ajciste a los Estados de Resultados y ' Utilidad~s Reteni 

• . ¡ .. . · Valor · . 
·· Hist6rlco 

:.-·;·': 

Valór ~0{ 
Factor . Expresado , , •·:.!• 

.. · · v~~;:~= · :·.,. ,·:.:: :sl.) ci3o',429. 2iJ •. Ol/1'49 ~ 34166 :. $1,4.~9,728 _·· · }.;f:·i;1~ 

~~:: 1de Ventas . . , } ~ ~ 7 9; ~O 2 213.· •.. ? 1.~ ... ·1· 9.1· ·•. O S ... ·, ·.·.·'·.· .·· ··.·.•.·•3 .. ·.·.:_·_·_. 4·. 3 .. 3,· , .~. 8.·.··.0.·.·.:~_:_:_······ ·.· .. ' .. ·_ ... : ... · · ._._··.··.~--.•···.~-·.:_:;; .•. ·.·.:~· ... :.'_.,:,: __ · .. ,.! .• · ..... . ·. ·:':d~~o : Í9·8·o ·. ' · i ·¡ ·.··• .~/ '.< ::<~: : ·:::: . . •: , . · · :' ~ 
.- :·· .IilVentario . Inicúll ,,._.,. l'/íl'4i~4oo · 213 ·.o11127 ·~6 .. '. 3~01'3,9.ss ·· ····::·~;.;{:{;;' 

.,:·· + .. compi'é!s ·· ·: ·, . · ·. ·. : ·. · · .··eoo,ooo 213.01/149.34166 . · 1,141 ,061 ·> ·.'" ·.- :.>.A'·~ 
. . . . M.

1
e.·rc·a_n.c'a .· d .. . i· ·a···p·o· ~. i~_··.· .·. · .... -. ·7:_t77 __ ;_r~. -~ · '.. . . . . · · ---~~~~~-- · '·· :7·i~·.; _,·. 

. .' 1. ·: ble p;~~.: 'l :a ,.y;nta: l2/6,4~ '~' 400 .·2_1·_._ .. 3·. ·• 0: ;1,.,.·_,· ·1_.·4_. .• :·~·. · _: .• :····3._,.._4·. ·.1· .. :~--·_:_~" · ... · .. ·· $.·. ,43· ~. 2112. ss ··~,·_o4, ,16· .68'·'_ :,_r.· .· ·:· ·.··_;·:!·· ... ~.~.);.tt,;:~ l 
··. ~-. Inventario : Fina~: .':;,~ · .· . 2¡~91,271 .· . ,. ~ -

.. ·.· . · · > ·. ·: •. : _ e:d~t~ ~. ~~,; -~~~-ta~ ·:i·,~.$~~7¡5~·:1;-; . · · ·· · >~ ·.: :.··<· ·- ~~~~~-~7~:~~·: : · :::J::-:tti' 

.•..• · .. ·... ·. ·~n!!!!ado ; L9ia¡ '·.~.···· 1~1t::~:I .. 2:i].C,l~;:: ~:::¡·:·.·::~:::':t~x,:'~ii~~' 
., · ·.+ .Compras .·.·.:_,., .. · ··\,'·::7511·965 2i3 · o·l/19l·· os ·: . ,,· . ·· 

1
838

1
39.9''.: .. · ·-:::~:;,;;:;f 

· .. ·. ~~i:0~!~b=~~!;~·' ¡:~:::~::: . .... . x ·· .. · .• ... ······•· .·, ::~::::::;~' '· j",~~ 
- Inventario Fina_l _!!~~~!~!~ · 213 .·o·l .. /· 191. ós _$!

2
!,· ~4~4~0!,. ~8~7 ._2s_·:·.· .: · .. ··.-_· ·_:;; .... ::_,·:.·.;_;{,~.'.·.: 

.. . .. ~ · costo cie, .ventas . · $1,S?t;252 .: : 
=•.=a:a~==as:: ·:==========·· . ·, ... . ,.,,., 

.. ' D~~~;~i~c~::i~~~Í-=~~u! $;¿53.;000 21!3, 01/12~. 6 · • . · . . '$ 3, ~60, ¿~f,';~ )•
1

~\fl 
.... P1é;lnta' y Equipe) : adqu!' . ' e'.:,. ! . ' " ·' ' . ·, ; :: : ' . . ·· :· ' \-).) 

rido al 31~xii-80 . 86.3 ~so o 213. 01Íl6S. 6 
., . ·· ----------Total de Costo 

A)ustado ·de -Plan 
ta ·y · Equipo · al .. . . · .· ·, · 
Inicio · Y' Final ~ . '. .. ·" · ·~ ·· 

· de 1981' $2~816,soo $4,370,96& ·· 
·' · .,,. . ar:~a~~a==•c .· ======cace 

.. · .. 

· ' 

.' t. : .. 
,.' ' 

' .. :{}¡~_;'·.· 
·.:.'·; 

'. . • 1. l • ' ' -~ .. :; ' 

J ' • ' f -~ . 

.. ': 

___;_, ___ ...;.;.._ _______ _..__...;.._ ___ ...;.;.._...._ __ ---'-------'---- · - ' _ .. "- ---
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Depreciaci6n 1980 10\ de 
Depreciaci6n 1981 10\ de 

3,260,255 
4,370,968 

= 
= 

326,026 
437,097 

, . . Valor Valor . <'\\ 
. . · Hiat6rico Factor Expresado . .. . , -;·· 

·..... .. Ot. -~o9' 8
a

0
:.Ga __ • __ ·. tos: ' . , ··· . ,: j{, 

··: $ '23Si000 ·· .. 213 .• 01/149,34166 $ · 335 187 ·· · •. <;:¡(:\ 

1' 

.. >:~;~-~.t.{.-,. :.;·. . . .. · . ~- ~: ~.~~.(o~o;· · 213 ~ 0~/19l~.:~s ·_ :· !' · <. 5~~ --~ 89 __ .• ,_'_· ._· __ ,.· __ ·.·•·_.··.·;···· ··.· · _ •_. · _ ::.···:··.·.·_:._~--._;_~ .• _ .• ~.r_.~._;_ . . ¡_· ... -.·_:_: .. _:,_:.:.; 

. ·. ·: ·. -otvicienao&r .·· ;;:.,·t, .. !~ ·: :·· · · · ··· ·<. i::,·>:.··-: · _ -. ~--/-
· __ _ · ... ·: .• :_·_:_-' ... ·_ .. : __ :_ .: ·.·.-.:·-'··.·.·.: __ · .. 11,·.· .~9 ... -.·.:: .. _·,o1·:·.-·.;_.:'·;··.:_I ;;_·:.· .· •. ·.·:_ .. -.:--'_. · ·:·: • . . :·· ·: >61, 8.3.6· ·. 213 ~ -ol/ 165 ~. 6.-.. :, •.. · . '79_, 539:· i ., ·,. · ·-- • ··· ~ ...... _ .' · : .:~ ~.>· · ~o5,1 _J, ·3 ,,- ~13_~· ol/2l~.~-~)).:·:.: ._ 50~~~.3~'.\ ·: · ~ 

'' .. : .. ·· ¡ :.::;. ·.'-';? ;.· :.)~ < ' . '' '· .:.'''':: · ·.· .. : . . :· __ ; ;.,~ ,:· .. -:.'"· ·. _ .. .. ··.' -~ · ... :.:-. ·... '' 
· · : / :_.:: ·. ,. · .. ·. ·: .·;.,•/ RE_SU~TAJ)() ·.PO~ .:POSICION MONETJÚÜ~ .- A .. CORTO ·PLAZO · . . 

~ - .' · · · · · · ·,:':-.: : .·::~--~·f;·?··_· -.;·_ ._ : . r .. ~.: _.: .. _~:~: · :·.· Y-~.· --~·- : : :.;-- ~d e:-~·Ii;g : ·_-.. :~-~ ·_· ·;_-:Ji~~~-I-7!i .... ·:: ... jl-XII-~Ó ... \. ;i .. 
' >Efectivo, . cueritaa ;·:por .:·.··.-: · .·:: . · . .. _, . · · ,_·; ,· .· :·:: •' :: .. '" 

. .-: .: ... ·co~*~r:i·.:y; , _o;~r~· ··;·pa:!-"~i:~ '~ . ;.· . :,.:· . . \ ·, . .. . '-:_; ; . ·.!: ·· . : . .. •. . : · • ' :., ,:· . - · 
" . '"d "· "·' ·'"- '""t''"'·'"i ...... .... ' .... , ....... .... ,$1 ' 50'6' ''600 ' ' : $1 353 429 ' '$1 593 648' .. . · . . •' . .. · ., ~~··~¡~~-~~-.-~~- . ~~;\ ' ·. ·· ~·,<· ; ::_· : ··\_' .Í . ,, ., ·' _;,·,' ·, , · ''· ' ' ; ' · :-·· 

-· ; . ·. ,: ' ·'~~·~y~ ;·; ~ {)~9.~t() ;; ,pJ.~~C) :·.,_;,.;¡: ·. ,· ·. 2 ',~fiJl •. 4.40 :;: ,~; :>. . : .. :. '2 1-639,832 · . . ' ! ::. :• , .. 2, 332 , ·440 
· .. : ... :i¿tivti~~:.?c~&~J~~:~f - "sl : ··_:: ~~-~-j~-.~.:.:-r> :.·-, . ~~---~~~"77~ ·- .\·. ·;·. · · f~ ~;~~~~-~-~-.:.:~.: . : : ·; 
.. . ~-.t·~~I,O• : ~e~oa :.z ; . · ·.';:' -.~$1', 10.4'•;· 840L: :-- ($1, 2861403, ·.· · ' ($ ,':: 738, 792 ):: . 
:. -.:-:.·,:. :. · ,'~>·:~~:.:~ ~::~.~.~.~>·;\_. ~{-.:· . .-./ .-~_~: \.:·2.-:-~)~:::. ~::~:. ¡ .... • .. <i. :.· ~:~;(~~~~~~ ; . :~ ';: ·: .. ~~-~~~-~~·~·;. ,· ·, ·~ · ::;:·- ''- ~~~7~~~~;.~.~ ~:~·:::. 

i . . .. · RESULTAticf :poR· POSICION,; MONETARIA . A: CORTO PLAZO '·EN · EL-:: PRIMER · ARo.' :-

· .. · '- :.. ·_, · :: ii9&~ ; .. : '<--;· ·~ :~,~i!~A~f~o · : · Factor·' · -: · aee~P~g~a~~ · · .- . 

..... '· 

. ' ' ' . '. ; ~ ~ . ' . ' ' . . 
· · Pasivos monetarios ne- : · . . . ··: . . · .· -. . ., : ·. ~ 
·:' .toa ·· (al·· inicio) · .. . : · · ·· ($1 ',104,840) 165.6/127.6 C$1 ·;433,868) ; . . · · 

Ml81;1 ~ • • , ,. ; , , ' -/'. ' ,· ' ! ' ' • • • • ', •• ' ' • • ·..:. : ·.!:i·~T:: 
•• · ~ " ' ... . ' ' ~ '. ' ' ' , ' ' 1 '\ , l . . • ' . • ; ' • • ' . ' • • • . . • ; • ' . • 1 

Ventas · ' .· ' · ' 1 1 030~429 : 165.6/149.34'166 ... 1,142,608 ·· 
, · · <, .>;:: . ( s~:~74:4ii ,:, : ~ . ·. .· · · . : .:- ~,· .: (-;-~29i:·2~o, · · \ 
' ' ' ' ·., ·. ' . ,\.' '' . ··==~===-:.~· •, ' ' . •!====·~=.=•.- ' .. ' ' :· ~~='t-~i~ ,:: . ' " <: ' ' :·¡$ ~~0,;0:00 .·· 165:. 6/Í49 .-34166 : . ~ 887, 0~~ : .:.· ·: , . 

otró'a{Gastos . 235~ooo . 165.6/149~34166 . 260,584 . · 

· ... 

- Dividendos pagados al ·. · •· ·. · · - . . . 
· : fi'naldelaño ' .. · .• . 61,836 . 165.6/16.5.6 6l;836 .-" 
; Plaratá y .' Equipo: compra ·· ' · · 
do ~af · t'inal del .año- 86·3~so·o 165.6/165.6 , 

-· . . .. : · .- ii'796o:j36 .. 
. • ·:,_ :, .· .... ·. -. . .. ...... . . 

, Pasivpl Momitarios Netos 2, 034,747 
~ ·-·. uú:'í ~i4ac! :~n ' Pode~ · •de i · _ ~:~,-.~.:o;..---~ · 

:) · · .. :· comp~a · · 

: · Al /fin~l 19~Jl · 
, .. :, ' . . ' ~· . . 

$ ' ' .329,526 213.01/165.6 
' . 

. . : ,, 
' . ' 1 

.,. . ' ' 

. ··· ! ' ,' 
•; t · .... ·. 

.,-: ;. ·, '· . .. . · .. ' .• l' 

'' 
·- .: · ' •·./ • : 

', . ' .' 

;:·. 

. •.' 
. .~ - ... 

---~~~!~~~ -
$,2', 073,013 

2,364,273 . 
( 2,03'4,747) ' 

. .. .. 
$ .' 329 526 . 
======b=== ' ' 
.$ 423,867 .-
========== ··. 
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Valor 
1,.981 · Histórico · 

· .. 

; _·.: :· __ ~ 

. ,.. • ' t., 

-~ : 1 •• 

• _··-.·· 't 
:··· 

.:t ,' . : ·, . . ·;,· 

· · · · utiÚd~d por: Postct6n ·Monetaria 
• ,, •• · ·: • .-.; •• ' • ; '• ! • • - ·. t . ··; \ . ,' 

. ' · ·· ·· . . ,, 

1 

.Al98l 

·.' 

· !, . ' • 

\ 
\ 

1 

' ~ .. 

Factor 
Valor 

Reexpresado 

'($1,654,690) 

.~·· · 

,-.,. 

,.: r 
··.' 

!.- ; 

·,_; 
. ': -~ 

.. . ,, 
' ¡ 

., ... •,:or , 
, :;--•'.' 

$ · ,175¡275 .' .,, ; :;1:\ 
. '¡.\·;? .. 

~ }·Y' 

. . ~-

1,. 



1' 
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1981 
. . 

No hay utilidad o p~rdida en el poder adquisitivo de 

compra .debido a que el paqo de pasivo y aumento de 

capital fue al inicio del año. 

,- .. , •, ' · 

- ¡ . · .. U SUMEN 
. , . .. ·. 

.. , 
... ...... .. 

._,,. 

· :. u.tilid~,t_ :~~ · Partidaa M_2 · 
;netaria& ~ . a · Corto . Pla~. 

.·zo .· clfeta'&)':' ': ·· .' \:: ... , .. · 
':: : .:!· :·~::~. 

:',: 
. 1 .. , , .. ~·~··.~:::}'-~: • , ··.:;~:··::--· . :;·';! _:.~·

Utilidad . en'· Pasivo· ·a " 
. Lar9o .. ·Piaao /: :·.< 

• ,. • • 1 ••• ' ~ ;:_ ~ ./; ·y~.-. :··; ...::::·:' .. ·: 

.· ütilidad 
·. ·:· .. . •, ' ,· 

· .. :. •' 

..... 

. •' 

·, ' 

4 .. .. •• 

........ .. 

' 
··.: 

. ' . . ·· .. : 
:', . 

,1·,: 
. .... ·,··.: 

1981 1980 
';\ 

. .. ·· ·: ' . ' ·.,· 

···" $423,i867 .$380 ·949,· .. :·• 
. . . ' . . );:'' ' ... '· ,· 1 1 •• -. :. 

·. :·. :,;'' 
.... _ .. ; y_.·,. ..... ,_._ 

·175:;275 
-~;;.·-·~~·--
·$599,142 

• • ' ' ,r· ' ===a=••• 

-~-: 1 ! 

~- .... ·- _:.·. 
,"/-· 

· ·~----~--
' $380~949 . ' 
-~;.=iialllaa 

·.·· . .-· ._·, 

'· 

t-;. 

.. _ ... 

·,• . ~ ' .. 

. ' .. ~ 

'1 . 

···· _\ 

._ .... 

~: 1 • 

. ·,. 

~·-.-.: 

... ~ · 

:/ '.·; 
-.•_ 

. ; ··:;.~·
=:.·{_·: 

t·~:t.{~ 

·. }~~:~ 

~:¡~~ 
.. ' 

- - ~i . 

'~':- ·.: <(' ~·~: 
:.· ... ··¡·,:i·<f 

'\~ 
.~\~·.:-::. :j} ¡ 

. ·' ).~~},' 

: ":~!~ 
'· 

· ' .• . 



·,. 

' .. . . ·: 

' • " ... . . ... . :. 

'·-·· . 
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LA PROVINCIAL, S. A. 

ESTADO DE RESULTADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE 1980 Y 1981 

( REEXPRESADOS) · 
. ' · .. . ·t · 

: .. 
:_ .. 

1980 1981 
•'', 

Ventas · .. . J1,469,72~ ·$3,433,806 
·,·· 

· ... ·· l~os9,s4s ·:::d,'uo,872 
· .. Gastos de :. Operaci6n 

· costC? .. d~,;ventas .. . .. · · ·<··. ,, 

. ' : ... 

· Dep1'~ci~ci6p :. · . .. . ·: · .·. :• .; 
otros : GaiJ~o.a ·: (incluyendó impuestos) 

. ' . . ~ ,.. . . . ' . ...... ,; ; ~~-.- :,-··.. . ·~: "·.: ' . . ... ·-.. · •... /.-: . 

;·.' .... : ·' 

·.: · : . 'l'ota.~:; :':· . . . · 
1

• 

. ~ >: : 
• ~· 0: 

·1. ,,-_ .. 
· .. 

'¡'•! :'¡··· 

. 326;026 '.'::·.: :.'43'7;097 .· 
' . ' '335,187 . ;.551,897 . ~.~: tf'( 

.· ¡:·;~_ :. --.:..~~--~~~ . . ; ;.;.~ ·---~~-~--~ . 

·• $1~'7s.o~· 76.1 :.,. $~~:42~,866 
. . . • • . ' • • • • . ' • • ' ·: ~ . . 1 • • ' • . ' .. 

---~---~--~~ ---~~----~ 
($ ·. ·~&i:,o~3,-;: :~: ·: .: ~· ... ~··.· 
. . . .. ' . . ..... . 

' : ¡ · 
. ~ - - ..., ... ~.. ' • ·:,· 

1 , .• 
.· .. · 

. 423,867 .· . 380,949 . . - .. ,., , .. , 

... . . -"~~i~i~t~:; ·L.*tt"_¿. :'"~t~f 
,·. ·:$ ... :599 ·t42 > :$ ·· ... 3·ao 949 .: .. :··;::._w!4¡ 
.... :- -~~-~~~-~~~··· ... ·. - ~·:~~~~--~~-~~ ;·-. · .. : ...:_;,~~;~\rV, 
.... .. $ '·31·8 · 1·09 ·· ··$ · ·3··a··• 88 .. 9 .. :· .. e,., ..• ,~, 
.. ·· . . i .. / ... "<·. :;, .. - ~-' . ·, .,,· · ·~:~;':.!~·\· .. :}: IIIIIICI···=:..-··· ,· ••••••••!'liD .. · · ::."' i(<· 

. ·. : --~ " . ; . ._: ,_ 

,1 . t' '• 

' : _: LA · P~OVINCIAL, s. A. 
.; .· ··. ";·: ,.- ... . . 

¡ .::'r->: .· .. ·.,. 
• : ~ 1 

. ESTADO :DE ·. UTILIDADES RETENIDAS .AL 

': .l1: o~ o:i:6I~RE· DE · i9eo· Y i98i' . ·. . . ,. .. 
:. ·.. ,· . • •• ' ' ••. ~ 1 •• : • 

· -,·, 

UtilLdes ne~~DidaS al IQ:~:E::~:~~.; ' $ . 
1980 .•.. $ ~~,:~ 570 ·,: ;~~~ 

Util,idad. Ree~pre.áada .. ,··. . 318,109 · 384,8.89 . 
. . · Total ·. · · . .. ·¡-~;i&:io9 ·: $~~623:459 ; . 

Dividendos Decretados , ( .. , ' 79,539) .f .' 505,133) .' 

· :,. utilidad Retenid~ a~ F,in de ' Año $~~2j8;5~o ··:.~ ;~-ii8:j26 . .<:.:.-:t:.·:.i~.· 
.. :;· =•·===•aaa:a · •========= 

'' +t~: ·' 
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AJUSTES AL ESTADO DE SITUACION FINANCIERA 

., 
. ~ 

.T: 
~.: .~ :· 

.! 

.,' 

.:; ! 
'' \ ¡ 

: '1 

,, · 
~.:.: 

·. , 
• 1 

.' 1, ". -r, 

va1or . valor ·' '.'·· 
,, . . ... :: 'Hist6rico ·· Factor Reexpresado. 

·. PARTiD~ MONETARIAs.·. ·'. ... . ... 

Al' 1o;~ . ..;I~ao · ·. : · . . , . 
. ~ caj~ ·: y '~Bancoa : ·: :,: :$ .735;ooo· ~. ·: 2ljiol/127 .• 6 . . · $1,226¡978 . 

· cuenta&:·. por ·. cobrar ·: · · 77lí' 600 -.';( '213~01/127.~6 ··. : · ·.· 1,288,()76·:· 
': ·. :·:i' .. , ~ ... '· : . . :·: ;__;.;,~~.;._,¡;~~~ ; : . · .. :. ·.·' ' ' .,: . ___ ..;..;.';,;; __ ;.;,,;,' 

.. ~ ... ,, ., ., $1,506;600 :' •; . _$2,515,054. '. 
· Al ·:~1¡-.;~ii;.;.'e ~ ·. ···< . l . . ·• . . <··: .··, ·. :. ·: ',.. · · · ·· · : ~: • ·~>::;;;:\ .· .: : .. 

'.:··.· . caja' y: .. aancoa · .... . . · · 68tJ,fOÓ:.::·: ·213 .~ C)l/l~s.~ :".. .. . :e'75,aoo . ·;: 
. :: ·:; cuentl!l& ·,por cobrar': . · 672~ 629 < 213 ~ 01/165 ~ 6.>·: . . ·. 865,1?.~ · , .. 

. · . ~· .. · ··: .. ··:, ,' · · . <:<·:: ·> · $i:;~j:,;·~~ ;.: .. ,· .. ,i .·:;·· .• : •. $i:j4ó:·;~~ ' .: 
·-:: ...... . :;,-::.· \ ., , ' ) '· .1, ,: ·:~ ' . .. · · · .. . :·~; .. _:~.::.~,_.--:· .·:'· ·:··· ·'·.':;:.:~~;·:/.: . · 

·- A1,:' 3l-XII~8l .' · ... ··::): .·::.:: .·. · · ... .-: .Jt·~·:. · .. :::i::'·: ..... : '· ;, ·; .:·· ·., . . .. ...... :.:i .. ¡. :· ···· 
.. Caj·a ..: y,':· sancos•: · .·· ·.::.:.:. ·., ·, . . 70s ~ ao0:\ ·213• o1/213 ~ ·()¡:: . .. :.· ·.:. 7.05 ,a o o · . 

. · cue:nt:a& : par· cobra·z::~·· ·:·> ·:·:·':..887) &4'a ·:::.· ·213-~··o-1'/ :213 ·. 01;.•: ·,.· '· .· :.;· &87. /&~8· ;' ·: .. ·.\ ... . :' :, .. . ,.,,.. .. ,. ·' : ,;-;:.,.:: ·,;:,.· .-.~~~~.~ .. ::; .~~·.:.< [:/- .. · .. ) . ....... :. ' .• ' ''' .. ' ... .... , '• ...... :., .. 
:. · ,· :.: .. ·. , . · . .. .. . . $1~593¡64& :.·; . ·.:: .- · ;'' · · $1 ·'59i-: 64Íf .... · · .:.·: < .. : ; ?;\.~/_;}i 

• • • • • 1 ';. • .-· · • ' · .:· _·.. • • : . .. -: • ,: ' ' , •• •• • ··, ·. • • • • ·: ~ ; .. i .' '.i• .. -~··,';-; .• . . . .. • ... ·.: · . :· . 
,·... . . · .. ,'; ' ' -~:· . . . . '. _..~.... ' \ 

' ... .. ... ·< . . . ·,... : ·. ·.1\ -· .. . ; ··,.. 

· '·. ,., :: -,A~Ivo·;·:A · .CORTO: PLAz·o·;::: >' ,. . . · . :· . · · ·. •· 
. Al lo·~~I-80 . ,,. ·>,·. :·, . · .'. ;-_ .· 

.' ·.· 
· .Dqcumentos por . Pa~ .. . · .. 

· }i.~r :.~; .. ·.::> _ _';:: -, 825,ooo . 213~· olli27~6 , · •, 

. cuentas., por .Pagar.. . 95~,ooo :· 213~ .oi/l27.6 
. . .. 

• • r • 

Impu~s~ós por· :.Pagar. · · ~ · · · ' ·.: · · , .. :·. 
, .... · Acreedores Diversos ·· 267~04i ::.:· 21J.ol/127•6 : 

..... · : ... · ·.: Prove·adotes .,. ),·::: . · 569~:399 :·· 2ii~ o11121. 6 ·. ~. 

,: ... 

•. ' • ·· ·'· ., .··;._' · . . , ... · ·· . .. ,·.· ' .... 

. :.,·, .. · ' :. ;::::<·: · ;;:;i~!·;4·ó ' ,; '. ' .:. ' ·: 
'• ', . 

Al ' 3~..;XI~ieo . ·:··:·:_::·.· 
Do.cwnentos p()t ~agar 

.. cue~tas · .por .Pagar· ·. 
. Imp'-'estos por Pag~r 
Acreedores Diversos 
Prpveedores · .. 

; .. 

a3o,iioo .~· 213.01/165.6 · · 
735¡000~ 213.01/165.6 

.. 75~800 , 213.01/165~6 
. 275¡000 .. 213~01/165~6 
. : 7 2 3 ~ · S 3 2-· . · 213 ~ O 1/16 5 .• 6 

1 •• 
·. . -----~~---·~~ 

j . 

.' t. 

' . ...~ .:: : 

.. .; 
{ . 

~ <;::f. · ~ 
.· .. ::_ ':~~ ~ 

~ ... . $ 2 ; 6 3 9 ~ 8 3 2· : ... .·. 

; .. ~ . 

. · ... 

',· 

. ~ : . 
:'. 

~ .. ... - .. 

·.' ··. · .. 
.· . ' 

1, 377, 22·o· 
. 1-,585~ '889 . 

. . '··. 

.495 ,~/'87 
'· 950~530 ----------.· 

.. . 
. .: 

$4 ';359,42~ · : . 
. . .. · ' 

.·,.' 

1·,068,266 
. . 945,425 
·.! . 97,501 . 

353,730 ' 
.:.:: 93.0;67.4 

' . · ... 

----------

1 • ••• 
:l . 

-. ,': .. .. . 
··.>·· ,' 1 

_::, 
..·. / 
• , ,. 

' J·!·~ .. '; 

:/ · •. ~-; .¡:i ... 
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Al 31-XII-Sl 
Documentos por Pagar 
Cuentas por Pagar 
Impuestos por Pagar · 
Acreedores D.iversos , 
Proveedores · 
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Valor 
Hist6rico 

795,800 
490,700. 

68,900 
288,600 
688,440 . . . . -·--------- . 

Factor 

213.01/213.01 . 
213.01/213.01 
213.01/213.01 
·213.01/213.01 . 
213.01/213.01 

·. :·. ·. . Lá · <ie·p·., ~eei~c:i6ri·· ,· ál:- · ·.~ ·.· 
. . . "·': ;' .·, . : '; -' . t·_ 

·. · ll,;,;XII.;;;.80 · ·. : · · · .. ·:' · · 326,026 ·, . ·:. · .~ 

.·. 

Depreciaci6n Acúmuiaci~a .:<·4n;o97 : ·.· 
. · ·_ , .. . , ' . .. . ,· .. . :- . ..... ~--------- -

Dep~ecia~i6riAcurnúlada ' 
al 31~XII.;,81 · . $ 

¡ ·• · 

;1. 763,123 :,·· ·, 
. ':·,. , :' . ~ .. . ·, 

. ., 

. ·: :.·,. ' ; . • , 
: ··. i 

''¡' .... . , ·· 
; . 

.'·· . 

,, ' 

Valor 
Reexpresado 

:· . ' . 

. ' . 

.. ~ · \· 

,·<';:;Ji 
··. ..~-·· .. ~::· 

:,, . ' ~ .. . / 
. l ¡ p. 

-~· : _-_, ~·¡ ._:: 



· ·.'-. 
} . 

· ' ·. 

... . 

• 1 • • 

·.·· . 

¡ . ·:. 

' ·· ~.' ·. 
1· .• 

. ; ·· : 
CAPITAL SOCIAL. 
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Valor 
Hist6rico Factor 

·.) 

Aportado el lo.-t-80 $2,232,000 213.01/127.6 
Aportado el3i-XII..;,80 425 ',811 ·213.01/165.·6 

~ . -~-~-~----' To,~ai al': 3l·XII~SO . $2 ~657, fJll. . ·, 
, . •• ,¡ ••• 

' ... ·, 
• ·' > ; ' i · . . ',, f· ,. · 

·, 
·._ ..... -

f ·l :_:. 
. ~ . ': . ' 

Valor 
Reexpresado 

$3,726,005 
. .' 547,717 . 

$4,273,722 
'• == .. ======== •,' 

."; ·: 
. . ·,,_· 

. . - . 

• -- .. ,, !', _ .·: M~~:~J ~L; ESTAr¡<> p~ •. ~.~TlJl\C ION • F~NANCI~RA. : . . 
) ~ ' . ' ; : '=·. :, . . J •· . 

· .. : .. . · . ..--._ :; .... 

... _ . .-. _., .:·: 
.... ' ·.· ·.. . . 

! . • _. • ·.' _·_\ ' .. · '. .. _: :. -~ ¡ 1{ • .. . , . -·-.-·~··: ., -·, . • . • . 

, 3Í~iix~so :' : 3't21J:I~al 
. ·.··. :· 

.-._li·_i · . . . ·' 

. , . :':\ .... ~.\ '· ·.-:. 

UTIL'Ii>ADES ' 'IU:TENIDAS " .. :!' ~ . ; ' ·. . . ·' i. ;; ' 

·:·Proveniente! de~:-/ años . anted.ore&· .... · 

: ., ' 

. .- '. ,1 : '; _. ' ·, . ._:_- .;-,: •. ::.:_-':-.. ~·.--:.~ : · ,,· ::.: , ·_. ·~! 
. .. . ' . '(• .. :-

. ·· :·:· .. utlfidad?Neta ·.: co ·.: ¡;~rdidar ~: . < · <: :.·. : ·.;·:······ 
.:· :,/.::.._ :_ :,):\:~- .:;}:_ .... ;:i:.:; : · : · :;····?'.~ ... (' .. :~. :,··:' :. :: -..: .. : ' .' ' ._: .,· .;::·: ,·:· 

. . : · Divi~e~dos , Ajustados ... ·· · · .: .. ·. 

: $. ·. · · ._; · . ;. j '$3~o,s72) 
;; ( ' 281~033).. >/·,: .. ; '3194(>,' ·.; ... · ·' ,. · :· .. · •: -: ' . . >:: -~ !:- · ·~:- --·< ' .... _ .. ·, 

·. ~-~-~----~~ ; ·:. : ; - ~~--~-~--. 

( $2811:0.33) <·(~35~i ~ 632) 
· .. : 79,539 .. ,:' 5051133 

.- \, 

. ' . . ,, · .. · .. ·.· . .. . 
.. · .· :\· _· :-,-.;_;·-_: .. , ·!¡ ' -/':'-·;.--.·=_:..~; -- ·: ·~; . .-.=.'·-· ; ,_:,·;·' 5 ·-:··_··,~ .·_ ... ·.·: ·_ · ·., ' .· . ·. ·, 

· utilidades · Retenidas de .. Ope·raciiones · 
:.· ··:· ·. . _ ... . ; _ .. _ ..... ;. ' -.': . ' . 

· ($36~·::;;;, · c$8~i·7~~5, 

' •• • • •i 

Utilidades o P'rdidas sobre·; Partidas 
·•sonetárias: ·· · · ·· · ; · · ..... _:,; .. _. · 

. '1. ., 

.. · · .· ti~uiciad ·a~b~e P-~~·tida.s ·i.moJéiarias 1980 

Pdtd~.d~ · a~brk pa~tid~~ -:)~on~~ad:';s '-.1981 · 
• ,· _ ._··. ·• -~: •. • • ;--~~- i _,)} ~' 1' .; ' . '. • ·.:· ·.-·-. _-'; ~ ; ~ .... .. :; -- -~-- ·_ .. : • . .:_ ·:·. . •• : .. -·:- .. 

.Utilidades o · P~rdidas sobre Partidas 
·: Monetarias · · .. : ·.·· ) 

. ~ -. 

¡' ;· - · 
. -.. 

'·-·· 

========·--. ; ... ,.'. . '~ · . 

.·.· ·,. 
f 'i . 

$599~l4i 
" ' . '· )80 ' 949 ·' 
' ' i . . . . ·:. , ' ... ---------

$980,091 · 
·, ======== . 

·: .- .; : 
·.-·. •! .... · 

~ .. . ... ·, ''; 

\ , .· 

, ·,-
' ~ 

'. 
;_ .:-.'\J 

:·,, .. t.'.-? 
: . \ l : '! '.~ 

:_.¡._~ ': ' 
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LA PROVINC¡AL, S. A. 

BALANCE GENERAL AL .31 DE .DICIEMBRE DE 1980 Y 1981 
.· · (REEXPRESADO) . ·' '., . . 

... t.~':- I- 8 o 31-XII-80 . 31-XI r-o 1 • :S::~~ 
. ·ACT_IVO , CI~CULANTE · , . :', :>"') 

~:~:~~~ ~~~~0~obrar ·• ~I:m: m $ • ·m: m $ , m: m · •.. >.\·~~ 
·xnventarios · .. ,. . . ·. . .. . . 3.i0,73,955 .J/125, .468., .· .1,522,995 .·· .· -:; ,,. ., Q~ 

.. .. ··· ... . ··.· ;·(i:ig~~fó . c:~~~uia~~t ·' } .· ... ..•. ·.m mm~ 'mm~m . i~:ii~;¡¡;¡j •; ' ' i~ 
· ·. ACTIVO . FIJO · • :. -,. .. .;..'· , .,-, · · " .:·':'/·.). . ... :. · .. ~ .. ·.·:{.,;,>·:: :·· <,''i:Í .. ;~.~·~s:;.--.~ -; .. :~ ; i_/~:~~{i~l{~f 

· , P~ant~ .~ · · Equipo*:' .: \. · · . ·.,.; . ·, $.3, 260,255, . $•,3:'7,Q, 9~8 . M.1,3701 968 ·: :··:\:;;.¡¿~i:~f. 
· - ··Depreciaci6n. Acumulada · !. - ,: .. ' ,, .. (·.' :'' ·>.326, 026) ( ·,· 7631 123)·.:·;;:::·,:-:y~:/f~· 

' ,.' .;·:. ' • • ' l , ' ' , , ,. y ;;_ . • • • .'' . -. 111!- .~~---.-~--- ·· .. : ~--~:~--~----. . ~-~~~~-~--- · .. • )' ·r.;_.,:~t(-~\1_ 
:, A~~~yo, FiJO: . /i<· ;:,,·;: .. < ~ ':$3 ;;260'1255 · . .- $.1:0.44~942: :· $3¡607í845 ' :.> : · ; ,:;:;¡~&*:! . 

• ' 1 ;. • . • ·: ' ~ .. ::: ._: !:-, : ... :: ·:· ,- ·., ~ :; . ·. >:~: .. ~t: : . ~ · . l,) i't·.:. :<. -.~:~~·;::'~~~.-~.~- : ·.~ .. ~.~-~~~-~?:·.~~~ .. · .. '.: ~--~~~~~-~;.~~ .· -· . .>:: · .. ~>"í·i~':t~·~: 
, ;' ... ,· ·:Suma Act.i,.vq,',;: ·. · , · ·. :· .. $8 ·, 849,264 · .. $819111315 .: $6,7241488 · . :( s.);\'.· 

·p:~~~:~"' ~~RT<>{~¿~~;~ :,,..· .. , .... )',}~:I·~~~=~: ..•. ;0~~~jf~;~, JJ~\~r-,j;.••;;:;;·~~~~l 
,,ooé\une:ntos por: Pagar ·~.·. · .· .. . · ~~ .~~~J,22,0 · . $ .J.:, ,0~8,266 :· . $ .~. · 7.9.~,890 ·: :.: .. =: .\.,'. 

! · :. ·. cüenta·a ·'por. Pagar·,··::_.>·· ·"" . •·· · r ·'·585· 889 ·' · , . :~· (.': 945 425 · .· · ·490·' 7oo· >· .. ,,,, 

. ·: ~ ..... !PJ~:;;~a··· ·~.;~~rií.,,;t:~~~.: · . ···>.f!·:: Jf¡,i~jy~;;· ....• ,M~:~t¡~~~t1i',.?~::; ~·g~i· :. .:~~~¡~ 
. · rovee o~es .. ,, ... ... ' <'>'• , . . 1· .. . 1·,-. 95.0, 5~0 · , .. ... 930, 6,74 . . ;. '· 6~a. , 4.40 ·.o: ·c· ~ .:i .. J~ 

. ··, . ,··~-- ; ; ... ·,¡ ~ ···· 'i· i ~·; ·.·'!, , • • .... . . ··~. ·--•,\">:
1 .~·;' f, ;.! ' ' : · _ .. , .. ___ ._ _______ ' ---------... ' ---------- · ¡.:• : .... . : ~ ,;·. -~:-. · .) 

. ;,. ... · .·····:.··; ::~:_~'í'~~~~ ~a .. t:9rf.Po_:.;Pf~~o '. $ ·~~~?9~426 ·· '$· 3'~3 .95· ,· 596 , . $~ ',3'32';4~0 :< · ... ,/;;;;~;~:\ 

·. PA~~*~~~fa~!~~t~f.; •.••. : ...• •· .... ___ ;~~~!~~ ... ,·•~j;z~.~~.~:\.·.~~~~;~--~- ,\~~f~ 
:. P~~ivo a Largo · ¡;¡~~o >. ·· ·;$ .· .76J~831 $1 · 551 145 $ - · ·· ··"·' :·,. 

.. , .. _..,,,, ·;, s~a Pasi~~ · '.: .. :···. . <··:5 ·i2j 2~7 ; 4:9~46 ·:74~ .:';'.2~ :~32 >440 . : _/!~:{~~~ 

/ ' .. CA~iíitli S6~t8i . · . . • ·.·• c;.:i~~¡t:: .•. :::~~:;::: . ~:[:~r;:: • :::~,;~~~ 
· ·· . ~- . .. . titil.i'dades Retenidas · ..,,:· . ; :t· (: ·,, ., 360, 572) (. · éfil.r 765)< : pif:~úq· .. ·. .oe: operaciones; . .. ,,· · · · · ... ·· '· . .. ~ :, m. 

, • Pt~~!~~:rf~~~:·:¡~:t.s:~~- ' . . . ;~9; 142 98ó. o91 ;~¡;: 
·- 'suiU~ capital ··· · :J3;726;oos · $3J~64;575 $4;392;o48 .. > ·.í.;:'\. 

. . ' ' ·.·. . ---~------ ---------- -·.---~-----
'. · .". Suma Pásivo. y Capi- · :. ,<,: . . ·• · · · · · ··. · 

. ··· · · : · · tal . ·: ·::,: .. : .. • · · !!,~!~&:~~~ · ~~~!!~i.~~~ ·!g~za~1:!22 . · 
* A'jus~~r . a · planta y equipo · · . , ·' ... · · · 

•• 1 • 

J •. 

. ', ·,,· 

· ... ·.-· .. . ' · 

. . ..... · 
· ·, __ ' ;'. 

f , ,'. 

· .. . ' .. 

:-:: 1 

.. i. 

,·, .. ) . '' ' .' .,~,: . " 



' .~ . ' . 

• ' . : /~ 1.'. 
:· ' .. , 
·.··! . 

. , . ' ~. ' 

·: ~ . . 

: . \ 

. ' ~ . 

,', 
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B. M8todo de 
1
Actualizaci6n de 

·· Costos Específicos 

. ' ' ' ' 

Informaci6n relativa a las -()pera.ciones · c1e '. l980 

''¡ 

·. :'• .. ··,·,·· .. · 
,'_· · .. 

.. :_.·.·:: 

·.:· · 

.:• .. 
. . -· ··. ' ._.,. ',.· 

• r_; -• '· 

... ·· . . ··.; . .. 
" ' ·. ·· ... 

' ·: ·· D.IA~Io' GENERAL 

.• •.· Asfentos p'ara registrar las g~u1ancicis realizables po~ . 
: : ·:. ' . ' .. : .. • ' ' . ' • ' ' ' ' . -. 1 1 ~' • • .. • 

. . .. ~e~erici6n .?,.e' ~:.~ .iv()~ d,ura~te 19~.~ <· : ·.': ·. .. .·," , . , . .· . · .. :, 
· · ·. · · · -. '.· Debe ··· Haber · 

Inventarios . 

·.:. 

: , .. ' · 

.: 1 .;. _ 

Ganan~ia . no reaiizada por 
, . retenci6n de activos '.... ' ) . 

Para registrar ·:ei incremento en el costo · 
del inventario . fiílal · 

·. ! . '. 

. ! , ' 

$ . 766;9 '45 

$766,945 

!· -, ¡ 

.. ' ' -~ . 

. · ,; 

.. ·_·¡ 
·' 

~· ~ . 
' ~- ,.''/ 

. ·'· ·: . , ) , 

:•. 

- · ¡ ¡,;. 
• ,, •¡:· 
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- 2 -

Planta .y Equipo 

..... 

. Ganancia no_ realizada por 
retenci~n de activo~ · 

. ·. •' 

. P~ra reg.i'st:r·ar el incremento en· el co~to 
. :: del e;qui'po. de . reparto . " .... 

,:· ·::··. · , , , .. 
1 . _ .... i . ~- - . 

... 'J. 

.. :., 
• ! ' • ~ '. . • 

·.···· , · .. . 
·.-,;¡· .. ,. Cos~o de mercancía ·~eri4.ida '. 

· :'' ::· .. · .. · . . :·:··; ·, ._ .: ·_: ·. ·· · . . ', · G~nari~i :a~:·· ~eaiizada · ~or ·'r~~ 
. . tenci~n: \,~ .. actiV-o . ;' ,, . 

. ·.··,:: :·· / ··· 

Debe 

$ 650,935 

¡•· .• 

.: ·'· ' 

····· leo· 051 ... , ,, 
. ' . 

~ ... 

1,, ',~ 1 •• -~ . -\ : ·.~ ' •,, ' : _ . .. _::~_, \ • ~ ·_, ••• 1:• _· . ' , ::: . 

\-:! :~ar_á·: r_e·giSt~ar::·_el · _· i~9ti:!n\ent~ .- ~ - en·.:·el_·· ~osto·. · .... ··. · 
', .. '·. de vent'íi~ ' ; .)nedido : por : ~l ; , costo de' répo;.; · 
' · . si.ci6n · ¡i'· :1·a : : :t~chil :.~~~ ,;+~s .Y:entas e . ·· 

. . ;--
_: •. ~ ' 

• ' •' , , , , r ~ ',,. ,' ; ;_ ~ . ' ." ' . : .' '; .', ~·· 1 ~ ,; , . . ·. ~._,..._ .. ·> . ,._ ,. '1' 

• • ~ • ..:. •• , · ,' '. ,1_ ' \ .;. · ~ . -.. . • • : •: ;: · · 

. .. . \ .:;, ' .~ ·... .. .~~;:.: ,;: ·,< : ··;.!, ~·· ~:~~; .: ; ·:· ,, . . . . . 
· :: : ... : ::i·~ ,': G.asto• · ~oJ:, : depreci~c~6.~ · · ·: .· ·' 

... . -.''L, , '. _:._·· -.. : . . . · ' ·,· • .. :· :.· ·· -•' -~. l ' . · ·.: ~ :~ ·¿ • . ~- --,' ·::~·-• . - ~ ' ' ·~ ,· 

. . _-.. 
•,-' · . 

· ., . ·. :: : Depreci.ac~6n acwnulada · 

.. ·: ·. ~ara .. ~~~i~~~ai · el ~~;~l,~m~~tb d~ :.:·~~ : .. ~e·- · 

. : .. 

:' .· 'preciaci6n en ·: l!nea ·recta . de . 1980 basa
. do ~l( .el ·costo d~ rep,osici6n de . 
' :$2,603,9JS :al lOt ·anuál · . . . . ~ . . . ' . _.·· 

.. '·, . - .. s. ~ :. _,· 

' -· .: - · · '¡,. , ,· . 

. : Ganan~i• ·no ;~re.alizada por · reten-: 
· ·. · · .. ci6n· de··activos ·· . ·· 

' .. . ' ' · ,·_. t;. - · 

; ,· Ganancias ·' realizadas,. ·por 
· rete.nc~~n : de . activos 

. ··:-\ ._; 

.Para registrar la reáliZaci6n de la ga
nancia p~r la depreciaci6n 

. ~ ' ' 

.,.1 

. . \ 

\ ' ' 

'-._ J_,_ 

. ' \' .• 

· ( . 
·l'-' , . 

·. '1· 

., , 
... -.- ' 

· ·- · , ._. _.,. 

· .' ~5, 094 

. 6'5, 094 .. . 

·-. ' ' 

Haber 

$650,935 

-. :. ' · . ',.·, 

·-·' 

' 180': OSl ' , .. ,_,· -, 

'1.' 

. ¡ ·' 

:," i • 

65 :094 . 
. , .. ' 

1 • - ~ 

',- . 

-·. ,. ' 

·.¡ 

·, 

. ' ,· ·-

·- : '[_ 
·.'r 

·' .· . 
-"·. ~ • f 

~ ' .·_ · ... ~~ 
;--_ .... , 

.· i' 
', '.(. :;¡ 
. - ' ! 

1 ,:._, 
:-• 

. ·,~,.-.--

. ' .. · •. ! i_; 

.::,;3f 
. ·. ,'.--- ;_ 
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·- 6 

Ventas , 

.. Cos~o . de .. rnerca'~~t.a .vendida 
,~ .. Ga·atos por ,depreciaci6n 

Ot:roa· gastos ·. :' •. · · ' .. . · 
. P~rdida .. d.e .opéiilf;,i6n · co~ . 

.- rriente · ·, . 
1: ·,. 

Para . cerra.r ·· ¡ai. ·: ~~:~i)tas de · i~g~e~os . -~ co~ ·· 
.. · r·r~ente·a ·; .· : 9a~~ºa ·:y .de . utilidad de;"··. · 
oper~ci~n :-· ·:· .. • :· /' .. ;, :: ... ·.· ·. ·•· 

' • •. ;', ' ... ~ r .' ." • ' ' • • • : : ' ; 

·' .. '• .·.' :"• ·,..'<. ·,' o-'1' 

.- -.... ' 
·-·: 

,:;>' . 

. , 
'~ ; .:._ ~ . ·.· ·, . ' ~ .... ., 

~ 7 -
• :;•' •• : , ~ •• 1 :· r,; .. ·~ -·~ :~; .'~}; • 
'. 1 •,_. ' " • • ~ ;. ' ... ., '¡. ' ' . ' •. ' • • ',• • • • ,' '· • • ' . • •• ·._ 

·\· 

... :'_Pd*ai~~.Ae_;: ~)?E!ri•~.i6~ '1 cor1-i~~.tE! .:• 
·GananCias, ),realizadas por re- ··. .·, .... · ,-_ , ··. ' 
·::j· tenci6n :C!e >.activoá· . , .: ~:\, . .-< : i· ·· · .·'··· · · 

-. ~ !-~· ·~~-~ . : :~~rc~. -~.jJ .. ~ ... -_ . . ·.·1·· . • . .~- :·~-~ - - .- ·- ·;: ·.- :;_::. _ .· 
• ; ,\·,-. # ., ••• • .-. , ; 

Debe 

$1,030,429 

.. ·.- . 

· ... J': 

·. ( . .. . · ·9·s;'f4s) · 
>_ _: S; ·:~> ···-·::_ .-,: .. 

Haber 

$630~180 
'.· 2 6 o , .3 9.4 
' 235 000 
. . . , ; ·:· ... 

. ,.· 

·· .. 
, .. ~ ~ 

.. • ~45- ~ f~s . ' 3 
• ·• 

,.: .. 

:·.; .. :._·,_ · . ~- \ Util-idades realizadas en 
:,- · ' el ejercicio :: .: ; .. . ,i ·•· • · :· .. ..·-_;- ·· ·tsé·:óoo 

'· 
. \ . ~. 

- ~ .: ... 
_:{·:.· 

, • . . ·. . ' . .,., . :_- .·· 
- .. .. 

. .. 

'··' · · ' 

·•· ·,.' ,, 

. ~ . . 

' ~ . ·. 

··. .,_. ., .. 

' "' ~:.· : 

:·•· 

. .. , 

,. , ·.,' 

~· : 

:: .· 

.· _,. 

. ~ . . 

, . ' 
.J'·· r .• • 

• ¡ ¡' 

. ' 

,!; ·. ;.·.· 
.··' \: 

.-··· . : , · .. 
·,- •,. 

. '' ·'.; 

.,. 
_;._ 

·----------------~~,~~--~~--~~~~----~----- ~· ·--~--------~--------------
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LA PROVINCIAL, S. A. 

BALANCE GENERAL AL 31 DE DICIEMBRE DE 1980 Y 1981 

(REEXPRESADO) 

.. 
ACTIVO CIRCULANTE , 

· Caja y Bancos . 
. Cuentas por Cobrar · 

· IllVeritarios ·· ... · . : ··.·· 
·¡ -_ ·;·;. 

'. Activo Circuiarite . . ·' 
. . , .. .. ···;.-;·-; ' · ·, 

AcTIVO ... FzJo · ,.· .. ::· ... :. · .... : -· 
. Plalita y Equipo :1 · .• 

.- . Depreciaci6n· acumulada · . · · 
'.'. ·.-· ~~t·i~ó . FijC? ·.-: ......... : . . . .. : : , . 

. .. . · 
' ¡. . --~~ 

_ .... ' . 

., l . . 

• ' • 1 - ~ 

,[• 

31-XII-80 31-XII-81 . '· ,·.·;; 

:.'·. $ 600,800 . $ · .. 705,800 .":' 
· .. : 2·.·.697528,62196. ·, ·.·':, . . ·1 ..• _ .. 888474,187484 :-,· .. ::~:J: . 

. . ,. , , 2 . .: ·, . , : '' ,. ::·.----------' . ---------·-- .· 
: .$4,'.311;645 . . ~3. 1437 ·,822 · 

. . . . . ' ; , .. -: ·,. 
.; , .: ..... ' 

. . 

' 3~' 4ti7 .,435 · : .. .• 3 ~ 755,240 . 
.. ,( .... :' 26Q' 394)'(: . ·., 635, 918) , 

.~: ---------- .---------- .. ' · . ." .• 3,207;04f · ' ''$l~il9,i2~ · 
·.,, ,.:: ~~--~~~--~~~ _/_~·: ·· ~~-~~~-~-~- ::: 

_: : $7,518 i 686 .·· .. $6,557, 14'4 : 
·' .. , =••••o::====- ·: o::•••==•m== · ·' 

'··.': ;.' -: ~ : ·· ,:· .: .. <· ' : . ':·: ·- .'_-;'<::.\··: _· ,' -;_ 
- ~ :•. -.;- ~- ,- -._ . ·.:-:· -~ ,·_~ ;;::: :·.'· ~ .... >-~ . . .. ,. :· : 

· .. · -,·:· ·;: $-:;·¡-~- e~o -, · soo _._- $ .. 79s,aoo_ . ..... · · - · -~J .-.~~~~./: 
PÁ~G·~c; :A CORT()' P.LA~~{.' ·.. •,' 

. :.: ~ l)oC\#entO,s por :'. ~-~gíir ., .. 
,· cuenta&'.> por . Pagar :.· ,·.·.· .. · 

· .. _ .. ·· :: · Inipueatos · por : Pa<iar · ·.• 
' ·.· · Acreedores oivei·aos : . 

: :: :¡'i··\:.f}::::·.q ·~~ ·: .~_~g : : .. :··_· •.: ;:l :~· :~&.g::::',.· >:.- :GA?~!.? 
··. r. 
,' ' ··- .. 

· .. .. , 

· .. . 

· Pr.~yeeCiores _: · .. . :· . .. . :;: ··, :. · 
.. · .. ·Pasivo a Corto. Plazo 

¡ , . ,; , . '· ' : · ' ·' • .' ,'.; ' , • • 

. ,' ·.- . ' . : ' . . : .. _: . ! ' ~ 

PASIVO A LARGO . PLAZO · 
Acreedores .· Di ve~ sos . 
PrAstamos aáricarios ·· · · 

·. pa~i.vo· a Larg~ Plazo 
.-,:- , _ _' 

._ ,.: 

CAPiTAL .· ' . . . 
Capital Social .· < . . . 
Utilidades retenidas 
'Gánancias no realizadas 

ci6n de activos 

Capital 
, .. _ 

·:; ..... ·.-· 

por reten-

Suma P~uJivo y Capit,ill 

' 275~000 . . 288,600 .·. ·>'-:\::~:;·~ 

. . ·.· ·.·. $2~¡~;~¡;~. ··· .·. $~~i~~.~~~~ .••... •...• · .. ;t~¡ 
656 ·~ 000 . . ,. - . ,:: '>·· 

. $i;;~;:;~~ .. r-~-:~-"- .!fi):~ 
·.: 3, 845,736 ,. _. _2_~_3_3_:2'_;_4_4_0 ........ ::: .• ~ 
- ~-..~~-~~~--

}·:,;:·:~;~ 

, .. j2 ~ 232,000 .. $2 ,'657, 811 
. . . 88,164 ' . , 308,931 

· . . ,_ .. 
,. 

·. 1,352,786 . 1~257~962 

: ~~~~--~--- .· ----------
$3,672,950 . $4~224,704 

. ~--------- · ~-~~------
~7,518,686 $6,557,144 
========== ========== 

-: ~~/¿:iY 
,-· : : - ·· ! ;~ ,-::; _:\ 

. ·. •.·.·-·· 

'. ' . 
. '•·!'·1 

:i· . . 

. ¿/ ' ·.' . 

. ' 
'·' ·: . 

. ·; _: 



. _. 

:'' 

. ' 

.• , .;,t: .... . 

_, .. 
. . . ' . . . 

' -~ . 

. ~. 

~--' 

,.··. 

Inventario 
s) 2,191,271 
1) 766,945 

s) 2,958,216 
. ;a_a:a::~;:;==== 

., .-· :;.' 
•. Ganancias .. no 
or1 : Reteiici~ri 

._- .:-, 

5) ., .. 65, ,094 ' 
,. ___ .;· 

-~~r------
.. ·, .. ~5 '~ 094 

' .. ,··-: t '· 

---------¡ . -: '· ., . ' . ~ . \ 

,·, , ... 
. . /•. . --~ \-;. 

· .. ' 

' .. · .. 
· ··.¡ : 

, ': ,. 

Realizadas 
de ·. Activos 

.·,·,. f, . ' • ~ ' . ·, 1' 

76.~ 1 9.45 : c1 · 
' 650 ~ 935(2 ___ · ;. ~ -~..;-.. · . • ' 

i : ú , .. ·a·so · 
' ·· i· . . ' ·· .. •. 

---------' i, 352 ~:-,-&6 < (s · 
. ·-~·-···;. .' ... ' ' '. ':\· .; · ·:~·;;::}<<--: 

.. ·,·':·,~ . ~ •.. . . 

.. . ....... \ . . ,._ . . 

réci'aci~n de ·Activo. 

s) 
3) 

;-, 

~~~ -:.:joo , · .. 
65109'4. 

'. ¡' ' 

---------
(s 
(4 

260:, )g'f . (S 
====Z.=.::Ss: 

)' 
. ·.' 

Costo de Venta'&·· ·., 

450 ; 129 . 6·30 ,·180 (6 
180,051 

--------- ---------630,180 630,180 
========= :ce=====;= 
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. · .. · ... 

Planta 
·a) · 1,953~000 
s) 863,000 

·.·. ~) 650,435 ·------.. --
' 8) .· ),467.,435 . 

.•. . :_;, .·t ••;::.~===~= .. 
:, '· 

; 
:. · · 

o 

• • 1 ~ 

;,.·.' 

· · .. · Gaiüu\~ias ;.'I\e'aiizadas ... : 
. ·. ~-- or·,RetenCldft::·:de :·ActiVo·s ~- ;· 

• .. ,. 

.... ; ·.· ... 

· . ;'~ ·:/ :;:~ ! · ;,i:.~ ... ;_.: .· .. ,, ,•. ~. · r . 

'\ 7) .: · ' 245,14~ : .... 180,051 •(3 : 
... ' : ' ' ·.' ' . 65 ,·094 .' ( 5 

' . ' •'' ' . ¡', · J, . ·.·. - . '· 

' .... --------- . - ~--------- ·. 

. 245 ~ '145 ·, 
==~::~====== · . ·-: ."t 

.•, :· ; 

· ' .' . 
• 1 ~ • ••• ' • -. 

' . 

·.· t 

j .. ~., • • 

. ·;··· 

· .. ;' .1 •• • 

' ' ' 
-, ~ ,. . ' •.: .·ventas 

. ··,, 
1• ." .,; .. ,:_; 

6) '1;030~. 429 · ' 

,.: . 

:,, .· 
:.¡ ', 

Gastos 

s) 
4) 

195, 3oo: 
65' 09f . . . 

---------260,394 
=========· 

.J: 

.. ------~--
·1,030,429, ·(s 
======a== 

'··· · 
'll' ·. ·· 

reciaci6n· 

260,394· (6 
' .. : . . 
--~------ ', -

260,394 
J ========= 

;..: 

. --~.L 
... ~ 

.-:::.-:1 

' C,; ,J~ 
1 .:.(/~f~;~~~~:· 

· ·,,, , 

? -~ 
':.' :· ~ ~ ~lttfJ' 

' ·'¡; 

·.·, : 

. :¡¡¡ 
·>~> 

t~{j 



7) 

. _\, ' 

. ~ . ·, . 

•'' 
,,·, . 

'.: 

Utilidad {o Pérdida) 
0Eeraci6n Corriente 

95,145 _95, 145) 
======;::;;= ·======== 

utilidad~~ Retenidas 
· (Realizadas) 

881164 .. ..... =-=•=a=== 
:. __ • ¡ ... · ,· :; ~ .. :.:: .. ! . ; '•· 

, ........ . · 
. · __ , 

·' · ,·, . 

·:' 

'. l :· 

l ,.· 

,'' 

' ... ·. 
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(6 

(8 

·.-,. ¡ 

:. • · ' 
: •,' / :- .. 

... 

8) 

Utilidad Realizada 
en el Ejercicio 

150,000 150,000 
========= ========= 

Otros Gastos 

(7 

s) , .. 235.1000 . . 235/000 .. :(6 
========= ========= ··,·· ."i: ' . ;.'· -~ 

,. _' 
•·¡· • 

. -:~ . 

· ·-:=. 

. . _. ... 

· .. _,. , , ' 

':",-:_r: ;:: ' •; 
··: 

.;:. 
•.· .,_. 

o!' 

.; ' 

. ,.: 
·· ,_ ! · ... _, 

. ~- . 

. ... 

: : 

.'-

'.· 

.; 

/: . 

: . ~ . ' 

·. , _ 

-,_. 

,+ · , 
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LA PROVINCIAL, S, A. 

ESTADO DE RESULTADOS ' AL 31 DE DICIEMBRE DE 1980 
(~EEXPRESADO) 

' . _.. 

; , ; ' 

,, 

., ·r 

. ·. 

venta'&· ·: · $1 ~ o.Jo, 429 <· · .:.:·\1!4 
. '. : .:- . . ·, . • . , '. ... .. ... '. .. . . ··¡ 

.M .. e.·.·fi.~.·.: .. :i. ·, .. ·· · ... ·. . . . . ... . . . .. ·.· ·.. .·· '. ·. . :. · · ·.· -:' < · · ' . . · • ;: , · ; ~;. 
, .. .' :• .. ·C()s~o de · ventas . (costo · ~e:•oreposici6n a Úi< fecha . : .. , : ' . :· :: . , :.']~':_:;:~~~ 

·. :. ,-; · : ;d~ <1a · vent') · :· , : .. · .· .. :.::;>. ·. , ,_: ; ·. ' · .. ,. ,;: ... · · ··. 630,180. ·: . ·:i{'1>'¡ 

.. · . • .. · ..• • '~~~:e~J~qi~:;!!d;i~:;:~;· .. '~~ti. cb&aado :~a~:a ~~! . >•·.· .•.. ~-f;4~0:~~.:;. ·.:.~;J'~~~;,~ 
· · .. to . de . r~posic;:i6n) " .: .. . :. ·, .. · .. . · ...... 260,394. · · ·~.·r·.~¡;;;¡ 

.· ••·· ... ·.. . ··• d;~~~1· ~:•t~s /i~~~~y~ ; t~~~~~~+··;: ... ' •·.···, " ·'· ·•.•·· ... ·• ·.·. ·, ·~~-~~:~~~~.1. '·· ; :;.1~~~ 
·· .. : .·~. ·• · :,: ~ .. · ·· . .. '•·. · · .. ~~~~;+d~ ;:~~e : ?~~~~~:f::~;n·::.~.~~rie~~;~· .• ;··.::: ~~~<·· .;···.· . · •· ·, ·( . :'·· - ~-~- '~4:~ •• ~,~:;:: i>·J/ :i·~~i;{Y:~;:~it 

. r: Ganaracia . por ;. retenci6il ~" de ··iicti vos'. ··reali'za'dá ;:a e' tra : ' . .. ' ': . .· i ' : :, . >>",<:· :~ >Y~~~;w, 
· · · · · ... -~-:~~~ .. ::· ~~i ·\~~:nt:a.~r.o ... ~~f<;~~~~~.~~/l.~~·o.·,.. · ·: · ;;;.;;: :·~ : ,-~.; :· >>:· :·_'<.::;:~ ·::: : ; · / .. ·.· ~ · • • ; ::<.::;;_r~~?·:j.~~:~;r.:·:.';f;?fiff~ 

- . . . ( ·, : ¡ ~n meréanc!a . vendi'<ia ·.ex~ea9' . de costcr··dtf' repo~ ' . . . ' '· .. . : .. . . : ... . . ', . .. ' ··:·t~'';'!. • ))\)J; 
... ".· .· . .. :: .. ~. :ai~i~n · ($63Q·~ ·~~o) ·"aoti~e~·. _cost~ ·hist~r-~cC?'.\ ·· · . . . · :. <: _: · .. ·. .: . ·· .. :\;:·:::;;~:V 

; ·, ' . _,' ($4~0,129) .. " ... '.'· ... ·. ' ·. · , :• .,.' :' . . .', ' '; .180,051,.· :· . . ·, .. ;;;¡;',\'!; 
.. ; : · .· ..... , . · · ~·/y . ~·---:~~:~-~ · _\· .. · .. ; · .·· ·:··: -··~-~- ~·(-: .. : .· .. ·: . ~.,._ · · .. · .. . ·- ~\.> - -~~ \. ·· :; .. _ _.. . i . ·\ : .. .... >:. ·· .. ·./ ~- _ ::,{r:~Yf):J . 

. . . · .~r\' . dep~_eciác~6n exceso · d~ 'c()sto de teposici6n: · .·· . · ·. '·· ; · ,_,_.:'hN~ 
; -· ($260, 394) aobre costo . hist6rico ($195, 300) .: . 65,094 ·· ";; : . . · :·.;..,::.:\\· 

.. . ··. . . .. uuu~~; .¡~t::~:r;:rra: i::¡I~~::·:eal~:~;j•' hi•-·.· .• ·•··.· ·:·:;:.~:::··· ..••. , .. :¡;~ 
.. , . En~~E1i~im~~~:} =~~wc~:t6o~~~t~i.i~~P~•i · .: . }66,9•/'-' .)~~~ 

En . planta·: y : equipo ex,~eso ~e co'sto ·de ~eposi~ 
·• · ~~~;;g!7~~~,s4ll ".?:jj}?•to hiEiMrico,.. . . . .. sss;éú i'ijj~¡ 

_,.· ... 

... , ' . . ---------- ··: -~ ;:) 

Uti1idad '.:' no. Real.izada· (cost.os :de ,r ·epos! , ,., :: : ·-.>:,·:::.-: 
· · '6, · .· ·· · · $1,3s·:L7a6 .·, ,, ,. ;,, 

,ut:~¡:ad por. co~.t~ .;e ReposiCÜn . $i;~¡¡;:;;; · >: :<;\,ff, 
' '( ' ========== . . .. . · · .. -:···:.; 

·. ·· .; 

·,, 
' , . 

.. .... 
·:.- .... 

. . ' . ~.··,· · .· ~ ' ~ 1 ~ ·.. • • 

-- -------~~~~· ~· ~--~~----~~- ~···~·· --~~----------~~~------~----------~~·~:~; 
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Informaci6n relativa a las operaciones de 1981 

Ventas 

Costo de mercanc!a comprada 

$3,079,802 

751,965 

Inv~ntario, diciembre 31 de 1981 1,365,904 

Costo de : rep~~ic~6n del inventa 
. ~io a diciembre de 1981 . - : 1,844,174 

·costo de ··.·ven.ta&' (a:. co&to 
· posici6n :· a !á·; fecha ~ de 
·· ·:·: .. ventas) _,.- .·· .. .-.-: -: . . :' .. : 

de re
las 

{ ;.···.,._: ,·:. .._. 1 • • • • 

.. : : . ' ' . . . ·. . !~ 1_ •' : • • - . : • • • • • ' 

' l / 866,007. 
. . . ' . . . . . . 

'¡ .• 

. -'? .. ··;}~ 
.:}:N-1 

·: .. -. 
,'\' 

:~ .. Cost~ . d_e .: repoai·~+6.n ._de planta. y 
·. equipo~· q\le :,·.•e _:_compr6 .. al · .· . · 

, 31-XI:I~SO .:: poi: $.~6_3,: SQO segdn .::-,. · · ... . . _. _. ,.J,¿; . 
. ·avaldp ; · ; '.. ·. · ·· \ ·. : ·_ ,·-.... - ~~15, 1,,~ .05 ... 

. . - ~ . . 

,. ,· .J .ial . lo.-z·:~o:·i $1,9S3,· ooo ..... · .. 2~60~·,93~ _.· · 
.... · ¡·: ··.! ..... · .. ·.\'.' . , .. : 1 } : :·_: ; :·~.:-~::-: :-'i· _.:·.-:.· ·· ·. :. <1' ,· · --·--------

_, '• ,: ' . $:3,:7'55,240 
.··:. í • '1 : ~-~~ ... ' l. . '• • : : .. ·~-~~~-~··· . •.: :, ,' 

e; :::: :~ ., . '>:¡'.i;:·\.:'::;_:.i_ .. :/ .... ::. ; ... ·.· ' . . : . .. :'_: . . . . . ' ' . 
. , · :-':/.-,'DIARIO GENERAL .. ' - .: ,. . . 

~ -. ' 

. -~- ; . -: . 

•' > 

_.,· .. :-·-·' 
. -.. · .• .. 

, ¡ • ~. :·. ' ' , -.,· .. ·. 

·:: · . . : : .. ,;':· .. :·:'';:; ':..(:(<.::··~·: .. · •' . : :. ' . "}'\·: ,.. ' .. ' . 
·:·: ;:·· · .. ::t:; ~ ., Asie.ntoa · par-. _ ; r~9~.s~rar .las gananci&'íl -,:z.eat'.izable~'. por · :·' 
ret~ri~i6~ -- ~é : -~d{ivos -~uf~rt~l.t.9ai. 1 · · •. '<- · :.-_ ·;: :: ·.. ·, , . .· . . ' . . · -. . ;¡'· 

.' ~-' 

~ ' . J : 

': ••· ... 1' '·' 

· - ·· :. · ·;· :<oebe · , Haber 
· , ., . . \ ·. \ . :;- ~- '··.' 

' ;,>i. ····.' ~~~t;aias nó ~eau.:a!}¿r . .. ·• h ' . ··. ··', ,-- -~--._-.·_.·.·_ •. ·_·,· .. '1~.·_._~·.·.·.·.'.,_ ••• :_ •• ;~_• •• _:~-_:,¡~'_::!·.:.:.:_::;_ . 
. · · ;--_· \ ,. "- retendi6n ti~ . !llctivo.s · ·_-_ • >··· · · • , . . ; : 2e.e ·-~ 755 ·· . ·.::, 

·.- .·- · ·. Inventarios :-:._ 2ee, 755 ·. .· ··: -:-r 
l.'. • rj 

._Para regi~~r~r .. la diami~~c.i6n en .el coa- . . :}/::f_: 
· ' to del · inventario final · 

.,· ., 

.. ·. 
. . ' ' /' 

• ~ 1_ • 

. -,¡ 

.- : __ ·. "'.· .• ·¡·~i.:_: 
- •- ·---~· ~-"~-· _ ·_ ; ---'---~-------'-'-'-------------.;....:."""""'-'' "'--
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- 2 -

Planta y Equipo 

· Gana·ncia no realizada por. ·re
tenci6n de activos .. 

: .. , ....... 
. ,. _,._ . _;· .. {· 

Para registrar el incremento en el ·. cos~ 
. to ; .del equipo ·.· de rep~rto: . -

':· , . ·. . ,, . )'· . 

•. i., 3 -':' .. •_ : 

• Costo. de 'ia ~érc~nc1a vendida . : .. .. ·· . . ;, . 

Gan-~nc~a 'realii~da por ·. reten~ 

. ·· ·:· :, ./· .. · .. ~ . ·: .. '.:c .~~~/:de ~?,\~~·~ •,;· .\~: .· .. , .· :·: ':.: .:.~:? .. 
.· ¡»ara · ~~C]is_trar.·:·. el\. inc~eme~~o en el cqs-: ·: · 

. ,. "i: to "de ·. Ve.htas 'me.ci,i~O .po~ :'el, .C()StO :cte :: :: ·. .· .. 
•reposicl6n a·' la •fecha :' de las ventas ' . 

' .fe·; • . ' • . . . ' : . .', • . . . ; . '' ' 1 • ¡' ; .'-' :;: ;'' _· ' ''· . .. . . ' . . '~ ., 
';_ .· · ... , '· ..... . ' .·'· ' 

.... 1 •• ' 1 ~ • 

·,,' 
4 

.·. • ' 

· Gastos por d~preciaci6n ~ '. : • • :. : 1 • 1 

. . . . 
•': 1 

Depreciaci6n .acUmulada · 
1 • • ,.. ' • 

... · ·.. .·. . ' · . 

. Par~ .. regi,strar .. el complementó de la de- . 
preciaci6n el) ·ltriea rect~ ·~ de .1981 ba~ 

. sado en el costo de repoáici6n de · '' 
·.$3,7~ .5,240 ·' ill lO\ .anual : :· · , 

• ,' p' 

. ~·· ~ 5 

Ga·nancia no ·realizada por 
retenci6n .de activos 

Ganancias. realizadas .por re
tenci6n de activos 

Para registrar la realizaci~n de la ga~ 
ni:mcia por la depreciaci6il 

Debe 

287,805 

. . 

. 288 ,·7.55 . 
. ·. ·' ' /·.:_.·. 

•,; 

, . . 
. .. ., i 

·.·;.: , ,., 

~3,874 

• • 1 • ' • 

93,874 . 

Haber 

287,805 

.: , 

·:·· 
' '' ~ '·' 

i,,l 

. , • ;_v• 
. .1 1 ~ ~ '\ • 

:, ,· 

93,874 

!" ,, 

; . 

: ¡ 

. . . ·. ' . ~ :' : 

· ..... 
. . . .' : ~· r ' 

. ;·}'; 

. ·>··.~·:' 
". . :.. ;~~ · 

"!"· :8¡ 

r "~~~~ 
··! -~ ·:.~ ~~·~:.::~) 
: ;,"•! · .~' ;·~ 

.. : .. :r ::'P.i 

. ' ¿;,:,~~ 
. _;;\; .'~~·11 !~; ' ' ·1 , .. 

i .. 

93,874 

.. , 

. ; ... · . . :.\'.;._;'· .. _, -~--------''-'---...;._ _________ __;;. __________ _ 



., ··· 

' . .. , .' • '. 

' ' · 

v: 

.. ·· ... , 
. , . , ... . 
:· 

' ' '.' 
.'· ', 
. : . '· . 

. 1' ' ··. : _: 

·-,· 

. ( 

:•' . 
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- 6 -

Ventas 

Costo de mercancti ' ~endida 
, , Gastos. por depreciuci6n 

Otro .. s ·q~stos ' ·. . . 
• • • 1- • ~ . 1 • • • • • 

. : .... Util'idad de 'operaci6n co-
rri~rite . · .: ··· 

, . ·r~~- . ;~ .;. :- ,. ,., 

Par~ '.cerrar liis . cu~litaá .. de · inqresos 
corr~~l)te, ,qa'stói .' y . utilidad .. de .' 

,.oper.acl6n . ·~· . · · · · · · · .. , ... · · · • · .. 
'. ··. . ~ .. :·.· : ~/ .. \. · ( :;!_ ~·-:·,\ 

.. ·; .· ... 
1 .. :·· . ..... ~ ... , ' •• :;\ • ,_· • \ •• 

:y '1) 

1 . ' ~ : •• 

;. 1 
., . ,, 

·.·; 

r,. 

.• : 
<· 

.. ..... 
,;: 

· .: · ' 

: ~ - ;. 

1 '· 

:;: 

·., .. 

.,··:·. 

' ·. 

¡ " ,, 

. ~ ' 

•i. 

.,'• 

·, •· 

'1 . 

·.· . e' 

.· ~ 

Debe 

3,079,802 

. ; ·. ~ 

3~3,271 

Haber 

, 1,866,007 

375,524 
495,000 

,, ; 

343;271 

,_: 

·'·' 

:·. : 
-~ ' . 

. •'· · ,,)82, 629 ' ::, 
•. i '· 

, ¡' 

·.' ,"' :, .. 725,900 ' 
,' ... 
:. •'i. 

. , .. · '• . •:_. ·_:. : ::.-. · ',1: 

'·· 

. ' .. · 

t.··. 

,: :· 

.J 

· A·r~ ., .. , . , 

' ... 1' • .·, ·,· 

,¡:.;~¡ 

. .. 
"' 

., · 
' l ,t_,,:'. 

··¡ , l_ 

' ,:~ 

·J 

'' 



., \1'..,, . 

-120-

Inventario 

a) 2,958,216 1~577 ,2s.2 · (s 
.. 8) 751,965 

--------- ---------3 , 71 O ~ 181 .' 1 , S 7 7 1 2 S 2 ; 
> , , .. · 2ee,~~5 : Cl 
' ' \ ' . . . '· . . . ~ . . . . . . . . ' . 

, ' :. , . ••••••••• ·' ••••••••• r.- · ·, 

· · ;, : ·:: }, 1.io''~ 18,1~ : J/~·6·6·, ·o~·,:-:: ··: ·. · .· 
,· !, --------- • • --------- •• • :·. 

.. : .. · /~·., •.. 1,84~;~7·· ·.. . .· ,· . 

. . . ' . ·,.·: .··•··•·••··· . •, .. ¡. . J,. • _~: ·· .. ·- ·· :: 

. ,\ . ; . . ,,. . '• -. :/J:.-: .·/ •• > •. ->'·· . ._·;;· .· 
• ;. · •• -.: • .' _: • • ~ ·• • ' • : .,·, :: • • •• ! • • ': •• ' ' ~ 
. . ·. ·i .. qa.nanef~~.·::no .' J\ea~izadaa · .: 

.: .. · ::· ... or RetencJ:6n de Activos .. 

·';:::--.:. 
. '1 _:~; . ·_:;:-.>·, . ;_, ' ~ .. ' 

' . . De . reciac'i6ri. de Activos 
. • :' 

· ... ,. ,· , . 

.. ' " ', .'· 

•'' 1 
' :: .~'. ~. . . 

· ... 

,. l• 

· , ' 

. . . . ' 

260,394 .. '(8 
281 .,6so ·e& · 
. 93~874 ' (4 

!. · .·: 63.5,'918 .(s.· .·· 
··==':ai::c:i:'=·a: ... . ... 

:. ~ '·· . . ' \ . . . 
.- .. · _,. 

' · · ·Costo · d Vent~s · 
. . ~ '~-

:: . s) 1,577,252 .1,866,00.7 (f) 
:· Jl : . 288,, 755: 

' lO, 

t; :- . ----~~~-- ---------1,~6~~007 . ~,,866,007 
\ =======•e ========= 

./ / :' 
1 ;,· 

! ~·- ;_ 

~ . ·. ' 

s) 
2) 

s) 

.·_ · . . 

Planta 

3,467,435 
287,805 

3,755,2~0 
==e==~=== 

' ''· 

o 

:. • 

.: ... 

1 1 ; ' • ' ~-; • ·,.; ~ ;:¡: 
7) .·· 382i629 - ·. 0:: 288 ',755 (3 . ':',._,-: :~' 

. ·.- .. ,. ,.. , . . . . · ·<~ .:. / ... 93~'874 .• es : 
,--~ .:.:_.-... i-· . .:..··-~ .. ~-. --.. -· :'.;.~~~~.;.-~~- - , . . ·:' _.- .. -- .:· ', ,,_ . .; · .... .. -·.' 
. ) •·,',, 382; 629 . . . 382 ,·629 . . / 

· ' ·" ;· .:,.:.-i.~all:ii:i;:K · :':i=c•~=iniu=-:: 
•1 . '; '~--. ·• •• 1 ;\: _; ,t • •• 

-~: · - • • • ' • • • ~: • ~ -.- .. ._: 1 • .•• ·, ~ : 

-.. : : . "~. . . .. ~ . ·, -.. --.. : ... 
·-., .. 

Jo • • _1 • ! . . . ~' . .4':. ·_, ' 

.·.-. ' '' 
ventas · ' · '···. ' 

' 6) . 3,Q79~ 802 ·3,079,80~ (s 
========= ·=====·=== . :. ~-

' ~ .. 
.: ... , .. , . 

. '.!._.. • ~-
;·:.':· __ · ,'. ... -; 

• .. 
' 

Gastos ·. reciaci6n 

s) '. 28l,6so ~751524 (6' 
4) ' 93,874 . 

---------.375,524 . ~:n5' , 524 
========= ========= 

'?. 
·-'i: 

. . J, 

,, .. .. 

!"···· . ,_"; 

; .. , 
.:•.-... 

. í ' ~- •l 

',.,.· . 

.; -i . ,. 
. _:¡·."A 
.. '~-

. •'r 



. ~ 

y~ · . 

',_;.r ' ' 

,,. 

.. · 

i: . 

7) 

.. . 

Utilidad de Operaci6n 
Corriente 
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343,271 343,271 (6 
========= ==a::====== 

' .. 8.81'164 
.:. 220,767 

.• .. :· . ~ . ' . . . 

---------308~931 
.···· .......... 

·_¡_. · 

·,-: ... 

(s . 

(8 

es:' . 

~ :. , . 

8) 

s) 

Utilidad Realizada en 
el E'ercicio 

725,900 725,900 (7 
========= ========= 

Otros Gastos 

495, o_ o o 495 ;o o o ·: C 6 
===a:•a•m• ·====.==::;= 

·.",'1 _ 

··::ü; .. ' · .. . · ·¡.: ....... · .. _:: ._ ;C..· . : . . . 

.. '·-.:; -; · · ¡ . _..--~~: D:;.:i::..v~· i::.;:d::.;:e:;.:;n:.:d~o.;a_,:' D::.;e:;.:·· e:::.;:· r:.;:e:.;:t:;.;:a:.:d;.;:;o;.;:a ..... ~ ,· . 
·. ·,. 

·;· 
··., 

'"í _.. 

. ; 

, r', 

. · .. 

':'~ ' 
,• •: ., •. _1 .~ . 
"'~· . \ .... , 

1. 1 ~.-· • 

; ¡. : .. . 
. ' l. ; 

:··. 

. · .. 

'1, • 

. ; ·· . 

., \.: .. ?," 
: ;61,836 

· .. ~0~~133: 
(a · 
( s. 

----~---.- ... .. 
·::: .. :} ·:.~ :;_.- 506,9~9 ' (a 

.......... .¡¡¡.· ~- : ··;·,¡: ;: 
·.··.; 

~ :,' .. 

'• ;.·:· 

·.· .. 
'., 

.. ... ;,• 

,r_ . . . ~ 

.. ' 
· .. ,. 

·,., 

. ,.· 
., 
· ... 

•_; .. 
. ' ·. i:, ;' 

;, 

... 

J· •• 

·.; ; 

; .-~· : 1 

'.,"•1 ... 
l' , · ,. 
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LA PROVINCIAL, S. A. ' · ·.; 

. ESTADO DE RESULTADOS AL 31 DE DICIEMBRE DE . 1981 
(REEXPRESAOO · . ' ':· 

.:· .~!._ '¡· 

$3,079,~~? . ~ ·.,·t~ 
·f.Jénos r , ·~ :; · ··.·. · . . . ·:' · •.• ::;?1 

. ·.····. '• !' •f?;~o ¡r v~ri~~r~ > (ci~•t,o 4é ~eposic'i.6rl á \ a ' fe~~· ..•. ~~.:~~~~~~} i • ),\ .¡~ 
· ···.<: ·.·. ·. · tJtilid~d·· Brut·a · : · , .... :, . s~·,. 2i~ . .:.J 9,:s.::. 
·\ ·oepreciac'.i6n .d:e ·: ~ia~t·~ .Y; equipo (basado 'sobr~·· ·~o! · :. :1· 

.. · .,: ·to: de ' reposici6n · ' ·. . · .. .. . .- ': 
, ' , , • "' ~ .• • ' ' ••. ' ' • r 

: ·. \ .. , .. : -:·:,_:. ___ • ,: '_- ,-. '. ·' . . • : ', . .. • .. ·.·':. . :-· .. ··.'=·, >·,·_ ";_:··~:- . -... . . . . . ' .. . '.;. ·: 

.;-; ·. ;Otros' gastos · (incluye , iínpues~os) : · ·· · .. .··. .:···:: ~9?~0.~0 · 

. ..... . :·.· .. ·.: _·,.· · ,·.:~!: :> . _: ... :_~:_.- . --_:~: - .:~· · <· ·(; ····-· :->;'~·: .. --~----~: ~-_: . . .· ~-·-· ... _·._. ·L:' .. ~··,:;_: : . :_. _:· . .. ¡; \ , !· •• • ~--..;-~~~~~ ~-
.. • . Ut1lidad·•; de: .. op~raci6n .corr.ii!Ji~~ . . ··:'> •. ::. , ,,: .•., .-. $ : .. ::3'43.~271> ·· · 

• ' ':· . ' ¡' 1 • • · , : • ,· • •• • • • ••• • .' ,'•¡ ' ' · · ,, ,. . '·. 1 '. .··¡ :?.::i· ·.· 

' . . : _. ' . ·.' ~ -~ ·. . : ': 
· ' ,:- 37'5'·' ~ 24' 

. . . . '. ·.·' •. /.~ =~,. ,. 
, , . 'o,\ 't • 

... ·-._, ;· . 

.. ·. , . . 

. . Ganancia::por retenci~n ·· dt:{· activos .. realfzada a · ·tra · . · ... . ·. · : .. · ·· ··.·· · \·:.?['¡t 
. . . . ; . ·; .. :;';::··v4!•3 ·~d~ : :~;~~;7·~·~ ~ ;· ~·1:?. ; d~.~a:#:~~ . ~.9~1 ~· .: .· •. :.:·· .. ·· .. :<···:::-: .. :··: .. ~ :·· ·.· .. . · · . :.· .;· ·· . · ·: · .. <.<::'~~~1 

· : .. · .. ··.,..- · En .mercanc!a vendida:'exceso de :cos·to 'de repo.- •.. · .... :'; · · · ~~Ni 
· ( ..... . · sici~n '($l,866,9.PO) .· ·aobré cpsto 'hist6rico ... , .. ·· ·.', .... . "<-)'~: 
.. · · . . .. . ( $1, 57 7 , 2 52) , · · · ' ~ . . : · . 1' • .. · . 2 e e·, .1 55 : . · .< ::.( 

... 

. !.'· .. ·, . . ··., .:\<-:' . . ., .. · . •" ,·, '·:·: ·::.:" . . .·¡, 

. .. . . . .En ( ~m;~~:r~~~bi~9~~~·t~e h1~~~~i~~ ·· !m~~~~~~ ., __ ~!~~~~~ ·· · "~J 
· utilidaá·P.¿·alizada Ugüal · ~ c~sto·a his- · ·. >. ,:·:¡¡; 

.,. .· ~ ·' t6~icos) :. ··:·.·: ... ·· . . · · .' :;. · . . · .·· · . $ .· '725./ 90Q <· j :¡ 

' :. Utilidad no reáliz~dé.f~:· .. '·atc'iembre .de · i9Ú~ > · .. : · 
. : .. ···.·· .. .. , En 'inven··~~~io · fi~~l ·~~~~:~6 .de co~·~b!·:~·e::<·.:repo·s.! 

'··: ci6n ('$1, 844 ~ 17'4) ,,sobre costo hist6rico . . 
($1,365~984) '· ,; :·0,:.,. . 

:: ;. :_.· . -.. .... "{_.· .. :··sf~ 
1 ' '• .,~.-,\{, ~ ,:_'~: 

;:·.; .... ,· 

... · <-t::~ 

J ' 
En planta' ~y ' eq~ip~ e)Cceso 
. ci'6n ($3,119,322) ·sobre 

($2,339,550) . ' ; ' ' 

de co~~o ' ~~ ·. re~osi- , 
costo hi~~6ri~d ' · 

. . . . ' 
779,772 

·utilidad. no · R~alizada (c'o~t~·~· . de .repos,! 
· · ci6n) · · · ' · :,..: · · . · 

... ' .: .' . . .. · :.· ; 

·r\ . 

$1, 257 ', 962 

· Utilidad por costo de Reposici6ri . · 
========== • •'¡' 

' 

' ,. 

. ; . . 

'. :-
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4~ COMENTARIOS 

a. M~todo del Nivel General de Precios 

VENTAJAS:· ~ . ' 
..... _.·. 

'; 

·, . 

a) ~ Se conserva el ·~osto ·. hist6r:Í.co', 
. . ·· 
' 1 •• 

'': 
·' 

. ·, ,: .... ,_· ._· _ .,··. ¡:_ ./--..'. •.· . :-._:_: ... ' ·).:·: .. :·-_ :~_-_· ·· /· .. :_ ·.·. -· ... ~-.:: ; , .. '_¡) .. : _ ... . _· • 

b) >.'. Es objetivo y·. de :aplicaci6n:, unl~orme··· · 
~~-~\- -::·:_: ::... . '· . '. :- ... :-..· . _; ~\- , :-~:· .- . . . . '· ' ·.,:··· 

-: ··: .·; ·. '· :·:,:1 
' ' ·. : · · 

, .. 
... •'· . . . · ..... :.>. 

. .. \ 

i: '· , ,• '' .· e) ; :':s~ - d'eterm1i'llm .mejor :-ias'; base's 'para p~der ' conocer ,, ·.· ·.·>31 
: · . ·~: :;. ··-'·\·:- ·. , ····•: ::.:)'._,·_-:.·i.·~-:. ~¡/l·i~a~ ~ - ~>._._.;·_.::':(,/ .. '/:·';::•;:;::_-'_:., .. :·· ·_:-, .. .. :_. . :::.:'::,. ·, :,, · .. ::_:.:. · ;,,~;:~ 

.. . ·. ; ··.·.·. . ,.· .··•· ,; d). :~~: ~;ú. 1~ d~~~~~Ú·a~i~a~i~n ~: la L~~esá. · ;- · ·~.r:~~ 
~ -- ~"._: ,:,· · .. ·,·_ ~~-,-~'-·,'.': · · ... '.''' .. :,. ¡;,--,·:- ~ ,:, . e ,·•,•,:..)¡ 

~ - ,_,_. .. ../,·~{<~~ - ·· adapta :~' t~d9 'tipo de empres~~ · " ··· · · ·: ):<:;.;iM 

~::: :' .-.~·:;,'' ,_'··.',''•, ~: .. ·:·_;~: •.. ~_·: .. ·.: ...... ··,, '. •, i • , ;•: '•;•, 0, 0 '· · , 0 N'~.: •y:,·,·::;•: 
~ ·~·· .. ~··.· .. ·' . . ·., l.-·~ .... : .. · .. ·' , .:· . ·_.,· , .· :···. '', . . ' .··· ... , ·. ; ' .,,,, (¡~ 

.. , . \ ' : a.l . · .. Enet:.!;:::::d: ,i:át:;o::~c:::t:~:::n c::i::!!. .. . . . .· ·~~~ 

,·. 

: ': . .. 

. : ' 

.,1'· ., ·.: 
;.· .. .·. · 

·;. , ·• 
; .·,, · nes: _ :~u~ f~nrtan _! í a·'' c~'ria:st~ / '; '. . ' ' . -: ; ,::~)ff, 

. : ~· :-. . ': 't~ . · .. · .. '! •• '. • ••• : .. 1. . . . ' • :··.; :· •. ·~~· 

: . . • ' ' ' \~r. ;L.o~ f,;dt.~es .IÍÓh ·~·(~~e~~~t~ti v~, d~ ~~ .. ~;..edio~ de , .. ~~ 
·· · · ·· • . ., ~~~os : ~e· una,. diy.~~sidad g~ bienes y _servi- -'-''. .';.:.\-;! 

:. ·.:·: . 
' ~· 

. e) 
" ! '. 

' 1 

'' ~:.-

. .. .... 
. . cios. : : ,';;·'•:' . ,, . :·· 

- ~o r.efleja ._.el v;alor reid de fos . activos . ya .que 

. .. es dificil que · 1·~:· iriflaci6n general de los mis 
. ·, .. ' . .. . . . 

·· ..... . ;.· .. . 
mos ; sea iguai a lo~ especificas~ · 

; ¡ . 

,,· 
; . '· . . 

. · .. 
· . ...... 

.'·'. 
.: ·_,~ 

· .. \ 
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' l 

B. M'todo de Actualizaci6n de 
Co~toa E~féctficos · 

1 ' \ : . • 

. VENTAJASI 
• 1 . ;., 

• •• 1 .· .. 

·.~ . 

._ :·.- . 

' . ' -~ · .. 

• ;/ --1 ••• ·, , ,· • . 

·: ,._. · 
,·.: \": 

· . l 

~ 1 ' 

, .. ·.·. , · 

!. 

,, 

··' ' .. . 

. "! 

,·. 

. . ~ . 

,,'f . 

:, .-.. ' . _:. ":,. ,_,-;.: 

' ' . ' ~ ~r·: t+)J~~~m!ci6nqlie ~. obÚene •• · ~ •• rele~ant.; ' 
par~ · t~~e~ ; ~~~in{~~~aiiJos, _que : 1~ de{'· ~-~:~,~~ma ·• 

. . ' .; i ' • 

' ::'de.: eolitos hiat6ricos.~ ....... 
..... _ •.- ····· 

• ... .. 1 . ·'. · .. ' 

.. ,, ·. 
' l ;\·.'; 

_-: .. 

. :'DESVENTAJAS l . 
:- '' 1 '• • • •• : ~:. 

•• _1 • 

• - . • ,. ·. , , , . . l. · •. 

Resulta . ciiuc.il'·.óbter1er -ei 
•• ; , .: • • 1 • • • 

.·. ,..·· 

' 1 • ~( ·):t~;~.:¡ 

valor ~~tu~l ~e algU- \.~~f '. -.• 

a) 

. ;¡ 

. . . ~ . . 

•• '1 

... ,:t._. 
i~-\n()S . a~ti.yos ~ ·· 

..,, 

·· .. · ,· 

b) :su '1mplantaci6n. es m4s costosa • . 
1 ' 1 • • • • • 

e) 

:.• ·. · 

Al :· p~~·aentar la inform~ci6n~ result~ .muy diUcil 

.:.::de in~erpreta,~ alg~nos puntos para los u~'ua- . .. 
·,, . 

>rios. 
'i:' . 

, ¡· 

,: ·, 

- ~ ' 
';. 

··,·· .· . 

.',' 



.:. ;.,.· 

· .... ¡ · •. :' 

... : ··· . _,.,.. 

. '.í. 

;;. ,. 

,.: · 
• • ~ .' 1 • • , ' ; : •• 

·--•. ·1 

d) 

; .. · 

'.: 

--~- ' 
'i 

;.:. 

'' 

:.· .. 

''; • 

. '. 

' • . : 1' i ... · 1 
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Representa un gran cambio en cuanto al marco te6 

rico actual, pues abandona algunos principios 

fundamentales: costo hist6ric~· realizaci6n, 

etc. 

Su objet~yidad es una de las principales cr!ti-

'·._, 
:·' ( 

cas~ · 
'. 

No . se . C9flBideran ' l.a's. p~rdidas o. ga~anciaa··. mo'neta 
. · ; ·' ·.:···.- ·:.. ·,' •• - •· -~-} ........ ¡ ..... .• . . : : . .:· ; ; -

•• 1 ' • ' • -~. : • : • • '.. • •• • .\ . ' ::: • • ••• 

riaa \dtsrivadas de enfrentar el·.efecto eapec!fi 
: •• : ·.< ·.::_·-.· ~.,,_ ~ - :; , ~ ,.·, · .. > .... :~~.~:~ ·:· ·· .. :· · .~:- .. -~,"\·:·_·::.: >·: -:. : . · .. ' :·.·:"·· .· .>·· ·-.. . ·: : •.';·· 

co .·· 4é :;J~ ''in~~ac~~Jj,>~n ~,J~;:."empr~aal , c(m"lá:. i~fl! . 
• • • • ' • ~ .• :: ., • •• '; J t 

··.·. ci&ri >~en~rai · . ~ . 

. : 't . 
',1 , 

:¡ . . ·· .. 

. -~ . 
.,.:-, 

~ .. _ 

./ · .. ::• ~ ·¡'-· ::: . . 

' ~\ . ¡ ' .•• 

.. " , 

··i·· 
..... -... 

, .. 
'· •'' 

,;. · 

·-'· ·.-_.',· 

.:';' 

,. 

. · . 

··. ..... 
. . . . . . . 

_¡ ; 

' ~ ·. 

.'···· 
,,., 
·l: 

'•: 

, . 

..· ..... . ' 

: ... ' 1 • ~-

'' ' ,, 
' •. 

·: ¡ 

.,_. 

.·,:· 

_,. , 

,, 
·,. 

; , r' 

. ,; 

·:,· 
;,·.· 

:, ~;~;~~~~~ 
. t~~ 
. ·,;~t{ 

:.~i 
O:i~~~ 

.~:·~;:~ 

:~~~ 
.·.~(:·.·;?\::}~ .. . · . ·· · ~~~ri 

· .. ·',t~ 
.·:i:~f;;·;~;f: 

·., 

o1 ' ~· 
_;¡·_:•¡: 

t¡.• 
., , ._ ... 



. ',· :·~· ' ... 
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·' 

... ~: 
~: 

·. ' .. ~·. _, :· .. . 

~. '. ·i , •. 

· .. . 
1. 

• •• 1_,· 

¡. 

:. ; . 
' ' 

·' 
·> 

. .,. _. 

.:·_ 

·,, 

. ,.· 

, ·. , 

. ]· ··· 

·,:· 

1 ~. 

·.·.· 

... ', .-· 
.·. :' 

. /. 

' ! : . ,· r ··~ 

<r. \ .·;: ~ : ~ ·: 

·. : 
·.· 

' , . 

. .. ,.·· 

'. • ' 

1 ~ 

· ... 
' .'· 

. .• . 

·, ·· .... _. " i, • • • , _ 

. .-. 

·'. 

.. ·,, .,- :·_.; 

.~ . · ' 1 

., ' ~ . 

. .' ~. ' . 

''. 

' • 
, .. . 

· •. ·,.· · 
' . ~ .. 

' • ' ' r ; ~-~ ,· 

. ,, , ' ;,: 
: ·~ 

.·_ . 

:• , 

·.•· 

:"' 

.,· 

1_.:._ . 

. :·>:{:-:,:~~~h~ 

c~t;~i 
.···. .. , ;p.::~\' 

'. 

' : ¡ , ... 
.• . ;.1•.· 
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CONCLUSIONES 

l. M~xico como . l~s dem4s pa!ses se han visto afecta-

.·· dos 'por el procie,so inflac_icmario ' desde }lace varios años'; ya que 

ha; distorsionado la inforrna~i6n . financiera . de las ernp;efía's 1 pre-

~e:n·f~·~~ ·:·en ' · lo~ ' · Estados ~iri~n~T~rd·~ ·.;~,a~·icoé ·~ ', : ·. :¡ · ... ··::·_.·. · 
··- :.· ,¡· . . . . 1 

. ;. · ·, , i' ·.'. _:· >·. ~: · ' :: .:··. ::'·! . , : · •. 'r:~.· .·_ (' ' • l ·~_J: , , 
1·· •. 1 ... . : .: ·. . . ' . .. l';~· ' ·~ . ~ • . 1: . •, i . . ' .. . 1: •. 

·•· '\ '-,: :_Ji •. ·.···· ·- ~- · '¿l~'-•- ~ ~ .·: ,~~r~ c;~tr~i~ea,q~:\~ . ;/·~-~~e~~~. -. en, 1~ • •• ~~f~~aci6n .. ' 
· .. ,.· : · ,· ·> Fi:na~~1eta:\; en; M.Sx~co/.:. el_:; IJoiCP./ 1.~~ . ,;- c:: ·~ :;:~n.: 'su ~olet!rt:B~.? ·:ha·.:· pro- , 

· ,· ,·, ,. :''+ ;.::,:.v .. , : ·. <::· . · ... . ' ·.: ,·: :.,: i, ·¡·.:.: __ ' .;:.:·,: ~·.·· · . . :' < .' ·· · ·-:.:·.\.': :: ·.·· · . . 
. . pues~o."<dos·;·:'~f§~odo' . que · s()n f~ ~l:: M~ todo.:. de! Ajuste por Cambios en 

1. ' : .. • · :~: .. ! '.' ::; , ::' <:,. \\~_.; ._ <.-:· ::;_~ ... ·./; ;.::_:.· .: .. i: ,:~' . ·:, .:: · ·:~ . ~"·\; ; : ·~ ~-:4_(· _. .. . ·.;_ ·' .¡;=:.,_ ~ · , .:..,_:: /~-:~.(~·:_/ ·\·;~:: .: :}··< .. ·;.;:.;: :; ·. ~ ·.~: .. '>_.'! .·:_:( .. · ~·.::' _;- .... ' ¡ , . • . : !1,_1 '¡ ··~<·.: : ; '' :~ '.' . . ' ;~;_ ,._, : . 
. ,:. ,, . ' .~.1 ~.i~l~l · (;.e~e,ral:· d.~ , E'~~~i~s::~y /e.~:- ~~.tp,do .dé· f\ctu·alizaci6n ... de ·.Cofii-<" 

· .. 'i;:·i ~~~;·~~~~~f,f~~~~~r ",•.~\>~·;;~;~~ft~;·;~~f~5+~~1' ·,~~é~i¡~-. •· ~~¡ ·~~ti~·~~t; • . 
he·a · pr~ínordialés .'en ·la· . In.fo·~aci6n' .: ·,rnaríciéfa .. ba·aada :·en ··valores 

... ~ ~ . ··· ): .. ·':~---~·::\~·:/~;,~_.-=:··?:- :: ·~:·· ;_· · ~:,:· :.-···( 1 :: -'·_:-,_ ·. ~· (·.:·: \ ·/:~a?·~":: ;·:·-);·:~ /.~~ :_: ~. -.... -... : __ ... :·:··-'/· .:··:* .. : .. ~~-- .. _ .. · ·,.- :.· _·,_ ,;rl:~.: : ;, ... :-. _. >·._..:-':-... . ,··. 

· ·· ·; :. · · hist6r'ico·a :~·se ' r6calizari··;·en'!ió'as/ rubroa· ·no ínoru!tatio& -:C!~f: aa:iilnce 
, · ' • ·• •• ' .•. ~. :·· ·: . ·:-:· ;.,.. ·. \ · , ' · ~./·: · : .-· :--.::: ' : , • , · : ;.:~~ ; .- . ;~:,;·.·-.~~ -~:· ' • t ' \ , • • · • • ~. :· .· ::• ¡ :·' . . . . ·; .' •,' . ·/~. ,·: ,\, ~-. ~· • , . 

,. :, . . .. "Gener.al (eae~cialme'nte ''inve.ntar,'ios , , activos ' fijos · y,' patrimonio) 
· /·; :-· -:

1 

';. ••••• ' :· ;~ ·; .. .-· .: .• •• '-,- .-: ' .. ;_.·. •• ·_ ./ .-•• / : ·.· ~.--;:-_ ;·:·~-.-; i\-:·~:~·3 · ~ ~· .:~ ·:· ·:_ -\•": ~ :·· •¡ •·. ' • ·••· . 

y -los del: Estado de ·Resultados ·que le son 'relativ~~ ·(~,6~to de . 

. :. 

:'· ' , ,' 

.·.·· 

. ¡ . ' '. 

. ;~~n·~~~ ~ ·y · d~~~ec¡acúsnh :., ·~:·: ·· :. . . . . . ·· ·: ' 
. " . ': .. . .'. ' . -.. -. . : ~ ' ~ . ; ' . '- . ' ; '. ,. . . '·, ~- ,: . . -. ,. . ' ' ' ... ' . 

' '·,· . . ·; ;_ . 

. · .... '·• ' " . . 

~ .::. : ; : .·· · ; . · ::· ~L:.~,t.o~o a;. : ;j~~.~~ : :·~9.r . : ~~bios eil e~ .. ~+vet i , 9~~eral cie 
.· _:,._.. ·:·. '·. ' ·.": '-: •. . ·· .. .... ·,-~~)::. : _ : · ·_.~ · - ~ .: . _ ;_; ~ . -.. ·. · .. ;::'.·,·. ·. ···. ' .. '.'::-¡· .. :.--~: ·.>·_: .... '·.· . ' . ·., . 
Pre'cios :.eatablecE! que la· defo'rmaci6n en la ·Infoi:maci6n· Financiera 
• ·e /. ' ';. , .' _, , ,' _¡': ' ' ·• . .;. • . . . ·. _." ,' .- · • . ... " , ' , , • , , '" , .'' .. , , · , •• • : . , i.' ~- .. 

' ' ~· b,asada en ·.valores hls~6.ricc)s ;·'·, se' ,· c~~~ige coiwiertiendo .... Ú>s ' cos~ 
• •• .• _1, ... • :- .' 

,. · 
toS ~XPr~~.a~os ·en unid;des. Mohe~a~iao de diotin.to p~~l" adt¡uisi- .·· · 
tivo 'genera~ . · · a unidades·, monetarias de. poder ' adqtiisi.tivo .general 

actu~~·. ~i ·~ua;l · se · obtien~ :' ,~~'r ;·m~cH~ . de -i~ · pub¡icaci6:~. m~~~ual . : . 
. ' . ~ : ·, '¡· :. • . '. 1' . • :. ' • • . ' '. 1 ' • .• ' ' • ' • ,• ', • 

•' ! ·• · ·, ... 

. · .. :·" 

·: . 
. :~' ' .. 

•, .. 

,., ... 

' '· 

.. : ·~·,~: .. ' r . 
., 

·.,'. 

' .•. 
•' . . ;. 

. ,.,,, 
~: ·.-: 



·., ·' 

_1. ·;·.-.· 

-128-

del Banco de México en su revista Indices de Precios, por lo que 

la irnplantaci6n del sistema re~ulta sumamente econ6mico y la in

formaci6n que proporciona es cornprensible _y accesible para los 

usua-~ios • .. · 

' ·, ,·., :·! . 

:. y el ' H~~qdo de Actuali'~~ci6n de Costos Especificas men 
..... :\.- .. ~ . . ·· ·::· ·. __ .· ··-:·.- _·_:-,::_~ .-.' . .... ~: ... _· ·.j ~·- . ·~--·: .- ·: .. _·._; .. _·_ ·' ;· -~·.~~···:·:(··: · .· · .. :..·:·· .. ~- ··-:. : .. ·.·.·'.··. · ·, ·. 

· c~ona , q~e.;: la , 'd~fó~aci6ri ' '~tm ·. l_, .· :Inf~rmaci6~ :F_iiú•nciera ··'ba'sa.da ,.en ,. . 
.. , ,. ! '_• .. ··;··,r. ¡· . .-- .· :·. ·_. ·.··, .. -.;;·~ ·-- .. _ . . ·' --~- ;.- .... _, . . : ': :_ -:=.; :'_.·.,.-· .. .' · ... .- .. ,·· ·_· ,.· . .. -_ ... ·:_::-<~·:· ; .. · -~- -· . · 

. ' .•. /' . ;·valore.~ '·.· h~st6rictl'; ~:. s'~. ~.orJ:'i·ge ;;: ~~l>..!~i'ttiyend~ - ~i costo\ Órigirl~l :de 
, ... ·· ·'. '¡: ' ·¡_-_;:> .. -:·, ·:·.· .\ <~-- -~-:· .'· .'.:- .~- ~-:~;_-_-~~- - "·· ··.·_ ... . · ·;:.: ·. ·. ·: •'. , ; _.:~·· ' _:.-.. ' .· ... · .. ·; , .· . . ·· ·· !' ·::;;. · .. ~ 1 • • 

,. ¡ 

:.··. 

. ; .: :~ 

')i 
'i. 

. ~ ' ., .. ' ~ . 
. -·~--- .'-
.... : ~' ,_ 

/ .,j 

·· -.. ·.- cada·~·partid~ .pOr..: el :··coato·- ·aCtUal:·.·. de·.·: la ·· mi·a·ma·~ --~- el cual se obtiene : . < . ·:: ;·.:;>:;.::>;; •·',: .. , : ·.) .. :~x.1_·· ·. :· ,, ,:· >. : .. _ .. ,::·: :·. /, ·, . . , .. . :. : . ·. ,: . : · )J . :-- . .. ,. .·. · ...... ·'·-~¡,( 
.. ·~: · ~ediante ''jla - valua.~i6n : . hech~ ·· por pe~itoa· e)(pertos, -ppr .·lo _que:: su ··· 

._:/_\'.-,··) ': .. :_"_·':. . ..:: .':· ::·.\·l~ .... ·:.· ··:··:-.. ~ .... ::.;·-; . .::··:~--~·:-' ·.·1~ .· · , .. ·. ··.;··; : ... · .. ·,,·:·:>···~· ·1 ·:> :- : , • . · :·.1_ .. ·.-. ·j· . - >~-· ·:~ .. ,' ·".J: 

· ' · ·: :, . costo· : ~e :·irnp,lantaci6n . resulta . costosa' .Y. la Inforrnaci6n Financie.;. ,.~ · 
•·, ... ,· ·:~·: '· /'' :··· · ·.',::·f~·-.-; .. , .. ~ .:. ~"~_:;·! . ·· .. :"···:··· .. <(.-· : ·~·-- -· · .· .. ': 1

' '··: · ~ ·,.;,-_:' l.ro;'_ :: . .-· .... '..: · . . ··:._: ~ -~ :·<· .. ~-:··-~-:··· . .. ·.· .·: .. _'_" 

: . ra ,·que,, pb:>P,9rci,~na):·,e,s~l .t~' muy .. d'if!cil ,d~ interp~~t~r ~· eil ' algunos' . . .. 

·: •· ::·~;_ ,/{~~nt:;;,!~~~.~i·:. i~:~·:_f,~.:·_u .. ~r~~k: ~~(~~~ ~'~~¡,¡~~ FÍh~.~cierAi :~.)-' ; .: . ·: ...•.. , 
... . : •• -:.:·. ··,··(:·_. . 1 i, ·; .• • .• 1 • > .: . .' ,· _. ~. . . . . . . ·:' ·; .·;: ,·_ .·, ,_ ··.;r. ' 1

' ' , ·, 

• ' . . ,. ' ·: -:-.· . . ·. ;,_., , . . ::¡.: ,' · • 

: .. ,:. -.. : .· . , . :! . . ·. •.. .' . . . . . , , , . . ·, ; ' . ; ·- ' .: 1 • • ·~··; : ·· r ' , • ··:. . .. •. , .' 1 ·; • . ; ••. ' • . . •. :. ' :~. • • ' ' •. .'_ ' :;_ • • ~ .. • 

:,-·,·· ···<'< 3• ·· .con ··respecto al BoletS:n ·e-7 -· del IMCP, el Instituto 
· · ' •. \ ~ • '. , ·,·· • . : ·, •• -; : ,: · . ,.,_ • • • ¡ i . ,· . \ . . ·. . .. r- . ,· . .' .· ' , . ' . . . .. . · ; -.. . ·; .. : ' . . . .-. ~ . . 

. -~ ·Mexican'o d~ .Ej.ecutivos de · FÚ1ánzaa ' -~onsidera que :, la , c'orrecci6n . 
. ·, .'.! -:, ' l { • ' . :, 1 •. • ·' ' ' 

., ' .~". ' 

' . " 

' . de. l~ .,Inf,ó~aci~n : ~in~nciera ba~ada en valo~es . hist6r'icos debe 

· ·· haders.'e en .·for.rna cprnl:Ünad~. , d~_-: 1os m~ todos · propuestos, · y. la Comi-

-~-· _si6~>~:~¡~~al . de ·,~~¡~te; : . preo~~Üpa~~ - - p0r r_e~p~ldar .. l·~~ : ·:~~ciones · _:_:rJ~j: 
. -: .. : . ; ...... )·.'. · .. ; ,.''":_' ··. ,. __ : / ; .. \; : ·.~--~--·· :,· : .· .. .. .. .-. . ~ ... :_:·· ·,_·,- ._ .. _.:· _. ·', · .: .. : ;' _;··.~·.¡{;;~_f.~~--

.1 ._. por .~~~ii'~' jie i~i~s · a.ctiyo'~ .' ~i~~~ de ···¡~~ , S()Ciedades an6~i~~~ . ~ue . e!· ·.r.::\:'t!t 

t~n . in~rritas ·: én ~~ ;.: Registro - ~.~ci:~na~ · - .éle·: ~alo;~e~ c:on'sidera :que · ·· .··/.{':}t 
dicha correcci6n · debe ' itacers~. ·el'l ba~e . al M~todó . de . ActualbacJ.6n · :· '>:!!:· 

.· . '· 

4~ . costo'~ .Espec~fico~ con c~r!c~er de obligatorio para sus aso- · " :~f! 
ci~das. . · · ·. . ·• .. . . ··' . _; •. :::} 

. ,· . . ~=.' · . ,~· . 

~· . . ' 

:' • ' 

' ' ~ -' . 

1 ' 
1 

¡ i 

· .. _:. . .. , .. :' 



-129-

4. Por lo que se pudo apreciar, los métodos propues

tos por el I.MCP en su Boletín B~7 que son: el "Método de Ajuste 

porCarnbiosenel ·Nivel General .de · Precios" .yel "Método de Ac-
- · . )_ •·• ' ¡ 

'; 

· , 

' ~· ' 
.. ~. ' 

.·. 

' ~ .. 

,,' ,1 

. ' :.:)<·):!. 
~ualizaci~n de : ~estos Espectficos" /no . reflejan . una confiapili- ;:, '!;:i! 

··dad en ::cucihto a e ia·. ~nforrnact·6~,:'.~ee~pt~s.ada e~ los Estad~·s Finan- :.:/.'J,:x: 

.,. :::~:t~i!t:~:r:i~::±:d:~····:t~ti~~~~:d:.:j::~:ra e:~:a:a::.·· ·:::a·. >. ·· .. ).·;;,;·1·11, .'.~.·.~ 
• :· .. : :-' • , " ·, • ;. •• • • " ' ·: ~: ' ' • .-. ·. ' • '·.:- • • ·, • ' ,· ' 1 • ,-, ;: ' .. • • io.': -•. :'. ::-.' ... ' . ~ 

<-'·._ . ~- - ~. : ._ .. __ ·'· ~_. .... . . - .. ~ ... . ~ . ._: · ··:;; ~- .;. _ ;'::·. __ :.- ~_·· :·- '~... .. ·-:· . . :.--.- . _-.. ~· .... - .. -. . ·,, s: ·;~~\{ 

.... ..••....• ~·~:~~~;:;~!¡:tiJ~::u:::~¡i1~~~r1!.:Ir~:~I~f~:;:~:::~:;:~o· ·. . .;.i,ffl, 
. ... :··.· ; .P.or. · l·o·. q~~ · ~~n~ider~~.s · · que . ~~ra · · · presenta~· :. una Iiiforrna ... · · ~)··:·:·:;é~1i 

· ~ • ' •• .-:· _;:·}~-~~ .. ·:·.}:~::' •. -.; .... !.- ,_. ; ,...:.- ;~,;::: .¡_ .}~,;~···.: _,_ ::.' ::.~ , ,_ .. • • . • .• _· .. · ·. ·. ~ : '. ·, -.. :·\:,'/~)_:·:~;~~ ·~~ :. ; .•. ' . . .-: '. " .' .-<:\· '!;::_._/·: ·,:' ._·._: :\: ~--.::·-:· ~ ~:.:·: ·>·{ :_·. ·· .. " . · ... -~.;-..-'.-.;, -.. : '< :.·· <· :-:: ,: •\'.· ; -~~ : .. (~h'i:i~1~!~i.~ 
. ci'6n Financiet.a: que .· reflfi!Je < 1a; .. sittiaci6n ·actual : afectada .· por ·1a · ,··,,·, <;?','?~; 

·. '· :.·.~ .. . · .. : .. ···,:)•.:', ;· ';/:,·:·.--., .. : ~· ;: · ,·, ·,. · •.>:''· ,•;'t,'.~:'~';,.··;.:,:,.'O >.·· .. ' ·· :;: .;: : .• :i.· .. '(¡>·.· •,:.' .: ::·· :)·'· ·.· .·.·. t.;.c'· ':'i ¡;)'>~~f¡ 
... : .:·.·•· .. ·tnt1ilci6n·, :'se .; debe ·:: e.laborar.'· mediante la· comi>tnacüsn ··cie ··. ·los ·': Cio'a · ...• ·.. .. .,:; ::{))fA \~ 

· · •· ·~~~~.~~.~~····.;~~'ic~h~;~~ .. ··~~~~~;:.¡~,.~ctufli~~;~~b ~"· · ~~.fl~\E~~~~~'il ···· ····•·:'~~ 
' coa · y .· á las p~r,ttdás': no afecta~~ por,, ~~~te · ápl,i:carles ~i : M~ todo.. ·· . -':':::;·~g:~{~ 

, . .. · de ·Ajuste por " ~alnbios en el.' ·· N~~~l· ·General de · Precios; :'ya ·que por . : .. · :·: H·f{)~: 

' medio el<! ~·~;: ~~opijsicicíh< ~~ •¡·~e~ad¡t ·~ · unO lnformaciiSn · F~~a~ci~ •• . ' tl~~ 
. . . . ~de~.l'PÍ"dsa¡¡á m4; pónf:i8b~e. : '!.~¡, lleVe a l~s lls,u~r i!'s ~ tomai: d~ ;)ij(' 

cls.i6ries rn4s ad~cuadas ~. ., · ·.. . · · ·. . . . : ·· · · ·, ;:n::" 
·' ,·: . . ' ·, : ;- p ~,' 

' .·. '· ' .• .. . ·.·· .. .. i,11~ 

.. , .. 
· ·,-. 

; ,;.· · 

·. , .. 
; '_' ¡ . 
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._, .... ;. ,:. 
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soluci6n de . la Secretaría del Trabajo y Previsi6n Social que 
Fija elPorcentaje de Ajuste · Sala~ial de los Trabajadores que 
Rijan sus Relaciones ... de Trabajo bajo los Apartados "A" y "B" .. ::· 
del Artículo 123 Constitucional. · ·,. · .· ... ·. · · · · . i 

~e·cretaría · · · del T~abajo:· y · Previsi6~ ·s~cial . :: . · · . ,/ 
Diario Oficial de 'la Federaci6n :··:;. . ·. . · · _: · · ·· · :/ 
oe ·,i 'fechá 22 ·.de marz.ó d~ . 1982 . ..)::/;' .'· ·.·.·:. ,. ' . .•:' ' .. ,.\.\.:' 

l~eto • PQr :;;~. ; qu~ ···· Ii•;,~~spon~···:q~!}~:!·~e;~~~as' Ft~ic~s· •·q;e. Pérci •. · .. · ... :.: _:~_.•_:_·_,_ ',:_,_i·'.~_._';·.·.··· 
~ban·:: IP,9~~~0.~ :·\ :J)~r~,Y~.4t:?)¡s(·~e:\la:··Pl:.~S.J:i.lc~6.~:.;,~~e::; u·i,t · ·· ~e.rv.tc:~.A> ~~~:s.o~.: · . 
nal :·subordinado por :-:un<Monto : der~ s~larJ.o·: 'Mínlmo .. ·Generat ::de '.- la . · .. : . . . ·· 
zona Econ6mica~' Rtúip~c.ti v~, · ~d.ic'lonaao Hasta~. ~'eri··:~un Jo·i·'~ ::: :~o'z~I'án ~ 
de · ~_n :·.s.u~~;~~.~~·:·: .. ,.":,-::··);~~~;/,.:. ·: ..... :/::'_·.:· .::·,}:)}:''::·.,:.:·:: .. ·~:'·;, :: .. :_::::::.::.:::.<?>, · :-·~.:;' -;;.</;:;::•;:¡>\::: .. :··.· . , :'· ·. · 
Secretarta:'·•de ;Hacienda·.·,<y · crEdi to:. ·P11blico ·· · · · · · · · ,, -. 

g!;~!~f~f,}~i~!; ~~f~t ~;~~~~.~:~:i'~ ': ·:~;;, ·.:.' >{,; ···. .·. '.· .· ... 
' • l ' ·l ~ ~·~f. ' ' ' ; . . ' ; : '' .. : ·.:: ' ' . , , '. i".' 

··. · 

cre.tO: . que ·E_s:tablece Re.(} las .:para: Atender ·: Reguer.itJ\J.entos-:;·ae::.Dl vi ' ·· :· ::/·¡ :-:. ·:-c; ~ .\~'!·1' 
·&as.·-~ .- -- ~~PQ .. ! ci~,·:~~~-~ ':\ ~.~-pec~a..les>·~~~~c_ . ,· . ::?:..:, _ :.-:. -:-/\ -~·· .':: ;·> (····. ·._ .. ; .. , ,· :-,,.:_'J~>i:\: \;J. ;h

1

.: •. • -~ •• ~ - - .. ... ,; : • . ··t:.:. ~,;::\~ 
·creto :para (~r.ove~r; :-:. :I:·a:· ~de~uada: J~b,~s~~vari~i.a ·. de.~'i .. ·Ai:'t~d:q:J:9.:{P ·;·. ·(\e · · ·· , .... ~. ·· :::-·.t·: .Xf; 
la Ley ... f't~l)et'aria · df3 . -lps .. Esta.d9.s ·.: Unidos . ~exi9a:nos, .. e.n · los': 9.~sos_. . . . ; ;·:'ri~f{( 
a_ que H~p~ : .R~f~rez1_~i~ :. · .. < .~·. . . .· . ·.:·:,:.;.:,·.·-:. : : .• ·_: .. ._, .. :·.>-'<:'·;.:_(,.. ' · · ·:. · ., · ... · .~·. ·· .~·.:.:~)\1r: 
S~cr~tarl~ · ~e Hacie~da ·.Y .Cd~di t9 .: ~.1íblicC? ·. · · : .. . : · :· .. ' q • • ·.,· ,.· · ·:.:i.!i~: 
D1ar1o Of1c1a1· d~. la .' F,ederaci6n . . ::.::· · · . -~ ·,;'.\i: 
De fecháfs · ~~!'.agóst.o·.·:de . l9s2 · ··~-' ·' , .. ··· ., · ', · .. . · .. · .,,_;;,,;':¡. 

· :. •· .... ·q:. . . . · ·· • • \.·< .. . .. · · ·· . Bi~ 

cr~1;o qUe · És~able~é '.Ú ':c~~troi . ~~~~faliz,~~~ : ~~ C~bl.o~ : · ... . · . . · · .. ·. · /'1J 
sec;:retar!a dta J.Iacien4a·:y . c~~dito:: Ptib~icb' ·: ·· ·;. : . .. -'.:: · ···~.- ·.·.. ·· .. . · : __ ·.·.:· .. ···.·.: :_·,·:.\_,_· 
Diario Oficial ·, de ;la · Federaci6ri . ·· : ··:· ·. · .·· .. · . ::.:':·; . ··._. 
De fech.l lo. de ~~~Ü~bre de 1~ ~?> ...• · ..• · ·· · .· . · ·.· ··., .. ·.• . · · ·· :, ;¡~ 

· .... :. . \ .. . . . ' . . ' .. -, . ... . ·;~ . . . ' ~'-~ .• . 
. . · ·.:. ¡,_:·:·· :'·· ,. :;,: .' :.¡'·\ 

;: ·. ~ · . . . .. ·. ' ·. -"· l ,. : _:;;:. 
• .. ·. . ' • . 

glas Géne~al~s . par~ : · el. Control de ·. Cambios 
. ~ . ':· :- .· ·. '_\·'·>(: .. , . .· ... . · .' . ·, . . ' '. -~-- .... ·: 

· secretaría de. Hacienda y · cr~cii'~o ··. p~blico 
Diario OficÍ~l de · l~ ted~~aci6ri · ~ 

, .. ' . 
·' . 

De fecha l4 'de septiembr«?. de ~9~~ . . · ' .,. 
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Impuesto 
de 1981 
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la Renta, 

la Renta, Ley del Impuesto sobre 
Enero de 1982 · 
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APENO ICE 

COMENTARIOS Y PROBLEMAS (A RAIZ DE AGOSTO DE 1982) (DOBLE PARI
DAD, MERCADO NEGRO, ¿CONTRABANDO?) ¿QUE PASA SI -PAGUE DOLA~S 
QUE NO . COMPRE OFICIALMENTE? . . 

·, , 

' . .. . 

'. ,. · 

.·.:·. 

/:¡~{0 
·, 1· 

' ' :.~~ 
En · el mes de agosto de .l982 .. :nuestropats ' se vi6 . env\1~{ 

(.;./:to en ~n ·~inn~ero ·.de . ,pro~t~mas de. tik~· -.cambiari~ ./~ ; brinci~:~t~e:, 
.· ~ . . : .-· · .. ··:· . ':': . ;·· ' ~- ,· ,· . - ~ .. \ . . ': ·_.· ,!''·,. _·.;.: .~. . . ' --

._ - • • . • ~. • ' • ' • . . ' • .• l ' • • • ' • • ' • • : • • . • • • • • • • ' 1 • 1 

. . .•.. ..te de liqu~dez _para ·. lai:( empresas mexicanas, Yél que .: la . obtenci6n .. 
:' · ,_·,_ :1'·. . ':; ' .. -· :.~:-:"~ ·:_:<-~·· >} .. ;·· ::;·:··.·~:.\! -: ~': .. .' ·_;' ·: ~- :. ·. ·_ ... \: -~:~¡;;· ; · '• .. - .··._· >:.·~·· ._:>.:.·: · .:· : '. · .. · .·· '~·:· ·· · i_.:-_ .. ~!·:,:~ 

. : 'de monedas .extran'j'eras· entre . otras 1: el d6lar. americano .fue ~ limi~ . . 

~. . ' . 

. ·.\, .... _ . > . . . .' .. ; . .'.' . . . • . ~ - _':·; .. ·. ,1 . '' ':.' • ... · ~:· -!: )·. ' .. ' ,·· '· ... ·. ', . . · .¡ ··: . :. __ ,' ~.~ -~~;:.· ·~~-.> ~· ." . . . . .· ,.·.; :~' .. _ ... : : ~.-' ; . ':"- ·. ·., .·:~ .. ~.:·:.:./.:: ·-~ .:::: ... ... ·: ..... ·.· 

· · ;,:_;:;d:e p::~~:; :::
0

~!:::::1:~;r~:~~q::i:n~:::::; · ~: {r~:~~:~!i~; • . • ··~ti 
-~ :- :.X:_:'_: .-:: ~n Decr~t:o : po'r . el_·· __ q·u~(.'le'. establecE!n'· iu:G:t.AS. 'para ate~der ' Reque*i~:.· : ,:';;.-:;ii;:~::; 
:~:;·: ;::j ::l·, . ·. ·.::.• ·< .. >.- ·.:,': · .. · ... . ... ·:;/:r./' 0 f.~' , ::: : .. ·::'";; .,;.\;_':;·/:'!j .:-;· .· . · -·· ... . . _-:::::~ .<··' .: .:· .. ~>\' :::.),:/:;, ';. .· .·:·;:;_~~'~ 
: ':;: / . ~ientos :d~. D1.visas·1· <· ai;,,Tipo ·d~ ¡ Camb~o .~~p~ciales •- · :_~AhO!i'él _bi~ll ¡_·en: . · :; .. ''Vr.~: 

.. : .... <: ' ·, .··t ·. ' .·; •' ·.- . . ; . ; . ' ,· , ·.< ·, ::~:~< ·.'~ ;_-.. ·.,~; ; :.:; ~., .: ·,.:· ··.~ . . . ;·. · .. ·· ' '.'.: :.-:.(-\:.; . . . . . r'.; .. : 1 . ..... 1 :~: :;:,~·~- ••• •• · :. ··::\:~~:,)· .. • ·: ·:.:·::::: •• < ~ 1 • ·<;: :·::~.~:~~1¿. 
• . .·· · · el: .punto 4o. · 4e .,.ese . P~~re,tcf, · se J1leJ'ici·ona ,que poJ: 'lás,'-' Institucio~ . . · .. . :;i;;}'f,;::) 

. . .. · ,-. '! :.. . ·: . . ¡ .. ' · .• ' · .. ·,·_.:_.'· • . ' . . ·,·: ·.·: •. ' . . ~- :_ 1,;:_·_· . · .. 1 - • •• •• '.· • __ ; _: • .-••• :~ •• •••• • ~.-.' • • ••. • ••• _: .'./ .-''. ••• ~- - ••• •••• •• • • • • ' _.: ..... . : •• • . • .. ' • . .... •, t_.~; . .. • .. ' ~ t. ' • • _-;~_:. ___ ;f.·.·-~J_:~_-,~ 
. • . . : ~ '. ' -:··' • ' .-.. • . • • ~ •• • • • • • • f • 1 .: !' J: ·~ . '. • . . ' ·. ·~ • • ..-· 

.. . · .. nes Nacionales de ·. 'Cr~di to . deber4ri : mantener depositados . en · el; Ban · · . , ::_,_.>: 

' , , CO de ÍII!ÍC 1~' • t;;dils ';; i~.• di\; i SÍIII qUé ¡i~~~an .·. ~ · m8nej ~il; . y :.~i~ : ~~ •· . · · ''\~ 
·• i : ·· · '· dr ~n .mal'l te,.ne~ d~p6s itps. de . di~ if¡as .: . t!n . otr ~s in~ ti ~~e l~nes ~ pre~ · .. ·_ .. _._.,_-_·.·.·.·:•.~.·.·.-.::··:: __ '_J_~,·_:·:·~·,·::··~:·:::·-·~.:.·:~.·.:.-:·:. 
· .. ·.· vi~· autorizad.6n. dé. 1~ Secr.etar!a · d~ ·Hacienda\ y· 'cJ:~(Uto ~db~~co. ·. ,· 

,_~' ! . -: . : . • . ~ . . :·:·- ·. . . -: . ~ . . . . • . .' - ... . ·' . • ... · . • ! • ' • . • :" •. 

;.,., <· · ... ...... ·.· .-·:~ · ' ' '; . ·.· : 1 ,·.. . . . . ,.1;. ~-:.~~ 

· •· · ·· ·.·.· ' Po~ ót~{ f ádo; . .,k el ~~nt~ ~2·. · del · Ólismo. ~eCreto ~e~a- .j:¡;~ 
· ;·-. ·_. '::la· que por la :· secretar-la de . Hacie~~~ 'y .cr~di to Pdbllco ~stilble~~ ·. ·<:~';; 

. • jl: , 

·. ·.· r4 en su 
. ' ' . ¡ . . 

Óirecci6n _.de Deu~a Ptlblica, · un,: "registro'' ··para ~.a ·i .ns-

~·e: ~r~dit~s a ' favor de éntid~des fin~n~ier~~ . del exfe-
. ' .. ·. ·. . ' . .. · ' · cr ipci6n 

rior y a .. cargo de • empresas . privadas es-tablecidas en M~xico~ . ·' .. . . . . . . . . ''.-. ... ·,.-

.. ·. 

' .· 
,·, . 

.:. :~( 
1 · 

·_.· i. :;;;:{!. 
. ,... ,::_· . 

,"',' 

·/:::i.·!:;~ 
... :,.-.I{~.~:·· 

'·"<~~··, 
.' ' .. .:.~~·.: 

. ·. ¡- '1· 

.,. :·.:·; ... ...... 
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Como puede observarse, en esos dos puntos que aparent~ 

mente no tienen t~~scendencia, ·pero que sert~n el punto de part! 

. da para· el ·p~oblema de control de cambios que . áctualm(mte tene- . . : ; ':~~.: 
mos Y• que oom~ntarémos .m4s a~elante; s¡il .embargo, ~ara .rio deS" . '(ii~ 

·. ~i~rnos · de: n~~stro ···· ~e~·~,·- i~ obtenci6~ .- ~e_,; i~~· ~'f~isa~ -- ~~tr~·n)e.ras ' . ·-.. ' ;·/,;~ti 
. _ .. ··· ... · :_· r.... .:;:: . :.' .. < . .-: ~- ; · . ·· , . · .. · . . /'C:· .. . •_ .· . • · : . . . . '< ; ·_;.; :::-n¡ 
· ·'a' ·ratz del .. inultic~t:.ád~· i oecr.et~ /: ~eja . a \ ~a8' ·/ ~pre.sa.~)nexi~a·na·s ··:· . . .; _i}~:<.:.n, 

.· ._.. ..... ·· · . ~in·· ~osib_il~~~~:·.~e·:,· ~b~~-~:ir~~-~ ·-:V_ ~'r~ ·p~~ét ·: ~~~~i-~~ :. ~ti~~;- b6rit~;o~¡s.6~ :: ._· ·. -.- .:•:·.·-_· __ ·•· .. _.:···._._.:··.·.·_._• .• _·_i· __ ._ ••.•. : __ ,:_:_,_:.:_-.·_.·.:_.-_-·.·_·.·.·:·~~-.t_:·:,:_-.·.·.::_,:·::l;·,··_·:;_:~:.:.,~';_._:.·_·. ,., .. ' · , ' ' .•. ·!_;.::><:~:::· ' ··' · '·':- · ...... :'.>:-'·::.: ::. :·:: .; .· <.; ;,.•:·;::-;·\.~\··':: · ··· .' <.·:·;.,: ·'··· .. ,,' 
·. ·contraidos\• con extranjeros•: reiíiaeiltes ·en el'extranjero. , . .. En vir• ,. . . 

. ..· .·· :·'· : . .. :· ,. ::· .. :· :·/:'.: , ·· .. -·: >~ '\\ ·•; .. ·: _·,:·> . . :· ·:;:.;;;.:,.· •: .. ·:: /~~; .. · .... ·. -. - "., •;¡:: :·. ·~ ; ._L \). ··> .:: .. , : .· .... ..... ;:.. . .,._ .. , ... , ¡···· 

, . ,. .. · .. · ··. ,:::a::~::~~;~:t;:~~::::~g~:i;:#!{~a~~/·{;\:~~;~:~~~:~1~~:~;;- ··· ~···· ,. f:'iffii 
.·.·' ' ·gro",' y ~ons.i:'_st~ -.e,n l;a '()b~_el)~#~n.'. de ' mo~~~~·s ' e~.~t~n·j~;r.as . ~ -~ precio t·.: :\· -; ·ji:,\:.1;~{~'t 

.· .. c:··•~~i li~f; i.~~~%~··~*· ~~(~~~~f~~ 8:.~j~t~~~:~~~~Rd,i~~~~l~~F.:· r~~}~~i~\o.t ·• .'Oi·Bl-
. · · · . si~a4e~ df! ¡ ~c,ada - · p~'rsoi)a .' o .:'E!iripr~s~ . que .. t_eng_a·~,,n~cea¡idá,d >(le ·~.viajar · , . · .';: :;;\~E;;.~>:f-~ 

·: r· .. ;~u~i1rr~~~~:· ~1 ~~2~~Q;~;~ :,n ·t~~i·~?~ 2.~~~··~~~~~~fa~t.;~~ ··· ... · ··· ··;1\!:1 
·" 

' . ) . 

es el d6lai' 'aJitericano~· : Ese mi'smo · dta ·se · emití.~ - o~ro ,Decteto pa,::- <.: ,;,._ ~~WJ 

ra prov~et l~ ·; ad~cuada observanci~ . del . ·:A~t!cu¡·o 8o ~ · -~~· la . L·~y : ~~ ¡' :; {.:/~~l~ 
· ··~.- ·. , -~, -·-~. t·~! .· · . . :··: :' .. ·'. · ,<· ._.·.·.·:· ·::_·,:,_·_ :_~·· .. .. :_ :·.·~:· .:. · ~- ~ .. . -. ,. .· , .-:' ;. '\.::.·::··.· :':.:_· .: --~--, " ' . . ::· - . ·:.- r ·-. . ,-~" 

ne~a;ria· de ;Lps 'Estados :Unidos Me_xi<;:anos_·en :los ,:-.cas()s a ' que . se ~! -' .. . - ·: ;·-:;.;;;;;/ 

', ce . refe~~ncia :; median.te ei ~ua¡ -~sta~·ie~~ e~ · - ~~ ~·'¿r·~~cú~~ UNI~~ ~ ':. ~ ·, ._ •• • .. :,.·:··;:~_._._i.;_i_:_; •. _._·:_.,;_:.~.·.·.·_!,._··::_;~'c_ ..• ,·_:··.-_._._1_ 

, ·-· -; ió ~lgui~-n~e~r ·~tas_ .- bbl{9a_~ .. ibh.~s ·'~e :-~~qb -~~ m¿~e~~· -~ei~ia~j~ra ~6~ · :·.. __ 
·,· traida~ -- ~en.tro -~ fu~.~.a d~ \a: Re~·Oblic~ · Mexica~a p~f~ : se:r 'cumpli~ 

·· ;· ·., 

· :do• en ést~,: a qu~ ~~ refier~ ~~tai~i6~lo ~ e~.t ~e ~ i~ Ley ~6n~~a~ 

~ia de' lo~ · - Estados Unld~s Mexica·l~O~ se sÓlver1tar~n .entregando el 
. '. . . ·,; . .. 1 ', . :' ' . . • '.' ' : . • ' ·,. ~ . . . . • . • .: . . • ·• ' . : ·· • '. 1 ' 

. equivalÉmte en moneda . nilcionai de la moneda . e~tr.anjera\ al t.ip6 · 
' . . . . . . . ·, . . ·,·. . . . . · ·' ' ' • . 

de oambi~ güe Para este ef~oto fije .~1 Banco de . MéX~oÓ; a,i:~ildi~i! .·.·.·· .~J~~ 
do . a la si tua~Úsn que guarden los merc'ados ci~ 9.?mhi?. dentro del . .~,~ 

, ' ·' 
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país, tanto el preferencial como el general, a la evoluci6n de 

los precios y de las tasas de interés, internos y externos, as! 

como a ot~os .elementos e:con6micos cuya consideraci6,n sea perti-

n~nte para ' determinar el •· ~.eferente tipo de cambio según se d~,s .. 

' pré~de ~ ' C~n .este Decreto la .autoridad trata de estapilizar lá m_2 
'! ,, ' l ' \ ' ,' ' - • ' ' ' • ~ , 

.·..: neda ,mexicana frente ' a . laa extranJeras ya que. antes ' de emitir : e!_ 
:.::. -~-¡._ : ', _·<--_y·'< . : . ·.'.-:' ' . :~, . ;:..· .. :·: .. · ... :> . :<< ·:: . :· ._ .. ~- .\~\: '; ,_·· .' . ': ·_ .> ·_ ·¡ ¡ ' >~ ", ·; . ·-, -< !. ·: _, '._r::.<_::-, ·;'• 

.: : · te: :oecretci ~·exist!an dos tipos de . carnb'i:o para .. efecto·s del d6la·r 

· .. · ·. <~r-rÍc!~¿,·· ·~~i · d~ .;.e~f0~\ .• ~.~.~~in8d~, ~!P,j ·, ~E ,8~~f,Ó; ~REFE~;lá~~t :. . 
.:qu,~.· fue detet:Jriinado p~i,/: ~1· ~ Banco·. de :M~xico y :f;!l : otro que re'g!~l-:, :' ' 

. . : ¿{\í~c{~ de c~~:io ~e~~i~~·~·~.e· ~e la ,in~é~~c~i6~ ~~ ·1~· ofe~~~.'<~·:·. L~ .·. : 

p~r' la ; ~-~m~rid~ de ' la _ ~or~-~~~-. extranj ~~~a •' ;', ,: ' . ,· ' '' ' :: ·:. ' . 
. .' :{_. . t; ·:· !· . 1 ,· • ' ¡ . . '1 •¡'• • .. -.··> :¡ -: :: , -, .. 

' :!;9, :i .. . · ··· ; ·~,;~1 ·'nú·L,~f~2.:<le cambio, f~~t:~b~ ~~~~~{ i. nu~t~~~l~ 
' . :' \ ~; • ', ' ¡ <' •. ' . ' , .• .:: •·: '.':,·y .. : : :_'; ,.; ' ·' :>•é ' ... .'}:· ·· ' ;: . '·< . ·; : .·· .. ' ,·:::":':. :7 

·. ·' nes signifi'cativas 1: ril'isrnas :'que . pod!an ::iJar ·rnarcadanténle di'fereni 

.. , ·· .. té~ , eh · ull ·~~~fub , d!a 1 :' {¿·.·:~~~i . ·impéd!a ;deie~~¡nar .~on ·· certid¡~~~ .:i 
1 • ' ¡ . • •. : • :··. ·,,:~ ·>:·.·_. _. :;~ ·:·_.;;') ·::·:·: ·:-~:.- · , ... . 1<:. ~::-: : > .. ·.-x .. ;,.:: __ ..... . • •. ·_·· ' ·.;· .··,:··· . . ··." ·. '. :·· .. .... · _ .. . · . . : ·i<.-.< :·::·.·.- ·. :' 

. el tipo ' de cambio ál que deb!a calculélrse . la con,versi6n prevf~t~ 

··. ': . ~n el rnen~ionádo art!c,uio Bo. de la L(:!Y.: · Mo~etaria . de ·los Ést.a4~_s . 

· unidos · Mexic~nos. · 
,, - ·: ,, ·. 

,· 
; , 

,,. · ... · . ::. • 

·' ' _.,\ 
1 ' ~ ' • • 

' l· ~ ' ' ' . . 

·· ' ,' . ·· .. . ·. J?~r . . todo 1~ .¿~~~r¡or, al ~espect? comentaremos que ., ~+ :, 
· ·" una. empresa ~ mexicana · ad~~~~·re divisa~ Eúctran:}eras ·, . en este · c~~~ · 

d6lares en el mercado . negro 1 ~sta no c~mete ' ningQnJ·deli to de· 'con . 
' ·.· . ' . ·. . .·· .. . •·· ' •· 

·.trabando 1.·pero ' para efept~s·· de la Ley . de~ ' Impu~sto sobre la ·Ren.:. 

. ' ta1 para que esta partida pue~a ser deducibl~ ·para efectos fi1i9!.<: 
o ; .' ' ' · . ' ', ' ' :'•: 

J .esr 'sucede que si dicha empresa adquie~e las divisa~ extra~je~· · 

,· 

. . 
f't ,: 

' ,. ... 
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. ras (d6lares) en el mercado negro a un tipo de cambio mayor al 

fijado por el Banco~ de M~xico, la diferencia que resulte no será 

deducible . para . efe~to.s c:ie la Ley ·de comento, ya que · n~ ·se ten

dr!a ningu~a ' prueba : .'qu~ respal~~ (ü pago efec~~·ado en excesÓ 'pa- · 

i . :· ra la obte~c·~~n .. ,de; 1·~. divis~s ~·~t~anjeras ' (~6l~r) • . ~~· ó.t:~~sp~ 
' . -~- · .' .. !:: :<{_:;_~ :·: ... ~ .. ~ .. . -. ' .. .<">_·,_;-; ..-. ~_<·.· ~ - ~-:; ' · ... . ·-: -~~-- - . .-.>~:_~ ¡-~ _;·~: .... ;:_. :, __ . ! ·;. -. ,.:¡. : '·;_; ·.:.···. /;:-: . < ·._ ·.: ... ·. 

.. · 'labras· diremos que :; · si una empresa residente en ' . M~xicó adquiere 
1 ' i •i . . '_ ..... . / ' ' • ' :) . ,. ' -:~--·· . ., . ·, ' ;: · -:. <. ; . • •• :'~:-. ; ' . 

. divisas . ~xtrá~jera&' ; (d6lares) . . en 'el ' mercado ' riegio~·:por ::l'a ca'nti-

', · ··: ~d~d .· ~e ·..::$i'~'~ :.-oo .' ~~~· ·: ·.~~~~·:~~~la~, \;:-. ~·¡·:··~anc~ ·de M~x.tco: f¡~·~ .. ¡a :·~·qu! 

·· .· .•. . ·. val~nc;f.~~ ;{~f.~:·:~~~~¡'!' '$?,o .. o~/~~ • ca~a , g6l~€t é. ·~~· ~~te~ior · .. 
. : : ···.; , · al Jllqmento .j:ie efectuar/ el. pago .en·· moneda ·extranjera (d~lar) ?la 

. ' -~: ·-: . ·_ --~'><~:/. :·~·- ¡. :.-.~_ :::.~.:~ ~~~;-,·~:::·\\'{_ ':'··> ~->\':= ~i)<~;- / ;~·:·:~_: . .-.~-~- -· . ·- .. : ' . . ·:, .. , '!~(- ~-~:· ,., .; . '• ~ ·. ,:,_ . ,:~ ~(:·· :~:_<< ..... - ~.. ·_.· ... ·· ... ~ . .-:.::::·~~~:>. : ~ _.:: < ·, . :-: . 
::', emprEt"a . mexical)él por t.la. ~euda · contrai.da ,con la ·empresa e~tranje-

. ¡:·, ' · •.~ .:~ . , f ·l~ .. ,~-- . ::/~· · 1,;_<'"·1. ,:. '\.:J''"r 'l ·\ ·i: • .. ,.: .,,, · ·, -: :.: :,·,: ·:. :-~ .. . , .. ,,.:·· ~l .. "'J~'; .¡.,¡ ;, ,·:{;,;,',:;;, ' ·' 

·' ··· rai ., P~~a· efe~~o.: de .~~~u.clr · es~e 'gasto -· ante :la· .. Le·y · ' del.'I~p~e~to 
_. . · .. . -·· .-.- >_ · ... :.: .: .-/.-_.-:- .~ . .- ·_ ; \' \:_~(:-~· ... _:: l: ·-><··r:.:/ . ;·;Y:::':-:;.: _ _. .;.-~·;~: ,. ~- . . .--... - .. ·:~ {-:-, ... :.:::.~} ,: ]?.> . .-~ .. '.- .. _ :· . . ._, , ·. . . :' .··_._: :.: .. _.:-~ :·· >_:_.~!->:_::: _<; __ >·· ... .. ~>_-·:.;:· ~··. ·~·) : -

.. .. ·;' so~~t( Ja .. Reilta~ .·.~ ¡,e ,:,~~ndr~ · que ·· .. . solamerite. :la·;· pajtt;;itiad · ~e:~: $7.0 ~00 
',_ ' . _. '·< .'. :,-.::,_.." ·. :_ .... :_:_:_,-_:: ~ · :\:·. -:- :',: :_ ><:_·· '.< <<· : · ~- ._t· ~ :'-~/:( !:.-·-.'. ~ . }"-: .: ·. ·-~ <." .: ·. :: ::·-- -~_· ., . . -. . ' '.-·_ ·: :-~· \ ;:.·;:_.; ·, .··' .'·'.':;_~· : . ~ · ...... _ _., -~.;; ~-:~---. ,,._.-.\ ·_: ... . 

· por . éad~ : d6lar · p~gado','. :a : l:a empresa · extránjerae.3 , deduc.ible,' . ya . 
. . _: : >, · ·-; :, ·-'_.-.-:':.~\: ... _~·: ··: '· -)·~;;.·~--~ .... ~ ~:._~: '.:>:-- ~--:- ·,: ' :·_.' •; .. .-· •.. ·~ : .. ~_. ... ··::·.:./ :'·:: .. -~f· ,· '. _'_:·. _:_ ~ ·;_,.-: -; .. ::-: ::~-:. :;::_·. '.~ ·'/-_' ~-.---.;< - .:, :·.· ._ .. :· · 
que en· ~n mómento :dado =se puede .. ·arg\Utlentar ante la autoridad que 

·. se · ~aéJa'rd~·~ .~~~o~ ~~·l~r~~ 'a ~a ernp~e~~·;: extranje~a· y qÚ~ es:'te pago 

, ···s! . c~~i~ :~~s :~e~ul~'it~.~·~ .. legales , p~~él · su dedu~·ci~n, s~gd~··· lo es-
. . . :.-: ) . . . . . : ,'· -~- . ; ' . ' . . . ' ' ,• . ' . '. . . 

. ·.. ·. ,:. tablecidg -~f1·,)a Ley. d~l ' Impuesto . · sob~·e . · la Rentél .' ·. po:~ · ~edi~ de 'un 

• ··· con·t~ato ~d~.· ~sl~:t~~~Ú.·~ ;. t.~cnic~ /: cci~#:rato . de' ·a~~~~~a~l~rit:o • de ::· in~ 
. muebles ,O 'muebles·,:.: e'tc. ~ · .. segQn .sea··al· caso del . p~go de la: deuda 

., . 
. ' 

. . ·.''.'.: .¡; .·. . ' . 

contraida··;: que · tambi~.n se efectu6 la . reténci6n de impuesto por . . . ' . . : . . : . . . . ' . ·' .- ~ ,'' '. . . ' . . :' ' 

el 'pag~ ai : ~~tranjerÓ,' y ademlls . en ese mome'Ílto el Banco de,. Mt!xi

co fij~ : la : e~~ivalenc¡~ a . $70. ~p p~r cada d~lar, :· .~or +o que res-
• i. ' . . ' ' ' . 1 • • .. ' - . . . : .·.,· .. ... 

pecta a .. la : cgf~rencia por 1~ comp~a . de d~lares en el ~\er9ado ne-
.. _,' .: 

gro y 1~ ' ·kq~ivalencia d ·el Banco _d.e · r.t~xico, que en este ~~.so es 

·.f.·. 

·¡. 

·._, •· 

·.-.n.l'· 
',• · .. 

: .}¿' ' >, .. . ¡ ' 

·' 
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de $30.00 por cada d6lar adquirido, al respecto comentaremos que 

no se tendrá ningún argumento ante la autoridad para que se pue-

' ~ . ' 

' {. 

. " ' y 

da deducir esta diferencia por cada d6lar adquirido en el merca- " 

denegro por el pago .efectuado a la ernpresa ·extranjera, ya que · 1,: ¡, 

... ::~·:;~ 

~o reúrie este gasto ningún requisito · fiscal para su deducci6n an ···;";; 

te la Ley del ImpueSto sobr~ la 1\epta. ., , · .' . ;:}~ 
'1 ',. ' ', • ' : ·'' · . ·'., , .' ·., ,·. 

', 1 _. · .· . 1'. . . , _ · .; ;, . ·.r 

.. · ·. .. Por otko .' lado, .~. cabe . sefi~l.ar qu~ ~·on ;fe~ha lo, . de s~p~ · 

. ·.· tÚ!.~bre:. de 19 .. 82,·~·. ~t,--.;~~iic~··:~~ .el : oiario . ··of~cLll '. de la Federa:..· ... . < 
• ' : •. :· ',· ::~-.-. 1 . ,··. · . ··· '·:·. . <; _::._··¡ ·:,, ~ .. :_.\,": .. ·:. /.'.:. · .. . · ·._ · .. ~: :: ·_···~:~ : · ; ... _:·•( ·;.· ·. ··.:',::'_ .. ::· .... : -~-~.'_ ::.\~---/,.· . . . .. 

_ ·' :'>ci6n, ·: '.un·:oécreto · que ~:uí~~blece el :·control Generalizado de :cam- r:< 

· ·.·' . ,,· · ~ :··;- -~~- ... :-:-,._, .. :·~ .. ~ ·_ .. -.· .. ·.··:·_:_:·:. : . .-~·· · __ .. ·-:;· .. · ... ~. ---·f' -<. ·:_;·:::·.- ... ... .. -_.· _.', ::'.':-'·'··:_:_- ·.'_:·_'¡': , :'·¡ . ~ . ·:· ·~: .. :~: ·.· ...• _· ·: :: 

-.: ,J:)ios, el "cual · t.rae . como··conse'cuencia: una desvir'tuaci6n de :io co~' 
· ' ' ··-~ , •• · .••• • . ·•·• - .. . _'. , · : ·. ··._,: •• ·. --. ·· , ... • .. _ _. ..'· · · ••. : · ·,' ··· _; '¡'' • .. ... _:- ., _ _ ;._~_: 

· ,: :·, ·. · mentado en párrafo~ anteriores, ya que en su ·contenido ,establece .',:':;i!.\;1~iJ 
· ~ . ·( ,: .' : ·--:,· ' ';,-. · . ~· ·j ¡'~ .•• • . • ' • ~- -.'-,:·-/!, '¡ ....... , :,-· • • ·:_ :'J~::/ii; .;.~ 

-· ... ' ' . . varioa·:ar.t!cul9~ · que'· iimita'n .at1n ma·á la adquisic'i~n d~ . las diYi~ · ·:;. ·/;!JI'~ 

· ·· ••.·. ·:~ ··extr~~j~re~;. ~d~i~;·r, . ~.~~·: ;~~·. i~.· ...• ~~r~~~~~ •• ~~.ticá~~. pu~.cl .. ., .•••• • •. ·a(:Í 
_ ... · .. cub~ir _ s~s comproJt\isOs,.: :en. e~ta · mone.da . extranjera, ·, Y de los (:!JA.;; -· :': ,;· ~{:i~:1\;ü 

.. ¡eS a cóni:Ain~a~i~n se 11\erlciOíi.;,l) lÓs m48 imPórt~nt~s: .· ... · . , , >)'.i]l 
•\ .• ¡ 

'··' r ·' 1\RTiduÍ.o PRIMERO.- La exportaci6n e importaci6n de di ¡ .:i;1•!] 

.. ·• . ' ~:::•0~·:::00::::: :l::;::e~:1c:::m:~r éonducto ,del Banco de Méxi' .~i! 

-- ARTICULO SEGUNDO ó- C~alquiera .exporta7i6n o importa~ .. · 

ci~n de divisas -que p~etenda llevarse a cabo · en forma dis~inta a. 

lo establecido ~n el articulo anterior, "ser4 considerado contra-
.. ' . . .. 

. bando'¡··, sin perjuicio de' las . s.anciones que correspondan a los in/ 

fractores, .- ,: 

\ ' .; 

_, ' 



'· 
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\. 
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ARTICULO TERCERO.- "La moneda extranjera o divisa no . r .: .· 
tendrtl curso legal en los Estados Unidos Mexicanos~'. 

·· ARTICULO SEPTIMO.- . El . Banco de M~xico, a· trav~s . de .. (~·5 

. .. · · no.m~·s . de ··: c~r~cter,. · ~eneral, d.ete~i~ar~, :.dentro de .. las pr~o.rida- . .. ··: ::::~. 
·des a que ' se refiere · ~1 artículo 'sigulE:mte, .en qu~ . pasos : _~e,· ~pll ' C <; •. ;¡~~~ 

· car~ . un t f po ~!' : 90111~~0 pref<i~enéi~~ y ~·t~ué otroll u~ ti~;, d~ · .···•· • · .·.·.·:,:~ ..... l.J.'.; .. :·:¡Í,·.•. 
c8Jl\~iO Ol'din~~io,: :.~s ·f .COrnO .los especi'~~e~ que, , ~n · SU :9aso, en . .: 

. ·. · . . '• .::·(~;\:~[ 
1. - : 

· .. 
foma transitoriá' o ' permanenté se 'requieran. : .· 

··.·, . . . .. ·' .. '. • .' 

·. '; .. -' . . '. ~ 

.. .' : 

. ··',· _. :·:.. ' ·' . . ' 

.. ' l ~-:. • ¡' ; _ -:; . i( : ··.>1,_, . . : .:: . .- ., ; . . . \ ,· ' ' ''. ; 

·'·AR'l'ICULo .;. o~c.IMO PRIMERO.~- . ~os. pr~stador~s .de servi-
• ••• • - ~ • - ~· - : • . : .. ·-. ; : _ . • 1 ; , -.. -~ ·• • •• • • • , • : . , ·,- ·; • .- __ • ·r · . · r; · · · · ,- ·-· · -

: ·• cios 't\1r!st'iC'os i : ~· lás · empresas o·· entidade's . ·a~)e .~·as · a . ia . L~.Y. :de · · · 
· .. ,.\', 

·.· . . ::·. 1''; : :'li·?:,·~< .. :.·,:: · >·' ;< : : .. ;· .·.: · . .. · .: .. o>,'. . ; , ... · . ' · 

.. ·. · · ytas .. Ger,t.~~a~e~ ' ,dE! .. C(),R,l~~~caci6n, . +~~ : ~.~s~s ·de,:: c~mbio · ~~t~r i~a~as · . . . 
: ·:·_··. ' · -. _·:·.·:·_;'::,-·::'·-.>. ·:.-.:-. \ , :. _!. , 1:-~ .'- :>::~·:. '':', ', · .. _:·:>·· ·· __ ·,·· ::J. ·. - ~ '. ~-: _ ·-; . ·, -~:·, ·· . .'·' ·; . . ·:··: ¡(~;~:¡;:; 

. ;;,· ::};~~ 
por . autoridad competente, las empl'esas·· concesionarias o péi'misio · . 

. · •. ·,_ • . :: -' .' · -·: . . • , ·. __ •· . • -: :· . . . • ·- · ~: · .• ;. . ' •. ·' : ¡ ._ ' ' , . -

.. narias que por , sus act~vidé'ldes normales 'realicen operaci~nes coll 

extra,njeros,,· ·aa!: ·como las empresa·& que . legalmente ·operen en fra!! 

jas f~onte~~zas : .y' e~ ··p~rtmetr~s 'o zon~s .libres' ' en ' su cae~, . "po- . •' 
. • • • • ·._ . . ··' ·' . . ! .. , ·,_-_ 

d~an . , re~ibir 'o c~ptar mori~dcf ;e.xtra~jera o divfsas al t1po éie . cam' . 
, ··', .. r: ;,.. -:. ·-·." ·. . . 

1 
, . ,:~>- -.:· <:." -. . _,' ¡ ~- -: .,' .... · .. :.' . ~ .• :;: ·< ~,'- ... : -:'·, .. :. ,

1 
( · : ' ·_ •. ."_ ·. _,·, < , _._ .. : •': · 

. bio ord~nario .· que fije" el Banco de M~xico / c}ebiendo ?e' inmediato 
.. ' . . .... ' ' . . 

deposi ta'rios ' en dichii entidad o el) las oficinas 1 su~~rsales .o 

ágencias ~el sistem8: nacional' · credi ti'cio, conforme a las regias. 

generales que el citado ,Banco e~pia~". 

"Eri ningQn c~so, la~ . ~ei'sonas físicas o morales pod~tln . 

vender divisas o moneda · extranjerau. 

,' ,; 

• ; ~ • • !~ ' : 
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Por otra parte comentaremos que al entrar en vigor es-

te Decreto del lo. de septiembre, segan lo que establece en su 

punto segundo ~ransitorio menciona que .se abrogan los Decretos 

que establecen Reglas para atender Requerimie,ntos de Divisas, a 
~ipo de cambio ~specia1es .y el que Preve• a la Adecuada Observan 

cia del arttb~lo So ~ de ·1~~ey Monetaria de los Estados Unidos 
~ .. 

Mexicanos, publicado e1 \ ~ . ~e ag()s~9 ·~~ .1982~ Em ~ ~.( Diario Ofi-
, .. ··· 

ciál de la F~d~r~ci6n. ·. · 
•·., ··· . , · 

·. -:.: 
,· 

. · ¡' -·: ' · ' .'•. ' 

Como puede apre.ci~.rse ~n los: ·arttcuios antes citados · 
•, .. . _-.'~- - - · .·_·._: . ' .-' .. - <-·-.:~-~ _-·>:!;_ ,-.. . _>:~· .. ·._ .. , . . ·: ·-(··· : . . ·. ·, ·.,. · :; :,._ - ~ .. ; ' ._·:-: ... _ ... . . _.·., 

. :de·· este Decreto restringen ;aOn 'm4s · la ·adquisici~n . ~e ;la divisa 
\ :_ -...... · •• · , • __ , · • • . , ¡_- ~- - -; :.:·. .•• _.," : ' • . • \ ,.:;·f~/\ ':~-_-/·-~- · :- :' '. ,_·. ~-~_~ ....... _.·_·· .. .. _·. ·.·· '_ ··: ... __ - .: ~ · .. -:.: ·_ ... , ·· . . ·. " ... 0:: .1 ·. ~ _ - ..,._ 

: e.ix~ranjer~ . (d~lai) y lo que:.·,':es rti4s grav.~A~ ·~s.ta . ·.situa_ci~n es que 
<· .. :·_:-<:>:·_._. ,.. •.;·-;:; ~ ._-: .. . ~ :· :· . ·_ · - -~--:·. __ : __ ·-.. :: ;-:;.,;-~':,..:::.·..-:· .·:. ··:_:·:< .~~·.:. · . :: · ~ .. -. · ... \:;<_<~ -:- :·. · ... : ... .."-~-_.;: ·._ ·- ~: · .· ~: . ;:.:···.- · · .. _· :·; ·:~-

. . l¡:t importaci6n;' o exportaci61) de·,:esta moneda o .divisa:·extraJ1j!'!ra / 
.. · . . . ;_~--~-~ :.:·,. _;; .· : ;~ ·· ' :_ . ·. . . :: _:·:: : · ·;-._. -~;~. -~;\ : . ,. : · ... ·· :: ¡ , · ~ -~::.·· _:~·-::·~'-;·;·.~\-.- _:-~· : .· ~ .. ·~ · ~ :- . ··. · · : : · ~ }~ ·\· -~··.X~:- ~.: ··.¡ . . : . • . ··~;· .• . -'.: ·: ... ~. ~ . ~ ;; :· .: : 1, .• _. . ;.~ . • . • . • • 

· : ·la 'autor ida~: en . est~ mu;Lt~c~t~~o ·· de9re.to ya. la ~~t~~ . conside.ran~ 

.. dtl ··· ~ontrab~rido si no ia :. ;·~~'iiza ·~1 ~~
1

hco de · .~~xic'6, ~'· ~1 ~e'~pec~~. · ' 

di.~emos ·,gue .: eri . nues~~o · ej~~~¡o~> en . ~¡· ; ~ual ·. se: e~~us~' . . es,t .~ :ca,so,, ' . 
. ~: . · ...•. · . .• 

. ' ' ". , 

y~ se est4 com'etiendo el ·delito · de contrabando, 'por ,el cual los 

responsables :de la adquisio:i.6n de ia moneda extranjera (d6lar) 
. . . ·. ., . (',_ .. ,·.. . . . ' ..... 

serlin sanciona,do,s de conf'~tirii.dad con lo · establecido,,. en la ·frac-
.·.. • .:· ·· 

d.6n . IV d~l . ar.ttculo 4~· , .' ira~~i~n , II . d~l ~rtrculo . 46 ·· ·y el arUcU 
. . : . . ' . . ' .. ' .. ' : ... ~·· ~ ' . ' ' ' . ' ' ' -:--

. lo 54, captt~lc; IV del tttuÍo u del c~digo .. F.iscal~ de la .Federa;.; 
• • ;,·, r· '· ;'·l. •, •• • • . •, • 

''· 
ci6n; para ' qúe s ,e tenga una idea del delito en q1Ue se est4 incu-

rriendo y de ; l(penalidél:d :que ,· este hecho puede : producir .al come- · 
. . . ' ' . . . . \ . ' 

ter lo, a continuaci6n se ' transcri.ben dichos artículos: 

.. : 

.. · '.' . ;· 

•.:• 
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ARTICULO 43.- .Para procede~ penalmente por los deli

tos previstos en este ca~ttulo será necesario: 

. .~ 

I • _. • • 

·,. 

. . ;·.: .... 

Cua~~o ~f trate de ·~ont~abando o tenencia· ilegal de .. ·. ·--.--..•. 1 .:\_¡,_:_. 

merca~~tas de t~4f{~o . internaci6nal prohibido y ' . 

E!,9 i~s ':de,más cat;,~s: ,no ! pr~~ist~s en' las fracc~o~ :, : ·{'~ 
ne~ -:'ariteriores'; b~~t~iá la 'denuncia ~e ' los . hechos . '. 

.- . -~~~e:: ·.¿l -·Mi~isteri~: - . PGblf·~~-· :: ~-~~~~~1. :. · 

IV. 

. .. 

·.' ·. 

. . . ~. ; ,· 

.'_':;.: 

. ¡·. ~ ' ' , : 

:: >-< ;: 
' , . . 

' '· 1 

·: .,·,-;·· 

• , ' 

I . 

II. 

. . . 
• 1 '. 

' ".,. ' 

., . . . ;. .··' ·.:· . 
;'• · .. 

_, .. 
' .· . · '· 

' ·,: 
~ --

. •i. : ·· .· · . 

mercanci!a8': cu- · 

ya importaci6n ~ . _exportaci~n est~ prohibida ·. pór 

la Ley.,_ o lo haga · sin el ·pe,rmiso autorizado por 

. a~tri'iidad cornpe~erite . cuando se requera al efecto. 

. .'1 ' , 

'· '·· 
. i: · '•. 

ARTICULo :· 54.- Se imp~mdrá pena de prisi6rt de :., seiS me:-
¡ ·' 

ses a doce años .. en los casos -s~·guierites: 

a) Cont~abando de mercancías de tráfico nacional pro

hibidoJ y 
,'1, • 

,-, 

_.· .. 

·,_ .. :~ ·;'·/.? 

' ' /~:~~:~//; 
.. ;;:.r:y 
'-~t:·~' 

·.·.:-: ... :}./ 

- ; 

' ·.' .'· 

.; 

. .. , 

,. 
· .¡ 
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b) Tenencia por cualquier t$tulo de rnercanc!as de ori 

gen extranjero de tráfico nacionalmente prohibi-

do. 

tuaci6n de que. cada d.ta ~.e estuvi'er" cotizand~ la moneda mexica

. na frente a la extranjera, referente a su _paridad, ;Po.r medio d~ 
1 • • • ' • • 

. la Secretada de Hacümda .Y Cr~dito ' PGbliéo, se · emite en el Dia- · ·, . . . •' ' ... ' 

rio Oficial de{ la Federaci6n de fecha 14 de septiembre de 19.82, 

las Reglas Generales para el Control -de ciunbios, que establece 

en el Capttulo I Disposiciones · Generales, que en su p'rimera re-
. , 

gla menciona; los tipos de cambio de divf'sas aplicables en la Re 

pdblica Mexicana, serlin los siguientes& 

' ;'¡· 

;:'.1 

. · .. 

.... ' \' 

J ·:;., 

':::;'¡::./.\}: 
'· 

,. ' '1 ·, .. 

··•·• ·,~ 1 
' ' ' ,: 1 

. ·r,. 

: . ·,')._1 

':· . 1 

. .. _,., 

.' \.~ 

' ' 
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'l. ORDINARIO.- 70.00 pe~os mexicanos por d6lar de 

los E.U.A. 

II. PREFERENCIAL.- 50.00 pesos mexicanos por d6lar de 

los .E. u .A. 

El Banco· de M~xico po~rá . 4etermÚ1ar tipos ·de cambio e_!! 

,.' · .. ; peciales , . ~ conforme a las<necesidades del pa!s ~ 
; 1· . . , . ' . . · . 

. ·' 

... 
. ·,· ... ' .. ~ .. . . . 

Adern4s en su ' r~glJ· ~·egu~~a establece eri ' . qu~ casos .pri2 

· · :· · ,~itarios :·a~ · aplic~ri ~i tipo;· d~· ~~m~'io . pr.~feren'ciali~·. ; ·en · su .. te!: 
1 ' • • • ·• ' ... .. .• • ' • ' • ' , • • • • 1 • 

. -~era 1 ::, · ~·ti~rta:~ _ y . q\ún~a ' ~~9i:a~ ~ ~stJ!)l·¿~e · e~·. q~~·· :9asos .se 
•• .. ,:·: '·! .. · . , · . . ' . 

:! 

aplicará . 
. . · ·.1 

.... · ... 
. ' :, :, ~. ·. ' 

.... 
. :. 

': • .' 

'•··· 

·1 
. 1 

1 

, ! . , 
; '. 

·· · ·: 

t.,: ·, 

: ... ~ 

i. 
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