
e.5 	((17'' 

UNIVERSIDAD NACIONAL AUTONOMA DE MEXTCO 

FACULTAD DE CIENCIAS 

POLITICA MONETARIA 

MODERNO METODO DE EXPLOTACION. 

TESIS PROFESIONAL 

QUE•PARA OBTENER EL TITULO DE : 

ACTUARIO 

PRESENTA : 

JOSE ERNESTO SOLIS GIL . 

JUNIO DE 1982 . 



 

UNAM – Dirección General de Bibliotecas 

Tesis Digitales 

Restricciones de uso 
  

DERECHOS RESERVADOS © 

PROHIBIDA SU REPRODUCCIÓN TOTAL O PARCIAL 
  

Todo el material contenido en esta tesis esta protegido por la Ley Federal 
del Derecho de Autor (LFDA) de los Estados Unidos Mexicanos (México). 

El uso de imágenes, fragmentos de videos, y demás material que sea 
objeto de protección de los derechos de autor, será exclusivamente para 
fines educativos e informativos y deberá citar la fuente donde la obtuvo 
mencionando el autor o autores. Cualquier uso distinto como el lucro, 
reproducción, edición o modificación, será perseguido y sancionado por el 
respectivo titular de los Derechos de Autor. 

 

  

 



INDICE GENERAL 

INTRODUCCION 

  

CAPITULO 1 

1.1 

1.2 

ORIGEN DEL DINERO. 

Ge4tacan del dínenn. 

El valon de taz meheancía4. 

1.2.1 	Vaeon. de U40. 

1.2.2 	Valora de Cambío. 

I.2.3 	Medida. del Valora. 

• 

1.3 
	

Écuacíonez de equívalencia de loz valonen de taz 

mecancíaz. 

1.3.1 	Ponina 4ímp/e de expnezídn del valon. 

Poma ne/atíva y equíva/enciat. 

1.3.2 	Ponina genenal de eyke4í6n del valon o 

ecuacíonez de equívaieneíd. 

CAPITULO II. 	DESARROLLO DEL DINERO. 

11.1. 	E/ dineno o equíva/ente genehat. 

11.2 	Lob z(mboloz del dineho. 

) 	11.2.1 	Díneho Onn y Patxón de Pnecío4. 

11.2.2 	Díneho Símbdlico. 

a) Papet Moneda. 

b) Moneda Fftaccionanía. 

c) Otnoz Típoz de Símboloz. 

17.3 	Pahídade4 entice eL. dínew de nacíone4 díztínta4. 

11.3.1 	É/ Precio dei. Cho. 

11.3.2 	La4 ecuaciones de panídad. 

Fundamentos . 

11.3.3 	Dindmíca del Patnón de Phecío4 y loz 

cambíoz de ,las PaAídade4 Monetaníaz. 

11.3.4 	El Síztema de Patnonez de Phecío4 Doblez. 



CAPITULO 111 

III./ 

—LA.PROGRAMACION DEL CIRCULANTE. 
La Teoría Cuantítativa. 
II1:1.1 El Modelo de Inving FisheA. 
111.1.2 El Modelo de At6ted MaAshalt. 

Vensídn de Cambnídge. 
El Modelo de PLgou. 

111.2 	La Teo'.La dee Dínem y lo4 Pxecío4 en J.M. Keynez. 
111.2.1 La Temía del ValoA y del DíneAo Unídoz. 
111.2.2 Keynez 1/4. 	Teoxta Cuantitativa. 
111.2.3 InteAveneWn Eztata/ o Planí6ícacídIn Relatíva. 

111.3 	Las Pupoz,Uíonez Maluilsta¿. 
11133 1nvemí6n de las Leyes de /a CíAcatacíón 

.det díneAo /Leal. 
111.3.2 Maza de dinem Aea/ en la cíAcu/ación iímple 

de meAcanetaa. 
111.3.3 Maza de aímbolos de dinero en La pxoducríón 

cap~a. 

CAPITULO IV 
	

ECUACION PARA LA PROGRAMACION DEL CIRCULANTE. 
(PánpozícioneA) 
EstAuctuu de la Ecuación. 

IV. 2 
	

Andkí¿íz de la. FAJmula. 
IV,3 
	

DeiSinící6n de VaAíable.A. 
IV.4 
	

Aplioacíffit del Modelo. 

BIBLIOGRAFIA 



INTROVUCCIO N 

El contenido de la Uziz ze helLehe a uno de las phoblemaá económicas candentes 
de nueztna época: la íngacidn, ana/ízada básicamente athededon de trae ejes: 
el dinero, et zíztema monetahio íntehnacional y loa volúmenes nac¿onateá dee - 
eíneweante. 

La metodología empleada en /a expozícídn ez de cauteten inductivo, intento expo 
nen azpectoz complejos de la heatídad monetaha dee pnesente, a pantín. de 4U.4 - 
&Anua zimp/ez, &Amas que no don colo pnevíaz híztónicamente, ¿ano también pan 
te de las bazez penmanentez de todo zíztema monetahio. 

El pnímen capítu/o ez una necop¿eacíón biblinghdiSica de las ínveátigaciones de 

Cahloá Marx, en .torno al ohígen.  dee dinero en la penzpeetiva del matexinliámo - 
díaléctíco,. expuezto en el Pnímen. ToMo de El Capital y en /a Conthibuci6n a /a 
Cnítíca de /a Economía. Mítica. Se expone, sobre todo, la teohía dee valora, pa 
ha mutentax qué eá /a cantidad de thabajo áímple, socialmente necezanío, medída 
en tiempo, lo que rige las helacione4 de equivalencia entre las mekcancíaz, que -
pon tanto*, et di.neno, e una mehcancla que 6uneiona como equivalente genenae dee 
/Luto de et/az. 

Lo antexíon hízo posible plantean algebhdícamente lo que denomino ecuacíonez de 
equivalencias al línai dee capítulo. 

El segundo capítulo se en6oca ya, al dinehn tal como ze conoce actualmente, bale 
tez y monedas de unzo Ohms°. Aquí intento no penden de vízta, que este dineho 
solo ez tal como áímbolo de la mehcancía que 6unciona como equivalente, que cada - 
billete y cada moneda nepnezenta una cantidad dija y detehmínada de ese equívaeen 
te genehal (~), y que ezta negación de dependeneía con64una el Patxón de Pu--
CíO4, concepto clave en ezta tézíz, pana La comprensión de /az pa-W=4 maneta--
hía4. Con ezta base, procedo a eztabeecén /az ecuaeionez de pahidad entre las di6e 
ventea monedas nacíonaeez, pana pu/ponen das heeacioneá aegebhdícas índependíen-
teá y zutSícíentez, idees panaaetuaLízat en enalquieh momento, las helacioneá de 
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panidad entke ettaz. Finaimente, mediante la intnoducción de 104 Conceptoz de 

revaluaciones absolutas y neeativaz, ze pnezentan /az necomendaciones Keynezia-

naz 4obne política moneania pana xeducin lob 4alanio4 keaecz de la población. 

En el capítulo tit$24, me net¡ieno a lit: medición y calculo del cinculante, expo—

niendo las pkopozícionez de /a //amada con/tiente cuantitativiata y la Po4ición 

de las keynezianoz donde ze expresan con toda zu iluenza, /oz Oectoz adveAzoz 40 

bne 104 tnabajadone4 a4alaniado4 de una poettica Monetania Itexib/e. Tenmino ez-

te capítulo exponiendo /a opinión maAxi4ta 4obne ee punto. 

Finalmente, el capítulo cuatto e4 un 4enciteo modelo pana /a eztimación del cin-

co/ante, que contempla solo vaniab/ez intenna4 de la economía y pana e/ que necu 

AAO a datoz eztadtztÁlcoz qué puedan eztímax las vaniable4 del modelo. 

No es desconocido, el hecho de que 104 pnecioz cnecientez de /oz bienes y 4eAvi-7 

Ci.04 que requieren lo& ciudadano4 pana zubziztin., reducen /a tSuenza adquiz.itiva 

de 4u4 4aianio4, y que esta nedUcción 4etAan46oAma en utilidades pana las empne-

zaz. En este sentido, una política monetania in6lacionahia con6íguna un método cíe 

expeotacan económica 4obne 104 azalaniadoz. 

Sin embargo, el encanecimiento de taz mercancías reduce 4116 pozibaidadez de ven-

ta, tanto de la4 meAcanciaz nacionales como de impontada4, convintiendo las mayo-

res utilidades en neduccionez /Leales o en péndidaz, e impuezando la devaluación 

monetahia. 	 • 

Además, 104 coztoz panacontenen el maZeztax y el conIllicto 4ocial que emergen del 

empobnecimiento, zon también cada vez m4 e/evadoz. 

Peno no todo ez obna de una politica impu/zada voluntaniamente, la inllacián expne 

za 1Suenzaz zupenionez a /oz individunz y a 104 Eztadoz. 

La capacidad de zupekvivencia humana depende de cuanto dinero poseen las personas; 

en et e46uenzo pon adquih2nlo entablamo4 una ¿enoz lucha, una guenna permanente. 

Se etabonan zo&ticadoz estudio4 pana viabitidad de pAnyectoz de invenzión,pana -

ganan dinero, ze aptican las más avanzadaz técnicas en e/ estudio de 104 meneadas 
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pana vencen a La competencia y elevan taz utítidadez, ze emptazan a hue/gaz 
pana elevan /oz zaiaxíoz y obtener o mejoitzut. pAeztacíonez, lao cdAcetes están 
llenas de índLvíduas que titatanonde obtenek má4 díneho pon medíoz 
mejohah en el empleo zignidíca poA regla general, ganat mdz. 

La zuma de eztaz duenzaz, 4a4 accínnes cookdínada4 o zimuitdneaz, ze imponen a 
l06 índividuoz, Aeatimentan /oz pAocezoz como /eyez que dominan 1a.4 voluntades 
particulares. 

La buena voluntad, el amor a/ pt6jímo, la aolídahídad, el cuídado de La natuAa, 
/eza, de nuezthoz xecuxsoz, de Las cíudades; la paz 'y la tunquíiidad hUmana.s 
palia tAabajak pon. el pugnes° CiCAU y 'Leal de nueztAa ezpecíe y de la natuiux-
/tea .total, dítSínílmente podrán pAozpeAaA bajo eztaz ciAcunztanciaz. 

En concluz4.6n: El uzo unívekza/ del dinexo de CUA60 lonzaso Aedleja e índíca /a 
zocíedad de loa adokadokes del oro, donde .e.O.s dínez ze c/c-Uta/izan en díneno y 
todo lo exiztente ze vuelve mencancía. 

La palttíca monetaAía determina /az cantídadez de dinero de cuezo 6oluo4o que - 
deben de exíztíA en 	meneado en un momento dado, y Uta ez /a medula de La - 
Aíqueza general de las Nacíones, „su di,stlibución, a zu vez, del poden y riqueza 
de /oz índivíduoz y lao ef.ases 4ociale4. 

Loa volúmenes de dinero qúe deben estar pkezentez en la economía en pehíbdos - 

detetminadoz, pueden zcA, de hecho cua/ezquieu, no hay límíte. 

E45 índidekente que un hiLogiuuno de toxtillaa cueztt $70.00 que mi/ pezoz, penó 
una vez que ha nido deteitmínado el phecio aparece /a eztAuctuica general de equí 
valeneía4 y et volaMen de pezoz que debe duncíonait en la economía, queda Umitada. 

El punto de paktída ez el palit6n de pAecioz, La cantídad de oro, medida en gkamo4, 
lie rada  unídad de dinero de cuAzo doftzozo AepAezenta. 

Vade, un patt6n de ptecíoz, /az cantidadez de dinero quedan deteAminadaz pon, el vo 
lamen de la phoduccíln nacional, /oz cx6dítvá vencídos,los gínancíamientos a 6utu._ 

	 4 



• /un, Loa pagos que se compenzan en ase 4.t y et /atm° de La cíár...ulacíón de taz men 

canctaz. 

Cuando en condícíanez mdz o menoz eztabeez, ze aumenta o heduce e.L díneho en cíx 
ratacídn, entonces ze atteha e.l patnén de phecíoz. 

Loa aumentos de ciAcu/ante índícahdn que cada unídad de dineho de cuneo 60A20450, 
Aephezenta una cantidad menoh de caso, debíéndoze enthegan mas unídadez pox cada 
mencancta, ez decías: La moneda devaluada impItca et compohtamíento ingacíonahío. 

Invemamente, /az Aeduccíonez de/ cíneu/ante indícahdn que cada unidad de dineno 
de cuneo 60/U040 nepAezenta una cantidad mayor, de cito, debíéndoze entregan menoz 
unídades pon cada mencancía, ee decín: La moneda hevabiada  imptíca eL comporta--- 

• míento detSlactonanio. 

Peho La lucha iSehoz pon et dinero, poir. taz 171£M5N14 utílídadez; La competencía mo-
doma donde thLun6a eC mdz &ente y no e/ mdz e6ícaz, ní eL mejoh phecio, ha ím--
puezto la tendencia íngacíonanía pox .todos conocida. 

EL pnecio de /az mehcanctaz aumenta, con ello Loz íngnezoz dee índuzthíal y eL co-
mehtiante, aumentan Las tasca de íntenéZ y con etto loz ínghezoz de loz bancos, au 

menta La captación de ímpueztoz y con ello /oa ínghezoz del Estado. 

Solo una mencanca no se bene6icia de La in6lación, zuz phecioz no aumentan y cuan 
do Lo hacen zíempne se quedan athdz, ze thata de La luenza de thabajo de £04 azala 

Aíadoz, zu phecio Lo nade el zatahío y loa medioz de comunicací6n muezthan ínzíz--
ttntemente que Las aumentos zatrutíatez son íniSlacíonaMoz, que Lob aumentoz de Lob 

zataníoz deben Zeh modenadoz o no deben zem 

De lo que no hay duda, ez de que Las neduccímez Aeatez del zalaáío zígniiSícan ma- 
• yoá.ez ~Jada pon. Las empheza4 phoductívaA. 

La polttíca monetahía ze convíehte de uta mancha, en un elizaz mecanUmo de expío 

tacídn índítecta zobhe Loa azalahiadoz. 
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CAPITULO 1 	 ORIGEN DEL DINERO. 

El díneno sólo puede exiztín como símbolo y como nelacíón aocíal, e4 decin, 
como nepxe4entacíón abstnacta del traba jo humano cone-neto y como medía de cambío 
de /D4 pnoductas de ese .trabajo. 

1.1 	GESTACION DEL DINERO. 

La aparición, deaaAAollo y uzo exten4ívo e íntensívo del dLneAo, esto 
ea, /a geneAaíízacíón de zu ap/ícacíón nece4anía en .todas las neiacíones 
de intencambu aoc¿al, envuelve una hUtonía uníven4at en cuyo como, la 
necesídad de medíos y métodos paica el in-tuca:0.0 de loa pnoducto4 del - 
tnabajo, a 6.in de obteneA loa 4atístlactoxe4 nequetídas Pana e.L consumo, 
he conviAti6 en La lucha ciega pon la obteneWn de dineno y md4 díneAo. . 

"Tocha iaa íiwaíonea de/ 4Ls.tema monetnAío pxovíenen de que no 4e ve que 
et dineno nepneunta una miacíón de un objeto natural de pnopíedadez de-
teninínada4". (1). 

La neceaídad del cambío pana obtenet loa aatízilactonea humanos 4uAge -
cuando loa productos del tAabajo "sobrepasan /a medida en que son nece4a-
/a04 pana el conaumb, con lo que ceban de aen valotez de uzo y 4e convlen 
ten en medio de cambio:  mercancías". (2) Soztenído en la dezigual díatni-
bucidn de recamos natunale4 y en el impenatívo creado pon /a esclzez, au 
aencia o agotamiento de alguno o algunas de esas necun4o4. 

Una categonta  e4 un concepto complejo 6oAmado pon un conjunto de concep-
tos, 4e .trata de /a nepu4entacíón menta/ en e/ hombre de detenmínadas 
aspectos de /a nea/ídad que /e cíxcunda y zobte /a can/  actúa. 

(1) 'MaAx, ContAibución a la ctítíca de: la economía politica,La  Habana, Ed. 
PoUtíca, 1966, p. 31. 

(2) Marx, Contnaucídn a La ctítíca de /a economía po/ítíca,La  Habana, Ed. 
PoUtíca, 1966, p. 51. 
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Como medio de cambio en eL phocezo económico, externo al hombre, el 
díneho 46/o posee una exiztencía Aelatíva, detetminada poA necezída-
de4 dee zíztema económico de que ze trate,' como eategonía, adquíene 
La. apahíencía de permanencia, esto e4, de pozeek una exiztencía ab6o 
/uta. 

!TI dauco puede exiztíty ha ex-Uta° hi4tótícamente antez de que 
exíztíetan eL capital, /az bancoz, el trabajo asalaníado, etc. Dezde 
elite punto de vízta puede deeíAze que La categoAla zímp/e puede ex-
pAtzat Adacíonez que ya eti4tlan ante4 de que eL todo ze hubiehe de-
-san/aleado en La díneccíón que ezta expuzada en una categotia Md4 
concteta". (pp. 260 - 261). 

EL and:lía-1s del pape/ domínante, extenzívo e íntenzívo, que eL díneto 
y otAas categoAíaz pozeen en /a zoeíedad moderna permite encontrar en 

Las 6ociedade4 antíguaz /az categoALaz menos compleja4, cuyo ptocuo 
de de4aAtotto ze conviette en eL índícadon. de 104 come4pondíewle4 pro 

ee406 evautivo4 zocia/ez. 

Como et conocímíento humano, en muchoz azpectoz e4 acumuiatívo, Ute 
método, aplicado a La 4ocíedad actual, peAmíte a La vez, dezeubtít zuz 
tenden' cíaz tAan46oAmadota4 y kevolucíonaAia4 ínteAna4. 

"Aun ue el díneno haya.duempeñado dezde La antigüedad y pon toda4 pan 

tez 	papel como eL elemento dominante, no aparece en La antigüedad 

zíno,Jen nacíonez dezafuudiadas uníeatexatmente en deteAmínado 4entído.. 
Uta 4.iMptaíma•tategóAla'alcanza., pon. conzíguíente zu punto culminante  

. 461O en /az condícíonez m64 dezaAtollada4 de la 4ociedad°  (p. 261) 

1.2 	EL VALOR DE LAS MERCANC1AS. 

Cuando /o4 ptoducto4 del trabajo ze convíetten en medíoz de cambío, te-
uízten el catáctet de meAcanUaz. Toda mencancía a zu vez, posee un va-

loA de U40 y un valm de cambio. 
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1.2.1 	Valon de Uzo. 

Laz mencanctaz deben zen dtítez pana zatízilacet a/guna necezídad humana, 

es decir, .tener un t'atan de U.50,  sin embargo, no todo valón de 1140 o pro 

dueto del tnabajo ez necezaAíamente mercancía, cuando ze produce pana zu 

consumo, no pana el cambio, entoncez no ze trata de una mercancía. 

1.2.2 	Vado. de Cambío. 

"Et valor de cambio aparece pnímenamente, como la, netacíón, cuant¿tatíva, 

la pAoponcíón en que ze cambían valokez de uzo de una c/aze pon va/o/tez 

de U40 de atm". (3) 

Dado que, en aecto, ze ínten.cambían pnoductoz cuaeitztívamente dí6exen-

tez, p"ejemplo, arroz pon maíz, y que .taz cantídadez que de una y ot'ta, 

floAma/meAte zon diztíntuz; ¿ qué loz hace igua/anze ? 

"Sí pnezeíndímoz dee valok de uzo de taz mencancíaz, éztaz zólo conzenvan 

una cuatídad: /a de zen productos det thabajo". (4) 

"La índílIenencía nezpecto de un géneno detenminado de timbal° ~pone 

una 1totatídad muy dezannottada de thabajoz xecaez, ninguno de .toa cuaiez 

do 	a /Oz demdz. Tampoco ze producen .taz abztAaccíoms mdz genenalez zí 

nd- 	nade exízte et dezannollo coneiceto mdz nico, en donde una coda apa-

nececomdn a muchoz ínáívíduoz, común a todoz. 

i  

La íádílSenencía nezpecto det timbal° determinado connezponde a una Onma 

de zocíedad en /a cual /oz índítsiduoa pueden pazan con 6acit.ídad de un - 

timbal° a otno y en la que et O:nena detenmínado de trabajo es 6ontuíto, 

y pon conziguíente /ez.ez índiftnente. 

(3) Marx, Et Capítat, Méxíco, F.C.E., 1959, 1, p. 4 

(4) IbLd. p. 5 
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"De modo que la abztAacción mdZ zimpte, que coloca en pnimeA lugar la 
economía moduna y que expneza una relación antigua y valida pana todaz 
Rae PAmaz de zociedad, no aparece, zin embargo, como phdcticamente - 
ciehta en uta abztAacción,zino como categonía de la maz modeAna zocie 
dad". (5) 

Sucede con la categonta zimpee ".trabajo", lo mizmo que con la categona 
zímp/e "díneho", como abztAaccionez genexh/ez, zu phezencia en Rae zocie 
dade4 pazadaz zólo exphezan nelacionez dominantez de un todo poco deza-
Amliado, y tolo alcanzan 4U punto cu/minante en 1,4 condicionez maz de-
zaAAoliadaz de /a zociedld. 

Si phezcindiendo del valor de uzo de laz mencancíaz, lo único común a - 
U/az conzízte en zen phoductoz del tnabajo, del tAabajo humano genexal,' 
ee único, contenido de/ va/oh de cambio ez ezte tAabajo, /a mercancía zeta 
pue4, .trabajo coagulado, tAabajo abztnacto general. 

Poh tanto, e/ intehcambio de una meneancía pon otra, zólo ze dame 4L con-
tienen La mízma cantidad de trabajo y ezta Aetación que mide toz tAabajoz 
indívidualez, requiere para eztfiblecetze una medida de /az cantidadez de 
tAabajo. 

1.2.3 	Medida det  
• 

"¿Cómo ze mide la magnitud davatox de una mercancía?, pon /a cantidad de 
Zuztancia cheadoxa de valor, de trabajo que ene-Lema, y a zu vez, /a can-
tidad de .trabajo que enciehha ze mide pon e/ tiempo de zu dilución, y é4-
te en honaz, diaz, etc. (6) 

Et tiempo de tAabajo ez /a exiztencia cuantitativa del tnabajo. 

(5) Contnibución, pp. 262-264 

(6) El Capital,  I, p. 6 
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De ezte modo queda de6ínido que el cambio de unas mencanctaz pon - 
°t./taz zd/o ez pozíble a pantitt de La igualdad del tAa 	inveAtido 
en La pxoducaíón de et/az, peno como en el CUA450 de 	torea., in- 
CiU40 en una mima época, La cantidad de tiempo de 	ajo pana pm- 
ducíA una mizma mercancía, vaAía, Lo que mide eL valor de Uta ez 
tiempo de trabajo zoca/mente necezaAio pana La pkoducción de ella, 
ea decín, eL peque ido en taz condicíone4 nohmaiez de producción y -
con el gibado medio de destreza e intenzídad ímpehante en La sociedad. 

Con Loe etementoz pkopoAcionadoz, Manx eztabteció /a zíguiente Ley - 
dundamentat de equivatencia de Lao meAcancíaz: 
"EL valora de una mencancía CAS aL vaion de cualquiu otra, Lo que eL 
tiempo de trabajo social necezaAio pana La producción de La primera 
ez aL tiempo de trabajo zociat nece4aAio pana La pAoducci6n.de La se-
gunda". 

• 

EL tiempo de trabajo que la sociedad Aequieu inveAtiA palta pxoducix -
una mencancía o conjunto de e//az, vana zegiln /a época, como Aezuitado 
o e‘ecto de Loe cambioz en La capacidad pAoductiva del tAabajo: nezu/ta 
L6gLco que con0Ame ze dezaAAolla La ciencia, La tecno/ogía y La técni-
ca, ze pen‘eccione /a onganización de Loe phoce4oz productivos, vaiden 
Lao Coldicionez natunatez, ze intenzísSique eL trabajo, etc, en nezaMen: 
a me "da que aumenta la pkoductividad, La sociedad, pon término geneAat, 
tiendlm. al pxoducín. en el mamo tiempo mayor volamen y diveuidad de valo- 

r 

Area d uzo, Lo cual ímpLica una Aeducción del tiempo de trabajo zocial-
mente necezatio pana la phoducci6n de metcancLaz y pon tanto también una 
AeducLi6n de zu valor uní tanto, alternándose azi taz nciacionez de equi- 

t vigencia que ¿e eztab/ecen entre e/iaz. Siempxe bajo eL zupuezto de La -
abundancia de recursos natunatez. 

1.3 	ECUACIONES DE EQUIVALENCIA DE LOS VALORES DE LAS MERCANCIAS. 

Con arreglo a Loe conceptos antekiou4, ze ha eztabtecido eL intencambio 
de mencanciaz equiiiatentez y e4 pozib/e ahora detenminan Las ecuacíonez 
zímp/ez que negejan este ISenómeno zocíal y conduce al andlisiÁ de /az - 

. . . 10 
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keptezentacíonez 6ohmale4 del valora. 

1.3.1 	Forma 4ímpee de expneaídn del valot. 
Forma ne/atíva y equívalencíal. 

Aqu£ ze .trata 4610 de /a ne/acítin de cambío de una mencancla con atta 
diztínta cua/quíeta que zea: 

50 kg4. de meta 	= 	a dos pantalone4 
(ax = by) 	6 	alS (.t) = bV(t) 

Lo cual en condieíone4 detexmlnadas 4ígnllícatla que: 

	

10 hoha4 de thabajo = 	10 hota4 de ttabajo 

(t = t) 

En la nage-416n pnímeta, el maíz expteza 4U valon en el ~a/6n, o 4ea 
- que ele panta/6n expresa ele valot det 	pon ello, el maíz nevízte /a 

nctatíva del valot y et pantalón la boneta de equívaeencía. 

"E/ valoh. (dee matiz) 4olo puede exptezanze en ténmínoa&tezt¿vgz, ea de 
cít, hecuhhiendo a otta mercancía, o lo que ea Lo Mi4M0, La boneta neta 
tíva dee valot (dee.matz) supone como pnemiaa que otta mercancía cual-
quíeta dezempede nezpecto a/ (maiz), /a áuncí6n de boneta equívaeencíae, 
y a 4U vez, e4ta atta metcancla que áuncíona como equíva/ente no puede 
desempeñan al Mamo tíempo, e/ papel de áonma neeatíva dee valor". 

Con4ídetando e4 ia. netar.í6n de do4 mencancLaz y /a boneta que cada cual te-
vate, es poza/e de4tacat Lao anea Leyes, pon /az que ze higen zuz va t. 
ciOnez cuantítatívaz. 

1.- 	EL vaiot nelatívo de la ptímela mercancía (maíz) o sea zu valor exptezado 
en la. algarada metcancía (pantalón) aumenta o dízmínuye en tazón directa 
del aumento o dl4mínuclón expehimentado4 por /a pnímeta metcanca, ziempne 
y cuando el valor de /a zegunda permanezca. conztante. 



2.- Penmanecíendo ínattexabee e/ valon de la pnímeu mencancía, zu va/ox 
netatívo expxezado en /a zegunda aumenta o dízmínuye en /tazón ínvema 
de /oz cambíoz expetímentadoz pon_ ezta zegunda mexcanca. 

3.- Sí /oz va/o/tez de todaz taz wirencanztaz aumentazen o dízmimuyenezen aL 
mízmo tiempo y en /a mí.dma pxopoitcídn sp zuz va/oxee xe/ativoz pexmane-
cenían ínvahíabiez. El cambio eleetívo dei vatot ze kevelania en et -
hecho de que en e/ MíAMO tiempo de .trabajo ze pkoducínía, en ténmínoz 
gene/zalea, una cantidad menor o mayor de mentancía4 que antes. 

1.3.2 	Forma genenal de exptezí6n dee vatox, 
o ecuatione4 de equívatencía. 

Ahona e6 po4íble plantean la loxma genenal del valon,  esto ez /a expte 
zídn de/oz vaioxez teiativoz de toda4 /az mehcancia4 en una sota que 

opera cdmo'equiVatente . genena/ y cuya xephezentaci6n puede haceue de 
1n4 zíguíentez manehaz: 

1. 	50 kgz de maíz 
20 hTts de &Lija 
3 kg4 de ca6é 
2 camizaz 	' 

etc. 

2 panta/onez 

 

11. 	a1  x 1 = by 

a x 2 	2 . by 

 

• 

donde al 4on confitan tse 
an x n = by 

. . . 12 
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III. a
11(t) 

= 	b6' (.t) 	6 	61  (alt) 
	

6' (U) 

a262(t) = 	66' (t) 	6 	62  (a2t) 	
6' (6t) 

an6n(t) = 	66' (t) 	6 	én  (ant) 	= 	6' (bt) 

EL manejo de las 6onma.s zamb6lícas U y III peAmíte la lonuentacídn de 

combínacíone4 can eL mUrno keisultado, 179A. ejemplo: 

IV. alixii  + a
1
2x12  ... 1 x in. 	b

1
y 

a21x21 + a22x22 ... a x 2n 2n 2
y 

• 

• 

aklxn1 + a
n2

x
n2 
	a

nn xnn 
= bny 

V. Saljxlj = b1 y 

.x.nj 	
bny 

. . . 13 
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E4ta4 do4 uLtíma4 66Amu/a4 Aezuttan de 4uma ualídad cuando lo que - 
41nteneaa es conocen et valora netatívo de mencanc2a4 agnupada4 según 
/a díví4íón geneAa/ del tnabajo, es decín, pon /Lamas de /a ptoduccíón 
4ocíal 6 cuando ze busca una clasi6ícacan „según el .tipo de va/DAe4 -
de U40, pon ejemplo: medío4 de pkoduce1.6n, bíenes dukadeAo4 y de con-
4UMO ínmedíato us ()t'u clazítSícaeídn atendiendo a lao necesídades de 
una ínve4tígacídn espeet.V.e.a. 

En e//a4 la N coAxe4ponde al mimen° de cla4í6ícacíone4 que ze hagan y 
La j al nameno de vaníedade4 de meAcancías que 4e ínctuyan en cada cia 
44ícacídn. 

• 

. . . 14 
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CAPITULO II 	DESARROLLO DEL DINERO. 

II.1 	EL DINERO O EQUIVALENTE GENERAL. 

La mercancía que 6unciona Como el equivalente de todas /az demás met 

canaZaz, ea deciA, como el equivalente general, pon ta/ 6umei6nze 

convierte en &z meAcancía-dineho, (Teta como dinero. 

La.4 propiedades gzicaz necesaAla4 que debe tener. la 6onma.'dineAo -

(moneda), están detetmínadaz ditectamente pon. la natuAaleza del lulor 

de cambio y son ,las aiguientea: 

1. La divi4ibilidad 6acultativa. 

2. La homogeneidad de sus plantea. 

3. La 104oAmidad de todas las modelas de ezta meAcancía. 

4. Como etiztaiización de tiempo de tAabdjo general, tiene que ser 

la matetlatizaci.dn homogénea, capaz de representar diletenciaz 
putamente cuantitativas . 

5. ~a propiedad necezatia es /a duAación de 4u valor de aso que 

tiene que aubziztit durante el ptocuo de cambio. 

Loanatatez pteciozoz poseen estas eualidade4 en grado zupetion. 

11.2 	LOSISIIISOLOS DE DINERO. 

El dinero, en palmer Lugar, y cualquieita que un la 6oAma que tevizta es 

medida de valote4,  /a eyneaión del valor de cambio de todaz /az metcan-

ctaa. 

El oro que ae conviette en dinero, pon esta. 6unaidn exatuzivamente presu-

pone su exLstenca como metcanala, e4 decíA, el dinero o equivalente gene-

tal e4 nece4aAiamente una menaanc/a, md4 no toda mexcancía puede convex--

tiA4e en dinero . 

. . . 15 
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"Ez una zimp/e apaAíencía del proceso de e-incubar-U:1n lo que hace ckeet 
que el díneno convimAte a /a memultuw,ta en conmenhunable. E4 mcí6 bien /a 
conmen4uAabLeídad de las mencanciaz como .tiempo de tAabajo~iatiza-
do lo que conviette al oro en dínexo". (7) 

Peno esta zsímpleapaniencía juega un papel centtat en el luncíonamíento 
geneut dee zíztema económico cailLtmeizta, ya que de ella bkotan, encade-
nada4, un conjunto de apaidenciaz cuya aceptacidn, unida a /04 mecanizmoz 
de autoAídad ptovoca la enajenaciOn 15í4ica y pzíquica. 

Se dd al «nexo la apaxlencla detenex una exiztencia eteAna, e4 decir, 
como algo que ..síemphe ha zído, ea y .send. Se mencionó este hecho en la pAí 
mena parte de e4te tnabajo, 4ín embargo, aquí ze tnata de ponen en neUeve 
la motivación zocía/ que oxígina, neptaduce y amplía esta apariencia. Es• 
un hecho hUtóxícO reconocido pon todos, que /az pueblos pnímítivoz (a/gu-
noz antiguos y otna4 de nueztAa época) (8) no han AequeAído de/ dinero, me 
nos aún del ora, y 4U XínUCZa. 4C ha conzt¿tuldo de bienez de conhumo y de 
bustAumento de tAabajo: e.4 panadliíeo que pon una pante, ze delSiende /a - 
eternidad del dinero y pon otna, au exiztencía ne/atíva convive con no.so- 
bUJ6 

La nazdn de ezta panadoja con4i4te en que el dineno encube una nelación 40-
cía de producción donde /a 6uctza humana de .trabajo aparece como una mex-
cancía,  con un valox, lo que petnite "compran 4CAC4 humanos" cuyoetnabajo 
bene líícía /6gicamente a loa compnadokez, azí ze expUca que ze .tenga .inte- 
réa 	demozttan que las xelacione4 mencantiiez han exí4tído ziempne y exiz 
tÜuin, que es in en contra de la naturaleza dee hombre pretenden abotinlaa. 

(1) 	Contnibucí6n, pp. 74-75 

(8) 	Pon ejemplo 104 tanaktmana4 del norte de nueztAo paíz. 

. . . 16 
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La tluexza humana de thahajo se compra pon 4u valor con e/ 

zalanto C.:Une/tal, el phoce6o de/ txabajo donde se' genera 

la p/usvaLta, no pxoduce dínexo sino mexcancta4, así /as 

mexcanctUs se convíexten en el eacondite de la pluz-valta, 

que después, e/ capita/4sta than46ohmahd de nuevo, medtan 

te 4u venta, en díneno, obteniendo más de /o que desembo/ 

46. 

Etexnízax ídeo/6gícamente el Unen° es una lohma alineada  

de expresan e/ íntexés capita/t4ta de etexnizax La explota  

can 

La necesidad .obietíva genha /a apahíencía de que el dínexo 

ea un Gin, no un medío. La lucha instíntíva y'cíega del ca 

píta/ pon. /a conz. ecu4an del dínexo, pon txanst¡oxmaxse de' 

mencancía en díneto, se genehalíza a todo¿ lao hombhez al 

Gen condícíonadok pana díhigít su4 es0exzos hacía la ob-

tencan de díneho, dníto medí» de obtener 4u4 va/oxes de 

uzo, y en este sentído, el díneno es coexcítívo, una hela 

cí6n social de coexcí6n. 

"Nuestxo sístema econ6míco debe cxeax hombhez adecuadoz a 

4u4 necesidades, hombres que quitxan conzumix cada vez 91M14. 

NUe4th0 sístema ha de chea4 hombres de gustos unílímmez, , • 

que puedan sex íntSluídoz gcílmente, hombhez cuyas necesí-

dades puedan pxeveme. 

Nuestxo zístema necesita hombxes que se síentan /íbices  e 

independíentes, pero que, 4in pmfiahgo, hagan lo que se es-

pelta de ellos, hombhez• que encajen en el mecanízmo socía/ 

4.¿X 6hítcíone4,que puedan ser guíadoz zín hecuhhín .a la 

duenza ( a menos que sea el attímo xecuxsol, conducídoz sín 

lidexe6 y díxígídos zín ot*o ohjetívo que el de hacerlo  

bíén " 	191 

(91 	A.S. Neílt, Summehhíll, Méxíco, P.C,E. 
1972, pp. 10-11 
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11.2.1 Díneno Ohn y Pathón de Pnecinz. 

"SIL bien el 0A0 y La plata no son dineho pon obra de la natuAateza, eL 

dineho ea pot natuhaleza ohn y plata" (10) 

EL dinero, a/ medU/04 valones de Las metcancUa, /ea asigna un pnecio, 

el ptecio ea eL tiempo de thabajo contenido en una mehcancía, expnezado  -

en una cantidad determinada de 0A0. 

Huta aquí eL dineho aparece en au Corma natuhal, ain embargo, con e/ de-

aaAtotto de metcan.tieiamo,Ute deja de necez,itatae tangiblemente pana eL 
cambio, ea decir, basta con que actae ímaginwdamente en la phoponcidn - 
adePuoda  pata que pueda aet autituído pon atm mema zimboloz. 

Como medida de valonen el ono puede dezempeñanzu 6uncidn idealmente zin 

manitSutan zu matenialidad; eL precio, al conthahio, depende de /a canti-

dad de cito que tepkezenta el valen de La me. canta o menearle-Caz del caso. 

Que erve deán.. que eL intencamblo de Las metcanaaa puede uatizatae, como 

4ucede, bílt /a presencia del dinero-ono, con /a presencia de zímboloz zu-

yoz, como /a..& monedas de cono 6onzozo, metdlicaz y de papel, pteauponién-

doae en ,todos loa canoa el PATRON DE PRECIOS conneapondiente, ea decir: 

'la cantidad de'ono nephezentada pon cada <símbolo unitatio de dinejo de  - 

czináo Ontozo en cítcUtación. 

"Conzídehado como medida, de valonez y como patrón de precios el dineno 

desempeña dos 6unciones hadicalmente díztintaz: 

a) EL dineno (onole4 meiLda de t'atan como encannación zocial del 

trabajo humano. 

b) E4 patón de ptecioa como un peco 6ijo y determinado de metal" (11) 

(10) El Capital,  p. 52 

(11) Ibtd., p. 59 	
. . . 18 
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Pana ejemplí6ícax lo ante ion .tenemos la ziguíente nota del Ingonme  _ 
Anual del Banco de México cottezpondíente a 1972 que dice: "Fué nece-
zafa.° ajuztan la paAtída del peo, que pactó de 0.08 a 0.0736842 Denecho4 
Eapecíatez de Gire (DEG).pon. pézo, ez decía, un cambío de 0.0710937 -
gnamo4 a. 0.0654810 gnamo4 de 0A0 iSíno" (p.61) 

Lo cual, 4ígnítSíc6 un cambío en eL "patnón de pnecíoz" que negía a/ peno 
mexicano en eL FMI a/ heducin. /a patídad de la convetíbílídad a ano de 
cada pezo a 0.654810 gnamo4 de OAV sino, ea decit, una devatuación del 
pean. 

Cabe agnegan aquÁ, que tal cambio con nezpecto a toz DEG tepu4ent5 una 
devaluación de 1.89%, igual porcentaje que eL conmoondíente a la deva-
luací6n del &flan. No podida 4en. de otAo modo ya que la4 autoxidadez me-
xícana4 decídiexon pon, aquella época mantener /a panidad del pao mexi—
cano con et d6lat, e4 deeihi 12.50 pe4o4 pon. &SU/c. 

Con llenando 104 datoz del Banco de México el ejemplo ze rezume de/ 4.í--
guíente modo: 

a. Et patacón de phecío4 con4ízte en denomínak 0.0654810 gnamo4 de alto - 
lío como un peno. Díez pezoz zendx equívatentez a 0.654810 gnamo4 

de 040 y ala aucesívamente con £a.4 conAespondíentu pante4 aiícuotaz. 

6) Como medida de val" et pea° nepnezenta eL tiempo de tAabajo zocial-
mente necezaAío pana /a phoducción de 0.0654810 gnamo4 de alto. 

11.2.2 Díneho Símbólíco. 

La titan46ohmaeídn del díneho de metales pnecíozoz, ea decit, /a moneda 
de oko y la de p/ata, en 4íMbolo4 o zeAatez de ét, Phezupone un peAíodo 
hi4tóhico amplio; de hecho en álhopa dezde 4u apanición hasta eL línat 
de /a. Edad Medía y necuéndeze en México la cacu/acícIn de las Centena--
nioz, toz Azteca4, ¿04 Hídalgoa, etc, aquí podemo4 nezumin eL lendmeno 
a4entando 46Lo 411.8 azpectoz gemen.abus. 

. , . 19 
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Con el ctecímíento contínua de /a cíncu/acídn zocia/ de /az mexcancíaz, 
et díneno adquíní6 una ímpottancía díhectamente pnoponcional a este che 
címíento cuumíendo de ínícía 4u 6otma ínmedíata y natuna/ como moneda 
de meta/ea pnecíozoz 	que ze en6nentaban como medida de loa valones 
de bu md4 dívehzaz mencancíaz, peno parque e//az mízmaz, monedas de oro 
y plata, eran metcancía4. 

Publema4 técníco4 de /a cíncutación .tales como el. dívotcío entne et come-
nído met4líco de la moneda y 4u valor nominal, denívadoz de zu uzo y de 
la phopia phdctíca dezecatonía de loes comeAulanez y de /a nobleza a/ rea-
pesto; ot'w4, como /az van aciones en et valor de/ oto, o sea, en ee tíem 
po de tAabajo nequeAído pana 4[4. ptoducaWn, /a necesidad de ciento contnal 
sobre 104 cantídadea de ano que vincula y lao que ze atesoran, etc., encon-
tnanon con /a phdctíca y et ,tiempo, solución al zen zuztítuídaa /az mone-
da4 dl 040 y plata pon 4ímbolo4 o zeña/ez suyas, pon monedas y bittetez de 
CUA40 60,t2040 ínveztidoz de /a nephezentativídad de oto y perito 4ín zenio, 
cuya valídez no podía zet otea que 4u Lane conventíbítídad a oto y/o plata. 

Azt, objetos zín aparente valora, como et papel, o metales de teducído va-
, lot, como el cobre y el nícpie/ ze 'encaman hoy de heatízan las 6uncionez 
de/ díneho. 

Ptimeno 104 bancos panticutanea, de acuerda con 104 Gobietna4, y después 
/a Banca Centital, incluo en 4u4 mangeótacione4 más modetna4, han Oído 
l04 6hganoz zocía/ez que apenan l04 ciclo4 de captaci6n, diztnibución y 
emíaídn de hales 4tmbolo4 de díneto que ese enlazan, detehmixado4 pon la 
phoduccidn y la citculacidn de mencaneíaz. 

(12) 	Lao monedas de ano y plata no han zído .las únicas meAcancíaz dime/Lo, et 
cacao, pon ejemplo, también lo iSué en he algunos indígenaz de Maíco. Sin 
embargo, et de4aAAollo de /a cíhculación de mencancíaz ze/eccíon6 de modo 
paulatino a 104 meta/ez pnecíazoz como lao menzancía6 mejora dotadaz pana 
/a nealizacidn de loa 6uncionez de equíva/ente general o de díneno. 

. . . 20 
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a) Papel moneda. 
Laz canactentztícaz mínímaz que ze exigen a ezta 6onma de dínenn, pana 
zen nea,L, zon lao 4íguíentez: - 

1. Un dízeffo que evite al mdxímo ~61e zu 6alzí6ícací6n, No ez gnatui-
tó que zean'exagenadaz /az medídaz de zegunídad que 4e toman pana zu 
moduceL6n. Ezta ez una de laz nazonez que hacen necezanío cambian puta" 
dícamente a dízeño de ¿04 bit//-tez. 

2. Su neceóanía manualieidad eztd ya detenmínada pon laz caacteníztícaz pito 
píaz del pape/, zín embargo, ezta ventaja pkoduce tambíín zu.pnopía dez-
ventaja pon 4U coma vída atil, que detenmína a zu vez /a necezídad de la 
nenovaeidn petí6díca de .Lob voMmenez que ze emíten, /tazón que coadyuva a 
104 cambíoz de dízeño mencionado, éacítítando a net,úto de /a totaeídad que 
cíncuia con el antenion, pon ejemplo: 1o4 nuevoz bíttetez de cíen pezoz que 
empezaron a cíncutan en díciembne de 1975. 

Uno de loz medíoz que evítan el ndpido dezgazte de .Coa bíttetez ez zu 
eíncatac.í6n en 6nbítaz del cambio poco díndmícaz, a4.£, el pape/ moneda zle 
deztína pnelletentemente pana el cambio de meAcanc-taz de valora nelativamente 
elevado, y pana lao 6/11.itaz de mayor dínamízmo ze pke6íeite la moneda 
éltaceionania. 

3. Su dívízíbííídad 6acUttatima pon todos conocida y zu homogeneídad. 

b)* Moneda 6flaccíonania. 
1. Su dívízibieidad 6acuitatíva y la homogeneidad de 4U4 paittez (/obre, 

nigua y divo:zas ateacionez). 

2. Se diseña, como en eL cazo anteníon, pana contnenneztan 4U 6ai4ítSícací6n, 
aunque Zu uzo, pana oputacionez mencantítez de neducido valor, ez de pon 
zí un elemento que evita el excesivo íntenéz de 60.44ícación. 
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3. La dunabitidad de zu valor. de U40 debe 4Qh alta, puesto que opera 
en la4 6hbítaz md4 íntenz.baz de la cítculací6n. 

4. Su valor nominal debe zet mayor que zu valor Acal, es decíh, que 
4U valor como mencancra. Recuéhdeze/a especutacidn que ze desató 
zobte .los veintez de cobhe mexicano4 en 1974 y parte de 1975, como 
efecto del alza de /oz phecioz de ese metal en el meneado mundíat, 
dicha moneda hebaz6 4U valor nomínal;' &multado: tales monedas de-
4apaiteu:£hon de /a u:hculaciÓn, zuzWuídaz de emehgencia pon mí--
nd4cula4 monedas de arquee. 

e) (Micas típoz de ziMbo/oz. 
Actualmente exizten multítud de documentas que hacen La.s 6uncíoncs 
o cubren algunas de /az del díneno: cheques, tethaz de cambio, pa-
gana, tttutoz, acciones, oblígaci.one4, etc., con4tituyendo °tizna 
tantas 6ohma4 que ze apegan en diverso yudo a las dos antexiohe4. 

11.3 	PARIDADES ENTRE EL DINERO DE NACIONES DISTINTAS. 

Hemos visto que el díneto-oro 4e cc/miente en atinbolo4 de 12, 4in em-
bargo, este hecho no índependíza, ní podhá hacerlo, a Loo 4.1.mbolo4 de 
4U pahteha, pon. ee conthahío, 4610 como hephezentantes de cantida/ez 
detehmínadaz de oro pueden 6uncLonax Lo4 .4íMbolo4 como tata. 

Lo ante/U.0h patecoaa una pehognutinda, mas no lo e4, 4í conzidehamoz 
el halo mítiCo( que envuelve el díneho, y /a incomphensión genehalízada 
que £04 "monetahi4tas" phovocan en et ciudadano que ze entena de deva-
tuationez, heva-euncianez, c¿hcutante, balanza de pagoz, DEG, etc, que 

denotlt. et U40 y abuso de nt)mínoi técnicoz". 

"No puede exagehahze 	ímpohtancía dee asunto a dZscuaídn; y 4í mis ex 
pticaciones zon cohnectaz, quíenez px¿meho deben conocerlas 4on mí4 co-
legas economata4 y no el pdbeíco en general" (13) 

(13) 	J.M. Keynel, Teohta Genehal,  Méxíco, F.C.E., 1974, p. 9 
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Lo que el dinero hephehenta eh cho y no otha cala y huata tógíco que 
attenacloneh en el %Jalan dee oro alteren a huz Aepheáentanteá. 

11.3.1 EL PRECIO DEL ORO. 

"Cuando ee ano híhve de etemento pana la deteAmínacírin del phecio, y pon. 
lo tanto, de dínem conhtante, no 4610 cahece de phecío gíjo,.sino tambíén 
de precio.  Pana que tuviese un precio, eh decíh, que he exphezahe en una 
me canta ehpecílííca como equivalente geneAai, heida pxeciáo que uta atha 
meAcamzta hephehentahe en el moceho de e-acular-L(5n el mízmo papel exelu-
4íV0 que el cito. Peno doá meAcancías que excluyen a ,todas /az demdá he ex- 
cluyen mutuamente. (14) 

En egecto, el ano no tLene pArío, cuando he. dice que un peso tephehenta 
0.0654810 ghama4 de cito líno, se díce eáo, - que lo hephehenta, md4 no que 
el pheCío de 0.0654810 gAamoá de oro hea un peto. 

Cuando he díce que una meAcancía X vale un peco, he díce que hu ¡mecí° eh 
de 0.0654810 gAamoá de oro uno, ha tad° la pAdctíca coman /a que he ha 
encanado de líjax 104 phecías con loa álmbolo4 de díneho. 

Ea chino pana .todoh, que 0.0654810 gnamoá de cho heAln híempne 0.0654810 
gramos de cito, peno también eh ciento que una mexcancla que hoy áe cambia 
pon. eha cantídad de oto mañana puede no haceAlo, porque et .Lempo de ha-
bajo necezatío pana phoducíA ese gAamaje puede aumentan o díhminulh, y hí 
no el del cito, 4í el necezaAío pana la phoducción de otAaz meAcancíaz que 
míden zu valor en oto . 

Dado un patón de ptecíoh: 

"Pehmanecíendo contante el valoA del oro, Lob phecíoh de taz mehcancíaz 
4610 pueden áubít con cande teA gene cae 4í „Suben 4u4 valohez; &L /oh valo-
nen de hm mehconcíá4 permanecen constantes, tiene que bajan et díneAo 
pana que ello ocUAAa. 

(14) 	ConthíbUcí6n,  pp. 83-84 
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vícevehza. Las pkeeioA de /az mehcancíaz Aolo pueden bajan, con 

cahdcteh genetal, Auponíendo que pehmanezca conztante el valor del dí-

nem, 4í bajan zuz va/oxea, pemnaneciendo conztantez /oz valones de las 

memaneíaA, cuando „suba ee ono. Md4 de aquí no ze zígue, ní mucho menoz, 

que el alza del vatot del ono detehmíne un ducenzo ptopmcíonat de loA 

phecíoz de las mehcancLaz, o al tevéz, el dezcenzo del valora dee oto un 

alza phópheíona/ de eztoz phecíoz. Ezta nohma zd/o híge hezpecto a met-

canca.4 cuyo vatot no oscila. Aquettaz mexcanzUz, pon ejemplo, cuyo va 

Ion <sube unMonmemente y al mamo tiempo que el valor dee díneto, con--

Aman loa mízmoz phecíoz. Sí 4U vator aumenta con mdA lentitud o más ha-

pídez que el dee dineho, eC deacen4o o el alza de 41.14 pxecío4 depende/LA 

de ta dílehencía entne 4u4 o4c.tacionea de votan, y taz del díneno, y az£ 

zucezívamente" (15) 

"Loa 6cimo4o4 cíctoA deleondnatíe66 iSueton acompañadas pon a/zaz y bajas 

de phecías del 30 al 50% 6 Mda, y muchas autores .incluyendo a Gutav Ca6-

4e1 r lao attíbuyeton a guctuaciones en la ptoduecídn de ono, como con-

Aemencía de nuevoz deseubtímíentas de yacímíentoz o he6ínehía4" (16). 

11.3.2 Lao ecuaciones de pahídad. Fundamentas. 

En heatídad no 4e hato de ninguna novedad, peno Aí de puntuatizat el 

contenido de lao equívatencía4 de una4 con atlas monedaz. Cohhesponde a 

t04 gobíetnas de cada nación delSínít zuz Upas de dineho, 4ua di¡Setente4 

nomínacíonez, 4U4 modetoA de dinero y, en cíxta, iSonma, las voldMene4 que 

ae emiten de él. (17) 

(15) 	El Capital, pp. 83-84 

(1'6) 	Robenl ThítfiSín, El zíztema mOnetatío íntehnacíona/. 

8. Aíhez, Amot/cohtu, 1970, p. 31 

(17) 	Se ~luí el tékmíno díneho he6ihíéndolo4 a /oz AíMbolas de díneto ya ex-

:atizadas. E4 castumbte de las econom¿stas llaman. a ezte tipo de díneto, 

díneho 6idueíatío,o Aea, cancho de con6íanza. Véase Ra6ael Olatta, El 

díného y. /a4 eatmiciwuts more tomas, Madhid, Aguí/ax, 1967, p. 238. 
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Sin embargo, uta "Ubehtad nacional", utd condicionada tanto pon. las 
cahactexatíca4 intennas de la economta como pon el meneado mundial, y 
entne amba4 se utabtece pon tanto, una necesaria conexión de compatí-
bítídad, neguiada pon omaní...wats intennacíonaiu cheado.s .con me 1Ln, 
tal e4 el cazo del Fondo MonetaniD Intennacional y de Zos que apoyan 4u 
éuncíón como el BID, la. CEMLA, el Banco Mundial, el BIRF, etc. 

• Pon lo punto haremos ab4thaccídn de las vaniacione4 penmanente4 que zu--
énen /04 típo4 de cambio en 4.£ y entre et/o4, pana 4610 ht6.2)ÚJU104 a Lo 
que queda de coman y 4encillo en uta netación, cuaiquíena que sea /a -
loma de su phuentacídn. 

"Entice do4 paí4u con patrón-ono, 	paridad del cambio ze líja pon et -
contenido áureo e4tattado de cada una de 104 das divisas..DentAo del pa- 
thón-on 4e a4umtJa 4íempte ímpUcítamente la conventibilidad" (18) 

El' patrón de phecio4 comí4te pnecUamente en el' contenido dango uta- 
tuído pana cada moneda, de modo que ello deéíne 	paridad de/ cambio no 
4610 en!rte do4 paí4e4 cwa/quíena, 4ino de .todas ia4 naciones que pantici-
pan en el meneado mundial. 

La ¢mhehión 4ímp/e de ute hecho es pon ejemplo /a 4íguiente: (19) 
1 to mexicano 	= 	0.07109 ghamo4 de ono lino 
1 d ta?f. amehicano 	= 	0.88867 gnamo4 de ono lino 
1 dllah canadien4e 	0.82460 gham04 de ono 6ino 
1 d i/ah autnaliano 	= 	0.98865 gnamo6 de ono lino 
1 cáelln austríaco 	= 	0.03437 gramos de ono lino 
1 manco be/ga 	= 	0.01780 gnamo4 de ono lino 
1 corona dane4a 	= 	0.11873 gnamo4 de ono lino 
1 manco alemán 	= 	0.22261 sinamo4 de ono lino 
1 &canco énanc/4 	= 	0.17942 gnamo4 de ono lino 
1 tina italiana 	= 	0.00143 gnamo4 de cho lino 

(18) Roy Hahhod, El dineng Barcelona, Ahie 1972, p.89 

(19) Las dato4 4e han detivado de /a in6oiunación recabada pana 1968 del 
Intennacional Financial StatUtic4, 4eptíembhe de 1975. 
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1 yen japonéz 	 040246 gAamo4 de oto 
1 ltokín halandéá 	= 0.24550 gftamozs de oro 6ino. 
1 cotona noruega 	a 0.12441 gAamo4 de oto lino 
1 /iba eate~ 	= -2.12721 gAamas de ano Sino 

1 hand 4uda6nicano 	= 1.23943 gAamas de ano lino 
1 pez eta ezpañota 	0.01268 gicamo4 de oro 6í410 
.corona sueca, 	Q 037195 gAamo4 de oro lino 

etc. 

Sí conzidetamoz que toz patnonez de mecías antetionez, paica cada mo 
neda nacional permanecen 6i.j04, /az cantidades de una monedaz que ze 
cambiandn pon. otnn4, también petmanecenan éijaz, ezto es, estanemaz 
órente a un ziz tema de paicidadm lijas. 

Se inli4ti6 aquí en que cada re eacidn antenion ze neliete a un patn6n 
de"pnecioz y ze ha explicado porqué, lo ejemptiéicanemoz ahora, a luz 
de eatoz datoz: 

1. La República Mexicana exportó en 7973, 1,240,941 toneladas de petAdleo 
y 4U4 denivados, que le zignillicaun un ingnezoz de 306 mieeonez de pesoz. 

Suponiendo conztante ee patkón de pAccio4 ante/cían - 4U vaniación /Lea/ no 
aéecta toz éinez del ejemplo -, taz CM/W.4 bignMiCan que el tiempo de 
tAabajo zociatmente Aequenido en la República Mexicana, pana pxoducit 

1,240,941 toneeadaz de pettd/eo y 4u6 deAivado4 ez ee mizmo que ee Aequenido 
en promedio en el mundo pana pAoducit 21.75 tonelada4 de cito, o zea: 
306 miloone4 de peo pon. 0.01109 gAamo4. 

"Et pn.eci.o es e/ tiempo de tAabajo contenido en una mercancía, expnezado 

en una cantidad detenminada de cho" (ven pdg. "dinero y patnán de - 
pneciu."). 

. . . 26 



-26- 

2. En e/ mí4mo penlodo, le. ímpontahon 6'918,666 toneladas de petnneo 

y 45U4 dehívadoz que heptuentahon eghe4o4 pon 3,455 mí tones de pesos 

(21). Esto 6.(,gn.í.ó•Lca que et.tíempo de thabajo 4ocíatmente tequehído 

como phomedío mundíat, pana la phoduccídn de 6'918,666 toneladas de - 

petnóteo y 4U4 denívado4 e4 eL mizmo que 4e nequíene en phomedío, pana 

phoducíh 245.62 toneladas de OAO líno, o zea: 3,455 m•í,Plone4 de pe4o4 

x 0.07109 gnamo4. 

Lo cual esquemdtícamente quedand del modo 4íguíente: 

PETROLEO Y SUS DERIVADOS  (1973) 

.. 
Tom MílIoneh 

de pe4o4 
Ton4. de 
OAD líno. 

Expontaeídn .1'240,941 306 21.15 

Impohtacián 6918,666 3,455 245.62 

17d64.it 5'6/7,725 3,149 223.87 

0194envemo4 a sucintas toneladas de pethUeo y 414.4 dehívado4 de expontacíón 

conne4ponde 1 millón de pesos y a eudnto4 de ímpohtacíón. 

PETROLEO Y SUS DERIVADOS 	(1913) 

> . 
Tono MílIone4 

de pesos 
Ton4. de 
OXI9 Sino. 

Expohtacíón 4'055,363 1 11,090 

Impohtacíffn 2'002,508 1 71,090 
4 4 

(21) 	Revídsta de Comehcío Extehion, MIxíco, marzo 1975, votdmen 25, 

namem 3, pp. 359-360. 
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Míentnaz el pethóleo y zuz dehívado4 de expohtaci_ón ze cotizan a 4,055 
tonetadaz pon. 71,0,0 kgz. de ano, el de ímpohtaci.dn ze cotíza a kaz6n 
de 2,002 tone/adaz poro la míama cantídad de cho, lo cual xelteja una 
ditSexencía del doble en el grado de elaboración entre el impontado y 
et exportado, ez deciÁ, qué e/ tíempo de thabajo zocía/mente kequeAído 
parca la phoduccL6n de/ pettleeo y zuz dehívado4 que ze ímpoxtan ez e/ 
doble del .tiempo de thabajo zocía/ que ze nequíeke paxa latoducín. el -
que ze exporta. En otnal pa/ab/taz, quiere decih que ze exporta peth6--
leo y ze ímpontan xelSínadoz. 

Lao eeuacíonez de patidad 4e coupthuyen pahtíendo del path6n de pkecioz 
cowtezpondíente y 6íjando una moneda nacional en /a cual todaz Las de-
mdZ expnezan,en 6ohma relativa, zuz contenido4 ehtataidas de OAO. 

Tomesno.5el. dólah nohteamvacano: 
1 d6lah. notteamehicano . 0.88867 gnamo4 de' oho Ibto. 

12.5 
1.0777 
0.8989 

25.857 
49.936 

1.1845 
3.1992/1  
4. 529t 

643. 0 

360.155 
3.6198 
7.1430 
0.4178 
0.7170 

70.067 
5.1682 

peáoz mexícanoz 
ddlahou canadíenzCz: 
délahez auztAa/íanoz 
cheLine4 au4thLaca4 
IShanco4 beegaz 
corona danuad 
mahco.s aeemanez 
6hanco4 úriancezez 
/íAaz ,í ta 
yen4 japonezez 
61ohíne4 ho/andezez 
cohonaá nohaegas 
líbhaz e.s.tehlímaz 
handá zudaptícanoz 
pezetaz eoaRolas 
cohopaz zuecaz 

1 dd/axnoxteameitícano 
1 &flan. nohteamehicano 
1 &Man nokteame/dcano 
1 ddlah nohteamenícano 
1 &Mak nonteamexicano 
1 d6lan nokteamenícano 
1 Ola& notteamenícano 
1 d6/an nonteamenícano 
1 dólar nonteamehícano 

• 1 dólar nohteamehicano 
• 1 dólar nohteamehicano 
• 1 ddWt notteamehícano 
• 1 (hilan. nonteamehícano 
• 1 ddlah notteameAícano 
• 1 dólar noxteamehícano 
• 1 dólar nohleamehícano 
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En eztaz ecuacíonez 6unciona tanto la pnopiedad de identidad como /a 

de thanzitívídad pana .todos 104 cazos. 

Estas netacíonez pueden expnezanze zímbatícamente como zígue, según taz 

de~onez ínmediataz: 

X g Quantum de °no nepnezentado pon. 1 M'Un nonteamenicano 

n . nameho total de Monedaz nacíonatez conzidetadáz . . 
el a  número real mayo. o igual que ceno 

1.¿= quantum de oho nepkezentado pon cada moneda nacional 

excepaí6n del MI" zegdn un anden pneeztabtecído. 

Ti (La í varita dude 1 hasta n pon /az mimen.° entenoz) . 

Debe uinytín.4e que: 

a) X . clI1 = c2z2 
• • • 

	> 

    

b) .(n-1) x 	cixi 	c22 	. . . cn-l
xn-1 r  

1 1  La 	'zación del cambio de meAcancíaz en et meneado mundíat demanda 

la 	tencía de dinero mundial, dinero que al 4envin a .todas la4 na-

ciong4 canezca de nacíona/idad, peno como .todos 104 dineno4 ze neta--

cíorián con et país pnnpio, nezu/ta que et daten.° mundial ea /a 6onma 

que adoptan detenminadaz monedas nacionales. En e/ cazo del mundo de 

taz mencancta4 y del °no, donde todas /az men.eancíaz exptezan 4u valora 

en oho, sabemos que .toa metates ptecío4oz poseen cua/ídadez Ili4ica4 de-

te/unínadaz que /oz hacen md4 aptos que cuatquíet atta mencancia pata - 

nea/ízan. ta/ 6uncan; zín embango, en et meneado monetahío, ze .chata de 

billete4 cuatítatívamente ígua/ez, donde tanto derecho tienen unas como 

otno4 pana azumín /az 6uncíonez de dinero mundial. Ante derechos ígua/ez 

y optieztoa, 461° ne6uetve /a Petza; pon tanto, e/ díneno mundíal domí-- 
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nante: ea la moneda nacional de /a potencía mundial dominante: el 
&flan. nohteamehícano. 

11.3.3 D1NAMICA DEL PATRON DE PRECIOS Y LOS CAMBIOS  
DE LAS PARIDADES MONETARIAS. 

Sí toz patxonez de phecíoz de rada  moneda ze mantíenen 6íjo4, taz 
pcubidadez monetahío4 tambíén ze mantendhan díjas. 

Convíene actanux que et .término de upanídad ilíjan 4ígní6íca vaníacíonez 
menímaz, puezto que hay que coluídehan 104 cambío4 en et vatax de 4ehví-
cio4 necezahíoz en et mercado monetahío, Ca/e4 como 6/etez y zeguhoz pana 
et thanzpohte dee 040 y un dactvx.impontante zon /oz íntehedes. duhante el 
víaje, que dude luego, dependen de /a taza de intehéa. 

Quíehe decíh, que aún bajo un hégímen de pathoned de pnecíoz 6íjo4, lao 
paMdada monetahía4 zutSxiMan cíentaz attehacíonez que, zín embargo, ten-
dhtan un Judío de vaníací6n heducído, conocido y contkolable. 

Todo aumento o dízmínueítin en /a xepnezentatívídad de oho, contebala en  
cuainuiek unídad monetahía conzt¿tuye una vahiacíón dee pathón de phecioz. 

Oíhemoz que un pat./16n de pnecíoz vanía en zentído ascendente o que et pa- 
th& de pxecioz exece, cuando el quantum de cho hephezentado pon 	unídad 
monetaria ze ínchementa, y díhemo4 que et path6n de phecioz dízmínuye en -
et cazo ínvehzo. 

Toda ditsminucak en et pathón de phecíoz conzUtuye una devaluación y a /a 
intima, todo aumento del patacón de phecíoz una heva/wacídn de la moneda. 
Empero puede haber devaluación o neva/uací6n zín cambío en las panídade's - 
monetahia4 cuando todas ze devalúan o hevalilan al miamo Cíempo y en la ma-
ma phopohcí6n, de igual 6ohma puede habex cambío de la pahídad hupecto a 
unas monedcu y no habehla4 hezpecto a. otna4. 
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De eate modo, dado un ziatem de panidadez monetcvaas dinemoz que 11. te 
vaAia, cuando et patx6n de pnecíoa de una 6 mdz monedas vahía en díz--
tinta pupa/tu:6n cua/quíeha que sea et sentido, ea decía, ascendente o 
descendente: 

Ahora bíén, como en el meneado mundial pnedomínan /as monedas• maz ISuen-
tea y en pahtícutax el dólar nonteamenicano, íntekeza conzídenan loz 
cazos de cambian en lao panídadez negativas a él. 

ConzideAando lijo el patnón de phecioz del d6W nonteamenicano y una pa-
hídad dada, ze dice que una moneda ze devalúa con hezpecto a/ dólan cuan-
do zu patk6n de phecíoa disminuye, e ínvenzamente .6e hevaeda cuando 4u pa-
th6n de phecíoz mece; en ce primen cazo, /az unidades .monetaAiaz dee paíz 
que ze cambian pon un dólar aumentan, ea decía, la panídad crece, peno con 
nezpecto a/ mía OMí40n del dólar, la cantídad de utí/Zdadez monetamlaz qt 

ze cambian pon .ta moneda devaluada dízmínuye, ea decir, la panidad decae-
ce, pon ejemplo: 44., el pean ae devaluara en un 100% heapecto a/ calan, - 
tendAiamoz lo zíguíente: 

12.50 pezoz = 1 dna/t. (cazo inicial) 
25.00 pezoz = 1 *la& (cazo devaluado) 

Se tiene aquí un aumento de /a paridad, peno a la vez: 
• 

1/12.5 d6lan = 1 peno 	(cazo inicial) 
• 1/25 	d6lan = 1 peno 	(cazo devaluado) 

Se tiene aquí un dec.Aecímiento de la paAidad. 

SímillAmemte, al pantimoz de una panidad dada, entre el dólax y otAa mo-
neda y el pathón de pnecioz del dad& crece manteníéndoze hijo el corre 
pondíente a /a o.tna. moneda, ze dice que lata tatioa ze devaluó hezpecto 
a la pnímena, aunque en peal dad ¿e taat6 de una neva-luí:U(5n  de la mime 
na. Como puede veme, aquí loz e6ectoz,én mate/ Lía de paridades, don loa 
mismos: 
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En ezte cazo, ze tnata de una devaluaciAl netatíva zín cambío4 en el 
pattdn de ptecíoz y una nevaluaciAl abzo/uta, ez decín, con cambío en 
et patrón de ptecíoz dei dólar. 

En nezdmen: a cada devaluaci6n abzo/uta, dimnínución en et path6n de 
phecíoz, connuponde una revaluación hetatíva, didminución en /a pan.L-
dad 441 cambio del pathón de phecíoz, ínvemamente, a cada itevatuací6n 
abzoblto. aumento del patA6n de ptecíoz, coAne4ponde una devaluacidn ne 
/ativa, aumento de /a paAídad zín cambio en el patrón de pnecíoz:.  

Ha .ta aquí hemo4 vi4to lo que 4ucede con /az monedaz al vaAian e/ pathón 
de phecíoz, 4iR embargo, 6atta pon analizan Loó 6actohez que hacen Vahaft. 
a ezte pathón de phecioz. 

Como /az vaníacioneá en et path6n de phecíoz ze tAaducen en devaluaciones 
o hevatilacíonez monetuAias, et and/í4íz de taz cauzaz de eztaz contezpon-
dé a la detenminacidn de /az cauzaz del phimet phob/ema. 

"La 6inalidad evidente pana que un banco centhat .tenga en zu poden oto y 
dívízaz parece 4VG la de poden di4ponen de una nezenva de dineno ínteAna-
eional deztínada a hacen 6hente en cualquiet momento a un <saldo adveA4o 
en .ea balanza de pago y a zoztench et valor externo de la moneda nacio-
nat. 

Peto en la medida en que un banco ezté obligado legalmente a mantener una 
nezetva mínima contra zu emizíón de bít/etez o contra la zoma de zu emí-
4416n y de 4u4 obligacionel pot dep6zitoz, zu exíztencia de 011.0 y dívízaz 
queda inmovilizada, zín que ze pueda disponen de etta pana za/dan ,las - 
cuentaz intetnacionales. Pot tanto, la líjací6n de una nezenva mínima exí 
ge víntualmente que el banco centnat mantenga doz cianea dízti.ntaz de ne-
zehva, * una de cande tet intehno y alSectada a la cinculación monetahía nacio-
nal, y la otAa de índole externa y Lane. (esto ez, libremente dioonible 
pana 4U U40 activo como dinero íntennacíonat)". (22) 

(22) 	M. H. de Koch, Banca Central,  Maíco, 
F.C.E., 1970, p. 95. 

. . . 32 
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Dado un path.dn de pnecioz, zu mantenimiento depende de hetazionez 

detenminadaz con e/ meneado mundial y de la política monetahía que 

Ae adopte .internamente, condicionada pon et compontamiento económi 

co hezpectivo. 

A pahtín. det pathón de phecioz ze eztabLece a /a vez et mecanamo 
conhezpondiente de emisión de billetez ¿obre la base de cío:taz he-

zekvaz monetahiaz, azí tenemoz que La. Ley en economía, ze expheza - 

juxtdicamente det modo ziguiente: 

"EL Banco de México mantendnd en todo momento una nzzehva zulSiciente 

pmazozteneh et vaion. del peso. EL imponte de esta hezehva, estimado 

condonme a/ AhtLcato 22, no zehd menoh en cazo alguno det 25% de la 

cantidad a que azeiendan loó bittetes puesto¿ en ej./mutación y Las --

obligaci;onez a /a vizta, en moneda nacionat, a cargo det banco, excep • 

to la cáenta en moneda nacional del Fondo Monetanio inteknazionat"(23). 

Md4 La exphezidn juhídica det hecho económico hezutta ambigua, impneciza 

y, pon tanto, ~que no gaste el téninino, demagógica, pues de poco zihve 

hablan. de mantenek et valor del peso zí no ze establece cual ea ese va--

ton, ez deeih, el patrón de phecioz. 

omiaión no ea, desde Luego, accidental, pues de ala ze zihven - 

qux. 0 toman Las decizionea en matenia de potttica monetania pana heati-

zahltoz cambio¿ pertinentes, lógicoa y necezanioz al &L tema económico 

pheqateciente; un ejemplo ze dió en este capítulo, en La zección 11.2.1, 

at dítah el IntSohme det Banco de México  de 1972. Agneganía que /a.4 auto-

hidadez bancahiaz que han violado el antícuto 18 de la Ley Orgánica del 

Banco de México ze hacen acheedonza a Las zancionez que impone La Ley. 

La hetación a que hemos hecho helehencia, enthe el valoh de taz menean-

etaz y Loo metales pheciozoz como equivalente general, también toma 6ohma 

junídica: 

"La hezehva a que ze helíehe el ahtículo antehim ze compondrá de oho y 

plata acuñado¿ o en bahha, o de dívizaz exthanjehaz. 

(23) 	Aht. 18, Ley Ohganica del Banco de México, en Legiaacidn Sanca/tia, 

México, Pohnda, 1975, p. 339. 	 . . . 33 
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I. 0A0 y dívízaz, o en cambio extAanjeno pon una suma nunca mena/t. 
dee 80% de /a neaenva, y 

II. Hata pon /a cantidad keztante. 

Las dívízaz o cambio exttanjeno comprendido en /az nezeAvaz 4'610 po-
dnán quedan incluídaz en Obta4 441 4u díoo4íción no ze haya 4ujeta a 
nutnicción alguna en d. pata coAkezpondiente. 

Loa metales y díví4a4 o cambío extnanjeno que Onmen /a AezeAva debeAdn 
hateame /íbAez de .todo gnavámen y pertenecen en pxopíedad al Banco, zín 
nutníccíón alguna díAecta o índixecta". (24). 

"El concepto de 4egunidad adecuada pana la emaí6n de bíteetez eztd vín= 
enlodo, hízt6Aíca y 6íco/6gícamente, al de un kezpa/do metálico ao—
vado" . (25) 

A4.Z vemos que "las Aezenvaz monetaitiaz mundíaiez tíenen /a lunción 
ezencíat de /íquídan las saldos ínteAnacionatez y zeAvíA de apoyo al tí 
po de cambio y, en segundo UhnaA.0 a/ de Aegutax et voldmen de medios 
de pago naciona/ez". (26).  

Eztab/ecídaz /az cauctextztícaz de /a /Lumia mondax¿a,.ob4envamo4 que: 
"un baldo advenzo en la balanza de pagos onígina una necuídad deono y 
dívi4a4 como dinero íntennacional pana liquidan oblígacione4 uteAna6"(27) 

(24) Art. 19, Ley Ongdnica, en - Iba, p. 339 

(25) Kock, op. cit„ pp. 96-97 

(26) Economía y Sector EttennO. Síztema Abíénto de En4eñanza en  

Comercio Internacional,  México Inztítuto Polítécníco Nal, 1975, p. 33. 
(27) Kock, op. Cit.  p. 96. 

. . .34 
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Sítuación que de mantenehze en 6oitma conztante, como en el cazo de 

Méxíco, agotan& de modo ihhemedZable .cae AezeAvaz maneta/u:az exíz-

t.e.ntez, aunque ezto no zucede, ghaciaz al tecunzo de loz ilínancía-
míentoz exteknoz medíante /oz cua/ez ze equíLíbAa /a balanza de pa-

goz, como puede obzeAvaAze en La. paute de /a balanza de capíá/e6. 

En .todo cazo, impohta mencionah que dada' la impohtancía de .caz AezeA 
vaz monetahiaz ínteAnacíonatez en el mantenímíento del patAdn de pte 
cíoz zu hfduoción conlleva a necezaAíaz devaluacionez. 

"La hÁztohía del latino medio 4/g/o zugíehe con Iluetza que el pAíncí-
pat zezgo del zíztema monetaAio intehnacional ha eztado dihigido hacía 

/az AeztAíccíonez de ímpoAtacan o de cambio y la dephecíacídn de /a 
moneda";  (28) 

"Teniendo en cuenta la natuhaleza humana y nueztAaz ín~cíonez, - 
zolamente un tonto pne6eAíAía una, potttíca de zalahioz 61exible4 a una. 

politica monetaxía eid.4-Uca, a menoz que zefiale /az dezventafaz de la 
pAimem que no zen pozíble obtenet con /a zegunda" (29) 

Se explica la incidencia de uta xecomendación en et patrón de pnecíoz, 

ya que: "un incAemento en lacantídad de dineho elevahía loz phecíoz y 

heducihía loz zataAíoz.Aealez zi /oz 4aLaAio4 nominatez peAmanecatan - 
eztacíonaxíwz o aumentalan mete tentamente que el nivel geneAa/ de 

pAecío4". (30) , 

Ezta medída, zegan Keynez, a/ Aeducít ¿04 zalahioz healez y /a taza de 
ínteAd6 de la o6exta monetahia, tendel& a aumentan la pkoperu,an a ínveh 
tíA puez íncidihá pozítívamente en ¿ah utilídadez del capíta/, azt /a -

banca central, inzthumento y parte del Eztado, ap/íca zín reparo alguno 

talez medídaz, aunque loz pu:dueto/tez padezcan /az conzecuencíaz al hedu 

cih. de este modo' 4U capacídad íftdivíduat pana. /a adquízícíón de bíenez de 
conzumo. 

(28( 	Robett TAítStSín, Et'SíZtema Monetatío IntehnaciOnal,  8.Aínez, Amohhohtu, 

1968, p. 95. 

(29) J. M. Keyne4, Teohta Genehal de la. Ocupacíón, el Intehéz y el Dineho, 

México F.C.E., 1974, p. 236. 
(30) Paule Máttíck, Mahx Keynez, México, Eta,1975,p. 16 	. . . 35 
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En téhmíno.s genmales puede decÁme que /as kevatuacímez zon 
provocadas pon la4 cautas inv¿Lzaá a laa índícadaz pata 	deva-

icuaíonea, pudendo pnoveniA íztaz, de pAezíonez dee ettehian, de 
/a .4ítuae£6n econ6míca ínteArta o de ambas; Lo coman de /az medídaz 
e4 que Ista4 se motívan pon /as necezídadez de ganancia del capí--
ta/ y 41.£ peso necae 4ob&e. £.44 mayoxt.a4 aaalwdadaz de cada patz. 

Se ha expuesto con mayo& extenzíén el aspecto de la devaluacíón -
porque el comportamiento domínante del poden de'camba . dte díneno  

e4 hacía /a dizmínucíón de ézte. 

Tal parece que /a dezvataAízací6n de /az meAcanctaz, auto de/ au-

mento de /a capacidad productiva zocíat, -induce tambíén a la desva-

to&ízacídn de /oz 4Lmbolo4-dínefto donde ze expAela ese valor, aunque 

uto encie/tAe la paradoja de lo4 ptecioz, ea decías, zi eL puciD ea 
et valor de una meAcancta exptezado en una cantídad de oro, cantídad 
que a zu vez eztd Aeptezentada en hm b.LUete4 y monedas de canso 
aSo&zozo, la heducc¿dn del valo& de /.as mencancLaz debíena netStejanze 
en /a heduccí6n de 4U4 pnecíoz, peno et 6endmeno ze expteza de modo 
íittleA40, /oz ptecíaz nominatez  crecen de modo conztante en vez de - 
dízmínuín, ímpídíendo la obzemacílIn de la tendencía deckecíente de 
loe pAecíoz xeale4. 

. . . 36 
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11.3.4 Et Síztema de Patnonez de pnecíoz doblez. 

Et zíztema económíco 6unda zu exiztencía, zu /cazón de zen, en 

un aparato productivo pon medí() det cual deben obtenenze ganan-

cíaz, utilidadez, apopíaaídn de ptuz t'tabajo, a un nivel acep-

table pana el ínvenzionízta, porque, en cazo contnanío,-la pico 

duccídn ze componta hacía la baja; zín embargo, esta vendad ge-

nenat ze combina con /a ~encía de otnnz ISactoxez zín loz 

nezutta ínconcebible La vaztencía de una zocíedad; tal 

apanatoMnoductívo debe phoduc.0 aquetto que el conjunto de - 

índívíduoz nequíexa pana la vída, ez decir, aunque loz medíoz-

de phoducción zean pico piedad pnívada de loz ca~íztaz o zean.  

propiedad det Estado, zu utilízaeMn eztd condícíonadn pon nece-

zídadez zoeía/ez, tampoco ez po61.bee amoloíanze como ganancia 

tod4j et .trabajo ínvutido en /a phoduccídn, una pante debe zatíz 

bac n. taz necezidadez de loz tnabajadonez, aunque el nível de 

cOnnezponda a La degradación de 4u condición humana, et he--

cho eh que taz utilidades están Limitadas por esta zituacidn, a 

pe4n de 104 dezeoz de maymez gananciaz. 

. . . 37 



- 31 - 

En eete eentído ee dice que la eocíedad capital-Uta hequíehe, puna  

apenan, de mantener y gahantízah las utitidadez a niveles adecuados  

pana la ínvehean y la producción, peno también, de mantener las -  

condícíonee generales zobne 	cuales ee apoya el luncíonamiento -

del zíztema. 

Como ee thata de un zíztema íntehnacíonal, ee eztabeecen neeacionea 
de intendependencia en ambos planos : externo o íntehnacional e inter-
no o nacional, y como /a negta gene/tal no ee la homogeneidad de loe 
paízez eíno una alta di6ehenciación y dezíguatdad de las manideztacio-
nez eztnuctunalez del ca~alíemo, zueede que no ziempne lo conveniente 
en lo .interno connezponde a lo neceeahío en lo externo y vícevenza. 

El eíneutante aumenta pon /a necedad de matizan en ce meneado ínteh-. 
no lae.ímpohtacionee, tambíén con el eneeimiento del P16, con loe au--
mentoz de pnecioz nezuitantez de /a neduccidn dee valor del oro, con /a 
/aducción de las tazaz de intexé4, con taz disminueionea en la velocidad 
del cambio de mencanctaz, vanía también estacionalmente, aumentando en 
loe meses de mayo& íngheeo de loe thabajadohee pon ejemplo, con loe adía.-

naldoe, en meeee con díaz conmemohatívoe y en petadoz de vencimientoz de 
cidditoz. Sín embargo, destaca  una ímpontante cauza: las medidas del Esta-
do pana mantener o aumentan /a taza de acumulacíón del capita/. 

En uno de loe ex memos ze encuentra ti íntSlación, en el otho, la stephecía,-
cídn o la devaluación de /a moneda. 

Loe aumentos del 0.i/tea/ante debído a uta cauza no son ni pueden eeh ahbí-
tfuthiaó, zuz nivetez e intenzidad están detehmínadoe pon ee capital, a 
quien zinven, "441 4U4 ganancia4 &tetan menohes a causa de una devaluación 
demaeíado n.dp.Ldo de /a moneda, ee enconthaida en un eetado de dezínven4l6n. 
La ingación debe zen entonces una ín6lacídn contholada". (31) 

(31) 	gaue MatUck, op. cit.,  p. 183. 
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Hemoz vízto que cada moneda tephezenta una tienta cantidad de cito 

de lo cuate hemaz llamado pathdn de phecíoz; cada patxón de phecinz 

pozibitita emitin mayo/t. o menor cantidad de papel y moneda 6naccio 

muda, zegan el vaamen de ia:pnodueción y la velocidad del cam—

bio, de tal lonma que ez pazíbte provocan aumentaz en loo phecioz-

de taz mehcanctaz como hezu/tada del inctemento de /a maza de me--

dioz de cineutación, peno a cozta de attexan. e/ path6n de pheciaz - 

4in que ezto ímp/íque a/tuca& de inmediato /az paxidadez de cambio  

en e/ meneado monetario intennacional; a ezto denomíRaimmoz ziztema 

de patunez de pnecíaz doblez. 

"La íngacídn ze convintí6 en el medio pne6enido, 4í no inevitable 

de reaccionan a /az dephezionea y de mantener nivelen de actividad 

econ6mica conzíztentez con /a eztabUídad zocial". (32) 

Maz eztia. no ez /a panacea univenza/ del capítaLiÁmo, lata C4.Uí4 le 

don onhenen tez y necezahias como muela /a phdctica y La teoxta de - 

/oz eietoz económicoz. 

• 

La exiztencía de lao pattonez de pAecíoz doblez también ez /imitada y 

provoca. 4u tendencia a la unidad. Mantenen. en lo íntenno una moneda 

devaluada con tezpecto a la pat¿dad externa ez un paliativo mdz que 

mueztha 4a4 Uunitacíonez cuando laz puzíonez económicaz /rompen con 

ezta duplicidad y aparecen lata devaluacionez e6eetívaz que aftexan ta 

len panídadez. (33) 

(32) lbíd., p. 181 Mattnía.. 

(33) Ven Roy Hannod, EZ Díneno, Barcelona, Miel, p. 374. 

. . . 39 



CAPITULO TiI 	1A PROGRAMACIOU DEI, CIRCULANTE. 

LA TEORIA CUANTITATIVA. 

E/ Modelo de Iltving Fízhek. 

111.t.2 E. Mode/4 de Aláked Max4hali. 

(temí:6n de Cambnidge. 

1113.3 E/ Modelo de Pigou. 

	

111.2 	LA TEORIA VEL DINERO Y LOS PRECIOS EN 

J. ML KEYNES. 

111.2.1 La Temía del Valox y del Dineko Unído.6. 

111.2.2' Keyrle4 V4. la TCOhía Cuantitatíva. 

111.2.3 Intekvencíón Eztata/ o P/ani6íeacíón 

Relatíva. 

	

111.3 	LAS PROPOSICIONES MARXISTAS. 

111.3.1 	Invekzíffit de /az Leyez de la Cínculacíón 

del dinero heal. 

111.3.2 Maza de díneko /tea/ en la eikculací6n 

zímp/e de me/Leone/az. 

111.3.3 Maza de zírnboloc, de dinero en /a phodue-

cíón capita-Uta. 
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CAPITULO III 	LA PROGRAMACION DEL CIRCULANTE. 

III.1 	LA TEORIA CUANTITATIVA. 

Exiete una cont .ente analítica de loe problemas he6exentez a/ vo/dmen 
de medios de cincranción y de cambio y de zuz conzegu¿nc,az económicas, 
que ha dado .Lugar a la llamada techa cua~,va; Invíng Fízhet, es 
conzídexado como eL mdzimo exponente de uta co píente con zu °bita, ---
The Punchaeing Powen o6 Money,  N.Y., 1911, aunque el deewinollo amplio 
de ezta teotta ze Utile a pantíh del In6onme del "Sullion Commíttee" de/. 
Banco de Londres en 1810. (34). Como antecedente hiatónico de eata Leo-
/Lía importa mencionan a John Locke, (1632-1704), (35). atnoe autonee im-
pontantee pana un eztudío detallado de esta conniente eon: David Hume 
(Ezzaí zu l'angent, lt. 1847), Henty Thonton (An InquíAy .Lato the Natune 
and E66eptz o6 the Pepen. Chedít o6 Gheat Bhítaín, Londhez, 1802). David 
Ricando(The High Ptice o6 Builion, 1810, The wothe and cohhezpondence 
o6 D. Rica/  do, Snaaa, Cambnidge, 1951), John Stuatt Mito (Phínp.ípee,s 
Política Economy, Azh/ey, Londhez, 1909). Uno de loe ímpuizohez de ezta 
teonta en /a actua/ídad ez Dan Patínkín (Dinero, íntehdz y ptecíoz, Agui-
/4h, Madrid, 1959). (36). Esta teonla cayó en des gracia a/ zeh etiticada 
pon J.M. Keynez de quién ze han convencido en dízcípu/oz la mayotía de loe 
economietae notSicialeeli dude hace tkez décadaz". (37) 

La loen general de ezta elonníente la deecnibe Hatnod, cln. 39, p. 200, 
de ia siguiente maneta: "me parece adecuado decir. que /a ezencia de la - 
teohía cuantitativa, sea en eue 010(14 mds nígidae o no, conzízte en que 
eL veteo/t. de P, (nivel de phecíoz) es neeultado de cambias en M, (cantidad 
de dinero) y de cambioe exógenos o .inducidos en V, (mímenlo de vetea que 
onda  unidad de dinero entha en la citculación) y T, (níve/ de thanzaccío-
nez)". 

(34) Ven. Hánhod, op. cit.,  p. 40 
(35) Ven. C. Max*, Conthaucí6n,  cít.p. 85 
(36) Ven. Ra6aet Olanna Jiménez, EL dineno 

Aguílák, Buenos Aíhez, 1967, pp. 100 
(37) Ven Robent Lakachman, Temía gene/tal 

décadae,  F.C.E., México, 1974. 
. . . 40 
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Como ee vé, el problema al que ee en ilnenta la temía ci~ativa ee 
a/ nívei de pxecíoz de las mencancíaz, mízmo que ze supone et¡ecto de 
/a acción de thee vahíabtez, M, V y T, peno en pahtícutah de M. Cuan 
do ee habla de la cantidad de dinero, el concepto de dineto asado 
ee el de dinero monetario, de ningún modo ee ne6i.ehen al equívaiente 
goleta/ de mehcanaue que hemos .tratado en e/ capitulo II de eeta - 
téeie, pon tanto, aqut ee pasan pon. alto las índicacíonez de/ patrón 
de phecíoz, además de toda la teohía del valor. 

Hamod, p. 202, agrega: "con6íeeo que creo que la causa dee aumento de 
phecioz estd en et ínchemento de zatanioz, y con eeta con6ezídn supongo 
que ya no puedo azpítax a zen un te6híco cuantítatívízta, aunque xeco-
nazca. la va/ídez eterna de una ecuación cuamtítat¿va bíén lohmulada". 

Olatta,‹.6x. 41, expone el 6undamento de /a teohía cuantítatíva como 
zígue: 	esquema cuantitati.vo puede 6ohMulahee azí: zupongamoz que /a 
cantLdad de dinero aumenta y que cada nueva unidad monetahía ze gazta - 
con la mizma 6hecuencía que et promedio de .las un idadee que ¿ohmaban la 
cantidad pnímit¿va. De etto ee zígue necezaníamente que loe pago aumen 
lanrin en .igual phoponción que /a cantidad de díneho. Si no ha ex-Latido 
ínchemento alguno en /a cant¿dad de bíenez y zetvícioz comprados y ven-
díd¿z, entoncme, el valor monetario del total de pape puede aumentan 
40 ente de una manera: a thavéz del aumento de .loe phecíoz de bíenez y 
4en. 	04. SíntetízdndO, el aumento en /a cantidad de dineho cauzahd un 

o en el nivel de phecíoz, y eze aumento, en el poncentaje, zend - 
4g 	al porcentaje de aumento en la cantidad de dinero. Peno hepetimoe, 
eztoze cumple cuando /az nuevas unidades ee gaztan con ígual línecuencía 
que el phomedío de las antehíohez". 

Como puede obzehvanze,' et problema planteado como zu mecanízmo de ¡Sun-
cíonamíento en ambos caeos ee el nvLsmo. 

En el cuneo de la eXp04íCíón de loe modelos cwantítatívoz y en /a del ez-
quema mamízta zuhgíhdn elementos chítícoz de ezta .teoría, 4451 embargo, 
quede dude ahora sentado, que ee problema del nivel de pnecíoz o poden 
de compna del dineho, Ial como In enéoca ezta conxiente, quedó hesuetto 

. . . 41 
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pon Canlot Makx desde enero de 1859 en 4U "Cont/libación a La CAitica  

de La Economta Polttica,  en cuya p. 141 concluye: "La cantidad de bi-
Itetez de pape/ ezt4, pues, deteminada pon La cantidad de dinero de 

oro que nemmentan en La cinculación, y como son zignoz de valora pon 

que Lo tepnezentan, et cuyo queda determinado zenci/tamente pon au -

cantidad. Azi como La cantidad de oro cincuiante depende de los pne- 
cioa de la4 mexcancíaz, el valor de .Coa billetes de pape/ que eikcuban 

depende invenza y exc/uzivamente de 4su pupa cantidad". 

111.1.1 Et Modelo de Inving Fi¿hen. 

Como no uzuttó posib/e obtener /az 6tientez dinectu de éste como de 

Loa dos siguientes modetoz, 4U4 expitezione4 Las he .tomado de La obra, cita  

da de NaAnod (38), Lo mamo que /az delSinicione4 de /az diatiAtaz va- 

iciabtez; aunque en este ptimem he comidenado tambien elementos de/ 

bu de Olanna. 

Exízten titez venzionez equivatentez de La 66kmu/a de Fízhex aunque La 
mas coman eó la segunda, .tales venzione4 son /az ziguientez: 

PRIMERA VERSION: 
MV = Spq  

donde: M cantidad dedineno. 

V número medio de venez que coda unidad de dineho enana en 

La eÁÁÁltdazWil (pon. unidad de tiempo). 

P precio de «ida a.ntteuLo (excepto monedas) que entra, en 

et intencambio. 
q cantidad de rada uno de esos antículoa. 

S Stmbolo de suma.. 

NOTA: Namod omití6 en /a delnicidn de V, la unidad de tiempo. 

(38) 	Nannod, op. cit.,  pp. 192-202 
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SEGUNDA VERSION: 
MV = PT 

donde: P Indice del nivel de pkecíoh. 
T Indice del nivel de tAanzaccione.4. 

MV Se expkeha/v1 como un mdttíp/o de 100, donde 100 
nepne4enta el año base. 

TERCERA VERSION: 

MV + 	= PT 

donde: M dineno en bítteteh y monedas. 
M' depUtto4 bancamias. 

Coinciden tanto Hannod. como °Lama en ctitícak ehtah pruncíone4 pon. hu 
naturaleza tautoblgíca; Hamnd: "la natuka/eza tautatógica de /a ecua-
cí6n, viene del hecho de que el pkecio de/ paquete he deline como /a 
cantidad de díneAn que he paga pon ¿e", agrega además que "Keyneh bita-
meaba 4obne /a Ingenuidad de lxving Fi4hen a/ suponen que /ah estadía-
ticas que necogió en hu laxo podiari hekvík pana vekíli.can hu.4 ecuacio-
nes". Olanna: "el producto de la cantidad de dineno eh Igual al voldmen 
6l4ico de cocas en que he gasta el (Unen° en ese penado pon el pnecío 
medio pon unidad de T. Evidentemente utamoh 6/Lente a una tautología". 
Se llega al colmo cuando agrega: "peno aunque hea una tautología, como 
lo e4 en el hondo cualquier identidad lógica o matemática, cuatquíer pito 

cedimiento deductivo o anaiLtico y lodo lógica 6okma2,.... etc." 

La coincidencia de ambos revela a la vez 4/1 ignonancia común acekca, al 
meno4, de .lob higuienteh do4 punto4: que de La necehanía identidad de 104 
do4 téiunimo4 de una ecuación no detima una naturaleza tautológica, que he 
t'uta de una 6unnión que peAmíte La tAan46onmación de /n4 etementoz de un 
medio .Llamado "domío" a atto, que et 4upuehto tautol6gico Boto tendkía lu-
gan pon ejemplo, en /a igualdad a.a, esto eh, 6(a) = a, como sugiere - 
Hannod cuando de6ine el pxecío del paquete como la cantidad de dinero que 
he paga pm él, lo cual con4Utuge la 4egunda .ignorancia: el dinero 
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monetahio, que ze paga pon et paquete ez ¿robalo de oro, 4u poden ad-

quizitivo depende, dado un patrón de pnecíoz, exetu.zívamente de bu -

cantidad. Azt, et phecío de una mencancía ez et valoh de 65.ta - et - 

tíempo zocíalmente necesculio pana 4u phoducaídn, expnezadoen una can-

tídad detefuninada de cho, lo cwmt, dado et patnk de pnecioz y La can-

tídad de bittetez ern¿Udoz cine:dando, produce et pheeío maneta/tia /tez-

peetívo. 

Ahora bíén, no obztante que la éXomuta de Fishen zea Ohmalmente vdLLda, 

nezuttand 6atza zí et contenido de taz vaníab/ez eaxece de cohkezponden-

eía con /a neatídad y no ze mantLene la cohehencia A26peCtÁva. 

111.1.2 Modelo de Aléhed Manzhatt.  Venzi6n. de Camhídge. 

En ezte. cazo la ~uta ze pnezenta en doz vehzionez, La zegunda de Lao 

cuatez coincide de modo absoluto con la de Eízhen.. 

PRIMERA VERSION: 

n = pk  

donde: n Cantidad.  de dineho. 

p Nívet de pneeinz. 

k Cantidad de vaton en Unmínoz neatez que /a gente 	• 
de4ea mant¿net en &ouna de díneho. 

SEGUNDA VERSION: 

"n  

donde: n y p Como en la phimma veftzidn. 

E4 una 6naccíón. (Et.heetpnoca de la velocidad 

del cambio). 

Cantídad de tecuhzoz ftealez que entran en /az 

t'hanzaccionez. 
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Se ob4enva con ceanídad que La segunda veuión del modelo de Man4hall 
e4 ,igual a La Ommlia. de Fí4hen, no así La pnimena ecuación que 4e - 
pne4ta pdmx e4tímatíone4 con otAa4 canactennticaz. 

HaicAnd, (p. 191) nepxoduce un pasaje del Tneat,íze on'Money de Keyne4 
4egance cual Ute opina: ".lob componente4 de k debeAtan len propone-U-
nale4 a La cantídad de 4aldo4 líquído4 que 4e mantuvienan, con el 6ín 
de hacen compnaz, muttípUcado pon el peAíodo de tiempo donante el cual 
4e mantienen ta/e4 4a/da4. E6 clan que Las pondexacione4 de /a <>m'ación 
de CambAídge y de Fí4hex 4eAán Ustintaz. 

La ecuacíón de Cambnidge presenta. La ventaja de que ze excluyen, en bue-
na pante, Las tnan4accíone4 bunzdtí/e4". 

La obsenvación, 4ín duda ímpontante, ze nepnoduce en el pazaje 4íguíente: 
et &tetan k, "ayuda a canalizan mejor el nazonamiento - zobne et nivel de 
liquidez-, pon cuanto en6oca La atención 4obne el nivel de 4aldo4 de caja 
que tienen taz díztíffitaz unidades económicas en un momento dado, y 4obAe 
144 decízíone4 de conducta - con4umo, ahonno, compra o venta de actívo4, 
aumento o di4minución de endeudamientó, que e4a4 unídade4 adoptan con víz 
.ta a 4u4 dioonibilidades de caja y a 4U4 e6pectativa4 de íngteao4 y - 
ga4to4". (39) 

La impon tancia de este enéoque ez matipte, pon una ponte, e4 4abido que 
l04 Llamadas dep6Z4 to4 a 'La vízta en 104 banco4 actúan como ne4onte4 pana 
La expansión de cnédíto, negulado éste pon et encaje legal o ne4enva4 que 
deben mantener 104 banco4 4obne e61o4 dep644 to4, ello a /a vez negeja 
grado en el que ze tetaan bít/ete4 de La ciAculación real de melLeartaaiS y 
po4íbítíta zu 4u4titucan pon otno4 medío4 de pago, chequeó, que éuncionan 
tAan46iAiendo Las obligaciones de 104 banco4 de unas cuenta4 a otAa4 4in -
que medie la utilización dínecta de tatez biteete4. 

111.1,3 El Módelo'de Pigou 
E41e modelo con4.atuye nuevamente-una &Ama modi6icada de La 66Amula de 
Fi4hen. 

(39) 	Fetípe Pazo4, Medidas pana detenen la in6laci6n cnónica en América Latina, 
C.E.M.LA, México, 1969 p. 92 
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Ezta puede ezcAíbínze de do4 6ohma4 díztíntaz equívatentez, /a mi-
muta ha zido tomada de la obra de Olakta, La zegunda de la de -
Ha/citad. 

PRIMERA VERSION: 
P=M 

KR 

donde: M Cantidad de díneko. 
P Nívet de Piteeio4. 
R Totat de xecumoz o actívoz que tiene /a gente. 
K 	Phopokean de e4 o. activos que /oz pahtícUtahez 

o empkeza4 dezean mantener en iloAma de díneno. 

Rezutta ócící.Z utablecen. la -igualdad con /a Onmuta de Fízhet ya que 
K = 1/V 

SEGUNDA VERSION: 
P = kR 	

c+h (1-c) 
M 

donde: P Poden de compra det díneto (el hecímoco de P en La 66/Lmula 
de FUhenl, 

R Recutzoz Azatez.. 
k Pitopotteídn de/ poden de compra que la gente quíete mantener 

4obhe ezoz hecuhzoz /mateó. 	 • 

M Cantidad de moneda de cuuo legal. 
c Pnopokción de kR que /a gente dezea mantenet como moneda 

de CUA40 legal. 
h Fracción de Ud depUlto4 que cout.i.tuyen /az tenencías de 

moneda. de cuneo legal. 

Esta zegunda venzícIn lo que hace el 4epaAah /a kR en do4 6actote4 que en 
la px¿meha ze exponen ímpttcítamente, a la vez que en6oca /a atencidn 
en el ínvex4o de la phímena, azt puez, zon equívatentez. 
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Nóteae que .tanto el modelo de MaJtahale como eL de PJgou, iJitAoducen 
el elemento aubjetivo  en La delSínición de /az vaniablez, eL denlo de  
La gente.  De t'a!  modo que ea de eapeAwcze que Loa poaibeez capnichoa 
de /a gente alteren Las Leyes económicas, no solo eso, zinc que ahona 
aL 6uncionan Loa modetoz, Loa aumentos de pitecioz que ae obautvan co-
mo resultado de /a dinámica de Las vaxiablez, zenán culpa de la gente, 
Pigo4 y Manzhall pnoponcionan a/ capítaiízta un inaticumento más de -
apoyo a La vida de Pieatoz que asumen, Lavándose Las manca y culpando 
detodo a loz azalatiadoz. 

Lo que zin duda ea vendadexo conzizte en ee hecho de que loa azaiania-
doz conztítuyen La amenaza permanente a la vida del capítalizmo y en 
tal zentído, actúan convementez a taz :tendencíaa deztituctohaz dee 4í4-
tema. Quietne decin, que La conciencia de 4U actuación hiztónica ea 6un-
cidra dikectamente phoponcíonal de 4U convergencia con talla tendencíaz, 
eL etemelto aubjet¿vo aparece cuando (ilota contra el capital, cont/ta La 
exíztencia de loz pAecioa, contra eL caAáctek de mencaneía de loa ¡oto-
ductoa y del hombre mizmo, contna el cande-ten de claze de /a pluavaLía, 
en zuna, contra el aísatema del trabajo asalahíado y pm tanto de la eco 
nomta capítalizta de me/Lame-taz. 

111.2 La teanía del dineno y loa ~int, en J.M. Keynea. 

La teontá elaiginada  pon Keynez conatítuve la te.Oha. económica buhgueaa 
pon, excelencia. Pon tanto ae adapto  a /az neceaidadez de la'economta 
capítalizta como anillo al dedo, ae preocupa pon La manutención de/ - 
aiatema y dude Luego pon Loa mecanizmoa capaces de garantizan /a máxima 
ganancia, - /Lenta o ingheao - aL capitaliata. El itazonamiento invenzo 
también ea válido. 

171.2.1 La Teonía de/ valor y del dineno Uña04. 
La helación que eztablece Keynea ent/te eataz don teontaz conatítuye eL 
centno de au temía acerca del dinero y Loa ¡oxee-Loa, aL nezpecto Dupley 
Dittand y Alvin H. Hanaen opinan: 
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"El gran méníto de la teonta de Los phecíoa de Keynea ez que íntegha 
La teonta monetaria en la teohta del vaion."; y a continuación añade: 
"La teona del vaiora no4 enzeña que el 'mecía, que ea el va/on expire 
nado en ténmínoz de díneno, 4e híge pon laz condícíonez de otSexta y 
La demanda". (40.) 

Símílanmente tenemoz que: "Keyne4, aín embargo, deaeaba .intnoducíA e/ 
concepto de eeazt¿cídad no meno4 en la tonta del díneho que en la Leo 
/cía del valor. De acuerdo con eato, ze ínteneaa en 1) laz elaztícída-
deá de Loe ptecío4 en ne4pue6ta a cambías en la demanda global, y 2) La 
etaztícídad de La demanda global en heapueata a /o4 cambío4 en La can-
tidad de díneno. En eta &Ama, /a teonía dee'díneha y La Leona del va 
Lora, quedan tan ínteghadaz en una zola teonía". (41) 

Este e4'qoue4 en zíntezía, nueztAn punto de partida en la expo4ítí6n de 
algunas ídeaz Keyneaíanaz, de cavicten práctico ínminente, como lo el el 
conjunto de la obra de Keynez, C4 en zu empihíamo donde kezide 4U bítO, 
no en 4u4 méhítoa teóníco4, ní cientelico4. 

Ninguna novedad hay en el hecho de obtener concluzívnea ehAadaz de pnemizaz 
4141itdadenaÁ , mct wtenez esto hacen pocera vecez tienen éxito; La gran can 
tídad de ChaAlatanez conventídoa en gíguhaz o atmboloa hízt6hicoa deza-
nhollanon zuz juícías a la ínvehaa: obaehvan la realidad, ze La expetcan con 
Lodo Upo de ideas iSatzaz peno compatibeea, Las convierten en pnelízaz y 
concluyen el hecho hen1, aaí de pnemizaz laeaaz concluyen /04 hechos. Tal 
es, en mí opini6n, el valor de las .ideas de Keynea y zuz díactpu/o4. 

Se han expueato en el el pnímeno y segundo capítulos de uta té4ia, algunos 
elementos neapecto al ohígen del dinero, 6u zen general como equivalente, 
4U pozíción dominante en el ceno de.la sociedad actual, la dílehencía enthe 
el díneno pxopíamente hablando y 4U4 aímboloa, La helacídn entice loa zíM-
boloz y el díneno deduciendo taz ecuaciones pana. /az pahídade4 moetahíaz, -
etc., todo celo, en tanto que el dinero e4 un heauitado inherente de la eco 
nomía mencantie, ea decíh, de aquellaa zocíedadea en donde toa phoductoz 

(40) Dudley 114:t./and. La Teohía económica de John Maynahd Keynea,Aguíiah, 
Madrid, 1973, p. 228. 

(41) Alvín H. Hanzen, Guía de Keynea,  F.C.E. Méx, 1974, p. 163. 
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del .trabajo nevízten /a lonma mekcancía, donde /a tluenza 60UAI pnoduc-
tona, el hombre, tambíén apanece degradada a. la condíción de my:zanca, 
en pocaz pa/abnaz, el ziztema capítaiízta de ptoduccídn. Ocultando esto, 
consciente o ínconzcíentemente; Keynez expone: "El anexo en hti4 athíbu-
t.o4 ímpohtante4 ea, .sobre todo, un antílícío zutít puna ligar el pnezente 
con el 6utuxo y no podemo4 zíquiena empezar a examínax el etlecto de /az 
ezPectatívaz cambíante4 4obhe las actívídades connientez, excepto en tírt-
mlnoz monetahías. No podemos libhahno4 del díneho adn cuando aboliéhamas 
eL oro, /a plata. y lob ínhthumento4 de moneda conniente. Mientnaz 'exízta 
algún bien durable, ate podad poseen toz atáibutas monetaníoz, y pon tan-
to, dax oragen a 104 phoblemah cahactexi,sticas de una economía monetafula" 
(42) 

Ehtamo4 de acuerdo en que el capítat y 4U4 economíztaz no pueden íníciax 
níngdn examen, andtUis, estudío, etc., zí no ez en téámínoz monetaxioz,et 
mehcantílíhmo produce ta mentalidad mexcantít, ní hablan (43); lo que a 
'ni entender nL cnttíca merece ez el téámíno 4obke /a "abatícan del oro", 
oodhemo4 tambíéen abolíx el 6ícáho?, ¿La4 p/antaz?, ¿el aire? 

'Reto/mando a La uní6n de La teoxta del dinero, y del valora, Hanzen (c6n. p. 
46, p. 765) rezume el objeto de andtiziz de /a ziguíente 6onma: "la teohía 
del díneno y toz pnecioz debe contesteut primero, a la cuestíén de como nez-
ponde La demanda e6ectíva a Los cambíoz en /a cantidad de dinero, y zegundo, 
como ze dívíden loo eiSectoz de Lob cambíoz en /a demanda global entre /oz 
cambías en la phoduce¿ón y las cambío4 de phecías". 

(42) John Maynand Keynez, Temía.  

(43) "Sí eL andtihí4 de /az conemione4 xealeh, íntexnah, del pnocezo eapítatízta 
de la phoduccíón conhtítuyen, como el .lectora ha podido ob4extlak bien a 6u 
cozta, un azoato muy complicado y el de4cubáiála4 <supone un .trabajo muy mí-
nucío4o; 441 ez cha de /a cíencía el reducía toz movímíentoz vízíbtez y pu-
namente apanentez a £06 movímientas "Leales e inteníonea, 6dcítmente ze com-
pnende que en Laz cabezaz de ¿06 agentez de la phoduccíón y /a cíncutac26n 
capítajátaz zanjan acerca de e4to, Ldea4 que dí6ienen toi.a.tmente de eztaz 
Leyes y que no 6on híno la expke4i6n conhcíente del aparente movímíento".C. 
Maxx,'El  Capítat,  T. III,F.C.E., Méxíco,1968, p. 304. 
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111.2.2 Keynez vz. la teonta cuantitativa. 

En este apaAtado tomakemoz en pAímet lugar la opinicin de Dad sobre 
et tema, inmedatamente de4Pué4, /a opinan deL propio Keync4, pana 
/matizar_ lao compaAacione4 del cazo, con la tem& cuantitativa. 

Pata Villa/cc], el enloque. Keyneziano constituye una Teonía cuantitativa  
Ae6oAmada  que se enuncia de La zíguiente maneta: "Si hay uhct ()lenta pet-
lectamente e/dztíca de 104 lactokez de la pkoduccidn cuando hay palto, y 
una oletta peklectamente ineUztica cuando hay empleo total, y 4í ee au-
mento de /a demanda electiva e4 pxotavAcional al aumento de la cantidad 
de dinero, entones, La teoAía cuantitativa Ae6oAmada, que tiene en cuen-
ta Lata condicione4 del pana, az/ como también el cazo ezpec¿at dei empleo 
total, pkede 4en formulada como zígue: En tanto haya papo, e/ empleo va:-
/cía/cd en la misma phopohción que la cantidad de dine/co; y cuando haya em-
pleo total, loa pAecioz va/cía/crin en La nu4ma proporción que /a cantidad 
de díneno. (44) 

Como puede notaAze, esta veAzi5n, a di6e/cencía de /a cuantitativa, te/a-
ciona /a cantidad de dineu, los pAecíoz y el empleo, este dítimo coxte4-
ponde a ciento nivel y e/ ritmo de int/e/tu:6n, /a cual se asocia a lao ac-
tív ,,,e4 banemía4 y de linanzaz, conzideta pues, e/ conjunto del moví__ 
mi )  , 	econ6mico y ct¿tica a l04 cuanti tativizta,s pan. cuanto éstos esta-- 
bleilen 4610 /a Aetac26n entre Los pitecioz y /a cantidad de dínexo. 

Segiln. Keynez, la accí6n,de /a cantidad de dinero zobte /oz pAecíoz no es 
ditecta sino indiAecta: "E/ electo mima/tia de un cambio en /a cantidad 
de dinem 4obhe el voldmen de la demanda electiva zeejetce a tAavé4 de 
4U. influencia 4obhe la taza de intealáli (45) 

(44) V. 	op. cit., p. 231 

(45) J. M. Keynez, op. cit., p. 265 
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o <siguiendo a Dilland (ah. 45, p.228), /az vaníacioneh de /a canti-

dad de dinero no afectan directamente a /oh pnecính, porque /oh pke--
Ci04 ehtdn detehminadas pnímondía/mente pon loa co4to4 de producción. 
E/ impacto inicial de laz vaniacione4 en la cantidad total de díneno 
hecae 40E~ el tipo de íntehéh mdz bien que 4obne /oh pnecíoh. 

E/ nivel de los pAec¿oz resulta alee todo indihectamente a través de/ electo 
de taz vaidazanez de La' cantidad de dine/to sobre ce tipo de intehé,s, que' 
actúa como una de la4 tneh determinantes pníncípa/e4 del vbeamen de phoduc-

ción y de empleo (64 otras dos detenmínanteh pnincípa/e4 hon La elicacia 
mamína/ del capital y /a pxopenzión al consumo) . En esto, taz apaníen-
cías con tAadicen nuevamente a /a teonZa cuantítativa y pana hen conhecuen-

te6 zígamoz con D. Dillahd: "E/ and/ízíz de Keyneh 4e denomina a veces tco-
Ala antícuantítatíva de /a cauzací6n, porque consídeha /ah.hubidah de 104  
pucíoz como una caU4a del'aumento. de La cantidad de dineAo pesca las tAan-

4accione14, en vez de couídehah Los aumeAte/z de la cantidad de dinero (pa 
/ha /az tAanzaccíonez) como causa de ta habida de /oh ptecioh". . 

Eh.ldcie observan que La conlcusión, tanto Keyneaíana como cuantítatívízta 
pkOvíene, cobre todo, dee no- U40 de /a categonía patt6n de pnecioh, desde 
Luego, el hecho no eh obra de La cazuaeídad, ni de /a .ignorancia, aunque 
ata: altmía .&i Luya mdh, híno que e/ uzo de tal categonía ímpeica /a,de - 
tíeMo

'3 

de. thabajo 4ocialMente necehanío  y Uta, /az netacíoneh de phoduc--

ción cabítaeiatas; de hombrea como poseedores de mencancíah. 

Veamfs ahora ta veuión de Keyne4 al respecto: "Sí hay eeahticidad pen--
lect de La °lenta en tanto haya desocupación, y peklecta íneiahtícidad de 
La mízma tan pronto como he alcanza la ocupación completa, y 4í La demanda 
electiva cambia en /a misma phopohción que la cantidad de díneho, la techa 
cuantitativa del dinetO puedeenunciame como hígue: MientAas haya de4ocu-
'pac26n, /a Ocupacidn cambia/d.  phopohcionatmente a La cantidad de dinero; y  

CUandó.he. //egUe a ea'odUpdéíón plena, Loe ptecíoh va/tíandn en La míhma pho-

pon,CLU que /a cantídad'de'dínem". (46) 

(46) 	J. M. Keynes, op..Cit., p. 263. 
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a) Ven4íón algebxdica de Keynez 4obne el pnoblema: 

MV = D 

donde: M = cantidad de. dineho 

V = Velocidad - 451g/teso 

D ■ 'Demanda e6ectíva 

1.°  U. V ea constante; Loó pnecíoz cambiarán en la mama pAopohcídn'que 
la cantidad de dínem a condición de que: 

C 	DdP = 1 la eta4tícidad de los phecíoz con xezpecto a 

	

PdD 	cambío4 en /a demanda e6ectíva. 

Uta ,condicíón ze zatiz6ace zi: 

í1 e4  s DdS 1 /a elaztíeídad de /a unidad de zataicíoz con 

	

Sd0 	
ke4pecto a cambío4 en /a demanda e6ectíva. 

¿LI Co = Dd0 = 0 en /a eiaztícídad de oa moduccíón con xezpecto 

	

OdD 	a cambíoz en /a demanda. e6eetíva. 

2°  Ahora bíén, 4í V no C4 conztante íntnoducímo4: 

Cd = MdD - la elasticidad de la demanda ellcetiva ante cam-,  

	

DdM 
	

bío4 en /a cantidad de dínexo. 

	

Cc = DdN 	/a etaztícidad de la ocupación ante cambios en 
NdD 

la demanda e6ectíva. 
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Keyne4 ehtabeeció a /a vez /a 4íguíente xelacícfn: 

Cp +CcCc -Ce.' Co' C4 =1 (a.1) • 

. 1 - C C c o+ Cc.  C .0 0 4 

=1 - Ce  Co 	4 (1-C ) 

Ahoito. 

C = MdP = C p.0d 

CdecCo (1-C4 )  

Cd (1-Cc.0o+Cc.Co.0) 

	

donde: C = MdP 	mide la heacción de Loa ptecío4 ante 

	

PdM 	/oh cambioh en /a cantidad de dineto. 

La vat¿dez de La ecuación (a.1) he baza en /oh higuienteh cahoh: 

1 41  C4 1 eeaht,&Ziad de ta unión de hatanioh ptoponcional 

a /oh aumenta!, de la demanda ellectiva. 

C C . 1 Rendimiento conhtante en genekal. c o 

1 

e
P  

PdM 
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2° 	c4 = O 	Salanío4 6L1  o4 ante cambio4 en la 
demanda efiectíva. 

RendíJnícnto4 con.stantas en general. 

C = o 

3°  C4 	1 	 Salahío4 vaAían en pitopohaWn a /a 
demanda, edeatíva. 

	

C4.Co =O 
	

Pleno empleo de equipo y/o mano de °bita: 

C = 1 

Cz y O 	Saitutioz 64;jo4 ante. cambíaz de. .ea demanda e6ee.tíva. 

Cc. Co  .0 
	

Pleno empleo de equipo de equipo y/o mano de obha. 

	I> 
\, 	

C 4  I p 

Loa cuatro ca4o4 zon conghuentes con /a de6íníci6n de Keyne4 de /aó teo-
ta cuantítatíva, en bu pó/o4 extft.emoz, ez den.: Elastícídad peMeata de 
la (Multa mienthas haya duocupación e inuemamente y cambio4 phopohcíonales 
de /a demanda eiSeatíia he4pecto a camblo4 en /a eantídad de díneho. 

He aquZ una exphe4í6n md4 de Keynes 4obhe el punto: "Cuando un nuevo utecí-
míento en e/ voldmen de demanda e6ectiva no phoduce ya un aumento maz en la 
phoduceWn y 4e thaduce 4olo en un alza de /a unidad de co4to4, en phopokcíón 
exaata al 6ohtaleeímíento de /a demanda eiSectíva,  hemo4 alcanzado un eztado  
que pOdtta de4ígnax6e aphopíadomente como de- ín6lac¿6n autén,t2ea". (47) 

(41) ' J. M. Keyne4, op. cít.,  p. 269 
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En hezdmen el problema ze plantea azt: ¿ lob pAecíoz determinan la cantídad 
de dinero 6 a/ nevéz?, pana /oz cuantítatívíztaz ea /a cantidad de dineko et 
&etc& detehmínante del nívet de phecíoz, en .tanto que pana Keync6 son loz 
pnecíoz - que ídentí6íca con el cozto phímo quienes deteAmínan la cantidad -
de díneko, aunque no dezcahta ta ínguencía detehminante de Uta Última zobte 
loz phímehnz en condiciones de pleno empleo. Ambas poaicioneh ap/ican /a cate 
ganta pnecío en téhinínc/z de zímboloz de dinero; biLeetea o monedas ain acek-
tan...tampoco en /o que a /a categoAía dinero  ae hetSiene. (48) 

Respecto a/ pnecio,  hemos vizto que au contenido conceptual es el zíguíente: 
ez el tiempo de txabajo zocía/mente necezahío pana la phoducción de X mehcan-
cta (z) exphezado en una cantídad detehminada de ono, cantidad que desde Lue-
go, le equivale en tiempo de tAabajo zociai. 

Respecto aUdineto también ze ha dicho que éste eh una mehcancía con eieAta 
caAacteAíZticaz de .tipa cuantítatívo y cuatí tatívo que poseen de modo óptimo 
104 metales pucío4o4s, en pahtícutah e/ 04o, ze ha puesto et In6aziz de hacen 
notak que ta/ mercancía. 6unge como equivalente general de .todas laz demás 
mekcancía4, paxa 6ínalmente moztAaA que /oa Iílteteh y monedas que conocemos 

Zon zíMboloz de dinero, o sea, zímboloz dee oto actuante como dinero, como 
equívatente : genetat. La cantidad de OAD hephezentada pm cada unidad monetaria 
la de6inimo4 como et path6n de phecíoz  y de aquí que sea clan() que las vahía-
cíonez d e4tepatA6n alteken loz níve/ez de phecíoz, 44, no ae afectan othoz -
elemento erconómíco4. 

Como VIM04, 104 necios va/dan bazícamente pon. attehacíonez en el tíempo de  
. tAabajo 4ocial, aunque 444 níveas nominales puedan attenahze de modo impoAtan-
te. pon, /a inguencia de cambios en el path/5n de ptecíoz. 

(48) 	aPEldinem ez ezeneíatmente un lubricante, que C4 de utilidad porque 
ea mda elLcaz que e/ tnuequen. V. DillaAd, Ibíd., p. 230. 

b)"Pohnue /a ímpontancia del dineAn auhge eaenciaimente de que eh un 
ea/MAI enthe el pheaente y el &aloco". J.M. Keynea., Ibid.; p. 261. 
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Sin embargo, Keynu no 4e queda en zu pnímen nívet zsimplilicado, pon 

el conthahiv, cnttica ta/e4 4upuuta6 extnemas pana intkoducit 6ac 

t'oxeó que explican com más deta/te /a compleja nulidad. Ta/e4 ISacto- 

ned 40n paha-él /as 4iguientu: 	(49) 

1. La demanda etSect,¿va no cambiahd en pnoponción exacta a la cantidad 

de dinero. 

2. Desde et momento que /04 necun404 no 4on homogéneo4, habita nend.LmLen- 

taa 	y no coutante4, a medida que /a ocupacíón aumente 
gnaduatmente. 

3. Como lo4 ACCUA404 no 40n íntehCaMbiabIC4, algunas biene4 atcanzandn una 

condición de inela4tícidad en la o6enta, a pesan de liaben.necun404 Gin 

empteo di4ponifyte4 pana /a ptoduccidn de atno4 bienes. 

4. La unidad de 6alanio4 .tenderá a 4ubin antes de que 4e haya alcanzado /a 

ocupación p/ena. 

5. La4 nemunenacione4 de £04 6actote4 que entnan en el costo mangina/ no 

cambiakán todas en /a mima pnoponción. 

Keyne4 propone analizan cada uno de utas 6actoke4 pon 4epatado y de4pué4 

14,5 pa6ibte4 intexacciOne4 entre et1o4. , 

Dude duma 4e puede obunvat que 104 cinco 6actote4 coutituyen cinco 

tnaloa4 que a6ectan /a acumulación y la nephoduccián de/ capital, cuya 

vida Keyne4 4e propone ganantizaft. 

Pan uta causa, et 'razonamiento continúa indicando que cada uno de 104 

dactonu, utd a 4u vez integnado pon /04 4iguiente4 etemento4: 150. 

(491 	J.M. Keynu, op. cit., p. 263 

(501 	J.M. Keynez, op. cit., p. 263 
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a) La cunea de ne6ehencia pon La. /iquídez,  que noz indica en que cuantía 
tended que bajan /a taza de intenéz pana que ce nuevo díneno pueda 4en 
abzonhído pon pozeedonez inclinaoW a necibíheo. 

b) La cunea de laz eéícienciaz.  matginaZez, que noz dice en cuanto aumentad 
La invehzión a conzecuencía de una baja dada en /a taza de intenéz. 

e) EL mu/típ/icadon de invenzi6n,que noz 47.aztna zobne cuánto zubínd La de-
manda eéectiva, en conjunto, con un aumento dado en la invenzídn. 

Azt ptamteadoz, e/ andtiziz de loz cinco éactonez dee cazo, ez expuezto pon 
Keyne6 de la ziguiente maneha: 

1. El etSeato phimahío de un cambio en la. cantidad de dineno, zobne et vo/LIMen 
de la demanda aectiva.ze ejence a tnavéz de zu inguencia zobne la taza 
de intenéz (p. 265). La phoponcidn entice eQ volúMen de demanda eéectiva y 
La cantidad de dinero connezponde muy de cenza a lo que a menudo ze Lama 
"velocidad-ingxezo del díneno" - zaleo que la demanda e6ectiva connezponda 
a aquel ingnezo que ha zído pnevizto y que puto en mancha La pkoduccidn, no 
al que Aenlmente ze pencibe -, y at ingnezo bruto, no ae neto. Peno /a ve-
iocidad-ingnezo del dineno, ez, en 4.Z. mízma, zimp/emente un nombre que nada 
exptíca (p. 266). 

2. La díztincidn entne £o4 Aend.írníento4 decnecientez y constante depende, en 
pante, de 4í loz thabajadohez zon hencnenadoz en pnop. Jrn eztnicta a 4u 
eéícacia. E/ aumento de La moducción ¿'LL zeguído de un alza de pnecíoz, 
aparte de runtquien cambio en /a anidad de zalanioz (p. 266). 

3. E4 pozibte que el níve/ general de paecíoz no tuba mucho cuando La ptodue-
ción cecee, MLeAth44 ze disponga de AecUAAo4 eiSicacez de todaz c/a4e4 zín 
ocupación. Peno tan pnonto como La ~luzcan haya zubído lo zullícinte -
pana empezar a alcanzan l'emboteetaniíentoz" ez probable que °cuma un alza 
en loz pnecioz de ciettaz mencanetaz. 

otst, ún'eambíomodehado en á. demanda eéectiva que ze presente en eincunz-
tanciu de amp/ia dezocupacióW puede inguin muy poco en eftvan /oz pnecioz 
y mucho en aumentan /a ocupación; en tanto que otra mdz ConZidéluable  que, 
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-51- 

4iendo ímptevízto, haga que ze a ea.ncen a/gunoz "embotellamiento4" 
tempoha/ez, ze agotand en el aumento de phecíoz, en mayor phoponcíón 
al pnincípío que dezpué4 (pp.266-267) 

E6 pubable que cada aumento ante/tia/c. en La cantídad de díneno, en /a 
medida que hace zubín /a demanda eáectíva, ze tnaduzca, pante en una  
etevacan de La unidad  de coztoz y pante en un aumento de la pAoducción  
(p. 269) 

4. De4de el momento que rada grupo de tAabajadoxes zaednd ganando, ceteniz 
pahíbuz, con un alza en 4U4 pAopio4 4ataAio4, hay nata/La/mente, una pne-
zídn en ezte 4entido pana todo4 104 ghapoz, a /a que /04 emphe4ahío4 ez-
tanan dízpueztoz a aceptan cuando eztén haciendo mejokez negocio4. 

Un cAecilliento en /a demanda eáect¿va tZende a elevan /04 4alaitio4 nona.-
nale4, aunque  no en ptopoAción exacta al alza en el phecio de /04 antícu-
toz pana azataníadoz, e íguat ocunke en el ca$o de una demanda eáectíva 
decreciente. En La peal dad, La unidad de 402.41LiA145 no cambía de una mancha 
uníáohme en téhmino4 monetanioz, en neouezta a Cada cambio pequeño en La 
deSanda eáect¿va, 41110 a 4a/to4 (p. 267) 

5. De hechó, 104 tipo4 nominale4 de AemuneAación de £04 diáexentez áactonez 
mo4ticaneín ghado4 vaxiables de ni.gídez y pueden .tener también elasticida—
des *de,báehtaz de4íguale4 en hezpuuta a cambias en Lao hemunehacíonez -
mone$ivr i,aboánecidaz. Sí no luena pon éSto, podAíamo4 decen que ce nívet  
de pftecíoz ze compone de lacto/tez /a unidad de 4alaitio4 y el voldmen de  
ocuPaci6n...  podAta zen mejora quizá, toman, un promedio pondenado de /az 
hemunenacíonez de Lao áactotez que enthan en et cozto piamo mahgínat y - 
*t./aman/c . /a unidad  de*Coztoz. La unidad de coztoz, o bien, zujeta a /a* 
aphoxímacíón anterior,' la unidad de za/aníoz, puede conzídehanze azt como 
et pattón ezencat de valor; y e/ nive/ de pnecíoz, dado et e4tado de La 
técnica y el equipo, dependeAd'en  parte de la unidad'dé. eo4to4 y en pante 
de*.ta ezcata de pxodáCeión,  aumentando, cuando zube /a pxoducción, mdz 
que pAopokcionalmente a cualquier alza en La unidad de coztoz, de acuerdo 
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con el phincipío de loz nendimientoz en peníodoz contoz (p.268) (51) 

Conziztente con la idea de contnanestan la acción de loz ilactonez an-
tehianea, tnabaz ineCudibtez a la acumulación y nepnoducción continua, 
"qui-Ubicada", del cpítai, Keynez °Piece loz ziguientez conzejoz: 

"Mienthaz una deslación de la demanda e6eat¿va, pon bajo el nivel /Le-
gue/tido pana la ocupación p/ena, han/ bajan la ocupación y loz ptecíoz, 
una ingación de la mízma pon encima de este nivel a6ectahd 46/0 a Lob 
pucioz" (52) ¿r/149ez precios Mn. Keynez?, ¿las de loz medíoz de phoduc 

i104 de conzumo pana /oz azatakiadoz?, L/oz de conzumo pana loz 
cap.i.tatíztaz?. Suponiendo que todos zuban en /a mizma proporción, ¿qué 
zucedetu/ con loz zatanioz? ¿con e/ poden de adquisición de loz aza/aAia-
doz?, obvio, ze detutionandn, este es eL e6ecto inmediato de la medida . 
de ta pehhpectíva de /oz azalaníadoz, aún cuando loz zalanioz nomínalez 
aumenten, puezto que lo hacen en una phapoxción inlenion a/ aumento de 
1.04 mecioz o de la moductividad dee tnabajo. 

Azt un .aumento de zalanioz menor que phoponcional al aumento de loz 73/te-
c 04 de Los bienez de consumo paica aza/ax¿adoz (53) kezutta tan sólo una 
medida demagógica, mediatizado/u, hábil, pon dio agrega: 

i 

(51) 'Nota Lob nendimientoz deehecientes a como plazo, explican /a keducción 
. 	1 

dee onto de /az invenzionez o de zu hítmo a canto plazo, zin embargo, ne-
zuttk una ptopozición más AeaUzta, puco opuesta, eC que cada nueva Luyen.-
zión:Idepende de /az pozibitídadez de "incnementan /az utilidadez del capi-
tat,necezidad no ziempte o cazi nunca pozible de culmit con /a pe/manen-
cía deseada pon ézte. 

(52) J.M. Keynez, op. cit.,  p. 259. 

(53) "La zociedad cap~zta puvoca la dezpenzonalización y /a enajenación 
en tal grado que laz necezidades mdz innacionalez  e ínZenzataz  nezwetan 
en la phdctica tan indízpenzab/ez como /ah primeras" (Natunalez)...." El 
conzumo capíta/izta ez en ezenciu consumo de ieuzionez y 6anta4ma6, zimu-
lacnoz, de vida y de neeacionez humanas auzentea, pon zupuezto, 46/0 a ni-
vel pxívado y alineado. Phimen punto de/ Puig/Lama Nacional dee PaAtido Me-
xicanó Pholetmiado". El Contenido del Socializmo: La Abolición dee Sala- 
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"Ezte hezuitado es conzecueneía det zupuezto de que loz lactokez de la 

pAaduccan y en paAticuiaA, loz thabajadonez, eztdn dízpueZtoz a tezíz 

tíhze a una Aeduccíón de zuz temunenacionez monetaAíaz y que no hay mo 

tívo cohhezpondíente pana oponme a un aumento de éatoz". (54) 

Porque ya mencionamoz en ce apartado //.3.3 de ézta tlzíz: "Teniendo -

en cuenta /a natuha/eza humana y nuezthaz ínztítueíonez,zo/amente un 

tonto pXelen.ítía una potítíca de zaianíoz Itexíbiez a una política ma-
neta/1,én c/Aztícapa  menoz que zetiate /az ventajaz de /a p' mena que. no 

zeapozate obtener con /a zegunda" (55): 

Et método de aumentaA /a cantídad de díneu en unídadez de zalaAíoz me 

díante xebajaz en la un ídad de 144 mizMaz, eleva pnopoAcíonalmente /a 

cama de /az deudas; en tanto que el de phodueíx eL mízmo Aezultado 

(Aebajaz en la unidad de zaloAíoz), produce ee ebecto opueztü" (561. 

Me. paxece que e/ ca dete& 40/otadox de /a modetna po/ítica monetanía 

no puede zex mdz vízíble ní etaha en eztaz cítaz de Keynez. Más quedaAía 

íncomp/eta /a 40o4íean 4í no ae hícívta te6eheneía a otho de /oz gran 

des méhítoz que ze athíbuyen a Keynez: la aAtículacan de 4UA recomenda 

cíonez económícaz, de modo programado, de acuerdo a un plan, pon. La. Au-

tohídad Centhat £d6nea: El Eztado. 

I I . 2.3 I ntehv enci.6n Eztatat o Piar 	Relatíva. 

Ea cíenlo que Keynez propone La..cntenvencí6n dee E4Lado en la economía y 

lo hizo en loz zíguíentez ténini.noz: "No ez /a ptopíedad de /oz medíoz de 

phoduccíón lo que conviene al Estado azumíA. Sí ezte ez capaz de detehmí 

na/t et monto global de loZ heCumoz deztínadoz a aumentaA ezoz medioz y la 

la taza be zíca de hemunenaeí6n de quienez lo poáeen, habrá neatízado todo 

lo que /e conxezponde. Además, Las, medídaz índizpenzableZ de 6Ocíaeíza---

cí6n pueden ínthoducíAze gnadualmente zín neeezídad de rompen con laz tAa 

díeíonez genexatez de /a zoeiedad". 15/1. 

041 	J.M. Keynez, op cít.,  p. 269 

1551 	Ibíd., p. 236 

1561 	Iba., p. 236 

(57). 	lbíd., p. 333 
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E/ concepto m& popu/ah de zociatizm ha zído el de "eztatizacidn de 

£04 medioz de phoducción", de donde dehíva una economía "contholada" 

poh un eztado que efehce tal iluncíln mediante /a ISuenza, a tal pnoce-

dimiento de iluenza ze opone Keynez, peno vl, con mejoren ojoz que £04 

zeudozocializtuz, queuna economía de. intenvención y conthol eztatal -

continúa. ziendo una economía cap¿tatízta, a4L opina a/ neapecto: 

"Lo4 ziztemaz de /oz eztadoz totat¿tahíoz de la actualidad panecen ne-

zo/vet el problema de /a dezocupacídn a expenzaz de /a e6icacia y /a 

behtad" (58), y pon otha pan te necomienda: 

"E/ e6Lado tendnd que efehceh una iníluencía oxientadoha zobne /a pnopen 

zan a conzumin, a thavéS de zu zíztema de impueztoz, lijando /a taza de 
intehéz y, qu.Lz4 pon. otnoz medíoz. Pon otna pante, patece impnobable que' 
la inguencia de la política bancatia zobhe /a taza de intenéZ zea zuli--

ciente pon zí mizma pana detehminah otra invehziln óptima. Creo, pon tanto, 

que una 4ocializaci6n baztante compteta de laz inveAzionez 4Cha el Único 

medio de apnoximanze a /a ocupación plena; aunque ezto no necezita excezzíh 

cualquieh 6ohma, thanzacción o medio pon £04 cuale4 la autoridad pública - 

coopeha con la iniciativa pnivada". (59) 

He aquí como rezume V. Dillahd (c6t. p. 335) el pnognama de Keynez pana et 

aumento del empleo: 
• 

1. Impozican phogneziva pana evaluar /a, phopenzión al conzumo de la comun¿dad. 

Invehzión pública e intenvención pdb/íca de la inveh4i6n ptivada paha com-

penzah y heducin /a magnitud de £a.4 guctuacionez de /a eáícacia mahgínal de 
la ínvemidn phivada. 

3. 	Una autoridad morse tanta &Lente paha itegulat la o6ehta de dinero y dizmLnuin 

el tipo de intehéS. 

(58) . 'Iba., p. 335 

(59) /bid., pp. 332-333 
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Queda clato que eztoz azpectoz ze ne6ienen .todos elloz a /a intuyen 
can de/ estado, de6iniendo con ello e/ concepto de /a tan menciona-
da en México, "Economía. Mixta", e .incluso en el 6al4o zocializmo pne 
dícado pon Loó butdchatuz nuzaz; e/ tétmino planilicación 'cautiva -
con que ze identílica uta intetvención, ze aclata ptimeto, pon lo -
ya inclardo en /a.4 citaz, esto es, taz medidaz tienden a conthateztat 
£06 e6ecto4 de £04 cinco 6actone6  de. complejidad ttatadoz, peto no zon 
capaces de nuli6icatlo4, la intetvención de/ estado pozibílita phevi--
zionez a nivel global y a plazos mayo/tez peno tampoco ez capaz de nu/i-
iSicah /oz eiíectoz dephezivoz, puesto que aak como invenzionizta, como 
phopietahio detodoz o pante -detetminante o no-, de £04 medíoz de pho-
ducción, ze encuentha buleto a taz mizmaz .Leyes económicaz. 

La planitlicacidn helatíva ze explica en segundo .Lugar, pon' cuanto que 
taz mediréiaz permanecen en el mateo del 6-L tema capitatizta, en et cual 
una clase impone 4U dominación a laa heztantez, aza/aniadaz y /a t'Uní-
dicación Zocial abzotuta  presupone /a panticipación conciente, oitganizada 
de Loo phincipa/ez agentez humanas, £04 obtetoz, en cuando menos Las ta-
mas phincipa/ez de /a pnoducci6n codal, hoy, eztoz agentes 4on loz pnin-
cipalez exp/otadoz. 

1 
Paltdde4gtacía de quienes ¡medican o practican el zociatízmo concebido co- 
moptopiedad eztata/ de £04 medioz de ptodnrción o zu contul pon el - 

I 
mizm medio, peto también pana quienes ze a6exhan a la late competencia 

comoi
et verdadero cupitalizmo y paha bene6icio thanzitotio de loz butócta-

tazl  Keynez propuso y delSendi6 el enzanchamiento de fan  6uncionez del go- 1 

biehho: "tanto porque .son el único medio phacticable de evitan /a dezthuc 
ción total de luz Otmaz económicas exíztentez, como pon 4U condición de/ 
6uncionamiento alohtunado de /a inic.ativa individual". (60) 

(60) 	!bid., p. 335. 
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111.3 Laz Phopo4icione4 Maxxista4. 

El andii4i4 que Canlo4 Matx, hace 4M/te ezte tema en la ContAibución 
a /a Cnítíca de /a Economía, Potítíca, como en El Capítat, no apunta en 
el 4entido de un íntené4 técnico pon conztnuín modelas .técnicos que 4,1h. 
van a. una. adminizttación nacional da cdpítai, nacionalizan lo imacio-

nal e4 dob/emente intacional, uta tanea /e uta encomendada a /a tecno-
cnacía-bungueza, Como zíempte, ze thata de ponen de maníllíezto Leyes o 
tendencíaz que Aígen a la 4ociedad capíta/ízta, ponen de manitSiuto una 
y atta vez zu esencia. de ciaze y l04 mecanízmoz inteAno4 que hacen íneví 
table 4U dezapaníci5n. 

111.3.1 Invenzión de /az /eyez de /a c.úteweací6n de/ dineno real. 

En el como de este tnabajo'4e han hecho matt¿p/ez Aelenencíaz al dineno 
/Leal-oro y a 4(14 4ímbolo4: dinero bancatio, dineno de cut4o lokzo4o o mo-

nedas nacíona/ez aa como a la ftelacídn que ze eztab/ece entre ambas pon 
mediación del pattén de ptecíoz. Marx rezume ézto dee modo zíguíente: 

"En /a cíncutacíón de £04 zígnoa de valora, apatecen inveAtídaz toda') taz 
Leyes de /a ciAcutacíón dee dinero real: 

- Mientna4 que el ono cíncu/a porque tíene valon,'el pape/ tiene va/on pon-

que cincula. 

- Míenthaz que el valora de cambio de taz mencancíaz dada la cantidad de oto 

cene cante, depende de zu propio val" eL valon del papel, depende de /a 
cantídad que cíAcula. 

En tanto que la cantidad de oro cacutante aumenta o dizminuye con e/ alza 

o baja de ¿os pnecio4 de .la') mexcaitcíaz, eZtnz parecen zubivc o bajan, según 
cambia /a cantidad de pape/ caca/ante. 

MíentAaz que .la Uncutacíón de 1a4 mencancia4 no puede abzonben zíno can-

tidadez deteAmínadaz de monedas de ono, y pm conzíguíente,/a contnacción 
y expanzíán altennativa4 del dinero cíheutante, 4e manígíeztan como una ley 
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nece6aAía, e/ pape/ moneda paiLece que entiza en La eiAcuíacídn en pno-

poncíone4 índetenmínadaz. 

En .tanto que e/ E4.tado, aL em¿t¿t moneda que tenga <solamente una. 6a/-
ta de 1/100 de grano en zu contenido nominal, altexa laA monedáz de 
cito y plata, y' pon consiguiente, perturba 6u 6uncídn de medio de cíh-
onlación, Aeatíza en cambio una 6unción pen6ectamente correcta, cuando 
emite bíttete6 de pape/ zín valona, que. no tíenen de metal m64 que el 
nomine monetario. 

WeAthárt4 que el (no acuñado no Aepn£4enta vizíbleMente el vallor de Las 
mehcancíaz, ¿lino porque ute es el mizmo evaluado en ono, o expresado -
en pitecio, e/ 4ígno devaloh, pa/mee que hephezenta inmediatamente e/ va 

ion de /az mercancías". (61) 

Mucha; monetaA2zta6 modehnoz batan bien en Aecapae¿tax zobte lo ante-
hí" aunque esté 6íxmado en enero de 1859. 

111.3.2 Ma6a de dinero neal en /a cíkolbaci6n 6ímp/e de mehcancíaz. 

La pkoduccí6n de MeAcanc41.4 no e6 exciasíva de/ capítaí6mo, en la mayo-
níá de taz 6ociedade6 antigua/ o deaapahecídas, ha exíztído un ciento 
grado de dezanholto mencanat aunque no debe con6undín6e con este e/ - 
tAueque, 104 economíita4 buAgue6e6 nonmalmente igualan ei t./ruegue con -
e/ cambio monetanío zuztítuyendo uno de loz polos pon. dinero, zímplítSica 

eión banal que 46Io demuutAa 4a ignonancía, mama que titanzmíten a díe6 
tu. y ziníeztAa; la producción de. mexcanaa4, como ya 6e dice en /a ¡mí-
merla hoja de /a té6.1.6 46/o es po.sible cuando /o6 pnoductaz del thabajo 

zobhepa4an 	medida en que <son nece6anío4 paica el consumo, con lo que -
cuan de zen vaiohez de uso y 6e'conv4:eitten en medios de cambío: ----

mencancíaz. 

(61) 	Contkíbucíén, p. 144-145 
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No basta puez, que unoz cuantoz ptoductonez índivíditaiez obtengan 
excedentez, ze tequiete de un excedente socíat, aunque éste /e sea 

ahhancado violentamente a 4U4 puhduetotez, basta con que puedan zub-
ziztín. de acuerdo con /az condícionez de /a /poca. 

La ciAcutacan zímp/e de meteanetaz ondea uta babe mínima de 
dezattotto de /az 6ueÁzas phoductívaz peto no cowsideha /a 6ohmaulón 
zocZat en donde la phodácci.05n de mehzonci:a4 .invade .todos' loe aspecto4 
de la vida humana, la 4°u:edad de La metcanaa abzatuta, ea decir a/ 
capítatiAmo. 

En .ta citudacan zímpte e2..ptoducton. vende 4U mehcancia pata comphax 
afina, pata zati66acet una necesidad, en eL capitaii4mo el ancle° 1Sín ez 

eL phopío daten°, en una, ..1a4 meheanzta4 ze en6hentan con eL díneho real, 
en la atta con 4tmbolo4 de Ct, aquí e4 medio de ciAcuiación, atta medio 
de pago. 

Como vetemoz a continuacíón ia4 Ohmulas de /a cohhiente cuantitativa.que 
ze analízahon antetioAmente coinciden con la.4 que da Marx pata /a CíheU- 

iaaWn zímp/e o ze dezvían del ~lema como en et caso de Keynez. 

"Como la lohma dítecta de ciheulAcíón que eztamoz eztudíando, contAapo  - 

ne zíempte de un modo coxp6heo La meAcanCía y el díneho,  4ituando aque-
/ta en eL polo de /a venta y Ute en eL polo conttanio de la compita, ez 
evidente que /a maza de medíóz de citcu/ación necesahía pata atimentak 

eL phoce4o anuda-tenia del mundo dé Lao metcanciaz, estará determinado 
pon la zuma de lob ptecios de Uta". 	[621 

(62) 	Et Capital, r, p. 76 
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Dado que et ono o díneno, posee 11 InUMO un valor, ea decía., contízne 

/a, cr.ntídad de .Lempo de tnabajo zocial empleado en zu pnoduccíón, ea 

en 4U 6uncíón de medída de t'atan de laz mencancíaz como 6ija el pkecío 

de éztaz, pon tanto, zí Loó valokez de ellaz permanecen ínvaníab/ez: 

"el pnecío de laz mencancí'az cambía en razón ínvenza al valor del díne 

no; pon tanto, /a maza de loz medíoz de eínculacíón cumbíand en naz6n 

dínecta al pnecío de /az mekcaneCaá" (63). "En /o zucezívo, conzídenune 

mo6 el valor del ono como algo ¿ijo, como lo ea realmente en et momento 

'de catcutanze /oz pnecíoz". (64) 

Loe d04 pdnnatSoz anteníonez azientan: 

1°  Que et 6acton detehmínante de la maza de medíoz de cínculacídn ea ta cuma 

de /oz pnecUz de /ab mencancíaz, dado que en e/ cambío ze contraponen 

zíemme de modo conpóteo et díneno y la meneancía. 

2°  Que /a ley de vatíací6n de /a rnaut de medioz de cíncutacícIn que ze deduce, 

eztabtece que éáta aumenta al aumentan Lob ptecioz y dizmínuye a/ nedu-

cínze ezto4. 

3° 	Que /oz pucíoz de taz mencanetaz awnen tan. al nedueínze 	valor del ono 

y díamínuyen a/ ínchementanze et vc./on de éi, cuando permanece conztante et 

vaton de aqueliaz. 

4°  Que en 10 4UCelaVO, 4e conzídenaná et .valor dee ono como algo Wo. 

"Suponíendo que /a maza de meiteancas  permanezca conztante, la maza de/ 
díneno en ejitzutar.i..6n aumenta y díamínuye a tono con ia4 guctuacíonez de 

loz ptecíoz de laz mencaneíaz" (65) 

(63) Ibíd,  

(64) Ibíd, p. 77 

(65) Ibid, p. 78 
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"Pana que suba o baje La suma de £04 pxecíoz de todaz /az mexcancUz 
en Utculacan que hay que /Lea/ izan, y, pox tanto, pana que aumente' 
o dí4mínuya /a maza de dínexo puesta en cixcutacídn, bocata con que  - 
zuban o bajen, según /oz cazas, /oz pnecíoz de un eíehtoinameno de - 
ant&utoz impoxtantez". 	(66). 

Aqut, ze trata de la <situación ínvexza a la antehíoh, es decir., ea et 
talo& de &z mexcanctaz expXezado en phecío lo que varia, ya no ze man 
.tiene conztante coma se supone en et punto 3°. Dada una maza de menean 
C.1..44, 4U valoh vahía en phopohcíón ínvenza á 104 cambías en /a, capaci-
dad pxoductíva det tnabajo, esto ea, aumenta cuando diamínuye la caa-
cídad pxoductiva y ze xeduce al aumentan. etta. Pon, tanto, 4i 4U valot 
desci,ende, deacíende et pxecio, e ínvenzamente, a/ aumentar zuz vaiones  
aumentari 4u4 pxecíoz. 

N6teze que esta ley absolutha de la eínculacaln zimpte, en e/ Capítatía-
mo se manít¡íesta ínventida, /a teduceak de 104 valones de la4 mexcancaz 
como he4ultado de/ aumento de La capacidad pxoductíva del trabajo no 4e 
han expresado en /a heducci6n de 4U4 pxecíoz, pon el contrarío, estas 
aumentan cada vez mdz, aunque aquí se trata de 104 pxecíoz nominales, es 
de 	, de /oz que ze expheaan no en el díneho /Leal, oto, zíno en 104 4ím-
bo 4 le ¿£, en /oa bilteteade canso loniozó de donde se ha de4annolládo 
la otttica maneta/tía, como un método moderno de explotaeíón. 

Con4Unuando con lo que nos ocupa, tenemos que las vaníaeíones de ¿os pire-
cíoi de laz mercancías capaces de pkoducín. un movíMíento ímpontante, ví - 
4íble, en /a maza de medLo6 de cíneulaeíón no tequi.exe de que suceda en 
.todas ella4, 4410 que.ba4ta can que ze phoduzca en algunas de /az mdz im-
pon.tantez, en un . número zutlíci.ente de et/a6 o en detenminadaz ramas de /a 
pxoducción. Tómese et ejemplo del acerco, o det petx6teo, o da azúcar, 
mexcanclaa que al anexarse 4U valox generan una cadena de cambíoz en.  
mí ttipUs direcciones. En genenat, ae trata de pxelexencia de cambioa en 
et va/ot de /aa matexíaz pnímaa. 

6545L 	'bid. 
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Antez de pazah a /a Ohmuia que Manx eztab/ece, ez necezahío exponen. 
ee tencen. 6actox de ella, loz otttoz doz zon el movímíento de loz phe-
cíoz y laz mazaz de mencancZaz en ciheu/acíón que hemos vízto. 

Se .mata de/ hítmo de cíA.culacís5n del dínen.o.En la cínculacídn de meh 
cane.Uz vizta en zu conjunto, ze díztínguen doz conjuntoz de 6ohmaz de 

• cambío: 

a) Et cambía de meAeanciaz que dízeuxhen paha/eta y zímuitdneamente en e/ 
eapecio y que tequíehen pana zu kealízacídn de una maza de medías de - 
cínculacíón exactamente ígunl a la suma de loz phecíoz de ellaz. 

Pana cate conjunto la OhmuLa zimpte eh: 

Suma de pnecíoz de £a4 metcanelaz = maza.de medíoz de c¿teuirw,L6n. 

b) EL cambío de mehcanctaz en donde £06 phoeezoz ze zueeden 104 ánoz a /oz 
othoz en e/ .tiempo. Aquí, una mízma unidad monetakía zíhve pana moveft, una 
detehminada maza de mehcanctaz y pon tanto parca heatízah zuz phecíoz. 

. 	j 
El cambío de la . mencancía MI  pon. dínelto D, pehmíte al vendedora compitan 
co' D la. mexcancía M2, el vendedora de M2  comprará con D la meAcancía M3  
y1 Azucezívamente, de ta/ zuehte que /a zoma de loz phecíoz 	 
Mi M2+ M3+ ... + Mn  46/o neeezít5 pana hea/ízahze de /a mízma cantídad 
D. 

:i 

"El número de totacionez de Ras mízmaz monedaz dentu de un tiempo dado 
índíca la velocidad del CUA40 del dineho" (67), y ézte delíne et hítmd de 
hotacíón de/ dínehav 

La Otmu/a de Mana ez /a ziguiente: (68) 

(61) 	Ibíd, p. 78 

(68) 	Ibíd, p. 79 
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Suma de pheei.D4 de Las meAcanciaz = Nameto de hotacíonez de /az 
monedaz hepusentatívaz de 
ígual valot. 

Maza de ameno que 6uncuma como 
medLo de cíheutatí6n 

Véase la Otmula de Fízhen paha comphobah que ze .t&ata exactamente de la 
mízma íguaidad algebAdíca, Lo mizmo ze aplíca pana La zegunda venzan de 
La de Matzhale y con eL de. Pigou en la medida de zu paAaZelízmo con Lao 
otAa4 do6. Las thez apUcan al mundo cap¿talízta Lo que Manx deteAmín6 pa-
ha La eíXcatacan Umpte de mencancíaz, Keynez tampoco Ae6olví6 e.e ptoblema, 
zdlo ze &uva eL phoatema, 4610 ze deávid hacía campoz de opehaeí6n dee 
capítat superando con ello, aquí, a Los otros thez, dezattollando Los con - 
ceptoz ya thatadoz.de Las etast2eZdadez o cambioz dilSeteneaeez que ze pro-* 
Bucen en Las hetacíonez: pheeíoz-demartda eleetíva,unídad de zaiahíoz-demanda 
eiSeetíva, phoduccí6n-demanda e6eetíva, pxecioz nominates-cantidad de díneto. 

MíentAaz que la 66Amula de La eíheutac£61: zímp/e es matehZa de /ífinoz ente:hoz, 
díscuzíone4 y eheadeade cohxíente de.opínión en concha y a &Ivo/t., pana Marx 
4e .cuata 4óLo de un momento phevío, pata la expozítí6n de laz leyez del ca - 
pítatímo. 

Las pAincípaiez. /oyes que detemunímut/as dívehsaz vahíacíonez a que están 
sujetas /D4 the4 6actohe6.de La 66hmutaL ezto es: movímíento de phechz, 

maza de mehtaneta4 en cacutaean y hítmo de totacan dee díneto, zon: 

"Petmanecíendo ínvatíablez /04 phecioz de Las mehcancíaz, puede aumentan. 
/a masa de Loo medioz de aíhcatación post eL hecho de que aumente La ma4a 

de Las meheanetaz catea antes o dízmíxusja et hítmo de notaeíón dee díneto, 
o pon ambas coas a /a vez. y vicevenza, La maza de /oz medíoz de cítcula-
ci6n puede dUmínuít al dízmínut La masa de metcaneeaz o acetexanze eL hít 
mocíheulatohío. 
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Cuando toz phecíoz de taz me/Lune-Caz expehímentan una .tendencia  

general a/ alza, La maza de to¿ medíoz de cínculacícIn  puede peAmane-
cut contante z.L hz maza de t'az mehcanctaz cínculantez dechece en ta 
mízma pupa/can en que aumentan zu phecío o el ritmo de notacídn del 
díneho ze aceteha con /a mízma tapídez con que /oz phecíoz zuben, zín 

que %/ante, en cambío, la maza de mencancZaz en cíncutacídn. Pon eC - 
conthanío, la maza de toz medí oz de cínculacídn puede dízmínuih, porque 

la maza de mencanctaz dízmínuya o et hítmo de Aotacídn ze acetene con 

mdz Aapídez que la zubída de Los phecíoz. 

Cuando lob pnecíoz de /az meheancíaz expenímenten una tendencia general 

a La baja,  /a maza de loz medioz de cínculacidn puede pehmanecen conztan 
te, 4í la maza de mehcanctaz enece en /a mízma phoponc¿In que zu pnecio 

dizmínuye, o el nítmo de notacídn del díneho dízmínuye en /a mízma pno--
poheiOn en que bajan /oz pnecioz. puede, pon el contnahío, cnecet 4í 

La maza de mehcanctaz aumenta, o el hítmo caculatoáío dízmínuye mdz /rá-
pidamente que /oz phecioz". (69) 

Una/mente: "La ley zegdn la rural  /a cantídad de /oz medíoz de cíncuta- 

. cídn, depende de la zuma de Loe pnecíoz de /az mencanctaz que cínculan 

y del /atm medio del CUAZO del díneno, puede exptezanze tambíén dícíendo 

que, dada /a zoma de valora de laz mencancLaz y dado el nítmo medío de zuz 

metamohOzíz, /a cantidad de dinero o de mate/cía/ díneho cíncatante de-- 

pende de zu pAopío vetean". (70) 	• 

111.3.3 Maza de 6ambuto4 de ciíneho en la producción capítatízt a. 

EL dezannotto de /a cürzataci6n de meh.c.anctaz conduce a /a al tenacan de 
/az /eyez que la higen cuando eztd zupedítada a «haz helacíonez zocía/ez 
de pnoduccídn, .talen como /az del 6eudalízmo, el ezctavízmo, /oz modoz 

azidticoz, etc. En general puede deeime, que mí.ent'u el hombhe acta co-

mo phopíetahío díhecto de 4U6 medioz de phoduccídn1 tíehha, ínztAumentoz, 

(69) Ibíd., p. 81 

(70) 1bíd., p. 81-82 
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medías de dabtaucír5n, etc., cuando pnoduce pana 4u phopío conaumo 
y cuando /a pante que /e annebatan /az c/azez domínantez no nevízte 

/a 6ohma de díneho,aíno que pnezenta como .,lempo de thabajo gratia o 

como ímpueztoz en ezpecíe. 

Cuando el zíztema mencantít rompe eataz bahnehaa, cuando la phoduccícIn 

de La aociedad ze deztína ae camb.Lo de mentancZaz, /az leyea de la --

cacu/acLón zímp/e dejan de prevalecen pana que ocupen zi.L. /ugan laa del 

cap;. 

"En La 6ohma dínecta de la cíhculacídn de metcanctaz, la mizma magnítud 

de valor ze pnezentaba zíempne en pantída doble, en uno de loa poloa co-

mo mencancía, en el polo conthahío como dinero". 

"Peno al deaahhollahae la cíhculacíón de.mencancíaz, ze intenponen una 

4e4íe de 6actokes que zepanan exono/6gícamente la venta de una mencanca 

de /a nea/ízacídn de zu ptecío: 

a) Únaz c/azez de mencaneZaz nequíeten mda tíempo que otita4 pana pneducínze. 

. 	! 
b) La:pnoduccíón de cíehtaa mencanc,taz ea ínzepanab/e de ctivenzcu) eztacíonez 

dei año.. 

c) Un meAcancZaz zungen en e/ mízmo a. ¿o en que tíenen zu meneado, otAa4 

tí en que emprenden, pana, enconthah meneado, un largo víaje. 

i. 
Pon tanto, unoa'poaeedohea de mencancíaz pueden actuan como vendedotea  

antez de que loa othoz actúen como comphadoteam.  (71) 

Ezte dezp/azamíento en /a cadena de ventaz-comprad azígna al díneho una 

6uncíón nueva, ze convíexte en medía de pago y ez gnacÁaz a ezta 6uncídn 

como actúa de medía de cíhculacíón. Wenthaz que en la cíhculací6n zimp/e 

(71) 	Iba., p. 92 
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"AL co centnanae Loa pagoz en una IllaffitZ plaza ungen y ae deaaitnotían ezpon--

t4eamente  eztab/ecímílntoa y staadoa eapec¿atea de compenaacíón" (73) 

Puede compundenze ahora, con 6aci.tídad,'que ezte 6enómeno lleva conaigo 
tambíén eL deaannollo de cnéditoa ALWA25.¿VO4, ea decit, eL deaqnnollo de/ 

eL Lema de océdíto. A/a vez, ziALe debeaSySaC, La cadena de exé 
dítoa poaíbíiíta eL deaannollo de un 4Z Lema de compentacíón puede obsen 
Uanze con eta/LA:dad en eL 6uncíonantLento de laa cuentaa de chequea; entne 
pant¿caewtea-poaeedonea de men.cancia, eL banco actúa "cangandon o nabo--
nandO a uno u otno, entne Loa bartnoa, eL aía tema con loa chequea de canoa 
y :thoa ea 454571. 	ticanaPAíéndoze tan acto loa aaldoa que nezatan a 

/ 6a ordde cada cual. 

i 
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he encuentran 6nente a óvente mencancíaz y dinero, aquí aucede que 
unan mencanctah ze entregan a cambio de /a pnomeaa de pago y ae pagan 
mencanciaa que zendn entnegadaa en eL 6utuno. 

La cadena del cambio genera una cadena de deudonea y acneedonea, en 
donde cada deudor-pozeedox de mencancíaa necesíta venden, pana pagan -
en Loa p/azoa acondadoa, el dinero debe obteneue a toda coata, eL di- 
neno ea aquí e/ pníncípío y eL 6,Lin de todo eL pxoceao. 

"EL medio de pago ae Lanza a La eixculací6n, peno ea deapuía de haber 
zata° de ella. La mencancía. EL dixeno ya no aigue ziendo el agente me-
díadon de/ pnocezo de cíncu/ací4n. Ahora Lo c¿enna de un modo autónomo, 
como exíztencia abao/uta del vatom: de cambio o mencancíagenenai" (72) 

"Cuanto mayor aea La coneentutejAm de loa pagoz, tanto menor 4sexl ne/a-

tívamente, eL 4a/do,.y  pon tanto, La. maza de loa medíoa de pago en cíncu-
lazí6n" (14)': 

(72) 	Ibíd., p. 93 
(13) Iba., p. 94 
(14) 1b4d., p. 95 
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Conzidekeae bAevemente, a manera de ejemplo la ziguiente cadena: Los 
comerciantes: ComencLal Mxícana, Auhltend, Gígante, etc.. deben pagan 
en penadoa detenmínados a laz induztniaz que loe abastecen de menean-
CZah, pana et/o deben venden lo que eatoz les entneganon, Más cuando ae 
vencen los plazos de unan, ya han necíbído nuevas que nequienenzeA ven 
didaz; a 4u vez, et índustníat tiene encima a 4U4 pnoveedones de mateAiaz 
pnimaz a quien debe liquidan 4u4 cuentas pana obtenen. lao insumos que 
Aequíue pana continuar produciendo. 

Todos; 	be líquídan pon medio de cheques, el banco caiga a unos y 
4  

abona a ognos, en cada caso, /a pluavatía socíal, amanecido  a/ tnabaja-
don ae reparte entre e/ comete-ante, et índustníal, e/ pnoveedon de ma-
te/tia pnima y el, banquero. Todos meten una cantidad de díneno y obtíe - 
nen mdZ. 

. Cuando et istmo de /a cadena de pagos heautta inauáiciente pana 'moveen 

del capítal nequenído pana una expan4í6n índustníat o comencíal más ace 
levada, aparece e/ Meaa4, el cnédíto aa/vadon de loa bancos, íitAumpe 
et capita/. áínancíeto. 

"La áunci6n del dinero como medio de pago, envue/ve una bnuaca contAa- 
dicciln.:En /a medida en que loa pagos ae compenzan unos con otnos, et 
di:nen o solo áunciona ideatmente, como dinenn anitmético o medida de va 
ton. Enicambie cuando hay que hacen pagos eáectivoz, e.e atinen° ya no ac 
túaa lamente como medio de cínculacan, como Moruna mediadora, y llamada a 
dezapaneceA de /a asimítacan - en la compensacan 	síne como la en - 
cann426n índívidual de trabajo socíat, como /a exiztencia aut6noma del 
valen de cambio, como la mencanad afmo/uta. 

Uta conthadiccan estalla en .ese momento de lao cnizia come/tea/ea y de 
pneducCan a que ae da el nombre de enísíS de dinero -hay pneáenencia a 
la linwidez en el lenguaje de Keynea. - Ezte áen6meno ae da solamente - 
a/U donde /a cadeyLa pxogneaíva de límpages. cobea pleno desarmen°, de-
sannolidndose también un aíztema axtilicia/ de compensación. 

. 	. 73 • 



- 73- 

Tan punto como este mecan,Umo subte una pektuhbacíón genexal, sea -
/a. que guehe, e.Z díneho .6e thaeca bhusca y zabítdmente de la Corma  
puhamente idea/ dek díneho ahítmétíco, en .díneho constante y 'sonante.  

La Chí44:4 exalta a téhmíno4 de conthadicción abso/uta e.Z dívo/icío en-
the la meneando y 4U 6onma de valor, o 4ca eL díneho.' La boneta que 
et dineho hevísta, es, pon tanto, at llegan late momento índgehenté. 
Et hambre de díneho e4 /a mí4ma, ya haya de pagaue en cho o en díneto 
chedíto, vgh., en bítlete4 de banco" . (75) 

Lo ante/Lían deja clanaz Lao dgehencía enthe taz /eye4 de la eíneula-
cíán 4ímpee y capíta/ízta del díneho, tambíén que no pueden aplícanze 
la4 de /a phimeha a /a <segunda en la con4tnuccíón de Otmuta4 como 144 
que hemó4 viAto. 

¿Cómo detehminah entonces /a cantidad total de díneho en cíncutach5n en 
un detehmínado pehtodo de tiempo?. 

Marx huponde en pahte, nos díce a que e4 ígual e4ta cantídad, más no 
como deteAmblah/a: . 

"Sí anatízamo4 /a suma totat de díneho en cíhculacíón en un detehminado 
pe/Indo de .tiempo, vemos que,.4uponíendo que 10)3 medios de cÁnculleíón y 
de pago tengan un hítmo de notación dado, e4 ígual a La mima de 104 pite-
ciot de las mehcancía4 que hay que heafizah, más la mama de /04 pagos - 

vencído4, menos eL námeho de hotacione4 que /a mi.4ma moneda duchíbe gun 

c2onando attuutatívamente como medía de ciheueacan y como medía de pa - 
go " 1761 

1/51 ihíd., p. 95 

176) Tbíd., p. 96 
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CAPITULO IV. 

ECUACION PARA LA PROGRAMACION 

DEL CIRCULANTE.(PROPOSICIONES) 

A paktín. de /o expuesto ze phopondnán a continuación aigunaz ídeaz cuya ap/í-
cacífIn pueda ptopokcíonan conocímíentnz más cextehoz zobhe el monto del ej./Lau-
f/ante en un momento dado. El cihcutante con6otma /a ptiedka angular. de La polí-
tíca monetanía, de allí zu ímpoAtancia, aunque ziemphe eztahemoz expueztoz a 
taz decízíonez potttícaz no cuantgícabteá ní phevízíb/ez pon métodoz matemdtí 
co4 peno 4í medíante el estadía de /az leyes de lao ctazez zocíalez. 

La Oámu/a ze dezavtolla zolo de modo gene/tal y como vekemoz, eL kW:mem de va- . 
híab/ez puede aumentat, ze puede dezglohan pon. nama4 de pnoduccí6n, y puede ap/í 
cahze a tumíoz 'paízez de modo zímultáneo paica detekmína& el monto de medioz ín-
tehnaeUnatez de cíhcatacidn y de pago que kequíehen pana 4u4 openactionel mutuaz. 

IV.1 Ezthuetuka de la ecuación. 

a. 
a./ 

VaAíable a eztímakv 
Total de díneho en cíkculacíón X 

• 

6. VaAíablez índependíentez: 
6.1 Suma. de /ozptecíoz de .&L6 meAcancLaz y 

zehvícíoz en et'pektodo. Y1 
b.2 Monto de loz pago 	vencídoz en et 

peAíodo. Y 2 
b.3 Monto de /oz pago4 vencídoz que áe 

compenzan. y3 
6.4 Monto de toz pagoz anti.c4ad04 bechoz 

en et peAíodo. 	. Y
4 

b.5 Rotación menzua/ del cacutante. Y5 

c. Ecuaci6n: 

Y > 5 	1 
Y5 	 . . 76 

X y1 	Y 
2 3 4 
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IV.2 Andiíziz de la &Simula. 

La ecuacidnse /imita a eztabtecen el monto del circulante en .un pehíodo 
detenmínado; a dí6exencia de loz cuant¿tativíztaz, no imp/ica que eL nL 
vet de pnecíoz ezté detenminado pon el monto de cinculante. Dado un pa-
thón de pnecioz, la <suma de loó pneciaz de /az mencanci.a.'z y beAVíCi0,15 - 

detenmínan a late. 

SuponLendo conztante la hotacan deL cincuiante, cuaiquíet cambio en el 
pa/48n de pnecíoz, o en La phoducción de mehcaneías y 4CAViCíO4 implícahd 
necezaníamente una variación, al menas phopohcional, del monto del eíteu-
tante, aunque /a ínvenza no ze cumple, eds decix, un cambio en e/ monto - 
del eineutante alSecta de modo dezíguat a/ patnón de pitee-as y.a La phoduc 
eídn. 

Lo ante/cío/f. e4 conzecuencía de que el patacón de pnecíoz y la phoduccan - 
actúan zobne el eíncutante con‘ohme a /eyez econ6míca4, y 104 aumentoz ín-
dependientez del cíncutante zon el nezuttado de decízíonez paíticaz que 
ínvíexten La cohhíente de dependencia. La diaincí6n que ze eztabtece nez-
pecto a La teohía de Keynez ez que toa pnecíoz de las mencanciaz no 4 e ha-
cen dependen., nL de la ocupac26n ni, de La cantídad de díneno, díztincídn 
que 	'e de /a di6etencía entre phecío heal (valora de las mercancías ex-
phe4ado eni6ambolo4 de oro o 4ea díneho). 

Puede n tatue que La 6ohma genehal de /a Ohmula coincide tanto con la4 de 
la connánte cuant¿tatívízta como con La de Keyne4: 

11,  

Y5X 	(Yi  + Y2  - Y3  + Y4 ) 

Loe 6actone4 detenminanUi entne*taz vanÁ.a. b.tez y 4U4 helacíones mutuas be 

expondndn.  en el zíguíente apartado. 

La'ecuacan puede dezgtozanae a zu vez pon zectonez de pnoduccí6n. Con4ídehan 
do La conocida divízí6n en zectoneá pkimanío (I), 4ecundahio (II) y 4ChVíCíO4 

(III) ézta queda como zígue: 
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Y t5  X' + 1/12 •y13 + V Ytt 	y14 

Y25 X2 	- 21 + y22 .23 + Y24 

Y35 x3 	Y31 	 "32 - Y33 + y34 

IV.3 De4ínící6n de vaníabeez. 

a. Et . tütal'de'dínem'en'cítculaCt6n  se conzídena compuesto pot todoz loz me-
díoá de címultación y de pago que actúan  dentro det zízttma en un petíodo 
detetmínado, ez decíx, taz 6onma4 dínrilmlcaz que en la zocíedad capita sta 
hacen pozíb/ez la ptoduccíón, /a díztkaueí6n, /04 4CAVíC204 y et conzumor  
no zuz actdkez (taz ciazez), ní 4U4 guamlíanezjet Eztado), ní toz XeCUA404 
matekíatez: 

Se compone pues, del total de bítletez y moneda, cuentaz de chequea, /etnaz, 
pagatez y en genenut .toda tease de obtígacíonez que impeiquen et movimíento 
y pago de metcancUz y zenvícioz en et 

b. La zuma:de'Loz pheeíoz de /az meAcancía4 y 4CAW.C4:04. 

L I  Pana ez vahíabee be azume que,: Dado un ziztema de equívateneíaz de vago-
neo de ilexcanetáz exphezadoz en oto, ea decít, un zíztema Jlíjo de phecíoz, man-
teníéndipe /a ezeaea de ta phodurriók y la ptoductívidad del Trabajo conztan-
tez; eezíztema es ínaLtetable y ¿no han poziblez cambioz en el patt6n de - 
phecíoz como conzecuencía de aitenacípnez en la telacíón: nível de zalahíoz--
cuota de /a ganancia. 

Sígnílíca, que míentnaz permanezca constante /a xelacíón, ze mamtíenen conz-
tantez /oz pkeeíoz y a patrón de phecíoz, de manera que: 

6.1 Un aumento geneha/ en et nivel de 6~06 deja ínvaníablez lob phecíoz (rea 
/ez y nomínatez) a condícíón de que ze 'reduzca La cuota de la ganancía capí-
tatízta en la pnopotcíón necezatía paha onanteneA /a netacídn constante. 
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6.2 Invemamente, un aumento genenal en la cuota de /a ganancia, 4imultinea 
a la conzekvación dee nivel de pitecio4, zolo puede phoduciue a condición 
de neducíA ee nivel genenal de 4aloAin4 en la pnopoAción neccsaitia pana -
dejan coutante /a negación. 

6.3 Como /a acata de /a. phoduccíón 4olo puede conzeAvafue 4iempte que 4e ga-
Aantice a/ meno4 e.Z nivel existente de la cuota de La ganancia, un numen 
to gene)cal en e/ 'vive/ de 4alania4 hará keaccionat al capital hacia la de-
6en4a del nível de la cuota de ganancia, ez decit, hacia la neazimilación 
de /a '<Mida pozib/e mediante un aumento de /04 ptecioz nominaeu, lo que 
a la vez negenena /a necesidad de un aumento genekal de zalaitÁoz, y así zu-
cuivamente. La cadena inllacíonailia actual uta cauzada poit /a peu¿stente 
.tendencia de/ capita/ a con:se/Ivan ee nivel de La cuota de /a ganancia. 

6.4 Se provoca ¿in aumento de /a 4u►na de .loó ptecioz (nominate4) de la..4 menean-

citas y 4envicio4, eó decin, 4e aiteha el patxón de pnecio4 (/a cantidad de 
oro nepAuentada pon. cada unidad de moneda diaminuye), lo que a zu vez .indo 
ce un aumento en el .total de dinero en cincutacián hutabZeciéndo4e el ni- 
ve/ ante/tian de la. ganancia, aumentando a loó a. de/ nivel de 4alaitio4 o /te-
duciéndatse peno a un nivel auputiot a la baja inícLaL. 

Queda cut demastnada /a inexactitud de /a venzión alga/Laica de Keynu 4e--

gdn /a cual /o.6 pxecio4 cambia/tan en /a mizma phopohcíón que la cant¿dad de 
dineho a condición de que ex ta: 

1. Eluticidad pettlecta de la unidad de 4aeanio4 con hupecto a cambio4 

en /a demanda e6ectiva. 

2. Elaótícidad ceno de la phoducción con respecto a cambias en /a 

demanda e6ectiva. 

Ya que hemoó vísto que £04 pxecio4 pekmanecetan con4tante4 ante cambio.s de la. 

unidad de zataAíct, a condición de que la cuota de la ganancia vanle dejando 

intacta zu relación con /a ¡o/limeta. Sea que /a cantidad de dinero aumente a - 

con4ecuencia de /a poUtíca monetania o a. con4ecuencia de un aumento de 4ala-
hio4, £04 phecío4 vaxan en phopoAción a laz vaiciatione4 de /a cuota de la -

ganancia. y no de /a unidad de 4aealtí04. 
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c. Monto de loz pago vencídoz en et penCodo. 

Mencancraz y 4CAVíCíO6 neatízadoz en et pazado deben zen tíquídadoz a 

411. vencimiento, pana lo cual ze nequíena exízta dentno dee zíztema ek 

dinero necezahío pana mantener la cadena de pagoz. A ta cuma de loz pne 

cíoz de taz mehcancíaz y zehvícíaz hay que aumentan et monto nequetído 
pata íztaz thanzaccionez. 

La vaníable ímplíca conzídetan que cada deudor: 

e.1 Ha compnometído parte de zu ptuzva9to rutina, pon lo que no eztd en 

condiciones de zopoxtak una reducción de 451£ cuota de ganancia. 

e.2 A cada vencímiento ze han temoducído 4U4 necezídades y ze ve bbLLgado a 

comptometehAuevamente /a ptuzvata 6utuha. 

e.3 El capítat dudan ez abzonbído pon et capítal acteedm (teaze capita/ 6í--

~cieno), a menos que conzehve o aumente íncezantemente zu cuota de ga-

nancia. 

d. Monte de.toz pago vencídoz que ze compenzan. 

At totaldei  díneho necezanío pana. matizan. la  ptoduccíón det período y li-

quidan 1 4 Pagoz vencídoz hay que deducix to4 compenzacíonez que ze picada-

cen deb' o a que A ez deudor de 8, peto a bu vez acheedoh de C, de lotma 

que A líquída a 8 con el mízmo dinero que tecíbe de C y azi zucezívamente. 

Pon zupuézto, actua/mente no ee tequtene que medie dinero pana dicha com-

penzacíonez ya que éztaz ze nealizan a thavéz de/ zíztema bancatio. 

e. Monto de loe pagos antícípadoz'en el. pelaódo. 

De manera zimilan a loz pago que vencen, othoz ze antícípan, de modo que 

mehcanctaz y zehvícíoz que ze heatizamen en el. &tuno mean /a necezídad de 

aumentan. et total de díneto en cacatación. 
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d. Rotación del cinco/ante. 

Dada una maza de dinero en cínculacídn y un voldMen detehmínado de men-

canctaz, la hotacídn dee Unzo/ante dependerá de laz coztumbhez de pagas-
de /oz pentodoz en que /a maza monetaria /Lega a loz conzumídonez,- de 
loz pagos que vencen y de loz pnecíoz de /az mencancLaz. A mayonez pnecíoz 
connespondend un nítmo mayox. de notación e invehzamente, zíempne que ze -

mantenga eztable La maza de dinero en cíheutacídn y eL voldmen'de La pxo-
duccíón. 

Sí el voldmen de La phoduccl6n ze reduce tambíén decrecerá el hítmo de La 

cinco/ación al haber menoz mencanclaz pon nea/ízan con la mízma maza mane-
tahía, zín embargo, el hítmo tendehd a xeztablecenze con el aumento en /oz 
pnecíoz que q/ ISendmeho phovocanta, o en 4U delSecto, de manteneue éztoz 
.tablea - Lo que ez poco pnobable peno no ímpozíb/e,- eL hítmo antehíon ze 
eztabeecenta pazando a /az dneaz bancahíaz eL díneno excedente, tnaducíéndo-
ze el dendmeno en una reducción dee cinco/ante total. 

Pana /oz línez de /a opehacídn zímu/ada del modelo, ze eztíma eL hítmo de no 

tacidn del cíheutante total con Lob datoz apontadoz pon eL Banco de Méxíco 
pana /az :co¿ntaz de chequee ya que no ISué pozíble obtener ín6ohmación zímítax 

zobhe b etez y monedaz. 

1V.4 	A 	*6n del modelo. 

LO4 átV4 de loz cuadhoz que ze phezentan 6uenon obtenídoz de loz In6ohmez 

Anuales del Banco de Méxíco. 

Cada vahíab/e dei modelo C4 eztismadm de maneta índependiente aplicando el 

método .de la hegheaídn Lineal y no Lineal a zeníez eztadeztícaz de nueve 
datoz (1969-1977). 

a. El producto Interno Bruto (ven cuadro 1 y wad/t.° 2) 

Se obzehvd en La ghdiSica temí-/ogantún¿ma de Lob datoz, que &Coz ze comportan 

aphyxímadamente como una exponencía/, de maneta que /a ecuación de hegnezíón 

obtenida 6ué /a zíguíente: 
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Log. ;1  . 0.1808 X + 12.717 

333207.72 
e
0.1808 X 

= 13.44 y AntLog. 91  = 686,687.38 

= 0.501 

. 0.223 

0.988 

= 0.1808 

Pi  = 

en donde: 	91  

INS 

Van. 

COM  

M 

6 = 12.717 

n 

6. EL Monto de,104 Pagas vencído4 en el penado. (ven cuadro 1 y cuadro 2). 

También on un,compoxtamento exponencia/. Esta vahiable lué eztímada con 
104 dato 1  elkite4pondienteza/ Fínancíamiento Totai de/ Siztema Banca/cío que 

propon ''' na et Banco de México, de46a4ando £a4 cíllha4 cinco affo4, pecado - 
con4íd 	o como e/ ptomedio pana et vencimiento de dícho46ínanciamíento4, 

Lao ciPtlz ISuenon hedondeada4 pana 6acititax el manejo de 104 dato4. 

La ~can de heghezión obtenida tSué la ziguiente: 

Log. 12 = 0.154 x4-11.236 

12 I« 75787.65 e0.154 X 
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en donde: 
	

92 = 11.852 y AntLog. 	9
2 
. 140376.24 

VS = 0.423 

Vah. • 0.159 

Cc .'L u 	0.999 

m • 0.154 

b = 11.2357 

n 

c. Monto de lo4 Pagoa vencído4 que 4e compensan. Ven. cuadko 1 y cuadro 2. 

Pue4to que no tSué poUble obtene4 e<stadatica4 capace4 de ke¿lefax £04 

nive/e4'de e4ta vaitiabie, <su valokeh tíctehon deducido4 a pantik de lois 
kutante4 y conzidenando laín6oltmacL6n dee Banco de Méxíco pana et to-

ta/ de medio4 de cift.cuLación en cada año. 

Su compontamíento también 6ué exponencial y /a ecuación de Aegfteza'n ob 

tenida 6ué ea. <siguiente: 

Lag: ;3  . 0.1276 x + 13.424 

; = 676034:91 
e 

0.1276 

en donde: 93  

••• Mi» 

= 13.424 y AntLog. 93  = 	676034.91 

VS = 0.359 

Van. = 0.114 

COA& = 0.975 

m . 0.1276 
b = 23.424 

n = -4,4 
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d. Monto de loa Pagoz antícipadoz. (ven cuadn.o 1 y cuadxo 2) 

Ezta va.' íable 6ué eztímada con loa datos aobhe el total del ¿Lnancíamiento 

bancahío otohgado en (vida  año, ya que desde el punto de vízta de/ eapíta/ 

iSínancíeho ézta maza de dínexo ze entrega pana zex líquídada .tiempo dez--

puéz y opeha, poh tanto, como pagos antícipadoz. Su compoxtamíento se con-

4ídex6 exponencia/ y la ecuación de xegxezíón obtenída lié la aíguíente: 

Log. 0.1886 	x 	+ 	11.95 

;4 154816.28 	
e  

0.1886 x 

en donde: 9‘ 
‘t• 

= 12.70 y AntLog. Y4  = 329195.51 

DI = 0.520 

Valt. 3 0.241 

COILA 0.994 

0.1886 

b = 11.95 

• 

e. RotacíónA  de/ Cixcutante. (ven cuadcuadro 1 y cuadro 2) 

Uta vahíable 6ué caecuZada conaídehando un compohtamíento líneal en el pe-

htodo, ya que ze obtuvo uncoe6ieíente de CohltaaCíón meta cercano a la uní-

dad que con /a prueba de su compohtamíento exponencial. La ecuacíón de he--

gte4idn obtenída 6ué La. zíguiente: 

P5  = 0.305 x + 4.04 
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en donde: 	9
5 

a 	5.413 

_ - 
VS 
	

0.785 

Van • 0.540 

Cona. • 0.949 

m 
	

0.305 

b • 4.04 

• 1,1 

4.. Expo4ini6n Conjunta del ~ay. 

YI 	333,207..72  e03808 x (producto Inte)uio Buto) 

2 • 	75,787.65 	e0.154 x 
(Pago4 vencído4) 

Y3  = 	676,034.91 	e
0.1276'x (Pago4 vencído4 compen4ado4) 

P4  a 	154,816.28 	e0.1886 x (Pago4 
anticípado4) 

Ps 	• 0. 305 	+ 
	

4.04 	
q1Zotacídn del cíxeu/ante) 

Y2 	
 7. 
3 
	

V4  

A continuaci6n 4e amexyan l04 datin neate4 de x (cinnulante total) y t06 

• e6 t¿mado4 con et modelo en truZennea de pe4o6 (ven cuadro 2) 

. . . 85 
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N°  ARO X Valoitea H  
EstÁmados (X) 

O 1969 44,340.0 36,368 

1 1970 49,012.7 45,977 . 

2 1911 53,060.4 57,204 * 

3 1972 64,327.6 70,595 

4 1973 79,874.7 86,439 

5 
1974 97,483.6 105,016 

6 
1975 118,267.0 126,996 

7 
1976 154,800.2 153,239 

8 
1977 195,400.0 184,370 

Et ex/ton, wcomedío que ze obtuvo dué de 1,065.53 y que, compasado con el cík- 

culante total de 1977 zígníV.ca sato U. 0.5 I 
. 

g. PtoyeceLeln Paica 1918. 

La a 	cLón del modelo paha obtener el monto espesado del cíhcweante pana 

1978 pro ce /os siguientes vatotes en miLlone4 de pesos 
r 

 conníentes
r 

1 	1,696,707 	(Producto Interno BALLU) 

;
2 	

303,155 	(Pagos vencidos) 

;
3 	

1,279,526 	(Pagos vencidos compensados) 

;
4 	

845,260 	(Pagos Antícipados) 

;
5 	

7.09 	(Rotacíón de, caelutante) 

11978 	(1,696,707) +1303,155)—(1,279,526) +.(845,260) 

7.09 
rr 
X g 220,817 
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Lo ella]  4igníli.ca un 13% mdz que. el keal de. 1977. 

El valon. estimado puede iLesultan di.stinto 6.L ze adíei.ona al modelo una 
vaitúLbie exógena: /az vaillaei.ones en /a paitídad de/ peto con el &flan - 
ante cainbío4 en el patrón de ¡o/teclas de/ d6/a/t. amuúcano. 

Bajo uta ctinzídexaci..án zuponganioz que /a devatuac,1.6n dee ddlaA. (citzrnínu 
c.i.án del patrón de pá.ec-Loz), alcanza, en el pe)LUdo, un 15% y que., el .eA- 
tacto bunociuftíco mexle.ano no toma ninguna. medida pana altotan tu panídad 
con e/ puto, entoncez, el volamen total del cÁlcculante debe i4 ten. un 15 % 
mayor.. 

Po& tanto, el vaion. upe/cado .se,r.d: 

X = 253,940 

h. F0unutaz de, Regkesibn Empleada4: 

Sea: 11  = b + mx 

Sean: - 	.loó vatoxez obzenvadoz 4.. 

Caleutemo4: 

" 2 Olí - 	) 	= S (Yí  b - mzi.) 2  

Conzídeit.e/noz: 

■ - 26 l  y.L - b 	= 0 

ga.iagm..v)SV = nb + mSxi  — - - (1 )  

. . . 87 
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Con4idenemo4 ahorra: 

dS 	- 2S tXíVí 	bxi  - mxi  2) 	O 

Ahon.a. bien: 

= S'U - mSX41 

SUM. 	(SXí) (SU) - m (SU) 2 + nrnSXí2 

nSXíVí - nmSX2 = L.SXíl (SVí). - m (SX4 2 

2 = (SXL) (SS/i) 	nSXílií m (SXL) 2 - nmSX 

ISXíj (SM) - nSX.¿Yí 

Mil2 - nSXi
2 

Pana la e6tímacan de /aa cluva4 exponencía/e4 4e e6ect,t6 
/a ttan46onmacan conocida: 

Sea: y 
	aern  

Log V 	= Loga + ex 

Lo cual equíva/e a: 

IP; 	= b + mx 

en donde 4e aplican /a4 ¿ohmulacione.6 antehLohe.6. 

. . . 88 
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CUADRO 1 

CONCENTRADO ESTADISTICO 11) 
(MILLONES DE PESOS) 

ANO 

PRODUCTO 
INTERNO 
BRUTO 

FINANCIAMIENTO-  
TOTAL DEL SIS- 
TEMA BANCARIO (5) 

VALORES 
DEDUCIDOS (2) 

FINANCIAMIE TO 
TOTAL DEL STS- 
TEMA BANCARIO (6) 

ROTACION DE 
CUENTAS DE 
CHEQUES (3) 

MEDIO 
CIRCULANTE 

SUMA DE LOS 
PRECIOS DE 
LAS MERCAN- 
CIAS Y SER- 
VICIOS. 	

. 

MONTO DE LOS PA- 
GOS VENCIDOS EN - 
EL ANO. 

MONTO DE LOS 
PAGOS VENCI- 
DOS QUE SE - 
COMPENSAN. 

MONTO DE LOS PA- 
GOS ANTICIPADOS 
EN EL ANO. 

ROTACION DEL 
CIRCULANTE. 

TOTAL DE DINERO 
EN CIRCULACION. 

51 1 Y2 Y3 Y4 Y5 ' 	X 

969 374,900 14,434.9 423,680.8 161,224.9 4.35 44,340.0 
970 418,700 88,322.2 484,418.2 194,522.3 4.43 49,012.7 
971 452,400 104,629.5 507,651.3 220,168.6 5.08 53,060.4 
912 512,300 121,105.3 550,924.7 255,882.6 5.26 64,327.6 
973 619,600 138,767.6 626,559.6 304,307.9 5.46 79,874.7 
974 813,700 167,224.9 748,511.0 . 	378,746.2 6.27 97,473.7 
975 1000,900 194,552.3 921,901.1 477,474.3 6.35 118,267.0 
976 1220,800 220,168.6 1155,164.7 658,477.3 6.10 154,800.2 
971 1255,000 255,882.6 1028,771.4 842,700.8 6.78 	(4) 195,400.0 

Fuente: In6ohmes anua e6 dei Banco de México. 
Deducao con /a ecuacídn: Y3=Y1+Y2+Y4-XY5 
Los valona son ndmeko de vueltas de £04 saedos en cuentas de cheques. 
Eht¿mado con kegkehión lineae. 
CíPus deS64zada4 cínco años hacía e/ pasado 
Cipta4 comespondíente4 a/ año. 

(1)  
(2)  
(3)  
(4)  
(5)  
(6)  



CUADRO 2 

• 
CONCENTRADO DE ESTADISTICAS ESTIMADAS 

'(MILLONES DE PESOS) 

, 

ANO 

PRODUCTO 	" 
INTERNO 
BRUTO 

FINANCIAMIENTO 
TOTAL DEL SIS- 
TEMA BANCARIO. 

 VALORES 
DEDUCIDOS 

FINANCIAMIENTO TO 
TAL DEL SISTEMA 
BANCARIO. 

ROTACION DE 
CUENTAS DE 
CHEQUES.  

MEDIO 
CIRCULANTE 

SUMA DE LOS 
PRECIOS DE 
LAS MERCAN- 
CIAS Y SER- 
VICIOS. 

MONTO DE LOS PA- 
GOS VENCIDOS EN 
EL ANO 

MONTO DE 
LOS PAGOS 
VENCIDOS 
QUE SE 	- 
COMPENSAN 

MONTO DE LOS PAGOS 
ANTICIPADOS EN EL 
ANO. 

ROTACION DEL 
CIRCULANTE. 

TOTAL DE DINERO 
EN CIRCULACION 

. 	• . 	. . 	. 
V 	1 V 2 Y. 	3.  . Y4 .5 ;/ X 

, 

1969 333,367 75,811 405,794 154,811 4.35 36,368 
1970 399,432 88,433 461,022 186,951 4.65 45,977 
1911 418,590 103,156 523,766 225,754 4.96 57,204 
1912 573,435 120,331 595,050 272,611 5.26 70,594 
1913 687,076 140,365 676,035 329,193 5.56 86,439 
1974 823,237 163,734 768,042 ' 	397,520 5.87 105,016 
1975 986,383 190,995 872,572 480,028 6.18 126,996 
1976 1181,860 222,793 991,327 579,662 6.48 155,239 
1917 1416,076 259,886 1126,245 699.975 6.78 184,320 

. _ 
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