
.. .:;. 
_.L..> 

2 Cj 
UNIVERSIDAD NACIONAL AUTONOMA DE 

MEXICO. 

Facultad de Estudios Superiores Cuautitlán 

REPERCUSIONES DE LA INFLACION EN LA INFORMACION 

FINANCIERA, METOOOS OE REEXPRESIOH. 

T E s s 
Que para obtener et titulo de: 

LICENCIADO EN CONTADURIA 

P r e s e n t a: 

GENARO SANCHEZ OJEDA 

Director . de Tesis: Jorge L6pez Marln 

Cuautitlán lzcalli, Edo. de México 1989 

[FALLA DE .. @L.~~J 



UNAM – Dirección General de Bibliotecas Tesis 

Digitales Restricciones de uso  

  

DERECHOS RESERVADOS © PROHIBIDA 

SU REPRODUCCIÓN TOTAL O PARCIAL  

Todo el material contenido en esta tesis está 

protegido por la Ley Federal del Derecho de 

Autor (LFDA) de los Estados Unidos 

Mexicanos (México).  

El uso de imágenes, fragmentos de videos, y 

demás material que sea objeto de protección 

de los derechos de autor, será exclusivamente 

para fines educativos e informativos y deberá 

citar la fuente donde la obtuvo mencionando el 

autor o autores. Cualquier uso distinto como el 

lucro, reproducción, edición o modificación, 

será perseguido y sancionado por el respectivo 

titular de los Derechos de Autor.  

 



1 IHROOUCC ION 

CAPITULO 1 
LA INFLACION 

Concepto de Inflación 

1 N O 1 C E 

P~g. 

Tipos de Inflación...................................... 8 
Teor,fas Explicativas de la Inflaci6n ................... 15 
Causas de la Inflaci6n •••.••••.•••••..••••••••••••••••• 25 
Efectos de la Inflación ................................. 32 

Medidas de control de la Inflacf6n •.••••••••••••••••••• 38 
Antecedentes de la Inflaci6n en Méxfco ................. 48 

~acto de Solidaridad Econ6mica .......................... 57 
Pacto de Estabilidad y Crecimiento Económico . • • • . • • • • • • 69 
Antecedentes de la Inflación en otros Paf des • • • • •• • •• • • 71 
Panorama en Cifras • • • • . • • • . • .. • • • • • • • • • • • • • . • • . • • • • • • • • • 82 

CAPITULO 11 

LA !NFORMACION F!NANC~ERA ANTE EL PROCESO INFLACIONARIO 100 

Concepto de Informaci6n Financiera •••••••••.••••••••••• 101 
CaraCterfsticas y Clasificaci6n de la lnformaci6n Finan-

ciera •••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••• 103 
Los Estados Financieros •••••••••••••••••••••••••••••••• 107 
La InformaciiSn Financiera en Epocas Inflacionarias ••••• 115 



P~g. 

CAPITULO 111 
REEXPRESION OE LA INFORMACION FINANCIERA 125 

Boletfn B-7 "Revelación. en los efectos de la Inflación en 
la Informacf6n Financiera 11 

•••••••••••••••••••••••• , •••• 126 

Antecedentes •••••••••••...•.•••...••••••.••••• , •••••..• 126 
Consideraciones Generales •••••..•••••......••.••••••..• 127 

Boletfn B-10 "Reconocimiento de los efectos de la Infla
ci6n en la lnformaci6n Financiera" .. , •..••••••••.•••.•• 130 

Antecedentes ••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••• 130 

Alcance y consideraciones Generales .................... 132 
Normas Generales •• ~ ••••••••••••.••••••••••••••••••••••• 134 

Vigencia y Disposiciones Transitorias .................. 136 

Lineamientos particulares para la aplicaci6n de las Nor-
mas Genera 1 es •••• , ...•• , ...•..•...•.•......•••....••... 138 

Resultado por tenencia de activos no monetarios •.•••••• 152 

Costo integral de ffnanciamiento ....................... 154 

Efecto por posición monetari_a ................. ,,,, •••••• 159 
Primer documento de adecuaciones ........................ 164 

Segundo documento de adecuaciones ••••••.••••••••••••••• 178 

Diferencias fundamentales entre los Boletines B-6 y B-10 182 

CAPITULO IV 
PRINCIPALES METODOS DE REEXPRESION 187 

Método de ajuste por cambios en el nivel general de pre-
cios ••••••••••••••..••••••.••..•••••.•••••••••••••••••• 188 
Concepto y Objetivo del Método .............. - .......... 186 
Normas de actual i zaci6n ••••••••••••••....••••••••••.••• 191 
Partidas monetarias y no monetarias .................... 192 
Pos1ci6n monetaria •.••••...••••.••••.••.•.••••..•••.••• 195 
Resultado por posición monetaria ........................ 198 
Indi.ce nacional de precios al consumidor •...•.•..•.•••. 200 

Valor equivalente • ;, •.••••••••••••••••••.••••••.•••••.• 202 

Ventajas y desventajas del método ....................... 205 

M6todo de costos especificas ........................... 206 



P&g. 

Concepto y objetivo del método .......................... 206 

Normas de actual izaci6n ................................. 208 
Ventajas y desventajas del método •••••••••••••••••••••• 212 

CAPITULO V 
TRATAMIENTO CONTABLE DE LA REEXPRESION DE ESTADOS 
FINANCIEROS 214 

Caso Práctico: Método de ajuste por cambios en el nivel 
general de precios ...................... , ••••.•••••••••• 216 

Expl icaci6n del desarrollo del caso .•.• , •••••• , •••••••• 217 

Supuestos básicos ....................................... 219 
Actualizaci6n inicial ................................... 235 
Inventarios •.••••••.••.••...•.•••••••••.•.•• , ............ 236 
Inmuebles. maquinar·ia y equipo .......................... 240 

Oepreciaci6n acumulada .................................. 246 
Capital contable •••••••••••••..••••••••••••••••••.••••• 252 
Resultado por posicf6n monetaria ....................... 257 

Esquemas de mayor •.•••••••••••••••••.•••••••••••••••••• 261 
Estado de posición financiera ••••••••••.••••••.•••••••• 262 

D~terirrinacf6n efecto posici6n monetaria ................ 262 
Cálcalo del resultado por posici6n monetaria del periodo 
(B-10) ••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••••• 265 

CSlculo del resultado por posición monetaria del periodo 
Adecuaciones ••••.••••••••••••••••••••••••.••..•••.•••• , 269 
Actualización del periodo •...••• ,' ............... , .......... 272 

Inventar-los ............................................... 273 

Inmuebles. maquinaria y equipo .......................... 277 

Depreciación acumulada .................................... 281 
Cápital contable •.•••••••••••••••••••••••••••.••••••••• 287 
Costo de ventas ••••••••••••••••••••.•••• , ••••• , •••••••• 293 
Depreciación del ejercicio .............................. 297 
Resultado del ejercicio ................................. 300 
Resultado por posición monetaria ......................... 307 
Esquemas de mayor ••••••••••.•••••••.••••••••••••••••••• 310 



PSg. 

Estados financieros actualiza dos •.• , .••...••••.•••.•••. 312 

Resumen principales efectos inflacionarios •..••.••••.•• 314 
Caso PrSctico: Método de costos espec'íficos ........... 315 

Expl icacH'in del desarrollo del caso ••••..•.••••••..•••. 316 
Supuestos y datos complementarios ••.••••..•••••••••• .-. 317 
Actualizac16n inicial •••.•••••.•.••.••••••...•••••.•••. 319 

Inventarios ............................................. 320 
Inmuebles, maquinaria y equipo .......................... 323 
Depreciaci6n ............................................ 327 
Capital contable •••..••.••••..••••••••••....•••••••..•• 329 
Resultado inicial •••.•.••••.•.•••••..•.••••••••••.••.•• 334 
Esquemas de mayor •••••••• , ........................ , , •.•. 338 
Estado posici6n financiera inicial ..................... 339 
Actual izac16n del periodo ............................... 340 
Inventarios ••.•••••.••••••••.•.••••..•••••••••••••••.•• 341 
Inmuebles~ maquinaria y equipo •••••.••••.•••••••••••.•• 343 
Depreci aci6n •••••••••..••• , ••••.•.•.••••••••••.•••••••• 344 

Ca pi tal contable .••••••••••••.•••••••••••••••.••••••••• 348 
Costo de ventas •••••••••••••• , ••••••••••••••••.••...• , • 353 
Depreciaci6n del ejercicio ............................. 355 
Resultado posici6n monetaria •••••••••••••••.••••.•••••• 358 

Resultado del ejercicio .•••••••••••••..••••••••••••.••• 368 
Retanom del periodo ..................................... 373 
Esquemas de mayor •.••••••••••••••..•••••••••.•••••••••• 375 

Estados financieros actual izados ••••••.•••••••••••••••• 377 

CAPITULO VI 
ASPECTOS GENERALES RELEVANTES DE LA REEXPRESION DE 
INFORMACION FINANCIERA 379 

A~pectos Fiscale~ ......................................... 380 

Consideraciones Generales•················~············ 380 
Derogaci6n de la base tradicional ... , .................. 381 

Esquema, modifi~aci6n estructur~ ~e la ley impusto sobre 

1 a renta •••••••••••••••.•••••••••••••••••••••••••••.••• 382 



Artículos relacionados con la rccxpresi6n LISR •..... 383 

Ganancia y pérdida inflacionaria ....•........•..•... 383 

Componente inflacionario ..••....•....•.............. 383 

Tratamiento de las depreciaciones fiscales recxprcsa-
das .•••••••••••••••••••••••••••••••••.••.•..••.•.••• 386 

CONCLUSIONES •••••••••.••••••••••••••••.••••••.••.••• 388 

APEND!CE 

Tercer documento de adecuaciones al Boletín B-10 ...•. 390A 

B!BLIOGRAFIA •••••••••••••••••••••••••••••••••••.•... 391 



INTRODUCCIÓN 

Durante los Jl timos años la crisis económica par la que -

ha atravezado nuestro pafs. ha dejado un marco económico - -

inestable~ en donde las empresas se han visto afectadas par

las consecuencias del impacto que ha tenido el proceso infl!_ 

cionario, r.epercutiendo tanto en sus operaciones como en la -

confiabilidad de la información financiera resultante. 

Dicho fenómeno económico no representa una manifestación 

desconocida para las sociedades que buscan un desarrollo ac~ 

lerado·¡ y que por tal motivo nuestra sociedad no ha quedado

al margen de sus alcances. 

Lo anterior no representa más que reconocer una realidad 

innegable que sufre nuestro pafs, y que se entiende como un

desajuste económico originado por el aumento de circulante -

sin un aumento en la producción que lo respalde, y que tiene 

como efecto más representativo para los integrantes de una -

sociedad en la baja de su poder adquisitivo por un consecue~ 

te aumento en el Indice General de Precios. 

El presente trabajo de investigaci6n tiene como objetivo· 

fundamental mostrar los aspectos generales del proceso 1nfl~ 

cionario, así como la importancia y consecuente necesidad de 

actualizar la 1nformaci6n financiera; para lograr de esta m~ 

nera que dicha informac16n cuente con un grado de confiabili 



dad suficiente para ser considerada como una útil fuente de

informaci6n en la toma de decisiones. 

Ahora bien. como pnrtc <le) panorama anterior, que -

visualiza el presente trabajo, se presentan algunas conside

raciones básicas de los efectos de la inflación dentro del -

marco inflacionario de las empresas. 

Consideraciones soportadas al presentar el tratamiento -

contable de los métodos de reexpresión financiera: Método -

de Ajuste por Cambios en el Nivel General de Precios y Méto

do de Costos Especfficos. 

Con su consecuente comparabilidad entre ambos métodos, -

haciendo observancia de las ventajas y desventajas que pre-

senta cada método de reexpres16n. Dicho panorama se presen

ta de una manera más objetiva con el desarrollo de un caso -

práctico por cada método de actualización. 

En este marco el presente trabajo, pretende colaborar en 

la difusión de la imperiosa necesidad de actualizar la info~ 

maci6n financiera ante la situación de desajuste económico -

que le ha tocado vivir a la sociedad actual. 

Desde este punto de vista espero que los conceptos que -

aquf se desarrollan faciliten la comprensi6n de los procesos 

inflac1onar1os y alerte a todos los afectados a insistir en

la rápida implantac16n de técnicas informativas confiables.

pára aplicar medidas que ayuden a disminuir o evitar el daño 

que dichos procesos provocan. 
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CONCEPTO OE INFlACION 
==•= .... ===••==·= ........... .. 

Hucho se ha escrito y hablado en México sobre uno de 

los problemas econ6mfcos m~s grave que ha tenido que enfren

tar la sociedad actual: La alta tasa de fnflacf6n que se ha

registrado en los últimos a~os. 

Sus causas, son tan dfversas y de tan variable natural~ 

za que los efectos que provoca son resentidos por Ta mayor -

parte de Ja población. Por tal motivo una serie de estudio

sos en la materia han aportado sus personales puntos de vis

ta en relación a conceptua11zar de una manera objetiva dicho 

fenómeno inflacionario. 

Dichas opiniones han sfdo externadas en diferentes épo

cas y momentos por especialistas tanto del sector público CQ 

mo del sector privado. pero sf es evidente que en todos ellos 

exf ste un gran objetivo consf stente en entender y comprender 

las rafees del fen6meno fnflacfonar1o. para que en base a su 

comprensf6n, puedan establecerse proposiciones tendientes a

coadyuvar a la solucf6n del mismo, o al menos para tratar de 

minimizar sus efectos. 

En este orden de ideas a contfnuacf 6n se presentan alg~ 

nos de los mencionados conceptos de inflación: 

Ofcc1onar1o de la Lengua Espanola: 



"La inflación es el desequilibrio económico caractertz~ 

do por el alza general de precios y que provtene del aumento 

del papel moneda". 

Diccionario de Contabilidad: 

"La inflación es el desajuste econ6mico que se dá cuan

do l·a cantidad del dinero circulante en un pafs excede al v~ 

lor de los bienes que existen en sus mercados. El dinero 

pierde valor con relación a los bienes y consecuentemente é~ 

tos aumentan de precio para alcanzar un nuevo equilibrio''. 

Instituto Mexicano de Ejecutivos de Finanzas: 

''La inflación representa un aumento en el fndice gene-

ral de precios de la economfa, producido fundamentalmente 

por un incremento en el circulante~ es decir. en el monto de 

dinero disponible en la economla de un pafs, sin un aumento

en la producción de dicha economfa como contrapartida que a~ 

sorbe este nuevo circulante, los precios tenderán a subir'', 

Jorge Eduardo fernández: 

"La 'inflaci6n es un fenómeno vasto y complejo resultan

te de una multiplicidad de factores (en particular econ6mi-

cos y psicol6gicos); se caracteriza por la desvalorización -

de la unidad monetaria de un pafs, en lo concerniente a su -

poder adquisitivo". 

Luis Pazos: 

"La inflación es un proceso provocado básicamente por -



los gobiernos para hacer frente a sus gastos crecientes. La 

1nflaci6n permite al gobierno decir que ha hecho más por el

pueblo, y a un buen número de individuos enriquecerse a la -

sombra del proceso inflacionario, aunque en realidad cada -

dfa el pueblo se empobrezca más''. 

Lic. Miguel de la Madrid: 

"La inflación es un fen6meno complejo que amerita una -

estrategia integral. y que es provocada como costo de los -

cambios estructurales que se están induciendo en la economfa 

mexicana". 

Mil ton. Fri edman: 

"La inflaci6n se produce cuando la cantidad de dinero -

aumenta más rápidamente que la de los bienes y servicios; -

cuando mayor es el incremento de la cantidad de dinero por -

unidad de producci6n la tasa de inflaci6n es más alta: 

Mil.ton Friedman: 

1'La inflaci6n es un fen6meno consistente en el aumento

contfnuo y generalizado de precios de los bienes y servicios. 

ligado inexorablemente con la depreciaci6n del dinero y la -

consecuente baja de su poder adquisitivo''-

Helmut Schmidt: 

"El primer problema de la economfa en el mundo es la 

tendencia general en la mayorfa de los pafses, incluyendo 



los comunistas subdesarrollados e fndustri~lizados, a cons~ 

mir más de lo que producen, y llenar la deficiencia impri-

mfendo dinero". 

Pablo Aveleyra: 

''A la inflación se le considera como un mal necesario, 

un sacrificio en aras de crecer aceleradamente, pero sabe-

mas muy bien que se trata de una enfermedad que erosiona el 

ahorro, la fntermediaci6n financiera, el consumo, las expo_i: 

taciones y finalmente el crecimiento econ6mico mismo••, 

Le nin: 

''La mejor forma de destruir la civilización occidental, 

sin disparar un solo tiro, es desquiciar su moneda". 

Bernard Rouce: 

"La inflaci6n es siempre signo de una serie de cambios 

provocados o sufridos por una sociedad y que afectan la re

partición de su renta. la estructura del gasto, la composi

ción de los costos y la asignación de sus recursos". 

Ahora bien, despues de haber presentado las anteriores 

definiciones del fen6meno ''inflación'', intentaremos inte- -

grar una definición que contenga los aspectos comunes que -

'presentan los conceptos anteriormente expresados. 

1'La inflación es un fen6meno monetario y un proceso 

evolutivo provocado entre otros factores por una ausencia -

de paralelismo entre el incremento de circulante y un aumen 



to proporcional de bienes y servicios, y la pérdida del po-

der adquisitivo de la moneda en circulación. y que se man1-

fiesta en un incremento en el nivel general de precios". 

Finalmente haremos menci6n que los puntos observados en 

las anteriores definiciones constituirán un importante ele-

mento técnico, cuando se intente medir el comportamiento de

la inflación y aplicar alguno de los métodos de reexpresi6n

de los estados financieros. 

Por lo que respecta a una clasificación de los Tipos de 

lnflaci6rt: haremos observancia a lo que la Lic. Mónica Esca~ 

dero dice al respecto. 

Existe una gama muy extensa de tipos de inflac16n, con

siderando como diferencias fundamentales entre dichos tipos, 

las situaciones en que ~stas se dan. 1as condiciones polft1-

cas existentes. las condiciones socia1es. los efectos resul

tantes de ella. etc. 

A partir de lo anterior podemos decir que los tipos de

lnflaci6n son los siguientes: 

Inflaci6n Importada Inflaci6n Abierta 
Inflación Reprimida Hiperinflaci6n 
Inflaci6n Socialista Inflación Pura 
Infl~ci6n La tente lnflaci6n Iinpura 
lnflaci6n Anticipada lnflaci6n Autogenerada 
lnflaci6n Administrada Estanflaci6n 
lnfl aci 6n Reptante Defl aci 6n. 

"La inflaci6n y su efecto contable" Tipos de Inflaci6n .. 
Escandero Re.yes M6nicn. 
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Inflac16n Importada 

Se habla de una Inflación importada cuando las causas de 

ella son ajenas al Sistema Monetario Nacional. es decir. exi,.! 

te inflac16n importada. no cuando aumentan los precios inter

nos debido a que se adquieran en el extranjero. productos mu

cho más caros, sino cuando por diversas causas como pueden -

ser los grandes volGmenes de exportaciones o por fuertes co-

rrientes de capital extranjero. vfa préstamos o inversiones -

directas aumenta en un pafs el medio circulante interno. 

El incremento de la producci6n y de las importaciones de 

bienes de capital son un elemento importante para contrarres

tar este aumento de circulante, de lo contrario tales divisas 

son cambiadas por el Banco Central~ dando lugar a un aumento

de circulante y demanda interna. 

En el caso de México el dinero proveniente del extranje

ro ha influido en el aumento de circulante externo. Lo ante

rior con base en que PEMEX en los últimos años ha solicitado

préstamos para financiar programas de expansión; además del -

volumen de divisas que por concepto de exportaciones ingre-

san al pafs. 

lnflac16n Reprimida 

Este tipo de inflaci6n tiene como caracterfstica princi

pal un Control de Precios. En este caso especffico se inten

ta controlar la inflaci6n estableciendo topes en productos b! 

sicos. Este control de precios provoca los siguientes efectos: 
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Descapital1zaci6n de las sectores que producen o co

mercial izan productos controlados. 

Provoca la escasez <lel producto controlado. 

El interés por producir productos controlados dismi

nuye. 

Se pierde el c~lculo económico. 

Las Polfticas de Control de Precios. lejos de controlar 

la inflación, provocan graves distorsiones en la economía de 

un pafs. ya que como se observaba en los efectos del control 

de precios, conducen a una tlisminuc16n de la producción de -

bienes controlados. Los precios de estos productos control~ 

dos presentan un grado de equilibrio entre la oferta y la d~ 

manda. Al aumentar la demanda de un producto. debido al au

mento de circulante, y no exista una reciprocidad en una ma-

yor producción, el precio de dichos artfculos tenderán a el~ 

varse, o de lo contrario provocarán una escasez. 

Inflación Socialista 

La fnflaci6n en los pafses socialistas, se equipara con 

la inflación reprimida, ya que existe una gran cantidad de -

dinero en circulaci6n. pera oficialmente no existe alza de -

precios, por lo que losproductos no reflejan e1 impacto de -

la oferta y la demanda. En conc1usf6n, aunque los bienes y

servicios son relativamente baratos, éstos se encuentran su

mamente ~~cionados. De tal manera que la presi6n inflacion~ 

ria se ve amortiguada por el racionamiento de satfsfactores. 
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Inflaci6n Latente 

Este tfpo de inflac16n, se presenta cuando el aumento -

de circulante, no llega a traducirse en un incremento gene-

ral de precios. 

Inflaci6n Anticipada 

Este tipo. de inflación se basa en perspectivas inflaciQ 

narias o inflaci6n esperada e influyen de manera decisiva SQ 

bre el maneja de los intereses en pr~stamos o contratos a 

largo plazo, mediante el uso de providencias de protección -

de dichos intereses. 

Inflación Administrada 

En este tipo de inflación, tambi~n se ve claramente la

intervencfón del aparato gubernamental manteniendo éste la -

inflación en lfmites mfnimos mediante la manipulaci6n de los 

elementos que conforman los fndices que miden el crecimiento 

de los precios. 

Inflaci6n Reptante 

Es aquella inflación que debido a que su crecimiento en 

un principio es lento, ésta se considera tolerable ya que 

aún no es percibida por el grueso de la población. 

Inflación Abierta 

Es aquella inflación que se da en el momento en que la

Inflac16n Reptante, toma velocidad y comienza a sentirse por 

el grueso de la población. 
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Hfperlnflacfón 

También es conocida como Inflae16n Galopante y tiene e~ 

mo caracterfstica principal. que se pierde su cálculo econ6-

m1co, se sufre un caos monetario, los precios suben sin con

trol alguno. Se entiende como la ü1t1ma etapa de la 1nf1a-

ci6n. 

lnf.laci6n Pura 

Es aquella en la que todos los precios varfan en una -

misma proporct6n y de manera simult&nea. En consecuencia. -

en la realidad es diffcil que se presente esta sttuac16n. 

lnfTac16n Impura 

Es un tipo de inflación que se presenta en la mayorfa -

de los casos. y en la que no es necesario que los precios v~ 

rfen en una misma proporción y de manera simultánea. 

Inflación Autogenerada 

Este tipo de inf1ac16n proviene de un incremento en Ta

velocidad con que se gasta el circulante como resultado de1-

consumo de bienes y serv1cios de manera diferente que en pe

rfodo~ normales, (compras de pSnfco}. 

Estanf1ac16n 

La estanflac16n entraHa aumentos inflacionarios en pre

cios y salarios. al mísmo tiempo que la gente no puede enco~ 

trar empleos. es decir. el aumento de circulante acompaHado-
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de menor producción y mayor desempleo. 

Deflación 

Baja general de precios que ocurre cuando los medios de 

pago de un pafs (dinero circulante, créditos bancarios.etc.} 

son muy escasos en relación con el valumen de la producci6n. 

Existen diversas formas de clasificar al fenómeno de la 

inflaci6n 1 una de ellas es la que presenta el maestro Aleja~ 

dro Hernández de la Portilla en su obra ''Inflación y Descap! 

talizaci6n". 

Las inflaciones monetarias y de precios guardan una es

trecha relación entre sf. 

Frecuentemente la de precios es consecuencia de la in-

f1aci 6n monetaria y f~cilmente termina con la devaluación de 

la moneda. Asf pues, por lo que respecta a la inflación de

precias se muestra la siguiente clasificación: 

lnf1aci6n de Precios 

{

Positivas 

{

Justificadas 
Injustificadas Negativas 

Evitables 
Frenables en tiempo razonable 
Reversibles en tiempo razonable 

Inflaciones Justificadas Positivas 

Son aquellas que no se impiden debido a que constituyen 

la soluc~On menos negativa a problemas socioecon6micos de rn~ 

yo res alcances. Estas inflaciones logran metas que resuelven 
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ciertos desequilibrios causantes de mayores problemas que 

los originados por las llamadas inflaciones positivas. Tal

es el caso de los países. cuyos productos no son competiti-

vos en el extranjero debido a sus altos costos, pretendiendo 

aumentar sus exportaciones y disminuir sus importaciones ob

jetivos. que puede alcanzar la devaluaci6n ya que permite el 

encarecimiento de los productos externos y facilita la expo~ 

taci6n de bienes y servicios. 

Inflaciones Justificadas Negativas 

Son aquellas que se originan por causas ajenas al con-

trol humano y son perjudiciales para el pafs que lo sufre. -

Las guerras. las destrucciones causadas por fenómenos ajenos 

a la voluntad, los aumentos, en el costo de insumos y bienes 

de capital indispensable. generalmente de importaci6n son a! 

gunas de las causas que originan estas inflaciones. 

Ahora bien si estas inflaciones-devaluaciones no van a

resolver problemas macroecon6micos resultar&n siempre negati 

vas para los pueblos y derivarán explicaciones engañosas de

sus gobernantes para justificar que tal medida era necesaria 

para el beneficio social. Por esta raz6n hacen acto de pre

sencia las disposiciones dictadas por instituciones extranj~ 

ras acreedoras como el Fondo Monetario Internacional para -

sortear la crisis que estas inflaciones devaluaciones aca- -

rrean. 
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Inflaciones Injustificadas 

Son aquellas causadas por excesivos gastos gubernament~ 

les, sin que exista razón legftima para ello. 

lnflac1ones Evitables o Potenciales 

Son aquellas que no avanzan m~s all~ de los razonables, 

es decir no ponen en peligro la estabilidad econ6mica-polftl 

ca y social de un pafs~ 

lnflaciones oportunamente frenab1es. 

Son las que habi~ndose iniciado ya se frenen gracias a

la adopción de medidas adecuadas y oportunas. 

Inflaciones Reversibles con tiempo razonable 

Las inflaciones que además de poder ser frenadas revie~ 

te sus fndices de precios en un tiempo razonable con rela- -

c16n a la fecha en que fueron frenadas y reciben el nombre -

de oportunamente reversibles. 

1EORIAS EXPLICATIVAS OE LA INFLACION 

Como se ha mencionado en los puntos anteriores. el fen~ 

meno inflacionario, no es exclusivo de México como pals sub

desarrollado. ya que dicha enfermedad afecta incluso a pa~-

ses con carácter de industrializados. Adem~s que no es fenQ 

meno nuevo y que por lo tanto desde hace muchos años se ha -

tratado de explicar a través de diVersas teorfa't entre las-

111nflnci6n Rccesiva, una Aproximaci6n Microeconomicn" 
Eduardo Fcrnártdez Jorge Ed. El Ateneo pag. 37 
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que se encuentran las que a continuaci6n se exp11car&n brey~ 

mente. 

Teorfas Marxistas 

Teorfas Monetaristas 

Teorf as Estructura listas 

Teorfa Ps1col 6gica o de Escuela Austriaca 

Teorfa Keynesiana 

Teorf a de Empuje de Costos 

Teorfas Marxistas 

Los estudios marxistas que abordan el tema de la activ! 

dad econ6mica y de los precios en sistemas capitalistas se -

orientan a explicar los mecanismos de generación de crisis.

por lo que el análisis de la inflacf6n desde el punto de vi~ 

ta marxista, se encuentra en el proceso de acumulación de e~ 

pital y en las contradicciones generadas por é~> 

Es decir que los seguidores de estas teorfas señalan -

que el fenómeno inflacionario, tiene carta de naturalización 

en el sistema capitalista. Como aportaciones básicas de es

ta teorfa podemos mencionar las siguientes: 

Debido ~ la concentraci6n de los ingresos en la clase -

capitalista surgen crisis de sobreproducci6n o subcons~ 

mo. lo cual origina el a1za de precios. 

la ihflac16n es un reflejo de la lucha existente entre

las clases sociales que integran la sociedad. 

"Impacto de la Inflaci6n en el Sistema Contable" 

Franco Bolaños Alfonso Ed. PAC pag. 22 
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La inflación surge en el capitalismo como consecuencta

de la producción monopólica y de la explotac16n de los

trabajadores. 

El Socialismo es la única so1uci6n duradera para resol

ver el problema inflacionario. 

Teorfa Monetarista 

En su forma más esquemática y extrema. la escuela mone

tar1sta sostiene que 11 la inflaci6n es siempre y en todas pa~ 

tes un fenómeno monetario". Esta teorfa constituye una de -

Jas más conocidas en la actua1idad y su principal exponente

contempor&neo es el Dr. Milton Fr1edman quien en su obra ti

tulada ''Libertad de Elegir'' senala: 

"La inflac16n se produce cuando la cantidad de dinero -

aumenta más rápidamente que la de los bienes y servicios, -

cuanto mayor es el incremento de cantidad de dinero por uni

dad de producción, 1a tasa de 1nflaci6n es más alta''. 

Esta escuela establece como causas básicas del problema 

inflacionario las siguientes: 

a) El incremento desproporcionado de la oferta maneta-

ria. 

b) El creciente gasto pOblico. 

e) Los aumentos desproporcionados de salarios. 

d) ~ variaci6n a ia baja en e1 mercado de cambios. 

El economista Irving Fisher, en el afta de 1911 expresó-



en forma matemática esta teorfa mediante la fórmula: 

M 

en donde: 

M Moneda 

Velocidad de Circulación de dicha moneda 

Precio 

T Cantidad Producida 

Dicha ecuación implica que si a un aumento de M {Mone-

da). no corresponda un aumento similar de T (Cantidad Produ

cida). se tendr~ que igualar P lPrecio) para igualar la ecu! 

c16n; o bien. si aumenta la cantidad de M (Moneda} o la gen

te 9asta con mayor rapidez el dinero que ya tiene (V). sin -

que exista un aumento en la producción T. los precios P ten

drán que aumentar necesariamente. 

Ahora bien, la escuela monetar1sta propone corregir el

problema inflacionario de las sociedades actuales mediante -

un paquete básico de poltt1cas organizado en torno a dos me

didas fundamentales: 

ta reducci6n del Estado en la economfa y el estableci-

miento de normas de disciplina estricta del comportamiento -

fundamental~ Consideran indispensable Oesmantelar las es- • 

tructuras de regulación cstata1 que mediatizan la competen-

cia y proporcionan la operaci6n de productos ineficientes. 

La escuela considera que los subsidios son instrumentos 
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muy ineficientes de redistribuci6n del ingreso. 

Teortas Estructuralistas 

Las teorfas estructuralistas surgieron de la experiencia 

latinoamericana. Se fundamentaron en las caracterfsticas es

peciales de las economfas atrasadas y en la aparente incapaci 

dad para frenar la inflac16n9 con las recetas tradicionales -

de las teorfas Honetarista y Keynesiana. 

Su elaboración tuvo lugar en los anos S0 1 s fundamental-

mente por los economistas de Argentina y Chile que trabajaban 

en la CEPAL (Comisi6n Económica para Am~rica Latina). 

Los partidarios de esta escuela se esforzaron por desta

car las peculiaridades de las economfas subdesarrolladas. E~ 

ta corriente afirma que los orfgenes de la inflación son: 

a) El aumento de la demanda de bienes y servicios. 

b) La elevaci6n de los costos de producción 

c) El incremento del ingreso 

d) Las altas tasas de natalidad 

e) La urbanizaci6n 

f} La educaci6n deficiente. 

Esta corriente separa las causas de la inflaci6n en dos

g rupos: 

l. Factores Estructurales 

Son producto del comportamiento y desequilibrio que pre

sentan los diferentes sectores de una economfa como son el --
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Sector Externo. Agricultura. lndustria. Infraestructura. Co

mercio. Comunicación. Oi.stribuci6n del Ingreso, etc. 

2~- Factores Propagadores 

Son aquellos factores que estimulan la 1nflac16n y que

se presentan por mayor cantidad de dinero en circulaci6n, m~ 

tivado por el crecimiento del gasto püblico, o par el aumen

to de los salarios. 

Teorta Psico16gica o de Escuela Austriaca 

Esta corriente también considera que la inflac16n es -

consec.uencia de que la circulacH5n monetaria aumente en ma-

yor proporción que la producción de bienes y servicios, pero 

afirman que el resultado no puede ser medido matemSticamente 

ya que el valor de una moneda también depende del grado de -

confianza que la gente tenga en e11a# 

El pensamiento esencial de esta escuela sostiene que ~

las perspectivas de una crisis econ6mica o polftica pueden -

modificar los precios. sin que se vea incrementado el circu

lante# Prueba de ello lo constituye el aumento de precios -

cuando se pierde la confianza en un gobierno debido al temor 

de las masas creado por expro,iaciones, nacionalizaciones~ -

et~. y dem~s amenazas que provocan la fuga de capitales. 

Los partidarios de la Escuela Austriaca señalan que en

un principio lo~ precios aumentan en forma m§s lenta que el

circulante, pero que al percibir la poblac16n que los precios 
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están aumentando, 6sta trata de dest1acerse de su dinero y es 

cuando los precios comienzan a aumentar más rápidamcmte, ha~ 

~a rebasar el fncremento mismo de la moneda. dejándose rle --

cumplir de esta forma la fórmula monetarista. 

Teorfa Keynesiana 

La escuela Keynesiana, considera que Ja inflaci6n se d_g_ 

be a un desajuste entre el nivel de 1a demanda efectiva y el 

que seria congruente con el pleno empleo.•• 

Según Keynes dicho exceso de demanda puede ser origina

do por diferentes factores, entre los que podemos mencionar: 

a) Un aumento en la demanda de bienes de consumo debi

do a un alzd en los salarios. 

b) Un aumento en la inversi6n pGblica o privada deriv~ 

da de un aumento en la capacidad productiva. 

e) La polftica de déficit presupuestario genera exceso 

de demanda de parte de 1a administración pública. 

d) Un aumento en la demanda de bienes de exportación. 

Por otra parte las teo1·fas de Keynes recomiendan la ex

pansión del gasto público, para sacar a un pafs de una cri-

sis económica, caracterizada por bajo grado de fnversi6n y -

alto nivel de desempleo, se plantearon como soluciones a la

crisis económica inglesa de principios de los años 20's y a

la recesi~n de Estados Unidos en los años 30's. 

Simplificando las tesis keynesianas, recomiendan la in-

"Socioeconomia de la Inflaci6n" 
Conde L6pcz Alejandro E<l. LIMUSA png, 39 
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tervención del Estado en épocas de crisis. para lograr un mi!. 

yor empleo e inversión mediante 

gobierno. 

aumento en los gastos del 

Keynes afirmaba que las mencionadas crisis Inglaterra y 

Estados Unidos, fueron causados por la falta de gasto o de-

manda de bienes y servicios. Esta falta de demanda efecti-

va, se traducfa en mayores niveles de desempleo y menores ni 
veles de inversión. Para solucionar el problema Jonn May- -

nard Keyncs proponfa que el Estado gastara más mediante la -

expansión del gasto del gobierno crearfa empleos y nuevas i~ 

versiones para reactivar la economfa. 

Cabe aquf hacer el comentario que de acuerdo a lo estu

diado hasta este punto una de las causas principales de la -

inflación es el exceso del gasto público. Por lo tanto. po

demos concluir que Keynes proponfa que el gobierno provocara 

la inflac16n para disminuir el desempleo y sacar a un pafs -

de la crisis. 

Las polfticas Keynesianas fueron aceptadas rdpidamente

por los gobiernos de muchos pafses, ya que observaban en és

tas la posibilidad de expans16n del gasto público. sin obse~ 

var el objetivo que dicho gasto tenfa. 

Cabe hacer mención que Keynes proponfa su modelo como -

un remedio esporádico y s61o aplicable en tiempos de crisis. 

sin embargo los nuevos keynesianos generalizaron la aplica-

ción de la teoria. 
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De esta manera las teorfas keynesianas y neokeynesianas 

:onstituyen el principal apoyo académico y teórico que tie-

nen gran parte de los intelectuales partidarios del mayor 

gasto público. Lo anterior para justificar las emisiones de 

~irculante y gastos excesivos. 

Las tesis keynesianas aplicadas en la realidad. no han

const1tu1do una solución práctica, ya que cuando un gobierno 

aumenta el circulante y el gasto público provoca y hace sen

tir un auge, pero a corto plazo. en general la economfa pare 

ce florecer pero esto lleva a futuras crisis más crudas que

las que se intentaban solucionar. Es decir, curan la enfer

medad con el mismo mal y lo único que provoca es posponer un 

mal 1 y del que cada dfa resulte mSs dff1'cil salir. 

Para explicar la idea anterior nos basaremos en un cua

dro explicativo de la teor1'a keynesiana~ extractado del li-

bro de Luis Pazos titulado "El Gobierno y la lnflaci6n''. 



CRISIS 

Lento crecimiento de la producción. 
Al tos fndices de desempleo. 

TEORIAS KEYNESIANAS 

Nuevo circulante gastado por el gobierno. 
Expansión de crédito barato a empresas. 

AUGE ARTIFICIAL 

Aumento de la producc16n, mayares ingresos. 
Uti l t da des Nomina 1 es. 

NUEVA CRISIS 

Alza general de precios. Aumento del desempleo 
Dism1nuci6n de la ProduccHin 

~ ALTERNATIVAS 
¿?"' ~\ 
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Aumentar todavfa m.!s el circulante 
y producir otro auge artificial p~ 
ra después caer en una crisis peor 
a la anterfor con alzas progresi-
vas de precios. 

Detener el aumento de circulante, 
aguantar la recesión y bus.car una 
recuperación lenta pero real, a -
través de un aumento en la produc 
ci6n, con estabilidad de precios-:-
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Empuje de los Costos 

Esta tcorfa establece que en un proceso inflacionurío -

puede originarse por deseo de los trabajadores un incrcmento

en el ritmo d!! los salarios superior al incremento de otros -

fdctores. Es decir que todo aumento de sularlo5 ~upcrior dl

aumento de ltl productivid¡1d del trabajo. supone un aumento en 

las costos~ que se traduce en un aumento de precios; de esta

manera el proceso inflacionario tiene como fuente una presión 

en los costos de producci6n. En caso de que los cmprcsurios

llegaran a ceder ante eslas presiones, se verán necL!silados -

de rn;;iyor circulante ¡ni·a soo;,t.-:•nPr 1.-~ ¡>r·orJucci6n. 

AdemSs de los salarios y las materias primas una infla

ci6n por empuje de costos puede ser resultado de una conside

rable y sostenida de impuestos e intereses. ya que los empre

sarios al ver afectado su nivel de ingresos elevaran sus pre

cios produciendo un nuevo impu1so inf1acionista. 

CAUSAS DE LA INFLACIDN 

Existen diversos puntos de vista respecto a los facto-

res que incurren en la elevaci6n del fndice inflacionario, p~ 

ro es necesario puntualizar que varios de estos factores se -

ven estirnuladqs por la misma. inflación. Por tal motivo resuJ_ 

ta hasta cierto punto estéril, e1 tratar de determinar cuales 

son las causas y cu~les son los efectos del fen6meno en cues

tión. En t~rminos generales las causas de la inflaci6n no --
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son tan sólo de fndole monetario. sino que su naturaleza se -

encuentra en la estructura económica de cada pafs. 

En este marco de ideas. a continuación mencionaré algu

nas de las causas que se presentan con mayor evidencia~ como

fuentes del proceso inflacionario en México. 

La principa 1 causa de la inflación es la demanda excesi

va originada por el aumento del circul .. ante monetario. 

Dicho aumento es originado por el d~ficit en el presu- -

puesto gubernamental ocasionado por: 

La aplicación de políticas gubernamentales para redistr! 

buir el ingreso en la pob1aci6n. 

las exigencias de la sociedad de obtener mayor salario y 

en general un nivel de vida mejor. 

Lograr un crecimiento sostenido que genere mc1's empleos. 

Para cubrir dicho déficit, se recurre a financiamientos-

tnternos y externos. incremento en los impuestos y a la emi--

sión de moneda sin tener un aumento en la producci6n. 

Cabe hacer menci6n que dichos d~ficits presupuestales, -

se ven incrementados anualmente. según se puede observar en -

la siguiente informaci6n~ 

DEFICIT FINANCIERO DEL SECTOR PUBLICO 
(mi 11 ones de pesos) 

3~~~~º 1nTAo 13~~~~º 19m~a z:¡~ma. dmo 12~maa 3lmaoo 
FUENTE: BANCO DE MEXICO Infornia Anual 19B7. 
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Estos déficits. son financiados a través de diversos me

dios. los cuales en gran parte son considerados como factores 

inflacionarios y dentro de los cuales destacan. los anterior

mente mencionados, Incremento de impuestos, Endeudamiento in

terno y Endeudamiento externo. 

Incremento en los Impuestos 

Al satisfacer el gobierno sus necesidades a través de 1~ 

crementar los impuestos. reduce las utilidades de las empre-

sas. lo cual implica en determinado momento una disminuci6n -

de la inversión. y por tanto una contracci6n en la producción 

y en la generaci6n de empleos. Lo anterior promueve que la -

oferta de bienes y servicios no satisfaga la demanda de los -

mismos, provocando con ello el alza de precios. 

El Endeudamiento 

Este tipo de financiamiento puede ser interno o externo. 

El endeudamiento externo, además que implica una dependencia

econ6mica del pafs hacia el extranjero, da lugar a un aumento 

de circulante y de demanda interna, lo que a su vez, reduce -

la disponibilidad de los bienes y servicios ya existentes, -

orfginando asf la llamada inf1aci6n importada. 

Es importante destacar que en 1os Qltimos afias. la deuda~ 

externa ha crecido considerablemente llegando a ser en Dicie~ 

bre de 1987, del orden de 105 833 millones de dólares*. 

FUENTE INFORMATIVA: Datos de la SHCP. 
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EUDA EXTERNA 

{mil lanes de d61ares) 
105,833 

87,588 + 20.8~ 

1982 1987 

Por lo que respecta al endeudamiento interno. éste puede 

ser a través de la emisf6n de bonos al público, o bien a tra

vés del Banco Central .. que en nuestro pafs es conocido como -

el Banco de México, el cual atendiendo a una de sus funciones 

m&s .sfgniffcativas, actaa como agente financiero del gobierno 

federal. ya sea por medio del encaje legal o a través de la -

emisión de moneda. ambos provocan el incremento de los pre-i

cios. ya que por lo que se refiere al encaje legal. éste en -

un principio tenfa por objeto evitar la expansf6n monetaria a 

través de los depósitos que en forma proporcional a los recu~ 

sos captados tienen que hacer las instituciones de crédito en 

el Banco de México. Objeto que en la actualidad no se lleva

ª cabo, ya que es el propio gobierno el que promueve la expaR 

si6n monetaria; al emplear este medio para financiar sus gas-
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tos e inversiones. Y por lo que respecta a la emisión de mo

n~da, se ha comentado ya que es una de las formas mis puras -

de provocar la inflación debido a que frecuentemente tal au-

mento de c1rculante no se encuentra respaldado por la produc

cf6n de bienes y servicios. 

Por otra parte, el aumento desproporcionado de 1a circu

lac16n monetarta respecto al crecimiento del Producto Interno 

Bruto. explica otra de las causas de la inflación en 11uestro-

paf s. 

La situactOn que presentó el pafs con respecto al ?18 en 

años anteriores fue la siguiente: 

PRODUCTO INTERNO BRUTO 
(Variaci6n Porcentual con respecto del ano anterior) 

1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 

8.3 7 .9 -0.5 -5.3 J.7 2.8 -3.8 1.4 

FUENTE: BANCO DE MEXICO, Bolettn de Indicadores Económicos. 

Como se coment6 anteriormente> el aumento de circulantc

que ha existido en los últimos anos, ha sido causddo princi-

palmente por la necesidad de financiar al sector público. y -

dentro de éste las empresas estatales que constituyen una de

las principales causas en el desequilibrio de las finanzas p~ 

blicas debido a que gran parte de ellas tienen asignado den-

tro del presupuesto de egresos de la federacf6n una mayor ca~ 

tidad de recursos con respecto a 1o que se espera aporten. 
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Aunado a todo lo anterior existen otras causas que dirc~ 

ta o indirectamente han contribuido a dar origen o a promover 

el fen6meno inflacionario como son. entre otras. las siguien

tes: 

Déficit en la productividad, ocasionada por una producción 

insuficiente y mal planeada en aquellos sectores que sien

do básicos para el desarrollo econ6mico, o de consumo nec~ 

sario. no se les ha suministrado la inversí6n necesaria p~ 

ra poder mantenerla o elevar su capacidad productiva. 

Crecim1ento demográfico, factor que ha influido en el au-

mento de desembolsos gubernamentales. ya que lejos de can~ 

1izar esta fuerza de trabajo a sectores product1vos, la ha 

recluido en empresas paraestatales, ocasionando con esto: 

a) Exceso de personal 

b) Saja de productividad 

c) Burocratizaci6n de las decisiones. 

La desproporci6n actual entre la oferta y la demanda de -

productos y servicios han llevado al pafs a que exista una 

demanda superior de satisfactores a la capacidad que tiene 

nuestro pafs. para producir los mismos. 

Deficiente administración de los recursos financieros del

pafs. 

Falta de tecnolagfa para la producci6n propia de los sati~ 

factores. Esta es una causa, que como mencionaba al ini-

cio. constituye una consecuencia ~e la causa endeudamiento 

externo. 
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Para obtener financiamientos del Fondo Monetario lnterna-

cional (FMI)., los recursos. deberán ser canalizados para -

los fines que esta institución determine; limitando de es

ta manera nuestra sober·anfa econ6mica, al destinar una prQ_ 

porción muy baja de los recursos, para el desarrollo de -

tecnologfa nacional. 

La debilidad de la inversión privada. exportando sus capi

tales a otros paises~ produciendo la descapitalización de

las empresas. 

La especulaci6n. 

Deficiente canal i z.aci6n de créditos. dcstinándolo,s a acti

vidades de car&cter especulativo, en lugar de activf dades

productivas. 

Un proceso espiral de precios y salarios. 

Al incrementar los precios de los productos importados. 

Al realizar exportaciones de productos, sin satisfacer en

primera instancia las necesidades locales. 

Compras de Pánico. Derivadas de la incertidumbre y del t~ 

mor de futuros aumentos en los precios, produciendo un de

sequilibrio entre la oferta y la demanda, disminuyendo el

ahorro y generando la especulación. 



EFECTOS DE LA !NFLAC!ON 

Por lo que se refiere a los efectos que provoca la infl~ 

c16n comentaré algunos que han contribuido a definir a este -

fenómeno como el principal problema polftico. social y econó

mico al que en nuestros días se enfrentan muchos pafses del -

mundo. 

El efecto m6s evidente que presenta la inflación, es sin 

duda el alza general de precios, pero de esta alza se derivan 

muchos más efectos, que pueden llegar a disolver las socieda

des actuales. 

La inflación provoca que se pierda el cálculo econ6mico, 

iniciándose con ello, desórdenes en la fijación de precios de 

bienes y servicios, pues para que la moneda funcione como me

dio de cambio, deberá de reflejar el valor de los bienes que

se están intercambiando. situación que la inflación impide al 

destruir el dinero como medida de valor estable y confiable. 

La inflaci6n agudiza el desequilibrio en la distribución 

de la riqueza. ya que s61o el pequeño grupo de poseedores de

bfenes reales cuyo valor aumenta. o quienes tienen la posibi

lidad de trasladar a los precios los efectos de la inflación, 

obtienen ventaja, o sea qu~ lu inflación reduce el poder de -

compra de aquellas personas que tienen un ingreso fijo. 

La inflación provoca limitaci6n en ~1 desarrollo indus-

trial, por las distorsiones en la asignaci6n de recursos de -

la economfa. La inflaci6n provoca la destrucción del ahorrot 



33 

pues para que una sociedad esté motivada a ahorrar debe de -~ 

eMistir un clima de confianza y seguridad en el futuro. 

También provoca restricciones y efectos negativos sobre

los mercados financieros nacionales e internacionales. debido 

a que existe desconfianza generalizada en los Activos Maneta~ 

rios y por contra la demanda de capitales para las inversio-

nes necesarias para ampliar la capacidad productiva ha creado 

una crisis en los merc~dos financieros, manifestando una ese~ 

sez de recursos, particularmente a largo plazo y en una elev~ 

ci6n de las tasas de interés. 

La inflaci6n reduce nuestras posibilidades de competir -

en el mercado internacional. en donde intervienen factores, -

tales como el precio, la calidad y seguridad de abastecimien

to. Por otra parte, al presentarse el fenómeno inflacionario 

dentro de una fase del ciclo económico denominado recesión. -

Surgen las siguientes consecuencias: la demanda de consumo -

disminuye. las inversiones productivas dejan de ser rentables, 

el cferre de empresas se agudiza. la producción y el empleo -

se contraen y junto con ellos el ingreso y el gasto. En suma 

el nivel de desocupación la baja de producción son conse- -

cuencia de la inflación. 

los movimientos en la disponibilidad relativa del poder

de compra ocasiona daños sociales y problemas polfticos de e~ 

trema gravedad. 

Asimismo provoca escasez. ya sea por fenómenos naturales 
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o por ocultamiento. que para el administrador requiere surti~ 

se de lo necesario para ampliilr sus programas de producci6n. 

Ahora bien. sintetizando todas las observaciones antcri~ 

~es, presentaré toda la gamd de fenómenos provocados por el -

fen6meno en cuestión. 

El proceso inf1acional·io en t~rminos generales provocd; 

Deformación estructural de la econom1a. 

Provoca una serie de distorsiones en el aparato fiscal. 

Transferencia al Estado parte del capital privado al pa

gar impuestos sobre una base de utilidades inflaciona- -

rias. 

Pé~dtda del poder adquisitivo del dinero. 

Mayor concentración de la riqueza. 

Problemas en la balanza comercial. 

Pérdida de competitividad internacional. 

Dependencia de1 e){terior (Comercial. 1ecnológica y Financiera). 

Carrera de salarios y precios 

Demandas laborales desproporcionadas. 

Establecimiento de precios tope en ciertos productos. 

Descapitalización empresarial. al repartir d1vid~nóos 

inflacionarios. 

Disminución en las inversiones. 

Incrementos de los costos de producci6n y distribuc16n. 

Elevación de los costos de financiamiento. 

Abuso en la fijación de precios. 

Ant1cipac16n en la compra de bienes y servicios, etc. 
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Finalmente se hará la. observancta de la devaluación y el 

efecto del proceso inflacionario en las empresas, como elemc~ 

tos de especial importancia en el desarrollo del presente tr!_ 

bajo. 

Se conoce con el nombre de Ocvaluaci6n, a 1a p~rdida de~ 

valor de una moneda en relaci6n a otras, y en sentido estric~ 

to la moneda se devalua en el momento en que los precios se -

incrementan en un pafs. 

El autor Luis Pasos nos explica que la devaluación, tam

bién llamada desvalori2ac16n del dinero, presenta dos modali

dades: 

1) Pérdida del poder adquisitivo del dinero, o disminu

ci6n de los bienes y servicios que se pueden comprar 

con él. 

Z} Pérdida del valor de una moneda en relación a mane-

das extranjeras. 

De esta manera, podemos decir que la devaluación contra

rresta en un principio el desequilibrio en la Balanza Comer-

c1al y de servicios, al abaratar nuestras ventas al exterior-

y hacer más caras las compras. sin embargo, eleva proparcio-

nalmente los pagas, en pesos, del servicio de lá deuda exter

na. lo que significa una erogación adicional. 

Por otra parte el desarrollo del pafs. se ve obstaculiz.!;_ 

do al incrementarse el precio de las compras de maquinaria y

equipo proceder.tes del exterior. 
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En muchos pafses se pone en prSctica la polftica económl 

ca llamada flotación que consiste en dejar que el nuevo t1po

de cambio frente al d61ar se establezca por la oferta y la d~ 

manda. Tomando en cuenta que el Tipo de Cambio es el precio

del dinero de un pafs a cotizarse en el resto del mundo. 

Cabe mencionar que el gobierno determina ciertos benefi

cios por efectos de la devaluación. 

Aumenta las exportaciones, al abaratar los productos pa

ra los extranjeros. 

Disminuye las importaciones al encarecer los productos -

extranjeros en el pafs. 

Buscar el retorno de capitales al ofrecerse más pesos m~ 

xicanos por cada dolar que se deposite o invierta en Mé

xico. 

Incremento del Turismo. 

Lograr el equilibrio de la Balanza Comercial. 

En este marco de ideas podemos decir que la devaluación

frecuentemente presenta consecuencias contradictorias, pues -

por una parte, t1ene efectos transitorios en el restableci- -

miento del equilibrio de la Balanza de Pagos, asf como el tu

rismo extranjero, pero por otra parte, acelera el proceso in

flacionario que actúa en contra de la restauración de la eco

nomfa. y atenta contra el ingreso real de los sectores popul!_ 

res. aumenta la carga por el pago de la deuda externa y prov~ 

ca una potencial convulsi6n social. 
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Finalmente comentar~ brevemente el impacto inflacionario

dentro de las empresas. 

La ficticia situaci611 financi~ra que provocd la inflación 

en las empresas con sistemas contJbl~s tradicfo11dles, cuyo crl 

terio es el de registrar las operaciones al valor monetario de 

su fecha de realización, y al no consfdC!rar la ine:;tabilidad -

monetaria de nuestros días. trae como consccuericia que la in-

formación financiera no reflrjc la realidad Pcon~1:1ic~. lo 4tJ~

provoca los siguientes problemas: 

Ld p~rdida de competitividad en los mercado5 i11ternacion~ 

1 es. 

la necesidad que tier1cn la~ empresas de obtener mayores -

recursos para h.Jcet· frente, C'nt1-e otras cosas, al incre-

mento en el prt:cio dt? los lnsumo:;. y al decremento en el

plazo de crédito con proveedores. 

Que los mercados de dinero y de capitales se vuelven ese! 

sos y complejos. y las tusas d~ interes son elevadas. 

Y la descapitalización de los negocios, por pago de im-

put!stos ~ uti l 1dade5 y dividendos sobre utilidades infla-

cionaria s. 
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MEDIDAS DE CONTROL DE U\ !llFLACION 

Una vez que la inflación se encuentra en un estado avanz.!!_ 

do, es bastante el tie1:-ipo que transcurre para lograr su el tmi 

naci6n, y aunque también existen diversos puntos de vista que 

proponen soluciones a este problema, su puesta en pr.íctica no 

es sencilla. 

Desde este punto de vista. y como medidas tendi•!ntt::', a -

controlar este fenómeno inflacionario, en el presente trabajo 

se hará mención de dos observaciones, unas tendientes a con--

trolar la inflóción o contrarrestar sus efectos dentro del e~ 

te empresarial•,• y por otro lado mencionar las medidas estrat§. 

Jitas adoptadas tambiGn para controlar o erradicar la 1nf1a-

ción a nivel país. Cabe hacer mención que estas últimas cs-

tán representadas por las Medidas Ortodoxas y Heterodoxas. 

Es importante destacar. que independientemente de las e~ 

trategias que adopte la empresa. ésta deber6 promover en todo 

momento la eficiencia operativa en todos los niveles que la -

integran. 

A continuación se presentan algunas estrategias financi~ 

ras y operacionales recomendables para atenuar los efectos de 

la inflac16n dentro de las empresas. 

Estrategias Operacionales 

Existen varias alternativas que contribuyen a combatir -

la infla.ci6n y que se relacionan con aspectos de eficiencia,-

"Anti-inflaci6n en los negocios" 
García Manzano Osear Ed. P • .§_. COPARMEX 
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eficacia, productividad y tecnologta, permitiendo mejorar la

capacidad productiva de la empresa. 

Algunas de estas. alternativas son las siguientes: 

1. Mejorar la Productividad 

Algunas recomendaciones para optimizar la eficiencia del 

aparato productivo y operativo de las empresas son las siguie.!!. 

tes: 

Materias Primas 

Vigilar su fntegro aprovechamiento. 

Evitar producci6n defectuosa 

Mano de Obra 

Automatizar los procesos productivos 

Adoptar métodos de estudio de tiempos y movimientos 

Evitar tiempo ocioso 

Capacitar al personal 

Equipo de Producci6n 

Desarrollar un plan estratégico de mantenimiento preventi

vo y correctiva 

Eliminar el equipo improductivo 

Substituir el equipo obsoleto por otro más avanzado 

Inversiones 

Optimizar su nivel 

Eliminar inversiones improductivas 



Esquema Administrativo 

Planeaci6n y control adecuados 

Plan de capacitacidn y ad1e$tramientc 
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2.- Optimizar el aprovechamiento de 1a capacidad de produc

ción y operaci6n. 

Al incrementar una empresa su capacidad productiva, aba

te en cierta medida sus costos fijos, raz6n por la cual dismi 

nuye su costo de operaci6n, permitiendo ast que el precio de

sus artículos sea razonable. 

3.- Investigación~ Desarrollo e Introducción de nuevos produ& 

tos~ 

Esta alternativa puede adoptarse para aprovechar la cap~ 

cidad de operaci6n que se ve reducida al dejar de elaborar -

ciertos productos~ que debido a su escasa rentab1lidad ya no

es costeable seguir produciendo. 

4.- Modificar la estructura de Producci6n 

Esta alternativa podrá tomarse siempre y cuando. las CD!l. 

dicion~s de mercado, los recursos financieros disponibles, y

el plan estrat~gico de mercadotecnia ae la empresa lo permi-

tan, pues consiste en o~ientar lú producción hacia productos

cuyos costos contengan un fndice menor de inflación. esto es

con el fin de abatir al mSx1mo el fen6meno inflacionario den

tro de la ¡mpresa. 

Cabe hacer mención que las anteriores medidas de control. 
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son aplicables nn cualquier época. pero que re5ultan de vital 

inportancia en pcriodo5 int"lacionar'ios. 

Así, pues paril obtener mejores beneficios, estas estr.1t~~ 

g1as deberán aplicdrse en planes t1 corto. rnedi.rno y 1ilrgo Dl!!. 

zu. 

Estrategias Financieras 

1.- Optimizar el uso de 1.1 palancrJ f'.inanciera 

Para que el endeudamiento resulte sdno épOCdS infla--

cionarias. debe procurur!ie ql..IL' los 1·ccur·so~ prove111L'11tt:!:i d~ -

la deuda sean invertidos en Activos q\Je tengun una rentdbili

dad mayor que el costo finur11:::iero de est.1 deudu. El endeuda--

miento en estas condiciones, es una estrategia reco~cndable.

a toda vez que los pasivo!:. monl!tario:; nencran un beneficio 

el poder de compra, ya que el din ero que se debe disminuye 

valor en el cur$o infl u-:-ior1urio. 

2.- Minimizaci6n de Activas Moneta1·ios 

Se les conoce coino Activos Monetarios. aquellas partidas 

que están valuadas a pesos corrientes, como pueden ser: Efec

tivo, Cuentas por Cobrar y DepósitOs a Pl<1zo. 

Debido a que en un periodo inflacionario, el dinero pie!: 

de valor o poder adquisitivo, se deduce que entre mayor sea~ 

la inversión de activos monetarios, mayor será la pérdida de

poder de compra 1 razón por la cual es recomendable que se mi

nimicen los activos monetarios dentro de los lfmites en que -



la operac16n del negocio no se vea afectada. 

3.- Adoptar un método adecuado de Valuaci6n de lnventar1os. 

El m~todo de valuación de Inventarios UEPS (Ultimas En-

tradas, Primeras Salidas). debe ser utilizado en periodos in

flacionarios. con objeto de abatir las utilidades ficticias y 

con ello evitar la descapitalización de la empresa. 

4.- Fijación de Precios en funci6n del costo de reposic16n. 

Para que la elevación de precios sea una medida que con

trarreste los efectos inflacionarios, su manejo debe antici-

parse al fndice de inflación. teniendo en ello sumo cuidado.

ya que ha deben de dejar de observarse las condiciones prese~ 

tadas por el mercado y la competencia. 

5.- Mejorar la Capacidad Generadora de Utilidades. 

Alternativas dentro de las cuales tenemos: 

Incremento del nivel de ventas 

Disminución de Costos 

Establecimiento de una p1aneaci6n fiscal. 

6.- Establecer un Método de Reexpresi6n de Información Fi

nanciera. 

Con el objeto de que la información proporcionada por la 

administración, esté soportada por un alto grado de confiabi

lidad, por.~arte de las personas encargadas de la toma de de

cisiones. 



Dentro de los métodos de Reexpres16n tenemos: 

Método de Ajuste en el Nivel General de Precios 

Método de Costos Espectficos 

M~didas Ortodoxas y Heterodoxas. 
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Los programa~ de combate a la infl~ción o hiperinflaci6n 

que se han intentado en el mundo se pueden dividir en Ortodo

xos y Heterodoxos. con base en su estructura. o en graduales

º de choque, de acuerdo con la intensidad con que se apliquen. 

Ambos tipos de programas descansan en una polftica de ajustc

fiscal y monet.ario como ajuste básico. 

En lo que se diferencfan los planes ortodoxos de los he

terodoxos es que en los primeros consideran al ajuste fiscal

como condici6n, no s6lo necesaria, sino suficiente para aba-

tir la inflación, y por consiguiente. no van acompañados de -

ninguna medida que interfiera con la operaci6n del mercado. -

El costo inmediato de instrumentar un plan de estabilización

de precios con base en un ajuste súbito del déficit del sec-

tor público, provoca en el primer ano de su aplicación. una -

contracción severa de la actividad econ6mica. Por ello mu--

chas de los planes ortodoxos no son de choque sino graduales. 

El problema fundamental de una pal ftica excesivamente gradual 

es que a medida que se instrumenta. se generan reacciones ca~ 

trarias en los diferentes sectores sociales afectados princi

palmente dentro del gobierno y provocan escepticismo en el pQ 

blico en general, cuando los resultados obtenidos son muy pe-
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queftos y no corresponden a las espectativas por ello muchos -

planes ortodoxos y graduales son interrumpidos y se les eti-

queta como fracasos. a pesar de que mientras se intentaron -

fuCron por el buen camino y lograron resultados sign1ficati--

vos. 

Un ejempla de un plan ortodoxo gradual. fue el adoptado

por el gobierno de México a finales de 1982 denominado Pro-

grama Inmediato de Reordenaci6n Económica (PIRE}. Seis de -

los diez puntos de que constaba dicho programa estaban encaml 

nadas a reducir el déficit fiscal. esto es. por un lado se 

proponfan acciones tendientes a reducir el gasto público y 

por otro a incrementar los ingresos del gobierno. Por esta -

raz6n a ese programa de ajuste se le puede llamar ortodoxo, -

ya que el eje central de la polftica económica era la reduc-

ci6n del desequilibrio en las finanzas públicas. El programa 

era gradual porque el plazo en el que iba a estar vigente - -

excedfa de un ai\o, o sea, la reducci6n del déficit financiero 

como proporci6n del Producto Interno Bruto serfan gradual a -

pesar del 17% que estaba al inicio del programa (1982) a 3.5% 

en el cuarto ai\o (1986). 

Desafortunadamente. el programa s6lo cumpli6 las metas -

del primer año de vigencia. sin embargo fue evidente el éxito 

en cuanto al abatimiento de la inflac16n ya que no s6lo se d~ 

tuv~ el rápido pro¿eso ascendente que mostraba la tendencia -

iRflacionaria a fines de 1982 y principios de 1983, sino que

se redujo el fndice inflacionario en alrededor de 30 puntos -
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en el primer aiío de aplicación (1983). A partir de este ai1o. 

se detuvo el ajuste fiscal. 

El costo polft1co. la recesi6n asociadas a un programa -

de choque ortodoxo. son las principales razones por las que -

se han intentado planes heterodoxos de choque. en los cuales

la medida efectiva fundamental sigue siendo el ajuste fiscal

Y monetario por la vfa de la reducción drástica del déficit.

ademSs de aplicar polfticas complementarias para romper espe~ 

tativas. lo que hoy se le llama inflación inercial. Estas m~ 

didas sustancialmente consisten en el congelamiento de los 

precios y salarios a niveles que se consideran como de equf li 
brio en el momento de fijarlos. 

En algunos casos se ha aplicado la polftica de maquilla

je. es decir, de cambiar el anterior signo monetario por uno

nuevo, quitándole ceros. Como es natural. ésta es una medida 

meramente psico16gica, porque no altera en lo más mínimo nin

guna de las causas de la inflación. 

La posible justificación teórica de los programas heter~ 

doxos de choque es que si nien. la inflación sigue siendo un

fen6meno esencialmente monetario. cuando llega a niveles muy

altos queda determinada en buena medida por las expectativas

de la gente que actúa con la convicción de que la inflación -

actual y futura están prefijadas y son aproximadamente igua-

Tes a la inflación pasada, en virtud de la existencia formal

º informal de mecanismos de indexación, reproducidos por la -
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inflaci6n 'anterior. Desgraciadamente la apl icaci6n de esta -

polft1ca no tiene éxfto asegurado. Es necesario tomar en - -

cuenta que los controles de precios y salarios s61o pueden -

aplicarse temporalmente y únicamente sirven para dar un resp! 

ro a los gobiernos para alcanzar la estabilidad de precias y

abtener el apoyo pal ftico necesario en los programas de ajus

te presupuesta] indispensables para garantizar la estabilidad 

de precios a largo plazo. 

Con base en la experiencia internacional. un programa de 

choque l1eterodoxo. requiere necesariamente cumplir cuatro re

quisitos básicos previos a su adopción para garantizar una -

c:ierta posibilidad de éxito; 

l.- Que los precios relativos en la economfa estén alineados. 

Para que se respeten los controles de precios estableci

dos. como consecuencia de un plan de choque, se requiere 

que los precios estén alineados. es decir. que no hayan

sido artificialmente deprimidos por medio de controles -

previos y subsidios. pues si esto fuera asl, las empre-

sas al iniciar el perfodo de congelamiento con precios -

insuficientes. se descapitalizarfan y quebrarían. 

2.- Que el presupuesto del sector público sin considerar el

pago de intereses, tenga un superavit operativo para el

pago de intereses reales. 

3.- Que e~·ista un alto nivel de reservas internacionales. La 

ffjacf6n del tipo de cambio al inicio del programa puede 
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llevar a compras especulativas de divisas que afecten s~ 

riamente el nivel de reservas internacionales y fuercen

ª una devaluación súbita que inicie el rompimiento de -

las premisas del plan. 

4.- Que exista entre el pGblico credibilidad en la factibill 

dad del programa de gobierno. 

Si el pueblo estima que el plan concluirá en fracaso se

lanzará a adquirir divisas. artfculos de consumo. etc •• -

provocando escasez y desabastecimiento y ejercerá una 

enorme presi6n para desechar el control de salarios. 

Un factor favorable para México, es no haber caido en 

una inflación galopante o hiperinflación, por lo cual. los 

elementos que debe intercalar en busca de atacar a la infla-

c16n desde sus bases estructurales. serán una voluntad. pers~ 

verancia y decisi6n política por parte del gobierno y una co~ 

centraci6n entre los sectores productivos del pa1s. 



COMPARACION ENTRE LAS POLITICAS DE ESTAB!LIZACION ORTODOXA Y 

HETERODOXA 

ORTODOXA 

1.- Ajuste Fiscal y monetario -
como condición necesaria y
suficiente. 

2.- Generalmente tienden a eli
minarse total o parcialmen
te los controles de precios, 
salariales y de tipo de ca!!! 
blo. 

3.- Aunque ha habido pafses que 
han adoptado polfticas de -
choque, es diffc11 adoptar
las por sus costos, lo que
lleva a polfticas graduales 
que pueden frustrarse pues 
los resultados no son inme
diatos. 

HETERODOXA 

l.- Ajuste fiscal y monetario -
como condfci6n necesaria, -
mas no suficiente para ba-
jar la inflación. 

2.- Control de precios, sala- -
rial y tipo de cambio, para 
romper expectativas. Esta
pol ftfca se debe el 1m1nar -
gradualmente y ser utiliza
da s61 o en corto p 1 azo. 

3.- Facilita la adopción de un
programa de choque, sin em
bargo los resultados posit! 
vas en el corto plazo por -
los controles pueden hacer
creer que se ha alcanzado -
el ~xito, minimizando el 
ajuste fiscal. 

ANTECEDENTES DE LA INFLACION EN MEXICO 
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La inflaci6n registrada en México. al igual que dentro -

del panorama mundial, es un fen6meno de carácter econ6mico. -

que presenta antecedentes paralelos con la polftica econ6mica 

de nuestro pafs. 

En términos generales. para explicar el proceso inflaCi.Q. 

nario mexicano tomaremos como base tres etapas históricas a -

partir de las cuales se explicará dicho proceso desde 1935 ~-

hasta 1938. 

PR !MERA ETAPA De 1935 a 1955 



SEGUNDA ETAPA 

TERCERA ETAPA 

Receso de Estabilidad de Precios de 

1956 • 1970 

De 1970 a 1988. 

En la primera etapa infldcionaria de 1935 a 1955 encon-

t~amos en primera instancia un inicio de gobierno por parte -

de lázaro Cárdenas, quien al recibir el poder y querer organl 

zar Unil cconomfa r~cién sal ida de la depresión, modifica la -

Reforma Agraria, expropia el petróleo y apoya a los sindica-

tos. 

Al no tener acceso al ahorro interno ni externo, finan-

ci6 obras· pQb11cas de una manera inflacionaria a base de so-

bregiro. el cual fue facilitado con la expedición de una nue

va Ley Monetaria en 1936. 

En la década de los 40 1 s el pafs comienza a industriali

zarse a base de sustitución de importaciones, y al igual que

con Cárdenas se realizaron obras públicas con apoyo inflacio

nario. Durante la segunda guerra mundial entró al pafs gran

cantidad de capital extranjero presionando al alza la oferta

monetaria y reforzando las fuentes inflacionarias. 

Al término de la segunda guerra mundial. caen las expor

taciones subiendo gradualmente las importaciones, lo que pre

sionó la balanza de pagos y ocasionó la devaluaci6n de 1947. 

La guerra de Corea de 1950, trajo consigo una gran dema~ 

da de Materias Primas. por lo que volvió a entrar en ebulli--
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ción la cconomfa para caer igualmente después de la devalua-

ción de 1954. 

Al tener dos devaluaciones en tan poco tiempo el gobier

no plantea el propósito de detener el ciclo recurrente infla

ción-dcvaluaci6n que venia desarrollándose. Los objetivos de 

la polftica económica para lograr tal propósito consisten en

fomentar el ahorro. la inversión y financiar el gasto público 

de una manera no inflacionaria. 

El llamado ~oesarrollo Estabilizador'' que comprendió de-

1958 a 1970, permitió alcanzar crecimientos promedios anuales 

del Producto Interno Bruto de más del 6.5%. El aumento de -

los precios se mantuvo aproximadamente en 2.4% promedio anual. 

En esa época los salarios de los trabajadores se duplicaron -

en términos reales. 

A finales de la década de los 60's algunos analistas se

referfan a la economfa de M~xico, como ''El Milagro Mexicano". 

El diseño de esta prudente pol ftica financiera se vio reforzi!_ 

da al comenzar a fructificar las obras públicas de épocas an

teriores, la productividad agrícola fue satisfactoria. el am

biente financiero internacional fue estable y hubo confianza

en el Tipo de Cambio. 

Sin embargo hacia finales de la década de los 70 1 s el m~ 

delo del desarrollo estabilizador habfa funcionado bien, pero 

se perfilaban problemas graves como la concentraci6n del in-

greso y de las actividades productivas. creciente desempleo.

etc. 
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A partir de 1971 1 con la llegada al poder del Lic. Lu1s-

E:heverrfa 1 abandonan el 1 lamado desarrollo estab1 l i zador y -

ponen en práctica lo que algunos economistas llamaron el ''De

sarrollo Compartido''. Es decir que en lugar de resolver los

p~oblemas que se vefan llegar dentro de un marco de estabili

dad monetaria. el nuevo régimen trata de resolverlos mediante 

un aumento desmesurado del gasto público. renovando la infla

ción que habfa logrado superarse de 1955 a 1970. 

Los nuevos programas económicos gubernamentales se apoy~ 

ron fundamentalmente en las teorfas keynesianas; que como se-

explicó en su oportunidad. estas teorías le atribuyen al gas

to público el papel de motor en el desarrollo económico y de

distribuidor de la riqueza. 

A partir de esas fechas se agranda considerablemente el

déficit presupuestaL El gobierno comienza a financiar un m-ª. 

yor gasto público vía endeudamiento externo y emisión de din~ 

ro. Dichas emisiones generan un aumento de precios que rompe 

la estabilidad del tipo de cambio. 

La reacción de la política económica oficial fue contra

dictoria, ya que por un lado había una permanente contracción 

en la política monetaria, mientras que por el otro lado, el -

gasto público, endeudamiento externo, el reajuste progesivo y 

acelerado de salarios y precios controlados denotaban un ex-

pansioni smo. 

Durante el régimen del Lic. Echeverrfa la participación-



del gasto pOblico en el Producto Interno Bruto aumenta de un-

26~ al principio de su administración (1970), a un 35% al fi

nalizar la misma (1976). Las empresas estatales y organismos 

subernamentales crecen de 86 al inicio de su administración a 

i83 al finalizar el sexenio. 

Tal crecimiento del gobierno desencadenó una devaluaci6n 

en 1976 1 que rompe con casi un cuarto de siglo de estabilidad 

cambiaria. 

El gobierno del Lic. José L6pez Portillo en su primer 

año de gestión, en parte debido al compromiso con el Fondo MQ 

netario lnternacio11al (FMI), a quien fue necesario recurrir -

al finalizar la anterior administraci6n, realiza un esfuerzo 

para contener la inflación. Pero los colaboradores de tendeR 

cias estatistas y neokeynesianas, convencen al presidente de

que los excedentes petroleros le permitirán financiar todavta 

un mayor crecimiento del estado sin necesidad de recurrir a -

emisiones de dinero. 

Es decir que en el sexenio de 1977-1982 apareció el pe-

tról eo como elemento determinante de la polftica monetaria. -

El enorme gasto público que se dedic6 a su explotación, ex- -

tracción y exportación arrastr6 a la economfa a una actividad 

fabril que apenas podfa satisfacer el aparato productivo. 

El licenciado L6pez Portillo utiliza los excedentes pe-

troleros y un mayor endeudamiento externo para agrandar toda

vta más el sector público. Acelera la estatizac16n de varios 
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sectores económicos: azúcar. pesca, siderúrgica. etc. Secto

res que en su mayorfa generaron pérdidas e hicieron neccsa- -

r1os cuantiosos subsidios, cubiertos en gran parte con ~xce-

dentes petroleros. 

Ante esta situación la crisis más fuerte de la historia

que tiene que vivir M~xico, la sufre en el momento en que los 

precios del petróleo en el mercado internacional, tienden a -

bajar. Ahora bien al bajar los precios del petróleo en 1981, 

en lugar de racionalizar el gasto püblico, el gob'ierno acude

ª un mayor endeudamiento externo. 

En 1981 se piden 20 000 millones de dólares para soste-

ner un tipo de cambio ficticio y mantener los altos niveles -

del gasto público. En 1982 la situación de torna insosteni-

ble por lo que se hace necesaria una macrodevaluación, la más 

alta en la historia de M~xico. Ante este panorama tan inest~ 

ble económicamente, como última medida el Lic. López Portillo 

intenta reivindicar su nombre con la Hacionalización de la -

Banca. 

Un descontento generalizado y una desconfianza de la ma

yorfa de los mexicanos en el gobierno, eran las característi

cas que presentaba el pafs al inicio del gobierno del Lic. Mj_ 

guel de la Madrid, el cual ante una 1nflac16n heredada de 3 -

dfgitos aplica un programa anti-inflacionario al que denomin6 

Programa Inmediato de Reordenaci6n Económica. (PIRE) 

El PIRE increment6 los ingresos del sector públ tea me- -
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diante incrementos en los precios de gasolina, electricidad.

y demá'.s bienes y servicios proporcionados por el gobic.rno-, -

as1' como el incremento del Impuesto al Valor Agregado (lVA) -

de 10 a 15 puntos porcentuales. El tipo de cambio casi se 

mantuvo sin modificación sobre 1893; existió un movimiento de 

tan solo el 9i aproximadamente. 

Como consecuencia de las mencionadas medidas, la infla-

ción que en Abril de 1988 alcanzó un 117% anualizado. terminó 

en ese año en un 80%. De igual manera dichas medidas desace

leraron la inflación debido a que el medio circulante del zoi 
anualizado en Noviembre de 1982, redujeron su crecimiento a -

un 28% en Noviembre de 1983. 

El costo de esta desaceleración fue una recesión que ge

neró desempleo entre millones de mexicanos, asf como una cal

da del Producto Interno Bruto del -5.3%. 

Cabe hacer mención que dentro de las medidas anteriormell 

~e comentadas, el gobierno no contemp16 un factor de trascen

dental importancia como lo fue e1 no reducir el tamaño del 

sector público. ni liquid6 empresas deficitarias que junto 

con el exceso de dependencias y secretarfas. han sido la cau

sa eficiente de la inflación. 

Por tal motivo este programa antiinflacionar1o (PIRE) no 

contó con el apoyo gubernamental necesario y a finales de 1984 

se volvieron a padecer presiones inflacionarias. 

La forma mediante la cual el gobierno del presidente Mi-
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guel de la Madrfd se ayudó a sostener Tos enormes niveles de

gasto público y subsidios a paraestatales durante 1984. 85 y-

85 sin acelerar todavfa m.ís la inflación; fue a través de bo

nos estatales conocidos con el nombre de CETES (Certificados

d~ Tesorerfa} y de la utilizaci6n de los recursos de la banca 

estatizada. Pero ya en 1987 los intereses que debfan de pa-

garse por ese endeudamiento interno, constituyeron un impar-

tan te rengl 6n en el presupuesto de egresos para el año de 1988. 

Durante el último año del mandato del presidente Miguel

de la Madrid instrumenta un nuP.vo programa antiinflacionario

bautfzado como Pacto de Solidaridad Económica (PASE), el cual 

presenta como caracterfsticas fundamentales el aumento de ga

solina y demás bienes y servicios públicos, con el objetivo -

de incrementar los ingresos gubernamentales y bajar temporal

mente las presiones sobre el déficit presupuestal. 

El gobierno ordena la disminución de préstamos a empre-

sas privadas, retrasa subsidios y por medio de la banca esta

tizada baja los intereses pagados a ahorradores. 

Mediante estas medidas el Pacto de Solidaridad Económica 

buscaba disminuir la liquidez en la economía y apoyado en al

tas reservas internacionales del Banco de México, mantener f1. 

jo el tipo de cambio. En relación a los resultados de este -

progr~ma podemos decir, que durante 1988 los salarios se man

tuvieron congelados al igual que las tasas de interés y los -

precios se mantuvieron controlados; para finalizar con una i~ 

flac16n anual en 1988 de aproximadamente el 50%. 



Cabe hacer mención que durante este año (1988) se comcn

z6 a propiciar la venta de algunas empresas administradas por 

el gobierno~ lo que para inicios de un nuevo sexenio se con-

virti6 en un compromiso para e\ Lic. Carlos Salinas de Gorta

ri a continuar una pol{tica económica encaminada a atacar el

problema inflacionario desde sus bases estructurales. 

Como se ha mencionado. para 1989 comienza el mandato del 

Presidente Carlos Salinas de Gortari. el cual. en su discurso 

de toma de poder, hace mención de estar consciente de la si-

tuaci6n en que se encuentra México en esos momentos, y hace -

especial ~nfasis en tratar de continuar con una polftica que

combata a la inflación. Para esto y ya integrado su gabinete 

propone el establecimiento de un nue~o programa anti-inflaci~ 

nario que substituya el anterior Pacto de Solidaridad Económ! 

ca; el nombre de este nuevo programa es Pacto de Estabilidad

Y Crecimiento Económico (PECE} el cual al momento de escribir 

estas lineas a~n no·produce resultados objetivos para ser an~ 

lizados, pero si haremos mención de los acontecimientos de c~ 

rácter econ6mico con que este Pacto inicia actividades. 

Encontramos un aumento salarial al inicio del año de1 8$. 

Las tasas de interés se mantienen al mismo nivel que en Di- -

ciembre de 1988. 

Se mantienen congelados los precios de 1a canasta básicd 

durante la·primera mitad de 1989. 

Y por último. se pacta un des1izamiento del peso frente-



al dOlar de un peso diario, también durante los primeros seis 

meses de 1989. 

Cabe hacer menci6n que ante los resultados iniciales del 

Pacto de So1idaridad Econ6mica~ en el pafs existe un ambiente 

de mayor credibilidad por parte de la pob1aci6n hacia el go-

bierno; en espera claro estd de resultados que hagan objetiva 

y generalizada dicha credibilidad. 

PACTO DE SO~IOARIDAD ECONOMICA 

CONSIDERACIONES 

La persistencia de la inflación y los diversos aconteci

mientos económicos ocurridos en las últimas semanas han gene

rado ;nquietud en la pobiaci6n. preocupación en los sectores~ 

productivos y en la colectividad, incertidumbre respecto a la 

evolución previsible de la cconomfa a corto plazo. 

Los avances en el cambio estructural de nuestra economfa 

podrfan ser nul1ficados, o seriamente comprometidos, si no se 

actuara oportunamente. unidos los mexicanos por el consenso,

ei convencimiento y la razón, para apoyar en todos los fren-

tes los objetivos superiores de la República. 

Si bien es preciso evitar toda precipitación, es indis-

pensa~le fr~nte a las presentes circunstancias, actuar con -

oportunidad, decisi6n y firmeza y con estricto apego al dere

cho. Los tiempos requieren del reconocimiento objetivo de -

los problemas y las acciones concretas que deben emprenderse-
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~ara resolverlos. Por ello, el Gobierno de la República ha -

considerado realizar un renovadc esfuerzo de concentración n~ 

cional, con el concurso de los sectores. obrero. campesino y

empresarial, a fin de atacar las rafees del fenómeno inflaci~ 

nario y evitar as{ que la población de bajos recursos y en -

particular los trabajadores de ingresos fijos y la clase me-

dia, vean reducido aún más su poder adquisitivo o sus condi-

ciones de empleo, Estas medidas persiguen también atianz,.H -

los cambios estructurales a la economía nacional y fortalecer 

las bases de un crecimiento sano, dinámico y sostenido. 

Las organizaciones de trabajadores agrupadas en el Con-

nreso del Trabajo, la Confederación Nacional Campesina. la 

Central Campesina Independiente, la Confederación Nacional de 

la Pequeña Propiedad, el Consejo Coordinador Empresarial. la

Confederaci6n Nacional de Cámaras Nacionales de Comercio, Se.r 

vicios y Turismo, la Confederación de Ccimaras Industriales de 

los Estados Unidos Mexicanos, la Confederación Patronal de la 

República Mexicana. el Consejo Mexicano de Hombres de Nego- -

cios, el Consejo Uacional Agropecuario, la Cámara Nacional de 

la Industria de la Transformación, la Cámara Nacional de Co-

mercio de la ciudad de México, la Asociaci6n Mexicana de Ins

tituciones de Seguros. la Asociaci6n Mexicana de Casas de Bol 

sa y el Gobierno Federal han analizado la situación económica 

a lo largo de las últimas semanas. Ante los graves fen6menos 

econ6micos que confronta el pafs, que han modificado las fav.Q_ 

rables perspectivas que se observaban hace apenas unos meses. 



han llegado a las siguientes conclusiones: 

l.- El fenómeno inflacionario ha afectado gravemente los in

gresos de la población en general en el curso de los úl

timos años. 

2.- En la medida en que ha persistido el incremento de los -

precios. se ha generado un reclamo cada vel mSs fuerte 

de todos los grupos de la sociedad para que junto con la 

permanente lucha contra la ínflac16n 1 en la que todos d~ 

bemos empe~arnos. se dé a los diversos grupos sociales -

una perspectiva más cierta de la evoluc16n econ6mica pr~ 

visible y una protecc16n efectiva al poder adquisitivo -

de los ingresos. 

3.- El combate contra la inflaci6n requiere de una profundi

zac16n en la correcc16n de las finanzas públicas. Es -

preciso con tal propósito, corregir el rezago en los pr~ 

cios de los bienes y servicios que produce el sector pú

blico y en otros renglones de ingreso. Es indispensable 

tamb1~n eliminar todo gasto superfluo o improductivo, r~ 

ducir el gasto gubernamental y evitar la transferencia -

de recursos de la sociedad tanto a empresas privadas co

mo sociales y organismos y empresas paraestatales. 

4.- Las imperfecciones del mercado y las limitaciones que p~ 

ra que por la vta del control de precios pueda ejercerse 

una regulaci6n efectiva de los mismos, más all~ cte un r~ 

ducido conjunto de productos, hacen indispensable una 



disminución de las barreras al comercio exterior. Una -

apertura comercial efectiva debe permitir que la compe-

tencia externa ejerza una mayor disciplina sobre los pr~ 

cios internos. lo que a la postre eliminará los centro-

les de precios. Por otra parte. la reducción de los ob~ 

t~culos al comercio exterior. al elevar la eficiencia -

del aparato productivo nacional, promueve en forma perm~ 

nente al sector exportador y al sector turismo. 

5.- La nueva situación exige un avance adicional en el proc! 

so de situacf6n de permisos previos de importación por -

aranceles y en la racionalización de la estructura aran

celaria, con el fin de dar mayor competitividad a la ec~ 

nomfa mexicana y proteger los intereses de los consumid~ 

res. 

5.- Por último se impone continuar y profundizar las accio-

nes tendientes a la simplificación de trámites adminis-

trativos relacionados con la actividad económica. espe-

cialmente en materia crediticia. fiscal y aduanera, y -

examinar y atender los problemas que plantea la infraes

tructura general del pafs. en especial la referente a 

transporte, carreteras, telecomunicaciones. puertos y f~ 

rrocarriles. 

En razón de todo lo anterior. el Gobierno Federal, con -

las organizaciones que suscriben este Pacto y en ejercicio de 

las atribuciones que las leyes les confieren, ha adoptado las 

siguientes: 
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DETERMINACIONES 

l.- Medidas Tributarias. 

El Ejecutivo promoverá' modificaciones a las Iniciativas

de leyes de ingresos de la federación y el Departamento del -

01strito Federal que ha sometido al H. Congreso de la Unión -

para instrumentar diversos cambios en materia tributaria. Se 

p-opondrán ajustes en el Impuesto sobre la Renta. para que 

los Certificados de Promoci6n Fiscal, se eliminen, excepto 

los asignables al sector agropecuario. 

Los derechos y aprovechamientos se aprovecharán a príncl 

pios del año, y a partir del mes de marzo, evolucionarán al -

ritmo de los precios y tarifas del sector público. 

Se eliminará el estímulo a la depreciación acelerada el-

100% previsto para 1988 y desaparecer.) el impuesto adicional

ª la importación del s~;. 

Se intensificará la cruzada nacional contra la evasión -

fiscal y se continuará introduciendo mejoras a la administra

ción tributaria. 

2.- Precios y Tarifas del Sector Público 

Los precios y tarifas del sector público se ajustarán a

partir del 16 de Diciembre de 1987 para recuperar el rezago -

que ha acumulado en los últimos meses. ello para evitar el -

crecimiento del déficit público y disminuir de esa manera las 

presiones de financiamiento del Gobierno Federal que empujan-



~1 alza de 1as tasas de interés y la inflación. Una vez que

se hagan estos ajustes, los precios y tarifas públicos perma

necerán constantes durante enero y febrero. para ajustarse -

gradualmente a partir del mes de marzo. de acuerdo con ta in

flaci6~ mensual proyectada. 

Las medidas de precios y tarifas, asl como las trtbuta-

rias generarán ingresos adicionales equivalentes a 1.4 puntos 

?orcentuales del Producto Interno Bruto, por encima de lo pr~ 

yectado en la iniciativa de Ley de Ingresos de la Federaci6n

para 1988. 

3.- Gasto Público 

Se promoverán modificaciones a los proyectos de presu- -

puesto de egresos de la federact6n y del Departamento del Dil 

trito Federal que ha sometido el Ejecutivo Federal a la H. C! 

mara de Diputados para 1988~ para reducir el gasto público 

programable como proporc16n del PIB. el cual pasar~ del 221 -

en 1987 a 20.5% en 1988. Los correspondientes ajustes se re~ 

lizarán selectivamente por proyectos y atendiendo a la priori 

dad del gasto social. 

Se aplicarSn medidas que garanticen con todo rigor el 

control del gasto total y especialmente administrativo del 

sector público federal. 

El Gobierno continuarS el programa de desincorporaci6n -

de empresas pablicas y de cambio estructural del gasto públl 



co acelerando su ejecución. Asimismo se disminuirán o supri

mirán los subsidios de dudosa justificación social y económi· 

ca. Ademls, se efectuar§ un esfuerzo adicional para rac1ona-

1 izar las estructuras administrativas del sector p6blico. 

La combinaci6n entre las nuevas medidas de ingresos y 

egresas públicos elevará el superdvit primario del 5.4: al 

8.3X del PIB. En la medida en que como resultado de este Pa~ 

to se reduzca significativamente la inflación~ el déficit no

minal del sector público disminuir& concomitantemente. 

Se continuar4 con la mayor energfa instrumentando los -

programas de reestructuración y productividad en las empresas 

paraestatales. 

4.- Tipo de Cambio 

El deslizamiento del Tipo de cambio evolucionará con fl~ 

xibilidad de acuerdo a las circunstancias. En 1988 la polfti 

ca cambiaria apoyará la disminución rápida de la inflación y

asegurará la competitividad de la planta productiva nacional. 

5.- Apertura Comercial 

En concordancia con 1a modificaci6n al Tipo de Cambio 

controlado se han adoptado las siguientes determinaciones: 

Se profundizará el proceso de substitución de permisos -

previos por aranceles. 

El arancel mlximo a la importaci6n 1 hasta ahora del 40%~ 

se reducir& al 20%. 



Desaparecerá la sobretasa del 5~ del impuesto general de 

importaci6n. 

6.- Salarios 

Por lo que hace a los Salarios Mfnimos, el Presidente de 

la Com1si6n Nacional de Salarlos Mínimos: 

a) Propondrá a los sectores productivos un incrcm~nto inme-

diato del 15% en los salarios minimos vigentes, que de -

acuerdo a lo pactado por los sectores obrero y empresa- -

rial, se hará extensivo a los salarios contractuales. 

b) Propondrá a los sectores productivos un nivel 201 más al

to a los que se hallen en vigor el 31 de Diciembre de 

1987, exclusivo para los propios mfnimos, que entrará en

vigar el propio lº de Enero con motivo de la fijaci6n o~ 

dinaria que establece la ley. 

e) Como medida excepcional y temporal y hasta en tanto la in 

flaci6n decline al 2% mensual, propondrá a los represen-

tantes obreros y patronales que al concluir el primer bi

mestre de 1988 el aumento a los salarios mfnimos se dete~ 

mine con periodicidad mensual, de acuerdo con la evolu- -

ci6n previsible del fndice de precios de una canasta bis! 

ca que se definirá entre las partes en el curso de los -

pr6ximos 15 dfas. El índice incluirá. los precios y tar! 

fas de ~os principales bienes y servicios que produce el

sector pGblico. De esta manera el 1º de Marzo entrar1an

en vigor nuevos salarios mínimos, y a partir de esa fecha 
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se renovarfan cada mes en base a la inflación mensual pr.Q. 

yectada. 

7.- El Gobierno Federal se compromete a mantener los pr~ 

cios de garantta de los productos básicos en sus niveles rea

les de 1987 y a mantener los programas de crédito y seguro, -

por lo menos con la misma cobertura de 1987. 

a.- El Gobierno Federal promoverá medidas tendientes a -

la capitalización del campo y a promover la elevación del ni

vel de vida de los campesinos. 

Los sectores obrero, campesina y empresarial, con inde-

pendencia de las acciones especfficas a las que se obligan en 

este pacto. manifiestan su voluntad de colaborar con el Go- -

bierno de la República en todo lo necesario para la plena im

plantaci6n y eficaz resultado de las medidas que ha adoptado. 

=EL SECTOR OBRERO ASUME LOS COMPROMISOS SIGUIENTES: 

Coadyuvar en cada centro de trabaja, a la elevación de -

la productividad y la eficiencia. a fin de contribuir al 

abatimiento de la inflaci6n y la preservación de fuentes 

de empleo. 

Instruir a sus organizaciones sindicales nacionales. se~ 

toriales y regionales para que convengan con las empre-

sas un 15% de aumento en los salarios pactados en los 

contratos colectivos. con vigencia a partir del 16 de Di 
ciembre de 1987. 



Recomendar a los representantes obreros ante la Comisión 

Nacional de Salarios Mfnimos que apoyen la proposición -

del presidente de la comisión, listada entre las determl 

naciones adoptadas por el Gobierno Federal para su inme

diata revisión por un monto equivalente al aumento de un 

15% a su nivel actual. una elevación del 20% a partir 

del 1° de Enero de 1988 y su modificaciOn mensual, de 

acuerdo a la regla establecida. a partir del 1° de Marzo, 

la que se hará extensiva a los salarios contractuales. -

sin perjuicio de las revisiones que la ley establece pa

ra los centros colectivos de trabajo. 

Realizar una campaña, entre todas las organizaciones si~ 

dicales, a nivel nacional, para promover la disminuci6n

del ausentismo laboral. 

ól SECTOR CAMPESINO SE COMPROMETE Ao 

Elevar los rendimientos agrlcolas y ganaderos en benefi

cio de la población y aumentar la oferta de los produc-

tos agrfcolas y pecuarios. especialmente de aquellos que 

son indispensables en la alimentaci6n de la población. 

Coadyuvar con el gobierno de la RepOblica para que se 

eliminen los procesos de intermediación redundantes e i~ 

necesarios que encarecen productos básicos de origen - -

agropecuario. 

Extender al máximo la capacitación de los sectores agro-



pecuarios con el fin de elevar la productividad en forna 

constante y contribuir al abatimiento del proceso infl -

cionario. 

Promover. a través de sus organizaciones 1 la adopción de 

critc.rios de r_evis16n de los precios de garantta con r..!.. 

terios que permitan mantenerlos constantes en término; -

rea les. 

EL SECTOR EMPRESARIAL ASUME LOS SIGUIENTES COMPROMISOS: 

Aumentar la oferta nacional de productos básicos y e e-

var en forma sostenida la eficiencia de la planta pr dus 

tiva a fin de contribuir al abatimiento de la inflac 6n. 

Moderar la variac16n de todos los precios tomando en 

cuenta los márgenes de comercia1izaci6n. señaladamente -

hasta el último de febrero de 1988. mediante la con ert~ 

ci6n. 

Recomendar a los representantes empresariales ante a C~ 

misi6n Nacional de Salarios Mfnimos que apoyen la p opo

sici6n del presidente de la Comisi6n listada entre as -

determinaciones adoptadas por el Gobierno Federal. para

la inmediata revisi6n de los mismos por un monto e uiva

lente a un aumento del 15% de su nivel actual 1 una elevª-. 

c16n del 20% a partir del 1° de Enero de 1988, y s madi 

ficac16n mensual a partir del 1º de Marzo de 1988~ la --
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que se hará extensiva a los salarios contractuales sin -

perjuicio de las revisiones que la ley establece para -

los contratos colectivos de trabajo. 

Recomendar y promover. por todos los medios a su alcance 

y a través de todos sus organismos sectoriales y region~ 

les la elevación de los salarios contractuales en un 15% 

·efectivo a partir del 26 de diciembre de 1987. 

Realizar una campaña permanente entre sus agremiados pa

ra explicar con amplitud la importancia cr1tica de este

nuevo esfuerzo de alcance nacional. 

Gestionar con las cámaras de Industria y Comercio corre~ 

pendientes que las empresas lfderes de las distintas ra

mas se adhieran voluntariamente. dentro del término de -

15 dfas naturales a este Pacto, con el propósito funda-

mental de moderar el aumento de los precios, la que se -

hará extensiva a los salarios contractuales. 

Las partes convienen en integrar una comisión de segui-

miento y evaluación de las obligaciones que han contraido en

este Pacto; seguimiento y evaluacidn que se realizarán con la 

profundidad y periodicidad que las partes estimen pertinentes. 

El presente Pacto implica la s~lidaridad y el respeto entre -

las partes. las que deben empeñar su mejor voluntad para el -

logro de los propósitos enunciados en este documento, tanto -

más cuanto que los primeros resultados de lo aquf convenido -

no se dar§n en el plazo inmediato. 



Este Pacto es por naturaleza temporal y se extinguirá una 

v~z logrado su propósito. 

Se firma este pacto en la residencia oficial de Los Pinos 

a los 15 dfas del mes de Diciembre de 1987 ante el C. Preside~ 

te de los Estados Unidos Mexicanos. LIC. MIGUEL DE LA MADRID. 

Presidente de los Estados Unidos Mexicanos. 

PACTO DE ESTABILIDAD~V CRECIM!ENTO ECONOMICO 

Este Pacto. viene a incorporarse en lugar del anterior -

Pacto de Solidaridad Económica, instrumentado en el último -

ano de mandato del Lic. Miguel de la Madrid Hurtado; este Pa~ 

to de Estabilidad y Crecimiento Económico contempla los si- -

guientes puntos: 

Las iniciativas de ley de ingresos y proyectos de egre-

sos que el ejecutivo federal sometió el 15 de Diciembre

de 1988 a la consideración del Congreso de la Uni~n, se

rán congruentes con el prop6sito de tener un balance de

las finanzas públicas con1patible con la consolidación 

del abatimiento de la inflación, asf como de mantener 

una estabilidad de precios y sentar las bases para lar~ 

cuperaci6n gradual y sostenida del crecimiento económico. 

En materia de precios y tarifas del sector público no h~ 

brá incrementos en algunos productos que inciden más si~ 

nificativamente en el gasto del consumidor, tales como. -

electricidad~ gasolina y gas doméstico. Sin embargo pa-
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ra coadyuvar al saneamiento de las finanzas públicas se

efectuaron aumentos de·algunos precios y tarifas de bie

nes y servicios producidos por el sector público, a la -

industria y el comercio. presentando rasgos considera- -

bles y que da lugar a subsidios de dudosa justificación

social y económica. 

En relación a la pal ftica cambiaria. se iniciará a par-

tir del 1° de Enero de 1989, una modificaci6n diaria del 

tipo de cambio. a un ritmo que continúe haciendo posible 

a quienes efectúen sus inversiones en pesos, para mante

ner un mejor rendimiento que el obtenible en otras mone

das. 

El tipo de cambio se ajustará a raz6n de un peso diario, 

del 1º de Enero al 31 de Julio, sin abandonar el prop6s..:!_ 

to de estabilizarlo en el año. si las circunstancias lo

permiten preferiblemente antes del término de la presen

te concertaci6n. 

Se modificará la estructura de los aranceles a la impor

tación para disminuir la dispersi6n actual y contribuir

ª la elimfnaci6n de las distorsiones propiciadas por los 

diferenciales vigentes. 

El sector empresarial recomendará a los agremiados que -

absorban el aumento salarial. el ajuste del tipo de cam

bio l~s aumentos de precios y tarifas, como el cont~nido 

en los precios vigentes a esta fecha. Y en cuanto a los 
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pr~ductos cuyos precios se encuentran sujetos al control 

oficial. la SECOF! procederá a examinar los casos e)(.cep

cionales en los que pudieran existir rasgos extremosos -

que pongan en serios riesgos el abasto de la población -

de bienes indispensables. 

Se ratifica el derecho que existe a los sindicatos para

realiiar las revisiones normales de sus contratos colee-

ti vos. 

El Gobierno reitera su voluntad de impulsar una mayor -

producción en el campo para elevar los ingresos y el ni

vel de vida de los campesinos. 

ANTECEDENTES DE LA INFLACION EN OTROS PAISES 

Dentro de los antecedentes de la inflaci6n en otros paf

ses se contempla factible que para efectos de una mayor com-

prensión del tema, realicemos en primera instancia un panora

ma general. de lo que se podrfa llamar los orfgenes de la in

flac16n en las sociedades; para posteriormente adentrarnos s~ 

bre la evidencia internacional de la inflación en el siglo XX, 

con sus respectivos modelos anti-inflacionarios. 

En este margen de ideas encant~amos que es diffcil decir 

en d6nde y cuándo se originó el primer proceso inflacionario. 

Sin embargo la historia registra que en Roma en el afta 217 a. 

C despué~ de la guerra del general Anibal, derrotado éste por 

Flavio MaKimo Ruliano se elev6 el volumen de la moneda circu-
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lante reduciendo el tamaño de la misma e introduciendo otro -

tipo mSs peque~o. Durante la soberanfa del emperador !ler6n -

se dio un nuevo sistema de acu~aci6n devaluando la moneda que 

estaba en circulación. 

En el reinado de Dioclesiano emperador de Roma, las flu~ 

~uaciones monetarias obligaron a devaluaciones sucesivas y a

la estabilidad en los precios para contener los procesos de -

aumento y costo de la vida. 

En el transcurso de la Edad Media los nobles eran quic-

nes creaban las monedas. Las devaluaron en su época, e~itie~ 

do monedas con menor porcentaje de metales finos. 

El descubrimiento del nuevo mundo y la explotación del -

oro americano llevaron a Espa~a a un desequilibrio monetario, 

el cual se propagó por toda Europa entre el principio del si

glo XVl y mitad del siglo XV11. 

En el siglo XVII la especulación de las industrias moti

varon un proceso inflacionario de considerable importancia en 

los pafses bajos. por lo que los precios se elevaron en Euro

pa principalmente en Espa~a. 

La circulación de billetes con valores tan altos y los -

precios tan exagerados de las mercancfas. hacia diffcil la a~ 

quisici6n de bienes. aún 1os de primera necesidad. Por lo 

cual se hizo necesario crear nuevas formas con los vales o 

certificados de circulaci6n pGblica que amparaban una canti-

dad fija de productos. 
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Desconocieron el Marco como unidad del sistema monetario 

y lo substituyeron con artfculos de uso común. Los alemanes

a,a11zaron la situación existente llegando a la conclusión de 

qJe el único camino para contrarrestarla era nivelar el pres~ 

pJesto del gobierno y con este fin acordaron cambiar radical

m:!nte la polftica fiscal y monetaria en el pafs. 

Como podemos ver. el fenómeno económico llamado infla- -

ci6n es un mal que desde la antigüedad ha tenido antecedentes 

históricos muy relevantes. y que hoy a finales del siglo XX -

se presenta como un caballo del apocalipsis sobre todo para -

los pafses en vfas de desarrollo. 

Dentro de este marco de consideraciones. a continuación-

se presentan los casos de algunos pafses que han tenido que -

afrontar el fen6meno inflacionario en sus niveles más altos~

sfn perder la oportunidad de analizar los modelos que utiliz~ 

ron para hacer frente a esta enfermedad, asi como los result~ 

dos obtenidos. 

La evidencia internacional muestra que la inflación difi 

culta extraordinariamente el desarrollo económico en primera-

instancia de los pafses y a su vez~ dentro de éstos sitúa una 

dificultad en el desarrollo de las personas integrantes de é~ 

tos¡ pues baja el poder adquisitivo de quienes tienen ingre-

sos fijos, concentra el ingreso, devalúa la moneda, desalien

ta el ahorro, distorsiona la inversión, fomenta la especula-

ción y propicia la creación de un ambiente de incertidumbre,

inestabfl idad y tensiones sociales. 



74 

La experiencia internacional sefiala claramente que para-

que un programa dé combate a la i~flaci6n o hiper1nflaci6n -

tenga éxito es condición necesaria la existencia de un aju~ 

te fiscal y monetario. La diferencia entre programas exito-

sos y fracasados no reside en si son Ortodoxos o Heterodoxos. 

graduales o de choque, sino en si se hizo o no un ajuste fis

cal y monetario en forma suficiente. 

Tanto los programas Ortodoxos como Heterodoxos tienen en 

común que descansan en una polftica de ajuste fiscal y monet~ 

ria como elemento básico. De hecho, los planes exitosos como 

los de Alemania. Austria y Hungr1a en los años veinte. y Bo11 

via o Israel en los ochenta, se han basado en un aumento de -

los ingresos fiscales. en una disminución del gasto y en una

polftica monetaria restrictiva. 

En otros pafses como Argentina. Brasil e Israel junto -

c:m los ajustes fiscales y monetarios, adoptaron el congela-

miento temporal de precios y salarios. Los que fracasaron en 

1.1 eliminación de la inflaci6n son aquellos pafses que no han 

tenido éxito en disminuir el déficit, ya sea porque no lo in

tentaron con las medidas correctas o porque lo hicieron de m~ 

n<era parcial e insuficiente. 

Por lo que se refiere a Costa Rica, este pafs adopta en-

1982 un programa Ortodoxo similar al PIRE de México {comenta

do en los antecedentes históricos de la inflación en México,

dentro de este estudio). el cual alcanzó una tasa de inflación 
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de 108~ nivel similar al alcanzado por México en ese mismo 

año. A diferencia de México. Costa Rica tuvo (;xito porque el 

programa Ortodoxo gradual se cumplió, 

As'f. Costa Rica logr6 bajar su inflación de un nivel su

perior al 100% a otro del 20~ en un lapso de 3 años. 

Los programas ortodo~os de choque normalmente se han in

tentado en el caso de grandes hiperinflaciones como las cen-

troeuropeas de la postguerra y como la boliviana recientemen

te. porque el pueblo está agobiado por el crecimiento consta~ 

:.e de los precios y acepta cualquier sacrificio con tal de r~ 

gresar a una estabilidad. 

Ejemplos clásicos de hiperinflaci6n son Austria. Hungria. 

Alemania y Polonia. los cuales experimentaron las más grandes 

hiperinflaciones de la historia. En los cuatro pafses. y es

pecialmente en Alemania, el crecimiento del nivel de precios

fue espectacular. Las estadfsticas revelan que en cada caso

la inflación se .detuvo abruptamente y no de manera gradual. -

En cada uno de estos pafses ocurri6 un cambio drástico ~11 la

pol ftica fiscal, mismo que estuvo asociado con el final de la 

h~perinflaci6n. En cambio Checoslovaquia, pafs rodeado de -

vecinos que experimentaban severas hiperinflaciones. 1ogr6 -

mantener una moneda estable. Aunque compartió algunos probl~ 

mas con los vecinos, Checoslovaquia adopt6 deliberadamente -

una polfti~·a fiscal restrictiva, con el explfcito propósito -

de mantener el valor de su moneda. 
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Si bien existen muchas diferencias de detalle entre Jas

hfperinflaciones austriaca, húngara, polaca y alemana. hay al 

gunas caracterfstfcas comunes a todas ellas. Las más impor-

tantes son las siguientes: 

a) la naturaleza de la polftica fiscal durante la hiperfnflQ. 

cf6n. Cada uno de los cuatro pafses mantenfa enormes y -

persistentes déficits en las finanzas gubernamentales. 

b) El cambio drástico en las medidas fiscales y monetarias·

para acabar con las hiperinflaciones. 

e) La rapidez con la cual el nivel de los precios y el tipo

de cambio se estabilizaron. 

d) El rápido crecimiento de la base monetaria durante los úl 
timos meses de la hiperfnflacf6n y los que le siguieron. 

El más reciente ejemplo de 1a adopci6n de un programa or

todoxo de choque es el de Bolivia. el cual registró en 1985 -

la má's grande hiperinflación en la historia latinoamerfcana.

(Inflaci6n anual del 23.403.5 por ciento). 

Las caracterfsticas básicas de este programa de ajuste en 

Bolivia son: un drcfstico ajuste fiscal que redujo el déficit

del sector público como proporción del PIB de un 21 por cien

to a que habfa llegado en 1985 a un 2.5 por ciento en 1986; -

una polftica monetaria conservadora y la liberación de pre- -

cios. entre ellos del tipo de cambio. asf como la 11beraci6n

de su comercio. 
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Los resultados del programa de estabilización boliviano -

son impresionantes. La inflact6n ha desaparecido. ya que el

fndice de precios no ha crecido sobre el nivel que tenta al -

31 de enero de 1986; el tipo de cambio se ha estabilizado y -

las reservas internacionales se han recuperado. 

Como prototipo de los planes de choque heterodoxos están

los casos recientes de Argentina. Brasil e lsrael. 

Los tres pafses, aun cuando mantienen condiciones difere~ 

tes en cuanto al aspecto general de sus economfas, tenfan en

común un proceso hiperinflactonarto. Los tres adoptaron como 

medida desesperada un programa heterodoxo de choque en 1985 y 

1986. ~os resultados de estos programas fueron distintos en

cada uno de ellos: el programa israelf puede calificarse de -

exitoso, ya que logró bajar la tasa anual de inflaci6n de al

rededor de 450 por ciento a fines de 1985 a 20 por ciento de~ 

de mediados de 1986. 

El programa argentino se puede calificar parcialmente exi 

toso, ya que si bien el pico de la tasa de inflación anual al 

canz6 el 100 por ciento a mediados de 1985, ésta pudo bajar -

s61o al nivel de 100 por ciento un año después, esto es. un -

nivel de inflaci6n que es muy alto y con tendencia al alza en 

el transcurso de 1987. 

El programa brasileño, en cambio. fue un fracaso dado que 

el pico de .. 1nflaci6n anual alcanzado a principios de 1986 

(ZSO por ciento) después de un breve declive ha sido rebasado 

·;.·-
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a mediados de 1987. 

Si bien el programa de estabilización en los tres pafses

tuvo como punto de partida el congelamiento de precios y Sdl~ 

rios y en los tres hubo credibilidad en el programa y apoyo -

popular al inicio, la diferencia en resultados no tiene otra

explicación que el alcance de las medidas de carácter ortodo

xo. esto es, en el ajuste fiscal y monetario. lsrael realizó 

una drástica reducción en el déficit de las finanzas públicas 

adoptando una agresiva pol{tica de ingresos y un~ reducción -

importante de gasto corriente, fundamentalmente n!mina y sub

sidios. 

Argentina tambiEn realizó un importante ajuste en sus fi

nanzas públicas, pero fue insuficiente. Brasil por su parte. 

no hizo prácticamente ningún ajuste fiscal importante y la d,g, 

saceleraci6n que se observó en 1os primeros meses del progra

ma fue sólo el reflejo del congelamiento de precios, pero en

cuanto t€rmino~ afloró con mayor vigor 1a presión inflaciona

ria. 
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TIPOS DC CAllBIO Orl PESO CON RESPECTO AL DOLAR UTILIZADOS (11 LA 

CONVERSION OE LOS SALDOS EN MONEDA EXTRANJERA• 

Cq~eg:ics g¡gg;¡1¡a}es de cotfzacfones dfarfas. expresadas en pesos par d6Jar 

Enero Febrera Marzo Abril Mayo Junio ·Julio Agosto Sepbre Octubre Novbre Ofcbre 

12.49 12.49 12.49 12.49 12.49 12.49 12.49 12.49 19.38 20.75 24.31 20.33 

20.85 22.53 22.61 22.57 22.65 22.00 22.85 22.80 22.78 22.75 22. 74 22. 74 

22.74 22.74 22.74 22.74 22.73 22.73 22.74 22. 74 22.71 22.71 22. 71 22. 71 

22.71 22.71 22.74 22.75 22.75 22.75 22.75 22. 75 22.75 22.76 22. 74 22. 77 

22.77 22.77 22.78 22.81 22.86 22.90 22.95 22.98 22.97 23.03 23.12 23.21 

23.33 23.47 23.64 23.85 24.05 24.27 24.51 24.70 25.0l 25.31 25.62 25.98 

26.15 32.15 45.45 45.65 46.46 47.33 40.20 69.50 70.00 70.00 70.00 80. 51 

96.66 102.39 106.23 110.19 114.16 110.12 122.09 126.12 lJ0.08 134.05 138.01 141.98 

146.01 149.91 153.81 157.77 161.74 165.70 169.67 173. 70 177.66 181. 63 185.59 190.02 

195.28 200.29 205.76 212.16 218.56 224.97 241.84 204.03 298.28 313.24 330.54 357.50 

388.44 421.05 459.49 409. 75 520.16 556. 78 603.19 665.85 724.80 780.18 835.35 894.38 

955.21 023.02 l 092 .80 l 162.50 l 236.91 l 317.55 ·¡ 389.50 1 459.60 1 534.97 1 611.26 1 706.69 2 026.00 

2 213.43 253.14 2 281.00 2 281.00 2 281.00 2 281.00 2 28!.00 2 281.00 

FUENTE: Indicadores E'con6micos de 1988 Banco de México. 

"" ~ 



PRODUCTO INTERNO BRUTO EN MEXICO POR TIPO 
Y ACTIVIDAD ECONOMICA 1986-1987 

MILLONES OE PESOS CRECIMIENTO MILLONES DE PESOS CRECIMIENTO 
A PRECIOS DE 1980 ANUAL cor¡cEPTO A PRECIOS DE 1980 ANUAL 

4,725,277.0 

404,841.0 

174,250,Q 

990,468.0 

288, 953.0 

64,25.0 

1,223,321.0 

295,762.0 

503, 927 .o 
892,997 .o 
634,570.0) 

NUM. 

¡l) 
2) 
3) 

~l 

m 
mi 

(4.0) (1) 4,792,936.0 
(2. 7) (2) 411,440.0 

(4.3) (3) 181,525.0 

(5. 7) (4) 1.010,086.0 

(10. 2) (5) 242,896.0 

2.9 (6) 66,624.0 

( 6.8) (7) 1,223,804.0 

(35.0) (B) 302,539.0 

3.5 (9) 520,468.0 

( 0.7) (10) 899,049.0 

(11) 654,95.0) 

CONCEPTO 

TOTAL 
AGROPECUARIO, SIVICULTURA Y PESCA 
MlllERIA (A) 
INDUSTRIA MANUFACTURERA (B) 
CONSTRUCC!ON 
EL ECTRI C IOAO 
COllERCIO RESTAURANTES Y HOTELES 

1.4 

1.6 

4.2 

2.0 

l. 7 

3.8 

o.o 
2.3 

3.3 

0.7 

TRArlSPORTE ALMACENAMIENTO Y COMUNICACIONES 
SERVICIOS FINANCIEROS, SEGUROS Y BIENES INMUEBLES 
SERVICIOS COMUNALES, SOCIALES Y PERSONALES 
SERVICIOS BANCARIOS IMPUTADOS. 

84 

•NO SE CALCULA PORQUE LA INTERPRETAC!ON DE SU RESULTADO NO TIENE SIGNIFICA
CION ECONOMICA. 

A) INCLUYE EXTRACCION OE PETROLEO CRUDO Y GAS 
B) INCLUYE REFINACION OE PETROLEO y PETROQUIM!CA 
P) PRELIMINAR 

FUENTE: Sistema de Cuentas Nacionales de México. 
Estimaci6n Preliminar 1987. 
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TASA DE JNFLACION EN DJVERSOS PAISES 1977-1986 

(BASE l9BO-IOO) 
(MEDIA ANUAL El/ PORCENTAJE) 

PAISES 1977 197B 1979 19BO 1981 19B2 1983 1984 19B5 !9B6 

ALEMANIA 3.6 2.7 4.2 5. 5 5 .9 5.3 3.0 2.0 2.1 {0.5) 

ARGENTINA 176.2 175.4 159.5 100.8 104.5 164.8 343.8 N.O 3BS.4 90.l 

BRASIL 43.7 38. 7 52.7 82.8 105.5 98.0 142.0 208. 7 22B.O I43.3 

CANA DA 8.1 8.3 9.3 10.1 12.5 10.9 5.8 3.7 3.4 2.9 

ESPAÑA 24.3 19.9 15.6 15.6 14.5 14,4 16.8 N.O B.l 8.3 

E.U.A. 6.4 7.8 11.2 13.5 10.4 6.1 3.2 3.9 3.B 1.1 

FRANCIA 9.3 9.2 10.7 13.4 13.3 12.2 9.4 7.2 5.5 2.4 

IRAN 27.3 11.6 10.5 20.7 24,2 IB.7 N.O N.O 4.4 N.O 

ITALIA 17.0 12.2 14.7 21.2 17.8 16.5 IS.O 9.4 9.2 6.0 

JAPON a.o 3.8 3.6 e.o 4.9 2.7 1.9 2.6 2.1 0.6 

MEXJCO 20.7 16.2 20.0 29.8 2B.7 98.B so.e 59.2 63.7 105.B 

REINO UNIDO 15.8 8.8 13.5 17.9 il .9 8.6 4.6 4.5 5.7 3.7 

VENEZUELA 7.9 7.0 12.4 .21.5 .16.2 9.9 8.5 N.O 5.7 11.6 

R) PRELIMINAR 

N.O NO DISPONIBLE 

FVENTE: Banco de México, "Boletfn de Indicadores Econ6micos Internacionales". 
F.M.I. Estadfsticas Generales Internacionales; y Worlowide. 
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VARIAClOU PORCENTUAL DEL PRODUCTO INTERNO BRUTO EN DIVERSOS 

PAISES 1978 - 1987 

PAISES 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984 1985 1986 1987 

ALEMANIA 3.6 4. 3 1.B -0.2 -1. t 1.3 2. 7 2.5 J.O 1. 7 

ARGENTINA -3.1 6.8 1.1 -5.9 -5. 7 u.o 2.5 -4.4 5.6 O.J 

BRASIL 6.0 6.4 8.0 -3.5 1.4 N.O J. 5 B.2 B.O 6.0 

CANAOA J.4 2.1 J.O 3.1 -4.B 3.0 J. 7 4.0 J.3 1.1 

ESPAÑA 2.5 1.S 1.2 0.3 1.2 H.O H.O N.O N.O u.o 

E.U.A. 4.B J.2 -0.2 2.7 -1.9 J.3 5.1 3.0 2.1 2.9 

FRANCIA J.8 3.3 1.I O.J 1.8 o.s 2.3 J.4 2.1 2.4 

ITALIA 2.6 5.0 N.O -0.1 -0.4 -1.2 2.6 2.3 2.4 N.O 

JAPON 6.0 S.9 5.7 J.8 3.3 3.0 6.4 2.5 2.6 3.8 

MEXICO 8.2 9.2 8.3 7.9 -o.s -5.3 J. 7 2.0 -3.B 1.4 

REINO UNIDO 3.6 1.3 -2.2 -2.1 1.4 3.5 2.3 2.9 2.5 N.O 

VENEZUELA 4.8 -0.8 -1.7 0.4 0.6 N.O -1.s 0.6 1.5 u.o 

N.O NO OISPOllIBLE 

P) PRELIMINAR 

FUENTE: Banco de México: Boletín de Indicadores Econ6micos Internacionales; 

FMI: Estadtsticas Generales y Worlowide. 
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VALOR DEL PRODUCTO INTERNO BRUTO 
A PRECIOS DE MERCADO 

(MILLONES DE PESOS) 

AR OS A PRECIOS CORRIENTES A PESOS DE 1970 

1978 2,337 .398 711,983 

1979 3,067 .526 777, 163 

1980 4,276.490 641,855 

1981 5,874.366 908, 765 

1982 9,417 .089 903,839 

1963 17,141.694 856, 174 

1984 2B, 748.889 887,647 

1985 45 ,419.641 912,334 

1986 79 ,353.450 876,243 

1987 195,614.485 988, 790 

(P) Cifras Preliminares 

FUENTE: 



INDICE NAC!Ol~AL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR INDICE HIDICE 
PROMEDIO PROMEDIO INFLACION INFLACION 

AÑO ENE FEB MAR ABR MAY JUN JUL AGO SEP OCT NOV DIC DICBRE JUNIO DIC/DIC JUN/JUN 

195! 12.0 12. 5 12.3 12.4 . 12.6 12. 7 12,9 13.0 13.2 13.3 13. 5 13.6 12.8 
1952 13.7 13.8 13.9 14.0 14.l 14. l 14 .2 12.3 14.3 14 ,4 14.5 14.6 14.0 13.6 7% 11:; 
1953 14.5 14.5 14. 5 14.5 14.5 145. 14. 5 14. 5 14. 5 14.4 14. 4 14.4 14. 5 14. 3 l'' - ·' 3% 
1954 14.6 14. 7 14 ,9 15, 1 15.4 15, 5 15. 7 15.8 16.0 16.3 15. 5 14. 7 13~ 6" ,, 13% 6% 
1955 16.4 16.6 16, 7 16. 9 17 .4 17 .2 17 .4 17. 5 17. 7 17 .8 17 .9 lR.1 17 .3 16 .4 11' 12% 
1956 18.2 18,3 18.4 18,5 18.6 18. 7 18,8 18.9 19.0 19. l 19 .1 19. 3 18.8 18.1 7:. 9X 
1957 19.4 19 .6 19. 7 19.8 19.9 20.0 20.2 20.3 20.2 20.5 20.5 20.8 20, 1 19.4 8~ ]'i 
1958 20.8 20.9 21. o 21. o 21.1 21.2 21.2 21. 3 21.4 21.4 21.4 21. 5 21.2 20. 7 3% 6" " 1959 21.6 21.7 21.8 21.9 21.9 22.0 22.1 22.1 22.2 22. 3 22 .4 22.4 22.0 21.6 4'' ... 4'' ¡, 

1960 22.5 22.6 22. 7 22.9 22.8 22.9 23.0 23.1 23.2 23.2 23.3 23.4 23.0 22.5 4:~ 4% 
1961 23.5 23.5 23,6 23.6 23. 7 23.8 23.9 23.9 24.0 24.1 24.1 24.2 23.8 23.4 3º' ,, 4'' r. 

1962 24.3 24.3 24.4 24.4 24.5 24.5 24.6 24. 7 24. 7 24.8 24.8 24.9 24.6 24.2 3'.<. 3% 
1963 25.0 25.0 25.1 25.2 25.2 25.3 25. 3 25,4 25.5 25.6 25.6 25.6 25,3 24.9 3% 3' 
1964 25.8 25.9 26,0 26.2 26.3 26.4 26. 5 26.6 26. 7 26.9 27 .1 27 .1 26. 5 25.8 6% 4% 
1965 27 .2 27 .2 27 .3 27 .3 27 .4 27 ,4 27 ,5 27. 5 27 .6 27 .6 27. 7 27 .8 27. 5 27 .1 3% 4" " 1966 27 .8 27 .9 28.0 28.1 28.2 28.3 28.4 28.5 28,6 28. 7 28. 7 28.9 28.3 27 .8 4% 3" " 1967 28.9 29.0 29.1 29.1 29.2 29.3 29. 3 29.4 29. 5 29.6 29.6 29. 7 29.3 28.9 3% 4% 
1968 29.8 29.9 30.0 30.0 30.1 30. 2 30. 3 30.4 30.5 30.6 30.6 30. 7 30.3 29.8 3% 3% 
1969 30.8 30.9 31.0 31. l 31.2 31.3 31.3 31.4 31.5 31. 5 31.6 31. 6 31.3 30.8 3% 4% 
1970 31.7 31.1 31.8 31. 9 32.0 32.1 32.3 32.4 32. 5 32.6 32. 7 33.0 32. 2 31.6 4% 3'' ,, 
1971 33.3 33.5 33.6 33.8 33.8 33.9 33. 9 34.3 34. 5 34.4 34. 5 34. 9 34.0 33.1 6" 6% 
1972 34.8 34.8 35.1 35.4 35.4 35.6 35.8 36.0 36. l 36.2 36.4 36 .6 35. 7 34.8 5% 5% 
1973 37 .1 37 .4 37. 7 38.3 38. 7 39.0 40. l 40. 7 41. 7 42.2 42.8 44.4 40 o 37 .1 21% 10% 
1974 46.0 47 .o 47.4 48.0 48.4 48.9 49.6 50.1 50. 7 51. 7 53. l 53. 5 49. 5 44 .8 20% 25•; 
1975 54.2 54.5 54.9 55,3 56.1 57.0 57. 5 58.0 58.4 58. 7 59 .1 59.6 56.9 53.4 11% m 
1976 60.7 61.9 62.5 62.9 63.4 63.6 64.2 64.8 67.0 70.8 74.0 75.8 66.0 60.5 27% 12% 
1977 78.2 79.9 81.4 82.6 83.3 84,3 85.0 87.0 88.6 89.3 90.2 92. l 85.2 75. 5 22% 33% 
1978 93.5 94.8 95.9 96.9 97 .8 99.2 100.9 101.9 103.0 104. 3 105.4 106. 3 100.0 92.5 15% rn;; 
1979 110.0 lll.6 113.1 114.2 ll5.7 116.9 118.4 120.1 121.6 J?.3. 7 125. 3 127 .6 118 .2 108.6 20'.; u¡;;, 
1980 133.8 136.9 139. 7 112.l 144.4 147.3 151,4 154.6 156.3 158.6 lói.4 165.6 149 .3 131.7 30% 26% 
1981 171.0 175.0 178.9 182.9 185. 7 188.3 191.6 195.6 199.2 203.6 207 .5 213. l 191.0 169 .1 295~ 28~ 

1982 223.7 232.5 241.0 254.1 268.4 281.3 295.8 329 .o 346.6 364, 5 382.9 423.8 303,6 226.2 99% 49·; 
1983 469.9 495.l 519.1 552.0 575.9 597. 7 627 .3 651.6 671. 7 694.0 734, 7 766.1 612. 9 446.0 81% 112'. 
1984 814.8 858.0 894.6 933.2 964.1 999.0 1032.0 1061.0 1093.0 131.0 1170.0 1219.4 930.8 800.8 59% 6r; 
1985 1309.8 1364.2 1417 .1 1460. 7 1495.3 1532.8 1586.2 1655. 5 1721.6 1787 .o 1869.5 1996. 7 1599.7 1190. 5 64:'; 53~ 

1986 2173.3 2269.9 2375.4 2499.4 2638.3 2807 .6 2947. 7 3182. 7 3373. 7 3566. 5 3807 .6 4108.2 2979. 2 2115. o 106% 83~ 

1987 1440.9 4761.3 5076.0 5520,1 5936.2 6365.7 6881.3 7443. 7 7934.l 8595. 2 9277 .o 10647 .2 6906.6 4423.9 159% 127% 
1968 12293.3 13318.9 14000.9 14431. 9 14711.l 15011.2 15261.8 15402. 2 15608.4 15608.4 15817.3 16147. 3 14791.2 11212.2 151. 6'; 136~ 

c:o 
CD 
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(V) VARIACION 

PRJHCIPALES VARlABl[S MACROECOtlOMtC.'\S l:N MD:lCO 1978-1987 
PORCEllTAJES 

79 30 81 62 BJ B•i 85$5--37-
PER 1000 

CRECIMIENTO Di:'.L PlB 

PERIODO 
TASA DE lltfLACIOH 

78 79 80 81 82 83 84 85 
PEíltoOO 

CRECIMIENTO DEL MEDIO CIRCULANTE 

7R 79 80 Bl B2 83 84 85 86 87 

PERIOOQ1 
OEF!CIT F!HAHCIERO<OEL SECTOR PUBLICO 

FUENTE: BAtlCO OE MEX!CO 



PRODUCTO( INTERNO BRlfiOI EN MEXICO EN ALGUNAS 
ACTIVIDADES ECONOMICAS 

81 J ~V--v _J\-·--,~ 
78 79 80 81 82 83 84 85 86 87 -l

5 
78 79 RO 81 82 83 84 85 86 87 

PERIODO 
lNOUSTRIAL NACIONAL 

PERIOOO 
INOUSTRIA MANUFACTURERA 

!~¡~;\ 201~ 
·~i \ V ~~· -~ 

78 79 80 81 82 83 84 85 86 87 78 79 80 81 82 83 84 85 86 87 

PER!OOO 
INDUSTRIA AUTOMOlRIZ 

FUENTE: BANCO DE MEX!CO INDICAD RES ECONOH!COS 

PERIODO! 
ItlDUSTRIA PETROLERA 
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LOS SALARIOS MUl!MOS Y LA !UFLAC!ON 

AAO SALARIO MINIMO* i AUMEHTO S.M. % AUMEllTO INFlAClott 

1977 106.40 10.3 20.7 
1978 120.0 13.2 16.2 
1979 138.0 IS.O 20.0 
1960 163.0 18.l 29.8 

1961 210.0 28.8 28. 7 
1982 Noviembre 364.0 63.8 98.8 
1983 EnE:rO 455.0 Z5.0 40.0 so.a 
1983 Junio 523.0 15.0 
1984 Enero 680.0 30.0 so.o 59.2 
1984 Junio 816.0 20.0 
1985 Enero 1060.0 30.0 48.0 63,7 
1985 Junio 1250.0 18.0 
1986 Enero 1650.0 32.0 77.2 105.7 
1986 Junio 2065.0 25.l 
1986 Octubre 2480.0 20.1 
1987 Enero 3050.0 23.0 106.0 151.5 
1987 Abril 3660.0 za.o 
1987 Julia 4500.0 23.0 

1987 Octubre 5625.0 25.0 
1987 Diciembre 6470.0 15.0 

1988 Enero 7765.0 20.0 so.o 
1988 Abril 8000.0 3.0 
1989 Enero 8640.0 a.o Estimado 24.0 

*Salario Mfnimo General corrt!spond1ente al Distrito Federal y Arca Metro-
pol 1tana .. 

FUENTE: Apuntes finanzas Superior. Arturo León Le6n. 
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( S) 

OEVALUACION DEL PES.O· FRENTE AL COLAR 

Sexenio 1958-1963 
Sexenio 1964-1969 
Sexenio 1970-1976 
Sexenio 1977-1982 
Periodo 1983-1987 

56.04:. 

~ 
(3) 

SS3.32~ 

1 
(4) 

1311.83~ 

2412.3% 

GOBIERNO OE MIGUEL DE LA MADRID 
(OIC, 1982 a OlC. 1987) 

PODER ADQUISITIVO (-31.2%) 

1627.~7% 

Aumento del 
Salario Mtn1mo 

FUENTE: El Pacto Luis Pazos 

! 

Aumento del Indice 
General de Precios 
al Consurnidor 

SUBFUENTE: Datos del Banco de Mbko y Congreso del Trabajo. 
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CAP(TULO II 

LA INFORMACION FINANCIERA ANTE EL PROCESO INFLACIONARIO 

CONCEPTO DE INFORMACION FINANCIERA. 

CARACTERIST!CAS Y CLAS!F!CACION DE LA JNFORMACION 

FINANCIERA 

LOS ESTADOS FINANCIEROS (CONCEPTO Y CLASIF!CACION) 

LA INFORMACION FINANCIERA EN EPOCAS INFLACIONARIAS. 
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CONCEPTO OE INFORMACION FINANCIERA 

Como antecedente para conceptual izar a la lnformac16n Fl 

nanciera, y considerando los aspectos te6ricos determinados -

en el capftulo anterior. podemos decir. que la entidad indiv! 

dualmente considerada. por ser parte de la sociedad. se ve en 

un grado importante afectada por los fenómenos y eventos eco

n6mi cos, que dentro de ésta suceden. Por tanto. se necesita

de información adecuada para saber y conocer los recursos con 

que cuenta dicha entidad y de esta manera establecer una gama 

de alternativas para el incremento y distribución de tales r.,!!. 

cursos. 

Dentro de este marco de ideas, la contabilidad financie-

1·a representa una herramienta de especial importancia para la 

persona que se interesa en el desarrollo económico de una en

tidad. con el objeto de tomar decisiones en torno de la misma. 

Considerando esta importancia la Licenciada Elia Elvira

Ducoing Pérez conceptual iza a la contabilidad financiera como 

''Una t6cnica que se ut11izd pa1·d µroducir sistem&tica y es- -

tructuradamente información cuantitativa, expresada en unida

des monetarias de las transacciones que realiza una entidad -

econ6mica y de ciertos eventos econ6micos identificables y -

cuantificables que la afectan~ con el objeto de facilitar a -

los diversos interesados el tomar· decisiones en relación a d! 
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cha entidad económica~'. 

De esta manera debido a la necesidad de dar a conocer 1~ 

formación resumida y general a la propia gerencia o a terce-

ros interesados. se elabora la documentaci6n que en el campo

contable se conoce como lnformaci6n Financiera y que es con-

ceptual izada por algunos estudiosos de la siguiente manera: 

Antonio Méndez Villanueva. 11 La información financiera es 

el conjunto de datos congruentes expresados en unidades mone

tarias correspondientes a los conceptos mediante los cuales -

se describe la situac16n financiera en que se encuentra la e~ 

presa en un momento determinado. los resultados de su opera-

c16n. el movimiento de fondos u otros aspectos también rela-

cionados con la ribtenci6n y uso de recursos en función del 1~ 

gro de los objetivos para los que fue creada". 

Arturo Elizondo L6pez. ''La información financiera es la 

comunicación de sucesos relacionados con la obtención y apli

cación de recursos materiales expresados en unidades moneta-

rias". 

De acuerdo a las definiciones anteriores podemos determ! 

nar que la información financiera, es el conjunto de documen

tos que contienen la información relacionada a la situación -

financiera y resultados de operación de la empresa expresada

en términos de unidades monetarias. 
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CARACTERISTlCAS Y CLASIFICACION DE LA INFORMACION FltlANCIERA 

El sistema contable como un sistema de medición debe ser 

adecuado a las características y necesidades propias de cada

empresa. Por lo tanto la contabilidad producirá la informa-

ci6n indispensable para la administraci6n y el desarrollo del 

sistema econ6mico. 

tos métodos de cuantificaci6n vartan en complejidad, de

pendiendo del grado de dificultad que im~lique el obtener 1a

informaci6n cuantitativa, sin embargo, esta informaci6n debe

de reunir con ciertas caractertsticas que le permitan cumplir 

en forma adecuada con las funciones que de ella se esperan. 

Las caracterfsticas deben der tales que intenten lograr

los objetivos derivados de la definición de contabilidad fi-

nanc1era que se mencion6 anteriormente; y dentro de las cua-

les encontramos como caracteristicas generales de la informa

cf6n financiera ln utilidad, confiabilidad y provisionalidad. 

La información financiera es útil cuando posee la cuali

dad de adecuarse al prop6sito del usuario, efi decir, que la -

informac16n deberá de prepararse tomando en cuenta la finali

dad para la cual la requieren los diversos interesados, y cn

ello intervienen tanto el contenido informativo, como su opoL 

tunidad. 

Dentro del contenido informativo encontramos aspectos t!. 

les como la significaci6n, relevancia, veracidad y comparabi-

1 ida d. 
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1.- Significación de la información. Por lo que respecta 

este aspecto que debe de reunir la información financie

ra. implica que la entidad, su evoluc16n, su estado en -

diferentes puntos del tiempo y los resultados de opera-

ci6n se encuentren representados simbólicamente por me-

dio de palabras y cantidades. 

2.- La Relevancia de la información. Consiste en seleccio-

nar los elementos que mejor permitan al usuario captar -

la información. 

J.- La Veracidad de la información. Consistirá en una cuali 

dad esencial. que abarca la inclusión de eventos realme!!, 

te sucedidos y su correcta medición. 

4.- La Comparabilidad. Cualidad que permite tener el poten

cial de realizar una confrontaci6n con los estados fina~ 

cieros de fechas anteriores o posteriores. independient~ 

mente de efectuar comparaciones con otras entidades, con 

el fin de analizar la evoluci6n de una empresa con res-

pecto a otra o a si misma, 

Dentro de esta misma idea, y como aspecto integrante de 

la utilidad que debe de presentar la informaci6n financiera,

encontramos a la oportunidad, la cual es una cualidad esen- -

cial y que estrictamente s~ refiere al hecho de disponer de -

los datos necesarios en el momento preciso, es decir que este 

aspecto se refiere a que la información llegue a manos del -

usuario, cuando éste pueda usarla para la toma de decisiories-
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a tiempo para lograr sus fines. 

Por lo que se refiere a la confiabilidad como otra impo~ 

tante caractertstica que debe poseer la información que nos -

ocupa. puede observarse lo siguiente: 

La confiabilidad constituye el crédito que el usuario de 

la información financiera da a la misma. y es lo que permite

que ~ste la acepte y la utilice para tomar decisiones. 

La confianza que deposita el usuario en la información -

financiera se fundamenta en la estabilidad, objeti~idad y ve

rificabilidad en que debe basarse el proceso de cuantifica- -

ción contable. 

1.- Con respecto de la Estabilidad, señalaré que un sistema

cuya operación no se altera en el transcurso del tiempo

y que permite obtener información como resultado de ha-

ber aplicado las mismas reglas en todo el proceso de - -

cuantificación, denota estabilidad. 

Tal cualidad no implica que la información financiera no 

pueda ser perfeccionada, pero si es necesario dar a cono 

cer a los usuarios de la información cualquier cambio e~ 

yos efectos pudieran dar lugar a errores y confusiones. 

2.- Por lo que respecta a la objetividad que debe presentar

esta información. ésta será una cualidad en la que la in.. 

formaci6n obtenida representa la realidad y que las re-

glas bajo las cuales se obtuvo no hayan sido deliberada

mente distorsionadas. 
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3.- Y por lo que respecta el carScter verificable que debe -

presentar la información financiera, estará representado 

por una cualidad que tolera que la operación del sistema 

pueda duplicarse totalmente, además de aceptar la aplic~ 

ci6n de todas aquellas pruebas que permitan comprobar la 

fnformaci6n obtenida. 

Finalmente, comentaré el carácter provisional que posee

la fnformaci6n financiera, pues más que una caracterfstica de 

~sta. la provisionalidad constituye una limftaci6n a la precj_ 

s16n de la fnformaci6n. Esta afirmación se funda en el hecho 

de que la citada información no representa eventos totalmente 

terminados a la fecha de los estados financieros. pero es la

necesfdad de tomar decisiones, la que obliga a tomar cortes a 

la vida de la empresa. 

Con el objeto de facilitar la comprensión de la forma en 

que se clasifican las caracterfsticas de la información ftnarr 

ciera se presenta el siguiente cuadro: 

CARACTERISTICAS DE LA INFORMACION FINANCIERA 

Conff abf Ti dad 

Provf sional idad 

{ 

Contenido 
Infonnatfvo 

Oportunidad 

{ Estabfl idad 
Objetividad 
Verfff cabfl idad 

{ 

Signif1caci6n 
Relevancia 
Veracidad 
Comparabil idad. 
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Por lo que respecta a una clasificación de la informa- -

c16n financiera, cabe hacer mención que se podrá analizar m&s 

objetivamente al observar la clasificación de los Estados Fi

nancieros, sin embargo aquf se presentará la clasificación -

que presenta el Lic. Gerardo Castro, en su libro La tnfl3ci6n 

y su Repercusión en la Información Financiera; y que al res-

pecto clasifica a la información financiera en Información Bi 
sica e Información Especffica. 

a) La Información Básica. Es aquella que presenta la situ~ 

ci6n financiera, los resultados de operación. las entra

das y salidas de efectivo y los cambios en la situación

f.inanciera. 

b) Información Especffica. Es aquella que se considera ad! 

cional o complementaria. porque detalla alguna circuns-

tancia particular contenida en la información financiera 

básica. la cual puede ser comparaciones entre rubros y -

conceptos integrantes de la información financiera bási

ca. 

LOS ESTADOS FINANCIEROS. Concepto y Clasificaci6n 

De acuerdo a los concept~s analizados en los puntos ant~ 

riores. la informaci6n financiera. constituye una herraraienta 

de trascendental importancia para las personas interesadas en 

el desarrollo del ente económico~ 
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Desde este punto de vista. la información financiera ne

cesita ser plasmada en forma objetiva para ser transmitida a

dichas personas a través de documentos que en su conjunto han 

sido denominados como Estados Financieros. 

De esta manera los Estados Financieros constituyen el m~ 

dio de información y de control de una entidad. 

Ahora bien. con el fin de analizar el concepto de Esta-

dos Financieros. a continuación se presentan algunas defini-

ciones que se consideran comúnmente aceptadas. 

Instituto Mexicano de Contadores Públicos: 

''En el lenguaje comGn el término de ''Estados Financieros'' 

se usa para referirse a aquellos cuyo fin es presentar la si

tuaci6n financiera y/o los resultados de operaci6n de una en

tidad económica e incluya ordinariamente un Estado de Situa-

ci6n Financiera. un Estado de Resultados y un Estado de Utilj__ 

dades Retenidas, pero puede incluir otros estados''. 

La definición encontrada en el libro "Terminología del -

Contador'' de Mancera Hermanos y colaboradores define: 

"El término de Estados Financieros. se aplica especial-

mente para designar al Balance General y al Estado de Result~ 

dos. pero también se utiliza para denotar otros Estfl.dos rela

tivos a la situación económica''. 

Finalmente se hará observancia de la definición de ·Esta

dos Financieros 1 presentada por el autor Abraham Perdomo Mor~ 
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no en su libro: "An&lisis e Interpretaci6n de Estados financi~ 

ros": Por Estados Financieros puede entenderse aquellos docH 

mentas que muestran la situaci6n econ6mica de una empresa. la 

capacidad de pago de la misma a una fecha determinada. pasada 

presente o futuraf o bien el resultado de operaciones obteni

das en un pertodo o ejercicio pasado, presente o futuro en si 
tuaciones normales o especiales". 

Otros autores al definir los Estados F1nancieros, única~ 

mente se refieren al Balance General y al Estado de Pérdidas

Y Ganancias, otros m&s dan conceptos muy gen~ricos expresando 

que son documentos numéricos que a una fecha determinada o -

por un pertodo determinado presentan la situación financiera

de una entidad econ6mica. S1n embargo para entender lo que -

es un Estado Financiero se debe considerar que en su conteni

do intervienen los siguientes aspectos: 

a) Los Estados Financieros muestra.o la forma corno las cmpr!t 

sas han conjugada los factores de la producción: Natura

leza~ Capital~ Trabajo y Organizaci6n. 

b) Toda medida administrativa acertada o equivocada que se

adopte por la empresa se verá reflejada en los valares -

que constituyen los Estados Financieros. 

e) La información que muestran los Estados financieros est~ 

influida por principios contables y los juicios persona

les de quien los formula. 
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De las definiciones anteriores encontramos como elementos 

comunes. el concepto de Estado y Situación Financiera. 

Dentro de esta misma idea las caracterfsticas propias de 

un Estado son las siguientes: 

Ser Numérico. Entendiendo por Estado Numérico, el docu

mento mediante el cual a trav~s del empleo de números se des

cubre la situación financiera de un negocio. 

Proporcionar informac16n peri6dica. 

Mostrar el desarrollo de la administraci6n reflejada en

el cambio de valores de la empresa de acuerdo con las opera-

cienes real izadas. 

Con respecto a los elementos integrantes del término ''S! 

tuac16n Financiera" tenemos los siguientes: 

Solvencia. Que tiene por objeto precisar su capacidad -

de pago .. 

Estabilidad. Que estará sujeta a una serie de factores

tales como la naturaleza de su giro, la situac16n existente -

en el medio ambiente en que se desenvuelve, la tendencia que

se observa en la polftica administrativa interna de inversión, 

etc. 

Ahora bien, una vez observados los elementos integrantes 

de los conceptos que integran las definiciones de Estados Fi

nancieros de los diferentes autores, a continuación presento

una definici6n personal de lo que es un Estado Financiero: 
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"Estado Financiero es un documento de naturaleza numéri

ca que presenta la situación financiera y la utilidad o pérdl 

da neta. como resultado de las operaciones de un negocio a -

una fecha o por un perfodo determinado". 

Desde este punto de vista los Estados Financieros deben

ser capaces de transmitir información que satisfaga al usua-

rio general para que puedan tomar decisiones en torno al negE 

cio en cuestión y de esta manera observar y evaluar el compor 

tamiento de la entidad. comparar sus resultados con otros pe

rtodos y llevar a cabo la planeac16n futura dentro del marco

socioecon6mico que se presente. 

P~ra cumplir de manera objetiva su misión informativa. -

los Estados Financieros deberán de cumplir los siguientes re

quisitos en cuanto a su forma: 

a) Universalidad. Esto es que l~ informaci6n que proporciQ 

nen sea clara y accesible. utilizando al efecto una ter

minologfa comprensible. asl coma una estructuraci6n sim

ple. 

b) Continuidad. Que la informac16n que muestren se refiera 

a perfodos regulares. 

e) Periodicidad. Que su el~boración se lleve a cabo en fo~ 

ma periódica, cada cierto tiempo. 

d) Oportunidad. Que la 1nformac16n que consignen sea rend! 

da oportunamente. 
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A continuación presentaré en términos genera les las ca-

racterfsticas de los Estados Financieros. señaladas en el li

bro "Audftorfa Montgomery" de Defl fcsc. Johnson y Macleod. 

Los Estados Financieros son primordialmente históricos. 

los Estados Financieros sirven propósitos generales, es

decir, están diseñados para satisfacer necesidades comu

nes de usuarios. 

Los Estados Financieros están fundamentalmente interrel~ 

cionados. 

La información se clasifica de acuerdo con las necesida

des que se presupone tienen los usuarios. 

Los Estados Financieros resumen gran número de operacio

nes. 

Se expresan en términos de unidades monetarias del pafs

en el cual se emiten. 

Los Estados Financieros se preparan con bases conservad~ 

ras. 

Clasificacf6n de los Estados Financieros 

Debido a las caracterfsticas que cada entidad econ6mica

posee y las múltiples necesidades informativas que satisfacen 

los Estados Financieros, no existe una clasificac16n uniforme 

sobre ello. Sin embargo a continuación presentaré una clas1 

ficaci6n que intenta ser de lo más completa posible de acuer

do a las comentadas caracter1sticas generales de las empresas. 
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a) En relación a la fecha o periodo a que se refieren. 

b) En relación a su importancia. 

e) En relación a la informaci6n que pres en tan. 

d) En relación a la naturaleza de sus cifras. 

En relaci6n a la fecha o perfodo a que se refieren. los

Estados Financieros se clasifican en Estáticos y Oin~micos: 

Estáticos: Son aquellos que tienen como finalidad la presen

tación de la 1nformaci6n a una fecha determinada. 

Dinámicos. Son aquellos cuya función principal consiste en -

mostrar el resultado de las operaciones realiza-

das durante un perfodo determinado. 

En relación a su importancia los Estados Financieros se

clasifican en Principales o Básicos. Secundarios o Accesorios 1 

Complementarios y Especiales. 

Principales Son la parte esencial de la Información Financi~ 

o Básicos: ra. y son aquellos que tienen como objetivo pre-

sentar una informaci6n global sobre la situación 

financiera y resultados de operación. 

Secundarios Son los que tienen como finalidad el de servir CQ 

o acceso

rios 

mo cédulas explicativas a trav~s de las cuales se 

muestran de una manera detallada ciertos hechos -

que figuran en los Estados Financieros Básicos. 

Complemen-· Son aquellos cuyo contenido es necesario para ex

tarios plicar ciertos hechos y circunstancias que se en-



cuentran reflejadQs en los Estados Financieros 

Principales. 
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Especiales. Son aquellos que se preparan para el estudio de -

hect1os determinados,. tales como conso11dacioncs,

fus1ones y liquidaciones. 

En relación a la información que presentan los Estados -

Financieros se clasifican en Normales y Es?eciales. 

Normales. Son aquellos que se presentan periódicamente en -

una entidad. 

Especiales. Son aquellos que presentan fnformaci6n de tipo e~ 

traordinario y se identifican en situaciones de -

fusión. liqu1daci6n y consolidación. 

En relación a la naturaleza de las cifras,. los Estados -

Financieros se clasifican en tlist6ricos o Reales y Proyecta-

dos o Pro-forma. 

Hist6ricos. Cuando la información que presentan se refiere al 

dfa de su presentación. 

Proyectados.Son aquellos que contienen información tendiente

ª un panorama futuro de la empresa. 
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LA INFORMACION FINANCIERA EN EPOCAS INFLACIONARIAS 

La informaci6n financiera, basada en un sistema de cont~ 

bilidad tradicional o de valores hist6ricos. ha servido por -

muchos anos adecuadamente a los efectos de informaci6n que r~ 

quieren todos los interesados en el desarrollo de una entidad 

econ6mica, con el objetivo de facilitar la toma de decisiones. 

No obstante lo anterior, dicha informac16n ha perdido -

fundamentación. pues considerando que las cifras de los esta

dos financieros, están expresadas en términos de unidades mo

netarias, y que éstas pierden su significado en épocas infla

cionar.ias. se infiere que los requisitos básicos caracter~sti 

cos de la informaci6n financiera, no son satisfechos por la -

contabi 1 idad tradicional. 

En este mismo marco de ideas, se dice que las unidades -

monetarias pierden significado en épocas inflacionarias. debi 

do a que el poder adquisitivo de dichas unidades se ve deter

minado b~sicamente por los eventos econ6micos que se presen-

tan en las actividades de un pafs. Eventos económico~ dentro 

de los cuales podemos clasificar los de carácter normal y los 

de car~ctcr anormal. Dentro de los primeros encontramos si-

tuaciones tales como aumento de precios por adelantos t~cni-

cos en la maquinaria, escasez de materias primas y el aumento 

de precios sobre bienes de importación que establecen los pr~ 

ductores. 

Ahora bien dentro de los eventos econ6micos que podemos-
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calificar como anormales. tenemos precisamente el proceso fn

flacfonario que trae como consecuencia directa, el aumento -

sostenido del nivel general de precios. 

La admfnfstraci6n de las empresas tiene que considerar -

dichos eventos para la marcha adecuada del negocio, pues tie

ne una gran trascendencia en aspectos como planes de fnver- -

sión, ventas potenciales. contratacf6n de pasivos. en la ref~ 

versión de utilidades y en general en la evaluación de los r~ 

sultados de operac16n. 

la contabilidad histórica le da un tratamiento especfff

co a cada una de las erogaciones que se efectúan en la empre

sa. asf tenemos que las erogaciones que constituyen los acti

vos representan servicios potenciales de que dispone ta empr!. 

sa para sus operaciones futuras y consecuentemente implican -

la generaci6n de ingresos posteriores. es lo que contablemen

te se conoce como costos no expirados. Por otra parte. las -

erogaciones que se cargan directamente a resultados. represe~ 

tan servicios que se expiran en el mismo perfodo en que incu

rren. El proceso de comparar los ingresos de un perfodo can

tas erogaciones que expiran o pierden su servicio potencial -

durante el mismo. permite determinar la utilidad o pérdida de 

las operaciones. En la medida en que dicha comparaci6n refl~ 

ja Ta capacidad de la empresa para reponer los costos por ex

pirar. se podrá afirmar que la contabilidad cumple con su co

metido de proporcionar informaci6n Gtil para Ta toma de deci

siones. 
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Sin embargo en épocas en que se presenta una inflación -

tan pronunciada como la que ha tenido que enfrentar nuestro -

pais. las cifras sobre la base del costo histórico pierden -

significado. pues presentan información financiera en unida-

des monetarias de distinto poder adquisitivo. 

Los cambios en el poder adquisitivo de la moneda distor

sionan la información, ya que se registran transacciones rea

litadas•en épocas distintas y por ende de diferentes niveles

de poder adquisitivo, o sea que mientras las ventas se prese~ 

tan en t~rminos de moneda actual, algunos costos se registran 

a su valor h1st6rico. es decir, cuando la moneda tenla un po

der adquisitivo distinto, situación que es aplicable particu

larmente a los Activos que tienen permanencia en la empresa -

como los inmuebles, maquinaria y equipo. 

Por tal motivo los costos hist6ricos pierden su signifi

cado como información útil para tomar decisiones, pues no pe~ 

miten evaluar los resultados reales de las operaciones, en -

virtud de que las utilidades que presenta la contabilidad son 

diferentes a las realmente generadas por la empresa, lo que -

puede llevar a tomar decisiones que lleven a la descapitaliz~ 

ci6n de la empresa. 

Los principios de contabllidad establecen respecto del -

Costo Histórico lo siguiente: 

"Las··transacciones y eventos económicos que la contabil! 

dad cuantifica se registran según las cantidades de efectivo-· 
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que se afecten o su equivalente o la estimación razonable que 

de ellos se haga al momento en que se consideren realizados -

contablemente. Estas cifras deberán ser modificadas en el e~ 

so de que ocurran eventos posteriores que les hagan perder su 

significado, aplicando métodos de ajuste en forma sistemática 

que preserven la imparcialidad y objetividad de la informa- -

ci6n contable. Si se ajustan las cifras por cambios en el ni 
vel general de precios y se aplican a todos los conceptos - -

susceptibles de ser modificados que integ1·an los estados fi-

nancieros, se considerará que no ha habido violación a este -

principio, sin embargo esta situación debe quedar debidamente 

aclarada en la informaci6n que se produzca'1
• 

En consecuencia. la contabilidad deber~ de allegarse de

los elementos necesarios. para que la información que produz

ca contemple los eventos que afectan de manera determinante -

la utilidad de los estados financieros. en torno a la toma de 

decisiones. 

Cabe hacer mención que en caso de que la entidad no opte 

por hacer uso de herramientas de actualización de los estados 

financieros. se tendrá que enfrentar a situaciones como las -

siguientes: 

1.- La comparación entre ingresos y gastos se expresará en -

pesos de distinto poder adquisitivo. 

2.- La depreciaci6n de Activos Fijos. no sea realista en vi~ 

tud de que la base para su cálculo esté valuada a costos 

históricos. 
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3.- No se reconozca la utilidad o p~rdida inflacionaria en -

que incurran nuestros activos o pasivos. 

4.- La ut11 idad o pérdida del ejercicio estará determinada -

sobre bases ficticias. 

5.- El reparto de utilidades. pago de impuestos e incluso el 

pago de dividendos. provocará la descapitalización de la 

empresa, en el sentido que la utilidad que se use como -

base de cSlculo estará determinada sobre bases 110 apega

das a la realidad. 

6.- No se podrá llevar a cabo 1n comparación de estados fi-

nancieros a distintas fechas. 

7.- E.1 uso de razones financieras se ve seriamente distorsi.Q_ 

nado. 

8.- Debido a las situaciones anteriores, la toma de decisio

nes de estados financieros no actualizados, traerá consi 

go e1 tomar decisiones totalmente err6neas en torno a la 

entidad econ6mica en cuesti6n. 

Despu~s de haber presentado un panorama general de la n~ 

cesidad de actualizar la información financiera, a continua-

ción presentaré un panorama a partir del cual se podrá obser

var de manera espectfica los efectos que provoca el fen6meno-

1nflacionario en los Principios de Contabilidad Generalmente

Aceptados. 

La información financiéra, se basa en una estructura - -

constituida por gufas de acci6n, las cuales han ;sido estable-
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e idas por la contaduría pública organizada a través de 1 a Co

misi6n de Principios de Contabilidad del Instituto Mexicano -

de Contadores Públicos. a fin de que exista uniformidad en -

cuanto al criterio de formulación de los Estados Financieros. 

Estas gufas de acción, son conocidas en el medio profe-

sional como Principios de Contabilidad Generalmente Aceptados 

y que son definidos por el propio l.M.C.P. como: "Los concep

tos básicos que establecen la delimitación e identificación -

del ente econ6mico. las bases de cuantificaci6n de las opera

ciones y la presentación de la información financiera cuanti

tativa por medio de los Estados Financieros''. 

No obstante la definición anterior, en el sistema tradi

cional de contabilidad. existen algunos principios que no son 

observados en su total contenido. por ello. a continuación 

presentaré algunos de estos principios, con su consecuente o~ 

servación de falta de aplicación práctica en la elaboración -

de los estados financieros. 

El Principio de RealizaciOn afirma: 

ºLa contabilidad cuantifica en ,términos monetarios las -

operaciones que realiza una entidad con otros participantes -

en la actividad económica y ciertos eventos económicos que la 

afectan. 

Las operaciones y eventos econ6micos que la contabilidad 

se consideran realizados: (A) cuando se han efectuado transa~ 

ciones con otros entes económicos. (B) cuando han tenido lu-
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gar transformaciones internas que modifican la estructura de

recursos o de sus fuentes, o (C) cuando han ocurrido eventos

económicos externos a la entidad o derivados de las operacio

nes de ésta y cuyo efecto puede cuantificarse razonablemente

en términos monetarios''. 

En este sentido y partiendo de la base que la inflacfón

es un evento económico, resulta cierto que para cumplir cabal 

mente el postulado de este principio, los fenómenos derivados 

del fenómeno inflacionario deben ser cuantificados. 

El Principio del Perfodo Contable afirma: 

"la necesidad de conocer los resultados de operación y -

la situación financiera de la entidad, que tiene una existen

cia continua, obliga a dividir su vida en periodos convencio

nales. Las operaciones y eventos. asf como sus efectos deri

vados. susceptibles de ser cuantificados. se identifican con

el periodo en que ocurren; por tanto cualquier información -

contable debe indicar claramente el perfodo a que se refiere. 

En términos generales. los costos y gastos deben identificar

se con.el ingreso que originaron". 

Podemos decir que se da cumplimiento a este principio. -

reflejando los efectos inflacionarios en el perfodo a que és

tos correspondan. 

El Principio de Valor Histórico Original establece: 

"Las transacciones y eventos econ6micos que la contabfll 

dad cuantifica se registran según las cantidades de efectivo-
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que se afecten o su equivalente o la estimación razonable que 

de ellos se haga al momento en que se consideren realizados -

contablemente. Estas cifras deber~n ser modificadas en el e~ 

so de ~ue ocurran eventos posteriores que les hagan perder su 

significado 7 aplicando métodos de ajuste en forma sistemática 

que preserven la imparcialidad y objetividad de la informa- -

c16n contable. Si se ajustan las cifras por cambios en el ni 
vel general de precios y se aplican a todos los conceptos su~ 

ceptib1es óe ser mod.ificados que tntegran los estados finan-

cieros. se considerar~ que no ha habido violación a este pri~ 

cipio; sin embargo esta situación debe quedar debidamente - -

aclarada en la información que se produzca'1
• 

Como ya ha sido comentado el fen6meno inflacionario pro

voca que las cifras pierdan su significado, razón por la cual 

deben ser modificadas, observando los términos del enunc1ado

anterior a fin de preservar la imparcialidad y objetividad de 

la información financiera. 

El Principio de Revelaci6n Suficiente afirma: 

''La información contable presentada en los Estados finan 

c1eros debe contener en forma clara y comprensible todo lo n~ 

cesario para juzgar los resu1~ados de operación y la sttua- -

ci6n financiera de la entidad". 

En los t~rminos de este principio. resulta claro que en

épocas inflacionarias. la información financiera tradicional

no provee de los elementos necesarios que permitan formarse -
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un juicio objetivo respecto a la entidad. además de revelar -

información poco confiable para la toma de decisiones. 

El Principio de Importancia Relativa a firma: 

"La información que aparece en los Estados Financieros -

debe mostrar los aspectos importantes de la entidad, susccptl 

bles de ser cuantificados en términos monetarios. Tanto para 

efectos de los datos que entran al sistema de informac16n ca~ 

table. como para la información resultante de su op~raciOn, -

se debe equilibrar el detalle y multiplicidad de los datos -

con los requisitos de utilidad y finalidad de la información". 

En este sentido toda partida cuyo monto o naturaleza te~ 

ga significación debe ser procesada y presentada. pues de no

hacerse distorsionarla los objetivos de la información finan

ciera. Bajo el esquema de este principio. es necesario que -

los Estados Financieros muestren los aspectos relevantes deri 

vados de la inflación. 

El Principio de Consistencia dice: 

''Los usos de la informaci6n contable requieren que se s! 

gan procedimientos de cuantificación que permanezcan en el 

tiempo. La informaci6n contable debe ser obtenida mediante -

la aplicación de los mismos principios y reglas particulares

de cuantificación para, mediante la comparaci6n de los Esta-

dos Financieros de la entidad, conocer su evolución y median

te la comparación con estados de otras entidades econ6micas,

conocer su posición relativa''. 
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Este postulado frecuentemente deja de ser observado en -

épocas inflacionarias, en virtud de que los procedimientos de 

cuantificaci6n no siempre permanecen en el tiempo. Al respes_ 

to la Comisi6n de Principios de Contabilidad reconoce la nec~ 

sidad de substituir en algunos casos y modificar en otros, la 

aplicación de determinadas reglas particulares de contabili-

dad considerando que han dejado de ser útiles total o parcial 

mente a la. entidad en que habfan estado aplicSndose. 

Asf pues. habiendo comentado ya las características de -

la información financiera, resulta evidente afirmar que la -

contabilidad tradicional. conocida también como cantabilidad

de valores históricos, no satisface los requisitos bSsicos de 

utilidad y confiabilidad que caracteriza a la información fi

nanciera. toda vez que las operaciones de las empresas son e~ 

presadas en unidades monetarias. mismas que en ~pocas infla-

cionarias no reconocen el deterioro de su propio poder adqui

sitivo. circunstancia que origina una informaci6n distorsion~ 

da que puede conducir a situaciones crfticas si se toman dec! 

sienes en base a ella. De esta manera resulta evidente que -

una de las medidas más importantes que se tienen que tomar p~ 

raque la información financiera siga cumpliendo con los f1-

nes para los cuales fue creada. est~ en proceder a su reexpr~ 

si6n. es decir~ actualizar la información financiera conside

rando los efectos de la inflación. 
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~9~~!!~.J,l:~ "REVELACION DE LOS EFECTOS DE LA INFLAC!ON EN 
LA 1 NFORMAC ION F INANC 1 ERA" 

ANTECEDENTES 

Considerando que el fen6meno inflacionario se agudizó en 

nuestro pafs a partir de la década de los setentas y de la 

complejidad que representaba la interpretación de la informa

ción financiera por el impacto de este proceso inflacionario. 

Se hizo necesario que la contadurfa pública organizada.-· 

representada por el Instituto Mexicano de Contado~es Pdblicos. 

a través de la Comisión de Principios de Contabilidad. afron

tara esta problemática mediante el establecimiento de linea-

mientas b~sicos tendientes a incrementar el grado de signffi

cacf6n de la informaci6n contenida en los Estados Financieros. 

A través de la publfcaci6n en 1979 del Boletfn B-7 ''Revela- -

ción de los efectos de la inflación en la Información Finan-

ciera'' cuyo objeto no era el de dar una solución ideal a un -

problema tan complejo, si no> el de ofrecer un enfoque prácti 

ca que sirviera precisamente de respuesta a la necesidad ur-

gente de establecer lineamientos que permitieran incrementar

el grado de significación en )a información contenida en los

Estados Financieros. 

Debido a la premura requerida en el establecimiento de -

esos lineamientos y a la existencia de problemas conceptuales 
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y técnicos el Boletfn B-7 fue concebido como parte original -

de un Proceso Evolutivo y Experimental. 

CONS!OERACIONES GENERALES 

A. Es urgente ofrecer lineamientos para la solución de un -

problema tan complejo. a fin de rescatar la significa- -

ción de la información financiera. 

B. No debe abandonarse el costo hist6rico, sino complemen-

tarse destacando los efectos principales de las fluctua

ciones intensas o frecuentes que dicha información ocul

ta. 

c. Serta reprochable desterrar la práctica ya aceptada, de

revaluac16n de Activos Fijos. incorporada en un número-

importante de Estados Financieros. Por el contrario, s~ 

rfa deseable que la misma se generalice y así disminuyan 

los casos de falta de comparabilidad en la información -

financiera. 

O. Es aventurado pronunciarse por un método único de corre~ 

ción pero. a la vez es necesario mantener la comparabill 

dad de la información y evitar la utilización indiscrimi 

nada de la variedad de métodos disponibles. 

E. Existen además problemas conceptuales y técnicos. cuya -

resolución s6lo podr4 lograrse a través de un mayor aná

liSis, difusión y experimentación. 
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METOOOS PARA LA ACTUALIZACION DE CIFRAS 

Requisitos que deben de reunir los métodos de Actualiza

ción de la información financiera: 

- Cubrir aspectos substanciales 

- Ser congruentes 

- Ser adoptados en forma integral. 

Métodos: 

A. El de Ajuste por Cambios en el Nivel General de Pre

cios. 

B. El de Actualización de Costos Específicos. 

Ambos métodos coinciden en que las deformaciones esenci~ 

les de los costos históricos, se localizan en los rubros no -

mor1etarios del Balance General y los del Estado de Resultados. 

que le son relativos. 

En tanto que el primero considera que la deformación del 

costo histórico se corrige. convirtiendo los costos expresa-

dos en unidades monetarias de distinto poder adquisitivo gen~ 

ral, a unidades monetarias de poder adquisitivo general ac- -

tual. El segundo sostiene que esta corrección debe efectuar

se substituyendo el costo original de cada partida por el co~ 

to actual de la misma. 

La ap1icaci6n del método de Ajuste por Cambios en el Ni

vel General de Precios. no implica una desviación al princi-

pio del valor hist6rico original cuando el ajuste se efectúa-



respecto de todas las partidas de los Estados Financieros que 

ion susceptibles de modificaci6n 9 utilizando los procedimien

~os establecidos. 
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~~~r!1!=!!;~g. "RECONOCIMIENTO DE LOS EFECTOS DE LA INFLACIÓN 
EN LA INFORMACIÓN FINANCIERA". 

ANTECEDENTES 

Como ya se ha hablado en puntos anteriores respecto de -

que la contabilidad tradicional se determina en bases hist6rJ 

cas. y que en épocas inflacionarias esto ocasiona que la in--

formación financiera se vea distorsionada fuertemente y por -

tanto se afecten sus caracterfsticas básicas de utilidad y -

confiabi 1 i dad. 

Dada la problemática que representaba el fenómeno infla

cionario y la necesidad de tomar decisiones sobre bases sóli

das que estuvieran lo más apegadas a la realidad. fue necesa

rio que la profesión contable. a través de la Comisión de - -

Principios de Contabilidad emitiera a finales de 1979 el Bol~ 

tfn B-7 ''Revelación de los Efectos de la Inflación en la In--

formación Financiera''• cuya finalidad inmediata como semen--

cion6 en el punto anterior era establecer lineamientos que -

permitieran incrementar el grado de significación en la info~ 

mación contenida en los Estados Financieros. 

Como parte del proceso experimental y a la vez elemento

básico en la investigación desarrollada por esta comisión du

rante el año de 1981 se llev6 a cabo una encuesta tendiente a 

reunir las experiencias y puntos de vista de las diversas pe~ 

sanas involucradas en la preparación y uso de la información

financiera, en cuanto a la aplicación de los lineamientos es-
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tablecidos por el Boletfn B-7, cubriendo los siguientes aspe~ 

tos: 

Impacto de Ta actualizacf6n en las cifras h1st6ricas. 

Grado de cumplimiento de las normas establecidas en el -

bol et in. 

Preferencia en los métodos de actualización utilizados. 

Dificultad encontrada en algunos casos en la aplicación

del método de Costos Especfficos. 

Problemas observados en cuanto a la fnformaci6n comple-

mentaria relativa al capital contable y grado de interés 

de los usuarios de la información. 

En las conclusiones y recomendaciones de ese estudio~ se 

establecieron las siguientes prioridades: 

La conveniencia de que el Boletin estableciera un solo -

m6todo para determinar cifras actualizadas. 

lntegracf6n y reconocimiento del costo financiero real. 

Esto implica incorporación del efecto por posición mone

taria en el Estado de Resultados. 

Conveniencia de reconocer la información relativa a efef 

tos de la inflación en los estados financieros básicos. 

Por último es conveniente recordar que las circunstan- -

cias económicas existentes en el momento de emitir dicho Bol~ 

tfn 7. fueron diferentes a Jas nuevas condiciones inflaciona

rias experimentadas por el pafs. trayendo cbmo resultado la -

aplicaci6n de m~s estudios al respecto. que dieron lugar al -
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surgimiento del Boletfn B-10 ~Reconoctmfento de la Jnflacfón

en Ja fnformacf6n Ffnancieratt. 

Es decir. que precisamente a la luz de nuevos anteceden

tes fnflacionarfos y con base a la experiencia aunada a Ta iE 

vestfgacf6n 1 reflexión y discusión a nivel técnico se logró -

una mayor calidad en algunas situaciones, problemas y concep

tos. lo cual hizo posible el desarrollo de dicho boletfn B-10 

con situaciones m~s apegadas a la realidad financiera por la

que atraviesa el ente empresarial en nuestro pafs. 

ALCANCE Y CONSIDERACIONES GENERALES 

ESte documento (Boletfn B-10} tiene por objeto estable-

cer las reglas pertinentes relativas a Ta valuac16n y presen

tación de las partidas relevantes contenidas en la informa- -

ci6n financiera. que se ven afectadas por la inflación. 

Estas Normas son aplicables a todas las entidades que 

preparan Tos Estados Financieros Básicos. 

Desde que cobró relevancia la necesid~d de reflejar los 

efectos de la inflación en los Estados Financieros. simultá-

neamente se ofrecieron como respuesta a nivel internacional -

dos enfoques distintos: 

A. El método de ajuste por Cambios en el Nivel General -

d~ Precios. que consiste en corregir la unidad de me

dida empleada por la contabilidad tradicional, utili

zando pesos constantes en vez de pesos nominales. 
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B. El Método de actualización de Costos Especfftcos, 11~ 

mado también de Valores de Reposición, el cual se fu~ 

da en la medición de valores que se generan en el pre 

sente, en lugar de valores provocados por intercam- -

bias realizadas en el pasado. 

La información obtenida por cada uno de estos métodos no 

es comparable, debido a que parten de bases diferentes y em-

plean criterios fundamentalmente distintos. 

Los argumentos a favor y en contra de cada uno de ellos, 

aparentan ser igualmente válidos. Sin embargo. no existe su

ficiente evidencia empfrica que avale exclusivamente a uno de 

éstos. La Comisión está consciente que para lograr un mayor

grado de comparabilidad, la solución ideal serla que todas -

las entidades aplicaran el mismo método. Esto será posible -

cuando el avance en la tecnología y la experiencia provean -

más elementos de juicio dentro de este proceso evolutivo de -

búsqueda de soluciones correctas a la forma de reflejar el -

efecto inflacionario en los Estados Financieros. 

Ante esta postura~ la Comisi6n de Principios de Contabi

lidad reitera que cada empresa podrá elegir entre estos dos -

métodos aquél que de acuerdo con sus circunstancias, permita

presentar una información financiera más apegadd a ia re~lidad. 

Por razones de congruencia y para lograr que las cifras

que integran la informaci6n contable tengan significado, se -

recomienda no mezclar los dos métodos de actualización de los 
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inventarios y de los activos fijos. De llevarse a cabo, por

razones de carácter prQctico, la mezcla de referencia s61o pQ 

drá efectuarse entre Activos de naturaleza diferente y nunca

dentro de un mismo rubro de Activos. 

Las empresas que consoliden sus Estados financieros de-

ben manejar los mismos métodos de r'Ce)(.presión, con el fin de

que las cifras consolidadas tengan significación. 

Ld actua.lizacidn de las cifras de informaci~r1 ! .nan~iera 

presupone la necesidad de conservar los datos p1·ovenientes de 

los Costos ltistó1·icos, ya que son justamente los que se reex

presan. Esto implica consecuentemente una coexistencia entre 

cifras actualizadas y costos históricos. Por lo tanto conti

núan vigentes las normas y disposiciones actualmente existen

tes en los diversos boletines para este propósito. 

Dada la complejidad inherente al ajuste integral. se - -

adopta un enfoque parcial simplificado, limitando la actuali

zación a aquellos renglones de los Estados Financieros, en -

los cuales en la mayor parte de los casos, las cifras histór! 

cas suelen producir una mayor deformación. 

NORMAS GENERALES 

Para reflejar adecuadamente los efectos de la inflaci6n

se considera que en una primera etapa, deben actualizarse por 

lo menos los siguientes renglones considerados como altamente 

significativos a un nivel de generalidad: 



Inventario y Costo de Ventas 

Inmuebles, Maquinaria y Equipo, Depreciación Acumulada 

y Depreciaci6n del Periodo. 

Capital Contable. 

Además deberán de determinarse: 

El Resultado por Tenencia de Activos no Monetarios 

El Costo Integral de Financiamiento. 
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'Para la actualización de estas partidas. cada entidad. -

de acuerdo con sus circunstancias, podrá optar por el Método

de 11 Ajusted por Cambios en el Nivel General de Precios•• o por 

el de "Costos Especfficos 11
• 

Para que pueda existir congruencia y significado en la -

informaci6n es recomendable que en la actualización de inven

tarios, de activos fijos y de sus respectivas cuentas de re-

sultados se aplique el mismo método, ya que cada uno de ellos 

parte de puntos de vista distintos. conduce a resultados dif~ 

rentes y. lo m~s importante. la 1nterpretaci6n del significa

do de las cifras que se producen es de naturaleza distinta. -

No obstante por razones de carácter práctico, fntimamente re

lacionadas· con disponibilidad de información, ambos métodos -

pueden combinarse, siempre que la combinación se efectúe en 

distintos rubros del Balance General. 

Por el grado de relevancia que implica y para disminuir

el riesgo de confusión y ambigüedad, la actualización y deter 
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minaci6n de las partidas mencionadas debe incorporarse en los 

Estados Financieros Básicos. 

VIGENCIA DISPOSICIONES TRANSITORIAS 

La aplicación de las Normas contenidas en el Boletfn B--

10 es obligatoria a partir de los ejercicios sociales que co~ 

cluyan el 31 de Diciembre de 1984; stn embargo. la Comts16n -

de Principios de Contabilidad exhorta a todas las 1~~~resas a

que observen las normas de dicho boletfn con anterioridad a -

la fecha se~alada. 

Las reglas contenidas en el boletfn B-10 substituyen y -

en consecuencia dejan sin efecto el Boletfn B-7. ast como las 

disposiciones relacionadas con las fluctuaciones cambiarías -

contenidas en el Boletln B-5. 

Deben analizarse los diversos componentes del Capital 

Contable ai in1c1o del ejerc1cto en que por vez primera se 

van a apl1car los lineamientos del Boletfn B-10 ~eclasificin

doles en lo que corresponda. según el m~todo de actualizaci6n 

seguido por la entidad. a la actualizaci6n del capital. Resul 

tado por Tenencia de Activos No Monetarios y Efecto por Posi

ci6n Monetaria. presentándose como una partida de actua11za-

c16n dentro del capital conta~le. 

Cuando razonablemente no sea pr~ct1ca la reclas~ficac16n 

antertor,··las empresas podrán englobar en un solo renglón las 

cifras iniciales derivadas de la actualizac16n. pero deberán-



1~. 

por lo menos. determinar el monto de la actualización del ca

pital, indicando en su caso el monto que haya sido capitaliz~ 

~-

En relación con las partidas monetarias en Moneda Extra~ 

jera, sus saldos iniciales deber~n expresar~e d 1.i Pdridad d~ 

mercado, complement&ndose, en el ca!;o que exista una posición 

monet..ir·ia cort~ y que lJ p.~rid.-irl do: ~qu1librio '.'"d!1l superior u 

la de mercado, con una prov1si6r1 de pu51vo. ~n los t~rminos -

señalados en el dc;;cn·1·ollo del Efecto pn1· Pos.ici6ri Monetariu. 

En tanto persista un control de Cd1nbios con dos o 1nSs p~ 

ri~ades distintas que afecten ~~gmentos 1mporta11tL~ de la eco 

nomia del paí':i, 1 a paridad técnicu. al r·epre:se11t.dr· el punto -

de equilibrio del conjunto dt~ scr¡mento~ escindidw; por dictiu-

separadamente. Esto se debe;: que t>l equ1l i\H·io pndt'Íd esta-

blecerse por el !1ccho de n1ant0n1!r un~ pnr1düd cu11~!ul~da µ01·· 

debajo de la paridad t~cnicJ y otr~ ¡1or uricim~ di! la 1:11sma, -

de tal manera que la de ~cu~liU1·i0 significüriíl la 1ricdida pon. 

derad~ de las paridadt!S corr~~pondier1tus J arnbc~ seg1n~ntos. 

Las empresas que tílngan posiciones conjuntas cortas QT\ 

dos o m~s paridades contrnl<lrlds, las siq111cntes nor·n1as: 

Valuarin individualmente sus dCtivos y pasivos en man~--

das extranjeras a las pdridades oficiíllC5 vigentes. 

Valuarin el conjunto de las mismas, sir1ultánea1nente a la 
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paridad de equilibrio. 

De ser esta segunda valuaci6n superior a ta primera. El 

excedente representará una estfmac16n de Pasivo de CarS~ 

ter Contingente. 

Es necesario tener presente que el fen6meno inflacionario 

lleva implicita una falta de comparabilidad en las cifras int~ 

grantes de la información financiera, circunstanci~ ~ue ya es

notoria a la fecha, en aquellas empresas que han venido actua-

lizando sus activos fijos por cualquiera de los dos métodos r~ 

glamentados. 

LINEAMIENTOS PARTICULARES PARA LA APLICACION DE LAS 
NORMAS GENERALES 

1.- Actualizaci6n de Inventarios. Costo de Ventas. 

Norma General 

Se debe actualizar el inventario y el Costo de Ventas, in 
corporando dicha actualización en los Estados Financieros. 

Valuación 

Determinación del Monto de la Actualización 

El monto de la actualización será la diferencia entre el

Costo Histórico y el Valor Actualizado. En caso de existir i~ 

ventarfos .. previamente reexpresados, el monto a comparar contra 

el nuevo valor será el actualizado anterior. 
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Método para determinar la actualización de los inventarios y 

del Costo de Ventas. 

Cada empresa. después de un estudio razonable donde tome 

en cuenta sus caracterfstfcas, sus circunstancias y la rela--

ci6n costo-beneficio en la información, podrá escoger de en-

tre las siguientes opciones aquella que le permita presentar

una informaci6n más apegada a la realidad. 

A. Método de Ajuste por Cambios en el Nivel General de 
Precios 

Bajo este método el costo histórico de los inventarios -

se expresa en pesos de poder adquisitivo a la fecha del balaR 

ce. mediante el uso de un factor derivado del Indice Nacional 

de Precios al Consumidor. 

B. Método de Actualizac16n de Costos Especfficos 

Se entiende por valor de reposición el costo en que inc~ 

rrirfa la empresa en la fecha del balance para adquirir o prE_ 

ducfr un artfculo igual al que integra su inventario. Para -

efectos prácticos, éste puede determinarse por cualquiera de

los siguientes medios: 

l. Oeterminaci6n del valor del inventario aplicando el mét~ 

do de Primeras Entradas, Primeras Salidas (PEPS). 

2. Valuación del inventario al precio de la última compra -

efectuada en ·el ejercicio. 

3. Valuación del inventario al Costo Estándar, cuando éste

sea representado. 
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4. Emplear tndices especificos para los inventarios, emiti

dos por una instttuct6n reconocida. o desarrollados par

la propia empresa con base en estudios técnicos. 

S. Emplear costos de reposición cuando éstos sean substan-

cialmente diferentes al precio de la última compra efec

tuada en el ejercicio. 

Hay que tener presente que el importe de lo~ i• .;entarios 

no debe exceder a su valor de realización. 

El objetivo de actualizar el Costo de ventas es relacio

nar el precio de venta obtenido por el art1culo, con el costo 

que le. hubiera correspondido al momento de la misma. 

Para actualizarlo, los procedimientos aplicables según -

el método seguido son: 

A. Método de Ajuste por tarnbios en el Nivel General de Precios 

Bajo este método el Costo Histórico del Costo de Ventas

se expresa en pesos de poder adquisitivo del promedio del - -

ejercicio. mediante el uso de un factor derivado del Indice -

Nac1oniJ.l de Precios al Consumidor. Para efectos pr&ct1cos e,! 

to de logra ajustando el Costo de Ventas Per16dico mediante -

la aplicaci6n del factor mencionado anteriormente. a los in-

ventarios iniciales y finales del perlado. as1 como a las com 

pras durante el mismo~ a fin de que reflejen los precios pro

medio de dicho perfodo. 
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B. Método de Actualización de Costos Especfficos 

El valor de reposición se podrá determinar a través de -

cualquiera de los siguientes enfoques: 

l. Estimar su valor actualizado mediante Ja aplicación de -

un fndice especffico. 

2. Aplicar el método de Ultimas Entradas, Primeras Salidas

(UEPS). 

3. Valuar el Costo de Ventas a Costo Estándar, cuando éstos 

sean representativos de los costos vigentes al momento -

de las ventas. 

4. Determinar el valar de reposición de cada articulo en el 

momento de su venta. 

Para que exista congruencia debe seguirse el mismo proce 

dimiento para la actualización del inventario y del Costo de

Venta. Esto se logra si la actualización se determina a ni-

vel articulas disponibles p,1ra la venta. excepto en los dos -

siguientes casos: 

a) Al usar UEPS. el Costo de Ventas estará actualizado pero 

no el inventario. 

b) Al usar PEPS 1 el inventario queda actualizado mas no as'i 

el Costo de Ventas. 

En estos casos el concepto que no quedó actualizado deb~ 

r~ actualizarse por cualquiera de los procedimientos sefiala-

dos. 
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Debido a que el monto de actualización reflejada en el -

inventario y costo de ventas. es resultante d~ varios facto-

res. cuyo efecto total correspondiente al periodo s61o se pu~ 

de determinar al final del mismo. es recomendable utilizar -

una cuenta transitoria para acreditar la contrapart1da de di

cha actualización. Al final del período se sa.1dar6 segün cl

caso. contra cada uno de los componentes que la integran. 

Presentación 

La actualización del inventario y del Costo de Ventas d_g, 

be formar parte de la información contenida en los estados fi 
nancieros básicos. En el Balance General aparecer.! el inven

tario a su valor actualizado y en el estado de resultados. el 

Costo de Ventas también actualizado. 

En los Estadas Financieros o en sus notas se deber~ rev~ 

lar el método. y procedimiento seguido para la actualización, 

así como histórico del inventario y del Costo de Ventas. 

En caso de que se haya aplicado PEPS para actualizar el

inventario, s6lo se revelará en las ·natas el Costa Original -

del costo de ventas~ ya que e1 método de Primeras Entradas -

Primeras Salidas, es un ~riterio válido para la determinación 

c.tel costo del inventario .. 

Cuando se haya aplicado UEPS en la actualización del Ca§. 

to de Ventas, no es necesario revelar su costo en las notas.

ya que ~ste es un m~todo válido para la determinación del ca~ 

to histórico~ 



24- Actualización de Inmuebles. Planta y Equipo -
Oepreciaci6n. 

Norma General 
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Las empresas deberán actualizar sus activos fijos. inca~ 

parando dicha actualización con sus efectos, en el cuerpo.de

los Estados Financieros Básicos, de acuerdo con los lineamie~ 

tos que se describen a continuaci6n. 

Valuaci6n 

M~todo para determinar la actualización. Cada empresa -

podrá preservando la imparcialidad y objetividad de la fnfor

mac16n financiera elegir entre los métodos siguientes aquel -

que se adapte mejor a sus circunstancias. 

A. Método de Ajuste por Cambios en el Nivel General de Precios 

Expresar el costo histórico del Activo Fijo y su depre-

ciac16n acumulada a pesos constantes de poder adquisitivo ge

neral al cierre del ejercicio~ utilizando el Indice Nacional

de Precios al Consumidor que publica el Banco de México. 

B. Método de Actualizac16n de Costos Especfficos 

Se entiende por valor de reposición la cantidad de dine

ro necesaria para adquirir un Activo semejante en su estado -

actual que le permita a la empresa mantener su capacidad ope

rativa. Este se puede determinar: 

- Mediante avaluo de un perito independiente. 
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Empleando un Indice Especffico que pudiera haberse emitido 

por el Banco de México u otra institución de reconocido ~

prestigio. 

El avaluo por medio de perito implica la determinación -

del valor de reposición de los activos fijos mediante un est~ 

dio técnico practicado por valuadores independientes de comp~ 

tencta acreditada. 

El estudio técnico debe de satisfacer por lo menos los -

requisitos que se enumeran a conttnuactón: 

a) Proporcionar los siguientes datos correspondientes a los -

distintos bienes: 

Valor de Reposición Nuevo. Es la estimación del coste

en que incurrirfa la empresa para adquirir en el momen

to actual un activo nuevo semejante al que está usando~ 

más todos los costos incidentales necesarios para que -

estuviera listo para su uso, permiti~ndole mantener una 

capacidad operativa equivalente. 

Valor Neto de Repos1ci6n. Es la diferencia entre valor 

de reposición nuevo y el demérito provocado principal-

mente por el uso u obsolescencia. 

Vida útil remanente. Estimación del periodo de tiempo

en que el Activo puede servir a la empresa. 

Val~·r de desecho, cuando existan elementos suficientes

que indiquen su posible existencia. 
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b) Todos 1os bienes de la misma clase y caracterist1cas com~ 

nes deben tratarse en forma congruente. 

e) El cálculo técnico de la actualización no debe producir -

solamente cifras globales, sino que debe asignar valores

especfficos a los distintos bienes en existencia o a los

distintos grupos de bienes homogéneos. 

d) Debe existir congruencia entre las pollticas de capitali

zaci6n para determinar el valor histórico de los Activos

Fijos y 1as partidas que se incorporan para determinar el 

monto del avalúo. 

Sn los ejercicios inmediatos siguientes a la actualiza- -

c16n mediante valuadores independientes, se podrán ajustar -

las cifras derivadas de ese avalúo utilizando fndices especf

ficos de precios de los activos fijos de que se trate. Estos 

indices los podrán proporc1onJr 1os propios valuadores. En -

aquellos casos excepcionales de activos fijos cuyo cambio de

valar de reposición sufra una modificaci6n de la misma propo~ 

ci6n de los cambios ~n el nivel general de precios. se podrá

utilizar el Indice Nacional de Precios al Consumidor. Sin efil 

bargo estos ajustes promedio de fndices sólo se podrán pra~ 

ticar cuando los valores sean representativos de los existen

tes en el mercado, satisfaciendo la necesidad de que las ci-

fras reportadas en los estados financieros estén apegadas lo

más que sea posible a la realidad. Cuando sea evidente que -

las cifras tienden a apartarse de las de mercado es necesario 
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que se practique un nuevo avalúo. 

Excepcionalmente las empresas podrán determinar par st 

mismas. el valor neto de reposición de sus activos fijos cua~ 

do dispongan de elementos objetivos y verificables para haceL 

lo. Esta implica que dentro de la empresa exista personal -

que posea un conocimiento profundo de los Activos a valuar. -

en lo tocante a su costo. tecnologfa y Estado Ffsico. 

A pesar de que la Comísióo de Principios de Cont~bilidad

reconoce que en algunos casos especfficos y excepcionales, 

personal de la. propia empresa puede determinar el valor de r~ 

posición de algunos de sus activos, se recomienda cnfáticame~ 

te. qu~ en lo procedente. las empresas se ~uxilien de valuad~ 

res independientes ya sea para la revisión de las estimacio-

nes realizadas por la empresa o para realizar el avalGo diret 

tamentc. 

Debe tomarse en cuenta que a este respecto la Lay General 

de Sociedades Mercantiles establece que ~1 Superavit por Rev~ 

luaci6n de Activos Fijos sólo podrá capitalizarse cuando esté 

basado en avalúos practicados por valuadores independientes~

of1cialmente reconocidos. 

Determinación del Monto de Ac~ualizaci6n 

El monto de actualízact6n del Activo Fijo es la diferen-

cia entre .el valor actualizado neto y su valor en libros al -

cierre del ejercicio~ 
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En perfodos subsecuentes al primero en que se actualizó -

el activo fijo. se deberá tomar como valor en libros el últi

mo valor actualizado menos su depreciación acumulada. 

Los activos en desuso se valuarán a su valor neto de rea-

lfzaci6n. 

Depreciación 

La deprecfac16n del eJercfcfo deber~ basarse tanto en el 

valor actualizado de los activos como en su vida probable, d~ 

terminada mediante estimaciones técnicas. Para permitir una

comparaci6n adecuada, el sistema de depreciacf6n utilizado P! 

ra valores actualizados y para costos históricos debe ser ca~ 

gruente, esto es, las tasas, procedimientos y vidas probables 

serán iguales. La depreciación del costo y la de su comple-

mento por actualización deben concluir el mismo año. 

Para la determinaci6n de la depreciaci6n del periodo se

debe tomar como base el valor actualizado a la fecha que me-

jor permita enfrentar ingresos contra gastos. 

No se afectarán las utilidades de ejercicios anteriores

por la actualizaci6n de la depreciaci6n acumulada, aún cuando 

dicha dfferenc.ia lleve implfcita correccf6n de la vida estim~ 

da9 esta actualizac16n será considerada en la cuenta de con--

trapartida de Actualización. 

Uno de los problemas que se presentan al reexpresar los

Activos Fijos por el m~todo de Ajuste por Cambios en el ni~el 
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general de prec1os, es el de activos cuha presentac1ón de 1a

depreciaci6n acumulada es desproporcionadamente mayor a la -

cantidad que le corresponderfa~ computada sobre una base rea-

11sta. de su vida probable .. A fin de corregir esta diferen-

cia se debe reexpresar el costo original con el fndfce que c2 

rresponda y a la cifra resultante aplicarle la proporcidn de

vida útil consumida con relación a la vida probable reestima

da. En esta forma se obtiene el costo y depreciac·• ¡,-, ac.umul!!_ 

da, actualizados. 

Contrapartfda de la Actualización 

Oebido a que el monto de la actualizacf6n reflejado en -

los activos fijos es resultante de varios factores, cuyo efe~ 

~o total correspondiente al perfodo s61o se puede determinar

al final del mismo. es necesario emplear una cuenta transito

ria para acreditar la contrapartida de dicha actualizac16n. -

Al final del perfodo se saldará. según el caso. contra cada -

uno de los componentes que la integran. 

Presentac16n 

En el Balance General se presentar5n los valores actual! 

zados de los activos fijos y en el estado de resultados el -

monto de la deprecfac16n determinada. 

DeberS revel&rse aquella informac16n pertinente e indis

pensable que per•fta al usuario de los Est~dos f1n~ncferos "" 

capt~r el significado. implicaciones del monto en que ap~recen 
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determinados los Activos Fijos y la Oepreciaci6n. 

Como mtnimo se revelar~ el método de actualización seguí 

do por la empresa. el costo original y su d~preciaci6n acumu

lada. el monto de la diferencia entre los gastos por depreci~ 

ción con base en el costo original y sobre base de valores a~ 

tualizados y procedimiento de depreciaci6n. 

3.- Actualización del Capital Contable 

Norma General 

Se debe actualizar el capital contable. incorporando di

cha a~tualizaci6n a los Estados Financie~os. 

Val uaci6n 

Existe diversidad de puntos de vista respecto a la forma 

en que debe reexpresarse el Capital Contable; sin embargo es

indiscutible que la manera de actualizar las partidas que in

tegran el Activo y el Pasivo repercute directa e indircctame~ 

te sobre el Patrimonio. 

Concepto de Actualización del Capital 

La actualización del Capital .. es en los términos del crf. 

terio sustentado en el párrafo siqulente .. la cantidad necesa

ria para mantene~ la inversión de los accionistas en términos 

del poder adquisitivo de la moneda equivalente al de las fe-

chas en que se hicieron las aportaciones y en que las utilid!!_ 

des les fueron retenidas. 
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La Comisión de Principios de Contabilidad reitera supo~ 

tura de _que con base en las circunstancias de la economfa y -

de la práctica mexicana, se debe adoptar el criterio de actu! 

lización del capital financiero. Este criterio está basado -

en las siguientes razones: 

El desarrollo de la economfa mexicana implica la necesi

dad de que en el futuro la información de capital de las 

empresas vaya requiriendo cada vez más del concurso del -

púbiico inversionista. 

Este tiene un interés justificado y legftimo. en la sal

vaguarda del poder adquisitivo personal de sus ahorros y 

exige la posibilidad de comparar, con vistas en ese int~ 

rés, las distintas alternativas de inversi6n que se le -

pueden presentar. 

Al mismo tiempo. el inversionista le interesa dentro de

cada empresa poder comparar las ventajas o desventajas -

que le ofrece la empresa. entre mayor o menor utilidad -

operativa y mayor o menor conservaci6n del poder de com

pra de su inversi6n existan. 

Determin'1ci6n de la Actualización del Capital. 

De acuerdo con el concepto de Capital. en la preparac16n 

del Balance General se debe reconstruir el valor original del 

capital social. de otras aportaciones de los accionistas y de 

las utilidades retenidas. utilidad del ejercicio y superávit-
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donado, en términos de pesos de poder adquisitivo al final 

del año, mediante la aplicación de factores derivados del In

dice Nacional de Precios al Consumidor. A la diferencia en-

tre el valor histórico y el actualizado del capital contablc

se le denomina actualización del capital. el cual es un rubro 

integrante del capital contable. 

El cálculo de esta actualización se debe hacer conside--

rando lo siguiente: 

Los aumentos de Capital hechos con utilidades acumuladas 

deberSn ser actualizadas desde la fecha en que se retu-

vieron las utilidades acumuladas correspondientes, ya -

que desde esa fecha éstas han sido reportadas como parte 

del capital ·contable y por lo tanto es responsabilidad -

de la admintstraci6n, mantener su poder adquisitivo den

tro de la empresa. 

Las pérdidas también deben reexpresarse. 

No debe incluirse el superavit por revaluaci6n que se h~ 

hiere capitalizado. 

El monto de la actualización del capital se debe cargar

a la cuenta de contrapartida de la actualización. 

Presentación 

La actualización del capital es parte integrante del Ca

pital Contable. Se reporta en la información básica. 
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RESULTADO POR TENENCIA DE ACTIVOS NO MONETARIOS 

Norma General 

En los Estados Financieros B~sicos se deberá determinar

el Resultado por Tenencia de Activos No Monetarios. 

Concepto 

Este reng16n existe únicamente cuando se sigue e1 m6todo 

de costos especfficos. Representa el incremento en ~1 va1or

de Tos Activos No Monetarios por encima o por debajo de la i~ 

flac16n. Si el incremento es superior al que se obtendrfa al 

aplicarse el Indice Nacional de Precios al Consumidor, habr5-

una ganancia por retenci6n de Activos No Monetarios. En el -

caso contrario se obtendr~ una pérdida. 

Valuaci6n 

En estricta teorfa~ la determinación del resultado por -

tenencia de activos no monetarios debiera hacerse comparando

el incremento real en el valor de los Activos que se actuali

zan con el que se hubiera logrado de haber aplicado factores

derivados del Indice Nacfonal de Precios al Consumidor. Sfn

embargo por tratarse de una actualizac16n parcial y cons1de-

rando las normas de presentac1ón se puede cuantificar por ex

clus16n, después de haber identificado en la cuenta transito

ria de Contrapartida por Actualizac16n, la parte correspon- -

diente a la Actual1zaci6n del Capital y la relativa al resul

tado por posición monetaria. 
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Presentación 

Respecto al Resultado por Tenencia de Activos No Moneta

rios por un lado existe la pr~ctica de llevarlo directamente

al patrimonio y por otra~ sobre todo, con el desarrollo de la 

teoría de la contabilidad con base en valores actuales, se 

han presentado argumentos a favor de que se considere un ele

mento determinante de los resultados del período. 

Al respecto la Comisión de Principios de Contabilidad 

opina que el Resulta do por Tenencia de Activos No Monetarios

debe continuar presentándose en el Cuerpo del Balance. dentro 

del capital contable. 

Cuando dentro del perfodo exista déficit en retención de 

Activos No monetarios y el resultado del ejercicio incluya un 

efecto monetario pisítivo, el monto de aqucl1a parte del défl 

cit que corresponda exclusivamente a los activos no Maneta- -

rios actualizados se aplicará íntegramente, dentro del Estado 

de Resultados, contra el total del resultado monetario favor~ 

ble del período, reduciéndolo o aún eliminándolo. Esto se dg 

be a que el efecto monetario facorable se encuentra reflejado 

en Activos No Monetarios, que por cau~ds de c:c déficit, no -

han visto incrementado su va1or en proporci6n a la inflación

registrada en dicho período. 

El Resultado por tenencia de Activos No Monetarios debe

rá desglosarse en sus partes relativas a Inventarios, Activos 

Fijos y el monto correspondiente a otros activos no monetuios 



¡~ 

no actualizados. de tal manera que pueda apreciarse la magni

tud en que la actualización de unos y otros excede o quede -

por debajo del cambio resultante de la aplicación del Nivel -

General de Precios a cada rubro. 

Se deberá de revelar en una nota el procedimiento segui

do para su determinación, asf como una breve explicación obj~ 

tiva y clara respecto de su naturaleza. 

COSTO· INTEGRAL DE FINANCJAMIEN10 

Norma General 

Se debe de reconocer en los Estados Financieros el Costo 

Integral de Financiamiento que incluya. en adición a los int~ 

reses, el efecto por posición monetaria y las diferencias ca~ 

biarias. 

Concepto y Fundamentación 

En una época inflacionaria el concepto de costo de finan 

ciamiento se amplfa para incluir, además de los intereses, -

las fluctuaciones cambiarias y el resultado por Posici6n Man~ 

taria, debido ~ que estos factores repercuten directamente s~ 

bre el monto a pagar por el uso de la deuda. En el caso de -

Pasivos en Moneda Nacional la tasa de interés es alta, entre

otras cosas porque se trata de cubrir la disminuci6n en el p~ 

der adquiS1tivo del dinero. Para los pasivos en moneda extran 

jera. su costo está determinado por los intereses, las fluc--
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tuaciones cambiarias y por la df sminuc16h en el poder adquis1 

tfvo de la moneda. 

Al haberse contrafdo pasivos. se incurre en costos de fi 
nanciamientos por el simple transcurso del tiempo. Consecue~ 

temente se identifican con un perfodo determinado. Por lo -

tanto y de acuerdo al principio de perfodo contable y con el

de realización. se deben llegar a los resultados del perfodo

con base en lo devengado. 

Para que exista congruencia se deben llevar a resultados 

todos los elementos que forman el Costa Integral de Financia

miento: Intereses. Fluctuaciones Cambiarfas y Efecto por Pos! 

ci6n Monetaria. 

Valuación 

A continuación se presentan las reglas de valuación rel~ 

tivas a las fluctuaciones cambfarias y al resultado por Posi

ci6n Monetaria. 

Fluctuaciones Cambiarias 

Concepto de Paridad Técnica 

La contabilidad. en su apego a los conceptos tradiciona

les del costo histórico y a todos los elementos de objetivi-

dad y verificabilidad que éste entraña. ha observado sistemá

ticamente hasta la fecha. en su valuaci6n de Activos y Pasi-

vos en moneda extranjera y en la ~eterminaci6n de los result~ 

dos derivados de operaciones efectuadas en estas divisas, la-
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paridad de mercado; sin embargo la ap11caci6n indiscriminada

de esta paridad, ha provocado bajo ciertas circunstancias, -

una estimación inadecuada de las contingencias derivadas de -

los riesgos cambiar1os, traduciéndose en un mal enfrentamien

to entre ingresos y gastos. P.or esta raz6n la Comisión cons! 

dera que necesita encontrar opciones con elementos m~s signi

ficativos que reemplacen en estas situaciones a la paridad de 

mercado. 

El concepto de paridad técnica ~ de equilibrio, desarro

llado y experimentado por los economistas en las últimas déca

das, constituye en opinión de los miembros de esta comisi6n -

(Comis.16n de Principios de Contabilidad) el recurso alternatj_ 

vo al de Paridad de mercado. 

Su adopci6n permitirá a las empresas hacer estimaciones

peri6dicas de sus pasivos y resultados cambiarios en términos 

más acordes con la relaci6n de intercambio entre las diferen

tes divisas, de tal manera que' cuando surjan devaluaciones de 

la moneda, éstas no produzcan en forma inesperada, los efec-

tos que han originado en el pasado. 

En ~érmfnos generales, puede sintetizarse el concepto de 

Paridad Técnica o de Equilibrio como la estimación de la cap~ 

cidad adquisitiva de la moneda nacional respecto de la que p.Q. 

see en su pafs de origen una divisa extranjera, en una fecha

determinada. Representa en consecuencia una magnitud que en

condiciones similares, tiende a constituir el precio natural-
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de una d1visa extranjera. en unidades monetarias del pafs con 

el que se relaciona. 

Para lograr un enfrentamiento adecuado de gastos contra

ingresos se debe efectuar un ajuste en las partidas maneta- -

rias en moneda extranjera. por la diferencia existente entre-

1a paridad de mercado a las que está sujeta la empresa y la -

Paridad Técnica cuando ésta sea mayor. El monto del efecto -

neta de este ajuste se llevará a resultados. Con este proce

dimiento se logra por un 1ado una determinución correcta del

costo de financiamiento enfrentable en un perfodo y por otro

una valuación conjunta más adecuada de 1as partidas en moneda 

extranjera. 

El propósito esencial de la norma establecida anterior-

mente es lograr que las empresas que se endeuden en moneda e~ 

tranjera, provisionen sistemáticamente su posición monetaria

~on respecto del conjunto de las divisas en que la sustente,

en función de la paridad técnica o de equilibrio cuando ésta

sea superior a la de mercado a lo que esté sujeta la empresa. 

Para los fines del c~lculo de resultados por incrementos 

o reduc~1anes en posici6n monetaria corta conjuntamente en m~ 

nedas extranjeras~ se observarán las siguientes reglas: 

lr- Todos los cdlcu1os se harán en función de la posición m~ 

netaria global de las divisas extranjeras y no separada

mente activos o pasivos. 

2.- Se utilizará la base de Paridad Técnica o de Mercado, la 

que sea mayor. 
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3.- Los resulta dos del período sólo se afectarán por incre--

mentos o reducciones en la posici6n monetaria corta y -

hasta el 1 fmite en que ésta llegará a desaparecer y se -

transforme en larga. 

4.- Las reducciones transitorias en la posici6n monetaria 

corta al final izar un periodo determinado, que se resta

blezcan parcial o totalmente a su nivel precio o se in-

crementen por encima de este nivel al principio del si-

guientc periodo, no serán computadas en el cálculo del -

resultado cambiario correspondiente. Para este propósi

to se entenderá por fin del período el último mes del -

mismo y por principio del nuevo los dos primeros meses -

del siguiente, siempre que se trate de ejercicios anua-

les. 

5.- En los casos en que la empresa refleje una posición man~ 

taria larga al finalizar el período. se utilizará lapa

ridad de mercado para la valuación de activos y pa5ivos

monetarios en moneda extranjera. sin ajuste adicional al 

guno. 

6.- Para el cálculo se tomará en cuenta la diferencia entre

la paridad técnica a que se hubiese valuado la posici6n

monetaria corta ~n el conjunto de divisas extranjeras al 

principio del periodo y la existente al fin del mismo o

entre. aquella y la utilizada al disponerse de un activo

º pasivo en moneda extranjera individualmente. 
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1-- Los activos o pasivos en una divisa extranjera que se 

contraigan o dispongan individualmente en el curso de un

perfodo determinado se computar&n, para lo~ fines de la

determinac16n de resultados. a la paridad de mercado que 

haya regido al momento de efectuarse ambas transacciones. 

8.- Para el c6mputo de la paridad técnica se usarán en el e~ 

so del peso mexicano con el d61ar norteamericano. los In.. 

dices de Precios al Consumidor publicados respectivamen

te por el Banco de México y por el United States Oepart~ 

ment of Carneree.· 

9.- Para su c&lculo se tomará 1977 como año base. ya que de

acuerdo con .varios estudios económicos. en ese afta las -

paridades t~cnicas y de mercado eran prácticamente igua

les. 

EFECTO POR POS!C!ON MONETARIA 

Concepto 

El efecto por Posición Monetaria es producto de decisio

nes eminentemente financieras. Nace del hecho de que existen 

activos monetarios y pasivos monetarios que durante una época 

inflacionaria ven disminuido su poder adquisitivo, al mismo -

tfe•po que siguen manteniendo su valor nominal. En el casa -

de los·Activos Monetarios, esto provoca una pérdida, ya que -

cuando la empresa los convierte en dinero, o haga uso del mi~ 

mo. dispondrá de una cantidad igual al valor nominal de éstos 
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pero con un poder adquisitivo menor. Por lo que respecta a -

las deudas. el fenómeno es exactamente el mismo pero con un -

efecto favorable para la empresa. ya que liquidará un pasivo

con cantidades de dinero de menor poder adquisitivo. 

El evento de Posic16n monetaria es producto de un e>Jcnto 

externo a la entidad, cuyo efecto puede cuantificarse razona

blemente en términos monetarios precisamente en el per1odo -

que está afectando, esto es, debe ser elemento dete1·.· in,1nte -

en los resultados de ese per~odo. 

La cuantificación correcta del efecto por posici6n mone

taria está condicionada por la adecuada segregación de las -

partidas monetarias de las no monetarias. 

La Comis16n de Principios de Contabilidad define a los -

Activos y Pasivos Monetarios a aquellos que se caracterizan -

porque: 

a) Sus montos se fijan por contrato o en otra forma en t~r

minos de unidades fiduciarias, independientemente de los 

cambios en el nivel general de precios. 

b) originan a sus tenedores un aumento o disminución en el

poder adquisitivo general o de la moneda cuando existen

cambios en el nivel general de precios. 

En otras palabras~ las partidas monetarias son aquellas

que al cierre de un perfodo determ1nado están expresadas aut.2_ 

m~ticamente a los niveles de poder adquisitivo de la moneda -

en ese momento y por lo tanto con el transcurso del tiempo --
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pierden valor por el hecho de estar e~presadas y ser represe~ 

tativas de moneda corriente. 

Al convertir 1os activos y pasivos en moneda extranjera

ª su equivalente en moneda nacional~ quedan sujetos a la pér

dida de su poder adquisitivo en épocas de inflación y por con. 

siguiente deben considerarse partidas monetarias para efectos 

de la cuantificación del efecto por posición monetaria. 

Al reexpresárseles en el Balance General y en el Estado

de Resultados en función de su paridad; técnica, se da recen~ 

cimiento a dos circunstancias: 

A. El efecto inflacionario del país de origen sobre estas -

partidas en moneda CKtranjera. 

B. El coeficiente de la inflación registrada entre el co- -

rrespondiente pafs de origen y México~ que es lo que -

principalmente motiva un cambio en la paridad técnica -

respectiva. 

Para la determinación del efecto por posición monetaria

se recomienda la adopción de cualquiera de los dos métodos si 

guientes, que arrojan finalmente cifras de magnitud muy simi

lar. 

De existir partidas en moneda extranjera debe determinar 

se primero el resultado por posición monetaria y efectuarse -

posteriormente el ajuste por cambio de paridad. 

El procedimiento más completo consiste en: 
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1.- Determinar la posición monetaria neta inicial del perfod0. 

(Activos Monetarios menos Pasivos Monetarios) ajustada -

al nivel general de precios al final del perfodo. 

2.- Sumar todos los aumentos experimentados en las partidas

monetarias netas ajustadas al nivel general de precios -

al final del período. 

3.- Calcular todas las disminuciones en las partidas moneta

rias netas ajustadas al nivel general de precios al f1 -

nal del período. 

4.- Determinar la posición monetaria neta ajustada al final

del perfodo (Pasos 1 + 2 - 3). 

5.- Calcular la posición monetaria neta actual al final del

período (Activos Monetarios menos Pasivos Monetarios). 

6.- Restar a la posici6n monetaria neta ajustada {paso 4) la 

posición monetaria neta actual (Paso 5);, la diferencia -

es el resultado por Posición Monetaria. 

Un m~todo alternativo de carácter eminentemente práctico 

que puede ut~lizarse, consiste en ap1icar al promedio mensual 

de posiciones monetarias netas de un perfodo determinado el -

factor de inflación al final del ai'io, derivado del Indice Na

cional de Precios al Consumidor. 

Presentación 

El ef~cto de las fluctuaciones cambiarias y el efecto -

por posición monetaria deben ser elementos integrantes de la-
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fnformacf6n contenida en los Estados .Ffnancferos Básfcos. 

Ambos conceptos tal y como qucd6 sei'ialado antcriormente

forman parte, junto con los intereses del costo integral de -

'financiamiento. Consecuentemente deben aparecer en el Estado 

de Resultados, enseguida de la utilidad de operación en una -

sección que se podrfa llamar "Costo Integral de Ffnanciamien

to11. 
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ANTECEDENTES 

El Boletfn B-10 "Reconocimiento de los· efectos de la i.!!. 

flación en la informaci6n financiera" ("B-10'' o t•soletfn''} -

de esta ·comisión fue promulgado el 10 de junio de 1983 para

entrar en vigor en forma opcional a partir de esa misma fe-

cha y en forma obligatoria, a partir de los ejercicios term! 

nadas el 31 de diciembre de 1984. 

Durante 1984 -primer año de aplicación generalizada -

del Boletfn- la Comisión de Principios de Contabilidad re-

gistró las situaciones que llegaron a su conocimiento rela-

cionados con el funcionamiento del Ooletfn, habiéndose emfti 

do las Circulares 25 y 26 tendentes a lograr uniformidad en 

la apli.caci6n de Boletfn y a dar respuesta a las consultas -

recibidas con mayor frecuenci~. Todo lo anterior ha consti

tuido el punto de partida para definir las adecuaciones que 

la Comisión considera procedente hacer al B-10 en aras de m~ 

jorar su funcionamiento. 

En abril de 1985 se emitió, con el car~cter de ''docume~ 

to de intención", una "Propuesta de Reforma al Boletfn B-10", 

cuya finalidad fue la de sensibilizar a sectores representa

tivos de la comunidad financiera pard recibir de sus puntos 

de vista al respecto. Este proceso se llevó a cabo durante 

mayo y junio del presente año, mediante presentaciones en di 

versos foros en los que participaron autoridades, examinado-
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res. preparadores y usuarios de la información. Las optnio

nes y comentarios recibidos como resultados de dichos proce

sos, fueron considerados por la Comisión en la dcfinic16n de 

las disposiciones contenidas en el presente documento. 

Con base a lo anterior, a continuación se elf.ponen las -

normas y lineamientos que 'esta comisi6n considera deben in-

corporarse al actual Boletfn B-10 para mejorar su funciona-

miento, dando efecto de esta manera el carifctcr evolutivo r~ 

conocido en el propio ordenamiento. Algunos de los alinea-

mientas que se incluyen en seguida, forman parte ya de las. -

circulares 25 y 26 ya mencioriadas, sin embargo su inclusi6n

tiene la finalidad de darles el car~cter de normatividad re

querido para su observancia obligatoria. 

l. Partidas que deben actualizarse. 

1.1. Las partidas de los estados financieros que deben ª.f. 

tualizarse son: 

- En el balance: todas las partidas no monetarias i~ 

cluyendo como tales a las integrantes del capital

contable. 

- En el estado de resultados: los costos o gastos -

asociados con los activos no monetarios. y en su -

caso. los ingresos asociados con pasivos no monet~ 

ri os. 
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2. Metodología de actualización. 

2.1. El método de actualización de costos espccfficos (v~ 

lores de resposici6n) es, en los casos que se opte 

por el mismo -t1nicamente aplicable a los rubros de -

inventarios y/o activos fijos tangibles asf como a -

los costos y gastos del periodo asociados con dichos 

rubros. 

2.2. Las inversiones en subsidiarias no consolidadas y -

asociadas previstas en el Boletfn B-8 de esta comi-

sión, independientemente del método de actualización 

que se aplique, deben presentarse? valuadas por el m! 

todo de participación determinado con base en los E! 

tados financieros actualizados y subsidiarias y/o f! 
jos tangibles, de preferencia con la misma metodolo

gfa que los de la entidad tenedora. 

2.3. Las demás partidas no monetarias deberán actualizar

se mediante el método de participaci6n y ajustes por 

cambios en el nivel genera 1 de precios. 

3. Activos no monetarios. 

3.1. Prevalecen los lfmites máximos de valor de realiza-

ci6n al que pueden presentarse los inventarios y las 

inversiones temporales en valores negociables. 

3.2. Cuando existan indicios de que los valores actualiz~ 
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dos de los activos fijos tangibles e intangibles (d~ 

terminados por cualquiera de los métodos de actuali

zación) sean excesivos en proporción con su valor de 

uso. (Monto de los ingresos potenciales que se espe

ra razonablemente obtener como consecuencia de la -

utilización de tales activos es precedente hacer la

reducción correspondiente del valor actualizado. Por 

su parte cuando existan activos fijos tangibles que 

se proyecte venderlos o deshacerse de ellos en un f~ 

tura inmediato. los importes a los que se presenten

no deben ¿xceder a su valor de realización. 

3. 3. Cuando se aplique el método de ajustes por cambios -

en el nivel general de precios para la actualización 

de activos no monetarios. deberá observarse lo si- -

gui ente: 

Si dentro del costo de los activos que se actualizan 

se encuentran incluidas fluctuaciones cambiarias {si 

tuaci6n que puede eventualmente pres~ntarse cuando -

se· hace la primera actualización de los estados fi-

nancieros), la actualización se hará sobre la base -

del valor histórico gener·a1 y original, segregando y 

no indexando las fluctuaciones cambiarias aplicadas

ª dicho costo. En estos casos, dichas .fluctuaciones 

deben reflejarse disminuyendo el efecto monetario -

acuinulado. 
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a) Actualización de las aportaciones de los accloni~ 

tas cualquiera que sea su origen (incluyendo las 

utilidades capitalizadas y en su caso, el super~

vit por revaluaci6n con posterioridad a la actua

lización inicial}, del superávit donado (si lo h_y_ 

biere) y de los resultados acumulados: que es el 

complemento necesario para expresar en unidades -

monetarias de poder adquisitivo general a la fe-

cha del balance, los ~al dos del capital social. -

de otras aportaciones no incluidas en el capital

social y de los resultados acumulados, expresados 

en unidades monetarias originales. 

b) Exceso o insuficiencia en la actualización del e~ 

pi tal, que es la suma algebraica de los saldos a~ 

tualizados de los renglones de: efecto monetario

patrimonial y resultado por tenencia de activos -

no monetarios. 

De esta manera se informará el grado en que la en 

tidad ha logrado o no ha logrado conservar el po

der adquisitivo general de las aportaciones de -

sus accionistas y de los resultados retenidos en

la empresa. 

4.4. Los conceptos mencionados en los párrafos 4.2a y 

4.2b son contablemente susceptibles de capitaliza- -

ci6n (o sea de incorporarse al rengle.fo del capital -
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social). El monto máximo capitalizable en estos ca

sos es el equivalente al importe neto (acreedor) re

sultante de la suma algebráica de dichos rubros. P~ 

ra fines legales se debe tener presente lo dispuesto 

en el Artfculo 116 de la Ley General de Sociedades -

Mercan ti les. 

4.4. El importe del capital social y de otras aportacio-

nes no en dicho rubro actualizado mediante su reex-

pres16n en unidades monetarias de poder adquisitivo

genera 1 a la fecha del balance correspondiente en -

los términos del aparato 4.1. del presente documento. 

será de base para calificar contablemente las dfstrf 

bucfones que constituyen reembolsos de capital. Cual 

quier distribución que las entidades efectúen con -

cargo a su capital contable, que origine su disminu

ción por debajo de dicha base, se conceptuará conta

blemente como reembolso de capital. 

5. ET efecto monetario. 

5.1. El efecto monetario favorable del periodo se llevará 

a los resulta dos hasta por un importe igual al del -

costo financiero neto (deudor) formado por los inte

reses y las fluctuaciones cambiarias y, en general,

todos los conceptos que se agrupan dentro de la cie~ 

cia de gastos y productos financieros. El excedente, 
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en su caso, se llevará al capital contable. Preval~ 

cen las dem~s disposiciones del B-10 referentes a e~ 

te concepto. que establecen: que el efecto monetario 

desfavorable del periodo debe cargarse fntegramente

a los resultados, y que, en los casos en que el cos

to financiero neto sea acreedor, no se reconocerá en 

el estado de resultados importe alguno por cancepto

de efecto monetario favorable. 

5.2. El efecto monetario que se lleve a los resultados d!:. 

be cuantificarse en unidades monetarias promedio (de 

poder adquisitivo similar al de los otros componen-

tes del estado de resultados). Para este prop6sito, 

el efecto monetario del periodo será la suma albe- -

bráica de los efectos monetarios mensuales determin! 

dos aplicando a las posiciones monetarias existentes 

al principio de cada mes, las tasas de inflación de 

los meses correspondientes (cuantificadas estas Olt! 

mas, con base en el Indice Nacional de Precios al -

Consumidor). 

5.3. Las partidas no monetarias por alguna razón justifi

cada (como puede ser su época importancia, o deuda -

por su naturaleza) no se actulicen, se considerarán

monetarias para fines de la determinación del efecto 

monetario. 
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6. Resultado por tenencia de activos no monetarios. 

6.1. El resultado por tenencia de activos no monetarios -

del periodo se llevarS, independientemente de su na

turaleza favorable o desfavorable, al capital conta

ble. 

6.2. La actualización de todas las partidas no monetarias 

del balance, así como la de los costos o gastos aso

ciados con las mismas, permiten la determinación re

sidual {por diferencia) de alguno de los ~onceptos -

siguientes: Actualización del capital, efecto mone

tario y, en su caso resultado por tenencia de acti-

vos no monetarios. No obstante, es aconsejable la -

determinación especifica de cada uno de dichos con-

ceptos como medio de comprobación de la determina- -

ci6n correcta de los mismos. 

7. Estado de resultados. 

7.1. En consideración a la etapa de inducción en que se -

encuentra actualmente el B-10. no se establece la a~ 

tualizaci6n de todos los conceptos componentes del -

estado de resultados. Por consiguiente, el resulta

do neto del periodo reflejado en el estado de resul

tados debe actualizarse como parte de la actualiza-

ci6n de los conceptos integrantes del capital conta

ble, al hacer su incorporación en el balance. 
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a. Estados Financief"os conso1 idados. 

Al ..i.plicar e1 a-10 en fa preparación de estados financie

ros consolidados deberán observarse los lineamientos si--

gu ientes: 

S. l. El capital contable objct-o de actualización será el 

de la entidad tenedora. que es el que la figura como 

tal en el balance consolidado .. 

8.2. El efecto monetario de que se determinai·á con base -

en la posición monetaria consolidada. El importe o~ 

tenido en esta forma debe ser igual, o muy aproxima-

do, al que resulte de la suma algebraica de los efes 

tos monetarios de las entidades consolidantes, antes 

de su aplicación al costo integral de financiamiento 

en dichas entidades. 

8.3. El costo integral de financiamiento se determinará -

con base en las cifras consolidadas del periodo, de 

sus componentes: intereses. fluctuaciones, cambia- -

rias y efecto monetario, segregando, en su caso la -

porción que corresponda al interés minoritario de -

las subsidiarias en el efecto monetario patrimonial. 

9. Revelaci.6n. 

9.1. Deberá revelarse en forma apropiada una sfntesis de

los efectos producidos como.motivO de actualización-
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de los estados financi~ros del periodo. en el que se 

incluyan como mfnimo los conceptos e importes si

guientes: 

- Actualización de activos y pasivos no monetarios,

asf como de sus costos, gastos e ingresos asocia--

dos. 

- Actualización del capital contable. 

- Efecto monetario (con indicación de la porc16n caL 

gada o acreditada a resultados. en su cdso). 

- Resultado por tenencia de activos no monetarios, -

en su caso. 

9.2. Deber§ revelarse apropiadamente, a través de las no

tas de los estados financieros, el desglose del ren

g16n de Actualización del capital social y de los r~ 

sultados acumulados, de tal manera que se puede apr~ 

ciar el importe de cada uno de dicho concepto, expr~ 

sado en unidades monetarias de poder adquisitivo ge

neral a la fecha del balance correspondiente. 

9.3. En los casos en los que como consecuencia de la apli 

cación de las presentes disposiciones~ que produzca

alguna inconsistencia que afecte la comparabilidad -

de los Estados Financieros con los del ejercicio in

mediato anterior~ ser~ necesario revelar apropiada-

mente los efectos de la inconsistencia en las notas 

a los Estados Financieros. 
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Vigencia 

La aplicación de estas disposiciones es obligatoria en~ 

Estados Financieros de ejercicios sociales que concluyan el. 

o después del 31 de diciembre de 1985 y optativa para Esta-

dos Financieros de ejercicios que concluyan entre el JO de -

junio y el 30 de diciembre del propio año. 

Las presentes disposiciones no deberin aplicarse retro

activamente a Estados financieros de ejercicios sociales que 

concluyan antes del 30 de junio de 1985. 

Las disposiciones contenidas en el Primer Documento de

Adecuactones, dejan sin efecto las normas y lineamientos del 

Boletfn 10. 
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l. Antecedentes 

l. l. El 16 de octubre de 1985 fue promulgado el pr"imer dg_ 

cumento de adecuaciones al Boletfn B-10 en el cual -

se modificaron algunas de las Normas contenidas en -

la versión original de dicho boletfn. 

1.2. Durante los años de 1986 y 1987 la Comisión de Prin

cipios de Contabilidad, cumpliendo con sus compromi

sos de seguir estudiando los aspectos relativos al -

fenómeno inflacionario y su repercuci6r1 sobre la in

formación financiera, continuó investigando y eva- -

luando posibles aspectos de mejora a las d1spasicio

nes vigentes. 

1.3. En enero de 1987 dicha comisión emitió la Circular -

nGm. 28 ttRecomendaciones para fines de comparabili-

dad en un entorno inflacionario''. 

2. Objetivo 

El propósito del Segundo Documento de adecuaciones es ad~ 

cuar algunos aspectos de las Normas Contables relativas a 

la forma de reflejar en los Estados Financieros Básicos -

el efecto de la inflación, con el fin de incrementar el -

significado y consecuentemente la calidad de la informa-

ción contenida en dichos Estados. 
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3. Alcance 

las adecuaciones cubren los siguientes aspectos; 

- Tratamiento del efecto monetario favorable. 

- Comparabilidad con los Estados Financieros de periodos

anteriores. 

- Información compl~mentaria relativa al Costo Hist6rico

Original de las Partidas no monetarias. 

4. Tratamiento del Efecto Monetario Favorable 

El efecto monetario favorable del periodo se llevará fnt~ 

gramente a resultados. Esta es, el costa integra) de fi

nanciamiento deberá verse afectado por el monto total del 

efecto monetario favorable. independientemente de si éste 

es superior a la suma de los intereses y fluctuaciones -

cambiarias; de que el costo financiero neto sea acreedor

º de que la actualización del capital contable del perlo· 

do sea negativa {deudora). 

Con esta disposición, se pretende lograr un mejor recono

cimiento de los efectos de la inflación en el Estado de -

Resultados. 

5. Comparabilidad con los Estados Financieros de periodos a~ 

teriores 

Para que los Estados Financieros sean más útiles deben p~ 



180 

seer, entre otros, el atributo de ser comparables. En un 

entorno inflacionario la comparabilidad entre distintos -

.periodos, se ve fuertemente afectada por la inestabilidad 

de la unidad de medida empleada en la elaboración de los

Estados Financieros. 

Para eliminar el impacto de la inflaci6n sobre la campar_! 

bil1dad en los Estados Financieros que incluyen cifras de 

periodos anteriores, es necesario reexpresar dichas ci- -

fras a pesos de poder adquisitivo de la fecha de los Est~ 

dos Financieros del último periodo, determinados con fac

tores derivados del Indice Nacional de Precios al Consumi._ 

dar. 

·Para lo~rar adecuadamente la comparabilidad mencionada se 

debe presentar los Estados Financieros de periodos ante--

riores con sus cifras r~expresadas. Esta reexpresión es

únicamente para fines de presentación y no implica modif!. 

cación alguna en los registros contables. 

Al respecto dentro del proceso evolutivo de las Normas -

relativas a la inflación, también es aceptable que por --

ahora se revela en notas a los Estados Financieros como -

mfnimo lo siguiente: 

- El incremento en el Indice Nacional de Precios al Cons.!!_ 

midor, asociado a cada fecha de los Balances Generales

Y a caaa periodo de los Estados de Resul~ados que se --
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presenten en los Estados Financieros para fines de com-

parabilidad. 

- Revelar al menos los siguientes rubros a pesos de poder 

adquisitivo de la fecha de los Estados Financieros del 

último ejercicio que se esté informando: 

A Pesos Promedio 

- Ventas Netas 

- Utilidad de Operación 

- Utilidad o Pérdida Neta 

A Pesos de Cierre 

- Activos Totales 

- Capital Contable 

En opinión de algunos miembros de la profesión, para lo-

grar una mejor comparabilidad, se requiere primeramente -

que los Estados Financieros originalmente emitidos, estén 

todos ellos expresados en pesos de poder adquisitivo al -

cierre del ejercicio. 

6. Información Complementaria Relativa al Costo Histórico -

Original de las Partidas no Monetarias 

En virtud de haber disminuido la relevancia de conocer 

las cifras históricas a pesos nominales, las entidades 

que asf lo deseen~ podr~n elim1nar la revelaci6n del Cos

to Hist6rico original de las partidas no monetarias. 
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7. Vigencia 

Las disposiciones contenidas en et Segundo Documento de -

adecuaciones se debertn aplicar en los Estados Financie-

ros de ejercicios que se inicien a partir de enero de - -

1988, sin embargo esta comisión recomienda su aplicac16n

con anterioridad a esa fecha. 

Las Normas emitidas del Boletfn B-10 y del primer documerr 

to de adecuaciones que se opongan a tas presentes dispos1 

cienes quedan sin efecto. 

G!FERENCIAS FUNDAMENTALES ENTRE LOS BOLETINES B-7 Y B-10 

Como resultado de las investigaciones realizadas respe~ 

to a los puntas de vista y dificultades encontradas en la -

aplicación del Boletfn B-7, surgen ciertas recomendaciones -

que vienen a constituir algunas de las diferencias entre am

bos boletines. 

Cabe hacer mención que se debe de considerar que la im

~lantación de los Boletines B-7 y a-10. se dio en épocas y -

condiciones diferentes. por lo que el boletín más reciente.

es decir el Boletfn 8-10 presenta conceptos que vienen a ev~ 

lucionar la técnica contable. 

Dentro de las principales diferencias observadas entre

los bolet;nes mencionados, encontramos las siguientes: 
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l. En cuanto a la presentaci6n de las cifras actualizadas, -

el boletfn B-7, textualmente se~ala: hay que ''actualizar·

aquellas cifras de los Estados Financieros, en que los 

efectos de la inflación sean md:s significativos. Esta ªE. 

tua1izaci6n debe presentarse como información adicional a 

los Estados Financieros BJsicos''. 

Es decir, que en el Boletfn B-7 los efectos de la inf1a-

ci6n se mencionaban a través de una nota que normalmentc

apareci'a a) final de los Estados Financieros. por lo que 

la informaci6n se expresaba en términos de valores hist6-

ricos anexando los efectos de la inflación como una nota

ª los propios Estados Financieros. 

Mientras que en el Boletfn B-10 se incorpora y se recono

ce el efecto inflacionario en las cifras de los Estados -

Financieros. Considerando la necesidad de conservar los 

datos provenientes de los Costos Htstóricos ya que son -

justamente la fuente que se reexpresa. 

2. El Boletfn B-109 introduce el concepto de Costo lntegral

de F1nanciamiento 9 el cual se considera integrado por - -

tres conceptos: Intereses~ Resultado por Posici6n Moneta

ria y la Paridad de Equili ... rio. 

3. Debido al uso indiscriminado de la Paridad de Mercado 2 se 

incluye por primera vez en el Bo1etfn B-10 9 e1 cálculo y 

registro de la Paridad Técnica o de Equilibrio. 



184 

4. En lo relativo a la actualizaci6n de los Activos Fijos. -

ambos boletines, dentro de sus normas establecen la posi

bilidad de que el personal de la empresa efectúe los ava

luos, pero, bajo circunstancias diferentes. 

A este respecto el Boletfn B-7 establece que cuando se -

disponga de fndices específicos por ramas industriales, -

publicadas por el Banco de Mé~ico, la actualización podr~ 

ser realizada por la propia empresa. 

Por lo que respecta al Boletín B-10, éste da un enfoque -

distinto a esta situación al afirmar que excepcionalmente 

las empresas no podrSn valuar sus activos fijos, en caso

de que el Banco de México no publique los fnd1ces especf

ficos por rama industrial. Adem~s de establecer los re-

quisitos mfnimos para poder llevar a cabo dicha valuación. 

{Situación que se observará durante el desarrollo del Ca

pitulo Vl del presente trabajo). 

S. Respecto a las entidades que est~n relativamente obliga-

das a reexpresar sus cifras. el Boletín B-7 determina: -

''Las normas para la presentación de cifras actualizadas -

de los Estados Financieros serán de observancia obligato

ria para todas las empresas. con excepción de las 1nstit~ 

cienes de crédito. de seguros, fianzas y las no lucrati--

vas". 

En tan~o que el Boletín B-10 establece que las normas de 

reexpresión serán aplicables para todas las entidades que 
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elaboren Estados Financieros, con la única excepci6n de -

las empresas no lucrativas. 

6. Por lo que se refiere al Resultado por Posición Monetaria, 

el Boletín B-7 indicaba que era necesario "Determinar el 

Resultado por Posición Monetaria y d;stacarlo 

g16n por separado del Capital Contable". 

en un ren--

Actualmente el Boletín B-10 dentro de sus lineamientos s~ 

ñala que "El efecto de las fluctuacione!> cambiarias y el-

efecto por posición monetaria deben ser elementos inte- -

grantes de la información contenida en los Estados Finan

cie.ros. Ambos conceptos, tal y como quedó señalado, for

man parte junto con los intereses del Costo Integral de -

Financiamiento. Consecuentemente deben aparecer en el E~ 

tado de Resultados, en seguida de la utilidad de opera- -

ci6n, en una sección que se podrfa llamar precisamente -

Costo Integral de Financiamiento. 

7. En relaci6n a la presentación de la actual izaci6n del Ac

tivo Fijo, en el Boletín B-7 establece una recomendación

al respecto de la incorporación de estos efectos en los -

Estados Financieros, mientras que en el Boletfn 8-10 se -

establece la obligación de incorporación de los efectos -

de actualizaci6n en el cuerpo de los Estados Financieros. 

Con nbjeto de hacer más objetivas las diferencias entre 

ambos Boletines, se presenta el siguiente cuadro: 
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l. Entidades no obligadas a 
actualizar sus cffras 

2. Presentaci6n de la infor 
maci6n actual izada -

2A. Cifras contenidas en el -
cuerpo de los Estados Fi
nancieros básicos 

3. Costo Integra 1 de Finan-
ciamiento 

4. Paridad técnica o de Equi 
1 ibri o -

5. Presentación del Resulta
do po" Posición Monetaria 

6. Posibilidad de la actuali 
zaci6n de activos fijos :
por la empresa 

7. Presentaci6n de la actua
lización del activo fijo 

BOLETIN B-7 

Instituciones de crédito, se 
guros y las no lucrativas -

Se muestra como fnformaci6n 
adicional a los Estados Fi-
nancferos básicos 

Unicamente presenta las ci-
fras históricas 

lío existe este concepto 

llo existe este concepto 

No debe. incluirse en el esta 
do de resultados -

Cuando disponga de indices -
especfficos por ramas indus
tria 1 es 

Se recomienda su incorpora-
ción en los Estados Financie 
ros básicos -

BOLETIN E-JC 

Las entidades no 1 ucrativas 

Se debe incorporar a. los E~ 
tados Financieros básicos 

Se presentan tanto las ci-
fras históricas como las ac 
tualizadas · -

Se intro.duce como un conceJl. 
to nuevo 

Se introduce su cálculo y -
registro 

Debe reconocerse en el esta 
do de resultados ( sa 1 vo a 1:: 
gunas Consideraciones que -
serán tratadas) 

Cuando disponga de elemen-
tos objetivos y verifica- ~ 
bles para hacerlo 

Se establece la obligación 
de incorporarla en los Esta 
dos Financieros básicos 

~ 
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M~TODO DE AJUSTE POR CAMBIOS EN EL NIVEL GENERAL DE PRECIOS 

CONCEPTO Y OBJETIVO DEL METODO 

El procedimiento o método de reexpresión denominado por 

Cambios en el Nivel General de Precios, (C.N.G.P.), es tal -

vez el de mayor aceptación en el gremio contable, y es uno -

de los que reconoce como adecuados el Instituto Mexicano de 

Contadores Públicos a través de los Boletines B-7 y B-10, 

analizados anteriormente. 

Este método como su propio nombre lo indica, es un sis

tema de cambios en el nivel general de precias que implica -

una variación en un determinado punto, y que conlleva la al

teración registrada entre un punto original y otro distinto. 

Entrafia pues la alteración que se presenf6 en los precios en 

un determinado lapso. 

Igualmente supone la existencia de un n6mero o nivel de 

referencia contra ~1 que se comparará otro posterior, para -

de esta manera establecer cual fue el comportamiento de los 

dfgftos equiparados. Conociendo de esta manera el indicador 

conocido con el nombre de Indice de Precios, mismo que servi 

r& para actualizar el nuevo nivel y asf de manera sucesiva. 

En términos generales este Método de Reexpresión de ci

fras se puede conceptualfzar de la siguiente man~ra: ''Es el 
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procedimiento de actual izac.i6n mediante el cual los Costos -

tlist6ricos se reexpresan en unidades monctar1as de poder ad

quisitivo actuaJizado". 

Es decir, este método consiste en corregir la unidad de 

medida empleada por la contabil idud tradiciona), utilizando

pesos constantes en vez de pesos corrientes (nominales), es

to quiere decir que ·se emplean pesos de igual poder adquisi

tivo, pues su propósito es convertir monedas de dist1ntas 

épocas, y µor co.nsiguiente de distinto poder de compra, a m.Q_ 

neda de la fecha a la que se refieren los Estados Financie-

t·os. Esto se logra aplicando un factor derivado del Indic~

General de Precios. 

Este método considera que, para efectos contables, el -

valor significativo del bien es el que tuvo en el momento je 

la transacción or1ginal ~ pero que en vista de que la moneda

cambia de valor~ ese valor se rcexpresa en unidades ·actuales~ 

mediante el ajuste efectuado por 1os índices de prectos, da

dos a conocer por el Banco de México. 

En la aplicación de este método se requiere de la obte~ 

ci6n y determinaci6n de 1os siguient~s aspectos: 

l. Obtener los fndices necesarios parala actualización. 

2. Determinar las Partidas Monetarias y No Monetarias -

de los Estados Financieros. 

3. Determinar las fechas de adquisición de las Partidas 
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Uo Monetarias. 

4. Aplicar el Nivel Gc11eral de Precios a las Partidas -

No Monetarias. 

5, Con las partidas Monetarias determinar la gandncia o 

pérdida por posición monetaria. 

Cabe hacer mención que este método ha estado en estudio 

en nuestro pafs desde la década de los a~os veinLc, y el tr~ 

bajo más sobresaliente al respecto fue presentado por el In~ 

tituto Mexicano de Contadores Públicos en el año del 75 en -

una Asamblea del propio instituto en Acapulco Guerrero. 

Prosiguiendo con los aspectos de mayor relevancia que -

presenta este método resulta importante hacer observancia en 

algunos aspectos que de quedar bien comprendidos, facilita-

r!n la aplicación práctica de este procedimiento de actuali

zación. 

Para entender el Método de Cambios en el Nivel General

de Precios 1 es necesario determinar el propósito y la definl 

ci6n del valor del dinero. 

El propósito del dinero es el de servir básicamente co-

mo: 

- Un medio de intercambio de Bienes y Servicios 

- Servir como un depositario de valor 

En esta forma podrfamos decir que el valor del dinero -
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~stá dado por la cantidad de bienes y servicios por las que

se puede intercambiar. 

Sfn embargo creo que hasta este momento resulta bien -

evidente el aceptar que dicho valor del dinero se ha visto -

de una manera determinante afectado por el paso del tiempo -

en lo relacionado a su capacidad de compra. situación que ha 

sido definida por el C.P. Sergio Su~rez Liceaga como "el en

cogimiento de los pesos" provocado por la inflacfdn. 

llORMAS DE ACTUAL! ZA C 1 ON 

En relación a ,las Normas de Actualización establecfdas

por el Boletfn B-10, por lo que respecta a la aplicación del 

método de Actualización de Ajuste por Cambios en el Nivel G~ 

neral de Precios. se establecen las normas que deberán de 

ser observadas en la actualizaci6n de los renglones siguien

tes: 

- Inventario 

- Inmuebles, Planta y Equipo - Depreciaci6n 

- Costo de Ventas 

Inventarios 

Bajo el método de Ajuste por Cambios en el Ntvel Gene-

ral de Precios. el Costo histórico de los inventarios se ex

presa en pesos de poder adquisitivo a la fecha del balance.-
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mediante el uso de un factor derivado del Indice Nacional de 

Precios al Consumidor, 

Inmuebles, Planta y Equipo - Depreciación 

Expresar el Costo histórico del Activo Fijo y su depre

ctaCt6n acumulada a pesos constantes de poder adquisitivo g~ 

neral al cierre del ejercicio, utilizando el Indice tlacional 

de Precios al Consumidor que publica el Banco de México. 

Costo de Ventas 

Bajo este método el costo histórico del Costo de Ventas 

se expresa en pesos de poder adquisitivo del promedio del -

ejercicio. mediante el uso de ~n factor derivado del Indice

Nacional de Precios al Consumidor. 

Para efectos pr~cticos esto se logra ajustando el costo 

de ventas periódico mediante la aplicación de dicho factor -

derivado del INPC a los inventarios iniciales y finales del 

periodo, así como a las compras durante el mismo. 

PARTIDAS MONETARIAS Y NO MONETARIAS 

En el proceso de actuali:...ar el distinto poder de compra 

de las partidas que forman los Estados Financieros de las e~ 

presas, debemos distinguir las partidas monetarias y las no

monetarias. 
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Las Partidas Monetarias lds podemos definir conto aquc-

llas inversiones u obligaciones de las empresas que están r~ 

Fresentando valores monetarios y por lo mismo su valor en PQ 

sos, no se modifica independientemente de los cambios que 

Fuedan existir en los niveles generales de precios. 

Es decir, las Partidas Monetarias son partidas cuyo va

lor est§ establecido por una cantidad fija en dinero, inde-

Fendientemente de los cambios ocurridos en el nivel general

de precios. Por lo general, ~on fijados los montos por con

trato, en términos de unidades monetarias. Por lo tanto re

~resentan derechos u obligaciones sobre cantidades nominales 

~ue se mantienen fijas en el tiempo. 

Se consideran partidas Monetarias las siguientes: 

- Efectivo en Caja y Bancos 

- Depósitos a Plazo 

- Inversiones en Valores 

- Cuentas y Documentos .Por Cobrar 

- Estimación para cuentas incobrables 

- Deudores Diversos 

- Documentos por Cobrar a largo plazo 

- Depósitos en Garantfa 

- Cuentas y Documentos por Pagar 

- Dividendos por Pagar en Efectivo 

- Intereses cobrados por anticipado 

- Proveedores 



19~ 

- Obligaciones por Pagar a largo plazo 

Son Activos y Pdsivos Monetarios, los que presentan las 

siguientes caracterfsticas: 

A. Sus montos se fijan por contrato. o en otra forma en 

términos de unidades fiduciarias independientemente-

de los cambios ocurridos en el indice de Precios. 

B. Originan a sus tenedores un aumento o dismi:. ii.;ión en 

el poder adquisitivo en general o de la moneda cuan-

do existen cambios en el fndice general de precios. 

c. Se dispondr~ de ellos mediante transacciones de co-

bro o de pago con terceros y sus efectos no se refl~ 

jar~n en el Estado de Resultados en el curso normal-

de las operaciones. 

Por lo que corresponde a las partidas No Monetarias~ ~~ 

tas son aquellas inversiones u obligaciones que están repre

sentando bienes y por lo mismo su valor monetario se modifi

ca cuando existen cambios en los fndices de inflación. 

Es decir, son par~idas que otorgan a sus tenedores der~ 

chas u obligaciones sobre bienes y servicios no ncccsariame~ 

te expresados por cantidades fijas en dinero. 

Al expresar este tipo de partidas en pesos corrientes,

s6lo se re.fleja su valor en épocas de estabilidad de precios, 

en épocas de inestabilidad se hace necesario modificar el nQ 

mero de pesos corrientes de manera que dicha cantidad refle-
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~e el valor actual de la partida en cuesti6n. 

Algunos ejemplos de partidas no monetarias son: 

- Inversiones en Acciones 

- Inventarios 

- Propiedades, Planta y Equipo 

- Depreciaci6n Acumulada 

- Patentes y Marcas 

- Pagos Anticipados 

- Impuestos Diferidos 

- Capital Social 

- Utilidades o Pérdidas por Aplicar 

- Utilidad o Pérdida del Ejercicio 

- Ingresos y Gastos 

POSICION MONETARIA 

El término de posición monetaria indica la forma en que 

la estructura financiera de un negocio se verá afectada en -

función de la inflación. 

Se consideran tres tipos principales: 

A. POS!CION MONETARIA LARGA O ACTIVA 

En este tipo de posi~i6n monetaria los activos mone

tarios son superiores a los pasivos monetarios. 

En estos casos las empresas son las que absorben el-
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efecto de la inflación en ese diferencial. y por lo

tanto seguramente tendrán un resultado desfavorable

por posici6n monetaria. 

B. POSIC!ON MONETARIA CORTA O PASIVA 

En este tipo de posición monetaria los activos mone

tarios son inferiores a los pasivos monetarios. 

En estos casos los pasivos son los que absorben el -

efecto de la inflación, y por lo tanto la empresa PQ. 

siblemente tenga un resultado favorable por posición 

monetaria, ya que liquidará sus pasivos en unidadcs

monetarias de menor poder de compra de las que tic-

nen los pasivos al momento de ser contratadas. 

C. POSICION MONETARIA NIVELADA 

En este tipo de posición monetaria, el monto de los

activos monetarios es semejante al de los pasivos ffiQ. 

netarios. 

En estos casos el efecto de la inflaci6n es mfnimo y 

no se produce un resultado significativo por posi- -

ci6n monetaria. 

·Es importante destacar q~e el estudio de las posiciones 

monetarias de las empresas. nos lleva a la conclusión de que 

cada una ~e ellas tiene su propia tasa interna de inflaci6n 9 

dependiendo de como esté estructurada en relación a estas -

partidas. 
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Para apoyar esta idea ~iteré como empresas con Posici6n 

Monetarid Larga o Activa a los Comercios con Ventas a Crédi~ 

to~ los cunles tienen expuesto su c~pital a la inflación, ·

mismo que no podrá mantener su poder de compra ya qu~ está -

invertido par~ia1mente en partidas monetarias. 

Citar€ CQmo empresas con Posición Monetaria Corta o Pa

siva a aquell4s empresas que tienen su capital invertido en 

partidas no monetarias y que adiciona1mente contratan prést~ 

mos para la adquisici6n de inventarios y maquinaria. Este -

tipo de empresas tienen un capitdl totalmente en partidas no 

mQnetarias invertido y por lo mismo conservarán su pod~r de

compra, adicionelmente tienen partidas no monetatias soport! 

das por pasivos que est~n perdiendo poder de compra a favor~ 

de la empresa. 

En relaei6n al Primer caso, el d~ la emp~esa que vende~ 

a crédito tratan de ~ecuperar el efecto inflacionario a tra

vés de las tasas de interés que cobran. 

De esta manera )as tasas de interés tienen do$ compone~ 

tes fundamentales: 

a) El '1 inflarcs", es d~ctr. aquella parte de la tasa de 

interés que sólo pretende cubrir a través de la mis

ma la párdida del poder de compra provocado por la -

inflación. 

b) La taaa real de interés. que es el resultado de sep! 

rar la tasa nominal del inciso anterior. 
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Volviendo a la posición n1onetaria. en el comercio con -

ventas a crédito que cobra fuertes sumas por concepta de in-

tereses con objeto de recuperar el efecto inflacionario y o~ 

tener utilidades. En la contabilidad tradicional lleva todo 

el interés ganado como un producto financiero, en lugar de -

considerar como resultado financiero la suma algebraica del

interés la favor) y de la postci6n monetaria (en contra). 

En el caso de la industria la situación es a la inversa 

ya que la contabilidad tradicional considera como gasto el -

monto total de los intereses, sin considerar como utilidad -

la pérdida en el poder de compra de los pasivos, conceptos -

que deben de ser analizados en forma conjunta. 

RESULTADO POR POS!C!ON MONETARIA 

En épocas de inflación las partidas monetarias ven dis

minuido su poder adquisitivo, al mismo tiempo que siguen ma~ 

teniendo su poder nominal. 

El Resultado por Posición Monetaria es producto por un

evento externo a la entidad y provocado por decisiones emi-

nentemente financieras. cuyo efecto puede cuantificarse raz~ 

nablemente en términos monetarios. 

Es decir, el Resultado por Posición Monetaria es el re

sultado po~ tener inversiones que aumentan su valor al tiem

po que disminuye el de la moneda, mientras que simultáneamen 
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te se mantienen pasivos que continúan siendo obligaciones en 

moneda corriente. En términos prácticos este Resultado por

Pos1ci6n Monetaria serS la diferencia entre los Pas\vos MonE. 

tartas y Activos Monetarios, incluyendo saldos tanto en mon,g 

da nacional como extranjera, multiplicando por los factores

derivados del Indice Nacional de Precios al Consumidor. 

El Resultado por Posición Monetaria surge del efecto 

del cambio del Nivel General de Precios sobre las partidas -

Monetarias durante un periodo de tiempo, es decir que dicho

efecto deberá reconocerse precisamente en el periodo que es

tá afectando. 

En el caso de los Pasivos Monetarios. éstos producen -

una ganancia favorable para la empresa. ya que liquidará sus 

deudas con cantidades de dinero de menor poder adquisitivo.

Por lo que respecta a los Activos Monetarios provocan una -

p~rdida~ ya que cuando la empresa los convierte en dinero, -

dispondr~ de una cantidad igual al valor nominal pero un po

der adquisitivo menor. 

Es decir. el Resultado por Posición Monetaria~ es el r_! 

sultado por tener inversiones que aumentan su valor al tiem

po que disminuye el de la moneda. mientras que simult$neame~ 

te se mantienen pasivos que continúan siendo obligaciones en 

moneda corriente. 

El Ro!!sultado por Posición Monetaria es la diferencia e!l 

tre los Pasivos Monetarios y Activos Monetarios. multiplica~ 
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do esta diferencia por el factor derivado del Indice tl~cio-

nal de Precios al Consumidor. 

Dentro de las caracterfsticas básicas que presenta el -

Resultado por Posición Monetaria se tienen lóS siguientes; 

- El Resultado por Posición Monetar-ia se produce al te

ner Activos o Pasivos Monetarios. 

- Los Actinos No Monetarios, no producen un resultado -

por posic16n monetaria. s61a conservan su poder de -

compra. 

- Los efectos de la inflación en el capital contable d.Q_ 

ben Observarse bajo dos cir~unstancias, la primera CQ 

rresponde a la actualización o a la reserva de capi-

ta1 ~ue debe crearse para mantener su poder de compra~ 

y la segunda serla incorporar el resultado favorable

º desfavorable por la inflación. 

INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR 

El fndice de precios es una medida estadistica que ex-

presa el cambio porcentua1 en los precios de un bien, en das 

momentos de1 tiempo. 

Este indice es publicado mensualmente por e1 Banco de -

Méxi~o a través de Indicadores Econ6mica~. Su determinación 

actual es el resultado de un estudio llevado a cabo en 1978, 



201 

en donde se observó cómo se repartfa el gasto o co11sumo de -

las familias mexicanas. 

Los resultados obtenidos de dicha investigacidr1 quedan-

determinados en los cuadros que a continuación se presentan. 

CONSTRUCClON OE UN lNOJCE 

CONCEPTO DEL GASTO 

l. Alimentos, bebidas y tabaco. 

2. Prendas de vestir. calzado y accesorios. 

3. Arrendamiento. combustible y alumbrado. 

4. Muebles. accesorios, enseres domésticos 
y cuidado de casa. 

5. Servicios médicos y conservación de la 
salud. 

6. Transporte y comunicaciones. 

7. Educación, esparcimiento y diversión. 

8. Otros bienes y servicios 

T O T A L 

PORCENTAJE DE IMPORTANCIA 

54.3 

10.8 

4.2 

3.7 

3.4 

11.6 

6.1 

5.9 

100 

Sin embargo, y debido a que el nivel socioecon6mico de

la población varfa de acuerdo a varios factores, y debido -

también a la baja en el poder adquisitivo de sus ingresos, -
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el Banco de M~xico con el objeto de mantener actualizados ei 

tos porcentajes a través del Sistena Nacional de lndiccs de 

Precios al consumidor recopila cada mes 35,000 cotizaciones-

aproximadamente en 16 ciudades del pafs sobre los precios de 
) 

5 1 162 artfculos y servicios agrupados en 162 conceptos gené-

ricos que forman la canasta del fndice general. 

Este fndice nacional de precios al consumidor q• publi

ca a partir de 1968 razón por la cual si se deseun ,iJUStJr -

cifras anteriores a dicho año se tendrá que aplicar otro fn

dice llamado Precio lmplicito del Producto Interno Bruto, el 

cual se obti ne como resultado de dividir el P. I .13. a pre- -

cios corrientes entre el P. l.B. a precios constantes. La --

aplicación de dicho índice se efectuar<'i ~ornando en consideri!_ 

ci6n que la edad promedio de las partidas no monetarias rara 

vez sobrepasa los 20 años, por lo que se tomará como tope el 

a~o de 1950, siendo éste, el año a partir del cual se ha ve

nido elaborando dicho indice. 

VALOR EQUIVALENTE 

Para determinar el valor equivalente de una partida no

monetaria afectada por los ef~ctos inflacionarios a través -

del tiempo se requieren los siguientes elementos: 

V.E. VALOR EQUIVALENTE 

V.H. VALOR HISTORICO 
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I.F. INDICE DE PRECIOS AL CONSUMIDOR FECHA DE COMP~ 

RAC ION 

I.H. INDICE OE PRECIOS AL CONSUMIDOR HISTONICD 

(FECHA DE AÓQUISICION O APORTACION) 

V. E. 

En donde: 

FORMULA: 

V. 11. _!_¿ 
l. H. 

a) El Valor Equivalente representa el importe del bien

que deseamos actualizar, a la fecha de actualización. 

En otras palabras representa el valor actualizado -

del bien. 

b) El Valor Histórico representa el importe original --

del bien que deseamos actualizar. Es decir el impar. 

te pagado por el bien en su fecha de adquisición. 

Es decir que mediante el uso de esta fór1nula un bien a& 

quirido en el pasado a un precio ''x'' se puede obtener un va-

lar equivalente en el presente, tomando como base los pesos

poder de compra de la fecha de adquisición del bien, y los -

pesos poder de compra del presente. 

Ahora bien, para facilitar la comprensión de este tema

y debido a la importancia que éste tiene en el desarrollo de 

la reexpresi6n de estados financieros a continuación se pre

senta un ejemplo en el que se puede apreciar su aplicación -
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en los términos de un renglón de los Estados Financieros. 

Determinar la cifra equivalente a septiembre de 1988 de 

un terreno adquirido en junio de 1970 el cual orig1nalmente

tuvo un precio de SSOO. 

DATOS: 

V. H. 5500 

I.H. 32.1 

!.F. 15490.2 

V.E. , 500 X 15490.2 
32 .1 

INTERPRETACION 

FORMULA: 

V.E. ~ V.H. X~ 
l. H. 

V.E. • 241,280.37 

El terreno que originalmente costó $500 en junio de - -

1970 equivale en pesos poder de compra de septiembre de 1988 

a $241,280.37, es decir que se ha registrado un incremento -

en el valor de pesos del bien de 241,280.37. 

Nota: Para determinar los valores que corresponden tan

to para I.H. como para J.F. es necesario recurrir 

a la tabla de Indices Nacionales de Precios al 

Consun1idor que aparece en la sección Panorama en 

Cifras del Capftulo I del presente trabajo. 
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~ENTAJAS Y DESVENTAJAS DEL METOOD DE AJUSTE POR CAMBIOS EN 

EL NIVEL GENERAL DE PRECIOS 

Dentro de las principales ventajas que pr~senta este m~ 

~odo se encuentran las siguientes: 

- Resulta ser un método sencillo en cuanto a su apl·ica

ci6n y veriftcaci6n. 

- Es aplicable a cualquier tipo de entidad~ sin impor-

tar su magnitud, 

- Con este método es posible ajustar todos aquellos re~ 

glones de los Estados Financieros que sean suscepti-

bles de ser actualizados. 

- La información que se obtiene es objetiva~ ya que los 

indices se obtienen de publicaciones oficiales. 

- La implementaci6n y aplicación de este método repre-

senta un bajo costo. 

- Los resultados obtenidos por es~e inétodo permiten CD!!! 

parabilidad a lo largo del tiempo. 

- Es un cambio en la unidad de medición que respeta to

dos los principios contables {aún el principio de va

lor histórico original. en virtud de tener la obliga

ción de presentar como natas a los Estados Financie-

ros las cifras sin efectos de actualización). 
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- El resultado por posición monetaria es "1edible y rcv~ 

1ab1 e. 

Dentro de las principales desventajas que presenta este 

método se encuentran las siguientes: 

-Al basarse en un fndfce general. el cual estd' const1-

tuido por una muestra representativa de bienes y ser

vicios. no refleja el efecto de la inflaciór1 en una -

entidad en particular. 

-Al actualizar los valores no se consideran factores 

tales como calidad, composición ffsfca. o situación 

del bien o producto. 

- El fndfce de precios generalmente no cofncide con el 

de la partida especffica. 

METOOO DE COSTOS "ESPEC!F!COS 

CONCEPTO Y OBJETIVO DEL METODO 

Este método también ha sido llamado de valores de repo

sición. Consiste en actualizar Tas cifras de determinados -

rubros de los Estados Financieros utilizando valores presen

tes, en lugar de los valores incurridos en operaciones pasa

das. 

Es decir que en términos generales este método busca --
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sustituir los valores hist6ri~os por sus valores de reposi--

ción. 

Este método a diferencia del método de actualización -

por Ajuste en el Cambio en el tlivel General de Precios toma-

en cuenta los factores que incurren en originar las diferen

cias entre las cifras a su valor histórico y las cifras a su 

valor de reposición; como son~ la oferta y la demanda. la 

plusvalfa de. los bienes, la estimación defectuosa en la vida 

probable a los bienes, y la pérdida en el poder adquisitivo

de la moneda, (!actor que sf es considerado por el Método de 

Ajuste por Cambios en el Nivel General de Precios). 

~ste Método de Costo de reposición significa el importe 

que tendrá que ser incurrido en la reposición de los activos 

tangibles de la empresa, ya sea mediante compra o reproduc-

ci6n de bienes similares: o bien, tratándose de maquinaria y 

equipo de la reposición de su capacldad equivalente. 

Este método actualiza las inversiones No Monetarias: I~ 

ventarios, lnmueb,les~ Mobiliaria y Equipo y su depreciaci6n

dcumulada y sus correspondientes efectos en el Estado de Re-

sultados 1 Costo de Ventas y Depreciación del Ejercicio. 

Para 1 levar a cabo la actualización de dichos rUbros, -

utilizando este método podemos seguir dos procedimientos: -

Avaluos y Cotización Específica. 
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Avalúas 

Para utilizar este método se requiere de la ayuda de -

técnicos independ1en es, los cuales llevarán a cabo los ava

lúas. Como una excepción éstos se podrán llevar a cabo por

a\gún profesional especializado dependiente de la propia en

tidad. Los avalúas-pueden tener una periodicidad desde un -

mes hasta tres años, dependiendo de las circunstancias y ne-

cesidades de la propia entidad. 

Cotización Específica 

Este pracedi1oiento es mediante la obtención de cotiza-

cienes directamente con los proveedores. Para se1· m~s efi-

ciente se es necesario la elaboración de un catálogo en far-

ma permanente, el cual deberá estar siempre actualizado, so

licitando a los proveedores cotizaciones periódicas y además 

obtener todas aquellas publicaciones especializadas tanto n~ 

cionales como extranjeras.· 

Es conveniente, siempre tener consistencia en la aplic~ 

c16n del procedimiento para valuar los bienes; esto es con -

la firalidad de poder efectuar comparaciones en los datos de 

diferentes fechas. 

NORMAS OE ACTUALIZACION 

En relación a las normas de actua1izaci6n establecidas-
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por el Boletín B-10, por 1o que respecta a la aplicación del 

método de actualización de Costos Especfficos. se establecen 

las normas que deberán de ser observadas en la actualización 

de los renglones siguientes. 

- Inventario 

- Costo de Ventas 

- Inmuebles, Planta y Equipo - Oeprec1aci6n 

Jnventaf'ios 

Se entiende por valor de reposición el costo en que in

currlrfa la empresa en la fecha del balance, para adquirir o 

p-roducir un articulo igual al que integra su inventado. Pi!, 

ra efectos pr&cticos,. éste puede de~erminarse por cualquiera 

de los siguientes medios: cuando éstos sean representativos

del mercado. 

1. Determinación del valor del inventario aplicando el~ 

método de Primeras Entradas, Pr"imeras Salidas (PEPS). 

2. Valuación del inventario al precio de la alt1ma com

pra efectuada en el ejercicio. 

3. Valuaci6n del inventario a costo estándar~ cuando é~ 

te sea representado. 

4. Emplear fnlHces específicos para los inventarios~ -

emitidos por una institución reconocida o desarroll! 

dos por la propia empresa con base en estudios técni 

cos. 
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5. Emplear costos de reposición cuando éstos sean sus-

tancialmente diferentes al precio de la ültima com-

pra efectuada en el ejercicio. 

Costo de Ventas 

El valor de reposición se podr~ deterininar a trav~s de 

cualquiera de los siguientes enfoques: 

l. Estimar su valor actu,1lizado medlante la aplicación

de un fndice especifico. 

2. Aplicar el método de Ultimas Entradas, Primeras Sal_!._ 

das (UEPS). (En el caso de que en el ejercicio se -

hayan consumido capas de afias anteriores, el método

debe ser complementado con los ajustes correspondie~ 

tes). 

3. Valuar el costo de ventas a costos estándar, cuando

éstos sean representativos de los costos vigentes al 

momento de las ventas. 

4; Determinar el valor de reposición de cada artfculo -

en el momento de su venta. 

Inmuebles, Planta y Equipo - Depreciación 

Se entiende por valor de reposición la cantidad de din~ 

ro necesaria para adquirir un activo semejante en su estado

actual (valor de adquisici6n más costos incidentale5 tales -



211 

cc:>mo fletes, seguros, instalac1ón, etc. ménos demérito) que

le permita a la empresa mantener su capacidad operativa. Ei 

to se puede determinar: 

- Mediante avalúo de un perito independiente. 

- Empleando un fndice especffico que pudiera haberse 

emitido por el Banco de México u otra institución de

reconocido prestigio. 

El avalúa por medio de perito. implica la determinación 

del valor de reposición de los activos fijos mediante un es

tudio técnico practicado por valuadores independientes de -

competencia acreditada. 

El estudio técnico debe satisfacer por lo menos los re

quisitos que se enumer.an a continuación: 

- Proporcionar los siguientes datos correspondientes 

los distintos bienes: Valor de Reposición Nuevo, Neto, 

Vida Util y Valor de Deshecho. 

- Todos los bienes de la misma clase y caracterfsticas

comunes deben tratarse en forma congruente. 

- El cálculo técnico de la actualización no debe produ

cir solamente cifras globales, sino valores especffi-

e.os. 

- Debe existir congruencia entre las políticas de capi

talizaci6n para determinar el valor histórico de los-
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activos fijos las partidas· que se incorporan para -

determinar el monto del avalúo, 

VENTAJAS Y DESVEUTAJAS DEL METODO DE COSTOS ESPEClFlCOS 

Dentro de las principales ventajas que presenta este m! 

todo se encuentran las siguientes: 

- Presenta cifras más apegadas a la realidad, proporci~ 

nando info mación más relevante en un ambiente infla

cionario. 

- Refleja el impacto de la inflación de una manera m4s

adecuada al considerar las caracterfsticas de cada en 
ti dad. 

- Al presentar valores actuales se tienen bases más co~ 

fiables que permiten llevar a cabo una mejor planea-

ción financiera y por lo tanto tomar decisiones más -

apegadas a la realidad. 

- Asegura mantenimiento del capital. 

Dentro de las principales desventajas que presenta este 

método se encuentran las siguientes: 

- Existe cierto grado de complejidad para la elabora- -

ci6n~ interpretación y verificación de· la información. 

- El ·casto que implica el solicitar los servicios de -

los valuadores, ocasiona a que no todas las empresas-
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tengan acceso a estos avalúos. 

- El hecho de que los avalúas estén basados en el crit~ 

rio de una persona, provoca que h~ya subjetividad en 

las apreciacio~~s que realiza. 

- No revela las pérdidas o gananctas monetarias. 



CAPfTULO V 

TRATAMIENTO CONTABLE DE LA REEXPRESIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS 

CASO PR~CTICO: M~TODO AJUSTE POR CAMBIOS Ell EL NIVEL 

GENERAL DE PRECIOS, 

EXPL!CAC!ON DEL DESARROLLO DEL CASO PRACTICO SUPUESTOS BASICOS 

PARA LA RESOLUCION 
ACTUAL!ZACION INICIAL 

Inventarios 
Inmuebles, Maquinaria y Equipo 

Deprecfaci6n Acumulada 

Capital Contable 
Resulta do por Posición Monetaria 
Esquemas de Mayor 

Estado de Posfcf6n Financiera Actualizada 

DETERMINACION EFECTO POR POSICION MONETARIA 

Cálculo Resultado por Posic16n Monetaria del Perfodo 
(Bolet!n 8-10). 

Cálculo Resultado por Posición Monetaria del Perfodo 
de acuerdo a Adecuaciones B-10. 

ACTUALIZACION DEL PERIODO 

Inventarios 
Inmuebles, Maquinaria y Equipo 
Depreciac16n Acumulada 
Capital Contable 
Costo de Ventas 
Deprecfaci6n del Ejercicio 
Resultado del Ejercicio 



Resulta do por f'osic16n Monetaria 
·Esquemas de Mayor 

Estados Financieros Actua11zados 
kesumen Principales Efectos Inflacionarios 

CASO PRACTICO: M~TODO COSTOS ESPECÍFICOS 

EXPL!CACJO« DEL DESARROLLO CASO PRACTICO 

SUPUESTOS Y DATOS COMPLEMENTARIOS 

ACTUAL! ZAC ION IN 1C1 AL 

Inventarios 
Inmuebles, Maquinaria y Equipo 
Depreciación 
Capfta.1 Contable 
Detenninación Resultado Inicial 
Esquemas de ~\lyor 
Estado Posición Financiera Inicial 

ACTUAL!ZAC 1011 DEL PERIODO 

Inventarios 
Inmuebles. Maquinaria y Equipo 
Oepreciaci6n 
capital Contable 
Costo de Ventas 
Oeprec1ac16n del Ejercicio 
Resultado Posición Monetaria 
Resultado del Ejercicio 
Detenninac16n Retanom del Perfodo 
Esquemas de Mayor 

Estados Financieros Actualizados. 
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CASO PRÁCT 1 CO 

METODO DE AJUSTE POR CAMBIOS EN EL NIVEL GENERAL 

DE PRECIOS. 
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EXPLICACIÓN DEL DESARROLLO DEL CASO PRÁCTICO 

Debido a que el caso práctico tiene por objeto el mos-

trar una secuencia lógica y ordenada de los conceptos manej~ 

dos en el Boletfn B-10, para fac11 itar su comprensión a con

tinuación se presenta una visión general de las partes que -

componen la resolución de dicho caso pr6ctico. 

- ~upuestos b~sicos para la rcsoluci6n del problema 

- Actual 17.ación inicial 

- Determinación del efecto por posición mo11etaria 

- Actualizaci6r1 del periodo 

- Presentación de Estados Fina11cjeros actualizados 

SUPUESTOS BASICOS PARA LA RESOLUCION DEL PROBLEMA 

En este casa la empresa fabricante de camisas GEUSA S.A. 

de C.V. desea actualizar su infor1naci6n financiera al 31 de

diciembre de 1988 para lo cual presenta tanto los Estados Fi 
nancieros de 1988 como los correspondientes a 19Bi. acompañ~ 

dos de una serie de informaciones que deben de existir en la 

práctica, como son Estados Financieros mensuales, cédulas 

analfticas con la historia de Tas partidas No-Monetarias, 

Flujo de Caja. etc. 
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ACTUALIZACION !NlC!AL 

El objetivo de una actualización inicial consiste en e~ 

rregir la distorsión que la inflación ha provocado hasta el 

ejercicio anterior. 

DETERM!NAC!ON DEL EFECTO POR POS!ClON MONETARIA 

Como se mencionó en capítulos anteriores el úiccto por~ 

Posición Múlletaria con~iste en la existencia de inversiones-

u obligacio1\es monetarias en la empresa. 

ACTUAL!ZAC!ON DEL PERIODO 

En esta parte se actualizarán 1ils inversiones. obliga-

cienes. el capital y el resultado ciel ejercicio en función -

al poder de compra equivalente al cie1·re del ejercicio de --

1988. 

PRESENTAC!ON DE ESTADOS FINANCIEROS ACTUALIZADOS 

En esta sección se podrán observar los Estados Financi~ 

ros actualizado: en función a; poder de compra equivalente a 

diciembre de 1988, y en su relación los efectos provocados -

por la inflación en comparación con los Estados Financieros -

iniciales. 
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SUPUESTOS BASICOS PARA LA RESOLUC!ON DEL PROBLEMA 

La empresa CAMISAS GENSA S.A. de C.V. se dedica a la fA 

bricaci6n y maquila de camisas de vestir desde el año de 

1980, efi este tiempo se ha colocado en el mercado de una ma~ 

nera aceptable. 

En los dos últimos años la administración de la empresa, 

ha tenido que soportar un nivel inflacionario del orden de -

159% para 1987 y 51% para 1988. 

Los reportes contables presentan utilidades. 

La situación asumida por los directivos es de recelo, -

ya que aun cuando a nivel pafs se habla de una fuerte infla-

ci6n, los resultados operacionales, parecen no verse afecta-

dos. Por lo cual se ha tomado la decisión de recxpresar los 

Estados Financi.eY.os de la empresa en función a los lineamien. 

tos establecidos en el Boletfn B-10. 

Dicha reexpresi6n será lleva~a a cabo mediante los dos

métodós aceptados por el Instituto Mexicano de Contadores PQ 

blicos: 

- Método de ajuste poi· cambios en el nivel general de -

Precios 

- Método de costos específicos 

Para tal efecto la empresa CAMISAS GENSA S.A. de C.V. -

entrega la siguiente informaci6n: 
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·-Estado de posición financiera al 31/12/67 (cédula A.1) 

- E~tado de posict6n financiera al 31/12/88 (cédula A.2) 

- Estados de posici6n financiera mensuales ejercicio --

1988 {cédula A.3) 

- Estado de resultados periodo 1/1/87 al 31/12/87 lcéd~ 

la A.4) 

- Estado de resultados periodo 1/1/88 al 31/12/88 (céd~ 

la A.5) 

- Estado de resultados mensuales ejercicio 1988 (cédula 

1\.6) 

- Tabla de inflación {cédula A.7) 

-Relaci6n analftica activo fijo (cédula A.B) 

-Relaci6n analitica capital contable (cédula A.9) 

- Flujo de efectivo (cédula A.10) 

- Datos mensuales integración del costo de ventas (céd~ 

la A.11) 

ACTUALIZACION INICIAL 

Como se mencion6 al inicio del presente capftulo el pr! 

mer paso ser~ una actualizaci6n inicial en donde se manejen

las distorsiones que ha provocado la inflación en las cifras 

de los Estados ftnancieros al 31/12/87. 

En es.ta Tase de Actua 1 i zaci6n Inicial se desarro 11 a. rán

cédul as de trabajo relativas a: 



- Inventarios (Céd. B.l) 

- Inmuebles, Maquinaria y Equipo (Céd. 8.2) 

- Ocpreciaci6n Acumuldda (CCd. U. 3) 

- Capital Contable (Céd. B.4) 

- Determinaci6n Res11ltado po1· po~ici6n 111onetari~ ini-

cial (Céd. B.5) 

- Esquemas de Mayor 

- Estado de Pos1ción ~lnanciera Actuali~ada dl 31/12/87 

Como se observó en capftulos anterio1·es p~ra reexpresar 

cifras por el Método de Ajuste por Cambios e11 el Nivel Gene

ral de Precios la fórmula a utili~ar es la siguiente: 

VALOR EQUIVALENTE = VALOR HISTDRICO X :~m~ ~mm~ m~~R~~~PARACJON 

MONTO DE AJUSTE = VALOR EQU!VALENTL - V1iLOR HISTOR!CO 



ACTIVO 

CIRCULPUTE 

Caja y Bancos 

Cuentas pOr Cobrar 

Inventarios 

TOTAL CIRCULANTE 

FIJO 

Terrt:no 

Edificio 
Mob11 iario y Equipo 

Equi~o de Transporte 
OepnciacHin Acum. 

TOTAL FIJO 

SUMA ACTIVO 

CAf-~ISAs· GENSA S.A·. DE c:v. 
ESTADO DE PtiSIClON FUiANClERA Al· 

31 OICIEf.:BRE ·o·E 1987 

CEDULA A.. l 

6 000.00. 

40 ººº·ºº 
15 000.00 

61 000.00 

30 ººº·ºº 
60 000,00 

. 19 500.00 

SS 000,00 

52 928.53) 

111 571.47 

172 571.47 

PASIVO 

ClRCULA?ITE 

Cuentas por Pagar 

Préstamos Bancarios 
Impuestos por Pagar 

TOTAL CIRCULANTE 

CAPITAL 

Capital Social 

Reserva Lega 1 

Resulta do Acumulado 

Resultado Ejerci e i o 

TOTAL CAPITAL 

SUMA PASIVO Y CAPITAL 
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34 ººº·ºº 
32 ooo.eo 
~7. 

76 071.47 

45 ººº·ºº 
2 275.00 

41 725.00 

7 500 .. 00 

96 500.00 



ACTIVO 

CIRCULANTE 

Caja y Bancos 

Cuentas par Cc•brar 
Inventarias 

TOTAL CIRCULANTE 

FIJO 

Terreno 
Edificio 
Mobilh.rio y Equipo 
Equipo Transporte 
Depreciación Acum. 

TOTAL FIJO 

SUMA ACTIVO 

CAMISAS GENSA S.A. OE C.V. 

ESTADO OE POS!CION FINANCIERA Al 

31 O!C!EJ<BRE DE 1988 
CEOULA A.2 

7 390.00 

SS 896.00 
23 920.00 

87 216.00 

30 ººº·ºº 
60 ººº·ºº 
25 ººº·ºº 
55 ººº·ºº 
69 016.00) 

100 948.00 

188 200.00 

PASIVO 

CIRCULANTE 

Cuentas par Paga.T"" 

Pr~stamos Bancarios 
Impuestas por Pagar 

TOTAL PAS !VO 

CAPITAL 

Capital Social 
·Reserva Legal 
Resultado Acumul<ido 

Resultado Ejercicio 

TOTAL CAPITAL 

SUMA PASIVO Y CAPITAL 
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35 000.00 

20 ººº·ºº 
35 000,00 

90 ººº·ºº 

45 ººº·ºº 
2 650.00 

41 350.00 

9 200.00 

98 zoo.oo 

188 200.00 



CAMISAS GENSA S.A. DE C.V. 
ESTADO DE POSIC!ON FINANCIERA MENSUALES EJERCICIO I9BB 

CEDULA A.3 

ENERO FEBRERO MARZO ABRIL MAYO JUlllO 

A c T I V o 
CIRCULANTE 

Caja y Bancos 6 000.00 6 200.00 6 300.00 6 7SO,OO 6 900,00 7 000.00 
Cuentas por Cobrar 40 000.00 

42 ººº·ºº 42 soo.oo 44 000.00 
4S ººº·ºº 47 ººº·ºº Inventarios 

15 ººº·ºº lS soo.oo 
16 ººº·ºº 16 500.00 

17 ººº·ºº 18 500.00 
TOTAL CIRCULANTE 61 000.00 63 700.00 64 800,00 67 7SO.OO 68 900,00 12 sao.no 

FIJO 
Terreno 30 000.00 30 000.00 

30 ººº·ºº 30 ººº·ºº JO 000,00 JO 000.00 
Edificio 60 000.00 60 000.00 60 000.00 

60 ººº·ºº 60 ººº·ºº 60 000.00 
Mobil fario y Equipo 19 soo.oo 19 sao.no 19 soo.oo 19 soo.oo 19 soo.oo 19 S00.00 
Equipo de Transporte SS 000.00 55 000.00 

SS ººº·ºº SS ººº·ºº SS ººº·ºº SS 000.00 
Oeprec1ac16n Acumulada ( S4 2S7.69) ( SS S86.85) ( 56 916.01) ( 58 245.17) ( 59 574.33) ( 60 903.49) 
TOTAL FIJO 110 242 .31 108 913.15 107 583.99 106 254.83 104 925.67 103 596.Sl 
SUMA ACTIVO 171. 242. 31 172 613.15 172 383.99 173 S04.53 173 825.67 176 096.51 

p A s I V o 
CIRCULANTE 

Cuentas por Pagar 34 500.00 3S 000.00 
34 ººº·ºº 36 ººº·ºº 36 ººº·ºº 37 ººº·ºº Prfistamos Bancarios 32 000.00 

32 ººº·ºº 32 000.00 
3S ººº·ºº 35 000,00 35 000.00 

Impuestos por Pagar 15 000.00 
15 ººº·ºº lS ººº·ºº 10 ººº·ºº 10 ººº·ºº 10 000. 00 

TOTAL PASIVO 81 500.00 
82 ººº·ºº 81 ººº·ºº 81 ººº·ºº 81 ººº·ºº 82 000.00 

A p 1 T A L 

Capital Social 45 000.00 4S 000.00 
45 ººº·ºº 45 ººº·ºº 45 000.00 45 000.00 

Reserva Legal 2 27S.OO 2 27S.OO 2 27S.OD 2 27S.00 2 6SO.OO 2 650.00 
Resulta.dos Acumulados 41 725.00 41 72S.OO 41 72S.OO 41 72S.OO 41 3SO.OO 41 3SO.OO 
Resultados Ejercicio 742.31 1 613.lS 2 383.99 3 S04.8J 3 825.67 s 096.Sl 
TOTAL CAPITAL 89 742.31 90 613.lS 91 383. 99 92 S04.83 92 825.67 94 096.Sl 

SUMA DE PASIVO Y CAPITAL 171 242.31 172 613.lS 172 383.99 173 504.83 173 82S.67 176 096.Sl ~ 

POSJCION MONETARIA ( 3S 500.00) ( 33 800.00) e 32 2oó.oo) ( 30 2SO.OD) ( 29 100.00) ( 28 000.00) 



CAMISAS GWSA S.A. DE C.V. 
ESTADOS OE POS!C!Ofl FINANCIERA MENSUALES EJERCICIO 1986 

CEOULA A.3 

JUL10 AGOSTO SEPTIEMBRE OCTUBRE NOVIEMBRE DICIEMBRE 
A c T 1 V o 

CIRCULANTE 

Caja y Bancos 1 oon.oo 1 oso.no 7 100 ·ºº 7 100.00 7 200.00 7 390.00 
Cuentas por Cobrar 47 500.00 

49 ººº·ºº Sl 000.00 
53 ººº·ºº 54 ººº·ºº 55 896.00 

Inventarios 19 500.00 20 500,00 
21 ººº·ºº 21 500.00 

23 ººº·ºº 23 930.00 
TOTAL CIRCULANTE 74 ººº· 00 76 550.00 79 100,00 Bl 600.00 64 200.00 87 216.00 

FIJO 
Terreno 30 000.00 

30 ººº·ºº 30 ººº·ºº 30 000.00 
30 ººº·ºº 30 ººº·ºº Edificio 

60 ººº· ºº 6ú ººº·ºº LO 000.00 
60 ººº·ºº 60 ººº·ºº 60 000.00 

Mobiliario y Equipo 19 500.00 19 500.00 19 500.00 25 000.00 
25 ººº·ºº 25 ººº·ºº Equipo de Transporte 55 000.00 

55 ººº·ºº 55 ººº·ºº 55 ººº·ºº 55 ººº·ºº 55 ººº·ºª Depreciaci6n Ac:umulada ( 62 232.65) ( 63 561.81) 64 890.97) 66 265.90) 67 640.99) 69 016.00) 
TOTAL FIJO 102 2ó7 .35 100 938.49 99 609.03 103 734 .02 102 359.01 100 984.00 

SUMA OE ACTIVO l!fi 26Z 35 1zz !186 l~ _iza zo!:l OJ lBS Jª!l 02 186 ~S9 Q1 188 20Q OO. 
p A s 1 V o 
CIRCULANTE 

Cuentas por Pagar 36 500.00 
37 ººº·ºº 33 ººº·ºº 32 ººº·ºº 32 500.00 

35 ººº·ºº Prbtamos Bancarios 20 000.00 20 000.00 25 000.00 38 000.00 
38 ººº·ºº 20 ººº·ºº Impuestos por Pagar 

24 ººº·ºº 24 000. 00 
24 ººº·ºº 18 ººº·ºº 18 ººº·ºº 35 ººº·ºº TOTAL PASIVO 80 500.00 

81 ººº·ºº 82 ººº·ºº 83 000.00 BB 500.00 90 000.00 

A p l T A L 
Capital Social 45 000.00 

45 ººº·ºº 45 000.00 45 000,00 
·15 ººº·ºº 45 ººº·ºº Reserva Legal 2 650.00 2 650.00 2 650.00 2 650.00 2 650.00 2 650.00 

Resultado Acumulado 41 350.00 41 350.00 41 350. 00 41 350.00 41 350.00 41 350.00 
Resultado Eje.-cicto 6 767.35 7 488.19 7 709. 03 e 334.0B 9 059.01 9 200.00 

TOTAL DE CAP !TAL 95 767.55 96 488.19 96 709.03 97 334.02 98 059.01 98 200.00 

SUMA DE PASIVO Y CAPITAL 17§ 267 ~5 1IL.1fi8 12 17R 709 Q3 rns 31~ g2 H\§ 559 Oíl 1§1ª ZOQ OQ 

( 26 000.001 ( 24 950.00) ( 23 900.00) ( 27 900.00) ( 27 300.00) ( 26 714.00) ~ 



CAMISAS GENSA S.A. DE C.V. 

ESTADO DE RESULTADOS CORRESPONDIENTE 

AL PERIODO DE 1/1/87 AL 31/12/87 

CEDULA A.4 

VENTAS 

COSTO DE VENTAS 

UTILIDAD BRUTA 

GASTOS DE OPERACI ON 

DEPRECIACIONES 

UTILIDAD EN OPERAClDN 

GASTOS FINANCIEROS 

UTILIDAD ANTES IMPUESTOS 

I.S.R. I P.T.U. 

RESULTADO DEL EJERCICIO 

58 000.00 

23 300.0C 

34 700.00 

1 500.08 

15 949.92 

17 250.00 

2 250.DD 

15 ººº·ºº 
7 500.00 

7 500.00 

226 



CAMISAS GENSA S.A. DE C.V. 

ESTADO OE RESULTADOS CORRESPOND!EtlTE 

AL PERIODO DE 1/ l/88 AL 31/12/88 

CEDULA A.5 

VENTAS 65 095.00 

COSTO DE VENTAS 26 002. 00 

UT1L !DAD BRUTA 39 093.00 

GASTOS DE OPERAC!ON 1 846. 53 

DEPRECIAC10NES 16 087 .47 

UT!LIDAD Etl OPERACION 21 159.00 

GASTOS FINANCIEROS 2 759.0D 

un LIDAD ANTES IMPUESTOS 18 400,00 

I.S.R. / P.T .U. 9 200.00 

RESULTADO DEL EJERCICIO 9 200.00 
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CAMISAS GENSA S.A. DE C. V. 

ESTADOS DE RESULTADOS MWSUALES 

EJERCICIO 1988 

CEOULA A.6 

ENERO FEBRERO MARZO ABRIL MAYO JUNIO 

VENTAS 300.0D 5 BOD.00 5 400.00 6 900.00 3 600.00 500,00 

COSTC OE VENTAS 2 115. ºº 2 293.00 2 143.00 2 768.00 l 468.00 2 993.00 

UTILIDAD BRUTA 185.00 3 507 .DD 3 257.00 4 132 .DO 2 132.00 4 507.00 

GTOS. OPERAC!ON 148.84 174.84 154.84 224.84 64.84 254.84 

OEPRfCIACIONES 1 329.16 1 329.16 l 329.16 l 329.16 1 329.16 1 329.16 

UTILIDAD EN 
DPERl'CJON l 707 .OD 2 D03.0D l 773.DO 578.00 738.00 2 923.DD 

GTOS. FINANCIEROS 222.38 261.32 231.32 336. 32 96. 32 381.32 

UTILIDAD ANTES DE 
IMPUESTOS 484.62 l 741.68 1 541.68 2 241.68 641. 68 2 541.68 

!SR FTU 742.31 87D.84 770.84 l 12D.84 320.84 1 270.84 

RESULTADO FINAL 742.31 87D.84 77D.84 l 120.84 32D.84 1 270.84 

RESULTADO ACUMULADO 742.31 613.13 2 383. 49 3 504.83 3 825.67 5 096.51 
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CAMISAS GENSA S.A. OE c.v. 
ESTADOS DE RESULTADOS MENSUALES 

EJERCICIO 1988 

CEOULA A.6 

JULIO AGOSTO SEPBRE. OCTUBRE NOVORE. D!CBRE. 

VENTAS 9 200.00 5 200.00 3 100.00 4 895.00 s 300.00 2 900.00 

COSTO OE VENTAS 3 693.00 2 068.00 218.00 1 958.00 2 113.00 l 172.00 

UTILIDAD 8RUTA 5 507.00 3 132.00 l 882.00 2 937 .oo 3 187 .oo 1 728.00 

GTOS. OPERAC!DN 334.84 144.84 44.84 124.99 144.99 28.99 

OEPREC IAC IONES l 329.16 1 329.16 l 329.16 l 375.01 l 375.0l 375.0l 

UTILIDAD EN 
OPERAC!ON 3 843.00 l 558.00 l 508.00 1 437 ·ºº 667 ·ºº 324.00 

GTOS. FHIAUC!EROS 501.32 216.32 66.32 187.02 217 .02 42.02 

UTILIDAD ANTES 
OE IMPUESTOS 3 341.68 1 441.68 441.68 1 249.98 449.98 281.98 

ISR PTU 1 670.84 720.84 220.84 624. 99 724.99 149.99 

RESULTADO FINAL 1 670.84 720.84 200.64 624.99 724.99 149.99 

RESOL TADO ACUMULADO 6 767 .35 7 488.19 7 709.03 8 334.92 9 059.0l 9 ZOO.DO 
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INDICES NACIONALES DE PRECIOS AL CONSUMIDOR A PARTIR DE 1951 

INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR INDICE INDICE 
PROMEDIO PROMEDIO INFLACJON HffLAC!ON AÑO ENE FEB MAR ABR f;AY JUN JUL AGO SEP OCT r1ov DIC DICBRE JUNIO DIC/DIC JUN/JUN 

1951 12.0 12.5 12 .3 12.4 12.6 12. 7 12.9 13.(i 13.2 13.3 13.5 13.6 12.8 
1952 13. 7 13.8 13. 9 14.0 14.1 14.1 14.2 12.2 14.3 14.4 14.5 14 .6 14.0 13.ti 7% m 1953 14. 5 14. 5 14.5 14. 5 14.5 14.5 14.5 14.: 14.5 14.4 14.4 14.4 14.5 14.3 -1% 3% 1954 14.6 14.7 14,9 15.1 15.2 15.4 15.5 15. i 15.8 16.0 16.0 16. 3 16.5 14. 7 13% 6% 1955 16.4 16.6 16. 7 16.9 17.4 17 .2 17.4 17 .: 17.7 17 .8 17 .9 18.1 17 .3 16.4 1J% 12% 1956 18.2 18.3 18 .4 18.5 18.6 18. 7 18.8 18.9 19.0 19.1 19.1 19 .3 18.8 18.1 7% 9% 1957 19.4 19.6 19. 7 19.8 19.9 20.0 20.2 20.2 20.2 20.5 20. 5 20.8 20.1 19.4 8~ 7% 1958 20.8 20.9 21.0 21.0 21.l 21.2 21.2 21.3 21.4 21.4 21.4 21. 5 21.2 20. 7 3'' 6% h 
1959 21.6 21.7 21.8 21.9 21.9 22.0 22.1 22.J 22.2 22.3 22.4 22.4 22.0 21.6 4% 4" ·' 1960 22.5 22.6 22. 7 22.9 22.8 22. 9 23.0 23.J 23.2 23.2 23.3 23.4 23.0 22.5 4% 4% 1961 23.5 23.5 23.6 23,6 23. 7 23.8 23.8 23.S 24.0 2U 24.1 24. 2 23.8 23.4 3% 4% 1962 24.3 24.3 24.4 24.4 24.5 24,5 24.6 24. 7 24.7 24.8 24.8 24.9 24.6 24.2 3% 3% 1963 25.0 25.0 25.1 25,2 25.2 25.3 25.3 25.4 25.5 25.6 25.6 25.6 25,3 24. 9 33 3% 1964 25.8 25.9 26.0 . 26.2 26.3 26.4 26.5 26.E 26.7 26.9 27 .1 27 .1 26.5 25.8 6% 4% 1965 27 .2 27.2 27 .3 27 .3 27 .4 27.4 27.5 27.: 27 .6 27 .6 27. 7 27 .8 27. 5 27.1 3% 4% 1966 27 .8 27 .9 28,0 28. l 28.2 28.3 28.4 28.: 28.6 28. 7 28.) 28.9 28.3 27 .8 4% 3% 
1967 28.9 29.0 29.1 29 .1 29.2 29.3 29 .3 29 .4 29 .5 29.6 29.6 29. 7 29.3 28.9 3% 4% 1968 29.8 29.9 30.0 3Q,O 30.1 30.2 30.3 30.~ 30. 5 30.6 30.6 30. 7 30.3 29.8 3% 3% 
1969 30.8 30.9 31,0 31.1 31.2 31. 3 31. 3 31.l 31.5 31.5 31.6 31.6 31.3 30.8 3% 4% 
1970 31. 7 31.1 31.8 31.9 32.0 32.1 3U 32,l 32. 5 32.6 12. 7 33. o 32. 2 31. G 4% 3% 
1971 33.3 33.5 33.6 33,8 33.8 33.9 33.9 34.:. 34 .5 34,4 34 .5 34.9 34.0 33. ! 6% 6" " 1972 34.8 34,8 35, l 35.4 35.4 35.6 35,6 36.(1 36.1 36.2 36.4 36.6 35. 7 34.8 5% 5" " 1973 37 .1 37.4 37. 7 38.3 38.7 39.0 40.1 40. i 41.7 42.2 42.8 44.4 40.0 37. l m 10% 1974 46.0 47.0 47.4 48.0 48.4 48.9 49.6 50. J 50. 7 51.7 53. l 53. 5 49 .5 44.8 20~ 25~ 
l9i5 54.2 54.5 54.9 55.3 56.1 57 .o 57 .5 58.(t 58.4 58. 7 59.1 59.6 56. 9 53.4 11% m 
1976 60.7 61.9 62.5 62.9 63.4 63,6 64.2 64.é 67 .o 70,8 74.0 75.8 66 .o 60. 5 rn; 12;~ 
1977 78.2 79.9 81.4 82.6 83.3 84.3 85.0 87 .o 88.6 89.3 90.2 92.1 85.2 75. 5 W'. 33¡; 
1978 93,5 94.8 95.9 96,9 97 .8 99.2 100.9 101.9 103.0 Jíl4.3 105.4 106.3 100.0 92 ,5 15~ 18~ 
1979 110,0 111.6 113. l 114.2 115. 7 116.9 118 .4 120.1 121.6 123. 7 125.3 127 .6 118.2 108.6 20% 18% 
1980' 133.8 136.9 139. 7 142.1 144.4 147 ,3 151.4 154.6 156.3 158.6 161.4 165.6 149.3 131. i 30% 26~ 
1981 171.0 175.0 178.9 182.9 185. 7 188.3 191.6 195.6 199.2 203.6 207. 5 213.l 191.0 169.l 29;.: 28í: 
1982 223.7 232,5 241.0 254.1 268.4 281.3 295.8 329,ú 346.6 364.5 382.9 423.8 303.6 226.0 99% 49; 
1983 469.9 495.1 519.1 552.0 575.9 597.7 ·627 .3 651.6 671. 7 649.0 734. 7 756.1 612.9 446.0 si:: 112% 
1984 814.8 858.0 894,6 933.2 964.1 999.0 1032.0 1061.0 1093.0 131.0 1170.0 1219.4 930.8 800.E 5n 67% 
1985 1309.8 1364.2 1417 .1 1460. 7 1495.3 1532 ,8 1586 .2 1655.5 1721. 6 1767. o 1869.5 1996. 7 1599. 7 1190. 5 64~ 53% 
1986 2173.3 2269.9 2375.4 2499,4 2638.3 2807 .6 2947. 7 3182.7 3373. 7 3566. 5 3807 .6 4108.2 2979,2 2115.0 106~ 33;'. 
1987 4440.9 4761.3 5076,0 5520,l 5936 .2 6365.7 6881.3 7443. ¡ 7934 .1 8595, 2 9277. o 10647 .2 6906. 6 4423. s 159~ m~ 
1988 12293.5 13318.9 14000.9 14431.9 14711.1 15011.2 15261.8 15402.2 15490.2 15608.4 15817.3 16147 .3 14791.2 11212 .. 2 151.5'. 136~ 

FUENTE: Indicadores Ecori6micos del Banco de México. 



CAMISAS GENSA S.A. PE C.V. 

RELACIONES ANALITICAS DE INMUEBLES, MOBILIARIO V EQUIPO 

CEOULA A.8 

VIDA OEPREC IAC!ON DEPREC!ACION DEPREC 1 AC ION VALOR EN VIDA 
FECHA DE TOTAL ACUHUl.ADA A DEL EJERCICIO ACUMULADA A LIPROS REHANWTE 
AOQUISICION .coNCEPTo IMPORTE (MOS) 1987 1988 1988 1988 (AROS.MESES) 

TERRENOS 

Enero 1980 Terreno A 30 000 
30 ººº·ºº 

.fill.!f.!filQ 
Ago!ito J9~9 Edff1c1o A 60 000 20 22 250.00 

3 ººº·ºº 25 250,0Qo 34 750 ·ºº 11-7 

M081LIABIO V EgPO. 

P1!=bre, !98! Eq"1po A 3 ººº 10 l 825.00 300,00 2 125.00 875.00 2-11 
Abr-11 1984 Equipo 8 6 500 10 2 437,50 650.00 3 087,53 3 412.47 5-3 

H~rzQ 1986 fq"jpo e 10 ººº 10 l 833,00 
1 ººº·ºº 2 833.00 7 167.00 7-2 

O<. tu9re 1 ~~e Eq"1po o 5 500 ID 137.47 137.47 5 361.53 9-9 

E_QUPO •. IR.ANSPDRTE 

En~ro 1985 Tr~nsporte 1 12 000 7 200.00 2 400,00 9 600,00 2 400.00 1-0 

fiov, 1985 Tri\nsport~ 2 18 000 J.800.00 3 600,00 ll 400,00 6 fi00,00 1-10 

Fl;!br~ro 1 ~a6 Tr~nsporte 3 ~ 9·503.00· 
5 ººº·ºº 14 583.00 10 417.00 2-1 

TOTAL 170 ººº 52 928.53 16 087.49 69 016.00 IOO 984.00 

1'! 



232 

CAMISAS GENSA S.A. DE C.V. 

RELACION ANALITJCA CAPITAL CONTABLE 

CEDULA A.9 

FECHA CONCEPTO IMPORTE IMPORTE 

CAPITAL SOCIAL 

ENERO 80 Aportaci6n Inicial 45 000 

RESUL TAOOS ACUMULADOS 

1980 Ut1l idad del Ejercicio 4 000 
!981 Ut11 tdad del Ejercicio 5 ººº 1982 Utilidad del Ejercicio 7 500 
1983 Utfl 1dad del Ejercicio 6 000 
1984 Ut11 idad del Ejercicio 7 200 
1985 Utilidad del Ejercicio 7 800 
1986 Util fdad del Ejercicio 8 000 
1987 Utilidad del Ejercicio __LlQQ 

Subtotal 53 000 

Mayo Bl Traspaso Reserva Legal 1980 ( 200¡ 
Mayo BB Traspaso Reserva Legal 1981 l 

250 
Mayo 83 Traspaso Reserva Legal 1982 375 
Mayo 84 Traspaso Reserva Legal 1983 300) 
Mayo 85 Traspaso Reserva Legal 1984 ( 360) 
M.l,JO 86 Traspaso Reserva Legal 1985 ¡ ~ggl Mayo 87 Traspaso Reserva Legal 1986 
Junio 83 Retiro de DiVidendos ¡ 2 000) 
Junio 85 Retiro de Dividendos J 000) 
Junio 87 Retiro de Dividendos Ll....QEfil_ 

Subtotal .L!...llil 
Mayo B8 Traspaso Reserva Legal 1987 ( 375) 41 350 

TOTAL 

RESERVA LEGAL 

Mayo 81 Traspaso Reserva Lega 1 Ejercicio 1980 200 
Mayo 82 Traspaso Reserva Lega 1 Ejercicio 1981 250 
Mayo 83 Traspaso Reserva Legal Ejercicio 1982 375 
Mayo 84 Traspaso Reserva Legal Ejercicio 1983 300 
Mayo 85 Traspaso Reserva Legal Ejercicio 1984 360 
Mayo 86 Traspaso Reserva Lega 1 Ejercicio 1985 390 
Mayo 87 Traspaso Reserva Legal Ejercicio 1986 ~ 

Subtotal 2 275 
Mayo ea Traspaso Reserva Lega 1 Ejercicio 1987 _ES 2 650 



CAMISAS GENSA S.A. DE C.V. 

FLUJO. DE EFECTIVO EJERCICIO 1988 

CEDULA A.10 

ENERO FEB. MARZO ABRIL MAYO JUNIO JULIO AGOSTO SEPRRE OCTBRE NOVO RE DICORE 

SALDO INICIAL 6 000 6 000 6 200 6 300 6 750 6 900 7 000 7 000 7 050 7 100 7 100 7 200 

COBRANZA 4 000 5 300 5 BOO 5 400 6 900 3 600 500 9 200 5 200 ,3 100 B95 5 300 
PRESTAMOS BANCARIOS 3 000 5 000 13 000 
RETIRO INVERSION 

2 ººº 3 450 11 700 16 945 
INTERESES GANADOS 11 445 

SUB TOTAL 10 000 11 300 14 000 14 700 13 650 13 950 26 200 16 200 17 250 23 200 11 995 40 890 

COMPRAS (30 dias) 2 400 2 000 2 600 2 500 3 000 1 700 4 200 500 3 000 1 600 300 3 500 
GASTOS 200 300 450 250 300 150 300 500 
IMPUESTOS 5 000 6 000 
ADQ. ACTIVO FIJO 5 500 
PAGO PRESTAMOS BANCARIOS 15 000 18 000 
PAGO INTERESES 12 000 
JNVERSION 1 600 2 900 4 BOO 3 500 5 250 4 350 7 000 2 700 995 

SUB TOTAL 4 000 5 100 5 700 7 950 6 750 6 950 9 200 9 150 10 150 16 100 795 33 500 
SALDO MES 6 000 6 200 6 300 6 750 2 900 7 000 7 000 7 050 7 100 7 100 200 7 390 

SALDO PRESTAMOS BANCARIOS 32 000 32000 32 000 35 000 35 000 35 000 20 000 20 000 25 000 3B 000 3B 000 20 000 
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CAMISAS GEtlSA S.A. DE C.V. 

OESGLOCE DEL COSTO DE VEf~TAS 

CEOULA A.11 

MES COMPRAS COSTO VENTAS !llVENTAR!OS 

JUL 87 4 500 1 000 3 500 

AGO 87 5 000 
2 ººº 6' 500 

SEP 87 
4 ººº 3 000 7 500 

OCT 87 4 500 2 500 9 500 

NOV 87 4 000 1 500 12 000 

OIC 87 
5 ººº 2 000 15 ººº 

ENE 88 2 000 2 000 15 ººº 
FEB 88 2 600 2 100 IS 500 

MZO 88 2 500 2 000 16 000 

A8R 88 3 000 2 500 16 sao 
MAY 88 1 700 1 200 17 000 

JUN 88 4 200 2 700 18 500 

JUL 08 4 sao 3 500 19 500 

AGO 88 3 000 2 000 20 sao 
SEP 88 l 600 1 IGO 21 000 

OCT 88 2 300 1 800 21 500 

NOV 88 3 500 2 000 22 000 

OIC 88 1 930 1 000 23 930 

INVENTARIO INICIAL IS 000 

+ CO~.PRAS 32 830 

- INVENTARIO FHlAL ~ 

COSTO OE LO VENCIDO 23 900 



ACTUALIZAC!ON INICIAL 



ACTUALIZACION DE INVENTARIOS (CEDULA B.l) 

Actualizar el Valor del Inventario al Cierre del Ejer

ci c1 o. 

Incorporar la cifra actualizada en los Estados Fine.n-

cieros. 
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El Costo Hist6r1co de los Inventarios se expresa en pg 

sos de poder de compra a la fecha del balance. 

Los Elementos que deben considerarse son la Rotación -

de los Inventarios. Sistemas de Valuaci6n. Formación -

de capas, etc. 



CAMISAS GENSA S.A. DE C.V. 

ACTUALIZACION INICIAL IA 

HIVENTARIOS 

ACTUALJZACION DEL INVENTARIO 

DATOS: 

MONTO DE VALUAC!DN ULTIMAS ENTRADAS PRIMERAS SAL IDAS 

INDICE 
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VALOR FECHA FECHA FACTOR DE VALOR MONTO DEL 
H!STOR!CO AOQU!S!C!ON ADQU!S!C!ON CORRECC!ON EQUIVALENTE AJUSTE 

3 500 Jul 87 6 881.2 1.5473 5 416 1916 

3 OOD Ago 87 7 443. 7 1.4304 4 291 1291 

1 ODD Sep 87 7 934.1 !.3420 1 342 342 

2 ODD Oct 87 0 595.2 1.2388 2 472 478 

2 500 Nov 87 9 277 .o l.!477 2 869 369 

2-.Q.Q.Q. Die 87 10 647.2 1.0DDO ...l...QQQ_ --
15 000 19 396 4 396 

INDICE FECHA COHPARAClON ore - 87 10 647.2 

VALOR H!STOR!CO 15 000 

VALOR EQUIVALENTE 19 396 

MOllTO DEL AJUSTE 4 396 



REFERENCIA 

CAMISAS GENSA S.A. DE C.V. 

CEDULA DE TRABAJO 

REEXPRESION DE CIFRAS Al 31/12/87 

lrlVENTAR!OS 

CIFRA CIFRA 
CONCEPTO HISTORICA REEXPRESADA 

INVENTARIOS 15 ººº 19 396 

238 

MONTO 
DEL AJUSTE 

4 396 
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CAMISAS GENSA S.A. DE C.V. 

AJUSTE 1 

D H 

INVENTARIOS 4 396 

CORRECClON POR REEXPRESJON 4 396 
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ACTUALIZACION DE INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO. (CEO. 8.2) 

OBJETIVO: 

VALUACI ON: 

Actualizar las cifras de inmuebles, maquinaria y 

y equipo y su depreciaci6h acumulada al cierre -

del ejercí cio. 

Incorporar Ja cifra actualizada a los Estados F!." 

nancieros. 

En caso de actualizaciones previas el valor en -

libros será el último valor actualizado. 

Valores Netos - Valor Adquisición menos Depreci~ 

ci6n. 

SIGNIFICADO: El Costo Hist6rico de los inmuebles. maquinaria-

Y equipo y su depreciación acumula~a se presen-

tan en pesos de poder de compra de la fecha del

balance. 

OBSERVACION: Los activos en desuso deben valuarse a su valor

neto de realización. 



CAMISAS r.t:NS,; S.A. OE C.V. 

1\CTUAL!i.~iclü:I IM'_'CL['; .. :.rui·.,~.¡¡¡¡ 'f [Q!JIPO 

( ¡·,:e 1 ;;~ ¡ ;n 

ACTUAl ¡ z:.c iO~I D[t TERRrno 

DATOS: 

\'1iLOR t,OQIJIS!Clf.:i 3C <'·;.; 

FEHC1i DE MOUISICIOtt f'1[''-

HmH:t f[CH:. íl[ cm~PAR1\Cl'1'• 1.:J!C [l]j rn ~ . .\7 .2 

l!IDlet: fEC!-!~, DE iiDQUlSICl:l (E!.rno a: i:n.<-' 

r1"\CTOR DE CORRECCIOr~ ~~~:/" 79.575~. 
FCRML!l.A DE ~·ALOR EQUJVl'.LE:l":""E 

V.E ... V11LOíl HISTOiHCO f. F:..crn;- r.t c::·.í'\R[tCto'i 

V.E. ~ 30 iJOO ~: 79.!:755 

VALOR EQUIV,\LEIH( = 2 :t37 2t5 

r-:crno DEL AJUSTE"' 'JMLOR EQUl':t.'....f';i[ - V/u.C;\ !'J~,TCR!CO 

MOllTO DEL AJUSTE 2 387 2'- 5 - :Jj ar.o "' 2 357 hi'i 

ACTUAL :z.;c1m1 DEL EDIFICIO 
Of',TQS: 

Vi'LOR DE 1\D~UISICIQ:l (: '":00 

Ff..Cilt\ i<DQUIS!Clt.N AL.C:.~O c':i 

llHHCE FECHA COMi'AR;.c1CN (:-;!c. f:71 lC 647,;> 

INDICE FECHf, AOQ:.JlSICIOI/ (.:c,n, illJ) l'S-l.2 

FACTOR OE CORRECCION 6R,B69-l 

roílMULA VALOR EQUIVALE~ITE 

VALOR [QUIVALEriTE "' VALOR 1!1:1iCHlCO X f1"1CTOR CORRECCJot/ "' 60 000 X 6B.B694 

VALOR EQUIVALWTE = 4 132 164 

MONTO DEL AJUSTE "' VALOR EQUJVALE:;TE - VALOR HISTORICO 

MONTO DEL AJUSTE a 4 132 164 - 60 000 • 4 072 164 



ACTUALIZACION EQUIPO DE TRANSPORTE 

DATOS: 

CONCEPTO TRANSPORTE 1 TRANSPORTE 2 

Valor Adquisicf6n 

Fecha de Adquisición 

Indice fecha 

12 000 18 ººº 
Enero 85 Noviembre 85 

Comparación Dic. 87 10 647. 2 

Indice Fecha Adquisición 1 309.B 

10 647.2 

1 869. 5 
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TRANSPORTE 3 

25 000 

Febrero 86 

10 647.2 

2 269. 9 

Factor de correcci6n fgg~:a 2 =a.12a9 ¡g~i:s 2 =s.6953 ¿~:3:9 2 =4.6907 

Fórmula Valor Equivalente 

Valor hfstórfco X 

Factor corree e ión 12000 X 8.1289 lBOOOXS.6953 2SOOOX4 .6907 

Valor Equivalente 97 54 7 102 515 11 7 267 

Monto del Ajuste 

Va 1 ar E qui val ente 
Va 1 or Histórico 97 547-12 ººº 102515-18000 117267-25000 

Monto del Ajuste 85 547 84 515 92 267 

Equipo de Transporte 

Valor Histórico 55 000 

Valor Equivalente a 1967 Die 317 329. l 

Monto del Ajuste 262 329 
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ACTUALIZACION MOBlLJARlO Y EQUIPO 

DATOS: 

CONCEPTO EQUIPO A EQUIPO B EQUIPO C 

Valor Pdquisic16n 3 000 6 sao 10 ººº 

Fecha Adquisici6n Diciembre 81 Abril 84 Marzo 86 

Indice fecha Comparaci6n 10 647 .2 10 647 .2 10 647 .2 

Indice fecha AdquisicHín 213. l 933. 2 2 375.4 

Factor de Correcci 6n 1º2~r i2 • 
10 647 .2 l~ m:i · ~-

F.C. • 49.9634 F.C. 11.4094 F.C. = 4.4823 

Fórmula Valor Equivalente 

Valor Hist6rico X 

Factor Correcci6n V. E.=lOOOX49. 9634 V.E.=6500Xl 1,4094 V .E. =10000X4.4823 

V.E.= 149 890 V.E.= 74 161 V.E."' 94 823 

Monto de Ajuste 

Valor Equivalente -
Valor Hist6rico 149 890-3 ººº 

Monto de Ajuste 146 890 

Mobiliario y Equipo A 1967 
Valor Hist6rico 

Valor Equivalente a Dic. 87 

Monto del Ajuste 

74 161 - 6 500 

67 661 

19 500 

268 874 

249 374 

44 823 - 10000 

34 823 



FECHA DE 
AOQUtSICICfl 

Enero 89 

Agosto 80 

Die tll 

f.bril ª' 
Mar.tu flti 

CONCEPTO 

J.!Ji.REN()_ 

Ter rene .\ 

I.Q![__!S_!_0 
Edi ficrn ,\ 

CAN!~AS lirn'.~A S.A. ~E :::.v. 

CCJ~L,\ OE TRMJAJOL 

REt:Si';H.:;;1011 DE í!fU;t. -~L 31/12/1'7 

!f-l:·'l,E:ül(5 1:;.¡¡u¡;,t,1-1¡,¡ V EQUIPO 

c1rn:, 
HJ'.iTU'.l.JCí\ rrmJcb f,\CTOR 

U~6·17. 2 
'.ji) - 1·sJ-.-.. 79.':17!i.5 

fr) 000 l W:l'i I . ~· f!l .• '.l~9-l "T'.íl:t~-

MOli Jl..l~~li:_i_~.'.!l0.T:ü. 
1064; ·" Equ lpo ,, J C.:~G ··¿¡-3-:-r· .p_:;:,]1 

[r¡ulpw o 6 ~·(,t} 
: rf,.~7.? l l. ,~i)q.~ ·,:_u:z 

f.,¡uiro e 10 ,:_.:.'123 

C!fP,'1 MONTO DEL 
l<EE!l'Rt:<;A!lA AJUS.TC 

2 3A7 "26~ ' 357 3r.5 

132" 16•! ' 072 16·• 

¡.:g ll":.líl 141) S90 

7.1 H1J 67 (;.(.: 

.;.¡ ¡.03 3.1 823 
··--- - -------~-- -·- ---·-----

Si.%\ MOO. y E>.;tl1Pü l'I ~ _iJ 2fJP '].;.¡ 24' .014 

EOiJIIO n:. :-·i_s!.;"i:_O~~~-¡~ 

Ene¡·o as Trdn'.p11r·•.,! ¡ 12 ·JC.) fi.12:-19 97 >;.;7 RS 5<17 

~IO'I. 85 T1·.:rno;po1·t.;. ., JH íJ[i,l 
líl6.!7.2 5.·-.'):,J 102 51~ ª'' :,~ 5 r~-11Y.~ -

FEB. 86 Tr.ir.sr.orlQ 3 25 c·::r: l•lr:.'17.;' 
''-.6'Ei7 117 267 92 2(ii 2ifi-q-:;J" ·------·---

su~t.i EQ?O. TíV\N:lP. 55 ººº 317 329 2f.2 329 

SUM.'\ IllMUEB.ES PAüUifPRJ,i y ~GLJ!-'O L>'i·l ~~ ?. _ _:l_ll"> f;J2 2.:94.Lill 



TERRENO 

EDIFICIO 

MOBILIARIO V EQUIPO 

EQUIPO DE TRANSPORTE 

CAMISAS GEUSA S.A. DE C.V. 

AJUSTE 2 

CORRECCION POR REEXPRESION 

357 265 

4 072 164 

249 374 

262 329 

,. 

245 

6 941 132 
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ACTUALIZACION DEPRECIACION ACUMULADA (CEO. 8.3) 

El cSlculo de la depreciac16n acumulada debe basarse en 

los valores actualizados de los activos y su vida probable -

determinada mediante estimaciones técnicas. 

El sistema de depreciaci6n debe ser congruente entre--; 

las cifras hist6ricas y las cifras actualizadas. 

No deben afectarse los resultados de ejercicios anteriQ 

res por la actual1zac16n de la depreciación acumulada. ni 

aún en los casos de corrccc16n en la vida útil del bien. 



CAMISAS GEtlSA S.A. DE C.V. 

ACTUÁL IZACIDN lll!CIAL IC 

DEPREC IAC ION ACUMULADA 

ACTUALIZACION DEPRECIACION ACUMULADA EDIFICIO 

DATOS: 

VALOR DE AOQUISIC!ON EQUIVALENTE 

VALOR DE ADQUISICION HISTORICO 

DEPRECIAC!ON ACUMULADA HISTORICA 

VIDA TOTAL HISTORICA 

VIDA TOTAL CORREGIDA 

132 164 

60 000 

22 250 

io AÑOS 

30 AÑOS 

247 

VIDA TRANSCURRIDA 

METODO DE DEPRECIACION 

7 AFiOS 5 MESES = 7. 42 AÑOS 

LINEA RECTA 

OEPRECIAC!ON ACUM. 
ACTUAL 1 ZADA 

DEPRECIACION ACUM. 
~CTUALIZADA 

132 164 X 7.42 
o 

DEPRECIACION ACUMULADA ACTUAL IZADA = 1 022 022 

MONTO DEL AJUSTE = DEP. ACUM. ACTUALIZADA - OEPRECIACION ACUM. HISTORICA 

MONTO DEL AJUSTE = 1 022 022 - 22 250 

MONTO DEL AJUSTE = 999 772 



ACTUAL!ZAClON OEPRECIACTOU ACUMULADA MOBILIARIO Y EQUIPO 

CONCEPTO 

VALOR AOQUIS!CION EQUIVALENTE 

VALOR AOQUISICION HlSTORIC1'\ 

DEPREClAClCJ!l ACUM. HISTCRICA 

VIDA TOTAL IUSTORICA 

VIDA TOTAL CORREGIDA . 

DATOS: 

EQUIPO A 

14~ 890 

3 000 

1 P.25 

10 ,~-:os 

ID AÑOS 

EQUIPO B 

74 161 

6 500 

2 437.5J 

10 AAOS 

10 AiiOS 

248 

EQUIPO C 

44 823 

10 000 

1 833 

10 AÑOS 

10 MOS 

VIDA TRANSCURRIDA 7 Ar"WS l MES '= 4 AAOS 9 MESES-': 2 AAOS l O MESES = 
7 .09 AÑOS 4.75 AAOS 2.84 AfiOS 

METOOO DE OEPRECIACIDN LINEA RECTA LINEA RECTA LINEA RECTA 

OEP. ACUM. ACTUALIZADA 
149 890 X 7.09 74 161 X 4.75 44 823 X l.84 

1 10 10 

DEP. ACUM. ACTUALIZADA 106 272 35 226 12 730 

MONTO DEL AJUSTE 106 272 - 1 825 35226-2437 .53 12 7JO - 1 833 

MONTO DEL AJUSTE 104 447 J2 778.47 10 897 

MONTO DEL AJUSTE OEP. ACUM. MOB. Y EQUIPO 148 132.47 

DEP. ACUM. = VALOR ADQUfSTC!CTS EQUIVALENTE X VIDA TRAflSCURRIDA 
ACTUALIZADA VlDA TOTAL CORREGIDA 

MOllTO DEL AJUSTE • OEP. ACUM. ACTUALIZADA - OEPRECIAC!Oll ACUMULADA HISTORICA 



249 

ACTUALlZACIOH DEPRECIACiON ACUMULADA EQUIPO TRANSPORTE 

CONCEPTO 

VALO~ AOQUlSlCIOO EQUlVALEllTE 

VALOR AOQUISICION HISTORICA 

OEP. ACUH. H!STORICA 

VIDA TOTAL HISTOIUf!I 

VIDA TOTAL CORREGIDA 
VIDA TRAHSCURRIOA 

HETOCO DE OEPRECIACIOrt 

DEP. ACUM. ACTUALIZADA 

DEP. ACUM, ACTUALIZADA 

f«lHTO OE AJUSTE 

l'IJNTO DEL AJUSTE 

DATOS: 

TRANSPORTE 1 

97 547 

12 000 
7 200 

5 AAOS 

8 MOS 
4 AROS 

LlliEA RECTA 

97 547 X 4 

48 77~ 

48 774 - 7 200 

41 574 

HOHTO DEL/AJUSTE POR ACUM. EQUIPO TRANSPORTE • 

TRAHSPORTE 2 

102 515 

18 000 

7 800 

TAAMSPORTE 3 

117 267 

25 000 

3 583 
5 ANO~ 5 AROS 

8 AAOS 8 AAOS 

3 AAOS 2 MESES • 2 Ar.OS 11 MESES • 
3.17 AROS 2.92 AROS 

LltlEA RECTA L1NEA nECTf\ 

102 515 X 3.17 117 267 X 2.92 ----¡¡-- ---¡¡--

40 622 42 802 

40 622 - 7 BOO 42 B02 - 9583 

32 822 33 219 

107 615 

DEP. ACUH. ACTUALIZADA • VALOR ADOU1s1coy~E~gatl2~~~EtiDAVlDA TRAHSCURRIDA 

!IJNTO Da AJUSTE • DEP. ACUH. EQUIVALENTE - DEP. ACUH. H!STOR!CA 



FECHA OE 
AOQUISIC!ON 

EtfERO 80 

AGOSTO 80 

OIC 80 

ABRIL 84 

f!MZO 86 

ENERO 85 

NOV. 85 

FEBRERO 86 

~ CAMI$AS GENSA S.A. DE C. ii. 

CEDULA DE TRABAJO 

REEXPRESION DE CIFRAS Al 31/12/87 

DEPílECIACION ,'\CUMULADA 

VIDA 
VIDI\ {AfiOS) 
TO-- TRA;fS 

CIFRA TAL- CURRI DEPRECIACfOt{ 
(AAOS) CONCEPTO REEXPRESAOA DO ACTUAL! ZADA 

~ 2 387 265 

~ 
Edificio A 4 132 164 30 7.42 1 022 022 

HOBILIARIO Y EgUIPO 

Equipo A 149 890 !O 7 .09 106 272 

Equ1po o 74 161 !O 4.75 35 226 

Equfpo C ~ 10 2.R4 12 730 

SUMA M08. Y EQPO. 268 874 154 226 

~UIPO DE TRArlSPORTE 

Transporte 1 97 547 48 774 

Tri!nsporte 2 102 515 3.17 40 622 

Transporte 3 ~ 2.92 42 802 

SUMA EQPO. TM~SPOílTE 317 329 132 198 

SUMAS OEPRECIAC!Oll ACUMULADA 7 105 632 1 308 448 

250 

VALOR 
LIBROS 

2 387 265 

3 110 1'12 

43 618 

36 935 

32 09.:i 

114 646 

46 773 

61 893 

74 465 

165 131 

5 797 1$4 



CAMISAS GENSA S.A. DE C.V. 

AJUSTE 3 

CORRECC IOtl POR RE EX PRES ION 

DEPRECIAC!ON ACUM. EDIFICIO 

DEPRECIAC!ON ACUM. MOBILIARIO Y EQUIPO 

DEPRECIACION ACUM. EQUIPO TRANSPORTE 

255 519.47 

251 

999 772.00 

148 132.47 

107 615.00 
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ACTUALIZACION CAPITAL CONTABLE (CEO. B.4) 

OEJETIVO: Actualizar el capital contabl~ al cierre del 

ejercicio. Incorporar la cifra actualizada en

los Estados Financieros. 

SIGN!FICAOO: Pn~valece el concepto de "Actudl izaci6n del Ca

pital" definido como la cantidad de dinero nec~ 

sarfo para mantener la inversión de los accio-

nistas en términos de poder adquisitivo de la -

moneda equivalente al de las fechas que se hi-

cieran las aportaciones y en que los res111 ti' dos 

se qeneraron. 

AJUSTE: La presentación del ajuste se 1 leva a c11bo de -

la siguiente manera: El ajuste se maneja en -

una cuenta llamada "Actualización del Capitalº, 

es decir que las cifras históricas permanecen -

sin cambios. 



CAMISAS GEllSA S.A. DE C.V. 

ACTUAL!ZACION INICIAL ID 

CAPITAL CONTABLE 

ACTIJALIZl.CJON CAPITAL SOCIAL 

VALOR DE APORTACION HISTORICA 
FECHA DE APORTAC!ON 

DATOS: 

INDICE FECHA DE COHPARACION (OlC. 87) 
INDICE FECHA APORTAC!ON (ENERO 80) 

45 000 
ENERO 80 
10 647.2 

133.8 

FACTOR DE CORRECCION IO 647 • 2 • 79.5755 -m:a 
FORMULA l'ALOR EQUIVALENTE 

V.E. • AFORTACION HISTORICA X FACTOR OE CORRECCION • 45 000 X 79.5755 

VALOR EQl'IVALENTE • 3 580 898 

253 

MONTO DEL AJUSTE • VALOR EQUIVALENTE - APORTACION H!STORICA • 3 580 898 - 45 000 

MONTO DEL AJUSTE 3 535 898 

ACTUAL!ZIC!ON RESERVA LEGAL 

INDICE INDICE 
FECHA [E VALOR DE FEHCA FECHA FACTOR DE FACTOR llONTO DEL 
APORTACICN APORTACION APORTACION COHPARACION CORRECCION EQUIVALENTE AJUSTE 

HAYO 81 200 185.7 10 647 .2 57 .3355 11 468 11 268 

HAVO 82 250 268.4 ID 647 .2 39.6692 9 918 9 668 

HAYO 9; 375 575.9 10 647 .2 18.4880 6 933 6 558 

HAYO 84 300 964.1 10 647.2 11.0437 3 314 3 014 

HAYO 85 360 1 495.3 10 647 .2 7.1205 2 564 2 204 

HAYO 86 390 2 638.3 10 647 .2 4.0357 1 574 1 184 

HAYO 87 --1QQ 5 936.2 10 647 .2 1.7837 718 318 

2 275 36 489 34 214 



ACTUALIZACION RESUL TADDS ACUMULADOS 

__ _JJi[l~!tLDE COMPAMCION 10647.2 

FECHA DE CIFRA !Nn!CE FEC. FACTOR DE VALOR MONTO DEL 
ADQU!S!C!Dll CONCEPTO HISTOIHCA APORTACJON CORRECCION [QUJVALEHTE AJUSTE 

------------·-
1980 UTILIDAD DEL EJERCICIO 4 000 149.3 71.3142 2ñ2 252 201 257 

1981 UTILIDAD DEL EJERCIC !O ~ ano 191.0 55.7446 278 723 273 723 

1982 UTILIDAD DEL EJERCIC I0 7 500 303.f. 35.0ii99 263 025 255 525 

1983 UTILIDAD DEL EJERCICIO 6 OOCJ fi12.9 17 .3719 104 232 98 232 

1984 UTILIDAD DEL EJERCICIO 7 200 930.8 11.4388 82 360 75 160 

1985 UTILIDAD DEL EJERCICIO t [,,'.',Q 1599,/ 6.6558 51 916 44 116 

1986 UTILIDAD DEL EJERCICIO 8 000 2979.2 3.5739 20 592 2D 592 

1987 UTILIDAD DEL EJERCICIO 7 500 6406.6 l.5'116 11 562 4 062 

MAYO 81 TRASPASO RESERVA LEGAL 1980 200/ 185. 7 57 .3355 11 468) ( 11 268j 

MAYO 82 TRASPASO RESER'/A LEGAL 1981 1C,U) ?68.4 39.6652 918) ( 9 668) 

MAYO 83 TRASPASO RESERVA LEGAL 1902 375) 575.9 18 .4880 933) ( 6 558) 

MAYO 84 TRASPASO RESERVA LEGAL 1983 300) 964. l 11.0oi37 3 314) ( 3 014) 

MAYO 85 TRASPASO RESERVA LEGAL 198·1 ( 360) 1'195. 3 7 .1205 2 564) ( 2 204) 

MAYO 86 TRASPASO RESERVA LEGAL 1985 ( 390) 2633. 1 4.0357 1 574) ( 1 184) 

MAYO 87 TRASPASO R(S(RVA LEGAL 1986 ( •lOO) 5936,2 1.7937 718) ( 318) 

JUNIO 83 RETIRO DE DIVJDEfWOS (2 000) 597.7 17 .8137 35 628) (33 628) 

JUNIO 85 RETIRO OE OIVIDEtlOOS (3 000) 1532.0 6, 9463 20 839) (17 839) 

JUNIO 87 RETIRO DE DIV!Drnoos (4 000) 6365. 7 1.6776 6 691) ( 2 691) 

SUMAS '11 725 1 006 020 964 295 

~ 



FECHA 
APORTAC!Oll 

ENERO 80 

ENERO 80 

ENERO 80 

CAM!SA.S GEflSA, S.A. DE C.V. 

CEOULA DE TRABAJO O 

REEXPRESIOll DE CIFRAS AL 31/13/87 

CAPITAL CONTABLE 

CIFRA 
CONCEPTO HISTOR!CA 

CAPITAL SOCIAL 45 000 

RESERVA LEGAL 275 

CIFRA 
REEXPRESAOA 

3 58D 898 

36 489 

255 

MONTO DEL 
AJUSTE 

3 535 898 

34 214 

RESUL TAOOS ACUMULADOS _4~1~78~5~--~~0~0~6~D~2~0 ___ 9~6~4~29=5 

89 000 4 623 407 4 534 407 
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CAMISAS GENSA S.A. DE C.V. 

AJUSTE 4 

CORRECCION POR REEXPRESION 4 534 407 

ACTUALIZACION DEL CAPITAL 4 534 407 

CAPITAL SOCIAL 3 535 898 

RESERVA LEGAL 34 214 

RESU_L TAODS ACUM. 964 295 



JETERM!NACION DEL RESULTADO PO~ POS!CIDN 

~ONETARIA INICIAL. (CEO. B.5) 

257 

La cédula siguiente muestra. el re-sumen ·de los t ft~ctos -

de la inflac\6n, en las cifras iniciales de CAMISAS GEflSA,--

S.A. DE C.V. 

En el la se puede observar que el incremento o la actua

lización del valor en pesos de las inversiones de la empresa 

~•urna$ 5'690,008, en tanto la actualización del capital que

requiere la empresa para no gana1· ni perder con la inflación 

t!S de $ 4 1 534 1 407. 



CAMISAS GENSA S.A. DE C. V. 

CEDULA DE TRABAJO REEXPRESIDll HllCIAL 

RESUMEN DE REEXPRESION AL H 31/12/87 

CIFRAS CIFRAS 
CEOULA CONCEPTO HISTORICAS REEXPRESADAS 

A INVENTARIOS 15 000.00 19 396.00 

INMUEBLES MOB. Y EQUIPO 164 500.00 7 105 632.00 

C DEPRECIACIONES ACUM. ( 52 928.53) (l 308 448.00) 

SUB TOTAL 

25B 

MONTO DEL AJUSTE 
AJUSTE NUMERO 

936.00 

941 132.00 

p 255 519.47) 

5 690 008.53 

ACTUALIZACION CAPITAL 

CONTABLE ( 89 000.00) (5 623 407.00) (4 534 407.00) 4 

RESULT. INICIAL 

POSICION MONET. 1 155 601.53 



CAMISAS GENSA S.A. DE C. V. 

AJUSTE 5 

CCRRECCION POR REEXPRESION 

EXCESO/INSUFICIENCIA ACTUAL!ZACION CAPITAL 
RESULTADO INICIAL POSICION MONETARIA 

259 

H 

155 601.53 

1 155 601.53 
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CAMISAS GEHSA S.A. DE C.V. 

RESUMEN PRINCIPALES EFECTOS DE LA l/IFLAC!O,'l AL 3I/23/87 

ACTUAL! ZAC I 011 l1i I C !AL 

A. HiCREMDffC rn El VALOR DL L:\ 
EMPRESA 

IUVEllTAR!OS 

INMUEBLES MOB. Y EQUIPO 

DEPRECIAC!ON ACUMULADA 

B. APLICACIONES EN EL CAPIThL 

CAPITAL SOCl1iL 
RESERVA LEGAL 

RESULTADO ACUViULADO 

RESULTADO HIICI1'L POSICION 
MONETARIA (UTILIDAD) 

CIFRA 
H ISTORICA 

15 000 ·ºº 

CIFRA 
REEXPRES,'\0/1 

19 396.00 

OIFEREflCIA 

4 396.00 

164 500.00 7 105 632.00 941 132.00 

e 52 923.53)(1 303 448.ooi __ u_~s 519.47) 

126 571.47 5 816 580.00 5 690 000.53 

45 ººº·º" 3 580 898.llO 3 535 898.00 

1 275.00 36 ·189.00 34 214.00 

41 725 l Ó06 010.00 964 295.00 

155 601. 53 155 601.53 

89 ººº·ºº 5 779 OOB.53 5 690 008.53 
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CAMISAS GEt/SA S.A. DE C.V. 

ESQUEMAS DE MAYOR ACTUALIZACION JtHCIAL 

-" ·1 
MOBILIARIO Y E UIPO 

2) 149 374.00 

DEP. ACUM. MOB. Y E UIPO 

143 132.47(3 

INICIAL 
CORRECCION POR REEXPRESION 

3) 1255 589.47 4 396.00(l 

4) 4534 407 ·ºº 6941 132.00(2 
5) 1!55 601.53 

6945 528.00 6945 528.00 

TERRE~lO 

2) 2357 265.00 

E UJPO TRANSPORTE 

2) 262 329.00 

DEP. ACUM. E • TRANSPORTE 

107 615.00(3 

EXCESO/ INSUF ICIEllCIA 
ACTIJAL lZACTON DEL CAPITAL 

1155 601.53(5 

EDIFICIO 

2) 4072.164.00 

DEP. ACUM. EDIFICIO 

999 772.00(3 

ACTUALIZACJON CAPITAL CONTABLE 

4534 407 .00(9 



CAMISAS GEHSA S .. A. DE C.V. 

ESTADO DE PDSICION FINANCIERA ACTUALIZADA AL 

31 DICIEMBRE I987 

ACTIVO PASIVO 
CIRCULANTE CIRCULANTE 

Caja y Bancos 6 000.00 Cuentas por Pagar 
Cuentas por Cobrar 40 000 ·ºº Pregtamos Bancarios 

Inventarios 19 396.00 Impuestos por Pagar 

TOTAL CIRCULAllTE 65 396.00 TOTAL PASIVO 

FIJO CAPITAL 

Terreno 2 387 265.00 Capital Social 
Edificio 4 132 164.00 Reserva Legal 
Mobiliario y (quipo 268 879.00 Resultados Acumulados 

Equipo de Transporte 317 329.00 Actual izaci6n Capital 
Depreciación Acumulada {1 308 448.00) Exceso/lnsuf. Ac. Cap. 

TOTAL FIJO 5 797 184.00 TOTAL CAPITAL 

SUMA DE ACTIVO 5 862 580.00 SUMA OE PASIVO Y CAPITAL 
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34 000.00 

32 000.00 

10 071.47 

76 071.47 

45 000.00 

2 275.00 

49 225.00 

4 534 407 .oo 
1 155 601. 53 

5 786 508. 53 

5 862 580.00 



DETERMINACION DEL EFECTO POR POSICION MONETARIA DEL 

l'ER IODO. 

263 

Una vez que en la actualización in1cial se encontró el -

efecto que la inflación provocó ~n las cifras al Jl de diciem. 

bre de 1987, por lo cual estamos en condiciones de determinar 

el Resultado por Posici6n Monetaria en el año de 1988, y de -

actualizar las cifras de la empresa al 31 de Diciembre de - -

1988. 

Por lo que respecta al Efecto por Posición Monetaria. e~: 

t.e efecto se calculará en dos formas, las cuales deben de dar 

un resultado semejante. 

[. Cálculo de 1 a Posici6n Monetaria del Perfodo en funci6n-

a su poder de compra Equivalente a 1 Cierre del Ejercicio. 

Lo Cálculo de 1 a Posición Monetaria del Perfodo en función-

a su poder de Compra equivalente al Promedio del Ejerci-

cio. 
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CAMISAS GENSA S.A. DE C.V. 

EFECTO DE LA POSICION MONETARIA INICJAL 

DATOS: 

POS!CION MONETARIA 

INICIAL 

INVERSIONES 
MO!IETARIAS 

OBLIGACIONES 

MONETARIAS 

46 000 76 071,47 e (30 07).47) 

INDICE FECHA COMPARACION DIC-88 

INDICE FECHA IHSTORICO DIC-87 

16 147 .3 

10 647. 2 

FACTOR DE CORRECCION ¡g ~4U • l. 5166 

FORMULA VALOR EQUIVALENTE = VALOR HISTORICO X FACTOR CORRECCION 

V.E. (30 071.47) X 1.5166 

V.E. (45 606.40) 

MONTO EFECTO DE INFLACION = VALOR EQUIVALENTE - VALOR HISTORICO 

(45 606.40) - (30 071.47) = (15 534.93) 
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CALCULO DE LA POS!C!ON MONETARIA DEL PERIODO EN fUNCION A 
SU PODER DE COMPRA EQUIVALENTE AL CIERRE DEL EJERCICIO. 

CBJET!VO: Cuantificar et efecto monetario producido por

el efecto de tos cambios en los niveles gcner~ 

les de precios sobre las partidas monetarias. 

PROCEDIMlENTO: El procedimiento más completo consis~e en: 

SlGN !Fl CADO: 

l. 'Determinar la posici6n monetaria neta lni-
cial del período (Activos Monetarios menos
Pasivos Monetarios) ajustada al nivel gene
ral de precios al final del período. 

2. Sumar todos los aumentos experimentados en
las partidas monetarias netas ajustadas al
nivel general de precios al final del perfo 
do. -

3. Calcular todas las disminuciones en las par 
tidas monetarias netas ajustadas al nivel ~ 
general de precios al final del perfodo. 

4. Determinar la posición monetaria neta ajus
tada al final del per~odo. 

5. Calcular la Posición Monetaria neta actual
al final del Período (Activos Monetarios me 
nos Pasivos Monetarios). -

6. Rest.ar a la posición monetaria Neta ajusta
da la posici6n monetaria neta actual. La -
diferencia es el resultado por Posici6n Mo
netaria. 

lndica la utilidad o p~rdida que se ha producj_ 

do en la empresa por el efecto de la inflación. 

El resultado está expresado en cifras poder de 

compra del cierre del período. 



CAMISAS GENSA. S.A. DE C,V, 

CALCULO DE LA POSlCION MONETARIA DEL PERIODO 

EN FUNCION A SU PODER DE COMPRA EQUIVALENTE 

AL CIERRE DEL EJERCICIO. 

266 
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CAMISAS GENSA S,A. DE C. V. 

CEDULA DE TRABAJO REEXPRESlotl DE CIFRAS AL 31/12/88 

DETERMINACION DEL RESULTADO POR POSICION MOllETARIA 

(VALORES PROMEDIO DEL EJERCICIO) 

SALDO 
POSICIDN FACTOR FACTOR EFECTO Ell 

PERIODO MONETARIA lflDICE CORRECCIOfl INFLACION EL PERIODO 

12293. 5 
DIC 87 ENE 88 (30 071.47) 10647.2 1.1547 0.1547 ( 4 649.74) 

13318.9 
ENE 88 FES BB (35 500.00) 12293.5 1.0835 0.835 ( 2 961.05) 

14000.9 
FES 88 MZO 88 (33 800.00) 13318.9 1.0513 0.0513 730, 76) 

14431.9 
MZO ea ABR 88 (32 200.00) 14000.9 1,0308 0.0308 991.24) 

14711.1 
A8R &B MAY 88 (30 250.00) 14431.9 1.0194 0,0194 585.24) 

15011. 2 
MAY EB JUN 88 (29 100.00) 14711.1 1.0204 0.0204 593. 6•) 

15261.B 
JUN E8 JUL 88 (28 000.00) 15011.2 1.0167 0.0167 467.46) 

15402 .2 
JUL EB AGO 88 (26 000.00) 15261.8 1.0092 0.0092 239.20) 

15490.2 
AGO 88 SEP 88 (24 950.00) 15402.2 1.0058 o.cosa 142.56) 

15608.4 
SEP EB OCT 88 (23 900.00) 15490.2 1.0077 0.0077 182.38) 

15817 .3 
OCT 88 NOV 88 (27 900.00) 15608.4 1.0134 0,0134 373.41) 

16149.3 
NOV 88 DIC 88 (27 300.00) 15817 .3 1.0209 0.0209 569.58) 

16149.3 
OIC 88 (26 714.00) 16147.3 1.0000 o.coa o 

375 685.47 ( 13 486.26) 
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CAMISAS GENSA S.A. DE C.V. 

CEOULA DE TRABAJO REEXPRES!ON DE CIFRAS AL 31/12/88 

DETERMINACION DEL RESULTADO POR POSICION MOtlETARIA 

PER!OC'O 

OIC Bi - Ene 88 

Ene Feb 

Feb Mzo 

Mzo Abril 

Abril Mayo 

Mayo Junio 

Junio Julio 

Julio Ago 

Ago Sept 

Sept Oet 

Oet Nov 

Nov Die 

Die 

(VALORES PROMEDIO DEL EJERCICIO) 

EFECTO 
EL PERIODO 

4 649.74) 

2 961.05) 

1 73D.76) 

991.24) 

585.24) 

593,64) 

467.46) 

239.2D) 

142.50) 

182.38) 

373.41) 

569.58) 

(13 486.26) 

FACTOR 
INDICES CORRECCION 

16147 .3 12293.5 1.3135 

16147. 3 
13318.9 1.2124 

16147.3 
14000.9 1.1534 

16147.3 
14431.9 1.1189 

16147.3 
14711.1 l.D977 

16147,3 
15011.2 1.0757 

16147.3 
15161.B 1.0581 

16147.3 
15402.2 1.0484 

16147,3 
15490. 2 1.0424 

16147. 3 
15608.4 1.0346 

16147 .3 
15817.3 1.0209 

16147. 3 
16147. 3 l.OODO 

CIFRAS EQUIVALEIHES 

EFECTO EN PERIODO 

AJUSTE 12 

CIFRAS 
EQUIVALEIHES 

( 6 107 ,43) 

( 5 117 .35) 

( 1 99fi.26) 

109.10) 

642.42) 

638.57) 

494.62) 

250. 77) 

148.60) 

187 .07J 

379.60) 

569.58) 

(17 641.37) 

(17 641.37) 

(13 486.26) 

( 4 155.11) 
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CALCULO OE LA POSICION MONETARIA DEL PERIODO EN FUNCION A 

~U PODER OE COMPRA EQUIVALENTE AL PROMEDIO OEL EJERCICIO. 

OBJETIVO: Poder determinar el efecto por Posición Moneta

ria en forma mensual. cuya suma en el ~,1:ríodo -

representa un monto susceptible de compararse -

con las otras cifras del estado de resultados. 

PROCEDIMIENTO: Aplicar a la posición monetaria neta al princi

pio de cada mes. la tasa de inflación registra

da en cada uno de los meses correspondientes. 

SIGNIFICADO: Indica la utilidad o pérdida que la inflación -

provocó en la empresa en forma mensual. 



CAMISAS GEtlSA, S.A. DE C.V. 

CALCULO DE LA POSJCION MONETARIA DEL PERIODO 

EN FUNCION A SU PODER DE COMPRA EQUIVALENTE 

AL PROMEDIO DEL EJERCICIO. 

270 
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CAMISAS GENSA S.A. DE C.V. 

CEOULA DE TRABAJO REEXPRESION DE CIFRAS Al 31/12/88 

CALCULO POSICION MONETARIA EN FUNCION A SU PODER DE COMPRA 

EQUIVALENTE A DICIEMBRE 88 

INDICE FECHA COMPARACION 16147 .3 

INDICES 
SALDOS MOVIMIENTOS A LA 
POSICION DEL FECHA FACTOR CIFRAS 

MES flONETARIA PERIODO HISTORICA CORRECCION EQUIVALENTES DIFERENCIA 

OIC 87 (30 071.47) (30 971.47) 10 647 .2 l. 5166 ( 45 607 .00) (15 535.63) 

ENE 88 (35 500.00) ( 5 428.53) 12 293.5 1.3135 e a 658.31) ( 3 229.84) 

FE8 88 (33 800.00) 1 700.00 13 318.9 1.2124 2 062.00 362.00 

MZO 88 (32 200.00) 1 600.00 14 000.9 1.1534 1 846.00 246.00 

ABR BB (30 250.00) 1 950.00 19 431. 9 1.1189 2 182.00 232 .00 

MAY 88 (29 100.00) 1 150.00 14 711.1 1.0977 1 263.00 113.00 

JUN 88 (2B 000.00) 1 100.00 15 011.2 1.0757 1 184.00 84.00 

JUL 88 (26 000.00) 
2 ººº·ºº 15 261.8 1.0581 2 117.00 117.00 

AGO 88 (24 950.00) 1 050.00 15 402.2 1.0484 1 101.00 51.00 

SEP 88 (23 900.00) 1 050.00 15 490.2 1.0425 1 095.00 45.00 

OCT 88 (27 900.00) ( 4 000.00) 15 608.4 1.0346 4 139.00) 139.00) 

NOV 8B (27 300.00) 600.00 15 817 .3 1.0209 613.00 12.00 

DIC 88 (26 714.00) ~ 16 147 .J 1.0000 586.00 

(26 714.00) (44 355. 37) (17 641.37) 
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ACTUALIZAC!ON OEL PERIOOD 

En esta parte el objetivo ser.i llevar todas 1.Js c.ifra!:> --

sus1:eptibles de actualización de CAMISAS GEtiSA. S.A. de c.v., 

a su valor equivalente por 1.1 inflación ,,1 31 de Oicie111bre de 

19813. 

Para. este efecto los pasos a seguir sei-.'in los si~t1ientes: 

Detenninaci6n del incremento en el valor en pesos de la empresa en

el perfodo, o sea, la uctualizaciGn de las si<.1uientes inversiones -

no monetarias: 

Inventarios 
Inmuebles, Maquinaria y Equipo 

Depreciación Acumulada 

(CEO. C.l) 

(CEO. C.2) 
(CEO. C.3) 

Actualización del Capital Cont..1ble en el período. En esta sección

se maneja todo el capital contable excepto el resultado del ejerci

cio. 

Capital Contable 

Determinación del Estado de Resultados Ajustados 

Costo de Ventas 
Depreciación del Ejercicio 

Actualización del Resultado del Ejercicio. 

Actualización del Resultado del Ejercicio. 

(CEO. C.4) 

(CEO. C.5) 

(CEO. C.6) 

(cm. c.7) 

Oetenninación del Costo Integral de Financiamiento 

Resumen Resultado por Posición Monetaria y su detenninaci6n (CEO. C.9) 

Esquemas de Mayor 

Estados Financieros Actualizados. 
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hCTUALIZACION DE INVENTARIOS (CEO. C.l) 

Actualizar el Valor del Inventario a1 Cierre del Ejerct

cio. 

Incorporar la cifra actualizada en los Estados Financie-

ros. 

El Costo Histórico de los Inventarios se expresa en pe-

sos de poder de compra a la fecha del balance. 

Los Elementos que deben considerarse son la Rotación de -

los Inventarios, Sistemas de Valuación, Formación de ca-

pas, etc. 



CAMISAS GENSA S.A. DE C.V. 

ACTUALIZACION DEL EJERCICIO 

INVENTARIOS 

ACTUALHACION DEL INVENTARIO 

DATOS 

METODO [IE VALUACION ULTIMAS ENTRADAS PRIMERAS SALIDAS 

INDICE 
VALOR FECHA FECllA FACTOR DE 
HISTORICO ADQUISICION ADQUISICION CORRECC!ON 

19 396 Die 87 10 647 ,JO l. 5166 

5DO Feb 88 lJ Jl8.9D 1.2124 

500 Mzo BB 14 ººº· 90 l.15J4 

500 Abr 88 14 431. 90 1.1189 

500 Hay 88 14 711.!0 1.0977 

500 Jun 88 15 011.20 1.0757 

1 ODO Jul 88 15 261.8 1.0581 

1 DOO Ago 88 15 402.2 1.0484 

500 Sep 88 15 490,20 1.0425 

500 Oct 98 15 608.40 l.OJ46 

500 Nov 88 15 817.3 1.0209 

--EQ. Die 88 16 147.3 1.0000 

28 326 

INDICE FECHA COMPARAC!Oll 16 147 .3 

VALOR HISTORICO 28 326.00 

VALOR EQUIVALENTE 38 927 .IS 

MONTO DEL AJUSTE 10 601.15 
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VALOR MOtlTO DEL 
EQUIVALENTE AJUSTE 

29 416.DO 10 D20.00 

606.20 106.20 

576. 70 76.70 

559.45 59.45 

548.BS 48.85 

613.55 113.55 

058.10 58.10 

1 084,40 48.40 

521. 25 21.25 

517.30 17 .JO 

1 531. 35 31.35 

~ ___ -o_-_ 
38 927.15 10 601.15 



CONCEPTO 

INVENTARIOS 

CAMISAS GENSA S.A. DE C.V. 

CEDULA DE TRABAJO 

REEXPRES!Ofl DE CIFRAS AL 31/12/88 

lllVENTARIOS 

CIFRA 
HISTORICA 

28 326 .00 

CIFRA 
REEXPRESADA 

38927.15 

t\ONTO DEL 
AJUSiE 

20 601.15 

275 
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CAMISAS GEHSA S.A. DE C.V. 

AJUSTE 6 

INVENTARIOS 10 601.15 

CORRECCION POR REEXPRESIDN 10 601.15 
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ACTUALIZACION DE INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO (CEO. C.2.) 

·OBJETIVO: 

VALUACION: 

SIGNIFICADO: 

OBSERVACIDN: 

Actualizar las cifras de inmuebles. maquina

ria y equipo y su depreciación acumulada al

cierre del cJerctcio. 

Incorporar la cifra actualizada a los Esta--

dos Financieros. 

En caso de actualizaciones previas el valor

en libros será el último valor actualizado. 

El Costo Hist6rico de los inmuebles! maqui

naria y equipo y su depreciaci6n acumulada~ 

se presentan en pesos de poder de compra de 

la fecha del balance. 

Los activos en desuso deben valuarse a su -

valor neto de realización. 
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CA:-IISAS GENSA S.A. DE C.V. 
ACTUAL!ZACION DEL EJERC!CIO 

INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO 

VALORES INDICES 

ADQUISICION HISTOR!COS 
ULTIMO ULTIMO FECHA COl'PARACION CIFRA MONTO DEL 

REEXPRES ION CONCEPTO REEXPRESIOrl ULTIMA REEXP. FACTOR REEXPRESADA AJUSTE 

TERRrnO 

Enero 80 30 000 16147 .2 
Dic. 82 Terreno A 2387265 Tó647.2 1.5166 3 620 526 1 233 261 

EDIFICIO 

Ago. 80 60 000 16157.3 
Dic. 87 Edificio A 4 132 164 10647. 3 l. 5166 6 266 840 2 134 676 

MOBILIARIO Y EQUIPO 

Dic. 81 3 JOD 16147. 3 
Dic. 87 Equipo A 149 890 10647 .3 l. 5166 227 323 77 433 

Abril 89 Equipo B 6 500 16147 .3 
Dic. 87 74 161 10647. 3 1.5166 112 473 38 312 

Marzo 89 10 JOO 15147 .3 
Dic. 87 Equipo c 44323 10647. 3 l. 5166 67 979 23 156 

Oct. 88 5 500 16147 .3 
Dic. 87 Equipo D* 5000 15608. 4 1.0346 5 690 190 

SUMA l'.OB. Y EQUIPO 25 JOO 413 465 139 091 
'274374 

EQU JPO DE TRANSPORTE 

Enero 85 12 ººº 16147. 3 
Dic. 87 . Transporte 1 97 .547 10647. 3 1.5166 147 940 50 393 

Nov. 85 18 000 16147. 3 
Dic. 87 Transporte TQ2IB• ·~ l. 5166 155 474 52 959 

Feb. 86 25 000 16147.3 
Dic. 89 Transporte 3 117 267 10647.3 1.5166 177 847 60 580 

45 000 481 261 163 932 
SUMA, EQUIPO TRANSPORTE 317 329 



Cot<CEPTO 

TERRENO 

Terreno A 

EDIFICIO 

Edificio A 

MOBILIARIO V EQUIPO 

CAMISAS GE?ISA S.A. DE C.V. 
CEOULA DE TRABAJO 

REEXPRESIOfl DE ClFRAS AL 31/12/88 

INMUEBLES. HOBlLJARJO Y EQUIPO 

CIFRA CIFRA 
ULTil.t.A RE EXPRESADA 

REEXPRESION 31-12-BB 

2 387 265 3 620 526 

4 132 164 6 266 840 

Equipo A, B, c. D. 274 374 413 465 

EQUIPO DE TRAllSPORTE 

Transporte l. 2, 3 317 329 481 261 

SUMAS 7 111 172 10 782 092 
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Y<J 
MONTO DEL 

AJUSTE 

1 233 261 

2 131' 676 

139 091 

163 932 

3 670 960 



TERRENO 

!_OIFICIO 

MOBILIARIO V EQUIPO 

EQUIPO DE TRANSPORTE 

CAMISAS GENSA S.A. DE C.V. 

AJUSTE 7 

CORRECCION POR REEXPRES!Otl 

o 

1 233 261 

2 134 676 

139 091 

163 932 

280 

3 670 960 
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ACTUAllZACION OEPRECIACIOH ACUMULADA. (CEO. C.3) 

El cilculo de la depreciación acumulada debe basarse en 

los valores actualizados de los activos y su vida probable -

determinada mediante estimaciones técnicas. 

El sistcmd de depreciación debe ser congruente entre -

las cifras históricas y las cifras actualizadas. 

HÓ deben afectarse los resultados de ejercicios anteri~ 

res por la actualizaci6n de la depreciación acumulada. ni 

aún en los casos de corrección en la vida útil del bien. 



CAMISAS GENSA S.A. DE c. V. 

ACTUALIZliCJON DEL EJERCICIO 

DEPRECJACtürt ACUMULADA 

ACTUALIZACION OEPRECJACION ACUMULADA ~DIFICIO 

282 

VALOR ADQUJSICJON EQUIVALENTE 

VALOR AOQUISICIOU HISTORICO 

INTEGRACION OEPRECIACIO/f: 

6 26~ A40 

60 ººº 
(/\ctua11z<Jcflin a 1988) 

DEPRECIACIOH f/ISTORICI\ 
AJUSTE l1.CTt:AUL'\CICt: rn1cu .. t. 

22 250 {B7) 3000 {88) (D.Jtos Iniciales) 

999 772 (Dd.tos Pr1mero 
ActualizacHin) 

SUK.'\ 1 022 022 (87) 3000 (88) = !025 022 

30 MOS 

20 AílOS 

VIDA TOTAL CORREGIDA 

VIDA TOTAL HISTORJC,'\ 

VIDA TRANSCURRIDA B ANOS 5 MESES = B.42 MWS 

HETODO DEPRECIACJON LINEA RECTA 

FORMULA 

DEP. ACUM. (ea} ~ . 6 266 84~0~::: 1 758 893 

Monto del Ajuste = 1 758 893 - 1 025 022 

Monto del Ajuste "' 733 871 

Depreciaci6n Acumulada Actual izada a Dic. 88 
Deprcciaci6n Acumulada Actual izada a Dic. 87 

Honto del Ajuste 

1 758 893 

1 025 022 

733 871 



ACTUALIZACION DEPRECIACION ACUMULADA MOBILIARIO Y EQUIPO 

CONCEPTO 

VALOR ADQUISICION EQUIVALENTE 
A 1988 

VALOR AOQUISIC!ON H!STORICO 

INT EGRAC ION DEPREC IAC ION: 

DEPRECIAC!Ori HISTORICA 

AJUSTE ACTUALJZAC!Otl INICIAL 

SUMA 

VIDA TOTAL CORREGIDA 

VIDA TOTAL HISTORICA 

V !Df; TRANSCURRIDA 

METODO DE DEPRECIAC!ON 

DEP. ACUMULAD!\ .A 1988 

227 323 

3 000 

EQUIPO A 

1 825(87) 300(88) 

104 447 

106272(87) + 300(8E)=l06 572 

10 AiiOS 

10 AílOS 

8 AiiOS 1 MES = B. O~ AílOS 

LINEA RECTA 

227 32\~ 8.09 = lf;3 904. 31 

112 473 

6 500 

EQUíPJ B 

2437 .53(87) 65J(88) 

67 979 

10 000 

EQUIPO C 

1833(87) 1000(88) 

32788 .47 .=.10::.::8:.e.97,__ ___ _ 

35226(87) + 650(88)=35 876 12730(87) + 1000(88)=13 730 

5 690 

5 500 
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EQUIPO D 

- (87) 137 .47(88) 

- (87) 137 .~7(88) = 137 .47 

10 füiOS 10 AÑOS 10 AiiOS 

10 AÑOS 10 AfiOS 10 AílOS 

5 AfiOS 9 MESES o 5. 75 AfWS 3 AiiOS 10 MESES = 3.84 A;;Os 3 MESES = 0.25 1,;;os 

LINEA RECTA LHiEA RECTI\ LiriEA RECTA 

ll.L47
1
3
0
X 5.57 

0 64 671 •98 67 979 X 3.114 = 26 . 03 cit .?_190 X 0.25 = 142 25 10 l .. . 10 . . 

MürlTO DEL A.JUSTE 183 904.31-106 572"77 332.31 64 671.98-35 m = 28 795.98 26 103.94-13 730=12 373.94 W.25 - 137.47 = 4.79 

FOR:óULAS: 

DEPRECIAC!Qrl ACTUALIZADA = VALOR ADQU!SICION EQUIVALEIHE X VIDA TRANSCUl\RIDA 
V IDA TOTAL CORREGIDA 

MONTO DEL AJUSTE = VALOR ACTUALIZADO - VALOR HISTOR!CO 

DEPREC!ACION ACUM. ACTUAL!Zi\DA A DIC. 88 274 822.48 
DEPRECJACION ACUM. ACTU/1L!ZADA A DJC. 37 156 315.47 

MONTO DEL AJUSTE 118 507.01 



ACTUALIZACION DEPRECIACION ACUMULADA EQUIPO DE TRANSPORTE 

CONCEPTO 

VALOR ADQUISICION EQUIVALEHTE A 1988 

VALOR ADQUISICION HISTORICO 

INTEGRACION DEPRECIACION: 

147 940 

12 000 

TRANSPORTE 1 

7 200(87) 2 400(88) 

41 574 
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TRANSPORTE 2 TRANSPORTE 3 

155 474 177 847 

18 000 25 000 

7 800(87) 3 600(88) 9 583(87) 5 000(88) 

32 822 33 219 

DEPRECIACION HISTOR!CA 

AJUSTE ACTUALJZACION lfl!C!t'\L 

SUMA 48 774(87) + 2 400(88) = SI 174 40 622(87) + 3 600(88) = 44 222 42 802(87) + 5 000 = 47 .. -,' 

VIDA TOTAL CORREGIDA 

VIDA TOTAL HISTORICA 

V IDA TRANSUCRRIDA 

METODO DE DEPRECIACION 

DEP. ACUMULADA A 1988 

MONTO DEL AJUSTE 

FORMULAS: 

8 A'iOS 

5 AÑOS 

5 AiiOS 

LINEA RECTA 

~9408 X 
5 = 92 462.50 

92 462.50 - 51 174 = 41 288.50 

8 AfiOS 

5 AílOS 

4 AílOS 2 MESES = 4. i 7 AílOS 

LINEA RECTA 

155 474 X 4.17 
8 = 81 040.83 

81 040.83 - 44 222 = 36 818.83 

8 AÑOS 

5 AÑOS 

3 AÑOS 11 MESES = 3. 92 AÑOS 

LINEA RECTA 

177 847 X 3.92 = 87 145.03 
8 

87 145.03 - 47 802 = 39 343.03 

DEP ACUMULADA ACTUALIZADA = VALOR AOQUIS!CION EQUIVALENTE X VIDA TRANSCURRIDA 
' VIDA TOTAL CORREGIDA DEPRECIAC!ON ACUM. ACTUALIZADA 1i DIC. 88 250 648.36 

DEPRECIAC!Oll ACUM. ACTUALIZADA A OIC. 87 143 193.00 

MONTO DEL AJUSTE VALOR ACTUALIZADO - VALOR HISTORJCO MOllTO DEL AJUSTE 117 450. 36 



FECHA DE 
.\OQUISICIOft CONCE?TO 

EOIFICIO 

Edificio 

MOB!LlARIO 

E11uiro A 

Equipo o 
Equipo e 

y 

CAMISAS Gt::iS1\ $.1'\. OE C.V. 

CEOULA OE TRAOAJO 

REEXPRESIO.'l Of C!FkAS til Jl/12/Rtl 

OEPREí: IACIC.'i ,:,cu,l:ULAD,'\ 

VlDA vrn;. CIFRA 
REEXPRE:SAD,'\ 

Jl•li-BIJ 
TOT1il TRA~ISCU OEi-H'EC l /1C fm¡ 
(M1D~} ~RJOA ~ f·CU!-'1•L:.r:\ 

(A'iOS) 

3G 3.·•¿ l ;:,11 H:.13.0IJ 

CQUJPO 

"•· 273 " c},l'9 163 Yu4.:.H 

ll2 473 1' 5.75 " 67!.9F. 

r..7 979 '" 3,/14 26 HIJ.99 

2íl5 

VALOR 
L !BROS 

' 507 947 .oo 

3 620 526.00 

43 <lJB.69 

47 fiOJ .02 

<il .o¡]5.IJ6 

Equ1po o _ __2_?2.f! JO o.::~, __ _J_'!_?_.}_~~---__?,._?.:.l_7_:22 

Sui:1¡¡ r·:ob. y Eqpo. 413 4GS 27t. 822.•t:l lJíl 642.52 

Transporte l 147 9.j.) 92 4b2.50 $5 477 .so 

T•·ansportc> ? 1::5 47·1 4 .17 íll 040.B.' " <UJ.17 

Tr;in'"'portc J 3.92 __ 137 145.fJ3 90 701.97 

Surn;i Eqpo. Transp. _!§_L2..51._ __ . 260 fi48.36 220 612 .6.~ 

10 782 091 2 294 363.S:i a 437 728.16 



CAMISAS GENSA S.A. DE C.V. 
AJUSTE 8 

COP.RECCION POR REEXPRESION 

OEPRECIACION ACUM. EDIFICIO 

OEPRECIACION ACUM. MOBILIARIO Y EQUIPO 

DEPREC!ACION ACUM. EQUIPO TRANSPORTE 

969 828.37 

286 

733 871.00 

118 507.01 

117 450.36 
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ACTUALIZACION CAPITAL CONTABLE 

OBJETIVO: 

SIGN!FICAOO: 

AJUSTE: 

Actualizar el Capital Contable al cierre del -

ejercicio INCORPORAR LA CIFRA ACTUALIZADA a -

los Estados Financieros. 

Prevalece el concepto de Actualización del Ca

pital definido como la cantidad de dinero nec~ 

sario para mantener la inversión de los accio

nistas en términos de poder adquisitivo de la

moneda, equivalente al de las fechas que se h! 

cieran las aportaciones y en que los resulta-

dos se generaron. 

La presentaci6n del ajuste se lleva a cabo de

la siguiente manera: El ajuste se maneja en ~

una cuenta llamada "Actua11zaci5n del Capital", 

es decir que las cifras hist6ricas permanecen

sin cambios4 



ACTUALIZACION CAPITAL SOCIAL 

VALOR APORTAC!ON HISTORICA 
ULTIMO VALOR ACTUALIZADO 

~ISAS GENSA S.A. DE C.V. 

ACTUALIZACION DEL EJERCICIO 
CAPITAL CONTABLE 

45 000 

INDICE FECHA COHPARACION (DIC. BB) 
INDICE ULTIMA ACTUALIZACION (DIC. 87) 

3 580 898 
16 147 .3 
10 647.2 

16147.3 
FACTOR DE CORRECCIOll 10647.2 1.5166 

VALOR APORTACION AL 31-DlC-88 • 3 580 898 (1.5166) • ~ 

MONTO DEL AJUSTE = ~ 

ACTUALIZACION RESERVA LEGAL INDICE FECHA C0'1PARACION 16 147 .3 

VALOR 
APORTACION VALOR 
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FECHA DE APDRTAC!OH ACTUALIZADA INDICE FECHA FACTOR ACTUALIZADO MONTO DEL 
APOP.TACIDN HISTORICA DIC. 87 ULTIMA ACT. CORRECCIDN DIC. 88 AJUSTE 

HA\'O 81 200 11 468 ID 647.2 1.5166 17 392.37 5 924.37 

HA\'O 82 250 9 918 10 647.2 1.5166 15 041.64 5 123.64 

HA\'O 83 375 6 933 10 647.2 1.5166 ID 514.59 3 581. 59 

fll\YO 84 300 3 314 10 647.2 1.5166 5 026.0_l 1 712.01 

HAYO 85 360 2 564 10 647.2 1.5166 3 888.56 1 324.56 

HAYO 86 390 1 574 10 647 .2 1.5166 2 387.13 813.13 

HAYO 87 400 718 10 647.2 1.5166 1 088.92 370.92 

HAYO 88 375 375 14 711.l 1.0977 411.78 36.78 

SUMAS 2 650 36 864 55 751 18 887 



ACTUALIZAC ION OE RESUL TAOOS ACUMULAOOS INDICE FECHA CDMPARACIDN • 16 147.3 

ULTIMO INDICE DE 
FECHA VALOR VALOR ULTIMA FACTOR DE VALORES ACTUAL. HONTO DEL 
APORTACIDN CONCEPTO HISTORICO ACTUAL 1 ZADO ACTUALIZAC. CORRECCION Al DIC. - 86 AJUSTE 

1980 UTILIDAD EJERCICIO 
4 ººº 285 257 10647.2 l. 5166 432 620. 76 147 363.76 

1981 UTILIDAD EJERCICIO 
5 ººº 270 723 10647.2 1.5166 422 711.31 143 966. 31 

1982 UTILIDAD EJERCICIO 7 500 263 025 10647.2 !.5166 390 903.72 135 070. 72 

1983 UTILIDAD EJERCICIO 
6 ººº 104 232 10647.2 !.5166 150 078.26 53 846.26 

1904 UTILIDAD EJERCICIO 7 200 82 360 10647. 2 !.5166 124 907.18 42 547. la 
1985 UTILIDAD EJERCICIO 7 800 51 916 10647.2 !.5166 78 735.81 26 819.81 

1986 UTILIDAD EJERCICIO o ººº 28 592 10647.2 1.5166 43 362.68 14 770.63 

1987 UTILIDAD EJERCICIO 7 500 11 562 10647.2 1.5166 17 534.93 5 972.93 

JUNIO 83 RETIRO DIVIOErmos (2 000) (35 620) 10647. 2 1.5166 (59 033.43) (la 405.43) 

JUNIO 85 RETIRO DIVIDENDOS (3 000) (29 839) 10647.2 1.5166 (31 604.43) (10 765.43) 

JUNIO 87 RETIRO DIVIDENDOS (4 000) ( 6 691) 10647.2 1.5166 (10 147.58) ( 3 4S6.50) 

MAYO ia·1 TRASPASO RVA. LEGAL ( 200) ( 11 466) 10647.2 1.5166 ( 17 392. 37) ( 5 924.37) 

MAYO 82 TRASPASO RYA. LEGAL ( 250) ( 9 916) 10647.2 1.5166 (15 041.64) ( 5 123.64) 

MAVO 63 TRASPASO RVA. LEGAL ( 375) ( 6 933) 10647.2 1.5166 (ID 514.59) ( 3 581.59) 

MAYO 84 TRASPASO RVA. LEGAL ( 300) ( 3 314) 10647.2 !.5166 ( 5 026.02) ( 712.02) 

MAYO 85 TRASPASO RVA. LEGAL ( 360) ( 2 564) 10647.2 1.5166 ( 3 088.57) ( 324,57) 

MAYO 86 TRASPASO RYA. LEGAL ( 390) ( 1 574) 10647. 2 1.5166 ( 2 387.13) ( 813.13) 

MAYO 87 TRASPASO RVA. LEGAL ( 400) ( 710) 10647.2 1.5166 ( 1 086.92) ( 370.92) 

MAYO 88 TRASPASO RVA. LEGAL ...Lllil ( 375) ...!.filh!... !.0977 ¡ 411,36) 36.36) 

41 350 100564.5 525 318,00 519 673.00 

¡¡¡ 



CONCEPTO 

CAPITAL SOCIAL 

RESERVA LEGAL 

RESULTADOS ACUMULADOS 

SUMAS 

CAMISAS GENSA S.A. DE C.V. 

CEDULA DE TRABAJO 

REEXPRES!Oll OE Cl FRAS AL 31/12/88 

C>\PITAL CONTABLE 

ULTIMA CIFRA 
CIFRA ACTUALIZADA 
ACTUAL! ZADA Al 31-12-88 

580 898 5 430 790 

36 489 SS 751 

006 020 1 525 318 

MONTO DEL 
AJUSTE 

1 849 892 

18 887 

519 673 

4 623 407 7 011 859 2 388 452 
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ADQUISICION CONCEPTO 

O!C!EMBRE 87 POS!CION MONETARIA 

CAMISAS GENSA S.A. DE C.V. 
CEDULA DE TRABAJO 

ACTUAL!ZAC!ON DEL EJERCICIO 
ACTUAL!ZAC!ON DEL RESULTADO INICIAL POR POSICIOll MONETARIA 

TOTAL HID!CES 

1 155 601. 53 16147 .3 
10647. 3 

FACTOR DE 
CORRECCION 

l. 5166 

CIFRA 
REEXPRESADA 

MOHTO DEL 
AJUSTE 

l 752 585. 28 596 983. 75 
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ACTUALIZACION COSTO DE VENTAS (CEO. C.5.) 

OBJETIVO: 

SIGNIFICADO: 

Relacionar el precio de venta obtenido por el ~ 

artfculo con el costo que le hubiera correspon

dido en el momento de li misma. 

El valor Histórico del Costo de Ventas se expr~ 

sa en pesos poder de compra equivalentes al de

la fecha de la venta en que se realizaron. 

OBSERVAClONES: Deben actualizarse el inventario inicial, final 

y las compras efectuadas en el período. 

No se pide se actualicen los conceptos de mano

de obra y gastos de fabricaci6n. 

El método debe ser congruente con el utilizado

en inventarios. 



CAMISAS GENSA S.A. DE C.V. 

ACTUALIZACION DEL EJERCICIO 
COSTO DE VENTAS 

294 

EL DISEÑO DE LOS PAPELES DE TRABAJO DEBE TOMAR EN CUENTA LA FECHA DE COM

PRA Y LA POSIBLE FECHA DE VENTAS: 

LA FORMULA PARA DETERMINAR EL COSTO AJUSTADO SERA: 

INVENTARIO INICIAL (AJUSTADO) 

+ COMPRllS (AJUSTADAS) 

- INVENTARIO FINAL (AJUSTADO) 

= COSTO DE VENTAS (AJUSTADO) 

AL HABLAR DE AJUSTADO SE HABLA DEL COSTO EQUIVALENTE EN EL MOMENTO DE VEJ! 

TA. 

EN ESTE MOMENTO ES IMPORTANTE RECORDAR EL METODO DE VALUACION DE INVENTA-

RIOS, UTILIZADO. EL CUAL CORRESPONDE A ULTIMAS ENTRADAS PRIMERAS SALIDl.S. 

PARA EL DESARROLLO DE ESTA.. CEDULA SERA OE ESPECIAL lMPORTANCIA ANALIZAR -

LA CEDULA CDRRESPONDI ENTE AL DESGLOCE DEL COSTO OE VENTAS. 
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CAMISAS GENSA S.A. DE C.V. 
CEOULA DE TRABAJO 

ACTUALIZACION DEL EJERCICIO 
COSTOS DE VENTAS 

FACTOR 
DE CO-
RREC-- MONTO DEL MES HISTORICO INDICES ACTUALIZADO* HISTORICO INDICES ACTUALIZADO HISTORICO INDICES ACTUALIZADO* HISTOR!CO INDICES C!ON ACTUALIZADO AJUSTE 

12293.5 12293.5 12293.5 12293.5 ENERO 19 396 10647 .2 22 395 2 000 12293.5 2 000 15 000 10647 .2 22 395 2 000 12293, 5 1.000 2 000 o 
13318.9 13318.9 13318,9 13318. 9 FEBRERO 15 000 12293.5 24 263 2 600 13318.9 2 600 15 500 12293.5 24 763 2 100 . 13318.9 l.000 2 100 o 
14000.9 14000, 9 14000.9 14000.9 MARZO 15 500 13318. 9 26 031 2 500 14000. 9 2 500 16 000 13318.9 26 531 2 000 14000.9 1.000 2 000 o 
14431.9 14431.9 14431. 9 14431.9 ABRIL 16 000 14000.9 27 348 3 000 14431.9 3 000 16 500 14000.9 27 848 2 500 14431. 9 l. 000 2 500 o 
14711.1 14711.1 14711.1 14711.1 MAYO 16 500 TmT.9 28 837 1 700 14711. 1 700 17 000 1mr:9 28 887 1 200 mrr:T 1.000 1 200 o 
15011.2 15011.2 15011.2 15011.2 JUNIO 17 000 14711.1 29 476 4 200 15011.2 4 200 18 500 TillCT 30 976 2 700 BOil.2 l. 000 2 700 o 
15261.8 15261.8 15261.8 15261.8 JULIO 18 500 15011.2 31 493 4 500 15261.8 4 500 19 500 T5liTCT 32 493 3 500 15261.8 1.000 3 500 o 
15402.2 15402.2 15402.2 15402.2 AGOSTO 19 500 15261.8 32 792 3 000 15402.2 3 000 20 500 15261.8 33 793 2 000 15402.2 1.000 2 000 o 
15490.2 15490.2 15490.2 15490.2 

SEPTIEMBRE 20 500 15490.2 33 986 1 600 15490.2 1 600 21 000 15490.2 34 486 1 100 15490.2 1.000 1 100 o 
15608.4 15608.4 15608.4 15608.4 

OCTUBRE 21 000 15490.2 34 749 2 300 15608.4 2 300 21 500 15490.2 32 249 1 300 15608.4 1.000 1 800 o 
15817 .3 15817.3 15817,3 15817.3 NOVIEMBRE 21 500 15608.4 35 721 3 500 15817.3 3 500 23 000 mos;;r 37 221 2 000 T5BiT.1 l. 000 2 000 o 
16147 .3 16147,3 16147.3 16147 .3 DICIEMBRE 23 000 15817 .3 37 997 1 930 16147.3 1 930 23 930 15817,3 38 927 .15 1 000 16147.3 1.000 1 000 O· 

*ANALIZAR REPRESENTACION GRAFICA ADJUNTA 



24763 
500 

22395 24263 
19936 22395 

E=ENTRADAS E 2000 E 2600 E 2500 
S=SALIDAS s 2000 s 2100 s 2000 

DIC 87 ENE 88 FEB 88 

CAMISAS GENSA S.A. DE C.V. 
REPRESENTACION GRAFICA DE LA DillRMINACION 

DE LOS INVENTARIOS INICIALES Y FINALES ACTUALIZADOS 
CON EL OBJETO DE DETERMINAR EL COSTO DE VENTAS 

32493 
1000 

30976 31493 
1500 

288E7 29476 
~ 

27848 28384 
5M 

26531 27348 
500 
26031 

E 3000 E 1700 E 4200 E 4500 E 3000 
s 2500 s 1200 s 2700 s 3500 s 2000 

MZO 88 ABR 88 MAY 88 JUN 88 JUL 88 
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38927.15 m-
37221 37997 .15 
1500 

35249 35721 
-sao-

34486 34749 
500 

33793 33986 
1000 

32792 

E 1600 E 2300 E 3500 E 1930 
s 1100 s 1800 s 2000 s 1000 

AG088 SEP 88 OCT 88 NOV 88 DIC 88 
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ACTUALIZACION OEPRECIACION DEL EJERCICIO. (CEO. C.6.) 

OBJETIVO: 

METOOO: 

SIGNIFICADO: 

Tomar como base para la depreciación del ejer

cicio el valor actualizado a la fecha que me-

jor permita enfrentar ingresos y egresos. 

Incorporar las cifras actualizadas· en los Est!_ 

dos Financieros. 

Debe ser congruente con el utilizado en la - -

reexpresi6n de inmuebles, maquinaria y equipo

Y su depreciación. 

La depreciación llevada al estado de resulta-

dos se expresa en pesos poder de compra de la

fecha en que mejor enfrenta ingresos contra -

gastos. 
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CAMISAS GENSA S.A. DE C.V. 
] CEDULA DE TRABAJO 

R[[XPRES!ON DE CIFRAS AL 31/12/88 
DEP~ECIACION DEL EJERCICIO 

TIEMPO 
VIDA UTIL.- DEPRECIACION DEPRECIACION FECHA DE VALOR INDICE VALORES UTIL EN EL DEL EJERCIC. DEL EJERCIC. MONTO DEL ADQUISICION CONCEPTO IHIC!AL DESEADO INDIC[S FACTOR PROMEDIO TOTAL EJERC. REEXPRESADA HISTORICA AJUSTE 

~ 
Enero 80 Terreno A 2387 265 PROM. AAO 14791.21 10647 .2 1.3892 3 316 388.54 

EDIFICIO 
Agosto 80 Edificio A 4132 164 PROM. AAO 14791.2l 10647 .2 1.3892 5 740 402. 53 30 AÑOS 1 AAO 101 346.76 3 000.00 188 346. 76 

MOBILIARIO Y EgUIPO 
Dicianbre 81 Equipo A 149 890 PROM. AÑO 14791. 2l 10647. 2 1.3892 208 227.19 10 AAOS 1 AAO 20 822, 72 300.00 20 522. 72 

Abril 84 Equipo B 74 161 PROM. AAO 14791.21 10647 .2 1.3892 103 024.47 10 MOS 1 AAO 20 302.45 650.00 9 652.45 

Marzo 86 Equipo C 44 822 PROM. AAO 14791.2310647.2 1.3892 62 268.12 10 AAOS 1 AÑO 6 226.82 
1 ººº·ºº 5 226.82 

Octubre 88 Equipo D ---UQO P. OCT.DJC 14971.23 10647 .2 l. 0160 5 588. 00 10 AÑOS 0.25 AAOS 139; 70 137 .47 2.23 
SUMA MOB. Y EQPO. 268 874 37 491.69 2 087 .47 35 404.22 

EQUIPO DE TRANSP. 
Enero 85 Transporte 1 97 547 PROM. AÑO 14971.23 10647 .2 1.3892 135 512.30 8 AfiOS 1 AAO 16 939.04 2 400. 00 14 439.04 

Noviembre 85 Transporte 2 102 515 PROM. AAO 14971. 23 10647 .2 1.3892 142 413.84 8 AAOS 1 AÑO 17 801.73 3 600.00 14 201.73 

Febrero 86 Transporte 3 117 262 PROM. AÑO 14791. 23 10647. 2 1.3892 162 907 .32 8 MOS 1 AÑO 20 363.42 5 000.00 15 363.42 
SUMA EQPO. TRANSP. 317 329 55 104.19 11 000.00 44 104.19 

SUMA TOTAL 283 942.64 15 087 .47 267 855.17 

DEPRECIACION EJERCICIO REEXPRESADA = VALOR BIEN 
VALOR TOTAL X VIDA UTILIZADA 
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CAMISAS GENSA S.A. DE C,V. 

AJUSTE 10 

DEPRECIACJON DEL EJERCICIO 267 855.17 

CORRECCIDN POR REEXPRESlON 267 855.17 
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ACTUALIZAC!ON DEL RESULTADO OEL EJERCICIO. (CEO. C. 7.) 

El resultado del ejercicio es una cuenta de capital con. 

table, por lo cual está sujeto a los lineamientos para la ac

tual izaci6n del capital. 

OBJETIVO: Actualizar el resultado del ejercicio, expresa

do en su gran parte en pesos poder de compra -

prom~dio del perfodo, a su equivalente en pesos 

poder de compra del fin del ejercicio. 

SIGNIFICADO: El ajuste será la cantidad de dinero necesario

para mantener el poder de compra de los result! 

dos obtenidos durante el ejercicio equivalente

al de las fechas en que los mismos se generaron. 

AJUSTE: El ajuste se maneja dentro de la cuenta de "Ac

tualizaci6n del Capital 11
, por lo tanto, la ci-

fra del Estado de Resultados no se modifica. 



CAMISAS GENSA S.A. DE C.V. 

CEDULAS DE TRABAJO 

REEXPRESION DE CIFRAS AL 31/12/88 

ACTUAL!ZACION DEL RESULTADO DEL EJERCICIO AJUSTADO 

CIFRAS EDO. CIFRAS 
DE RESULTADOS EQUIVALENTES 

CONCEPTO AJUSTADOS AL CIERRE 

VENTAS 65 095.0D 71 754.79 

COSTO DE VENTAS 26 002.DO) 28 658 .25) 

GASTOS OPERACION 846.53) ' ( 2 042.16) 

DEPREC!AC!DN (283 942.64) (309 972.49) 

GASTOS FINANCIEROS 2 759.00) 3 051.37) 

!SR y PTU 200.DO) 10 174.86) 

RESUL TAOO DEL EJERCICIO (258 655.17) (282 144.34) 

301 

DIFERENCIA 

6 659.79 

2 656.25) 

195.63) 

(26 029.85) 

292.37) 

974.86) 

(23 489.17) 



CAMISAS GENSA S.A. DE C.V. 

CDRRECCION POR REEXPRESIOI< 

ACTUALIZACION DEL CAPITAL 
RESULTADO DEL EJERCICIO 

AJUSTE 11 

302 

(23 489.17) 

(23 489.17) 
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CAMISAS GEJISA S.A. OE C.V. 

CEDULAS COMPLEMENTl\RIAS 
ACTUALIZACION AL RESULTAOO DEL EJERCICIO 

ACTUALIZACION DE VENTAS Y COSTO DE VENTAS 

MES INDICES FACTOR CIFRAS BASE EQUIVALENTE CIFRAS BASE EQUIVALENTE 

16 147.3 
ENERO 12 293.5 !.3135 5 300 6 951.65 2 !15 2 778.06 

16 147.3 
FEBRERO 13 3138.9 !.2124 5 800 7 031.92 2 293 z 780.04 

16 147.3 
MARZO 14 000.9 1.1534 5 400 6 228.36 2 143 z 471.14 

16 147.3 
ABRIL 14 431.9 l.1189 6 900 7 729.41 2 76B 3 097.11 

16 147.3 
MAYO 14 711.l l.0977 3 600 3 951.72 l 46B l 611.42 

16 147 .3 
JUNIO 15 011.2 l.0757 7 500 8 067 .75 2 993 3 219.57 

16 147.3 
JULIO 15 261.8 1.0581 9 2CO 9 734.52 3 693 3 907.56 

16 147.3 
AGOSTO 15 402.2 J.0484 5 200 5 45l.6R 2 065 2 168.09 

16 147.3 
SEPTIEMBRE 15 490.2 1.0425 3 100 J 231. 75 l 2rn l 269. 76 

16 147.3 
OCTUBRE 15 608.4 1.0346 4 895 5 064.36 l 95B 2 025. 74 

16 147.3 
NOVIEMBRE 15 817.3 l.0209 5 300 5 410. 77 2 113 2 157.16 

16 147.3 
DICIEMBRE 16 147.3 1.0000 2 900 2 900.00 1 ¡¡z l 172.00 

65 095 71 754.79 26 002 28 658.25 
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CAMISAS GENSA S.A. DE C.V. 

CEDULA COMPLEMENTARIA 

ACTUALIZACION DEL RESULTADO DEL EJERCICIO 
ACTUALIZACION GASTOS DE OPERACION, FINANCIEROS E IMPUESTOS 

GASTOS OPERAC l ON GASTOS FINANCIEROS JSR Y PTU 

CIFRAS CIFRAS CIFRAS CIFRAS CIFRAS CIFRAS 
HES FACTOR BASE EQUIVAL BASE EQUIVAL BASE EQUIVAL 

ENERO 1.3135 148.84 195.51 222.38 292.10 742.3I 975.03 

FEBRERO 1.2124 174.84 211.98 261.32 316.83 870.84 1 055.81 

MARZO 1.1534 154.84 178.60 23I.32 266.81 770.84 889.09 

ABRIL 1.1189 224.84 251.57 336.32 376.30 1 120.84 1 254.11 

HAYO 1.0977 64.84 71.17 96,32 105.73 320.84 352.18 

JUNIO 1.0757 254.84 274.13 381.32 410.18 I 270.84 1 367 .84 

JULIO 1.0581 334.84 354. 29 501.32 530.44 l 670.84 1 767.92 

AGOSTO 1.0484 144.84 15I.B5 216.32 226.79 720.84 755. 72 

SEPT!EHERE 1.0425 44.84 46.74 66.32 69.23 220.84 230.22 

OCTUBRE 1.0346 124.99 I29 .31 187 .02 193.49 624.99 646.61 

NOVIEMBRE 1.0209 144.99 148.02 217.02 221.55 724.99 740.14 

DICIEMBRE 1.0000 28.99 28.99 42.02 42.02 140.99 140.99 

1 B46.53 2 042.16 2 759.00 3 051.37 9 200.00 10 174.B6 



JOS 

CAMISAS GENSA S.A. DE C.V. 

CEDULAS COMPLEMENTARIAS 

ACTUALIZACJON AL RESULTADO DEL EJERCICIO 

ACTUALIZACJON DEPRECIACJON DEL EJERCICIO 

DEPRECIACJON OEPRECIACION 
FECHA AJUSTADA DEL DEL EJERCICIO 
ADQUISICIDN CONCEPTO EJERCICIO INDICES FACTOR EQUIVALEN TE 

TERRENO 
Enero 80 Terreno A 

EDIFlCIO 16147 .3 
Agosto 80 Edificio A 191 346.76 14791.23 1.0917 208 893.26 

MOBILIARIO Y EQUIPO 16147 .J 
Dic. Al Equipo A 20 822. 72 14791.23 1.0917 22 732.1€ 

16147 .3 
Abril Equipo B 10 302.45 14791.23 1.0917 II 247.18 

16147 .3 
Marzo 86 Equipo C 6 226.82 14791.23 l.0917 6 797 .Bl 

Octubre 88 Equipo O 139.70 16147 .3 
15857 .66 1 .0183 144.86 

Suma Mob. y Eqpo. J749f:"69 ~ 

EQUIPO DE TRANSPORTE 

16147. 3 
Enero 85 Transporte 1 16 939.04 14791.23 1.0917 18 492 .35 

16147 .3 
Noviembre 85 Transporte 2 17 801.73 14791.23 1.0917 19 434.14 

16147.3 
Febrero 86 Transporte 3 20 363,42 14796 .23 1.0917 ~ 

Suma Transporte 55 104.19 60 157 .23 

SUHA5 283 942 .64 309 972.49 



CAH!SAS GENSA S.A. DE C. V. 

DETERMINAC!ON DEL ESTADO DE RESULTADOS 

AJUSTADO 

VENTAS 

CCSTO DE VENTAS 

UTILIDAD BRUTA 

GASTOS DE OPERAC!ON 

DEPRECIACIONES 

P.ESUL TADO DE OPERAC!Otl 

GASTOS F ltlANCIEROS 

RESULTADO ANTES OE IMPUESTOS 

!SR Y PTU 

65 095 

26 002 

39 093 

l 846.SJ 

283 942. 64 

(246 696.17) 

2 759 

(249 455.17) 

9 200 

306 

RESULTADO DEL EJERCICIO AJUSTttDO 

(ANTES DE POSICION MONETARIA) 1258 655 JZ) (PERDIDA) 
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RESUMEN DEL RESULTADO POR POS!C!ON MONETARIA. 

RESUL1ADO COMPROBABLE 

La suma de 1 os ajustes de la cuenta de ºCorrec

ci6n por Reexpresi6n» debe ser similar al pro-

dueto del efecto de los cambios en los niveles

generales de precios sobre las partidas moneta

rias. 



CAMISAS GENSA S.A. DE C.V. 

RESUMEN DEL RESUL TAOO POR POS!C ION MONETARIA 

!~CREMENTO EN EL VALOR DE LAS INVERSIONES NO MONETARIAS 

INVENTARIOS 

INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO 

DEPRECIACION ACUMULADA 

MENOS: 

ACTUAL!ZACION DEL CAPITAL CONTABLE 

MAS: 

CAPITAL CONTABLE (EXCEPTO RESULTADOS 

DEL EJERCICIO) 

RESULTADO DEL EJERCICIO (PERDIDA) 

EFECTOS ESTADO DE RESUL TACOS 

COSTO DE VENTAS 

DEPREC!AC!ON DEL EJERCICIO 

• RESULTADO POR POSICION MONETARIA 

10 601.15 

3 670 960.00 

( 969 828.37) 

2 711 732.78 

(2 985 435.75) 

23 489.17 

o 
267 855.17 

19 641.37 (U'iILIOAD) 
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CAMISAS GENSA S.A. DE C.V. 

COR~ECCION POR REEXPRESION 

ACTUl\Ll2AC!ON CAPITAL 
RESUL TAOO EJERCICIO 

AJUSTt 12 

COSTO INTEGRl\L DE FINANCIAMIENTO 

309 

o H 

17 641.37 

4 155.11 

13 486.26 



CAMISAS GENSA S.A. DE C.V. 

ESQUEMAS DE MAYOR 

ACTUALIZACION DE CIFRAS Al 31/12/88 

INVENTARIOS 
l) 4 396.00 

6) 10 60!.15 

14 997.15 

MOE?ILJARIO Y E UIPO 

2) 249 374.00 

7) 139 091 

388 465.00 

DEP. ACUM. MOB. Y E UIPO 

148 132.47(3 

118 507 .01 (8 

266 639.48 

TERRENO 

2) 2357 265.00 

7) 1233 261.00 

3590 526.00 

E UJPO DE TRANSPORTE 

2) 262 329.00 

7) J/}3 932.00 

476 261.00 

DEP. ACUM. E • TRANSPORTE 

107 615.00(3 

117 450 .36 (8 

225 065.36 

310 

EDIFICIO 

2) 4072 169.00 

7) 2134 676.00 

6206 840.on 

DEP. ACUM. EDIFICIO 
999 772.00(3 

733 871.00(8 

1733 643.00 

ACTUALIZACION' CAPITAL CONT. 

4534 407 .00(4 

2388 452.00(9 

6922 859.00 

•I( 23 489. lll(ll 

6899 369.13 

4 155.l1(12 

6903 524.94 

CORRECCION POR REEXP. !NlClAL EXCESO/JNSUF. ACTUAL. CAPITAL --~C~OS~T~Oc..DrE~VE~N~TA~S~-

3) 1255 519.47 4 396.00(1 1155 601.53(5 1 
4) 4534 407.00 6941 132.00(2 596 983.75(9 

5) 1155 601.53 1752 585.28 

6945 528.00 6945 528. 00 



OEPRECIACION DEL EJERCICIO 

10) 267 855.17 

267 855.17 

311 

POSICION MONET. OPERACIONAL CORRECCIOrf POR REEXPRESIOtf 
COSTO INTEGRAL FlttMCIAMIENTO ____ O~E~L~P-iErR~I0~0~0---

¡13 486.26{12 8) 969 828.37 10 601.15{6 

9) 2985 439. 75 3670 960.00(7 

267 855.17{10 

5 847.BO 



CAMISAS GENSA S.A. DE C.V. 

ESTADO DE POSICION FINANCIERA ACTUALIZADA AL 

31 DICIEMBRE 1988 

ACTIVO 

CIRCULANTE 

Caja y Bancos 

Cuentas por Cobrar 
Inventarios 
TOTAL CIRCULANTE 

F I J O 

Terreno 
Edificio 
Mob11 iario y Equipo 
Equipo de Transporte 
Oeprec1ac16n Acum. 

TOTAL FIJO 

SUHO. DE ACTIVO 

7 390.00 

55 896.00 

38 927.15 

102 213.15 

3 620 586.00 

6 266 840.00 

413 465.00 

481 26!.00 

(2.294 363.84) 

8 487 728.16 

8 589 941.31 

(1) INTEGRACION ACTUALIZACION CAPITAL: 

ACTUALIZJ\CIO!I CAPITAL SOCIAL 
ACTUALIZJICION RESERVA LEGAL 
ACTUALIZACION RESULTADO ACUMULADO 
ACTUAL!ZACION RESULTADO EJERCICIO 

TOTAL 

PASIVO 

CIRCULANTE 

Cuentas por Pagar 
Préstamos Bancarios 
Impuestos por Pagar 
TOTAL PASIVO 

CAPITAL 

Capital Social 
Reserva Lega 1 

Resultados Acum. 
Resultados del Ejercicio 
Actulizaci6n C~pital(l) 

fxceso/Insuf. Act. Cap. 
TOTAL CAP llAL 

SUMA PASIVO Y CAPITAL 

5 385 790.00 
53 101.00 

1. 483 968.00 
( 19 334.06) 

6 903 524.94 

(2) INTEGRACION EXCESD/INSUF. ACT. CAPITAL: 

RESULTADO INICIAL POSICION MONETARIA 
ACTUAL. RESULTADO INICIAL POS. MONETARIA 

TOTAL 

1 1S5 601.53 
. 596 983. 75 

1 752 585,28 

312 

35 ººº·ºº 
20 000,00 

35 000.00 

90 ººº·ºº 

45 ººº·ºº 
2 650.00 

4I 350.00 

245 168.91) 

6 903 524.94 

(2)1 752 585.25 

8 499 94!.31 

8 589 941.31 



CAMISAS GENSA S.A. DE C.V. 

ESTADO DE RESULTADOS ACTUALIZADO 

PERIODO 01/0188 AL 31/12/88 

COSTO DE VENTAS 

RESULTADO ORUTO 

GASTOS OPEllACION 

GASTOS OPERACION 

DEPRECIACIONES 

RESUL TAOO OE OPERACION 

COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO 

GASTOS FINANCIEROS 
RESULTADOS CAMBIARIOS 

RESULTADO POSICION MONETARIA 

RESUL TAOO ANTES DE lMPUESTOS 

!SR PTU 

RESUL TAOO DEL EJERCICIO 

1 046.53 

283 942.64 

2 759.00 

(13 486.26) 

313 

65 095.00 

26 002.00 

39 093.00 

_?85 789.17 

(246 696.17) 

16 245.26 

(235 968.91) 

9 200.00 

245 168.91 



A. 

B. 

c,,MJSAS GENSA S.A. 0[ C.V. 

RESUMEN PRHICIPALES HECTOS OE. LA lffflACION AL 31 DIC. 88 

IliCREllENTO Vf,LCR 0( 
LA EMPRESA 

INVENTARIOS 

HIMUEBLES, 1-'AQUINA-
RIA Y EQUIPO 

DEP. ACUMULADA 

SUMA 

APLJ CAC IONES EN EL 
CAPJTAL 

CAPITAL SOCIAL 

RESERVA LEGAL 

RESLLTADOS ACUM. 

CIFRAS I 
REEXPRESADAS 
31-DIC-88 

38 927.15 

10 782 092.00 

( 2 294 363.84! 

8 526 655.31 

45 000.00 

2 650.00 

41 350.00 

RESULTADOS DEL EJERC. 245 168.91) 

ACT. DEL CAPITAL 6 903 524.94 

EXCESO/HlSUF. i\CT, 
CAPITAL 1 752 585,28 

SUMA 8 499 941. 31 

CJFRAS BASE t 1 
CIFRAS ACTUALIZACION 
UISTORICAS I!IJCIAL 

23 920 4 3%.00 

170 000 6 941 13.2.00 

69 016) (! 255 519.41) 

124 914 5 690 008. 53 

45 000 

2 650 

41 350 

9 200 

4 534 407 ·ºº 
1 155 601.53 

98 200 5 690 008.53 

314 

EFECTO 
Erl EL PERIODO 

1-11 

10 601.15 

3 67ü 960,UO 

! 969 828.37} 

2 711 732.75 

254 368.91) 

2 369 117.94 

596 983. 75 

2 711 732.78 



C A S O PRACTICO 

M~rooo DE Cosros EsPEclF1cos 



JU 

E)PL!CACION DEL DESARROLLO OEL CASO PRACTICO 

La resolución del caso prSctica se maneja en forma simi

lar al de Método de Ajuste por Cambio en el ~ivel General de

Precios. Es decir, que esta actualización se encuentra divi

dida en: 

- Supuestos y Datos Complementarios. 

- Actualización Inicial 

- Actualizaci6n del Perfoda 

El caso está basado en los supuestos que se manejaron en 

el método anterior~ por lo cual éste sirve de base y estruct~ 

ra para la resolución de costas específicos. 

El diseño de las cédulas está hecho con el fin de ir ob

teniendo la información relativa al Resultado por Tenencia de 

Activos No Monetarios (RETANOM). 
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SUPUESTOS Y CATOS COMPLEMENTARIOS 

1.- Se consideran los mismos supuestos iniciales de la ver-

s16n de niveles generales de precios. 

2.- El costo de reposici6n de los inventarios en 1987 es de-

20,000 y en 1980 de 24,500. 

3.- El Costo de Reposición de los Artfculos en el momento de 

s~ venta durante el ejercicio de 1988 fue de 26,002.00. 

4.- Los peritos valuadores presentaron los resultados de los 

ava1aos practicados a los bienes de la empresa al 31 Dic. 

87 y 31 Dfc. 80. 
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CAMISAS GENSA S.A. DE C.V. 
DESGLOSE AVALUOS AL 31/12/87 Y 31/12/88 

DATOS AVALUO AL 31-DIC-87 DATOS AVALUO AL 31-0!C-88 

VIDA VIDA 
VALOR DE UTIL VALOR DE UTIL 

FEO!A DE REPOS!CION VALOR NETO DEPRECIAC!ON REMA VIDA REPOS!CION VALOR NETO DEPRECIAC!ON REMA VALOR DE 
AIJQUISIC!ON CONCEPTO NUEVA REPOSICION ACUMULADA NENTE DERECHO NUEVO REPOSICION ACUMULADA NENTE DERECHO 

TERRENO 
Enero 80 Terreno A 2 400 000 2 400 000 3 000 ººº 3 000 000 

EDIFICIO 

Agosto 80 Edificio A 4 500 000 4 000 000 500 000 2.5 o 6 000 000 5 300 000 700 000 2.4 

MOBILIARIO Y EQUIPO 

Di ci emtre Bl Equipo A 130 000 120 000 10 000 4 o 200 ººº 180 000 20 000 3 o 
Abril 84 Equipo G 74 000 60 000 14 000 ó o 100 ººº 72 000 28 000 o 
Harzo 96 Equipo C 44 000 30 000 14 000 o 80 ººº 52 000 28 000 6 ó 
Octubre 88 Equipo D 

6 ººº 6 000 10 

TOTAL MOBILIARIO Y EQUIPO 248 000 210 000 38 000 386 000 370 000 76 000 

EQU 1 PO DE TRAtlSPORTE 

Enero 85 Transporte 1 98 000 80 000 18 000 o 110 000 80 000 30 000 4 o 
tlovi embre 85 Transporte 2 100 000 90 000 10 000 6.5 o 140 000 121 000 14 000 5.5 o 
Febrero 86 iransporte 3 120 000 100 000 20 000 o 150 000 115 000 35 000 6 o 

TOTAL EQUIPO TRANSPORTE 318 000 270 000 48 000 400 ººº 316 000 84 000 

SUMA 7 466 000 6 880 000 586 000 9 786 ººº 8 926 000 860 000 
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ACTUALIZACION AL INICIO OEL EJERCICIO 

De igual manera como sucede en el Método de Ajuste en el 

Nivel General de Precios. el primer paso para actualizar Ja -

información de CAMISAS GENSA, S.A. de C.V. es llevar a cabo -

la actualización de cifras al inicio del perfodo. 

Dicha actualfzaci6n inicial debe distinguir los efectos

inflacionarios de los que son provocados por los valores de -

reposic16n. 

De esta manera las secciones en que se dfvidiri esta a~ 

tualfzaci6n inicial serán las siguientes: 

Inventarios 

Inmuebles, Maquinaria y Equipo 

Depreciación Acumulada 

Capital Contable 

Determinación del Resultado Inicial 

Esquemas de Mayor 

(CEO. R .J) 

(CEO. R.2) 

(CEO. R.3) 

(CEO. R.4) 

(CEO. R.5) 

E-stado de Posici6n Financiera Actualizada inicial. 



no 

ACTUALIZACION DE INVENTARIOS 

OBJETIVO: 

SIGNIFICADO: 

Actualizar el valor del inventario al cierre -

del ejercicio. Incorporar la cifra actualiza

da a los Estados Financieros. 

Es el costo en que incurriría la empresa en la 

fecha del balance para adquirir o producir un

art1cula igual o semejante al que integra su -

inventario. 

OBSERVACIONES: El valor de los inventarios no debe exceder su 

valor de realización. 

Deben de tomarse en cuenta la rotación de in-

ventarios, su sistema de valuación y la forma

ci6n de capas. 

Debe compararse el resultado obtenido con el -

determinado e~ el método de índices para saber 

cual es el Resultado por Tenencia de Acti~os -

no Monetarios de Inventarios. 



CAfl!SAS GENSA S.A. DE C.V. 

CEDULA DE TRABAJO REEXPRESION l!HCIAL AL Jl/12/87 

INVENTARIOS 

INVENTARIO CIFRAS HISTDRICAS 

INVENTARIOS VALOR DE REPDSICION 

INVENTARIOS NIVEL GENERAL PRECIOS• 

RESULTADO TENENCIA DE ACTIVOS NO MONETARIOS 

IS ººº 
20 000 

19 396 

604 

321 

*Ver actualizaci6n inicial de Inventarios método niveles generales de precios. 

AJUSTE 

INVENTARIOS 5 000 

CORRECCIDrl POR REEXPRESION 
5 ººº 
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CAMISAS GENSA S.A. DE C.V. 

AJUSTE !A 

COSTO DE VENTAS 5 000 

INVENTARIOS 5 000 



ACTUALIZACION INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO. 

OBJETIVO: 

SIGNIFICAOO: 

MEDIO: 

Actualizar cifras de inmuebles, maquinaria y

equipo y su depreciación acumulada al cierre

del ejercicio. Incorporar las cifras actual! 

zadas en los estados financieros. 

Cantidad de dinero necesaria para adquirir un 

activo fijo semejante al que se e5tá usando -

en su estado actual que le permita a la empr~ 

sa mantener su capacidad operativa. 

Avalúo de un perito independiente. 

Indice específico que pudiera emitir el Banco 

de México u otra institución de reconocido -

prestigio. 

En casos excepcionales y bajo ciertas condi-

ciones la propia empresa podrá determinar el

valor de reposición. 

OBSERVACIONES: Los activos en desuso. o que se proyecte ven

derlos en un futuro inmediato deben valuarse

ª su valor neto de realizac16n. 

Cuando existan indicios de que los valores a~ 

tualizados de los activos fijos. por cualqui~ 

ra de los métodos autorizados. sean excesivos 

en proporción a su valor de uso, es proceden-
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te hacer la reducc16n correspondiente del va

lor actualizado. 

Debe compararse la cifra obtenida con la de-

terminada por el m~todo de fnd1ces para dete~ 

minar el RETANOM de inmuebles. maquinaria y -

equipo. 



CAMISAS GENSA S.A. DE C.V. 

CEDULA DE TRABAJO 

REEXPRESION INICIAL AL 31/12/B7 

INMUEBLES MAQUINARIA Y EQUIPO 

METOOO COSTOS ESPECIF!COS METOOO NIVEL GRA. PRECIOS* 
FECHA DE CIFRA CIFRA CIFRA RETANOM 
ADQUISICION CONCEPTO HISTORICA AVALUO AJUSTE INDICES REEXPRESADA 11/ICJAL 

ENERO 80 TERRENO 

Terreno A 30 ººº 2 400 ººº 2 370 ººº 10647 .2 133.5 2 387 265 12 735 

EDIFICIO 10647 .2 
Ago 80 Edificio A 60 000 4 500 ººº 4 440 000 154.6 4 132 164 367 B36 

MOBILIARIO Y EQUIPO 

Dfo 81 Equipo A 3 000 130 ººº 127 000 10647.2 213.1 149 890 (19 890) 

Abril 84 Equipo 8 6 500 74 ººº 67 500 10647.2 933.2 74 161 ( 161) 

Marzo 86 Equipo C 10 000 
44 ººº 34 ººº !0647 .2 2375.4 44 823 ( 823) 

Octubre ea Equipo D 

TOTAL MOBILIARIO 19 500 24B 000 228 500 26B 874 (20 B74) 

EQUIPO DE TRANSPORTE 

Enero 85 Transporte 1 12 000 9B ººº 86 000 !0647 •2 1309.8 97 547 453 

Noviembre 85 Transporte 2 18 000 IOO 000 82 000 10647.2 1869.5 102 515 2 515) 

Febrero 86 Transporte 3 25 000 120 ººº 95 ººº 10647.2 2269.9 117 267 2 733 

TOTAL EQPO. TRANS. 55 000 318 ººº 263 000 317 329 671 

164 500 7 466 ººº 7 301 500 7 105 632 360 368 
w 
N 
~ 



TERREllO 

EDIFICIO 

MOB!LlARIO V EQUIPO 

EQUIPO TRANSPORTE 

CAMISAS GEllSA S.A. DE C.V. 

AJUSTE 2 

CORRECCION POR REEXPRESION 

D 

2 370 000 

4 440 000 

228 500 

263 ººº 

326 

H 

7 301 500 
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CAMISAS GENSA S.A. OE C.V. 
CEDULA DE TRABAJO 

REEXPRES!ON INICIAL AL 31/12/87 
DEPREC!ACION ACUMULADA 

CALCULO METODO COSTOS ESPECIFICOS CALCULO METODO DE INDICES RETANOM 

(1) (2) (3) (4) {5) {6) (7) (8) (9) {10) (11) (12) (13) 
VIDA % ilE- VALOR 

CIFRAS VALORES UTIL PREC. REEXP. DEPREC!AC!ON VALOR VALORES VALOR 
FECHA DE AVALUOS DEPRECIACION EN Ll-- REMA ACUM. NGP EQUIVALENTE LIBROS AOQUISI DEPRECIACIOll LIBROS 
ADQUISICION CONCEPTO 1987 ACUM. 1987 BROS 3-4 NEN TE 4/3 1987 7XB N.G.P. CION 3-B ACUM. 4-9 5-10 

TERREUO 

Enero 80 Terreno A 2 400 000 2 400 000 2 387 265 2 387 265 12 735 , ~ 7?/i 

EDIFICIO 

Agosto 80 Edificio A 4 500 000 500 000 4 000 000 2.5 12.0 4 132 164 495 860 3 636 304 367 836 ,¡ 140 363 695 

MOBILIARIO Y EQUIPO 

Diciembre 81 Equipo A 130 000 10 000 120 000 4 8.0 149 890 11 991 137 899 ( 19 890) (1 991) ( 17 899) 

Abril 84 Equipo B 74 000 14 000 60 000 5 19.0 74 161 14 091 60 070 ( !ól) ( 91) ( 70) 

Marzo 86 Equipo C 44 ººº 14 000 
30 ººº 7 32.0 44 823 14 344 3) 479 ( 823) ( 344) ( 479) 

SUMA MOB, Y EQPO. 348 000 38 000 210 000 268 874 40 426 220 448 ( 20 874) (2 426) ( 18 448) 

EQUIPO TRANSPORTE 

Enero 85 Transporte l 98 000 18 000 8') 000 19.0 97 547 13 534 79 013 453 534) 987 

N:ivienbre 85 Transporte 2 100 000 10 000 90 000 6.5 10.0 102 515 10 252 92 263 ( 2 515) 252) 2 263) 

F2brero 86 Transporte 3 120 000 20 000 100 000 17.0 117 267 19 936 97 331 2 733 64 2 669 

SUMA EQPO. TRANSP. 318 000 48 000 270 000 317 329 48 722 268 607 571 722) 1 393 

GRAN TOTAL 7 466 000 586 000 6 880 000 7 i05 632 585 cea 6 250 624 360 368 992 359 376 

CIFRA HISTOR !CA CIFRA AVALUO ·DIFERENCIA 

DEPHECIACION EDIFICIO U 250.0U 
5 ººº ººº 477 750.00 

DEPRECIACION MOBILIARIO 6 095.53 
38 ººº 31 904.47 

DEPRECIACION EQUIPO TRANSPORTE 24 583.00 . 48 000 23 417.0D 

52 928.53 586 000 533 071.47 



CAMISAS GENSA S.A. DE C.V. 

AJUSTE 3 

CORRECCION POR REEXPRESION 

DEP. ACUM. EDIFICIO 

OEP. ACUM. MDBILIARIO Y EQUIPO 

DEP. ACUM. EQUIPO TRANSPORTE 

533 071.47 

H 

477 750.00 

31 904.47 

23 417.DD 

328 
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ACTUALIZACION CAPITAL CONTABLE 

OBJETIVO: 

SIGNIFICADO: 

AJUSTE: 

Actualizar el Capital Contable al cierre del 

ejercicio. 

Incorporar la cifra actualizada a los Esta-

dos Financieros. 

Prevalece el concepto de Actualización del -

Capital definido como la cantidad de dinero

necesario para mantener la inversión de los

accionfstas en términos de poder adquisitivo 

de la monedat equivalente al de las fechas -

que se hicieran las aportaciones y en que -

los resultados se generaron. 

La presentación del ajuste se lleva a cabo -

de la siguiente manera; El ajuste se maneja

en una cuenta 1 lamada "Actualizaci6n del Ca

pital11. es decir que las cifras hist6ricas -

permanecen sin cambios. 



CA>1ISAS GENSA S.A. DE C.V. 

ACTUALIZACIOU INICIAL IO 

CAPITAL CONTABLE 

ACTUALIZJ.CION CAPITAL SOCIAL 

DATOS: 

VALOR DE APORTACION HISTORICA 
FECHA DE APORTACION 
INDICE FECHA DE COMPARACION (DIC. 87) 
INDICE FECHA APORTACION (ENERO 80) 

45 000 
ENERO 80 
10 647.2 

133.B 

FACTOR DE CORRECCION 10 647.2 • 79.5755 --n:r;¡r-
FORMULA VALOR EQUIVALENTE 

330 

V.E. • APORTACION lllSTORICO X FACTOR DE CORRECCION • 45 000 X 79.5755 

VALOR EQUIVALENTE • 3 580 898 

MONTO DEL AJUSTE • VALOR EQUIVALENTE - APORTACIOrl HISTORICA • 3 580 898 - 45 000 

MONTO DEL AJUSTE • 3 535 898 

ACTUALIZACIOrl RESERVA LEGAL 

INDICE INDICE 
FECHA CE VALOR OE FECHA FECHA FACTOR OE FACTOR MOllTO DEL 
APORTACICN APORTACIOll APORTACION COMPARAC ION CORRECCIOrl EQUIVALENTE AJUSTE 

MAYO 81 200 185.7 10 647.2 57. 3355 11 468 11 268 

MAYO 82 250 268.4 ID 547.2 39.6692 9 918 9 668 

MAYO 83 375 575.9 10 647.2 18.4880 6 933 6 558 

MAYO 84 300 964.1 10 647.2 11.0437 3 314 3 014 

MAYO 85 360 1 495.3 10 647 .2 7.1205 2 564 2 204 

MAYO 86 390 2 368.3 10 647 .2 4.0357 1 574 1 184 

MAYO 87 _-1QQ_ 5 936.2 10 647.2 l. 7937 718 328 

2 275 36 489 34 214 



ACTUALIZACION RESULTADOS ACUMULADOS 

INDICE FECHA DE COMPARACJON 10647.2 

FECHA DE CIFRA INDICE FEC. FACTOR DE VALOR MONTO DEL 
APORTACION CONCEPTO HISTORICA APORTACION CORRECCION EQUIVALEtHE AJUSTE 

1980 UTILIDAD DEL EJERCICIO 4 000 149.3 71.3142 282 2S2 281 257 

1981 UTILIDAD DEL EJERCICIO 5 000 191.0 55. 74'16 278 723 273 723 

1982 UTILIDAD DEL EJERCICIO 7 500 303.6 35.0699 263 025 255 525 

1983 UTILIDAD DEL EJERCICIO 6 000 610.9 17.3719 104 232 90 232 

1984 UTILIDAD DEL EJERCICIO 7 200 930.8 11.4388 82 360 75 160 

198S UTILIDAD DEL EJERCICIO 7 800 1599. 7 6.6553 51 916 44 116 

1986 UTILIDAD DEL EJERCICIO a ooo 2979.2 3.S739 2n S92 20 S92 

1987 UTILIDAD DEL EJERCICIO 7 500 6406. 6 l.5416 11 562 4 062 

MAYO 81 TRASPASO RESERVA LEGAL 1980 ( 200) lRS, 7 57 .3355 11 460) (11 268) 

MAYO 82 TRASPASO RESERVA LEGAL 1981 ( 2SO) 268.4 39.6692 9 918) ( 9 668) 

MAYO 83 TRASPASO RESERVA LEGAL 1982 ( 37S) 575.9 18.4880 6 933) ( 6 SSB) 

MAYO 84 TRASPASO RESERVA LEGAL 1983 ( 300) 964. l 11.0437 3 314) ( 3 014) 

MAYO 8S TRASPASO RESERVA LEGAL 1984 ( 360) 149S.3 7.120S 2 S64) ( 2 204) 

MAYO 86 TRASPASO RESERVA LEGAL 198S ( 390) 2638.3 4.0357 1 S74) ( 1 184) 

MAYO 87 TRASPASO RESERVA LEGAL 1986 ( 400) S936. 2 1. 7937 718) ( 318) 

JUNIO 83 RETIRO DE OIVIOEtmos (2 000) 597 .7 17.8137 3S 628) (33 628) 

JUNIO 8S RETIRO DE DIVIDENDOS (3 000) 1532,B 6.9463 20 839) (17 839) 

JUNIO 87 RETIRO DE DIVIDENDOS (4 000) 6365. 7 1.6776 6 691) ( 2 691) 

SUMAS 41 725 l 006 020 964 295 

~ 



CONCEPTO 

CAPITAL SOCIAL 

RESERVA LEGAL 

RESULTADO ACUMULADO 

rAtnSAS GEtlSA S.A. DE C. V.· 

CEDULA DE. TAAB~JO 

REEXPRESION DE CIFRAS AL 31/12/87 

CAPITAL CO!ITABLE 

CIFRA CIFRA 
HISTORICA RE EXPRESADA 

45 000 580 898 

2 275 36 489 

41 725 006 020 

89 ººº ó23 407 

332 

MO!ITO DEL 
A.JUSTE 

53S B9B 

34 214 

964 295 

4 534 407 



CJ\MISAS GENSA S.A. OE c.v. 

CORRECCJOll POR REEXPRESION 

ACTUAllZAC!ON CAPITAL 

CAPITAL SOCIAL 

RESERVA LEGAL 

RESUL TACOS ACUMULADOS 

AJUSTE 4 

3 585 898 

34 214 

964 295 

333 

o 

534 407 

4 534 407 
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DETERM!NAC!ON DEL RESULTADO INICIAL 

OBJ ET!VO: El Resultado por Tenencia de Activos No Moneta

rios deberá' desglosarse en sus partes relativas 

a Inventarios, activos fijos. y el monto corre~ 

pendiente a otros activos no monetarlos no ac-

tual izados de tal manera que pueda apreciarse -

la magnitud en que la actualización de unos y -

otros excede o quede debajo del cambio resulta~ 

te de la aplicación del nivel general de pre- -

cios a cada rubro. 

OBSERVACIONES: E.l párrafo de hecho obliga en Costos Especffi-

cos a la Actualizac16n adicional por el método

de fndices a las inversiones no monetarias. 

El resultado inicial por Posición Monetaria y -

el RETANOM deben presentarse dentro del capital 

contable en el rubro ''Exceso/lnsufictencia en -

la Actualizaci6n del Capital". 



INVENTARIO 

CAMISAS GENSA S.A. DE C.V. 

CEOULA DE TRABAJO 

REEXPRES!ON UllCIAL AL 31/12/87 

DETERMINAC!Drl DEL RESULTADO POR TENENCIA DE 

ACTIVOS NO MotlETAR!DS ( IN!ClAL) 

INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO 

DEPREClACION ACUMULADA 

604 

360 368 

722 448 

083 420 TOTAL REANDM INICIAL 
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CONCEPTO 

A. INCREMENTO !NV. NO. MON. 

MENOS: 

A. 

JHVENTARIOS 

INMUEBLES MAQ. Y EQPO. 

DEPRECIAC!ON ACUMULADA 

SUMA 

ACTUALIZACION CAP. CONT. 
ACT. CAPITAL CONTABLE 

TOTALES NETOS 

(1) 

CIFRAS 
HITOR!CAS 

15 000.00 

CAMISAS GENSA S.A. DE C.V. 
CEDULA OE TRABAJO 

REEXPRES!ON INICIAL AL 31/12/87 
RESUMEN REEXPRESlON INICIAL 

(2) (3) 
CIFRAS CIFRAS 

(4) (5) 

REEXPRESADAS REEXP. 
COSTOS ESP. N.G.P. 

DIFERENCIA AJUSTE 
TOTAL 2-1 H.G.P.3-1 

20 ººº·ºº 19 396.00 5 000,.QO 4 936.00 

164 500.00 7 466 000.0D 7 105 632.00 7 301 500.00 6 941 132.DO 

(6) 

AJUST(S 
2-3 

604.00 

.160 363.0(} 

( 52 928.53) (sa6 000.00)(1 :ioa 448.oo) ( 533 07l .47!(l 255 519,47) 122 448.oo 

126 571.47 6 900 000,00 5 816 SR0.00 6 773 428.53 5 690 OOR.53 l 083 420.00 

89 000.00)(4 623 407.00)~23 407.00) (4 534 407.00)(4 534 407.00) 

37 571.47 2 276 593.00 l 193 173.00 2 239 021.53 l 155 601.53) l 083 420.00 

RESUMEN 

UTILIDAD POR POSIC!ON MONHAR!A 

MAS: 
RESllL TADO FAVORABLE POR RETANOM 

TOTAL 

l 155 601.53 

l 083 420.00 

2 239 021.53 



CAMISAS GENSA S.A. DE C.V. 

CORRECCJON POR REEXPRESJON 

EXCESO/ JNSUF. ACT. CAPITAL 

RES. INICIAL POS. MON. 

RETANUM WICIAL 

AJUSTE 5 

PARCIAL 

1 155 601.53 

1 083 420.00 
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2 239 021. S3 

2 239 021.53 



CAMISAS GENSA S.A. DE C.V. 

ESQUEMAS DE MAYOR 

ACTUALIZAClON INICIAL COSTOS ESPECIFICOS 

INVENTARIOS 

1) 5000 5 000 (!A 

M051LJARIO Y E UIPO 

2) 228 500 

OEP. ACUM. MOB. Y E UIPO 

31 904.47 (3 

TERRENOS 

""" ™ 1 

E UIPO TRANSPORTE 

2) 263 000 

DEP. ACUM. E • TRAHSPORTE 

23 417 (3 

EXCESO INSUF. ACT. CAPITAL 

338 

ACTUALIZACION CAP. CONT. 

¡· ™ ~' " 

CORRECCION POR REEXPRESION 

3) 533 071.49 5 ººº (1 2239 021.53 ( 5 la) 

4)4534 407.00 7 301 500 (2 

5)2239 021.53 



CAMlSAS liEtlSA S.A. DE C.V. 
ESTADO DE POSIC!Otl FINANCIERA ACTUALIZADA 

31 DICIEMBRE DE 1987 

COSTOS ESPECIFJCOS 

ACTIVO 

CIRCULANTE 

Caja y Bancos 6 000 
Cuentas por CC1brar 40 000 
Inventarios ~ 
TOTAL C 1 RCULAHTE 66 000 

F l J O 

Terreno 2 400 000 
Edificio 4 500 000 
Mobiliario y Equipo 248 000 
Equipo Transporte 318 000 

Depreciación Acum. L....§M ...... Q.Q.QJ 
TOTAL FIJO 6 880 000 

SUMA ACTIVO 6 946.000. 

PASIVO 

CIRCULANTE 

Cuentas por P.igar 
Prt!stamos Bancarios 
Impuestos por Pagar 
TOTAL PAS lVO 

CAPITAL 

Capital Soc ia1 
Reserva Lega 1 

Resultado Acumulado 
Act. Capital Conté\ble 

Exceso/Insuf. Act. Cap. 
TOTAL CAPITAL 

SUWI PASIVO Y CAPITAL 

339 

34 000.00 

32 000.00 

10 071.47 

76 071.47 

45 000.00 

2 275.00 

49 225.00 

4 534 407 ·ºº 
2 239 021.53 

6 869 928.53 

6 946 ººº· 
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ACTUALIZAC!ON DEL PERIODO 

En esta actualización, las cifras trafdas al 31/dic/87 -

serán traidas a cifras equlvalentes al 31 de Diciembre de 1988. 

Para lo cual los pasos a seguir serán los siguientes: 

Oetenninaci6n del incremento en el valor en pesos de la empresa en el 

período. 

Inventarios 
Inmuebles, Mobiliario y Equipo 
Depreciación Acumulada 

(CEO. S. J) 

(CEO. S.2) 

(CEO. S.3) 

Actur;1lización del Capital Contable en e1 Perfodo (Excepto Resultado 

del ejercicio). 

Capital Contable (CEO. S.4) 

Detenninación del Estado de Resultados Ajustado y su Actualización. 

Costo de Ventas 
Depreciación del Ejercicio 
Resultado por Posición Monetaria 
Determinación del Resultado ajustado del perfodo y su ac
tua 1 i zaci6n. 

Oetenninación del RETANOM y Costo Integral de Financiamiento. 

Esquemas de Mayor. 

Estados Financieros Actualizados. 



MI 

ACTUAL!ZAC!ON CE INVENTARIOS. 

OBJETIVO: Actualizar el valor del inventario al' cierre del 

ejercicio. lncorporar la cifra actualizada a -

los Estados Financieros. 

SIGNlFlCADO: Es el costo en que incurriria la empresa en la -

fecha del balance para adquirir o producir un a~ 

tfculo igual o semejante al que integra su inven 

ta ri o. 

OBSERVACIONES:El valor de los inventarios no debe exceder su -

valor de realización. 

Deben de tomarse en cuenta la rotación de inven

tarios. su sistema de valuación y la formaci6n -

de capas. Debe compararse el resultado obtenido 

con el determinado en el método de indices para

saber cuál es el Resultado por Tenencia de Acti

vos No Monetarios de Inventarios. 



CAMISAS GENSA S.A. DE C.V. 

CEDULA DE TRABAJO 

REEXPRESION DE CIFRAS AL 31/12/BB 

INVENTARIOS 

INVENTARIOS AL 31:.DIC-88 

CIFRA HISTORICA 

CIFRA ACTUALIZADA 

DIFERENCIA 

INVENTARIOS COSTO REPOSICION 

INVENTARIOS NIVEL GRAL. PRECIOS 

RETANOM 

AJUSTE 6 

.INVENTARIOS 

CORRECCION POR REEXPRESION 

23 930 

~ 

570 

24 500 

38 927.15 

14 427.15 

342 

D H 

570 
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ACTUALIZACION INMUEBLES, MAQUINARIA Y EQUIPO 

OBJETIVO: Actualizar cifras de inmuebles. maquinaria y -
equipo y su deprecidci6n acumulada al cierre -
del ejercicio. Incorporar las cifras actualiz~ 
ddS en los estados find11cier·o~. 

SIGNIFICADO: Cantidad de dinero necesaria para adquirir un -
activo fijo semejante al que se esti usando en
su estado actual que le permita a la empresa -
mantener su capacidad operativa. 

MEDIO: Avalúo de un perito independiente. 

Indice espccffico que pudiera emitir el Banco -
de México u otra institución de reconocido pre~ 

tigio. 

En casos excepcionales y bajo ciertas condicio
nes la propia empresa podrá determinar el valor 
de reposición. 

OBSERVACTONES:Los activo~ en desuso, o ~ud se proyecte vendeE 
los en un futuro inmediato deben valuarse a su
valor neto de realización. 

Cuando existan indicios de que los valores ac-
tual izados de los activos fijos. por cualquiera 
de los m~todos autorizados. sean excesivos en -
proporción a su valor de uso. es procedente ha
cer la reducción correspondfente del valor ac-
tua 1 izado. 

Debe compararse la cifra obtenida con la deter
minada por el método de fndices para determinar 
el RETANOM de inmuebles. maquinaria y equipo. 
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CAMISAS GENSA S.A. DE C.V. 
CEDULA DE TRABAJO 

REEXPRESION DE CIFRAS AL 31/12/88 
DEPREC IfüON ACUMULADA 

METODO COSTOS ESPECIFICOS 
METODO INDICES -(1) (2) (3) (4) (5) (6) (7) (8) {9) {!O) {11) {12) (13) 

VALOR DEPRECIACION VALOR EN VALORES DEPRECIAClüll 
FECHA CIFRAS OEPRECIACION EN LIBROS VIDA UT!L % DEP. ACUM. VALOR REEXP. EQU!VALEllTE LIBROS ADQUISIC!ON ACUMULADh VALOR ' .. 18?.ü', 
AIJQUIS!C!Ofi CONCEPTO AVALUO 88 ACUM. 88 1988 REEMAllErlTE 4/3 llGP 1988 1988 8 X 7 llGP 3-8 4-9 8-iO 

TERRENO 
Ene 80 Terreno A 3 000 000 3 000 000 3 639 340 3 639 840 ( 639 840) 

EDIFICION 
{ 96 442) (796 441) l\go 80 Edificio A 6 ººº 000 700 000 5 300 000 24 I!.67 6 f!24 700 796 442 6 028 258 ( 824 700) 

MOBILIARIO Y EQUIPO 

Die 81 Equipo A 200 ººº 20 000 180 000 !O.O 197 158 19 716 177 442 2 842 284 19 7ló 

Ab. 84 Equipo B 100 000 
28 ººº 72 000 88.0 l!2 228 31 424 80 804 ( 12 228) 3 424) 31 42, 

Mayo 86 Equipo C 80 ººº 28 000 52 000 35.0 66 730 23 356 43 374 I3 270 4 644' 23 356 

Oct 88 Equipo O 6 000 6 000 !O 5 690 5 690 310 o 
TOTAL MOB. Y EQUIPO 386 000 76 000 310 000 ::SI 806 74 496 307 310 4 194 l 504 74 -i.96 

EQUIPO TRAllSPORTE 

Ene 85 Transporte 1 !10 000 30 000 80 000 27'.28 148 627 ~o 546 108 OBI ( 38 627) ( !O 546) 40 546 

Abr 85 Transporte 2 140 000 19 000 121 000 5.5 13.58 151 660 20 596 13I 064 ( 11 660) ( 2 596) 10 596 

Feb 86 Transporte 3 !50 ººº 35 000 
115 ººº 6 23.34 181 992 42 477 139 515 { 31 992) { 7 477) 42 'm 

TOTAL EQPO. TRANS. 400 000 84 ººº 316 000 482 279 I03 619 378 660 ( 82 279) ( 19 619) 103 619 

9 786 coo 860 000 8 926 000 11 328 625 974 557 10 354 068 (1 542 625) {~1·1 557) (m 557) 

CIFRA CIFRA 
HISTOR!CA AJUSTE 1987 CIFRA BASE ACTUAL! ZADA AJUSTE 

DEP. EDIFICIO 25 250 477 750,00 
503 ººº·ºº 700 000 

197 ººº·ºº DEP. MOBILIARIO 8 183 31 904.47 40 087 .47 76 ODO 35. 912.53 
DEP. EQPO. TRANSP. 35 583 23 417 ·ºº 59 000.00 84 000 25 000.00 

69 016 533 071.47 602 087 .47 860 000 257 912. 53 



CAMISAS GENSA S.A. DE C.V. 

TERRENOS 

EDIFICIO 

MOBILIARIO Y EQUIPO 

EQUIPO TRANSPORTE 

CORRECCION POR REEXPRESION 

AJUSTE 7 

o 

600 000 

500 000 

132 500 

82 000 

345 

2 314 500 
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CAMISAS GENSA S.A. DE C.V. 
CEDULA DE TRABAJO 

REEXPRESIOll DE CIFRAS AL 31/12/88 
INMUEBLES MAQUINARIA Y EQUIPO 

METODO COSTOS ESPECIFICOS CALCULO METODO INDICES 
(1) (2) (3) ( 4) (5) (6) (7) (8) (9) (10) ( 11) (12) 

CIFRA X IllCRI CIFRAS 
FECHA DE CIFRA AJUSTES CIFRA AVALUO AJUSTE MENTO REEXPRESADA RETANOM 
ADQUISICIOll CONCEPTO H!STORICA 1987 BASE 1988 TOTAL 7/5 INDICES FACTOR 5Xl0 6-11 

TERRENO 

Enero 80 Terreno A 30 000 2 370 000 2 400 OOli 3 000 000 6 000 000 25.0 I6147 ,3 10647.3 1.5166 3 639 8<10 ~ ['40) 

EDIFICIO 

Agosto 80 Edificio A 60 000 4 440 000 4 500 000 6 000 O·JO 1 500 000 33.34 16147 .3 10647 ,3 I ,5166 6 824 700 824 700) 
MOBILIARIO Y EQUIPO 

Diciembre 81 Equipo A 
3 ººº 127 ººº 130 000 200 000 70 000 53.85 16147 .3 10647. 3 1.5166 197 158 2 842 

Abril 84 Equipo B 6 500 67 500 74 000 100 000 26 000 35.14 16147.3 10647.3 1.5166 112 228 12 228) 

Marzo 86 Equipo C 10 000 34 000 44 000 so 000 36 000 81.82 16147.3 10647 .3 1.5166 66 730 13 270 

Octubre 88 Equipo O 5 500 -- 5 500 6 000 500 _1,_!_0_ 16147,3 15608.4 1.0346 5 690 310 

TOTAL MOB. Y EQPO. 25 000 228 500 253 500 385 000 132 500 38i 805 4 194 

EQUIPO TRANSPORTE 

Enero 85 Transporte 1 12 000 86 000 98 000 110 000 12 ººº 12.25 16147 .3 10647 .3 l. 5166 14V ó2.1 38 627) 

Noviembre 85 Transporte 2 18 000 82 000 100 000 140 000 40 000 40.0 16147.3 10647.3 1.5166 151 660 11 660) 

Febrero 86 Transporte 3 25 000 95 000 120 000 150 000 30 000 25.0 16147.3 10647.3 l. 5166 181 99;• 31 992) 

TOTAL EQPOº TRANSP. 55 000 263 000 318 000 400 000 82 000 482 27~! 82 279) 

GRAN TOTAL 170 000 7 301 500 7 471 500 9 786 000 2 314 500 11 328 52! (1 542 625) 



CAMISAS GENSA S.A. DE C.V. 

AJUSTE 8 

CORRECC!Drl POR ílEEXPRES!Oll 

OEP. ACUM. EOIF!C!O 

OEP. ACUM. MOBILIARIO Y EQUIPO 

DEP. ACUM. EQUIPO OE TRAllSPORTE 

257 912.53 

197 000.0ü 

35 912.53 

25 OOD.00 

347 
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ACTUALIZACION CAPITAL CONTABLE 

OBJETl VO: Actualizar el Capital Contable al cierre del -

ejercicio. 

Incorporar la cifra actualizada a los Estados

Financieros. 

SlGNIFICADO: Prevalece el concepto de Actualización del Ca

pital definido como la cantidad de dinero nec~ 

sario para mantener la inversión de los accio

nistas en términos de poder adquisitivo de la

moneda, equivalente al de las fechas que se hi 
cieran las aportaciones y en que los resulta-

dos se generaron. 

AJUSTE: La presentación del ajuste se lleva a cabo de

la siguiente manera: El ajuste se maneja en -

una cuenta llamada "Actualización del Capital", 

es decir que las cifras históricas permanecen

sin cambios. 



CAMISAS GENSA. S.A. Ot C.V. 

ACTUALJ:ZAClON OEL EJERCIClO 
CAP l TAL CONTABLE 

ACTUALt~ACION CAPITAL SOCIAL 

IALOR APORTACIO!I HISTORICA 
l'L TIMO VALOR ACTUALIZADO 
INDICE FECHA COMPARACION (DIC. BB) 
INDICE ULTIMA ACTUALIZACION (DIC. B7) 

45 000 
3 580 898 

16 147 .3 
10 647.2 

FACTOR DE CORRECCIOll 
16 147

'
3 

IO 647.2 • 1.5166 

VALOR APORTACION AL 31-DIC-BB • 3 sao 898 (l.5166) • ~ 

HONTO DEL AJUSTE • ~ 

ACTUALI ZAC ION RESERVA LEGAL INDICE FECHA COMPAMC!ON 16 147.3 

VALOR VALOR 

349 

APORTACION lllOICE FECHA FACTOR ACTUALIZADO MOHTO DEL 
FECHA DE APORTACION ACTUALIZADA ULTIMA ACT. CORRECClON DIC. BB AJUSTE 
APORTACION HISTOR!CA DIC. 87 

MAYO 81 zoo 11 46B !O 647.2 l. 5I66 17 392. 37 5 924.37 
MAYO 82 250 9 918 10 647.2 l. 5166 I5 041.64 5 123.64 

MAYO 83 375 6 933 10 647.2 1.5166 10 514.59 3 SB!.59 

MAYO 84 300 3 314 10 647.2 l.5166 5 026.01 1 712.0l 

MAYO 85 360 2 564 10 647.2 1,5166 3 SBB. 56 l 324.56 
MAYO 86 390 1 5H 10 647.2 1.5166 2 JB7.l3 Bl3.13 
MAYO 87 400 718 10 647.2 1.5166 1 OBB.92 370.92 
MAYO 88 375 375 14 711.1 1.0972 411.78 36. 78 

SUMAS 2 650 36 864 55 751.00 18 887 ·ºº 



ACTUALIZACION DE RESULTADOS ACUMULADOS INDICE FECHA COMPARACJDf( < 16 147.3 

ULTIMO UfOICE DE 
FECHA VALOR VALOR Ul TIMA FACTOR DE VALORES ACTUAL MONTO DEL 
APORTACJON CONCEPTO HISTORICO ACTUf1L l ZADO ACTUAL t ZAC, CORRECC 10/l Al OL - 88 AJUSTE 

1980 UTILIDAD EJERCICIO 4 000 285 257 10647. 2 1.5166 432 620. 76 147 363. 76 
1981 UTILIDAD EJERCICIO 5 000 27C 712 lOC47 .2 1.5100 ~22 711.01 :.~3 9fü~. 31 
1982 UTILIDAD EJERCICIO 7 500 263 025 10G47 .2 1.5166 398 903. 72 135 878. 72 
1983 UTILIDAD EJERCICIO 

6 ººº 104 232 10647 .2 1.5166 158 078.26 53 846.26 
1984 UTILIDAD EJERCICIO 7 200 82 360 10647 .2 l.5166 124 907.18 42 547.18 

1985 UTI lI DAD EJ ERC 1 C IO 7 800 51 916 1064/.2 1.5166 78 735.81 26 819.81 
1986 UTILIDAD EJERCICIO a ooo 23 592 10647 .2 1.5166 43 3G2.63 14 770.63 
1987 UTIL IDAO EJERCICIO 7 500 11 563 10647 .2 1.5166 17 534,93 5 922.93 

JUNIO 83 RETIRO OIVIOEND05 (2 000) (35 628) 10647 .2 I.5166 (54 033.43) (18 405.43) 

JUNIO 85 RETIRO O IV JO EN DOS (3 000) (20 839) 10647 .2 l. 5166 (31 604.43) (ID 765.43) 

JUNIO 87 RETIRO DIVIDENDOS (4 000) ( 6 6'11) 10647 .2 1.5166 (!O 146. 58) ( 3 456.58) 
MAYO 81 TRASPASO RVA. LEGAL ( 200) (1 l 4[,IJ) 10647 .2 1.5166 (17 392.37) ( 5 924.31) 

MAYO 82 TRASPASO RVA. LEGAL ( 250) ( 9 918) 10647.2 1.5166 (15 041.64) ( 5 123.64) 

MAYO 83 TRASPASO RVA. LEGAL ( 375) { 6 933) 10647. 2 l.5166 (10 514.5") ( 3 581.59) 

MAYO 84 -íRASPASO RVA. LEGAL ( 300) ( 3 314) 10641.2 1.5166 ( 5 026.02) l 712.02) 

MAYO 85 TRASPASO RVA. LEGAL ( 360) { 2 564) 10647 .2 1.5166 ( 3 888.57) 1 324.57) 

MAYO 86 TRASPASO RVA. LEGAL ( 390) ( 1 574) 10647 .2 J.5166 ( 2 387 .13) 813.13) 

MAYO 87 TRASPASO RVA. LEGAL ( 400) ( 718) 10647 .2 1.5166 ( 1 088. 92) 370.92) 

MAYO 88 TRASPASO RVA. LEGAL -~ ( 375) _1__1?1L.!_ l.0977 ( 411.36! 36.36! 

41 350 1005645 l 525 318.00 519 673.00 

o 



CONCEPTO 

CAPITAL SOCIAL 

RESERVA LEGAL 

CAMISAS GEllSA S.A. DE C.V. 

CEDULA DE TRABAJO 

REEXPRESION DE CIFRAS AL 31/12/BB 

CAPITAL CONTABLE 

ULTIMA CIFRA 
CIFRA ACTUAL 1 ZAOA 

· ACTUAL! ZAOA AL 31-12-BB 

3 580 898.00 5 430 790.00 

36 489.00 55 751.00 

RESUL TAOOS ACU~;JLADOS 1 006 020.00 525 318.00 

4 623 407.00 7 011 859.00 

SU:o!A 

DIC. 87 PDSICIOtl MOll, INICIAL l 155 601.53 1 752 585.28 

(UTILIDAD) 

SUMA 5 779 008,53 8 764 444.28 

DIC. 87RETANOM INICIAL l 083 420,00 l 643 115.00 

(FAVORABLE) 

SUMA 6 862 428.53 10 407 559.25 

351 

MONTO DEL 
AJUSTE 

849 892.00 

IB 887 .OO 

519 672.00 

2 388 452.00 

596 983. 75 

2 985 435. 75 

559 695.00 

3 545 130. 75 
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CAMISAS GENSA S.A. DE C.V. 

AJUSTE 9 

PARCil1l 

CO~RECC!ON POR R[EXPRESIOI' .J 545 1:0.75 

ACTUALIZACIO;I C:.PITAL 2 388 452.00 

CAPITAL SOCIAL l 849 392.0G 

RESERV1~ LF.i;/il lG Hbl.tJO 

RESUL TADD ACUMULADO _i!.2_6Jl.QQ 

EXCESO/INSUF. ACT. CM' JTAL 1 156 678. 75 

ACT. RESULT. POS. tfüa .. 
INICIAL 596 983.75 

ACT. RETAtWM HlICJ/1L __ SS9_~~.Qil 
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ACTUAL!ZAC!ON COSTO DE VENTAS 

OBJETIVO: Relacionar el precio de venta obtenido por el -

artfculo con el costo que le hubiera correspon

dido en el momento de la misma. 

Incorporar la cifra actualizada en estados fi-

nancicros. 

SIGNIFICADO: Es el costo de venta a valores de lo que le co~ 

tarfa a la empresa reponerlos en el momento en

que se realizaran. 

OBSERVACIONES: Deben actualizarse el Inventario Inicial, el -

Inventario Final y las compras efectuadas. 

No se pide que se actualicen los conceptos de -

mano de obra y gastos de fabricación. 

El método utilizado debe de ser congruente con

el ut11 izado en Inventarios. 



CONCEPTO 

COSTO OE VENTAS 1988 

MENOS: 

CAMISAS GENSA S.A. DE C.V. 

CEDULA DE TRABAJO 

REEXPRESION DE CIFRAS AL 31/12/88 

COSTO DE VENTAS 

CIFRA 
HISTORICf, 

26 002 

CIFRA 
COSTOS 
ESPEFICIOS 

26 002 

lflCREMENTD INVENTARIO INICIAL 

LLEVADO AL COSTO (AJUSTE lA) 

DIFERENCIA POR REGISTRAR 

CAMISAS GENSA S.A. DE C.V. 

AJUSTE JO 

COSTO DE VENTAS (5 000) 

CORRECC!ON POR REEXPRESIOll 

354 

DIFERENCIA 

-2....QQQ_ 
(5 000) 

(5 000) 
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ACTUAUZAC[ON DE LA DEPRECIACION DEL EJERCICIO. 

OBJETIVO: 

ME TODO; 

Tomar como base para la depreciación del ejerci

cio el valor actualizado de los bienes a la fe-

cha que mejor permita enfrentar ingresos contra

gastos. 

Incorporar las cifras actualizadas a estados fi

nancieros. 

Debe ser congruente con el utilizado en la reex

presi6n de inmuebles, maquinarfa y equipo y su -

depreciación acumulada. 

$1GNIFICADO: La depreciación llevada al estado de resultados

se expresa en función al valor de repos1c16n de

los activos que mejor enfrentan ingresos contra

gastos. 
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CAMISAS GENSA S.A. DE C.V. 

CEOULA DE TRABAJO 
REEXPRES!Otl DE CIFRAS AL 31/12/88 

DEPRECIACION DEL EJERCICIO 

VIDA OEPRECIACIOU 
VALORES ADQUIS!CION VIDA UTILJ DEL 

CONCEPTO AL UHCIO AL FINAL PROMEDIO TOTAL ZADA- EJERCICIO 

TERRENO 
Terreno A 2 400 000 3 000 000 2 700 ººº 

EDIFICIO 
Edificio A 4 500 ººº 6 000 ººº 5 250 ººº 30 años l año 175 ººº 

MOBILIARIO Y EQUIPO 

Equipo A 130 ººº 200 ººº 165 000 10 años 1 año 16 500 
Equipo B 74 000 100 ººº 87 000 10 años 1 año 8 700 

Equipo C 44 000 80 000 62 ººº 10 anos l año 6 200 

Equipo O 6 000 
6 ººº 6 000 10 años 0.25 años 150 

SUMA MOB. Y EQPO. 254 000 386 ººº 320 000 31 550 

EQUIPO DE TRANSPORTE 

Transporte l 98 000 110 ººº 104 oco 8 años 1 año 13 000 
Transporte 2 100 000 140 000 120 000 8 años 1 año 15 000 
Transporte 3 120·000 150 ººº 135 000 B años 1 año 16 875 

SUMA EQ, TRANSPORTE 318 000 400 ººº 359 000 44 875 

GRAN TOTAL 7 742 000 9 786 ººº 8 629 ººº 251 425 

Oeprec1aci6n del Ejen:icio .. Valor del bien ~remedio X Vida util tzada 
Reexpresada V'idi! total 
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CA~1!SAS GENSA S.A. DE C.V. 

AJUSTE 11 

DEPRECIACION DEL EJERCICIO 251 425 

CDRRECC!ON POR REEXPRESION 251 425 



HB 

DETERMINAC!ON DEL EFECTO POR POSIC!ON MONETARIA DEL PtR!OOO 

Una vez que en la actualización inicial se encontró el 

efecto que la inflación provoc6 en las cifras al 31 de Dic. -

de 1987, por lo cual estamos en condiciones de determinar el

Resultado por Posic1ón Monetaria en el año de 1988, y de dc-

tualizar las cifras de la empresa al 31 de Dic. de 1988. 

Por lo que respecta al Efecto por Posicfón Monetaria. e~ 

te efecto se calculará en dos formas, las cuales deben de dar 

un resultado semejante. 

l. Cálculo de la Posición Monetaria del Perfodo en función

ª su poder de compra Equivalente al Cierre del Ejercicio. 

2. Cálculo de la Posición Monetaria del Perfodo en función

ª su poder de Compra equivalente al Promedio del Ejerci

cio. 



CAMISAS GENSA S.A. DE C.V. 

EFECTO DE LA PDSIC!DN MONETARIA INICIAL 

DPTOS: 

POSICIOll MONETARIA 

ltllCIAL 

HlVERS IONES 

MONETARIAS 

46 000 

HIDICE FECHA CDMPARACION DIC-88 

INDICE FECHA HISTORICO OIC-87 

FACTOR DE CORRECCION ¡g mJ 

OBLIGACIONES 

MOi/ETARIAS 

76 071.47 • (30 071.47) 

16 147. 3 

10 647.2 

l. 5166 

359 

FORMULA VALOR EQUIVALEUTE . VALOR H !STORICO X FACTOR CORRECCIOrl 

V.E. (30 071.47) X l. 5166 

V.E. (45 606.40) 

MONTO EFECTO DE INFLAC!DN = VALOR EQUIVALENTE - VALOR HISTORICO 

(45 606.40) - (30 071.47) . (15 534.93) 
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CALCULO DE LA POSICION MONETARIA DEL PERIODO EN FUNCION A SU 
PODER DE COMPRA EQUIVALENTE Al CIERRE DEL EJERCICIO. 

OoJETIVO: Cuantificar el efecto monetario producido por -

el efecto de los cambios en los niveles genera-

les de precios sobre las partidas monetarias. 

PROCEDIMIENTO:El procedimiento mSs completo consiste en: 

l. Oetenninar la posición monetaria neta inicial del pe 
rfodo (Activos Monetarios menos Pasivos Monetarios)~ 
ajustada al nivel general de precios al final del pe 
rfodo. -

2. Sumar todos los aumentos experimentados en las part.!_ 
das monetarias netas ajustadas al nivel general de -
precios al final del perfodo. 

3. Calcular todas las disminuciones en las partidas mo
netarias netas ajustadas al nivel general de precios 
al final del perfodo. 

4. Determinar la posición monetaria neta ajustada al fi 
na l del periodo. -

5. Calcular la Posición Monetaria neta actual al final
~i~s~~rfodo (Activos Monetarios menos Pasivos Monetª-

6. Restar a la posición monetaria neta ajustada la posj_ 
ción monetaria neta actual. La diferencia es el re
sul tildo por Posición Monetaria. 

SIGNIFICADO: Indica la utilidad o pérdida que se ha produci

do en la empresa por el efecto de la inflación. 

El resultado está expresado en cifras poder de

compra del cierre del perfodo. 



CAMISAS GENSA, S.A. DE C.V. 

CALCULO OE LA POSICIOH MONETARIA OEL PERIODO 

EH FUHCIOH A SU PODER DE COMPRA EQUIVALEllTE

AL CIERRE DEL EJERCICIO. 

361 
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CAMISAS GENSA S.A. DE C.V. 

CEDULA DE TRABAJO REEXPRESlON DE CIFRAS AL 31/12/80 

DETERMINAClON DEL RESULTADO POR POSICION MONETARIA 

(VALORES PROMEDIO OEL EJERCICIO) 

SALDO 
POSJCIOfl FACTOR FACTOR EFECTO EN 

PERIODO MONETARIA INDICE CORRECCION INFLACION El PERIODO 

ore 87 ENE 811 (30 071.47) 12293.5 1.1547 0.1547 (4649.74) 10647.2 

13318.9 
ENE 88 FEB 811 (35 500.00) 12293.5 1.0835 0.0835 2 961.05) 

14000. 9 
FEB 88 MZO BU (33 800.00) 13318.9 1.0513 0.0513 1 730.76) 

14431.9 
MZO 08 ABR Bfl (32 200.00) 14000. 9 1.0308 0,0308 991.24) 

14711. l 
ABR 88 MAY 88 (30 250.00) 14431.9 1.0194 0.0194 585.24) 

15011.2 
MAY 88 JUN 88 (29 100.00) 14711. l l.0?.04 0.0204 593.64) 

15261.5 
JUN as· JUL 88 (28 000.00) 15011.2 1.0167 0.0167 467 .46) 

15402.2 
JUL 88 AGO 88 (26 000.00) 15261.8 1.0092 0.0092 239.20) 

15490.2 
AGO 88 SEP 88 (24 950.00) 15402.2 1.0058 0.0058 142.56) 

15608.4 
SEP 88 OCT 88 (23 900.00) 15490.2 1.0077 0.0077 182.38) 

15817.3 
OCT 88 NOV &3 (27 900.00) 15608.4 1.0134 0.0134 373.41) 

16147 .3 
NOV 88 DIC 83 (27 300.00) 15817.3 1.0209 0.0209 569.58) 

16147.3 
ore 88 ~_,!]fil 16147 .3 1.0000 º·ººº o 

375 685.47 (13 486.26) 
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CAMISAS GENS!\ S.A. DE C.V. 

CEDULA DE TRABAJO REEXPRESION OE CIFRAS AL 31/12/88 

OETERMINACION DEL RESULTADO POR POSICION MONETARIA 

(VALORES PROMEO!O DEL EJERCICIO) 

EFECTO FACTOR C!FRAS 
EL PERIODO INDICES CORRECCION EQUIVALENTES 

16147 .3 
Ene B8 4 649.74) 12?.93.~ l. 3135 ( 6 107 .43) 

16147.3 
Feb 2 961.05) 13318.9 1.2124 (5 117.35) 

16147 .3 
Mzo l 730.76) 14000.9 1.534 996.26) 

16147. 3 
Abril 991.24) 14431.9 1.1189 l 109.10) 

16147.3 
Hzo 585.24) 41711.l 1.0977 642.42) 

16147.3 
Junio 593.64) 15011.3 1.0757 638.57) 

16147.3 
Jul!o 467.46) 15261.8 1.0581 494.62) 

A90 239.20) 16147.3 
15402.2 1.0484 250.77) 

16147 .3 
Sept 142. 50) 15490.2 l.0424 148.60) 

16147 .3 
Oct 182.38) 15608.4 1.0346 187.07) 

16147. 3 
Hov 373.41) 15817 .3 1.0209 379.60) 

16147.3 
Dfc 569.58) 16147.3 1.0000 569.58] 

o 

(13 486.26] (17 641.37) 

CIFllAS EQUIVALENTES (17 641.37) 

EFECTO EN PERIODO (tl 486.26) 

AJUSTE 12 ( 4 155.11) 
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CALCULO DE LA POSIC!ON MONETARIA DEL PERIODO EN FUNC!ON A SU 

POOER DE COMPRA EQUIVALENTE AL PROMEDIO DEL EJERCICIO. 

OBJETIVO: Poder determinar el efecto por Pos1ci6n Moneta

ria en forma mensual. cuya suma en el perfodo -

representa un monto susceptible de compararse -

con las otras cifras del estado de resultados. 

PROCEOIMIENTO:Aplicar a la posici6n monetaria neta al prin.ci

pio de cada mes. la tasa de inflación registra

da en cada uno de los meses correspondientes. 

SIGNIFICADO: Indica la utilidad o p~rdlda que la inflacl6n -

provoc6 en la empresa en forma mensual. 



CAMISAS GENSA, S.A. DE C.V. 

CALCULO DE LA POSlClON HONETARlA DEL PERlOOO 

EN FUNClON A SU PODER DE COMPRA EQUlVALEHTE 

AL PROMEDIO OEL EJERCICIO. 

365 
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(,\MISAS GEllSI\ S.A. OE C. V. 

CEDLILA DE TH..!\GAJO REEX!'RESIO~l DE CJF'R1\S AL 31(12/BB 

cr.LCULO POSICION MONETARIA rn FlHlClOtl r. su rourn DE CUMPR/1 

EQUlVALErlTE A OIClEM[IR[ rm 

INDICE FECHA CUMPAílACION 16147. 3 

1!101Ct5 
SALDOS 1-1ov 1111nrrn 1i U\ 
POSICION DEL FECllt~ FACTOí\ CIFRA~ 

MES MONETf~RIA PERIODO HISTORIC>I CORRECCION EQllllJALEr~TES DtFEHENCIA 

DlC 87 (30 071.47) (30 071.47) 10 647 .2 1.5166 (45 607 .00) (15 535.53) 

EflE 88 (35 500.00) 5 42H.53) 12 293.5 l. 3135 8 658.31) ( 3 229.84) 

FEB 80 (33 800.00) l 700.00 13 318.9 !. 21'4 2 062.00 362.00 

MZO 88 (37 200.00) 1 600.00 14 000.9 1.1534 1 846.0D 246.00 

ABR 88 (JO 250.00) 1 950.00 14 431.9 l. l H\9 2 182.00 232,00 

MAY 88 (29 100.00) 1 150.00 14 711. 1 l. 0977 l 263.00 113.00 

JUfl 88 (28 000.00) 1 100.00 15 011.2 1.0757 1 184.00 8<1,00 

JUL 88 (26 000.00) 
2 ººº·ºº 15 261.8 1.0581 2 117.00 117 ·ºº 

AGO 88 (24 950.00) 1 050,00 15 402.2 1.0484 1 101.00 51.00 

SEP 88 (23 900.00) l 050.00 15 490. 2 1.0425 1 095.00 45 

OCT 88 (27 900.00) 4 000.00) 15 608.4 t.0346 4 139.00) 139.00) 

NOV 88 (27 300.00) 600.00 15 817 .3 1.0204 613.00 13.00 

OlC 88 (>6 714.00) ~ 16 H7.3 1.0000 5Bñ.OO 

(26 714.00) (44 355.37) (17 641.37) 



CAMISAS GENSA S.A. DE C.V. 

AJUSTE 12 

CCSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO 

POSICION MONETARIA 

CORRECCION POR REXXPRES!ON 

o 

{13 486.26) 

367 

(!3 486.26) 
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ACTUALIZACION DEL RESULTADO DEL EJERCICIO. (CEO. C. 7) 

El resultado del ejercicio es una cuenta de capital con

table, por lo cual está sujeto a los lineamientos para la ac

tualización del capital. 

OBJETIVO: Actualizar el resultado del ejercicio, expresa

do en su gran parte en pesos poder de compra -

promedio del perfodo. o su equivalente en pesos 

poder de compra del fin del ejercicio. 

SIGNIFICADO: El ajuste será la cantidad de dinero necesario

para mantener el poder de compra de los result! 

dos obtenidos durante el ejercicio equivalente

al de las fechas en que los mismos se generaron. 

AJUSTE: El ajuste se maneja dentro de la cuenta de ''Ac

tual izaci6n del Capital", por lo tanto, la ci-

fra del Estado de Resultados no se modifica. 
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CAMISAS GENSA S.A. DE C.V. 

CEOULA. OE TRABAJO 

REEXPRESION DE CIFRAS AL 31/12/88 

RESULTADO DEL EJERCICIO 

CIFRAS EQUI- CIFRAS EQUI-
VAL ENTES AL VAL ENTES AL 

CIFRAS m~~~c~gL1 g~:~ic~~L2 CONCEPTO AJUSTADAS OtFERENCTA RETAHOM 

VENTAS 65 095.00 72 041.00 6 946.QO 72 041.00 

COSTO DE VENTAS (26 002.00) 26 002.00) 16 001.00) 

GASTOS DPERAC!ON ( 1 846.53) ( 2 041.30) 195.77) ( 2 042.30) 

OEPRECIACION (16 087 .47) (283 942.64) (267 855.17) (251 425.00) 32 517 .64 

GASTOS FINANCIEROS ( 2 759.00) 3 051.53) 292.53) 3 051.53) 

RES. POS. MDN. 13 486.26 17 641.37 4 155.ll 17 641.37 

!SR PTIJ ( 9. 200.00) ( 10 213.19) l '013.19). 10 213.19) 

RESUL Tl\00 DEL 
EJERC!r.IO 22 686. 26 (235 569.29) (258 255.55) (203 051.65) 32 517 .64 

1 ~todo de Indices 

2 H~todo Costos Espectfi cos 
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C1\MISAS GENSA S.A. DE C.V. 

CEOULA COMPLEHEt'l.TARif, 

i\CTUALIZAClOil DEL RE.SUL TADO DEL EJERCICIO 

ACl UAllZ1\C ION DE GASTOS DE OPERf1C ION, F lfU\NC 1 EROS E IM?UESTOS 

GASTOS OPE.RACION Gf1STCS rrnMIC IEROS !SR Y PTU 

ClFRAS ClFRAS CIFRAS CIFRAS ClFHAS CIFRA!:. 
MES FACTCR OASE EQUIVAL BASE Eí/UIVAL BASE. E.QUI VAL 

UlERO l.31::s 148,811 195.Sl 22?..38 292.10 742.31 979.85 

FEBRERO 1.21'4 174.84 21\. 98 2ó1..32 316.83 870.M 1 062.43 

Hl\RZO 1.15'.:4 154.84 178.60 231. 22 266.Hl 770.8-"t B':l<i. líl 

!.BRlt l. 1 lf9 224.M 251.5!::1 336.JZ 376.31 l 120.84 1 255.35 

MAYO 1.0%7 64.84 71. 24 96.32 105.63 Jzo.e:; 3S?.G3 

JUN10 Lon:.7 254.R4 274.l•l 381.32 410.19 l 270.84 l 372,51 

JULIO l.05Gl 33·1.84 354. 30 501.32 530.45 l 67'J.B•; l 771.10 

AGOSTO 1.484 144.84 151.86 216.32 226. 79 720.&4 756.89 

SEPTlEJ.\ílRE l.0425 44.8/j 46. 75 66.32 69. 14 220.811 230, 73 

OCTUBRE 1.03•16 124.99 129.32 187 .02 193.50 624.99 649.99 

fiOVIEMORE 1.0209 144.99 lt¡B,03 217 .02 221.56 724. 99 746. 74 

DICIEMBRE 1.000 28.99 28.99 42,02 42.02 \/j0,99 140.99 

TOTAL 1 846.53 2 042.30 2 759.00 3 051.53 9 200. 00 10 213.19 
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CAf!tS.'\S GE."ISA S.A. DE C.V. 

CEOULA CCl-IPLDíENTARlA 

ACTUALIZAClON DEL RESULTADO DEL EJERCICIO 

ACTUAllZAClON OE VENTAS 

FACTOR DE CIFRAS 
CIFRAS BASE INDICES CORRECCim~ EQUlVfllENTES DIFERENCIA 

16147 .3 
EtlERC 5 300 12293.5 1.3135 6 995 l 696 

16147.3 
FEBRERO 5800 133W.9 1.2124 7 076 1 276 

16147.3 
HAAZD 5400 14000.9 1.1534 6 264 864 

16147 .3 
ABRIL 6 900 l•l431.9 1.1189 7 728 82B 

16147.3 
HAYO 3 600 14711.1 1.0987 3 960 360 

16147.3 
JUNIC 7 500 15011.2 1.0757 . 8 100 600 

16147.3 
JUUC 9 200 15201.B 1.0581 9 752 552 

16147 .3 
AGOSlO 5 BOO 15402.2 1.0484 5 460 260 

16147.3 
SEPTIE.."1BRE 3 100 15490.2 1.0425 3 255 155 

16147.3 
OCTUBRE 4 895 15608.4 1.0346 5 091 196 

16147.3 
NOVIEMBRE 5 300 15817.3 1.0209 5 459 159 

16147 .3 
DICIEMBRE ~ 16147 .3 1.0000 2 900 

65 095 72 041 6 946 



CAMISAS GENSA S.A. DE C.V. 

ACTUAL!ZAC:ON DEL CAPlTAL 

RESUL TACO DEL EJERCICIO 

AJUSTE 14 

CORRECCION POR REEXPRESIOll 

o 

258 255.55 

372 

258 255.55 
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RESUMEN OEL RESULTAOO POR RETENC!ON OE ACTIVOS NO MONETARIOS 

JBJETIVO: El Resultado por Tenencia de Activos No Moneta-

rios deber& desglosarse en sus partes relativas

ª Inventarios, activos fijos, y el monto corres

pondiente a otros activos no mo~etarios no actu~ 

lizados de tal manera que pueda apreciarse la -

magnitud en que la actualización de unos y otros 

excede o quede debajo del cambio resultante de -

la aplicación del nivel general de precios a ca

da rubro. 

OBSERVACIONES: El p~rrafo de hecho obliga en Costas Especfficos 

a la Actualización adicional por el m~todo de fn 

dices a las inversiones no monetarias. 

El resultado inicial por Posición Monetaria y -

el RETANOM deben presentarse dentro del capital 

contable en el rubro ''Exceso/Insufic1encia en -

la Actualizaci6n del Capital". 



CAMISAS GEMSA S.A. DE C.V. 

CEDULA DE TRABAJO 

DETERMUIACION DEL RETANOM DEL PERIODO 

CIFRAS CIFRAS 
COSTOS WOICES 

CONCEPTO ESPEC !FICOS PRECIOS 

I«'/ENTARIOS 24 508.00 38927.15 

INMUEBLES MAQUINARIA Y EQ. 9 786 000.00 10 849 821.20 

DEPRECIAClON ACUMULADA 860 000.00)( 974 557) 

RESULTADO OEL EJERCICIO 203 051.65 235 569,Z9 

AJUSTE 15 

EXCESO/INSUF. ACT, CAPITAL 

RETANOM DEL PERIODO 

CORRECC!ON POR REEXPRESION 

o 

997 348.99 

374 

RETAl(QM 
DEL PERIOCO 

14 427.15) 

(l 064 961.20) 

114 557 .00 

32 517.64) 

997 348. 99) 

H 

997 348.99 
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CAMISAS GEflSA S.A. OE C.V. 

ESQUEMAS DE MAYOR 

ACTUALIZAC!ON DE CIFRAS AL 31/12/BB 

1) 

6) 

5) 

2) 

6) 

5) 

INVENTARIOS 

5 ººº·ºº S OOO!OO(IA 

570.00 

570.00 570.00(13 

HOE IL!ARIO Y E UIPO 

228 500.00 
132 500.00 

361 ººº·ºº 

OEP. ACUH. MOB. Y E UIPO 

31 904.47(3 
35 912.53(8 

67 817.00(5 

aJRRECCION POR REEXP. INICIAL 

3) 533 071.47 5 000.00(1 

4) 4534 407 .oo 7301 500.00(2 

5) 2239 021.53 

TERRENOS 

2) 2370 000.00 

7) 600 000.00 

5) 2970 000.00 

E UIPO TRANSPORTE 
2) 263 000.00 
6) 82 000.00 
5) 345 000.00 

EDIFICIO 

2) 4440 000.00 

7) 1500 ººº·ºº 
5) 5940 000.00 

DEP. ACUH. EDIFICIO 

477 750.00(3 
197 000.00(8 

674 750 (5 

DEP. ACUM. E , TRANSPORTE ACTUALIZACION CAP. CONTABLE 

15) 

23 417.00(3 14) 258 255.55 4534 407.00(4 

25 000.00(8 

48 417.00(5 

EXCESOllNSUF. CAPITAL 

997 348.99 2239 021. 53( 5 

1156 678.75(9 

2398 351.29(5 

!A) 

10) 

13) 

!JA) ( 

2388 452.00(9 

6664 603.45 

COSTO VENTAS 

5 000 

5 000 

570 

570) 



DEPRECIACION DE!. EJERCTCIO 

11) 251 425.00 

5) 251 425.00 

cosm 1NTEGAA.. DE FitlANCIAMIEtlTO 
POSlClOH MONE.TARIO OPLRACIONAL 

12) 13 486.26 

5) {13 486.26) 

371,) 

CORRECCION POP. REEXPRESIO!i 
DEL PERIODO ___ _ 

8) 257 912.53 570 000.00(6 

9) 3545 130. 75 231•> 500.00(7 

¡ 5 000.0~¡(10 

251 425.00(11 

3803 043.28 

5) 1255 034.54 

13~ 570.00 258 255.55(14 

997 348.99(15 



CA~ISAS GEllSA S.A. DE C.V. 

fSTADO DE POSICION FHIANCIERA ACTUALIZADA 

,,L 31 OlCIEMGílE 1986 

A ; T 1 V O 

CIRCUU.NTE 

Caja y Bancos 7 390 

Cuentas por Cobrar 55 896 

Inventario:. ~ 
Total Circulante 87 216 

F I J !) 

Terrt.!no 3 000 000 

Edificio 6 úOO 000 

l'lobi" iario y Equipo 386 000 

Equipo Transporte 400 ººº 
Depreciacilin Acum. 860 000) 

TOTAi. FIJO B 926.000 

SUMA ACTIVO .-2.....Qld_?l2. 

(1) ACTUALIZACIOtt CAPITAL COtlTABLE 

CAPITAL SOCIAL 5 385 790.00 
RESERVA LEGAL 53 101.00 
RESULTADO ACUM. 1 483 968.00 
RESULTADO EJERCICIO ( 258 255.55) 

6 664 603.4:5 

(2) EXCESO/IN5UF. ACT. CAPITAL 

RESULT. POS. MON. llllCIAL 
RETANOM INICIAL 
ACT. RES. POS. MON. INICIAL 
ACT. RETAHOM INICIAL 
RETANOM PERIODO 

P A S 1 V O 

CIRCULANTE 

Cuentas por Pagar 

Préstamos Bancclrios 

Impuestos por Pagar 

TOTAL PASI va 

CAPJTAL 

Capital Social 
Reserva Lega 1 
Resultado Acumulado 

(l)Actualizaci6n Cap, Cent. 

(2}Exceso/Jnsuf. Act. Cap, 
Rcsul ta do Ejercicio 

TOTAL CAPITAL 

SUMA PASIVO Y CAP JTAL 

15!> 601.53 
083 420.00 
596 983.75 
559 695.00 
997 348.99) 

2 398 351.29 

377 

35 ººº·ºº 
20 ººº·ºº 
35 ººº·ºº 
90 ººº·ºº 

45 ººº·ºº 
2 650.00 

41 350.00 

6 669 603.45 

2 398 35! .29 

( 228 738.24) 

8 923 216.00 

9 013 216.00 



CAMISAS GENSA S.A. DE C.V. 
ESTADO DE RESULTADOS ACTUALIZADO CORRESPONDIENTE 

M. PERIODO DEL 1/1/88 AL 31/12/88 

VENTAS 65 095.0D 

COSTO DE VENTAS 26 002,00 

UTILIDAD BP.UTA 39 093,00 

GASTOS OPERACION 1 846,53 

DEPRECIACIONES 267 512.47 

RESULTADO EN OPERACION (230 266.00) 

COSTO INTEGRM. DE FINANCIAMIENTO 10 727,26 

GASTOS FINANCIEROS 2 759 

RESULTADOS CAMBIARIOS 

RES. POS, MONETARIA OPERACIONAL ~ 

RESUL TADD ANTES DE IMPUESTOS 

ISR PTU 

RESULTADO DEL EJERCICIO 

(219 538.74) 

9 200.00 

(228 738.74) 

378 



CAPITULO VI 

ASPECTOS GENERALES RELEVANTES DE LA REEXPRES!ÓN DE 

INFORMACIÓN FINANCIERA 

ASPECTOS f!SCALES 

Consideraciones Generales 
Oerogaci6n de la Base Tradicional 

Esquema.. Modificación Estructura de la Ley del Impuesto 
sobre 1 a Renta . 

Artfculos relacionados Con la reexpresi6n LISR. 
Ganancia y Pérdida Innacionaria. componente infla
cionario. (Art. 7B LlSR) 

Tratamiento de las Depredaciones Fiscales Reexpresadas. 
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ASPECTOS FISCALES 

Para el 1° de Enero de 1987. la Ley del Impuesto sobre -

la Renta. se reforma en forma radical. para comenzar a reconQ 

cer los efectos de la Inflación en las empresas. 

Seg~n dicha reforma existen dos bases de tributaci6n, la 

llamada tradicional, que prácticamente no sufre modificaci6n

alguna y que queda contenida en el Título VII y vigente por -

cuatro años más. El nuevo titulo VII recoge el articulado -

que anteriormente tenfa el Título II. agregándole a cada ar-

tfculo la palabra "BIS". 

Adem&s se crea un nuevo Tftulo Il ''De las Sociedades Me~ 

cantiles" conocido como ''Nueva base para las sociedades mer-

cantiles'', Y precisamente el objeto de este nuevo Titulo es

el reconocimiento de la inflación dentro de las actividades -

empresarial:?s. 

Adem~s se crea un nuevo tftulo VIII "Del Mecanismo de -

Transición del Impuesto sobre la Renta a las actividades em-

presariales11. En dicho Tftulo VIII de la Ley. se implementa

un régimen de Transición de ampliac16n creciente paulatina de 

la nueva base y por consecuencia una ampliación decreciente -

para la base tradicional en la forma en que se muestra a con

tinuación: 



3Bl 

BASE BASE 
NUEVA TRAD!C!OflAL 

1987 20~ 80% 

1988 401. 60% 

1989 601. 40~ 

1990 801. 201. 

1991 1001. 

Sin embargo, la principal reforma fiscal para el año de 

1989 precisamente consiste en que se elimina el régimen de -

transici6n antes señalado, observando las siguientes situa-

ciones. 

DERDGAC!ON DE LA BASE TRADICIONAL 

A partir del d1a 1º de Enero de 1989 se deroga la ''base 

tradicional'', por lo que todos los contribuyentes, socieda-

des mercantiles y personas ffsicas dedicadas a actividades -

empresariales, deberán practicar un corte de operaciones al-

31 de Diciembre de 1988, independientemente de que en el ca

so de algunas sociedades mercantiles~ su ejercicio no coíncl 

da con el año calendario. Esto es con el propósito de que -

se aplique el gravamen de impuesto de la base tradicional, -

por las operaciones realizadas hasta 1988. 

Por las Sociedades Mercantiles que inician su ejercicio 

fiscal el 1 de Enero de 1989, a partir de entonces deberán

determinar exclusivamente la nueva base. Como se sabe la t~ 

sa real del impuesto sobre la renta que estaba prevista era-
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del 35~. sin embargo d través de un artfculo tr·an~1~01·;0 

establece que la t11Sa t1pl icable para 1989 ser5 dci .1/':. j' p,;r.:i. 

1990 del 36'.. 

ESQUEMA MODJFICJ\C!ON ESTílUCTUHA LEY DEL IMPUESTO SOBRE LA RéllTA 

HASTA DICIQ!GRE 1986 ENERO 1987 A DICIEMBRE I98U 

TITULO 1. 

TITULO 11 

TITULO lll. 

TITULO IV. 
Capl IV. 

TITULO V. 

TITULO VI. 

Ofsposiciones Gene
rales. 
Sociedades Mercanti 
les. -
Persona3 Mora.les y
Ho Lucrativas. 
PcrsoniJs Físicas. 
Activic!Jdes Empresa 
ria les. -
Residentes en el ex 
trdnjero. -
Estímulos Fiscales 

TITULO I. Di spos 1 cion'O's Gen'.'.r31es 

TITULO 11. Sociedades i·:er:::un L 1 I <:.:'.>. 

TITULO lll .Personas Morales y No 
Lucrativas. 

TITULO IV. Personas Ffs icas. 

TITULO V. Residentes en el Extran-
jero. 

TITULO VI. Est1mu1o;, Fisci.!les. 
TITULO VII.Sistema Tr·;1dicionai. 
Cap. VII.Personas físicu:; con r'\c-

t1v1dcrd emprcsaricrl. 
>TITULO Vlll •. Régimen Tr<lnsic~ón '! 

Empresas Mediana ca~ílci 
d"d .1ctministratlva. -~ 

ENERO I989 

TITULO I. 

TITULO 11. 

TITULO 111. 

Disposiciones Genera 1 es 

lJlULO IV. 
TITULO V. 

TITULO VI. 
TITULO VII. 

De las Sociedades Mercuntiles. 

De las Personas Morales con Fines No 
Lucrativos. 
De las Personas Ffsicas. 
Residentes en el Extranjero. 

Est1mulos Fiscales. 
Sistema Tradicional (Derogado). 

TITULO VIII. M.:?cJ.nismo de Transic16n. 



ART1CU!.OS RELAC!Or¡;.co~ CON!~ REEXPRE~IOll EN LA BASE ~UEVA 

(LEY O[L IMPUE~;r~: :,n;j~.:. l.;. U:ii"1/i 

e G N e [ p T (' 

Kcs11"/tndo Monr:t<1t·fo d1:l Cj ·! .(c<o e· 

Com:Joncntt: In fi¿¡.-: iond nt•. 

Costo di! Vent.is .~c;tual1.li1d.1 

Oepreciaciories de·~ [jcr~:1c;._-, 

D!!prtici.1cién .. : \!;1 lor :le l~t..',DP".;1ci6n 

ilccxprcs.161• de l.! Pdrdld,1 \"!1..·l Ut:r·ci.::io. 

GANANC!~ Y f1 ERUlOA !NfL~C!tl~AílJA. 

,\ R T i r. i! L ,,1 -::-

Art. 7, 7i1 y tU. 

Art. 22 rracc. II 

/trt .. ; l·l 

Art. S! 

)IJ3 

pérd·:d.i inf 1· i .1, ,1 cu mu 1" b l ':·'.· -.:~;duc¡ b·¡ ·=s -· 

como ~igu¡:· 

acrJmulabl f~. 

cr~J1tos sea supet·for 
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vor .. el resultado será la pérdida inflacionaria deduci-

ble. Cuando los créditos no generen intereses a favor.

el importe del componente inflacionario de dichos crédi

tos será la pérdida inflacionaria deducible. 

Il. De los intereses a cargo devengados en cada uno de los -

meses del ejercicio. se restará el componente inflacion~ 

ria de la totalidad de las deudas, inclusive de las que

na generen intereses. El resultado ser~ el interés ded~ 

cible. Cuando el componente inflacionario de las deudas 

sea superior a los intereses devengados a cargo, el re-

sultado ser~ la ganancia inflacionaria acumulable. Cua~ 

do las deudas no generen intereses a cargo. el importe -

del componente inflacionario de dichas deudas será la g~ 

nancia inflacionaria acumulable. No se acumulará la ga

nancia inflacionaria derivada de las deudas contratadas

con fondos y fideicomisos de fomento del gobierno fede-

ra 1. 

111. El Componente Inflacionario de los créditos o deudas se

calculará multiplicando el factor de ajuste mensual par

la suma del saldo promedio mensual de los créditos o de~ 

das contratados con el sistema financiero o colocados -

con su 1ntermediaci6n y el saldo promedio mensual de los 

demás créditos a deudas. 

Para los efectos del párrafo anterior, el saldo promedio 

mensual de los créditos o deudas contratados con el sis-
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tema financiero será la suma de los saldos diarios del -

mes dividida entre el nOmero de d,as de dicho mes. El -

saldo promedio de las dem~s deudas o créditos ser~ la s~ 

ma del saldo al inicio del mes y el saldo final del mis

mo. dividida entre 2. 

Para calcular el componente inflacionario. los créditos

º deudas en moneda extranjera se valua1•án a la paridad·

existente el primer dfa del mes. 

Para los efectos de esta fracción se entenderá que el 

sistema financiero se compone de las instituc1ones de 

cr€dito~ de seguros y de fianzas~ las organizaciones au

xiliares de créditos y las casas de bolsa~ sean residen

tes en M~xico o en el extranjero-. 

Para los efectos de esta fracción se consideran créditos 

los siguientes: 

a) Las Inversiones en títulos de crédito, distintos de

las acciones, de los certificados de participación -

no amortizables, de los certificados de depósito dc

bienes y en general de tftu1os de crédito que repre

senten la propiedad de bienes. 

b) Las Cuentas y Documentos por Cobrar a excepc16n de -

los siguientes: 

l. Los que sean a cargo de personas flsicas y no prQ 

vengan de actividades empresariales, a la vista y 

en un plazo menor a un mes. 
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2. A cargo de socios o accionistas que sean personas 

ffsicas o sociedades residentes en el extranjero. 

3. A cargo de funcionarios y empleados. 

4. Pagos Provisionales de impuestos y saldos a fa-

ver por contribuciones y estfmulos fiscales. 

Para los efectos de esta fracción se consideran deudas -

entre otras los anticipos a clientes, las derivadas de cantr~ 

tos de arrendamiento financiero y las aportaciones para futu

ro aumento de capital. 

TRATAMIENTO DE LAS DEPRECIACIONES FISCALES REEXPRESADAS 

De conformidad con el artfculo 41A de la Ley del Impues

to sobre la Renta se podrán ajustar los montos de las inver-

siones en Activos Fijos. para posteriormente sobre dichos mo~ 

tos aplicar los porcentajes de depreciaci6n que correspondan. 

Por otra parte el Artículo 51 autor1za a depreciar las -

inversiones en bienes nuevos que se efectúen a partir de 1987 

en porcentajes que ascienden del 69% hasta el 93% sobre el -

monto de la inversión. lo cual se asimila a la depreciación -

por método de reemplazos o depreciación acelerada. 

Estas inversiones también podrán ser ajustadas por medio 

de índices que se aplicarán entre el mes de compra y el mes -

en que se·comiencen a utilizar dichos bienes. 

Cabe hacer la aclarac16n que las empresas con mediana CA 
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pacidad administrativa deber~n de ut1l izar los factores que -

proporciona la tabla de ajuste del Congreso de la Unión. 

i1nualmente (Art. 816 fracc. 11 Ley ISR) en vez de los calcul!!_ 

dos en base a los fndices del Banco de México. 



Una vez terminado la presente investigación podemos con

cluir. que a pesar de que el problema inflacionario está le-

jos de ser una situación de reciente actualidad, sigue siendo 

en muchos paises incluso el nuestro. el problema que ha caus~ 

do los m&s grandes estragos entre los diferentes sectores de

la sociedad. Sin embargo ante situaciones de esta magnitud.

la concertación sectorial aparece como un arma para controlar 

el qué siga avanzando dicho proceso inflacionario. Afortuna

damente hasta la fecha de elaboración de este trabajo. en - -

nuestro pafs se han venido suscitando situaciones tendientes

ª disminuir y controlar los efectos de este terrible mal so-

cial, mediante acciones en las que han participado tanto el -

gobierno federal como la clase obrero-patronal. 

Ahora bien, no obstante que los principios que durante -

muchos años han normado la aplicación contable dentro de las

empresas. han fungido como armas seguras para proporcionar i~ 

formación financiera segura, veraz y oportuna. por efectos 1~ 

flacionarios dicha información ha perdido fundamentación en -

virtud de estar expresada en términos de unidades monetarias

que pierden significado en ~pocas con altos indices inflacio

narios. Sin embargo y dentro de este mismo marco de ideas y-
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aite una situaci6n de esta magnitud, la contadurfa pública ºL 

ganizada a través del lnstituto Mexicano de Contadores Públi

cos, a fin de que exista una gufa de acci6n a seguir en torno 

a tratar de disminuir los efectos inflacionarios en la infor

maci6n financiera, emite primeramente el Boletfn B-7 y poste

riormente el Boletin B-10 "Reconocimiento de los Efectos de -

la Inflación en la lnformact6n Financiera''. 

Boletines en los que se establecen los lineamientos y 

las particularidades en torno a actualizar los renglones de -

los Estados Financieros, susceptibles de actualización. 

Al analizar este último Boletfn (B-10) con sus adecuaci~ 

nes, encontramos la posibilidad de actualización de cifras a

través de dos métOdos. distintos entre sf desde lns raices 

prop1as que les da origen. Estos métodos son el Método de 

Ajuste por Cambios en el Nivel General de Precias y el Método 

de Costos Espectficos. 

Posteriormente al llevar a cabo la aplicación práctica -

de ambos métodos. encontramos que de alguna manera ambos mét~ 

dos resultan complementarios para la adecuada reexpresión de

c1fras. ya que se permite la combinación de criterios todos -

v&lidos y que tienen por objeto común el presentar dentro de

lo posible una información financiera lo m~s apegada a la re~ 

11 dad. 

Finalmente dentro del trabajo. se lleva a cabo una breve 

explicaci6n de los puntos de carácter fiscal relativos a la -
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reexpresi6n de cifras. Puntos que apends dos ahos atrds f~e

ron observados poi· "nuestras leyes tributarias que se dieron -

cuenta que el efecto inflaciona1·io presentaba situ~ciones ~n

las que la tributaci6n se vcin dfectdda. 

Ahora bien, ayradezco ill lector que h~ya hecho de ~u uso 

el presente trabajo de 1nvestigaci611, csperdndo l1aya servido-

como una Gtil t1erran11enttl en la cu1nµrens1611 de u11 tc;;itl d~ ta~ 

ta actualidad como lo es ld I11flacidn. 

De ÍUUd 1 t!~.ci.ner;, y COPHi :ni rJ.<:!ccimic~to :1 mi Uni·1p!"'c,; •• 

dad Nacional Aut6noma de M~xico y en especi~l a mi Facultad -

de Estullios Superiorc5 Cuautit1~11 hayo ~ntrend a la comur1idad 

universitaria de un trabJjo de investigacl6n que resume la --

prcparuciOn rrofe5lonal ddqu1ridu en las dU!:!s de clase5, - -

aceptando de ar1temano el compromi~o de una supcra~iGn constarr 

te aGn fuera de las aulds, con el objeto de süg1Jir en~1tccic~ 

do el orgullo de ser· universitario. 
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TERCER DOClJHEHTO DE AOECUAC ION Al BOl.ET 1 N 8- IO 

1 .... ANTECEDENTES 

1.1 Por lii relativa novedad de los conc.eptos y normas relacionad.:i con Jos 
efectos de la tnflac:l6n sobre los estados financieros, en la versión original 
del Boletfn B-10 se adopto un enfoque "pardal simpl iflcado". 

Bajo este enfoque las partidas de1 balance general sujetas a ser actualiza 
das se expresaban a pesos de poder adquisitivo de derre y las del estado de rti' 
sultados a pesos de poder adqulsltivo del promedio del año. -

1:2 El Primer Documento de l\decuaciónes al Bo\et1n 6-10 r.!mitido en C>ctubre 
de 1985. establece que en et b.11.Jnce general se del.len at;t;uat izar "todas las par 
tidas no monetarias ••• ••y en "el estada de resultados los co!Otos y gastos aso-= 
ciados con los actlvos no monetarios y en su caso. los Ingresas asociados con .. 
los activos no monetarios~ y en SIJ caso. los Ingresos asociados con pasivos no 
monetar los•1 

Can esto se logró que al balance general se expresara en unidades moneta -
rias homogéneas, pesos de poder adquisitivo a la fecha del cierre. Por lo que -
toca al estado de resol tados. se continuó con el ct.iterio sostenido en el Solc
t1n g ... 10 de que bste queda expresi!dO normalmente a pesos de. podr adquisitivo-- ... -
del promedlo det año. -

1.3 Por otra parte, en enero de 1987 esta Comisión cml t16 la circular <.8 -
donde se establecen criterios para presentar lnformocl6n financiera de perladas 
anteriores en forma comparable con el actual. 

t.4 En novlcmbre de, 1987 1os critcrlos de ta elrc:ular 28 se emiten con ca
r.1c:ter de norma en el ºSegundo Documento de Adecuaciones al Boletln B-tO". En -
estos criterios se resPeta la lden de que tos estados de resultados de ejerct
cios anteriores que se presenten p<ira fines comparatfvos S<!' deben reexpresar a 
pesos de poder adquisitivo promedio del ejcrclc;io actual y los balances a pe$OS 
de cierre del ejere1cio actual; adem~s •• establece la opción de presenttir 0 

na nota, sólo algunos rengones de estos estado!. financieros. 

Este documento seiHi1a que. 

"En opini6n de algunos mlcmbros de la profesi6.n ••• para lograr una mejor -
comparabil ldad. se requiere primeramente qu los estados. fin<'.lnciel'""OS or1glna1men 
emitidos. estén todos ellos expresados en pesas de poder adquisitivos al cierre 
del ejerc::lcio11 • 

2. OBJETIVO. 

Este documento tiene el pr-opOsito de adecuar algunos puntos de las reglas -
contables relativas a la forma de. reflejar en los estados flnancieros el efecto 
de ta inflación, con la finalidad de qye é:stos proporcionen información de ma ... ::
yor s1gnificado y ca1 idad par.a 1.a tortl<l de decisiones. 



~. ALCANCE 

Las educaciones CO(!\prcnden los aspectos a: 

Eic.prcsl6n de 1os estados fln<Jncleros en pesos de un mlsrno poder adqutsltJ... 
vo. 
P.eexprcsiOn del estado de resultados det ejercicio actual. 
Comparabil idad de los estados financieros en e1 tiempo. 

L.os puntos re1atlvos al estado de cambios en la cltuac.t6n (Inane.lera en base 
.1 efectovp es.tbn siendo estudiados por esta tomlsión, razón por la c.ual no se -
:ubran en el presente documento. 

lt. EXPRESIOH DE LOS ESTADOS FtAANCIEROS EH tiOHEOA DE UN H.lSM.0 POOER ADQUlSITfVO 

Con et fin de encrementar la (:omparabl 1 idad y cong.ruenc.ia entr'! el balance -
general. el estado de resultados, el estado de variaciones en el capital cont<i
b1e y et estado de cambios en la si tuaci6n financiera en base a efectivo todos
dcben expresarse en moneda del mismo poder adquisitivo. 

3. REGLAS PARA LA REEXPRESION DEL ESTADO DE RESULTADOS 

5. 1 Para 1ograr \o <,;ei'\alado en e\ pc\rrafo anterior el estado de resultados -
SI! debe expresar en moneda de\ mismo poder adquisitivo a1 cual se encuentran e~ 
presadas las c.tfras del balance. 

5.2 Esto imp1 ica que todas y cada una de las partidas q1Je Integran el estado de -
resultados se deben reexprll.'!sar a pesos de poder adquisitivo de e.ferre. 

Eso:a regla de reexpresf6n se apl tea independientemente de que \a partld.J se en
cuentre ex.presada a valor hístorlco, a valor de reempla:zo o actual 1zada por lndi
c.es generales de precios. 



5.3 L.:is partld.:is '>e reexprcs¡-ir~n rcl.:icionando el Indice Gen,_•r.:il de Precios .11 
Consumidor del peifodo a que !>C refiere el ('!i.tada de rc!>ul tada!>, c.on el Indice de 
:i rec los .:i 1 Consuml dar que cor responde a 1 fin de 1 mes en que -:.e <Jcncra ron o ac lu,:! 
1 izaron l.:ts partidas objeto de n.:cxpre!>ibn. 

6. PR~SENTACION DE LOS cur:crPTOS DE CAPITAL CONTADLE. 

6.1 la actual Lz:aclón del cupital ron table dcl.ier:i dlstrlbul ne entre los di stln 
tos rubros que lo componen; consecuentemente, c.1d.:i partld.:i del capital contable:
debera estar formüdo t.1nto tanto por su valor histórico como por la actual lz<tclón 
correspondiente .1 dicha partld.:i. 

6.2 En el caso de ;uu p.;:r razone:> lcg.:iles o de otr.1 Tndolc !>e rcqu!cr.1 infor 
mar los valores nominales, ~stos deber.lo sur rcvel.:ldos en los cst.:ido'> f inanclcro"i" 
o en notas a los mismos. 

7. REGLAS PARA MEJORAR LA COMPARABILIDAO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS A TRAVES DEL 
TIEMPO. 

7.1 Cuando se pre~cntan estados flnuncicros cCH"npurativas, éstas se deben exprc 
sar en peso~ de poder adquisitivo de cierre del último ejercicio Informado. -

].2 Ne: se considera v.11 ido f'l pn~sc-nt~r en un.:i notJ, informJciún pJrt.i.:il reex
prcsad.:i di! estados financieros de pé~lodos <Jntcriores, U>I y cerno lo señala el Se 
!JUndo Documento de Adccu.:ic:lancs, debido a que se consldcr;i que su contenido lnfo:!: 
matlvo e-s muy 1 imitado. 

8 t:1rQ;AS EN PESOS NOMINALES 

No es necesario ~· en tl:rmlnos !Jcner.:iles no es rccomend.1blc, presentar Informa
ción en pesos nomi:iales por Ja confusión que puede pravac.:Jr en el usu.:Jrio. 

9. VIGENCIA 

9.1 lils reglas ::ontcnldas en este documento se dcbcr~n aplicar en los estados -
rin.:inclcras de los ejercicios que se Inicien a partic dl'.'I 10. de enero de 1989; -
~ir1 cmb.:irgo est .. 1 comislon recom!cmJa su aplicación con anterioridad a esa fecha. 

9.~ Las reglas contenidas en el Bolctin B-10 .,. en el Primer y Segundo Documento 
de adecuaciones que se opongan il las presentes disposiciones quedan sin efecto. 

10. TRANSITORIO 

El estado de cambios en la situación fin.1nclcra t.!n base a efectivo, se continua 
rá presentando conforme a las reglas establecidas por el Balctfn B-11 y Ja Clrcui:J!. 

2"!, en t.:into esta Cl)llJlslón concluy.:i con las Reglas partucularcs para J.:i ReexprcsiOn
~' este Estado. 
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