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''SITUACIONES ECONOHICAS Y FINANCIERAS 

QUE PROPICIAN UN ESTADO OPTIMO PARA 

LA OBTENCIOtl· DE UN CREDITD BANCARIO" 



P R O l O C O 

Este trabajo de lnves.tlgaclón va dirigido a todas aquellas Entidades 

EconOmlcas Interesadas en conocer cuales son los principales aspectos que 

son tcwnados en cuenta p<ira la obtenc Ión de un Crédito Bancario o de cual­

quier otro tipo que sea de caracterrstlcas similares, 

Estos ractores, ya sean financieros o económicos, no sólo son lrrpor­

tantes para lograr ser sujetos de crédito di!' alguna Institución Sanearla o 

de cualquier Otro Organismo Integrante del Slstt:!r:ia Financiero Mexicano, 

sino que dependiendo de su aplicación, pueden llegar a ser puntales para• 

el saneamiento ílnanclero y económico de cualquier em?resa, no lr:;¡ortando 

si ésta es pequel'la, mediana o grande, ya que los temas no ser.in tratados• 

en forma tan especlílca sino m.lls bien en términos un tanto generales. 

Se estima necesario aclarar que lo que se tratar.11 a continuación no­

pretendc ser una solución total a problemas ílnancleros, economlcos o de• 

falta de crédito de las. Entldüdes, sino que ser.1n slmplemente par.llmetros• 

generales para conseguir una situación óptima financiera y económica para 

la posible solicitud y obtenclon de un crédito bancario o de otro tipos! 

mi lar. SI mcnclonamos que"!º se trata de un Intento de saneamiento total­

de la mayor la de las empres;:is es porque serf;:i Indispensable lndlvldu;:il 1-­

zar los problemas y situaciones que se le presentan a cada una de ellas,· 

cosa que serra pr~ctlcar.iente lm?oslble. Inclusive este documento no ser.11~ 

siquiera un trabajo totalmente profesional en el m~s amplio sentido de la 

palabra, sino que ser~ m~s bien un Trabajo de Investigación cuyo r In, co• 

rro lo mencionamos al principio, ser.11 proporcionar una especie de recomen• 

daclOn o de consejo para todos aquellos Interesados en el tema, 



Ast pues, tocare1110s temas tan Importantes como: C.tipltal de Trabajo, 

Solvencia, Liquidez, Razones Financieras, Activos Fijos, etc., mismos que 

anallzareioos y enfatlzarer:w:is para comprender la lrrportancla que éstos ll.!:, 

nen dentro de nuestro tema en cuestión, 

También examinaremos algunos de los problemas que m.1s se presentan • 

en las Col!l'afltas, sus caus<ls y sus posibles soluciones. Intentaremos des~ 

cubrir cu.llles son las normas y los procedimientos de los Organismos o In.!. 

tltuclones Bancarias p.:ira decidir la vlabll ld.3d de las Sol lcltudes de Cr! 

dlto, 

En resumen, la Idea ser.1 la de tratar que est.3 lnvestlg.3clón toque• 

fondo a los problemas de las Entidades que se encuentrnn con algan probl.!:, 

ma de falta de crédito, y en general a cualquier persona que se encuentre 

Interesada en conocer un posible estado ó?tlmo económico y financiero, si 

es que éste existiese, de cualquier Entld.3d Económica. 

Realmente espero que ésta sea unn val losa aportación que coadyuve a• 

la obtención de beneficios a la sociedad, considerando de anter.i.llno que no 

se tratar.1 de u~ documento perfecto y que tal vez presente deficiencias,· 

mismas que espero sean comprendld.35 y disculpadas por el lector. 

El Autor, 



, 

'• 
C A P 1 T U l O 

PRINCIPALES íACTORES QUE SE ANALIZAll PARA 

El OTORGAMIENTO DE UN CREDITO SAtlCARIO 
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La mayor parte de lo gente entre la cual vivimos considera que para-

1 o obtención de un crédito, cualquiera que sea su naturaleza, la Onlca 

caracterlstfca deseable en el sol lcltante es la de ser poseedor de gran-­

des bienes materiales. Mientras más tenga una persona, mds poslbllldadcs­

exlstcn de que sea considerado colfl:J sujeto de crédito. Y esa creencia no­

es del todo falsa, ni siquiera estd muy <1partada de la real ldad. 

SI bien es cierto que cualquier Cmpresn o Institución toma muy en 

cuenta las propiedades que pueda tener su acreditado, no lo es menos el 

hecho de que existen otros aspectos muy Importantes que son analizados -­

por las primeras para dar su aprobación o no a una solicitud de crédito, 

Las Instituciones Bancarl<1s no son la excepción, y i::iotes de d.-ir a c_e 

nocer una resolución sobre una petición de prl!st.-imo, i'.ioal lz.-i muy bien es• 

tos factores de los cuales hacemos mención y dictamina su decisión, SI e.!. 

to a que nos referirnos no fuera verdad, los Departamentos de Crl!dlto de• 

los Bancos resultarlan obsoletos, ya que bastarla con que una persona 11=. 

gara a una Institución de este tipo, sol !citara un prl!starno, y demostrara 

que posee bienes con un valor superior en una proporción aproximada del 2 

al 3 por 1 en relación con la cantidad requerida. Serla suficiente para 

la obtención de un Crl!dlto Bancario, Has todos sabernos que esto no es asl, 

Sin negar que los Organismos B.-incarlos han adicionado a su antes tan 

eficaz sistema un poco de la ll11mada ''Burocracia Bancaria", l!stos anal I•• 

zan todos los aspectos que rodean a una Entidad Económica: Situación Fl-­

nanclera, Solvencia Hercantll, Liquidez, Solvencia Moral, Experiencias 

con Bancos, con Proveedores y Acreedores, Sistemas de Ventas, Costumbres, 

Polltlcas, etc., puntos que de una manera o de otra Influyen para el buen 
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o 1111!1 funcionamiento de una Empresa, Negocio o Persona, 

Para que lo anterior sea coflllrenslble, tratarerros de dividir lo ant!_ 

rlormente expuesto en tres secelones1 Aspecto EconOmlco, Aspecto ílnan-­

clero y Aspecto Reciprocidad, tal y como los denominaremos de aqut en a~ 

lante. 

ASPECTO ECONOHICO 

Aqul nos vamos a re fer Ir a uno de los puntos mi'ls il!l'ortantes que sc­

rcquleren para obtener Crédito Bancario: el de las propiedades¡ es decir, 

aquello coo lo que garantizarnos que, aunque el préstarro no sea pagado, 

éste sea recu;ierable para la lns.tltucJOn que nos lo otol"'q0. SI queretr0s 

ser Sujetos de Crédito necesariamente debemos contar con a190 que en un 

t:Omento determinado responda por nosotros y nos respalde en un m:unento de 

lfllloSlble cumplimiento. Por lo tanto, cualquier Orpanlsmo Crediticio nos­

va a requerir tener propiedades, o bien, ser respaldados, avalados o 

afianzados por alguna persona que st las tenga y que est~ dispuesto a sa­

l Ir y respooder por nosotros. Estas pro¡¡lcdades a que nos referimos son -

las que generalmente se encuentran en nuestro activo fijo como Terrenos,• 

Edificios, Haqulriarla, Mobiliario y Equipo, Equipo de Transporte, Ganado, 

etc. En el caso de que una Entidad no posea la cantidad de Activos Fijos 

necesaria para que su valor sea superior al monto solicitado, entonces e.!. 

tá en poslclOn de que otra Entidad o Persona sea quien cubra ese requlsl• 

to por ella. En este caso llamaremos a esa Entldi'.!d o Persona "Deudor Soll 

darlo", "Fiador" o "Aval", segC.n sea el caso: y este Oltlmo será parte 

Integrante del Crt!dlto con la misma lm¡¡ortancla que el "Acredltantc" (Ba.!?, 

co) o el "Acreditado". 
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Otro elemento l~ortante de este aspecto es el de la Solvencia Hora! 

del cliente. Cuando decimos Solvencia Hora! nos referimos al grado de ho­

norabll ldad y a la reputaclOn que posee una persona o una Empresa. Este -

punto es muy Importante ya que mediante Informes confidenciales de una -­

persona acerca de sus costumbres personales o de una empresa de sus lll(!'to­

dos de operación, se puede determinar si dicha Entidad es lo suficiente•• 

mente confiable al convertirlo en Acreditado. Existen ocasiones en que 

personas con un gran potencial econOrnlco no pueden ser considerados como• 

Sujetos de Cr~dlto por tener situaciones negativas en el pasado, o lnclu­

s lve en e 1 presente. Resulta l6g leo pensar que s 1 un;i Ent ldad no reune •• 

los mlnlmos requisitos Indispensables de 1TOral ld11d y honorabll ldad no pu!. 

de ser considerada para el otorgamiento de un crédito, por pequei'lo o sim­

ple que éste sea, a fin de evitar experiencias y situaciones desagrada-·· 

bles en un futuro. 

Otro de los puntos muy importantes de este Aspecto que estarTOs tra-­

tando es el que se refiere al 11rral90 que la persona tiene entre sus vecl 

nos y dem3s pobladores del lugar en dOt'lde reside, aslmlsr.o que el tiempo­

que tiene radicando en ese lugar, Una persona podr~ tener muthlslmas pro­

piedades y bienes, pero tal vez cierta lm;:iopularld<1d o falta de antlgCle-­

dad en e 1 lugal"' de resl denc la pued<1 pro11oc:<1r le un<1 dec l lnac Ión para un 

cri!!dlto, De Igual manera puede sucederle ll una [~resa que no es muy recE_ 

noclda o al"'ralgada en algan sitio, Por lo anterior, debemos considerar -· 

que el arraigo tiene mucho que ver para la obtención de un Crédito Sanea­

rlo. 

Y ya que se habla de arraigo, tarrpoco debeJrOS de dejar a un lado la­

experlenc la de la Entidad solicitante en las actividades que desempel\a --



" 
prln.clpalmente, ya que mientras m.1s al'los se tengan acumulados en este re!!. 

glón, mayor seguridad habra por parte de la Institución otorgante del Cr~ 

dlto que el dinero que ser.1 financiado por ellos no corre riesgos extra y 

que sera f.1cllrnentc recuperable, 

Para final Izar este Aspecto Econdmlco, e!tpcro re&lmcnte que se haya• 

podido comunicar la Idea de que no todo es tener una o varias propiedades 

para lograr convertirnos en sujetos de crédito, sino que abarca 1T11Jchtsl•• 

mos factores m.1s, algunos ya comentados y otros que lo seran m.1s adelante, 

mlsm:is que ser:in lmportantlslrros y que nunca debemos perder de vl!>ta si • 

realmente queremos hacernos acreedores de un Crédito, especlflcamente uno 

Bancar lo. 

ASPECTO FINANCIERO 

Este aspecto abarca un slnnOmero de elementos y situaciones flnancl!: 

ras (col!O su nombre lo dice), que bien podrla e;i.;lstlr todo un Trabajo de• 

Investigación dedicado a descubrir los secretos m.1s escondidos para lle•• 

gar a tener una Posición Financiera e;io;celente, y no sólo para la consecu· 

clón de un crédito, Por si mis.me no se trata de algo sencillo de obtener, 

ya que tnfluyen los rOOs variados factores, l'!uchos de ellos realmente fue• 

ra de nuestro alcance. 

En este punto se anal li:a el Capltnl de Tn1bajo, el Capital Col'ltable, 

la relación del Monto Sol lc ltado con estos dos OI t Irnos y con los Act lvos· 

y Paslvo5, razones financieras tales corro "Prueba del Acldo" (Activos de· 

Realización Inmediata sobre Pasivo a Corto Plazo), Activo Circulante a 

Pasivo Circulante, Capital Col'ltable a Pasivo Total, Capital Contable a·· 
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Activo Fijo, Ventas il Crddlto a Si!ldos de Cl lcntcs, Ventas Netas o lnven• 

tarlos, Ventas Netas a Activo Fijo, Ventas "etas a Capital Contable, etc., 

(estas rozones y otras m:ls ser.in anal Izadas y tomada!> en cuenta en un rtO­

~nto dado en Capitules posteriores), asl como todos y cada uno de los -­

renglones y de las cuentas y partidas que participan en el Balance Genc-­

l"'al, Estado de Resultados o cualquier otro Estado Fl"anclcro. Huclgil tu:l!!. 

rar la Importancia de este punto financiero del antillsls. 

Aunque este Aspecto no habla del respaldo, var.os a llamarlo "mate·-­

rlt1l" o "concreto", de un crédito, si trata de la cstruc.tura económica o• 

financiera que va a soportar al financiamiento, Hablando prtictlcamcntc, -

tste serti el punto a tratar o a otacor por nuestro Trabajo de lnvestlga-­

cl6n ya que se trotar.:i de llegar al estado 6ptlrro flnDnclero para c:onse-­

gu 1 r un Crt!d 1 to, 

En es:e punto anal Izaremos 1., capacidad de endeudamiento (D corto y­

largo plazo}, sus posibilidades de pago, liJ proyeccl6n que le dará el 

préstamo a la Entidad (mediante Estndos rlnanc:leros Preforma), tanto neg.!. 

tlva c:orro posltlvamente, si afectar:. sus utll ldades, si aumentará en gran 

forma su pasivo, si se Incrementar:. de manera notable su activo: en gene­

ral, aspectos financieros y ec:on6m1cos que nos compete, tanto corro Conta­

dores PObl leos c:om:i entes ec:on6mlcos en general, c:onoc:erlos y tratar de -

dominarlos a lo mayor perfeccl6n posible, 

ASPECTO RECIPROCIDAD 

Este Ciltlmo punto del an.:illsls de una Solicitud de Crt!dlto no sera -

tratado ampl lamente en este Trabajo de lnvest l~ac: l6n, no por no conslde--
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rars.ele T~ortante o trascendente, sino porque Creemos que es secundarlo­

con relación a los objetivos qoc se est3n tratando de lograr en el prese!!. 

te Trabajo, ya que en este punto se tom.3 en consideración la preferencia­

que t lene la persona o la Empresa con la Institución a quien le está sol.!. 

citando el. Prll!starro. Es decir, tnmblt!n se toma en cuenta que la Entidad -

sea cliente u opere negocios con el Organismo Acrcdltante par~, de ese mE, 

do, tener la reciprocidad de que hablnr:os: yo, lnstltuclOn, te presto, 

pero t~ a cambio, Persona o Empresa, te m<inejas conmigo y me canalizas 

tus recursos, Claro está que, aunque este aspecto Influye rnlnlmarrcnte, 

aunque no se tome muy en cuenta, de alguna manera esta presente. 
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CONCLUSIONES 

A grandes rasgos. lo tlrlterlor fue una pequella Introducción acerca de 

los aspectos m.'.ls lmportarues que son anal Izados, estudiados, co~ar.idos y 

demlls, a fin de determinar si se dan las condiciones o se llenlln los re-· 

qulsltos a fin de que una Entidad pueda ser considerada o no como Sujetu• 

de Crddlto 8ant:arlo. 

[n los Capitules subsecuentes Intentaremos llegar a conocer cu.11 es­

la fOnnula exacta para que todos los factores se reOnan y se logre el pr2_ 

pósito deseado: la obtención de flnancl.:imfcnto. Claro est.::J que, como lo -

menclonarros anteriormente, nos encaminaremos principalmente a Jos Aspee-­

tos Financiero y Económico, mismos que son los m.1s dlflcllcs de domlnar,­

ya que el Aspecto Económico se cubre con propiedades, el Aspecto Recipro­

cidad, con abrir una cu~nta de cheques; pero el Aspecto puramente Finan-­

clero no lo encontramos en un Certificado de Propiedad o en un Contrato• 

de Inversiones, sino que es buscado sle~re, desde la Constltuc/On de una 

Empresa o el Inicio de actividades comarcrales de una persona, ya que es­

te estado financiero no solo nos va a ayudar a la obtenclOn de cr~dltos­

slno a la buena march.ti de nuestro negocio o establecimiento, asl como a -

cimentar lils bilses para la obtenc!On de grandes utilidades en el futuro. 

Con todo lo anterlor11>ente expuesto se espera que haya quedado claro­

que una lnstltuclon Bancaria no solo analiza las propiedades de una Enti­

dad, s lno que son var los los factores que Influyen en su determlnac IOn de 

otorgar o no un financiamiento, bien sea a corto o a largo plazo. 



CAPITULO 11 

FORMAS DEL CREDITO BAHCARIO 



16 

LA LINEA DEL CREDITO BANCARIO 

SI bien el empleo del término varra en la pr.!lctlca, una linea de cr! 

dlto generalmente se considera como "un acuerdo lníormal entre el presta­

tario y el banco respecto a la cantidad m.!l~lma de crédito que éste podr.!1-

otorgar a aquél en un mor:iento determinado" (1). Conforme este tipo de 

acuerdo, el banco no cst.!I obl lgado legalmente a conceder el crédito por -

la cantidad convenida. Sin cmbnrgo, la mayor p11rte de los bancos cumplen­

con lo dls~ucsto en el acuerdo Informal para no crear la rcputaclon de -­

que no se pueda depender o confiar en tl. Durante los perfodos en que el­

dlncro se escasea y se restringen los créditos banc;irlos, las lineas de -

crédito son rn.!ls formales, A cambio ·de CClTipror:ietcrse más formi1lmente, los• 

bancos cobran una CO'lllslOn. El Importe de la co<nlslOn dependerá de que -­

tan i-estrlngldo está el crédito y de la habilidad que tengll el prestata-­

i-lo para adqulrli- el préstarro. 

Por lo general, las l lneas de cr~dlto se establecen por un perlodo 

de un a~o. Sin embargo, algunos bancos estudian la situación crediticia 

del prestatario cadi1 vez que desee hacer uso de la 1 lnea de crédito. los 

funcionarios bancarios por lo general rcvls¡in la l !nea de crédito anual-­

mente pudiendo ajustarla de acuerdo con la solvencia que l!'Uestre el pro-­

p Jetar lo. Este convenio de eré di to e11pl lea porqué el banco espera se le • 

comunique con prontitud cualquier cambio que liubler¡i en l¡i posición fina!! 

clera, durante el allo. 

A este respecto, e11lsten diversos conceptos sobre lo que es una 11-­

nea de crédito, Oe tal lllilnera, Lawrence J. Gltman nos dice al respecto: -

"Una 1 tnea de crédito es un convenio entre un banco comercial y una empr.!:_ 
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saque establece el monto de préstarros a corto plazo sin garantla que el­

bnnc.o pone a dlspos.lcltm del !.Ol lehante, Uormalnerite se hace un arreglo­

de linea de crédito para un periodo de un a~o, que a menudo Impone cler·­

tas restricciones al solicitante. Un arreglo de lineas de crédito no es -

un préstamo garantizado, pero estipula que sl el banco tiene fondos sufi­

cientes disponibles permite que el usufructuarlo utlllce hasta cierta su­

r:ia. El mayor atractivo de una \lnea de c.r!dlto desde el punto de vista -­

bancario es que elimina la necesidad de estudiar los méritos para el eré• 

dlto de un el lente e11da vez que éste sol lclte dinero." En esta Oltlma or.!!. 

clOn caemos un poco en eontradlcclOn con lo dicho anterlortnente, en cuan­

to a que Robert u. Johnson nos dice que algunos Instituciones Bilncarlas • 

elaboran un anallsls cada vez que el acredlu1do solicita dinero. A declr­

verdad, en la gran mayorla de los casos, los bancos no anal Izan una prop.2, 

slclOn cada vez que el cliente les solicita efectivo, sino m6s bien \o·­

hacen cuando dicha linea se vence y es necesario que se realice su renov,!_ 

e Ión. Gltman nor. r.lguc diciendo: "Para obtener UTlil 11nea de crédito, un -

cliente debe solicitarla. La r.ollcltud puede requerir que el solicitante• 

presente documentos tales ctirn0 su presupuesto de caja, su estado de resul 

tados proforma, su balance proforma y sus Oltlrnos estados financieros. El 

banco revisa estos estados para determinar rol la e111?res11 necesita el eré• 

dlto que sol le Ita, y de ser asl, rol puede cancelar los fondos oara los •• 

cuales busca una opclOTI de préstamo. SI el banco encuentra que e\ cliente 

ero aceptable, se concede \a linea de crédito, Algunar. carac.terlstlcas de• 

las lineas de crédito requieren de una explicación adicional. Estas e.ara,:. 

terlstlcas son tasas de Interés, córi;>utos de tasas de Intereses, monto de 

la linea, previsiones restrictivas, convenios de crédito revolvente, etc," 

(2). 
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Las lineas de cri!dlto se utilizan prlnclpalrncnte de dos rr.aneras: 

1.- El uso m.1s coman de las 1 Incas de crtdlto esHI relacionado con 

los préstamos que se otorgan para resolver necesidades estacionales de -­

fondos que t lenen 1 as e~resos. Con base en nuestro presupuesto de efe et! 

vo determinamos el rronto total de los préstamos que necesitamos, sol lcl-­

tando al banco establezco una l lnea de crédito a favor nuestro. Puesto 

que la linea de crédito se crea con el fin de resolver necesidades esta-­

clonales, podrel!"Os estar obl lgado!. a no usar la 1 lnea de crédito por uno­

o m.1s /f>eses de cada al'IO, 

Para el prestatario son muchas las ventajas de la e11lstencla de una• 

linea de crédito. Partiendo del supuesto que no se vislumbra ninguna sl-­

tuaclón adversa de gran cuantra, proceder.1 con sus planes financieros con 

la seguridad de que podr~ recurrir a su banco a sol !citar préstar.ios hasta 

por el limite de su llnc¡i de crédito. Adem.1s, podri'I cr.tar m.1r. seguro que­

sus prer.upuestor. est.1n librer. de error, pues ér.tos seri'ln revisados y apr~ 

bados por el banco q\IC no tiene la mlsmD perspectlv¡¡ prejulclada hacia l¡¡ 

favorable de los prestatarios que todo lo ven "color de rosa". 

2.- También podri'ln utilizarse las lineas de crédito en aquellos con­

tratos que lll'pllquen un crédito revolvente, o bien, con aquellos présta-­

rnos que sirven para financiar la adqulslcldn de equipo o para una cons--­

trucclón, Tenernos que el crédito revolvente Involucra frecuentemel"!te el -

otorgamiento de pn!starros, los cuales son garantizados con cuentas por -­

cobrar o Inventarlos. Estos co~tratos de pr~stamos frecuentemente se ex-­

tienden por un periodo superior a un a~ y a r>enudo Implican un. compromi­

so firme por parte del banco de conceder el crédito, sujetos a ciertas 
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res~rlcclones. En estos casos podremos estar endeudados con el banco mfe,!!. 

tras dura el convenio aOn cuando el nivel del pasivo habri'I de fluctuar 

con nuestras necesidades de crl!dlto, Algunos no utlllzarlan el término 

11 1 Inca de crédito" en este ca1t.o, pero son pocos los bancos que hacen una­

dlstlncldn clara. 

PRESTAMOS UNICOS 

Cuando espori'ldlcamcnte sol lcltemos prdstamos al banco, dstc conside­

rara cada uno de ellos conn un contrato Independiente. Por ejemplo, un -­

nuevo contrato con el gobierno podrá requerir que Incrementemos nuestra -

l11versldn en Inventarlos por unos cuantos meses. Para flnariclar este au-­

mento podemos sol !citar al banco un prl!stamo a corto plazo. Aquellos ban­

cos que no otorgan lfneas de crédito consideran cada solicitud de crédito 

por separado aCin cuando alguMs prestatarios rueden necesitar préstamos -

estacionales a~o tras al\o. 

TERHINOS DE CREOITO 

Cuando pedlrros un préstarro cclebra"mos un contrato que Involucra un -

"paquete" de términos o condiciones relacionados entre sf. El contrato de 

préstamo sel\alartl cutlles son nuestras necesidades financiera!!.: el Importe 

del préstamo y su vencimiento. SI bien estos elementos del contrato est.an 

sujetos a lo convenido entre las partes, existen otros elementos que nec!. 

sarlamcnte tendr.ar. que determinarse mediante un convenio con el prestata­

rio. Co:ncntaremos en primer término acerca de aquellos U!rmlnos relaclon.!. 



20 

dos con los préstamos a corto plazo que otorgan los bancos comerciales: -

saldos mfnlmos que deben mantenerse en cuenta de cheques y periodos dura!!. 

te los cuales estaremos obligados a no tener deudas con el banco. A contl 

nuaclOn consideraremos aquellos términos que son parte de la funclón de -

ofreelmlento de los préstal"Of. tanto de parte de los bancos, como de otra­

c\ase de prestamistas: garnnttas que C)(lgen; costo del préstamo y restrl~ 

clones que se pueden Imponer sobre las operaciones financieras de la cm-­

presa. Estos términos relat lvos a los préstamo!'. est.1n lntlinamente relac12. 

nados entre si. SI pudiéramos garantizar nuestro préstal!I) con bonos del -

gobierno, quizá pagar lomos una tasa de Interés má~ baja (tasas preferen-­

clales). En tanto los préstamos o largo plazo usuiilmente requieren de la­

exlstencla de una garantfa, los a corto plazo podr.1n concederse singaran, 

tfa alguna. Aun cuando para efectos de claridad le daremos un tr~tamlento 

distinto a estos elementos, es Importante comprender que un contrato de 

pri'!stal'T'O es un pacto que Incluye un conjunto de servicios por parte del 

prestamista y obligaciones Incurridas por el prestatario, 

[n un rro!TIC!nto determinado, los t~rmlnos conforme los cuales se otor­

ga el crédl to habrán de dlferl r porque existan muchos pre!otamlstas que -­

canplten unos con otro!o, Algunos nunca otorgan préstaros bajo determina-­

das condiciones, siguiendo su propia polltlca; otros cambian sus polltl-­

cas respecto de los créditos de cuando en cuando. Por ejemplo, un banco -

puede no conceder bajo nlngOn motivo préstairos que excedan un plazo mayor 

de \Jn al\o, salvo que eitlsta uno garantta. Otro banco podrá ordinariamente 

estar dispuesto a otorgar este tipo de préstamo. Sin embargo, si piensa -

que la proporción de tales pré!otamos en su cartera es demasiado alta, po­

drta rechazar una solicitud hecha por una persona para este tipo de prés-
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tomo.• pudiendo en otra época, haberse aceptado dicha sol lcltud; tarr.blén -

podrfo otorgar el préstamo, pero condicionado que exista una garontla. SI 

bien esto requiere decir que no podemos establecer reglas uniformes res-­

pecto a las pol lt lc:as de los diversos bancos que otorgan crédllo, también 

significa que en un futuro un prestatario sacar.1 mucho provecho si Indago 

acerco de las condic: Iones qoe exigen los diversos prestamistas para es.co­

ger aquél que l'Clejor se acople a sus necesidades. El hecho que un banco r~ 

chace nuestra solicitud de préstamo no significa por nlngOn r.otlvo que 

todos \os bancos de nuestra local ldad la rechazar.1n. 

Los términos de los préstamos a corto plazo también varlar~n o tra-­

vés del tiempo o medida que c111nblen la!. condiciones del mercado de dinero 

y del mercado de capltale!., En una época en que el dinero sea escaso, los 

tl!rmlnos ser.1n onerosos y rigurosos. las restricciones en el cn!!dlto raro 

vez afecton a los prestatarios con la rnls111<1 fuerza, los prt!stamos bnncil-­

rlos podr~n ser muy costosos para algunas oersonas: otras en tanto, no -

podr.1n obtener prl!stamos aun cuando estuvieran dispuestas a pagar un cos­

to elevado por ellos, Existe algo de evidencia en el sentido de que los -

pequel\os prestatarios se ven rr~!. afectado!. por estas restricciones en el­

crldlto que los grande..,!. prestatarios. Tampoco nfectar.1n a todos los ban-­

cos por Igual las polltlcas ll>Onetarlas del Banco de México. Algunos ban-­

cos que operan en la Ciudad de Hi!;xlco, Guadalajara y l"onterrey llegan a -

temprana hora del al'oo al limite de pro!stamos que pueden otorgar, en tanto 

bancos de ciudades pequcl'oas tienen relativamente 11'1<1s reservas excedentes, 

y buscan activamente a quién Otorgar prt!stamos, Por lo tanto, la combina­

ción especifica de términos sobre los cuales habremos de convenir con 

nuestro prestamista depender.1 de su conformidad para aceptar diversos té!, 
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minos, de las condiciones generales de crl!dlto y de nuestra sltuaclOn cr.!:. 

dlt lela y htibll ldad para obtener el crédito. 
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Es Indiscutible que pal"'a realizar un minucioso ani11lsls y poder el,! 

borar' un dictamen confiable sobre una solicitud de crédito, es lndlspens.!. 

ble la presentación de documentación en la cual se presente, en forma un­

tanto condensada, toda la lnformac:l6n requerida por la lnst ltuclón, Son -

estos documentos los elerrcntos de Juicio en donde vaTT10s a encontrar todos 

los puntos necesarios para determinar la existencia o escasez de los As-­

pectes a que nos referlarros en el Capitulo anterior. 

Para exponer de mejor manera lo antes citado dividiremos en dos gru­

pos dicha documentación: Elementos que aporta la Entidad, y Elementos•• 

que recaba la Institución, 

ELEMENTOS QUE APORTA LA ENTIDAD 

BALAtlCE,• Es por todos conocido que este Estado Financiero es el reflejo• 

fiel de la poslcldn en que se encuentra la Entidad al momento de la elab~ 

racldn del mlsrro. Financiera y econ6mlcamcntc hablando dste es el doeume!?. 

to m3s hn;>ortante para el anál lsls, ya que de aquf es de donde vamos a o!!_ 

tener lnformacldn para determinar la vlabll ldad financiera del crddlto, -

Por lo tanto, lo ahl manifestado debe ser lo m.á5 verldlco posible, a5f C,!? 

mo su lnfor1T1&cldn debe :i.er de lo m.1s actual, para que de esa manera sea -

real lo que se Indica. 

ESTADO DE RESULTADOS,- Al Igual que el Balance, este documento tanblén 

proporciona lnforinacldn financiera y nos refleja, principalmente, cdmo se 

maneja y cuál es su resultado, 

ESTADOS FINANCIEROS PROFORHA,- E5tc tipo de Estados Financieros sdlo es -
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rcq~rldo en cierto tipo de créditos de caracterrstlc:as especiales, tales 

como créditos encaminados a la producción, etc., ya que gracias a ellos -

podencs conocer de antemano los efectos, tanto positivos toll'O negatlvos,­

quc va a provocar el ílnanc:lamlcnto sol !citado en los nLJ.mf!ros de la Enti­

dad. Aslmlsrro también nos au1dl la en el conocimiento acerca de las poslbl 

l ldadcit. del sol lc:ltantc paril 1 lquldar el c:rddlto otorgado, 

SOLICITUD DE CREOITO.- Hedlan1e este doc:umt!nto vamos a dar a conocer a la 

Institución cuáles son nuestras pretensiones con el financiamiento. Aqul• 

se trata de presentar nuestro proyecto, nuestras necesidades y poslbllld.! 

des y la manera de córro vamos a explotar los recursos que consigamos me•· 

dl;:intc el préstarro que estamos solicitando. los términos que utlllcerros -

deben ser claros y precisos para no dar cabida a confusiones o mlllnter•• 

pretacJOl"leS que lo único que ocaslonartan serta poner obstáculos y retar• 

dartan la resolucl6n fina\. 

REFEREllCIAS COMERCIALES Y PERSOHALES.- Estas son aportadas con el fin de• 

que el solicitante dé a conocer a aquellos a quien conoce y puedan manl•• 

festar cosas favorables de él. Es Importante que no se trate de famJ\ la-· 

res cercanos del sol lcltantc. 

ELEHEHTOS QUE APORTA O RECABA LA INSTITUCIOH 

PROPOSICIOH OE CREOITO.- Esta es elaborada por la lnstltucldn y lleva fi­

nes Internos. Trata de los datos generales del sol lcltante, asT cO!!'O de· 

las especificaciones y condiciones del crédito de manera un tanto general. 

También menciona los comentilrlos mo:ls Importantes as! como el apoyo que 
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recibe para su autorización, Aqul mismo es donde se consigna la firma de• 

autorización, 

INFORME COtfflD[llCIAL.- Este documento es muy lirportarite ya que su contcn! 

do es el de los datos generales que se han Investigado del sol lcltante: -

sus m.!todos de operaclOn, su slstcmll de co1"4>ras y ventas, su antlgOedad 

en el ramo asr COITO otras actividades a que se dedica, etc. Datos que -­

ayudan a determinar cu~l es el comportamiento de la Entidad. Por lo gene• 

ral las fuentes de donde se obtiene este tipo de Información es de las -­

que el Solicitante sugirió por r.edlo de laio referencias. Todo este tipo -

de Información es de carácter confidencial (ccrno su nombre lo dice) y só­

lo es utilizada por la ln!>tltuclOn para determinar si la Entidad Investi­

gada reúrie los requisitos de horiorabl\ ldad, 1TOral ldad y solvenc:fa ITQral. 

llffORME DE VISITA.- Este doc:unento lo elabora un Funcionario de la lnstl­

tuclóri una vez después de que ya real Izó una visita al acreditado para -­

corroborar la lnformac:lóri recabada y/o para revisar y observar el proyec­

to de crl!dlto sol !citado que la Entidad presentó. Este elemento de juicio 

es de gran lmportaricla ya que aqul es donde la persona especial Izada de -

la Banca determina la vlabllldad de un financiamiento y sus caracterlstl­

cas, y otorga el visto bueno para la continuación del trámite. 

EVALUACIOll TECNICA.- En el caso de créditos que pretenden tasas preferen­

clales por tratarse de financiamientos con recursos de algOn fldelcomlso­

del Gobierno (ll<lSe Banco de México: ílRA, íOGAIN, FIOEC, etc.), las Ins­

tituciones Bancarias, rredlante su Ocpartamerito Especializado de Fondos y­

F!delcomlsos, elabora un estudio m~s a fondo sobre las caracterlstlcas -­

del crldlto y elabora una Slritesls de Datos Tc!cnlcos sobre el mlsl!IO, la -
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cual es estudiada y aprobada. en su caso, por el fideicomiso correspon-·· 

diente dependiente del Banco de Ht!xlco, y asr el financiamiento pueda re.! 

! Izarse con Intereses baratos, 

Todos los documentos mencionados anteriormente son los que m&s como.!! 

mente Intervienen dentro del antlllsls de una solkltud de crédito a una· 

Institución Bancaria. También cabe mencionar en este Capitulo a los Certl 

flcados de Propiedad y las Facturas de los Bienes que son ofrecidos en 9,!. 

rantf.'.1, ya que estos papeles determinan la legal posesión de lo que es 

otorgado como seguridad del financiamiento. 
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CONCLUSIOllES 

Corno pudimos observar en el Cap1tulo anterior, son varios los facto­

res anal Izados para la obtenc!On de un crt!dlto, Este Capitulo nos hablo -

de todos los documentos m.1s Importantes que son lndl!i.pensables para anal! 

zar correctamente todos los factores mencionados. La naturaleza de estos­

Elerrento5 de Juicio es muy variada, pero todos lleviln la mismo final ldad: 

el que la Información contenida en ellos no!> facll ltc la tarea de elabo·· 

rar un dlcta'llen sobre la convenlencl.:i de una sol lcltud. Estos papeles rlQ• 

sdlo nos muestran las caractcrtstlcos actuales de la Entidad que pide 

acredltamlcnto, sino que nos muestra un panorama m.1s ampl lo en cuanto a -

su pasado y a su futuro, aunque este al timo en 111Cnor proporción. tlos lndl 

can si sus nameros van ascendiendo o decreciendo, si sus procedimientos 

van progresando o retrocediendo, si sus operaciones van en aumento o en 

disminución, cte. Es decir, toda la Información contenida nos crea un·· 

"halo" alrededor del flnancl<1mlento sol lcltado y del sol lcltante. Con to• 

do esto el estudio se vuelve mucho m3s complejo y nos podemos basar en cl 

mientes mucho ~s sdl Idos y de esa manera D;>oyar en el los nuestra acepta­

ción, o en su caso, nuestro rechazo. Es por tal rrotlvo que toda la lnfor• 

maclón recabada debe ser lo sntls veraz y actual Izada posible; aslmlsm.;>, 

j!lsta debe ser fielmente comprobada a fin de que estos documentos tengan 

toda la credibilidad posible, ya que huelga seftalar que cualquier false·­

dad u omisión en lo declarado puede ocasionar no sólo 1<1 no aceptación de 

la solicitud, sino Inclusive el veto por parte de la Institución. 
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Cuando una Entidad se presenta ti un Banco a sol lcltar Crl!dlto, ya 

sea el lente de la lnstltucldn o que la visite por primera vez, general~.!!. 

te no ofrece nada definido que permita Iniciar en firme y rllipldamente el­

tri1mlte del prdstamo. 

La Entidad deber~ e~poner sus propósitos bien definidos y estudiados, 

con un plan escrupulosamente trazado y sobre todo, hacer les gestiones -­

del crédito oportunamente, es decir, con anterioridad a la real necesidad 

del dinero, con los requerimientos necesarios, clara y firme en sus lnte!!. 

clones y proyectos. Esto causnr~ una Impresión favorable en el banquero,­

pues se percatar.a de que el asunto que se le trata fue cuidadosamente ne­

cesitado y meditado. 

El Ente Econdmlco tendrlli plena conciencia de que va al Banco a hacer 

un negocio en el que son varias las personas que participarán, y que to-­

das ellas tendrán que sal Ir ganando. la Entidad necesita dinero para pro• 

duclr¡ el Banco necesita vender el dinero. Este busca o recibe al produc­

tor, y por Otro lado, los vendedores de Insumos tienen tambl(!n necesidad­

de vender sus productos. Finalmente, el pa1s necesita que haya una produ_s 

cl~n satisfactoria. 

Con esto se puede percibir f.1cllrnente que la ayuda es mutua, que se­

reo l Iza en todos sent Idos, y no prec l samente de Banco a Ent 1 dad. 

la Entidad de todos los niveles deberá olvidarse de que, cuando le -

otorgan un crldlto, es un favor especial el que le estdn haciendo. Los 

Sancos, lo que hacen, es dar servicios, y por esos servicios cobran. 

los Entidades, cuando ya son clientes da un Banco, no deben atenerse 
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a qu.e ese Banco les resuelva todos los problemas de cr6dfto. Para el lo 

deben cooperar en la medida necesaria, sle1tpre y cuando sus plantcamlen·­

tos sean adecuados y oportunos. 

Un procedimiento por medio del cual el productor puede elevar con 

cierta rapidez su nivel de conocimiento financiero, consiste en elegir un 

banquero de su confianza que participe en sus problemas como asesor. 

Este, dentro de sus caracterfstlc:as, debe cootar con verdad1Ho espt­

rltu de servicio, conocimientos satisfactorios de los elementos que mane-

ja, famll larlzaclori con la corriente económica del sector de la Entldad;­

ildcmás, i.er IOglco en sus razones y razonilmlcntos y claro en sus C)(posl·· 

clones, Con es.tas caracterfstlcas de asesor, eio Indudable que la [ntld11d­

teridrl'I rrerios problcmils y dificultades cri sus declslories para elegir lo --

que ml'ls le corivenga, pues no hay que olvidar que cuando haya resuelto el­

destlrio del prl!!stnrro y (!ste no se efect<ie, no podr.1 dar marcha atr.1s, so-

peria de perder todo o parte del dlricro y del t le~o lnvert Idos, 

Lo que dlrectamerite rieceslta la Entidad que le proporcione el Banco, 

es dlriero para producir, pero el hecho de conseguirlo no lo es todo. Hay­

que saber cómo lo con~_Tgulo: que ese dlricro sea suficiente para lo que se 

requiere; que la fecha de pago tenga un margen satisfactorio, que las ga­

rant las guarden proporc IOn al crl!!dlto, etc. 

El reverso de la rroneda lo representa el significado del Banco ante­

la Entidad, El Banco tambléri tiene sus puntos de vista y necesidades que­

debe terier en cuenta para poder otorgar crédito, 

Debemos recordar que "el producto que vende el Banco es el dinero" -
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{1). Este es un producto dlffcll de e11panderse bien, dado que todos lo 

necesitan, pero no a todos se lcio puede prestar. En un país subdesarroll.!. 

do como el nuestro, las necesidades de dinero son mayores que la oferta 

de prtstarros; por tal ITIOtfvo, la sclccclOn de los sujetos de crtdlto se 

hace 111.15 estricto, 

Después de que el B;1nco y la Entidad han cambiado Impresiones sobre• 

la poslbll ldad del crédito, este Cilt lrro no cuenta con que el Banco pueda­

dccldlr en flrrre al respecto, a menos que la Eraldad sc<1 un el lente trad.!. 

clona!, de desahogada y reconocida sltuacldn económica y solvencia r.i:iral, 

Adcm;'ls, la proposición de la Ent !dad dcber.1 ser en proporción a su situa­

ción financiera. 

SI la Entidad acude por primera vez a una Institución Bancaria, dsta 

le har:i ver que, ante todo, se requiere un balance actual Izado de su pa•• 

trlmonlo, Incluyendo la relaclCln anal lt lea. "Horl'lalrnente, para sol !citar• 

crédito a un Banco, se requiere presentar el fstado Financiero actual Iza­

do" (2). Con base en él y después de haber recabado la lnform.;ic!Cln confl• 

denclal correspondiente y verificado en el Registro PObl leo de la Prople­

di:id los gravámenes que pesan sobre las propled<ides, el Banco estar~ real­

mente trabajando sobre la Sol lcltud de Crédito. 

Estos puntos, de los cuales ya hablamos estado hablando en Capltulos 

anteriores, deberan ser eKpresados con toda claridad y cortesla por la -­

lnstltuclOn Bancaria, a fin de que el cliente sienta y sepa, que son los­

pasos normales que todo sol lcltante tiene que seguir para obfener el cré­

dito que necesita. Para un productor peque~o o mediano, tal vez sea un 

poco dificil hacer el balance o pagar porque se lo hagan. Tal es el c<iso-
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de lc:>s productores agrfcolas o ganaderos. "El Agricultor coman y corrien­

te y algunos de dimensiones mayores, no cuentan con este documento (bala!!. 

ce). El balance o estado financiero de su empresa solamente es obtenido 

cuando utll lza crl!!dltos, después se olvida de di, hasta cuando vuelve a -

sol !citar otro financiamiento. Ceneralmente el balance se obtiene en el 

Banco donde está negociando sus posibilidades de cr~dlto, dado que el pr2 

ductor no sabe hacerlo y consecuente~nte su manejo es deficiente, provo­

cando desventi'ljas para él en las negociaciones de cn~dlto." (3) 

En estos casos, algunos Bancos cubren ese servicio (elaborar el bn-­

lance), "Cuando un agricultor acude a un Banco, éste elabora su balance -

descansando en In lnfornnc Ión que el propio productor proporcionó, El Ba.!!. 

co, posteriormente deber6 confirmar los grav.1menes en el Registro PObl leo 

de la Propiedad y el valor estimado de sus Activos a travt:!!> de una visita 

de lnspeccldn, por parte de un perito que conozca el valor comercial de -

lo que est.i Inspeccionando." (ti) 

Para que la elaboraclón del bal.:ince re!>ulte satisfactorio, el produ.=, 

tor debera llevar relacldn manuscrita o a m.1qulna de todas sus propleda-­

des, tales co'l'O maquinaria, equipo de transporte, bodegas, etc., todas 

aquel las pertenencias 'que tengan valor y sean de í:1cll real lzacldn, Por -

otra parte, deber.1 aportar la relación de todas sus deudas, a quién se -­

las debe y fechas de vencimiento de las mls~~s. 

Con esta lnfonnacldn se estará en condiciones de precisar, en lo po­

sible, el patrltn0nlo del productor que está solicitando cr6dlto, 

Además, el banquero en el curso de la entrevista, tratará de Jnfor-­

marse sobre la e~perlencla que tiene el sol lcltante dentro de la actlvl--· 
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dad para la cual esta pidiendo cr~dlto, Como yo se habfa mencionado tam-­

blén en Capitules ontcr lores, para los Banco!> es muy Importante la expe-­

rlencla del el lente, sobre todo si es de bastante tiempo y bien aprovech!!_ 

do, porque o través de ellos se pone de monlflesto lo capacidad o lncapa­

cldad de lo que pretende producir con el dinero que obtenga del financia­

miento, 

Hoy que tener en cuenta, lguDlm.ente, que todo Banco, para prestar dl 

ncro requiere una garantfa que cubra con amplitud el crédito sollcltado.­

Cste requisito se resuelve gravando bienes muebles o Inmuebles. 

los Bancos, para salvar el riesgo del dinero prestado, establecen 

9rav~1T.Cnes sobre bienes de facl\ reallzaclón, a fin de que, en un r:omento 

dado, logren recuperar lo prestado y sigan gozando de la confianza de 

quienes guardan con ellos sus ahorros. 

Por otro l¡¡do, el propio Ente EconOmlco no del>e alarmarse por el he­

cho de que le exijan una garantla, pues si tiene Intenciones de cubrir el 

Crc!dlto al venclmlerito, "º pel lgrar.'.I su patrimonio. Es lmportaritlslmo re­

saltar que a los Bancos .!!Q. les lriteresa hacerse de las propiedades de los 

el lentes, Lo que quieren es que les paguen y les vuelvan a pedir prestado. 

Esta aflrmaclOri es sumamente l111>ortantc ya que nos da una clara Idea y -­

una real deflnlclOn de los objetivos de las Instituciones Bancarias. 

Un Banco que rio puede recuperar lo prestado, está congelando dinero­

que requiere para poder seguir atendiendo las necesidades de otras Entld_! 

des. En tal caso, el congclamlerito no se resuelve sirio hasta que vende o­

remata la garantla de los el lentes morosos e lnsolverites. llormalmente es­

tas ventas o remates se eff'ctllan a un prec lo muy Inferior a los del mere.!. 
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do, para hacer atractiva y rápida la operacldn, 

Cuando por motivos no atribuibles a la Entidad por tratarse de he--­
chos Inevitables o condiciones desfavorables, ésta no cumple con lo esta­

blecido en el Crédito o no funciona la JnverslOn realizada, habr~ la pos! 

bllldad de posponer el pago bajo una nueva forma de negoctacldn con la -­

lnstltucldn Bancaria, comunicando el problema con oportunidad satlsfacto• 

,.¡a al vencimiento del financiamiento, 

Relacionado con todo lo anterior, y para Ir entrando en materia, ha­

remos un pequel'lo alto para meditar qud tanto se ha avanzado en el desarr,2_ 

llo financiero de las Entidades y de los Bancos que deciden el otorgamle.!!, 

to de los crédl tos, 

Para e~to nos haremos la siguiente pregun[D: LQué son Finanzas?. es­

el manejo de los bienes económicos que se poseen, tomando col!D definición 

su concepto más ompl lo y simple: por lo tanto, cualquier rrovlmlento econ~ 

mico que real Ice la Empresa pertenece al sector Financiero de la misma, 

las Entidades que utilizan dinero ajeno o propio, estan tratando de­

hacer movimientos financieros buscando un mayor beneficio para su negocio. 

los operaciones bancarias, compra de Insumos, comercial lzllcldn, etc., ti!_ 

nen que ver en form-t Importante con el desarrollo financiero de su actlv,!, 

d11d. 

lo anterior da a entender que las flnantas sler.-pre han sido muy lm-­

portantcs; sin embargo, a medida que se tecnifica y dinamiza el sector 

económico, el aspecto financiero adquiere un11 dimensión más Importante 

aan; la mayor y mejor utll_lzacldn de los recur:oos con que cuenta cada cm-
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presa scr.1 un reflejo sensible en la utll ldad neta de cada Ejercicio; 

cuando d 1 e.hes recursos sean ut 11 Izados en una forma sat 1 sfactorh1, los 

resultados también lo serán, financieramente hablando. El correcto manejo 

del dinero, por lo tanto, es básico para alcanzar el dxlto buscado y la -

clave está en el sentido financiero que se tenga o que !.e desarrolle, 
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COtlCLUSIONES 

Con lo presentado en este Capttulo nos pod<=rnos dar una Idea de lo 

que representa cado parte Integrante de un asunto de Crl!!dlto, para ta 

otra. Es decir, un financiamiento no solo beneficia a la Entidad Económi­

ca que lo obtiene, ni 1'.!nlcomcnte a la lnstltuc.lón Bancaria que lo otorga, 

Una operación de prt'sH1tn0 tiene una conveniencia bilateral, o sea, va a -

ser Otll para ambas partes. 

Al Acreditado le sirve ya que mediante ello se podr.:ti allegar recur-­

sos para apoyar 1t.us actividades económica!>; asimismo, esuir:i trabajando• 

con recursos ajeroo5 que deben ser autol lquldab1es para él. 

El Acredlt.'.!nte euar~ llevando a cabo ul"ia de sus principales íunclo· 

nes que es lil co\ocaclón de dinero rrcdlonte su vc.rnta. 

Ambos Integrantes, al buscar alcanzar sus objetivos, se comple1T1Cntan, 

y forman parte Indispensable uno del otro. A decir verdad, sin el apoyo -

del otro, ninguno de los dos podrlan lograr su fin: las Entidades Económl 

cas 1 lmltorlan su progreso al no contar con financiamiento, y las lnstlt~ 

clones Bancarias, por principio, no contarlan con recursos provenientes -

de las Entidades, y si por algún motivo los tuvieran, les serla Imposible 

colocarlos. 

PJnbos cufl1)len un papel muy Importante en la vida del otro, y en ele!, 

to modo son pieza fundamental en la obtención de sus utilidades. 

Para finalizar, podemos considerar que, con la debida cooperación de 

ambos, y con una medida razonable de participación, la Interacción de las 
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Entidades Ec:ondmicas con las Instituciones Bancarias tienen mucho que ver 

con la buena marcha de la Economfo Nacional y es factor prlnordlal del -· 

crecimiento de nuestro pals. 
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CAPITULO V 

EL AHALISIS OE LOS ESTADOS FltlAllCIEROS POR 

HEOIO DE RAZOllES SIMPLES 



Los diversos eterrcntos que flguran en los Estados Financieros de un• 

negocio muestran la conflgurlltlón flnancler;;i de éste: pero el significado 

de tates elementos, cuando se les tonsldera alstadamente, es demasiado ll 

mltado para concederles l111portancla; son las relaciones existentes entre• 

tos diversos elementos que Integran los Estados Fln11ntleros las que tle•• 

nen lll'lportancla y no los valores absolutos de éstos. 

Oebido a ta tonslderatlón anterior y a la sencillez del método, el -

anallsls de los Estados Financieros por 1'1\edlo de razones adqulrló popula• 

rldad y su Importancia se exageró en forma desproporcionada, a tal grado­

que se \es c.onslderó dotadas de un misterioso poder com:i la llave lnfall· 

ble para el buen éxito de los negocios. Se pretendió resolver la mayorla• 

de los problemas ton base en la Interpretación de las razones. Esto hlzo­

que se forjaren Infinidad de razones y que les personas que tenlan un en· 

tendlmlento superficial de su significado, principiaran a usarlas en for• 

rna equ lvota. 

Las razones no tienen tales cual ldades, son sln~lcmente un método de 

análisis y su función se 11mlt;;i a servir de au1tlllar para el estudio de• 

\as cifras de los riegoclos, sellalando solo probables puntos débiles y no.! 

tr:iridonos las partes fuertes de las flnnnzas de la Entidad. Es necesario• 

reconocer sus 1 lrnltaclones para no otrlbulrles cual Jdades que no t lenen. 

!{o es converilente llrnltar el ne.mero de las razories ni su apllcaclóri• 

en cDda easo concreto; r.61o puede decirse que antes de calcular una razOri 

debe precisarse 1a relacl6n eJ11lstente entre sus elementos y si la rela-·­

clón es lógica. SI estas clrcuristanclas no se manifiestan aparentemente,­

el e~leo de la correlac16n es un poderoso aul<.\1 lar para ello. 



Empero, el uso de abundantes rozones para un mlsTTO fin es nocivo; 

porque si uno de los principales propósitos de los métodos de anál lsls es 

la sl11;1l lflcacl6n de las cifras, m.!ls enfático es este propósito paro el 

método de razones, cuya función es meramente exploratlva par., facll ltar 

la comprensión de las mismas cifras. El exceso de nOmeros mostrados por 

la abundancia de razones hace rn.1is co11;1leja 1., comprensión del significado 

e l119ortancla de las cantidades contenidas en lo!t Estados ílnaricleror. de­

lo que fue con los datos originales; produce el efecto contrario al lnle,2 

tado con el e1l9leo de los métodos de anOl lsls: CO!f\'.11 lcar en vez de slmpll 

f lcar. 

Todas las partes conectadas con uria Em?resa, por ejemplo, están lnt.!:_ 

rer.adas en el buen éxito de ésta; pero cada una de ellas proyecta su lnt!_ 

rés en forma preponderante sobre una fase determinada ven forma secunda­

rla pero d.!indole la debida ponderación sobre las otras fases del negocio, 

porque saben ellas, que de la bondad de las. diferentes fases de la Empre­

sa depende el buen éxito o el fracar.o de ésta, v descuidar cualquier fase, 

significa falta de método para vlgllar sus Intereses. 

La lnstltucl6n Bancaria provecta su Interés sobre la solvencia del 

negocio, al tratarse de crll!dltos a corto plllzo: sobre la establ\ ldad si 

es e largo plazo: Inclusive el lnverslonlste sobre la rentabll ldad. Pero­

examinada la fase primordial y acorde con la naturaleza de su conexión -­

con la Empresa, Inmediatamente dirige su atenclOn sobre las otras fa5eS -

de ésta, puesto que bien sabe que las sltuaclone5 de5favorables, en cual­

quier aspecto de un negocio, Influyen en el mlsmo sentido sobre la que -­

les Interesa v finalmente repercutir~ sobre 5u propio patrimonio. 
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En tales c.lrcunstanclas, cada annl lzador orl9lnalrncnte proyecta su -

Interés sobre una fose determinada, pero con posterioridad lo proyecta s.2_ 

bre las otros foses. Paro proyectar su Interés, el anal lzador hace prime­

ro un estudio prcllmlnor mediante la aplicación del método de rai:ories si!!! 

ples, con el fin de percatarse de los stntomos acusados por lcis poslblcs­

sltuacloncs desf¡¡vorablcs del negocio, y de esta rn;:iricra conocer, qué debe 

hacer en 5U estudio formal y cómo hacerlo. El estudio prel lmln1:1r tiene un 

gran valor practico, puesto que por medio de él se puede llegar o saber 

con mayor precisión, qué debe hacerse y cómo debe hacerse, con lo cual, 

C!Sfuerzo, tiempo y dinero, son ahorrados; y a!>lmlsmo se reduce la poslbl-

1 ldad de la comf5i6n de errore5,que en mucha5 oCa51one5 cOn5t ltuyen fuen­

te5 de lmportantc5 erogaclone5 lmproductlva5 para el negocio. Al practl-­

car el eJ<amen prel lmlnar coda anal lzador utll Iza la5 rozone5 que 5on de -

5u prcferenclll 1 Imitando 5u nOmero: 1} a la5 eJ<lgencla5 de las neceslda-­

de5 práct ltll5; 2} a la clase de dependencia eJ<lstente entre los elementos 

de la razón; y 3) a lo lógico de la relación. 

De las razones mas conocidas, por su utilidad, a continuación se l 1.!, 

tan ocho de ellas; sin embargo, no sl9nlflca que todas deben usarse a la­

vez, ni que sean las ~nlcas que puedan emplearse en la practica. Los fl-­

nes lndlcan a cuantas y a cuáles debe recurrirse: 

1.- Activo do inmediata realización a Pasivo Circulante. 

2.- Act lvo Circulante il Pasivo Clrculontc. 

3.- Capital Contable a Pasivo Total. 

4.- Capital Contable a .Act lvo rijo • 

s.- Ventas a crl!dlto a Saldos do Cl lentes, 

6.- Ventas netas a Inventar los, 



7.- Ventas netas a Activo Fijo. 

8.- Ventas netas a Capital Cont<1ble. 

A continuación, y a fin de reforzar un poco mtis lo antes e11.puesto, -

cltarernos lo que nos dicen algunos autores: 

"Las dos fuentes biislcas de Información financiera para una Entldad­

EconOmlca la c.cnstltuyen el Estado de Resultados y el Balance General, 

conjuntamente con las notas aclar<1torlas a los Estados Financieros. El 

Estado de Resultados resume los Ingresos y los gastos a través de un pe-­

r fodo de tiempo. Por ejemplo, para el al'io que ternlna el 31 de dlclembre­

de 1977. El balance general Incluye un llstado de lo que posee el negocio 

(sus act lvos), lo que debe (sus pasivos), y lo que h,¡¡n lnvert Ido los pro­

pietarios (el capital contable) en una fecha determinada; digamos, ~l 31-

de diciembre de 1977, 

Con base en las ctfras que aparecen en el Estado de Resultados y en­

el Balance General una persona podr.1 determinar los siguientes tipos de -

razones financieras: 

1.- Razones de ren1abl l ldad 

2.· Razones de act ivldad 

3,. Razones de apalancamlento 

l+.· Razones de l lquldez." (1) 

El prtnclpal corrrtldo de este Capitulo es el de Ilustrar a grandes -

rasgos cujl es el método principal por el que se analizan los Estados Fi­

nancieros de las Entidades sol lcltantes de Crédito Bancario. Esto se debe 

a que en los Capttulos siguientes se tratarán temas netamente financieros 
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y, por lo tanto, se hablar~ de métodos como los que antertormente se men­

cionaron y se expl learon. 
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Una vez que ya hemos establecido todos los aspectos que rodean a un• 

Crédito, enfocaremos nuestra Investigación al Aspecto Financiero del mis· 

~. 

Para Iniciar lo que se puede 1 lamar como "Estado ópt ll!IO", nuestro -

primer tema a tratar 1t.erá el de los Activos. A fin de poder sel\alar espe• 

clflcamente los situaciones que éstos deben guardar, los trotaremo!> segCin 

su división: Activo Circulante, Activo Fijo y Activo Diferido. 

ACTIVO CIRCULANTE 

Como es sabido, en este apartado se considera el efectivo y todas 

las pertenencias de la Entidad que se pueden convertir en dinero en un 

lapso de tiempo no mayor de un a~o, tales como: dinero en caja, en bancos, 

docUl'lentos por cobrar, ganndo para la venta (agricultura), Inventarlos,· 

clientes, cuentas por cobrar, es decir, todo lo que se puede transformar­

en dinero r3pldamente. ti destino que se les da a las operaciones banca-­

rlas a corto plazo, no mayores de un a~o, cuando se establecen con una 

Entidad, vienen a reforzar el Activo Circulante de su negocio: dichas op~ 

raciones generalmente son: préstamos directos, pr~stamos prendarlos, pr~.! 

tamos de habll ltacJOn o avto, descuento de documentos mercantiles, etC. -

Regularmente estos recursos son aplicados para gastos directos en el pro­

ceso de producción. 

Arbitrariamente, podemos mencionar que para efectos financieros, lo­

Ideal serta que el Activo Circulante represente mas del 20Dt del Pasivo 

Circulante o a Corto Plazo. Para establecer lo anterior es necesaria la 

utll lzaclOn de una razon financiera denominada Indice de Solvencia. "El 
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Indice de Solvencia es uno de los Indices financieros que se citan con 

mayor frecuencla."{1) El Indice de Solvencia o RazOn Circulante se e>1pr!. 

sa como sigue: Activo Circulante/Pasivo Circulante. 

En vista de que el dinero virtualmente es reconocido como el Onlco • 

medio de pago, los acreedores a corto plazo (Bancos, entre el los) primer,!. 

111Cnte proyectan su atención sobre el Activo Circulante, porque consideran 

que en el curso normal de fa5 operaciones produc.:lr.1 el efecto necesario 

para pagar las deudas de la Entidad. "Pagar oportunamente las deudas es 

sfmbolo de Solvencia y el Indice para medirla es la razOn de Activo Clrc.!:! 

!ante a Pasivo Clrculante."(2) 

EJtlste otra Razón Financiera que es muy utilizada, y que en el medio 

comercial, es m.1s conocida como "prueba del .1cldo", misma que nos lndlca­

cl probable grado de recuperación de un cr~dlto, 

Esta razOn solo sirve como un elemento de Juicio de car.1cter superfl 

clal, y se considera en términos generales, para los negocios comerclales 

e Industriales, que la solvencia es satisfactoria cuando su valor es sup,e 

rlor a 100%, 

Esta medida b.1slca de comparación, cuyo objeto es normar el Juicio y 

orientar posteriores Investigaciones, tiene su fundamento en lo emplrlco­

de los negocios y su utilidad se apoya en el proceder pr.1ctlco de los ho,!!! 

bres de negocios, quienes consideran que si un negocio puede pagar lnmcp­

dlatamente su Pasivo Circulante, principal e Intereses est.1n garantizados, 

SI la razdn es Inferior a 100%, esto no sl!lnlflca en forma concluye!!. 

te, que no se otorgue el cr6dlto; sh_'lo que el otorpante debe profundizar• 



su estudio y tomar ~s precauciones que cuando tal razón e~cedc de 100%.­

Por tanto, el 100% COl!IO medida básica de comparaclOn, para esta razón, es 

arbitrarla: pero adquiere valor práctico cuando se emplea con las debidas 

precauciones y se tiene presente que no solo ella sino en general el aná­

lisis por medio de razones simples tiene el carácter de e~ploratlvo y so­

lo trata de nacer patentes para el anal lzador los slntomas y puntos de -­

orientación general, Esta razón se e~presa de la siguiente manera: Activo 

de Inmediata ReallzaclOn/Paslvo Circulante. 

Esta razón y el Indice de Solvencia o Razón Circulante, difieren en­

el renglón de Inventarlos, que por su valor, en la 11\l!YOrla de las empre-­

sas tOfllerclales e lridustr l&1lcs es de sU'!la lmport&1ncla, por lo que mercce­

cspeclal atención al nacer el cálculo y la lnterpretaclóri de esta razori. 

Regresando a la Razón Circulante (Activo Circulante a Pasivo Clrcu-­

lante) es necesario mencionar que como base de comparación y de lrivestlg~ 

clones posteriores, ericamlriadas a precisar la relación de dependencia de­

la situación roostrada por esta razón, se acost1JT1bra tom.3r la razón están­

dar de 005 a UNO {200%, como hablamos mencloriado), Esta razón estándar 

significa que a fin de tener una situación satisfactoria, la Inversión de 

los duel\Os del negocio en Activo Circulante debe ser por lo merios Igual a 

la Inversión de los acreedores en tal activo, ya que equltatlvamcnte el 

riesgo que asuman los duc~os en las Inversiones en Activo Circulante no -

debe ser Inferior al riesgo de los acreedores al suplir este activo. [fTlP!,. 

ro, 1e proporc Ión de dos e uno, no es razonable para todos los negoc los -

ni para un mismo negocio en diferentes l!pocas, 

[l origen de esta medida baslca se encuentra en la reflexión práctl-
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ca de los hombres de negocio!., al considerar que, si por lo pre5entacl6n­

de un acontecimiento Inusitado el valor del Activo Circulante pudiera ba• 

Jar hasta en un 50%, su crédito estarta garantizado con el otro sot el -­

cual equivale al Importe de dicho crédito. 

En virtud de que por circunstancias económicas y financieras, la In­

versión en el lentes y en Inventarlos pueden verse castigadas, al efectuar 

la Interpretación de esta razón es muy Importante examinar la magnitud y• 

naturaleza de cada una de las partidas que fortnan el Activo Circulante en 

st. Entre mayor sea la e1dstencla de efectivo, menor debe ser el Importe• 

de las otras partJd¡¡s del Activo Circulante: a medida que disminuya la 

exls.tencla de efectivo debcr'1n aumentar los otros renglones que forman el 

Activo Circulante. [n general, los cambios en la magnitud y naturalez11 de 

las partld11s de Activo Circulante pueden producir efectos favorables o 

desfavorables sobre 111 solvencia de la Cntldad. Por lo tanto, el elabora­

dor del [stlldo Financiero, asl corro el que lo anal Iza, deben cerclorarse­

dc que el Activo Circulante (de Igual forma el Pasivo Circulante) no con• 

tenga ni m~s ni menos de part Idas correspondientes a su clase. 

A pesar de la función exploratlva de razones simples, tal y corro las 

mencionadas anteriormente, c~n frecuencia, en los an.11 lsls para fines de­

Crl!!dlto, la Interpretación de las dos razones aqut tratadas, se considera 

suficiente para basar una decisión financiera posltlva o negativa del 

otorgamiento del crédito. Sin embargo, los resultados de Investigaciones­

posteriores pueden rectificar la Interferencia prel lmlnar basada en la -­

Interpretación de las dos razones multlc:ltadas, 

Para finalizar con estas razones, citaremos a continuación lo que 
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nos dice La'olrcncc J. Ciltman sobre la ''prueb;:i de\ Acldo": "El (ndlc:e de lo 

pruebo del Ac:ldo es slml lar al 1ndlc:e de solvencia e.11ccpto por el hec:ho -

de no Incluir el Inventarlo en el activo clrcu\pnte. La suposición bAslc:a 

de\ Indice de la prueba del Ac:ldo es que usual111Cnte el Inventarlo es el -

activo circulante con menos liquidez y en c:onsecuenc:la no debe tenerse en 

cuenta, El Indice,,,," (3), 

Otro de los parámetros Importantes dentro de un ontll lsls de crédito• 

es el Capital de Trabajo. E!iote se calcula deduciendo el Pasivo Clrc:ulante 

del Activo Circulante. Esta cifra no es muy Otll en \a compnrac:\dn del -­

funcionamiento de firmas diferentes, pero es muy Otll para control lntcr• 

no, Huy a menudo el contrato baja el cual se Incurre en una deuda a corto 

plazo, y mucho m<fs a manudo, a largo plazo, establece especlflca~nte que 

la el'l"presa debe mantener un nivel mtnliro de Caplta\ tlcto de Trabajo, Este 

requerimiento tiene por objeto forzar a la Empresa o tMntcner liquidez de 

operación suficiente y contribuye a rirotegcr los préstamos del acreditan• 

te. A menudo una cO!llparac\6n de una serle de tiempo del Capital de Traba• 

jo neto de hi Empresa es muy Otll para evaluar los operaciones de ésta. 

Ordinariamente se recurre al estudio del Capital de Trabajo como In• 

dlcador de la cap11cldad de p11go y la solvencia de las (rnpresos. Se arguye 

que la copac ldad de pago y la solvenc la de una Empresa dependen de \i:i ••• 

cuantla de tal Capital. Como Ilustración, considérense las Empresas "A" y 

"B". De ln [!!presa "A", su Capital de Trabajo es de $180,000 y de la Em· 

presa "B" es de $60,000. 

Sl cfectlvalt'ICnte \a capacidad de pago y la solvencia dC una e~reso• 

dependieran del Importe de su Capital rieto de Trobajo, resulto que la ca· 
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pacldad de pago y la solvencia de la Empresa "A". es el triple de loco-­

rrespondlente a la empresa "B". 

Los respectivos balances muestran las cifras siguientes: 

Activo Circulante •••••••••••••• 

Pasivo Circulante.,,,,,,,,,,,,, 

Capital Neto de Trabajo ••• 

Empresa "A" 

si.o .ooo 

31iO .ooo 

180 .000 

Empresa "B" 

s 90,000 

~ 

s 60.000 

La cortparaclón del Activo Circulante con el Pasivo Circulante, Indi­

ca que la Empresa "A", tiene $1.50 del primero por cada $1 del segundo; -

mientras que la Empresa "B", tiene SJ de Activo Circulante por cada $1 de 

Pasivo Circulante. Esta comparación pone de manifiesto que la capacld.:1d -

de pago y la solvencia de la Empresa "B", son superiores n los de la Cm-­

presa "A", situación opuesta o la se"alada por la cor:1?araclC5n de los capl 

tales netos de trabajo. 

Cor.o complemento a lo expuesto, considérese que la sltuacle5n de la -

Empresa "C", exhibida por su balance co~aratlvo al 31 de Diciembre de --

1986 y 1SD7, ésta es la siguiente: 

1966 1987 

Act lvo Circulante •••• •••••••••• 200,000 600,000 

Pasivo Circulante •••••••••••••• 50 ººº 3001000 

Cap 1 tal Neto de Trabajo.,. l ~o ooo s Jºº•ººº 

Tomando el Capital Neto de Trabajo corro fndlce de orlentacle5n para -

Juzgar la capacidad de pago y su solvencia (de la Entidad), se llega a la 
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conc1usldn, que su capacidad de pago y su solvencia al 31 de Diciembre de 

1987, son mejores que al 31 de Diciembre de 1986, puesto que su Capital -

Neto de Trabajo a la primera fecha es el duplo del de la segundil. A con-­

clusldn contradictoria se llega cuando se COf:llilril el Activo Circulante 

con el Pasivo Circulante. En efecto, al 31 de Diciembre de 1986, por cada 

$1 de Pasivo Circulante se tuvieron$~ de Pasivo Circulante, y en cambio, 

al 31 de Diciembre de 1987, por cada $1 de Pasivo Circulante se tienen $2 

de Activo Circulante. En resunen, el Capital Neto de Trabajo aumentó 100%; 

pero la relacldn de Activo Circulante a Pasivo Circulante (Ra2dn Circula!!. 

te) sufrid una dlsmlnucldn equivalente al soi. 

Por lo expuesto, se ! lega a la contlusldn, que la determlnacldn del­

Capltal tleto de Trabajo tiene por meta l"'lOstrar el exceso de Activo Clrcu-

!ante sobre el Pasivo Circulante; e)lccso que se considera como el margen-

de cobertura para el 6ltlmo, y cuyo objeto es proteger los Intereses de -

los acreedores a corto plazo (Incluidos los Bancos), contn1 la baja de -­

valor de los bienes que forman el Activo Circulante; pero no debe tomarse 

como elemento l!ledular de Juicio para apreciar la capacidad de pago y la -

solvencia de las Entidades. Debe utilizarse par
0

a este fin, la Razdn de -­

Activo Circulante a Pasivo Circulante (Indice de Solvencia o Razón Clrcu• 

!ante). 

Sin el!bargo, conslderer:os lo que dice L.J. Gltl'IDn: "SI le> Empresa no 

puede mantener un nivel satisfactorio de C;:ipltal de Trabajo, es probable­

que llegue a un estado de Insolvencia y aún que se vea forzada a declo'lra!. 

se en quiebra." Continua el autor: "Los Activos Circulantes de la Entidad 

deben ser lo suficientemente grandes para cubrir sus pasivos circulantes­

Y poder asegurar asl un margen de seguridad razonable." (li) 
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Los principales Activos Clrculantes (caja, valores, cuentas por co·­

brar, Inventarlos, cte.), cada uno debe de administrarse en forma cflcle.!2, 

te para mantener la liquidez de la Entidad sin conservar, al mismo tiempo, 

un nivel demasiado alto de cualquiera de ellos. En vlUll de que en p.191-­

nas anteriores consideramos el efectivo corno un factor prlrnordlal, a con­

tlnuacldn hablarenos de l!I. 

La administración del Efectivo es particularmente Importante porque­

se centra el l!nfasfs en el equl l Jbr/o que debe buscar el administrador -­

financiero entre riesgo y rendimiento. SI no se tiene disponibilidad del• 

efectivo necesario p.:ira hacer frente a los compromisos de pago al vencer­

éstos, se presentar.1 el riesgo rr..1xlrno: la lnsolvenclo, 

Debido a que frecuentemente utilizamos los estados financieros Y no­

los anal lzarros, es necesario qoe comprendamos perfectamente cOmo se miden 

los flujos de efectivos, y porqué las utllldades que se reportan no coin­

ciden con dichos flujos, Efectivamente, es f~cll que uno quiebre, aon 

cuando se tenga utilidad, 

las estrategias b~slcas que debe utilizar la empresa en el manejo de 

efect lvo, son las siguientes: 

J,- Cancelar las cuentas por pagar tan tarde corro sea posible, sin dete­

riorar su reputoclC'Sn crediticia, pero aprovechar cualquier descuento 

favorable por pronto pago, 

2.- Rotar el Inventarlo tan r~pldamente como sea posible, evitando asl -

agotamiento de exlstenc las qoe puedan ocasionar el cierre de la 1 r-­

nea de producclC'Sn o una pérdida de ventas, 



).- Cobrar las cuentas por cobrar tan r~pldamente como sea posible sin 

perder ventas futuras por el hecho de e~lear técnicas de cobranza 
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de alta presión. Los descuento:o por pago de contado, si son Justifi­

cables económicamente, pueden utll Izarse para alcanzor este objetivo. 

"El ciclo de caja de un;:i e~resa se define como la cantidad de tiem­

po que transcurre a partir del momento en que la empresa hace una eroga-­

cl6n para la cor:ipra de materia prima hasta el momento en que se cobra por 

concepto de la venta del producto terminado despu~s de haber transformado 

esa materia prima. El término rotaclon de caja se refiere al nCimero de 

veces por ano en que la caja de la empresa rota realmente. La relaclón 

que hay entre el plazo promedio y la rotación del Inventarlo, cuentas por 

cobrar y cuentas por pagar." (5) 

Existen dos etapas en la .iidmlnlstracl6n del efectivo. Primero, debe• 

mos administrar el efectivo y las Inversiones a la vista en forma eflcleE_ 

te. lo que se busca en estos casos es evitar el desperdicio: reducir el 

tiempo en que pueda disponerse de los fondos enviados por los clientes: 

evitar que se efectl.len pagos antes de la fecha Indicada; evitar mantener• 

muchas cuentas diversas de cheques: reducir todos los saldos Innecesarios 

e Improductivos que puedan tenerse depositados en este tipo de cuentas, 

Esta etapa Incluye una admlnlstraclon de las Inversiones temporales del 

efectivo para que produzcan los mayores beneficios en relación con bajo 

riesgo, En segundo término, partiendo del supuesto que se manejan cflcle!!. 

temente los flujos y saldos de efectivo, poder.os proceder con la prlncl•• 

pal tarea relacionada con la admlnlstracl6n del efectivo: la maxtrnlzacl6n 

a tr<ivds del periodo de pl<ineacl6n del valor terminal en los rendimientos 

acumulados, derivados de los pagos y las Inversiones, menos los costos·· 
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por .fntereses del financiamiento a corto plazo. En vista que existen nu~ 

rosas restricciones Interrelacionadas, ésta no es una tarea f~cll, 

ACTl\10 FIJO 

En este grupo se CDflslderan las pertenencias que generalmente no se­

pueden transformar en dinero en forma Inmediata, Aqut podemos englobar a­

la maquinaria, terrenos, edificios, Instalaciones, equipo de transporte,­

etc, El dest lno de \as operaciones bancarias que una Entidad pract lea -­

con un Banco vienen a reforzar dlc~o activo, esas operaciones bancarias· 

generalmente deben ser: créditos refacclonarlos y créditos hipotecarlos. 

tlormall!l!nte la ln11erslOn ~s grande que mantiene una Empresa es en• 

Activos Fijos. Algunos son una necesidad para la Empresa, ya que sin 

ellos la producción serla virtualmente Imposible, Inclusive en este ren-­

gl6n del Bal.1nce es donde poder.os encontrar las gar.,ntl.lS del fln11ncla--­

mlento sol le ltado. 

Hay dos clases principales de Activos Fijos: planta y equipo. Es po­

sible que una Empresa opere sin ninguno de ellos, arrendando la planta y• 

el equipo, sólo que eso hace mas dificil el otorgamiento del crédito, ya• 

que la Entidad solicitante no cuenta, en este caso, con suficientes pro-­

piedades corn:i para respaldarlo. 

El nivel de Activos Fijos de una [r.ipresa depende en parte de los pr!?_ 

cesos de producción, Aparte de materias primas, las contribuciones mayo-­

res al proceso de producción son Gastos de Fabricación y Hano de Obra. La 

mayor parte de los gastos de fabrlcacldn de la El!l>resa son atrlbulb~es .1-
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su planta y equipo, Algunas Empresas necesitan niveles altos de Activos -

Fijos y contribuciones de mano de obra relativamente bajas para producir• 

sus artfculos terminados, Esta clase de Empresas se denomina a menudo co­

mo de "Capital Intensivo", Otras Empresas necesitan contribuciones altas­

de mano de obra y menores Activos Fijos para obtener un producto termina­

do. "Mientras m.1s alto sea el Indice de Activos Fijos a Activos Totales,­

m.ts est.11 una Empresa en la categorra de capital Intensivo," (6) 

Los Activos Fijos a menudo se denominan corn::> los <1ctlvos que produ-­

cen 1,.1tll ldades, ya que generalmente son éstos los que don base a la capa­

c ldad de la Empresa para generar ut 11 ldades, S In planta y equipo 1 a Empr~ 

sa no podrla elaborar o comercial Izar un produc[o. Los Act lvos Circulan-­

tes (de los que habl.'ibamos lln[erlormente), Hiies como caja, cuentas por -

cobrar e Inventarlos no dan a una [mpresa la capacidad para generar utlll 

dades; solamente en el caso de empresas netamente mercantlles podrlan co_!! 

slderarse estos activos cO!:Q la has.e de las utll ldades de la Cmpres11, Los 

Activos Fijos de una [m~resa m.::inufacturera, por ejemplo, suministran los­

Inventarlos de productos terminados que en Gltlrn:i término se convierten -

en efectivo. tfo puede exagerarse su Importancia, 

Como las Inversiones en Ac[Jvos Fijos representan erogaciones lr:-por­

tantes para las [rrpresas, debe prestarse muchfslma atención ü las declsl~ 

nes con respecto, no solamente a la erogación lnlcltil para la compra de 

un activo dado, sino ll las erogaciones subsecuentes relacionadas con el 

activo. Por deflnlclOo, los Activos Fijos tienen vida mayor de un a~o y 

en consecuencia representan compromisos financieros a largo plazo por PB!, 

te de la Empresa. A medida que pasa el tlerrpo puede que se hagan obsole-­

tos o necesiten un reajuste total, En estos puntos se necesitan ciertas -
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1 lzables. 

tQué entendemos por Desembolso Capitalizable? Es una eroqaclón que­

hacc la E1l"4"resa, que se espera que produzca beneficios en un periodo ma-­

yor de un al'io, La diferencia entre este tipo de desembolsos y los que se­

cargan directamente a operaciones estriba en que estos últltn0s realizan 

un beneficio a corto plDZo, mientras que los primeros lo hacen a través 

de un periodo de mucho más tlem;>o. Es Importante scl\Dlar que este tipo de 

declslories no sólo es Importante para las Er:t>resas, sino para cualquier -

Entidad económica, ya que no solo ~e va a aumentar su Activo Fijo para la 

obtención de ut 11 ldades, sino que aumentar.1 su\ poslbll ldades de conse-·­

gulr crédito. Como recordaremos, al prlriclplo de este trabajo se hablo de 

que mientras una Entidad tuviera más bienes, ésta tenla más posibilidades 

de ser C011slJerada como un sujeto de crédito, ya que aul!lentaba su margen• 

de segurldad en cuanto a respaldo, económicamente h11blando. También se dl 

Jo que, aunque flriancleramcnte hablando, uria empresa se encoritrara blen,­

cl hecho de no contar con propiedades de bienes muebles o Inmuebles po--­

drta ocasionar el rcchlizo de uno Solicitud de Crédito por no alcanzar a -

cubrir a plenitud el Aspecto EconOmlco (Capitulo I}. Por lo tarito, si una 

Entidad está pensando seriamente en que en algon rromerito va a necesitar 

de apoyo baricarlo mediante una linea de crédito o un crldlto especifico 

(de habilitación o ovto, refacclonarlo, etc.}, es Indispensable que t~e­

muy en cuenta y planee la adquisición de Activos Fijos, para de esa maric­

ra tntentar asegurar el resultado positivo de una petición de flnancio--­

mlento vla \nstltuclOn Bancaria. 

"Un desembolso capltallzable generalmente do origen a un Activo Fijo 
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hacerse por muchas razones posibles. Sin embargo, aunque \os l!ICltlvos para 

iestos difieren, las tt!cnlcas para evaluarlos permanecen fijas, Los rrotl·· 

vos baslcos para un desembolso capitalizable !r.on: adquirir, reemplazar o· 

modernizar Activos Fijos, o para obtener beneficios menos tangibles en un 

per lodo largo de t lc111po. 

Probablemente el 111Dtlvo tr.1s cO<POn para un desembolso capltallzablc 

es la adquisición de Activos Fijos. Una Entidad en crecimiento a ll"Cnudo 

encuentra que es necesario adquirir rapldamente nuevos activos. A medida· 

que disminuye el creclr:ilento de t!sta y llega a su madurez, la mayor parte 

de sus desembolsos capitalizables son para reemplazar activos obsoletos o 

gastados, Es Indudable que al r:>amento del an:il lsls de la lnst ltuclón Ban· 

carla de una Solicitud de Cri!dlto, t!sta tom.:iró mucho m.1s en cuenta los·· 

bienes mleritras t!stos sean m.1s nuevos o se encuentren en perfectas condl· 

clones de uso, Independientemente del valor que !.e le!. aslgrie. 

Para evaluar alternativas de desembolsos capitalizables, deben dele!_ 

minarse las entradas y sal ld¡:is de efectivo despues de Impuestos relaclon!_ 

dos con cada proyecto. Los flujos de caja se eval!lan en vez <!e utilizar • 

f !guras contables por razón de que son !Stos los que afectan directamente 

la capacidad de la [mpresa para pagar cuentas o coMprar activos, Las el·· 

fra!r. conti:!bles y 'º' flujos de caja no son necesariamente los mlsrros deb.! 

do o que en el estado de resultados •• ericuentrari ciertos gastos que no -

representan desembolsos de efectivo. Cuando una compra en proyecto se de,!_ 

tina a reemplazar un activo existente, deben evalu¡:irse '" entradas y 
,,_ 

lldas de caja en Incremento que resulten de la lnvers!On. 



. Cxlstcn procedimientos para evaluar las entradas y sal Idas de caja 

pertinentes relacionados con desembolsos capltallzablcs en proyecto. Se 

estudian las normas de flujos de cajD, el concepto de "Inversión neta", 

etc., que a continuación se detallan. 
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Los patrones para flujo de caja relaclonados con proyectos de desem• 

bolsos capitalizables se pueden clasificar corro convencionales o no con-· 

vcnclonalcs, El patrón de flujo convencional consiste en un desembolso --

Inicia\ seguido de unil !.cric de cntrllda$ de efectivo. Csu1 nor~ está re-

laclonadD con muchas clases de desembolsos capital l:ablc5. Por ejemplo, 

una [mpresa puede gastar hoy Sl,000 y prever corro resultado una entrada 

de $200 41\ fin de cada al\o durante los próximos oc.ho años. Gráficamente 

se representa as!: 

$200 $200 $200 $200 $200 $200 5200 5200 

Entradas a Caja O 
- - - - - - - - - -------------------------
Desembolso de Caja 2 s 6 7 8 

$1 ·ººº 
Tiempo (ar.os) --. 

Un patrón de flujo de e.aja no convenc.lonal es cualquier patron de 

flujo de caja, en el c.ual un desembolso lnlc.lal no vaya seguido de una S.!!, 

rle de entradas. Entradas y sal Idas alternados y una entrada seguida de -

desembolsos, son ejemplos de patrones de flujo de e.aja no c.onvenc.lona\cs. 

Un tipo común de patrón de flujo de e.aja no c.onvenc.lonal resulta de la --

compra de un activo que genera entradas de efectivo por un pcrtodo de ---

ar.os, se repara y de nuevo genera un flujo de entradas de efectivo por V!!, 

rlos arios. Por ejemplo, la compra de una máquina puede requerir la eroga­

ción Inicial en efectivo de 52,000 y gcrierar eritradas anuales a caja de -
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SSOO durante cuatro al'los. En el quinto a~o despu(!s de lo compra, se puede 

necesitar una erogación de seoo para reparar la mdqulna, despu(!s de lo --

cual genera entradas de $500 durante cinco al'los, Este patrón de flujo~ de 

efect lvo no convencional se representa asr: 

ssoo ssoo ssoo ssoo $500 $500 ssoo ssoo ssoo 

Desembolsos de Caja 2 

52,000 

3 • 
seoo 

Tiempo (Dl'los) 

7 B 9 10 

El t(!rmlno de Inversión Neta tal cor.-o se ut 11 Iza aqul, se refiere al 

flujo de caja pertinente que debe considerarse al evaluar un desembolso -

capital lzable en perspectiva, Se calcula totalizando todt1s lt1!. snl Idas y• 

entradas que ocurran a la hora cero (el momento en que se real Iza el de•• 

sembolso) para obtener el gasto Inicial a la hora cero. Como este estudio 

de presupuesto de Activos fijos se ocupa sol.:imente de Inversiones con11en-

clonales, a la hora cero debe ocurrir un desembolso o una Inversión neta, 

Las variables b&slcas que deben tenerse en cuenta para determinar la 

Inversión neta relacionada con un proyecto son el costo del nuevo proyec• 

to, los costos de Instalación (si los hay) relacionados con él, los rendl 

mientes (si los hay) en la venta de activos y los Impuestos (si los hay)· 

que se ocasionen en la venta de activos, A continuación se Ilustra el mo· 

delo básico para determinar la Inversión neta: 

Costo del proyecto nuevo 

+ Costo de Instalación 

Producto neto por la venta de Activos 

t Impuestos sobre la venta de Activos 

Inversión fleta 
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El costo de un proyecto nuevo es la erogacldn necesarl<i, tformalmente 

nos ocupamos de Ja adqulslclOn de un Activo Fijo por el cual se paga un -

precio de compra determinado, SI la Empresa no est.1 reerrplazando un medio 

(Jslco existente, y no hoy costos de lnstalacldn, el precio de compr.1 de­

activo es Igual a la lnvers/On neta. Debe anal lztirse cuidadosamente cada­

declsl(ln de deserr.bolso capltal lzable polra asegurarse de que los costos de 

lnstalacldn no se hayan pasado por alto. 

El costo de lnstalac/On de una m.1qulna nueva una vez que ésta se ha­

adquirido, se considera como parte de un desembolso capltallzable, ya que 

el Fisco exl¡¡e la lncluslOn de este costo en el c.11culo del valor depre-­

clable de los activos que se deprecian en un perrodo de al\os. los costos­

de lnstalaclOn se dcílnen coiro cualquier costo adiciona! necesario para -

poner una m.'lqulna en operac Ión. 

SI un Activo f"ljo se destina a rcer:ipla:i:ar a un activo existente que­

est~ en venta, el producto neto en la venta se considera como un Ingreso• 

a caja. SI se Incurre en gastos en el proceso de retirar activos viejos.­

El producto neto en la venta de éstos se reduce por un valor Igual a los· 

costos de ret lro. Algunas Empresas consideran cono gasto los costos de r!. 

tiro. El producto neto en la venta de un activo que se reemplaza se deno­

mina a menudo como "valor de desecho", Este producto neto contribuye a ·­

reducir el costo del activo nuevo, reduciendo en esta forma Ja lrwerslón­

neta de la Empresa. 

Pero, sin embargo, Robert l.', Johnson afirma: "lPor qué centrar nues­

tra atenclOn en los flujos de efectivo y no en las ut 11 ldades netas que 

presentan los contadores? Para poder obtener mas utll ldades necesltar:ios 
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reinvertir dinero y el problema es que no hay una seguridad de que e•lsta 

una equivalencia entre las utilidades reportadas y el efectivo disponible; 

podemos tener m4s efectivo o menos efectivo que las utilidades netas," 

ContlnOa el autor: "Todo proyecto de Inversión Involucra dos flujos de 

efectivo: 

1.- el flujo neto de salld.-i de efectivo relacionado con ta lnverslCln y 

2.- el flujo neto de entradas de efectivo derivado de la nueva lnver!iolón, 

La val ldez de cualquier procedimiento que se siga para evaluar los -

proyectos depende de la C•actltud de los pronOstlcos de e!>tos flujos." (8) 

Con esto se refuerza lo .-interiormente CJ(puesto, 

A manera Ce resi.rnen dlrer:os que las decisiones de lnvers!On pueden • 

llegar a significar l<i dlfcrcnclll entre el l!xlto y el fracl!SO para muchos 

negoi;los, Independientemente del tama~ de la Compai\la y del nivel en que­

se tomen las decisiones, los principios deben de ser los mlsrros. Estl!mos­

aslgnando una suma de dinero hoy, en espera de obtener una corriente de -

beneficios netos CKpresados en efectivo de un tiempo futuro. La evalua--­

elón de la conveniencia de un proyecto en particular requiere que demos -

m~s Importancia ll los Ingresos que se reclblr~n en un futuro cercano, Oe• 

betr0s considerar el valor del dinero en el t lelTIDO. 

Claro esta que aún en las finanzas existen o se dan situaciones que­

rompen con el equilibrio econOmlco de una Entidad; y aunque se haya rnen-­

elonado anteriormente que, a fin de obtener crl!dito bancario es convenie!?, 

te tener el miKlrro de propiedades posible, tambll!n se puede caer en eKee• 

sos que, financieramente hablando, afectan negativamente a una Entidad, 

Tal es el caso, por ejemplo, del exceso de Inversión en Activo Fijo: 
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hay desequll lbr-To por e11teso de lnverslOn en Activo Fijo cuando: 

1,- El lll'lj)orte de dicha Inversión no guarda la debida proporción con los 

elel!ICntos del balance: activo, pasivo y capital contable: y 

2,- Cuando flnanclcrar.cnte el Importe neto del Activo Fijo guarda la ci­

tada proporc!On, pero la capacidad práctica de producclOn es consld~ 

rablemente superior a la capacidad de producción utilizada, 

Por lo general ambas situaciones son concurrentes. 

El eio:ceso de Inversión en Activo Fijo puede ser originado por diver­

sas causas, por lo cual una vez conocida su e11lstencla es necesario prec.!. 

sar las causas que lo han originado, con objeto de tomar las acciones c:o• 

rrectlvas adecuadas a la soluc:IOn de dicho problcrn3, 

Las causas que pueden originar el e><cer.o de lnvers!On en Activo Fijo, 

son las siguientes: 

1,• Deficiente admlnlstratlOn financiera, en la adquisición e Instala·-· 

clOn de dicho activo; 

2.· Optlmlr.mo lnjur.tlflcado, al hacer la adquisición e lnstalai:IOn, sin• 

suficientes o adecu~das bases de juli:lo con respecto a las condlclo· 

nos prevalecientes, y que posteriormente es posible que sigan preva· 

leclendo en el futuro, en el mercado en general, Y en especial en el 

mercado de la actividad a la que pertenezca la Entidad; 

),•Falta de suficientes conocimientos para su debida operación; 

4,· ~seo de eliminar el factor hulflanO, sin conocimiento de causa, con • 

objeto de reducir los costos y evitarse dificultades con ~1; y 
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s.- Reducción perl!'.anente en el volumen de sus operaciones, que puede de• 

berse a: 

a) falta de capacidad o negl lgencla de la administración para aprov~ 

char las coyunturas favorables o para sortear la adversidad; 

b) depresión económica; 

e) aumento de la competencia que opere en Igualdad de circunstancias, 

pero ofrece ll'l<is ventajas a los consumidores; 

d) Incremento de la competencia que opere con conocimiento de causa; 

e) cambios en la costltllbre y en la rroda; 

f) los competidores hacen rrodlflcaclones substanciales en las carac­

terrstlcas de este activo, que los coloca en situación veruajosa• 

por la reducc!On en los costos o el mejorllrnlento del producto en• 

cualquier for¡r,a¡ 

g) disminución del poder de ccrnpra de los consumidores; y 

h) en general, los cambios desfavorables en la oferta y la demanda· 

del producto en cuestlOn. 

La Influencia desfavorable de esta deficiencia sobre los restantes • 

elementos del balance, por la misma naturaleza del Activo Fijo, es dechl 

va y puede causar la llquldaclon de una E~resa, debido a que: 

1.• Su venta como activo a un precio razonable es dlf1cll, cuanto ll\lls 

especlallzado5 son los bienes, mayor puede ser la dificultad para su 

venta a un precio de rccuperaclOn de la Inversión; y su venta a pre­

cio de remate produce una pérdida, cuyo Importe puede ser suficiente 

para poner en llquldaclOn a la Empresa, sobre todo cuando no existen 

suficientes reservas de utilidades que absorban dicha pérdida, o los 

propietarios no están dispuestos o están Imposibilitados para recon,! 
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trulr el capital perdido, situación que se agrav.'I, cuando parte del­

pasivo clrcul<1ntc se Invirtió en Activo rijo y no en Activo Circula!!. 

te corro debió ser; y 

2.- Su retenclon significa Incurrir en un desperdicio permanente: costo­

de financiamiento, depreclac!On, renta del local en que se e11cucntl"'a 

Instalada la maquinaria, aseo, conservaclon y reparaciones, etc., C,!! 

yo Importe puede llegar a ser superior a las utilidades que obten¡¡a­

la Cmpresa¡ y toda Empresa que opera con una utll ldad Insignificante 

o que opere contlnu<1mente con pérdida, a f¡:¡ larga se 1 lqulda. 

lo anterior no significa de manera al~una que debe negarse a tas Em­

presas los Activos Fijos que necesiten para su desarrollo norm.l1; lo quc­

sc censura es el error de Dmpl lar los negocios sin bases odecuadas de jul 

clo, sin conocimiento de causa, cuando no lo requieren o no lo permiten -

las condiciones de la Enpresa, sin las debidas precauciones, sino simple• 

mente por una "corazon;1da 11 , lo cu<tl significa Ignorancia e Imprevisión y• 

ambas cosas siempre son perjudiciales. En la mayorta de los casos es pre• 

ferlble sacrificar cierta utllldad temporal de los pertodos cortos de 

prosperidad, que dar un paso en ampliar lil planta que puede significar un 

cargo fijo de Importancia en los futuros resultados, dificultando ~s al­

canzar el punto de equilibrio económico. 

El anal Is Is externo del Activo Fijo tiene por objeto hacer deduccio­

nes preliminares con respecto a la existencia de un posible exceso de In· 

versión en este activo, deducciones que sirven de bar.e para la lnterpret.! 

clón respectiva, debiendo Iniciarse dicho anal Is Is por el rr.:!todo de razo• 

nes simples: Capital Contable a Activo Fijo, Ventas a Activo Fijo, y con-
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tlnuerse por el m6todo de aumentos y disminuciones, para concluirse por 

el método de tendencias. Para llegar a una conclusión satisfactoria es 

necesario anal Izar conjuntamente la tendencia de la Inversión en Activo 

Fijo, con h1 tendencia de lois Ventas o la tendencia del Costo de lo Vendl 

do, y con la tendencia del Capital Contable, durante cierto tiempo de CD!!, 

slderaclOn, SI las tendencl<1s denotan aumento, pero el aumento de Activo­

Fijo es superior al Incremento de los otros elementos citados, el riegoelo 

Se encuentra C!l un camino pel !groso. 

En su aspecto Interno, nada mejor para percatarse de la presencio de 

un exceso de Inversión en Activo rijo, que la comp.-iraclon perlOdlco, por 

el método de razones simples y el de tendencias, de la capacidad pr~ctlca 

de producclOn del Activo Fijo, con la capacidad que efectivamente se ha• 

estado utilizando. 

Los diversos métodos de anál lsls que se hnn expl lc¡¡do con relación· 

al Activo Fijo, son de considerable villor cerno auxiliares de la admlnls-· 

traclon para el valorado control de la Inversión en dicho activo, con el· 

fin de prevenir el exceso de tal lnverslOn o evitar que alcance una magnl 

tud considerablemente desproporcionada, cuando resulta de una actuación 

lenta de la admlnlstraclOn; pero para fines de control no tiene ninguna 

utilidad, cuando el exceso de lnvcrslOn en llctlvo fijo ha sido el result,! 

do de una actuación sOblta de la a4nlnlstracl6n. 

ACTIVO OIFERIOO 

Snn operaciones que generalmente se consignan en el apartado clrcu·­

lante dado que la frecuencia de estas operaciones se refieren a pagos ad.!, 
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1unt.ados por concepto de rentas, seguros, etc. Las partidas que contiene 

este t lpo de Actlvo se registran aqul mientras que no se devenguen o se -

amorticen, ya que al hacerlo pasan Inmediatamente a formar parte del Actl 

vo tlrcul¡¡ntc. 

Este tipo de Actlvo!!.2,es considerado dentro del an~llsls destinado­

ª decidir el otorgamiento de un crC!dlto; lo enterlor es debido al cnunCl!!, 

do contenido en el p~rrafo antecedente, Inclusive, no recordamos nlnguna­

razOn financiera en que Intervenga un renglOn del Activo Diferido, por lo 

que no abundarel?"OS al respecto en este Trabajo de lnvestlpatlOn, ya que• 

no surte efecto alguno, 
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Una vez ccnclufdo el Capttulo, el cual puede ser consld~rado como el 

medular de este Trabajo de lnvcstl~aclOn, podemos sacar en claro diversos 

aspectos. 

Primero, acerca del Activo Circulante, podemos decir que es de aquf­

donde vamos a obtener la Información suficiente para considerar la 1 lqul­

dez y la solvencia de una Entidad. Asimismo se desprende que la propor--· 

c!On Ideal del Act lvo Circulante al Pasivo t:lrcul<mte es de 2 it" 1, por lo 

que debemos tomarla en cuenta. Asimismo se trató sobre el valor Importan• 

tfslmo del Flujo de Efectivo en cuanto a que es, si se acepta 1.11 exprc--­

s Ión, e 1 e lemcnto m.ds Importante de 1 Act lvo C 1 rcul ante, ya que e 1 grado -

de liquidez lo otorga el que el Activo sea lo m.1s r.dpldamente convertido• 

a dinero. 

En cvanto al Act lvo Fijo, podem:is advertir que es la pnrte sol Ida -­

del Estado Financiero, ya que en este ren9lOn Intervienen los rrecanlsmos­

necesarlos por toda Entidad para la consecuslOn de sus utll ldades, y ade­

~s es de donde varros a sacar el respaldo del crt!dlto, es decir, la gara.!!. 

tia, misma que debe ser representada por un bien mueble o lnmveble. A sv• 

vez, nos dimos cventa de cOm:i podemos administrar los Activos Fijos, as1-

ccrno la manera en que pueden ser considerados como un c~cc5o para nues--· 

tras Finanzas, 

También se dlO a conocer la Forma como son anal Izadas estas dos par· 

tes del Balance, es decir, por medio de qui! Razones Flnancleras podemos -

establecer una oplnlOn acerca de ellas, y a su vez, de todo el Estado Fi­

nanciero en general. 
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En cuanto al Activo Diferido, se aclaró e\ porqut no tomo parte den~ 

tro del andllsls respectivo, ya que, crcdltlclal'l'lente hablando, carece del 

valor que tienen los dos primeros. 
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Al Igual que en el Caprtulo anterior, aqul hablaremo!> de otro de los 

factores lm~ortantcs que Influyen en un dtctamen sobre una solicitud de -

crédito. Sl anteriormente trlltomos sobre el efecto de los Activos, en es-

te Capitulo Intentaremos esclarecer la posición que guardan los Pasivo~ -

ante una posibilidad de un otorgamiento de financiamiento, 

De Igual manera que sucedió coo los Activos, dlvldlrell'Os para su es­

tudio al Pasivo en su5 tre!> rnanlfestoclOl"les: Pasivo Circulante o a Corto• 

Plazo, Pasivo Fijo o o largo Plazo, y Pasivo Diferido, 

PAS 1 VO t IRCULANTE 

[!>te renglón se refiere a lo que la Entidad debe a Corto Plazo; son-

operaciones de cr!dlto o plazo no mayor de un a~o. mismas que pueden ser• 

Incluso bancarias. o de otro tipo. 

Cuando se refiere~ a opcn1cloncs bO!"ICorlas, generalmente se está refl 

riendo a compromisos en préstarros directos. préstamos de habll ltaclon o· 

avro, pr6stairos prendarlos, descuento de docU'T'lentos l!'l'llrcantlles, etc, 

También sucede el caso de c~prG~lsos con casos comerciales y otras· 

personas ftslcas, pero siempre que el vencimiento de dichos compromisos· 

no e~ceda de un afto de plazo, 

Este renglón es el que balancea el Activo Circulante y Paslvo Clrcu· 

lante, de tal suerte que la diferencia entre uno y otro (como lo vimos en 

el Capitulo anterior), permite distinguir el Capital de Trabajo que pre·· 

senta la Entidad a la fecha del baloncc. 

Por otra paTtc, la relación entre el Activo Circulante y el Pasivo -
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Circulante. produce la solvencia económica del Ente EconOmlco: "Como lndl 

cador de la capacidad de pago y la solvencia de las empresas, ordinaria-­

mente se recurre al estudio del capital neto de trabajo: diferencia entre 

el activo circulante y el pa~;Jvo circulante. Se arguye que la capacidad -

de pago y la solvencia de una empresa dependen de la cuantta de tal capi­

tal." ( 1) 

Al analizar y manejar en una forma m!s estricta estos dos renglones, 

se puede obtener la liquidez de la Entidad, diido que resulta de estable-­

cer la relación entre el Activo Circulante pero solamente la parte que se 

refiere a dinero, tanto en caja y banco y los documentos por cobrar segu­

ros de realizarse, dlvldldndolos entre el Pasivo Clrcul11nte. "La 'razón -

circulante' que se determina dividiendo los activos circulantes entre los 

pasivos circulantes (Activos circulantes/Pasivos circulantes). considera• 

los activos circulantes como aquellos activo!> que se tuibr.'!ln de convertir­

en dinero coo 1T1.:Jyor facilidad." (2) 

La liquidez y la solvencia econOmlca de una Entidad son los lnr.tru-­

mentos contables que la Institución Bancaria usa para estimar las poslbl-

1 ldades de crédito a corto y mediano plazo. 

Para la Entidad.la disponibilidad de flnanch1mlento a corto plazo es 

de Importancia fundamental para su existencia. Sl la Entidad no puede SO.!, 

tenerse al Iniciar sus operaciones, el futuro no tiene l~ortancla. El 

financiamiento a corto plazo, que cO'Tlo ya se habla mencionado consiste en 

obl lgaclones que se espera que venzan en mcnos de un a~o, es necesario 

para sostener gran parte de los Activos Circulantes de la Entidad, tales­

como caja. valores negociables, cuentas por cobrar, e Inventarlo. 
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Existe otro t lpo de financiamiento a corto plazo que es el de sin 

garantta. Este COl"lslste en fondos que consigue Ja Entidad sin comprometer 

activos fijos espcclflcos como garantta, Estas formas de flnanclomfento -

aparecen en el balance como cuentas por pagar, pasivos acumulados y docu­

mentos por pagar. Las cuentas por pagar y los pasivos acumulados son fue!!. 

tes espont~neas de fondos a corto plazo ya que provienen de las operacio­

nes normales de la Entidad. los documentos por pagar, aunque a menudo no­

tienen garantfa, son el resultado de algún tipo de préstamo negociado por 

la admlnlstracl6n de la empresa o por la persona ftslca. No todo pn!stamo 

a corto plazo carece de garantla. 

Pero para fines de la obtenclOn de crédito, el Pasivo Circulante, P.!. 

ra guardar una situación favorable financieramente hablando, debe tener -

una proporción del SO:t' con relacJOn al Activo Circulante. tic es convenfe!!. 

te una proporción menor ya que evitaría el que la Institución Banc¡¡rl;i le 

facilitara dinero debido a que se encontrarla demasiado endeudada a corto 

plazo. 

PASIVO FIJO 

El Pasivo Fijo est4 corrpuesto normalmente de compromisos bancarlos,­

son operaciones general~nte en préstamos rcfacclonarlos e hipotecarlos.­

El uso que se hicieron de estos financiamientos fueron a reforzar el Actl 

vo Fijo del balance de la Entidad, siempre y cuando las operaciones fue-­

ran correctamente establecidas. 

Algunas veces se consignan en este apartado, operaciones con casas -

comerclales, donde establecieron operaciones a plazo de dos a~os, mismas-
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que generalmente son producto de compra o adqulslclOn de maquln<irla. Como 

estos créditos son pagados parcialmente, la amort lzac!On que corresponda­

al a~o contable del ejercicio a que corresponde el balance, se deben col2 

car en el Pasivo Circulante y el resto que vencer.1 dcspu~s de un ano, se• 

colocar.1 en el Pasivo Fijo. 

La relaclOn de Pasivo Fijo entre Activo Total, permite observar el -

margen de crédito que se puede alcanzar en operaciones de mediano y largo 

plazo (avtos y refacclonarlos), en razón a la garantla que se requiere, -

desde luego, habr.1 que conocer qué tan atractivos son los activos del 

cliente, enfocados de un punto de vista financiero. El criterio que sed~ 

be seguir para distinguir ese punto de vista, descansa fundamentalmente -

en el plazo del crédito, dado que los activos Indicados en el momento de­

la operación pueden tener un atractivo econOmlco Importante, pero a tra-­

vés del tiempo pueden perder esa Importancia econOmlca y consecuentemente 

debilitar la garantta negociada tle11;10 atrás. 

El Pasivo Fijo es tomado en cuenta para el anál lsls de una sol lcltud 

de crédito sólo en el sentido de que nos Informa cuál es el grado de en-­

dcudamlento de una Ent !dad, en este caso a largo plazo, y de esa 111Dnera -

poder determinar si el monto del crédito puede ser 1 lquldado sin proble--

""'. 

PASIVO DIFERIDO 

Este, al Igual que el Activo Diferido, se compone de operaciones re­

ferentes a pagos adelantados que est<'ln pendientes de devengarse. l9ual111eri_ 

te es Intrascendente para fines de análisis financiero en materia de cré­

dl to. 
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Después de haber concluido el tema de los Pasivos, se puede deduclr­

que representan un factor Importante para el resultado positivo de una SE, 

licitud de crddlto, Lo anterior se desprende de que el otorgamlentb de 

crddlto depende tambldn del grado de endeudamiento que en ese momento re­

gistre la Entidad. Su relación con el Activo en cuanto a razones flnancl2,_ 

ras se refiere, nos refleja las situaciones que vive la Entidad económlC.!!, 

rnente hablando, ast como la posición real de sus finanzas. 

Oc Igual manero sale a relucir que la liquidez y la solvencia tam--­

bldn son determinados vta Pasivo Circulante, y que no sólo el Activo Cir­

culante Interviene en ello. 

Este renglón del balance es muy Importante financieramente hablando, 

ya que es Imprescindible el financiamiento eJ<terno para las Entidades, ya 

que el dinero que se arriesga, en este caso viene a ser con recursos aje• 

nos, por lo que se le da un mayor aprovechamiento. 

las Entidades que no cuentan con pasivos provenientes de créditos C_!!: 

rren el peligro de no poder sobrevivir, ya que el afianzamiento de un ne• 

goclo, asl como buena parte de su éxito, dependen muchas veces de saber -

manejar lntel lgentemente dichos préstamos, ya que de lo contrarlo, el ex· 

ceso de ellos y mal manejados, pueden llevar a la quiebra cualquier empr.!!, 

sa que se Inicie, por muy prometedora que sea su actividad. 
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Una vez que ya nos hemos referido a los Activos y los Pasivos de la­

Entidad EconOmlc<i, y la manera en que pueden lograr su optlmlzacl6n, en -

este Capitulo hablaremos de la manera en que debe estar compuesto el Capl 

tal, a fin de obtener 111Cjorcs resultados. 

El Capital es el patrimonio de 141 Entidad, y resulta de la dlferen-­

cla entre el Activo Total y el Pasivo Totill. 

Los dos tipos principales de Capital sor1: Capital por endeudamiento 

y Capital por aportaclOn de los due~os, Aunque ambos representan fuentes• 

de fondos para la Entidad, tienen ciertas diferencias caracterrstlcas. El 

tdrmlno "Capital" denota los fondos a largo plazo de la Entidad. Todos -

los renglones del Pasivo de la Entidad son fuentes de Capital, con e:xcep• 

clOn de los Pasivos Circulantes. 

El bal<ince slrnplHlcado que se Ilustra a contlnuaclOn Indica la des­

cornposlc:lon b.1slc:a del financiamiento a lo11r90 plazo de la Entidad en sus­

c:o~onentes de deuda y Capital, 

Activo 

BALAllCE CEUERAL 

Pasivo CI rculante 

Deudas a largo plazo 

•Capital Contable 

Acciones preferentes 

Acciones comunes 

Super.avlt 

Capital por Deuda 

Capital de Aportes 

Capital 
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CAPITAL POR DEUDA.- Este Incluye cualquier tipo de fondos a largo plazo -

que se obtengan por préstamos. Hay diferentes tipos de pasivo a largo pi!!, 

zo, Puede ser con o sin garantra, prioritario o subordinado, con1t.egulda 

por medio de venta de obligaciones o negociado por medio de un présta1TO a 

largo plazo. El costo de Capital por deuda es considerablemente menor que 

el costo de cualquiera otra forma de financiamiento a largo plazo. Lo ba­

rato del Capital por Oeuda es atribuible prlnclp11hnente al hecho de que -

ID!i. Intereses pueden ser deducibles de lmpues.tos. 

APORTACIOtl[S DE CAPITAL.· Esta consiste en los fondos ll largo plazo que • 

suministran los ducl'los de la Entidad, A diferencia de los fondos por prd_! 

tamo que se deben cubrir en una fecha determinada, el Capltnl por aporta­

ciones se espera que permanezca en In [ntldad por un periodo Indefinido 

de tiempo. Lns tres fuentes principales de np~rtnclones de Capital pnrn 

la Entidad son Acciones Preferentes, Acciones Comunes y Utilidades lletenl 

das. Toda aportación de Capital toma una posición secundarla al Capital -

por deuda con respecto a l.i rllstrlbuclón de utll ldades y a la liquidación 

de activos en caso de bancarrota. En general esto hace que los rendimien­

tos sobre aportaciones de Capital sean mas Inciertos que los rendimientos 

sobre Capl ta 1 por deuda y, en consecuenc 1 a más pe l lgrosos. 5 In embargo, 

al mayor riesgo generalmente se com;iensa con los rendimientos previstos 

m:is al tos. 

La manf!ra m&s sencilla de considerar l.ti estructur.ti de Capital de una 

Entld.tid es como una mezcla de deuda y nportaclones de Capital ~s que co­

mo una mezcla de t Tpos Individuales de Capital. Las diferencias básicas -

entre deuda y aportaciones de Capital están relacionadas con la cantidad­

de tlem?o que los fondos estdn n disposición de la Entidad, los derechos-
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sobre Jos Ingresos y activos de los proveedores de cada tipo de Capital y 

su voz en Ja administración. 

La estructura del Capital de la Entidad afecta directamente su apa-­

lancamlento financiero y en consecuencia el riesgo financiero relacionado 

con Ja Entidad. Las medidas usuales para calcular el grado de apalanca--­

mlento financiero wn la razon deuda-capital, la razón deuda a capital lz,! 

cldn total, las veces que 5C h.l ganado el Interés y la reserva total para 

deudas. Al analizar la estructura del Capital de la Entld.ad, es de mayor­

utllldad Ja r.:izOn del valor de mercado de la deuda al valor de mercado -­

del Capltal, lo que constituye un grado aceptable de apalancamlento fina.!! 

clero difiere entre Entidades ya que el grado de opaloncamlento financie• 

ro oíecta muchlslmo el nivel aceptable del riesgo financiero, 

"Lo controversia acerca de la exls.1cncla de una e5tructuro Ocitlm.1 de 

capital para las empres.as est.1 111'.'in s.ln resolver en la literatura flnancl!_ 

ra."(1). El ''enfoque tradicional" en la es.tructuro del Capltol se has.a -

en varias suposiciones respectivas y restrictivas y sugiere que la estru.s, 

tura Optima de capital paro una Enlldad es aquello en lo cual el costo t.2 

tal del Capltal se reduce al mlnlmo. Tanto el costo de la deuda como el • 

costo del C11pltal son ·funciones que aumentai:i el ap11lancamlento, El costo• 

de lo deuda normalmente aumenta solamente mas all.1 de cierto nivel de ºP.!!. 

1 ancam lento. 

A pesar de todo lo tratado en este Capitulo, y d.1ndole la debida lm• 

portancla para lograr uno sltuaclOn financiera Optimo, en cuestiones de -

an.11 lsls de crddlto, realmente el Capital no es tO<T1ado corro tal muy en -­

cuenta. Lo que si puede ser considerado es que dste se finca prlnclpal111e!!. 



te en el financiamiento, ya sea externo (pasivo) o Interno (aportaclones); 

esto nos lleva a estudiar su estructura y su posible Injerencia en el ~xl 

to de lo que se proyecta hacer con el financiamiento. 
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COtlCLUSIOllES 

En este Capitulo tratamos acerca del Capital Contable, parte lnte·-­

gral del eiilance de uno Entidad, por lo tanto, factor fundamental de la -

poslc!On financiera de la misma. 

Las partes que forman el Capital Contable de una Entidad son de va-­

rlable naturaleza por lo que la debida conJunclOn de dstas puede auxll lar 

al buen desempello y a 1 a obtención de ut 111 da des. 

Para efecto!> de una sol lcltud de crédito no poderros dudar que sea I~ 

portante el Capital Contable, sin embargo, no es parte preponderar'lte. llo­

obstante, dste puede ser considerado corru un par.1metro de la Entidad, el­

cual nos puede ser muy L'.'ltll si lo usamos correctamente para determinar si 

las operaciones se est.1n 1 levando a cabo con éxito, 

Donde si podemos decir que el Capital Cont11blc es parte muy Importa!!. 

te dentro de un Otor~amlento de crédito, es cuando lo comparamos contra -

el monto que se est.1 sol !citando, ya que nos podemos dar cuenta medlante­

cste procedimiento si las pretensiones de 111 Entidad sol lcltante son acoz.. 

des a su potencial económico real. Oc l~ual manera, siguiendo con el l!lt'C!!, 

nlsmo de las raZOl'leS financieras podémos dejar en claro si la Entidad se­

encuentra mAis en ll'lllnos de sus duei\os que de sus proveedorer. y acreedores. 

En fin, el Capital Contable es una fuente Inagotable de estudio, y,­

aunquc no sea muy utilizado para efectos de análisis, debe ser tomado muy 

en cuenta por todas aquellas Entidades que realmente deseen llegar al es­

tado financiero Optimo. 
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. A fin de podernos dar una Idea mucho m.1s clara de lo que tratamos en 

este trabajo de Investigación, en este capttulo daremos a conocer un caso 

prllctlco (ficticio, pero con elementos que pudieran ser reales) de un 

asunto de crédito en el cual unn persona lo est.1 sol lcltnnclo. Veremos m.15 

de cerca y part lcularmentc los elel':lentos que tornan parte en un anal lsls -

de crédito y cOrro va tolll.'.lndo forma la resolución de aceptar o rechazar -­

una petición de financiamiento. 

En nuestro caso el Sel\or llam.:is (asl lo 1 lmnaremos, por d<irle un "º.!!! 

bre solamente) tiene· corro prlnc:lpal actividad la Agricultura. Esta perso­

n¡:¡ necesita de fln.anclamlento par.a ser.obrar malz, por lo que acude a la 

Institución Bancaria de su local ldad. Es ahl donde plantea sus requerl--­

mlentos y se le at lende pr J11>;?ramcnte, Al sellor L 1 <1mas 1 e sol 11; 1 tan 1 o s 1-

gu lente: 

1.- Solicitud de Cri~dlto.- En ella \'a a plasrn¡ir el proyecto que tiene en 

mente real Izar con el préstall"O, sus principales c11racterlstlcas ta-­

les como: Qué va a sembrar, Cu~nto va a sembrar, en dónde lo va ah,! 

cer, Qué garantlas va a oírecer, asl como sus datos generales, tales 

como nombre, domlc 11 lo, estado e lvl 1, edad, etc. 

2.- Balance General.- Es IOglco pensar que una persona que se dedica --­

principalmente al campo no va a tener o a llevar una contabll ldad -­

perfecta, sin embargo se le pide que .manifieste sus bienes, sus obll 

gaclones, sus deudas, etc., esto para poder establecer su sltuacl6n­

econOrnlca a ese r:nrncnto. 

3,- Referencias Personales o Comerciales. 



Una vez recabados estos documentos se da marcha adelante al tr~mltc­

de crl!!dlto. ton los referencias, asl como con la solicitud de la persona, 

lo Institución Bancaria Inicia la elaborilclón de los sl~ulentes documcn-­

tos: 

1.- Informe Confidencial.- Con las referencias que se dieron se Inicia -

una especie ele Investigación acerca del sol lcltante en donde se tra­

ta de esclarecer la Solvencia Moral de lil personil, asl co1TO sus cos­

tlellbres, sus métodos de operación, su arraigo en la pla:a, su eKpe-­

rlencla en ln actividad dcscmpel\ada, su com;iortamlento ton clientes­

y proveedores, etc., es decir, toda la Información que pueda servlr­

para determinar lil Imagen que refleja realmente el sujeto ante los -

dem~s miembros de la comunidad en donde se desenvuelve, para que el­

Funcionario Bancario pueda decidir si la persona solicitante puede -

ser digna de ser propuesta para el crédito. 

2.- ll'lformc de Visita del Ingeniero,- Es este reporte (elaborrido, como -

Su no.-:ibre lo dice, por un especial lsta en la materia) el que dlctoml 

na la posibilidad del proyecto propuesto por el solicitante, tertlfl 

ca la leglt lma propiedad y el buen y perfecto estcido de lcis g<Jran--­

ttas ofrecidas, determina el plazo para el pago del crédito, sus mi­

nistraciones, el estrato económico en que se encuentra el cliente, -

las caractertstlcas del lugar en donde se llevar~ a cabo la lnver--­

slón, el tipo de financiamiento qltt! se va a otorgar, etc, 

3.- Proposición de Crédito.- Este es un documento Interno en el cual se­

tncluyen el monto del crtdlto, sus condiciones, cor.1entorlos de apoyo, 

cte., todo esto con el fin de que lil Gerencia de Cr~dlto de la lnstl 
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tuc.16n Bancaria en cuestión autorice el financiamiento y sea oqul -

mismo en donde estompe la misma, 

4.- Contrato de Crédito.- Este es el doc.lS!lento legal, ccrtlflcodo ante -

Notarlo PObllco y registrado en el Registro P~bllco de la Pro?ledad• 

y en el de Comercio, mediante el cual se comprometen todas las por-­

tes que lntervendrbn en el asunto de e.rédito: Acredltante: lo lnstl­

tucltm Bancaria; Acreditado: l;:i persona solicitante, (V terceras 

personas, en su caso), 

Una vez que todos los elementos se encuentran períect~ente recaba-­

dos y elaborados, entonces se procede a enviar el paquete al Departa~ento 

de Crédito de la lnstltucl6n Bancaria a fin de que sea anallzado. 

Una vez en el Departamento de Crédito, se revl!'.D el Informe Conflde.!!: 

c;\al a fin de c;onoc:er ill sol lc:ltuntc y sus c;ostumbres, para c:omprobar su­

Solvencia Moral. 

A c;ontlnuac:IOn se estudia y exa-nlna el Dalanc;e para C:Ol'IOcer tambl~n­

sus propiedades, y ein general su Sltuac!On Flnanc:lera en ese MOmento. 

[nsegulda nos ocupamos de h1 SoJ lcltud de Crédito y del Informe de 

Visita del Ingeniero para conocer a fondo el proyecto -de flnandamlento. 

si todo lo anterior est~ en orden y se determina la viabilidad del -

crédito, es entonces cuando se autoriza. 

Ahora ocupémonos del Se~or Llamas: 

Como se mencionaba en un prlnc:lplo, el se~or Llamas es Agricultor y­

necesJte de un financiamiento. El quiere sembrar 10 Has.de ma1z y estima-



que necesitar.JI de aproximadamente $13 1750 (clírt1s en millares) para lle-­

vara cabo el proyecto, En la lnstltuc!On Bancarlil le aconsejan que sol 1-

clte un crddlto rrcdlante r, l.R,A. (íldelcomlsos Instituidos en RelaclOn -

con la Agrfcultura) el Cuill es un apoyo que Banco de México dt1 a los cam• 

per.lnos. otorgando crddltos con tasa de Interés preíerencf¡¡les, 1T.;'ls bajt1s 

que las del mercado, asegur<'fndolc un mayor porcentaje de utllld11des, El -

Ingeniero Agrónomo de la lnstltuclOn determlnil que efectivamente neceslt!!, 

r<'f de esa ci:mt ldad para poder sembrar, sólo que los l lne¡¡mlentos de 

F,l.R,A. establecen un porcentaje mlnlll'O de aportación del productor ti lt1 

lnversl6n, Por lo tanto determinan que el proyecto se llevará il cabo con· 

la aportaclOn del productor de $3'750 y el crédito ser.JI por $10'000. 

El senor LlaNs Indica que el rr>alz lo sembrará en un predio rúulco• 

de su propiedad, el cual tiene una extensión superficial de e1wct,"lmente -

las 10 Has. Sef'lala asimismo que también este predio ser.1 el que ofrezca­

co1110 gllrant Ta del préstamo, ya que le est lm.:i un w1!or aproximado de 

$25'000, cantidad m.1s que suficiente para que el proyecto esté plenamente 

garantl~ado. 

El Ingeniero del Banco acredltante realiza un.-. Inspección del predio 

en cuestión para determinar si se encuentra apto para la siembra que se -

pretende realizar, y si tiene caracterfstlcas Ideales para llevar a feliz 

término la cosecha, Aslm!sll'O, el Ingeniero determina que el valor del In­

mueble es realmente de $20'000. cantidad que slgoe compl lendo con la pro• 

porclOn de "2 por I" con relac!On al préstamo. Este valor es el que va a­

ser tomado para el tr.1mlte del financiamiento, yt1 qoe lo otorga ona pers_E: 

na autorizada para el lo, 
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Se fija que el total del Crédito ($10 1000) !!.er.a otorgado en una sola 

mlnl!ttraclón, y que su plazo de rci::uperaclón serti de 10 meses l lquld<indo­

sc mediante un !!.Olo pago. Se considera que éste es tle1T1¡Jo suficiente para 

que el productor l levc a cabo 1.:i prepar.:iclón del terreno, siembra y cose­

cha del producto, asl COITO para 5u venta. Con ello podr.1 pagar el tapltal, 

los Intereses, los gastos extras y además, obtener utilidades. 

Una vez conociendo los pormenores del proyecto, nos dedicaremos a 

anilllzar la parte financiera del e!ttudlo, examinando 5.U Balance General,• 

para poder determinar 1<1 situación econ&nlca re¿:¡\ actual del sol lcltante, 

Para el lo tcnemca que el señor Llama!. presenta los siguientes nüme--

ros: 

A C T 1 V O 

Circulante 

Caja 

Gan<1do p/Venta 

Pasturaito 

SUMA 

Terrenos 

1 '000 

8'300 

~ 

S18' 170 

S2S •ooo 

Eq, de Transporte ~ 

SUMA 

TOTAL ACTIVO 

PASIVO 

E1<lrtlble 

Proveedores 

SUMA 

TOTAL PASIVO 

CAPITAL 

Patrl110nlo 

SUMA 

~ 

SS5 1 170 

TOTAL PASIVO+ CAPITAL ~ 
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De este Balance podrel!Os obtener lo Información necesaria poro dele!. 

minar si lo persona puede ser consldcr<1da sujeto de crédito o no, flnan-­

cleramente hablando. El aspecto Económico ya quedó cubierto con Ja goron­

tra ofrecida. Ahora es tiempo de determinar si el aspecto tlnanclero est~ 

Igualmente protegido. Para ello, apllcare1tOs las razones m.1s simples: 

Activo Circulante: $18 1 170 

Pasivo Exigible: S 3'000 

Razón Circulante 

Act lvo de fnmedlatll real lzacl6n 

(Activo Clrculantc-Mercanctas): S 9'870 

Activo Circulante a Pasivo Exigible• 

18'170 / J'OOO • 6.06 a l. 

Pruebo del Acldo 

Activo de lnmedlat.-i Realización a Pasivo Exigible• 

9'870 I 3'000 - J.29 D 1. 

Estas razones nos demuestran que In persona cuenta con uno l lquldez­

bastante aceptable, Inclusive hasta por encima de los est.1ndares estable­

cidos del 2 a l. 

Tomando en cuenta su Capital de trabajo (Att lvo Circulante menos Pa­

sivo Exigible) nos podemos dar cuenta que es de $15'170·, suílclente prl"'!:. 

ramente para poder cumplir con su e>portaclón en el total del proyecto, y­

que adcm.1s sigue siendo a~l loco-no po:ira cubrir el total del prj!stamo. 

En un Balanc~ de una persona de las caracterlstlcas del senor Lla111Ds 

(Agricultor, Ganadero, es decir, gente de cmr.po, sencilla) es muy dlílctl 

qi.e pueda llevar Estados rlnancleros rnjs profundos o compl lcados que el -

Balance que nos presento, por lo que las Razones F"lnancleras aqul utlllz~ 
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das son m6s que suílclentes pi1ra poder determinar la viabilidad financie­

ra del mismo. 

Inclusive, podemos ver que no es una persona que se encuentre muy 

"apo:ilancada" (es decir, que se estt! financiando con recursos ajenos refl,!:. 

Jados en sus pasivos), Tomemos nota que su Pasivo Total equivale al St -­

del total de sus activos. De hecho, er.tc pasivo representa el 16.5% del -

Activo Circulante. Por lo tanto, su capacidad de endeudamiento tal"ltO a -­

corto cor.o a mediano plazo es grande, por lo que no se ve nlngan lmpcdl-­

mento para la obtenclOn de su solicitud credltlcl;:i. Por todo lo anterior­

se vislumbra que el aspecto financiero se encuentra bien cubierto, 

Una \ICZ que hemos descubierto que los aspectos CconOmlco (segurldad­

deJ crédito mediante las garantlas) y Financiero (1 lquldcz y solvencia P,!!. 

ra soport.ir el Pr6stamo y llquldarlo) est<ln cubiertos a sntlsíacclón, y -

que el aspecto Reciprocidad (conveniencia que la lnstltuclon Bancaria ve­

al otorgar el crédito) se cubre con una simple cuenta de cheques, o que 

el sol lcltantc al\o con allo recurre al apoyo de la Institución, entonces 

la Gerencia de Crédito otorga su autorización para que la Sucursal que ·­

propone e 1 nsunto otorgue e 1 r 1nanc1 amiento al Acred 1 ta do. 

Podrla pensarse que tiene que pasar muchlslmo tiempo un trámite de -

esta naturaleza, pero nos sorprenderlamos la rapidez con que se mueve la­

"111aqulnarla bancaria" poniendo todas las partes algo de su parte. Como -­

menclOll<ibamos en Capltulos anteriores, tanto el Productor necesita a la 

Institución Bancaria, como la lnstltuclon ni Productor. Ellos, asr como 

todos nosotros, no son m<ls que un engrane de este gran motor que es Méxi­

co, y que necesita de la decidida colaboración de todos para poder sal Ir• 

adelante. 
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COMENTARIOS FINALES 
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SI en este mor:icnto pudiéramos elaborar un Balance General para todos 

los negocios existentes, muy probablemente podrfamos determinar que casi­

todos est~n financiados en gran parte de sus necesidades mediante el cré­

dito de proveedores, en tanto un gr.ln número de ellos no est.tfn aprovcch11!?, 

do el crédito a corto plazo que conceden los Bancos. Sin embargo, estos -

contratos de Crédito a corto olazo son Indispensables para la superviven­

cia de muchas Empresas. Las compat\las dedicadas al comercio al detalle o­

al mayoreo, dependen m.1s de los préstamos a corto plazo que conceden los­

Bancos que las emprCSi'IS de servlc los p6bl leos, t<1les como compal'llas Ícl"r2 

carrlleras o elé'ctrlcas. Las c;:Or"lpatllas lndustrlalc!i utilizan bastante el­

crédito bancario a torto plazo, aan cuando teneiros de nuevo que observar• 

las grandes variantes que existen entre las diversas ram.-is de Industrias• 

y también entre las com¡>.-ii'\1.-is de diferentes tar.iallos, 

Aan tu.-indo muchos de estos créditos se otorq.-in sin gi'lrant lo, con mu­

th..1 frecuenc la las e~resas se ven obl lg<1das a dar COITO garant Ta sus act! 

vos para poder obtener los fondos netesarlos, 

En t lempos de Inflación, tal y como los que vivimos <1Ctualr:ientc, el• 

crédito se hace lmprestlndlble, y a la vez, m.1s estricto, Es decir, si no 

obtenemos flnantlamlento, es dificil la compra de mercancfa o de matcrla­

prlma, pues por lo general, nuestros proveedores yo no otorgan mutho tic!!!_ 

popara que se les pague, De esa manera, necesitamos trabajar con recur-­

sos ajenos para sacarle m.1S provecho al propio, 

Sin embargo, la Idea general de 1'1 gente es que para obtener un pré_! 

tarro bancario es necesario pr.1ctlcamcnte no requerir de él~ Idea totalme.!! 

te falsa, pues si bien no se le otorga crédito a cualquiera, basta con -· 
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tener una ocupaclOn de ciertas carecter1stlc.is para engrosor la lista de­

posibles sujetos de crédito. 

Otro aspecto que no es negable es el que las operaciones de crédito­

que la Banca real Ita con las Entidades, a través de créditos de hablllta­

clOn o avlo o refacclCM"larlos, se establecen siempre considerando una ga-­

rant ra sat lsfactor la para el Banco flnonclador. 

Tomando en cuenta lo anterior, en el par.ado, \os financiamientos que 

los Bancos real Izaban, descansaban fundamentalmente en las garant las quc­

e 1 el 1 ente ofrec ta; entre m.Ss gara!'lt tas se of rcc tan, el Importe de 1 crédl 

to se elevaba, sin Importar m.:iyormcnte los conceptos b~sícos financieros. 

Eri la época actu.:il, la rr.ayorla de los Bancos consideran otros aspectos 

Importantes, aunque la garant!;:i sigue teniendo un;:i lm;iortancla fund¿¡i:ien-­

tal, 

[se ;:ispecto lmport;:inte del que se hablaba anteriormente, es sin duda 

el financiero, ya que, tal y como nos hemos venido refiriendo a lo largo­

de toda In obra, son muchtslmos aspectos los que hay que considerar ade-· 

!l'o.1s de la garantta. 

Ese fue el fin que l levO este Trabajo de \nvest lgacl6n; el conclentl 

zar que no nada mtis es tener para lograr cr6.dlto bancario. Se tienen que• 

conjugnr una serle de factores para que podamos ser considerados como Su• 

jetos de Cr6.dl to de alguna lnst ltuc Ión Sanear la. 
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Una vez terminado este Trabajo de /nvestlgaclOn en el que he!l'OS aba.!. 

cado. todos los factores que se anal Izan paril la consecuclon de un Crédito 

Bancario, podremos llegar a diferentes conclusiones desde todos los pun·· 

tos de vlst.a. 

El enunciado anterior no resulta prelencloso, ya que realmente podc­

nos ahora formarnos una opln!On acerca de todo lo que rodea a un flnancl.!!_ 

miento otorgndo por una lnstltuclOn Bancaria, o cualquier otro Organlsl!IO-

Integrante del Sistema Financiero Mexicano. 

En el Capitulo 1 se hablo de los p,.lnclpales aspectos que se toman -

muy en cuenta p¡¡ra determinar la autorización de una sol lcltud de crédito. 

Aqul tratamos de las propiedades del acreditado, de la Solvencia Hora! y• 

EconOmlca del mismo, del arraigo, de la c"perlcncla del sol lcltantc, etc.: 

de Igual m.:inera, empezamos a descubrir' el velo del aspee.to ílnimclero del 

onallsls de cri:!dlto. 

En el Capftulo 11 Incluimos los íormas m.'ls CO.'!lunes del otorgamlento­

dc crddlto, sobre todo traulndose de negocios lndultrlalcs o co:nerclales, 

y cual es el mecanlsrro que opera para el períecto desempe~o de dste, Asl-

mlsi:o corr.prendlr.os cu~lcs son los tdrmlnos en que se pacta un contrato de 

crddl to, 

El C<1pltulo 111 habló acerca de los documentos mas Importantes que -

son utilizados por la Institución Bancario, a íln de basarse en ellos pa­

ra su decisión. Dichos documentos o Elementos de Julclo, como tambldn los 

llamal'"Os, no son otros que el Balance, Estado de Resultados, Informes Co!!, 

ífdenclales, evaluaciones técnicas, etc,, todo papel de donde podamos ob­

tener lníormaclOn clara y veraz del solicitante. 
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En el Capttulo IV descubrimos l.J relación que existe entre el Banco­

Y lo Entidad, y nos dlm::is cuenta lo lndlspcnsable que son el uno para el­

otro, cada quien tratando de alcanzar sus objetivos mediante sus diversas 

act lvldades, Concluimos que c<1da uno t lene mucho que aportar i'll otro, <id.=_ 

~s de sal Ir beneficiados mutuamente. 

En el Capftulo V tuvimos una pequeha cxpllcaclOn de lo que son y de­

lo que significan las razones financieras, puntales en el an~llsls finan­

ciero, y cuya ayuda representa un gran avance en esta ~rea. COl"lprendlmos­

cór:io usarlas y cómo Interpretarlas a fin de que se const ltuyan corro fabu­

losas herramientas para descubrir la po!>lclón (real) financiera de una 

Entidad. 

A partir del Capitulo VI es donde e~pezamos a entrar de lleno en na­

terla financiera, ya que hablar.os de las caractertstlcas de los Activos y 

qué Influencia mantienen riara considerarse btislcos en una decisión de es­

te tipo, A su vez, nos encontrar.os con algunos problemas que presentan -­

ciertas Entidades en sus finanzas, y se Intentó diir un consejo a fin de -

poder solucionar satisfactoriamente dichas anomalras. Se puede decir que­

este Capitulo es el mjs Jmportante de iodos,)'ª que encierra un gran nCr"'!2, 

ro de verdades que saltan a la vista, pero que muy pocos son capaces de -

descubrir. 

Ya de lleno en la materia, en el Capitulo VII ll"Cnclontibamos los Pasj 

vos y su lnteracclOn con las demtis partes del Balance. Al apl !caries raZ,2 

nes Junto con los Activos, nos di/TOS cuenta del sinnúmero de manlfestacl,2 

nes que encierra un balance o un estado de resultados, y que desgraciada­

mente no todos pueden o podemos Interpretar lo que de aht se desprende, 
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· En el Capitulo VIII menclon.1hamos de qtitl manera podrfa estar lntegr.! 

do nuestro Capital Contable, y cu.11 era el m.1s conveniente según nuestras 

necesidades. Adem.1s, consideramos al Capital Contable, si no como factor­

primario de decisión, si como un par;fmetro en el que f.1cllmente podemos • 

medir nuestra capacldlld real, 

Total que, en cada Capltulo aqul consignado, trillamos de dar una 

Idea mucho m.1s clal"'a de la qui:' se tenla acerc<1 del Crédito Bancario, ya -

que, si bien aún somos muchos los que de una manera o de otra no estamos­

cn poslbll ldades de illc<1rizar alguno, con esto ya haya Entidades que 

''abran sus ojos" y descubran que su falta de crédito no es infranqueable• 

ni Ir.pos/ble, sino que t.ril vez radique en detalles tan pequei'los que por -

lo mismo se vuelven lmpcrcepl ibles, ocasionando graves trastornos. 

[n real ldad espero que este Tr.ibaJo de lnvest lgac!On haya cum;:,J Ido 

con su cometido, que no era sino Informar acerca de los puntos mjs lrnpor­

tnntes que son to~ados en cucnt¡¡ para dictaminar una sol lcltud de crl!!dlto. 

SI bfer¡ el tema es bastante ampl lo, ojalll que éste haya colaborado con su 

grano de arer¡a, 

tranc lsco Javier t·of /na GOmez, 
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