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INTRODUCCIOX 



:¡: N T R o D u e e 1 o 1l 

La iz:l:ortancia de la infonnaci6n =ntable ha nido proba<l.~ a lo 

largo del tiarp:¡, yn que ha sabido pcrciliir "/ c<>pt..-ir lan rt."C'úsidadcs

Cül usuario y ha s.i<h u.~:t ?"'.1Crrt"Xmicnta c~~1~ial ¡:.ara l.:i t.cr. .. '\ de cX..~i

sio~s en las ..,_,rc.sas. 

En !'-(:OC.3.S de infl••c..:(-r., 1.a t:-ri.ic!.'\ñ l~:- r."\..._"'dic¡6.., ( 1.1 !ttl:+"~~'l ) -

que utilizo la co~t.ab1l1d;~j, :#:! t.0:-n..1 ir.::!s~ .. "\ble, pt'TJ"'.'"OC .. "lr'Ó..""J que l.:is

cifras de la inforr:\'lci6ri q¡)C ¡;I""qY.>n::1on.;,, .:\(~"Ui..._~r .. '\..~ di..":'ú...'\Sir~:i fuera 

de le cunCin y fi•:" picri.-1) ].,, p:J.nil.Jil it.!.'\.d <!if.:o O::r.'fA.'\rací6n cicrt.u cnt.r~? -

ellas, al estar lnti cni.tid.:\dl~s tlr·t.~1r ... "l:l.i.!>, en r•~!"•· .. :. . .:~: ;,•J:._·r :\.:.\T...:.i.

sit.i\rO di!e.rent..cs c-ntxe s!. 

Par.3 rcuy1lvcr csv:- prcblcr"'\.'1, t...1nto -:r: ot.m~; r-.-.:.t!~ o::no en W

xico, ro h..J.n d!:~roll.">do t._·!ilud;c~: tC!"r..hr:ntt•!t •• i-;:.¡,L~¡t.1~u1:- l•\ tn!orr.-~ 

ci6n t.r~'\d:icior.-.."ll 'l lo!l rr .. ~·~·xb:) ¡;:...'l.:"".'\ ~,r_:t\Jl\.l 1z:tr !~'1, c:on •:l r..l.J;ct..i•,.., de:-

E:i. ~xio:>, &..: ~~ ~'lv:tr~i\c;\) ~'.;n.!;ir.it~r.ilil•r.r:n!:c r•a.!'."\ 1."1. !flluc16n -

de CSt.c prtiJlL~l, :-rt:."'1".!ia.ntc •l1·~°'·'l0 !-'J'.i!~ efit.'J.J10!'i. r;ui:~ !~ t">-'Ul \ lé" .. •~'l:fb ll - -

r..aOO, principalr.cnt.c ¡:cr c1 l:'Uit.lt.\JttJ 1·\:!xic~vo l\'~ Q:)!lt.ikbro~; P1bl1co:;;, 

a trll\t~S tr su Ccnisi6n {\.! Prl.nCip10!¡ ~ Q)nt.cl:Jilid.'ld, j" P';)r c:l Inst.l 

t"~1to l-\"!xica:u a__.. E:c'"(.-Jt. i·."O~ l1'; !-"1:\imz.-ts. 

El objetivo que !JL• pcrslq ...... ::- cw4·\ t.:5tc ~·.stud10 e~ ele t,."'\K' el lec

tor o:>l'rlzca los c!c."Ct.OG quq prcd:uce l..; :n!1rt.et6n en \3 l.n!o~.aci6n !l, 
n.3llCÍC'r3 y los cst.udios qut1 ~ han rwnl l"l.lii',b en ?~.xio:i: paro dar Uf\<."' -

soluci6n a este problaM. 

El r.étodo seguido pllr/\ ellllx:>rar este t.rah:ljo, !ut; el de llcviu

a calx> una recopilaci6n el<> los estudios realizarl:>1; desde• !n.lS ante.~ 

dentes hasta la prcr.ul<¡aci6n del !blettn n-10 dcl'OlUJ\il!lo "!lca>roci- -

miento oo los EfcctOs de la Inflación c:n l<s In!onc&>ci6n r'illlll.Cicra" ,

que ba sido, la decisión de! mt.s t.rasce<Tiencia ·:¡u<> el In,;t.ituto !-lCXica

ro de Contadore.; P<lblio:m a tra'.-Gi; de su O:.misi6n oo Principio''· <le -

o:mt:abilidad, ha t.<:rni><lo par."l la N:>nMti'lidrul del "fü_>gl>it.l"O Contnblc -

ele! la lnflaci6n en !·'1'!.xicr•". 



ConsideriS!Os o.:>rrVtmientc incluir en f!'Rt.e trn!.Atjo, un capitulo -

s:::bre el reo:uncirnie.nto fiscal de lil infl.1ciOn. <Xr.r~ntancb hr<..~nt~ 

sus antecedentes hasta las r:o:lifica.::io."1C!< ¡:or ln "t"'t'lii>ei6n de la Ba

se" que se h.xr..n a ln Lcj• del lr.µ>csto 9'.lbrc la lll?nta a p..'trtir del \"

de Enero de 1967, estas ll"O(lific.-.cioncs son, prcbabl~nte lns n-.'ls im

portantes que se hayan visto en los C'iltirxm a.'>os. 
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C\PI'IUIJJ I EFIOJ:::ro DE I.i\ n;i-1;..cra!_".!~ 

INF'Ci~·S.'\Cia~ F'I!'~?~l:ll_JV\ 

1.1 Concepto de Infl.,cil'.'x>. 

Existen di\."'«?r&tts tccr!.an Cf..>e C..'Cpl ic..i..T'\ 1,, in!"luci.Gn. I.Ál r.."is ex>n:x:ida, -

llaml;dc:l t.(.'IOr!a ~t...~·i!:t.:J.. es del '.!x;:oincntc !·'.iltcn F'ri~m que la dcs

cri~: " l ... 'l Infl.icll'Sn !":r> :>~>C"f~ r"ll,'\n..Y.,, },'\ r ..... int irl..·~d (~ .. ~!nr"''!"""'":' .1·:-v:~:ttf1-

nás rlipi.dancntc ·¡ua lll de los biCixw .,- 9"'..r.0 1c109; C\lllnto m:1ycr es el -

incruTL-nto de la C..'lnt.ic.i.nd dt.~ c.hnc-ro J..Y.Jr \Ul!do.ld de pro.1-JCCi6n, ln tasa

de 1nílac16n ü'S: rn.'ts ~11 t.~1 ... 

5cqCin este concepto, lo qUL" cri91r ... -, l."'l lnfl."\c:.&l cti el di:S11.~iUil.tbr1o -

entre la o!ert..'\ y l.:i dit:.n..m:!.3, lo o.i...i.l t.:.rQ\.•(x" . .,:a el inc:rt.r.'1'.!ntO r..o.stcnicb

dc precios, o ~ .• 1, c--..xizte :r.._"l/'"Or c1rcu1,")C16n !~ dinero, nin cr.i).'1.I"gO los 

POO'.)S bieni::n y !-ill".~rvlc:"l<':'!i prr-tK""ld·•!-• ~ ,.,]c.:k!i::.l..'"'I :~iti:•!~~-:r.-::- &'"'\!. tkr.d.rdl.. 

O:no y.:1 se ch.Jo, l..1. C..>...J:iJ 1~L1nc!¡ ..... ¡J tle ~ .. !H!l. .. :;:1Gn <..·!~ c.·l ..ti.r..::nt.o c..lis

oordn.ntc de c1rculo...-,tc r.TJ:'»C't...c'll'10, en rt.~lilc16cl t.'C4"l 1<)1~ bienc·s y rervi

cios disponibles. 

A.~ra bien. e...v..intcn di!erent.<:!i t:A.!!'it.ns de vist;1 c.\ei }.'lU C.llUfL."lR ~ l~.n -

cua!en. ~..:tcnt..1 el Cl.I°(.."""Ula .. n.t.\.~ ~crx!t...U-:..o. U!V\ de laa pru"Cip.ilt,,.!I rli.7.~S 

ll) La aplicaci.6..'1 tlf! cost:D~'ls pol!t...lca!l qu!..:a:n\.."r.'.::.nt..:1lu.:=s pa.rll rt ... "to(list:..rihuir

r.cjor el ü>C¡rcso <?ni.re la ooblación. 

b) Incurrir en gastos excesivos los Gobierro:J. 

c) Invertir graneles cantidlldc:. para 101rar un =cci.mi.cnto que qenarc Cft1>ls_ 

os y elimine la <lc!X>C\lpllci6:1. 

dl Ceder el qobierm, sin cont.ar con el potcnci.lll ccoróni.co suficiente, a

lllS exigencias de la s:>ciedad para obtener. 

- Mayor salario. 

- M.1s beneficios. 
En general, vivir :rcjor. 4 



Siendo el estaño mxlcnu el principal rector de la cconcrní.l, puede dar 

lugar a un clima inflaci~"lrio, si ro viqila qua el circulante ro se -

desf.lS(; de los limites de 111 pruclcnci<'.1. 

En nuestro pa1s, en lo,-; -:llti..,-o:; a."os ""' ¡._, incurrid:> en un gasto públl 

=que cxo..>dr:! al ingreso públi= y el lo h.a trntdo ccr.o ~ia, -

una inflaciGn incuntrol..."\.~lc. 

Dicha inflaci6n &e o:.r.•.:-r~ a di.!.;:¡::..'.l:M a p .. "U"~ir de 1973, p •. te!tto que cn

los afr:>s ar.tcriorog el t::~iO i~f)~C]r;f1,¡'J:"l0 C'!"'t'\ 'ic llf'\ J.~>'i-1\ ~l'"tÍ?"'

dc 1974, la int:lt>cí6n tU\.-o el sl<r .. u.'-!ntc ~..Qr~1e=1!:.o: 

!m ! ; ... ~ .! 
)')7-1 23.B 1981 28.7 

1975 ll .~ l 'J82 98.8 

197(, rl.'.l l'lR) RO.R 

1977 20.7 1984 ~9.2 

1978 17 .2 l"J6, 63.7 

1979 20.2 1986 105.7 

1980 29.0 

Esui espiral in!lo.cior~via a~·:e.-.der.~,; !l<~ ir.:p..ct<>d::J la co:a-.:r..!a de la,,.. 

empresas, p::>r lo que IX' ha.n visto oblic¡&las a l::uscou- in..'Cal\ÍST<'.>!I que -

les permitan ~r r.ru:.• <~fect.os p.4.r...l. pt"l.."X1rlc~~r el 00:.-.vrollo !iOntcni-

00 de sus activid.:ldcs pro::!uct.iv.15, en ("'tX"'..c.."ls t:.i\J1 d1!tcilcn. 

Fonnando parte las ~rcsi\S del sist:81v'l. L-cor6ntico nacional, rcquierc:n

dc Wl instru:rcnto in!orm.'1.tivo que les pcrr.ttt<'l. prognr.ur m.1 futuro. 

La cont:abilic:lad es l.l1l-" ~ica ~nt=cnte de <.xmu-ol cuantitativo -

de los feroooros eo:m&r.icos financieros y tiene ca10 objetivo cooncial 

prcscnt.a.r infonr-'Ci6n que sea veraz, or-:ort.una, su!iclcnte, accesible Y 

Otil sobre dich:>s fon6rrcros. 
5 



L3 c::x:mtabili.dad produce in!o1-r..,tciG:-. in:-J:..?'S"f.'?".!"'···"'·blt.~ p.:lr.:l la .'.1(2ninistta

ci6n y el desarrollo de la.._c; <~rcs.·u~. 

rio 9c.nc..ra.l, í"-"U"~ p-:rlcr ~··v.1lu..1.r el íutu......-, d~ 1.1 (?!:-prcs.i. y t.cr..ar ck~i

siones '3c c:.:u--:'ictcr '.·c:.rn"."r.-.icr' !'J::il,.rT~ l .11 -:-:.i~;:a..,. 

Son divers>s lns U!.'>1.~arico!i 9c!"')Cr.:l.l<~5 &-:" i., 1nfa::-n"\Ci6n y,i, q\,)(!' estos ~ 

prc.ndcn t-1.'"Ulto a ~O'.: :lC":'i'"'1<71i:.t.f't~. (XJ-:t1 .i. ·~lL:.:~b:;, .. 1crew:.U1ros y diver

sos 9l!Ctorcs del ']Olnerno, "te. ¡#, in!onn.1c16n de loa E.«tNlos ~'inl!.nci!?_ 

ros les sirvü rA-u-~: 

E.'l un.a (-poca de infl.:.ci6.'l la uiúd..:>ti dc ~•"<hc16n C ¡., 1x.:'L"<!.:l 1 quo ut1-

l iza la cont..'lbil ltbd, se to.tT ... 'l u-.;!;t.._"t.blt) p.ro-..... ,x:-,,,.,,rd;:) que las cifras ad

quíer.:m propon::io:...:::z fuera <ie l'> o::r.'i'.n '/ "" pierda 111 Cl:'.J'lA'1l"l>Ci6n -

cmtrc cl la!1, al t::!;•Ar ! ru; c.'lr.t.id ... ')Ck!-s 00Lcnr-..i.r..a.ci..'1.n en pcs.>u 00 p:x~r o:!, 
qui.si ti'-"' difc.rcnt.cs enu'l! s1. 

i::n la i.n!orm>ciM que r,e prq:orcion." con 1'1 cnntal>ilid.1><l tradiciooa.1,

la ~yor!a da la.s c.i fras O?...,tcnul~n en los. Entat.bs i""inancicron CArCCCn 

el<.: signific.-.Jo y dejan iml 1nfomo><loi; " lo,; Ílr.'C!rsianistau, ncrcedorcn 

y gerentes acere.~ de l<t vcrd<>d<>..ra sit:ui\ci6n de la ctrpresa. 

La inflaci6n OC..'lsiona que la funci6n cxmtD.ble ro C\mt)la con sus objct,! 

vos de proporcionar Estados ~'inz>ncicros vcr.,o.;s, suficiencia y otiles, 

perdiendo su eficacia = oorramicnta en la ten~ de dL>eisioncs. 



a:.ro ejcnplo º" lo qua ocasion.-., ten<:m'.>s '1''"' 

a) La utilidad del ejercicio ro es o:.r.,,.u:.wle con la integrante del ~ 

pital =nt.able. 

b) La utilid.-.d ro es co:;par~le ron la i.nvl:'rsi6n total de activos. 

e) Se a:irre el riesqo de est.:ibl~r ¡:ol !ticas de dividcrdos c:cr6neos,

que pueden dcscapitD.liznr a li> mpres.:i. 

u) L'na p(!rdida t..'<X>nl'.'nuc.-. 9.! pu<.-<.lc =nvurt ir t•n UNt gan..'.lnCi,-. y gcoo.rar

el paqo de ir.ptx!st~..; en c-.xccr..o. 

En conclusión: ba)O un <!nton-.::> inU<>cion.'>rio, la Jn(=•ciGn r'inancic

ra txa.dicion.'ll pierde- 9r .. 1.n p.J.rt.e de !i:.l n.it;r.li.fic').t.\.j y de fn.1$ ob.ictivos. 

J\nte ést.<> prunr..,-r.:i la 0::.-:1.abi l ir!:vl dc.•l>.• .-.ctu:il i:l.1•r"" y r.:.-cor..:xx.r los -

efectos Oc lJ. infl~'lciG.n e.n l.'l Infc..r:~-~\ClG~, ¡:....v~~ poder !il:'(]Uir et..rfl}licn

<b con sus objetivos do prq:.orcion.ir ci!r.'ln que ocan vcrl>Cúu, oportu

n.:is, suficiencia, 1100'.lsiblcfi y utilefi fA~rl\ ll\ CQ'l\ do d•x:isíor.cs de- -

los usuarios dl' la ln!onMCi6n. 

5.1 llntcocdentes 

En 1'mtiric3 Latina se hiln dcsarrol 11.00 sistu".'lS cont<'.1bl<!5 p.:ira cxpre&tr 

con mayor precisión los re:>Ul Ltd::>s de la act ivídlYI econ'..mica, durantc.

¡:x!riodos de inflaci6n. l.Ds clct;illcs var!= ¡~. en todos los ClUlOS se 

hacen ajustes para reflejar lo.'> c.-.nbios en el nivel de prc.'Cios. 

Estos sistemas se han dcs.a.rrollaoo µ>r las nl::.ru; tauaa de inflaci.Gn- -

que ocasionAron una trcrwrda dístorsi6n en los estarlos f innncicros tr~ 

dicionalcs. 

7 .. 



5.2 Sistema.s a::>ntablcs 00 Crasil, ,\rqcnt.in.a y du.lc 

I.Ds sistem'ls =ntablcs utilí:rncbs varíun =n IX"-l'X'•°'os dct.'1.lles y sus -

pr.incipalcs C."\ractcrtsticas som 

a) En Brasil lns == <>ct:u.:ilcs para <>ctUAl izar su informl<:i6n se cm! 
ticron en Oicie<Tbrc de 1976, 

bl Para act.-ual :i=r 1"R part icl.-iil oc• in!onn.:ici6n se utH i:u> el rrétodo de 

=rbio en el niV<!l qcn.:?rlll de precios. 

Act:Í\"OS 1-'i)O'.J y <ieprccim:100. 

Inversiones en .3.CX:icne!1. 

Otros ~h"Os 11 larg.> pl.'.\:ro, 

Act1·vo3 ·H!cri<bn y •'?:":'Dr"::.1:.3c:16..,. 

Cr&itos diforicbs. 

Capital O'>.~~able y utilid<>d c)crcic10. 

d) Estas rornus obl ignn n t.<YJ.an las .,.,-prcSlls y, "'~"• exintcn roc¡ui

sito_!¡ cs:¡;ccl,.J.lc.u p.."lra ln.s ~t.iz.._"\d.'l.s en tol:-..._"l y cn.--:tr"Oltti::lornn. 

bl Para actuali7..ar los p...~id .. '\s ~ utili~a t.:1 rTl!t.c,~_-, i.i-'! c:1:rbio!I en cl

nivel 90neral de precios, exor'?to en 1rwent:i\r ion y cos\.O do ventaa

que utiliza el nl!todo de =Htos de rc¡:osici6n. 

e) Se actualizan todas lns partidas ro noncta.rillfl. 

d) !')Tpresns obligadas; Todas las ~presas, =n r:x=pci6n dé las ltUY ~ 

queñas. 
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CUJ..E 

a) SUs rorm1s tienen víqcncía .i partir de Dicicnt:irc de 1976. 

bl El nétocb para 1tctual i:utr "'"' P.Jrtiüas '"" 

cmrt>ios en el nivel general de prt.~ios, excepto cm invtmtllrios, que 

se utiliza el nétodo de =stcs de rc;:onici6n. 

De? los sist...=s de :-c-·;ist.ro a::>m: .. V..lc, 1:6lo los di! Brasil ~· OU.lc cst&t 

into')ri\<bs a la ex>nt.n.bilid:>d, es decir, to:b:J lon efectos ,¡., la in!la

ci6n se m.lCGtr~ en lo:.; l il::.ro::¡, ".l de c-st.:'l !or.r-.1, n!cct~m 10!1 rcS"4.lt.ador; 

del aro. Los si.st<=1S brnsi.lcÑ:> y dükn.:> 11!•-'CL"Ul "1 Ír>:JrC!O qravllblc. 

t.Ds sís~ de lu-gcntina ~· UI'UIJU"Y• cxo.>pta ¡nr 1"1 irrlcY.J>Ci6n ele lo&

activos ! ijon y la =rrcv¡:ion:Hcnte d<-pr.,ciACi6n y ,;::-ortiuici6n, aólo -

afectan el ingreBo qravablc. 
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CAPITL'lD II 

l. Efect:n de la Inflaci6n en los Princinios <le Contabilid.ld. 

l .l Concepto Gcmral. 

I.Ds Principios de COntAbilid..'\d son =nccptns b.'\sia:>s que cstable<:en ln 

delimitación e idcnt iftCr:lCi6n del cnt.c ~io:>, lt1:i \.:iascs de cuanti

ficaci6n 00 las Of.IC'r .. 'l:ciorv..!!i y la ¡.;n~sen~'lció:\ de ln in!o~ci6n fir..a.,

ciera cuant.it.."ltiva }:Or OOii.n. do los r.!S't:i1ó:)!i !inancicros .. 

tos Princípioa ñc Conta!:)il i!"!.~ :r...:1 prcx~ .. >eto dt:· !Ut.u."ic1or~11 a:;hii!nt.alcn 

o::xicrct.a.5, ¡.""Orlo q-X! r;u vn1i0c-z c~t."" (!!'\ rcl.:u.:i6a a un t.icrrp:> y lugar

detenni.nados. Did'O en ot..r~'l!l p.:iliÜ.lr' .. ~, lo!:i Prisx:ipios de Contnbi.li.dad

de ~ n:} J'~'. ... "'<.:JJsar!~nt.c cr.-tJ.r.'\n v.:.9cntC!; '\l..~'1t-~ de '\~arl.OU a.fes. Los -

Principios da COnt..'1.bi l irlM !·\.!.:< ic.."1.-r,i.~¡, Tú r11. ... ~r-... u· i;i."1Untc dcl:;cn ser los

r:ti.s:os que los de CUi1lquil!..r Ot.n> ro..'\!a, :.:n:!o l~f'?(:.l'l..~•ra de la~.\ nituacio-

11(>5 y laa t:-p::.=s. 

Sin cr.h'lrqO~ los o::no.:~ptou b.."LSlC."'O:.; ~l o ...• n.-...;;:.00:; J' ~:pt..~X>n c.n un pl!!, 

00 intcrfl..91Cianal 1 :.r .. "1 'rut! Sl.r.."í!n de.: b..'l.!-~ r..a.ra l .. '\ !On:-u.1Ac:i6n. <.k! n ... ")lA!J

quc facilit&l g=.u in!om..'\Ci6n t in.tllCicr" ele calidN.1. 

1.2 Ef<X:t:O de lil ln!laci6:> 

Con la (-p::>c.l ca.-,Uittnt<' cr.w V1VIJTOB qu17.:\ loa Pru;ci¡;io::; e.le Contahili

cL"ld n:> !>C>an y;:i a=n.\<>u, ¡..:,r lo t<>.'lt.o dc!X!n l)Ct;u."\l lzar9u y ubi=rec a -

la sitw>ci6n inflacionaria. 

La carnctcrtstica fundt>:Tunt:.-.1 ele ln C>:lllt<iliil i<l.,.d, que es la utilichl y 

la o::>nfi.ahilidad, se pierde en l-¡..:..cau oo iníl=i6n p:¡r tcd~ la d1stor

si6n que lista ha provocado C..'l l;:i lnfonr....ci6n Firunc1er;:i, pero ello c9-

dcbi.do a que oo han alterad:J las <X>n<lici.ones y los principios de CXJO~ 
bilid¡,d deben nctu.:.lizarse a la ~,:oc<> ,.ct:ual. 

l. 3 Principios oo COntnbil idlld afcct<><bs ¡:.or la Inflacil'in 

l. 3.1 l.Ds Principios dC! Cont.:ibil idad que cst<tbh..<Q.!ll Ja b:tsc f""U"ll cuantifi

car las opcr .. cioncs del ente <.."C01Únia:> y su prcf".<:!nt.aci6n son: el va-
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lor hist!Srioo erigir.al, el nc.-¡ocw en !'L"lrc:ha y la dualid.'.ld coor6miCll. 

Estos principios indí=n que la inforr.nci6n financiera tradicional

ncnte se ha fund.:m.,ntad'.> '"' el principio del • Valor !lint6rioo Qrig_!. 

na.l ", scg(in este principio, lns ci !ras qua se encuentran en l.n. con

tabilidad cstan en tlhin.iros do unid.."tdc~; rronct....J.rían, o r.cu, la canti

dad de dinero que ""' p.>go ,, .>porto cJando ne realizaron operaciones, 

P?r lo cual en 6':xcas in!li\Cicnti.ri.lfi, lns ci!rns no rcflcjrui ln si-

b.l<"lci6n ..ctual de la <=>re,;.» 

1.3.2 Do los Principio,; de O::Jntabil~doo que idéntific.'lll y delimitan al en

te ecnn.'5m.ico y SJ.!i .. 1.z:p:"'.":'!.O"J ! in..'UY.:'iern.!;. que t'-... i..n t;ÍOO c:tifcct~Ybs por -

la inflación "°" e! prillc1pio de ,....,;:i1 uaci6n y d p::L">Cip10 del ~ 

r!o:b oont.~le. 

El principio de rc:sJ iz.,cie.n in:ik~" • ¡.,, contLl.bílid."ld cunntifica cn

t~rmi.J·;0s r.c:"k!t .. "lrios, 1~1!i c..~..-:r••ci!X)(."!> i...¡ut! r•-!' .. 'lli::.:1 u.n .. :1 cnt.it!...xl can - -

otroo: p.3.rtic.ir..:mt.es c-n la nC'*..:.iv1dlld ~.le.a y cirrton C\."t!ntos ~ 

rónioos que l;:i a!c-ct.éfl • 

Es claro que pl'lT'1 c!'-.'C't.os óe eute pr i.:x:-1pio, l .. '\ in! lltCi6n es un L"'\."l?!! 

to coorónic:> y, p;:· lo t.-mtc, <.Jc.k cu.:tnt>fic.ars•:. pva C."'-.'"'t>lir oon º.! 

te principio. 

Princioio del P.crf.o.:b CDr.t..i.ble. 1::.itc p1·ü ... ~ipio nin,.:-- 13'..! qu!ll p..u'"c:\ -

dctcrmín....r el • cua.rxb • de la in!o""-.ci6n. Ios eutrulm• fin<incieroa

dcbcn indicar clnrMent.e el pcr!o<lo a <JU<' ,..., refi.e.rcn. 

O>ntiere el criterio cnnt.a.ble um iJrp.:irt.ant.c de enfrcnt.ar los logros 

contra los esfuer=s, el C\Ull L""f'lica que les iJ-qrcoos y los qastoa-

9610 aon relevantes en el pcr!o:b que le" =rrcspondu. 

En cada pcr!oclo deben reflejarse los efocto!J do la inflaci.6n. 

1.3.3 El principio que oo refiere a la infornw;i6n, es el llWMdo de: -

J>.?velaci6n Suficiente. Tal principio indica, •r.a infonnaci6n cont:Ablc

prescntada cm los estados f inancicros debe =ntc•ner en fon1n clara Y 

~nsible todo lo neocs.:i.rio para juzgar lu>i r<>su.ltaclos de q>era

ci6n y la situación financiera de la entid..-.d " 
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I:st.c princip:i;..1 t.::in .Li~:-ti.J.l~~-c ·::-. : :1L.,!l: 1 !•_;id. ~.,c.; n·~ficrc ¡.i la r.c.-cc5l 
clad de que los 1..lá-UZl.:-ic..s t.<:!1.~J,U'; 1 .... ·.d·r.:. l '_Y.; e l~a~ntos que les r.e.rmi tnn -

ana1iz-.:ir 13 infnrr, .. ")clún :'"i:--..."lrtC1cra; {.:.r. \:r.a ~¡.'":OC•1 (!e in!laci6n, si. ~ 

re rrr.....idifica ln info?":Tt."'lci6."1 t.r.v~:.Cló!)al, 1 ... 1ord.c !:.'"U i.rrp:::lrtanc:i.!\. 

!.~l.4 Los principios 1¡-..Je a.b.:u-c,'l:, lar.; c~ ..... ~i1!~cac..:..<.'.!1C-S ant:1?r1orcs o:r.o ro::¡ui-

sitos gereralcs dc-1 sist.:r.'--"1 ~il: L~n1·Ulnei.c:1 rolllt iv."1 y consistencia. 

Princinio 00 l!"'l":.crt.-mci.-1 &•L:it:h•.:1. Z:stc principio señala que a e~ 

partida do los q'"" intoc:iran 10>1 est.>das !inancieros, s.c le debe cl4r -

un trat.a:nient.o de \'lCUC.ró:> cc..r. !'i".l ir.p.J:"t.nncin.. 

Es claro que axa el 5.ist.a':'\.l t..r.:sdiC"lc;-'.al, n.":> se c~t..Sn eontrc.VY.b el - -

efecto da la inflnci6n, c.n lns ~ .... 'lrt.ld..'\s n"\.s i..~:o:"'t.:mtcs de los esta

ros f inzmcieros.. 

Principio de O:l:tsistencin. Tiene rxr.u objct h'O loqrar l" ~llbil.!. 

d4d en la i."\!Orl".'lCi6n. Pru·" CU"Pl i.r con este ob)ct.l~'<> so deben acquir 

~Hr.iit-•ntn!l dP. C"J1U1ti!ic..'lC'i6n qui~ r_s:rm._'U)l:":c•m en el ti~. Se ~ 

den c.ooi:>i.n.r cui\n:do r-c.a ju~t.~!ic')do haoJrlo, dt-:bicz...-kl, en este caso, ~ 

~oelar el efecto de di~ c.r.010 50brc los rei,...Ut.l>dos del pcr!odo. 

Es cb.rio qua en t'.'?OC'>S i.nfl=ion.~:-ias ro· oo siguen prooodir.úcntoo de

o.iantifici>ci.6n qu<? pe=oi>neT.CMI en el l:it:r.lX>. 

2. Bolettn ?, Serie l.r.il :•1~.-aluaciones de l.ctivo PijO". 

1"' 11""""°" Serie l'2ul o:J'f!r<>ndi6 e lx>letines <S?titioon con carllc:t:.er pro

visional por la Ccmisi.61"1 de Pri.nCipios do Conl:Milidad del l.M.C.P. 

De ellos, sfote fueron ccbstitui<bs f-"r" boletíron definitivos que tie

nen el car&:t.cr de disponici.ont?s rxJnMtivas ele ob!lervancil> obli.911tori.A. 

El lx>let!n 2, danclninado • Rcvaluacioncs de Activo Fijo •, emitido en -

SCptieri>re de 1969 por el I.M.C.P., rxJ llcq6 a aó:¡uirir el cadcter dc

lx>lct!n, pero ro haberse sanetido nl proceno estatutario de aprobllci6n1 

sin crrbari:Jo, la profesi6n en general ha c:onsidcrlldo que las rcvaluaci2 

nes de activo fijo se apegan a principios de contabilidad, cuando eon -

reflejados y rcvulados en Est.ilcbs Pin1lncieros. 
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En los t.érmin.?s de:l BolcLin, r-..t~ df~'"l:.cn r•-'Ut;ir los siguicnros requisitos: 

a) La revaluaci6n dcOO ser revelad.,,"\ aó..."CU.3d..'l:tr'_ntc en los Estados Finar_! 

cieros. 

b) El na.lana:> Gencrnl debe gef>nlnr ¡:or !JúPilr.100 los vnlorcs originnlcs, 

sus dcprcciacic.-.es y el r.onto de la i·ú"~·al\;ilci6n., asimisro el super! 

vit p:ir rcvalu..-icl.ón dcb~ r'---vclar9"! clnr.:r.c:nre en el h.'llxlr sccial. 

e) LJ> r=•nllll>ci6n debe res:p.1ldar9'! en cst.udios y dict::'•-,..•nm do tlknl

cas indepcndícnt.cs. 

d} El sistlr.kl OC.· c.X..-prec1 . .::ic1(..n ó: .. bio! ~_r :¡r_s¡~j~.ntc .. 11 ut.l.l l.:t4.M..b ron el -

valor original del .')ctl.\''· 

e) El 5UfJCr:\vi t JXlr rcv,~1 u1ci6n :n dcl:r ,u utr 1buirsc paro ni puede C"l

pi tal i Z."ll'TII:'. 

'Jcr parcialnr.nt.e el prob!<'fl-.1 de! '-li<mif1c.Y.!o dn l11s c~!rnn del l>Cti\.Q

cn lil Infor.Mci6n ~·innncicra. 

3. J>roposici6n P4!" el l•JWitc do los E&t.l>dou Fi.nl!.nc1cros t-0r carrbios en -

el Nivel Geni>ral de los Precioti. 

Esta propo,;ici6n de 111 c::cr.ü:<i6n d.: ;>rincipim; de O;int.M>i!i<Wl del J,M. 

C.P. !ue publicada en la rcvist-" • Cbnt."><lur{;, P<llilie<> •, l-1\xico, Scp

ti=ilr<> de 1975. 

Las cx;;nclusioncs ú. que se arr tb:5 en c~x.· dcx..u~1:ntJ""J, !llOron: 

a) El pro<x!llO inflacionario ¡ifcc+-..a aiqnific3tiva:runt.e lll infonMCi6n

que ex>ntiencn los ~:stados Financieros pre¡><U""<>dos <>"Jbre ba!JCH histé 

ricru;. 

b) eon el fin de que los Est:1s<bs Finru-.::ieros prc:x>ntcn Wlll in!onna- -

ci6n ra.zonablarcntc =rrccta en perfc:xlos <le lllta inflnci6n, dcbcn

m::xllfic.-ir5C !ns cifras para expresar la infon'>:1ci6n en unicladcs 11"!2 

nctarias de iqu.~l peder arr.¡uisitiV<,. 
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e) Para f.incs de r<"vclac.i6n s.;f icier.t.t~, dr~..-::!:r. pr(~SCnta.rsc conj\mt.ar.nn

t.c los Estad.')S Financie.ros üJUSt.adi:.s y los F.st.c:'\d)s F.inancü..!'roS trn

dicionalcs. 

Este l:nlc'túi de ¡,.,, serie B, ñe.rx:r..in..'\..rb .. Principios rcl~iti\"os a Enta

dos Fin:s..--x:i.e.ros en Gc.ncral ", Ble crn1tio en Julio dt! 1974, p:::ir lzi Cc:rni.

si6n dé Prlnc>;>ios de COnt.nbi.l ü!:1d, y n:>5 indi<:<"l 'f.>c en cn.q::i do rcva

lu.:>Ci6n o dev.:il u.">c16n de un., irnne<.l.\ axt.r1mje.r'1 cl<-.h:>n °"'"'rvnroo las s_! 

guicntcs reglas 

a) Tri!t:L-dooo de p..:isl\.'t)S ;..,,_x:: p.>~tu) ü~~.nt1f ic.d:-!:.lC: plc:~nte ( ft!lic;i

J' ó:>....~nt.illr.t'.!nl.1.? ) co..-o¡, J.C..""'ti\-c:~ rYJ r-c."':Ct....'l.!" lon á'.lT~li.r i00!";. rccicnt.c-

~nw ( t .... ist.:i. un (i....::.O ) , e.l ilJU!it.c '-5'.!l p.."!!UV'O ¡:o=lr,'\ rrodi!ic~'lr al ~ 

to oric:;in...'ll~ntc ,'lui~~~ ~' cr.r>!J .'.ct.i\."0!.1, sicr.pre y C\•"U'd:> en el <=!! 
oo de im.Y-..:1t...:lrics, el ~JO costo n:::i se .. '\ ~u:.-.!!"íor .:il valar dol mer

c..'Vb, tal ar.o lo est .. ·1hl(:< .. "l..~ (/l l:oh.•!.'!n :--r;llrt.• Ü!"v''""~nur1os, de dicha

Cr:r.u.s lLSn .. 

b) En toó:l!i los diL<tn.1.s C..'1&:15, <.:l .:i)u~:n:.l! p.-..-.:!r6. d1f(!J"U'!"•! en t.~to a su

a.pl iC4Ci('m n. rc!ru.lt.."lcbn, cona1dert\.:Wlo t:a'o un cJr.hio al costo do

fiMnCilJ.."':1.icnt.o, nier.prc y L"U...~b el tD!it.o tot.Al ( i.n~~~s pac.'1:.ado -

rr.'l.S part.ic!..l difcrid.l l n::J n:s..:.ltc: en u:--..-i t.~50 :;~ intc:-~.fl t\.~1..~l :r~ 

rior a la n:::Jrr."ll f?n el ncrc1'1'.b f!l':xic.:i:n, pi...'\rtt. ese tip::> de pllHivo. -

El plazo p.u-a ol diferir.liento <h chd>e> 3J=tc dcl:-o ocr <>l mi!Sl'O en
el que oo npl iquen los in~rcscs rcL'lti\."05. 

Con lns rco:r.crrlllciones lltltcrionrn, prOC<..'<lia a 11<.."Var a c.abn W'\ll ~ 

valuaci.6n de acti'JOs no nonetarios =n las p(,rdidas cani>iari""· 

S. Recx:lnendlM:iones de la o:rnisi6n de Principios de O:>ntabilidlld del I.H.

C.P. en Circulares l '/ 2 del 10 de 5cpticrrbro y dcl 10 ele tlcllli<Slbre de 

~ 

5.1 La circular del 10 de Scpticrrbrc de 1976, trata sobro la ¡:érdida clcl

valor ad:¡uisitivo del pero y rccanicnda: 

15 



a) J'\plicaci.6n racional del !J.:>lc:~!n D-S p."\ra d trnuimi.cnto de los cf~ 

tos de la dc-.•alu..-.ci6n. 

b) J\ctualizaci6n de los v~'llarc5 de 1o~ ac.:i'.'On fijos r\cl ei!pital y ut:_i 

lidadas acuruladas tcrnando en c.,._'1lta, c.., sn caso, el ªJ=t.c que por 

p&-did.'l Cl:Tbiaria Ge hubiera y:I c;rqado al n=ivo fijo. 

di Señala urit>l6n ~ h.."l!lt'1 el 31 dé ;.qosto ele 1976 ro rl.>oo rcqlstrar

sc ~rdid..'l •:l u~i.1 irl .. ld tll<JU1l.ll en c4"'l::bio, p-?ro ~ r<..•·vularnc el ef~ 

~del C'\"Cnto p:>Stcr:..or que rC"nrc~nt.."l la ~lot..xi6n del pe!.lO y lan

~idn..s colatcrnlc!l ! 1s.calcH y ... -.c:on' . .r.uc.."'1s .. 

e) Rt.Jitcr~ que los I:st~bs f'if'\..'U)C'icros ~1.)\.llil~'lr.bu 00 ,'\C~roo ex>n cSUlS

n....~r~.L"t.Ci~!:i, Ó.!~r!in !1x:!ui.r c.:1.u·~, y suf!cicntcrr!:1tc n .. ""lé.lnci6n 

de las b.lt;c.s J' c!L...-.:t.os de lo-e 3)U!lt.e!i. 

S.2 Circullil Üc: lO <.le !L·vn:<rb!"c Je 1976, S.·..bre la O.."\llllUACi6n del paso e 

ln!lacilb. 

Rcil:cra que lu!; ~n.!.idJt.U ~'!h.i-.J . .rias ar 1qi: ... ~."l!l ¡:or 1~ c~alU4C16n -

del !ª di.! SL-,Jticsnbre dr: 1976, dcOOn tr~"\t.M~ C!_)O.to..rr.c ll 105 linea- -

mientes dr,l &-$ y t,-uc la pnrt.c '!"'' i;c llpl 1quu " result.ll<los ac desta

que al firlnl del cst.lldo cnrrespondi.cntc, cx::r.o unn partida cxtroordi

nari11, t.cr....vxb en C"UCnl..'! cm u.u C'..1-~, ol lJl"f.J\le!-lto oobrc lll renta res

pectivo, mi.mo que reprcacmutrll. un ir.P<Jesto iínticipado ( carqo dife

rid::> l . 

S. 2. 2 Sobre la Inflnci6n 

Enfll.ticar.cnte recrtnicncla que se actualicen los valores del activo fl 
jo t.an9iblc y 6U dcprL>eiaci6n aC\:Tlllada en los bnlAnCCs de 1976 en -

adelante, siguicn:lo las D'.lrllllls del llolctin No. 2 dcncmi.t\l>do " ílova

luaci6n ool Activo Fijo " o cnn rose en el Irdic:o nacional ele Pre- -

cios al Consunidor, que se analicen los =ncc.-ptos por afies ele lldqu.i

sici6n y lru; cifras re6Ultantcs, se nultipliquen por el factor de -
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conversí6n relativo a c.ada ,'lf'o. 

r:l ajuste de actualizaci6n se cnn<:,,bil izar:'\ y presentará cato un~ 

Qle<ronto a las cucntas de ncti'.'o fijo, y su clcprecinci6n, =n =&li

to a una cuenta acr<--er.bra de C<!pi till cont.<ililc Cj\>C se clencmine • ;,jl.12 

te por Actua.lizaci6n de Acti\'OS "1 el tr.~t.-rniento de esta cuenta ~ 

be apagarse al Dolct~n C-ll, "Capit.'.11 Coot.'lblc", =ra el Sl.;>crtivit -

por n.-valUllci6n. 

La dc!pr=iaci6n del ajuste lll activo fiJO, dc:bcrll cargarse " los rc:

sultAdos en el tierrpo que se clcprccie el costo origi=.l da los ncti-

vos. 

Las mscs y el efceta do cstl! nju,;t.c cl<'J:.-~r:l.n r.cr clar.-.::cnt.c r<Ncln

dos en los Est.aó>s f"in.U>Cicros. 

6. Mlítodo lnte<Iral do Ajuste a los 7.sti>ó::ls l 0 1.nM1Cieror. con ri..u;.o en los Va 

lores /.ctua.l iu.ó:>s. 

Este rrétcrlo fue ?J!.>licacb en la r<....,illt.a l'.J<-'C"Jt 1'./'0S dc rl.t\IVUll!l do ~::r.:.

ro dc 1978, y ~ued::;.:u-1til.Al:> ror la O:misi6n oo InfonMcil'..:> !'i.nd."lCicra 

del Instituto Mcxic.'U"O de F.:jc<:utivos d., !-"1r~'lllU1!1, ;._ c. 

La escnci4 do cst.e ~ttd:> con:iist.c en 10.rntituir lo5 valores hint6rlcos 

de los bienes por sus valores ele nofO'aci6r.. 

Co."ISidcra que las ca=s que oriq:ul.'.1.n diferencia entre las ci!rrui a V.!!. 

lar hist6rico y las ci!ras a su valor do roenplazo son, entre otras: 

a) La inflación, o aea la ¡:érdida en el ¡x:rlur l>d:¡uisitivo de la lll:>l'lCd4. 

b) La oferta y la demanda. 

e) La plusvalta de los b~s. 

'l'cxbs estos factores son tanllcbs en cuenta por el ~tocb de =stos es

pec1fioos, a diferencia del l!ét.odo do niveles gcJ'l(!rales de precios que 

s6lo tona en cuenta la p&dida en el poder a<X¡uisitivo de la noncda. 
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Los aspnctos técni=s iros izrp:)rtantcs de.l pronuncíi:<:Ucnto son: 

a) Actualizar el valor de los activos no =nct..:irios mediante el uso de 

a:>stos de rcposici6n, o su valor neto de rcalizaci6n. 

b) Supcr~vit oor rcvaluaci6n. Por el ª'"'"""'to del valor ele los acti-

vos oo ncrcdita en l.Jnl\ cuenta del patr.ir:onio el<:! la <Oqlrc~~~. F:n el -

caso de los activos fijos, 9C ocrod1t.~ sólo la diferencia cntr<? el

valor neto revalu...00 y el v.~lor neto en libros. 

Del proceso ru>U!rior, ""pre:~m: . .3 ruvtli-.,<rl::) el incrCS!L?nU> del pl\t.r_!: 

rron.io durante el c:jurcic10, (.:n . .!os siguic.."lt.c:G in!ornc.n : 

- ~:.'lt.&do oo C.-r.bios en e 1 V.a 1 or. 

g) Dctarminaci6."l de rendimfonto. 

Ph.rn dctcrmill1lr el rerrlimicnto del =itl>l im.'Crtido, oe divide el -

tot.al 00.l incre<1cnto c\c.l rA~t.ri..-ro:üo entre el caoital "!)Ort:A<b y rei!! 

vertido debidar:t:!nW act:tl.'.lliz.:Kb. 

7. Bolettn D-7 Rcvclaci6n de los EfOC'tOs de ln lnflaci6n en la InfortMCi.6n 

Financiera. 

La o:mi.si.Gn de Principios de COntllbilidad d<>l I.M.C.P., n finillos de -

1979, er.úti6 este bolet1n c¡u<> pcrtenccc a ln serie D, •principios reln

th'OS a Est..'lr.los Financiaron an Gancral" y durante m.i vigancüi, a partir 

da Enero c1c 1980, sa le di6 una a:rplia difu!ii6n i-nhr<> i;u contenido y -

aplicaci6n, renli~sc una <>.nc:uesta en 1981 ,;obro m'poricncias en ..u

aplicaci6n, misius que sirvieron de base p;1ra l" cmisi6n del Do1ot1n -
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7. l Nor:r.:is Generales 

La nor.M qcnaral del Ilolct.:!n B-7 o::msir.t.e en .-..c.-1.ualiz.-.r .:qucllas c.-i- -

fr,-.s de los Estados F1n;mcieros en q"..>C los cfc.-;t,os ele l.:i inflaci6n - -

sean mtls siqnificat.1\.-0S. F.st.a ;1ct.ual i.z.ac16n cY.>...U~ prc9C.ntarsc o:.rro in-

fornnci6n adicional a los l-:St.aOOs. Fir-.ancicro:.; l::i:üc."T1s. 

En a=¡ucllos ca.::X>s en que'! SiC> h..."lyan inc.nt"JX'raOO n los 'f:fitlld.Js Financie-

ros ~sic:>s act:uali:".ilCiorcs de ~-,ctivos !i;os y 5U.5 Ól.1'lrL"Ci.:icioncs, de

ber:\. c:mtínu.-..ro;;c confo""'°' a lo5 l.in:!~cnt.os del IJOlct.tn. t= eirprosas 

Cf.JC ro lo h."li'tL-i h::."C!l?, p:xir~n incorp:lr~~r cstrut .l\C'tu."l.l i;:(°'ciooes do actl, 

\Y...):ti. íijcs a le~ c·:~"l.;:"b~; l:..."hnco~. 

b) !fr.1_SC:ble~-;, r.-.. ~¡.¡_::;..'\ril'l y o::r:..iip:J, ..:!-5! O'.rl-; ~~u ót:~•n:<:i.oci6n ü:0--!'1..llad.11-

y la 00~ c·jerc¡ciü. 

e) Irrvcr&i6n <k!' lu:;¡ .,ccicnl::;t.ruI- (c..-spi t...:i.l c.:c..t~:ilc), itY..:! U)-"Cnc.b l..a dc.~U:.!:_ 

rn.inaci6n de : 

a) ~toch 00 ~junte pn:- ca:-t~ion <!n P! rive~ (1e-ncral {le precios, uti\i

z.arm para su apl icaci6n cl Irrlicc Na.c:1o:inal ,x, í"'n.:eios al Co:'\!i'8i

mr que p!lblie<l el il-il"C> '-"' ~~i=. 

lJ) !~to::l~ Oe actual i z.ar:-i6; ~ (~ c".)ston <"S:X"C2 f 1 cos, -..~ntt~ndicndo ¡"Or cos

to rict,¡J l cspcc!f tOJ e} .¡~ :-f?P',c;i.,.. .. l!1, c.i ;:~~~~s '!'..:.'-



- Trntti.ndosc de irr .. "'r:>:Ht.ar1os., c~l v~"\J.:.):> l!.l." rf!.1l 1;.:.:ic1Gn !;ca in~·crior ,-

en C'Uyo CA.'\SO se usllr~ fi.fite:. 

Tra.tlincbSC!' ó:: irr.ucblcs, r.\."1.1Uinaría y c.<rf.ü;x,, se tcrga la intención 

de oo rer.o:-.lf}.rloi-,.. en, C.I)"ü C...\.!)O, 8l: (ti.Jaiu..i.r:m a. Si.1 v,"1.lor cst.llnLldo oo 

rcalizaci6n, si cstfui fuera de U-tiO, n:. r..c c~n!:r."ln en ~rnc16n, 

se valu.-.r~ " =:;to his~r ico. 

8. Bolct1n B-lO l'L~.:;noci::tirnt.o & los Eh.--cto:; de l:i Infll\Ci6.'l en la 1nfor

maci0n F.i.n.1i.'le1cra. 

Este Bolct1n fue prcr.ulc¡,1'b ¡xir :a o::i~.>·»1'.m <.In Prl.l><..:ipio:; ile Cont.l>bil_!. 

dad del I.M.C.P., el l<) ác Ju."lio <le l9B3, F•"U".> cntnu· •>n vigor en for

r.:n opcional .,. en !~rr..-1 obl lq.::itort.~ ¡1 r ... "lltll.1" °'-: lo!·· c)erciciO"'J tcrm.i.n..1:

dos al 31 de t.Jici.=Crc oo 196~. 

ror l<> inµ:>rt.:U>eí.4 qu<> t.icn<> el !bl•,t.tn 11-10 1-uca la rarn>~t1v11!.ld ool
rcqist.ro a:;..'1t.'.lblc de· l.3 u1fl.<ici(A~ en !-~.i~, en el c .. '1t-Jh:.ulo IV 00 cut.e 

trl\hljo oo C$t:U<"3i~ ~~ a.'1µl 1.r.nntn. 

20 



.,. -· 

.!!!. • 



Cl.P lT\Jl.O I lI 

Este r.étc:x:b m:x!ific..a la unidltd c)e r.-.::t.Jit?¡i, c~bitlrd:'>la por'" pesos F«Xir 

de a:J':llr.a ", ~:.;. dr.!-c:ir, en lug¡..r de t ... '\bl.:ir Oc los F~:"!X)H <XT.1".'> u..-Ud.:Kkw. ng 
neta.ria:;, hil.b!n ñcl ¡..o:~ di:: c..~ .. r.a L'"\;u.ivalcr.t.c de 10!1 :n.i1rns. 

P'.s decir, uti l i7..a ¡-.~sos Ol'):).St.~ml(:r., q'l>i:-· r.c..:t.P\ t.'<!JlVó.h?nt. .. :u c.).~ tlL'"".c:ro cn

t:er?!Un05 clcl ncder do cx:r.l>rn "CtUlll. l.D5 t:nt.xlos Fir..:i.nclcros o:.ti <:11w -

roto:i:l nC> ~Xlrt.'\n U!U<"~!t.·!.; :a::A-ctllr ill!i hi :Jt6r ici\!:t, H iJy) qt)J! cut.hn l\Jl.!f'r 

tadc>S a. un n~ Ct.."i\Ji\'c"\lcnt.c de dinero Sl.<un e)} r...o:k•r ÓO ccr.pra UC- -

tual. 

Bajo <"'t<" cnf~ ,..., se no<h!ica ni.slgun::> de lo" co:n.-...t.oS de, ln ~"Ontl\bj, 

lidad t:.rooicional, lo que inlol 1=: 

a) ').>e el b:llru>CC prescmw los "ctivo:> a lo que COlltru-on, ~lo qua el -

ooutc ne rc..-::onst~ pa.rn c.xprcu.arlo en p:!'!'-C5 de ¡AXX:r ac-.X¡uiui.tivo a 

la fochi> de1 baliUlOé. 

b) Que J as part.i c!as de: l """~sdo d.: resul ta<los uc e.xprcs<:n a pc&O<l de po

der ~uisitivo a la fcct-.a del !lalance para ouc pueda h.'\bcr C:On<J~ 

cia entre las cifran del bnl=. 

e) l')<le se siga marejancb un =~Pto ! inancicro de tMnt:cn.únicnto de ca

pital. 

22 



d) 0~ para el rt."'C::)noci;":",ie;1t.O dí..,. '..;1;,1i t:t ~ 1 H!.t"l:-!, dci:c h.:~r inten .. :..-J:r.<bi,'l

d:::> entre r..bs cntl-d.i\¿,~s, t::: .. :ií::'.J:.c <.:n 1,-, q1~: :-:.e r0ficrc nl efecto quc

tiet"IC! la infli!ci.6n !.~e 1as ¡.;...1.rt.h:..:~h :ron0t..1.rim:;. E.SV.! CX.)nce¡:..to - -

&5lo existe c-,-...,ty)'") l· .. ""ly i:1.!'::.1::..""".:,1'.3~, .;' rJr. ,~h! cr.x-· 1"1 cont .. iliilidad hi:;

t6ríc.l t..r.:1dicio.i"").).1 :n :c. :-.:~n<.:-~é. 

B.-

en los nivi:~l(;·~; t~ ~,::·•.:"l..·.:.or.: c:i't!) !>..!" ~ .•:J?'-' u·.:1l1~.i1::iíb el .. Tn·h':t~ 

!~cio."\Q.l c1J Pn""C!O!l .. 

.::1 a:tz;cr-;- .;,~ :O'/'·V..l'."' . .._, :<.!11::. :.:t ¡·,~: .... ,,~:ilr .• ~:;·~-- t·' !::~1c~· ,-~ in~lncr.Gn

~r;.0 ~·:..~ vn ::c--Ql!.>':_r;i......,.-~-; L·:; t·¡ ¡·.a!~~: ~\ t;ti ·~·.-.-."::•it·nt.o ~ 1c <."t)tY-.-~~ 

(. .... ...17"C.• .. lnchcv.:· :i.:'1-clC:!-...--il d.:~ ['-z_(.;'C' .. 0!\ ,,.1 o .. !1:r...::1!.<.\'ir •• 

Para ja dc!tt.:rru...n.<Jci()!'"'. <~ i..::-. !::.::~Ü.'!f•, ,.1 i~a.h·:n ,}.:~ !·\~xioo n·"O"~)iLa 

dl.l!""a!•t.c c.:.:ii..!a trL·s . .rJt::z..:..·:1ln \,if~ !f"~: ¡_,;-,.-:;._,,..fi tk~ .. u~ró:(irti.: .. dlc11.·~nte -

:ni l art.!C"J1r.:;s ":l ~;er"J.:.cir,!:i i:.-~¡:·:--·:-1fi.a:·· '.!1. lG cu:di~!r:s C lus :r..."\e

im· . ...-.lrt.,ntf~s ) ·:l•.! la. :'("': . .c:..l..l.::c.:'t ;·•~.-:1c~~1-..,·, • 
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El lnd10:.! ~; • .,cion .. 11 f~~ Prc-.. ·;r.¡:; tl1 O:~n~aI7ticY.ff, !ii~ ;_..(oblic..J n 0.1.r

tir de 1968, f . ...:·1r lo C"...l,'\.l, r,·_.:-; •;:~.,;:· jYU-tt ~"ljU!itar Lt!> cifras tXJ.:! 

U~iorcs a dicl-D ;u-""ü; p .. "l.ra los ."l.:).~n; .:intt?riore:;, ~ ..ipliCA"l el -

!rrha:- de.· prccíos ir.pl !citn dt.~1 pr·c...ruc.."t:o i.nt.(:!rrYJ bruto '1'Jt.: se -

t-.n c.:lab.Jri>dD dc:!~.k· e!_ .-i:1L:i. dt l :.:.o ',i" f.::.> •:!l <f..lC se .::s¡>l ic..:i para ~ 

n:x:cr ci.fra.u cr.t:.re el ¡:..::r!cxl.') ,...>e l9SG y 1968. 

;'1 actua.11;-:,1.r e~ {!:.:::tint.r., ¡ . .-:a.X!:-- ·~ a::rr;:::;.r.i. de l.:-ts f:K"U"t.iC .... 'ls que 

fornun lo?; c.Gt.~ ~1--:->z ~ i.r..:l.."").Cie:-o~; ,:,tr·l.~°'6s del ~te.do p::u:- ci !rns n -

nivel qcncrlll t.-ic ¡:.t'l...ac1cs, !ie (\!~!..:et' d1st.1ng-Jir las p.-irtid.:l.s nurc

-.....i.r.ias de 1 .. 1:;. :n ~=--~t....,r1.~n .• 

t.<~5 j' JYJr lo m1.~:-n ~.-·U:s V,'\101'"t.•:·l .-.-n r•".tOC>:; n.: !~.' rtnhfiC .. "1n1 inc:\c.-pen

d!t.~U~t.:nt.C ele: 1os. c."l:":h¡t"!'..> q'-.re r>:.M... ... li1n 'l.~:.;1 ~.t i.r en 10~1 ni\"(!lcs q<-

fli!ralc::s de pn·~~:.o:..-;, ¡.or <-J(.~.,1a: P.:t.~!l, C\)('"f1t..."l!'i ror O:lbrllr, 

Clü.~nt.l~S, Pasivo J Pn.T."'L'"L"-).;r•·:., P;1si'."O i\,"U":Citrio. ~~te. 

Sus cifrn.s n:~pruscnt~"ln &..'.rcx.:ho!i y ob!ig:ic1CY.·~·s 9'::.'C'.i.rc V'1lorcs r.o

minales di::• diIW'2'ro. 

Son ~w:¡uel las que s1 n:.<r.J.icrcn iijU:::tcs !X;.r csui.r valtJ.ai:tas en tltr

r...i.n:>i; de u..•uc!.~fi I~:i:-ct..:iriru:; 1\~;t_u;1lc~;: ::1 . .>n ¡ .. :1rtic!.l!; que rt....-.prcOO!!, 

tan h1cncs y ¡:or lo :niwu !i.-U valor 51.:· ~x!..1!ic.a l'....~.lo f"..Xi.stcn -

~ion en loa 1M1ccs de m!.lnc16n. 1.; )t...'frplo: 'furrcJLJs, Cdifi- -

cios,. ?-bbil iario y ü:"¡uipo, ln\"C'flt.,"trios, Gte. 

C:l bolct1n B-10 " R<x:ooocimiento c!c los ofoctos oo l.:.t in!laci6n

cn la ínfonnaci6n f i.nancicra,,. en su a;:..600 i<:.e II da loa siguien

tes cjcnplos de pn.rtidas rronctarias y fY.> uonél.c1ríns: 
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Efectivo en e.aja o h1n::os: 

I~sionns t.cn\>:)ral<.!S: 

DC?¡:6aito5 J plazo 

a:n::s 
ln\1Crs16n en obliq11cio

nes 

Cuc.nt.A..."i '?')r ocbr ar C." :'X>-

:\sLh:o rrou~tario 

?X¡X>nrle en qui\ se hizo l 11 

i1T.-ersi6n 

i\ct i vo r.unct.ar io 

i,,c:.ivo ~tario Csi oon 

de renta fi)~ "/ e~~i. pr'JXl. 

r.o s:..i vcncUnic-J\to. En caso 

contrario, pcu-ol:nn:>n p:ir

c)crnl,.,, St:!.r'fll TTi' !'"'tl~ta-

r10J 

chnr~.:--o n rtX:ihir dc-f:crC.c -
\3.e l r.1..•rc-.'k.\o) • 

nc<l..'l (..-.>:t.rtulJt!n1: i-.c"t,i .. ~' ~rY-·'.:l\rio 

ino:lbr abl es: 

l"""'ntar íos: 

P<>g:>s a."lt.icip<>L\os: 

Depósitos a plazo: 
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l..r:t. i \"C.'.) r.o:·.ot..lr i.o 1 al scr

cut.'I un..l C"Ul}nt. ... , cxr.plcrrcn

tlt.!."1~, C'"JY~ !in..'llid..lrd cu -

vd.l~ o..un."";'t....."l:lt":htt.~ l.,s -

<..'"'.X?l1t..o.u. p:.tr a:iúr.:i.r, tienc-

111 nirrn.• N'.ILuraleui oo cs-

1'.:t<I) • 

:~"theio:1 

tb r.ontt1:11riou (ro irrpliCllll 

dcrcd10s .:i recibir dinnro, 

lo que ruciliirll.n oorlln oo~ 

viciool. 

~b..,.,t.ario - (se recuperará 

dircr'J). 



Inversiones en nccio:lC5 ..-1 

lar<JO pla=: 

Cuentas p:;r cnbr ar =n 

i\9ociad.."\S y subsidiarias: 

I.r:rueblcs, planta y 

equipo: 

Antici?")s a Pl"'OV'Ct..-dJres 

Al ?r<>eio 9aranti>t"6o. 

b) !>rucio ru qar.mtiu.úo. 

!...~tos tH!c.ri<YJo (saldo 

deudor): 

Actho0s int:N>g ibles: 

CUentas por P1"J<'l%" lr.oncda rni

cionall: 
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!b nonetarios 

lt:metario 

~:O t?'O!"'.Ctarios 

:Jo r.o."'lC't.llr'io!; (nl ~_r 6stn

un.l. cx.nt ... '1 cx:rrplBT-ntn.rin -

'Vr.\.."\ la :n!.sn.'\ n.'lt.tffale::.-1 t"k!-

!"b n·..r>.Jt..ar ion ( !:~.~ Un.'l CUC!,! 

t .. -i o:r.pl t.r.L.."!1titr i.a cruc t.CJ":'Vl-

1 o. rnl!J"l\.'l n."lturlllc:~'\ de },'\ -

P-.,"trt: t~-'\ rr~J("> 0.TfT)l(!'!"'t~nt.n) • 

:Ol:~.:t .. i.r 1c:.:; (?4':"> t. ir.:ne '.m..l. ?'!!_ 

¡-:rc::;.cr:~."lcff.1:"; C"'.:..mt.!t..."tti.V.'1. -

t\t!! .Ull t.iV.'\ ():rplf~!:lt.l\). 

!h m:in.:uu-10. (P'onp.;.! n?Pr!;! 

uent..i\..*l co~ros inc'w-r iUori el 

el p.~ y que :><· 1-.'ll'I dif~ 

rido i)...·u·:l i.rln~i ~-=:oct.1UU"k".1o 

cnnuic!crarlou t.;a..at.ns-<luran-

to ¡:.cr!odo:i futuro:1. ?lo im

pl ic,m un !lu10 de ufr•ctivc.. 

:o nonct.ar ion, (ro ir+>l icn.n 

lU1 flujo intw!<liato do efec

tivo). 

Pasivo nonet:irio. 



llnticip:.>s cll! el i<:nt.cs 

A) Precio g~rnntizad-, 

Cbl.ig!'.\c1oncs fY"J!," sct--.ticina 

ru qaranHa: 

lnpuo!itC:i di~c~r..ici.:.i~, (:::.r1lO··) 

:~ r.-o~::arios (ck: ln rairm.'l natu

r,1lcz.1 que la partida que °""'12 
r.c-nta-bicncs o 5'.:!l""\.-icios de rMq

ni t.wl cs;:-x:Hica). 

!·hnct~'l.r ios (su rcprcr-.cnt..lei6n -

c: •. 1.n.nt.itüti\..-.l. en las bicnc:> o fllO!. 
vicios <tuc df>._bo:ui cnt.rcqaroo ro -
c-s '\e'!:unt1v.1) .. 

!~) ~~i:~taric!_¡ {:."'.i lon pn:."C'ios t'!! 
t.u1·1')~i c-sttin ore f l) ·~bs) y m'.X'IQ--

ac:rc..:..~r): ~Jt~·;••.~!. .. u·:.n!• (nyp:-v!JC'nt.."ln el -

,'\h-r:)r::-o de un co!~t.0 incurr ió:J nn-

rnt.e:.·f:s ~in::ir it. .. 'lr lo: 

Pasivos a lnrqo pla;i:a 
PolY.Jar.Y.:ros en c!c.~i-..-o: 

Obliqacioncos i:cr paqn.r: 
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ríl'Ul tlü- ,'\L.'->(!rt..b con lcm rcsulto

cbs de la" ~:cr¡,ciooes de la ~ 

!J.idin.rin.:i. Estos no rcpronontan

derll'..~"tos ll su:nln ! i j~tH ~n i?fcell 

"JO), 



C .. - Posici6n 1-hnet:ari..'1. 

~ di!"er~nc.~.J; entrr: los act '1VO:> r:onct. .. "l!"lOS. y los ¡:.asivos -

~IA'lri05 se: óencr.úr .. "l " i"x:Y .•. nci!.n ?-br.ctilria " .. Si lo~ acti

\."03 !XJ:n m,j"'Orc:s :\ los r....,,;.'!.vo:.~, !:'.4f.~rti Mrdid ... 1 ?-bnot.a.ria: r.or-

1o c:ont.r.;.:-i"."':, n.i ;o~; P•~-il'·""'~.:: !•-,n r..'.ly'O:·c~ G\Y.:! lo:.; .:i~t.i'-'OH,. -

sr.?rt'i .. Utilid.."\..1 !-tni::t.:l.!"li"'"• 

Pi.Je>&_: &:.-cir.c-.('- c¡ ..... "e i~-, l"o:.ic:it".n l-it.mc·t.a.x·1., e~; ::::.sa::ptiblc de -

cl.l.sif.:_c.._v~ c-:i t.rl:'°H t1:"Y)~: 

1-:st.a 1..'0SlC.::lÓ."1 ~.~;\e (.X.:..'\:HO:'\.U' ¡:ü:lil.,,h.·:-~ ri6.rdir!.:iB en f.Cr.1~ 

<hs in!'l-l\cicn.•u·!o~i. 

!-:Ht...n µo:rn:iC.1t°.-n U..Jl_"'(.~~ CWHjU'"...:U' 'l!t::, l :.:1~.-:i ~:¡ ¡ ... •r!~·1J:.:i:S 1n!li'1-

CÍontU""iOS. 

En l!Sl..i\ f.OSiC1Ó:n el ("f<:-ct:.o ¡:or l« in!l3Ci6n t!O los l"Ohu!_ 

U\(bs,. es ~.!n1rro. 

ur.~ vez que se dctcl1!Ü.n.:> la utili<lad o p6rdida p:ir posición 

l!Dl'X!t.=ia, se pr-occrlc a .ijuswr lru; partidJln ro rrorotAJ."ia:;. 

1.2 Ventajas y Dcs\.r·cntajas dci t~ttxb de /\;ust-c r..cJr Ci.1."Pbios en los !Uve.les 

Generales da Precios. 



a) Corrige la cont.ttl:.l1.l ií!il.! '~-sx~ic1c.n:1 l , cr,;¡sc_r.·.:!n:L 1.-i.s 'V'Cntajas de] 

misro y~_! costo hist.6r_iu.), :r-e!..T11.'.!t<"L'""~d:1 las nriT'iC'iJ.Ji03 cont;-tbles. 

bl Es objetivo y ~J.:l.!~ab.l•.!, C""J•"Plc con !ao.: cn.rlX"tr::r!stic.a.s !~"r.C!! 

tales (~~ lrt infor7'"...ic16..-i ('(7.H.~1.bh.• r:~.'\r,, 'T..X"} 6!;t.;) ~·:'1 de ut:.ilüL.-i.d y- -

conf1uble. 

a) Us.') ,J...:: ..::i. 'fndicc c.:-r.<".;."1 1p:w-~ ~:;:.}i (1'°•tc·~1;r..:._¡~:;:.i.J 0.1i:l t\'.l!'iifJ' .:i un,11 dlvcrsi

dad dr bient'--5 y ~"M':~:v~cH:o!~ y di: ~v.:-.x.•rd:> o-....r. p::m-:<líe5. !:O tcr.ü en -

<...--uenta in:J..ir.:cs f-"'l.rtio.1l..u-c.?!i ¡.;i,,.1r~-i sit.u.'\c:1onc:-:. t~!i;:->-"Cf!icas de c.c"\d..'.l -

<:-.rrtJr'CAfs,, rn n:'!'flc:;.iry..lr.,:,, p:..,r lo t:\nt.~~, c.·n. r--.uc.hr(...S c.'1.~; C!l v~"llcr r~o.a.l 

de lr:S. ltC't.!\."OH. 

b) O:.m!.us.~C·a ~..::\e¡ •.JSU.tr~(: •ll· .!. .. 1 1111u!'1r.h:1(,~~ .-.1i :-.• :1.n.,""J; .. i:· Cl.:r-ltH n1tit:.Gr1 

~\S y Cl ! r :t..'i n .. -i.t:>:U:-t !;..'~(U!1.. 

2. l. F:st.c ~~t:rJ.h tidli(~ COff)C'"ith <'."l.."")•n "Co!-it:.C>~ c..~ n.·,.p·<rt;ici6n", Lu.!.lc.3 HUSti

tuir los valores h.1s't..6r1cos 00 lo!> bi.ct"t1.!:.i i-... Jr uun v.-t.lox-,~!i de n:¡.A.'Xl.1- -

ciGn. 

presa en el n:'XIl'!ntn pres.r~n~. t."'!l lU')ar de C"UoUlt.ificll.r lo que a:>sta.ron-

1 costas lüst6ricos ), ltt:r1buw ele lll cnntltl.iili<bcl Lrru:.licion.>.l. 

En este !Tétodo, la util ida<! pu...'<lc provenir de v•1rias =un.as y no nadll

m1\s de la opcraci6n prnpill de la DT>r<Hl<I. 

Ante este e.nfo:¡ue se rrodi!1can alquno" =noc:pt<>>1, a saber: 

a) En el b..1l~'lno"! ~ nresent.-1r'J los activo:J .:'I valoP.!!-; de~ r<:tx:mici6n Y no 

a valor hist6rico. 
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e) Lc1 util iUad ~ rc<::oTY.>O.'.? C:i. d""l,s. n:l"".'"L~n!...or:.. L""l..ki.l1c\.:> los bienes ~ian

de valor ( resal L'lc.b p::¡r t.cr.cncin ) y cu.'l.Jxb hny intcrcarrhios e.en -

otras cntidudcs. 

d) Ins acti\."cs m:::>rctc."\rios }' r...as1v..)s TTO:'tl.!tr,r ~os b."ljo este rr6tcxb, 1n rc

quari.ran ajt=5t.&, ya que G\l villa:- cstti e:~ uni.f .... ~.lcs norctAr.ias actu...'l

lc:;. 

o) l.Ds ae""'"..:.i•rv;.. Tú M)ret..."lrics sí &°"br~01~ act:u.n.lizarnc puc!.;!.o que en l~s 

inflncic:'"..r'lr1as est.~'1 c.r.bla."Y..b ~:"'j v:1ln:· e .. ., l.1 1~..:rer-'l. 

En este cst.ar..b 5C ::u:.-:>tr~1 el ona:.o c.i<~ lo Vt!r....:l.itb cr;n v.:i.lGrcn 00 rc.1x-4i

ci.6n, priociualr.cntc t.!c 14":1!1 :-..:.iv:rl...i.5 pr .Lorr&i.u !Jl.JC [;.(! han a::1rl..'i1..1~J.oo, A~! -

o:r.o, lii ficpn::..-ciac16n ar-~l~'- v.:.1lon=.s act.\..:Uo!J. 

En este cntaOO l.nforr.¡.:1tiy··o se t!UCr.tta ,~1 lnr.cnto a,1 vlllor por ln rcva.

luaci.6n de los ac.."'t:iVQS n:.:,· ::nnr~Ltrios: l.:ln: u...,h~.._"\(k.:5 00 nont:-<l.it c¡ue reponen 

el poder rui»:;uisitivo del c.:~pit.n.l ~~i.:il: ln!i unid,\c.~:; de m?nt:<?A <fUí? r~ 

nen el r.o:Y>--r ~J1:J.itivo &.: lll!i ut:il i:-!adt~~i irN"ert:i<llls: y los t.rn.uparos a 

la utilidad o ~rdidi> l!Ol"oOtaria. 

En ol pronunciamiento dal I.M.1-:.F'. para la actl.llUil<<>eión a va.loros act~ 

les en la rO'llistn • Ejccuti.,,.os dn 1-·inanuis • de °"'ro de 1978, se p(lbli

ca el siguiente cj~lo: 
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ES:rl,tt) OC Ctil-'BIO:..> E:; V7..:.CH 

DEL l" DE E!<E..1'0 ;.J.. 31 C:: :; I Cill-lrlRE 

- .-\u'1cnto de valor 

por rcv. de .:icti vos 

Jn\"cmtarics 

C'osto de VC-.J1t.~'lH S ___ _ 

E:i C?Xlst.encil.s S __ _ 

T O T ¡, !~ S ___ _ 

~: 

s ___ _ 

s ___ _ s __ _ 

s_ 

En ie:.st.c e!:tlt'.b :TT,,lt~str a l li~; ut i 1 idar.X1s o r~rtlir!Its ~¡ut.: 11.C cbtcnq'3.n do la

rolaci6!l de lo:. a.ct:ivos ra .... 1-ct.'"l..:"!Os 'l !: ... -isi\.'G-5 :rGnL!ta.rios y la C"üc.'\l !-lC ~ 

tcrnd.nn apl ic..:in<b el !n:lic" <¡CJ'>c1·¡1} ele prcciDn. 

Vcntnjas 

al Pr.:iscnt.a infonr.:ici6n a:m W'I mayor <Jra<lc.. de rolcvancia, b"US ci!rau ".!:. 

tualizadas ron apegadas " una rcalidoo al tc:r.ur en cuenta el =sto -

de rcposici6n. 

b) .Ay\lda con ln información que proporciona 11 prcr.c1v:rr ln invcrsi6n de 

los aocionistaH, evitan<b la d<?scapitalizaci6~. 
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el l-\' attivos si.ni lares l0s OJirT•.·!~..r');;-i.--~!!) •.talc:in~s sim1 lare~ ( 01!:;..."l quc..-

no suc.c.oQc en lc1 co:1t.."'lbi i id.ad t.r ts:.bc i·-:r-.a 1 ) • 

d) Elir.ü.11'' el ~nf,,gis del. nx»rYJCü·lir:it() oo la ut.il id.~d s1lo .,¡ nnrr>..n

to ele la vcnw y perr.ut"' !A: h..."'F> cuan:b los rccun'Os c.r.bian de va

leros. 

e) Al presentar ¡.or !..:..r_•pi'!ra.:b l .. 'l util ic!A-:1 de opr.:r .. 1ci6n &:? la utilitlad -

por rct.c.rcr .lcti• .. "'Os en {~ ... "\!.i lnfl tteionari,u;., pro;:orc10M wi..'l t'OO'jar 

cvalUZt:ci6...,, de la cr:,)rc!;..'l. 

iil) 'Viola ül r~r.H'>i.::-!pic ÓC' •,•.tli.::.r h!!>~ó:·101 vrÍClH•\l, i\Z! C."t:'r.'O ta.~il!.."l -

los t:ol.-:ti?"Je5 (f~ contl.CTIC.!1 l°C"'"'1l~1S de V.'llU~16n c..r.ü.ti~!i t.0.C la Co

misi&'\ de Principios ,\e Cont..'\.bil Ht"):\ y, por lo t...tr.to, c.tr.biii t.od..l -

l•'l <!SU-\lL""!..UIJ ~ r.lJ.ii..."":iO:-.. "ll ~Y! ! ll o·i~t .Z'Lhi l itU1d. 

b) ?bi e;..:istcn Vo'1lOl'-1·:. de ri;...1·c;gl,ClÓ:i p;~r~a tr.a:.!.;15 lrt.?i p;1.rtic!...l....<; e~ 105 C~ 

ta.Lbs F1r~-w:-i<:ro~1. 

atti'.'OS) • 

d) I:l U!JO de lou valorl.!5 u.e. ni~<.l':ii<...:i~J.fl incr~cnt.a 1n d1fiC'.Jlt.nd de la 

o::r.pa.róci6n entre vcüli1S C'CC'T'""''U)1:..:1n., y11 c¡uo P'-lf: .. :'~n len; vnl<Jros do -

rcpi:::>sic.i6n est .. l.r !i ja~bs p::i:r r\u;• ... int.o~ 1.;nfa:r..x::::. 
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OO!El'IN B-1 O mn:::N:ClMJDl!'O DE !.ro El''fX:ros DE !A nwtJ\Cictl 
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Cl'IPITUI.D IV 

l. /\nteoedantcs 

001.i:rn.: n-10 "ru:-.:J)~¡x-.. ~:U:HJ.~~.! I:.:.:: ro:-.; EJ-IX."!U!l DE r .... \ 

~J"',1.J;,_r;v:J:'IJ';'·V:;_¡_qLDJ_l.~~!1-~ 

Durante 19et) al l.H.C.P. rc•1liz.6 u:-.. i ~:Jllti difusiC.n dt.:-1 Bc>let.1n n-7, 

que desde! su or iqen fu<! c.r,,no.~biOO cr::r.u r.-...u-...:c or iq in.al de un ptl'X'C.flO

cvol ut.:ivo y cxpcrinent..n.l. 

Dentro 00 dic.'"x> procr:so c:xpc:ri::cnt.tl, cm 1981 "" llC\'Ó "cato unll en 
cue.st..n para n...-.c.oqer l.J;s l .. ,Xf_,._!ricnc.t,'\5 1.:n :;:.,¡ .. lplH.:.o.ici6n y p_mtos de 

vist.."l de ln..s divt'!?".S..l.!1 persci:' .. "l!l irr.inl·.KTit ~,,n c-n }.,, prc;)l1.rlv.=i6n y uso

de lii infon; .. "!lci6:i fin.L)(':'l9~?"i'L, en G\~\:-:~.::-i ,., lü .-ipl1r:..'lc1(in. de 105 linc..,2 

m.icntos est...&l.blt-ciOO~ ror e: U-7 .. 

En las o::>nc:JU!\ioncs y 1-tX.~:-d'\Cic::-1eH ~;c. c:.1t:.-llbll.-CiC"'.rt:in 11t.«i siq-..iic!"'t-

t.l.'>s priori&~lús: 

a) L.:l o:>nvcni.cncL.., do qi.x: oel l.\olctfu c.st-. . .a.bl.:-cieni un tl6lo rnGtocl.J pa

ra ootcr.ni.n1lr ci!r.~s .~Cl;U.'\l i:U>ditn. 

b) Int.ograci6n y rcoonocirucnto del =stl:> ! in.,,nciC!ro real. E!ito 1-

pl :u:a la incorpor=i6n del cfocto par pouie:i6n ia;.1,.,t:Al·La on ol E!! 
tado de Rcsul t:.3<b5. 

e) CorNcnicncia de rccx:n:x:c1- ln infon:v>cit;."I rellltiva a efectos de la 

inflación en los Estad= f'in.'U>eicros t::.~ic.."'05. 

TJJrrbi6n ceno o.nu..-·co:Jc.nt.c!; .lJ!\.Qrtant•::!!i, tt~r.efOu quo en l 973 u.e cn.iti6 

el Ilolet1n B-5 • Rogistro oo Tr.1.!1'J.11=ioncs en ~bnc<l.:1 Extranjcrll •, 

el cual fue una ::;oluci6n en sus circunst.v.cias. 

En febrero c!c 1981 se '3niti6 ln Circular 14, en la c:ual se cstnblccc 

que las fluctuaciones CM'hiarias dcl;cn afccuu- los rmrultados del ~ 

r!odo y en febrero de 1983 se publica la circular 19 para CCll{>lcrren

tar algunos aspectos de la circular 14, en las c.."Ondicioncs ccorónl.

cas extraordinarias de ese rt0tcZ1to. 
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L..'!.E CÍrc"..l!lStancia!; ~J::antt~:-; en '."~ f';.t,-~rrY") CO-':oia!'.r.ün:> c..i.:inrb !;'..1rq16--· 

el p.o!ctln D-7, cr."ln dífr.n.~;otc~-: ,-, ~ ,i:· ft>t~ e.:.:ist1't1.T\ cti..1n0.') !;(• eniti(_

ron los antca..~tos ,"1.lu:hr\'):;,, de <i~.r <..l'.1<2 hnya.~ pP7l..7~¡csto soluciones-

n problcr:us c!l\.~t·Y)s: $i:1 1.ct...:11-s-:\, e::; la 1::.:1:~~ 11 los .lntt..'C'cd·r:-:1.te!; :-.-;.!! 

cionad:::>b y il la i.rr .. '"Cst.iq."\Ci6n y -::!!,y:~~1s16n ;1 nh'"(:-1 t(-cniet.•, '!lle !":e h.!_ 

ya loqrado dar n.:1ycr clnr1d .. ;d ~i .. 1lcu=l."\~ !~l~.\~1...:-~oc"'IC's, prc~blt..r.:t!:i y CO,!l 

oc-pt.os, U.ido lo CU•).l hi:.:o ¡-:nsilile el t!cs.i,:-::.:,:.lo y <r.!.i!"a6n f'!l \O Oc -

JWliO de 1983 del Solet.1'.n n-10, .. JU-~O:U·'..U~~) ¡-.¡; l.CC. D-1X:'TOS DE Ll\-

2. Nroectos Generales ele! O:::it:enicb c\cl 1>'.lletin 11-lfJ 

2.1 Objetivo y Alc.:incc 

Establ~r rcqlas relnt:.iv;\s .. .,, valu:1ci6n y prc!;(."!lt..aci6:1 de J;...."U""tidau rc

lcva:1tc..•s contc!ni•l..'\s r~n l.'\ in!s.1~ ... lCión finL\ncicra, q1..w. ?-;¡..:: \"l~n il!oct.nd.."ls 

p:>r la in!laci6.~. 

Sus n:>IT.'\<"i.S son ~liC-4.ililcH l1 t.cw-!ru• la!1 cnt.ic!.""~s 'il~ Ll""C'¡""'..dran lo!; est..l'

cbs ! in:mciero:> b:isicos de! i."lalon e."l el b:>lct !n B-l: ob)etl'~~<J <le 109-

cst..'lcbs ! i.J)..'U)C:icros. 

Sus n:.rmas 50tl ol:.i.i1qawria,5 .:J. l~ 1...-~n.~:.;..'\!\ l\ f.i..\rtir &! lcr.l cjercicios

sociAles que cx:rdr¡an el 31 oo dici"'1'bro de 1984; nin cnb.trqo, oo - -

e.xhcr.rta a. observar las rorn-al...S con ,l.nwrioriditd. 

Las reglan que cx:>nticnc :-t..zstit.:.uyt·n y c..ri con!"~!OCi..'\ dicjttn sin efL-cto -

el Boletín ll-7, as1 c:a:v las dii+0nicioncn rel1>ci0t-.adns eon las fluc-

tuaci.onQs ca:Tbiarias a.>nt.cnidnB en el llolet!n B-5. 1..ru1 circulares 14 Y 

19 quedan sin efcctO. 

2.3 ~todos de A<.."tualiznd6n 

se consideran dos m':todos para rccxprc&'lr lru; ci frns do los estados f.! 
nancicros. 
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b) ~11'.!toao de actual iZ<>ci6n ele cnsto5 cspccHicns, llarrudo tani:>i(m val2 

res de rcposic¡6n. 

2.4 Considcrncioncs Gen<!rales a lo:; Ml!to:bs 

a) L<"l infc.r.~ci.G,.., c..!Jte:~irl;i p1:- c~w:l.-. r.ét.rY.b no C!-'> ~abl~, yu crue -

parten de b..."t.!1.C's tl!fc:I"'Cnt..c:r: y cr-¡ilc.'l.!1 critcl.·ion di\."C:I'!."OS. 

b} !b existe evidaf>C.l1'\ (_'!\t,fric.'.l ~"UC .n.·~h: ~xclut•iv~ntc a u.--o. PM&i -

lograr m.~yor gr.:>00 ele C\'.r.t:-..-ir.V>ilübd, ln nolt.:oi6n ir\c.'ll ,-,.;rín q-.>e -

todas l~"\!l. c."ltic!...'\::!Cll :lplic..uan ol n"..it.r.o :;/~toh. 

e) Cada cr.prcs...'l rx;Cr5 c!}Cr:.qcr ~ t:-ntn.:: los r.l!tc.xbu, 1....:~l c:rjU 00 A(..~ 

d.:> en ~.!J circu.n.st.a:)Ci..."l!J 1 e r-::!J":"r.~ t.n ;:.:"é!_~~:'lt.a.r u:u in!011'.:\."\C i6r. ttÚ..!$

a.p:!q~ a la rL:...tl~div!. 

d) Por: ra..7..o!'1CS 00 congrucnc1.a, oo n: ... ~nicn:J. . .'1 ro ::-.;:clnr loo d:>s rl':to-

cbs en ln act.•..i.al iz..-ic1tln t.lc- im'\!.ra:..:1r irJH ¡- ltC'ti'."t,1!1 ! i.jon. I.X!' l lc•1arflC 

ll c.llb:>, r...10!' rllZ.Cnl?B pr.tittiC,,,'\!l, la !!t:.-Z.Cllt !~lo del.e c!c.<.tU..V:"~ QnU:C 

activos de flll.t.ural.:..•u1 di!crcr.t:e ~· rr...:.rc ... i d!•nt.ro de un mi!r.D rubro. 

e) Las cr.prcL.'.ls que c:r;.n!).."ll idic?n :--;r_m e~1Ul::io5 f L--uncicros ~~l.;cn m."ll'Xtja.r -

los mimos l'"étodos. 

f) Deben ~i.lrsc illltos hü;t6rico-s: cx.;,ntinda.n viqe~t.ea normss y di,! 

:p"Jsicior.e:,; c.xist..cntc5 en '!i· ... 'C!":::o~ lnletinr!s. 

g) Se •l<ix>Ul ur. en.foque ele nct.ualiZdci6n parcial¡ l'.<st.o ilrvlicl\, de 

acuerdo oon el Bolct!.n, que !>Olo oo actu.-ilizan 1":¡UQllos renglones 

en =s"'"\..~ ~ i:::·:--:?1taa -:! ~~~--ta de la. inflaci6n,rcprenc-.z1tanrb una lL~J; 

tnntc de cxr.p11r.:lln l id;:u:!. 

h) Expresa su prop6si to de considerar 1.1 '1ctualiz'1ci6n ele la inforna

ci6n financic~a carcJ alcJO &ujeto a un r..•_•rm-"l.J){~nte proceso de invcstJ. 

q'1Ci6n y cxpcr incnt<>Ci6n. 
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2. 5 Nonrus Generales 

a) llcnqloncs c:ue se ."lctU...'llizan 

Para re!l<?jar .ldL>C\:.a<l<lrrent<? los efectos de la infl.-.ci6n se ha a:ins_! 

dcr.:teb que, C.."\ tm.."l prír.t:!t"a t·~'t ... ,,¡..~i., dcl:::c-.n .:1c..~Uilliz..:i.r~ ror lo rrcros -

renglonc5 cr;.nn1dc1·~¡{bs oxo a.lt..a.;,:::.ntc signifiClJt.i'."0:-> ,., un nivel e~ 

g=alic'..,d: 

- Irnucblcs, r .. ~un."l.rin j' CG"Jip:>, ciepr.:.."Ci.:tei6n aci.nulikl..'l y ln dt..·p~ 

ciaci6n del p.>r!o:io. 

- El !"<'m1lta<b por t<!f>Cneia da llcth'OB n::> :x>r1Ct.arios ( CMi.Jio <.m <?1 

valor ñc lo~· iiCf.i'."O:; O> r--r.xlC't..'1.rios p".).:- c.au:;.an cliutintl\U ~la in-

flac16n 1. 

- 1::1 a:>sto ü-it..c...;;ral (~.: !ui.._·1nci~icnt.:0 ( es el c.o5*'....o totA.l de fi.nlUl

cillmi.cnto el cual, en ur-.'l {?JC.1. in!lacion.v ld, &:lcm..1u do los in~ 

reses, inclt..•yc el ef<>et.o por pc..sici6n rroneuu-1a y lnn fluctuacio

nes CMtliJorias l. 

Para li> <>Ctu.lliZ.'.>ci6n. ""' pcid:c:I optnr por el retodo ele ilJUSt.CS -

por c..s?bios en el nivel 90ncral do precios o ¡x:ir el de costos ce

poc1.fioos. 

Se rccx:nicndll quo "" l,, a=lizaci6n di:> in'x•ntari011 do activos -

fijos y de "-u.s respo..'Ctiv.-.n cuentas de rcsultl>dos se aplique o1 -

rnisro nét:ock>. !b obst=te pueden a:r.bln.!lroo, SiCSIPro que la oorb,! 
nación se fect.Gc en distintos rubros del balllllCe. 

b) lncorp:>raci6n de las cifras actualizadas 

Por el grrub ele relevancia que .iJ¡pli= y para disninuir el riesgo -

de a:mfusi6n y ar.DiqUcxlad, la actllilli:wci6n y dct.e1minaci6n do las

partidns debe? incorp:>rar!lC en los Estacbs l'inm;clcros b:lsicns. 
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Cor. Cbjctn de~ f.:}CJ.llt~l:-" la ~i:.~n.~a:-,;(.r; r).-~ ".';~tu•;, SC dcb":!n P:"".'Cll'IJ'"

]0$ dt'ltos ~rtint .. ..,.ntcs, " tnlc!: :.,-::r.n: ;•~to~!n CC.?Uido, criteri!..:.z. d·:· -

C\lc'l1ltific""\<':i6n, sir;nific.:1cb e ~·lic .. 'lcitln <lf? ciertos cooa:.'p:tns, re
f,~rcncia cr:r.p._i.r•~·..:. iv.1: n los dt1t.0!1 hi.st.6rio::n;, cte."' 

2.6.1. ;.~.;_ivos N~ ?-b;ct.ario:; 

1J a;>licar l:ts O"'J.ti"\"lH. di::"! H-10, ti:Ü~'lt:i~."Dn .:1 lo llt..'""U.llll 1:.nci6n do AC

t.iVOS TO r.onct..:tri0!l, lil oitJI"'C'~-.:1 ÓI~ l!...'?finir Ql r-6tub i1 Utilizar:-

rc-cunst..nJ)"C!"d:J el o:>•tt.O .J r.:-.:-!;t:>!~ de fX..•:l01.:f o."i'":~-flHSiti\''0 :t la fL"'C!U

df!'l b.:l'!a.noc ( m:":t:f'.:'rl") &:.~ J'l;a.-:•_r: p-.r c:~b1n C-!1 ''"!~ ~i'\•el c:r.r-w:-r."\l <Y"t 

pn..--c!os) o rñr el cor.t.rt1ric n. lr' 7.~ •.:;ilcn ,, lti !cch.3 c\c-1 b:\la_!! 

O..!, t !~te.do de a.:.~t.c::. c~·-·c!':'!o:J!;). 

b) Si l n t~"lt"t.?s.;:! opt.;, p::-:r el ?-~~o:\"J <~· ,\;u:;t..e~' r,... n: c.-r.·:b:on ~~r. el ::J. 
\"Ol Gc.nc!"~'i.l Ue Pn~1v:;, ll.i"">l::c't.""\:b u."l !.'1.Ct.C.:- (~r.i.v."\."b c~l !rdio:r 

nacional de pn~ios al a..>n.!;.-_nHbr, (.n~· icr~íJ e 1 o)nt:n ar ÍCJ inal -

de los im'Cntario:i ;•de los .-icti•.o0s fijos" t>e5t>s de poclcr 0<lqu! 

siti\-o a la :roo., del bl\l;u><::'(>. 

Para lograr un oorrccta en!r,:nvr:at..•nt..o de irr;rcocm mntrn gastos. 

el costo oo ventas y lil dcpn.x:iaci6."1 oo t:.r:X:n i1 pesos de poder -

a<}:¡uisitivo r-rcr.ndio ck!l ¡:crkd;, 

e) Si lu C.'"ltid.'\d clig<! el r:ol'tod:> de costos c:;p::<:H1cos, ul Dolcttn

D-10 cstableac una re:rio de mcdi...'>s para loqrar la detr:J.·minaci6n

dcl valor que les corresp-::>n--lc a los irr.•1.mt.'\rios y a los activos

fíJOS. 

Los inventarios clel:cn quedar valumbs il c.nstos de r.:r-osici6n que 

sca.11 representativos del f':Y"-_rc.(."ldo. 

38 



El costo de ventas ,;e c\e\:c dc:tcrmi:.;r p:>r rrc:tio de aquel m:\toao -

qua pcr.:-.ita relacic..n.c-u- 1~...-jor, con ias '\-C:ntas, el valor de rc¡::osi

ci6n de los art!culos ~oencli<b:i. 

r:U.m-:t:o es ra_:"'-h.:tn~c u.., ~·.1lt"'r> p!'act..ic-.ad:l ¡;or 'L.:n. ~rito valu.."\d:>r i!! 
dc¡JcMicnt:e. F-"1 ~ci_~ C.."<~f...Clor ... 'l.l, ~·l va.jcr act.ual de algunos nc

tivos fijos ~ ¡::r~ o!J::cn:-r p ... _,r ot......""OS ~os. 

La c3&...."'f'rc-ciaci6n ,y.J>!r5. l>'.HW1ru:..- t. .. -.nt.o c:'I el \.71.-lor ttC."1..l:.t.i.l i.z..:w.lo Oc: -

los 0(..-t.ivcs !ijo:; c::T.\) c....._;1 !;.l ·.o;i¡_t.'1 un~ubl•.~. 

2.6.2. Costo lnt.egral de> Fina.ncL:r.Jc..ntD 

Este es uro de 10>• o::ioocp•.;n:; r.-6.n n::r..._'<hoos clcl Dolet!n n-101 con (,l 

se prct..crdc que :,¡e c\i..•t.J..!1~nc •_'!l c~.J:\W de !ir~i.tetiento •_!n tl';n:ú.rw:>s 

rea.les, t»jo un entorno i.r.fl .. 'lC'it:r-.'\rio y :s. c!ltP. CO!-¡~o d..-"U"lc el Ul\~ 

miento r.o:-r.ru de ll<.'VMlo " n::rulu.<b~. 

t..1.5 partes que O"JiTX>nL-n el (X)StJJ &~ ! ir ... "l...""K:iMn.ic:lto :Dn lo:i intcre-

sos, l= difcrenci.'1s c.ntii .. riAB ;•e: re=lt..O:, por posición r:onota

ria. 

a) lntercS<!'!ll Se incluye el int.cr6s y ::u.'l cquiv.'llcntcs quo trlldi

cion11.!Jncnt:o so ha.., ccru;idcri>d::i a:tio =s=s fin•mcieros. 

bl Fluctuneioncs C'.l:Tibú1.r1an: IC:O rel<>ciGn a lm1 tluctuacicl;üa ca:nbi~ 

rias, el &Jolet:!n ~'\n.lll l.:i c..xustcncin dé cba "'.1ra~ntott: uno, C"~'ln

cb el cmibio de par ic.lrul se <la y otro, c.<.ll>na:> o l c"'nbio !lC rcc:oro

oc oficialmmtc ( 1tcrc.:><b ) • 

Con el objeto ele generar iníorm--.ci.6n que provoquo actividades do -

prudencia por parte del usuario rc>;pc<.'to a posibles decisiones cn

relaci6n al !inancia:niento = rronc..'<la cxtr;mjcra, el !::olct!n utili

za el concepto dQ " parirlad t&:nic<1 " qu<: u.-..an los o<::oo:xnist:l:ls. -
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Con ella se dcte=inan los =bf.os en r><-irid.:ui que ya se dic:ron, -

pero que ati.~ no han sicb recr:woc:ió[)$ ror el " rrcrcaOO ". En otras 

palabras, la paridad tl!cnic..> es unu est imaci6n razonable. y objs_ 

tiva respecto n la p;rridad que deb<>r1a ser. 

Se aplica la parida<I t!-cnica p.-.ra <-'Ua.-itificar el pasivo en llOnecla 

extranjera, CUr.:lilÓ:J t;._• dan si.~lt~,tc los siguientes ro.:¡uisi

tos : 

0.IC el pash'O de la ~res.~ en r.on.-...:l.~ extranjera 9"l\ S\IPCrior -

al activo m:metario .:-n ::nncdl> extr«u1jera ( posici!'ln nonctarúi -

CX>rta 1; y 

O.X.- la parid .... "l.d t{-c:nic:a nea ~?T·~rior .. , 101 cX..l ~relkY.>, y p:Jr lo

tanto, se.a prob..lblü \lfl,.."'l dt..~'il1U3::i6n. 

En e.as:> contrario ro be lt.pl iCl1, 0 tll:!.:i, CU4'l.n:b <.!Xlst.c W\a ¡::os1-

ci.On nonct.arl-l'\ larqe., ya que l,:, .in!orrr .. 'lc1Cn Í:!l->l1c.:u·!a el rca:>

rocirnicnto anticipa&:> de CJ1U'.'.L">Cl4rn. 

La apll.Cl\Ci6n de la ¡:.:•rid:.•::l U'.-<:niCJ, t.'lJo l.,s circunstancias -

111?nCionadas, ir.plicarfo ln ~c16n <li> un.~ prcr.•isión de pasivo

'/ CAl."1P n rcm:ltados, ,,1 o:>sto inU."<;I'al &:! !i.nancizs:Ucnto. 

Si se aplica ln parí.dad t.6cn1ca, t<ci.>ifin oo h> da efecto a lllB

fluct\l.IX:icncH.i ca:tbi.ari11s rc:.-o:J.rocid..:"15 ¡:or el n.-.....rcodo. 

En una ~ inflacion.-.ria los '1ctivon rronctarion y pasivos ~ 

tarios ven disninuido su peder adquisitivo, al mi!nO tiertp:> que-

siguen m'llltcnicndo su valor n:núnai. 

Son acti-..-os y pasivos rronetarios los <¡u<; se caractcr izan porque: 

- SUs nontos se fijan ¡xir oontrato o en otra form<i, en tt'irminos 

de unidades fiduci<irias. 

40 



- Originan a sus tenedores u.'l a>r.>:!nto o clisninuci6n en el ¡:xxlcr-

adquisitivo, cuancb existen camios en el úrlicc c¡cncral ñc prs_ 
cios. 

Inpli=n un fluJo de efectivo (cntr11 o 5.).lc <linero de ln atllrcSll). 

- Eoo flujo de eíccti\O es f.ijo: su o:>nOO:! en el :iurcnto actual. 

La inflación af<.'Ct.I> ostl\S partidas, ya que en t<'!rmircs do podcr-

aó::¡uisiti~-o de dinero son infcrio.'"'ús, auniue nanl.n.i.lnC'ltc f'<!rmil

no..'O<!n icr.:.al a lo l=<]O ool ~.iurp:>. 

I.a di!crcncll> entre <!l ''"lor n.-::rnin.nl '/ l.i. du=ninuci6n en el ~r 

aó::¡uisitho0 del dino!ro dt:ranlc un ¡..,.rkd> r\,;,tcrr.iin.'>Cb de ti""PQ,

prodl..Q?, cn té...'"""in:>" da p:dcr ruq..iiniti\'o, 1m.i. p(irdicl.'l al tcnr.r -

act.iv•:::>s t'!D."'1C'tario~. 'l U:\.'\ q;u\.l\..-c1a."1, p-Jr lon µash.-c,!i nonetnrion. 

ilcpre!lCnt.a el incrcr.cnto en el valor tic lO!J .i.ctivos ro nonct4rion 

por enci= o ¡:.or debajo de ln inflación. Eutc U"ltlCX?t..o cxiritc t'.nica

nentc cuan<b so uti.liza el ~to:b de o:>"toi; c:;p:.cHicos. 

El Bolat1n otDrga dos ponibil1d.:tdc:; para su vnlu.:.ci6n: 

á) Valuación ideal, ln cunl =nnint.u en dctcrmin4r el nerm, catµ'l

r ando al i.nc:rcltento real en al v<1 I or ele los activos que oo l\ct:Ull-

1 izan ( valor de r1.i>0sici6n ) , con el· que oo lc:qre apl icard:> fac

tores derivados del 1rrlioe Nacional ele Prc.-cios al Consun.icbr. 

b) Valuaci6n prlictica, en la cual se ¡~ cuantificar por cxclunl6n. 

dc!spués do la oct:ualizací6n del capit.'ll y clcl rcmtltnd'.> por posi

ci6n noretaria. 
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De acuerdo =n el Dolet.!n, es una partida patrinonial, e.xOJpto cuan

do se dan sinult.lineam?nte un RE::r~ negativo y un resultado por ¡:o

sicü5n nonetaria favorable. En este cas::>, el ~ se lleva contra 

la ganancia rronctAria y se registra en el =sto integral ele financi!!. 

miento, di~ la ¡::osici6n m:mctaria. 

De ser superior el Mficit del l1E'l7- al efecto nonctario positivo, 

el excedente rccihirll el mi.SITO tr<1tamicnto C}<!nCral de nfcct:ar direc

taacnte al patriJronio • 

• 2.6.4 Act:ual.izaci6n 001 capital 

El =itcrio qtr ildop".:" el Dol<>t1n B-10 p...ra 1'1 nct:u.'l.lizoci6n ool c.i>

pital es el de o:insidcra.r la ca:1tidi>d nt!OL"'-'1rill parn !Mlltcnl?r la i.n

vers~ de los aocionistas an t.6rminos de poder lld:¡uisiti~'O. 

Esto cor>ocpto do nctu..üi=ci6n ck!l ~>it.al '"" le conoce ccm:> "f\Ctuo-

1 izaci6n de C..>pit,,_l l"in....nciern". T•"\l =itcrio ""' b<in.3 en ln:; 11lguie,!! 

tes rn2.0n1?-s: 

- Par<1 el dcs.-u·rol lo de l·• t.«e'O."""""fo c>i irvli"f"'.'ns.'\blc lll fonraci6n -

del Cllpital. do las Cl!l'rcSll!J a travGn clcl concuroo ool gran p(lbli= 

invcrs ioni.st.a • 

- l".ste tiene un int=(is justific..'><b y lcq1tír.o en la nalvoguarda dol 

poder ad::¡uisitivo pnruon.'l.l de SU.!J ah::Jrrou y cxiqe lA poaihilidAd -

de o::ft1>1ll"llr o:in vista en cae in~. lAS distint.ll.9 alternativas -

de .inllcrsi6n que 8e le puodcn prclllCrltar. 

- Al miSTO ti=p:>, al inversionist.a l•~ Jntc.rosa, dentro de cada cnp~ 

sa, poder ~ las vcnt.ajAs o dosvontajan que la mi....,. le ofre

ce, entre la IMyor o meR:>r utilidad opnrativa y la mayor o ~ 

conservación del poder de catpra de su invw'si6n. 

42 



3. CDUlLllR N:>. 25: "Crit.erios Oficia.les <le }·~ Coni_!ii6n de Principios_ de 

Q:mtabili.dad Ralativos a l~-b~i-~E.i~n-~~-.fbnci.'!ntos Contcnic:b!; en cl

UOletin 13-10". 

Esta circular fue aprob.:>da el Jl d•> l'Ny'O de 1964, ¡......,,- e1 C\::mitc ¡.;j~ 

tivo de I.M.C.P., y publ ic..~da en Junio c\el mi.<TIO año, TiC>nl! <n'le> obj~ 

tivo dar a o:::>:~r los criterio!; oficiales 1-clnt.ivos. a la aplic.aci.6n

del Soletí.n B-10, los cuales '' C"l"'lnt1nuac16n !-:e c\.._~:;crl.b~:i.: 

OUTE!UO !O. 1 

,·J>uc;..c1cr' DE 1.-\S ~_, .... ._"i- o:::, t~11·::-1~; n-10 , ... lA ti:Ji.::-t.~:~·..::1cx1 ~; r.:=;r,·\nx; 
f'IN.'\.~~ C0'9:>!..ID'~:OS. 

Conf~ al princ1p10 di .. ~ 1\·\ l!lllll~l, ~ .. 1 t.~l~~·(1 .. 1ur: ri<-~· .. · 1:::;~:t~ ('lri("nt..)rb ,."} 

la .:ictua.l izaci6n Oc los f:st ... 'll..\..J!; !-'"i~i:-.r:ie:ruH 0'.lnr.ul H1...\d.1!:, r.-..1!l que n la 

Cl:msolic'-'lciCn de Est.."\d:>n F'1na.r)(..·1P!"'O:-• 1\L'"tl.J..:1lu~-.:-b!;. 

El c .... it•!'rio c:-;t.,;:1.hlceú n.r1(.'!J1t . .:\c'io~~·:• t.L:::i. :..·'-·~:-...""'<:to ,'\l trnt..:-r.-.. iento ¡...:ira -

la o:>n.X>l idaci6n de los O:Jt>C>.'!-''º" <I<· .1c-tuctl i".:t<:i<'ln '~~l C't¡11U1l O:int<l

blc, r.!c ... _""to J-0?" ¡_.-.):-üc1<"'.'.in m;:-..#t,"\:rl,'l y 1·~-·~0\dt.. .. iL\:i p:..1r tt.~1-.:nc1.'.1 c!I'! 1~.:.ivos 

ro 1-bret.ar-ios. 

T.:i:rbi.6n indic"t. cr..ie b.'\jO t_•l ~toJ...0 <~: p .. \rt.lcir ... ·i;,.;~(ln, el valor de laCCio·

ros de Subsidi;u-ins o ;1r-..i:x:iao!.:i~o, t\r.:b! cni.: .... ~Hhr (.,"CJO l.:l!l ei!r .. -.!.;; rcl.at..í

vas de los E.st...~s Fin.a.ncicn.>!i o:::.r;.:-nl icti~ti:)!i. 

etrrollO N'.l. 2 

alA.'ll'H"lC-.CIO:l DEL E!-,.X:ro POH ¡•.:;:; IClON HJ.<'1o."l~\!l¡,\ '{ Ol:l. 11!·:f"ICIT l'OH n:
NEN;!I,"'\ DE AC'fl\QS ?0 l·t::Perl'JUOS /\ P~ Pl<:CH'lHOS !1f:L Pt-:RICO'.l. 

Este criterio vicrw:: a rc~lvc.·r una 1NJUJ1~1 que eXi!ltf.:1 en t..!l Uolct1n <-[lW? 

a6lo =ntcnplaba li> act:Uill izaci.On U<:>l 1·m;ult.a<lo <lcl ¡.cr!odo. 

La solución c¡uo c15 este crítc:r io, "" ;1pli=r a la posici6n rronctllri11 -

neta al principin de c..-.da mos, la t.as;1 de infl.~ci6n U.~ C.'l<la um ele los 

ncses correspond1c:ntes. El producto obtcnir.\::. reprc:""nt.~ el cfL>eto por

p::>sici6n rronetariii del tres y l.::a ~"Uli""' de los t!h-~tos ncnsunlcs, :A.•rti ol 

rronto que !"'".-(.°! incnrporil al esta.lo ele n.~::•u1 t..acba. 
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El =iterio ta:nbi~n prevl'! cJ caso del Rcsult.:.r.b P')J: tcrv.mcia de l\cti_ 

vos ro M:lretarios, que f.l'UCdc llcvnrsc a la ¡:osici6n nonctari;i. nnn

cion&>dose que en estos casos, el Rctann que va a.l t:stacb de Rcsul

ta<:bs debcr::S qucd."lr: valu.-.:b a pc-=s ¡:oJc.r: de cr.>ll>J:<> pJ:'CITO'.iio del - -

ejercicio. 

CRlTER.IO OO. 3 

RESULTAD::>s POR T!·:i>E.'l:I,\ rz N ... "'rIV:X:. :o l·O:ZI';-.:'1.I<J:i su-,.cu-rmu-:s DE ,,'l'!U

BUIRSE A ;crr-.DS 00 :·i:m:!7JUOS ?1.) ,-.cru\! .. Iz;11:x:is. 

cruTl:.t-UO !O. 4 

ru~~_,.., !·0''1-~AAlA o !I'.) ]·O~:r .. '\R.lA ot: 1..a_:; Hl.:~-;:,.t.:;r~; n1r-•. 1::P.J\!ll"'":Zi tJE -

tm r'S?',.'"fX:IS FI?~~cma>. 

&> ~ncio= <~ el llolct1n U-10, en ,;u ¡..:\rrn{o 144, dc!ioo los at.ribu

t::os qlJC C..1.r ... "lctCrlz.an .'..l }C.~ ;\cti'\."\"l.!-l ºl po .. "'IHiVO!i 1trlnie't~'U"i0fl y C1'JC ikli.cio-

=l.Jténtc, un el apf;ndi= 111 del prup10 lloletfn roe incluye, u1ll• re1a

ci6n 00 coria.::-pt.os que- f iqu.ran unu.1.'tlr.cntc en 10~1 ¡.;!lt:lli..bs t-.. .i..n.'U1Cicros, -

con indicación Oc ~ ?'klt..:.ir~.d.t:Z•'l !71:-:-...:-ta:-~,,, <.> fY) t'ono;t.IU"'i1t.. 

Puede dll.ruc 1('1 cirr..'Uruitancin ..:as;:._<:!fic.., en \11\il entíd.nd que c..xist.a un 

rubro que, ~ ar.i.:1eroo =n ,,..,, •.lí"rcrni11.~ci6n, '"" c.:onc.."<.>ptOc en principio -

o:mo non:?ta.rio o :n t!Oret.ar ío y que lll an..'1-l iza.rt.;. . .- la naturaleza real -

de los ~·ptos <f.>e 1·egi >;tro '><! l le•1u<> 11 tL"lll cnnc1uni6n diferl·nte en

cu4nto a "" clasificaci.6n oriqin.>l. 

OUTEIUO OO. 5 

~ C/\PITl\I..IUJllF. DE U\S P/l!~rllll\S D-rruGlf.?trES DEL Cl\PlTJ\L o::Nr~ 

BLE o:::r.o ~l:;l.A DE SU N:"ruAJ.ll'.J\ClCtl .. 

• 
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4. 

l...<l Canisí6n cor.si•lcra que .:-!e:..;.-1'"¿ c..1 p..u1to de vist.ll OJntable, p::>r su -

nilturalez.1 patrinnn1a}, los S.il.]rb:~ Ó~ le:'~> 1llbru5: l\Clual izaci6n del

Capital Cont.c:."\bl(!, Efecto p.:ir Po~;:ici6n r·'b:""f'.2tari.u y nesul tiKb t.~r Tc-

ncncia de i\ctivos ro ~·bnt!t.:trios, $.)n 5usccptiblcs de c .... -ipit:aliz«rsc. 

Se reo::rnicnda 1:.<>1v>r prc:;cntc lo dispuesto en el hrt!culo 1: G de la -

Ley \A:?nQral de Socic-<iarJ .. ~s ~~~rc .. ·1nt lle~;. 

CIR:ú1.AA ?D. 2G 

~ 

Esta circular de J.'l Cc.r.i.isi6n ck'! P:·:.:~~plt.'s d.: C"unta.bilid.:-.1d del !.M.C. 

P ... fue ~"".Jrob..'ld.'l i-"';...!!"".""'J su publ1cac1(n r..or el 01~..lt.•_• ej<.<:~Jtl.VO c:l rTW!S -

ó;? Dicicntbra <h l 984, "l prcten\r: lL:ir C:.Jio:tt.cu't.lCJ.Gn ;1 l~i.s. pr .i.nclp~1lcs -

CX')tlSU.l tas qir ne le l"'l..."'\n l:w_'"-dn n la C'i.-n.1t>i6n h--'l:;t. .. 1 cs..1 fec:ha. 

i\.1. Rc3;'JC<:t.O a loa OOs t~u:.d:;:.: ck• ,ic::.u.:tl iz.l1c:1Gn .:u.~:pL.'lri'.!i':,:1 JlOr el - -

B-10 ¿~lc-s !;;on. ti".J.!i c .. v.1ct. 1.::·!:;tic"'l5 !un:l.~-."'rlUilcn y cu.11 es la

e>:JX!ricncia obt.c:nhl."i h •. '"lsta .1.h:ir."l, <."Cr.O i·c:iUlt.3<..b de lil ~plica- -

ci6:1 de lou miu.o:;? 

(~) En la rcsrx.>e-at.'1 se {5',~f lf)(,! lo~ tbs n~toc.1J!J de r(:,;x¡)rc~i~n quo - -

ila.'Ptll el &-10, ru;! co10 ,,-us princ1¡."1lcn v,:,nt..1)1ts y rlonventajas. 

La C.'CpCrie!>eia que """ h<s tenido rL-vel.1 qu., <>l m6to<lo de ajustc!>

ror ci.Slbio:; en el nivel CJ(~neral de prcciou., t.icnc m."lyor viohll i

dad en su aplic...'lciG.n y en su CC1tpn.!.rl!lí!")!1 ~or p..."l.rtc &• los uuu.a

rios. Sin cnh:!.rqo cada cntic:L"l<I, a la luz ck: mm propias l'l<.'<Xl:Jic:L.,! 

des de in!orm:tci6n, dcl:.c sclc-ccionar al que juzgue m.111 adL-<.'Ulldo

(Doletin B-10, párrafo 30). 

A.2. En el B-10 se rca:rnier.:la re nrnclar los Ó)» m:<t.odos de actuali~ 
ci6n; en c.~so de hoJccrse p'.)r IY!U:sic.L:ld ¿o_1~ i1rpl icaciones tionc? 
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(R) Se aclara que el B-10 p:~nn.it.e, ilurqu•_! no St)c1 lo t""iptim:>, la m:.."!Z-

cla de nétcd:>s en la ~1cl\ . .}.ll i:.~.'.lci6n de im .. "P.rsionez no nr:inct.:i.ri,,s

dc distintos rubro,;. 

Se indica que es c:onv·c-..nientc estar concicnt_e cic que el signifi<:!! 

cb de la in!ornuci6n de las CifrilS Actual iM"lf.Lls m..""Cliante el Jrd1 

ce General de Precios, r;cr:l d.ifcrcntc del de it:YfU<!llos que ~,e ha

yan actualizado n..><liuntc <-ostos c,;¡x..:Hi=s (flolctfn B-10, p:irr!! 

!o 31). 

1\.3. ¿Es pcrmit.icb ilpcq.:U-s-c a la c.irculnr 23 CU.:Vl(b el ejercicio so

cial termina •int."'s de.l JI de Dicfon-Or" de 1984? 

(R) E5 vtíl id1 ~"Jp:.--g..."·ir1¡,1_• .1 ¡., ctn:ul;u- 23 -rr.i:L1miPnt0 Cr:mtn.bl<: de L1~; 

Fluct:u..·lCi~~; C..."l!"liJi.i.ri.i.~•" (C"J..:11"&:~"" ~1ti:1 rn h .. "U1 atbpt00') los lirleit

r.ticntos del D-10). en 10!~ ej<·1·c:icio!;. qu(: tcrmilié~n •1nt..:-.r~ dr.~l 31 -

de Dicicr.On:! de 191!4. El D-1 O debe .-,,.,¡ ic.1n>:· con c.-ir~cter obl i<J!! 

torio a ¡:urtir d.! 10:; ejercicio.!; qut! t'-•rminit."n '.!'.1 .'31 e~ Dicicrrbrc 

l~ 1984 Clblct:S:ñ ll-lú, ~rr.-ifo 16'n. 

·rimOié.n :-:;.! rL"'C"'JC?n.il c¡u...? la D:Tn.un("1 Uactor'kll dr...- Vi1Jorr"!'H t:!"l m.J -

circult1.r l 1-10 i.J)lic.;1 que L:u;. :~:cü."ll.'ldc~n in!:.c..·rit..:i.s en l .. 'l tols..:1,

deben o1;,,._,r,o,u· el ll-10 <"" ¡., fnrnult>Cioo °'·' :>u infor:m.'\Cilln fin.:i!l 

c1cra trL"TC:it:ral y antu1l :üquicnte al 18 de r::ncro de 1984. 

,'\.4. ¿Po~ ro ~ c.xo.,"fit' ... ú.:in c.k.• 1~1 •1.pl iCJlCi(.11\ '""lol B-10 .'\ l11s t-"f'l>rcf" ... 1~ 

r.i:::~'l.S o i...-...,.ruc . .::fkt:J? 

(R) ~licar!.:l llnl> cld:>if ic,">Ci6n ele la:; <'rtti<l.><l<o!i en <livenJ.:l!l c,'t.:><12 

rfll5 y t:endrf .. 'l qUt:: c.:xintb: .. rr.int\:ts p.:.1rt'1 c."\da cntidiKJ., quo ~u.~"'1-

rfan coofusi6n u i.n::.2.:r.-x_-rv..i.ncia:;.. 

Se estima qua l,, apl icaci6n del B-10, rtL-.:li.ante el m6ttxlo de aju:! 

tes por ca:rbi.os en el nivt2'1 qcncrt1l <le pn .. ~ios, est~ al alc.."\ncc-

de CU.:llquier entidad que cuente =n l::!lt:L•Jo" 1.-inancieros suscept1 

bles de dictaminar,;c (lloletfn 13-10 ¡>.'.!.rn>fo 131. 

/,.s. ¿Q.>6 1n'iice deLe utilizarse"'' 195'1 a l'J69? 

(R) I>l deflilctor del producto interno bruto, que es ol 'Jllf! ,.,,. hn - -
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=nsidcrado en las tabl,1s de f<..'Ctores cJc ajustes oubl icadas por

cl I.M.C.P. (Circular 24 de la C.P.C.). 

B. JNVOm"\IUOS Y cnsro DE w:-:ms 

B.l. ¿O'im:> puedo aeb.!aliz.irsc el a:mt.o de Vcnt•L'i C\lilne.b en el ejerci

cio se hayan a:msun:i<.b c.1p.:is de años anteriores? 

CIU El B-10 C¡:.1rrafo '>Ol rca:rnicn:l.' qu., en los =sos en qu., clur.mtc -

el cj<!rcicio se CXlC1SU:t\'.1.n caf't 00 <Ülo5 antc:riorc::;, el mét.o:Jo dc-

C05t.t..-o debJ" ccrrplcrtent.ar:)'}' .. 

Se dan cjcrrplo:; de 1.:1 ,1-.:.""t:-c ... '\l 17,.:i.ci(t.n d.-.."'!l O:>~•tc~ rk." \'ent ... tr., í.;()f" lo!;

dos ~t<xlo<..1 do ar.tu.:il:z..1c16n, 

C.1. ¿lDs valoren. Oc- aval Ú'1 ,,._ .. lo:; l"'-'"'t.l \"O!l F'i jC>fi puL~n 4"\ctU ... "11 izars.." -

f.OT ~lo dt.!'l !nht.X~ GC•!\il_•r..:11 ... ~ Pn:."'.:10:.¡:~ 

(R) So consirlara <;uo "ut.:i t6cnic.1 es irlO.Jrrt:"<."t<l, la !oam "propi11di -

de pt"'CX2...'aoClcr en c::."t..o:; C.:19.>s, c!J Clbt..e:Y!r de los vc:1lu..vbrc~n irdic:cs

cspcc!fi=s dol llin paca l<J<Jrar l<> .:x:tunl izJ>ci6n dol l\ValOo (llol~ 

t!n B-10, ~rrafo 7G). 

C.2.. ¿Dcl.)en in.:.k:x..Vs-..!' 1.:1.u !luct:u..~iC"..Kleü CJ.r.Ll4:lrl-1.'t.."í carqodlJn .a lo?\ llct..f. 

vos fijos?. 

<Ri So indic.:i ~ en est.os c.'WOS, p.:1ra cfccto!'I dol ootod''> ci., nivclcs

g<:ncrales de pr<..'Ci<,,., :.;e ttne cam l.><rnc oolam:mt.c el valor hi:;t.6-

riCx:> oriqinal de <licios ••ctivos, oogrcqando y tY> indcxAn<b las -

fluctuaciones carrbiar ia.<J a di ero o:>ato. l\.l cfoc:t\ldr la nct=l iza

ci6n inicial, dcbon reflejarse disuinuycndo el cfcc:t.o nonctario -

a=lado. 

O. PllRIDAD Tfl'.lUC\ 

o.l. ¿('u.'um se aplica la paridad t:&:nim? ¿C6m '*'puede cctoocr »U -

irr{nrtc?. 
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IR) Se aclara que el Il-10 da los rt.'<¡Uisitos para el ctllr.ulo y dctcr

minaci6n de la paricbd U:-cni=. (P:irrafo 12') y 130 al 1391. 

E. C'\PITAL o:Nl'l\BLE 

(R) Todos los rcnglo--.:!5 <!el Clp>tal O:>ntahlc, C::<o:>pto el Suoer.'lvit 

¡::or revaluaci6n, c .. n virtud. ~ c.,~.>(? n..~ro~iC..91t.u r-or s! :l'l.lr:rr> U.""\.o.l 

c:>T\.SCC\lCflCi.a de la '1ctu.~liz.nci6n c!cct..u;td.:1 prcvia:ttJ'.ntt...-· (.~n lo!J ."le 

t.i\."OS ro nonct...-..rios de l.::s t•ntid.'~i (tblct-!n n-10, pSrr .. '\fo 90 y 

102). 

(R) l.J\ dr~ inform."l.r el r.onto en o.nid:11d1cs ::orct ... '\r1.·t!'i (_~ pr.:;..r.r •u~ini

ti'\O qcncr~-il, a l.:1 ÍL-c!1;1 .k·l n.:,l.L..-.,;_ ... .! ;.k°.' 1.1:~ a:...crt..:.\c1one!o .:!ir~ loc

.. -,o::ioni!;:t.a...q o p:
0

upiet."lr io~J y dl~ lo~ t.5tdci ir...:t'l!'il'.'X·pto:; i.nt.t.....-Jrü:lt(::>

<lo~l C'lpitlll Q)ntdblc tl.! 1.-i i·::1t.iú.~1. 

Con b.:J.sc en l.::i i.nfuJ"":?\."lC16n r:•"!'r-c1c .• rM·.J¡[U1, !;e :"-lt..'.'<:\c c.""V.:1\u .. tr ol l]r,·1irl; 

en ol que la cntidi>d ha ¡:oditb m-..-:t<!!lCr •.•l ¡.o:lt,r ·d1uinit.ivo d"l 

patrir.onio do los i1<Xioni.t1t..ar. l!lolct!n ll-10, ¡:.:U-ra!o 92). 

E.3. ¿OY..'i l'l'!tt>:blry¡tl\ debe ,,,..-guir,-..c:• ¡nr.-. actu.'<l i='1r Pl C.-1pital Cr:>nta

blo? 

(R) En 111 rci;pocnta r;a da w-.-. c¡u!a tlc la fon'ú en que puc:.<lo actu.1\li

zarsc el capital O::mt1\blc. 

E.4. ¿Qt.>11 partid.as del Cllpital Contable, .incluyendo la.!! que mu:q<?n -

con notivo de la aplicación del B-10, ron nusocptiblcu do re.par

to?. 

(R) Se asevera que Onicanente las utilidl>dcs dol ¡.:crfocb y las a~ 

ladas, actllZll izadan o rcexprc&ld.'.ls en pcoos de poder act¡ui!litivo 

general a la fecha del Bali.tnce que siria do 00~ f""-1.t·a t(:i"~'l.r ln -

OC>eisi6n, pü(.i<lr.:.n distrib.Jirf~ bajo el c:x:mc...~,-.Jto de rL~rto dn ut:_i 

lidadcs o dividen.los, siatprc 'J cu:urlo el rcmaf>C'nto que que<Jc en 
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el Capital Contable después de la distrib.Jc16n "º ''"-'ª inforior -

al Capital Social .:lctualiz<>cb. a.1alqt1i<:r distribución que """ - -

cfecttMl o:>n cargo a algo.ro de lo!-; nti-or. conc. ..... ~ptos integrantes -

del Capital Contable o qt>e prcr.u.¡uc ¡,, n.-Cucci(m del C.:lpitoi So

cUll re-expresado en ¡:.c!Xls {Y! ¡:ó:ler ,"\c\liJirüt.i\.'Q qenc.ral a la fe-

chii del rul,"'L"iCX?, o.:mstitllirti contablem:•nt.e un._1 rc<luccif.n de C'l!Ji, 

tAl y 1-.:'.> Ul1 dccrc•.:o de divi<lt.·nlos. 

E .. S. ¿So debe incluir p.."lr" el c'i.1c1lo 1\c la ~<.."tun.1 i7.-..'lci6n del Clpit,zil 

Contable, el Capitttl Soc-i.'l pr-..!cn•nt.c? 

(R) Se in:lic.l. c!\l(.! s1 ~ .in::luir!:.ic en l.:' l\ct.ennin •. 1ción ~X.· ll\ 01c.."t.i:.."\

li2.t"'\Ci6n del C"lpit,'ll !.Vl.l'\'O, C'a:u.._.l:-) Un.o."\ r..,"\.rt.e ó lt'l tnt.i'll ld.."\f\ ~icl

C:lpit . .al Social prcfct·cnu .. ~ 1~:i~l: ::;....ljctc_1 a :;cor l\!'?un..i;:: .. ')...l....J f"n cfc.:<.'1.._i. 

\'O il un rronto f1 )o p:·(."l..\ct.t .. rnin.'.\rb, u1l ir.r•.J.t'tc Dt:! .-1ucr.s"'jh :i un -

t;.t..'\Si\.'O y 9C OJ."WÍ<:!f''t.t~ en U......._"l r .. 'lrt.1 ,\_, m°'X'lf_':'Lll" l~'l, dt::bif.rtb!:' .. ! (.•XC}~ 

ir, par ta.rito, l.;..J;ri'1 el c.:'llc....,,tlo <~· 11\ ~tct.u .• 'l1l:.~ .. :u:1l".::l tlí·l c~'lflitlll. 

F .1. Si W'l..'1 crrprer><"l tuvll:-.r¡1 ¡oa:i.cl~n m:Jr"W.::t.'1r i .. ., .. '1Ct.1Vó.'l (i.K..-t..l.VO.a r:ot'IC't.4"'1-

rios fh.1¡urcs .:-a oos pasivou) <..!"'..cri:s flsc.."'t. i.b1e l lt:.!\.•.x.r el cfc.-ct.0 por

po.iici6n f!r.>n<>tAria ncqilt.1\'0 1'1 C.'tpit.,l Dmtn.blc"? 

(R) El c!c.~o fl(.'qt"lt.i\.'O r..or p:>s::c1ún r.t,_,...~·t...u·l~•, (.~· .. t.·· r\_·f1~;1t.r~ en los 

rcsulthdos del pertuh lllol.,tfn 1r-10, ¡>árrnfo 1611. 

F .. 2. ¿ct5m:> c:k!b.:n o:m'\."CrLirf)(!' " r.c:.i.~_...:.!..l n..1cion.:1l Li!; J..lo."U"tidns nonot.arian 

en rronedas cXtranjcra.s p..va cfcact...o:.; de (...~tt.nl.l f i~Lr el <..~fc!'Ct:O f .. or

p::>sici.Gn non:?ta.rin corrvspi~.rdicntt~ a lt1s tni.!nlo.i~~: 

(R) Se ooñala que en estos cason la a:invurni6n, para calc:ular el cf~ 

to ¡:ar posici6n r.OflC>tn.rin, debe h .. "lC:l!r9f! antt.m. <lul ajuste por el -

cambio de paridad (Bolcttn B-10, p<"irra!o l!A>, 11equrl'-1> part-0). 

Tll!t'bi&\ infornu cp:.• = l<i l«..,ista <10 Contadurfa Pablicn de llbril

dc 1984, apa.rC<X? un articulo en d"Jr~Je Ni.: ej<~lif.ic.-, y uustcntu -

la net:.cxb lcxfía par Li estos 0:.19:'.>s .. 
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G.l. ¿C6rto sa cuant.ific.:i el RErl\.~ del p::>r!cdo, p.1.ra cfect.os ele su - -

aplicaci!Sn, en su c."150, a los rc=l tacbs? 

(R) U:>s p;irrafos 108 y 113 del lblet.!n ne refieren n ln forn>1. de <X..

tcrminar el RI!'r''"'~ y n los casos en los c¡i..:.c ~ c~-..b.::? np\ icar a -

los rcsult..rubs del ejercicio. 

Para efectos de la cu..vitifiC1>ci6n oo cfitc crc-n<x.'pto, se p<x:.-dc p~ 

~r en l.:i !OC":':\.'\ uiquicntc: 

Se dct..c.rmin.i <!l inc"t"~•--nt.o en ~l v~,lor c~""'C'!!i1;n cJuranté el -

pe:rro::X>, o se.'" di!!ldc c.:! inicio h;u:;t:\ •.'!.l cit~rrt:.• (¡:-•V,'"\ loti ncti

"-90!i qlJC h •. "IJ.~"1 p~m'\!')l"(..':lÜ'.) en L"1 '~nt 1d.~l á.intr.tp tn:b ul v~r'tc

c:b) o dc!r3c L.-,· f(.'.'\:h .. 'l tJic su ;;...i-¡ui51cil".en h .. rc:t.:• el ciL·r-n."! (p,'\t·;1 -

1,..,fl #'\<--ti•Jt'.)~:;. c;;.a<• :,._~ hZl)'ttn ~~;uir1&:1 d·.1:·.'ln't•• ""1 ri!TI'f')). 

En el t.:..'l!X) de loa itl".i"Cnt .. 'l.rÜ.:.H. l.t !«...~'1:....1 (!x_. .~·\iuisic:16n !iil.:' dr:.--

terminl\r:t. en fu:x:i(>n <.~Jl tr"'-UOJ die lht...:'iCi.On .-v~ lo.n mi:non y -

del rrét.od::> oo valu.-.ci6n. 

- Se t~~t~rmin..'tr~ •.:l inc:r<-m.!nto en el '/."llor lk: lo~ dC1;;:i•x:>u ant<!-

riores, de nc..JC.n.b o..;ai el n!'\."\:!l <_iefl'·!·.i.l 1..k..• prt .. "<.:lC,:-.). 

Mediante la o:Jr{'-1raci6n de lo,; valore" dcu~nninmk::m c:on!onno a 

los dos ~ra!ot• pr<..--o-:'1ente:-1, ~JC cht.t"'t"J;.lr~ t:~l resultad:::> p:>t' tc

rcnci.a de octivios ra nonctari~1. 

- Adicior\3.lr.cntc, a:>nv ir~re ti:.."ner prcSt!ntt.! que en el Rl':'I"AN'-1 ck!l -

per!odo, oo reflejar:i la diferencia Pn la <:Unnt:if i=ci6n del -

costo de ventas y la deprc.-ciaci6n r:roinnte lon don rrét.cxlou dc

act:ualizaci6n recorocicX>s por el llolct1'.n. 

- Tlltrbi~ se da un cjClf\)lo de la cuantificaci6n del RP.rl\NM 
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H. l. Se pregunta si el =nc:x:.?to ele "Il:n:!l.ESES" que form:i parte <.lcl- -

CX>Sto integral de finilnciamicnto, a:rrprcndc ol concepto t.radici2 

tul Ui.! inlcrcbe!i .. 

(R) Efectiva.rente, el rcn:1l6n c:..1c intcrcr.JCs dele Ct.:.tfl.Sid.:!ra .. r:.;,c a:r.o -

equivalente al de Cl:>sto l"i.nancicro N-..!to, y por =nsiquicntc no -

agrupan la.a o..>ent..w <~ gaHtos y pn:x~; f ir.,ncieros, (Bolct!n

B-10, p.'.!.rrafos llG y 117). 

I. l. ¿Son o ro actual iU\blc-s 1,-..,¡ di.stintns partid..-.s del E!lti>C'".o de Rf!

sul tacbs y ¡:or qu6? 

(RJ En t_t;._nnl.J'X)S q<:!'-a...--ralC"~l, He connir.k_•rn qtlt~ lJ'.)ri.tu\ las p.'l.rt.id~.'\~¡ inte

grantc.:-1 del Este.~ de Rr~:rul t...')(h5 C!tt~ c.~·.xprr::;.;x.1.:\!; en v~1loros. p~ 

m:.'<iio ~l ¡:.:.r!o:.b. 

El efecto ~t.ar.lo )' el rcGUl t..',d:.., Jl:-.:lr ü:t"ll!nciii de ;\C:t:.ivo!.; f:'Of'll.

t.Arion, qucdru1 c."Uant.i!fc.;>:h!J c-n uni<L-..:!ocn m-»•·Ulr ;,,,, do p:wJer .xl

quisitivo praa..'<l.io del pur!o<lo, al ,i.,tennir\itr~ c-n oo!lO a los 

t...Gnnin::>s de la cü L'"Ul4.1r 2~, cr itui- iu 2 ;· J 1'C8µ:< .. ""tivilr.l.:'nt.c. 

El n-to n::J cont.t:."f1lllil l.:'J llC't:Uttl i:t ... ')C'i(an .il ! ... ~~;o~• dll! cü~rn.~ (lr.-·l f..~ 

r!.ocb, ele los difercmtcs a:np>:rnten del ~:Htlrlo de fi,:,m1lt:.ai:bs. -

En carrbio establece que ,-.J i.ncorporllnic <:m el IJ.'llancc General el 

rcsul t.'l<b neto cl.:.l ¡:.;,rfocb, '"'' le calcule actual iz,,ci6n p.'ir" ro~ 

vcrtirlo a uni<'-Nlec; rrr:>n<>\,~ri.~n dr.• p:xll'r .-vlquinitivo •tl fin.:tl del 

c-jcrcicio (Bolct1n n-10, p.1rr11fou 97 y J(JI). 

J. 1. ¿C6to oo dctcrminll el t.ratanicnto =nt.:iblc del efecto nnnct:ario

("Dal") y del resultado por tenencia de activos no rmnotarios -

("RETAl.i") en los Estados Fin.'UlCicrus COnsol irla<bs? 

(R) En la rcspucst.:l 5e indica que de acuercb cun el !blct!n los l iJ'\!_ 

tes y o.Jndicioncs est.c.""l.blCl.CükJs para er;W!i 001Kx ... ~..1tos !x:>n: 
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Efecto Mmc!tario: 

Si c.s filVOrable, 9:! acredita a rcsult.;"'rl:ls, i.ncorp:>rtindolo en el -

CX>Sto integral de financiamiento, h •. ~stn ¡:ar un m::>nto no royor n -

la suna ele los otros CX>OOLi>t:os que lo integran. El c><ceso, en su
caso, se llcv~'l direct.:J:rr..nte nl cnpit....U contable. 

Si es favorable, ,..., llL"\fll o.l c..:Jpital contable. 

Si es désfa.,,.orablc, !JC: l lev.'.l " rc,;ul t:><km dentro del costo intc

qral re f'in:inci.xnicnto, sicr.pi·e (JU(! ti!.l"!l..tlt..5.rL~.'.r.cnte :~ h.aya ilCI'~ 

dit.ndo efecto nactario y ¡or un i""ur!P- in 1'\1yor do este llltir.o.. 

El cxo.:!'l"J:>, en su c.:1::0, ?..-~ l l~va al C.'1.i"lit..:1! C.Y..mt.a.b1C'". 

ra..a: v.za \...LJ~:..J.1..:~.u,,, v¡.~:J.. ... ~.t.1.Ao..1.~ v ¡ ..... ti ..,.:l.AL.:ott, ¡•Jt" lo qu.:.• •ll tor-

:rular c!It .. ~bs fin.:uci1.~:-o:; o:i.:~Jl i.c!;~:.b:i !-A· ti-h...:.n t.cr..11· l.a!> ci!rñ:.i 

o:>n.!X>lido.~, o OJ.?-.. 1.n lan rcsulu1nten de :-;;.r..:1r ..-.n !onn..'\ ahJ(brai

C.'l el D-t:i~ y el tu:..-r;~.,, obtí!llÜk,.J t•"lHt.o cr\ l n t.(.."f"'lt:d.-;ra. o::.r.n en -

Jng mlhsidiari..:1!1 e if).'.h:"f.'• ... rdit:"nt1'1i•'~ntJ~ <\r•l t.r.'1t..:"C.h·nt.:.) !:)p~r .. "lcio

rnl o pltrim'..>ni.".ll tJU'..! h.:ty'1n t.•.:nkb en l.ns cnt H!.."lt\t.~:1 con.•:;nl irl.."Ul

tcs. 

se rrnnci.ona quo en C4l!X> 00 c...xint. i.r a.l<Jl.Uld H'\.W.lidiar ia o.Jn U\t.c:-

rGs miroritario en la cual .:11 1-::-a; o ,-il 1u:r,~:-1 tií: le hubiera da

d:> un tratllmiento ¡>at.rinonial. 11> r.orci6n 'f\l(' =rrer;pon<lll al in

terés mirnritario en tales partidas p11tr-i.noniales cleoo t>C.'<Jrcgo.r

sc de las cifras consolicbJAs. 

J.2. Al form.tlo.r &i,tacbs Financieros individuales ro ex>rux:>lidil<los, de 

Wl1l entidad tcne<bra ¿C6ro puede verificarse lo. CX>rrc=i6n de la 

valuaci6n, ¡:or el rretlXb de particip.-.ci6n, de la inversi6n en- -

subsidiarias? 
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(Rl Se ha encontrad:'.> cerro un proa:.-<limicntn pr:'ictic.n, el el<! fornular

princrancntc los Est....:ld:>s F'in.:incic1·0!i OJn:.c>l idacbs y, con b.3.SC! en 

los mimos, dctcnni.nar la ¡><-.rticirk-.ciGn qu<> le =rrcs¡:onck' a la

tcnccbra en los rc5'Ult~""Kios do Sl!> sulXiidiari:1~ y en la!; .d{.m'Í.fi -

partidas ele !><ls C."lf'iU•lc!\ O::mt>"ililcs. 

S. "i\dccuacioncs al !blet.!n 13-10" 

Disp:>siciones lt>rnntiva5 ouc del.t::!r:l.?"l Ob9crv~_;x.• en el Cbntcxto c.il...~1 

Dolct:ín B-10 en Vi<>:>r. 

Estns disposicio....-.:-n n:JlT.\:"\t: ivLl.!1 firron .. ·1prr.XA'k:\.:\!l 1:.--~r el CoN~jn Ua

ciona.1 Din .. "C'tivo ~l l6 ó:· Octubre (~ l'18S, y 1.-.1bl n· ... v.:t.·l!; '!tl la Rt..

vista de Cont.....-rlur! .. ., ?(:blic"l. t:n Dici<.'Jtiln.-' ()1: 19Sa;,. 

Durante 198~, prurcr :.u~ da~ ;.·1plic..l.cit"'>n \\el t~l~.·t!n l\.-lG .. l.J. Cnnit•i~• .. e~~ 

Principios de Cont..'lhí 11~!..~! UT\lt i6 l.1u ci rcull\O!!l .?':.> y :?6 tcn1icntc$ b

loc¡rar unifo~id .. -v! ,...,.~ 1,,. '"='' ic:,c!(r.~ r~'1 !\'""'····•"!·-: y ~ 11..-,,:- rf':"!:;,.,,..-··~!"."l!~ l'l -

las cx:ns.lltlls ~il.ad.il:-~. 

En nbri.l du 1985 na cr:üUG =n el =r~cter ele "toc..ri>.,nto do lntcnci6n", 

un11 "Pn::p.>e5ta ó:! Rcformw .-.1 Dol.,t.tn lr!O 1•ua r<"Cibir ¡iunta.• de vi&

'td oo la O:x~mid..v! Fin.·mcic1·a. 

O>n rose en lo Mt..erior ne con.!adru:.·~ <r..lC ~ tlt:l:.>tíi.H T'(.•.:i.l iznr <\ivurfi.()n. -

adccultc!oncs al Dol.,t1n !1-10, alquna:; <.l<> L1!1 C\~"llcs ya !orn>l.b1m p.-..rte

dc las Circ·u.L.'.u·cs 25' y 2&; !lirl <.rilxt.r<JD, uu inclU5i6n t.ier"-• la !ir..a.li

dad 00 t.brlc el c-."lr~ctJ1r &.! n:.Jrtt'\"lt.ivi~rd n..:..rx-rich p .. "\.t"'a !U ~;civ;inci~ 

obliqat.oria. 

sus disposiciones son ohliq1>torias en l.!jcrcicios llúCinlcs que conclu-

yan el o dcspu6s del 31 ele dicknLrc ele l'lBS. 
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Es optativo para estado::. financiero.<> de (>jc-rcicios que concluyan- -

entre el 30 de J\L-Uo y el 31 de D1ci..:r.::,rc de 1985. :b dcburr.n apli

carse retroactivmcntc a cst."'bs financieros de ejercicios que con
cluyan antes del 30 de Junio de 1985. 

Se dejan sin efecto las N:>nrn,; y linc..-.:nicntos del nolcdn B-10 y -

los criterios c:ontl?nid:::>s en !.'ls cirOJla.rcr; 25 y 26, en tt"l.nt;o se -

c:iporqan a las <>decu<>eioncs. Die!~~ disp'Y.>iciones se rúsuren as1: 

En el B.."1.lana:!. ~'ls J.-.~ IXJrt l<l'\~ tn J'?Otletllrinn, incluy~nd:::> caro ta

les a las integrante:; chl C-.pital Contable. 

En el Est.&:b de ~-SU.lt .. "){:bs. tni~ costn~i o q:,?;t.ó'.~ ..... ~;¡.:;.·:1&.-r>n con las .:\C

tivos ro ~tario:i y, en su c .. "'lso, los in)ref.IO(;. :t...?)Ci.adQs con pnsivos

n:> r.onct..a.r ios .. 

5.2 Hctodolo;¡fa de l.ctual iz.aci.6:1 

5.2 .. l El m~t.o;b de actu.:i_1 it:.üci6n de coaro!i c~1r.-:c!ficos, c:i t1niCcr.'Cflt.c 

aplicable n lo" nmros de irr.'Cntnrion y/o .~ctivos fi )Os t."IIl']i

blcs, as1 OT.O a los costos o gautos del pt'r1cxb, ll!iOCind:>S cx:m 

didX>s rubros. 

S.2.2 Las invcrsi00t..>S en !Nl>sid.iariilll ro <.'úf\!1Cll itliYI.~,. '.l ar.ociadru;, .I!! 
depcndicntcrrcnte del nétodo d<: act:ualiz.11eil';n que se apl iqua, e~ 

ben presentarse valuadas por el rotocb da part icipaci6n dctcnaj_ 

nado a>n base en los csU>don financiero:; nctWlliz.acba de las -

subsidiarias y/o asoci.l>d.:la, de prcforcncin c.on la miUM ll'Ctodo

logfo que los de la entidad tcn<.'<bra. 

S.2.3 Las deml§s partidas ro nonctarias dcl:.cr:in actualiz.art;c rrcdiantc

el nétodo de ajuste por c.'\:rbio en el nivel qcncral de precios. 

S.3. J\ct:ivos ro 1-t)nctarios 

5.3.l Prevalecen los limites rn.'ix.inos de valor da realizilci6n al que -

p.lCdcn presentarse los inventarios y las invarsioncs tatµ:>ralcs 

en valores nec¡ociables (Bolct!n c-4 y C-2) • 
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5.3 .. 2 Cuando e>".istan indicios ele CJUú los vnlorc-s .1c...--t..u..i.liu.'100s. de lo:.

activos fijos tanqibles e int.i.°'.}ililes ,,._..,,, =~"lC!sivos en pro¡:or

ci6n con su valor ~ u..~ lltlnto de ingreso~ p.,tcnci;ilt?s ~ r:i1-

espara obt.cncr p:>r "'' \ltil iz.nci6n), es pn:xxrlcntc h.~r la rc-

duoci6n. 

5.3.3 CuancX:> oo aplique al m'.\tcdo ¡:.or c.T.'tlio en el. nivel r¡cncr.'1 el<! -

precios p.:ira la actu.i.li:::.aci6n de acth'05 ru rronct.nrios, dc~5-

ob9ervarse lo :;igufont..,.: 

Si dentro del en-~"'"° de los ,':lct:ivos que 9C ntttk"\l iUll'l, oo C.."Cl.JC!! 

tran incluidas íluct:u.."leiocl"'.!u a.rlJiAria.:;, c.\cb:-_n ocp.:srar!:.c y m -

actuali7..a.r1~s. Dich.'\.G '!h.Y:t.""\li'JCÍ~!i c~-1>-•n rc..!!lej.:lrD:: di..snifnl)o~.!! 

<lo el cf <'<::-to mxc tar i o <X"'U!Ula<b. 

5.4 capital CbnUlblc 

5.4.l Deb:n .:ici:ua..11;:..:u:-t;c to.\.):; 10:1 n.~JY]lonr·s i.1-:.t.í..<Jr.:i.."lt,t.:!.l {5.,·~1 (;~it.:il -

cont.ablc, incluyt;!J'").lJ lo:J t,"\.le !;l.ll"qe1l c}o.1 n-10, t.i'lJ1t.J.) c.ic n..i.tu1·a1c

U1 dc:u:.brll o:r.o acn.:...~a, con cxa...ix:if"A• c3t: lo5 c.-1tiiC".Hl Hiqu1.c:it•~~: 

a) tt:> debe actUltli:uir:jC el sup.~rtívit p.:lc ru-1:i.lu...~i6n, c."Ua.~ r..c

lle".ta a c.Uic> l.:i ilc..'""l.lJ.al iz.ilr:if.:n ~.! ::J.,ldou inici..:ilc-n c.'1\ el pri

nnr pcrto<b Oc.l D-10. 

b) El cnpitlt.l. s;...ci.n.1 prcfc.n.:-J,lL• que c:.ttf!. m.ljct..o a ser mnrtizac.b 

en cfccth'O a un Íll\'.CrtD fijo prrÓ!u::nn.in.-.:b, oc a1l0Teja a U."\ 

p¡i.sivo ttQl'L!tario. 

En los ca.'IOs an que la actual iuici6n del C-'lpi tal cont."ilile del ~ 

rtocb sea ncqativa (deudora) , el iJtl.Qrtc =rrccpono:liente debe -

destinaroo a reducir el efecto 1n:mct:.l:lrio {.:1'"<>rablc dnl f'<'r1odo. 

5.4.2 Los a:mceptos p.-"l.triJ:onialclf del D-10 •:.e <><CE<!flt«r:l.n un el capi-

t.."l.l cont.nble en dos rcrqlor><>s: 

a) l\ctualiza.ci6n de las ar-ortllcior-rn dn lo:~ i\CY.:ioniut.,1.s, C'\kll- -

quiera que sea ru origen liJx:luye...:\'> uti l ic];1dcm capitali1~-.<.1as 

y, en se e.as:>, el ~rtivit 1r1r rcvalu.""1Ci6n con ¡:ost.crioriclad 
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a la actualizaci6n inicial), del superllvit. cbrodo y ele los re-

sultados acunulados. 

b) Exceso o insuficiencia en 1,1 .1ctualizaci6n clcl c<lpital: que es

la suro algcbráica de los s..tlcbs llCtu.tliUt<los de los rcrqloncs

dc: efecto m::>t"W:?bric p...'1trir:nnia.1 y rcsult.ac..b ¡X>r tcrcnciil rr a~ 
tivos no ~~rios. 

5.4~3 I..os conocpt.Os !X!acio.~"lc:X:m en los p."'irr,1.!0!.: .. 'lnl.Criorus :;en cont,o

blarcnte b"USCCptilile de C.'lpital iU>Ci6n. ~:l r:onto m.1xino =;:iita

lizable es el oquivnlcntc '11 inp.Jrtc neto ('1cnxs:br) de ln smu 

de d.idr.rs rubros. Pnr~"'\ finL'!i h.~.ilcs !ll.:!' <.-nt .. ,r~ ;\ lo di~sto -

¡::or el .:irt1culo 116 de l.'.\ l;!y ''''"'rnl de Sr.x:it.vl.-.de.'l 1-\.'rc.mt:iles. 

5.4.4 Cualquier dist.ril:ucit::n <¡ue 111!; cntid .. -..:lcs cfoct.(xm ccn Cltrqo a 

su cnpit.tl o:>nt.nhle, e~ origino.' '"-' <1i!n.inuc16n por d<!b.:ijo ele 

didln b:iSiC", ~.;e conc:r.."Pt\.l.ll'S cr..l...,t.1.blc.Trt:-ntc· cerro rccttxlloo de c."P_Í;, 

t.tl. 

5.5 Efecto M:">nct.ario 

S.5.1 El efecto r.onot..ario !<r."Ura.blc del per!o.lo, ,,., llcvarll n los rc

sultA:i:>s hasta ¡::or un l.r.lxirte igual ul del conto fin..'UlCicro nc

t.o ("\eud:>r) fom~ ¡:.or los 1nto:.·r~~;.-~n y lou fluct.uacioncs carn

biarin.s y,C!l<JC!!"\l!ra.l, r .... :r t:odc.Hl los (.."'Ohe(>ptos c..¡\X! !X! agrup ... Ul OOn

t.ro de lci C\.lCnt.a de g.:ist.on y J.JJ:r.A.!llC't.o!l t in..~icrfY.i. 

El cxccdcntc del cfe<."to rron::t.u-io una v..•z que se enfronto al -

coato fina.nciero (nL."to), ~~ l ltNl\r~ al c .. ~it.ltl contnble. 

Prevalecen la!i dis¡xisiciorcs cl<?l &-10, de curu>do el efecto no

netario del perSoclo es dcuíavonwle, cl<;b:! c.,rgaroo Sntc<_¡ran~mte 

a los resultados, y <!\X', cu.:i.n<b e<l cauto financiero neto .sea -

acreedor, rn se rccorxx.:crtí. en el cnt4.-.b de re!;\11 Uic.bs inv:>rt.cs

¡:x:ir o:>nccpto de cf<-cto nor-,eta.rio fllvr-Jrable. 

5.5.2 El efecto r.onct.ario quo s;, lleVü ,, 1011 rosult..i><bs deoo cuzmtif_! 

carf;..~ en unid...-u.les m::nicttu· iaB pr01•xlio. Para este pro¡-6sito, se
rti la SUf!"..'l al<]ebráica tll!' lon ef("!Ct.O!i 11nnt.:~t""\rios rrcnmu1lcs, apl_!. 

can.b a las ¡:osicionc:n mJnet..:ir 1au dt..• c.:u:l.:. nt.?S, l ."\u tasas dc-
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inflaci6n del mimo periodo, $C<J11n el Indice Nacio=l d.:> Pre- -

ci.os al Consunidor. 

5.5.3 Las partidas = nonct:=ins que ¡:or ruguna raz6n (¡:xx:.:i inp:lrtan

cia) ru se actU<'lliccn, "" a::insireran nonctnrias para di::!tcrmi.nnr 

el efecto nonctario. 

5.6. l El rcsul t.i><:b í.Or tcncnc1a de ;ict.i\'0!1 rn :ronctar ios ool pcr!cxlo

oo l lC'J<>r~, L'"l<]c¡:cn:.licnUlrl?nt.:? oo su n.lturalezl> f avornblc o dcs

f ilVOrllhlc, al c.-.pital a;.iot<ililc. 

5.6.2 !.a a<..-twtli:.-.c16n U..- tc<l.u; lru; ¡:.,rtid.'1i !>-> r.01-..H:Mill!l ool B;\lan

cc, as! <XltD ln. de los conton o qa!lt:ott. a!i(.)(;1.:xb~ con l,l.!J mi1:rrnn, 

pcormi.t.C?n !i:U c~~fT.'lin..~16n ¡:or <li{cr1!nCil\ (le },1 c"1Ct.U.'lli7..i."\Ci0n -

del capiul, c!t...'é.-~ ~t."lrio y rcsultlllb r.or t.cncnci.ii de tl.Cti

vos no r.orct..v i.c.>il. 

tb oOOtantc, e·s llL°"CJh.!ie J3lllf' !JU tk!'tcrmi~'\.C i6n c!:¡:.<:e'ff ica do c.·'\d .. 'l 

o:mct."?tD fllr" t>U ~rc:ib...ci6n. 

5. 7. l Bl B-10 rn cnt'1lll6C>:· la &.'l.11'11 iu.ción <\<:- to.bs , .... ,, o::r.ronentcs, 

por consit;uicntc, C!l nJsult&b ,...,t.O ckl ¡-"!rfod.~ rcfl<>ja<lo en el 

Est.ai:.b dí:t P.c~-..ilta!:bS d<.""he act.ual izzu·re cx:no parte de l~' ac.tUl\.lJ:. 

z.aci6n de los concx.-ptos i11tt,qt"1sntcs del capit..-.1 ocintnhlc, nl -

IJCCUr su incorp:>r1>ei6n en el llaia.nc>e. 

5.8 Estlkbs Financieros Con.""'! i<Wb,; 

Al aplicarse -el n-10, deh.~n obsei·varf.ií! Jos lineamicnton uiquicntcs: 

5.8.l El capital cont<.W<> objeto de nct.U'1li:wci6n !.lerá el de la cnti

&1d tenedora. 

5.8.2 El efecto nonctario ,~, <lct.crmin.:i oJn l>.'ls<> cm ln ¡nsici6n nonc~ 

ria conrolidada. El inp::>rt" obt<:ni<..b d.;b·, 1;cr i<)Uill o salll'-'it:mto 
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al de la suna algcbr:'iic..., del efecto norctario de las entidarlcs

consolidadas. 

5.8.3 El costo integral de íinanci=icnto se detRrnúnar.'í con base cn

las cifras consol icl...,d...,s del pcl"'.l:odo de ?;US o::np:incntcs, scgre

ganó:>, en su caso, la ¡:orci6n que corrcs¡:orrlll al intcr~s minori 

tario de las subsidiarias en el efecto m:metario p...,t.r-i.rronial. 

5.9 Revelación 

5.9.l Dcbu:I rcvülarsc en !cmro .>propi.:rl...., um stntcsis oo los efectos 

produci.OOs con notivo de l•l actualiz...'lCiGn de los E-ritcXbs Finnn

ci•:!ros &l ¡-er!o:-b en el ('f..lf! ne ír~lu)'."Ul, cxno rn'f.nirro, lo~i a:>n

crptos de inµ..>rt:.'!S !'iiquicn!:.cs: 

Efe.etc :n:'.)!1'.~U"..rio (C'úr.. in:!ic..:icif ... ., (i,~ l4t ¡:..orci(»"l c•1rqlY.t?l o tc'\CI',2 

ditad:! .:i rc$Ul~bs, c.n :;i.i ~P). 

5.9.2 D..:l:cr!i rc....,•ultir!.O(.~ ll.prq::ii.:..:.~n:·nt.<~, i• t.r~~!; <\e laH n:>t.1t~1 a lon C.;! 

tlrl::>s í1runcie1uu, ul 0c,;<;lo::.c del rerr1loo <k' llct•ir1l iznci6n dul 

Capital Social y ele los reirul t..-...k:m <>C\.ltU.l,\<.b5, de t1tl m.wcra -

que oo puodll npr-·ocilll· el ir.p:>rt:c d.:> c.w. uro do <lich:)s o:>nccp

tos, cxprc~ en unid..'\t.\cs rtO:l.:!U'lri-1.'\.S &! r..-.x~r ac.k¡ui~lit.ivo ge~ 

nü a la fecha del B.'.1lance oorrcspordientD. 

5.9.3 En los casos en lon que, con:> OJn'11:-<.-ucncia <le la aplicaci6n de

las presentes dis¡:osiciones, ..., produzca alquna inóonsisroncia

que afecte la ocrrparabiliilad oo los Ent....,.bs Financieros con los 

del ejercicio i.rnc.'<liato anter- ior-, !JCrtl nc.'CC,.."1r io revelar npro

piadlslcntc los efectos de la i.nconsistcncin. 
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CAl'lTi.n.O V ~':'~ICNf::f, t-. :3'~~~'?_!._LTI~~ 

o:Nl'ABLES l'O\l ¡.::¡ _:__L~:<::iJl~ 

CI1lC'!1T.l\ll :~. 27 Rca:m:ml'.acinnoi; <'n Rt>l11ci6n con el llolct1n B-11 "P.sta

do oo Flujo oo r:fccti\.'O o l':>:t . .orb &! Cr.bios en 111 Situaci6n P.inancicr11 

en Bllro a Efectivo. 

l. l 1-..0tc!<:\..>dc?ntcs y Ot>1ctho0s Uc>l l'olct!n 13-11 

El Bolet!n B-11 ~ua '1probxlo por el Q:lnoojo ?l.-.cior>Al del I.H.C.I'. en -

Octubre de 1983 ;• cnuG "'" vigor n p-vtir <}(: los ejercicios oocinles -

que terminaron el 31 de Dicia:i>rc- 1983. 

El Bolcttn ll-l l "Est.l>Cb oo nujo de Efocti'-'O" sust ituyO el Bolctfo n-4 

"Estado deembio5<:!?1 la Situación Finllncicrn" y oo considera un e.stack> 

f inanci ru-o b.'is ioo. 

El Bolct1n &-11, en sus =~-..:lt.!:1t.es, r.cnc:ion.:• "En l<>.:1 clrcuru;t.-mcia.n

de nuastro cntorro ~ico ~c'".:.-..:..Ll, c ... u.:i~.....cri:: ... ~b p~r un.'1 incst.'\biti

dlM;l <.-o:.:~= qc.ner.U izru~, ln "'T.xliZ<>Ci6n da.l ícrótcn:.> in!lacionario

'i lo liquidez que es el prebl~ fond.-.:rcnt:Al qu¡> "1:<.'CUl <> ln generali

dad dc las C.'ltidl>des, los usuarios de los cst.1><los f~ieros daMnd1ln 

infoomci6n ~ ""'lllia aobrt.- 9cncr1>ei6n y a;:>Uc.aci6n de recuraoa, para 

poder ClflÜU<>r con r.l'l)'Or objct.ividnd la liquidez o oolvcncia de las en

tidades". 

El objetivo del Bolet!n, es proncntar en fonM ~ y ~rcruil

ble?, infonMCiOO sobre el :MN.?jo el<> cfcci: ivo (o sen sobre su obtención 

y aplicaci6n) ¡x>r parte de la enti.d.'>d durante un per!ock> cbterminado y 

o::ino consccucncin, rrostr= lln.'.l s1'.nresis do los c.'lll!bios ocurridos en la 

situaci6n finil.ncie?ra 1 o ae.a cm sus inversiones y financi.amiC?ntos), f>!"!. 
ra que los usuarios de los estados financieros c:on:n=n los catt>ios en 

la situaci6n financie?ra de 111.B antidA<k!s. 

l.2 Nrt:coedcntcs y Objetivos oo la Circular te. 27 

Vigencia 
Esta circular entró C?n vigencia par" los ejercicios terminados a partir 

dl?l 30 do Junio de 1986, au~ pudo observarse anticipadallcntc. 
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Indica que la aplicaci6n dal DolC'ttn R--10 y la utili=ci6n del "Ficlei

o:rniso para la CoLcrturn de Riesqos Cr.i>iarios ( Fl<nRO\ l ", tienen -

cf~ tanto en los rcsul t,,.,~bs de la cnt id.'ld o:rio en sus r.ovimicntos -

de efectivo. 

Debió:> a que el Dolctin !3-1 l entró cn VH1Qr en Dicicrrbr" ele l'JBJ, o -

sea un a.fo Llfltcs de 1.1 vigencia 001 thlct~n n-10, rü se anticip..'lron t~ 

<Ds los efectos que la a.:q>t..:ici6n ele tiste tcNlr!n ~·n la apl ic<>ci6n del 

Dolcttn B-11, ocasicn.-mdo c¡uc exü;ticr.i cUr.p.-u-1dad ,....n la fornn ele- pre

sentar el estad:> de c ... TrbioG en li1 situ..""tCi6n f inanc:it_"r•1 en b'l!le a efec

tivo. 

Objetivo 

El propósito en <!.-u- a con:x--.:.r =1tcrirm '"' la <..">:misión ele Principios -

de COnttlbil irl..l\d en C"Jarito a lt'.1 !on:-.,. "!.t~t.r.:lt.'lr {llquJ"CS cnOC'l:!pl.o!.l dct"'.iV~ 

dos cY.? l~i. "Jtil.i::tc1(;:,-, i.ltJ !1.n.V>C1•1:nicnt.o .-1 t.rlT\~:-; :.l.· r~ICCfe!-, y ck: ln -

;:iplic.ici6n tlcl a-10. 

Ttc11~nto oo Cono..yt.os EsvecH ia.m 

tl) Los intt!rc!X!'H &::!\•·r~y¡.tcb:i en f-"Io:i·C\ n::.... t.:..'"tf.J.'W~!i, ~lr.~b"'!n pn.!6Cnt1lr!;(! -

cx:m::> W\ cr(-dito b1u>e:ario 'f ro '"""u·,;;:, a l;, utilid."l<l r.c•tli. 

b} Se CXlr'.r;idcra <:r,x: e! e~1t..~"ltYJ <!-·· crrln'>~~en lü !lit.t:.')CÍÓ."l !i.n.'UY:icrc'l cn

b.-,~ a cft . .'Ct.i'\."O, dt.~ r..a.n:i.r <.~ l .. '1 util1d • .:1.d nct.1 ttClu..tliU«.!..1 ~ -

arroja el cst.&l.Ó""> de resulti,do:;.. 

e) Cu.aroo las t.'l.So'.i.s n:r.tinlllc!l ,Ju los if-.._"'!t.crc:!'..:.!.S ¡-..\f'Jllíb!• o cobradou cn

ttin a.fc."Ctl\das r:or la in.flaci6n, qUC" e:; vl Ci.Hn, si loa pn.si'VOG con: 

CX>5to y 111s inversiones financicr= =rre"lxm:licntc n dicl'O!J intcr2 

ses cstlin dcn::r.J.nztdc>s en lX!'SO"Z, t.ales inll!n.:r.eu ¡:)o,:~qac.bs o cobrudos

tiencn en real id.-.d do!J carponcnt.cs: 

- El efecto l?Dfl(!t.ario de C!;t)t~ plH;ivos e inverii.one.'l, qu:.• en ~nni

ros re3les <>B c>l Dl\CJO o cobro dd princip.~l y, por lo tanto, 00-

ben m.'U'leiar~~ caro \.U'\ rro"JiJlUento <X: •~fectivo 00 :utur.J.lcza finan

ciera. 
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- El a::>sto o ganancia. fiJ'\.l.neicr.'"1 rP....a!, que O"'lrres;:on..:1e al ,~-:CC'<lcntf~ 

de la tasa de intcrl!s 9'.lbr<> la inflación, que es el que fir.•liren

te queda alojado en el capftulo clQ Ja utilid,>d nct..a. 

Por lo tanto, el efecto r.nnctnrio de p."t!iivos =n costo en rronc.•<.la nacio 

nal dcl:.e clasificarse = " =nrtizaci6n de c!cudaco ", y el mimo cf~ 

to, ex>rrespordiente L1 im~rsiON3s fin.."lncieras (valoren re.a.] iz<'lblc5), 

oom:> " In;¡-rns::>s por Liquid.,ci6n de v,,lorcs R.c-,>J iz."lhlc<' ", pod1éncbse -

presentar el efecto neto con la dcn:r.lin.lci6n <!\>.' =rrca¡:onda. 

d) lDs efcct.o:; e~ Ja ;1pl icm::i6n de.l !Jol<"t!n l:l-11), cxceptn p::ir lo -

ncncion..-,oo en el lJ)t:í:;. ... e ,"l.flterior y en qr-r..:r•ll p:H:- 1:)::; .:tctualiz.!!, 

ciorc.s que ro ne :-c--f],~j.-.11 •.~n 1:-:l (.•:;L\,\.) 1}.> ! t~~ulLki">:~, d1..~..::.n ~l i

mi.n..vac de li!S ci fro"\S r«:~..!..xp:rt:!~l;_!.a:; ri..·u··,i. ! .1 det..r.xmi:i.aci6n cir~l C?S

t:.4do dcc.Mi>íoscn 1.1 :utu.:1ci6n fH\.'lnc"ie.r.'l en l>.1.1~? a efectivo. 

<?) El lblet!n n-11 r....:"C.Xr..i~::..-i."l l)f"C!)l;.•nt .. v l.1~1 .-r:nrt1:.: .. ·lcic ... 1!"X..?!J ,x_.. C!i!U

cb..s y nuc_..,_."O!i fi~"\nCl.:rtUcnto!i J-:Or !iCt.--.1r.~i:l;., .:..•n el C" ... \!P <l-! .:.k!txl..J.s

a corto pl.'lzo, ¡:or :c..1 n:!".-ol~-.~ll'l y fXlrll :-:t..:i'_:u:· cl..'lri.d'\1:1, :-~ rCCI_;? 

micnd:l prc~nt.ar a:>lo su c.""r!U.i0 r .. .:t.o. 

2. CillOJI;Jt OO. 28 Rca:rl•?n!.'lC'iOZ'k!ti tJ..V:._t t"'u)C-.s <il~ O:r.J:<.'.\r.a.bil id¡..J e\.! un

Entorn::> Inflacion.tr io. 

Esta circulltr de ln O:.rni.::;j6:1 t~__.. Prir~:-ip10:1 cS....· O. .. m!_..jbil1d:ul {k:l I .M.

C.P., ñ.>o p.lhlic.:>d.:l e:o lll 11.._,._.,,.Ll dé Cnnu.-!ur!.> l";ililícJ del r.cH de -

F'ebrero da 1987. 
2 • l i\nteoedent es 

De acuerdo al IJoletfn ;,-1 e~ de 111 toor:fo ~sic.1 de ¡,, =ntahili

dad ! intJncicr a, r.cnc i ona que la a:.np.-u-ahi 1 irlz><l e" una de 1 an =r actc

r!sticas de la inforrnci6n =nt.ahle por lo que el usuario la acepta y-

utiliza para taM de dccisiorcs b.:~,,.-, en ella. 

Tam.rd:> en cuenta lo anterior el !Joletrn B-10, Rl:XIJtl:x:IM.IDn'O DE l..05 E:

nx:n:6 IE lA IN!-L;.r::IOO m t.'\ Ih.~100 rDWlClllV\,cntablecc que cuancb 

los estados financieros incluyan cifras ele pcrfodon antcrior.,.s, ro se -

restnlct.urcm, sin ca1.barqo, oeñala w1 cx:npranioo de investiqaci6n cspc-

c1fica acerca de ~~ta problOl\'.itica. 
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Cu!rplicncb con el o::nr>raniso de im.1esl:igaci6" de la c<>.r<>ctcr!stic.:i cJ,:,

cx:srparabUidad, la C.P.C. emite 111 Circular 28 ~::ND/.c.ICH::S Pi\ll,'\ ~:!. 

NES IE CCM>l\RNlILlllt'\D IE tN U.~ !NF'l.•CIClWUO, <JU<' establee<:> cier

tas altcrniltivas de prescntaci6n que <>;"lldcn " el imin1\r el i~><"lct0 de -

la in.flaci6n, en las cifras de pc-,r10<bs antcriorc:; qut:> 9.1 prc,,.~nt;m en 

l.a. Infoonaci6n Fi.n.o.ncicra, a:>nsidc.ran.:l:> lns r1ü:uicntc!; nl t.crl\iltivas: 

- Rast.ructurar l<>s cifras de pcr 1'.crlos antcr i or<:>s a pe P::>S da p:xlcr ad:¡u _; 

siti\'O de los Estados Fin.'mcieros del (1lti.Iro pcr!odo. 

- Revelar en 135 n:l'tas .. ~ los Estados Fin."U'lCi•.~ros en rrootrlll f\ol rnisro ~ 

dcr adquisitivo. 

2 • 2 l\l CAnOI? 

Estilblc.>a? r~'\Ciaoas p•u·n <f\J'! los J:stl><.bs Fin.'l.">Cicros rC",.,lcn en 

:rus rot."l!l inforn\'lci6n <¡\JC flllCil itc al u."Ullrio ~= 1.-. uúonr.-.ci6n -

entre distintos pcriocr's en un =torro infl1'Cion.'U"io. 

2. 3 Objetivo 

U:>s objet:.h<0s de cstis Circular cst..'Ul cncnm.in.'l<bs .:i pn::>porciooar al \l.Sl.~ 

rio rn.'ls elcmmtos de juicio p.ira llf.'OYaZ" su proo;,oo da im.il isis e inter

pretación y aa.-.. los siquiente:i: 

a) El.iJninar la distorsiGn que pn:>',"CK:a los cmrbios <lo l" wü<Lvl de ?rLxli<l.'\. 

b) Recx:ITCndar critet·ios qencr:1Jcs en cuanto " l" mct:0<\olo:J't.-.. 

el Señalar las ~laciotxw m!nir..:i.s en lon P.st."l<los Pinancicros. 

2.4 Criterios Generales 

a) En !'.-pocas de inflaci.Gn la cx:nparilbili.<1.-.d oo irojora llpli=nrb el Indi

ce Nacional de Precios al Cof\S\StÚ<k)r a la unidad oo Jr<:>dida que so to

rro de base en los Estados F'i.nancieros. 

63 



b) Cuando se eotµll"cn Balances Gcl>erales de fechas diferentes, la infoE 

rroci6n de las fechas anteriores »> rc.'Cl::rnienda se presenten en pcsos

de ¡::oder ac;kJuisitivo de las focll<'.15 ~s recientes. 

c) Al oarparar cifras de los Est.vlos de resultados, la infornnci6n de -

pcrtocbs anteriores es rec:x:ncnd.'ilile se presenten ,, ,,eros de ooder ~ 

quisitivo del (iltim:> periodo, o:insidcrnnclo que las cifras correspon

den a un pcr!cxb dcl;i;.r~ expresar...., en pesos de poder ad:¡uisitivo de 

dicto pcrfodo. 

La infonMción rclavantc a incluir en la notii dclJC ooz· Súl<>ecioo..-.dll cn

!unci.On de las n:..~n.idadcs dc:l \.l.áU.'\r 10 ~ !)'~ :·'C'CX.r.\icr..-lli r..or lo trer'Otl i..,__ 

cluir las siguientes: 

a) Rt..">Valar el Indio, Ni>cio-'.l..tl de Prc.-c1= .il O:>n!nrr.i<br ,·u:nci.:w:lo D C<ld.1-

fcchn t.anto del Bn.!:irlcc r.es•n·al cx::no del i':!lt.><lo de lle,;ul t.'.l<b!I. 

b) Cllancb no ae recstructurc.n wulr.cm.c las cifrM• cJc la lnfonruci6n -

Financiera, S1C r'-....,c.l LJ.rtí cu.'lfrlo r~!rou lo~; uiquientc.n1 rubron: 

Vom:a11 !<eta!! 

Ut.il i<ll>d ,¡., c:p:,r,.,,il'.>n 

Ut.il idl>d lpl'r•!i<lil) l..,t.i, 

llcth'Os Totales 

Capital CbnU>hlt! 

lDS =iterios oont.enidon en esta Circular "'°" opiniones respecto al tr,!! 

t:amiento a:>ntable de ciertas situaciones en que oo consi<Jo.rQ necesario, 

sin enbanp al ro haber sido sometido a los aspectos de aprobilcil'ln de 

otras rorlMS, su aplicación no debe int.crµrctaroo caro obliqatod.4. 

2.7~ 

Esta circular contiene apcmdicos en donde oo rrucstran cjcnplos ele las -

··Notas de ~abilidad y oon los niquicntcs: 
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,, 

Aplmdicc l Efectos ele la inflaci6n en la cx:mpru:abilid."Kl de los Estados 

Financieros. 

Aplmdicc 2 Determinaci.6n dc.l trdic:c pramdio. 

Aplmdicc 3 Anlli.sis dal <XlllOOptO de conµarabilidad, de los efectos que 

ticnim ln i.."lflaci6n en la misnn y de las 11ltern<>t.ivas par.-:i

~rlos. 

·- .• 
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l. 

t/\. a:MISICN IJf: !-1'.)R.'li"·-" Y Plla'.Dlll'Jl-::-m:JS m: 
J\lDl'lURIJ\ D!-:L l. H. C.P. Y ¡-;¡, l:l-1 O. 

ootzrn.; G-20 ... Prc~.ir.ticnt.0 i:Y.. 1\udit:oria ~pl ic ... '\blc~~ ;11 ~n de ·"'.rJl~ 

llos rubros de los cstad:)s f in.:-"lncicros que r~"'On.-xx?n lo!i cf~c,")s de la 

inflación en la infor.n..."\Cif>n f!.r.U)C.·iera.". 

La ~.:.;i6n de! tbr.r.-,!..; y P~icnt.on. ex .. luJí'Htorta. cmit..i6 el Dolct1n 

G-20 para que los a\>Clitort.'!l '11 unH.i.r = <lict."!m.!Tl c\e los f:!lt.l<bs f"Íl\a!! 

ci~s. ·.'<!ri!i<<'Y!" que se etr.plit'.> con la!l n:ir.n.~s cmtiililecidl\s en el 112 
lct!n B-10, Oc, principios de cr.muunl idn<I. 

El p~sit..r:.·1 fundxn?n':: ... '"ll c\~l l\':llt~t.'S.'n c-;zo ,.•:.~ 1·st.\blt.-<:X:'r lo!'¡ objptivos

~t!i<Y..>5 y los proo.."(lir...i.e.nt-0!1 (3ic- l\U"!it.or~.\ r;.."l.ro'l rc:vi:;.--ir la valun- -

ci6n, cont.alliliz.:ici.6.n y n~vcl.'lcil"m d1~ lo!; cft'-ct.O!;: de l."'l inflación con

fo:r:ln? a los di$f0sicir')!")l~S clc:?l I\'>lct.!n i\.-10. ,\.:üna:Tto, ne JTCnc:ion..'Ul - -

ciertos us¡X.'CtO!~ la~!i!Q)); & o::intm1 :int<--rn~ c;ur:- ~l ,'\t~lit.or dif'""~r:'i con

sidcrru.· :-Ll dct.ennJJa.'1.r el ~ilc.."U'ICl.!', ~-..t.urah:-?.~1 y c~:.."Jr-t:unic.liw.l ÜC! sun pn.~ 

t.=. 

2. OOIP.rlN ll-27. "Rt:.·p<!rcusif;n en el Di<--t.'"'"n ,;,1 <nm .• "hr pGblico del ro

=rvcir.>iento de loG c!e<:t:o« de la infl.•ci6n en la 1nfonn...ci6o !inane~ 

ra". 

La Ct:rni!ii6n &! Norm.:iu y Procx.."thmient.os c~1 l\lx:htor1.1 dt:..•l I.M.C.P., cm.i

ti6 el 13olet1n ll-27 ;~ua quc al dicu-rni:•U" el Au:litor los 1'.st..">dos Fi-

nancic.ros., info~ t:X..~ l.'1. :;it.Ul1ci6n en que ne cncucutrn lit C"ltpn.?!\ll Jlc.:"'\l"ll 

da;: t.""\%1\>lir.tlent:o al IY,l<'."'t!n n-10 de Principian <le C'ont:,1hilidi~I. 

El objetivo de csw llolct!n es definir la act ivídatl que <lcl.c am.rnir el 

Auditor al emitir :;u dict.'lncn l>llte lM <lifcruntcm situaciooe5 que pue

de encontrarse p:>r las di\l\!rsan pr:ictic1ui ,,,,quicl.•s r.or las .,.,.,rc:3ll!I, -

para n..~r el efecto de la inflación en 1'1 infonmción firi.~ncicrn

o p:¡r su inc.urpl iJ:ücntrJ tntal o p..'l.rcial. 



• e ~ ~ .!. ! !:' 1, Q \' 11 • 
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C/'iPITUID VII 

1. Jlntecc¡dcntcs. 

l.i\ OJ.'HSIOl Ni\CICW\I .• DE WJ.DRES 

y u. ll-10 

La Comi.si6n ?~cior.:.l ce \'illoL-..:..'i h.'.1 'lCJ\ido b."l!'l.'UlLC particip.,ci6n parn -

la apllc:aci6n del B-10, ya que h."l obll.g;ldo a las rntJn=:sas cot.iuid.'\.<; cn-

1.a Bolsa de Valores* auc su infot:'!"l.~c:.6~ fi.na.."'lC.icr~ cx::ntcnr.m l..'\ ~la -

ci6n de los efectos de la inflaci6n. 

Ta:'tbi~ p~i6 01 c:-sta!Jlt..O".?r ur.3 Dcric Oc dü~ios\c~nt"Jer. de c .. "lrti1=t:cr q~ 

neral re1ativas a cst1~ 0:1nrx~...o. 

En la Ci.rcular 11-3 del 22 de M..'lJ"O de 1980, C!it..'lblt. .. "'<-'C ur .. , scrii'l de dis

p:>Sicioncs, considc:rnroo 1'1 C'r.'.ii;i6n d<!l llolcL!n B-7. 

2. DiSf?SiCiol'"lC!l ce l..., Circul.'.lr 11-10 de 111 O:r.u.ni6n S.rion..'\l de V."ll.OrC<J. 

Esta circul..D.r Go tT>'titH'S el lB <h~ Encrr...> de 198.;, <l.:l a coroccr n0i--vas di~ 

pcnicio."X!:5 de c=.SC:t.cr qcnc.ral, n,l..,t.iV'15 nl n.x:on:x-1!!'.i=to de los cfo!: 

tos dc la inflaci.6.""1 en 1.-. in!o<T."..-.ci6..-, fir.ru>cicra y a:r.o consecuencia de 

la cxpcdici6n del BolcUn B-10. 

Estas C.isp::>Siciones &0n de oblc.tv<u~11 obli<;.>!..Ori11 a p.'\r-ir <lc.1 18 de -

E:nQro de 1984, y abro<;= l.3'# o:mtc:".iilils "" la Circular 11-J. 

I,as disposiciones de 1.:1 Ci=ul:1r 11-l O, = QUI.' hl>ccl1 referencia al Bol~ 

t!n n-10. son: 

"PRDERA. - Las soc:icdooro que tienen sus t!tulo!l i nlleri tos fil\ el 11oqi!! 

t.to Nacional de Val.Ores e Intcnroiia.rios deber.in de obs<?rvar el bolct.!n 

den::lmi.nado "RC(X)nocimi.cnto de los Efectos de la Inf1Aci6n en la Info°"!'! 

cidn Financiera" ani.tido ¡:or el Instituto Mexi=rn de Cont.Nlorcs P<bll

oos, J\.C., el d!a 10 de Junio de 1983, con las rro:lalid..-..:lcs que aqu! sc

establecen. 
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"Se exclcye de la aplicaci.6n de las noir..as o:>ntcrúdas en C3t:aS dis¡:<l -:: 

siciones, a las insti!:ucioncs di:? cr6.lit.o, y organizaciones .1t:Xiliar-c:s -

d'.? crG:lito, inclusive con¡"1ñíns de f.iA,")Zas; in."ót.i tu::lcncs de seguros y 

a laS socio::!OOc:s de in'\tcrai6n, en VÜ'!'t...'l de CTUC esta:; instit.ucio:lC9 es -

t:in sujetas a leyes csr"-"Cialcs y de que ln !unci6n de í r~~¡:•x:c16n y vi'é:_ 

lanci.n. de su.e; apcracio?'Y-!:S <.!ÁC'Cl::to en el (j}t.i.;o c .. ')So, c..-orrc~¡:c.-dc~ \'l -·

otras autoridál:ies: 

*.se:::;t?l,ll". - Por lo que se refiere a im-cnt..a.rios y costo d~ v·cnt..'\S, dc

bei:Sn aplicar a rc.sultados los <X>StoG sHJUl<?l'rlo el p~cnt..o de v,l 
timas Entradas l'rim?ras &>lid= (l.E'S) y actu.."tl.i:uu- los in\"cntarloo de 

acunnlo con el ~t.crlc de costos =ix-c!fic:os (\"a lores de P.cp::eici6n), -

dctenninl!dos a tr.'l\.-és de '-'""'~lquicra de lou cnfo1uoo Cón<1idcr~ en <'1 

b:>let.!n de refarcncia•. 

"1) l.pli.c4r obligatorür.i<:nU: el ,,.r.to;kl de i>Ctl:.~l.izaciOn " .. ' =5tD$ csr~ 

c!!ioos en la rt.'CXpre"3i6n de sw cst."\o<.; f.in.V>Cic...~. • 

":!) El Aetivo fijo se valu.."lrá rnoliant.o ll.Val(J:; b..":c pr,'>Ct·.ic.'Xlo por va. -

luaidor irrlepeniicntc, autnriudo por 1"1 Q:r:Usi6n l>l\cion.tl <!e Valo-

res.• 

•3¡ El avallh bll...'f'~ debe~ ser :>et\l.'l.UZ.'\:\() l\cat.a.'"l:.lo L:>I• disp:>!licioncs -

c:xpOO.idas p:>r L'l Q:nisiGn l"i>eiC>Ntl de Valoren". 

•4¡ tos act.hoOS fijos ª" prcscntar!n en l.os csU:ldos do situación fir.."!} 

ciara en función de los 11\fal<bu pra=1CN.lo!!; en primer ~n:uro a.l

cnsto de adquisici6n 'l su d<!pn.<ci<>ci6n =rrc:.-spom:lientc. ;.. cont.l. -

nUlllCi6n, ~· en rcN)lollC<> r..or se¡urado, 00 pn,.;cutarlt al incruronto 

por revaloriU>Ci6n y 11' dcpnx:iaci6n cnnplrn..,,,ta.ria". 

"QUINI'A.- Por lo que ª" refiere a lan cuenum de rcsulUJdos: 

•u La deprcciaciéln de los bienes dt· aci:h'O fl jo se regi st.r~ .,,_,pararrlo 

la depraciaci6n a o:Jstos hist6ricos de la actu.üizoo,1 ¡:i:>r :-cvalua

ci6n, f .. "a.ra que !~.::.9'\ln.'.'!~ •'..'.n re:-11-:l•,¡:-.._~~ csp•(~·!f1cos d.1: t!ich::> est~"1o". 



"2) El cstlldo de rcsult...'"C.os y el cst.a::!o de 1.lt.ílidCKk-:s i1CUT1ul.:x.l .. "\.5 del 

ejercicio, se prnscnt..ar.1..~ siquicrrlo el pt'úC'f_-.:li.nücnto de pa.rt:..icipc1 -

ción scñalaa\ ¡:or el Inst..ituto ~'CxiC.O..'>J de Conta<lc>r<"'..i PCiblic:n:;, /\.

C~, en su OOlctrn dcn:rnina..io ••¡;;st,,"ldo!-; Fina.ncict~• Con::;ol id.ar.:1ot:.; y -

Corbit'k~ y Va.luaci6n de ln.vcrnionc-...n Pc.1~"\nentc:::-'•,, C."q"-.dido en M.:l,.!: 

zo 1979. En el est...--...1a de i:t.11.id~lo--5 aC\.r.'n.llaJ..."l!; d,"!} C)erc.i.cio, se -

presentarán por scpariXio las uli lidLidrn ;.,,=rLlit.-:nt.f.!S Ct: aé-;.l.ic-•ci6n en 

cxxtpañr~ su:t:::sidi~rias y iWOCitrl~ de l,.'1..G C017L~•tY"lrtlicntcz n la t..rn

presa. cont:rolad:Jrn "i r-.61o ro:lr.'lT• dist.rib.u.r.:a.'! l.m uLilidock"'!S que t:".!:! 

ciba de las S\~id.i.:i.ria:; tor CCnc'(.'f"t.0 de <liv·ii:~1-·n.:i!Y-• dt.'Cn:."'t .. -x\os." 

~s f.i.r..anc.i1~:~, \.::.. ..... ...:t o);y-.:-11.1.-icl.(:-. !.-::tr<' (·l r-~:·~~!t~~~ en.Y.' ¡n_-jt~1t.'\ f'!l

cat.xkJ dt.: rc:5ult.~~5, confut~ :11 rnl,'."*..:.!n !':"•~i.cn..."\.~lr..J t.•n l.:1 (,~1:-;¡:r::r..1ci6n

pri.mcra y c-1 ob-~crüc\o si ro se h • .:.blL.-.St:'" .. 1¡.,~1cal::. ."l.! c1t,'k.b 1blct..!n, for

nr..:.l ... ·1,rl::;. .. \o lü..:• dCll'lf'<l-CÍOnt~; J":lt:'< ... ""'l'-!ti.lt' i~~· ... 

3. Oisros~~~x~,!; de !~1. Cu:.~-u.:;_~_~i:,.~_p_!!.:.E.....!_~l_±_~?!!J:_~f-=~~1.l d(~ ~:~~9-

~· 

Est...l. c1rcular se 4."!A-pH1c <.:l 1(, dt~ frl'.!l"l) d1.: 1985, t~c:Ci.!ic .... '\. 141 <li.:.;~1ci6n 

t.rat'l!iitD-rl~ • ... L:n ... "úrl1 cun~enid...i <~n L'l -c:1r-c-.;.lAr l 1-10: ~1 c.n::rt1io en dicM

disp:JsiciC..4 cr::ntaist.c t..1"l qU! l.a:; r~.:iol.t~!c:n; :rutcl.:i.n obliq~lo.s a pret_a-~ntar 

L.-¡form.v:i6n ~;ar.:it.iv.:.i de :\•:..""'o.>)tl'i ¡\ l.-i c1.rt.."""1.1l.:ir 11-3 duriu1tc lofl dos -

pri:rcros aio~ Ül.! i..q-,l1~"\-Ci6n üc ¡.,_,. c1t.._'1!;\ c~r\:"1.:l .. ~u·; orti:·p.n .• llr..-.:nt..:: se~

t:..ablcc.!-i1 que la ol.Jlic~i~16n :·;e- t(_.:·rl:--!',\ (m.i.c-~11.::nt1.: dw:"."1.llt.t.! el prur~r aio. 

4~ Di.sg>sicionc:s de la Ci..rC\1l .. "l.r ! 1-_?2_ Bis_~-~.!~._c.n~sí6n Nacioru1l de Vll

lnre5. 

Esta ci.rcul.ar se expide el 19 (.k~ Fc..·hrcro d<~ 19B!:a en uu dis¡X'.l!lici6n arú

ca establece cruc las scx:ictlzrlcs <r.1i50ra._"'i dcl'--~i prczcnt.ar una conci tia -

ci6n del resultado S<.."<¡(Jn 13-10 y el <rue se hub.icnc obt:eniclo sin &-to. 

I.as partidas de conci Uaci6n r>on lil!l siquicnte<:: 

- l\ctualizaci6n del costo de venlits. 

- Actualización <le la ;rort izaci6n o aplic.:ici6n de act.i\'l.'.l$ ro noncta -

rio!l act.ualizirlos, distintr;~~ .:i los act..i\-"üs fija~i. 
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- Fluctuaciones ca:rbiarias y/o ¡:orci6n dcl o:isto financie= de FJOJPC;,

o:1uivaicntc, susceptible de activarse de acuerdo con la circular tio.-

23 de la a::misi6n de principios de o:>nt<iliil.id.xl. 

Efecto !lDnct:ario favorable o dcs!.,,.'Orable aplicalo al C. l. F. 

- Déficit r.or tenencia de Activos n::> !lDnetarios del ejercicio apUc<ldo

/l rusul.tados. 

5. OimnsiciOf><'S de 1.1 Cit"'C'Jl.zir ll-10 !Hs 2 d•~ },, Ccmüa6n !lücion..11 ele Va-

~· 

E.st.n cin:u.lar fue crn.i.t.1d.3. el :?..; d•.:-~ de 19S6, ~fica en tPJ din¡::o

sici6n CniCJ., 1.a rlisí"J~;.ic1G.'1. fa~'l...:i a:mtcru.d.l en l..i cír<-4Ul..:t.r 11-10 cx:pc

dida el 18 d\! Enc1"'0 Ge 1')8·~ ¡; .. -i.::.1 t{\.)!"-\a.r en le,.,; !ÜtJUH.·nt:•~; t:.o!'.:r::ún:.)$: 

... SEXT.A. - f."\S socio.:L."\"..ic.s c.ldx·.r,1..~ n. ...... -ular nu:::ii.anlc r:oL.:.'\ a.clat~awria n nu 

I.níonnac:i6n Financit'r" triire:;~r.>l ;· 11nu.:.l, la >nt<.•qrnci6n y cálculo del 

resultlrlo por posiciGn núrvit. .. 't.r1n, ..'.io:."1..1va o prmivA nct.a". 
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~· 

RECONOCIMll':!:TO t'l.f>CAI. DI-: 

f,A INF'f.ACION 
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~uu.r::no n;~;J, DI-: 
CAP ITUlD VIII I-' n:n.;c1a1. 

l. Ant:ccodcntcs. 

L.'l inflaci6n t .• ·~nhlr..n h.:1 provoc ..... ~do dintornic~.~ (i:.;.c.:ilcs en La!; rn-prcsru;, 

en virtu.:1 de que, l.al uti!id:..! t.Lxtu:l.:\ <:t:r.n t-...'\.._q..:: i),,;'\.r<t: ¡:i.~u ir:pucst.os e:¡-

Para f.olucicJ).,'\.r ~t.e :·rnblc.m-1 :;.•· 1-..:l.!i tCl"'!k,i..J d~::~_·re~1t.•.~!. •ilt.t.!-...,....,.tt.iv.:u;, t~ 

ni~o c.:i&0s o:r.o Chile y Dr;i:;1 l, en !o:~ qt:a<~ 1-1 1'1."'t.'::>:pn·:a~n de l,'\ in!oE, 

m'l.ci6n ! iJ".."l.!"JC! 1.:r.1 I -''! .~ t..·! t~~t,.l~ l.'l.)nt .:-t.!Jl•.-~; ... ~~~ l .. , :. .. ~iJ..t.· ¡ .... -\.!' ~' t.· 1 c."i.1'..:uln dc

~~nt.os., l-il'l..~;t.-1 ot.n::)!• q~,.- tu:: ::..q·:L-;1·••-.Y.> l .. 1. ~·x1:•~f·::.:...~l:1 <!.:.• 1.1 infl,:w:.·16n. 

~!~..Y.lo:>, ?"-.;i_o.;:L't 198&, :;.e~ ~-.. tl>!>'t .wt.L1,j.t...:~:iJ \Z"l L"r!t•:r p:.i .:.ats.·nrt.:-t..1ic .. , ~:·!i de

cir, S<: d~ n: .. "(.'.:O:"'l.X:UnlPZ1tD JA<.1rc1al 4t.l ¡ ... n:'l.!.;h'1:1.'l. 

En este punt:o :_;.c._: <.rrit:-.nt...\1 de ::U!Kz·.:.. r~·!oltn!1!;.,,, L1 for:r .. '.1 t·n qt:a.: lon cfec -

tos d~ la ln:fl.:1c16n fl)'!ron cr):l...~h\er;.:..los l. ... n la !A..·y (!í: I.s.n. h. ... '\!lt-il 1986 .. 

a) DcL<lu t'..J.!1t.cs c!e l'.JG':i :;1• c.!Jt.;1!.Jltx.-16 i:t pm\b1 lH\:•l dr.! que: el eouto de 

ventas so det.c::rninara \l;1ltl:t;x.!n ?ot; in\""*:itil.rtO:i ?!1:rliant.e divcr606 1~-

todos, inclu;,"Crdo el <l•_• "lJlt.írr.w Dlt.ri\<l.i<:l P:-i1rcriill 5'tli<lru1" (t:El'Sl. 

A partir de 1980, se ei;tabkcí6 mic los contdbuyc·ntc:,; que hubicran

<rloptado un mf..todo diferente, ¡:o<l!= c.:iirbiar <ti de t.:!:l'S nuliantc un

sinplc avif'.o, r_.ero sic11prc y ~ su rotación do inventarios no t~ 

viera alteraciones signi fic."lt ivrtS en lo~ últiJ1cu tres ejercicios .. 



Al t..tilizar este rr6t.c:rlo, las C:Srt.>rc.sa...'i t. i t:r.cn '-"lct.u..."'11..izado su costo de 

ventas. 

bl En 1981 l.::o le;· del !.S.R. "" sa ,u·L!culc, 19, ;:ictoriz6 un <>jt~tc al -

rronto origin.."l1 de la inv-o....:.rsi6n ¡:..u,1 tJ,·~t.c..rr:-.ir.:i.:- L."J q:i.r .. uleii'!. p:.r cn..J.j~ 

nacidn de te.rrc:ros, co:\5t1""l.X.'"'Cio01_·s y acci~s. 

e) En 1979 1'1 ky cl<?l I .S.H. c:;t."\l>lec16 '"''' "cloJuxitb .-..lic1onal" con -

sist..cntc en aju..t;.~tr la dcpr(~L."lc:16n dt1 .. ~ti\"Os !1ios y 1.a .trn1·ti7"41 

ci6n da C..trr:X">S diferidos de .~--,)(~ . .::Un con f.~or<·~• de inflaci6n, fit.r.\.'1!! 

do el ir.\:ot-t.I!· d1_: :;:us ru:-.... .i• ... -os !::-...11..,._·ien.:.~; •·.:1 ~c:)-o ..... ?.:t tklC.ional y !i.i c..-s

t-_a ~lr.l.l: c:xcc-cl!t1 de:. r.ontn d·· r;~; ;:-.'L'Üvc ... --:;, .i.;~ir.1;. .ljt:.!-.>-t...:~i-,s ror L1 in-

1...3 le,' 5'! t:rxii!ic.:6 en 1981, u·1•;lt:yt~rclo t•l .u-t..!culo :~1 t.!'X! tnch~"'JC l.:t 
91dcducci6n a:l.icion .. "11"'; (~·_;;tp ~u-t. !c..-ulo !-...:i !;ufr .i.rio c..1ci)ion en 1982 y -

1984, :i-i.n .. ~a,~, o::mtin\'~:1 11.::u!..ird-) 11, 'lt·nl.~r., ili-rlu:...""CiGn J-Ur in

!"l~~i~!"'!, ~ry!,! ..._,,. .... z c:l\X.? (:~.n.ic ... ·i:-:-ii:::~tt· :;-(..~ ¡)t.!'rnulr- l..J dr:·r·r~"(-:LJCíón .~j·.!'H.'idil 

y rx:.\ la <l(."" los. il:ct ::.,~s !i:l'VClfTtJ'G. Si lo:~ ¡.;..'.\!>Í\."(""!i r.on Hupe.r1orc.n a. 

los ac:tivos fin111r.iL•!'O!i, se.• ?'("l.!u_x· L.:1 c.kdu..·..:..·16n dt! l..::• dc-¡..1n'.!Ciix:i6n -

en L.-\ difcrcn::i!3. de ;s:nl.x>~• conc .. ~¡;t.cr.i. 

Curo 5': observa, 111 k-gi?il.:.r..:i6n i.lel 1.:>.H. h• n"-vn.x:ido nr.r¡ lcntii:tentc 

y en !onn...'\ ~cL:il los ofc....ct:o!.i UL: L:' ~n!l:1::::i~r~ h.:cit.a el Jfn de 1986. 

3, IL')' I.S,R. di: 1987. "N:pli=i6n de 1.1 !!.iu;.<•" 

I.a.s m:xlific=ioncs que re intro<.luc:en a la IL-y del L"!{A>C.'lto ,;obre la Re!: 
ta a partir del lº de Enr!ro de 1987 son, prul1'lbk~rcm.i:, lru; ~ lnp:ir -

tantcs que se Myan visto en los <lltinvs aios, en cspccil1l para las so
ciedades rwrcantili:s y las personas f!sicas auc realicen actividl><.lcs CE 

presariales. 

La ex¡:.osici6n de noLivos de 1•1 rcfonM, en ciertos 1Mrafos, ín:licaba: 
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"Deb.iclD .~ la qran :i;r¡:on:.:1nc1a que t.icne el sistcsm fiscal dcnlro Je la

pol!tica ~c..'"l es nc.o:.?.S."U"io l'Of:l:cr con el círculo vicioso qt.Y.? ha -

existido entre el proc.-c.so lr.flacion.."l.r10 y l.:i c.,"l!d .. '1 dt_• los ID.rrcsos t.ri

but.ar1os.. La. ínflaci6n ha qe ... ~·r.:111::io un clctcri.oro c.n l."l r<..'C'J.uiaci6n t.ri-

bu1-ari.a que tic...-.dc a P-"':.;q_ ... ·!t.U.."'lr L.'\ sit.u.")C.l6n d1!"tcilaria de l ... "l.S fin.:l::! 

zas públic.w 'i ro:·-::.....-c...'1li:r..:;-.~-'~!- 3.<J. ln~l.,.ci6n ... 

"Resulta rx.-cc~1rio cortL'-'jlr el CCXT'fOr~1c-.. .nt.o que ~•m ~do 1:.15 <.-rn 

prc.sils y que las r.a CX>.""ldu.::ido. c.~ l..a r.uyorra de los Cll!X>!i, D. una si.tu.:i

cl.6n fina..~1crn ~e:blc. 1:1 crccic.1t.c ap,1s1v~r.i.H.!nto a cru'! cordu::e la -

lcqisl.aci6n t iC!1!c .l l;.'lL"C.r dt.! las crrp:-e.n ... ~ cnt idl>'.k·s nuy ~;\l!iC'(_í'Jtiblcs .n 

las f1~..:.u..'1CiOn0.'.:• t~L:) :~r-...::.::.t.!:'.:i Cr<.1.llt.1cio <..::". i-·-'i.rt . .-.C\;1.·u· y de l .. 1. c.•:nr-.::n!t:t. 

quicbr~ a r.u=ha.s de el la!'.i. !-1 L"úrr(._""C l6n a 1il' b.J.!>e •tr.t1vJ.blc h, .. -u·:'i. Oti..! -

i.as ~resaa !o:-talc:t..can su sitl~J.6n iin..i.n=-i.er,-i y :;.e..m c .. ip.:~!l de con

docirsc ;;1:.~)or t!::'l pcrfcxkm d(.• c:·uii!•". 

"El })l':!C:t'O ñc q\l'-'! t'1'1 la ~'\ct.u..'1.l1d.:.1d í•.x..1:;L.l l:n tt1u:.:t.e a..<ii~t..rico r"úc l;i 1!! 

!l • ....cl.6.~ ('on l:t t:•.'\.!:,;.c.? •J'!."l~v.:1.bl~-· J.<- :.-u~ ts¡-;:.rcs...i.:; ..i t.rav(!• dP lil d<Y.!"..L""'t.."tón (k• 

intcresc.s n:x'!".iaalcs y r/_:.nht!.." .:-.'!..-t.üflr la y en.,~ \·:;. t:¡.r:x:-.1 J..nfloc:lon .. ,ria 

lleva i.rrpt!cita un.n ¡r,ortí7.~-.::i6!..,, dt•l prir.-_,;1µ.:il, 'f:O.:Lr,,lclo a lo:a ajU!it.C!-1-

p..ucial.cs por in!la.c:16n <.!e lo:> ¡ict.1 '.t0S f i )O!j de la <S=tlrcna y de illqu:nos 

de l.o!t reIY.;lonr. .. !l d0 nctivo cin::ul:mtr., con:lto: .zs ua.'\ t<..dtr-ei6n C:Oruiidc

rable de li:. L.'l.5'..! de ~r;.:1· .. ~;~~• ~n y a.;.a ... '\tr-ur_~t cr.t.'11t.t.! dt• los íngr<~..JCY.; t:ribut.~ 

rios prO"JCnl.t..."f1t-t...-ii C•! t;Slc ~w;r,· ... 

"Esta iniciativa pl.a.nt.t!-.'1 corr(...r~ir !n. <i~l!!'l:trfa en el t1·at:.....·1rnicnto dü nl

g\.21'C'S rubroh de la b.'1.!:.A.: Ütf.nti1t.1..-.1 y c1...01·g.oir un t..r.:1t<cn1t.!nLO .. ...i1...x:u...~ .:1-

los distintos cor~tos • .,._-n:dl: (:0:1 la :•it.u.:~it'ia inflücion...u-i,¿1 en que 

ros enc:cntrmos". 

Asf pues, !n l'.:-..1' del l.S.R. en 1987, inuo:.lu:..""C c~Ut'bio~ Huslancialeu y -

trascendentales para lograr lo c¡ur, ,;.e ha dcrominndo la "llr!"f'líac-.i6n do -

la Base" C\rjO objcti'VO es rncorv.:..ccr los eft...'Ct.o!i de l.n inflación en la -

base gravablc de l.a.s socioo•vles m:·.rcanti les y <le las per.-,on.ruJ f!sican -

con activid.:rlcs arr)rcsar1alcs. 
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Establcoc dentro ele sus rofo=•"l.'>: 

al El o:::nocpto de "CxJr.l:onc;nle I.nilacicn..rio". que pcn:ú.t:.c l.a dctc.nni.n.i 

ci6n de Lis g."lnc'.l..~i-'."-~ y r~..rchdas infl ... -icion.:irias dcrivada.q: de los ac 

ti'\'OS y pa..5Í\.''OS r.Dn0~1.!"J..0!;. 

b) Se cst:..ablc= el u.'Yl de! Jn:licc ?~-.c1cn.il d·' Precios al Ccn..<J•.midor ¡-~ 

ra dete:rrn.L~ Íi!tC't..Dn!·S <le ilJt..i.!oil.c y fai:..<>t.on .. -s de .x:tu.i.Liz.aci6n. t-:..rtt.c 

!ndice S<! pubLlc.artí "'-'''"u.:>.l=nt:.<' ror ,:,1 l\.vx::o de ~= en el Dia -

rio Ofici11l de l.i Fc:>dc.rac16n, 

no circul=t=. 

d) 1'"1ctual.izaci6n u,. l ... i.s p(:rd.id.'l.!l !1!~~,lPG y Lu> ~:,..-.urt..:.cioncs de c.npi -

tal de lon r~ics n ;10::i~i.!>t .. "l.!':. 

e) St..: !XY.!:. f'c.J1 la. fo!T•i ..-!1• c-:'t~r'"ulo c!c·l c.~..;to ch: L'Ul n..?rC.U)l.'..!flln \"\'.:trli -

dlts, pe:rmiti{'fd05'l'!' l:i d.t.:!u.:"l:::G-n ~.~ l .. '\u a:rrpr.1!• cftX.~Uw."\ll\S en el - -

ejercicio nin tcrn . .'.ll"' c.:n COn!adt.'.r¡)L'."i.6:-,; lll.t\ c-xi:;t.L"f)(.'"1;w de invt!flt.J..'l.rios 

iniciales y !in."lle5. 

f) El I.S.R. 5e =lcul.a EO!:Jrc """ ut:.1 l.1w.:l ! l50'1l de cJcrcic10» t:.enni.-

n.:'Klos; se t.=f(.'<"tl.lJ!'":'"....,ri ¡..-..\t._7:'•:;. ¡~n:.r.'l!.;ivn:1lt·:.. L-•>'!d r'11.~;, c .. 'llc.'11.:Y!~t en t~ 

se t.l. ci fr¡is del cj(!l"Cic1.0 t.nt..(:rior, cc.rrbi.n..::.da.s con alqun.as cifr.as -

del ejercicio <1l CJ\Xl =rre"P"f'W'l.an diclns !"'-~'JO"· 

9) .ge aba:Y.bna la idea de un.:> 1.urif" pn:x;resi.va del l.S.R,. •'l>tablu - -

ci(!ndosc una tasa fij.~ d<!l 35%. 

Etapa de Transición 

El nuevo reqim:m entrarti en un ciento ¡:or ciento, hasta 1991 y durant:.o 

los aros de 1987 a 1990, se estar.1 a un.a ~ de t.ril1Ulici6n, durant:.e

la cual CO<!xistir:bl dos sist:.l.!M..'i para ooterminar el I.S.R. a pagar, el 

sistema de La nuava P.ano Aipliadu y al sistcm:i de la Base Tradicional. 
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Paulati.nanr_ntc el ilT'pucsto dct~:cr.in..·\d0 con!orm~ ..i ~"" Bn.!ic 1~'Tpl.io:ia .irti 

supliendo al calcul<>do en la !Jao;c Tradicional para que, en el afo 1991, 

desap..u-ezca totalmcntc el sc-c¡un:.h, de la siguiente manera: 

~ IY"\SE 1Mi'lES'l1:l 

~ .l\."IPl.lllil'I 'IlV'\DICICN.\I. ~ 

' ' ' 
1987 20 80 100 

1988 40 60 100 

1989 60 40 100 

1990 so 20 100 

1991 100 o 100 

;, la ut.ilid.xl fiSC'l). ootc.....,,..ir.">d:> O"lf\fot:ro d }¡¡ 13.'1.St• ~lio:w:L'.l, 11C "1p~i

cará la tasa CL~l 35\ y a ·1:\ ~rt.:.il~d.~ t l.SC-f.tl c1':tc.n•lin..'td.l' conforrr•:;r " L."i

na.se t.ridicior..al ~ aplic....vá ln. t.35..<i &.:.:l ~2\. 
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CONCLUSIONES 

L3 i.nfortrk.~ci6n firw-uJCic.r(l que unit.cn l..i.!;. Cl!{lrcSc."ls, 00 acucrc.b -

con c.1 Boletfn A-1 "E:'1\>CS:-•• ele ¡,, 1'oor1'.l> B-'lliica de ¡., COnt."lllilidld Fi

nanciera" debe de: rcuni.r \LT'\i.1 sc.rie ñc C.."'lractcrfsticns que C\-~lan CX)n 

los objeti\>Os de i,, misro. 

En una C',x.>ca inflacicr.:1n" l.> in!o:-m:ic11'.>n fin..,nciera tr.'ldicio-

nal, prct.;c:nt.a cifras <\ist..orci(';(')¿}d.:l!i p:i::- e!<..'<':tn t~· l~"l l!lflc'tt:i6n, :1 C1J1l

SC:'C'UCncia ñe este- !CTÓ'rr..~'K:i C'~ 1.X.C .. P. tr.<it.t) l"l Bo:1l<.-t.!n U-10 "Rt.x.'on.:x:!_ 

miento de los t:f'-"Ct.O!i c.l..1 l.:i !r-.. f!~u.:it".rn c:1 !-t lrtfl>t~i.u;1Gn l 0

!.!1..'.1nc::>.«:rl1", -

o::r.o u.:1.:1 ooluciOC p .. "lrCial y ("Y)..~ el .¡:~:r:pn:r.u:n l~ irr.-e.:.>t.iq .. 'lci()n c1~"C1:

íi= == do li:rt..:> p?Ubl<.clt.ica. 

l...J. (~tÜ.SiÓ.~ dt:-1 1';._;l~·t.~,:) h-10 C~ '..!SU n.~!~p.~:Ut:t ;tl prob}(.'r.\'\ ([UC t.~.n

cnfrcnt:.ab.l. L.1 C01lt..abi lü~·;;J t.i.-~.,diclCX"l.i.ll ttl pn-xiuci r inforr.-.:.i.ci6n -

distorsi~'l. 

1"\pl ic.4rd::> los CXX\:CX.1:::tD!1 tko-1 D-10 :ii:: pn-<luc'~ i.n!orn-.:1ci6n que fl)!l -

pc.rm.ite ~r y (:\.•itl',,,l.ll' lo~¡ t~rirw::1µ'\le:1 ü:-~x-cu..!j !1n •. ·i.nc:.:icro!l de 

ld ~...rc&l., de t.4'll ~r~1 '.fJe !.'\:::1lit&'\ lü l!r.\'t r~~ df><:üüoncu de -

los usuarios en el entono <:>con:'..rni= =~u;il. 

Sin crtbarqo ¡;...,.ra. o::r~'{Jn:!r-Y-.Jer c.:l :;.1c1rüf1c~ ~.: l,'1 n.!!C!Xpr<~.ni6n ~ -

los Es+-wdos Fir.:i..rcieros, inl"'l l.c.'1 ua.;1 !it..•.r:in dr! retos a resolver- ~ 

no son: 

,.¡ Entender el fon6iczn inflncíooario. 

J\ :red.ida quo se t.enga un cnrocimicnto oo lon efectos oo la infla

ción en la infomuci6n, se 1\CX:°f't.' que e» ncc<>snrio la l>pllcaci6n

de alguros criterios y cnfo:JU<;s nuevos. 
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b) Despertar el inter~s e.le lon usuario". 

Es necc&."'lrio interesar .:\ los u~.isio!..;, de ln ir~~-ort;1nci..'.1 que t.it_

ne al rcoorx:>ei.rniento o::>nt.:iblc de l;:,s efectos ci.:! la inflnci6n. 

el Int~IT>rctaci6n y antil isis ele> la infornnci6n. 

;,. r.cdid..."l t,,"Uú !":oC f~il;.\'\.rlCC el U.G"<.1.a.r10 t~! los ~us t(!n:n.iros:, t:..c 

estará en la posibi. l id.:\..1 de ~'l.Oejar y ut .. il í¿":-a.rl,"l inforrrnci6n, p •. "t

ra \ln(l adecuad."\ tc:rn.'l e).~ dt."Cisio:JC!J en et '~nt..an'\...'1 t\ctu.:il .. 

Conf<"rm.? se di\.,"Ul•:t)t:.-- y f;o.' ~·.:~l ! ¡;u·io::n lo~• th.il'-.. -t.>~ t.ét-n-. .irY:":; 00 lL·t

.n...~rcsiGn di'! lo:; c:.';.t,.."):j.::f;. ! l:·.,utrr·H~JT'!~;, lc•s u::::.~1.r.1<.oS eHt.J.t"t°'U'l en -

la ¡:nsihU i&"'l.d t~ tt-.ull~j.u y t:!:.__¡ 1 ! .. ~ . .:u· 1,.1 n·.Jij~/."t l111 on-.lc-16:1. 

Par la rclativn. f'O\•c...-....l.·Ji!..l (l.t-! 1o:.; ~-~.>t.O!J. lt)l.X)q-Or.'\{\::'!l en el Bole

t.S.n B-10,. es f'll.."'"CCS..Vio pt"L"f,>.'.1r.u· prr>1r.-r.-~"~• d.1..: C<1.'lp.'l.Cit,.;">C16n dirl.qi

cbs &l los cor.t~bi--eu pr.bi icu:; ~· ruy ·~s;.-..x~l ... "\l~:.-nt..i: h los u.su.:\ri~

CX. la infor.'1.'>Ci6n. 

Para llL'\'ill" a cab:> 111 l.plic.-.ción c:lcl B- 10, oo dc.bur:I cst= oan- -

cientos que cxintir!'1 un coato parn 9C"ncr.nr ln infonMCtf.io. 

al CapacitaciOn 

Para la llplicación ===""t.A d<> los a:ma..'PtoU del !lolettn B-10, oo 

dc!be cop..'lcitar al t~r~~l qu.t: clc-ilon1 la informJCi6n fin.."UlCiura. 

En esta capacitaei6n oe <lch' incluir a ln" •>=ionintau y U.'l\lllrios 

para familiari7..arlos =n el !>iqni!icll<b de la nueva inforn11Sci6n. 

b) 1Wfil\JOS de activos fijo,-¡ 

rara obt~r los valores oo rcp:>síci6n de lmi activon fi.jos es ~ 

cesario tcm.u- av~l~s. 
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L'ls cnipres..,s coti2,"\d..1s en B""Jl s.-'.l de: V.:ilon .. ·s tienen obl iqilci6n de -

tan.'.l.r av~lu::>s, ya q\lí.! la CcrnisiCn ~.:.:iciorul de Valores ro ~,c::cptíl. -

el valor hist6t· ic:> a'just:a.c.b pJr un f;!ct:_)r dcr ivad:·J del f.n..i.icc qc

neral de pfi--cios. 

El Balctin in.die.a que la :-c~xprc!•i6n se clc.h.:' incor-r..orar en la in

form.3ci6n fi.narlcic.r;i, pr~~!;'.lronc 1.a n_'<.'Csic4"líl de conscrv~'\r lo~; cL.1-

tos provenientes de los co~tos hist6rico.!.i y .. , '~ st::Xl ju!';ta:rcntc -

los que oo rcc"<pr-csan. 

Para C'l.X':"pl ir o::.n este obJct 1·vo es f\f'X:l:::.;.-.'\r io r.'r.),'._!i f ic.ar l.:i lnfracs

t.l-uctura para n:.•'Ji st.rar y prr:x::x~s."\r· lO!i d.1t.oá <¡ur} r...c rr.:i.n..:!jan con -

el B-10. 

In rn!is cxnvcnie:itc ¡Atr .. ""J ro t:.:!rd1..~r lon VL\lorcn hi!;t6ricos, es r._'"\o(.~ 

sario c:rc~ nu:xili.arcn deo r.t.'l)U!" es;.-x:i..·1l~!> en {.bnr.\e s...- rc.oqist.rcn

la ... "1.Ct:ua.liz.,~ci6..., &:: los ac..-t.ivuu !i10:;, tlr.1Jrir._-c1 .. •tc.L6n .:ic-.. :ailt"-!.a, i!.! 

vc.nt.ario, etc .. 

Q:Je1 13 clasifi.caci6n nnt.crior ~ li':.>Jr.:1 r.bt(.'T)f.!r i.J1!nIT.\.'lC16n z1ctU..'l

li.z.ada, as! c:x::no la in!om ... 'lci6n hü~t.6rica lc-.9rar..X:> c;un::x:cr en - -

cualqu iilr m:r.cnto el ir.p.lcto de l a rccxprc s l.6n <.."n la inf orm:ic i6n

f i..n.anciera. 

3.- lA o:M?Url\.!XlRA PRD¡::u>,;¡, llERHl~'-llJ:::ll'1\ !::!l ¡.;, P.EEXPRESICtl OC r~-r;,rxx; 

¡.·n~'ClER'..lS. 

El C'qllipo de cx:zr¡><.1taci6n es un.~ hcrram1cm.u r.uy Util para sinplí

ficar y reducir el cxmto rulminist-rativo, para la elllboraci6n do -

los rep:>rtcs =ntilhles. 

Ino::irporanü> a la cx:np.iu.óora <.l.i1too; históricos, us1 <.:ono l.>s m
scs pnra actualizarlas, se lO<Jril obtener infornL>ci6n rrcm:ual, tr.!_ 

JTCstral, anual e inclusive o:rtparativa con eiños anteriores. 

' 
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l-::n ln.s ~rcsas cot.iz.:>d.-is en 1.'l 1}'.)h;..:i <le Valores, la Ooinid6n !!a

cional ele Valores lc!i solicita in!"0rrr.;1cú'.Sn n..··"l:!.-..:prcS.Jd."l t.r~stral 

y anual y o:r.parativa con n."1o .:mu.·1·ior, en estas crrprcs.,n la a:::m

putad".lra es una llcc~:.~sid."\rl .. 

O:m las refOl.T.\"lS fif;c.:1lC!'i del l.S .. R. de 1987 se 0:1nfirma. n-."is la -

nc."OJ:sidad de tcn<-..r l.'l t":nntlt..bi l 1dud en c1.::r.·r,ut.ad:.Jf"i•, y.1 qu'l c:;tds -

rc!or.-:\l.s obligan n 1~'1!i '-r.\")res..1.n a deterrr.in..-ir su q.ananci.:i o p6r1.ü

dn i.nflacio.'"'\.."lri:1, f...-.:'lra ln (..°'"U<'l1 •:-s nt...'oC'-.... &"\.rio tr.!r.".!r un r{.-qistro CO_!! 

ti.-Wlc esp:.~ial p."t.r~ lo!~ acti\'C)~; y p.'lni'-~~; !in.t"lnCicros. 

Q:an.sidc:ro qut.! a tr;l\..f..n 00 :üg(in d.:x:un .. :nt.e <!ln.itüb p~r el Instit.u

to se dcfin..m 101; a:r.b:t·or.;. t.l-cnic...n:; y !ru~~ a..,n_ . .,.,,iat.uras do los con

o:.-pt.on dc!l D-10 n:~~b ""' nO::ipcl6n y us.ó, ya qu.:: ,;i 1.3 ter

:ni.r"t:Jl01ta de .. '"!lqi.l!k:.l::J cnna .. --pt::-,r. :;.cm rr1vt . ......YJ!:.O!l y h)s tl.S\.l.:lrios esta-

- El cfcctO inr l'-'ou:.c.d';n M .. .,:Y.!tar1a. tD 11.:ir. ... "ln Rt~!.."Ult.'.ttdo 1or Poni

ci6n l~t.llri~, y lo .l.br"C" .. ·~1c\ CO"!n J1J·:rct·O. 

- Rcsultaó:> por Tc>r.cncilt de! l.cti\•1:"1 rn ?-\.mct:•tri.os. J\lc¡uros "uto

rcs lo lilircv L:u' ;er;\!O·~, nr:rti.."~, r~:rt'i!-:+!. 

caro se rccordarfi el D-10 ,..,) eat.i'lblecc la actui1li:mci6n <le tcxbs

los oono<.-pt.os que fm:~:-.1.."l el E,;t1l!b ,1;, Rc:nll tad::>s, por lo cual el

Rcsult.&b !lct.o d.:;l ¡:<Vr!u.b ro rcf!"j" unn actuaiiuici6n in'CC<]ri'.ll. 

Considero que !:r.• fYt.}·.-.n :,fp,-t-ar t'Yb~i lon o:rtt"A)!Y:""ntr-q •lr-1 F.fltrr<h -

oo Rcsulta<bn aplic.:uxb el Wioe c¡cnc:rru <le prc.-cíos, ya <¡\IC lll -

inflaci6n lr.s afecta ¡:or i<JUál a todos los o::iivoncnt.es, logranclo

o:m est.o corrp<>r.:ibi lid;>d a t-,.rav(;s del tÍ""{X> ya !Jl"' este estn<b i!l 
fornnt ivo es b"\sico en las c.11vrcs.as 1 
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oou:rn=. 

Da la C'.r.1.isi6n ele Princi pic.s ce Cm1t.<1hi lid.xl. 

A-1 Esq~"' de la To:>ña !lá5ica da 1.1 Ccnt.1bil.ida:l ~·inanc::iuni. 

13-l Objcti vos de los Est."Klos Fin:mcieros. 

D-10 Rcoonocimiento de los <>f~..n:; de la infJ1>eiC•. <'n 1'1 Infon:."lciGn l"in.·..r.

ciera. 

B-11 Est:.Jdo de ri":..}o w_. EfOC'Ll\-'n C.l ~t....'ldo de- c.·r:t.J1~t ,_.n 1~7} $itu.'1Cidn Fina.'"l

clcra en Ba:<c a 1c:!L><.:t.1vo. 

Dis¡:osícioncs Noon.:>ti~-.u;. klc.::u1>eionc:> '11 lblcU'n D-10. 

Circularas Nos. 1, 2, 25, 26, 27 y 2B. 

G-20 Pz:oocdi.-nicnt= da atditor!."l a¡>l.ic.."lbk..,• al <~ de aqunlloa rU:lros de 

l.ós Est:Mlos Fil'\IUlC.ieros rn.ie rcc:oroccn 10<> efectos de l.a inf1Dci6n en -

la lnfonnaci6n •·inanc:icra. 

H-27 Rcpcrcusi6n en el dictancn del COntirlor P<lblio:> del r<:a:>rocimiento de

los cfoctos de la inflación en la lnfonnaciGn rilllmcicra. 

~-

Jai.tre D:xn!ngucz oro-.:=. ltlidnncs Fi:.>cdl•;s 1s1-:r". :986. 

n~ 
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JUfonso Pérez Reguera M.1.rt.!ncz de Eso:>bar. I.H.c.r., 19R5. 

Manual parn la :tn;:>lantaci6n ele l= Rcfonn1is Fis= lc:G de l 987. 

Juan Carlos ll.lonso Cardoso, lll<!Jnn:lro Il.-.rricnx.>tc Crcs¡:o, F<'..rnarrlo I6pc:' Cruz 

1\rdrcs Enricruc Sardoval ~m".>. Oo(i.sc."ll Editores, 1987. 

C~ur!a ?(i:licn, Diciar.brc 1984, JulJ.o 1985, N:putu 19!!5, Oct.ubn: 1985, -

Novi<r.lbrc 1985, Oiciatilrc 1~85, 1'q:l<lto 1986, Febrero 19S'i, 

lk>lct.t:n Fisca1 No. 2/87 del Ocsp,,..:h> C-.al=, Carst.cns Chllvcro, Yam.u."lk.i y Cf4, 

Enero de 1987. 
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