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Uno de lns prohle~a~ a5~ imnortantes qu~ ~írcti1n 

l" "conon{a d<"l pa{s, es sin dud.~ "L,\ ISFl.ACION"' 

tenómcno cconÓP11cc qut"' c!Ot:Í rt"f'lcrcut ic-n"iu ,.:ravt.·· 

monte ~n la 1nfor~2c~6n financiera que ~cncra la 

Contaduría P~hl1c~. 

~ot:.\·c~ que h.1 1!.1J0 ;:-r:1!i ¡.rcnc:1p;l.:iAn .11 [n.,.titu

ro Mcxic~nl' J~ CnntaJorc~ f'~blicos; cis~o que ha 

;1ccpt.:a..to el otf:<.·..:or:o":i,.: 1ni1t..·ntf Ji: 1.~~ t:f<..·~.:t•'~ t!c 1:. 

inflac16n e:: l.:t 1.nff,rr..1c1611 f1niltl~.it.•r., .. en ~u 

Bo 1 et í n B · l O. 

sici6n prSct1ca del Boletln U-10 v ~snlicar hre

veQcnte,qué c5 ~l f~n6~eno ir1flac1onar10 Y cu~-· 

les son sus efectos en ta 1niorm3c16n iinancicr3 

de las empr"s"~-
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C A P 1 T U L O 

l..A ISFL>.CIOS COMO FESOMENO ECONOf.'lCO. 



l . 1} 

. s 

CAPITULO 

~csJc 'l\JC rl hn=!·rc rrinJtlVO d~ja ~} intrrcambio O· 

trueque v t1tjl1:a ~onn mc~!io d~ ca~bio los sisno~ Mo

netarios. ararcce t.•llO.t<" Í<."n·5.nen<.1 d(".'no:-i1nai10 infl .. 1c16n .. 

L .l Je h i l i t .1 i: i 6 n d ,. 1 p · "!e : .1 J la; i :;. i t ~ ·• i"": ~h· , ! i i;: h o ··· -. 1 j.: · 

135 soc1c.!.Jd<"o; Y ha pr·0v0~.i~~·· C'Hor:""i.r~· r.invirniC"nto-. :1:;.

ccnJ,_·ntc·. cr: c.. ... l nivel dt.· rirt.·t.:-1,·· •• 

!nfln.c1on;lrt0 al ver t:-1f'1! :i..·..1r "u~ ~rr-c10:.. I.:i c:iu~.:i:.. 

t.1 ~xplnt.1.:i6n c!t" 1<!" ;"'(·t;tl~· ... f)!'!."';..:"i•.., ... 

c1cnar¡d ~0:-:1.' ..._·c'n-.c .... -ta·:-;.::.1 '!(· 1.l i_-f't.'.1':16n Je: ".tt.1ni..·o 

G<."nt·ra:·· lla~a·.~L' ¡H .... ~tcr·!•-'r~t..·nt ... • ''H¡1n.:~, Rt.·al", que SU! 

co~o una soluc16n al rnJ~uJ.t·i1~11t·~ Fr~ncés. El nance 

<:eneral c:ra el ún1cc~ B;HH.-tJ t•r.u•.1'r !r hillct, ...... 

M~s adelnnte. La~. crea 13 co~~,a~{a Je las in\li~s po· 

n1cnJo a 1 .. 1 \'cn!.l ~H:~ 1Pnc~ Je .11cha conpar.í .. 1. Ahora -

bien. el proble~~ surge c11·•n,}u el B:1n~o no tiene nin

g6n respaldo (en mrt511co) n~•• la cm1si6n dr la fue~ 

te cantiJaJ Je ~illctc~ ttu~ )'J c1rcul:1?>an ¡>or toJas -

partes: aunado a esto, cncontr;1~os la cspcculac16n d~ 

la venta Je ac<..::rinc~ que v.n• h;11:i,,.·n.lo latL'"ntc..· la in-~ 

[Jaci6n los poseedores de hillcrcs y ac~Jonrs exigían 

su conv~r~i6n rn pl3ta y el B.lnCo al nn trner con qu~ 

re~pon<ler :¡ c-...:1s e.x.1~,__.nc1~•..,. \tuichra, t!'-·jant.!o a fr3'u:1a 

dentro de una vcrJ~dcra cri~i~ infl3c1onari3. 
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En 1~89 se erran la5 a5s~~naJs en In~l3tcrr~. Tcspald! 

dos por lo5 b1rncs drl clrro, pero coma en otros p3{-

oir.cs, el ex\..._ ... ~~; J.~ ci.r·.11l.1ntc.."' t tmbié-n en~en.\r6 \!'l fcn6-

•cnc inflacinn.'lric .. , c0n5n1i.J3n.!n aún m.'~5 l:-1 t"Osic16n · 

de la BurRuc5Ía co~crciantc rn~nuf3c\urcra. 

L 1 '.' i t! 1 r ~ I '· ! l .:, i. ~ . i -:: : ..: ; : :: ;" ~ ......... n ~ .), u t\;l (. f'HJ e .t \~ (" un a'l 

gran c~tal,1l1Ja<l e~nct31·13 r~r3 los paísr~ inJu~tri~·

lc~ F•.•ropco.;;., !"\O 5ir.n .. ~n it:u.i.l p;\r;t l<"'S p.1{-..""~· Je-·

Anér1<::t t:it 1n.,. 

De 1Sé1 .l lSf,.": t.~LL~O ... un~ •~i:-. .lfrlJI\ta <."'l fc-né"?lcno in

!la~innarin 0~as1on~,1~ pcr \3 gurrr:t J~ ~cce~i6n, dti· 

r:in~("' la c:-2'.'-l:-- '(" llc"1.,-;, :i ... ·~1tH" un:. fu~rt•• e::1i~i6n ,\<"' 

billete..; qut.· <!c-~·1 ... !o a 1.-i ÍJ.lt:i dC" t<""Sl"'.:ilJo no son con· 

l:.n t_~ l :i 1 t ;. ~( t ,. T "-. 1 

c16n Je:);:1rr.~i1.1 ~• un :·1t::i'_) nu·.· ;aCt,·\rr.1.~<l v .'l nivt..•1 in 

te rn :a L \ ·')na l ;.t e a u ~. ·' .. \ .... 1 .:i f ·"' l t ~1 , ~ e ('" 1 :1 s t l (.' i d :i J de l a -

pro ... tucc1f,n !-n ..:t1"".'!ti<lr:i.c1<..;t1 \_•·11 ~,-::. ;"!"""•'ic ... <. v \:i .. rl'nta~ 

qu~ <..rc.1n un··;·,.;,'!!:::!".:" 1-to"\Tr\1~1·· rtrllh:lt'ldlr:ien\" o.ar 13 

c!'-c;1sc: de :r..t1ert:i"" ~rl..,:1-i ·l(· furnt-·~ t~(' 1·ner~i;1. ,!•" · 

oano dt..· uli, •• .._:~pe!.'.!.•! 1; .,.~.;. .,. t.•n ~:,·nt.· ra l tlq r "- JU·.a~ .. Llt_• 

cierto~ in~reJ1cntc' t~c11i~·=' (lUe son 1n1!ispcn~ahle~ -

al pr<,ceso ri~ ~tlt·lu~~~t~. 

Rusia se cnfrer1ta ~l fenómeno como con~ccuencia Jr lJ 

rC\o'Oluci6n f\0lchcv1;.l\.l(.; (1.iL· l~l .. :' \9~0). fn .r\l("t:ianÍ:l 

aflorJ el fen6mcno entre 1919 v 19Z] J~bido a la Jeva

luaci6n del marco Alc~S.n. f:, c-.ta sir1 .\u~J:s, ln infl:t-

c.i6n m5s espc..:taculai- que- rc~i-,t.i-J la Hi-..toria Ec()n6m!_ 

ca .. 

Fn Austria ~e prcsont;1 el fcn6mcno Cl\ 1922. 

En Francia se afronta el problema en 19:6 y -

.. 
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194.\ - 191'.'. 

Hu n f; r Í.:l lo .1 f !°"(J:1 t .:i en 19 .~;, 1 9.: h. 

( (' . 

n6mcno inflac1~nar1l1 s~ dcJ:l ~cnttr a nivel intcrna-

cion3lt afect~ndo a los pcqu~nos y Rrandcs pafsc~; ya 

que al pC"rJcr l:a r.tCH1C"J~• su v:i1or :idquisitiv('\ cnt:.'lr<"CC 

el costo dt" l;i v1d:1 coi-ic rcsuj ta .. \o Üit.-i .. ~ .... aú!v;-,v .:!.-· 

lOS C~ntrOs de f'TOo.!U...:C 1611 por les ohrcr·JS • quien~:>. - -

~nn rc4ucr1~ios en los caMpcs Je batJll~ y c11 lJ fabrl 

caci6n de arm3rncntot Je~cu1•!anJo 35{ la proJucci6n d~ 

bienes de c~n~u~o. por un l~,Jo v por otr0, 13~ for~a~ 

de GUC ~~ ~alieron los p~(sc~ para f1n:~~c1ar la CO~·

pra d~ armaQent~ at1=~nt3nJc el ci1ct1l3:1tc sin ning~n 

respalde ~ct~ll~O. f~ s1n JuJ,\ en tlr~:nos ~~n~r~,lrJ 

lo que pr0vo~d la cr1~1s internJc:nnal. 

Entr<'." l9S'> 

En l9'70 st•t-:ún !.1 orp:.1n:: .. 11..:1!,r, lnt\.."rr.:tc1on:Jl d(.."1 tr.,h~ 

JO Jeclar~ t~u~ lo~ pa!~~~ i:1Jl1strialcs como Est:tdos 

Unid~!. JJi,An. l-r~n~1J ~· Sue~aa ~~111:an los precio, 

..1. un.1 :asa J('l ;, .1; e 1. 

so en el cual los precios s~ ~ulti~licarrn ror b. su 
. - " .. .... .... 
l :tUt:: U!I - 9. 

En Br:tsil sur~e .,¡ fen6ncnn entr<" ¡gr,o v 1964. Aqu( · 

los pr~cio~ ~e rnultipl ic3n ro1· cuarenta. Ln moneda se 
depreci6 entre l9b4 y 1970 un sn\. 

Corno podemo~ ob~crvar la inflaci6n e~ y ha sil!O un -

fcn6m~no d1~ toJo~ l~s ti~~pns y~' r1cc~sar10 cnfati-

:.ar qu<" í"1 s1gln \'t.:lntc hi1 rc·.,:1'-traJ0 l:e' t~tS.J.s dt" in 

flaci6n n~s n1ra5 de tt,Jas 1.1~ ~püca~ ~con6~i~~~-
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E:-. :.ue:s.t•,·~ ri:as ~StC' conce-~to puc...!~ ser uti I i.:.ado P!!. 

ra d~s1gn:tT todo le c:uc Cf' i.!e!,:1r:-o! lt! con C"Xccso por 

ejemplo po..lc~os h;&blar -1(" iufl.,('.16n Je discursos u~n-

~ro de nu~stro stsrc~a poi ít ico. de 

jh.~t.:t.icUIO~~ .J~ntr 1_:i ~!Pl :1'.'"':biC"Tl1'C' ,"lJ-:: f..,,f 1\0 • de jpf},l · 

ción dl' ofcrr.,. dt"' inflaci6n ,fC" dc~and~• l"'fC. Sin er:.i -

b.:.r,cc ha\-· un~• 1nf!!!:.:.:!.~ ·~;.:::~:.::.=.f.:; ír.11ortanr,. den

tro Je la ~~or1<1mr~ v Je la cual no~ ocurlarcmos rn r~

tc capítulo. nos rcf<·rirnos a 1'1 inflHci<'Ín i¡cncr'11 de 

J'T("<:, l C' ... 

fst.- concrr~n <';,(! h.:i dc•f1nJlJ{' drsJC' mtjJf irles puntas -

dé \'l,<;.t.1 ro: 1.~l\'l":!tt..'· e .... onor:¡:-;t.1•;. di'" t••L' t.•1 i:nundv. 

S.i~ e=~-~:-,_._, t:'.'n e~t '.'J. con1..·cpto:-; ("ncont rar.io~ qlJe en el 

!~<•n1!c :::~"'liC"~'. ,;:~ »1~:n!:1 ... -:t!c ..:1,-:~r. ~'t'.t:-:;-, '· .l l ·-:uno·, con 

S~gÚn el d1r-c1on.1rtq d<:'" poJ ft ÍC':1 .; :t<~r."'dt:it"-tr:H: H1n pÚ· 

bl Jea ••Es u:; fcn6mc-n0 t...•con~::i1co '°!''"' "."~~: ::;;:;-;:;,::; .... 

por un ;¡uml"n!'•"' ~o~~(tfi.i"1ü y f."t"!lt"'raJ J::a·~<' c.J< .. lo~ :ir,,..·-

,:~,.,,::-. t..iado que (!"J v;¡Jor del l!in("rn e~ el recfr,roc..·ó -· 

dv! nivel g<..•neral ,!f"' pTt,•<.-10·;., la inflac1!111 "'ót• ::::::r.l··· 

!!!'.":::.:;. ~.i{'l!~~C::i C019Jl' un.1 ;.,(rd1d.1 cor1t fnu.1 dt..•l po.J••r de 

coczpr a Je l J .t nt• ro" . 

.. l.a inflacif.n r.•s ur. t lf'" d(.• lrnriu.-sfo muy nrcul r.,r ... ,. 
un verJ~,i~ro 1mpucsto (iirecto ..• ,es tamh1~n un im-· 

put"'sto ind1recto porque. a :nt"d1da qut.• l.a infL1L·iún -

JV<tH:!i, el ~ ... )ntr·1huyt.·nt ... • ~t . .'\·(: 1ucluf,.!u 1.·n t"''l.'..1!~,n~s 

cada \'(•= m.i':-. elt."vado ... \Je la ptogre•:iw·idal! f1 ... c:tl, con 

!ti que. ~in nt."'c1~ ... 1d:1d ,i< ... qut.· Ja f«,. ~c:1 mrJi.l1f1,·:~·L1, 

11ut:ti .. 1 ~omt'"ttdo a mavor~s nivC'l~:-. impo."1 t ivo~··. 
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lliccicr..aria: Je fc1._):10r ~a r\.rt~\UI" Sclt!on/t• ,. r·er.n.:t!1'" 

"En C'SC'ncia un~1 b;l.):l cr. e: v:1i~r t"tc-! .. ll,ric:-1· ... • !cb1~:0 a: 

al::::i de prccíu~. cu:an.\1._) 1.l .:t_""r:H\J.1 m.rnC'taro.t t:.loi"a! 

SUf'CTa c-1 valc.r Jr 1t"'~ ~1-·nr·,-. ~o\';-y-1,~--:~~~ ·::.' .... ,.!"1rHt1.'· 

ment~ ~ispc~tble~ r2~.\ l~ v~~ta, ln c~nnu~[., ~~t~ ~u

jCt.3 a un:i prcsi6n c~p.1r~5.;'\·.-i··. 

Se cnt icnJc t:\nl1i/.n r~o1 infl.ic t:"):l un tH.·~ ~--~~--- :.!:- :!:'.!:--:~!~ 

to ~ener3l de lo' nr~cic~ ,~~· los b¡cn~~ <l~ <Un~u~~ y 

dos en la 21sm.1. <lirC'Ct 1611 e e;\ pt·on.-.r:..: 1onr.;. er.:i~tos, ~ 

...: .1 r .1._· t <..' • ~ .. , '! l .. - • 

~C" en la p:-.--..~h1cc16n -::\.'t.'.ll -.:t:-.-.o e:-. 1a ~~~;tr\buciln J.<:

l:a. ren:~1 c:tt:-·e 1:1'> e!:!~(."~ : .. ,~:.~l(~':i. ~(.· í;ut·.!t· ¡!•:-:: 

que h3)-" un.a :i;.u.:a-.·11..· int l;i ... ·1t'\:1 ..::u:'ln,~c la s\lb\..! • ...:.1· :~'· .. 

prcci ... •!'11 se :::J.nticnt.· a;.;:¡ ~".t.)'-' nt\cl '-'-1:--1c Th~r c.~t."~il:~·'. 

~: !: :. ·-· : ·' 

probl<"::nas., r'ero ::l ... ~aJ~"l :.t\:~t':\f1,' •~C °í)t"("•:ti..l..._ P:\~.l .• :::>et· 

la ~eñal p.1.r;• Ju::a:~~:tr 11.."~ ~.1l.•r1u.:. y lt..·."- ~:.1..¡,t,J~ que 

a. su ve: ir:irulsa~1 l.:i Stl~q.!,1 ,;t..• \(:> prt~..:11..v ... 
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CAUSAS. -----· 

Son \"arias c:.usa':> e ••ario.::. motivos los i.(Ut" provocan l.:t: 

infl:¡c\6n, .-..c.·~ la ci\,·oría dt"' los ccono~i.r.ta~ opinan - ~ 

que princ1pal~rntc son tos gobiernos lo~ rr~nonsables 

J~ que cst~ fen~rnrno sr acent6~. 

Algun3s de :~> ~du5~S q~c ~cneran la inflaci6n podcmn~ 

Tc-sur.i.irl~~ .. <'n lo ... ~i;:u.lcntcs nuntns: 

E1 Ll POfld .• >~;:-

C) lncrc:"":cr1.t·J ~!(.• l:t JeD.and.1 r1t1 bicnt"S oatcrí .. •~c.. .. ~ y l:t 

C"~pC"cul.•~i6n d•.• ~o~ P.1.iSl?!o~. coi:o con!".,·cueinci.'l dc1 

3uncnto et1 la pcrcepc16n Jr las n~r~llfl3S en ~rnc-

ral Je 'IUC rl ~iilcto rst5 rrrdi~11.to valor. 

mi~o ~<.'~t~\l .J<• !1.•·. ~0!•1rraos. p~1r.1 :..1~1ntenrr l.*l t!'lll· 

plt"o ~i. un .tlt<1 r\.\'( .. !. 

:-: ¡_,, ,;"., ... -;.;;:~::::.::::.:.~·~ .-1. .... ~ .:.1~!(:"M..;J muoct.tr1r· 1ntern.:1·· 

rinn:.l 1 f.·~~-

lo::-. cconon1st:••·• ... :o.!nc1d(•n en que las causa".'O (!e 1;1 in-

f !. : -::: :. ~ ~ '!" ~ t ' 1 h .1 n n 1 .. 1 n 1.: i o;\ l m <" n t (' en 1 (1 ~: ).t .1 ..., to<( tl r 1 t: s t a 

do; C'h t;enpo de ~ll("rr:i e! Lstatio pre;.-i:'Óa t!e rc..•curso~ 

qut" no pu"L•<lt· pro<.:ur:.ir~c c-n form3 in.mcd1.1t:1: corno "'U -

cr6J1t0 se ~it·b1l1:., 1~ 1·~~t!l~~k mticho mJ·. i~~il t1t·char 

a andar las p1·cr1sas p3rJ imprinir bill~!c~ pid1cnJo a~ 

ticipos al ln">t1tutc ~!t.~ ,_.!"'C1;-;16n ,. !-\anc.·o Ct·ntrat: to~ -

rt:qucrirniento:. J.l.• l:& J.cfen~;:1 n:1c 1onal t•r.i.puJ:in a la in

fLic t6n. 

!:~ !.i.i:.=!"'f',.... ,.._, .. pa:. <"1 d{f1cit pfC!>Upur~t;\rlf" y la falta 

de cont"ian:n ~n la palabra del Estado, val~ Jccir. las 
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conscctaoncias de \Jna ~~la l'olítica haccnJari;• y J~ -

una 10'1l:i pol {t ic:i ¡;:cn.,r~l, son ¡:<'nct·a,loras Je infla· 

por inepcia. l!cjan pcrpctuai·sc en c-1 nrc-o;upu<'~to un 

d6ficit permanente. Fl Est~Jo tiene crogaciones que 

reall:ar Y que le es Imposible dejar de satisfacer.· 
antes qut" decl.:irar~c en quichra io~ t:'-'~n.;-t.e-:.~!::: !'~ .. -=~ 

rrcn ~ 12 inftaci~n, a }¡l e~i~i6n Je papel ~on~~ª-
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EFECTOS. 

L3 inflaci6n afectad~ manera~ J1stintns a los div~r-

sos agent~s ~'nn~~ico~ yR qu~ lo~ ni~clc~ ~~ precios -

scctor1alc~ no ~arfan paralclaacnt~. 

En 13 J:1strihuci6n ,Jt .... I:a~ rt'nt:t<- ~t" oroducc una trans

ferencia dr ri<1t1e:~ de tr~ ~crc~:!orr~ ~ ln~ dcudore~.-

precios. lo~ oercc¡itorcs Lic hcncf1~ios tamhién salen 
f.'\VOrt:ol'. lt.fO:s. 

rstos au~rnto~ \!~ t,~-n~iic~s ~~.ti~tllJn a los cmpr~sa--

:-io~ :i ,'\uraent.1r 1.1 prn·iu~c.if;n :tl ~ix1mo. l.~• infl;aci6n 

pC"'rJud1c;1 ~J le:. .1·->.1l.l! 1~1-!r';.• lU~l1 l:1:!0.:i v (:-n ~t.·rit.•ral ,t 

to.Jo~ les r':r\...crtorf··~ ,_!(" rent:i·; t 1 i:i~ ot r~~ c--fect.:J~ 

per_1u,!1 .. :i.t!(•-. !1' ~., ~r._~ ::H"ll)fl '>"rt ro] l:lC:!""O.:c.•n!n de l·l~ 

:1ct1'\i•l.:tJt·~, t"''.~c:cul.~t1· •. 1· •• pl-1t!1.L1 d~l c.~1,·u!t' cl.'.on6<:?j 

~C•, :HJ?;;t..•:'ot"· ,,:,•n•·t.1! .~e ;-i:-•·1..·10·., 1.:t t,_•.c¡·"•: '.'lo· ,".'uc--

llns J~ hr.\ft·l:.t, !<··ttu .. >.·:6n !t•) ahorro, l~e~cnplt·o, 

·"'""r.-..•1ar . , , 

(': j:!itJ.ht,,:tc pr0Ju1..·1Jo- pc;r l;¡ tnf?.JCtÓn ·~r exr('f'lr.lCntn -

en forna ir1-r~:ul.1r· p<1'f o,:rupos ,J1f("fl"ntr~ d, .• inJiv1Juo5 

dentro 1..h~ l~t (·1..·onr.>!"1{.í. A lJ. Ju: de o;u~. ef·_·cto·~ e: .. pecí· 

políticos)' c~on6~icc~ tanto en f:a~nr como ~n contr;1 

de Ja infl,ací6n. Sin crnh;1r~o la pruc·ba d~fintt iva de -

la Jescabil1ttJd u inJc~cahil1l!JJ tJc 1;1 inflací6n cstri 

ba en el efrcto total Je é•ta ~ohrc Ja ~stahiliJad ceo 

nómica de un paf~ consiJerado 't'n ~u conjunto. fl.1htando 

en términos g~neralcs, la inflación produc~ mayor Jano 

en los grupos Je inRrc~os fiJ~s y bajos que ~n Jo~ gr~ 

ptJ-:, .Je lngr..:"·.t.1~ \'.&r1at;lc:i y alttl~. Al rt.·~;~t.·~to anali:~ 

remos hrev~mct1te alRunos ~rupos que ~ufrcr1 favorJbl~-

mC"ntc o dt•sf.:t\•orablc-mcnte C"'Stos inp;:actno:;. 
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Aunque los ~h."vc-ns.:.a._}.11c' dt.· ~1H"'lJn~ y S:!!.:??"!~~ pcr:;i. 

¡:án a e~ns f"T<'Cif'!S ••inf ta·!•"''.·'º r.1r.t;nC"ntc Ranan la c:trr~ 

rA. d;indo coco re~ult.1.L.) qtu• ... u-~ ~:•l:irios reales y -

sus niveles Je \"i·ta !e .n ~-~-.. b:tJOS. quC" si los rtrccios 

en E"'n""r:111 

desqu1siar.Sn .. En l:i. rn.c.li~!a <'fl que._ .. lris. ;p;.;tL:iri;•Jo!> lo

gran obt("ncr .:unc(·~.¡,-,71, .. -; .!<· ;,llr.'l("nto Je ~:tlarin<. pro·· 

JH1it...iun.ad:1s con c-1 C"('!.~to dr• 1:1. villa. l'"\"ifan rr("1h1r .. 

el emb..ite de la infl:ici6:'. 1\lJ:un,!: ~1nJicntos Jo;:r.tn 

oh.tener contr4'tr·s ,!e t :-.,~.,.'ljn qu<' c;-:nt ienrn cl.iu~ula·~ 

de escal3 a6v1l Je s~l~rio~ C'n ~l o?\j~ro ,Jr comprn-

s.ar .t lo., t r~b=tJ;td..,.,r~·o; fH•r un:. J.1s~1nuc.· 16n en lo'<- '(.~ -

larios rc3l~' qur:- fu.c·s(' oc.;.1.·;:~1n:a1~;1 por auracnto·" post~ 

r1orcs en el co~to .!c la ...-1.J.:1 ,-.,'1" .... 11.,.., ;'~""!·~-on:!~ -q-:..:~ 

st.• v~n <::ran .. h.•mei-ntc- .J:ft'·t-t .•. !1•') pur l.• 1nfl:lc1l1n. r.::i qu~ 

se nc-c~s1t.1 tit'":"!PC' r=ir:t l~t'.'\.·.tr .1 t:.a.hr1 un reJ_1u-;tt' qut• 

mejore ~u~ in~r'"'>c>; .'' rn ~111-:ur:·-i~ ~a.~.o··. r~. i~pl)'."ihlt" • 

de fl'Jl1::;1r~c. Lo:. ~Tllj)-.~ .!e cc•¡-l\~."i·!e>.:;. ."l ~uc-!.!o tic-

:;=~ :;;.;;¡ ;.. •• n ..... ; ... ., ..... _.tl"l-•-' ;¡' rn-:- 1 a r:'t-:.i·n .. !(" qur s.c <""n·. 

cuentran ::arno' or~.::tn•":"""t•f"'-: ':t:>:"" !::::: '!::-:i~;¡j.:.'!~!'"~_; J-;at:. 

ri.'lJo::.. p.::in1 poJcr prt.•;1onar a fin,!, .. • .:01,-;-.:~u1r m(.'illr 

real. l.a inflac 16n parece hah1.~r en~rria.lo ~11 t ruhajo -

nunca respecto al ~i~n1!icaJo d" Jos. s;¡1larlo~ renlf"~ 

y a Jest"'Char las tr.1J1cional!'s ''Ilu~iones P'on<"tarias". 

EL í:HPRESARIO. 

La infl3C i6n e- ... uri ¡:r;u• c.~~t fmulo p3a-.1 la~ emprt"sa~ MC!, 

cantiles. y el c1~pr~sario, sea manuf3ctur~rn o comer-
ci~111t~. s~ l'rnrf1ci.1 gran.i~m~nt~ cc•rl vt al?a Je lns --

prt"'C"in .... n,.....,("qhrt· ~U..: ~t:!: i~-.·~nt;;tiG~, liUi.itt.~htiut Je: vu

lor al grada exact0 en que JcacicnJc el valor del din~ 
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ro v que por t~nto pt1~dr v~nJ~rla~ n mejor pr~cio . 

.. \da-\.{!". el r-."'::.ag,o ,Je t ir.mpo c-ntrc c-1 •un~nto e.Je los 

P'?"i:!CÍC'S Y ~1 ~1 ':'1 , .... ln"' '"º"''º"" e; 1 '""'" c~omn fu,.ntr. 

adicional dt."' ¡¡:anan..:i3..; in1..''>Jll'T.J,.,,:is. Jla~;t:1 que los 

co~tos de mano Je obra. m~terias prim3~. equipo, di

nero~ c.:ipital • t"'tc .• :slcanct"'n al n1.,,·et ~<-neral tic 

y au•cntar sus invcnt3rios, ª'1n,1uc c~n fon,tos nr~~t~ 

do"O, comn 1n harrn, por le• corr.:ín. lo<;, ~·~nrcul."lllor·(-.5, 

y en esta fort!l."l puC"dc h:.L~r, por :as.f dC"cirlo, unn -~ 

fortuna Jr la no,hc a la annnn~. 

llEUI>OllES Y .'\CRl'EIKlllJ:S. ---------

Uno de lo~ grupos que aayor se ve favorecido ror cs

t.e !en6=en~ ec•_:oon~~~{'n ~-.. ~ln ,tu,i:a lo-.. d~udorr.s 7 ya -

que se encuentran c·11 meJor ~1tudc16n no sol~mcnte P! 

r:i reint~r.rar su·~ Jc\hlas. ~ino que ~e lr"io prrmite 

también pJj.~.:trlJ·. t·n L!1nerc' "JYO pot.1cr aJ4ui::-it1vo es 

inferior a.l qut..• el lo.~ nl1tuv1cron en tiré .. tamo. En 

otras p;ilal.Jta!... ,;al LUbr1r su-. Jcu.Ja~• Jur~•nte 1..i in-

fl.:ici6n, lo; J~·tll!t~1c~ "e pr 1\·an en ""t<"JOr t!r;uiu tic 

b it:lh~·> 

deudas Jur3nte un pcr{odo Je J>rc~ios h~jns. I~~ ct~r-

t 13S permanece el cismo, pero el po<l(."r atlqu1"iit ivo -

del dinero purd(." :-.,.e' t.tn i•.--.ju liu~- iv; .. !..:;ü.:.!;;;-...-~ :-.: ::;, 

cuentrnn ~~s que ~uaplaLiJos ,!~ po,lcrs~ J~~pr~nJer -
de ese <lincro "inflado". 

Los hombres Je negocios. los agricultores y con~umid~ 

1·es qur ohtuvíeron fon.t"~ c-n nrl,'itamo rn ,-:f,..lC:-t~ :-inte

riores :;i la inflaci6n. todns gan..:1n con ésta por cuan

to que ~llo~ liquidan SlJ~ ohligacinnr~ Je aJcutlo con 

moncd;1 lnfL1da. ,\unque nor !n co1nún ln~, dt•udor.._•:-. S(ln 

más numeroso~ que lo~ 4Lfe~Jor~;. no ;~ drduce nece53 

riamente de esto que los primero~ vean con bucno5 ---
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eje~ J. ! a infl.\C .!ir;. n._1 e:: :nuy proh.;t,hle, 11.n\qU•' ~ i i.:o~: 

ceh1blc, ·~t:t.~ 10~ ...!f:'u~l'"'res., C('t\~ idt.'ra~~t'lfl cc)p() U!i f.trup0 

resistan la~ a~J1J3~ ~c11crdlcs contra 13 inflac1~n. y:1 

oue r-1 ll.'.'s ~en :il Ml~T-';;'' t ie·mp" nif'-:ntiro~ th~ uno v orrt..., -

grupo a lo~ C\1al~s afecta ~n forma advrrsa 13 infla--

c16n. 

E~ ~o-htn lo~ 3CrccJorcs tienen que pcrJcr ror 13 in

fl~ci6n, pot que r~ci~~~ en ef~cto~ ~~no~ en bi~n~~ v 

servicios .qui" si clio, hub1cr.:tn Tt~cibido ln"S. l;quid:t--

l.os Banco5,J0s .-,r(.-~t;1f'.1~t·"~ p¡art1cut.1re~..,. otro..;. acr~c

dorc!> ne ptH·Je:-. ~~t--'r en ft."'C"<:"e·; ~on~!1..:\c.nt:--<:. qtlt.: :il¡,;:t1-~ 

no~ ot.ro·, e:ru;'1"') ... !ur-;~:•tt.· 1.1 in:'"l:\1.~1ftn ~i. por c.~jt-tnplo 

a ello~ ~e les li4u1J.i con on11~d~ e~tranjer., ~u~o v~--

lo: n ... .'1 L.1 '.~~.!-..: ..!cprt_·~;.a,!•· ·-· t·;, c_,.pt·..:.t·. r¡ cfc~t, l.ld

\'t'""rsr .. qu··· ~· .. H~.~~ ... tt.."!icr l.1 ir:.!: ''-iA~\ en .1!s_u1.n..; :i' rt. .. c..!o

rc-~. frt·cucntC"-r.'·nt t' C".'.t ~ "'i..Í~ .,u(,' coi-.¡1t_"n·~.tJd p'-'i {.¡ 

e {e et o 1 a\.' e- r .l t~ l t• 4 u i· r _t l. r e<.,_ .; ú b re e~ r .-: :, ;.; r '....:. p1' :• ",• 1 " 

cuale-... cll1.,1;. puc'-:cro p<.."1·t<"IH'\..·t.·r ... ·n fnr:1.1 ~!~H1lt.5nt::a. 

:::..::-.·;:.!:..:'.'.,;' ·:••..,• ,. ... .a. l.i \'e:. acrc~Jnr <." 

~nv~r,1onl~t:¡ en .1(Cionc' co~~11nc'• pu~je d3r~~ ~ll~ntJ 

que el .,lH7.<.ªntv cr. ~u.., :.!1·.-1Je:i·!•.'~ cumpcns:.l ~vn crc~cs 

la p6:-diJa .Jot" p1.l•~rr a.!qu1!\ 1.t 1vo dv ~t: i.ngre!lO prove- - -

n1ente :!e lo~ int~rc~c~. 

I.a infl.i..:i6n fa·~·orccc a lo:.; invt."r~ion1st;1s en :h.:cion<-•s 

pero ~e ~u~stra un tanto d,ira c0n tos inversionista~ 

en bono·~ .t ln.t,4 rcsc..~~ f150~ :--· i·n otros t í~ul{)~ ~ lmila- · 

r~:-.. !.o::- di\0 1dc:-n ... ios Je la:-. .lc:.:ionc~ ;JU~C'ntJ.n cnr"to Tl'"- -

sult:l1!,J -!t..:l ln~-r,·:"l<"flt1· t. .. n 1:1·. han.tLLl» dt• l.:\" t·~prt"':.;.,...,, 

C\lt"n~r.1, ~ue le'!'> 1n,¡;:rc~o-. p.....,r concc7"'~º de hon-•' P"'r!!\¡.\· 

:::t-c!:'n f l jo ... ' Sin C-0~"".'.1.I ~('. <"n r_ l ~ra.:.:_~ 1•n q,uc 1c> lflVl.'! 
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~ionis~3~ pue.tcn J1,~r~if1car ~u~ invcr~ionc~, cam0 -

lo hac~n norn~lrc1~1~ ~<·~ •n\·~r~1on1~~a~ it1~t1tuc1ona

lc!'--, $(' PT';'l~(·f.t."t"- ...:l';\t f¡\ 1:1-. Ct'l':'l~·f"CtlCn.:.: i.'."I:; rh.•s'\tasta.Jo

ra,, \.:.: !.:: ._,, .. rf'ci:1c1f.11 en ("'1 valor .... !el .iirH•ro. El p("· 

qucñ0 invt..·r"'-U·l~•~~ta :{t.; l:i c'.1-;." rnc.i1.1 ii~~~ ~·h-ho que 

pcrJcr Ju.·-ntc la inf:~c:6:~. y~ Q\1~ ~c~cral~~ntc col~ 

ca su:¡ cc~n,~:-.Ll"'- e:-; v,1: 'I'c ... ·~n~" :'1',::"•~\!t-~·n. un lr.tt.·r~·· 

fiJO. en ,.~.~: =~!:' .?( .. !>t."'..:\:f;:) y <~~1 CU"'•'t ;\~; dr ."'lh\.'?"t"O~ 

f:n ""uchos p~i!""c-~ el 1r.v«rJ-10n1~:~;' pc- .. 1~;.-•no 1, .• ·.::~"" dr 

..._apare(:t.n c:n t:ran p:lrt<:- y a:~un.1-; vece~ tutalmcnt.c 

sus 3hcrro~ ~0T iia ~~~~=~¡~.·:~~ v~nlrnta 1!cl ~odrr ad 

qui-:.1t~\.'c- ·~·.·· -~1nC"r'· 

En con~rcu~~c1~ v 11~.10 11ue la inf1Jci~n n,1 r~ ~ota~c~ 

Tr un fc:n.St"tt.:n(; :-.('nt_"'t.'lr¡C'!. :.t;.~ efc-4·to~ 1 lc,:.:i1\ ~ toJ.:l 

la cconoe{;, ~11n.¡\1r s~ tnfl\1cnc13 s~a ~ás Jirrc:a en 
un•-.•::o .:::~:; ,,..,t".-
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L3 accién Je los ~oi,icrnos ~P li~ita a rvit:1r ~u~ ln 

inflaci6n supere la t~sa Je un 4\ q\1~ !l~Sta el nom~n

to ~e ~Qn~i¿~r· T~:on~b\e. \.a~ me<lillas mJ~ lttili:a--

blc~ p:lra C'\11"' ~f'I\ los Cóntr01c<: d1f'4"Ctns. la poi!\::¡ 

CA. monr-tari;i 0 ft.._,-.tl y 1.'\ pol ft 1-:;t ,,e- pr~CiO"i 'V th.' 

r<'ntas. 

Los controles d1rC"...-:to~ consi~tc-n, pr:ir lo ~encral • en 

el control ,\r pre~ios y 1~ con~~!aci6n 111· ~.113rias J~~ 

rantc un período dctrr·~inaJo as{ como ctl el control 

rigurClso t\c l.•-.. p.art i\\;\~ J .... inport.a.1..'.:16n v c1port:u .. 16n .. 

!..::. :""-:"'!~1'11. .. ·01 ~on ..... t.\!"1.1 ·,uPC':-\l" t..'l ..;qntr1)l J.f· ln .... '"-ré-d; 

tos. llls ta5as ,it:· i.n':.eré:,. la:; t.i.s:is. ¿'-... ~..:::;;::-:!~:-?~·'"" y -

de r _. .. ~ (" ·.,e u,. n ! -._) • 1., r,.. .- , ; 1 ~1..: i t n ! '-~ l ·'..: '-' l' n t ·'..,. :i ?" 1 a: n..., 

y un cent rol ~enr r-i 1 -..u1,rc la 1 ,qu1~!<-·: ,\f""l :-. 1 ~t -..-r.i~1 y 

1 e .s f l u j :·. ~~ J t• .. : .J ¡. t : ~' : ; l , ' p ··· 1 { t l 1.: ~· f • s ' - _} ! ~ r 1 n t r ~ "f 3 

en la rr;j:-. .tnpll·l rv!ft¡C,l ·~t..· rcnt~l:i :• ~)r<"l:in'.'i, qut.• 

estos Üttif:'!••- ~~ • .:::::. ..... l1t1l:..:J~!;l pnr \r\•· ¡.:ot•tertl()~ ~:i

J• ~e: C~n ~~yot !recuc~Cl3• ¡t~1·a CO!~tt·1~lat ·l•• r'tc -

~olla lil '!emar1da y ~untrarrcstdr :t'S C"lc~t~,~ \~~t~!t·~-

i.a pv~!::.;:.:: :.!~ rl"'uta!i pretenJ<· intc~r~11 :l t.'MPf'«•o;:tri(')~ 

y tr~baj~dorcs, princip3lmen~c para qur ó1~cutati !=~ 

al:.a::. de salario~:• las t:i·:t::is Je- :-,c~ur1Ja-.! ~•)("i~ll dt..'" 

modo G'lC tengan en cucr1t3 l~s repcrcl1~1onrs g~nrralcs 

sobre la economfJ v 110 sola~cntc 'u l'rop1:1 probl~m~tl 

ca microecon6mica. Este ¡1ro \le rulltiCJ Se hJ lleva

do a cabo en pafscs mu)· d.~~arrc!lada~. Cl;n i1n:1 organi 
:ac t6n s 1nJ i..::al b.HH .1ntt~ e)._tcr~J l.l.l y t1n a~~ipl \r_i .., i·~tt.· -

ma d~ ~cRuriJad so~:itl co~o B(l~ic.t, Pina~~rCi'• Ftn--

A continu3..:16n vcnrn.o-:, al;:.un.is meJida.:;. Jnt:1-tnf1acion~ 

r1ac; qu~ "-Cf\ala Kennrth ~. Kul"ihar:t en <,\t lihro Ten--
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r!a Mant"t..i.ri .. 1 y Püi ít lt .i. P-úbll1..-.a. los t.:uales drscribe 

en tr~s lí11ca·. dt· ~OttJu~t .. L. 

Las =~d1Ja~ anti-inflacionarias de n3tur~lczn purame! 

tr ~onrtari~. ~on ~n ~t: m3yor partr, ~~t~ri~ Je ¡1olÍ· 

li~~: ~!~ R~nC~l C~ntr~l. 

l'n ¡:cn<'r;,! 

tan el co~?0 Je 1~~~ pt~~taso~ para lo~ nc~ocio~ p~r;\ 

lo!- j!.:lS~o ... de t.~on'-UO<' ~ por ..... an·;i~uiC"ntc .. t i<"'n,if'."n :\ -

rcstrlngi~ (.·l t.:XL~'>C' !<.· :tL! iv1d1.! Guc· ~t" ba~4 t"n fon

du:.;. prf'st~1J.n·-. L.1 ··~~l!<"'OCJ.:. '\Uf'IU("Sta ,!e ~ucc~ión es: 

t3C"I·~ • nH.•ncr \'•'l\1~·.1.:•n Je i.:rt.•!l~~: p.l! ,) lo-. ..... ! irnte·;; ·' f,1-

s~~ hancar1a' ~:,~·ore~ v 11tlA pr~~1~n 1nfl.,~i~nar1:1 me-

nor. 

Un :iu~cntf' c-n ._-l t.•n(".,,t. f>-·, :.1J1~" ~~f\·u·i0n~tr10 f>Ott.~UC' 

!'-:""~1ucc la cnrrt1da1! .. le .JcptSs.itn~ ;i la vista en t.~1 sis ... 

tcm3 ~con6micP, r 1~~ re~~r~a~ er1 ~xc~''' Je lo~ San-
~~;. ~~r~ cxv~n~16n potrnc1dl Jel cr6d1tu. 

Lo~ (.•nc:aJ<•.,. 1it .. ! ~~par .. 1r1D ... !""3vnr .. ·s oh ... ~ ... rvan .:il~una..;. flc 

las re!l.erva~ c:w.~f"dcntt:'~. irnpldiendo <le ~sta t'\ancra ,.._ 

que formen unn ha~t· n:ira una t.~xoan~i6n má~ am11li.:i del 

créclttú. 

O:rc r~curso coz1vPncion3l para restringir la cxpnn---

r 



si6n del \.'.:T(•d1tc e-•:. l.l pol {t i .. ·,1 J~ mt"Tt.:.hL.J :lb:c·rtO,. e~ 

Je~iT, l~' ~~nta' de ~&l~rc:. t 1 ••1 goh1~rno hrch~~ al p~ 

bl i.~" por· },"\.;;. Banco~ ..\!' 1.::i Fc~cr"·a t-c1ll'r:ll .. fl T'l"OL<"'\-~ 

ia1t:"nto ,\("' Tr,!u~1r la-; r<:">:.t'"'T\"i'\"' dt"' 1ns H~incn•. r-~c~h!·nt;. 

por este ~~to,\0 e~ srncillo. 

Como el ptlh! ii..'0 ccr.rral~.-"}r a .. ~'1,u icre 'f p . .1.¡:.:t pr:r lo~ \":,t:: 
!"· ... ;.. ..!::! C0h,'"rno qut" le $en oirct· it\o ... , e\ f"\Íhl iC·• r~~lu 

ce sus cuent,¡,s de chc1.¡\.JC5 cr' proport-: íú11 •: :=;···• r ... .:.!.=

las ccapr3s, y los Ran~o~ ~1L~b10~ p1crJc:1 ~u·. cttenta~ 

Je rc~cTV3~ cr' lo~ B~11~0s Je la Rc~~rv~ F~J~r~l ~n can 

t:J;1,! Si?:l1l.lr. Los ~.1n~05 r.:1eu1t'>r~.)~ ·l~:(' ~1!e!';.1cn ri.:-..c-r--

vas de esta 1:rnn-era ticn"C"n tt-·nJcn~1;• :• ;,Jopt.tr una po:i 
t1~n c.redit1c1a l'l~'"'- C:\utc·l~: •• -t, y \3-; ..:cn.i1Cit>n.e:-:. Jr.: ·

crf:J1to se f"~.pera '\\Jt.· ;.:- ::~".! 1n ~.s..,, ~-~.tr lLt.:i:.o • .:.:on ba"-c 

en <lUe l;1 !'.> ltu~1o1..-ifln t·n gcn~·r.1 l ne> c.a;'.lt' i(::. 

·~ ?olÍtl~a r,~cal respecto 3 la 1nfl;1c16n incluye to

J;1s l;is J.~..,po_,,.¡ci.ont".; ,te ínt.10lc r.i.•.·in ... 7.:4:-;;: ~.:·_•1 .. la rama 

ejecuti~;1 Jel Gol11crnu aJ,.p~2 ~ ~'lff•nta ~c~opt3r en '! 
l:ic16n con: 

A) 1.os i:.;.~1stc' Liei l~t.~t,i. • .:rr;~. 

B) Lo::,. i;.,¡.¡1tH•..,t•:...,. 

C) Los préstarnu• pab11co~. 

La pcl!t ii.:a fiscal h;1 1 leb,;•J~J J. ser T("'Lunt>..: iJ., como el 

instrumento potcnC1dl~c11te más poJcreoSlJ en la estabi

li:.aci6n ecoh6rn1c.1. So oh~t . .ant.:!, sicn,h) }.'1 pol!tícn -· 

fiscal, en ::tu m~iyor pa:·tl.·,. r, .... ti...·r l.l dt..· Jt..0
\. i;iun~s polt ~ 

ticas impreJec1~lcs, no pucJ~ c0nf 1ar~e totalocnte ~n 

cll-1,. ..,·on ._.~\..:lu--.i611 J\' 1.1~ ~L· ~i,!a·. p\lr;1.,1_·nte ~<""}tiet.""t~-· 

ri:.t~ pnr~1 t..:or+~iat::- l,l inf!:lL·ilin. Fn (•St.l p;i.rte tratare 

mes al~un~~ ~cJ¡~~~ ~~n•ra la i11f!¡1c16:· 



Se supone Qllc JuranLc la inflaci6n rl Gohicrno J1smi-

las ~astas part1cular~s. ~5' concret~m~tlt~: El Gob1vr 

no debe reducir ::;.us v.~sto~ y :1u1n~ntar los inr.rcsos t·u 

fonn.:t sirnult~n!"J. p.1r'.l lc~ra.r un '-lli'''r,n::t C"n t.~fe~t) 

Tia ... 

E.xcluyen .. lo la~ t:onsitlcrac2on"'s ppl{t1cas 0 an 1 1tarc~, 

?os s,:..-i•.t.J:. f1lÍt"\1ici..."!"í cons.tt!.u)'·rn t•~1.1 '\·.1ri:l'"'l1• rn:tnr;o. 

ble que t"''!,, :-usc~pt it>lc Je s..t. ... r ."lUt!H•nt :1,l.:t o •f1~rniu11íd..-i 

.. 1~1 ihrra.~a~ente, c;.<.•!w!Ú~1 la:-: nc~·c·•J !ad.e,~ tot..-ile!\o de 1.t 

cconoa!a. Kedu..:1•:-r1.!o ~u,,. !,o;.J.'to'.'... el Lob1crno pucl!e -

~ontr.1rrc~t.jr p.1rL1.1l:::tt~n.tc i.:i~ prc_,1t'nc:. inflacion.1-· 
.. ..,. . .. .. .. .... . . ,_~ 

t:1J0'. •. Ln c·tr.1~ .. ?.J.la~~:-"."1··· l-l ,!f:n3n._L, tot:ll rc1.1t iv;i .1 

la oft..'""?"!;1 l 1~:1:.,Ja .!t.• ~)tt°"ne-. ". ·.~~r\·1..:~0· ... .JtJr·.;-.1¡te 11r• 

período 1nfl.:1.:ionartl.'. .le ocup.1-.,-1 1)n pll·t\.a, !oc rc1?uCl" 

al ~ra..Jo en que._· ,!i ~~1nu)'J ~u!> pr n;l10:..- t:;-tstos el {:o· -

lqcrno . 

. --~V~ 

·----·. ·•-· .. ·-~Jll t.J ..... iVl•••• •· ... _.,__._~ 

mi n :t d ~J l :i ,... fer t;.t d. i ~. fh) n i h 1 t• •!·e t) H.· ne s ·,,. ~ '-' r v 1 e i o ~- . 

. \,le ri ~ s • e l r; :u'l. t en l ~ 1 en t :i ~ ,. un P r ·~ 11 n u t.' -:. t o n .Je t n n ·' ! 

~quilibrado n, mejor .aún, \le un 5Uncr.i\'it prco,;uput'".,.t!! 

r10 en t~ft•ct,-..·o. Jencni!c. c..·11 -";r;1n p.:irtt• d<~ la c:tnti~· 

Pf.'ro dt."h,.. t1·ne1 !".t· cu1:!.,J0 d1· nr-. ~i('! 1.1..: t<"'nar lo~ in~r~ 

so~ mon<'t;1r:"s Jt_•! p.1{'!:.> por l:J vía de 1:1 ... cnntr1huci~~ 

n~s: ni z;r.:td'J que put'"lLt pfo\o'..-1....11.,,c un'1 -:-..;i.:'"~;t;;: :.h: !.:! 

activiJaJ econ6m1ca. 



ror 0tr.:> laJo f"5 i;:opc-:-t..lnre 1nvr.;;t i~.::i:- .¡ue g:rl1pt1 u gr~ 

pos t!c contr1hu:--cnr"" dt-•hcn -.. f': ~r.r1ha.!u-. i..:on r"l~~ rigor 

p11r.1 reducir la Jc::.an,i.i t-.Jt,íl ~•Jos. puntl"'J:':-- c...~str.:itéogi· 

CO~ ~!e lJn,\ ~~t~nt~~r.1 tnf);¡~iOn3ria. [~ OP~P~:~r!~ ~~l:~ _,, 

to~cn en curnta la~ \·aria:ionc'~ la ir,c1J~nc1a. la di~ 

tri~u~16~ j~~ta y ottL=~ ml1cho~ rtc~to' Jr Jrtrr~inaJo:~ 

l!!ipuc't os :.el" re ~rur'):. part ~~ul .1. re-s de con': r ihuyentt•...;. 

l.os in.rucstc:> ;i.:art icularc5 d~hcn tcndrr .:a .. L·,Ju;:; r de·· 

manJas p3rt1cularcs ~ntrs que 13 Jr~anda ~otal' 

Al!GRROS. 

lJn:i tic la:i. f~'rB:t~. ,!e (nntr·1rrt.~s.t.Jr t.:i inf:a\,.-b'.Sr. <."~e: 

aho:-ra ~ De confor:1.J.'IJ con é'Sto un ;)r\•J:raC'\:l ant J.- 1nfl,:! 

cionar10 Jebe c~tar ba~a.1a, en parte. cr1 los ~horras 

nas de- conf1.•:1:.J. 1.1 .. ,,..~.~.J,~~".tt-::L- rc·.~H.·i:to .1~ 

ºfruct !fcr.Js'' (.t~.p.tf\.t:. ¡1.t!".1 1_.. \V~'.t..l ,Jt· bcnc'~ !e ."lh1.'· 

rro, put.· ... t0 que lo:. nuevo•-. .1hr'lrt :"> fHtf•.!("·n h;;hcr· rL·rm· -

pl.:i:..1do. ~.1;:-;pt.-~c.-nt<..~ •Jtf.1_, f,,.,r,..1.1~ .. !•· th.111., t:un cl in 

n.al en l:i ~-anf,~·~:;: :-.=;:-::-::;.-..·.~ '-"' iP'." ,thnrTtJ"'i. .,..,.du.nt~• -

rios e'.": liUe <'"I tflf1or·te .Je lu ..... .ih 1•r·1·..,.; ·. 1 (""r~~:.:.!c r-~•·.: ~ .... ~ -
mente J...,.1 :1l\cl Je.· lü::t ;.~pu('!'>-t•J:. ·,:.,bre :.1 r-.·nt.1 y.:..t. que 

este iizpl icJ. un :!t"' .. -.-,·ns0 n-=.: :;o!:l::ic.·:~::~ 

si no t3m!JJ~n en cJ ahorre. 

Tal ve: ~ea n1·cr~~110 t1~~··r mjs atrJc:1~0~ lr~~ honn5 -

de ahnrr•·1 p.1r·:\ t.'l púhl i.;:• r_•n .~~rH.•r.11. flli: n-H·dio d« J:i 

clcvaci6n Je 1~15 t;•~~s ~e interé~, r~ro tJ11:1 política -

dl• e~a n.1tt1ralc:a r~tar!:J en c;:)ntrat.Jlcci6n t..~nn '"l dt"-· 

se o Je l a s ~i u t n r 1 J ,J Je!'> f J ::. e :,1; ! e :. d ': ~o n ~ , · r 1,· a r h ·' j \.! s 1 a ~· 

ta;-.~'15 Je Jntcrf:s p • .1r~J t'."} >t•;v1c1n .Je 1.:i J~·ud.1 na\. ionaJ 

dP un ~1.-1í"". Y p.er-.:i Jan:·•: .l la ._·1r1,:uL1~·1t<n n1Jt•v:i•; (•rni

s iOnC'S. 
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P~r~ cantrul~r 1, i:1~l3ci6n Jom~st1ca, un país pndr{a 

""'1ntcní'"~ ••t0.ohrc\.·alu:id{,u el v .. tlor Je camb 10 e.le 5U :none 

d~, c~tn es una mo11c .. 1~ C3ra en rcl~ci~n con las ~on~

das cxtranjcr:is. un~• rr,nnrda ··,.uh1t:\·a1uada"' t ienc cfc-"

tos :ant i-infl;¡1..-1.:;n,1r1·:~ T'"T tr(·~ r:i:nn('-r,: 

A) Por su rf~cto Je d~salicnto n 13~ ~~portac1or1e~ ~ 

por t.:tntu .. Je su C'f<."'Ctó Jf' \.lisminuci6n ien lo~ 111-· 

gastos Je 1~port3c1fn 

C } A .._ .. l u s .1 _!t."' l .1 ~.., :t r .t ~ t '.'"'I i ·~ n t ,~ •tu e p r 0 ~!u .. ~ .._. t: r·. <.~ 1 p re ~ · 

cio de },,s mat~r1.,1e~ ~xtr~njrr(1s qtse tnt~rvie~cn 

en el co5to ·!e la rroducc16r. interna Y. por consi 

~ui~nte, ,1~ ~u acc16?1 preventiva J~ una ~sp1ral 

f.st:as Lied1..J~1.-. -;.on -.u'"!•) ::ica·'.'1'-' t~•..:t ,ble:.. ·-1u1.· 1~1:-.. de {!!. 
dol<." fisc.:11 ~on• t::1.r1a, por ra:oncs tf<.• nrüt-n fl~lc..·al6g..!_ 

CO • tCCnoiÓgÍCtJ ~· .lif.:Utt<.1':", Ot l ..t::!o .;C' Ud; ur ••''-''-~ f,ü .;;:_:; 

n6~!C3 ... •.li:,unl"'~ ,¡~ r) !1t., .;nn J.'l'> ... ;~1ii11nt~'':' 

.::! • -·· ~----• •• r ....... --·-·· .. - . 
-.·e en tLrc.J :.at1~.f:h.t(_•1¡;.1 el pro\il'-•m,, d~ .. Ja inflaca6n_ 

puesto que la hrccf\J inflac1on~r1a ~;e originJ princi

paJr.-.i:·nr.-~ pr:r \1!1:1 ;-'fPc!th'Cl"n 1n~1,1C"1.·u.1.!a. l.n .!iffcil 

con~\St<· en l~ ~1gt1i~ntr prc~unta ¿ hn~t~1 <¡t1r punto · 

y c,,,:on qué- r<tp1,tt·: pueJt~ a.umcntars<~ la pro,fucc i6n tn· .. 

cic•rto núric.·r·o de pos1hili"L1des as{ como de limitacio· 

'"''·La lim1tacl6n "'~' cviclt>ntr es Ja utili::aci6n p!E_ 
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na. .. !e lo-" rct..:urs.o·.:. f '"·.;;n t0l~ ...... t.. ... ~ po~iblc aur.1("-ntar la -

produ<"ci6n Je cic-ttü·~ h1cHt'-. y srr\·it..:10 .... o tr.'lpif."'.Jir que._"' 

Jis:ninuy.1 la pr·C\ ... ha·1.·i."·n ~.:lt.,l, a(1n en t.on1..!icionH<:.. Je -

cabo, canbtanllo lns recur~r·~ y~ emplc~,l·J~ <l~ la prodtt~ 

ci6n Jr los hi~nc~ mcn~s srn~ihl~s 3 la inflaci6n 3 la 

1..i e l ('t ~ ~ .l .-.. ~en...., t b 1 ,, . .:. . ¡ .1 i 1 (', ! 1 "'· t r 1 hu...: i A n • <;, i ·';::a..;. r-• t .. ~ 

po~10íc, Jchc- ·1ic-..ar.'><." ~1 ~a:1,' sin c1 incr-nt i'\'o u!tu.ti 

de les pr<"Ci('<:"o rn:1yo1r•.:. t"'r~ l,1s fa.:tot·~·. Lh .. t.1 pro~!th.:-·

ci6n, pu~s Je otro ~oL!t' lo~ ~~~0rt·~ 1n~re~o~ resultan 

tes :a C'"!'oto-.. tac teirc:-... dC"~\ ir t11.lrf :1n rl rrop6·~ i to. l.~ - -

Je S("?" .:iumcnt.i ... !a por el -..1·.tr~:i Lic ;iriGriJ.1._Jc5-. l!i~tr2:_ 

huc1,J)n r1.."~l:1r,rntJ..!a ...-. t1l \'t':. pf'lr ?'\c1l10 Je '!iuh<-idin-.... 

Por .con:!iili:.'Jlc>nt("'. rl <- .. !.ur1 :v r:r.ii:t ''-(' p.Jrei 1ncrc..~n~"n· -

tar 13 producc1f.n ~h..r.1nt'-~ u.n prrí(i,!c .. L"Or'tc..l Jl~ inflJ---

te:-, h:-ac1;1 1·1 pr•:.!uc.:-itn •(" ti1t--rH'S y .:;rr,·icl''·· t"1:arti1..'.'11· 

l a r l' ~ q u(" " e ! , J l : t• n < ..... _. :1 · l : • · 11 1 ~1 ', t f' ~ t :i , y e u y o ·. ~o v i 

m l en t o .~. .! ,. pi <..'e i o :, :~un -~ r .:. "':"J ¡ 1 n r t .1 n \,- i .l t• t r .1 t [. r. i e a p a r a 

la C(.-,)no~í.1 1.ou-.;;.:cr·.1...!,J l"ll '.'<l1 ... :dn_Junto. 

Otra ..!ifiLto)t .... d estr1h:i rn l:t po~;ihi!i·i:id {!<• qul' los 

t..:o!llU!\ r:;ont~pol:~lJ"I< ptu.·,!eu tl1!~1l'\l Í.t lrfv..!u .. , iG11 t.'l\ 

mu~ho~ rt.•nt:lcnt..~ .... :Jn.1 !t·!o:t'\.J.:?.'°in ,~n l:\ l"'-trucT11r.1 co-; 

tort-s t iC"'nJc .1 clc-v:ir lo·~ e-o~. te·• ci:-Jr;.~inalcs con mayor 

r:ip1de: a mc ... 11d.:i que aur.r-nt:i !:t prn,iucc1ón, Ír<""n:inóo -

dt"' estr m'("'Odo 1:.. produce i~n :id it in11:1l. 

Por esta ra:ln, las medi1!:l"~ p.1ra increl'!1C"nt.1r la produs_ 

ci6n, por lo con:aJn tncluyet: la r<-~!1:-tot•ntaci..'in, o una -

vigorosa carnpaf1a en cuntra, u~ lu~ inr\.•ntu:-. rnonopol i5-

t~s p~ra aumcnt3r los cn~tO$ t!~ lo~ f~tctore~ rn }o, -

$t.•ctor·c·. t"'•tt·atf.gi('n-; 1!t'" }a l'!.."r"flO!"'~.l. rn tit•tnflll cff" pa:. 

es polftic~~L-nte incnnvl·nicr1tc, y dc~Je ~l puntc1 Je ·

vista aJministrativn di fÍl."i l ri~H\tt.•n,.-..r a raya los pre..·--
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CIO~ manapaliStJ< J~ Jo• factores. ncbcn implantar a! 

r.11nos métoJos ,J[· 1..·ont rol sclcct ivo para impc-Jir qur -

lo~ co5tos monupoli~tas prop~~ucn und influ~ncia 1·r~

trict iv:t en ln flrC-1~ucciAn <1f' 1'it"nc-~ y ~rrvjrioct t!r- -

ofcrt:i e~ca! ... 1. 

Otra~. ~~u~!c:·e~l:.·2.1:. p.:ir."1 inLrL--~entar 1.1 pro:Juc(..·i~n e!. 

~umcntan.?c l •• , )·or.ls Je tral\ajo, sin CMbnrgo c~to no 

-== :".~·- ;; -h :· ... ~ ........ _ .·•·:"·~ ::.."":.· •• .:i::.i::.~:-~-:. ~h:-~rc::. ::e~!!~ 

mucho arr·ai~o. Puc-'.'- ..-s probable que l.Jo:; hut:lga$ )' 

otra~ na.:in1fcstacJt.."nc~ de inquietud obrera pr<:"1..lomint.•11, 

te Do.Je, rl c~tuc::.o ;_:cacr:il p;¡ra acre~c-nt;ir la produ~ 

ci6n. 

1'01.IT!L\S ll[ S,\l.Al!IOS. 
,_ -·---- ---

P.;ir~t l(.1>:.1:- .. p¡~· '-·¡ t .:i?1J_10 ·cr&:i:r:s:.:ido :lO se conviert:i 

en un f..t...::t ,:· qut· t.•st imulc- el .1l:..1 "lf· lo-i precios rs 

ncce~a.r.io ~uc .... t. ~rl1c.1r.1n cif"'rto~ ("rÍt(•rios por tnc-

Jio deo los cu .... lcs lo~ sin.li~atc:- ohrt'fl):> s>udi•·ron for 

m1113r una p0lÍ~1ca nprnpi~1!~ de ~3larios y ~~g~rl ---

Kennctl1L KuriJ1ara ~cr{Jn: 

1) Se ~un·,idc.·r~1 nt.·i:l·:...1t10 que l.":. \!C':1.JnJ.1~~ ~indica-

les por r-:!.s alto·; !>.Jlat 1os mc1nt-ta1·i,,s dt'ban hacror 

~~ con ~j~ ~lto~ aum~ntos rn la productividaJ ge

neral, e~ Jrc1r, un.1 mayor pr0Jucc16n por trabnj~ 

dar. 

Si se observa este criterio. los 5alario~ m5~ al

tos no conducen ~cncralncntc a costos mayores po1-

uniJa,1 y, por tanto aprcc¿o n1ayor por uniJ;td, es

to es cor1~ideranJv c¡ue ~xista una participacidn -

complement .:ir l.:t por pa1 te ,!el in~1ust rlal. 
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mayare~, ~J.l.1.ri."'< r-,~·n(·!ar-i ~~ e:..ta~·{;1n ju•-.tif:::.t·Ja:. 

aún \,\urar.tf· un:i i~'i.fl.1ci6n en e~ ,-;-~;o qui· i.:-:x.l"d1<.· 

los salar:o~ ~~~ a:to~ ~i~pl~Mentc rrJl1~irt.~n la~ 

util1~~a~!<'~ ue 10~ in~!1..15t1'"ln1eo>. Cos:t qut.• ~rr!a d._:. 
f{ci:. pl .. c·. L_•:-. t·r.:,rre:·.;}~·i~·s 5C' C:!1CiJ~ntr.in t-::~·nr·:·~tl_ 

mente:. -re:out.t.~ ... "'":'. = ::.! ... ~·~ .• h,pr el :lU!f'l~nto J.c ~al:i---

l"l Se consideT"a ,;\COnst'.'j.lti1<" i>"' ,, :=..:-~ ~::::.· .. !·--- ~:.:-:.~!c.: 

l~-.. abst('ner<.c de ha;..cr prcsif·n para obtener .'\uw · 

=~ntos Je salari0s. tomanJo co~o b~sc el co~rc da 

la. v1 .. ~:i. exc,...rtc' ('~1:in,'•"' c-1 pr1'"'5-:rama :-·.~ner.il anti· 

lnflac1on.lrlo no lt.)s:_·rc :.cpt",!ir qut.· s\iban los. pr~

cius Je los artl~ulos J~ ¡)ri~cra ncce,iJa~. 

l..a func i6n J<" ! cont iol .!{• Pr<.•.; ir .... r'" l..t ~!("' 'l"!o.!.able(.·cr 

los li~1tc' lc~alc~ sut,cr!rr~~, fu~r., Je lo~ ~ual~~ 

no pue ... !:tn «:l~v.1r-;c 1')".> pr(·c ¡'.'"''<; .\,.. 1!rt,..n-inadn"'- :irt fcu 

lcsL 

como uCl.i ;::.!.:..!: y¡ .. ~,.).._ •• , ::i:;. t.·~t"'·lT!{•:i h:i"f"' quit·nc'), 10 

critic:in: ~-("~·n<!'-;, por <'".~c::;;1lri, ;"lh_ic-tt el cent rol dt::" 

precios 5onrc ¡~ L~i~ .!e~~~~,, l(>~~·l t~ro.!ucir , .. J 

e-quilihr1n. o S<.-·..l, el bal;sn•:o:l-.lt!r.t~) nt•...:c····:lr-10 ,~ntrc 

el control Je p1·~cios tiact· Cfl·~~-r la pre~i6n tlel con

sumo ~· r.:f"~"T;t.¡"'\("f1.tC" con.luc~ a la "• .L:i-;t":. f."'Jt la~. tit!ndact"' 

y ~' "cola~·· y con~~e(U(.·n!•~1~cntt.·, ;t ''hr.Jn.J,:~ :.nju~t i - ~ -

ci3~ en l.:i '.!1..,_t~1bur ~6n•·. 
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CAPITlll.O 

LA JSFuR.'t.\CIOS FISASCIFR,\. 

2. l) 

2.2) 

CONCEPTO. 

La inf0rma¡.;16n financicr,.1 .. ~".-.la co0tunicaci~n J~ '"''".:!: 
sos relacion~Jos con 1~ ~bt~nci6n y a~licacl~n de r~· 

cur"º" r\:1trr1~1r.,, c:1.prc."o:::~t.los en unit!~hlt"5 r--• .::-nrtaria~" 

( I -~~.C .1 1 
.. -Prin'- inio~ ~t...· C1--.at :1h11 ill~ad GC"n1--r.1lr-i:ir•ntc

Acc.·nt.:1J0~. J·..í~ nLa 11 .. n. 

f :¡, ,-:•T."l:.:trr!--~r i\.·.l.". fun\!3~rnt3lt·' UU«" .ic.-hc t.rn«:-r la -

infor&f\""l('l6r: f1:t~':H·i«r.• • ..;un l;i·- ~i~uit""ntcs: lJtiliJnJ. 

conf1.1b1l1,!.1J v nruv1 .. i(~rial11!.1.I. 

!..Z.l.·Util1~ia1!. 

h~ ...... 1.,..,-,~on .... r. rntr~· .. l,•r.1;.:1."i.•Ja:. Jato.-., au.ucllu·, 4ut.• 

es m4s orohabl~ qut." s:iti.;f;1r,.•n J.1.::_ nt:.·t.:·ir- ... 1da1fr5 Je- los 

considcra:os au~ los o~jctiv0~ ~on ,!iversn ... ; n11r t;1n

to la inform:i...:16n financiera dt~ta• dt· r>ro.-.orcion.1r~e -

en funci6n ;a la n~cc~l~l.1.1_ 

St:." con:"-2Jt"r:1 qu,. 1:1 l:-1f,1r'9:.1,·:f1r, f1r1.1n~·irr.:J , • ., Útil 

cuanJo su cont~nit!,) 1nfcr~~1tivo ~~: 

,\) .;::;_if.nif1c:tTivc'. -(;ar)i': ~v rer,n· .... t~nr:ir ~<"di:1ntc .._fr:'t
bolo.-., -palahr..t"' y cifra!'>· a la [•nt id~~~ cc.on6mica 

y su e-vulu~ i6n. ~t1 c .... taJ\1 c-n f•1 t i.-nno y :-;us rC"-
sultados J~ on~ra~16n. 
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S) Rrlc·,·."ln:,·. ~~, .. 1 .. :·~--·1cn;1r lo" t"lC":;H."nto· ... dt! }"1 infor 

rnac 16n qu ,. :.::1 "lt"rr.it.1n .:'11 tl""Uario (.:antar rl 

rit~"'·•.Í t ''''t."'·'' "'ti,1~ t>i:'i., ·1.1r;1 it1;:r.-ir ~u~ f¡ ..... 

ne..;. n.ar ~ i<·ul.;1rc~. 

C) Verac1d.1•!. , . .,. l., cu.-i]iJ;a.J r~·<'ncial, nuc,.. sin l"lla 

S<" .J~s\'1rtú.a l.\ rl-·f'r(·~c:nt.1L lt•r~ L·ontable de la -

~ntidmd, qttc ~h3rc~ la incl\1~i6n dr rvento~ re~' 

Ment,. "'~ht·.'1.!\' ... ~· .h· ··u corrr•cr.-1 nc·,~i .. -tñn Jr -- ... 

:tc:ucrJt\ cnn ).3!> rf".::l.1-.. .1cc-pt."\J."1~ 1,.oJco \"~1 iüar ·• 

t"ºr t'"l .... ..;,t cm.1 .. 

D) Cu.1l 1J.H! ;.!1· -.rr v.&t 1·.!a:!'cntc enes 

de 13 c-nt i~!:tJ .,, in.n con la in•orr-t.:1ci6n de otra'> 

Al rc•.:;n(·...:~'~ c·th(· .lc!11.t~ ?Uf" t.1 1n'ur"'t.1c16n ~1 

n~1nc:cr.1 :i.; •.0t.1:~wnt1 ,Jrb<· <1,· ·,t·r <:nr1<·r.:""t:;1 'ano 

.;il~o r.tuy i~.•iprf .•:1f P .t~·b•'"' ··t·r n"l0rtuna. 

t_¡¡ conf1.:1b1!1J;.1.d <-~ la ~..lr~tl"ff."rf·.t ac.;1 <lt.• la 1nforrna-

;:¡6,r¡ flr1~•ti~J.~i·• 1-.v • .i .. \..u.11 el u">tA<11 1u ;.., ••t..-t..·•it ... y 

la utiliza n.1r.1 roni'lr .J~·4.·i:~1ont'' has.~n.!f'l"i(" t~n ella. 

El crEd1to qu~ ,.J usuar!o d~ 3 !3 infnrcaci6n ~,,~ -

basado ~n tus s1gu1~nt~~ requ1~1to'; 

A) La e .... t;ih1l1 .. !~1,l C<Jfl•·! ... t•·n <."n uuc el 

,l .. ·t(-.r.'l¡I J,-. {"'f"l<'r,cifJn nr.i C tr"".hia r•n t•) t ¡.-.mno \' 

qu~ la infnrrnac16n ou~ ryroduc~ ~a ~1L!n nht~niJ~ 

aplican.Jo l~.,, m1o.;.n:1 ... rt.· 0 Ja·• ry1ra 1:1 c:1nrac1,'in dt-. 

J a t v ~ • .... u • •J. t n t i r 1 L :t ~ ¡ (, r 1 y .. u •" l --. ! · n t .1 e 1 6 n . 



B) CH:,jet iv1JaJ. .. - fh.'hcr.í h·1h,·r o l"~ 1.st ir :in ª"<"SCJ 

realista a lo~ rlr~rnto' J~ 1~ tcor~a cont~hlr 

es decir '!"-~,, 'l'"" h:iy.a di~torcil>n nor r.iot i\·0 ... 3j!:. 

no~. 

que e-A ,~t..., !;-. ~~:: !~!? i-:.!;!·1 ·J· .. ·~·•"' ;an11c;in1..lo rene~ 

tit1v:u'\entc tan critrr10 o un nr-nc:r<l1l!'l\ento para 

obtt·ner lnfor-:i.:ic J '-n "'-" l ll'¡.!ur ."l lns ~1 ~n1."'~ r~· ... ul 

t3.Jo~. 

!.:! in!-or-··~~¡.," fln.:anctrr:t tn·,,.duct·• ... n('lr 13 cont:tbili 

d:aJ no rC".,rc.•.,.,f'nt~1 ~("C).._Q~ tot:tlnrntr :i~ah."ldn~ ni tc-r· 

mina.Ju"-. f.a n~ct· 1.J.1,J ~,- tt.··r:.tr ,!t1.~t ... 1ont.'" ... o~li~;, :• 

hac~r corta en l., \ i ~'' Je 1:1 t'm•1rr"'J Pl:lr;1 nrt-.,,"•11t;1r 

los :"t"'~ultaJe~ -~r Of1•·r=t(16n y l.1 •.1tu.•1..·16n fin.,nc.:1t•· 

ra y ~us cambio'" tn'"· 1u:t·t·nJo evt·nto..., cuvo-,. r-fect<>"' 

no terminan a 1:1 ·c~ii•t \ir i.,;:-. '-"''" .. :~·.• !';~~~:..::=:-:::":" __ 

l.sta caracter{ ... t lc.;1. ~t"t-. ouir untt cu~1l idad ,fc~ .... , ... ahlt!, -

es un= !i~i!~~,A,~ ~ la nrrcis16n de 13 tnf,1rn~ci6n. 
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f.a infor~a~i6n financJ~rd ~rnc·r~,t~ nor la cont~bili

daJ ~ati~f.1cc nrcr.,.,jJ~Jc~ d~nrro Je las rntidadcs 
1~~ CtJalc~ cnn-.i~t~n ,~n :Orirnt~ct~n ~~r~ tom3r drci 

sionc' y ~J cst~•bl~c1rn1cnto de un control en ~l•~ 

or.crac-iont"-... 

r.:as dt~~·~tont:' ~.on n:artc funJ~-i¡.,_t~ntal rn un;1 «:-lf ida.J 

ccon6111ica .. Fn este ~c:-nt itfo ~>ara aJont.:ir decl~ionc~ 

r"'<.~ionaJr1(. t-5 nc-crsario 1:1 in~orm:1cí6n. ~•trntr~•~ ,..,,:4í: .. 

inform:1c.i6n no.:H:··:-• ouirn toroi:t d<·cio.;.1nn("...;., ntJ\'"Ort·~ ~c.. .. -

r!in la~~ no~1b1l itL1Jc< de qut'" .ad'~ptc lo' :-i~i.~ anroni.1 ... 

do". 

rn t.:iJ !»Jtuac1~n r'.'> •1 tr.avt. ... Je L.1 anforr.1a 

::i~:: ~;;,ú¡;,~ .~-'"' t u!""lu ·-r.- purdr conoc(·r la naturalez;1 

de lo~ mismu~ r ef~ctuJr Ja~ corrrccionr' nece~ar1~s 

~i as( lo fu<'"""'·-
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la cntiJ3J ccon6~1.-:i. -·---- -··-~ ----~--· 

F5 a t ravé~ de- la infnrrt:lC i6n f in.anc 1<..~rn ccimo se.~ put• ~ 

Je conocf"r c-n su C'lrnrtun:t!."l_~ 1.·1r.. dc-~~·iac1on\!'~ qut" ~u~ 

CC'"dcn en los pro~r:im.'l!'t que Sí' c.:;t~n cper.·,.,do drnt re 

de l~ empresa. En con~cctacnci3 n la v~: que 1~ infor-

trol, tambi~r nc_i,s ¡)(?flll1.~ dctc-ct .. r 10~ f"rrores )" co-~ 

rregirlos oportun;:U.!'l<"nte cor.te sr fHu~Jr ~pr<•ciar .. 

") 

B) Ejerc~r v1~¡ldnc'a sobre un p~tr1eon10, s1 sr ca· 

rece- Je intorm;ac 16n qur c~ilr'l"5.C o::u cuant {a .. 

C) Cosparnr lo planc3Jo c(~n~r~ lo r~ali::1Jo, si no · 

se cucnt~• co11 la infnr~·1L-1~:1 al rr,;1~cto. 

Sin 'C"t111~..1rg<>, J i~h;a inforr: . .H. it1r1 ~lrbt:"r.1. cubrir o satis· 

facer las nec~siJa.lc~ Je la ~mpre~a ya que ~1 cxce~ü 

t.!c ittf0t"f"L1("i,'in,pth.~4h.· ~cr t...in .ianino ,,.u~·~· :.;; !"'::!.!: .. ..!.~ 

ella. 

del cual, s~ d~ :i con,~4.:•·r la tnform.:u .. ·i6n finttncieraa. 

Por lo tanto,}.'.\ rat.f.n dt" st·r 1!e lo$ estado' finnnci~ 

ros, su~¿~ <lt· una r1cc~~iJ~•~! Je infurm~1ci~r1. Y ti~n~n 
como principal objetivo satísfn...:t•r r·~ • .1 n .. ·('es,i,lnJ de -

inforn;1c i~n, 

E~ evi.J1.•ntc.· que- }.J infor:t'a-.:1611 fir.:tnci<-L• )'la~ t~~·.n~. 

cas ...:nnta!ilP "'l' h:ltl -.nf~--tH·.!lf·. t'"' ,j,.l·it· t"'l ha!:tnce 

.qt::." :!r!"·-'j "'lh·1 nt i l it\aJe · ~e ha. CPfl\'f~:-t i ~!" t·n un c:onju!_:: 

to 1nte..•bra!o dt· 1.•,taJo:. fln;.Jn(..1ern',,.. TH"•ta"' para (•x--
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pr .. ~~aT cu:.' ....... 1~1 ~1tu .. 1Li6n f1nanc1cra, rcsult.at!cs de 

Dfh.Tal.'.'i6n Y ..:.:nnhi1 r'"n )3 sitt1a..:ión financlrra Je una 

cmp ... ,-.<.a. 

2.~.I.· Conccpt<>. 

que prcs~ntan ~ato~ ~~lt1aJo~ en unid~Jc~ aoncl=rsas.-

~Dlic~c16n de 1·ccur~os •~ 

úh .. ·ia:rtt:n.tt..• 1.1 1nforA..J.l.·16n prcs.cntaJa. en los c~taJo,._ 

fin3n~1~rn~ ~u~rl~ con los ~onccptns que compont"'n la 

~corf~ cnnt~l~lc ~omn 'en: Principio~. rc~13~ particu

la.rc,.. ~, critt."'TlO p1·u.letll..::i:1l ~:(" r¡u1~r. c-lahor6 lns es.ta 

.Jos f1nanc1cru~. 

Z • .\. : • - i. l m t t J.:.: 1- un, • .:.. 

Ln~ e._.t ."}t!•:.-.. i in.u1c 1i:ro-... ...:a..r~· .... \.·n .te inform:.c i6n l.-u.,.os 

==~~~!"- nü ~on v.•lt1dt,l~s rn un1il3J~~ mon~tarins, ve! 

mo s l ~• ·. e e:; n ..,_ ~ "! r t .t t. l c.:~ t.- ·~ ".-1 '..1 ~ h , i.- e" r 1 I n ~ t i t u t u •.!~:::::: i::: -

no Jl. .. Cont.1dnrr-;. Púhl icos c.~n ~u 1;t.r::; !'·:-!!1Ci!'ius Je 

C.ont .1h i l 1-i.u! t,(•nrr..1lrn""nt ~ .. Acept a~t~Js. -J'!,~ in..1 h 1·l. 

t.o~ 1..-•cotad!'.'l" .. f1n:.if\Clf'f\1:,. proporcionan información c1-

prc~a~., en mos\ed3, iv :.:~ !~~~~~r~1ancs ct-rctu3das -

por la ern¡,r«~~~ v 'it· la ~1tuac16n f1r\;ln~ier~1 re,talt3n

~e dv esas tr.•11~acc1on~s. ~in cmbdr~o la mon~Ja e~ 

únicar;t•ntt· un tn·-tru~t·n.tn ,\,. Mr,~i1:i-~n ·lt"'I trt.1 tlt• 1.a 

cont ::ihi 1 iJ..tfl y df"'~rr~ ..:ono; ulr rarst· qu<- t 1«"nc un valor 

<¡uc- car."thi~~. <·n r.n~·or o M<"tlOT g1a,to ,~n ft1f1ci6n Jt" los 

cv~ntu~ cLOt1Am1tl''· 

llor ln tanto, !~,~ •)itt 1 en(" informaf.: i6n cuant i t:it iva de 

lu:. "''·,. :..·:-:. ! ·:- ~ •·-·1 tnf.::-1 i... l .. • \..llH.' h.1 n .i f 1..·c t;1J<J :1 1.t '-'rnprc :,a, 

pero lo~ ~st3,}n~ financ1l•ros. c~pecialmentr el hal.•lt· 

ce genrral. no pretc-n<l~n pres~ntar cu.ill es el valor ~ 



del n<"t:0,:1l·, .1 º'·º •Pª' lÍnic.n~-··;¡t(~ prt:·~''nt t 1•1 v:llnr 

para rl negocio, ~!r S\1~. JCC\lr,o:. ~- olili~:t~1nnc·~ uar1 

t. i f i e :.. h l e :. • S in t- r.o r1 ,., r 5: r • 11 • 5 t: :<. ~ ;; ~~e :-.. f :. • ~ ~'I ·: i ,.. r n"" no -

cu1:u1tif1c:in ,)tros clt•M1•nt('I ... escnt.:ia!('· .. Jt.• l.1 P~prt·~~. 

talt's como 10:~ rc·..:ur-;c-1:. humanos, el pro-lul..'.tn, la C'l;tr

c:1. l'"l mC"rc;"'\o, t·t<... 

etas hechos par~ cf~ctu~•r ln~ c11rtc' contable~ o pe- -

r16Jiccs, v p<lr el h~~lto J~ Ql•r se prrp:1rcn en ba~~ a 

re~las par:1ct1larc~ Je ~.:J11a(·i~r; y ·flrr~rntJ~i6n, los 
es.t.ad0s f1n.u1i.:1cro··. no prrt,-n,Jt·:-• ser cJ...1Ct\):., 

Lós usu.1r10~ .~<' la .nfofm~h:::.6n f1n~ni.:1t.·r.1 son a.¡ur- - -

lla$ pcr~;.0n,'1c:.. f{..;.11,,.·a-... o ~tO!"":tlf'"o:.., intrte-..1.Jo-;, en 1:, 

marL:h..lr '-1t:" 1;1!- e-nt ¡,\.,.~l .... c-, c~n/in;-.-.1';. Ent Tt· 1.,i,:ho usu-1 

r10 :->.C" C'f\'2llt.":\tt':tn los :-;1~:u1ente:..: Pro¡i1ct .. ir10·;. admi· 

nístra.lorcs. t·opleaJo.;. ,.;-....-rct· ... !nr<_.S. el tcn!c:... el e·~t~•· 

do y públ i'-u un ¡cr~c :-i!.. A ~-.--.nt inu .. h: ¡(>r\ t:.'"'l."lr.tlnarr:"t:H1~ 

bre-vc-ment(:" ...:ad.3 unn J.e- ... ··;tos r:r·upu-... 

Aj lA•J.p;..-:.:::-.::::.. - L•.1 -.. f'f.O!jlcta:·10c, .tr lJrlJ. .... •I1l ltiaJ ne 

cesitan la 1nfor~J~16n f·ir1a11c1cra p3r3 J~tt•rminar 

8) 

resn "'°'""1uar la cf<·Lt iv.i\!;\\.~ 1:lr- ln. a ... !r:1in1--.tr.:1ci6n 

en la aplit.:".1c16n )" 5;il.,.•;1guarJa t!c- lu~ rt.·\.·1 .. ~·..;o~. ~ 

puestos b...&jo :·U \.."or•t rul. Cnr~ t·'.t;i inf()rr;¡..ici6n, 

los propit..•tarios put.•1.!cn tonar \h""'ci!.iont"'~ con res

pecto a 1ncr,..r:i<'ntar. 1.l1,r.i•1111r 0 cono.;.f•tvar ~u in

versi6n actu~l ~n la rm¡)rcs~. 

1. :1 .1 d m i n ¡ ..... t r .1 '". i 6 n de un a r n t i - -

d~c\ \l.;.a la infJrm¡1c1ór1 fin3n~iern ~Jara ~~rtu·ar el 

rc~ultado Je la~ (lperncior1c,, pa1·~ J~trrminar las 
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ncc~~1daJcs de dinero ~tl efectivo.para evaluar el 

·"otPn .. -1.-1.l lit.• ;i.1,.:•.' ~le ,Ji..v1di.~n\!o~ y pJrJ toma1 Jc-ci 

~inne~ con rl"',JH'.~1.-t.;1 :t l.1 c-xpanc.:.i~n n .-. l:i contrac

ci6n t~nto drl t3m~no coen J~l car~ctet d~ la en 

tida .. !. 

CiCr3 p~ra fi!ar qur cxp~Ct3tiV3~ ,. ~pcrJClOn~~ 

en el r~n~16n Jr ~~l3r10~. Fsto fl~c.!e o~urrir a 
·-·:. ..... .:. .. -~. ---- ~- _,.:_ --~~- ... -....~- -- ·······-·· ----·. ··-·- ...... --- .-·-------- .... - ........ -

rcpres~nt~•n ~ lo~ cmplc~ 

11) A~recdorc~ - ¡·~11.• C"~tc J.!Tupc l.• inft-'í!::.1c16n f in~t· 

c1er.1 (·~ ltlpt'rt~1""tt.· Jh.:rqut.• ;,;,1n hi-_ ••. ":l ello~ tc,-

man •.u~ .l("..:1-..1,in~·- i'tl ]t1 qu<"' ,-or.· 1e1nl'."' ;J cr,<J1to~ 

E) Clietitt···.··i\..i..,, .. li•.·i:tt'·· •'t· l.• <'nt1.._!.1,! t1t·n,·n t1n in 

t("'r/:-·. p.&rt 1cul.,r rn ·•ahcr o;,1 f.·.t;• '"it.' Pnt:UPntr.l cr. 

situJc16n lle ~·o:¡t1r:11ar· up1..'r.1n,t.}. ,,_,tlr,'\ ·~JtlJaciltn 

buscar otr••"' fucntC""s ,Je ahastt•Ctr.11••nto. 

F) El E~t 3do. Ex i ~t l·n nur..cro·.a·; 1·nt iJ.;1l!c.•-r. >~uhernamC"!!_ 

tales a n1v~1 ~0~1a1, estatal y t'cdcr3l que usan 

la inform~c16n f1nanciera cr\ la rvalu~ci6n lt~ las 

declaracionc~ pJz~ el p~go l
1

'" impu~stos. 

C) PGbl ico en ¡!cncral. A esta Cóltr¡:orta pt'rtC"nt•cen -

toUo!. los Jcr.:i.Í:¡ u'.)-u:1r10~;. ,Je la tnform.1c16n finan~ 

c-icra. 
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!.~~ '!!t :!~, ..... ~ f!rL~~-= !":'.'!'···~ <-~ -:1·"'"" i fic!\n ~n (1('\t;¡ t: i!"n~ ~ 

los ..:ua.le~ ~on: 

1) Estados fin3ncicr~> Básicos. . -. -
da•ental ~obrr l~ ~1tuaci6n f inanci~r~ y lo~ re-

sul tadC'~ 1l~ un:1 <""nt 1.l.:tr! <"Con6mica.. 

A) [staJo Jr situ~~16:1 i1n~nc1cra. Ll e~t.iJo J~ 

s~tu3c16n f 1nan~1~r3 ~ h3lancr ~encral e~ 

finan:.as .!e una C"~prcsa a u:na ft"ch.:i Jt:<tt'"'rmi -

nad:i. 

B) E.5-t!ld<J Je f"('~u1t~t•!O .... r? c-sr:J(t dC" rc-!-Ult .. '1--

do~ <."'> =~que 1 qut· riucst ;a los inJ.:r\.~~0-.. , t'•~f"L ... · 

sos y ut i l 1Ja~!e-: .• ~ p~r.!:.!a"t r~:sl i. -:aJ:Js t .. n un 

p~rfodo ~c~ter~1n .• (i0. 

Cl Estado d~ cambie~ ~n l~ ~1tu3ci6n fin3nc1~r~ 

E~ a<¡u~l 4ue 1n1·oron s0!1rc el r1rigrn y a¡>li· 

c.1c16n J,. 1~1·. 1·11.·cur--.nc. financ .cr;"!'- ~ue ~t' m~• 

ne jan Jur .. 'lnt("' u~ per{oJo y sobre ~l u~o o · • 

aplicaci.6n aue ;;el<··~ 1li6. 

2) Esta41os Fin~Lr1ci~ro~ AL-ce~o~10'. 

Estos t.•stado~ pro¡,orl..: 1on;1r1..1n inforMac1611 pral ffi -

ca o Je J(•tall~·. y dr·r1v.11¡ i.h· lo·; <.''...t~1do' finan~· 

cicros b~sJco~. 

Los estados f1nan~1+_'ro~ ~i...;c.::c!> 1Jr1os !¡;on: 

A) E~tado J~ covi~1cnt0~ (•n rl ca~it~tl contabl~ 

ncs o cambios dentro d~ las cucnt:L~ qur inte 
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gran el ~apit~l contable. 

dl Est.i.du Jr..~ ... -o!;.to de le V<"nd1do. - E~ .aquel 

que. a~l~~~~ l!~ ccn~i~n~r los d~tns menciona 

do~ rn Pl r~t~Jo de co~tn Jr pro~lu~ri6n,agr~ 

¡:a el inventario inicial ,JC' producción tcr111..!._ 

n:id,'l ... rt.~~t.J el 1nventar10 fin:1l par.a deter

minar rl co~~- ~tr 1~ ~crcari~ra ~ettJiJa. ro~ 

tcriormr~!t·. inclu~c la~ v~nta~ nct~s pmr~ 

C) 

op~r:1 ~6r:. p;, .a .lt·tC"rm1n.•1· la ut 1 t itl:td nela 

Es aqu~l q11r 

mu<"'·•tr.i 11;·, C"'1n..,umo y co..:.t~ .. !( .. ,.,.;a.teri:a prim:i. 

mano J(~ obr3 y ~~~tos 1n~i1rccto< de fabrica

~ 16r •• 

l.JJ Estal!os es.p,..cí..alt":~.- Aqu~llos rJu<" s.can '-Oli

cit~'llio~ t_""n tunci6n .1 la.:; nC"ce-;1J.1dt'!'~: dC' un -

usuario rn particulJr. 
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CAf'lTUI.n :t 

F.N F.L F.51',\ll(J llf. SITUACIOS FfSA."K!ERA. 

3. l. .KT l\º'1 e r RC\JL\STE ,_ 

!,o, t'>Íc'"'('fn~ 1!r nrr..,rnt . .,r la inf""'r ..... "11 ...... i'ín 'in:!n.-:i~rs 

en ha~~ a c.fra~ ~ist6~ic~~ trae c0~0 r~~ulta~o en 

l'"'l 1Ctivo t.:1rculante un:1 -~<-'l.'.1)u.:tc16n :..!l"'l !':ii~no. '':. 

nuc- :\.J ~on.,.1-!t.·r.1.MU" nuc- c:,.tc rubro le cor.~t1tt•\'Cn re 

curso.-. tJUt· ~J ne "'º" t-t. t•fr..:-t 1\'0 ,.~rm;1}r1h·ntr ""'t" (~n

hr:1n 1 .,,,,.. \"f'n,!,·n ("\ .. -t~ ~on··tH"'t'"rt «"n un nt"rf..,.t" n•> -rn.vor 

JC' un ~1nc;... C -!10 ~~on c.1j a. b:i.nco--., i.rn:,'.r,..1oh("'."'O t.•n va. 

it1;c'-, t.:.l1rntC':.,., ,.:ocu:.t"•nto~ nor ..-ot'1r.1r, ~c.._·udorc"'i. di· 

,\ <.:X(enc1An -~1.· t":!f"f\.J:i(l.J-. •lUc en ••t-·r~u,!o ... infl.1~1una 

rio· tni.:1 C:!t 1 •nt:1 ~~u \":tlo1·
1 

.,o,!eDo·~ oh~.,·r·i.'.lt qut· c.,:a.l•• 

un,-. dr }o"' et ro•· cotu.:<:"ntf>"9 C"_<.t~n 4 --,,put":o¡tc..; :a ~u¡ r1r 

r10!.. ya oti.· <"l <'"f~cto de l:a. i.nfJ.u:16~ rrc~•e dtr .... ct~ 

mt'ntr ~n ,¡:-] c:i.nita.1 ·ll" l.a ,..rn•lrl!'""'.t· 

3 - l. z 

En~rc- l~~- r~nglnn~s dt·l bala11cr, rl J~t1vo no circu
lant~ y ~u ,1rnrrr1aci~n rt·~ult~n 'rr. ~or ~u ti~~"º· 

~~t:ancia. los ~~s rlctrrior~Ju, nnr l~ inf)ac16n. ya 

qut"' <";->to:-;, ~e v1c-n•·n rt•nrt-••;(•ntarhl0 nor m<"1lio t.h· ce·•·· 

to .. hi ... t6r1c•,-. 



Par.a J1 ... ~1nu:r c-.:.t1.:· ~f(. .... 

t-ar a.l ·v .. 1.lor o: i~1n:ll ,_!(· 11•~· hh•:1t''.•• ... u e to d ... · rc

posic16n, ~~rA a~í coMnl~tar lri l'~rtr QU~ corrr~non

dc- a la pt.r.!i.~~• ,!,! ~r.irr ~'1·!•:1ii<-it1"..'C ,ic 1:1 'f!"nnf"J~1, 

~._.. !'U<"tlr Jrcir t.lUe el i1"'1·-,:i~e:~., out• t tf"'n«" 1 :i inft:-ic16n 

~n lo. ~~tru,".:tur.::a. 0!cl act xv-· n,.i ;..· t ~cul.1:\tt' ... h·~tf·n,!cr.l 

Je la er:.,.,rcsa y dt..•1 DH"'ll'!'\f"nt,"J 'lt• \.1 in\'el"-í6n <"n c-'.'itoc;. 

trias c-stt' rubr<." rc!'f'<"""-~nta tin.:t ~1·.:in n.1rt._ .. ~Jf-1 C.ilni

ta.l dr. tr~bolo, <::$ 1n1!1.:.n,..n-.3bl.,• ,..,_""'lifi.c:lr l::as ci·- .. 

fr.a~ orl.- ... c-nt,1~1.,~. • t.1ntt' t.·ti 1nV<'f'· ;.nnr-.. ('1..llil•-· t·n lo~ ~ 

e.argo" :i f"("•,H\t;11h.,, i'( r 1.on...:-r-pt··· t!r• ~!{·;lfTCL.H.:16n n.:ti-

raque- ~e- _,¡.1 • ..,_.-;!"'lf•n ;1 l.t rr~tlH1t-i Y:i 1u·· 1o.·~r-,1 nen -

c1onl '"-"l acti\-u nt·, lir,-t_;l.1ntc r1-~'tc•.cnta rt·'"'\'r~,o.,, de 

\ 0 1da. ;u"HJl1:1. l,}Ut" "<" .1.l~tui<"rcn (:,1n c~•t:Í('.t<-'"!"' ~t.·rdur.t-· 

blf...· i};1r~i !.1 "t>ll"l:l 1/rn _!, ol.1)~: ,\' 

jo, !"·C' J<.·ln- (~t· tl~: t ! r \1° l ·.•;¡ l (Jr J .. Z°(~'H;-. ic t 6n d .. ld~· 

~::::::. ::"'.=~"." !·!··•ai\q..;:. .a.ul i.~.1.n._!, :.. t•St'-• \':1lor los f:H.- · 

tort""s Ji:· r("'t''~'·ii:ifin en ~.1.,.t- , l;i !·u•t~-:...:,_tl;;-:.:;,!.:i. tp . .t~ ,,,.,._ 

ria.la l"l bn}eT{n f-t~}(; Jt•l ]fl"•tltlltO U("XiC¡tn(·1 1!1• L\.f(lta 

don.~-;. P\°Í t· l 1 ,. ·-> ~ • 

El activo 1!ifcr1do rrpr·r~rnt~ rrcur~u~, ~uve~ h~nr!~ 

e ios ~t" rt•C iben o ..... aprO\"t..•ch.tr'Í."'\ \lut·ar..t1• varío.:; 

a~o..,. [l e 1er.-~l·· ::i1~.; 1o.'Oi1Ú:: ..,,·H~ ln·- ~:,1·.r·~'- ?(· or1..::1n1 

::.a.ci6n y ga~tus ,!~· in-..tal:ici/,n. :-..:o uh">t.antf· que P ... t•· 

... r<.-ngl6n rl ln ... t !tUtü ~·t!)'.l,::-.:tn« ·lr t"nnt.:11lf"lr,••.; P1Íbt it.:o..:. 

no lo con .... 1dt·r.1 ccm1· alt .. &:nc:i!1· 1~•r1i.ili..'.'at1vo t!rntr<· 

·-'' f 11t• :"C• \ . 1 



titutr parc1al n tnt.ll'l'.'lcntc ;il~(1n ~istr:::-t.'1 Je infor~a 

c16n o la.., in·-:.11:i• 1on("·- JC" la nro:'t~'l i"mnre~:i. 

:-.. 1 .. 1 

El ~a~ivo circul~nt~ o a corto nla:o rrnre~~nta ublj_ 

~ .. 1cíonC'~ ..:0ntr.i.Í1._!.1.'· .-u:-·o ~·t:"ru... i~i.rHl1• •1u :o-t•1.~ 1-'1.a·,-.:,;

J~ un 3~0: cn~o c~~m~lo te;tr~~~ lo~ ~i~L1i~ntrs con--

1) PKO\'Li'llORES • 

.2) ACRrrN;Rr<> !'l\THSOS. 

3) DOCU1"l:sros l'DR PAr..'1\ _ 

.1) l.:.:.1nc PO!l p;.,;,AJI. 

Cum1.> pu~ ... -..-~ .... ~-,!".:;.:::-;::::- ~~! :'!~ .,,,-t 1d'1<. ..,ufrrn un:i dr\·~ 

lu.a..: ~6n. ~--¡tu .... : l ''.r;. ,¡t1e !1t..:n.t.:Í it: tJ. • .11 Ll 1..·..:lrttt·;'lo.\ ~!l•b iJo 

d~ cuma m.1nrJ<• la ernfl1e~a ~~tr rut>tu, v1 'i~C si 13 

In~titui.:l/."1 ,..anr1>J ¡-r:·.-n("'t\tC!'!'!;<-.. ntr ;1...:t1\·o, ~OOl"t:t·· 

rl na~ivo r.ti Circulante Tt•f1f"•·-..cntJ obl i'.ol,aC lOn< .. S DOr 

pag3r~r a nla:o ~ay0r a un ~ro, ~l cjrm~lo m1~ cumón 

·~Gfl }O·~ acn .. •e.!cre·. h1nt1t•""t.:.1rtO'-. L!l t~·,te rPn~:l6n 1.•J 

efc~to <Je }3 tr:fL-1c16n ticrH· •_•ft.-:-LtO~ no·~it1vo-.. ..,,,r:¡ 

l~ empr1~5:1 v~ c1t1r c~1~c· t('J0~ S3h(·~11~ t•n ~nnc.•~ infl3 

c1ona:- ~as 1(., ~á·- ~onver11 .. ·nte .._., man't'.l•'r rt·\.."ur .... ci-.. :IJ~_· 

:i o-.. y ~ .l '- :1 ú n ·- l •• ~- ! u ' f 1 n ;1 rll ¡ .:i .,_ ~ •· r~ t \..) -... ..:. ~.- LJ t t 1 a ;: .1 n · 

qur e~tas obl J hªL: inn-..·~ repre~entan f'.trt iltas rnonC"t3- -



ria..., q\,;,c- en un)\ (···r.;,"1 infl \C1on•1r1;'1. "Wf.--n .;!í..,.r!:!nuido ~u 

nicndo su valot !'l·"'<r-¡!'\.1~. ~;.1 ch~t~i"t<' fllJC ""<- troia~~d •f.iit: 

!''q~.tr ur.a !":t~:t ~~e l'''••rf.·, :ilt:t. 

:; . l.ti 

cobrf"~ ~nt 1c in.1J<"'-. 

El efecto .1u~ c~tt1~a l.l tnf13Ci6n ~n r~tr ~~n<cnto .!r

n~nde del trat0 q11~ l(· ~!f 13 c~nr~'ª ~ ~ichn~ foni!o~ 

,.~ 'ca q: .. H },:-•. 1:~\':l.·rt~t. ,~n ~:irt 1J:1..,. ~nn•-..tarta5 o ne 

monct:ir1a ... , ·.-.1 .¡uc ">l -.u .. :r\r 1•.· ...,1"1'.""':lf.~Tr; h· .:tntr~ano 

sabc:nos. f1Ue Jicha:. P•U! 1~!~•" ... ·,·r. ~l~r;'!.ir:ui,iu .... u r .. :.~! .. ~• 

tc- T""""l~:í ~· <.)l,¡t• "-f:' ('.l'h1f,. .tnt ii...-i!l.~'Lt!'"H~fl~t: 1flCT"•"r"'l("nt;a 

ri :.-..; -..,1lnr i..'.Jt; ]J 1n~-l.t-..·16;1. 
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3-. 2 .. 1 VESL\S. 

El cff•Ctu Je- la infla-_ í(,~¡ en f"Sf<" "unto <"'il ricrt.a me·· 

dida está d~ter~tnado por io~ r~~i~tru~ hi~lG,;~~~ ~~ 

1.1 cl!1;ir..:-!'>~l.,, v.·1. 1.H1t.~ .:.i la. <.. .. t\l;J;¡,~ h•1 cicctu~•do ~u~ \-t"'~ 

•n"-,. ..-alcul;anJo ~u I<T• ... C10 C"n h¡ts.c .:l dt~h-f" reaist ro e~ 

obvio. otir ,!1cf··•~ v~nt~~ r~t~n sti~·valu~~!a< consi~!~ · 

lAnJo cono b~~r lo ~1~t11rntc: 

,\) 

p.) 

Cl 

l .. ~. 2 

Ac,1vos ~ijos Sub-valunJo~. 

Jlc-nr<"ct:J\.:tlSn 1\1.·u~ul.1da Sub t:"'ti~:1tift,, c:"-tc .. 

El costn Je vcnt:1~ ~~ un 

pio ln:s.t1t111..._. "t.·•1\.'.~lfl') ,,, .. L.t'nt.1-!orl'"~ Púhl l(;o~ cons1J!. 

ra c ... :>t-lO 4• J t :u:if•I1, ,. si \~H i f t t.: .i ti"'º .. )'ll que ~..,, aou{ doni1:lr 

el !en!!!:!c:!i·-· :.nflitCl<'n.1r1.._,. --~urtc UhO d~ sus máx&mu~ 

efecto~. l'or t..:1nt'"1 f"'~t(" ..._otn.rotu ·~t:-lu.· '""-·{u .• ti..,.*r:.;, ..... 

incor!>orar5c .~n lo~ e:-.t a••o~ finan..: ¡r~ro!i';. 

[ 1 o b J ...... t l \'u 

relacionar c.·l nr-1. .. ClC ..¡, vrnt, obter11tio "'º1 t:""i art~..:u

lo con ~1 cost#'" que !r:- huhif'r:t corr.._.. ... ,H,n,?i·I,, ··u c·l 110 

men~o dr l~• t1sm=. 

L<:l"' "!H':.t:o,1c-.. ntH~ Jt.•l-'1·n ut 111:.a!"'~'-'" 'lll•,!t·n ..... ,.r t.-'lnto t'.'l 

mEtodo d~ nivrl,·~ R~ncrale~ ~Ir nr~<:io~ c<1mu rl d~ co~ 

tos específ1co .... (Ver ejemplo:: ,_.n C:l<IO:O nr5,ct i"·n al 

f l na 1). 



G..\.5TCS C!·S!:P.~~LE~ ----- - -···-- ··- .. 

Cl efrcto dr 13 1nfl~~16n rn lo5 Rª~'º' ~~nrr~l~s r~ 

pcr~utc t~mbi6n en u~ dt'teriúra ~n l~~ utilidad~~ ya 

'lU~ d1cno, ~3<tos gcnrr3lrs rst'n r~c1~tr~c!o~ en ci

fras hist6r1cas, lo Qur ocasiona ouc lo~ mismo~----

rL.•.iles :int~ 

la dct cr:m1n;tc 16n •.h.• u~ 1 l iJa!!c·:: .• r")Or t~nto cono c"(.nl~. 

camas. en, .. ] '\it'!uicnt~ nunto ..,,.. <""'rr, .. 4""1 rif'".i..:V'o <!r -

un~ Je~cap1tali:;1~16~ J~ J3 r~~rrs;1 al ~frctüar ~~-

gns, tanto ~J<" im;iuC":·tO:- '-.°Or:.o Tt•fl,1rt•• d<" ut 1 l iJ11tJ:l~<;. a 

lo~ !raha aJur~~ , 3c~icn1~ta~ cu2n<l~ ~i~h~' util1d~ 

drs son irr~a1r~. 

:; . ~. ~ 

~on gr.l\!.•!· lo~. t•fri:tc:. <•u•· la l:;-.~l;1;..'"1:.n 1.2..J.u.;~.•,. la: 

ut1l1J3J~~ r1 :1r~ la ~mrr~~a )" ~l in~rr,ioni~ta. ·t5{ 

como ~ara 10' tr~hJJa,Jor~~ lf\~!ir~cra~rnte, ~a «tUr -

los rt·~ult.iJo~ .it· l.::is. Of)<"r.-.cionc• .... d1· l:w..;, rmnr~~,,~ 

3-vh c.-A¡ .. u~~~ ... ~ .. ~ rlt 1...1ÍZJ~ hi!)tÜ-i·it.:a.~. por lo t:1nto, 

~"ita.._ no r1..·cnnnct•n ~l ,J,.t,•r1orn 11<"1 pod1~r :tll••lll!>~!. -

prcsrntan en le .... <:~t.,1.Jo.:-. f1n·tr1~ 1'-•n·-.. .;.nn 

a io._ r1•:i.lr-iC'n!""r ~·1·n<-r;1~a··. 'iti<•-•r:: 1t;u·· · ,~ ~- .... t:in co:"'ln;1 

ra.ndc rn riuch.,~ Q\·:t~1onc-~ 9'tr~c"íi dt• h{.,y C"t: c--o~ .. ~p ... , ,. 

ga ... to~ d~ a~·t;r, lo ouf" (!"r"r.f'ra ur1.J ur i l u!:tr1 no:art"'nt~ 

qut" al no ten<'"r l..'.n1dad0 ~e- pue~t' .. ,ufr1r un:1 ~lr5cani· 

tali~aci6n a tra~~· de est• ren•l6n. 
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PUBLICílS. 
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e A. " 1 r .. 

ESTUDIO Y P05ICIOS ACTUAi. l'lt lS~TlTUTO VEXICl\SO flF. -- ·-----

CO'STADO;!L:: P!..!!!L!C0~. 

4. l) ,\."TECl'!IF.~TES Al. !WI.!'T ¡..; ll • l O. ------

fian siJo Jivcrso' lo~ ~~tui~ias ouc s~ h3n llrvado a 

caOu \J;• :-:t-;::::= • ..... ¡ .r.! !r:.:..!.it'.ltº "riic.1no d< Conta

dores rúbl ti.:-o~. TC'~!H.·1·to .:11 tlf"(''l\,:«,•.:;.o inrl.lC10n~t:-io en 

nuestr0 n.-¡{~. rruc...•ba .\":" <'llo ·.t.J11 la~ n.ublic.:1.cione•. -

dr le-•;~\··~º' q:u~· t:=i ~·!"'l1ti~tC'I 1, r.:0~1sifin d<" Princi-~ 

pi.o~ Je- Cont.'lh1l1J:1.t. t:"nt re los cu.;il~·;, Jr.!"Ol:tcan los 

~i~ui<"ntc': 

~.l. 1 

LJ. Co~1..,1l':-n !e i'r1nc;.r-i1c-·~ Jt· C<:"nt.'lblli,!;1·! ile·l 1n-s.ti 

tuto ""C"'"l.":'hd J~ Cuota.Jor<"$ Pú~llCP~. C'filtt16 l"l Bolc:· 

tÍn H-:.· J.en~""~1naJc "Fe~:1-..t r·n Jt· Tr,"'l?~~;.n_·1,:·í0np-.. en '-1o~ 

;-.;;.:!= !:.=!:-~º~•·r..a" ..!el ~U.'11 harc~~u·; .1 \..·0nt1nu."lcié1n al· 

~unu~ br~vr~ co~cnt3riv~: 

~o obstan!r t~uc este tt~l~t{n ha c~u~JaJo ~tn cf~cto -

(Suc;.tu::.tu!do pci!' el r-lf'I~ ("',uno-~,... io ... r.r¡;¡;:ip~l~~ 

~~tud105 y nu~l1c.•cic1nr~ c1ur antccr·\rn al Holct{r1 -

B-10 va <-1Ut" e.:.t ah lr.:e- la ... re)."1 ;"' n.:trt 1cu1art""" dt"' - - -

aplica...:16a .!t• l('I:,. pr1t11..:1:11u-. .:. -._·e:\t:t~111,i.1-\, rf"l,14tÍ 

vas a transaccionc~ ~n ~unrdJ' c~t1·anJt•ra~. ~fectua· 

,}3..; T"lt:,r F~Ptt"'"~ª'"" t:o!'"l:•·rcí:1lf'· •· tn•iu~~ri:t\f".; (pftrrafo 

1 del !I - 5) . 
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ij~- CllA .. -.IQ__.;'__ l,:'O'_~_!'_~;]~" llE VA_l~~_.!:.!~_c>_!o!-_! _!~~_:2_ 

S!:SAL~ !;~-~-~~ 

S~R6n rl ¡1Arr~fc ~ d1~r llUr 1~~ tra~s~•cctonc~ en mo 

~~Jas cxtranjrra~ t\rbrrin tCRi~tr~r~r al t1po dr ca~ 

b10 oflci~tl <"r. "''"'t" ~('"·~C'nt0. ,. :11 c1crr<· ~iei r•'7r!=:J~ 

cu:1n'"~" l:t o~l1v.aci6n G i..! 1~c-rt. .. cho ""'~:in 11ouid3do..::.. 

Y ~e¡,?Ún 'l '·"~.o l.'1 d1•r:-c!l..::1.a c:"J.:1st1·ntt."" entre el re· 

Ristro in1c1at ,. el f1r1;1l, ~:.t."t :~r ~nl 1c3r5 '1ire""cta-

ucnt.r 

anterior rl p~rrdf·(~ 1 11 ~!e·• ~1~~'1 Bolct{n B S s~~alr 

qu(" cu:iod<' t•l tt~·o ~!r c:uahio of1C).J1l ~o o:-.e3 r.:or~St"I._~ 

ta! ivc Jt.. l.t-.. c .. n\~!1c 1nnl.·~. imf'l·r . .iat«..··-.., •.t.• t!C"hc- l<'tu·r 

espcc.i:il \.""Ull!.;..t!r' rn o..,•l<.·,.:t_·.0n,;,a1 •l ~j::':".:!'~'.!·•n 1•r.. vi~· 

t:t de" ?.1" •."lf'."ttf\·.!~,:1f14' 

4.1 . .! l\•1t.rT!S r~.- {(~~:":1.cnt.1r.i.o~' .. 
-----·-· ---------- ---

~! ~!' .t ... ticicr:brt' 1!r 1!17"~1 ··<" i.l16 ;i ront>CC"''r el Bol~ 

t{n B~7 (rc"'<'"l:t(.·i(q. út.- lo~ e1t·.,.·•n..;. de .. la tnt laciún 

en l.;1 inforn .. 1,·íl)h f1n:an1...·1t."1:1). }H.· ... uit.t.h-.. .!e: un:~ ... , .... 

dio real1::;1'"lo por l:t Ccnt1~16n 1h_· Pranc.:1pioe; tlc! t:ont::!. 

hil ida1\ <ic·l ln .. t ;!u!•., ~ .... ,.1{-ª"'' ~~,. \.".-:4~~· 1 ·-"r··- l'tlbl \ 

cos. ~1 cuJl ~~tahl~cr lo ~1~u1~ntr: 

Al 

S) 

C) 

••v1\·1rio' una fPol::t Jt• intrn,a-. -.. const~ntt'"~ 

fluctu3cinn~' ••n "rrcio~, nur nrovocan i"nor 

tan1 •·~ ·'•···\' iac ionr· d(• la..;. c..·:tract~r{~:t i1..·ac. .. 

de¡_, contab1l1JaJ''. 

·'s .. ·· care1·t· d1.· tan ..::nnct•n-." o.:cbr·t· un m~t o.1o d1,.• 

correcci6n o actuali:aci6n " .. 

"!:'."' nf'C("--..1r10 qu<• l·, .... tl- ... -ni":ª'" n1·r}nut· .... tao.;. 

sean aopliaMrnt~ JifundiJa~, CoMrr~ndt<la~ Y 

rvaluat\a~ ... 



D) 

. ..,,, 

••[n la ;H.:tu.tl1::¡..,:16n e.e con..,,L..!r•r.1 ;:.\·e!1t.•hl~ 

incor~cr~r en c~ta~ns h'~i~u' :t•\ttiua~ic~~: 

dt: activ0~ fijo' v .'llguna.~ t"'C'lf'lrr ... a,• ut i l i · 

:an el ~ftotio UEP~ n~ra la y¡¡luaci6t' Jr st1' 

invent11rios, lo qut."" <"'quiv:tl<' .:1 l1na. .Jctuali

:aci6n Jr.1 co...,,r, •.~r. \.·ent.:t""-''faunquc JC"lornC" 

en t.."l h:tl :incr 13 e i !r:t -~f" J.n,;rnt :tt ,,,~ 1. 

TomanJo en con~1drraci6n l" .. ,,~"n"r <1 H>!•·t !n !1-

con<Sitl<"ra out" "':J.Ún cu:an~h' t""X1·;t:1n c~.!!1di0s, t;intn -

en Pl n.:1.fc.. c:"'.l~r-. ,..n el C">-tr.'\!11t"':-o, qu~"" nrf•t••n,tc-n un~• 

rC"cxprc:..ltln ~ft·., ·:-o~nlt::"t.:1. Jt: la in!:-l""rr'!.H.i6n f1n,'.u1..:1t:" 

r.1,t'.."'1 nrop6..;,1to :..~t."1 RclC"t!r~ e~ ~1efanir ."lqlt<·llo-. rC"n 

¡;lone..;, en lt"' ..:u,~¡t.. .... · la '1ef~1rr:i;1..._ 1/..n .!.· !;a inf"r"•.:1 · -

ctt•n fin.:in.:it.·ra ~a ,...:do dt'."' '!.-•i r..,··Jtu1.1i ... ~·• ·~u..:~.·.;; ;o::;. 

rnzr,ir pn~¡ionc-r..._r ·,.u corrt"cci6n . .,. cu:i" ~0nco.t'CUt .. nCi:1 

de ello la a~ttlal¡:ac16n ~r,nnrt·~Jer~ io~ 'irui~nt~~ 

ruhro", "-\{.·:1'-~~rl..· !lut· <'l 1:""!'l>'f1Ctn infl:°'..:1on.1rio ..... ;, 

~ i p. n i f ¡ \.."'. ~• t l v 0 ,. r~ i:· 1 l 0 ... 

;. ) 

B) lnoueblt.·c;.. ~~qu1nar1.t v Lqul:>u, a~ .. com'J 'º 

Jnvrr ... ,6n J-c- le~ J\CC1ot1to;.ta .. {t·npit:il ..:onta 

bl~) inrlu,·endc l:l (! .. ~t·~·n"inaci6n dr: 

1) f'h.·~t."'r\·a nor nantrninlrnto dt• c3nit:1l. 

2' r.:an:t.rh· t:\~ o p~rl!td~t" acuml1);i,t;,, n0r 'lo· 

~1ci6n nonrtari.,. 

3) Suo~r5vit ncr t11·t~nc16n J~ a~tivo~ no -

1~on~tar10.:.. 

Sin CMb~lr!."'0 el ñnlf•t rn H-:'" C<JtnO l"l ~.l"'mn lr:J ... t·f\~'tla,~ 

no prct,·n~{~ dar una soluc16n 1J~al a ~~tr probl~ma, 

su finaliJaJ rra ofrrcer un enfoc\U~ nrSctico y ~u --
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conc<""!l<·i6n iulf" nartc- ori"!ina.l d<" un !lTOcit~~o cvolutt· 

V(' y cxpcri~~nta!. 

4. l.:\ CI~Clll..'dl S~ll.RO l~ (Comc-11t;¡rio-.). 

Est1' circul:lr nuhl ica~i;, nnr el lh._r iTuto "r-xicano dt" 

C!'!tt~~,,~'!""'~ 1"1Í1'lico·. ~, .. t'\.:tl:t alrun;l~. arlaraci~ne~ al 

Bolrttn ~-s. ºTran~nccionr~ c.:n 1""ont·da r:atra.n)rra. t"i" 

lo que ~e r~f:rr<· .•l rr.tt;•r•~nto contJt>lt·~ v~ uu~ ti_, 

cho BolC"tÍn nnrm .• l"":~ rf(.· ... to~ Jt• ].1~; t &..a-cto.u.:1nnt"'S 

c.1!'!'lh1.:-.r1a·. 11l·ntrn ·!rl !""L,ri.:n J~·l l''"'' "t11 ... t~",ri' ri v , .. n 

Para l.11 ··fc1.'tc 1.1 c:r._ul .. r ,.n rr-• ... t:!""•·n 'l·'''" );,, .. ,. 
guirnt l .... ~on·. 1.l<·r: • .._ ¡nrtt··~ -.· f• .. .._:o~enl1a~· ,,,n•·»: 

En or1rH~r lugar -..e r·r.•cono .. :it• tuu· t•l .u'"'!bl1~nt•· 1nflacill 

nrl'" ¡c . .,;:;¡:::.!.;¡.::. 1
" l=?~rt .. u:.c :.:t rr:l.J.tl\'a .Je- ._tll!Ull••c, 1~011-

ceptos (h: 1~• 'nf1..)T:":ll.11..·16n t in~n.:1cr;i. l'.1 LJtH"' c-n t·~•tas. 

circunstancia~ por un ladc" lo•;. act ¡ .. ·,""1~ nP MOnt"t.1rio-; 

ttt.,•nr..ten .1 ;tLJQ( 0 nt:1r· "-U \"J.ic:r con rl··.nc;.. t'.i a ~u t....u ... tu 

dr aJqui~~c ;t"n v •n:(· !.1 .P1l L..:.1 .. J·°'-n C•'!tt .1hle ·1·~: 1.1"~ 

fluctuac1onr• .. ca:"lbiari:t.., \ler'i\'.\,Jo ''~ f1nanc1.:arnicnto 

en mone<ld ~AlrJn1e1·a c't~ ir1ta~a~cnte rclac1~n~d~ 

con el Jcsttn<, d~ tale~ f:nanc1anionto~, confornr n 

la t:s~ructur;, le act ivu~ d1..~ caJa c..•nnrt..·~a. 

Y ~n virtuJ de que cx1~te una in~onpruencta entr~ lo 

que ~f·~ala ~1 Boletln H-S v el R 7, y.t aur ~l primv· 

ro ::..c..·rlal.J. ... 1t1L· l~t:... t"lu1.:tua._ 1·,ni:'""> 1.· ¡;.:b1.1cia:. '->t.." 1ni... lu

yan <.'n }O.t; t:...,T :.t..!,2s f in...!nt· le ro~ b!í.~ 1("11..,. r11f!nt ra' que 

el ~<·~unJo ~ir~t'i.JlJ out.~ el t•f,•cro :h· la intl."1("1~n ~t· ~ 

reconoce en i11for~Jc16n ~1Jic1onal. 
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Por t.'ll BH:i~ivu. p.tr:• '.·1 t1·.it<l~i.cnr0 ..!<"Ja.,,. fluctt:.1·

c1on("s camb1ar:.1..; ... e h.H:cn 1a~ s.ip,_H!'! .. nte"'. •~""'"rncnda

ciones~ 

... J. 4 

\·ad.'l'."O. Je- tr.1:1c:;.i.c.-~n~~-.: '~~;1: ,.,t,?H."•; .. 1s cxtran_íe

r~s. se cons¡,f~ran cuco fluctu~cton~~ c~Mbl3 

ria~~· afC'ct.tr.~n lo·~ rcsulta.~o·. Jf"l r1,,,.r•:!,-

del aannt~~ -.!e los n;¡••J.\·o~. df""-f 1n;1:J,.-.. .1? f.n .... n 

ciaai~ntn de a~t1vn no ~un~T~r:o. poJr~r co~ 

siJc."rar!).c- ~o:'!lo un .1_tu:r.tt: al i."'."•...,st('I ,,r1~1:.•i 

J~ tnlr' a~: iv0c h~,:., rl v~lor neto actt1~li 

"Trat~~1c-nto ~ot1t.1!•J,·· ~h.· 1.i·- tr.1n• .. 1c~1ora".·~ < .. n mPneJa 

t_'"Xt ran;c-ra ··n l.J•:. ....: 1 r1·un~t .tni.:: za., ~lr("V.llt•.._· 1t·ntt.'' Juran 

t ... 198 l". 

t.:onra.Jorc.·~ rú~1] ll.':(''. 1n:ci:1 .1n.tl 1 :.ar-1!·-~ hrt·v~·r:icntr <"1 

at\c dr J9R:::' ~J <.·u~t~ con-:.1·1·.·:-:i ccn..h. ~? ~:';.·. Kt·•'t:• nu~· -

suiri6 nur~tro u3{~ rn :as Ólt,~;1s c1nc<l J~caJJs ( a 

la fecha dr la ~11t:l1c:1c16n~ 

El objt.·ta th· t-~t¡1 cir'-til;it e~ cmif¡!" crit,..r1r1~ oue C'h 

ltts ~ircun~tanciAs J,· ~~a frch~ orJt•rttar~n l~ cua11ti· 

fjc:1c16n y ~1 tr.•t·•~l~nt0 ~or1faLl~ Je !J~ :ran~acc10-

nt>s en moneda t•x:ran_icr.:.t y de In~~ «" .. \·rntu~ t."Con6mico~ 

relacionll!n-... ('n le•, "-1.::u1rnt1•: • 1 i1nto~. 

1) 



3) 

• S:'i 

Tratat.ir11to c0nt~blc J(· las !lu~tuacionc~ 

CAll\b Í .u l:le _ 

A~n~cto~ r~lac1onado~ qur 3~brn r~vrl~r~r en 

lo~ rst~dn~ financiero~. 

Sin emb.'lrí-! .. > C"L 1r;11tu ... ! •J· ,lU•'" 1·~t.J .. J1,n0~1~1nnt'"-. 'l 

r~co:cn~acioncs la~ ha d~j~Jo ~in efecto ~1 Bolcrí11 

-- --~-----~ ~- ---- -----·- -- -------............. - ..... _ .. ~ .. .._ ............. _.., ... J._ ... _ .... ,.. ....... -. 

pr,cticos la ~~toJoln~la drl Rolrtln R-10. 

Como conclu·.i(-ia (""-t~1 "11-('ul.ar ~c·ft.•!.1 !,;_¡ ~l~Ul.<.•ntr: 

l ) 

Z) 

3) 

•'Lit cu:tnt1fi<-~:i.:1!':i J,... la..; tr;tn·~.tC(::<"ne·~ <"'n 

aon<""J~• l·.c.t r.;kn_;rr.1 }" Je lo· •. .ll.t '"'""' monr1.-.r.ao~ 

y pJ~1~0~ en ~1:~t1.1 ~~~1rt!~. n~r~ ~u 1nc11rpor:-

pv:idf"'r. ¡J~ a ... :H·r!c~ r1:-n <ºl jt•,..·¡et.i 1..!t· t...:on:rcd 

dr <~.n;¡bi('~ ~· 1.:1·. r·cr.:L•-. y ot r-.1 .... ,Ii.-.po~ic1onc~ 

rpl::..r t.nn:i.,\·1t: .t irhn ,{,., ..... .,.,~·· 

••Las fJu\'.'tuac.aoH<'·~ _:.~b1.ir1a ... J(_·ri\~l\la"'- Je-~ 

las Jt.•-..'Jlu.;1..:-1• .. H1•_·~· iii..."ln4:ta: •:t: <)...:urr1Jas en 

198:: l!eb("n cc11~tJt•r.:ir~c. L·or.-c. ''"·' M".:l .. !1f1caci6n 

del co•;to f!t• lo·. :tct l\'t·"' nn r:i:une·?arlll>.; en l:t 

m~dic.L1 <.'"n .-.u• t.1lt••, ª'-"• 1·.-n~ SL·~1n 1dent i f1c:t- ~ 

de- 1 \'a 1 o r a e t u a l 1 : ,, d l' .. ! e 1 .. , :> M i ~. m(,.. .. 1 en 1 o 5 

té-rrninO:i <lel Rolct rn •:- ... Je t..• .. t:1 lOmisllin". 

.1mh 1 ''·· rn -

VÍS?{")t if"lOOnt•n rcstricciont.'•.;. 1n~l'rt~•ntt.·~ par;• 

l:i l il1u H.!ac i6u ..!(.;' obl i~.:H.· ionc!. " otro:-> ..:ompr?. 
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ai~o' (di\'i1.lt·;i.do~~) qur dt"'b<~n cumnlir~~ en 

•on~Ja cxtr3~jrra p1.)r parte tir la~ emor~-

comn 1~~ caractcrís 

:i..:tual dt_•h<'n ··<'\'t..,l~r ... t· .1proni.-1d.:anu:.•ntc t"'n 

13~ nnta5 o c~t~Jo~ ftndncirro'. 

Es ~l Jn~tituto Ur~1cano tf~ Cont~Jorr~ P~hli~os. 

qu!cn i..t•n. .u conr!nu,. proi.:c-...o l!e ""'ncr1ncnto•Li6r. 

y e s. tu~! : e' .,, t r :t \' (<.... .Je l :a C,., ~ 1 •• 1 6 n J r P r i ne i" i o~. 

dC" Con• :1t~1l1J:1.~ ha rt"con1.,<.· ¡J,, un.:1 ntu·\~1 r"l<'"'todolo

Y.Í• par;¡ rct~x.prc·· .. 1r l:i 1nf."Jr::t.u...¡(1n f 1n.a.nc1cr:i.. 

uism.J quC" ··r pu?,l 1(.-(; ~·n r l .lt 1.:uca"'rHo denoMin .... do -

cuz::o ot'Jt..'f•) (:'0 LdiJ-..·,·cr !._.., ft'"~~i.1-.. nerr11i-.:•ntc ... r·r 

1 a t 1 \'.J. ·, J l a •; ~• 1 u .h· 1 r. n .- -. r (' ·..- · a t .H." 1 6 u . t r 1 .J " p .1 r -

t: i J~. rcle\:~H\tc·. l.UHten1.L1•. ef\ 

C~mo cons'-~'-·ut•!h.: •~1 ·•rremo:-. un r··· .. •tirnt.•n Je lo~ !"Un-· 

tos m..i-s ~obre ... alJ\.~nT•·.;. ·lel Bol<•tfn ... 

1) 

Z) 

[ .... ~•fll 1.:.•ble a to1!J. c-nt 1Ja.J uur ort.•r1ar~ • 

est~1tlo" finar1c 1~r,,· •. 

fJ~ben actuali:~r~~ oor lo mrnos los rcn-· 

~lnn~~ con~iLlrra¡\o~ cono ~lt:1mrntr ~i~ni

fi(.:ativos a un n1\'""l ,le i{rncr.:1] 1llad. los 

cuale~ s~ Jerallari a cnntint1aci6n: 

A) 

BJ 
C! 
D) 

Invent~tr io. 

Ocpr~ci;1ci6n ActJmula~a. 



". l) 

l) 

4) 

f! f\c":'r••• ''*'e l~ri 1l~l Fj':"!"•~ it:i0. 

F} Ca11i!~l Contable. 

Üc-l~1-.i.1u11 '-"' 
-· ..... 
u~ .. • •~·~ui l .aüu pol 

Reconoct"'r c., lo~ e~-;.t;tdo~ financit·ro~ c-1 co 5 ~ 

to int~gr~l ,!e f1nanc13m1~nto <~u~ incluv~: 

") 

B) 

C) 

lntere'!..es. 

Fli:~ultaJo por fH'.15.1c16n """~•etarin._ 

P1trrrnc¡a~ c~~t1~~r1a~. 

METOOOS nt AJUSTE Rrco~•i.)l: 1 :1<.1S. -------
0.:1da~ ta·. c1r.:un-..tan..::1:•~ quC' ~, .. h.in r:1;nu< .. «..to <:~ ncc~: 

s 3 r l e l l l'" R "' r .1 1 :t t '·· t' .: ~1 r •· ~, l 6 n d ' - 1 a ·, e 1 f r :• ·~ e o r. t en. i · 

d~s ~n la infllroa~16r1 f1nan~1rra. A~n cunn,tu e~ist~n 

VJrio~ ;:,,étc.Jv:;. r,rcr~\.H.·.~~c~ ..._::-.ro fl*': r~e.._ .. :· · .. 6.lit!;i .... r;i::_· 

nrs a ~u f~\·0r, 11>5 fl\J~ mav0r a~t·ntac16n han t~nido 

son do~;, m1 ... mu::. qu•• h:tn ,, 1Jo t t•cnnoc lt!,,s y aCt."pta~tu~• 

por t:."l [n.st ltuto H<."l. lC.Jnt. 11~ Cr·nral.lf"Tt•...:. PÚhl lC.-0"'- c-n 

'.'(o.U Pnlt.·tfn hin. 

Veamo!'I. t.•n lo~ ~iguit.·:&tt.·~ uuntu~•. lo 'lluc ""ignifica ca 

JJ uno Je t·llot;,: 

4. 3. l E l. "f:J<1!>0 _ _!:l_l:'__A:.!_!J_sTF POI' CN'Jl !OS f:S El. 'I !Vf:!. __ 

GESEllAI. l>I Pl'.FC!OS. 

!"o hi..:..t6r·1t..·o del .1,_~rí\·t• ft.:•}"' -..u denr1•\.'.Íac1ón ~1cum:~ 

lada a pt"=:.-.J·~ Jt• !"h:,.Jcr adqu1s1tt\O ~:cn~·1.1l •ll Cll"'rrt"" 

del ejerci.c:o. Es d,.c1r c:t:nbi:1r la unida.} de mcJida 



actual <l~l f'e .. O r-.:'f UO pe.._,, C"n functfn1 J <\U ~·11-.\jer de 

co~pra t."n el !"\0""\•·1;~., •!1-l L ierrC' ... 

Su< c:i r.1ct ~rf..:. ti~· .... ,. !',;n.bt.r f nr "' Tt"nu 1e1·cn dt" 1 n oh-

¡) 

:! ) 

;::;.:-! ! :_~: _,_~;·"'' 1t-·' .... y 1:1 

~onetari.1~ ~n lo~ c~ta<ll•~ ÍJn~11cirros. 

Det~r~in~r l:l~ t~ch~' ~~ ~n<1\11~ici~n ~r i-~ 

partiJ3s no ~onct~ria,. 

3) Obtener rl fn.~,,, .. {!~ pr<·c10~ p3r3 13 actuali

:aci6n d~l nivf•l ~~nrral J~ nr~cio,_ 

4) A.r1 ic:1r t-1 n.i\;cl \"'C'n~r;ll de nrc.·..:io ... .::t l.as !".3.r 

tlJ~s r:·' ~on~!~r1J~. 

S) Con l.:t~ part i ... Li~ oonet .. ar).1"', d.~rt..·rcnna.1 J..J 

~303ncia u pfr,t1l~ ll~r ~0~1~161, nonrtaria. 

4 .l.;! t:t. 1'14t:JÚÍ"--, t·t-= 
f!CO!i. 

·-···· .......... ,... ... 
·°'~ 1U:"'I.1 ~,..,. •~·•• 

cí6n. bust:a sust1tuir los \':tlort.•:.. hi·.t6r I\ os. ~le los • 

hi~ne3 p\.t1 ~u~ ·•aa:.-.;-~-; ~::= =-=~~~.:~i6~. !: ..... \,.,·tr rl '-"OS. 

to <le f(•oos1c-i6n .,.1;.:n1f1ca c-1 J.!ft:,ort•: ·~r- que incurr1· 

rá la cmnr~·~a en la r ... 7T''<.J~lCtÓH Je •;u·. :.i1.:t l\'O~ t_;ln~1-· 

ble-., )'a ~t:a. r.\o:J t.!nt,. l:l ... ·pT.nr.1 n !"1.·ny·o ~ucc i.<.n Je hit .. 

nes sirnilarc-. • .:" b1(. .. n trat!tndo-..~ Li•.· nar¡u1naria v ··-

t>quipo, dt.'" la r1.·:io~~c16n .Je -..u can~H.:t.~ad couiv.alcnte. 

pond.1ent~::.. ef(•ctc'~ en el <..•-.t:1°!•• Jt• n·~.11lta1!n..;.: 



.. , . " 

Costo de vcn~a~ y drprrc1ac16n Jrl rJerc1ctu. 

VFST!UAS y nES\ºEST.\.J,\S nr CMlA uso OE !.OS -

METflllOS. 

E11 c~a.anto ;11 =6to .. io Jr ni\·~le~ gcnerale!" Je !'fe('ie..._ 

:~:~ pri~~i?~l~~ vent3~3~ y ~~SY~nt~~3~ son 1~~ ~¡ 

guicnt"'' · 

VE!ll'T AJ AS: 

1) 

2) 

3) 

ne~pr~~ todo5 lo~ ~rincinio~ contables, ya 

qu~ r~ un ~amhi0 rn 1:• tJr1i,!~l! (!r n~dici611. 

fs un nétnJo que no e5 ~o~toso, v ~u oancjo 

es !'cnc1llo. 

En cuanto al r(·~tJlf3l!o ¡lor p~i~ici6n manrta-

r1a rst~ medible y re~el~ble. 

f.:; objct l'\'f.'., r t:'Omn.-ir.1hlt•. 

!JESVfSTAJ,\S: 

1) Ll ínJice e5' común no p·art iLul .ir .. 

2) F. l {ndice de precios &ene1 ulmt"ntc no co1nci· 

dt:~n con ,.¡ dr l" p.1 rt 1 J;a t'" ... pC'...: r f it.: a .. 

En relaci6n ~I m~todn et~ costos e~nrcf (icos. S\J~ vrn 

ta)a~ y (le,vcntaj.1~ s~n ta~ ~tPl11~ntr~: 

1) E5t~ mEtodo propor~iona lJn;1 im~~~r• ra~~ i·eal 

Je la ~mJlrcsa ~n Ju c~ue ~e 1·efierc :1 la va--
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:?l 

DESVENTAJAS: 

!} 

2) 

3) 

4) 

~ificu!tq,i ~~rn J~ nht~nciAn ,trl ~alor ac -· 

~ual ~n alguno~ activo~. 

Su o~cr~ct6n es co~to~3. reQutcrc ~vaiuo~. 

~ep~nJc Jet cr1trr10 del v~luaJor, nur tnnto 

su ohj~tividac! ~~ cr1ticahlc. 

Exist.c:i ·lificult:t1.,le:. sc-ri~s en su intt"'rnret_! 

ci6n. 
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DcspuE~ de h3hcr cxnur~tc rn canltutos que antr~~\lcn, or¡nc! 

palmcntc c-n e1 nrítkCT c-an{tul~· el t"L.ma Jl' la infl;1ci6n, po<l~_ 

mos oh~t"'T'V3r cl.aranr11i..•' .,::,-,;::.~ :'""~ :'.;!..!"'."' ... ,..,.,. fl'"'nl>t'!l!"'no ccon61"'*cn 

rcpcrcl•·.c dlr,-.ctn-~ ntt· <"n l.:. t'"s.tc.n:tur;i ftn.an~lcr~ de la elft

prcsa,, '·rt."S<'."ntada rn le"·· {""'.(t!a~loo;. !:n."lnC:it-roo;;, '-f'"'Jtt"Ín pot!emo~ 

.'1prcc iar cn ("l !•·rct.·r ~.1p~tul1"'. 

Sin cmbar~a. taaht~n pc1~ir~,,~ oti·.~rvar ~n ~1 cnp!ttalo 4.lo~ 

cstuJic~ )' p.._1 .. 1ci6n ~'"·tu;1.l dt.•l tno:..t itutn u ... ,,_icano J,.. ContrHl!" 

Te~ rtít--1 lLu~ \:"n t"l que ..,r C"'l.11. at· la ~itu.H.:16n 1·con6mic.;1 Je) 

concluir, ~h·"'·l!r t'l! :•un~~ Jt· \.-:·:t.i .,1rn···' q1~(· ('l ln'-tituto -

Mr.-x1c:tnn J,. c("'tota\!1..,·rt·~: P6hl ico·, h;, , • ..,,-\~~1.!u 1.t mr~<'r :ilrt"rn~ 

tiv.a p.1r:t .h.:tu¡tl1:.1r 1.1 snt1·rta.H'•6n finJ!l"lC'J',, '>rt.· ... ~·nt:h!a t~n 

c1fr:i ... ha~t(1r i;.:.'l ..... ~·• qut.- ln' nlto<.11""' .. H.:•· •. . 1.1n~. como '"-Jn l"l 

mf.to•!n J., .• ~t;u· .. tc jH•r ... ·:•r.thl<"-.. t"ll \'l Ot\.·-:-·1 '!rn'-·- •1 ,j.:· f,f, ... .:.i<)"'l 

y el .,,~fodo "'h ..... 1ctu.tt1:.a.r:~·?1 ü.- '-""":~.:;. :--;~=:.:E!~·:-.n..:.. son J..o:-. 

dad. 



C A S O PRACTICO 

(Al'LICACIOS PRACTICA flt:L B 10). 
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A MA.>;FR,\ f\F 

Treo. co-. !:! 

i'JJ:~"1PI.t~, :\e 1~;'l'lL\~:tl)~ <;f PRrc:;rS"T . .\ l~ C.\~O rRA~ 

FIS !'!: 1'.1.l•f''>rk en:-; HA)'OR CL\PIUAí> !.A TUJR!A D[l. 

LA 1 '(POStCIC!".' 1l?'L CJ\Sf' r~L.\CTJ(('\ PA~Tl· !ll· tl~~A ~tJPlH:STr\ f~PllF 

SA ".(" QUi PFSI'" ,\CT!L\! l :n> <;\! ¡•;¡co!LVA.CU'S FISA"-C 1 t'R,\ .'.! .H 

Di: DICILMJI¡;¡ lll·. 198:, !'ARA TA!. LH CT!J l.t Dt!'ld~S!. tllSJ'O>.¡I. 

AFORTUSADA.'ll"-lt: l'I Tl.)11,\ l.A ,if'ORJ\,\CIOS l'"ll!~PlSSARl.I:. l'ARA 

l) 

Z) 

1.1 J\alan..:.-C" GC'n<"ra1 ::1 :01 tl<.· tll('trchrr Jl" lQSJ y 

l9b-. 

1.2 1=~t3Ju .!~ ··~ulf~·!O' .trl lo. ,J~ rn~rn al ~! 

Je da~ir~brc dr 1qs:. 

1.l E~raJo Jr ~o~to J~ producci~n y vrnta~ al ll 

de ..!ic o.(".;nh:-C" Jr 198:'.. 

! A F~t3do Je eu~i~1~ntc:~ ~n el ~Jp.t~J C'>nt~bJr 

d~l ln. ,ie cn~r0 ~l 3¡ J~ ,licic~bre de 198Z. 

An411~1~ ~~ t1rop1~dndr', plant~. cqu1ro ul 

ll dr J1c1o~br~ ~1~ 19S:. 

1.6 Análi•1• drl caplt3l contahlr. 

1.7 Jn!ornaci6n cocnl~~cnt~r1a. 

RITXl'RF<;IQ<.; r•n1J H "X:'..!'.:.'::'. _;~_...:::.:!.'.:!.:<;I.!...J'2f'._C\"!ll0.:."._~ 

H_ SIVEL r.ESF!:::'.l._~'tir;~?..;. 

::.1 Pr.i.r.u.·r.J lt:t·x~Jrt.•:--.16n ~•l '.'1 d~ <li..:~,·r:.bn,: dt.~ 

190 l. 



2. s. 
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a.1 31 dt" Ji~1c;;1l•rt-· J(. .. l9S~ .. 

Actual t :.•.: if.n _t, 1 't .!~··Prt .. c iac \6n ac-umulnJa 

31 31 Je J1cicnhrc d~ 19S:. 

2.4 A.ctuali~aci6u "''r t.:1 .!c!llt.9"-"'-a...:::;6=-: :!-:! "".)~'!"Li· 

cio a ~lfT~~ pro~~J:o p3ra reflejarse en el 

2.5 AcEu3li:aci6n d~\ invrntarlo r cnsto d~ vrn· 
ta!t.. 

2.6 O~tereinaci6n !~ fluct'1~cionrs c~nhi.1r1~c. 

costo 1ntc;;,r..1l ,!e finnnc\at'l!ttcnto: dt.--t<-r't!lÍ03 .. 

c1ón de l~ ¡•ai ~ .. !.-J. :!:-:.~!'"' t"l Je rQuil ibrio .. 

2.9 

2 .10 

2.11 

? .. 1 z 

mit:"nto rc.·..,ult.,~! .. ~H.Jr !H·'' ic 16n ~nn1:.."t.\1 i~t. 

Deterr:¡tnac 1ún t ran~' 

Uoja ele- traba.'º t.!e rec;l:;pr·1...·51611 ul 31 ,te.• di-

c.i•·t"lhre de 19?'!..:.. 

E'tadr J~ ~it\l~~16n 'inanci~ra rrrxnre~ado 

il l 3 1 ~! t" , l i t.: i e~~~ r l" :.: •.· 1 ~i R ...... 

F.~t;tdo d<" r<""'"Ult:tc1n-.. reeX!lf<'""-a,\o d~l lo .. tlf"' 

enero al 31 dr dic1··~hre d~ 19~Z. 



.s) 

.6J 

3.1 Inf~rnac16n comnl~~cntaria. 

3.1 l'ri~C"ra rt~e,ntl· ... 16r:. ;11 ~1 i.!<" ~!1c1.:'"C.hrc Jr 

J.J Actunli:aci~n ~!r nronird~Jr~, !''~nta 

,o ~1 ll '!~ dic¡r=hr~ Je 198!. 

3 .. 4 Act.ual1=a.ci6n J.~ 11:1 J.- ••• ·ci.ación a1.;uoul::id:1 ~; 

d.rl r .1C"r<.· te H'. 

l.S Actu~li~~~16n ~r inventario} costo de ~r~-
t a._. 

l ... b Ai:tu;,li=a\1!..~.1 del ._,-.n¡t.:il contable. 

J. 7 dt~ l re~ulta~to nor t C-t1C°ll\.. id 

ncr 1vo~ mntH•tat i~·-. 

3.9 1loj:1 de trah:t_:'n 1i,... rrt~'(nft'"·'-i6n al Jl dt..• di-· 

ciel!lbT<" dr tcis:. 

J .1 o 

3.11 

al 31 Je dlcicmhrv dr 198!. 

Est:~do Je r~~\1lta,!o~ rel·xrrcsado d~l lo. de 

f!'.nc•ro al 31 J~-- ti1cit..•r.ohrr J•· ]C)~~-



1 ACTl\'O 

C 1 RCULA~;Tr: 

- --- ... --· -
'- •• t,,,..44 ........ ... 

~A:i: A..:tlVC fijr. 

(P~l'ASI\ "X", S.A. 

los: 

148 !!'', 

<i:. ~so 

4 7·ff:'P'i 

cu-_<;_2_'.12 

1.J;-1--¡-· l'AS!\"0 

l 
1 

l 
¡ 
i 
1 

1 
¡ 

l 

_l_769S 

4311< lo 

¡ _l}l'.·23 

' 

1

1 

P;isho a con:o nlnu• 

f'.1:si100 :. largo !"'lazo 

l "1.n<I r\ •"1 ~ 1 \"O 

' 1 LAV!TAL cnNTARLE 

161400 

!11455 

¡!4ZSSS 

i 
1 

1 
c;1pital ....x:i:il ¡1sooo:i 

i 

1 

l!l•s, .. n·a 1 .. ¡:al ¡ 9~>4 

!<t•ser\"a ,!,~ n• lf'l\'~P-. i6n ¡ lbUO~ 
~lT t 1 hb1! ~Ci.U"t.1laJ.1 \!9748B 

t'~s~~s i \ ;~~<~l f'." iV<' ;• l".111! ~afü2 

1 ---------------·-----· 

19!1 l 

1992ZS 

86?73 

2S549S 

1!5000 

790! 

1325~ 

1 

:::::_J 
150150 



co~·rA~ I A .. ,. ". :. .. A .. 

1.2 ESTADO DE RlSUl.T,,11<)5 ¡¡¡:;. ):'.'. DE E~F.RO Al. ::11 OE 

!_~!~'!BP_; ___ P_!'.__l~.~~j_t:.rn,. en mi te~ ele n<"•<1';). 

\'E!'<T AS NETAS 

COSTO tll: VEST ,\S 

GA.SiOS flF \'P-IA 41, ~80 

GASTO~ DE All'H:-ilSTl<AC!OS ~-'-~~ 

GASTOS l'ISA-.CIEROS 
{ l~t.'C":'"!."'~f..C;} 

OTROS GASl"•S 

UT !t. Jll,\!l A.._Tl :.i-: 1 ~ Y 1'1\l 

lSR Y PTt.: 

?2.!'...2!.Q 
1 ',6. l" ~ 

&2,240 

7 :'1,PC.S 

6Z,úlS 

.65 



.66 

l.3 ESTADI' lll: C\;;:;;c .!.1.S.._!~~--- y V!'.l>'TA.!': Al. :l],__;nc..r:o.;.: __ 

D!CTFVBRE nr 1ng:_ 

in i e ia 1 

J:ll ,'lS.5 

lnvent.~r10 fi!\:i.I 

! 
117 ,6Q5 

.!!:{l .~95 l JS.3 .-9SO 

lill2~ 
! ;~~,il~# 

¡_ ________ -----------------------

1.4 ESTAno DE MO\'P'!ESTOS E» rt CAl'l"L\L __ co~_Alll,_!:~:.!__!~ 

ri L ¡:~; r Po A_:_2.!_I'::..~~<; .. U!.!.~..!'..L_r,_r 1 9 -• : . 
(cifra~ en milc~ Jr ~ese~ .. 

C.\l'!TAL 
~-..:1A; 

1~:;;-;~._·~ .. , !'!·..:1.c\'A ~'r \rrtt-I!,Anrs 
ll:lJ\l. l'1.Ll~:\1J>.."J(°N \AClMJ1."1i">A"; 

_&i_l_Jo __ a_l_l_o_._c_n<"_ru __ l_~-~-;-.-"-¡-:-~-.-!:-::--~-;--:-;-Jc-'--.. -_.._ :~~~ 

1ncrcmcnto :tl <.:a!'itnl :s ,OO(l l 
social. 

Incrc:acntc a la rt..·~._-rva 

legal. 

Incremento ;• la r(."!'>en.;;t 

de rcinvcrsi6n. 

P:i¡co d" div idcn<!o'. 

Ut1.lidaJ Jt.'"l cjer..:icio. 

1 

lSO ,000 

1 ;,o .1 ~' · 

r.i.son¡ 
_..=2.,_9_~;_1_ 

1'.'0,438 
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CQp.tl'.\RlA "X'• S.A. 

:. .. ~ ~-'i:'.f.r!;t~ nt PROrI.EJ?~DF.~ ... rr..A.NTA y r:ou1ro Ata :St Df.. -~ 
O?CIF."'1\PI' PE 1982. 

---------.---- ---- ¡---- --- - . - ---------- ---

1 1 1 
nEr1u:c IACION. Al•"-11SiCi~.S-\ .. :rre?:t."C!tfl '1 

_ ARl CE tMII:l~Sl~ cnsro .taMJl.A!J.\ 19112 ll("J. P.J'EJCIC •. 

. "·"' "'"'" 1 
1981 

En!FJCIO (S\) 

1978 

1979 ......... 
t..;,.ou4 

Mv:<Jts.4JUA (10\} 

1
1 !"78 

1980 

1 

l IQU1ro ne ll!A~<>
roim: (10\) . 

1
1978 

1980 

TOTAL: 

DEl'RB:IACION DEL 
EJERCICIO. 

A C0STo 

A C"AS'ro 

1 lh,075 

-2..2 ,blo 
1 .::ü~ ,t.O; 

1 

1

1 ;; ,;;,:;:;; 

~ 
16,0llO 

.tfJ,4'tl) 

__ 111, s:~ 

!;!,~~2 

_2,Q84 

37,:?43 

23,289 

tJ,9Sl _ 

.;,z.H~. 

18,IZO 

24 .ZlO 

1 

1 

1 

1 

.:!J,289 

1 4,JZ9 

1 ~Z.i!~ 



COHl'A..~IA "X", S.;,. 

l .6 A.'iA!.ISIS OFL CAPITAi. CONTARl.ll-

~ 
19~8 
1980 
1982 

TOTAi.: 

~ 
19"h 
19~9 
1980 
1981 
198 z 

1980 
1981 
1982 

~ 
1981 
198Z 
1983 
1984 
l ')S 5 

c ... r ITAt Sf'lC l Al 

~-~r- Al'ORTACIO~ 

-s,ooo 
so,ooo 
25 000 

l "º, 1.>00 

ur 1 u OAlll. s ,\CU"UL,\!l.\S 

RESfR\'A u;r..AJ. 

3 "." .hnn 
31. 9(11) 
4~,900 
l.,. ouo 
:~'33~ 

l ~ti' ~ ~ !I --------::'."--

1 9711 
1:67!1 
.,. tnn 

¡;~¡¡ 
~z __ 

9. 35.t 
·········-

2,250 
l • i 5 3 
S,lSO 
~.100 

~º--
16 ,003 

.68 



1) - -

2) - -

l) - -

4) - -

.69 

El •~tndo de valuación de inventarios e5 co5· 
tCl~ pror.it"dto...;. [.o~ in~·rntario-;. .;sl 3J de di··· 

cic=brc 19SZ TL,~r~~,·ntan 6 •~se~ de venta y S 

•<'SC"~ de 19111. 

Las coanr.i.., y c.on~u•W"S 'º" unifon:tes rlur:ant<"' 

el afio. 

Pnr3 l~s propic<lad~~. nlantn y equir'o l:t~ ta· 

5as ,ft"" Jepre~ 1.1\ i6n ut i 11 :.:a1l;i~., '-C' t.::ons idC"r ... n 

atl~cu3d: •. :a l~t v 1d:t Útil <lr los bienes. 

Lo5 factores ,fe ;a¡u~ .. tf"' fl.:arm J;i rcc...·xprc.s.i6n 

por ~1 mfroJo J~ a)l'sr~ oor cambios en el ni

vel R<"nc r.a l dt.· prct.: 'º··~ '-. .-. c..<''' bJse en t·l (n.t.:_ 

e~ nacional Je· nrrcins ~1 c''n~ta~i~!or Qu~ nu-· 

bl 1c:a '-·) t\:uu.:n dé"' ~~l .. :l.1cn. 
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~. 1.1 ACTUAl.IZAC:IOS pn __ r_,...:y_1_:~~\_R_!O ,\L_ ~_t___iJí'. i1i.S:_LD_~ 

BRE DE l'.Jf!l. 

Las e1i:.lc1u ... á.,¡~ ;! ~l ·J"':" ·••r1rmbre d(' 19lll. rc-prc~c!! 

t.an cinco aesc~ •\("" vent:t. not lo qu<" se 01oc~Jrr.5 a 

13 actu~li:aci6n,dctcrAinan,!o ~1 ~actor oro~eJio ,ir 

los últi"o~ cinco ~s~s a~ i~Oi, ~v~ü ~:~~~: 

Agosto 

Septiembre 

Octubre 

No\'icrabre 

1019.0 s - ZO:'l .R 

19S.b 

199.Z 

~03.<.. 

207.S 

~ L'I. l 

1019.0 

2 ll. 1 

ACTUAl.IZACION DEI. INVióHTAiHO. 

87.695 X 1.ú45 • 

91.641 87,69~. s 
'] 1 ,6<1 l 

3,946 l!'ICRID'f:.NTO. 



2.1. 2 

EOll'lCl'.' 

NIQ.IIHA!ll 11. 

• 71 

~ UA.!;_! :~t'._!_9~!l_l!__PR2_!~] ~~.S.t....!'!·!$f"A_~..:.:_-_: 
~IU 1 l'O. ' 



A) 

1978 
191!(\ 

!!) 

197 8 
1979 
1980 
191!1 

CJ 

1978 
1979 
i~Oú 
1981 

D} 

1978 

1980 
191! 1 

:' .1.3 ~S..TIJ2_!:i_;_A_C:_J ::'~!'l .1.:._L_A_I' 1 TAI. __ C<1ST _A__8-];_!:' __ A..!:__D_JIE__ : 
n 1 e r l:''ll ,, r !'...!~_I 2_ R_!. 

f l'POJ>TF 

CAP ITA!.-~!: 

7 5 ,ilOO 
":.:! f-~!.-=· 

1 :'5 ·ººº 

:;-: r,()() 

31: 900 
.S 8 ,t.SO 
~_¿~2 
150,ISO 

Rl:SEP\'A 1.EGAI. ---------
1. 979 
1 .679 
2. ;,,(J 

_J~ 

-,901 

FACTOR. 

213.l(lOO.O 
..::.;. ¡/¡.¡;. ~.:l 

:J.,.l/100_() 
n3.l/11S.: 
Zl.1.lflH.J 
:1•.l/l'll.I 

:!13-1/lno 
?!.! .. !/!!e .. ~ 

l,r.-•·-••• 
..,._.,.Ln~~ DE iU;l:'liVl:H~ION 

z ,zso 
l • 7 ~3 
:; • 1 so 
4 100 

u ,!53 

~9b. 305 

213.1/100 
213.1/118.Z 
.:!ll.1/1-19.3 
213.1/191.l 

CIFRAS REEXPRESADAS 
CIFRAS HISTORJCAS 
ISCPDtE~TfJ C.\l'ITM. C<•'aAJH.J: 

1 

' 
1 
1 
¡ 
r 

1 

1 

Iloa'ORTl 
AJllSTAllO 

159,8'5 

....2~ . 
Bl,190 

RO, l !6 
";. 509 
t.9. 4 \8 

--1.:"..~"º
l.f 1, 7S.3 

~. z 1 7 
3. t·~: 
J .<l ~J 
1 !176 

!Z,776 

A .,.nr 

; : j ;,¡ 
7,SSO 

_!22.!__ 
ln,1-1 

507,096 
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2 .1.4 A!' 1 ESTO" l'I__:'_:n'.:"..1.~ PAP.\ _P1_! 'PP!:_;_"·\R LOS 

F.STA!~'!_IJ..:."..c.\.:.~:_1~~.:.~¿J___ll_fc.. n1t:t HIBRE OE 

198~_I_Q.l_~!:__Cil_R_R_l~~O~IJ~ LA ACTUAi.! ZACIOS 

11'1LlAl~ 

tGan los si~t1ient•'' a~trntn~ contabtr~ nu~ ~r rr,,~ 

tran en el ~jrrctcio 19~2, 

lnv<""ntar 10'> 

PropicdaJc' Plant~ y Equipo ~S4.870 

Oeprcciaci6n acu~ulaJa Je 
propi,··L~t!~··k .nl .1nt;i v (~qu tpn. 

Actuali:ac16n •lrl cJn1tal 
contable. 

R("-;ultaJn acumulado ~,.,r Pº" 
~ici6n monct.1r1a. 

9l,OS8 

210,791 

~ovim1rnto p3ra r~Kl~tr~r rl resultado Je rccxnre·

•16n al ll Jr J1c1embrr Jr 1981. 

Costo d<"" \·en ta~. 

Inventarios 

l,946 
l,946 

Para incre~("ntar en ~1 co~to Je ventas la ctfr3 de 

actuaJ1zaci6n de inventario~. 



2' 1 .. s RF\T. l.AC Ií' S l'i. V<; EF~S]:_G_'.·_!~~.t,_~-~'..'.!J.:!'.f..l (_'!_~ _ _! s 
k_"._..lc\!:2_.R.'<As_ii':_"._!:.!.:_'.é\"•:~\-"'';i _~- !~! _ _!_1_!_~.l;'..'.~í 

!I.!' ~ 9~-~. 

ACTIVO 

lnvcnt.at i.~· .... 

(lronie.J..-iJ ,nLuH a v t"í.~utno 

lncrcmcnt:.1 neto. 

/-v.:.tu.:ili::K1(m Jt·l (.:,p¡t:tl 
:.:.=:::==!~ 

14·:.ul tJ<Jc• Act1r:111 ... <>c l"'' 
f'0''1<: i6:i. 

1 ne""""" to Set o : 

~ '~l\J! 

lJ. .~~,.~ 

15.0,l~O 

;:J0,791 

1 

1 

1 
--~-----_J 

E~t~ informa~16n se pt~s~nt3 ~n for~~l comnl~ncntari~ d~ acu~r

do con 1~, Ji~pf,~1c1onc~ ~1~! Rt1lctín íl·7. 



1 \'Al.OR l'E LA l""\TRS!t~ 
! REEXPR!-S!O\' Al. ;Jfl;>/gl ¡ ____ _ 
' ' 1 TI":RR.<:\:<I 
. i::!:'ll !C!' 
! ~~-\CUt:--; .. ~Jt ! .\ : . 
: illtJ II'-'": r'! 
i 11(,\."Sl'. 
1 
~ 1mA1.: 
1 
i 
l 

t -~ ,t<' ; 
i::.' e;;: • .: ~i.: 

,-~ •• ~.1S 

.:::..e i.:.,.1 

.¡~_;. {·¡· :~'."t.! 

-! :.: ' • t· / : 1 3- ~ l 

!~;\T:.}_ .. ·.l· t~ P~.Lt.J"'r:~: · 
'-"\~\,'"., .. \! '.'-1 ·~~ '¡,(-~ 

l :\~ ,.11'' 

,~i~:~~~ 

.-....:,:crctJ~~ 
·1.t·~ l.!) l 

: f·\:...~'P ! .·\o.~."~:.::;1c!~ 

1 
t:rL A~~ 

~ .• ~,~··· ,\1'\ 
·--~··----~--+--·:::_:_..:........:.:. 

l:;: • 1 :~1 
.'·.t. .::1u 

~;t,b/303.<' 
!l:~.&/VB t• 

i 

r~J.6/303.6 

1 t!'-VER.SIO~: 
¡ 1'01.1.l. 
! ,\.!USfAD,\ 

' 1 

l?i~ ,.1 :11 

b3~ 1 $(,~ 

7SS ,_:¿l• 

11~~-l 630,5~12 

1 ·····--··. 

1 
------------------- ----------·- ----~·----.. --·--- ·------·----

, l ... '\'ER.~1·>'11 J'ITfA! !l!TX!'FJ c..\liA Al. 3:/1~/><: 

! IN\T:R.'il•N lll"'11'!!CA . .\! ~1/12/8: ¡ 1J:.;n.nxm 1~ VAID:t PI. !.\ 1."vu1..-.1ct< 

i A.~LISl>; llE I¿\ 11nuu~·..:iA. 

1 l"\'tJlc;r:•~ ,\l :\1/:!/!i'l H.FJ:.XP~.L.c:...\nA AL 7>!/l:'./F.2 
j l"'Vf..kSl<'l" A!. 31/l:/Sl Pl.rXJ'RL",,\J'¡,\ Al. 31/L?/~; 

¡ 
i 

l:.'\1Jt51•~ ''!.! .. \'IJ RU'.\l"l'J "''-''' .\l. :'11/ I :.'R.? 
I:.'\1JlS!•f' f\!.l. ,'.!"•.' .\ l:ll K\S l!J<;¡nnll:,\.<:, 

1 l~::RJ~tL":11~ Ill:L L 11.!t( Il. ! l' ( A . .nJ~l1: So. :\l. 
, 1\C11!\l ! :...\l~lfl~; !iL l.\ ! 1\'\"F!l~!<'S ,\J. 31/ 1 ~'/R l 
l ~\'cr T~:t''1'.:HL0 

... if:n 1n1Ct.1l ·')U'tf' ] } . 

TU! Al. !SCR!-~'!Xl'l 

1 t>30,S9~ 
4 7'J Ju:. 

' r1&..'I: "'lh/, 
.t.~~.·-·· 

~~ 

----------- - - ---------- -·----

777 ,ost, 

18 9~0 

796 ,Olt· 
3:.4 ,870 

lSl' ,SSC 
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A.JUSTE :\ 

7911,Ult> 

Correc16n por rec~nrc~i6n. 796,0lt> 

PARA REGISTRAR El. ISC!U'"lf'ff() nr 19112 E:-0 Et \'t.l.OR -

¡.¡: :·:':~?: ::~:=.;1r~: ~ !'L.\~1'-' Y rou 1 ro .. 



¡ ~'RfC!.-'Cll"""t-: 
"; .r~:'-.J 'R[ S..\!\\ 
_,\!_ ";1/1:. ¡-~ ! 

ALlJ-0..:'A:\\ · • 
1 RF!~XPRl·~-~'A 1 __¡__ ----------i..- -'!. H ¡¡ :;~: 

. ~:.\.(>i~t:l. l ll 9'." ,Jl;'. Enll'ICIO 
~~IXAAIA 

l9,0H! 
us,3-9 .i:J.6/~13. l ~.:9.~29 

B:UllU DE TR..\.'iSP. 

A."\Al.lS!S OE '¿\ ¡1¡ITJJ:-.X.'.!A'. 

1S,9S~ 

'93,l-!.: 

!JE.W!C:l,~Icr.; .\l. 31/!c/Pl Rl'.D'!'l'.'"SAfl.\ Al 31/lZ/8: 
llEl"''Cl\CI~; ,\J. 3!/1~.''1 Rll:Xl'R!:S..\l'A AL 31/'.'/!ll 

Ol'.Pl''ICJN.:•cw PFJ. [_ll·ft::lCIO Rrl:-XPRf.';\11\ .-\L 11112 1 ~: 
(lfl~U C!A.::li't\ llL!. f..!i l·'C!Cf(' !l!SlOU!CA 

l'-DU~llJ 1nr:..L IJEL f.!fRC IC!O (AJUSrt: -1 • 
!~i'\J\!.T:.ACHI~; ,J .llt!~/61 (A.T1 ... ~1F. ll 

1 

1 

¡.!r~, to r 

!J".' .s.~9 

12',837 
~7,Z:l 

37 6~ 

38.S. 33t' 

(,\) 
fl';PRECL\C!CN 
'.1!'!. r:.JE!'.C !C !O 

DEl'Rf .C 1 AC l (]11 

,\L"U'U"~\DA 
RE!'-"<PRf:SADA 

·~-----¡_:.'\l~'-:...::3~1/lZISl 

3 1
, .9~5 

.. :R .B~2 

18 ,090 

i:J,sr 

129,347 
3Z8 ,OS! 

50 76!1 

SOB,167 

384 .3l0 
193~ 

-¡w.118(> 

56 1 594 

277,580 
--2.1~ 
~-~:2.m .. 



(A) CO'.'lCEl''fO 

Fll!F!CFl 

HAQUl~}o.RlA 

?SVfR.;fO~ 
ACTll.\!. I Z,\n,\ 

.'78 



t::'.:> 
.......... -~ ,..,., 

'-? 
~- --
~ _,., 

~ .4 ACTUALIZACIO); nr: l.A fl!'l'!H:c:,,r¡n-; Drt. E.JERC!C!O A CIFRAS ;'R,)\lf:OfO PARA REFLEJARSE 
tS tL ESTAilü D1, PL!-.ttl ... \f'it1:-,. 

---- ---·- -,--- ---· ----.----,--· 1 ! 
l '"''""'I~· " "''1'/81 :,·ri¡¡ 1,;·¡n 1 ··-"·".~~!-c.-.nl.'_' ... - .. J' 1·,...11~• nr. • ~~Al 1 "ruI\ltt.~-~"1_L_~_'_' -·-------+--- __ _:_ ___ ---i-- ~ ·-~~""' . "'~--~,!\);.~;, 1

1 

--~:¡·~.,O· ,
9

-----

Al. 31/!~/Sl '\n-~,.:9~~ ¡ .\ ... 11,:,:\!if l 29.C-:;, .. 
AL 'l/1~/~Z ~f~l_5,1_ } __ ..:2_!~~- ! 57 N~.i__ ' 4~5 :tSb j 

.St.P.~ª\: 'L'i 1 ... ,:n ! l L~t'"-~~~ Pl6. -oo lJ2.,40S ¡ 
~'íoVéf·!~-, t: ¿) -~!t~,,;·~- f --,,-_,tJ,~,..,~ ~~ o2'.'f,2úl 

' i -~-·:_.i,_;~;J~-- _ 5,Stlr, __ 47 895 ¡ 

L- ------ -------
l'!TUl:''!',_\C!'.'~ i'f!. OJIJ''Yfl.~' 11!: !,\ 
f>El'?I.> : r;_'.!•r; ¡.;:• F .. IH!. !CIC'. 

• 
E"~F!C !'l ;t~\Sl<lS Df. Af'l.!l"l~\ClCNl 
"l.\1_1(::-.1.R!A f\,\qf\S [)f fAllRlC/1Clf't') 
r• ... 'I• . PL Til..\'.,f\)frn: ¡C,,\SfOS PE lT!A) 

l

j '<Jt,:o;: ~~.91> ll<l,097 IÍ 

10\ ~r·. 

.... _ ... ~ 1 _)_._ ¡ ~1 ,r83 9,¡,,8.:'I , '\ Q • n • e '1 1 'O 1 ... 'l r 2 1 

---,-------~----- __ r_J__ ¡---1 
1 Clr."v\ CIFRA 1 i...--D<"-11' 

111 ~ln'A!CA Rl'LXPRf-'iADA lSCRl'-'lNfO 

i 
_. ___ !_. _________ ---·-·-

;~.949 
:.9, 120 
~.~s3 

14,325 
v;,s31 

5,454 

~------------------

_, .,, 



.MU 

CORRECCIOSES N'R REEXl'Ri.SIOS 221 ,~70 

COST0 PF VESTA~. 3S,RJl 

CASTOS IlE \T!'<I A ~ , 4 ~ -1 

CASTOS Ill' Af\VISISTRAL!OS 1-l,'.'ZS 

rL\ST . .\ y EOU ll'0. 2 7 7. sao 

PARA REGISTRAR !:L ISCl<t:.m•;ro r.s LA ACTllALIZACIOS l'F. !.A llEPRf 

CIACJOS ,\Cl~Ul A;!A ES 198:. 



¡ 

. 81 

Z.S ACTUALI::AC!OS !H'L l~'\'t:>.TA!IIO Y C0Stn !lE \'ESTAS. ------------·-·----·-·· . - -----~----- --··----------

;? • s. l ACTUAt !:1\'.'"l1 1 '"~ ;•rt. !~\'FST.;~~lt' .\i :.\l/l.J, 1 tRS:.. 

0[ AC\'l:Pl>._" l:'-1~ 1 A l"'HlRlo\AClOS l'R01'0RCIOS,\J1,\, 

LO!' lS\'L,J1'RtOS AL 31/l~/198..: ttEi'KE~t:~.:T;\ .. ~ E~ 

I'Rti~tt.Pl\J l:\.t:;rrs~:I..\~ ¡',\HA e ~ffSE~ p~)h L~) (\UE 

l.A ACTUAl.1:.\Clll"' Sl'RL\ l•F l.\ S!Gll!ESTL f.OR·· 

~l.f.!2_!l.S 1 O!i: 

JULIO 29:..:; 

AGOST\J :S.'9.U 

SEPT l 1 Ml!R!' :;~., s 
OCTllil!H: '\()-!. ~ 

SOV!E!-11\RI' :ss .e. ci 

DIC!l.MBl<t: 4 ::3.6 

1 L4 1. S " . '.'56. !lf)btl 

\'ALOR lllSTOIHCO DEI. !SVESTARIO FACTOR VAl.llR ,\CTUA 
tl :t-PO. -

95,illf\ l.1~6h ll,6SZ 

113,úS: - <lS,780 • l~,S7Z V1\l.Oll fl[l. !SCHE''r.STO 

AJUSTI' '.> -----
1SVESTAkl05 17,8~~ 

COP!<FCC!O'-: t''.ll~ P!:r\l'"f';¡n~; 

PARA REGISTRAR I~ ACTUAL!:AC!OS 
POR PEEXPRL~tns DE lSVESTAR!O~ 
.\f 31/12/195'. 



.R~ 

: . 5. ~ ~:]~,-1_9_~:_.!22_::.:.:'.:-:!.:.'_i'.!_: __ :::!é::.!AS !'~ _ _!:_!:......l.:.!~ 
S.!S.L?_I.1: R.'~!~~)_•u-~:..21~~.f .. 1L:_'.!.~-~-!:_r.E 19 ~L 

_c_o_s_c __ f:-:l-.T-0 __________ -1-~----1 _F_RA_S ________ C_I _F_RJ_\_S --- , 

---------------------f!STORICll.S REEXPRESAllAS 

1 S" ,69; 1 
! 
i 

tnvrntar10 Inicial 

~;r·;·~!~~ 31/~~~=s!. .. 9·¡~¿.si---(~~~ 
~xpre<- i6n une i:al 1 ... (. n..a1 ti·· 
pl icar.i por un factor i.. .. ~. r1..·flC" 
Jt." t"l tnCTt'"'mt'"nt~ pn,x,'W"Jlo de- .-: 
los ínJ11.:<"~ t\~l t"lt"Y"Cl(H) <"n!rt• 
~1 ín..ii""·c .11 ::-.:cÍ¡1!· ... c .!:i:.h..-... 
'!)en:1Cte'\. ~ r!""()('"C'"~ir!"'!Í CO!""'k."" ·-

.._\~H.": 

1 
1 

1 
~ ·4~_,,. iv' :.~..! ,.,,:._ ~ ~-...... •' . . . 

1 i.!t- C:ti.Ll r:r..·a:. .! .. t:l &!iC' ~!t· Jll'i: ~ 
el n.'"'.-"Ul r:h~o ..... Jiv1Jc.." t."!\! rt~ i: 1 
abtc-n1é:) .. !.,J':.<.· • .1 ... Í u .. "1. Ín·.!:.:1..- '1?'P 

mc-JL). c-l 1.._··ua! a '-(l v<·: .... ,. ;.,!n·í 
&· C""nrn· C'l !n.!~.:<'" :1 ,!11.:1l-d:1r~ · 
J.-- 1%1. 

i 
1 

1 
¡ 

~'.'::..1::.1 ,l:t. 1 - } !?.tr.... l 
91,ldl \ J.~:11-!' • ¡ 
~f"3' -:..&..:""tLI .... ,_... t..·fi:· ... ~tu:..ron ~!;..; , ! 
r:inrc: f"l td\o .Jr- ~"'l("ra uni fon:-..~ 1 
~ t.•n...-urntra.n a clf!"~" pr'CR."'-'~in. 

i 
G.&s.tos. 4.~ !'~br ic~c i6n: ¡ 
Llepn .. -C1oici6n (\'cr Z.~) 
\)tros i:0stc-:- ! 
lnvrntar!O Firwl 1 

f:l v;1lor n•t.·~res.a•k'I al 31/1.!/- ¡ 
S:! de S 113,~s.::. S4.· .~t:M..: ll··~·~p· 1 
:i v:ilon·,; nratrd10 en 1952. (Dc•-
flac icn.•r). 

1 

503.6 : 12~.(> • ('_ -1(·-
l ll.ó~~ X U.7lb- • Sl.4$~ 

{:n-;-:c ;,!..;: ".."t:'!":.t.:.:.. f 

23,:89 
51 ,oso 
f95,~S0) 

H~~ ;"()Q ............ 

l.SO,!.S9 

191,9SS 

59, l~CJ 
SI ,OSll 



COSCEl'TO C 1 FP.AS 
ll!STORTCAS 

, --- -----------+---------~-
Costo rrcxprcsado ;¡l 31/lU
SZ. 

Ajustes que.· )'";• afecL1ron <.·~ 
costo de V("nf :i-..: 

f?(."""(":•o:nrC""'i6r. 
!n1c.1al). 

ti (f'it.-pn:-cí.1.: ,{nJ 

AJUSh."' Se. t.; 

.S3 

CIFRAS 1 
REf:Xl'RE5_:\0,\~-

351,:'.30 

93,0~l 

3S ,831 

:'.i.J,:-11 

I 
1 

1 

¡ 

1 

1 

1 ·------· 



2.b DET!'R."41SACIOS Df_!JYCTll."_lC_I0';1-; .5=~~~!1__1AS; cos:i:_n 
1 ~IEGRAL DE F 1 SASC l A~·· l i:s·r". 

DETEPJ' I SAC 1 ON 

1 ASO 

1
197 ~ 

º:H/L!/SZ 

DI: l.A PARI"AD Tl:CS!CA O~'!l.IJ_l,rl_.-'-l~ll-1''-'.l'-'O'-'-'-.-----
lNDICE H;rt!C[ l'ARll'All l'Al<ltlAD i'E 
HE"l:lCO E.U.A. TECSICA 1-'ERCAOO 

50 

3 51 

·-t-------1·· .. ------t---------
50 

80 

11. 29 

~'}. ~~ 

11 . 29 

~s. is 

¡_ __ ..____....._ __ ~-------' 
• Son dato~ ~unu~~tos íJUe no corrc~non,ien ~ los lntlices rea

l"L 

••35¡ X 11.29 • ~9.53 Paridad T~cn1c~ o d" rouilibrio. 
,-¡¡ 

P3ridad de [qu1l1br10 49.~l 

Parid:1d de<' "4t•rcado ~l_!-

D1fcr"nc1;a: l.2S 

SOO J6lar~~ X l.2S • 625 

ASi E!iTv !-óv. 7 

Estimación de na•ivo por nfrdidas 

cambiarias. 62S 

rara cr~ar ln orovi~i6n J~ ~a~ivo ~ar fluctuacion~~ Pn mone
da ~xtranjrrn, dr acu~t·tl<l con ln "~rida<l Jr ~Ql1itihrin. 



.85 

Z. 7 DETFR!•ªI SA~~. f'F l. SOSTO_ISTFC:P . .AJ. DE FlSA!':Cl.'4"'1ENTO 

!~SUL_!~\l~}S POR POSJCIOS "OSET,\ftl.\. 

l'IWCElllPIENlO S1''Pl.!FICAIX> 

·--·-----·----------·--· ----------
ACTI\'OS uo•;• TARIOS 
............... -......... """' ~ 
POSJC!ON ~OSETAAIA 

POSICION MONETARIA 
AJUSTA!'\ 

lt>Z, SllS 

~· a .i...t.:1.2!'~ -
1~2,913 

Rl'SlJl.TM>O i'OR f',"ISICIO!> "40SElAR!A 

150,745 (156,665) 

Z4Z ll55 [~6~ 1~6) 

9!,110 (JO~,Sll) 

106, 199 

El .. A.IUSTr SI. C••RPE l!A<;TA <'ClNOC!:R F.!. SAi.no or: !.A CUEST,\ 

t:u1<RECCJOS POR RU:\f•¡.11:s1n.¡. 

SAf.f)ll ACTUAi. 1 :AI>O Al 3!/I;¡S1 

At:l UA!. 1 :'-'P0 .~.! . .31/ 1 !/S2 

1;3.6/Zl ~. I • X 

lncr~~enro durant~ rl ~Jrr~1c~o: 

~s.ooo ~ ~!'>.t>/3n:i.o 

Caoital Social al 31/IZ/SZ 
In~remento al 31/IZ/82 
Incremento al lo./l/SZ 
Jncr1•mcr1to J~l ~JercJ~io 

Cor1~cción ~or r~expr~si6n 
Acruali:aci6n drl Cunita! 
Contable 

231,190 

459,559 

:54,881 

494. HO 

238,lSO 

Para registrar actualización d~l capital 5ocial. 



ursos: ··-···-····· ~~. %::. ;:., f f-.. ... ,... 

i l~Lkf--~H:STO At li/ L:''/t: 

! •·rsos: 
! lSCREMENTf' AL ll/l:/81 
• ·~ ........... "" ............ .-., ' i· i1···r1c· ., 
\ J..'\'-r\:;.~ . . ¡_ •I• •·•••• .. :-.::-._, 1' 

·\JUSTE So. <l 
-·--~~----- -· 

A!- '\ll\2/5: 

C<1P.!ll.CC !O'-; l'CJR Rf:l:XPP.ES !OS 

ACTl1ALl:ACll'" l'H CAPITAi. COSTA!ll.f 

!'ARA REC.!STRAR ACTUAUZAClO'll TlE !A UESE!'VA IEC:,\J .• 

1zt781 

X l.9~77!>9 



----------- ----- ---------- ----------------------------, 
~AL!!-0 .\CT~~A~ 1 :A:~, Al '..'. :f· ! :.: :-- : 
AC"~ tJA l.!: AC JO',; A i 3 l / l 2 ,' S •• ; .: .' ' . t• .' 1 " . l } 

t.~AS: 

!';CítO![STl' i'FL 1.JFRCJCI•" ("_.;n:q ~~' 

S :,-;t: \ ..::,.t:/:.:I.'~ 

Ml'~iJS: 
RES-! R\•A !)f ~fJ.~\'t~c;!O!\ HIS.Tc.i~;CA AL 51/12'/M! 
I~.'C!"tLVf·s7n !,.J 't1fl':.'!!2 

Mt::..:os: 
tS<:Rt~ESTC A!. 3111:/Rl 
1-..:cnr.vr~T<' !ll;L !Jf'RCIC!O 

~_}U~Tl: '\n. _ _l_C 

Corrccci6n ncr rcexpr~si6n 
ACTUA!.l::AC!O~ DEL CAPJTA'. CO'\TABU; 

1' ! • z 1 z 

:o. 3 ': .. 
'( 1. 9g~~99 
--:r¡r,-.,-ó !>---- -

l'AR,\ RE<:tSTRAfl M'TUALl:AC!'.?~ llf'. IA RE<;!'!l\'A llE llFJNVEns1ns. 

ZZ,212 



2. R • .: 

---------------- -----"-·--------··-------------------
fO.!.XPl!!:;-;.\!'D !';!l!C!' lH-f'.l:PPl:SAf>O ,\t. 

A1. _;1 / l: ! !'-. l_~--.-'~--!__::/~ ~----~-! l !/f' ! 

!979 
!9~n 

19Sl 

!-'í:Sf'\S: 

[lJ\'IllENNl 

(!-'_A.R!O "Z°! (4 ,5001 
?VA. ¡¡:1;,\1 
(MARZO s:1 ( 1,45!) 
r..vA. nEI'>\'Er..s1os 
'~~1::0 s~1 c2.-~~J 

141 , .; lS 

l.::tl "1? (, 
~ •. , • $09 

t,q ·"" '.''\ 
~:.,,,·~O 

-~ 11 t :. i, 

.::'-.h.'21'~~ 

,;! : '. f).'' ~t ~. ! 
.! : '. h/ :.1 :\. t 
.:.:~.b/ :1 '. t 

UTI Lí!lAN:s ACU"UI .\l>AS l!L[Xl'rr.:.AP\-. 
,\l. 31/ll/1!: ~ •. 7.:.19 

IJTtl.IUAllES ACU).llJl.APAS AL 31/1:/'f'.Z 
(SL ISCUJl'[ lllll.tPA!J PEL FJLJIC!Cl'll _!._J.!....:!.:_~ 

).!fSOS: 

ISCRn!f:STO Al 31/12/81 
ISC!lDH·~;Tn PE!. !'.lfPClC ¡n 'l ~ ~()' -·-- --·~ .... --

1 ~lo. z ... '.\ 
¡ 1 ~. •.¡' 
l ;\S, ll ~·1 

·.1 ;i: ~~ 1 

.. .. "'., .. ,, ~ 
\ ............ , 

~.!l:!.2_ 
.:o7. ~·'9 ............ 

!'\J FF.RlNC IA 

79. l~S 
5ó.5G; 
68. 591 
35,2.U 

:!39. '.'9 [ 

(l,lQO) 

(Z 084) 

Z33, 19S 

"" co 



AJU<:T[ So. 11 

ACTclALlZACIOS nn. L\PlTA!. ..::<":TAill.F l:\3,198 

!'ARA Rf.G IS TRAR LA ACTUA Ll: AC ! ('S fl[ LAS llT 11.l l'Al'E" ACU~'Ul.A!'AS. 



~. ¡¡. :, 

t-~·--xt3TM:~~'!P.P.!~!lt-·1~·~1- --~ 54,967 
: AL 3~ fll. f;lCI!~tH~r nr 1t1~~ 

¡ 
1 
¡ 
l ¡ 
i 
l 
l 

1 
1 

1 

1 

1 

4:3.~ ~l~.l • !.?~--~~¡ 

r·: rrRr~-;t·L~ 
~Jus·r !' ~'". _1;: 

CORl1!'CCIOS l'Pll RlrXl't.:'.SJn'; 
t.CTtlA!.l:,1.c:11" !lrl. C.\l'!TAI COST\lllf. 

109,~64 
s:i,2r 

54 • ."!97 

!'ARA RF.GISTRAR /,(rtJ,\U:ACJ(lS i•El. RESULiAfli1 ACUYllLi.:lO POR POS!ClON YONETARIA 
.\CTlJA!.l:ACi•'S T>r !.\ t•Tl! Jr>,\!l !'!'! t:.J[RC!Ctn (<;E EXCl.tJ'll: LA PRO\'ISTOS p,\RA PERflI01\ EN ·

cA••BIOS Y El. RESUl.TAOO POR POSICION '-'ONETA 
!<I A}. 

ITT!Ll~lA!J Nl:TA lllSTnll!CA 
1sci::v'-~r.t.:TO E~~ [t \"t,!/JR !1Et 1'."\\'t:~lA!'iU i~i\:i1'i. .. 
!"1r"Pl'\lr',TO 1 S LA l'EPRECIACIOS '. 

COSTO :>!: \'EST ,'\'; 
<~STOS 01 V[STA~ 

CA'·T<': nr Afl!"l .. !'>fRAC!ilS 
1 SCRI ~·ESTO e: [! COSTO ;T Vl·S: ,\<, 
l"ERill f~J\ s1.-: A AC'!"lJAL l Z/-.!1)\ 
.. \C"!"~.":.!.!:.A.C'."'.: TH trrr• ~~1:~P ~rr.; 

A!. 3 l / 1 ; ! 11 ~ 1 .\; 3 . '' i 3 ll 3 . " 1 X >< ~ , - S ~. 

COMPllOBAC !OS : 
UTl!.lllAD :"L:A l!!STORJCA 
COSTO !JE \TSfAS,HISTO!ll,\ 
(EXC!.UYESPO !H'l'RECIAC!0"' 
flf:l'REC!AClOS llISTORICA 

Ufl!.l"Afl S!'T,\ !'l'i7'01!1CA r-xc·I.!'Yf'S!lf' 

29,040 

B4 ,9ZO 
37. 243 

Z9,0.\0 
~\.'146\ 

fJS R\J) ( s: .\ ~ 4 í 
(14 ,:H4) \ .. '·=~~) 

~ (33,104) 

L-··--··--- -



·-·-~ . -----
\' ,\ !.<)ll J" <; J'f/•'"'1''1 1·' \CTUAI J:AC!<)_, AL ! l'IFRE-.CIA ·-1 

---------------_____ !_"; !' '.. - \ <;1' - ,:__::___ ---+----: "\ I / ·_, _:_1 _a_: _______ ,__ ___ A_C_T_U_A_I_. I_:_A_n_._.\_,. 1 

1 UTIL!l'Al' SI TA Hl~T<1RlC·' ;!l'.· 
CtUYPSPn C05T0 !'E VE~TA~ l 
:l!:!'RtC l AC J ,~s l! 1 <;1f~R J CA' 
(()<;T(\ !'!'. \TSTA<; ACTtL\U:~·-~· 
¡ 1-.c1 m r-.:r> i'Il'l'EC 1 .. e¡,,.,' 
!lEl'l<l:ClALi•,~ i:A?.l:Ai''1A 

.! l.!.~~ g (l; y (:1) 113.3.:5 1 

i COS10 
-' ,. "' . T '!~) "\ \ __ ,, ...... j J~ PEPRECIACICS CARGA~A 

{)E AO~!SISTQ>.C!OS 
111.l'lt[C l AC !'..''' C Af«"Af\A A 
DE \'LSTA 

1 
(_'\ ~10~; 

PERTi! !>A SETA ACTL'AI l ZAPA 
::~e~.!.!':'~~~ :~=~' . .1! ::.r\() nr.u Pf·,c;;~. 
L ¡n•,; un~.;rT-~RL\. 

r.: n ... , ~ .i t• l 

7S, S ~.:) 

H,9:s1 

.L.!l.¿"2.L 

(llt>.~C,t;) 

···-······ 

(ll ACTUA!.!::AC1<1S UT!! ¡:,\st>n FAC11'11l l'IHWEl>!O .:~~-b/,03.6 

(lJ (115,.:~o) ¡ 
( " - 1 19, ~o:) 

(l) 7,976) 

(;) 3,306) 

l .~J, IUU) 

······----·-

U) !JEPRl.C!ACIO" f\tl. f'.)U!ClCl" Ac~-uA!.?;,\!>i} ,\! CI! HR[ nr.1. l'.Jf.HC!C!C'. l'Jí:RC!C!O (VER Z.3) 
t3) !::-iiA CiF::..A ;~;¡~ ;..J~:~.·;.~~'.\ :·.~::.•. ~~!:.!.\!~ ! . .:'. PER.!"'!!~ .... ~~·TA AlTtlAt.TZAnA AL \"ALOH nct. ]~f\JC[ 

PROHE:>!tl Pl. 19~2. 

AJUSTE So. l ~ 

C:ORRECCIOS l'•W RrFXl'Rr..;1os 
ACTUAl.JZACIOS DU CAP! íAI. CO.,TA!l'.I: 

33,100 
33,100 

!'ARA REGISTHAP EL EFf:ClO QUE Tll.NE !.A llTll.ltlAfl PE!. EJERCICIO EN LA AC'fUAI.IZACION DEI. CAP_~ 
TAL C<JSTABLE. 



1\JUSTE NLl).'f:RO 

s 
b 
8 
9 

10 
11 
12 .. . .. 

rPnl'rrn,~rs PlA'iT.\ y rnu1ro 
!1E pi:q·é l..\C ¡r1~ nrt L'l· RC l C Jo ,. hFJ>P FC l AC 1 OS 

ISVl''iTARJO<; 
COSH' n¡; \T'>TA<; 
ACTU.\Ll :Ac1ns Ti! l. t:.\PlTAI. SOCIAL 
ACT!JA~. ! : .-\C 1 es I'! L\ llf SER\'A 1.u;,\1. 
AC1UAL!:.\CJ'1'-; P! LA !lFSER\',\ ni' REINVl'llSIOS 
ACTUAL J :,\C: no.¡ !1 1' !.AS llTI l. I !•A!IES ACU~'Ul.ADAS 
ll!.<.Ul l.\f1(1 .\i.'.ll"Ul ,\fltl ro¡¡ l'O<;!Clr:J:-: ~OSf:TARIA 
llT!l t!L\!l I>l'L LJl'RL:!ClO 

l''l'ORTE 

(-o;, ,o léi) 
2 :! 1 • ~)--o 

PARA EL ASIFSTn llF AJtlS1! sr T• 11 •,\ L'- S.\t r>n !l[ LA Cl!l'.STA CORR•'CCIOS l'OR RFTXPRESIOS: 

A.JUSTE No. 14 

COPRI:Ct:lU:"'t t~üR F~FXF;t.;<.;¡~;~ 
RESllLTAOO ~·osf:TARIO !1U. f.l[RCICIO 

116,SRS 

PAi<,\ llEGISTRAR n. RF.St!l.T,\!l() !A\'OP.A!ll.r l'OR l'OSICJllN \!ONETARIA flBTENllJA ES E!. EJF.RC!CIO. 



APLICACIOS nEL RESUL7ADO l'OR POS!ClO'\ ''0SETARJA A !.OS RESUl..TAllQ~ l'tl. tJEí<CiCiO Y Ai. 
l'ATR!r-'OSJC. 

ISTERESES 
l'RO\"ISIOS !'ARA rrRn!TlA CA.''B!AP.!A 

s ,t>ClC' 
6~7 

ntTt:t. .. ~!~~AC!C~~ !1!:. !..A !'.\~'!T DE!. P.E~U!.T:'-~ ?n~ J>(l<:f("lOS MONF.TARIA APLICABLE A tos RESUL· 
TAMS DEI. EJERCICIO Y A!. l'·\TRl'IOSIO. (l\[ ACllFRl'O COS l'ARRAFO 16Z DE!. BO!.ETIS 8-10). 

RESULTAIY\ ~!ONETAR!O D[l í:JUH'.IC!O [l'OS!Tl\'Ol 
GASTOS F!SASC!FROS 

A.JUSTI: So. l S 

RESULTADO l-!OSETARIO !'EL l'Jí:P<:IC!O 
RESULTA!'<) "OSETARIO OP!;RACIOSAI. 
RESULTADO ~;.JSi:T.~~r.IO r"ATR%HO~.;:At 

116,SSS 
9,2Zi 

107,358 

116,585 
9,227 

107 ,358 

PARA REGISTRAR !.A Al'LICAC!OS Hiol. PESlll.TAOO !<OSETARIO FAVORABLE DEL EJERC:C!O A LOS R_g 
SUSTA[IOS C.'PERAC IOSALloS T !\L I'!\ t k l ":t'>i'i I Ai .• 
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D) 

---------------------~----------- --

33, J 0u 

t• ~ s ( ~ 
6: s l s 

~!~·~?1 (l 
-.>8, _,o IR 
13.~31 {9 
.:2.~1~ {10 

~33,!*JR (11 
t •• ! --~O... I 1 ., 

~M-ii~ 
-~9. ~-:*!1 

! .............. . 

Rl'SlJLTA!l:J 'f1'1:7ARIO l'ATilUO>llAL 
--- 1 -

1 
1 
1107,35R (15 
1 nr;r-:TI1f r s 
1 ••• •••• -

RL<;t!l TAffJ ,\CtM,11,\fO !'f1H POS IC ION 

~'~~~~! i_\c:.R_;__l:_f';__• -----------

.1) 
S) 
')) 

JO) 
11) 

!~) 

!l JS~.~·n 

lJ -:-9() ºX~-

s11 ·":lo, RB<l 

221 ,9-:'0 
B8,ZS0 

1!.,"':j,l 
't t 1} '' 

zi~:i~)s 
r: .• ')('\""9 

1ífi';:és 
-~z,-~-

7~l-t' ,O! ti 
, - ,87.'! 
.... ',~.!: 
-'' ,lOP 

CASTOS flF \'!' .. TA 

o 
f'· 
(6 

113 

Rl:SU!.TAfü 'H'WrAR!C1 Ol'!-.R-'\Cl<NAL 

i 
!~VE)IT,\RIOS 

1) 3 ,9-lo 
S)~_ 

3,9-16 (2 

'. 946 
,<;) 1~,S7! 

15) 116,SSS ! 16. 585 (14 

DF.PR.f;(;JACIOS ,\ct.MJl¿\J1A DE POOPIEOA. 
flf:S J'IA'(l'A Y f'QUI!'O. -

9:0- ,058 
Z77,5RO 
3'.'11 ,638 1 

1 --····--· 

(1 
{-1 
(S 

1 
1 

__J 

"º .... 



BA: A"<CF G!.'>íkA!. 
.ACT i \·1) 

Lfi:"--~ i\-c en c:1;;¡ v h;1n~cs. 

Cu ... ·nt.:is nor cüSrar 
l r:·;c!l! ,., r: o::. 
f'l-:'.'iflH'.!.1Jc.•5 • plJI:.f •• :'i" c,._'l(.~lJ;c> 
f~~tt··Cl:t("l6r. :lCUlll..J].i.\J..t 

l'A.SJ\'l' y C!,.P!1A!. o·:t\rAB!l'. 

P;1o;ivc .. ·orto pla=n 
:.::;: ::.=-....: ;.f_-. .. -!..:. 
cri~1:1r1j"· 
?.1~:vo :.tq.:-u p1a:o 
CapJt:d <:>OC1al 
Hc"'·l·n:o.t lf"¡.:al. 

- • .1 .... 
ºtt,·•~~iuu:t 

R•.:"-ci·\,s 1 .. h.- icín.,,ct:.-il~u 
Ut ! 11 .. !a~ks .u:t.n.Jl.:-tt!-=i.:,. 
P'.t""ul'!:.1¿0 ~u..:tr,.p/po!.]~.i.6n mon. 
.:\.c~u.11 l :".:1c1l•n üt·l <..-unttal contablt.• 
F.t ... ,ul t.1·!.t.~ !:l'J:U"t.:.J.r!~ ... ~•trin::>nial. 

SJ.',\ nrr:J. !'ASl\\l r CAPITAL 

~~-l;l !]_) ~5._F_':f-~U! .. TAI 1 ~~ 

\'•_•nt.t~ neta' 
C.o~to Je \'l"ntas 
ca~.tlh --!e \"t...•n.t :¡ 

G.3'.'ltos de :-1dnini.str.:icí6n 
C.,a~to":> f1n:l!IC ieros ( 1ntert'-s) 
r •. '.1~tos fu~r..c 1 ro~ {provi~ i6n 
¡1ar:i p:;=-...'.h..'.. . .t•- :t."!\!J1:1ri:is). 
;!..'... ,;.~ ! : ::....:...; ::· · :---.: .. , ._...... ~r..c :-;u:: on.'l ! 

--------------·--· --- ·-

'AL"'JS 
!!ISTO!!!t:O" 

2,.S.tY1 

l~S, I ~:.. 
9S, ":'~t' 

,i;-q """11S 
~7;s:9,_ 

••. m.ziu ••• 

81,-1!>$ 
l so ,000 

9,JS4 
10,(HJ .. \ 

1~1• ,4!;!! 

5!'8,700 

.tU,31S 

.?SR ,21 O 
.i~,780 

3'1,46D 
R ,600 

·------·-·-------~----

.\.J[t".1!'." !'Oíl 
____ R_FEYP!lfSJ()~ 

l .. R-:"' 

l "150:~~~ 
: '7(• ~.'18' ·-,-··--......t.::---t--

• •• z~~4'1~1 ••••• 

(104, 195) 
s.1,%; 

73'l,;.79 
107 ~SR 

798,136 

9' ,021 
;..,4S4 

1-1,325 

SAl.!l<)S ?EEXPRESAnos 

i.stio 
148, lRS 
113 ,!:~:! 

1'630,591 
(5('8 ,167) 

161,400 
627 

81 ,455 

150 ·ººº 9,354 
16,003 
66,293 
~4 Clf.7 

¡J9:l19 
107 358 

I '386,S'ti 

414 ,305 
351,2l1 

48,Z34 
S3,7SS 
8 ,600 

6~7 

l 
!l ,Z-"7) 
2,650 

·- ---------- ----··---



""" '" 6n ¡1.1 r" 1 Sfi ,. rru 
t:r ! ! I L\_.IJ t :.J:::T ·\ 

::. ! • 

\'"~t,.f) r-L 1 •-'---------
! ClRCULA~TE ! F.ft~t t \'C en c.:t ia y h<UKl'.S ' . 

1 
0.wnt as po: cobrar 

. Jnv'-"nt.~trici~ 
1 
i St~• ;x·t1\·~ circul:u1tf' ! ' 
1 
' 

118 ,!SS 

~'1... 

j f l.!O 

l 
rr\1;•ir ... !..1-~.;,.-._ pl:lrt\::t 9· C·q"ul¡..-::. 

1 'tt~O, 5~1~ 
1 Ot.•Tffl .. ~ i.1c 16n ;k..-um..alat!a 508 ,lb-. 

} Slr .. 1 at: ti vt~ f íjo 

1 

1 
l 1ur AL ACT I\'O 

1 
:(,~ .~r ¡ 

1 

1 

l 
1 

\ 
: 

l'JSb,82: 

:n,sn 

·-------·------------

!'AS l vn 

f'ASl\'O Owtn l'IA:"O 
[..:..t 11'\.l1.: 16n ~!,~ n.a~i\"O ~.;.-~ 
.~:.J.J~ ...:~i..~b;.~1r1.1..:.. 

Star.t e-1 f"-lSl\"(1 

C.1'1-i tal .:ontablt.: 
C:1•11 r.,1 ..... ..,.- i:.al 

Rc·~.c·r\."a tt•in\'t•r ... t6n 
Ut 1 l 11._L1.t! aúmul .llLJ. ... 
f(.('~1.J¿t;:ti.io ai;.~i!a.io Y"11(t; 

t10 .... 1o..-dm. mc"tnt.·'f~tria 
:-\.cttLtl1:-tt..1l1n .it•l canir~11 
cont.thlL> 
Rt• .... 11lt~t.!o "''n•·tari<"' n.:iTri· 
r"'.).:_}~l I :t l 

Su~~.1 can: tnl l.·0ntablt• 

H•l ,400 

RI ,45S 

150,IJOO 

9 ,JS4 

16,llOJ 
t~b .~90 

739,377 

lfl7 358 

243 ,482 

1'14:5 ,342 

1. 386 ,822 

1 ----------------------------------·-------------
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!STADO nr Rl".:::_UJ:I.AJlOS DEI. lo. DI: f'ffRO Al. 31 llE ----

~'~IRRI: 2!._!~':~_:'.: 

VE:'IOTAS ~ffTAS 
COST(' DI' \TNT AS 

UT 11.1 !'AD \ºJSTA 

i-u:sns: 
GASTi;S !IE \ºiNiA 
CASTOS í'I' AS"llSISTllAClOS 

l'FP!llfl.\ !'! 0l'E!lACl()S 

I ~·¡ l'J_,>! :-:! S 
l'RO\' I "\l ns l'/ P!.!-!P l nAs CA'' -
l\% AR t.\.<;. 
RF StJ! TA1X': W>'it:T A!l !O :->PJ:H,\ 
e! ü'.\;Al.. 

CJTllOS c: .. :;rns 
l'RO\ºISl'l'i !SI' Y !'TU 

PI i·'t>!PA N!TA 

~A,: 

48,ZJ~ 
SJ,785 

z ·º 50 
~ :'·-~. ·.:.:..:..' 

414,3il5 
_lSJ._,__22.!.._ 

61' ,074 

10.:: ,019 

"·"" 1 

__ J¿_~ 1 
(~S,1701 1 _____ _j 

Se dct)er5n rcvel3r a trav~~ Je notas el ~1lor hist6-

r ico Je:· lo!. ,-~1lerc~ actual 1 :.a,!os y una b revc expl lC_:! 

c16n drl nétoJo dr rcexpresi~n utill:ndo, del slgn1· 

ficado ~te los nuevo~ conc~oto~ (lUC ~e incorporan en 

cst~ estado)' t"n J.~t.·ncral la' \;orm.:•~• d<" nrc--;c.·nt.u.:i6n 

que se h3n ;1r1al1z;\Jo s~~an el ht>lctfn H-10. 



3. 

.98 

REF.XPRES l OS p·lR r:. ~·rT:....'D' r ---------- - - _,_ --- -
ESPEC!l'ICOS. 

dos con la ~igu•cnte inforM~c16n: 

3. l. 1 Co~tO de rcpOS!C1Ón ¿~ 

de diciembre de 19Sl ) 19SZ se determinó en 

s 9~.:sn.00 v 

'.\.l.;: Scg~n aval~~-~ ~r.1:~ic~<l~s oor ~crito in~icncn

di-entc al ~1 de ,1Jc:er:;b1e de l~Sl el ..,~,,.lor de 

prnni~d~d~~ ~lantn y c'\liipo ~~ ~1 si~t11ente: 

Tt'RkESO 

EOIFIClO 

\'AI.C'R Pt 

~~Q~~ 

"O .Jl'O .00 

3zz.soo.oo 
l J.t.AC:~:: ~~AP. L\. .: .: S .. ooo . fli) 

l IDUI~> lli: TRA"SKlflTl: !>: >t•<·.vv 
S 8'.'0 .OOO .Oll 

l -~·······----

lll'. P!? fe 1 .-\C r f)S 
. .\CU'.'-1Ul \r1A ---------

:, l. sen. no 
1.1:. ~º'-'" 'llJ 

~ z1.:.2~10.tl0 

son adecuadas a l~ vida ~ttl lir lo~ actl\05, 



3. 1.3 

.99 

El Costo d~ v~ti~a~ ~in 111clt1ir Jcnrec1aci6n -

Jr•l ~_!crci~il -..(" Jctt--r:nin6 t•n S 3:;-,soo .. 00 cj_ 

fr~ qur r~nr~~rnt3 un incrr~~nto J~ --------

$ 10:.S7~.00 rn rcl~ci6n crn t~l l·~J~to de vrn

t,1~ h1st6rico, t.1mbJ.tcr. sin incluir deorecia-

c i611. 

Rt:SllUAl>O Dfl AVA!.11n .~L ~¡ !'!" fi!C!E''!IRE OE 198:!. 

-------·----· -

TI:RRJ::-,O"l 

Elllf!CJO 

MA(1U !~AR l ·\ 

EQU 1 PO llE TRA."Sl'IJITTT 

FOP A.·nr¡~~!CIO>;!_<: Dt~'!',\ t}tJ. mr.1\1.Al. 
31/1:!/SZ AJ. 31íl:/S! 11.'b 

s 
6 "' S • lH~ 0 • O·"'

R: 5, íl 00. 00 

60 ººº·ºº 
s¡;z2Q.l/Ql/,Q~--

1.:n.oc~n.no 

~1.~00.nu ~n:,sno.•JO 

1-.~no.on R6~.soo.oo 

--~~~ _6.f,''.•ll: .. oq 
~Z~.Z~Q~~2 1~:-;~z~2.Q~ 

--------- ·------·------·--~--------' 

EOIFIClO 

!-'.AQU?NAIUA 

c(JU 1 PO ni: TRA.';Sl'ORTE 

fltl>Rl J.: l .?.(: l Cl'i AL"t M!I. \h \ 
-'1/12/F;: 

s 14 l ! r"~f'l-tl ¡)¡, 

3S:. ,O!H•. C!(• 

55 ººº. ~·~ 
ss1 .so e .oo 



. lt)(! 
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PR l!-!Ul,\ Rf.F~I'iU:S ¡,,.._ l',\l>.,\ cm•PL l P 01'. ¡,-.;. ¡.¡ o;;·c:;:cE?-:p; m::. ooirrrn R· ~ 

i AC;, ,:;, ~=__:1·~;~:;,-;-,~~=1=:-;;;;;;_;::;;;;;~,~::--

1. lSVFSTAKlOS 1·.is s~.b9;.n0 ll i ;;,:~~-~n 
ppnr1EnAnES,PLJ\.NTA ¡ 
Y EQU1PO•.SETO), ~~.! ~--·~ ::?Q t-.S'". ~Sf~.00 

1 s 419 ,:1s .oo 1· s 1s1 .ooo.ul' 

¡•;CRr"l'.NT" NE~ ! s.~~• .. z~~.Q~. -

CAPIHL C•l'.T~~~--·-r· l 
cR·~_rsEl.·TR:·.~~ •;<'C:I\L ¡~ 1:s,non.rn ll 

e ~ !.[GAi 7,90Z.OO 

RFSLR\"A !'! l'~\"! PS!J~. ¡ 13 .~S3 .00 

!11'11.l!"'!l.PL" ACl~i'l.A!IASj 150,l">('.00 

1 
1 ~!"'1AI 1~11,(:J.:r; JI~!. CAl';T.\l. 1 
1~.".l:'ll. 1 

1 ~l~~l;~;;~r:~~~:IA.W l'N ! 1 

1 
Ut.\..• ; 1 -1 ° .... -.. •• o.f• i"°;~ ·~--..v·' \ fll~ l 1 
r.¿_,_....,' N•J •·-- •·-"'•;-.. .• , ,·¡..' 

1 
,;c~nc1,: ~1 !-\N:T'\J'ICh 1:.- '¡· , 

\1::0.'T,\Rl·.~- 1 
l' ru:svtTAJn l'r"F n:-1-~IA. 111.. '¡ 

l
' ,..._, .:ü •or_.., _¡r,;,w. l':.\.• .. ·-rA Y l 

B:"-lll'l. l 
1 S Z96,3U5.0D l 

\ "'"'"'" ,., o " "" i 1 

·,qoi.oo 

13,2 S.:\. O;) 

1:;o,1 so. no 
210,.,q1.on 

3,60l'..OO 

62,414.00 

6ZR.os?.nn 

----~··----------·-· -~----··- ---

1 



Kru~! r ::.,.; r." i'~- cv·: ¡,v . · 
()-p,¡"'f,\_UtJ. 

RI..S.rl ! A:C '..:.. ·: r t:· ~l) ... 
SIC HJ« '!.~.; 11.'1: <. 

RL"-:: -~ ~...: 1 · !• .¡. • • : 
ACTI\'C:S lJ:l t..f'f.,'T.'.;.:~~--=-: 
\'T.'"'!:\l· .. ~-.:. 

;:; _:--:.1. :- "~'. -, . • • . ~-; .ª\.'! •• : ... 
.A!:..1 !\'f"'•_ '.¿,_ \.f ·~:·: ... ;.:!'".;. -~~;.-~_~) 

PJ[lVl:lf '--. r:.i..·.·· ', "! ¡~ ;:¡¡• 

~.>~.190.00 

. l(ll 

s 113,963.00 

.!l0,"91.00 

s~ ,9<>" .on 

3 .<J~·~. ,. _; 

<>.!, .i J s. on 

PARA ¡~;Ci'IYC\f,\R ¡::; COSTO !l[ VESTAS [.,\ ,\CTU.\!.l::Acrns !Jl: .•. 

l~VESTADjn ISJC!AL. 



• lOZ 

3. 3 ACT!l~l:ASJO~l'E~Ol'IX~.'..'_í;.:<;__. _ _P~T,\ -~!'J~_l_!'Q.~ 

o~ UJCIL~~llE u~ 1~1:. 

L. .. __ -~ ·······- .. -· .. .... l. 

'

""''''-'"' l11. ~Wl"\l,VV l"\l .>1.¡ ,._,et... I',. 
VALOR S[Gt;S [<;jTA{'t\)S r!X;-\'~Ii:RJ·~ Al. 3l/1.:1si 1 

ACllJALl::.AClt\'\ AL Jl /IU!!l ("'1llSTI: So. 1). 1 

1 DlHPr'iCJ.\: ¡s 

" • ., " , ,.. e~" n f\ 
• . ... ' ..... y • .,.._ 

( ..1 .. 9,705.0tJ} 

_( 011,190.00) 

P!UPJEilAllf~<:; ,l'IA'>TA Y lQ..JllO. 

CDR.RF.O:ICIS l~:'R !'U~\J'l'l.<;I• t>. 

ss.i ,e:;s.nci 1: 

. s RS--l ,8SS.UO 

PARA ;u:r;isTRAH LA ,\C1llAl.l:ACIO" nu. EJf.RCIC!O. 

3.4 ~~Al.I:ACIOS_!ll~.tA. f1El'P_f.l_'.IACl.OE_ .. ~ftr.!JJ_Y.OA Y ~ l 
~:~~?· 

---------- ---- --¡ ¡:p¡r 1c 10 -¡-:'A(~1Jl'~~1~A1·- -¡~,7;'ji;of.1: l 
-------------'.-------;¡____ TRASSl:OEJL 

VAIJlR ~T•!O lJS,.,A'>1T: U 1 1 1 1 
EJFRi:.:lCIO l\E t;.)'; ·'ILl!\"lS ! 1 
AIQJIRHDS li\.<;TA F.J. 31/ 1 zjl 
81. 
IS'ICIA.L ! ~z~.SOü,f'O . .S.St.,Oflt'.tl:l '~.e·,n:).flO 

FISAL i "~'''2-ºº·ºº 1 s:o,UUtl,(.)'J. (Jtl_,_'HhJ.<lU • ¡ 1-mr-,.,,'lü.1Ju s1,:•o,o.1n.M s~.~ 
f'R(M.:nio F-'>'Tl'1' íl'S C?'- · · 
PRA.,<:; f)[{. /\.()°-l. • .l9R ',()•1 :H; : 63S ,P1\iJ.•li_1 1 ..!t1,25tl.OO 

1
1 s·-d*'.*~~ 1 ,,,;,~ :~-~g~ s--rH~-~gg. 

TASA [)E nn'!'JJ.:t..\::ws ' ,.. JO': ;u; 
fliJ'!lH:IAClil\ llFL !.J!J.'<_'. J :c,,:-::c.<.>J 1 ,,•, ""l 1"1 1 !",'"-'-"" ! 1 ·- · · · snr:-;-r:-.mr 

--------------------



DEl'REC l AC 1 OS 
31/1!/Sl 

31/lZ/SZ 

,\<.ll~'ll!.A!"l:\ Al. 

:14,:so.oo 

551,SOO.OO 

'"'' ,2<;0 .00 

DEPRECIACIOS !11'1. 
A1'0 ___ !OZ,1Z7 .00 

DIFERtsr1A 
(A.JUSTI:) S 23!.,1 B.00 

. 103 

REGISll!O (lEL COMi'l.DU:STO POR (.A ni.:r1u:ctAC!ON DEL EJERCICIO. 

(" j i:i. - •• ~4 .... ................ .. 

j ,,,_ r-1 ....... ••• ·~ ... 

COSCEPTO 

OCPRJX:IACIC?\ t<i.J.HJIAI1A 
~..!.~..L!Z.&.!~ .AJ_. 

. -·t--1-:1_1_1_r_1c_·_10_...__~~~~~~tlj ;;;1~~- ¡ iur~==-j 
1 1 1 1 

:H !E DIC. 19"1 
:n 11f: DIC. El~ Z 

l~RD-!l,._lU 19SZ 

DEPREC lAC !OS r>El. í•JE.R
C IC IO AC!U°\U:,\ll.\. 

51,SOU 
.. 141 .s~o_ 

90,000 

..,;ii.rn 

142. ;oo ~o .~so ¡ 21..i .::sn 
~~~; '''·'q -~.~_r.i_~~·- :í:ll L5PO 

~1~.soo 34,7:.0 1 :n:-·.~s~; 

.11~.~~l r·~~~~~.1;:. J 



ICOR.RB:x: lON roR REIXPRFSI<l': 

COSTO l'i: \U.7A<.. 

!
GASTOS [ \f, AZl·ll '> l S1'1tA<: l íl'> 

~'>IUS f'C \L.,,.l.\ 

.\...!!!~"! f ~;,:. ----··--·--

l'KJl"ll·l~\ 

ICJ,:'19 

o.o>.:. 

300 ºº' 

. io.: 

I
•:;;:;-¡;;¡:¡:¡;;.:¡;::,¡.; ,;.:l.P1Í.'ÍAIJOO. lit 

DES,PIA ... IA Y ~l!PO. 

.._~~~~~~~~~~~~~~~~-'--~~~~~~~~--"-~~~-~~~~ 

PARA l!EG!STAAR ACTllALl:ACIOS l'lE 1...1\ DEP"ECt,\CIOS ACUlo!Ul.AllA Al. 

31 DE D!C!E~BRE DE 195:. 



ACTUAU::ACIOS DE IS\TSTAR!OS AL 31 DE D!CIEL<i!PE 

(l[' 198:. 

Cifra h1st6r· 1c.'l: 

Ctíra actuali:ada: 

íti Ícrrnc i.'1: 

s 9s,~so.oo 

~"-~~
i __ ¡¡.:;~.QV .• 

AJUSTE So. S 

JnvC"ntarios: 

Cc:-:-.;-:~..:&t" ~.;;:
pr<-si6n. 

!I, 710.00 

s :t.".'20.00 

.tos 

PARA P!:GISTi'.Alt LA ACTlJAl.l:ACIO'-' llEL 1svr:;rAR!O Al. 31 !JE •• 

ílIC IEMllRE llE 19 8:. 

ACTllAJ.J~:.r.rn·• nr:t. COSTO !JI: \'l:NTAS Al. JI ()E lllCIE!'· 

BRE PE 19~:. 

Sin incluii" costo actual i:a.lo: S 337 ,500.GO 

Díferencí3: $ IOZ,580.00 

~os Ajuste- !'-9o. ~ _--=...2:.S.,)0 

Co5to J., 

Correcci6n 

AJUSTE So. 6 

95.tl.ZS.OO 

s !Js,n:s.oo 

PARA IHoGISTRAR ,\CTUAl.IZACIO'i DEI. COSTO llf Ví.NTAS IlEI. F..JER· 

CICIO. 

1 
\ 



.106 

3 .6. l 

des acunul:ida~. a~f cnmt" lor.. aiu-;te5 cnrrcs 

pon~lirnte-... ~nn lí'S m1smCt" qn~ ~c dr~arro-· 

llaror1 en el MEto,ln ilr c:.s.~.r. 

3. 6. z Actaal1::.1t·,6n !t: l.1 titilt1!.,.,! Jt.•l Ei~r·c1cio: 

Ut.ilid3d nct3 hist6r1c::i cxclU'\.'t:1h~<> 
costo Je ventas -.· dt""PrCC:.h!:-.t6r1~c'IS: 
Cesto de \."C'flt:ts :1c'tu:1l i :a,k: 
f\eprC'C Lle i!.m <.:.Jr~.,,~.1 .a .:'. 1 ·.t •·
l"ae-pn...""'Cta..: i6n c.1r~,1.!;¡ :¡ ¡;-a""t°....,,.. ~!r 
3d:mini st1 .i.tt.:!Ón. 
fleprc-ci;u·1(~ C:l~~:l·.~.\ ;; r:1~'!~'"· .'e 
\"Ctlt.J. 

[~rJi .. L-\ nt.:t:l a..:tu:1l1:.t...h. t..·1.clu.·e:-:!t.· 
rt.•:-ul t.1do í'XJf pi._'.'">¡,,: 11..",n rJ..."1~·~·t.tr .- t ,.. 

Jlf"O\'i5Í6n ~"'l.IT.l r"t<r,!1.f.l~ "-·,4-ii:1:.,;1r¡.l·~. 

Valore.•~ nror:rtHO'lto en 198!. 

s :w: .~nl.oo 
r.n~. :.oO. L)(I) 
( b~,'lZl.00) 

\ h.' tl,•f••rf"l.1nai.: i6n del a 1ust e '1úr· lJ ;•ctu.il izn· ... · 

~-!..~n_2tc la ut:1l1d.1d. 

U~ilidad neta hist6r1ca: 
Incrnrx.·nto 1:n <-1 vallff ..!t...·1 1n..-ent:tr i·:J 

Costo de v<•nt as 
Gastos Je adr.ón. 
Gastos tic venta 

4:,631.0(l 
!(¡ ,219 ·ºº 

·-~~.2!1-
PérJid.a neta actual l !•u.la .C"'.::l·luyrnJ.o 
rcsult:tJo por posici6n r,unc..•t.1n .. 1. 

/\Ct'...Llli!..'lt.:16n .h ... 1:1 !~rJ¡,~J n•,"t.l Jl 
31/12/62. 

423.b/303.6 X 27h,848.00 

JI.JUSTE: 

Z9 ,040.0ll 

t '"'! 't.~ M\ 

(9~ ;uzuXJí 

(193,13~ ·ºº 
S.!.~;!.:l!.l)\H j 

·~~~--~~~~~~~~~~~--~~~-



• !O:' 

fo r n· n: i .Sn T"" 
rctuali=aci6n Jcl carita! contahlc 

rrc..-prt",i6n. 

(S4,7ll.OO} 

Los asirntc~ -,s,9.lP,lt y l~ ~on los mi~nns, CfU~ por iJEnt! 

e~~ concrptn' r "~"~r~~ 5r pr~~ent~n en ~1 Jr~~rroltn drl 

~j("m!°l'lo fU~r •:1 f""J/.tn.1n tlr ~jU4(~ pnr ca•b1n~ ~'1 ~}ni\'~} ~-:n~ 

r .a 1 ..! e p Ttª.:: i (l ~ .• 

3. 7 I'ET!'.P).!l'>AC.:1os flEL RFSUl.TA110 roR TE'.'ff'>c1.11 _pr: "C:.!_Ivos 
~~,~~-

----,-----,-------· ¡------,-----

1 

lnvrnt.,rio;. I ProniNLi.!e,. lA.1u~tL· " lUT.\I. 

1 
nl:tnt:t v - - le,.., h_ ..... ul ! 
c.:nJ1no(n<"to) t:t.lo:-- _ t!e1 : 

·- -· --------- __ l~------·----- ~"_.Lt.:._r~~~ ~-4---~-----/ ---¡ j ' 
~t oJo ¿,. c.-trli' '" <'"n d . ' ' 1· 1 
ni\~"l J:cncr;.J de rn: .. "'1..·¡o~. I'. i- .s-9_(\(1 i '"S~l.,:.s~l.'.'º l.!'. ..• c;t);,nn 1 
~tod.o~ J.e ...:<..1 coto~ c-~.p< .. ~ 1 · 

1 
_ 

t lCOS. 1 .;}_,.:_.:_~_-_t:J 1 ~-_:~_ll~'-°':.~:tJ l.:f_:,~--·--~-· .. ~-' J 

P..t"sult:1.h.t fJ<Jr !rru_.n._:a;a "11.· 1 1 1 1 
act i V'OS no J!s .. >r1t:_•t .-. r 10~ :11. .. -u I¡ 1 
aulados al ll'!w~/S~: - 3.B.:Z_U{l , 98.~:!">.00 -~.=~~.l)t) 17~.949.00 

RrsultaJo por· teJk.'m.'."lilS • 

de a.et t\"O no n;ru..•tar 10 
• • "º ~.. l . , • • • "" 1 1 ~~ n., no 1 

:::: :; :;:·::·;;., .. ::~,;.;; 1-~·;;;:;;~ ·"·"'·" .~:;;;:~ 1 

ASll.STL1Su. 1~ 

Corrccci6n P'Jí n.•c).pn:sJ6n 
Rcsulta1L.1 'f'JOr tc-ncncia de :ict.nn ?frlnC"t. 
Inventar 10.;; 

Resultado raor tcrx•nci.r ,!,· ~1ct .f'\l.) nf~neta 

rio.; rirnpic·(b,k·~.nlant;1 v C.'"flUl'"· 

11!,9:'.6.00 

:n.oo 

:lh ,.111 .00 
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Para rc~1strar C'l :-C'~ulta 1 ~0 fl•::i t<"'n<•n .. :1:• <le .1ctlvo' • 

no ~onet~rio~ ~n el c)~r~~cio. rn los rrn~lon~~ actt1n 

li::r.dc~. 

lJ v~r -~l~tt\~ ~~ ~;~~~~ '· 

Z) Ver a~icntos de a;u~tc 1 r J menos ajustes l y 4 

l) E~~:1s cant1,!aJc~ ~~n lo~ aJ\J~tr~ qtic afectnron ~ 

la u~ilidaJ Z.4.b y 15 rn ~u~t~; ~~F=:!Ei~~~ ~ 

que se intcR•an: 

~ CONCEPTO 

2 Costo vcnfa~ 

GastO:!a. ~Himon. 

Gastos l\c .. ·cnt;i 

¡ h rn ... t.o de \'Cnta~ 

J3 Ajust~ ut1l1,1a,! 
1 1: Je re i" i u. 

1 

~: 

~Z.631.00 

1(').::1'). ºº 
b,(1'!.00 

TtJT¡\I.: 

En el m~toi.!o ciC" ·•~iu~t\.! 

precies: 

COSC!'Pro 

Z Costo de ~entas 

4 Costo Je venta~ 

Ga5to J.1.!' \"t'nta 
G::..:::t.c !!d~An. 

Costo de ventas 
Utilidad del 
ejercicio. 

AJUSTf: 

3:; ,g32 .00 

s '..i )-1. ou 
l~.3Z4.00 

TOTAL: 

i,SSS.00 

64,884.0(l 

9.S.O~.t.00 

?4,~J~ 
s 22!,17tl,00 

7,9~6.00 

55,609.00 

53,HO.OO 

:53, 100 .oo 
•:n .. ueh22 •• 
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:\. s ~~¡ ~ 1!0l~~C_UES~_Jll.-\.'1S TT.QR 1 A CORRf:CC 1 ns ron 
REf:Xl'Rt:~IOS. 

~--~~-~--;:-~ 1 

~;T~·T"1.,.,hlc~, p\:mta y""""""· i·-\---f-~-;--1-.-!\-,-~-.-,l-O) 

1 

A f"lcprc~iaci6n :\el ('"jcrcit..iu ~ 
Jlc·p!"t..."< iac i6n ::,-,,1:-uL•~Ll. 1 

• 
S Im.-cat;u:o~. 
•• !:c!.t•_-. ,\.,.. \.' .. ·nt.1-,. j 
8 C."lpitnl ~tal \ver :tt=:,\1J • 
9 P.cscrva lc~al (ver = ,S ,:) 

10 R4.':,..._~rva .h.~ rt.·1n•-cr~16n(vl~r :: ,!il ,:\) 
11 UtihJ.:i,!c,- a-.~la.b• (ver Z,8 t) 
12 Rt·~lt.,~k.' 3-<.."'l.Fu1a .. ic- j'Cr posit.:1~ ~. 
1'3 Ot: l 1 LtJ Jcl c1c~ii.:10. 
l.& JY:-!WJ.lt..:ll..lo ,,..,r tcnr:..:ia Je .. M..tl\'Oa.;. no 

D)f'\c"t ;¡f ~ .) ~;. 

135,1:!~.no 
t Zt. -;l1. :i11 ) 

( 9S,02!'1.00) 
.:!.!2 .~S.O. nn 

lJ,"'20.00 
:~.~1.~.no 

.?:\J, 19~. co 
~..\ • .!9~. 00 

1 5-1, -1:\.llO 
ll:!.,9::i.út~ 

..lll~.~~~. 1¡t~l 
____ L_ ___ _ 

,·uusn: so. 1 s 

leorrt."C~i6n rwor recxpresi6n 

1 kesult....i., n.:;:-.cT.adc <k-1 - · 
l~JCT"f..'. i....: io. 

Para. rcJ;ist.rar t..~} rcs.ult.1· 
.io favor~blc f>O~ nos1ci~n 

1 s 
1 
l 

1 monct3r1n. ¡ 
,_ ______ ___l_ 

A.JU!ilt: :-.o. i{. 

Rcsul tado rvnetar 10 d"l · 
EjC'rc íc 10. 

l!csul tado r.ionC'tario oper~ 
clona!. 
RcsultaJo ~nctario ~itr~ 
IDOn ia l. 

Para l"P1!1strar la apl1ca· 
ci6n del rc,;ultaJo l:>Clncta 
rio ía'Vorui,1~., ~l e;en:r: 
cio a los resultados ºP" · 
racionales y <'l p.ltrinK>- -
nial. 

11<>, ~89. 00 

lll>,5?9.00 

s 

116,5!19.0fl 



11 - .ss~.t!:~ l .,. ,;)r;~. )(' 
_s ~1 __ ~ i , ~~o~-''-''-!._, ___ _ 

( .' 

>J 

.. 9.-,~·~'U; "',>~'.."l.rnt 

i :1. 720.t\f.) 1 

ALl'..t'-LI ::.>L: ¡et; f'rl. 
CAPITAi. Ctl~:J'A.'llL_. ___ _ 

e .. -1 "t nn i 11n ""01 nil !l -··· ...... __ l =is::~i:cc (f 

; I~. :':!t?.t'?"..J :9 

\ n ,:1: .t>o < 10 
1 13!,!95.{•0 ill ¡ >~ ,:r.oo 112 

Sl,"'.'l\.tm .~ 1 !f.9.L1D 

--~: .. ,(J,9Q {;-
¡ ............... ... 

tl! .J.r_ T:\Jl) t~~! "n:-.'1·,~ 1..\ :'!. 
N'l ?Vfl'i !'l'l 'fl\'E"'!\.i'JL'S. 

i ---·----------

¡ 
1 

i 
i ·, 

3 ,6('8 ·ºº (1 
:.\2.00 (l~ 

3,R~Cl.00 

---·------·-----t-
' l ! ~ ~ ~ , 1 ~>e~ . Ot" l 

:._1 __ 8~~-;_·_,,_í'_~_,+----~--

!U) 
\!l 
i:i 
1:.1 

2\S ~ l~: .{HJ 
2.i8 ,;:~1.nn 

J 1. ... '11. fH1 

Z2 ,:lJ.tlO 
:!''-•199.H'J 
;.i .::~- .on 

11 • .'·12;. U1l 
1 ''· ~ut:. nn 1 

sq .s~;.on o 
11 ":'~¡) .00 (~ 
(p.

1
0::-.i .on tt~ 

-;~ • 7 n . oo o' 

1 •f,:~~·<i?~¡ln r:-102b,3L: .. on 
~·-·····M~-~·1~~-·--·~·-·-

UJ:Sln.T.\!ll 1-'f! ·¡¡:,-.;i-¡i;:¡r, ''1 flC. 
't\~1" ·~1 ~n.:n.\."l"'·l'r<f>P!!'li.\· 

!'l'S, Pl.:\.'J..:.~-) _ __!~~------
j 1>4 • ! l 4 • fl!l (l 

------+--~l 1.00 _f..!..4 
l :~~~==~:~: (S 
1 

1 

__ G_:.N_STOS_. __ DF._. __,_\"(';"¡""~-1T~A __ J
1 4) 6,034.•)0 

S) 6,o:r.~.oo 

' 
-- __________ .. _________ _ 



-----------------------

l. Z) ~ ,555.00 ¡ 
4) 4~,"31.t~I) ! 

16) 9'.,0.!4.P<• J 
¡ i 
'S) l..:.:: ,z10.c~·1 ¡ 1-----··-····· ¡ 

1 
RLSUI.T .\!ú AO.Mll.JJl;1 
r:)R POS. ~í'l". 

5~,%7 (S 

RESUl.lA!ú 't:'t<'FTAR!f• 
O?Eí<h:l~ .. 

9,2:!7 (lb 

Rf-...qjl.TA!n 1'1R Tt:'<U.ClA 'lf: 
lLIJ\<l<; ..:~._'.tl'i.trr~_l':~ 

¡
-6,Z~:! 1 !J 

.. ~ ,..'!81 ($ 

,--···---------·· 
RES.JLTA!ü l>fY..Y.fAR!(} 

i 1Arftl!--{_NI/\J. 

¡ 101 .~ss oc. 
¡ 10~ .~58 (S 

~--········-·· 

.. 

!'S'T!~.!,\f:!f!': ~f. !\\..~!".'n rnf?. 
PERTlll't.\S CA'!l!AR!AS. 

627 .l'O (7 

. 6..!7 .Oí/ (5 i •••v•••••••••• 

! 
RFSJI.TAOO HNITTA.RIO na 

Lll!!IC i e ro 
16) llt>,585 llf>,585 (IS 



3.9 ~'--~:~_ll_:.\J~1-_Il~ _ _Rf.LX!'RF5 !0S Al 

~ 

• l l z 

31 DF n:c r E"BRr n1; ----------

!------------+·········~-· '"· ····~ ""-• _ ~LU'RE...<;,\InS 
BALAS CE CESE llAI l,,~~~~~'" -- ~. :J~~.I~~'"· -

1

, -R s-.:uoo.;;:---
1
1 

.:::'.~. ' ,., ' " -
0

• ¡ ~ "'" -- i '. 56" 1 
Cuenta!'. ("')('Ir .:vhrar , lJA 1 !kt.. l ¡.;&.i55 l 
1n ... "C'ntar1~~ 1 P.:..-so :1,;zo lli,sno 
PTo;>1MadC"s,plaut~ y--· .s-9,:-os 1•:93.,045 1'~7~."."S.O 
~ipo. 
Oeprcci.1 ... ·1t'r. '"l·.,""-tl::!·L~. ··!'! ... r.~~. : .::.: :_.--:_~j ; :.~¡.:;~v¡ r-~- - ' -----'-'-'-"--'--'.L-

rl ~~~.=::~ ... 2:i!.!.:2:. 

1

1

1

; i;~f2~!2~--
PASI\'C Y C\J>lTAJ. trt\íA- · 1 
811'. -

l 
P,.sj\·;:- CC!"'t; ,-,¡3:;• ! l!•l ,41") 161,400 
Estima~~6n ... ;(..' f\<'1:51"~. n.;•· ¡ 
Til ~n.ad .. '\S Ca:!t>JJJr ... a:.. 6~A ~2~ 
F'c1>i.\"L' iar;;a ;"".la:c ! s1 • .:55 .,! SJ ,.t5S 
Clpital "°'°'Jl 1 SO ,OOC 1:.0,00Q 
J~s.cn;a l<"f::al ~),:\S.& 9,3~.t 
Rrs.cn·.1 rlc- r(_·tn\"f"r" 16n. ! lb ,OD3 J0,00~ 
Ut i l 1daJ..-~ a..·unilad." ¡

11

1-n ,48A l Sii ,8<>4) 1 11 ,624 
Resultad.o Au .. "!l.Jl.'.lán nor 
pos1c16n ::urK·t.::ir.i .. _ S.S,96:" S..S,96:'" 
Actu.:11 i:ai:1tn del c41.ni -
r..at '" ..... ",. ~h!"!' íi 7, 151 f '"'17, -::=.-:-
Re!Ul t.'.Llc =.-.c'tari0 ¡>d- 1 1 
~~,:i.'.,·por t~ia ..¡.,, lU7,3S8 1 
acti\'os no lllClnetarios: 

1 
~i;.;;;~: ,planta y <'f..!., 9~ ::~;, 1· 

107 ,3S8 

J,841 
9-~ ,816 
1h '."R.' Utilidad dt-1 t"jcn:ic10. 7t•.!RZ _ ____.__._ 

r 
1 ~~§.:~Q. • •• 2~~.:2:. 1· .1:~~::.~2~--

ESTAf() Ol: !U.Wf.TN05. 

\'<"t1ta5 ru."L1s. 414,.,l'> -1H,31S 
Co~to Je venta!> :sp .z10 1.is.~11 

1 
.io~,.;.:1 

C'~~~tos de vent.1 -12 0 7RO 6,034 ¡ 4R,Fl4 
G."1stos de admint"ltra~. 3Q • .!60 16,219 ! 55,6 .. 9 
Ga~to5 !in:tr.~i~ros 
lnter-~!--<~s 

( Prov .p/~rJ .e .-.."lbiar tas) 
1 Rcsul ta.Ja rr.('lrlet:irio 0p. 

J 
Otros ~.,stos 
rro\·1.si6n O..'lf':i :"4.~ y !"':'\' 

¡r.rru.rna.n ~A: 

J '2~7 J 
j z ')50 ' .. 
1--~~2-
; .•• i.;2.~•:l--
' 



3. lO 

ACTIVO r-
J e ! P-.2!!!-\. "lrr. 

Efc·ctivo M1 

üwnt:is por 
Im·c-nt,41r1os 

SlH\ tlCil\'O Cll'OJlA'>'Tl'. 

FlJO 

SlJ.IA ACT I \"O ¡:¡JO 

1 
&J.,.._ TOTAL ACTI\'O 

1 

Z,St>O 
148,lRS 
!!:' ,soo 

1 'ZZl ,250 

1'489,495 

P A S l \" O 

1 
t'"OR'Ttl P1A:11 j lól ,.SO(l 
L~""it!'lh'"t6n .h• fl·'"1VO ¡ 
"'lllr:t ni-r1!idn~ ..:ar.b. 6Z8 

i .ARO:l f'l.AZO !11,455 
'itM\ OC PA.S 1 \'O 1 

Cnplt:il ~ontahle 1 

~~!~~!!'.O-::!~! i '""non 1 
Reser..-.• to;¡nl ¡ · ·9 :isi 

1
1 

Rcscr.-.¡ ~e reu1v. 1 !6.CCJ l 
!Jt i l HÍJ1<!es acu.~. ! 11 ,6:4 
,\Cnw 1 i :a.: i6n ,!.,¡ 1 
:.:ani~.:11 ~c!1tahl::. 1 "!'1~ -:-::.-

P..e<ul t jtdo ac\Jn.J 1 ni.lo l - •. - 1 
nor no•ici6n r:on. 54,967 
t<e5'.1lt.a~io nJncturiu 1 

1 
·-.,trlmm11al. I, 1

1
~,

8
:- ,

19

3

4

ss
9 

~'erul t;t.!o ror tcrk"n· __ 
..:bt de :act .no T"'l(1t\, 

~ t:,.\J'IT,\J CCtITABIJ' 1 
'-U''A PASl\'O Y CAPlT.\l.¡ 

¡ 
1 

243,483 

1. 246,012 
1'~89 ,495 

···········-

SOTA: Se deberán revelar a truvfs de nota• P! val0r hi•t6r1co J~ valnre• actualizados, una 
b:·r-\•l• l•xpli~aci6n del né-toJn lie rl"t.•xrr1• ... 16n utill::hio. rl .;.ignificado df> loe. nuc\·o~ con 
C("'pto.., que .... <'" incorpor~1n en r..:;tc t·~tadt' r "" ~t"nctal la"- normn~. i:!t- pre!'l<"nt:ici6n qur ha.ñ 
anal 1 :.al!o St•RÚn C"l Bol et ln P.-lfJ. 

... ..... ... 



~. l 1 

\'F.~TAS 

UTI U !"IA!l \'ESTA 

GASTOS [)E \'El>TA 

GASTOS OE A!>!-llSI<;TRAC!OS 

l 

1

1 

!~~;~::E:~:rr.RAL llF F!SASCIAM!l:STO: 

l'IUWIS!OS !'AH.A !'!:RP!DAS CAJ.IBIAP IM'. 

1 l!ESl!I TA!)() •!."JS[TAl\10 CJP!:RACl1"11»\l 

1 OT::r".; C.\~1 OS ¡ 1sv_ y PTU 

1 PUWIDA SITA !Hol. F.JERCICif' 

¡ 

\ ¡ .111,814 

p.~ t.•~9 -

¡ 
1 

l 
·11,! 8 • (>ll o 

b.?I\ 

1 
l 
1 

Z ,t>SO 

33 t;7S 

,,, ----------...-------------. 

9.l28 

( 9 ,628) 

414. 31 s 
403 .4::?1 

1-0, S9-I 

104 493 

( 93 ,599) 

93,b69) 

36,Z:?S) 

l29,8Z4 
-~---······· 
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Una ve: qu~ hrMo~ dc~.,rrollaJ~ lns tlo5 m~to<!os n~~lcmos con

cluir, srfi~lanJo que lo~ rrsultaJos obtenidos en la rcexpr~ 

!".!~ .... t" r..;t:i.:!0.; fin:inr.:i,~r•."S ~nn c.-i;;i i"u.-1\C"~, o1.,:ilvn una ne-

n~ral ~r p1~~1c~ ~e lictrr~1n.l en h.1,~ a un f;1ctor d~ aju~tr 

Jer1\'..ti..!o '.!el Ín1~1ct· n.íi.:: ¡on.1.l 1.j11.• y1rt•c 1os. al con~uflli<lor. f.~ -

ex1stc una ttifrrcn-

Sin emhars0, ca~a uno&!~ e~tn~ m~toctos.as! cono su~ vcnta-

jas v dc~ventajas ~e han expuesto clnranentr en el cop{tulo 

coar ro, 
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1\ !\l.lOGP.,\fl!-

LIBROS Y TESIS 

Apiicaci~t\ ~t!~:i~~ .!~! !~!~!!~ ?-10 
Alfon'>o rt<rr: l!C"¡:urra '!art{n.-: ,1., l:scob:ir. 1.M.C.P. 

Reexpr~si~n .le f<ta<I•'~ F.~i;anc1ero~ _Y C'l Ilole~{n B·lO . 
• Ja UltC" JH .. >mP~,_~u~ ..-: :.:;-;:;:=~, :-·: :·_ ~··"·"•- ! :. .;,..;-~!=~ !~EF .. 

l.:i lnf1.~c.:16n ,. 5lls !'.ft·cto.;. ••n l:t lnform.1ci6n Fiñanci~ 
ra.-C3~trllan~~ µ~~rr~: .Jt1lio. 

La In!l.-I<.~1(>Jl en~ ....... un frn6r::,~·n0 \!t· f'le..,.ca,1tali::aci6n dt.• 
la 1·~pr~~·•· .11~~n~: R~vri~ C~rl0s. 

[l i'rl.:t.:c#Stl .._:,,nt;•hlc. 
Artutu i:11::c~n.Jo lf.:..,~·:.-[CAS,\, 

Con~ ;1~q ¡ ¡ !.i 
Ju.tri l~:1 r lr., 

l'r1nt.:•pl·'>~ ~;!. Cnnt.ahi111!.:t.J l.C"n<.·r.tlT:lrntc Acco"tados. 
lnst:. tut n ~·•t.·.-.. i..:.1111_, .h· Cc...,nt:1th>rt:s Púhl ic-os. · 

--.. --· ····-O't.11.~t ••• ····-· 

B-Ol.l:TISl.S Die!. l .~:.e. I'. fll: LA C•IMISIOS llE l'RISCll'l'lS !lE ·•• • 
CONTAllll.llJAll. 

B· ih."\'~i•tt.. if·u J..: :::::: !:.f~~!.0~ .1, .. l;¡ lnfl3ci6n t•n la 
lnfon-i:1ci6n i in:1nc1era. 

B·lO Rc:·cont'C irn1rnto ·h· lo'i cfl•cto~ de la tnflaci6n -
en 1.1 Infor~.t~16n ~1nancie1·;1. 

Circula1·~~ n~neros l~ y 19. 
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