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I N1'RODUCCJ ON. 

PPuurfl11 JnduutrJ;i tmr.11 Joqr.:u· i.u ll•_•r:tu:·1·01Ju •-':-'< 111 dJll1:uJtl1Cl 

p11r1t ulll•·n•·t· JJ1mr11:J<1m11•Jlt<1 p1·11r1111. 

fo.Hl•• tlp•• tJ•• ••1111H'••:;;1~1. q1_.111.'1·11lm<·11t•• l1tml J 111r•·t1, nu 

CU(·1Jt1<11 C<•l1 J11 copitcldod uul JcJ•·111u vor·u pt•dt•r uoJV•_·nl1tt un 

t"r.ttta n•·c~·uitJ•Hl•·I' u•· 1111n 1mpuJu1-1tJu •·11 Jou ÚJ1J111nh 11fiu1¡ 

J1rnor11mnt~ d1• 1JlliJnt:lillllJ1."1JlU •'tllill>l•·cjdou Pl>f' o•I qt>lllt.'f'llU 

Jo•1.h·r·t¡J nt 1·11v•:'t: d•• dJ '"·r·t;rt:; ur-q111111;mpu pÜt>l J r<•n qut_. hr·J nd"n 

11J JWQU•~iio lllrlUtllt"i1tl lll•o un<:J<".11 lif•111:JJJt1 p11r;1 ))oul•~r IJ•,Vlll' 

I• r11l10 ll\111 )>J'ro)'•·" \ "'·. 

J.t1 u 11•-·1·11111 J ''" 11<· fll'l"<>V•_·cti;•r •-·l dJ n1.·rn t1_10•11u ('ll 

l lllflll<:'"lilmlenl<>:; <lr: p1·nun·1:i• 1111 J1~v .. LJ1r1_ .. :t1Jmt•nt•· ,_.n uu 

do~ J11n ltÍhrJc:;iu y •·u J.i r.n·11<~1,;11 d" l111_•11l•·n <1•· t1·1d1i•l"· 

1.11 Jlf'QU•·iill J11dlJ!llrl11 •·t. J .. 'll'iHI <-"l·Pl'J"llnr.11 Jll•ltl J11 

1.c:unn1nlt1 lldClUll/tJ. flll<·n '">ti n11•dJn:• cut l<~J••nt•·~. )' <H1t'•~U11dnr; 

C<>llVt•J'l l l'I:<• •·n m•:flJ11n11 y p(IUt<·r l l••-m•·rito_• t•ll 

Jó:'t" t·t;t\HlJu 1a; •·ul1>c11 11 u .. 1.cuL>r11· r>•·-jc>rl·:• 101·r.ir01: d•· 

tw<:t-'I' J f'•-'ll l•! 1-1 l •-'U ProlJJ t·m"n (h.• l J 11;111cJ (H!1 l o•n tu d" lti.: 

Jll·qut•íwn u111u11ot•l; Jnuu1.1r1•1J•·1; cn11 J10·r:'1"·r.t1v¡1¡¡ d•-' p1·1u1r•·c.•• 

y do.• 11UitJ1l•lCJ,.-;'n 11 1:1 t111u:lu11•.'ll dt• 1:11ml•lu ti•• ll'CJH.>luQlÍt el•_• 

m(ltl<·rnJzt1cJÓn: 111;j con1" p1-u1111r11.·r· 1111•dJuu JHIJ'll t:uJul~Jur111r 

dJ l.Jo.,ul t.ntl1:1: 1J111111c1••r.111 rl•-·1·1v1uJ,111 d•· lltB UllL"Ti1<!Jo111.•u 
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nurmolt:·D qui• c·n QPfll•r11J pu•·d~· uut1·lr t(•dll ••mprf•UR 1:11 r.u 

ctclu dr. vidn. 



CAJ>l'l'ULU l 

GF.!;Elll'ILlVlilll-:S 

l 

llL'llld•• 11 q1u.• r.iHHI t 11><1 d .. •·m1•r••!l(I t.J•·1u· :._~uu. l•l"(1pJ111~ 

1~,,r,,Cl••r/ntJcoi: Y lnrm .. !J ll•• 0¡:11:1·1H~Jn11. •-·~ Ull (1!11 lurmnr un 

J•r(lltotipco do• lllq1in tJpro tlo· 111duntr111 •·n u1•nr·1·11J. r:.Jn 

1·mbnrqo, tou;u; •·J luu PO•·u••n 1 .. 111•1- nJqunu1: ltL1U•.•<~luu ·~n cnmÚu 

quf! Jr1i:. pu•·d•.· h1u~o·r c11mpi.t1IJJ•·1• un11:1 cu11 ••lrui:. 1•11 cu11n1r1 n 

quo• c;nJ..i 1•mt11·,.:;11 1•11 11.11·1 J•~ul;11· uu .. tJ.1 ,.:;t11hl•·•·1~r:w.- •'11 uJriuu•l 

di" t•J Ju1,, 

Ar:.1 t•u•·l• l•·n•·n1c1t: 11 111 1rn1u:.11·111 L'TI tH·11•,tllJ 1:1\•101U11 ,.n 

ll.,_•11 cirL11101·:; urupu:1: 

n) lndut;tr111 ru·4u._.{,¡, 

l..IJ Jnuu: trJI• 1n1·dl.i11H 

e:) crnn 1nuu1...t1·H1 

Comn •·1;IL' •.·:otudJn 1u· t-nl••r.:Cl 11J 111·111u•J• qrupo, tHÍJo 

dL•llnlrL·muc; a J11 JH_•OUL'li•I 111uu::tr1a 1:om11 "ll•tlll l11llt"l•'llCl•;l1 

r1·ulJ:-.ndH •·n •·1.t11l>JL·1:1ru1,.11l<•ll 1-l·J¡1t1vt.t1nL·nt•· pt.·Qut.•rloLó, 

J11cJu\'•.•11ao ltl.,( l•H~ lorm;u~ d•• l 1it11·J1:11 •~ t11J 1•-•r'". 11 J 

11) lll•twr.t w. l//tV••npvl'I 
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Ln pruduccir:n q1.u• tlt• il•·v11 u cnl>o ..,-n uu11 1r;hrJc11 

dit11:rc d+." Jn QU•• t••.• r"lllJ:~u ,.u 1u1 t;1JJPr 1.:n qu•_. J;o pr1murtt 

.nec•."tiitu d• . .> unu cuordlUf!Cl<~n u .. J t111lwjo mrlh <-•JicJenl•· y un 

puco muh cuid11du~H• ª"bid•> 11 qu" hny c.11v11;1ó11 U•• lfll'•!íHl y 

tr1u· r':UllUIQO ur11t f:,••TJf..' d•· prur:•·dimi•·ntuB 

t1dn1I n lf>trnt 1 vnu 

JndUDtl'111 COU•.-ra. 

1no"11 1·:;p,_.c111J 1:·.ndc~:~ ou._. "" u11 l1Jl l•:r io unu 

J,un prt1lll•·m1u..: U•· Jjri11nci11m1•·ntci nuo.• r•·Qu.lt_•J'"" un tollr•r 

o unn P•-•quoiio t1Í1>r1c,1 pu .. u1·11 v11r.tu1· dl."hiUu 11 uun dtl•:t·•·f1cl•H• 

c•n lo turmn d., tr11hrqo. Yll quo· qu1it.tÍ un11 f1Íbricll r1..-qu1t.•rt• du 

cr•:d1tuu p11r11 l•·•:nuJ<1qÍ11 y .,J trlllr.-r par.i J1,,;11J u mnt:ert11 

prlmo. 

l'l.·ru nún cun 1;u1. ull••r•.-11cl1•r. lOL· 11u,.i.J•• dPc1r 1na• Jllt• Uuu 

lor11111u OIH.' ••l1'-ll•,IJ1111 111 tu·u1J1·fi.t J111lunti·111 pu••Li•· 1•"11·111· l<•:l 

111JGmuu r1•ouJ tlutun d•· 1 Jn(lric11im1•·ntu 111111 1U t Jr11·11du •·n uu1._; 

no•c;L'Uli..liU1o_•tl • 

IJ) CARACTElllfiTlCA1j VH cour~Tl'l'UClUN y Ol'F.JiAClUN 

J'(•dL'mUt• d1•c1r qut· 111 p1·qu1·1i11 J1tdun11111 •·u c:i1·11cr1d po111•L• 

c;JL'1·u111 cnrlJC':l•:r{tJtJc{Jll qu•-· J<J 1d1.-nt1 ll•:nn r.nmu lilJ. Aunqu,.. 

CtldfJ t•ntld"d ll•·H•-· l\Ut; l11 . .1µ1·ct11L. Ú11Jr.u1:, p11t1enu1u 1d1•ntJJ lCll?' 

cJ .. rt;u.: con!1l11nt•·n. e''""' uu•·a1·11 t••·r: 

o) Su1: lnl•·qr11n11·n 1._;1_111 l1<t1'\lJJ1n·o·n o Lilllillllirl1.-& qui• 

convJ1:n1.•n ••n u1ur·1;,. 1i;1rH lur111111· un 111•q11t:Jo 1·11 •·1 r.uiiJ 

Jnvt•rtir nu cUta·1·u )' qw_• J1·t1 pruau.-:r.;1 utJJidlld..-o. 
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"' J.:J L'/1111 lll J uu1•1111 tnl1!l11J 

llPurtClcJ uno•u m11i; " nwnui: u1111 nrm1..•11 de J ti!\ du•_•i1uu, y 11u11qu•~ 

1:u+.•l1.• tll..'r dH l"":u 1nu11tu. J>u•~<h' 1111m .. 11t111· rH•r 11¡1nrtlto:Jut11•u 

e} · r:J r1.·pr1•1;1·nl<1nt•· J•·<11•J •·!: lle1;1qnllún ch• •·nlr(' lc•u 

nocJ.,1; y 1..·lll•• r1•1;1!1t• IH rl••n11ml111u:11~11 rlo· 1111min1ut1·udPr 

Ql..'lll'J"lll • 

d) ll•·J 1..•1;tol>J 1•c1mJ ••n to 

••t:p._..; j 111 j ¡~11tJ 11 Ja tutnltfl¡1U de loU 

IH"':ClOlll!·ltlrJ PllJlt i.Jo•J Jfl>l l/<I' l UllCJUll'-'ll ~· TO.'l'fHlflllllllJJ Jú11d1.•t1. 

1•) l.111; ub1••l lvnn !:<• t'Ut11Ul1•o:t.'ll il .,.,1-t•• p)¡u·.u, eo111 p11cut1 

µl<tr1•·1; d•' pr .. v1·nr11•'11 '' Jutuz·o. 

J J !jlJlt prJ111:i¡>«l•.•i.. ot<'l IVIU;lt.'ti ll•· r.u1n11r11 u V••uto J11n 

JJ ... vn CI Cl11Jo COll fU•JT.1111<1!' Yll ""fl<1<"JU11u " .. u 1:u u,,¡,_·cto LJºlllll 

ª'·' J•1•J<1CJ<;'ll 111,1.r1·t~hll 1111r11 11u1_·t1111·;1r 1;un 

111ntPf'JlllL'U <> uut: v1·nl11!!. 

q) El tHlmJt1Jt:;t1iHl111· 1·:.;t1Í •-"ti r<•nt11~·to cuut111uo cnu t·1 

JJ•.•J'!OOl1<JJ Clll'-" JotlHJf"il ··n 1-Jl"••UUC•:l<Í/I \' ··l 1!1ll:in1• 11 ....... ,, 11 .:al.Ju 



. 1 
hl J,vn f!H>Vlfl•J•,ntol; <•l.H.·n1t1vnu von pucuu. UL·nl~lJJc•ll y ! 

cnn puco qrlldo d<• d 1 t 1 c:u l \./Hl, 

J l }¡J qrupo do_· C:L•l10\l•.•1iou PlilT1•·rir1 uuu 11nnn:i.no y 

t.•::.t.nbJt."Ct.•fl llll!l t:11!ll<J:1 u1n l••n+_•r u1111 Ol.lL•noriÍ1 t.•!<tcrn•1 

l•t;pl•Cl lll j ;<.LJdiL. 

poc11u v .. c•.•o l\1.• tnm11 ••n c<1nt:ldt·r11i:-1t'•n J11 uµini{>n d<: Jot; 

"mplo!/111<,n poru JH toma º" d1:1_·i:;11n11·~. 

J) u11·11 1.,·«rnct•·rÍl\ll<'I• qut· u11.tJ1H1u1· •• J11 p .. qu1·i'it1 

1nd11:nr1,1 

c111t:itic11c1Ú11. 

~,·n<•r11 J "" •n t •.• J/tl.l 

~t·iiulud11:.; 11+•1,._.n 1.01r.u1·t;•.• •·11 cu1,11t;1 l•nri• p<>ll•-·r 1·o:curr1r L•l 

l J11nncJ1m111.•n10 /ltl1•Cll/JÚ'> y 

r•.•uul tudo~:.. 
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C) Tl:::NlJF.NCll\ AL l NCllF.Mr:N1'0 l-:N SU f'HUDUCClUfj Y tiU5 

COtl::iJ::CUENCIAS 

'J'udu t l pro d•· l nrlun 11·111 t 1 •·nt1•• 111•r 1tH·rc111 '' uno m•· 111r· ÍtJ 

"" tudull IHO)J'-'Clu!..:: J irwnc l•-·ru. to~cnnl•'iQtr-u, 

ndm111Jt:trlltJvo, 1,r<•(.H-1cot.1v<1. d .. 11".•rc11dn. d<> cnJ.ltJ,·uJ, ._.te •• y 

lu pl'QtU•iiiJ J11dunt1·¡11 111> t::1 J¡t "X'.'PCJu11, 

J'c•r :..:u n11tur11Jl·;~11, 111 pt·qut·1io 1ndut;tr111 tJ1·11d•• n ta•quJr 

t•l r:omµnrt111n11•11ln do· J11 qrllll J11d11ntr10 y /1 t:rnlHt:' d" 

11Jr:r1n:!r1r •·nfl r:nt,.uu¡·{11. 

/\ t rnv•.·r, d•• rall: niit•l· do• vi d11, J" mJ c1·cu 11dun1 r Jo c1·••11 L.U 

Jlf"UPlt.• ln•.·1·.:1.llu )' i11J.,cd11 tall: flU!..llJJlJ1J1 .. Jt·u JJIOUU•:tlY"ll ,, 

•~t;l<.•¡ JJ••rfl cC11tl'-'TJ11'.• ¡1romu•.•V1• taJn J>r·r,rJll<.'lntl <.'ll ,:1, uuu 

C1JJ>1u;:Jd11u._.u a .. prc•du•-1:11;11 ,~,_. vuo:Jv•-·11 iuia:l 11_,Jc:ut•·~: )' Jíl 

11•«.:1•r.Jd(ld d•· o·xpun!,l<Íu ta· vu1•Jv1· prJ1nnrdl<1J. h!. •·ut(•TJC't"t: 

cu11n110 r..;c_. l>Uli<:,1 <•ht1•r11·1· ,., • .,u1:;11~ µ;ir;• J11qr111· un 1:1•_·c1m11~11I•> 

111• t•ntur11rf;i lil ll..in1111<1.1 \' ¡1J 11<• )HHl"I UiltJ:;il_111:1·rJn. 

pr·r.1v11corl'<1 Jo tu:rl1•dn 01·J uu•·vo ""'l'et11.lu y «n o•c<H>Jllllt·r; /111:..:.tll 

Clt_•J y11 •·Xl!~l•.•nt•'. Jr> qu,_. pui:t1·ú1 11·.:11.•1· cu1u~lqn •·1 1:1'-•rre, 

/1 lJ'i!Vl~I. lh' !JU!. J'<'li•"l<•n•·C· "'"" ilmJLllH-i•'I, ,. '-"llll'•• IJ\lll 

mtcmcHl r.11<'/11P:J, ,_.J <HlmJlll1'1-l"adur tiuuc.i o•J ,:r-1.-c1m10:11lo do•l 

nl'<IOC1u !>t•qUll Vl'il !_;u:. pu:..iJb1JJdt•dt•!l l1•· t•XfJilllllJÚn. 

l'llrn Jur¡1·ur 1!u1u. ,_.J.,ctÚ.i uu 111ui111111: d•_• J11 r.umt.>o."l•.-ru:tt• 

t 1:11J .. ud<• «11 c-uo·nt u fu,po_•c l fl1; t {d L'f; cumu llll pr-udur.t 1 vJ 011tJ. uu 

r::flflfl•!ld•lll t1n:1101<1QJ<!H, 1--.ll n1t:r•:1H.Jt1. Ju cuJ tdlld d•.• un produr.tu 



• 

y L'J prt.•cJo d,. vt·ntn. con lºllt.ou dotuu ia• Jo1·r1111 unn Jd1•n y Ju 

cumpur11 con J<HI cnr11cl••rl'nt11:,1:.> d•' ~:u lnt1utar111. Hul1ctu1 

col 1 ;o.11cJ oru.•u t..·nl r•• nuu fu·nvP<.'tiut·o•u uubJ'(• un prl'Cl (1 11J 

m<1yor•.•o, llt_·qr,.:1;111Uu llt.•11 nu.·nnr 1·11 rod11c1u'u td l1U" 1uvtt.•1·11 •·n 

t~J muml•ntu. •·utJm11r!11 Jl• m11n1• no.• ub1·11 Qu .. u1JJ1v.nr{11 ron r·J 

Humnnto d•• prnducc1un y rl"l•:r1nJ11ur!n cuu .~L:lu o:J pr.,1:1n d" 

Vl"ntn QUL• T"•drff• otnr·c¡111· ¡.J cJJt·UtL•, r:unto·n1pJ1111du 11u! Jt1 

pnt'.JbJlldittJ do• no•r f'<Jmr.,_•tltlvi> 1.•11 t•l rm:i·cadu Hl q1Jt! f1••l1<!il 

lntlJ't_•Lo11r. i:;J no Juo·rr• m••m•r u 19u11J ,.JI pr·1.,::i1• y c11JJdod n lit 

compL• l •:no; 111, 

J nmL·dJ ¡1 t unu·n t •-· 

muv t11tícJJ 

111111 ri1tudn l'Xp1tnuJoÍ1. 

l•HH'IU'/I nbt1·m.·i:-

111•ru Ul por ,_.J 

r::1mti:-11rJu fuo;111.·n LHln pr·ild111:trJLl m11Í.i vo:nt111ou"11 o 11H: demob dto 

uu mJt;nin cJ111;1· 11·.11or·í11 d•_• l1m;c11r +'fl o•J IHUm•·ul•• J11 1111tlll·J·11 dl' 

lluvor lJ GiJliu 1--óULl ul>l••llV•>::, 
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CAPITULO 11 

HECJ.:SlUlill UH FJ Nf\NCll\Ml 1Hi1'U 

AJ•r.in Cl Ull ui-:1. l'HllllLEMA ur: J."/\L'I'/• ur: c1,1•1 •rf\J, 

11•-•nnu•-~u d•.- lwll,.r .-uti•l>l1•1_,1du 1:Jt•rtuu •~nl11i1c.t(lr•.•u ti<• 

Cflfr.l•CJrtnmit·ntr1 y r.111·111·1.•·1 fnt.1c11n ov<·1·1u!1u1H.11t:u d<-• Jn P<·qu1•iiu 

JnC1untrln y r.umn1·uti1Hnlu 1·.u l•;11C1·ucl<• h1.u;1;:i lu m1.•1or11 y 1•J 

cr1.•c.1mluntu, 1;urq1• un qn111 l>J'UIJJPmn n uuJur;:Jtinnr1 cómo 

olJ\t.•fl+_•r lnu rtJoclln•"n llt!C1_•n11t·1•n1 p11r11 locirnrlu, 

Cumo Ju VJ1t1<•l• 11ri11•r1u11t11·ntL•, J11u c11ruct1·rfl1tlc1tn d" Jot• 

PL'qUPÍÍIHl 1nduutrttn.: nn 1•nuJ11l>nn ln pnt..;•·1011:11 O•-' un qrun 

enpitnJ do·l cunJ J>uo•dun lllt•i>r•n<·r J•t1r11 Joqrnr uu l•b1••ttvu, 

por lo qur· 1\•• n•nu11~r·· t>u:;.,111· \HUI lu1•11\.I~ tl" 11111ir1c1tunl•:nlu 

t·Xtt•r·uu qui_· LJ•·n Jo 11,.:1, 111J1.·ru¡,1J,, ,, 1aH. r11.,·1·1.J1101th·11. 

10 protll•.·m11 q,. l 1111u1r:J11ni1,.11tu nll}"I< 111 l>,.quo:iiil 111<1\llllL'lit 

nu t'll un l)l'ot>J•_.nin L>lmpJl•. 1'.J f"•qu1·l1u Jnduutri11J u•: •·r1cut-r1tr11 

con dJV1.1t·urn: ntt11oi1:1n111·L> ou•• t1•:11t• u11o: "lrcintnr •-"f\ uJ 

l!IC>tnt•ntu d•• bUUC'llJ' t•J C'l1\1Jt;1J qu" nucl'lllllt. 

Hny lfHl•~h•Hl tn<'tnro·r• uuo_• di 111:11l L1111 ,_.J t 1111111.:J1tn1i•·nl1.~ d~ 

Ju p._.qu .. iiu t1íu1·1c11, y11 uw• ••XJl>l•• un 1dtu r·1,_.v110 ¡1or i;un 

Cllrllct~.·r !ut tcun 111:11•.•r,·1 J o:n: 

Cuino •·1 d\H·ÍH> 

uaml nlulr<tcl •fn. nun 

t1dn1inJntr1JllVt•a i;•·nn uo~t>Jl<·L; .. n 1dqu11uu l!tJPl'<:lou. 

Otro J>rut1J.,1•m d•• Jo11 1·n1nr•-''-'ºº 1<C11!1l1111;tr111l11n nor 1n1u 

prup1oa d11r·f'ir.1u Ju r1.·pr1.•1:0:11Lo Ju poulbJ l itJod de• muPrt{•, lno 

(•litl"rm~dlldt•U y l<>O CllmblUU UU•• lril'-" Cllllt~l<Jll Ju t•dud. u Jut\ 
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Ynr1 nbl PU 1 nt••r<.•ta.-u 1runJJ1111·•·1• d1•J f>r(lµJ Ptl.Jr 10~11dmJ nJ ntrltdor 

<·mpr·c:uo. 

• Ln pr:qll•.·f111 1·111p1·t·1•n "º 1mmamt·ritr.• vuJ1u-r11bJe u Jun µrc:uil'>nl"ll 

do•} mL•dJn, t11l•:11 t;umu l11 COllllJ•,l••11<:J11, Jotl 1!/llnhJui.• 1.•11 Jt111 

cond1cJuru:n d" obuult•clmit·nto l•t•r 1111rtc dt• Jc>n pr·(1yo;,,.do1·r..-u )' 

1111.; vuriucJouo::: 11 ou•.• 11111•1lo! •.'nlln' ,.,.H>U••t•lu pur d11•µut:lt:lun"c 

qut,t·rn11mr.•111u11.·n. 

fdqu1111n t1~t>1·Jc:1u1 P•·Qu1·i111u d•.'lH'tJdr.·n <-'11 qrnn 11u.•t.1Jd11 dt· 

cir1;ur1Ulii11cJ1tn l•up1~1;JuJ,.r-.1 d" un nu•rc;uJo 1•11 pL11·tJc11Jt1r. n•.• 

111 ubicocJÚn u dt·J JJJ·odur::to QU•.• p1·upn11cn. !ü;tr.· tipo d•• 

cmprcun ti•:11t• puert prut•·•:1:JÓ11 co11t1·11 Jnu r.11ml>Ju11 J111.•t\p1•r11do~ 

QUl• fJU.,tJ••n \l/11·1111 curnpl•·1.11m1·11t•• tiuu 11J11111•11 y 1·111i•·rt11t1vuu. 

1.11 Jll'CJUt•irn 11111\HJlrlu nu lll•.•mnn.· pucrfr: dnr: •1ar1mt.{u 

uu1Jcjt•nt.t· l>c•r·u 01.t·4urr11 [,otJ1;!11ct1.1J"J~11"•:nt1• •·J pnqo dt• 

pr•!UL.'lmou, y11 quo• cu1•11t11 r.nn o·J "m•·nl on o u1 tu11cJon1.•11 

t1dV(•ru11n QlJt· nu put•dt· nupt'J"llI". c:<1mo fni•·d" t;f'r J11 cumpt•l••ncln 

u nu mJumn d••t\Ul:ru! Jo, 

Con trt•r.uo•nclH Ju!1 l>1"<1•11.·i1"u 11u.Ju1.1t.r.l0Jt•1.1 110 PU<'dPn 

pr .. u('nt.;:ir J J brun ll•.• co11tnbt 1 i<litf1 !fLH.• inu.-qurrn uo.•r urn1 bu1•nu 

Qi1J'nnt {11 1u1rr1 t•J µr .. ut11ao1·. 

IU• L(ldnu Jllt> c:1•rt1ct•·rj11tJc11n U•• J/l mlrToind11utr1t1 O•! 

Jlll.,t.lc-n cnnald••rnr conu1 un ,_.J.,11u·11tn n•.-IJ•llJ\lo qu•~ 1.-ntoru.,c•: Ju 

Cttlqu1r;Jc:JÓn d•· un 1 j111111c:111n11t•11to. t.11rnlu1.:11 t•X.Jul•-•u utruu qu1.• 

l•.o UDn tuvur11bll'U Jllll'll obto:u•.-rlo1 



" 
J.ou vrupil..•turi (•U con qrum.lo•u 1•rut111lJt l J tlUtlL'U dl" dL•u11rrc1l l u 

t.J1:nd,.-n u u•·ntlrt~•! lu1•r11:1TI+~nt" 111f•tivndnu. y •. :uto J••n 11yudit u 

lHIP(•ror r:uu pr!•bl••11>11u. 

• J.nu C11•or11cJ 011ru do• J 1111 1'l'lll11•r111n l 1illr l Cfttl ti 1•nd••11 r1 1;<-•r tnl;IJ 

CL·nclllilU Qui: 11n; t11'Ht1dl'U y l•Ull CIJt•(H;itlnd•.•G u11Jt1111 ji lit 

vlutn. 

1.c11_; l> .. Q1l•·i1ot; J11duioti·111J1•11, C<•lll<• t•n fJJ'<>twt>J•· qu1• tr.•nqnn 

conntonl•-· l 1n11ncJ11m10•nto •»tt.1•rno, t11.-n1:n 

muliVot: c·1;po_•Clnl1•:; pi•rll Jl•l1T1l•·n•·J· \111 t>uo•JI t:Xp<.•dtr•Jil<-• d1• 

cr•/dtto, 

1-:x1ut1·n •·n lll 1w1uoilll11d tn•·úiuu d•· fin<111c1runJt.•1Jtu dL" 

vur:-iudou Ci.ITll•;t,.rÍut 1c .. ~1 y G<>tu:t 1 tu<:l•~n. !.un lwy prumovldou 

pur urqnn11imo1; l•t·1v11th>n uu,. •.•llt1<'l".'T• )' c•l<.>1qo11 ll~·n•·ticJuu 1.1 

lf"l\Vt:l.1 ll•· •:ll•n. y t11111t:11.'·11 ••><11~!•·11111::1111 .. [ifl\l ::;v:.;t1·111tllH~ THJI' 

1,Jrnpl•·m•·11to· por 11lf_·dio do_• Jno 

f;or"Jf,"d1tll••n f;{IClo>TlllitT, \J<.• ¡;¡-,_:tllt.01. 

tt;¡o 01· l11•·1Ll" º" IJn.1nc:1um1cnt.11 1u11a'" 1:11l• 

cnr11ct.,rÍ11tfcou pr11p11tt: fl•_· otu1·•1umlo·nto y potQo: J~_,u lu•y 

do•t•li•• muy 1.a•ui:-1 lJuu q111· ~:o_• p11<·d•·r1 J•11ct11r v,.1·t1nl11H·ntP ,_·ntrt..• 

o.•l ulu1·qt1nl•_• y •:l 1a11 .. 111 d1.•I "'"-~dll<~. hil1",\lt Jun QU•-• r"UUJ•.'I"" 

T'''"l"·nt11r 111111 •11·11n "11nt1\J1nl cit..· q111·11r1t Í11u ¡.ur 111t..•dJu dt· 

ducum••nto~; y l.,.,11e1tudr•t:. 
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J-:nt r1.• J H q1·1111 q11m11 de 1 ut•ntcu ! i rmnr:J t-1·11u qut• !'..-Xi Utl•n 

eon Ja nctu11l id11d, o•J p1_•qu1:1Íu 1_·mrlf·•·nnr1" ~nu•d•: i.ncuq•:r ln nuia 

npln dr.•p1.•11dl1:11do d1· l;u11 r1rupJ11l~ ct1r11ct1·1·ít~tJ,.,11u. 

1.11 o.•J1.•c!1:1C:11 d.,b1•1·1i tu11:t,r1;o: 1111t1J 1~111H1•• cui1111uo:·.11n1t·11to. 

lou rt.·qu1.:rlm11.·ntu1: y bt'flt•l1cJ1m qut• lt.· Jlll,.du trlll'r. Jü..itu 

rcinciún u1.r·1i d•.• qriln 1mpnrlf111c111, tlU<'fl d•.> ,_.1111 JHlt'dt;!' 

dt.•J•(•ndcr Pl r.1·,.(:imJt.•ntu •• 111 Ll1."1'/ll•l•ric.1nÍ1 d1• ln •:nlidnd. 



C/\l'lTULO 111 

OPCIONES lJE 6oLUClUN 

" 

1'111·11 t•od•·r uc1J1 .. u:::iun11r 1·J qruvt:> 11rot1J1•m11 d.., c:urc.•Ct•l· dt.· 

nt•Ct_•Llldlldt:l.:o ·-·l~UnrÍmlCllU dP Jo lfHlU1\ll lo. uurq•.•ri upCJOIU·LO d•, 

col uc1 Ón d•' d l v1_•rt111r: cn1·11c:1 ._.,. ¡ nt l c11u QU•-· puL•d"n t<Ollptnn.,i~ a 

cndil c•nt._. ••n p;11·11cul11r. 

f\o 1 l•U••:1 t••n,.m•,~ ••11 <lt.•n1•1·111 1 

l'lN/\llC'l/.Mlf<:N'J"U /\ CUll'J'll J'J,hZU 

1;L·111.•r11l11u•J1l•.• 1;1, 1·1•01111·1·1· 1111r·u 11t.,11t1•_•r Jtn• n••Cc.•utdoli•'u 

c.•p•·rncJunlllPl; quo• d1•11111ntlltr1 1''""':; l1m..-e1111tor., IH•J· 1•1•.:mplu1 

11) N•••!1•1•id111l d•: ,,x111t•·tii:-111 ll•-· m¡it1_•r11~ pr1m11. 

t>) 1; .. c1.•u1 dHtJ ti,. 1•x11:1•·ne111 el•' m•·r·c¡•fH"" I ;1:.;, 

dl Nf'<"t·t>Jd11tJ d•· pOtl<• d•· 11•Ími1wn •• •.·Ir.. 

1<:x1nt1.·n q1·1111d·~~· r11•.011•_.i; 11111·¡¡ 11111Jz11r 11n•t111.:JL1m11•ntu u 

curtu pl h;-..o d,.l.>1 do il quo· qo•hl•J'iJ J nu·u t" 1111 lltty lltd j Q.'.1C 1 un~·ll 

d•·l••rm11111nt1_·1·, ni qr;1ntJ••1; utJ:;L11t..•11J111; ¡11110 ••l>l••no•rlu~;. 

Nurm11Jnu·nt•~ l\11n r•·<;1J1·1,!Jn QOJ•• t ... 1u:l 11:1nr1 ;1J o:uplt.nJ do_• 

tr11bn1•.1 lH•r •·1 twcho d•· 1·11t11r n·pr1•u1.-11tndr1u ••n uu 1Tmyor 



" 
port._• d,.ntru d•,l n1u11vn nn •:lr•:11J1111t1.• uuronl•-· J•JU pr11n1_•rou 

nñr>1.l dL· t'lU yJql!r1ci11. 

J(ntt• tlflíl li .. l-'o•cun><H• •!t.•1wr11l111t.•nt1· t'l•.· ut:iJi;-;11n pnrt• 

uulit~Lact•r nh1•,LiV•>n t 1ni1111;J1•ruu, 1.•n do.•r.Jr, pur11 pruy1,i;:t<1u 

dl' JnY••l:'!lidn. r.unw1l Jdnc1ún de pnuJvu, t.·tc. 

r.•· rr>clll••n d•·I ""-·r•:11du fl•• c11pit11l•::.i y t>U co~ll•• vor{n •·n 

tuuci(~n d•·J tll•U d1· ct·•~dilu QUL• Ju prudUY.Cll, i.;Ju 1.-•mborcio, 

f'Lll•• f 1n11nciu111i•.·nlo rt•t_;UI l•• Ull JlUCO m1:ll C/IJ.'O qll•." JO\\ QU•: lll! 

obtc·nqnn 11 curto pl11Y.u, pu1>ulo qu•• t·J r J ••!•qu L'r1.·ct· 

connid•.•rubl+•m•.•nlt• pnr11 ••J 111111ncludor, qun fJt'J'ltil l•• unnr i..ui; 

rt•cur::iuu por ¡wriutluu lurquu. 

l(1u;._•qu1dn llnul 1r ... •r•·111u11 •:1:tou unu \.11-JUU 

l t1111nc111rnit•ntuu •·n Jro:-11111 JndJv1du1t1. "ntu·r.JIJrtu1dn l1Ut\ 

dJvcruid11U1.•11 y cinnJ l lt:m~iu11t·n. 

F 1 N A N C l A M 1 F. N T U e U R T U P L A Z. O 

CREUlTO COMKHClAL. 

iU cr•!d1tr. cum•.'l-'Cifll •juo.•Qll Ull PllP•-·J 11\ll)' L·OpL•r!llll L•n t•J 

1 inunr:::.lnm11·11tn d .. Jn ••r,,pr .. n11. 

1\11 UIH• lnrmu nr::uutumtirt1d1J UL· h1tct•r n.,qo<.:illci(oneo L•n Ju 

111r1yor!11 d._. 1ou Jndur".tr111u, o::i Jnrmnl y muy cunv1.•n11n1t•.•, Y<• 

qu<-• t<1dci cmpr<-·t".o q1u· lunc1un11 ••torq11 cro_•Llltu 11 uuu cliL•ntL•u 

y o lo v.,¡-, 1·~cJlll' pJn?.•> do• l•nl prov1•1.·11uro:·u y flllli•:1puo dt_• 
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loo cltt:Ht.<'fl. y por• Jo t1111l•• pu••ru• utu1·t.1ut: v nbt•·m•r crt.~dit.•l 

l•(11T1(•rc1ril. 

Uno 1•mpr(•u11 UU•• 110 r.11J l I J 11u•· Ct1111u t~u·1t·to Ll•• r.1·t~dl 1.tt 1·n 

untt 1nut1tuc:t•~n tJ111111t!i1·n1 1>11,.d1• l'o<:lhlr 1:r1:d1t .. c11nu·r<:1111 

c.•x11••r1•·11cjHn 

lomtl111t·1?.11rtu .iJ v .. 11Ll1·dur 0:011 ,.¡ "ll+~11l••· r:J tiruv1•<'llot· 

ccunoct.· tvflnt; J 11~\ pr/ir.t l 10111; m"t'o:nn t 1 J '"=-> d1· J 11 i ndu1;tr1 u y cou 

é~tn 1::1l1f 1'11 C<H1d1c1"w·i; rh.- 1u::q11r In c:11p11c1t1nd QU•• 1enq;1 .. 1 

clt«nt,., y por cnui:111uit•111.•• t-l r11·nq11 11ut.• c:orrt.• do· l't·r.uJH.'Tl.Jr 

r.u V(_•nto 11 c1·.-~<l1tu, 

r.J J f'hl t· 11 llLl'lllltJ•> llU tJ•·n.- 011·11 lunnu dt." 

11n11n1:t<1m10•11tu d11;p.,11lhl•· )' Pli••dt.· 111·r qui· .. ntt· p.1<11111<10 un 

cc1ctt• o tn1vt:1, uo· 11111·1·•-·1.•·1' c:u•· 1•u.·1lo ~"'' moJ}'••1· ni aui· l•-· 

curr•!llpu11d11•1·11 t11 1111 Ju ut 1l1~ .• 11·"· 

Ut r11 J 111-11111 1•11 qw· t••· Jn>•·tli· ui:u.i•uu· •·l '"•!JI o, t•Ut.•d,. loe)' 

en Jn11 p1·t.·c1010 uu .. ••1;11: l>•"-H•iuh• P<!I" J11 11••-•rcn111:f11, lotl 1:u11l•.-u 

pu•_,dr-11 J"t.·1-;uJ uu· t;o•r n1,;1; l'l•·vouron ou•· t;i Jun ""r.1t1rHr11 0::011 

P'1rn Jll•Qi•r·. 

J'111·;1 d1•t,.rm11111r •·l vuJ111m·n dl'J "T•~llllu crim1•rciul qu•· 

lnlt.·1·v1t.•nt.·11 cl1Lol111tu:·. 111ctu1·1·:1, •·Ull'o• l"B CIHdo·u U•·1;ll1cnn: 

u) Ln~; C<>!;tumhrt.•u 

h) Jrn• trndicJnrw1; 

e) J11u curucl._.rIL•l 1c1n1 d•·l tn•·r<'mh• 

di Clf•rtnn c<1111clt.·rÍl•l.icm; t•~c11Jc11u y t·c(111Úmtcllu ch.• JH 

uJtUHCJÚn 1n·11d1u:t1v11 



t•) eJ preDtiqio d._. J11 •·ITl1H't•r:n 

l) aun diop(•flilot liduth:~; t iu1rn<::lt.·r·11=:-, 

q) ll•D pul!tic11u d<-' ct1rn11ru y v1·ntu 

h) lou 1ntr.r·•.•n c<)rr•~1;po11di1_·11l•.•li 111 cro~dtl•> 

,. 

1) 111!; 1·•-•l1u;Jon1.·Ll quL· JJ,,y., Ju Jnduotriu con oun cJit.•nt1:u y 

prnve•-•dor••n. 

i'<•rn l>OLlr:r u11111 ••111•r \U1I• t>uPnll rL' J uci (Ín d1.· compro· vr•ritu 

·~ntro• <'1 cl ll'nl<.· y \1ruv•·•~11•-H' do•lo,.n tcnt.·ru" 111uchon <-"1•.•tm."ntou 

fnVC1rnlJJt_.D p111·u QUI' ~;1.· CllllLUJ 11..1 .... )¡:¡t; OlJL•rHCiun•·O. 

Kl el 1•·11te ( induutr1uJ. d•·h•~ t.1.•n•.•r l\llJ<::liu cold<tdu dt~ ui:r 

un tiu • .-n r:ujt:tu d•· C'r•.:dito purt• J-iuth•r nprUVl'Chllr t.'Dln upcJc~n 

do_• l•t m11n•:r11 1n1Í11 .,¡ icll:?. u1n q1u• u1.• conv1urt.11 "" ulq•) 

p1.•rj\ldicJul r•Hrl1 JI• 1.:p111p1u1J11 111 t.••rwr q•H' tU•qur t.'uutot.l du 

t 1no1u:1r11nlt·uto, ''''""' p11o-rlt·n 1"-·r 1111 .. 1-.,n,.H nu•r1•l11t.·iui: QU•~ <111 

luqnr d•• ll•·ru:l 1r.111r 1111;1 Jm•·n Jo t.·cunum(11 d•·l 11t·quc1n. 

l:'.n 1.·J ruo;Jo·nl•~ )"•1·11ul1> do• lntt.11:1<;11 y ••t't;itf\•!7. 1J1• 

din•-·ru. J11u (•111¡11·••u11~; J111n •·l1.•v11du lou r••qu1u1 tuo quL· rt.•qulun 

•:l ut.u14;,1111+~nl•• <lo• 1:1·o~dltn11, tlull1t111 u que- <:<•n •-·t~lr.i Ut• 

11u•.•quJ:"1tllun unu 1'1:p11.1n r•·r.Ullf'rllr:in'n d" i;.u d11wru y ni nlilomo 

lit!ltlpo prut .. q{.-111 !>u IJqu1d1.-;~. i;., volvlct·un nuÍn n•·l.,<'tivo:; ol 

r>l(•rq11r UT1 c1·._·d1tu Co\1\PJ·r.1111 y )>f.>I' CUll~;lquit.•flt•· t•UtL• 1"t•CUrf-'·U 

de- tin11nclnmi.,nt•_1 1~u vu•-·ivo.· •-·n c:l•.•rt.11 1n1u1•~rt1 "''¡,, p+!ll•1run•J y 

eomprum,.lt·dur. 

r-un •·~tn 

.,atuf"\ dÍ11n, I'•' dt!ll•.' tuu:"r 1111to.•u qU•_· Uilt:in llll 1111.ÍJ tui u 

rntnuctouo d•: Jun cu1~tuu dt• cumprh (pro:c:Jc., Jnt .. ·rt:'u, 

pl1u:u,o_•t<~.) un1,.t: do: opt111· 11ul-· unr •;JJ,.11t._• u .;:rt'·dJtu d"" 
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c:unlqui1•r pruv••.,dur· purn o:Vit111· 1·n Jco tut.ur·u l'l l'ntnr 

puquudu un cuulo d•: li11;111cit11111f.•nto quo~ plH•dn vulVL•rt;u un 

prulJJf_•mn mnynr J•nr·n ln c.·mnr·.,1;11. 

rnESTAM05 IJl\NCAltl05 

J.c•u 1or•·L;l111nu1..\ dt.• l•111u~un li••nt.·n L'J 1;J1111lr.'J1t1· lugt•r r-n 

1mpnrtnnr;Jn dr.•i::¡i1u!'1..: º"' "r•~lllto ro11>1•r1;111I .:omu Ju.,nt._. do.• 

t ir1<•nc11nnJt_·nt•~ '' corte• 1iJ117.u. 

hlll•: tipu do· 11¡1er11cJ01T1,.U 11p;1r1•r••ct.•l1 ••11 o:l UnJnnr;o• cumu 

"crt..~ditou \JU11cnr1<1L;" u •·11 Ju cu1·11\11 d•· "dt.•cunu.·ntc•~• pur 

p11qnr ... 

Lit U C1 t:di tu uL~upun unu 

oJtuuciÓn o;l<t'll•: Prl Lul\ '""n:nd"~~ do• diu•·ru, )•/1 Qllt.• u t1·11v•-"#L1 

dt.• L•ll1111 r;o· promu1·v•· '-'l utu1·tii.m1,.nir1 d•• mil••1: <le crtúJtun 

d11·•~1~tn1m:nt1· proY'-'lllt•Ul•_•:; d•.'1 IJ;uico 11•· M•~XiC'u, 

J;:.; Urlll liÍr.lJ u1w11:11, Ju cuul l111r.hj1."11 1"1:4U1(•J"<.• do_• 

ci•~rl<.•l.l r1:q1111Ht••~l ¡mr" nu ubt•_·11.:1.;u. \lf_•ru !-<111 ·~111bnr•1•> uu 

tr1:rnJt<.• nu r-~; 10111 co1111•ll•'iHln y t:u pnqu 1·:.; mu)' 11cr•:nlloh• u 

r.1111lqu1 .. r tll"• ,¡,, 1_•111pn,:;11. 

r.Qpccllllo·n; 

l'nnM• dc.·l tn·1/:.;t111nn; t.J ¡11·,:1_.t1111u1 QUI! •'1\ l•to1·qt•du 11 ln 

P•'Qll••il<l tnriu:-111·111 •·ti muy ¡11u·•·.,111u '-'ll 1:u lo1·i.1;1 111 µ,.,_~:,Utmo 

'-ILH-' 1a• C'Onco•d" u un l"'J"t;<•!i11. (;<.· ut1tJ .. n(• 1 ir·11wndu un ¡111q11r·f:' 

conY•!llCIOll<ll. •-'11 1;u11l llpllf'•-·<ot• •:l;µ<-·•:l 1 l•;ud., t.•J 11omnn· u J'fU'.fjll 

11<1c:lol, Jn l"chl1 d<.• Y••nr:lmil•Ht.h. ••l 11Ún1 .. 1·v do•J d<.•r::umt·nl<• dc 
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uu cJcn1•!, 111 1;11ntJd<1d <;011 l1_•tr~1 y núm1•r•1. lu 1:umtu1ui1 

bnncorJu corr1•ot1nndJ<•nt•·, L•J lf:ll'lll'lL• líquido qui_· r·t.·clt.it• t·1 

el tenlo:, Ju.¡n.r, l···~lut y l ln11" d1·l J11t1.•ro·~:rn1u y d1·J ov11J. 

EJ 1·t·•:mbuJr.11 t;•• 1·t·11J1:-.11 u t1·11v1~H do· 111111 t;un111 l\cumull1d11 

ol v•·nclml••ntu o •.•n 11houou uw• 11" dii.1tr11J11v1:11 11 In 1u1·qu d"l 

p1.•ríod11 d••J r.r1.~ditu. 

UJlll JÍno·11 dt' c1· .. ~dJtu t•ll un 11r::\IL'l'llt1 l•u·mul Pnt1·L· ._.J 

1.Ju11cu y 1~1 pr1.·i.~t11t111·111, ''" •·J c11<1l l\•· 11.,J 11nit11 t.•I muuto 

ftll~Ximu d .. l11111nr.J;.mlt•r.tn Qu._. <.•J !JHucu uto1·1111r;i ;:1J cJiL·ntL'. 

IO•·n•~l'lllnu•ntu el 1nonl1J d•·J Pl'•:1lU<mo lll Vf.'J1c111d•.·atu t1L' 

11c1·1:t:Jt11 •.·n Jn ru.·nl•• u._. ctwqu•·t. d•.·l 1a>llc1t11nt<.·, 

M<H.fli 1 t Ud U•· J •H• ,. J j "l• I ··~;; 1.<n; t1011•:0:: hi!•:•·n J•l-o.•t:t 11motl u 

lt111 •·mp1-•·1,111; ri•· ,_·1111lqul•·1· toli•QJ11t1H.l. 1'<•1· to1011l•1 •·r• oJnero Jo 

muyur µnrl•• d•.• !un n1·.~:llilto;iH: •·nnu_.1·.--:"10.ll••n 1;011 nt.1PU1t1ut: p<JJ;' 

c·1n¡,1·•·tliln 111•·11J;1111• ri.p¡1cJ1l;,1J, 

~;nliGtt.t1i.J"n d•· ctr·111u1,.:: •·~q1n·1:,,,; q\l•· JH>I' l•• •1•·11<·1-.11 t1•·n1•11 

uno l fu•:ll d•• cr•~<IJ to rll ~pn111 i,1 .. ,_.., c·u.-dqu J• ·1· ""'''"''n tu. 

Jl!"l~U\lllt\flU ,, C.,l·tu JdlU'-''• .~1-l••U le{H"'-'~'-·ntcir1 d1•t: l••J't:t•r11~ 

pa1·t•·n d1:J l••lltl d•-· 111:1 c1·1~dilu:; cu11<:+ .. dJ.dl•tl Ju1r Ju:¡ lu1ncu::. 

•·n C(•rnbJ o 1.1~ Jo ur111 t ••f'<:'-'f"ll plll'\ '-' cc11·1-.·1opund•·n n l ur. 

rn.::;tnn1<.':' n J11rq11 plo1?,o. El •:nruJtn m;1:-. u::u;:1l •::\ •·1 pnqnrr: n 

11J1 m<·~ ._.J cu11.l t.t· ;>u•·1J1_· r•:ll••V-•I" {• tiU v .. uc:1mt•-'nlo, 
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lior;intfnu 1:0J11t1•r11Jo>u: ra i:.u"i•·tu d•~1 r.:n.:¡:!ltu t_;o• 

c·ncuf.•ntro 1•n t_;J t unr:J cH1P!\ d<·l>l l1vtor11 l L•1; q1u.• pUL'dun ucn!;i unl1r 

111 tolt<t d•-· cumpltrr.1 .. 11111 d•·l }l/0<1 '• .. utuuc,•u ut: l"L•curn.• ,J 

pt•dirl•-· UtH• <;11r.nntf11 euJ11t ... 1·ul llnmnd•• t11mllJ1~n l1Vlll, qu .. 

r•:!opu11d11 Jt<>r o!I t1<11io 0•11 .:;11.,_1 do· ln•.lll\\Plirn11.·11tu d•:I pr·in1.-.ru. 

Mli1; d•· J11 mlt11d fl<• 1111: J r-.~utnn1ul1 buncorJc1u L·llltÍr1 

u111•!l•JU 11 q11r<1111 Ío~• cuJ11l1•1·11Jo·:; 1111·11 ;111.,qui·ur 111 llonr.u Ju 

lJquJdoCJ1:n d._.J mi1.mo. 

rL•tJrolo 11 J11 vJ1;t11, JuL; ¡,¡,ne-u:; C".un•.·1ci,1lo_·1-0 triltlln c.h· 1·vJt.t1r 

qUo! 111•1\0.ilf" l n J>Ul"ll IUI 

1Jui•IJ..,11ll\\l•·nto ,,,.¡·m,1111·1111.•. J•ur Jro t1111tu •'l \,Ori<'•• PU«lh• P•·dir 

11 1".\ltl clif'lltt: QU<' "lll"l'l•·n"' t.\i:; r1•:~~U•n·u~1 l>;i11cu1·Ju1.1 O <.'l>l-"to) 

1•111:•.u ¡1ur Ju m•·11u1\ u1111 v•·.r. tlu11n t•• 1111 n.«1· ¡d t1f1•-•· i;i uni• 

···rnpr•.-H/l nn JHH-<1•· 111,,·r·,,r::•• 111• 1a :; d•·11t!1•u b;•11c;i1-1n1~ J"H· l•• 

mo·nuu dur1u1t•· 11na ¡>111·!.1• e;:u-11 ut•11ndr~ L·l 

1 inun1:J1m1i1·11to t>nw·1•1·1•• 1>.1nt 1;¡ lJ1:1 ... ,.,1. 11111: H•·•:1·1.11dad1·1; 

)' ,,,,. 1 <1J'"l'0 Opl!j(>IJt•U d•.· 

tJnoncinm11_•nlu 11 lnrqu pl11;;,, • 

... 
l. J,ll!UllH·:r .. }011 lun qui· .--:1111 r••1· w•~ln u l••U f lJ1nnci11m1L•ntoo 

cunc+:d l 1l••n 1>1! ubt•·11qn o_·J mayor· ÍT •l I •~" d•! pro,l>r1ll 1 l l dil<i d•: qu .. 

lnu d•.:uUor"u cuin;dnn cou uu l•lic¡u µ1·,.,:iu;1m1:nt.o• L'll 111 lL·c:tu1 dt· 
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lou Vt·nc:Jn1tr.111ui1 •·Htl.1111J11do1;, toU;1 vo·~. am.• 11111 i11~nJtu1:1nnt.-r: 

lJr.•v11n n r.ul>r. ouu it1\><_·r~;1um·t• (~·11 i::;t·ti un vuJnr._.u u cr1.~dlt11u) 

1·11 tuucJc~n d,. 111 •:io;141bJ J 111ttd d••l )liH;ivo qu•! ll,.IJf!ll 

cc1ntr11tudo. 

quir:-oq1·,:tlart,1:: lOUI 1•:1•·111 .. n ''"1·11 1·,.~1p<1ld111· ¡,, ¡·,.cupo•r11rt1~11 

c1tu11ctnu ti11<111c11.•r,1 111·1 Lh,udor. :w vt•.·1·11 tmpn:;llHJilltdn 

pur•• cumpl 1 r e-un r·J ru111n 

J. J'JIUIHIC'rIVlltf.ll. ouc: l11u ci:o:ditun 1:nnc,_.dJdc1u r·c:d.it.Ú• . .'n unn 

tU~lJ dr: 111t1•r·o~n 1>111 Jci•!nlo• p11r11 cubrir l••ll q11l>tni; d•~ 

11) C¡-o_:dllou Lll1·1_•C':lfll\l l-:JI Vlrlutl dt,_. t•:;l/1 uper·11r.Jt~n d•.• 

lin1111ciilnti•111tn, •·I b;1111~•1 •·ntro·q,1 ci•·rta t-:.111l 1d;ul Ll•' din•·r·u 

T•:c.lbidn y pllqnr Ju:, Jnt"f'•·c•·H t.•t:.t1}JUl1tdou. 

l,nn 
. . 

p1·o_•at11nu·~· Úlf'•-·•;lut• CUYii UlllCll •HLl'HllliH n1or11l. y.1 

qu<_• nu t.•Xint•• ninr;1111;i q;irnntú1 r·l·nJ. r•·¡irt.·1-o•-·nto Ju con11nn¡-.n 

Jiquid1u·oí npnrtu11mn•·nt1.• low J>1H¡111·1~u qu•-· cuocrili<.•. 

l'..J ti11ncu pUl!d<, ••Xlqlr qll•' •'l dr,.":u1n•~11t•• QU•: r.oll'pro1111·te 

oJ t;ujo_·\u do_•J c1._:1..11tu lo 1111qn1· J111'1•1ldJcic•nuJ111t.·nlt.· unL• t1umu d<.• 
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din~ru tl(.•U tmnbl1.r11 llUUCrl l11 por utrll i:m1·co1111 purn t1·111~r 

rnn)'or ~arílntío nior1d o•n lo ur••~J·(lciÚn. h •·nt.n urn•rt1cic>Í1 t;c· 

J1.•!:l conn1:u t.llmbién r.un11..t .. 1•n:"'ut11mou qulr:uqr11t11r1ul1 ... 

b) quJ roq1·l1ll..lr iu:.> i CU)'U 

1m:dJ11nt•.' ~•11 f Jnn.1 •·u ••J J on J•IH¡iH"•_.'!1 cJ n utur•f"r 111..-1 

"'l ptÍrrntu 11r1t•.·rl••r r+'clt"· cu 11umtln:. o 1:1~11 p1.1rqu•• !\U 

qflr/\11tÍl1 •·G n1(1rt1J y n<> r•·1.1J. 

'l'odo Pl•ct<•r•.: uu•• QltriJntlct.• •:l p1u1•• d•.• un cr•;dit.u 

dir·,_·r.to, d•·l11· r.nnt•·ru·r tl>tl<•J.; luu r•:qui:iJt(l:_; qut• i..;t·ntiln t•l 

;1rtfculu l'/H ll1.• J;¡ l,t·y.<J,. -;·{tul•H' y O¡wz·¡wJoU••ll c.Jt• CJ'+~dito1 

ML•ncl o'n do_· L;{·r p;,q¡irt:. 

Lo t•ru11,.•1;;1 J r1C:L•11tl l L' 1 <•ll;, J tlt• T•11q.;n· unn cumu tl•·t •.·rmi 1uHl1t t.IL• 

dJno_•J"U. 

l.uq11r y l•·.,h;• d•· paqco. 

J,u~nr y l••c:lu1 dt· l~1u.crlpc-1t~11 d•·l dL1c1un.,ulu. 

nombt"'-'• 

J¡t".l•-' t J JJO d•.• r:r L~d i 1 o J 1.·pt·«ta.·n ti• p1t1 IJ l uu lmnr:u~ lllq"Ut10::-. 

t n•!unvo.•n 1 .. n l 1_•[", 1 



,, 

1!1 lwnc:o 110 tJ1·nt· 111/HltTil u .. pru\Jnr o·l d._.ntlnu q11 .. r.1• 

dttrá ul prorlucl.u Ll"l pr1.:nt11mu. HUn cuando .~ni•• i.;+•il U,;t,tJ11:1dt1 

n uurtir t• llHl J""r1:11111tl• d•.• c.:1pilid tlt· t11•l>«1<> ul>nut+:ci•,11du 

eal d•• 11 llui dt.'ó: 11 ''url '' 111112.1• 11 lHLl •·m11r•·:·.11:¡ qu .. ¡1ut·fi11n 

OC"C'o_•ui1nrlu ._.,, c:u;,JquJc_·r n\lJnu•ntn. 

l.11 Ú11ir.n <\ill'oiHl {11 IHll' ol ro.•1;1; o•¡: lo ~\ulVt•f\c_-iil d•~I 

!~·· roJT•• •·J J'Jenc;o u,, q11t• 111 t>1Pr'q¡,1· t-1>1•· tiJ•U dt· 

cr.;dlt.u 11 u1111 '''"Pl•,:;.i. •·:·.to• l'" 1·11•:111.•ntr•-' 1•11 !';Jtuu<:i•~n 

dif!t,il, d,_.tJido 11 qut• pu1· u1111 T>•1r•\1_· l:ll l•HJ"'l r.r.m•.·rcJul t;t.· 

t.•nr.U•-•11tro 1:.,•:lidu 1·11 i.:u tot111Jd!111 y 11nr ntr11 QU•: l1»yo 

11l•·ctndu " cr•~dit.111; 

crn1r.t i l 11)''-'ndo 1:u11 ' J l u un 1· 1,.t;<1u 1<111)'nr. 

C"ton \~lirt1cul111·•·:.. t••11n 111 cu.il lun l>o11r.,_1t1 olilit.•nl'TI una 

t 1 r11,;1, c111<.J.11>ti•• L1.·<1 Ll•· J.J••r1;~11111t~ 

indt'J>l·ndi1·11tc.·rn1.·nt" 1.l•Jvo·nt•.·1; •• i11t1·1•·1'11U11:.> •:n l<>r11111 dir•·~tn 

1.-n ln up•.-r .. c11:11 do· 111 1;Ll<ll ~uuvi•·111~ li1 n•·>.•·1·jrl1nl 11•• cn~dlto. 

Un prt.~~:\lll•H• 11u1ru<¡111lnrl" qu•! 1.·11 tatl•·tu" Clnt: u r.mt: 

1;r•·
0

<i1tn d•: l•.•nto 

Tl•C"Upt•1·11c:J<.•h. )'•11 

r«r.9lc.~11. 

In 1:11Hl •-·l b'1111:u 
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dvt t·rmi nod(• r:llfi tJ d<u..I tl•_· d if11•r11 y 1:r.t1· r;nr11n t j ;·.o •·.! lJHqo 

tJrnwudo 1111 rwr¡111·,;. }' íut1_·1111i:~. C••1,u11h1 •-·11 pn.-11ú11 b11·111!~ o) 

vnlor._·u QU" fnJ•,d<•n i::ul>r.lr 1·J 1111¡•<1r·t1· cu11c•.•c.liau. <-'ti ci.r.n d•· 

l'l vr•·rod11r-J11, •·J el it·11t+ .. q;u·;1r1t1¡:,11 •-•l ¡,,·,q11 

1;._• o·••m¡_,,·1Jt1~1·t1: ;i !Juu11H1r •-·l J111pnrt1_. 1Jo:J 

11d•·n11::;. qu•-• 0.-11 dlc/111 p;u¡;u·o! t:1_• 111 .. 111:Jr1111· 111:; qr-;111tfiln qui_• ]11 

1<1JHI) 11 \JU ch•t1.•rm.l1i.:HJn fl<ITO:t•lll.ill•-· d1·J Vill•H" ll•· lu )lJ'f."l)di1. i•t 

•:r•.:•l 1 1 '-', 

c!J:,_:p<•!:Jc:1<~n do·l oc1·,.tJ1tHrJ11 11n11 1.11mt1 d•• dJru·ru u 11 cuntr1•<-·r 

<•Cl'PdJtnr.io d•·Lt·r1; r1·:.t1t1111· 11 :...u Vo:n("ll'\l•·nt•.>, dt_· 11c-u1·1du 

C•tr11:: prP::t(1cjor11•u qu•• lll ,,,,._.,.,,.:-1<~n t1fl}'1• orn:.ir>nH1l1J. 



f.) C1·Vdit.rJ dt_• l111llJJll11r.j1·,,, n 11vfu1 l'n Ion 1:u11tr1,toa d•• 

hotiJJJlocJÜn o 11v{<.1. Ju fjnl•tn:J1•r11 lH: oLJJqD o Jll•lwr n 

d111poalclÚn tlo:J cl\1_·1111.· 111111 c.J1•lo:n11Jr¡¡¡d11 r::1111tJd¡_¡d do_• <1J111·ro 

Cfl.I'-' dPherii uo·r J nv .. rt J dn Jll ••C1 lH.n•u.·nt l' 1•11 l nu t.1:rmJ nou 

r::1>11~-.1111· <"rl "1 r::n11lr1ttn )• qu•-· pr1.•vJoto1-1. 

cc11u1Jot 1rrin en 1i1 J J .. n <l•· J 111.>r-1111~il, ta·mJ 1111::. m11t ,.t· Jiu; 

prJ1nan, nu••Jc.Jo!• y :1;JJ111·J••~• 

Pt•rll 111 p1·u<luccJuÍ1. 

;;ot•• lifin d" <0t·•·Ílllv la· d•.•t11· 1Jquldtir •·n l"(•11:1u11to C(ITI 

O?l r•·ndJmit.•ntu tif! 1.1 i11v .. 1T;J,':'11 qw: euu 1·1 lt1 l"-' 11•-·vú o <:11l1t•, 

y pur.·nto qur· dlchil Jnv1·1·uit~11 t:•· o·J•·ctuú •.·11 q¡intou 111.·r::1•ll<1rJoll 

Jnm1_•11Jotou pnr11 uu r::J<;Ju dt· t•t:nduecJc~n. ,.J pJ;¡;--:o <1h1Jr-<:1.1r•• 

pr<•r-Jaom•·nt•· un C".Jc:Jo do· l'l••duc<~JÚn. 

r..~ lln<:••n C••U' \ill' Y•' : ..... 1'11 l't.Gl"ilUl<I p1Í!Jll<:.:1 o''" 

J11·Jvt1d1t e-un JlrmlH' 1<•t.Jjjf':.'.td11:; t111t•· n<J\Clrio 

pÚldlr;o. curJ,.tJ'>I" p¡jt_,}j.,u, IU•-';', •1" prJ1n .. 1·<1 Juntitllt:Jót, i~·t,. 

de ufJc:Jnn d•.·l J!,.4J:;\1<1 l'Út>lj<·u do· Ji, 1•rupi•-·tJ1u.J )' d•_.J 

Colll•!rr.Ja. y ro·qi:.;trurl.,. •:11 ¡¡, ll•-'r:o!l•'•11 cnr:r._.:,1••>11dl•.•11l•-'· 

llt1tut; quo.- d•·lt,. ·~·•ni o·ru·r·: 

N•-•11\IJI'o_• (11•! i.looro·d111111t1•, 

rlomltrt· d•·l Hcrt•c.JJt;,d"· 

M<"nr-1<;11 Lit• r;u•· t;r· tr·t1t;1 do_• u11 1:1•nt:r:11tu th: h11LJl1toc1Ón u 

llYl•u. 

lmpurl<- tul1'1 d•· Jn upo-r.-1c:1uñ o JJir,Jt" d<• Jn mJt·.m11. 

ror·n•a "'' dJ !l¡_HJt..lleJ <;11 d"l e¡·o'=dJ lo. 

f'J CIY.-l' d1_• dl:.1pu¡:.J1_:J<~n. 

J'ormn d" t>m<>rt J !".W~l •~11. 



Ul•j 1.-•tu 1.h~ J n 0111•r11c1 <>t•. 

r.rantí1111 nl•!•:tn:; o<J '"·,~<Jltu. 

T.ipt> de Jnt1.•n:t. riurmltl "r.u1r·1tll•r.i11. 

25 

r~·!nr:r:.il>r11ir1111\ tHtr<J uu:1 cJjo·nt••H qui· 11u1c·ru11 

ruk111JrJ1· 1n11r¡u111;1rto, )'il l\l.'d 11<¡rÍcodo1 J 11dU~l.1 lo!; Pdl d 

cnnr.trur:r:l•.•11 d•· •=••lT•Ll1.•:., ¡101r·1·rca;, ••llr<tt; d•· 11Tl<l•lr:llu1 y •·11 

9•'Ul·t·;IJ d1· Jn\H·t1du110·1. •·11 iu:tivo 11·10. 

}111d;c J,, n.1tu1·<1Jo•r.11 clt· :;u:i JllVc:1.·~•l•'fl••tl, •-•1 tdn:·.n d•.· 

pud.i •.•udu t<:n .. r V•'llC 11nl ''" 1 <JI\ '"'" t;i 11 .. (JU J UC!' HÍH•ll. 

lJIHJ Jr~t• IMJll•~l<lll•Hl<•t• ··u ··J ,,,..:dil•l ,¡,. Í111\Jllll1H'l~Jll 

J,o qf!r1111tl11_ p1-1nu>rtl1111 0•1, ••1 l>1•·11 !1l!uu1r·Jdf> u 111 uhrn 

CAl'lTt.1, 

Utrn luent•.· tl<' 1·1·rau1">t\ 1·Xl•·1n.i l'.1· •:"u~Jd<·J<• Jou 

npu1·l;Jrl•>r11·n llLH· 11,,.;1•11 lv:' 1i<:i:ltJ1Ll11!.111.l o µ1·t1p1t·türlu~1 tt•:- J;1 

po:;llJJ 1 i~111J1•:; y 'l•'ll"r.il1:1•·11I•· :;1• 11.1<·1·11 •-11 t'lt·C\ IV••. 

l"od•·mn¡; C<•tu:i d.-1 ;11· J ;on 11pn1·t 11c J tor1 .. ~: t".upl ••r:•t·nt 111·i 111..: d•-

c11pJ t11J C'<•nlO ll!l<L l il!:Ut•· ··x1.,r11;i d•.· n•C\ll"Ll•.•i<. d•:llidu íl UUt· 
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lon occ1on1r.tc1u 1wu 1•nt .. u indJv1duul<'tl n1t•nn11 o 111 •-·mprt.'~lt 

como unJdud 1·co111:m1cn. !,ni\ 1u~rJ<>11lnt.1H• oJ cuur.tJtulr In 

t•mpr1•uC1, ,.nt.to'u cr••ílndu unit l'lllitl;id dlfl·r1.·11tr_• 11 1._·Jlc1=... ln 

cunl dr•fu•ndl••rulu d1·l •·xi lo d" 1;uu ''l"'rt11;Jn11•·:1 l•!li 1•ntr•-•q11rL; 

u11L1 utilidnd. 

ACREEPORJ!:S 

Olru tipo do• f 1n1<ncJodur1..·u '" co11t.:t1tuy1·n lt•U 

ncr1_.,_.1.h~r .. :;, qul•·n"n ••u '""""•l•>Jl•·n r·•-·i;ult1111 :.1·i- 4rL•lUito:1. 

l.11u p1_•1·1;ur111i; fÍuic111.; "rno1·11l•·1. pr .. purc10111111 Jt·curriou o 

c:ortn µ111~·.u n 111 •·mpn.-:;11 d"11\1u tl1·l <!11t1c•·pl•• "11c1·1·1_•du1·0::;", 

o::onr.tltuy"n uri;o llu<-·fll• 1>Tit"l••'n LI•· 11n11n"íiun1•·11to 1n111qu1· nu 

1;io:mpr1• .. :\ ,,;.,¡j C••IHOl'<j•Jll"l••L~ Cll••HCI•> ~.,. n•t.¡l;lt:l·t• Ul\11 

c:onl J dnd muy couL,l 1.h·r11ul •·. 

m<·u), P•·t·u t•·11i•·11du d<· v .. r1t1•·111 G'"·' ne• lmplJr:,, •·l JJl•!fu d<: un 

lnt•·J••'!."· ~:ol>r•• Jo o;o111tl1J,ul 1•:.\l11l,J1•rJ<ld. 

l•NTlCll'US DE Cl,ll::f/Tl-:5 

conujd1·r11t>l•.• •·n L;u lmpor1•• y }"'r un J.1<·1·í11du m1Ín u m<·unu 

lurqo. o ru11ndu t;J111pJc11u.•nt1.• •:I ¡ir•"~''"'' d,. t;•llrtcncJr;n Jo 

1·1·quJ1.•r¡1 p11r11 J•<Hh·r J111q.:1r .1nm<·tli11tnm<•11L1• 11 leo:: ¡>r·uv<·<·tlur<-11. 
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1.11 cont.1dud d1•1 11ntlcll"' v11rfíl 1>•·qúr1 cndn 1nuuntr111 vur: ouu 

1~1.1rucl•.'r (t~l 1 cu:.i np,~1-;u~in1w J ··~1 o 1.1 nuuc .1 t.•rr•t:. 

l' 1 N A N C l A M J E N ~ U J, /\ 11 G U I' L /\ 7. O 

l'OtHJO PE i,:1,.1u1 l'N11 r;N'l·o lt/IJUS'l'Hl AL t l'OIHn > 

1':1 )-l•JH;J t_•:; uu l••t1do cu111H.1tuI1.ln l•<>r upt•r·tl\clÓn d••.l 

t10\1lr.rn•> F1.•d.,1·u1. r1,µr"'·'·ul1•d•> •~t.L•• r101· ln i;.11.c.1•., nio:nou 

l'r;tll 111 l·nt 1ducl l ll1UcH11·1n tlel IJ;irwu d•.· r-.•'·x1i::n. 

l.n\\ uh11·t1vu11 do.•I ¡.ur;1:1 t;u\1: 

l, fumPntu1· 111 prullucci<~h o·I J<ºl•.·111." ll•• U1,.ue1• 1udu•.tr·111J.,:..; y 

d._. ta:rV!t:lu~. 

?. lr1dlc:,·u· '' Jnu 1m;t1\.u"1"1"-'l. y ur'<tH111~.11clc•n,.B t1ux1litt1·t.•t1 

do: cr.:·tllln ,¡,_.¡ 11.if,l 1111t1·1·,,,,_.,11.,1·1nB l 11u1nc:J,.1·nul nuru t.lllP 

lt.•ricu111 •·11 c:u,.111.-1 Jn v111t.>11iú11<J 11 .. lu:. v1·11y1·r-tCtn Li•· inV•·r1;1cr11 

t.·n r>11:1 d•_•c1t;lnn••!.l. di' i_;p:dl tu. 

l,ou t l l-JU<i d•• u¡>1·1:hc 1 ,_,1,.·1; •-·n l 11t; au•· i 11lc1·v 11·11r· }'lll/El 

nnn: 

"' l'llh•r1ri11 '' J1t1• 

ft·juu y lot; qn:;tu:, p1•·f•l"'rot1vc1:;. 

cunr:•·d1111 11 1·mpfl·ta1r11111 y l-Jl'••m11t11Jl.'!, ¡111i·i1 111 1·Vl1Ju¡¡cJún d1• 

••t:tud1u11 ll•· p1·•·111,,.•·1·11i•)11 y r>or11 pru111·11111111; di' udnptni;J1~n. 

pruduccil;I\, Jnl<'<H"HCl•J11 y 1 .. lo·1•hlTllJln d•· t•·crinluq{n cnlocuc\u::. 
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ut<;>r~n ~nruutfu 11 Jc•H Jhturrn•·dll•rJuu cont.ru lll 111Jli1 de p11qu 

por pnrl•~ de Jo!: n•~t·•·dtt11t1ul• r••l;P•."Glo 11 J11t1 up•:r111:inri.,10 

untc.-l'll•r•.•u, Jrit. cul1J,.¡; 11u 1·xc"d•.-1·1ln l"l ~tlY. d•.·l Jmport•.• d1:J 

crC'di ln y <-•l cconl•• th• ••t:t.11 c¡Hrout.!11 1:1t·h•• r••IT•.·1· ¡101· o;u•'fllLI 

dl•l intrn111_.dJu1·Ju fi1i.:o11cit.·ro. 

Luu opl"J'/ICJn111•1; d•.• o;L·•~ditu d•·lu•rdu dt·i:1111art•+1" 1 

1) ld 1·il111p11m10.·ntu de 1rn .. v111..1 plnnt11u 1ndu~,tr.i11l<-·t1, 

2) J,n 11mplt11c1Ún d<-• 111~; y11 ,,x1nt••11t,.~;. 

3) uuc• t•x1ntn lu po1.1l1llid111J ti•· f'):pl1rt11ctón. 

4) 0Ue t~U~>LllUYH lnlJJUl'l/lc;Jono·U t.'11 IOJ'mfl 1.•JJ1:11H1t1:. 

~) Adr¡uJcicJ1°111 t· Jnn11d11C1<í11 r:h· ••QUJJI"'' JHll"U 1d c"ntroJ t:h.• 

111 cnnlnm11wcl1j11 ,11nlf11.·11t1d, 

b) }.;J dl'1onrr·(tl J <t do• to.•c111,J uq [u. 

l.<>:l pr")".·c:tu!: 1;o11,,·.,pt1hl••1.\ d•~ 1~11Jjli.:ur r.nu J'llNEJ 

do:h••J'tÍll d<' co11llJd,.r.:t1· •·ntr<· otror., Jni~ r.J1:1u1•·r1t••t1 puntuo1 

IJ. 'fiillll d•· JO•n1.<1t1JlJUIHI t'C••U{>m1c•1 1lfl(ltleJ .. l'llo 

c. UtJJl:?.1 .. :itÍIL il" 1n,111n d1• otn·11. 

JI. ll•·oc11nr.••utrllt:i<:n i11duutri11l l' fl•_·:.nrrullo n·qJc:orwl. 

E. Llu•· Jui.: l>l••n•:n tt l>r-ocu.-11· cumu r1:t:ul tucl•• d•.·l p1·oyo:<:to 

t!«ilTI d•· c11r1fr.11.·1· 1n·Jnrl l1trl••· 

J'l11;:u: 11.il:lo 1:1 11i111:, 1111-IHl<J<>ll ~ 1h· qr.-1c111. 

Muntu: ll1<Ut11 Jt do• Ju~ i•C:tivot. tollllf'U. 

1.011 ci.;tudintl d" Pl'<•J11v•:1·uJ0~11. pruqr;1m111l 1-•-·<=noJr)qJr.nu y 

dt." control d•· cuntnm111m~1l1n 110 ~·1~11h1 l.lU1.-t<.•U 11 lÍmJt\•. 



/\pnrllH~iont•U y qr•1dut", u .. pt1rtJ1!JpncJó11 do· }"U/ll':l: 

}"Ul/lU 

Jnt1•n1u·

di11rJn 

Ut":Ullrio 

l!;.t>tr• L'l (,•_,..:. d•· lo:; 

ort 1 V"ll l l 1 uu 

Mfrdm<• l~.t:'I. th·l 

c1·1~t11tu tl•· J··!lra·:I 

/\pJic11c:J1~n ll Juu 

··~: J 1-t•-·n tt•u 

1l1u:t11 t·I ·¡;•-;: ti,. lü!; 

/tO:llV••:~ lllHi; 

MÍnlf\W c_•J ll,l\ IJ<•J 

c1·1_:d1 l11 ¡·oliEl 

Mínimo IJ••l 2EJ't d•.· Jotl 

ju_,1 J Vlll~ 

J;n c_·J c111.11 <l•· <~1·1~1111 .. :, ;11.i;1 1·J lJU'->nci10rnJ•·nto dt• 

r.qu111oi: p;u·1J ,,.¡ o:nut111I n .. 1;1 1·1111t,·111111"•!1'~11 llmhl••u1111, •.'l 

rx·1.:d1tv l"IJl.'l'.l J1\1dnt Jl1·q;n· li;•t'\H o·l •a•·~ d•· J"'' ''"tJvc_1i; 

ll ]OI\, 

11rrit>11 

c:11¡11{•t~l<•lll'L; dt•J"l\.'/l:liH\ u. tJ••J"•:.1t1•t\ i1 pl;1;·_u JIOI' ln liHlH"/I do· 

nll•-·:~ll·u pi!lLl, 0:"11 luo:;,· '"' 1 .. ~ •"t<l ll•l.L•:1 .. w::: QIH.' .,J;ct>ur.:1 

11wnLl11nJm1·nt•· o:l lll•nc•• d" f"l•~Xl<:t•. 



JO 

FONDO DE GAllANTlA Y l-"OMENTO A LA Jr;llUSTRll\ Mh11lANA Y PEQUEÑA 

{FOGAlt:} 

Cr•.·llda l·n J'J'JJ. 1;un•·l·1!•• cro~djt••:.i n J11 micro. fH:qu••i1n y 

rnin!JllnU J11dui::tr11t. 

!::un recurr;r>l• p1·uvJ •·rwn pr l ncJ pi• lnu•ut f• d•• 

11) li•~•:u1·11t•lJ prur11m:. 

li) 1,p,.rt11el<•Jo••1; 1Jt.•J G<•b11·1·1n1 1·1·<.lt:r·;,J. 

e) U1u1cu l11l•.'Tl•1n1·ric;u1n U•· lh••:11r1·uJJu .-. ll/111<!•> MuutJluJ. 

morulo·t.: H!.l! cum·> 1111' ¡;c .. :i•·n,,d•·t; coo¡,,_·1·1111vut~ c!+.·dicod;n~ 11 

EtctJv1d"d'·u J11duntrJ11l1·1• d,. t11tnr.1<11·n111c1l:n quo· <::umpJnn con 

Jr1u i-._.qulultou de 11Ú11u:r<• d•.· l"-•ri;11u;11 ucup11du y do.• vulnr do~ 

llt'l (111 /Ul1Hlio·n rnu ln t;l!!Ulc·nlt_• 

c:l11utttr11~J·~11. 

MJt~J¡uJt.'llUr.'l'J!lt.i:.: ~;.,¡¡ llCJUt•J l.i!. L"lnPI't'l;!lli quo.• '""UJ11'1l li!o!il/t 

,., P••J'.':•<•11<1:1. El VHlllr •1•.· \;(JI¡ ~··-·1.111:-. H11U11!1::' U•• n·t:Jl•:.a u lrH~ 

C'· Jtitl't:tHl,tHlll.tll-. ll• Ull•-• !l<· •·:'\" 1·:.tr;:ol•'o )1J:: tadlt,Jl.:LUlt·:; 

pndrlÍn Pr.liit· ··nu:;t1\ui1J••!O 1·11 ,.,,,,JquJ•·1-.1 <1 ... · liu~ Jo1·m.in Hnlru 

dl•:::;er11 <1:1. 

t1ln1tu lt1u Lr.1t>1t¡1td•.•n·:;, l.J v.1JtJr ti•• :;u:1 \.'••11101:. 1:11u<1l•-·:1 IL<J 

f'Y.C•_·d•_• J¡, C"ll ti U/<U <l•: •· l. IJ ti 1-! l'•i J l <>r11·n º'-' JU•!:<•l•. 11,•nt TU do..· 

1 111·t1·1:1t.1U" p._¡"d•· •·1.tn1· 1:,,1n;tilUÍLlu r.:umo 

l:l"Tid, 

1¡111:Jou,1l•·:: d•· Cn~'1itu •~•·IJ• 1·,,11 pP•¡•l•:J,,r 1;111• J11 J":IJU•:iín 

Jndu1;t1·lt1 1:•_• <..'••nt~lltu~·" t·n 11J<;u1111 ln1·n,;1 d<• tll>CJ<..•d11d. 



J-:J num•.-ru dL• ra·1·111•n11u nr.up11d11~• y •:l muntn dL• l11u v .. ntt111 

onunJr.v q1Jf~ ub1c11u 11 111111 •-·111nr,;1111 <1f·ntru d•• un cH.-t••r1111n11du 

t•otrritu p111·n •:n llPL'TllCi<~n )ld.l 

cot"r•~!J¡-uindJL•ntL·U l1l tÍI t lt•u> •-·i•-•n:tc~1u 1 tucul. 

l~Ul•ndu r.t! ti·11t•• ú•• •·111111-••t\11:; <lP n1a•v11 cJ"L•ltClfln, l'L~ 

<;unll1 d1'1·ur.Í11 l 1n1 e 111·11:1 •-·~; 1 1 nuHHtto pitTll •-· J •-·J •:re Je 1 L1 ''" •.•1 

q-\ll' t;uJlCllL' ••J fli><1)'U• 

tn1.o:r1n.-.cU111:11;n nul11:11l>l•·~; 11 JiH> u111tl11t1n• r..;nl1r:1t1Jt1 .. 11 1H:rui11 

CJuui l JC(H:H_~n ÚI' 

Ju uoJ1c1t1n1t•· 

l"<ICl'Ul nt!.ut;t1· 1 ;1 

l'•:QUL-iil• tnd11u1r1l'l 

'1'11:.11 nl Ubu1tr1c1 

c1:'J'1·::; 

t•J-_'J't.!~ ~ ~ 

1·1pun d,. cr·•!til l<n• y ¡;ut; c11rn•:l.1•rÚ;11r.111;;: 

11u•ú 1 h<;J1Ín i;. f¡ .1:. 

~.tt 

A trnv1/u d•·J flr<>qr11nm 11ur11111J 11•· opL·r·1•clL•llL"l;, J>iUll 

prnpnr·•:J 011111.· 11nnnc1Hm1•.-utou u J IHI Jnlt"l'O y JWqUL·iiau 

Jnduulrlllfl, •·J i.-1_1li/dN ntora11 tr~·r; c1llL·r•·nlL'I.: llP"U <11• 

cr1~d1 to~i: 

H) Cr•_:dito 11 .. f1111JlJ1\11<:"'1r',11 y 11v111, 

J.;ut•: t.1pu d<.• 1:11!ll1lu 1;•• d•·1aJ1L•t u lll cnmp1·11 d•: n111tL•r10 

pr1m11 y n•Ut1·r·HllL•11 prupiciu d~·J q11·0 1nduutri1d, f>l•!lº tlL" 
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~nlurton d<! ol•r••r•i:: y q,111l<1t; d11·•·<:t•n.1 d•.• !;1br11:<i•~10Í1, 

11uJ1t,p••rn>t1bJ<.'IJ l'"rt• t.•J bu•~11 .11111t.,1oru1mlt•ntu d.-J J>r·oct.•tio 

Pruour.:t JY••· 

l>) Cr•-~tJJtu r·1·J11C<":ll•O/IJ"JO. 

li11t1• t J pu d•• r:n!¡J1 tu •~u>••1 HPJ 11:11r:11:11 t Jt.·ncJo· 11 111·0111cJur 

írnh.1tHrJ11J )' •·l 1111'1-,.m•·11111 111· Jo t•r111Jui:t1v11lnd, J11· .. 1;,.nt11 dou 

modal Jdod<·t•; 

Crt.:d1tnu r• 11ua;Jc1rH1r1ui; t>111·11 J11 fltlouit:Jcj,~n d<- m1111u111ln·Jll 

y 1.•qu1pn. -

J'Hrtr1Í 101·1· lltJJJ;>,/Hlu Jl/tl'/\ lH IHlQUll;JCJ~TI dt.· moldl't.;, 

truqu,.I•·:;, h•·1Tm"'''llliltl y ••uuJp,, d•· tr11n:;pnrl•.· ou .. ••ntl• 

Ín1.Jmilnll·nl•• J lO!Hln r•>r• J11 11ct.J\•JdlHJ tn·uctur:tJVio dt• 111 

J;:i mriquJnur111 >' •·ou11H• uf11t.·tn <1•· l llli•llC:li1ru:i .. nto. 

Cr•~dlt•'~ r·•·l•"''-l<•llilrl•"; tlo·t•t1111ul<ll' ,, lil ;u!quJnlcJ<•ll n 

r:nnntrll•"<.,J<~ll 1h· lU!.lilll"'l•1ru·~1 tú;.1<'11ri. 

]UCJllYt•U<Ju ni l"llll'l, UIOI." .. ,,1.~11 ... t.t<1l.d1•1;1(Ji1!\ ··n .,J mir.mu 

•·dJJJcJ11, iH•Í c:pmu Jnz, t.1•r\'Jl"lf!t.~; que· [it·l•l"lltl"n dt.' t~Htl11;. 

e) er·1~d1tn 111p<1tc'•'i•r111 111l!u:;t1·1¡ii. 

ht:t•· t 1 n11t1•111rui •·11t" U<.'IH'l'il " '" 
nt•rmtoJP~; y t:ir11rlu1·tJ1,111:. 11•· 111:; f"1t1Pl•"!'11, <"X<'J1J)'•:111h• J111; 

t1L11•utl• •!..; •:nn ;u;o; J Ot\l :;I 11:: o e:• unpdj¡ Íu:; J J J ¡ ,, J 1_•1;. 
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oturqu ll J{u; Jhdu1:tr1nu qu .. 1.;1_· r::111n1IJcttn·t1 f'fl t•f:tt· t:t1lr111.C . .o 

'l'Jl'll in.: c1n:111·i•v r\lll/'J'(J 

flltbt l J !,.11ci ~~n u uv Í•1 llHHltl F.I!> llH l lc>11•'L 

Jif•I or.r::io11<1J-J(tl 

llnutH ., llll 11 Ol1'•to 

AdQUlL. •-• <:<•li~itru•~i:::. <l•.· 111:1lnl. Hllnt11 " mtJ J<Hll.'tJ 

llit•ot«enrJn ln<lut·.trJí<J l!UUltc JH m1ll<>t11.-o Jw::::Ju· 

)'•·11<1•• ,,. t111t"t l f: 1 ~llC .1 t~O 

•·· '" 1;.11.c. t l ij'¡) 

cre
0

UJ tu, 

1'1 l'llfi HH í:JJ}·'.Ul'L'U )• 1./\1'.IJ 

/\\1. moa. )' <'Q\l~J"• }H,lllll 1> "1L'Ul"U 

t:<.111:;tr1a:r. ,_. t11nt1~J. t111nt11 "' ''"··nct; o 

J?. Jl\l'tll'll 

llltJ<>l"••t;nrto lnd. t111t1to '" nu~t-·!!U 
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J,nu m••nl•.n: m~xtmuu om_• >'111';1\lfl ot11J·q¡J H Jfl p+•QUt.!Ílil 

J nduu1 r111 ~·u ; 

"J'l J'U lH·: c:¡¡¡.;111 •J'll 

lloLJ11tocJcln o i1vfu 

Ut.·fC1ccJon(lrJ.u 

llJpolo.:•corJu J11t1u1;\rluJ 

MUN'J'U MAX J MU 

ll;1i1t11 ;.!'>H mlJJflíl<!:i Jnr;JllY<'Udu 

111 p11rt1cJp11cJt~n d,. Jn ~;.ro.e. 

(!Jt. d1.•l lat11l) 

l!LJ~;t11 <''.>U nuJJunt.•u 111clll)'•·111 .. h• J11 

pnrtJc1¡111el1°>n º" Jn r;.r;.c. 

(~1. d<•J n•U/l!(>) 

1ll!r.l11 :.'.'>H m1 J l un•·~; J 11•~ J llYL•JLdu !11 

p11r·tJr::Jp,wJ<ín ti•.· J11 :;.f;.c. 

1 ;!H 'l. d<'t n11ir1t 11) 

fil monto• m11x1n1" cH· 1•·tou1·l•••:.; que o·J J.UG/,Jr; l"•<J1·1i vlo.1rq.:u· 

n unt1 1.•m11r1_·co 1:J;H;i 111:;111.-1 d•· "1u·uu••Í1¡¡" u1.·1·•Í h<t~~l•• d•• ·11Jtt 

'1ll- l J oru·u Cl•• ¡11•1:.u¡; 1:11 J <!!l ClJ l t•J 1.·11 t t.·•• 1 J puu 11•• "l'o~t1J l••ll l><•l>r:-1· 

Jt1 1>11:;1• d•· uu,. Juu rr,:1:111.01: 1111 11nr:11-.í11 ,.,.._,:1·0•.·r Jol'.. montuu 

l'J,1:: .. 1; d•: ;,111,,¡·t J;~.-.,:1•)11 y µ~·1·fur:I<>" ¡fr• qr110:1i1. 

J.<>~: "1~•11101: m/ixlmt•t: ll•· 11"1••rtj;-:;1cJ•:11 )' J11n Pt·r/.,d11n tlo• 



'J'J J'U JIY. Clll:'.Ul 'J'U 

llu111 l J l11c11j11 o 11vJ"n 

l!t•J (1ccJnn11rJ u 

/\d. d•• rn11qu11111r'J/t )' t•q. 

enm:t.. d•• l11:.tul1tc. 

llJJH.•t•·rn1·111 Jnrlu1.t 1 l«I 

l'l,f\l'.O 

lllÍ<H; 

11.1:;to1 ~ 111ic1t: 

1.111 .t ,, ., ,.,;,,¡, 
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1•1-:inu11u 11¡.; G1111r:111 

1111ut11 l2 ftlt•t:a·u 

t111::t11 1/. 11u•i;1•u 

)hJt:Uin•·lll111~11iu rr·nut•rl<J,, 1,;1¡-,, J., t.1·,unit.-,,,,.,, fh•J ,.,.,_:1ltl•• 

l. 1;uJ.lc:-J11uJ nn;r.111 t.Jo·ll11J1>11u·ut•· r•·11111n1t11tJ11 y llrm11d11. 

2. l'r11qr11in.1 11., 1nv.,ruJ1j11 d•·lHJ J¡uJu, 

J, F.11 ••J c:111;u U•· 1·x1t•I 11· !.11p••1·iÍv11 l'"r 1·•·v11Ju1u.:1l111 de 

nctJv!>:: J 1 ¡n1: p¡·,-u,.ll1itr' p·1:1uu1•11 •~•·J t1v.1l1Ío; n•:lPdJl1,Í11úrJJu. 

'. J lllllfl(";l•·J·o!; do·J 1:1 1 J ""' 

1111.:JU)'•'llUU ¡-,.J,u·Jt>llo>I: ,.1 .. ,Jjllt"¡t<; ~' •¡"l>l\!t•l; 11!• proodU<-"C1•;11 y 

~. J;nt111l<of; !Jn1.u1-J1•11n; ¡-0·1·11 nt•·1, ..-:1•11 111111 1•ntlCHH·dnd nu naoyor 

t11• tr···i: m1•t:;1•i1 {I J¡¡ IPL]J;i ""' Pl•"l·•·Ul.dlOJ<ÍIJ d•· Ji. i~oJjc\t\U..l. 

JncJU)'"l•U" Jt•J11c10111·1, nru.i ft i..-:n:·. y ,-.,i-.lu d.- J11·11du.-ri•~n y 

Vt•fll 111> • 

lllliJ º" 1 J1111nc.i11m:l•:ntr.1 °'' 111,t1vo1~ JJ·juu 

ro.:·J11tlVilr.,.·11l•· 11u1.•v,1 1•u 11u1.·~:t1·u 1¡¡1fn "n <'I ,1r1· .. ud11mt•~ntn 
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tinoncit.'ru. fü;to •·Ll dd.JltJo l>l"iru~11111ltnt•nlt• u Jll J¡1lH1 do• 

couoc:i mi ·~n t• ·~1 lo:; 11\• '<11 ,_,ti 11d1-.:u;1dou 

1 Jnm1cj1JTT•i••11tu. 

ld HT"l't•11tli•n111·ut•• t i111111cl1·1·11 •'!\ un iu·{lr1·lt111dr.·nt11 dt• 

l l1111n1~111n,\••ntn l">I' 1r.1 . .,\l•• cto•J ·~u;1l ln1; •·111µr•,n1111 PUL·d•.·n 

1•dQulri.r· ••l u!u• ll•' ,.,_;t 1v .. n 111"" 1;i11 Jo n•·ro·:.idnd tJ" 

o·tr.. l'ur uti·11 

pl•l'."l.,, •·l 111·1·•:1111/t111\1.·n\•, 11•• J"•Hll•·n• llt· •u·111111··~: d+'!l••rnllnlu•J~. 

J;J 111·1·1•111l!1n>J"ntv }>\J••tlt· c1Jltr1r q1·11n 11unll·ro rl•• bj1_.n,•u 

Ll 111r•·n!l••~•1•·11tn JllJ"l'\1/• t111i:11.• e•· un <:'nntrutu de 

111-ro:nd.-.1111..-.ut•> •1w· ti.-11 .. J1tn n111111,.11to•t1 .;uru<'t.o•rÍ~:t1cnLl: 

l) J•ur leo t1<:11t·1·l1J U<• •·t; "illH'•.•l.:>Lll•• pu¡· 11111q11rH1 th· Jl>li J)(lf·\,.1; 

( i\l'J"1•111~11c10J1· " ur·1·•·nl1Hl ;,t· 1 o J • 

u 1 r.un:.•·1·v.:u; J •~ll. 

.:!) f',o• •·:.;lJpuJ11 'J • .U•I' Ullh 1~1·11111Jit1.l J l'111 (J't.•1!tl1) JlOf' 1TI1.•c..11n df" 

ln cuul o·l (ll"l'"ll<.lll<l••r 11t1\J,.111· o•I <'u:;tn tlo•l 1>11·11 nr1·•,lld!IC:l11 y 

unn <,;illliln•·Ju 1<vl>r•• In 1TL'-'•'ln11:n, \"" o·l ll"r.'1"' flU+• durn •·l 

r::u11tr;1tu. 

'IJ G•·1u·1·¡,J11·., nl<.· ~·· lll<'lUY•' •·11 •·l contr·11t<1 dL• ltr1·••11tluml••11to 

lo n¡ir::J • .:n d•.• '"'"'pr¡¡ \l"i' •·J 11rr.•·n1lHl/1J'IU, CI Ull pr.t·CiO 

l•,"tntiir1tr.- r•·dur:Jdu; utt·n nlt•·r11u1iv11 t.·u 111 To·uuv11ciuÍ1 dt.•l 
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conlrlllt.•. 1;"11 1u111 1:un1;1 11rn1;/111 1111~~1 tl111n uui• Jn O•~J .:u11tr1.1tu 

ori qJ unJ • 

J.r. •·~1•r·,.1;11 :.uJ1•~.1t¡1 •·J 111·1•·nl.l11111lo:-11tu )' t:l<·l>to JJ0•1111r u1111 

t;1d11:1tu<l y ;1tJ1u11t;11·1;1 ,-,.11 ut1·nn tl.ilun 11,J,.1: cn1n111 

ro) 1l11J11nr..- y .. 1;1111J" rh· 1u~1·d11J;,~¡ )' q11n11r1cJ11:; r•ur· l<•t• ÚJ1Jmuc 

.t •'l"J'H:iu:;. 

b) cordll 1J,. J11 1_•1.c1·11u1·1• r1111nt1tut1v11 el•· Jo Uf>cl•.·U;HI y 1,_•11 i..;u 

cn:.;1,_1 tn<"lil1c.1e11>1H.'~l ::uJ1·1n,1~;; "''I C••llUJ P<>ll••r·•-·:; quo• t:.t• ll' 

cn11l l•·r·o·11 11 J11 l"'/liroTH• ¡¡u•· ;.,·tu;u ,; )' t.<· ••l.JJ Jq111·1: il nnr.11.lrt• 

a._. IH •·mpr1·,;11. 

e) Ji1•J1.-·J·1.-·11cJl1!, ll!trlf'l•!'ltoil )' l'<•r•,1·1·c:1nJ1_·1: q111· ¡>1Jo.·t1•· ••ln·r;1.:1· 

hl ll><."1:.ir111~1nu ;¡ 1.•:qull' ·~11 o•J "1·n·11t:li1M>l<>ulu 1·:• 1;•1:nn i<J 

\HI IJClJ\lf,I J ¡·1u. l.it o·MpJ· .. 1.0 qu•· d•·1 .. ·;1 

o•J l>\••11 t.l•.·n,.;ido. 

lOn 0•1:tt• IP!lll" ,,.. lit·r11·l 1r111 r:•111 J••u ll•.·t:cu1·11tuu )' 

q;1r11ntí1:1:-. y <..•lr1u1 v1·r1t;11.,u OIH• •>11""•!•• 1·J v1.•111h·rl<.i·. 

hJ s1rr1·u~,,nu•·ntu JJo·q;, 11 1<•ni>lr ln1n111 cu1•rH.l•• o·l ur;u11rJo 

d•~J ldf>ti l1rmil •·l "'"'tr.•l•> r.•111 J,1 c111,,1h1f1Í;1 1u·1·•·nd•utoru. 

··rit<•l1171•1; <i;1;1 ¡¡;1q;i i•J 1->l••Vt·l'(l!,IJ' y 1.1· .. uvf,¡ •·J '1C:lJVíl 111 

U~OUitrJ ''• uJ 1 { llf" .. el 1.;.,no•u t•· •·rnpJ 1·;.-.n 1• I ur1.,·1111<1m1 •.•nl•• • 

JI•: l•Ctn·rau r"u J1111 cpn1p11i~j"I' 111·1•·1u..l;id.,rnu quo• u¡u.·rt111 t•n 

llU<.•1:1.1··· po(n. l•·~· Jlll.1•1"1!ll<td111> f.•11 1tdUlllJ'll' /lGlJV<JU J.J1ou 
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mcLliontc 111·r•·11U11mi1.·nt11 iiu1.-·1.Jo:n IH•C•-·r-lo lr1<t1ind••!..l<' d•: '-"Qujpo 

nu•:vu u ut111Uu. 

1 ... t1 ••f!LlltJun uta111 .. 11 1u• 11v11J1r1u1 tJor· Ju q1·u'-·r1tJ, y ._.J 

cut~tn f"t': 11 Cill'<I" do· J,1:. 0•11:pro·u;n\ llU•' 11rr•!nrt.1ni. ,.J 1•qu1po. 

J.u~; Oi:"lJvut1 1 ilL•:: qu1.-• nw::i. 11·1·1.·u1.:nt••m••11t•• n .. ui::;¡111 lt11iu 

c:untrol<•U d•.' 111T1•111.l11mi,.11tu 1;u11: 1 .. 1 1n;u1uJ1i;11·1a. •.'J l."Qul¡u.• 

Jndu~trJ1d, y Jc1:1 vL·hír.uJ•>ll qu•.· 1 urmnn •-· 1 qrupu dt.• 

trn1u<1•01 t•·· 
1-.l 11rr1..•ndumi1.•ntu c.H1 d1,_·r•·d1u 111 u:;u du lln fJl1.-·11 uin nu 

p•~r\1•111.:111:111. p_·eonocJ1,11dn uu<: 1.•[¡ •:l u:'" y no 111 pr.,pl.,dad 

lo qm_· '1j•rJl.'ro utiljd1ni<·:;. 

Co1no c••n~••·•~•h·n,,111, ••J <1rn•ntl11m11·11tu J 1111u1c.i1•1·0 tJ .. u1.· 

c.1rq<1 1111111u:.l1_•1i1 t;111 ollll<iHl•>1:1;1 l 11 do• UH!! d1•Ud/I. 

2. i-:1 tutn1 d•· 1..-111 t·11r<J<1!J 1•01· 111 lTJ1di1mi1-ntu lH•l>r+_·pOGiHL t.•l 

vnl<>r d•~l l>i<'n ;11·r1·11U<10<>, 

f1nÍ ¡iu•·n t•l 11rr·•·11t1<1m1•:lll<• l 1n11nc11.·rc1 11u•.•tl•· i;t.·r· uuro 

11lt1·1·11nl.lv.:1 •·n 111 ollt1•111~l•
0

>11 dt• uu 111.·t1vn l 1 ¡o. 

En 1·1 n1-rt·ndi11'\ll'Utu 111wru·10·r·o no t;t· rl·quJ<'I'•-' •:l 

d1•1wml>r>ll.lo di_• llll'l'l•·n 1;;111t1d;ul••l> p,1r¡i 111 ul>t.1•111;J1:11 d1_• Ull 

11ctlvn t 1·¡0. cn1T.u t~•·rJn t.•1 r.¡11111 d<-• U\10 ct•IT·J->rn l.ll CfH1t11dn, 

111i11 11 cr.=uit,,, l' In n>1t·m" uu1~t.'<l•·1.i;. •·11 un(! 111u111clu1:l1jn 

tlll'd.lo11\l' hJ¡i<•t••GLJ. 

El r.o¡¡Jt11J r>lllt•n1110 ·-·n oet1Vtl~l lljC>U '-'l1 '-'U CCIPJtUl 

Jn111•,v1Ji~.udu, J>tll' m•:dln d•-·l 11rrum.1;11nlo:nto rn• pU1•d1• lldqulrlr.. 

rt·t·ri;pJu?.nr. r) 1•dlcjo111u· n11•·v11 ,.quJi>ll, y do••:~;\/\ 1t11u1 .. rn dr.•j11r 



1:t1~1l lol p11r11 utl J 1v.1u·J11 ... n ul1·ui1 ••\H:r111:11111un u•· l<t •·1nn1·•·1;11. 

1;.n olrnu p1tJllbro11. nu tmy t1•·'-'' ·Hi d11d ll•-' j 11muv j J j ~.ur r.;1¡¡J lnl, 

pudjo~ndo d••tllc.i1·lo n 1ul<lult11•:1•~11 111; mo11. .. 1·11u; url1n11:; 0 1u1qun 

L1n1. i e J p•11H11;. • 'ló 1 IHl 1 flll. t• l •~. 

Id nrr1·11c.ll•m1•·rit" 1Ju1111<,1••10 u1rt.·•=•· urnltd"l' '"'hlll"illt.:. 

l J l.H;/l) 1•t1: 

J,o v1d11 út,J d•·I 1·11ull"' n~· "''' 11p¡n·1·i¡¡d11 cu¡¡ Juu 

~ll~\."m·•~l l\,. (J.•¡>t•••!ld<:it~ll ¡u·n:iltl<lw-. lt11c;dm•.·11l1.•: J>ul' 11ll.•dlll 

d1·l tu·1·<.·nd1ir.dt.·11t11 el tutld t.lt• Jun d<"t.l11rc1un•.•t• quo·dll lt 

<l11·.~·u:;i•:l<~11 d1•l /ll'P•11ll1<t11r1•• fi111·<111I•• •:I perfcu1u (JU•: t:l;t•Í •~11 

ut:u 1_•J «ctJvt.> 11·1r1: y Jn¡; '-"'1111·11tut. d•· 111·n·t1d111ni._.ntu cutn<'U 

~TI \>Prlud<J n ... B,11· Gii._. o·I t.11• l.i vldii 1 Jt;t;nl de• luto Uit.•u•·:i. /\t;tº 

tnl•·ntro~\ QLH· UJl/I f\lllUUJIUtl !U .... H11t111 il''• " 11U•' ¡;t• d1•¡,zt'l!ll• en 

)~ u111n-., \"Ull' nu•11\11 c.lo•J l•r·r1•1\di11nl••11t.u ¡;,_• µu•,t.1•! 1:Hrq;1r Lt 

r .. 1.uJt11r1011 ••l r<11;to d•_·J Ui1·11. 



'º 
C/\l'l'l'ULO lV 

J,o Ui1Xlll~Ut•Í1H, :; • /,, dl' t.:. V., (•U llfll• l'mJJf C!.lll pL•quo_•ÍJU qul' 

l>'-" d•.!1J1c11 u 111 J1nun•1011~11 d" •·t1qu•.•l11~i dt.• p11\ll!l. 

N.:1c1• 1..•n 1 'J·1·1 cun p1>cou t·•·cur!n•u, yu qut• i:u c11pi 1Hl 

l.'lOt:lnl •.'t·n Jut1.:<n·.11.J..1 <.cuu 1,n; 111,u1·t1u'.J<111 .. u d•• 1..h11; l¡1,r·n1nnun 

quci J..;•· uni1·ron PIIJ'LI C<>m1ornr 111111 m¡Íqu11111 d•· imprjmir urrndn 

qt11• Jo_.u •.·ro1 otr••"l<lll l><•r 1111" •·r:,111·1·1;11 QU•· r ••• 1•1u~1111tr:-tJt¡a .. n 

/,J 1nir::i11 d•• uuu 11c1tYidndt·1: c•111t11run r.on f•l npoy11 dt·l 

du1:i10 t.11.• .-.1r11 imr>r•·ul.11, •·l 1·uHl co1n .. ¡¡;~,, 11 pt·••mu1;Jonot·Jo11 

1•ntrc.• ~1u11 cli•·nt••o. AJ pocu t.IL·mpn ~·· nuqutri1•ron do1; 

mÚqulflitU ll1iJU, y t,1,• lt¡ql•j illln"'lllltr U\l Jll't)llllC•;lt;ll )' 11UU 

vo·ntH~l. 

J'•trn JJ11•.·u d•• l'Jll'/ Yll c<1ntnbii11 Cllfl un t·qulpu dl' 

impr,,11J1Ín m.,t; CPr.1pl•-'l•>: t1·1·:; in1Íqu11hnl 11•• .ln•urllT\lr ol Juo_·t 

mnrcH t'.1111111, un,, qu1Jl•1lJUU l'u1111· y t111 mnr•n d•_· v11cf<.•. 

Anl•.· 11-u; ")o;\":ct;111vuu d•~ v .. 111;,:: f1111·¡¡ l'Jlltl, i:1• pJ11nt1·Ú Jo 

nt·cl'JJ j dnd d'-' llt1quJ r 11· u1111 1n1Íqu1 un c1•n rnuyur c11p11cl U11d dl• 

prorlu•:<.•!1'.11 <ll"' J/HI y¡¡ 1,x11;\,.11l1'" •·U •·JJ•• rn11r.U.'lllU. ¡;,_. HUilll¡~Ú 

Ju tat1H1CJ<.1'n '-'"Unl~n1ir.11 t·n lu qi.11• r:•· •:Cll'Ontrttbn Ji.o ••rnp1·,.u11 y 

º" 11•Hl<~ 11 Jn cun•:luuJÚn q1w Ju Ú111cu tnrmn puro Jll~d•:r 

""nu1·qu1rln bt·1·!11 11 tr·ovo.'i¡ do_• un crL,cJ1 tu. 



I>•: ••ctu111u1·on dJVPr~;ut; opr.i<H1<.•u ll1r1tu 111.•J t;o•ctnr pr1v11du 

cornu ll<'CI u1· pubJJco, •·11cont 1·1indo!;1.• cumu tn•· 1ur 

nlt•.•rn11t1vn cun1".'<1Uit· u11 1;n:rt1ln Hllitdt; por::. ft'.>H'tlHt1.IH1t1.t11J 

CI trl•V•~ll do·J ll/lllCfl QUL· Jo•¡; ll1/lfH'i1tti11 1-0U CIH·ntc• dL· chc.·qUl'IJ L'U 

J,J i;;.1:...u ¡.;1·1~cl1C(• l.lU•º L•.· l'XllUUL· Ct•lllll'llL' lll iulormnr.iém 

Jll'••U••11tiui;1 µor 111 ... 1r.11r1·i;11 .. J.H IJllXOHJLIL"JÍU. fi.A. u.., c.v." ol 

l>cinr:o tij c~ ... J •·Loll•bo 111 i J iodo, 



" 1,/\ Uf\)(A(IULIÍA, t;,/\, 111·: C.Y." 

llAl.l\NC:l\ l~htll'll/\I, J\l, JJ Ji}-; llICJt-:MlHll': UH l'Jll / 

AC1'1Yt1 

Cl llCUJ,/\N'l'h 

Fu11du tiir> dr• rlt1•• 
IJ11111:uu 
J11V~·11t11rlu do• m1•l•·r111 lH'll11/1 
Jnv1.•nl•1r·10 oto.• prudu1otu l•~rm. 

CJ i t:ntl·11 

J'11nc101inr 1.,u y 1·m1>1•.·<ut"u 
lUV•:l't.ilOUl'l; ··n Vllluro•:: 

/Hit Jc:ll>U o PJ'flVf'l'CJot·eu 

i·l.111 

M11q. Y l'fl, JIHllll.ll"Jld 

11 .. 11. n~um. ltlíHT, y "Q. J 11<!. 

Muh. )' l'll• dt' oll<~Jtl!I 
lhH1. 11cun1. n11•l>. y •·u. uln,., 
¡.;quJ¡>o d,. t1·11nl~f1ort1· 

IJ•_.n, '"-~um. •·Q. ll'tH11a11~rt•• 
liaUJtm 111· ct;inuut•• •·l•·'~·tr·Jcu 
U•··11. ocum. •-'ll· crj1,,putn ••1•·•· 

1111'1''HJl10 

1;n~tut; IJ•• Jn1;t111nc1•.~11 y odnp. 
Amurt. 11eur.,, ut11:1. 1n:•tnt. 
lr11nut•nlo:1 nnl lCll>(•U••U 
i;1_·uuro11 pnq. pul' .in l 1<; 1 ti.u1o 

(', lti, tltHl 
( l º lJ'J. l tJlj J 
.H.1 • 11 ·1, ~Ul 
1'I'~111. li'Jtl 
:t!>'~lll>,'J~U 

l ti ºl>) H, fd;tlJ 
l 'l jtl. y j~ 

1;!'lU1. 'J lb 
Jtl''Jtl'J,'11J c ]~'J'Jj~.lll 

} l' 31 ll, l:!tltl 
l '•º'1LL, JI>'> 1 

t1'Jl, tltJti 
1'11:1 l, l~'J) 

l º l'll, tHlti 
t ti] 'l, J11ti) 

l. !>.19, tl'Jti 
l l!>b. ~ 1 !.> l 

l 'JI. Ytll 
1 l 'J, l'JH J 

lºtHU,;'lt. 
j'J l. 3'1'1 

'/ 'IJIJ 'J, ·/~] 

j. Jbll .1 lil 

f;UMA 'l'tl'i'Al, At::'l'!VO C l~tlº~!>.J,ltl'I 

" 
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"J,f\ llf\Y.AUU!tilA, ::;.A. JIH e.V." 

CJ J-tl:UJ./\f.11'1:: 

l'TUV•••·lluJ ··n e: 1;>. tl'J'J. 3tlf• 
JmJ1U•·t;l<>t; y u•·r1•c:l1<>!! P••r PiHfilr J º"'ltl.J,IJ;>b 
/\r::1-,.1 .. 1.Jn1 <:t• lll VL·r·1.u1; 
1 . :; . J!. Jl<•r l•ot•«u· 
J'.'J".ll, pu1· IJi•'lilJ· 
/1111.11:1pu ¡Jo• 1~J11•1Jt••t1 

J • V./\. po1· J>111¡11r 

'J"U'l'/•I• l'!.l;J Vtl 

C A J• J •1· /, L 

l'.;1pl l/IJ IJVCJ ¡iJ 
lo¡,.•rt. ))l.'Ud. Q1• C<IPllUJlZ•ll' 
li•·n•·J·vt1 l<•q1.J 
ll••i.:.ul tndu u,. •·1•·r1:. iint.1·r1up·:; 
J!p11ultr11.:lo d•·l ••11·rej1:jo 

'l"O'J'l•l. C/.J•)'l"/.J, 

r.1¡··1ua,an1 
J tl .... ,,., ·'·"" 
~. ~7.~. l l ll 

.:1 't1u·1. ·1r..:1 
J'"J!,2.1'.iU.:I 

l ''.JtH.1,tH:U 
IJH''J M.tltitl 

.:H:ltl.tH:ltl 
'I ' l:H.tL l'.i 'J'; 

l 'l 'JJ .Jl. B'.t;.! 

" 

l~!t''.t'.JJ,lL'.> 
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" J,/\ llAX/\(IUJO:Ñ/\. fl,/\, U!-; C.V. " 

F.5'l'/\lill UF. JIJif;lJ)/J'/\llUfi lll::J, lu. Jlli !-:lllil!O , .. , .Jl llh )l]CJ&MIJllH 
JIJ-: 1 'JU"/ 

VJ-;N'l'A:i Nh'l'A!> 

C(l5'J'U 111' VJ-:tl'J'A5 

U'J'lJ.ll•AIJ llJ/U'J'A 

(;fllllOU dt: v .. 11tt1 

Li11Ptui; d•.o t1dmJ111111.1·111.-1cjn 

GnutuL J lnnni:J<.·:ruu 

U'J'JLJJ1/\t1 IJh Ol'hlll\CJ!Jti 

lit ruo J ri1:11·l·Uot: 

J•rui.1uctoa 1J11.111<;1 •·ron 
(ltJ'l•B ljfHllflU 

l • IL JI, 
l'.'i',U, 

['", IJ;.!h' '/} 'f • '/ J j 

l h. 'l '/ll. l l IJ 
<'7. 'H"b, !JI j 

l>' l .:M, l '/ó! 

;~ l l • !J ., c. 
... '•'lh. 'J 11 

ll 

J ti' '/!JJ. l 'ilJ 
.i' l J 2, '/!>2 

U'TJl,JIJ/,JI Nf..'l'A lJ!-:L };JhllCJCJU 

<'<''b:l'l,<'1:.! 

<'U'.!'F/,'/IJU 

C: l'l ''l ::11, U!Jl 
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11r:1.hcJ UN t.N/\lo)'J' l Cfl llY. c1.1 EN'J'l-:J; 111 • .i] JIE JJ) Cl 1-:MIJIU·: im J ';lll'I 

L11 'l'apnt !11. n.A. ,¡,. c.v. 

/\qri'c:uJo 1>1111 1.111.1·J111u llLtl. '/~l:I 

/\tu11<:>Ll ~· f,111-nJn;1r: l'r1u;1·~111l11u, H.A. l~.ll'ú! 

I¡ º lltlll, tltlll 

fioc. rl•~ pr1J1J. rurnt 111cl, oqr••· l 1:!' IJ l!1, ~hU 

l'iotrlcln ll•:ynouo l'f,Jl;!,f,!!'/ 

.1.c. l'lr:, 'J'u1·1·y 

G1ur111 lil,•:. ll••1H!:1·1• IJ. l 'L.Hl, '/'Jll 

R111n1 ro M<•r1llln"u U. l''llHl,IHH.I 



" J./\ llAXAVUH~/\, =;.A, JJE C.V. " 

RHJ,/,CltlN A"lllol'J'JCA llH lll-'.Ul10!i1':tJ JIJVJ,:JU'>US 
Al. 31 1111'. JJJt.::ll·:M!llU:: IJ}-; l'Jll./ 

.Mn. Rutl":r J.tÍp•.•¡.o: l'.HJ,tlfHI 

tlh,IJtltl 

f, 'IHJH ,ltl!> 

J11r•1•.• /\y11J11 'l ti. Htltl 

M11. fi1>lt.'dt1d f>t•V•>ll 

IH!l1r11..>u1a11r11 r-;,•x11:,111H .i 1, hH~ 

JtHJ, fJtHI 

fi•·rvl o::I o 111 tr11rr;Ípi du :.!t!H, btltl 

J l. tll (, 

:>11l.v11un~· v.1J 1t.• b'Jtl.fHltl 

:.!'.>. HtJH 

llr.:c:101· Cru~ J •• 

'J'r·Jnidod Mi1Jc:h•rwdc• 

.... ,. ~ ... ~ "'"., 



Ut:¡.AC]Ull 1>11/\Ll'i'lC/\ l•t: t'Ulll.'JUIJ/111111!; Y t:Ml'l.Y.l\.l!U:; 
Al• J1 llli llJCllil'llllit. llJ;: l'JH"/ 

Srd vodor Cru:~ 1;un:•.1i Je~. e JJ2,IHHl 

lloq•:l l•) Cru;;, G11n:-... 1••;-. J'l'i. '/"lf:j 

Al1urnnd11 lli•·v••fl Mnrl.Ín !>, tHltl 

'l ~ .')loJ 

t l, Hl:ltl) 

/,hum.:id11 fjl•·vt•:i Vl<:•.•nl•· ~~. :HtJ 

llrrw l 1111 }iurnu .lt_•L:.Ú~~ t '.J, !Hltl) 

1·.'·r•_..._ Mnrt Íuf':'. Mn1·1·11 1.111~;11 l /, H 1 11 

1 C., tltlH) 

JH, t!IHI 

lllmH>t', i;1iu•:li~·.-•• Ju1u1 Monu.._.1 1 ·1.1;11n1 

1.111 v111_·1:L:. J.on1•-•l Í ltuui• Mi•1· Ín i. tlt:ll:I 

J24!, ll2'l 

. --· ------

e l 'l Jtt. 'JJ'.l 
~~ª""sr•"'" 



" 

" LI\ llAX/VJIJY.l¡A. B.A. lJli 1:.v. " 

llliLACJUN AN/\l,J'l'JCA JIU J•J/OVl!.HUllltE!j Al. ::ll JIR l1lCJ1':MllR1': JIY. l9t>'I 

C.1rilnLl Zr•pillll, n.A. 

l't1p1_·Jer11 ~;i.ln Jou·~· r..A. d•.' c. v. 

l'rOVt..••.•d(lr{l GrófJc-;1, H.A. d•· c.v. 

~"1)19,JlC. 

'l'lllltlll UllJ<:IHl, !'.,A. el•.• C.V. 

JJ1ntr11>uJdur11 'l'ur·41·úlJc;;1, :-i,/\. l "bl '), J'J:> 

C<Htlt•rcinl V1~:·.qu•~;o;, !~.A. ll•.• c.v. 'J'J,J'll 



.. !.A Uf\Xf\our:Í;A, !i.A. llH c.v ... 

l!Hl,ht:JUN l•l:t>l,J'l'JC/\ 111' /1C)lt-;UJUJ1U> lllVl-:llSU5 
f\J, Jl lit-: JIJCJhMIJHE UE l'JUI 

Jr1q. LU1!1 /\Jt .. ·rtu HlJVlt 

Crt.~dlttu1 111101111\llt J'..o, JUH 

Co111urL·111Ji:o;otlorl1 1'1.•rnciud•~?. lJl,·1~·1 

49 



" J,A U/\KN)Ut-:Íit\. :;./\. JJr: C.V. º' 

Jllil.f\CJ ON /\ll/1LJ •rJ C/\ ]IJC All'rl CJ l'U l•h Cl.l )-.f>'J'l\G 
/\J. 31 111''. 111C:11ol'11ll/1': 111:: l'Jll"I 

r.nnt.o UJt111c11 y J,¡¡u l>l•-•f"lilU 

l\rcou J11du111r1uJ. n.A. 11•.• c.v. !;itn,tHlt:I 

l'tHHl,'12'0J 

so 
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" ),/\ U/,X/\~1u¡..:ÍiA, l;.I\. UJ-: C.V. " 

l!/\;'.llf>')-:5 1· J l/J"lfjCJ ,,,¡¡,!;, hl'j,J C/\llh!; /\ ~;ui; cur:N'I'/•!; 1"1 ll/\l./,/jl:J·: l 'JU"/ 

llEll'r/\IJJ 1.JJlhll 

lllll1t11•d n•·tu :>ü'/.!J"I. "/l)U 

'1?.(,'"/J"/,"/J.J 

l1Jupu11J llJ ,. 

t:;qu • J riv••I"Ul fll1L0 1l IJl•J1<"•1l 11.':Hll,'.Jltl r ;.!,b"/ 

1•11r:.1vo c11·cuJu11t•' 

e11ui tal 111: 'l'riJIJ¡qo 

/\.CtJvu c1rcuJ,111t<.· ltl'J' .:L:l'J. l /l l. Ul'j 

1•;t1:1v•• c11·1..~uJ1111t•• 

• 'JUl!'1 

l~nll<'ud11m11·ntu 

'J'i' .;i;>(,, t.tLi • (j'JO!l 

'"-~t.Jvo •rut11J l /.tl. !.>~d.] 1:111 
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" J,J\ UAXA~llJl-;Ñf\, fi,I\. )ll\ t:.y,•• 

IJAJ,/\HCl-: t>t:111·;tc/\I, /\.L .:11 111': JllClY.Mllllli 11)( l'JUll 

AC'l'lVU 

}'C•ndu 1J1u dt• CIL11t ('". '.Jll. tHltl 
IJlll\CDD (~'l'.JJ,JlU) 

111Vt•nt11l"JC> dt• nmlt'r1u t>rnun .:ll '!>tll•, 9.:1'1 
lnv1•ntor10 11•• pruduct .. t1~1·rn. :.!ll'lt.b,'litt 
Cllrnlt'U 'IU'1Yll,Y1!> 
l!•:Udor:1.•t.: d1v1.·ruc•u .itt''ll.J, ll!t! 
l'uncionnrl ••U y •-·ini.J t•nc.Jot\ 2' IJ U'I, ·1.:1.:1 

FJ.lu 

Mnq, )' t.'[l• JntJun1rlHI 
!IL"P. ncum. nHJ<l. y ••a, 1 m.1. 
MubJJlnr1u y •.•Q, ul1c1nB 
ll•.·11. 11cum. ""·'¡,· )'••u. c1l11a. 
1-:qu.1pc1 d .. 1 r1111l1J>ul't.l• 
111.•11. 1u::u11•. 1•11. tltt tr<111r.Port+~ 

f.auJpu dt· crJrnpu1u •·J~'ctr1cc1 
ll•:n. uc:urn. ••u, llt.• •:1imputu 

Ul l'J-:JUUIJ 

ti/H;tOL¡ dt• .l1i!.·tUl11c:1úu y 11do1>. 
/\¡uurt. Qtnu, 1111otul. y lllillll. 
llllJlUl'IJll1!.' l1nt1GlpUduu 
H•:'lur•n: lH1q¡10< In por illl t .1 CI l>IH1<) 

BUMfo. 1"U'l"J\J, Al;'J'lVU 

l .:ltl' l '111, "11 l 
t ·1·.:12u.111.1 J 

l '.:l"/l>,!>IHI 
(lll"J, I HI) 

l 'llJJ, l:!llH 
tJ'blJ!>,ll'>tl) 

2 'L!.2, Ubtl 
( 2UU. !l-l'J J 

l 'Jl. 'Jl:Jl 
( ,, ;! • º/<JtJ) 

tJ 't>tJtJ. ·12a 
t 'ltf. <J'l 1 ) IJ' ·11 ·1, U'J'J 

(; 7.U.1'.Hl.:1.l>'I"/ 



1· 

1 

" l·h oAxr.vui-:ÑA. :>.A. ur. c.v " 

llJ\J,f\11i.:1·: c.a:1n:u11i. 111. -'l 111.; 111c1r:11u11i-: 11r: l'Jtsts 

l' Ar. 1 V u 

CJ l!Clll.h!;'J'E 

l'r<>Y•~l.·do1·1•0 

ltnPll.,LllOll y dt_•r. f)Ot' p1tc111r 
f\crr_•,.d11r•-·u dJ v1,ruuu 
l .~.Jl. p•.11'.' llLl<l•\I' 
J'. •¡•.u. vc•r µnqnr 
f\ntlcipo tle c:J l•!Ut•."U 
l V/\ p•.11· p"qnr 
Cn1ri d1_• i111orrn 

'l'U'l'/\J, )'(\~; l VIJ 

C/,l'l'l'f\J, 

Ct1l1itlol t-;(•Cllll 
flp•,rt. n•·11tJ. 11•· ·~•111itu11~~11r 
llt.'~;1;¡•YIJ J••qlol 
lieuult. tl••l <-'l••rc;. 1111tt•1,1ur 
)l(•t:;UJlllt10 dl·l ._,-\t•rt.:Jt•Jn 

•ru1·t.1. C/\l•J ·1·111. 

,.U'i'AL l'A1>1 VU Y C/\1' 1 '1'/\1, 

t: /l¡''J!.itl,l.'HI 
z. !i'J'J .'J'itJ 
l. tJ'Jlo. 'Jl:l(, 

1 ll>"l,':>YIJ 
l tl'J. j(,(, 

1.1'11'1,l:tll 
!.i. j(,tJ, 'ill'l 

7..J,'1.J!> 

l '!>IHI, ~JtJtl 
111·21•1,'J.itJ 

::ltJH, l•tJH 
l ll º t¡ 'J¿, '>H l 
'l';>. lltl'J. <!!.itl 

11-1!.i. ll'J". ':l'Jb 

l 1·1' j'J'I, l>tll 
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.. LA OAX/\lllll':ÍiA. f;./\. ur: c.v ... 

¡,:~:;.·1·/\l.Ju llY. R1'5Ul.'t/JJ(1~; 111:::1. Ju. lll! l-:lj1"J{U /\}, '.:11 JJ}o; 111Cl1'.l'illlll! 
111! l 'JHU 

Vl\J,'TA5 

llt::tl. y' l!IJN I". !i/VHNTA!-; 

VE!o''l'AI> to-:·1·¡.,s 

cor.·ru uit VU•'l'Al> 

lJT l Ll IJ/,lt lll!Ll'l'I\ 

r;11nt<H~ do~ V•·ntn 
G11ntuu dr· num1t1lllt1·r1ui1~n 
1~,1r.t11u l lnunc1<.•r<>1i 

U'l'lL111Alt 111". Ul'l!lt/\t.:'1011 

l'rudu<:=tou t1ru111c;lcrn11 
Ul J""(ltl i 11qrt•U(lU 

UTJl,Jll/\.ll UHI, r..J"llCICIU 

(', U'J!J' JJ'l. li2lo 

I¡;! '.I'/ / ,IJH'/ 
C.'J' li'f!J, !:>22 
l 2 ''lJI,, H'>U) 

3. Jlj'l. l j 'J 
2'~tl"l, ~.,., 

c ll')J. 2ll!>. tl'>l 

"/'l'I' 22tl, UIJC. 

l'l'J'H!J'l,tHl!J 

e ll'>' l:lti'J, ~t.u 
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" 1,/\ ~1/\XA~IUHÑA. !:;./\. JJIC C.V. " 

}ll;J,/\.ClUN /\l;/\Ll'J"ll'A l!h CJ,]l~tl'l'h~~ fil, ~l lll' JlJt.:ll:MllllM llli l~Ull 

),fJ 'l'<1p11t!lt. ::../\, d•· c.v. ,-. 

J1umd11 lnduntr.í.-.J, r •• A. 

J;mf.)ucudo1·0 do: OC<:Jll•.-nt••. :>.A. 11' l tPl. i"J~ 

CAMJ'l':Y., fi./,, d1.• e.V. 

Comprr;:jul 1~·.1111or11 l11u11p11, !:;./\, r.·1 • Hbb, bl:ltJ 

C. 'IU''/'Jb,'J'/'~ 



" t.A UAXAVUt-:IÍ/,. ~i.A. 111\ e.V. " 

J!F.1.1\CJUI> ,,,u.Ll'J'lC/\ ¡1}": JIEl.'11111/l:!i lllVl-:Jl!:.uf:; 
/\lo Jl )J¡.; JIJCJ.1-:Mllfllc 111: 1'.IHIJ 

l)btl 0 tHlll 

3'l~.tttHI 

". 2:11> .1 tl~ 

Ant.u11iu C~rd~·nlln u. 7.'übtl,tltHI 

ltut1n:J 1:tit.r1ttH1 ti, 

l.1un /\.lbr.•rtu ~;J Jv.1 



57 

1;1;1.1,c J lm 11r:1>1.1 •r1 t'f\. 111-: J'llf¡c J 0111111 l t w; v Ji1".1·1.t:1,11u:-.. 
Al. Jl llh IJIC'JVr-;11R1: JU·: J'JllU 

" tl'111,"l"/tl 

'l'l,tlbt:t 

t.l ll, 'J(>j 

IUtl, tltlb 

liJor1u illY.,n Gun;-.ÓJ•·?. 'J~,IH!tl 

llunu M.1. IJJ lVOI ·-·U L•111u·1{ ti l. t-tltl 

--------
" 2''Jb1,"/.iJ 

""'"" ~" ~ .. "' 
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•• J.h llhX/\\11/l-.~I\. H./\. IJE c.v. " 

RJ;),/\C]llN /\l'hl.J'lºll~h JIY. l'l1tlVJ-:J..l1!1llJ,:; /\}, 31 llE lllClliMlllll~ llH )'Jlill 

AJrnl1L"<'ll,.ll l~•·ri1·1·11J1·:.; del Jto¡Ío, :;,¡,, 

u·1·1, L>'>h 

l'l•JJt:Jr.·rfo U••J C..:•·ntr·u. lL/\. 

1ll~llJ'll>UltiU!'H •¡·urqi·,;111;1,. !>.A. 

'J'111l1HI ll1111:H!\, h.I\. ·,~. •¡tt j 

M•·cLJnii:-11 1,utton.o\ rJJ>. d•.· LTuliu., ::>./\. 

l'iJ)!t:l•·1i1 :;m1 ,Ju1;1;, ::;./\, tl•• c.v. 



.. J,f\ IJl\Xf\UUY.ÑI\, r..A. lll·: tc.v .•. 

JUOLt.CJIJfj l\llh)..lTlC/1 11}-: 1,r.:;¡¡¡::¡:11un1·~· lllVlill!>llfi 
¡\J. :JJ llt-: un:JJ·:Ml!lii-; llh l 'JUU 

Cr1.~tUtuo lnlunt•vll C". /)!.>l, Vil> 

ti•!rV1cluu Jnaur.tr111l1.•n.1;.f\. 

Cumio1dn l'cd. dL· liJt.·Ctl:ic::idud 

C"· l 'U'Jl>, 'JtlC. 



" J,/, IJ/\X/\UUr.i=iA. l>.A. IJH t:.V.'' 

l!El./\CJUI~ /\11/\1,J'J'JCI\ JI}( /•N'J'lC1)'U JIE CJ,Jlitl'l'Jln 
/'IJ, i J IJH ]JJ C J l·.l"OIJHE JJE l 'Jill! 

A<H i1·nl11 f¡¡i11 lii1l;11·J 'J' Id•'>. UH ti 

1.1tbnr11tu1 1(1:.; .Jrm,or·vJ, s./\. 

r.011um:11·, li.A. ;.>" J;.>ti,l;>!;i 

/,J1m._•11tuu con•¡. lJ•· llt·nnot;iJJn, :;.¡,. ;.> • J;.>'J • l:J'J'I 

21 'l l !>. 1:1:.!:l 
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" !.A Ul\XIU)IJ!-;ÚJ\. 5,/\. Uf.; C:.V." 

J(f(fi'l'ft.I) J J, l l l/\\ I 

Murti'-'TI U1•lo d~· LllllJd!1d 

Ut1JjrJ11d Ut·tll 

v .. nt1•u J••·t1111 tJ'J.j";>!J!>.ll~l 

t.Jl,,11111.Jli.f', 

llJ L>J>l11ii \JJ •· 

"l:l.tl'l 

l'l<C".JVJ> CJJ<."\lli\lll+_• 

/\CllVu l.;lf"CllJlllllf.' 

l'oulvu CJ rc11J11nt,. 

J'(ltlJl.•t> t:Jt·culHnl<• 

1'1111Jvu 1ot1<J .;j-l"j"/ 

ActJvo tu,oJ 

i. 
1 

1 
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" 1.1\ Ul\XAl,1Ut<;ÑA. U.A. p¡¡ t:.v." 

AC'l'lVU 

Yondo fJ1o d•· <::t<1h 
U11n1:ot: 
l11Yl"Otn1·Ju d•• mut. pr·1rnn 
Jnv1·11tnr:-10 d•• T1rnrl. IPrm. 
Cl 11.·nt•.•u 
D1.•udor•!l1 ti lV•-•ruon 
Yut1C'lun11rin~1 y •.·m¡1l••t1do1• 

l'JJU 

MflquinnrJu y •:Q. Jndut;l. 
ll!!Jl. ucum. 1tH•q. y •·Q. J..rut. 
M••h,y ''flUJpn d•· ol Jeít111 
ll<'ll. car:um. rn<•t1. y o·q. 11 .. "1, 
}-'.CUjpo d•• tJ"l•lll...pur·t•· 
U•·P. LJ<::un1. ···11. tnu1:0\111rl\.' 
J:aul Pt• ele cúi:•µut<> 
\1,.1>• iH!Un\, t•tl, d•• C<~l1'JHl\.0 

lJI i>lolllllU 

<.;n~toi:. de lru,t. y 11t.111p. 
l\1no1·t. H•~wtl. qtoi:. 111:;tnJ. 
Jmput•l•lul; nut lcJfil•duu 
:_;,_.qur•n1 poq. x 11nt1cJf>11L111 

'l'll°!'/,J, AC'l'JVU 

C· '..ll ,t1t-1t1 
22. 'J?.'1. tt l .l 
':.J'l' l:l'/lJ. 9~·1 
~ '/ 'tll '.J, H l ti 
'ltl' '.i':J:J .'lt>I 
.:1 l 'l>U'l, J.:lti 

l '~L':.J, <'l.i, 

l :H:l' l'lH, '/l 2 
t ·1·1113,;n11> 

l ' ~ ·¡¡,. 'Jtitl 
\ 't 1'1, 'J'> .l) 

l '%111. tHlt:t 
( l 'tll>'>, 'J!~tq 

<. • t. ~,;.· • ll l> ti 
( % '11 • 1 ~ l ) 

l'Jl.'Jt!(' 
{/i,ll, "/llh) 

'J'tl',tl,1-!IHJ 
l'ltl. 'J'I l) 

121>'1./l'J,lü'I 

:;; .it.1'2:;JU,Ll'.J 



" J,A UAXAUUt-:ÚA, !>.A.. UH C.V. "' 

l'A.lilVU 

Cl HCUl,hti'l'J; 

l'rov1,1_•d11r(·t; 
111\PUP.Ut.nll V t1•.'l'. )JOr 111u111r 
Ar.1 ... .-•:dort.·t: d.1 v«r~•ou 
l. t:J.11. 1ior p1u.i;1r 
l'.'l'.U. ¡-ic1r pnqro1· 
Ant.iclpo m.• r.lio:nt."r: 
lVA plil' ll{lrJlH' 
C11·111 d,_, tilln1·1·u 

'l'tJ'l'/\I, l'A~ilVll 

l: " 1' l •¡· ,. ], 

CUt>lt.~d l-oUl,;JOJ 
Apor:l. v•·nll. 1l•_• cn111 l11l il".u1· 
ill·u,.rv11 Jc·qul 
llt.•u11lt.11do úl.'1 ••l•-•r. oHl+•rtur 
1lt•1oultot1" d••l •-·1•·rr.1c10 

(,(,' 332 .ti~(, 
'J!J.i. 'l'lb 

l ''J'/ 'I, lll C. 
( l td. '.Jj'/) 

1 tl'J, :!(,(, 

b'l'Jl'J,'JbJ 
j. ti 1 ti. 3'11 

ó!J, 'l.J~ 

l ">l:Hl,tliHl 
11.l'llHi,'/~tl 

JtHl,IHltl 
l•'l':Ull,·/~l 

Jl:I º 'llJ~. 3 (,(, 
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<2J'Ull ,Ul>'I 

.1l>l'2JU,b1'.i 



Vl-:tl'J'A~ 

Ju.u. v 1111N. f,/\''J'A. 

U'rlLlllAll llliU'rA 

lii.:itnn C.1•· V•·11tt1 
(.;;¡¡_;lou ti~· 11dn>llllUlr/1CJC~tl 

u1·11.11Jh!J u1·.1. i.:.11;11ctc1u 

(', 'JL' lb!.>, C.l tl 

l 'lUU,ú':lt. 

.J' 'Jl 11, .i / i! 
(,. ·111 • IJ ., u 

G4 

Jtl ''l'i'J, :tLb 
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'' 1.1\ 111\Y.AVUhÑ/\, S.A. lit; t:.V,"' 

Jlt:Ll\Cltlll At>'l\Ll'l'lCA 111' CLllW'l'lifi Al, .:ll lll·; r:Nt.:HU 111': 19U9 

11.tUll•:r• )' 1>.-u·d1111w., :>.A. 

J.t1 ·raputÚJ, fi.A. ltl'lt:l9,2~!:i 

t:dul1rd11 J.l"der.mn 2'1Jf>fl,!:it:I'/ 

J.nlJorí• lut· in~• .1nmarv t ·¡ • !:19 .i, ll:ltl 

f;unumnr, :;.11. l4'!:ill'l,":J3'/ 



" J,/\ 11/\Y.Al!llhhA. fi./,, ¡1¡.; e.V. '• 

1ii,:1.1,c1ur• 1,11/.Jd'1'll'/, 111". 111,u11u1tn; hJVJW!;ui; 
/\t. i 1 111-'. lilll'hU lit. l 'JU';I 

Mnrft1 t.ntl,.·r· L•-•J.J•·y. ,:-. ¡r,t., "/t.U 

l!of1u·l 1-:utrt1dH ti. 

]ll<f. Lutu Alh••rt<J !iJ lVoJ 7.L'".HM1,7.3'1 

0lur ~·· /,m1n·td 

•• 



lllcl.hl'lllli l•fóf,l,J'J'Jl'/1 J11': l'\1111.:JUU/>l/lU~ Y },!1!'1,IS/•lltl8 
1\1• JJ JI!' l<Ja:JHI IJI' l'JU'J 

" tJtlll, J'l'ó 

.i'-',t!Hb 

':>'/l\,'Jld 

C'-',btH:I) 

VjcrJJ\L' l,humou11 fll<.•\.>t•J.l llt.tJ,'l'ó'ó 

l4~,bHl1 

}lu11u Mi1r1'11 l1J J Yl1J'L'l~ ),lHll••l f 1 j) ,l:HH1 

l\r-1 uro Uurruv.11 11on:u1u lb, ilHtl 

l ti, t:ltlt:l 

" ;.! '!.o.t.~.'IJ::I 
... ~ ~ " .. < .. < "' 

., 



" 

" J,f\ llf',X,.l!Ut-:h:/\. li./\. IJH e.V. " 

1UOJ,/1Cl 1114 /\IU\l.J 'J' J l'/\ ]Jl·: l'IHIVJ.Jill\\Ul'i; Al. "l 11r: J-.IH·:u1.1 llE l 'JH'J 

:>cr.VtCJUL\ Ú•.• 'l'111lut:, li./\. 

1.ul.lrJc:nntt•t, t1cc1dt·r111>1, io,11. l.:ll, ::rlú 

li11m1.1, :;,/,. Li•• C.V. h~'I. tl')'J 

/\JmUCl'ht•u Ut•r11.:J·11J··~; dt•J IU11Íu, 1;,11. 

l'np•.-lt·rn :;1111 ,Joiit;, :;./\. ú•• c.v. 

1't11-11•lf!rf" o._-1 l'.1•11tn1. 1;,A. ( l>H, l '1'1.) 

l'~t'.. tlti J 

t:ll}il~ )' i•.l\ll•.ttllH't\ 1'.::1><-'l:lllJ );>.01(1!>:,, li./\, 
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CONCJ,.USlUNf:S 

Cnntild•-•ru lluL· unu Ut• Ju1' pr1nr.1iml1•l• obct1Ícull•D con uuo.• 

U•~ r.ntrentu Jn mJ•:r•• v iu,11uo;i111 lllllllr,trin i..:011 Jiul Cl••lJr11.•ntr.-i1 

mun1•r11n d•· r.1·Jt_•rr.1r~11 v u11J1:•.1u:1cJn 1l•· Jul.l 111t•nt••o d1.• 

t 1nnnr:1111111•·ntu v IH 1J1.Jl 1.·11.,11:11 u" Ion 1·.,cur:.<111 1onto 

Jnt•·rnL•ll C<1r.in f'Xl .. J'IHtf;. 

l"Od/l V .. l! t:o• tute<• f\\lrO 0.,t:l'l;IU'lO C<•llUl'L'T Jll~l dllUrt•fllL'tl 

lu<:>ntL·u t!t• 11n1111c111ml•·nto uu•.• 1•x1::11,n •·n nu•.':.ltr·u p11fL·. por:

p11rt1· d" ln1:; ll?••o11•11111uu y 11am1n1Gtr11d••r1·1; U•.· J11u 1•mpr .. tu1n. 

y11 0'11•' •~:.tu tr·run·11 1;1•ntoJU" ••l 1n•·1or· 111lruv••.,h111n1entn d•· nuu 

r••L:u1·t~í•tl Y T>n1· r-011~;1u111o·nt•• 1111 n•n\•111· do;1:111·1·ull••· 

qU•• 1..0•• •"Lltlr1t11 11 liio;·.un 1:1q·1n:;. 1 .. 1 111•1,._•:;Jd••d Ul'<H•fll•: 01• 

lllduntz·J11JJ.".llr ;:iJ 1111!1; 1u·r•·ti1to 11u1· f'J c:n~oJtu t1;111r-11r·10 c11m11 

lu•·fltt., fl•· IJn.-.01r:t;u~1•·11tu •·><1,.1·n;1 r:untr·it1uv.-1 01_•ll1ci.11:ll·nt1• 111 

Jjnun<:J(lmJ.,ntu t>,j~\Jru l•<:ull•jmJ("o> ll••J 1°11!t·., utnr1111nuo m11ynrt•U 

l1tr.t.IJd;<ci+•r. l1í1l'ó.l Jil 01hl1•ll"l<Í11 í!t· <:¡·,!1:1111!; /J Í/tl\ \1<•q111•ii1_1t.: 

\"fnPT••f-:11:; ''n d,.:;;,r:·uJ J<J, 

1.(1 ll•!l1U•·i111 lflllU::11·J11 IllO IJ<'IHll' "!11"l0ilf){Jl'o·r.•·r·. lllno flOJ" 

•.•l r:on1r-11r1u. '-'"11lrJ1)1JV•· •-·u •1r1111 1111rt" •·n 111 IH'11du<:1'.'lrj11 

JnduntrJnJ U•· J11 N11r:Jlon v :"•uu11·1~ :;J•·ndu 1i1111 ll•.· J11u m'-'1urt:u 

Ju.,nt1.·:; u._. \l"Hl•" '" J1u:1u~t1.·1;1I •·n o.-J ¡1;d:· .• eunt1·1t1uyo:udu auí 

" J r• i ur·m11c1 lÍ11 •·m111·1·t111rl11J Y n J.n 

••nU•.ociol l;~ru:t•Ín d•.•1 111.•1·1;1)11111. 
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l:J r:r.>rrt;uluJ' 111ÍltJJcu 1·u un <"llllt~ult<w muy 1itJJ QU•• ¡i11e1h..• 

t.JU•.':OIJl'ill' 1•11 l••I\ p1-u•·•·i;u:1 111.•t:t!l;ill'J••~· Pill-H qw· o•J 1'111Pl'•-·~;¡irJu 

11n uubr •.·<~llpJ t 1d J c .. 1;u l>l\1¡.1 .. t.11 

1•)r1nn •~pi lmH, 

1;11 Jo p1·1~<'t11·;1 • ._.J rl111111<l"I J>ÚtdJ<"" 1d •-·ut1o·v.iutor·1a• 

d .. t.::CUll'-'C•·U J,1 '"'"' ldfod l>IO>Jl\!'llj11 ,,.., ··:;;.1 JO l•il)"jt .. J ll•·:,l•r·r-uJJu 

do• llUH i:1nr11·1·: ... :. V ,.,,,,,, l;um"I' ,,,~¡,, 1'<' lllH'd•·tL •h·IPl'll\JU;tl' ;¡j 

1·,.11J1¡·.111· \llJ t•t,\utlJu e1>ntiot1J1· u•· J11 l.Jtu;11·1."111 1111<' q11111·d11 J/1 

1 ••• JQIH•lltHCJll llL' J 11 l'Xll;\t"llGlil tl•• 

t•l )>t"•·!.o•nl•· 1.'l 11111111. ,,, OVUC°il í!LH' 

ftdt•llllLI' <'UodULll••J 111>" 

ndquJ1•1·•· un r<>!"'Pru1n11;0 u .. r.11•11 1r.:1u11·tHn.-:jil qu•· •·n un 

rnnnH.·nlu do1du Pll•'<I•· JJ1·•1••I o1 n·pn·l•••fllitl' J;1 VJd<t d•• J" 

JH·queii11 J111t1uol1 111. 
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