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JNTRODUCC:ION. 

r.a boJsa ds uaJores representa una gran posibilidad para 

gue los ahorros acW11u1ados que contribuyen al patrimonio de 

los tndtutduos y ds sus /amt lla31 · puedan rendir una mc1yor -

utt ltdad, 

El mercado de 1XJlores /aclltt:a la tnucrstón de loa aho

rros, tran11/orrnándoloa en capt tale• que ayuden y /acl 11 ten -

Ja expansión de la acttuldad económica de el pata. JN centro 

de el mercado de ualores lo con11t/tuyc la UolDa ¡¡aunque -

ella por al misma no orea nuevos capitales, al pcr1.~tte ~·u: -

estos capitales acudan al /or.·:cnto y dc11arrollo de las /r,Ju.:;

trtas. 

e.a Industria en general, precisa de recuraos aJtclo•:a -

Jea para poder crecer y, de una manera prouvcrae de ellos, -

la conatltuye s1 o/r11clmlento da aua L>aloree al ptlbllao. · 

r.a Bolea, por 8tlr 111 centro de el milrcado, pcrdtc quc-

1os ualores s11 negocien libremente, otorgando acceso p:.ra 

q~ cualquier persona pueda adquirir Jos valores i::u~ desee -

!/ mJo Je oonuengan. A la bolsa concurren con llU3 a/1orroa, 

tn11erstonlsta• d• dt1111rsa <:apacidaci económica. 

C:onstttuye propósito d1 Ja bolaa dt1 Valoro de tdxlco -, 

dlrJuJgar al oonoctml11nto de las práotlcas bursrÍtl les y de 



loa 'O•ntaJoa d• lnu•rtlr •n ualor•a, al•n4o una alt•rnatt· 

11a que cado d(a conplt• .Ja con • l 111.t.aia bancario, 
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EL E!JPUJE DE DI EPICIENCIA. 

{lutzi! la dlf•renota nís grand1 qus ezlsts entre el sta

tlnu bancario y d de casas ele bolsa sea lo eficiencia. 

Esto e• la productividad. 

Durante 11 ,.,. de abril de 198'1 •l slsteriv. bancario -

contaba con 4,433 oficinas en tocio e 1 ¡:ats. En tanto, el 

nu/114rO ds o/tainas bursátiles era ds sólo 185. Esto qule

r1 decir que mientras cada o/loina bancaria capÍÓ J 6,I4'1 

.s mlllone• d1 paaoa, cada r1ctnto bursátil se o.llagó ra

curao• por $ 8'11 '11Io9 mtlJoneo; as dactr, 14 veces m!a. 

En lo qu1 a• rt1/l •rt1 a número de t11npleados, las casas 

d1 bol•a oaupiron a 7,955, mientras q.11 loo amplea:lo:J ban• 

cartoo alcanzaron la cifra de 155,0C)2. Curtooamente, el -

nWia.ro dt1 t1mpleados promad lo por o/taina bancaria es menor 

al d1 len o/lclnas buraátt lu. En e J primer caso hay 35 -

empleados por o/tctnc; en el seyurvlo cuenta con 4J. Aun -

0.11, la productividad de las casas de bolsa e• eztrall:>:lda -

.111ente •uMrlor a la dt1 la banca. Cabe aeíialar que, da acu-

1rdo con 14s utilidades obtenida• por cada wio de Jos sis

tema•, cada empleado bancario produjo una utl lldad de J I.J 

millones de pe•oo. En cambio, el promedio dt1 utilidad por 

1mpl•ado buracltt l Ju• d1 // B.8 mi llonu de peso&, 
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oaptadoa por Ja banca m Abril de I'}87, Eat1 porcentaje 

., oono•ntra •n 0,7" d1 Ja ol11ntala qU1 actual•w•t• -

tl1n1n los bancOI• io o.nterlor, a nlu11J agregado, slgnl

/lca q"' •l•ntra• 11n un banco promedio d1 tnu1rafon por 

cll,,1t1,. d1 Q 7/12,000 peaoa, "'una casa d1 bolea 11 -

prollllldlo I• de I 67,7 •lllones d1 pe•o•• 

SI ., comparan laa ~ti lldadH conJuntas d1 las 26 -

casas d1 bolaa para abrl 1 de I98?1 r1a~ctc a loa I9 -

bancos, con 1zc1pc(ón d1 Bana17111z 11 Bancom1r, 111 puede -

u1r Que mientras las casa• d1 bal•a tuul1ron una utlll -

dad dt1 t) 69,895 mlllonu d1 pH01 1 el ruto d11 bancaa -

1ln contar 101 el tadoa, tinta Ullll utl ltda<l da J55,885 -

mlllon11 di p111oa. Rito 118 25~ Jas d1 las utllldad1s -

Qui arraJan 101 banco1. 

En caso contrario, •1 d1sapareol1ran de 11 m:i.pa eataa 

I9 bllnoo1 11 d1Jarara iHÍlo a Ba71a17111z y Bancol1l8r1 11 a las -

26 casas d1 bolsa ( que a t1st1 nJm11ro no t1starla por d11 

•á• borrarl1 11 2 para d1Jar sólo las 6 qua aportan dos 

t1rc1raa parto d1 las utllldad1s 9Iobal11s del llatema -

bureáttl: lnu1rlat,Op1radora de Bolsa, Acciones 11 ualorea 

Pruburaa, Inu1r111lztco, 1 Inuereora Bursátil), Sa tendrá 

QUI, con s l l " d• la e lllnt1 la, 18 ca.otarcn en las 26 -

caisas di bolaa 2()f. adicional da la captac(on d1 Banaau:z 

11 Banoo1111r. 



bpon!Jo, puee, •n Jorm 1t1nct 11a 11 d.eade un punt·o da 

11t11ta /lnanctero, la t111portancta que tiene el nercado • 

Bur11átl1, como producto dd eatudio de alguno11 ltbro.i de 

la 111at•rta, /o11etoa, reutatao •apectallzadaa, conversa• 

clones con r.taestros, /ami liares y compañeroa 11 con las ~ 

exp11rt11nctaa obtenidas 1111 mla al'llÍltota. 

5 
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INVERTIR EN ACCIONES. 

Sl l11u1rttr •n Bolsa pusde ojrecer atracttvoo rendl~len• 

Coa. D1ntro d1 1a amplia gama ds postl&t ltdades de tnuerst ón 

91&1 o/r•o• d 111ercado buraátt l 11t1 encll<!ntran loo tn.s tr;,:::cr.

tos 41 renta variable; al tnuerttr se trata de obtener el • 

m¡¡or 1'1msjlcto dtil patrtmovto, }>4ro ••• J. qÚe ea exacta • 

111snt1 Invertir 1n acclonso? • Cuando ee adquieren tftuloa 

de alguna emisora .o compra una proporcíon del negocio y ae 

participa en au capital, esto ea 1 el tnuerstonlata se con

vt•rt<1 111 accto11tsta. Ahora bl1n 1 Ja respu.:ata a qÚo e1111:Jo 

ra 111 dsbe acudir, amerita un estudio máa proftmdo1 es ne· 

oeaarlo conocer a c1rca de la empresa; su acttutdad, sU!I 

productos, su poatclon en el &rcado en i;ue ae deoenuudue' 

!I par Jo tanto, cila.1•• aon aua competidoras, sus 111etaa /utu

ras, sua planes de 1zportaofon awi estrategias, aua e/tct • 

1ncta• tanto en su producc(on como en su admtntatracló11,Dus 

finanzas y au conportamtento en Ja bolsa. 

~04111 ••Cea• tJGrlable• por lo regular no oon accestbl~s 

a una perso"a que ti'"' una actividad no relacionada con· 

el medio buraelttz, pero 11 ascesor projealonal de las ca11ao 

d1 bolBCI tlens a au alcana1 la ln/orfll(Jc(ón actualtzada'y • 

fidedigna que pu1d1 ayudar a tomar la destc(on adecuad~ a • 

•ua 114cesldades de tnvers(on. 

,, 

·!. 
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.tra muv t11portant1 ten1r pr1••nt1 qwr participar '" el -

1111410 bursátil algnl/lca oompro.,t1ra1 con 1l 41sarrollo 41 

la• 1mpr1saa, por lo tQllto 1• conv1nl1nt1 qwi 1aCo lnverat

'ón t1ngo 1111 oar11Chr ]1Qtrt11ontol, ,. 4101r, 41 a1rdlano o -

largo plal/O• 

ACCIONES 

Cae aoolonu r1pr1a1nt·Jn uno porcfon 41t1rmlnado ddl ca

pital 411 una 111prHa. Sin 1111lnrgo, H pu1rd1 apuntar •l •lg -

nl/toa4o qwi ttsnen para la• 4os part1a gJ1ctadaa1 la 1m -

prisa v lo• acotontataa. D1s41 •l punto 41 vista d1 la empr1 

ea 1mtaora1 la oolocao(ora 41 acoton11a ,. un me4to d11 /ioon

otamt1nto, r1pr•s1nta m1rcanola1 QUI •• pr1tand1n dtatrlbu

(r 1ntr1r 11 público, tguJJ ~u. un producto, a1 bu.aca s1an -

lo iMs atractivo poslbl1, con 11 obJ•to d• r¡wi H pu1rdan -

111nd1r 1n oondtotonl• /auorabl1r• • 

const41rando lo ant1rtor s1 1mtt1n con dl/eranctas carac

t1rt.ttcaa da rlugo v c'ntrol1 dud1 • l punto d1 ut11ta de 

1l tnuerstontsta, las a~ctones r1prdaentan una tnuersfón 

p1rnr:in11nt1, con opción a que al en un momento dado va no a1 

41sea tener sue r•curs08 11n la 1mpr1sa, pued• r1alt~arJaa• 

lnt1graw1mt1, puH aon t.r.msf1rtbl6•• En lo qu• H r•Jtere -

a los dluld1n4os 41 au tnu1rsfon, ••to• 1•tán r1laotoood011 

con 11 41a1nuolutmt1nto d1 la 1mpr1sa; si genera grandes -

utl114a4aa a1 obtl1n1n gron41a 4tuld1n4oa, por aJ contrario 
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•I la• utilidad•• son lxJJa• el dividendo correrá Ja ml::r.a 

auerte, Incluso ae p~•de llegar a omitir. Considerando deo

"• el punto d• vista ds qu11 Ja poJltlca de Ja empresa sea -

el reparto ds utl JidadH. 

CONCEPTO: 

r.a acofón r•preasnta 1111<1 parte d11 un todo qus se lla

lla capital aoolal, y u un titulo de renta uarlabJe, 

El propietario de una o uarlas acciones ea acredita -

do como acolonlsta o socio de dicha aocledad con todos los 

d•rechoo y obligaciones qi.w iiurca la ley. 

Estos d1rechoa sa dividen en colectivos y Ecpcc{/tcos 

COCECTIVOS: 

P1rmlten a Jos acclonlstao; 

a) Enmendar la escritura con Ja aprobación de los /uncl • 

onarlos apropiados en el estado en qu11 e• hl 110 Ja cor

poración. 

b) Adoptar y e11111endar loo estatiltos. 

o) Elegir Dtreotores de la Empresa. 

d) Autorl11ar Ja vanta d11 activos /ljos 

e) Participar •n /ualon••· 

J) Cambiar la cantidad de acolo1ue autorizadas. 

g) Emitir acolonss pr1/erentn1 debentures y otros 11alore'3 
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ISl'ECI/l'ICOS I 

A) D1r1cho d• 11oto 1n la /ar.a pr111crtta por la. 11crttu

ra. 41 la 1aot1dad. 

B) l'Udd1n 111nd1r aua 01rtl/loa.das 41 aocton1s, sua pru•

ba.s 41 propl1da4 a otra• p1r11ona1. 

C) D1r1cho 41 IMp1cc 1 onar lo• 11 broa 41 la. 1100 l•da.d. 

DJ D1r1cho 41 partlcl¡')fJr 41 la• actt11011 roidualu d• -

la. 1aol1da.4 a.l dlul111rH lata¡ aln 1111bargo , loa ti 

n1dar11 41 aoctonu OOlllWIH eon las Jiet111oa 1ntr1 la• 

r1clall4nt1s d1 loa aatt11oa d1 dicha 1oct1dad, 

Loa 111lor11 d• r1ndh1l1nto 111rlabl1 aon báatoaMent• Jaa 

a.octonu¡ cuya• r1ndl111t1n;loa 111tcín fntt-nt1 llgadoa a la 

lly d1 la o/1rta v la d1n:mtda qui t1ngan lotas y a las utllt 

da.d111 n8ta.11 d1 1a ••pr11a. qu1 laa 1Mlt1. 

E;ilat111 deo o .li:ialB lle oorrt1nt1B d1 /onlios con ésta ola

., de valar qui 1011 dlvtd11nt101 por aocttn y utt ltda.dea r1t1-

nlda11 o r1tnv1rttda1 • 

l.o• dl11td1nda• par aoo(ón ,. un poroenta.J1 aobr• laa uu. 

ll~ad111 gua ., paga al pr11pt1tarto d• a.octonH por oada a.ool

tfn qm 11 pasea, 

14• utlllda.du ret1nlc!a11 aan los /ondoa ga.nadoa pero na 

¡agadoa y qu1 g1n1ral1111nte paaall a /orllar ¡Jart1 d1l /onda -

d• opltca.ctón ]Xlra. Gfllpltaotón. 



D111tro d1 lrJ pol(t.tca de pago de dtrJtdcndos puede 

IJ&tattr la alt•matlva d11 1/ect1JJJ.r el pago de dividendos 

por nidio de la dtvlstón d11 acclonea. 

La división de acciones consiste en emitir más accl

ontts comunes, las cuaJ11s stt dlstrlbulr~n era un nt!ir~ro de

terminado par cada acctón poselda. 

Lo• datoa Qlld debe contener una acción : 

a) Nombre, nacionalidad y dontclllo del accionista. 

b) D1noml11ac1Ón1 Donlcllto y duración de Ja socl11-

dad, 

o) ]'echa de corastltuotón dtt Ja 11ocl11dad y datos de 

su tnsorlpa/Ón en 111 registro público de cor.:11r

clo, 

d) Sl lmport4 del capital social, 111 número total 

y el l/QJor nominal de las ai:clones, cuando asi

lo prevenga 11 l contrato social podrá o:nltirs11 • 

el valor nominal d11 las acciones, en cuyo caso 

s1 11mlttrá también el lmport11 d11 el capital So -

ola J. 

1) l41 1xhlblclon11s ql.14 1obre 11 valor de ]tls acci

ones ha¡p pagado •l accionista o la Indicación de 

sir liberada. 

/) e.a aerl• r¡ 11 ndm11ro d• la acción o del certl/I• 

cado pro11lalonal 0011 Indicación del nW:iero total 

di acolan.a q1o11 oorre11pon4a a la sarlll. 



g) r.oa d<1recho11 co11oedtdo11 '!I la11 obltgactonn al t•

iudor d11 una acolcfn '!I 1111 11u caeo. lu lt111ttaclo. • 

11e11 del d11r1cho d11 voto, 

h) la /lrrllJ otorgada d11 101 a4111lnt11trador1111 qui 0011 -

/orlM al 0011trato 11oclal d1b111 11uacrtblr al docu -

m111to. 

TriW.' DE VAimES DE IA.!! ACCIONA'SI 

I) Valor 11014inal Htatórtco, !.as accloMs auaido san 

111111 ttdas nacen con un valor dlt11rmtnado que repr1 

s1nta una porclóri d1J Capital Social de la emprcoa 

Es• valor s11 •lltlpub •n 11 l cuarpo 111lsmo de la -

acción. 

2) Valor del 1111rcado, las acciones como lOll dcrr.Js -

bienes 1conÓmlccs están sujetos a aprectactoneo 

p1roonale11 parti 1ll det•rmtnactón de su valor. 

CUando dichas aprectactones s• unt/tcan '!I ordenan 

tanto por Ja o/11rta como por 1ll demanda surge. 

811 l•portantl 11ablr tambtln. sobre Ja claat/tcactón propia 

d• las acctone1 tomando •n cuenta concepto11 como tlll(Jgcn, -

oaltda4, hlatorla d11 Ja empresa, etc. 

a.) 2'rlpl• A • 811 una tnv11r11I Ón tfptca d1 crectld en -

to. '!I sus caract1rl1tlcoa prlnclpale• es que 11011 

aoolo111111 d1 11111pr1111a11 con áoJtdoa balances v ••true-



turca de ccipltci 1 con capactdad demos troda de gene

rar utilidades, con un largo y adecuado htatoriol 

de dtuidtmdos, tato como un re/ leja de una admt -

nlstraclÓn ejlcl•nt•• 

b) Dobl• · A los prectos de estao acciones pueden 

IJQrtar d•ntro de un rango más amplio, y ~atas c::

tán por debajo de la tnverstrfn triple • A • • 

e) Especulativas. las caractertattcas de estas aceto

nas son 1 Papells de lllllnor calidad, /luctuacfoneo 

de precio• sobre un margen más amplto, nor1:1alr.:cn

t11 con acttvtdade11 ctclicas, fuertes opalancaL'1ien

tos, no gran hursatt ltdad y ottuactor.es de ~rea -

do eSJJ'CI al••• 
d) D• riesgo elevado. Contiene las miBl!tlB car<icterts

ttcas de las 11speculattuas pero con mayor grado de 

rtcago. 

Norm.lmnt11 son utt Jtzados por crnprcoas nzuuaa o con un 

brcue hletorfal en la bolsa, con Ull4 admtnletracfo;i nu

llU o con depen411rwla d• un 11Ólo producto. Estas doa ' • 

ulttnu H 1•• ~talOiJll co1:10 •A • • 

IJ 

() 
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TAS !::iOOIEDADES DE INVEilSION. 

Un1J ccn11141raolÓn básio¡¡ 1n la q111 ., 11011tenta una In -

Pt1rslÓn oonaer1>ador1J en el mercado 1Joolon1Jrlo 1s ]IJ dl

IJCrsl/lcac(Ón. Por dlti1ral/lca.clÓn 111 1nt11nd1 11 Inver

tir en diversas alt1niatlvaa ( 111 oontrapoatctón a in -

vartlr en una so11J o 1n un númaro muv reducido de a1t1r

natluas} y procurar a~I la dlaperslón v 11tnt11l~aclÓn da 

1011 rl1111go11 lmplloltoE: en toda lnveratón , Es puea. la -

dlvarst/lcaclÓn el 1:ictremo opueato de la ooncentractón, 

soct1dad111 41 Inversión da r1nta variable. 

tD ant1rlor 111 Justar.wnt1 lo que sucede con las lnvaralo

nes. Dlvarsl/lcar consiste pues en distribuir en varias 

l11V4ralonas dl/er1ntu un lmport1 global• con el /In d1 

r1duclr Jos rl•sgos lnh11r1nt11a a la oonoentraolón. Es -

obvio qua la dlversl/icaclÓn tiene un limite. r:n forma 

genaral. un balJnoe adacuado im este Hntido estarla re 

prHantado por no más da IS"/. dt1l total de la Inversión -

1n una sola acción ( o ualor J o 1111a mantener no menoa -

da un 6 o 7 a1tematlvaa slmu1táneaa. y tampoco no menos 

d1 un 8 o 9 % • 111 dlclr no más 411 II o IJ alt11rnatlua~ 

almu1táncas. ya gUI 41 otra man<1r1J 11 Impacto d1 oual

qul1r uartaolÓn Individual en el total 111r(a mlnlmo (In 

oJuyendo Jaa varlaclonea poaltlva•) • además d1 11J -

dl/lou1ta.d ¡m/otlca d1 4ar11 un a1gut11lento ac1ptab1e 

a una gran cantidad d1 va1or1s • 
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Por otra parte, un número 11lgnl/l02 tluo de ahorradores 

110 di aponen dt1 .ucedentt1a de e/eot l uo "11 montos s11/ l -

clentt1a paru Incursionar en t1l mundo de las lnucralones 

dt1 una manera dluersl/lcada. Adicionalmente, no todo 

111 mundo tiene ni el tiempo, ni el Interés , ni Jos clc

mmtos de análisis nec.,sarloa para ulgllar adacuadal1'.cn

t11 11u l11uersl ón. 

la respr.:e11ta natural a toda• las conotderac/ones ante

riores la constituyen .ba aocledadea do inuerslón, tan -

bien 1 Jamadas tondos de lnucro/Ón. 

Por medio d11 dichas lnstltuctonco loa pequeños ahorrado

res tl1nen Ja oportunidad 'de participar en una tnvcra/Ón 

dlucrst/lcada y proJestonalmente adm/ntstroda. 

El funcionamiento dt1 una sociedad dt1 tnuera(Ón conalste 

básicamente en sumar Jaa aportac/ónes de mi lea de lnuer

atonlotas en un /ando común el cual se utl liza para Ja • 

comp;-a d11 ualores en el mercado bursátil. la dcslclÓn da 

qu.tÍ ualor1111 comprar ( o uander ), cuándo, cuánto y a qu/ 

prieto , •• tomada por un comité lntt19rado por pro/calo· 

nales d1J ramo. 

DI hacho, un acclontata de un /ondo dt1 lnueratón, al ln

usrtlr t1n 1111dsmo, Jo qut1 adqul1rc ea prt:clsar:~nte par

ticipación en loa r6aultados del propio /ondo; y lo::i re

sultados del ¡'ando, a su ue~, deper..derán de laa tnuerst

Ónes en las que lste ha'!P participado durante un periodo 

tleterll!lnado • 
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81 mtembro d1 una aoct1dad de lnverstón, 1ntonc1s, dele-

ga las decls tonea dt! tnverslón de sus recur¡¡os aportados 

al comltl 41 Inversiones constituido para tal efecto. 

Por lo que respecta a la liquidez, la• acciones de Jos -

fondea de lnv1rslones aon r1allzablu d1 un dla para otro. 

Sin duda alguna, tato '' un atractivo mda di 1st1 tipo de 

lnu1rslón. 

Todl18 las socl1dad1s de tnverslón •• otorgan por p1r111t 

so expreso de 11 gob1erno /1deral. 

SOCIEDADES DE REN'J'A FIJA 

Una socl1da4 de tnv11rslÓn da re;1ta fljau, 1n escena ta 

slml lar 1n su funclo11a.mtento a ur..i soctedad de renta va• 

rlabl1, v;cepto que, los valores QUe en una soct1dad de 

lnuerstón di renta ftJa adqulerl son obligaciones y prln

clpalment• los dtuersos tnstrtlJIU!ntos Que e.xi u ten en e 1 • 

mercado de dinero, talu como CETES, papel coi:erctal y 

ac1ptac tones bancarfos. 

z:oa obJ•tluos pu1s ambos ttpos de sociedad de lnversl· 

ón son muy di sttntos entre si • la renta variable busca 

apr1ctaclon d1 •1 capital ( Plusualla ) a trauéa d1 pla

zos largos y riesgos mayores. Ta f luctuacfon en los pr•

clos ¡¡u1 le Hr sueta"1clal1 en ambas dlrtccto11es • En • 

canbto, las sociedad~• d1 tnuerstón en renta fija tienen 

como obJ•tluo la obt1."1CIÓn de plusualla, pero uta lnt•

r ... s. Z:Os pla%oa de tnu1rslón tlplcament1 son muy cor • 

toa r los r1n4l•l1ntoe obt1nldos son u1uallllllnt11 ~.uy •• • 



guros ¡¡ conata11t11s • 

LOS Cl."IFS , 

T.c4 C'atea son tltulos de crédtto al portador por loa -

cuales el gobierno federal oc obltga a ¡:agar la au:;ia de 

dinero fija en /echa determinada. los C'etco son emltt -

dos por conducto de la Secretarla de Hacienda y Crédtto 

Publico, El agente /inanctero ( intermediario ) para au 

colocación y rcdenaión de loo mismos es e1 banco de Lfé 
xico, 

C'an:iotllrlottoaa princl¡x:Jea. 

I? 

Ea Wlll tnverstón d11 al ta lti;.uldez. Tanto la CO'npra co

mo Za venta ae deben antlcip!lr un dia. Aun~us Jaa ope

raclon110 de co111pra-11enta se realizan el mismo dia en 

qurr se solicitan ( alempre y cuando sea en 'las horas -

h&bl les de Ja bolsa mexicana de valores, a.a de c. v ) 1 

la ltq1ddaclÓn correapo1111.ient¿ se lleva a cabo el si-

guiente dla Hábil, Por ejemplo, si usted ordena una -

compra de C'ETZS el ".artes, al dta hábil siguiente (mi

arcoJea ) deberá cubrir en efectivo el importe correa

pondlent1 a esa compra. En e 1 caso de las L'•!ntas es • 

azactamcnte Igual: "' vende un dia. y 11e cobra el Impor

ta oorr•apondtent11 e1 dla hábil siguiente. 

Ea una tnveraión completamente segura. C'uent·J con el 

respaldo da 11 gobl1rno federal. El grado de seguridad 

da loa C'ETES ea 11 l mismo que 111 de un d11pc!stto bancario, 



So puede adquirir v negociar a traPéll d• las casas 

d• bolBa v •1 banco, 

la duracfon m<Í%1m no podrá Hr 111avor d• un olio, 

El r•ndlmlcnto q111 produc11n •• ltbr• de impueBtoa -

para las pBrBonas /ialcas, para laB J>«rBonas mor&1les, 

•s acumulabll a au resultado /i•caJ, 

EJ rendlml•nto que prQdUcBn ••tá totalmont• a••gurado 

al penclmiento. 

Si •• Penden ant•• d11J PBnclmiento, el rendimiento d•· 

pan41rá dB la• condiciones gue Bztatan 1111 eJ momento 

r11specto a la tasa de lnterla d• Ja BmlaiÓn máa recl

BntB, 

ios titulas permanecen al1111pr1 en deposito• en Banco 

de Mlztco, qUIBn l111x1 Jos r11gtatros contable• de Jas 

opBraclonea gu11 r11aJl;ra con cada 4asa dB bolaa1 o Bn 

Jos bancos, las casas de boJoa v bancos a su Pez, JJe· 

11an r•glotroa contablf!la d1ta.Jlados de Jas opera.et ones 

con au clt1nte Ja v por cuanta propta. 
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a trar1's d• 11ste proc<!dlm/ento, las opera.e tones 011 m

n•Jan en libros v pcr Jo tanto no eziate trano/erenata 

/lsica d• titulas, Naturalmente, ••• BZpidt1n conprobantcs 

dB la• opBraolon•• r•cillZad<Z'I tanto dBl Banco d1 lllztco 

a las ca•a• dB bolaa o bancoa dB •~tas Últimas en r11Ja

clÓn a au cl111nt11a. 

E•t• prooedlmlento d• monaJo d• op•racloncs Bs aumament• 

prlÚ:tlco, ••guro, rápido: y al su costo d• op•racton •• 

muy r•ductdo. 



No esta restringida la venta de CETES a extranjeros 

lilerrprc y cuando estén domiciliados en el pata, tanto 

p•rsonas /tslcas como morales , Stn embargo, tratándose 

de residentes en el extranJero1 Inclusive en el caso de 

Mexicanos, st está prohibida su tenencia. 

OB UGllCIONES, 

Otro tipo de Jtr.anclamlento se puade obtener por me

dio de la bolsa es el que otorga calidad de acreedor • 

al poo111dor de tftulos1 a dt/erencta del /lnanciamlento 

por 1Mdlo d11 valores de renta variable donde e 1 In ver -

sionista asume el riesgo del desarrollo da la empresa 

el tipo d• valor a ~e s11 re/tere este capitulo son laa 

obllgactonu • 

I9 

Actllal111ent• un número muy e levado de emprecas han acu

dido a la bolsa para captar crldttos en /orm de obltga

ctoncs debido a que esta• han tenido gran aceptación • 

por o/rec1r una garantla1 esta aceptación como conoecu-

1ncta del problema de la tnJlactón producido 1n el pala 

1n los Últimos añ'os. 

CONC&Pl'O: 

Es un ttpo d• tnverstón que garantiza en oterto modo el 

pago de un tnterls /tjo por el hecho de prestarle el di-

nero a una empresa determinada. 
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Es un titulo r•pr1s1ntatlvo de la participación 

Individual de su terudor 1n un crldlto colectivo, cons

tttufdo a cargo d• Ja •111lsora de ese valor, la que pro

,,,.t• su pago al cumplirse detcnnlnado plazo o cubrir su -

l•port• m1dlant1 amortlzaclol'Uls periódicas , En 11 mls

lllO documento •• 1stabl1a1 •1 tipo d• lnt1rls 11u• 1la d• 

pagar •1 deudor y la /orir.a 11 periodicidad en 11u1 1st• -

pago •• ~ d1 hacer. 

tos da.tos QUI d1bc cont11ur una obllgaclÓn1 

I) la denominación, t1 obJ.to 11 •l domlcl lto d1 la 

socl•dad •misara. 

2) El lmport• d• •1 capital pagado de la sociedad 

Erilsora y d de •U activo y su pasivo, HgÚn • 1 

balance qus H practtgue para su 1/11cto d1 emi

sión, 

j) Zl lmport• d• la emisión , espect/lca.ndo 11 número 

y elva.lor nomlnc.1 de las obllga.clonu ~· se El:llta.n. 

4) Tipo ds lnt1rls pactado. 

SJ Zl tlr111lno Hñalado JlaN sl J'Kigo d•l lntttrl• y de 

1l capital, 11 loo plazos, con.di clones '!J lll:Vleras en 

p las obllgaalc'""ª han ds o•r amortt.ada.so 

6) 81 lugar 41 sl pago. 

?) l4 ssptalflaaclÓn 1n su caso, di las garantlas ••-



'. p1ctal1a czu• •• conatltuyan pa.ra la emisión, con la 

t1:i:pr1slÓn de l?B IMcrlpclones relativas al reglatro 

PÚbJlco. 

8) El Jugar y la fecha de emisión, con especificación 

de la fecha y nÚl:'.41ro de la suscripción ral~tlva en -

11 reglatro de comercl o. 

9) TQ.j'lrma de los Admlnlatradores de Jq. sociedad, auto

rt zadoa al reapecto y, 

ro) '[¡¡.firma del represtntante co11:1[n de loa obltgaclo

nl•taa, por ley en tod~ emisión de obligaciones, de 

ben tener representación en Jos Interesados en Zao • 

·obllgaolonea por un representante común que puede -

aer cualquier ~rsona o Institución autorizada para 

tal fin, geMralmente la designación del repreatn • 

tante común recaé en una sociedad fiduciaria. 

En resumen 1'l obllgaoi Ón ea un parJaré a largo plazo -

de renta f1Ja 1 por que au rentabilidad y redención son 

pr111tablecldas en un contrato pÚbllco gue permite cono

cer ezactamente BU rendimiento y 01nalmlento. 

A loa tenJJdore• de estos t•tt1'1o• ., lea denomina acree· 

dorea de la empresa o ln•tltuclÓn y tiene los derechos !f 

obllgacloriea que Jrarca la ley • 
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El tenedor d.r obltgacloMa t111111 d1r11ch.o d11 pago /tJo 

d• lo• l11t1ru1s, d1r1ch.o al pago d1 capl tal 111 /•cha. • 

d1t1rnlna.da. 

Pr1f1r1ncla 111 •l pago •n mso d1 ll¡¡uldacfón o qul-

1bra, 110 tlln• d1r1c/1os adicionales sobr11 el capital o 

gaTPnolas d11 la 11mprdaa 110 parUcl¡¡a 1Ur11cta111rnt1 en -

la admlnl1&TQct~n. 

CWIFICACION DE l:AS OBLIGACIONES • 

• OBLIGACIONES HI/'01'ECARIAS 

Son tftulos UtJloru amltldos por .~ocl11da41a anónimas 

no credltlclaa '!J garunttzadas por hipoteca qu. ae· 111-

&abl1c1 ancd notarlo publtoo al pactar la 111111ilÓn. 

r.a hlpot.rca ce aobr• lo1 bl•nes lnmu11bl111 de las 1111 -

pr18as •mi soras. 

• OBUGACIONES CUDIOGRAFICAS 

Son tftulos wloru emitidos por 8acl1dadea anónll1l4B 

no crediticias garan~lzadas por la solaencla moral y -

11conomlca d11 la emprasa y ~••paldada por lo• actlaos 11-

Joa d1 la mlsm sin l1lpot1car. 

• OBIJGACIONES COlfTFEB'IIBl:J!.'11 

ta• obllgaoto1111 hlpot1oartas '!I qulrogroJlca1 1011 con • 



23 • 

11artlbl11s a acciones co1.;unes y éstas son utilizo.das por 

las empresas en expanclón, que desean hc.cer deduct b]fJ • 

•1 gaato Jlnanclero, que tienen en e1 periÓdo de cons

trucción de su planta para luego convertirlo en acciones 

una vez que el proyecto estd en marcha, 

PE1110BONOS. 

Invertir 1n petrobonos equtva.la a comprar barriles de 

petróleo cru4o ligero mexicano de exportact Ón al gobier

no Federal. ra compra de loo barriles de petróleo es 

t~Mpora11 ya que existe e 1 compromiso de ra Invertir la 

oporación a un plazo máximo determinarb, actualmente de 

tres a1Toa, 

Ugalmente, comprar un petrobono equivale a otorgar un 

préstamo al gobierno federal dJstinado al desarrollo de kJ 

Industria petrolera. AdemJa, ea un crédito que tiene como • 

garantla barriles de petróleo crudo mexicano· de exportación. 

Al Igual que cualquier otra operación d11 crédito, e$te 

préstamo causa Intereses. la ~34 de Interés varia, d~

pendlendo de Ja emisión; Jos Intereses con pa9adaro3 • 

trtm1111tralmente. 

Para Jlnes práottcos, comprar petrobonoa equivale a • 

comprar derechos sobre petróleo. Puesto que legalmente 

•sta operación está eatructurada como una operación de 

cr,dito, también produc1 Intereses. 
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l'MA iTERISTICAS. 

•son titulo• d1 crldito ••lttd011 por 11 Gobi1mo Ptdt

raJ, 

·El pla!lo dead11 ª" emleiÓn hasta su vencimiento ha si

do d1 tr11a años, 

• El actual valor unltart o nominal 1s de fl IO ooo. Stn 

1111bargo1 d1sde la primera 1111luión, en abrt 1 de I9?'l, 

ha11ta la décima emisión , eri abril de I985, tl 11alor 

unitario /u11 d1 $ I,OOO por tttuJo. 

• Son 1X1lor1a traaoritoa y negociados actl11<Jmente en la 

bolsa 1116zlcana d11 Valores, S.A. de e, v. 
• Pueden ser adquiridos por personas /Jstcas o mora1•s 

tncJuol11e 1ztran,Jeros. la Única restricción qua ha -

1zlstldo /ue •n Ja aegunda er.itslÓn de I979 ( 79-2}; 

que no pudo Hr adquirida por 11ztranj11ros. Sin embar

go dicha restrlooión s1 r11/lrlÓ ezc1usi11Qll1!lnte a los 

prt1Mros propl1tartos de dicha 1mlslón. Al 11end11rse-

1n el marcado secundarlo ad hizo sin restricción al-

guna, 

• i:os tnt11r11111s ganadoa por p1rsc1naa /tstcaa en esta 

tn1111rslt!n 1stdn attj11tos a r1t111ctonea por parte de las 

casas d1 bolsa( Conatderada cor.to pago deJlnl tt110) d11 l 

Impuesto sobre la renta, que do acuerdo con Ja legl s

lactón Jtscal 11tgcnt1 a la Jtcl1a ea 11 2I'/, aobre loa 

primeros I2 puntov porc1ntual1s anual•• de rendlmten• 

to 11tas tnttreHa; •1 2I"/. d1 Joa prturos 12 puntos 

1111itm11 al 2,52 1~ • 
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. Por lo guo ao re/toro a laa ganancias de capital en la 

aompnv11enta de p~trobonoa para personaa /tatcas1 al igu

al ~ en cualquier otro u:Jlor ~goctado a través de bol· 

sa, eatán exentas de tmpueato, 
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SECUENCIA PARA lA E:OSION DE VA T.ORES 

PARA CA !NSCRIJ'CION DE VA WRES SE REC:lfIERE: 

1) Qua lo aoltolt• •1 1111laor an tlr~tnoa y Jor/IO gru -

111/tab16 cea . .h lay !' el r1g Ja1111111to. 

2) Q"4 al hllc•ra• b cmlat<fn H /lavan 1Janado todoa loa 

r•qulaltoo lagal•a raap1otlvo11. 

J) Qu• ., aor11dlt11 Ja. 111ri11dad 11 la 110Jv1:ncta d11l 1111laor 

¡¡ ~a la 1111tstó11 ntl distribuida s11Jtola11t1m1111t1 a -

Juicio el• 11 oono1,jo d1 Admlntatraot<fJ;I, 

4) Qua Jo o.1111rlt1 lo. mhgorta • 1111.oortanola el• .1IJ 11111-

alón; 

SJ Qru la 001111 at ón Nacl ona l da Vo.lor111 ha -¡,a aprobldo la 

IMorlJ10IÓ11 da loa vaJor111 111 11 r•glatro Nacional -

da Yalor111 ' t11t11r1radlarlo11 11 Ja o/1rta ;pública da -

1011 1da1110111 y 

6) Qlld ., mya oubl•rto loa d1r1oho11 di lnaorlpotón oo

,.,.., spondl1111t1111. 

r.a Bolsa l!1ztoana de Valor1a1 s • .A.d1~.v., ha pra;parad• 

aollottudu da lnaortpclc~n d1 aoolon11a y obltgaot ontJa en -

laa qu11 ., JI atan 111 Jonia d1taJlada l¡ lnJorina.ot Ón y do -

0U1Mntoa qua d11bd11 41 pr11aa11tara1 JJQra Ja obtenct Ón 41 la 

luorlpotón el• valor••• 

La• aolloltudaa d• tnaorlpolón son turnadas a un 001111-



ti de lncrtpclón, noDlpueirto por el Hcretarlo del conac

Jo de Administración, un contador PÚblico tlrulado do -

algrndo por el propio oontujo y el abogado oonaultor de 

.b Institución. Deapuls de revisar la.a aolicttu.=ea, el -

comttl de lnscrlpol Ón /ormulará un dlctámen recomendando 

al consejo de Admlnl:JtraclÓn la aceptación o r~chazo de 

.b •olloltud, El consejo de Administración, con vi ata -

de tJ1 dictamen del comité de lnacrlpctón, acordará por 

mayor/a ds votoo •1 se accede o nó a la solicitud de la· 

acrlpclón. 

Loa emlsort1• de valores cuya Inscripción aaa negada 

por 1a Bolsa Uexlcarn de Valores s.A.dcC.V.,podrJ recu

rrir a la comisión Nacional dd Valorea, la cual reaoJ· 

verá lo que corresponda oye11do a la Bolaa. 

Loa emlsorea de valores Inscritos en Bolsa quedan -

suJ1toa a las algulentea abllgaclonea 1 

Z) Pagar puntualmente las cuotas anuales; 

2) Proporcionar anualmente balancea gcneralaa, earodo 

de pérdida• y ganancias y reaoluctón sobre aplica -

alón de uttlldadea dentro de loa qutnce dlas slgut

•ntes a 1a /echa de celebración de la asamblea Qua 

'haya aprobado el Último eJerclclo social¡ 

j) Comunicar a la Bolsa todas las convocatorias de Asa-

11bleaa de Acalonlstaa o, en au caso, de tenedores da 



ualor~s. 

4) Proporcionar a Ja Bolsa la tntor1J11:Jct!n trimestral (liu 

en /orina gcn1ral BI r1qul1ra a loa 1mlsorn1 

SJ Suministrar a la bolsa loa Informas adlctona!1s que 1n 

/orM gemral " 1•• r11qui11ran a Jos emisores; 
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6) Comunicar a la bolsa cualquier arw!ac(on, perdida, alte

ración o trans/1r111Cla lnd1btda 41 qu. haya eldo obJ1to 

Jos valor11. 

7J llcr::untcar a la Bolsa las exhibiciones qua s11 deoreten -

sobra aaol anea pagad tras, lao resoluct oneo de !as asam

blea1 4e Acctonl1tas, obligacionistas y tenadorea y, en 

gene ra.11 cualquier dato que aJecte a Jos valoras,• 

8) Comunicar a 1a bolsa los dividendos que Ja impresa 4e

crlte, 1epecl/lcando Ja /1cha d11 pago, la /orma de co

bro y su Importe. 

9) rntormar d1 todo cambio qtllf sufra 11 conuJo 411 Admlnls• 

traclÓn y /unalonartcs; 

IO) Proporcionar coptas d1 !as actas o tent:dor111 d1 1t1lores 

!I 41 101 lnfonr.eo que en su caso H prea1ntcn a la con-

1141ract ón d1 tal•s asambleas. 

T4 Bolsa .lfextcar.ad11VaJores S,4 de 11.V,, está /ocul

tada, de acUllr<lo con Ja ley del mercado de in lores, {XJra 

suspen411r Ja cotl::actón d• valores cuando se produzcan 

ocndtolones d1aord1nc.das u operaclonas no con/armes a • 

sanos usos o práctica.a d1 111rcados1 dando aviso d• esta 

attuactón el mismo tita a la com/11/Ón llaclonal de ualor•s 

JI al ••l•or. Para gue dicha 1usp1nol!n oontlnul vtg1nt1 
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por más da cinco dtas hábiles, eerrí necesario Ja con

/ormtdad de Ja Comisión, la cual resolverá oyendo al -

emisor ¡¡ a Ja Bolsa. z:.a Bolsa l!exicana de Valores,s.A. 

de c. v., ta1nbiln podrcl, prevta autorización de la Co

misión Nact anal da Valore11, susparnler o cancelar J.i tn

acrtpclÓn de los valores cuando eatos o suoe!.lisores de

jen de estar Inscritos en el llcglotro Naciorial de Valo

rea I lntcrmedlarioa o dejen de catts/acer loa re911fel

tca que det11rmlne al reglamento interior de la Bolsa. 

Para dictar Ja rcoolución qua corr~sponda, Ja Comisión 

deberá otr al emisor de loa titulas de Jos cuales oe -

trate. 

r.a comisión Nacional de Valores tar:ibién podrá or

denar la suspención de cotización do valores en Ja bol

sa Mexicana de Valores s.A.de c. v. cuando en el mercado 

1xlstan condiciones desordenadas o oe efectúen operaci

ones no conformas a sanos usou o prácticas. 

Por lo que tooa a cancelación del regiotro de in

Jorla en lcJ JJoJsa J!ezlocJna de VcJloreo s.A. de a. v., cJ 

solicitud dt: 1011 emisores, está sólo procederá en Jos

•lguientes casos 

I) CUcJndo .lcJ emisión BBcJ totalmente amortizada,cn 

caeo de valores cJJ11orttzable11; ¡¡ 

2) En Jos ocJsos de cJcclones, cuando secJ solicita

da por la to ta lid ad d~ los accionistas. 
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Vtatoa en /oruia .atcítlca, r•sultan e Jaros y sencl llos 

101 r1qul1ltoa qu. hay gu1 IQtla/acer !J 11 procedtmlento 

a seguir para obtener la lnsorlpclÓn de valores 1m la -

Bolaa !18.1'lcana d1 Valores, S.A,de c. v. , para que 11stos• 

puedan 111r mt1rta de operación 11n la Boloo. En Ja prac

tlCQ1 sin embargo, 1;rt11ten ciertos Qspectoa que deberán 

t11111rr pr1sentu 11 abngado que parttctpe 11n ut1 ttpo de 

Qaunt0:1. Con tal objeto, los emisores de valor1s no pu-

11den operar dlr1ctamente estoa en la Bolsa llextcana de 

Valores, S,A,dd c.v., ya gue de acusrdo con Ja ley de • 

11eroado de valor111, 11nta QCtt1Jldad deM realt:o:Qrse por 

conducto d1 agentes d.r m lores tnacrltos en e 1 registro 

Nacional dt1 Valor11s 1 lnt11rmedlarlos, Por lo tanto, y a 

pesar dt1 rzu11 te&rlcamcnte los emisores de oolores pueden 

dlreotamente soitottar la tnscrlpctón de estos ante ll -

BolsQ Mexicana de Va lnres,s.A. de c. v., !J Posteriormente 

contratar la operación da los mismos con un agente de -

Valoru, •n la prflcttca reaulta recomendable realizar -

tal geattón en colabo1·aclÓn con el a!]ente de Valores e 

casa de bo loa que lle 1iar<Í a cabo la co locac I Ón de los • 

1XJlor11s lln el pÚbltco l111JBrstonlste1, Siendo J.as casaa -

acclonls tas de la Bolua !111xlcana d11 Valores , SoA. de c. v. 
!J alguna dt1 ellas mle1.1bro de el concejo de Admlnlstracfon 

de Ja mlsm, u lndudoble que su colaborac(ón facilitará 

fil trc!mlte d1 Inscripción. Con est11 Jln1 es recomendabl~

qu. 411'4• la tnlctaclÓn d11l proyecto d11 11111lslÓ11 411 !Jalo -
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rn H c11Jebre el contratq de colocación pública de va -

lores correspon4tentes. 

Previa autorlzacCón 11.xpresa de la comtatón !/actor.al 'de 

Valores y cuando as( lo prevengan loa estatutoa, las so

ciedades anÓnlr.ias podrán emitir acclonca no swiorlfas -

para su colocación en el público siempre que ae m.;¡,11ten -

gan depositadas en el Instituto y que se cumplan las si

guientes condiciones: 

I) z:a eMtstón debe hacerse en propósito de o/ert.i pÚ

b1'ca.. 

2) El depósito en el Instituto se realizará por c~n -

dueto de casas de bolea. 

J) C4 e111ts~ra prtwta=. u a Ja celebración de la a~a1~ -

blea Extraordinaria, deberá presentar a la c<mlsi•(,, 

Nactcnal de Valores, un proyecto de emisión. 

4) Al otorgar la autortzacldn recpectll1l 1 la comiotón

Nacl onal de Valores señalará las condiciones y re -

qutsttos a ¡¡ue deberá aomcterse la emtnora y la CCDCI 

de bolsa para la cmtstón y colocación de accloru:o¡ 

5) El Importe d• Jas acciones no suscritas no podrá exe 

der del 25% del Importe del copttal pagado, dolJtcndo 

seffD.JD.r la comisión Nacional de Valares, dentro de -

dtcho lfmlte, e1 monto máximo de acctoneo no ou:;crl 

tas que pueden emtttrae, tomando en cuenta la Impor

tancia y caracter(sttca de la noctedad emisora y loa 



con41clones del merca.do1 

6) r.as sociedades e111lsoms al dar publicidad al capital au 

torlzado, t1n4rá la obligación de 1116nclonar 11 Importe

del capital pa.gado a .saa /ec'hlJ.; 

?J las acclon,. ••acreditarán en cuenta a la casad• bol

ªª' contra el pago ta.:al qu. lato. ~ga del pr1clo de -

las mismas; 

8) ras acciones gus no 011 11uacrlban y ,pag~n en el pla::o -

que señal• la ComlatÓ11 Nacional de Valorea se considera 

rQri anuladas,y se procederá a su cancelación, procedlen 

do la emisora a reducir el capital aoctal autorizado en 

la mtalll(I proporción / 

9) z:a Comisión Nacto11al <!e Valores sólo aprolllrá enlstonc:; 

de acciones no auscrll'1JB1 cuando se trate de &Ocledades 

gu. mantenganpol(ttcc~ congruentes de colocación de -

sus 11alorea en el pÚb.!loo y di protección a loo derechos 

de la mlnorfa; 

IO) En la a•ambl1a Extrac•rdtMrla de Accionistas en Ja ¡¡ue 

ae d1crct1 la 1ml•IÓn de acciones no suscritas, deberá 

hacerse renuncia ezpr·eaa al derecho de preferencia pre-

11tato en la ley G'erw:r·al de Sociedades A!ercantl los; 

II) En la con11ocatorla para la Aaamb1H Extraordinaria se -

dderá haclr notar qz.,1 H reune pira Jos fines de eml -

••\' -,;·,;-: 
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alón de acclorua no suecrlt,as 1 

I2) Cu41quier accionista gue vote en contra de las rcsolu -

clones adoptadas durante la asamblea tendrá derecho a -

exigir de la sociedad Ja colocación da sua accione11 ma

teria de la emisión, debién.:tooe colocar al ntGmo precio 

•n el qua se ofre::can al pÚblico, deblér.do:Je colocar en 

prl/IUlr lugar las acciones pllrtenectantes,a los acctonta 

tas desidentea; y 

IJ) úi ComlalÓn Kactonal de Valorea eatará facultada ¡:ara -

concurrir a las asambleas, a fin de r;ertficar el cumplt 

111lento d• loa requisitos ser7aladoa plra la emisión de -

las acciones, 

Otro aopecto tmportante que debe tenerae en mente es -

gu. ae r11qulere presentar en la Bolsa lle::r:lcana de Valo • 

res, S.A.de e, v., !a 11ocr1tum de la protocolhaclC:n de • 

.l:J Asamb.l.Ba E::r:traordtr.arla de Accionistas ~ue acordó el 

aumento d11 capital antes de que ac pueda proceder a Ja -

o/erta pública de las acciones. SI no se progrc.Jin adecu

adamente esta /orma1tdad 1 puede demorarse la oferta pÚ -

bltca de las emlslont!s. 

Tambtln conviene sefiaJar que d1 acwrdo con rcsoluct

!n r1ct•nt1 4• Ja Bolsa lf11;;r:tcana 41 Valores, S.A. de c.v 
10 necesario que ¡¡uedon emitidos loa titulas de acciones 

rcspactlr;as ant11s de Ja oferta pi[óltca de las miaman. 
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Jll conHcu•ncla, d•bt progra1llfl.r111 odccuodlllMlnU Ja 

••talón de lo• tftula.. 

~ r•Jaclón con la emt•iÓn d• tftulos, y toda vez -

11116 nornulm1nú estos H 1mlttrrln 1n un gran nWMro -

•• r1ca11U1ndabl1 guc las Jtnnas 41 loa consejeros a¡a

rucan en 101 tftu.!oa. Con 1at1 /In deberá uittlrse -

opartunament• la ruoluctt!n rupcctlw 411 cons1jo de 

Ad111lnl1tra.cl!n ¡¡ drb1rtÍ hac1r1tt el depost to corru -

pondlcnt1 1n • l r1$•la tro público. 

Norral!Mntc 1.zt11t1 el desea d11 /Ijar 11 prieto d• -

calacaotón di Jaa ccclones In la /echa indu cercana po 

albll al pertÓdo 41· colocact<Ín, de manera que tal pra

clo, responda al m<do e.zl11t1nt1 en el Mercado de Valo

rea en el pGriÓdo c1 colocación. Por Jo tanto, no es -

po11lble determinar el prieto de colocactón y, en canse 

cuencta, 11 precio 41 11uscrtpción d1 Jaa acciones con 

una gran anticipación. Por otra lido, por razones 

prácticas, rcaulta convenlent1 celebrar la asamblea -

IJllB acuercl1 al aumEnto de capital con anticipación a 

Ja /echa. en qui H Jlje 11 prieto de colocaolón. 

El prob.l111u anterior e1 hJ resuelto en algún caso -

111edtant1 el stgutent1 proc1dtmtento. 81 celebra Ja a

C41111111a tl1 acotontstas IJUI decreta 11 aU1111nto de capt-
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tal con 1a anticipación gue oe requiera. En dich·a acam• 

bleao H establece gue la casa de bolsa suscrt btrc! y pa 

garrí el aumento de capttal al valor nominal de la;; acc

iones mela una prima que se determinare! por un co,-,iitá • 

asignado para tal /In. ra pri~.!1 de sWJcrtpctón, que ~a

tá en relación dtrecta con el precio de coloccctón. la 

suscrlpctón y pago de laD acciones por Ja caca de BoJaa 

qUllda condtclor~da a quese JIJe la prtt:a correspcndten

t• y a que la Casa dc Bolsa ejecttwmente haga el ¡ugo 

de las acciones , 

ra bolsa l!ezlcana de Va1ores,S,Aode c.v., ha acepta 

do este procedlmtcnto, rtqufrlendo Únlcai"1ntc que el • 

acta de la Asamblea Extraord tnarta qw decretó el au • 

mento de capital se protocoltce ante Notario llÍbltco -

Junto con una certl/lcaclÓn da que De JIJÓ la prima de 

euscrlpclÓn y de que la caoa de Boloa e/tctlvaw:nte hizo 

cJ pago do laa acciones , 



i. 

C.lPZTUW rr 
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AN'I'ECEDENTES 

A pesar da que la bolsa empezó BU8 operaotoncs desde 

rB85, no oe puede hqblar de un 11erdadero 11'.ercado ce i.-:i 

lor111 sino haata 111 pe rlodo que m do r925, ario de Ja 

;tundcctón do el Ban.ao de ~!xtco, y en I9J41 ario en que 

se /wula la Nacional Ftnanctera, hecho que uiene a dar 

las bases di la actual Bolsa de Valorea. ú: época quc

llá d• I9J4 a 1960 es d1 maduractón que u baaa el Ja.

eatabt ltdad pol(tlca y social aat como en. la Implemen

tación d1 pol(ttca~ monetarias y financieras que pro -

J)orotonan el In.loto de la tndustrlaltzactón del pato. 

A flMo de la decada de los 50,s y como resultado de 

el auge de las Flnanctcraa, cnplcza a cobrar cspactal

lrt~rtancla la 11mtatón de ualores de renta /tJa, que -

o/rectan atractlt10s Intereses y contaban con la co11/t

anza del pÚbltco tnverstontsta. Ca década da los 60•ª • 

será tutlgo del aU!JB de este tipo ds valores que prác 

ttcan1nte mon4polt.ran la acttuldad de la llolaa. 

S1rJ hasta Mdladot; de los 50'ª, con Ja penetración• 

41 capital CJ:tran,Jero y con el 1stablecimtento de nuevas 

unldadllB lndustrtalee que rcqutercn de 111ayoru tnverat

OTUs y rtJs y mejor tecnologta qll4 las empresas trulustrl 

al111 y de 11cr11tctos empiecen. a conatderar el Uercado de 
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Y11Jor1e oo•o una alt•rnatturi ulable para s:i. Jlnanct11111I· 

•nto. Qutztl •l /actor t;/UI mas Incidió para /renar el • 

ll1rcado de Valor1a de renta urirlab14 1 Jiu 11 de:iconoct-

11t1nto por part• d• loa 1111pr11sarlos d1 las uentajas qu1 

la• 1111pr•sas ~bl1rtas o/r•c•n !/ también las dt/lculta • 

d•s para r•gtatrar•• 1n la Bolsa /.faxlcana d• Yalor1s !/ 

por tanto tener que hJc•r pÚbltoos los utadoa Jlnanale· 

ro• d1 la 1111pr1sa 1111xtcana, 1ato apar1c1rla como algo • 

poao 111enoa aa1ptab1'. 

Por •l lado d1 los Inversionistas, exlstla también •1 

d1sconoclmlento casi total d1 Ja bolsa, !/ se aonoldera

ba lata 001110 una t.lllrd,Jd1ra 1ot1rla, en gue la mayorla • 

perdfa y sólo los eap~clallstas podían jugar y ganar. 

Eat• /actor pslcologl•'º aunado al bajo rendimiento que • 

o/reatan los ualoros d• renta 1>:1rlable 1n comparación • 

a los d11 r1nta JIJa !/ al número escaso d11 poatbllldadea d• 

111aotón ahuyentó a much~• aflos a numaros0$ pÚbllaos gu1 • 

podrtan habsr aonourrtdo a la Bolsa. 

R1&wnt11ndo lo anterior podemos 10011111rar los prtnclpa • 

J1a /actores gue a nut1atro Juicio han Incidido negativa· 

.. nt. eobr• •1 11ercado d1 r1nta uarlabl•I 

a) Jtl rlgl11111n legal d• los valorea d11 renta Jtja t;Zue 

l•• otorga llguld1z total, aonvtrttlndoloa aal en-
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cw:r.sl-dfMro, aunado a Jas altas tasas de Interés 

11114 o;freceri, Jo que Jcs otorga ventajas evidentes 

:trente a las de renta variablth Podemos a/lri:ur -

que en buena medida Ja liquidez extrer.'.a de los in

strumentos de captaolÓn originó Ja diatorctón expe 

rimanta1 por el c..iatema financiero mexicano a par

ctr de Joa años ?0' 8 
• 

b) El limitado abanico de opciones fJU4 o/rece el merca 

do de re11ta variable que experimenta u11 raqu(tico -

crecl111lc11to real de nueuas cmisionca, ¡¡ aat oc ba:la 

ante todo en Ja ne9ooiación de loa ¡¡a extatantea. 

E&to limita Ja funcl Ón primordial de la Bolsa ªº'·'º" 
INJoanlamo de traalaolÓn del ahorro hacia la lnuer • 

etón productiva¡¡ le confiere el carácter altar..entc 

especulativo que hasta la /echJJ. preaenta. 

o) El d1aconoclmlento por gran/alta de una adecuada -

tnJornnolÓ11 ¡¡ promoción, de las bo11dades que preocn 

ta un mercado accionarlo fuerte ¡¡ apoyado por el 

crtiolmlento real dti el opa.rato productivo del pats. 

El crtiolmlento del mercado de renta variable debe -

ser sustentado por el crecimiento real de Ja rl~uc

ira gen11rada por Jos sectores productluoa, Jo cual -

redundará a su vtiz en un Impulso dlnamlzador de el 

11111roado accionarlo. En Últlrrn Instancia es til ere -



olmlanto d• las 11111presas y aua necaaldadaa da /lnan

olC1111l•nto lo que dtl el carácter de mercado. 
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Ha•ta I975 la Bolsa Me~tcana d• Valores, /u• considera

da como una rnatltuclÓn a~tllar de crldtto y por lo mla 

mo regida por la Comisión Nacional Bancaria; con Ja apa • 

rlolÓn d• Ja ley d1 lfercado de Valorea, BB 1X1rl/lcó un • 

cambio 1n •1111arco Jurldlco que 11\fluta a Ja BoJsa, deuda 

ea1 tiempo IB conaldarada como una S,A.de c.v., por Jo • 

mismo se encuentra norm1tlzada por Ja ley de Sociedades • 

lt1rcanttJes,y por Ja mioma 'ld!J del Mercado de Val,rt!S, que 

dando la comisión Nacional de _VaJor1s como organo rector. 

En su tlmblto Interno la Institución 1atá regulada como • 

cualquier sociedad, por sus estatutos vigentes y su regla 

mento Interno. AdamJs esttl autorhada por la Secretarla -

d• Hacienda !J Crldlto PÚbJlco para operar en 11 D.F. 
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ACTUAUDAD, 

Duranttl los r!ltlmos afloo las casas de bolsa han e.xpe

rt1:1entado un rápido y vertiginoso crecimiento en sus -

actividades. Estas Instituciones han dejado de ser oÓlo 

un aplndlctJ dt1l slster.a. bancario y, en tan corto tiempo 

BtJ han conuertldo en un factor fundamental del ctstema

Jlnanclero nacional. 

Sin embargo el crecimiento del ~~rcado bursdtll y, por 

ende, del slotenu de casaa de boloa, todavla no han eri

gido a éste como al monstruo qtui- algunos dicen- pondrd 

en jaque al sistema bancario en el corto plazo. w c.xto

t1mcla de ambos sistemas de tntermedtaciÓn finanatcra Jio 

putJdt1 tmu:rlbirStJ mds alla de la complementariedad. 

Dt1 acuerdo oon las concluclones de la III reunión Na -

clona] de la Banca, durante loo dos Últimos años del pre 

st1nte sexenio se buscartl qutl t1J slotema /lnirnclero naclo e, 

nal alcance un punto de equt ltbrlo y complementar/edad -

t1ntre aus componentes• 

Dt1 esta forma, a• tratar<Í de dar una nt:Jyor eficiencia 

a las actltJtdades dt1 la banca mú1ttpJe, Ja cual capta 14 

Nyor p:1rte d1 los recursos /tnancteros, Mientras tanto, 

laa casas de bolsa dt1bcrán concentrarse en la Intermedia 

clÓn bursátl 1 para Incrementar Ja oferta de capital de -

rtt1:rgo. 
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D• abrt l d1 I986 a Abrt l d1 I98? los recursos caota

doa por •l atatenu bursátil s• Incrementaron en 437·3"µ 

al .oasar d1 J 3.02 billones de psaos a ¡¡ I6.23 BI llo -

nea. Tambien en abril de r9B7, las utilidades de las 

casas d1 Bolsa aecendleron a i 69, 895 millones d1 pe • 

sos, lo cual significa un cr1ctmtento de 554•7fo con -

r11speato al mioma m''ª del año anterior. 

Sin duda, los a,ances obtenidos son lnmejorables,

p1ra todav(a no puede decirse que la captación realiza 

da por el sistema bursi{ti l cstl desplazar.do a la banca 

coma principal captudor de recursos. Probableme-1 te, en 

lo que a t1/lalenola se refiere, si haya una gran dl/e

rencla entre los do.1 sistemas. 

Por ejemplo, en abril de I98? el sistema bancarlo

oaptÓ r1cursos por ;;t 27.24 bl llenes dt1 pesos, esto ea 

67. 9% mr1s 11ua lo captado por el slste1TD burscíti l. 

Basta saber que durcmte el mes añált::ado los recur;;o!l 

captados por la banca se Incrementaron I24,7f,, con rea

pecto a !a captación realizada durante el mes do abrl 1 

dd I986. Asl mismo, las utllldad<?S del sbter.u bancario 

cr.ecteron 209.a:¡, al alcanzar la ct/ra de $ I98.054 mi

llones d11 pesos. Couparadas con las utl Jidades dol sl!l 

um bursátl l, las d1 Ja banca son superiores en IBJ.]'/.. 
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Con respecto a las tasas de cr.~cimtento, es necesario 

aoJarar que las registradas por el sistema. bursiÍtil son -

mucho más altas debido a que la base de la que parten es -

más pe que/fa. 

'.' 
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¿ QUE ES El, INDICl.' DE /'RECIOS DE L4 BOLSA ? 

E 1 punto di re/ere no la que s11 usa para obseruar e 1 -

comportamiento en el mercado acctorurlo 111 el lndlc11 -

de pr1clos y cotlzaclonu, sólo que pocos oonocen lo que 

es •l Indice; las en:pruas que lo constituyen y Ja ,.ela

ción de éste con la totalidad del mercado. 

El Indice de precios y cotizaciones 1s una muestra 

di acciones del 111t1rcado•, las cuales son consideradas -

r1presentatl ros del mismo. Para quct una empresa /orme

partll de 111 lndtor u toma en cuenta au ta11Ulio; DU bur 

satllldad y la Importancia que tiene en el sector en -

gw: s1 d1s1n11ue l111. 

Hasta el 2I de enero de I98I el indice de pr11cloo

d1 Ja bolsa 11stab<1 constituido por acciones d11 29 dlsttn 

tas oompafllas, cuando por los nuevos registros d11 empre

sas y por el 1101rlm~n negociado BI decidió la uttll~a -

clÓn de un nueuo fndtce, qu11 s1 uenta elaborando desde 

el 22 di a11ptl11mbr1 d11 I980. 

Constituido por 42 acetonas, el nueuo fndice busca

ba ser más representat tuo de los moulmi entos de 1 mercado 

y funcionó paraU1arr.ente al anterior mientras, Jos In -

u11rslonl11tas s• acostumbran a su uso. 

R1cltnt11/llllnte1 el Indice ha su/rldo otras modl/tca

olonH • 001110 la d1 junio di estll aiítJ en dond1 el numero 
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de empresas qut? lo constituyen fue e le IXldo a 49. 

Ftnal1mnte, ·en septiembre pasado el número de empre

sas del Indice /ue eleuado a 52, lnaluyándo11e en éz loa 

/amoaoa Ccrtlftcadoo de Aportación Patrimonial ( CAP8 ) , 

d 1 los bancos 

Este n11euo lndtc11 re/Jeja de ,,:anera bastan~e ai9nf/l

oatl1X2 lo que pasa en el mercado accionarlo, ya que 1,1 

muestra se lecclonada representa aproxtmada¡:ente ?5;• de el 

11alor total del mercado. 

Por lo general, el awne.nto o dtsmtnuclÓ11 del ln4tce -

es utilizado por lo común de Ja gente para coment~r lo 

que pasa en la Bolsa. Sin embargo, loa Inversionistas de

berlan de darle menos Importancia al ponderar futuraa In

versiones en Bolsa, puso su uso p~ra estos fines es b23 -

tante limitado. El Indice sólo indfcn el movimiento r¡lo -

bal pero no permite detectar los movimientos de acetar.e~ 

especf/tcas y mucho menos Gaber en dÓn.de y éomo Invertir. 

El fnAtce de precios de la Bolsa, junto con el segui

miento de loo volúmenes e Importes operadas • puede ccr -

vtr para observar Jos cambios S' las ter.denciaa del mercado 

a inedl ano y largo plazos. 

De hecho, Jos obser~adores de Jos movimientos del in

dice deben considerar, ademál3, los volumenes con loo cuc.l-
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•• oqu/l subto o bajó, ya qui 1sto •s un Indicador comple

mentarto qu11 lu permite deducir d• 11'.anera genera! si el -

moulmlento Jue con Ja t?Xfstencta de •papel"; es decir , • 

si hubo oferta y deir.anda. 

Por lo tanto, cuando el Juturo inversionista estJ por 

decidir, sobra dÓndt y en qué tnuertlr, debe considerar -

·un ant!Jtsts de cada empr1sa1 deJ sector al que perteMce y 

de las expectativas de Ja economla, 

Allemás, 11 tnversto11lsta debe saber que, como dice el 

dicho, en el indice da !a bolsa •nt .son todas las que es

tón1 ni után todas Jan que son." 

Asl pues, cuando el Indice baja, no hay razon para al~ 

rll'.arse,' IJf el tnteresa<lo revisa Jos movimientos de 1111s 

acciones 11n particular, qut.:a 4esctlbra con alegria que -

eatJn a la alza, 

CO!fPOSICION DE EL INDICE DE lA BOLSA A PARTIR 

DE S.EJ>l'IE.lWE DE I98?, 

ACCION SERIE ACCION SE!IIE ACCIO.'/ SERIE AC(.'JO;{ s1:::1m 
Ar.FA A CIFP.A ACP INTE/{f,'L B SEGl'OJ! ~ 

APASCO A CON/JU!!EX A KilfBEl1 A SECW.:F',;( ~ 

AUTrAN A COfJR!!M A z:Ai.'DS1I lf SFIIE'Ilf B 

AVIAMEX 111 CON'J',t~ 'lt IATINCA ACP SEDEK ACPL 

BliNCO!IE!I B CI'.El!I B U:VERFOO Z:, t SPICEll A 

.B/JNA!.!&X B f:l/ISOJJ,1 A LYPPS A SYl.7CRO 1 

BIIJBO * CYDSASA A NA COBRE A TAl.SA ~ 
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AC<:ION smnr ACCIO!I SERIE AC(JION SERIE A(J(JJOll SElIE 

<:/.MESA A DESC B NAmo A TEl/.!EX 873 

CARBIÍJE ;lt EFN *-'" NERO::F.S AI TEXBL e.o 

CEGUSA A EJIICSON A PEilOT.ES A Torsx A 

CECMIES A J!'RISCO A SA/flJQ'INS ;.¡;- VISA # 

CEIWOC * Gl!J;.:'<ICO A SAN WIS A-I VIZIO ;j;~ 

i. 
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MEJORES INVERSIC'l/ES. 

Para B11ber cuales acatonee son las mejores para tn~r • 

ttr en ellas, presento este ana!tsts para poder ezamlnar

Zae adecuadamente, en 1 l aual 111 habla de : 

Io ) Liquidez 

2. ) Conslstenata 

Jo ) S1nalblltdad 

4. ) ImportdB 

s. ) Cotiza.e Ión 

6. ) crect111l01to de~11 el pr·tnctplu de airo. 

7. ) Utilidad por aa<,IÓn. 

s. ) Precio/ Ut lllda.d 

9. ) Precio/ Venta. 

IOo ) Prieto / Valor en libros. 

r,a.s notas ezpllcatlvae H 1nauentran al Jlnal de el aná

ltste. 
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ANAUSIS DE L4S ?S ACCIONES CON ~YOR l..'OVIZ!IENTO EN Ll 

BOr&. l.1EXICANA DE mwREs 6 DE .zlYO I98? 

CON SIS/ SE.V:JI .. 
ACí:IOA'l.'S Aí:TI'V"IDAD TRNC!A (2) IJIUD.W (j) 

!.!UY CE CANES A TEXTIL JA AlTA 

U((UIIJAS CONDt:ll!KX B CABlES 2A !XDIA 

CRISOBA A PAPEl JA A!ZI 

CYDSASA A GPO INIJ JA ALTA 

KIMBER A P.IFEL JA AlT.I 

l!ODERNA A Z1BllG\I 2A !SDIA 

NACOEJ.RE A moa Ms'TAL 2A l!SDIA 

P.!!.""A~OlES A ZUNF.RIA JA ALTA 

V.ITRO CP VIDRIO JA Ar:I.'A 

AVIM.Xr AVIACION A ALTA 

CAJ!ESA A CABrES 2A l.!SDIA 

'.'"'''cl<l.~ CE!.EX A CE!IZNTO 2A ALTA 

CIFRA A CO!JER(JIO JA Al:.'I\ 

(JIFflA B COZ!EllrJIO 
'; 

JA ACT.1 

CONDUl!EX A CABU:S 2A BAJA 

DESC' " GPC!/' IlllJ JA Ala'A 

Et!ZKA/JI HUW'.A A S1JA 

GMKXICO ANVO L!IllJi'RIA JA ALTA 

JDEERE A ~C Y EU'O 2A S4JA 

SAN fI!IS AI !f!NF.RIA 2A Ar.TA 

TEfl.fE'X ~SB cu::UNICACIOJI 2A U1ll 

TRE!JEC A AUTO PARTES A /.!t.'DIA 
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PESOS PESOS CRE:C:r..IIWTO ULTJ.::o 
ACt:10NES ntPORTE(4) COT1ZAC10N(5) DESDE EL EIIIN 'lrl.I:.:1.~':J1H.b' 

CIPIO DEL AJ]O IIEIORTMXJ 

CETANES 1 A $ 957, 721, Bao $ 5,800 9y,: I 

COND!l!.!F.X 1-B o 11 2,425 70'/o IV 

CRISOBA t A $ I?J,2I9,<'25 2,250 I09'/o IV 

CYDSASA+A $ 8,I9I,OI6,000 12800 I64% IV 

KilfBER +A $ 980,867,500 4800 78¡. IV 

l!OlJE!lllMA 32,395,000 I100 32;t. I 

NACOEREM I,563,390, 600 6,JOO 2I9'/o I 

PEiiO 'GES tA 4, ?5I,45I, 025 I I75 JOO;t. IV 

VITIIO +CP 69,383,860,800 17800 I2J% IV 

l.VIAJ!F.X ~ 390, 890,200 I56 - I?f. IV 

CIJ!ESA + I86,605,400 805 - g¡: I 

CE!.$.XtA 5,408,400, oco 14,200 216 'f. IV 

CD'RMA I,692,493, 000 3,500 94% II 

CimA+B 3,457,802,500 3,500 109¡. u 
CONDU'.!EX +A 961,501,450 2,450 781> IV 

lJESC + B ro, 1741 293 ,s50 3,500 109 % II 

EU-ZKADl + 567,218,500 740 IBJ/o IV 

GlJIIXICO+ANVO J.,046,871,2co II,600 257/o IV 

JDEERA' +A 2,485,000 I,775 IO.:?f, I 

SAN lIIIS A • I448I,845,600 3600 62ofo IV 

TEUO.'X +88B 285, 019, 878 240 248¡'. IV 

mE!JEO IA 264,775,500 250 ·24'/o IV 
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CIERRE 
~lJl!!§§_ .!:LEJl21212- !!!'tl12L. l'LJ!Jfll_ .l'¿Xf..2j_ J'illJJJJJ 
CErANl!.S+A NO'I 357. 90 I6.2I 4,.~5 I,J9 

CONÍJUl.!JiX +'B Dia I38.03 r7.57 r.r4 0.95 

CRISOBA +A NO'I' 33.9I 66.35 2.25 I.j8 

CYVASASA +A DIO 8I2.90 ¡5,75 I.'JI I.f}2 

KI2flJER +A DIO 340,52 I4.IO I.95 r.5r 

l!ODEHNA +A SEP 22.0::: 4').95 ¡,58 0.87 

NACOIJ{lE tA SSP ( 9,79 ) NA I,82 I.]4 

P./!.J!OT$;J tÁ NO'I 54,40 ]4,0I 2.BI 2.09 

VI2'RO HJP lIC I,220,42 ¡4,59 I,74 0.95 

A'IIAL!RX i DlC (I54,JO) NA O,I8 0.¿2 

CAl.fi>SA tA NO'I I5.J9 !):!.JI 0.26 O.I8 

CE!bX +A DIC 328.r9 43,27 ?·74 2.]6 

CIFRA +A JOL 325.04 I0.77 ¡,¡4 2.52 

armA 'IB Jl!L 325,04 I0.77 ¡,¡4 2.52 

CODC!!.IEX« DIO ¡38.03 ¡7,75 ¡,¡5 0.<)5 

DESC +.B DIO 203.68 16.45 0.92 o.gr 

El/ZKADI + DIC (60.4]} Jf,\ o. 99 I.02 

G!!l!:XICV ~AN'IO DIC JI4,06 36.94 2.77 r.r6 

JDEREE tA OCT u2.70 I2.44 0.93 o.68 

SAN WISM/'I ora ror.29 35.54 9,97 4,93 

TEl1JEX t87B DIC 3¡,33 7.66 9,47 0.4I 

TRE/blC ... A DIC 8.06 31.02 0.73 O.JI 
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CO.VSIS- SSNSI· 
POCO ACCIONA~ ACTIVIDAD TENCill(2) BIUD.4D(]) 
TJ(JUI!JAS ---

Al.li'A B GPO IND A J!I>'DIA 

AJ'ASGO A CElfr.'NTO 2A AWI 

BIMBO AWJENTOS JA Al:!'tl 

CAlliSA 8 C'ABCES 2A BAJA 

C'AIIBIDE A CUIJ!ICA 2A BAJA 

GJ;'C/7SA CEMENTO A AlTA 

GER!.;oa &'BID.48 A ALTA 

GISAJ.t;.}( A ~Q y CQl'O A l!SDIA 

EJ'N Á EQ,l'O J'ETilO l A .B.tJA 

FRISGO A JIINERIA jA Al.TA 

UVERPOOl A G01\!ERCIO .3A ALTA 

llARTIN A TEXl''Il A BAJA 

NA!JIO GU!!EllGIO A BAJA 

hlRRllS TEX'i'Il 2A !ff:D.l.4 

J'UANA TEX'l'Il 24 !.!!>'DIA 

ROBJ!!:T1S l'REND VESTI!i 2A lMJA 

SAN W.!S A 2 J.'INF:RIA 2A AlTA 

SEU!J>G A llll' Y SC_F!! 2A ALTA 

l:íi'IGil~'I A !L4(,' Y ECl'O 2A Ar.TA 

Tf!:UlEX 868 G0.~'11/IIGAC]f !/ 2A llWI 

AW>'JlICA SEGUROS JA .!HJA 

SECCO!I SEGUROS JA BUA 

SEGUl!BX SEGUROS JA BAJA 
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CRb'l'J.l!IENr·o ur::.·1.~·o 
r.1::aos l'.!i:SuS DESDE' E[, P.?Ilf 1'.:t.I,' ::.'J:.·:~:.: 

~N§§__ _l f.f POf!J:E_ fgf.IEJ C IOll (5J CJt!9..fil.!!//g __ l.ll..·'fl..'3.i.'Ji:..· 
ATPA B I 1 I221 .J021 JOO 395 48/, n' 

Al'ASCU A I,005,I96,500 720 I61> IV 

BI!.!BO 2, 679, 9I7,500 5000 223/~ IV 

CAJ!b'SA B o 620 o,~ I 

CARBIDE A 65,IOO, 000 9300 I45,; IV 

CEGlldA I, 9581 2921 400 IOOOO IO{],) IV 

CER:..'OC 244,942,000 550 IJ-/, IV 

GISAMAJC A o 440 331~ IV 

EPN A I6·1,528,800 I90 II6)~ IV 

:misco A 4,474,205,250 I,275 28I% IV 

LIVERP()()[, .. I, OI2,256,400 . I,500 I94!" II 

l!AR2'IN A o 490 28r¡,~ IV 

NACRO 1,306,255, ooo 1, 900 579;í 1v 

PAJUIAli 16,155,000 8,500 166;> JI 

PLIAIVA 235,053,250 II -61% IV 

ROIJERT1 R 67,000,000 75J 72/, IV 

SAN WlS A 2 3,144757500 3 1300 676;~ 1v 

SEll!EC A o lIOO 378;; IV 

SPICER A ~rp,579,000 580 IJ2}' IV 

Th'll!EX 86B o 96 o~ IV 

Al4>/llCA o 1, 900 IJ6/. ;,~1 

SEGCO!.! 6,855,000 4I5 159,~ lll 

Sb'WMEX 458,475,000 895 IOJ~·; l{¡J 
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OIEJ/.l/.E 
~OOIO!IES EJJ!IROIOJ. O Ui'Al7) P/U(8) P/'1(9) P/'IL(IO) 

ACJll tH Dia (962.4]} NA o.I7 /!A 

APASCU+A Dia 1.22 223.60 I.66 0.90 

BIJ!BO+ DIO IB2.07 27.46 I.83 2.70 

CA.'•.21·.>it +B NOV I5.J9 40.29 0.20 O.I4 

CARBID.i!:+A DI<l ]46.95 26,8I 1.70 I,65 

C:.MJCISA + DIO 285.JJ 15.55 5.48 I.88 

OElllfDat DIIJ ( I 1 0I4,45) N~ O,I2 0.52 

CI::.'A!.!EX +A DIO (54.4?) NA 0.70 0.70 

EPN+A DIO Io.oo I9.00 I,I8 0,8I 

!'RISCO+ A DIO 43,22 29.50 7.J9 ;:.56 

r.I'liRPOOL+ JMY 9r •. I8 I6,45 I.86 r.52 

AIARTIN+A DIO ( 63,;;:2) NA o.BB 0 •• 12 

NADROf Dia 69.r4 27,48 0.27 2,JO 

PARRAS+ JC!N 425.88 r9.96 2.r7 2.I2 

PLIANA+- DIC o,I5 70.00 0,39 0.78 

ROBEl/T1.i+A DIC 17.94 r7.66 .1..52 r.74 

SAN WIS +A • 2 DIC IOI.29 12.58 9,r5 4,52 

sEll!EC+ A DIC ror.04 ro.89 I.]2 I.I') 

Si'lWíR +A DIO 20.58 2B.r8 r.32 0.89 

TE lllEX t 86JJ DI a JI,]] J,06 J,84 o.I6 

A!tl>RIOA t DIO 9r.69 20.72 NA 6.42 

.:JEGIJO!J +. DIO 9679 4.29 NA r.28 

SEGU.llEX + DIC NA NA NA 4,42 
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UUY 

POCO IJ.CCIONES ACTIVIDAD CON SIS SEWSIBil.I ll\D (J) U' U IDAS TENCIA(2) 

BACARDI + BEBI:V1S JA Al·TA 

BCRDEN+A QUI1.!ICA A E.-1,,,,'i\ 

CENl.:A r:r t A U:l.!b11TOS A LMJA 

ERIC:SON + ECI'O TETE."', JA ALTA 

mSA+A (UI/JICA JA Al.TA 

KilJBEil f"B PAPEL JA [!..;JA 

[,YPPS +A PAPEL A llAJA 

LYPPS+ B PAPEL A BAJí\ 

~!&l'.AUT +A l~\T CONST, A nAJA 

MORES A ~A AU'lfil PAR1' A t.:J:'DIJ!.'IA 

NER01l!EX t .A IWI~fil'A 2A :.:J,'DIA!iA 

PAúlCIO + CO.':ERCIO 2A AlT.I 

PAIIIS 1-B co.'.:f!."'RCIO A BAJA 

PARISt A CO!/EIICIO A EAJA 

PEJ(OTES +B !ONJ:.'RIA JA ALTA 

PENT'IA r:l' + B (Uil!ICA A m'DIA.\'A 

PI/OCAR CP QUI'..!ICA A AT1l1 

RJIIINA fA AU:.'b'NTOS A Ar:l'A 

PU!IITAN f TEXTIL A ALTA 

SANBORNS r CO!.'ERCIO JA 1\l:I'A 

SIDEK +M:PL SIDJ:lll·1WICA 2A illJA 

SIDEK +BCPL SIDFRURGIA 2A B,IJA 

SYllKRO t GPO IllDUS 2A BAJA. 

TOTJ.!EXt-A CE.!:b'NTO A AU'A 

TREM!Xl 1-B AUTOPARTf,'S A E1IJA 
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WISA + Gl'O IllD lA BAJA 

AFINSA+ SEGUROS JA BAJA 

VO,u;'A .¡. B SEGUROS jA BAJA 

CBINVERHIVO CAsA DE BO r3A JA ALTA 

r:IJOBSA tBCP CASA DE BO ISA JA ALTA 
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CIIEC I!.!IE: 1'1'0 lf l.'f'I!.'0 
PESOS .PES(!S l!.' S!JE BL J?.RD{ 'l'!i.'I.'.~E.:.:~ :r.:: 

ACllIONEs· .IMJ?ORTE(4} COTIZACION(5) CIPIO !JE AJ/O R.1:..'i-i:.::: ... ~:;.co 

BAC:ARDI I01 I401 000 I0,400 IJi~~ IV 

BORDEN A I,260.000 I 1 200 8JO;~ IV 

(JENJ.'A r:t 3,822,000 600 290í; IV 

E!IICSON A ;70, 603,000 I,825 265/, IV 

IRSA A I6,4621 500 4,750 I6't.;, I"I' 

KI!JKm B 5,825,000 4,900 90~ IV 

LYPJ?S A 3I31 51}4,240 820 I4r~: IV 

LYJ?l'S B .!641 9JI1 280 760 I-"7/¡ IV 

411>.(llUl'A o 925 78/0 IV 

!.!ORB~'A A I6,5iv,ooo Z,JOO 5oy. III 

NEHU,'.~ A o 6.700 O" ,. III 

PA úlClO 58I,4921 000 6,300 200¡~~ TI! 

PAI/Ili A o t,025 IJi> J!' 

rAIIIS B o I 1 000 IO,~ IV 

l'EÜOU:S B 7I1 6001 000 2, 000 300;'. IV 

i'.J<:tr.''ALT Á 29,400,000 1,000 IOB/o IV 

muTAR (Jp o 850 4]8.~ II 

PURINA A 37,68],000 530 2611• II 

l'U/112'AN o 560 75/. IV 

SANEQ~NS 3521 5I9,600 5,300 I36;'> II 

SIDEK AP(J[, 8,887,500 I 1 J25 I6!];"o III 

SIIJ]i,'K JJOPL o I,J75 I75% III 

SYNKIW I,?IJ,092,375 2,-150 410;~ II 

TOlMEX A 90,6!'¡,500 ] 1 IJO 2]0/, IV 

ZREM!>'C B o 205 9?;'o IV 
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VISA 22,460,47f 2,I7S uB;~ IV 

AFIANZA 6I,OOO,OJ9 71 4'/o NA 

VOJ.'.S'A B o 970 J/~ NA 

CBINVER NVO . 2,7~,480 9IO I027; NA 

CBOBSA BCP B,098,250 J,000 4J% NA 
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CIERP.JS 
AIJllJ.ONJ:iS J)JERIJICI,0 UPA(?) P/U(8) P/V'(9) P/V'l!IO) 

.B<llJARDI + DIIJ 259.73 40.04 NA 6.oB 

BCRDJ,W+A DIC 44.8') ¿6,73 I.55 2.I5 

S},'Nl!Ar:I' + DIC (]8.74) NA O.JI 0.23 

ERICSON+A DIC I40.4I I3.00 2.52 3.07 

IRSA+A DIIJ 442.84 I0.73 I.?6 2.09 

KIUBER' .¡. DIIJ 340.52 I4.39 I.9') I.:;J. 

z;yp.fS.¡.A DIC I,77 1'.';J. I.Ió º·'') 
lYPPS ~B DIC 1.77 NA I.O? 0.46 

U!:: 'úl rJT +A OIJT r22.94; NA 8.IB 0.39 

!.JO!l.E1>'A t A OIJT I56.06 8.33 O,'JI 0.7.; 

NJ!.flv:JF',J( +A DIC I,760.97 3.80 0.5I o~;e 

PA 1:4CIO + ENE I70.34 _¡6.98 2.90 2.?U 

RIRIS +A ENE (249. 96) 1111 0.20 0.40 

PA.'lIS +B El{i{ (249. 96) NA 0.20 0.39 

i'JiitO ll'S + B NOV' 54.40 36.6? 3.03 2.25 

PE'A'.1A T:l' t A DIIJ 50.4? I9o8I I.J5 I.05 

fflO /'A!H C P JUN (82.]8) NA o.86 I.42 

PURINA +A AGO I9.66 NA 0.56 o.e.+ 

PURJ~'AN+A DIC 47.88 u.70 I.8I I.j') 

SANiJffiNS + JUN 352,01 15.06 I.87 3 .e:: 
S.LlJ]!.'KMCPl ABR II9.95 u.05 r.87 3.02 

SlDf>'K~IJG'i'L ABR II9.95 II.46 0.89 0.79 

:.•yN[(RU .¡. JU!{ I28.95 I9.00 2.49 J-53 

'l'Oll>X< +A DIC I00.46 JI.J6 2.87 I • .:J 
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TIIE/.!EC + B DIC S.OQ 25.43 0.60 0.42 

VISA+ DIO 251.64 NA 0.29 I.jI 

APIANZA + D:W NA NA NA NA 

VOWA +B Difl NA NA NA //A 

CBINVEII +NVO DIC roI~JB B.98 NA 6.55 

CBOBSA fBC/' DIC 224.?4 ¡3.35 N4 9.22 



I. Liquidez. Se enttcrnde por ltqutdcz de una acción Ja 

ftlct lldad con que puede negociaroe - CoL,prar o ucn -

der- 1 en el mercado de va Jorco. r.o:i cuatro raw¡o:i de 

ll~utdez conoidcradoo, dependen de el In.titee de lJur

aátt Ji dad de ceda. acctór1 en loo Últi1.100 tres r.;e;:;cs. 

Este (ndtce se obtiene de dfufdir el Importe op~rcdo 

de cacb acción entre e 1 total operado en e J mercado

( excluyendo cccfoncs de sociedades de tnucrstón). 

Asf, los Importas operadoo de laa accloneo claal/lca 

des como l.:uy liquidas, Rcprescnt1111 e 1 r;; o més de e 1 

Importe total operado en el m~rcado, Como acctor.co -

U:Q.l!IlJAS ac co11stdcran aque'.zlau cuyas· bursatl!ldcd -

represen.ta entre 0.5;: y el O.<J9/, del mercr.do,- i'CC:O • 

U(l!I!JA:i1 con una bureatt lidad entre e 1 o.r;; y e 1 

0.491¡ de e 1 mercado ¡¡ l.fllY POCO U(l!ID.IS con una bur

cátt ltdad 11'-znor 

2. CONSISTENCIA. ra claof/lcactrfn de conclstcncta de ca

da acctón, i;:ue va de myor (JA ) a 11'.enor consistencia 

(A ) se ha obtJnldo de una ovaluaclÓn de loo lncre -

mentas- o decrcmentoa-, en las utf lldadeo reportadaD· 

por las empresas emlcorao desde I9B2 hasta el año en-

curso • 

.1• SENSIBILIDAD, Se entlen4t. por SENSIBir.:lIJA.ll 4e una 

6i 



acctón su suoceptlbllldat.l a oortar, a la alza. o a. la. -

blJa, dependiendo de las Jluctuactcnes del conjunto de 

prietos de el mercado acctonarto. As(, a. considera -

una acción de alta serwtblltdad, aQuéllas CU!,<18 varia -

clones de precio tl11n.m un coeficiente de determinación 

(tambtl11 conocido como r- ) l.!ayor a o.8 en relación al· 

lndtce de precios y c.itlzaciones de Ja B!.."I. Acclonea de 

SENSIBil.IDAD l.!EDIA aon aqulllas cuyo coeficiente de de· 

terminación es aupertor a 0.7' lnJertor a o.B. ACCIONJi.'S 

deBAJA SEllSIBIUDAD a las 1Jartaclones del nercado son -

aque'llas cuyo coeflcl.mte es menor de 0,7. 

4. I111port1t OPERADO. Ea b suni de loa Importes operadoc -

de cada cu:.clÓn durante la semana, expresadoa en pesos 

t1nle11do como fecha de cierre el Último mllrcoleo,o en 

caso de que lste no haya. sido d(a de operacto11ea, el -

Último dfa hábil. 

S• COTIZACION. El precio aott::ado en la BlN, el Último mi 

ércoles (o el d(a hábil Inmediato antertor).J:.'n ceso· 

de no haber cotizado ese dfa se reportará la Últlni co 

tlzactón registrada antes del miércoles. 

6. <JRECillIENTO DESDE EM'ffiO 2 • El crecimiento porcentual • 

de la cotizaatón dcsd11 el tnicfOJ .ele 111 aíio en curao. SE 

compara ll precio del Último mtlrcoles con el precio co 

tt11ado el 2 de enero dd año en curso. 
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Í'• UTICJDAD POR ACCION. abrsvtado • UPA•, es la utl Údcv:I -

ds la empresa en los Últimos cuatro trtmeatrcs reporta

dos a ]Jl El!V1 con base en el bolet{n B-IO, dividida. en

tre el número de aactónes en atraulactón. Cuan-to eatá -

cm parentesls es por 'ue la em.~reaa reportá pérdtáfJ.. 

B. P/U• Razón PRECIO/ UTIUMD. /.ftde Ja re la ctrfn entra e 1 

precto de merOldO de wia acción y la utt lidad reporta&! 

por 1011 emisores en los Últimos cuatro trlmestre:i, dlvt 

dtda por el número de acalonca (Ul'.1). Esta ralactón es

tá expresada en "veces" y también se lhma"multlplo". 

Mientras menor ss, la acción representa mayores benefi

cios. 

9. l'/V. Razón l'l/ECJIO/ VEN.Zll. Mtde la rclact'on entre el 

precio cotizado y las ventas netas de la empresa en los 

Últimos cuatro trimestres reportada a la B:..'V. Como pri

mer paso, ss multiplica el precio cotizado el ÚltlMo 

111tlroolas ( o Ja Última cotización) por el número de 

acciones en olrcuJactón. El residtado es el ualor total 

de la empresa en el mercado de inloreo. El segundo pJGO 

es dividir este valor to ta 1 de 1 mercado entre laa ventas 

z:a razón PRECIO/ Vb'NTAS,expresada en •veces•, Indica 

cuJntas veces Jaa ventas anuales de la empresa es su 

valor total en e 1 111iircado. 



10. P/VLo Razón PRECIO/ VA TIJR EN UBROS.Mtde la 1"11.la• 

ctón entre 111 precto cotizado y el valor en libros 

de Ja em.c•resa según cu mrís reciente r11portt: a Ja -

BJ!V1 con base en e 1 lJoJet fn 11-10. 

II. En el caso de Bancos ( CAPs)1 Casas d111 Bolsa ¡¡ Alilgu 

radoras los reportes son mensuales y no trtmestT'Q -

les. Asl se trata de el raparte 4111 m•s que Bll In -

dtoa oon agreulatura.. 

NA •No aplicable. 

:ruant111 Todoa loa datos proceden 411 la Bl!'I o 411 lo• 

reportt1• 11nutados por ]JJs empr11eaa emisoras 

a Ja propta B!fV, Za metoaoJogta •~pltcada en 

las notas 11 21 31 y 9 1111 d1 Ja. r• utata· •tendencia••· 
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r.s.u. v. (IJ PJ;'1'i?OBONO (2) 

( 82-8?) 

CETES (J) (5) CEOSS (4) 

FUENTES: JJOlSA l!SXICANA DS VAWRE~~,BAflCO DE Jj.:(]CO y 

Proburoa, s.A.de c. v. 

(!) Indice de precios y cotizaciones J:ercado Acctoriario E:'(. 

(2) Emisiones 82 a uenclmlcnto y 85 al 29 de octubre de 1987 

(j) !Jetes de 9I dfas, retnuerttdos. 

(4) !Jertl/lcados de Depósito a 90 d(as, reinucrttdos. 

f5) InJlactó11 de enoro del 82 al 29 de octubre del 87 de -

3,695.45. 
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~~ --ld±~·j~:J,~>· -'~ " ·'Y--< ' 
70·_.....· _.__.. r- - J_. J _ _J, ·~ º·--

r.B.u.v. FE:i110BONO l'lATA(J) CETl>'S(4) FAGARES(5J c;;:a.::.;((j) 
(I) ( 2 ) 

Fll.1!.'N2'E: Bolsa l!tixtcana d• Valorea, Ba,nco dt1 llextao y Fro

bursa,s • .t .. dec, v. 
(I) Indtct1 de prectos y cott11actones l.!SR(1ADO ACCIONARIO 

(2) Rendtmiento Promedio de las Emtaton.:a 84,85,85-I y 86 

(J) Onza TtºY de Plata. 

(4) r:ettJa de 28 dfaa retni;crttdoa 

(J) Pagarés a w1 me_a, reinrJerttdoa. 

(6) r:erttft~doa de Depóat to a JO dfas, retnrJerttdoa. 

(7) In,/Jactón acumulada en el año de I06.5I% 

(1attmando un ?/.del ¡-Od• Octubre al 29 de octubre de I987.) 
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86 87 

Uoutmt11ntos m~nsuales de la B.11. v. de Enero a Octubre de I98?. 
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CONSEJOS G!:fNKRA l.SS DS Illrn/SIO.V. 

Generales : El lnveretonlsta q:1e no quiera o que no pu

eda hacer su propia elección de i11verstones, tte11e a au

dispoalción 1m buen número de Juenteo de consejoo para 

aua Inversiones. Algunos de estos consejos estan al alean 

011 de loa que l<lcn o Bt1 suscriben a ciertas publicactones1 

otras estan limitadas 11 Jos clitmtes en particular de una 

organizacii!n, .Pero aunque tomen cuenta las opiniones d~ -

los demcÍs, e 1 inversto11tsta debe de saber bastante de in

versiones o de su analista. 

J;'n México vemoo con <1grado que lo.] periÓd feos ya se de

dican un poco más a oi·tentar a Jos Inversionistas, rara

que ests sepa Ja poalctón para Inversión de ciertas com -

¡iaiitaa. 

TQ/llbtén el inversiontsta puede oir consejos de un corre

dor, y probablemente 111 mayor/a de loa i1wcraio11ista!"l co11-

Jian en sus corredores y agentes de bolsa }Xlra bu:;car con

sejo, más que en oua Jqrliera otra juente. Todos Jos corre -

dores, por supu6sto, viven del volumen mayor o menor de co 

misiones que logran. A pa~ar, de todo el corredor hábil y 

conciente trata de oeruir de Ja mejor manera a ou cliente 

por encima de cualruter otra cosa. Solo a11ueJlos corredo -

res excelentes que tienen buena reputación dcberfan de ser 
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motluo de con.fianza para consejos acerca de tnuersfo-

nes • 

Personales: Conaejos personales basados sobre Jos 

probJer,.aa de un lnioerstonista lndtuiduaJ, cuestan dinero 

y Jo ualen si se logran buenos recult:Jdos al cea1lfrlo. 

ras fuentes de taJeo consejos aon: 

I) Corredores y agentes que o/recen personcl de ,¡,¡. 

ministración de cartera en caso de clientes lm -

portantes 

2) Bancori. Ca mayoria de Joo lnuerslonlstas con/la!! 

en su banco comercia 1 y conexiones, ¡:ara obten~·· 

conaejos de lnuerslo11es. lln serutcio más ecpcci· 

/ico puede rier obtenido en Jos bancos de r,,Ja im

portancia, y puede ser obtenido como co¡¡scjo limi

tado lzaata la administración de Ja cartero pffso

na.J de inuersionea del cliente. Adcr....da el departa 

mento de fideicomiso puede aceptar /ondas sobre -

base precisamente de jldelcor.:t co. 

J} roa acruictos de lnucrstón: Estos servicios o/recen 

la reuloión de cartera y i;u¡:.eruiDIÓn adminlotratiw. 

de cuentas especlalea. 

4) Casas de Bolaa: El deoarrollo d~ /lrr:rJa de con.se-
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Jos de Inversión verdaderamente pro/eetonaJes ce -

r.a notado bastante en Jos ÚJt 1 moa alToD. 

El cliente normaJme11tt toll'.a dectstones para comprar y 

vender por conducto d,: un asesor r¡ue le aatgn¡¡n personal

n~mtc. Estas Jtrmas ofrecen un servicio completo de ase -

aorta en el que las t11verstones , tmpueetos, btcnes rat

ees y neceatdades de ceguros del cliente, se coordinan en 

programa global para ccto. 

Fasos en Ja pJaneC1ctón de lnverotones; llJ. Inversión 

de /ondas es ull negocio muy serlo. l!ás que un prcceao tn

ceguro deberJ bacarae en un plan 1r.1ly bten conctdcrado ~ue 

toma en cuenta Jas nec:estdadcs del tnverstontata y el gra 

do de rttsgo que pueda a.oumtr. El desarrollo de un plan -

aet tmpltca varios paans, unoa de Jos cuales pueden aer: 

r. Presupucet<lr y astgnar /ondos a propÓattos de 

tnverslón 

2. Detcrmtructón de Jae metas u objettuos de tn -

ucrstón en un Órden decrcctente de tmportanctao. 

3. Analizar Jos rteagos que puedan estar lmpllc<Ulos 

en este tipo de tnuerolones. 

4. Revisión d11l prograMl, ante Jos cambios de ctr

cunstanclao y condicione o de e 1 mercado. 
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Este planteamiento parece un poco compltr:J:ulo, pero es 

ea que al hacer una inversión recordemos •ue se estcn -

arriesgando lo:i ahorroc que tan a·uramente fueron logra.dov 

o que tal w:o: con los fondos confiado:; a institucton.es -

por muchos tndtvtduos. 

lUra saber en r;ue podemos invertir el dt11cro i;,:ua noc 

sobra despuls de haber satis/echo nuestras neccstdadce y 

d• haber cubierto nucvtrcs obligaciones podemos hacer un 

eatudto de cuales serán las nccestdadcs futura3 al lado

de las actuales. 

.. . 

. ·\ 
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CONC: WCION!l.J 

El iMrcado d• ualores •n !!Úlco, es buena alt11rnatl1XJ 

de lnuerslÓn siempre y cuando sea bien entendida por los

propios lnuerstonlstas. 

Esto es , a la alza como lo hqb(a. sido •n 1011 tres r!ltl

mos años, como a la baja reciente. 

Por •sto •s bueno saber que : En l!6:ico los aopectos -

Jundamentales de el mercado bursátil, tanto loo económicos 

como loo de las empresas, no han camblado1 de hecho han me

jorado. En algunos casos, Jos resultadoo de septiembre de

I98? a. precios actuales del inercado,ublcan a las acciones

por debajo d• ou ualor en libros. El mercado está borato -

respecto a 11 I m I smo y, mucho más respecto a los de o tras • 

partes de el mundo. NUestra moneda, también se encuentra -

/ortalectda. 

A pesar d• loo /uert11s bajas sufridas en el mercado 

accionarlo, /recuentemente, la bolaa l!exlcana de Valoreo 

mantuuo el primer lugar en rendimientos en el mundo. 

En este sentido, uale la pena reiterar que la tnucrsl

Ón en acciones no es de entrada por salida, sino de medi

ano y largo plazo. Zn esta prcspectl1XJ1 cuando las empre • 

saa Bfl encu.ntran en buenas condiciones y cuando el palo -



Inicia un perfodo de crecimiento, Jos rendtmtanto:; .en 

boJaa son cxcelontea. 
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Al compara.rr987 co11 I986 podcmo:; ver con mayor pre -

clatón Jos avances logradoo durante este wio, I98ó fue 

uno de Joa mejores aiios en la E,JJ, v • • A nivel 11w:i!!al se 

alcanzo' durantil ese per(odo uno de Jos &lejores r·cndlnlen 

toa. De enaro a diciembre de I986 el indice accionarlo se 

Incrementó en ]20.65, En loa prt1:1eros IO meces d~ I')87 se 

tuuo un rendimiento acumulado mayor, 

A pesar de la fuerte baja d41l Nrcado en octubre de -

r987, en UJU& co1:1paraclÓn lntcrnactonal, el tr.4tcc accton:i 

rlo de la B,!f, v. cayó más que el de otrou paises, El de

Mlxlco baJÓ alrededor de 5oy.,, mientra.a que Jos· de las na

ciones desarrolladas dtomtnuyeron entre 20 y 40jb, 

Sin embargo, .!I baja del mercado nao tonal apenas repre 

santa unos meses de retraso, mientras quo la de otros pa-

Además, to11t1ndo en e uenta el dcscmpe1io de Jao cm.oreaaa 

naclonal1a, su creatmtento y au rendtmtento, el merco.do -

da valores de l.lé.xlco oe encuentra mucho ~.ás barato que el 

de otras naclonea. En ectos momentos se pueden con~egutr-

p.oclonn por debajo dd valor en ltbros,el«ment~ que nos-
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Indica el gran potencial de deaarrollo que tltine el mer

cado nacional. 

Por otro lado, la anida de la bolsa mexicana no respe

te! Jtirarqutao. 

El nerviosismo traJo como consecuencia ~ue las aoclo -

nes ae desplotr.aran por Igual. Aquellao aue se encontraron 

caras bajaron, las que 1111 encontraban baratas también lo

hlcteron. las impresas que reportaban ganancias en cor.dl

ctones menos /avorablt111 tamblln ae desplomaron. 

Esta situación representa grand«s oportunidades al ln

uersl onlsta naclo11a1. ;.Jguno.o de las empresas triple A ,.,, 

1ncuentran muy baratQtl y Jos ln!Hlralonlotas conocedores -

comienzan a aprovechar esta situación. 

Deapu~s de lcJ ca.Ida d1 las bolsas del mundo •e comten-

aa 4 pres~ntar UM nuen1 dlfcrenclactán en los mf!:rcados. 

ra. situación particular de cada pato en cuanto a su eco

nomía y a sus expoctatl11as de crecimiento detennlncrá -

una 1uoluclón de aua mercados accionarlos. 

uéxlco apenas Inicia su etapa de despegue, después de 

un largo periodo de contracción. En. aste sentido trajo -

que Ja Bolsa de Valores jugará un papel lltÍs Importante -

en el /lnanclamlento y esto también stl re/JeJará in /or

lllJ ,positiva en • l mercado accionarlo. 
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Sin 11/lbargo, no ta bueno ser •xceDltxJmente optlmtstA 

ya l<U• en Mlxlco~ las acciones se manejan con un alttstmo 

nivel de especulación, por lo tanto, muchas veces no re -

presentan se valor real, ni siguiera aproxtr:ado. Se pw: -

den presentar el caso d• acciones cuyo valor de lhcrcudo 

es lnJertor a su cottzaclÓJ real, siendo catas acciones -

de las denominadas triple " 11 "• En caso contrario encon

tramos muc~Jls acciones QUe son especulativas y cuyo valer 

es ITIU'!J eleixido ¡nra su real cotización, cueottón gue muy

pocas personas oaben. J'or lo que hay Que tener ~.ucho cui

dado. ( v•r IJJ.t!jores tnioerstones pag 48) 

Dna opinión gent!raltzada entrt loa conocedores t!s In -

'Utlrttr t!n fondos de renta común Qtte son los más Indica. 

dos para las personas rzue no conocen a font!.o como se ma -

neja la Bolsa Mexicana de Valores. además, generan utili

dad•• muy altas ¡ara Jos tnvorstonlstas y provocan un ma

yor control de el 1r1ercado de talorea, lo cual constitu.ye

UILCl dlferenc.ta muy alentadora, debido a t;/Ue actuaJ¡¡¡cnte,-

1m Myor porc1ntaj• de dinero Invertido •n • 1 mercado es

controJado por administradores de ton.dos profesionales. -

Presumiblemente 1sto11 1xpertos son menos Inclinados al ¡Xi 

ntco ( en parte por que manejan el dinero de otras pcr30-

nas ) y riá11 pr1stoa a Ja caza de ofertas cuando las aceto 

nt• caen /ut!rtement•• toa a.dmtntstradores de fondos ti en• 

en que hacer algo con todo ese dinero. J:a tnvcrstón de Ja-



111C1yor parte de dtcho dinero en el mercado accionarlo sube 

las cottza.ctones Y• por Jo tanto alienta rr!a la tnvcrstJn

•n aootones. 

Otro punto tmportante asrla • l tnverttr 1n renta JtJa. -

J:¡ cual no corre ntngun riesgo, 

Por este medto a• Invierte ya s1a en cetes, petrobonos, 

Obltgaclones. aceptaclon-.abancartas, certl/lcadoa de plata 

pigares bancarios y otros instrumentos de renta /tja. Sd -

puede tnverttr en alguno d1 ellos por se¡:arado o en soote

dad de tnversttn de renta /tja, que cuentan con ~nversto -

ncs dlveratflcadaa. 

Zatos lnstrWlllntoa pagan Intereses myorea a los paga -

dos por los Bancos y ade1rJs con escepctÓn de loa Cetes, cu 

entan con dlspontblltda4·1las 24 horas, 

serta conveniente que este Último alotcma citado, to11r1-

ra una. mayor tmportancla entrd los tnverstor.lstas, ]Xlra -

qUI: estos r1clbleran mayores utilidades. 
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