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INTRODUCCION 



Debido • que d1a ccn dla la• l•yas tribUt•ri~•. 
particularmente la Lay del Impuesto LObr"• la Renta tL.t.S.R.> y 
su Ra9lamanto (R.L.t.9.R.>, so hacan mAs ccrrpleJas, •n nuestra 
pr.tctica pl"ofasional hemos constatado le• problema• qua 
contemplan los coñtribuy•ntea en relación =on al cumpll•i•nto da 
las dispcsl~ionas fiscales un todas las cp•r•clon•• qua r•alizan. 

Tal as a\ Cd5o da la •najenación do accton•s, qua no 
f.tcil d• comprender :rn é9ton ordanar.'lientcs debido 
contemplar mts alamento!5 q1.1a :rvitan distorsionau 
funcionamiento, complican 9u datermlnación. 

r•nulta 
QUO al 
en su 

En •1 
abarcar la 
elabora.e ión 

contei:t.o do nu11stra 
mayor parto de les 

de un co~to fi5c•l por 

lr.vaatiQa:lCn trataremos 
punto• relacionados con 

13 onaJanaci~n de acctooea. 

da 
la 

. El obJoti"'º du nue!5tra lnvastloación es proporci:::nar • ID!I 
contrlbuyer1te'i e a cua.l4uier pu1•5on• inta1•111s;a.da, la.s herr0111,ient•~ 
necesari~~ con ~~9• en los ganalamt~nto• d• 1• L.l.S.R. y au 
~egla=ento vi9cntcs •1 ~1 de m~yc da 1qo9 para •atar •n 
pcsibilld~d dr realizar •1 ajuste al r.osto de tan acetona~ por •u 
enajonac:lón para obtan•r al m•Jot• b.:tnaf!cio poaible <'PSQ.\ndcu:oa • 
las di~powictone• fisca!r.s. 

Para curnpllr con nue'"tro obJ•ttvo, divldir•mos nue•tro' 
seminario rn cinco capitulo~ y un case pr¿ctico. 

En el primer ca~itulo trataremoe .,, far~• g•n•rica • 1•• 
nociedadas m•rcantile& y a tos acclonlat••, poniendo asp•ctal 
atención a la5 caracterlntican de •~ •ociedad anónifllA, alr.dador 
de la cu~l Qirará nuestra invastigaclOn por ••r la m•s ~oatün •n 
nuestro pats. 

En el ~egundc c~~ttulo, abordoremo• el tv•a r•f•rente a las 
acc:or.uE on el ~ua ~damA• de establac•r lo• diferentes· tipos d~ 
acciones, los dorechos y cbligac1ones quu concoptuallza la 
•cción~ y la reli.'l"t.ión qL1~ Quarda asta con resp•cto da qul•n la 
pe.oca, trencior-... rGmur: la2. lin!.taciones para iriv•rtlr en M•xt:o 
neg~n la Ley para Promover la lnver•ión tteMicana y ~•oular la 
tnv~rsi~n EMtranJera y 5U Regl~mento, a•t como 1& acci~n d••d• un 
punta dtt Vi5tll financiero. 
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Eri ol ~•rcer capftula 1111 aclarar.lin algunos conceptas 
int1·oauctc1~¡a11 para el •n.álisiu 11 las d1spa!:icianes Aplic•bl11ta al 
coste ftsci1<.l par enaJonilc!.~n .:fa •Cc.ianoa, talos cerna •n.>.Jenant• y 
•dquirenta de la• •Ccianes estableci•nda sus re11pansab1lidades y 
ablig•cian•u dentrO del .tmbito fiscal. · 

En ol c•~!tulc cuarta, tratar•rnan a fondo las dispaBicianes 
fisc•lvs r~farante~ a !a unaJenacién de accicn•a ••Qón la 
L.l,5.R. y ~w MoQlame~~:i, asf cama otras resolucion~s emitid.lis 
pe~ la Secretarla da :-faciErnd.ll .)" Cr•dtta Fúbltca vig111:i!:o:11 .ftl :;;¡ de 
maye de 1989, na c!n a.nte5 1n·opcrt.iDn<lt' al lector en una 1crrna 
gen•rt:::a, las diap:i!iictan-.!l viger:tes en 1986 1 1907 y 1998, con 1!'1 
cb.!eta de forrnar .,,, c.! rníamc u11a 'lo"i1'~'" a.as a111Pll• do lo qu• ••y 
h• cido la enaJcnaci~n do accione~ para •f•ctoa fisc:al•u. 

En el c•¡:1 tu lo qu;.r.to, Jnc:Jutmoa al9ur1os c:o1111rn:.iu•ic• 
rclac!onados con nl dir.taman f1$cel por cn•J~nación d~ accione•. 

En •l cepftulo !ICJ: to, fin• l .i. ::ar1Pmos con nur!l'tra caso 
pr'-ctico quo ab.:.rca.rtt el c.alculo •• un coste fiscal por 
en•Je1.ac:tc:in •• acc: io:ieG •• U:'loll compah!a r•s1dentn •n •1 
extranjero con ustablccimi.,.ntc pormanunto en l11h1.icc ' qua •• el 
oJ&mplo ••• =amtln un nuoutro pets • 

Par• poder llevar a cabo el d•sarrolla de nueatra 
inveutig~ci6n, r~=urr:nou ~ la consulta d• las disposiciones 
legales y fis::a!e!!: ~plir.:cibltts al tema .i. eGtUdiAr, a•1 como de 
libro!l, r•\"ito~as; y ~em<ls publt-=11.c:acn•• r•lacton .. das al mtsmo. 
Asimismo, rec:urri~os • la opintón dt1 divoruos 1tap:.cialtstas ª" la 
materin, quienes contribuyeron con sue criterio• y •YUdaran • 
anriqu•cat• nuo9tro entudio par• podar llll'Qllr .:i !'1ue11tra• 
cc.nc.lusionea. 

Espul"'alll!lB :.¡"..le .,:1ewt:-ft !nvestig~c:jó~ prcfosiot1Al sua d11 
utilit!.ed s:,a:-• t.! !11.:tcr. c:cn la sal'V•d•d de que nl pl"'ese,-,te 
r.eminarto :io c;ut..,•o en t.:::ir"IA axtonr.Jva todos 10!5 asp~ctos 

rn!ac!on•do5 con ul tc-m.a ~ desarr::o: lar, debido l! l• compleJid•d 
deo l.!tc; ~!n¡:ios!.::ior:1111 ~i~::n!.Js il?lt=c~ln~, d~ ccntarr:iid..,d con l• 
~ltim~ reforma ~!~c~l. 



CAPITULO I 



CAPITUJ. O 

ESTUDIQ GENEBAL DE LAS spctgDAQES MEBCf\NTJLgS 

J.I GENERALIDADES DE LAS SOCIEDADES MERCANTILES 

QEFINJCJOhl pg SOCJEQAD 

Desda un punta d• vista ~dminiatr•tivo, socted•d •• un 
conjunto d• recurs6a humanos, mat~ri•l•• y mon•tarlo•, reunidos 
con al obJeta do realizar un fin ca•~n. P•r• efecto• legalea, 
aociedad ea un sujeto dot•do de un• person•lid•d Jurtdlc• 
distinta de las perno11aa f111ic•a que l• forman. L• sociedad 
eJerclta aua derechos y contrae obligacton•s a trav•• d• su• 
lugitimos representanta•. 

"En vista de que la saciedad repro•enta una puraon• mor•l 
dt•tinta do cada uno du los socio• t11divtdualmente con•ideradoa, 
puede sor deudora o •creadora de elloa, con d•rerho• y 
obllgacionos tndependi.,,tos. Por la tanta, los bienes que 
purt.,.ecen a la saciedad integran su patri•onto, mismo que viun• 

.. a constituir una garantta a los acreudot•es y per•ona• con qui anea 
se oblioa. 

Dicho patrtiMJnto su integra con los div•r•o• bien•• 
aportados por ci11da &ocio y poi• Jor. que adquiera l• saciedad 
po•t•riarmentv • su formación. Todo •llo pert1Rnec• exclusiv••ente 
a la sccted6d como un •tributo da •u p•r•on•lid•d Jurfdic• y •n 
ninguna circunatancia serf• admiaibl• qu• pudiar• da•tin•r•• a 
cumplir obli9actan•11 porvcn•l•• de loa •ocle•. Bol•.....,t• en ca•D 
de disolución a liquid•ción, y provio cu•Pli•i9tlto de todo• los 
compromiao& a cargo de l• sociedad, dicho p•tri•onic •• 
divtribuirA •ntr• sus miembros. 

Por la anterior se desprende que nin9un• sociedad ~odr~ 
funcionar tan aolo ccn al nombre de una de loa socios, pue• 
requiere de un nombro eopeciai can que so d• a conocer y de•iQn• 
a sf misma en los diferentes •Ctos que cel•hr•• De m•n•r• qu• si 
se trata do una razón social y en ~sta •• mencton• dntcamontv •l 
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50CIEQAQES CIVILES y MJ:'.RCANIJLES 

SaQón el Código Civil, l•• saci•d•d•• civiles san "•qu•ll•• 
•n la• que par el contrata da &oci•dad, la• •ocio• •• o~lio•n 
mutua••ntu a combinar aus r•cur•a• o •u• ••fu•rzoa para la 
reali:ación dv un fin camón, da car•cter pr•pond•rante .. nt• 
econamico, pare que na constituya una ••paculacton 
comercial "· (2) 

Acl•ismo, •l COdloo Civil sw~ala las si9utant•• 
caract•rlstica• 9enaral•n d• 1~• saci•d•d•• civil•a1 
t.- El contrata da la saciedad daba ccnatar par ••crtto. 
2.- En casa da que una sa:t•dad au forma can un abJeta illctta 

cualqui•r aocto o tnrcer interesado padrA pudir 1• nulidad de 
la 1t1is111a. 

3.- El contrato da la saciedad debe inacribira• an el Ragtst.-o de 
Sociedades Civiles. 

4.- L•• •aciadadan d• naturaloza civil que toman l• formad• l•• 
tr.aciadader:: murc•ntiloa, quedan uuJutas .:al COdi9a da Comarclo. 

s.- El contr~to da Gcciedad no puada modificar&• aino por 
contr.•ntimi•nto un•nl111e de los •ocios • 

. b.- Da&pu•s d• la r•zón social se a9reQarAn •&ta• Palabrast 
goc;.ledad c!vil. 

Por lo tanto 1 "e1:ist•n dos crl t•rio• ••Quido1l para 
dat•rmin•r cu•ndc una acci•dad es civil o ••rc•ntlls 
t.- Formal, qua det•rmln• la naturaleza civil o mercantil d• la 

forma con que se cevitr.te a la socindad, de man•r• qu• •i la 
accledad ha ~doptado alQuna de la& formas qu• 11&nciona •1 
articulo lo. de 1• Ley General d~ Socl•d•d•• H•rcantila• 
CL.G.s.H.), la sociedad ser• mercantil. 

2.- Objetivo, que toma en cuenta la naturaleza d• lo• acto• qu• 

(1) Baz Gon:41oz, Gustavo. Cucpo dp Cpntabilidad d• Soci«d•dp•. 
Edtcion•• Olimpia. M~xico, l9BS, p.12. 

(2) Códigg Clytl par• el ptntcttg Fednr•l. Editorial Pare~•. 
t11h;icc, 1985 1 art. 2bBB. 
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paraiQU• l• •Dci•d•d, d• maner• d• que •i los •eta• •on 
mercantiles la •Oci•d•d ser• mercantil, an caao contrario 
&ar6 civil. Sin aabaroo, si la entidad •• can•tituy• para 
efectuar actcc civile• y marcanttlas, ••die• que•• una 
sac!adad mbc ta." <3> 

AEGYLACJON QE LAS SCX:IEQADES f1EBCQNTlLES 

La Ley General da Sociedad•& Mercantiles, eS la qua reoula 
loa ~ivarsoa tipo~ da soctadades mercantiles. En oeneral las 
dl•P~•iciona• qua astableca asta Lay son preceptiva• y no de 
intarpratactón. Eato quiare decir qua la Ley prltCopt~• el 
cumplimiento do requisitos nacas•rios para la conatitución y 
funcionamiento da toda uocicdad marcantil. 

QIFEBSNtgs EQRt1AS DE SQCIEPAQES HERCANTILES 

La Lay roccnoca un n~maro limitado da forma• qua puaden 
rovastir 1.:as soc1edadaa 111erca.nttles. Por t•nto. la volunt•d d• 
le• contratantYG no puude crea.r nueve• tipos •aciales. E• dacir. 
ccmo la Ley m1•;ictona la •X1atancia y •stableca la orc;¡anizaciéln d1t ••i• forma& social••• •• daduco que cualqut•r• ctra te,..• div•rsa 
da 1•• pravt•t••, caracerA da teda tuarza l•oal. 

L• Ley General da Sociedad•• "9rcantil•• raconoc• coao 
•ociadad•• marcantil•s a las sociedad•• an Nc•br• Ca1.ctivo 1 an 
Co~andita Blmplu, d• Ra~ponaabilidad Limitada, Sociedad Anélni•a, 
cr. COm&ndtta pcr Acctc;ia•, y la Sociedad Cooperativa, la cual •• 
encu•ntra suJeta ~ un• ragulaciOn ••pucial. 

"Lo que dintin;ue es~ncialm11nte a las varia• ttpo• de 
societ:ladaa e•triba principalmente •n •1 grado d• raaponaabllidad 
de loo socios con reU?ectc a tareeros. Por lo tanta. las 
facultades de los socios, ~•! como su mayor o menor participaciéln 
en le• resultados no son determinantea p•r• difer•nctar una 
n~=iedad da ot-a, sino tan aólo la• conuacuenciaa del carActar de 
la re~pons~~\~idad du los socios. 
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. L•s div•raas ••p•cias da scciadade• •Bt~n a dtspasicion d• 

lau P•raonaa que pretendan constituir una eoctltdad, puC19nda 
adoptar una u otra scQ~n convunQa a •U• inter-eaes, ya qu• cada 
forma scctel se ha astablecido P•r• satiafacer l•• variadas 
axi9onctas pr~cttc••· Cada tipo social e•t~ re;ulado en forma 
particular. Si los •ocie& ser. peces y todo• quter.n int•rv•nir en 
1.a Qautión, la forma social más adli'c:U4!d• sor.ti l• Colactiva. ' 

Si al1¡¡uniills par&onaa deae"n 'fcrmar parte del i;rupo da les 
tJDt:ios •in qu~rer .,.er11e dnvueltoc por la suerte de Ja 11oci"d<1d 
más all~ da los limites ae ~u aporta:tón, uientpra que 1• ge~tión 

de la :ftiama se •ncurntre en mano• de persona• d•t•rrr.inada• 1 -.u 
recurre a l~ Comandita. 

Si el ~bJato d~l negocio eu dP ciert• m•gnitud y r•qui•re la 
.iportoción da capitalQa lmport.!lntou, loa cualll'D •ó!o pu•d•n 
obtener•• recurr1•ndo • una gran c•ntidad d• p•r•ona•, 
concediend~ a lau mismas un• respanaabilid•d limit•da, la forma 
mi.~ adttcuad.!l •e~a l• uociedaC •nóniM•, etc." (4) 

"La 11cciod•d ani!nima es aquélla qua a>:i•te baJo una 
Cenomin•ctón, y oae camporie •11cluslvamarit• d• socio•. cuya 
obligación uv limita •1 pago de •us accione•• La d•nomlri•ciOn se 
for••r• libremente, paro sera dit1tinta a la d• cu•Jqui•r otra 
acci•d•d y siempre debo ir neguida de laa palabras "•PCi9d•d 
anónima" ~ 1.!la si;,las S.A." f::S> 

En la m•yorJa de loa caeos ol obJ•tiva 
mercantil cons~~t~ en la rr-Qli~ación dp nagoclos 
ur, fin comUn socialr qutt los socios particip•n de 
scfran las p•rdida~ obt•nldau por la uociad•d. 

C•l> Eta:, Gueta•.•o, op. cJt., p. 13. 

de una soci•d.J1d 
lucrativo& con 
las 9anancias o 

(~) Lt:-y General de SoGiedadpn M9rcentilv1. Editorial PorNl•• 
Méxic~, l9B5, arts. 87 y BB. 
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da, agarrar un objeto colocado en la palma de la mano. flexl~ 

nar y extender las extremidades, etc. ( En el Cuadro "A" se 

mencionan algunos de los principales reflejos y los estimules 

que los provocan). 

Los bebés estan sujetos a estados de desequilibrio. prlvacl6n 

o Incomodidad que tienen que ser .remediados pronto y tropieza. 

'con toda una variedad de sucesos y experiencias que dan forma 

a su percepcl6n del ambiente y a sus maneras de reaccionar arr 

te el mismo, es decir, experl~entan estados de hambre,calor.~ 

frlo, dolor, de los que estaban protegidos durante el periodo 

previo al nacimiento. Estos estados son importantes, pues 

obligan al Infante a hacer algo para aliviar el malestar. E~ 

tos caracterlsticamente manotean. patalean y lloran cuando 

tienen hambre o sienten dolor, y hacen vocalizaciones cuando 

se sienten excitados. Son estas reacciones Innatas o sensa-· 

clones experimentales que suelen conducir a cambios importan· 

tas en el ambiente. Por lo comC.n una persona acude a auxi- .. 

liar al ntno que esta llorando y mediante esta acclOn el des~ 

rrollo del nlno pasa a quedar sujeta al control del ambiente 

social. En el momento que unaEersona comienza a prestar cui· 

dado a un infante, éste, ante determinadas personas, est4 fo~ 

talecicndo selectivamente algunas conductas mientras otras --. 

son debilitadas. El Infante también desarrolla vtnculos con 

seres humanos y sufre una iniciación en un sistema en el que 

los seres humanos se convierten en los objeto~ fundamentales 
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da, agarrar un objeto colocado en Ja palma de la mano, flexl~ 

nar y extender las eittremldades. etc. ( En eJ Cuadro "A" se 

mencionan algunos de los prJncJpales reflejos y Jos estimulas 

que Jos provocan). 

Los bebés estan sujetos a estados de deseQulJJbrlo, prlvacJOn 

o Incomodidad que tienen que ser .remediados pronto y tropJeza 

·con toda una variedad de sucesos y experiencias que dan forma 

a su percepcf6n del ambiente y a sus maneras de reaccionar an 
te el mfsmo, es decir, experl~entan estados de hambre,calor,

frfo, dolor, de Jos que estaban protegidos durante el periodo 

previo al nacimiento. Estos estados son Importantes, pues 

obl Jgan al Infante a hacer algo para al lvlar el malestar. E.!. 

tos caracterlstlcamente manotean, patalean y lloran cuando 

tienen hambre o sienten dolor, y hacen vocalizaciones cuando 

se sienten excitados. son estas reacciones Innatas o sensa-

cJones experimentales que suelen conducir a cambios Importan

tes en el ambiente. Por lo coman una persona acude a auxl- -

liar al nlno que esta llorando y mediante esta accl6n el des! 

rrol lo del nlno pasa a quedar sujeta al control del ambiente 

social. En el momento que una~ersona comienza a prestar cui

dado a un infante, éste, ante determinadas personas, est! fo~ 

taJeclendo selectivamente algunas conductas mientras otras -

son debilitadas. El infante también desarrolla vfncuJos con 

seres humanos y sufre una Iniciación en un sistema en el que 

los seres humanos se convierten en Jos objetos fundamentales ·. 
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l.~ CONCEPTO Y CLASIF?CACION DEL CAPITAL SOCIAL 

CONCEPTO 

"Ea 
ff.•icas 
de las 
capital 

1.i. cantid~d 
o 111or•I•• qu• 
•PDrt•cicnes 

social."(6) 

que sa han caniprc~•tido a dar l•• paraonaa 
forman la aociadad. E• •ntoncaa, por .. dio 
de lo• •ocio• COlllD s• for•a al patrt•cnio a 

Sa puede autablacar una difrrenci• .ntr• patrimonio y 
capital uocial un función de lo qua repr•••nta cada uno, 
considerando COfl\o P•tf"iftlcnio la ~arantfa qu• la soct~ad ofr•ca • 
su• acreedora!! y acclcnistas¡ en cambia •l capital •octal 
ccnvartldo a valor nominal as la cifra li•f.te de apcrtacidn y da 
re5ccn~~bilidad de los socio• frente a tareero•. 

El al•m~nta b6aico para al functona•iento y deaarralla de 
la• sociedade11o rr.arc•ntilos lo constituyan laa. aportacion•• que 
lo• ~ocio• o accJonista• ofectaen p•r• empezar • inte9rar el 
patrimonio. En cc.:Hoionae. é•ta Gii vo •urn•ntado, de hecho, por •l 
nivel de responsabilidad quq la lDQi•l~ción impone a los &ocio•, 
aaf co~o por las caracteri•ticas que adoptan las eoci•d3dos 
mercantilee. De laG distintas formas en que ee ~•nifleetan la• 
aportaciones amanan lo~ derecho~ y las obliQ•ciones. 

CLASIFICACION DEL CAPJTAL 

La diforencia de capital•••• an función a las aportaciones 
que loa &ocies se co~prcmet.,, a pagar,· pero no toda• ••t•u •• 
nfoctdan en afectivo y en ol mtarno tie•po, ra~ón principal que da 
luQar a esta claaificación. 

CAPITAL AUTORIZADO 

Es el 
uocior:!•des. 

que conalgn• la oscritu~• constitutiva de la• 
En ~l caao de una aociedad do capital variable no ea 

(6) Pa% 1 ~ustavc, op. cit. 1 p.34. 
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CAPITAL MININO 

También conocido como capital •in dar•cho a r•tiro. Es ol 
i!nport• del capital autorizado •n le •oci•d•d d• capJtal variable 
qu• cuando •enea deba estar su•crito y no •• pu•d• reducir, •Ola 
que •• moc!ifique el contrato aoci•l. 

CAPITA~ VARIABLE 

Denc~inadc tambi*n con derecho a retiro1 •• •l importe d•l 
C•Pital autorizado d• las socl•d•daa d• capital variable qu• 
puede sor aumantado o ,..ducido &in qu• •• modifique 1• ••critura1 
perc la ley no menciona un •~Kimo autorizado• una aoci•d•d •• 
~u&d& conatituir como &ociedad de capital variabla ilimitado •ln 
que ••to uiQniflque qua la •ociadad ••t• co .. tiendo violacton 
al9una a la Lay General c!e Sociedada• "9rcantil••· 

CAPJTt'\L SUSCRITO 

E• al importo tlirl capital qu111 lo• aocio11 •• co .. prcment11n • 
•port•r d• acuerdo ccn l• •acritura con•titutiv• o •u• 
.adlficactonea. 

El capit•l do l•• •ocl•d•d•~ do capit•l fiJo y •1 •tnimo d• 
las de c•pital variable, si•mpre dab•rA qu•d•r auacrito d.ntro 
dol pl•zo qu• m•rca la l•Y• 

CAPITAL POR SUSCRIBIR 

E• •l capital autorizado .,, la• aocl•dad•• d• caplt•l 
varlabl•, qu• n•die a• ha co-iir0fll9tido a paQar. 

CAPITAL PAGADO O EXHIBIDO 

Eu al importe dol capital •uacrito qu• •• h• cubi•rto por 
lo• sot:io•. 

CAPITAL NO PAGADO 



lec sacio&, m6a el c•Pital na auacrito y •Utoriz•da en l•a 
acCiedades da c•pit•l variebla. 

Otra claaiftc•ción ea 
guard• el Activa y •l 
fin•nciara de l• saciedadl 

CAPITAL LIQUIDO 

l• qua •a raftara • 
P••ivo, un cu•nto 

la 

• 
ralacttJn qu• 

la ••tructura 

E9 la difer&ncia ontre el ac~ivo total y al pa•ivo tot•l, 
conocido t&mbi9n contra capit•I contabla, invar•i6n da lo• 
•cciontstaa a activa nata. 

CAPITAL CONTABLE 

Ea l• difuranci• antr• al activa y al p•sivo, o •••, 
rapr••anta et patrtmania total da las accioni•t••· También •• 
Jla•• capit•l propia parqua rapra••nta al nata da Jo• racuraas 
con que cuanta la saciedad. 

CAPITAL A.1E!ol0 

Ea al pasiva d• la empraaa. 
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1.= RESPONSA5JLIDADES DE LOS SOCIOS 

El socia JueQ• un P•P•l muy impartant•, ya que r1rpro9enta 
.cada uno de las miembros que forman la ncci•dad y •~dn •1 tipo 
de •ociedad va a ten•r difer•nt•• r•spona•bllid•d•• u 
oblio•cianeu a cumplir. 

Le• necio• por m•dio d•l contrato do la sociedad, eat•n 
obligados mutuament• • combinar aug recursos o aur. e&fu•rzca para 
la r•aliz~ción d• un fin coman, •iendo ••t• de car•cter 
prepcnderanteMente occnOmtco sin qu• ••• de ••P•culacion 
comercial. 

La aporta:ion de loa ~ocios pu•d• consiatir .,, una cantidad 
de dinero u otros binne• o en •u industria haciendo aclaración d• 
que cu•.nco .r.porte sus bianC"s 1 l1r1pJicar4' la tran•rniston d• •u 
dominio a la sociedad, aalvo que •~preaam~ntv •• pacta otra ce••· 

El nuova socio de un• sociud•d Y• can•titulda rtt•pande d• 
teda• la• cbltgacion~5 •ccialea cantrafda• ant•• de •u •d•isl6", 
•~n cuando ne mcdifiqu• l• razón social o la dllf'I0111lnactón. El 
pa::to un centrarte no prcductra efecto •n p•rJuicio d• 
torcuroti. 

Los sociQB podr•n ha:er uso del dorucho d•l tanto. ••to ... 
·un privilegio conc•dido a las aocias a accicnist•• P•r• comprar 
acciones, pr~v•nientes do una aumento da capital, en proporciOn • 
l•• accicnu• qu• ~cse•n. y a un precia qua ncrealment• •• •l 
n~:ntnal o interior •l du m•rcadc. 

El •ocia sólo puad• se~ •Kclulda de la BDCl.-d•d por acu•rdo 
un•nime da los d•m•• Bocios y por alguna causa grav• en lo• 
••tatutos, ••imismo uar• r••ponsabl• de Ja part• d• 1•• P•rdid•• 
qua le corresponda, y los otros socias pued11r1 ,..ten•r la part• 
dol capital y utilidades de aqu•I hasta concluir las oparacion•s 
p•ndientes al tien1pa du la declaración, d1tb:lendo h•c•r•• hast• 
entonces la liquidación correspondiente. 

"Cuanc!c le• socias responden llntca11ent• con su aportación 
social ao dice que su responsabilidad as li•itada. Por tanta, 
la~ ~ocies ••obligan con la aaci•dad a cubrir •U aportacjon •In 
que tengan alouna re~pcnsabiltdad •dicianal ante lo• acreedcr•s 
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de l• propia socle~•d cu•ndo •u aportación h• qu•dado 
integra~ent• •xhibid•• Eate tipa d• rwspon•.t>ilidad h•c• qu• Ja 
&ociadad result• muy atr•ctiva p•r• 1•• p•r•an•• qu• poa•.,, 
capital d~ inv•r•lón y q~a no lea int•r••• participar activ•m•nt• 
an ul m•n•Jc de la empresa. Pu••to qua •l acctcniata puede 
perder cuand~ mucho •l casto d• l•• accion•a, la• ri .. Qoa •• 
reducen notablemente y •• atenta tWIG diapu•sto a contribuir al 
financ!amtento. Esto favoraca, desde lueQo a la tnver•idn d• 
capitales y ¿ l• 8)1pan•1dn d• l•• amprws••,• 

Cuando la& ~ccio5 raapond•n con todos uus bienes Pr•••ntea y 
futuro& de l•a deudan socialeo 1 aa dica quu au r•aPonaalbilidad 
ea lli~!tadA. Do manera que los acra•dor.a sociales tian.,, como 
garantt• •d••~s del c•pital social •l patri•cnto p•rsonal de 
tedas. y de cada une de les sec:1es."C7> 

Otro tipo d• r•aponsabilld•d qu• pu•d•n adquirir los •ocio• 
es l• r••PDn•abilidad •ub•idiaria 1 an dond• •• •xtg9 a la 
soci•d•~ •l cumplimiento d• sus obliQ•cton•s 1 y •Olo •n c••o d• 
qu• ••ta n~ pueda cumplirl•• parci•l o tot•l••nt•, •• uxlgi~A a 
le'!!- gccics. 

Exist• tambt•n l• r•spona•bilid•d solidari• qu• •• cuando 
•IQ~n t•rcero despu•• d• •Qatar los recuraos •n contra do l• 

\ soci.cllad exige respons•bilidados tndtstinta-nt• a cualqulrr• d• 
los socios, pudiend~ •ata • su v•: 1 rmp•rcutir •n lo• dellllA• 
asoct•doa l• parte que l• corruapanda. 

Eat•• son alQLI~•• caracteristic•• ·Q•n•ral•• que loa •oci~• 
adqut•r•n al ••pezara• • conLtituir una secied•d 1119rcant11. 

Du~ante el daoarrollo del presento trabaJa 1 no• r•f•rlremo• 
a la ~ociedad anónima •" forma ••pecial, ya qu• •• l• •A• ca.ln 
•n nu•stro medio. 

C7> ~·=• Guctave, cp. cit., p.14 y IS. 
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1.4 INFORKAClON ~INANCIERA 

"Las &cci•dad•s qu• u• 1rncu•ntr•n b•Jo l• re•pon••bilid•d d• 
sus •dminintt•adcr•s deb•n pre•entar • J• •••mbloa d• •ccion1&t•• 
un rapcrt• anual, qua incluya come mlnimc1 
a) Un infcrm• de les ad•inistrador•a acbre la ••rch• de la 

•cciedad •n •l periodo, aai cciaa aobr• laa pclltic•• 
••Quid•• por len administradores y, en su c••o, sobre la• 
prtncipal•s proyecte• exi•t•ntau. 

b> Un lnform• en que ae decl•r•n y expliqu•n l•• prtnclP•l•• 
polftica• y crit•rios ccntabl••i y d• tnfor••cion, ••guido• 
•n la preparación d• la infor~•ción fin•nc&•ra. 

c> Un estado que·mueatra la situación financiara da la 
sociedad, a la fecha da cierre d•l parlado contabl•. 

d) Un a•tadc que 9Ua&tre 1 debida.ente explicado• y 
cl•sific•do• 1 la• ~asultadoa d• la soct•dad a la f•cha de 
ci•rr• d•l periodo contabla. 

•> Un estada qua 111Ua•tre los cambiau .,, la situación financiera 
durcnta •l P•riodo. 

f> Un ostado qua tr1uastra l"os cambien aca•cidoa durante el 
perlad~ contable, en Jau partid•• que int•gran •l 
patrimonio. 

g> Las notas que ••an nacaoari•• par• co~pl•tar a aclarar l• 
tnfarma.ción qu• suminJstr•n les ••tadaa anteriaP"•••"<S> 

A la in"formaclón a.nterior 9 so •Qr•gar.a •l tnfor•• d• la• 
ccmi•crics • qua •• refier• l• fracción IV d•l articulo 166 d• l• 
L.G.S.tt. )'el citado punta relativa• la viQilancia. 

"L• falta d• pr•••ntaci6n oportuna d•l infor•• •nter•:tor111ent• 
citado, .s•r.A •otiva p•r• que 1• a•arnblea ig.,,ar.al d• accionista• 
acuerde la romcclOn dal ad~iniotradcr o d• lea CDflli .. rto•• •in 
perjuicio de qua •• l•• el!i Jan 1•• r•apcn••btltd.ad•• .,, qu• 
raap~tivamante hubieran incurrtda."<9> 

"Quince dfas dospu•9 da l• facha •n qua la ••alftbl•• Q.,,•ral 
da accionista• haya aprobado el informe citado• dmb•n ••nd•r•• 

(8} L•y Gengral dv Soctndrda! M@rcanttlnp. op. cit., art. 172. 
C9> Ibid. 9 art. 17b. 

.,,.. 
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publicar los ••tados flnanci•ros incluidos •n •1 •is.a, 
coñJuntam•nt• con su• notaa y el dlct•,..n d•l coml9arlo •n el 
pariOdlco ofici~l d• la •ntid~d, •n dond• t•nQa au da-icilio la 
sociedad, o si ~• tra\a d• sociudad•• qu• t•ngan oficinas o 
dep•nd•nclas en varlaa entidad••, •n •1 Diaria Oficial d• l• 
Fed•raciOn. Su depositar• copla autarlz•da d•l •la.a en el 
RaQistro P~blica d• C01Utrc1a. Si •• hubl•ra for.ulado •n t•relna 
•lQUna oposición contra la aprabaciOn del balanc• par la asallbl•• 
Qan•ral d• accionistas, •• h•r6 la publlcaciOn y deposito con la 
anotación r•l•tiva al nombre d• la• opa•ito,..• y •l nWsl•ro d• 
acclon- que r•presenten .. "(10) 

(10) Ibid .. t •rt .. 177 .. 
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l.~ ASAl'IBLEAS l>E ACCIONISTAS 

MLa •••mblam Q•ner•l de accionistas •• •1 órQano supr•-.o d• 
la •ociedad1 podri acordar y· ratificar toda• los actos y 
cp•racione• de data, y sus resolucion•• ••rAn cuinplidas por el 
•dmlniutrador o consejo d• ad•ini•traclón."(11> 

Dasde •1 punto 
cla•iflcar•• •nt •• vi•ta d• su natural•z~, pueden 

- Ordinarias 
- Entraordinariaa 

Las ••ambl•an·genar•l•• de accionl•t••• ya •••n ordinaria• o 
BKtraordlnarlas 1 dllb•n r•unlr•• tm •1 d~lcillo •oclal, •ln ••t• 
requl•ito •erAn nulas, salva ca•o fortuito a d• fu•r:a lllAYDr. 

- ASAMBLEAS QEDINARXAS 

"Son la'll q..ie •• 
!o• cuatro mouG• 
ccupar~n, adem•• de 
los slQUi•nteo.1 

r•Un•n.par lo ~•no• una v•Z al afta dentro 
qu• •i~•n al clarr• del p•rSoda contabl• y 
lo• ••unto• incluido• an la ord..-i del dia 1 

•• 
al Ca•9T"Jtar y aprobar, o ~odlflcar, •l lnfor•• de lo• 

b) 

C) 

admlnl•tradcreu a que .. r•flere •• incl•a relativo • la 
información financiera, considerando el lnfor1119 de lo• 
comi•arloa 1 y tomar las medida• Que Juz9ue oportunas. 
En su ca•o, nombrar al ad~inlstrador o con•ejo de 
ad~iniatraci~n y a los comisario•. 
Determinar les •mclumentca ccrr••pondiente• a la• 
administrador•• y co•lsarlcs, cuando no hayan •ido fijados 
an la• ostatutas."(12} 

•• •• 

"Par• que una aoa .. t:ilea ordinaria u• con•id•re l•Q•l-.nte 
reun~da 1 deb• estar repra•entada, por le .. noa 1 la •itad del 
capital y la• rosoluclone• sola ••r~n v•lida• cuando ••tomen por 
mayarla da los voto• pre•ent••·"(l3J 

<11) lbid., art. 178. 
<12) lbid., •r-t. 191. 
<13> lbid., art. 199. 
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- A5Ar'!BbEf\S §XIBAQBQINARIAS 

NSon l•• qu• •• rlt\ln•n p•ra trat•r cu•1•squter• d• 1o• 
siguiento• •sunto•s 
•J Pr6rrog• de l• dur•cidn d• 1• sccied•d 
bJ Dt•o1uctdn anticipada de l• mt .... 
e) Au .. nto o ,..duccidn del c•pit•l. 
d) C•ebio d• abJ•to de I• sccied•d. 
•> C•~bio d• su n•cJon•11d•d. 
f) Tr•nsfcrm•cidn de l• sccJIPd•d· 
Q> Fuaidn con otr•. 
h) EMJsidn d• •ccion•• pr•ferentes. 
i> Ainortiz•c!dn Par l• soci•dad de aus propi•• •ccicn•s y 

••iatón de •cctcn•s d• goc•. 
J> E!ntsidn d• bonoa. 
le) Cu•lqui•r otr• modific•ctdn d•l contr•ta saci•l. 
1> Las d•m•s •suntoa P•r• los qu• l• l•y a •l contr•ta •oct•l 

•niJ•n qudru• ••P•ci•l."C14J 

"E•t•• asarr.bleas podriln r•unir•• 9n cualqu&•r ti..apo y s•l"o 
qu• trn •l ccn~r•to soci•l se flJ• unn •ayorf• 116• •l•v•d•, en 1•• 
••ambleas extr•crdin•rien d9b•r4n ••t•r rmpr•••nt•d•s cuando 
menoa, laa trea cu•rtaa p•rt•s d•l c•pit•l y l•• r••olucfon.. •• 
tcmarjn cor •l voto d• laa •Ccion•• QU• roprea911ten l• mitad d•l 
~apital."Cl~J 

L•s actas d• 
prctcccli:•d•~ ante 
da Comorcio. 

1•~ as•Jlbl••• •Ktr•ordtn•ri•• ••r6n 
not•rio, • inncrit•a en •l R&Qiatrc Pllblico 

En condiclon•• normal••• Ja convocatori• para l•• asaMbl••• 
d•be h•c•r•• por el •dminiatr•dcr, •l ccny•Jo d• "'~tniatracidn o 
pcr toa comisarios, ain •lllb•rgo, l• autoridad Judicial d•l 
damicilto da 1• aocied•d pulPd• h•cu~ l• convocatoria d• le• 
cases qu• in•rc• l• l•y )' a P•ticidn d• loa acctoni•t••· 

Cu~lqui•r accicnis.t• par si •dla pu•d• h•c•r l• P•ticiOn • 

<14> lbld. • art. 1a2 .. 
(15> Ibid., at-t, 190. 
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la. autoridad Judici•l d• la canvoc•tcr-la, p•r• la asambl•• 
Q•n•r-•1, •n cual••qui•r• d• la• c••o• slgui•nt••• 
a) Cuando no •• h•Y• c•l•br-•do ninguna aualllblea durant• dos 

perfod~• cont~blus cona•cuttvo•• 
b) Cu•ndo 14• •••mbloa• celebrada• dur•nte ••• ti9111Po, no •• 

hayan ocupado d• tratar- les aauntos r•lativoa a las 
crdinari••· 

"La canvccatorta par~ las ••a..tll••• g•n•r•l•• deb• h•c•r•• 
par m~dic d• la publicación de un •visa •n •l p•ricdica afici•l 
d• la .ntid•d d•l do~icilJo de la sociedad." Cl6) E•t• 
convocatoria debe cont•n•r la ard•n d•l dia, y .. r• fir~ada par 
quien la hag•. 

Lo• accionistas padr-•n hacerae repr•••nt•r .n laa •••nibl••• 
por- •andatarics, ya Gea qu• perten•zc•n a no a la aaciedad. La 
r•pr•••ntación d•b• canf•rir•• IH1 la far•• qu• eatabl•zcan lea 
estatutca. 

Salvo estipulación •n contr•rto, la• aaa-'>l•aa Q1H1•r•lea de 
acciontataa aer•n prD&idida2 por el •d•iniatr•dor a par el 
presidente d~l ccnaeJo da adminiatración, y • falta d• al les, par 
qui•n fuer• designada par loa accioni•t•• pr•••nt••· 

NL•• actaa d• !•• •••nibl••• gen•r•l•• de 
... ntar•• •n al libro reapactivo, y deben 
preaident• y el ••cretario de la a• .. blea, 
co~iaaria• ~u• aaiatan, 

accioniata• d•ben 
ser ftr .. d•• por el 
••I ca.o par lea 

Se agreQarAn 
la• ccnvocatcria• 
•stablece.N t17) 

a la• actas les dccumentcs qu• Juatiftqu1H1 qu• 
•• hiciorcn en loa t•r•lnca que la ley 

Es nulo todo convenio que raatrinJa la lib•rtad d•l vota de 
los •cctcntataa qu• re~nan el 33X de la• accicn•• representadas 
en una amambl••• podr• •plazar .... ta trea dfa• •in n9Ceaidad de 
una nueva ccnvccatcria. E•t• d•r•chD no pcdr• •Jercerae sino un• 

C16J Ibid., art. 196. 
(17) Ibid •• art. 194. 
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wO~• v•z par• •l at..a •9Unto. 

"L•• r•walucjan••• l•O•ltlltHlt• •dopt•d•• por 1•• ••..til••• d• 
•cctoni•t••• •On ob11g•tor1•5 •~n para los •U .. nt•• o di•id..,t••t 
••lvo por •l d•r•eho d• opowicidn •n lo• t•r•tna• d• l• l•Y·"<lS> 

"Las •cetani•t•• qu• ,_.ipr .. ant.n •l 33X d•l capit•l• padrAn 
apan•r•• Judtci&l-..nt• • l•• reaoluctan.. d• Jaa •••lllbl••• 
9enwr•l••• ai.-pr• qu• .. ••tt•••Qan lo• rttqui•tto• eigut""t .. 1 
•> Qu• l• d•-..nd& •• pr••~nt• d•ntra d• lCH. qulnc• dl•• 

•iQui•nt•• • l• f.c:h• d• cl•u•ura de l• ••&Abl••· 
b) Qu• lo• r•clataant•• no h•y•n concurrido • la •••.tll•• o 

hayan dado •u voto '"' centra d• 1& r .. aiuctdn. 
e) Qu• la dem•nd• saftal• la cl•usula d•l contr•to •oct&l o •1 

p.-.c•pto lttQal infringido y •1 concttpto d• vtol•cion." C19l 

"Cuando la •••lllbl•• g1tn•r•l d• •cCiQll'1.t•t•• •dclpt• 
r••olucton .. •obr• lo• ••untow. •t9ui9nt••• •> C•llbio d• obJ•to d• 
1& •ociltd•d• b) Cambie da nacion•lid•d y e) Tran•for,..c16n d• l• 
mi•,..• -cu•lqui•r •ccioni•t• qu• h•Y• vot•da en contr•• tendrA 
d•r•cho d• •1tParaM1• d• lA •oci•d•d y Obt•n•r •1 r•ftll\bOl•o d• •u• 
accion••~ •n proporción •l •cttvot •9Qan •l ~ltl.-o b•l•nc• 
aprobado, •i•inpr• qu• lo w.olicit• d•ntro d• loa qutnc• d!•• 
•igui•nt•• a la 1.ch& d• 1• •••mbl••·• t20> 

(16) Jbld •• art. 200. 
l19l Ibtd •• •rt. 201. 
<~0) Jbid., art. 20b. 

. .. 



CAPITULO II 



CAfl!ULQ I I 

EGIUpIO QE LAS A!:ClQNE,S 

Una ve: ofactu•dc el estudie del capital scc1al d~ una 
aoc1edad anónima an el cap1~ulc antur1ar, ?rccederamos a roaliz•r 
un an41istu d1t 1~~ caracter!sticas de las acc1onas qua inteQ-•n 
dicha C•p~t"'l, a&J,co111~ de su bursat1lidad un el Hercad'c de 
\'i1 lore&. 

2.1 GENCRALIOADZS 

"Laa aci;!.:inec en qua 110 dt·.-ide el capital dlt una Scci&d.1d 
HnCn!m•, es~án :-eprfu:antadas ;101• titule• nc111Jnativca que si!"ver. 
par• a.credJto!.r :>- tri1a11i<n1tir la c.alidad y los thtrachoa do socio. 
L~a acetonas d;io~•n ser di• JQU•l v.ilor y conferir idd-11ticos 
je,.e.:.hor; ~~r. urr.b~r~c, er el ccntrata 11oc.t.al puede asttpvlar•s• 
qu• el cac.t.~al se d!vija an diversas ciasen d• ~cc.t.ones con 
derechos cu;pociales, ot&arvAndcve s:f.emprEt queo no prcd;.JCirá .,lglln 
afecte le~al lau est.t.~ulacionec qua e~cluyan a une e mas saetes 
d• la pa~t1c1pa.c:tón an la utilidad. Se ont.t.end' •ntonc:os qu• 
cad• •ccicn ~endr~ da,.a:ho 3 un voto, pffro tatflbil!'rl en al 
Cont,..e.tc so.:11'.l, pcdr.1 ?ac:tarue que ur.a parto de l•s acc:ionu1i 
sc::.a111l!'nte to.~t;D derecho de voto ar. las a:sambleas entraord1nart.ns. 

Cada acción a~ indtvigible, Pero puaden hab•r varios 
prcp!at•r!os de ~na m1sma acción, un ~•t• caso ncmbrar~n a un 
rer.!'"enantant,.. :omlln >· si ne ~a pudieran poner de .:ic:ue,.dc. ).ll 
.eutorid•d Ji.:dic:i•l se encar9a:-.it. de h.:.car•lc. El r-epratlltnt.an~e 
ccmlln no ?O.:fr41 ena.Jvnar ;:, gravar l.:. .J.c:ctón, •ino d• •cuerdo con 
las d!sco~ictcnec del derecho ccmdn en m.ater1a .:f~ 
cc.~·rcp!eda~." C J) 

~ ! ) R&:a Gal".:: la. !"f¡¡n:...is-l .t;:gr1tabi 1 tda;j de Sgs:iPdfd&t. Edic:tonaa 
Ccr.t#t:!a;r >· Ad'min!•tt·.r.tiv.ac. Mdxico, J967, p.55. 
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. La acción •• con•idera gon•ral .. nt& c~ un titulo-valor. 
at•ndi•ndo a la d•finición d•l articulo eo. d• la L•Y G9n•ral d• 
Titulas y Oporaciones d• Cr•dtto. •I cual •• d•t•rminar 

"Son titulas da crl!odito lo• docu111ento. net:••arJoa p•r• 
•JercJtar •1 d•r•cho lit•ral qua •n •lle• •• conaigna.• 

La acción •• •1 titulo qu• r&pr .. &nta una porcion 
d•t•rminada d•l Ca~ital Social. qu• da d•r9cha a un• part• 
propo~cional •n laa gan~ncia• y qu• participa &n la• perdida• al 
aOlo i111port• d•l ,·alar quo •:>epr•••· Por lo tanto, au poair9'dar 
ti•n• un derachc patrimonial igual a la fracciOn d• capital qu• 
repre•enta, particí~ando da todos loa d•r9chaa y d•b•r•• qu• 1• 
son inh•r•nt••· 

"Loa tftuloa r•pr•••ntati\'D• d• la• acc!on••• deb•riln 
a>ip•dir•• d•ntrc d• un pla~o que no •xc•da d• un •rra, contado a 
partir da la fecha d•l contrato •octal o d• la 90dific•ción d• 
••t•, on que •• formalic• el &ul9Dnto d• capital aoctal a d• la 
•OdificactOn de ••t•. "i•ntras •• &ntr90an loa titulo•, padr•n 
•xpedt1••& certt ftcadoa pravislcnal••• qu• d.t>en ••r •itilllp,.. 
nominativos y canJirabloa par la• acclon•• &n su oportunidad." <2J 

"Lo• titulas d• laa accione• y lo• curttftcadoa provisional•• 
deb•n ccnt•n•r loa aigui•nt•• datoa1 

a) El no;llbr•• nacionalidad, y da•icillo d•I accionl•t•1 
b> La d•nominactón, do~tcllio y duración d• la ac:x:ladad1 
e> L• fech• de 1• ccnctitución d• l• •aci•dad y loa data• d• 

su lnacrtpción on •1 R•Qlatra P~lico d• CCMierciOI 
d) El import• d•l capital •oci•l, •l nd .. ra total y•• v•lar 

nDminal de la• accion .. 1 
•> Lao e:>ehlbictone• quo uobr• •l valar d• la acción hay• 

p~~ado •l accianiata o la Indicación d• .. ,. lib•rada1 
f> La E•ri1r y •l nlllftero d• la •CclOn a d•l cartlfic•dc 

pravlaicnal, can tndicacton d•l nlllltDro total d• accion•• 
que corr&apcnda ~ la avri•¡ 

g> Lo~ dvrvch~a canc•dida• y la• oblig•cion•• lmpu•staa al 
ti;;nedor d• la acci~n y, 1tn mu casa, 1•• li•ltacian•• d•l 

(2) %bid. 
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darochc da veto¡ 
h> La 4 irm~ autóg~afa de les administradores que conform• •I 

contrato scci•l deben suscribir •1 documento, o bt•n, l• 
~i-m• i:r:presa en Tacsfmll d& dicho:¡ administradoras, a 
ccndición, en aste ú!ttmo caso, d• quo •e dapo•lte •l 
01•iotnal de las firmas r•specttvas •n el R-otstt"o P'1blice 
de Comercie en quE •• haya reotstrade 1• •ocied•d." (3) 

Tar1t:c los tJt~los de lae acciones y les c•rl:ificadcs 
J:;rovis.icna.les pcdrtln ¿,mparat• una e v.ari•3 acetona& y llov•r.an 
•Cheri~c• c~pane~. GUV ne desprender~n del tltulc y que se 
ontrewar.in a la 11o::iedad ::ont1•.:1 el pago de les dividendo• a 
tnterel!l!'s. 

··~as sccia:fzi,:fl!.5 ainOr.tr.-.a~ ter.d1•t.n un ragistl"e di!' a~::i:;nes 

nc:rina!:ivLB que ccr.tandr.6r.1 
l. El no~bre, la nacionalidad y ol d~micilio del accionJa~a. 

~ le inCtcaci~n de l~E a::cienos que le p~~tenazcan, 

Er!!Prcs~ndo<¡,~ l::i:s nt:lm•r::is 1 9erieos, clase& y d•más 
particuiaridaCe~1 

~. La i~dica~ión d, l.:1s cparac!ones q~e ea ufectóan, 
-• Las tran~miticnes que se realicen en Jos t•rminos qua 

prc!l,:ribe el •rt. 129 de la Ley Genet"al de Sociedad•& 
J'lc;'C::<ntilec.' ;4) 

CERTJFJC~nos FROVISIONALES 

Al cc~•ti~uirso !a Gcciedad se pueden dar a les .:1cci::tn1sta'li 
certificadcc provisionales, forzosamente nominativo&, aue dnber~n 
c,¡,nJearSla pcr 1011: tftulo¡¡ reprosenta.tivcs de la• acctcnns, dentro 
~el pl~~c do ~n ahc, .:1 partir de la fecha d•I contrate eoctaJ. 
0.1.chcs cer·tificadc: tienen impresas las dates necesaricn para 11ou 
i:;fY"ltif.l.c.1ci~r., e,:~idi~nd:isr to11r1tc11 de olios cuo1ntcs fueren les 
t!tulos por !cL que ~er.1r. carJeadcs. 

L::is t:C!rtif!::.i:t=:: se a~:~tden por d1,.1plicado, entregllndcse !e& 

(:;)Ley Geng.~nl de Sociedades Mprc•ntilg1. Editorial Pcrrü.a. 
Ml!-::i::o, 1995, .:u·t. i=s. 

;~· Jl.:id., .'lrt. 1.:?E. 
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arjQ1na1•• a las acc1an1•t .. ·~y faretnd~;con lo. dUp1tc•dO. -
cuad•r"f'la• para control y ret•,..,,cia, · Qt.i• pi.a.d..-. .. rvir d• 
r•Qiatra d• accianea, y r•Qiatr~ndas• •n .-#Iba.. •J.-PI•,..•• l• 
1ech• y el.manto de la• exhibiciones cubi•rt••• 
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2.1.1 LIMITACIONES PARA INVERTIR SEGUN LA LEY PARA PRDt10VER LA 
INVERSION MEXICANA Y REOl.l..AR LA JNVERBlDN EXTRAHJEF'IA Y SU 
REGLAMENTO. 

Dtt conformidad con •1 articula Se. d•J R.c;ila...,ta de la L•Y 
para Proiaav•r la Jnv•r•idn "9Mlcana y Regular Ja Jnv•r•ión 
EMtranJ•ra, •• r•qul•r• autarizacldn dlr Ja S.Cr•tar.ta d• eo.•rcio 
y Fa.Mtnto Indu•trlal CSECOFJ 11 para los inv•r•lon1•t:•• 
•xt:ranJ•roa qu• adqui•ran acclan.. a activos flj09 d• la• 
saciedad•• cuando, corno re•ultada d• l• adqul•lcldn d• qu• •• 
tr•t:•, •• r.tJa•• la praparcldn d•l 49~ del c.-1tal •ocl•l o d• 
lo• actlvcc fiJa•• aalvo loa ca•a• que a continuacldn .. 
da•criben1 

J.- Ef•ctuar• tnv•raian•• 
realización d• la• 
-.Pr9•& en nu p11rfodo 
fiJ• perJddlcalft9nt• 
actuilllzaclón. 

un actlvaa fijos, destinados a la 
actividad•• econó.icaa propia• de la 
praop•rat:tvo, ha•t• pc1r •1 · .anta qu. 

Ja SECOFl 1 ·para ·efecto•· de su 

2.- La• lnv11ra.1an1t• a qu~ &e refi•ro •l punto ant•riar se 
r•al1c•n can recurso• financi•roa prov11nlent .. d•l •Mteriar 
obtenidos por apartacton•• d• capital d• Ja socios o 
~ccionlstaa a par financia•i•nto qua 1•• sean oto"9•doa por 
parsonas .oral•• aMtranJRraa o por instit:ucian.. de c.-.clito 
con r.curaoa abt•nldos d•l exterior. 

En al casa d• qu• las sacios a acciani•t:•• d• 1•• 
•actwdad•• que •• can•tttuyan ••an inver•ionl•t:•• eMtranJ•ro• 
•stablecidas en •I pa1•1 las inverslonea podrAn realizar .. 
con recurso• prov1mtente• de su propia patrtmanlo. 

El ca~ital •acial pagada d•bar• ser por un 1MJnta •tni.a 
•quiv•l•nt• al 20~ de la tnvers1ón total en activo• flJa•1 al 
t•r•tno d•l P•riado preop•rattvo. 

3.- La• •oc!lldsdes qu• s• constituyan ubiqu•n la• 
•stablectrnienta& industrial•& qu• requieran para realizar •u• 
acti•1id•d•• tndu•trtala• o -nufacturara• fuara d• la• zonas 
9a~r•flca• da ••YOr concentraciOn tnduatrial auJ•t•• a 
cr•cimianto controlado qu• d•finan laa dl•poaJcton•• 
admintutrattvau correapcndi•nt•s. 



4.- Las so=i•dadaa qua ao con~~ituyan mant•nQan COl9D r••ultado 
~inimo un saldo da equilibrio •n •U balan:a da dlvi••• 
acumulado, dur•nt• los pritM1roa tra• aftc• d• op•ración. 

Su con~idarar• q~• la9 soci•dad•n han iniciado DP•r•cion•• 
an la i•cha •n qu• obt•nQan •l prl ... r in9rt1•0 d•rivado d• la 
vanta com•rcial da au• producto• e da la prastaciOn d• aue 
••rvicloa. 

5.- La• aocl•dadea que so con&tituyan deb9r~n Q•nerar •~l•os 
p~rman•ntes, y ••tablec•r prOQrain-.s continuo• d• 
9'1trcna111tanto, . capacitech~n, adtaatrami.nto y d• d .. arrollo 
parscn•l para loa trabaJadcn·••• d• confort1111idad can la 
199i•l•ciOn •Plicabla. 

b.- Las •oc~adad.. qu• •• con•tituyan 
t•cnolDQI•• ·ad•cuada• y oba•rvar laa 
•xpedidas .n ••t•ria •col09ica. 

dltb•r•n utilizar 
dieposicionae 1•9•1•• 

S. •nl•nd•r• qu• loa invaratont•t•• a~tranJ•ros han ••tado 
confcrmeu ccn le~ r•qui~itou enunciado• ant•ricrin•nt•, por •1 
&6lo hacho de adquirir accian~• d• laa aoci•dad•• QU• •• 
constituyan taltlbi6n da contor•idad con lo ant•ria,....nt• 
da•crtto. 

7.- Tampoco •• r•qu•rlr6 autcri~ación de la SECOFI para qu• loa 
inv•r•ionieta• •xtranJ•rcs adqui•r•n an cualquiar proporción 
•ccicn•s de •OCi•d•d••• P-&tablecidaG a •n •I •eta de su 
ccnstit;u:ión, aiw111Pra QU• dtcha• •-sJr••a• opwr••n o -
constituy•n p~r• r••lizar actividad•• da ••quila u atr•• 
actividad•• industrial•• e cc,..rcl•l•• para axpor\acl6n, da 
c~r.fcrmld~d can la• dioapcotcion•• ad•lni•trativaa que 
•stabl•zc•n r~Qla• ••?•cial•s para au aperacibn. 
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2.2 Ct.ASIFlCAClOtl tlE ~AS ACCIONES 

"1.- TITULOS !JUE REPRESEtlTAN PARTE DEL CAPITAL SOCIAL ., Po,.. 11u oric;¡vr. 
•> En num•r•rio 

"' En EllPUC!U 
B> En cuanta a su forma 

al At•ndl•ndo a la desiQnaciOn ••• titular 
- Nomlriativas 
- Al port•dor 

b) At•ric!i•ndo •1 n~,..,.a de acciones en cada tltulo 
- Sencilla• 
- ftl)ltipl-

Cl Por los d Nrechos que confieren ., Ordtnari•• 
b) p,..f•r•nt•11 

º' Por su forma de pago 
•> P•Qadc:n••• 
b) Liberadaa 

El Ac:ci:>nni;; con o •in va.lar nD111inal 

2.- TITULDS QUE NO REPRESENTAN PARTE DEL CAPITAL SOCIAL 

AJ Seno• o partee de Fundador 
BJ Certificados d• Qoc•" CSJ 

A =ontlnU:Jt::iOn we tratar.6.n lA• accton•• existlfntes en 
nuestro mlfd:l.01 

1) TITULOS QUE REPRESENTAN PARTE DEL CAPITAL SOCIAL 

Constd•rad•s l•• accione• cDMo parte del capital, •• 
dt·,,tden etn acctcne11 p,-cptaa y acciones i11p,..cpi••• •• d•cir• .n 
•ccionEs QU• ~f repr•••ntan part•s d•l capital, y en accion•• Qu• ••f han v•n1d~ ll•mAnd~s• por razon•s tradicional .. , p•ra qu• .n 
cu•nto ne r•pre••ntan part•• d•l capital no son accion .. , aunqu• ••f Ge le• d~nomin• en la L•~ can ovid•nt• pr.ci•i&n t•cnica. 

(~) Ba: Go~~•le:, Gustavo. Cur•p dp Cpnt•bilided d• Spciwd1dw1. 
Edicicnes OlimpJa, J985, p. 32 • 

.;.,;..:.:.:.,. ... ,,,, 



ACCIONES EN NUMERARIO CO. Capital) 

"San l•• •c:cion•• da tipa ctunlln 
parqu• indican que han sida a van a ••r 
can din•r~ •n efectivo. 

y •e ll•••n d• nu .. rario 
cubi•rtas fnt•ara .. nt• 

L.a L•Y u1dg• qu• al con•titui,...e la aoc.t.udad, l•• accion•• 
•n nutr11trario se p•au•n cuando ••nea •n un 20~ d• au valar 
nominal." <6> 

ACCIONES EN ESPECIE <O. Aport•> 

"San aqu•ll•• cuyo valor .. cubru con b.t..n.- di•tinto• dul 
numurar.t.o. 

Las accione• un eapmci• d•b•r•n qu•dar intaQra-.ntu 
•Mhibida• al l9C1Mtnto d• con•tituir•• la aociudad, por lo t.,,to, 
•i•l'IPr• n•rin ltb•rada•. Par otra part•1 un la ••critúra 
con•tttuttva det1•r~ ••P•c:.t.ficarnu lo• biunaa qu•·•• han aportado, 
el velar aEignado y •l criturio augulda paira •u valorizacidn. 

La L•Y RLtabl•c• RU• 1•• acc:.t.anas en ••P9CiB debur4n qu•dar 
dupo•itada• en la soci•dad durant• d09 ª"º•• )' qu• •i durant• ... 
plazo lo• bi•n•• aportada• baJan de valor un •4s d• un 2SX, el 
··~cioni•ta ••t• obligado a pagar la difur.ncta, qu•d•ndo la 
sociedad •n una •ituacidn prefurent• para •l cobra. du la •i..ia 
con .-.•pucto a cualquiur acr••dor d•l acctoni•ta _,, 
c:u••tl6n.'" C7> 

ACCIONES NDP11NATIVAB 

San la• qu• lluvan ul na,U,r• du •u propiutario y no puudun 
.. r cedida• •in llwnar cierto& requi•ito•, tal•• CINIO •l unda.o, 
•l r•gi•tro por la ~oc:iedad 1t111iuor•, utc. 

P•rA .. te tipo d• acciona•, •• •KiQ• un M!Qi•tro d• 
y sólo ••·~onside~a coao l•Q!timo posaudor aqu•I que 
COlllD tal en ~icho re9istra. La tran&•i•idn d• 

(6) lbid.' p. 133. 
<~~ Ibid., ~· 133. 

acciona• 
aparezca 
•ce ion•• 



-24-

naainativaw: v61ldamsnt• •• •f•ctlla poro declaroaciOn d•l 
proopi•taroto firmada •n el reQi•troa d• acclon•c. 

Da~• indicarose ••Q~n al •rt. 125 de la L•Y G•n•ro•I d• 
Sociedad•~ H•rcantil•• y 2~ d• la L•y d• Titulo• y Op•racion•a d• 
Cr6dito •n •u t•nto •I nambr•• nacionalidad y domicilio d• su 
titular. 

A':CICUES ORDINARIAS 

Toda• las ac.cian•n na•inativas pued•n ••r 
pr••ferent••· ~• accion•• camun- •en aqultll•• 
posaedorw5 •l d•racho d• votar •n la• ... MJl••• 
•Ktraordt:iar·i••· 

ACCIONES PREFERENTES 

ca.un•• a 
QU• dan • •u• 
ordinar!•• y 

S• :aractarizan 
divider.dc pra1'e1·ente y 
ant•• qu• el dividendo 

por •1 vota limi,ado, asi coma par •l 
acumulativo, que deb•r• ••r liquidada 

d• las accione• ca.un••· 

E•t•s acciones •6la t•ndro•n vota •n l•• A••labl••• Gen•ral•• 
E>&traardinaria•, cuando lt•t•:s •• r•fteran a la• •aQul•nt•• 
punto&t prórrooa do la duración da la soci9dad, calllbio d• 
nacicn~lidad, troansformaclón y fu•ión can otroa •oci.cfad. 

Otra de la& caractaristlcan qu• tienwn l•• accaan .. 
prof•r•nt•• e• •l divid•ndo acu•ula\tvo, o oea qu•, .., la• aftas 
an qua haya p•rdida• no aa P•Q•rA divid•nda • 1•• •ccian9B 
prefarant••• pwro an los aftas subG•cuwnta• an que haya utilidad•W 
que cubran l•• p•rdida• ant•riarew, •• ltquid•riln lo• divldmnda• 
a las accionas prafer.nt••• ne •dio por lo• •Jwrcicio• en qu• 
haya habida utilidade•, cinc por lo& eJarctcia• an qua haya 
habi~o p6rdid••· 

ACCIONES PAGADORAS 

"San la• qui!' no han •ida pagadas tot.slrn•nta •i•ntra• strf'l•l• CI 
se vanee el tér"mina :je la tt:,!1ibic:iOn. La •pltcacidn d• la• 
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ACCJONES LIBERADAS 

"L,;is acciones pi111gadara.a •• ccnvJ•rten ttn lib•r"•d•• cu9nda •a 
h• cubierto 1ili\J v•lar" total." 19) 

Son aqu•ll•• acciones qu• han uida P•Qad•• tot•l•ent•. 

ACClONES CON VALOR NONlN#;L 

"S-:Jn l•s q:Je •M~re•an "" •u t•¡1to o S9 h•ce can•t•r 
nu.Oric•m•nta •1 Y•lcr nominal d• l• emJ•ión." (10> 

ACCIONES SIN VALOR NOl'UNAL.. 

"San l•• qu.eo nó IJ,eni:icin•n vl valor noain•l d1tl titulo ni le 
cu~ntt• ~al e~pttal aaci&1, enpr~a•nda solamente el n~&MSro total 
de accicne• del~ ~o~iedad." (JIJ 

L• ~iYi~lOn •n •ccion•• con v•lor o •in v•lar no.jn•l •• 
11tiand• a qua 119ure o no en el ta,tto d•l dccu..nto, 1• •xpr••lOn 

.d•l valor •botr~=to o no~in~l d• la -.cciCn. ~•• •cc&on .. can 
valor na&inal aon e! w.upuosto o••dina,...io y ccrri•n't• •n la 
pr•ctic• me11ic•n• y •n Ja. a•t.ructura d• ta •oci•'9•d •nOni .. , 
ra;~n el tipo continental d• la •i•••· E•t•s aecign.,. d•b•n 
eY.pres•r •n su t•~to lo que cada •ctión val•, y l• cu•r.t1• d•l 
c~pit•l y el n~••rD d• •ccianes •n qu~ el ~'ª"'° •• divJd•. 

~) TITULOS QUE NO REFF.ESENTAN PARTE DE~ CAPITAL SOCIAL 

( El Itid., p. 1::e. 
( .,., lb id •• p. 139. 
(10) IbJd., p. 138. 
Clt' IbJ.d., p. J~6. 



CE~TIFJCADCS DE GOCE 

''San los que su •mit•n • f•·,.ar d•l accionista .a quien s• ha 
rva1t.bol•adc •u .:tcción de c•pital y qu• dan derecho a l•s 
utilidades liquidas de la sociudad despu•& qua sa ha.ya paoado • 
l•• accione• r.~ ruambolsable& el divid•ndo s•n•l•dc •" el 
contriato scci•11 •n ca•a do liquidación P•rciben una cuot• qua 
le& corrcepanda, y si 90 kl contrata scctal ••t e•t•bl•c•. podr•n 
tener derecho da voto. Por la tanto. padltfl'D& d•cir que •unque no 
son acciones. pueden ser tJtulos do partlcipaclOn. ya que esta~ 
na san titulas repr111s•ntativo• da capital sacJal.'' C12> 

BONOS DE FUNDADOR 

"Lee aarvicios que la• fundador•• prll'St•n • l"' •cciedad " 
con•tttcir•• san t••tribuJdo• un form.a y tér-ino• ••~•lados 1tn los 
eat~tutos. La actividad que r••lizan lo• fundador•• •s la d• 
pan~rse un contacta con ;:iart1onaa qua pued•l'l suscribir •l capital 
soci.r:l de una err.orEtU• concedida par ella. Es.ta •ctividad ou•la 
r•mur•rl\r-11a .:::on la. ontr"'&Q,. d,;i bonos dp 1und .. dor. lo• coa.la• 
confiY.ren a 5.U ~c;&oadorel'. el der11chc de particip•r un el reparto 
d• l•s utlltdad•s saci•lea. Loa titulare• d• bonos d•l fund•dar 
~o p•rttcip~n an &1 capital social en el ma.iento de la 

. ltquid•.r:ión dot lJi Gl:iciodad ni a int•rvcnir •n la a.dminlstraciOn 
de la mi•ma." (13> 

Fo~ otr• parto la participacton d• la• eoclo• fund~dores no 
pc-drA e111cO"d•r de diez .Jf'los ni podr.6 ser sup•rior al diez por 
ciente de lcu bcnr.ficios anual••· El procentaJ• d• utilid•d•• 
aat.ablectdo a favor do socios fundsdor•& no tt•n• al car•ct•r d• 
•cu•ulativc1 •• d&cir-, •n la& af'lo• socialc• on qu• no •• r•porten 
utilidades el porcentaJo relativo no &a acu.ular• al stgulant• a 
st9u1entc~ nJercicio~ en que s! haya utilidad••· 

Los bonos de tund•dDr puedan sar al portador o nominativo• Y 
•us tenedores tendrAn dere~ho a canjearlo• por otro• que 
repr~9erten d!sttnt•• parttctpaciona• •i•mpre qua le 

(1:!) Ibtd. • p. 137. 
Ct3J Ibi.:::I., p. 13éo. 



pa~ticipación total sea igual a los c•nJ•adcs. 

OTRAS ACCIONES 

ACCIONES DE TESOREfilA 

"Sen l•s que •• h•n omitido, con b••• en •I c•pit~l 
autorizado, pero que ne encu~ntr•n pendt•nt•a d• auecribir, y qu• 
&• guard~n en la caja de la soci•dad par• dispcn•r d• •ll•S •n el 
mom•nto oportuna. Eate tipc de accion•• pu•d• encontrar•• •n 
•ociedadas anón'~•s do capit•l v•ri•bl• y •n algun•• qu• 
•u•crtben ·tot•lllllPn~• el capital mfnt-.c que e•••blec• la ley P•ro 
no al •xced•nte, 

Este tipo de accionas tianu como obJ•to tri•• colocando • 
111adid• qu• la• n•c11•idade& d• 1• sociadad lo v·ayan requiri911do. 
E•toa titulo• proPi•ment• •o van convtrttendo an •ccione• • 
m•did• que se vayan suscribt~do," (14) 

En la térni~a contable, en aquéllos p~1••• •n que ne p~rmit• 
e. tao uccted.toda'!ll' por- acctcne'E por adquirir y negocl•r I•• suya• 
propia•, •• d~stunan coma accione• un t•nor•rt• l•• qu• h•n sido 
•mittd•• y post•rtcrM•nte readquiridas pcr la •i• .. aocied•d 

·.emisor•• El Importa d• las accion•n an toaor•rta deb• 1ta•tr•rse 
en el BBli!.nce Gencu·•l co1na una deducción d•l Capit•l Soc::i•I y no 
como un r•nUlón dal Activa. · 

ACCIONES DESERTAS 

Cuando l•~ •celan•• nominativ•• no han sido tnta;ra-.nt• 
cubi•rta• 1 tendr~n qua hacarso exhJbiclon•B P•riOdica• para 
cubrir su i1t.parta •n loa pla-zon qu• fije •l contrato •octal o 
acuerde la Anym~l•• General d• Acciontvtaa. 

L• aw.hibición dacretada d•b& Qer cubJ•rta por lo• 
accionistas d•nt~a de los pl•zaa indicadcs1 •n caso de no 
hacarlo, l• Socied~d procod•rA al cobro Judicial da la •Mhi~icton 
ppnd!onte. 

<14> rt1d. 1 p. 137. 



. Al hacar•e el cobro Judici•l• l•• •ccione• qu• no cubr•n l• 
9Khibición se con•ldar~r4n como aau•rt••· 



2.~ ACCJON COMO INSTRUMENTO &URSATIL 

Ex1sten varios tipo• do valores, puro ~nic•m•nt• son objete 
d• ccmo1•cio &n Ese.la&. les que provienen de una •ola •111isi~n 
producida en •orie y en masa, que ti•nen las mi•••• cualid•d•a, 
ofrecen los mi•mos derechoa a sus tenedor•• y tienen un curiao d• 
cambio ccm~n. Ade•As de~•n aar autortzadoa por l• C011tiai6n 
Nacional da Va.lores y por la Itcl•• t1e>1tcana de V•lor••· 

u~a primer&t claGificac:!=.n da 
coti~ados en la Bolea Me>1icana de 
caracteristic•D de rendimi•nto y los 
Vari•ble ).' valo1~e&'r1e R•rita FtJa. 

loa di'f•rentes Yalorus 
Valorea •• la qu• define sus 
divide en valor•• de Renta 

Lo~ valorea d~ Runta Varta~le no Qaranttzan un rendimtanto 
fiio a au tenedor, sino que lo condicionan• loa resultados de la 
ami sora. 

Los val erra de Renta Ft Ja reprasuntan en realid•d un credtto 
colectivo er. fa· ... or e~ la e1T.isora y gar•ntiz•n un rendimiento 
coni;.tant• o .. :otante .:101 co;imo i ... amortizaciOn a valor nomi.,al al 
t•rm!n~ d&l ~lc=c a que se emitioront como son Certific•dD• dR l• 
Tesoi-et•!• de la F11der•ciOn <CETES} • Acept•cj.:>nea B•nc•rio3•1 
F'aQaré Ernpresarj•l 1 P•pu! Comrr:i•l ItursAtil y Extrabura"til, 
Bonos de Ind•mni~•ciOn Bancaria CBIBS>, Bono• d• 1RRnovaciOn 
Urb•na tEO~ES) y Eones d& Oosarrollo CEONDES). 

"L•11 accionee, instrumento que nos ocup•, •a han d•da en 
lla:r-.ar "re11ta vari•t:I•" pc,..que no tienen los des ele••r.toa do 
predetermtnaciOn que ti1tt1an l•a 1nvarsion•• de rant5 fiJ•- Ne 
ti•n•n un r•ndi1r.ientc pred•terrnJn.:ido, ni t•mpocc tittnen un Pl•ZD 
?redetarminad~." (15> 

El rendi;nianto de las acciones, tradicionalmente 
prcporcicn•do pot• lot rendimiento• que paoan. v•rf• por dos 
motives 111'.pct-tantes. En primer lui;iar, las utilid•de• d• una 
ampresa puede~ variari en sagundo Jug•r, loa dividendos que •• 
decretan a base ¿e las utilidades netas Qenerad•& t•ltlbién puadan 

í !5) Heyman, Timothy. 1ny•rsi6n cpntr• infl•ciOn, Editori•l 
Mi!qnio. M•K1co. 1988, p. 125. 
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veriar porqu• de¡:and1tn de la daci•ldn d• la a11antbl•• de 
•ccionlstas. A •u v•z. el plazo ne ••t• det•r~in•do porqu• l• 
duraci~n de tanancia da una •~ciOn no e•t~ ll•itada por •l 
vencimiento del 1natrumento, sine ~or la d•ci•tdn d•1 •ismo 
pro~ietario d• r~ten•rla, e venderla, •n su caso. 



~.~.1. Burs~tllldad de las ~ccicnes 

"El d•:li·.1e cc1111parattvc do las operaciones en .accionas en l.a 
B~l~a se rqfier& L una p(~dida da burs~tilld•d· L~ bursatil1da~ 
de una acción se re1l~Ja an l• facilidad qu• tien• un 
tnverslcntata d• cciapr•rl• o venderla durante un corto periodo. 
Existen varias fcrm•s de medirla. Un• e& al volumen d1t la• 
ac::i:::1n&s nper.:i.do :lurante un pnrJ:cdo daturmlnadDJ (16) ot1•• &s ol 
... al::r- opora.C~. Esto Ultime l"1tpt'll!'!!er1ta l• cantidad d!I rac-..rcca 
qt..:e 1.:r. in\'erEicnis-:a puRd& desttn•r a la acciOn. 

••!,...,¡¡. Bolsa ME>x icana de 
tnvo1·stonis:t.,, 02tad!st1cas 
mensu•lMente, ta~ cuales dan 
por c•da eml•iOn." <17) 

Valeres proporciona 
dol importe aper•do 

un indice l•pcrtante d~ 

al p\lbltco 
par accton 

bura•tilld.!id 

La bu1·satilidad en ral•ciOn con las acciones Cy cualqui"!tr 
ctra inversión cotiz•da en Dol~a). es ni mas nt m•nas que 1.a 
liGutdu::. Ur.• falta de bu,-cetiJ1dad o llquid•z, implic• que al 
invcr"!liani•ta no pu'.'!de hacnr'se. o d11sh.acerso, d• una inv•,..&t:ein 
financlet"a en un p?.azc corto. Como 111 ahorrador 11&t.6 invlrti•nda 
en tnstrumqntr.& ftnanciarou preciuamenta por au liqu1d11~. Si un 
lnatrumonta n~ l• ti•n•, auto trae como conswcu1tncta qu• 1•• 
ei.:po=t•t ivOJ& del lnvart1ion1at-a no se cumplan. 

Est• d•cepción. a la ve~, tiana un afecta dir•cto en •l 
rendimiento da l• inversión. Si un inversiani•t~. •1 comprar l• 
tnver•iOn, rsper•.a pode1· deshactH"BU di!' t!tl la 1'.6cilmunt11 obteniendo 
utiltd•da~, y t1l :.1ei;;iar• e! mcrH1nta de vanderla no lo puede 
h11cer. o tiene qu?t ve:idarla muy barat.:i.. o no vendarla y buscar 
~!.riere en afo=ti..,o po~ o'.:ros medies. 

Otr.n =cns•c..:e•1::i~ da la falta de bursatllilidad tJ• una 
ac.c..i!!n, as q·..10 •C" pl.ce:Ja:-i dar =amb!.cs muy bruuccs, tanto a la al.:• 
como • l,.o, b•Ja, an su cct1::ación. Cu•ndo hay mucha demanda y 
peca. cterta de una acción su prYcio s11 puede •l11var• muy 
r4p!::illnunto, y le r:d!im~ put?de ia.:::eder al revttu. 

(16> Ibid •• p. 163. 
(17) l~t..: .• ~- !6~. 
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"E•tos do• prcbleraa•, qu• •• int•rr•l•cionan, tienden • 
da8alantar la inversión en accicn•• qu• na son burwAtll••• y, par 
lo tanto, les oper•cian•• en accion••• cOlllD proporción d• la 
cp•r.-ción total on la Bolea, •• r•ducen atln m.tw." CJB> 

El probl1tt11a d• la buraatiltdad repr•••nta •1 obst.tculo 111.6• 
important• para el sano d••arrollo d•J ••rcado accionarte en el 
futuro, por lo tanto, cabe considerar posibl•• solucion••s 

1.- Ampliación obligatoria d• propiedad.- S. r•fi•r• • la 
a~pli~clón d•l porcentaJe del capital aoctal d• la •ntpr••~ 
qu• se opera en Bolsa, que se podrta ll•var a cabo con la 
introducct~n de un r•gl•~ento para qu• las accion•• cotizada• 
•n Bol•• tengan un mlnimo d• 30-Z libr•mttnt• Dp•rabl• en •l 
m•rcado. De ne ser ~ul 1 Pwiatn •l p•ligro d• qu• lo• 
accioni&tae dE las empro••• ya cat1zada5 d••liwten sus 
accion••·<daJ•n d• coti:arlas •n Bol••> para no perd•r •l 
control d~ sus empre•••· 

::?.- Vent~a en cort!).- 5:1 "•n:::lador •n cor-to pid• pr•atad.s a otro 
~ccic~1•ta l• acct~n que v•ndv, para antregar-la ~l cCM1prador. 
Luegc 1 en una facha i:ic•tar-ior, compt•a la accidn p•ra 
d•volv•rla al accionista qu• •• la p,..std. El vend•dor en 
corto queda con el di~erencial entre su prometo d• V9"ta y •u 
precio de cciapra, y ~• prosta•tvt• d• Ja acción r9Cib• una 
p•quena cc~isión pcr su sorvicio da pr•stalftD. 

D• la bursatilid•d d• las acciones d•pend• qu• .. an 
publlca~aa •n la R••~lucion Mi•cal&n•• d•ntrc d• la li•t• 4• 
titulo~ qua 5e ccn&tdara sv colocan •ntr• al gran p~blico 
invur9iont:sta. (ANEXO 1> 

ENAJEtJej':ION pE AC:C:?ONE;S EN BQLSA QE YAl pRESt 

Por lo qu• se refier-e a parson•s fisicae, "no •• P•Q•r.6 •l 
ill".puaato •et.re 1.11 renta por la cbtención d• Jnor•acs d•r-Jvados tf• 
!a enaJenación de tJtYlca v•lcr-, cuand~ la apuración •• r••lic• 
an el ¡:it.1• A través di!' Bolsa da Valoras autor-iz•da y •i•t11P,.. qu• 

~10; lb1d •• ?• 105, 



dicho• valorea sean de lo• qu• a• caloqu•n antr• al Qr&n pdblico 
invaraicnista, canform• • 1•• reQl•a Q9ner•l•• qu• al afecto 
aMptda l• Sacretart• da Hi11ct•nd• y Crédito Püblico." (19> 

Por lo que reapacta a re•tdent•• •n al aMtranJ•ra, .. 
aMcoptóan del paga del i•puasto •obro la Mtnta, la• inQra•os 
percibiCaE ~ar EnaJenaciOn d~ accian••t cuando la operactOn •• 
re-altee a trav•• ::fe Balsa de Valal"e• autol"tzada en •1 pal• y 
ctempra quo dtchc~ vAlol"a• sean da ID• que •• coloquen entra •1 
;ran p~blico inversionista, ~nnf~rm• a la• r•9l•• Q•nar•l•s qu• 
al afecta 1r1:~td• la Secretaria de Hacienda y Crlkltta Pllblica 
(articulo 151 parr~fa vdptima del• L.I.s.R.>. 

(19>t.c·t dnl lmpue~tg sgbc• la Rw,,tn. 1982. Arttcula 77, fr•ccton 
XVI. 
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kAPITllLQ 111 

[IEEJNICIOt:f DE CONC&PTOS 

El obJativo do aste C•pttulo ea s9f"lalar por ••parado las 
r•s:i:::cniu11bi l id•c:!•E. :.· ctl i9ac1oneu t"'nto de los enaJanantl!& como d• 
lo~ adquil"ient~s da la& ~ccion•s dontro del A.taita fiAcal. 

Se; oi<i,.ondrol uri p•norar.ia Q•n•ral do los caiapro.niaoa que -
tiene~ l& cbliQaciOn d~ afactuar, no •in ant•s r9Calcar qu• en el 
pl"C.:Hi1r.o capttul:> refarento al trat.amiento fiscal scb,.. l• 
enaJenacion do .. ccta.,oo aa sehalarii!I con mayor eKtensiOn •1 
••P•c~o t•cnica del misma. 

ENA!ENANig 

Sen laa :Jo::teda::l~s mer:anttles, p•r•anas ftaic•s y p•raon•s 
ff•icas o moral•• reatduntea en el eKtranJuro can inQresaa 
praver.iertes de fuento da riquaza ubicada en territorio nacion.al 

·qua si•nda pD&IH!d~r•• do ~ccianes o parto• social•• da un• a 
varias ~aciedadea residont•• en "éKica, dcae•n colac•rlas • la 
venta, Bin manaacaba a !as adquiaicianas Juridica• cant.nid•• 911 
la LO)" del Jmpu•ata sobre l• R•nta <L. I.S.R. > y su R•Ql••enta 
CR.J.S.R.>. 

El prac•~imionta utillz•da par~ dot•r•ln•r la utilidad b••• 
para p•go d• impu•stu e 1• pOrdtda par• la• tre• fiQuraa 
1r.encicn•da& en •l p"rrafa •ntartor ea al mi•111a. 

A[ICUIFENTE 

San las sa~ie~.adua mercantilas. personas ftsica& y personas 
f!sicas ~ moral~G reGtdente• en el eKtranJero can lnQr••O• 
provaniantee de fuente d• riquoza ubicada 911 ierritario nacicn•I 
q:.i~ ~nca~por-an 3. 5u p.atrtmonic accionas. partas aoci•l•s a 
certif!cados de par~Jcipac1~n p.atrimonial emitidas por •aci&dades 
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Esto~ tJtulcs puRd•n prcvunir d•: 
1.- L• constit~ciOn de lo socJod•d. 

•> Aportación intcJal. 
2.- Aumentos de c•pttal accial •n efacttvo o 9f1 bi•n••· 
3.- La compra fuera de bol•a do accion•s con pc•t•rioridad a la 

focha de constitución de la soct•dad. 
4.- La capitalización de utiltdode• (dividendo on acciones>. 

La L. I.S.R. no r&O\ltza dt•t1nción alQun• ac•rca de I•• 
responsAb!l1dad•• y obligaciones de loa adqutr1mtaa, •••n 
aocteda~E~ marcantíles, peru~nas fisicas o r••ident•• en el 
axtranJIEo'rc. 

Dentro del Capitule V de l• L.I.S.R., referent• • la• 
obli9acioner. de l•B '!50Ciedadaa lt.ercantJlea 1 •1 articulo 5B 
fracci~n VI sehale q~• dP.bo llevar un re9i•tro de la• acciones y 
certificados de apcrtacton patrimonial, en el cual •• debe 
diEttn9uir la9 P.mi•tcr.e• Cu ceda sociedad y las ••rie• qua l•• 
ccnc~d•n dive•"5cn ::1~rttchos. 

Le• adqJirent•• de acciones e parte• •Octal••• por •l solo 
hechc da serlo, ••peran •umantar su rique~• medi•nte l• cbtenctdn 

.d• un rendtmientc o beneficio. P•r• lograr dicho cbJntiva1 •I 
adquir•nte puede inclinerso hacia •lgun• d• l•• •iQut•ntus 
•ltwrnativ••• 

a> B•naficics r•cibidca directamente pcr la tanenct• do 
~ccicnea, d•bido •1 P•9D que por ccncectc d• dividerdc• percib•n· 

Para ol anc d• 198~, nuevament• •• mcdlfica 1tn fer~• 
ur.port•r.te, el tratami•nto "fiscal • que deben sujet.arae Jc5 
di viden:;j=is. 

511 .:J!::i•nd::~• el i&.!.nt&ma de t:·l'ln11psrenc1a fiscal que .:>per•b,. 
rr.ediant• la de=·..1cc.t::.n del divi:::lend~ por parte de la soctedild quo 
!e P•c;,iab&, y '!l.U acur.1:...·.l01cicn pcr quien lo percibta. 

E:- uuc.t.!tuciór, d11l vaquema anterior, •• •d.:ipt• el deo no 
acumulación y ret•nclOn d•flnittva. a t•11as que vartan 
C•~or.éi5néc del artwwn ée la~ utilid•d•s distribuida•, Y d• l• 
ra t1J•·¿::.'"'.;" ::..-! µerceptc;~ del dlvidendc. 



P ... r• les 
restdant•a un 
Fiscal Net•"• 

11tf•ctos 
Hél'lico, 

anterioro~, l•u saciedad•• mercantil•• 
deber-n mantenor una cuanta de wutilld•d 

El ro1actc de 11u1nten•r· la cuent• mencioned•, e• determinar 1.a 
t••a da retienc1f!n de impuesto que, •n au ca•o, •Plic•r.11 a los 
P&Q~• d& dividEndos. 

A •focto do cantar ccn un ••qu•ma Q•neral de la• ta••• de 
:•etcnción n?licables 11 dtvidendoa 9 a ccntinuac10n se pre&antan en 
un cu•dro re'Su~ent 

TASAS I:>:: ñETENC:IO~I SOBRE DIVIDENDOS 
FEFCEPTOR ORIGEN DEL PAGO 

P•r•cnas ftsica• 
Cn•cicr-.•le11 o 1tx°!ril'lnJaras) 

Fertocn;..s eicril'llea ccn 1tnes 
no Iucr.;it;iycu (n.-.cton.:1los a 
e1~tranjercs> 

Saciad•d•s mercantiles na 
re!lllde:ite& 

6cctedade& m•rcantiles 
residentes en paises con 
~ravamen inferior al 30X 

Saciedades de inv•~5ión 

Ert:Q&t:icnc~ na ~educi~!e& 
•n ben~ficio da uociou o 
acc1on1sta~ <todos> 

UTJLJDAD OTRAS 
FISCAL 

NETA CUENTHS 

10!'. 40X 

lOX 40X 

3SX 

lOX 40X 

35X 

U/A tO;'. 
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, b) E"en•ficios r•cibldoa por trl reambol•o d•rivado dtr una 
reducciOn de capital. 

El accionista que recib• un ,...,..bolso por r1rducciOn d• 
ciPpital, consit11;rar.6. divid•ndo ul valor d•l r-lllbol•o dl•111inuJdo 
por •l capital de aportación por acción actualizado. E•t• •Onto 
actuali~adc por acción resulta da multiplicar al total da las 
a~crt~c~cn•• ~or cada acciOn, por el f•ctor da actualizaciOn 
.apllcablo Al periodo que ue inicia en el ma• 1tn qua la accitin fua 
emitida }' concluyC? el aies inmediato antarior a a.qu•I en que s& 
ccbre el re•mbclso. Los montos actualiz.:adc• corre•pondlente• 111 
tedas l.:as acciones QU~ s• pcs••n da la mi~ma e111isora, dobtrrAn ser 
sumados ;· divic:!idois' pct" partea igualas antr. todas las accion•s 
menclcnad~B (incluidas las qua na reprtrBtrntaron aportacton por 
~er mccicne~ de capitali~aci6n o dividendos ralnvert1doa>. 

AGUi as !~portante destacar qu• la actuallzaciOn da 
a¡:crtacior.RE dob• efectuarse en función da la fecha d• e•ini6n d• 
l• acción respectiva, sin import5r •l cc•to o l• f•ch• de 
•Cqu1&ición ?ar pdr~a del t•M•dc~ de l• •i•m~. 

La ta~• de impuostc aplic~bla •l divld•ndc r•&ultant• d• un 
reo'"bolso da capital, 11• dut•rminat•.l du confor•idad con la• 
d1t:pcaiciones que s• com•ntaron en •l .incitiO antarior r•f•r•nte a 

.-:livid•nd::J•• 

cJ 6an•ficio recibido por l• •naJ•n•ci6n d• la• acctcn••• 
Lile. niodificacicnos "" matar·!• de l• d1rt•r1111inación de la 

ganancia en la enaJ•nación da accionas, con•ervan el concepto de 
actualización del •ante original d• la invar•iOn con fndictn1 de 
pr•ciou, utilidad•• o p•rdidas fiscal•• d• la •Dciadad ••lacra, Y 
dividendo!! pagado• por le niisma. 

No cbst•n~@, la mac.lnica da c.llculc da t•l•• valorea a• 
mcdificO a ?•rtir du 199<:>• principal111•nte por al htrchc de que loa 
castos totales •Ju'ilt.ados de un paquata da acciona& (por 
accioniut2), &o distribuyen por partes iguales entra Ja tatalld•d 
de las .:lr.c icnor. GUV inte~r·en el paquete, •l iminandc ••f lo• 
vfoctcu GuR ae cb5orvaban en el pa•ado, que provocaban qu• 
acciones :en idénticos derecho•, podian .11catrar costo• fisc•l•• 
tct.alnien't.e e 1 fa1·e .. teti. 



. La Qananci• en la en•J•n•cion qu• sarvir~ d• ba&e para el 
cómputo d~l impuvuto causad~ ser~ RI ruault•do d• rest•r, •1 
ingreso total obtenido el costo fisci11J promedio pot• •CCión, o 1111 
nu ca,c, st.·m.1.r eJ e;,cedente de dividendo& aJu•t•do•, 
procedlmlonto que d••cribiramos on •1 C•pttulo JV, mistl'la que 
repr••enta ~l cbJeto de nuestra invuutiQ•CiOn, o _,, su caso. 
sumar el eHc•dente de dividendos aJustados. 

ACCION SEGUN EL fi·J.......á.Jls.. 

El ~rt. 7 d~l R.I.S.R. no proporciona un• definiciOn ciar• 
Ecbre aste ccncapto. Sólo aclara que uu consid•rar~n t•mb1•n los 
c1rrtificados da apcrtactOn patrintonial que •mit•n las scct•d.J1des 
nacicnale~ ca crédito. 

C•be mer.cicnar que las accionas 
f~entns mencionada• antertcr~ente, 

horoncia e donación o bien por fusiOn 

procedan no solo 
sino tambidn por 
de sociedades. 

En 111 
ccn-prcb•dc 
sucusi6n o 

prJir.or case, s.e reconoce l• anttgued•d 
d~ adqui&1ctón da la fuch• en que el 

donant• haya adquirido dichas. accione•. 

dal coi;to 
autor ch1 la 

En el ces.e de fu&ión de scciedad~s, sa ccn•'d•r•rA l• qv• 
ccrre1:pond1t a la fecha on que se emitieron l•s. nu•v•a •ccion•• o 
c•rtifica.dos dtt aportación p•trinionial d• la• Soci•dAd
Nacicn~les do Crédito (Articulo 100 L~l.B.R>. 

Ea im~ortantv s•nalar que la enaJ.,,•ciOn d• •ccicnea .. 
perfecciona mediante la c•lebración d• un ccntr•to, d9'ntro d•l 
c~al •• debe •Spacific•r •1 nombra del comprador, •l nombre d•I 
vended~~. la eo:ieciad •~i•cr• d• les titules qu• •• •n•Jan•n, el 
n~mero de ac:ionvu que ae anaJanan, la sttri• a l• que p•rt•n•cen, 
El precie de venta de dichas acciones, la fech• •n qu• •• 
tormalJ:e la oper~c~~~ y ~troB daten acordes• la• circunst•nci~• 
e~~ecfft:aa do=~~~ =u~o. !ANEXO 21 

FlJEtJ!E pE RIQUEZA EH t\E)(JCO fOR ENAJEUACJON PE ACCIONES 



este trabajo, se cons!der• qu• la fuente d• riqu•z• 
un territorio nacional, cuando •e• ru•tdenta •n 
person• que h•Y• umitido l•• accion••· 

••tll ubicad• 
N>tico 1 la 

En los casos de enaJenación de acciones, qu• r•presenten l~ 
propi•dad dr bi•nes 1 la retención deber• •f•ctuar•• por •l 
adquir•nte si ésta •s r•sid•nt• en el patn o re•id•nt• •n el 
•xtr•nJero con establuci~tento permanEnte •n l'htxtco. En c••o 

·distinto el contribuyente enturar~ al impuesto corr••pondt.nt• 
mediante declaración que pr•sentar• ant• las oficina• autorizada• 
dentro da lo• quince d!as ~iguient•• a la obt•nctOn dal tn9re•o. 

El impUl!'&to Üa,.a el 20~~ de-1 •onto totQl d• la operaciOn sin 
deduccJOn •lQuna :art. 151 2o. y 4o. pllrra1o L.t.S.R.>. 

Sin emba1"Qo 1 eJ<i•tn un• cpctOn que flv pu•d• to111ar cuando •• 
tiene repres•ntante en MéKico. 

El repr•santant• 1 conforme a loa dispue•to en •l art. 160 
L.I.9.R. 1 d~be~~ ser residente en el p~I• o en el extranJero con 
es.t•bl•cimiento permanenttt en P1•1:tco y ccnt1erYara l• 
documantactOn comprobatoria del contribuyente dal pago dol 
impueBto por un p•rtodo da cinco ª"ºª· 

El rapre•&ntanto deJa d• sor ra§pon••bl• BDlid•rio 1 cuando 
un contador pllblico ra9istrada ant• lae autoridad•• fi•calaa, 
pr•••nte un dictamen •obra dich• anaJen•c10n d• acctan••• 
cor.forme a le dJ~puento en el art. 160 L. J.S.R.. El rtaf•rido 
dictamen ~erA tratado con m•yor amplitud en otro capitulo. 

Se daba presentar un •viso do de&iQnacldn d• repre•entante 
d•ntro do Jos quince df•• •iQuiant•• a la fecha d• enajenación de 
la• acetonas <ANEXO 3>. 

Si •e r•curre a asta opcidn, el raprvsent•nt•-•PlicarA la 
t••• del 30?. &cbra la ganancia obt.nida, y ID enterar~ ~ediant• 
declaraci~n en la oficina autorizada que corr•apond• a •u 
domicilio dentro de loa quince dJae alguJent•• a la obtancidn d•l 
ingreso. lANEXO 4> 



CAPITLILQ IV 

Tft~IAHlENTQ FISCAi SQfiRE LA ENAJENAClQN PE ACClQNEB 

4.J INTRODUCCION 

En el Cap~tulo lI, &• e~tudiO a l•s accionas d .. d• un punto 
do vi•ta financiero. La importancia d• dicho an~li•i• •a r•fi•r. 
.bAsicamente a QU& represuntan el obJ•to de la invarsión de la• 
P•r•on.,s 1 bien sea indi'o"idl.:al o colectivament•, teniendo como 
caracterlstica ~imilar la aportaciOn de lo• recurso• con el 
obJeto do c.btenur un b•noficio futura. 

El citada bene1icio an r•fi•r• a los r.n~Jmientaa o 
utilidades que el inver&.ioni~ta daaea adJUdicarae. Su• acctonea 
!tJ tulo::i. valor q.ut ampara~ el deri7cho .:1 un• parte prgparcJanal de 
las Q•nancJau), ~u&dan analizarse deade doa puntoG de vista 
b4•lcamenter financi•ra y fi&cala.ante 1 •1 cual •• el obJ•to d•l 
prasentm capitulo. 

1.- rtna~cJeramanter el valor do Jas accionas es el 9<1uJvalente a 
la diferanr.:ia que eJ:iste antro el precio de vent• o el valot• 
de merc.:ad~ menas su valar en libras. 

2.- F1•c~lmento1 la Ley d•l Impuesto sobre la Rent• (L.I.5.R.) 
esta~luctó un mec•ni&ma de •Juste par• lo qu• •n tor•inalOQJa 
cont•bl• concceMos cotr10 costo d• adqutatciOn, d•I cual, una 
vez coinpar•do contr• el precio de v•nta, •• obtiene I• 
utilidad. 

A ?•rtir d• 1981. D• ast•blec• un .. c•ni••o de aJuste en el 
casto do adqu1&tct~n. m•c•nismo que pueden emplear 1•• •ocied•d•• 
mercantil•• para d•ter•inar la gan•nci• en la 9naJttn•ctón d• 
tet•renos, construcctcnus y acciona• o P•rte• social .. , ba•ado •n 
el nómoro ~. &hos que cansarvaran an •U pod•r los bienes de que 
se trate. Adicicnal'hente se pu~tte un segundo aJuate, tanta 
pa~a sc~ie~3daa como para paraanas ffstca•• para el caso da 
a.c:c!one.: y p.rorte~ soc.ialu• ol cual to.. en considur•ctO:i las 
utilid~du9 ~&n~~~ntes do distribuir por la emp,..sa ••tsora d• 
dichas accio.,1111 o partea sccialua, la cual influye en •l valar d• 
laL mismas. 
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En realidad, lo que se pretende con la •ctual1zactdn al 
coste d• las acciones es evitar qu• los contribuyent .. pagu9h 
impuesto sobr• l• renta scbr~ una utilidad que.r•al111ttnt• no 
repreaunta unil' 111cdificacidn patrimonial, sino que r•fl•J• 
priMcrdfalm•n~a la pér~ida •n el podar adquisitivo de la mon•d•t 
ocasionada por l• Jnflactdn en la qu• el pat& •• •ncuentra 
envuelta desde hace varios a~cc. E• d•cir, qu• qu•da excluid• 
del gravam•n la parte dul precio de venta qu• aólo r9fl•J• una 
.utilidad en n~m•rcs, pero que ne implica n•cesaria .. nt• una 
obtención de ut!lldad. El procedimiento reconoce da e•t• manera, 
que les precio& aumentan no porquo &a aumente correlativaettnta la 
utilJd3~ del en~Jonante, sine que au~entan porqu• la lnflactOn 
prcduc& un incremento en lcE precicR, •in que esos tncre91•ntc• 
impliquen neceGar1amdntu la gonerftCiOn da una utilidad qu• 
increment• el ~~trimcnic du! contribuyente que enaJ•na la• 
ac:lcnea. 

Do ••t• f:~1r·1111a, paro11 111vi tar aoe grav•men scbrl!' un pr1teio 
.JnflacJcnarlc, uo ideo al siatvma de actualizar el co11to de las 
acc1ones • traYéa dt.> apl.ic.!r, al monte crt9Jn•I de 1~ inv•rstón, 
un 1•ctc:ot• di!' a:JuatE.'. En al inc1110 4.2 do o•t• capftul::>, 
procoder•all'o!I c. E.''(p!ic.ar det11llada11tentll!' le• 111acants1110• utilizados 
para actuali~ar dicho e.cuto, 4 partir do 1906. Sin alabargo, antes 
do ccmenz11r nuestro anóliais 1 e& n•c~sario hablar d• un 
accntecim1entc qu• marca una nueva etapa an el siatenta tributarte 
maxicane: la Reforma Fiscal de 1qe7. 

R€FQBM~ FISCAL QE t9B7 

A partir d•l te. d• •nero de 1967 •• da un giro dra•Atico • 
nu•atro •i•t•m~ ~iscal, perqu• dram~tica e• t•lllb14tn !111 pr•sidn 
inflacionaria y l• cr·taia financi•r.a. que eatA •ufri9ndo nu•stro 
pa19. Y est• cambio implica qu• en •1 sfst•m• ftacal .. ~icano, 
en ~aterta del impuesta acbr• la rent•1 se le d• un franco 
reco~ocini•nto, o11unque parcial, a les •f•ctcs qu• prcduc• la 
in1lac!dn. La~•ntablomonte, los efoctas qu• produce la 
1n1lac!dn, si bien su van muy claros d••d• el punto d• vista 
ec.cnómi=o, no pi1u•ecen proyuctar •Sa mioma clarid•d •n •1 sentido 
do et producen o no una v•rdadera y r••l •adtftcacidn •n •l 
patrimonio de lo& contribuyentes, pU•• eaoo &fectcs 
intlacionarios =uand~ se •atiman pasttive•, no qeneran un fJuJ~ 
d& l!'fecttvo ni de blane~, para que con ellos pudiera h•c•r•el• 

~: 
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fr•nta a las can•ecuencia• fi•cal•• qu• a partir d• 1987 
••table'ª la Lay para oata• conceptas. 

Al darse r9canocimiantc en el sistum• fi•c•l a lo• •f•cto• 
qua produca la inflación, loa prtncipale• renglan•• qu• autr.,, 
madificacianes son los de interesa• ganadas y pagados, los d• 
utilidad•s y p•rdidas cantbtari••• y lo• de ganancias y p•rdlda• 
inflacianartas que ae generan por la tenanct• de pasiva• 
incl•rridos y do créditos concedidos 111 tercaras. 

Pero no teda es d&ef.avcrable en la r•for1t1a fiscal que tnictó 
su vigencia vl lo. de en~ro de 1987. Entre las mad1ficacicnea 
introducidas a la L•y se cbaerva qua se per•it• la r•valuacton da 
les activce dol cantribuyenta, l"' deducción da ca1t1praa da activa 
fiJo 1 entre otras. 

La entrada a~bita do eate niat••• pudo habar provocado 
uariaa quebrantos financiara• en las empresaa, pu•• da alguna 
manara ha sido el ~istoma fiscal conforme al •squ••a que ha 
~!anteada la Lay, el QUV ha propiciado el •nd•uda•i•nto •n el qu• 
h.t.n incurrido las 11rr.presaa a fin de financiar ~u• c1:1erac1ones. 
Por ese motivo no pe.r11c!a r11comen::f.aibl• que de un di• par• otro •• 
modificara 111 w.im.t.oma dl:J la deduclbilld•d dtt le• int•r•••s. 
paoado~ por el contribuy11nt" sabre le• pasivos contrlillldas • au 
cat'"r¡¡o. 

Por ello sa praviO en la Ley que 111 nu•vo stst••• qu• ha 
quedado 1mplantadc 1 fuera cobrando paulatJnament• pl'"1• vlQanci•I 
y para loor•r ose propósito el contribuyent• t•ni•, a partir d• 
oau a~o y hasta 19BB, l• obltgactOn do dat11rmtnar anualm11nt• dos 
bases gravabl•s dife,..ntesr una que se dono•tna Baa• Tradicional, 
y otra q~e •• ha venido denominando Base Nueva. 

Le entr•dA en vir¡¡cr paulatina d• la• nuevas r•gla• •• 
abtend~A a través de qu~ en 1987 tenJa tncid•ncia fiaca! &Ole •l 
~OZ d• la BasR Nueva, en tanto que la incidencia d• la· ~a•• 
Tradicional •ra el SOY.. En 1988 la incidencia de la Base Nueva 
aumento al 40?., ;>:ientra& qu• 1• Bas• Tradicional dis111inuy~ •l 
60~. En 1989 •• e&p~raba que l~ proporción fu•ra d•l 60Y. para 
l• Bas• f.iuova 1 con un 407. para la B••• Tradicional, para 
fin3lmente en 1990, roprenentar la Ba~a Nu•va un SOX y la ea .. 
Tr~~i:ional un 20X. De est~ manera. s• ••peraba que a partir d• 
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J~91, el 1007. de la tnctdftncia fi•c•l carri•ra a carga d• I• eaae 
Nueva, desapareciendo del onquama flucal la Da•• Tradicional. 

Sin embarga, d•bido a la gran dificultad qu• repro•antaba 
pat•a los cantrlbuyontaa elabat•ar• dichos cti.lcula•, y aunado • un 
nuava mecanismo de dividendos, util1%anda la cuanta dv utilidad 
fiscal nota y a la tntciaciOn de vigencia d•l lmpue•ta •obre loa 
Activo• d• l•• Empresas, cama media• para recaudar recur•os, sa 
adelanta la !niclactOn dol 100~ d• incidencia fiscal d• la Baau 
Nueva. 

La creaciOn de dos bases gravables un un mismo •Jerclcio 
fiscal y para un miumc contribuyente, origino que en Ja Ley •• 
tuvieran que centenar en ••cctcnes distintas, las reglas confDrlM' 
a las cuales tendría que determinarse la utilidad gravabJe para 
cada una de las dos bases Indicadas. 

o... esta "'•nero!l 1 lac di,;poatcianua qua Glf contentan 
crlginalmonte un la Ley en el Titula 11 ~e du•tindrcn • 
ccn1>titu:r las roi¡¡la!:l p011:r.a l• B•se Nueva, y pa1• olla s.c tuvo la 
n~ce•id•~ d~ •dici~narlu un nuevo Titulo a la Luy par• que en •1 
•N contuv1uran l.?'t:: r·ogl~'s conforme a las cuale& •• dwtormin;¡,rfa 
Ja utilidad en l~ ~~&o Tradicional. 

Con el obJ11to da hacer comparables las dinpo5icJon•• du l• 
· Baee Nueva con las dFo la Dase Tradicional, ea tr•tO du mant•nur 
·vl mismo n~mera do •rticulo• para •mb•s h••oo, y par• 
difar•nciarlaa, sv agregó la nomencl~tura "Bt•" a loa qu~ 
integrar. e! Tftulo de la Bao• Tradicional. 

Debida a la coexistencia de da• base• Qrav•bl•• durant• un 
parlado original du cuatro •~as, •1 cual finalmont• tuvo una 
duración de dos, •• adiciono a l• Ley el Titula VIII que •• 
denomino "Del 1'1ecanlsmo de TranaiciOn deJ lmpu•eta sobre Ja Renta 
a 1•• Act1vidadeu Emprenar1•lq•"• Este TJtuJo pretendta entrar 
en vigor hasta el 31 de diciombre de 1990, y sa integro con las 
aJ•tJculaa 801 al BJ7. 

Un• ve~ eJoCpl.icada a gr11nd1n1 rasgos l• Ru1ore1a Fiscal d• 
1987, prccederemc5 a nueu~rc ~igulento incie~, donde ya .ntrandc 
en la materia qu• nos ocupa, •• d•cir 1 'el eatudia d•l co•to 
ftecal de la& acciones, anali~aremos •l tratamiento fi•C•l 
utilizad;, par·3 c.'\]cul.irle a partir da J9SC.. 
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4.2 TRATAMIENTO FISCAL RELATIVO A LA ENAJENACIDN DE ACCIONES OE 
CO!'IFORHIDAD CON LA LEY DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA VJGENTE EN 
1986, 1907 y 1988. 

Constituyó un ac1•rto el hecho que 1•11 ... pr•11•• por pri111ar• 
v•Z • partir de 1991 pudi•ran aJu•tar •l monto oriotnal da la• 
•c=ion•• al 111omento d• su anaJenaciOn. Da 1971 a 1981. •n que la 
1nflaci0n •n •I pala registro cifra• verdadara•~t• t111portant•n, 
ID• empresas qua unaj•n~ban sus acciones s~ encontraban •nt• el 
oravtnimo probl•ma d~ no poder actuali~ar el valor de la& mismas 
por la inf"!aciOn reQi•trada entre la fecha d• adqutliic10n y la 
fecha du enajenacion. Lo ante1•ior provoco un P•oo di! tmpuosto 
•~cnsivo basado en utilidades nominales y no raal•&, resultando 
al impuesto a paQlU• un al•mento desc ... pitali~ador an l•s finan~•• 
d• las em~r•sag, 

Durante 1901 estuvieron vlountes tras aJustas al-monto 
oriQinal de tnverui~n; a lou resultado~ y utilid~den distribuidas 
de Ja sociedad emi!iOra y, finalmente, ul que dabtau •f•ctuar las 
socicdadeE inmcb!lia.-ia'll: y controladoras en función a su ni•ctl d• 
endeudamiento. T•.;;idc el "'ii>tema dn aJus;tes estaba limltAdc • lo! 
anaJRnac:Jón tJu acciones nominativas y <11cc1ones al portador qup Ga 
colocan entr~ el 9ran p~blice inversionista. 51 sv eJarcta la 
opcién dol primer ajusto, los otro~ dos eran obligatorio•. En 

·ccnaacuoncia las acciones al portador que ne se colocan .ntr• •l 
gran pUbl tco lnverstonisto111 no '!;enlan darect10 .a ningtln aJust1t. 

El ca111b!c m4.s i111portanto 
cbli~ac:lón que tenJan laa 
•Justar su coEto en funcl~n a 
a l•• utilida~Bli distrtbuJdas 

a partir da iq82 •• encuentra ian la 
empresas qu• •n•Jenaban acciones de 
los resultado• fi•cal•s obtttnido& )' 
por la sociedad .. isora. 

Otro cambio su refiere que en 1q91 la L.I.S.R. limitaba a 
cinco eJarc1c:ic11 el •Junte a q~te se refiera el pirf"Afo anterior)' 
a partir de 1982 se incluyo como facha baae al Jo. de enero d• 
!97~¡ eE decir, sólo se consideraban lav utilidades o p•rd1das 
que correspondtan al periodo transcurrido entre esa f•cha y la de 
enajenaci~n. 
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4.~.l AJUBTE AL CDSTC FISCAL POP ENAJENACION DE ACCIOHES EN 1986 

Al "cnto crtgina! do la invmrntón •n •cclonas uo apltc•ba •1 
factor correapon~iente cor.fcrme al ndmera de ahaa transcurridas 
en~re au adquisición y su enaJenación do acuerdo can ta Tabla da 
AJusta ~ue al efecto uatablocta anualm•nte ol CanQrasa de la 
Unión <Articulo lB fracción I da la Ley d•l Jmpu•sto aobr• la 
Renta (L.I.S.R.J>. 

El contenido de este artJcula 18 dr la L.I.S.ñ. eatabl•cta 
un •Juste que tanf• l.n c•r•ctortstic• d• ••r apcian•l• aunqu• •• 
•Yidenttt que en tod_as les caao& favor.cu al ccntribuyant•• 

Par otra Jada, el articulo 19 da la L.r.s.R. e•t•bl9'Ct• los 
line•mientcs para dete1"mtno11r la 9anancia por •n•Jpnacidn de 
accionas. Lo• ccntrj~uyente~ debJan ajustar ul mente cr1gin•l du 
Ja inversión conforme al ulgutuntu procedimianto1 

J. Se le numaban l~& utilidad•• o se re•t•ban la• pérdidas 
par acctén do cad~ una d~ los oJerc1cic~ transcurridos 
entre J .... focha de adqu1tictón y la de ennJ•n.ac.tOn, 
aJu&tando las uttltdadas o las p&rdjdas de cada eJerctcio 
de acuerde con la Tabla de AJuste que al ef•ctc 
tttJtablecta anualmento ol Ccnoresc de la UniOn, 
ccnatderandc los ahos transcurrido~ entre el ejercicio d• 
que se tr&ta y Ja facha da enaJenacldn. 

Ir. Al resultado obtenido conforlM! a Ja. fraccldn ant•rjor s• 
lv restaban las utilidades por acción rllatributdas 
~Juntadas do acuerdo can la Tabla de Ajuat~ qu• al efecto 
untablecta anualmente el Congreso de l• UniOn 
ccrre•pondtentea ~ los aftos transcurrido• entre la f•cha 
•n que fu•ron cobrada& y l• focha du la. •naJ•nactdn d• la 
acc.tOn¡ cuand~ estas utilidades exced•n •l r••ultado 
obtenido confo ... m• a la fracción anturJcr, •l •11cecl•nto1 
formaba parte de la ~·n~ncta. 

Pa ... a le& afectes dr esto articule cuand~ la adqut•icion de 
las accionas hL•biere. sido af\toricr a.l 10. de vn•ro d• 1975, 
primero se canstdernr~n las utilidades e law p•rdid•• qu• 
corraspcndieran al perJodo transcurrido entr• ••• fecha Y la d• 
en.PJcna.c~On •. 
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En el couio .a qua se 1••fiar• l• fracción I d• ••t• articule, 
se conuidar.ab~ l.a utilidad fiscal di•minulda con 1• d•ducciOn 
adicional del articulo ~l da l~ L.I.S.R., con al imparta dal 
impuesto sobre la renta que correnpcndia a Ja sociedad vn el 
aJarcicic do quo GQ trataba y ccn la participación en l~s 
u~ilidades de les trabaJadore~ en el mi•mc eJercicio. Por la que 
se rafort.a a la pérdida, se coneideraba la dif•r•ncia qua 
resultaba de disminuir de la totalidad de lea ingraacs 
acumulabl~s en el eJarcicto Jan deducciones autorizada• por la 
t.. I.S.R. 

En otras pala~ras, el cesto de las acctones1 
a> Se l~crament•ba por la: utilidades 91meradas. 
b> Se dismlnula ~cr l•~ pOrdidas ocurrida•. 
el Se diamtnuia par las utilidades di~trlbuldas. 

En los canos indicados en lo& lnctno• a> y b> las utilidad•• 
o las p•rdidas eran fiscales1 en al caso indicado an •l inci~o 
e) eer4.n lae real•nrtnto diatribuidaa. 

El .articulo 13 di1'l Raolamenta de la L.I.S.R. et1tablvce una 
limita~iOn qu~ 1avoraca al contribuyente qua tiona p•r~1da~ 
1iacalee ~cr acc!On en eKceao del valor nominal y las utilid~do• 
1iucaloc por acción. E5te •rt!culo ustabl•cl.a qua cuando la• 
pOrdidas por acciOn qua ae debtan re~t•r del ~anta original da 
la inver•ión y da la5 uttlidad•s aran igual•• o eayor•• .a l~ 
aUmQ da amb•c. se consid•raba para a1ectoa d• la fracción 11 
dul art. 19 9 quu ~l raaultado ara "caro". 



4.2.2 AJUSTE AL COSTO FISCAL POR ENAJENACION DE ACCIONES EN 1987 

El réoim•n do unaJanacion de accionas •ufrtO alQun•• 
modificacicneG importanteE para afectos de la Base Nuova, aun 
cuando en principie tar.ibién ae mantenta b4•ic•~ente l~ miama 
filcsoffa que BHistia •n la• df9pc,icion•s d• la Lay del Impuesto 
scbre la R•nta <L.I,5,R.> vto•nte ccn ant•rtoridad, la que por 
ciarto ne mantenta casi en su totalidad P•r• ttne• de Ja Base 
·Tradicional en rolaciOn con las aociedades ~ercantiles, porqu• 
tr•t4ndone da persona5 fjaicaa y residentes en el eHtranjero st 
ae modificó bastante por la aplicactOn 1ndir•cta de las 
dispo•iciones rel•c.ionadas con sccittd•d•• in•rc•ntil••· 

La modiftc•ctOn •l r~gimen da •naJenaciOn d• acciones que 
afecto a les socias a accionistas personas ft&icaa y a Jos 
residentes en ctl e>:tranJera, •• debió a que ella• na quedaron 
afectos al p•rtodo de tranaiciOn, que sf •• planteo para laa 
aoriedadua mercantiles y las persona~ ffsicao con actividadua 
empr&9arial••, pcr le que le& eran aplicables pr•ctic•~•nte tadam 
las di~pasician~R do la Base Nueva desde el ano de 19D7, 

Pc1' le que ti.:1.c!.a al rét,imen de ur,aJenacton de accJcnes por 
sociodadv• r..ercantil&s en l• 9ase Tradicional no tuvo 
modificacionus de importancia. 

Para ~eterm1nar el coste fiscal de las accion••• •• 
mantanfa ol racc~acimienta do la inflact6n sufrida durante eJ 
periodo de tenencia ~9 1• acción por el ~ccicnista, paro •Ola por 
anuAlidades vencida& come acontocfa ant•rior~ente en la L.l.s.R. 

En cuanto al aJust• al mento original de la inY•raiOn, •l 
articulo 1B de la citada Ley indicaba que para deter~in•r la 
Qananci~ par enaJenación d• acciones qu• se colcc•ran entre •1 
9r•n p~blico inveroioniata conforme a las reotas v•n•ral•• qua al 
efocto eJ:pedfa la Secr•t•rta d& Hsctenda y Crltdito Ft.lblico, los 
contribuyentas podri•n aJu•tar dicho monto apltcandale el factor 
corroapcndient•, ccnformo al nt.lmerc de •~as transcurridca entre 
!!.U adqutsic10~ y su •n•Jenacion de acu•rdo con la Tabla d• AJuste 
que al efecto establecfa anualmente el ConQreso d• la UniOn. 

Por le qu~ respecta al aJuste por utilidadl!!S o perdi~as 
f1<scale~ y por d!Sl;f""ibuciCn de Cfividendos, al igual QU• le que 
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acontece en 1• Bas• TraCician~l, ue p•rmitt• incorporar ..,, li 
deterMinaciOn del coatc fiacal da laa •Ccton••• el afecto de l•s 
utilidad•• o pérdJd~• fJ•c•lea qua •• hubi•r•n gen•rad~ 1m •l 
parJodo durante el cual el •ccJcnista fue propJatarJo de la 
acción, las quu • au v•z so aJuataban con loa factores que 
e&tablecta •1 Congreso de la Unión par• reconocer la JnflacJOn 
op•rada en el periodo, talllbi*n sobre baae• anualea y por. 
antvaraarios vencido&. Efitc aa r•f•rta a que al nKJnto original de 

.la JnverstOn se Ja sumar•n l•s utilidades o ue Je r•atar~n lau 
pOrdidaa por accion (qua llamaremos en este apartado costo fiscal 
d• acct~noa>, de cada uno do loa aJorcictoa tranacUrrtdas ar.tre 
la facha da adquisición y la da anaJ1maciCn, considerando 
~nlca11MPnta aquello& ajarcictou terminados, segan lo estipulaba el 
at•tJculo 19 fracción l de la L.I.S.R. 

Sa puede destacar que aOlo ae oliminO la rafarenci• a Ja 
daducciOn adicional del articulo SI de l• L. J.S.R. anterior, 
actu•l Sl Bis <Base TradicicnalJ, de la defintctdn da utilidad o 
Pérdida ftsc•l pOt"q~i:? Y• no Ju;aba colflo un ccncli'pto Q&p•cial p&r.1 
los efectos de la Do1~0 IJueva. 

Por otra pal"'te, 1n:istt;:i, la cbl1gaciCn de diemlnuir •l costo 
fi•c•~ de las •cciones por el mento do le• dividendos qua hubi•r• 
cobr•do el ~ccloniHta en oste mt~mo pertcdo segdn lo diaponta la 

·.fracción II del articulo anterior. Dtch•s uttlid•d•a por •cctón 
distrtbuidao a• aJuwtaban confcr#l& al n~ero d• •~e• 
tr•n•currtdo• antre la fecha en que fueron cobr•d•• y la f9Cha d• 
la enaJena:ión de ta acción 9 de acuQrdc con la Tabla de AJu•t• 
aatablacid• anualmonte por el Congreso de la Unión. Cuando esto• 
divid9ndO• •JuatadcE exced1•n al importa dli'nO•inado costo fiscal 
da 1•~ accione•, el &Ncedante obtenido for-.ba p•rt& d• 1• 
gan•ncta. 
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4.2.3 AJUSTE AL COSTO FISCA~ POR ENAJENACION DE ACCJON~S EN 1?88 

SI!' prl!!'!Utntaron cambios tmportenten en esta mat•ria para •l 
aho da 1989, principalmente •n lo qua se reforia a la 
determinación d9l coato fiscal aJu•tado, cuando l•• acciona~ •r•n 
enajenadas por una sociedad mercantil. 

En 9i9tama nuevo, •a •stablecla qu• al ajusta al monto 
original de la lnvarsiOn, se hacJe un basa al factor de 
actualizacton del p•riodc tranncurri~o d•ed• que se of•ctuO la 
invuraton, hasta el man anterior a aquél en qu• •e •naJ•ne lart. 
18 de la L.I.S.R.>. Por lo tanto, para dicho·•i•tema ••abandonó 
el uso da factores: anuales del ConQr••o i::le la Union, para 
consid1trar •n su lugar el Jndic• Nacional de Precios al 
Consumidor CI.N.F.C.> 1 puro aOlc ha~ta el mas ·inmediato anterior 
O!ll d• la venta. 

En el nistoma tradicional $UbsistiO el usa do los factor•• 
anuales citados, los cuales no consideraban la inflación por 
fracctonec de aho, w::ituación que implicó ;ravar parcial111enta los 
efectoa de 1~ !nflaciOn incluidos en el precio en qu• ~u 
cna.Jan.a.rcn la& accicnc>.,. 

TambJ$n se ccnaervó el procedimiento d• sumar e re•t•r 
cter·tas cantidados obtonfda~ a partir do ta• utilidade• y 
pérdicia• fi•calu• d• eJorciclcs termin4dos durante ol periodo da 
t•nencta. asi como d• los dividendos recibidos durant• •1 mismo, 
actualtzadcm conforme ~ la~ dtspasicion•s aplicables. 

A p•rti~ del lo. d• mar:o de 1qaa, se oltmJnO la publicación 
da factores de aJuute para inversiones en accionas bur•~til•• por 
pertodce de 1 .1. 19 dlas en vista d& lo cual aa consid•r•ba qua 
cualqui•r inversión en acciones. cuando ea .naJenaba• estaba 
auJeta a la• dispoaJcicnos 9oneral•• .antes m•nctonadas. 

~1 tratamiento qu• so deyprendJa da la L.J.S.R. era cc~o 
str;iue carttculcu 18, 19, 18 Bis y 19 Bis>1 

BASE NUEVA 

A> Hcnto cri9inal de la invl!!'r~ión 1 actualizado par J.N.P.C. hasta 
el mes antoricr •1 de la venta. 



t1AS <MENOE>: 

B> Utilidad•• fiscalaa d~ •Jorcicio• terminado& daadu la fecha da 
la lnv•ratOn o al lo. de vn•ro dv 1975 si fua antarior, haata 
el 31 du diciembre de 19Bb, manoa el iiapuasto sobra la r•nta 
(J.6.R.J y la partlcipaciOn de los traba~adorea on las 
utllidad•s ~P.T.U.> da cada aJercicio y actualizando por 
t.N.P.C. al maa anterior al da la venta (o p•rdidaB fiscales 
entes de restar divldendc:G deduc::ldoG). 

CJ Utilidades fiscale~ an Baso Nuova, de OJercicios terminado• 
d~sda el lo. de ·enero de 1q97 hasta la facha de la vanta, 
menos t.s.R. y P.T.U., ac:tualizando par 1.N.P.C. al mus 
anttil'rlor al da ln venta <o pórdidas fiscal•• antes. da r•ast.ar 
dt .. ·idendo• deducible~>, 

t'IENOSr 

01 Utilidades fdividendoul distribuida& por la emiaora dur.ant• l~ 
tenencia, er:tual izando por I.N.P.C. ill rr.a• an\.•rlor al d• la 
venta. 

IGUAt..1 

COSTO FISCAL AJUSTADO EN BASE NUEVA. 

BASE TRADICIONAL 

AA> Monto original d& la 1nvaruiOn. actualizado por factoras dol 
Congreso. •n baau a ahoa completos concluidos. 



BB) Uttlid•don fincalae d• eJercicioa termin•do• desda l• fech• 
de l• inversiOn o el la. de anora de 197~ DI fu• •nterlar, 
h•st• ul 31 de dlciambr• de 198b 1 meno• deducc!On adJcJon•l, 
I.S.R. y P.T.U. da cada eJ•rcicto y •ctualtz•ndo par 
t•ctares del Congreso Ca pérdtd•s 11scal•• anta• de reatar 
divtdendcs deducidas y dnnpuás da r••t•r deduccion 
•dtctonal) • 

. ce' UtJlldad~s fiscales en basa tradicional de eJerctctcu 
turminado&. degd• el Ja. de anero de 1987 ha•t~ l• fecha de la 
vont.,. m•ncs deducció:i adicional, I.S.R. y P.T.U., 
actu.alt::anda por factaru&. del Con'itreso Ca p1h•dld•• fiscal•• 
ante~ de r11st"•r di•,.idendau. deducidas y después de reatar 
deducción adt~tonal>. 

DD) Utilidades ídivtd~ndon> por •~ctón, distribuidos por la 
P.IT!i'llot•a durante J~ tenencia ac:tu•liz4u-1do por f~ctore& del 
Congreso .. 

lGUALt 

COSTO FISCAL AJUSTADO EN BASE TRADICIONAL 

Ea conveniente temar on cuanta los si9uient•• •Mpertasr 

1.- L•• uttll4adea y p•rdidaa fiscales • Incluir. •ólo •r•n 
aqu•llaa qua corra~pondfan • ajerclcioa •n que el ~ltimo dfa 
aatuvlrra co~p~~ndidc den~ro del parfodo de ton•ncia de la 
accii::n. 

2.- No cnistió dlspoa1c:ión t1,anattcria respecto de la11 utilidad•• 
de •~os ant•riorus a !987, para fin•• de ba.. nuev•, 
lnterpret~ndo11e un 1• forma oahal•d•, debido • que la 
dtspc~ición haca r•ferenc1.a a 11Jerctclo• desde 197S (art. 19 
L..1.s.R.>. 
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3.- En base nueva •e tnt•rpreta que •1 aJu•t• d• utilidad•• 
(pérdidas) y dJvidendcs sa h•c• •n b•s• al J.N.P.c. ~ensu•J, 
• partir del Mita d• cierr• do cada eJercicia y de paQa d• la• 
dividendos respectivamente, d~idc a que Ja dispcaicióo hacia 
r•1er•ncia al "articula anterior", aon cuando se s•nalaba que 
•• har-ia con!:lidorandc "las anos transcurrido•", ya quu el 
articula do r-a1erencia cita al 1actor de actualtzacton, que 
es an base al I.N.P.C. fllltnsual <Arttculas 18 y 19 d• la 
L.I.6.R.J. 

4.- Cuando Ias dividendos antariarea oran superJoros a Ics d~1t1As 
ccnce~tcs, el excedente fcrmabq parto d• la Qanancia, 
situa.:ión que do•de h•c!a varios anos cri9lnaba eventual1t1ente 
cl\scs d• uttii~ad fisC"al en venta da accton••• super1ot• al 
p•••cia d• l• en.:iiJenación 1 aobre toda cuando se hubieran 
..,fr;-ctl1o'.lldo capitali::ecionEa de cuent.aa patri•cnt.-1011. que 
implicaban entrE>90 dlE! acciones. ante la obJJoaciOn de usAr 
Primer•~ Entradas, Primer.as Salidas IP.E.P.S.> al •a~•nta de 
la venta. 

s.- Si l•• p•rdidaA actuali:•aa~ •ran •up&riar•s al mente 
~ctual1:~do de la tnvaraión y al menta actualt:ada de 1.-s 
utilidad&~ de los eJ•rcicio• incluidos, .. •ltminab•n toda• 
anos conceptos {Art. 13 dvl R•gla~ln\to d• la L.J.e.R.>. 

·6.- Se entondia qu~ el rRoiatro da utJlldadea, adttaaA• de 
conten•r Jos da.tos contablea, debla incJut1• las rv•ultadas 
11scales d• cada basa, para efiectas d• la infar~acidn • 
acctoniatas an caso dE v•nta da ACcian•• <Articules se 
fracctdn VJ y se 91& fracción VI d• la L.I.S.R.). 
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4.~ ANALIEIS DE LAS DISPOSICior.:Es FISCALES VIGENTES A PARTIR DEL 
1o. DE ENERO DE 1?89 EN RELACION AL COSTO FlBCAl. DE ACCIONES 

Debido a que a partir del Ja, d• .,-¡•ro de 1909 qulPda 
d~~~Qad~ el Titulo VII ~· la Ley del Impuesto sobra l• R•nt• 
<L.I.S.R.>, •• •doPt• por conipleto el Tftulo II (Base Nu•v•>. 
uniflc~nda•• el pracodi~iento utiliz•do P•ra calcular •1 co.to 
fiscal pc1~ vent• de accianea realiz"a par •Dciedad•• 
~•rcantilas. per$Dn•a finteas resident•• •n ,..Mica, asf coma Jos 
reoidentas Pn el eMtranjQro, en le• casos en que pued•n deducir 
dicho t:o•to CArt. 19, 99 y 1~1 L.J.S.R.J. 

Entre la• lfladfftcaciones establecidas par• el afta de 1999 en 
••ta Le»• cab• daataca.r la transform .. ciDn dal ••todo P.E.P,S, qu• 
eJ:ist1a. p,.,..,. ahora determinar al coa.to •n base a un m•todo de 
promedios. ce~ le que tr.d~~ las acetona• que •~ ~osean de una 
!l!lflisot·a, tendr.tn el Jtii:111110 costa fi:.cal unitaria. 

TLmbi~n se eliminn •1 tratamtento •Plicable a las 
r.rovanionta• de capitaI1=ac!ón, pueata qu• ya na 
ccn~tdorar El monto do las divi~endon on •ct:ionos. 

S• oliminO del at·t. iB ele l• L. J.S.R. •l procedi .. tanto d• 
actualización del monta original. ccncentrAnda•• .,, el 

··.a.rt1culo .19 de la r1i•m• Ley, el nu•vo ni•te .. a en su tat•ltdad. 
En eute articula se eatabl1te• qua la 9ananci• 9f1 9tlaJenac16n de 
accion•s se calcular~ diaminuyendo d•l ingra•o obtenido por 
•cctón 1 el costo promedia por acción dn l•~ qu• •• en•J.,,en. 

En •l •iatema vig•ntu hasta 1qee, como •• ha ca..ntada .,, 
esto Ca?ftulo, l•• accian•a so clastfica.ban por c•P••• an función 
.. &us tachos de cri9en 1 determinando al co•to fiec•l aJu•tado por 
ac:Jón de eadn =•P•• mismo qu• en l~ generalidad d• las casas •r• 
di~•rente hl da las dem4~ capas. El procedimiento vigent• • 
pat•tir dt:: 1<f'B9, ~e1":3la quli' nu obtandr41 el costa promedio de toda• 
!as accicnos qi.;e al t.ontribuyente tanga do la mis .. • emisora en l• 
1e=ha d~ la en~Junación, incluyendo laa que se vend•n y la• qua 
no se v•ndari., cttor.i•n.:to el promedie •Plicab1•1 qu• ••Qlln •e 
indic~, ser~ igual pa~a cada acción, independJent•rnent• de su 
fecha :,· caractarts~ic.>.s da arigl!n. 

Ceba Cas~ac~~ q~e •1 obt•ner por prim~r• vez el ca•to 
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pre~edio pcr acción, •~te •e coneiderar4 cerne punte da partid• o 
••• cemc costo CDr.'".prebado de adqui•ición inicial, para detarminar 
•l coste promedio que ccrreaDcnder4 a una nu•v• enaJanaclOn 
posterior. Por le tanto se hac• un• cadena qu• relaciona en 
cu3Jqutar momento el coato deducibla por •cctOn, con todos las 
antcc~dentoa de laa acciones d• ••• ••isar• ~ con la 
dotarminA=ión de lea promedie• aplicado• mn l•• enaJ•nac1on•• 
prec•dentus, Er. ccn••cU•ncta 1 al efectuar el cálculo d•l costo 
deCucible un una en~J•nación de accion•s, d.Omr6 determinarse st 
s• u11t"' en alQUr1a de latJ si9utantas situacton••• 

•> Primara ocasión en quo se d•t•rmina el coste pro .. dto par 
acción, o Soa, primera •naJanactón de acctan•• a partir 
d•l lo. de enero de 19~ o de la adquisición de las 
~ccian••• st ••ta fue POfitertc~. 

b> SeQunda o po5tericr enaJenación, por h•ber efectuada ya 
la primera desda las ~•chas ctt•d•• en ul inct•o 
ant•rtcr. 

al 51 e~ eat~ Yn el primer caac, so ccnsid•r• qu~ 

~llln111·,;;.la.entG ul cost.c comprobado de adqui11ici~n pod.-1& 
ccrraspondur • •lQunc de loe st9uient••• •i•"'Pr• y cuando 
ae tong~ 1• dacum&:nt.ilción d• reupaldo prac•dent•r 

Importe entreg.ildo como •pcrtación al c•pital d• l• 
11ociadad 9 en afectivo o bimnes 9 por •u con11tituctdn a 
por •umantcs de c•pit•l acordado•. No •• incluir• 
nin~~" co~to de 1•5 acetonas rocibid~• dl,..ct•m•ntu dw 
Ja emi•or• por c•p1talizacione& de utilid•d•• u otr•• 
p•rtldas tntegr•ntes dal capit•l ccnt•bl• o por 
reinvl:!rwionec de> dividendos o utilidad•• •f•ctu•d•• 
dentro de los 30 dias stqui•ntes • cu distribuctOri 
(articula i9 fraccion Il tercer pArrafo de l• 
L.I.S.R.J. 

- lll'lpcrta adicional si anterior. pa9•dD como prini• sobre 
•ccicnos edquirida~ d• la e•i•ora •n su caso. 
c~~sid~raod~ cc~to ccmp.-cbado se9~n puedw darivar•• du 
las di~pcsicicn•• que su cttan1 arttculo• 1q traccton 
!I tnc1ac d) 1 24 y 41 ~e9undc p&rrato por asiniilaciDn. 
at.! =:im= el a-';Jculo '15 par.R pll'r&cn•• fisicas d• 1• 



L. r.s.R. 

t~p~rt• pagado cama contr~r•staciOn al adquirir 
acci~nan de u~ t•rcer~ siendo necea•rio haber cumplido 
lo~ requisitos de ret•nción aplicabl•• a dicha comp~a, 
Y• que nn ca•o contrario no •• ti•nu costa comprobada 
fat•tlculas 19 fracción JJ inciso a>, 24 y 136 du la 
L.I.S,R.), 

b> En vl caso de i:;ue ya se haya •fectuada 1• primer• 
anaJenación de accione• dul et11iaar da qu• 3e tr~t•. ~I 
contar d•ade el Ja. da •n•rc d• 1989 o desde la fecha da 
adq~i•i~iOri si 6sta fue po•tertar, ~l ufectu~r la 
prtmerA an•lanact~n d•tarmtn6 •l ca•ta promltdio por 
acc!~n, miarno que a~emaa de ••rvir para determinar el 
re'!llultado f1&c.tl de las &ccion•• d• la prl1T1era 
en•Jena:i6n rufertda, se considerara como ca•to 
comprobado d• adcul~Jc16n de la• accion•• remanen~•• como 
a¡ an 9Be momento se a1>tuviua•n comprando <•rtJculo 1'1 
fracclén !t 1nclso a> aegundo aarr~fo de la L.I.S.n.>. 

Una. vez i:;ue e:e hen e::puitc.to on forma general l~.11 crtncipales 
modl1ic•C1on•n vigentes a partir de el aha d• 1989, procederemos 
1:. encnc:iar el L1.1•ticulc 19 -:racci6n 1 incisa a> u lnciwo b> de la 

. L.1.S,R,r 

"31 So obtendr6 Ql manta art9inal aJustada de las accion•• 
s:..ima~dc e re•t•ndo, 5DQlln n•a .. 1 c•ao, •l co•to 
cort~ .. cb•dc. da oadqui.aición .-ctualiz•do d• la& ac:cion•• 
qu• t•nga •l contrinuy•nt• d• 1• ~i&~a aociedad •misera, 
'1'1 90;~ de las utilJdade• o p•rdid•• actuall=•d•• 
obtvnide~ por l• sociedad e•iaora en •I p•riado 
tr~nscurrido antro au edqutatción y la fmcha da 
enaJenac:ión en l• p~rtu qu• carr~apanda a las acctcnea 
cua teni¡¡a el contribuyente. Al result.ada se l• 
di~minLtirli ttl 90Y. d• 1.-a uttlidedea o dividendos 
actuali=ildcE. c:!istrlbuidcs durante •1 mismo perlada. 

b) El ::c..;to p1•am•dio pcr acción •• obt•ndrA dividiendo el 
."Tienta original aJL:•t•do de l•• •ccionea untru el nl111ero 
~otal de •cc!anes que tenga el contribuyente en le f•cha 
de en.PJenll::i!ln. ~ 

.-,-_. 
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E:I an& l l:sl!I de dicho tr•atamiento 
abcrderemca z co~tinun=tón, ~iam~ qUR 
funr!°"l:':er.';al e;on t::l estudio que r•~lJ~amos. 

tserA el 
constituye 

neri;uc1Ctl QEl MONTO or1IBINAL A,JUSTAQQ DE LAS ACC1QNE9 

tema 
la 

E: mente criQinal •Juat~dc d~ las •Cctcne• &• calcula 
:onfcr.-ne .a lo u!~uientet 

1.- Se- crbtteono Pl coste ;:urnpr'cb•dD de <1dquJ.siciOn •ctual iz•do por 
el Jnd1ce hicicjon•l d• Pr1tc:ics •1 Ccnsu11ddgr (l.N.P.C,) desd• 
•l m~• de adQ~i•jción d• las acclcn•s y ha•t• al _.. 
inm•diatc anterior al de la •n•J•nacjOn de que •• trate. No 
s.e ir.cl~1irJ1n Jaa accJonuc de captt:•l.tz•ciOf\ o retn ... •rsion, 
SJP."pr@ y cu3n~c G&A ~l prlmer c4Jculo del coatc promadl~. 

Se9ón el punto 37 de la Re~olución H1scel•ne• publicad• en 
el Diarto Oflci•l de la F~daración al dJa =e da febrero da 1999, 
:.ou LOn';rJtiuyunt&F- pedr4in ~n1mar al costo compr-cb111dc da 
adq~iw!c!en ac~~~:!:~d= ~P 1~3 ~=-c!onvs 1 ol ~OZ de lo3 aivtdendo9 
e ul!l!d•do11 pa:•c:ibidc& ?Dr t~ sociedad emiscra • p•rttr del Jo. 
::ie en1tro de 19fl9 en l• p•r•tu cor,·espondiente • l•• •ccion•• que 
ter,{;• el C"=r1tr!tiu}'ente. sJempre que dichos divid•ndos o 
utilidad~~ J~s ~ume l~ sociedad em1$Dra a vu cu•nta dw utiltd~d 

fJs::a! neta • 

.... - AJ COGt;D co•¡p!"'ob~ldO di." <!ild:iuisictón octu•JiZ•dO IH~ l• SUftl•r~ 
el 90X ~~ l~a utiltdadn& fiscaloft •ctu~llzaa•• par •1 
1.r1,P.:. de.ade 1tl Ultimo mes del oJercicio e11 qu• &e 
obtu..,~e,..cn. h·'Eta .,.1 mo::o tnllledtato ,;anterior • ,;aqu•I en que se 
ofect~a lft un~J~nación. A la• ut.iltdadeu fi~cale• que •• 
&umar. al ccuto cc~crobada de ~dqutuición actu•llzado. •• les 
c:obo ~ti;,~,inl1ir• ~1 tmi:uesto sotire la r1tnt• < I.S,R. >, la 
~artl~ip~:l~n cie 1~~ trabaJadoros en la& ~tilid•d•• (P.r.u.>. 
"' lo~ gll'st.::a :'1C. dl!!duciblec ~en car.1::to1• i:J~ permanente•, 
11:1c.'?::';.o !ar re!:.a .. ·.ras Que se~aJa Pl .'.lrt:!.culo :?S fr•ccion Ilt y 
X do!.·~. L.l,s.r-;., ee declro grcvi&iona• para cre•ci0"1 e 
1rcrer..an':c dn t"(;o:;er·.re1!i complo11:ent:ar-i•ii de ec:tt ... o o df!' P .. !!ltvo 
Qu~ se cons~Jtuy•n ::~n caroo a Jos coste~ o oaatos del 
c-:::.!"c:!.c~'-'• 1:1! =c-r.o lac reserV4!!1 que se creen p•r .. 
:1-...:!r:.~~ ::.:i...:lC"">tei; a: re:-s:.r:"'!• pa'"a s:•OJo• de 1or,':toCl•d.ld o 



cu<1lq1.:ie1"• ctra• d• n•tural•z• análoQ.J.. 

3.- O bi•n B& 1• r•atar4 •1 90X d• las p•rdidas fiscal•• 
actuali:adat0 pcr- e: I.N.P.c. d•Sdtr •1 lllttma mes dal 
•J•rcic10 en que se Dbtuvi•ran 1 h••t• el ~ea inmedt<1ta 
•nt•rior • •qu•l en qu• •• trf~tll• Je •n•J9naciOn. 

Se constd•r•r•n ca•a p•rdid•• fJ•c•l••• el intpart• qu• 
roault• d• disminuir• loa ingresa~ acurnulabl•• del eJercicto en 
cuestión, Jau dod:..iccion•s a1,.1tori;:adl••· 

4.- Al r•auJta~o ot>t•nida se 1• r••t•r4 •l 90X de loa diYidtrndoa 
o utilid<1dea diatribufdo• an trftrctiva o bi•n•• par Ja 
••iaor~, actualizadoa por el 1.N.P.C. d•MI• el ~•• •n qu• •• 
P•Q•r-on y h•sta •1 mtrs in•&diato anterior al do J~ 
•n•J•n•ción. 

P~r• •1 ajuste do loa dividendo• o uttlid•d•s di•trtbu!daa, 
no •• incluir4n las di•.1i::teridos .,, ac:tan .. ni 1011 r•invl!'rtida• 
dentro d• loa 30 d!•• utguiant•• a au diatribu=iOn, sal~a que par 
o~t•• accione& Y• •• hubi••• afectuadc el c~lculo del eosto 
promedie 90 trn~Jenaciones ~nteriaras. 

Dab~ d•Dt~c•rse quo •n •1 nuavc &iutema ~e cesto de 
accionen, •• ccna•rva el cr•it•ria d• qu• cuando el 90~ d• loa 
dtvidr:idos percibida• axcod.'.ln a la su.11a d•l coato ortoin•l 
actual!:;:<1do •l.s al 9GX da las uttlid•des fiec•l- di' la emisora, 
c~lcul•dD• y •ctu.alizedc• •n lou tdrmino• de la L.I.S.R •• dicho 
•nccedent• formar' p•rt• de la g.an.nncia 1 o &••• en lu9ar• d• t•n••· 
un costo, •• tiene una partida su~abl• al tngr•ao. 

Si 1• -focha de ll.dq1.1isición do la• acciones qu• •• •n.:1J..,an 
hubiese stdc anterior al lo. dD en•ro de 197~. llnicamante se 
consider~r~n las utilidad~& a pérdJda• y 1011 dtvid•ndc• e 
t.:.t!lid~dal'. dit:tribctd:l• q1.1a c:orrvspondan al p•riodo tr•nscurr!éi-; 
entr• esA 1ec:ha ~ a~uélla en ~uo se d•tor~inu el c:oato promadlo 
por acci~~. c:o~s!d~-•1~0 aJerciclo3 termtnadaa. 

pEIEF4-11JNACION pEL CQSIO Pf'OMEDIQ PQf( AC:CIQN 
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c:u·~ilin•l aJustad:J d• las acctorurs on 1t>etstencti111 •I mata•nto wn que 
S• v• • •f•ctu•r la enaJanación entre el n~moro de •ccJone• qua 
CC'!T.pc:nan Rl capttill !tCcial. Dichc- canto •s •1 monta a deduct,. 
dwl tno,.esc cbt~ntdo por ncción. 

~na vez obtenido El 1ngrono por •cctón, s• ~ultJplic• por al 
numero d~ acciones qu• ne en•Jcnan. resultando la ganancia ft•cai 
de 11111 ~naJenaci~n. quP corresponde al tnor••c para •l 
ccntríhu;yen~e ct.•e v•ndtO 1_..a acetonas. Cuando 1tl r•aultado •• 
P•rdid~, é&t4 •ólo Bor~ deducible contra ciertas Qi111nanctas, 
p1·ccoditr"!f".,:o qu1t s., cementará posterior-mente. 

En •l c•so d• "Eociedades mercantilas, dich• oananc1a ser4l 
Jnor•sa acumulat:l• a las d•mdla qu• Dbt•no•o •1s111as qu• despuH d• 
~cm•.r l~a deO:ucciani?s pcr ga11tos que tenoa 1• saciedad 
enaJenanta, padr.ln d.!lr lu11ar • la utilidad fiscal y un re9uJtada 
ficcal positivo, sobr• al cual se pagar• J.s.R. • Ja ta•• d•l 37% 
•n 1989, ~6% •n 1990 y J5% dosd• 1991. 

Si •• tr~tA ~e person•• ftaica~ rauid•nta• en •1 P•la, l• 
~*'n•nc1a so suJet• • ur-, clilc:ulo pt11.r• d&tvr-1111tn•r la• petrctcne• 
acumulable y ne acumulable, qn functdn a le• aha• de ten1mcta de 
l~• mtsmaa. Ccn&id•r•ndo qu• •her• &• deducir• el coato pr-l:Mledio 
por ~cct6n, •1 ruYultado ft•c~l d~ cada acción ser' td*1ttco y 

·._por la t.cnta, teOricamenttt qu~dart• utmpl11icado •l c.lilculo d•I 
fftento acumut~bl•. 

Es impo:-t.11ntu · o11cl~rar que ni bi•11. las accionPli en 
ei.1-.tenct. o11l Pfllclu•r un;ii enaJenacton, t•ndr.in cada una •1 mtnt11c 
couto prc~&dio deducible, no tandr'n Ja mi•~• antigUedad, lo cuAl 
com~ltca l• deter"ineción dqJ tnoreao •cumul•ble par-a per•Dn•s 
f!•ic•!>• 

En ~1 ca•o de e~~Jonanta~ reaid•nt•s •n el oxtranJ•ro, •sto• 
~eJo podr~n optar por- deduc:r- el costo fisc•l d• l•a ac~tonas que 
&"na;cnen. Cl.'OU""ido so iae-nero º""" p( .. dida en l• enajenación a, en 
c•si: de 1¡,¡an.a.nc:.ia cu~ndo rttstd11 un ur. pafs donde dicho tno,..eaa s• 
or-.av., 11n uJ I. s. R, a una tasa del 30;:; e su peri ar, ae9\l., l 1 
~i-~ient• lista amit1da por l~ Sacret~rla d• Hacienda y Cr-edtto 
P~bJico. &"n 1• R•salucion ~isc:.ei4nea publicad• en •1 Diario 
Qfic:al d& la r-~~6ración ~ul dJ~ 2a de 1ebr-er-o de 19B9i 



I .. 
II. 
t ! I. 
rv. . ,_ 
v:. 
\'l I. 
VIIJ. 
rx. 
t. 
xr. 
XI 1, 
JCI: r • 
J!IV. 
Y.V. 
XVI. 
)(Vil. 

Alsmania ~ed&l"al. 
Austri•. 
C'anad.t. 
[11nama1·c~. 

Enp&d'I• • 
Est•dcs Unid~s. 
rfnl~nd1•. 
Fr•an;:ia. 
Gl"•cia. 
Hol •:id•. 
Jngl•t•r"•· 
Italia. 
.Japon. 
R#Pllbliea d• lrl•nd•. 
Su•ci•. 
Sut::•. 
Nueva ?eJanda 

Bv conserva 1• cbliqac.t.On par~ les adquir•ntes d• acclon•• 
er.~J~nada9 por peracr.•s fJsicA• o por r•aid1H1t•• ~ •l 
ao1tr.1l'\Jarc, dr:o ,..tener :,• ant•ro!r un 207. d• J.S.R. iu·c-.·1aton.,1 
acbr·• it!l mc:-zto d& l• enaJ•n .. ciOn a.iilvc qu• 11• cu~l•n lo• 
req1.~1a1ttJ9 ..i.pl icAbl•• p•r• qua •• •fectll• W"I• r•t•nciOn .. nor 
~Artlc1.1lcs 103, 1:51, y !bO d• Ja L.I.S.R., .126 y 17:! d•I 
R.L.f.S.R.>, aituaciOn quu sv ccmentar.6 can ma:,.•o;,r a11pJitud 
s:cater1crmonte. 

Para dftt•rm.t.nar •1 aJust• • que s• refJ•,.• •I •rtlcula 19 d• 
1~ L.1.6.R., el •rtfculo 21 Tr•naitar10 p•r• l~Bl •Wft•l• qu• .n 
•l caso de &Jerci~ic~ termtn~do~ ~on anterJarid•d Al lo. d• •nero 
de 19BJ. •• :onSi~~rar~ la cant1d•d qu• ,.•ault• de mu~•r al 
tns,rclit:> ~le>b•! QrO"ebJn, lo• cHvJd•ndc• o utilid•d•• p•Qadaa por
t.:itJa cla!lD dP 9nci1t>dat111P-:. c¡u• haya,., ccrrespondJdo •1 contribuyenr• 
ttr su c•,•.ici;•r d~ so:to, ttl Jmpc1·t11 de Ion •at11ttulcs fiac•les 
~tcrqadc• por 'l'l EJ9'Cuttvo r-'ed•r·•l, l• Q•n•nct• der"ivad• de l• 
t":"lftJff'l.J=i.!in .S• turre~'='B y conetl'uccicn•s qu• for"ma,.on ?•rta d•l 
aetivo fija del contt•Jbuyent• i:cr 1• que no p11gd el tmpuestc 
sabre 1• rerit..n relativn!I al mts111c eJerctcto1 dta111.tnuyendo .,¡ 
~e~~lt~da -~~ ~! i~o.:irts del Jmp~•ntc ~l inQr••o ~!ob•l d~ las 
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•mpr•sas y 1• pa1•tici~aci~n da los trabaJadar•s un la• utilidade• 
d• las-emprv•a• 1 corraspondtontaa al •J•rcicia d• qu• ••trata. 

Por lo que !ID refiere 4 l.:i& P•rdtda• sufrida• an eJercicio• 
•ntariar•ct• al lo. de en•ra da 1981, •• con•iderarill el mente dU J.s 
p•rdtda fiscal dat•rAinada an les t•r"fttin~ de las dispoaiclanea 
fiscal•• vt;ttnt•• an al •Jarcicio de qu• •• trat•, dt .. inuida por 
el ift!Port• da laa Q•nancia• d•rivad•• da la trn•J.nacton do 
tarrano• y con•truccinn•& que hubiaran for1111i\do parta de •u activo 
fiJ.:> por Ja ~:.re no na P•O~ el impuesto &Dbr• Ja r1Pn':•, las 
di\•tdenclo• o utiliC'•d•E P•'Q&do1> por toda el••• deo •oci•dades que 
h.:iyan corraepond1d~ al cont~ibuyant• an su car&cter da •a~io y al 
i•~Drta de lo• •atlrnulo~ flecal•2 otDl"'Qado• por el EJecutlvo 
Fad•ral relativo• al aJ•rclcie fi•cal •n al cual •• produJo la 
pér'C'id*-· 

9.TUSJE AL COSTO DE LAS Accroru;s PQR f¡ESULTAWS OB!fNID09 A PABTifl 
~-.»g_ ENtftt! pE 1 '989 

~l articu~~ 19 ~D la L.I.3.~. ••l'rala qu~ las sacJ~d~d•s 
•m1scr~~ dcbara~ propor:J~,ar 3 !o~ c:cto~ que lo soltcit•n. 
cor.stancf~ con la información neco~arl• para d•tar•inolr lo• 
•Ju•tes n•cei::artos fHllra c•lcular al co•to prolll!Hf10 por- accton. 

Asimismo, el artfculo Be. Tran•ltorio fr•c~ion Vl ••t•tleca 
quE.· l•s scciadi'd•• o•it1Dl*aS sel'ralar.an como ut&ltdad o p•rdid• 
fiac•l carr•spondtent• a sus •J•rclctas fiscalaa qua hubi•rMI 
ta~in•~.:> .:t-..:.r.;int.• lo.'JS oll'ros de 19879 1968 y 1989, l• que r••ulta 
conferir.e a :.o s1~uicnt1u 

"l. Lia' utilidad o p&rdtda dater111inada por la aoci•d•d en los 
t•rm1nos d•l saoundo p~rrafo siguiente a l• fracción ?I 
dal artfcul~ l9 bis del• L•y citada vtgent• en dlcho• 
a~os, an r~l•ción con la fraccJ~n ! de di:no articulo, 
ccrr•apondi•nte a l~s oJ•rcicioz referido•• a• dJvidir.I 
entre el nllmero d11 rr;o~a• qu• :cmpr•nd.1 al eJercicio d!t que 
"ª t-r.:ite. Cl resultadc 'lie •ult!plicar.a por •apa,..ado, por 
el ndmaro da mastrtt quv corraspond•n a cad• a~o d• 
calendo.f"ic cclf".1Jrendidos en el •Jarcictc¡ • lo• productos 
as! ~~te~i~~i:: ~· tas dpltcar~n lo• corcientos qua 
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carr•spand5n P•r• dmt•r•in•r •l 1mpu.sto d•l Titula vrr de 
la Ley d• r•f•r•ncia,de canfcrmidad con •I •rtlcula BOi d• 
la mencionada Lay, de acuerdo con el afta d• calend•ria d• 
qu• •e trate. 

·En al ca•a d• que el aJercicia t•rmin•da durante.el aha 
de 11'87 J.io iniciada·durant• •I· afta d•· 1999· ~ cotncida ~ •I d• 
caJandartc, •• .. tarA a la st9uiant•1 . 

•> Trat•ndoue d•I •J•rcicto t•r•inad~ durante el aha da 
1987, ae e•tar• a lo dispue5ta en •I ter. parrafo da 
e•t• fracción, •Pllcando • la uttlid•d o p6rd1da • qu• 
•I ~is1111a" •e r~tier•, carr•spandilHlt• a lo• ••5es 
comprendido•·en •l afta d• llNl6, el IOOX~·-· 

b> TratAndoa• del eJarctclo que •• inlcle durant• 19S8, se 
dat•rmlnara Ja utilidad o p•"1tdp • que .. refa•r• •l 
prl-t• p.6rratc de ••t• tr•cclón, ca.o •i el •J•rclclo 
tarminara •l 31 d• dicta.abre d• dicho Al'lo y fuera 
it·rvQular. 

B> Proc:adl•lento Saz• Ampliada 

2. A la utilidad o p9rdtda datermtnada par I• •oc19dad .o Jos 
t•r•inon del •ltQundo parr•fc &iQUi•nta a Ja fracciOn II del 
articulo 19 da Ja Ley citad• YIQ•nte en dicho• atto•, an' 
relación con la fracctOn I de •1•90 · articulo, 
corr•spandt•nt• • sus aJarctcia• fiscal•• da r•f•rencla, 
las .-plicar• al pracedimi•nto pr•visto "" •l prim•r p~rrafa 
d• la fracción prec•dent•, .aplicando .n v•z de todos las 
porcianton ciu• carrespond•n para det•r•inar el l,apuvsta en 
•1 Tf tul a Yl I • Jea carrtte;pundi•ntea para d11t•r•iri•rlo 9n •1. 
Titulo rr d• 1• citad• L•y, d• ocntor•ldad can el articulo 
S~I d• la •lsmA Ley. 

En el c••c du qu• qJ •J•rctcia t•r11tinado durant• •l af"lo 
d• 1987 o •l irilciado dur•nte •l •ftc de J9SS no cotncid• con •l 
afta d• calendario •• ust•blac•rA la wtciul•nt•• 

al Trat~ndose el •J•rctcio 
1~ utilidad Q p~rdida a 
de eAta fracción ae 

t•r•inado durant• •1 afta d• 1987 
qu• •• r~fi•r• el prs .. ,. plrrafb 
d•ter•inara co•o si el •J•rciclc 



hubl•ra inlclade al le. de Rnere de 1987 )' fuera 
irreoulo1r. 

b) Tra!~ndose dal eJ•rclcte que •• lnict• durante 1988 1 se 
ast~rA al procedlmiente sof'l•lade •n el primer p"rrafo de 
IR fracción •ntarior, aplicando• la utilld•d e p•rdid• 
que ~o detormln• 1 corr .. pondiant• • - lD&-• .. 505 del. 
ujarcicla comprendJdes en el ano de 1989, •1 100~. 

~. Las canlidades qua en le& t~rmJnos ae la• fr•cclcnes 
lilnt~rlere•, ro~ulten pAra el 1111l•ma aJercicio de que •• 
trotte, ae ,;;u••'""" cual"dc el re!>ul tado d• aeba• fr,.cc ion•• 
se• utllldad·o P•rdi::ta y •• r1:1stariAn cu•nda para un• 
fracción r••ulta utilidad y perla otra.p•rdtda, al tmport• 
du la suma e de la renta. saodn nea •I c~ac, 6•rA la 
utilidad e p•rdlda d•l •J•rclcic qu~ d•berAn sanalar vn la• 
constancias de referencia que Al ef1n:tc e~pldan." 

Como puede obsarvarne, H~lutan diapasiclon.. fi•c,.l•• 
•>-prcuo&c r>~1·a. E!'l c<\!culo dol ccF,ta fi•cal de 1•11 .11ccton-. El 
•t•tlculo 21 Tr.Jti'!l.Jtorta para los eJerctcics co.,.prvndido• d• 197:5 
a 1961 1 y el articulo Be. Tr•n•itario para la• •J•rciclc• d• 1987 
a 19B9, mEcAnicaL de~critAG en las do~ dltJ.aa •ubinctscs. D• 
•qui inferlmcc qu•, •unqu• l• Intención dol l&Qi&l•dor •ra 
prapcrcicnar en el articula 1? tfv la L.J.S.R. un procedimiento 
untf~rmu de 1975 •lo fecho, es facttbl• al tocnarlo dntca..,,t• 
por o~ per1a~o =ompr•ndido du 1902 a 19Bb. En el capitula VJ d• 
nuelii';ro samir.a.ric expendremo5 bre'.l'eomenta las opciones rtt•ultant•• 
d~ aplicar e ne pl ?roc:edimient~ descrita en •l articulo 19 de la 
L.I.5.R. para todos los ejar~icios. 

PEBptpe POR [;rJA Jfi"NACJON QE ACC Iru:m..a 

El procecimiento utlli~ada para determinar la utilidad base 
par• p .. .;,o de impueste o la pért!ida en caso de sact•dad1n1 
murcantllos, perscnau fisicas y persona• fl•icas y mor•l•s 
rasiduntes en e! c;xtranJerc, es el 11nl•mc. 

La diferencia radica on la forma de grAvar •1 lngr••a O bl•n 
P.ll la deciucib1ltdad de las pérdidau originada• en la v•nta d• ¡,.s 
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accione•. 

S•i¡¡l1n •1 articulo 2S fracctOn XVIII d• la L.I.S.R., la11 
pfrd1das que provenQan por an•J•n•ción d• accicn••• an case da 
•cciadad•• mercantiles r••idmntas •n Kctxico, no ••r~ deducibles 
salvo qu• su adqui•ición y ..,aJ•n•ciOn •• •fac:tdmn dando 
cu~pltm1anto a loa r•qutsitos •stabl•cidus por la S.cretaria da 
Haci•nda y Cr•dito Püblico medtant• dispostctanes d• car•ct•r 
Qeneral. L•• p~rdidas quo ~• puodan d•ductr, no •xcednr~n d•l 
mento de las Qanancias qu•, an su caso, obtanQ• •1 mismo 
contribuy•nt• •n la unaJ•nactón d• accion••• •n •l mismo 
•Jarcicio o an loa tres siQUi•nt••· Dichas pOrdidas •• 
actualizarAn •ulttPltcAndolaa por •I fiac:tor d• actualización 
correapondi•nt• al P•riode compr•ndido d••d• •l ••• •n qu• 
ocurri•ron y hasta el m•• d• ci•rro del •J•rcicio. La part• d• 
l•• p•rdidaa qu• no •• d•duzca en un •Jercicto 1 •• actualJzarA 
multipliclindol• por el, factor de actualtzac16n correspandi..,t• al 
P•rfodo co.11prondtdo d•sdo •l m•• de ci•rr• del •J•rcicio •n qu• 
se actualizó por Ultima v•z y hasta el Olttmo ••• del •Jercicto 
inmR-diato anterior al •JerctCio •n que se d•ductr.a. 

En cuanta al proc•dtmlvnto para d•t•rminar la p•rdida 
deducibla en les tér111inon del •rtJcula anterior, •l •rttculo 31 
d•l R.L.l.S.R. indica la si9uiente1 

•z. Trat.lndcs• d• accionas qu• s~ coloquun mntra el Qr•n 
pdblico tnv•rslontsta, -en los tiitrminos U•l artfcula 7 de ._tu 
ReQlamunto 1 la pérdid• ue determinar.t efectuando lo• aJustps • 
qua ce r•ficren les articulo& 18 y 19 de la L.J.s.R. Y 
ccn•ideranda Je •i9uient•1 

•> 1'1onto ari9tn•l d• la inver•lón 1 •1 pr•cio en qu• se 
realizo I• op•raciOn, 5l&Mpre qua la adquisictOn •• haya 
re~lizada •n Bclsa de Valoree. Si l• adquisición se hizo fuer• 
de Bolsa, •• ccncidarar~ como dicho monto, •l •enor entre mi 
pr•cio de la opvración y la cotización promedio •n Bol•• da 
YaJcrvs d•l df• en quv cu adquirieron. 

•• 
de ., 

b> Precie da la anaJ•nación 1 al da la up•r•ciOn steMpre que 
enajenan un Bolsa de Yalor••· 81 l• enajenación sa hizo fuer• 
Ecls•, sa ccnstdarar~ come pre~io dv la misMa, •I ••yor entra 
precio de 18 cperación y la cotización promedio en Bol~• da 
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YalproS
0

del di• un quo sn cnaJennrcn. 

Para la deterrnina:ión de l~ p&rdida, len resultados d•l 
~ltimo eJorcic10 terminado se tcmar~n on cueonta sum•ndo l~• 
utiltdadea o re!it.cndc l•• p~rd1das par acct6n 1t11 les tltrmincs de 
la ir•cctón I del articule 19 d• 1• L.I.S.R. en praparc1én • les 
di•• transcurridas •n dicho uJerclcJa •n qu• l• •ccJon fue 
propied•d del •n•Jendnt•. 

II. Tr.itJondose de ¡:>a.-t.&• r.o~ta!e¡;. )' i'CCto,er. diatin~i-1' Ctt 
I•"!i set'r•l•tlJ1$ en l• frlu:::eiOn •nturtc.-, la pllrdida •• det•rmtnar.a 
efectuaudc:, en su cci.wc, le• aju~t•• 111 qu• se r•fi6r._ los: 
articule• 19 y f9 de- la Ley y considerando COlllO precie d• 
•n•J•nactdn d~ laD ac:cJonea, ul qua r•sult• mayor entra el 
docl.11ir11do :1 111 deterninada • partir d11tl capital socta.1 aJuatado a 
c;ue •e ra1iera ~1 •rtlcula :>2 deo e~t.:: Reglamento." 

Cabe menctc:nar que a la fqchp de nue11tra tnvestiQ•ciOn. •l 
ruovo R.L.I.S.R. ne ge habta publicado. y por lo tanta •l~una• 
r1::f~rencia& ne cc~nctcon con ll' propia Ley, tal oa •l c•ao CJQ la 
refcr~r1c!a "~ ort~~ul: 18 d~ ll' L.!.S.~ •• utendo queº""' éStto '///!} 
ne u~ hCC:E! mt'""•·cl!:.~·'"': "l ~:~1-stt" ~1 l:'lonttJ i:ort9inal de la inv•Í•st~ 
para dot•rmtnar 1• oa.nancia por la enaJ•nacton d• •ccton•s. 

Fer le que se refiera a par~onas ff~tca~, se con~iaar•n 
ini;¡resoa exentoo., seolln l!l articulo 77 "fracciOn XVI de:- 1: 
L.I.S.Fi.., lea obton!dos con moti\"o de la enaJen.a=tén d& t!tuloa 
• .. alo~·, cua.ndr. la cpuraz.~~n su ra.alice an al p•iu • travl\l11 d-:o l.!t 
Elolsa de l'alOl"l:!G autorl~ada, y s111rnpro qua dichas valcrac sea" 
d• Jea quu •a coloquen entr~ el gran póbl1co tnvrrstonista. 
conforme a la¡¡ regla& QPnet"ales, que al afecto uxptd• la 
Sucre~arla dn Hactonc..le. y CrodJto Ptlbltco, 

No ob~tante que los tftL1loa '.'alor deJen d• ••r con'l!ltderados 
de las que•~ coloc~n untr~ el or•n p~blico JnvorsJonl•t•• no•• 
p•g•rA el tmcuesto de ~cuerda con l• fracción XYI dal •rtlculo 77 
da la L.J.S.R., cuando dicho• tftulos ue •naJenen, inclusivo 
fuera do Bolsa dq Yalcrea, siempre qua • 1• fecha de adqui&ictOn 
po~ el en•Jonante se hubternn conaidar•dc d• lo• qua •• colocan 
ontrq ol gran ptlblico tnverslont•ta. fart. 79 dal R.L.I.S.R.> 

Si del resultado tlel aju&te se derivara un• pOrdida, en •l 
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ca,a d• p•rsonas ffstca• 1 ue at•nd•r• • Jo contenido en •1 
artfculo 97 ~ltimo p•rrafo de Ja L.I.S.R. •l cual· .. nalar 

Cuandc los contrfbuy•ntes sufran p•rdida• en la •n•J•nacion 
de accfoneo, pcdr4n disminuir dich•• p•rdlda• •n el a~o de 
c•l•ndario de quu •• trat• a •n los tres •iQU11tntea, conforme a 
lo di•pue•to •n el articulo 97-A de ••t• L•Y• •i•mpre qu• 
trat•ndo•• d• accione• ae cu ... Ja con 1011~requialtos que fiJ• el 
R.L. I.S.R. 

El procodlmianto para deducir la pérdida por enaJen•ciOn du 
acctcnd• fue explicado brevemente en eat• aubtnct•o• 51n 
em~arQo, u~ importante destacar qu• no •• objeto d• nuestra 
tn~eati9acl6n y por tanto no ae •naliz6 a detalle. 

RgQUCCJQN pg !.,A REJENCIQN PQR ENAJfi"NACIQN DE ACCIQNES 

El adq..ilrente podra efectu•r un• ratanctOn menor al ·20X del 
total de la opcu•acl6n, sta191p,... y cuando •• dtct••ine la aperaciOn 
relativa por contador pllblico regtutt•ado <articulo 1:!6 d•l 
R.L. J.S.F\. >. Para tal efucto 1 St>' d~termtnar.t Ja gan<1.,cta un 
enaJenación de accioneu conforme a Je eutablacidc rn •l •rt1culo 
3o. Tr•n•itorio del R.L.1.s.R.1 

"l. Trat.indo~• d• •Jerclcioa iniciado• o que ter•in•n 
durant• la viQencia del Titulo VII d• la Ley, •r dmb•r~ 
d•t•rminar la ut1lioad o pérdida ft5éal-pcr •joreiclos 
twrminadD&• sehalando ad•m~u l~ utilidad a pérdld4 
flsc•l a.Just•d• ru5Ul tan tu para ol ejercicio d• que 15P 

trate, •n les términca dQl Titulo VII d• la Ley citada. 

II. Trat•ndowe do la d•turminaclOn de la utilidad o p•rdlda 
flsc~l corr•spcndiente a ejercicio• terminado• ant•• 
del lo. de anuro da i9B7. 1• ~iGma •• di••lnuira o 
incrementara, sog~n sea el caso. can los conc•pto~ quo 
prevrfa el •ooundo p~rrafo •i9ui•nte • la fracción 11 
del articulo i9 d• 1• Ley vioonta en •l oj•rcicia a que 
correapcnda dicha utilidad o p•rdida.• 

En el inciso 5.3 de nuostr• lnvestloación. •nalizaremc• el 
dictaman ~iscal por enajenación de accJone•. 



CAPITULO U 

.. 



CApITULO V 

PICT(.MSN FISCAL 6QfRE LA ENAJENAClpt.f QE ACCIQNES 

5.1 ~ENERALIOADES :iE!.. Ol!:T!\MEN ""1NA:l!:!ER01 

L.ali •mpr11:ui• .ui•«·Pr• har. tenida la n•c•sidad ce sabtl!i- &i la 
:Lnfcrm•cion ilnancl•ra qu• prasenta.n sus ant•do• financieros 
b6•ico• es corr~tn, r•a! y adecuada, ya que d• .. ta d•p1tnd• 
c!i rectam•nte uu d1u:••t•rol lo en 105 ••P•cta• económico•, tkntca y 
humano, .1d•m6• da que do ••ta inrar•aciOn •• d•apronder. 
daci~ianes para poder aquilatar la solv•ncia y ltquid•: d• ·la 
•11:1pr11aa, ,a.u:L como pera form,..ran a la vez., un Juiclo d11r l• 11'.anur• 
ar. qult' •a hi11. ven:Ldc. ope1•ando )" conoc•r las d•fic:Lencl•• d•l 
cont .. ol i;it11rnn para im~•°'..3m•ntar la:i. 'lllDluciD11•11 ccnvariiant••· 

Derivad• de as\.• nacP!'iido.d naco lc;i pouiblltdad de Gl'U" ia<s 
.a~prasa• soliciten • un Cantador P~blica ind•p.ndi•n~• la 
audi!'orJa d!i' s\1• e:¡tadc• finenciero• con el fin de ten!l'r ,..,a;,o"' 

· conflan:a par• la tc~2 de d•cislone•, pwr~•Quiendo con éGtc el 
cbJetivo d• cue se~n •xamin•dos la& est•do• fln•nci•rcs blsi:os 
:ra m~ricionado• y obtenar un• opinión &obr• l• r•zonabllldad con 
l• qu• dichan entado:¡ pre~~ntMn l~ situ•ción financiera je 
ceonfcrmldad con p1•incip:lcn de coniabil1daC o•nEr,t.lm.:i:-.ta 
acnpta.do!J. 

pEtJNICIQN1 

El ::lict•men dt1l auditor tui ul dcc:Jmento formal qu• auscr1bq 
el Con~ador FUb:li:o cor.fcrmv ·a las ncrm•• d• su prof1tsi6:1. 
relatl•10 .a 1.a n.ntur.cile:a, alcance y r .. ultadas del e1:a111en 
roali~ada aabr• los e•tadon flnanc:iero& de la •ntidad de q~e se 
trate. L&. importancia del dictamen ar. la prl.c:tic.• prafaatonal •• 
f~nda~ental, ~a QUR usualfhttnto •• lo ~nico qu. •l pllblico tien• a 
'lil' alcan:.:e con1c p,..:.i&t:o co :;u trataJc. 
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El· informe o C'ict•men es el medio por el cu•l el Cont•dor 
Plo!:b!!~o o»pr1104' su Qpinió.'1 form¡,¡I y lA pr-ueb.a d• que su revisi:m 
'fua pr-11ctir.ada d11 acuerdo con la11: normaC'i de audttort• 
Qen•ralmente aceptadas. Ademas, decl~r~ que los e•tadoa 
'financiero& h•n sldc preparado• aplicando toa principios d• 
con~abilidad Qenera!mente aceptado• y d• qu• ésto• •• han 
apl!cadc contl:i1;tenten:ente er-. rtrl•ct~n co~ loil del al"lo anterior. 

Pcr ser decla~a=icnan dr la ad~tni~lración, ea inport•n~• 
'!!ehalar =l!l,..a;:i"e>:,~e 4ue las ~stad::i• finan=ierolll y su~ no~as son 
re•i:cnsabtlid.:-ci l.!:.racta lo' e..:c1'.n:.i·o'a Ce la •ntfc!o?.d. Por otra 
parte, en virtud du qu• ~! ~ictomon ~obr• esas estadoa 
finar.cieroe e~ rer;pons.:~~lidad ei.cluaiva del profelitonal, ••t• 
C'eberJ. Q)(preuar en fa1•;11a =lai"'a ~ pr·ecisa rl gr"ado 'd• 
respons.abiltdoid qua e&t.i!i asu1:1~en:J-=> "l fJrm•r" dicho docu.rian::o. 

O Q!UftJES lNTEfjESA EL pltT®Ett; 

En l• ac~ua!idad, .;;lado al dD••rrollo ec:tnótr.ii:o qt.1• vive 
nu1111otrc paf•, Y• no es posible qu• loG naoocic• se•n 111anuJ.1do• un 
todos su• aspectoD pot• e! prcpiotaric 1 princ!palms.,t• porque los 
nego~ioq han r&G~&rido 1~ fuertes 1ncr~m9ntos do capital para 
mod•t·ntz•rsc- y eE.tar nn postbtlid•tl d• hac•r fronte • l• 
comp~~•n=ia. Lo Oln~erio~ ha motivado que las par•cn~• que for••n 
parte de l& adm!nintri'.cil!n nacasiten una opinlOn in:s:arc;tal de l• 
pocici6n f!~•n:iara dol n~~ocio 1 •si co~o un~ razcnablo saouridad 
da GU• los r11u:1.:.ltados de lo• eJerc:tcJa& h•n sido ccrrect•a • .,-,te 
r"egistrad~s y conue:uunte~ento que las a&tado3 finan=teros ~u• su 
les pr~uenter: puedan servir• de base para apracl•r lo• -•sult.adcs. 
d1t l<l ddm1ni~tr•a::i6n ;:ror e:U:! uJar:lcio 1 y de i;iut• p•ra aJarclctos 
futuros. 

E:s a-::';e 1..1~1::1 ~e l::i:¡ nbjet!\loS m&lil C01T1una11 por los qu• 
~olic!~.,n los nor·.io,;iuu de.! p1•cf"''iona!. 

El dicta.nen ,;te¡ d.Udltor, oi;;. ~.:1111bión de ~rar, utilld~d l!n el 
lf'edto pr.ivado ( ln~u-.tria. y comirrcio>, ftn el ofi=ial ISec .. etar:I• 
d• Hac!•nda y Crñdito P~blico , Sociedades Nacionalo• de Cr•dito, 
Cc1T.i11ión Na-::ton•! d• Valores>, y ~ntre al p~bl1co •n t;l!'r,11-ral. 



-68-

Los fin•a a los qu• se aplica ~n •ntr• otra• lo• 
~Jgutant••' 
1.- Coma instrurienl;o P•roil •l .acc:iontnt• par;ir, toma d• dai::tsi:in••· =·- Como bas~ P•ra obt~a~ o c:onced•~ cr•dttos. 
3.- Par-a dol11r11tina1· el ve.lar- de compra o ..,•nta de un neQocto. 
4.- CCMJIO part~ inteer<Mtt• d• una moderna o c:Janttfica 

•dmtr.istracJdn de n11Qacioa. 
~-- Come base d•l ~studio pNJYio qu• debe •fectuar un 

invora!onista. 
6.- f.'ara em!sión do oiiCCiones, bones, obligecicn•• y :.u registro 

&n Ja Bolsa d• Valo,..s. 
7.- Conio basa ~a1•a .l .. revJsi&i dl' 1•~ decl•r•cion•• d• 1mpu•sto• 

f•dr!'r&l•• de Jea cau•ant~•. 

Esta div•ra!d~d de fi~•• par~ le• que ._. utiliza •J dict.aniun 
Cel Ccntadc~ Püblica ~a~ :onducidb ~ un raconocJmiento maa •q>lio 
~al otor~a~i•n~o de una calidad C•d• ..,.z m&• proflt91Dnal 1 a l• 
tarea que ~e~eepeha la Contadurta F~blica. 

Ahora btiin, hay qu• tener p1•ea.,,te qu• las no,....• d• 
auditcri• tendr.tn que S•r• obaerv~d•a p.ar.a que •xiat• c•lldad 

·profeaion.t..l al •niltir dicho dict•m•n. Estaa acn1 . 

1. - L"S REL4TIVAS A LA CM'ACJDAD, JtlDEPENDEÑctA E 
ltFARCJALJOAD ?ROFE~ICNALES DEL CONTADOR PUBLICO. 

Laa cual•& &stli., • nu ve: inttpgr•d•s por 1•• ll•M.ad.:111 
r.armour peraon•.le~, rel.ativ•• • cu•l1dad•s 111fnint•• d• prep,11r•ciOn, 
capactd•d profoaton•l • inCepttndencia m.9C'\tal qu• •l Contador 
Pilblico .::"ob• pc-a•er P•ra e,!acutaP- aati11factari•monta •1 trabaJO 
:fe audttorfa. 

2.- L,"\; RELA7lVAS !tL TRABAJO PROFESIOtlAL. 
s~n •quall~s q~e ~,~atan loa ol~mento~ blaico• fund.ament¿le~ 

para que lir::. eJec:uci"n dol t1·~baJu ue reo.altea •'-ti•far:J.endc lo~ 
requ1~1tcs m1nimoa de cuidado y diligencia prof<HJicn•l, la• 
cuale .. 'SI!' co11E.!d•ra qu~ &e han cL11r1plidc ;u.ando• 

a) La pl.aneación d•l trabaJo y 1.a supervtsion de auMiliarea 
~e!'"rr.~';,ar. o?.l!egar!le les el•m•ntas de ju1c1o l'uf~ci•r.tes para 
fun::l.i<r- .11 ... dict¡,:-:i:;..1. 



· b) Deber6 habor un ostudJa apropiado y ovalu~cl6n del ~i5toma 
del control interno 0>1istonta, como una b11•a p•ra ccnfiar •n dl y 
para detar~tnar l& e~tunslOn n~ce11aria da Jaa pruebas a quo 
d11ber6n concretaroa les procadimiffntos du •uditoria. 

e> S• abtendr.1 m.t.t1t1•ial de pruebot aufictente par medio da la 
inupecctdn, l• observación, la inva•ttQ•cidn, la Jnd•QaciQn y la 
con~irmacién, pAr• loQrar una bas• razonable y ast poder eMpre•ar 
un• cptnion en relación con los estadas financieras au• •• 
trl1.i1minan. 

3.- LAS NORHAS.Fi.ELATIVAS FIL INFORNE1 
Rigen la exp•dicidn del dictamen y son1 
1.- El infarm~ ind1car6 si loe eGt~das financtMroo •• 

pr1111entan do a.r.:uet•du car. principia,. de co:itabilidatJ 
QonaraJmente ~coptadc•. 

2.- El informe tndlc~r.1 si dichas principias ••han 
s•Q1..iido unifarmarr,alntlf un el parlado l'iCtu•l -n 
r~la~i~n ~on ol periodo pr&cvd~nte. 

3.- l.4io r.~v.,¡,,::.cr.e~ l.·i'!:Jr:r.ll~'.· .. :.;J t.L1~t.:>nJ:1e ero l::in 
iol;.t-.cc.& f J.r,..._n~J.crc1:. deben cc;n\Oidfo-roi!'l"&e como 
razanablom1tnt• adecuadas a menns qu• en r!'J inform& so 
indiqut: lo cor1traria. 

4.- El inform• contendr~, ya nu• una &KpraaiOn do la 
cpinidn un relaciO~ can lo~ estado9 f.1.nancioro• 
tomado• en ccnJuntc e unn a&üVDrac1dn en al sentido 
de qwa ne puede eMpresarse una cpintcn. Cuando na 
pueda onpresarse una opinión !lobt'e las 11nst.idas 
financieros tomada• en conJunta dab•n con•11J1narse 14Ui 

razcn~a qu• existan para ella. En todos las ca~os on 
que le n01nbt'O de un •uditcr bo •ncuentra relacionado 
can ~ut .. dca fineo!"lcioro11, el informe cantendr.l una 
ind1cación pre~isa y clara do la indol• dol aMamen 
dal audi~cr uf hay alguna, y el grada da 
rei;punsab 11 id.ad qui:.' eatti. cantray1rndo. 

Dict.iman e infc:r111a para uuto11 efectos, son atnónimc•, ya qua 
en ..,,.,bes; se pretendo opinar e emitir un Juicio sobre el resultado 
del oxnmen por parto d• un Contador Pllblica. 
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5.~ OENERALIDAüES DEL DICTAHEN DE ESTADOS FINANCIEROS PARA 
EFECTOS FISCALES1 

Pe~ la qJe ~l di~~Am~n de estAdos financiero~ para efectos 
f1a=ales 11mitid~B por• Contador• P!olblico se refiere, •• ha 
astablecido un m•rco Jurfdtco •d•cu•do que tnstitucionaliz• la 
!e~altdad d• •ste en el •rtfculo e2 d•l CddjQo Ftscal'd• la 
FnderDción y •1 articulo 45 ~e ~u R&Qla~ento que lo ri9e y Que Qn 
rllos ae catatlec•~ 1~• d•racho• y obll9acton•• ~e lo• 
contribi.:yer.te& cuc c..pteri ¡::01"' os te rét;;iim•n. El propóat to 
consi~•r•dc por el ~o~l•rno fttderal para proporcionar un r•otmen 
cpcional d•l dl~t.•~en &5 el de al•ntar el cuiaplimiento voluntartc 
d• la1> obli~.:.cinne• fi•ca!ou do los contribuyent••• ad•mia d& que 
e•t• dictamen rel•tivo • eEt•dc1> financieros, ha aostrado s•r 
lnstru::'!u•1~C' :.:itt ! nn ~l prccuc.o d• fl:;.oc•l i:acion, tanto para las 

""'ll1;Cr 1dadaE. f iu-::.:.lr.rs:. ~e~c ptn a le!!. contrlbuyent•s· 

L~• sarv!::!~~ quo un Contador P~blicc indepondl9nt• pu•d• 
d~r a la ampresa come con11ecuenc1a de la auditarla no •Olo •en d• 
c•r4cto1• ftnanc!ar~ o admini•trativo, Dina tambi*n de car41ct•r 
fi~c•l• ya que det•:lll'•dc dit 011tL r1;:visión podr~ conocer y opinar 
sobre 1• 11ituación fiscal imP05itiva an l~ que•• ha incurrido y 
~i é•ta •• ha cumplido satls1actoriamanta, 

OBJETIYQ> 

'Zl Dictamen du E•tadc:3 Fir1.:in::-i111•0• para Efoctcs Fiscal•• •• 
l• i::~inl~n 1crmal et'litida ~=r el p~·ofesional e¡cp~rto •n 1t1ater1.1. 
ccrtat!• > con un al~c a~ntidc de étic~ prof•stcnal, r•l•cionad= 
con !a :ri~ca:::.i~:-. fisc.J.l d" un contl"'ibuyunte b.s11ado •n 1.s pr.lcttca 
de un& audl~oria, la cual re~ulta ser un 11poyo muy valicso para 
l• act1v:!daC d• fiJ.:;;ili::ación que denarroll•n 1•• aut:oridad:ts 
h•cendar!aE, y~ que 111 t::.en ~ste "'IO constit:uy• finiquita, •i ea 
gran :!r.::::..cic d1t;l ccrrocto c:umpl imlento d• tas cblt9aciorti's 
trl!:>u~.it•ias. 

~l o::.Ja';ivo primor"~i•l qua se perRiQU• •n el dicta.nen p11ra 
&!actos f:.scale'3 ea ul produc11• un dictamen que l.it Dtreccidn 
~anorl'l de Audi~crfJ t Revis16n Fl11c111l utilizar& para r•visar •1 
C'-'lllDl!m:en<t= ~e !r1s otlit;~Licnur. trtbut•ri•• del contribuyente 
¡,.,_l.:.!!'ntst del :.:::"t<l:1:>r =\.\~1-co). E~to no quiet•e d<?cir que el 
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d1cta.11en sea ail docul'lento qua avalu l•s doclarac.lones d• 
i"'pua!ltcc •:f.ne ~ue ser•;an lan •t.tt'::Jt•:f.d•d&s fiscales pcr lfl&tfic tf• lll 
Dirección G&nkral de Auditori• y Revi•ión Fiscal las que 
v1~ilar4n y ccmprob•r4n dir•ctamente &i los cantrlbuyuntus hlln 
ac•tado las diupaui¿ionea leQalas aplic•blea. 

L•• ~utorid~d~H tendr~n r•S•rvadc ul derecho de rovJsión del 
dictamen a su Juic10 1 dantro de Jos cinco uJercicios siQUi&ntes a 
aquól en ~ue ~e tuvo que presentar la do~laración del e:ercicic 
que ae dictamina. No abstant& le •nt•rior, cuando !!ft pros11r.ten 
declaraciones compJon-.enti!.ri••• •l pla:.c comenzara a computarse e 
partir drl Cf• stau!~nte a aqu•I en qu• se presenten, ~nicamente 
por los conceptos modificados ~n relació~ a l• ~lti•• 
decloE.r•ción. 

REQIJJSIJOS PARA F'OpEB EMITIR UN DICTANgN FISCAL¡ 

Como su ha venidc mencionando, el Conto111dor Ptlbl.ico ::¡ue oni:• 
en pasibilidades do emitir un dictamen, deburii\ astar ~utori::ado 
pare •utas afectos par l• Diruccién General d• Auditoria y 
Revts:ión Fi~cal a bJ.en par las Ad.11ini~tracian~11 FJsc:.:1laa 
Foderal••• a las cualo11 lu& fuo ccncedid~ la v>:oediciOn de dicha 
autari::.ación ol di• 12 do Julio de 1984 11u?dianta ~l acur.-:·d.:> por 
•l que se d•legan las facultades a los servidor•& pab?icas da la 
Secretar"!• c.hr Hacienda y Ct•éditc: ?dbl ice, publ icado!l en el Oiari.::t 
Oficial de l• Feder•cJón. 

6EN""FfCIQS RESUL TANIE;S DE PtCTAMit-lAB LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Una dr la~ ~•cultndes qua el CódiQ~ Fiscal d• la Federación 
confiera a lae AutcridadeE fiscales es l~ de comprobar qua le• 
contribuyentns o resp~nsables solidarios han cumplido con las 
dinpc11icionr!t. qua ur .. :iateri• fiscal nefralan las leyeu Y• en su 
caso, determin~r la~ ccntribucionea omitidas o los cr~dit~s 
fit:1c11le2, a:f co:nc de:;ec~ar l.t comisión de delitos de aste ard.Jn. 
Pa1•.n ello cu12nta con prccedin:ier1tas 1 t.Qles co1J,o practic1Jr vi~i t,¡i.s 
a contri~uyonten, responsables solidarios o ~erceroG ~elacionad~• 
con ellas y 1•avi&Dr su ccr.tabilidad', hienes e mercanc:!au entra 
otrc&. 



El hacar dictaminar PO•' Contador Pllblica registr.11da las 
ectadas fin11ncieroG de una ne9ac:iación ar-i9Jna rn~llii:;law 
ben•~ic:ios, &ntro los cuales ~e ancuentran len siQuiontesa 

a) Ahorro do :nalo~t"ias. 
La pr-ec~nc:ia de un Contador Póbllca contratado para 

llevar a cabe la revisión do libras, registres y documentos ser6 
monos molust• &r. Ja administrativo, que si le: desart"oll.:t. personal 
de !JI Sacr1ttarJ¡¡, de Hac1~nd~ y Cró-dJto Pl•blico en C:l• .... pli.11ie,tc de 
la f&>c:ultad :te reviro1Cr. qua a asta le at'::lri;,,a al C6dii;ir. Fi'llC:al da 
la Federacic~. Por otro lad~, teda vi~tlancJa por parte do l~~ 
auditaros f!$c~:oc, ;osic:al6gicamento afQc:ta al contribuyente, a 
sus emplaaoes: y a lc5 torceros c¡ue teng.l!'n ro?.l'!c;iC:i can l!ll 
empre-sa. 

b> Ahc.-ro de d!.'"lero. 
1.- Dismint.o.ción de r1tc:ar9010.- AJ exa,1,f ... .sr les 

estados fin•ncieros, el Ccntadc1· Pllblicc puede detoct<lr c'i'li&1cn9s 
en el P&Qc; de irnpuef"t~l'I. y al te'lDr c:cncc:imiP.lltD la empr~&a de 
t.111011 ornf.3i:::Jne11 .' pagarla~ usop;;int.in111"<1mente, c:~•briDndo l:::is 
rec•rgas corr•e&pcndtentos. ~~tos :-1.:1 podrAn e1::::edot• el 1')':1~ dól 
mente de l•s cantribuc;.Ocnua DIT.i t1daa. 

:'.- tJa impcs1ci6n dli!' multas.- Al detectar&it 1tn el 
UH~m9n do les estados fJn~nc;teru~ que ne ~e ha c:u~plido aJ9un• a 
ali;ocnas de las cblii¡¡.:ic!anes fi&.cale• dl?ntrc de lo<;i plazca fiJadc!li 
par l.JO& le:tas, ~o ent.A un posibilidad de cumplir• con ell.i.s 
&T.¡.:.ont:..inoa.11unte .1ón f1.1era d~ les: pla::.cs prll!'vistcs pcr lds lo>·1u1 
le cual evita la imponici6n dEt multas. s1ompr• c¡ua ne h~ya 

reqtierimientc previa de parto da laE autoridades. 

c) Produce tran~uilid.sd. 
Al ar.~al~r ~l COdioc que las hechos afirmados un 

les dtct~menes formulados par Ccntano~~s Pllblicos sobro !os 
eatadcs fi~~ci~rc~ de le~ ccntribuyent•a y au relo11.c16n con ~l 
curr;pltn'lf•ntc: de ! 11.s dispcuicic:iuc flsc:alas, .11.aJ cerno 1.-.s 
acl•racicr-es c¡ua d!chcs cor.tildc1•en 1crmul<!n respecte d• sus 
dic';6m•n•St sv preuumiro1in c!urtcs 5alvc pruab• 11n contrario. 
Prc~uce tranquilidad el hecho de saber o:¡ue <zu situaci.C.n ftscal é~ 

ccrr•ecta )' ha !Jido cc11•regtda a ttempc, .• par le tant.:. ne tc-nd1«& 
c¡uo pr~cccpar-Le por elle. 

.. 



d) C'tra& vont,,.J•s. 
El conocimiento qu~ tJone d•l medio or::onOm1co y fin•nc1•ro 1 

aaf como nu 'xper~enci~ en al manaJo do las Cifras ~ •u 
intupretaciOn. hac::!n de lo>ste profosicn•I l• pars.on• idOnv.a para 
for~ular suoerencia~ que normon l•• actividades de una empreva. 
Estas •ugarenc!~s puodun d~r~o ~na aae•oria an ~•t~rta 
irr.pcsitiv•, cbtenc:ión da c:róditos y planes de ventas entre otr••· 

CONTENIQC pEL plCT~MEN FJSCAt 1 

Los documentos mínimos qua se 
c:cntrtbuyent~ h• dado avtso para 
finan;iaros ~sbar3n sor presentados en 
or~kn sJgufvnt~ do conformidad ccr. los 
del Raglamunto d~l Códig~ Fi&caJ ~o ta 

deban pru3ant•r cudndo un 
dictaminar los astados 
ori9in•l "/ fotocopia en al 
artfc:ulo~ 50, ~O-A y 51 
Feod&rac:ión1 

l. Carta d• prcslt'ritac:ión del dic:t.a."11Pn. 
11. Dictamen reltttivo "" lo~ Est,,.do• Financieros ar.littco i:::or 

Contador Pllbl f¡:o ritgi!l.tr.lldt:' / i::uyc te,; to debv,..a ser l J9unc 
de loi:; •Prc~lldCB poi' ol .:'ulo!Jic de Contadct·es PUblico<.1, 
a.sentado al m.l:T.11r~ itr• ol t.eg~~tr·o ::lel Contador Pl,bl lc:o en la 
D!rttcción Goner"l de Audtlorta y Rrfv¡s.10n Ftsi::•I. 

III. Les cigui~nte~ Estadcc Financieros B6sico• o~aminadcs 
¡;::or ~l Ccn':adc~ F~bl1cc r~spei::tc dr. los cualH• e~ite su 
dict•ment 
al E~tado do PosiciOr, Ftn ... nctera; 
b) Es~a~o d~ Resu!tados; 
e> Estado dE Variac:ion,¡r: on ol Capital Ccntablo; y 
d> Estado do Cambios en l" Situac:ton Ftnanctura en base a 

afectivr.i. 
Tambiitn se ,¡¡c:ompafrilran 1&15 notar> a Jos Es':odcrs Ftr • .a.nc:leros. 
Estos Estados Finacieroc B~sJcca 9 incluyendo sus notas, 
~eb•~'" 1r uuscr:ltas !firm•~cs> por al representan~e leoal 
del ccntrtbuyel"ltli' y prer.entar~se en terma ccmp4rati\'& c:cn El 
eJercicio pr•oc11d.J'1to. 

!\.'. !nfor111e !lcbro l.a ro·.1~sJón do la ul~uacíOn físcül del 
·ccnt~ibuyante, emi~tdo par el Contador Fübitco registrado. 

V l1'fcr-mE" r::crr.plc11111tr.tc::.r-1c¡ 5't.br-e el !l"'.~'...!estc al Valor 
ai Anéli3i~ compa1·mo~i."o::. ;;n::ir• <JOu!.>::L~ontil!l d~ lo!I 9.J$tcs d11> 

fat·r!cación 9 =~ adm!nistrai:1~n. dR ..-ent.i, 1ina.,c.Jor.::is y 
ctrct:;¡ 
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b).RelaciOn do :ontribuctona5 a car90 del contribuyonte o.en 
su car,ctar du retunedor, manifastadas bajo prota~t~ de 
dncir verdad. 

c> ConciliaciOn entre el reut.•ltado contable y ol fiscal p.:ior;:1 
wfectos dal" Impuesto Sobre la Renta, 

d) ConciliaclOn antru los ingresos dictaminados y lo• 
declarados p~ra efactou del tmpuEsto Sobre la Ranta, 
t111pueo:1to al 11.alor Agregado y, un su caso, dal lrr.pUE!'Sto 
Especial Ec.ibrE!' P1•oducciOn y Servtcio'll, y 

q) R•lación de contribuciones por pagar al cierre del 
&ju .. c1cio a ctu·Qo del contribuyE:nta o un su c¡u•.\cter da 
rateneCor., 

El infor1110 comp~a111entQrio 
AQrt:Q4do deberá :ortendr1 

&obre •1 al Valar 

l. Opinión s:::ibru loil s:l.t:.u11ciOn dal contrlbuyante ,.efer•td~ a 
Cichc impuesto, )" conclusiones pertinentes un lo~ tér111inos 
del articule ~1-A do! R.L.I.5.R. 

II. Conciliacién d"' ra-gi:strct>- contables cor, la du:l.araci.én dfl'l 
eJerc•c:!.c )' rc.n la~ cifra!! dicta111lr.!'di"s 1•e11pectc de dicho 
i111puanto. 

III. Acompa~ar, ademas, fctaccpi~o de la siqulcntu dccumant.actOn 
retar-ida al impuesto mencicnadc: 
al Prcmcc1cnqD 1 ra~clucionu~ y criterio~ aclicables, quo 

1• hubieran 1t11pedldo las autortdados fi'llcalo& y qu• 
hubtYran tenid~ afectos en el eJercicio al que su ~afiare 
dtc~o tnformn o bion, la mc:nción tu:presa de que ne hubo 
tales prcr.:ocicnel'>, resal~cionen o crtterioa1 

b) DDcla.T"acicnes inonsua.les y dol ejercicio, <11si co1110 
dat.:a.rac1cne~ ccrr.plement•riafi que en su e.asa •• hubl•r•n 
prosent~dc, referidas ~1 eJercic'o por a-1 que s• presenca 
el informu. 

IMEEOIHENTOS PAQ~ p1CT9MJNAR 

De cot•formldad con •l art.lculo ~3 d•l Fi.L.I.5.R., estar•.\ 
impc¡.di~o pill"ill c::!:!.ctarr.ir.ar scbre lci:; Est•dcs Financiercts de un 
contr·ibu,-en';a por .&docta:" ¡¡u in~cpenden:ta P impi!lrcial l.:i•d, el 
Ccntedor Pllt:llco r~~:!.stro111do que: 
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I. Saa cónyuge, pariente por consanguinidad o civil en linea 
recta sin limitaciOn de gr•do, tran•v•r~nl d•ntrc dal cuarto 
:y pcr afinidad dentrc del sqgundc, del prcpieta,..ic u sacie 
principal de Ja empresa e de algón diroctcr, administrador o 
empleildo que' tonoa i11tarv•nción importante en la 
admini &trac.iOn. 

JI. Sea e haya sida en al ejercicio fiscal que dictamina 9 

director, miertobrc del consaJc de adminiatraciO~. 
administrador o emplei!tdC dHl contribuyente o de una empresa 
•filiada, subsidiaria o que entu vinculada económica ~ 
administrati· .. amente a @l. cualquiera quei sea la forma come 
•a l& des1~ne y ce le retribu)'an e:us ser .. ·icioa. 
El comisaria dr. la sociedad no su considerara f~peCida para 
dictaminar, s.alvc ot•e ccncurri!l otra catUiAl dP. la• que &e 
man:::iona:. E.'n 9&te .lrticulo. 

IJI. Tan~a e h<1.ya tonido en ol PJ1il"C:!.c10 flscal qu~ dic:tamin•• 
alguna 1ngerencta o vinculaciOn económica •n 103 no9ocios 
dal ccnt..-fl:uyunte que lfl impida m..,ntenur BU independencia e 
im?arci•l Jd~o;I. 

IV. Reociba, por· ;:ualqutor circ:~n5t~n:::ta o motivo, Pi'll"tictpoir.ión 
d1rlil'ct1.. on ~unción lli> Jos .. on~1ltados cJe su auditor•la o emit,. 
5U dictamer, rel.:i.tiva a lo!> e&t<1.dou financt.,,.-os dE.l 
contribuyente un circunstanciau ~n las cuales su emolumonto 
depmnda dol rosultadc del mismo. 

V. Sea agffntu o corredor de bots~ de valorEf~ en ujarcic1a. 
VI. Sea funcionaria o empleado del Gobierno Federal. d• las 

entidades fedel'ativa• coordinada• en materia da 
contribuciona~ feder-alu11. .o de un or9an1smo desc:ent.-al1zado 
competonte par~" detur;11inar c:ontt·ibuciontt!f. 

Y?l. Se enc:uentre vinculado en cualquier otra forma con el 
cantribU)'entEf, qu~ le impid.!I independoncia o imparc.iali~ad 
de cr:!.teriti. 
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5.3 HNALJSIS DCL DICTAME~ FISCAL SOBRE LA ENAJENACION DE ACCIONES 

El ct>Jetivo de ~nte i"l::isO "s p .. c¡:¡arctcn.-r un esquema. 
det&llado sc:b1•0 la• di1arantcn: opcioneu a quct al ccntrttuyente 
t!ena derec:h.:J s'eoón la LR}' :fGl Impu~&ta sobre la Renta 
CL.l.S.fi,) y ~ispcsicione~ correlativa~, en cuanta a la 
enaJenac!On de accicnns. 

A tr1Dd.:J d~ in tt"cducc ion sen al ar111ma'5 d lt:tl.;¡5 apc. :1 en•~ med .. !'lnte 
un cuad1•0 '5inóptic:o, el =~•al • continu.:acion detallarer.1osr 

CONTRISVVCNTE 

Sociedad 
Nercant i l 

Per&ona Ffaica 

Rers:ldar.ta on 11:1 
extr'"':-iJoro 

SOCI§pep tERCANIJL 

PASE LEGAL 

Arts. 17 fracción V L. t.S,li:. 
25 fr•cción XVIII L.I.S.R, 

103 párrafos ~o. y 4o. L,J,S,R. 
12~ R.L.J.S.R. 

151 L, l'.E,f\. 
!!>C· L. I.S.R. 
126 R.L.I,5.R. 
172 R.L. I .S.R. 

En el coJ.:¡o d• &.:J::!eda.:::!a• mero::.a.:itiles l.:i: qanancia d<irlv.:ada de 
la ~na~~n.:ac1ón do ~~Ci.:Jne= o partes ~a::iales, u•I come •~ 
gilr.•ncia re.?.li::ada que dnrive de fusiOn, y 1• prevenient& de 
reducciOn de capital o de liquid4ción de sccied•des merc•n~iles 
r~nidentes en el oxt-anJero en la~ que ~l contribuyente sea ~ocio 
o accionista, se considera ingrese acumulable, s"gón le establece 
el articule 17 fracct~n V de la L.J.S.R. 

Tt at;t;nd:l&B de ;:iét•didas que provengan de enaJenaciOn de 
acciones. o pa1•tes ECc!.alea, salvo qua '5U adqui&.icion y 
1tr.ajoneciOn sa ufQ.:::::túan dando::J cu.nplimiento a los requisitos 
esto:.blecido11 pc1· 14'. 5Pc1•uti11~!• da Lfactend.;1 y Creditc PUblico 
mediante di'!pasicicne'!l: ce c"r.1.cter 1J&nera:, li& ccns~deran 9ai¡tcs 
no Ceducibles, <~rticulo ~5 t~~..:cion XVIII de la L.J.S.R.>. 



-77· 

Las ¡::érdidu5 c;~te :io puedan de~uclr conforme a lo anturlor no 
•11c.eder.t.n del rnor1!':0 de las ganancia<; qua, en e.u cano, obtenga el 
mismo contrituy~nre ~r la enaJQnación ~e accione~ o pa~tes 
soci~los, er, ol miamc 0Je1•cicie e P.r: lcL treL siguientes. Dtc.h.as 
pérdid;i~ s~ a:~udlizarAn Mcltiplic~~dclas por el factor de 
act~lli:ac!ón ccrrospondiente al periodo comprendido dende el mes 
an c;t.:.e ocurrieren hasta el me~ de cie,..re del ejercicio. La part• 
da lan pP.rdida~ que "=' 5e de1k1:ca Rl'I un &Jorctcto, ae 
act\.:.<iloli::.ará ::iultipl~c.1ndola por el factor de aetualiz;i:1!1n 
corresponeienti: l'.l per to;:to :emprendido dt!'Lrte el mes di' :ierre dql 
eJercic1.c en :iue se actualizo pur óltima ve: y h-11st• ,,,.¡ .:.ltimc. 
1:1ea del eJercic~o tnm~diato anterior al eJerc1cio en que se 
d~dJcir·.:a, como lo cst.abloce el ~rticulo 25 fracc10n XVIII dit la 
L. I .S.R. 

D~rivad~ da le anterior, 
resid11nt11s en !1é11ica incl:..iyen loa 
su ccirir:.iliac!On entro el resultado 
bafl~ del pa9c dPl ilT.plleato t>ob1•0 
la opci6n ~"' P•'aae~t~·· un dic~a.men 
óilCClu!'"C:5' q~v lt.~ pato::ti> .;;.;-:.J;1'.at.1~r 

o;:>!l:!ril~ .i .!Ir. r;.'"•u:. r·;¡. 

PER$0~/~5 Ers~cAS 

laio sociedade• r.>ercantilws 
ccncvptos antu~toreu Juntro da 
~iscal y contable, qJa es la 
la renta, por lo aua no tienon 
f~Skal so~~a la ~na1~raci~n de 
e: p.:-i;¡c:- del in.pu~;stc c;¡cP dh:ha 

Ee¡;,ün lo ent<1bl1o1ca ll'l .3r~lcu::.o 103 de l.:o !...I.S.R., 
trat~ndo&P de la anaJonaciCn de .. c:iones o partes socialas 0 el 
p.::90 prcvisior..:.l 51u·a i;¡ual .i.l ::o~ ::tel monto total d9 1.
c~eración, qua -.er.1 r-utt>nido por ul adcuirente. El ad~uirenta 
podrA ef~ctuar u1a retención monor cuando su cumpla con l~a 
requisitas que sehala el arttc~lo 1::6 del R.L.J.S.ñ. 

Fara 1•educi1· la .-etención por la rtnaJenilCión de acclcnes r. 
partes scciales, el '\dquirP.nte pcé:-.1 efl!ctuar unA rutencjOn menor 
al 20% del total :!e la cpet•ac\ón, o;sinmprP. qurt ~e dictAmine lll 
cper6.ción relati·_.a j.J:lr C:ont11dor PUbl ice reQil!!itrado. 

El dictamen dP.be incluir come ninime los dacumont~s e 
informes_ '!:i9u~onlei:1 

.i} Dictar.-.en del -::ont.1d:ir P::tbl ice r"Qi&trado an~e l.J 
Dirección General d~ Huditorie ~' RevisiOn Fiscal. E5te 
re¡;,~strc !o podr~n obtener ü~tca~ente la~ personas ~d 
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naclanalid.1:t :r.'!rt;lcana qua tenQ.-in titule de contador 
p\l:bll:o roQ;i-1t1·a~o an la Srcrotarla. de Educación Pühlica 
y qu~ ~~an miemb1os de un cologio de cQntadoros 
ro::onoc!j':;l po .. la mt~l!'.il Sec:,..ctil.riE. <articulo '5:? fraccion 
1 del C~di~b Fisc~l ~~ 1~ FadoraciOnl. 

b> DeterrT.~nL'.ciOn ~ol renul tado obten1do er> Ja enaJenaclon, 
saf'laland~ por cada gociudad am1sora rl precio do \ag 
accicnes, au CO!i:.tC. dE- 1i1dqui¡¡icién aj~n:itado y el result .. do 
parcial cCtvntdc er. la oµeracion, ""!il come el nc.nbre y la 
firmb del Contador• Público, y el número de -.u rvQiiltrc 
qua le au"tort;:a pa1·,¡i dictamin<1r .. 

e:> An~lisi:o: del co!ltc ::le adquisl::ión 11Ju1otado pcH· ttccior., 
sef'lal.and:-i por ca::la l1na los ~i.-,.uinntn• ljatcs1 
1 .. - irat~ndo5a d~l ~;u~te por ant19Uadad do la 

adquis1c1~n: ~echa do adquisi::ton, numero de 
acciones, viE.lor nom1P•l• co&tc de .adquit::ición, fllctor 
que ccrreEponda de a.cuerdo a. la tabla que est•t..l•;:ca 
an~~lmento el Con~re~c do 1~ Unión para ajustar el 
cncto i.;ornPrcba.do de ·"'~qui&ici~n •n el in.puv~to sobro 
lo'!:. :·an~• ~ ccuto .,,justado. 

Cabe ~.e-i.::i:::inar :;~e a ;a fl?C:hA de la in'\feutlo;i.:>.=ien no t!ilJ 
habla public;:1d-:1 el nuavc ~e9lamento de la L.J.S.R .. , por lo que 
toti5tli'n roferenc:!a~ qui:? no co:ni:idan ccn l.;11 Ley. Tal ea ol ca.so 
de ll!. menctOn qu~ 5t> t:a=e a lol ':abla qun anual...,11nta ~~':.sblrcta el 
Ccn~re&o de la Unión, ~iendo quu para 1989 el aj~ste al costo 
ccrnprDbilldc d~ ¿od·.o~:!to.ición be P.fec':l.'.la a tr.1.Vll'!i do J.N.F.c. 

:?.- Tratan~~su dal ajust& a l~~ ~tilid ... d~s o pérdtd~~ da 
cada uno de los eje ... c1cios tranacurrido-s entre la 
~echa da adqui&ición y la de cnaJena.cion: utilidad o 
p~r~ida ft.~c:.:il de a.,ier;::t.clos termi.nado'5 c!e ·acue1•do 
ccn la ley 1.a pa:""ttr de 1'i75), coi-rir!!ipcndtente& a la 
gccledad ~miao:""a :to las ~ccicnes qu~ ae enajenan ••i 
ccmc 1actor de actuali:~c1~n1 utilidad o p•reid• 
f~acal •Jl'!5tlldat total de acciona& qua inteQrir.n •l 
capt.ta! social dO·la 9ociedad emi9ora1 u~itt.dad o 
¡:¡érdi~.,, 1'i$::a! aju5tada por &1cc10n1 nllmet•o da 
~ccicn~~ enajen~d~a, utilid~des o pérdtdaa aju~tadaa 

:p::r acc1~n :1 l:c'tal :te .... tilioad o pé1•didl!. ajustada de 
dic~aa accic.n~g .. 
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3.- 7rat4ndosu dol aJusto a las utilidades ~iatribuid•&1 
fech• dE: distribuciónf mar1to de tas utilidad~&f .. atal 
da accionsa emitidas par la •oci&dad etnisora1 
1..1tilidad pot' acci~n¡ nllmero da .tcciont1s enaJenadao1 
utilidüd por acc!ó~ antes del aJu&ta1 factor d• 
actualt:acton y utilidades distribuidaG aJustadas par 
acciOn. 

d) Oetermin~ción do utilidad o pardida por c~d• eJerc1ci~ 
transc~11·1•idc ent,-o la fRcha dq adquh¡ic1on y la de 
on•Jenación de la coci•dad e~isora, conteniendo loa 
algu!entea d&toar ~tilidad e p•rdl~~ fiaca) por 
eJorctcics termin~dca calculad~ de ~cuerdo con la ley, 
eap•clfic~nd~ cada u~o do tas conc•ptos Que se rentan a 
la utilidad fiscal o so auman a la pórdt~a fiacalJ 
utilidad fiscal disminuida ~ pórdlda fiacal jn~rement•da 

por el impueato sobre la renta y la participación en l3s 
utilidades de loa tr•abajadorea en uJ nttamo ejerctcto1 
nUmllro do •c=l~nes y utilid.ad o pét•d1da fiscal qu• 
corrc"Jpcnda e cada tacción conforml!!' le dtsp~e!lto on 1r&te 
incit:!O. 

El cuaderno dP.l dictamen !:le d•ber~ acompah•r ccn su c~u·t• d• 
presentaciOn. Enta carta o~ la forma HOF-~, denamtn•da Cart• de 
Presentacton dQ Dictamen FJ~c~l nobre EnaJ•n•ciOn de Acciones, d• 
la que a::l'Junt&r..o!l copt.n an el ANEXC 5 Ot!' la pre&er:.te 
investigac:ton. 

El teMto del dictamen relativo a la onaJenactón do accion•• 
elaborado por Contador Pübilco rl!!'Qi&trado, deber~ contener1 

1. La .aftrmact~n de quo enamtno la determinación d•l costo de 
adquisición aJueta::l'o de las acciones enajenadas y que l• 
declaración d~l impuesto carret;pondill'nte y de si las Mismas !!U!• 
llevaron a cabo en l~s ter11tinos de la Le}' )1 su ReQI~mento. 

2. Nombre del enaJenante. 
3. Nombro del ad1~ironte. 
4. Nombra dE: la uocieda.d emiecr•e d.:: las acciones. 
~. Fech~ de la enaJ~n~ct~n do las acciones. 
6. Mención en forma mspectflca del alcan~e del trabaje reali•adc 

ESTA 
Siil.li 

TESIS 
OE iJi 

,,, 1.lllt 
Jfü¡_¡¡¡ ffCA 



-ec-

conc!c~ente en la verit!cuc!~n de: 

a> La ~nt!9Dadad en la tenencia de lan acciones. 
b> Lag utilidades por ~cctón oenerada& con base en l•s 

Ccclaracione5 del ejercicio del impuento sobr~ la renta de 
la& soctcdadrs emiGar~s. 

e> Las uttlidadr~ distribuidas qu• correapondan por acci~n. 
r.1eC!ante !a rovisión de lao,¡ act&li de l\aamblaoa dD 
accicni~tas reipactiva~. 

d) En base ~ :os ~na~os anta~ se~illad~li y a loG re~u:~adou 
obtorados, rl ContaCor Pl.1blio::o emitirA el dictamen 
ueftaland~ l~ utilidad o pérdida obtenida, el impuesto 
corr~spcndienta 1 a~1 come su fach~ de paoc y que ne ne 
encuentra con ilf.p&.::limer.to profesional para omitirle. 

e) ~n CóltoD da .:.t.~arvar in::umpJim1ento a las dispcsio::Janes 
fiscales., el Contatlor PUbl ice registrado deber.! menc::.an ... r 
claramente en c;ué consiste y cuantificar 11u e1octo sobre la 
op•rilción. 

El dtc-camer-. ,;.a dn~v forrnul..,_r conforme • l.a& normila de 
auditcrl• qu11 r~<;;ul~n ld cap.:i:i.:J-1.d, indepoui:l~ncia ~ im¡:i,..~=iill!.::ldd 
profa&lonale¡;. dal Cc..ntador F'd.bltco, •l ~rabaJo qu"' de&emp!i>l'U• y 
la información que rinda como result•do del mi~mo, la~ o::uales se 
men~ionan al inicie du e~te Capftulo. 

El Cor-,\ador Póbl1co que realtca el 
f!rTarlo, ~en•ta~ su nombre y ~l ~ómero de 
lilU~o:--~%11 pat•a C::.'o:~a/f.~n.ar. <ANEXO b) 

dictaman, deber~ 
regiLtro que lo 

En tar1tc l~s sociedades emisores presentiln 5U declaraciOn 
· di!l eJ01•cicio, 1-. r11tenci6n podr.a, ::alcularsrt 11pl tcando al tota.l 
de l• Q•n.oncia ot:teniCa la tarifa c"'lculada en los térlfl.inc• d•l 
articul:i 103 ~a:;¡und:i pj,r1·ato de la L.I.S.M:. En la declarac1611 d•I 
eJercicto del contribuyente !!'e cor111iderar.1 la gen•nct~ o pérdida 
d&itermtnaC::a ar. la dQclaraciCn dal eJercicto de li\ emisora. 

RESip&NTE EN EL EXTRANJERO 

rrotánd:nut de l"' er1aJanaclOn de accion<l's o p•rteG ~octal~~. 
se considerará qua l~ tuent~ de riqu~z• ast~ ubic~d~ an 
tarri torio ne.e ion11 l, cuando !!ee. t'e8it!ente en Móx leo, la. persona 
que h#l)'.it. emitidc t ... w oi!lt.:cionas. 
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El impuostc: ser4 el =oY. del monto total de la op~rac:to,, sin 
deducción elouna. 

Cuando tengan un representante en el poi.ta que ra~na los 
rei:;uisitoG en el a1ltJculo J60 da IA L.I.9.R., podrl!in optar por 
aplicar la t.asa.d~! ~O~ 5obre la Qdnancia obtenida. En este caso, 
•l representante calculara •l impuesto que r•sult• y lo enterarA 
l!lediante drrcla1•ación en la oficjnl'I. 5Utcri¡:a.da que corr1tsponcja 11 
su domtcil10 dentro de los quince d!~s ~i9uientes a l~ c:btencion 
del ingreso (O!.r~iculc 151 p.t.rra'foSo. de Ja L.I.S.R.>. 

Respecte Q les re~uiE!to~ del representante, la L.I.S.~., 
en su articulo 1t.O, 111~ncion:it que debera su1• residente en el 
Pill!S o rv!:iidonto en o? extr3n.lcro ccri establecimiento prrmanente 
en México 'I cons~rvar 3 dispoll'óic:iOn da loi. Secretoi.!"'fa di! Hacien¡ja 
y Crédito Pl)!Jlic:o, la documl>ntac:ion comprobatoria rel•c.ion~d;1 can 
al pago del impuesto por cuenta dol contribuyente. durante cinca 
a.nas contad:>s a p.arttr d11l dJa si9uilll'n"te a aql.!él an que se 
hubiera prEoa;un~adc la tJuelar .. ción. 

El tepr·euer.t.:int~ dt.•Jdrá da sur ratopansalll!! aal1d.11rio, cual"ltJD 
el Contador Pllbl l=o r•giatr-illdo anttt la Direcci.!>:'"I General da 
Auditoria y Revtsion Fiscal, prenente un dictamen fcr~ulado 

ccnfonne al a1·tJculo 1::"6 del Reglamento de lo L.I.S.R. 
(mencionado en el apartado anterior relativo a las personas 
fi•icas> 1 en el que ind1qt:e que el cAlculo d•l impu•nto e11ta de 
acuerdo con latt c:!hopoatcion1;& fiscala1>. 

Se-;i:ln lo ant1.trior, Rl cuerpo del d.ic.tainen, sus ar1e>:t;5 t<1nta 
para pet••cn..,s fisica'5i como para. .~asid~ntes en el extranjero, as 
el mismo, salvo qu•, para &lites llltimas ol avisa para presentar 
dicho dlctaman de~orá as~•r firmado par el repravantAnta dal 
contribuyente, de confcrmtdo11.d a lo di1:puesto en ol a1~t.Jculo 17:? 
del ~e9lamentc da la L.I.S.R. 
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~-4 EXFEDICION DE CONSTANCIAS POñ LAS E"JSORAS 

Las soctedaaaa •misar•• deber•n prcpor=lonar a len ~~etas 
quQ lo soliciten, ~onstancia con l& información n~cesaria para 
dllterminar los aju¿t•T. ~ qu& so r•ftere · el articulo 19 de la 
L.1.S.f'. CANEXD 71. Tr.:<>téndoae de acciontt& inscritas en •l 
Registro Nl'cional de Valeres e lnter.-nedtar10•, la aoci•dad 
il'ftli5Dr.3. de l.ls acciones, 1ndependtoonte111ento de la obli9aciOn d• 
dar constar.c:a a le~ accionistas, deber~ proporcionar esta 
información a l• C:iml~lOn Nacional de Valore• en la fcrl'la )" 
t•rl'lincs qu¡, :iol'lalen las .. ut:ortdades f1~i:::•l•&· 

En el articulo Bo. Transitorio fracción Vl para 19BB de la 
L.I.S.R., ~e describe la mecánicb para la determinacton de 
la utilidad e pErdida 1is=al par3 constancias a socio• de 
~ociedades mercantile~ para 1967, J~SB y 1qe9. 

Las sociod~des mu~=~ntilun que d p~rttr d•l lo. de en•ra da 
1q99 e1piCun ccnLtancta• qu~ les •ol1~it~n sus •ocio~ canform• • 
lo provt•to •n •1 at'tlculc 1q de la L.t.s.R. 1 •enalariln como 
ut.ilid•rj o ptl.rti•da fiscnl car1•e:::iondlonte a sulli eJurcicta9 
fl&cal&& qua hubieran terminado dur.ante loG .anos da 19B7, 1qe9 y 
1989, la que resulte conforme a aplicar el procedimiento descrita 
en el lnciao 4.~ de nue~tra invetsti.;,acior •• 
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:s.:s TRAl"IITES A SESUIR PARA Lfl F'l'.ESENTACION DEL DICTAMEN c-rscAL 
!:ICE"FcE E~AJEl,l=.CICIJ DE l=.CCIONES. 

En ol caEo de perscn•s ff•icas, al articulo 126 fr•cciOn 
l y 11 do la L.1.5.R. ns':abl•cen quu el .:i.•·!sc para pr&Lt;!'nt•r el 
dic:';amen acbru a.,aJanaci;)'l de o1cc:icn&s, d~Oer.11 preaentarse ante 
la aulcrtda~ admin1<s*.radcra que ccrrespcnda al dcir.icilic finc•l 
dal contribuyente, " mli• tardar e! di.i 7 del me5 do calE"nd<lric 
inmtiCiatc pcstr.r!.c:n• D la fec:h• de lca ena.;enación. 

Dicho avine es la fct-ma l-tDF-3 de la c1..1al 
ccpia nn el At:EXO a d11 la Pl"'D!3ttnte inva<:JtiQac:icn, 
ti0er suacrJ te pcr el c:cntrtbuyente, -.af cc;.110 pe,- ul 
P!.lbltcc rl:?Qim.tr•-.do qu• vflya a dicta11una1·. 

ane>eamcs 
>' daber4 
Ccnt•dcl° 

El dict~mmn dnber~ ~resentarse 
&iQ1.;iar-.t"s a aqut: 1 en que ne pre!;entO 
~nc:laractcr. o:ll im?ue~to retonid~. 

d~r.tro d~ le.,; 30 d!-.s 
~ debió presentarue l• 

RESIQEUTES EN EL fi")l'TRt>NJERC 

C:.i;r;;¡d:i ae re,.licn la enJ1Jenación de a::cicnen, la ret1tnclon 
deber.& •fc::=':uarsll' pcl' Pl nd:¡uirente 'Si é~t• es rdnid'1nt11 izn el 
¡:;:ilfs o ra2~danto en e: ;io}:tr•nJerc ecci entableci1:1.il!'t",to permanente 
•n M•xicc. En case d.i~tintc, ol contribuyente •enaJen•nte>, 
enterarA el !.tr.pu~otc cct"ronpondiente mediante doelarac:ion que 
present•r~ Ante las oficinas autcri:ndA2 dentro de les 15 dla• 
ui;uientea a la obtención del in9reac, de ccnfcrmidad ccn el 
artJc:ulc 1s1 dr:> la L. I.s.R. 

El ~npre~entante al que BQ rr.f1ere el articulo 160 de la 
L. l.S.R., de.r.t av!au d~ 5U desi9n"'ción a Ja5 autcrid3dl!'G fiscalu-s 
dentro ~a les 1~ Cfao •iQui~ntas 3 la misma. Una ve: qua el 
reprosentLnte o~hibA ccpia de su de&iQn•ctón y de dicho avisa, e; 
r-etmnedcr quedará liberJ1dc dft a!Qc:tuar la retención. 

El avi'SC par"' pro~entar el dictamen deberé estar firmado por 
el representante del c:ont1•ib1.1)'ente, y ser.& pres'!il'ntadc •ntu la 



a~tarid•d fi•c•l federAl CD"-PBtRnt• que correspond• • •u 
dp:nlc1110 f1acal. dentrc de la• 1:5 dtas siQUJ•ntes a ·la 
pre,.ent:Ación :te la declaraciOn respectiva, c::anform• • lo 
dlspue•to en el articule 17~ d•l R.~.1.s.R. 

El dictamen ·da~erj antre9arse a l• Dir•ccion Btlnar~l d• 
Auditoria y RevtsiOn FlDC•l d~ntra d• Jau ~O dJas s19uiant•a a 
aquél en qu11t 11e presentó a debiO haber•• pr•••ntado la 
declaración del imouesto sobre ln r•nta por la enaJenaci6n d• qu• 
~• t"r"t•. 



CAPITULO UI 



CAPITULO VI 

CASQ PRAC!tCQ 

6. 1 DELIMITACION DE.L PRCDLEMA 

Un probl::tma Q1•ave al quo !lit enfrentaban las accicni•t•a ya 
sea parscnat mcrale~, parsonau flsicas residentes en el pata e en 
el entranJera, que lle9an • vendar" lai;; 111ccicnas de que 11on 
prop:!.atci.rios, e5 q..\o do':;>an ::tcti:?rmina- •..1n coatt.1 D,-amed10 par 
acción sar.1·.:.n l<:' asto.!:llecu la mecbni~a ~a la La)' del lmpueu~~ 
sobre la Renta lL,1,S.R.). 

Dicha ~.l."c~n!ca, :i.na.li;:nda 2n el incino 4.:: c:tt? la preaen~e 
inveatir.1.;i.r:iOn, rtH.u:t~ :nuy ccmpleJo. en cuanto a que par 1.11 
redacc.iOn ::le los. ;u-':!.:·..11.:is de l:i. -ªY citadl!., .aplir:o11ble!! • nue!ltrc 
tema de estudie, t1·ae come c.oneac.uancta v•rii11& tntarpr•t•ciar.as 
acQrC• de la mi•m•. 

Asimi:ar-a, a• t.nportanto da~tacoir qua a11tac tntBrp~vtactoneu 
~e la m~cantco, ceben aar dvl ~ono:imienio del •Ccioniata. para 
qua uva.lúe al co~ta-benet1cio :je lar. difarQntos altt-t"na.ttvas que 
~a le pres~nten. 

Par otro lado, puedan darse situaciones en las qu• sa tan9a 
qua recurrir • informacton muy antic;iu.,., y que 11'1~ ampre•a• •a 
encuentran incapacitada• para prcporcicn•r dich• in1ormación, lo 
c;uv rapre~anta un ~bctaculc par~ la daterminaci&n del c~lcul~. 

Un& vez dalinitadc nuu~tro problema, pr~cederamca a 
•l~borar nues~rac hi?6tooi~ en al siQuiente Jnci~o. 



6.2 Hil='OTEs:s 

LR dete~minaciOn del caatc promedio por •ccion por 
una je11ac ión de acc 1cn&i;., pro·,.cc• v.11.r- i•B in tarpret•ci.:inea 
de~ivRdas de la complejidad y ~alta de c!oridad en la Ntd•CCió~ 
de laa di~~osi-cionos fiscales aplicables, cont.nidas an l• Ley 
dal Impuesto sobra la Renta y ~u Re9lamento, Por le t•nto, al 
contribuyente daber.ai contar con lo colabcl"'•ción d• un 
1u1poc.ial l!:iti11 fisc.al )' asescr!a legal que le p,.opo,.cionen diversas 
CJJc::.cnes def1;rC:ihJqo¡¡ y cuente con los E1.1.fici~ntei¡ elemerto!: do 
Juicio par• podlil'r to:irr •• ,. la dec!siOr; que m.Aa :onveng~ • •us 
intere11es. 

Asimismo, lo11. l!llOciedad amiso,.• di:!' la1> accione• quo so 
anaJen•n, an l• m.::i)"ori.:1. .;!~ lo• casos se e.,cuent,.a lmp.:isibilit.:.d.J 
en propcrcicr..:.r información muy antigua ·par•a la dater:ntnaci6n del 
cesto promedio por acc.ton. Dicha situociOn •• corrija mediante la 
cbtenciOn de d~tcs ~o otra& fuente~. 
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6.3 'OEl..lMJ~ACION DEL UNIVEfiS~ 

Nu•&t~c ••minario a~tA ~nfocado al o11n~llsi• d• 1~ Mec:ar.ica 
ut1liz.•da. pa,..al.s daterfflinac10n de un costo ff$cal pa~ en,¡i,J•:iacicr.i 
de acciones de uña Lompanla rea!dantu on oJ extranJoro con 
&•tdbl•ctmiento ~ermanente en M6xico, l•s cuales •Dn emitidAs por 
un.a socled.11d .. nónltnoll me~tJ.C,¡t,na. Po11rt;1 etec:to• d•J c••o pr.ac:tlco, 
•• tneluy&rori cttr•a.11 'fic\.ici•s.. 

Cabe men~'onAr que ~uv~~ro •náli$!n supone 1~ obtonciOn Qa 
una ~•r.anci~ re~ultant~ de :a cpor~ctón de v•nta. de dichA• 
eccian&a. 

Los supuv~tos dal :~s~ pr•ctico se ~atablac~n en &1 
&i .. t..t.11!:rito inc:!roc dv 1°' prG!.>Untt:: 11~Vl!5tf9ac!ón. 
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6.4 PLANTEAMIENTO DEL CASO PRACTICO 

La ComP•hi• EMI 0 S.A. do c.v •• d••d• •u constttUctón, lo qu• 
ocurrió vl ~2 de aepti&mbr• do 1967, es posetda, en un 60Y. 1 por 
cinco personas ffsit•s residentes en el pais y, en un 40X, por 
una •mpresa reLidente an loa Eatadoa Unidos da Nort••m•rica 1 
SELLER COt1PANV. 

El ~1a 22 da abril d& 
c.v., •mprH~• rGsidente 
CCt1F'ANV 1 l• to<;al1dac! do 
accione5, por el ~onto de 

1989, la Compa~Ja COMEXlCO, 
en el paifs, :tcordO cc1111=rar
su par-tic1pac1dn, os de::~r, 

S.A. de 
a SELLER 

96,00C' 

• 
En conall'c .. 1enc la, es necesario 

pérdida fiscal, en ~u :aso, derivada 
•cclon~u, eva!uando la~ dt~ttntas 

conforme a la tntorpret~c!~n de 
fiscales vtQenteE ap!icabloa. 

doturmtnar la Qananci• e 
d!t la enaJenactor, dR dichas 
alternativa• para su calcul~ 1•• diversas diapostcione& 

Para des1u·rollar dicho c41cu1c, la COl!lp111'ria E~n. 5,A. d• 
c.v., nc5 proporctcn.!. la '!lit;,:·!ente tnformacidn1 

1. Declaracione~ Anual ea dol Impu•atc sobrll!! lo RRnta d• los 
eJarcic:Jos terminados •' 31 d• dlci•l!'lbre do 197:i • 19881 

e; I l;:RBli g~ i¡,,tg:Bcu;:¡g 1.!IIL112A12 g E:tiRC!lQB E1li!C0L. 

31 d• ~lc:iembro da :97:i • 4,281, 1:!9 
=1 de dic.:!.01r.bre de :97b 7,92::::.~~1 
31 d• dici•mbra do 1977 101 446 1 :51? 
31 d• ciciembrC! de 1978 <3,378,520) 
31 d• diciem!::lre de 1979 '30,901,661 
31 de dicietr.!::lre de 1980 4'i' 1 471 1 0bS 
31 de dtc:lernbre da 1981 47,24!.,437 
31 d• dicier.ibre de 1'782 (134,194,9:5b1 
31 da dtc:!.err:bra •• !983 258,367,439 
31 de d!ci•itbrv •• 19e4 226,22~,9?6 
31 •• diciembre •• 198:5 1,:560,938,753 
31 d• dic:iembr• •• 1986 (62~, ;:;9, 7601 
31 de dicier.bre •• t9B7 Titulo 11 3,044,614,:507 

Titula 111 I 8:5,302,663 



CIERRE QE EJERCJ.~ 

31 d• diciembro d1t 1988 

NOTA1 
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UTILlpAp O PERplpA FISCAL 

Titulo 11 
Titulo VII 

1.3b6,:594,3:56 
2,B:?b,.S07,931 

D• i97S a 1980, el ~oncvpto equtp•rabl• a utilid•d fisc•l era 
lnQreso glob•l gravabl• d• lJis e111presa1:;. 

tit"RRi; ~~ li:J]¡;R¡;¡i;;¡g lf"PYS:SIQ i!CU!B:& ~· fiC"f:!TA 
Pii:l. li.Zli:BCICIQ 

31 do dlCiGrr.bre do 197:; • l,á7B,6'!':: 
31 •• di:::is-mbre de 1976 .:?,771,106 ,, do dlc.f.01r.t;;re d• 1977 4,3S41,!i9B 
31 d• dlcJ1o1mbre •• 1978 o 
31 •• dic1e111bre d• 1979 11,559,716 
31 dn d1ci•1n~r• •• 1980 20,777,B4S 
31 •• dicierr.bre •• 1981 19,84':·,504 
31 d• :Jiciembr•e de l 9ll:;? o 
31 de diciembre •• !98'! 26,230,730 
31 d• dJcle111bre de 1984 27,83:?,896 
31 •• diciombre d• 198S o 
31 do dtciembr• d• 1'i86 o 
31 do diciumbro de 1987 Tftulo 11 J,06:5,6JS,077 

Titulo VII o 
31 de diciembre de 1988 TJ la.ala II 47e,::soo,o=:s 

Titulo I1 997,009,411 

NOTA1 
De 1975 a 1980, el concepto equiparAble a fl!lpu&sto sobr• la 
renta era i~puesto Ll !r.greso global do laG ~resas. 

CIE65E" DEL E.JERCIC!.Q P9RT!C1PACION Dg LOS 
TRAf!AJAPQRSS EN LAS UTILlDApES 

[)EL EJERCICIO 

• 
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'-lifiliE Qj¡I,. 6'2EBt;lC..1.Q eeB.IJ~l~B,IQ~ ~¡¡ L05 
J.BBE!S~BRQBE§ EN ka5 Yil~IP~ 

Qf;'.L E.lEBC.Jj;_lQ 

31 d• dici•mbre do 197b 63:S,B6B 
31 d• dici•rnba-e d• 1977 835,721 
31 d• diciembre d• 1978 o 
31 d• dicibmbre d• 1979 2,4·12,133 
31 do dlcitr1nbre d• 1980 3,957,685 
31 de diciembre du 1981 3,779,715 
31 d• dic1umbrl!' d• 1982 o 
31 d• di ci 0111bre d• 1983 :Z0,669,39:; 
31 d• diciembre de 1984 18,097,918 
31 d• dici1tmbra de 1985 1~0 1 705 1 429 
31 de diciombr• d• 191::16 o 
31 du diciflmbre do 1987 e,!53o,:?6b 
31 de diciembre do 1988 282,640,793 

Concili•cicne• •ntr• el rtt•ultado cont .. bl• V fi acal de lo 
ompresa de loa ojercicics termin•dos •l ~l du diciombre du 
1979 e 1986. 

CIEBB~ ~~~ &~~B~lkl.Q. eBBIIJ2A5 ~Q m.RYCJ.11!.ü. 

31 de dici•mbr• de 1975 • 37,957 
31 de dictembrtt de 1976 2,039,371 
31 de diciembre de 1977 ~83 12~ 
31 d• diciembre d• 1978 o 
31 d• dic.iembrl:1' do 197q 142,333 
31 de dtciembr" do 1980 lV:S,659 

" de di ci einbra d• l"í'Dl 208 1698 
31 de diciembre do 1982 o 
31 do tUclembre do 1963 1 '330 t 442" 
31 d• dtci1rmbr., •• 1984 ~,oso,973 
31 de d.t.c.t.etnbr• •• 1985 697,033 
31 de diciembre do 1986 o 
31 de diciumbr• du 1987 844,971 
31 •• diciembre •• 1908 9:.-t7,002 

NOTAr 
Lea i~pcrtoa utili~~dc• dw 1975 a 1978, fueron obtenido• 
directamente de 1~• d•cl•reciones anu•le• corr•upondi•nt~s, 
pua• 1 a ccrnp~t'r!a P.111! sora ne ccn1n1rv•b• di ch~ documont.ac.i On. 
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3. Libra de ACtau de As•mblva• d• AcclaniGtas, abtanlt-ndos• •1 
soii¡¡uient• ra•un:er.I· 

a) El •~t• conntltutivn de EMI, S.A. de c.v., con f•ch• 22 d• 
geptiambr• dr 19b7, muestra la •1Qu1ente tnt•Qr•ciOn del 
c•pi~al s.ccinl 1 

AC:CIONISTt) NQ. ACCIONE.§ IlUfil. 

SELLER CO. 100 • 10,000 
RUBEN DAVALOS 30 ~.ooo 
ARTURO NERJGA 30 3,000 
HAqISELA SANCHEZ 30 :s,ooo 
6RENDA TORRES 30 3,000 
ALEJANDRA üUZr1AN 30 ~.ooo 

200 25,000 

b) En el acta de ~••nblea crdina~!• da ecctoni•t••• con fecha 
16 de diciembre doif 1968, •e decretei y ap1•obó un 11umanta de 
capital ~ediante la emi•ión de ~9,750 accian••• qU•dando 
inteorada el capital social de la siguiente man•ra1 

ACCIONISTA JNCREMfiNTQ NQ. ACCJQNES IlilflJ. 

SELLER CO. 11,900 12,000 • 1,200,000 
RLl:OEN DAVALOS 3,570 ~.61)0 '.;60,000 
ARTURO IERIGA 3,~70 3,bOO 3bO,OOO 
MARISELA SANCHEZ 3,S70 3,600 360,000 
BRENDA TORRES 3,~70 3,600 360¡000 
ALEJANDRA GUZHAN 3,570 3,600 360,000 -------

:?9, 750 30,000 3,000,000 

e) En el acta d& acamtlaa ordinaria da acctoni•t••• can fecha 
6 de enero do 1977, •• ~ecrll'tO )" a.probo un aumento d• 
capital me~ianto la capttali~•ción d• utilidad•• por • 
3,000,000 equivalente a 30,000 acciones, quW'dando 
integ~ado el c~pital soc1a1 da la si9uiant• manara1 



ACClpNlSlA 

SELLER CD. 
RUDEN DAVALDS 
ARTURO NERIGA 
HARISELA SANCHEZ 
13RENDA TORRES 
ALEJANDRA GUZMAN 

JNt:RF-J:lfil!!g 

lL,000 
3,600 
::;,6CO 
3,600 
3,600 
3,600 

:::o,ooo 

-9~-

Np. Acc;:1or1~s· 

24,000 
7,200 
7,200 
7,200 
7,200 
7,200 

60,000 

• 2,400,000 
72\),000 
720,000 
720,000 
720,000 
7::0,001) 

6.000,000 

d~ En ~l acta de asAmble• ordinaria de accioni•t•a, con fech• 
~ da Julio de 1973, B• do:tcr•etó y aprobó un au1n9nto d• 
capit•l mndiant•·la capit•li~aciOn d• -utilidades por • 
6,000 1 000 eq~ivalente • 60,000 ar.cien•~, qUQdando 
int•Q~ado el capital social de l~ si9uiente manerat 

ACCIONISTA INCREMENTO t!Q. ACCJQNES IllIBI. 

SELLER ca. 24,000 48,000 • "'•ªºº•ººº "1U6EN DAVi;LOS' 7,200 14, 400 1, 44Ct, ººº 
ARTURO NERIGA 7,200 14 ,400 1,440,00(1 
HARISELA SANCHEZ 7,200 14,400 J ,440,000 
&RENDA TDRf;:ES 7,200 14,400 1,440,000 
ALEJANDRA GUZ"AN 7,200 14,400 1,440,000 --------

¿o,ooo 120,000 12,000,000 

•> En •l acta d• •••mblea ardinari• dv •ccaanista•, can fecha 
2~ de •brtl d• 1980, se decr•tO y aprabO un •ull'l9nta de 
capital mediante la capitali~ación d• utilidad••· par • 
12,000,000 equlv•lent• a '120 1000 •Ccicn•a1 quedanda 
integ~•d~ el capital sccial de la ai9uient• m•nera1 

HCCJQNISTA 

:3ELLER CO. 
RUBEN DAVALC'S 
ART1JRD !'JER!GA 
MARISELA SANCHEZ 

INCREMENTQ 

43,üOO 
J4,400 
14,400 
14,400 

NO ecc1QNEs 

96.000 
28,BOO 
:?e,eoo 
2a.eoo 

• '7 0 600,CrOO 
2,eao, 001. ... 
2,B!JO, 000 
2,aao,000 



ACCIQNISTA lNCfi,EMENTQ 

8RENDA TORRfiS 14,400 
ALEJANDRA GUZH~N 14,400 

FECHA DE pAGQ 

23 d• Junia do 1975 
e d• m•yC do 1976 .. d• Juni:J d• 1977 
4 do maya do 1900 

21 do abril do 1981 
4 de diciembre d• 1981 
7 do dlctembra dv 19B:S 
7 do en•rc d• ~984 

:?b d• rnarzc do 1985 
15 d• anerc de 1"~Dé 

-7:::-

NQ, ACCIQ!~ES 

2a,aoo 
:!B,800 

2,aao,000 
::,aao,ooo 

24,000,000 

JHPORTE QEL PIVIQENQO 

• 450,000 
450,000 
450,000 

2,064,086 
3, 780,000 

2:;,200,000 
115,920,000 
153,0001 000 
~00,000,000 

1,149,840,000 



ICClnt!llH1 

111 

"'"' • MllJllCIDI 

22 ' " 100 

16 u .. IDO 

-u-

CDMIMIA 011, 1.1. H t,11, 

COSTO rIICM. K llCCJCM:I 

CALCULO ll\. ctllTO CWflOWO • IMUl!llCICll 

SCLLEI COllPllY 

n K llHO • Hlf 

'" "' "' IDTll. "'" fM:llll 
1ci:1•1 TDTAl K 
º"~ElllH!I H us Ktu•n N:TllM.IIM:l• ------ ------- --··---

"' 10,00I) •.nnu1 

u,ooo ............ 

111 J,l,,,C, AlllL 1919 I J,f,P,C, l(Pt, IU7 
12> l.LP,C. Qlll lfn I J,1,p,c, llC. 19 .. 

"' COSTO 
CllftONIO IE 
._,lllCICll ------

,,IOt,212 

Mi,,.,,,., lll ···-----· 



Qf!SEBVACIO~ 

A' Fucha de suacrtpcton •Dg~n Libro d~ .Actav d• A•ombl•111 de 
Acciontvt111a •• 

9 Valor qu• a11 h111ce con11te.r nL11116ric•mRotf! •n •1 toHto d•l 
titulo-valor. 

e Nómero de •ccion~• 
l•s proveni•ntea 
•oort•ctOn. 

a nnajunair- pnr SELLER COMPANV, air1 incluir 
d• capitali:acton•a, a990n fuch• du 

E I.N.P.C. d•l mea inm•di•to •nt.r-ior • l• fech• d• en•j•nacidn 
ENTRE 
J.N.P.C. del m•a· de adqutaicion d• la• •ccione5 que ~P 
on•jun•n· 
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A Fucha de pBgo dv dividendos 9eg'1n Act~ do Asamblua d~ 
Accioniutos. 

S Monto dol dividr~ruJo Pi<Q•ldo, 

C N<J111eru de accionui. del tot.,l dttl cepil<!ll socil!ll •• l• facha 
d~l p~go de dlvtdendc9, incluyendo las prov~ntnn~e9 dv 
capitalize1c1ones. 

D D entre!' C. 

E I.N.P.C. dol mrt~ tnmudiato cr.nturior u la ~echi'I dtt •n.:ajr.:-nación 
ENTRE 
J.N.P.C. del me& de pa~o dP dividendos. 

F D • E. 

B .. F • .90 

H Níllflnro de l\CC 1 erras .a enaJenar por SELJ...ER COMPnNV 
laft proveni~ntes da c~pitaltza~icmes ~n c~da fech~ 
dividendos. 

H • I. 

incluyondu 
dt.: p•gtl de 

J Totol d..- dividundc5 a.,,uut4•dt1ft CL~~ro5pondirnte1.1 ul pe1quLJ\.tt que 
&• enaJeona. 
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Pnra ll•var a cabo el dJuute a la• utilid•das y/o pérdid•a 
fioc:ale• en c•da 4ho, 1~ intención dol LaqinJador es incluir la• 
partid•• no daduc:iblea para •f•cto dal Impuesto sobro la R•nt• du 
c•d• uno d• los ejurc1cins corroupcndienten •l P•rlado de qua •• 
trat•, c:cnfarrn• a. la inturpr•t•cJUl Jit..-rlll drriv11da del ttrttculc 
19 inciso b> du la fraccitirl JI d• la Llll'Y dul JmpLut11to acbre la 
Ron ta. 

Sin a111bt1.r90, a.on nucot1•rio mr.rncion•r qL1e P•I"'-" l• 
determtnacien del ajuste a la~ utilidad•• o perdida~ fi•c~lua, 
usta inciso b> do la Fracción JI d•l ortfculo 19 del• L.J.B.R., 
rol•tlvo • la diamlnuclOn de las partida¡,¡ "º daduciblct• du l•• 
utilid•d•s o ptrdlda• fiac•les d• cada uno de los uJurcicio•, no 
ae~•l• procedtm1onto alguno p•r• •qu•lloa •~os (191~ • 1980> un 
1011 que ol concepto "utilidad fi•c•I'' no t:ni9tfa en la L.J.B.R.J 
ein embargo el articulo 21 Tr•nnitorio vigent•, m•ncioña qu• para 
det•rminar el a~usta a qu• •a r•fi•re el ~rtlculo 19 d• la L~Yt 
en ql ca90 do eJP.rctcias torminadau con anterioridad ~I 10. de 
enr.rro de 1991, ae censid•r•r4 la cantidad quu reEulte do •umar o 
r••t•r •I tnore~o otoba! gr•vable dtveraos concaptoa, pero d•ntra 
d• le• cu11lll!s r10 su cont111n1plan a lM.a p•rtid•• ne Uecluc:tblu11, por 
le tanta, cabria la poaibilid•U de •Pegaran a esta •rtfculo 
Tronwltorto, quo u• du •plic:aclOo particul•r• 

Dv igu•l forma, Par~ lo~ eJurcictos de 1907 y 1908, el punto 
1, Fraccion YI del articulo ea. Tr•n•itario en vigor hacu 
ref•renc:ia • quu la utilidad u plh-dida b••• de c•lculo d•b~ 
duturmtnaree un loe t6r-minD• del 2o. p~rr•fa •ioutente • l• 
Fr•cc10n II del articulo 19 Sis de la L.-y viQunte un dicho• ahoa, 
dteposicieitl ~n l~ qua no •• indica qu~ a las utllidad•a a 
pWdidas fi•c•leu •• lua d11b11n di•minLtir loa p .. rtidau no 
duducibles objuto da diucu•16n. 

Aal llfl• ca•••• habria tre• 11oaibilidaduB para dr..t9'r"min•r eol 
casta de lan accianent le pr1mura, que ll•m~remas apciOn A, 
considerando l•• partidau ne duductbles en todas loe ejurcicia~1 
l• segunda, apcJOn e, conaidorando l~s partida6 no duducible• de 
t973 • 1996 1 pu~~to que l.a ettpoeicion dff motivo• p~r• Je 
ettpttdic16n del artfculo 21 mont:ion,,.do, c-11tablec1• qu11 l.a 
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lntttncil'Nl dEP dichu orn ~auip"'r el concupto du ing,.ur.o qlob.al 
gr.'lv.'lblu co11 c:I di:!' re15uJtC1.do f:l.uc.vl; y 1~, t.,.r·c: .. r<l, QS d~ctr, 
upcio11 t::, donde t>e con.iL01t&tr1 lu dlplir..ación du lou orttculoK 
21 Y Bo. Tr«11.nGi torto!I cun vigt:ncit1 po)t"Q la•l er-.on d!P 1 11>'5 a. 
1980 1 y l9B7 a 1999' rt.•!lpectiv<1mcntu, y conuidt•rando que dichO!I 
art1culoa tiotitffi tguiil v11lidt1% jurttlica que fl'l .:\rt:1culo 19 de la 
L. I.6.R. • !11? ha prep~radu E1l c~lculc:1 confor-11111 a E'Bt"11& 
altE"rnativa!I, otit~nlcn..to loa slgulcnt"?R r~t>ult.1o;fou1 

Cout.D comprobo.do du 1+tJqL1i~1ctOn 
Ajuste a l.,,u uti 1 ldadoft y/a pérdidas 
AJu1:1te a lou divid1~11dou 

• 

Monta or1oin•I aJuuteda do IC1.& ucciot11ir!I 
Precio dtt ventA 
Utilid~d '1n vonl•o\ "JI! "'cciono5 
T11111t<J1 do r~tonctór' (cCJn dictl'lmun) 
lmpuouto a roten""'r :f 

CotilC. co111prut:u1do do t.1dqui1>1clón 
OJuata .a l 1(1,>:i uti 1 it.loldos y/o pt1rdj d11~ 
HJuat~ o11 l O!I> di vi dvndog 

Nonto original alu::.t;.ido de l.31".i o1.u:cionP.11 
Prcciu du vent.t\ 
Utilidad an •1ant1<1 (jtt acr::it:inll'B 
T<1nl'\ de:.• rP.ter1cJCn cr:on dicte.rnP.nJ 

• 

l mpueot<'> a rctun•~r ·s; 

óUb,~·¡i..:-;,ctt,S 

7,7b6,üo::? 1642 
7,761,?0<!,lSJ 

691,~?•tt.,456 
Gl~0,00(1 1 000 
:<::ifJ' 7:!3. 544 

:l!")~ 

T7,b26,t.•~3 
.. ,.,.a .... ,.,.,..,.,. ... 

bDl: • 5t>5 • 9c!·5 
7,7~7.·¡1;!:,438 

7,7óJ 1Yl12,1'51 

692,097,252 
t/GO, (101), (•0(1 
2~7,902,748 

30Z 
.,, '37•),1)24 
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QPCfQN C 

Caato ca~prcbadu dÜ adquiaicíOn 
AJ~•t• • 1•11. 1.,1tj.lid•d••· y(o.p.,..1:Uda• 
AJu•t• • lo• dividendo• 

• 
Monto 0.-iglnnl •Ju•tado d• 1•• accJonea 
Pr•ciO d• "Y•ntiA 
Utilidad.,, venta de accíonea 
Taaa ·d., retenciOn Ccon díct•m•n>· 
Impu.•to a r•tan•r • 
- '···,,.. 

6Sb,5b5,965 
7,975,032,121_ 
7176l,9BZ,151 

999,413,935 
950,000,000 

50,584,065 
30X 

1S 1 J75 1 220 

-·---------.... 
ccmo fn.l•d• ob••rvar••· •• opción e, •n l• qu• •• teman . l•• 

po.r-tid•:J no'duduciblea únicamente por lD» ar'loa de 1991 • 1986, 1tt1 
la qu• m•• favorec• al contrlbuyent•, por lo qu• cnn•ldera~o• 
qu• 1 con apugo • la• dispoaiclcne• vlgent•• t'lplicabl•• a .la 
fecha, •• tien~n elom~nto• de d~t•nau cu ••t• poaiciOn on caao do 
inccn~or~tdad por purte d• la• •utorld•d••·fiac:•l••• pu••to qu• 
el, articulo b d•l COdioo Fi•cnl d• la ·F•d•ración, ref•rente a 
la ct'IUseción de l•n ccntribucionaa, ••l'l'•i.•. que •atas•• c .. unan· 
conform•"•• ra~li%en l•• •ttuacion•• Jur1dic•• o d• h•cho, 
pr•vi•tea\ 9n. la• l•v•• fl•cal•• YiQ•nt•• durant• •l lap•o 1tn qu• 
ocurran •. Dichas contribucione• •• d•tlrrminar6n conform• • la• 
diapo'!liciones vig•ntes un el mcrni?nt.c de au c11us11ci6n • . • . 

. . A c.Dnttnuec:té:n mo•tr•lllD• t"aa c•lcutoa del aJu•t.• • 
utilidad•• y/o pérdidas obtttnid•s an cada ujercicio de 11cu•rdo • 
le~ •UP~•Gtoa d• laa opcicnu• At S y c. 
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CGIPlllA Elllt S.A. llE C.V. 

CDITD FllCIL H ACCIDllEI 

HJPtll .. CIOfl DE LA UTILID•D Y/O PDlllA 
l&IE PHA EL CJllLCULO PDR LilS Ei:IERCJtlDS H ltt7 Y ltH 

KC:l•lhlt llLLEI ClllPllY 

FtCllA H lllNEJlllCI•• 22 H IMID H Hit 

llJLINI IPWJD., l.S.R. HL '· T.u. DEL PAITllAS NO t!TILlllD <PllDllAJ PilliPDRCIDM TOTAL A"IDS 
uo TITULO fllUI. E.JERCJCID EJERCICIO llEDUCl!ILES IAIE. 1un.eo1 PARCIAL TITUt.09 -- ------- _______ ... ___ ... --------------- -------------- -------------- ----------------- ------------ ------------ --------------

17 11 S,Mf,6lt,5o7 1,065,61$,077 8,530,266 844,971 1,t6t,624,lt3 "' 391,924,139 

17 VII IS,Hl1663 o 8,530,266 844,971 7S,ll271426 'º' 60 17•U,941 --------------
454,666,779 .............. .. 11 11lü,St4,3:S6 478,308,02:5 2&2,640, 793 9S7 ,002 604,709,536 ... 2&1,&83,414 .. VII 2,126,4t7,tll tt7,009,4U 282,640, 793 937 ,002 l,545,&20,725 "' 927' 492, 435 --------------

l,169 11751949 .............. 
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OBSE6YAClO~ 

Fach• d• termtn•ciOn de c~da ejercicio iincal a partir de 
197::;. 

Centidad que· r••uÍta d• au•ar al lnQroeD Glob•l GravabJ9 
d• cad• •Jercicio ~1 importe du lo~ eutJmuloa fisc•le•, lou 
dividendos pagados, y la o•nanci• d~rtv~d• de 1~ enoJcnacton 
d9 t•rr•nD• y con•trucc1on•• por les qu• no ~· h~Y• p~oado 
J.s.R. d• 197~ a 19&0¡ do 1981 en •d•lantu •• tomo la 
Ut&lldad Fi•cal. 

C ,_Jmpor:t• ccf-r••Pondiunte al l1npu••t.o 111 Jngr•so Glob•l d• 
.1•• ElllPt"'••••• d• 197~ a 1980, y ~l Jmpuosto sobre Id Ranta 
d• 1981 rin ade!l f<nt•. 

D ·11np'orta• corr.rt1pondloñt• a 1• P111rtlctpacJon d• !o• 
Treb•Jedor~• ~n 1~ Utilidad•• de I• empr•s• en cad~ •Jercicio 
flaca!, 

E C•nt.ldad corruspondi1tnt• .a len Ganto• No Duducibl••, to1t1ados 
do l• Concili•cton d&l Dictam•n Fiscal do cada aJ•rclcto 
fiuc•l. El criterio que uttl1%amo• fue •l d• incluirlo• 
durant• todo• laD ojerclctas, tal y cuma eu l• tnt•nctón d•l 
IAQi•l•da.... 

F D - C - D - E 

G NW..ro d• accionuti d•l total del capit•l !Hlci_•l en cada 
•J•rciclo flacal, incluyendo las provani•nta• de 
c•pit~liz•ciones. 

H • F entre G. 

J.N.P,C. del me• tnm•diato anterior ~ 1111 fachu dN •n•Jenoción 
ENTRE 
1.N.P.c. d•l d.ltimo m•s del uJc:rc:icio fi•c•I corr•spcndient•. 

J • H • l. 

1( J • • 90 
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L NWnero de eccionna a e!naJ.,nar pc.r SELLEr~ CD. incluyendo 
lea provenitrntn• de ca~italizacicn•s. en c•d• ejercicio 
fiacal. 

H K *Lo 

ti i·ctal de uti l i d~d•• f i~cal e• "'justllildnto. c:crrc!!<1lot1di •ntP• al 
paquut• que ae enajena. 
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CO,.PAiUA EITJ, S.A. DE C.V. 

COSTO FISCAL DE ACCIONES 

DETERfllUCIDJI DE LA UTILIDAD 'YID· PERDIDA 
IASE PARA EL CALCULO POR LDI EJERCJCJDS DE 1987 Y 1988 

ACCIOIUSfl1 SELLER CD1!PANY 

FECHA DE EUJEHCIO•a 22 DE flAYO DE 1919 

UTILIDAD fPERDJOAJ J.S.R. DEL P,T,U. DEL UTILIDAD f PERDIDAI PRDPORCJOI TOTAL A"fOS 
1;;0 TITULO FISCAL EJERCICIO EJERCICIO BASE AllT.801 PARCIAL TJTULOS 
--- --------- ------------------ --------------- ------------ ----------------- ----------- ------------- --------------
" 11 l,044,614,507 l,4>65,615,077 a,510,266 1,970,469,164 201 394,093,833 

" VII 85,102,661 o 9,Sl0,266 76,772,397 801 61,417 ,918 --------------
45'5,Sll,7~0 .............. 

" 11 1,166,594,356 "78,308,025 202,64U,79l 60S,645,Sl0 · '" 242,258,215 

" VII 2,926,407,931 • 997,009,411 282 ,64tl, 79J 1,546,757,727 '" 928,054,636 
------------
1,170,312,851 ··········-·· 
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D CAntidl!d qu'e reault• du •Un11tr al Inttr-'-•ru Global Gr•v•b>e 
de cada •1.farcicia ttl import• d~ lo'# ~"tlmuloi> fisc~les. Jos 
dividun~on p~g~dos, y ln ganancia der-lvAda de Ja •n•~~naciort 
d• tc:r,·cncs y conatrucc:ionu11 por lo» que "" r:., h<•Yo!I ~ago1do 
J.S.H. de 1975 a 19801 du J<JfJl •n hdcll!lntu s.1..• tomr'l 1• 
Utilld•d Fiucal. 

C Importa correspondi11ntc al lmpu~ato dl lngro•c Glob•l do 
1•• Empreitas, de 197:'1- a 19EI<•, y al Impu•nsto ~obre ¡..., Renta 
d~ 19Bl •t• Adolantu, 

O Jmporto·c:orro&pondlantu a ln P~rtlcipacien de lo• 
TrabaJadorau 1:n Ja Ut.iltdadeu d• la cmpre!la •" cada eJor-ciclo 
fl•c:11l. 

E C.antidad corrP.•Pc•Hlit.>ntfl a lci~ S119to• "ª Ouduclblue, tomados 
d• la Conclll~ctOI"! d~l Dictam•n j.iacaJ de cada oJerciclo 
ftDC•l. El criterio que ut1liZ•mcE fu~ •l d~ 1nclu1rlos 
dur•nte todou lou UJarclcios hn~t• 19e6. 

F D - C - O - E 

G NLamero ti• acc1or·en d'tl total t.lcJ c:.aplt~l noc1Hl "" cad¿i¡ 
uJwrclcio fiec~l, incluyendo l•• pra~a~tunt•• do 
c•pit~lJ~~c1anaa. 

H • F entre a. 

t_J,N.P.C. deol nuu; in111udi,.tr1 l!lllarior n la fecha de 1:1n¡¡Jn'1ac::idn 
ENTRE 
.J.N.P.C:. tJtrl llltimo men dll!'l eJnrcicio fir.c .. l corrc<SpcntJient~. 

J H ., J. 

K J • .9CI 
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L NWnrro d• acctcnu•·a en~J•nar por SELLER CO. incluy~ndc 
las prcveni•nto• do capitali~~cicnes, an cod~ ~J~rcícic 
fiscal. 

H m ~ • L. 

N Total de utÍlidadea fiscal~• ajuutad~~ ccrre5pondinntee al 
pdquetu que se •noJena. 
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B Canlidad qu• ra•ulta da •umar Al lnoreao Glob•l Grav~ble 
df!' C4'da OJ~rctcio ol i1n.port• da- lo• ttstln•ulo• f-i•co11les~ lea 
dividanda~ pag•do•• y 1• Q•nanc1• d~ri~~da d• la •n3Jen•ciQ'l 
de t•rrenoa y con•tru~cione• por l~• qu~ no se haya pagado 
l.S.R. de 1975 a t980i ú& J9B1 •n •dol~nto se tomo lft 
Utilid•d Fi&ca1. 

C l~porte ccrr~9pondient• ~l ltnpue•to al ln9rttna Global d• 
las E~preoaG• do 1975 a 1960, y o1 Impur•to cubre J• R•nt~ 
dB J9Sl ttn adul~nte. 

D Importe correnpondionto ~ la ParticipaciOo d~ le• 
Tr•b•J•daran ~n la Utilideda• dv 1• ~mpro•A un cada aJurcicio 
fisc.t'\l. 

E CAntid~d ~orre5pandiente a lo~ G••ton No Daduciblus. lo~•do• 
de 1• Conci1Jactai dDl Victam•n FJGcal d• ~•da ejercicio 
-finc•l· El critorio que utiJiZo!lf!IOJS fUP ~1 de inclulrlo• 
durnnto todan lo» oJ~!"'cicios conclufdQ9 do 1981 • j9Sb. 

F S-C-D-E 

O Nómwro du •ccion•• d~l tot~l del ~apital social en c•d• 
•J•~cicio fi&cel, Jnctuy~ndo l•~ provonlwnt•• d~ 
capit•li=acion••· 

H F entro O. 

I .N .• P.C. ditl m•s;. inmttdi•tu ilnteor.iol'"' a la flf'Chfl de vnltJE'nAcidn 
ENTRE 
1.N.f'.C. del "'ltJ.1110 metS d1tl ejnrc.icio fi•c.-.1 Cor'r-~Gpondiont.e. 

J H * l. 
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L NWftcro de acciones a an~jrn~r pe~ SELLER co. -1ncluv~ndu 
las prcveniunto!i de capit.alt:::acione~, .:n cada eJarclcio 
fi~c1111. 

H .., V. * L. 

N Total de utilidadea fivc~lr~ ajuntad•• correspondiunt•~ ~1 
paquete qua ~o en~J~na. 



CONCLUSIONES 
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Uno de l•u modificacicnos m~s relevante• en al impuesto 
•Obre ld r-•nt~ -ctr-a~ fueren div1d~ndcs y ret~ncion ~n ingru&os 
deo JHl'r-aont1& fi&i.c•u- qua tr.-.Jo con•iQD Ja. S:-lnuu.Ja Ruformt1 FiaL;:i.J 
parü 1Y89, tuo la r-11al1zedo respecto a le o~nancia ddrivad• d~ la 
enajtion•ciOn d•••ccionoe, 11111 t1U• m•diant• une1 nuuv ... ll'•UCAnica v:iQnU' 
a precisar- dicho procedimiento. 

Los modifiCilc,onen 11n maturia corrtof-·r• tambiér, r.1 man&..·Jo ce 
un doble benof1cio, que hast~ 1988 ~u venia ut1li=~~do por Ja 
indobida r-udaccion ustablecida un lo• ~rt1culos lU y 19 du ¡,,. Ley 
dol Impu•uto uobre Ja Rer1ta CL.J.S.R.J. 

El artJculo 1? tienu por obJr~tivo ... na1111r i:;on forma clar-iH y 
pr•ci•• el procodimi11nto por-a dotormtn111r- la ;ananci• •n la 
•n•J•n,.ci On de C\cci ont!'U, utilizando una nu~va mecoini ca por-a 
determinar el ajusto al co•to, aplicable también para la• 
p&r•ones fit1ic11s y rocidenle• un t1l e"trC111Jtrro. 

El primor- olttmento mot.fificl!ltcrlo le 1:onst1tuye ol c:oato 
f:isc111l, mismo que ahor"' dr1be determin•r-An sobre una bauff d~ 
promudio•, d•Jendo •tras •l si•tem11 dw prim•r•a entradao-pr-imur-as 
salida• <P.E.P.5.>. 

L•• ut1Jid4'du• e p•r-did11n fiucalea, itl5f c:omo los d1Vid•ntloa 
pagados por ta umi•crl!I de la.a acciones se Incorporan de tgu.11 
fer-mu que rn 1988, p•ro ahcr-e. en un 90"· Las autcr1daidrn1 han 
•J1Plicadc que la r&i::6n de h.ib•r propueoto ttl 907. paro• loa •Justes 
•• d•bib • quw de •li¡¡una maner-11 influyo en t!'l valor de una •cc10n 
el hecho dtt qu• cut'.lndc los accionista!t PPrraon•s fiaica• tienen 
derecho a rocibir un dividendo, al compr•dcr u!lt•rilt con!iCl•nt.• de 
que ul impu•ato ~ p•oar •~r~ du un 107., el cual lu •er6 r~tani~c 
por- la emor••• 1tminar-• cuando dl•tr-ibuya un dividl!'nda. Sin 
cmb1i11r-go, deba rrn::ordar-i:;u que fJued11n di'iltr-ibufrlie dividendon t1•ata 
•1 !'lento de l'J cu~nt• dula Utilid•d Fiur:al l'l!!tt• ,¡tn retcnci611 
ol~un~ do impucuta por par-tu de Ja emt~ara, y par otr-o lado, lae 
~ccioni•t•~ du la rmpresa, na nucus•riamentr eon persan•n 
fJsica5. y por tdnta, las t~~au de rutancian~• uon diforenlcs, 
t•l y ccma ue u11plic6 en ul CC11µ1tulc JII d1r nuu~tr-a 
l nv•sti gaci brl. 
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Ea menester camuntor que no aa lea d~be dar reccnoclm1unto 
alguno a los dividendos en acciunee a reinYli!'rtido• en un aumftnto 
de capital1 ompftra, al d11termindr ul co~to pramodic debe 
dtvidirtui• v11tre al lct.11 du accionu& omitidos, :incluyendo 
•ntcnceG iills pro..-uniunt•e do capital 11ociol o roinvuraton. Por 
tanto, en enaJenacion•• aubeacuentus •l coato comprobado d• 
~dquisicidn d•º la• accione• provenientes de ~~pitalizacidn d• 
utilidadea s11r .. igu11l al eolito promedio por acción d1t ¡,.. 
nnaJenaci on i nn1udi f\to. anturi ar. 

Evid•nt~monto 1 lo~ procedimiontca anali~edo• y ••tablucidoa 
•n al ar-tlculo 19 do la L.l.5.Fc •. acn m~I! prttciaou en rul•cidn • 
lo• da 19BBJ nin omb•rQo 0 ne daJ•n du tener un alto qr•dD de 
dificultad por la impl~ntaci6n do su nunva m~c•nica. 

n partir del a'1o un curso, lo$ contribuy•nt•a. quL• r.naJcnen 
acciones d•terminorbn un &ole cauto Ccoatu promedie µcr ~ccidn, 
anallz•do •n vi C•p1tulc IV>, para teda• lau unaJnn•cicn•u 1.1• 111'1 
misma emisora, yo que cerno •• reccrdara de acu~rdo a 1~ Ley 
viqonte P•r~ 19BB, carida lot" de ~ccion•• podfill tenar un co~to 
ftsc~l uint1nto. 

C•bit comont•r p111ra dutcrmi n11r 1 •s ut 11 i d11dns o pórdi da• 
fi!ICl)ltt• qu• deborb.n il'lpuntdrso ti!n lil'IV co11starinc1a• aollc:itad111ts por
nocicw y acCicni•ta•, ya ti& encontraba rn ni articulo 903 d•l 
ReQl•m•nto da lo Lay roaprctiva 1 con la salvedad da qua ul nctu~l 

p·racedimiento !ierit aplicable tanto p•ra uociel.ladc!!i mnrcillntilen 
cuma para per•ona.B fisicoo, ..-mdri de q1.ut ahorl'I !!Uf d•borcl.n 
considerar las propnrcion•• dol •ctu•l articule BC•l, do1·ivado de 
la diuolucltri dol r.istamn tradicional. 

A lo larQD do nu11stra invostioacton h•mc• prcc1.1rade> · t.ratar, 
por lo meno!'I •n forma Qenérice., todor. lou aspectc5 r1tlaricio1111dou 
con la duterminacl6n del co•to f:imcal ~justil'ldo dr 1•• accion••· 
Por lo qu•, un• v•= on~ozado an pocas palabr•g ol procedimiento 
v:igentu ~ partir dol 1c. do enuro dv 19eq, procader•mo~ a 
enunciar al9unas conclu5ioneu ~ag~n nueBtrc pf\rocvr, lau cunl~u 
nu ti•n11n que •r.r dv 01c1tptacion univ•r•al 1 purc l'!Up1:trn111coa Qu& luu 
loctcre11 de nue!ltra invc>etJgflciOn concu~rtJer1 con ullns;. 
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F>c,.. lo quo ae rafior"'e a lo1 cbtonciOn d~l c.Y•tc compr-cb<11do de 
adquiuición. de lan LlCcion•o a enaJor111,.., cori!lidEir-amca t;Ufl acr-ía 
convonlentu quo a~ qetabluci•r• on la L.J.S.R., r-uol~• quo 
permiliur-~n a un per-itc vaJuadcr- la determinación de dicho costo, 
pue• r~sulta Problem~ticc el all•oar•o de ln documuntacidn 
ccmprcbatcrio que soporto el valor de djch.ie acciones, uobrolodo 
en 1:i1qul!'llon Ci!IDD• en que l.:\n ¡,ccicncs !:HJ.itn muy 111ntiQu~~. Lt.i 
antvrio,.. q11 oca~tonad~ parque or> la QP"an m<11ycrld di?' l.J.s amPP"!.lBl\B 
me>1ic:an•a, no su cunnerva dichoi dccumentaciOt'I sop'1r-tt.o dttbjdc a 
los c.;1mbica de admintc.lrac:ionun .o pe!r Pl solo hecho do tr.:1t11rse 
do inforrnac:i6n ct•Y" p~rrnanoncia en lll. empre~a no ~o r:on•ideraba 
nc:ceuert a. 

En cu.Ante a l•u llCcionon adquirid.as por la fuaJOn dc
scr:i od.sdeu, con"S1 d1t'r~"'"ºª i noqui t..1tt vu el ne r11c:cnocur Ja 
anti90ed11d do low tftulots-valor, remontandct.e a ln foct1a di/ 
adqui•icibn di:' ~utou, ccino 'l'll':!rfa en el caso de aqut-llo• quo ne. 
adquiriorcn pcr lagado, hur11nc.it1 e don"c:.:tb-1 1 pue<Jto quu de 11•t111 
forma 5U raduc1t au cauto comprobilldo de adqui!licicn. 

Por otro portu, consideramos ad•cuad~ y pr~ctica la 
diapc~lci6n rnlntivn ~ canaidarar en una ~egundo ~n•Jenacidn, 
como co•to comprcbada ~1 que fuo doterminado en la prlm11ra 
enaJnni11ci6n, y na someter~o a recabar nuevamentu toda la 
infcr111aci6r1 u.aporte del c.4lc:L•lo anterior, co11 lo!..> problr.ima!J 
mencionados en el pbrrafo 11nterior. 

Parll!!I la obtención dul cauto promoelia por i11cc1on, a partir 
del Jo. do enero do 1989 1 ro~ulta tncongruonte ~l hec~o de quq so 
incrum1:~nte ttl •uontc.i cwiginal aJL•!llt<1dc de 111.u ncclone'I con lne 
utilidades ftscalas mlentrill.s que se di&minuy.1 con lo!.1 CiYldcndo~ 
p11g.adca por la emisora provE:>nienlt!rl d11 ut.il.íd111d•e. fi•C'.llll'fU. )' 
utilldadaa contables. Esto ae d•rbeirJa mod1fit:*tZ'"' P<ftrl'I evitiar q&.111' 
lom dividaondcu provL'niuritoa de t\tilio.idaa cur>ti.ble>!J no dteounU)'•lr· 
ol costo pron1udi e por 1n:ci on. 
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pABT 1 DAS NO PEOU_l~J-l!l,...Ji.S 

Par lo ~u~ ~~ rafior-~ a la disminur.ion da laa partid•a no 
deducibles i.Jo la.u utt 1 i doldos f i '!!IC•l •• que ae ccn~i de.•r-'ln como 
PiU tu del costo, ccmprDbildD du u.dqUi•iciórt, cont.tdC-rilmDti. qua Je. 
intenciOn de la Luy dr.-1 lfhpu"'sto sobre liM Ranto.' Ul' dtmniinutr 
dtcht1a po11.-tida11 tJrtl c:.!!ilculo, en en«Jttnacicnes efact.uo1i1daa con el 
pracedimtunt.a viql.'nto e1 port1.- dnl le. dff enero do 1989, de'!llcr1to 
en el arl:lcula 19 do l1t mi'5ntit, 

Sin umb,,,.rga, la mocllnic.io. l'istablar.ido pe..- l!'l i11rtJculu· :.:1 
Tron•itorio YiQente ~partir del 10. dP. unerc d~ 1982 i.Je la 
L. J. 6, R. , par.:i abtonur l .a uti l i d.,.tJ fl fi>CiUl "'juHl ,.c._ par 1 ª"' 
~J•rcictcn ccncluido• can anterioridad al lu. da enero e;u 1991, 
no incluy11 ln ro5t.:.1 de 1"11 p-11.-ttdas no ded\.1Ciblc.•!'f, h•i::londa 
111l'tncic3n (lnic:Am6'ntf.O a l• rasta del impueuto •ob.-~ ¡.,.. ri.tntfll y du 111 
p•rt1cip•ci~ d• lou tr111baJ111dore• en lau ulJl1dad~• del 
uJercicio. 

A5in1io1110, r1l .. ,.tfc.ulo Bo. Tr111na:tlvrio fr.mccinn VI p,¡,.-a 1999 
de la L. I.B.R., nao indica qu~ pi\r;, los FtJercfc:io~; ter·min.Lli:'~• 
dur<1nt• 1987, i9BD y 1989, •1:1 cons.itlariP1rl!I la ut1Jidi1d fJ!!lcal 
aJu•tada d•termin111d111 conforme • l•• diupo9ic.1on•• YignntR• en 
dict>o• al'rc•• Rvmitiéridcno• a die.has dil:lpomic1r.1n\!'•• no t;• hac!• 
m~ncJOn a 1• di•minucton de la• p11rt1t111a no daduciblea. 

Por todo lo •n~qrior, consideramos qu• 1• ~.l.~.R. ne ou 
uniforMQ al 1itnl'lalar nl macanismo de di1>minuc:i6n el• dich1!Ut 
p•rtid•• no deduciblfl9t ~1 e11intir lat5 diBpooicione1o tl""ant1ttorio1s 
m•ncionada• quu no1o remitnn ~ prQC•dimiento'!!I uope~lficon para 
dichDIO 1'1'1CU!oo 

Trat6ndoae du 11quéllo& ejorcicio11 trtrmin.udOB db' 191:32 a 19Bb, 
no •Hi•tu disponictbn tr•n~itoria ruferentr a loe mi~moa, por le 
qu• en uatc• .:itlos, ccnoider0;mns quli t11 se dubur'-n r"stoJr lMb 
partidt\s na df;;'dUciblPia. Oin •mber~c, l.l L. 1.s.R. deb<?rii11 pr-cclsilr 
lo qu• ve dtfbo ccnaid1tt•ar co1110 tala•, puo11 s·U uoP'!.al• quu a• l.lnbun 
disminuir la• partidaa na deduciblQs par~ dicho impuoato, 
concepto quu no es el a.-c.., pt.tc!J d"burl • c~poc i fj ci11r SO'! quu d~b!i'n 
di !11111 nutra e aquel l si.• p111rtida• quu no reúnfllll roqut ai to& fiscal es 
para •u d•ducc!On. Dic;h11 aituacJón f"uu resuelt~ en la Aoaolui.:ic-n 
Mi 11cel ""e" publicad• t:!l 3 de abr i 1 de J ?CJ9, na c~nr;tc .. 'lto, 



GUtJll'r-imon qua 
RuQl¿un1.•nto, con 
r-ttlo!1C\6r1 ll Jl.IU 

-lló-

t~l dieocnicif>n &o inccrpcr-u a la L.I.S.R. o a 
ul prup~ilo dft 4cli11rur y t.ttuficl'lr ... 1 c:r-1t~r-ici 

pr.r+..idar. ne dcduc:ihltts. 

Por todo lo o01lltnriormento expueato, homos pedido con•tat•r
que ol cl\lcula "dol c.o'.3to fi<Jcc.l por le. enaJunuc16n du 4ccionus. ou 
complejo debido 'l quP. su n1.1ovt1 mocbnict1 no eu cliRr.er. y prt1voc .. 
diferentei-:; intt•rprr-t.H:icnes. 

Ani mi smt.o, pt.r<t la Dbtc.onc. J én du dl cho c.'tl c:1.1l o, ":!f!' ,·r:qui ur1i d1c> 
as~•oro.mit.•nto deo un espnci.alisl" en t~• mate..-ia 1 .quien cuentd con 
todan los el emuntc!J nac:o\ll;.r- io~ pnra su c.11 culo. 

Dicha nituaci6n toe agr-~"'lva con l• roo public"ci:m. '' la11 -fechl'I 
de nue~trll inv~~tig.:aci.()n, dul n1.1eYo f(eglamento de lr ~.J.S.R., lo 
qu~ provee• qu~ no coin~id~n r~f~r-onci.:au dul mi~m~ ccntr• la Ley. 



A N E X O S 



A N E X O 1 



ANE1(Q 1 

ACCIONES QUE SE CONSIDERA SE COLOCAN ENTRE EL GRAN PUBLICO 
INVERSIONISTA1 

ACCJQNCS 

Abaco Casa d~ Bols3, 5.A, do C.V. 

Abaco, Fondo de Invor~tones, S.A. 
do : • V. Soc t a:::!ad da ! nve1•9 i ón Co111\ln 

Abacc, Fondo Eutrat•gtco. S.A. da 
C.V. Scctedad do Inversión Com~n 

Abaco•i• S.A. de C.V. Sociedad do 
lnv•rsión do Renta Fija 

Acct Alta Liqutdoz, S.A. da C.V. 
Sc!ciada.j d• lnver·•!ón do Pa"';"' Fi Ja 

Acci Rundimtentc C:rocionto, S.A. de 
c.v. Scctadad do Invarción da Renta 
FiJa 

Accionas • Invurstones do MéM1cc, S.A. 
d• c.v., Sociedad da Inv•rsión dr. 
Renta FtJa 

Accian•s y Valora• de M•1~ico, S.A. 

FECHA QE PUBLlCACIQN 

ID d• septtembr• d9 19S7 

de C.V. C:aua de Bolsa 18 de septiembr• de 1997 

Accton•• eurs~tilas S.A. d~ C.V., 
Casa d• bolsa (antms1 Acciono~ Pur
•6ti l•G Som•N• S.A. C~sa d• ~olsa> 

Aceros Ccatepac, S.A. de C.V. 

Accivalrr.tn:, S.A. de c.v. 
Acctvalm~1: Alta R!!nteb.!.lid1od• S.A. 

1B de septiembre de 1987 

14 d• marzo de 1977 
~ de agcsto de 198~ 



·d• C:.'.J. Soc.i•dad de Invar"si~r-. Ccmlln 

;.c.civalmex Pat:-itr.or.ial, S.A. de c.v. 
Soci3da~ de Inver910n Com~n 

Afin C:a•a de ~ctsa, S.A. de c.v. 
Afin, Saciada~ d9 !nvul"sion de Renta 
FiJa, S.A. de C.V. 

Afin, 6ocie~ad de Inveraion Co~ón, S.A. 
d• C.V. Socieuad de lnv•r"t:.iOn Camón 

Afian~adora Insurguntas, S.A. 

Almac•ne5 C:opp1tl, S.A. de C.\'. 

Almacenadora, S.A. 

Almei:.a, S.A. do c .. v. (3ntes: Al=3n 
11ar.:t.•n ... , 5.A. dtt c.v.> 

Alto& Horno• de México, S.A. 

Anderacn Clayl;cn r, Co., S.A. 

Apaaco S.A. d• c.v. 

At•tu• Gr4fic,..s Unldaa 1 S.A. 
de c.v. 

~t14ntico S.A. de C.V. Socl•d•d 
de Inve•·~ión de R•nta FiJa 

B•cardi y Cta., S.A. de c.v. 

FECHA DE PU&LJCACJON 

28 de febr1u·c d• 1996 

18 do •eptiumbr• d• 1997 

~ de marzo de 1987 

!B da t:.eptiembre de 1987 

• de dt-.:ialllbre de 198! 

• do •oeste de 1993 

14 •• marzo de 1977 
5 de aooato de 1'i'B'J 

14 de marzo de 1977 

• •• aoosto de l'i'B::S 

14 •• marzo de 1977 

• •• aoo•to d• 1963 

•• de marzo de 1977 

• •• •ocato d• 1983 

.. d• mal"':o d• 1977 

• d• a9o~tc de 198~ 



ACCIONES EECHA DE PLJm.1CAC10N 

Berol S.~. de C.V. 

Bicicleta~ da Hé~ico, S.A. da 
c.v. 

Bursamát1, S.A. de c.v. Soci•d•d 
de In·1ars.ión Cc1111ln 

Burs• Plus, S.A. oe C.V. Sociedad 
de lnvoraión da Ront• FiJa 

C•aa de Bolaa Arka, S.A. de C.V. 

Ca•a de Bolsa Jnvarlat, S.A. de c.v. 

GBf"I Grupo &ur•4til Hu11ic.ano, S.A. da 
c.v., Casa de Bol•• (antess Ca•a de Bol•• 
M•dra:o, S.A. da c.v.> 

C~&• de Bol .. • Hé~ico, S.M. do c.v. 

CD! Casa da Bolsa, S.A. d~ c.v. 
CBI Fondo d• C•pital•s, S.A. do C.V. 
So=iedad de Inv•rsión Com~n 

Cementes GuadalaJara 1 S.A. 

Central de Indu&tri~u, S.A. de c.v. 

Cifra S.A. de C,V. Car.tas; Mlu•rttr.1. 1 

22 de mayo da 1979 
S de agot1to d• 1983 

á. de cticien.br• de ¡q79 

28 de febrero dit 19SS 

28 de febrero d• 19Bá. 

IB •• seption:bre de 1987 

18 do •epti•111bre d• 1987 .. d• 111ar:o de ¡q77 
5 do agosto d• l98::S 

• diciemt:r• de 19e1 

• de •Qo•to do 1983 

3 da mayo d• 1978 

• do a:;ioato do 1983 

• de dici.&lftbre de 1qe1 

• de ag:isto de 19B::S 



ecctONES 

S.A. d~ C.V.> 

Cc~ercial Casa de Pcls~, S.A. 

Ccmerci~l Eu:~adi S.A. de c.v. 

Cia. Hul&r-a Euz:-Jondi, S.A. 

Cia. Ind"1•trial de P•rra$ 1 S.A. de 
c.•J. 

Cla "9>:Jc•n• d& AviaciOn, 9.1\. da c.v. 

Cla !'1Jnor• Aut.!•n, S.A. dD C.•1. 

Cla ~ln•r• de Cananea, S.A. 

Ci9arrcs La Tabacalera Moxicar.a, 
S.A. d• C.V. 

.carporaciOn lnduntri•l Snn Luis, 9.A. 
d• c.v. 

Dese Sociedad du Fo11".•nto Jndu,;;trlal 
S,A. de C.V. 

.E:aton 1"14.nufoactur•era, S.A. do C.V. 

F"'Ct!I) DE PYBLICACIQ!i 

14 do :nar::.a d• 1977 

• do aooato de 1983 

,. d• febr•ro do 1985 

"ª do mayo •• 1979 

• d• aocato d• 198~ 

• do dicie111t:re do 1981 

14 •• m•r;:o da 1977 

• do •oai;oto de 1983 

14 do m•rzo d• 1977 

• de aoosta d• l 983 

14 do mar~o da 1977 

• de aoc~tc •• 1oe3 

14 •• m•rzo d• 1977 

" do •QD5tD de 1983 

14 do mar;:a d• 1977 

• de •oeste d• 1983 

2B do t•brarc de 1986 

2B de febi-era do 19B~ 

14 d• marzo d• 1<i'77 

• do a9osta d• 1983 

14 da milll"ZD d1t 1977 

• d• a9oato d• 1983 

'4 de marzo de 1977 



ACCIQtlES 

Editcrial Dian~, S.A. de c.v. 

El Pala.cic de Hl,•rro, S.A. d• c.v. 

El Puor~o d• Liverpcol, S.A. de C.V. 

El'".presau Frisco, S,A, de C.V. \antfl'Sl 
Fr1sco S.A. dP c.v.> 

l!mpres•li Tcltec• dl': 1'1llm1cc:. S.A. de 
c.v. 

E.P.N. S.A. de C.V. 

Eatrit•~i· Bur&•til S.A. dP c.v., 
C•sa de Bol•• 

Estr~t•oia Fondo de Inv•rnión de 
Capitalos, (EFlCAS) S.A. do C.V. 
Ecci•d•d d• Inv•raión Com~n 

E~trAtegia Fondo d• R•ndimiento 
Liq;.iido:l, S.A. do C:,'/. CESFORSA) 1 

Soci•d•d de Inversión da Renta 
Fija <antest Fcndo de fi•ndimiento 
Liquido, S,A. de c.v.> 

Fabrica~ de Papel Lorata y Peh• 
Pobr• S.A. ~e c.v. 

FECHA p• PUf.LlCACION 

~ d• •oeste d• 1983 

,. de mar:c de 1977 
s de agosta de 1993 

•• d• mar::o de 1977 

" de a!i)05tO d• 1'?83 

14 de m•rzo do 1'?77' 

" d• .a!i)o•ta de 19S:S 

30 do Junio de 1982 

" de aoototo de 1983 

25 de marzo de 1977 

" d• a!i)05tO de 1983 

,. d• mer•z:o dr 1977 
s de aoo::1ta de 1'19-:>: 

q d• novternbr• de 1970 

J do abril d• l9B:S 
5 d• aoosto d• 1983 

J4 de •ar::o de 1977 
5 d• •Qosto de 1983 



fl[CHA DE f:llf!l lCACIQN 

Flan:~& Modelo, S.A. 

Fondo Absa, 5.A. dP. c.v. Soc:ted•d 
de.Inv9rai0n du fiu~ta FiJd 

Fondo &urs4tll 9.A. de c.v. So~iedad 
da Inveraión Ccmlln 

F:endo S! Md:ftc:o, s.n. de c.v. su
ciodad da Invars;lOn Comt:i.n 

Finca, Fondo de Ir.veraiOn do Capital, 
S.A. d• C.V., Soc:iadad de lnverstOn 
Comlln 

Firm•, S.A. d• c.v. Sociedad de ln
v•r•ión Coe\ln 

Fcbur, S.A. da c.v. Sc=indad de In
varston Comlln 

Fondo Ac:c1onoa Pina.mu", S.A. do c.v. 
Soci•d•d d• lnversiOn Corru.1n 

Fondo Ac:ctv~lmoM 1 S.A. d• C.V. Socie
dad de ln·,,orslOn Comlln 

Fondo Arka S.A. de c.v. Scc:ted•d de 
Invurs tón Con..:in 

Fendo Capital t'iaontro, Scc:iedad de 
In~crn10n du Renta FiJn, S.A. da C.V. 

Fondo C•pit6lizedor d• lnverci~n, Socie
dad de Inversión Comlln, S.A. de c.v. 

Fcndo Comlln !'"1ir;:inval, S.A. d• C.\1 • Soc:ta
dad de l.,verstCn Comllr, 

18 •• 
18 d• 

18 de 

18 d• 

18 de 

"º d• 

• de 

4 de 

" de 

2 d• 

• do 

" da 

4 do 
s de 

septiambr• 1987 

neptiombro 1987 

septtambr• 1987 

septiembre 1987 

llepti~br"R 1987 

Junto JI• 1982 
•oeste d• 1983 

dtc:iembre d• l'i'Bl 
a~oato d• 1993 

m•r;i:;:, de 1<;187 

dic:terr.b:"• d• 1<;191 
•oo&to c!e 1<;183 

dtcie111Dre· d• 1<;191 
•gcti.tD de 1<;193 



ACCIONES B'.CHA DE fUSL ~ 

Fondo Ccmdn N•finsa, S.A. d• c.v. Sacie
dad d• Invarnión Ccm~n 

Fondo Cremi S.A. de c.v. Saciedad de 
Inver•ión da Renta•FiJa 

Fondo de CcbertUra ARKA S.A. de c.v. 
Sacieda~ de Inversión Ccmdn 

Fondo de Cobertura Finamen, S.A. d~ C.V. 
Sociedad de Inversión de Renta FiJa 

Fondo de CDbortur•a Inv•rlat S.A. de c.v. 
Saciedad de Invarsidn de R•nta FiJ• 

Fondo Comercial, S.A. da C.V. Sa~iedad de 
Inv•r"•ión Co111lln 

Fondo d• Creci•iento Ob•a, S.A. de c.v. 
Sociedad d• Inver~idn Cam~n 

Fcndc de Dinero Besa, B.A. du c.v. 
Saciedad d• lnv•raidn d• Renta FtJ• 

Fondo d• Dinero Fimaa, 9.A. de c.v. 
6aci•d•d de lnv•rctOn de R.,,ta FiJa 

Fondo de Dinero lnbur•sa 1 S.A. da c.v. 
Sacicnfad de Inversión da R•nta F!Ja 

Fonda de Efectiva Ark• 1 S.A. de c.v. 
Baci•d•d de lnv•rstOn da Renta FiJa 

Fondo de ln•raicnes 9anameM 1 S.A. de 
c.v. Saciedad dd Inv•rsión Ca!Mln 

Fonda de Inveraicne• COllNl!ermax, 9,A. 
de c.v. Sociedad de Inversión de 
nanta FiJ• 

Fondo ~- Inversión Fcva, R,A, de c.v. 

28 da febrero d• 1985 

28 da febrero d• 1985 

14 de marzo d• 1977 
5 de a9cata de 1983 



AC:CJ014ES ft;CHA QE PUBLIC:ACJQN 

Fondo Interamericano S.A. de c.v. Socie-
dad de lnvar•ión di! Renta Fi Ja 28 d• febrero da 1985 

Fcndo Invarlat do Marcado de Dinerc 1 S.A. da c.v., Sociddad de Jnvursi6n de 
R1trtta Fi j.:i 

Fcndo Integral ~anamex, S.A. da c.v. 
Sociedad de InvaraiO~ de Renta FiJa 

Fondo JnteQral d• Creclmionto, S.A. de 
C. V. Suciedad de Inversión ComUn 

Fondo Jntarva1 S.A. de c.v., Sociedad de 
Inversión da Ren:a FiJa 

Fondo Invertrt*wico S.A. de c.v. Sociedad 
de Invar•ión Colllt'ln ' 

Fondo Jn-.arrr.exico de t'faneJo de Efectivo ª·"• de C.V. Sccied•d do Jnvorsión de 
Renta Fi J• 

Fondo Liquide Finamex S.A. de c.v. 
Sociedad de Inversión de Renta FiJa 

Fondo Mexicano d• C•pitalaa CFONDCMEX> 
S.n. do C.V. S~ct&dad de Inversión ComUn 

Fondo MeuinvaI, S,A, d• C,V. Sociltdad 
da Invar•ión de Ranta Fija 

Fondo Mexicano da Renta FiJa, S.A. de 
c.v. Scx:i•dad de Inver•ion de Renta 
Fl Ja 

Fondo Mil, S.A. d• c.v. Sociedad d• 
Inversión d• Renta FiJa 

Fondo OBSA, S.A. du C.V. SocivdAd de 
Inversión de Renta FlJa 

~8 da febrero de 199~ 

2 •• 1narzo de 1997 

•• abri 1 •• 1983 

2B •• febrero •• 198:5 

2B do f•br•ro •• 198:5 

4 de dlciembr• •• 1981 

" •• aQC'lltO dtt 1983 

2 •• 1t1arzc d• 1987 

28 d• f•br•rc d• .. ..,, 



ACt:IQNEE 

Socl•d•~ d• lnvarslón Comdn 

Fondo d• lnvaralón lnvarlat, S.A. da 
C·'!• Soc1adad de Inversión Co11t1.\n 

Fondo de Aendlm~ento Creciente, S.A. 
d• c.v. Saciedad de lnv•raión de R•nta 
Fija 

Fondo da Rendimiento FinamaM, S.A. de 
c.v. Bcci•dad d• Inv•raión da Ranta 
FiJ• 

Fonda da Rant• FiJn Ban:~r, S.A. de 
C.V. Sociedad de lnveraión d• Renta 
FlJa 

Fondo d• R•ndl•i•nta FOVA, S."A. de C.V. 
Sociadad da JnvarslOn da Ranta FiJa 

Fondo da nanta VAriable Cúl, S.A. de 
c.v. SoCledad de Inveraion ComUn 

Fondo Prime, Sociedad d• Inversión Co•~n 
S.A. d• c.v. <antea1 Fcndo Delta, Socie
dad d• lnvar•iOn, s.A. da c.v.> 

Fondo Dtn••tco d• tnver•icn•• Bura~til•a 
S.A. d• c.v. Saciedad da Inversión COfllÍln 

EECt1A DE PYBLlCACIDN 

2 de •arzo d• 1997 

2B de t.t>raro d• 1986 

4 d• dicta.br• d• 1981 
~ da a9osto de 1983 

.Fondo Eupecial Arka, S.A. d• c.v. Sociedad 
d• lnv•r•i6n eo.~n · 

Fondo lnbur••• S.A. de c.v., Soc:l•dad d• 
lnv•r•i6n Ca•dn 

Fonda Industrial t1eMicana, S.A. de c.v. 
Socl~ad d• lnv•r•iOn Comdn 

4 d• dtci•ll'lbr• d• 1981 
5 d• a9osta d• 1983 

14 de ••rzo d• 1977 
5 de aQosto d• 1983 



ACCIQNEB 

Fondo Oriente, S.A. de c.v. Sociedad de 
InvorsiOn de Renta FiJa 

Fond~ Prime de Renta, S.A de c.v. Socie
dad de Inver~ién dd Rent~ Fij~ (anteut 

Fondo Delta de Renta S.A. Scciodad de 
Inversión de Renta FiJa 

Fondo Froduco, S.A. de c.v. Sociedad 
de Invurs10n de fi~nta Fi~~ 

Fondo Progresa, S.A. do C.V. Sociedad 
do Inversión de Runta FiJ• 

Fondo Proter¡;¡e, s·,A. de C.V. ScciEd•d 
d• Jnvarnión Cos~n 

Fondo s.B,M., S.A. de C.V. Socivd•d 
da InvorsiOn do Renta FJJ~ 

Fondo Serftn, S.A. de c.v. Socied~d 
da JnverutOn d• Runta FtJa 

Fondo Somak, S.A. de c.v. Sociedad 
de Jnverstón de Renta FiJ• 

Fondo ValbLlrm•K, S.A. de C.V., Sa
ciedad d• JnveruiOn dv Rent• FiJ• 

Fonda V~lmoK de C•pit~lea, S,A. de 
c.v. Soctud•d de JnversiOn Com~n 

Fondo ValmeK, S.A. de c.v. Sociedad 
de JnveraiOn de Renta FtJa 

Fundidora de Aceren Tupeyac, S.A. de 
c.v. 

Fundidora Monterrey, S.A. 

28 do febrero de 1983 

28 de febr~ro dU 19BS 

2B de febrero dP 1996 

28 •• f•br•ro d• 1985 

, •• mal"za •• 1987 

2 •• 111ar::o de 1987 

~ª •• febrerc •• 1985 

14 d& 111arzo de 1977 

• •• agosto de 1993 

14 •• nt•r%o dv 1977 
s •• agoato d• 198:: 



Grupo Aluminio S.A. de c.v. Cantvs1 
Aluminio S.A. do C.V.> 

Grupo Cormoc, S.A. t:le C.\'. 

Grupo Ca~inc Re~l, S.A. de C.V. 

Grupo Condurnex, S.A. da c.v. 

Grupo Contin•ntal s.n. 

Grupa El AsturJa~o, S.A. de c.v. 

Grupo Embot•llador-as Unidas, 13.A. 
d• c.v. 
Grup:t Empr•sartal l"l.tiya, S.A. d• 
c.v. 

Grupo Industrial Alfa, B.A. 

Grupc Industrial Simbo, S.A. de 
c.v. 

Grupo Industrial CameEa, S.A. d• 
c.v. 

Grupo Indu&tri•l Minora ttC;>:ico, 
S,A. de C.V. 

Grcpc Indu•trial Saltillo, S.A. d• 
c.v. 

G~upo Lacoea G,A, de c.\'. 

FECHA QE f:UBLICACIQN 

14 de 111arzo de 1977 
5 de agosto de 1983 

18 de septiembre 1987 

30 de Junte da 1982 
5 de a9osto de 1963 

• de dici11tmbre d• 1981 
5 d• agosto de 198~ 

te d• s•ptivmbre 1987 

18 de septiembre 1987 

18 de septiembre 1987 

18 de septiedlbre J97B 
5 de •geste do 1983 

• d• dici•l'llbr• do 1981 
5 do agosto d11 19SJ. 

30 d• Junio dq 1982 

" d• agosto de · J 983 

22 d• mayo de 1979 
5 de agosto d• J98;j 

14 d• marza de 1977 
5 do agosto d• 1983 



ACCIONf:S 

Grupo Pralar S.A. du C.V. <ante&r 
lndu•t~ias H-24, S.A. da C.V.> 

Grupo Sidqk S.A. dw c.v. 

Grupo SorimsK, S.A. de c.v. 

Holding Fiaua, S.A. d~ c.v. 

Hulera El Centenario S.A. 

lEM, S.A. da C.V;. 

lndetal, S.A. de c.v. tante!l.1 
lnd"utrta dv Talecomuni~aciOn. S.A. 
do C.V.> 

t:ndu&tri•c N.acobre, S.A. d• c.v. 

lndust:rlas Naciorual de Rq•fna•, S.A. 
d• c.v. 
Jnduatria• NOQl""Dl!leK, S.A. do c.v. 

Jnduatrias 0Ky, S.H. Cltr c.v. 

lnduatrias Penolos, S.A. de c.v. 

Jndustria• Furina, S.A. de C.V. 

FECHA pg P\WLICACIQN 

• d• dicie11tt:J1•• d• 1'179 
5 d• aQoata d• 1c;io3 

4 •• dicie111br• d• 1qe1 
5 •• llQD•tO dtt 1'183 

17 de Jul So de J979 
5 d• "9DDto d• 198;!; 

7 de •*Ptlerllbr• 1978 
5 d• "0D•to da 198:3 

14 d• marzo de 1977 

" •• •ocisto d• 19B:S 

14 de mar::a de J977 
3 de aQD5tD da 1'1B:S 

4 do dici•111bre dq 1'191 

" de agosto de '<'i03 .. de aiarza d• 1977 
3 d• aoaa~a dn 1993 

20 •• 1ebr•ro dll' t9D6 

1B de •cptiembre 199? 

25 de m•rro do 1'177 

" d• aQa!lta d• 1993 

14 d• m•rro d"' 1977 
~ •• a.Qacto d• t9B3 

? •• ••Pti9«1bt"tt 1970 
5 de a90-sta de 1983 



At:t::lONES 

Industrias C.H., S.A. 

Industrial Elóctrica. S.A. do c.v. 

Industriat1 fiesistCJl', S.A. 

Industria• SyncrCJ, S.A. dw c.v. 

Interfcnda de Capt~ale5, S.A. d~ 
C.V. SocieCad do lnversi~n CcmWn 

Intcrnacicnal do Cer<\mica, S.A. de.o 
c.v. 

lntaraccion•s Casa de Bolaa, .S.A. 
d• c.v. 

lnverméwiCCJ 1 S.A. de C.V. Casa de 
Bclsa 

lnverlat Soc1•dad do JnversiOn Cc
m~n, S.A. de c.v. Scciedad de In
verti.iOn Ccml.in 

Jnvorsora BursAtil, S.A. de c.v., 
CaS• de Bclsa 

.Jchn DeEl"G1 S.A. da c.v. 

1-:imberiy Clark de M6wicc, S.A. do 
c.v. 

La DCJmincia 1 S.A. da C.V. 

La Peninsular Comp~~ia General du 
Se~urc!!i, S.A. 

Lad~illera H~ntorrey, S.A. 

FECHA DE PUBLJCACIQN 

5 de i"QOSto de 1983 

5 de ago•tc de 1983 

14 do m.it.rzo d• 1977 
5 de agosto de 1983 

1 de abrt 1 de 1983 , de ago~to du 1?83 

18 do seotiembra 1987 

IB de a•p"tiembro 1997 

28 da t•brerc d• 1986 

14 de m•r::!o de 1977-
5 de agoste Ce 1983 

IB de septiembre 1976 , de agosto de 1983 

·tB de sept tambre J 187 



M•• Fondo da Mercado de Dinero, S.A. 
de c.v. Sociedad de Inversión de Renta 
FiJa 

Mas· Promoción do lrTVersianea Durs~ti
las, B.A. do c.v.., Saciedad de lnver
•iOn Comlln 

Hartell de M~Mica, S.A. 

Heta.lv•r S.A. 

Hei;altt, S.A. 

MeHiYal 1 B.A. de C.V., Casa de 
Bol5a 

Moruna S.A. 

Notares Perktn•• S.A. 

Multicorp, B.A. de c.v. Saciedad 
do Inversión Cam~n 

t1ultifondo d• Renta Variable, S.A. 
de C.V. Sociedad du Invarwión Ccm~n 

Multirontabl•, S.A. de c.v., Scciodad 
d• InversiOn de Renta FiJa 

HultivaJcrus S.A. de c.v., Casa de 
Ele la• 

Hultidin•ro Commormen, S.A. de c.v., 
Sociedad de lnv•rsión de Renta Fija 

Multivalare• Fonda de Jnvorsi6n, S.A. 

FECHA pE puDLlCACION 

2 do marza de 1987 

18 de sep t t eiab r• 1987 

1• do marzo da 1977 
5 da a1¡1osto de 198:S 

17 do jul te de 1979 
s da ollll]DlitD de 1983 

5 da octubre de 1979 
5 do •C]DStD da 198.3 

1 d• abril do 1963 
s do •QD•to de 19B:S 

• de dicurmbre •• 1961 
5 do agoato de 198:.:> 

26 de febrero de 1965 



d• c.v. Sociedad de lnvoruiOn de Renta 
FiJa 

Multifondo de Desarrolla de Cimpital. 
S.A~ d& C.V. 1 Socletlad de ln\•eraiOn 
Con:nln 

Operadara de Bol~a, S.A. de c.v. Casa 
d• B:Jlaa 

Or9111niz•ciOn 601·t111na, S.A. de c.v. 

Prim•a, S.A. de c.v. 

Pond•ro•il lndu11trial S.A. do C.V. 

Porcelanita, S.A. de C,V. 

Proburs.a, S.A. d• C.V. Cas• de 
Bola.o. 

Promercado, S.A. de c.v. Sociedad 

FECHA !)E PUflL 1CACIDN 

28 d• febrera de 1986 

1 de i11bril d• 1983 , d• agosto d• 1983 

• dw diciembre de 1981 

• •• diciembre de 1981 

• d• agosto •• 1983 

16 de septiembre 1987 

18 de septiembru 1987 

2 de mar;::o Ue 1997 

7 de septiembre 1977 

" do a901rt.o de 1983 

14 do mar.ea d10t 1977 

• d• agosto de 1983 

28 do febrero de 1985 

22 d• mayo d• 1979 

• de ar;iosto •• 1983 

• do diciembre de 1981 

• de .agosto de 1983 

2 do marzo de 1987 



eccsorms 

d• Invurat6n ComUn 

Quadrum, S.A. de c.v. 
CluJmfca &orden, S.A. de c.v. 

Qutmica Pennwalt. S.A. 

~endimiento S.I. Hówico, S.A. de 
c.v. Sociedad de InvuraiOn da Renta 
FiJa 

Re~nolds Aluminio, S.A. 

Salinas y Rocha, S.A. 

SeQuroa. A1r1•ricol S.A. <•nt••z Se
Qu1·os Amttrica Dana.mok, s. A.' 

Soguroa de M•nico, S.A. Cant•sa 
Seguros B•nca.ner, S.A.J 

Suguro9 OIG•ca, S.A. Cantesz 
Seguros del Atl&ntJco, S.A.J 

Seguros La R•p~blica, S.~. 

FECHA DE PYfLlCAClQN 

10 do septJelllbre 1987 

14 d• marzo de J977 
5 d• agosto d• 1983 

10 d• suptielftbr• J9B7 

17 de Julio do 1979 
~ do agosto de 1983 

17 do Jul to d• 1979 
5 d• agosto de 1~83 

10 do avptiumbro 1987 

14 de mar.::o de 1977 
5 •• •QDato de 1983 

4 do dicJembrlO' de 1981 
5 do .:IQDGtO iJllP 190:: 

14 do marzo de 1977 
5 do aQcato de 1983 

20 do febrero d• 1996 

20 do fltbr•ro d• 1'~86 

20 da febr·vro d• !~86 

14 da m•rzo de 1977 
5 do agosto de 1983 

15 d• jul .to de 1977 
5 do agosto de J<";l8J 

10 •• sept.tel'!bt"o 1978 



Spicer, S.A. 

Super Diesel, B.A. 

Tabla>i, S.A. de C.V. 

Telófonos de Mé•:ico, S.A. de 
C.V. Series "A .. on teda• sus 
e111i•tonR& 

Teleindustria Ertcsson, S.A.· 

T.F. da Héxi:o, 5,A. 

Texel, S.A. d• C.V. Cantff&& 
Grupo Pli•n•, S.A. de C.V,) 

Tr.an&misicnes y Equipes t1ec~nicaG, 
-S.A. de C.V. 

Transpcrt~ci~n Marltirn• Mexicana, 
S.A. 

Tubacmrc, S.A. 

Tubos de Acero d~ México, S.A. 

FJ;C:HA DE PUBLICACION 

" da aQOBtO d• 1983 

14 d• ••r::o de 1977 

" da •Qa&to de 1983 

14 da fft•rzc de 1977 

" d• ai¡osto de 1983 .. do 'li:epti•mbr• 1987 

19 d• 5Rptivmbr• 1:;97 

1 de o'lt:ri l de 1983 

• d• ai¡cstc da 1983 

14 de marzo de 1977 

• d• agosto d11 1983 

4 do dic;.ombre de 1981 
5 da ai¡cstc dlll' 1983 

22 do m•yc da 1979 

" d• •gesto da 1983 

4 da dtcie111bre do 1981 
5 de •QcS.tD di!! 1993 

14 d• ••r.:.c de 1979 
5 de illQDS.tD de 1903 

14 d• diciombra d• 19Bi 

• de ago&ta de 1983 

4 da diciembre de 1'~81 

• d• agosto de 1983 

14 Oe marzo de 1977 



Unión Carbide Mexicana, S.A. da 
c.~. 

Universal da Valore•, S.A. do C.V. 
CUNIVASA! 

Valores Awlaa&, S.A. d~ c.v. Sociedad 
de Inversión do Ront~ FiJa 

Valores Banccrner, S.A. de c.v. Sc
cigdad de Inversión Co~~n 

Valor•• F!namox; S.A. de c.v. Casa dtt 
Bel•• 

Valora• Ind~utrialaa S.A. 

Valer•• Monterrey, 6.A. 

Vector Fond~ do Ronta Variable, 5.A. 
de c.v. Sociedad de lnve1·ai~n Camón 

Vltro S.A. 

Vector Cl!llSI• de Bol•a, S.A. de C.V. 

EEC::HA 

5 

'" 5 

10 

20 

29 
5 

20 

5 

gg PUE!L ICACIQN . 

•• agc•tc d• 1903 

•• mar::o •• 1977 

•• aoosto de 1983 

•• septiembre 1987 

de febroro de 1986 

•• septiumb1•IE.' 1977 

•• ai;¡c9\.o de 1983 

•• febrero da 1986 

de abril •• 1983 

•• agoste •• 1983 



ANEXO 2 



MOpELQ QE UN CQNTJ<.ATQ pE COMPRA-YEl°'IA PE ACCIQNES 

Ca~':;rato de ccm·.prc-vent.t '1D 21ccianas ~ue ~ulebr•n, par una 
parte los sahares como 
veñdedcre:., y pat• la otra les. er:r".~ras 
ccmo compradores, al tener de l.as t:i9utontos 

CLA'JSU!...ASt 

1.- Daclar•a11 la~ ael";arl:l's -~-=--- que con fecl"lo 
__ da de- 1c; __ , constit•JyEron una scc.1ed•d 
an~nim~ d~nam1nad3 con dcmictlio en l~ 
ciudad de Hóxica, :en duraci~n de ahos, y cuyo· cbj'!!tD 
social lo es , ~a.pi tal social tctalme~t• 

integrado de lo sl9uenta sus=rlto y p•9a~o do 
for-mat ' · • 
Accicni&ta.s Acciones Capital 

2,- Quu con fecha de --------- de 19 __ , lo'!: t:et'tcrac 

titular, para quedar al capital do 
si9uo1 

Ac=:onea 

adquirlorcn dq la ••hora 
las acciones de que wra 
la sociedad integrado como 

::?.- ca.,ttn.:i~n de=l:.r••ndc que ul primer tuatimcnio de la escritura 
constitutiva d~ l~ sociedad r..:imer~ • ?•5~da ant• la fé 
dul notarte pllbl1co n.:imoro del Oillltrita Fed'!ra.1 1 
Licenci.-do , 1!U! sncuuntra. r-e(,l:s.trada ba!c el 
nümerc a fo.jau d•l vol, 1 l i~rD 
~--~-~· ~u de 1'7 __ , en la 'l:l&cclón de 
Comercio d•l ReQitotrc Í"Üblicc de la Prcptedad. 



4.- Declaran las ~endedcren que s~ encuentran al corriente en.el 
cum¡::oli:n.!C!'nto d1t eua cl·JiQ-.cicne• 'fiscal11ti, n::> teniendo a la f•Cho'! 
n~ni¡;¡lln adeudo po"ldtunte por concepto d• impu.,atos 1•d~rales. 
loc~lec, dC!'r~chcs y ccntribuc!ones. y que ne existe ntno~n otro 
pasivo a c4r);;D dQ la act:~ttéaC a la fecha da tiuScl"tpcion dol 
presento contra\c. 

5.- f'cr su P~lrte de.:;l.srar. los cc111pradores 
in~eresadas on ddquirir l~ tct•lidad 
repres~n~an al :apit-.1 5Ut:1al de 
le cual hll'ln accrdadc coll"i!br-a .. ll'l nreEll!nte 
con l•u preaente~r 

CLAUSULAS 

~er moi11canos y estar 
ae Iac ~cctcnes qu~ 

para 
contrate de confcr1t.idAd 

FP.INE:fiA.- L.cl!!' ·uerro .. es accio:it!Jtas •t:ll.:tc li!ltl'ldas v&n::1.:l'n lll 
totalidad de la~ acciones ~ue reprecent•n el capital social de 
•------------• do !.fts cuale!i san Jeotttrncs prcpiet•l"'tcs 
CDll'.o 9& JnC:ica • co11t:!nuaci~n: 

EEGUNOA.- Se fija ~ctr.a precie> de le oi:i1tr-acJOn la cantidad d' 
t , mi~MO precie que ~n este acto PaQan cada 
una do lo§ ccmprad~r•s a lea vundedcres an la forma qu• ab•Jc •• 
in~iCBI 

"' El ••l'rar ccmpr-a la& &iQUjent•• 
<!lccicnes1 

Ac~Jonou Importe 

bl Lo •et'rora '-'Etllda l•• &iQUt11nt•• 
•ccicne•1 

A:ctcnea Importe 



TERCERA.- A 'ª ftrmA 
sarrorva 

dul or••s•nta contrato, los vend•dor•• 
entre9o111n a los 

~~~~~~~~~~~~~~~~~~~· .. 
d••c:r•i ta• en l.a 

aohorea c:ompradorua 
totalidad :1e laa ac:c:ían•s que han queda.do 
cl.iusuJa li1tg1.1nda dt:l proB&nte c:on"trato. 

CUARTA.- Los v•ndedor•& res~cnHqn •in limit.l.c:ión aJ;una ante los 
c:omprador-11s rn for-ma "iOlidaria y m.a'lc:omun.Ad• d• la le9tti1r.td•d do 
su dONtChO de propied~d acbr-e las ac:cic:nes que en este ac:tc se 
unaJen.an, asi c:cma d..- cualesquiera obl í:;..:11:::.ianes pandientoa d• 
sat.isfac:or a l.1. foc:ha del prrtsent• cantr•ta que no •Pareo:c•n 
registradas en Jea libros da c:antab.ilidad d• 

QUINTA.- Para el casu de que s~ hictora alguna rec:lamac:ión en 
contrate d• , par obl1g•c:iooas p•ndtente• 
ant•w de l• c:elebración dal presunta cantata, las c:cmprado~a• 
eatól.n obigadoa a dar avisa inll'edtata a la• vendedaru& de tal 
•tont•c:jMtttnta, par• qu• • to~•n la• medjd•• nec•s•riaa, 
ator9Andal• ni asl le deaean, peder ••p•cial para quo ae 
defJend•n los tnteranes da l• soc1edad. 

S1 JoG vend~dor~• no toman Jan medidas n~casarias dentro da 
tres djas h•btl•a niguiento~ a la ca-.inicac:ton qu• so lv hubter• 
h•cho, Jos c:ompradoroo padr4n, a su buen JuJc:io, tom•r dic:h~• 
medidas, siondu a c:argo d• las v~nd&dare& todas las gasta• qu• 
hubi•r& ntte•sidad do oraoar-. 

SE~TA.- Loe c:ontratantee mantftostan que on ol presente contrato 
no •ntnte les1ó:1 1 ojala o vic:Jo 4l9uno drl canstl'rttimienta que 
pudJa,.a tnval ida,.Jos, ast c:omc los cl!-Jabr;...,tefl cuan tan c:an 
capacidad le.:-1 para obl i9arae en Jos tidr:T!Jnas que aparocan 
pactadas. 

SEPTIM4.- Para tntorpr•t~ciOn y cumpJJm1unto dal presente 
ccntrAto 1 las partas¡ se samvten e¡.;prr.sami.nt¡¡ a las tribunir.le¡¡ 
ccmpetent•s dl'l partid~ JudicJal de la c:Jud.J.d do tltil<Jcc, I:·. F.• 
renunciando dosde i>hora ., cual qui ar fu1u•c que por su dan1i<;.i l ia 
actual o •uturo pudiera c:errespond~~les. 

Ent•rad•• l~c part&$ d~l ca~tonida y alc:anc:e del prosor.te 
c:cntrata, lo 1trm.an A loa __ dfao;¡ del mes do ~· 

de 19 __ • 
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GECíiETARIH DE H~CIENDA y 
CREDITO PUBLICO 

HEXICO, D.F. 
PRESENTE 

Flo"C.h,¡¡,t -----------· ·- -. 

ASUNT01 Aviso i.111 th:"i r;ini111:1 on como 
repraaant~nt~ lnQal on le$ 
t.:i,..minoo ciL> •o~ 11.,..trc:~1lc'lll 
1'51 y lbO rl~l 14 Lll'y dol 
lmpuustc ~~bru Je Ranta. 

-------------·---···----·- ·---·-----·--- ccr1 Ruyt 1ttro t:~deral do 
·.:011tribuywnte:1 11i:.muro ·------·------·- , ti~h1,1111ndo e.eme;, dumicil :lo 
parill oir y recibir teda c:l•5it do notific:ac:ionl!!u ul uhic~do on 
----------------------·----- on esta Ciud•d di!' Hé>tico, D.F., 
comp•r-ezco y Q.'lpongo1 

Por mr.odio d•l Pl"•Hantu l!!Dcri tu, vvnuo il dor lllvi~o a ~·11111 ¡..¡, 
lJupendenc:i•, en lc'3 tl\or-mi110• d~ 1Dfo ar-t1culoG 1'!:11 tt?rcer pl\rrl!lfc>, 
y 160 do l• Ley dol Jmpu'1!lto Scbru l¡¡ Rent.t ~'' ... 1.~or, de.> mi 
doaignac:iOn c:ono .-~pr-e:nunl<!tnle de lt. compafYltt -·-·---------------
con dom! ci 1 i o un -·------------------------··----- ------- _, p&rtt 
•fuc:ton de r:;Alcular y en 'l>U CiR'!D ttnler-ar- uJ in.pu~sto sob1·e lt. 
rantlll que re•ultu con motivo tlr l.ti1 tra.nsminibn de ucc:tDl!li'M de au 

prapi ad.ad• umt ti dain por ----·-·-·----···----------------· 

Hn vi rtutl tlc.> 1 o ent~r l cir, ti~· tu.J Junte i.•l prE<aunt '-' l:-fiC:r-1 to, c:op~ 11 
IJcl pac:!er QUL' n111 F .. u~ r.onc:c.>ditJo. tlt!b1d,p.mc.'lt~ li,o9~l1;;0!.du, el cu .. 1 
formal i=a mi d1tt1i9n•ción c:omo rPprVfilfntaini:P. 

Por- lo •nt11-s e11auesto, uttont..aml'1•te $OJ lC.i ter 



SECRE1nRIA DE HACIENDA V 
CRE'DITO PU9LICO 
-2-

UNJC'Ui i-ondrm~. por pru~•ntadu •n l t.i» lt•r•ui no• 
•tscrito, dando aviso de.- tr1i <1eaiqr1ii!lcióu como 
de --------------·---• de cc-11icrmiL• . .,d i:-o:in 1 o 
el ArtJculo lbC1 d., 11• Lev dt"l J111puH~t.·J ;!obrt.'! 

e.e. Becret~rtA d• Hacienda ·y 
Cr~ito Pl.\blir:c 
Direcr:ion GunuroJ d¡, 
Aud1turln y Huviuio11 Fi1:.i;, .. 1. 

Atonto11.muntn, 

del presontw 
reprP.•ontantu 
dispua1Stu por 
lil'I fef'nt .. ,. 
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DIRECCION GENERAL DE AUDITORIA Y 
REVIBION FISCAL 

··~IRECClON GENERAL DE DICTAHENCS 
Preeenttt 

El que ai.u¡crib
0

0, can bf!ltstl a le Pat1thl•cido pur lol'o •rtfculo• 131 
Y 160 de- la Ley detl lmpuv11tp •obre la h'11nt11 y lou artlculoa 12b y 
17:.? de •u R11gla~Ynto, m..'.lnif"1C>titn qua un l"'etl.:\Ciu111 co."t Jo.\ 
11n•Jenac i 6n do aci:l arios nonoi nillti v•r; tt•r,1 ti das por 
------------------------• <nombra de la Compa~la Emi~ora) 
~fectuada el dl<il. ··- de -··----- da 1q __ por --------------------• 
lno11bro de .•l.i CumµartJa EnaJuno.nte1 compat'rla ru1>1dento ttn el 
eHtr•nJero, en la cual no •~ dBt•rmln• <o no •e dotarm1na) 
utilidad griAv..ablc.- ni Jmpuu!St.o ruspttct.ivo t:i>l v t:Df!IO to.: "l\.ltt»tr~ fl"l 

el 11nvHo __ , verifiqu~ el proc~dim1ento ~ttguidc p&>ra nl cómputo 
de dichos roaultadoe, para lo cu~l apliqu• lo• procudimiQntoa d• 
,.uditorla que con•ithrró 1'11tc1tT>ario• rtn l•• circunutonci111•, 
consl~tenteu •n lo •ioutunte1 

o11,.- Cotujtr e,,l cci~\.o cumprc>b..,du dt"' l'ldqui5>icit'in, 191•1 cama !i.!l n..tmirro 
dq l•s accion~• de l•~ que or• propiut•rio ul unaJanant• 
ccntr.:1 lo"\U Act•n d• As¡,mblea du Accloni•t.•e dfl ln ~oci•d•d 
anli11orill. y, en •u caac, c;c11tra crl 1;cntratc d• compriD-vcnta. 

b.- Verifiquó que loo f•ctores utilizado• parM la actu.:aliz•c1dn 
del costo ccmprob•da dff ~dqutsicion, ae apog~r•~ M la 
m~cMica. Dt•t..u.Llecid• en lLI fr•cción ll del artJculo 19 du l• 
Luy t.lel Impue•tc uobrqo la Ht:nta, utlli~andC' r.-'•~~ tale• 
efectos los Indicee Nacion•le~ de Precios L'll Consumidor 
publ1~~dcs por el Banco de México. 

c.- V•rifiquf!o que lo~ imporlP.n t;omadou como hA•e pL'lrl:I los cf~ctor; 
de la frillccib:l II del articulo J9 tlfi" 111 L~~· del lmpuen.to 
sobrr.r la Atrnta 1 c:oincldit!'ran contr..i loa trhlnif~st.oldos en lll'!i 

d"'clar·,1cionus oo1nu .. 1t.~~ de dicho impu•<:1t.o, do 1.- eociPd.:ad 
e111i111ora, y •n •u ca'Jo, centra la i.:onwtancia cunit.ide por ¡,, 
mi ~ma, aplicando al procedi mi &rilo dol',c;rj ta en ul .,.,.t f culo 00"3 
dul Roqlam~nto de la l.uy d~ ref1rrencta. 

d.- Cotnj~ l<1t: Ccinn1."no;:iil\G emitid11!1 pcr In sc1c:ir.dJ1d ~ftli~c..-.:it i.•ilro 
vuritic:ilr !:il h1 .. Uu divfdqndc!I pagoJdo!.l .,., efoct1Yo o '-'r· 
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Y RE\11910M FISCAL 
-2-

il'CC:.11...-ne!>, ,,,,,..,,_'lt1-r. •·,~n~t.n,. d1• le. fr.,cr.:i('>., 11, dul urt.iculo 1q 
de la L1•y dcri llT.p\HJt\:o 'botire 1 n Rur1ta. 

u.- CC'tujt· ~l Pl'"fC1I"' d" v~nt" utll1:••dt) polre. deter..,tntir el 
rttt..ul ti•do P.f"' l '1 un~ 1~n.i.•c:i on, t.:onl,. a l• dot;t•lf1Cl't.,.ci ón 
i:o.np,.otio::t1~,·1~ pr·~p11! cion.,,.d.'I> pc1r· 11• .:r,mpah1¡, umitturu. 

f.- Vertf\quc 10.I C".~~r .. ucc1i:.•n Cu lo" c:.)c:.ulor. "'ri\..mQt1c:>~. 

tJn.;o vtt.: r.ir.,c•_lt;i.•\~C'"•! lo•.i pl'"<)f'.!.',j1rnientu'!I de "'Llditorie qu_. 
t.:Un'!tl d.,,ré ne-;:c~~-~r iuor. P•'""c< ...... ~ 1 f ic:.1'\,. ~l procnd11Tn cn\.o !!t!g.!i do fU'I 
1 a det.crmi n~c; i (_,,, u,..,.1 1:.05-t.\• f i 11c;~l ~,Jt1~· t •\do dp l "" i;accl onr111 que &e 
nna.ivn¡,f'c.n • ;:1 i:-:or•l.1 1'1U.!-';."" i t.n ~·~ ;11·t~!.il!nl<"' 17) u1 oui l'1nte ref>\lmcn 1 

Cottt.a comprobat!n d~ i'dq•.\ioicit.l $ ---------·----
H1nRi•o 11 t\•t.li;~tio qQ L.l.S.fi. 

1'lAS1 
Ajt•!',tu ll l 41s ut. I l i di\da!l 
~pé.""didllt.') 
\AOC1'!.0 21 Art~l:~•lo J9 L.1.~.1 •• 

HENOSt 
A.1i..011te a lou divit1r:r11.lot> ,¡: -··------------
(Ane>to 3) Artlc1.1la 19 L.t.6,R. 

,, 

Co~to floc11l ,:1!,,1-..toldo t ------------

Rettult.11do ~~nurudo en 
l• opero11c1on 

J~pu•at.o dat•rminado • 
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Con baso on pl r~~ultado obtenida d~ Ja aplicoción d• lo~ 
procedtmionta• antuu de~critas, en mi aptnton, ol m•tcda ••guido 
par~ 1~ dotcrrnín~ci6t1 d~l ,..~uJtado du ll\ op~r~ción, "º Dp~gn a 
lo, ltn~amiontc~ &~t4bJQcidcu por le~ a~tl~ulos lq y 99 ~~!a Luy 
del Itnpuusto t.obr·~ l i+ R1tnta, 

M~Hico, D.F., __ dr ---------de 19 __ 

c. r ... 
RP9í '!! t.=o-;¡¡;~-::::-¡;;;-1; Ui l"'f1CC. ¡ dn 
Orir1<1r~l l!IJ AuUitorl.:1 y Revit:iC.n 
Fi tit::.:11, 

NOTA1 Los artt:culcia qu~ •u 1ne11r.ionun dubero11n corrcapondor " 
,.oaidento~ on ul P•ls u en ul r.•xtranJoro IU!Qó.n sita 1a natu,.•leza 
del e:i•Jenantu. 
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PAPEL M€HQRETAPQ pe LA CPHPANJA EMi5QRA 

ot'rJgid• •l acc:i•On.iEtá enaJana~t.· 
Dorn!cilto Fiac.:il d~~ enaJenant• 

EEti-.ado s•nor 

-------• ccn Í-."filóof•tro Fll;'deral de Contribuyentes 
----• en rni '=~r·.a.::tar da Repre&~nt.:inte Leg.al as <Nombre de lJ& 
Compaftfa Emisoral 1 e~~.:i con Regiatro Fadar•l d• Ccntrtbuy•nt•• 

con domicilio ~i&c:&l un 
-------------• con .iictivo de l• un•Jen•c10n de 
acetona• d• ll.c qt:r- ,,;or: poueedore-=. loa ••nora• y 
--,----,,.--,.-- > quu EC.~ reprosantat!v•s del c:ai;:Jt.Jl scc.:.s.1 de 
mi apcd.itratl.1, ::on c.J ~r:ipótiJ to ':iUli se put.•:J"' procedfi':"' .:s e!.,,c~uAr 
el c:•lc:ulo de BU cesto ·fi&c:a.l aJustada1 a&J C.::lmo p.::ra dci.r 
~umplfmJon~o y de confo~midad con lo ectabl~c:Jdo en el ArtfcuJo 
1<:', F'rac:c:i~n II p.!.rrafo sexto dr: l.3 Lo)' del Impue!ltO Sobr• la 
l;cnt.• :.• el At"tf'::ulo BIJ3 de •U Regl;amento, einito I• pr•••nt• 
c:onst.:incia certificando que lo~ datas qu• deac:rtbc • 
ccnttnu"'ció"1, se obtu\'iercr. de las lllti111au declaracicnes anual•• 
d•l Impuesto Eotre l~ Rente p•aaent~das en c•d~ uno de le• 
•.ie,.cicioll' .:t quu Slt 0;tJUd•• hasta la fech• que esta c:cnatancia se 
nuEcrtb~, afir~•ndo que l•e misma• •• preaent•ron •nte 1•• 
•utot•Jdadec rec.:audo1dor•• correspondientes, en 1u1t1•i:::to apego o11 

l•• dtspostcignea f!~c~les vig•nte• •Pltcables en todo• "y c•d• 
Uno de los •Jarcicio& que SQ dcgc:riben1 

AsimJs.mo, certJ1Jc:o que ~ la fecha, en les 11trcs d• Actas de 
,;r.o..1.nblea da mi .ipodi.r.a:la, ne i:nuate Acta Or-din.1'r1a o 
EMtt".:iordinar!a ~ua esté pendiente de 1nc:crpc~arca a los mis~os, 
por lo que l.a tn~ormac:.ión an ellon c.::il"l51Qnada indica 11el.nan';e 
todos les hecho& > doei;na~tcnes ~ que ha estado EuJeta mi 
r~pre•anta:fH, str;,.,do ¡_. lUtii:ia act~ J.i do fech• 
cel~brada a Ias hrs. de ese di.:i. 



So suticl"'i~:nt la pl"'e!Jant• 11n , a lo• _ 
dta• del m•• de d9 19_, para dar cumpllmi•nto a lo 
dispuesto en la Fracción 11 del Articula 19 d• la Ley del 
l~puesta SQbra la Renta Y• en tode la axten5l6n Je euta ~rtlcula, 
para. quo ue ost& an poalbiltdad de daternina1• el costo fiscal 
promedio da 1~·~~~ accione• pasaldas par loe neharas 

representativas d•l capital social da 
y que fu•ran 

enaJenada~ •l dia _ de d• 19_. 

A T E N T A K E N T E. 

M:-·~~re del ·,opr\'.!aantant~ !...e9al 
~FC•~~~~~~~~~~ 
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