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I N T R o o u e e I o N 

La econo•ia •••icana ha adquirido en lo• últ.i•o• afio• 
una configuración auat.ancial•ente dtatinta a la que tuvo en 

la• década• precedente•• co110 conaecuencia de la interacci6n 
de diver•oa factorea internos y ell:ternoa que propiciaron 
nuevaa perapectivaa de deaarrollo. 

Ante laa aituacionea y hecho• objetivoa del •undo 

financiero. nueatro pala •• ha convertido cada ve& en una 
naci6n máa aoderna que requiere para hacer frente a lo• 

aconteci•l•ntoe econó•icoa-financiero• traacendent.al•• de au 
devenir• de inat i tucione• • inatru•entoa a61 idoa e ind6neoa 

p.9ra reapaldar la creación de alternativa• d• deaarrollo y 
conaolidaci6n. Porque ea incueationable que el ahorro •• la 

plat.aforaa de creci•iento nacional. cuando ea canaltcado 
hacia actividad•• produ~tivae de loa ••et.orea eccn6aicoa, por 
lo que ha aido neceaario idear y producir inatru.entoa que 
aattafagan plena-nte al inveraioniata .. aicano -tanto en el 

corto C090 en el largo plaeo. 

En contraparte. cuando •• crean nuavae poatbilidadea de 
in.,.ra16n taabi'n •• abren lae puerta• p.9ra que nuevoe 
captadora• puedan aat.iafacer eue neceeidadee de capital. eeto 
involucra no e6lo a lo• ••et.oree o grupoa da eapreaaa que 

conforaan al eiateaa financiero nacional eino que abren lee 

expectattvaa a lee e•preaae qua .buacan • trav•a de loa 
inatru .. ntoa da inverai6n. capital freaco para el deearrollo 

da aua proyecto• y de otraa actividad•• priorttartaa. 
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f!l Sl•t••• Financiero H~•icano •• encuentra integrado 
por do• grande• grupo• de entidade•1 El de laa lnatltucione• 
de Crédito y el de loa lnt•r•ediarloa Pinancleroa No 
Bancarloa. 

se lea deno•ina lnter•edla'rloa Financlero'a No Bancario• 
porque reall&an una actividad de •ovlllzacl6n de recuraoa del 

público en general. captado• por operaclonea diferente• a laa 
paaivaa da crédito, deatlnando eaoa recuraoa a la realización 
de operaclonea activa• de crédito o da lnvarai6n, pero aln 

caer en el ejercicio de la Banca y Crédito. 

En el caao de la lntar••dlact6n llancarta, deno•lnada 
taablén coiao ejarclclo del aervlclo público de a.nea y 
Cr'4lto, el lnter .. dlarlo reallaa auacealva y aiault6nea•ente 

operaclonea paalvaa de crédito • trav•• de loa cu•lea •• 
convierte en deudor del público en gener•l y con eao• 
recuraoa reells• • •u ves operaclonea ectlvea de cr,dlto • 
tr••'• de lee cuele• •• convierte en acreedor del público en 
general. 

En tanto. el pr•••nte trabajo de inveati9act6n tiene el 
prop6atto de lnfor .. r lea dlveraaa elternati••• de lnveral6n 
con que une ••pre•• .. dlene pueda contar pare que eua 
e•cedentee de teaorerla no per .. nescen l•prod.Uctivoe, y 
preeentar aquella• que en nuaetre oplnl6n eon l•• .. ,. 
ben6flcae .,.ra el caeo que ae enellsa, C090 lo aon de tipo 
bancario y no bancario, anellsandol•• en todo• aua ••pecto• 
con el fin de el•9lr l• -'• adecuada a l•• nacaaldadea de 
dlclla e911re•• pera optlalaar al rendi•l•nto da dicho• 
eacedantaa. 
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Par• lograr el objetivo propue•to. ••t.• tr•bajo fue 

dividido en cinco capitulo•. El prl••ro de ello• encuadra lo 
que •• Ja ••diana eapreaa y l• i•portancla que tiene para 

nueet.ro pala ••• diaan•lón de lnduatrla. 

El aegundo capitulo denoatnado el •state .. Financiero 

lllt•lcano•. deecri~ a éete y aua prtnclpalea funclon••• 
ad••'• de au aatructuract6n. 

i..a Alt.ernat.tvaa da lnverat6n del &tata .. hncarto, aon 
deacritaa en el 
caractarlattcaa1 Y• 
Opclonaa da Jnvarat6n 

tercer capitulo, preaantando 
el cuarto capitulo •• refiere a 
del &tateaa Ho .. ncarto. 

••• ... 
Sn el quinto capitulo •• deaarrolla el Caao Pr•ctico da 

la eo-p.ftla Eaploatvoa Haxicanoa, s. A. de c. v •• 1• cual ea 
un11 ... reaa qua cuenta con excedantea da teeorerla, y nueatro 
fin ea el de evalu•r y ael•ccion•r 1• .. jor alternativa de 
tn•era16n s-ra 1• ., .... 

Sn el preaente •••lnarto de 1nveati9act6n todo• loa 
eatUdloa realtaadoa tuvieron ca.o fuente da tnfor .. ct6n dato• 
baata el ... de febrero del afto en curao. 
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e A P 1 T U L O 1 

MllCO DE REFERl!NCJA DE LA MEDJNIA DtPUSA EH fUXJCOr 

t.l AHTECEDENTE81 

P•r• poder llegar • conocer lo que •• entiende por 
.-diana eapr••• •• neceaario prtaero ••t•blecer una 
d•ftntct6n lo -'• clara poatble del t•r•tno ••Pr•••· 

A efecto de lograr lo anterior praaantaraaoa un• aari• 

d• ida•• y daftntcton•• qua ••latan aobra a•t• concepto. 

En prtaar lugar dtr•llO• qua. ta •9Pr••• •• la unidad d• 
producción d• la aconoa!a. Aunque alguno• autoraa Ja 
praa•ntan coao un anta tfptcaMnta capttaltata, •• ha 
CQ911robado qua en loa .atataaaa aoctallataa aodarnoa 
eoaatttuyan taabt•n la c•tula l'unda-ntal d• l• actividad 
tftlluatrtal y eoaerctal. 

•s. a11pr••• •• uno da loa cuatro factora• d• ta 
producct6n. junto a 1• ttarra. al capital y el trablljot au 
fllftct6n eonat•t• an coordinar loa deM• f•ctor•• enuncl•doa 
)'• en l• •t•pa de la dlatrl.buct6n. ractbe una part• d•l 
1,.reao que •• conoce ca.o 9ananel.a o uttll.dad del ampreaarto. 

i. eapraa• •• cOllpOfta d• •l• .. nto• .. t•rlal••· de 
•l-ntoe paraonala• y d• l• acct6n ahlnlatratlvo-econ691.ca. 
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El el•••nto objetivo (-tert•l) •• repr•••nt.• por loe 

bi•n•• que con•tituy•n au patrt90nio. A la ve&, y dentro de 
'•te, •• pueden conaiderar •l•••ntoa activo• (loa qua •• 
po•••n o •• ••P•r• recibir de tareero• por derecho adquirido) 
y paatvoa (loa coapr09iaoa contra1doa para cancelar en al 

futuro). El valor que raaulta de deducir el activo dal 
paatvo •• al patriaonto nato. 

El •l•••nto peraonal (aubjativo) lo rapraaantan la o laa 
peraoaaa qua oatantan la propiedad del factor aatartal. El 

aujato puada aar individual o colectivo (antaa jurtdtcoa, 
aaan p4bltcoa o privadoa). 

i. acct6n ac!aintatrattva abarca traa aapecto•• al 
evolutivo, al dtracttvo y al ejecutivo. El pri .. ro •• raftara 
a la facultad da dactat6n que corraaponde al titular da la 
h.ctandar el •evundo • la coordln.c16n y •u1t9rvl•i6n del 
trat.jo en •u f••• t•cnlca y •dlllnl•tratt••r el tercero • la 
r .. 11 .. c16n concreta d• l•• tare••· La• tr•• funcione• 
pueden •er deaeapefladaa por la ataaa 1»9rieona (en el ca•o de 
la pefl'l•lla y aedlana eepreM), 1»9ro e• inherente a la e11Praaa 
moclernra, aujeta al prtnctpto de la dlv1•16n del trat.jo, que 

cada una de ellaa e•t• a car90 d• un n4-ro alav•clo de 

pereonaia (aapeclal-nta an al plano ajecutlwo). • (l) 

Deapala d• la aeplia eap11cact6n aatertor, tOMr•909 a 
doa autor•• ••tcano• aiuy · t9P0rtantaa dentro de la 
... tnlatract6n an "'•leo. 

U prlMro. •l Licenciado Agiutfn .a.ye. Ponce ea uno de 
loe .&. raconoctdoe y dlfundtdoe autor•• eobra t._• de 

111 QUIU.ft, Dtcclonarto Snclclop4dtco. Mltorlal Cubre. 
T090 V,p.12. Tercera Jmpreat6n. "'•leo, D. P. 1981. 
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adalni•t.ract6n en Mé•lco. Ha atdo uno de loa fundadorea d• 

1•• cerrera• de Relacton11• lnduetrlale• y M•lnletr•cl6n de 
Empree•• en le Unlveratded lberoa•erlcana. su obre •• a6e 
••tena• y dtveralficada que la de otroa autora•. Loe titulo• 
prlnclptilee eon •Malnlatract6n de eapreaaa•. •An61i•i• de 
pueatoa•, •Malnlatracl6n de peraona1 • y •Adalnletract6n por 
objet.tvaa•. 

El define y claalfica al9unoe tlpoa de eapreea y 

coalan&a haciendo una claeiflcact6n en t'r•lnoa de poaeal6n y 
dice que ealat.an trae t.lpoa fundaaentalaa de a11preaa1 la 

eapreaa arteaana en la cual la relact6n capital-trabajo ea 
auy dlfuaar deapu'• la aapraaa faalltar, donde el capital 
aat.6 centrado en una peraonar y la eapraaa de aoctedad, en la 
cul el capital •• ancuentr• dl•s-r•o entre un• ••rl• d• 
•cclonl•t••· 

De•pul• la cl••l flc• por •u• flne• y h•bla de eapre•a• 
prl••d••• cuyo objatlvo •• prl.ardl•l••nt• eeon6elco y. l• 
... r••• p6blica que •• aquella que buaca aatlafacer una 
necealdad de car6ctar general o •oclal, pudiendo o no obtener 
llen•flclo. Sn cuanto •1 taaaflo de la e•r•••• pueda aer 
deter•inado en cu6nto a tlraino• .. rcadotlcnico• e• decir, en 
cuanto al .. reado y •u aagnttud de acuerdo taabi•n con 
crlterl011 de produccl6n o criterio• financiero•• •• decir, l• 
compo•lci6n d• caplt•l. 

Y Y• de una .. n•r• -'• CQllPeCta tene110• que el -••tro 
~· Ponce dice qua la empr••• •• •una unid•d de produccl6n 
.. blene• y •erwlclo• par• ••tl•faeer un .. rcacto•. (3) 

(3) a1os llSALAY ADALalltTO, PAllJAOUA ADUllA UDD8. •origen•• 
y .. rapactiva• de la Adalnlatracl6n•. Sdlltorlal Trill••• 
a. A. de c. v. Mlalco, D. r. 1917 •·•· 167 a 1eo. 
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Y en cOllparacl6n con l•• do• definiciones anteriore• 

teneao• la del Licenciado Jo•é Antonio f'ern&ndez Arena donde . ..,,.... .. 
con•tltuida 

una •unidad productiva o de •ervlclo que, 
aegún aapectoe práctlcoa o legalea, •• integra 

por recuraoa huaanoa, aaterialea y técnicos, valiéndose de la 

ed•lnl•tracl6n para lograr aua objetivoa•. (3) 

Para concluir eate te•a podeaoa decir entonce• que la 

••presa en t'r•lnoa general•• ea la coabinact6n de recursos 
aaterl•lea, hu•ano• y técntcoa, coordinado• por una autoridad 

~ra el perfecto desarrollo de aua funclonea. 

1.2 DIPJMJCJOlf DE "!DIANA EMPRESAr 

Como •• concluy6 en el punto anterior, la eapre•a ea una 

C09binact6n de recuraoa ••terlaJea, huMnoa Y t•cnicoa, 

coordlnadoa por una autorld•d p•r• •1 buen de••rrollo de au• 
prop6aitoa y funcionea. Definido •1 t'r•ino no• centraaoa 
ahora en •1 concepto de ••diana ••Pr••• ya que •n paiaaa coao 
M6aico, e•t• taaafto de eapre•a •• el predoatnante por l•• 
caracteri•ticaa da nueatra econoala. 

A continuaci6n preaentareaoa alguna• definicion•• da 
eata dt .. nat6n de eapr••• qua •• tienen •n el .. dio 
tntuatrtal nacional. 

(J) aJ08 llALAY ADALBBllTO, PABIAOUA N>UllA NIDOS. •orlganea 
y Parapecttvaa da 1• Adatntetract6n•. Editorial Trillaa, 
8. A. ·da C. V., H6atco, D. P. 1987 P.P. 186. 
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En pri•er t9r•Jno cltareao• lo que l• Dlreccl6n General 

d• l• lnduatrla Pequeaa y Median• de SECOPI con•iderar 

MICltOIHDUSTRIA - Ha•ta 15 trabajadore• y 10 ··-llanea en activos fijoa. 

PEOUEAA - Haata 100 trabajadorea y 100 

•ilion•• en activo• fljoa. 

MEDllUIA - Heata 250 trabajadorea y 200 

•lllonea en activoa fijoa. 

81 Prograaa Integral para el Deaarrollo d• la Paquella y 
Mediana Jnduatrla (SECOPJ 1984) en caablo, claalfica a 1•• 

... raaaa da la aiguianta foraar 

MICllOllllfDUSTlllA - ffa•ta 25 trati..jadoraa y 20 ai
llonaa de venta• nataa anua

l••· 
- Haata 100 trablijadoraa y 250 

aillonaa de ventea nata• anu! 
lea. 

- Haata 250 trabajadora• y aoo 
•illonea de ventea nata• anu!, 

l••· 
Adicional .. nta. ••l•t• otra dlferenciacl6n que hace el 

l'o84o da oarantia y ro.tinto • l• lndu•trt• Mediana y Pequefla 
(roaAI•) tottando en cuenta •1 capital contable y ••r 

- De 50 •11 he•t• 15 •ilion•• 
de capital cantable. 

- Superior a 15 •lllon•• y no 
.. yor de 90 •Ilion••· 



conjuntando 

••pr••• ••diana 
200 •illone• de 

-·-
loa criterio• antertorea 

puede aer conforaada por 

peaoa en activo• ftjoa, 

tene•O• que una 
250 trabajador••• 

eoo •11 lane• de 

ventaa anualea net.aa y un capital contable de 90 •lllcnea, 

aprox:l•ad••ente, relativo a la• circunat.anciaa prevaleciente• 
en nueat.ro pata. 

El concepto anterior •• el que para efectoa de eat.e 

t.rabaijo conalderareaoa co•o v'lido ¡Mira definir a la ••Pr••• 
.. diana en nueat.ro pata. 

1. l van'AJAS Y DESVENTAJAS DI LA NEDIAllA DtPUSA EH 

EL CAMPO DE LA PAODUCClotf Y EH EL AREA. DE DI&-
. TAl8UCJOll r 

C090 todo, la •adiana aapraaa cuanta con cualidad•• y 

defactoa o ventajea y daavantajaa coao •• le• prefiera 
11a .. r1 a conttnuacl6n •• •ueatran a19una• d• aataa1 

D SL CM.PO DE LA PaoDUCCIOIJr 

81 ta .. flo da la a•praaa ••t' en funcl6n d•l progr• .. 
d• produccl6n qu• •l lndu•trl•l 11••• • c•bo· 
Loa ..Slo• fln•nciero• par• •poy•r •u proy•cto lndu•
trl•l eon ll•it•do• y fund•••nt•l .. nt• provl•n•n d•l 
•horro 9•n•r•do"lnt•rn•••nt• en l• ••Pr•••· 
Sn t6raino• 9•n•r•l••• •u· aaquinarla y •quipo de pro
ducct6n •On ••nclllo•• d•blclo al ta .. flo 4e 1•• empre
••• y • eue ••c•aoa recureoa .flftllncieroa. 
Gen•r• el .. yor nd..ro da •llPl•oe por unidad da inver
ai6n. 

' 
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E• bajo el nÚ•ero de trabajadore• que emplea por e•ta

bleciaiento. aunque concentra la mayor proporción de 

••pleoa de la industria de la tran•formactón y cuenta 
ade•&• con capacidad s~ficiente para contribuir a una 
aejor captación de la mano de obra en los procesos in
du•triales. 

Eaplean sisteaas de producción con cierta tendencia ha

cia l• especialización (la que su equipo técnico lea 

peralte) en la fabricación de aua producto•. 
- Laa aaterlaa primas que utilizan para la elaboración de 

aua bienes son en su aayoria !ocalea y de fictl acceso. 

- Cuenta con gran fleaibiltdad para responder a loa caa

bloa que se producen en el aercado. puea el equipo que 

utiliza no ea muy aofiaticado. 

Su eatructura productiva l• peralte atender oportunaaeg 

te la fabricaci6n bajo pedido. 

- Loe aapre••rio• participan diractaaenta en la produc

ción y •uperviai6n de la• labor•• del proce•o de produ~ 

ci6n lo que le• perait• al conociaianto d• todo el ei•

t••• da elaboraci6n del producto final. 

- No cuenta con a6lido• •i•t•••• de nora•• de control de 

calidad de aua producto•. 

Por el n6 .. ro de eatablaciaiantoe d• ••t• eector y •u 

capacidad generadora de eaplaoa, contribuye a la di•
trlbuci6n del ingreeo, tanto local coao regional .. nte. 

Sl t• .. fto de laa induatria• da ••te ••ctor peralte al 
aprovachaaiento racional de loe recureo• natural•• de 

una r99i6n cuya ezplotaci6n re•ultarla tncoeteable pa-· 

ra la 9ran indu•tria. debido a eu .. gnitud Y al tipo 

da tacnologla que utiliza. 

Conetituya un al•••nto iaportanta para la integraCt6n 

al da••rrollo induatrial d• zona• que cuentan con aufi

clente• recuraos natural•• y hu .. noa, ael co90 un .. r

cedo atractivo para •U• producto•. 
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- Agrupa la •ayoria de loa oatablecl~lentoa induatrialea 

del pala. 

- Genera un alto porcentaje de la producción Jnduatrial. 

- La indu•tria poque~a y mediana os de carácter nacional, 
pues caai toda IA invorai6n en ose sector ea de capital 

mexicana. 

- Conatituyo un factor fundamental en la estructure indu~ 

trtal de la mayor parto de las entidadea federativas. 

- Contribuye al deaarrollo do vocaclonea eapreaarialea 
nacionali•taa. 
Su grado de dependencia con el exterior ea baja, debido 

a que aprovecha maouinaria y equipo producidos en el 

pata. 

f!ll EL AREA DE DISTRIBUCION1 

Su penetraci6n en el mercado e• li•itada, pea• a au 
!•portante participaci6n en la produccJ6n industrial. 
J.oa eapreaario• tienen e su cargo la venta de lo• pro

ducto• o bien la auperviaan per•onalmente. 

- Ti•nen limitada capacidad para concurrir al •arcado •s

t•rno. 

1.4 CAMCTERJSTJCAS FUNOAHEHTALES DE LAS EMPRESAS 

HEDIAHAS1 

Hay factora• que caracterizan a la e•pr••a .-diana 

d6ad.oJe 9ran i•portainci• en el deaarrollo d•l .,.1. •i•ndo 

entre otr•• la• •iguiente•r 
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Su flexibilidad operativa y capacidad de adaptact6n a 

nueva• tecnologÍa•t igualaente ea apta para integrar

•• en proceaoa producttvoa de grande• unidade• y re
quiere de ••nor tie•po de ••duraci6n en aua proyecto•. 

tOdo lo cual ea particular•ente !•portante en la pre
aente· coyuntura. 

- Aprovecha aateriaa pri••• localea y pro•ueve el deae
rrollo r99tonal. eapeci•l•ente en eiUdadea de ta•afto 
reducido y aedio. 

- Ea una tnatancte para la foraaci6n de eapreaartoa, ea! 
eoao p.9ra la canalicactón del ahorro taalliar y eace
dente• generado• a nivel regional. 

- Ca¡Nctta •ano de obra de eacaeo o nulo nivel de calif! 
caci6n previa. 
Genera .. yor ocupaci6n por unidad de capital inverti
do. 

Preaenta una aenor dependencia relativa del exterior. 
ya que eprovech• en ••yor grado recureo•• ••qutnart•. 
equipo y ahorro• do9'eticoe. 
Conetttuy• un •l•••nto de •qutlibrio •n lo• .. rcado•. 
al alentar la co.•petencia. lo que beneficia al apara 00 

to productivo y •l coneu•idor. 
li9niftca una •lternativa para el d••arrollo de ampre00 

••• d•l eector •oci•l. 

Por la• ceracterfeticae anterior•• ••ll•l•d•• •• puede 
deducir que eate tipo de eapr•••• aon el tipo que •• adapta 
a la •conot1fa aixta co90 l• que tiene nueetro paifa ya qua 
fOMnt• la competenci• y par to tanto ae vuelve una •cono.fa 
aa11a. adeúa «IU• ••t•• ••Pr•••• mediana• traba,•n 1• aayor 
parte de ella• con aateria prtaa nacional. •in tener que 
dapend•r d• le i9p0rtaci6n lo que 1•• reduce en 9ran IMdida 
•u• coatoa. 
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Por lo que con•id•r••o• qu• ••te t•••fto de e•pr•••• ee 
•l •d•cuado p•r• pel••• en vi•• de d•••rrollo co11a Hé•ico. 

1.5 PROBL!'.HAS esTRUCTUltAl.d!S y COYUHT\Jtt>d.BS1 

La ••di•n• ••pr•aa, co•o tod•• la• ••Pre••• t••bién 
cu•nt• con d••Y•nt•j•• co•o lo aon probl•••• e•tructur•l••• 
de ••pecto cper•tivo, de diatribuc16n y .. rcado. 

Por lo que •• refiere •1 aepecto operativo. cabe 
.. nctonar princtpalaenta, la concurrencia de loa etgutant•• 
factor••• 

- lnaatabl• y oneroao acopio da tnaumoa, derivado• d• la 
nacaatdad da acudir • d•t•lltata•. en •lrtud de lo• ••-
ca•o• • trra9ul•r•• vol~••nea de d•••nda. aaJ 
ficult•d par• la adqu1atct6n d• .. quinaria, 
refacclonea. 

C090 di'"' 
equipo y 

- lubutillaact6n da l• capacidad ln•t•lade, cauaada por 
la obaoleacenci• da la• tacnotogJaa aplicad••• la ••
caaa poalbilid•d da progra .. r la produccl6n y •l ac
ceao llaitado • loa aarvtcloa da lnvanlerfa y con•ul
torfa. 

- .. jo nivel da d•••rrollo t•cnol69tco. 
- Adlitnlatract6n poeo actualtaada y ei•t• .. tiaada, que 

conduce a dlftcultadaa para avaluar raault•doa y apli
car .aAtodoa ao4erno• d• eo11teo, produc:cl6n y .. rcadeo. 
Carencia de peraonal t'cntco y adatntatrattvo auftcian
t ... nt• calificado para aalall•r nuevo• proceaoa d• pre 
d11M:Cl6n. 

- Ltaitado u•o d• loa apoyo• • tncantt·voa qua ofrece al 
aactor p~blico, originado por tnauftctant• lnforaact6n, 
~ltc•d• tra•ttact6n y cantra1t .. ct6n ad•tntatrattva. 
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A•l •i••o• •1 funclona•i•nto d•l aercado ha re•trin9tdo 
peulatin•••nte Ja participaci6n d• la indu•tria pequ•ft• y 

••diana en la de•anda interna y ha iapedJdo eu incarporeci6n 
regular a 1• exportaci6n, alguno• probl•••• i•portant•• que 
le acoean en cuanto a la di•tribuct6n y .. rcado aon1 

- Dificultad en el acceao a recuraoa crediticio•, reaut

tante de una eatructura gener•l••nte d'bil, que l•• ob~ 
taculi&a para ofrecer lea garantfaa requerid••· 

- La tendencia a la concentraci6n de la oferta en diver

••• raaaa lnduatrialea. ea un nC...ro r~ucido de eapre
•••• lo que •• traduce en ocaeionee, en condicionea di
ficilea_ para loe productor•• pequeftoa. 

- La tneuficiente arttculaci6n entre la gran induetrta y 

lee pequeft•• y pr•f•renct• d• 1•• 9r•nd•• untd•d•• • tn 
t9g1rer•• Yertic•l••nte, lo cu.1 conduce, por una part•, 
• un ••c••o 9rado de tnt99r•ct6n tndu•trial y por otr•, 
a qu• •Qu•ll•• c•n•ltcen eu• cot1pr•• al .. rcedo exter
no, li•itando el d•••rrollo d• 1•• empr•••• pe:quefta• y 

aedi•n•• por •1 de•conoei•iento de eue JIO•ibilid•d•• ~ 
r• la producción. 

- J11PO•ibiltdad de n99ocier y cU9¡Jlir 1•• condicione• de 
1•• c•d•n•• d• di•trtbuct6n y .. yort•t••• debido • aua 
pequ•fto• volW..n•• d• pro4ucct6n. 
D6btl ••tructura pro.octon•l y publicttarta. 

l'or otra parte, 1• dif,ctl •itu•ci6n ecan6atca que vive 
•l p.fa, ha •l'•ctado • la induatria ..ctt•na y pequafte, •n 
r ... lone• fund• .. nt•l••· Prtnctpal .. nte ae ha .. ntfeeta4o en 
•battalento de la de•and•, eaca••• da .. terta• 
de d1•1•••• da•c:en•o en l• capacidad d• 
ltattactonea del .. rcado financiero. 

prt-•, falta 
pt190 Y en 
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Conjunta•entl! la in•tJ9urid•d genralizad• por lo• •lto• 
nivele• infl•ci.onario• y l• ineatabilidad de lo• •ercado•, ha 
provocado bru•ea di••inución de la capacidad utilizada, 
e•p•cial•ente en ra•a• co11a la •etal-••c'nica y biene• de 
conau11a duradero, poniindo en peligro la per•anencia de un 
gran nú•ero de fuente• de trabajo. 

l.& OESARJtOLLO IWDUS"l'RIAL EN HEXICOt 

1:1 '•bito de la indu•tria •••icana tiene un futuro que 
•• ve co.a un reto fa•cinante, en el ••reo de un deapetJue 
econ6•ico auy fir.- y realiata. Mucho• •an lo• obat,culo•, 
lo• que dificultan un avance de din,•ico del •ector 
iftdu•trial ... 1.cano, sa-ro debe reconocer•• que nif19Una tarea 
que i•plique eefuerao y coordtnact6n ha •ido f'cil. 

l>e•crtbir a la Jnduatria .. •tcana para la preaente 
d6cada, !•plica de•ligar loa bueno• d•••o• de laa accione• 
eetrictaaante a rHliaar. Ea un hecho que la fuerte 
eaploet6n deaogrifica ha reaultado ••bivalente para el 
deaarrollo del pa'•· Por una parte ea n-vattva en cuanto a 
la gran deaanda de tntrae•tructura adecuada para la• 
n.ce•tdadee de a1t .. ntaci6n. veatido, 9ducaci6n y aalud, 
lire•• qua e• indudable ae realicen bueno• e•fueraoa, que ee 
•en radiacJdo• ante el treHndo impacto de una poblact6n de 

cr.ci•Jento con•t•nte. 

ca.o ••pecto poaitivo, hay que .. ncton11r 1• 9ren de .. nda 
de bien•• y ••rvicioa que e•t• poblect6n ( .. yorttari•Hnte 
,6 .. n) plantea a la eatriactura tnduatriel del paf•. 

A final•• del •t9lo paeado, la econot1ta •eatcana ••taba 
t.•eda funda .. ntal .. nte en le agricultura y en le eaplotect6n 
de aatertaa prt•••· La revolución tnduatrial fue eapandt,n-
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do•• con l•ntitud por todo el t•rritorio, debido a un• pobr• 
r•d d• co•Unic•cion•• y • la geografi• dificil y contr••t•nt•. 

Dur•nt• la dlct•dur• Porfiri•ta l• indu•tria •• ••t•bl•ci6 
pri•ordi•l••nt• en l• c•pital y la ciud•d d• Hont•rr•y. 
C.pitale• nacion•le• y for'n•o• eapeaaron a c•naliaar•• para 
tran•fora•r la gran rtqu•aa d• r•cur•o• natural•• ••i•tente• 
en "'•leo. S• dt6 gran iapul•o a l•• indu•tria•t cervecera, 
•in_•ra, t••til y petrolera, priaordi•l••nte. 

Con el adveni•iento de la Jtevoluci6n, la lucha araada 
propict6 1• deaacel•raci6n del auge induatrial y b.&aie•••nte 
an la a9rieultura. A partir d• 1917, •n •1 ureo de una 
nueva Con•tituct6n, •• aentaron definitiva .. nte la• t.••• 
para la paa aocial y por con•ecuencta 1•• ba••• del ju990 
para la acono.ta aixt•. Nuevo• invento• y patent••• diaron a 
la tndu•tria •••lean• un buen impulao para au axpanai6n. La• 
ra .. a .. pasaron a di•aain•r•• bu•c•ndo acareara• a loa 
centro• productor•• de ••tarta• pria••· 

r. aapropi•ci6n petrolera del 18 da urso de 1138 

at9niftc6 para la indu•trt• •••lean• el abaato peraanant• d• 
anarg6ticoa. 

La tacnolOIJta generada por la B99unda Guarra Mundial 
proYOC6 un aanaibl• au .. nto da oferta an productoa y 
aerwtcioa. La ••t•bilidad política y la pas"aocial .. ntanid• 
por loa ravlaene• poa-ravolucionartoa, proptci6 un buen 
••bient• ptira la ••pan•i6n indu•t~i•l y 1• v•neraci6n da 
-.iaoa. 

Sn la d6cada da lo• 60•. 1• induatria .. atcana •• 
.tacnific6, alcans•ndo alto• nivel•• da productividad y c•lt-
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dad. convirtiendo a México de exportador de aateriaa pri••• a 

export•dor de producto• manufacturado•. 

E• innegable que la receai6n econ6•ica •Undial ocurrida 

en 1• déc•d• de lo• 70• i•pact6 al aector induatrial 

.. aicano. Bon de aobra conocido• loa aúltiple• probleaaa que 
H aortearon en aquello• ai'lo• y que fueron poaltivaaente 

enfrenado• gracia• al eapiritu nacionalieta de lo• 

empreaarloa •eaicanoa. Ha habido un periodo de franca 
recuperaci6n. Lo• lndlcea de creciaiento aon bueno• y la 
prayeccl6n del .. rcado lnterno poaltiva. 

El deacubri•i•nto y explotaci6n de v•ataa reaervae 

pttrolerae. han dado por reaultado una econa11ia cada ve& •'• 

dlnA•ica que peae a la lnflaci6n, ha proplciado un d•••rrollo 
•celerado. Dadaa laa anterior•• conaider•cionea, el panoraaa 
que ee abre • la induatria •exlcana en la década de loa Boa. 

•• •l•ntador. Sln ••bargo, no ae deben olvidar alguno• 
aapec:toa qUe pueden influir negatlva .. nte en el creclaiento a 

futuro. La lnflecl6n debe contener•• y aanejarae dentro de 
lialtea adecuadoar debe lapul••r•e y dar aayor dlnaala.o a la 
esport•cl6n de •anufacturera•r el tran•porte de aaterlaa 

prl .. a a loa centro• de pro4ucci6n deber' hacer•• a6a 
eapl4lto y oportunor el progre .. de enarg,tico• debe prever 

la• necealdadaa a plaso aedlano y largo de dlatrlbu.cl6n • 
lnfraeatructura. 

Poda90a C!)RClUll' que hlat6ricaaenta 1• induatria 

aaaicana aa hll vanldo daaarrollandlo paralala .. nta al 

da .. nwolvlalanto general del pala. Mo •• una entidad aialada 
q..a 01»9re de .. "9ra aut6no.a. Sat6 aujata, por el contrario. 

a todo• lo• rie119oa que iaplica tralMij•r ap un pela qua lucha 
por •allr avante del aub-deaarrollo. 



L 

1 
-15-

E•i•t•n lo• el••ento• huaano• y ••teriale• para 
coneolidar en lo• pr6alaoa afta• una induatri• productiva que 
••tlafaga plenaaente loa co•pro•lao• lnternoa y ezternoa, y 
aobre todo cuando alga habiendo entendiaiento y coordinación 
entra todoa loa aectorea product.lvoa de "'•ic:o, del que la 

lnduatrla •• •in duda, flrae valuart• y poaltivo aliado. 

En el algut•nte teaa de eat• capitulo hablara.a• del 

daaarrollo de la lnduatria •lnera an nueat.ro pata, debido a 
que en el caao pr,ctico del preaante aaalnarlo da 
lnvaatlgacl6n anallaaraaaa dlvaraaa alternatlvaa da lnveral6n 
para una aapreaa de aeta tipo, por lo qua ea iaportanta 

.conocer aua antecedant•• aaf co11a au altuacl6n actual. 

1.7 DESAIUlOLLO DE LA INDUSTRIA "IWEltA DI KE>CIC01 

La alnarSa d••d• la ¡pee• colonial ha tanldo 9ran au9e 
en nue•tro pa!e. 

Sntre lo• afta• 1000 y 1521. ha•ta la lli91Jada de lo• 
conqul•tadore•, tr•n•currt6 el po•trer periodo de· la alta 
cultura lnd!9ena de nu••tro pal•, incluyendo •1 augie de loe 
Toltecaa, Nay••• Chtchi••c••· Tepaneca• y Aateca•. Una d• 
aua principal•• caracterSaticaa fue el uao de loa .. tal••• 
prtncipal .. nt• oro. plata y cobre. 

Sn la d¡cad• atgulent• al· !nielo da 1• conqulata. loa 
.... flol•• red••cubrleron nuaero•o• yact•l•ntoa, ya conocido• 
por loa nat.t.a• pr6ctica .. nte en .todo •l territorio ele la 
•••• Sapafla, lnlcl6ndoaa a•S 1• •lur&a colonial que le 
habrS• de proporcionar enor-• y conatant•• recurao• a la 
Corona Sapaflola. Tanto oro y plata anvl6 el nuevo aundo qua 
SUropa, ante •l alud da •H cuantloaa rlqu•••• aufrlr!a la 
prt .. ra 9ran lnflacl6n en l• hl•torSa. 
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A partir de entone••• México P••6 • ••r •in6niao de pafa 

•inero y •u producción oc:upa en la actualidad jerarqufaa 
internacional••· 

La• eatadiaitc•• aon elocuentee1 priaeroa productor•• 

1a&1ndial•• •n plata. fluorita y cale•tita1 aegundo• en grafito 

y bieauto1 tercero• en .. rcurio y antit10nio1 cuarto• en 
ara•ntcoa, ••l•nio y aulfato de aod.to, y quinto• en aa:ufra 
pla.o, &inc y cadaio. 

El creciaiento de la ainarta nacional •• ptr•anente y en 
1979 alcans6 una taea de 4 por ciento, ae91'.in •l Banco de 
llÑ:ico. El valor global d• la producci6n •inara en ••• ano 
lletó a Ja cifra ain pracadentea da l6,000 •illonaa de peaoa, 
un 49 por ciento •'• qua en 1978, y lea a1:portacionaa paearon 
da loa 19,000 •illonea da peaoa, aaptaeial .. nt• plata, da la 

cual ea aaport• •lrededor del 80 por ciento de l• producc16n 
uctonal. 

De lo• dl ea .. t•l•• y atn•r•l•• que repr•••ntan Ña del 
92 por ciento del •alor de la produco16n alnero ••ta16rgtca 
del paf:•. loa qua aayor lncreaanto tuvteron •n 117•, con 
relac16n •l afio •ntartor. fueron el cobre, l'i•rro y aaufre. 
Tolo ••t• 9t9antaaco a•fuarao da eatracct6n da rtquaaaa •• 
•PGJ"• •n la producct6n de 247 9rande• •11Pr•aaa y da nuaeroaa• 
otraa da nivel ae41ano y pequallo 111'1• aportan alrededor d•l 20 
por ciento de la pro4uccl6n nacional. 

Sa• eon,unto da e1111r•••• agru¡N • -'• d• 1•0,000 

tra .. j-4or•• directo•, nilaaro que •• practao aulttpltcar por 
di•• at contaaoa a 1ae per•onaa qua d•aarrollan laborea 
co.eaaa oon la atnarf:a. 
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!:•t.• ••• •n 9rend•• l ln•••• el futuro gleba 1 de una 
indu•tl'ja q!.l•, d••de 1961, y •n virtud d• una l•Y de la 

lepúbJica, •• ••YOl'lt.arJ.e••nte ••aic11na y labora •n conjunto 
con c•plt•l•• •atranj•roa, por la grendesa ~on6atca de 
nl.l4l•tro pacl•. 

C090 •• puede epr•eier en toda 1• inforaaci6n anterior, 
la •inerte h• •ido •uy importante en el d••arrollo econ6aiea 
de nuaatro pafa y • nivel ••cttano y pequafto, aporta un 20 por 
ciento da la producci6n nacional, por lo qua a:l9nific• qu.a 
.. re la capacid1d da 1• aapr••• • tratar en el ca•o pr•etiea, 
... , un gran .. rcado. 



e A P 1 7 U L o 11 

n. 81STDIA PlllAllC'IBao M&XICAm 



•' 

-10-

2. EL SISTEMA FINANCIERO MEXICANO: 

JA evoluci6n de laa econo•ia• a travéa del tie•po, ha 
originado que la• e•pre•a• requieran de e•tructura• y 
•l•t .. aa financiero• •'• co•pleto• y coaplejo• cada dia. que 
lea perait•n optiaicar au• recuraoa y hacer un buen uao de 
loa flnanclaalentoa eaternoa. A continuación eapllcare-aa el 
aiateaa financiero aexicano deade aua inicio• haata nueatroa 
di••· 

Etl1tal6glca•ente, la ~labra 

.. labraa 9riegaa1 SYll • COllJUllTO 

alate•a proviene 
UTEHJ • COLOCO. 

de do• 

De acuerdo a la deflnicl6n del diccionario, aiate .. ee 
al coepuaato • da principio• o valor•• vard8daroa o falaoa 
raantdoa antra ai. (4) 

Por otro lado la palabra finan .. • •• un galtalaao (5) 
ueedo an al ••ntido de baclanda, dinero etc. 

Por 8lataaa Plnanclaro pueda antenderaa •l conjunto 
01'9lnlco de inatttuclon•• que generan, recogen, adainlatran y 

dlrlgen, tanto al ahorro c090 l• tnverat6n1 •• decir, eat6 
lntetra4o por toda• aquella• Jnatitucionaa que tlenan qua ••r 

141 ,.., Y 018LBllT, NIGUBL ... - hqu•lo 
p69 ..... 

Laruouaae 
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y 

de 

que eatán autorizada• 

lo• ahorradores y 
para 

loo 

El Slete•a Financiar-o Mo•icano ha tenido un acelerado 

creci•i•nto durante la• Últi•a• tre• década•. que ha •ido 
.atlvado por el propio crecimiento da la actividad econóaica 

y prod:uctlva en todas la• área• del pata. por lo que. l•• 

•lt•rnativaa de inver11i6n y financia1111iento •• han tenido que 

adaptar • las necesidades hiatórico-econ6alca• del pata. 

11 financiero lo pode•o• definir coao la 
eatructura por •edio de la cual el Gobierno Federal y la• 

lnatitucion•• Privada• llevan a cabo tOd•• aua po11tlcaa 
econ6alcaa y financieras. 

El financiero ••t' configurado por , .. 
lnatitucion•• financieraa del pata, l•• cu•l•• •• cl••ifican 
d• •cuerdo • l•• op•racione• que realit:•n• po•terior••nte, 

anailtaar•ao• cada una de la• •i••a•. 

2.2 AllT&e&DDTCS DEL SISTEMA PlNANClERO MEXICAROt 

Dur•nt• la etapa prehi•p'nica, no •• encuentran 
natigtoa de lin•a•i•nto• propio• u organizacion•• que , de 

alguna ••nera, pudieran haber canatituJdo un eiateaa 
financiero. Durante dicha época el aiateaa financiero y la 

econo..Ja en gener•l ae recjfan a travia del co .. rcto 

(utill••ndo el cacao co.a unidad 90natarte) entre loa 

pMbloa. el cual ee vafa influenciado por el doainio polStico 
y econ6.tco ejercido por loa •'• fuerte•. Cabe recordar que 
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no pode•o• hablar de un pal•, •lno de dl ferentea culturas, 
que •i bien tenlan c:aracterlatlca• •i•llarea. se reglan 
polltlca y ec:onÓ•lcamente de diferente •anera. 

Propiamente el nacimiento del Siateaa Financiero 
lle•icano, concebido como tal, ea en la 'poca colonial. Con 
la llegada de lo• eapaffol••· esto• trataron d• i•plant.ar un 
alat.e•a financiero parecido al utiltaado en E•pafta en aquella 
ipoca. 

La prlaera inst.it.uc:ión de cr,dit.o prendlarlo creada fue 
el monte de Piedad de Ani••• (anteceeor del Nacional Monte da 
Piedad)• ~undada por Pedro Ro•ero de Terreros a t.rav6a de la 
a.al C6dula del 2 de junto de 1774, en 1775. 

En l 782 ae fundó por Real c•dula del 2 de junio el Banco 
Nacional de san Carlos, ra•lflc:aci6n del •i•.o en B•pafta, 
creado por Carla• 111 rey Borb6n. Bet.e Banco fu6 creado con 
la finalidad de fomentar el coaerclo en general, au vtda fue 
auy efi-ra. 

Pode•o• decir, que el stat.eaa Financiero Mexicano, nace 

en eata 6poea da colonlaact6n con el aur9laiento del Banco de 
Avio y "tnaa en 1784. Eet.e -neo aurge con el prop6alto de 
apoyar la ••portac:i6n •inera de nueatro paf.a, que fue la 
principal actividad econ6atc:a en dicha •poca. Eate banco 
oper6 haata loa prl .. roa afta• de la Independencia de nueatro 
pala. 

Deapu•• de la guerra de independencia, Mixico tenia una 
eeo.aala en condicione e c:riticae, con caractertetic:ae 
rurelee, lo que raqueria de la for .. c16n de un atata .. 
rtnanclero que lee peraltler• hacer frent.• • laa nec:eeldadae 
·eC096aicaa que !aperaban en dicho aQ98nto. 
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Ante e•to, Don Luc11e Alamán en 1830, conciente del 
probleaa econ6•ico por el cual eataba atravezando nueatro 
pala fundo el Banco de Avlo. con el cuál ae procur6 impulaar 

l• lnduatrl11 a travéa de 111 p11rticipaci6n de lo• particular••· 

En el 1180 de 1864. bajo el Imperio de Maxiailiano 

a .. rece •n México la priaera inatitución de banca coaercial • 
con el noabre de Banco d• Londr•• y México y Sudaaérica 
inatituclón de capital ingléa, aucuraal del London Bank of 

Niaico and South Allerica LJ•it9d, dicha inatitución recibla 
dap6aitoa. otorgaba créditoa, ••ltla billetea y proporcionaba 
Hrvicioa a loa negociante• qua ae dedicaban al coaercio 

aaterior. 

En 1875 rranciaco HcManua, fundó el Banco da Santa 

E•lalia. en Chihuahua, banco que podla eaitir billetea. En 
aarso de 1878 ae creó el llaneo Mexicano, ta•blén e•iaor de 

blllet••· Lo anterior airve para ••Halar como no ae tenla 
aayor control aobre la creación de bancoa, ni aobre la 

aalaión de billete•. 

81 23 de agoato de 1881, ante la necealdad da iaputaar 

1a conatrucctón de linaaa farroviariaa. el Gobierno Paderal y 

s.taardo lloet•lin. rapre••ntanta del llaneo Franco-Egipcio. 

celebraron un contrato qua conatituyó al inicio del a.neo 
•ecional Jla•icano, al cual el Gobierno 1• otorga .. yor apoyo 

y .. convlrtl6 •n una aapeci• da cajero del gobierno 
aa .. jando la cuanta de la Teaorarta. En 1884 a• la otorgaran 

atrilMlcionaa da banco central. Por an •iaaa época ee cre6 
eo11 capital da eapaftolea radicado• en "6aico el Banco 
Narcantll Mealcano. Bajo un acuerdo an 1884, el Banco 
wactonal llaaicano y al Banco Mercantil ,..aicano, ae 
fuetonaran y crearon al Banco •aclonal da Nlxlco (IUUIAMEX), a 

e•t• nuevo banco. el 9obl•rno f9daral lo noabró dapoaltario 
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loa titulo• de crédito, 
de laa deuda• pública• • 

•• lo• 

Haata ••te entonce•, no existía en Méalco ninguna ley 

bancaria, ain e•bairgo en ••• mismo afto nace la priaera Ley en 
aat•ria de banco• qu• quedó comprendida en el Nuevo CÓdlgo de 
Comercio. lntre aua diapo•iclonea deatac•ba que para el 
••tablecialento de banco• de cualquier claae en el pala, ae 
requeria de la autorlaaci6n expre•a dal Gobierno Pederal. 

El 21 d• octubre de 1895 fue inaugurada la Bolea de 
MA•ico, s. A.• da vida efi••ra y que tuvo au origen en la• 
oparacionea con valorea que •• realiaat>.n en 1880 en la 
Coepaftia Mexicana de Gaa. Caba ••ncionar que en 1907 renacl6 
la Bolea Privada de Mixtco 1 s.c.L., caabiando au denoainaci6n 
en 1910 • Bola• de Valorea d• "'xico, s.c.L. 

Sobreviene nuaatra revolucl6n y con eato una inaaguridad 
politice. económica y aocial que provocan un retroceao an 
nuaatro aiat•- financiero y una 9ran erial• acon6ailca 1 que 
ori9ln6 qua algunoa banco• deaapareclaran y fueron auy pocoa 
loa bancoa qua pudieron aubaiatlr a la crtaia qua trajo la 

.. .oluct6n Ne•lcan.. 

Sl pela ae ancontr•t>. en una 9ran receat6n y con una 
9ran deaor9anlaacl6n. qua impadia el ahorro y Ja inverai6n da 
loa babltantea, grande• capttale• fueron llavadoa al 
••tranjero y por otro lado, la exagerada ••lal6n de blllataa, 
no reapeldadoa por oro, qua aa llev6 a cabo en ••• 'poca por 
loe diatlnto• lidere• revoluclonartoa qua aapiraban al podar 
• tapri•lan aua propio• blllet••· origin6 qua Victoriano 
lluarta daaconoci•ra todo tipo d• billete• ••itidoa por loa 
dlatintoa bancoa axiatantea en ••• 909llnto. 



-2l-

En l• Con•tltucl6n de 1917. en el Articulo 28, •• 
prohibe la e•l•l6n de billete• 11 lo• blinco• y •• crea un 
bainco central con•tltuldo con cepit•l prlv•do y capitel 
e•t•t••· 

Poaterlor•ente Venu•tleno CerranE• con el objeto de 
reactlv•r 1• econo•la reinició la operac16n bancaria de une 
aanera •UY prec•rla. El Bl•te•• Plnanclero M•alceno tret6 d• 
NI' reor9eniaedo en 19241 cuenda el Secretarlo 4• Haciende D 
Alberto .J. Panl, congre9• • la Prl••r• Convencl6n llacional 
aancaria en donde al objetivo prl.ardlal fue de raconclll•r • 
lo• Hnquero• con al gobierno y regularlaer l• •ccl6n y l• 
qteract6n da la lance. Da ••t• rauni6n •• lograron alguno• 
awancaa dentro del contexto tinanclaro tala• c090• 

- .. aapldl6 una •uava Ley .. ncaria. do• afta• aia tarde 
l• 899unda Ley General da ln•tituclonea 4• Cr'41to y 
Satablaolalanto• aancarlo•. 

- .. crea la CO.lai6n ••clonal aancarla qua ••r6 al 6r-
9ano qua vigila la operacl6n flnanclara. 

- La tundacl6n del lanco Maclonal da cr'4lto Agrlcola y 
4• 9 banco• ajldal•• d• car6cter local. 

- .. prohibe al aanco Central reallaar operaalon•• con 
al p4blico1 qued6ndola como tuncl6n principal la aal
et6n y r91ulact6n de l• 80nade. 

De ••• entonce• a 1971 no autr• grand•• llOdllflcaclonea 
la eatruatura del 8lateaa Plnanclaro Maatcano. 

A conttnuaa&6n pre1enta80a un ort1anl9ra- con la 
a•tructur• del 8lateaa Plnanclero Mexicano vlganta ha•ta 
aataa da la naotonallaacl6n da la banoa1 
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2.l NACIONALIZACION DE LA BANCA: 

El 1 • do aeptiembC"o de 
Portillo, Presidente de la 

1902, ol 
República 

Lic. José L6pez 
Hexican11, en ol 

ejercicio do sus facultados confor"idaa en el 11C"ticulo 89 de 
1• Conatitución Gener.:al de la República y con fundamento en 
el articulo 27 de la Conatituci6n, en ln Ley de Expropiación 
y de•á• relativo• de la Ley Gonoral do Instituciones de 
Crédito y Organiamoa Auxillarea, establece el docC"eto de 
Hacionalizaci6n de la Banca PC"ivada. 

Entre loa motivos que llevaron a ojocutar la 
n•cion•lización de la banca encontramos los aiguientos: (6) 

El eervicio público de la banca y del crédito so habla 
v•nido conceaionando por parte del Ejecutivo FedeC"al, a 

tr•v'• de contratos adminiotrativos, on personas moralea 
coaetituida• en forma de aociedadea an6nimaa, con ol objeto 
d• que colaboraran en la atención del aervicio que el 
gobi•rno no podia proporcionar 1ntegramento. 

La conceei6n, por su 
pu.a eólo puede aubaiatir 

propia naturaleza, ea temporal, 
mientras el Estado, por C"4Zonea 

econó•icaa, ad•iniatrativaa o aocialea, no se pueda hacer 
cargo directaaente de la prestación del aorvicio público. 

Loe eapreearioe privados a lo• que se habla conceaionado 
el aervicio de la bance y del crédito en general han obtenido 
con crecea ganancia• de la explotaci6n del servicio, creando 
•4-6•• de acuerdo a eua intereeea, .fenÓ•enoe monopólico• con 
dinero aportado por el público en general, lo que debe 
evitar•• para ••nejar loa recureo• captado• con criterioe-de 

(6t Diario oficial publicado el 2 de aeptiembC"e de 1982. 
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lnteré• general y de dlver•ificaci6n social del crédito. a 

fin de que ll•gue • la •ayor parte de la población productiva 
r no •e •iga concentrando en la• capa• •á• favorecida• de la 
•OCiedad. 

Que el &jecutivo a •i cargo e•tiaa que. en loe •o•entoe 
actual••• la Adaini•traci6n Pública cuenta con loa ele•entoa 
1 aXP41rlancia •Uflciente para hacer•e cargo de la prestación 
lnt99ral del aervlclo público de la banca y del crédito, con 
alderando que lo• fondo• provienen del pueblo •••icano, 
lnvaraloniata y ahorrador, • quien ea preclao facilitar el 
acceao al cr'4ito. 

Bl fan6tlano de falta da divaraiflcación del crédito no 
conal•t• tanto an no otorgar una parta iaportante de crédito• 
a una o varlaa par•onae detar•in•d••• alno que lo que ha 
faltado ea hacer llegar crédito oportuno y barato a la aayor 
parte da la población, lo cual •• poelble atender con la 

colabaracl6n da loa trabajadora• bancario• y contando con la 
CCNtflana. del p6blico ahorrador • inver•lonlata. 

con al objeto d• qua el pueblo da M6aico, qua con eu 
dinero y bien•• qua ba antr99ado para au adaln:latraci6n o 
guarda a 10• bancoa, ha 9ant1rado la aatructura acon6.:lca qua 
actual .. nta tienen 6atoa, no •ufra ninguna afectación y pueda 
continuar raclbian4o ••t.• 
la finalidad da qua no ea 
au 4aracboa, H ha tomado 
da utllidadl p6bllca. loa 

cr'4lto privad••· 

importante aarvicio pCiblico y con 
vean diaainuldo• en lo a&a alni90 
la daciai6n d• •apropiar por cauaa 

bien•• da l•• · ln•t.lt.uclonaa da 

.. erial• acon6alca por la qu• actual-nt• atra•i••• 
MA•lco y qua, en buena parta, •• ha agravado por la falta da 
coatrol directo da to4o al elata .. cradit.iclo, fuaraan igual-
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aente a ta expropiaci6n, para el aantenimiento de ln paz: 
pública y adoptar aedidaa necesarias para corregir trastornos 
interlore•• con aotivo de la aplicaci6n de una política do 
crédito que lesiona lo• intereaes de la comunidad. 

El desarrollo fir•e y •OBtenido que requiero el país y 
qqe se basa en gran aedida en la plnnoación nacional, 
de80Cr4tica y participativa, requiere que el flnanciiuniento 
del desarrollo, tanto por lo 
inwer•i6n pública co•o al 
adainietrado• por el estado, 

que se refiere a gasto• 
crédito, •ean aorvidos 

por •er de interéa social 

de 

o 
y 

orden pÚbllc:o, para que •e aanejen en una eatt'ategia de 
aai9naci6n y orientación de los t'ecut'sos productivos del país 
a favor de las gt'ande• aayot'iaa. 

La •edida no ocasiona perjuicio alguno a loa act'eedorea 
eapropladas, pues el •• loo 

Gobierno 
lnetitucione• 
Federal, al 

prestaci6n del servicio 

crediticias 
reasu•ir la responsabilidad de 
público garanti:r.:a la amorti:r.:aci6n 

operaciones contraldas por dichas instituciones. 

lo 

de 

Con apoyo en la legislación bancaria, el Ejecutivo 
r ... ral, por conducto de la Secretaria de Hacienda y Crédito 

P61tltco, realiur' la• accione• necesarias para la debida 
orvaniaaci6n y funcionaaiento del nuevo esqueaa de servicio 
cr.Siticio, para que no exista ninguna afectación en la 
prestación del •i•llO, y conserven sin .. noscabo alguno de sus 
actual•• derechos tanto los eapleados bancarios, coao los 
u ... rio• del eervicio y lo• acreedor•• de las instituciones. 

La •edida que to-6 el Gobierno Federal tuvo por objeto 
facilitar salir de la cri•i• econ6aica por la que atraves6 la 
naci6n y," sobre t.odo, par• ••egurar un desarrollo econ6alco 
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que no• peraJ.tJ.rta con eficiencia y equidad, alcftnzar laa 
•etae que •e •e~alaron en 
tanto •l Pre•idente Lic. 

lo• planea de deaarrollo1 por lo 
Jo•é L6pez Portillo. emitió el 

•iguiente Decreto, que de acuerdo a la i•portancia del 
contenido del •l•ao a continuación lo tran•cribiaoa1 

Por cauaa• de utilidad pública •• e:aproplan a favor de 
la nación la• lnetituclonee, edificioa • .abiliarlo, equipo, 
actlvoe, caja•. bóveda•. aucuraalaa, agenci••• oficinaa, 
ln•ar•ion••• accione• o participaclone• que tengan en otra• 
...,re•••• valoree de eu propiedad, derecho• y todo• lo• dea&a 
•uebl•• • in•uebl••• en cuanto •••n neceaarioa, a juicio de 
la Secretarla de Hacienda y Cridlto Público, propiedad de l•• 
inatltuclonea de cr'4lto privada• a laa que ae le• haya 
otor9ado concealón para la preatación del eervlcio público de 
banca y cr'4lto. 

AllTICULO 8&Gml>O 

81 Sjecutlwo Pederel, por conducto de la Secretarla de 
119C.t.enda y Cr'4.t.to Pdblico, previa la entrega de acetona• y 
~· ~r pairte de loa aocioa de laa lnatltuclonea a qua •a 
relt•r• el Articulo Prlaero, pa9ar6 l• indeanlsaci6n 
correapoedlent• en un plas:o qu• no ••ced•r6 de diac aftoe. 

La Secretarla de Hacienda y C~idlto Público y en au caeo 
•1 .. neo de lllatco, con la .t.ntervenc.t.6n que correaponda a la• 
a.cratartaa de Aaentaatentoe Ru-noa y Obra• Pública• y d• 
Ca.arelo, ta.ar6n poeaa.t.6n .t.n11ediata de 1•• lnatitucionea 
credltlcla• expropiada• y de loa bien•• que la• integran. 
auatituyando a loa actual•• 6r9anoa da adainiatraci6n y 

.. ,··: 



-29-

directivos aai como las represontaclonea que 
jnatitucionea ante cualquior asociación o 

tengan dichas 
institución y 

órgano de adininiatC"ación o comité técnico, y realizarán los 
acto• necesarios pat'll que lo• funcionarios de niveles 
interaedios y en general, los empleados bancarios, conserven 
lo• derechos que actualmente disfrutan, no aufriondo ninguna 
le•ión con activo de la expropiación que se decreta. 

ARTICULO CUARTO 

El Ejercicio Federal garantiEará el pago do todos y cada 
uno de los créditos que tengan a au cargo las instituciones a 
que •• refiere este decreto. 

AJITICULO QUINTO 

No •on objeto de expropiación el dinero y valeros 
propiedad de usuarios del 
o caja• de seguridad, 

servicio público de banca y crédito 
ni los fondo• a fideicomiaoa 

alhiini•trado• por lo• bancos, ni en general bienea muablea o 
inaueblea que no estén bajo la propiedad o doainia de lae 
inatitucianea a que ae refiere el Articulo Primera1 ni 
ta9p0eo eon objeto de expropiación laa inatitucionea 
nacional•• de crédito, laa organiEacicnea auxiliares de 

cr'4ito, ni la banca aixta, ni el Banco Obrero, ni el CitJ. 
t.nk N.A., ni taapocc la• oficina• de representación de 
entidad•• financiera• del exterior. ni la• eucuraale• de 
blincoa extranjero• de priaer orden. 

Alr'l'ICULO SEXTO 

La Secretaria de Hacienda y Cridito Público vigilar& 
canfora• a aua atribuciones que ae aantenga convenientemente 
el eervicio público de banca y crédito, el que continuarA 
preat&ndoee por lea miamaa estructura• adainiatrativa• que se 
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tranafor•arán en entidade11 de la Adainiatraci6n Pública 
Federal y que tendrán la titularidad de laa conceeionea, ain 

ninguna variación. Dicha Secretaria contarA a tal fin con el 
au•iliar de un Co•ité Técnico Consultivo, integrado con 
repreaentantea deaignadoa por 1011 titulare• de las 
Secretaria• de Progra•acl6n y Preaupueato, del PatriMOnio y 
Fo•ento Industrial, del Trabajo y Previai6n Social, de 
COaercio, Relacione• E•teriorea, Aaenta•ientoa Hu11anoa y 
Obraa PÚblicaa, aa! co90 de la propia Secretaria de Hacienda 
y crédito Público y del Banco de Héaico. 

ARTICULO SEPTINO 

Notif!quea• 
crédito citadaa 
Diaria Oficial 
notificación an 
int•r•••doa. 

a loa repreaentant•• de laa inatitucionea de 
en el •i•ao y publ!queae por doa vocea en el 

d• la Federación, para que airva de 
caao de ignorar•• lo• domicilio• de loa 

• Nacionalicación o Eataticación de la Banca. 

Naaionaliaación.- Ent•ndeaos co•o tal, cuando un activo 
o un conjunto d• activo• que oJ)4tran en territorio nacional y 
aon propiedad de inveraioniataa eatranjeroa, pasan a ••r 
propiedad d• la Mación, por aaf convenir 11 loa intereaea de 
el pala. Coao eje•plo podeaoa recordar el caao de laa 
co.palllaa petrol•r•a que fueron n•cionalicadaa por el 
entone•• Praaidanta Oanaral L6aaro C'rdenaa. 

aatatiaación.- Se puad• definir coao el hacho de qu• •l 
Gobierno Pederal (el Eatado), por aaf convenir a lo• 
intareaaa d•l pala, a trav•• da •u• facultad•• P••• a ••r 
propietario d• un activo o un 
estaban atando controlado• y 
mozicanoa. 

conjunto de elloa, loa cual•• 
operado• por inveraioniataa 
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En realidad no e•i•tió una nacionalir.ación de la banca. 
ya que ·•ólo fue un caabio de proplctario•, P••6 de aano• de 
uno• lnver•ionlatae de la iniciativa privada a •ano• del 
Gobierno Pederal. quien•• tienen ••yorla en el capital de loa 
banco• nacionalisadoa y la capacidad de declai6n tanto en 
organiaaoa de control C090 en lo• propio• bancoa. 

PodallO• concluir qu• al Gobierno Federal al retirarle• la 
conceei6n a loa pertlculaC"•• (iniciativa privada), de operar 

la banca, rea11&6 una e•tatir.aci6n de la •ieaa. •in ••bargo en 
la pC",Ctica •• ha venido .. najando COllO una naclonalisacl6n. 

Al nacionaliaara• la banca privada hubo qUe realiaar 

ª'u•t•• eetructur•l•• al ei•t•.. financiero. 81 ai9uiente 
caadro no• aaaeatra la foraa ca.o qued6 conforaado •1 ai•t•
fiDanciaro. deapu6a de la necionallr.ac16n. 
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Colla co•entaba•o• anterior•ente • rale 
nacionalieaci6n de la banca hubo qua realiear 

de la 
ajuate• 

••tructurale• al •i•t••• financiero •exicano. entre loa 
principal•• ca•bioa obaerva•o• loa •iguient••r 

•) B• crea en la Secretarla de Hacienda y Cr,dito PÚbl! 
co. la Subaecretarla de la Banca lfacional. la cual 
tiene por objeto el coordinar la acct6n d• la Banca 
HacionaliEada. 

b) &• crea un nuevo organia•o deno•inado coordinaci6n 
d• la banca •••icana. 

e) 8• c••bia el tltulo de inatit.ucionea bancaria• por 
el de Sociedad•• Nacion.l•• de cr'41to cla•ific¡n
do•• en do•1 a.nea Húltipl• y a.nea d• Deaarro
llo. Se ••para a la Banca Conc••ionada d• la• 
Soci9dade• Hacionale• da Cr6dito. 

d) I• ••para del Mercado de Valorea a la• Sociedad•• da 
Jnver•ion••• d¡ndolea un car•cter independiente 
jurldica-nta. 

Sl Gobierno Federal al adquirir el control caat total de 
la• lnat.tt.ucione• y organiaacionaa del alate- financiero, 
••pldt6 una .. rt• d• nueva• leyea y raforaa• a otraa, con el 
prop6atto de adecuar juridtca .. nte el funetona•i•nto de 6ate. 

•ara tal •fecto •l Poder Sjecutt.a dlapueo la •ntr.,a al 
Coewr•eo de la Unt6n, de un paquete 1194)1•latt.a qua eoncr•t.a 
el -reo jurldlieo apropiado. para proeo••r, regular y 

controlar l•• tn•tltuctone• y operactonea qu. conforaan •l 
•l•t- ttnanclero. 81 paquete eatl eompuaato por la• 
at9ulent.•• nua••• 1eyea1 

a.,1a .. nto d•l Servicio P4blico de a.nea y Cr'4ito. 
- orv•ntca del .. neo de "6xico. 
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- General de Organi&acionee y Actividad•• Auxiliar•• de 
cr•dito. 

- De Sociedadea de lnverai6n. 

Aat co•o laa refor•a y adicione• a la• Leyea de1 

- Mercado de Valorea. 
- General de lnetitucion•• de Seguroe, y 

- Federal de lnetitucionee de Pian&ae. 

2.4.1 SECRETARIA DE HACIENDA Y CREDITO PUBLIC01 

Dentro de la• principal•• actividad•• relacionad•• con 
el Siete•• Financiero que •• ••ll•l•n dentro del regla•ento de 
l• SHCP eet6n laa eiguienteer 

Otorgar y revocar conceelonea para el ejercicio de la 
.. nea y Cr,dito, para la conetituci6n y operaci6n de laa 
Jnatttuctonee.de Beguroa y Pian&••• Socledladee de lnverei6n y 
lolae de Valor••t aal co90 laa autorlaactonea y concealonea 
relativa• a la conetltucl6n de gir:upoa flnancleroa y Banco• 

1161tlpl••· 

C090 ae ca.ent6 anterlor••nte •• cre6 la Bubaacretrla de 
l• aanca a trav6a da la cual la Secretarla de Hacienda y 
·cr'4lto Pdbltco regula y auparviaa la actividad ftnainclera 
•la aanco4a "'•icor (daaapareclda en al afto da 19815 durante 
el •••••nlo del Prealdent• Klgue;l da la Madrid). 

A co!'tlnuact6n aapltcaremoa l~a princlpalaa acttvldadaa 
de cada uno da loa organla910a q.ae integran al Siete .. 
rtnanctero. 
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2.4.2 IAHCO DE MEXIC01 

E• •l B•nco C•ntr•l d• 1• N•cl6n y d••••peffa la• 
funclon•• •lgulent••• de •cuerdo a •u Ley or9Anlca1 

a) 1le9ular la ••l•l6n y clrcul•cl6n d• la aon•da, •l 
cridlto y loa caablo•. 

b) Operar con laa ln•tltuclon•• d• cridlto co11a banco 
d• r•••rv• y acredltante d• últlaa ln•tancla, aal 
ca.a r•gular el •ervlclo de c6a•r• de C08JMn••cl6n. 

e) Pre•tar ••rvlcio• de teaorerl• al Gobierno Pedleral 
y •ctu•r C090 agente fln11nclero del •iaao en op•r•
cionea de cr4d:ito interno y externo. 

d) Pungir CotlO ••••or del Gobierno Ped•r•l en .. teria 
econla.ica y flnancler•. 

e) Partlclp•r en el Wondo Monetario Jntern•clonal y •n 
otro• or9•nl•90• d• coaper•ci6n fin•nclera lnterna
clonal o que agrupen a banco• central••· 

Ley Orglnica del .. neo de "'•lco1 Bata nueva ley entr6 
• wlgor el l • de enero de 1985, •u•tituyando la vigente 
deeda el 26 da abril de 1941. 

ObJetlwo1 Satablecar el u.o adacu-40 del cr6dito 
prt .. rlo, haciendo de 6ate un lnatruaento •ficlant• .,.ra 
procurar condllolone• cradltlcla• y ca•blarlaa faworabl•• a la 
aatattllldad an el poder adqulaltlvo da la aoneda. 

Conforae a lo diapuaato an l• praaente Ley, 

al9ulantaa functoaa:I!'' e 7) 

(7) .. wiata. Sl Marcado da Valor•• llo. 49 dlcl .. bre da 1984. 
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1.- Regular la e•i•i6n y circulación de la moneda, el 

crédito y lo• ca•bio•. 

2.- Operar co•o banco de reserva, as{ co•o regular al 

aarvicio da Cá•ara de Co•paneación. 
l.- Prestar servicio• de Te•oraria al gobierno federal 

como agente financiero en la• operacion• de crédito 
interno y externo. 

4.- Fungir co•o ••••or del gobierno federal en •ateria 
eConó•ica y particularaent• financiera. 

5.- Participar en el Fondo ttonetario Internacional y 

otros organi•110• de cooperación financiera interna
cional que agrupen a banco• centrale•. 

~ncaje legal1 Se reduce, del cincuenta al die2 por ele~ 

to del p••ivo, el .anto •'•ilK> de lo• depó•ito• de efectivo 
que la• in•titucione• de crédito deban •antener en el Banco 
de México. Correlntivaaente, •e auaenta, del veinticinco al 

••••nt• y cinco por ciento de dicho paeivo, el taparte de la• 
inver•ion•• qua la banca debe aantener en activo• di•tintoe 
d• loe ••ncionados depóaito•. 

Se preve• que el bol.neo ya no otorgue cr6dito directo al 

gobierno federal, eal vo por lo que toca • la cuanta d• l• 
Teaorerle. Eato hair6 po•ibla que el encaja no ee u•a -'• 

c090 tnatruaanto de captación 
gobierno federal a trav•• de 

utilice. co.o •• deaaabl•• 
1r99u1aci6n 11anetaria. 

d• r.cureoe que •e traapaeen al 
crldtto del banco. •ino qua ee 
con prop6eito• exclueivoe de 

.. prevea que el Banco de Jl6Jrico 

regulación monetaria cuyae caracterlettcae 
de .. nar• fle11ible y oportuna a lae 

intervención en el aercado. 

.. ita bono• de 

puedan adecu•r
nec••idad•• d• 
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En lo qu• r••pecta a la• opttraclone• con lo• organl•ao• 
de cooperación financiera internacional. entidade• 
financiera• del eaterior. entidad•• de la Ad•inietración 
Pública Federal. y con el público. ae aantiene en lo 
•u•tancial el r¡giaen de la ley vigente. 

2.4.J COttlSlON NACIOllAL BANCARIA Y DE SEGUltOSr 

E• un órgano deaceñtrali&ado de la Secretaria de 
Hacienda y Crédito Público que •• encarga de la ina¡Mtcclón y 
vigilancia de laa lnatitucion•• de Cr,dito. Funge C090 
órgano de conaulta y reallca eatudioe que la •i• .. Secretaria 
le ancoalenda y ••lte di•po•icione• naceaarla• para el 
cumpll•iento de la• diferente• leyea que la .. ncionan ca.o 
6rgano de auperviai6n y vi9ilancia. 

2.4.4 COMISIOH llACIOKAL DE VALOUB1 

Bate organiamo tiene como principal•• funcionea la• 

al9uientea1 

a) Supervtaar el cuapli•i•nto da la i.y del Mercado de 
Valorea. 

bJ Jnapeccionar y vigilar el tunciona•iento de Caaaa 
de ao1aa 1 8olaaa da Valorea. Operadora• da Socieda
d•• da Jnverai6n y Sal.ar•• de Valorea tnacrltoa en 
el aegtatro •acional da Valore• • Jnteraedlartoa an 
lo que a l•• obll9acionea. que la• tapone la Lay del 

Nercado da Valorea •• retiara. 
e) Jnapeccionar acto• que hagan auponer violacionae a 

la citada Ley. 
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d) Dictar •edida• de car6cter general para que Ca••• 

de Rol•• y Bolea• de Valore• ajueten eue operacio

nee, ael como intervenirlo• ad•inietratiVa•ente. 

e) Inepeccionar el funciona•lento del Inetltuto para 

el Dep6elto da Valoree (INDEVAL). 

f) For•ar la eetadletica nacional de valore•. 
g) Certificar inecripcionee que obren en el Regietro 

Nacional da Valoree a Inter•edlarloe. 

h) Actuar co•o &rbltro en conflicto• ocaeionadoe por 
operaclonee con valoree. 

i) Aeeeorar al Gobierno Federal y or9enie90e deecen

traliaadoe en ••teria de valoree. 

2.4.5 SOCIEDADES RACIONALES DE CllEDITOt 

De eeptie•bre de 1982 a enero de 1985, el Gobierno 

Federal reallc6 alguno• ajuatea en el aector baincarlo, entre 

lo• que encontra90a loa ei9uientea1 

Reeatructuraci6n de loe coneejo• directivo• y loa co

•ltia regionailee coneultivoe y de cr6dlto, de lae eo

ciedadea nacional•• de cr6dlto. 

Raclonallaacl6n del n6 .. ro de lnatitucionea. 

Reallcaci6n de la inde•nlsaci6n baincarla. 

- Venta de activo• no credlticloa y renovacl6n de la le-

9telact6n bancaria. 

La inter•edliaci6n en el 

la• eociededee nacional•• de 

de la Ley Bancaria de 1941. 

al Gobierno Federal ..... 
bancario en au totalidad, por 

cr6dlto, funcl6n principal de 

cr6dlto fu6 leglalada a trav6e 

Al ear naclonalluda l• blinca, 

la admllnletraci6n del eector 

lo que ••pida una nueva Ley que 
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tien• CO•O propóeito encauaar la• funcion•• a la• 90ci~ade• 
nacionales de crédito. para co.dyuv•r a logroa de lo• 
objetivo• del Gobierno Federal. 

• Ley regl••entaria del •ervicio de be.nea y cr4dito1 

Objetivo•t 

- ro.entar el ahorro nacional. 
- Pacilitar al público el acceeo • loa bttn•ficioa del 

aervtcio público de banca y cr'4ito. 
Lll canalizaci6n eficiente de loa recurao• fin•nctero•. 

- La participaci6n de la banca .. aic•n11 en loa .. rcadoa 
fin•ncieroa internacional••· 

- Bl deaarrollo equilibrado del atete .. banc•rto. 
- La aana coapetencia entre lee tnatttuclonea d• banca 

•Últiple. 
- La pro.aci6n y financiaaiento de laa acttvtdade• y 

aectorea Que correaponden • la banca de d•••rrollo. 

A conttnuact6n preaentar.-oa la claatftcact6n de lea 
Sc:lct9dadea Nacional•• da cr•dtto d• acuerdo • la• QfMlractone• 
que raa11 .. n. Laa SOcted•d•• •actonal•• d• cr"5tto •• pueden 
di•tdtr •n doat 

- .. nea Múltiple. 
- a.nea d• Draaarrollo. 

2 ••• 5.l aAlfCA l«ILTJPLS1 

Son aquella• aoci..Sadea encartad•• de reall .. r la 
1nter.edtac16n financiera con fitM• de rentabilidad. ca.o 
ej...,lo de eat•• tnat1tuc1on•• encontra.a• entre otra• •• 
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- DNICOHER. 
- BANAMEX. 

- HULTIBANCO COMERHEX. 
- BANCA SERFIN. 
- BANCO DEL ATLAHTICO. 
- BANCO HEXICANO SOMEX. 

2.4.5.2 BANCA DE DESARROLLOr 

Son aquella• •ocledade• encargada• d• re•liur 1• 
lnteraediact6n financiera con fine• de fomento • la• 
actividad•• prioritaria• de la ecohOllla. C090 ejellplo de 
eate tipo de tnetituctonee encontra.a• entre otra• ar 

- NACIOtlAL PlllAJICIEM. 
- 8Alf08MS. 
- BAHCO HACtOHAL DE COMERCIO BX'l'EllOI. 
- a.wco llACJOllAL DE CUDJTO aulAL. 

Puncione• de la• Sociedad•• Macionalea de Cr6dttor 

- lecibir dep6attoa biancarioa de dineror 
+ A la vtata. 
+ De ahorro, Y• 
+ A plaao con previo avt.a. 

- Aceptar pr6etamoa y cr'41toa. 
- Saltlr bono• bancartoa. 
- Saltlr obltgaclonea aubordl1Mdae. 
- Conatituir dap6attoa en lnetltuctonae de cr'41to y 

entidad•• flrMncteraa del aatr•njaro. 
Efactu•r da•cuento• y otorgar pr6ata.oa o cr'4itoe. 
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- ~xpedir t•rjet•• de crédito con ts.•• •n cantr•to• de 
aportura de crédito en cuenta corriente. 

- O¡Mrar can valor•• en lo• tér•lnoa de 1•• dlapo•icia
ne• de la pr•••nte Ley y de la Ley dal Mercado de Va

lor••· 
- Llevar a cabo par cuenta propia o 

cianea con oro, plata y dlvi•••• 
aabre éat•• últtaae. 

de tercerea. opera
incluyanda r~part•a 

Lo• banco• da d•a•rrollo •• aujetarln a aua reapecttvaa 
!ayea or96ntcaa an aatarta da eu aapectaltaact6n an l• 
pr090Ct6n y ftnancla•l•nto da loa dlfarantaa aactarea y 
actividad••· 

Laa Sociacladaa •actonalea da Cr'41to aa aujetarln a lo 
diapuaato •n la Ley Orglntca d•l Banco d• 116aico an aatarta 
da ta••• da 1ntar4e. caaiaianaa, pr••io•• daacuantoa y otro• 
concaptoa anilogoa. Monto•• plaaaa y daúa caractarlattca• 
d• laa oparactonea actt•••• paaivaa y da aarvictoe. 
ap.ractonea con oro, plata y dlvtaaa. lnvarat6n obll9atorta 
d• au paaivo eatgtbla. 

2.4.. UllCA CC*CDIOllAllAt 

A rala da la .. ctone.1taact6n de la banca en 1982, por 
Decreto Praatdanolal .. conaarv6 una 90la concaat6n da l• 
banca en territorio nacional al aanco Obrero. •· A. da c. v., 
el CNl puede e99utr praatando ... rvtctoa da banca y cr'4tto, 
dantro da la claalflcact6n da a.nea 116ltlpl•· 

Z.4.7 M11COa: ~t 

Sl Gobierno Padaral no 1• ratlr6 la concaa16n para 
raa11aar oparactoñaa da blinca y cr'41to •n territorio nacto-
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nal al Cltib4nk, únlco Banco Extranjero que tenla conce•ión 
al 31 de ago•to de 1982. 

2.4.8 ORGANIZACIONES AUXILIARES DE CR!!DITOt 

se requiere autorlcac16n eapr••• de la Secretarla de 
Hacienda y cr,dito Público pera operar coao org•nicación 

auxiliar d• cr~ito. la• •ociedad•• que obtengan dicha 
autorisac16n para funcionar c090 organisaci6n au•iliar de 
crédito deben aar aocledadaa an6ni•a• qua .. nt•ndr'n loa 
capital•• •lni.a.• nec•••rtoa d•teralnadoa por la Secretaria 
de Hacienda y Crldito Público. 

Ley de Organiaaclonea y Actividad•• Au•lliar•a de 
cr'41tor ••ta nueva Ley auatituy• a la •Ley General de 
lnatltucionea de Crédito y organiaaclonea Auatliaraa•. 
publicada el 30 d• aayo de 1941. Anterloraante aata Lay 
regulaba a laa lnatitucion•• da Cr'4ito. Al .. c•na• General•• 
d• Dep6aito. c4 .. raa de coaptn••ci6n aancarta, Bolea da 
Valora• y a l•• Unionea da Cr'41to. De abara •n •dl•l•nte la 
nueva Ley da Or9•ni&acione• y Actividad•• Au&iliarea de 
cr'4lto, ragularl a laa •igui•nt•• tn•titucionaa linanclaraat 

- orvantaactonea au•iltaraa da cr"'lto. 
- Alaac•n•• 9enaralea da dap6a1to. 
- Arrandledora• financiaraa. 
- Unionaa da cr6dito, y. 
- caaaa 4• c .. bto. 
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2.4.B.l Al.NACEN~ OENERALES DE DEPOSJT01 

Lo• •l••c•ne• general•• de depó•ito •on aquella• 
in•titucion••• cuyo objetivo principal •• el •l•acenar, 
guardar y conaervar bion•• o •ercancla• y la expedición de 
certificado• d9 dap6aito y bono• de prenda. 

Lln•••iento• General••1 •e ••ntiene que la secretarla de 
Hacienda y Cridito Público autorisar6 la •dquiaici6n d•l to• 
o •'• de la• accione• repre•entatiYa• da •u capital. 

La Secretarla de Hacienda y Cr'4ito Público autorisar¡ a 
la• eocied•d•• nacional•• de crédito a adquirir accione• da 
aetaa organisaclon••· 

Se la• prohibe, frente al público, polltica• operativa• 
y da aervlcio• coaunea entra al, o con ln•tltuciona• da 
aeguroa, da flanu• o da ca••• de bolea y oatentarae C090 
grupo da ellaa. 

Se reducen da trea a doa, lo• tipo• da conceai6n para au 
operact6n eatableciand.oae 11610 al •1-cana•i•nto financiero y 
fi•cal. 

lu oparacl6n •• adecuar4 a loa lin•••iantoa aalaladoa 

por loa progre .. • oficial•• da abllato. 

r.. aacratarla da Hacienda y Cr6dlto P6bllco detaralna-r• 
al llalte a&al90 qua podr4 alcanaar el •alar de loa 
certificado• qu,a a.paren a la• ~rcancla• dapoaltad•• •n 

bolert•• habllltaid••· 
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2.4.B.2 ARRENDADORAS PINANCJERAS1 

Son aquella• in•tltueione• que pod.r6n reall&ar l•• 
•lgulente• operaclonea1 

Celebrar contrato• de arranda•lanto financiero. 

- Adquirir biene• para darlo• an arrend••lento financie
ro. 
Adquirir bien•• del futuro arrendatario con al co•pro•! 

•o d• d6raeloa a éate en arrenda•iento financiero. 

Se incluyen con 

Actividad•• Au•iliare• 
la nueva Lay 

de Cr44tto. 
de Organisaclonea 

laa operaclona• 
y 

•• 
arrendaalento financiero, en tiralnoa aeaajantaa a laa 
operaclonea activa• d• crédito. 

2.4.8.3 th110HES DE CRl:DITOr 

Son or9anluiclonea auslllara• da cr6dito aapeciali .. daa 
an cualquiera da loa algulanta• ra.aa1 

a) Unlon•• da cr'4lto Agropecuarl••• an qua loa aocloe 

•• dediquen a laa actividad•• agrtcolaa. 
b) Unionaa da Cr'4lto lnduatrlal••• an qua loa aocio• 

•• dedlquan a laa actlvldadaa lndluatrialea. 

Bntr• aua actlvld•d•• principal•• ancontra.aa •1 otorgar 

awalaa a ••toa •l•110• p.9ra loa cr'4ito• qua contratan. 

81 r'9i .. n da tananci• accionarla para cada eoclo H 
11&11tlane an un elata por ciento dal capital da la Uni6n. 
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La Co•i•i6n N•c.ion•1 B&nc•ri• y de Seguro• ot.or9ar' 
conc••ion•• par• per•itlc l• ••oclaet6n no a6lo d• •i-bro• 
qu• •• dediqu•n • acttv•d•d•• agropecuaria• • lndu•tri•l••· 

elno lnclu•tve a oc•ptar .ocio• que r••lic•n actlvid•d•• 
~retal••· 

2.4.8.4 CASAS DB CAMBlOt 

Son aqu.ell•• aoc19dlad•• que en ror.. bllbit.ual y 
prof••lonal ir••lla•n ~cactonee d• c::oapr•-••nt• y ca•blo de 
dl•i•••• oco y plata •n t.•rritorto nacional. 

t.a• e•••• 4• caablo •• organlsar4n eo.a aoci-4.ad•• 
an6n1.... reetcingi•ndo au obj•to 90Cial • la coepra de 
dl•l•••• aat cOllO otr•• act.ivida4•• que •••n ca.pattbl••• 

La• operacion•• da dlwiA•• oro y plata, delMr'n 
•ujet•c•• • la• dlapoalclon.a que ••ita el .. neo d• J16stco. 

i.. 0.1•t6n •acional .. ncarla y 4• Seturoa autor1aar4 a 
l•• caaaa de Caabio a efectuar prop&9an4•• prohtblaaGo • 1•• 
.. r•onaa CllM' no ••t'n dabld ... nt• autoriaad•• • ef.ctuarla • 

.. •t• ante• 4• 1• upedlot6n di• l• •i.y 4• 
Of9•n1••cton.e y Ac:tivid-4•• Awrtltare• de C'r6d.tto•. no H 
eec:eett.abe die •utort&act6n de • la S.Cs•t•l't& 4• ll&ct•nd• y 
C1'14it.o Ñblico para •Vi operaot6ft. 

con •1 prop6aitto de dar uo .. jor .. r•tclo • loe ollet11t•• 
4• 1•• &oct.Sad•• ••ciom.l•• 4• cr6d.tto el p.1aaa 28 4• junio 
d• itas, 1• l.aratart• d• llaot•a4& y Cr61lto Público inlora6 
q11e dlchli• ln•tltucion.• •• 1•• autori.. ..ra ••tablecer 
e•••• de ca•bto &M.ncarl••· 
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2.4.9 SOCIEDADES DE lNVBa&lOHr 

son Sociedad•• de lnver•l6n 1•• que •• dediquen • operer 
con valorea en la for•a y tér•lno• aaflaladoa en la •i..v de 
Socledade• de Jnveral6n•. 

lnlclatlva de Ley da &octedadea de lnvarat6n1 

Objetivo/ aprovechar la potencialidad da l•• eocledadea 
de tnver•i6n para foeantar el ahorro interno y canaltaarlo a 
l•• priortdadaa del da•arrollo. aal coao el fortalectatento y 
da•cantrallaaci6n del .. rcado de valor••• •1 accaao del 
pequafto y •adiano invaratonteta • dicho .. rcado. la 
d..ocratt&aci6n dal capital y al flnancl••iento de la planta 
productiva. 

•son entidad•• financiar•• concaalonada• por la 
Secretarla da Hacienda y cr'4lto Público para opar•r con 
titulo• y valorea aprobado• por la C:O.lat6n aaclonal da 
Valorea (CllV) • cuya finalidad conalate en forMr un 
portafolio dlvaralficado qua peralta al tnwaralonlata daaaa.o 
da participar en el .. rcado de waloraa, obtanar un. aayor 
aagurldad y -yorea aapactattwaa da r•ndllalent.o que laa que 
lDdlwldual .. nt• podrta lograr•. (9) 

81 lnweralontata puede tanar acceao a aata tipo da 
aocladadaa. co.prando laa acetona• que 6ataa ••!tan, al 

precio qua tengan al dS.a da la oparacl6n, dicha precio -
detaralna an funcl6n al walor de loa actlwoa natoa, dlwldldo• 

(8) ... tata •Bap.9nat6n• ... da junio da 1185. p&,tna 94 
prt .. r p.lrrafo. 
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entre el nú-ro d• accione• ealtid••r e• decir, con l•• 
aportaclon•• que r•citM •l fondo, lo• ad•lni•tradore• de la 
SOciedad d• Jnverai6n, ••leccionan dentro d• todo• lo• 
valore• autori&ado•, aquello• que c:u•plan con loe objetivo• 
d• rentabilidad y •199uridad. 

E•i•t•n tr•• tipo• de Sociedad•• de Jnvar•i6n1 

•) Sociedad•• d• Jnv•r•i6n C:O.unee. 
b) Socied•d•• d• Jnv•r•i6n de a.nta Pija. 
e) 8oci9dad•• d• Jnvar•i6n da Capit•l da ai••go. 

2.4.9.1 SOCIBDAD•S DB lllVBUIO. COllUllU1 

Eeta• eoct9dede• operan con velora• da rente fije y 
renta variable dentro de lo• ll•it•• qu• .. ancuantr•n 
aprobado• por la eo.tei6n ••cion.el de V•lore•, dentro del 
atguient• regla .. ntor 

a) La inv•r•i6n por empre•• ee com -'•1• 4•1 lft del 
cepit•l contable de l• SOCieded de Jnverai6n. 

b) Bl porcent•j• alai90 de perticipect6n en UIMI .. teora 
Hr6 del :101 .de 1•• accione• da 6eta. 

e) Bl porcentaje a&aillO de in .. rat6n en valoree y docu• 
.. ntoa e•ittdoe y avalu•do• por lnatituclonaa de Cr! 
dito •• 4•1 30t del capital coatable 4• la 8ocl.Sad 
da Jnverat6n. 

d) toa valor•• ••ltldo• por al Goblereo P.Saral no ••ts 
r•n aujeto• a ••to• llalt••· 
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2.4.9.2 SOCIEDADES DE lllVBJlSJOll DE .ltllTA PIJA• 

Operan con valorea y docu••ntoa de rent• fija dentro d• 
loa li•it•a aprobado• por la Secretarla de Hacienda. eatable
cldoa por la C:O.la_l6n Maclonel de Valorea. La utllld•d o 
pirdlda neta H •al9n.r6 dlarla-nte entre loa acclonlataa, 
det•r•inada por loa funclonarloa de la Socilldad Facultada y 
queda bajo au reaponaabllldad el reglatro d• dicha• 
utilidad•• o pirdidaa en loa Batadoa Pln•ncleroa. 

Balate un r99laaanto para control da ••t• tipo d• 
aoctedadaa d• l~••rai6n •l cúal aaftala lo al9ulenter 

a) La lnveral6n por ampr••• •• al•t.o del 101 del ca
pital contable de la SOCledad da ln .. ral6n. 

b) 81 porcentaje -'•1.o d• ln•aral6n en valor•• con un 
veneial•nto a da de un afio. no daba ••oadler dal 201 
d•l capital de la Sociedad 4• Jnvaral6n. 

e) 81 porcentaje -'•1.o da lnveral6n en valor•• da una 
· ... raaa. •• dal 101 dal total da l•• aalalona• d• 
6ata. 

d) Loa valora• ••ltldoa por al Gobierno ..ier•l no ••
tar6n aujatoa a •atoa llaltaa. 

aataa aocledada• operan con valor•• y docuaantoa 4• ... r~ 
aaa 11\M necaattan un tlnanctaatanto a t•reo plaao, dantro de 
loe ltneulantoa aprobado• por 1• lacratarta de .. ctenda, 
aatabtectdoa por la eo.ta16'a llaclOMl de V.lora• dentro da 

loe a&gulantaa lfaltaar 

a) Jnvarttr6n por lo -no• en cinco ampraaaa proeovl
daa. 
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b) El porcentaje aáxiao de inverai6n por e•preaaa pro

aovida ea del 20& dol capital contable de la Socie
dad de lnverai6n. 

c) El porcentaje •áxi•o de inversi6n en accione• de 
e•preaaa que fueron prosiovidaa e• del 101 del capi
tal contable de la Sociedad de lnverai6n del 101 del 
total de la• accione•. 

d) lnvertir¡n co•o •'xiao el 201 d• au capital contable 
en obllgacionea. 

•) No podr4n adquirir •'• del 49& del capital contable 
de una eapreaa. 

f) Loa porcentaje• ae co•putan e la facha d• adquiai

ci6n d• loa valoro•. 

2.4.10 MERCADO DE VALORZSr 

Le Lay del Marcado de Valorea en au Articulo Pri•aro, 

aalela qua "re9ula la oferte póblica de valorea, le 
inter•edieci6n en el aercado de éatoa, l•• actividad•• de l•• 

pereona• que •n 41 intervienen, el lleqiatro ••cional da 
Valorea • Jnt•r•ediarioa y a laa eutoridadea y aervtcloa en 

aaterle d• aercado de valorea". 

Zn ••t• amplia dlapoatct6n eat6n cant-.pl•do• loa 
Ol'lleniaiaoa bura6til•• que aonr la ~iat6n •acional de 
Valorea. ya co.entade, loa agentea de bolea, lea case• de 

bolea y le bola• de valorea. 

ObjetlYOar 

haponder e le eatretegia econ6.tca y aoctel Pflll'• l• 
politica d• finencl••iento del desarrollo. 
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- Fort•leciaiento de l• c•pecid•d de •horr~ interno. 
- Canalicaci6n eficiente d• lo• recureo• financiero•. 
- Fo•ento del •ercado de c•pit•le• (•erc•do de valorea). 

La eapan•i6n del aercedo de valore• del pai• debe 
•u•tentar•e •n dlapoaiclone• que peraitan otorg•r eficiencia 
Y ••guridad •l ••rvlcio de l• lnteraedlaci6n. tr•n•par•ncia a 
l•a operacion•• y qua ••tiaulan l• confi•n&a del público 
inver•lonieta. 

P•trlmonio.- Se propone deavincular a la• e••• da bolaa 
del ai•t••• bancario. 

•• reconoce aaprea• .. nt• a l•• Ce••• de Bol•• 
nacional••• con lo cual •• integra un eaqua .. que correapond• 
a l• COllPD•lct6n •lata de la acono91la aeatcana1 

- Ca••• d• bola• prtvaha. pertenectant•• en un cien por 
ciento • loa particular••· 
C.••• d• bol•• naciooal••• en la• qua la pertlcipact6n 
del Gobierno Pedar•l aar6 equivalente o aupertor al et~ 
cuanta por ciento del capital .ac:iial. 

Operativo.- .. aantien• la oblt9act6n de qua la• 
operaclona• con valorea inacritoe en el ... iatro ••cional da 
Valorea e Jntar...Startoa que rHlioan 1•• in•titucton•• d• 
cr6dtto •• lleven a cabo con la tntar8edtact6n d• laa e•••• 
d• bol••· 

.. pr•t•ftd• ..- 1•• ctta4aa 1.utttuctonaa divaraittquan 
au operactone• con valorea por cuenta propia o ajena, • fin 
d• qua no puedan raaliaar da del qtnt• por ciento, da ar.a 
t-.ort• prOll8dto con una .1 ... caa• d• bol ... 
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Se eetablece un régimen de porcentajes Máximo• de 
operacione• de la• ca••• de bolea respecto de una •i••a 
peraona, entidad o grupo de persona• que para los efecto• de 
la ley deban considerarse como un sólo cliente. 

Vi9ilancia.- La 

V•lor•• qu• realicen 
ejercida de •anera 

vigilancia de la• 
la• inetituclone• 

coordinada por 1• 

operacionea can 
de crédito, aer¡ 

Co•iaión Nacional 
a.ncaria y de Seguro•, y por la Ca•l•ión Nacional de Valorea. 

La• ca••• da bol•a en ni09ún .aaento podr'n e99utr ante 
el público polS.tic•• oparatlvaa y de aervicio• co•unaa con 
lnatitucion•• de aeguroa, o fianza•. o con or9anizacionea 
auaillarea d• crédito ni o•tentarae ca.a 9rupo de allaa. 

2.4.10.l BOLSA DE VALORESr 

En Méaico aolo ••l•t• la Bol•• Masicana de Valorea, aún 
y cuando la lay prava4 la eslatancia da •'• Bolea• da Valor••· 
Deben aer aociadad•• anóniaa• da capital varleble, con 
concaai6n da la Secretarla de Hacienda y Crédito Público. Su 
(uncl6n principal e• facilitar la• tranaaccionae con valoree 
y daaarrollar el aercado. Cada agente da valoree t.iena una 
acci6n y .610 loa •ocio• pueden operar a t.ravé• de la bol••· 

2.4.10.2 CASAS Y AGENTES DE BOLS1t.1 

son loa eedio• a travéa da loa cu6lea el público 
inveraioniata reali&a operacionea bUrait.il••• le diferencia 
b6aica entre l•a ca••• de bol•a y lo• agente• d• bolea ea que 
éato• Últiao• aon lo• único• autorizado• para •U•crlblr 
nueva• eaiaionaa en la Bol•• Mesicana, pudiendo operar 
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dir•cta•ente en el pi•o de re•ate• de la •i•••· Sin ••~rgo. 
general•ente 1•• e•••• de bol•a tienen.una o do• per•ona• que 
eet6n autoricada• • op1rar lo• titulo• bur•'tile•. 

2.4.ll INSTl'l'UClotlES DB SEGUROS: 

Son in•tituclon•• que reapaldan el aercado productivo 
eapre•arlal 
¡Mtreona•. 
eucttderl••t 
dallado. 

y guberna .. ntal. a travi• d• a•egiurar biene•• 
contra cualquier dafto o perjuicio que pucttera 

•u•tituyen econóaicaaente el valor del bien 

- Reforaae a la L9y General d• ln•tttucione• de Seguroe1 

Objetivo•: 

- Cubrir con eficiencia la• nece•idadee de protecct6n a 
¡>9reonae y capital••· 

• Generar loa requeriaientoe firMncieroe principal .. nte 
d• largo plaa:o. 

Accion••·- Se eatablece C090 liatte el quince por ciento 
de aecionea repreaentati••• del capital d• una tnetttuct6n, el 
...- puede tener una pereona • 

... deavtnculan p.9tri90nial y operattva .. nt• • dicha• in~ 
tltucioMa del •i•t ... be.ncarto.-

.. propoMn aodiftcacion.ee al. r'91Mn de eacepctonaa al 
ll•lt• del quince por ciento de teneM:ia. Bata liaitante no 
.. rA aplicable para l•• aattguradoraa del Satado. 
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E•preaa• Controlador••·- La• e•pre•a• controladora• 
pueden. como oxcepci6n. adquirir •'• del quince por ciento 

del capital de una o varia• in•titucionee de aeguroa. 

No podrán adquirir accione• de •'• de una inatituci6n de 

e99uroe, con excepcibn de l•• que realicen operaciones 
di•tintaa. 

Se prohibe que inviertan e•preaae 

participar en el capital de lea lnatitucionee 

que no deban 

de a99u.roa. 

No podr6n adquirir accione• de lnatituclonea de fianr.a• 

u organl&aclone• au•lll•r•• d• cr,dlto. 

Laa lnatltuclonee da aeguroa no podr•n aegulr polltic•• 

cperatlvaa o de •ervicloe coaun•• 
flan&••• organl&aclonea au•lliarea de 

bolaa y oatent.arae cOllO grupo de allaa. 

2.4.12 IHSTl'l'UCIOtrES DZ PIAllSAS1 

con lnatltuclonea 

cr'4lto y caaaa 
do 

•• 

son lnatltuclonea flnancteraa encargada• da raapaldar 

operaclon•• coa.erclalaa o creditlcl•• del ••rcado, 
raapondlendo por laa clluaulaa da hacer o no hacer que •• 
eetlpulen en laa tranaacclonea raallaadaa por al .ollcltanta 

de l• fianca y un tercero. 

- lteforaaa y Mlclonaa a la Lay Pedaral de lnatltuclonaa 

da Plnancaea 

Objetlvoaa 

Redefinir el papel da laa afianaadorae e introducir 

alguna• aedidaa que apoyen el c1.U1pllalanto adecuado y 
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eficiente del ••rviclo público que pre•tan. GarantiEar 
debida•ente laa obliciacione• de todo tlpo QU• contraen lo• 
aectorea público, privado y •ocial. Se f•clllta que l•• 
afianEadoraa contribuyan, aún cuando 

con recuraoa de largo plaEo para 
deaarrollo. 

••a de .. nara -=>deata. 
al financia•iento del 

La• inatttuclon•• de flansaa dajar6n 4• conalderarae 
collO organiEacion•• da cr"4tto, el tener un r6gl .. n 189•1 
propio, para facilitar au operaci6n y contritMllr con recuraoa 
de largo pla&o al financla•ianto del deaarrollo. 

Tenencia P•tri90nla1.- &a llaita al quince por ciento 
el porcentaje -'•illO da acciona• qua puedan pertenecer a una 
peraona aoral o flaica. 

Se propone qua no partlclpen •n au capital otraa 
inatltuclonaa 4• flnanaaa, 4• •atiuroa, 
aualliarea de cr6dlto y caaaa da bolaa. 

01"9anlnclonaa 

&a plantea la convanlancla da daa•t.ncular pet.rl90nl•l y 
operatlva .. nta a lea afianaaltoraa de l•• ln•t.ltuclonaa de 

cr'4ito. Sa proponen 90dlflcaclonea al r'9t .. n da 
axcapclon•• •n al llalta del qu.lnca por clanto 4a tenencia 

a6slaa del capital da la lnatlt.ucl6n por una par90na. .. 
aatableca da .. nera eapra.. qua dlcbo llalta no la ••• 
aplicable al Sat.ado, qulan ea proplet.acto 4e la 6ntca 
lnatltuci6n nacional 4• flanaaa, y Cl"8 a tra•6a da la ala .. 
facilita au funcl6n ea.o pra.ot.or y regul~r del aact.or 
aflanaa4or. 

Ba introducen dlvaraaa aapeclflcaclon.a para al caao 4a 
laa aapr•••• controladora• (qua coeo aacapcl6n puedan 
adquirir a6a del quince por ciento dal capital da una o 
varia• lnatlt.uclonea da flana•a), entra 1•• qua daataca al 
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hecho de que no pueden adqulrlr acclon•• de •'• de una 
ln•t.ltuclón de fian&a•, con e1tcepci6n de lo• que pr•t•ndan 
fualonar•• previa autorlzación de la Secretarla de Hacienda y 
Cr4dlto PÚblco1 ee prohibe taablén que en •l capital de la• 
controladora• inviertan e•preaa• qua no deban participar en 
el caplt.al de la• in•t.itucionea de fian&ae. A•l •i•90 •• 
reat.rlnge el obj•to de la• cont.roladoraa de inatit.ucionea d• 

flanaaa y •• le• prohibe la 
let•raedlario• financiero• 
lnt.egracl6n de grupoa. 

adqulalclón de acclonea de otro• 
no bancarloa que avlte la 

Operacl6n.- Mo podr4n •egulr pollticae da opairaclón en 
cae junto con aeaguradoraa, •laacene• de dep6alt.o y 
arrendadorea financiera• y oat.entaree coeo 9rupo de ellaa • 

.. plantea un eequea• a6a 69il en ralacl6n • la foraa y 
periodicidad en qua laa in•tituclonaa deben conat.ltuir au• 
raaervaa da flan&•• en vigor y da cont.lngancla. 

Se reduce de nov•nt.• • cuarenta y cinco dlaa. el t.6ralno 
q.. tienen laa afiansadoraa para computar, dentro da au 
act.i.-o. laa pri .. a pandiant.ea da cobro y loa aaldoa daudoraa 
a carvo da loa agente• y oficlnaa da .. rvlcio. 

Par• una -yor tranaparancia aa aat.ablac• •l principio 
da qua laa comlalonea por cont.rat.aci6n da fianue. a6lo 
polr4n pagara• aobra laa priaaa qua a!ect.lwa .. nt• haY.•n 
i .. reaado a 1• inatltuci6n y aacluaiva .. nt• a laa peraonaa 
autorlu4•a para actuar coeo a9antaa. 
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INVERSIONES EN EL SISTEMA BANCARIO 

l .1 HARCO COllCEPTUALt 

El •i•t••• banc•rio n•cion•l ha pr•••nt•do deade h•ce 
•ucbo• •ito• una tenctenci• a la llOderni&aci6n 'JI evoluci6n 
con•tante, contando con un excelente •i•te.. de 
inter••diact6n financier•. Tod• una e•tructura que fue 
cre•4• y perfeccionad• a trav6• de lo• alloe y mediante la 
c11al doe gr•ndea grupoe logr•n reuniree para alcanaar c•d• 
urm de eua objettvoa. Por una part• laa peraonae qua 
coatando con recureoa aacedentea e9 van en la necaaidad d• 
coloc•rloe tratando de obt•nar el aajor beneficio acon6.tco. 
Por otra 
objetivo• 
panttir'n 
r9CUreoa. 

parta laa peraonaa que para cumplir con aua 
requieran da recureoe adictonalee que lea 
obtener un beneficio .. yor al coato de dicho• 

i. concant.ract6n da aataa dÓ• nece•idade• ,_aparente .. nta 
ta• aimpl•• da remolver con •1 contacto 4• lee per90naa 
adacu-4aa, ea lo qua ha llava4o a nueatro pala y al aundo 
entero a la creaci6n: de una eetructura que optialce 1• 
relact6n coato beneficio de ambo• ele .. ntoa. 

&n la actualidad, debido a lo anterior, la •voluct6n d• 
t.Ollo pala e•t' fincada en el deaarrollo y buan functonaaiento 
del atateaa financiero que foraa parta del ataao. O. ahl la 
i-.Ortancta d• conocer cceo eat6 foraado •1 etateaa 
l'i•nciero ... tcano y conocer qH tnatltucione• lo "conforaan 
realt•ando actividad•• qua canalicen aftciant•••nt• lo• 
racureoa d• la aconomla hacia la invarat6n en bi•n•• 
productivoa para lograr un .. yor deearrollo del pala. 
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El ai•te•a 
grandee grupo• 

crédito y el de 

financiero •e•icano •e integra por do• 
de entidadea: el de laa in•tituclonea de 

lo• inter•ediarioa financieros no bancarioa. 

Intentando una definic16n de inter••diación financiera, 
pode•O• •eilalar que ea la utilicaci6n de recuraoa 111onetario11 
ajeno• para au inverei6n. 

En el caao de la interaediaci6n bancaria. denoain11da ta~ 
blén co•o ejercicio del eervicio público de banca y crédito, 
el interaediario realica auceaiva y aiault&n•a•ente 

operacionea paeiva• de crédito a trav'• de l•• cuele• ae 
convierte en deudor del público en general y con eaoa 

recuraoa realiza a •u ve1t operacion•• activa• de cr,dtto a 

travée de lae cual•• •• convierte en acreedor del público en 
general. 

3.2 LA IHTl!lltHSDIACIOH PIHAllCll!lltA IAllCUIA1 

A rala de la nacionaliaaci6n de la banca aeaicana en 
aept.ieabre de 1982. le leglelaci6n .. aicana fue reforaad• 
))9ra eat.ablecer la e•cluaividad del letedo en la preetaci6n 
del eervicio público d• banca y crldito, denoaln•ci6n legal 

que ee da a la tnteraedtaci6n financiera bancaria. 

Bajo ••• principio. 

o no, •• empiecan a 
inatit.ucio~•· 

loa aervlcioa financiero• bancario• 
preatar por el ala., tipo de 

ae reafir-6 ••1 
financiar•• que liaita el 
'cada tipo de interaediarlo. 

un eiet... de e•P9Cl•liaaci6n 
'•bito de operaci6n y funci6n de 



-58-

corre•ponde a la Ley R•gla••ntaria del Servicio Público 
de Banca y Cr4dito, deflnlr el 6•bito legal y la •••neta de 
la lnter•ediaci6n financiera bancaria, •i••• que por aandato 
conetitucional re•ulta ••clueiva dal Batado y por lo tanto 
••cluyanta de la actividad particular. 

Bl Articulo 82 de la citada lay, ••t•blaca qua, l•• 
aoclacladae nact.onala• da cridito •poc!r¡n dadlcarea a la 
captact.6n da racureo• dal público en al .. rcado nacional y au 
calocaci6n rentable •n el p6bllco, aedlante la raallsact6n 
babltual, por cU9nta propia o ajena, da actoa cauaantea d• 
paalvo dlr•cto o contingenta quedando al lnt•r-c!iarlo 
obll9ac!o a cubrir •l principal y an au caao, acceaorlo• 
llnanctero• d• lo• recuraoa captadoa•. (t) 

Le •Hncla del aervlclo p6bllco da banca y cr'4lto aat6 
en la lntar ... lacl6n credlticla, qua la betlOa deno.lnac!o C090 
bancaria. 

Loa al ... nto• auatanclal•• y accaaorloa para conocer an 
que conalat• l• lnter--4lacl6n llnanclera bancaria aont 

l. Oparacl6n •••l•a de Cr'4ltor •• la actl•ldad a te~ 
v6a de la cual el lntantedlarlo H conatltuya en el 
au,eto paalwo da una obll•acl6n cradltlcla, 4ond• 
el aujeto activo ea lndet•r•lneao, ya cau• •• trata 
d•l plilallco en general (captacl6n da racuraoa del 
p6bUco). 

(9) .. nea .. rfln. a ••• c. Le .... da dinero en la actividad 
llduclarla. ln•tltuto ••clonal •• capacltacl6n •l•c•l 
¡Mira .. nea .. rlln, a.•.c. P. 53. "6alco, D. •· 1918. 
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Dicha captación de recur•o• del público está res

tringid• •l aercado nacional. lo cual no prohibe a 
la• in•titucionea obtener recur•o• en aercado extra~ 

jero pero •i califica el tipo de captación u opera
ción paalva que ea excluaiva de la banca. 

2. Operación Actlvat A travéa de éata el banco ao con

vierte acreedor ya aea directaaente o por cuenta do 
tercero• en una obligación crediticia. 

3. Jnteraedi•ci6n1 Eata •ctividad eonalate en utilizar 

en laa operacion•• actlvaa lo• •i•llD• recuraoa que 

•• captan con la• paalvaa da crédito que ae realizan 
con el p6blico en general. 

4. Habitualidadt Para aer calificada col&O bancaria la 

interaedlact6n descrita tiene que ••r habitual. ea 
decir reiterada. repetida. 

S. Liaitaci6n Terrltorial1 P•r• efectos da la activi
dad ••cluaiva da 1• banca. li•ita la captación de 

racuraoa del público al .. rcado nacional y no lo 

hace aei trat6ndoae d• le oparaci6n activa. la cual 
•• podr6 realia•r en cualquier 6abito gaogr6fico. 

6. Onaroeidad d• laa Operacionaa da cr'4ito1 Laa ºP:!. 
racione• de er6dito que realice •l intaraediario de
ben ••r onaroaaa. In al caao de l• operación pa•i

va, •l int•r•edi•rio queda obll9•do • cubrir el prl~ 

cipal y loa acc•90rtoa financiero• da loa racuraoa 
captadoa. 

En la operación activa la colocaci6n de recuraoa de
be aar oneroaa p.ra el aujato que loa recibe. 
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- Ha•otro• no• enfocare110• •l •n'li•i• de lo• beneficio• 
de la• actual•• operacion•• p••iY••• ea decir. a lo• 
plano• de inver•i6n que l•• •ociedade• nacionala• de 
crédito actual•ente ofrecen al invereionlata potencial. 

3.3 lllVBRBIONES BAHCARJASr 

Toda• la• inatitucion••• para lograr au •upervivencia a 

trav•• del tle•po. requieren contribuir en far•• leglti•a a 
la eatiefacc16n de una neceeldad aoeial. 

•invertir,· en foraa general, 
a196n negocio y/o de•tinar recurao• 
objeto de obt•nar al9una utilidad•. 

i11Plica colocar dinero en 
• alguna operaci6n con el 
( 101 

Por lo tanto, la banca da inverei6n tiene ca.o finalidad 
la actiVldacl da pro.ocl6n. ••tructuraclon, negociaci6n, 
eoordlnaci6n y ajecuci6n qua tiene CoalO principal objetivo la 
lntar.adllaci6n financiara entra la• ••praaaa y al público 
lnnralonlat.a. 

sl benquaro da lnvaralonaa actGa coaio intaraedlarlo por 
cuanta da laa corporaclonea o aocledadaa an6ni .. a qua 
necaaltan flnanci••lanto original o acllclonal, da loa 
lnvaralonl•t•• qua deaaan obtener beneficio• con aua ahorroa. 

Por conalguianta, al procaao da lnt•r•adlacl6n qu• 
raallnn laa socladadaa nacional•• da cr6dito •• da au.a 
lmportancla para al daaarrollo da una 9COnot11a. 

(10) Maraolajo llartln. lnv•r•lon••• Pr,ctlca, Ketodologla, 
Eatratevl• y Piloaofla. hbllcaclonaa JHBP. Quinta adici6n, 
P. 25. N6xico, D. P. 1987. 
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A continuación. d••cribitt0• la• opcione• de inver•ión 
que ofrecen actual••nte la• aociedade• nacional•• de crédito 
aJ público inveraioni•ta. 

J.3.J CUENTA DE AJIOAJtOSr 

Con•i•t•. en que una per•ona. fl•ica o 110ra1. hace 
entrega •i•teútica de dinero a Ja tnatituct6n. la cual •• 
encar9a d• •u ••i9nactón a funcione• productiv••• por lo qu• 
pagar' a loa cuenta-habiente• un inter'• anual. el cual ea 
capitali•able cada 6 ... ea. 

QllBllACIOll DEL 881lVICI01 

Se for .. li•• con la •pertura de la cuanta de ahorro• que 
el cliente celebra. haciendo un dep6aito inicial. 

La• C'1enta• de ahorro• a610 y e•cluatva .. nte pu.den 
.. ctarae en 90neda nactona.l. 

Bata• •e docU98ntan por ...Sto de la libreta d• ahorro. 
ea la cual ee regtatran toda• l•• operactone• que •• ll•••n • 
catlO tal•• como dep6aitoa. retiro• e intere .. e. 

Loa tntere .. • que reciben lo• cuenta~Jtabiente• de •borro 
900 del 201 anual. 

Dicho• intare .. • " abonan •n•u•lMnte y .. capttaliun 
c ......... . 
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BZlllFICIOS PARA EL CLIE11Tl1 

- Reforser •u. hiblto de ahorro. 
- Crear una re•erva de dinero para gasto• i•prevleto• o 

plan•• futu.ro•. 
- Obt•n•r lnt•r•••• llbr•• de lapu••to. 
- Go&11r d• un •egu.ro de v14•, •in co•to alguno • 

.-r1c1os PAllA LA lllSTITUCJ<*r 

- Pu.ente l9P0rtant• d• captacl6n de recur•o•. 

an •11 -'• a11Pll• ac•pci6n, el .. rvtclo de CU•nta llae•tra 
conel•t• •n la lnt.91racl6n ordenada y •l•t•.&tlca d• 
-picio• que el aanco venta pra•t•ndo por •eptirado a •11 
clientela. 

Sata lnt .. racl6n no •e realtaa al aaar. •• al reau.ltado 
de ••tudlo• anca•lba4c>• a la d•teccl6n y anill•l• de la• 
nece•lda4•• 4•1 ..... nto de .. rcado qua •• pr•t•nd• atend•r a 
t.raria d• dlcba tnt91raot6n. 

'l'odoe lo• recu.r•o• que H dapo•ltan •n una C:U•nta 
Maeatra, •• lnt .. ra an un fondo, el cual •• invierte en una 
cart•ra dlYeralflcada de lnatru.ento• bancario• 
(certlflcac1oa, P89•r4•• etc.) y del .. rcado de dinero (CIT&B. 
ac .. taclone•, obllt•clone•. entra otroa). 
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La Cuenta Mae•tra ea 
di •añado para la• per•onas 

un ••rvicio financiero integral 
•oral•• o ffaica• que per•it.e a 

lo• cliente• hac.r •&• eficiente el •anejo de •U teaorer(a, 
IMldiant• la inver•ián de sus excedente• a ta•aa ca•petit.iva• 
y al •i•*> ti••po obtener un rendi•iento •obre lo• •aldo• 
diario• aant•nldo• en •U• cuenta• de chequea, pudiendo 
di•paner del dinero en el •oaento que lo deaee. 

Lo• client••• al r•cibi r diver•o• aervicio• de ••nora 
integral y bajo UIM •i••• cuenta. aprovechan de ••jor ••nera 
la infrae•tructura y la a•plf•i•a ga•a de •ervicioe que la• 
Sociedade• N•cionale• de Cr,dito tienen pare ofrecerle•. 

PSJUIOllAS PISJCAS1 

La Cuanta Jlaeatra o Din,•ica, e• una conjunci6n d• 

•ervicio• bancario• que le per•iten a la clientela ••nejar 
aua recuraoa con .. yor agilidad y productividad, per•itiendo 
que lo• 
invertido• 
liquide& y 

aaldo• ••cedente• en cuanta de chequea eean 
en inatru•entoa d• .. rcado de dinero con úaiu. 
alto renGl•iento. 

a) Polftic••r 

1:1 cliente debe contar con alta aol vencia econ6-
aica. 

El ••r•icto •e puad• contratar en foraa indivi
dual por un titular o en foraa indiatinta por un 
titular y un cotitular. 

an eataa cuanta• no ae acaptar6n dap6aito• en re
..... ya que no ea po•ible pagar intere••• •obra 
recur•o• que todav(a no •• encuentran diaponiblaa. 



- Comii•lón al fiducl•rio • ra&ón d• 11 •n~al •Obr• 
el .anto invertido de dich• cuent•. pagadero •en
auat .. nte, vencido y calculado sobre •l •aldo pro
•edio aenaua1. 

- Car90 anual por aan•jo d• la CU•nta M•••tra, •i•~ 
.o que •• •f~tuarA en •l ••tado d• cuent• d•l ••• 
d• la ·~rtura, toaendo cot90 b&•• •l monto ••pecl
fteado que rlja en ••• llOllento el cual ••r' adacu! 
do a la inflaei6n y ••r' revt1able anual .. nte, l• 
adecuac16n .. rea11 .. r• •plic•ndo a l• cuota ba•• 
•l 50t d•l ln4lee Maetonal 4• Precia• •1 Conaual
dor (lNPC) public•do ••naualaent• por •I a.neo d• 
"'&leo. 

Cargo ••n•U•l por efectuar aia d• clnco di•po•i
ctonea contra la cuenta Y• aea • trav6a d• chequaa 
o de ta tarjeta de d6bito en ef~tivo en aucur•al. 
B•t• car90 ••r' h.abo al corte del ••tado d• cu•n
ta .. n•ual, teniendo C090 ba•• •l 11anto aapeciftc~ 
do qua rija en ••• aoaento, •1•90 q4,19 quedara ade
cuado • 1• 1nflaci6n y .. r, ra•l .. bl• .. naual .. n
te para au apltcact6n. Sai.. adeeu•c16n .. blir' 
aplicando • 1• cuota bea• •1 SOi del ln4tc• M•clo
ntil 4• Precio• al Conauaidos publtc•do .. naual .. n
t• por •l .. neo d• Mateo. 

- c:ar90 .. n1ual PoC .. n•j4? da c\Wnta en c•.a da q1111 
el aaldo pr~io .. naual ••• infertor al •lnt.., 
eatabJectdo. ••t• C&ClJO aer6 d• 3.51 anu•l aobr• 
l• dif•~•neia en~r• •l aaldo proaedio .. n•ual que 
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Mantenga ol cliente •i e• jnferlor a aquel. E•te 

CRrgo •o aplica al corte del ••tado do cuentR ··~ 
•u•l corre•pondiente. 

e) Pago de lntere•••t 

- El pago de intere•e• en cuenta ••e•tra •• llevar& 
a cabo el pri•er dia h4bil de cada .... •i•ao• que 
eatar4n diaponible• al ••9undo dla h&bil •i9uiente 
a la fecha de abono de intere•••· 

- Para efecto• de capitalicación de int•r•••a, ea d~ 
cir, reinveraión de loa intereaea 9anerado• en el 
... anterior, •ato •• efect6a autoalticaaen~e dee
de •l prtaer dia ~bil del .... •iampre qua •• coe 
pl••enten bloquea da un •lllón de pellOa o aua •Ú! 
tiploa. 

d) Montoa1 

- El •ini1t0 requerido an Cuanta llaaatr• varia da •s 
aillonea a tlO •illonea, dapendiando da la Socie
dad ••cional da Cr'4ito de que aa trate. &1 aaldo 
pr011adio .. naual aa el ata.o que el da apertura. 

•mDllM tlOltALU• 

La cuanta llaaatra (Bllpreaarial o Dinlaica, au noabra va 
ria dapendiando dal banco de qua .a• trata) ea un producto 
di .. ftado para aatiafacar an foraa int99ral laa necaaidadaa da 
flujo da afectivo y da productividad da la• empraaaa u 
orpni•aoa a trav6a da un fidaieoaiao da tnvaraión 
coaatttuldo por doa fondoa, atando aatoa1 



-66-

a) Fondo Dl•ponible.- Son lo• recur•o• del cliente 
que •• encuentran a la vi•ta a travé• de •u cuenta 
de ch•que•. 

b) Fondo Invertido.- Son lo• recur•o• del cliente qu• 
por ln•truccione• de 11 •l•llO eon colocado• en lo• 
diferente• ln•tru .. ntoa de inverel6n a travé• del 
fideicoai•o. 

l. OPBltACIOM1 

•) Pondo Di•ponlbler 

- Di•ponibllida4 inae4i•t•• • travé• de la cuenta 
4• chequee del cliente. 

- Dep6elto•• ae taar•n de la •lguient• foraa• 
Btectivo. 
Docua.ntoa de cobro lnaedlato y re .. aaa. 
aecurao• proveni•ntea a travla del fondo in
.. rti4o por ln•truc:cione• de propio titular. 

a.tiroa. ae har6n de·l• for•• •i1uiente1 
Ch•que• eapedido• por el propio titular. 
aecur•o• que por inatrucctone• del cliente •• 
deatlnen al fondo tn .. rtt4o. 

110nto•1 
Apertura e10•000.ooo.oo. 
laldo Pr011edlo .. naual e10•000.ooo.oo. 
oep6eito•• retiro• y traapaeoa por cualquier 
l-ax>rte. 
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b) Pondo Invertido: 

Co•pr••·- La• aucur•ale• la• har'n con valor •i•
ao die por instrucciones del cliente e través de 
ordene• de traapaso proveniente• de l• cuenta del 
fondo diaponible. 

Vent••·- Al igUa1, la• sucursales la• har'n con 
valor del dia h'bil siguiente por instrucciones 
del cliente •través de ordene• de traapaso• con 
d•stino a l• cuenta de chequea del fondo diaponi
ble. 

Montos.- En ••bo• c••o• no se requiere un 90nto 
•iniao para su concertaci6n. 

2. CAJIGOS Y COMISIOMESt 

La• ca91iaton•• y cargo• que •e originen por lo• •er
vtctoa deriv•doa de la cuenta ••••tr• (sa-raonaa .o
r•l••) por ningún 110tivo pod.r4n bonific•rs• al clie!!. 

ta. C011Pr•ndi•ndo ••toa: 

cuota anu•l y de ap.rtura d• •so •il a •100 •11 ~ 
90• d•pendiendo del banco d• que •• trate. 

Co•1•16n por 
•soo.oo pe.o• 
que•• tr•t•J. 

cada cheque expedido 
(a09ún 1• tnatttuct6n 

de ••oo.oo • 
de cr6dtto de 

comtatón por b9jo proaiedio• 3.51 anual aobre 1• 
diferencia entre el aaldo pro•edto real y ••ldo 
proa.dio •int.o. 
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C:O.l•i6n por cheque devuelto y/o que aobregire1 
•2s.ooo.oo pe•o•. 

Intere••• por uao de la linea de crédito1 cargo 
•uto•ltico ••n•ual en ba•e al CPP (Co•to Porcen
tual Pro•edlo vigente) por 1.5 y por el !aporte de 
la linea de crédito utlllEada. 

Intereeea por aobreglro.- Se apllcarA la ta•a vi
gente. 

3. llZQUBRIMIBllTOS1 

Ellgibllidad1 eata aodalldad podrl promocionara• a 
loa aiguient•• aactore•t 

- Dependencia y Organl•mo• 4• loa Gobierno• Pederal 
y &atatal. 

Gobierno Eatatale• y Municipal••· 

- Bllpre•a• 4• Participaici6n &etatal. 

Blinco 4• Kixico 4iapuao que la• ••Pr•••• con ca
rlcter no lucrativo, aeaciacionea civil•• y aaia
tancialea, no aon eu•ceptibl•• da incorporara• a 
eata aervicio, pudi•nclo ofrecar••l•• para tal•• 
afeetoa el aarvicio eatablecido de cuanta Naeatra 
para peraoha• flaic••· 
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BENEFICIOS GENERALES CUENTA HAESTR.\t 

Eliaina total•ente lo• saldo• i•productiVo•. 
Acce•o in•ediato a •u inver•i6n a travi• de una cuenta 
de chequea. 

- Concentración y di•perai6n de fondoa de •anera in .. di~ 
t• y • nlvel nacional. 
l\bonoa a cuenta• de tercero•• 
Pago• de aervicioa. 

- Pago• de laa tarjetea de cr,dito. 
- Accaao a divarea• aOdalidade• d• crédito. 
- ~•t•do da cuanta único (en al qua aparecen lo• movi-

•ianto•, randi•iento• de •u inverai6n y coaiaionea co
brada•). 

- Eat•do da cuenta da chequea (aa aua•tra datall•da .. nta 
loa 90Yi•iantoa an la cuant• de cheque•). 

CAllTEM OLOIALr CUSMTA MAESTRAi 

Todoa loa recureoa dapoaitadoa por loa cltantaa aa in
viertan an un• •ola cartera globlil qua correaponda al 
p.atrt90nto del PideiC09iao cuanta tcaaatrar fideiC011iao 
conatttufdo con al 'r•• fiduciaria del banco, aapr•••
.. nta para invertir lo• recur•oa capt•doa de loa ella~ 

t••· 
r.. cartera global ••t' intagred• por in•tru.antoa dal 
.. rcado da dinero y bancario•, tala• C0901 



. --~~--··----···--· -

-70-

- Certificado• de la Te•orerie de le Peder•ción (CETES). 

- Peger6• do la Teeorerla de la Federación (PAGAFES). 
- Aceptacionee Banc•ri••· 
- Petrobono•. 
- Obligecionee eubordinadae. 
- Pag•ré eura,til. 
- Certificado• de Depóeito aancarioa. 
- Pagaré• con rendi•iento liquidable el venci•iento. 

Lee invereionee eon efectuad•• por loe ••Jaerto• 
financiero• del •rea de Banca de Jnverai6n de lae diferente• 
Sociedadee N•cional•• de Cridito, qui enea to.en 1•• 
deciaionee úe apropiad•• par• logr•r alto• rendli•i•nto• ein 
perder liquide&, eli•in•ndo de ••ta aanera di•tinctonea en 
cuento a eficiencia en la teaorerle de una eapre•• 9rande, 
..Sta ... o pequefta. 

Loa inatru .. ntoa que C09pon•n 1• cartera 9lobal y loa 
porcent•:J•• d•i90a de inverat6n en cada uno de ello• H 
encuentran r991a•entadoe por el a.neo de Ml•ico. 

J • J • J COllTaATO DS DEPOSITO BAllCAM:IO DI: DlllSJtO 
DTIMllLZ DI DIAS Pa&STAllLSCID081 

caracteriaticae1 

&l ealdo de la inverei6n pu.de incre•ntaree cualquier 
di• y rettrarae total o parcial .. nte en lo• di•• pactado• al 
realiaar 1• operaci6n inici•l• et.-.r• que la cantidad a 
ret:irar haya pel'9anecido depoaitada el plaao eatableoido. 
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Clave de Valor1 

A cada tipo de inverai6n •• 1• ha ••ignado una clave que 
la identifica en el •iet.ema co•putaria.ado de valores. La 

oficina de •ervicio al celebrar la opsraci6n. debe d•t•r•inar 
la clave de valor que correaponda al plea.o elegido por el 
cliente d• acuerdo con •U• nec••idadea. 

e) Ret.ireble• do• d1•• a la ••••na.- El depoeitant• P2. 
dr' pactar para retirar. loa ai9uient•• d1aa1 

i.unea y Juevea 
tt.rtea y Viern•• 

GRUPO DE 
VALOA 

02 
02 

CLAVE DB 
VALOR 

º' 08 
3 d1•• 
3 d1•• 

b) .. tirable un dia a la •aaana.- 81 depoaltanta po
dr' optar por cualquier di• d• la •• .. n• pera reti
rar. 

GllUPO DS C'LAVS OS 
VALOA VALOJI ........ 

LUnH 02 02 7 d.I•• 
llart•• 02 03 7 d.l•a 
Ni areola a 02 04 7 di•• ,,. .... 02 05 7 di•• 
Vierne• 02 06 7 di•• 
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General idade• t 

cuando la fecha fijada para efectuar ret.i ro• •ea 
inh&bll, la cantidad que haya per•anecido depo•it.ad• durante 
el plaEo e•tablecido, e•tar¡ diaponibl• •1 dia h6bil.ilnterior 
y poeterior al dia pactado. 

Se reco•ienda infor••r a lo• inver•ioni•t•• que la• ºP!. 
recione• efectuada• en •'bada• y do•ingo• ae r•giet.r¡n h••t.• 
el dia h¡bil •iguiente. 

3.3.4 CONTRATO DB DEPOSITO Elf ADMINISTRACloH DE 
TITULO& A PL\Z01 

Por •edio de eate contrato lea Socittd•de• Racional•• de 
Crldito, coao d•po•it.ariae, •e obli9•n a 1• cuetoctia y 
•d•iniatract6n de lo• valor•• d• renta fija que por au 
conducto adquiere el lnver•iontata. 

Lo• valorea que actual-nte •• .. n•jan el amparo de •ate 
contrato aon loe aiguient.e•• 

3.3.4.l A). CBITIFICAIJOS DE DSPOSITO A PLAZO PIJO Elf 

l«>llSDA llACIOllAL1 

son titulo• de crldtto ••ltido• por l•• Sociedad•• 
.. cional•• d• Crldtt.o. 
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PLAZO: 

A cada plazo •e le ha a•i9nado una clave de valor. 

Lo• plazo• •on abierto•t e• decir, au venci•iento puede 
aer ha•t• 5 dla• ante• del plazo •iguiente. 

Se reco•ienda vigilar que el dl• de venci•i•nto ••• 
hlbtl. y •6lo cuando no oc:urra a•l. lo• 5 dla• arriba citado• 
•• podrAn reducir a uno. 

REHDIKIDITOr 

O.•d• au ••i•i6n. haata la fecha d• vanciatento. ganarAn 
tntar•••• a la taea de inter4e vigente en la facha del 
dep6aito. 

BUUATJLlDADt 

llo padlan cancalaraa ant.icipada•enta pero aon 
traaaferiblee de peraona • paraona aedtanta un endoao. 

A.l aia9C> •• poaible fraccionarla• (canjear un 
certificado de cierto valor por doa o ala da .. nor 
denominaci6n). Zetoa nuevoa docuaentoe tendr6n el aia90 
vaaciaiento y titular que el fraccionado. 

PLAZO llo. Dt: DIAll 

1 -· 
30. 85 di•• 

, aaeea 90. 175 dl•• " ..... 180 • 265 di•• , ..... 270 • 355 dl•• 
12 -... 360 • 535 di•• 

•• ..... 540 • 715 dl•• 
24 -... 720 • 725 di•• 

Ilota.- ... ••t• tnatru .. nto loa pla&oe •• .. dir6n aobre 
1• ..... de dlaa naturalea • 
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3.l.4.2 B). PAGARES CON RENDIMIENTO LIQUIDABLE 
AL VEHCIHIENTot 

Son tltulo• de crédito •u•crito• par la• diver••• Socie
d•de• Nacion.le• de Crédito. que docua•ntan loa nuevoa in•tru
••ntoa de captación de recur•a• en lnveraione• a pla&o. 

BUltSATILJDN>t 

No •• pueden pagar por anticipado f)9ro ai endoaaree 
entre particular••• a6n cuando '•to no ea recoaendable porque 
el endo•atarto tendrla que liquidar en el _,..nto de l• 
operaci6n el i11POrte d• lo• intareaaa corraapondtant•a al 
tiaapo tranacurrtdo da la fecha da ••i•i6n a la del endo•o. 

ltEllDIMIDITOt 

Loa rendtaiento• a la t••• da tnter'• fijada por el 
a.neo da "'•leo ••••n.la•nt• y vtgant• en la lacha de ••1•16n 
(dep6alto), •• pagar6n al alallO tietlPO qua el capital el dla 
da au venciaiento o al aigutente di• h6bil. 

Se eapedir6n en pla&aa da 1, 3, 6, 9 o 12 ...... 
Yigi Jando que el dia calendario del Yanciatento coincida con 
el di• calendario .. naual al de eapedtci6n. 

cuando el ... d• vanctatento no tenga el di• correlativa 
del ... de contratact6n. loa docuaento• dabar6n wancar •1 
61ttao d!a da caJandarlo de dicho ... de ,,.nctateato. 

11 aa tnh6btl aa Prolongar6 al atgutente di• h6bt1. 
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Tanto •n lo• Certificado• collO en lo• Pagaré•, cuando •l 
venci•iento de 1119una operación ••• en di• inh,bil dicha 
operación podr' contr•t•r•• con venci•iento al dla h4bil 
inaedlato eiguiente. 

OBSERVACIOllESz 

El c11pltal •• llOetrar4 en lo• eetadoe de cuenta 
.. neualea. Lo• lnt.er•••• total•• ap.1recer6n 6niC•••ntez collO 
dato tnforaattvo para indicar el lepueeto eobre la renta qu~ 
ae retendr¡, en el eetado d• cuenta correepondlente al ••• de 
eu wencl•lento. 

El dfa del vancl•lento ee acredltar¡n tanto el capital 
como lo• lntereeee. 

3.J.5 CUEllTA PZltSOIJAL PAM EL AHOAltO FISCALr 

Sl noebr• d• eete lnet.ruaento •• el d• Cuenta hrsonal 
Se¡wc:lal para •l Ahorro. Funciona a partir de •rao de 1984. 

- CaracterS•t.lca• del tnet.l'\laento.- Sl eonto de la ln
verel6n ee deduce de lo• lmpueeto• anual•• grawabl•• P.! 
ra efecto• flecalee. 

La entidad que capta el ahorro •• le ..CretarSa de aa
clenda y Cr'4lto PGblleo.a tr•••• de 1•• llOOled•dea 
•actonalea de cr'4ito. 
IG• recuraoe captado• por loe 
hacia el fltMnci••i•nto d• aue 
plaao. 

banco• eon canallaadlo• 
ecttwlded•• de 99dtano 

llo tienen ntn9Gn coeto para el ahorrador. 
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- Son exclu•iva•ente para p.r•ona• fi•ica• por lo que 
l•• cuenta• a61o podrán tener un titular. 

- Garantia.- La repre•entan Jo• activo• de Ja inatitu
ción que capta el ahorro. 

Honto Hi•l•o.- Pe acuerdo al Articulo 165 de la Ley 
~el I•pue•to •obre la Renta, el JtOnto de l• inver•lón 
fi•C•l•ente no podr' exceder en el afto calendario de 
que •e trate, ·del equiv•lente a do• vecea •l •alario 
•ln11K> general de la zona ec6no•tca del Dt•trtto Pede
ral. elevado al afto. 

Placo.- Se contratar6n úntca .. nte e un ple&O tnvarta
ble de 13 •eae•. El capital y loa tnteree ee ltqutdan 
el venct•iento, con lo que e•ba• cantidede• eu•en, ae 
podr' renovar el contratar pero •1 eata auaa •e retira, 
el tnveratoni•ta deber6 eftadtrla e aua tngreaoa 9rava
ble• del afto. 

T••• de Jnter'•·- Ptjada .... na1 .. nte por el a.neo de 
"'•leo. E• invariable, •• dtteir, ae .. ntiene vt9ente 
durante loe 13 •eaea del contrato. 

Al reducirae el tngre90 9rewabl• en •1 ejercicio, el 
tn•eratoni•t• tiene 1• poaibilid.S d• ejuater aua tn 
9re90a • une t••• fiacel inferior. 

- .,.r•tten diferir el e-90 de 1....-ato• .abre 1• canti
dad invertida en le cuente. 
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- El inveraionlata puede decidir en que ejercicio fia
caJ le conviene retirar el capital invertido y loe i~ 
ter••••· 

- Di•po•lción legal que lo regula.- Di•po•icionea de ca
r&cter general e•ltidaa por la Secretaria de Hacienda y 
Crédito Público. 

l. l.6 PJDEICOMISO DE PROMOCIOH BURSATIL 

(PI PROllUR) 1 

Eate lnatru-nto de ahorro de la blinca •últiple fue •u 
pri•era e•iei6n en el aRo de 1984. 

- Caracterletlce del lnatru••nto.- Certificado• de par
ticipación bure6til IVoPIHSA, ordinario• y no aaiortiaa
bl••· Tienen c090 objeto diveraificar edecuadaaente la 
inverai6n obligatoria correapandiente al lOt de lea ra
aervae de loa fondo• de panaionea, jubilacionaa y pri
... de antigUedad de la• a11preaaa, procurando rendiaten 
toa da acuerdo con la• oportunidad•• de inverei6n qua 
ofrece el .. rcado de valorea. 

- i.. entidad que capta el ahorro •• un Pidaicoaitao de Pr2 
.ación aura6ti1 conatitu!do en •actonat Financiera. 

- i.. finalidad de loa recurao• obtenidoa, e• canalisar 
loa recureoa inwertidoa hacia proyecto• del pala • lar-
90 plaao. 

- El agente colocador ea M•cional Pinanciera. 

- El coato para el inveraioniata •• de 11 ~e coaiai6n ao
bre el precio y adqUi•ici6n y venta. 
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- Su titularid•d e• no•in•tiva. 

- Son endoaable• previa autorlz•ci6n del coaité técnico. 

- Oarant!a.- El fondo ••t' integrado con valore• aproba
do• por la Secretarla de Haciend• y Cr6dlto Público. 

Tienen valor no•inal de •1.000.00 -.oneda nacional. 

Su placo de vancl•iento ea indefinido. 

- Liquides.- Se podr6 eollcitar •1 raacate de haata el 
51 de la tanancia total, con 41 hora• da anticipaci6n 
(y la liquidación •e har6 al precio qua loa certifica
do• tengan al dia in••diato anterior a la facha en qua 
.. efectúa el pago). ...cataa por 90ntoa au1»9rioraa, 
dabar6n ta•bi6n aolicltar .. por eacrlto a la flduclarla 
quien tendr6 un placo da .. ta ..... para efectuar la 1! 
qutdac16n corraapondiant•; 

- a.ndi•ianto.- Bu randialento •• wartable. 

- La dlapoaict6n legal qua lo regula •• la Ley General d• 
Titulo• y Operacionaa da Cr6dtto, dtapoalclonaa da ca
r6ctar general ••itlda• por la autorld9d. 

zata tlpo da tnatr"98nto •• abierto a ampraaaa ••tran
jaraa. 
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3.3. 7 CUDTAS DE DEPOSITO A LA VISTA DI MONEDA 

HACIOllAL PARA EXPORTADORES1 

caracter!atlcaa del ln•truaento.- S• pueden abonar con 
el equivalente en .aneda nacional del producto de la• venta• 
de dlviaaa corre•pondientea •l valor de laa e•portacionea (y 

con loa pago• que •• reciban • trav•• del convenio de 
cr'4itoa y pa9oa reciproco•). 

- Loa recuraoa obtenido• aon de•tinadoa a facilitar y dar 
a9illdad a la• tr•n•acclonea co.ercialea con el eate
rior. 

- L9 entidad que capta al ahorro aon laa Socitldadaa ••
cio ... laa da cr'4ito. 

- llo aon andoaablaa, paro al eon ••balf9•bl••· 

- i.. w•rant!a lo repreaantan loa actlvoa 4•1 banco. 

- Cualquier •11Pr••• eaportadora •••lcana 199al .. nta ••t~ 
blaclda en al pala, pueda operarlo•· 

- •l plaao 4• wanci•lento •• indefinido. 

- Jntar••••·- Dawangar6n intar• .. • a la taaa qua fija 
al .. neo da "6•ico, pagadero• por .. naualidadaa ••.,!' 
cidaa, lo• cual•• puedan .. , r•lnvartidoa. 

- La diapoaict6n 199al qua lo r99ula aat Dtapoaicionaa 
Compla .. ntaria• del Control da C&abioa. 
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J.J.8 CUENTAS DE DEPOSITO Y CREDITO EN DOLARES PAGADEROS 

SOBRE EL EXTRANJERO A FAVOR DE F.KPRESAS ESTABLECI

DAS EN EL PAIS1 

Esto instrumento, cuontaa do Dep6aito y crédito en 
Dólares Pagadoroa aobre el Extranjero, funcion11 11 partir de 

novie•bre de 19B4. 

- Caracterlaticao del Inatru•ento.- Podr'n conatitulrae 
a la vista o a plazo •ediante la entrega de docu••ntoa 

a la vlata denoainadoa en aoneda extr•njera y pegadero• 
sobre el exterior, a travé• de giroa, chequea viajeros, 

ordenes de pago o aediante la entrega de billete• o _,_ 

nedaa extranjeras. 

La entidad que capta el ahorro, aon laa socledadea Na

cional•• de crédito. 

La finalidad del inatruaento ea el facilitar y dar agi
lidad a la• tranaaccionea coaerciale• con el exterior. 

No tiene costo alguno para el ahorrador. 

su titularidad e•1 Conatltuldaa a favor da empreaaa 
eatablecidaa en el pala. 

No aon endoaablea, pero al aon eabargablea. 

Lo garantlca la aiaaa firaa d• la &ocl9d:ad Nacional de 

cr6dito. 

El 90nto alniao d• cada entrega o dep6aito deber' ••r 
de •s.000.00 d6larea de E.U.A. 

El plazo de venci•iento ea indefinido. 
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- lnt•r••••t La• cuenta• de depó•ito devengar'" intere

••• a la ta•a qu·e fije el Banco de Hé•ico y ••r'n pa
g•dero• por •en•u•lidad•• o en la fecha de retiro. 

Di•po•ici6n legal ·que lo regula.

•entaria• del control de ce•bio• 

de "'•ico. 

Diapo•icione• ca•pl~ 
e•itida por el Banco 

Por coneiguiente, lo que •• bu•ca en un plan de inveratg 

nea •• el que •e• fle•ible, •6lt1ple y que pradu•c• ganenciee 

adlcionelee. 



e A P I 'l' U L O JV 

IllVBRSIONES EN EL SIS'l'EMA. M0 BAIJCARIO 
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INVERSIONES EN EL SISTEMA NO BANCARIO 

4.1 MARCO CONCEPTUAL. 

Actual•ente no• encontrallO• con grupo de fnter•ediario• 
fln•ncfero• inde¡>f'ndfente• de Ja banca. conocido• como tnter
•ediario• financiero• no bancario•• que po•een un ••reo jurt
dJco e•peciftco. dot,ndolo• de derecho• que pretenden el lo
gro de una cOllpetencie y ••Yor efJcientJ11:•ci6n del •i•teaa 
financiero en conjunto. 

cuando habl••o• de fnt•r•ediario• financiero• no banca
rio• no• ••t•.O• refiriendo a loe regulado• por alguna ley, 
c090 aon1 la• in•tituclon.• que integran el .. rcado de valo
re•• la• de ••guro•• la• 4• fian11:•• y la• or9ani11:aclon•• au
xtl•re• del cr,dito. 

Se le• deno•ina tnter•ediario• financiero• no bancario• 
porque reali&an una actividad de movlli&aci6n de recur•o• del 
público en general, captado• por operacion•• p••fvae de cr4-
dlto dfvera••• d••tinando ••o• recurao• a Ja realtaact6n d• 
operacionee activa• de cr'4ito o de inverei6n, pero eln caer 
en el ejercicio de la banca y el cr~ito. 

En el ca•o d• la tnt•r••diaci6n financiera no benc•rie 
la tor .. de captaci6n de recur110e 110netarto• •• di•tinta a la 
reallcact6n de o,peracionee paeivae de cr&dito, deade un punto 
de wt•t• jurtdtco, econ6.tco y contable. Variar' dependiendo 
de la naturaleza y ••~ciali&ac16n t6cnica del inter•edi•rio, 
lo •i•ao puede aer por l• venta de eervictoa, que por la rea
li&act6n de coatei6n aercantil. 
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La lnter•edlaci6n financiera •• di dentro de nueatro 
alat• .. c•ptando el ahorro, ast COWIO canalizando al flnancia
•iento del deearrollo. La correcta aplicación de recur•o•, 
•• lo que hace que en la ••dida de que exleta •'• ahorro, 
eaiete ta•bién la posibilidad de colocar e•to11 excedente• 
para la producción de bienee de capital. 

4.2 l~EOIACION FINANCIERA NO BA!tCARIA1 

A diferencia d• la inter•ediaci6n bancaria, no exl•t• nl!l 
9una ley y deflnici6n d• otro tipo de interaediaci6n financie
ra, por lo que la coatuabre ha aldo referir•• a loa dlveraoe 
tlpoa de tnter•edtarloa financleroe dlatlntoa a la banca, co90 
no bancerto•. 

Lo• inter•edlarloa flnancleroe no bancarios llevan a cabO 
la funcl6n de lnter•edlacl6n. La lnteraedlacl6n financiera •• 
refiere e la trenaferancla de recur•o• a trav¡a de una ln•tl
t.acl6n dentro del .. rcado financiero. Zata lnatltucl6n cana
llA loa recuraoa de l•• unldadea auperavltarlaa (otarentea) 
a deflcltarlea (de•andantae), a trav¡a de laa tranafarenclea, 
poalen&So en contecto tanto a la de•anda c090 • la oferta da 
recur.aa. 

&a ••t• capitulo moatrar•llO• la eatructura y funclona•len 
to de loa lnteraediarlo• financiero• no bancarioe, legal .. nte 
reconocl4oa c090 lnatltucionea que llevan a cabo la funci6n de 
lnter..Slaci6n financiara. 
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4.2.1 MARCO LEGAL1 

Cabe ••ft•lar que lo• interaedlario• fin•ncleros no banca
rio• cuya actividad •e regula por la ley, tien•n coao denoain~ 
dor coaún el ser •ociedade• anóni•a• conceelonada• o autoriza
da• por el Gobierno Federal, con un objeto •acial li•itado a 
la• actividad•• que eapreeaaente establecen eue leyee, en vir
tud de lo cual ••t•n jurSdicaaant• iapoelbllltadoe para reali
s.ar funcione• ajenaa. 

- Exista un ••bito legal y operativo definido, que diati2 
gu• a .la 1ntaraedlaci6n financiara bancaria de la no 
no tMncarta y que prohibe a antld•de• da un tipo reall
car funclon9• que la corra•ponden a otras, en •l con 
texto de la re9ulaci6n dal al•te .. financiero •••icano. 

Lo• banco• podr•n r••liaar, •da••• da laa oparacionaa blln 
caria• da ejarcicio dal aarvlclo p6bllco da banca y cr'4ito, 
otra• actlvldadaa financiara• no propla .. nte bancaria• y qua 
aolo por •xcapcl6n aoneacluaivaa da la banca, (C090 an •1 ca
ao dal fldaicoalao)1 a contcaparttda, lo• lntarlMCllacloa fl
nanclaroa no bancario• puedan raalicar, adaa6a d• l• funcl6n 
tknlca ••pacl•llaada qu la ley la• aal9na. oparaclona• fi
nancleraa, inclual•• da cr'4lto acttvaa o paalvaa a996n ••• 
el caao, o aatNla lnclualva, •l•11Pra y cuando l• ley qua l•• 
rlga 10 prevea y no cierran al circulo da la int•riaadlacl6n 
tNincarla. qua la lay concept6a C090 -r•lclo p6blico 4a banca 
y cr6dlto. 

llO aa trata da actlvldadea qua rapra .. ntan un paralalia
mo o 4upllcldad, ya qua au aapeclall4..S la• haca C09Pl• .. nta
rlaa. 
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llo qui•re decir lo anterior que frente al ahorrador y el 
inver•ionieta no repre•ent•n opcion•• diver•a• de canaliEaci6n 
• tnver•i6n de •u• recureo•. ni que para lo• u•uario• del cré
dito dejen de •er i•portante• fuente• alterna• de recursos . 

. Significa que en tér•ino• jurldicos. econ6•ico•• contables y 
financiero•, •antienen ele•ento• co•une•, que le• permiten 
-nejar alguna• de •u• actividadea coiaó suced6neaa entre sí• 
en ca•o• concreto•, pero no que la 1nter•ediaci6n financiera 
no b9ncaria pueda •u•t.ituir a la actividad bancaria. 

Por •U parte, lo• inter•ediario• financiero• no benca
rio• llevan a cabo •n alnte•i• la funci6n de inter•ediaci6n. 
Bate grupo •e coepone de diver•o• tlpoe d• inetituclonea, las 
caalea llevan a cabo diver••• funcione• operando de diferente 
.... ra. Zeta• inetitucionea aont 

Aaegurador••· 
Afianudoraa. 

Ca••• d• bol••· 
&ocied•d•• de lnvarai6n. 
Arrendador••· 
Alaacanador••. 
UniorMI• d• crfdtto 

C.••• da callbio. 

Lo• anterior•• tntaralldi•rio• financiero• no bancario• 
Mneiona4oa, han •Ido CQ9entado• en •1 capitulo ll da e•t• 
trabajo, y para efecto• del aiallO, en que •• ,Pr•t•nd• eat.a
blec:er cuil •• la .. jor opct6n de tnverai6n p.ara una •11Pr••• 
a9dli•aa ..- poue ••ceao de t•aorarla. na• lt•it•r•mo• a ••
peoiftcer a la• e•••• da bol .. y a laa aociedad•• de inver
ai6ar debido a qu. c:onaid•r•mo• que aon lo• principela• or-
9an1•110• no t.neartoa, an loe que •• no• ofrecen div•r••• 
altaraatt .. • de tn .. rat6n. 
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4.3 CASAS DE BOLSAr 

En el caao de las casas de bolsa eu operación técnica ª!. 
peciali&ada ea aervlr como intermediario o co•laionlataa aer
cantilea entre el público ahorrador e lnveraloniata y loa 

e•laores de valorea. lo al••o del •oreado de dinero que del 
de capltalea. 

Lo• recur•o• que reciben laa ca•aa de bolea del público 

no •on captado• para et. eino que la casa de bol•a sirve 9610 
de conducto. en un negocio aercanti l. para canalizarlo• al 

eaiaor de loa valore• quién podri recibirlo• ya •ea ca.a 
capital de rieago, tratándose de inatruaento del .. rcado de 

capitalea coao aon laa accione•, o de pristallO, trat,ndasa d• 
loa valores qua •• utilizan en el aercado de dinero. 

Loa recurao• de loa inver•lonlatas deban aar aanejadoa y 

canalizados par la casa de bol•• de acuerdo a la voluntad da 

loa ais110a, aituacl6n que se presenta a6n en el caao de que 
dicha voluntad •• aanl fleate en el ••ntldo da instruir a la 
caaa d• bol•• a qua aaneje una cartera diacracion~l. 

En eate tipo de operación no hay ela .. nto a19uno qua la 

conatituya coao una paaiva de crédito, y por ende convierta a 
la caaa de bolaa •n deudor directo contingenta del invaralo

ni•ta. Bata aauae un rteago con al ••laor del valor qua ad• 
qUiare, .. tlcado por el tipo da lnatr\19anto da qua aa trata. 

En al caao de la operación financiera de lea caaaa de 
bolaa. éataa puedan realis.ar operaciones actlvaa da cr6dlto 

con el público en general, eapaeSftc ... nte para facilitar la 
r••llsación de laa optiracionea con valor••• paro llOla .. nte 

puede ocupar recuraoa propio• o bian darlvadaa de lnatituclo
nea de crédito, pero nunca captados dlrecta .. nte del p6blico. 



-97-

De ahí que la intermediación que realizan la• c••a• de 

bol••• •iendo fin•nciera, no puede eer conceptuada co11<> ban
caria. 

4 .. 3. l MARCO CONCEPTUAL. 

La• Casa• de Bolsa son intermediario• financleroa que 
for•an parte del Mercado de Valorea, el cual e•t& con•tituldo 

tanto por loe oferente• y d••andantea de recur•o•.. p•ra el 
financia•i•nto o bien para la inver•i6n. 

A trav'• de la• tran•accione• que llevan a cabo la• Ca•a• 
de Bolea. aal como lo• eervicio• que ofrecen, ee benefician 

tanto • l•• e•preaae co•o al público invereioniata, en la 
b6equeda del logro de loa objetivo• de la inter•ediaci6n. 

Una caaa de bolea •• una persona 110ral conatitulda ca.o 
Sociedad An6ni•a autorizada por la Co•iei6n Nacional de Valo
ree y por la Bolea Maxicana de Valorea, para fungir c090 in

tenMdiario en el Mercado de Valore• y eu inacripci6n en la 
Secci6n de tnt•r•ediarioa del Regietro Nacional de Valorea e 

Jnter•ediarioe. 

La funci6n de int•r•ediaci6n •• realis• a trav6e de va
loree que .. nejan eetaa inetitucion••• coneiderando c-=-o va
loree lae accione•. obligacionee y dea6a tltuloe de cr6dito 

que .. ••itan en eerie o en••••·· 

La organtsaci6n y funclona•i•nto de 1•• ea ••• de lol•a 
•• encuentra regido por la Ley del Mercado da Valoree y la 

O.let6n •aeional de Valor••• la cual •• la autoridad eoape
tent• encargada de vigilar el funcion••iento de l•• aiaaae. 
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TJIPOS DE MERCADOS: 

Dentro del Mercado do Valores pode1110• hablar de cuatro 

tipo• de Mercado• que interactúan en ol •i••o y •on: 

a) Mercado de Capitales.- Formado por lo• oferente• y 
de•andantes de recursos para el financia•iento o tn
ver•iÓn a largo plazo, definiendo la• operaclone• a 
largo plazo como aquéllas que •e realizan con valo
re• cuyo vonci•ionto es •ayor a un afta. 

b) Mercado de Dinero.- Foraado por oferente• y d•••n

dante• de recursoa para el flnanci••i•nto e inver

•ión a corto plazo, definiendo 111• oper•cione• a co~ 
to plazo co•o aquélla• que •e reali••n con valorea 
cuyo vencimiento os menor a un aflo. 

e) Mer"cado Pri•ario.- For•ado por oferente• y de .. ndan 

te• de recuraoa para el financi••iento o inveret6n. 
refiriéndoae excluatva•ente a la coloeac16n de nue

va• e•i•ionee de valoree. 

d) Mercado Secundario.- Poraado por oferente• y de .. n 

dante• de recureoe para •l ftnanci••i•nto o inver
ei6n, refiriéndose a la• tranaaccion•• de valorea 

una vea tranacurridaa la pri••r• ••i•i6n. 

•• en la época d•l porfirtato cuando aurge la Bolea de 
Valorea d• México, s.c.L. (1907), la cual oper6 r9411a .. ntada 
por el C64igo de Coeercio de 1890 y el Regla•ento de Corredo

r•• del afto de 1891. Cabe decir, qua exlatió un antecedente 
d• l• •ta ... teniendo su origen en la deaaparecida Bol•• de 
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"'•leo de 1895-1986. Y •• haata el afio d• 1928 cuando la 
eo.ial6n Nacional Bancaria recibió atribuclone• para vigilar 
la• tr•naaccione• llevada• a cabo •n la llol•• de Valor••· No 
ob9tante, la Ley General de lnatltucion•• de Cr4dlto en la 
cual ae regulaba el Mercado de Valor••• fue pro•ulgada en el 
allo de 1932. 

Po•t•rior••nte, •n 1940 con el aurgialento d• la Ley org! 
nica d• Nacional Financiera, •e reafiraa la ••paraci6n d•l 
Marcado d• Dln•ro y del Mercado d• Capital•• dentro d•l Merca
do de Valorea. Y •• en 1941 cuando •• refora6 la Ley Banca
ria, legtal,ndoa• el Mercado de Capital•• aal c:o.o •l Mercado 
de Dinero. 

Y•• en 1946 cuando •• crea la Cotll•l6n •actonal de Valo
rea. Sin e•t.rgo, au regla .. nto de eeptl••bre d•l •iaao afta d~ 
j6 ctert•• duda• de car,cter jurfdtco debido a que no contat. 
coa una Ley Org,ntca, por lo que Kaftnaa •• convlrtl6 en el o~ 
ganlaao pro.atar del ••rcado haeta 1975. IJo obatante, en el 
ello de 1974 •• liquidaron la Bol•• de Valorea de Mont•rrey y 
Guadalajara con aottvo d• declarar aut6no.a y única a la 8olaa 
de Valorea "6aico. s. A. d• c. v., (actual .. nt• 8olaa lleatoana 
d• Valor••• s. A. de c. v.). 

Por lo tanto. •n 1175, •• cuando apar•c• la Ley del ller• 
cedo de Valorea en 1• cual, l•• c••a• de bol .. dejaron de .. r 
c:oaelderadaa organlaaoa Auatltarea de cr'4tto. Por oonat9ute~ 
te, deblllo a laa neceetdad•• actu.le• de car,cter ftnanctero, 
eata ley ba aufrtdo dtveraaa llOdlftcaclonee con el objeto prln 
clpal d• adecuar al .. rcado y a aua .tnatltuctonea, a loa caa
bloe qua ha venido obaervando al alat ... financiero. 

Para opa;rar en •1 .. rcado de Valorea, la• caaaa d• bol••• 
reQUlaran conceal6n por part' da la Secratarta da llacianda y 
cr6dito P6bltco (S.H.C.P.), y la autorlaact6n d• la Coala16n 
Nacional de Valor•• y da la Bol•• "4taicana d• Valor••· 
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4.3.3 MARCO DE OPERACIOYt 

La Bol•a Me.aicana de Valore• leg111laent• tfene por objeto 
el facilitar la• tran••ccione• con valor••• e• decir. que por 
•l •i••a no coapra ni vende valore• •ino que •u actividad fa
cilita el contacto entre el coaprador y el v•ndedor d• valo
ree. 

La• ca•a• de bolea acuden a la Bolea con el fin de C081-
prar o vender valore• para un ainnú .. ro de 1>9reon•• f!•icae 
y/o aoralea, procurando obtener •l .. jor precio PD•ibl• que 

•• fija como re•ultado de un .. rcado libre, ea decir de la 
int•racci6n entre la de .. nda y oferta a que 90n eotMtido• lo• 

valorea. 

Por tanto, la Bol•• He•icana de Valor•• •• l• tnetitu
ci6n que per•it• la• tranaaccionee de valor••• •lentraa que 

la• c•••• de bolea 1>9r•iten la realiuct6n de la coapra-venta 
.da valor••· 

Dentro da 1•• acttvldadea que realisan la• caaaa de bolea 
tane90a la• ai9uiantaa1 

a) Actuar co.o tntar.edtarto en al .. rcado da walorea. 
b) aeclbtr fondo• por concepto de la• operactonea con 

valore• que •• l•• ancaetanden. 
e) Preatar aaaaorfa en aaterla da valorea. 
d) suj•t4ndoaa a la• dlapoalcionaa qua dicta .. neo da 

N6xtcor 
a.ctblr pr6ata90a o cr'41toa d• apoyo al .. rcado 

da valor••· 
Conceder pr6ataaoa o cr6dlitoa, para la adqulalct6n 
da valore• con 9arantfa de 6atoe. 
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•) De confor•ld•d con 1•• dl•po•lclon•• que dicte l• C2_ 

•l•l6n M•cional d• V•Joro•• actlvldadea coaot 
- aeallsar operaclon•• por cu•nta propia que faclll

ten la colocación de valor•• o den aayor eatablli
dad a lo• precloa. 

- Proporcionar aervlcloa de guarda o adalnlatraci6n 
de valor••• (d•p6•itando éato• en el INDEVAL). 

- Invertir en acclon•• de aociedad•• que l•• preatan 
aervlcloa. 

f) Actuar C090 repreaantant•• c011ún•• de obll9aclonla
taa y tenedor•• de otroa valora•• 

Entre loa .. rvicloa que pcoporcio~n ••t•• inatltuclo"8a, 
daatacan loa al9ulantaa1 

- Pcaatar aaaaorla en .. tecla da ,..rcado lúraatil a ••PC! 
••• y público lnv.ralonlata. 

- Pacllltar la obtanct6n°d• cr'41toa paca apoyar la lnv•!. 
al6n an lolaa de aua cll•ntea. 

- Aualllar • loa lnveraionlataa 
aua 'c•rteraa da lnwaral6n y en 
lnvacai6n an bol••· 

par• la tntagr•ci6n de 
la ta.a de decielonea d• 

- ~oporcloaer eaaaorla a lea eapraaaa para l• colocaci6n 
4e ••loraa en al llercado. 

••latan vario• tipo• da valor••· pero no todo• alloa aon 
objeto da co.erclo an 8olaa, puea nacaaltan provenir da una 
aola •lai6n producida an aarle y tener laa •ta .. a cualida
d••• conceder loa •1•80• daracboa a aua tanadoraa y tanar un 
curao da cUblo coaAn. adeúa deben aar autortu.doa por la 
Comlal6n .. clo,..1 da Valorea y por la aolaa Neslcan. da Valo
rea. 

Loa valorea pua«an cl•alflc•raa •n valorea da a.nta Pija 
y Valorea da aanta Variable. 
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R•nta Pija. •on aquello• in•tru .. ntoa d• lo• que •• cono
ce el total y •l tie•po •n el que •• paci•r'n la• ganancia• (in 
teria o. preaio) al poaaedor del •iaao. 

Renta Variable, •on aquello• in•tru .. ntoa de lo• que no 
•• conoce ni el total ni el placo •n el que a• pagar¡n laa ga
nanciaa. 

A continuacl6n. preaentaraltO• l~• inatru .. ntoa qua •• aa
nejan •n laa caaaa de Bol••• deacribiando aua principal•• ca
racterlaitcaa. 

'·'· IWSTAUNlllTOS BUIUIATILltSr 

•.4.1 1) LAS OBLJGACIOllZ81 

La• Dbligacionea aon t.ltuloa de crWito que repreaantan 
una deu4a p6blica contralda en tor .. colectiva, •• decir aon 
una parte proporcional de un cr'4ito colectivo. concedido e 
una ••Pr••• orvanlaa4a ca.o Sociedad An6nl ... 

La aocledadl an6nl• •• coapr01Mt• a P89ªr • eue poMiedo
ree en loe plaaoa preaetablecldoa una deter•lnade cantida4 
por concepto 4e •nter6a, loa cual•• son calcul.to. eobr• •l 
90nto de capital ealal-40 en loa tltuloa, y de raatltuir ... 
90ftto ..Siente a90rtiaa~ione• convenid••• alenao aal que •l 
C09Prador d• la obligaci6n obtiene pagoe perl64lcoa de lnte
rle, nor .. 1 .. nte trl .. at.ral••• y reolba en electlwo el walor 
nominal de la• oblligacionea en la l~ba de venclalanto da la ., .... 

Laa obllgacionaa rapraaantan lracclOM• da la deuda de 

una a1111reaa, ya qua .. ata ba recibido dinero en calidad de 



-93-

pri•t•90, •in ••bargo ••ta• pueden ••r •u•crlta• por titula

re• dl•tinto•. Cada uno d• ••to• •u•crlptore• u obligacio

nl•ta• •• convierte en acreedor ·d·e la e•pre••· 

Cabe •enclonar que el co•pro•i•o d• pago y la operación 

de crédito aon público•, ya que la eapre•• e•i•or• de laa 
obligacionea ae coapromete • publicar perllXUcaaent• •u •i

tuacl6n financiera. Ac:tualaante cualquier eapreaa •Ólida 
pued• .. itlr ••te tipo de ln•tru .. ntoa en el .. rcado .. •icano. 

Jurldica .. nte, l•• obllgacion•• con•tltuyen titulo• de 

particlpaci6n, en virtud de que eat.e tipo de titulo• confle-" 

'" • au titular derec:hoa y obli9acione• relativo• a la •ida 

y funcioea•i•n~o de una aocied•d .. rcantil, •• por ••t• rall6h 
que l•• obligaclonaa no pu.eden cla•lficara• eacluai••-nte 
ca.o titulo• valor d• contenido pura .. nt• crediticio. 

1.9• obll9•cionaa repreaentan un• obllgaci6n contr•ctu•l 

de la .. 1eora, por eato, el pago de int•r•••• y la a90rtiaa
ct611 de la d•udl• •n loa pl•ao• acordadoa, aon obligaclone• 

1 ... 1••· 8i la ... , ••• •• dec:lara ln801Yante, la• obll9aclo 
nea tla•n prioridad para rec:lbtr lo• pa90• corraapondlantaa 

•ntaa que ..; entregua cu•1..;.1~r dlatribUel6n • lo• tenedor•• 

4• cual .. ler tipo. 

Sn 9aneral, el Ml'CO 199al de laa obllgacionea aa ancua!! 
tra referido en el c.64190 de eo..rclo, dentro de la Lay da 

Tit.alo• y Obll9acionea de Cr'4lto. 
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ORGANISHOS INVOLUCRADOSt 

Loa or9aniaao• re9uladorea en el •ercado de obli9acionee 
aon loa ai9uientea1 

Co•ial6n Nacional do Valorea.- Su funci6n principal ea 
la de inacrlbir en el re9latro de valorea, las Obli9a
cionea a emitir. Para poder aer tnacritaa en el pa
dr6n, la e•preaa debe de paaar vartoa requialtoa, •i•i
larea a loa de laa e•preaaa con accione• en la bolea. 

Bolaa Mealcan• de Valorea.- A trav6a de la bola• y con 
la e•preaa inacrita en el reglatro de valor••• •• reall
sa la inacripci6n en el r99iatro de la bol••• .. hace el 
cruce y ae opera el aercado eecundario en au reainto. 
B• encarga de aupervicar que la eapreaa •ande la lnforll!. 
ct6n perl&tlca que eat6 obligada a enviar. Sanciona en 
en caeo de .. r neceaario cualquier lnfraccl6n a lo eat•
blecldo en el Reglaaento Interior. 

lndaval.- En el lnatttuto ee depoettan la• oblt9actonee 
flaicaa y aa encarga de reallcar loa .avlatentoa de te
nencia entra la• ca••• de bolea, ael co.o da aceptar y 

entr99ar laa obllgeclone• flete•• cuando ael lo eottct
ten loe cllentee. 

A contlnuaci6n .aetrereltOe a trav6e da un aequaaa la tun
cl6a prlncl~l de loa or9anta.o• ante• .. nctonadoa, en el 
.. rcado de obll9aclonea. 
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TIPOS DE OBLJCACJONESt 

!•i•t•n dlf•r•nt•• tipo• de obll9acione• que •e produc•n 
•n función del tipo d• 9aranti••· La• •'• iaportant•• eonr 

a) Obll9•clon•• Prendarla•.- Son aquella• que tienen . 
co90 9arantla un derecho real con•tituido •obre un 
bien aueble enajenable. para garantisar el cuapll
•iento de una obli9•ci6n y eu preferencia en el pa
go. 
Le prenda otorgada al obtlgactoni•ta, una poeici6n 
privll99iada en la eatiefaccl6n del crMlto en rel!, 
cl6n con loe reetante• acreedora• de la parte deu
dora, ya que el la ealeora no cu.ple con eu co.pro
•lao, loe acreedor•• prendarlo• pueden ••lqir •l p~ 
90 ln.edliato con el valor de lo• bienee que 9aran
tlaan eu cr'4ito. 

b) OblJ9ecione• Hipotecaria•.- E•t• tipo d• obli9a
cionee han eido la• ale ca.une• •n "6•lco, ••t'n 9!. 
rantt&adaa -.diante blenea -.aeblea perfeeta .. nte 
localiaadoe y deteralnadoe. leta 9arantla deber' 
eer auperior al monto del crMtto, a fin de poder 
realt .. rla eln grande• dificultade• y aun precio 
atractiwo en caeo de que la ••iaora no pueda .. gar 
el 90nto adecuado. 
La 9arantla deber' ••ter aeegurada contra toda cla
.. de rieqoe, a fin d• protegerla lo -'• poalble 
de iaprevietoe que puedan dallerle o .. noecabair au 
valor. 

e) Oglt9ectont1• Ouirografartee.- Son acruell•e en la• 
que el deudor reeponde del cuapll•iento d• eue obl! 
llJ•clonee con todoe eue btenaa, con ••cepci6n d• •'IU!. 
lloe que, confor- a 1• Ley, eon inalienable• o no 
eabar9abtee. 
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Si l• g•r•ntl• tuviera que h•cerae efectiva, loa te
nedora• concurrir4n con loa re•t•nte• acreedorea en 
l• recl•••Ci6n de loa capital•• debido• y eu crfdito 
••r4 eatiefecho en lee condicione• por l• Ley. 

d) Obllgacionee Convertible•.- Al venctaiento de Ja 
obligact6n, loe tenedor•• de eetoe tltuloe podir4n 
opt•r por la •.arti&aci6n de l• deuae, o bien. con
.,.rtir eue tltuloe en accion•• COllUnee o preferente• 
de la ••ilM>r•· 

·a1 objeto pri90rdlal de eetoe valor••• ea el procu
rar r.cureoe • l•• empre••• • tr•vf • de apa&ancaaie~ 
to, con la poeibllidad futur• d• convertir ••ta deu
da en capital. per•itiend.o • la• flra.• une aayor e~ 
pacidad de financi••l•nto poeterlor IM'dlente deuda. 

- Jtontoa Autorlaadoa.- S..a e1q1re••a tienen ll•lt•• en 
cuanto al .onto lllat.a que pu..Sen ••ltlr. 1.,.1 .. nte, 
no .. podr6 hllcer ••lei6n alguna de obll9act0Qee por 
canttd-4 M)'Or que el acti"° Mto d• la 900tedad ealeg 
ra, a .. noe que Ja ••i•l6n •• haga en repre .. ntact6n 
del valor o precio de bi•ne• cuya adqu,ialot6n o cona
trucctAn tuwtera coa.tratada la ... r .... 

•1asoa Autortaadoa.- A pe .. r d• que no ••i•t• crtt•
rto eacrito par• loa plaaoe, la C:O.lat.6n •actonal de 
Valor•• ha autorlaado .01 ... nte .. talonea a clftCO afio.a, 
eato ....... •• el plaao pera ...- loa eoeto• inicial•• 
a. .. tat6e de laa obltgactonea .. dta..-1••• de otra ro~ 
... Mrla wy onero• para l• ... r .... 
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- T••• de lnteré•.- La ta•• de interé• qu• pagan la• ••! 
•ion•• de obligacion••• e• deter•inada en relaci6n • 
l•• ta•a• de interés del aercado. Noraalaente lo• ren-
diaiento• de la• obligacione• ••tan ba•ado• •obre laa 
ta••• que ae 
podrlan •er, 

obtienen de vario• in•truaento• que 
Cetea, certificado• de dep6aito, pagaré• 

con rendi•i•nto liquidable al venciaiento y aceptacio
nes bancaria•. Adea&• de ••ta ta•• •• paga una •obre
ta•a, que bien puede ••r unoa punto• porcantuatea por 
enciaa d• lo• rendiatentoa de referencia o un porcenta
je •upertor a ello• • 
• 

A9ortiaact6n Anticipada.- Moraal .. nte, toda• l•• ••i
atonea d• obligacionea contienen una c16uaula en la• 
que •• con•igna el derecho que tiene le ••pre•a e•tao
ra de aaortl&ar por anttctpado, total o parctal .. nte, 
la eatat6n. En tal•• ca•o•. •• taabi'n normal eattpu
lar prtaa• adictonalea aobre el valor de eaorttaact6n, 
con el fin de ca111»9na.r a loa tenedlorea d• titulo• por 
el caabto en •1 prograaa da pagoa tntctal .. nte contea
plado. 

Poatblea Adqutrtentaa.- .. raonaa flete•• o .oral•• de 
nacionalidad aeslcana o ••tranjera. 
cr6dtto. lnatltuolon•• de Setguroa. 
•eral6n. Pondo• d• Penat6n. 

lnatltuctonea de 
Sociedad•• da In-

Bl origen de 
ra.ont• al afio da 
tra•6• del decreto 
1912. 

loa bono• de lnd-nt .. c16n bancaria H 

1912 cuando •• naclonallu ta banca a 
de e•propl•ct6n del 1 • da aeptteabre d• 

.· 



_,,_ 

Por lo tanto. ad••6• de l• liquidaci6n a la banca. el 
otro ••pecto i•portante de la e•i•i6n de loa Bono• de 
lndeanizaci6n Bancaria (BIB'B). radica en que ea la pri•era 
vez que el gobierno •eaicano efectúe una e•i•i6n de bono• a 
largo plazo a travéa de la Bol•• Mexicana de Valore•. 

COIK> el 818 •6lo paga int•reee• triae•tral••• el 
inveraionl•ta 6nlca•ente gana la ta•a noain•l• •in el 
beneficio de Ja reinverai6n de inter••••· 

La creaci6n de loa Bono• da lnde•nl&aci6n Bancaria. 
•• encuentra ubicado en un acuerdo publicado en el Diario 
Oficial de la •~araci6n, •1 4 da julio da 1183. El acuerdo 
d .. la Secretarla da Raici .. nda y Cr'41to P6blico. contiene la• 
ragla• para fijar la ind••niaaci6n, carateriatic•• da lo• 
Bono• y procedi•i•nto para la iod-niuci6n. 

La r91"la••ntact6n da la operaci6n en 818' 8 ae encuentra 

c:ontentO. en el r991 ... nto interior de la Bol••· 

Lea ca•a• de bol•• pudieron raali••r operacionea da 
reporto con Bono• d• lnde•niuc16n aancaria a partir del 17 
d• novi-bre de 1183, facha en que la C:0.1ai6n ••cional d• 
Valorea .. itt6 una circular en la que autoriaa raaliur 

operactonea 4• reporto con 818'8.· 

- Tipo 4• ln•arai6n.- A larva plaso. 
- ata9g10 da lnvarai6n.- Sin rie•go. 
- Valor lloaina1.- t100.oo por titulo. 
- Blliaor.- Secretarla da Hacienda y Cr4dito Público. 
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- Oaranti•.- Oobi•rno Federal. 
- Konto d• I• Eai•i6n.- Haata la cantid•d nece•aria pa-

r• cubrir le inde•ni~•ci6n a lo• bltnqu•ro•. •'• 1~• ln
tere••• corre•pondlente• del i• de ••ptie•bre de 1982 
al ll d• ago•to de 1983. 

- Allortic.ctitn.- Siete aaort:izacion••• 1•• ••l• pri .. raa 
19U•l••• equi••l•nt•• al 141 del valor del titulo, a 
a partir del i • de_ •eptle•bre de 1986, l• 61t:I .. del 
16' pagadera el i• d• aepti••bre d• 1992. 

- T••• de lnterl•.- La qu• reaulta del pro-.dio arit:•é
t:ico de loa •'•190• rendialentoa que la banca •••lean• 
••ti eutorisaaa a p.99•r a loa certificado• d• dep6•itoa 
• 90 di••, corre•pondientea a lea cuatro ••••n••• inaa
di&tae •nteriorea al tri .. atr• de que •• trata. 

4. 4. 3 ACSffAClOSU MKUJAS t 

La• Ac•pt•cion•• .. ncarl••• aon tnatru..-ntoa del .. rca4o 
da dinero. 

&n ei .. rcado ... 1ceno, .. l•• con•idara C09C> inatru .. n
to• libre de rle.,.a, ya que al eatar r••peldado par Uft banco, 
y eeto• ••r propi..S•4 di• 1• nac:t6n, al fln.al de cuent••• 
eat•n 9•rantlsadaa par •1 Oobl•rno Federal. 

11or .. 1 .. nte, una aapr••• -•leana qua d9eaara obten•r 
tondo• a corto plaao, podrta r.c~rrlr a '•t• in•tru .. nto, vta 
un benco, para fin•ncl•r••· 81 banco realluba lo• ••t.\ldio• 
d• crldtto pel'tiMnt••, y •l ,proc9dlan. podta r.currtr. en C!, 
ao de no querer di•pcmer d• •u• racureo•, al •rea.SO de 
Aceptaclonea aancariaa para fifMlnclar • ••t• 89pl'•••· 
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Actual•ente y debido a loe alto• nivele• de encaje tegel. 
lo• banco• han recurrido en gran for•a a eete lnetru-nto 
para lograr hacer•• de recur•o•. no eola•ente a petici6n de 
una e•preaa. alno coao una neceaidad de hacer•• de fondo• 
preatablea. ya que al no lo hicieran. no podrlan realiEar •u 

funci6n activa bancaria. 

E• por eata raE6n el gran increaento en el volúaen de 
operacl6n de eat• ••rcado en loe últl.aa afta•. 

... 
Valor•• 

aprobe.cl6n 
(CllV) para 

por parte de 
la operact6n de 

le C:O.lai6n Maclon.l de 
Aceptacionea Bancaria• en 

la Bol•• ... •lean• de Valore• (BMV), proviene de una circular 
con fecha del 22 de .. r&o de 1984, en 1• cuel •• apruet>.n la• 
.adificacionea del lleglaaento Interior O.nerel de la BIW. 

sa-ra adicionar l• ••ccl6n de la• r99l•• eapeclal•• par• 
operaclonea de Ae9ptaclon••· 

C.recterlaticaa O.ner•l••• 

Tipo de Jnver•l6ft.- A corto placo. 
ate1190 de la lnveral6n.- Sin riea90. 

Valor llominal.- •100,000.00 por titulo. 
S.i90r.- ln•titucionea bancarl••· 
o.rantla.- Bl propio banco. 
llanto da la satai6n.- Be variable, dependlenao de la 
e1p9racl6n de flnanci••l•nto qu. de .. • reallaar el ban
co -1.ar. •ln ••bar90, loa banco• tienen ll•lt•• ao .. 
bre la .. 1et6n de acept•clon••· 
Amortl••cl6n.- Betoa inatru.entoe •• ••iten • deecueg 
to, por lo que al vencl•l•nto •• amorti .. n • valor no
alnal. 
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- T••• de lnteré•-- E• variable para cada e•i•i6n. De
pende de la •ituaci6n del •ercado de dinero y del pla

&o. par• deter•inar la ta•• pri••ria. 
- Pago de lnteréa.- Al aer eeitidaa a deacuento. el in

teréa •• obtiene por la diferencia del precio de colo
caci6n, al precio de venta o de aeortiEaci6n. 

- Coaiaione•.- No •• paga coelaiane• por •u adqui•ici6n. 

4.4.4 PAP2L COMERCIAL BURSATILr 

Zl papel cot1ercial bura,til, •• un in•trua.nto dal .. rca
do de dinero. 

Sl p.pel ca.ercial, •• un in•truHnto con•iderado con 

rieago. Z•t• conaideraci6n •• d•bido a qua •• un cr~ito que 
al p4blico tnvaraionl•t• le otorga a l• eapreaa ••i•ora, eln 

-'• 9arantla qua el buen noabre de la ••Pr•••· 

Lea 099racionea de reporto con papel comercial fueron 

autorlndaa en octubre da 1985, a travfa da una circular 

••ltlda por CllY. 

Tipo 4e Invarai6n.- A corto plaao. 
al.asgo 4• la Inverai6n.- Con rieago. 

- Valor llollinal.- t100,ooo.oo por titulo. 

- Emlaor.- s.praaaa con accionaa inacritaa en la Bol•• 
.... ic•na d• v•1orea. 
Oarantia.- Sin garantfa. 
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Honto de Ja E•l•i6n.- E• variable, dependiendo de la 

capacidad de recur•o• que nece•lte y que pueda •olicl

tar cada e•pre•a dependiendo de •U •ituaci6n financie
ra. 
Aaort1Eaci6n.- E•toa inatru•ento• •• e•lten a deacue2 
to, por lo que al venci•iento ae a.artl&an a •u valor 
no•inal. 

Ta•a de lnteréa.- E• variable para cada e•ial6n. De
pende de la •ituacl6n del aercado de dinero, del tipo 
de eapre•a y d•l plazo, para deteralnar la ta•a prlaa
ria. 
Pago de lnteréa.- Al aer ealtida• a deacuento, el in

teréa ae obtiene por la diferencia del precio de colo
caci6n, al precio de venta a d• aaorttcact6n. 

coatalonaa.- Ko •• paga caalalanaa por au adqu1aicl6n, 

pero ai pagan co.lalon•• l•• aapraaaa por au colaca
cl6n. 

4.4.5 PAPEL ~acJAL ZX"l'ltABUltSATlLt 

Bl papel ca..rcial aatrabura,tll, •• un tn•tru .. nto del 
.. rcado da dinero. 

Bl pap.l co.arctal eatrabura,til, •• un tnatru .. nta que 
.. conaidara ca.o al da aayar rtaaga en ai .. rcado da dinero 

.. atcano. 

Eata conatdaraci6n •• daba a qua •• un cr6dlto que al pú
blico tnwaratontata l• otorga a la ampraaa, cuya condlcl6n, 

aa qua P'Md• otorgar 9arant!aa auftctantea qua reapalden al 
lnatruaanto. O.neral .. nte, 1• 9arantia de!Min de aer da 
r'plda raaltaacl6n, y entra otraa podrlan aer1 
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- lnatrumentoa co•o Catea, depoaitadoa en un fidoicat1iao. 
Cartea de crédito u órdenea de pago condicionadaa, oto~ 
gadaa por alguna inatituci6n de crédito. 

A peaar de que eataa operacione• tienen garantlaa, ea 
poaible que no ae puedan liquidar inmediata•ente, que al 
90••nto de liquidarlas no alcance a cubrir la totalidad de la 
operaci6n, o ai•ple•ente, que la• garantlaa depoaitadaa, al 
liquldarlaa, no respondan a lo orlglnal•ente proyectado. Ea 
por eato el gran rleago en este tipo de inatruaentoa. 

"-reo Legal •. - El reconoci•iento por parte de la 
eo.tal6n Macional de Valorea de la exi•tencia del •arcado de 
119pel comercial extrabura,til, fue haata dicla•bre da 1984, a 
trav6a de una el rcular, an la que •• regula y condiciona 
dicho •arcado. 

Tipo d• Jnveral6n.- A corto pla&o. 
aleago de la Jnveral6n.- Con •ucho rieago. 

Valor •a.lnal.- Variable. 
Garantla.- Variable. 
a.t110r.- Eapreaa• eatablecidaa en N6xlco. 
llanto de la 8-lai6n.- Ea variable, dependiendo da la 
capacidad da racuraoa que nacealte y qua puada eollcl
tar cada eapraaa dependiendo da au aituact6n financiera 
y da la• garantla• que dlaponga. 
A8ortlaacl6n.- Eatoa inatru .. ntoa ae ealt•n a deacuen
to, por lo que al vancl•l•nto •• amortl&an a au valor 
noalnal. 



-105-

- Taaa de lnteréa.- Ea variable para cada e•iaión. De
pende de la •ltuaclón del •ercado de dinero, del tipo 
de e•preaa, de laa garantlaa depo•itadaa y del plazo, 

para deter•inar la taaa pri•aria. 
Pago de Interés.- Al aer e•itidas a descuento, el in
terés •e obtiene por la diferencia del precio de colo

cación, al precio de venta o de a90rtización. 

Co•i•ionea.- Ho ae paga co•i•ionea por au adquisición, 

pero ai pagan co•iaionea 1•• ••Pr•••• por au coloca
ción. 

4.4.6 PAGAll!: DQtUSARJAL BURSATIL1 

El papel ••preaarial burs6til, •• un inatru.ento del •e! 
cado de dinero. 

El paJ>9l e•preaarial burs6til, ae 

rie990 aunque ••nor al d•l papel co.ercial 

le conaidera 

es:trabura6til. 
con 

Para 9arantiaar al papel ••preaarial, el ••i•or debe de 

establecer un fidaicc:mlao an Sociedad•• Wacionalaa da Cr,dito 

con C.taa. o conatitulr prenda• aobre acaptacionea bancaria• 
o petrobono• ante •1 lnatituto para al Dep6atto de Valorea 

(lndaval). 

A peaar d• •atar dabidaaant• 9arantlaadoa, al papel eapr~ 

aarial •• la conaidara con rtea90 por eatar 9arantlsadaa por ........... 
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tv.aco LEGAL: 

E• on •arzo de 1986 cuando la Co•i•i6n Nacional de 

Valor••• emite uno 

in•t.ru•onto denominado 

circular con la cual •e 

papel cmpro•arial bur.&til. 

caracteri•tica• Generales: 

- Tipo de lnverai6n.- A corto placo. 

- Ri••go de la Inverai6n.- Con rieago. 

Valor No•inal.- •100.000.00. 

- Baiaor.- Sociedades An6ni••• Meaicana•. 

crea •l 

- Oarant.ia.- Fideico•i•o de Cet•• o la conatituc16n de 
prenda aobre acept.acionea bancaria• o 1>9trobonoa en el 

JWDEVAL. 

- Monto de la E•ia16n.- Ea variable, dependiendo de laa 

garantiaa que diaponga. 

- "-orti&ación.- Eato• inatru•entoa ae e•iten a daacuan. 

to, por lo que al venci•i•nto ae a.artiaan e au valor 

no•inal. 

Taaa da Interéa.- E• variable para cada e•ia16n. De 
penda d• la ait.uaci6n del •arcado de dinero, para data~ 
ainar l• t.aaa pri•aria., 

Pago de Jnteréa.- Al aer e•it.idaa a deacuento, el int~ 

r'• ae obtiene por la diferencia del precio de coloca

ct6n, al precio de venta o da aaorticact6n. 

Coalatonea.- Wo ae paga co•ialonea por au adqutaici6n, 

pero al pagan cOlliaione• laa e•preaaa por au coloea

ct6n. 

4.4.7 PAGAUS DI LA TESORZRIA DI LA PBDlltACJOMr 

Sl Pagar' de la Teaorerfa de la Pederact6n (PAOAPZ), fo! 

.. parte d•l aarcado de dinero •••icano. 
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El rendiaiento del PAGAFE •• obtiene como reaultado de la 

diferencia del tipo de caabio controlado en la fecha de 
adqui•ición al tipo de caabio controlado en la fecha de venta 

o a•orticación. •u•ada a la t••• de inter'•· 

Debido a lo anterior. la devaluación del tipo de caabio 
controlado debe de aer lo auflclenteaente grande para que ca.

pita con otro• lnatruaento• del .. rcado de dinero aeaicano co
mo e• el CETE. 

Debido a que en l• fecha de eu eaiai6n la• e•pectativaa 

de de•licaaiento del tipo d• caabio controlado no eran lo au
ficienteaente grande para intereaar a loa inver•ioniataa. 
eete inetruaento ha tenido auy poco 6aito. y por lo anterior 

eolaaente ae ti.n reall&ado una• cuanta• eal•lonee, de•de que 

•• ealti6 por priaera vea. 

Bl PAOAPB •• coaen&6 a operar el 6 de ego.ato de 1986. 

9096n r991a .. ntact6n que Banco de "6alco de•arro116 para tal 
efecto. 

Tipo d• Jnverat6n.- A corto plaso. 
atea90 de la lnverel6n.- Sin rleago. 

Valor •a.tna1.- • 1.000.00 d6laree des.u.A. 
S.l90r.- Gobierno Pederal. 
GarantSa.- E&pliclta del Gobierno Pederal. 

llonto de la .. a.t6n.- Be variable y depende de la• ":!. 
ceatdadea del Gobierno Federal. aeS COllO d• la ettua

ct6n del .. rcado de dinero. 
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- Allortizaci6n.- E•to• in•tru•ento• •• ••iten a dea
cuento, por lo que el venci•iento ae eaortizan a eu 
velar noainal. 
Taaa de Interéa.- E• variable para cada ealai6n. De
pende de la aituecl6n del •arcado de dinero, para de
teralnar la taaa priaarle. 

- Pago de Interé•.- Al aer ealtld•• a deacuento. el ln
t•r'• ae obtiene por la diferencia del precio de colo
cacl6n, al precio de venta o de aaortizacl6n. 
Coaialone•.- No ae pag• coal•ionea por au adqulaici6n. 

4.4.8 ACCIOHESt 

A la unidad monetaria del valor de una aociedad, •• le 
de-in• acción. A cualquier entidad po••edora de una o a&a 

acciona• d• una aociadad. •• l• dano•in• accloniata. La •u .. 
de cada una de la• accion•• de una •ociadad conatituye la 
propiedad total del capital contable de la aociedad. 

La• accione• •• l•• conaideran como parte del aercado de 
renta variable. La diferencia que tiene con loa ••rcadoa de 
renta fija eon prlncip.il .. nte que no tienen un rendiaianto 
predetarainado, ni taapoco un plaao de venci•i•nto fijo. 

Sl randli•l•nto de laa accione• aat6 en funct6n 
prlnclpal-nte. del potencial de dividendo• que pagan. pueda 
variar por do• aotivoa. Bn prl-r lugar, la• utilidad•• de 
una eapraaa aon variable• y •• •uy dificil qua puedan a•r 
coaocldaa con antlcl¡N1ci6nr •n aegundo lugar. loa divld•nd08 
qua •• decrat•n en baaa a la• utilidad•• natlia 9aneradaa 
pu ... n variar dependiendo da la• deciaiona• qua toaen 1•• 
aa-.bleaa de accloni•taa. 
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Por el lado del plazo. e diferencie del aercedo de rente 
fije, en donde el venciaiento del in•tru•ento ee claro. para 
el caeo de una acci6n depende del invereioni•t• y eu diepo•i
ci6n a retenerla, venderla o aantenerla por ti••po indefinido. 

Debido a que ee deeconocen aucha• variable• que deterai
n•n •l rendiaiento de una acci6n, •• l•• coneideran inetruae~ 
to• d• gran rieego. 

Le acci6n •• un titulo caaual de contenido c011paratlvo 
definitivo y ••itido en eerie. Le IAy General de Socied•d•• 
Mercantil•• eatablece que la• accione• aon titulo• que eirven 
par• traaitar la legalidad a loa derecho• de eocio• y •• 
regula por la di•poalci6n a loa valor•• relettvoe. 

I• un titulo da cr6dito y co90 tal .• tiene autonoate, que 
pueda .. r trana•ltldo •in reatrlcai6n alguna y atribuya a eu 
ten94or, un derecho propio • independiente del enti9Uo propi~ 
tario. 

Contiene lncorporaci6n, ea decir. que el derecho aat6 i.!!. 
corporado al titulo porque ae encuentra tan lnttaa .. nte liga
do e el que ain la axietencie 4• dicbo titulo, t .. poco axiate 
el derecho ni le propiedad 4e au ejercicio. 

Se literal, porque el derecho y la obligeci6n contenida 
en un titulo de cr6dito eet'n deterainadaa eatricta .. nte por 
el texto literal del docu..nto. 

Contiene legltiaaci6n ya que l• acai6n otorga a eu tene
dor el derecho de exigir laa preatactonea en ell• conaigned••· 
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- Tipo de lnver•i6n.- A largo placo. 
- Rie•go de la lnver•i6n.- Elevado. 
- Y•lor Noain•l.- V•riable. 
- l:mi•or.- Eapreaa• e•tablecida• on México. 
- O.r•ntla.- Variable. 
- Nanto d• la E•i•i6n.- Ea variable. dependiendo de la 

capacidad de recuraos que nece•ite y que pueda •olici
tar c•d• ••pre•• dependiendo de •u •ituaci6n financie
ra. 

- C:O.i•lon••·- se pagan 
pero •i P99•n.c09li•ionea 
ci6n. 

coai•ionea por au •dqui•ici6n. 
laa eapre••• por au coloca-

Claaificact6n de laa Accionaar 

1.- Por au Circulact6nr 
- Al Portador.- Eata ea una acci6n en la que •• co~ 

•ivn• el n011bre del propietario negociable por •i~ 
ple entrega. Quien la tenga puad• ejercer todoa 
toa derecho• inherentea a ella y a loa cuJ)On•• qua 
incluya. 
llamlinati•••·- Ea aquella que lleva el h09ibre de 
au propietario y cuya propiedad no puad• tranafe
rir•• •in llenar cierto• raquialtoa da ando90 y r~ 

gtatro. 
llCMilnattvaa da Circulaci6n ltaatringlda.- •• aque
lla acci6n qua tiene una condicionante legal par• 
podar aer trana•lttda. 

2.- Por au Duraci6n1 
- Certificado• Provialonalea.- Loa cual•• daber•n 

.. r ft09lnativoa y con vigencia no .. yor de un afta. 
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Según el Articulo 124 de la Ley General de Socie

dadea Hercantilea, lo• titulo• repre••ntativoe de 
14• acciono• deberán eatar ••pedido• dentro del 
pla&o que no escoda de un afta. Hlentrae •e entre 

9an lo• titulo• podr¡n eapedirae Certificadoa Pro
vi•ion•le• qua •er¡n •ieepre no•lnetivoa. 

- Titulo• Definitivos. 

3.- Por eu Valor Noeln•lt 
- Con valor No•lnal. 

- Sin valor Noeinal.- La Ley General de Sociedadea 
Kercantilea, conteepla qua laa accionea, cuando 

aei lo prevenga la eacritura •acial podr6 o•itir
•• al valor no•inal, en cuyo caeo aa 081ltir6 ta•
bi'n el !aporta del capital aocial. 

4.- Por loa Darachoa qua Confiara• 
- ordinariaa.- Aquallaa qua confiaran igual•• dere

cho• y eon de igual valor. 
Prafer•ntaa.- Son accionea que eola•enta tienen 

voto en laa Aaaableaa B•traordinartaa. lfo padr6n 

aalgnaree dividendo• a lea acclont1a ordlnarl••• 
aln antea cubrir a laa preferente• con un dividen
do del cinco porclanto. Bn caao da liquldact6n da 

la Sociedad, eataa acclonaa tienen prafarencta. 
Preferantaa no Particlpantaa.- Son aquetlaa qua 

en loa t6r•lnoa d• la aalat6n perciban dlvldando 

preferente e•clu•iva .. nta. 
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- Preferente• Participantes.- Son la• que ade•4• de 

percibir el dividendo preestablecido participan 
con laa acciones co•unea del remanente estableci
do co•o dividendo. 

Preferentes Acumulativa•.- Son aquellas en la• 
que ai no •e cubre el dividendo a que tienen dere
cho en un a~o o varioa. ae Jea acu•ular& haata cu

brir total•ente con baae a Jaa utilidades genera
d•• por la e•preaa. 
Preferente• no Acu•ulativaa.- Se eapeclfica que 

en .el caao de que loa fondo• generado• por la ••
preaa en un ejercicio reaulten inauficient•• para 
cubrir parte o todo el dividendo preferente, •• 
conaidera que la e•preaa no tiene obligación para 

co•ple•entar o cubrir en loa aiguientea ejerci

cio•. 
Preferente• Convertiblea.- Son aquella• que int-

ci•l••nte ae e•iten como preferente• con opción a 
aer canjeada• por otro valor que noraal .. nte aon 

accione• coaunea. 

s.- Por lea Obl~gacione• que Grave1 

Llberadaa. 
Pa9aderaa.- Son aquella• que eatando auacritaa no 

••t'n pagada• con la eahlbici6n total de au valor, 
y •ientraa conaervan eata caracter1at1ca, deben 

aer na.inativaa. 

1.- Por eua Derecho• que Confiere1 
Corporativoa.- su tenedor tiene una calidad per
iao,,.l de •i-bro de una corporación y podr6 en co!! 

eecuencia votar en Aaaablea, aaiatlr, pr090ver la 
Convocatoria de Aeaablaa. conocer oportuna•ant• el 
a,.1ance y la Orden del die de la• Aaaableaa. 
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Patri•oniale•.- Participa en loa derechoa de cap! 

talr tiene el accioniata el derecho de participar 
en la• utilidad•• de la sociedad, ••diante divideg 
doa en dinero o en accionoa. 

4.4.9 PETR080NOSt 

Lo• petrobono• aon certificado• de participaci6n ordina
rio• e•itidoa por el Gobierno Federal a travéa de Nacional 

Pinanciera, loa cual•• eat.5.n garanti&adoa por un fideico•iao 
eatablecido en Nacional Financiera, 

barril•• d• ·.,.tr6leo de calidad nor•al 

'r•• del iataio. El petrobono apareci6 
1977 en el ••••nio de Lópe& Portillo. 

cuyoa acti voe aon 

de exportaci6n del 
por prtaera ve& en 

Lo• petrobono• aon titulo• de crédito eaitidoa por el 

Gobierno Pederal, tod•• laa e•i•ione• han tenido un placo de 
tre• anoa, el valor no•inal de loa tltuloa haata la e•i•i6n 

85 fue de •1,000.00, au•entando a •10,000.00 an la• eaiaione• 
poatertorea. 

Lo• intereae• y el valor de aaorti&act6n aon calculado• 

en funcl6n al tipo d• caabio controlado de equilibrio. Batea 
tituloa, ae encuentran lnacrttoa en el Reglatro lfectonal de 
Valorea e Jnter•edlarloa de la Coaiai6n Macional de Valorea, 

aat C090 regiatradoa en la Bolea Keaicana da Valorea. 

La titularidad de eatoa certiflcadoa •• noainatlva. 

Pueden aer adlqui rtdoa por peraonaa fialcaa o 90ralea, y 

ae eonaideran colocadoa entre el gran público inveratontata, 
lo cual da al tnveraionlata la garantla de liquide&, ya que 

en cualquier 90mlento puede vender aua tftuloa en el aercado 
aecundarlo. 
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MARCO LrxlAL1 

La operac::l6n c::on petrobono• tuvo lugar en baso a un 
decreto de c::reec::l6n en el c::ual ee atribuia a Nac::lonal 
Plnanc::iera la creac::i6n del Fideico•iao. El 29 de abril de 
1977 •• di6 1• pri•era e•i•i6n de petrobonos. 

Tipo de lnver•i6n.- A largo plazo. 
Rie•go de la lnver•i6n.- Sin rie•go. 
Valor Moalnal.- El valor no•inal de loa titulo• ha•ta 
la ••i•i6n de 85 fu• de •1,000.00 aumentando a 

•10.000.00 en l•• ••i•ion•• poateriorea. 
Balaor.- Gobierno Pederal. 
aarantla.- O.ad• la e•i•i6n 82 eatA garantizado el pr~ 

clo del petr6leo al cual •• eaiten lo• patrobono•. 
Monto de la Emiai6n.- variable por ••iat6n. 
Plaso.- Tocia• laa ••talonea han tenido un plazo de 
tre• alloa. 
Aa:trti&aci6n.- Bl valor de aaorttzaci6n de lo• petro
bono• ••r' el valor noain•l •'• en au caeo ganancia• d• 
capital. 
Ta•• da lnter'•·- Loa petrobonoa ofrecan un rendialen
to alnlllO 9arantlaado, equivalente al 121 anual aobre 
el contenido d• barril•• de petr6leo de cada •alai6n. 
Pago de Jntere•••·- Lo• lnter•••• aon pagadaroa tria•~ 
tral .. nte, a partir de la fec::ha de •alai6n. 
Tlpo• de operacionea qua •• pueden raalisar.- Se pue
dan reall&ar operaclone• a contado, eigulente dfa, en 
reporto y a plaso. 
Coalalonea.- Lae operaclonee de ca.pre o venta de p•
trotmno• ••t'n aujetaa al pago da un arancel del 0.251 
90bre el 90nto total de la operaci6n. 
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4.4.10 CERTIFICADOS DE LA TESORERIA DE LA FEDERACIONr 

Lll eai•ión de CETES. 

polltlca econóalca. esta 
objetivos econ6alcoa. 

al igual que otros inatr-umentoa de 

encaminada al logC'o de ciertos 

En México, •l igual que en otr-oa palees, las tr-anaaccio
nes con CETES de cor-to plaEo. esto ea, a un plaEo de redenci6n 

-nor al afta, aon lnatr-uaentos que cuaplen con laa 
flnalld•de• •igulenteai 

l.- Controla las fluctuacione• de la oferta 110netarla e 
influye •obre las condicione• cc-edlticla• de la oco

noala1 y 

2.- Plnancla con recur•O• aenoa inflacionario• que la 
daudla •aterna, parte del gaato público. 

Por tanto loa CETES, cOllO ln•truaanto de polltlca econ6•! 

ca •• de•arrollan tanto en •l área de la polf.tlca flacal, 
c:cmo en el de politlca 1M>netarla. 

Lo• crrzs. al controlar la• fluctuaclon•• d• la oferta ~ 

netarl• e influir sobre la• con4lclonea creditlcaa. facultan 
al Banco d• ll6•ico a reallEar lo que •• conoce coeo la• opera

clone• de llBacADO ABIERTO. Eato hace poaible que la• autorld~ 
d.. financiera• inyecten o absorban dinero en el .. rcado, lo 
c.,..1 da una .. yor congruencia a la politlca financiera con la 

altuaci6n econ6alca general. La ••lai6n ea un factor contrac
cionlata del a.dio circulante, puea el público o el alateaa 

baocario adquieren ••toa valorea a caabio d• 110neda que •l go
bierno capta. En caabio, la a.artl&acl6n del valor gubernaae~ 
tal provoca una eapanai6n del -dio circulante debido • qua 
el 9oblerno paga au deuda con dinero que entra an clrculaci6n. 
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E• i•port.ante •eilalar que las operaciones del aercado 
abierto1 

viola ria 
México) 

no deben realizar•e con valores privados. pues 

la naturalidad que eaa instituci6n (el Banco de 

debe •antener frent.e a loa interese• particulares. 

Al financiarse el Eatado con CETES peralte que ae consi
deren •'e eetrechaaente la diaponibllidad y el costo del din~ 
ro. Por aedio de loa CETES el Gobierno paga tasas de interée 
d• ••rcado. al contrario de lo que eucede con lo• fondos 
•dqulridoa por •edlo del encaje legal, sobre loa cualea cubre 

t••aa relatlvaaente aenore• y general, al al•ao tleapo. incr~ 

.. ntoa en el costo del crédito para otro• ••et.ore•. 

i.. aaortización del déficit del aector público por aedio 
de CETES, tiene un coa to aayor, debido • que loa pego• de 

tntera••• aon •I• altoa que. loa pago• aobre dep6aitoa obliga

torios del encaje legal. 

Tanto lo• depóaito• obligatorio• dal encaje legal coao 
loa cr:ru facilitan •l financiaaiento del déficit del ••ctor 

p{ibltco. Bl priaero •ati•face n•ce•idadee de largo plazo y 
el ÚltillO de corto plazo. Bl fin•nciaaiento a travéa del 
cr6dtto exterior iapllca la generación poeterior de dlvi•a• 

par• a90rtizar loa pagoa de lnter6a de la deuda externa, 
elentrae que el financiaaiento interno, con•tituido por el 
cr6dlito bencarlo y por la captación de recureo• a travée de 

loe erres. no tienen 6ate proble .. , •de•4• de aer aenoa 

inflacionario. 
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A ccntinuaci6n -trare.>8 un cuadro epa especifica al encaje legal y la. 
C21D. 
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MARCO LEGAL1 

El 28 de novie•bre de 1977 •e expidJ6 el Decreto que 
•utorlza la eal•i6n de los CETES. 

Lo• CETES, •on ttt.uloa de crédito al portador en lo• 
cuale• •e conai9na la oblJ9ación dol Oobierno Federal a pagar 
una •Uaa fija de dinero en fecha determinada. Los valore• se 
e•iten por conducto de la Secretaria de Hacienda y Crédito 
Público. El Banco de Héxico actúa como agente excluaivo del 
Gobierno Federal para la colocacl6n y redención de dichos 
tltulo•. 

Por di•poaicl6n d• la• autorldade• financieras de nuestro 
pail•, en un principio lo• 

•••• exclu•ivaaente l•• 
público lo• CETES. Hoy 

cms. 

agente• de bol•a 
ca••• d• bolsa, 
en dia ta•blén 

per•ona• aorale•, o 
pueden ofr•cer •l 

lo• banco• ofrecen 

A peaar de •er un titulo con valor noainal de dieir. ail 
pe110•• aunque •1 decreto que le• di6 origen conciti. la opci6n 
d• valor noalnal de cinco •il pe•o•, el •onto •lnl.a de 
lnver•i6n para l•• per•onaa fi•ic•• y .arate• ••t' •ujeto a 

le• condicione• e•tablectda• para cada ca•a de bolea en 
particular, que 
a4alnl•tratlvo• y 

varlan por ••• diferentes 'ºª 
operativoa, entre otro• factorea. 

8eg6n el Decreto que le• dl6 origen cada ••iai6n tiene eu 
propio Pl•&o •in exceder de un aBo. Deade au creact6n han 
••lti4o ••i•ion•• • •ei• •e•••· trea •e••• y 28 dlaa. 

El 
prtaera 

27 de agosto de 1982 •• anunci6 
aalai6n de CETES a un plazo 

la colocación d• le 

de 28 dlaa, que •• 
adicionan a laa e•i•ione• regulara• y •aaanale• a tre• aes••· 
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Entre lo• factores que propician la aparición de los CETES a 
un •e• re•ulta interesante se~alar la preferencia por el 

ahorro a corto plar:o. sinónimo de las necesidade• inmediata• 
del gobierno para hacer frente a aus derogacione11. 

Caracteriaticaa Oenerales: 

La• caracterlaticaa de los CETES 11on 11111 11l9uientea: 

1.- El •ecanisao de operación de los CETES con•l•te en 
un •l•t••a •lato integrado por tran11acclon•• dentro 

y fuera del salón de re•ates. Las coapra• y venta• 

entre 1011 intermediarios y au clientela •• ef11ctúan 

a travlt• de la bol•• durante su horario noraal de 
oparacione• o directaaente en la• oficina• de la• 

ca•a• de bolsa que peralte aanejar un núaero eleva
do de operaclone11. Se realizan las operacionea 

entre agentes, preci11aaente en bol•a• a fin de que 
la •ltuaclón de •arcado •• refleje claraaente •n 

l•• cotlaacione• y hechos que se producen en el pl
eo de reaate• y que oportunaaente se hagan del co

nociatento público. 

2.- Se han dl11pue11to que 
propia para que el 

lo• agente• operen por cuenta 
aercado tenga aayor liquides. 

Con eato •• pretende que laa ca••• de bol•• actúen 
co.a negociante• diapueato• a foraar inventario• de 

certificado• o a desprenderse de elloa, de .. nera 
que el tenedor de un certificado, o dueRo del cer

tificado no tenga que coincidir con un inveraionie
ta di11pueato a adquirir o a vend•r •u poaici6n de 

certificado•, para poder llevar a cabo un• op.ra
cl6n. 
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l.- No •xi•t• e•i•ión fl•ica de loa titulo• ya que el 

•i•te•• opera contable•ente. Lo• v•lorea ae aantie
nen en cuatOdia en el Banco de H4xico el cual lleva 

cuenta• de regiat.ro de CETES • l•• ca••• de bol•• y 
éataa a •u• cliente•. A•l• e•te alateaa agiliza l• 
co•pra-venta de lo• certificado• y evita la pérdida 
de ti•apo innece••rla. 

4.- t..a f4cll convertibilidad de ••toa valorea en dinero 
liquido loa hacen tener ventaja eobre la• otra• al
ternativa• de inverai6n ••i•tentea por tener un •er
cado aecundario, logr,ndoae canjear en efectivo en 

el plazo de un dla h¡bil. Ea taportante de•tacar 
que ai no ae •abe aprovechar e•t• ventaja puede con

ducir e obtener rendiaiento nulo y en ocaalonee 
negativo, debido • que ae cottsa a taae de deacuen

to. 

s.- Loa C&TES no eatipulan el pago inter6a, atno que •• 

ca.pran y •• venden con baae e una ta•• de deacuen
to, eu rendiaiento •• derive de le colocaci6n tt.jo 
par, eato ea por dett.jo de eu valor nollinal, por lo 

que ei el valor noainal del titulo ea de •10,000.00 

pe80a y el deecuento de 9.951 (eata16n 01-78), lee 
cae•• de bolee lo adquieren en 9, 751 pe.aa y a au 
venciaiento ae aaortlaa el valor noait ... 1. 

4.4.11 .,.OS DB llDIOVACIOll UllMllA• 

Loa bono• de renovación urbana (901lES) ae eaitleron en 
199', pare tnde~niaar a lo• propietario• de loa tnaueblee del 
centro de la ciudad da H6sico que ae expropiaron en octubre 
de 1985 coao conaecuenci• de loa terre90toe del ... de 

aeptteabre del aiaao ano. 
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Lo• SORES •e empezaron a cotl&ar en bol•a ha•t.a febr•ro 
de 1986, cuando se había tenido el tie•po de hacer un avalúo 

••h•u•tivo de lo• Jn•ueblea afectado•, y di•eftar el 
inatru•ento de indo•nJzaci6n adecuado. 

Caract•riaticaa Generale•t 

Con loa bono• de renovaci6n urbana (80ReS), el t•nedor 

adqui•r• bono• e•itidoa por el Gobierno Pederal. con •otivo 
d• la •xpropiaci6n por cau•a de utilidad pública, de div•r•o• 
pr9dioa de la ciudad de M4•ico. Son valorea de rente fija, 
c:on p•go de interé• tri .. atral y ta•a d• r•ndi•i•nto 
equlvalent• al pro•edio arit•ético d• la taaa d• 90 di•• para 
d9Pd•ito• bancario• correapondlent•• a la• cuatro •• .. na• 
1'9edi•t•• ant•riorea al tri .. atr• d• qu• •• trat•. 

Aal•i•.a, hay un pla&o de diez aloa (h••t• •l 12 d• oct.~ 
br• d• 1995). y, deapué• de tr•• •fto• de gracia, la• a110rti•~ 
clone• •apiesan en el afto de 1989. 

El probleaa con lo• &ORES •• la cantidad •UY li•itada de 

titulo• e•itido•, Ja cual i•Plica una bur•atilidad reducida. 

4.4.12 llOll08 DB Da8AmlOLLOt 

an octubre de 1987, ee autortsh ta ••1•16n da aonoe de 
0.•arrollo del Gobierno Pederal (8CMD88). B•to• in•tru .. nto• 
aoa bOnoa eaitidoe por el Gobierno Pederal con vanctatanto• 
•!•iaoa da 364 diaa, y eon un randtatanto P9iV•bla cada 28 

di••· 
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caracteri•tica• Generales: 

Con 

(DONDES), 
loa Bonoa de Deaarrollo del Gobierno Federal 

el tenedor adquiere titulo• de crédito a largo 

plazo, denoainadoa en moneda nacional, en loa cuales ae 

conaigna la obligación del Gobierno Federal de pagar una auaa 

deter•inada de dinero. Su rendimiento eata referido a au 

valor de adquisición (ae colocan bajo par) y a au taaa de 

rendi•i•nto aobre valor noainal de $100,000.00 H.N., 

pagadero• cada 28 diaa. La taaa de rendi•iento •e reviaar6 

cada ••• y •e eligiri la que resulte •'• alta de CETES a 28 

di••• pagarés con rendiaiento liquidable al vanci•ianto 30 

di•• y certificados de depóaito bancario a 30 diaa. 

Loa BONDES •e e•itierón an una época de alta incertidua

bre reapecto a la taaa da inflación, y por lo tento la• taaaa 

da inter'•· A •u vez, dos •asea deapuéa de au introducción, 

aparecieron loa CETES con plaao• entra 7 y 21 diaa, loa 

cual•• fueron aún •'• atractivo• que loa de •ayor placo por 
el •i•lk> .otivo inflacionario. Por lo tanto, en 1987 no hubo 

oparacione• iaportant•• en eate inatru•ento. Sin eabargo, al 

revertir•• la tendencia de l•• t•••• de int•r'•· •• de 

••parar•• un• aayor deaanda dal in•trua9nto. 

4.4.13 BOllOS BAllCARIOS DE DESAIUlOLL01 

Loa bono• bancario• de daaarrollo •• ••itieron por prtae

ra ves en 1985. Son inatru .. nto• de renta fija eaitidoa por 

la• inatitucionea de banca d• d••arrollo autoriaadaa por la• 
autoridad•• hacendariaa, para financiaaiento• a largo pla&o, 

deatinadoe a pr09raaaa del Gobierno Federal. 
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Carecterí•tlca• Generalea1 

Lo• bono• tienen un plazo mínlDO de tre• aflo11. el cual 
tiene que comprender por lo menos un afio de gracia. con amort! 

zaclone• •edJante pagos •emestrale•. una Ve& cu•plido el 
par.lodo de gracia. El valor no•inal de cada in•trU•ento os 
de •10.000.00 H.N •• y el monto que puede e•itir cada banco 

••t' •ujeto a la aprobaci6n do las autoridad•• hacendaria•. 

La tasa de rendimiento de lo• bono• •• fija a un •argen 

(no •'• del 31) arriba de la tasa de lo• Cetea, o del pagaré 
hllncarlo. E•te •argen •e deter•ina por aedio de una auba•t• 

que •• reallaa entre lea casas de bol•• lntereaadaa en 
co•prar l• ••l•l6n. 

4.4.14 CBATJFJCADOS DE PlATA1 

Lo• certificado• de plata (CEPLATA) •• e•itieron por pr! 
••r• vea el 24 d• septieabre de 1987 • trav'• d• Banca Cre•I. 
S.R.C. Cada certificado repr••enta 100 onza• troy de plata y 
ofrece al tnveraionlsta la oportunidad de Invertir en el 

.. tal eln l• lncovenlencla de su .. nejo flaico. 

Con loe Certificado• de Plata, el tenedor adquiere cer

tificados de .,.rticipaci6n ordinario• a largo plazo (30 aftoa) 

conatttuldoa en fideicoalao en Banca Cre•i• s.11.c •• que l• 
otorgan la titularidad de 100 onza• troy de plata pura cali

dad Gocd Delivery. Lo• Ceplata podr'n canjear•• por tMirra• 
de plata en Banca Cre•I. S.N.c. En cuyo caso cauear4n el ia
pueeto al valor agregado. laa operaciones con Ceplata cobrar'n 

0.251 de coaiet6n. 
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Este inetru•ento otor9a únicamente ganancia• de capital 
por diferencia en pC'ecioe de compra y venta. 

4.4.15 OPERACIONES DE REPORTO: 

Un reporto ea una operación de co•pra-venta de un inatr~ 
••nto del •ercado do dinero (aúnque ta•bién se puede hacer con 
inatru•ento• del aercado de capitales). En esta operaci6n la 

casa de bolea pacta con el invereionieta venderle en el preae~ 
te uno de loa lnatrumentoa bursátiles en un •onto deter•lnado, 

pactando siault,neaaente au recoapra a un placo predeteralna
do, garantiE,ndole un rendiaiento durante el plaEo convenido. 

Para el inversionista la ventaja de este tipo de opera
ci6n es que aapl!a el rango de pla&oa dlsponiblea, en •l caso 

de que en el aarcado no haya instruaento• can el venciaiento 

requerida. Para la casa de bolsa esta• aperacian•• laplican 
la poalblldad de ganancia •i el rendlaiento que ae paicta can 
el cliente ea aenar al rendialento al que se caapró el ins

trWlento. 

En elnte•i•, ea la operaci6n del .. rcada de ·dinero en 

qu la cae• de bolaa garantiza una taaa de rendialento al 

lnweralonlata por aedlo de un coaproalao de rece.pre de au 

lnweral6n. 

- A contlnuaci6n aoatrareaoa un cuadro con lea principal•• 
alternativa• de inversión financiera, para dar aayor claridad 
a lo c09entado anterloraente sobre loa divereoe inetru .. ntoa 

b.ara6tllea. 
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(R!Nl'A nJA) 

,............., ¿QJE ES? ¿QUIEN 10 a.MemUJ! PIMD 

"""""" TICAS 

"""""<NS tetra de cambio Caia.a• de lt>! Licp.aideir:. Se •iten dellde ....,...,,.. emitida• por e:!. ... 1'1!1Milliwito • 15 hasta un pla-
preMBY~ ro áximo de UIO 
tSaa por in11ti tÜ dfa•. 
ciona• banca- - la• eai•ionff -
rh11•. -·~~ a W'I ••· 

Se p.lllde inver-
tir en aparecio 
ne• de Rlp:>rto7 

....... Ccc:\m8nto ~ ca.a. de Bo! LicpJideir:. Se •iten de.se 
aJ AL S-raite la cae ... JWdJ.atento. 15 huta 91 -

uci6n de recur dfa•. 
.. por 111 em= la• •i•ionni -
•iá-i de l*,lat'é9 ................ 
de alguna• -- 113•--· ........ Se pate im...r-

tir en qi.recio 
..-de~7 

11111 V.lora 419 - cau. de Bol Liqddez. Se taiti•n:xt • _ ... :..-
•iti6 •1 90"" ... ......... """' 10 .no. . --6n bienm pere el tr1-tr•l Se p-.te il'l'V9r-........ l*JO de la. in- _,a. ti r en c:precto 
4-UMc::il:n ~ ~tao nn de 111porto7 
ceri•. plrdidll 9:21 
Din un nrdt- ctonal px-
lliento tri..- fluctUICio-
thl y - cot.i- ,.. de cor-
un por abajo to plem. 
de su valor no-
111,.1. 
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¿Wlf.N ID 
""'8%1 """""""'" TICAS -

Crédito Cblecti caau de BD! 
vo • cargo de - •· 

Li~tdez. a Onde s tw.•ta 20 
48 dla•. aftoa. 

la 8llphM .. 1-
mra. r.. una 
forwa para la• 
elfPl'eM• p&ra 
allegar• recur 
- do largo-= 
plam. 

r. una cpera
clán en~ la• 
ca•• de tolaa 
(Rlp:xtado) le 
preata al -
cliente (R!ipo!: 
tadcr). O.tu'; .-...-
1'8¡:91 a-r-
etal o Bibºa 
por un plam 
dllflni~ al 
wncialento de 
la cperaci6n 
•l cliente de
vu.lve loe ti
tuloe y r.:ibe 
el dinero lnwr-

ticlo -· •1 lnt• rwprwi~-
pct..to .nt.r9 el 
cllimt.e y la caaa 
dll b>lM (Arto 
259 IL"'IDC). z.t.a 
q19ract6n .. rm
te lnwrtir y ~ 
t.wr wi nndi
aiento de \SI di• 
•otro. 

Rmndlaiento. s. •iten a W'I -
piar.o pnmedlo de 
5 ...... 
Se p.aeden inver
tir por plaro. -
corto.. 

Cit ... de IDl Seguridad. De l a 45 dlu 
u. "9n!laiento. p.te nMOVar-. 
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,...,,._,,., ¿QUE .... ¿QUIEN lD """""""'.!! PUIZO 
OFRfO:? TICAS 

'""""" OJntratc. de de .. """". Segur! dad. De.se 1 ha•ta 
Pagaré oon - póaito de di,.= Czlaaa de Bol Aen:!i&Uento 

12 --·· rerdl•iento ro con i ntere- A Autorlra-= aciallable 
11C1olidable al ee• ~ • ree- ..... al venci-
venr=l•iento. li2a11 en la• •lento de 

institucianea la c:pera-
de crédito. ciOO. 
Huta -el ven::! 
lliento de la 
q>eraci6n dan 
el ren:Uaiento 
previ~ .....-. 

<l'ERllCl<JiES El cp.w r•ltra Liia Czlsaa de Sequrldad. De l a 360 cUa• 
APUm eata <praclán Bolsa Klr'I In Alto Anrdi- natura lea. 
(R9nt.lata) .. financia a tehllldlarlo9' alento. 

una taaa de in- entre el fi- !b ti- '.!. 
terH al}'Or en nanclador - C1-1lde.r.:. 
W'I per de pun- (Rentista) y 
te. &U"e Ja u. •1 flnanC"i•-
A de lo CJla hi' ""· ce atractiva Ji' 
c:peracl6n p.ra 
el rentista. 

SCCillNll& lit DI un.1 Clalblna- ea .. c1e ao1- Seguridad. Jr.s.flnldo. 
ttNDSJmr ar c16n de inattu- M autoriza- Alto nn!l-

-""" 9mtom de renta ..... alento. 
fija. Llqutdea. 

l Se dietih!JU9Q dQ9, tf.p» f~tai-st.e de cbliipcior.a.- te. hlpg 

te.rice y loe quirogdftco., dard9 lu ig¡arantiu ~ m 1Nl.llbl• y 

el l:N9n ~ de la .....-~·~· En cuanto •l nndi
.tento, hq 4o9 ti¡x. de abligaciCW1Sa, .-11aa en lu CJMt ., \lllloc 

nainal m cambia y 148 499 su valor callbta. D\ Htu Últt-. por 
.,. mcwlaientoa en •l -rca1o • paedef1 ~r qananciu (o pérdi

da) -.!lclonal•• al hnliaiento de Jaa cbltgacion9•· 
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O:lntratoa de de Bancoe. 
póltito Banca- -
rim de dinero 
con intereeea a 
plam irdefini-
00 que - pue-
den ln::nmentar 
c:mlq.¡ier dia 
h&bll y única-
•nt• p.aede r-
tirar• el .a.1-
do total o par-
cial en loe -
diu i-ctadm 
por' el dep:lei-
tant• en el mo-
mento de real l-
ar su cperaci6n 
cian la in11titu-
cián depo9ltarla. 

Titula.- Valo
rea al ~r 
-ltidoe por el 
CJClbJ•rrE fede-
ral a t.ravéa de 
la 11eeretaria 
d9 Mctenda. 

Cbnt.rat.oe de de 
p(.ito de dina= 
ro con tnt.eri
_. qa r.11-
Mn en 1- ine 
t.ltuclonn e.ñ 
cart-. el reñ 
dlalmt..o - -= 
recibe --.1 -· -

CAMCn!RIS 
TICAS -

Seguridad. 
S.lliq.Ji..... 
Ramiaiento 
bojo. 

Dl!pjaitoa retira 
bln una o dos -
"90e9 par eemana 
y dila vece• por -·· 

&egurtcs.t. Se ..tt.en a pla
s-.ili<p.1t- - de 1, 3 y 6 
de&. ....... 
Rllndlai.nt.o. lAa eateoru -'a 

S91Jut'ldad. 
a..illc,U--· a..tlalento --·· 

c:xmn.. .-i a 3 -· 
Se .mten a pla
- del hut.a 
24 ...... 
lAa iml•ian88 -

--~·-1 .. ~ - 1'9C»-
rr.n sn a t.rea -· Se ¡a.te tm.ttir 
en cper.:lonn de _.... 
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lNmlHNIO ¿WE t'S? ¿(JJlfN lD CMACl!>UJ! P1MD 
<n>tt? TlCAS 

H:!J'IJICIC>i&S letra de e.ubio Caaa.s de Bol Lic~ddez. se -1ten dcllde ....,.,.,... mitida11 por"!! -· Aerdiaiento. 15 hA11ta un pla-
pre.as y acept.!, m MxillD do 180 
da• por inatit.!:!_ dlaa, 
clones hinca- tas emisiones -
riaa. ma cnaunea 800 

a W'I mea. 
Se puede invertir 
en q>eracione• de 
Reporto. 

Son tltul09 ga- F.lltAn gairan FEWK6 Casa• de BD! QllSa eaiaión aa-
ranti&ldoe oan -· timdom ooñ le a tres aftos, 
blrrile• de ~ blrrileai de Se recxmienda in 
tróleo. - petróleo. verti r p:>r lo Dij 

Tienen W\ noa a sel• •ae'i 
precio mln!. o mwialentoe ea 
., en dála- peculativom de -
rea del m- corto plam. 
rril de pe-
tróleo. 

_,,. Son OCJ.Jivalen- "'""""'. -16n Se recxmietda in 

º"" """- te• a mntener canto. dev.!. vertlr por lo ái 
mrto. actiween~ luaci6n. nDll a -1s _ _. 
Plat.ar cm.a da extranjera. o movimientos ea 
troy. i-:Wati VOll de -

corto plazc, 

Jl<X:l<MS San tltulom q.19 Caaa de BD! Nantl- el Se recxaierda in 
-1un lu _.. -· ¡:alar de - vertir p:>r lo ,;; 
~enla- .._. ... , n:>e a Mia ..-.i' 
bol• Mmcicsnlll dimro. o mviai.m.oe ~ 
de Vlllor•. peculativo. da 

corto plam. 

a:a1111111> DE Ea un pxtafo- ca.u de ao1 DlwraifiC!!, Se rea.ierda in 
UND&IClll DI llo diwralfica .. Aut«tu.= c16n • vertlr p>r lo rii -- clo en lnatn.mñ' -· nDll a seis _ _.. 

""' ta. de renta f! o mvlalctto9 -
je y variable. peculatl1i111» de -

corto plaro. 
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UBnUEm:> """' ""' ¿ClJif.N ID CAMCn!JU,!! ......, 
'"""""' TICAS 

OFDIOCICllES San uns opcl6n Lita caea• de tnver•lcnu De 3. 360 d.lh 

" """" CXll 
de flnanclaal.n bolN ... in .ofl•tlca- mturaln. ,..,,...,. to para el p:r - te~larlai ..... 
Meei)r de ao:lo entre el fl-
nM qtae no q.1t8 nanclldx' -
ra de9hacer- - (rentlmta) y 
de ella• y r-=e el financia-
alta efectiYO.- do, 

ftmlDICXll r. l• CClllPC• o ca ... de a:.1 lnwralani• ., ...... !J-,.,,,...,. wnta a futuro. ... tu.,,,._- d!Mni~a 
CXXI .OCionM - ti~. 185 .u ... 
q.ae a6n no .. 
tlemny.- • 
elper• q.m mu-
t.n o bajen de ....... 

Dt el cu.adro anterior, • p-s. ot.erwr la fwlcldn d9 t~.
c16n. ya .. - pra.nta el cbjeto .. tl- c.s. lrwtammto 'I la entidad 
.- lo .alt.e. latae .... ior .. -;t.da9 en bol•, pmdten ~ ~ 

para el flr.ncl..t.mtto, rec:urme de mi~ .,..ravttartu •+w n1e• 

px lm inwralonift.U, mnall..SU • lU ~ dlflcltut.. .- la. 
nq.deran. 

aam -.:lanar que tu C9M9 de bOl• naJ.tmn cpu11Cicn9e tunltll• 
mn lm \llalOrw nglftrda e bol•• y CW-nciam9 atntunltti. 
enunu6ndo a '-tu, c:xm> lu c:pincta.. que • nall- f\llra dm la 

bDlM, .. a.ct.r CJOn valoqe ro regilltr.- en '9ta, -.ajet.&ndme, 1u cu. 
49 mi., .- lall 11....n a ClllD, a 1aa dilpldclam. .. ~ la 

a.taitln-doYa1o<eo. 
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Se puede concluir que el ••rcado de valorea ea muy lapor

tante, y dentro del al•ao la• casa• de bol•a co•o lnteraedla
rlo•, ya qua es lndl•pen•able para Laa empresas, al poder 

ofrecer financi••iento• a plazos, tér•inos y costos que a6lo 

a travé• del •arcado •e pueden lograr. 

4.6 SOCIEDADES Dr.: lNVERSlONt 

La actividad financiera de laa aociedadea de inveral6n ea 
auy di•tint• a la bancaria. Debido a que l~ eacencla de laa 
aociedadea da lnvaral6n conalate en aar un lnatruaento de ca

nal i &aci6n da recureoe del p6blico, fundaaentalaante integra
do por pequeftoa y aedlanoa lnveraloniat••• aln aoflaticaclón 
financiara, que auacrlben acciones de una sociedad cuyo ob

jeto 6nico y aapeclfico es invertir sus recuraoa patrl110nla

lea en valorea y documento• lnacritoa en el Regiatro Hacional 
da Valorea e lntaraadlarloa y da acuerdo • laa dlapoalclonaa 
legal•• y de la autoridad, integrar un portafdllo dlveralfl
cado da loa ala110a, caeo una foraa da dlaainulr el riesgo qua 

laplica la operación de valorea. 

Laa lnveralon•• qua en tala• t6ralnoa raall .. n la• aoci~ 
dadea de inversión, puedan representar lo aiaao capital da 

riaago, en al .. rcado de capital•• cuando •• adquieran accio
nas da otras aociadadaa, que da priata80, trat6ndloae de otros 
tltuloa da cr6dlto, que lo alemo puedan aar aaltidoa por part! 

cularea, qua por al Batado y a6n laa propias lnatltucionaa de• 

cridito. 

Su actitud de ninguna aanara pueda ••r conceptuada ca.o 
intaraedliacl6n bancaria aunque al •• da orden financiero. 
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En conclusi6n. exi•te un 4•bito legal y operativo defi
nido que di•tingue clara•onte a Ja inter•ediaci6n financiera 

bancaC"ia de la no bancaria y quo pC'ohibe a entidade• de un 
tipo C"ealizar funciones que le COC'C"e•ponden a otC"ae, en el 

contexto de la C"eguJaci6n del eistema financiero •exicano. 

4.6.1 MARCO CONCEPTUAL: 

La• •octedade• do inveret6n aon lnter•ediarioa fin•nci~ 
ro• que foraan parte del Mercado de Valorea. Operan actual

.. nte a travéa de diferente• ca•a• de bolaa y tienen por ob
jeto per•ltir el acceeo al Mercado de Valor•• a loe p.quaftoa 
y a.dianoa invereioniataa. 

l.a• aocteaadea de inverai6n COllO in•titucionea o e•pr~ 

••• ae dedican • la inverei6n de lo• recureo• que obtienen de 
eua accionista• logrando una diveralflcacl6n, o dl••lnuyendo 

el rieago de •u cartera de inveraionaa, que loa aocioni•t•• 
en for .. individual no tan f'cilaente podrfan lograr. 

De acuerdO a la Ley de Sociedadea de Jnverei6n, 6at•• 
tienen por objeto la adquiaict6n de V•lorea y doct.aaentoa ee

leccionadoa da acuerdo al criterio de divereificaci6n de 
rieagoa con recuraoa proveniente• de la colocaci6n de laa ac

ctonea repreeentativae de eu capital eocial entre el público 
inYereioniata. 

hta• eocl..Sadea al procurar el incr ... nto 491 capital 
inYltrtido, al a\lllentar loe lngre.oa proveniente• da la car
tera de v•loree y al preaervar el capital, fa..ntan el ahorro 

da loa pequeftoe y a-.d.ianoa inveraloni•t••• dirigi6ndolo hacia 
la• actividad•• productiva• y • la foraaci6n del c•pital de 

laa eápre•••· 
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Por con•iguiente. y en raz6n de la creciente de•anda y 

nece•idad de recur•O• financiero• de nue•tro pal•, •e hace 
nece•ario el fortaleci•iento del ahorro interno, aediante 
alternativa• de invor•l6n adecuadas a la• condiciones actua
lea de nue•tra •ituaci6n financiera, asegurando la canaliza
ción de dicho ahorro interno a la inver•ión productiva. 

Independiente•ente de Ja anterior, nueatro ••rcado de 
valore• •• ha caracteriaado por eer de•••iado reducido can 
reapecto • otra• inatitucion•• del aiateaa financiero, de 
donde n•c• la nece•idad de iapul•ar •ec•nia90a y figura• de 
iaver•iÓn colectivaa, que per•itan la partici~ci6n indirecta 
y a largo placo de la gran •••• de inver•ioniataa. 

Por lo anterior, pode110• conceptuar a la• •ociedade• de 
laverei6n C090 Jnetituclona Pinancieraa dedicada• • captar el 
ahorro de ptiqueftoa y aediano• inveraionl•t••• con el fin de 
lnwertir eato• recuraoa en una ga- de valorea perteneciente• 
a diferente• aectorea de la ec:ono.S•, otorgando ventaja• • 
eue inveraioniatae, atribuible• a loa grande• capitalea, ta
le• COllO divereificación, dletrlbucl6n de rle99oa y eclainiatr4 
cl6n profeelonal y eapecieli&ada de loa valorea que COllJ'OMn 

aua actlN•. 

Confor .. a le Lt>y de Bociedadea de Jnverai6n, •• aantie
ne un r'9i .. n de conceai6n por parte del Gobierno Pederal con 
reeonoclalento de trea tipo• de aocitldl•dea de ln•erel6n1 no 
obtitante, poclew:ia · ha~lar en general de do• tlpoa de 
aocl.Sad•• de lnverai6n1 

a) lloeied•d•• de Inver•i6n de Pondo c.rrado.- son 
equ611••• en la• cual•• el 90efo na puede vender eua 
accione• •l•ntree no encuentre otra P9r.ane diapuea
te • coaprarla. 
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b) Sociedad•• de lnver•iÓn de Fondo Abierto.- Son 
aquéllas en las cuales· la •i••• sociedad puede re

coaprar •u• acciones. 

En al caao de Mé:aico, laa única• autorizadas aon laa 

Boc:iedadea de lnveraión de Fondo Abierto. 

Laa conceeionea que ae otorgan por parte del Gobierno 

Federal a travia de la Ley de Socied•dea da Inveraión, pueden 
aer de tre• el••••• dependiendo del t.ipo da valorea qua 

operan• 

a) Lae eocledade• de inverai6n coaune• o aejor cono

cida• de renta variable, prlaeraa qua aparecieron 

an el pala, cuya• operacionae •• llevan a cabo con 
valora e y docuaent.oe de r•nt.a var i•bl• y de renta 

tija. 

b) Laa .aciedadaa da inverai6n de renta tija, que ope

ran únicaaant.e con valorea y docuaiant.oa de renta t! 
ja y cuya utilidad o pirdida neta ae aelgna diarla

.. nt.e entre loa acclonlat.aa. 

c) i..a .ocledadee de lnverai6n de capital de rieagoa 

que deben operar con valorea y docll91entoe eaitldoe 
por ••preaaa que requieren recureoa a largo pla&o. 

•.6.2 llAltCO LZOAL1 

En 1951, ee aaple&a a l•glelar aobre aociedade• de inver
el6o, al bien 6etaa no ee de-rrollaron al no haata aftoe 

deepu6e. 
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La ••tructura jurldica de l•• •ociedades de inver•i6n •• 
reguló por vez prit1era en Mózico, en la Ley que eatablece el 

"'9i••n de la• Sociedadea de lnver•i6n, de dicie•bre de 1959 
que fue aucedida por la LeV de sociedad•• de lnveraián. 

1.-. Ley de Sociedad•• de lnverai6n ha aufrido diver••• •o
dlficaclonea, pretendiendo la aodernizaclón de la• di•poalclo

ne• reepectlv••• a•1 coao el apoyo a e•tae ln•tituclona• tan
to para el logro del fortalecl•i•nto del •arcado de valorea 

como par• l• contrlbuclón de la• •i•••• al flnancia•iento de 
la planta productiva del pala. 

Para la organls.aclán y funclonaalento de la• Socledadea 

d• Jnverelón ae requiere conceatán del Gobierno Pedar•l. otoL 
9ada • tr•v'• de 1• Secretarla de Hacienda y Cr'4:ito Público 
(S.H.C.P.), oyendo la opinión de la Co•l•i6n Nacional de Va12 

r•• y dal Banco de "'•leo. 

Liia aociedade• de lnveralán ae encuentran raguladaa lag•! 
.. nte por la Ley de Bocledade• de Jnverat6n del 31 d• dicie•

bre d• 1985 aedlanta la cual •• eatablece lo aigulent•a 

a) Laa aocl9dadea de lnverat6n no tienen por objeto la 
adqulalct6n del control de laa aapre .. a en que in

viertan. 
b) En laa 90Cladadaa de ln•erai6n, pueden participar 

como accloniataa entidad•• financlaraa del exterior 
y agrupacionaa d• paraonaa aatranjeraa. ffalcaa o 92 
ralea, dentro de cierto lf•ita. 

e) ea prav• que ninguna per•ona lfalca o .oral podr6 
aer propietario directa o lndiracta .. nt• del 101 o 

•l• del capital pagado da una aocledad d• lnvarat6n. 
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dJ La• aociedade• de inverai6n a6lo podrán operar con 
valorea o documento• que autorice la Co•i•i6n Nacio

nal de Valorea de entro loa inscrito• en el Regiatro 
Nacional de Valoroa o Intermediarios. 

eJ La valuaci6n de laa acciones de laa aociedade• de in 
veraión queda a cargo de un comité de valuación y 

eai•te la obligación de dar a conocer al público el 
precio de valuación. 

f) La• •ociedadea de inverai6n tienen la poaibilidad de 
obtener préata•oa o crédito• otorgando en prenda loa 

valorea o docu•ento• que •antienen en aua activoa. 
gJ Por lo .. no• el 941 de au activo total deber' aatar 

repreaantado ,•n efectivo y valorea y el 61 restante, 
por partea iguale• a gaatoa de inatalaci6n, organiza

ción y •u•blea, Útile• de oficina e inaueblea para 
aua oficina•. 

Por últi90 dentro del Marco Legal ae encuentr• l• prevt
ai6n de la exi atencia da laa aociedada• operadora• de laa 

aoci.t•de• de inverai6n. a quienae •• le• raaerva C090 único 
objeto, la pre•t•ci6n de aervicioa d• adainiatraci6n a eataa 

6ltiaaa, aai c090 loa de diatribuc16n y recompra da aua accio
n.a, aervtcio• que pueden aer preatadoa por laa caaaa de bol••· 

La funci6n de la• aociadadea OJ)9radoraa ea de auaa 
importancia. pueato que aon el canal de cot1unicaci6n de loe 

pequeftoa tnveratoniataa y el .. rcado de valorea, -'• aGn 
fortalecen la aagurtdad juridica para el funcionaaiento de laa 

110Ci9dladea d• inverai6n, en favor del p6blico inveratoniata, 
con lo cual •• pretende aaplt•r la extenat6n y profundidad del 

.. rcadO de valorea. 

Jo • Ja in•p•cct6n y 

vt9ilancta, .. encuentran deterainadoa loa procediaientoa y 
•i•t•••• contable• y laa noraa• aplicable• a la publicación de 
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lo• estado• financieros do Iao 11ociedade11 de invoraiónt as{ 
como de la• facultades de inspección y vigilancia de la 
Co•isión Nacional do Valores, tanto a laa Sociedades do 
Inversión. CO•O a •us sociedades operadoras. 

4.6.J MARCO DE OPERACION: 

La• funciono• báaicao de una sociedad de inveraión son 
laa siguiente•: 

a) For•ar un fondo con invoraione• de ahorrador•• pequ~ 
fto• para adquirir y operar con valore• autori&ado• 
por la Co•i•ión Nacional de Valor••· 

b) Eatructurar con dicho fondo un portafolio diveraifi
cado. 

Por tanto. la función de inter•ediación de e•t•• in•titu
cione• ae pueden definir coao la can•li&aci6n d• loa recuraoa, 
captado• de pequefto• y ••dianas inveraioni•ta• a trav'• de la 
compra de accionaa, hacia una cartera de invereionea. 

Lll Ley de Sociedad•• de lnverat6n deter•lna qua el 

r'9iaen de inverai6n de e•t•• aociedadea, eatar6 ao••tido • 
criterio• de dlveraificación de riesgo1 fa..nto de 
actividadea prioritarias¡ aeguridad y liquide&r rentabilidad 

atractiva¡ por lo que d• alguna far .. •• pretende 9aranttaar 
la eaiai6n de acciones que la eociedad pudiera llevar a cabo 
para atraer a nuevoa accioniataa que repreaentan unidadee 

aupervitaria• del •ercado financiero, aal COIM> el logro de un 
aayor deaarrollo econ6aico del pala. 
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Loa Valorea aprobados por la Co111isi6n Nacional de 

Valores para ser operados por sociedades de inversión varían 
por tipo de sociedad, si bien. en general podemos hablar de 
valores do renta fija y renta variable, taleo comoi 

Valoree de Renta Fijai 

a) Papel Comercial. 
b) Obligacioneo. 
e) Cotes. 

d) Petróbonoa. 
e) Aceptaciones Bancarias. 

f) Pagaré con rendimiento liquidable al vencimiento, eu 
tre otros. 

Valores de Renta Varlable1 

a) Acciones de eapreaas induatrlalea, coaercialea, in•
titucione• de crédito, aeguro• y fianEaa, a•l coao 

accione• propia• o recoaprada•. 

4.6.4 OBJETIVOS1 

Tal co110 so encuentra plaaaado en la vigente Ley de 

Sociedade• 
travé• do 

de 
lo 

Inversi6n lo• 
organiEaci6n 

objetivo• que •• 
y funciona•iento 

inatitucione• financiera• aon laa aigulentea1 

•> El fortaleciaiento y deacentralisación 
de valoree. 

peraiguen a 

de ••t•• 

del aercado 

b) El acceso al pequefto y aediano inveraionieta a dicho 

aercado. 

e) La deaocratiEación del capital. 
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d) La contrlbucl6n al flnancla•iento de la planta pro

ductiva del pala. 

lndopendlontea do lo anterior, podriamos adicionar co•o 
•etas a lograr •ediante la particlpacl6n en una aociedad de 
inveralón de renta fija o variable: 

a) Lograr la aayor aegurldad en la• inver•ione• bur•'
tlle•• mediante la diver•ificaclón del rie•go. 

b) Obtener un rendlaiento •'• o aeno• ••table y acorde 
con la• condicione• general•• del ••rcado. 

c) Mantener un alto grado de liquide& de inverei6n. 

d) Brindar una adaini•traci6n profeelonal de lo• recur

•o• aanejado•. 

4.6.5 REGIMEH DE INVERSlOH1 

El réglaen de inverei6n de e•t• tipo de eoci.Sade• •• en
cuentra fundado en lo di•pue•to por la Ley da &ocledade• de 
tnverei6n. en la que •e faculta a la Colliel6n Racional de Val2 
rea para autori1:ar loe valoree y docuaentoe que foraan dicho 

r'9iaen. aie.ae qua deber6n ••ter lnecritoe en el Reglatro Ra

cional de Valorea e lnteraadl•rio•. 

Ea preclaaaent• en el r'9iaan de inverai6n en donde ••i~ 
te le diferencia entra la• •ociadadaa d• lnvarai6n de bnta 
Fija y Renta Variable. 

4.6.6. SOCIEDADES DE INVEllSIOR DB RIDITA Fl.JA1 

La• eociedade• de inY•rai6n de renta fija operar¡n aacl~ 
•ivaaente con valorea y docuaentoa da renta fija y la utilidad 
o pirdida nata ae aeignar6 dlarlaaente entre loe accionietae. 
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Conforme lo que establece la Ley de Sociedades de 
lnvorsl6n y do acuerdo con lo autorlr.ado por la Comlsl6n 
Nacional do Valorea, la inversión se ajustará a loa límites 
aigulontes: 

1.- No mi• del 10' do sus activo• totales on valores de 

una emisora. ozcepto tratandose de Petrobonoa. Cert! 
ficadoa de Te•orerta y Bono• del Oobierno Federal P.!, 
ra el pago de la inde•niEaci6n bancaria. 

2.- Los porcentajes aplicable• respecto • activos tota-
loa aon1 

- No •á• del 'º' ni meno• dol 301 en Ce tea. 

- No aá• del 35' en Papel Coaerclal y Aceptaciones 
Bancaria•. 

- No •'" del 'º' en Obligaclonea. 

- No ah del 20• en Petrobonoa. 

- No ... del 'º' en Bono• de lndeaniEación Bancaria. 

3.- No mis del 201 en valorea con venciaiento a aáa de 
un afto a partir de au adquieición. 

4.- No aáa del 201 de eue activos totales en pagarés con 

rendi•iento liquidable al vencl•l•nto cuyo pla&o no 
exceda de 360 dlaa. 

Lo• anteriores porcentajes podr6n variar por la adquisi

ción de aua propias accione• o por auaento de precio en los 
valorea que integran su cartera. Sin eabargo. las 

colocaciones aub•ecuente• de dicha• accione• y la• nuevas 
lnveraione• tienen coao prop6alto re•tablecer dichoa 
porcentajes. 
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En adición. ao podrán teapor~lmonte roco~prar aua propias 

aCCiQnes en un porcentaje que no o~ceda del SO\ do au capital 

pa9ado. al precio en viqor deter1111inado por 11:1 cotaiaión do 

valuación o loa institutos para al depósito do Valorea· ol d!a 

en que se realice la operacibn. 

L4 Comisión Nacional de Valorea ~QQbiin regula lo relati

vo a laa raglaa de valuación, tratamiento contable do aua 

acc::tonea. plaz.o do rocolocación de aua: acciona•, plaz.os en 
que operará lt1. t't:!dUcción de capital, catálogo de cuentas y 

eatado• financieroa. 

Lae accionea do eataa aociedad•UJ sólo podrán ser 

•..a•crttae por paraona.a fiaicaa y fondos de ahorro, excepto 

cuando se trata de casaa de bolsa que operan loa valorea que 

lnte9ran loa ac::tivoa do estas aociedadea de inversión 

4.'6.7 SOCIEDADES DE INVERSION DE RENTA VARIABLE1 

O. ecuerdo a lo 111atablecido por la Ley do Soctedadee de 

Inver•l6n1 laa •ociededea de lnveratón co•unea o de renta 

variable. operan con valorea o docuaentoa de renta variable y 
d.• renta fija. 

Al igual que en las aociedad.ea de lnveralón de renta 

tija. esta• aocll!ldadie• tienen li•ltaclonea para celebrar laa 

in••r•lon•• en valores o docu•entoa, la• cual•• ae encu111ntran 

••tabl•cidaa, con blt.ae en la Ley de Gocledadea de Inveraión y 

por la eo.i•ibn Nacional de Valor••• aujet•ndoae a lo •iguie!l 

••• 
1.- No invl!lrtir aás del St de au capital social y reaar

vaa en valorea ••itidoa por una •iaaa eal•ora. 
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2.- No invertir •'• del 151 de loa valore• ••itldo• por 

la •l••• ••Presa. 

Para e•to• efecto• la CO•iaión Nacional de Valore• 
podr4 autorizar porcentaje• auperlores el ea conven
iente para el •arcado. aln eaceder del 101 y 301 re~ 

pectiva•ente. 

3.- No canalizar •eno• del 101 ni •i• del 201 de eu ca
pital •octal y r•••rva• en valorea de f'cll roallza
ctón (Cetea y Petrobono•). 

4.- Tret,ndoae de valore• y docu•entoa ••ltldoa o aveta
do• por in•tltucione• de cr6dito. laa •ociededea de 
invereión podrán invertir en ello• haeta un 301 de 
eu capital contable. 

toe valor•• ••itldo• por el Gobierno Pederel no ••t•r'n 
aujeto• a lo• porcentaje• •6xiaoe aellelado• en loa puntoe 
enterlorea. 

La propia Co•lalón Nacional de Valorea te•bi9n ••t•blece 
el r4gi .. n d• V•lu•ci6n, indic•ndo que el precio d• v•lu•ct6n 
••r• •l reault•do de dividir el i•porte tot•l de lo• V•lor•• 
de que •• propiet•ria, • valor d• .. rc•do, a6a todo• aua 
de9'a activo• ••no• aua P9•i voa, entre el nhero de accionti• 
•n ctrcuJaci6n, repr•••ntativaa del capital aocial en la 
eoctedad. 



e A P 1 T U L O Y 

CASO PltAC'f'ICO 
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CASO PRACTICO 

Bn el d••arrol lo de ••t• ca•o pr&ct ico, quer••o• 
ej••pllfic•r • un• co.p•ftla con excedente• de efectivo, que 

t..t•n• que anali&ar cualee eon l•• •ejore• alternativa• que 
ha)f' en el -rcado para invertir •u dinero y optl•l&ar loe 

rendl•iento•, to.ando en conaideraci6n que actualaente •e 
requtere1 

Liquide& ln•ediata, 
a.jo rie•go, y 

Alto• rendl•iento•, con el objeto de •ejorar el ••nejo 

de la te90rerla de la e•pre•a e increaentar aua utlli
dadee. 

Sl aat..erial que integra el ca•o pr,ctico ••1 

~ Antecedente• y deecrlpci6n del negocio. 
&.tadoe financiero• c011paratlvoer 

aa1ance• general••· 
Batadoa de raeultadoa. 

Satado• da vartaclonea en la• cuenta• del cepltal co~ 

tabl•· 
Batado• de caabloe en la altuacl6n financlera en baee 

a efectivo. 
Anlltata fln•nclero. 
lnatru.ento• de lnveral6n en el aarcado financiero. 

Plujo de caja proyectado. 
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EXPLOSIVOS MEXICANOS, s. A. DE c. V. 

a) ANTECEDENTES Y DESCRIPCION DEL NEGOCIO: 

La co•pai\ia •e conatituyó el 11 de mayo de 1934 con un 

capital •oclel de Ssoo,000.00. reproaentedo por 5,000 accio

ne• no•inatlvaa con un velar de $100.00 cada una1 el dia 2 de 

•eptie•bre d• 1983, aedlanto Asamblea Extraordinaria de Acci2 

ni•t•• •• deeret6 un incremento del capital social de--------
•125,244,000.00. Mediante la emisión do 1,252,440.acclonea de 

la Serie •e• noainativaa con valor de j100.oo cada una. Ac

tual•ente el capital aocial suscrito y pagado se encuentra re

presentado COllO algue1 

ACCIONISTAS SERIE "A" SERIE •a• IMPORTE 

Grupo Minero Durango 4,996 1,252,440 •125,743,600.00 
Lula Pére& l 
Juan L6pe& l 
Arturo Urblola l 
JaYler Ugabtecltea ---------- ---------- ---------------s.ooo 1,252,440 •125,743,600.00 .•..•••... •....••... ............... 

GIRO DB LA COllPAIIA1 

La ca11paftla ae dedica a la producci6n y venta de aechaa 

de aegurldad y cord6n detonante para alnaa. La planta de la 

coapaftla •• encuentra ubicada en Dln•alta 1 Durango. El terr~ 

no aobre el que ae encuentra instalada la planta, ea rentado, 

ae tiene un contrato flraado a 10 affoa a partir del l• de e~ 

ro da 1985 entre aabaa partea. 

La• oflclnae adainiatrativaa ae encuentran en calle 

zacateca• No. 120, en la colonia Las Rosea, Durango, Dejo. 
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CICLO DE INGRESOS! 

La co•pa61a sola•ente produce y vende do• producto•t M~ 

cha y Cord6n Detonante en diversas pre•entaclones que aont 

Blanca 
Naranja 
Verde 
Blanca 

MECHA 

COIU>Olf DETONANTE 

11 - Cord6n 
.. forudo 

uso 

Nacional 
M&quil• exportac16n 
MAquila exportaci6n 
Miquila exportac16n 

Nacional 
Nacional 

PAllTICIPACIOll DE KERCAD01 

t DE LAS VENTAS 

'º' 
10• 

31' .. 
i.. coapaftla e• libre, en el aercado en virt.ud de que no 

eaiat• C09petencia alguna en •u• producto•. 

DBPmrDEllCIAS DE CLJDTESt 

Act.ualaente la compaftla cuenta eacluaivaaent• con cuatro 

cliente• que sonr 

A4it.iva• Minero• 60 • Mecha ••• Cor46n 
Corporacl6n Atlae 20 • Mecha •• • Cor46n 
laplo•lvo• Aateca• 10 • Cor46n 
Dlatrlbuldora de Eaploalvoe 20 • Mecha 

------------ ------------1001 1001 

·----·-····· -··--------·· 
Coao •e puede obHrvar tiene una 4ependencla directa 4e 

4o• cliente• que eon A4lt.lVo• Mlneroa y Corporacl6n Atl••1 
loa cual•• repreaentan arriba de 801 4e •u• ventaa, por lo 
que la Gerencia ha lniclado un progra .. de vlait.• a lo• con-



r 
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•u•idorea finales de toe producto• (Mina• báaica•onte) con el 

fin de pro•over mua producto• y co•ercJalizarloa ello• mi•llO•. 

El Mercado potencial que cuenta la co•pa~(a aon l,500 usuarios 

en el pai• (minaa. cementeraa, •inaa do carbón. conatructoraa 

y canteras), lo que lea facilitarla la fijación do aue precios 

de venta y el már9en de utili~ad. 

PJJACJON DE PRECIOS DE VENTA: 

Aúnque la co•paflla no tiene precio controlado por el Go

bierno en •u• producto•, •i tiene c.i•rto proble•a en loa in

cre•antoa de precio ya que aua cliente• no loa aceptan fácil

••nte. 

Loa precio• actualea de venta por cada uno de lo• pro

ducto• aon co•o aigue: 

Hecha Blanca 
Mecha de e~portación 
Cordón Detonante E-Cord 
Cordón Detonante r•for2ado 

• 28.43 
• a.so 
• 35.84 
• 58.28 

aetro 
aetro 
aetro 
•et.ro· 

El porcentaje de utilidad brut• qua aaneja la co•pallia 

•• de 411. 

La polittca de la co•paftia e• otorgar 30 dia• de cr6di
to a partir de la fecha de f•ctura. 

Lll cOllpal'lia recibe telifonicaaente aua pedido•• ••toe 

aon enviado• al departaaento d• f•cturaci6n donde •• elabo

ran laa facturaa y '•t•• aon enviada• por correo a loe 
cliantea. Loa cliente• ae to-n 30 dfaa a partir de que 

reciben la factura, aún y cuando en la •ayaria de loa c••oa 

la .. rc•ncJ.a la recibieron de 4 a 6 dJ.aa ante• de recibir l• 

factura. 
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CICLO DE EGRESOS1 

l.a co•paBia dependo prtnclpal•ento do los a19ulontoa prg 

veedore•1 

Proveedor 

Po-r co. 

Jia Walla Co. 
Textiles "San Raa6n• 

Producto 

P61 vora negra y 
P.E.T.N. 

Hilo do Yute 
Hilo de Algod6n 

ori2en 

l111portaci6n 

leportact6n 
Nacional 

Lo• pago• •on realieados 30 dia• de•pué• de que ee reci

ben lo• aaterial••· Lo• de i•portación •on realiEado• e·n dó

l•r•• aaericanoa. adquirido• •1 tipo de caabio controlado. 

El tleapo de entrega de la aercancia pedida de iaporta

clón varla de 5 a 6 .e•e• y la nacional de 15 a 30 diaa. 

CICLO DE HOlllHAS1 

t. cantidad de ••Pleado• e• la aiguiente1 

Gerencia General 
Adaini•traci6n 
T¡cnico 
Planta (obrero•) 
r.:ventuale• 

1988 

l 
18 
ll 
71 
17 

1987 

l 
15 
10 
71 

6 

118 103 ............ . .......... . 
La coapaftla tiene do• tipoa de n6aln••· l• quincenal P!. 

ra eapleado• de conflanea y la aaaanal para obrero•. Lo• obr~ 

roe checan tarjeta y lo• eapleadoa de coñflanea •• regiatran 

en liata• de a•i•tencla. 



-148-

La n6mina •e•anal se paga a través del Fondo Fijo que se 

tiene en la planta. 

Lo• obreros están afiliados al Sindicato de Trabajadores 

Industriales de Dinamita. 

Las pre•taciones Didicionales a 111. Ley Fedcr-al del Traba

jo que gozan lo• obrar-os son: 

Decae. 

Plan de jubilaci6n1 una •ola ••hibici6n o vitalicia. 

- Fondo de ahorro1 la co•paHla otorga el 1301 eobre eu 

aportación que e• ol 101 de su 

- Vacacione•1 l a 2 aíloe 

3 'a 5 aHoe 

6 en adelante 

- Pri•• vacacional¡ SOi. 
Aguinaldo. 

Pago J.H.s.s. 
- Tranaportaci6n. 

- Pago J.S.P.T. 

sueldo. 

10 dlas 

20 di•• 

30 dlaa 

La• preatacionaa adicional•• a la Llly Federal del Traba

jo qua goaan loe a•pleado• eont 

- Seguro d• vida. 

- Gaatoa •'dicoa •ayoraa. 

- Beca•. 
Plan de jubilación. 

- Pondo da ahorro 121. 

Plan de c011peneaci6n fle•lble (previai6n aocial) BI .. n 
aual. El ll•ite ea el aalario •ini90 de la aona ele

vado al •••· 
Vacacione• - 30 dias a partir del pri•er afta. 
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Pri•a de vacacione• 501. 

501 de ali•entos en la planta. 

- Aguinaldo 30 dias, 

Pa99 de J.H.s.s. 

CICLO DE CONVERSION1 

Control y calidad de la producci6n. 

lA co•paftia cuenta con un aerente de Planta. Ingeniero 

Zdluardo Ju,rec. quien vigila. a•e•ora y aup.i:rviaa el progra•a 

d• producci6n. 

A•S •l•90 •• cuenta con un departa•ento de control de e~ 
lidad que •upervi•a la calidad de la aateria pri•• a•f ca.o 

el producto ter•inado que aal• d• lo• •l•ac•n••· 

La calidad de lo• pruducto• de la co•peftia •• eacelente 

CG90 lo .ueatra el hecho de no tener devolucione• •obre aua 

vent••. 

El proce•o de producción ea •enctllo y conata de laa ai-

9uientea etapa•1 

Mecho 

Maacl ado d• p61 vara 
Rilado 
la•pecci6n 
btruldo 
Pbrrado 
Acaba.do -qu• 

Cord6n Detonante 

Piltro 
Secado 

- 'J'a•icado 
Hilado 

- l:atruldo 
... Activado 

Forrado 
Acabado 
Empaque 
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. PLAN DE HODERNIZACJON: 

Durante ol presente ~ño ae están realizando dos progra

•a• en la Planta. El primero, ea ro111odelación do la Planta. 
y el segundo, mantenimiento extraordinario do la maquinaria, 
con un costo' aproxi•ado de $100°000,000.00 el primero y 
$40,ooo,ooo.oo el aegundo. 

CICLO DE TESORERIAr 

Financia•iento. 

No •e tiene ya que la compaftla, cuenta con excedente• de 

efectivo por lo que durante loa Últiaoa aftoa no •• utiliEaron 

pr9at••O• bancarios. 

f.o• excedente• de efectivo ae han venido invirtiendo en 

in•truaentoa que otorgan bajo• rendi•ientoa coao aon loa dfaa 
preeatablecidoa. 

CICLO DE INFORME PJNANCIEROr 

Jnforae• ~aico•. 

Actualaente la coapaRia prepara un infor•e financiero 

.. naual el cual contiene lo aiguienter 

- Blllance general. 

- Estado de reaultadoa. 

An6li•ia de vent••· 
- Anili•ia de producción. 

- An611•1• de coatoa. 
- An61i•i• de g4atoa. 

Plujo de efectivo proyectado. 
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El ejercicio de la compai\la va de enero a diciembre. 

Loa eatlldos financieros lldjuntos no presentan el rocono

ci•iento de loa efectos do la inflación en la información fi

nanciera, Bolotln B-10 del Instituto Mexicano do Contadore• 

PÚblicoa, en vlrtud de que nuestro estudio so enfocll princi

p•l•ente en los oxceJ.entea de efectivo do la compai\la, loa 

cu.lea no •uestran Cllmbios en su valor nominal aún y cuando 

eaiata una inflación •uy elevada, ya que soló los inventarios 

el activo fijo y el capital contable do las co•pai\laa re

qUie~en el reconoci•iento de la inflación en aus saldoe. 
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muznu; IDJC.lllE. s. A. 1E c. v. 

IW.w:2S 1 US ltL 31 1E DIClfJllllE lE 1900 Y 1987 

Otiles de fa[!) 

A e T 1 V O MS1VO Y OIPIW. <DnNU: 

191111 l ... 191111 _.!l!!!! 

ClllJJINIIE: ClR!JUM'E: 
E&ctivo y valores realirablee • 98,299 • 112.970 """-'>res • 42,136 • 16,839 
CUmtas por cabrar- OJmtas por ~ y pasivos acu-

Clientes 529,19' 372,172 lulab 63,112 42,494 
Otras cuentas por c:dlrar 4,200 816 hpl!sto acbre la renta 158,625 U0,689 

--- Ptuticip:lCión de utilidades al 
SJJ,389 372,91111 persmú 74,420 14,292 

Total pasivo circulante 338,293 UM,314 
lnwntarios-

Klterias primas 166,960 91,8JB 
Prcducto terainect> 41,150 6,054 ---

215,110 !17,'62 
---

Totil activo circulante 846,798 583,620 
mmtVA PARA OOLlGN:ICIES lADlWlS 96,41">8 C.O,«lO 

Prqliedades planta y .Pp 
Fdificios 55,295 55,295 
~na.ría y equi!J) 139,715 67,<SJ 
f4Jipo de transporte 42,1«:1 4,860 
IH>iliario y ecpipo de oficim 14,820 5,753 

251,990 132,991 CAPI'IN. caft'MIE: 
tteros deprcciacién acia1ladlll 41,ll2 17,235 C!lpital sxial 125,741 125,744 

Ut.llid.'des actalladas 492,m 332,890 
210,878 US,756 ....,.. legal 13,452 3,739 

ana; ""1'l1oQ; 9,201 7,711 Total capital cmtable 632,ll6 462,373 

• l,°"6,977 * 7ffl,(Ifl * 1,066,877 * 7ffl,(Ifl 
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EXPJ.ailVOS fol'XI~, S. A. DE C. V. 

ESTAIDl DE ~ 

~ Ul6 A9:J6 'l'EH'lltWXl6 EL 31 CE DJClfMIRE DE 1900 Y 1987 

(Mlle• de ee-> 

-·- 1- 1987 - """"' 100 • 1,640,803 • 1,025,502 

aJSm IZ VDn'AS 59 969,549 EOS,968 ----- -----
Utl lidad bruta " 671,254 419,534 

CWr!m IZ AIMINISl1UIClaf 7 107,802 69,601 

utilidad de qmreción 34 563,452 349,933 

<mmllllmllll l (50,860) (36, 744) ------
Utilidad ante9 ISR y 

PftJ 37 614,312 386,677 

PIDllSICIBI PAM.t , ... 17 275,654 154,250 
PIV • 68,915 38,115 

21 344,569 192,425 .. • 269, 143 • 194,252 

-·-100 

59 

41 

7 

34 

l 

37 

17 • 
21 

16 
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!XPIJJSI\IOS JIECICN«IS, s. A.. DE c. V. 

fm'NX)6 DE VNUACI~ m rAS aJfJrlM$ tE CAPimL CDmBl.E.: 

F0Ft LOS Nks TEIMINl\IXS AL Jl tE DICil!M!RE DE 1989 Y 1987 

(Milea de pea> 

UUl les.da a ~lada9 

Utllldadff 
Capital -rv• - °'Pito! 
~ ...... !flle11r -·· 

MUDS AL 31 IZ DICIDeRE DE 1986 •125,744 • 100 • 142,277 • 2fi8,121 

Trupuo a la re•rva 199111 3,6]9 (l,639) 

Utilldedi neta del •jerclc:lo 194,252 194,252 

8Na:.e AL lO CE HCWIDalE CE 1987 125,744 l,739 "2,890 462,373 

'fr'9...-:. a la re..rv. legal 9,713 (9,713) 

Dlvl~ d9cretadol (100,000) (l00,000) 

Utllld.t n.ta del •jerctcio 269,743 20, 743 

SMa::B AL 31 m m:cz- m 1998 •125,744 • Jl,452 • 492,920 • 632,116 -- --- -- ---
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EXl'I.O:iiIVOS HEXI~, s. A. DE C. V. 

mI1'JD DE c:NmIOS EN LA SI'l\SACIOO FINNCIERA 

f.N BASf.: A f:FlirI'l\/O 

POR UJS Ñb6 'lnMI.tl\D'.l6 El.. Jl DE DICIDllRE DE 1999 Y 1997 

(Kile!t <Se pe!O!) 

19111 1907 

'"""""'<HS• 
Utilidad neta del ejercicio • 269,743 • 194,252 
lli•-

Dlpnciact6n 23,en 4.612 
tn::~o ~ a la nt•rva ¡Mra obli-

IJICionM laboral•• 36,066 40,167 

329,689 239,031 

Cllibl.oe en el capital de trabajo cprativo (223,870) (140,455) 

Efk'ti\IO obt.enido en lu qieracionea 105,818 98,57fi 

DNDISllH:S• 
A:Uc:tanH a prq>t~. planta y ~f Pl 
-.- valor neto de ntiroe (l18,99!1) (81,lM) 

otr.- actiWlle (l.490) 2,715 

(120,81) C71,4nJ 

(Dt-.i~i6n) ~ neto en efec-
tiuo y •lor.a r•lirabl" (14,671) 20,lOl 

S.ldc9 al inicio del ejercicio en efec-
ti\1139 y valona C01lirablea 112,970 92,867 

Saldo fi,.1 cllll ejercicio en efecti"O y • wi.m- t"Mliabl- ""·"'" • 112,970 --- --
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EXPLOSIVOS MEXICANOS, S. A. DE C. V. 

ANALISIS FINANCIERO 

POR LOS 7'.»os TERMINADOS EL 31 DE DICIEMBRE DE 1988 y 1997 

(Hilea de peao•) 

A continuac16n preaentamoa el an4liai• financiero 
comparativo por lo• aHoa ter•inadoa el 31 de dlci•abre de 1988 

y 1987. Dicho an&liai• fue reali1:ado utili&ando alguno• de 
loa indicadorea financiero• clave a&a utiliaadoa dentro del 

&abito econóaico nacional. 

El objetivo de eate an&li•i• ea conocer la liquide&. 

el apalancaaiento, la rentabilidad. y la rotaci6n de loa 
inventario• y cuentaa por cobrar de la coapaftia, con la 
finalidad de poder deterainar loa nivele• de efectivo 6ptiaoa 

que •• pueden invertir en laa diatintaa opcionea del Siate ... 

Financiero Mexicano que deapu'• anatiaareaoe. 

Co•o •• puede obaervar 1• Collpeftia .. ntiane una 
excelente liquidez, aún y cuando en el últi.a afto •• ha 
diaainuido, ain eabargo encontra110a que aua activoa •&• 

diaponiablea no eatan •iendo utiliudoa adecuada .. nte. aólo el 
121 de au activo circulante •• encuentra invertido, coao lo 

aueatra el hecho de tener una rotaci6n da cartera auy lenta a 

101 día• en 1989 y 112 di•• •n 1987 lo que 9anera dinero 

inactivo por no cobrar inter•••• a loa cliant••· 

La CoapaHÍ• no utiliza financiaaianto eaterno, •• 
puede decir que financia caai totalaante au op41raci6n, con 
cierto apoyo de aua proveedora•. 
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lo. m.tgene• de utJltdad y r~h•lento obten.i<loa por 111 ~{a 

Sll"I adecu.9doe. ocoept.o por Ja• inver•lQnetl en wtoree realizable•• donde 

ha•ta la fec:hll no .., his hecho um de ht• •jores ~tonn que otc.ce el 
•re.to y m ae hll lnvertlito ~te to:!o el efectivo dltp:iniblei 

A) LIWlta 

1) Actiuo cicculanta 
Al•iuo etl'CUlant• 

2) ktl"'1 circutant.• 
... lnt1111rt.rlm 

PaaiW> clrcu.lant• 

3) Ef.:t.l-. y V.lora 
realiabl" 

1'9•1WJ Cl.t'CU.1.ant.9 

1) \llentu mu. 
""Pit&l .... .._,., 

2) 1bUl J19mlwt1 
Qlpital C3Mtabl• 

C) JmlllCJ<lf 

1) :o ~-C'Cla!! 
~oo.i,,,.._ ........ 

2) ~ nltM • en
dita -.. ........ 
p- cdlr•r 

l9BS 

..... .,... 
338.Hl 

631.(8) 

1.0&6,877 
434,761 

4:11. 761 
6J2,11i 

1.6I0.80J 

453,lmt 

lnd1C9 

•2.5 

•.J,23 

...... 

""·"° 

l '8 1 

563,620 
1Bi,)14 

485,958 
DA,!14 

112.970 
IM,h4 

707,QB? 
m. 11• 

l,Q35,5CQ 
M,lól 

OW2,37J 

l.025.502 

317.0tO 

-o.sa 
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l 9 8 8 t 9 e 7 -----------
D:uaci6n Indice Fcuact6n Indice 

O) RINTABU.IMD 

1) Uti lichl bruta 671.254 . 411 419,534 . 411 
Ventas notas 1,640,BOJ 1,025,502 

2) Uti lldad antes de 
impuoatos 614.312 . 371 386,6n . J8t 
Ventas neta11 1,640,803 1,02s.S02 

J) Utilidad neta 269,743 . 16' 194,252 . 19' 
Venta• netas l,640,803 1.025,502 

4) Intereses~ 50!960 . 19' 36, 744 . 19' 
Uti lid&d neta 269,743 194,252 

5) Interemes ganado9 50,960 . 31 36, 744 " 31 
Ventas neta• 1,640,803 1,025,502 ., Utilidad nata 269,743 • 0.421 194;252 • 0.421 
capital contable 6J2,tl6 462,3 l 

71 Utill&d neta 269, 743 • 0.30t 1941252 • O.lit 
PrCllllS!lo de activoa 886,962 618, 701 
to<al .. ., Vontu netas t.640,803 • 1.851 1,025!502 • 1.651 
Prcaiedla de actiYOS 886,962 618.701 
totales 
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PRlNCIPALES INSTRUMENTOS DE INVERS[ON DE 

RENTA PlJA EN EL MERCADO PINANC[ERO 

La• t.a•a• utiliz•da• aon el pro•edio del •e• de febrero 
de 1989. publicada• en el diario El Financiero. 

S6lo •• incluyen lo• in•truaento• de lnveral6n con•ide
r-41•• d• bajo rie•go, en vlrt.ud d• que lo• activo• de Ia ••
pr•aa y en eapecial el efectivo no d•be aer arrie•gado con 1• 
po•lbilidad de g•nerar pérdida• a la coapaftla. 

l) 
2) 
3) 
4) 

5) 

l) 
2) 

3) 
•> 
5) 
6) 

Inatrua•nto 

Cuenta d• ahorro• 
cuent.a aae•tra 
Dlaa preeatablecldoa 
Cent.rato de d•p6•ito • plazo• 
Pagaré con r•ndlaiento 
liquidable al venctai•!!. 
to 

• Dato• a 30 dla•. 

Slat•aa no bancario 

Obligacian•• •cttibmnk• 
Bono• de Jndeanizaci6n 
S.ncarla 
Ac•ptacionea Bancaria• 
Pagafea 
Petrobono• (E81e16n 87) 
Cet.e• 

• "'ª valor de .. rcado 

llendl•i•nto 
Anual 

20.001 
51.141 
20.501 

31.051 • 

38.251 • 

51.001 

37.021 
43.461 
25.801 
12.001 • 
48.351 



....... ....... .., .... .., 
-il ... ,., 
Junio 
Julio -to -·--O:tutre. -·D.t.cielit:'C• 

Saldo die 
Efect.iW> ...... 

102 .... 
103,140 

""""' ... -1m.mo 
l()f,540 
105,., 
101,1«> 
115,EM> 
120,280 
125,248 

t:ICJ>La51WB NDCtCJIN:&, S. A. DI!: c. V. 

IUlJD IZ CIJA P10V1C1NX> PCa fL 11«J tE 1989 

(lh Id.lee dll ...,., 

ODligocl .... a-ta 

"""" "'Cit.t.t.ftk• --48.39 51' 51.14' 
48.351 !lle 51.14' 
48.39 ... 51.14' 
48.39 ••• 52.lA ...... - 46.181 
42.25' - 46.181 
38.lOI 37.lOI 41.191 
311.lOI 37.lOI 41.191 
38.lOI 37.lOI 41.191 
38.lOI 37.IOI 41.191 
38.lOI 37.lOI 41.19' 
38.lOI 37.lOI 41.191 

Rsndllaiento Mlnaual 

ct>ligacionm <»enta 
a:mi "Cittbftnk• -... 

3.960 4,178 4,189 
4,12& 4,352 4,364 
4,156 4,383 4,395 
3,936 "4,151 4,246 
3.500 J,654 J,BJS 
3,020 3,770 J,957 
3,319. J,2J2 3,5111 
J,374 3,286 3,648 
J,2U 3,127 J,472 
J,672 3,575 3,969 
3,819 3,719 4,129 
3,m 3,872 ..... ----- -----

44,678 45,299 48,091 --- ----- ----····-
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CONCLUSIONES 

Actual•ente aún y cuando la inflación se ha reducido no
table•ente deade •11r1:0 de 1998. y por consiguiente la• taaaa 

de lnteré• se han visto afectada• dl••inuyendo au rendi•iento, 
la• t•••• pagada• por loa dl•tintoa in•tru•ento• de tnver•i6n 

continuan •i•ndo atracttvaa para loa inveraioni•taa. 

El buen aanejo de loa excedentea de efectivo de la• co•p~ 
ftlaa en lnatruaentoe que garantizan liquide&, alto• rendiai•n
toa y bajo rieago, ea una fuente generadora de utllldade• y 

ef.cttvo auy taportante en la eituacl6n financiera de laa coa
pafllaa, aunado a una aana adalnl•tract6n de cuenta• por co

brar y la opttalaacl6n de loa ntvelea de inventarlo• que lea 

aaeguran el aba•to oportuno de aaterlale•, y por, lo tanto no 

ten.r una inveret6n que no eata generando rendliatento•. 

De acuerdo con lo ••pueato en el tranecureo de nueetro 
eetUdio, prlncipelaente encontraao• doe tlpoe de· tnettt~io
ne• flnancleraa en donde ee pueden reallaar y -najar dife

rente• elternatlvaa d• tnvarel6n la• cual•• eonr 

Banco• y 

- caaaa de bol••· 

A contlnuact6n enunq~aremo• alguna• de l•• ventaja• que 

ae tienen en cade una de lea •i••••· 

a.ncoa-
Di ver elded de locallaaclonea. 

- Se realizan dlveraaa operacione• en un eolo lugar. 
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- Cuenta• de cheques. 

- Traspasos ln•ediatoa entre las diversas cuentaa, 

No cobran comisión.del 1.7• sobre el monto de la in
versión. 

Caaaa de Bolsa-
- Aae•orla personalizada, 

- Horcado de dinero y capitales 
- Iniciativa privada. 

Dentro de nuestro estudio no consideramos co90 alterna

tiva de inversión· el ••rcado de capitales operado por 1~• 

caaas de 

elevado, 
lugar de 

bol•a en virtud de que el riesgo que ae tiene ea •uy 
lo que pudiera provocar una pérdida de efectivo en 
una ganancia sobre inveraionea. 

Toaando en consideración la• diver••• alternativas de 
lo• banco• y l•• casas de bol•• pode90a concluir en pri .. r 
lugar que lo• bancos nos ofrecen ventaja• a&a atractiva• 

sobre la• inversiones que no• encaainan a invertir en loa 

aiaaoa y en 
inatruaentoa 

pecial sobre 

invertir loa 

segundo lugar concluyendo sobre loa diversos 

que existen en el aercado de dinero y en ••
las tres aejore• alternativa• presentada• para 

excedente• de efectivo de la cOllpaftla Bxpla•i-

voa Haxicanoa. S. A. de c. v., conaidaraaoa l• aejar opción 
l• Cuenta Mae•tra por1 

- Ofrecer un alto rendiaiento. 

- Liquide& inaediata. 
- Bajo rieago. 

Alto rendiaientot la taaa de intaris pagada e• de las 
aayorea, aunado a que lo• rendiaientoa aon capitali&able• y 

taabiin generan intereae•. 

'····'·' 
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Liquidez ininedlata; ae dispone do un to'\lonar-tn de 
chequeR que noa per-•ite hacer uso de nuestros recursos 

eu.,cualQuier momento. 

Bajo rteago1 invereión diversificada en el mercado de 

dinero que esta garantizada por laa sociedades nacionales de 
crédito. 

Ventajas aobre otro• inetru•entoat 

Lae obligaciones pagan el interés vencido tri•eatralmente 
y no otorgan una liquidez in•ediata. 

Loe Cetee han dis•inuldo au rendimiento en loa Últi•o• 

tieapos en foras aayor a otros inatruaentoa de inveraión, li

quide& a 24 horas. 

No ae conaideraron loa Petrobono• c:oao alternat.iva da 
inverai6n de loa excedente• de efectivo en virt.ud de que ea 

un inatruaento bura,t.il y no ot.ort)a un rendiaiento garantiza

do auy elevado, parte de au rendiaient.o •• el valor de aerca
do y no otorga una liquide& inaediata. 
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Agutlar Mont•verd• Alon•o 
Dial6cttca de la Sconoala llealcana. Ed. Kiaeatro 
Tle..,o. s. A. 

Miaico. D. P. 1988 • 

.. nea .. rfln. 8.K.C. 
1.9 lle•• d• Dinero en l• Actividad Plduclarla. 
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Miatco, D. P. 
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ele ln••r•lone• en Mlalco. Tercera lktlcl6n. 14. 
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Mlalco. D. r. 19 ... 
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Jnatruaentoa 
Grupo auraltil .. nc09llr, a.•.c. 
"'•leo. D. r. 1988. 

IA)' G•n•ral de Titulo• y Operacionea de Cr6dlto 
Bdltorl•l Teocalli 
Mlxtco, D. P. 1181. 

ltohler Brlc. L. 
Dlcctonarto para Contador••· ltdttortal UTEHA 
"6aico. o. r. 19117. 

Mmnual de CU.nta de Ahorro• 

Dtvlat6n Pra.oct6n 4• Jnveratonea .. rfln, a.•.c. 
Mateo, D. I'. Agoato 4• 11•. 

IUnual de CU.nta Maaatra .. ncoeer 
aanco911r, a.•.c. 
llfixtco, D. r. 1M8 • 

... nual de CU.ata ... ••tra pera s.pre .. a 
laveratonea del .. neo d• M6xteo, a ••• c. 
116xtco, D. r. 11•. 

llanuel 4e Promoct6n Planccmer 
Di•iai6n Promoc:th de JnveraiOIW.•· Grupo .. nea 
a.pectalta..Sa 
Deraclloa ...... .,..,_ por .. nca.er, a.•.C • 
.. atoo, D. P. lM8 • 

... m1al Sobra CU.ata llaaatra 
Dtviat6n Pr0110Ct6n da lnvaratonea .. rfln, a.w.c. 
Mateo, D. r. 11•. 
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,..r.ol•jo oon&61•• ICartln 
Jnverelonme. Pr6ctlca, Meto4ol09la, Z•trategl• y Flloeofla 
lnetltuto ... alcano de Bj•cutivo• d• Flnanaae, A.C. Publlc•
clonea IMBr •. 
llialco, o. r. 1988 • 
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Loe Jnatru.entoa y au Haturaleaa. ln•tituto de Operadora 
ele 9ol••· 
... aleo, D. F., 1988. 

Sll .. atre J. Menda& M. ,,....a .. ntoa 4• &cono.la. Bd.. Jntara .. rlcana 
N6aico, o. r. 1988. 
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Dlcclonarlo &nclclop64lco Qulllat. Bd. Cumbre, a. A. 

Nlaleo, D. r. 1911. 

a..lata •1 Karca4o 4e Valorea 
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... lata Sapanal4n 
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Miaieo, D. r. 1185. 
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Jal9ane• da Maleo 
..._leo, D. r. 11ea. 
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"'•leo, o. r. 1988. 
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ln•~i~uto lntera•ericano d• tt.rcado• de capital 
lllatco, o. r. 1988. 
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Prontuario 4• lnterae4larlo• •tnanciero• llo aancarta. 
lllalco1 D. F. 19111. 

!"oro y Oialert Miguel 4e. 
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lllalco1 D. F. 1987. 
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	Portada
	Índice
	Introducción
	Capítulo I. Marco de Referencía de la Mediana Empresa en México
	Capítulo II. El Sistema Financiero Mexicano
	Capítulo III. Inversiones en el Sistema Bancario
	Capítulo IV. Inversiones en el Sistema no Bancario
	Capítulo V.  Caso Práctico
	Conclusiones
	Bibliografía



