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.INTRODUC.:.ION -

La inflaci6n, a la que se ha conei.derado junto con la• guerrail 
mundiale• como una de las grandes plaga• del aig1o XX, e• dolor de 
cabeza de los economistas actualee, contra la cual no •e ha encon
trado ant!dodo eficaz para combatirla, cau•a i.111POrt.ante de proble
mas sociales y de la caída de e•tadista•, •1.1frJ.mi.ento di.ario de 
lo• habitantes del orbe, noticia que figura diariamente dentro de 
los encabezados de loa principales diario• a nivel mundial, tema 
de conversación e~ cualquier reunión social, etc. 

Todo lo anterio~nte expuesto - invit6 a reflexionar y pregun
tarine ¿qu' es la inflaci6n?, ¿C1.1&lee •on su• cau9as y efecto•?, 
naciendo en mí la neceeidad de conocerla y e•tudiar1a ••Í COlllO las 
repercuaiones que est& teniendo dentro de la infor-ci6n geren
cial, base para la toma de deci•ionee y al mi•mo tiell1JO investigar 
y resumir ¿qué es lo que est& haciendo la contad.ur{a pública tanto 

· en nuestro pal.a como en otro• con eate mi•mo problema ante lo• 
efecto• que produce la ~nflaci6n en la• empre•a•, y por ende en la 

informaci6n financiera de la• mismas? 

Ante la imp0rtancia que reviete este tema tomé la deciei6n de rea
lizar mi :l.nveatigaci6n, Último e•cal6n de mi vida univer•itaria 
básica sobre :este particular, y me dije ••• •e• mi. gran oportunidad 

. para poder contestarme las grandes interrogantes que tengo acerca 
de la inflación", el hacer la tesis tañiendo como tema la 
contaduría Pública ante loa efectos de la inflación en la informa~ 
ción financiera. 

En mi tesis no trataré de encontrar la f6rmula o antídoto para so-
1.ucionar . el probl.ema', de l.a infl.aci6n, ni ,diré cu&1 •• el -jor IM
todo para contrarrestar el problema de la distor•J.Ón que se produ
ce en la información financiera como con•ecuencia de la inf1aci6n, 
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ya que si' experimentados economistas o contadores no ha.n encontra

do la solución ideal al problema, yo que comienzo mi vida profe

sional difícilmente la encontraré. El objetivo básico de mi tra

bajo. es el conocer y expresar los conceptos. básicos primordiales 

de la inflación, para lo cual: 

l. Explicaré los principales aspectos económicos de la inflación. 

2. Estudiaré las repercusiones que tiene la inflación en la infor

mación financiera. 

3. Efectuaré un compendio de que está haciendo la contaduría pú
blica tanto en México como en otros países para contrarrestar 

el problema de la distorsión que se produce en la información 

financiera base para la toma de decisiones como consecuencia de 

la inflación. 

·4. Estudiaré los efectos que se presentan en la auditoría ante la 

reexpresión de la información financiera. 

Espero que al terminar este trabajo conozca algo más acerca de es

te gran problema y que los datos contenidos en el. mismo puedan 

servir a otras personas que igual que yo tengan inquietud de cono

cer qué es la inflación y qué efectos está teniendo este problema 

en la Contaduría P Ública tanto en nuestro país como en el mundo 

entero. 

* * * * * 
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CAPI'l'lJU> I: 

Aspecto• económicol'J rJe l.a infl.ación 

l.. Antecedente• de l.a inflación 

2. Definición 

3. Causas 

4. Efectos 

s. Pol.Íticaa anti-inf l.acionarias 
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l. ANTECEDENTES DE LA INFLACION 

La inflaci6n ea tan antigua como la actividacS acon6mica miema. En 
el tranacur•o de la hietoria ee obearvan manira•tacionae inflacio
náriae en lo• divar•o• paiee• del or~. entre la• c:ua1•• ee citan 
como ejemplo 1•• eiguientee1 

Ya en el •iglo III, Roma fu' repetic!amente ca•tigada por fen6meno• 
inflacionarios. El BcUcto Diocleciano (Atto 301 o.e.) •e hizo c&
lebre por haber intentado fijar tanto loa ea1arioa como loa pre
cio• para contener la inf1aci6n. 

En el Siglo XVI, con el deacubrimiento de la• antigua• civiliza
cione• .del hemiaferio occidental.; loa paÍ••• ·europeo• tuvieron 
auminietroa considerable• de metal•• precio•o•• lo cual repercuti6 
en que . •1a eocieclad europea . sufriera un gran i:ra•torno con eso• 
aumento• enorme• de eumini•troe. Lo• precio• •ubieron en todo• 
loa paises de Europa, a -dida qua a•o• ,_tala• precio•o• llagaban 
de Eepaña y de otros lugara• de di.varea• naciona• europeas•. 

El Siglo XIX (1815 a 1914), fue de gran eetabilidad .monetaria pera 
loa grande• pa!aea induetrializadoe, con eJCcapci6n de loe Estado• 
Unido• de Nortaa~rica, por la inflaci6n ocaeionada por la guerra 
civil que padeci6. Durante al Siglo XX •e han regietrado las m&e 
importantes inflaciones de toda la hietoria econ6mica, Y. ea por 
esto que aunque la inflaci6n eea una realidad de todos lo• tiem
pos, aparece c~mo un fen6meno recie~tet de 1a• principalee infla
ciones registradas en el presente eiglo, se citan a continuaci6n 
las aiguientes1 
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Rusla experimentó la inflación en el período de la Revolución Rusa 
(1919-1920). en la cual enormes cantidades de •rublos - pape1•. se 
emitieron en medio de las penalidades y deso~ganizaci6n absoluta, 
por las que atravesaba ese país. 

Alemania en 1919-1923, sufrió la inflac16n más espectacular 
registrada en la historia económica. La ocupació~ del Valle del 
Ruhr en enero de 1.923 y la resistencia pasiva, provocaron el. 
desplome del marco, perdiendo todo su valor en el mercado de 
cambios. 

Desde el inicio de la Guerra de Corea, la inflación se desarrollaba 
a un ritmo muy rápido. Los primeros anos de la década de l.os 
sesentas se caracterizaron por un rápido crecimiento en todo el. 
mundo industrial. Las economías de Francia •. Al.emania y .Japón, 
parecían recuperar sus tradicionales nivel.es de crecimiento después 
de los devastadores efectos de la Segunda Guerra Mundiali mientras 
que en Estadps Uni0os se encontraban en pleno auge econ6mico. 

Para 1964," :sin embargo, la fuerte lntervenci6n norteamericana en la 
Guerra de Vi~tnam, aunada con la expansión mundial en la inversión 
empezó a producir presiones de demanda. Los mercados de materias 
primas se vieron en dificultades para sostener la expansión 
industrial en curso, y la inflación empezó a acelerarse. 

Los altos niveles de empleo que predominaron a mediados de la 
década, fueron acompaftados por crecientes costos l.aborales y l.os 
incrementos salariales empezaron a reflejarse en los precios de l.os 
bienes manufacturados. 

A fin de control.ar l.a infl.aci6n, los 1, gobiernos empezaron, a tomar 
políticas monetarias y fiscales restrictivas en 1Y68. La apl.icación 
de éstas, limitó la demanda agregada, con las consiguientes 
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reducciones en la producci6n y el empl.eo. ejercieron muy poco 

control sobre las presione• inflacionietas importadas del 
rior. 

La expanai6n econ6mica. en l.a mayoría de l.os paíeee induatriali&ac 
dos, increment6 la demanda agregada. l.a producci6n y J.a inversi6n. 
Pero el efecto que tuvo •obre las tasaa de desenpl.eo fue notoria
mente l.eve, ya que no pudo dar. ocupaci6n inmediata a una creciente 
fuerza de trabajo,. la inflaci6n mundial, también se alimentaba de otras fuen- '. 
tea. -.:, 

·,· 

Deade 1.966, el d61.ar estadounidense había sido atraído por l.as di-: 
ferencias entre. l.as tasas de interée de invereiones en Estados 
Unidos y l.a• del. mercado del. eurod61.ar. La sal.icSa de d6larea ame-. 
ricanoa hacia Europa, se tradujo en déficit en l.a blll.anza de pa

gos. Entre 1.967-J.971.. l.os Estados Unido• tuvieron crisia moneta
rias muy seriaa1 en 1.971. sal.ieron al.rededor de, 25,000 mil.l.one• de 
d6l_area hacia Europa. atraídos por el rendimiento aée alto de l.as 
inversiones y por loa ataquea especulativo• sobre el d6lar. '•tos ... 
ae preaent~ban sin diacreci6n. causando una excesiva liquide& mun- .. 
dial.. con loa incrementos consiguie~tes en l.a demanda agregada. 
el. inevitable empeora111iento de la inflaci6n. 

La crecient~ especulaci6n culmin6 en el establecimiento de l.a in
convertibil.idad del d6lar al. oro y el consecuente colapso del. 
exiatente sistema monetario internacional, el 1.5 de agosto de··' 
1971.. 

La espiral inflacionaria parecía alimentarse de si misma. La 

quidez 1 exceaiva. sumada a las pol.Íticas expansiontatae 
1971-1972, cre6 uno de loe nás fuertes estallidos econ6111icoa 
acelerados de l.a historia. La expansi6n industrial provoc6 
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exceeiva~ presione• de demanda aobre loa mercado• de materia• pri
mas. que ya •ufrian loa efectos de una oferta limitada. 

A pesar de los controle• •obre J.oa •alario• y precio• adoptados 

por vario• pai•e•• en lo• primero• me••• de 1972. la de•acelera
. ci6n de la inflaci6n fue •61.o tenporal pue• en el momento en que 

l.oa controles se dejaron de aplicar. l.oe precios reaccionaron ex
plo•ivamente. 

A lo l.argo de 1973. loa precio• de lo• productos l>ll•ico• afectados 
por el comercio especulativo por incertidumbres inflacionarias y 
de mercado de cambios. alcanzaron nivel•• náximc>a. La erupci6n de 
J.a Guerra en el Medio Oriente. con la eub•ecuente cuadruplicaci6n 
en el precio del petr6leo. aftadi6 el toque final al peor periodo 
inflacionario en loe Último• treinta affoe. 

2. DEFJ:NJ:CJ:ON 

•s1 ee' pregunta al hombre de l.a cal.le ¿qu' ea la inflaci6n? proba
b~emente no tenga mayores dificultad•• para re•ponder y la defina 
como un ·aumento general en el nivel de precios o como una situa
ci6n en qu• con la misma cantidad de dinero. cadá ve& puede com
prar menos cosas. De ese modo. •• tendr' una definici6n muy poco 
desarrollada aunque básica111ente aatiefactoria. de lo que es la in
flación•. ( 2) 

As{ como Antezana Paz. en au libro ~neda. Crédito. Cambio• ex
tranjeros y Estabilizaci6n• proporciona el eiguiente relato para 
describir qué es la inflación• "En Alemania. en loa diaa glorio•oii 
de la inflaci6n. •e contaba la hi•toria de un capitali•ta que com
pr6 un vagón de clavos. Lo vendi.6 obteniendo un modeato beneficio 
y •e ech6 al bolsillo un 11111cizo fajo de billetes con l.o• cualea 
volvió a comprar clavos. Pero el marco hal:>Ía bajado entre tanto. 
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Con su nulzo de billetes, producto de la venta de su vag6n, apenas 
si pudo ahora comprar medio vag6n. Lo vendi6 mucho Ñ• caro que 
el primer vag6n enterar pero el dinero que •ac6 apena• ei le di6 
para comprar un cuarto de vag6n. A fuerza de vender· obteniendo 
enorme• beneficio•, no le qued6 al final •ino un clavo para colgar 
la cuerda con la que ee ahorc6". 

Kimie J:nukai, en eu T'•is "El efecto de la inflaci6n en loa e•ta
doa financiero•"• cita la definlci6n de Maurice Flamant, acerca de 
la inflaci6n, "entenderemos por inflac16n, un 1110viaú.e~to de alza 
dispersa de los precio• que ee mantienen por e! mi•mo, y e• origi
nado en una insuficiencia relativa, en· un mo-nto dado, de la 
oferta eepont&nea, en comparaci6n a la demanda formulada a precios 
corrientea, al principio del período analizado". 

Paul A. Samuel&on, en •u libro •cureo de Economía Moderna•, define 
la inf laci6n "Entendemos por inf laci6n un período a. aumento gene-

. ral de lo• precios de loa biene• de con&umo y de lo• factor•• pro
ductivo•, elev,ndoee 1o• precio• del pan, lo• autora6vil••• el cor
t~ _de pelo, y aumentando loa •alarios, la• ventas de 1a tierra, 
etc .... 

Unicamente cito las anteriore• difinicionea de inflaci6n aunque 
existe un sinúmero de definiciones eobre el mi.amo concepto, ya que 
ia mayoría coincide con las que enliste. 

3. CAUSAS DE LA INFLACJ:ON 

No existe una causa Única, eino que la inflaci6n •• encuentra oca
eionada por la intervenci6n de un gran número de elemento•, algu
nos de ellos fácilmente recpnociblee, otro• no, por lo cual se 
enumerar&n la• principale• cau•a•• 



14 -

a) La.inÉlaci6n por demanda - "Demasiado dinero enfrentado con una 
ofera limitada de bienes producible• en pleno e111pleo• (3). 

b :tñflaci6n de costea - •Preeionea sindicales para aumento• de 
salario•"· 

c) Inflaci6n por sobreprecio - "Actitud por parte del aector pa
tronal. tendiente a obtener un rendimiento igual o mayor a loa 
antes obtenidos" (4). 

d) :Inflaci6n debida a loa costo• de laa matarl.aa primas 
Origl.nada por la eacaaez mundial de materia• primas. provocada 
b&aicamente por fen6menoa naturales perjudicial•• o bien por la 

reducci6n gradual de laa reservas de recuraoa naturales no re
novables. 

e) :Inflaci6n por contagio de loe vecino• - La profunda interdepen
dencia económica entre loe pa!aes. d' lugar a l..a tranamiai6n de 
la inflaci6n de un :eaí• a otro ya que cada producto importado 
traslada e1 alza de precios de' loa pa!aea compradores (5). 

f) "La fant,atica exploei6n demogr&fica·que hizo que la poblaci6n 
mundial pasara en una generaci6n da 2.ooo a 4,000 millones de 
habitantes"' (6). 

Milton Friedman, Premio N6bel de Economía en 1976. dices "La in
flaci6n no ·es un fenómeno capitalista ni comunista el.no el efecto 
del empleo desconsiderado de la Ñquina de hacer billetes .por el 
gobierno. Su causa fundamentai •• el aumento excesivamente r&pido 
de la cantidad de dinero con reepacto a la producci6n•. 

,,.. ;'.• 
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"¿Y para· qué ae utiliza eae dinero? Para pagar los gasto• del 

gobierno. por lo tanto. la fuente de la inf laci6n ea el financia

miento de eae déficit presupuestario del gobierno" (7). 

4. EFECTOS 

a) Tendencia hacia un aumento contínuo y aoatenido en el nivel 
general de precios. 

b) Pérdida del poder adquisitivo de la moneda, la cual l,eaiona 

particularmente a aquellos que tienen un ingreso fijo. 

c) Agudiza el desequilibrio en la diatribuci6n de la riqueza. ya 

que solamente el pequeño grupo de poaeed~rea de bienes realea 

cuyo valor aumenta, o quienes tienen la poaibilidad de traala

dar a loa precios loa efecto• de la inflaci6n. no •e pejudican 
con el efecto inflacionario. 

d} Escasez de bienes y !l•rvicioe. "Al aumentar la demanda debido 

al incremento de dinero. y -no· aumentar la oferta en la misma 
proporci6n. los articulo• empiezan a eaca·aear" (8). 

e) Devaluación. Cuando loa precios en un pa!a aumentan por arriba 

de loa precios de la mayoría de loa países• con loa que se 
tiene un intercambio comercial. se hace necesario devaluar la 

moneda para poder competir con ellos. 

Con base en lo que se acaba de describir• las.-· empreaaa se ven 

afectadas por: 

Los aumentos de salarios. continuos au-ntoa de precio• d~ llll!lte

rias primas. el fantasma de la eacaaez. mayor costo del dinero. y 

en general de una incertidumbre aobre aapectoa econ6micoa 
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y por el control de precios aóbre producto• b&sicoa implantado por 
el Gobierno. 

5. POLITICAS ANTI-INFLACIONARIAS 

No pretendo señal.ar posibles sol.uciones de alta economía al pro
bl.ema inflacionario. ya que esto compete propiamente a especialis
tas en dicha área. Sin embargo, mencionaré una serie de medidas 
generales que se han adoptado para tratar de: controlar la infl.a
ci6n. l.as cual.es son1 

a) El Doctor Mil.ton Friedman dices "La única manera de acabar con 
J.a inflación. estriba en no permitir que el gasto piblico crez
ca tan r&pidamente. E1 gobierno debe gastar menos. debe dismi
nuir la creación de medios de pago. debe moderar el aumento del 
circulante. S6lo l.a aludida mec&nica permitir& frenar la in
f la.ci6n trátese de un mal perfectamente curable. Si imprimimos 
menos dinero. es decir. •i disminu!raoa la tasa de crecimiento 
del circulante, la inflación ae deavanecer{a ••• (7). 

b) Control. de precios ~(8) "E• una de laa políticas m&s popu1area 
y solicitadas en las épocas inflacionariaa. m&a sin embargo. no 

estoy de acuerdo con esta política ya que es querer aolucionar 

un problema por las consecuencia• y no por laa cauaaa. 

Principales efectos del control de precioa1 

.l>" Disminuye el interés en producir los productos controlados. 

·2) Provoca la escasez del producto controlado. 

3) Descapitaliza a loa sectorea que producen o comercializan pro
ductos controlados. 
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e:) José Á •. Hern,ndez en su t6sis "La i.nformaci6n actualizada por 
efectos inflacionarios" enliata las •iguientes medidas anti-in
flacionariaa1 

Orientaci6n adecuada al conaumidor, misma que lo guíe bacia la 
adquisici6n de bienes necesarios. 

Establecimiento de una política fiscal tendiente a gravara ar
t.!culoa. suntuarios e ingresos altos r concomit,ante a un gasto 
p6blico orientado a actividades inmediatamente productivas. 

Estímulos fiscales para fomentar la inverai6n productiva y ne
cesaria. 

Promover la inversión del sector privado en actividades produc
tivas, facilitando al mismo tiempo •u financiamiento. 

Evitar ,fugas de divisas· al extranjero, y procurar q11e las que 
han buido, vuelvan a .través de estímulos. 

Hedidas tendientes a desalentar· la especulación con bienes, 
JDUebles e inmuebles, y con diviaas extranjeras. 

Optimización de las medidas de comercialización de los bienes y 

servicios. 

Aumento de la productividad de todos lo factores de la produc
ción (•eficiencia de loa propios recursos•). 

Ante todas estas medidas llegar a t1stablecer confianza, con 
ell.a viene todo lo dem&s. 
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CAPITULO IXt 

Repercuei6~ de la inflaci6n en la informaci6n financiera.· 

l. El costo bist6rico en Contabilidad 

2. ¿C6mo afecta la Inflaci6n a la Informaci6n Financiera. soporte 
para la toma de deci•i.ones? 



l. EL COSTO HlSTORJCO EN CONTABILIDAD 

La información financiera se basa en el principio del valor histó
rico original• que establece el registro de · las transaccione~ y 
eventos que afectan a la entidad (a), en t6rmlnos de las cantida
'des de efectivo que se afecten o la estimación razonable que de 
ello se haga al momento en que la entidad económica haya hecho 
alguna de las siguientes operacionesa 

a) "Cuando ha 'efectuado transacciones con otros entes económicos, 

b) Cuando han tenido lugar transformaciones internas que modifican 
la estructura de recursos o de sus tuentes o 

c) Cuando han ocurrido eventos económicos externos a la entidad o 
derivados de las operaciones de ésta. y cuyo efecto puede cuan
tificarse razonablemente en términos monetarios• (9) • 

. Lo anterior en una economía bon un proceso inflacionario moderaao 
es tolerable, dado que la unidad de medida que se usa para el costo 
hi~tórico·. en nuestro caso el peso mexicano, no sufre alteraciones 
fundamentale~ en su valor. Sin embargo, en un periodo de aguda 
alza de precios como el actual, el peso no conserva su poder aaqui
sit ivo con respecto a otros anos. y de ahí que las cifras de los 
estados financieros •deban ser modificados en el caso ae que 
ocurran eventos posteriores que lea hagan perder su significado 
aplicando métodos de ajuste en forma ·sistemática que preserven la 
imparcialidad, objetividad de la información contable• (9) para que 
así esto sea confiable y sea utilizada por los usuarios para tomar 
decisiones basándose en ella respecto a la entidad econó•ica. 

(a) Entidad- Es un conjunto de recursos humanos. recursos naturales 
y capital, coordinados por una autoridad que t9ma 
decisiones e.n~aminados a la consecución de los fines 
de la misma. 
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2. ¿COMO AFECTA LA INFLACION A LA INFOQMACION FINANCIERA, SOPORTE 
PARA LA TOMA DE DECISIONES? 

La información financiera registrada con base en costos históricos 
en una época inflacionaria se ve substancialmente distorsionada, ya 
que la moneda (unidad de medida que se usa para el costo histórico) 
tiene un valor estable, por lo tanto al no considerar la pérdida 
del poder adquisitivo de la misma, influye en que la ~nformación 

financiera esté integrada por valores medidos ~n moneda heterogénea. 

Las principales distorsiones que ha provocado lo anterior son1 
• 

Russell Palmer, socio Ejecutivo y Vicepresidente de Touche Ross, y 
Director Administrativo de Touche Ross lnternationa~, expresa su 
preocupación respecto a la técnica de costos históricos en la 
contabilidad: 

•ffoy en día.casi todos los negocios están en un verdadero aprieto, 
ya que se enfrentan a fluctuaciones sin precedente, ·tanto en los 
costos de la mano de obra, como en las materias primas. Para las 
grandes organizaciones, acostumbradas a hacer su planeación, con 
aftos de anticipación, esta' situación es obviamente peligrosa. Un 
motivo de gran preocupación es para· muchos, la incapacidad que 
tiene la canotabilidad a co~tos. históricos para producir 
información adecuada en tales circunstancias•. 
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"Hoy en día no creemos que ninguna decisi6n econ6mica verdadera

mente válida, se puede basar en el sistema de contabilidad a cos

tos hist6ricos. Constantemente hay qua tomar decisiones tales co
mos ¿Debemos de pagar dividendos? ¿Debern6a de hacer una capita
lizaci6n? ¿Debemos penetrar en áreas de nuevos productos? Y estas 

decisiones se basan en una informaci6n financiera que ha creado 
utilidades ilusorias. Esta informaci6n no proporciona una base 
adecuada para tomar decisiones economicamente sanas• (10). 

Utilidades de papel 

Utilidades superiores a las reales, debido ar La insuficiencia de 

loa cargos a resultados por depreciaci6n y amortizaci6n, ya que 
estamos afectando los resultados del ejercicio con d&bito.a de par
tidas adquiridas en períodos anteriores a niveles de precios m&s 

bajos a los actuales. Insuficiente costo de ventas debido a la 
.valuaci6n inadecuada de los inventarios vendidos en el ejerci~io. 

Descapitalización de las empresas -

Las utilidades que reportan loa estados financieros convenciona
les, en épocas inflacionarias, están sumamente elevadas, lo cual 
puede crear esperanzas a los accionistas. de recibir dividendos 
elevados en la misma proporci6n. Si las empresas ceden a las pre
siones de aua accionistas, en la pr~ctica estarían repartiendo 

además de las utilidades parte del capital de la empresa. 
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l. s. R. en exceso -

Como el impuesto sobre la renta se causa sobre la utilidad deter
minada por los medios hiat6ricos, el resultado pr&ctico ea que ea~ 
~á pagando un impuesto más elevado en detrimento no solamente de 
las utilidades reales, sino que tambi&n se puede afectar el capi
tal de la empresa. 

Problemas de liquidez 

Como una consecuencia de las altas utilidades reportadas por loa 
estados financieros convencionales. se presentan serios problema• 
de flujo de efectivo y consecuentemente de liquidez, que contras
tan d~amáticamente con la alta productividad aparente, lo que pue
de hacer dudar a terce\.aa personas •. A• ta veracidad de la empreaa 
y de .la ética de loa· principale~ ejecutivos de la ·mi.ama. 

P. T. u. (>!lgada en exceso -

Las altaa'utilidades reportadas, adem&s de que obligan a la empre
ªª a pagar una mayor participac16n a loa trabajadores, pueden •er 
causa para que éstos exijan mayorea ~alarioa, que_ la liquidez del 
negocio no permite. 

Comparabilidad -

Afecta la comparación de datos entre loa diferentes rubros de lo• 
estados a una misma fecha y del mismo rubro de diferentes fecbaer 
es decir, los estados comparati'vos que comprendan varios años 
pierden BQ valor. 



CAPITULO J:Ila 

¿Qué est& haciendo ia contaduría p~blica en diversos pa!ae• para 
contrarrestar el problema de la diatorai6n en la informaci6n 
financiera como consecuencia de la inflaci6n? 

l. Estados Unidos 
2. Canada 
3. Asociaci6n Interamericana de Contabilidad (AIC) 
4. Argentina 
s. Braai1 
6. Inglaterra 
1. Bol.anda 
e. Australia 
9. La Comisión de Normas Internaciona1ea de Contabi1idad (XASC) 
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l. ESTADÓS UNJ:DOS 

Si bien las tasas de .inflación que han padecido loa Estados Unidos 

han sido bajas en relación con los dem&s paises. no es menos cier
to el hecho de que los efectos de la inflación en la información 
financiera han preocupado seriamente a la profesión contable esta
dounidense. La búsqueda de criterios o procedimientos para refle
jar el impacto de la inflación en los estados financieros no es 
actual sino que ya a fines :de la década de los 
dioso americano. Henry w. Sweeney. desarrolló 
rrección monetaria que dejó plasmado en un 
"Contabilidad Estabilizada•. 

veintes• un estu
un esquema de co
libro denominado 

"En este libro. después de hacer notar que el procedimiento conta
ble tradicional es irrelevante. carente de solidez matemática e 
incompleto, el autor desarrolla su tésis sobre la que llama 
Contabilidad Estabilizada .. que no eti otra cosa in&s que una conta
bilidad en la que la unidad monetaria es sustituida por una unidad 
de poder adquisitivo homogéneo, determinada con base en el J:ndice 
Genera1·de Precios al Consumidor:· el mismo esquema que 11Uchos afios 
despu~s se elaboraría con el nombre de.Contabilidad ajuatada para 
refle]ar los cambios en el nivel general _de precios•. 

Después de apuntar que el método usual de estabilizar las cuentas 
de una empresa consistiría en estabilizar el costo original, pre
servando as! el método contable tradicional de valuación, el autor 
apunta que el esquema propuesto también puede usarse para valuar 
ciertos "activos de valor rea1• (lo que hoy conocemos como activos 

no monetarios) a su costo de reposición o r.eproducción. sei'ialando 
a este respecto que puesto que la contabilidad estabilizada tiene 
comp objetivo fundamental el uso de una unidad homogénea de medi
da. y no el método de valuación como tal, igualmente puede dar 
efecto a valuaciones a· costo de reposición, con lo que se 
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producirían ostados aún m&s informativo• que l.oa reaul.tantea de la 
eatabilizaci6n basada en el costo original.. Sin embargo sveeney 
no pudo escoger una época menos apropiada para que eue propuestas 
de contabilid.ad estabilizada pudiesen proeperar. La inflaci6n del 
periodo 1930-1940 :fué de apenas un 3•, no meno• de 1/2• por aRo. 
De hecho, en ese lapso se hizo prácticamente una realidad la pre
misa contabl.e de eatabi1idad en el. poder adqui•itivo de 1a moneda. 
Aunque en la si~uiente década l.a infl.aci6n increment6 a un ritmo 
anual al 5,, e1 período abarco los aRoa de 1a Segunda Guerra 
Mundial, época muy poco propicia para conside~ar la alteraciÓn·de 
un modelo tradicional tan fuerte~nte enraizado• (11). 

El interés por modificar el. esquema contable vo1vi6 a renacer en 
l.a década de . l.os 60's, ciclo en el que lo• promedios anuales de 
incremento inflacionario, de un l' al inicio, explotaron basta 
algo m&a del. 51 en la parte final. 

En 1963 el Instituto Americano de Contadores PÚblicoa emiti.6 el 
estudio de i_nvestigaci6n contab1e No. 6, •1nformaci6n sobre los 
efectos financieros -de '1oa cambi~~ en el Nivel. de Precios•, eri el 
que se propone que los efectos de l.oa cambioa en el. nivel de pre
cios se revelen como informaci6n complementaria a l.oa estados con
vencionales. En est' informaci6n COJll>lementaria, todo• l.oa ele
mentos de los estados financieros debieran restabl.ecerae mediante 
el uso de un solo indice general. de precios a la fecha del. balan
ce, para l.ograr que toda la informaci6n financiera se exprese en 
términos de moneda del mismo poder adquisitivo. 

En junio de 1969, l.a Junta de Principios de Contabil.idad (A.P.B.) 
del Instituto Americano de Contadores Públicos emiti6 au decl.ara
ci6n número 3. ll!n esa declaraci6n, l.a junta conc1uy6 qqe los 
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estados financieros ajustados por cambio• en el nivel general de 
precio•• presentan informaci6n útil que no e•t' contenida en esta~ 
doa financiero• hist6ricoa. Por C!>naiguient_e la Junta recomend6 
que loa estado• financieros ajustado• al ni.val de precio•. o 1a 

informaci6n extractada de lo• miamoa, sea preaantada·a~emla de loa 
estados financiero• tradicional.es. Sin embargo. soateniendos.e en
tonces la inflación en un nivel aceptabl.e, pocas compaR!aa optaron 
por seguir la recomendaoi6n de la junta• (l.2). 

Entre 1969 y 1974. diaminuy6 el interlia en el temar pero con el 
advenimiento de indice• m&a altoa de inflaci6n·, el tema volvi6 a 
adquirir vigencia. La Junta de Normas de Contabilidad Financiera 
(FinancJ.al Accounting Standa.ra Board. organiamo auceaor de l.a 
Junta de Principio• de Contabilidad del. Inatituto Americano de 
Contadorea PÚbl.icoa). colocó este tema en au agenda activa. y ce
l.ebró audiencias públicas en abril. de l.974. baaada• primordialmen
te• en la Declaración número 3 del organismo antecesor, con el pro
p6aito de convertirla en breve plazo en una norma contable • 

. 
En noviembre de 1975 La Junta anunció que una norma definitiva so-
bre la co~tabilidad en unidades :de poder general de compra no se
ria emi. tida por ese ai'lo, en espera de llevar a cabo un anlli•i• 
adicional de loa resultados de cierta• pruebas de · campo de lo• 
lineamientos del proyecto para discusión que estaban llevando a 
cabo un gran número de compai'l!as. 

En marzo de 1976 la Comisión de Valorea y Cambios (s.B.C.)' emitió 
•u regla de contabilidad no. 190. 

En mayo de 1977 el FASB publicó el informe de l.a experimentación 
en 101 compañías sobre la• t&cnicaa de reest:.ablecimiento propues
ta• en 1975. 
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En dicU1mbre de 1978, el PASS emiti6 el borrador para discusi6n 
~Informaci.6n Financiera y Precios Caml>iantee• y en marzo de 1979, 
un borradc::-r complementario al de 1974, titulado •contabilidad de 
D6laree Constantea•. Ambo• borradores eran de naturaleza general 
y· no trataban problema• especialee d~ mecU.ción o revelación, que 
podrían presentaree a determinada• induetria• o activo• especia
les • 

. En ee~tiembre de 1979 el PASS emitió eu Pronunciamiento n~mero 33 
•t.a informaci6n Financiera y loe Precios Cambiante•"· Dado la im
portancia que tienen el Pronunciamiento No. 33 del PASS,. como la 
regla de.contabilidad 180 de la SEC ee tratar'n a continuación con 
mayor ampli.tud1 

Pronunciamiento No. 33 del PASS1 

Este pronunciamiento entr6 en vigor a partir de loe ejercicios ce
rrado• deede el 25 ~· diciembre en adelante, y •e aplica a la• em
presa• p6blicae (regie~rad~• en bolea) que tengan• 

a) Inventarios y activo fijo (antes de deducir depreciación acumu
lada, agotamiento y amortización) por valor de mis cSe 125 millone• 
de dólar••· o b) activo• totales (deepu&e de deducir reeervae) por 
11\0ntoe superiores a un billón de d6laree. No obetante, ee reco
mienda a todas lae dem&s empreeas la presentación de la informa
ci6n requerida. No deben efectuaree.cambio• en loe eetadoe conta

.blee b&.eicoe; la inforlllllción requerida debe •ar presentada en es-
tados suplementarios, anexos o en notas complementarias a los in
forme• financieroe. 

I.a inforniación requerida •• debe preeentar a como ee conoce en 
Eetado• Unido• Contabilidad a D61aree Conetantes (Con•tant Dollar 
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Accounti~g) y a Contabilidad a Costos .Actuales (Current Cost 
Accounting). Uno y otro m&todo.ban sido objeto de intensos estu
dios por muchos.años y, entre preparadora• y usuarios de informa
ción financiP.ra aún no se logra el concenao •obre la utilidad. 
práctica y general de uno y otro. Y parece Poco probable que se 
alcance dicho concenao en tanto no se adquiera experiencia con el 
uso de ambos tipos de infor111aci6n, en aplicaciones prácticas. Con 
base a lo anterior, el FASB decidi6 requerir en eu pronunciamiento 
33, la presentación de ambos tipos de inforniaci.6n. loa cuales a 
continuaci6n ae explicar&n con.más detalle• 

Contabilidad a d6lares constantes - Método para registrar a to
dos 1011 elementos integrantes de loa estado• financieros al mis
mo poder adquisitivo y con eso contrarrestar l.011 efectos de los 
cambios en el nivel general. de precios en la informaci6n finan
ciera. 

Contabilidad a costos actuales Método para. cal.cular loa cam
bios en los precios específicos da los activo•, ya·que la conta
bilidad tradicional. no refleja los cambios en precios de esoa 
activos mientras loa conaerva la e~reéa (estos cambios los re
conoce h~sta la realizaci6n de loa 1111.amos). 

Informaci6n suplementaria que l.aa empreaas deben preaentar1 

a) Información sobre la util.idad neta de las operaciones normales 
o continuas, por el año actu.al, ajuatada por cambios en el ni
vel general de precios. 

b) La pérdida o ganancia en poder adquisitivo de las partidas mo
netarias. por el año fiscal actual. 

c) Información sobre la utilidad neta de las operacicnea normal.es 
o continuas, por el.· áfto fiecal actual. aobre 1a baee de costos 
actual.ea. 
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d) Costos actuales de inventario. propiedades, planta y equipo. al 
final del año :fiscal. 

e) Incremento o disminuciones por el afio :fiscal actual, en loa 
costos actuales de inventarios y activo :fijo, netos del efecto 
de inflación. 

Si no hay diferencias importantes entre los importes de ut.1.lidad 
de las operaciones normales bajo uno y otro m&todo. los puntos c). 
d) y e) no neceaitar&n revelarse para el año fiscal relati.vo. pero 
la empresa deber& establecer en un nota a la infor111&ci6n adicio
nal, la razón de la omiai6n. 

La inf ormaci6n sobre utilidades normales de la operación (punto a 
y c) pueden presentarse en :forlllll de eatado (revelando ingresos, 
gastos, ganancia• y pérd:idaa) o en forma.de concl.liac::i6n (revelan
do ajustes a la utilidad de las operaciones normales, ... presentada 
en el estado de resultados primario). En cualeaquiera de los doa 
casos, a menos que sea de poca importancia relativa. deber& reve
laras el importe del o l.oa aj ustea a ·coato de ventaa, gasto por 
depreciación, amortizac16n, y en su caao, las reduccionea que al 
valor de loa activos ajustado• por inflación, ae efect4en para au .. 
va1uaci6n a costo de realizaci6n. 

Adicionalmente. se requiere un r.esumen tanto a d6larea constantes 
como a costos actuales da cierta·informaci6n financiera eeleccio
nada por un periodo de cinco efíos, incluyendo informaci6n aobre 
ingresos, ventas y otros producto• de operación. act.:l.vos netoa, 
dividendos por cada acci6n ordinaria y precio de mercado de cada 
acci6n. En el cómputo de loa acti.vo• netos, a6lo necesitan ajus
tarae a l.oa efectos da 1a variaci.6n de precio• 1oa inventario• •.Y 
el activo fijo. 
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Los requerimientos de este pronunciamiento 

nuamente y el. FASB corre9ir& o el.iminar& 

procede, con l.a intenci6n adem&a, da q11e 

eer6n reviaadoe cont.i

requerimiento• ei as! 

el. . pronunciamiento eea 
revisado inte9ral.niente en un pl.azo no mayor·de cinco affoa. 

Re9l.a de contabil.idad l.90 de l.a Securitie• and Excbanga Commiasion 
(S.E.C.) 

La Comiei6n de val.ores de eee paf.a, en ueo da facul.tade• que le 

otor9an l.as l.eyes y· dispo.siciones ·que re9ulan la e'!'lai6n y ne90-

ciaci6n de valores mobiliarios da las eociedades q11e cotizan en 

Bolsas emiti6 la re9la de contabil.idad l~O, la cual prescribe la 

preaentaci6n de cierta inforniaci6n adicional a loa estados conta

bles de las empresas que actúan bajo su control, esta informa.ci6n 

adicional as obligatoria para eatados financieros de ejercicios 

fiscales terminados en o despu&s da.l 25 da d.ic.iembra de 1976. 

•t.a informac.i6n a presentar consista ens 

a) El costo corriente de reposici6~ de 1os inventarios a l.a fecha 

de cierra. de cada ejercicio anual. para~ al que ee requiere la 

formulaci6n de estados contables. Si dicho costo excec!iara el 

val.or neto ·de realizac:l.6n a esa fecha, deber' indicarse esa 

circunstanoia inform&ndose el. monto del exceso. 

b) El nonto aproximado que habr!a alcanzado el costo d9 las nerca

der.las '119Ddidaa o ;1oa servicios prestados da l.oa dos Últilnoa 

ejercicios, si se loa hubiese calculado estimando el re•pect..ivo 

costo de reposici6n a 1a fecha de cada vanta. 

·. 
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c) El costo actual estimado de reposici6n de la capacidad produc

tiva (excepto tierra. y obra.e en curso) existente al cierre de 

cada. ejercicio anual para el que ae requiera la formulaci6n de 

esta.dos cont.ablee, a.si como el respectivo coato de_ repoeici.6n 
neto de amortizaciones. Si la eociec!ad planeara no reponer 
cierto sector o 9rupo importante de bienes, una vez a9otado su 

uso no aer& necesario, con respecto a ellos - suministrar la 

informac:i.6n indica.da en este punto c) y en el d) ei9uiente, 
pero ee deber& exponer tal circunetancia. 

d) La suma aproximada que habr!an alcanzado, en loa 6ltimos ejer

cicios. La amortizaciones, depreciaciones o car9oe por agota
miento, ai ee loe. hubieran calculado sobre la base del costo 
medio corriente de reposi.ci6n de la capacidad productiva. Para 
ellos ee usar&n. la.e vidas '1tiles o econ6micae y loe valoree 
finale• de recuperaci6n empleados en el c'lculo de loe monto• 
correspondientes a esos conceptos, de acuerdo.con costos biet.6-

ricoe. 

e) Descripci6n de loe nétodoe utilizado• para establecer lae ci
fras indica.da.e en loe inc:i.eo• a) a d) precedentes. 

f) Cualquiera informaci6n adicional que la direcci6n de la empresa 

considera necesaria para una llll!ljor interpretaci6n de la infor
maci6n suministrada• (13). 

La anterior informaci6n adicional requerida por la SEC no necesita 

ser auditada, pero sin embargo, debe incluirae en e•tados finan

ciero& que •i lo eon, ya eea en ·una nota a l.oe mi•mo• o en una 

aecci6n por separado que si9a a l.ae nota•. En. ambo• caso•, la in
formaci6n ee indica como "no auditada• y de uear•e una •cci6n ee
parada, debe efectuar•• .la referencia adecuada. 
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2. CANADA 

canad& e• otro pa{a que ha sufrido e1 problema· de la distorci6n en 

la informaci6n financiera, ocasionado por el incremanto inflacio
nario que ha tenido. 

Para 1o cua1, al i9ual que otros paises, e1 primar intento de 

correcci6n a la informaci6n financiera se inc1in6 por e1 ajuste 

integral de loa estados financieros. 

En dici.ernbre de 1974 el Instituto Canadiense ·de. Contadores 
Públicos emiti6 una 9u!a contable, en 1a cua1 se nenciona el res

tableci.miento de loa estado• financieros aobre ba-• hiat6ricas a 
cifras que est&n expresadas en nivele• c.:Jenerale• de precios actua

les. como principios 99neralea del restablecimiento a nivele• 99-
neralea·de precios,· se nenc:l.onant 

a) Cuando lle preaentan estado• financieros restablecidos a nivele• 

• 9enera1es de precios; deben ser inc1u!doa como informac:l.6n com

plementaria a loa eatados b&aicoa. 

b) La informaci6n financiera convertida· a nivele• 99nerales de 

precios debe aer expresada en t&rminoa de unidades de poder de 

compra 99neral a1 final del periodo m&s reciente al que ee re

fieren loa estados financieros. 

e) El restablecimiento a niveles c;ieneralea de precios debe ser 

ap1icado a todos 1oa activos, pasivos, ingresos y 9ftBtoa y no a 

partidas seleccionada• de elloa. 
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Canad&. al 19ual que otros .pa!aea intent6 como una -9unda alter
nativa para corre9ir la informaci6n financiera en 4poca8 de infla

ci6n. el uso de loe costos actuales. y aa! en. aqoato de 1976. l!:l 
Comit& de Inveat.i9aci6n Contable del l:netituto Canadienee publ.ic6 

· a_u borrador para -di8Cusi6,n denominado "Contabilidad a· costo• ac

tuale•". Este borrador contituye una posici6n preliminar que re

preeenta e6lo punto• de vista tentativo•• b&aicamente como una 

. ayuda para enfocar la cUscu•i6n. Este proyecto, al igual que el 

del ajuste inteqral no fue aprobado. 

El qobierno de la provincia de Ontario preocupado por el problema. 

cre6 el condt& .Obre contabilidad de loa Efectos de la Inflaci.6n 

en la Provincia de Ontario. el cual emiti6' con car&cter da reco

mandaci6n preliminar en junio de 1977. un informe aobre contabil.i

dad de inflaci6n. Eete informa propone la preeentacic5n YO·luntaria 

de un estado sobre •fondo• disponible• para expana16n y dietribu

ci6n que mueetres 

a), Fondos requeridos para la reposici6n de loa inventarios vendi
do• en et arlo. -

b) Fondo• requeridos para financiar el co•to actual de repoaicicSn 

de la planta. maquinaria y equipo. 

c) Hasta d6nde loa fondos adicionale• que se requerir&.n •para fi

nanciar 1os punto• a) y b) podr&n obteneree por pr&atamo. asu

miendo que se mantendr& una relaci6n similar y constante entre 

el capital propio y el ajeno. 

El c.p. 011ear Ch&vez. refiridndoee a Cenad& expreeaba en diciembre 

de 19771 "Su tasa de inflaci6n .;n 1976 ful. de entra 8 y 9t y •n 

1977 quiz6 cierren con un 141··· Lo• eetadoa financiero• .. •i9uen 
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preeentando a costo• hietóricoe y el contador páb1ico no hace nin-
9una menci6n al reepecto ••• Tuvieron un proyecto para ajustar por 
111edio de indices, pero no - aprob6. Dsapu&e cobrcS fuerca la blc
nica de valoree de repoeici6n, pero que actualmente eet& decayendo 

tambi.Sn... Que muy pocas compafUae han reeapreaado aue estados 
financ.ieroa• (14). 

3. IA ASOCIA.CION INTERAMERICANA DB CONTABJ:LIDAD (AIC) 

Al tocarle au turno a Latinoandrica debemos empezar por referirnos 
a la 1abor deearrollada por la Aeociaci6n Interamericana de 

Contabi.l.idad, AIC, organismo que une • loe Contadores del. 
Continente Americano, inte9rado actualmente por 22 patee• (entre 
elloe, Eetadoa Unidoa, Cana4& y M&xico, tratados por .. parado en 
este trabajo), loa cuales eat&n repreaentadoe por loa Or9ariiamoa 
Nacionales de la profeei6n contable de cada uno .&! el.loe. 

A continuaci6n - presentan laa principales reeolucionee de las 
ConferencJ.ae Interamericanae de COntabiU .. dad en la• q._ • abo~6 

el 'probleiaa de la 1nflaci6n en loa ºe•tAdoe financieroa2 

En la conferencia de 1951 efectuada en la ciudad die M&sico se to

maron la• ei9uientes resoluciones acerca de l.a inflaci6n• •consi
derando que la fluctuaci6n en e1 poder adquisJ.tivo de la noneda en 

relación con la contabilid~d _es uno de loe problemas actuales m&s 
preocupantes, se nombra una Comisi6n Permanente (integrada enton
ces por Canadá, cuba, Estado• Unido•, M&xico y Uruguay) para que 

recopile loe estudios que se hayan hecho y ae real:ice.n en el futu

ro, y formule loe que la mi ama Corni•i6n eet:irne pe rtinentee • 
Asimi•mo y como medida inmediata, • reconden4a a lo• contadores 
pÚbllcoe que proporcionen en eua informe• lo• dat:oe necesarios, 
cuando .eea J.mportante, de la• consecuencia• que tenga 110bre loe 
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estados ·financiero• la variación del poder adquisitivo de la nona
da". 

En 1957 • durante la J:V Conferencia Interamaricana. celebrada en 
Santiago de Chile. ee hicieron, entre otrae. lae siguiente• reco
mendaciones en relación a loa problema.e qu ea derivan de la ¡:.&rdi
da del poder adquisitivo de la monedas 

a:) "Tener en cuenta aua consecuencia• en la determinaci6n de loa 
reaultadoa y la formulaci6n de. loa estado• patrimonial••· 

b) Establecer comieionea loealea que estudien lae norma• a eeguir 
para medir la inteneidad de dichae variacioneá y procedimientoa 
para eu ap1icaci6n. 

c) Que cuando se hagan actualizaciones ee de je constancia de lo•· 
principios aplicado•• manteniendoee por eeparado loe valoree 
históricos. tanto en lo que ae refiere al valor de bienes COIDO 

a lae amortizacionee respectiva~"· 

En 1965. en .la -VJ:J: Conferencia Interamericana. realizada en Mar 

de la Plata. Argentina, :reepacto a fluctuacionee en el poder ad
quisitivo de la noneda. en a!nteeis ea recomendó• a) Cuando la• 

variaciones sean eignificativae. ajustar loa estado• financieros 
mediante el empleo de índice•; b) Hasta en tanto la• condiciones 
imperantes permitan que loa estados ·ajustados puedan reveetir 

carácter único en virtud de eu aceptaci6n 9E1neral, loa miemos de
berán eer complementado• de loa estado• preparados eobre baaea 

tradicionalee1 e) Pugnar porque el eetado eetable.zca la carga tri
butaria en funci6n de loa reeultados y capitale• ajuetado•. y d) 
Eetudiar la aplicación en cada pata de eetae recomendaciones y 

reunir. elemento• para que en la pr6zima conferencia presentar un 

estudio que fije norma• aObre lo• rmtodoe de ajuate". 



1 

.. ,. •,·" 

- 36 -

En 1967, con base al trabajo presentado por la Dele9aci6n 

Ar9entina a la VJ:II Conferencia lnteramericana, celebrada en 

Caracas Venezuela, "Ajuste de estados contables para reflejar laei 

variaciones· del poder adquisitivo de la rroneda en períodos de in-· 

flación". se recomienda: a) Qu~ cada país miembro experimente o 

adopte las nor~as q'l!nerales y particulares que se de tallan en di

cho trabajo, y, b) Que comunique sus experiencias al pa!s coordi

nador antes <le la lX Conferencia. de tal suerte que la misma pueda 

recomendar el 1rétodo más apropiado de aplicación general para la 

preparación de los estados contables ajustados". El trabajó pre

sentado por la,Pele9ación Argentina se llevó a cabo por iniciativa 

de la Bolsa de Comercio de Buenos Aires, y el equipo de t~abajo 
estuvo inte9rado por representantes de esa Bolsa, y de diversas 

instituciones colegiadas. No obstante, el informe fue presentado 

a título personal y las conclusiones del mismo, de común acuerdo, 

no comprometían a las instituciones representadas. 

El anterior trabajo es muy importante por lo que significo para la 

V;J:I.I Conferencia Interamericana y porque, revisado y ampliado por 

una comisión designada por el. Colegio de Graduados en Ciencias 

Económicas .de la Capital Federal., es el antecedente del. trabajo 

efectuado por el Consejo del Instituto Técnicos de Contadores 

Públicos, elevado a Dictamen (No. 2) por la Federación Argentina 

de Colegios de Graduados en Ciencias F.conómicas, denominado 

"Ajuste de Estados Contables para Reflejar las Variaciones del 

Poder Adquisitivo de la Moneda" (con· vigencia a partir del i• de 

julio de 1975) • 

El propósito del trabajo fue hallar la forma de expresar en los 

estados contables los efectos del proceso inflacionario. p~es has

ta el presente éstos no se han tenido en cuenta en los criterios 

de contabilidad tradicionalmente aplicados. 
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. 
Normas generales del trabajo1 

:a) "Se ajustarán todos aque1los. rubros que no estén expresados en. 

moneda de cierre (moneda a la fecha de cierre ·de los ·estados 

contables). 

:b) Se emplear!n coeficientes basados en el Índice de "Nivel del 

costo de vida". calculados tomando como numerador el Índice de 

cierre del ejercicio y como denominador el índice del nomento o 

período de origen, o del cierre de1 ejercicio anterior, según 

corresponda. 

c) Las partidas que componen los rubros no actualizados se clasi

ficarán según su .l!Omento de origen y se les aplicarán los coe

ficientes de ajuste que correspondan, desde dicho nomento de 

origen hasta la fecha de cierre. 

d) Los valores ajustados de ·activos y pasivos se compararán con 

los respectivos valores de nercado aplicando las normas usuales 

·de la práctica 'contable ••• • 

e) El ajuste de los rubros no actualizados de este balance incial 

deberá abarcar el período transcurrido desde el nomento de ori

gen en las diversas partidas hasta el principio del ejercicio 

en cuestion. En esta primera correción la cuenta de· resultados 

acumulados daberá igualar 1a diferencia entre los activos y pa
sivos y las demás cuentas de patrimonio neto, una vez efectua

dos los ajustes. 

f) La ~rdida o ganancia neta resultante de los ajustes al cierre 

deberá incluirse por su imparte total en el cuadro demostrativo 

de ganancias y pérdidas. 
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9) cuando sea necesario comparar eetadoe contab1ee referido• a 

distinta• fecha• o periodos deber' ajuet&rae1os para que todo• 
sus rubro• queden expresados en 11Dneda de un mi•llD poder adqui-

sitivo •••• 

h) salvo que existan razones 1agales en contra. los estados ajus
tados se expreaar&n 1os rubros por sus va1ores corregidos. sin 
distinguir por separado los va1ores de origen y sus re•pectivos 

ajustes• 

i) una vez adoptada· una norma de ajuste• debe mantener•• con uni
formidad de un periodo a otro. Si fuera necesario ll\'.)dificar1a 

por razones t&cnicas, o de !ndo1e pr&ctica • el cambio deber& 
fundamentarse• con indicaci6n de sus afectos aobre el res1,1ltado 

neto del ejercicio" (15). 

En 1970. en la 
.Bogot&. Colombia. 

la Conferencia el 

IX Conferencia Interamericana. celebrada en 

ae distribuy6 a todos lo• paises integrante• de 

trabajo efectuado p0r la delagac:i6n Argentina y· 

prese_ntado durante la VIII Conferencia~ incluyendo ya la• 111>difi
caciones que le hiciera la Comisi6n formada po.; el _Colegio de 

Graduados en Ciencias Econ6micas de Buenos Aires1 para - que insis

tieran que fuera adoptado por los organismos profesionales de los 

paises miembros presentando loa "estados contable• ajustados como 
informaci6n complement~ria. con la pretenci6n de que u1teriormente 
a6lo se presenten los estados ajustados•. 

En 1972. en la X Confe.rencia Inte.ramericana. efectuada en Punta 

del Este. Uruguay, "•e recomendó que en los paises en que haya in

fl:ación debe pugnarse porque los impuestos a los ingreso• y al pa

trimonio se calculen contemplandp los efecto• de la• variaciones 
en el poder adquisitivo de la 1110nitda". 
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En 1974, en la XI Conferencia Interamericana, realizada en San 

Juan, Puerto Rico, se acord6 que "mientras se concluye la investi-

9ación los patses miembros deberán seguir consideran.do válidos los 

principios recomendados por la VII Conferencia, adicionados de ,los 

principios vigentes para el ajuste inte9ral de estados financieros 

por inflación, aprob~dos en la IX Conferencia". 

En 1977, en la XII Conferencia, celebrada en Vancouver, Canadá, 

"se reconoce la existencia de nuevos enfoques doctrinarios para 

ajustar estados financieros, los cuales puec:3en enmarcarse dentro 

del concepto general de "valores corrientes•. Se ·concluye que la 

doctrina de valores corrientes. no es excluyente sino complementa

ria de la repetidamente recomendada por las Conferencias 

Interamericanas de Contabilidad de "ajuste inte9ral" (costo hist6-

rico corregido), a través de números tndices". 

La anterior recopilación de resoluciones de las Conferencias 

Interamericanas de Contabilidad se tomó del trabajo que hizo el 

C .• P. Humberto Murrieta, Ex-Presidente de la Asociación 

Interamericana de Contabil.idad, el cual apareció en la revista 

Contadurta PÚbl.ica de marzo de 1978. 

En 1'979, en la XIII Conferencia 

Panamá, se resolvió lo si9uiente1 a) 

Interamericana, efectuada en 

"En los patses miembros de l.a 

Asociación en los que no se apl.ica aún la netodolo9Ía del ajuste· 

integral en toda su extensión para revelar en los estadÓ's finan

cieros los efectos de las variaciones del poder adquisitivo de la 

moneda, debe aceptarse la aplicación de rretodos simplificados para 

replantear la información financiera, como una primera etapa con

ducente a la utilización generalizada de dicha netodoloq{a. 
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b) Loa ndtodos simplificados que se apliquen no deben apartarse 

si9nificati.vamente de los resultados que arrojaría el nétodo 

del ajuste inte9ral y se reconoce, en general, que estas sim

plificaciones consisten en usar índi.ces qenerales o niveles de 

precio, junto con otros ~todos de va1uación tales corno el. de 

valores corrientes, que ~rmitan faci1itar el ~·todo de cálculo 

para reflejar en los est~dos financieros el efecto de las va

riaciones del poder adquisitivo de 1a m::ineda. 

c) Esta resolución hace énfasis, en que la explicación de nétodos 

simpl.ificados de ajuste es una técnica utilizable. pero en tan

to no ofrece i9ual 9rado de detalle y análisis que el. ajuste 

inte9ral, sólo consti~uye. una etapa de transición hacia el ob

jetivo deseado, que es. ~l ajuste integral, mismo que deberán 

adoptar las empresas que ,recurren a la oferta pública de capi

tales cuyos estados financieros son objeto de una amplia discu

sión, por ser este ~todo el. que permite un mayor y más adecua

do análisis de la información suministrada en dichos estados" 

(l.3). 

4. ARGENTINA 

"La's sociedades que cotizan sus acciones en la Bolsa de Comercio 

(excepto Bancos y compañías de ~eq_uros) sujetas a la fizcal.ización 

de la Comisión Nacional de Val.ores, presentan sus estados canta-

bl.es básicos, notas y anexos complementarios, desde el 

aqosto de 1980, ajustados integralmente de acuerdo con un 

31 de 

índice 

9eneral de precios. El sistema es casi exactamente al recomendado 

por la IX Conferencia Interamericana (localmente, Dictamen No. 2 

del Instituto Técnico de Contadores Públicos), ya citado en el in

ciso dedicado a la Asociación Interamericana de Contabilidad, y 

admite excepciones a la regla de correción rrediante el indice ~

neral en inventarios en caso que la aplicación del nétodo general 
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resulte demasiado en9orro110 o complicado, - podr&n uti:lizar di
rectamente valorea de mercado u otro• valorea, como por ejemplo el 

precio de la 6ltima compra o el 6ltimo costo de producci6n aiempre 
que eatoa valorea no eean signi.ficativamente diatintoa a 1011 del 

·mercado. Otras aociedadea (excepto Bancos y eompaii!aa de ee9uroa) 

ubicados en la ciudad de Buenos Airea, deade 1976 hasta 1979 ob

servan la norma del Consejo Profesional de eata jurisdJ.cci6n que 
requiere la pre11entaci6n de informaci6n ajuatada por inf laci6n co

mo complemento de l.a i.nforma"ci6n b&aica sobre bases hJ.11t6rica11. 

Bancos - A partJ.r de enero de 1980. 1011 balancea nenaualea y anua

les a presentar al Banco Central deben incluir un formulario i9ual 

al de 1011 estados b&sicos en el que ae llQeatran la• cifras ajusta

das por inflaci6n. 

Compañlaa de ae9uroa - Deade 1980 laa compaiUaa de -9uro11 están 

obli9adas por ·la Superintendencia de se9uro11 a presentar eatadoa 

contables complementarios. ajuatadoa por inflaci6n• (13). 

En' el. aspecto tributario en 1971' ae analiz6 por pri-ra vez la 

aplicaci6n d_e una soluci6n integral al problema de loa efecto• de 

la inflaci6n en la determinaci6n de la carga tributaria y ain em

bar90, desde el punto de vi.ata tributario solamente ae reconoce el 
ajuste de loa coatoa de lo• activo• amortizables o depreciables, 

pero hasta ahora no se reconocen otras deducciones o acumulaciones 

a l.011 resultados, derivados del ajuate inte9ral, como •• el. caso, 
por ejemplo, de la utilidad o pi§rdida por-poaici6n nonetaria. 
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S. BAASIL 

En lugar de seguir estrategias anti-inflacionarias para tratar de 

controlar la inflaci6n se ha elegido el cami~o orientado a coexis

tir con la inflación tanto en la infortnaci6n financiera como en la 

economía nacional, a trav&a de usar la •indexación•, que en termi

nos econ6micos consiste en la "vinculaci6n a un determinado indice 
de precios. previamente elegido para tal prop6eito por el 90bier
no, de todos los pagos contractuales que ae hubieran concertado en 

unidades m:>netariaa exactas y definidas. Da este nodo. loa per

ceptores de sueldos. salarios, alquilere•. interese•• pen•ionea y 

transferencias quedar!an auto""ticamante protegidos frente a las 

distorcionea que, en materia de distribuci6n de renta y de 1a ri

queza, acarrea un proceso inflacionista• (2). 

"En la pr&ctica, el reconocimiento de la inflación y las salva-

. guardias del sistema han eetabi.lizado gradualmente la inflación, 
éste reconocimiento de la inflación como una pol!tica qubernarnen

ta,1 tamb_ién requirió que loe prin~ipioe de contabilidad y loa es

tados financieros en Brasil fueran ajustado• para dar efecto a lo• 

cambios en los niveles de precio•"• lo cual ae lleva· a cabo de la 

forma siguiente: 

Activo fijo - "Todas las empresas eat&n obligadas a revelar su ac

tivo fijo a la fecha de su balance anual. utili&ando el cambio 
acumulativo de.l. indice adecuado para· revaluar desde la fecba de 

adquisición hasta la fecha del balance" (16). La depreciaci6n ~e

giatrada sobre esos activos tambi.Sn ae revali1a con lo• miamos 

!ndicea. 
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La diferencia entre la reva1uaci6n actual de1 activo rrenos depre

ciaéi6n y 1a reva1uaci6n de años anteriores se considera como un 

incremento al valor en libros del activo. 

En el curso del año la empresa registra como qasto 1a depreciaci6n 

sobre e 1 costo original y sobre la reva1uación de activo• Por lo 

general se determina fuera la depreciaci6n por el rrétodo de línea 

recta y a tasas que reflejen la vida l'.itil estimada de los bienes. 

La depreciaci6n adicional por la revaluaci6n de1 activo se consi

dera deducible para efectos del impuesto sobre la renta. 

Superávit por revaluación - "El importe neto de la revaluación, ya 

deducida la que corresponde a la depreciación acumulada, puede re

tenerse en una c11enta especial. de reserva de capital o puede capi

talizarse sin estar gravada como utilidad de ·1a empresa" ( 16) • 

. capital de trabajo -·La gran mayoría de las empresas también esta

blecen una reserva para cubrir el deterioro nonetario que sufre en 

s~ capital de trabajo debido a cambios en el nivel -:r-nera1 de pre

cios, y ~esde 1974 las provisiones a dicha r.eserva son deducibles 

sin estar sujetas a límite alguno. "Al calcular la deducci6n de 

esta reserva para _fines del impuesto sobre 1a renta, 9"' requiere 

que se reduzca el importe de los intereses adicionales netos que 

perciba la empresa por concepto de intereses variables, o sea e1 

_llamado ingreso por correcci6n monetaria" (17). 

6. INGLATERRA 

Debido a que el Índice de inflación en el Reino Unido en 1973 ya 

se ned{a con dos cifras y mostraba muchas posibilidades de conti

nuar en una espiral ascendente, empezó a preocupar esta situaci6n 

a la profesión contable de ese pa_!s y as! en julio de 1974 e1 
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Comité Direcclonal de Normas de Contabilidad de1 :Instituto de 

Contadores Públicos de Xnq1aterra y Gal.ea, emiti6 e1 pronuncia

.miento provisiona1 de normas de práctica. contable número. 7, 

"Contabilidad por Cambios en e1 Poder Adquisitivo de 1.a Moneda". · 

El. propÓsito de este pronunciamiento fue establecer un proce~i

miento. uniforme para reconocer el efecto de los cambios en el. po
der adquisitivo de la rocmeda, sobre los estados fin.ancieros prepa

rados con base en los principios tradicional.es. Se proponía que 

los costos históricos debían ser convertidos de sus valores histó

ricos. de diferente poder adquisitivo, a cifras convertidas al mis

mo poder adquisitivo. actual. y esa información debía ser rrostrada 

como un complemento a la infiormación preparada sobre la base his

tórica. 

Este pronunciamiento había sido mantenido a nivel provisional., 

hasta que una comisión nombrad~ por el. Gobierno de su Majestad de 

Xn91.a'terra, el Comité Sandilands, definiera si el. procedimiento 

recomendado por el Insituto Inql.é.s era el adecuado para reconocer 

l.os cambios en el. pode·r adquisitivo de l.a n'oneda de ese país, pero 

nunca esperaba que en septiembre de 1.975, fecha en que se emitió 

el. informe de dicho Comité, éste se pronunciara por un sistema de 
. . 

costos actual.ea para determinar y re9istrar l.os efectos de l.a in-. 

fl.ación en ·l.a información financiera. A solicitud del. Gobierno de 

su Majestad de Xnql.aterra, se creó a principios de 1974 el Comité 

de Contabilidad de inflación, con el. objeto de tratar el terna de 

contabilidad e inflación y adoptó su nombre por el. apellido de su 

presidente, Francis Sandilands. 

Lue90 de una serie de sesiones, de e.nero de 1974 a junio de 1975, 

emitieron un informe, en septiembre de 1975, del. cual. a continua

ción se presentará un r~~umen1 
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E1 Comid recomienda un aiatema contable, 11amado Contabilidad a 
Costos Actuales. 1a8 caracter!aticaa principa1ea de e•te aistema 
son1 

·a) La contabi1i.dad ae9uir&, como hasta ahora, re9i•tr&ndoae en 

t~rminos de unidadea nonetariaa. 1ibraa esterlina•• 

b) La contabilidad deber' indicar el "valor para el ne9ocio" de 

loa activos de una empresa a 1a fecha del balance. 

c) Laa utilidadea del ejercicio deben conaiatir exclusivamente en 

laa .ganancias de operaci6n de .1a compañia y deben excluir a to
das laa t¡Jananciaa obtenida• por "tenencia•. 

d.) Lo11 eatadoe financiero•• que - obte_n9an en esta :forma deben 
ser los que publiquen laa empreaaa. como comple-nto a iatoa. · 

deben nostrarae en nota• por -parado el valor nato en libros 

del activo y la depreciaci6n correspondiente al ejercicio. so
bre la base de costos hist6ricoa. 

El •valor ~ra el ne90cio• de cua1qui~r partida del activo propie

dad de una empreaa •• ·la p& rdida que au.frir!a ti ata •i ae viera 
privada de este activo. En la gran nayor!a de loa ca.ca ea equi
valente al costo de reposici6n del activo en au estado actua1 

(costo de reposici6n depreciado). La obtenci6n de coa tos de repo

sici6n puede hacerae en funci6n de· indice• eapec!ficoa que el 
Servicio de Estadistica del Gobierno puede proporcionar. loa cua

les pueden -r= 

1) Para bienes de planta y equipo existen loa de 19 1.nduatriaa o 

tipos de incluatriaa que proveen f;>ienea de ea te t:l.po. 
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2) Inventarios existen indices. disponibles para 33 tipos de acti

vidades diferentes. 

Las. util'idades o p<tirdidas de una empresa pueden clasificarse .en 

dos categorías: 

a) Ganancia por tenencia - Esta constituida por la diferencia en

tre el valor que representa para una sociedad una partida del 

activo en i:;:ualquier nomento (costo de reposición) y el costo 

original en que incurrió la sociedad al adquirir el bien. Ias 

ganancias por tenencia pu~den ser realizadas o no realizadas. 

b) Ganancia. de operación - Es la diferencia entre los ingresos re

cibidos por una compañia (derivados de la venta de nercancías o 

servicios) y el valor para el negocio de lo que gasta para qe

nerar esos ingresos. 

Hay que valuar las partidas del activo a su costo de reposición 

(.tomando;> eri cuenta la depreciación en los casos en que proceda)• 

llevando cualquier ganancia que se origine por "tenencia• del ac

tivo. a una reserva por revaluación de activo fijo. 

La cifra para depreciaciones, en el Estado de Resultados. debe es

tar en proporción al "valor para el negocio .. que rnuestre el activo 

en el Balance. 

La revaluación de inventarios debe eliminarse del estado de resul

tados y llevarse a una recerya. los cargos al costo de ventas se
r.to por. la cantidad de inventarios consumidos al. preci.o promedio 

de adquisición de inventarios a lo largo de todo el año. 
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Las empresas deben incluir en sus estados contables un resurren de 

las utilidades totales del ejercicio, indicando por separado .sus 

ganancias de operación (utilidad a costos actuales) Y ganancias 

por tenencia (incluyendo la revaluación de inventarios). La clara 

·separación en la contabilidad de las ganancias por tenencia. Y de 

operación conducirá a una clara distinción entre las utilidades 

logradas gracias a los esfuerzos productivos de una empresa y las 

utilidades debidas a la suerte o a la habilidad en la programación ·· 

de las adquisiciones de activos durante un período de inflación. 

El Comit& propuso en su informe, que la Contabilidad a Costo 

Actual, se solicitará en estados financieros formulados para pe

ríodos contables despu~s del 24 de diciembre de 1977, a: a) 

Empresas registradas en Bolsa. b) Empresas que no se encuentran en 

l.a· categoría anterior.· pero que' tengan ingresos que excedan de 10 

millones de libras esterlinas o bien que tengan activos totales 

superiores de dicha cantidad y c) Empresas ·nacionalizadas. 

'En "años ·posteriores, se podrá progresivamente solicitar a otras 

empresas que publiquen ~us estados financieros de acuerdo a los 

Principios de Contabilidad a Costos Actuales. 

En noviembre de 1976 el Comité de Normas de Contabilidad. del 

Instituto de Contadores Pi'iblicos de :Inglaterra y Gales en conjunto 

con los de Escocia e :Irlanda emitieron una propuesta de norma con

table sobre contabilidad a valores actuales, conocida como E. D. 

l.8, la cual estaba basada en el Informe Sandilanda. 

Esta propuesta fue sometida a comentarios y desató un aluvión de 

opiniones a favor y en contra, el período de exposición de la mis

ma terminó en mayo de 1977, y la misma no fue aprobada. 
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En marzo de 1980 1011 '.Instituto• de Contadora• P~blico• de 

'.Inglaterra y Gale•, aprobaron el pronunciamJ.ento denominado SSAP 

n~mero -16, el cual establece que en lo• e11tado_11 financiero• de las 

compan!a• que cotizan en Bolsa, y otras sociedades importantes, ee 

incluir& informaci6n basada en co•to• actual••• (J:nforme· 
Sandilande) en adici6n a J.a informa.ci6n· hiat6rica. 

Este requierimiento puede. cumplirse de tres mane raes 

a) Presentando estados sobre baeea hist6r:i.caa como informacicSn 
principal y complementaria en baee a co11to11 corriente•· 

b) Presentando costos corrientes como informacicSn b&•ica y cifras 

sobre bases hiet6ricas como compl_emantaria, o 

c) Presentando solamente costos corrientes, acompafiados por cierta 

informaci6n sobre bases hiat6rica•. 

7. HOLANDA 

Loa llolandese• desarrollaron en la &Scada .de 1920 un teoría de 1a11 

actividadea econ6micas que tend!a a facilitar la continuidad de 

las empresas. las autoridades holandesas concluyeron que loa cos

tos debf.an ser calculados de acuerdo con el valor de repoaici6n de · 

loe me~i.oa de producci6n utili.zadoa y que la qanancia dab!a expre

sarse en bSrmi.nos de valorea corrientes: 

Para bri.ndar una expresi6n razonable del patrimonio, • consider6 

necesari.o efectuar tasaciones en base a valorea corrientes de loa 

rubros del balance. Varias Co111palUas holande•~•· han usado conta

bilidad de va1ore• actuales voluntariamente de•de aquella .Spoca. 

En la actualidad, 8010 ªP.r~xim&dall8nt• un· ·-zto de las empresas 

holandeaas usan contabilic!ad a valor•• actual•• en alguna nadida. 
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Ea de deatacar que el número de empreaaa que emplean eate -mtodo 

ha diaminu{do en loa 6l.timoa aiioa. la raz6n ea po•ibl.e que - en
cuentre en el. hecho de que debido a que el empleo de eata tdcnica 

no ea forzozo. 'la• empreaaa que mueatran reaultado• bajo el enfo
que cJe coato de repoeici6n, en un periodo de al.ta inflaci6n, ee 

encuentran en situación desventajosa con respecto a au competencia 
al informar aobre el resultado de sus oparacione•· 

En Holanda las leyea que rigen la publicaci6n da informaci6n fi

nanciera requieren que las cifras sean verdaderas y razonables, de 

aqu! que exista un sistema de amplia libertad para la evaluación 

de las utilidades. Philipli. la conocida firma holandesa. en au 

informe anual de 1975, explica su ai.atema de contabilidad basado 

en costo~ de repoaición1 

a) Los activos fijos y aua amortizaciones aon valuados a aua val.o

rea de reposici6n. acreditando o dabitando loa cambio• directa

mente a una reserva de capital. por revalúo 

b) 'Loa inventarios se presentan al valor de repoaici6n o al. valor 

de realizaci6n el. que fuera manor, acreditando o debitando loa 

cambios directamente a una reeerva de capital por reval.uo. 

c) Se determinan loa valorea de reposición sobre la ·base de pre

cios corrientes de los activos específicos. tomando en cuenta 

el. deaarrol.lo tecnol.ó9ico y usando indices eapec!ftcos. 

d) En lo que ae refiere al costo de ventas. difiere del. coato hi•

tórico debido al uso de loa valorea de reposición en l.oa i.nven
tarioa. 
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9. AUSTRALIA 

El Comité de Normas de Contabi1idad de Australia (Australian 

Accountin9 Standard& Committee, AASC), emiti6 en diciembre de· 1974 

un borrador para discusi6n preliminar titulado "Un ~todo para 

C~ntabi1izar los cambios en el poder Adquisitivo de la Moneda". 

En este borrador para discusi6n, se propone como nétodo contable 

el ajuste de las cifras hist6ricas a unidades de poder de compra 

al fina1 del año al que se refieren los estados financieros, pre

sentando como información complementaria, la situaci6n financiera 

a esa fecha y los resultados de1 año. Esa información complemen

taria deberá ser preparada convirtiendo las cifras históricas rre

diante la aplicación del Índice general de precios llamado 

"Deflactor Implícito del Producto Interno Bruto", ya que se consi

dera que el Indice de Precios al Consumidor esta _limitado en su 

cobertura a un sector de la economía. 

En, el proceso de converción de ci~ras se hace una diferenciación 

entre partidas monetarias y partidas no monetarias, definiendo ias 

partidas monetarias como "todos aquellos importes fijados por con

trato o en términos de X número de dólares sin importar los cam..:. 

bias en el nivel general de precios" (18). Las partidas rroneta

rias del balance al final del período continúan i9ua1 en la infor

mación suplementaria en tanto .que las partidas no monetarias deben· 

incrementarse .o disminuirse en proporción a los cambios en e1 ni

vel ~neral de precios, ocurridos a partir de su adquisición o re

valuación. 

"En junio de 1975, en una se9unda alternativa emite el AASC un 

proyecto de boletín sobre "Contabilidad a Valores Actuales•, el 

AASC" • • • • adopta el enfoque de valor actual para los activos en 
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el Balance,• tambilSn trata problemas relacionados con el manteni

miento de la capacidad operativa de la entidad. La rredicicSn da 

utilidades se b11sa en el principio de hacer corresponder los in

gres~s con los gastos, ambos expresados en valores actuales. 

Este nétodo indica que loa estados financieros deben ser prepara

dos con base en valores actuales. Se nenciona la forma en que de

ben ser valuados los diferentes renglones, como sigues 

a) Los activos no nonetarios indispensables para continuar las 

operaciones deben ser valuados a costo de reposicicSn mientras 

la entidad económica pueda considera.rae como un negocio en mar

cha. 

Los activos no 11Dnetarios no indispensables para la operacicSn; 

ser&n valuados a valor neto de realización. 

Cuando un negocio o una parte importante del misno deje de con

siderarse negocio en marcha (por insolvencia, por decisicSn de 

~a administración de a accionistas, etc), deberá emplearse para 

la valuacicSn .de los activos, valores netos de realización. 

b) Activos rronetarios, a valor.neto de realización. 

e) Los pasivos, provisiones o pasivos acumulados, activos diferi

dos y pagos anticipados: las cantida~ea ~egistradas por la con

tabilidad histórica. 

d) No debe' reconocerse ganancia o pSrdida alguna por posicicSn no-. 

neta.ria, en pártidaa nonetarias. 

e) La utilidad o ~rdida de operación JTDstrada en el. Estado de 

Resultados del año, se ·calculará oponiendo a loa ingresos el 
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c:osto actual de 1os recursos consumidos para ganar dicho ingre
so (costo de ventas a costos actuales a la fecha de la venta y 
c:argos por depreciaciones c:on base en el costo promedio de re
posición durante el: ejercicio, de los activos deprecia.bles). 

f) ~l capital contable debe mostrar por separado el capital so
cia 1, prima en venta de acciones, las reservas por revaluación
y otras reservas y .las utilidades acumuladas. 

g) l\dicionalmente a1 balance y es.tado de. resultados a valores ac
tuales, deberá incluirse un estado de cambios en el capital 
contable reconci1iando el pa~rimonio al principio del año, con 

el del fin de1 periodo" (19). 

En octubre de 1976, el AASC emitió una recomendación provisional 

,sobre Contabilidad a base de valorea actuales~ Se recomendó. que 
la contabilidad a.base de valores actuales se usará en 1a prepara
ción de estados financieros para periodos que comenzaran en o des-. . 
pués del l• de julio de 1977, intentando hacer este pronunciamien-
to definitivo para períodos que comenzaran en o después del l• de 

julio de lq7a. Las caracteristicas de esta recomendación se ins~ 
piran fuertemente en las del proyecto de boletín sobre 
•contabilidad de Valores Actuales" emitido en junio de 1975 por el 
AASC, el cual se vió con anterioridad. La adopción de esta Norma 
Provisional, originalmente optativa á partir de1 l • de ·julio de 
1977 y obligatoria a partir del l•_ de julio de 1978, fu~ diferida 

y "la razón oficial dada p~ra tal diferimiento fue la de propor

cionar a todos 1os interesados mayor tiempo para preparación antee 
de que ese pronunciamiento sea aplicable" (20). 
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Con este diferi1uiento 4e aplicacibn. queda a l.a libertad de las 
empresas l.a preparaci6n de la informaci6n requerida por el lV\SC. 

9. Ll\. COM:tSIOll DJ!! NORMAS INTe:RNACIONALl!:S DE CONTAB:ILIDA1> ( :tl\SC) 

Como l.a I~SC tiene la responsabilida4 y autoridad para la emiaibn 
de pronunciamientos sobre normas internacional.es de contabil.idad. 
conaider6 conveniente comentar l.o que con respecto a la contabil.i
clad de inflac"i6n ha desarrol.lac'lo esta Comis16n. 

La 11\SC se cre6 el 29 de· junio de 1973 por 1.oa m&ximos organismos 
de contabilidad, de l.os siguientes. palsea1 Austra.lia. Canad.S., 
Francia, Jll.lemania, Jap6n,· M6xico, Holanda, Re!.no Unido e Ir1anda y 

Estados Unidos de Norteamerica: con el objeto ele uniformar (dentro .. 
de l.o posible) l.as normas contables ~ nivel. mundial. l\unque tales 
normas no tienen vali.~ez por sobre l.aa normas l.ocalea emitidas 
por cada uno de los organlsmoa miembros, deben ser obaevadas en 
todos los casos en que se elaboren estados financiero• que circu
len a nivel internacional.. 

Con respecto.al probl.ema que nos·o~upa. la IASC aprobb en l'l\arzo de 
1977, la Norma Xnternacional de Contab.Íl.idad No. 6, titul.ada 
•aespuestas contabl.ea a los Precios Cambiantes•. SeKal.a que •aún 
no e~iste un consenso internacional sobre un s61.o m6todo para re
flejar el impacto de los precios cambi~ntes en loa estados finan
cieros. Se han publicado numerosas propuestas en el mundo y est.An 
presentándose estados financieros aobre 1as bases sugeridas en 
algunas de estas propuestas ••• • (21), las cual.es aon1 

a) Una col"t.abil.idad que atien~a a los cambio• espec1ficoa en el 
nivel de precios (la denominada contabi1~dad en valorea ·actua
les o de "precios específicos•). 
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b) Una contabilidad que contemple los cambios en el nivel gener~l 

de precios (contabilidad basada en ajustes en funci6n de las 

variaciones en el poder. a.dquisitivo de la mo.ne•'!a). 

c) Una combinaci6n de 1as soluciones indicadas en a) y b). 

Para este organismo cualesquiera de las anteriores soluciones es 

aceptable y deba consistir en información compl.ementari~ de la 

que se· presenta tra•licionalmente (contabilidad basada en el costo 

hist6rico). A~em&s establece que s1 ninguna de estas soluciones 

se hubiera adoptado, este hecho debe revelarse en las notas a los 

estados financieros. :F.:sta Norma :lnternacional de Contabilidad 

entra en vigor para estados financieros que cubran periodos que 

comiencen e.1 t• de enero o después de esa fecha. 

.. 



C!l.PITULO IV 

Soluci6n en México para contrarrestar el problema de la inflación 
en la información financiera 

l. Antecedentes 

2. Solución propuesta por la Comisión de Principios de 
Contabilidad 

2. l. Boletin B-7-
'2. 2 Boletín B-10 

3~ Postura de la Coniisi6n Hacional de Valorea 



56 

l. ANTECEDENTES 

ttéxico 'hasta el año 1972 babi.a tenido una relativa estabilidad in
terna de precios. En e1 periodo de 1972, a 1973 el movimiento da 
precios a1 consumo en Hl!xico presenta un acelerado ascenso. el 
Xndice Nacional. de Precios al Consumidor en ese periodo aument6 
21.4\, por ciento muy superior al del. mismo 1.apso de 1970 a 1971 

que fue del 4.9\, y al de 1971 a 1972, que ascendió al S.7'.Y en 
los años posteriores a 1973, los incrementos de los precios cada 
año en relaci6n con los de1 año anterior se han mantenido por so
bre el 20t. 

LO anterior ha repercutido en que la información financiera tradi
c iona 1. basada en ·costos históricos esté distorcionada por 1.os 

efectos de la inflación en que vivimos, '10 cual ha constituido 1.a 
principal. preocupación de la profesión contabl.e en los Últimos 
años~ A continuación analizaré 1.a labor real.izada por 1a Comisión 

de Principios de Contab~l.idad del Xnstituto Mexicano de Contadores 

P~b1icos (Organo supremo de 1.a profesión contable en México). 

Revaluación de Activo Fijo 

Se emitió en septiembre de 1969, el. boletln 2 de l.a serie azul, e1 
cual. tenla como objetivo dictar a1gunas medidas o regl.as de obser
vancia genera1 que sirvan de orientacibn al. Contador Púb1ico en 
aquell.os casos que se haya revaluado el activo fijo. l.as principa
l.es reglas del mismo se resumen a continuación1 

a) La revaluacibn debe ser revel.ada adecuadamente en los. estados 
financieros exp1icando e·n 1.os mismos o en una nota a los esta
dos financieros, qui&n hizo 1.a valuación. de l.a forma en que 1.a 
efectuó y el tipo de ·val.ores asignados a los bienes cuyo valor 
de registro fue objeto de corrección. 
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b) El balance general debe señal.ar por separado los val.orea origi
nales, sus depreciaciones y el monto de la revaluaci6n: asi 

mismo, el superávit por valua~ión debe revelarse claramente en 

el haber social. 

c) La revalúación debe respaldarse en estudios y dictámenes de 
técnicos independientes, el estudio técnico debe incluir: 

l. Los valores asignados a los distintos bienes como resultado 

de la estimación del efecto de la pérdida del poder adquisi
tivo de la moneda, o la cotización comercial de los bienes, 
o de su costo de reposición ajustado, etc •• segan la base de 

reva1uación que se haya adoptado. 

2. Todos los bienes de la misma clase y cara.cteristicas comunes 

deben tratarse en forma congruente, y 

J. El. cálculo de la r~valuación debe asignar valores individua

les a los distintos bienes. 

d) La depreci~ción sobre la revaluación de~e ser congruente con el.· 

sistema de depreciación utilizado para los costos originales, 

esto: ·es que se. util.icen las mismas tasas, procedimientos y vi

das probables. 

e) El superávit por valuación no debe distribuirse, pero si puede 

capitalizarse. 

Este boletin no lleg6 a adquirir carácter normativo de observancia 

obligatoria por no haberse sometido al. proceso estatutario de 

aprobación: sin embargo, la profesión en general ha considerado 
que las revaluaciones de· activos· fijos Be apegan a principios de 
Contab~lidad generalmente aceptados cuando son determinadas, 
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reflejadas y reveladas en estados financieros, conforme a los li
neamientos de dicho bolet1n. 

~roposici6n para el ajuste de los estados financieros por 

cambios en el nivel de precios -

Se .di6 a conocer el 18 de agosto de 1975, el cual hace los si
guientes considerandos1 

Cuando se presenta una inflaci6n muy pronunciada como la que est& 
viviendo M&xico, las cifras. pierden significado y por tanto,. se 
requiere que estas sean modificadas a fin de presentar la informa
c i6n financiera en unidades monetarias de igual poder adquisiti
vo. 

Los estados financieros presentados sobre la base del costo hist6-
rico, que no estén acompañados de cifras que tomen en cuenta los 
cambios en el nivel gene~al de precios no podr&n servir de base 
para tomar -decisi.onee. 

El no reconocer la pérdida del poder adquisitivo de la moneda, 
conduce a la presentaci6n de utilidades diferentes a las realmente 
generadas por las empresas, lo que puede provocar decisiones que 
lleven a su descapitalizaci6n. 

No es congruente identificar ventas y otros ingresos expresados en 
"pesos corrientes" o "actuales", con costos y gastos registrados a 

valor hist6rico, y si as! se hiciere la resta que se obtiene no 
representa en su caso una utilidad correcta, sino que una utilidad 
de "papel". 
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Hechas la• anterlorea consideraciones, la· comisión declara "el 
proceso inflacioru1rio en néxico ea tan importante que sus efectos 
sobre los esta•1os financleros deben ser revelados, lo cual se lo
gra si los mismoo son ajustados por cambios en el poder adquisiti
vo de la moned3"• lo cual se puede hacer basándose en el principio 
del valor hist6rlco original que dice. estas cifras de'ber&.n 
ser modificadas en el caso de que ocurran eventos posteriores que 
les hagan per<lur su significado, aplicando métodos de ajuste en 
forma sistemátlca que preserven la imparcialidad y objetividad de 

la información contable. Si se ajustan las cifras por cambios en 
el nivel general. d7 precios y se aplican a todos los conceptos 
susceptibles de ser modificados que integran l.os estados financie
ros, se considcr<lrá que no ha habido violación de este principio,-

Se declara que no todas las partidas del balance genera.l se reex
presan, para lo cual hay que distinguir las partidas "monetarias" 
y las "no monetarias" (1), estas Últimas serán l.as que se reexpre
~an, medi~nte el uso de números Índices (2) corno sigue: 

a"> l\pl.icar el :Inciice de. Precios Implícito del Producto 'Interno 
'eruto para el ajuste de las cifras del 'balance general de 1970, 
incluyendo en esta primera conversión, todas las partidas cuyo 
origen date de años anteriores. 

b) A partir de las cifras ajustadas de balances según el inciso 
anterior, se aju~tarán las cifras de los estados fin.ancieros de 
fechas subsecuentes, utilizando el Indice nacional de Precios 
al Consumidor. 

c) En el caso de parti~as provenientes de años anteriores al de 
1960, se aplicará el factor de correción del Producto 'Interno 
Bruto. 

(1) Ver explicación amplia de partidas "monetarias" y "no moneta

rias en apéndice '· 
(2) Ver explicación amplia de n~meros indices en apéndice 8. 
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Por útimo. la comisi6n.declara1 "Hay que presentar conjuntamente 
loa estados f inancieroa ajustados y los estados f inancieroa tradi
c ionale~ formulados con base en las cifras histórica•"· 

Al igual que el boletln 2 de la serie azul, esta "proposici6n para 
e:l ajuste "e los F...stados Financieros por cambios en el Nivel 
General de ~recios" no sigui6 el proceso estatutario de aproba
ción. 

Devaluaci6n y Flotaci6n del Peso 

E1 31 de agosto de 1976, H6xico abandon6 el sistema cambiarlo de 
paridad fija con respecto al d6lar norteamericano, dejando flotar 
nuestra moneda, originándose con el.lo una devaluaci6n inmediata 
de aproxim&damente un 37\, agudizándose.con ello la inflación .que 
ya padecia nuestro pais, o si se prefiere, poniéndose de manifies
to una inflaci6n hasta· entonces "subsidia~a". 

La'comisi6n emiti6 entonces una recomendaci6n que podríamos resu

mir c:om0 sigue: 

La deval.uación· del. peso y la inflación son dos fen6menos que no 

pueden desasociarse y cuyos efectos en la situación financiera y 
l.os resultados de las empresas, no pueden soslayarse debiendo por 
lo tanto ser reconocidos y reflejados .adecuadamente por la conta
bilidad. 

L~ pérdida cambiarla es un cargo a loa resul.tados y por excepción 
puede diferirse de acuerdo a ciertas reglas cargando parte de él o 
su,totalidad, según el caso, al activo fijo tangible, a loa inven
tarios o a gastos anticipados. En caso de su aplicaci6n directa a 
resultados, deber& destaéa·ree al final del estado corresp0ndiente 
como una partida extraordinaria. 
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La inf1aci6n produce márgenes de utilidad irreales, al comparar 

ingresos y gastos medidos con moneda actual, con costos medidos 

por u_nidades monet<trias antiguas, por lo que _se reconoce la desea

_bilidad de la correción integral de partidas no monetarias de los 

estados financieros. 

Consider'.lndo que el efecto más importante del problema se localiza 

·en el activo fijo tangible y los cargos a resultados por la co
rrespondiente depreciación y sin abandonar los estudios tendientes 
a lograr un reconocimiento integral de los efectos de la inflación 

se recomienda enfáticamente la actualización de valores del activo 

fijo tangible y su depreciación acumulada en los balances del 31 

de diciembre de 1976 en adelante, siguiendo las normas del boletín 

2 "Revaluación de Activo Fijo" o mediante la aplicación de fac~o

res de conversión derivados del :Indice Nacional de Precios al 

Consumidor a los conceptos del activo fijo tangible analizados por 

años de adquisición. 

El'aju~te por actualización se contabilizará y presentará como· un 

complemento a las cuentas de activo fijo y su depreciación. la 

depreciacibñ. del ajuste deberá cargarse a los resultados ·en el · 

tiempo y a paso y medida que se deprecie el co~to original, ini

ciándose tal proceso en el ejercicio en que se registre el ajus
te. 

Como vemos, la Comisión recomendó más no requirió, la actualiza

ción del activo fijo tangible, y como ya mencionamos anteriormen

te, el boletín 2 con base en el cual esta actualización debía ha
cerse, tampoco tiene car!cter normativo. 

Las fluctuac!i.,l'les cambiarias derivadas de la flotación del peso 
continuaron en 1977 por· ·10 que, en septiembre 
Comisión emiti6 otro bolet1n, que al igual que 

de ese año, la 
1os anteriores, 
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nunca 1ogr6 car&cter normativo. Se trata de1 bo1etin BS-A 
"Regietro de 1os l!:fectoe de la .Flotación de1 Peso" que establece 
que si el efecto neto de la• diferencias cambiariae es de impor
tancia re1ativa, 1a uti1idad o pérdida reeultante ee ap1icar6 con
~orme a la• siguiente• reg1ae1 

a) Si resu.lta utilidad neta, ésta debe acreditaree directamente a 
los resultados de1 periodo. 

b) Si ea pérdida neta, ee cargar& a 1os resu1tadoe del periodo en 
que se incurra, excepto en loa aiguientée caeos y ordena 

l. La.pérdida neta cambiarla ee cargar& a1 activo fijo tangible 
si su importe.ea menor o igual a1 de la pérdida cambiarla 
derivada de créditos con que ee financiaron eso• activos. 
El nuevo valor nato en libro• no podr& exceder a1 va1or de 
reposici6n depreciado de 1oe bien••· 

2. ~l excedente.en su ~aso, deber& cargarse a inventarios en la 
medida en que correaponda a la pérdida cambiarla derivada de 
créditos con que éstos se financiaron, cuidando que.el costo 
ajustado no exceda a1 valor de mercado. 

~dicionalmente, el boletin requi~re que el efecto de la ap1icación 
de estas reg1as se destaque adecuadamente en resultados, y que en 
caso de qua al tratamiento fiscal de 1a utilidad o pérdida cambia
ria produzca diferencias significativa• con respecto al tratamien
to por él establecido, se considera la procedencia de revelar y 

contabilizar 1os impueetos diferido• o anticipados que ae originen 
con este tratamiento contable· 

La no formalización de este boletin qued6 de manifiesto cuando, en 
febrero de 1978, la Comisión emitió una circular con car&cter de 
opinión y no de disposición normativa, en la cua1 •• expreaa que 
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las fluct·uaciones cambiari.as entre el 1 • de septiembre de l q76 y 
el 31 de diciembre'· de 1977, deben considerarse como parte de un 

sólo fenómeno devaluatorio iniciado el 31 de ngosto de 1976 y "En 
consecuencia, el tratamiento contable debe ser simil.ar al estable-

· cido en el noletin OS (Registro de transacciones en moneda extran
jera) y las inter¡~retaciones al mismo efectuacJas en la circular 
del 10 de saptiembre de 1976 y la Recomendaci6n del 10 de 
noviembre de 1976 de esta Comisión•. ~i siquiera se mencionó el

boletin BS-1'. "Registro de los efectos de la flotaci6n del Peso•. 

~ctualización del Activo Fijo Tangible 

En septiembre de 1977, se emitió el proyecto de boletin C-13, de
n.ominado "~ctualización del l\.ctivo Fijo Tangible, un avance hacia 

la corrección tota~_de los estados financieros•. 

El c.p. Rogerio Casas Alatriste, Presidente de la Comisión emisora 

'del boletin decia: "Estamos de acuerdo en que esta no·es la solu

ción total: pero estamo~ convencidos, por otro lado, de que es ur

gente empezar a mejorar la informac~ón y de que la actualización 

del activo !ijo como norma es un verdadero avance de la doctrina 

contable mexicana ••• son ya años, y muchos, los que han pasado y 
siguen pasando sin que se logre un acuerdo r;izonable al. respecto 

(inflación, sus efectos y. la forma de reflejarlos ~n .la informa

ción financiera) entre contadores •••. ¿Qué debe hacer la profesión 

ante situaciones.como estas? ••• tr avanzando, con sentid~ pr&ctico 
~s obvio que estoy pensando en el bolet!n C-13, es mil veces 

pre~erible avanzar un paso en 1.a solución aunque sea incompleta, 

que seguir esperando años y años por pretender la soluci6n ideal• 
( 3). 

(3) Principios de Contabilidad y Requerimientos de 1a Información 

Financiera. 
'.!Ct Convención Hacional. de Contadores P(iblicos, Rogerio Casas 
1\lat~iste, revista Contaduria·P(ib11ca, Enero 1978 

... ,_;-



- 64 -

El contenido del boletln c-13, as el siguientes 

~on•iderando que las distintas t6ais y m6todoa para corregir la 
informaci6n financiera, coinciden en reconocer qua el efecto m's 
importante de la inflaci6n ae localiza en 1a expreai6n de loa ac-. 
tivoa fijos tangibles y los cargos a resultados por concepto de 
depreciaci6n ª?bre la base de costos históricos y que 1a act~ali
zación de dichos valorea corrige sustancialmente la infor~ción 
contable y representa un importante avance en el mejoramiento de 
la misma, afectada por el proceso inflacionario, ae establece 
que1 

Debe registrarse en las cuentas y mostrar•e en los estado• finan
cieros el ajuste necesario para actualizar. loa valor•• de loa ac
tivos fijos tangibles y su depreciaci6n, amortización o agotamien
to, revelando explícitamente y claramente el método· y la• base• 
utilizados para ello•. 

La comisi6n, por medio de eate boletln~ requiere que,. en tanto no 
se baya logrado un acuerdo de aceptación general que corrija inte
gralmente la tnforinaci6n financiera afectada por la inflación, de
ber&n actualizarse el activo fijo tangible y au depreciación, ya 
sea mediante la reexpresión de cifras con base en al nivei general 
de precios o a tr~vé• . de la revaluación - de .bienes, sujeta a las 
reglas del boletín 2 ya mencionado. El método no importa en tanto 
se haga en loa estados financieros una clara revelación de~ mismo 
y se aplique uniformemente a todos loa conceptos de la información 
financiera que sean objeto de ajusta. 
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otras conaici.3raciones incluidas en el boletí~ C-13 sona 

a) La depreciación del ajuste, deberá cargarse a costos y gastos 
en el tiempo restante de vida úti1 de 1os bienes, aplicando e1 
mismo m&todo utilizado para depreciar e·l costo original de los 

bienes. 

b) En notas al balance debe revelarse que esta depreciación adi
cional no es deducible para efect'os fiscales. 

c) E1 activo .fijo tangible. deberá actualizarse en cada periodo 
· "'cbritablé ·en que el Índice de inflación tenga efecto. significa

tivo en la empresa, y 

d) Si con motivo de la devaluación se incrementó el costo del ac
tivo fijo, ta actualización se l1ará solo por el importe en que 

el nuevo valor exceda ~1 costo ya ajustado. Si la.pérdida cam
'biaria· identificable con la adquisición de activos fijos se 
cargó a resultados en ejercicios anteriores, deberá cargarse al 

•superávit. por actualización de activos" abonándola a los re- · 
~ultados de ejercicios anteriores. 

Una vez más, el. proyecto de la Comisión no ~rosperc)i pesó m&s la 
idea de que aprobar respuestas no satisfactorias es irresponsable, 
en oposición a la idea de que avanzar un poco en la solución, es 

mejor que esperar por la solución ideal. 
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Revelaci6n.de 1oa Efectos de la Inflación en la Informaci6n 

Financiera 

.El recha~o del bo1etln c-13 bac{a urgente la emisi6n de uri proyec
to de boletln que cubriera los aspectos no tratados por aquél. En 
noviembre de 1978, la Comisión emiti6 dich~ 'proyecto y 11ev6 a ca

bo una auscult~ción formal entre todos los interesados. 

Los puntos importantes establecidos en dicho proyecto para auscul

taci6n son: 

a) No se ha logrado acuerdo satisfactorio para expresar la infor
·'fri"ación' "financiera en· un contexto de variaciones generales in

tensas o frecuentes en los precios. 

b) Ante la diversidad de métodos disponibles, debe evitarse su 
utilizaci6n indiscriminada, 

e)' Dos métodos tienen considerable apoyo y han sido desarrollados 

y experi~entados cqn mayor profundidad. (Ajuste integral por 
cambios en el nivel general de precios. y Actualizaci6n de cos

_ tos especlficos). 

d) l\mbos no son mutuamente excluyentes, sino complementarios, por 
lo que es necesario adoptar un camino evolutivo en la reexpre
sión de la información financiera y apoyar la decisi6n de per
mitir el uso de uno y otro en vía experimental. 

e) No en todas las empresas existe el mismo"inter~s público• para 
la revelación de los efectos de los precios cambiantes en la 

situación financiera y 1os resultados ni todas cuentan. con 
elementos tlicnicos y· ios recursos neces.;,.rios para producir su 
información contable con base en íos métodos m&s complejos. 
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f) La imp1antaci6n de1 sistema para ap1icar loa ajustes necesarios 
imp1ica costos que la Comisión no C)Uiere imponer a aquellas e1n-

- preaaa que no necesiten reexpreaar sua estados financieros. Y 
las empresas que no puedan o no quieran asumir los coatoa mis 
e1evadoa pueden e1egir ~todos m&a sencillo• pero razonables 
para e~ectos pr&cticos. 

g) se propone un m&todo de ajuste indirecto al Patrimonio, consis
tente en determinar el. porciento que representa en promedio du
rante .cada ejercicio, la posici6n monetaria neta de la empresa 
en moneda naciona1, comparada con los activos no monetarios ya 
reexpreaado• y se multiplica el porciento reaul.tante por loa 
cargos adicionale.a a resultado• (por actualizaci6n del costo de 
~entas y depreciación), acreditando la cifra aa1 obtenida a loa 
resultados como partida separada con cargo al auper&vit de ca
pital.. 

h) Dado que pudiera inte~pretarae que la actua\izaci6n de costos 
espec1ficos implica una desviaci6n con respecto del principio 
del valor histórico, ae derogan en lo conducente las diaposi
c ionea de.boletines anteriores ae·1a Comiai6n, qua contradigan 
y/o se opongan a las conclusiones de este bo1et1n. 

I 

i) El. objetivo deseable, es reexpreaar loa estados financieros en 
general a partir de ejercicios terminados el. 31. de diciembre de 
l.981 inclusive, pero se pospone au obligatoriedad hasta qua asi 
lo aconsejen las circunstancias, los eatudioa·porteriores y las 
experiencias. 

j) Ea obligatorio para determi.nada• empresas y. recomendable para 
las dem&s, revelar los efectos de los cambios en el. nivel gene
ral de precios a manera·de información complementaria. 
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k) Lile empresas que ya han ree11:presado sus activo• fijos incorpo
rando dicha reexpresi6n a 1oa estado• fináncleros b&sicos. de
-ber&n continuar haciltndolo apegllndose a. 1oa 1ineamiento• "e 
este bo1etln. Las que no 1o hayan hecho podr&n efectuar 4icha 
incorporacl6n. 

1) En todos loa casos se deben revelar de.manera clara, completa y 
cuantificada, 1as b_ases utilizadas para la ~eexpresi6n de los 
estados financieros.y las politicas empleada• en dicha reexpre
si6n. 

La mayor parte de ioa puntos enunciados anteriormente debieron aer 
modificados como resu1tado de 1o• comentario• recibidos por 1a 
Comisi6n y con base a los comentarios recibi~9s en e1 periodo de 
auscultaci6n. se prepar6 un proyecto para comentarios. que fue en
viado el 16 de agosto de.1979 a la membresla del XHCP para iniciar 
s·u proceso de promulgaci6n. seftal&ndo,•e ·un p1azo de dos meses para 
hac~r l.legar a1 Comit6 E~ecutivo de1 Xnatituto y. a 1a Comisi6n, 
1os'comentarioa, observaciones y sugerencias .del caso. 

Terminado el pl.azo correspondiente, l.a Comisi6n solicit6 al. comit¡ 
Ejecutivo someter el proyecto a la votaci6n de 1.011 socios del 
X?1CP, sin modificar el texto del mismo, por considerar qua. a ·pe
sar da la validez de loé comentarios recibidos sugiriendo modifi
ca~iones, •no 1leg6 a establecerse una.significativa corriente de 
opini6n que respalde efectuar cambios a dicho texto". 

Como resultado de la votacibn, ae recibieron 624 votos, de l.os 
cuales el 82• indic6 estar de acuerdo con el texto propuesto. 
Dado que, según las disPo•i~iones estatutarias correspondientes se 
requerlan para la promul.gaci6n del. boletln un mínimo de 321* votos 

• s• da lo• 6.427 miembros regiatrado• en eaa fecha. 
• .. 
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de los cuales más del 501 debían estar de acuerdo con el texto 
propuesto. el boletin •aevelaci6n de los !:factos de la ·xnfi.aci6n 
en la t:nformaci6n Financiera• ba a<!quirido el carácter de disposi
.ci6n fundament~l o norma a ser obáervada por todos los aoeioa del 
t:rtCt>. con la :identificaci6n D7. 

2. Soluci6n Propueata por la Comiai6n del Principios de 
Contabilidad 

2.1 Boletin B-7 

Puntos principales del boletín 871 

• Vigencia y obli9atoriedad - t.aa. normas contenidas en este bole
tin a·on de observancia obligatoria para todas las empresa.a (con 
excepci6n de las intituciones de crltdito. ·de seguros y· ~lanzas y 
las no lucrati.vas) a partir de los ejercicios soci.alea que se 
inicien el l•. de enero de 1980. 

• Norma - La Comisi6n concluye en la necesidad de1 •Actualizar 
aquellas cifras de loa estados financieros en que lo• efectos de 
la inflaci6n sean m4s significativos. ·!!!ata actuali.zaci6n debe 
presentarse como informaci6n adicional a loa estados financieros 
básicos" •. 

• ~xcepci6n - en caso. de que se hayan incorporado a los estados 
básicos. act1Jalizaciones de activos fijos y sus depreciaciones. 

deber& continuarse con esta práctica. conforme a loa lineamien
tos del bolettn. Las empresas que no lo hayan hecho. podrán in
corporar estas actualizaciones de activos fijos a los estados 
básicos. 
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• Rubros que deben actualizarse. aiempre que el impacto inflacio
nario sea significat.ivo en ello••. 

l) Xnventarios y costo de ventas 
2) Xnmuebles. maquinaria y equipo. asl como au depreciaci6n acu

mulada y la del ejercicio 
3) Capital contable. incluyendo la det.erminaci6n de la reserva 

para mantenimiento de capital. el resultado por poeici6n mo
netaria y el supér&vit por retenc16n de activos no moneta
rios. 

• Mlitodos de actualizaci6n Podrán elegiree de los siguientes. 
aqu61 que mejor se adapte a las circunataciaa de cada empresa. 

1). Ajuste por cambios en el nivel general de precio•• ut.ilizando 
para ello el Xndice Nacional de Precios al Consumidor que pu
blica el naneo de M6xico. 

2) Act.ualizaci6n de costos especificos. entendiendo por costo 
act.ual especifico. el de reposici6n en la mayoria de lo• ca
sos. 

Cabe aclarar que en este Último mlitodo el capit.al aocia1 y las 
utilidades acumuladas se reexpresan en unidades de poder a4quisi
tivo general al cierre del ejercicio. util.izando para ello el 
Xndice Nacional de Precios al Consumidor. 

El bol.et.in B7. al igual. que l.os proyectos y estudios nacionales y 

extranjeros que han tocado el tema. pone de relieve la importancia 
que tiene el proporcionar al usuario de estados financieros. in-. ) 
formaci6n el.ara, COlllpleta y cuant.ificada, eobre la• bases usadas 
para l.a act.ualizaci6n de l.os rubros correepondient.es. toda vez que 
no exist.e en la actualidád un consenso general sobre el mlitodo que 
debe apl.icaree y ee permite la el.ecci6n ent.re dos de ellos. 
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A continuaci6n explico cierto• t6rmino• utilizados en el bolet1n1 

Reserva para mantenimiento de capital -

Ba la canti•!ad necesaria pl!l~a mante!ler la inverei6n _de loe acci.o
nistae en términos de poder' adquisitivo de la moneda. equivalente 
al de las fechas·en que se hicieron las aportaciones y en que les 

fueron retenida• utilidad••· 

Resultado por po•ici6n monetaria 

Nace del hecho de que existen activos monetario• y pa•ivoe moneta
rio•. que durante una época in~lacionaria van di•minuir •u poder 
adquisitivo. al mismo tiempo qua •iguen manteniendo BU valor nomi
nal. En al caao de los activo monetarios. e•to provoca una plrdi
da • y:s que cuando la empreea loa convierte en dinero o baga uso 
del mi•mo dispondr& de una cantidad i:gual al valor nominal ele ea-
te;>• pero_ con un poder adquisitivo menor. Por lo que reapecta a 
las deudas, el fen6meno es exactamente el mi•mo pero con un efecto 
favorable ~ara la empreaa. ya que liquidaria el pasivo con canti
dades de dinero de menor podar adquieitiv~-

~uper&vit por déficit por retenci6n da activos no monetarios -

Este reng16n exiate únicamente cuando· se sigue el método de costos 
eapecificoa. Representa el incremento en el va1·or de _loa acti.voa 
no monetarios. Si el incremento ea superior al que se obtendr1a 

en caso de aplicarse el J:ndice Nacional de Precios al Conaumi.dor. 
habria un superávit. en el caao contrario se prOcluciria un d6fi
cit. 

L:s comiai6n ae enfrent6 al problema da definir •i el resultado por 
poaici6n monetaria y el auper&vi.t o 46~icit por retenci6n de acti
vos "no .monetarios, representaba concepto• que de~ieran; formar 
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parte del estado de resultado• º• por contra. cleatacarae directa-. 
mente en el capital contable como un superAvit a favor de loa ac
cionistas. 

La comisi6n estim6 necesario que. en el per~odo experimental. •1 
resultado por posici6n monetaria se maneje con un criterio pruden
cial consistente e~1 

Determinar el resultado por posici6n monetaria y destacarlo en un 
reng16n separado dentro del capital contable. pero sin incluirlo 
en el estado de resultados. 

·eor lo que se refiere al super&vit o d6ficit por retenci6n de ac
tivos no monetarios. la Comiai6n conc1uy6 que tanibi¡n clebe mos
trarse separadamente dentro del capital contable sin afectar re
sultados. en virtud de que es representativo ·del monto·adicional 
de capital. qua la empresa debe mantener. para·aoatenar la ca~ci
dad operativa.de sus.activos no monetarios. con base en loa costos 
especlficoa. actualizados de estos. Si este auper6vit se repar
tiese. se estarla mermand~ la capacidad operativa de la empresa. 

2.2 Bolet~n B-10 

Siguiendo el •proceso evolutivo y experimetal", tendiente a ins
trumentar técnicamente la forma más adecuada para ajustar la in
formaci6n financiera y que 6ata muestre objetivamente los efectos 

·que l'a. inflaci6n ha cauaado en ella. la Comisi6n de Principio• de 
Contabilidad ha emitido un nuevo boletln. el e-10. "Reconocimiento 
de loa efectos de la Inflaci6n en la Informaci6n Pinanciera•. 

I• 

Este proyecto ~• boletln fue aprobado el 27 de aeptiembre de 1982 
por lo• miembros integrante• de la Comisi6n, quedando sujeto a un 
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periodo de auscultaci6n que concluy6 el 30 de abril de 1983. 

Terminado el plazo· correspondiente. el Consejo Nacional Directivo 
.en junio de 1983 expidi6 con carácter de disposici6n fundamental y 

por lo tanto Normativa de la actuaci6n de todos los contadores 
públicos asociados al Xnstituto Mexicano de Contadores Públicos. 
A. c. el mencionado boletin a-10. 

Puntos principales del bolet1n B-101 

Vigencia y normas que se abrogan. La aplicacibn de eata·a normas 
ea obligatoria a partir de los ejercicios sociales que concluyan 

el 31 de diciembre de 1994. 

Las reglas contenidas en este boletln sustituye y en consecuencia 

dejan sin efecto al Boletin a-7 .• aai como las disposiciones rela
'cionadaa con las fluctuaciones cambiarias contenidas ·,en e1 Boletin. 

e-s. Las circulares 14 ~ 19 quedan sin efecto. 

Los lineamiento~ del boletin B-10 son similares a los establecidos 

por el Boleti_n B-7 • anteriormente· comentado. más ciertas adecua

ciones y adiciones que se le han hecho. a continuaci6n mencionar6 
los aspectos más importantes del Boletin: 

a) Persiste la posibilidad de selecci6n entre el método de costos 

especificas y el método de ajuste por cambios en el nivel gene

ral de precios. autorizando la mezcla de ambos métodos cuando 

por razones prácticas se hag~ necesario. con la salvedad de que 

esta mezcla solo "podrá efectuarse entre activos de naturaleza 

diferente y nunca dentro de un mismo rubro de activo•"· 
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b) Actualizar por lo menos los siguientes renglones considerados 
como altamente significativoas 

--Inventario y costo de ventas 

Inmuebles. maquinari~ y equipo, depreciaci6n acumulada y la 
depreciación del. período 

- Capital contable 

Adem&a deberán determinara 

El resultado por tenencia de activos no monetarios· que mos
trará el "cambio en el valor de loa activos no monetarios por 
causas distintas a la inflación". 

Esta cifra ae presentará dentro del capital contable y equi

vale al superávit o déficit por retención de activos no mone
tarios que aparecia.Ya en el boletín B-7. 

Se calculará el costo integral de financiamiento que •en una 
época inflacionaria, adem!s de los i_ntereses incluye el re
sultado por posición monetaria y las fluctuaciones cambia
rlas•. 

"El resultado por posición monetaria (la ganancia o pérdida) 
es producto del efecto de loa cambios en el nivel general de 
precios sobre las partidas monetarias, durante un periodo de 

tiempo. De acuerdo con loa principios de "Realización" y 

"Perido Contable" ese efecto (ganancia o pérdida) debe reco
nocerse precisamente en el periodo qua está afectando, .esto 
es, debe ser elemento determinante de loa resultados de ese 
ejercicio y no del capital contable como ee presentaba en el 
boletin B-7. 
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- La contabilidad. en au apego a los concepto• tradicionales ha 
determinado las fluctuaciónea cambiarlas a trav6a de valuar 
loa activos y pasivos en moneda extranjera por medio de la 
paridad de mercado de la fecha (tipo de cambio bancario y 
oficial aeg6n se trate), •sin embargo. la aplicaci6n 

in~iscriminada de esta paridad, ha provocado bajo ciertas 
·situaciones, una estimaci6n inadecuada de las contingencias 
derivadas de loa riesgos cambiarlos, por esta rac6n la 
comisi6n considera que la •paridad t6cnica de equilibrio•. 
deaarrol.lada y experimentada por los economistas en las 
Últimas décadas. constituye el recurso alternativo al de la 
paridad de mercado. Su adopci6n permitir& a las empresas 
hacer estitnaciones periodicaa de su 
cambiarlos en términos rn&s acordes 

pasivo y resultados 
con la re1aci6n de 

intercambio entre.1.as diferentes divisas, de tal manera que 
cuando surjan devaluaciones de la moneda. astas no produzcan. 
en forma inesperada. los efectos que han originado en el 
pasado. 

l!!n términos muy generales. p~ede si.nte.tizarse como aquella 
que iguala los niveles generales de precios existentes entre 
dos paises a una fecha determinada. 

'Para su cálculo se tomará 1977 como año base. ya que de 
acuerdo con varios estudios econ6micos. en ese año las pa
ridades técnicas y de mercado eran practicamente iguales. 
Se determinar& aplicando la siguiente fórmula'" 1 

Indice do precios en México 
a partir del año base 

Indice de precios de Estados 
Unidos a partir del ~ño base 

Tipo de cambio exiatente 
en esa misma fecha 
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Esta f6rmula se usa en el caso que la ~elación es entre M6xico 

y Estados Unidos. 

"Para el caso del cómputo de la paridad de equilibrio en el 
resto de divisas extranjeras diferentes al dólar americano, con 
respecto al peso mexicano, se usará como punto de partida la 
paridad que guarde cada u_na de estas divisas con. respecto al 
dólar americano, utilizando la Estadística Financiera 
Internacional que edita mensualmente el. Fondo Monetario 
Internacional, relacionando esta paridad con la de equilibrio 
existente entre estas dos Últimas divisas•. 

c) "Por· el grado de relevancia que implica y para disminuir el 
riesgo de confusión y ambigüedad, la actualización y 

determinación de las partidas mencionadas deben incorp~rarse en 
los estados· financieros básicos•, y no presentarse como 
información adicional tal como se hacía en el Boletín B-7. 

2.2.1 Adecuaciones al Boletín B-10 

Durante los af'los de 1985 a 1.989 l.a Comisión de Principios de 
Contabilidad,. cumpliendo con su compromiso de seguir estudiando los 
aspectos relativos al fenómeno inflacionario y su repercusión sobre 
la información financiera~ continuó investigando y evaluando 
posibles aspectos de mejora 

Bol.etín B-1.0, dando efecto de 
a las disposiciones vigentes del. 
esta manera al. carácter evolutivo 

reconocido en el. propio ordenamiento; para lo cual. durante -este 
período ha emitido tres documentos de adecuaciones al. Boletín B-10 
los cuales a continuación comentaré brevemente: 

a) Primer documento de adecuaciones 

Vigencia y normas que se abrogan. La aplicación· de estas 
disposiciones es obliga.toria a partir de los ejercicios que 
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concluyan el 31 de dicic.mbre de 1°!*85. Las disposiciones 

contenidas en el presente documento, dejan sin efecto las 
normas y lineamientos del Boletín B-10 y los criterios 
contenidos en las circulares 25 y 26 emitidas por la Comisión, 
en tanto se opongan a las primeras. 

Los aspectos más importantes de este documento son: 

a.l Las partidas de los estados financieros que deben 

actualizarse son: 

En el balance: todas las partidas no monetarias, inclu
yendo como tales a las integrantes del capital contable. 

En el estado de resultados: los costos o gastos asociados 
con los activos no monetarios y, en su caso, los ingresos 
asociados con pasivos no monetarios. 

a.2 Los conceptos patrimoniales que surgen como consecuencia 
de la aplicación del B-10 se presentarán en el capital. 
contable a través de dos renglones específicos, como sigue: 

."Actualización de las aportaciones de los accionistas,· 
cualquiera que sea su orig~n del superávit donado (si 
lo hubiere) y de los re~ultados acumulados. 

Exceso o in.suficiencia en· la actualización del capital, 
que es la suma algebráica de los saldos actualizados 
de los renglones de: efecto monetario patrimonial y 

resultado por tenencia de activos no monetarios. 



a.3 E~ecto monetario 

E1 efecto monetario favorable del período se llevará a los 
resultados hasta por un monto igual a1 del costo finan
ciero neto (deudor) formado por ~os intereses y las 
fluctuaciones cambiarlas y, en general, todos los 
conceptos que se agrupan dentro de 1a cuenta de gastos y 
productos financieros. El excedente, en su caso, se 
llevará al capital contable. 

a.4 Esta_dos financieros consolidados 

Se dieron reglas al aplicar el B-10 en la preparación ae 
estados financieros consolidados. 

b) Segundo documento de adecuaciones 

Vigencia y normas que se abrogan. La aplicaci6n de estas 
disposiciones es obligatoria a partir de los ejercicios 
que se inician .a partir de enero de 1988. Las normas 
emitidas del Boletín B-io y del primer documento de 
adec~aciones que se opongan a las presentes disposiciones, 
quedan si~ efecto. Los aspectos. más importantes de este 
documento son: 

b.l T~atamiento del efecto monetario favorable. El efecto 
monetario favorable del período se llevará íntegramente a 
resultados. 

b.2 Comparabilidad con los estados financieros de períodos 
anteriores. 



- 79 -

Para poder hacer comparab1es 1os· estados financieros de 
distintos períodos, es necesario reexpresar las cifras de 
los estados financieros de períodos anteriores a pesos de 
poder adquisitivo ae la fecha de los estados financieros 
del último período, determinadas con factores derivados 
del Indice Nacional de Precios al Consumidor. Esta 
reexpresión es únicamente para fines de presentación y no 
implica modificación alguna en l.os registros contables y 

es aceptable que esta información se revele únicamente en 
l.as notas a l.os estados financieros. 

c) Tercer documento de adecuaciones 

Vigencia y normas que se abrogan. La ap1icaci~n de estas 
disposiciones es ob1igatoria a partir de 1os ejercicios 
iniciados a partir de1 1o. de enero de 1990. Las reg1as 
contenidas en el Boletín B-10 y en el primer y segundo 
documentos de adecuaciones que se opongan a 1as presentes 
disposiciones, quedan sin efecto. Los aspectos más im.,. 
portantes de este documento son: 

c.1 Expr.esión de 1os estados financieros en pesos de un mismo 
poder adquisitivo. Todos 1os estados financieros deben 
expresarse en moneda de1 mismo poder adquisitivo1 esto 
implica que todas y cada una de las partidas que integran 
los estados financieros deben reexpresarse a pesos de 
poder adquisitivo de cierre de1 último ejercicio. 

c.2 Presentación de 1os conceptos de1 capital contab1e en el 
balance general. 

. ESTA TESTS 
SAUI DE . LA ~! IEIE 

BJi1LifllECA 
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La actualización del capital contable deberá· distr ibuicse 

entre los dis.tintos rubros que lo componen1 consecuen
temente. en el balance 9eneral, cada partida del capital 
contable deberá estar inte9rada por la suma de su valor 

nominal y su correspondiente actualización. 

c.3 Comparabilidad de los estados financieros comparativos, 
éstos se deben expresar en pesos de poder adquisitivo de 
cierre del Último ejercicio informado. No se considera 
válido presentar en una nota, información parcial 
reexpresada de estados financieros de períodos ante.riores, 
sino que debe ser en el propio cuerpo de los estados 

financieros. 

3. Postura de la Comisión Nacional de Valores (CNV) 

La Comisión Nacional de Valores en su circular 11-3 del 22 de mayo 
de 1980 expuso su postura ante l.os efectos de inflación en la· 

inf~rmación financiera, el cual es: 

a) •Las soci~dades que tienen ~us títulos inscritos en el Registro 
Nacional de va.lores e Intermediarios,. deberán de observar el 
boletín denominado •Revelación de los efectos de la Inflación 
en la Información Financiera•, emitido por el Instituto 
Mexicano de Contadores Públicos, A. c., que entró en vigor el 
lo. de enero de 1980. 

Con las· modalidades que aquí se establecen. 
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b) Por lo que se refiere a loa activos fijos, deberáns 

b.l) Aplicar obligatoriamente el método de actualizaci6n de 

costos específicos, en la r~expresi6n de sus estados fi
nancieros. 

b.2) El activo fijo se valuará anualmente dentro de los seis 
meses anteriores al cierre del ejercicio' social, por peri
tos independientes designados por la empresa, registrados 
en la Comisi6n°Nacional de Valores. 

b.3) Loa activos fijos se presentarán en los balances al costo 
de adquisici6n e inmediatamente después' su depreciación 
correspondiente. 

c) En relaci6n al capital contables 

La cuenta por actualización patrimonial (anteriormente llamada 
superávit por revaluaci6n) se presentará dentro del capital 
contable y se registrarán en ella los diferenciales por valua
ci6n en sus activos fijos. De estos incrementos únicamente 

puede capitalizarse como máximo, en el ejercicio en que se lle
ve a efecto la valuación, hasta el 50,, y en los ejercicios 
subsecuentes, el porcentaje anual máximo susceptible de capita
lizarse será de un 6.25,. 

d) En relaci6n a la• cuentas de resultados: 

La depreciación de loa bienes de activo fijo se hará de acuerdo 
con au vida probable determinada por el valuador separando la 
depreciación a costos históricos, de la actualizada. por reva
luaci6n, para que figuren en renglones especifico• en dicho 
estado. 

i:· 
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"Las presentes disposiciones ser&n de observancia obligatoria a 
partir de 109 ejercicios que se inicien desde el 1• de enero de 
1980". 

El 23 de enero de 1981 la Comisión Nacional de Val.orea por medio 
de la circular 11-3-bis autoriza a las sociedades que regula a que 
durante el ejercicio social. de 1980: 

a) ·Val.uación de J.os activos fijos por peritos independientes aún 
no registra<los en la Comisión Nacional. de Val.ores. 

b) Valuación de loa activos fijos mediante la util.izaci6n de los 
números Índices específicos por ramos industriales. fijados por 
Banco de México. s. A. o valuación mediante la utilización del. 
Indice Nacional de Precios al Consumidor. 

Asimismo. las citadas sociedades durante dicho ejercicio social. 
podrán optar por Í.ncorpQrar a l.os estados financieros b&sicos la 
actualización de cifras de activos fijos por depreciación. o pre
sentar esta actualización como información adicional.· de acuerdo a 
lo señal.ado en el boletín B-7 del Instituto Mexicano de Contadores 
t'Úblicos. 11... C. 

En refuerzo a la postura de la Comisión Nacional de Valores de im
poner el método de costos específicos para la actualización del. 

activo fijo. en lugar de tener la opción de escoger entre el méto
do de ajuste por cambios en el nivel. general de precios y la ac-

· tual.ización por medio de costos específicos, son las modificacio
nes de la Ley General de Sociedades "ercantiles que salieron pu-

' blicadas en el Diario Oficial del 23 de enero de 1981, •e menciona 
en dichas modificaciones, "Se reconoce específicamente la posibi
lidad de capitali~ar el. superávit por revaluación, indicando que 
J.as acciones que resulten de tal. capitalización se consideran 
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1ibe.radas: pero la capitalizaci6n s6lo puede hacerse si el superA
vit (a) ha sido previamente reconocido en estados financieros de
bidamente aprobados por la l\samblea de accionistas, y (b) estA 
~poyado en avalúoa efectuados por valuadores profesionales inde
pendientes debidamente reconocidos por la CNV. 

De lo anterior se deduce que en el futuro los superávit• por reva-
1uaci6n basados en actu'!tizacionea a base de .indices no podr&n 
capitalizarse, '! pesar de que est&n de acuerdo con principios de 
contabilidad generalmente aceptados. 

Por último la C.N.V. emiti6 au circular 11-10, el 18 de enero de 
1984, 1a cual sustituye a la circular 11-3. 

Las disposiciones m&s importantes de 1a Circular, las. cuales son 
aplicables a las compaHías con valores cotizados en bolsa y a sus 
s·ubsidiarias, pueden resumirse como sigue: 

Se hace obligatoria la aplicación del bolet1n 9-lÓ para cualquier 
informaci6n financiera correspondiente a periodos que terminen a 
partir del ;is de enero de 1984, incluyendo información trimes
tral. 

Se excluye de ln aplicaci6n de la norma anterior a las institucio
nes de crédl.to, organizaciones auxiliares de crédito, .compai'íias de 
fianzas, institucioneo de seguros y sociedades de inversi6n. 

Es de notarse que el boletin n-10 no excluye a estas clases de 
sociedades, por lo que podria existir un conflicto entre las nor

mas re~lamentariaa y los principios de contabilidad generalmente 
aceptados en cuanto a estas clases de sociedades ne refiere. 
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se requiere la aplicaci6n del método de costos espacificos para la 
reexpresión de los activos no monetarios, en las siguientes moda

lidades• 

a) Costo de Ventas - UEPS 

b) :Inventarios - Val.or de reposición determinado por cualquier 

m&todo permitido por el Bol.etln. 

c) Activo fijo y depreciación - Avalúo por valuador independiente 
autorizado por la CN'V, y actualizado posteriormente acatando 
las disposiciones expedidas por la CNV. 

En cuanto al activo fijo, la depreciación acumulada y la del 
año, se presentará por separado la porción correspondiente a 
costo bistórico y la correspondiente al incremento por revalua
ción. 

·Se 6ebe revelar en notas una conciliación entre ei resultado neto 

según el estado de resultados y e1 que se habría obtenido si no se 
hubiese apl~cado el boletln b-10, junto con las aclaraciones nece
sarias. ~s de.suponerse que p~r •e1 resultado que se habría obte
nido si no se hubiese aplicado el boletín B-10" debe entenderse el 
resultado que se habría obtenido aplicando los principios conta
bles aplicables hasta el 17 de enero de 1984 a sociedades cotiza
das en bolsa es decir, con revaluaci6n de activos fijos y alterna·
tivas de capitalización de pérdidas ca111biarias y valuaciones de· 

inventarios.etc.• y no el. resultado determinado con base en el. 
costo hist6rico puro. Como esta concil.iaci6n formará parte de las 
notas a los estados financieros quedará automáticamente cubierta 
por el dictamen de los auditores. 
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En el primer. año de aplicaci6n de la Circular se requiere presen

tar como información adicional un apénd~ce que conten9a loe esta
dos de situación financiera y reeultadoa elaborado• con base en la 

Circular 11-3 ( o sea. ein dar efecto el boletin B-10), en forma 
comparativa con el mi•mo periodo trimeetral o anual del afro ante

rior. No ee aclara en la Circular si en el caso de los eetados 
financieros auditados este apéndice debiera quedar cubierto por el 
_dictamen de _loa auditora a. 

Ea intere~ante recordar que la Circular 11-3. la cual .qued6 total

mente abrogada por la nueva Circular. contenía disposiciones limi

tando los importe• del superávit por revaluacic5n que se podían ca
pitálizar °(501 del incremento neto en el ejercicio en que ee pro

duce y haeta un 6.251 anual en loa ejercicio• subeecuentee). Si 

bien ea cierto que el superávit por revaluación desaparece bajo el 
Boletin B-10, queda reemplaz~'3o en cierta forma por la cuenta de 

"actualización dei capital contable"• ·1a cual -ria 1Ó9ico penaar. 

tambi&n podria ser· auscep.tibl.e de capitalización. Esta poeibili

dad no -· menciona en la Circular• y obviamente tampoco ee prew 
en la ley General de Sociedades Merc~ntilee (la cual ei contempla 

la capitalizac::ión del auperávit por revaluación requiriendo que 

est& baaado en un avalúo efectuado por val
0

uadores reconocido• por 
la CNV y que esté aprobado por loa accioniataa). Parece; pues que 

el "avance" de los principios contables nos han dejado ante una 
laguna legal y reqlamentaria en esta área. 
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b) Por 10 que se refiere a los activos fijos. deberAn1 

b.1) ~plicar obligatoriamente el método de actualizaci6n do 

costos específicos, en la reexpresión de sus estados fi
nancieros. 

b.2) Ei activo fijo se valuará anualmente dentro de los seis 
ll!eses anteriores al cierre del. ejercJ..cio social., por peri
tos independientes designados por la empresa; registrados 
en la Comisión Wacional de Valores. 

b.3) Los activos fijos se presentar&n en los balances al. costo 
de adquisición e inmediatamente después su depreciación 
correspondiente. 

c) En rel.ación al. capital contables 

La cuenta por actualiz~ción patrimonial (anteriormente llamada 
·superávit por revaluación) se presentará dentro del capital 

contable y se registrará~ en ell.a los diferenciales por valua
ción en s~s activos fijos. De estos incrementos únicamente 
puede capitalizarse como máximo, en el ejercicio en que se lle
ve a efecto la valuación, hasta el 50%, y en loa ejercicios 
subsecuentes, el porcentaje anual máximo susceptible de capita
l.izarse será de un 6.25%. 

d) En rel.ación a las cuentas de resultados: 

La depreciación de los bienes de activo fijo ae bar~ de acuerdo 
con su vida.probable .determinada por el. va1uador separando la 
depreciación a costos históricos. de l.a actualizada por .reva
luaci.ón •. para que figuren en renglones eapecl.ficos en dicho 
estado. 
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1. GENERAL"IDADES 

Auditoria externa 

Definici6m 

Existen en la actualidad un sinnúmero de definiciones sobre audi

toría externa: todas coinciden en la eacencia de la misma que es 

el examen de estados financieros de una entidad, realizado por un 

Contador Púb1ico independiente y siendo el objetivo de'eate traba

jó, el emitir una opinión sobre loa mismos (dictamen). 

Usuarios del informe del Contador Público independiente sobre el· 

examen de los estados financieross 

El resultado del trabajo del Contador Público independiente es la 

emisi6n de un dictamen, cuyo objetivo ea dar mayor confiabilidad a 

·los estados financieros preparados por la administraci6n de la em

presa: sin embarqo, por sí s6los deben cumplir con dicho objetivo, 

dado que. esto. se establece en el. boletin !!::.! independientemente 

de que exista o no auditoria. 

Este dictamen se ha generalizado en los Últimos años •. debido a que 

la información financiera. las técnicas contables y las disposi

ciones tributaria~ y laborales, se han sofisticado y han evolucio

nado notablemente y por esta raz6n, ae han hecho rnás útiles los 

estados financieros dictaminados. 

A continuación se nencionan en forma enunciativa loa principales 

.usuarioas 

l 

IDa accionistas de la empresa 

La adminiatraci6n y el. i:ieraonal de la misma 

El fisco 
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La banca 
Otros proveedores y acreedores 

Ynversionistas minoritarios (por las com~ñías que cotizan en 

bolsa) 

- Ynversionistas potenciales· 

Pronunciamientos: 

Para realizar el examen de los estados financieros. se requiere ob

servar ciertas normas establecidas, que dan al. Contador Público 

independiente .profesionalismo. personalidad y capacidad técnica 

para desarrol.lar un encargo vál.ido .y dar un informe sobre el re

sul.tado del. trabajo efectuado. Las normas de auditoria se clasi

fican en: 

Personal.es 

De ejecuci6n de trabajo 

De información 

Además de las normas enunciadas, se requieren técnicas para dar al. 

Contador PÚbl.ico evidencia competente y suficiente. Para emitir 

una opini6n sobre los estados. financieros. A continuación . se 

enuncian l.as principales técnicas de a~ditor{a: · 

Estudio general. 

Anál.isis 

Ynspecci6n 

Confirmación 

Ynvestigación 

Decl.aración 

Certificación 

Observación 

Cálculo 
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Al conjunto de técnicas que le ayudan al Contador Pi'.iblico obtener 

evidencia competente y sufici.ente, para emitir una opini6n aobre 

los estados financieros se le conoce como procedimientos de audi
tor.la. 

2. Revisi6n de la reexpresi6n 

2 .1. Planeac i6n 

Es la primera etapa. del trabajo de la auditor.la, "ya que al i.qual 

que otras actividades profesionales, requiere de una planeaci6n 

adecuada para poder alcanzar totalmente sus objetivos en la forma 

más eficiente posible. 

Una de las normas relativas a la ejecuci6n del trabajo ea la "pla

neaci6n", para poder reali~arla, el auditor debe conocer• 

a) Los objetivos, condiciones y limitaciones del trabajo concreto 

~ realizar. 

b) Las características particulares de la empresa cuya informaci6n 

financiera ·se examina, incluyendo dentro de este concepto la 

naturaleza de la operaci6n. sus co~diciones jurídicas y el sis

tema de control interno existente" (23). 

c) Los lineamientos establecidos en el boletín ~· 

Existen dos tipos de planeaci6n de una auditoría: 

a) Administrativa -

Es prever loa recursos ~umanoa, materialea y tiempoa ·y rrovi

mientos a utilizar y debe contener1 
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1) Personal que debe desarrollar el trabajo. 

El personal que revisará la actua1izaci6n de las cifras debe 
ser el adecuado, entendiéndose como aquél que tenga la sufi.:. 

ciente experiencia, lo que presentará un mejor aprovecha,;. 

miento del tiempo. También debe considerarse la capacidad 

del pe~sonal de la ~mpresa que realice la actualizaci6n para 
conocer el grado de confianza que pueda tenerse en el traba
jo a efectuar, además de la posible ayuda que el auditor re.

ciba durante la revisi6n. 

2) Fechas en que deba desarrollarse cada fase de la audito ría •. 

b) Técnica -

Se refiere a los procedimientos a aplicar durante la revisi6n. 

2.2 Procedimientos de auditoría 

2.2.1 Objetivos: 

Los objetivos de. auditoría aplicable para este examen son los si

guientes: 

a) Comprobar la correcta aplicaci6n del nétodo de actualizaci6n 

seleccionado por la empresa. 

b) Cerciorarse de que la actualizaci6n cubra aspectos sustanciales 

de la información financiera y que los nétodos seleccionados 
sean congruentes y se hayan adoptado en forma integral. 
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De io,Jual importancia ea aeequraree da que no se ha realizado 

una diecrlminacicSn ael.ectiva que cau11e parcialidad, por lo que 

deberá verificar que loe método• ele9ido• correspondan a- un 

conjunto de criterios y política• debidamente armonizado• entre 

si y que ae hayan adoptado en forma inte9ral. • es decir. que se 
hayan considerado todos sus efectos. tanto loa favorabl.es como 

l.oe desfavorables. 

c) Cerciorarse de que exista consistencia en la apl.icacicSn de loa 

métodos de actual.ización. 

Por l.o que se refiere a empresas que consoliden sus estados fi
nancieros, el auditor ·deberá comprobar que se ei9uieron loa 

miamos ~todos de reexpreaicSn. con objeto de aae9urarse de que 
las cifras consolidadas tienen significado. 

d) Comprobar l.a adecuada preaentacicSn y revelacicSn de loe m.Stodoa 

y baaea utilizados ~ra cuantificar loe efectos de la infl.a

ci6n en la información· financiera. 

El. auditor debe comprobar que loa efectos de la infl.ac~ón en 

loe rubros rn&a importantes han sido correctamente determinados 

e icorporados a loe estados financieros b&sicos y que ae han 

efectuado las revelaciones pertinentes tales comos ~todo se
guido, criterios de cuantificaci6n, siqnificado e implantaci6n 

de ciertos conceptos, costos hiat6ricoa, etc. 

2.2.2. Control interno -

A continuaci6n ae enuncian a19unoe puntos de control interno que 

se deben conocer con _el objeto de pod:..r decidir aobre laa rpruebas 

a aplicar, alcance y oportunidad de J.as ndamaa. 
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a) Autorizaci6n apropiada para efectuar la actualizaci6n de laa 

cifraa. 

b) Registros y sistemas de captación. integrados a la contabili-· 

dad, de los datos necesarios para determinar los efectos de la 

:inflación. 

e) Procedimientos para asegurar la exactitud y confiabilidad de la 

información. 

En el activo fijo cuando .se practique avaluó por perito indepen

diente o excepcionalmente. cuando sea practicado por personal de 

la empresa, deberá contarse con: 

1. Medios que permitan. la identificación en la empresa de los va

lores actualizados de· los distintos bienes individuales o gru

pos homogéneos de éstos. su depreciación acumulada y la del pe

riodo, con los registros que contienen sus respectivos valores 

históricos. 

2. La est~mación de la vida útil remanente de los ·bienes y. el va

lor de desecho de los mismos. 

3. La descripción de las bases de valuación. 

Tratándose de inventarios, deben existir nedios que permitan ase

gurar que se incluyen todos, as!. como la determinación da su anti-
8 

güedad. Con respecto a los costos de reposici6n, deben existir 

registros de cotizaciones actualizadas a un archivo de facturas de 

compra, donde se puedan localizar los precios recientes, etc. 
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Para el costo de ventas. debe existir un •i•tema que actualice 

oportunamente loa costos para que ISato• sean repreaentat~voa de 

loa existentes en el momento de la venta. 

· Trat&ndoae del capital contable •e requiere contar con la :informa
ción relativa a las fechas en que ae efectuaron la• aportaciones 

de capital y loa ejercicios en loa que ae generaron la• utilidades 

o ~rdidaa acumuladas~ 

2.2.3 Programa de trabajo para el revisión -

A continuación ae describe un programa de trabajo que considero 

idóneo para la reviai6n del reconocimiento· de loa efectos de la 

inflación en la informaci.6n financiera. el cual le eervir& a loa 
auditore~ para desarrollar au trabajo de-rávieión y obtener resul

tados. con los cuales conluir&n sobre la revisión efectuada. 

A los ayudantes que i.nterven9an en el desarrollo de la auditoria, 

le,• aervi.rá como una quia. 
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• PROGRAMA DE AUDITORIA PARA LA REVISION DE 
LA AC'lUALIZACION DE CIFRAS POR IDS EFECTOS DE 

LA INFLACION EN LA INFORMACION FZNANCIERA 

General 

~. Indique cual fue el té
todo de actua1izaci6n 
ae1eccionado por la com
paR!a. Recuerde que si 
la empresa tiene valores 
cotizados en bol•a debe
r' cumplir con lo dis
puesto en la circular 
11-10 de la Comi•i6n 
Nacional de Valores. 

~. Obtenga los. papeles .de 
trabajo preparados por 
la compañia y compruebe 
que - hayan conside.rado 
todos loa conceptos sus
ceptible• de -r actua
lizados. tales comos 

a. Inventario• 
b· Inmuebles, maquinaria 

y· equipo 
e. Costo de ventas 
d· Depreciaci6n del 

ejercicio · 

Ref. 

f. capital ·social 
9• Utilidades acumula

das 
h· Déficit 
i· Super,vit donado y 

pagado 
j. Otras partida• no no

netarias 
(especifique) 

Ref. 
a P/T Comentario• 

Hecho 
bar 

a P/T • Referencia a papele• de trabajo del auditor externo. 
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- PROGR1\MA DE AUDITORIA PARA LA REVISION DE 
JA AC'lUALIZACION DE CIFRAS POR LOS EFECTOS DE 

LA INFI.ACION EN lA INFORMACION FINANCIERA 

General 

3. Cerci6reae de la consis
tencia tanto en la apli
cación del nétodo de 
ajuste como en loa cri
terios y determinación 
de partidas no ·nnneta
rias eujetae a actuali
zación • 

~JUSTE POR CAMBIOS F.N EL 
~IVEL GENERAL DE PRECIOS 

4. Por lo que respecta a 
inventarios: 

a. Compruebe la razona
bilidad de anti9Uedad 
de los inventarios ya 
sea por capas de 
existencia o rotación 
(materias primas en 
relación a coneumoa, 
producción en proceso 
en función a costo de 
producción y produc
tos terminados en re
lación a costo de 
ventas). 

b. Aseg~rese de que se 
aplicó el indice na
cional de .Precios al 
consumidor correspon
diente a la antigUe
dad de los inventarios 

I· 

Ret:. 
a P/T Comentario• 

P&gina 2 

. . Hecno 
Dftr 
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P&q:l.na 3 

~JUSTE POR CAMBIOS EN EL Ref. Hecho 
NIVEL GENERAL DE PRECIOS a P/T Comentari.011 oor 

(desde la fecha pro-
medio o por capas de 
ad2uisici6n o produc~ 
ci n). 

Recuerde que en ague-
llas compañías que 
utilicen costos pre-
determinados. éstos 
pueden ser represen-
tativoa del actual 
cuando las variac:l.o-
nea con el real no 
sean ei9nificat:l.vae. 

c. Revise el c&lculo de 
los val.oree actuali-
zados y com.P._ruebe que 
e e toe no excedan al 
valor de mercado 
(Valor de realización 
de la fecha de cie-
rre). 

S; Con relaci6n al costo de .. -ventas. asegúrese de que 
el a ju ate realizado ea 
razonablé • lo cual. de-
pendiendo de la mec&nica 
seguida por la compañia, 
puede comprobarse revi-
sando: 

a. los ajuste e mensuales 
al costo de 

. 
ventas 

mediante la aplica-
ci6n de indices gene-
ralea a los inventa-
rioe iniciales y fi-
nales de cada pario-
do. 



AJUSTE POR CAMBIOS E"1 El. 
NIVEL GENERAL DE PRECIOS 

~-

b. La valuaci6n de los 
consumos o ventas 
como si se hubiese 
usado el ñtodo de 
Últimas entradas -
primeras salidas 
(UEPS). 

c. Que no existan varia
ciones siqnificativas 
entre costos prede
terminados (estándar 
o estimados) y rea
les. 

d. El costo ajustado por 
indices de precios de 
cada articulo a la 
fecha de su venta 
(reconocer el_ impacto 
inflacionario entre 
la fecha de adquisi
ción o producci6n y 
la de venta). 

Por loe que respecta a 
loa inmuebles, maquina
ria y equipo y su depre
ciación acumuladas 

a. Revise la inte9ra~ 
ción del activo fijo 
y su depreciaci6n 
acumulada, por fecha 
de adquiaici6n, me
diante cotejo a loa 
re9istros auxiliares 
de la compañia. 
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Ref. 
a P/T Comentarios 

Páqina 4 

Hecho 
nnr 



I· 

AJUSTE POR CAMBXOS EN EL 
NXVEL.·GENERAL DE PRECXOS 

. Recuerde que •i el 
costo de adquisici6n 
de loa activo• fijo• 
incluye la cap1tal1-
&aci6n de p4rdidas 
cambiariae derivada• 
de devaluaciones no
netariae de affo• an
teriores. e11taa debe
r'n deducirse del va
lor de loa activos 
para determinar laa 
cifras baee de actua-
11zac16n. 

b. Asegúrese de la co
rrecta .aplicaci6n del 
indice nacional de 
precio• al consumidor 
(factor aplicable en
tre la fecha de ad
qui aic i6n o termina
c16n de construcci6n 
y la de cierre). 

Compruebe el cáléulo 
de las cifra• actua
lizadas._ 

d. Si la empreea nodifi
ca sua tasas de de
preciaci6n para re
flejar una vida pro
bable más realista. 
revise los.estudios 
que la respalden. y 
asegúrese de que la 
depreciaci6n acumula-

.· da corre apanda a la 
proporci6n de vida 
Útil consumida con 
relac16n a la vida 
probab~e reeetimada. 
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Ref. 
a P/T Comentarios 

·Pá9ina 5 

Hecho 
"°r 



AJUSTE POR CAMBIOS EN EL 
NIVEL GENERAL DE PRECIOS 

7. Con relaci6n al ajuste 
al cargo por deprecia
ci6n del ejercicio aae
gúre ae de su correcta 
determinaci6n. lo cual. 
debe hacerse de la ai
quiente forma 1 

- La aplic:iaci6n de la 
tasa anual de depre
ciaci6n del valor pro
medio de loa activos 
fijos ya actualizados 
(Valor al principio 
del año + valor al fi
nal del año• 2). 

~·•· Por lo que corresponde a 
otros activos o pasivos 
no monetarios suscepti
ble a de actualizaci6n 
que sean de importan-

1cia1 

• a. Revise. la integraéi6n 
de las ·partidas por 
fechas de oriqen. me
diante el cotejo a 
los registros auxi
liares correspondien
tes. 

b. Asegúrese de la co
rrecta aplicación del 
indice nacional de 
precios al consumi
dor. 

c. compruebe el cálculo 
de las cifras actua
l.izadas. 
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Ref. 
a P/T Comentarios 

P&gina 6 

Hecho 
.x>r 



AJUSTE POR CAMBIOS EN EL 
NIVEL GENERAL DE PRECIOS 

d·. Si alguna de la11 par
tida11 aqu{ incluidas 
produce carqo11 a re
sultados como es el 
caso de la amortiza
ci6n, asegúrese de 
que di.cho car90 se 
haya actualizado. lo 
cual puede bacer11e 
aplicando loa proce
dimientos indicados 
en el punto. 7. 

9. En cuanto a los ren9lo
ne11 de la inverai6n de 
1011 accionistas a 

a. Revise la inte9raci.6n 
de las partidas que 
lo forman en cuanto a 
fecha de aportaci6n • 

. o de generaci6n de 
las utilidadea o pér
didas. Recuerde que 
(1) las utilidades 

·capitalizadas se de
ben considerar desde 
la fecha en que se 
obtuvieron (2) se de
be determinar .la ac
tualización del capi
tal contable corres
pondiente a aquellas 
utilidade a que ae re
partieron como divi
dendos, durante el 
tiempo que permane
cieron en la empresa 
antes de su reparto y 
( 3) no ae debe in
cluir el aupar&vit 

1 
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Ref. 
a PlT Comentarios 

P&gina 7 

Hecho 
,.,...r 
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AJUSTE POR CAMBIOS EN EL Ref. Hecho 
NIVEL GENERAL DE PRECIOS a P/T Comentarios r>or 

por revaluaci6n que 
de acuerdo con proce-
dimientos anteriores 
a la vi.qencia de este 
bolet!n. ae hubiere 
capitalizado. 

b. Aseg6rese de la co-
rrecta apl.icaci6n del 
Índice nacional. de 
precios al. consumi-
dor. 

c. Compruebe el cálculo 
de las cifras actua-
liza.das. 

d. Revise el incremento 
del. año sobre los 
sal.dos actualizados 
al principio del año 
por concepto de1 

l.. Ganancia rronetaria ' 
acumulada . 

2. Utiiidades acumu-
ladas 

' 
10. En relación al costo 

integral. de financia-
miento, asegurarse de 
l!IU adecuada determina-
ción. 

a. Verificar .la de ter-
mi.nación de los in-
tereses. 

b. (l) Que se incluyan 
las diferencias 
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P&gina 9 

AJUSTE POR CAMBIOS EN EL Ref •• Hecho 
Nl:VEL GENERAL DE PRECJ:OS a P/T Comentario• nor 

cambiarias. y ( 2) 
que la de terminac i6n 
de la paridad ~cni-
·ca ee haya efectuado 
de acuerdo a lo es-
tableci.do en el 
Boletín s-10. 

c. Asegurarse de la 
adecuada determina-
ci6n del resultado -
por posición no neta-
ria de 1 año de a-
cuerdo con lo esta-
blecido en el. 
Bol.et{n B-10 y en l.a 
Circular 25 de l.a 
C.P.C. 

d. Cotejar a registros 
contab1es y revise 
que los cálculos. 
sean correctos. 

,.JUSTE POR AC"l\JALIZACJ:ON DE . 
COSTOS ESPECJ:.FICOS 

' 

11. Por l.o que respecta a 
inventarios: 

a. Compruebe la razona-
bilidad del costo 
especifico determi-
nado por la campa-
ñ!a, e1 cual. puede 
ser el valor de re-
posici6n. entendién-
do se por .Sate. el. 

1 



AJUSTE POR ACTUALXZACION 
DE COSTOS ESPECIFICOS 

Último costo de com
pra o de producci6n, 
o.en eu caso emplear 
indice• eepec!f icoe 
para loa inventa
rios, emitidos por 
una inetituci6n re
conocida o desarro
llados por la propia 
empresa con base en 
estudios t:dcnicoe. 
Recuerde que algunas 
compaR!ae ya usan 
PEPS, costos están
dar o estimados que 
no difieren euetan
cialmente del real o 
Últilllll'e compras, y 
dependiendo de las 
circunstancias pue
den ya tener actua
lizados sus inventa
rios. 

b. Revise que loe .coa- . 
toe espec!ficos usa
dos por la empreea 
no excedan a su va
lor de realizaci6n, 
en ·cuyo caso de to-· 
mará éste 6ltimo. 

c. Cerci6rese de la co
rrecci6n aritnética 
de loa valoree ac
tualizados. 

12. Con relaci6n al costo 
de ventas, aaeq~rese de 
que el ajuste determi
nado por la empresa sea 
razonable, el qual 
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Ref. 
a P/T Comentario e 
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Hecno 
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AJUSTE POR ACTUALZZACION 
DE COSTOS ESPECIFZCOS 

dependiendo•• de 1a 
mec&nica ee9ui4a puede 
comprobarse revi•ando1 

a. Loa ajustes deriva
dos de utilizar cos
tos eepec!f icoe en 
la valuaci6n de los 
inventario• inlcia
le a y finale• del 
periodo. 

b. Si - ua6 UBPS. la 
adecuada ap1icaci6n 
a loa consumos de 
capas de aflo• ante
riores, y si hubiera 
comeumo de capa• de 

- · afioe anteriores vi
gilar que eataa sean 
actualizadas a valo
re•. actual••· 

c. Si 'ee manejan coetoe 
e•t&ndar o e•tima
doa. que no existan 
variacione• •ignif i
cativaa con el real. 

d. El costo de repoai
ci6n de cada articu
lo al nomento de la 
venta. 

13. Con relaci6n a loe in
muebles, maquinaria y 
equipo y au deprecia
ci6n acumul.adai 

104 -

Ref. 
a P/T Comentario• 

P&qina 11 

Hecho 
o..r 
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. 
~JUSTE POR ACTUALIZACION DE Ref. Hecho 

COSTOS ESPECIFICOS a P/T Comentarios nnr 

ª' Si la empresa utili-
z6 el Indice espect- -

fico por rama indua-
trial, publicado por 
el Banco de H6xico. 
lleve a cabo loa 
procedimientos de•-
critoa en el punto 6 
anterior, pero apli-
cando este indice. 

b· Si la empresa utili-
&6 valuadorea :inde-
pendiente a (avalúo) 
para la determina-
ci6n de laa cifras, 
desarrolle loa pro-
cedimientoa ml!lncio-
nadoa en el. punto 
14. 

· 11.4. Cuando una empreaa de-
termine el valor de BU 
activo fijo (incluyepdo 

- -· depreciac~6n acumulada) . 
con beae a un avalúo 
practicado por perito -
independiente. lleve a 
cabo lo ai9uiente1 

a. Inveat!Jue la capa-
cidad cnica· e in-
dependencia del va- -
luador. --

b. Considere la conve-
niencia de entrevie-
ta rae con el· peri.to 
para conocer au pro-
9rama de trabajo, 
iiétodo de valuaci6n 
y datos que incluir' ' ! 
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Página 13 

l\.JUSTE POR AC'IUALIZACION DE Ref. Hecho COSTOS ESPECIFICOS a PIT Comentarios r.nr 

su informa. y juzgue 
si estos ser'n suf i-
fientes para l.011 pro 
p611itos del. avalúo.-

c. Obtenga de l.a compa-
ñia la relaci6n de 
activos fijos que 
proporcionar' al va-
l.uador. y compr_uébe-
la como si9ue1 

1. Revise eu corree-
ción artinética y 
coteje la al. ma-
yor. 

2. Coteje l.os datos 
individuales -
(costo y depre-
ciación acumul.a-
da) a l.011 re9is-
tros auxi.l.iares. 

3. Considere la. ne-
ceeidad de exami-

' nar docume ntac i6n 
y de inspeccionar 

•físicamente los 
activos. si es '. 
que esto no se 
cubrió ya por 
otros medios. 

4. Asegúrese de que 
la relación no 
incluya aquellos 
bienes que la em-
presa pretenda 
desechar o red u-
cir la capacidad 
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!\JUSTE POR ACTUALIZACION DE Ref. Hecho COSTOS ESPECIFICOS a P/T Comentarios nnr 
instalada en un 
futuro predeci-
ble, y de activos 
en desuso por ios 
cuales debemos 
vi.9ilar que se 
va16en en au va-
lor neto de rea-
li.zaci6n (preci.o 
estimado de wnta 
menos costos en -
que se incurriría 
para venderlos). 

d. Obten9a el. informe 
preparado por el va-
luador y compruebe 
que este conten9a1 

l.. llescr1pci6n de . . 
los ~todos y su-
puestos emplea-
dos,· as! como del. 
trabajo deaarro-
llado. . 

2. - -
Asi9naci6n de va-

- l.ores especlf icos 
(costo y depre-
ciaci6n) de cacSa 
uno de loa bie-
nea. 

3. Determinaci6n de 
vidas 6tiles to-
tal.es y que la 
depreciaci6n acu-

. 
mul.ada sea con-
gruente en rela-
ci6n a la vida 

. 
total y remanen-
te. 

, 
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~JUSTE POR AC·1vAi..IZACION DE Re!:. 
COSTOS ESPECIFICOS a P/T 

e. Aaeqúre- de que las 
partidas 1.ncluidaa 
en dicho 1.nforme 
coinciden con la re
laci6n revi.eada ee
qiln el punto 14 e. 

15. Por lo que toca a la 
depreciaci6n del ejer
cicio, ya sea propor
cionada por perito va- · 
luador o determinada 
pÓr la empresa, asegú
rese de que corresponde 
a loa valores actuali
zados que prevalecieron 
durante el periodo. 
Para efectos pr,cticoe 
se puede calcular sobre 
el promedio de valoree, 
ea decir, •u- de ci
fras actualizadas al 
principio y al fin del 
a6o entre dos. 

Para aquellas empresas 
cotizadas en bo1aa que 
deben proporcionar in
formaci6n trimestral a 
la Comiai6n Naci.onal de 
Valores, asegúrese de 
que la depreciaci6n del 
trimestre se estA ajus
tando. usando por lo 
menos los factores 
apl.icables al incremen
to en el. indice de pre
cios del trimestre, ao
bre loa valorea actua
lizados. 

Comentarios 

P&qina 15 

Hecho 
'l>nr 
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~JUSTE POR ACTUALIZACION DE Ref. 
COSTOS ESPECIFICOS a P/T 

16. Con relaci6n a otros 
activos y pasivos no 
monetarios, aeeqúrese 
de la correcta determi
naci6n de costos espe
cificos y de la cifras 
actualizadas. Como en 
un qran número de caeos 
no es posible determi
nar precio• de reposi
c16n, ee tendr' que 
actualizar nediante 1a 
aplicaci6n de indices y 
eer'n aplicable• los 
procedimientos deecri
tos en e:l punto B. 

17. En cuanto a los renqlo
nee de la inversi6n de 
los accionistas,;. como 
éstos necesarianente ee 
reexpreean mediante el 
uso de lndicee, ee 
atenderá a lo menciona
do .en el. punto 9. 

a. Aparte de 10 ante- · 
rior. como la compa
ñ!a · sique e1 nétodo 
de costos especifi
cos para la reexpre
si6n de sus estados 
financieros, se ori
qina con esto el re
sultado por tenencia 
de activos no none
tarios, respecto a 
lo cual aseqúrese 
que ha sido determi
nado de conformidad 
con 10 dispuesto en 

Comentarios 

P!qina 16 

Hecho 
nnr 
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~JUSTE POR ACTUALIZACION DE Ref. 
COSTO& ESPECIFICOS a P/T 

el Bol.etin B-10 y de 
que se han hecho. la• 
revelacionee reque
ridas por dicho 
Bolet!n. 

~8. En relaci6n a1 co•to 
integral de financia
miento, col!IO ..!ete ae 
obtiene de la misma 
forma a la usada por 
medio del. nétodo de 
ajuste por cambio• en 
el nivel general. de 
precios, ae atender& a 
lo mencionado en el 
punto 10. 

Con base en el resulta
do del trabajo efectua
do ae9ún puntos ante
riores, aae9'1re •e de 
que los estados finan
cieros incluyen revela~ 
ci6n adecuada de1 

a. Las °b!laes utilizadas 
para· la actualiza
ci6n. por cada uno 
de los rubros actua
lizados. 

b. La explicación de 
los nuevos conceptos 
usados en el Bole t!n 
B-10, la cual se de
ber& dar en forma 
objetiva. sencilla y 
técnica. 

Comentarios 

PAqina 17 

Hecho 
nnr 
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Páqina 18 

!\JUSTE POR AC1UALIZAC:ION DE Ref. Hecho 
COSTOS ESPECIFICOS aPÍT Comentario a oor 

!\note au conc lu ai6n aobre 
i!l resultado del trabajo 
efectuado. 

l\uditor a carqo Gerente 

~echa Fecha 

-
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3. DICTAMINACION 

Desde el 
Mexicano 
posición 
Boletín 

momento en que el Consejo Nacional Directivo del Instituto 
de Contadores Públicos, A. c. expidió con carácter de dis
fundamental y por lo tanto Normativa la aaopción ael 

B-:10, el contador Público independiente tamb:i..6n se vió 
afectado directamente, ya que tendrá que asumir aifere11tes 
actitudes, al emitir su dictamen, ante las diferentes situaciones 
en que posiblemente llegue a encontrarse por las diversas· .prácticas 
seguidas por las empresas para reconocer el efecto de la inflación 
e~ la información financiera. 

Tales situaciones podrán ser: 

Empresas que cumplan totalmente con el. reconocimiento e.te .los 
efectos de la inflación por el Boletín B-10. 

Empresas que cumplan parcialmente coh J.as disposiciones ae 
dicho boletín. 

Empresas que adopten por primera vez el Boletín B-10, ya sea en 
forma· anticipada· o en el primer' al'io de su vigencia. 

Empresas que no cumplan con el Boletín.B-10. 

Empresas que ya habiendo adoptado las disposiciones del. Boletín 
B-l.O · el af'lo anterior, les haya afectaao en forma . importante 
para su comparabilidad la aplicación de las Adecuaciones al 
Boletín B-10, que entraron en vigor a partir ae los ejercicios 
terminados al 31 de diciembre de 1985 y las adecuaciones al 
Boletín que entraron en vigor a partir ae ejercicios que se 
inicien a partir de enero de 1988. 

Dependiendo de cada una de estas situaciones, el dictamen tendrá 
las siguientes variantes: 
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Limpio 

Cc>n excepciones a principios de contabilidad 

Con excepciones ~n la aplicaci6n consistente de loe principio• 

de contabilidad 
._ Negativo 

Parcial 

Limpio 

Este se .Presenta cuando el auditor ha quedado convencido que la 
entidad auditada ha reconocido y presentado adecuadamente los 

efectos de la inf laci6n en la tnformaci6n financiera, da conformi
dad con los ürminos establecidos en el Boletln 9-10, puesto que 
los estados financieros estarán .presentados conforme a principios 

de contabilidad. 

Con excepciones a principios de contabilidad -
·.' 

Este se presenta c~ando el auditor, después de haber realizado su 

ex~men; -determina que la informaci6n relativa al reconocimiento de 

los efectos c_Je la inflaci6n que la empresa eat& presentando en sus 

eatados financieroa. ae aparta de los rretodos o procedimientos es

tablecidos en el Boletf.n 9-10. Debe nacionar esto en su dictamen, 

con el fin de limitar la opini6n favorable· que ae ha furmado en 

los estados financieros tomados como un todo. 

Con excepción de la aplicaci6n consistente de los principios de 

contabilidad -

Esto se puede preaentar en loa siguientes caaoaa 

a) En las empreaaa que adopten por, primara vez el Bolei¡.ln B-10 

dentro de sus .estados financieros, ya que eilto repercutir& en 
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que éstos sean completamente diferentes a los del atto anterior 
debido a qqe el Boletín B-10 introduce nuevos conceptos y criterios 
contables, originando que no exista comparabilidad entre los 
estados financieros anteriores y posteriores a la adopción de las 
normas contenidas en el mencionado Boletín, por lo cual se revelará 

la inconsistencia en la opini6n y se oirá que se est' ae acuerdo 
con dicho cambio. 

b) En los casos de que las empresas efectúen un cambio en el 
método de computar y reconocer los efectos de la inflación en 
la informaci6n financiera,: el auditor deberá asegurarse que· 1a 

empresa revela la naturaleza del cambio y sus efectos 
cuantificados y deberá hacer menci6n de este cambio en su 
dictamen. 

c) En las empresas que habiendo adoptado las disposiciones del 
Boletín a-10 el afto anterior, les .haya afectado en forma 
importante para su comparabilidad la aplicación de las 
ªAdecuaciones al Boletín a-10• que entraron en vigor a_ partir 
de los ejercicios terminados al 31 de diciembre ae -1985 y a las 
adecuaciones que entraron en vigor a partir de los ejercicios 
que se.inicien a partir de enerd de 1988. _ 

Negativo 

Este se presenta cuando las empresas no cumplan con el principio de 
reconocer los efectos de la inflación en sus estados financieros 
básicos. 

Pienso que la principal dificultad que enfrenta el auoitor en los 

casos de incumplimiento total o parcial de las disposiciones, 
consiste en que las empresas no preparan y, consecuentemente, no 

dispongan de la información necesaria que sirva como elemento de 
juicio para evaluar la importancia del hecho y su repercusión en 
el dictamen; sin embargo, 'considero que se debe dar una opinión 
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adversa en los caso• en que el incumplimiento sea total ya que con 
esto no ee esta cumpliendo con principios de contabilidad y ac

tualmente el efecto que tiene la infl.aci.6n en la informaci6n fi

nanciera de cualquier empresa ea importante. 

En los casos en que el incumplimiento sea parcial, el auditor debe 

basar su opinión ya sea adversa o expresar en au dictamen la aal
vedad, evaluando la importancia del hecho con toda la informaci6n 

con que cuente y l.as caracter!sticas de cada caso • 

. Parcial 

Esto se podrá presentar cuando el auditor dictamine negativamente, 

por no cumplir la empresa con e_l principio de reconocer. los efec
tos de la inflaci6n en sus estados financieros b&sicoa, sin embar

go a sol.icitud expresa de la empreaa sea requerido para expresar 

.su opini6n aobre l.a informaci6n financiera preparada sobre la base 
del valor hist6rico original, por la cual. obtiene evidencia sufi

ci~nte y competente de que ta~ informacicSn es razonabl.emente co-
rrecta. Debe tenerse presentes 

a) Mencionar claramente en el dictamen que. ae opina negativamente 

b) La opini6n debe -r sobre los estados financieros tomado• en 
conjunto 

c) Los renglones correcto• deben aer perfectamente identificados 

d) Que la redacci6n de la opini6n parcial •a el.ara y objetiva 
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CONCLUS J:ONES: 

A1 terminar el presente trabajo puedo afirmar que conozco algo m&s 

acerca de esta qran pla9a llamada "la inflaci6n". que ha oriqina

do. entre otras cosas, que la informaci6n financiera re9ietrada 
con base en costos .hist6ricos en una &poca inflacionaria se vea 

sustancialmente distorcionada. dando como resultado que no alcance 

sus objetivos básicos que son los de proporcionar inform.aci6n cla
ra. veraz y oportuna para que sus usuarios puedan tomar decisiones 

acerca de la entidad. Al no alcanzar. sus objetivos básicos. la 
informaci6n financiera es cada d!a menos útil para la toma de de
cisiones. con lo cua1 tambi~n pierde su utilidad la contaduría. 

cuyo objetivo es proporcionar la informaci6n financiera. 

Debido a lo anterior. la contaduría pública. tanto en nuestro país 
como en otros. ha tratado de encontrar la fórmula para contrarres

tar el problema de la distorci6n que se produce en la informaci6n 
financiera como consecuencia ;de la inflaci6n. sin aún haber encon

trado el antídoto ideal. 

La contaduría_ pública en México tard6 mucho tiempo y le dio. muchas 

vueltas a este problema. hasta que por fin.en 1984 se aprob6 y se 

hizo obliqatorio el Boletín B-10 del. J:MCP "Reconocimiento de los 

Efectos de la Inflación en l.a Informaci6n Financiera". el cual es

toy de acuerdo en que tiene deficiencias y muchas laqunas. pero 

ai9uiendo su proce~o evolutivo experimenta1 éataa se han ido co

rriqiendo y aclarando sobre la marcha. Ha sido acremente critica

do pero siempre ea preferible hacer alqo y tomar una decisión que 

mantenerse pasivo. el error en la exE>erimentaci6n siempre será 
preferible a la falta de acci6n o la abstención. problema que 

siempre hemos padecido los naxicanoa. 
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Toda la contaduría públi.ca en ~xico debe apoyar el ueo y aplica
ci6n del Boletln B-10 ayudando a corre9i.r aua deficienci.aa y lagu

nas que tiene actualmente para que en un futuro no muy lejano és

tas desaparezcan o ee minimicen y todos loa uauarioa de la infor

maci6n financiera sepan i.nterpretar y digerir el "Reconocimiento 

de loa Efectos de la ~nflaci6n en la Informaci6n Financiera", con 

lo cual la contadurla pública no perder& su valor ni. utili.dad. 
sino al contrari.o, cumplir& con su miai6n. 

* * * * • 
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Partidas Monetarias y no Monetarias -

Loa rubros del. Balance General. se dividen en dos grandes grupos: 
Monetarios y no Monetarios. 

Los activos y pasivos. ·nDnetarios aon aquel.loa que representan una 

cantidad cierta de moneda legal, fijada por contrato o de otra 
forma. independientemente de cambios en precios eapec!ficos o en 

el nivel general. de precios. Loe tenedores de activos y pasivos 
1110netarioe pierden o ganan poder adquisitivo durante la inflación 

o J.a defl.aci6n como resultado de cambios en el. nivel. qeneral. de 

precios por el. sol.o transcurso del. tiempo, ea decir, por l.a sol.a 

retenci6n de estas partidas. "Se diapondr' de el.loa mediante 
transacciones de ºcobro o de pago con terceros y sus efectos no se 

reflejar&n en el estado de resultados eñ el. curso normal. de las 

opéracionea" (l.). 

Ejempl.01 

A) Activos nonetarios: 

Una compañía conserva en una cuenta bancaria $5,000 por tres 

años: es obvio que al. nomento de constituir el depÓaito origi

nal podrá adquirir un mayor número de artículos o bien, pagar 

un mayor número de servicios que al final del. tercer año con 

di.cho importe, por lo cual. al. terce·r año l.a compañía perdió po

der adquisitivo originado por l.a inflación del período. 

(l.) Bol.~tín B-5 del. I.M.C.P., Registro de tranaaccionea en noneda 

extranjera, pa9. 9. 
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b) Pasivos Monetarioa1 

Una empresa contrata un préstamo pagadero a tres años. clara

mente se puede observar que loa pesos con loa cuales va a li
quidar la operaci6n contarán con un poder adquisitivo nenor a 
los pesos en que fue contratado el rnisno, por lo que la empresa 
contratante del préstano tiene una utilidad en poder adquisiti
vo. ya que al tercer año paga pesos "devaluados•. 

Los activos y pasivoa "no nonetarios• son aquellos no incluidos en 
la clasificación de activos y pasivos nonetarioa•. Los tenedores 
de patidas no 1110netarias no ganan ni pierden poder adquisitivo du
rante loa periodos de def1aci6n e infÍaci6n. ya que éstos conser
van su valor intrinsecp, aunque dicho valor se exprese en ~rminos 
de una menor o mayor cantidad de unidades nonetariaa equivalentes. 
Se dispondr& de ellos nediante uso, consuno. venta. · uquidación y 
aplicación a resultados. (2) 

Estas Últimas partidas ilerán las , que se reexpreaen mediante la 

aplicación de números Índices o de costos eapec!ficoa. según sea 
el caso. 

A continuación se enlistan unos ejemplos de partidas 11Dnetariaa y 
no monetarias, las cuales se tomaron del Pinancial Accounting 
Standards No. 331 

(2) X.M.C.P. "Proposición para el ajuate de loa estado• 
financieros por cambioa en el nivel general de precios•. 
Revista Contaduría P6~~ica septiembre 1975, Página 64. 
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Activos 

caja 
Dep6eitoe bancario• 
Dep6sitoe a plazo 
Inversiones t.empora1es1 

Accione e 
Valoree en renta fija (bonos, 
obliqaciones, etc.) 

Cuentas y docunentoa por cobrar 
Estimaci6n de cuentas de cobro 
dudoeo 
Prdstamoe a emplea~oa 
Inventarios 
Xnventarios por vender bajo 
contratos a precio fijo 
Estimaci6n para obsolencia de 

inventarios 
P~90• a~ticipado• a cuenta de 

1!18rvicios futuro• tales comos 
Primas de sequro. publicidad, 
ventas. etc. 
Cuentas por cobrar a lar90 plazo 
Dep6sitos en qarant!a 
compa61as afiliadas: 
Cuentas por cobrar 
Inventarios 
Propiedad, planta y equipo: 
Valor de adquisici6n 
Depreciaci6n acumu1ada 
Valor de reecate de p6lizae de 

ee9uro• de vida 

Monetario• 

X 

X 

X 

X 

X 

X 

X 

X 

X 

X 

X 

X 

No Monetarios 

X 

X 

X 

X 

X 

X 

X 

X 
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l\ctivos 

Anticipo a provaedoree (fijados 
.de acuerdo a un contrato) 

Impuesto diferido deudor 
Patentes y marcas 
Cr&dito mercantil 
Otros activos intan9iblee y 

car9os diferidos 

Pasivos 

Cuentas y documento• por cobrar 
Gasto• acumulados por pa9ar 
Dividendos por pa9ar en efectivo 
Obli9acionee por pa9ar en moneda 
extranjera 
Anticipos de clientes 

Cuentas por pa9ar a afiliadas 
Bonos y obli9aciones por pa9ar 
Primas por~anti9Uedad 

lmpueato diferido acreedor 
Rentas diferidas 
Cuentas y documentos por paqar a 

lar90 plazo. -

Capital contable (capital social, 
utilidades acumuladas, prima en 

emisi6n de accione•• etc) 

Monetarios 

X 

X 

X 

X 

X 

X 

X 

X 

X 

X 

X 

No Monetarios 

X 

X 

X 

X 

(3) X 

(3) La claeificaci6n d!!. partida "no nonetaria" ee tomo del Bolet!n 
B-7 del I.M.C.P. 
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Indices de precios 

"loa números indices son m&didaa que rnueatran loa cambio• habidos 

~n au fen6meno objeto de estudio y resultan de comparar o relacio

nar dos magnitudes. loa indices aer&n de precios, canticSad o va

lor. si estas magnitudea son precios, cantidades o valor respecti

vamente" ( l). 

Ejemplos Sup6n9amoa que el dato del periodo de estudio de 8 y el." 

del periodo base es s. 

El número indice aerá el resultado de la aiquiente operaci.6n: 

.!! - 1.6 
5 

Si multiplicamos el cociente obtenido por 100, el producto obteni

do resultará el "número indice" respectivo. 

1.6 X 100 número indice 

160 

.Ahora bien, por Índice de precios se defines Una serie de rredidaa 

expresadas en porcentajes. de la relación entre el precio promedio 

de un 9rupo de bienes y servicios a fechas _consecutivas y el pre

cio promedio de un qrupo similar de biénes y servicio• a una fecha· 

común. 

Para la elaboraci6n de los Índices existen varias f6rrnulas. entre 

las cuales eatán1 

( 1) Alejandro Hern,ndez ~. la Portilla "Inflaci6n y 

Deacapitalizaci6n", página 201. 
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P • Precio del bien o servicio 

Q • La cantidad· de eae bien o servicio 
Po Qo Precio y cantidad del bien o servicio en el periodo base 

P. Q. Precio y cantidad en un periodo distinto del periodo con
siderado como base 

E Sumatorio 

F6rmula de Laspeyveea 

E ~ :Indice ponderado máa conocido que uaa laa cantidades 
Po Qo adquiridas en el periodo actual. 

El indice de Laspeyvea ea especialmente importante para nosotros 

porque ea el que se usa tanto en la cona1;rucci6n de loa indice• de 

precios al consumidor dal Banco de México y del co•to de la vida 

obrera de la Direcc:l.6n General de Eatad!eti.ca de la Secretarla de 

Comercio como en loa precios al mayoreo elaborados por ••ta• ina~ 
titucionea. 

Loa diversos indices que existen en México. loa cuales ee dividen 

en dos 9rupQs ~ 

:Indice Nacional de 

Precios al Consumidor 

:Indice 'de Precios 

:Implicito del Producto 

:interno Bruto 

Al Menudeo 

Al Hayoreo 

:Indice de Precios al 

Consumidor en la Cd. de 

M&xico 

J:ndice da Precio• al 

Mayoreo da la C4. de 

Héxico 

,• 
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a) El indice nacional de precios al consumidor tiene como objetivo 

·medir las fluctuaciones de los precios relativos al 98Sto de 

los consumidores en 99neral. La cobertura geogr,~ica es nacio

nal abarcando en la actualidad 16 diferentes ciudades. Incluye 

l 72 artículos gen&ricos de los cuale • - llevan a cabo aproxi
m&damente s. 200 cotizaciones especificas nensualmente. 'El pe

riodo base de di-Ro y ponderaciones es de 1963 pero la -lec
ción de articulo• y cotizaciones partea ·de 1968. las cotiza

ciones se levantan directamente en loa comercio• y narcados 

donde se abastecen las familias. se dispone mensualmente a 

trav&s de los "Xndicadores F.con6micoa• que publica la 

Sub-Dirección de Investigación Ec:on6mica del Banco de México. 

b) Indice de precios implici to de 1 Producto Interno Bruto. Bate 

indice es el resultado de dividir el producto inteno bruto a 

precios corrientes entre el producto interno a· precios constan-· 

·tes. 

El producto interno.bruto es igual a la suma de todos los bie-
' nea y· servicios de uso final pr°od-ucidos en un periodo determi

nado. est:p es. al valor total de la producción ee ·le deduce el 

valor de l.oa productos intermedios y el resultado •rll el pro

ducto interno bruto. Se ha venido elaborando desde 1950 y su 

periodicidad es anual. Es publicado por ei Banco de M&xico. 

c) Indice de Precios al Mayoreo. Conéidera 210 art1culos e inclu

ye alrededor de 600 cotizaciones en la ciudad de México. 

Unicamente incluye artículos de conauno y producción sin consi

derar servicios. Su periodicidad es nansual y ea publicado por 

el Banco de México. 
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Existen otros indices de precios hechos por entidade• no oficiales 

como el de menudeo en 14 ciudade• que elabora la confederaci6n pa

tronal de la Repi'.iblica Mexicana que tiene base 1958. La c&rnara 

Americana de Comercio. elabora el Indice del Costo de 1a Vidá a 
nivel Ejecutivo Junior. tiene ba•e 1954 y ea anual. etc. 

En todo lo relativo.ª loa diversos Indices de precio• de M&xico. 
me base en el trabajo presentado por el Lic. Ser9io Ohi9liazza 
(Gerente de Investi9aci6n Econ6mica del Banco de M&xico) en el se
minario organizado por el IMEF titulado MPlaneaci&n Financiera en 

un Ambiente Inflacionario•. 

El porqué de la selecci6n del Indice Nacional de Precios al consu

midor• como base de conve rs i6n. 

En virtud de que las caracteristicas esenciales que deber& reunir. 
el indice be.lle de la conversi6n 11C>n1 

ll Oficial 

2) Actualizft.do {preparado con periodicidad y dado a conocer con 

oportunidad) 

3) De f'cil obtención y 

4) Representativo de la baja 99neral "del poder adquisitivo de la 

moneda en México. 

a) Cobertura geo9rl.fica. la m&s amplia posible 

b) Que cuenta con una cana•ta de bien•• y servicio• repre•enta
tiva. 
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El indice mexicano .que parece reunir en mayor qrado la• caracte

rística• enumerada• es el "Indice Nacional de Precio• al 

Copsumidor". 

Sin embargo. el mencionado indice. se empez6 a elaborar a. partir 

de.l año 1968. por lo que• el {ndi.ce a usar para el ree•tableci

miento de partidas anteriore• a esa fecha es. según proposicicSn 

del Instituto Mexic~no de Contadores Públicos. A. c., e• el Indice 

de Preci~• Implícito del Producto Ynterno Bruto. 

posici6n tiene una desventaja. mi.entras que un 

La anterior pro
indice contempla 

precios al nenudeo el segundo lo hace con precio• al mayoreo. 

* * * • * 
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