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INTRODUCCION 

EL TRABAJO QUE A CONTlNUAClON SE PRESENTA REFlERE CÓMO EL PAGO 

PUNTUAL Y TOTAL DEL SERVlC 10 DE LA DEUDA EXTERNA ACENTUÓ LOS -

DESEQUILIBRIOS ECONÓMICOS, Y HOY DIA SE LE PUEDE CONSIDERAR COMO 

UNO DE LOS PRINCIPALES PROBLEMAS A RESOLVER. 

EL RÉGIMEN DE MIGUEL DE LA MADRID ENFRENTÓ LOS EFECTOS QUE TRA[A 

CONSIGO LA CRISIS FINANCIERA Y DECIDIÓ AJUSTAR LA ECONOMÍA DELPAIS 

A LAS NECESIDADES FINANCIERAS QUE SE TIENE CON EL EXTERIOR, Los 

ESTRAGOS EN LA ESTRUCTURA ECONÓMICA SON REFLEJO DE ESTA DECISIÓIL 

ESTE TRABAJO SE UBICA PRÁCTICAMENTE EN EL SEXENIO 1982-1988, Y 

A NUESTRO JUICIO LAS EXPERIENCIAS VIVJDAS rn ESTE PERIODO, NADA -

AGRADABLES POR CIERTO, DEBERÁN SER CONSIDERADAS SERIAMENTE POR EL 

SIGUIENTE RÉGIMEN. 

LA TESJS FUNDAMENTAL QUE SE SUSTENTA ES QUE EL PAGO DE LOS mmos 

TOTALES DEL SERVICIO DE LA .DEUDA EXTERNA Hl'.N PROFUNDIZl>.DO LOS 

DESEQUILIBRlOS ECONÓMICOS, POR LO QUE SE REQUIERE SU REDUCCIÓN 

INMEDIATA. 

AL REVISAR LOS OR[GENES DE LA MISMA LLEGAMOS A LA CONCLUSIÓN DE 

QUE EL SECTOR PRIVADO ERA EL QUE DE MANERA INDlRECTA HABIA PROPl

ClADO Y PROFUNDIZADO ESTE ENDEUDAMIENTO, Y CUYO AGENTE DIRECTO FUE 

Y SEGUIRÁ SIENDO EL ESTADO, LO QUE YA DE POR S[ NOS OBLIGA A UN -

REPLANTEO DE LAS RELACIONES ENTRE ~STE Y LOS GRUPOS DE PODER, AS! 

COMO CON EL PROYECTO GLOBAL CAPITALISTA DE LARGO PLAZO, 

EL PA!S VIVE LOS RESULTADOS DE ESTE ENDEUDAMIENTO EXTERNO, DE -

TAL SUERTE QUE CON LA CONTRACCIÓN DE LOS CRÉDITOS DEL EXTERIOR EN 

1982 SE DIÓ INICIO A UNA ETAPA DE CRECIMIENTOS ECONÓMICOS NEGATIVOS, 



2 

Y QUE SE HA VENIDO REFLEJANDO EN EL DECREMENTO EN TtRMINOS REALES 

DEL PRODUCTO 1 NT~RNO BRUTO ( P lB l ::SSiiRRill!BA'-'-f':EHA'Gl\~~,e~-. 

ExPL!CABLE ESTO, A PARTIR DE LAS REDUCCIONES EN LAS IMPORTACIONES 

Y DEL GASTO POBL!CO, LO QUE PROVOCÓ A SU VEZ UNA REDUCCIÓN EN LA 

DEMANDA AGREGADA INTERNA, CUYO EFECTO INMEDIATO FUE LA CA!DA DEL 

MERCADO INTERNO, POR LO QUE MtX!CO HASTA 1988, HA VIVIDO UN PRO

CESO RECES!VO DEL CUAL DlFfC!LMENTE SE PODRÁ SALIR SI NO SE REUJCE 

EL PAGO DEL SERVICIO DE LA DEUDA EXTERNA. 

LA RECES!ÓN SE DEB[Ó EN GRAN MEDIDA A LA POL!TICA ECONÓMICA 

LLEVADA A CABO POR EL GOBIERNO DE MIGUEL DE LA MADRID, PUES ESTE 

CONSIDERÓ CONVENIENTE REALIZAR LOS PAGOS AL EXTERIOR TOTAL Y PUN-

TUALMENTE, BUSCANDO NEGOC !AC IONES EN LA QUE LOS ACREEDORES PRIVAIXJS 

INTERNACIONALES ACEPTARAN DAR UN TRATO MÁS ACCESIBLE AL PAGO DE LA 

DEUDA, GESTIONES QUE NO TUVIERON EXITO. 

UNA MUESTRA DE LA DISPONIBILIDAD DEL GOBIERNO EN CUESTIÓN FUE 

LOS AJUSTES ECONÓMICOS LLEVADOS A CABO, SIN EMBARGO tSTOS SE VIERON 

OBSTACULIZADOS POR LAS TRABAS QUE HA PRESENTADO EL COMERC 10 ~'UND!AL 

ASJ COMO POR LOS ItlCREMENTOS DE LAS Tf,$AS DE IrlTERÉS UlTERtlACIONA

LES, LAS CUALES TIENEN EFECTOS NEGAT[VOS SOBRE LAS FINANZAS DEL 

PAIS. 

LA APL!CAC!ÓN DE LOS AJUSTES TUVIERON ENTRE OTROS OBJET[VOS: 

LA REDUCCIÓN DEL DEFIC!T PÚBLICO (AUMENTANDO PRECIOS Y TAR!FAS DE 

LOS BIENES Y SERVICIOS QUE PRODUCE ESTE SECTOR, AL DISMINUIR LOS -

GASTOS DE INVERSIÓN E INCREMENTANDO LAS TARIFAS TRIBUTARIAS), EN 

LA PROMOCIÓN A LA EXPORTAC[ÓN DE MANUFACTURAS PARA LA OBTENCIÓN DE 

DIVISAS, EN LA REDUCCIÓN DE IMPORTACIONES (QUE CONTRIBUYEN AL CRE

CIMIENTO), SE OBSERVÓ TAMBIEN UNA DEVALUACIÓN CONTINUA HASTA LLE-



3 

GAR A UN MARGEN DE SUBVALUACIÓN, AS! COMO UNA CONTRACC ION DEL SAL"' 

RIO REAL, 

Los EFECTOS NEGATIVOS QUE TRAE CONSIGO EL PAGO TOTAL DEL SERVl-

CIO DE LA DEUDA EXTERNA SE HA REFLEJADO MÁS EN LOS TRABAJADORES QUE 

PERCIBEN UN SALARIO M!NIMO, Y AÚN MÁS LOS QUE SE ENCUENTRAN POR DE

BAJO DE ÉSTE, REDUCIENDO DRÁSTICAMENTE SUS NIVELES DE BIENESTAR, 

MIENTRAS QUE A LOS INVOLUCRADOS DIRECTAMENTE EN LOS DESEQU!L!BRIOS 

ECONÓMICOS POR LOS QUE ATRAVIESA EL PA!S EN POCO O EN NADA LES HA 

AFECTADO. 

EL Ml\NEJO DE LOS INSTRUMENTOS DE POL!T!CA FISCAL, MONETARIA, 

·cRED!TlC!A Y DE GASTO QUE SE REALIZÓ EN ESTE PERIODO PROFUNDIZARON 

LA ESPIRAL INFLACIONARIA Y EL ESTANCAMIENTO ECONÓMICO. AL CONTRAER 

LA DEMANDA AGREGADA INTERNA SE AMPLIÓ AÚN MÁS LA CAPAC !DAD OCIOSA, 

MISMP QUE SE HA QUERIDO REACTIVAR A TRAVÉS DEL COMERCIO EXTERIOR, 

CON EL FOMENTO AL AHORRO INTERNO, A FALTA DE FINANCIAMIENTO INTERNA 

C!ONAL EN LOS MONTOS REQUERIDOS, SE PERMITIÓ EL DESARROLLO ESPECULA 

T!VO, 

Los PROBLEMAS NO SÓLO FINANCIEROS, SINO QUE TAMBIÉN EN LA PLANTA 

PRODUCTIVA LA ECONOMIA MEXICANA ESTÁ SUFRIENDO DAr~OS IRREPARABLES, 

YA QUE LOS FLUJOS FINANCIEROS QUE PRODUCE EL PA!S NO SON RECICLADOS 

AL INTERIOR EN LOS .MONTOS NECESARIOS, ANTES AL CONTRARIO SON DESVl8 

DOS AL EXTERIOR, 

CONSIDERAMOS QUE UN PA!S QUE NO TIENE POSIBILIDADES DE CRECER, -

ES UN PA!S QUE NO TIENE POSIBILIDADES DE CUBRIR SUS COMPROMISOS FI

NANCIEROS CON EL EXTERIOR, Y SI LO HACE, LO ÚNICO QUE ESTAR!A GARAli 

TIZANDO ES LA IMPOSIBILIDAD DE LOGRAR UN CRECIMIENTO SOSTENIDO, 

PUES LAS VAR lABLES ECONÓMICAS COMO SOtl: INVERSIÓN Y CONSUMO SE CON-
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TRAEN Y POR CONSIGUIENTE EL MERCADO !NTER!W CAE, CANCELANDO DE ESTA 

FORMA LAS POSIBILIDADES FUTURAS DE SEGUIR PAGANDO SU DEDUDA EXTERNA 

ESTE ES EL CASO DE M~XICO. 

LA REDUCCIÓN DEL SERVICIO DE LA DEUDA EXTERNA A LA CAPACIDAD 

REAL DE PAGO DEL PAIS PERMITIRIA RECUPERAR LOS NIVELES DE CRECIM!Er:J_ 

TO QUE SATISFAGAN LAS NECESIDADES INVERSIÓN Y EMPLEO, 

SE TRATA DE UNIF{\A INVERSIÓN PARA LA EXPORTAC!Ótl, LA INVERSIÓN 

PARA SATISFACER LA DEMANDA INTERNA Y REACTIVAR EL MERCADO INTERNO, 

PORQUE ANTES QUE NADA SE DEBE PERMITIR LA GENERACIÓN DE EXCEDENTES 

ECONÓMICOS SUFICIENTES PARA HACER FRENTE A LAS NECESIDADES FINAN-

e 1 ERAS DEL PAI s, AS 1 COMO A LOS COMPROM 1 sos CONTRA IDOS CON EL EXTE

RIOR, 

DE SEGUIR MANTENIENDO UNA POLfTICA EN LA QUE EL PAGO DEL SERVl-

CIO DE LA DEUDA EXTERNA NO SE AJUSTE A LA CAPACIDAD DE PAGO DE LA 

ECONOM!A MEXICANA, ENTRAREMOS A UNA ETAPA DE EXPLOSIONES SOCIALES -

·DE DIFICIL CONTENCIÓN, PUES PENSAMOS QUE DESBORDARAN LOS MECANISMOS 

DE CONTROL INSTITUCIONALES ESTABLECIDOS, 

ESTE TRABAJO CONSTA DE CUATRO CAP!TULOS, EN EL CAPITULO l SE 

RESEÑA EL PROCESO DE ENDEUDAMIENTO EXTERNO, Y CONCLUIMOS QUE, A 

FUERZA DE MANTENER EL MODELO DE SUSTITUCIÓN DE IMPORTACIONES, EL 

ESTADO SE ENDEUDÓ FUERTEMENTE A FINES DE LOS 70's '( PRJ;;crPIDS De 

LOS 80' S. A PART 1 R DE 1982 CON LA CONTRACCIÓN DE LOS CR~D !TOS DEL 

EXTERIOR EL PA!S DEJA DE CRECER, 

EL CAPITULO !! EXPLICA CUÁLES FUERON LOS MOTIVOS DE LA POLfTICA 

SEGUIDA EN EL R~GIMEN DE MIGUEL DE LA MADRID EN TORNO A LA DEUDA -

EXTERNA, AS! COMO DE LAS CONDICIONES VIGENTES EN ESE PERIODO EN EL 
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CONTEXTO INTERNACIONAL, POR OTRO LADO LOS DATOS QUE SE PRESENTAN 

SON DE POR SI ILUSTRATIVOS, PUES NOS INDICAN IMPLfCITAMENTE LOS 

DESEQUILIBRIOS ECONÓMICOS QUE GENERA LA CONSTANTE SALIDA DE DIVISAS 

POR CONCEPTO DE SERVICIO DE LA DEUDA EXTERNA, 

EN EL CAPITULO 1 l l SE REFIERE COMO LOS AJUSTES ECONÓMICOS QUE SE 

LLEVARON A CABO Y QUE "UERON CONDICIÓN PARA LAS RENEGOCIACIONES, 

ACENTUARON LA INFLACIÓN, LA CONTRACCIÓN DE LA INVERSIÓN, EL DESEM-

PLEO, LA CAIDA DEL SALARIO REAL Y LA ESPECULACIÓN,, DETERIORANDO LA 

ESTRUCTURA DE LA PLANTA PRODUCTIVA Y LOS NIVELES DE BIENESTAR DE. 

LOS SECTORES DE ESCASOS RECURSOS ECONÓMICOS, 

EL CAPITULO !V PROPONE LA NECESIDAD DE PRIVILEGIAR EL CRECIMIEN

TO Y tSTO SÓLO SERÁ POSIBLE EN LA MEDIDA EN QUE SE REDUZCA LOS MON

TOS DEL PAGO DEL SERVICIO DE LA DEUDA EXTERNA, 
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1, CRECIMIENTO Y DEUDA 

EL MODELO DE CRECIMIENTO QUE EL PAfS ADOPTÓ A PARTIR DE LA DtCA

DA DE LOS 50'S, TENIA COMO EJE DE ACUMULACIÓN LA INDUSTRIALIZACIÓN, 

EN TANTO QUE LOS DEMÁS SECTORES ECONÓMICOS SERVfAN DE APOYO A ESTE 

PROCESO, ESTE MODELO LLAMADO DE SUSTITUCIÓN DE IMPORTACIONES, AGQ 

TÓ LAS DIVISAS QUE LE APORTABA EL SECTOR PRIMARIO A F!NES DE LOS 

60' S, POR LO QUE SE EMPEZÓ A SUST 1TU1 R FUERTEMENTE CON DEUDA EX-

TERNA PARA SEGUIR SUBSIDIANDO LAS IMPORTACIONES QUE REQUERÍA EL 

SECTOR INDUSTRIAL. 

A PR 1NCIP1 OS DE LOS 70' S EL ESTADO INCREMENTÓ SU GASTO, TANTO EL 

CORRIENTE COMO EL DE INVERSIÓN, Y AÚN CON tSTO, EL MODELO ENTRÓ 

EN CRISIS A MEDIADOS DE LOS 70'S, ESTA CRISIS ESTRUCTURAL ESTABA 

INDICANDO LA URGENTE NECESIDAD DE REORDENAR LA PLANTA PRODUCTIVA -

DE MÉXICO, LA NECESIDAD DE ESTA REORDENACIÓN SE DILUYÓ, O ALMEi•OS 

DEJÓ DE SER CENTRO DE PREOCUPACIÓN DEBIDO A QUE EL DESCUBRIMIENTO 

DE GRANDES YAC 1 Ml EN TOS PETROLEROS PERM lT ¡ ó UN MAYOR ErmEUDAM 1 rnro 
CON EL EXTERIOR, Y EN PARTICULAR CON LA BANCA PRIVADA lNTERNAClO-

NAL, ACENTUANDO AÚN MÁS EL DESEQUILIBRIO ESTRUCTURAL. 

DURANTE EL "BOOM" PETROLERO, PEMEX CONSTITUYÓ EL INSTRUMENTO FU!:! 

DAMENTAL MEDIANTE EL CUAL EL RÉGIMEN DE JOSÉ LÓPEZ PORTILLO INTENTÓ 

REACTIVAR O SOSTENER EL PATRÓN DE ACUMULACIÓN EXISTENTE Y QUE YA 

HABIA ENTRADO EN CRISIS, ESTO IMPLICÓ ESTIMULAR, A TRAVÉS DE PEMEX 

LA INVERSIÓN PRIVADA, CON EL OTORGAMIENTO DE MAYORES SUBSIDIOS, V!A 

PRECIOS BAJOS, AS! COMO INCREMENTAR FUERTEMENTE LA INVERSIÓN PÚBLI

CA, FINANCIADA EN SU MAYOR PARTE POR DEUDA EXTERNA, 

ESTE ENDEUDAMIENTO EXCESIVO A FINES DE LA SEGUNDA MITAD· DE LOS -
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70'S INTENTABA NO SÓLO MANTENER EL PATRÓN DE ACUMULACIÓN EN CRISIS 

SINO TAMBl~N LA POL!TICA FISCAL REGRESIVA, 

A PRINCIPIOS DE LOS 80'S LA CA!DA DE LOS PRECIOS INTERNACIONALES 

DEL PETRÓLEO Y EL INCREMENTO DE LAS TASAS DE INTER~S, PON[AN FIN -

DEF 1 NITI VAMENTE AL MODELO DE DESARROLLO ASUMIDO EN M~X I CO A PARTIR 

DE LOS 50'5, YA NO HABlA OTRA ALTERNATIVA, EL AJUSTE ECONÓMICO ERA 

INDISPENSABLE SI SE QUER!A LA AUTORIZACIÓN DEL FONDO MONETARIO lN-

TERNACIONAL PARA INICIAR LAS RENEGOCIACIONES CON LA BANCA PRIVADA -

INTERNACIONAL, ASf COMO LA POSIBILIDAD.DE OBTENER NUEVOS PR~STAMOS, 

TANTO DE LOS ORGANISMOS FINANCIEROS MULTILATERALES COMO DE LA MISMA 

BANCA PRIVADA INTERNACIONAL, 

Es ASL COMO A PARTIR DE 1982 SE INICIAN LOS AJUSTES ECONÓMICOS, 

EMPEZANDO CON LA REDUCCIÓN DEL D~FICIT PÚBLICO EN LOS RENGLONES DE 

INVERSIÓN Y DE GASTO CORRIENTE, SIN TOMAR EN CUENTA EL PAGO DE INT!;. 

RESES, amos ELEMENTOS QUE PERMITIERON DICHA REDUCCIÓN FUERON LOS 

INCREMENTOS EN LOS PRECIOS Y TARIFAS DE LOS BIENES Y SERVICIOS QUE 

PRODUCE EL SECTOR PÚBLICO, Y EN LAS TASAS IMP,OSITIVAS. ÜTRAS MEDI-

DAS FUERON LA DEVALUACIÓN DEL PESO CON UN MARGEN DE SUBVALUACIÓN A 

PARTIR DE 1983, CON EL OBJETO DE FOMENTAR LAS EXPORTACIONES NO PE--

TROLERAS, Y DETENER LA FUGA DE CAPITALES, SE INCENTIVÓ EL AHORRO 

INTERNO AUMENTANDO LAS TASAS DE ll;TER~S DOM~STICAS, MIENTRAS QUE EN 

1985 SE INICIAN LAS NEGOCIACIONES PARA LA FIRMA DEL PROTOCOLO DE 

ADHESIÓN DE MhICO AL GATT. 

POR OTRA PARTE LA FUGA DE CAPITALES, LA ESPECULACIÓN Y LA REDUC

CIÓN DEL D~FJCJT PúBLICO, FUERON LOS FACTORES NEGATIVOS QUE MOTIVA

RON LA CONTRACCIÓN DE LA INVERSIÓN CUYA CA!DA SE REFLEJA EN EL COM-

PORTAMIENTO DEL P!B, YA QUE EN EL PERIODO 1982-1937, ~STE TUVO UN 
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DECREMENTO DE - 0.5%, EN TANTO LA DEUDA EXTERNA TOTAL DE LARGO 

PLAZQ SE INCREMENTÓ EN 26,013.7 MILLONES DE DÓLARES ENTHE 1983 Y 

1987. ,)/ 

LA IDEA QUE PREVALECIÓ EN EL R~G!MEN DE MIGUEL DE LA MADRID, COMO 

POLIT!CA FUNDAMENTAL, FUE EL PAGO PUNTUAL DE LA DEUDA EXTERNA, DEBI

DO ENTRE OTRAS COSAS A LAS PRESIONES QUE EJERCIERON LOS ACREEDORES -

DEL EXTERIOR, LAS JUST l F 1 CAC l ONES, DE ~STOS, ERAN QUE EL ESTADO MAti 

TUVO GASTOS EXCESIVOS QUE IMPLICARON A SU VEZ, UNA DEMANDA AGREGADA 

INTERNA POR ARRIBA DE LA OFERTA DE BIENES Y SERVICIOS, OCASIONANDO -

FUERTES PRESIONES INFLACIONARIAS, LO QUE GENERÓ A SU VEZ LA EXISTEN

CIA DE EMPRESAS INEFICIENTES TANTO DEL SECTOR PÚBLICO COMO DEL SECTOR 

PRIVADO, 

LAS CONSECUENCIAS DEL PAGO PUNTUAL Y TOTAL FUERON QUE, CUANDO EL 

PIVOTE DE CRECIMIENTO, QUE ERA EL GASTO DEL GOBIERNO, SE REDUJÓ, LA 

DEMANDA AGREGADA POR CONSIGUIENTE LO HIZO DE IGUAL MANERA, AL IGUAL 

QUE LA INVERSIÓN PRIVADA, Y NO ERA PARA MENOS, YA QUE LA PIJLÍTICA 

ESTATAL HA SIDO ARTIF!CE DEL CRECIMIENTO ECONÓMICO DEL PA!S, SU PAE 

TICIPAC!ÓN CONSTANTE EN LA ACTIVIDAD PRODUCTIVA ALENTÓ EN á PASADO 

A LA INVERSIÓN PRIVADA, 

ENTRE 1935 Y 1960 MÁS DE LA MITAD DE LA INVERSIÓN PÚBLICA SE DE~ 

TINO A GASTOS DE INFRAESTRUCTURA EN EL SECTOR AGR!COLA, ASf COMO A 

TRANSPORTE Y COMUNICACIÓN, EN UN INTENTO DE CREAR CONDICIONES PARA 

AMPLIAR EL MERCADO INTERNO, A LA VEZ QUE DARLE MAYOR FLUIDEZ A LOS 

PRODUCTOS AGR!COLAS EXPORTABLES, FINANCIADOS A TRAVÉS DEL AUMENTO -

DEL DÉFICIT PúBL!CO, QUE EN UN PRINCIPIO FUE CUBIERTO CON PR~STAMOS 

,)/ " LA IlEUJ:\I\ EXTERNA DE r®<1co ". BclLETIN DE INDICADORES C.ONTEM'OllAM:OS DE 

LA E!:OUJM!A Í"EX !CANA, !IEC • LWlM. 1988, 
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INTERNOS, Y QUE Al VOLVERSE INSUFICIENTES, OBLIGÓ A ACUDIR CON MA

YOR FRECUENCIA Al CRtDITO EXTERIOR, 

EL SECTOR AGR!COLA, UNO DE LOS PRINCIPALES SOPORTES DEL PROCESO 

DE INDUSTRIALIZACIÓN, TRANSFIRIÓ RECURSOS, TANTO FINANCIEROS COMO 

DE BIENES DE CONSUMO INMEDIATO QUE REQUER[AN LAS ZONAS URBANAS, -

MIENTRAS QUE LA EMPRESA PÚBLICA SE ENCARGABA DE ABASTECER A LA IN

DUSTRIA, LOS INSUMOS ESTRATtGICOS PARA LA PRODUCCIÓN, ASf COMO LA 

DE GARANTIZAR BIENES-SALARIOS A BAJO PRECIO, 

ESTA PARTICIPACIÓN ESTATAL EN LA VIDA ECONÓMICA DEL PAfs NO SE 

PUEDE CONSIDERAR, DE NINGÚN MODO, COMPETITIVA AL SECTOR PRIVADO, -

SINO QUE LE ES FUNCIONAL AL DESARROLLO CAPITALISTA DE MtXICO, 

EL ESTADO MEX 1 CANO COMO RESPONSABLE DEL DESARROLLO CAP 1 TALI STA 

DE LARGO PLAZO HA FOMENTADO EL DESARROLLO DEL SISTEMA FINANCIERO, 

SOBRE BASES ALTAMENTE ESPECULATIVAS, QUE EN POCO HA CUMPLIDO CON -

SU PAPEL DE INTERMEDIADOR FINANCIERO ENTRE AHORRADORES Y PRODUCTO

RES; AS f COMO TAMPOCO SE HA PREOCUPADO POR DAR LAS PAUTAS ECONÓMI

CAS, NECESARIAS PARA ORIENTAR LA PLANTA PRODUCTIVA EXISTENTE, LAS 

CUALES DEPENDEN EN GRAN MEDIDA DE LA CONCEPCIÓN ECONÓMICA ARRAIGA

DA EN EL GABINETE Y DEL PESO IDEOLÓGICO DE LOS GRUPOS DE PODER QUE 

MÁS PRESIONAN EN LAS DECISIONES DEL EJECUTIVO; TAMBltN LABORA MEC8. 

NISMOS PARA ALENTAR LA INVERSIÓN TANTO NACIONAL COMO EXTRANJERA, Y 

QUE EN EL MAYOR DE LOS CASOS HAN RESULTADO INADECUADOS, AL GRADO -

DE QUE SE HA DENOTADO UNA MAYOR ACENTUACIÓN EN LA DESARTICULACIÓN 

INTERSECTORIAL; IMPORTANTE HA SIDO El CONTROL DEL MOVIMIENTO OBRE

RO MEDIANTE LA INSTITUCIONALIZACIÓN DE LA LUCHA DE CLASES, tSTA -

HASTA El MOMENTO CORRE CON SUERTE, YA QUE TODO BROTE DE VIOLENCIA 

CON POSIBILIDADES DE GENERALIZARSE HA SIDO CONTROLADO, 
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POR OTRA PARTE, CUANDO SE HAN PRESENTADO PROBLEMAS DE TI PO 

SECTORIAL EN LA ECONOM[A Y QUE AFECTAN LOS NIVELES DE INVERSIÓN 

PRIVADA EL GOBIERNO EN TURNO HA INSTRUMENTADO POLfTICAS ECONÓMICAS 

TENDIENTES A SU RESOLUCIÓN, As!; EN LOS 60'S COMPRÓ EMPRESAS DEL 

SECTOR PRIVADO EN QUIEBRA O POCO RENTABLES, CON EL FIN DE GARANTI

ZAR EL 81PLEO Y EVITAR EL DESEMPLEO ABIERTO. CERRANDO CON ~STO, -

UNA POSIBLE FISURA DE DESEQUILIBRIOS EN LA ECONOM[A Y EN LA SOCIE

DAD MEXICANA EN SU CONJUNTO, 

CON LA MODERNIZACIÓN DEL SISTEMA FINANCIERO A PARTIR DE 1976, -

LA BANCA COMERCIAL y LOS GRANDES EMPRESARIOS TENlAN ANTE sr UN NUE. 

VO CAMPO DE 1NVERS1 ÓN, POSIBLEMENTE MÁS RED 1 TUABLE QUE LA ltNERSIÓN 

EN LA PRODUCCIÓN, LAS OPERACIONES EN LA ÓRBITA FINANCIERA RESULTA 

BAN MUY FÁCILES, PUES NO SÓLO SE POD[A ABRIR CUENTAS BANCARIAS Y 

EN EL EXTRANJERO, S 1 NO QUE ERA POS !BLE LOS DEPÓS 1 TOS EN DÓLARES Y 

SU RETIERO EN LA MISMA DENOMINACIÓN, LO QUE PROVOCÓ QUE EL PA!S 

ENTRARA EN PROCESO DE DOLARIZACIÓN-DESDOLARIZACIÓN, ESTO NO ERA 

TODO, YA QUE LA ESPECULACIÓN CONTRA EL PESO IBA TOMANDO CARTA DE 

CIUDADAN[A Y A PARTIR DE 1982 LA BOLSA DE VALORES EMPEZÓ A ATRAER 

INVERSIONISTAS CON MAYOR FUERZA, DE TAL SUERTE QUE ESPECULAR RESUb 

TÓ UNA MEJOR FORMA DE INVERSIÓN, 

EN LOS 70's FOMENTÓ LA MODERNIZACIÓN DEL SISTEMA FINANCIERO, 

HACIENDO MÁS ATRACTIVO EL AHORRO INTERNO; EN 1982, NACIONALIZA LA" 

BANCA PRIVADA EN UN INTENTO POR CORREGIR EL CAOS FINANCIERO QUE SE 

HAB!A GENERADO, PUES NO SÓLO ERA LA ESPECULACIÓN Y LA SALIDA DE 

CAPITALES, LOS PROBLEMAS PRINCIPALES, SINO QUE LOS CRÉDITOS PARA -

LA PRODUCCIÓN SE ESTABAN CENTRALIZANDO EXCESIVAMENTE EN UNAS CUANTAS 

GRANDES 81PRESAS NACIONALES Y EXTRANJERAS, SIN EMBARGO LOS EXBAN--
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QUEROS CONTINUARON CON SU ESP!RITU ESPECULATIVO EN LA BOLSA DE VA

LORES, ACTIVIDAD QUE ACENTUÓ AÜN MÁS EL DESEQUILIBRIO FINANCIERO, 

PERMITIENDO QUE LAS PRESIONES SE ACELERARAN. EL PACTO DE SOLIDARl 

DAD ECONÓMICA QUE DIÓ INICIO A FINES DE 1987, ES OTRO MECANISMO 

QUE SE INSTRUMENTO PARA CORREGIR LOS DESEQUILIBRIOS ECONÓMICOS, 

LA FINALIDAD DEL MISMO ERA LA DE CREAR UN AMBIENTE DE CONFIANZA 

QUE PERMITIERA ESTIMULAR LA INVERSIÓN PRIVADA, ABATIR LOS NIVELES 

DE INFLACIÓN, A TRAVtS DEL CONTROL DE LA INVERSIÓN GUBERNAMENTAL Y 

DE LOS PRECIOS DE LAS MATERIAS PRIMAS Y PRODUCTOS BÁSICOS, 

EN EL PASADO EL ENDEUDAMIENTO EXTERNO PERMITIÓ MANTENER UN TIPO 

DE CAMBIO FIJO Y SOBREVALUADO, QUE PERMITIA EL SUBSIDIO A LA IMPOR 

TACIÓN QUE REQUERIA EL SECTOR PRIVADO, Y CUYAS IMPLICACIONES ERAN 

UNA MAYOR DEPEMDENCIA, YA QUE RESULTABA MÁS BARATO IMPORTAR QUE 

PRODUCIR EN EL INTERIOR DEL PAfS, EL ENDEUDAMIENTO POSIBILITÓ 

CRÉDITOS PREFERENC JALES A LOS INDUSTRIALES, EN ESTAS C 1 RCUNSTAN-

C IAS LOS GRANDES CAPITALES, TANTO NACIONALES COMO EXTRANJEROS SE 

ORIENTARON NO HACIA RAMAS ESTRATtGICAS PARA EL DESARROLLO, SINO A 

RAMAS INDUSTRIALES MÁS RENTA&LES LLAMADAS "RAMAS DE PUNTA", 

AL PROTEGER LA PRODUCCIÓN INTERNA Y PRINCIPALMENTE A LA INDUS-

TRIAL, DÁNDOLE TODAS LAS FACILIDADES, SE ESTABA ACEPTANDO IMPL!Cl

TAMENTE, POR LO INDISCRIMINAD~ DE ESTE PROCESO, EL ESTABLECIMIENTO 

DE EMPRESAS EXTRANJERAS QUE APROVECHARON LAS BONDADES DEL PROTEC-

C 1ON1 SMO, Y QUE LEJOS DE HACER EF IC 1 ENTE A LA PLANTA PRODUCT !VA 

DEL PA!S, SE LE ACOSTUMBRÓ A LA OBTENCIÓN DE UTILIDADES O GANANCIAS 

FÁCILES, DE TAL SUERTE QUE HOY D!A NOS ENCONTRAMOS FRENTE A UNA -

GRAN MAYORIA DE EMPRESARIOS SIN ESPfRITU EMPRESARIAL, LO QUE PONE 

EN EVIDENCIA ESTE CAPITALISMO MEXICANO, 
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LAS NECESIDADES DE DlVISAS Y LA DINAMlZAC!ÓN DE LA PRODUCCIÓN, 

HASTA AHORA, SON TAREA FUNDAMENTAL DEL 'ESTADO MEXICANO Y QUE PARA 

CUBRIRLAS HA RECORRIDO AL.ENDEUDAMIENTO EXTERNO RESOLVIENDO PRO-

BLEMAS TANTO FINANCIEROS COMO PRODUCTIVOS. AL CONTRAERSE EL CR~

DITO EXTERNO, DE 1982 A 1987 SE HA VISTO UN DECRECIMIENTO DE LA -

ECONOM!A, 

AL PARECER EL ESTADO SE HA PREOCUPADO MÁS EN RESOLVER LOS PRO

BLEMAS QUE GENERAN Y ENFRENTAN LA MAYORÍA DE LOS INVERSIONISTAS -

PRIVADOS, QUE SU LEGITIMACIÓN ANTE EL GRUESO DE LA SOCIEDAD MEXI

CANA. Y A PESAR DE ÉSTO EL CAPITAL EN MÉXICO NO HA QUERIDO O NO 

HA PODIDO CREAR LAS CONDICIONES PARA LOGRAR UNA PLANTA PROWCTlVA 

COMPETITIVA Y EFICIENTE, ÉSTO QUEDÓ DEMOSTRADO CON LA APERTURA 

COMERCIAL, PUES PARA COMPETIR EN EL MERCADO MUNDIAL SE REQUIRIÓ -

UN MARGEN DE SUBVALUACIÓN, ASÍ COMO LA CREACIÓN DE IMPUESTOS PRE

FERENCIALES O NULOS Y TRÁMITES ADUANALES ÁGILES, PENSAMOS QUE 

SÓLO LAS EMPRESAS MEXICANAS PUEDEN NO DEPENDER DE TODOS ESTOS ES-. 

TIMULOS. 

A PESAR DE QUE LA COMPOS!C IÓN DE LA DEUDA EXTERNA MEXICANA 

ESTÁ DISTRIBUIDA DE LA SIGUIENTE MANERA: UN 75% DEUDA PÚBLICA Y 

25% DEUDA PRIVADA APROXIMADAMENTE, PODEMOS AFIRMAR QUE EL ENOEUDB, 

MIENTO DEL SECTOR PÜBLICO HA SIDO INDIRECTAMENTE ENDEUDAMIENTO 

DEL SECTOR PRIVADO, YA QUE ~STE SE HA VENIDO FORMANDO AL AMPARO -

DEL ESTADO, 

EL SECTOR MANUFACTURERO DE BIENES DE CONSUMO DURADERO, EN ESPs 

CIAL EL AUTOMOTRIZ Y LOS ELECTRODOMÉSTICOS, FUERON LOS QUE MÁS SE 

BENEFICIARON POR EL CRECIENTE ENDEUDAMIENTO EXTERNO DEL GOBIERNO 

FEDERAL, 
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A FINES DE LOS 60's EL MODELO DE SUSTITUCIÓN DE IMPORTACIONES -

ENTRABA EN CR 1S1 S, DEBIDO ENTRE OTRAS COSAS A LA CONCENTRACIÓN DE 

INGRESOS, QUE IMPIDIÓ QUE LOS PRODUCTOS DURABLES FUERAN CONSUMIDOS 

TOTALMENTE, PROVOCANDO REDUCCIONES EN SU PRODUCCIÓN, MIENTRAS QUE 

LAS NECESIDADES DE BIENES DE CONSUMO INMEDIATO NO FUERON SATISFE-

CHAS, POR LO QUE A PRINCIPIOS DE LOS 70'S SE PRESENTÓ UNA CRISIS -

DE REALIZACIÓN Y POR OTRO LADO UNA DEFICIENTE OFERTA DE PRODUCTOS 

DE CONSUMO HIMEDIATO, 

LA RECUPERACIÓN ECONÓMICA DE MÉXICO EN 1976-1980 PARA ALGUNOS -

ECONOMISTAS FUE TARDIA Y PARCIAL, FUE PARCIAL DEBIDO A QUE SE CEtl 

TRABA MÁS EN LA PRODUCCIÓN DE HIDROCARBUROS, INCENTIVANDO LA INVER 

SIÓN PRIVADA HACIA LA PRODUCCIÓN QUE REQUERlA LA PLANTA PETROLERA, 

AS! COMO EL DE SATISFACER EL CONSUMO DE AQUELLOS SECTORES QUE VElAN 

AUMENTAR SUS INGRESOS POR EL "BOOM" PETROLERO, NO AS! PARA SATISF¡>, 

CER EL CONSUMO DE LAS GRANDES MAYORIAS. FUE TARDIA PORQUE NO SE -

ATENDIÓ A LOS SECTORES PRODUCTIVOS PRIORITARIOS QUE PODlAN GARANTl 

ZAR UNA INTEGRACIÓN EN LA PLANTA PRODUCTIVA, ES DECIR, NO SE ATEN

D1Ó A LA AGRICULTURA, AÚN CUANDO ÉSTE ERA UNA POSIBILIDAD PARA RE

SOLVER LOS PROBLEMAS DE ESCASEZ DE PRODUCTOS, 

CON EL "BOOM" PETROLERO EL GoB 1 ERNO FEDERAL AUMENTÓ FUERTEMENTE 

SU DEUDA EXTERNA, YA QUE ERA LA ÚNICA FORMA PARA PODER APOYAR LA 

INVERSIÓN DEL PA!S, Y EL MEJOR AVAL PARA LA CONTRATACIÓN DE ÉSTOS 

PRÉSTAMOS ERA EL DESCUBRIMIENTO DE GRANDES YACIMIENTOS DE HIDROCAR 

BU ROS, 

EL DESEQUILIBRIO PRODUCTIVO Y EL SISTEMA FINANCIERO ALTAMENTE -

ESPECULATIVO, AUNADOS AL INCREMENTO DE CONTRATACIÓN DE CR~DITOS 

CON EL EXTERIOR .FUERON ELEMENTOS QUE PERMITIERON EL INCREMENTO DE 
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LAS IMPORTACIONES, DE LOS PRECIOS Y DEL DtFIC!T PÚBLICO, DANDO 

P l t PARA QUE LOS EMPRESARIOS 1NIC1 ARAN UNA SER l E DE DECLARAC 1 ONES 

CRITICANDO EL MAL MANEJO PRESUPUESTAL, PoR LO QUE SE MANIFESTARON 

A FAVOR DE QUE LOS BENEFICIOS DEL PETRÓLEO SE CANALIZARAN A LAS N~ 

CESIDADES DE LA INDUSTRIA, EN TANTO QUE SE CONSIDERABAN EL SUSTEN

TO ECONÓM 1 CO DEL PA 1 S. PUGNABAN TAMB 1 tN POR UN MANEJO AUSTERO DEL 

GASTO PÚBLICO Y POR UNA LIBERACIÓN DE PRECIOS. 

PARA ALGUNOS A PARTIR DE 1970 SE INICIA LA BÚSQUEDA DE UN MODE

LO ALTERNATIVO, Y EN EL INTENTO DE APLICARLO HA ACENTUAOO LA CRISIS 

Y tSTA ES EXPLICADA EN GRAN MEDIDA POR EL EXCESIVO GASTO PÚBLICO, 

QUE TRANSITO POR UNA CRISIS ESTRUCTURAL Y FINANCIERA, 

EL DESEQUILIBRIO EXTERNO PRODUCTO DEL ESQUEMA EN QUE SE HAB!A -

PLANTEADO LA INDUSTRIALIZACIÓN FUE RESUELTO, PRIMERO POR DIVISAS -

PRODUCTO DE LA EXPORTACIÓN AGR{COLA PRINCIPALMENTE, Y POSTERIORME~ 

TE POR ENDEUDAMIENTO EXTERNO, VOLVItNDOSE PRÁCTICA COMÚN PARA RE-

SOLVER ESTOS DESEQUILIBRIOS, 

DE 1978 A 1982 LA DEUDA EXTERNA DE Mtx1co PASÓ DE 35,662.2 Ml-

LLONES DE DÓLARES A 85, 830 .3 MILLONES DE DÓLARES, l NCREMENTANDOS E 

EN 50,168,l MILLONES DE DÓLARES, b/ ESTE FUERTE ENDEUDAMIENTO 

PUEDE SER EXPLICADO POR DOS FACTORES: PRIMERO EL DESCUBRIMIENTO DE 

GRANDES YACIMIENTOS DE PETRÓLEO Y SEGUNDO LA DEFICIENTE INVERSIÓN 

DEL SECTOR PRIVADO, 

ENDEUDARSE CON EL EXTERIOR RESULTABA UN MECANISMO MAS FÁCIL QUE 

PONER EN EVipENCIA EL TRAYECTO QUE SIGUIÓ EL PROCESJ DE INDUSTRIA

LIZACIÓN, Y CUYO OBJETIVO ERA EL DE LOGRAR UNA PLANTA PRODUCTIVA -

'1J HLA DEUDA EXTERNA DE Mtx1co"' i'DLETIN DE INPICADQRES CON°rI:l'PORÁIEQS 
. !:E LA Ec()Ng:)! A ['):x 1 CANA, llEC, 1JW1, 1988 
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CAPAZ, EFICIENTE Y COMPETITIVA, NO SE HABÍA LOGRADO. EL PROTECCIQ 

NISMO DEJÓ UNA CLARA E INOLVIDABLE EXPERIENCIA, EL EMPRESAR!ADO EN 

MÉXICO, AL MENOS LA MAYOR!A, NO TIENE CAPACIDAD NI LA CONVICCIÓN -

MINIMA DEL ESP!RlTU EMPRESARIAL AL ESTILO SHUMPETERIANO, 

ES NECESARIO TOMAR EN CUENTA QUE EL SECTOR PRIVADO HA SIDO DEFl 

CITARIO A LO LARGO DEL PROCESO DE INDUSTRIALIZACIÓN ESTA CONSIDERA 

CIÓN ES UNA AFIRMACIÓN GENERAL PORQUE HAY EMPRESARIOS QUE NO TIENEN 

DÉFICIT COMERCIAL, PERO DENTRO DE ESTA GENERALIDAD CONVIENE QUE AL 

SECTOR PRIVADC SE LE ESTABLEZCA UN MARGEN DE SUPERÁVIT, PARA QUE -

PARTICIPE COll UNA PROPORCIÓN CONSTANTE DE DIVISAS PARA ENFRENTAR -

EL PAGO DEL SERVICIO DE LA DEUDA, 

Si DURANTE LA PRIMERA MITAD DE LOS AÑOS 60'S EL 7% DEL DÉFICIT 

COMERCIAL ERA FINANCIADO CON DEUDA EXTERNA Y EL 93% RESTANTE CON Dl 

V 1 SAS PRODUCTO DE LAS EXPORTAC 1 ONES DEL SECTOR AGR 1 COLA, PR INC l PAL

MENTE PARA LA SEGUNDA MITAD LOS CRÉDITOS DEL EXTERIOR FINANCIABAN -

EL 26: Y EL RESTANTE 7~% SE CUBRIA CON EL SUPERÁVIT DE LOS SECTORES 

ECONÓMICOS DISTINTOS DEL INDUSTRIAL, PARA MEDIADOS DE LOS 70'S LA 

SITUACIÓN SE HABfA VERTIDO, YA QUE ESE SUPERÁVIT SÓLO POD!A ENFREN

TAR LA TERCER.\ PARTE DEL DÉFICIT INDUSTR'IAL, MIENTRAS QUE LAS DOS -

TERCERAS PARTES ERAtl CUB 1 ERTAS CON DEUDA EXTERNA, :y 

HASTA 1981 EL PA[ S CONTÓ CON UNA BALANZA COMERCIAL NEGATIVA UN 

CRECIMIENTO DEL PIB, QUE ENTRE 1970 Y 1980 FUE DE APROXIMADAMENTE -

UN 6% PROMEDIO ANUAL, EL ENDEUDAMIENTO EXTERNO PERM!T!A CUBRIR LAS 

IMPORTACIONES DE BIENES INTERMEDIOS Y DE CAPITAL QUE REQUER!A EL -

SECTOR PRIVADO, PARA HACER POSIBLE EL AUMENTO DE LA PRODUCCIÓN, LO 

2_/ KURI G, ARMANDO. "EsTADO Y CRISIS EN EL ~ICO CONTEl1'oRÁNEO" 

EcolÓol!A INRWA, tb. 160-161, ENERO-FEBRERO 1988. fAClLTAD DE EcONJM!A, 
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QUE NOS PERM !TE AF 1 RMAR QUE EL 1 NCREMENTO DE B 1 ENES Y SERVICIOS QUE 

PRODUC!A EL PA!S, SE DEBIÓ MÁS A LOS CRtDITOS CONTRATADOS POR EL 

SECTOR PÚBLICO QUE A LOS ESFUERZOS DE LA INICIATIVA PRIVADA. 

A PARTIR DE 1982 LAS IMPORTACIONES SE CONTRAJERON, PERMITIENDO -

DE ESTA MANERA LA EXISTENCIA DE UN SUPERÁVIT COMERCIAL Y PARALELA

MENTE SE DIÓ INICIO A UN PERIODO DE TASAS DE CRECIMIENTOS NEGATIVAS 

AL MENOS ES LO QUE SE OBSERVÓ HASTA 1987, 

LA CA!DA DE LOS PREC !OS INTERNACIONALES DEL PETRÓLEO, EL INCRE

MEtlTO DE LAS TASAS DE INTERÉS INTERNAClotlALES Y LA ESPECULACIÓN 

CONTRA EL PESO FUERON ELEMENTOS DECISIVOS QUE ORILLARON A LA MAXI

DEVALUACIÓN QUE ENFRENTÓ EL PA!S EN 1982, Y YA PARA AGOSTO DE ESE 

MISMO AÑO LAS RESERVAS DEL BANCO DE MÉXICO SE HAB!AN AGOTADO IMPO-

SIBILITANDO EL CUMPLIMIENTO DE SUS .•:OMfIRO~)IS.OS FINANCIEROS CON EL 

EX TER 1 OR, LA DI SYUllTIVA QUE SE PRESENTABA ERA, CONFRONTAC 1 ÓN CON 

LA BANCA PRIVADA INTERNACIONAL O LA ECONOM[A TENDR!A QUE AJUSTARSE. 

SE OPTÓ POR LO ÚLTIMO, Y EL PRIMER AJUSTE ECONÓMICO QUE SE DIÓ FUE 

EN EL SECTOR EXTERNO, AL REDUC 1 RSE LAS 1 MPORTAC IONES E 1 NCENT! VAN

DO LAS EXPORTACIONES NO PETROLERAS, AS! TAMBIÉN SE DABA MAYORES F~ 

CIUDADES A LA INVERSIÓtl EXTRAN.JERA DIRECTA, YA QUE SE ACEPTABA LA 

CREACIÓN DE NUEVAS EMPRESAS HASTA CON UN 100% DE CAPITAL EXTRANJE

RO, TAMBIÉN SE DIÓ MAYORES FACILIDADES A LA INSTALACIÓN DE EMPRES!\S 

MAOUILADORAS. Los FINES ERAN CLAROS, OBTENCIÓN DE DIVISAS, NECES~ 

RIAS PARA ENFRENTAR EL SERVICIO DE LA DEUDA EXTERNA, 

QUIENES SE BENEFICIARON EN EL PASADO, HOY LO HACEN DE NUEVA --

CUE.NTA, EN LOS GO's y 70's LAS LLAMADAS RAMAS DE PUNTA (ELECTRÓNl 

CA, AUTOMOTRIZ, ETC,) QUE APROVECHABAN LO QUE EL PROTECCIONISMO 

LES BRINDABA, AL CONTRAERSE EL MERCADO INTERNO CASI TODAS ORIENTA-
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RON SU CAPACIDAD OCIOSA AL EXTERIOR, BENEFICIÁNDOSE DE LOS ESTfMULOS 

FJ°SCALES, CREDITICIOS Y MONETARIOS CON EL MARGEN DE SUBVALUACIÓN, DE 

TAL SUERTE QUE PARA 1936 EL PRINCIPAL EXPORTADOR ERA LA INDUSTRIA 

AUTOMOTRIZ, DE LOS CUALES CHRYSLER, FORO, VoLKSWAGEN Y NISSAN OCUPA

RON LOS PRIMEROS LUGARES. 

A LOS EXPORTADORES SE LES REDUJO LOS IMPUESTOS POR EXPORTACIÓN, 

SE AGILIZAROrl LOS TRÁMITES ADUANALES, FACILITANDO SU ACCESO A LAS -

IMPORTACIONES, A TRAVÉS DE BANCOMEXT OBTIENEN CRÉDITOS PREFERENClf\ 

LES PARA LA PROMOCIÓtl Y EXPOSICIÓN DE SUS PRODUCTOS EM EL EXTRANJE

RO, CON EL FOMEX ASEGURAN LINEAS DE CRÉDITO PARA LA EXPORTACIÓN E 

IMPORTACIÓN, 

DEL PROTECC 1ON1 SMO AL NEOLI BERALI SMO EL ESTADO MEX JCANO HA ENSf\ 

YADO TODO TIPO DE MECANISMOS EN APOYO AL SECTOR PRIVADO Y ÉSTE NO -

HA RESPONDIDO, ANTES AL CONTRARIO, PARA 1982 LOS GRANDES INVERSIO-

N ISTAS HAB i AN ENCONTRADO LA VULNERAB 1 L !DAD DEL GOB 1 ERNO, Y ÉSTE ERA 

EL EXCESIVO DÉFICIT PÜBLJCQ, QUE GENERABA INFLACIÓN, POR LO QUE SE 

TENIA QUE REDUCIR, EL DIAGNÓSTICO QUE ELABORÓ EL RÉGIMEN DE MIGUEL 

DE LA MADRID, CONSIDERÓ DE IGUAL FORl'A IJUE EL DESEQUILIBRIO ECONÓML 

CD QUE PADEC[A MÉXICO TENIA SUS ORIGENES EN EL EXCESO GASTO GUBERNf\ 

MENTAL FINANCIADO CON DEUDA EXTERNA.' POR LO QUE LA MEJOR FORMA DE -

SANEAR LA ECONOMlA ERA AJUSTANDO LAS FINANZAS PÚBLICAS. HAB!A ALGO 

DE RAZÓN EN ESTE DIAGNÓSTICO, PERO FINALMENTE LA INFLACIÓN SE DEBIA 

A LOS DESEQUILIBRIOS EN LA PLANTA PRODUCTIVA Y EN LA FORMA EN QUE -

SE ENCUENTRA ORGANIZADO EL CAPITAL EN EL PA!S, EL MONOPOLIO Y EL -

OLI GOPOL 1 O, 

ESTAMOS CONVENCIDOS DE QUE EL SECTOR PRIVADO DE MANERA INDIREC

TA PROVOCÓ EL EXCESIVO ENDEUDAMIENTO EXTERNO Y PARADÓJICAMENTE ES -
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LA SOCIEDAD EN SU CONJUNTO LA QUE SE TIENE QUE SACRIFICAR, YA QUE -

CON LA REDUCCIÓN DEL GASTO PúBL!CO, SE. REDUJO TAMBI tN EL CONSUMO Y 

CUYAS CONSECUENCIAS INMEDIATAS ~UERON LA RECESIÓN Y EL DESEMPLEO, 

PARA 1982 LAS EMPRESAS ESTATALES ERAN CONSIDERADAS INEFICIENTES 

YA QUE TRABAJABAN CON NÚMEROS ROJOS, PASANDO POR ALTO QUE ESTOS Dt

F I C IT ESTABAN PREVIAMENTE DELIBERADOS, YA QUE ESTAS EMPRESAS VENDÍAN 

A PRECIOS BAJOS SUS PRODUCTOS, PARA SATISFACER LAS NECESIDADES DE -

LOS EMPRESARIOS, 

POR OTRO LADO LA INICIATIVA PRIVADA PUGNABA PORQUE EL ESTADO 

DEJARA DE INTERVENIR DIRECTAMENTE EN EL ECONOMfA Y PERMITIERA TAMllÉN 

QUE LOS PRECIOS SE MOVIERAN LIBREMENTE DE ACUERDO A LAS FUERZAS DEL 

MERCADO, COSA QUE SE HA VENIDO CUMPLIENDO, 

EL ESTADO NO BIEN HUBO TERMINADO SU OBRA CUANDO SE VIÓ PRESIQN~ 

DO A SU RETIRO PAULATINO, LA INSISTENCIA DEL SECTOR PRIVADO DE QUE 

EL GOBIERNO REDUJERA SU GASTO SE CUMPLIÓ A PARTIR DE 1982 CON LA -

CONTRACCIÓN DE LOS CRtD !TOS EXTERNOS, Y A PART! R DE ESTE MOMENTO EL 

PA!S OBSERVÓ UNA TASA DE CRECIMIENTO NEGATIVA DE - 0.5% PROMEDIO -

ANUAL HASTA 1987. 



19 

II. SJTUACION ACTUAL DE LA DEUDA EXTERNA 

LA ECONOMIA MEXICANA EN 1982, SUFRIÓ UNA CRISIS FINANCIERA, QUE 

HOY DfA PERDURA, Y QUE TUVO SUS CAUSAS EN LOS DESEQUILIBRIOS ECONÓ

MICOS TANTO ltHERNOS COMO EXTERNOS, PERO MÁS POR LA INVIABILIDAD -

DEL MODELO ECONÓMICO QUE SE HABIA ADOPTADO Y QUE A FINES DE LOS 60'S 

YA REQUERIA MODIFICACIONES. EL GOBIERNO DE Jos~ LóPEZ PORTILLO SE 

ENDEUDÓ FUERTEMENTE A FINES DE LOS 70's y PRINCIPIOS DE LOS BO's. 

Sus ESTRAGOS DARÍAN INICIO CON LA CAÍDA DE LOS PRECIOS INTERNACIONB 

LES DEL PETRÓLEO Y EL INCREMENTO DE LAS TASAS DE INTER~S !NTERNAC!Q 

NALES, Asf EL PAIS INICIA 1982 CON FUERTES PRESIONES FINANCIERAS, 

PERO QUIZÁ LO MÁS D!F!CIL ERA EL PAGO DEL SERVICIO DE. LA DEUDA EX-

TERNA Y QUE A PARTIR DE ESTE MOMENTO IBA SER CENTRO DE ATENCIÓN. LA 

BÚSQUEDA DE DIVERSOS MECANISMOS PARA REDUCIR ESTE SERVICIO DIÓ INI

CIO, AS! COMO LA BÚSQUEDA DE NUEVOS CRÉDITOS EXTERNOS, QUE SI BIEN 

YA NO ERAN CUANTIOSOS SI NECESARIOS, CON EL AVAL DEL FMI LOS CRÉ

DITOS INVOLUNTARIOS DE LA BANCA PRIVADA INTERNACIONAL A MÉXICO EN-

TRABMI RESPALDADOS, 

AL INICIO DEL RÉGIMEN DE MIGUEL DE LA MADRID, ANTE LOS COMPROMI

SOS FINANCIEROS CON EL EXTERIOR, SE V!Ó OBLIGADO A CUMPLIR PUNTUAL

MENTE LAS CONDICIONES DE PAGO DE LA DEUDA EXTERNA, TAL ERA LA PRE-

SIÓN, QUE UNO DE LOS OBJETIVOS PRIORITARIOS EN EL PROGRAMA ECONÓMI

CO ERA PRECISAMENTE EL PAGO PUNTUAL Y TOTAL DEL SERVICIO DE LA DEU

DA EXTERNA, PERO TAMBIÉN SE TRATABA DE QUE LAS NEGOCIACIONES CON -

LOS ACREEDORES DEL EXTERIOR RESULTARAN FAVORABLES PARA EL PAÍS, 

COSA QUE HASTA 1988 NO SE HA LOGRADO, 

EL ESQUEMA QUE SIGUIÓ LA POLlTICA ECONÓMICA DEL SEXENIO 1982-1988, 

TENIA COMO COLUMNAS VERTEBRALES LA REDUCCIÓN DEL DÉFICIT PÚBLICO, -
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EL FOMENTO A LAS EXPORTACIONES TENDIENTES A LA DESPETROLIZACIÓN DE 

LA ECONOMfA MEXICANA y EL PAGO DE LA DEUDA EXTERNA. ESTO ERA EXPLl 

CABLE, PORQUE SI LAS EXPORTACIONES Y LAS ENTRADAS DE CAPITAL EXTRA~ 

JERO, TANTO DIRECTO COMO INDIRECTO SON LOS QUE SUMINISTRAN DIVISAS 

PARA SOLVENTAR LAS IMPORTACIONES Y EL PAGO DE LOS SERVICIOS FINAN-

CIEROS DEL EXTERIOR, POR LO QUE SI tSTE ÚLTIMO AUMENTA, SE TIENE 

QIJE AUMENTAR LAS EXPORTACIONES, REDUCIR LAS IMPORTACIONES Y ATRAER 

INVERSIÓN EXTRANJERA DIRECTA, ASf COMO BUSCAR CRtDI TOS EXTERNOS, -

QUE SE HAB!AN CONTRAIDO A PARTIR DE 1982. SIGUIENDO ESTE ESQUEMA -

PODEMOS ENTENDER QUE SI EL PROBLEMA ES EL PAGO DE LA DEUDA, ENTONCES 

HABÍA QUE ATRAER INVERSIÓN EXTRANJERA DIRECTA PARA QUE PUEDA INCIDIR 

EN EL CAPITAL NACIONAL, Y QUE ÉSTE LOGRE ALCANZAR CONDICIONES DE -

COMPETENCIA PARA QUE SEA VIABLE EL FOMENTO A LA EXPORTACION Y OBTE

NER LAS DIVISAS NECESARIAS, CON LA REDUCCIÓN DE LAS IMPORTACIONES, 

SE HICIERON MÁS SELECTIVAS Y ACCESIBLES, CASf ÚNICAMENTE A LAS EM-

PRESAS EXPORTADORAS, Y SÓLO SE PODfA ENTENDER LA CONTRATACIÓN DE -

NUEVOS CRÉD[TOS EXTERNOS, CUANDO LAS RESERVAS DEL BANCO DE MtXICO -

SE AGOTABAN, LAS TASAS DE INTERÉS INTERNACIONALES SE INCREMENTABAN 

INESPERADAMENTE O EL PRECIO DEL PETRÓLEO CAfA. 

EN CUANTO A LAS NEGOCIACIONES LLEVADAS A CABO, SÓLO SE HA PODIDO 

POSPONER EL PAGO DEL PRINCIPAL PARA AÑOS FUTUROS, TRANSFORMANDO 

CRtDITOS DE CORTO PLAZO EN CRtDITOS DE LARGO PLAZO. SE PROMOVIÓ Y 

REALIZÓ LA CONVERSIÓN DE DEUDA POR INVERSIÓN PRODUCTIVA EN ACTIVOS 

DE EMPRESAS, PRINCIPALMENTE PÚBLICAS, ÉSTO SE CONOCIÓ COMO NEGOCIA

CIÓN SWAP, Y LA ÚLTIMA ENSAYADA HASTA 1988 FUE LA LLAMADA BONOS 

CUPÓN CERO, QUE CONSISTIÓ EN COMPRAR DEUDA VIEJA CON DEUDA NUEVA A 

TRAVÉS DE BONOS DE LARGO PLAZO CON RESPALDO DE LA TESORERf A DE LOS 
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ESTADOS UNIDOS, DE LO QUE SE TRATABA ERA CAPTURAR UN DESCUENTO, YA 

QUE EN EL MERCADO SECUNDARIO DE LA BANCA INTERNACIONAL, LA DEUDA 

SOBERANA SE ENCONTRABA POR DEBAJO DEL VALOR NOMINAL, TEMPORALMENTE 

SE LOGRÓ AMINORAR LA CARGA, PERO SUS CONSECUENCIAS, SE OBSERVAN EN 

LA INESTABILIDAD DE LA ECONOMfA MEXICANA, Y tSTO POR DOS MOTIVOS, -

EN LAS RENEGOCIACIONES NO SE HA INCLUIDO LOS INTERESES QUE REPRESEli 

TAN CERCA DEL 63%, AL MENOS EN LO QUE VA DE 1983 AL PRIMER TRIMESTRE 

DE 1988, POR OTRO LADO EL PRINCIPAL SÓLO SE HA DIFERIDO, DE TAL 

SUERTE QUE ENTRE 1990 Y EL AílO 2000 EL GOBIERNO EN TURNO VERÁ ACUM~ 

LADO ESOS PAGOS DE AMORTIZACIONES, POR LO PRONTO EL GOBIERNO DE -

CARLOS SALINAS DE GORTARI TENDRÁ ANTE Sf LOS EFECTOS DE LAS NEGOCI~ 

CIONES LLEVADAS A CABO POR EL RtGIMEN QUE LE ANTECEDIÓ, 

EL RtGIMEN DE MIGUEL DE LA MADRID CONTRATÓ CRtDITOS EN EL EXTE-

RIOR POR 25,000 MILLONES DE DÓLARES. ~/, MIENTRAS QUE EL PAGO DE Ili 

TERESES Y AMORTIZACIONES FUE DE 79,645.5 MILLONES DE DÓLARES!?_/, Y 

EN RELACIÓN A LOS CRtDITOS CONTRATADOS POR EL GOBIERNO DE Jost l.óPEZ 

PORTILLO HAN SIDO INFERIORES, DEBIDO ENTRE OTRAS COSAS A LA CONTRA~ 

CIÓN DE LOS PRtSTAMOS INTERNACIONALES A PARTIR DE 1982. 

EN RELACIÓN A LA DEUDA EXTERNA DEL SECTOR PRIVADO, SE PUEDE DECIR 

QUE A PARTIR DE ABRIL DE 1983 SE CREA EL FIDEICOMISO DE COBERTURA -

DE RIESGO CAMBIARIO CF!CORCA), A TRAVÉS DEL CUAL SE INICIA LA RENE

GOCIACIÓN DE ESTE SECTOR, Y DESDE ESE ENTONCES EL GOBIERNO ASUMIÓ -

~/ GURR!A, JOSÉ ANGEL, REUNIÓN CON EL PARLAMENTO. MERCADO DE VALORES, 
MAYO 1988, NACIONAL FINANCIERA. 

!?_/ DATOS AL PRIMER TRIMESTRE DE 1988. BoLETfN MENSUAL DE LA SECRETA
RIA DE HACIENDA Y CRtDITO PÚBLICO, 
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LA RESPONSABILIDAD DE LOS COMPROMISOS FINANCIEROS. INICIALMENTE -

SÓLO LOS EMPRESARIOS QUE SE INSCRIBIERON EN ESTE FIDEICOMISO RESUJ. 

TARON BENEFICIADOS, 

LAS RENEGOCIACIONES HAN TENIDO EL OBJETIVO DE BUSCAR MODIFICACIQ 

NES FAVORABLES QUE PERMITAN REDUCIR EL PESO DE LA DEUDA, ESTOS ES

FUERZOS REALIZADOS, SI BIEN HAN ALIVIADO EL PROBLEMA DE LIQUIDEZ, 

NO HAN PODIDO RESOLVER EL PROBLEMA DE FONDO, QUE CONSISTE EN AJUS

TAR EL PAGO DEL SERVICIO DE LA DEUDA EXTERNA A LA CAPACIDAD REAL -

DE PAGO DEL PA!S TOMANDO EN CUENTA LAS NECESIDADES DE DESARROLLO Q/ 

SE HA APRECIADO QUE EN TODA NEGOCIACIÓN LA MORATORIA HA SIDO 

CONSIDERADA COMO ÚLTIMA POSIBILIDAD, PUES tSTO HA QUEDADO IMPLlCITO 

EN LAS DECLARACIONES DE LOS FUNCIONARIOS ENCARGADOS DE NEGOCIAR CON 

LOS ACREEDORES EXTRANJEROS. PERO ESTAS DECLARACIONES NO ERAN HOMO

GÉNEAS EN EL GABINETE, YA QUE PERDÍAN PESO CUANDO EL PRESIDENTE DE 

LA REPÚBLICA, MIGUEL DE LA MADRID, SE MANIFESTABA TAJANTEMENTE EN 

CONTRA DE LA MORATORIA, ARGUMENTANDO QUE ÉSTO TRAERÍA CONSECUENCIAS 

GRAVES PARA EL PAÍS, CON LA POSIBILIDAD DE QUEDAR AISLADOS ECONÓMI

CAMENTE, 

UNO DE LOS FACTORES QUE HA 1 NCIDIDO FUERTEMENTE EN LA VIABILIDAD 

DE LA MORATORIA TIENE QUE VER CON LA CAÍDA DE LOS PRECIOS INTERNA

~IONALES DE LOS PRODUCTOS EXPORTABLES, Y EN PARTICULAR LA DEL P~TRQ 

LEO, PUES LAS DIVISAS QUE APORTA SON EL PRINCIPAL SOPORTE PARA DAR 

CUMPLIMIENTO AL PAGO DEL SERVICIO DE LA DEUDA EXTERNA, 

Los AJUSTES ECONÓMICOS HAN PREVALECIDO, EVITANDO TODA POSIBLE -

CONFRONTACIÓN CON LOS ACREEDORES DE LA BANCA PRIVADA INTERNACIONAL, 

QI MART!NEZ, lFIGENIA. ''IEJM EXTERW\ Y SOBSWllA f'.:11.Clrno.!..", 11\TERIALES DE 
IJWESTIGACIÓN Emri!MICA,DE LA fAClLTAD DE EcoJ'ao!fA, 1986, 
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ESTOS ESFUERZOS QUE MÉXICO HA REALIZADO EN MATERIA DE RENEGOCIACIÓN 

Y CUMPL IM l ENTO DE LOS COMPROM 1 SOS F 1 NANC I EROS CON EL EXTER l OR, TIENE 

COMO CONTRAPARTE UNA REDUCCIÓN SEVERA EN LOS NIVELES DE BIENESTAR -

DE LA SOCIEDAD MEXICANA Y AÜll MÁS DE AQUELLOS SECTORES QUE SE UBICAN 

EN EL SALARIO M f NI MO Y POR DEBAJO DE E'.STE. 

EN LOS INFORMES ANUALES DE~ BANCO DE MÉXICO, ASf COMO EN LOS 

INFORMES DE GOBIERNO, SE INSISTIÓ CON FRECUENCIA QUE ERA l~ECESAP.10 

ANTE TODO, MANTENER EL PRESTIGIO DEL PAfS ANTE L/\ COMUNIDAD FlNAN-

CIERA INTERNACIONAL, PUES ESTE PRESTIGIO SE HABÍA DAÑADO SERIAMENTE 

EN 1982 l/, POR LO QUE SE REQUERIA REESTABLECER LA CONFIANZA EN LA 

SUPUESTA CAPACIDAD DE NUESTRO PA!S PARA HACER FRENTE A SUS OBLIGA-

CIONES FINANCIERAS INTERNACIO'IALES ~/. 

A FINES DE 1982 LA ECONOM[,:, MEXICANA SE ENCONTRABA Ell Ul·iA SITUA

CIÓN DIFICIL, YA QUE LAS RESERVAS DE LA BANCA CENTRAL SE HABIAN RE-

' DUCIDO, LAS FUGAS DE CAPITAL LEJOS DE DETENERSE SE INCREMENTABAN, -

LA ESPECULACIÓN CONTRA EL PESO, YA ERA PRÁCTICA COMÚN, LA INFLACIÓN 

EMPEZABA A PREOCUPAR A LAS ~UTORID~DES, LA PLANTA PRODUCTIVA DEL -

PA!S NECESITABA URGENTES CAl·:i3DS Y LA NACIONALIZACIÓN DE LA BANCA -

GENERÓ INCERTIDUMBRE EN LOS l.WERSIONISTAS, POR LO QUE EL GOBIERNO 

ENTRANTE DE MIGUEL DE LA MADRID CONSIDERÓ PRUDENTE INICIAR LOS 

AJUSTES ECONÓMICOS COMO PU!YTC DE PARTIDA PARA PODER EFECTUAR LAS -

RENEGOCIACIONES EN EL :1ARCO :·E LAS SUGERENCIAS PROPUESTAS POR EL 

fMI, E"1 ESTE SENTIDO LAS CARTAS DE INTENCIÓN FORMULADAS POR LAS 

l/ PRIMER INFORME DE GOBIER~O DE MIGUEL DE LA MADRID, 

~l/ COMPLEMENTO AL 20. INFORME DE GOBIERNO DE MIGUEL DE LA MADRID, 
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AUTORIDADES MONETARIAS MEXICANOS Y PRESENTADAS A ESTE ORGANISMO 

MULTILATERAL DAN CUENTA DE ELLO. 

LO QUE HA DEMOSTRADO LOS AJUSTES ECONÓMICOS REALIZADOS, ES QUE 

LA RESOLUC 1 ÓN DEL PROBLEMA DE LA DEUDA EXTERNA TI ENE QUE VER MÁS -

CON LOS PARÁMETROS ECONÓMICOS EXTERNOS Y POR CONSIGUIENTE SON AJE

NOS A CUALQUIER VARIABLE ECONÓMICA INTERNA. POR LO QUE LOS AJUS--· 

TES HAN IMPLICADO ENORMES ESFUERZOS DE LA SOCIEDAD EN SU CONJUNTO, 

EL PAGO PUNTUAL DEL SERVICIO DE LA DEUDA EXTERtll, ¡" PESAR DE SUS 

CONSECUENCIAS A LO INTERNO DE LA ECONOMÍA, LEJOS DE FORTALECER LAS 

NEGOCIACIONES CON LOS BANQUEROS INTERNACIONALES, LAS HA COMPLICADO, 

YA QUE DESDE EL PUNTO DE VISTA DE ÉSTOS, EL SER CONSTANTES EN LOS 

PAGOS DENOTA LA EXISTENCIA DE CAPACIDAD DE PAGO Y NO LO CONTRARIO, 

POR LO QUE LOS NEGOCIADORES MEXICANOS TIENEN UNA GRAN RESPONSABILI

DAD Y DEBEN SEGUIR INSISTIENDO EN LA IMPOSIBILIDAD DE LA ECONOMIA -

MEX !CANA PARA CUBRIR TOTALMENTE LOS MONTOS, TANTO DE INTERESES COMO 

DE LAS AMORTIZACIONES. TAMBIÉN DEBERÁ PLANTEARSE LA NECESIDAD DE -

FINANCIAMIENTO PARA LOGRAR UN CRECIMIENTO SOSTENIDO. PORQUE DE 

SEGUIR PAGANDO LOS MONTOS TOTALES, LO QUE SE GARANTIZARÍA ES L.A !M

POS 1B1 LI DAD FUTURA DEL PAGO DE SUS COMPROMISOS F INANC 1 EROS COll EL -

EXTERIOR, 

LA POSICIÓN DEL GOBIERNO MEXICANO ANTE LOS ACREEDORES INTERNACIQ 

NALES HA REFLEJADO LOS ESFUERZOS POR EVITAR QUE LA CRISIS DE LIQUI

DEZ VUELVA A REPETIRSE, PERO DE NADA SIRVE RESTRINGIR AÚN MÁS LAS -

NECESIDADES ECONÓMICAS DEL PAfS, SI LA COMUNIDAD FINANCIERA MUNDIAL 

NO TOMA EN CUENTA ESTOS ESFUERZOS, 

SÓLO ES A PARTIR DE 1981.¡ CUANDO EMPIEZA A CONSIDERARSE QUE EL 
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SERVICIO DE LA DEUDA EXTERNA REALMENTE ESTABA DESBORDANDO LA -

CAPACIDAD ECONÓMICA DE MtXICO, Y ES CUANDO SE HOMOGENIZA El CRITERIO 

DE QUE LAS NEGOCIACIONES DEB!AN TOMAR EN CUENTA LA CAPACIDAD DE -

PAGO DEL PAfS, DICHO PLANTEAMIENTO ERA MANEJADO CON PRECAUCION, YA 

QUE SE HAC 1 A H ! tlCAP 1 t EN ESA CAPAC !DAD, PERO EN EL CORTO PLAZO, DE

JANDO DE LADO LAS CONSIDERACIONES DE LARGO PLAZO, 

EL AMBIENTE DE PREOCUPACIÓN EN LOS DIVERSOS SECTORES DE LA SOCIE

DAD ERA PRODUCTO DEL COMPORTAMIENTO DE LA ECONOMfA PUES LEJOS DE -

CRECER, DECREC!A, Y A PESAR DE tSTO SE CONTINUABA PAGANDO PUNTUAL Y 

TOTALMENTE LA DEUDA EXTERNA, EN El 50, l NFORME DE GOBIERNO DE 

MIGUEL DE LA MADRID, SE MANIFESTÓ ABIERTAMENTE QUE El PAGO DE LOS -

COMPROMISOS F IllANC 1 EROS CON EL EXTERIOR ERAN PRÁCTICAMENTE 1 NSOSTE

N IBLES, Y QUE Y~ SE LE CONSIDERABA ÚNA PESADA CARGA PARA MtX!CO, 

LA RETÓRICA NO POD!A CUBRIR LOS DATOS QUE PRESEtffABA LA SECRETA

RIA DE HACIENDA Y CRtDITO PÜBLICO, POR LO QUE EL GOBIERNO PASÓ Al -

PLANTEAMIENTO DE QUE EL PROBLEMA DE LA DEUDA EXTERNA DEBIA DESCAN-

SAR EN EL PRINCIPIO DE CORRESPONSABILIDAD, PERO SIN VIOLENTAR LAS -

NEGOCIACIONES, 

EN EL SEXEt:10 1982-1938 SE LLEVARON A CABO DOS RONDAS DE NEGOCli\_ 

CIONES, LA PRIMERA EN 1984-1985, EN DONDE SE REESTRUCTURARON 48,(XX) 

MILLONES DE DÓ~ARES QUE VENCIAN EN EL PERIODO 1985-1990. CON UN PLi\_ 

ZO DE 14 AÑOS Y UNA TASA DE INTERtS DE l,13% SOBRE LIBOR CONTRATADA, 

LA SEGUNDA SE REALIZÓ EN 1986-1987. EN DONDE SE RENEGOCIARON 43,7CXJ 

MILLONES DE DÓLARES Y CUYO VENCIMIENTO ERA PARA 1985-1990, Y QUE 

FUE DIFERIDA A 19 AÑOS A UNA TASA SOBRE LIBOR DE .81% ~!. 

~/ INFORME PRELIMINAR DE LA ECONOMIA LÁTINOAMERICANA, (1987) CEPAL. 
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EN LO QUE SE REFIERE A LOS LLAMADOS CUPÓN CERO, IDEADO POR EL 

MORGAN TRUST, Y PROMOVIDO Y LLEVADO A CABO POR MÉXICO, SÓLO SE NE

GOCIARON 3,600 MILLONES DE DÓLARES, YA QUE SE EMITIERON BONOS DE -

LARGO PLAZO CON VALOR NOMINAL DE 2,500 MILLONES DE DÓLARES, COMO -

DEUDA NUEVA, AHORRANDO TAN SÓLO 1,100 MILLONES DE DÓLARES, 

PARALELO A ESTAS NEGOCIACIONES LAS FINANZAS PÚBLICAS DIERON UN 

GIRO, PUES DE TENER UN DÉFICIT PRIMARIO HASTA 1982, SE PASÓ A UN -

SUPERÁVIT DE APROXIMADAMENTE 8% EN RELACIÓN AL PIB EN 1988, PERO -

SEGUIA PERSISTIENDO UN DÉFICIT FINANCIERO, DEBIDO A QUE LA DEUDA -

TANTO INTERNA COMO EXTERNA NO SE AJUSTARON, 

CONSIDERAMOS QUE EL PAGO DEL SERVICIO DE LA DEUDA EXTERNA REPR~ 

SENTA UN SERIO PROBLEMA QUE DESESTABILIZA LA ECONOMÍA DEL PAfS, 

PUES ES CAUSA INDIRECTA DE LA INFLACIÓN, ENTRE OTRAS COSAS,. PORQUE 

LAS DIVISAS QUE PUEDEN SER APROVECHADAS EN LA MAQUINARIA Y EQUIPO 

NECESARIAS PARA LA PRODUCCIÓN INTERNA, AL SAL!R DEL PA!S, LOS MON

TOS QUE REBASAN SU CAPACIDAD Y LOS POSIBLEMENTE INDISPENSABLES 

PARA EL CRECIMIENTO, IMPIDEN LA AMPLIACIÓN DE LA PRODUCCIÓN, REDU

CIENDO DE ESTA FORMA LA OFERTA DE PRODUCTOS NO EXPORTABLES, PROVO

CANDO AUMENTOS DE PRECIOS, POR LO QUE INFLACIÓN NO SÓLO SE PODIA -

EXPLICAR POR LA EXCESIVA OFERTA MONETARIA, ALGUNAS DECLARACIONES 

DE FUNCIONARIOS DE LA SECRETARIA DE PROGRAMACIÓN Y PRESUPUESTO 

SEÑALARON ATINADAMENTE QUE LA INFLACIÓN Y LA DEUDA EXTERNA SON LAS 

DOS CAUSAS PRINCIPALES DE LA INESTABILIDAD DE LA ECONOMIA MEXICANA, 

LA PRIMERA ES INDIRECTAMENTE CAUSA DE LA SEGUNDA, YA QUE LA TRANS

FERENCIA DE RECURSOS FINANCIEROS AL EXTERIOR TIENE QUE PAGARSE CON 

LOS AHORROS INTERNOS DEL PA!s, DE TAL SUERTE QUE SE TRANSFIEREN -

AL EXTERIOR MÁS DE 25 CENTAVOS DE CADA PESO QUE PRODUCE AL AÑO LA 
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ECONOMfA MEXICANA, 10/ 

LA POL[TICA ECONÓMICA DEL SEXENIO 1982-1988 CONSIDERÓ PRUDENTE -

AJUSTAR LA ECONOMfA DEL PA[S, NO SÓLO PARA PODER NEGOCIAR LA DEUDA 

EXTERNA, SINO PARA INTENTAR RESOLVER LOS PROBLEMAS QUE GENERÓ EL 

PROTECCIONISMO, PERO LEJOS DE RESOLVER SATISFACTORIAMENTE ESTOS 

DOS PROBLEMAS SE HAN ACENTUADO. POR LO QUE EN NEGOCIACIONES FUTU

RAS SE DEBE PONER EN PRIMER T~RMINO LA NECESIDAD DE UN CRECIMIENTO 

SOSTENIDO, DE LO CONTRARIO SE SEGUIRÁ SACRIFICANDO EL CAPITAL HUMA

NO, 

Los AJUSTES ECONÓMICOS REALIZADOS POR EL GOBIERNO, CHOCA CON LA 

EVOLUCIÓN DE LA ECONOM[A MUNDIAL AFECTANDO MÁS A LA SOCIEDAD EN SU 

CONJUNTO QUE A LA INICIATIVA PRIVADA ESPECULADORA, INEFICIENTE E 

INCAPAZ, 

EL CONTEXTO INTERNACIONAL POR CONSIGUIENTE ES NADA LOABLE, YA 

QUE SE PUEDE DECIR QUE LAS CONDICIONES IMPERANTES EN LA DÉCADA DE 

LOS 80'S HA IMPEDIDO QUE LOS AJUSTES PERMITIERAN EQUILIBRAR LA 

ECONOM!A MEXICANA, 

A PARTIR DE 1982 EL FMI PROPWE AL GOBIERNO MEXICANO LA NECESI

DAD, ENTRE OTRAS COSAS, DE AJUSTAR LA ECONOM[A DEL PAÍS COMO GARA~ 

TIA PARA QUE LA BANCA PRIVADA INTERNACIONAL ACCEDIERA A OTORGAR 

CRÉDITOS INVOLUNTARIOS, As! QUE DE 1982 A 1988 SE HA VIVIDO UN 

LARGO PROCESO DE RECESIÓN, POR LAS MEDIDAS ECONÓMICAS ADOPTADAS Y 

ÉSTAS A SU VEZ SE HAN VISTO OBSTACULIZADAS POR LA EVOLUCIÓN DE LA 

ECONOM!A MUNDIAL. 

MIENTRAS MÉXICO FOMENTA LAS EXPORTACIONES, LOS PAISES INDUSTRIA-

10/ EL FINANCIERO, 23 DE MARZO DE 1988. PÁGINA 18. 
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L!ZADOS SE VEN ENFRASCADOS EN PUGNAS POLfT!CAS DE PROTECCIONISMO, -

RESTRINGIENDO EL COMERCIO MUNDIAL, Y AFECTANDO A SU VEZ A LOS PAISES

EN DESARROLLO CON PROBLEMAS DE DEUDA EXTERNA, ÜTRO PROBLEMA ES QUE 

ESTOS PAISES AL IGUAL QUE EL NUESTRO SE VEN OBLIGADOS A AMPLIAR SUS 

EXPORTACIONES PARA OBTENER LAS DIVISAS SUFICIENTES PARA ENFRENTAR -

LOS COMPROMISOS FINANCIEROS CON EL EXTERIOR, LO QUE TRAE CONSIGO A 

SU VEZ UNA CAIDA EN LOS PRECIOS DE LOS PRODUCTOS EXPORTABLES MÁS 

COMUNES, DEBIDO A LA EXCESIVA OFERTA INTERNACIONAL, Y QUE BENEFICIA 

ÚNICAMENTE A LOS PAISES INDUSTRIALIZADOS, ACENTUANDOSE EL INTERCAM

BIO DESIGUAL, 

POR OTRO LADO ESTADOS UNIDOS ES UN PAIS QUE LEJOS DE AJUSTAR SU 

ECONOMIA HA INCREMENTADO SUS DÉFICIT FISCAL Y COMERCIAL, Y PARA 

PALIAR SUS EFECTOS HA INCREMENTADO SU DEUDA EXTERNA, COLOCANDOSE 

COMO EL MÁS GRANDE DEUDOR DEL MUNDO, DE TAL SUERTE QUE SU DEUDA -

ES SUPERIOR A LA DEUDA LATINOAMERICANA, PARA PODER REDUCIR SU DÉF l 

CIT COMERCIAL PROMUEVE REDUCCIONES DE IMPORTACIÓN Y A PRINCIPIOS DE 

1988 INICIÓ UNA AMPLIACIÓN DE SUS EXPORTACIONES. ESTO ABRE UNA PO

SIBILIDAD PARA QUE ESTADOS UNIDOS SE COLOQUE COMO UNO DE LOS PRINCJ_ 

PALES PAISES INDUSTRIALIZADOS QUE PROPUGNEN POR UNA RESOLUCIÓN SA-

TISFACTORIA DE LA DEUDA EXTERNA DE AMÉRICA LATINA Y EN PARTICULAR -

DE LA MEXICANA, PUES ÉSTO GARANTIZARIA QUE LAS IMPORTACIONES DE LA 

REGIÓN Y MÉXICO CRECIERAN ABSORBIENDO LA EXPANSIÓN DE LAS EXPORTA

CIONES ESTADOUNIDENSES, DE NO SER AS[ SE AVIZORAN SERIOS PROBLEMAS 

A NIVEL INTERNACIONAL, YA QUE LOS COMPRADORES COMO MÉXICO TIENEN -

QUE REDUCIR SUS IMPORTACIONES PARA GARANTIZAR EL PAGO DE LA DEUDA 

EXTERNA, Y SI SE REDUCE AÜN MÁS LAS IMPORTACIONES DEL MÁXIMO COM-

PRADOR DEL MUNDO COMO LO ES ESTADOS UNIDOS, LAS EXPORTACIONES DE 

LOS PAfSES ENDEUDADOS Y EN DESARROLLO ENCONTRARÁN OBSTÁCULOSINFR71!! 
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QUEABLES, ADEMÁS DE ~STO, ESTADOS UNIDOS, ES UN PA[S QUE DESESTA

BILIZA LA ECONOM[A MUNDIAL Y LAS FINANZAS INTERNACIONALES, YA QUE 

PARA EVITAR LAS PRESIONES INFLACIONARIAS, INCREMENTA.LAS TASAS DE 

INTER~S, ATRAYENDO CAPITALES DEL RESTO DEL MUNDO, FINANCIANDO DE 

ESTA FORMA SU GASTO PÚBLICO, 11/ 

Los INCREMENTOS EN LAS TASAS DE INTER~S INTERNACIONALES AFECTAN 

DE MANERA DIRECTA EN LOS CÁLCULOS QUE SE HACEN PREVIAMENTE EN EL 

PAGO DEL SERVICIO DE LA DEUDA EXTERNA DEL PA[S, AÚN MÁS, PARA 

OBTENER ESOS RECURSOS FINANCIEROS, APARTE DE CONTRATAR MÁS DEUDA 

EXTERNA, SE REQUIERE REDUCIR LOS PRESUPUESTOS PROGRAMADOS Y AJUS

TARLOS A ESTA NECESIDAD, ES AS! COMO LAS PREDICCIONES ECONÓMICAS 

QUEDAN POR TIERRA, IMPLICANDO MAYORES ESFUERZOS Y SACRIFICIOS POR 

PARTE DE LA SOCIEDAD MEXICANA, PARA LA OBTENCIÓN DE DIVISAS, 

LA SOBREVALUACIÓN DEL DÓLAR ESTADOUNIDENSE EN 1980-1985 Y LA 

DEVALUACIÓN DEL MISMO A PARTIR DE 1985 HASTA LA FECHA (1988), 

TRASTORNA LOS MECANISMOS FINANCIEROS INTERNACIONALES, PROVOCANDO 

DESEQUILIBRIOS EN LA ECONOMÍA MUNDIAL, QUE REPERCUTEN DESFAVORABL~ 

MENTE EN LAS ECONOMIAS SUBDESARROLLADAS Y EN PARTICULAR LA M6XICA

NA, TANTO EN SUS RELACIONES FINANCIERAS COMO EN SU COMERCIO EXTE-

RIOR, 

ÜTRO EFECTO PERTURBADOR EN EL PAGO DEL SERVICIO DE LA DEUDA 

EXTERNA ES LA CAfDA DE LOS PRECIOS INTERNACIONALES DE LAS MATERIAS 

PR! MAS 1 NCLUYENDO EL DEL PETRÓLEO, IMPL! CANDO REDUCCIONES EN LOS 

INGRESOS DE DIVISAS POR CONCEPTO DE EXPORTACIÓN, A PESAR DE ESTAS 

DIFICULTADES QUE ENFRENTA M~XICO PARA CUBRIR sus COMPROMISOS FINA--

11/ PETERSON, P. " A LA MAÑllM SIGUIENTE". tEXOS No. l27 y 128 
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CIEROS CON EL EXTERIOR, LOS BANCOS PRIVADOS INTERNACIONALES SE HAN 

MOSTRADO RENUENTES A DAR TRATAMIENTOS MÁS ACCESIBLES A ESTE PROBLE

MA, 

EN LO QUE RESPECTA A LOS ORGANISMOS FINANCIEROS MULTILATERALES 

HAN VENIDO JUGANDO MÁS EL PAPEL DE GUARDIANES DEL CUMPLIMIENTO 

PUNTUAL DEL SERVICIO DE LA DEUDA EXTERNA DE LOS PAISES EN DESARRO-

LLO, PARA EVITAR QUE LOS ACREEDORES PRIVADOS INTERNACIONALES SUSPEtt 

DAN LOS FLUJOS FINANCIEROS, TANTO A ESTOS ORGANISMOS COMO A PAISES 

EN DESARROLLO QUE LO REQUIERAN. ESTO ES UN REFLE,JO DE QUE EL FM! Y 

EL BANCO MUNDIAL NO HAN PODIDO ESTABLECER UN ORDEN MULTILATERAL 

PARA ENFRENTAR EL PROBLEMA DE LA DEUDA EXTERNA Y ANTES AL CONTRARIO 

HAN ACRECENTADO LAS PAUTAS DE CONDICIONALIDAD, MÁS QUE RESOLVER LOS 

PROBLEMAS DE DESARROLLO DE LOS PAISES. 

SI BIEN ES CIERTO QUE EL FM! HA M1PLIADO EL MONTO DE CRÉDITOS A 

LOS PAISES MÁS ENDEUDADOS DE LOS PAISES SUBDESARROLLADOS, PARA QUE 

ÉSTOS DESTINEN A RESOLVER PROBLEMAS DE BALANZA DE PAGOS Y QUE A SU 

VEZ ESTOS DESEQUILIBRIOS SON OCASIONADOS POR LA CAlDA DE LOS PRE--

CIOS INTERNACIONALES DE LOS PRINCIPALES PRODUCTOS EXPORTABLES, AS! 

COMO POR LOS EFECTOS DE LOS INCREMENTOS DE LAS TASAS DE INTERÉS 

INTERNACIONALES, ESTOS CRÉDITOS DE CONTINGENCIA AL PARECER NO HAN 

SIDO SUFICIENTES DEBIDO A QUE SON MÁS LOS ESTRAGOS CAUSADOS POR 

ESOS DESEQUILIBRIOS QUE LOS PRÉSTAMOS OTORGADOS POR ESTE ORGANISMO. 

lo INTERESANTE ES QUE EL FMJ Y EL BANCO MUNDIAL HAN RECONOCIDO -

LA NEC ES !DAD DE UB 1 CAR A LA DEUDA EXTERNA DE LOS PA 1 SES EN DESARRO

LLO EN UN MARCO DE CONCERTACIÓN POL!TICA, YA QUE EL PROBLEMA NO 

SÓLO ES FINANCIERO, ES DECIR, NO ES ÚNICAMENTE UN PROBLEMA DE LlQUl 

DEZ O CAJA, Lo PARADÓJICO ES QUE AÚN AS! SIGUEN INSISTIENDO EN QUE 
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SE DEBEN REALIZAR MÁS ESFUERZOS DE AJUSTES ECONÓMICOS. PARA LA 

ECONOM(A MEXICANA YA DE POR si DETERIORADA, IMPLICAR!A DARLE MAYOR 

FLEXIBILIDAD A LA INVERSIÓN EXTRANJERA DIRECTA AS! COMO REDUCIR AL 

MÁXIMO LA PARTICIPACIÓN DEL ESTADO EN LA VIDA ECONÓMICA DE MANERA 

DIRECTA, 

EL FM! IMPL!CITAMENTE ESTÁ REGULANDO LAS FORMAS DE ACUMULACIÓN 

QUE ADOPTA LA ECONOM!A MUNDIAL DE TAL SUERTE QUE EN EL CASO DE 

MÉX 1 CO, NO LO CONS 1 DERA COMO PARTE DE AMÉRICA LAT 1 NA, S l NO QUE LO 

INCORPORA DE LLENO A UNA ESPECIE DE MERCADO COMÚN AMERICANO INTE-

GRADO POR ESTADOS UNIDOS, CANADÁ Y M~X!CO. 12/ RESULTA INTERE--

SANTE ESTA POSIBLE ABSORCIÓN ECONÓMICA, PERO SE DEBE DISCUTIR LOS 

TÉRMIN.OS SIN SEGUIR SACRIFICANDO LOS NIVELES DE BIENESTAR D.E LA -

SOCIEDAD MEXICANA, 

HASTA 1988 EL GOB 1 ERMO MEX 1 CANO CON LA REUNIÓN DE LOS OCHO 13/ 

REFLEJÓ PREOCUPACIÓN POR LOS PRIMEROS PASOS QUE HABfA DE DARSE -

PARA LA INTEGRACIÓN LATINOAMERICANA, Y EL PESO DE LA DEUDA EXTERNA 

FUE EL PROBLEMA COMÚN, A NUESTRO JUICIO, MÁS IMPORTANTE Y TAMBIÉN 

PUNTO DE PARTIDA, COMO PRIMER PASO PARA ENFRENTARLA SE ACORDÓ LA 

CREACIÓN DE UN ~~RCO COMÚN DE NEGOCIACIONES SOBRE LA QUE DEB(A 

GIRAR CADA RENEGOCIACIÓN DE LOS PAfSES DE AMÉRICA LATINA .. 

LA DEUDA EXTERNA DE LATINOAMERICA EN 1987 ERA DE CERCA DE 

410,000 MILLOIJES DE DÓLARES, MIEtlTRAS QUE POR CONCEPTO DEL SERVl-

CIO DE. LA DEUDA EXTERNA LA REGIÓN HA TRANSFERIDO AL EXTERIOR EN EL 

LA JORNADA, (19 DE SEPTIEMBRE DE 1988), ~ÁGINAS 44 Y 34 

A FINES DE 1988 SE REALIZÓ EN Mtl<ICO LA SEGJNQI\ REUNIÓN DE LOS 8 PAÍSES 
lATINJAMERICANOS Y EN LA QUE t-i::J ASISTIÓ PAJ'W'Á, 
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PERfODO 1982-1987, 145,000 MILLONES DE DÓLARES, POR OTRO LADO, 

POR CONCEPTO DE FUGAS DE CAPITAL SE CALCULA, PARA EL MISMO PERIODO 

ALREDEDOR DE 160,000 MILLONES DE DÓLARES, J!!/ 

HA PESADO ENORMEMENTE LOS ESFUERZOS REAL! ZA DOS POR LOS PA 1 SES -

l.ATIMOAMER!CANOS POR DAR CUMPL!Ml ENTO A SUS DEUDAS EXTERNAS, DE 

TAL SUERTE QUE LOS AJUSTES ECONÓMICOS REALIZADOS, TANTO LOS DE CORTO 

ORTODOXOS COMO LOS HETERODOXOS, HAN ACENTUADO LA CA!DA DEL P!B POR 

HABITANTE, CUYO CRECIMIENTO PROMEDIO ANUAL EN EL PERfODO DE 1982-

1987 FUE DE - .63% 15/, LO QUE YA DE POR si NOS INDICA CÓMO SE HA 

VEN l DO DETER !ORANDO LOS N !VELES DE B l EN ESTAR DE LA POBLACIÓN DE 

AMÉRICA LATINA, CLARO QUE DE LOS SECTORES DE LA SOCIEDAD DE ESCASOS 

RECURSOS ECONÓMICOS. 

HOY MÁS QUE NUNCA AMÉRICA LATINA DEBE CREAR UNA POSICIÓN COMÚN 

Y PROPONER UN PROYECTO ECONÓM!CO-POLITICO COMO REGIÓN, YA QUE LAS 

PROPOSICIONES DE CÓMO RESOLVER LOS PROBLEMAS QUE TIENEN QUE VER -

CON EL EXTERIOR, Y EN PARTICULAR EL PROBLEMA DE LA DEUDA EXTERNA, 

HASTA EL MOMENTO HAN VENIDO DE AFUERA. 

EN LO QUE RESPECTA A LAS REUNIONES DE LOS SIETE PAISES MÁS !N-

DUSTR!AL!ZADOS, ÉSTOS SÓLO HAN PODIDO RECONOCER QUE LA DEUDA EXTER 

NA HA REPRESENTADO UN OBSTÁCULO AL DESARROLLO ECONÓMICO DE LOS 

PAISES EN DESARROLLO, PERO NO HAY AVANCES DE TRASCENDENCIA, CABE 

RESALTAR QUE PAISES COMO CANADÁ YA RECONOCIERON QUE EXISTE POCAS 

POSIBILIDADES DE QUE LOS PAISES ENDEUDADOS Y EN DESARROLLO CUBRAN 

14/ BURGUE~O L, FAUDSTE. "MESA REinlDA SOBRE DEUDA .EXTE~.". El DIA 23 
DE OCTUBRE DE 1988, SUPLEMENTO, EL GALLO !LUSTRADO, 

l,21 lNFrnME PRELIMINAR DE LA EcoooM!A lATI t-OAl"ER!CAA<\, 1987. CEPAL 
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EL TOTAL DE LOS CRÉDITOS OTORGADOS, POR LO QUE SE HA LLEGADO A PRO

PONER LA CONDONACIÓN DE UNA PARTE DE LA DEUDA EXTERNA DE LOS PAfSES 

AFRICANOS, 

Los PA[SES INDUSTRIALIZADOS NO SÓLO DISCUTEN CÓMO RESOLVER 

ESTE PROBLEMA, SINO QUE TAMBIÉN DELIBERAN LOS DESTINOS DE LA ECONQ 

MlA MUNDIAL, AL MENOS EN LO QUE RESPECTA AL BLOQUE CAPITALISTA, 

EL PROBLEMA DE LA DEUDA EXTERNA, SE PUEDE AFIRMAR, ES EL PROBLs 

MA FUNDAMENTAL DE LA DÉCADA DE LOS 80'S, Y QUE SU SOLUCIÓN DEPENDf 

RÁ DE QUE LA BANCA PRIVADA INTERNACIONAL Y SUS GOBIERNOS RESPECTI

VOS ACEPTEN LA REDUCCIÓN DEL SERVICIO DE LA MISMA A LA CAPACIDAD -

REAL DE PAGO DE LOS PA[SES EN DESARROLLO. QUIERASE O NO ESTE .PRO

BLEMA HA ORILLADO A UN ENTRAMPAMIENTO ECONÓMICO, Y QUE EXIGE LA 

URGENCIA DE RAZONAR EN TÉRMINOS DE CONVENIENCIA TANTO ECONÓMICA 

COMO POLlTICA, POR LO QUE LAS PROPUESTAS DEBEN ESTAR DIRIGIDAS A 

QUE TANTO ACREEDORES COMO DEUDORES NO SE VEAN PERJUDICADOS EN TÉR

MINOS DE ESTABILIDAD ECONÓMICA-POL!TICA A NIVEL DE PAlS Y A NIVEL 

MUNDIAL. DE NO ACEPTAR ESTE RAZONAMIENTO LOS PAISES EN DESARROLLO 

COMO MÉXICO, ASÍ COMO LOS BANQUEROS INTERNACIONALES LLEGARAN A LA 

CONCLUSIÓN DE OTORGAR Y ACEPTAR MÁS ENDEUDAMIENTO SOBRE EL QUE YA 

EXISTE Y LA IMPOSIBILIDAD FUTURA DE CUBRIR ESTOS CRÉDITOS CULMINA

RIA CON LA EXIGENCIA DEL PAGO, LI;/ QUE IMPLICARIA, DADAS LAS NECESl 

DADES INTERNAS, OPTAR POR UNA MORATORIA UNILATERAL Y FORZOSA, COMO 

ÚNICA SALIDA AL AGOTARSE LOS RECURSOS DE NEGOCIACIÓN FINANCIERA Y 

DE CONCERTACIÓN, PROVOCANDO CONFRONTACIONES, A LO INTERNO Y A LO -

EXTERNO, .NADA DESEABLES PARA LA ECONOM[A MUNDIAL, 

ESTE CONTEXTO INTERNACIONAL NOS MUEVE A PENSAR LO INVIABLE QUE 

RESULTA QUE UNA ECONOM!A ESTANCADA COMO LA NUESTRA, SIGA PAGANDO 
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LOS MONTOS TOTALES DEL SERVICIO DE LA DEUDA EXTERNA, PUES LO ÚNICO 

QUE SE LOGRA ES GARANTIZAR LA IMPOSIBILIDAD FUTURA DE SEGUIR PAGA~ 

DO, YA QUE AL REDUCIR LA PRODUCCIÓN INTERNA, QUE HACE POSIBLE LA -

GENERACIÓN DE RIQUEZAS, ESTAMOS DESEQUILIBRANDO LA ECONOMf A INTER

NA Y EXTERNA POR SUS IMPLICACIONES, 

LAS CONDICIONES IMPERANTES EN LA ECO:·WMfA MUNDIAL IMPIDEN QUE -

LOS AJUSTES ECONÓMICOS QUE EL PAfS HA VIVIDO FRUCTIFIQUEN, DE TAL 

SUERTE QUE LOS COSTOS FINANCIEROS, PARA M~XICO, HAN SIDO ALTOS AS( 

COMO SUS IMPLICACIONES, LOS DATOS QUE A CONTINUACIÓN PRESENTAMOS, 

ILUSTRAN DE POR Sf LOS PROBLEMAS POR LOS QUE ATRAVIESA LA ECONOMfA 

MEXICANA, ESTOS DATOS, CONS 1 DERAMOS PUEDEN SER LOS MÁS REPRESENT/l 

TIVOS Y QUE AUNQUE NO SON HOMOGéNEOS, CUBREN LOS FINES PARA LOS 

CUALES SE PRESENTAN, 

SEGÚN LOS DATOS DEL INSTITUTO DE (N\'ESTI GAC 1 ON ES ECONÓMICAS 

(llEC) 16/, LA DEUDA EXTERNA TOTAL A LARGO PLAZO DE México SE VIÓ 

INCREMENTADA EN q8,910 MILLONES DE DÓLARES EN EL PER[ODO 1982-1987, 

YA QUE ASCENDIÓ DE 59,q02 MILLONES DE DÓLARES EN 1982 A 108,312 Ml 

LLONES DE DÓLARES E~ 1987. DE éSTA, LA PÚBLICA Y GARANTIZADA SE 

INCREMENTÓ DE 51,362 MILLONES DE DÓLARES EN 1982 A 9L5ll3 MILLONES 

DE DÓLARES EN 1987, MIENTRAS QUE LA PRIVADA NO GARANTIZADA PASÓ DE 

8,100 MILLONES DE DÓLARES A 16,769 MILLONES DE DÓLARES EN LOS AÑOS 

RESPECTIVOS, 

·DE LOS CRéD!TOS DE LARGO PLAZO LOS ACREEDORES OFICIALES CONCE-

D!ERON 7,682 MILLONES DE DÓLARES EN EL MISMO PERIODO EN CUESTIÓN, 

EN TANTO QUE LOS ACREEDORES PRIVADOS INTERNACIONALES PARTICIPAROll 

16/ " lA DEUDA EXTERNA DE MEX!CO " BOLETÍN DE INDICADORES ... llEC, 
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CON 32,499 MILLONES DE DÓLARES, POR CONCEPTO DE PAGO DEL SERVICIO 

DE LA DEUDA EXTERNA PÚBLICA EN El PERfODO 1982-1986 SALIERON DEL -

PAfS 54,032 MILLONES DE DÓLARES, DE LOS CUALES 33,705 MILLONES DE 

DÓLARES CORRESPONDIERON Al PAGO DE INTERESES Y El RESTO Al PAGO DE 

CAPITAL, 

DE LA BALANZA DE PAGOS QUE PRESENTA EL BANCO DE MtXICO SE OBTU

Vl ERON LOS SIGUIENTES DATOS: POR CONCEPTO DE INTERESES EL PAfS 

EROGÓ 65,035 MILLONES DE DÓLARES DE 1982 Al SEGUNDO TRIMESTRE DE -

1988, MIENTRAS QUE POR AMORTIZACIONES SE TOTALIZÓ UNA SALIDA, EN -

ESTE PERfODO, DE 14,945 MILLONES DE DÓLARES, LO QUE SIGNIFICA UNA 

SALIDA POR PAGO DEL SERVICIO DE LA DEUDA EXTERNA DE 79,980 MILLONES 

DE DÓLARES, 

EN El ANEXO ESTADÍSTICO DEL ÚLTIMO INFORME DE GOBIERNO. DE 

MIGUEL DE LA MADRID, SE OBSERVAN LOS SIGUIENTES DATOS: LA DEUDA EX

TERNA DEL SECTOR PÚBLICO PASÓ DE 58, 874 MILLONES DE DÓLARES EN 1982 

A 81,281 MILLONES DE DÓLARES EN 1988, J.Z/ LO QUE VIENE A REPRESEN

TAR UN INCREMENTO DE 22,407 MILLONES DE DÓLARES. 

RESPECTO Al l NFORME TRIMESTRAL DE LA S l TUAC IÓN DE LA DEUDA EX-

TERNA PÚBLICA, QUE PRESEtJTA El INFORME MENSUAL HACENDAR!O, SE TIENE 

QUE DE 1983 Al PRIMER TRIMESTRE DE 1988 El PAGO DEL SERVICIO DE 

LA DEUDA EXTERNA ASCENDIÓ A 79,645.7 MILLONES DE DÓLARES DE LOS -

CUALES 50, 140 M l LLONES DE DÓLARES SE DESTl NA RON Al PAGO DE INTERESES 

Y LOS RESTANTES 29,505.7 MILLONES DE DÓLARES AL PAGO DE AMORT!ZACIQ 

NES, 

ÜTROS ESTUDIOS DEDUCEN QUE EN EL PERf ODO 1983-1987 SE EROGARON 

17 / CCl>ISIDERNDS QUE ESTOS lll\105 LLEGAN WISTA AGOSTO rE: 1988. 
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POR EL PAGO DEL SERVICIO DE LA DEUDA EXTERNA PÚBLICA 67,697 MILLO

NES DE DÓLARES, POR PAGO DE CAPITAL 21,095 MILLONES DE DÓLARES Y -

46,802 MILLONES DE DÓLARES POR PAGO DE INTERESES, MIENTRAS QUE EL 

SECTOR PRIVADO CUBRIÓ POR ESTE MISMO CONCEPTO 23,780 MILLONES DE 

DÓLARES, DE LOS CUALES 12,750 MILLONES DE DÓLARES SE DESTINARON AL 

PAGO DEL PRINCIPAL Y LOS 11,030 MILLONES DE DÓLARES RESTANTES SE 

PAGARON POR CONCEPTO DE INTERESES. POR CONSIGUIENTE DEL PA!S SA

LIERON, POR PAGO DEL SERVICIO DE LA DEUDA EXTERNA TOTAL 91,676 MI

LLONES DE DÓLARES, 33,845 MILLONES DE DÓLARES DESTINADOS AL PRINCl 

PAL Y 57,832 MILLONES DE DÓLARES AL PAGO DE INTERESES. 18/ 

EL BANCO MUNDIAL PRESENTA EL COMPORTAMIENTO DE LA RELACIÓN DEU

DA EXTERNA-PRODUCTO NACIONAL BRUTO, Y CUYO MOVIMIENTO DE ESTA REL~ 

CIÓN FUE LA SIGUIENTE: PARA 1980 ERA DE 31.9% MIENTRAS QUE PARA 

1986 FUE DE 83,8% )__~/, ESTE COMPORTAMIENTO PUEDE EXPLICARSE POR 

LOS CRECIMIENTOS NEGATIVOS DEL P!B Y POR EL PAGO DEL SERVICIO DE 

LA DEUDA EXTERNA EN SUS MONTOS TOTALES, AUNADO A LAS FUGAS Y OTRAS 

SALIDAS DE CAPITAL, 

EN lJN REPORTE DEL CENTRO DE INFORMACIÓN Y ESTUDIOS NACIONALES, 

CCIENl 20/ PRESENTAN DATOS QUE RELACior;M·I LA DEUDA EXTERNA y EL 

FLUJO DE CAPITALES, EN DONDE SE OBSERVA QUE EN 1982 INGRESARON AL 

PAi S 37, 124 MILLONES DE DÓLARES Y SAL! ERON 21, 474 MILLONES DE DÓL~ 

RES, MIENTRAS QUE EN 1983 SE DIÓ UN CA~IBIO DRÁSTICO, PUES EL INGRg 

SO ERA DE 9,339 MILLONES DÓLARES Y LAS SALIDAS ERA DE 17,633 

MILLONES DE DÓLARES, EN 1985 EL INGRESO ERA EL MÁS BAJO PUES FUE 

!ll_/ EL FINANCIERO, lo, DE JUNIO DE 1988, PÁGINA 34 

Ji¡_/ CORDEHA, ROLANDO. " MESA RErONDA SOBRE DEI.IDA EXTERNA :• Loe, CIT 

'lfJI EL FINANCIERO. 21 DE JUNIO DE 1988, PAGINA 17 



DE 4,405 MILLONES DE DÓLARES Y EGRESARON 15,202 MILLONES DE OOLARES 

YA PARA 1988 ENTRABAN AL PAfS 9,070 MILLONES DE DÓLARES Y SALfAN -

15,145 MILLONES DE DÓLARES Y EN EL QUE EL SERVICIO DE LA DEUDA EX-

TERNA PARTICIPABA CON LA MAYOR PARTE, POR LO QUE SE PUEDE DECIR 

QUE DE 1985 A 1988, EL PA [ S HA TEN IDO UN FLUJO F I NANC 1 ERO CON EL 

EXTERIOR NEGATIVO. REMITIR AL EXTERIOR EL DOBLE DE CAPITALES DEL 

QUE INGRESAN A LA ECONOM[A MEXICANA REPRESENTA UNA DESCAPITALIZA-

e IÓN, YA QUE LOS FLUJOS F I NANC l EROS QUE PRODUCE Mt:x l co NO SE REC ! -

CLAN EN SU TOTAL! DAD A LO l NTERNO DE LA ECONOMI A, AL MENOS EN LOS 

MONTOS QUE REQU l ERE PARA MOV l LI ZAR LA M l SMA CAPAC !DAD PRODUCT 1 VA, 

LO QUE IMPIDE A SU VEZ LA POSIBILIDAD DE UNA REPRODUCCIÓN AMPLIADA 

DEL CAP lT AL, 

EN LO QUE SE REFIERE A LAS TASAS DE !NTER1'S 11/TERNAC!ONALES SE 

HA MOVIDO DE LA SIGUIENTE MANERA: EN 1980 LA TASA l!BOR ERA DE 2% 

MIENTRAS QUE EL PRIMER RATE ERA DE 3%, Y YA PARA 1987 LA PRIMERA SE 

ENCONTRABA EN 4. 2% Y LA SEGUNDA EN 5%. LAS TASAS DE !NTERi':S MÁS 

ALTAS SE PRESENTARON EN 1981 YA QUE FUERON DE 6.1% Y 8.lZ RESPECTl 

VAMENTE Zl/, 

HASTA 1937 EL PRINCIPAL ACREEDOR PRIVADO INTERNACIONAL DEL 

PAfS ERA ESTADOS UNIDOS, Y LE SEGU[AN JAPÓN, INGLATERRA, REPÚBLICA 

FEDERAL ALEMANA, FRANCIA, CANADÁ, SUIZA, ITALIA Y OTROS, EL 25% -

DEL DtB!TO PÚBLICO Y EL 65,3% DE LA DEUDA PRIVADA ESTABA CONTRATADA 

CON INSTITUCIONES FINANCIERAS ESTADOUNIDEllSES 22/, COMO SON: BANK 

AMÉRICA CORP,, CHASE MANHATAN CORP,, BANKER TRUSTS N, Y,, J,p, 

MORGAN ANO COMPANY, FRIST !NTERESTATE BANK, ENTRE OTROS. 

21/ EL FINANCIERO, 30 DE MAYO DE 1988, PÁGINA 40 
22/ UNO MÁS UNO, 12 DE FEBRERO DE 1988, PÁGINA 1 A 19. 
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DA A LAS EMPRESAS TRASNACIONALES, YA QUE ES UNA POSIBILIDAD DE 

REALIZAR OPERACIONES TIPO SWAP EN LOS PAISES DEUDORES RESPECTIVOS, 

No SÓLO ESTAS EMPRESAS PUEDEN SER LOS COMPRADORES, SINO TAMBIÉN -

LOS BANCOS PRIVADOS INTERNACIONALES CON tlAYOR CAPACIDAD FINANCIERA, 

A ESTAS CONDICIONES HAY QUE AGREGARLE QUE LA ECONOMIA MEXICANA 

DEPENDE EN GRAN MEDIDA DE LAS DIVISAS QUE LE APORTA LA EXPORTACIÓN 

DE HIDROCARBUROS, POR LO QUE CUANDO EL PRECIO CAE, LA ECONOMIA SE 

INESTABILIZA FINANCIERAMENTE AL GRADO DE PONER EN EVIDENCIA LAS P~ 

SJBILIDADES DE PAGAR TOTALMENTE EL SERVICIO DE LA DEUDA EXTERNA, 

LAS EXPECTATIVAS DE UN POSIBLE REPUNTE EN EL PRECIO DEL PETRÓLEO -

NO SON NADA GRATAS, ANTES AL CONTRARIO SE HA MOVIDO A LA BAJA, 

PUES EN 1980 SE ENCONTRABA EN 38 DÓLARES EL BARRIL, MIENTRAS QUE -

EN OCTUBRE DE 1988 SE COLOCÓ EN 10 DÓLARES APROXIMADAMENTE, ~2/ 

SE PUEDE AFIRMAR QUE EL GOBIERNO DEPENDE TODAV[A Y EN GRAN MEDl 

DA DE LAS DIVISAS PETROLERAS. ALGUNAS APORTACIONES EN TORNO AL -

PROBLEMA DE LA DEUDA EXTERNA, CONSIDERAN CONVENIENTE QUE SE PAGUE 

CON BASE A LA EXPORTACIÓN DEL PETRÓLEO, DE TAL SUERTE QUE DEL SAL

DO COMERCIAL SUPERAVITARIO SE DESTINE EL 50% AL PAGO DEL SERVICIO 

Y EL RESTO A LA COMPRA DE MAQUINARIA Y EQUIPO QUE REQUIERE LA ECO

NOM[A PARA PODER CRECER, 

EN LOS CIRCULOS ACAD~MICOS, PERIODÍSTICOS Y EN EL PROPIO GO--

BIERNO HAY YA UNA ACEPTACIÓN DE QUE .LA DEUDA EXTERNA REPRESENTA UN 

GRAVE PROBLEMA PARA EL CRECIMIENTO ECONÓMICO DEL PAfS, NO RESTA 

MÁS QUE PASAR AL TERRENO DE LOS HECHOS. 

25/ CABE ACLARAR QUE ESTAMOS HABLANDO DE UN PRECIO PROMEDIO 
A NIVEL INTERNACIONAL, 
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A PARTIR DE LA NEGOCIACIÓN DE LOS BONOS CUPÓN CERO CON LA BANCA 

PRIVADA INTERNACIONAL, SE ESTABA MOSTRANDO LA EXISTENCIA DE NUEVOS 

MECANISMOS PARA REDUCIR EL SERVICIO DE LA DEUDA EXTERNA DEL PA!S, 

SIEMPRE Y CUANDO LOS BANQUEROS LA ACEPTEN, YA QUE COMO SE HA SABI

DO EN EL MERCADO SECUNDARIO DE LA BANCA INTERNACIONAL, LA DEUDA 

SOBERANA SE COTIZABA EN 47.25 CENTAVOS DE DÓLAR RESPECTO DE SU VA

LOR NOMINAL EN SEPTIEMBRE DE 1987 g¿¡, ESTO ERA EXPLICABLE POR 

LAS EXPECTATIVAS POCO FAVORABLES, DE PARTE DE LOS ACREEDORES PRIVA 

DOS INTERNACIONALES, DE RECIBIR EL TOTAL DE LOS CR~DITOS QUE OTOR

GARON, YA QUE LOS PAISES EN DESARROLLO, y EN PARTICULAR Ml:x1co NO 

PODRÁN CUBRIR TOTALMENTE EL PAGO DEL PRINCIPAL POR SU DECRECIMIEN

TO ECONÓMICO Y PORQUE REALMENTE NO HAY LA CAPACIDAD ECONÓMICA, 

PUES M 1 ENTRAS LOS .DEUDORES NO PUEDAN VENDER SUS MERCANC f AS EN LOS 

MONTOS NECESARIOS QUE LES PERMITA EL INGRESO DE DIVISAS SUFICIEN-

TES PARA CUBRIR EL SERVICIO DE LA DEUDA EXTERNA, SIN QUE ELLO IM

PLIQUE REDUCIR LAS IMPORTACIONES QUE HACEN POSIBLE EL CRECIMIENTO, 

COMO HASTA LA FECHA SE HA VEN 1 DO HAC 1 ENDO, PERO i:sTO NO PODRÁ SEf< 

POSIBLE EN LA MEDIDA EN QUE SIGAN EXISTIENDO RESTRICCIONES EN EL 

COMERC 10 1NTERNAC1 ONAL, 

LA REDUCC 1 ÓN DEL VALOR NOMINAL DE LA DEUDA EXTERNA DE LOS PAfSES 

EN DESARROLLO, EN EL MERCADO SECUNDARIO FINANCIERO INTERNACIONAL, 

REPRESENTA UN POSIBLE MARGEN DE NEGOCIACION, AUNQUE EL PROBLg 

MA ES QUE NINGÚN PA!S DEUDOR PUEDE COMPRAR SU PROPIA DEUDA, EN 

ESTE SENTIDO COMPARTIMOS CON LA OPINIÓN DE ALGUNOS ECONOMISTAS 24/ 

CUANDO DEDUCEN QUE LA DEUDA SOBERANA EN ESTE MERCADO ESTÁ DESTINA-

23/ DATOS QUE PRESENTÓ ROLANDO CORDERA C., EN LA "MESA REDONDA" 

f.9_/ DATOS QUE PRESENTÓ ROLANDO CORDERA C,, EN LA "MESA REDONDA" 
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!JI. EFECTOS DEL PAGO DE LA DEUDA EXTERNA 

EN ESTE CAPITULO ESTAMOS SUGIRIENDO QUE LA POLÍTICA ECONÓMICA 

SEGUIDA EN EL SEXENIO 1982-1988 EN TORNO A LA DEUDA EXTERNA, QUE 

FUE EL PAGO PUNTUAL Y TOTAL DE SU SERVICIO, TUVO COMO CONSECUEN-

CIA MODIFICACIONES EN LAS VARIABLES MACROECONÓMICAS QUE A SU VEZ 

ACENTUARON LA INFLACIÓN. 

SE MODIFICÓ EL SECTOR EXTERNO, A TRAVÉS DE LA POLÍTICA CAMBIA

RIA, FOMENTANDO LAS EXPORTACIONES MANUFACTURERAS, DEPRIMIENDO LAS 

IMPORTACIONES, CUYAS IMPLICACIONES INMEDIATAS FUERON AUMENTOS EN 

LOS PRECIOS INTERNOS DEL PA!S Y CONTRACCIÓN DE LA INVERSIÓN POR -

LAS REDUCCIONES EN LAS IMPORTACIONES QUE HAC!AN POSIBLE EL CRECl

MI ENTO, 

LA REDUCCIÓN DEL GASTO PÚBLICO, ASf COMO LOS AUMENTOS EN LAS -

TASAS DE INTERÉS, QUE FUERON REDUCIDAS HASTA MARZO DE 1988, GENE

RARON EXPECTATIVAS NADA FAVORABLES A POSIBLES O FUTURAS INVERSIO

NES EN LA PLANTA PRODUCTIVA DEL PA ! S, SE PUEDE DEC 1 R QUE A F 1 NES 

DE 1988 LAS NECESIDADES DE EMPLEO TODAVIA NO HAB!AN SIDO SATISFE

CHAS DESDE 1983, DEBIDO AL ESTANCAMIENTO DE LA INVERSIÓN, Y ÉSTO 

NO ES TODO, YA QUE TAMBIÉN EL SALARIO REAL SE HA CONTRAIDO SEVER~ 

MENTE REDUCIENDO AÚN MhS LOS NIVELES DE BIENESTAR DE LA MAYOR!A -

DE LA POBLACIÓN MEXICANA, Y EN PARTICULAR LOS INSCRITOS EN LOS S~ 

LARIOS MINIMOS Y LOS QUE SE ENCUENTRAN POR DEBAJO DE ÉSTOS, EL -

ESTANCAMIENTO DE LA INVERSIÓN NO SÓLO AFECTA EL EMPLEO SINO QUE -

TAMBIÉN SE DETERIORA LA PLANTA PRODUCTIVA, AL AMPLIAR LA CAPACIDAD 

OCIOSA DE LA MISMA. A NUESTRO JUICIO LA RECESIÓN Y LA INFLACIÓN 

POR LA QUE ATRAVEZÓ LA ECONOM!A SE DEBIÓ EN GRAN MEDIDA A LAS 

PRESIONES FINANCIERAS CON EL EXTERIOR, EN EL QUE TUVO MAYOR PESO 
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EL PAGO PUNTUAL DEL SERVICIO DE LA DEUDA EXTERNA, POR LO QUE, DE 

SEGUIR PRIVILEGIANDO ESTA POL!TICA SEGUIDA EN EL R~GIMEN DE MIGUEL 

DE LA Í".ADRID, LAS POSIBILIDADES DE UN CRECIMIENTO SOSTENIDO NO 

PODRÁ SER POSIBLE, 

LA CRISIS ECONÓMICA QUE VIVE EL PA!S ES DE CARÁCTER ESTRUCTURAL, 

POR LO QUE CONSIDERAMOS QUE LA DEUDA EXTERNA LA ACENTUÓ, PUES FUE 

EL ESLABÓN MÁS DÉBIL QUE A FINES DE LOS 70'S LA AMORTIGUÓ, PERO 

QUE F 1 NALMENTE ENTRÓ EN CR 1S1 S, PON 1 ENDO EN EVI DENC 1 A LOS ME CAN 1 S

MOS ECONÓMICOS QUE EL SECTOR PRIVADO DISPONfA Y QUE ERA EL ALICIE.t::! 

TE PARA INVERTIR, 

ANTE LA ESCASEZ DE DIVISAS, A PARTIR DE 1982, Y LA IMPOSIBIL!-

DAD DE OBTENER LOS MONTOS NECESARIOS, AUNADO AL PAGO PUNTUAL Y TO

TAL DEL SERVICIO DE LA DEUDA EXTERNA, OBLIGARON AL GOBIERNO A OPTAR 

POR LAS RECOMENDACIONES DEL FMI. ESTE ORGANISMO FINANCIERO MULTI

LATERAL PARA CONCEDER CR~DITOS O DAR SU AVAL EN LOS QUE OTORGA LA 

BANCA PRIVADA INTERNACIONAL, SUGIERE, PROPONE O EXIGE EN PRIMER L~ 

GAR EL PAGO PUNTUAL DE LA DEUDA EXTERNA, Y DEL CUAL SE DESPRENDEN 

OTRAS COMO LA ELABORACIÓN DE POLfTICAS DE AJUSTE, PRIVATIZACIÓN DE 

LAS EMPRESAS ESTATALES, TOPES SALARIALES Y LIBERACIÓN DE PRECIOS, 

AS! COMO LA APERTURA COMERCIAL Y LIBRE INGRESO A LA INVERSIÓN EX-

TRANJERA DIRECTA. ALGUNOS ESTUDIOS AL RESPECTO HAN CONCLUIDO QUE 

ÉSTO OBEDECE A QUE EL CAPITAL EXTRANJERO AL NO ENCONTRAR SUFICIEN

TES CAMPOS RENTABLES DE INVERSIÓN PARA MANTENER LA ACUMULACIÓN 

AMPLIADA DE CAPITAL, EN SUS LUGARES DE ORIGEN, NECESITAN ENTONCES 

RECIJRR 1 R A LA APERTURA TOTAL DE LAS ECONOM! AS SUBDESARROLLADAS 

PARA APROVECHAR CAMPOS DE INVERSIÓN QUE LE REDITUEN BUENOS DIVIDE!::! 

DOS, COMPENSANDO DE ESTA FORMA LAS RESTRICCIONES EN EXISTENTES EN 
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SUS PAfSES RESPECTIVOS, 

DEL PROCESO PRODUCTIVO, LA FASE QUE ES MÁS INTENSIVA EN FUERZA 

DE TRABAJO, AL UBICARSE EN LAS ECONOMfAS SUBDESARROLLADAS, APROVE

CHAN LOS BAJOS PRECIOS DE LA MANO DE OBRA, MIENTRAS QUE LOS INTEN

SIVOS EN CAPITAL PERMANECEN O SE UBICAN EN CUALQUIER OTRO PAfS IN

DUSTRIALIZADO f.§_/, CONVIRTIENDO A PAfSES COMO MÉXICO EN PLATAFOR

MA DE EXPORTACIÓN, O LO QUE ES LO MISMO, EN PAfSES NETAMENTE MAOUl 

LADORES, 

AL OPTAR POR LAS RECOMENDACIONES DEL FMI Y SUS IMPLICACIONES, -

PRÁCTICAMENTE SE PROPUSÓ LAS NECESIDADES DE ELEVAR LOS NIVELES DE 

BIENESTAR DEL GRUESO DE LA SOCIEDAD MEXICANA, DE TAL SUERTE QUE DE 

1983 A 1988 OBSERVAMOS. UN PROCESO DE CONSTANTES AJUSTES ECONÓMICOS 

Y EN LA QUE LOS TRABAJADORES QUE REALMENTE PRODUCEN SIRVIERON DE -

BASE EN LAS DIFERENTES MODALIDADES QUE ADOPTÓ ESTE PROCESO. 

EL ESTANCAMIENTO ECONÓMICO QUE VIVE EL PA[S, LAS PRESIONES IN-

FLACIONARIAS Y EL CARÁCTER ESPECULATIVO VIVIDO Y QUE TEMPORALMENTE 

HA CESADO, FUERON Y SERÁN LOS EFECTOS DE LOS AJUSTES ECONÓMICOS 

DISCORDANTES DEL PROCESO ECONÓMICO INTERNO Y EXTERNO, 

LA CAIDA DEL MERCADO INTERNO, LA POLARIZACIÓN DEL APARATO PRO-

DUCTIVO EN RELACIÓN A LOS MIVELES DE PRODUCTIVIDAD ENTRE LAS EMPRJ;; 

SAS QUE PRODUCEN PARA EL INTERIOR' Y LAS QUE PRODUCEN PARA EL EXTE

RIOR, ASÍ COMO LA PERSISTENCIA DEL DESEMPLEO Y LA CONTRACCIÓN DE -

LA INVERSIÓN, PUEDEN SER EXPLICADOS EN MAYOR MEDIDA POR Los EFECTOS 

DEL PAGO DE LA DEUDA EXTERNA, Y EN PARTICULAR POR EL PAGO DE INTE

RESES MÁS QUE POR LAS AMORTIZACIONES, AUNQUE CABE SEÑALAR QUE AL -

26/ GALINDO,MAGDALENA. "MESA REDONDA SOBRE DEUDA EXTERNA" , • , 



DIFERIR El PAGO DEL PRINCIPAL, LAS AMORTIZACIONES EN El FUTURO TEN 

DRÁN El MISMO PESO QUE LOS INTERESES. 

EL FOMENTO A LAS EXPORTACIONES Y EN ESPECIAL El DE MANUFACTURAS 

HA TENIDO LA INTENCIÓN DE YA NO DEPENDER MÁS DE UN SÓLO PRODUCTO -

COMO ERA El CASO DEL PETRÓLEO, GARANTIZANDO UNA DIVERSIFICACIÓN EN 

LAS EXPORTACIONES, Y CUYO PRINCIPAL APOYO HA SIDO LA SUBVALUACIÓN 

DE LA MONEDA rlACIONAL RESPECTO Al DÓLAR, DE TAL SUERTE QUE EL TI PO 

DE CAMBIO DESDE DICIEMBRE DE 1982 FAVORECfA, SOBRE TODO, A ESTAS -

EXPORTACIONES, QUE AUNADO A LA INDUSTRIA MAQU!LADORA, HA TENIDO UN 

CRECIMIENTO IMPORTANTE, LOGRADO A COSTA DEL MERCADO INTERNO Y DEL 

ABARATAMIENTO DE LA MANO DE OBRA, 

ESTE CAMBIO EN El SECTOR EXTERNO SE EXPL! CA A PARTIR DE LA NECJ;_ 

S!DAD DE DIVISAS QUE TENIA Y TIENE EL PAfS PARA ~UBRIR EL PAGO DE 

SUS COMPROMISOS FINANCIEROS CON EL EXTERIOR Y QUE BIEN VAlfA LA 

PENA JUSTIFICAR A PARTIR DEL URGENTE CAMBIO ESTRUCTURAL QUE REQUE

RfA EL PAfS, Y QUE POCO SE HA HECHO EN ESTE RENGLÓN. POR LO QUE -

CONSIDERAMOS MÁS BIEN, QUE FUERON LAS NECESIDADES DE DIVISAS Y LOS 

CAMBIOS EN LA ECONOMfA MUNDIAL LO QUE EXPLICA ESTA NUEVA FORMA DE 

INSERTARSE EN EL CONSUMO 1 NTERNAC !O~IAL. 

EL GOB l ERNO MEXICANO A PART l R DE 1983 EMPEZÓ A MANEJAR TÁCITA-

MENTE QUE LA ORIENTACIÓN DEL APARATO PRODUCT!VO A LA EXPORTACIÓN -

PERMITIRiA EL DESARROLLO INDUSTRIAL O EMPRESARIAL, LOGRANDO LA EFL 

CIENCIA Y CAPACIDAD QUE ESTE ESQUEMA EXIGE. Lo QUE NOS ESTABAN SU

GIR!ENDO LAS AUTORIDADES GUBERNAMENTALES ERA QUE, EL FOMENTO A LA 

EXPORTACIÓN TRAERfA UNA EXPANSIÓN Y FORTALECIMIENTO DEL MERCADO 

INTERNO, COSA QUE HASTA 1988 NO HA SUCEDIDO, Lo QUE NO TOMABAN EN 

CUENTA ERA QUE, TANTO EN El MERCADO MUNDIAL COMO EN EL MERCADO NA-
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CIONAL SE OBSERVAN ESTRUCTURAS ALTAMENTE CONCENTRADAS QUE NEUTRALl 

ZAN LOS MECANISMOS DE COMPETENCIA, DE TAL SUERTE QUE APOSTAR TODO 

AL MERCADO EXTERNO ES DAR UN TRATO IGUALITARIO A PAfSES Y AGENTES 

ECONÓMICOS QUE NO LO SON, Y QUE ANTES AL CONTRARIO ACTUAN EN UN -

SISTEMA CARACTERIZADO POR LA EXISTENCIA DE PROFUNDAS DESIGUALDA- -

DES 'll./, 

EL PA!S NO SÓLO ENFRENTAR!A LOS DESEQUILIBRIOS DEL COMERCIO IN

TERNACIONAL, SINO QUE AL FOMENTAR LAS EXPORTACIONES O TOMAR COMO -

EJE FUNDAMENTAL ESTAS, ESTAR[AMOS DEPENDIENDO DEL MOVIMIENTO O COM 

PORTAMIENTO, TANTO DE PAISES COMO DE AGENTES ECONÓMICOS QUE DE 

ALGUNA MANERA DEFINEN LAS PAUTAS DE LA ECONOM[A INTERNACIONAL, 

EN ESTE SENTIDO EL PA!S AÚN NO TIENE LA CAPACIDAD EMPRESARIAL -

PARA PART! CI PAR EN LAS DECISIONES DEL COMERCIO INTERNACIONAL, Es 

SABIDO QUE HASTA 1982, LA MAYOR PARTE DE LAS IMPORTACIONES ERAN 

SUBSIDIADAS POR DEUDA EXTERNA, EN SU MAYOR PARTE, PERO CONVIENE 

ACLARAR, SEGÚN DATOS ESTAD[STICOS DISPONIBLES ?._ª/, QUE ES EL SEC

TOR PRIVADO QUI EN HA MANTENIDO UN DEF I C I T COMERCIAL AL MENOS H~STA 

1988, MIENTRAS QUE EL SECTOR PÚBLICO MANTIENE UN SUPERÁVIT, POR LO 

QUE SE PUEDE AFIRMAR QUE ES EL SECTOR PRIVADO QUIEN HA GENERADO 

LOS DESEQUILIBRIOS ECONÓMICOS, TANTO EN EL SECTOR EXTERIOR COMO A 

LO INTERNO DEL PA[S, EL COMPORTAMIENTO DE LA EXPORTACIÓN E IMPOR

TACIÓN DE MERCANCfAS POR SECTOR INSTITUCIONAL TUVO EL SIGUIENTE -

SALDO COMERCIAL: DE 1981 A 1988 EL SECTOR PRIVADO MANTUVO UN DEFI

C IT DE 237,7 MILLONES DE DÓLARES PROMEDIO ANUAL, MIENTRAS QUE EL -

SECTOR PÚBLICO A LO LARGO DEL PERIODO TUVO UN SUPERÁVIT DE 

'll./ IJAVILA, Al..EJllMJRO, "LA INFLACIÓN EN MEXICO: ~ ENFOOLE HETEROOOXo'', Ec°"'º 
M[A lrfllRM•\, rb. lW-161, FACULTAD DE EcoN:!MíA J.988, 

2ªI CUAoeRtp Jl'ENsUAL DE INDICADORES fcotÓ1Íms. JtfljJ, s~P.P., l'IAYO 1988 •. 
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8,809.6 MILLONES DE OOL.ARES Pln-EIJIO ANUAL ~/. 

CON LA DEVALUACIÓN LAS PRESIONES INFLACIONARIAS SE HACIAN MÁS -

INTENSAS, DEBIDO A QUE SE INCREMENTABAN LOS PRECIOS DE LAS MO.TERIAS 

PRIMAS, MAQUINARÍA Y EQUIPO IMPORTADOS, Y ESTOS INCREMENTOS A SU -

VEZ ERAN TRANSFERIDOS A LOS PRECIOS INTERNOS, GENERANDO INFLACIÓN 

Y ESTANCAMIENTO ECONÓMICO, 

POR LO QUE HACE AL DÉFICIT PÚBLICO, DESDE EL INICIO DEL SEXENIO 

1982-1988 SE PLANTEÓ LA REDUCCIÓN DEl- GASTO Y EL INCREMENTO DE LOS 

INGRESOS DE ESTE SECTOR, A SU VEZ SE IMPLEMENTARON POL!TICAS FINAN 

C I ERAS PARA OBTENER RECURSOS QUE PERMI TI ERArJ RESOLVER EL PROBLEMA 

DEL GASTO Y EN ESPEC 1 AL EL PAGO DE 1 NTE_RESES, TANTO 1 NTERNO COMO -

EXTERNO, 

EL GASTO DEL GOBIERNO FEDERAL TUVO EL SIGUIENTE COMPORTAMIENTO 

EN 1981 DEL GASTO TOTAL, LOS SALARIOS, ADQUISICIONES Y SERVICIOS -

PARTICIPABAN CON EL 20.45%, EL PAGO DE INTERESES CON EL 13.03%, LA 

PARTICIPACIÓN Y TRANSFERENCIAS 3.3% Y EL GASTO DE CAPITAL 28%, PARA 

1987 EL GASTO TOTAL TUVO LA SIGUIENTE ESTRUCTURA PORCENTUAL : 11%, 

59%, 19% Y 9 .2% RESPECTIVAMENTE, 30/. Lo QUE NOS INDICA CÓMO SE 

PRIVILEGIÓ EL PAGO DE INTERESES TANTO INTERNOS COMO EXTERNOS, MI Et! 

TRAS QUE LA CONTRACCIÓ:J DE LA HJVERSIÓN NACIONAL SE PUEDE EXPLICAR 

EN GRAN MEDIDA POR LA FUERTE REDUCC 1 ÓN DEL GASTO DE CAPITAL DEL 

SECTOR PÚBLICO, ASÍ COMO LA REDUCCIÓN DEL APARATO ADMINISTRATIVO -

DEL ESTADO, V[A EMPLEO Y SERVICIOS, OTRO DATO INTERESANTE ES QUE 

EL PAGO DE INTERESES PARTICIPÓ CON EL 65,6% Y EL 71,8% EN 1987 Y -

~/ CUADERNO MENSUAL DE INDICADORES ECONÓ!:ll CQS. 1NEG1, S .P, P. K\YO 
DEl~. 

30/ C!.!ADERNO MENSUAL ºE INDl!;ADQREli ~COtiQMl!;Qli.lNEGI, S.P.P. !"\\YO 
DE 1988. 



1988 RESPECTIVAMENTE, EN EL GASTO CORRIENTE DEL GOBIERNO FEDERAL,21/ 

Los RENGLONES MÁS IMPORTANTES DEL GASTO PÚBLICO, QUE TENfA QUE 

VER CON EL GRUESO DE LA SOCIEDAD SE HABfAN CONTRAfDO: RECORTES PRE

SUPUE STALES EN LOS PROGRAMAS SOC 1 ALES, VENTA DE EMPRESAS Y ACCIONES 

ESTATALES, REDUCCIÓN EN LOS SUBSIDIOS AL CONSUMO BÁSICO Y EN LA IN

VERSIÓN, MÁS EL PÁGO DE INTERESES NO SE MODIFICÓ NI UN ÁPICE. Los 
EFECTOS SOCIALES NO TARDARON EN SENTIRSE, 

DADO QUE LOS CR~DITOS EN EL EXTERIOR FUERON RESTRINGIDOS, EL -

GOBIERNO MEXICANO INICIÓ UN FUERTE ENDEUDAMIENTO INTERNO, A TRAV~S 

DE LA EMISIÓN DE BONOS GUBERNAMENTALES COMO SON LOS CETES, PAGAFES, 

PETROBONOS Y OTROS. DEBIDO A LAS ALTAS TASAS DE INTERESES QUE BRI~ 

DABAN ESTOS DOCUMENTOS, Y EN ESPECIAL LOS CETES, MUCHOS INVERSIO- -

NISTAS PREFIRIERON ESTE TIPO DE INVERSIÓN CON LO QUE LA INFLACIÓN -

SE ACENTUABA. Sr EN 1982 LA BANCA GENERÓ UN LAPSO FINANCIERO, EN 

1987 SE DÁ OTRO, PERO EN LA BOLSA DE VALORES, 

A FINES DE 1985 El GOBIERNO REFORZÓ LA RECURRENCIA CRECIENTE AL 

ENDEUDAMIENTO INTERNO CONVIRTJ~NDOLO EN UN CÍRCULO VICIOSO, YA QUE 

AL INCREMENTARSE LA DEUDA INTERNA, LOS INTERESES TAMBl~N CRECE'N. 

ESTE ENDEUDAMIENTO DEL SECTOR PÚBLICO SE HA DADO BÁSICAMENTE CON" LA 

EMISIÓN DE CETES. PARA 1987 Y 1988 OCÚPABAN EL 58.9% Y EL 75.5% 

RESPECTIVAMENTE DEL TOTAL DE LA COLOCACIÓN DE BONOS GUBERNAMENTALES 

32/, ESTOS BONOS GUBERNAMENTALES RESULTAN ATRACTIVOS DEBIDO A LOS 

ALTOS RENDIMIENTOS QUE OFRECEN Y POR LA LIQUIDEZ CASI INMEDIATA QUE 

PRESENTAN, PUES SE PUEDE INVERTIR HASTA POR 7 DÍAS DE PLAZO, CON 

31/ ÜJADERl'(J '1::NSW\L DE INDICADCflES EcoNét-lICOS. INEGL S.P.P. M'\YO 1988. 

321 CUADEROO Mmsll<\L DE INDICADORES Ec~. INEG!, S.P.P. W\YO 1988, 
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TASAS DE INTERÉS ATRACTIVAS, QUE AUNADO A LAS ALTAS TASAS DE INTE

RÉS QUE IMPERABAN EN EL SISTEMA FINANCIERO HASTA ANTES DE MARZO DE 

1988, CONTRIBU\'Ó PARA QUE LOS RECURSOS PRODUCTIVOS SE ORIENTARAN -

TANTO AL MERCADO DE VALORES COMO AL SISTEMA BANCARIO EN LA BÚSQUE

DA DE LA LIQUIDEZ INMEDIATA, VARIOS ESTUDIOS SEÑALAN QUE LA MAYOR 

PARTE DE LA CAPTACIÓN BANCARIA Y DEL MERCADO DE VALORES HAN SIDO -

CASI EXCLUSIVAMENTE PARA FINANCIAR EL GASTO GUBERNAMENTAL, 33/ 

Dos COSAS SE DEDUCEN, POR UN LADO LOS CRÉDITOS SE ENCARECIERON y -

TAMBIÉN SE HABfAN REDUCIDO, Y POR OTRO LADO SE ACRECENTÓ LA PARTI

CIPACIÓN DE LOS INVERSIONISTAS DEL SECTOR FINANCIERO EN LOS EXCE-

DENTES ECONÓMICOS QUE PRODUCE EL PAÍS, Y AL IMPEDIRSE EL USO PRO-

DUCTIVO DE ESOS FONDOS ACUMULADOS Y RECICLADOS EN EL SISTEMA FINAN 

CIERO,. SE ESTABA OBSTACULIZANDO LA CREACIÓN DE NUEVOS EMPLEOS, YA 

QUE LOS RECURSOS FINANCIEROS QUE GENERAN EM EL SECTOR REAL AL SER 

CANALIZADOS A LA ORBITA FINANCIERA NO VUELVEN A RETORNAR A LA ORBl 

TA REAL EN LOS MONTOS NECESARIOS, 

CONVIENE QUE LOS DEPÓSITOS DE LARGO PLAZO SEAN INCENTIVADOS, 

YA QUE ÉSTOS PUEDEN HACER POSIBLE LOS CRÉDITOS A LA PRODUCCIÓN, 

ERRADICANDO LA ACENTUACIÓN DEL CARÁCTER ESPECULATIVO DEL SISTEMA 

FINANCIERO, 

SI B,IEN ES CIERTO QUE HASTA 1982 LA INFLACIÓN SE POD!A EXPLI

CAR POR UN EXCESO EN LA DEMANDA INTERNA AGREGADA, CON LA REDUCCIÓN 

DEL DÉFICIT PÚBLICO PRIMARIO, LA INFLACIÓN SE EXPLICA POR EL LADO 

DE.LOS COSTOS, YA QUE LAS ALTAS TASAS DE INTERÉS TANTO DE ACTIVOS 

COMO DE PASIVOS ENCARECIAN LOS CRÉDITOS PRODUCTIVOS, AS! COMO EL -

INCREMENTO DE LOS PRECIOS Y TARIFAS DEL SECTOR PÚBLICO, Y AUNADO -

33/ SEfll.\'ID\. LJnWUXl, "INFIXIÓN Acl1JAL EN M:l<ICO Y Pol!TICAS AlfrllNFLACIQ. 
twl!AS". B:no11A IN=Cffo\A lb. 160-161, 1988. 



AL INCREMENTO CONSTANTE DE LOS PRECIOS DEL SECTOR PRIVADO PARA 

COMPENSAR LA REDUCCIÓN DE LA DEUDA AGREGAD.~ INTERNA, FUERON LOS 

ELEMENTOS QUE OBLIGARON EL ALZA GENERALIZADA DE LOS PREcros RELA

TIVOS, BENEFlCIÁNDOSE PR!NCIPALMENTE LAS EMPRESAS MONOPÓLICAS, EN 

ESTE PROCESO INFLAClONAR!O NO HAY QUE DESCARTAR LA DEVALUACIÓN 

DEL PESO, 

HASTA ANTES DE 1982 EL CRECIMIENTO DEL P!B SE DEBIA FUNDAMENTA!,. 

MENTE A LA PARTICIPACIÓN DEL DÉFICIT PúBLICO, YA QUE ERA LA VARIA

BLE QUE INCENTIVARA, TANTO LA INVERSIÓN COMO EL CONSUMO, Y NO SÓLO 

tSTO, SINO QUE TAMBltN COMPENSABA El DÉFICIT COMERCIAL DEL SECTOR 

PRIVADO, Y LO HACIA EN SU MAYOR PARTE CON ENDEUDAMIENTO EXTERNO, 

ESTO ERA AS[ PORQUE El ESTADO ESTA O ESTABA CONVENCIDO DE SU PAPEL 

COMO PROMOTOR ACTIVO DE ESTE SISTEMA CAP 1 TAL! STA, Y EN LA QUE EL 

SECTOR PR !VADO Y EN CONCRETO LOS EMPRESARIOS ERAN LOS LLAMADOS A 

COMANDAR El PROCESO Y DESARROLLO INDUSTRIAL EN MtX!CO. LEJOS DE -

LOGRAR ESTE OBJETIVO HAN PROVOCADO ESTRAGOS TANTO EN LA PLANTA PR~ 

DUCTIVA COMO EN EL SISTEMA FINANCIERO, DESEQUILIBRANDO LA ECONOMfA 

Y HACI~NDOLA MÁ~ VULNERABLE, 

AL UBICAR EL SUPUESTO AGENTE ECONÓMICO QUE PROVOCABA LA INFLA

CIÓN, DE 1933 A 1988, HEMOS SIDO TESTIGOS DE COMO EL D~F!C!T PÚBLl 

CO PRIMARIO PASÓ DE SER DEFICITARIO A SUPERAVITARIO, AUMENTANDO 

LOS INGRESOS Y REDUCIENDO EL GASTO (A EXCEPCIÓN DEL PAGO DE lNTE-

RESES TANTO INTERNO COMO EXTERNO). Los EFECTOS !NMEDlATOS SE os-

SERVARON EN LA REDUCCIÓN DEL CONSUMO Y LA INVERSIÓN . 

AL CONTRAERSE LA DEMANDA AGREGADA INTERNA SE CONTRAJO LA INVER

SIÓN EN LA PRODUCCIÓN, INCREMENTÁNDOSE LOS PRECIOS INTERNOS EN EL 

INTENTO DE IGUALAR LAS GANANCIAS OBTENIDAS ANTES DE LA RECESIÓN. 



AL REDUC 1 RSE EL INGRESO NACIONAL, LA PARTE PROPORC 1 ONAL DEST 1 N[i 

DA AL CONSUMO SE VA INCREMENTANDO HASTA REPRESENTAR EL TOTAL DEL -

INGRESO, MIENTRAS QUE LA DESTINADA AL AHORRO TIENDE A DESAPARECER, 

CABE SEÑALAR QUE tSTO SE DA EN LOS SECTORES DE LA POBLACIÓN DE BAJOS 

RECURSOS ECONÓMICOS, MÁS NO ASI EN LOS SECTORES DE ALTOS 1 NGRESOS, 

PUES SON tSTOS ÚLTIMOS LOS QUE MAYORES POSIBILIDADES TIENEN DE AB

SORVER LOS EXCEDENTES ECONÓMICOS QUE GENERA EL PAIS, A TRAVIOS DEL

SISTEMA FINANCIERO, 

LA INFORMACIÓN DISPONIBLE NOS INDICA QUE LA FORMACIÓN BRUTA DE 

CAPITAL CAYÓ EN 1986 APROXIMADAMENTE EN UN 29% EN RELACIÓN A 1980, 

PARA EL PERIODO 1982-1988 SE REDUJÓ EN UN 62% EN RELACIÓN A 1981. 
LA EXPORTACIÓN DE BIENES Y SERVICIOS SE INCREMENTÓ EN UN 90% EN 

1988 EN RELACIÓN A 1980. EL SECTOR QUE SE VIÓ MÁS AFECTADO POR LA 

CA!DA DEL MERCADO INTERNO FUE LA CONSTRUCCIÓN, PUES SE CONTRAJO UN 

22%, EN TANTO QUE LA PRODUCCIÓN DE LA INDUSTRIA MAQUILADORA CRECIÓ 

EN 1988 EN UN 500% APROXIMADAMENTE EN RELACIÓN A 1980 34/, 

POR LO QUE HACE AL tMPLEO, EN 1937 LA INDUSTRIA MANUFACTURERA -

REDUJO SU ABSORCIÓN DE EMPLEO Erl RELACIÓN AL QUE ABSORVIÓ EN 1980 

35/, LO QUE EN BUENA MEDIDA SE EXPL 1 CA POR LA REDUCC 1 ÓN EN LA PRO

DUCCIÓN PARA EL MERCADO INTERNO, 

MIENTRAS EL INDICE NACIONAL DE PRECIOS DE CANASTA BÁSICA LLEGÓ 

A 10,000% EN AGOSTO DE 1988, TOMANDO COMO BASE 1980, LA PRODUCCIÓN 

INDUSTRIAL CRECIÓ, EN ESTE MISMO PERIODO, ENTRE EL -20% Y EL 50%, 

36/. 

2E_I CARPETA DE INDICADORES ECONOMICOS. 11-2, 3 Y 6 B; DE M. 1988 
35/ CARPETA DE INDICADORES ECONOMICOS, lll-12 
36/ CARPETA DE INDICADORES ECONOMicos. III-1, 2, 3, y 4 
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EN 1987 EL INDICE NACIONAL DE PRECIOS AL CONSUMIDOR C!NPCJ ERA 

DE 6,906%, MIENTRAS QUE EL ÍNDICE NACIONAL DE PRECIOS AL PRODUC-

TOR C!NPPJ ERA DE 4,407.2%, REPRESENTANDO UNA DIFERENCIA DE 2,499.4% 

PARA AGOSTO DE 1988 EL rnpc SE ENCONTRABA EN 1,404 y EL INPP ERA 

DE 5,636% (BASE 1980 = 100) 2J._/, LO QUE SE DEDUCE DE ESTOS DATOS 

ES QUE LOS COSTOS F 1NANC1 EROS, LA CA IDA DEL MERCADO 1 NTERNO POR -

LA CONTRACCIÓN DE LA DEMANDA AGREGADA INTERNA Y LA VORACIDAD DE 

LOS COMERCIOS TUVO MUCHO QUE VER CON LA ESCALADA INFLACIONARIA QUE 

VIVIÓ M~XJCO EN EL SEXENIO DE MIGUEL DE LA MADRID, 

EL SECTOR EMPRESARIAL DECLARÓ QUE AL FINALIZAR 1988 HABRÁ 6 MI

LLONES DE DESEMPLEADOS, MIENTRAS QUE LAS REINVERSIONES TENDRÁN UN 

DECRECIMIENTO DE MÁS DEL 50% RESPECTO DE 1982 ~/, DEBIDO EN GRAN 

MEDIDA A LA REDUCC 1 ÓN DE LA DEMANDA AGREGADA 1 NTERNA Y A LA CA IDA 

DEL SALARIO REAL, ALGUNOS ESTUDIOS SOBRE LAS IMPLICACIONES DE LA 

CONTRACCIÓN EN LA INVERSIÓN CONCLUYEN QUE EN 1981 LA TASA DE DES-

EMPLEO ABIERTO EN EL MERCADO FORMAL DE TRABAJO FUE DE 3.4% RESPEC

TO DE LA POBLACIÓN ECONÓMICAMENTE ACTIVA, EN 1982 FUE DE 7,4%, EN 

1983 ERA DE 11. 7% Y DE ENTONCES A LA FECHA NO HA CESADO DE AUMEN-

TAR HASTA LLEGAR EN 1987 AL 22.1% Y SE DEDUJO QUE EN 1988 LLEGARÍA 

A 22.4% 39/, 

OTROS EJERCICIOS ECONÓMICOS HAN CONCLUIDO QUE EN EL PERIODO 

1983-1988, LAS PRINCIPALES VARIABLES ECONÓMICAS SE HAN VISTO DETE

RIORADAS, DESEQUILIBRANDO EL DESARROLLO O PROCESO DE LA ECONOMIA -

37/ CARPETA DE INDICADORES ECONOMICOS. II-2, 3 Y 6 B. DE M. 1988· 

38/ DECLARACIONES DEL PRESIDENTE DE LA CANACINTRA. JUNIO DE 1988, 

~ CPUNJA f, FEllfWlIXl Y lmWID Y P. FPANCISUl. "LA PU..!TICA EC!ID'IICA 

EN CRISIS", LA JoorwJA.. 30 Y 31 DE AGOSTO DE 1988. 
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MEXICANA. POR LO QUE HACE A LA INVERSIÓN, ~STA CAYÓ EN APROXIMAD& 

MENTE UN 30%, MIENTRAS QUE EL SALARIO REAL TAMBI~N CAYÓ EN UN lQ,3% 

EL PIB POR HABITANTE CRECIÓ EN - 3.2~ LA DEMANDA AGREGADA INTERNA 

LO HIZO EN - 1.6%, MIENTRAS QUE EL GASTO PÚBLICO TOTAL CRECIÓ EN -

4.5% (CRECIMIENTO DEBIDO PRINCIPALMENTE AL PAGO DEL SERVICIO DE LA 

DEUDA EXTERNA Y DE LA DEUDA INTERNA), Y EN LO QUE SE REFIERE AL 

PAGO DE INTERESES DE LA DEUDA PÚBLICA, ~STA HA CRECIDO EN 10.7%, -

MIENTRAS QUE EL SECTOR EXTERNO HA PRESENTADO EL SIGUIENTE COMPORT& 

MIENTO: LAS EXPORTACIONES TOTALES CRECIERON EN - 0.5%, LAS !MPORT& 

CIONES EN - 3.3%, EN TANTO QUE LAS EXPORTACIONES MANUFACTURERAS 

CRECIERON EN 22.9% 40/ 

EN LO_QUE SE REFIERE AL SALARIO REAL, ~STE HA CAIDO DRÁST!CAMEH 

TE, YA QUE ALGUNOS ESTUDIOS INDICAN QUE EN 1971 EL SALARIO ERA DE 

31.07 PESOS, PARA 1980 FUE DE 36.38 PESOS, EN 1983 DISMINUYÓ EN --

27,24 PESOS, EN TANTO QUE EN 1988 SE REDUJO AÚN MÁS, PUES SE COLO

CÓ- EN 18,70 PESOS, TOMANDO COMO BASE, PRECIOS DE 1970 ~l/, ~STO -

YA DE POR S[ NOS ILUSTRA CÓMO EN EL SEXENIO DE MIGUEL DE LA MADRID 

EL SALAR! O REAL SE DETER l ORÓ, AFECTANDO PR l NCI PALMENTE A LOS SECTQ_ 

RES ECONÓMICOS-SOCIALES DE ESCASOS RECURSOS. 

LA REMUNERAC 1 ÓN DE LOS TRABA.JADORES TANTO DEL CAMPO COMO DE LA 

CIUDAD, FUERON A LO LARGO DEL SEXENIO 1982-1988, EL FACTOR SOBRE -

EL CUAL DESCANSÓ LOS ENSAYOS EN POLÍTICA ECONÓMICA, POR LO QUE LA 

CAPACIDAD DE COMPRA DE LOS TRABAJADORES DEL SALARIO MÍNIMO Y LOS -

QUE SE ENCUENTRAN POR DEBAJO DE ÉSTE, SE HA VISTO REDUCIDO. 

LA CONTRACCIÓN PAULATINA DEL SALARIO REAL TI ENE UN DOBLE EFECTO 

!LQ/ MONTQ)'.Jl., ALEJAIJDRO.- ~LAS CIFRAS DEL VI' INFORME", LA JORNADA, 
15 DE SEPTIEMBRE DE 1983, 

!!l/ EL FINANCIERO, 5 DE DICIEMBRE DE 1988, PÁGINA 56 
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IMMEDIATO, EN PRIMER LUGAR SE Hl:REMENTA EL CONSUMO DE ALIMENTOS -

BÁSICOS CON LA PARADOJA DE ACCEDER A UNA PEOR ALIMENTACIÓN , EN 

ESTE SENTIDO LOS DATOS SON ALARMANTES, PUES EL CONSUMO DE CARNE DE 

RES SE REDUJO EN UN 0% DE 1982 A 1986, Y EL DE LECHE Y HUEVOS BAJÓ 

EN UN 40% EN EL MISMO PERIODO, DE TAL SUERTE QUE EL NIVEL INTELEC

TUAL PROMEDIO DE LA POBLACIÓN MEXICANA T.~MBI ÉN SE REDUCIÓ ~.V, EN 

SEGUNDO LUGAR, SI BIEN ES CIERTO QUE LOS SALARIOS MÁS BAJOS REDUCEN 

LOS COSTOS VARIABLES DE LAS EMPRESAS, A LA LARGA SE TRADUCEN EN 

UNA REDUCCIÓN DEL CONSUMO, LO QUE AFECTA DE MANERA DESFAVORABLE EN 

LAS VENTAS DE LOS PRODUCTOS DE LAS EMPRESAS, Y AL REDUCIRSE LAS 

VENTAS SE TIENE UN IMPACTO EN LA PRODUCCIÓN, PUES ÉSTA SE REDUCE 

EN LA MISMA PROPORCIÓN DE LAS VENTAS NO REALIZADAS, POR LO QUE DE 

CONTRAERSE AÚN MÁS EL SALARIO, MÁS SE REDUCIRÁN LAS VENTAS Y CONSL 

GO LA PRODUCCIÓN, OBSERVÁNDOSE UN INCREMENTO EN LOS PRECIOS PARA -

COMPENSAR LOS COSTOS POR EL FUNCIONAMIENTO DE LA UNIDAD PRODUCTORA, 

Y POR EL LADO DEL COMERCIO SE DARlA UN ALZA EN LOS PRECIOS POR LA 

ESCASEZ DE PRODUCCIÓN, 

TAL HA SIDO EL COSTO SOCIAL, QUE POR EL LADO DEL VALOR AGREGADO 

LA COMPOSICIÓN EN 1982 ERA LA SIGUIENTE: LOS SALARIOS PARTICIPABAN 

CON EL 353, LOS IMPUESTOS INDIRECTOS MENOS SUBSIDIOS CON EL 9.9%, 

Y EL EXCEDENTE BRUTO DE EXPLOTACÍÓN CON 54.3% Y PARA 1986 ESTA 

COMPOSICIÓN PORCE,NTUAL HAB!A SUFRIDO LAS SIGUIENTES VARIACIONES: 

21.6%; 9, 43 Y 693 RESPECTIVAMENTE !Jd/, POR LO QUE SE PUEDE AFIR

~.AR QUE LA CRISIS ECONÓMICA QUE HA VIVIDO EL PA!S HA .RECAIDO MÁS -

EN LOS TRABAJADORES DE ESCASOS RECURSOS ECONÓM 1 ces, MI ENTRAS QUE -

42/ Loe. c IT. "LA PoLITICA Ecol'Ó'\ICA EN CRISIS" 

!!21 Loe. CIT, IY\VILA, ALEJIWOO. "LA ltfl.ACION EN M:XICO" 
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LA INICIATIVA PRIVADA LEJOS DE PERDER O REDUCIR SU PARTICIPACIÓN 

EN EL VALOR AGREGADO, LA HA INCREMENTADO V!A INFLACIÓN Y ESPECULA 

CIÓN, 

SI EN tPOCAS DE AUGE DE LA PRODUCCIÓN, EL CAPITAL SE LLEVA LA -

MAYOR PARTE DE LOS BENEFICIOS GENERADOS POR EL PAfS Y SU POBLACIÓN, 

SIN ESFUERZO EMPRESARIAL, MIENTRAS QUE LOS TRABAJADORES PARTICI-

PAN EN UNA MENOR PROPORCIÓN DE ESAS RIQUEZAS, CUANDO LA PROWCCIÓN 

CAE Y EL CAPITAL INVERTIDO SE REDUCE, AUNQUE NO ASf SU PARTICIPA

CIÓN, LOS TRABAJADORES SE VEN AFECTADOS PORQUE SE LES REDUCE SU -

PARTICIPACIÓN DE MANERA MÁS ABRUPTA CON LA REDUCCIÓN DE SU SAl.AR!O 

REAL,; 

AL CONTRAERSE LA DEMANDA AGREGADA INTERNA, LA CONTRACCIÓN DEL -

MERCADO INTERNO ERA INEVITABLE, Y AÚN MÁS CUANDO SE FOMENTA D!VER 

SOS TIPOS DE SUBSIDIOS A LA EXPORTACIÓN. AL DESAPARECER EL SUBSl 

DIO A LA PRODUCCIÓN INTERNA Y ORIENTARLOS A LOS EXPORTADORES, SE 

DISTORSIONÓ AÚN MÁS LA PLANTA PRODUCTIVA DEL PA!S, ESTO DENOTA 

UN ENTRAMPAM!ENTO ECONÓMICO, YA QUE EL SUBSIDIO A LA PRODUCCIÓN 

INTERNA GENERÓ lNEF!ClENCIA Y LA ORIENTACIÓN A LA EXPORTACIÓN PRO

_VOCÓ UNA POLARIZACIÓN PRODUCTIVA Y UNA MAYOR CONCENTRACIÓN Y CEN

TRALIZACIÓN DEL CAPITAL, POR LO QUE CONSIDERAMOS QUE EL MERCADO -

INTERNO DEBE ESTAR COMPLEMENTADO CON EL MERCADO EXTERNO, 

EL ENDEUDAMIENTO EXTERNO SE CONVIRTIÓ EN UN MECANISMO QUE PRESIQ 

NÓ LA CONDUCCIÓN DE LA POL!T!CA ECONÓMICA, AS! COMO LA ADOPCIÓN DE 

PROGRAMAS QUE TENDfAN·AL AJUSTE ECONÓMICO CONSTANTE, LAS RESTRIC

CIONES QUE FUERON IMPUESTAS POR EL SERVICIO DE LA DEUDA EXTERNA -

SOBRE LAS FINANZAS PÚBLICAS Y SOBRE EL SECTOR EXTERNO TUVIERON 

EFECTOS DESEQUILIBRADORES EN LA ECONOMIA, Y LOS EFECTOS SOCIALES 
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Y POL!TICOS CUEST!ONAN SERIAMENTE LA POL[TICA ECONÓMICA SEGUIDA -

POR EL R~GIMEN DE MIGUEL DE LA MADRID, ESTAMOS CLAROS DE QUE ERA 

NECESARIO AJUSTAR LA ECONOMIA DEL PA!S, PERO DE MANERA COHERENTE 

Y NO COMO SE LLEVÓ A CABO, ES DECIR, ERA EL SECTOR PRIVADO EL QUE 

ESTABA GENERANDO DESEQUILIBRIOS POR LO QUE ERA A ~L AL QUE SE LE 

TENf A QUE AJUSTAR, Y NO A LA SOCIEDAD EN SU CONJUNTO, 

Los AJUSTES ECONÓMICOS AFECTARON TODA LA DINÁMICA DE LA SOCIEDAD 

y SE HAN VUELTO TRABA FUNDAMENTAL PARA EL CREC!M!ENTO, Los GRADOS 

DE LIBERTAD EN LA POL!TICA ECONÓMICA SE DEBE EN GRAN MEDIDA A LAS 

RESTRICCIONES QUE HA IMPUESTO LOS AJUSTES Y AL PARECER NO HABRÁ -

POSIBILIDADES DE REVERTIR ESTA TENDENCIA DE DETERIORO, TANTO EN LA 

POBLACIÓN MEXICANA COMO EN LA ESTRUCTURA ECONÓMICA, SI SE SIGUE 

MANTENIENDO LOS NIVELES ELEVADOS EN EL PAGO DEL SERVICIO DE LA 

DEUDA EXTERNA, LO QUE ES AÚN PEOR, DE SEGUIR ESTA TRAYECTORIA LA -

DISTRIBUClóN DEL INGRESO TIENE PERSPECTIVAS NADA FAVORABLES, Y ÉSTO 

A SU VEZ PONE EN EVI DENC !A LA CONT! NU!DAD DEL ESQUEMA CAPJ TAL! STA, 

PUES NO ES POSIBLE ESTAR REPRODUCIENDO LA ECONOMIA CAP!TAL!STAMEN

TE Sl SE SIGUE DETERIORANDO EN EXCESO EL <:;Af.lll\1~!'!.Q_, 

CON EL PACTO DE· SOLJDARIDAD ECONÓMICA LOS TRABAJADORES UNA VEZ -

MÁS SE SACRIFICARON, EN TANTO QUE LOS ACREEDORES TANTO INTERNOS -

COMO EXTERNOS, CONT !MUAROtl REC JBI ENDO PUNIUAL Y TOTALMENTE EL MON

TO DE SUS PAGOS, LA SOCIEDAD HA MANIFESTADO SU JNCONFORMIDAD ANTE 

LA POLITICA ECONÓMICA DE PRIVILEGIAR EL PAGO DE LA DEUDA EXTERNA -

ANTES QUE ELEVAR LOS NIVELES DE BIENESTAR, 

ESPERAMOS HAYA QUEDADO CLARO DE CÓMO EL PAGO DE LA DEUDA EXTERNA 

HA DISTORSIONADO A LA ECONOM!A MEXICANA Y QUE HOY DlA ES EL 

OBSTÁCULO MÁS IMPORTANTE QUE IMPIDE EL CRECIMIENTO ECONÓMICO, 
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1 V. CRECER O PAGAR 

CRECIMIENTO ECONÓMICO SOSTENIDO O PAGO PUNTUAL Y TOTAL DE LA -

DEUDA EXTERNA, SON ALTERNAT 1 VAS QUE EL PA f S DEL! BERA. LA DEC 1S1 ÓN 

QUE SE TOME, DETERMINARA SI Mex1co SE UBICA EN LA POSIBILIDAD DE -

CREAR CONDICIONES MÁS SANAS Y REALES PARA LOGRAR UN CRECIMIENTO -

ECONÓMICO QUE ne RESPUESTAS A LAS NECESIDADES QUE EXIGE EL CREC!-

HIENTO DE LA POBLACIÓN. EL IMPERATIVO INMEDIATO ES UNA TASA DE -

CRECIMIENTO DEL P!B EN APROXIMADAMENTE 3%, LO QUE IMPLICA NECESA-

R!AMENTE INCREMENTAR LA INVERSIÓN, EL EMPLEO, LA PRODUCTIVIDAD - -

(QUE COMBINE ORGANIZACIÓN DEL TRABAJO Y TECNIFICACIÓN), EL SALARIO 

REAL, LAS EXPORTACIONES (PRINCIPALMENTE LAS NO PETROLERAS), LA SUli 

T!TUC!ÓN DE IMPORTACIONES DE BIENES DE CAPITAL, ETC, EL CASO --

CONTRARIO ES PERMITIR LA CONTINUIDAD DEL ESTANCAMIENTO ECONÓMICO -

QUE SEGUIRÁ OR!GINANDOSE, EN SU MAYOR PARTE, POR LAS PRESIONES - -

FINANCIERAS CON EL EXTERIOR, PUES SUPONEMOS QUE SE TENDRÁ QUE -

AUMENTAR LA DEUDA EXTERNA SOBRE LA YA EXISTENTE, Y QUE SEGURAMENTE 

UNA GRAN PROPORCIÓN SE DESTINARÁ AL PAGO DE AMORTIZACIONES E lNTg 

RESES (PRESENTE Y PASADO), DADO QUE ACTUALMENTE LAS EXPECTATIVAS_ 

DE INVERSIÓN GIRAN ALREDEDOR DE LAS POSIBILIDADES DE OBTENER RECUB.. 

SOS FINANCIEROS FRESCOS DEL EXTEH!OR,EL FUTURO ECONÓMICO ES NADA HA

LAGÜE110, 

No SÓLO SE TRATA DE REDUC!~ EL SERVICIO DE LA DEUDA EXTERNA, 

SINO DE OBTENER RECURSOS FINANCIEROS DEL EXTERIOR PARA PODER 

PLANTEAR UllA REORDENAC 1 ÓN DE LA ESTRUCTURA ECONÓM! CA, EN DONDE EL_ 

ESTADO, A PESAR DE IR REDUCIENDO SU PARTICIPACIÓN DIRECTA, TENDRÁ_ 

QUE DIRIGIR Y ORIENTAR A LA ECONOMJA EN SU CONJUNTO EVITANDO REPE

TIR EXPERIENCIAS PASADAS, Y EN DONDE LA DEUDA EXTERNA PERCÁP!TA og 
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BE SER MÁS EQUITATIVA, 

OTRO ASPECTO IMPORTANTE ES QUE, SI SE PRETENDE UNA REDUCCIÓN 

DE LAS TRANSFERENCIAS FlNANCIERAS AL EXTERlOR, NECESARIMENTE SE 

TENDRÁ QUE REDUCIR EL SERVlClO DE LA DEUDA EXTERNA, PUES ÉSTE PAR

TlCIPACON EL 82%, APROXIMADAMEllTE, DEL TOTAL DE CAPITALES OUE SALI~ 

RO ti DEL ?A! S, AL MENOS ES LO QUE SE OBSERVÓ EN EL PER 1 ODO ACUMULA

T lVO 82-88, PUES EL TOTAL DE EGRESOS ACUMULADOS EN ESTE PERIODO -

FUE DE 99,385 MlLLONES DE DÓLARES, DEL CUAL 81,605 MlLLONES DE DÓ

LARES FUE AMORTIZACIÓN E INTERESES, 

LAS POSIBILIDADES ANTES SEflALADAS NOS COLOCA EN LA PERSPECTIVA_ 

DE PENSAR QUE LA DEUDA EXTERNA DEBE SER RESUELTA PRIVILEGIANDO EL 

CRECIMIENTO Y LAS NECESIDADES DE BIENESTAR DE LOS SECTORES DE ESCA 

SOS RECURSOS ECONÓMICOS, CRECER, DISTRIBUIR Y FORTALECER EL MERCA 

DO INTERNO DEBE SER EL PRIMER FACTOR QUE DEBE ANTEPONERSE EN LAS -

llEGOCIACIONES, 

SI LA DEUDA EXTERNA EN EL PASADO TUVO FlNES PRODUCTIVOS, AHORA_ 

YA NO LOS T l ENE, YA QUE SE CONTRATAN CRÉDITOS Eti EL EXTER l OR, QUE __ 

EN SU MAYOR PARTE SON DESTlNADOS A LAS RESERVAS lNTERNAClONALES -

DEL BANCO CENTRAL PARA MANTENER EQUlLIBRADA LA BALANZA DE PAGOS Y 

AS! ENFRENTAR LOS ATAQUES ESPECULAT!VOS CONTRA EL PESO, ESTOS 

PRÉSTAMOS NO SÓLO CUBREN ESTAS NECESIDADES, SINO QUE TAMBIÉN COM-

PLEMENTAN EL PAGO DE ESTE SERVIC!O, 

D1sn1nos SECTORES DE LA POBLACIÓN MEXICANA· SE HAN MAN!FESTADO_ 

EN FAVOR DE Utl CRECIMlENTO SOSTEN.IDO, PARA LOGRARLO NO SÓLO SE Rg 

QUIERE REDUCIR EL SERVICIO DE LA DEUDA EXTERNA, SINO QUE TAMBIÉN SE 

NECESITA UNA MAYOR EXPORTACIÓN Y UN lNCREMENTO PAULATINO DE IMPOR

TACIONES DE MAQUINARIA Y EQUIPO NECESARlOS PARA HACER POSIBLE EL -
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CRECIMIENTO, YA QUE DE 1982 A 1988 AL EXIGIRSE EL PAGO DEL SERVl-

CIO SE OBLIGÓ A RESTRl"GlR LAS COMPRAS AL EXTERIOR Y ENTRE ELLAS -

SE RESTRINGIÓ LAS QUE ERAN INDISPENSABLES, DANDO LUGAR AL RECESO Y 

A LA CRISIS, AS! COMO AL DESEMPLEO Y LA INFLACIÓN QUE LA ECONOM!A_ 

MEXICANA VIVIÓ EN ESTE PERIODO Y QUE TEMPORALMENTE HA DESAPARECIDO 

Y DE NO RESOLVERSE SATISFACTORIAMENTE, ESTE PROBLEMA SEGUIRÁ SIEN

DO EL MOTIVO O JUSTIFICACIÓN PARA PRÓXIMOS DESEQUILIBRIOS. 

EL ESTADO MEXICANO TENDRÁ QUE EXIGIRSE A sf MISMO Y EXIGIRLE A 

LA INICIATIVA PRIVADA QUE REPRODUZCA REALMENTE EL SISTEMA CAPITA-

LISTA, EN TERMINOS DE EFICIENCIAS YA QUE HASTA EL MOMENTO SÓLO HAN 

REPRODUCIDO LAS RELACIONES SOCIALES CAPITALISTAS, PERO NO SE HA PQ 

DIDO REPRODUCIR Y PERFECCIONAR LAS RELACIONES DE PRODUCCIÓN CAPITA 

LISTA. PARA INCREMENTAR LA PRODUCTIVIDAD NO POR LA JORNADA LABORAL 

AGOTADORA, SINO A PARTIR DE LA TECnlFICACIÓN, COMBINADO CON METO

DOS DE TRABAJO QUE PERMITAN LA CREATIVIDAD DEL TRABAJADOR, PORQUE_ 

DE NO SER AS! HABRfA QUE PENSAR EN UN SISTEMA DIFERENTE Y ALTERNA

TIVO. 

PARA HACER POSIBLE EL CRECIMIENTO DE LAS EXPORTACIONES TOTALES, 

SE REQUIERE QUE LAS MEDIDAS PROTECCIONISTAS QUE IMPLEMENTAN LOS 

PAISES INDUSTRIALIZADOS NO REPERCUTA EN LAS EXPORTACIONES DE LOS 

PAISES El! DESARROLLO Y EN PARTICULAR DE LAS MEXICANAS. POR OTRO -

LADO SE DEBE PUGNAR PORQUE EL COMERCIO INTERNACIO~AL NO TENGA TRA

BAS QUE LE IMP!DAll SU MOVILIDAD, Asf TAMBIEN SE DEBE SEGUIR INSIS

TIENDO EN LOS FOROS INTERNACIONALES QUE LOS PAISES EN DESARROLLO -

NO PUEDEll SER TRATADOS DE IGUAL FORMA QUE LOS INDUST~IAL!ZADOS 

SIMPLE Y SENCILLAMENTE PORQUE NO LO SON, SE DEBE INSISTIR TAMBl&N 

POR UN ESTABLECIMIENTO MODERADO Y ESTABLE EN EL PRECIO DEL PETRÓ--
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LEO E IMPEDIR TODA CAÍDf, BRUSCA, PUES ES UN IMPORTANTE ABASTECEDOR 

DE DIVISAS NETAS, A DIFERENCIA DE LAS EMPRESAS QUE OCUPAN EL PRl-

MER LUGAR EN LAS EXPORTACIONES MANUFACTURERAS (AUTOMOTRIZ Y ELEC-

TRÓNICA), EN SU MAYOR PARTE DE ORIGEN EXTRANJERO, QUE NO SÓLO CON

SUMEH INSUMOS DEL EXTERIOR, SINO QUE REMITEN, A SUS MATRICES RES-

PECTIVAS LAS UTILIDADES GENERADAS, EN DIVISAS, Y LO ÚNICO QUE GA-

RANTIZAN ES EL EMPLEO POR LOS BAJOS SALARIOS, 

EL GOBIERNO ACCEDIÓ A EVITAR TODO TIPO DE CONFRONTACIONES CON -

LOS ACREEDORES DE LA BANCA PRIVADA INTERNACIONAL, A COSTA DE LA SQ 

CIEDAD MEXICANA, ES TIEMPO DE EXIGIR A LOS ACREEDORES QUE SACRIFI

QUEN UNA PORCIÓN DE SUS BENEFICIOS, ACEPTANDO UNA REDUCCIÓN EN EL 

PAGO DEL SERVICIO DE LA DEUDA EXTERNA, QUE PUEDE ADOPTAR DIFEREN-

TES MODAL! DAD ES COMO SON: CONDONAC 1 ÓN DE UNA PARTE DE LA DEUDA, Ri 

DUCIR EL PAGO DE INTERESES EN UN 50% O QUE ESE 50% DE INTERESES SE 

RECICLEN A LO INTERNO DE LA ECONOMÍA EN LA CREACIÓN DE NUEVAS -

EMPRESAS, ETC,, PERO LO QUE SE NECESITA ES REVERTIR LA TENDENCIA -

DEL DETERIORO SOCIAL Y ECONÓMICO Y ÉSTO ES YA UN IMPERATIVO'NACIO

llAL. 

El<TRE 1983 Y 1987 LAS EXPORTACIONES DE BIENES Y SERVICIOS NO -

CUBREN LAS 1MPORTAC1 ONES CORRESPONDI EllTES ru EL PAGO DEL SERVI c 1 º
DE LA DEUDA EXTERNA, DE TAL SUERTE QUE EN ESTE PERIÓDO SE OBTUVO -

UN DÉFICIT ACUMULADO DE 19,687,7 MILLONES DE DÓLARES Y QUE EN PRO

MEDIO AllUAL REPRESEllTA UN DÉFICIT DE 3,937 .54 MILLONES DE DÓLARES_ 

QUE SUPONEMOS FUE CUBIERTO CON EllDEUDAMI ENTO EXTERNO O B 1 El: CON -

RESERVAS DEL BANCO CENTRAL QUE A F 1 NAL DE CUENTAS IMPLICA CONTRATA 

ClÓN DE NUEVOS CRÉDITOS EXTERNOS. ESTO ES Ull ELEMENTO QUE NOS su_ 

GIERE LA NECESIDAD DE REDUCIR EL SERVICIO 'DE LA DEUDA EXTERNA A LA 
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CAPACIDAD REAL DE NUESTRO SECTOR EXTERNO, DE LO CONTRARIO EL -

CRECIMIENTO ECONÓMICO NO SE PODRÁ LOGRAR, 

SI LOS ACREEDORES INTERNACIONALES OBSERVAN QUE TODAVÍA ES POSI

BLE REDUCIR AÜN MÁS LOS NIVELES DE VIDA, SEGURAMENTE EXIGIRÁN EL -

PAGO TOTAL Y PUNTUAL DEL SERVICIO DE LA DEUDA EXTERNA, BAJO EL SU

PUESTO DE QUE ES POSIBLE PROLONGAR LA RECESIÓN. POR LO QUE SE Ng 

CES!TA MOSTRAR A LOS BANQUEROS QUE YA SE HA SACRIFICADO DEMASIADO_ 

A LA ECONOMIA DEL PAfS Y NO ES POSIBLE SEGUIRLO HACIENDO Y QUE 

ANTES AL CONTRARIO Mex1co REQUIERE FINANCIAMIENTO PARA su DESARRO

LLO. 

SE HAN CUMPLIDO LAS RECOMENDACIONES DEL FMI. SE REDUJO EL DeFl 

CIT PÜBLICO EN LOS RENGLONES QUE NO AFECTAN AL CAPITAL, COMO LO ES 

EL PAGO DE LA DEUDA INTERNA Y EXTERNA, SE HA TEN IDO UllA BALANZA -

COMERCIAL POSITIVA A PARTIR DE 1982 GRACIAS A LA REDUCCIÓN DE LAS 

IMPORTACIONES Y AL FOMENTO DE LAS EXPORTACIONES NO PETROLERAS. Dg 

&APARECIÓ EN SU MAYOR PARTE EL CONTROL DE PRECIOS, EL ESTADO HA -

MODIFICADO SU PARTICIPACIÓN EN LA ECONOMfA, PUES PUSO EN VENTA EM

PRESAS ESTATALES SUPUESTAMENTE INEFICIENTES O QUE NO ERAN ESTRATe

GICAS, MOTIVOS MÁS QUE SUFICIENTES PARA EXIGIR QUE SE LE De UN -

"TRATO MÁS ACCESIBLE AL PROBLEMA DE LA DEUDA EXTERNA, 

SI LOS NIVELES DE RECESIÓN SE PROFUNDIZAN MÁS, SE PONDRÁ EN 

ENTRE DICHOS LAS POSIBILIDADES DE CUMPLIR CON LOS COMPROMISOS FI-

NAllC I EROS CONTRA (DOS CON EL EXTER 1 OR, PUES S 1 PARTIMOS DE LA IDEA_ 

DE QUE UNA ECONOM(A QUE REDUCE SU PRODUCCIÓN NACIONAL DE MANERA 

CONSTANTE, DIF(C!LMENTE PUEDE PAGAR LO QUE NO LE SOBRA, Y SI LO HA 

CE, LOS COSTOS SERÁN ALTOS, YA QUE NO SÓLO SE REDUC!R(AN LAS JNVER 
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S!ONES, SINO TAMBIÉN EL CONSUMO, EL INGRESO, EL AHORRO INTERNO, Y 

LAS POSIBILIDADES DE PAGAR EN EL FUTURO QUEDARfAN CANCELADAS, PUES 

LA CAPACIDAD PRODUCTIVA DEL PA!S SE DETERIORA CONSTANTEMENTE Y SUS 

EFECTOS ECONÓMICOS, SOCIALES Y POLfTlCOS CREARfAN UN PANORAMA D!Fl 

ClL DE RESOLVER, 

EL HECHO DE QUE LA PRODUCC 1 ÓN NAC 1 ONAL DEST 1 NADA AL MERCADO 1 ll

TERNO SE ESTANQUE O SE REDUZCA NO ES MÁS QUE UN SfNTOMA DE QUE EL 

INGRESO SE REDUJO, QUE LOS CRÉDITOS PARA LA PRODUCCIÓN ESTÉN POR -

ENC 1 MA DE LAS POS I B 1 Ll DAD ES F 1 NANC I ERAS DE LAS EMPRESAS O QUE LOS_ 

RECURSOS FINANCIEROS QUE SE PRODUCEN SON DESVIADOS DE SUS FUENTES 

PRODUCTORAS¡ ES DECIR NO SON RECICLADOS EN LAS CANTIDADES NECESA-

R!AS PARA REACTIVAR LA MISMA CAPACIDAD PRODUCTIVA, 

EL FLUJO NEGATIVO DE DIVISAS CONSTANTE AFECTA DIRECTAMENTE EN -

EL DESEMPLEO Y EN EL SALARIO, YA QUE SON LAS VARIABLES MÁS FÁCILES 

DE MANIPULAR, PERO HAY QUE TOMAR EN CUENTA LA EXISTENCIA DE LfMI-

TES SOCIALES Y QUE UNA VEZ REBASADOS, LOS EFECTOS SERÁN VIOLENTOS_ 

Y DE NO EXISTIR UNA ALTERNATIVA ECONÓMICA Y POL!TICA QUE REALMENTE 

RESPONDA A LAS EXIGENCIAS MOTIVADAS POR LOS EFECTOS DEL PAGO DE LA 

DEUDA, EL CAOS Y LA DESESPERACIÓN ESTARÁN A LA VISTA. 

Lo CIERTO ES QUE MÉXICO ENFRENTA LA MISMA DISYUNTIVA QUE rn 
1982, PAGAR Y NO CRECER O CRECER Y NO PAGAR EN LOS MONTOS TOTALES 

QUE AFECTAll EL CRECIMIENTO, PERO AHORA LA SITUACIÓN ES MÁS DIFICIL 

PUES EL SEXENIO 1988-1994 TWDRÁ QUE LIQUIDAR AMORTIZACIONES POR -

UN MONTO APROXIMADO DE 27, 400 MILLONES DE DÓLARES Y POR COtlCEPTO -

DE INTERESES 27,000 MILLONES DE DÓLARES, EN EL PERIODO 1988-1991. 

fa PROBLEMA DE LA DEUDA EXTERNA NO ES EL ÚNICO A RESOLVER EN LO 
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INMEDIATO, SINO QUE SE TRATA DE RESTITUIR LOS NIVELES DE VIDA Y LA 

CAPACIDAD ADQUISITIVA DE LOS TRABAJADORES TANTO DEL CAMPO COMO DE 

LA CIUDAD, AS! COMO LA CREACIÓN DE MECANISMOS PARA INCENTIVAR EL -

MERCADO INTERNO, POR LO QUE LAS DECISIONES A TOMAR RESULTAN COMPLl 

CADAS, PERO ESTAMOS CONVENCIDOS DE QUE ES NECESARIO ADOPTAR UNA 

ACTITUD FAVORABLE A LAS NECESIDADES INTERNAS DEL PA!S Y AFECTAR P.]; 

LAT!VAMENTE A LOS ACREEDORES PRIVADOS INTERNACIOflALES, EN ESTE 

SENTIDO EL GOBIERNO SE ENCUENTRA ANTE AL DISYUNTIVA DE CONTINUAR -

CON UNA POLITICA QUE PRIVILEGIE A LOS ACREEDORES EXTRANJEROS, O 

BIEN, QUE LLEVE A CABO UNA POLITiCA NACIONALISTA, PRIVILEGIANDO EL 

CRECIMEINTO INTERNO, EN DONDE LOS RECURSOS ECONÓMICOS SE EMPLEEN -

EN ACTIVIADES QUE RESULTEN PRIORITARIAS PARA LA ECONOM!A DEL PA{S, 

ADEMÁS DE LAS CONSIDERACIONES ANTES SEÑALADAS, SE REQUIERE HOMQ 

GEN 1 ZAR EL PROCESO DE PRODUCC 1 ÓN DEL SECTOR AGR 1 COLA, PUES ESTE SJ; 

RIA Ull GRAN BASTIÓN QUE PERMITIRIA SATISFACER LA DEMANDA DE BIENE.§_ 

SALARIOS. 

No SE TRATA ÚNICAMENTE DE RESOLVER EL PROBLEMA DEL SECTOR AGR!

COLA, SINO TAMBleN DE INCENTIVAR LOS SECTORES ECONÓMICOS O RAMAS -

ECONÓMICAS QUE PERMITAN UN EFECTO MULTIPLICADOR A LO INTERllO DE LA 

ECONOMfA, AS! COMO LOGRAR UNA INTEGRACIÓN EN LA PLAflT,\ PRODUCTIVA_ 

DEL PA!S, 

DE NADA SERVIR!A RESOLVER EL PROBLEMA DE LA DEUDA EXTERNA SI NO 

SE RESUELVE TAMBleN LOS PROBLEMAS ESTRUCTURALES QUE PADECE EL PA!s. 

SI BIEN ES CIERTO QUE LA DEUDA EXTERNA ES UN RECURSO UECESARIO_ 

SE DEBE AJUSTAR A LAS NECESIDADES Y CAPACIDADES DE ,LA ESTRUCTURA -

ECONÓMICA INTERNA. 



Los CUADROS ESTADISTICOS OUE SE PRESENTAN A CONTINUACIÓN 

SON PARTE DEL ANÁLISIS QUE SE HA HECHO SOBRE LA DEUDA EXTER 

NA DE MÉXICO Y NOS MUESTRA EN CIFRAS LA SITUACIÓN QUE PREVA 

LECIÓ DURANTE EL SEXENIO DE 1982 - 1988, 



DEUDA EXTERNA TOTAL A LARGO PLAZO 
1982 - 1987 

< MILLONES DE DOLARES ) 

---------- -------------------
C...0 !j C E P I O s__ __ _J982 1982 J98!! 1985 rnH2 

DEUDA A LARGO PLAZO 59,462 82,298.3 87, 507 .1 97,477 102,673 

PUBLICA Y GARANTIZADA 5L362 67,498.3 69,007.1 80,004 85,608 

ACREEDORES OFICIALES 7,153 6,835.8 7,657.8 10, 527 12,285 

ACREEDORES PRIVADOS 44,209 60,662.5 61,349 .3 59,1m 73,323 

PRIVADA NO GARANTIZADA 8,100 14,800.D 18,500.0 17,473 17,065 

FUEl'ITE: LA DEUDA EXTERNll DE f'ÉXICO, COORDINl\CIÓN DE INFO~TICA, ESTADISTICA Y HEMEROGRAF!A DEL 

INSTinrro DE Ir.vEsTIGACIONEs Ecoi'iiMICAs. UNAM 1988. 

l~!lZ 

108,312 

91,543 

14,835 

76,708 

16,769 



DEUDA EXTERNA TOTAL 

1978 - 1984 

(MILLONES DE DOLARES) 

----
e o N e E p T o s 1978 1980 1981 1982 1983 1984 

PASIVOS EXTERNOS 35, 662 .2 57,141.6 77,916.4 85,830.3 93,697. 6 97,307.0 
DEUDA A LARGO PLAZO 30,417.4 40,978.6 52,923.4 59,462.0 82,298.3 87,507.1 

PUBLICA Y GARANTIZADA 25,462.6 33,678.6 42,723.4 51,362. o 67,498.3 69,007.1 
ACREEDORES OFICIALES 3,382.1 4,471.2 5,357.6 7,153.0 6,835.8 7,657.8 
ACREEDORES PRIVADOS 22,080.5 29,201.4 . 37,365.8 44,209.0 60,662.5 61,349 .3 
PRIVADA NO GARANTIZADA 4,954.8 7,300.0 10,200.0 8,100.0 14,800.0 18,500.0 

DEUDA A CORTO PLAZO 4,946. o 16,163.0 24,993.0 26,147.0 10,139.0 7,4LIQ,0 
PUBLICA 801. 4 1,491.0 10,754.0 9,325.0 9,777.5 383.5 
PRIVADA 4,144.6 14, 672. o 14,239.0 16,822.0 361.5 7,056.5 

uro re_ aemo IEL FMI 298.8 o.o o.o 221.3 1,260, 3 2,359.9 
COMPRAS o.o o.o o.o 221.5 l. 072 .3 1,233.9 
RECOMPRAS 237.5 134.2 o.o o.o o.o o.o 

FUENTE : LA DEUDA ExTERNll DE Í'tXICO, COORDINACIÓN DE INFORl'ÁTICA, ESTADISTICA Y 

HEMEROGRAFIA DEL .lNSTITIJTO DE INVESTIGACIONES EcOOOMICAS, lJNllM 1988. 
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SERVICIO DE LA DEUDA EXTERNA 
íM!LLONES DE DOLAP.ESl 

A t:! O INTERESES AMORT! ZAC IONES TO TA L 

1983 10,102.9 9,552.1 19,655.0 

1984 11, 715 .5 4,325.0 16,040.5 

1985 10,155.9 3,613.2 13,769.1 

1986 8,342.l 3,004.1 11,346.2 

1987 8,115.9 4,143.5 12 .• 259.4 

1988* L707.7 4,867.8 6,575.5 

SUMA: 50,140.0 29,505.7 79,645.7 

• DATOS AL PRIMER TRIMESTRE DE 1938. 

FUENTE: BoLETlN MENSUAL DE LA SECRETARIA DE HACIENDA Y C~DITO PÜBLJCO, 



EXPORTACION E IMPORTACION Y SERVICIO DE LA DEUDA EXTERNA 

( MILLONES DE DOLARES l 

SERVICIO 
DE LA lf:!Jlll\ 

A ll O EXPORTAC JON• IMPORTACIOI"• EXPORTAC Jcrl-lf'RlRTACIOfl' EXTERNA 

1983 27,163.5 12,731.0 14,382.5 19,655.0 

198ll 30,133.0 16,2LJ1.6 13,891,lj 16,0LJ0.5 

1985 27,608.9 18,LJ75.l 9,133. 8 13,769.1 

1986 21,875.0 16,311.9 5,563.1 1L3LJ3 .2 

1987 27,519.9 17,111.2 10,L¡08.7 12,259.4 

" ExPORTACIÓN E WPORTACIÓN DE BIENES Y SERVICIOS f'O FACTORIALES, 

FUENTE: CARPETA DE INDICAIDRES Ecoráucos DEL BANCO DE l"ÉX!CO y EL JloLETfN MENSUAL 
DE LA SECRETARIA DE HAcIENDA Y CRSJITO PúBLICO, 

EXFURTACION-JM'ORTACION 
srn/ 1 CIO !'E LA JEJM 
EXIIRllA 

- 5,272.5 

- 2,149.1 

- 4,635.3 

- 5,783.l 

- 1,850.7 



EXPORTACION E IMPORTACION Y SERVICIO DE LA DEUDA EXTERNAA 

A A.O EXPORTACI ON* IMPORTAC ION* EX POR TAC ION- 1 MPORTAC l Ot! 
---·-----------·-----··-- ·--·--·-·- ---------
1982 21,329.7 14,437.0 

1983 22,312.0 3,550.9 

1984 24,196.0 11,254 ,3 

1935 21,663,8 13,212.2 

1986 16,031. o 11,432 .4 

1987 20,656.2 12,222.9 

19888 10,713.0 3,321.6 

-------------
A .- CoN Ul\TOS DE LA BALANZA DE PAGOS Da BANco DE ~reo. 

ExPORTACIÓN E ir-FORTACIÓN DE BIENES, 
B , - DA TOS AL SEGUNDO TR WESTRE DE 1988 

6,392 .7 

13, 761.l 

9,941. 7 

8,451.6 

4, 598. 6 

8,433 .3 

2,391.4 

FUENTE: CARPETA DE INDICADORES ECONÓMICOS Da BANCO DE ~ICO, 

SERVICIO DEUDA EXTERNA 

17,422.2 

14,592.0 

14,067.6 

13,017.2 

1Ll42 .5 

11,368.5 

6,128.3 



DEUDA EXTERl!A - FLUJOS DE CAPITAL 

(MILLONES DE DOLARES) 

c·o N·C·E·P T·O s 1982 1983 1984 1985 1986 

'INGRESOS 37,124 9,339 5,513 IJ,405 4,771 

EGRESOS 2L474 17,633 16,678 15,202 13,253 

AMORTIZACIONES 5,219 IJ,489 2,353 2,861 

INTERESES 12,202 10,102 11,715 10,155 

OTROS EGRESOS IJ,053 3,0~2 2,610 2,186 

N E TO 15,649 - 8,293 - 1L165 - 10,796 -

FUENTE : ELABORADO POR EL CENTRO DE INFORMACIÓN Y ESTUDIOS NACIONALES 
(CIEN), CONCJFRAS DEL BANCO DE M~xrco y QUE APARECIÓ EN EL 
FINANCIERO, 21 DE JUNIO DE 1988. 

2,800 

8,342 

2,111 

8,482 

1988 

9,070 

15,11J5 

3,252 

8,115 

3,778 

- 6,075 



SERVICIO DE LA DEUDA EXTERNA DE MEXICO 

(MILLONES DE DOLARES> 

1983 - 1987 MONTO 

DEUDA PUBLICA: 67,697 

CAP !TAL* 2L095 

INTERESES 46,302 

DEUDA PRIVADA: 23,780 

CAPITAL* 12,750 

INTERESES 11,030 

DEUDA TOTAL: 91,676 

CAPITAL* 33,845 

INTERESES 57,832 

69 

INCLUYE AMORTIZAClÓN Y CR~DITO NETO NEGATIVO DE 1983-87 

FUENTE: BANCO DE MEXICO Y S.H.C.P. 



A RO 

1983 

1981\ 

1985 

1986 

1987 

FUENTE 
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DEUDA PUBLICA EXTERNA 

CMIUOIES OC IXl.MESl 

LARGO PLAZO CORTO PLAZO T O TA L 

52,778.7 9,777 .5 62, 556 .2 

68,994.4 383.5 69,377.9 

7L626.0 454.1 72, 080.1 

73,956.3 L394.l 75,350.9 

80,845.9 560.9 BL406.9 

El.ABOMCIÓN DEL ÁREA DE ANÁLISIS DE EL FINAl'CJERO, CON BASE EN 

DAms DE LA ESTADISTICA DE DEUDA PÚBLICA, S.H.C.P. y QUE APARE

CIÓ EN EL FINANCIERO, 19 DE ABRIL DE 1938, 
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PORCENTAJES 

TASA DE CREC!- TASA DE CREC!MIEnTO DEUDA EXTE.!l_ 
Afio MIENTO DEL P!B DEUDA EXTERNA TOTAL NA/PNB. 

DE LARGO PLAZO. 

1980 31.9 

1981 8.0 22.56 34.0 

1982 -0.6 11.0 34.0 

1983 -4,4 27 .7 69.8 

1984 3.4 6.0 59.8 

1985 2.5 10.2 57.5 

1985 -4.0 5.0 83.8 

1987 l. 4 5.2 

FUENTE: SECRETARIA DE PROGRAMACIÓN Y PRESUPUESTO, ll EC., Y BANCO 
MUNDIAL, 
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PRECIOS EN EL MERCADO SECUDNARIO DE LA DEUDA 
DE LOS PAISES EN DESARROLLO 

( CENTAVOS DE DÓLAR) 

PAi s JUNIO 1986 JUNIO 1987 SEPTIEMBRE 1987. 

ARGENT! NA 64 47 37 

BRASIL 75 65 39 

ECUADOR 63.5 49 33 

MÉXICO 60 56 47.25 

FILIPINAS 59 69 559 

VENEZUELA 76 70 53 

FUENTE: CUADRO TOMADO DE LA PONENCIA DEL Lfr. ROLANDO CORDERA CAt! 
Pos, EN LA MESA REDONDA; LA DEUDA EXTERNA. EL Df A 23 
DE OCTUBRE DE 1988. 
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TASAS DE INTERES INTERNACIONALES 

AÑO LIBOR REAL PRIME RATE REAL 

1980 2 3 

1981 6 8.1 

1982 5.3 6.8 

1983 4.6 5.5 

1984 6.1 6,9 

1985 4.3 5.5 

1986 4.4 5.9 

1987 4.2 5,0 

FUENTE: EL Fl l~ANCIERO, 30 DE MAYO DE 1988, 



74 

GASTO DEL GOBIERNO FEDERAL 
(ESTRUCTURA PORCENTUAL) 

AllO SALARIOS, ADOUI- GASTOS DE 
AÑO SIC IONES Y SERV,. I fffERESES TRANSFERENCIAS ADEFAS CAPITAL 

1981 20.43 13 ,03 3.3 3.6 28 

1982 17.50 33.00 26.7 3.5 17.6 

1983 14.6 35.20 32.20 3.2 14,0 

1984 16.8 36. 13 30.40 4.2 13' 4 
1985 15.9 36.40 29.50 3. 1 15.5 

1986 13.8 48;50 23.17 1.7 10.8 

1987 11.6 59.20 19.00 9.2 

FUENTE: CUADERNOS MENSUALES DE INDICADORES ECONÓMICOS, MAYO DE 1988. 
S.P.P. 
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