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INTRODUCCTI ON

. Con este deminarip de invéatigaciqn paetendp Sder-
vis de gudfa'y de consulta para todos aquellos estudianted

de £as caarerns de Contaduafa, Administracidn y panra todas
aguellas perdonasd que cétdn {nteresadas en esta matendia, -
qomﬁ pﬁa ejcmpto, directives, administrnadones ginancierns,
funclonarfos de cmpresas comerciales, {ndustriales o finan
efenas ‘quienes encontrardn algunas sugestliones paaa cong -
cer La verdadera situacddn financieaa y econdmica de sus -
empresas, podemos descubair alguncé preblemas que atacan a
La oaganizacidn y Lomar Las deci{s{ones accrtadas para opil
mézar servicdos y uti{fidades, obseavande que La rentabili-
dad razonable de una emprcsa es aqueth.cn £a cual 4e pro-
duce £a mejfor productividad def capifal de trabajo y el me
jor salarie para el trabajador, conforme el poder adquisi-
Live del consumidor y Las necedddades def gobieane para --

proporcionar Los seavi{cfod pdbldicos,



cAPITUHUHLO I

"ESTAPODS FINANCIEROS

}., CONCEPTD.

Por estados financieros puede entenderse aquelloa
documentos que muestran La sl{tuacifn ccondmica de una em -
presa, £La e&pacidad de pagoe de fa m{dma a una fecha detfer-
minada, pasada, presente o futura; o bien el resultnde de
operacfones obtenidas en un pexfodo o ejerciefo en adlfua -

ciones noamales o cépeciatea.["

2. CLASIFICACION

.

‘Loa estades financierod pueden claslfficarse como

Aiguef

A) Atendiendo a la importancdia de Lod misdmos, ent
a) Bdyicos.
&) Secundardios.

& Atendiendo a ta {nfoamacddn que presentans
ax) Noamales.

b} Especdales,



cl

. D)

4]

F!

G)

H]

Atendlendo al grado de {nfoamacidn que propoacdonan --

en:
a] Sinteticos,
bl petatlados.

Atendieyde a fa {echa o peafodo a que se Arefieren,

a)] FEstdlicos.
b) ODindmicos,
e} Estatico-Dindmicos.

d] Pindmico-Estdticos.

Atendiendo a fa {oama de presentacidnt

a) Simples.

b) Comparativos.

Atendiendo at aapecto foamal de Los miamos, ent

a) Elementos descaiplives,

6} Etementos numéricod,

Atendiendo al aspecty material de Los miamod, en:

a) Encabezado.
] CuEApa.

e) Pdc.

Atend{endo a La naturateza de Las
al H{st6xadlcos p rcales actuales.

b) Proyectados o proforma,

elfras, em

ens



Los estados 5£nanc£énoa bésdlcos conocddos también
eomo PRINCIPALES son aquelloa que muestran La capacidad --
recondmica de una empresa {Active total-Pasivo total), capa
eldad de pagoe de fa misma lAcetivo circulante-pasive circu-
Lante) o bien el resultado de operaci{ones obtenido en un -

penlode dado{ por ejemplot

a} Balanece geneaal.
b] Estado de resuliadosd,
c]l Estado de oalgen y apllcacidn de recuarscs,

Los estades financlencs SECUNDARIOS cenocdidos co-
mo anexos don aquellos que analdizan un aengldn deteamdinado

de un estade fLnancdero bdadlcoy pox efemplo:
Pel batadce geneaald seadn dccundarfos:
al Estado del movimdiento de cuentas del supeadvdid
b} Edtado del movimiente de cuentas de déficit
e) Estado de movimiento de cuentas del capital --
contable,
d) Estado detatlade de cuentas por cobranr,

Pel eatade de resultades seadn secundaniodi

al Estade del codto de ventas nefas,



b) Eastado det coste de preduccidn. .

¢| Eastado analftice de cargas indireclas de fa -
bricacidn,

d] Estade analltico de costes de venta,

e) -Eatado analitico de costos de administracddn.

Del estado de origen y aplicacidn de aecursod se-~

adn secundarioss

a)l Eatado analltico de origen de recursos.

b) Estado anallitice de aplicacifn de recursos,

Seadn Noamales, aquellod estadost financieros bdsd

cos o secundarics cuya {nformacifn corresdponda a una emprg

4a que 42 encuendre en sdfuscidn difeaente o un negecfo en

maxcha, por efemplo:

al Eastado de tiquidaci{on (Balanece por Liquida --

cidnl).
b) Estado pon fuaifn [Balanece por fusidn).
¢l Estado por taans foamncidn (Bafance por taans-

foamaciénl.

Los estados financlenos Esidtices son aquelfod cu
ya informacidn e reflere a un {nstante dadp a una gecha -

fifa: por efemplo:



a}
b}

e}

Loa

Balance geneuat:
Estado detallado pon cuentas pon eobrax,
Eszado detatlade del active fifo tangdible, --

ete,

eatados financieros Dindmicod son aquelles --

que presentan infoamacidn coarespondiente a un peafodo da-

do, a un efercicdio deteaminado, por ejemplo:

a)
b)
c)
d}

Los

nquelles que

Estado de Arcsultados.
Estado de coste de ventas nedas.
Estado de costo de produccddn.

Estade analftico de cosato de venia,

estados financlenos Estdtlico-Dindmicos son --

pagstntan en paimea Lé€amino {nfoamacdidn a fe-

cha §éfa y en segundo t&rmino L{nfeamacidn conrespondiente

a un peafodo
al
b)

[¥-X

aquellos que

deteaminado; por efemplo:

Estade comparative de cuentas por cobraa y --
ventas,
Estado companati{vo de cuentas poxr pagan y com

pAas.

edtados f{nancieros Dindmico-Estdtico, aon --

pacsendan <infoamac{dn en primer Lugar cornres-



pond{ente a un efenelfedo y en segundo Lugan {nformacddn a

decha fifa; poa efemplo:

a) Estado comparative de ingresos y activo fijo.

b) FEatado comparative de uiitidades ¢ capitnt.--
coptable,

Seadn Sintfiicos, Los estades financieros que pae

senten Lnfonmacddn pon ghupes, conceptod, cs decirn presen-

tan informacdén en forma global.

Sexdn Detallados, Los estados financieros que pag

senten Lnfoamacidn en foama analliica o poamencalzada.

Seadn Simples, cuando de heflera a un estado L -
nanelene, ¢4 decir, se presenta en un solo estade financie
0.

Seadn Companaffvos, cuando se presente en un solo
decumento, dod o mds estados (L{nanclenros generalmente de -

La miama gapecde,

tos estades financdencs desde el punic de vista -

”ﬁ;im;t. catdn constitufdea por dos elementos, el descripti
vo (Conceptod y el num€rico {C{fras}.

Ahoaa bien, desde el punto de vistfa materfat, ---



cualouien estado financienc se divide en fres pantes: ENCA
BEZADO, CUERPO ¥ PIE.

Et Encabezade destinado gencralmente pana:

a} Nombae de La empresa.
b] Nombre det estado.financiere de que &2 Laate.
e¢) ta fecha {ija, o bien el ejeacieio conrcspon-

diente,

EL Cucape destinade para el contendido del estado

‘tnancleuo de que e trater

al Active (bienea, propiededes, valones, efe.)

&) Pasivo [deudas, compremisos, obligacionea, -
) ete, ). ‘

¢} Capital Contable fﬂigeacucia entre active y

pasivel.

EL Pie destinado geneanimente para nofas a tos -
ecatados {Linanciexos, wombre y {iama de quien o confecclo-

na, audita, {nteapneta, etc.

Histsrdieos o rcates Actuates cuando La informa -

eddn corresponde preclsamente al dia de &u presentaedidn,

Presupuestales Prcofoama, progectados o predelen-



minddos, cuande el contendide corsciponde a cstados §inan -

cieros cuyn fecha o perfodo ¢ neficadi al future.

gAs1COS

hompraEoomn

ESTAPOS FIMNANCIEROS

Balance Gengtal

Estado de movi~
méente de cugn~
fad del supend-
[LX2 A

Edp, del moud -
miento del capld
fal coniable. ™

Edo. detatfado
de cuentfad pox
cabran.

Estade de ord-
gen de¢ aptica-
eddn de fondos.

Estado de rcsultados

Edo. def coste de --
ventns nefal,

tstade del coato de
produceddn,

Edo, anmalfiice o
codLos de venta.

Eda. de ~=
cosle de adninistra-
efdn,

Estade de otrigen
# anlicacitn de
PTLDLEY. XN [
Estade an (ca
det onigen de ag
[LTY N

Edo, anallfiico ~
de aplicacidn de
ALCULADS .

Eda, de vaviacdo

nes de capitat =
de trabajo.

Edo. m
de otras va,ua
cienes,
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COMENTARIOS

CAPITULD " 1

En este capliulo se d{d a conocer Lo que es un es

tado financiere, asf como su clasdificacidn,

Esta claddififcacidn nos scaviad como base pana co-
nocenr Loa difenentes tipos de eatades financiesos y <atos

a su vez para continuar con un edtudio mds a fondo.

Actualmente Los estadpsd financierosd han adquiaido
mayor {mportancia, ya que nos rcvelan La s{fuacidn econdmi
ca de una empresa en un perfodo dado, ta cual nos ed muy -
ULil Lante para nédeirosd como Fmpucaaa{oe, asd como fam --
bidn ey de dump {nfeads pana nuesiao peasonal g nuestios -

acreedoaes .,

EL conocimiento de Los estados f{mancienps, asd -
come de sus partidas individualmente dead una herramienta
que noy auxilfiand y nos conducird a fa correcta o mds acer

tada toma de dec{signea.
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" CITAS BIBLIOGRAFICAS

—

CAPITULO ® 1

]

{1) -~ Loy Estados Financieros, su AndfLsis e Inferpreta - -
' cldn,
- Pl&rez Haanls,
- Ed, Ecasa
Mé&xdco 1986
pe-ll



CAPITULYD 11

‘TINTERPRETACION DE ESTAPOS FINANCIERQS

1) " 'CONCEPTQ DE INTERPRETACION

Pon dnteapretacién debemos entender La "Aprecia -
cidn refativa de canceptéa y ci{fras del contenido de Loas -
eatados financicencs basado en el andlisdls y La compang ---
eldn™ o biew "Une acaie de judledles peasonales nelativos al
contenido de los eatades financlenocs, basados en el andli-

448 y en La compananidn.lll

?) TECNICAS

Pet concepito antenior, se desprenden Las téenicas
necedarias para Lnteapretan estados financlenrs; dichas --
téendicas reciben el nombre de ANALISIS ¥ COMPARACION,

3) CONCEPTQ DE ANALISIS

"Esy La distineidn y sepanacifn de fas pantes de -
ur todo hasta Llegan a conocen sud elementea” o biem "Es -
La descomposiceidn de un todo en Lad partes que Lo Lntegran”

¢ tamblé&n "Es& La tdendica paimaadia aplicable para entfender
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§ comprenden Lo que dicen o Lratan de decir Los estados {4

nanctenoa".lzl

4] REQUISITOS DEL ANALISIS

Pe manera redumdida, podemod eatablecer gque para -
anafizar el contendido de Los eatados financiexcs, es neceé-
sanio observar Losd slgulentes csfades o requisilos:

a) " Ctasificar.- Los conceplos y cifras que integran el --

contenddo de Los estados financderes.

b) Rectasificar.- Los conceptos y elffras del contendide de

Los estados fLnancdercs.

e)] Lo clasdifdlcacidn y areclasificacidsfn debe sen de ci{fras

relativas a concepdod homogéneos del contenddo de Los

estados financiencs,

d} Tante La clas{fdicacidn como La reclasi{ficacidn de ci -
fras aelativas a concepios homegéneos del conienido de
Los cstades financleros debe hacersde dedde un punto de

viata defindido.

Ahora bien, el AndLisi{s puede ser Inteano o Exter

ne.
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Sead INTERNO.- Cuando Lo nrealdce peaaoéa que sen
de La empresa, e& decia, cuando Lo realdizd un analidta de
edtados financieros que dependen dinectamente de fa empre-
aa, Lal ¢4 el cado, poa ejemplor de emphredad que denire de
su onganizacidn Licnen establecido un depantamento de In -
tenpretacidn de Eatados Finanelferod, generalmente parag -«-

efectos admindstrativos.

Sead andfisis EXTERNG.- Cuande et analista actda
con el cardeter de {ndependiente, contando.en eddte caso con
Los datos y estados financieros que fa empresa juzga peatd

nente paoporcionanie.

Es de hacer mencidn, que algunos nulores depomi -
nan Inteapretador de Estadod Financdercd al profesfonista
que analiza, ‘compara # emite juiclos personales del conte-
ud{do de Los mi{smos; 44in embanga, ta costumbre ha sancfond-
do a ¢dtos profesionistas como Analistas de Fstados Finan-

cefenod.

5) CONCEPTOS PE COMPARACION

“Es el catudio aimuttdneo de dos o mds conceplod
g eifras del conteni{do de Los cstados {inancieros para de-
teaminar aus puntos de fgualdad o desigualdad" o bien "Ea
ta téenica secundardia que aplica el analista para compren-

der et significade del conteni{do de Los estados {inmancie -
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Aod y poden eml{tin fufcdps pedaonatea.{jl .

6)  REQUISITOS DE LA COMPRACION

al Que existan dos o mds cifras de comparacidn;
b} Que taa.ciﬁnaa ¢ conceplos sean comparables [homogd --
neos)y b-1| En todos sus elementos descriptivos, b-2) A
excepeddn de aquel o aguedlcs cuyd desdguatdad se Ltrate de

precisan.
7) * PROCESO MENTAL

-EL anatista para Lntenprelar el contenido de £Loa

eatades f{nancierps, sigue el sigudlente proceso mental:

Forma Esgquemdiica.- a] ANALTIA,
b) COMPARA.
¢) EMITE UN JUICIO PERSONAL,

Pe Lo anterdonr despaendemps Que La {nteapretacidn
es una seadie de fudcdos personales emitidoy en foama escal
{a a mangxa dg Anforme poen un profedlonista ngspecto del -
contenido de Los estados ﬁinanéteaaé. basados en el andli-

445 ¢ La comparacidn,

Altoara bien, el analista de esdtados glnancleros --

ademds de aplicar fas tlenlcas de La {nteapretacidn, debe
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aplicar sobre todo:

a)

b)

cl
dis

Sentide comin.

Concedimientos adquiardidos a través de 4u educa
ceidn foamal,

Experxiencdia,

Capacidad anallftica, elc.

8} BREVE EJEMPLO

Supongames gque al leea un edtade f{nanciero, en -

contramos el nengldn de ACTIVO CIRCULANTE con un Limponte -

de §800,000.00, &£ deseamod Interpretar dicha cifra, sead

necesarie aplicar Las £dendeas del andliads ¥ comparacddn,

como &Lgues

ANALISIS

al
b

e}

d}

Clasificar Los concepios y Las cifras.
Reclasffdicar conceptod y cifras,

La elasif{icacion y reclasificacidn debe sex
de activos cfaculantes exclusi{vamente,

ta efasificacidn y reclasdificacion del Acti-
vo Cireculante debe hacerse deade un punto de

vi{sta definido, EJEMPLO:
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1. Efective en cafa y bancos $ 48,450.00
£, Tnversidn en valones fdcilmente reati-

zables, 70,500.00
3. PDoc. por cobrar de clientes. 120,730.00
4. Clientes. 460,115.00

5, Inventardlo de Mateniales (matenia pni-
ma) Productos en proceso y produclos -

Lexminadoas, zzskiss.oq
Menoa '
6, Eatimacién de cuentas moderables. [80,420.00])
1.I Estimacdidn de Obsolescencda de Inventa .

ados. - [48I500.001

SUMA $ £00,000.00

VEAMOS +

1.~ La clasi{flcacidn ae efectud exclusivamente -

de activos ciérculantes,

2,- Lla clasfficac{dn se hizo desde un punto de -
vista definido, cs deein, desde ¢l punto de vista de su -~
disponibilidad; Luego, entonees, el andllisds se rcalizf co

anectamente,

A continuacidn sead necedandio comparar dichos con
ceptos y cifras con otros de La misma empresa a fechas dis

tintas, o bien companar Loé conceptos y Lad ci{fras anlerlo
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aes con Lod de otrn empresa simflar peac a La miéma fecha,
observando Los requisifics de La comparacidn, es decdn, que
Leod conceptos y Las cifras corrcapondan exclusivamente at
renglon del Active Ciaculante, gque Las cifras eatén en mo-
neda mexdeana, etfe., patra que con edio nod foramemod un fuf
cio acerca del Aacnglon que citamos interpretande; 4in em -
bargo, apcugs send et comicnzo de nucdtro trabajfe, necesd-
2anemod comparaer Lod conceplos y fas cifras acclasificadas
con el objeto de formanncs otrno juice, hasta poder tenen -
una {dea, un criteaio acerca def Active Ciacafandte de La -
empresa; en otaas palabras, per medio de jufcéod peasdong -
£es, podemod apreciar xelativamente el significade, la &4i-
tuacidn o poa(ckdn que éuaada en fa emprcaa el Active Cir-

culante.

Para finalifzar este caplftulo, d{ﬁemaa gue ol pun-
2o de vista definido como requisdito det andl{aia,.puede --
der muy varfado; respecto de nuestro efemplo, el punto de
vista que pudo adaptarse para su clasifdicacidn podrfa ha -

ber sido:

- Atendiendo a du tangiblfidad.
— Atendiende a su productividad,
- Atendiendo a su Lmpoatapncia nelativa,

- Agendicendo a 4u moneda, ete,

EL cdcofdexr ¢f punto de vista definide corresponde

al exitenio del analista de estados financieros,
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COMENTARTOS

CAPITULO 1T

ta Lnteupaexkcidn de Los estades fLnancdienos es -
una Labor que corrcsponde al Contadoa PdbLico, en La cual
fsLe anatizard Las pantidas Individuatmente. En cste Lra-
bajo de Lnterpretacifn La experfencia del Contador es muy
Amportante, ya que de esto dependend que el andifiada Aeve-
e Lo que en reatidad nuestros estaded financieaod mues --

ren,

Como ya mostramod en esdte capftulo el andlfsis --
puede sen tanto inteine ¢ exteane dependiendo de qudidn sea
fa persona que Los analdlee, La cual finatmente emitind un

fudledo que send de suma impoatanci{a para el dinteresado..

.
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CAPITULY 117

"OBJETIVO DE LA INTERPRETACION DE ESTADOS FINANCIEROS

tes fines u objetfvos que persigue el analfsta de

es tados 6£nanci¢Aaa Lont

al Para conccer La veadadera situacidn {L{nanciera y econd
mica de La empacsa, ]
b] DPoscubrir deficiencias de fas nmpaeaaa.‘
¢] Toman deci{dfonecs aceatadas para optimizan utilidades y
seaviclos.
d) Proporclonar Informaeldn clara, senci{tla y aceesible -
en goamg edcaltla a:
1] Acreedores,
a) Acrcedonres comerciales.
b) Acrcedones bancardios.
2] Propletanioa. .
a) Personas {Ladlcas ¢ moraled,
bl Sccios.
e) Aceciondatasd.
d} Cooperativad.

3) Inversdlondidtas.

a} Acaeedores a Largo plazo.

b) Tenedores de Obligaciones.
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5]

&)

7]

9)

Auditones .,
al Auditones Inteancs.

B]  Auditores Exteangs,

Directivos .

a) Admlniataadbnea.

b) Gerentes,

3] Cbutnatoaea.

Gobienna,

a) Secaetarfa de Haecdenda y Crldite Pdblico.
bl Sccrctaria de Comercdo.

e} Tesorerfa de Los Eastados,

d) #H. Ayuntamiente de Los Municipios.

a) Trabajfadores no Sindécallzados.

b6) Trabajadores Sindicaldzadoas.

Consultones o Asesones.

a) Admipistaativos. .
b] Contables,

e) Fiéscales.

d] Legates.

Otros,

a] Com{sidn de Fomento Tndustrial,

De acueado con La clasifleacidn antenion, el ana~

Lista proporelona dnformacddn adecuada y dufifcdente a Las

distintas persdonas iniernesadas en el contendido de Los esda

dos finaneferos, es decir, el analista inteapreta Lo gue -
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di{cen o tratan de decdr Los estadod financdiercs, en benefd
edo de Las persdonas que de uno u ofro modo se {nteresdan en

Los miamos.

A sontinuaci®n weremod un resumen enunciati{vo del
. beneficio o utilidad que obtlenen Las distintas personas -

interesadas en el contenide de tos estados financlencs.

A Los Acreedores, Les Lnteracsa deleaminan:

a) la capacidad de page de sus clientes, nacionafes o ex-

Ltranjeres a eoato o Largo plazo,
bl Lta garantla que respaldan suis cadddifos.

A Los Proveedores fLed inteaesn conocert

a)l La capacddad de venta de sus clientes.
b} La capacidad de producedldn de sus cLientes. .
¢} La capacidad de page de sus c{tentea para deteaminanri
1] 54 Eed puede venden,
2]  Cudnto fes puede vendex.
3} A qué plazo,

A Los Acnreedones Bancarios Led es indiapensable conocenr

e| Lla sltuacddn financifena de sus cllientes.
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b) las penspectivas de cagdito de sus clientes.
c) La cuantla y espeedficacidn de ltas gananilas que prg -

poscigonan sus clientes,

A los Propietandics fes interesa conoccas

a) EL votumen adecuado de ingresos,

bl Los costos de produceifn, administaacidn, venta y 4 -
nanci{amientos adecuados.

e) Que La utilidad, dividendo o aendimiento eatd en rela-
cdéfn con Los Lngredos, costos, gastes y capdlal Lnvea-
tido. -

d) Que La utitidad, dividendo o aendimiento seat

' 1} Razonable.
2} Adecuado.
3)  SugLeiente,

] Que du Lnverdidn estd garantdl{rada.

A Los Invensdionidtas, Acxcedorcesd a tarno plazo, Tenedonres

de obligaciones, efe., fes inderesa:

a] La rclacidn que existe entre el capifal {nveadido y --
Los intercses obtendidos,
bl La sdituacidn ccondmica de sus cliented.

e} la deguridad y garantla de fa Lnversddn.
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A Los Aud{tores fes es dt{f para:

a)

b

el

d}

Poteaminan £a suflciencia o deficdfeneia del slfstema de
control Inteanc con el objetfvo de:

I} Planear efi{clentemente Los programas de auditonla.
2) Ve La posdbitidad de aplicar téenica de muesireo.
Peteaminar ia dmportancia aelativa de Las cuentas audi
tadaa.

Parn efectos del dictamen {econ o 44n salvedades]).

Para efecles del <infoame de Auditorfa [conto o Largol.

A Los Dinectives 'para conoceht

a) La posibitidad de obtener eadditos.

b) Aumentar Los ingresrs de La empresa,

el ODlaminuiar Los codtles y gastes de la empresa.

d) Controt de La sftuacibn financiena de La empresa.

e} Contaol efiecdiente de operacifones de La empresa. i
f) . Para efectds de Lnformacidn, ete, -

A La Seenedtanfa de Hacdenda iy Caddito Pdblice para_efeclos
des

al Control de Ampueslos ¥y causantes.

b) Cdteule y nevisifn de Lmpuestos.

e) Revdsifn de dictdmenes de contadores pdblicos.

d)

Estimactdn de Impuestos.



A La Szctzhautw'&e‘Comeacto-bana'eﬁtctoS'dzl
a} Aumento de paecilos de artlfeulos controlados.
b} Control de precica.

e] Estadistica, cite.

A La Tesonealfa de fos Estados paras

a)l Controt de impuestos eastatatles,
b) Cdfeuleo y reviadldn de Ampucstos estatales.

e] Contaolf de causantes, efe.

AL H., Airuntamiento de fo4 Mun{cipies parat

al Control de causantes.
b) Contnol de seavicdos pdblicos.

e) Pacsupuestes.

A _Los tanbajadores para efectes de:
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a)l Cdlculo y revdsddn de La pantdcelpacidn de utilidades.

b} Reviaifn de contrates colectivos de trabajo.

el Pacstaci{oned 4oclales, cie.

A Los Consulionres ¢ Ascionrcs de Empacsas para efeafps der

al. Indoamacdin a dus cllendes.

b} Paecstaciones de servicios, ete.



A La Comisidn de Fomento Industrlal parat

a) Efectos de La estadlstica.
b) Paesupuesios,
e} Contaol de Seavicios, ete,

27
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e OMENTARIDS

CAPITULD 17

En eate capltulo hablamoa del objetivo de analizan
Loa cstados financlencs, y pana quifnes tambidn es de Lmpoa

tancia conocer eale tipo de andlisls.

EL objetivo de {nteapretar .estados fi{nancieros ea
para conocea npedtra aeal situacidfn econdmica, La cual nos
 hevelaad 84 nuestlra empreda tiene alguna de‘tnieugia i 8L -
¢4 aal tomar la decdsddn que creamos mdas aceriada eén base -
al estudlo y andfisds de nuestros estades financdienos para
corregsn edta anomalla iy conducir a nucstra emprcida pona el

camino del &xite.



CAPITULO v

METOPDPOCS o E ANALTISTS

1* Concepto.- Por mEtode de andlisis como tdend
ca apiicable a fa {nterpretacidn podemod entender "el or -
den que de adigue para separar y conccer Loa clementod des-
criptivos y numtuicad que Lintegran el contenido de Lca es~
tados 5£unnc£¢Aoa"."l

2] Clasificacdifn.- Exisden varios métodos para
analizar ¢l contendde de fos Eatades Financierod; sén em -
bango, Ltomando come bate La tfenica de La comparacddn pi -
dremos clasdificarteos en forma enunciativa como Adguet -

METODOD PE ANALISIS VERTICAL

a) Procedimiento de poacdentos Integaales. .
b) Procedimients de Aazones simples,

c)] Procedimiento de razones estdndan,

METOUO DE ANALISTS HORIZONTAL

a) Paccedimiento de aumenifos y disminuciones.,

METODO DE ANALISIS HISTORICO

a) Paccedimiento de tas tendenci{as, que para efectos de -

ta companacifn se puede presentan a bmae de:
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Serde de Clfras o Valoxres.
Sendie de Varlaciones.

Serdie de Indices.

METOD0 DPE ANALISIS PROVECTADD O ESTIMADYO

a)l Procedimiento def Contacl Prcsupuestal,
b} Procedim{ento del Punte de Equilibaloe.

EL mltodo Ventical o Estdidce, se aplica para ang
tizan un estado {Lnancierc a fecha fija o coanreaponddiente

a un pealode determinado.

EL método Horizontal ¢ Dindmico, ae aplica para -
‘anatizan dos estados ginancieros de La m{ama empriéda a fe-

cha déatinta o corrcapondiente a dos penfodos o eferciclos.

tL método Histdrnico, s¢ aplica para analizar una
aerde de estados financicros de fa miama empresa a fechas

o peafodos disatintos,

- EL métode Proyectado o Esidmade, 42 aplica pana -
anatlizan estados financderos prodoama o preastipucstos,

81 SE DESEA ANALIZAR SE _DEBE APLICAR EL METODO

Un Estado Financieno Veatical
Dos Estades Finanedleros Honizontal
Una scrie de Estados Financdenos

. de £a miama empresa Hitdnico

———

Estados Financdienos Profoama Proyectado
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RECOMENDACTONES PREVIAS

Andtes de analdifzan Los estados fi{mancienros, es ne-
cedandlo somelerlos a cleatas neglas de earndeten geneaal y
especial. Las reglas de caadcter genenal aon apticabCeE -

a todod Lo4 edtades {inanciercs, pon cjemplot

1. REGLAS GENERALES:

a) Eliminacidn de centavos y ciexne de cifras, -
supn{miendo fos centavos de Las cifrad que aparezcan en ~-
Los esfados cernando Las mismas a decenas, centenas o mi -
Les segdn La magnitud de 2a empaesa, obscavando el que &<
La cifra a cearrar es superfon a cinco ae eleva a La unidad

supeatfor y 44 es menor de einco a La infealor, pon efemplor

Cifara nreal $ 51138,693,18
Cifra modificada $ 5'138,700.00

Aftona bien, puede sucedex que al Leaminaa La eli-
m{nac{Qu de cifaas, resulle una diferencda gue de sex im -
portante, se anotard a fin de cuadrar sumas con el nombre

de "CONCILIACTION POR ANALISIS",

b} En ocasiones, es factible agrupar cleatas ---
cuentas de naturaleza similar bafo un midmo LLtulo gendadi-

co, por efemplo:
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Almacén de matenfales.
Almacdn de prcductos en procesc.
Atmacén de productos teaminadod.

NOTA: Tambidn ¢ pueden aprupar en "Tnventarios".

2., REGLAS ESPECTALES:

al EL ande{si{s a que se sujete el Balance Gene -

nal podrd senr sobre La clasificacddn y rxeclasdlficacdidn que
desce el analdista, por efempla: ‘.

1) Active disponible,

2] Active ciaculante,

3] TInmuebles planta y equipo.

4) ,Pagos y gastos anticipados.

5} Pasive ci{nculante [corto plazo).

&) Pasivo fijo (Largo plazo),

7] Inversidn de Loa accionistas.

£) uUtitidades o nesuliados por aplican,

1) ACTIVO PISPONIBLE.- S6lo incluird exi{stengia

en cafa y bancos, Lad Lnversiones en valones a¢ incluinrdn
sdempae y cuando se¢ trate de valores que ne Lengan ninguna
Limdtactdn para au ceoavertilidad fnmedi{ata, asf como Laid -

. cuentas de cheques en moneda extranjera,
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2] ACTIVO CTRULANTE.- Tnefudad aquellos valones

que contafbuyan en manera dingeta a que La empresa reallce
Las openacioncs que constétuyen su actividad o gixo; Ltas -
inversdones Lemporaled a corto plazo, Los sacados de clien
tes poa operaclones ajenas a La empresa, asl como fas cuer

tas de deudbaeq diversas, debendn sen segaegados,

3) INMUEBLES PLANTA ¥ EQUIPO.- Se {nclulindn --

aquellas invensiones a fLango plazo, necesardia para que Loa
valoaes del actlvo circulante pucdan nealizan su cdelo eco
ndmice. Pebeadn de ser La representacddn de La veadadeaa
Lnvensifn del capital proplo, ya que no es razonable que -
al constituirse la empresa, Las {nvensdoned a Laage plazo
provengan de {nveas{ones afenas en Lanto que Las propias ae

destinen a valones clrculanics,

Send de vital impontancia la valuacidn de estos -

activos, pucsd pueden predentanse afienaciones.
Genenafmente Las rcvaluacifones de estos actives,
ne proceden en matenia de andtisfs, quedando al caiterie y

sentido comdn del analista of eliminanfas o no.

4)  PAGOS ¥ GASTOS ANTICIPADOS.- Incluye panii -

das que no xeuniexon caxactenfsticas que le peamitieran for
maa parte de Lad secedoned anieafones, {ncluyendo Las pax-

tidas conocidas como cargas anticipadas,
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51 PASIVO A CORTO PLAZQ 0 CIRCULANTE.- Compnen-

derd todea Los pasdves a cange de La empresa con vencdimdien

‘Lo no superdion a un afo.

é) PASTUO A LARGO PLAZO ¢ FI1JO.- Compaendead to

doa Los pasivos a carge de La empresa con veneimignto supe

afor a un ailo,

7} INVERSIONES PE LOS ACCIONISTAS.,- Se {nctudiad

el cpaital efectivamenie apontado pox Los propletanios, so

alos, dcelfonistas, eta,

£) UTILIDADES O RESULTADGS POR APLICAR.- Hoatna

af el superdvit o défiedt de La empresa, asl como el resul
tado nete de fos ajustes que Llevd en papeles de Laabajo,

el analista de csfados {inancderos,

b} MEL eatado de resultades" podad agruparde en

Las s{gudlentes:s

1] Ventas nedas.

2] Codsto de ventas,

3) Gaates de distaibucddn,
de adminidtracidn,
de uenta;

§inancieros.
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4] 0troa gastos y produclos.
§5) Gaatos de Adicdidn [Provisiones)
para el impuesto sobre la renta. .
para La participacidn de utillidades a
Los taabajadauc&.
Tl VENTAS METAS.- Pebeadn obtencase Las cifras
" de ventad totales, devolucl{ones ¢ rcbafas sobre ventas por
epeaacloncs notmales y proplas de La empresa, de Lal forma
que, poa éjempto, Las ventas de actlives f{jos no son opena

clones noamales.

Deberdn detallarse Las ventas de contade y caddi-
to; Las ventas realizadas pea La matriz y por cada Ssucur -
sal; Los precios unitarios de venta, a efecte de defeamd -
nar que una vardacdidn de Las venias no necesandlamente e -
{Lefe un aumento en Las mismas, ya gque pudo haber aumenta~-
do o disminuido el precic de venta y Laa unidades vendi ~-

das.

2) COSTO DE VENTAS NETAS.- Se obtondrd el cosato

de artfcufes comprados pand du venta que consdtlifuyan fas -
gperaciones pacplas de La empieaa excluydndosde cualquier -
otre Lipo de eosto. También, se deberd secpanar por Matrlz

y por cadas Sucursal, efc.

%)  GASTUS DE DISTRIBUCTON - ADMINISTRACION.- Es-
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Le capliule s6lo mostrard Los gaatéa que estdn relacdona -

dos Lntimamente copn La activi{dad de adminfstrar,

GASTOS DE VENTA.- Unicamente Arelacdona Los gas -

Lo que estfn Ligados con La actividad de venden,

GASTUS FINANCIEROS.- Este grupo comprendead Los

gastos nelaclonados con La actividad de financiamiento, a

Les como intencacs, cambioa, efe.

4] OTROS GASTOS ¥V PRODUCTOS.- Agrupaad gastes y

productos que ne sean el glro paincipal de La empresa,

5] GASTOS PDE ADPICION.- Agaupaad fa provididn -~

para el Lmpucsto sobre La nrenfa al fngreso global de fa em
pireda y La proviaddn pata La particdpacidn de utilidadesd a

Lrabajadoacs.,

¢) COSTO PE PRODUCCION.-~ Debead mosinaa La base

de valuacidn de Los {nventarfos, adf como el nlmere de unf
dades, que ed de sumo Lntends debido n que en esdte acuglén
es donde se predentan con mayer faccuencda {rregufaridades

que peeden modd{f{car Las conclusfonecs del anallista,

Una digerencia en La base de valuagedidn de Los in-
ventaados o una modiflcacdfn en el 4dstema de costpd e -~

traduce como una diferencln en 04 aesutiados,
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EL nidmeac de unidedes producidas peamitind cong -

cer 4L Lad vaaiagclfones en Los costesd es debido a una modi-

ficacidn epn €stos o a ur aumento &n ¢l ndmeao de undidades

producddas.

. 31 ESTADOS FINANCIERQGS DICTAMINADOS POR EL CONTADOR PU --

.

BLICO.

En ocasioncs el anatisla de ecatados financieros -
trabafa con empresas donde es noamal gue cada eferciedn -~
sea auditado poa un Condador Pdbllico, en tales aincunstan-
clas Las conclusiones que emanen de dichos estados ({nan -

eiencs dictaminadas seadn de mayor veracidad y utilidad pa

aa el analista.

I} METODPQS DE ANALISIS VERTICALES

a}  PROCEDIMIENT] DE PORCIENTOS INTEGRALES,

t. CONCEFTO

£L pnocedimien;o de porelentos integaales consdis-
te en "la separacidn del contenide de Lot esfados {i{mancie
Aps o una mlama gecha o corarcspondiente a ua misgmo perfode
en Aus clemented o paated Lintegrales, con el §in de podea

deteaminaa La propoacddn gue guarda ecada una una de ellas
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.

£3]

en xelacidn con el todo",

Este procedimiento puede aeeibdr ofaos nombacs, -

Lales como:

- Procedimiento de porcifentos comunes,

-« Papcedimiento de aeducedéhn a poracdentos,

2. BASE DEL PROCEDIMIENTD

Toma comp base esie procedimiento, ¢l axi{oma mate
mdtico que se anuncdn diciende que "el todo ea £Lgual a La
suma de susd partes" de donde al todo se Le asigna un valoa

{gual at j00% y a Ltas parted un poacdento.aelativo.
3., APLICACION

Su aptleacidn puede enfocarse a cstades f{inancie-
nos estdticos, dindmicos, bdsicos ¢ secundarnifos, ele,, fa-
Les como balance general, estade de péadidas y ganancias,
estado del coasto de ventad, catado del costo de produccidn
ete,, desde Lucgo que el procedimiente faciliia La compana
edén de Los conceptod y cifnas de Los eatad&a financiercs
de empresas simi{fares a La misma fecha o del mismo perfo -
do, con La cuaf sc podad deteaminar fa probable anoamald -

dad o defecto de £a empreda que es obfeto de nueatao traba

fo.
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4. " FORMULAS APLTCABLES

Sus f{damulas podemos aplicarlas en este procedi -

mienio a sabexs

! Cifra Pancial
{1) Poncdento Integral = lCZ&EE“FEEE“—_’ tae

{Porciento integnal e¢s igual a ecifra parciat sobre --

clfra bnae pon eden).
; 100
{2) Factor Constante = lCI]IE_EEIEI cada cdfra parcial.

{Factor condtante ¢4 Lgual a clen scbre ci{fra base --

por cada cifra parcial),

STRRN S PR { LS R Y

(2] F.e. - 1328 e.r

Cualqudien {Samula puede aplicarse {ndistintamente
a detfeaminadn clase de cstade financiero; ain embargo, en
La pradetica, La primera 4e¢ emplea en mayen proporcidn para
eatados financieros sintéticos y La segunda {6amula paan -

estados financienos detalladoa.

5. EJEMPLOS

t.- Reduefr n bo&cientoa integrales y oblenen --
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conclusfones del slgulente estado f{nanclero:

INDUSTRIAL DEL GOLFQ, S.A.

ESTADO DE PERDIDAS V GANANCIAS
DEL 1% DE ENERO AL 3! DE DICIEMBRE DE 1987

CONCEPTQ ABSOLUTOS PORCIENTOS
Ventas Netas ¢ 400,000 100 §
Codtp de Ventas Netas 180,000 451
Margan Sobre UVentas 220,000 55 ¢
Costos de Distalbucldn oo, 000 5%
Hargen de Operacicdn 120,000 30 %
Provisdiongs 40,000 _d0 s

t

UTTLIDAD ‘NETA . 80,000 20

.

De donde Lenemos que Loa porcdentos fueron dedeamd

nados como sdigue:
Poredento Lntegral def costo de ventas netas,
P1 . t-ﬂ—"'" ) 100

sa,ooo

PT « 45 §
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Porclento integnal del mangen 2obre ventas,

PT - t-%%—l 100

Pt - zoa,ooo
Pl »« 55 § -

Porclento Lntegral de Costos de pPlatalbucidn,

PT = (—gg-) 100 ' :

Pl = :ao,aoa
PT » 25 3

Porclentp integral del Mangen de Operacidn.

PT - [~§§—l 100 .

.

Pt - 1455+50%) a0

*

PI =~ 30 1

Porclento infegral de Provisdoncs para impuesddes y panticdpa
ceddn de utl{lidad a Los trabafadones. .

PI = (=5E~) 100



. (0,000
\Forprrdl
Pl = 10 %

Porciento Integral de fa Utilidad Neta,

PI = (—5p-) 100
. {30,000,
{77 700!
PT « 20 %

Ahora bien, af optamoa por aplicar La §0amula def Factfor -

Constante, tendremos:

FC = llggjx cP

F¢ « Uypgygg) x O

FC = (.00025) x CP

Ahona el {actor conslantfe sec multiplica por cada cifra ~-

parcial,
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FACTOR CONSTANTE X CIFRA PARCIAL = PORCIENTO

Costo de Ventﬁa Netas = 0.00025 I 4 180,000 « 459
Haxgen Sobae Ventas = 0,00025 X 220,000 L4 558
Coate de Distribucibn = 0,00025 X 160,000 - 258
Maxgen de Opeaacidn < 0.80025 X 120,000 = 50!
Provisdiones .- 0.00025 X 40,000 - 1o0%
Utilidad Neta « #.,00025 X 80,000 - 20%

CONCLUSTONES PARA EL TNFORME

1} Por cada $1.00 de ventas netas, $0.45 eorresponden al -
coste de Lo vendido, es decir, Lo que a fa empresa Le cues-

2a $0.45 Lo vende a $!.00.

2] Por cada #1.00 de ventad netasd, £a empresa obtiene $0.55

de margen sobae ventas.

3) Poa ecada $7.00 de ventas netas, $0.25 coraresponden a --
Loa costos de distrlbucidn, o bien, parna vendea #71,00 e4 ne
cesaric desembolaan $0.25 por concepto de cosdtos de adminis

Lagelln, codtos de venta y cosfos financiercs.

4] Poa cada $1.00 de ventas netasd £fa empresa obtiene §0.30

de margen o utilidad de operacidn.
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5] ,Por cada $1.00 de ventas netas, fLa empicsa provee, pa-
ac Impuesto sobre La renta y participacidn de Las utildida--
des a Los trabajadones, La cantlidad de $0.10.

6] Por cada $!.00 de ventas nefas, fa cmpaeaa obtl{ene unn

uti{lidad neta de $0.25.
Grdficamente 4e representa de fa s{guiente mane -
aa, utitizando un clfrcule, transfoamande Los valoaes par -

cfales segln su magnitud, Lomandp como base Loa 148 gaados

de ta cdaeunfercencia,

GRAFICA DEL ESTADO DE PERDIDAS V GAMANCIAS ¢ RESULTADOS

Provdsion

vellidad neta
$ 0.25

$ 1.00 de Ventas Netas.
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2do. EJEMPLO:

Obtener poreientos comunes gy conclusiones del sd-
gulente estade [Lnanedleno,

INDUSTRIAS DPEL BAJIQ, S.A,

CONCEPTOS "ABSOLUTOS ~ PORCTENTOS
ACTIVC
CIRCULANTE
Caja y Bancos $ 270,000 s
Cuesiny y Documentes x cobaan 850,000 .28
Inventarics al Costo 720,000 24 %
1'790,000 60 3
FiJo
Maguinarin $§ 200,000 26
Equipe de Repanto 300,000 7
Equipe de Oficina ’ 100,000 _31
1r200,000 391
DIFERIDO
Gastos de Cons Litucidn $ 20,000 1t
Sume ef Activo § 3*010,000 100 %
' PASTVO
CIRCULANTE
Cuentas y documentos por pagar $ 750,000 251
FiJo .
Documestdes x pagar a faago plaze ‘ 500, 000 153
¢ 1'250,000 L2 )
CAPITAL CONTABLE
CAPITAL SOCIAL $ 1'500,000 47 1
Reseava Legal . 50,000 2
Utilidades poa Apllcar ’ ) 20,000 1
Uttlidad det Ejencicio T 190,000 78
. ¥ IT7E0,000 i ]

Sumd Pasdvo + Capltal ¢ 300,000 100 %
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CONCLUSTONES .

1.

Por cada $1.00 de Tnversdon en el activo total de In -
dus trias del Bafle, S.A,

al $0.02 coancaponden a existencia en cafa y bancos,

b} $0.gl coarcsponden a Lnvensdidn en ceentad y docu -
menfoa por cobranr.

e) $0.24 corresponden a £nversidn en Lnveptarioa.

d)  $0.20 conrcsponden a £nverslén en magquinaria,

e] $0.10 corresponden a Laversldn en equipo de repar-
to.

41 $0.03 conncaponden a {nveasd{dn en cquipo de off --
efnaz; i .

gl $0.01 corrcsponden a gastos de rvonatftuctidn, .

$1.00 .

EL ondgen de La Tnuvenddsn del aciive ha sido como 84 -

gue?

a) $0.25 o han aportado tes acneedores a coatoe plazo,

b} $0.16 Lo han aportado LGA'acnecdoaea‘a Ldrgo plazo.

cl  $0.49 Lo han aportado tos propietanics de La empre
sa; vy

d) -$0.10 to ha aportado La misma empaesa.
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Cada $1.08 del Activo Total de Pa Empresa ha sido apon
Lado;

al $0,41 pos ELps aereedores;
b) $0.59 por Los propletarivs ¢ fa miima empresa,

GRAFICAS

DEL ACTIVO DEL PASIVO V CAPITAL

Active Diferido
0,01
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b)  PROCEDIMIENTO DE_RAZONES SIMPLES
1. CONCEPTO.

Este paocedimtcu{? considte en deteaminan Las di-
fexentes aclaclones de dependencia que exfsten al comparan
geomciricamente Las cifrad de dos o mds conceptos que inie
gran el contendide de Los estados financieros de una empre-

aa dcteam{nada.fs’

Ahora bien, poa razon debemed entendeat

“la aelacidn de magnitud que existe entre dos ed-
fras que se companan entre AL, es decdin: ’

a) Lla diferencia axdtmdtica que existe entre dos

cifras que 42 companan cntae 3L,

bt) ta inteadependencia geométrica que existe en-

tre dos elfras que se comparan enire af,

Existen doa ctaseas de razonesr Las Aaltmitlicas g
Las Geomdtrifcady; en Lad prdlmerad se aplican operaciones de
duma o hedla, por ejemplo:

Rezdn Andtmética

400-50-350
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En las razoned aritméticas, se apllean operacio -

nes de multipllicacidn g divisidn, por efemplo:

Razdn Aritmétiecn

400 .
b 1

Se dice que hay {nteadependencia en tas nazones -
geomdtaicas, en vintud de que exdfste dependencia necipaoca

entre fas cdfras que de comparan entre af.

En ef procedimiento de razoncs simples se aplican
razones geométaicas supuesio que fas relacifenes de depen -
dencia son Las que tienen veadadena Importancia y no Los -

valones absolutos que nos muestran fos estados financie --

Aod,

2. CLASTFICACIQON.

laas razones &dmples pueden cta&i(tcanae.nomo 44 -
ques

1} Pon &a naturateza de Eas clfnras,

al Razones Eatdticaa. !
6] Razones Pindmicas.

e] Razounes Estdtico-Dindmicas, .
dl Razones Pindmico-Estdifcas.
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2] Poa sd signifdlcads o Lectura.

a] Razones Financienas.
b} Razones de Rotacidn.
c) Razones Cronolfgicas,
3} Por su Aplicacidn u Objetivos.
] Razones de Rentabilddad.

b} Razones de Ligquidez.
¢} Razoncs de Actividad.
d) Razones de Solvencda y Endeudamiente,

¢} Razones de Meacadoteenia, etc.

Sendn RAIONES ESTATICAS, cuando el antecedente y

consecuente, es decin ef numerador ¢ denom{nadoa preceden

. de eatados financienos esidtices como el Balance General,

Seadn RAZONES DINAMICAS, cuando el numerador y -

denominador, pacceden de un esdtade financicre dindmice, -

eome el catado de rciultados.

Seadn RAZONES ESTATICO-DINAMICAS, cuande el antg

cedente cornredponde a conceptos ¢ ecdfras de un edtado fd-
nanniero eatdtico v el consecuenie emana de conceplo y cf

fras de un eatade financifero dindmico,

Seadn RAIONES DINAMICO-ESTATICAS, cuando el anie
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cedende corngsponde a un cstade financiero dindmico y el -

consecuentfe corngdponde a un estado financienc esidtico.

Las RAZONES FINANCIERAS, son aquellas que se¢ Leen

en dineao en pesos, ete. (unidad monetanda).

tas RAZONES 'DE ROTACION, 4on aguelflas que se Leen

et dfas (unidad de tiempe, es deeir, pueden exprecaarse en

dias, horas, minuios, ete.).

Las RAZONES CRONOLOGICAS, son aquellas que 8¢ =--

Leen en dlas lundidad de tiempe, es decdr, pueden exprcsan-

4e ¢t dfas, horas, minutes, ete.)

Las RAZONES DE RENTABILIPAD, 4son aquefias que mi-

den £fa utilddad, dividendos, addites, ete., de una empAcaa.

las RAZONES DE [IQUIDEZ, son aquellfas que esfy --

dian fa capacidad de page en efectivo o dineno de una em -

presa,

Lad RAZONES DE ACTIVIDAD, son aquellasd que miden

La eflcifencia de &as cuentas poa cobaar y por pagar, fa --
efdcdiencla det condumo de materdates, produccidn, vengas,

activod, edfe,

s RAZONES PE SOLVENCIA Y ENDEUBAMIENTD, so0n --~-
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aqu}ttaa que miden La poacidn de actives {{nancifados, pon
deudas de Lenceros, miden asdmlamo, fa habilidad para cu -

bain Lnteacses de La deuda y compromisos inmediatos.

Laa RAZONES DE PRODUCCION, son agquclias que miden

La eficdencda del proceso productive; La efici{encia de 2a
contatbucidn manginal, miden tos costed y capacidad de Las

£inatalaciones, ete,

Las RAZONES DE WERCADOTECNICA son aquelias que mi

den La eficiencia del dcpaatamenta‘dc mercados y del depar

tamento de publiedidad de una empacsa, efe.

3. APLICACION,

EL procediméents de nazones simples empleado para
anatizar el contenddo de Los Estados Finanelenos, es dLil

para indlear:

a) Puntos débiles de una Emprcsa.
b} Probables Anomalfas.
el En clextos casocs pana foamulan un fulcdo per-

donal,

EL nimero de nazoned simples que pueden obtenecarse
de Los esdfados financleros de una emprcéda, es L&imitado, -

algunas con significado padcitico, otras s4in ninguna apllca
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c{fnf Luego entonces, corresponde al cadltendo y dentido -
comdn del analiste, deteaminar el ndmeao de razones adm -
ples con significado pafcti{co, para poden establecer pun-
tos débifes de La empresa o probables anomaffas de La mis

M.

Asimiame, en La aplicacién de este procedimiento
7'nz analista debe tener cuidado para ne detfeaminaxr xazones
que no conducen a ningdn fin, es declr, se debe definir -
cudles anﬁ Los puntos o Las medas a Las cuales g paelen-
de ££eganr y con base en &4ta, Lratas de obifener nazones -
con nesultados posdiiivos, Luego entonces, el ndmero de aa
zones a obtenen, varifard de acueade con ef obfeto en pan-

ticufar que perdiga ef anallsta,

La apficacidn del precedimiento de aazones &4im -
ples, tieme un gran valor padetico supuedle que en gene -
ral podemos decir que crfenta ol analisia de estados f4 -
nancieacs Aedpecto a Lo que sc¢ debe hacer y cédmo debe en-
fecar su thabajo final; ain embarge, debemos reconocer --
que tiene sus Limitaciones; por Lo tantp, no debemos con-

ferinte atributos que en acalidad no £e coxaesponden.

A continuacidn, estudiaremos brevemenie algunas
Anzones que en geneaal y para fines diddetlecs consdidexa-
mos de importancda, antici{pade.que np son Las dnicas que

pueden emplearse ni fampoco que deban apficanse fodas al
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misme tlempo y en La misma empresa.

4.  ESTUDIO PARTICULAR DE RAZONES SIMPLES.

EL estudio Lo enfocarnemod a Los sl{gufentfes punfos:

a) Nombae de &a Razdn.
b] Fdnrmula.

e] Ejemplo,

d) ~ Lectura,

e] S{gnificado,

§} Aplicacicdn.

¢+ PRIMERA RAZON

a) Nombie de La Razfn.
Razdn del Capdlital de Trabajfo.
&)  Formula, ’

RCT = ACTIVO CYRCHLANTE

el Efemplot

Una empresa deteaminada presenta en du Balance Ge
neaal Los siguientes Limponteas:

[CL4ras en miles de pesos)
ACTIVO CIRCULANTE

Eﬁecxivo en Cafa y Banecpd § 374,
Ceientes 1zo1,
Inventnriod 1525,



55

PASTIVO CIRCULANTE .

Proveedoaes $ 950,00
Acreedoxes 140.00

Dacumeplod poa Pagar o 1se.00

dCudl dead 2a razdn del capltal de taabafolf

.

. DATOS:
T AC
AC  « § 3,100.00 RCT » 37
. 3,100.00
PC = 1,240.00 RCT =
+ 'r‘" 730,08
RET = X RCT » 2.5

d] LECTURA: Antes de ven fa Lectura de La xazdn
anteador, expondremos que exdéten dos foamas para Leea ---
cualqudier Aazén: fa primera denominada Leetura positiva y
La segunda Lectura negaliva; ea ta primera de {nicda con -
el antecedende y se¢ finaliza con el consecuente. En La -~--
Lectura negativa asc indcda con ¢l consecuente y de finali-

za con el antecedente.

LECTURA POSITIVA.- "la empresa dispone de $ 2.50

de Activo Cirnculante pana pagar cada § 1.00 de obligacdp -

ned a coato plaze,"

"LECTURA NEGATIVA.- "Cada $ 1,00 de Pasfvo Clacu-~

tante estd garantlizade con $ 2.50 de efectivo y otros bdle-
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ned, que en ol curse noamal de optracdiened se Laana forman

en efectlvo.

el SIGNIFICADO: Esta razén presdenta fa capactd -
dad de pago a corto plazo de fa empresa y el Indice de 20l

vencia de Lo emphresa.

.

§1 APLICACION: Easta nazdn se aplica generalmene
te para deteaminan La capaci{dad de pago de La entrega, el
Lndice de soluwencia de La misma; adimiamo para estudiar el

capital de Laabajo.

En nuestro medfo 4e ha acepfadv como bucna La aa-
z0n de 2 a I, es decia, gque pox cada § 1,00 que Los acxee-
dores a corto plazo hapan fnveatide, debe ex{atir por €o -
menos § 2.00°de Activo Circulanfe para cubrir caa deuda; -
dicha aazén e¢é mds bien de orden prdetico, no de oaden Léc
nico, dupuedto de que 44 poa cualquiera circunstancia e -
Active Cliculante de La emprcda bajara de vatox haata en -
un 508, el otao 50% rcdtante seaviad para pagar y cubria -

Los acreedored a coato plazo.

Ahora bien, en viatud de que la raz28n comprueba -
ta cantddad y no La calldad, e4 decir, La razdn de Capital
de Txabajo, mide s6lo el valor total en dinero de Los Acti
vos Clrculantes y de Los Pasdvoa Cérculantes, se hace nece

darie csfudiar a cada empresa en particular tomande en ---
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cuenta Lodas sus caracterfsticas y factones exteanod.
+ SEGUNDA RAZON

a) Razdn del mangen de seguridad,

b} Férmulas

R.M.S, = gAPITAL DE TRABAJO

e} Efemplo:

Tomande come base Los dates anunciades en fa ra -

zdn anfeafox, tendremos:

PATOS 1
Capital de thrabajo - $ 1,860.00
Pas {vo clrculanie 1,240.00 .
R.M.S. - X ’
. LT . $1,860.00
RUS = o v - N*

d) LECTURA:

Se han inveatido $ 1.50 pesod en el Active Clrcu-
Lante poa pante de Los propiletardos y acrezdores a targe --

plazo, por cadn § 1.00 de {nvensdddn de Los acreedonred a --
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tanto plaio,
el SIGNIFICADO:

Esta razdén noa muedira la realidad de Las Lnver -
sdones tanto de los acacederes a corte plaze, come de Loa
acreedones e Large plazo y propietariod, con aespecte al -

Active Cinculandte,

d) APLICACION:
En La pndetica, se aplica para deteaminan el 2L -
mite de crddito a coxto plazoe para conceder o por solicd -

Lan,

, En nucstno medlo, es aceplable La razdn de ! a 1,
¢4 decin, que pon cada $ 1.00 que Lnvieatan en et Acelive -
Cinculante Les acacedorcs a conte plazo, Los acreedones a

Lango pltazo y fos propictandios deben Lnuertin cuande menos
$ 1.00; al faual que La antenion razfn, Esta de I a ! es -

una Hazdn de caden prdetico,

EJEMPLO:

Un cliente de fa empresa, solicifa mercanclas a -

endddite por un valon de § 100,000.00 pesos, Los datos que
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proporciona son Los aiguientes: .
Active CL{rculante $ s40,000.00
Pasive Circulante . 280,000.00

Capital de Trabaje § 3&0,000.00

4Qué A{mpoate de mexcancfas podemos sumindistranle
44{n menoscabo de Ln solvencdia o capacidad de page def ---

cliente?

Para ncsolver el problema anterior, debemoas ﬁbtg
nen La diferencda que tenga el cfiente de Capital de Taa-
bafo, menos el Pasivo Cixculante; pon Lo miimo podemos --
apiicar La sdgudente fdamula expresada en feama de propon
cién,

€T J PC =« X J AC {Siendo Los denominadoacs una razdnl

DPatos def cliente Razdn de oaden
padeldico de La
ABSOLUTOS compaifa,
Active Circulanie ¢ &£40,000.00 2
Pasdve Cinculante . 280,000.00 . I
Capitat de Trabajo 360,000.00
Susdituyendo:
350,000.00 _ _X:
e

360,000.00(2) = X
720,000,00 . X
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Eato sfgniflca que $720,000,00 send of mdximo de
Activo Cinculante que debe Lenea en cifras abaolutas nues-
the celdlente, es decda:

Active Clrculante mdximo $ 720,000.00
Activo Céinculante ondgdinal 640,000.00
Cafdito mdximo por conceden $ 80,000.00

mssEprEFEEEN

Es decdn, que La compailda s8Lo puede sumindisirar
a su cliente mercdnelas por valon de $80,000,00, con Lo -

eual Las cifras despuls del cafditeo quedanfan como sfguer

Clfnas Ondginales Cnedito Cidnn despuds
Concedide ded eaddite

Activo Circutante  § 640,000.00 . § 80,000.00 § 720,000.00
Pastve Clucubante 219,000.00 20,000,00 __ 350,000.00
Capital de Trabafo $ 340,000,00 4 340,000.00
RCT . Activo Circulante 129,000,00 , ,

Pasive (iiculante =  350000.00
Capital de Trabajo , 360,000.00 _
Rus . GRRALal e anale szyoooio0 !

CONCLUSTON: Le finea de caddiio que se puede OLongar a -
nuestro cliente es come mdximo de $80,000.00 sdiempre .y ---

cuando no vaafa su posici{dn frente a Los demds acacedores.,
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+  TERCERA RAZON

al Nombae de £a razdn:

PRUEBA DEL ACIDO,

& Foamulat

P.A ACTIVO CIRCULANTE - TNVENTARIOS
2 T T PASTUD CIRCUTANTE
La diferencia que exisdfe entre el aclivo cdinculan
te y Los inventarios, se concce con el nombre de Active nd
pldo é también con el nombre de Active de La mediata reald
zaelbn, -

e] Efemplor

Activo Circulante $ 800,000.00
Tnveniaados 440,000.00
Pasfvo Cinculante 400,000.00

AC - 1
LELDEE .

" 400,000.00 - 440,000.00

P.A. - I00, 000, 07

§0,000.00

3
PAo = 300,700,070

P.A. « 0,90
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d} Lectuaa:r

"La cmpresa cuenta con $0.90 de Actives dispond -
bles ndpidamente, por cada $ 1.00 de obligaciones a corte

plazo,”
a)  Significader

Represenia La suffciencia o {nsduficlencia de‘tn -
empieda para cubrd{r Lod pasfved a coato plazo, ed decdr, -
£a razfn representa el Indice de solvencia inmediata de £a

empaeda.
§) Apédcacidn: .

Se utitiza para deteaminanr La capacidad de page -

de La empiesa ante sud obligaclones a corto plazo,

La razén de onden padetico que se¢ acepia en fa ge
neralidad de Los easos ea de ! a 1, ey deedr, que pon cada
$ 1.00 de obligaciones a cprlo ptazo [Pasfvos Rdpidos) fa -
empresa debe contarn cuande menes con un $ 1.00 de activoa

adpidos,

" Para deteaminar, de acuerdo con el efemplo, La au
f{efencia o insuficiencia de dolvencia inmediata de ta em-

preda fiarfamos Lo siguientet



Te

Tadice de Solvencia i{nmediata noamal $1.00
Indice de Solvencia inmediata neal 0.90

Tnsuficiencia de Solvencia inmediata $o0.10

Desde Luego que La insufici{encia de seolvencdia in-
mediata se ve garantizada pon Les Lnventardics de La empne-
sa que ascienden a § 440,000.00, ahora blen, ad deacamo{ -
saber el Lndice de garanifa, aplicamos La alguiente §éAmu-

Lay

TNVENTARIOS ., 440,000.00

To0oeo. o0 - .10

Esto quiere decdir que £a empresa ganantiza coen --
$ 1.10, de inventanios cada $ 0.10 de insugiclencia de 4ol
venedla Anmediata.

+ CUARTA RAZON

a} Nombae de £a Razdnt

Razdn de proteceddt al paslve Lotal,

b} Fdamula:
RPPT - CAPITAL CONTABLE TANGIBLE

€L caplital social tangible se deteamina como 4.

guet



Capital Social Pagado
Supeadvit
Activod Intangifbles

Capi{tal Scci{al Pagado
DEfiedlt

Activos ITntangibles

c) Ejemplo:

Capital Social Pagado

+ Supeadvdis

- Aetive Intanéibta

Patentes y Marcas
Caédito mercantil

Gas tos de 6agau£2actdn

é4

-$ 11go0,000,00

550,000,00
$ 75,000.00
125,000.00
50,000,00 . 250,000,00

CAPITAL SOCTAL NETO

PASIVO TOTAL

RPPT

RPPT

RPPT

RPPT

cev
T

$ 2'100,000.00
$ 1'500,000.00

1'800,000.00 + 550,000.00 ~ 250,000 0g

1T 500 vav. v

2'100,000,00

r.4
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d] ‘Lectuaa

Los propictatics £nvienten § 1.40 en Za empreaa -

pox cada $ 1.00 de {nversidn de Los acreedonres.

0 también cada $ 1.00 de tos acacedones de la em-
phresa estd gaxantizado con $ 1.40 de Los propietarios de -

La misama,

e) Signiﬁicada

Eata nazfn puede dignifican :
+ la proteccifn que cfxrecen Los propietardios a -
Los acheedonres,

+ La capacddad de caddi{to de La emphresa.

§l * Apticacidn

Se apliea para delfeaminar La garantla que ofrceen
Los propietarieos a Los acrcedores; adimismo, para deteamd-
nat La podicddn de fa empresa frente a asus paopletarios y
acreedores., ,

La aazén de oaden padefice en cdte caso es gene ~
nalmente de 1 a 1, es decir, poa cada § 1.00 de inversdidn
de Los propietar{cs, debe haber una inversidn de $ 1,00 --

por parate de Los acreedones; por Lo anterdox podemos dedu-
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cir que el adesgo tomade pox Los acrcedores, no debe sen -
magohr que el riesge tomado por Los propletarios de La em -

- phreda,

+ QUINTA RAZON

a) Nombae de La Aazxdn 2
Razdn de prnofecedén al pasddlve efrculante.

b) Foamula @

REPC Cap{tal Contable Tangible
Pasfve Canculanic

¢} Efemplo :

Capitat Seccifal Pagade $ 1'800,000.00
’ Supeadvit 550,000,00
Aetlvo Inxangibté 250 ;000,00

Pasfve Cincufante 1tzoo,000,00

11800,000.00 + 500,000.00 - 250,000,600
RPPC * . TTIOT PTTLUT g

RPPC « I, 70

d}  Llectuaa ¢

Los propietardlos Lnudenten § 1.70 en La empresa -

por cada § 1.00 de {nversidn de Los acreedores a corto pla
zo.
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el Ségnificade @

Esta razdn sepresenta fa proteceddn o garanifa -~

que ofaecen £od puaptetaazég 2 Los gereedores a coxate pla-

zo,
£l Aplicacidn 1 : L

o Eata razén se¢ aplica geperalmente, para determd -
nax La garant{a o profeceidn que tienen Los caéditos de --

Loa acreedores a coato plazo.

* ltna anzfn de orden padetico ed Lade 1 a I, La
cual aeflefan una posicifn financiera dana; por el contra -
A0 una Aazdp negativa, daafa como acsulitade que €a empre-

4aq eatuviera en mancs de {os acreedores,
+  SEXTA RAZON
al Nombie de La Razdn @

Razdn del Lndice de Productividad, también co
nocdda como aazfdn del Lndice de Rentabilidad.

3] anmutq t

Utitidad Neta

RIP =  FapTfal Confable
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e) Efemplo s

Utitidad Neta $ 1'200,000.00
Capital Social Pagado 6'000,000,00
Supeadvid 2'000,000,00

1'200,000.00
-

. RIP - ggrooe.or v riove,veoer T 0018

d} Lectura ¢

Lod prapletanéos de ta empresa obtienen $ 0.15 de
utitidad o boneflcio por cada $ 1,00 de Invensidn propla.

e}l Signifiecado : .

Esta nazén nos indica el fndlee de productividad

que geénexa Lo empresa a Los propletandos de ta misma.
] Apticacidn :

Se puede aplican esla razdn para deteaminar el In
dice de productividad des '

1, Los propletarios cuando todos son socfpa o accionistas
comunes .
2, cuando exi{stan doclos o accdondstas comuned y prefenen

tes,
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3. Loa acreedores a Largo plazo.

4. Del negoedlo 2 geneaal,

Para deteaminan ¢l TIndice de Productividad, cuan-

do todps son scedos o accionistas comuncsd aplicamos La si-

.gquiente Jdnmuta{

UTTLTDAD NETA 100

8¢ deseamos conocexn el Indice de Productividad --
cuando exi{aten spciod o acclondstas comuned y prefenentes,

aplicamod tasd si{guienics fdxamulas:

Indice de Productividad de Accionistas Comunes

( Utilidad neta - Dividendos preferentes ' } 1o
Capilal confable - Tapilal Soceal pieferenie

Tudice de Productividad do Accionistas Prcdexentes

i Dividendos Preferented . ) 100
Capfial Social Profesente

Indice de Productividad de Los Acacedores a largo plazo

( Interedes sobre el Pasdvo Fijo 1 100
Paaive FALjfo

Altora bien, el Tndice de Producii{vidad def negocio,.

Lo determinamos comp afgue:

[ Utitidad neta = Intereses sobre el Pasivo Fijo ) 100
apiial con € * Pasive fiso :
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Como complemento dinemos gue &£ al accionista Le

.

{nteresa conocer el rendimiente que cbfuve poxr una deteamd

nade acedldn podremod aplliear La sfgulente {Framula:

tLilidad Neta
¥ dc AccLones

+ SEPTIMA RAZION
a] Nombre de fa Razdn ¢

Razdn de rptacidn de cugntas yldonumeniaa poa

cobrar de ctlentes.,

b) Féamuta :

REC s Ventad Nedad
. Promedio de cuendad y decumenfod
poi cobxat de clicntea,

e] Ejfemplo ¢

Ventas netas del ejercdedn $§ 24'000,000.00
Sdo, dnéicial de clas. ¢y doctos. poa cobrar §'000,000.00

Sdo. {inal de ctas. y doctos. pon cobrar -

de ctientes, 2'000,000.00

24'000,000.00
ETVOT, VG007 + 2T 00T, U0. 07

Ree ~ | 7 )
241000,000,00

REC = Sppovi 00000

RCC = &
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d) Lectura

Sedis veces se hap-eobrade B4s euentas y documen -
tos4 porn cobaar de clientes en et peafoda a que se xeflenen
Las ventas netas.

el Significado ¢

. EL nidmeno de veces que se nenueva ef promedio de
clientes de La empresa; es decin, el nfmeso de veces que -
se completa el clacule comercial en el penfodo a que se ag

- f4denen Las vepntas nefas.
§) Apticacidn 1

Esta nnzdn se aplica para deteaminaa el ndmero de
veces que 4e Acnueva el promedio de clientes en un ejencd-
cf{a determinado, tambidn para conocea fa arapidez de cobnroa
¢ ta eficiencia de Los caddites,

t  QCTAVA RAZON

al Nombae de La Razdn 1
Razén de Rotacidn de Tnventanios.

bl Férmula 3
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‘EMPRESAS COMERCIALES E

RT =« Ventas Netas
Promedic de ANVERIAAZ0a
a precdo de venia.

o bien 1@
R1 = Costo de Ventaa
Promedio de {inveniariod
. a precio de costo.

" EMPRESAS INDUSTRIALES

Rotacidn de Tnventanios . Materdial Condumido

de materia prima. Prnomcdie de invenlaaios de
matendales,

Rotacédn de Inventarnios N Costo de Produccidn

de Paoductfos en Proceso Promedio de¢ Lnvenfarios de

Pagductos cn phrecedo.

Rotacidn de Tnventarlos Ventas Netas .

de Productos Teaminados Promedio de {nvenfariod de
productos teaminades a prg
eio de venta,

e] Ejemplo @

Una empresa comencial deseca conocer fa rptacddn de
sus f{nventanics de mercanclas proponcionando Los sdiguientes

datos ¢

Costo de ventas § 18*000,000.00
Inventario inlefat de mercanclas 7'000,000.00
Inventariec final de mercanclas 5'000,000.00
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R1 Js'aoo*ooa.oo
{ b ===
. 7

18'000,000.00

R~ 5vorntpo0-07
507"
d) Lectuna

En el ejemplo de La emprcsa comeacdal tendnemos -
que tres vecesd se han vendido nueafros Linventarios en un -

pexfodo dade. . .

e] Sdgnificade 1

Esta Aazdn nea {tidica La rapidez de fa empresa en
aealdzan dus ventas.

§1  Apticacida 1

Se aplica para deteaminan La eficlencda de Las --
ventas, tambLdn para presupuesiar Lasy compras de mercap --

clas tanio pard empresas comencdales come Industafales,

+ NOVENA RAZION

al Nombae de La nazdn @

Razdn de rotac{dn de cuentas y documentod ponr

pagar de proveedores,



b) Férmula @

Compras Nelas

RCP - Promedeo de cdas,
dectos. por pagar a
proveedores.

c] Ejfemplo ¢

Compras nefas del ejencicio

Safdo inielal de cuentas y documentos
porn pagar a proveedoned,

Saldo finaf de cuentas y documentos -
por pagar de Los proveedored,

.

RCP = !'000.300.00

F 1

ALTLACLLELL

§'¢oo,000.00

RCP | »  yrogo, 00000
. LR

RCP = 4
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$ 8'000,000.00

2'500,000,00

1'500,000,00

Cuatre veces 4e¢ han pagado Las cuentas y documentos

por pagar de proveederes en ef peafodo a que se refiexen Las

gompaas netas.

el Sdignificade 1

Esta razén nos Andica el nidmero de veces que 4e Are-

nueve el promedio de cuentas y documentos poa pagar de pro -

veedoaes.
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§) Aplicacidn i

Esta nazén La aplicamos para deteaminan £a rapidez
0 eficicncia de pago de La empresa; 8.0 deseamos conccen el
plazo real de pagos de La empresa aplicameos La a{guiente --
f5Axmulas

. Nidmero de dfas def cfencicio
Plazo medio de pagos Razdn de aofacidil de cuenfas y do-

cumentos pon pagar de praovecdoaes.

.

Ndmeio de dfas del Efencicio . 350

Razdn de cuenfas por cobaan " 4
PLaze medie de pagos - Eﬁg
PHP =+ 90

* Esto quiere decir que &a empresa tarda 90 dfas en pagax
4u salda de cuentas y documenios por pagaxr y hay que ab
seavnr &L nuedino plazo medio de cabros es menox con ed

objeto de §{nancisancs con nuestrod pacveedores.
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4

PROCEDIHIENTO DE RAZONES ESTANDAR

1. Concepto :

ELZ procedimiente de aazones estdndan, consdlste en
deteaminar Las difercnates relaciones de dependencla que --
exisdfen al comparar geométnicamente el promedio de Las ci-
fras de dos o mds conceptos que integran el contenido de -

Loy catados 5{nanc£euaa.(4l

Una razén estdndar es Lgual al promedio de una sg
rie de clfras o razones simples de csfades {L{nancieros de
20 misma emprcta a disfintas fechas o penlodos.

EL ndmexp de aazones estdndarn es Llimitado, depen
de def enltenio y sentide comdn del analdista de catados £
naneleres al deteaminar codles son de utdlidad y cudles --

ain ningdn ebicto padetico.
2, Ctasificacifn :

tas razones cstdndar podemos clasificarlas como -

slgues

Desde el punto de vista del origen de Las cifras, en:
al Razones estdndan intexnas,

b} Razones cstdndar extennas,
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Deade el punte de vista de La naturateza de £ad eifras, en:

al
b}
e}

dl

3. Aplicacdidn s

Razones catdndar estdiicad.
Razones esddndar dindmicad.
Razones estdndar estdiico-dindmicas.

Razoned estdndar dindmico-estdticas.

tas razoncs estdndar, siaven de gula para aegulanr

£a actuarcdidn presente de La empreda, asimismo, sfaven de -

base para {L{jar metas futunrasd que ecadyuvan al mejfox desa-~

arollo y Exdito de La misma, En La actuatidad de aplican -

gencaalmente en Las empresas comercialed & f{ndustaiales pa

Aa efectod de:

a}l
bi
cl
d)

Contabilidad de Coslos.
Auditonfa Inteana.
Elaboracidn de Presupuestas, .

Contaol de Presupuestes, ete,

Las nazenes esldndar exLeanns, se aplican generxal

mente en Las empresad fL{nancieras para cfectfos de coneceg --

448n de cadditos de Lnveasidn, ete,

Ahora bien, fas razones catdndar intfernas son de

mayor aplicacdidn que fas exteanns.
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4, cqtcuta de las razones medias o eathda& poa medie del

promedio aritmético simple,
a) Concepto :

EL promedio ariim&tico simple o media arditmética
come Lambifn se Le¢ concce, en el cocienie cbienido de di-
vidir La suma de Los datos que se proporcionan antre el nd
mero de £os dalos que se proporcienan entre ol ndmero de -

ellcs,

b) Foamule 1

Suma del vafer de los LExminos

Promedie Ardimdtlco Simple ~ Noneris g TEiminos

PAS - LET

Donde: L = Sumatonia
c] Ejemplo :

Se desea deteaminan La razdn media o eatdndan del
capital de trabajo de La empresa Muebles del Pucblo, S.A.,

obteniendo Los sdgulentes dafos:
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Sﬂ{{‘? s f",‘f fv? 3&5{ 79

I.J._{(?]},l 4
1973 2,08
1974 2,06
19758 2,14
1974 1.09
1977 2.13
10.5¢ Bividido en
) ’ . tae Los 5 T
datos = 2,10

ta aagﬁn media o estdndar def capital de trabajfo
de £a empresa es Lgual a Z2.10, ta cual se compara con fa -
aazdn simple cbienida en 973, Deteaminando tal vez una -
diferencdia que es obfeto de £nvestigacddn para fifar metasd

para ejerciedos yf opexacioned futuras,

* Aungue ep fa actualidad en nuestro pals esfe Lipo de -~
proceddmientos varfa an poeo, este e4 debido a la atta

{inftacidn que nos aguejfa,
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1T,  METQODUS DE ANALISTS HORTZONTAL

a) Pageedimi{cnto de Aumentod y Pisminuelones,

1. Coneepto :

EL procedimiento de Aumentod y Disaminuelonesd o --
procedimiente de vaniaciones consdlste en comparnar Los con-
ceptos homogéneos de Lo4 estados financiercs a dos fechas
distintas obteniende de La cifxa comparada y La cibaa base

una diferencda positi{va, negativa a.neucau.lsl

2. Base del Procedimiento @

Eate procedimiento foma come apoyo Los sigulentes

puntodt

a} Coneeplos homogéncos.
bl Cifaa comparada.
e} Cifra base.

d) Vaxiacifn.

*  Ahoaa bden, fa varfacién puede sea negativa, posi{tiva o

neutra.
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3, Aplicacidn ¢

Su aplicacidi puede apficanse y enfocarse a cual-

quier estada financiero: &in embargo, deben cumplirse £os

sdgudlentes aequisitos:

edtados financieros deben correspondenr a fa misma

Loa
empresa.

b} Los cstados financiceros deben predentanse en {orma com
pa&dtiva.

c] Los estados financiencs dindmicos que 3e cemparan de ~
ben correaponder al mismo peafodo o ejercicdo.

d} Led cstados financierosd dindmicos que s¢ comparan de -
ben cornecdponder al mismo penfodo o ejercicio,

e] Debe auxilianse del estado de ondigen y aplicacidn de -
Agcurdod . '

g} Su apzicugidn genenalmente ¢4 en foama mancomunada cen
otro procedimiente,

gl Esie procedimientpr gacilita a fa persona intercsada en
Loa ecadtades financienos, La interpretacidn de datos.

4. Efemplo 1
Conceptos Cifras companadas  Cifra base Varniaeidn
31-XII-1979

Tnventaniod 450,000.00 © 300,000,00 90,000,00 [+}

Clicnies &25,000,00 740, 000,00 115,000.00 [~

Tewmenos 120, 000,00 126, 000,00 .-



82
Dol breve efemplo antenlor conclulmos:

‘1l La cifra comparada cs 2a mds reclente y debe pacsentar
d¢ en padimehr téamine,

2) Lla e{fra base e La de mayon antipgledad.

3} La vaadacibn serd positiva cuande fLa ci{fra comparada -
dea mayor que La edfra base,

4} La vardacdldn sead negativa cuando La cifra comparada -
cs menor que €a edfra base,

5) La vardacddn cs neutira cuando La cifra comparade es --

{gual a La cffra base.

Allexa bien, Lasd vardacdones gque de Los catados 44
nancdenos se obtdlenen se presentan en el Linfoame a maneaa
de cétados anexod, donde se analdlzar el por qud de fas va-
ri{aclones, tal ea el caso por gjcmpzo de £as ventas, donde
se anallizn ef cambio sufride en cf volumen de unidades ven
didas y el cambio ecn Los parecios de venta; asimismo, Las -
varincdioned en el rengldn del cosdle de ventas 4e analiza -
el cambio sufnide en cl volumen de unidades vendidas y el

cambic en ef cosfo de ventas unitario y total, ete.

La presentacifn en el infoame de eslos andlisdis -
en foama de gadficas, netas, ete., corrcsponde a a habild
dad y sentido comdn del analista de estados financieros, -
asl como fa Lnterprefacddn de £stod para apticar medidas -

cornectivas o para planear un presupucste,
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ITI. METODO DPE ANALISIS HISTORICO .

a} Paocedimiente de £as tendencias,

t.« Coiceptlo ¢ Este procedimiento consdste en
deteaminan ka proporcidn absoluta y rcelativa de Las cifras
.de Los distintos ncnglones homogéneos de Los estados fLnan

cieros de una empiresa detenminada.ré,

2.~ Base det Procedimiento 1

a} Conceptos Homogé&neos,
b) Cifra Base.

e] Cifras Comprradas.

d) Relatives: g

e) Tendenecias Relativaa,

Ahora bien, Los relatives y Ltendencins relativas

pueden ser poslti{vas, negativas y neutras,

3.- Aplicacidn @ EL procedimiento dc fas ten -
denciad, conccide también come procedim{enio de porcdente
de variaciones puede aplicarse a cualoudier estado fLnan -

cdere ddguiendo Lod miédmos requdldltos del procedimiento -

aniarioamente viilo,
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4.~ Foamulas Apllcables

Paaa obienea ol ralative

Cifra comparada
( C{fra Dase ) 100

Panra obtener La tendencia aclativa

Cifra comparada xelativae - CLfaa base ro0
Codna baae

5.- Efempto :

Obtener ta Lendencda de Las ventasd nefas de fa em-

preda X por Loas afes de 1975 a 1980, sabiendo gue ent

VENTAS KETAS © ABSOLUTOS " RELATIVOS = TENDENCTA RELATIVA
1975 400,000.00 100 % .
1916 . 450,000.00 15§ 15 %
1911 540,000.00 135 % -35 %
o3 ddo, 000,00 té0 $ 50 3
1979 780,000.00 195 % LD
20 950,000.00 240 % - 140 %

Pet chadio anterion dedueimed que ¢

W Tk eigxn 'base es La de magen antigledad y va an primer -

‘teamiino.
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3)

4]
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Las clfras comparadas son agquellas subsecuentes a La -
cifra baase.

Cuande 204 relatives son supenioncs al 1008 se dice --
que son positivos obtemiendo una tendencda retativa po
sdtiva.

Cuando kca_&etat{uoa 4on infeniones a £a base se dice
que son negativos ebteniendo una tendencia netativa ng

gativa,

En fLa padetica se¢ acostumbna obtencn €a tLendencia

de Las’ ci{fras de dos conceptos de Los estados §inanciencs

que
a]
bi

e}
d)

iv.

al

tengan dependencia, pon ejfemplo:

Tcnhenc{a det activo circulante y pasivo circulante.
Tendencia del capital de thabafo y pasive circufante,
Tendencia del active adpido y paa{v& cincufante,
Tendencin del capiftal contable Ltamglble y paaivo total,

ele.

METODO0 DE ANALISIS PROVECTADO O ESTIMADO

Procedimiente def contnol det Presupuesto.
1. Conceplo *

EL procedimiento del éonxtct del paesupuesdo es -
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un indtrumente del que se valen Lad cmprcdas pana dindgin
' todas sus operaciones, L0 anienion se Logra a través de La
companacidn slstemdftica del confunte de previsiones esda -
bEectdas pare cada uno de los departamentos con Los datos

histénicos que xefleja ta contabitidad,'?!
2. Téendea :

La tdendica def control presupuestal no ca mds gque
el confunto de camines y accunses de que sc vale el analis
22 de estados financicros pana plaeaxr, cooxdinar y dictan
medidad pana controlar fas cpcaacianéa de unt empresa, eon

el f4n de obtener el madximeo de rendimiento,
3. Noamas :

Las noamas a que debe sufetaxse el control del --

presupuesdte son Las sdlguiented:

a) CEapecificacifn clara de ta meta de La empsesa, poar Lo
general ¢l cbjetivo paincipal es oblencr un mdximo de
rendimiente con ncapecto al capifal invertide tratando
asdmisme de proponcionar Los mejones satisfactoxres JL -
consumidon,

k] Lta meta debe basarse en situacdones acales y que pue -

dan LLevanse a cabo,
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d)

el

4l

gl
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Se debe gozaa de apeye, colabpracidn, conflanza y bue-

na voluntad de dinreetornes, administradones y empleados,

Debe exdistin una adecuada oxganizacidn en f£a empresa,
es decir, una saganizacidn gue permitat

1] ﬂaqiuiu dreas de Responsabilidad.

2) Detegaﬂ autoiidad,

3] veteaminan ncaponsabilidades individuatles,

EZ presupuesic debe edtan conjeccionade antes de Lle -

varse a cabo,

Debe prepararse en una foama {texibfe de manera que --

peamdita adaptarfo a edacuyns fancias cambiantes,

Debend exdstin una definfcidn peafecta de paccedimien-
tos de contaol Interne y de acti{vidades.

4. Obfetivos : .

EL propfsdto fundamental del analista de estadoa

financeleros consdfste en eomparar Los resultados aecaled con

Los previstos,

al Pealodo del Presupucsto @

Un buen sistema de conirol presupuestaric planea
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cada una de Las operaciones que celebrard fa empiresa paaa

el futuro de acuerdo con Los siguientes factorest

1

2)

3)

4]

Peafode que abarca fa notacidn de {nventarios; €4 neeg
dardo coordinar el pealodo del presupuesto eon el cf ~
cfo rotative de fLos inbcuta&io&, haeiende hincapid en

que Las necesdidades de temponada y Las vatiacdioned es-

tacionaled pucden alterar Las ventas y datas Los Lnven

Lanfos,

Hetodos de {inanciamicnto utilizados: Los veneimien ~

Loa nod defeaminardn el pn&lodo.dcc prcsupueslo.

Condicionea def mercader S4L Las condiefones son 4n --
efeatas debido a aituacioned cambiantes ccondmicns, po
2Lticas o socdales, 4¢ acondefa que el pernfodo del prg

sdupuecsto aea coato.

Duracidn del peafodo condabler s padetico y conve --
niente confeccionar el presupuedlo de acuerdo con el -
ejercdedo contable, debidndolos teaminan ambos a La mis
ma fecha; por Lo regulan el pealodo del presupucsto cd

de un aito dividido en trimeathes y Estos en meses.

b) Precedimdiente del punto de Equitibaio:

1. Concepto @
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Se conoce como Punio de Equilibrio al vértice en
el que se¢ funian £as ventas y Los gasitos fotales, represen
Za el momento en el cual no existen utllidades ni pdadidas
pasra una empresa, ed decia, que £0s ingresos don i{gualesd a

Los gadtad.'sl )

7. Qbjetivos 1

Entne Los principafes objetivos sc cuenta Los s4i-

gudentes:

a) Peteaminaxr en qué momento Lod Lngresod y Los gastlos --.

don dguales ne existiendo utilidad ni pérdida,

b) Por medio de €L sc pucede medin 2a eficiencia de opera-
eddfn ¢ dgualmente controlan La consumacddn de cifras -
pretedeteaminadas mediante La comparacidn con Los rea-
Lcs, paia normar coareciamente Las efecuciones y €a po

Letica de admindstracidn de fa empresa,

el Es de gran impoatancia en el andlisdis, plancacdidn y --

control de Los nesultados de un negocdo.

3. Apiicacidn :

Ahora bdien, para obtener esa cifra ¢4 necedarnio -

Los codtos y Los gastos emd
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&) Costps fLfoa.
b) Costos vandables.

a} Costos Fijod + Son aquellos que.edtdn en fun
cifn del tiempo; pea ciemplo: Las amontizaciones, fas de -
preciacdoned cn fLnea hreeta, dueldos, Luz elletrica, seavd

cdo telefdndco, nenta, cite.

b) Costes Variabled r Son aquellfos que aumentan

o diaminuyen, scqin dca cf ritme eperade en La produccifn
o en Las venfas, como sonr materialed y aalaaios directos,

£uz y fueaza, comisioned dobre ventas, ete.

Una de Las caractenlsticas de cate procedimiento
€3 que xey reperta dates antiedpadps, ademds de sen un pro
cedimiento fecxible que en genenal s acomeda a Las necedd

dades de enda empresa.

4, Férmula 1

P.E Costos Fijos
g - Cosios variabled

Ventas

5. Efenmplo :

Produceidn Mdxima 2000 unidades a
$ 100 ecada una . ¢ 2p00,000.00
- Costos {ifoa 50,000.00
= Costos vaniabloes 100,000.00
UTTLIDAD $ 50,000,00
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S{ deseamos conccen en qué punto no existe utiti-
dad n{ pdadida, podemos aplicar:

al La {famula.

b} La gadfica.

Con La {dfamula tendacmost

x o« {-—EE t
- —u—-—w—n—
‘I"""v‘"}
X .( 50,000.00 "
U - rprtor ot '

X = 184,000,00
Lo que signlflca fo adguicntes

Ventas 1000 unidades a 100 cada una ed Lgual $ 100,000,00
« Coates vanriables {50.00 por unidad} 50,000.00

teilidad Bruta Harnginal $ 5p,000,00

- Coatos fijos 50,000.00

UTILIPAD 2.00

FeaERRFaT S Sy

Ahona biew, al gquenemps conocer el Punio de Equit(;
brio por medioc de La grdfica, fendnemos que seguln Los &4 -~
gu{entes pasosl ‘
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b)
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Se trazan Las Lincas cooadenadas con xelacidn tanto -~
del volumen de £as ventas ecemo a La capacidad mdxima -
de producedidn, es deelr, tanio a unidades monctarias -

degin Las ventas, come a undidades de produceidi,

Se txaza £a £Lnea de Las ventas en el punte donde se -
uncn £as ventas en unddades monelarias con cf tLotal de

unidades de producedidn.

Altora bien, cata £Lnea pante del oadgen foamando

un dngule de 45 gaades aon reapecto a Las LLneas coordena-

das,

.t

d)

el

L 2rzzg una LEnea paralela al eje de Las abicisas a -

ta aleura del totat de Los costos,

EL total de Los costes 4ifos y Los costos ua&iabtca se
duman i s¢ Localiza cf punito scobae fa LLnea que veati-
calmende cae deld total de Las ventas dobre 2a abacisa,
trazando ura diagenal hasta La unidn que forman La ---

coordenada con £a LLnea de costos gijos.

En seguida en et cauce de La £Lnea de ventas con fa de
costos se Localiza el punto ealtico o Punlo de Equili-
bric donde e¢f totaf de Las ventas absoabe Los costos -

totales.
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COMENTARTIOS

CAPITULO I¥

€2 analista de Los gatados (inancieacs, podad Le-
nen una idea acenca de La posicifn de fa empacsa esfudian-

do Los cambjos de £as partidas del Balance General,

Lod cambles que 3¢ revelan paoporcionas una pisda
acspeeto de Los pachlemas que requienen un mayon andlisds
medéande et usp de razones y ton el vao del camble de poa-

ceninfe en Los esfados financicres,

Ahora Blew, cn cuanteo al perfodo fue se va a and-
Lizar debe reprcsentar una etapa en fa vida def negocdo,, -
ga bea un MEA; ur bimestre, un aio, cte., csde cd-para Jue

haya an paadmetro de companacidn,

Comg medncionampd en edfe capltule, existen dife -
reptes tipos de métodes de andBisfs, el cunl cornesponde -
a2 Contador PebLico defucelonar of método a4L como el nifme

ko de Aazoned mdd apropiadas a La emprcsa a analizax,
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cApPITULO v

ESTUDTO UE LAS DEFICIENCIAS MAS COMUNES EN LAS EHPRESAS

f. Ctasif{lcacddn.

led mates que purden afectar a cualqudesr empresn
4oH dnnumesableds &4in embargo puede decinse que en genenal
pueden claslfifcarse en dos: cxcedo ¢y defeclos, ed decixn, -

por tencr mds de Lo debido o por tener menos de Lo debide,

Pentio de Lod maled por "excedo" Lenemos Los &£ -

gulentedt

Il Sebreinversidn eun Linventarnios.
2] Sobaeinversdfi en cuentas y documentod per co
baca de eliented .

3) Sebacinversidn en activos §fL{jos, etc.

Dentro de Lo4 males por "defeclo" tencmos pox -~-

efemplo:

1} Tnsufiecdencia de capital,

2] 1nsufdledencia de Ut{lidades, etc,
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2, Sobrelnvexsion en Lyventarios,

Conceptor Ex{atfe spbreinversdidn en inventarios -
et una empagaa, cuande £o08 matesiales, paoduclos en paroce-
A0 ¢ prpducios Leaminndod esitdn fuera de prapeacifn por --

compads ¢ produceldn no equ{tibacda&."’

Algunas causas pon Las cualed se puede fenea 40 -

bradnversdldn son:

al Peseos de crecimiento de fa empresa,

“b]  Compras antlcipadas por aprovechan bajos precies de -~
mencads,

el Clompras excesivas pasa no petdexr fa agputacidn mescan

L.
d}  Actuacidn fraudulente de Los funcionarios parza chienea

comiaiones pon parte de Lod proveedones.

" Efectos:

la sobrcinverdddn en {nventarlfoes ccasionat

a) Aumento en fo0d gasilos de compad,

b8} Exdatencia de mercanclfas obspletas,

e] Existencia de mercancfas que se dailan.
d| Fatia de contxol pon parte del pensonal,
e} Diaminucidn de utitidades, ete.
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Reeomendacfones:

. Atgunas recomendaciones podrfan sen ltas sifgudiepn -

Les:

a] Taatar de venden pante de los Lnventarics, principal -
mente obsoletos o dailades.

b} Mefonan La polltiea de compras.

cl Elaborar up pacsupucsic de compras en juncddn del pre-
sdupuesto de.vcntaa § produccidn.

d) S5i fucsde necesaaio Laatan de financianse por medio del

cnédito de proveedones,

2. Sobreinvenaldn en Cuentad y Documentos pon Cobran de -

Ctieptes,

.Concepto:

Existe sobrednversidn en cuentas y decumentod pox
cobrar de cZientes, cuando La empresa ha seguide una poll-
tiva Liberal cn La concesidn de cnfditos o bien cuando Las

cobranzas han aido defdicientes.
" Causaat

a) Ventds a crddite en excodo,

b) Competencda del mexeado.
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c] Polltiea deficiente en materln de cobranzas.

adl Malos manefes de Los cobros.

Efectos:

al’ Aumento en £o4 gastos de cobaanza,
b) Aumento en Las cuentas {ncobrables.

e) Diésminucidn de utilidades, ete.

Racomendaciones:

2] Hacen un estudic tendiente a4 mejorar La pold-

Ltica y mdtodos de cobranza.

b} Pocumentaxr tas cucntas por cebrgar y tratar de

descontarlos por medio de Lnstdituciones de caldito.
c] Tambidn podemocd ofrecer descuentes por prondo
pago o en su defecto cobrar dntesecscs a Los elientes para

asl evitan una posible descapitalizaci{dn de La empresa,

4. Sobreinversdidn_.en Aclivos Fijos,

Conceptos

ina empresn tiene sobrednyversidn en Actived Fijos

cuando £a dnverddon de tales aclivos no guaida preporcidén
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con Los demds valoaes del bafanece, o bden cuando La enpacd
dad de producedidn mdxima ed ruy superdior a fa preduceldn -

"aenl de La empresa.
Cavaanss

a) Adquisdicién Liberal de activos {Ljos.

b} Para aumentar La proeducecidn.

¢} Pana trataxr de reducin Les coatos de produc -
eidn.

d] Para Lenea mayon competi{tividad de menrcada,

Efectos:

.a)  Aumente de Los {ntenescs por La adquisdicdon -

de activos §ijos debido a un financlamiente -

exteano,

&) Aumenteo en Loa gastes de produccidn pex conm -
ceplo des
« Pepacclacioned.,
- Gastes de mantenimiento,
- GBGaatoa de nepanacién,

- ede,

e) Piaminucddn de utilidades,



10l

d) En sdltuaclones erliicas se podala tcégaa a {a

Liquidacidn de La empreda.

Recomendacioned:

a) Thaatar de vendea el activo {{jo que no sea dtil a fLa -
empresa., ’ L

b) Retener et pago de dividendos hasta equilibran ta 4n -
rversddn de 2a planta,

e) Obtener {inanciamf{enios a faxgo plazo,

d]" Aumentar el importe del capliial soccial mediante ¢a ad-

misddn de nuevod socios o de nuevas apoatacdiencs,

5. Tnsuficiencla de Capital.

Conecepto:

Existe insugiciencia de capital cuande uno o mda
actives de una empresa esld fueaa de paoponei{dn o cuando -

el capitat propio es infeaier al capital ajenc,
Causass

¢}  Poa un aumento de Las openaciones de la empre
- sa,
b) Por el aumentp del pasive {ifeo,

¢l Poa una malfa oagandzacidn de fa empresa.
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" Efectosr

al Aumento de Los Antexeses del actlvo {{jo
b} Atrasos en Lod pagos a fos achreedores a cordo

plazo,

el Reducelddn del capital de trabajo.

Recomendaciched:

a) Retener uiitidades,

b} Aumentar ol Lmpoate del capltal ascelal median

te aportaciones de £034 svcies o mediantc La suscripeidn de

nuoves socdfoa,

] Ve fa poalbilidad de alquilan bienes de Acti
vo Fijo Tangible, tales como equipe de aepairte, ma&uiuaaim
ete., con ef objelo de no hacer nucvas adquisicifones ni Le

ner necedidad de xecurrdr a erddites a coerte o a Large pla

0.,
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© INFORME

1, Conceptot

Infonme do inteapretacidn, es el cuaderne en el -
cual el analista mediante comentaries, explicaciones, 4u -
gesiiones y gadficas hace accesible a su céiente £Los con -
ﬁepto& i cifras ded contendido de £os catados financicreos,

que fuercn objete de su eatudio.'z'

2. Cohtenido!

En el aspecto foamal, puede decéase que el conte~
nide del Lnforme eatd compuesto pen un cuaderno, que a su
vez esald compueslo pon tas cubientas y el peiego donde ---
condta el trabajfo del analista; ain Embﬁ&go, desde el pun-
2o de vista matenial, ef {nfeame puede adoptar Las sd{gudien

Les pandesd:

Il Cubieatas,

2] Antecedentea,

3) Eatades fLnancienos,
4) Ga¢5£caa. '

5] Comentarios, sugestiones § conclusiones,

1.- Cublexta:r La parte exteana prxinci{pal de fas

cubdertas eat( destinada para:z



a)

b}

e}

d}

1o4

Nombre de La empresa.

Denominaedldn, de taatarse de un tarabajo de Unteapreta-
cidn de Fstados Financdienros,

Lta fecha o perlodo a que conresponden los catados {4 -
nancienos.

Nombre g direceddn del analista.

2.-  Antecedentes.- Esta primena scceddn del ---

pliege donde conata el taabajo def analista, edtd deatina-

de generalmente para Lo siguiente:

a}

b}

e)

d)

e}

Meneidn y aleance def taabajs realdzado.

Baeve historia de £a empresa desde &u consfitfuciln fias
£a La fecha de Ca L{nteapretacidon, "

Bacve descripeidn de Las caractearlaticas mercantilés,
jurntdicas gy {inancierns de La enmpresa,

0b fetivos que peasigue ef trabafo acaldlzade.

Fixma det anallsta.

3.~ Estados Financicrcs.- En esta arte del in-

foame prcientamos o4 ciatados {{nanclercs de fa ecmpaesa gec

" neanlmente en foama sintdti{ca y comparativa, procurando --

que £a teaminologle aca tofalmente accesibfe a nuesiro ---

ctiente; ahorna bien, si de acueado al criteado del analis-

£a es convendente prcsentanr estados financieres a base de

porcientos 4¢ haad de fa manera mds accesible,
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4.~ GCrdficas.- Pon lo negulaxr el infoame del --
analista, contiene una sernie de gadfifcas que vienen a hacer
adn mds accesadbles Los conceptos y Lad cdfans del contend-

do de Zos edtados financilencs.

5.~ Comentarios, sugesdtiones y concludiones, -

Esta pante del informe agrupa en foama ordenada, clara y -
dccesible Los divensos comentarlos que formula el analils -
fa; asdimiamo, Las sugcationed y conclusiones que juzgue --

pantincuté paesentan a a consddenacifn de su cllente.
3, Atalbutos,

EL Lnforme que emite el analiste de estades {& -

nancdenos debead contenear Los sfgulentes atnibutos:

Claro

Limpio

Teaminofogla acceaible
Bien redactado
Concredo

Bien presentado
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CASG PRACTICO

CORPORACION VERAGH, S.A.

106

Estado de Situacidn Financiera af 3! de Déciembae de 1988

ACTIVD
Circulante:
Bancos
clienfes ¢ Ctas, por Cobrax
Thveptanios
TOTAL CIRCULANTE
ACTTVO
Fijo
ACTIVO . .
Difeaido
TOTAL ACTIUVO :
PASTVO
Ciacutande
Provecdoaesd
Fije Acrcedor Hipoteeanio

TOTAL PASTUVO

CAPITAL CONTABLE

Capital Socdal
Utitidad Neta

Total Capital Contfable
Totaf Pasdivo + Capdital
* DATOS ADTCIONALES ’

Ventas netas $ 2¢000,000,00
Promedio de Clas,
por cobraa $ 11000,000,00

4  350,000.00
400,000.00

$50,000.00
$ 11200,000.00

414600,000.00

150,000.00

4 5'950,000.00

$ 1'000,000.00

1'200,000,00 "
4 2v200,000,00

$ 3'500,000,00
250,000.00

$ 3'750,000,00
5t950,000,00
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Este cado prdelice ae aesolvead por el mlétode dg
Razones Simples, ya que creo que es el método mds explled-

to ademds de sen uno de Los mds usades.

1] RAZON:
Razén def capital de trabajo.

RCT = Activo Circulante , 1'200,000.00 = - 1.2
Pasdivo Circufante T 000, 000.00 "

Eata nazdén presenta La capacidad de page a corto
plazo de Ea empacsa vy el fndice de aolvencia de La empresa
la cuat sdgnifdca que dsta tiene $ 1,20 pesos porn cada pe-

40 del pasdvo cdnculante,

2) RAZON;
Razdn def margen de segunidad,

Capital de Trabajo . . N
RUS » pRERT SL 2Pl capltat de Trabajo = Capital Social

‘3'500,000.00 _ 3.5

Troo0, 000, 07

Eato quiene decin que se ha {nveatdde $3.50 por pax

2e de lLod propietarios por cada pedo de Pasdive Circulanie.

Esta Aazén nos muestaa La reatlidad de las Lnversdo-

nes en nelacidn con nuedfnod acheedonres.
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3} RAION::
Prucha del Acddo.

Active Circulante - Tnventaniod
FPadivp Ciaculanic

1'200,000,00 - 450,000.00 0.75%
T 000, 000,00 ¢

Esto significa que fa cmpaesa dispone de 75 centa
voa de Active didponible pon cada peso de obligaclones a -~

coxnto plazo, Lo cual ey saludable,

4)  RAION:

Razdn de proteccddn del pasivo fotal,
Capital Contable
RPPT v ymsive Toial

3'750,000,00

B 25 71 pur 1 ov 7 AL

Esto sdlguiffica que Los propletaniod dnvieaten --
$1.,70 en La emprcsda por cada $1.00 de inversddn de Los --
acreedones; edta aazdn se aplica para deteiminar La garan

tla que ofrecen Los proplefarivs a fos acrcedones,

51 RAZ0M:

Razdn de Proteceddn del Pasdve Cinculante,

gppe . Sopilat Confable Tanglle oapient contabte Tangible

3'350,000.00 _ 5 5,  Capital Social 3'500,000.00
T Teeoe T O Active Difenido  150,000.00
> » .
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Esta nazdn sdigniflca que Los propletanios dnvien-
ten $ 3,35 en £a emphresa pon cada $ 1,00 de Lnvensdidn de -
Los acrcedores a corteo plaze; puede ser UL para poden de

Leaminan La capacidad de exddife de nuestraa empresa.

6) RAION:
Razdén def Tndice de Productividad o Reuntabitidad.

RIP = utitidad Neta
Capiial Confable

06 = 5%

ITTE 000,00

RIP . . 250,000.00 _

Esta significa que fos propietaniocs de ta empae-
sa obtdienen & centavos de utilidad o benefifcie por cada -

$ 1,00 de Lnversidn propia.

Para deteaminar &4 catos & centaves en relacidn
can el peso es una Aazdn buena o mala, ed necesario Lener
clertos conocimi{entos acerca de qué e¢s Lo gue fa empagsa
reali{za asl como diversos factorcs, asf como Ltambidn aqudl

dnftuye fLa experfencia y el critende del anallista.

7} RAION: .
Razén de rotacién de cuentas y documentes por cobran
de clientes,
pec . Ventas netas Rec - 2'000,000.00 _

Promedilo de TERa. TrO00. 000,00

Y Pocumentps x cg
bran, clientes,
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- Esto sdlgnifica el ndmene de veces que sc aenueva
el promedio de cEientes de La empresa. Tamblidn cs deil -
pana conccen fa rapidez de cobros y fa cficfencia de toa

endditos,

Se ha paesentade de forma cbjetiva Las prucbas -
realizadas a un estado financienae para conocer su podi --
eldn financiera.

Se pacsentarcn Lasd razoned mds relevantes con --
2as cuales ¢4 posdlble determinan con cleata veracidad au
posdcidn econdmica, Lanto para conocimiente de Los accdio-

ni{stas o prepictaries aal como también para los acrcedo-

Aes .
PROMEDPTO DE LA PROMEDTIO DEL

NOMERE DE LA RAICM INDUSTRIA CASO PRACTICO
1] RAION DEL CAPITAL

DE TRABAJO 2.5 1.2
2}  RAZCON DEL MARGEN DE

SEGURIDAD 3.5 3.3
3} PRUEBA PEL ACIDO 1.0 0.75
4] RAION DL PROTECCTON

PEL PASTIVO TOTAL 1.0 1.70
5] RAZON DE PROTECCION

DEL PASIVO CIRCULANTE 3.0 3.35

6) RAZON DEL INDICE DE
PRODUCTIVIDAR O REN :
TABILIDAD. g.08 0.06

7] RAZON DE ROTACION DE
CUENTAS ¥ POCUMENTOS
TUR COBRAR DE CLTENTES 1.5 2.00
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Como pud{mes vea en nuestyo caso prdetico, anali

zanemod Los resultados obtendidos, comparados, con Los pap

medirs de £a industria,

1

2)

3}

41

En La praimera razén, que es La aclacidn de nuestre’ag
Live edrcufanie contraa el pasive edirculante, die come
ue&uztado-!.z comparado con el promedioc de La <ndus -
tria que es de 2.5, parece un poeo bajo, peao yo con-
didero que un promedio de 1.2 no es male, ya que esta

empresa es capaz de solventar su pasivo.

En esta razdn, que s¢ aefienc a nuestfro capital sp --
cial companado con nuesfrp pasive céaculante nos dio

como acsultado 3.3 que comparado con el promedie de -
La industnia que ca de un 3.5, ae consddera una razdn

sand.

Nueazaa paucba del deddo, arrofd un resultado de 0,75
que comparade con el promedio de IZa {ndustaia, que ¢

de 1.00, ae condidera una razdn sana,

En nuestra cuakta anzén, en fa que se araliza nuestap
capital contable contang nuestno pasivo total, nes --
aanojé un nesuftado de 1,70, que en comptracidn con -
el promedio de Lo industada que ee de 7 se considena

ung aazén aceplable,
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5] En esta nazdn cn fa cual s¢ analiza nusatre capital -
condable tangiblc; contfra nuestro pasive circulante,
nos dio como resuftfado 3,35 que com arado con el pre-
medio de La {ndustria, el cual es de 3.0, séignifica -

que somes selventes y La razdfn se condidera sana.

6] En cuanto al resultado ague arrejf esdta nazdn que fuc
del 6% ceomparada econ el premedio de fa industaia que
es def 8% 3¢ constidera gque nuedtras utilfidades estdn

dentro deld promedio.

7] En esta aazdn ¢f ncsultade de nucstra rotfacidn de -~
cucntas por cobaar fue de 2 veces por cada mes; com-
parado con e& paomedie de £a Andustria que es de 1,5

mensual, arsefa un resulfade muy satdsfactordo.

Como pudimos aprecdan en ciie cade, el 2csulta-
do general arrofade poa nucsdtro case padetice fuc satls-
fjactondio. Eade cs en foama muy gencral pere ne de menon
impoatancia La utilidad y La {mpontancia del usc de Las
razones financierns en nuestra aclualidad, ya sca para -
conocen fa posicddn financdlera de nugstan empaesn asl cg

me también medir nuedtro erceimicnto,
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‘ COMENTARIOS

CAPITULG V

En este capfitulo hablamoas Lanto de Las deficden-
clas mda comunes en La empaesa, asfl como tambifn acerca -

del {nforme. ' .

' En cuanto a fas deficiencias de la empreda pre -
sentamod algunas de manena enunclativa asl como acéunaa -
dugernencdas que pos aquxiliaxdn 2 coaregin este tip; de --
anomaflfas aunque para copocer La defic{enciqa que atfagea -
nuestra empacaa ea necesdardo, come ya de habla mencionade
antes, el andlisis prnevip de nuestroes estados financie -~

108,

Ahora bien, en cuanto a nuestro informe, en fon-
ma xesumida podemoa decirn que ed el acsultado plasmada en
un cuadeans del trabaje del Copntadon Pdblico, en el cual
nos pacstnta Las conclusfoncs, asf come alguncs comentg -
hios 1t sugeaencias acerca ded andlisfs {L{nancleno gque &4-

te ha realizado a nuestira emprcsa,
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T.~ En ta vida modeana de tos negocios, Les Es-
{adod Financleros han adguirido una {mpontancia palmok --
dial ecomo up Instaumentfo, en Los cuales sc gncuentra e -
flefada ta sLtuactsn ccondmica de La empresa y Los nedul-
tadod obtentdos. Adimfamo, apoyados en effo se¢ tomardn -
Lad medidad necesardias para rcctiflear o natificar politl

cead ¥ procedimientod,

2.~ 5in cmbarge, para nealizar una veadadera --
evatudcddn de diches Estados Financdeaos, dcad neccsardo
auxiliakde de otras herramientas ceme son Los medios de -
andtLsLs fLnanclenos, al aplicarlos y conccecr sus rcsulla
dos, de edfard en condieloncs de emitin una oplnidn apega

da d 2a reatidad y dobre bascs {irmea.

$.- Ahora Lambiln en analista de Eatadoa.riuau-
ciehod podid tener una idea fndcdal de fa posdcidn de ta
empiedd cédiudiande Lo cambios en Laa partidas del batan-
ce genehads Lod cambios que de tevelan proporcdlonan una
pidta redpecto de Eos problemas que aequieien un magoxn --
andtibid mediante of udo de razones y con ef estfudic de -

Lod porceiitafea de cambios en Las pastidas estudiadas,

.- AE efcetuan ef analisis de fos Estados Fi -
‘nanelenos, €stos deben temarse en confunte, puesto que ne

‘podemos considenanfos en foama alfalada por Lo Lntima rela



117

elfn que guardan unod a otRos y tos resultados de unos ze

perculladn en otros,

5.- No obatante que e anpfista tenga Lod ele -
menfos necedarios para LLevar a ecabp La cvaluacidn de &a
sdituaedidn financlera de una empreda, debe ltacer udo de --

otrod que don de aclevante {mpoatancia, tales come du ead

' tenio, La preparacifn tfcenica y prdetica suficiente y com

petente, Agaupande todos csfos elementos forzosamente du

opdnida serd de calidad profesfonal y fidedigna.

6.~ Fdinafmente, cabe ltacer mencidn que en este
seminanio de {nvestigacidn 4e ha queaddo presentar fos ad
pectas mds Lmportantes de Los catados ginanciercs asf co-
mo alguncs comentarlod y sugerencdns que nos auxf{lfiardn ~

en La coarecta Lfoma de Qo declsdlbn.
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