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INTRODUCCION. 

En la actualidad el fenómeno llamado in[lación ha cobrado nuevo -

auge, dejando sentir sus nefastas consecuencias en la economía de casi -

todos los paises del mundo, es por eso, que al contemplar el panorama -

económico mundial, e1 problccn. que resalta por su importancia es el fen-ª. 

inflacionario, destacando éste por su complejidad e impacto. 

En nuestro país la influencia de tal fenómeno ha sido determinan-

te, principalmente por la política interna que sigue el gobierno, ya que 

tiene como objetivos prioritarios el crecimiento de la industria y demás 

medios de producción. En éste sentido la inflación tiene como consecuen

cia el retraso del proceso de desarrollo económico. 

En éste sentido conviene destacar la importancia de aplicar nues-

tra capacidad técnica a orientar las políticas y decisiones de nuestras 

empresas a fin de coadyuvar en la amenaza que constituye éste fenómeno. 

La inflación supone cambios radicales en el entorno económico en -

el que se desenvuelve la empresa, tanto a nivel mundial como nacional; -

por ello las políticas y decisiones empresariales 1 así como las técnicas 

administrativas que le sirven de soporte deben ser revisadas n fondo• -

con objcco de adaptarlas a las nuevas condiciones prevalecientes actua1-

mente. 

En una situación inflacionaria surgen riesgos que impiden el logro 

de los objetivos, ante lo cual es necesario actuar y aprovechar oportun!, 

dadcs para mejorar los resultados de las empresas y contribuir en mayor 

proporción al bienes.tar de la sociedad. 

As! también la inflación trae aparejado un sinnúmero de problemas 

en muchos paises, perturbando el desarrollo, la expansión económica, la 

seguridad y la paz internacional y también ha ocnsionado perjuicios 

las relaciones y tratos comerciales entre los distintos paises. 

Este fenómeno, además de sus múltiples repercusiones económicas. -

son la baja en poder adquisitivo de la moneda y otras, trae consigo 



:lmplicaciones contables de cierta consideración, ya que el dinero en la 

medida de valuación utilizada en todos los registros contables, y al 

perder su valor, desvirtúa el contenido de éstos. 

De todo lo anterior y en tanto el f<!nómeno esté presente, es nec~ 

sario investigar y detectar las distorciones que en el campo económico

financiero provoca la inflación para que con conocimiento de causa, sea 

posible tomar las medidas correctivas y evitar el peligro del deterioro 

de la capacidad productiva del pa!s. 

Los cambios que origina la inflación 

la empresa, son ~mportantes aún más cuando 

externos para la operación d<! la misma. 

el entorno económico de -

trata de allegarse recur-

Derivado de la situación antes mencionada y la cadena de conse--

cuencias que ha experimentado el aparato burocrático e industrial del -

país, en el presente trabajo trataremos de explicar mediante la utlliz!!_ 

cii5n de las técnicas de análisis financiero, cual es el impacto que el 

fenómeno llamado inflación trae sobre .la utilización de un crédito, en 

tal virtud estudiaremos y desarrollaremos brevemente cuales son los --

principales tipos de créditos que se pueden uti.lizar dentro del Sistema 

Financiero Mexicano, as! como sus principales características, abarcan

do en los casos más importantes .las condiciones generales que se deben 

cubrir para solicitar su otorgamiento. 

Por lo anterior, y considerando las características financieras -

que encierra la solicitud y utilización de un crédito, hemos elegido a 

éstos como principal objeto de nuestro estudio, ya que es una de las -

fuentes de financiamiento más afectadas por la inflación, además de la 

enorme demanda que encierra por resultar una importante fuente de finan. 

ciamiento en todos los niveles del aparato productivo del país. 

As! también y con la finalidad de complementar e.l estudio antes -

señalado, hemos considerado importante desarrollar un caso práctico, en 

donde podamos poner de manifiesto en base a la experimentación cuál es 

el impacto que puede ten~r el fenómeno inflación en la utilización de -

un crédito determinado, de ta.l manera que podamos evaluar en términos -



reales el costo financiero. ventajas y desventajas de ln utiliz:ición de 

un crédito en el caso de una empresa específica. 



CAPITULO I 

LA INFLACION' 

El tema que tocaremos en éste capítulo no es propiamente de nues-

tra ciencia administrativa, sin embargo consideramos que es de gran im-

portancia en todos los sectores del país y en nuestra vida profesional;

por 1o que hemos preparado una serie de notas que nos permitirán conocer 

el. significado de la palabra inflación, su repercusión e importancia, -

así como, el reflejo de ésta en la Administración y en la utilización de 

Créditos, sin profundizar en cuestiones teóricas obviamente fuera de --

nuestro objeto de estudio. 

1. DEFINICION 

Uno de los principales problemas en que se enfrentan los economis

tas cuando tratan de definir la inflación, es la complejidad de éste --

fenómeno, y as!, tenemos que eminentes teóricos en la materia no logran 

conciliar sus opiniones al respecto, ya que consideran a la inflación -

desde muy diversos puntos de vista, encontrándose definiciones tan dis-

tintas como las siguientes: 

ºSe entiende por inflación el fenómeno de alza general y 'per

sistente del nivel de precios, cuya expresión en el orden m.!:! 

netario consiste en la depreciación de la moneda. Esta va -

acompañada por lo general -pero no forzosamente- de una de-

preciación externa, o devaluación de la moneda nacional". 

Estabilidad, Inflación y Desarrollo. 

SAMUEL LURIE 

"Un aumento general, excesivo y peligroso di'.? la actividad y 

los precios". 

Bo1C?tÍn de la Reserva Federal. 

Abril de 1942. 



"La inflación es un exceso de la cantidad de dinero y depósi-

tos bancarios, es decir, demasiada moneda en relación con el 

volumen físico de los negocios que se realizo.n. 11 

El A. B. c. de la Inflación. 

Edwin Walter Kemmerer 

"El aumento injusc.ificado de los medios de pago en exceso del 

incremento de los bienes y servicios que con ellos se adquie-

ren. 11 

Ludwing Van Moises 

También se encuentran otras definiciones de uso frecuenC.e un poco 

miis sencillas como estas: 

* "Exceso de la inversión respecto al ahorro. n 

* 11 Exceso de dinero en busca de bienes insuficientes." 

* "La inflación es un exceso de lo demanda de bienes y servi

cios sobre su oferta a precios vigentes." 

A pesar de que éstas definiciones parecen diferir en cuanto o la -

terminología utilizada, todas pret.enden explicar el mismo objeto de es-

tudio, sólo que al realizarlas tomaron en cuenta diversos elementos, --

ésto se debe principalmente a que fueron realizadas en diversos t.iempos 

desde diferentes puntos de vista. 

A nuestro juicio la definición que enmarca mejor los aspectos tan

to económicos como monetarios de la inflación es la de GERALD SIRKIN, -

quien en su libro "INTRODUCCION A LA TEORIA MACROECONOMlCA" • nos dice: 

* BARRY N. Siego l. 

Inflación y Desarrollo 

(Las experiencias en México) 



"Con este ti!rrnino queremos referirnos o .il un estado de 

exceso de la demanda global. en el que puede ser libre -

o reprimida el .:ilza de los precios, o a unn condición -

del alza de los precios sin que h:::i.ya exceso de la deman

da; en el primer ca.so, ln demanda excesiva consticuye ln 

enfermedad y c!l alza de los precios es sólo un s!ncoma,

cn tanto que el otro caso el aumento del nivel de pre--

cios es la propia enfermedad." 

Tornando en cuenta las diferentes definiciones anees mencionadas y 

los principales elementos que integran a la. inflación, hemos considerado 

importante definirla de lo. siguiente manera: 

"Es el fenOmcno económica que se origina pot:" el constante cre

cimiento de la demanda de bienes 'i servicios, así como del -

circulante. provocando una elevación desmedidn en el nivel de 

precios y una pérdida. en el poder ;:idquisitivo de la moneda. n 

2. CONCEP!O 

La inflación es un fenómeno comparable a ln mayoría de los vicios 

cuyos síntomas iniciales son gratos• pero a medida que. transcurre el --

tiempo se va haciendo indispensable. 

La inflación se prese.nc.a por un desnivel de los medios de p.:igo so

bre los bienes y servicios producidos en dete:oin01da época; en la. mayo-

ría de los casos representa. un desequilibrio en la Hacienda PUblica. Es

to se debe a múltiples causas~ entre las cuales tenemos: desde un punto 

de vista histórico, la guerra, seguida de los o.justes de la post-guerra.?. 

después t:enemos desordenada política estat:a.l de inversiones en obras pú

blicas, política monetaria sin suficiente respaldo en metálico y divi--

sas, ley de la oferta y demanda.,. factor psicológico, etc. 



3. CLASIFICACION 

Existen varias formas en que se presenta la inflación, las cuales 

pueden ser clasificadas tomando en cuenta distintos puntos de vista, En 

el presente punto más que, una clasificación, hacemos una enunciación -

de las diferentes clases o tipos existentes: 

a) De Inversión 

b) De Costos 

e) De Importación 
l. Inflación de Tendencias 

d) De Exportación 

e) Fiduciaria 

f) Fiscal 

Inflación 
2. Inflación Galopante 

3. Super Inflación 

l. Inflación de Tendencias.- Son aquellas que se desarrollan pau

latina y constantemente. y según las características que presen. 

ten pueden ser: 



a) De Inversión.- Es aquella que se produce. nl fomentar las 

inversiones cuyo producto se obtiene después de cierto --

tiempo al que se han incrementado los medios de pago 

(carreteras, obras públicas. desarrollos turísticos. etc.) 

b) De Costos.- Es aquella que se registra al incrementarse -

la demanda de materias primas y demás factores de la pro-

ducción, que hacen subir los precios (salario). 

c) De Importación.- Consiste en la variación ascendente de -

precios debido a diversas circunstancias (devaluación, ma

yores impuestos. prohibiciones, e.te.)• para frenar la exc~ 

siva importación con el fin de fomentar la producción na-

cional. 

d) De Exportación.- Es la inflación provocada por un aumento 

en la demanda extranjera de artículos a mejores precios en 

relación al país de origen, donde dichos productos esca--

sean y encarecen (productos pesqueros, textiles, etc.). 

e) Fiduciaria.- Es aquella que se presenta al entrar en cir

culación Tít.ulos de Crédito que representan préstamos a -

largo plazo (letra de cambio, pagaré). 

f) Fiscal.- Es provocada por la mala administ.ración de los -

fondos públ.icos, ya que, debido al. desequilibrio presupue~ 

tal. de la Hacienda Públ.ica, financ:!a su déficit con nuevas 

emisiones de papel moneda. 

z. lnfl.ación Galopante.- Es aquella que se presenta con un rit.mo 

acelerado y difícil de controlar, originado por las guerras o 

por alguna catást.rofe. 

3. Sui>er Inflación.- Es la que 11.ega a tomar grandes proporcio-

nes a causa de su_ l.arga duración y de su continua Y. creciente 



espiral inflacionaria de precios, ampliamente desarrolla

da en el público, ésta expectativa produce una renuncia -

t:otal a guardar dinero, pues se t:iende a gast:ar todos los 

ingresos en artículos de consumo y en inversiones produc

tivas (adquisición de muebles e inmuebles). 

4. CAUSAS DE LA 1NFLAC10N 

Uno de los problemas más graves que vive México nctualmcnt:e, es la 

inflación, éste fenómeno económico est.á provocando un sinnúmero de cam-

bios a los que t.radicionalment..e no se est:aba acostumbrado y se ha conve.!. 

tido en un problema mundial. 

Existen diversas causas que originan la inflación pero, la mayoría 

de los trat..adistas señalan que, principalmente, son los gobiernos los -

responsables de que éste fenómeno se acentúe, en su afán de dar lo mejor 

solución a los problemas econó\llico-finnnciero que afrontan las naciones. 

Se hace patente su presencia cuando ha disminuí.do o desaparecido el. res

paldo del papel moneda en metales preciosos y divisas, por dificultades 

de la Hacienda Pública, por lo que el Banco Central emite los "billetes 

garantizados por la Nación", por disposición del gobierno, quien decreta 

la inconvertibilidad del papel moneda y su curso forzoso. 

Esto se refleja también en una serie de manifestaciones que 

derivaciones producidas por los cambios en los precios de los bienes y -

servicios. Ocasionando crisis en muchos paises• como son: cierre de em-

presas, descapitalización, reducción de ingresos reales. reducción del -

nivel de vida. destrucción principalmente de la pt:queña y mediana indus

tria. desempleo y escasez de créditos por los incrementos en las tasas -

de interés. 

Entre las causas que originan la inflación son las siguientes: 

a) Política para logra_r rápido desarrollo económico mediante gran 

des inversiones del Estado a largo plazo (carreteras, puertos 

aéreos o marítimos, irrigación, escuelas. hospitales, indus---



trias descentralizadas), pero que no considera las cen--

dencias de la importante inversión privada. 

b) Finanzas públicas desequilibradas cubriendo su déficit -

con préstamos• principalmente del Banco Central, ya sea -

por; una mayor burocracia. mayores gastos en la adminis-

tración pública, pagos de subsidios a los alimentos bási

cos para mantener artificialmente precios bajos y conce-

ner el alza de salarios, y gastos de capitalización. 

e) Tributación excesivamente pesada impuesta por el Estado -

para absorver buena parce de ln renca nacional, con lo -

que se provoca el alza de precios por aumentarse el costo 

de operación y también disminuye el incentivo de la pro-

ducción. 

d) Legislación social en exceso, ambiciosa y liberal, respe,!;_ 

to a las prestaciones de los trabajadores, lo que origina 

menor interés en fomentar e impulsar los negocios y los -

exiscences, elevan los precios de sus productos para po-

der continuar funcionando. 

e) Expansión deliberada del dinero y de los depósitos banca

rios o sea la inflación planeada, a base de tipos de in-

terés bajos. 

f) Ley de la oferta y la demanda, aplicada al oro como mer-

cancia, pues al abandonar el patrón oro, se eliminó la -

disciplina a que él obligaba para la política económica -

del pa!s; e1 medio circulante no aumentaba al arbitrio de 

los gobiernos, sino de acuerdo con las balanzas de pago. 

g) Restricción del comercio exterior mediante el encareci--

miento de los productos de importación, con mayores im--

pucscos, en un intento de dar mayor protección a la indu!. 



tt"ia nacional, o una medida más enérgica; devaluando la -

moneda. 

h} •Aumento de la vel.ocidad de circulación de depósitos y di

nero. Los depósitos bancat"ios ct"can un crédito mayor dan

do más velocidad de circulación al hacerse cransacciones 

que se cubren con cheques y tarjetas de crédico, no ince!. 

viene el. efectivo de inmediato• y se opet"a con un crédito 

flotante que hace un aumento virtual de la moneda. 

i) Innovación en los equipos y procedimientos de producciÓnj_ 

al. elaborar art!culos en serie se desplaza l.a mano de --

obra que justifica esas innovaciones y se opera con mayor 

ucilidad marginal. Debe considerarse que la inflación au

menta con e~ desempleo 1 porque aunque no produzcan bienes 

hacen consumo de ellos. 

j) Factor psicológico, consiste en el optimismo de la expan

sión de las operaciones, a pesar del incremento de los -

precios por temor a nuevas alzas de precios y a la esca-

sez del producto. Todos desean tener provisiones en bie-

nes y no en monedas. 

El solucionar la inflación, no resulta nada fácil., sino por el coa 

trario, es sumamente complejo, puesto que sus inicios son muchos, muy -

difíciles y se remontan a orígenes antaños. 

5. INFLACION Y DESARROLLO EU MEXICO 

Uno de los temas más debatidos al hablar de la inflación es que el 

auge inflacionario no puede mantenerse indefinidamente sin teT'tllinar en -

un colapso. El mecanismo de colapso económico es concebido por lo comGn 

en términos de hiper-inflación y de veloz abandono de la liquidez. En -

México se corre el peligro de caer en una hiper-inflaci6n si en los años 
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exportaciones y un consecuente incremento ~radual en las 

importaciones, lo que presionó la balanza de pagos, dando 

como resultado la devaluación de 1947. 

Durante la Guerra de Corea, en 1950 hubo una gran demanda 

de materias primas; volvió a cntrnr en ebullición la eco

nomía para caer igualmcnt.e después, en la devaluación de 

1954. 

Esta última devaluación hizo reflexionar al gobierno, ce_!!! 

prometiéndose en pro de la nación a detener el ciclo rc-

currente inflación-devaluación, que había venido desarro-

llándose a partir de la Segunda Guerra Mundial. 

Los objetivos de la política económica fueron claros: fo

mentar el ahorro y la inversión, y financiar el gasto --

público de una manera no inflacionaria. 

b) En los años siguientes el financiamiento no inflacionario 

del gasto público se logra recurriendo al ahorro interno..?.. 

a trnvéz del encaje legal; al ahorro externo, mediante -

aumento de la deuda externa, para la cual tenía entonces 

el pu!!:> capacidad adecuada; y medinnt:e una reforma fiscal 

progresiva, con aumento de gravámenes a los cnusnntes --

cautivos. El gasto público no fue excesivo y estuvo de -

a.cuerdo con los recursos disponibles. 

Esta política financiera se vió reforzada por otras cir-

cunstancias ya que las .obras públicas de épocas anterio-

re.s empezaron a fructificar; la productividad agrícola -

fue satisfactoria, el ambiente financiero internacional -

fue estable y hubo confianza en el tipo de cambio. 

A partir de la década de los setenta fue una etapa desa-

fortunada, por las presiones inflacionarias internas y --

externas. 



Entre las causas internas de la presión inflacionaria de 

éste periodo se pueden citar las siguientes: 

11 

- EstancamiC!nto y deterioro progresivo de la producción -

agrfcola, lo quc disminuyó 1.:i oferta interna y obligó a 

realizar cuantiosas importaciones. 

- Contracción de la inversión privada, frente a la pol!-

tica populista y de hostigamiento a la empresa privada..!... 

nacional y cxtranjer.i. 

En lo exterior. a nivel mundial, también se intensificó -

la inflación en casi todos los paises, con la escasez de 

las materias primas y el alza sustancial en los precios -

del petróleo. 

e) Como resultado de 1973 a 1976 se tuvieron altos índices -

inflacionarios con crecimiento descendente del Producto -

Interno Bruto. 

La infl.:Jción era patente y se manifestaban diversos pro-

blemas en los sectores de la economía• lo cual originó -

que en 1976 se declarará en crisis el sistema y se culmi

nó con una devaluación que conmocionó al pais, 

En los años siguientes se comenzó a recuperar la confian

za y la economía, apareció el petróleo como elemento de-

terminante de la política económica. 

El enorme gasto público que se dedicó a su exploración. -

extracción y exportación, arrastró a toda la economía a -

una actividad febril, que impulsó el gasto agregado a ni

veles que apenas podía satisfacer el aparato productivo.

lo que originó a que bajaran los precios del petróleo y -

las r.xportaciones, lo cual llevó a una crisis y devalua-

ciones sucesivas de 1982. 
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La inflación. indudablctnent.e se desbocó desde 1982 llega!!. 

do a niveles de 100%, 

Desde hace algunos años y hasta la fecha, l.a reló.lc.ión existente -

entre el desarrollo econOmico y la inflación hn provocado fuct't.es contr~ 

versias entre los más discinguidos economistas, así pot' ejemplo hay qui.~ 

nes sostienen que la inflación puede servir para fomentar el crecimiento 

y hay quienes .afirman que ésto no se logra sin estabilidad monetaria. En 

l.a actualidad la experiencia nos enseñn que la inflación ncompaña inevi

tablemente a t.odo proceso de dcsnTrollo en cualquier pa!s. 

6. EFECTOS 'INFLACIONARIOS 

Son variados y profundos los efectos que produce la inflación so-

bre todo en la ec.onomta de un país y sobre su situación social; siendo -

posible clasificarlos como sigue: 

a) Efectos sobre la distribución de la riq\leza y la renta real. 

b) Efectos sobre la producción económica. 

e} Efectos sobre ln inversión sobre los ahorros, 

d) Efeetos sobre la balanza de pagos. 

e:) Efectos sobre el desarrollo económico. 

a) Efectos sobre la distribución de la riqueza y la renta -

real. Los efectos que produce la inflación en la economía 

de un país es el disfraz de prosperidad al. aumentar el -

importe y el volumen de las ventas, lo cual favorece la -

exportación y facilita la obtención de los créditos, ecc. 

pero los precios no suben en la misma proporción que los 

ingresos fijos: sueldos, salarios. rentas, créditos hipo

tecarios. pensiones, beneficios de seguros, cte., por 1o 
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tanto sus titulares ven reducidos sus ingresos; es decir 

se perjudican las personas que reciben ingresos fijos y -

se benefician los negociantes, pero quienes a la postre -

por la inflación se vcn afectados pero en menor grado. 

b) Efectos sobre la producción económica. No se hace esperar 

en la industria el aparente auge económico y se ve estit!'I.!:!_ 

lada la producción porque ofrece la posjbilidnd de ensan

charse y obtener mayores utilidndcs al vender a precios -

m.'.Jyores, sin embargo, gradualmente continúa el alza di? la 

materia prima, de la mano de obra y hasta de los gastos -

indirectos, que forman los factores de la producción, Po.=!. 

teriormentc llcgn el momento de terminar la elasticidad -

de la producción: se escasean sus factores, se requiere -

mayor capital para el mismo número de operaciones, el 

pita! propio del negocio se consume en dividendos, la tr.!. 

butación se hace más pesada, etc. 

También se perjudica otro sector importante de la econo-

mía nacional: instituciones educativas, de beneficiencia.!. 

de previsión social. municipales estatales. 

Por último se fomenta la producción de satisfactores 

c.undarios o superfluos, de sustitutos menos serviciales 

y de espectáculos y diversiones• lo que provoca di~t:or-

si<ln o desviación artificial de la producción económica 

del país que redunda en menor rendimiento económico y S!!_ 

cial de los factores producidos, es decir, menor nivel -

de vida de la población puesto que sostener un precio -

bajo de satisfact:ores básicos estimula el consumu de esa 

producción inconveniente y a veces perjudicial, aumenta 

su demanda y acentúa su escasez, originando largas form~ 

cienes para su obtención. 

c) Efectos sobre la inversión y sobre los ahorros. La infl!, 

ción aumenta el volumen total de la invernión y produce 
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un desplazamiento de una pa.rtc de 13 renta o ingreso 

cional de los sectores perjudicados como son: rcnt.ist.as .

asalariados, etc. Las inversiones se ven influenciadas -

por el deseo general de ser 11 dcudores 11 porque todo mundo 

se da cuenta que el poder adquisitivo de la moneda decre

ce d!a a día. 

Las inversiones cm bienes raíces• toman una atracción es

pecial con el afán de contrarrl?star la baja de la moneda 

y para respaldar los créditos bancarios. 

Otros de los efectos de la inflación es la tendencia n -

desorganizar el mercado del crédito, es decir, el mccani!!_ 

mo del ahorro y de la inversión, disipando el primero y -

fomentando la inversión poco recomendable. 

d) Efectos sobre la balanza de pagos. La inflación es insepE, 

rablc a las dificultades de la balanza de pagos. Fomcr.ta 

las inversiones en el extranjero a cifras exageradas tan

to de los artículos de consumo como son de lujo. sobre -

todo por paises poco desarrollados, 

El aumento de la demanda de moneda extranjera agota las -

reservas monetarias en metálico del propio país y postc-

riormente se hace necesario devaluar ln moneda para fre-

nar las importaciones, sin embargo, ésta medida es provi

sional, pues pasado un tiempo, se impone una nueva deva-

luacién. 

e) Efectos sobre el desarrollo económico. La inflación desa

lienta el ahorro y el que se logra deja canalizarse hacia 

la inversión mñs propia. Hace que se ahuyenten los capi-

tales extranjeros y dificulta el. comercio exterior, el -

mercado queda saturado y la carestía aparece con aparente 

abundancia, pues los satisfactores que ofrece el mercado 

no tienen demanda por la falta de disponibilidad. El ni--
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vel medio de vida ha bajado. lo cual origina la descon--

fianza y el crédito se contrae, sin embargo la riqueza n!!_ 

cional se expresa con cifras mayores, pero realmente ha -

disminuido porque la unidad monetaria vale menos y ésto -

conduce al espejismo de cuantiosos beneficios. Los pre--

cios encarecen tanto la vida que produce una tensión eco

nómica que acerca la crisis y en ciertos casos a la ban-

carrota, tanto privada como pública. 

Se fomenta el mercado negro, se menosprecian los valores 

éticos introduciéndose la corrupción en todos los secta-

res de la vida nacional y su retor;,o a la normalidad es -

imperativo con la consecuencia de presenciar la decaden-

cia del país. 

7. HIPERINFLACION 

También se dice que cuando la inflación a1canza un desmedido nivel. 

de crecimiento y al perder su control se convierte en hiperinflación, la 

cual. se entiende como 11 un alza de precios, acompañada de un rápido aume!!, 

to de circulación del. dinero o de 1os salarios nominales, o de ambas, y 

que probablemente culmine en un colapso del sistema monetario". 

a) Medidas para no llegar a una hiperinf1ación. 

1. Evitar la irresponsabilidad monetaria, ya que ésta provo

ca un aumento en la velocidad de circulación de dinero. 

2. Controlar la aceleración de la inflación cuando es produ

cida por la petición de mayores salarios en previsión de 

aumentos futuros en 1os precios. 

3. La disminución de las tarifas de impuestos, para lograr -

un crecimiento económico y una menor inflación. 

4. Contribuir a la estabilidad de saldos monetarios, a fin -
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de que éstos no se gasten en el mercado de bienes, ya que 

por lo general se utilizan para comprar "protecciones 11 
-

contra la inflación. tales como terrenos, casas, invQnt.:l

rios, piedras preciosas, divisas y similares. 

5. Aplicar medidas de racionalidad y austeridad a fin de ev,!_ 

tar el excesivo creeimiento del gasto público. 

6. Disminuir el crecimiento de lns tasas de interés. 

7. Renegociación de la deudn e-xtet'na. 

En el caso de Héxico, se están aplicando estas medidas a través -

del Pacto de Solidaridad Económica y del Pacto para la Esc.abilidad y Cr~ 

cimiento Económico, sin embo:q;o, es difícil de pronosticar un plazo de-

terminado, en el cual se pueda alcanzar un control pleno sobre la infla

ción. 
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CAPITULO II 

EL CREDITO BANCARIO cono U~A FUENTE DE FINANCIA.'llENTO 

Después de haber d;:ido una cxplicación de lo que es la inflación,

lns causas que lo originan, y el desarrollo que genera ln inflación, nos 

enfocaremos a dar una explicación de lo que es el Crédito Bancario, así 

como su clasificación y los requerimientos que una cnprcsa y porticula-

rcs deben satisfacer para poder l1acer uso de éste importante instrumento 

de financiamicmto, 

l. CONCEPTO 

La palabra crédito que por su significado radical ct.imoló.i;:.ico pro

viene del Lat!n "CREDERE" que significa "crcnr, tener confianza 11
, y de -

acuerdo con la Lengua Española tiene como significado la reputación de -

solvencia. 

Desde el punto de vista jurídico, habrá un negocio de crédito cun!!. 

do el sujeto activo traslada al sujeto pasivo un valor económico actual..!. 

la obligación de devolver en un plazo previamente establecido el va

lor original más lo:l intcrc.:lc::: corrcspon¿icntes. 

Desde el punto de visen jurídico, éste concepto constituye los --

tres elementos básicos de coda operación de créditos, l~s cuales son: 

- La confianza 

- El Plazo 

- El Aprovechamiento 

Existen numerosas definiciones de l.a palabra "Crédito" que han da

do diversos economistas ·de todos los tiempos: 

"El crédito es la promesa de utilizar el capital de las otras --
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personas en provecho propio11
• 

J. Stuart Hill 

"El crédito es la confianza en la posibilidad, voluntad y sol ven--

cia de un individuo que 

ción contraída". 

refiere al cumplimiento de una obliga-

Federico \'on Klien Wachter 

11 Es la entrega de un valor actual, sea dinero, mercancía o scrvi-

cio, sobre la base de confian::a, a cambio de un valor equivalente 

esperado en un futuro, pudiendo existir adicionnlmente un interés 

pactado". 

Operaciones Bancarias, 
María Bauche GarcidiC!go, 

En la acepción jurídica, el crédito es una promcsn de pago que es

tablece un vínculo ji.:rídico entrf' el deudor y el acreedor, por una parte 

el deudor tiene una obligación de pagar y por otra parte el acreedor ti!:_ 

derecho de reclamar el pago. 

Hemos considerado a juicio propio, que una definición objP-tiva y -

tomando en cuenta los cuatro elementos fundamentales del cr.!cllt.o es la -

siguiente! 

"Es la confianza en la posibilidad. voluntad y solvencia de un de,!! 

dar, referente al cumplimiento de una obligación contraída con el 

acreedor a un tiempo determinado, proveniente de la entrega de un 

bien presente por la de un bien futuro". 

Manual del Sistema de Capacitación de Crédito del Banco 

Banco B C H1 S. N. C. 

Tomo.oda en cuenta las diferentes definiciones ~ntes mencionadas y 

l.os elementos fundamentales de crédito, consideramos que también se pue

de definir de la siguiente manera: 

\ 
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"Es la operación que se realiza mcdi.'.l.Ot:C! la entrega de un bien ma-

terial o monetario, basado en la confianza de quC! en plazo ---

acordado, el deudor se obliga n devolver al acreedor el bien del 

cual hizo uso, pudiendo existir un interés pactado". 

Por lo tanto el crédito es la operación activa de la Banca, en vi!. 

tud de que al prestar dinero, se convierte en sujeto acreedor (acredita!!. 

t.c) y alcanza la calidad de deudor (acreditado) quien recibe el financi!!_ 

micnt.o. 



ELEMENTOS FUNDAMENTALES DEL 
CREDITO 

20 
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2. CLASI FICACION DEL CREDITO BANCARIO 

A continuación podemos dec,ir que el crédito se clasifica en cuatro 

grupos, dcpenQiendo de la diversidad de operaciones en que se utiliza el 

crédito, así como las circunstancias y variantes de cada una de las múl

tiples actividades para los que se emplea, se hace necesario establecer 

una clasificación que facilite su investigación, estudio y práctica. 

Cabe mencionar que el crédito es la principal actividad de las In~ 

tituciones de Crédito, y que los créditos son las operaciones activas de 

la banca. 

El crédito se clasifica en cuatro grupos: 

a) Atendiendo al sujeto a quien se otorga. 

Crédit.o Privado 

Crédito Público 

b) Según el. destino que se le da al crédito. 

Crédito a la Producción 

Crédito al Consumo 

c) De acuerdo con las garantías que aseguren su recuperación 

Crédito sin Garantía Real 

Crédito con Garantía Real 

d) Por el plazo a que se concerta. 

Crédito a Corto Plazo 

Crédit.o a J.argo Plazo 

a) Atendiendo al sujeto a quien se otorga. 

Crédito Privado. Es aquél que se otorga a los particula

res, ya sea que se trate de personas físicas o morales. 



" 
Crédito Público. Es aquél que los pueblos conceden u --

otorgan a sus gobiernos. En México es aquél que se conce

de a personas de derecho público, o sen aquellos casos de 

empréstitos que reciben los gobier~os a nivel federal, 

estatal o municipal, a través de emisiones de valores. 

b) Según el destino que se da al crédito. 

~rédito a la producción. Es aquél cuyos capitales se de,!! 

tinan a fomentar el desarrollo de todas las actividades -

productivas. 

Crédito al Consumo. Es aquél que se destina a fomentar -

el comercio que vende directamente al consumidor. 

e) De acuerdo a las garantías que aseguran su recuperación. 

Crédito sin Garantía Real. Es aquél que nace de los ntr! 

butos de la reputación, Bolvencia de un sujeto que esta-

blece las exigencias del acreedor para confiarle el usu-

fructo de bienes o riquezas• durante un plazo predetermi

nado a fin de recuperarlas• inclusive con un premio o --

interés. 

Crédito con Garantía Real. Es aquél que se otorga con -

base en los bienes que el acreditado afecta en garant!a. 

d) Por el plazo a que se concerta. 

Crédito a Corto Plazo. Depende de la operación en cierta 

forma del lugar y de la época en los que se otorgue el -

crédito. así como n ln cuant!a y finalidad del. mismo. 

En el. medio bancario se ha venido trabajando con aquellas 

operaciones que no ex.cedan de un año. 

Crédito a Largo Plazo. Generalmente requiere, por su ---
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cuantía, más tiempo para su liquidación, no obstante, que 

las diversas modalidades que existen, dan la impresión de 

que éste no es un factor decisivo. 

Generalmente es a más de un año. 

a) EL CREDITO BANCARIO 

Si bien hasta el momento, hemos expuesto lo que es el crédito en -

compendio general, creemos necesario empezar a destacar lo que es el 

Crédito Bancario, ya que en adelante nos enfocaremos al mismo, como mat~ 

ria de estudi.o para el desarrollo de ésta tesis. 

El crédito bancario es una de las formas más generalizadas del cr§. 

dit:o mismo, y que precisamente se le conoce con esa denominación por 

una de las actividades fundamental.es de los bancos, ahora conocidos en -

México como "Sociedades Nacionales de Crédito". 

El. crédito bancario puede considerarse como uno de los ejemplos -

más notorios de la evolución económica de los pueblos. El desarrollo --

económico de cualquier país es paralelo al de su sistema de crédito ins

titucional, independientemente de que se maneje bajo control del Estado.!.. 

o por la iniciativa privada. 

En nuestro país, el crédito bancario siempre ha sido objeto de --

preocupación por parte de las autoridades hacendarías, pues desde que -

surgieron los primeros bancos cuyo funcionamiento afectaba el desarrollo 

económico, se promulgaron leyes para reglamentar sus operaciones. Dichas 

leyes, bajo diversas dimensiones se han conocido en forma genérica como 
11Leyes Bancarias11

• También existen otras leyes reglamentarias en una u -

otra forma en el crédito bancario, y que son la Ley de Títulos y Opera--

ciones de Crédito, Ley Orgánica del Banco d~ México y las Leyes Orgáni-

cas de 1os Bancos Nacionales. ' 

b) DEFINICION DEL CREDITO BANCARIO 

"Es una operación por medio de la cual una institución bancaria --
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presta cierta cantidad de dinero a una persona por la garantía o 

confianza en la posibilidad, voluntad y solvencia de que cumpla -

en un plazo determinado con el reembolso t.otal de la deuda con--

tra{dn 'más sus accesorios, previo estudio hecho por el acreditan. 

te respecto a la seguridad, liquidez y conveniencia que represen

ta o que ofrece al deudor". 

Manual del Funcionario Bancario 

Jorge Saldaña Alvarez. 

Es importante no perder de vista que en el crédito bancario, la -

institución c_rcditicia cumple una función doble, por un lado, el banco -

deudor para con sus depositantes (operaciones pasivas), y por el otro 

es acreedor para con sus clientes (operaciones activas). 

e) FUNCION DEL CREDlTO BANCARIO 

Fundamentalmente puede decirse que 1.as funciones del. crédito han-

cario son las siguientes: 

a) Poner a la disposición de las personas físicas o morales 

dedicadas a activid<ldc!l d<? producción, distribución y CO!! 

sumo, los capitales recibidos en depósito de terceras per. 

sanas, requiriendo que éstos capitales encuentren un em-

pleo productivo. 

b) Generar un beneficio, tanto para el acreditado permitién

dole proyectar el crecimiento de sus negocios con mayor -

rapidez, como para e1 banco por las utilidades que obtic

.. ne y a la economía en general, propiciando su desarrollo. 

La Ley Reglamentaria del Servicio Público de Banca y Crédito en su 

Artículo 3o. del. Capítulo I nos dice: 

11 La prestación del servicio público de banca y crédito, así como 

la operación y funcionamiento de las instituciones de crédito se 
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realizarán con apego a las sanas prácticas y-usos bancarios 

sujeción a los objetivos y prioridades del Plan Nacional de De-

sarrollo en especial del Programa Nacional de Financiamiento de 1 

Desarrollo, todo momento se buscará alcanzar 1os objetivos --

específicos de cada tipo de instituciones". 

Para lograr los objetivos de la banca, la Ley de Títulos y Opera-

cienes de Crédito, est:ipula y regula a los créditos según su destino -

espcc!fico u objeto para le que es concedido. 

Los créditos que por financiamiento pueden otorgar las institucio

dc crédito san: 

a) Descuentos 

b) Préstamos Quirografarios y con Colateral. 

e) Préstamos Prendarios 

d) Créditos Simples y Créditos en Cuenta Corriente 

e) Préstamo Hipotecario Industrial 

f) Préstamos de Habilitación o Av!o 

g) Préstamos Reíaccionarios 

h) Redescuento 

i) Créditos Comerciales 

A continuación se dará una explicación de todos y cada uno de los 

créditos pnra financiamiento, mencionando la consistencia de 1os mismos. 

a) Descuento. Es una operación activa de crédito que consiste en 

adquirir en propiedad T!tulos de Crédito (letra de cambio, pa

garés)• de cuyo valor nominal se descuenta una suma equivalen

te a los intereses que devengarían entre la fecha en que se -

reciben y la de su vencimiento. 

b) Préstamos Quirografarios y con Colateral. Tiene como caracte-
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rística princi.pal, el ser Préstamos Directos, en el cual 

otorgamiento y recuperación aticndc a la personalidad del deu

dor. se garantiza con una firma en el momento. 

Con Colateral. Son aquellos préstamos en el cual se requiere 

que el deudor deje una garantía colatcTal de documentos• es -

decir, Títulos de Crédito, lo cual viene n marcar la difcren-

cia entre éste tipo de préstamos y el quirografario. 

e) Préstamos Prendarios. Es una operación por medio de la cual -

se documenta en un Pagaré, existiendo un respaldo en la opera

ción, una prenda real (no inmueble) en ln cual se describe en 

un Certificado de Depósito o Bono de Prenda, misma que es emi

tida por un Almacén GcnC?ral de Depósito y por facturas diver--

d) Créditos Simples y Créditos en Cuenta Corriente, Los créditos 

simples son aquellos que se abren por un Contrato de Apertura 

de Crédito, en el cual se fija una cantidad de dinero, la cual 

el Acreditado podrá hacer disposiciones hasta asotarla, dentro 

de un plazo estipulado en el contrato. 

Los Créditos en Cuenta Corriente. Son aquellos que se respal

dan por medio de un Contrato de Apertura de Crédito, en el --

cual el Acreditado podrá hacer disposiciones de financiamiento 

estableciéndose en realidad una Cuenta Corriente en la que --

existen remesas recíprocas de ambas partes, pudiendo disponer 

del saldo dentro de la vigencia del contrato. 

En ambos casos puede pactarse que en dichos créditos sean res

paldados con garantía personal, real y con garantía legal. 

e) Préstamo Hipotecario Industrial. Es un financiamiento que 

otorga a empresas para la consolidación de pasivos para resol

ver problemas de carácter financiero y que ofrecen como garan

tía la Unidad Industrial. 
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f) Créditos de Habilitación o Av!o. Es una operación a mediano -

plazo, y cuyo destino es para la adquisición de materins pri-

mas y materiales, para el pago dC! jornales, salarios y gastos 

directos de explotación indispensables para los fines de la --

empresa. 

Su garantía, serán las propias .::.:ltcri.:i.s primas y materiales 

adquiridos y con los frutos o productos que se obtengan del 

crédito. 

Se realiza mecl!ant(! un contrato de Escritura Pública. 

g) Préstamos Rcfaccionarios. Es un crédito con destino a la nd-

quisición de aperos, instrumentos útiles de labranza, abonos.

ganados, animales de cría; en la realización de plantaciones o 

cultivos cíclicos o pcrmancntcs, en la apertura de tierras pa

ra el cultivo; en la compra de maquinaria y en la construcción 

de obras necesarias para el fomento de las empresas acredita-

das, también si? destina a cubrir las responsabilidades fisca-

les. 

Se efectúa mediante un Contrato de Escritura Pública ante Not~ 

rio y quedan garantizados con los bienes adquiridos• fincas• -

construcciones y con los frutos y productos futuros y ya obte

nidos de la empresa. 

h) Redescuento. Es una operación que consiste en el endoso de -

documentos que hace una Institución Acreditnnte, que original

mente recibió de sus Acreditados• a otra Institución mediante 

la operación de Descuentos de Documentos. 

i) Créditos Comerciales. Reciben como denominación 11Apertura de 

Créditos Comercialesº y consiste en que la Institución Acredi

tante efectúe pagos por cuenta de terceros. pueden ser pagade

ros en el interior del país o en el extranjero. por concepto -

de compra de maquinaria o materias primas. 
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La reciprocidad b.:in~aria se toma atendiendo razones de liquidez 

del acreditado. así como de conveniencia para el banco, debe existir una 

reciprocidad saldos promedios en cuentn de cheques, no menor del 20% 

del promedio de crédito utilizado. 

Para computar estas proporciones deben tomarse en consideración -

los promedios de las cuentas del grupo, tanto en depósito como en crédi

to. 

Cualquier modificación a las proporciones señaladas, deberán ser -

autorizadas por los Funcionarios facultados o los organismos colegiados. 

3. REQUISITOS PARA SU OTORGAMIENTO 

El primer requisito para otorgar un crédito bancario, corresponde 

a todo ser sujeto de cr€dito, son sujetos de crédito t.odas aquellas per

sonas ya sean físicas o morales susceptibles de apoyo. 

Existen dos criterios básicos para clasificar o agrupar a los suj~ 

tos de créditos: 

a) Criterio Sectorial. Se fundamenta en la estructura .que guarda -

la Administración Pública Federal, siendo: 

l.. Gobierno Federal, Secretarías y Departamentos de Estado. 

2. Organismos Descentralizados. 

3. Empresas de Participación Estatal Mayoristas. 

4. Empresas de Participación Estatal Minoritarios. 

5. Fondo de Femen to y Fideicomiso. 

6. Gobiernos Estatales, Municipios y sus Dependencias. 

7. Empresas Privadas. 

b) Criterio Financiero:-Económico. Este criterio se basa en lns -

tasas de intereses, comisiones, formas de amortización aplica

bles a los créditos que otorgan las Instituciones de Crédito y 
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la actividad y plaza de la acreditada. 

l. Generales. 

2. Para créditos otorgados en apoyo del Sistema Alimentario y 

el Programa de Productos Básicos. 

3. Para créditos otorgados a la actividad turística, 

Todo sujeto de crédito que requiera un financiamiento, deberá ha-

ccrlo mediante una solicitud .escrita, misma que deberá cubrir las si---

guicntes fases: 

a) Su Presentación. Consiste en la presentación del formato de -

solicitud, que para tal efecto tienen las Instituciones de Cr.§ 

di to, la cual deberá contener la información necesaria para -

llevar a cabo el análisis de la solicitud de crédito, 

La estructl!ra de ln solicitud de crédito es la siguiente: 

l. Datos Generales. 

2. Destino del Crédito. 

3. Referencias e informes de créditos ant.eriores. 

t.. Información financiera. 

5. Comercialización. 

6. Producción. 

b) Evaluación Preliminar. En ésta fase se tiene como (inalidad -

estudiar los siguiei.tes aspectos: 

1. Las limitaciones que permitan proseguir el análisis. 

2. Precisar aquellos puntos en los que se requiera una inve,!!!_ 

t igac ión más pro funda. 

3. Lns condiciones de mayor importancia a considerar en los -

proyectos de crédito. 



4. Determinar la fuent:e de recursos a utilizar, aún 

salvedad de efectuar cambios post.e rieres. 
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la --

e) Evaluación detallada. Esta etapa es la más importante del --

proceso y consiste en efectuar un análisis exhaustivo de los -

diversos puntos de ln solicitud y de lo empresa misma, yd que 

mediante dicho análisis se determina: 

l. La capacidad de pago del solicit.ante en base a la gencra-

ción de recursos. 

2. Que 1a solicitud se apegue a las normas bancarias estable

cidas y aquellas que las instituciones en forma particular 

establezcan. 

3. El tipo de condiciones y cuidados que se deben establecer..!. 

como consecuencia del propio análisis. 

""El. análisis c:ithaust:ivo que se pracc.ica en ésta etapa, abarca -

los siguientes puntos: 

a) Generalidades. 

b) Destino del Crédito. 

c) Información crediticia y referencia, tanto de 1a empresa -

como todos y cada uno de los socios y funcionaTios de la -

misma. 

d) Finanzas. 

e) Aspectos socioeconómicos. 

f) Comercialización; 

g) Producción 

d) Conclusiones. Esta etapa tiene como finalidad precisar las -

condi,ciones y recomendaciones del. área de análisis, a los Cue!. 

pos de Decisión. _las cuales no son otra cosa, sino el resumen 
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y resultado del análisis efectuado. 

e) Determinación de Condiciones y Caractcríst1cas. Estn etap1 -

tiene como objetivo, determinar las condiciones que deberá maJl 

tener el crédito, as! como sus características. Lo cual or gi

na la elaboración de un proyecto de acuerdo al que tendrá ·omo 

estructura ln siguiente: 

l. Precisión del acrcdiendo. 

2. Detalle de la actividad a apoyar y su ubicación. 

3. Tipo e importe del crédito a otorgar. 

4. Precisión del destino del crédito. 

5. Plazo de financiamiento. 

6. Forma de pago y amortización. 

7. Vigencia. 

8. Forma de su disposici6n. 

9. Especificación de condiciones, previos a la íormaliz< ción 

y disposición. 

10. Especificación de las tasas de interés y sus modalid des 

11. Detalle de garantía. 

12, Precisión de la comisión de apertura y comprocisos. 

13. Especificación de condiciones a observar durante 

cia. 

14, Reciprocidad de fondos. 

15. Recomendaciones, en su caso. 

igcn-

Otro requisito que debe cubrir un solicitante para Créditos Banca

rios, es el de ser "cap01z" legalmente. 

Desde el punto de vista jurídico. la "capacidad" es la fac ltad --
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que se tiene para responder por actos propios que tengan de alguna mane-

11nlcance jurídico11
• 

Para cul\rir éste requisito, el. solicitante deberá presentar la si

guiente documentación: 

*a) Personas Físicas. 

1. Identificación 

a) 
1

Aspectos de índole general. 

b) Solvencia moral y económica. 

z .. Estados Financieros. 

3. Se observará si tiene bienes inmuebles y si en su veriíiC!!, 

ción en el Registro Público de la Propiedad y además si -

dichos inmuebles no tienen gravamen alguno. 

4. En el caso de estar casado, se observará lo siguiente: 

a) Si la unión es por separación de bienes, sólo presenta

rá el. Acta de Matrimonio. 

b) En caso de haber sido unido bajo el. régimen de sociedad 

conyugal, además de presentar el Acta de Matrimonio. d!, 

berá entregar por escrito • el consl!ntimiento del con-

yuge y la autorización jurídica correspondiente para -

garantizar sus obligaciones. 

*b) Persona Moral. 

l. Presentación de las Escrituras Constitutivas, ya que son el 

testimonio fehaciente de su existencia y legalidad. 

2. Mediante las escrituras se comprueba: 

a) Nacimiento di! la sociedad. 

b) Su existencia y los estatutos que la rigen. 

* MANUAL DEL SISTEMA DE CAPACITACION DE CREDITO DEL BANCO. 

Banco B C H, S. N. C. 
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e) Con la inscripción en el Registro Público de la Propi9_ 

dad y del Comercio, y surt.icron efecto ante terceros -

hasta que haya sido protocolizado ante Notario Público. 

d) Con las escrituras se analiza los aumentos o reformas 

que han sucedido. 

3. Toda sociedad administrada por uno o varios representantes 

que habrán sido designados por el órgano competente (Asam

blea de Accionistas, Consejo de Administración), señalando 

sus facultades legales y actos, éstos nombramientos y oto! 

gamientos son protocolizados ante Notario Público e ins--

crito ~en el Registro Público de la Propiedad y de Comercio. 

4. Estados Financieros de los últimos tres años, dictaminados 

por un despacho de Contadores (generalmente). 

5. Estados Financieros Proforma. 

6. Carta de so1icitud de crédito en el cual debe de contener 

los datos suficientes para la plena identificación del fi

nanciamiento solicitado as! como los términos en que se -

solicita. 

El siguiente requisito a tratar es el otorgamiento de un Crédito -

Bancario, consiste en la fomalización de la operación. 

Toda operación crediticia se formaliza, mediante la suscripción o 

endoso de Letras de Cambio y Pagarés, o bien, mediante la celebración de 

un Contra~o, dependiendo del tipo de operación que se efectúe, en base a 

lo siguiente: 

a) En los casos de crédito por Descuento y Redescuento. Su for-

malización se efectúa cediante el endoso a favor del Acredita!!. 

te de Letras de Cambio y Pagaré·s. así como del endoso en su -

caso que el Acreditante .haga a otras instituciones d,e aquellos 
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dacument.os que recibió a sus Acreditados. 

b) Tratándose de Préstamos Quirografarios• Con Colateral y Pren-

dar:Íos •. La formalización se hace mediante ln suscripción de -

Pagarés
0 

a favor del Acreditante, y en su caso, con la entrega 

de documentos en colateral, Certificados de Depósito~ y Bonos 

de Prenda. 

e) Por lo que rcspect.a a los Créditos Simples, en Cuenta Corrien

te, Habilitación o Avío, Créditos Rcfaccionarios, Créditos Co

merciales y Crédito Uipotcc.:irio Industrial. Su formalización 

se realizará mediante la celebración de Cent.ratos de Crédito -

y la suscripción de Pagarés que documentan la operación. 

Ot.ro de los requisitos para el otorgamiento de créditos es el pla

zo, ya que depende en gran medida, del uso específico que se dará al cr~ 

dita, por lo cual, existe una variedad de crédit:os que cumplen con des-

t:inos específicos, y est:os acordes al plazo que se ot:organ. 

a) Cort:o Plazo (de 30 hast:a 180 días). 

l. Descuent:o 

2. Quirografario y con Colateral 

3. Prendario 

b) Mediano Plazo (de 180 hast:a 360 días). 

l. Crédit.os Simples y en Cuent:a Corrient:e 

2. Unidades Industriales 

3. Crédit:os Comerciales 

e) Largo Plazo (de 360 hnst.a 5, 400 días). 

l. Habili t:ación o .Avío 

2. Refaccionario 
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La Ley Bancaria menciona que los bancos podrán efectuar descuentos 

otorgar préstamos y créditos de cualquier clase reembolsables a un plazo 

determinado, renovables una o más veces a partir de la fecha de su otor

gamiento. 

No obstante la forma de pago, cabe aclarar que tratándose de inte

reses y comisiones, en cierta forma su cobro depende de las relaciones -

que existan entre Banco y Cliente, en un momento dado, as! como la sitU!!_ 

ción económica del país prevaleciente y las disposiciones en mat.eria de 

intereses que determine el Banco Central. 

a) Descuento. Las instituciones de crédito que realizan éstas -

operaciones, cobran interes12s por anticipado, indepcndientcme!!. 

te de la comisión correspondiente y el capital se paga a su -

vencimiento. 

b) Préstamos Quirografarios y con Colateral. En ambos créditos -

el interés se paga por anticipado y el capital se amortiza por 

mensualidades o al vencimiento. 

c) Préstamos Prendarios. En éste tipo de créditos los intereses 

se pagan por anticipado, y el capital se paga trimestralmente 

de acuerdo a una tabla de amortización. 

d) Crédito Simple. La forma de pago es a través de un calendario 

de amortizaciones establecidas, sin que el pago final exceda -

la fecha de vencimiento del contrato. 

Cuenta Corriente. Pueden hacerse amortizaciones parciales me

diante cheque o efectivo, según sea la solvenci8 del Acredita

do, y el "saldo insoluto deberá liquidarse a miís tardar al ven

cimiento del. contrato. 

e) Préstamo Hipotecario Industrial. Este tipo de financiamiento 

generalmente es a mediano y largo plazo, por lo que se esta--

blece una tabla de amor~ización previamente convenid.a, pudien

do ser los pagos en formn mensual, trimestral o semestral, ta!!. 
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to de capital e intereses. en algunos casos puede existir 

periodo de grncin, entendiéndose como tal. a que en un dcterm! 

nado lapso, sólo se pagarán intereses sin abonar al capital. 

í) Préstamos de Habilitación o Avfo. En éste tipo de créditos -

los ~ntcreses se pagnn sobre saldos insolutos, y el capital se 

cobra de acuerdo n un calendario de amortización previamente -

convenido. pudiendo existir un periodo de gracia. 

g) Préstamos Refnccionarios. Los intC!rcses deben calcularsc 

brc saldos insolutos de capital que re~ultcn en función dl? las 

amortizaciones aplicables y existe la posibilidad de manejar -

un periodo de gracia en el cual se liquidan los intereses sin 

amortizar abonos al capital. 

h) Rcdcscuenco. En éste tipo de crédito los intereses y capital 

se pagan al vencimiento. sin que el pago exceda de la fecha de 

vencimiento del contrato. 

i) Crédito Comercial. Las institucionPS de crédito que partici-

pan en éste tipo de préstamos con una Institución Nacional y -

una Extranjera; realizando la primera lo siguiente: 

Cobra una comisión de apertura de crédito, y :is! mismo, exige 

un depósito en garantía del cumplimiento de la operación, ade

más, cobra al importador las sur.:as que se hayan pagado por su 

cuenta, o bien, podrá establecer el otorgamiento de un crédito 

a determinado plazo, mediant.e el cobro de los intereses corre§_ 

pendientes. 

Y la segunda realiza, el cobro de un:i cor:1isión por ln. confir-

mación de la liquidación del crédito, y otra que aplica de --

acuerdo con los pagos que se hacen. 
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4. LOS FIDElCO!'tISOS 

n) Gcneralidm.les. 

Para ini'Ciar éstas breves notas, no podemos desconocer t!l origen -

extranjero del Fideicomiso, lo que hace que su comprensión y estudio 

haya dificultado en nuestro país durante los til!mpos pasados. 

Desde que se tuvo conocimiento de ln operación de (ideicomlso en -

nuestro medio socio-económico, mucho se ho. especulado sobre lo que desde 

punto de vista pragmático debe correspontl(!r a su verdadera esencia. 

La palabra fideicomiso se derivn del Dl?rccho Rom.:i.no, que proviene 

del Latín "Firlcicomissus", vocablo que est.iÍ formado por los término5 ---

11fidcs" que quiere decir fe y "comissus" que indica comisión o encargo. 

Mucho se ha discutido en !>lé:dco sobre el concepto y la naturaleza 

del fideicomiso, hay quienes lo consideran como un contrato y otros como 

negocio jurídico; tomando lo antes cxpuC?sto. 

Por lo tanto para definir la operación de fideicomiso, se ha est! 

mado conveniente remitirnos al Capítulo V, Título II de ln Ley de T!tu-

los y Operaciones de Crédito, en cuyo nrtículo 346, que a la letra. die<?: 

" En virtud del fideicomiso, el fidcicomitcnte destina ciertos bi,! 

a un fin lícito determinado, encomendando la realización de 

es<? fin a una institución fiduciaria". 

b) Elementos que constituyen el fideicomiso. 

Los elementos fundamentales que intervienen en la constitución de 

fideicomiso son los siguientes: 

Fideicomitent.c 

Fiduciario 

Fideicomisario 

Para una mejor comprensión de los elementos del fl.dcicomiso. se --
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detalla cada uno de ellos por separado. 

Fidcicomitente. Es la persona que dentro del contrato de fidcdco

misb, destina o afecta ciertos hiC!nes a un fin lícito o determina

do, que transfiere a una Institución Fiduciaria C?l cumplimiento -

del fiduciario. 

Fiduciario. Es una institución de crédito, que cuenta con autori

zación específica para llcvnr a cabo operaciones de fideicomiso, y 

que es a quien se encomienda la realización. 

Fideicomisario. Es la persona que recibe los productos o bcncfi-

cios que rC?sulta el objeto del fideicomiso. 

Existen para la constitución de fideicomisario, lir.dtacionC?s de -

carácter lC!gal, las cuales entre otras, son las siguiC!ntC?s: 

1. Se deben referir a bienes o derechos localizables en el 

cio y susceptibles de enajenación por su titular. 

2. Que los bienes encomendados al fiduciario, para su ejecución,

sean lícitos. 

Cabe mencionar, que todo fideicomiso que se constituye en favor -

del fiduciario (Banco), carece de lc¡;alidad por lo cual es declarado --

nulo. 

Ahora bien, sólo pueden ser fideicomitentes las personas físicas o 

jurídicas que tengan la capacidad necesaria para hacer la afectación de 

los bienes que el fideicomiso implic3, 'Y las autoridades judiciales o -

administrativas competentes, cuando se trate de bienes cuya guarda, con

servación, liquidación, reporto o enajenación, corresponda n dichas auto

ridades o a las personas que éstas designen. 

Por otro lado, sólo pueden ser fideicomisarios las personas físi--

o jurídicas que tengan la capacidad nec!!saria para recibir el prove

cho del fideicomiso. 
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El fideicomiso cuyo objeto recaiga en bienes inmuebles, deberá --

inscribirse en el Registro Público de la Propiedad, lugar donde se cn--

cuentren los bienes, surtirá efectos contra terceros, desde la fecha de 

inscripción en el registro. 

Cuando el fideicomiso es constituído por fraude a terceros, puede 

todo tiempo ser atacado de nulidad por parte de los interesados. 

El fideicomiso se extingue por varias razones, entre las cuales 

mencionan las siguientes: 

l. Por la realización del fin para el que •fué constituído. 

2. Por hacerse imposible. 

3. Por hacerse imposible el cumplimiento de la condición suspcn-

siva de que dependa, o no haberse verificado dentro del térmi

no señalado al constituirse el fideicomiso, o en su defecto 

dentro del plazo de 20 años siguientes a su constitución. 

4. Por haberse dado cumplimiento a la condición resolutoria a que 

haya quedado sujeto. 

5. Por convenio expreso entre fideicomitcmte y fiduciario. 

6. Por revocación hC?cha por el fidcicomitentc, cuando éste 

haya reservado expresamente ese derecho, al constituir el fi-

deicomiso. 

7. Por renuncia del fiduciario en forma justificada a su encargo 

de realización del fideicomiso. 

Quedan prohibidos toda clase de fideicomisos que sean constituídos 

en secreto, y de los cuales se pueden citar cnt:re otros, los siguientes: 

a) Aquellos en los cuales el beneficio se? concede a diversas per

sonas sucesivamente, las cuales se deberán sustituir n la mue.,;: 

te del antesesor • salvo que estén vivas a la muerte del fidci

comitente. 
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b) Fideicomisos con duración mayor a 30 años y en los cuales 

designe como beneficiario a una persona jurídica que no sea -

del orden público o institución. de beneficencia cultural o -

artística sin fines de lucro. 

Después de haber destacado en forma genérica tanto el concepto co

integración y constitución de los fideicomisos. trataremos de exponer 

forma, las clases de fideicomisos que existen actualment.e en nuestro 

país y su importancia en el desarroJ.lo industrial y económico. 

e) Tipos de Fideicomisos. 

En atención n su objeto de estudio en nuestro medio. se practican 

los siguientes tipos de fideicomisos: 

a) Privados 

b) Públicos 

e) Mixtos 

Aunque todos se consideran de importancia para la economía nacio-

nal, las que más sobresalen son las de carácter público, ya que el esta

do a través de ellos, canaliza los medios para dar [oment:o y promoción a 

las áreas básicas que se consideran necesarias y/o prioritarias, para el 

desarrollo económico del país. 

El sist.ema de fideicomisos de fomento se lleva a cabo a través de 

Instituciones Nacionales de Crédito (consideradas antes y después de la 

Nacionalización de la Banca), y la mayoría de ellas operan a nivel naci2 

nal, principalmente destacando los planes y programas de asistC!ncin téc

Íi.ica, diseñados cada vez mejor, para auxiliar al empresario en la solu-

ción de los problemas que enfrenta. 

La importancia de hacer at.ractivo para la Banca su intermediación 

financiera en dichos fideicomisos, ha sido determinante en la creación -

de cuerpos técnicos bancarios especializados en éstas operaciones, por -

lo <1ue se han designado para el fomento específico que el Gobierno Fede-
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ral autorice a las Instituciones de Crédito. 

Las instituciones de crédito apoyan a los fideicomisos destinados 

a: 

a) Apoyar al sector agropecuario. 

b) El apoyo n obras pública9 y sociales. 

e) Apoyar al sector industrial. 

Por ser uno de los temas a tratar en ésta tesis, a continuación -

presentamos un esquema general de los fideicomisqs más importantes de -

los diferentes sectores del país, descacando sus características princi

pales sin que ésto signifique que los demás carezcan de importancia. 

I. Fondo de Garantía y Fomento a la Industria Mediana y Pequeña 

(FOGAIN) 

a) Antecedentes. 

El Fondo de Garantía y fomento a la Industria Mediana y Pequeña -

(Fogain), Administrado por Nacional Financiera, fue constituido por el -

Gobierno Federal el 28 de diciembre de 1953 1 con la finalidad de otorgar 

apoyo financiero a los pequeños y medianos induscriales. 

b) Objetivos. 

De acuerdo con sus reglas de operación, el fondo tiene como prin-

cipal objetivo, proporcionar financiamiento en condiciones preferencia-

les a ln Micro, Pequeñas y Medianas Industrias, en virtud del importante 

papel que su actividad productiva representa en l.n economía nacional. M.!, 

dinnte créditos concedidos a través de la Banca y las Uniones de Crédi

to del país. 
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e) Reglas de Operación. 

El Fogain podrá atender a las personas físicas o morales y/o Soci~ 

dades Cooperat,ivas que se dediquen a actividades industriales de trans-

formación y que se encuentren clasificadas como Hiero, Pequeñas y Media

nas Industrias, de acuerdo con lo establecido con el fondo, el cual in-

crementó el monto móximo de las ventas netas anuales en los estratos --

micro y pequeña industria en la forma siguiente: 

l. Hicroindustrias. Son aquellas empresas que ocupan hasta 15 -

personas y el valor de sus vent.as netas sea hasta $80.0 

millones al año, en su últ.imo ejercicio fiscal. 

2. Industrias Pequeñas. Son aquellas empresas que ocupen hasta -

100 personas y que el valor de sus ventas nct.as no exceda 1a -

cantidad de $1,000.0 millones al año, en su Último ejercicio -

fiscal. 

3. Industrias Medianas. Son aquellas empresas que ocupan 250 Pe.r. 

sonas y cuyo valor de ventas netas no exceda de $2,000.0 mill.2, 

nes al año, ejercicio fiscal. 

Dentro de éste estrato, las empresas seriín únicamente aquellas que 

estén constitu{das en alguna forma de sociedad. 

Dentro de las Industrias Medianas, tendrán preferencia para el --

otorgamiento de los apoyos crediticios, las que se identifiquen como --

prioritarias. 

En caso de que la empresa solicitante no realice una actividad ec.Q_ 

nómica prioritaria o que el número de empleados sea superior a 250, po-

drá solicitar al Fondo o a la Secretaría de Comercio y Fomento Indus---

trial, un dictamen sobre su elegibilidad. 

El Fogain también podrá atender a empresas industriales que reali

cen operaciones de compra-venta, o se dediquen a actividades agropecua-

rias, siempre que los ingresos que obtengan de la actividad industrial -
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de tr::msformación hayan representado cuando menos 1 el 60% del total du-

rante su último ejercicio de operaciones. 

En caso de que una empresa coml?rcial incorpore a sus operaciones -

las de transformación, y los ingresos no alcancen el porcentaje antes -

indicado, podrán solicitar, en forma previa al trámite de descuento, su 

elegibilidad. 

d) Tipos de Crédito. 

Crédito de Habilitación o Avío. Es aquél que deberá propiciar la 

mayor utilización de la capacidad instalada, cuyo destino será la 

compra de materias primas y materiales propios del giro a que se -

dedican, al pago de salarios y gastos directos de fabricación in-

dispensables pat"a el buen funcionamiento de la empresa. 

Crédito Rcfaccionario para la Adquisición de Maquinaria y Equipo. 

Estos créditos deberán ser destinados a la adquisición de maquina

ria y equipo de carácter productivo de la empresa. así como cubrir 

los gastos de instalación de maquinaria y equipo, objeto del fina!!. 

ciamiento. 

Crédito Refaccionario para Instalaciones Físicas. Estos créditos 

son destinados solamente a la adquisición o construcción de naves 

industriales y sus servicios generales, incluyendo las oficinas, -

siempre que estén ubicados en el mismo predio• así como los ser-

vicios vinculados con estos. Asimismo deberá excluirse el costo -

de la superficie del terreno. 

Crédito Hipotecario Industrial. Este financiamiento deberá desti

narse a la consolidación de pasivos, derivados de las operaciones 

norlll41es y productivas de la empresa. 



1. MICRO INDUSTRIAS 

TIPO DE CREOiio Pl,F.TICIPACIC!I PLAZO MAXH!O PERIODO DE 
FOGF,m HISTITUCIOtl Af!OR'rlZl•ClO!I GR.t\CIA 

HABrLlTACIC?l O AVlO lO't. (1) 24 i:iei:;es 6 ~eses 

REFACC!Ofü\RIO 

Maquinaria y -
Equipo. :?5' 100\ 2 añon 12 meses 

IUSTALACIONES FISICAS 

Dentro de Parques 
Industriales rcco- 25' 100\ 12 años 3 año!: (3) 
nocidos por Seco(i 

INSTALACIOUES FISICAS 

Fuera de Parques -
Industriales. 25' ªº' _,_ (2) 5 años 1 año 14) 

HIPOTECARIO IUDUST.RIAL 15' 85' 15\ (l) 7 años lB meses 

11) La tasa de intl'.'rés aplicable será ta r¡i1c utilice 1.J Instituclóu inlcr~ediilrio.. 

12l El 20'\ restante deberá ser aport<ldo por recursos del solicitante. 

.. 

13) 51 la nave ce localiu1 en las Zonas I, 11 o en Parques IncJustrlalcs reconocidos -
por Secofi. 

{4) Si la nave se localiza en Zona 111-8 o resto del pais. 



2. PEQUENA INDUSTRIA 

TIPO 01: CREDITO 

HABILITACIO!l O AVIO 

Créditos hasta 

REFACCIC:IARIO 

Maquinaria y -
Equipo. 

IllSTAU.CIOUES FISICAS 

Dentro de Parques -
Industriales recono 
cic!os por Secof1. -

UISTALACIO?IES FISICAS 

Fuera de Pa.rquCs -
Industriales. 

IMPORTE -
IYIXU!O DE 
CF::OITO -
Jl:CLU'{m
DO PARTI
CIP1\CI0!1 
DE l!IS>'I
TUCIO?i. 

60' 

100 1 

140' 

160 1 

lBO' 

lGO' 

160 1 

HIPOTECARIO INDUSTRIAL 180' 

' PARTIClPt.ciml 

FOGAill WST. 

85' 

82' ,., 
75\ 

100\ 

80\ 

151. (l) 

lB'i. 111 

21'\. 111 

25'!. lll 

10\ (1) 

zo::AS I, II,-
0 E?I PAFQUE.<; 
11:::.USTR!.r..Ll:::S 
RECO~ii..CIOOS 
I'OR !::i!::COFI 

13} 

PLAZO ?'.A.XH:O 
A!-\ORT. üRACif, 

ZONA!i 111-A,
III-B Y Jff.STO 
DEL I'AlS. 

14} 

PLAZO MA.Xrno 
;.:-:OfiT. GR.\C Ill 
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36 r.:escs 6 :24 ir.eses 

10 
años 

12 
años 

años 

18 7 
años 

5 
años 

5 
años 

l 
año 

l 

ª"º 

l 
a.iio 

65\ 35\ lll 7 18 5 l 
aiio años meses bños 

(ll La tasa de interés aplicable será la que utlllc
0

c la InstltucH'in lntcnncdlarla.. 

(2) El 20'\ restante dcbcrd srr ;,portado con recursos del sollcitantc. 

(3) Si la nave se locnliza en las Zonas I, II o en Parques Industriales reconocidos 
por Sccofi. 

14) Si la nave se localiza en Zona III-B o rc!.ltO del pais. 



3. HEDIA~A lNDl'STRIA 

TIPO DE CREDITO 

WIBILITACIO!l O t.\'10 

Créditos hasta 

RI:fACCIO!IARIO 

Maquinaria y -
Equi~o. 

IUSTALACIOllES flSICAS 

Dentro de Pari:¡ues -

I:-:PORTt: -
~~Xt::o DE 
CFltDITO -
U:CLUYDl
DO i"ARTI
CIFACIC!I 
DE l!.ISTl
TUCIOI~. 

300' 

60' 

100' 

140' 

180' 

300' 

300 1 

Industriales reco-- 200' 
nocidos por Secofi. 

UISTALJl.CIO!lES FISICAS 

Dentro de Pa.quos -
lndustr1a.les. 200' 

HIPOTECARIO ItlDUSTRIAL 250' 
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ZOUJ\S III-A,-
1 II-B Y RESTO 
DEL PAIS. 

' i"ARTlCIPACIO!I 

ZONAS 1, II,-
0 EH P1\RQUES 
UIDUSTRlf,LES 
RECotlOCIDOS 
FOR SECOFI 

85\ 

ª" 
'" 75' 

'º' 

ª" 

100\ 

ªº' 

'º' 

15't. (1) 

18'\ {l) 

2n (1) 

25\ (1) 

30\ (1) 

3 
años 

"' ,., 
pu,zo PJ.XlM.O 
f..?·:ORT. GAACif, 

2 
años 

15\ (l) 10 18 7 1 
año años años 

12 5 1 
años aíios años años 

- ,_ {2) 12 3 5 1 
años .años .años aílo 

SO't. (1) 7 18 5 1 
años años año 

(1) La tasa de interés aplicable será la que utilice la Institución lntennedlnrla. 

{21 El 20\ restante deberá ser aportado con recursos del solicitante. 

(3) Si la nave se local1%a en las Zonas I, 11 o en Parques Industriales reconocidos -
por Scco(i. ' 

141 Si la nave se localiza en Zona Ill-8 o resto del pais. 



TA S AS 

TAMARO 

MICRO-INDUSTRIA 

PEQUE~A 

MEDIANA PRIOR. 

MEDIANA NO PRIOR. 

D E INTERESES 

TASAS DE INTERESES 
PARA ACREDITADO 

85% *C.P.P. 

95% C.P.P. 

C. P. P. 

C.P.P. + 5 

* COSTO PROMEDIO PORCENTUAL. 

MARGEN 
INTER.NEDIADION 

9% C.P.P. 

7% C.P.P. 

7% C.P.P. 

7% C.P.P. 

47 
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Il. Fondo Nacional de Est.udios y Proyectos (FONEP) 

a) Antecedentes. 

El Fondo Nacional de Estudios y Proyect.os (Foncp), es un fideicom.! 

so de fomento económico, constit.uído por el Gobierno Federal, a través -

de la Secretarí:a de Hacienda y Crédito Público y administrado por Nacio

nal Financiera, el cual se constituyó el 2 de junio de 1967, con el pro

pósito de apoyar técnica y financieramente a los inversioniscns y empre

sas, a través de una adecuada preparación y evaluación de estudios y prg_ 

yectos de inversión, 

b) Objetivos. 

Conforme a las reglas de operación, el Fonep tiene los siguientes 

objetivos: 

l. El. financiamiento de estudios y proyectos de alta prioridad, -

tanto en el sector público como en el privado. que aceleren y 

mejorton su preparación para cumplir con los programas económi

co-sociales del pa!s. 

2. La identificación de estudios y proyectos específicos de inve.!. 

sión con el fin de movilizar recursos financieros tanto públi

cos como privados y disponer de una cartera de proyectos a ni

vel de perfil y prefactibilidad que constituirán los estudios 

de fomento económico del fondo. 

3. El otorgamiento de créditos a las personas físicas o morales -

que actúen en calidad de consultores nacionales, con el fin de 

fort:alecer la prestación de servicios profesionales de consul

toría. de manera que promueva el desarrollo de la tecnolog!a -

nacional. 

4. Ofrecer en forma p~rmanente cursos, cursillos y seminarios, -

orientados. a capacitar y adiestrar personal técnico 1 cuyas fu!!. 
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ciones se relacionen con la formulación. evaluación. instala-

ción y administración de proyectos de inversión. 

e) Estudios Financia bles. 

l. Específicos. 

a) Estudios de prefactibilidad y factibilidad t~cnica y econ§. 

mica de progrnmas y proyectos específicos, cuya finalidad 

sea un proyecto de inversión. 

b) Estudios complementarios incluyendo planos, espccíficacio

nes de ingeniería, diseño final, previos a la etapa de cj~ 

cución de proyectos cuya factibilidad técnica y económica 

haya sido demostrada y que requieran preparación adicional 

para mejorar su presentación y complementar requisitos pa

ra la gestión de financiamiento externo o interno. 

e) Estudios tecnológicos que contribuyan a la creación• inno

vación y adaptación tecnológica• tendiente a modificar los 

conocimientos existentes para adecuarlos a las condiciones 

locales, creando nuevos productos o procesos y mejorando -

la capacidad de absorción de tecnología, que incluye diVe,E. 

sas formas de búsqueda, evolución de tecnología, nsimila-

ción de conocimientos y desagregación de paquetes tecnoló

gicos para la realización de cambios en algunos de sus CD,!!! 

ponentes. 

2. Generales. 

Estudios generales de carácter regional, sectorial o subsecto

rial, incluyendo estudios de cuencas, de recursos naturales y 

humanos, investigaciones aerofotogramétricas que tengan por -

finalidad la identificación de programas y proyectos específi

cos, con la cuantificación de requerimientos de inversión en -

una región, sector o subsector económico. 
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d) Condiciones de Operación. 

l. Sujetos de Crédito, 

Son sujetos de cri!dito del fondo las entidades y personas f!s! 

cas y morales que a continuación se mencionan: 

a) Sector Público. Las Sccrctarfas de Estado y Departamentos 

Administrativos, los Gobiernos Estatales, Municipios, Org_!! 

nismos Descentralizados, Empresas de Participación Estatal 

y Fideicomisos del Gobierno Federal e Instituciones Docen

tes y de Investigaciones. 

b) Sector Privado, Organismos e Instituciones del sector pr! 

vado gremial y empresarial, einprcsas privadas y particula

res, asociaciones y sociedades civiles e instit.uciones do

centes y de investigación. 

2. Monto. 

El monto mínimo de los préstamos es de $100,000.00. 

3. Tasas de Interés. 

La tasa de interés de los préstamos es una de las más bajas en 

el mercado financiero. 

4. Plazo de Amortización. 

Los plazos de amortizaciones• incluyendo el periodo de gracia.?. 

varían de 2 ~ 8 años. y son fijados en cada caso de acuerdo -

con las características especiales de los estudios y proyectos. 

5. Duración del Estudio. 

La duración de los estudios y proyectos, no deberii ser mayor -

de veinticuatro meses a menos que por razones especiales .. se -

amplíe éste plazo. 
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6. Aportes del Interesado. 

Una vez autorizado un crédio por el Fonep, el prestatario de-

berii hacer una aportación en efectivo, cuyo monto nunca será -

menor del 10% del costo del estudio. 

7. Garantías. 

Las garantías de los préstamos serán las que se juzguen ndecu!!. 

das en cada caso. 

S. Discreción. 

Todos los estudios y proyectos que financíe el fondo, así 

toda la documentación relativa a los mismos, recibida por el -

fondo, será estrictamente confidencial. 

9. Limitaciones. 

El fondo no podrá otorgar préstamos destinados a atender gas-

tos generales y de administración de los beneficiarios, ni --

para el pago de impuestos. 

10. Advertencia. 

La concesión de un préstamo por el fondo, no supone compromi

so alguno para participar en el financiamiento de los proyec-

tos de inversión resultantes. 

11. Consultores. 

Los préstamos concedidos son para el pago exclusivo de los es

tudios que sean realizados total o parcialmente por empresas -

consultoras individuales nacionales, regionales y de los pai-

ses miembros del Banco Interamericano de Desarrollo. 

12. Préstamos Recuperables. 

Todas las operaciones que se realicen con cargo a éste progra

ma, se harán a través de préstamos recuperables. 
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13. Asesoría. 

El personal técnico del Foncp pone a disposición del solicitan. 

te su experiencia para asesorarlo en la tramitación de la so-

licitud de préstamo, desde el planteamiento inicinl del es tu-

dio, hasta su evaluación final. 

e) Trámites para la Solicit.ud de un Crédito. 

Una vez que el solicitante del financiamiento ha definido el obje

tivo y características del estudio y del proyecto a realizar, el primer 

paso para la tramitación de un préstamo, el 'solicitante deberá llenar el 

Formulario de. Solicitud de Crédito al. Fonep, el cual irá anexo a una Cllf. 

ta intención, dirigido al fideicomiso, en la cual solicit:c el financia-

miento y explique el destino que se le dará, la cual deberá ir firmada -

por una persona debidamente autorizada¡ dicho formulario contiene entre 

otros datos, los siguientes: 

1. Datos Generales del Formulario. 

a) Nombre o Razón Social. 

b) Ubicación y teléfono del sol.icitante. 

e) Tipo de estudio a financiar. 

d) Capacidad a instalar. 

e) Localización del proyecto. 

f) Inversión estimada. 

g) Empleos que generará. 

h) Fuentes de financiamiento a que se acudirá, etc. 

2. Características del Estudio y del Proyecto. 

a) Objetivos y características del. estudio. 

b) Descripción lo más amplio posible del estudio, incluyendo 

finalidades y lás probables características técnicas. 
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e) Antecedentes y justificación del estudio. 

d) Anexar las investigaciones preliminares o los antecedentes 

que hayan servido de ba~e para seleccionar y justificar el 

estudio propuesto, indicando si el mismo abarcará todas -

l.as fases del proyecto hasta su implementación o s.ólo una 

·de ellas, señalando en qué consiste dicha fase. 

e) En las solicitudes de préstamo para financiamiento de cst_!! 

dios a partir de ln fase técnica o de ingeniería básica y 

de detalle, deberán presentar como antecedentes, el. es tu-

dio di? mercado o de factibilidad del proyecto, 

f) Guía para el Trámite de Solicitud de Crédito. 

l. El solicitante presentará al Foncp Carta intención y el -

formulario para solicitudes de crédito, debidamcmte requi

sitado. 

2. En caso de que ésta información sea insuficiente, el Fonep 

pedirá la información complementaria. 

3. El Fonep brindará asistencia técnica al solicitante pnra -

establecer el alcance general del estudio, con la cual se 

pedirá la propuesta técnica-económica a las firmas consul.

toras. 

4. Dentro del registro de firmas consultoras del Fonep, se 

seleccionarán m!nimo tres, invitándolas a presentar una 

propuesta para la realización del estudio. 

5. Cuando e1 solicitante seleccione una firma consultora no -

inscrita en el registro del Fonep, ésta deberá cumplir los 

requisitos exigidos a 1as firmas reglst.radas. 

6. Las firmas consultoras seleccionadas deberán enviar 

propuestas en original y copia al solicitante y al Fonep. 

7. Una vez que el solicit.ante haya analizado las propuestas,

comunicnrá al Foncp el orden de eligibilidad de l.as mismas 

fundamentado su criterio de evaluación. 
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8. En caso de no estar de acuerdo con el solicitante, el Fo-

nep expondrá su criterio, y fundamentará detalladamente --

9. Una vez realizada ln selección de la firma consultora, el 

Director General del Fonep y/o Comité Técnico, considera-

riín la aprobación del préstamo. 

10. Aprobado el crédito se comunicará la decisión por <!Scrit.o 

al solicitante y al consultor. 

11. Se procederá a la firma del contrato de apertura de crédi

to y de prestación de servicios pr~fesionales, el cual --

será formulado por el Fonep. 

12. El Fonep supervisará el estudio en todas sus etapas, hasta 

su terminación y tramitará los pagos a los consultores, 

así como el cumplimiento de las condiciones contratadas -

por ambas partes. 

g) Otro tipo de Apoyo que ofrece el Foncp. 

Adicionalmente el Fonep brinda otro tipo de apoyos, a t.ravés de -

los siguien t.es mecanismos: 

1. Programa de Es t.udios de Fornen t.o Económico. 

Contribuir al desarrollo y fortalecimiento de las ramas econó

micas y regiones geográficas señaladas como priorit.aria.s, me-

diante la realización de estudios orientados hacia la identi-

ficación de proyectos específicos de desarrollo, cuya promo--

ción propicie una mayor movilización en la asignación de los -

recursos disponibles para inversión de las sectores pública, -

privada y social. 

2. Programa de Apoyo Directo a la Consultoría. 

Apoyo a las firmas consultoras que tienen contratos para la -

prestación de servicios profesionales con el sector público, -

apoyando sus necesidades financieras a corto y mediano plazo,-
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con el propósit:o de hacer frente a compromisos de liquidez. 

que les permitan concluir adecur.damente los estudios y proyec

tos contratados y para programas propios de des.arrollo de re-

cursos humanos y tecnológicos• así como para ampliar su capac.f. 

dad de operación en otras actividades y regiones. 

3. Programa de Capacitación y Adiestramiento para Proyectos de -

Desarrollo. 

Fortalecer en forma permanente cursos y seminarios• orientados 

a capacitar y adiestrar al personal técnico y administrativo,

cuyas funciones se relacionan con la planificación de proyec-

tos de desarrollo y con la formulación, evaluación. instala--

ción y administración de proyectos de inversión. 

III. Fondo de Fomento para las Exporcaciones de Produccos Manufac-

tura.dos (FOMEX) 

1. Antecedentes. 

El Fondo de Fomento para las Exportaciones de Productos Manufactu

rados (Fomex) 1 es un fidelcomiso constituido por el Gobierno Federal en 

el año de 1962 1 designado a la Secrecar!a de Hacienda y Crédito Público 

Fideicomitente y al Banco de México como Fiduciario. 

A parcir de 1983, el régimen jurídico de dicho fondo, fue modifi-

cado, quedando como Fideicomitente, la Secretaría de Programación y Pres!!_ 

puesto, y como Fiduciario el Banco Nacional de Comercio Excerior, S.N.C. 

2. Objetivos. 

El Fondo de Fomento para las Exportaciones de Productos Manufaccu

rados escá constituido con la finalidad de coadyuvar a resolver los pro

blemas financieros a que se enfrentan las empresas mexicanas, para pro-

ducir y colocar sus productos' en el extranjero. 

Para lograr dicho objetivo, fomenta las exportaciones y sustitu---
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ción de importaciones, propiciando con ello la generación de fuentes de 

trabajo, el incremento del ingreso de la población mexicana y consecuen

temente el fortalecimiento de la balanza de pagos del país. 

3. Sujetos de Crédito. 

Sólo podrán tener acceso a éste' Fondo• aquel1os financiamientos -

que se otorguen a las empresas que elaboren productos manufacturados, -

entendiéndose por tales, productos incluídos en las listas que al efecto 

Fomex dé a conocer, as! como también, las empresas que presten servicios 

que generen un ingreso o ahorro neto de divisas al país. 

Serán Objeto de financiamiento y garantía los productos elaborados 

en México 1 que tengan como mínimo un 30% de integración nacional en el -

caso de apoyo a 1a exportación, y de un 60% en el caso de apoyo a la SU,é. 

titución de importaciones. 

4. Programas de Financiamiento a la Exportación. 

l. Programa de Financiamiento a la Pre-exportación. 

a) Objetivo. 

Proporcionar al empresario mexicano el apoyo financiero para impu.!, 

sar y mejorar ,lo referente al proceso productivo de productos manufactu

rados y servicios, cuyo destino sea la exportación y permitiendo al fa-

bricante lograr mayor competitividad en los mercados internacionales. 

Los financiamientos con cargo a estos programas, se otorgan en mo

neda nacional. Para operar estos programas existe un Contrato de Apertu

ra de Línea de Crédito celebrados i.:on el Fomex. 

b) Subprog=amas. 

l. Estudios destinados a mejorar productos y servicios. 

2. Capacitación de' personal técnico y de operarios en México 

o en el extranjero. 
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3. Estudio y formulación de proyectos de exportación para pr.!. 

sentarse a licitaciones internacionales, 

4. Producción de at"t!culos manufacturados, 

5. Producción de artículos manufacturados destinados a la ex

portación por empresas maquiladoras. 

6. Existencia de productos manufacturados en el país o en el 

extranjero. 

7. Presentación de servicios o suministro de tecnología. 

8. Apoyos a empresas de comercio exterior. 

9. Honorarios de técnicos mexicanos o extranjeros que super-

visan la producción, el control de calidad. el empaque y -

embalaje de bienes o servicios. 

10. Adquisición de equipo de transporte automotriz• fabricado 

en México o con autorización de la Secretaría de Comercio 

para su importación, 

11. Gastos de instalación y de operación para el establecimie!!. 

to de bodegas en México o en el extranjero. 

12. Prest.ación de servicios de reparación, adaptación o conve.E 

sión de barcos de bandera extranjera y mexicana, con el -

objet.o de estimular el t.ransporte de mercancias cxporta--

bles. 

e) Tasas de Interés, Diferencial y Formas de Amort.ización. 

La tas.a de interés aplicable a los programi:.s de financiamiento a -

la pre-exportación, la fija Fomex por periodos trimestrales naturales, -

los intereses son pagaderos junto con el capital. 

Unicamente en el caso de l.os programas de Honorarios de Supervi--

ción y Adquisición de Transporte Automotriz, se aplica el C.P.P. corres

pondiente al mes inmediato a_nterior a la operación de descuento, menos -

5 puntos. 
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Diferencial. Se aplica un diferencial de 3 puntos a favor de la -

Inst.itución en relación a la easa que se cobra al acredi.tado. 

Forma de Amort.ización de Capital e Intereses. Será determinada -

por Fomex para cada caso en particular, pudiendo ser mensual. tri

mestral o anual. 

d) Documentación Requerida. 

Además de la documentación que menciona para cada Subprograma, to

da solici.tud de descuento que se presente a Fomex, deberá ser acompañada 

del formato de Solicitud Fomex y ·Certificado de Depósito de Títulos en -

Administración. ' 

2.. Programa de Financiamiento a la Exportación. 

a) Objetivos, 

Proporcionar al empresario mexicano el apoyo financiero para pone!. 

los en posición de competir en el mercado :internacional, en lo que al ª!. 

pecto financiero de sus operaciones se refiere, y facilitarle la .perma-

nencia en dichos mercados. 

Los financiamientos con cargo a estos programas se otorgan en DO-

lares U.S.A •• Para operar los program.:is, existe un Contrato de Apertura 

de L!nea de Creélito con Fomex. 

b) Subprogramas. 

1. Ventas de productos nanufoc'Curados al exterior. 

2. Ventas de productos a las empresas maquiladoras. 

3. Venta de serV:i.cios al exterior. 

4. Venta de servicios por reparación, adaptaci6n y conversi6n 

de bal:-cos de bandera extranjera y mexicana. 

5. Estudios de mercado para co1ocar productos manufacturados 
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y servicios de origen mexicano en el extranjero. 

6. Campañas publicitarias en el ext:ranjero. para promover la 

venta de productos y servicios mexicanos. 

7. Gastos de instalación y de operación inicial. para el es-

tablecimiento de tiendas en el exterior. 

B. Env!o de muestras al exterior. 

9. Inversiones de empresas mexicanas para que participen en -

el capital social de empresas en el extranjero• para expo!, 

tar a dichas empresas servicios y bienes. 

10. Inversiones de empresas mexicanas para que participen en -

el capital social de empresas en el extranjero, para ase-

gurar el abastecimiento de dichas empresas de materias pr,! 

U. Autorización a las instituciones para la emisión de cartas 

de crédito para otorgar a los importadores las garantías -

usuales en el ~omercio exterior, 11 Bonds 11 a cargo de los -

exportador~s. 

12. Financiamiento en divisas para la exportación. 

13. Financiamientos de ventas al exterior no tradicionales de 

productos primarios y existencias de los mismos. 

e) Tasas de Interés y Diferencial (Para Subprogramas 1 a 11). 

La tasa de interés aplicable a los subprogramas de financiamiento 

la fija Fomex. Actualmente s~ aplica una tasa del 7.3% anual (en dólares 

U.S.A) • en créditos con plazo no mayor a dos años. 

Los intereses se pagan por anticipado. 

Tasa de ~nterés para el. Subprograma 12. 

Será el. equivalente a la tasa de interés de l.as aceptaciones -

bancarias, a plazo hasta de 6 meses del. mercado de Nueva York.!.. 

que dé a conocer el Banco de México, más un punto de porciento 
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anual sobre el monto del principal. 

Diferencial. Se aplica un diferencial hasta de tres puntos a 

favo-c de la Institución en relación a la tasa que se cobra al 

acreditado. 

Tasa de Interés para el Subprograma 13. 

En el financiamiento a las ventas con un plazo hasta 90 días -

la tasa anual será 50% de la tasa de referencia, cuando el pl!! 

es mayor de 90 días se aplica la tasa de referencia. 

*Tasa de Referencia. 

La que se determine en base a la tasa libar promedio represen

tativa del mercado. aplicable al. plazo del crédito; se revisa

rá cada dos semanas, en base a las tasas vigentes durante la -

semana anterior y será proporcionada por las oficinas Banco--

mext-Fomex. 

Diferencial. Se aplica un diferencial hasta de dos puntos n -

favot:' de 1a institución en relación a la tasa que se cobra n1 

acreditado. 

* Estos Subprogramas se detallan pot:' separado (12 y 13) debido a que 

características difieren de los anteriores once programas. 
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IV. Fondo Nacional de Fomento al Turismo (FO~ATUR) 

1. Ant:cccdent.cs, 

El Fondo Nacional de Foml'.?nto al Turismo (Fon;itur). tuvo su origen 

en la fusión de dos fideicomisos creados por el Gobierno Mexicano, C!l -

Fondo de Garantía y Fomento del Turismo (Fogatur), constitu!do en el año 

de 1956, en Nacional Financiera, para el otorgamiento de créditos para -

la construcción y rcrnodelación de cunrtos de hoteles, y el Fondo de Pro

moción de infraestructura Turística (lnfratur), instaurado en 1969 en el 

Banco de México, p:trn la urbanización, fraccionamiento y Administración 

di'.! inmuebles con fines turísticos. 

El 29 de marzo de 1974 fue creado el Fondo Nacional de Fomento al 

Turismo (Fonatur), con fundamento E?n el capítulo 11 artículo 47 de la -

Ley Federal de Turismo, absorvicndo a Fogatur e Iníratur. 

2. Objetivos. 

E1 Fondo Nacional de Fomento al Turismo tiene por objeto estable-

cer las bases para el otorgamiento de créditos al amparo de su programa 

de Fonatur denominado 11 Financiamiento de la Oferta Turística", que per-

sigue los siguientes objetivos: 

a) Fomentar la invet'sión en instalaciones y actividades turísti-

cas a través de financiamientos prcferencialcs. 

b) Establecer instrumentos de financiamiento acordes a la reali-

dad económica del país y a las necesidades del Sectur Turismo. 

3. Sujetos de Apoyo. 

Serán sujetos de financiamiento los siguientes tipos de proyectos: 

a) Construcción, ampliación y/o rcmodelación de Hoteles. 

b) Construcción, ampliación y/o remodelación de Condominios Hote

leros e Instalaciones de Tiempo Compartido. 
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e) Construcci6n de Establecimientos, Alimentos y Bebidas. 

d) Otros proyectos relacionados con la actividad tur!stica. 

SUJETOS D E A P O Y. O 

1 l 
HOTELES CONDOMINIOS HOTE--

LEROS 

1 1 

EMPRESAS DE TIEMPO - ESTABLECIMIENTOS DE 
COMPARTIDO ALIMENTOS Y BEBIDAS 

1 l 
ARRENDADORAS DE -- AGENCIAS DE VIAJES 

VEHICULOS 

1 1 

GUIAS -- CHOFERES OTROS PROYECTOS -
TURISTICOS 



TIPO DE CREDITO 

*IMPORTE 

DESTINO 

TASAS DE INTERES 

PLAZO 

PARTICIPACION -
BANCO 

METODO DE AMOR
TlZAClO!'; 

HOTELES 

REFACCh•;.;'ARIO 

$5,400 1 0 

Construcción, -
Ampliación y Re
modc lnción v su 
Equipamlent~. 

De acuerdo 

liABILITACION O A\'10 

$769 1 o 

Capital de 
Trabajo 

categoría: 

Económica, y 2 c. P.P. X 

C.P.P. X 
C.P.P. X 

C.P.P. 

o. 72 
o. 77 
0.84 
o. 89 

Gran Turismo. C.P.P. X 0.95 

15 años 5 años 

a) Pagos de Intereses y Capital Crecientes 

b) Pagos Parciales de Intereses y Capital 
Crecientes 

e) Pagos Iguales de Capital (Método Trad.) 
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* Se podrá financiar hasta el 60% de la inversión total y hasta el 100% 

tratándose de ampliaciones o remodelacioncs. 



CONDmUNIOS HOTELEROS Y E!'IPRESAS DE TIEMPO COMPARTIDO 

TIPO DE CREDITO 

*IMPORTE 

DESTINO 

TASAS DE INTERES 

PLAZO 

PARTICIPACION -
BANCO 

METODOS DE AMOR
TIZACION 

REFACCIONARIO 

$5.404 1 0 

Construcción, -
Ampliación y Re
modclación y 
Equipamiento 

C.P.P. 

años 

HABILITACION O AVIO 

$796' o 

Capital de 
Trabajo 

1.04 

3 años 

a) Pagos de Intereses y Capital Creciente 

b) Pagos 'Parciales de Intereses y Capital 
Creciente 

e) Pagos Iguales de Capital (Método Trad.} 

* Se podrá financiar hasta el 50% de la inversión total. 
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TIPO DE -- Tl\SA.S DE METO DO 
SUJETOS Crl!Jlto HIPORTE. ttITERES Pr .. ·.zo DI: A!~OR 

(Ocst1nol t..CREDIT!J)O TJZl\CIO!; 

REF. (Construc-
F.STJ\.BLECIMIE:lTOS ción, A:r:plla--- •se flnanciarii C.P.P. 5 aiíos 
DE l\LH!f.?ITOS 'i - clón, Rc::iodcln.- hasta el 60\ 

BEBIDi.S ción y E¡¡uipa-- tl• l• lm·cr-- " años de 
i::icnto. sión inicial. l.O~ qraciaJ 

Rtf,\CCic:::,RIO 

Adquisición - C,P.P. 18 JtCSCS 
ARRDIDADORA DE ll•dc;:uisición - hasta de 10 -
VEHICULOS de autornó'Jl-- Unidades por e:;: meses de {r.éto~o 

les nuevos J • Acreditado. 1.04 qraclaJ tradl-
cionall 

REFACCIOU/.RIO 

(Ar.:pliaclón y So firumciar5. C.P.P. 2 años 
AGrn'CIAS DE - Equipamiento) hasta el 60\. 

(6 :::eses de (Método VIAJES Simple del prcsurucs 1.04 gracia) tradl-to de inver-= (Rell!odelación 
sión y/o gas- cionall 

y Publlcidad) los. 

REFACCIONARIO 
O CREDITO PARA 
ADQ\JISICIO!l DE 
BID;ES DE COU-

GUIAS SUMO DURADERO. 3 años 

CHOFERES 1Adqu1sici6n - Se [ inanciará C.P.P. (2 meses - (Método 
de vehI.culos hasta el 60• de qracial tra1H-
nuevos para - de la inver-- cional} 
reemplazo). si6n. 

* La part1cipac16n del Banco ser.S en todos los casos del 20\.. 
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Otros Proyectos Turísticos. 

Marinas y muelles de tipo turístico. 

Campamentos y remolques (Trailer Park) 

Albergues de tipo turístico. 

Centros vacacionales y Balnearios y Centros Recreativos a --

Zonas Urbanas, 

Equipamiento Urbano Turístico (Camiones con fines turísticos 

sociales, embarcaciones de operación turística, etc,). 

Servicios Públicos en Ciudades Tur!stic'as. 

Fraccionamientos Turísticos, 

Infraestructura Urbana en Ciudades l?n Ceneros Turísticos. 

Los términos y condiciones de éstos Créditos se fijarán de acuerdo 

a las característ.icas específicas de cada proyecto, 



CAPITULO Itl 

COSTO DE FINANCIAMIENTO 

1. CONCEPTO 
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Dentro de éste capítulo• trataremos de exponer desde un punto de -

vista empresarial.. el costo que representa un financiamiento bancario, -

así como su integración, su efecto en los Estados Financieros y de los -

medios de que se valdría una empresa para la recuperación del costo de -

financiamiento. 

Por considerarlo necesario damos a conocer que debemos de entender 

por financiamiento y costo de financiamiento, o también llamado como Co.!. 

to de Deuda. · 

Financianliento 

"La obtención de recursos que requi~xe una empresa para el desarr!!. 

lle normal. de sus operaciones". 

Conforme a la definición general de Costo de Capital, damos a con!!, 

cer l.a definición de Costo de Financiamiento o como Costo de Deuda, con 

el siguiente concepto: 

"Como la tasa de rendimiento que los proyectos financiados deben -

producir, mediante endeudamientos, con e1 fin de mantener la ri-

queza de los propietarios de la empresa". 

Desde un punto de vista más simple• el costo de la deuda a plazo -

medio o largo (créditos bancarios), se basa en 1a información que con ten 

ga e1 documento relativo al crédito, siendo 'éste simplemente, la tasa de 

interés del contrato, ajustado para la deducción por concepto de los --

impuestos sobre intereses. 

2. INTEGRACION DEL COSTO DE FINANCIAMIENTO 

Dentro del. mecanismo de'1 financiamiento, un aspecto sumamente im-

porcante que debe tomarse en cuenta. es sin lugar a dudas, el Cosco de -

Financiamiento. 
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Es muy común que al tratar de negociar unn operación únicamente 

tome como base para la decisión, el tipo de interés que se ha de pagar. 

Ello es .un error, ya que para determinar el costo real de financi.!!_ 

miento, es necesario mencionar los diferentes factores que lo intcgran,

cntre los cuales se pueden citar los siguientes: 

a) Importe de la tasa de interés. 

b) Importe de la ~omisión de la Institución Nacional de Crédito. 

e) Importe de los :gastos de apertura de crédito. 

d) Imp_orte de los impuestos sobre el crédito. 

e) Importe de la obligación por reciprocidad. 

f) Importe del costo de manejo y garantías. 

g) Otros gastos ocasionados por el crédito. 

De lo anterior se puede observar que el costo de financiamiento -

integra principalmente a base de: 

a) Intereses 

b) Comisiones 

c) Impuestos 

d) Gastos 

a) Intereses 

Los intereses pueden ser de dos tipos, normal y moratorios. 

Normal. Es el porcentaje que cobra una Institución por las -

operaciones crediticias que rea1iza. 

Horatorio. Porcentaje que se cobra al acreditado como "pena" 

por dejar de pagar fa obligación pre-establecida. 

Por lo que respecta a las tasas de interés, éstas son aplicables -



observando lo siguiente: 

1) Si provienen por financiamientos con recursos del mercado in-

terno en moneda nacional, pueden ser: 

a) Fijas.- Por financiamientos especiales 

tino, plazo y monto del. crédito. 

función del. de!!, 

b) Variables.- Se calcula en base al Costo Porcentual Prome

dio. más una sobre-tasa de interés que se determine en fun. 

ción de: 

l. El sector al que corresponda la acreditada. 

2. La ubicación de la empresa. 

J, La actividad que se realiza. 

Cabe hacer mención que las sobre-tasas son revisables en la fecha 

que determine la Secretaría de Hacienda y Crédito Público. 

Por lo que respecta a las tasas de interés aplicables a créditos -

en moneda nacional, éstas son revisadas en forma mensual. 

2) Provenientes del Mercado interno en moneda extranjera. 

Los intereses aplicables a éstas procedencias se basa en: 

a) *Tasa Libar o Prime Rate más sobre-tasa ~Spread más I.S.R.

miís comisión. 

"'Tasa Libor (london Intcr-Bank offcrcd Ratc). Es la tasa de interés interbancaria que fun 
clona en el mercado de Londres, y que se encuentra medio punto por debajo de la Prime Rate. 
Esta tasa mundial varia constantemente en funci6n de la demanda del crédito y de la o[erta 
monetaria, y se utili:.a como parfunetro de las demás tasas mundiales. Es el tipo de interés 
ofrecido sobre los depósitos en los bancos comerciales que operan en el 111ercado de euromo
nedas de Londres. Los tipos Libor a 3 y 6 meses para los depósitos en dólares U.S.1'1. son -
los más utili:z:1:1dos como tipo base para los créditos en euromonedas de consorcios bancarios. 

*Spread. Es la diferencial entre los precios de compra y de venta entre mercados de divi
sas o de mercanclas. También se utiliza para denominar al diferencial porcentual que se -
adiciona a la tasa de interés por brindar un servicio bancario financiero. Constituye en -
si, una coals16n en términos monetarios. Este diferencial sólo puede alcanzar un máximo de 
tres puntos sobre la tasa de interés pactada. En co111ercio siqnlftca la diferencia entre -
precios de oferta y demanda. 
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b) Costo institución miís comisión. 

e) Costo institución miis sobre-tasa (similar a moneda nacio-

nal.). 

3) Provenientes de financiamientos con recursos del mercado inte!. 

nacional, pueden ser: 

a) Fijas 

b) Variables 

Dependiendo a la oferta y demanda en el mercado de -

dinero. 

e) Libar 

Fijada por el mercado finLl.nciero inglés. 

d) *Prime Ra te. 

b) Comisiones 

Por lo que respecta a las comisiones que intervienen en el costo -

de financiamiento, éstas pueden ser: 

a) Comisión de apertura. 

b) Por servicios de la institución. 

e) Comisión de compromiso. 

d) Por aval. 

e) Comisión de cobranza. 

f) Por créditos documentarías. 

g) Comisión de corresponsal. 

h) Comisión que se traslada al acreditado. 

l. De apertura para el banco financiador. 

2. Comisión de seryicio o adminiseración para el banco finan

ciador. 

•Prime Rate. Ea la tasa preferencial a la que prestan los bancos com.ere1ales, principal
mente en los mercados de Nueva York y Chicago. La Prime Rate constituye una tasa mundialL 
que varia constantemente en función de las cxp~tat1Vas inflacionarias y de los resultados 
de la cuenta corriente en la Balanza de Pagos. 
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Las comisiones señaladas anteriormente. son aplicables en f.unción 

al origen de recursos, tipo de crédito, monto y plazo del mismo, así co

el sector (acreditado) al que se designa el crédito. 

Representan la ganancia o retribución del acreditante por 

vención financier:i en la operación crediticia. 

e) Impuestos 

in te.!. 

En cuanto a los impuestos que repercuten en el costo de financia-

miento, se deberán observar los lineamientos que para tal efecto, marcan 

tanto la Ley del Impuesto Sobre la Renta, así como la Ley d°el Impuesto -

al Valor Agregado (I.S.R. e LV.A). 

d) Gastos 

Los gastos que incrementan el costo de financiamiento, como ya me!! 

clonamos al iniciar éste tema, son además de los riesgos seguros, manejo 

de garant!as, los servicios por telex, teléfono, impresión .de contratos.!. 

escrituración, etc. 

3. REPERCUSION EN ESTADOS FINANCIEROS 

Partiendo del hecho que el Balance refleja la posición financiera 

de la empresa, la cual debe ser objeto de gran equilibrio entre los ru-

bros que la integran, as! como la capacidad que tiene para hacer frente 

a sus compromisos, es importante conocer como aparecerá el crédito en el 

balance y la forma correcta en que éste será aplicado. 

Para poder explicar en forma clara y objetiva la repercución que -

crédito bancario tendrá en los Estados Financieros básicos de una em

presa, como consecuencia de los cambios originados en su estructura fi-

nanciera, es necesario recurrir al análisis e interpretación de Estados 

Financieros. 
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La forma más correcta de encontrar y obtener información' t'i!specto 

a que tan saludable está la posición financiera de una empresa, se puede 

lograr mediante el estudio y an:Ílisis de las razones básicas aplicadas -

a los Estados "Financieros. 

Este procedimiento consiste en determinar las diferentes rcl.acio-

de dependencia que existen al. comparar las cifras de dos o más con-

ceptos que integran el contenido de los Estados Financieros de una empr.!:_ 

determinadn. 

Las principales razones que pueden aplicarse al análisis de los -

Estados Financieros para determinar la garant.!a, solvencia y rentabili-

dad del crédito, son las siguientes: 

L Liquidez 

2. Solvencia 

3. Productividad 

4. Capacidad de Crédito 

l. Liquidez. 

Debe entenderse como liquidez. la capacidad de pago inmediato que -

tiene un negocio para hacer frente a sus compromisos a corto plazo que -

generalmente es a un año. 

Para determinar el grado de liquidez. se requiere en conjunto los -

diversos !ndices que l.a estudian. A continuación se enlistan las razones 

que se empl.ean en un estudio de crédito y que orientan a formarse un cr!, 

terio respecto a la liquidez de une empresa. 

ACTIVO CIRCULANTE 
PASIVO CIRCULANTE 

Significado. Representa la capacidad de 1iquidez de una empresa. 

Aplicación. Se utiliza generalmente para determinar el. grado de 



Indice. 
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protección que se brinda a los acreedores a corto -

plazo, as! como nos proporciona una panorámica gene

ral de lo adecuado del nivel de capital de trabajo y 

capacidad para cubrir los compromisos contraídos. 

Indica que por cada peso que inviertan los acrcedo-

res a corto palzo 1 deben de existir por lo menos dos 

pesos de activo circulante para cubrir la deuda. 

Prueba de AciJo 

ACTIVO CIRCULANTE mC?nos INVENTARIOS 
PASIVO CIRCULANTE 

Significado. Representa la suficiencia o insuficiencia de la cm-

presa para cubrir sus obligaciones a corto plazo. 

Aplicación. Se utiliza como elemento de juicio con carácter su-

perficial • y nos sirve de rápida realización que ti~ 

ne una empresa para hacer frente a sus obligaciones 

a corto plazo. 

Indice. Indica que por cada peso de obligaciones a corto pl!!_ 

zo • la empresa debe de contar cuando menos con un -

peso de activos disponibles• en otros términos los -

inventarios de una empresa deben de tener a lo más -

un costo igual al pasivo circulante. 

Rotación de Inventarios 

COSTO DE VENTA 
INVENTARIOS 

Significado. Representa la eficiencia del manejo de los inventa-

ríos. 
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Aplicación. Sirve para medir la capncidad del negocio en produ-

cir utilidades como resultado del eficiente manejo -

de sus tnventarios. 

Indice. La rotación m!nima debe ser de uno. Cuanto mayor sea 

la rotación. mayor será la eficiencia administ.rativa 

La rotación indica las veces que tardan los inventa

rios para convertirse en ventas. 

Rotación de Clienc:es 

VENTAS NETAS 
CLIENTES (BRUTOS) 

Significado. Representa el número de veces que se han cobrado las 

cuentas y documentos por cobrar. 

Aplicación. Se utiliza para determinar la rapidez o retraso en -

que las cuent.as y documentos por cobrar son suscep-

tibles de convertirse en efectivo. 

Indice. Dependiendo del plazo teórico de cobros que se tiene 

establecido en una ero.presa, el resultado de ésta ra

z.ón se podrá considerar como buena o mala, ya que i!l 

dicará el número de veces en que se renueva el pro-

medio de clientes. 

Capital de Trabajo 

ACTIVO CIRCULANTE 
menos 
PASIVO CIRCULANTE 

Significado. Representa el valor de la inversión hecha ex.elusiva 

por los socios de la empresa. 
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Aplicación. Se utiliza para determinar la capacidad que tiene --

Indice. 

2. Solvencia 

empresa para financiar sus operaciones cotidia-

nas y la rentabilidad de la misma. 

El resultado de ésta razón debe tener un porcentaje 

superior al 51Z. de cal manera que los accionistas -

tengan un dominio financiero de su empresa, de lo -

contrario el negocio estaría en manos de los acree-

dores, 

Debe entenderse solvencia la capacidad de pago que una empre-

tiene para hacer frente a sus compromisos a un plazo superior de un -

año. 

Para determinar la solvencia de una empresa, se requiere la aplic.!!. 

ción de una serie de razones que en su conjunto nos forme un criterio -

más sól.ido en cuanto al grado de solvencia que reflejan los Estados Fi-

nancieros; dentro de lns razones que se utilizan en un estudio de crédi

to se ciene: 

Apalancamiento 
PASIVO TOTAL 

CAPITAL CONTABLE 

Significado. Representa la protección que ofrecen los propieta--

rios a los acreedores. 

Aplicación. 

Indice. 

Se utiliza para ver si el pasiva total supera el ca

pital contable, significa que los proveedores y los 

bancos han invertido más que el propietario. 

Esca razón nos señala cuantos pesos de inversión aj!:,_ 

na hay en el negocio con respecto a cada peso de los 

accionistas. 



PASIVO CIRCULANTE 
CAPITAL CONTABLE 
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Significado. Es la garantía que ofrecen los propietarios a los -

acreedores a corco plazo. 

Aplicación. Por ser pasivo a corto plazo el análisis de ésta ra

zón permite percatarse de los peligros inmediatos 

para le libertad de la operación de la empresa. 

Indice. El resultado nos muestra el grado de participación -

que los acreedores a corco plazo cicnen en el nego-

cio, por cada peso que los accionistas han invertido. 

En nuestro medio se entienden como aceptable los si

guientes {ndices: 

E. Comerciales 1. 25 

E. Industriales 1. 5 

E. Financieras - 2 

PASIVO A LARGO PLAZO 
CAPITAL CONTABLE 

Significado. Al igual que la razón anterior• nos determina el --

grado de participación de loR acreedores a largo pl~ 

relación con las aportaciones de los accionis-

tas. 

Aplicación. El resultado que arroje el análisis de ésta razón, -

deberá manejarse con especial cuidado. ya que el pa

sivo a largo plazo tienen su propio peligro en cu.o.n

eo a que es fijo respecto a su vencimiento. y puede 

ser más exigible debido a que está respaldado por -

activos fijoa específicamente dados en garantía. 

Indice. Nos muestra el importe de la deuda a largo plazo por 

cada peso invertido de los accionistas. 



Endeudamiento 

PASIVO TOTAL 
ACTl VO TOTAL 

Significado. Esta razón representa el porcentaje de recursos aje

relación a los recursos totales de la negoci!!, 

ción. 

Aplicación. Esta razón· se utiliza para conocer 1os recursos pro

pios. es decir, cuantos pesos de activo e.ocal hily -

por cada peso de pasivo total. 

Indice. El coeficiente resultante de ésta razón. si es infe

rior o superior a uno. indica el grado de endeuda--

miento que puede soportar la empresa en un momento -

dado. 

3. Productividad 

Se entiende como Productividad la capacidad de obtener rendimien-

tos mediante el. uso de los recursos obtenidos. 

Las razones financieras relativas a 1a productividad. indican la -

proporción de los rendimientos con relación a diversos factores que 

un:J. u otra forma, miden la capacidad de lograr tales rendimientos. 

En el estudio de crédito de productividad se incluyen las siguien

tes fórmulas: 

UTILIDAD DEL EJERCICIO 
CAPITAL DE TRABA.JO 

Significado. Esta razón indica principalmen~e, la rentabilidad -

que obtiene una empresa en relación con su capital. -

de trabajb .. 
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Aplicación. Se utiliza para medir el porcentaje que representa -

la utilidad de una empresa mediant.e el manejo de su 

capital de trabajo, a través de préstamos a largo -

plazo, en donde el capical permanente es pequeño con 

respecto a las ventas. 

Indice. El !ndice aceptable de ésta razón 1 se det:erminará -

principalmente por el monto invertido en el capital 

de trabajo. 

UTILIDAD DEL EJERCICIO 
CAPITAL SOCIAL 

Significado. Indica el rendimiento de la empresa con relación al 

capital social.. 

Aplicación. Se utiliza para determinar el porcentaje por acción 

que a cada uno de los socios le corresponde, así mi.§_ 

mo 1 sirve para medir el grado de protección de que se 

ha rodeado el capital pagado. 

Indice. Dependiendo del número de ejercicios que tenga de -

vida l.a empresa, el. margen de seguridad del. capital. 

exhibido será un factor importante• es decir, una -

empresa que tenga varios años de vida. debe tener un 

margen de seguridad sólido• lo contrario a una empr!:_. 

sn que tenga pocos años de haberse constitu{do, su -

margen de seguridad es débil.. 

UTILIDAD DEL EJERCICIO 
CAPITAL CONTABLE 

Significado. Esta razón nos indica el índice de productividad que 

produce la empresa a los propietarios .. 

Ap1icacii5n.. Se uti1iza po.rn determinar 1n posibi1idad de crecí-



Indice. 

79 

miento a futuro, as! también nos refleja el !ndice -

de productividad de: 

- Los propietarios, cuando existen sacian ordina--

rios y privilegiados. 

- Los acreedores, a largo plazo. 

- Del negocio en general. 

El resultado de ésta razón, representa el porcentaje 

de utilidad que se obtiene del empleo de todos los -

recursos propios. Generalmente se considera indispc!!. 

sable que una empresa obtenga cuando menos un rendi

miento de un 10% 1 para poder tener suficientes fon-

dos para pagar dividendos o para preveer futuro cre

cimiento. 

UTILIDAD DEL EJERCICIO 
VENTAS NETAS 

Significado. Representa el porcentaje de ganancias con respecto -

a lo vendido. 

Aplicación. - Se utiliza para medir la rentabil.idad de una empr.!:_ 

- Se utiliza para determinar el margen de utilidad -

neta como porcentaje de las vcmtns. 

- Se utiliza pnra adoptar medidas pertinentes. tales 

como; aumentos de precios de ventas, reducir 

tos y gastos .• o bien, combinar todos estos concc.E, 

tos. 

- Muestra si los costos y gastos están en proporción 

a ln utilidad obtenida. 
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No hay un !ndice propinmente establecido, sin embar-

go debe tenerse cuidado de que exista un adecuado Pº!. 

centajc de utilidad neta con relación a las ventas -

realizadas. 

UTILIDAD DEL EJERCICIO 
ACTl \'O TOTAL 

Significado. Mide el rendimiento que se tiene sobre la inversión -

total de la empresa. 

Aplicación. Nos da C!l proccntaje de utilidad que se obtiene en el 

empleo de todos los recursos propios y ajenos. Se ut_! 

liza para saber el número de veces quC! ha trabajado -

el activo total en un año para generar una utilidad. 

Indice. No existe un índice propiamente dcterr.iinado. 

4. Capncidad de Crédito 

CAPITAL CONTABLE 
menos 
PASIVO TOTAL 

Significado. Muestra la capacidad teórica de crédito que puede so

portar una empresa. 

Aplicación. Se utiliza para determinar el monto de pasivos que la 

empresa estii en posibilidades de cont:.raer. 

Indice. Aunque el resultado de ésta razón no determina propi!!_ 

mente el Índice a ut:.ilizar, es importante destacar -

que el margen de endeudamiento que una empresa pueda 

soportar y sin exponer a que los accionistas pierdan 

el control de la misma, es decir, que se deberá con-

servar el equilibrio entre los recursos propios y los 

ajenos invertidos en la negociación. 
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Margen de Seguridad 

CAPITAL DE TRABAJO 
PASl\'O CIRCULANTE 

Sisnificada. Esta razón nos mucstrn la realidad de las inversiones 

tanto de los acreedores n corto plazo, corno la de los 

acreedores a largo plazo y propietarios. es decir. -

nos refleja la importancia de las <los clnscs de inve.r 

sienes. 

Aplicación. Se aplica para determinar el límite de crédito n cor

to plazo por conceder o por solicitar. 

Indice. En nuestro medio se ha nccptodo corno buena la razón -

de uno a uno• es decir, que por cada pC!so que se in-

vierta en el pasivo circulante, los accionistas debe

rán aportar un peso. 

4. RECUPERACION DEL FINANCIAMIENTO 

Al hablar sobre la recuperación del financiamiento, nos tendremos 

que remitir a lo expuesto en nuestro segundo capítulo. dondc scfü1lamo<s -

los tipos de financiamiento, los cuales resumieron en dos, a corto plazo 

y largo plazo. 

Dc acuerdo al concepto citado en esta tesis, los financiamientos -

a corto plazo, son aquellos cuyo vencimiento es hasta un año y su aplic!!, 

ción es para la financiación de necesidades temporales o estacionarias -

en efectivo. 

Estos financiamientos se mueven dentro del Activo Circulante por -

lo que reciben el nombre de 11Crédito del Capital de Trabajo" y su amort.! 

zación o recuperación se lleva a cabo a travéz de los fondos obtenidos -

por los cobros logrados de las cuentas por cobrar que mantiene la empre-
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Por lo que respecta a los financiamientos a largo plazo• cuyo ven

cimiento es mayor a un año, y los cuales representan un anticipo de ben~ 

ficioa, señalaremos que su amort.ización o recuperación se realiza a tra

vés de las ut:i.lidad.es que logra realizar la empresa, durante la vigencia 

del financiamiento. 

En algunas ocasiones y por exigirlo así la situación económica de 

la empresa. estos financiamientos se pueden amortizar a tr<0vés de una -

nueva deuda a largo plazo. 
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CAPITULO IV 

CASO PRACTICO 

1. Introducción 

En el desarrollo de éste capítulo, se mostrará un caso práct!co, -

el cual se pondrá en práctica 1os conocimient.os adquiridos en los --

tres primeros capítulos y además se dará un panorama general del impacto 

que ha tenido la inflación en la situación financiera en una lndustri.:i -

Litográfica, en ln cual veremos si es necesario adquirir un crédito. 

Consideramos necesario realizar un caso práctico sobre el mismo, -

como un complemento del tema desarrollado y por su interés cconómico-fi

nnncicro, así como el impacto que ha dejado la inflación en la empresa,

ésto es debido a ln crisis por la que atraviesa actualmente el país. 

Para eso aplicaremos lns técnicas dul. nnálisis financiero y su in

tcrpret.ación1 y en particular los métodos que forman parte del análisis. 

Por lo que el análitds const.ituye una valiosa hcrramient.a 1 al pro

porcionar los elementos de juicio necesario para ponderar y evaluar el -

estado de la empresa, así como determinar el efecto de los diferentes -

alternativos de acción en la situación financiera y los resulta-

dos de una empresa. 

Las portes que integran el caso prác-r:ico tienen por objeto mostrar 

la manera en que pueden ser utilizados los diferentes métodos• a fin de 

lograr resul-r:ados óptimos y buenas decisiones para la mejor elección del 

crédito que la empresa requiera. 

2. Est.ructura del Caso Práctico 

a) *Datos Generales de la Empresa 

1. Rnzón Social 

Imprenta Lose.ca, s. A. 

*Pnra flncs del caso práctLco, los datos utULzados en el mlsmo son ficticios. 



2. Domicilio 

Benito Juaércz 11 92 
Col. Portales 
México 13, D. f. 
Tel. 6-72-&7-22 

3. Giro Industrial 

Editorial e Imprenta 

4. Registro Federal de Causantes 

CALS-5109211 

5. Cédula de Empadronamiento o cuenta del !.V.A. 

111586 

•• 

6. Registro Cámara Nacional de la Industria de Artes Gráficas 

337 

7. Principales productos que se elaboran. 

Libros, revistas, folletos publicitarios, bol1?tajc P!!. 

ra espectáculos, catálogos, etiquetas, displays, car

teles, postcrs, calendarios, etc. 

8. Fecha de iniciación de operaciones y Capital Social. 

24 de Septiembre de 1956 

$650, 000. ºº 
9. Fecha en que cierra el ejercicio. 

Jl de Diciembre. 

10. Cifras relativas a ventas y utilidades en cndil uno de los 

tres últ.imos ejercicios (miles de pesos). 
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Ventas. 483' 971 

Utilidades 
(Antes de l. S. R.) 

11. Personal que se ocupa 

Obreros de plan ta 

Calificados 

No calificados 

Obreros Eventuales 

l 7'724 

l2M 
874 1 803 

(10' 492) 

Periodo de Contratación Semanal 

Empleados 

En Venta 

En Administración 

Técnicos 

12. Materias primas que se utilizan 

85 

l2!!l 
2'066,988 

86 1 050 

Se utilizan cxcl.usivamente materias primas de produc

ción nacional. 

13. Relaciones bancarias y financieras 

Trabaja con Banamex, S.N.C., conceptuándolo con buena 

experiencia en crédito, así mismo, con Banca Cremi, -

S.N.C. 

14. Flan ta y Equipo 

Tiene Terreno, cuenta con su Maquinaria y Equipo ln-

dustrial, Equipo de Transporte, Mobiliario y Equipo -

de Oficina y de Cómputo. 

15. Proveedores y experiencia de pago 

Sus principales proveedores se localizan en el D. F º.L. 

no utilizan materias primas de importación, no tienen 

problemas de abastecimiento. 

Entre sus principales proveedores se encuentran: 
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- Unión de Crédito de la Industria Litográfica, S.A. 

de C. V. 

- Cámara Internacional, s. A. de C. V. 

- Litografía Graue, S. A. de C. V. 

- Laminados Finos de Cartón, s. A. 

- Laminación y Barnizados, s. A. de C. V. 

- Litografía Delta., S. A. 

- Taller de Corte de Papel. 

- Papel y Saldos Escrella, s. A. de C. V. 

- Offset Alto.mira, S. A. de C. V. 

- Alex Piel. 

- Cía. Papelera M.aldonado, s. A. 

16. Canales de Distribución y Plazas de Venta 

El sector al que dirigen sus productos es, 90% a la -

iniciativa y 10% al gobierno. 

Sus principal.es clientes 

- Cervecería Modelo, S. A. de C. v. 

- Industrias Vinícolas Domecq, s. A. de C. V. 

- Philips Mexicana, S. A. de C. V. 

- Petróleos Mexicanos 

- Vinos Pedro Domecq, S. A. de C. V. 

- Coord. de Abastos y Dist. del.. D. F. 

- Calendario Anual Modelo. 

- Cervecería Modelo del Noroeste, s. A. 

- Telecomunicaciones y Sistemas Profesionales. 

b) Breve Historia 
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1. Antecedentes 

La Imprenta Loseca, S. A. fue fundada en el año de 1932 por los -

señores Juan Manuel López Flores, Higucl Angel Serrato O!as y Juan Cas-

tillo, mismos que después de haber instalado la imprenta en distintos -

locales de i!sta ciudad, construyeron en Benito Juiirez /J 92, Col. Porta-

les. 

Se constituyó legalmente como Sociedad Anónima denominada Imprenta 

Loseca, S. A., según fecha del 24 de septiembre de 1956, con duración de 

99 años, ante la fé del Notario Público del Distrito Federal, según con,!!_ 

ta la Escr:1-t:ura Pública de esa fecha e inscrita en el Registro Públi-

de la Propiedad; Sección del Comercio. 

2. Capital Social 

El capital social cun el que se constituyó ln sociedad fue de ---

$650,000.00 dividido en 650 acciones en partes iguales por los socios.-

con valor nominal de $1,000.00 cada una. con carácter de liberadas y no

minativas 1 íntegramente suscritas y pagadas por los socios. 

En Asamblea General Extraordinaria de Accionistas, celebrada el -

d!a 4 de abril de 1963, se acordó aumentar el Capital Social de -------

$650,000.00 a $1 1 000 1 000.00 1 íntegramente suscritas y pagadas, según 

consta en la Escritura Pública inscrita en el Registro Público de la Pr!!. 

piedad. 

En Asamblea General Extraordinaria de Accionistas 1 celebrada el -

d!a 15 de agosto de 1971, se decreta aumentar el Capital Social de ----

$11000,000:oo a la cantidad de $2'000 1 000.00, representada por 2,000 ac

ciones de $1,000.00 cada una, todas con carácter de liberadas y nomina-

tivas 1 íntegramente suscritas y pagadas• mediante la capitalización de -

la Reserva Legal y las Utilidades pendientes de aplicación, según consta 

en la Escritura Pública, inscrita en el Registro Público de la Propiedad. 



•• 
3. Estructura Administrativa 

La estructura administrativa de Imprenta Loseca, S. A. está intc-

grada como si&uc: 

Asamblea General de Accionistas 

Organo Supremo de la Sociedad 

Miguel Angel Serrato Díaz 

Juan Manuc 1 Lópcz Flores 

Juan Castillo Olvera 

Comisario de la Sociedad 

C.P. Susana Alvarado de Alvarcz, nombrada por la Asamblea Ge

neral de Accionist.as, en funciones actualmente. 

Administrador General 

L.A. Lorenzo Alvarez Mohonera, designado por la Asamblea Ge-

neral de Accionistas, en función actualmente. 

Contralor General 

C. P. Antonio Velázquez Olvera, nombrado por el Administrador 

General, en función actualmente. 

Gerente Administrativo 

L.A. Juan Bruno Nava Flores, nombrado por el Administrador -

General, en función actualmente. 

Supervisor General 

Srita. Mar!a Eva Gómez Moctezuma, nombrada por el Admiriistra

dor General, en función actualmente. 
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El análisis d.! los Estados Financieros de la Imprenta Loscca, S.A. 

Interpretación de las Razones Financieras 

En el siguiente análisis se emplearán las razones que nos dcmues-

tren la situación financiera de la imprC!nta, siendo éstas las razones de 

Liquidez, Solvencia, Productividad y Capacidad de Crédito. 

l. Liquidez 

(miles de pesos) 

Acti\"C Clrcula:-:to 
l'as1vo Ctrcule:-.t.o 

1985 

~¿~;~~; e $1.06 

~ 

;~;;~!~: Sl.19 

1987 

;~~:~~~ ~ $1.43 

Los índices obtenidos en ésta razón, nos indica que aún cuando ha 

existido un ligero incremento de 1985 a 1987, la empresa refleja una mí

nima capacidad de liquidez para hacer frente a sus obligaciones a corto 

plazo, ya que por cada $1.00 que han invertido los acreedores, la cmpr~ 

sa apenas supera en $0.43 ésta inversión, situación que está muy distan

te de los parámetros generalmente aceptados, los cuales nos indican que 

debe haber por lo menos $2.00 de activo circulante por cada $1.00 de pa

sivo circulante. 

Prueba de Acido 

Act. Circ.-Invcnt. 
Pasivo Circulante i~~;r;~ .. so.91 ~~~:~=~ = $1.o.; ;~¿;:1! = Sl.ll 

Tomando en cuenta los resultados obtenidos en la prueba de ácido -

podemos reafirmar, que descontando los inventarios se debilita aún más -

su capacidad de liq~idez; lo que demuestra que la empresa, al cubrir sus 

obligaciones a corto plazo, en un t:lo1:1ento dado, únicamente le quedaría -

un remanente de $0.04 y $0.11 en los dos últimos años. 

Rotación de Inventarios 

Costo de Venta _ 
ln•1cntarios -

380,339 ,, H 4l 645,076 = 16 65 
2&,393 vc~cs 36, 732 vc~es 
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i!~!1 .. ~¡~;~ ~ .. ~~~== 
ll.!!?. 

~ = 38.66 
9.44 01.as. 
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Por lo <iue se refiere a los inventarios se obsl?rva que en promedio 

éstos tienen una rotación de 13 veces por año, ya que al convertirse en 

d!as, el. mejor año dió como resultado 22 d!as en 1986, para convertirse 

en ventas. Esto nos demuestra que el negocio tiene capacidad para gene-

rar ventas, como resultado del adecuado manejo de sus inventarios. 

Rotación de Clientes 

Ventas Netas _ 
Cuentes .lBrutCJsl - 1~!;:~~ ª ~~!s 

~ = g~;!~ 

~~~:~;~ = ~;~:$ 

~= ~~~: 

2.044:ln "' ~~~s 

*° = gt~;~ 

La recuperación que se tiene de los clientes y documl?ntos por --

brar, demuestra cierta deficiencia, ya que denota un ligero retraso para 

convertirse en efectivo. El promedio de recuperación es de casi 100 días 

es decir, rebasa el límite de cobranza a corto plazo; en tal virtud por 

1o que se refiere a las políticas de cobranza, es aconsejable que su re

cuperación sea más dinámica, por lo menos de 60 a 90 d!as como máximo. 

Capital de Trabajo 

Activa Circulante 
menos: 
Pasivo Circulante 

179,007 

~ 
$ 10,880 

305,417 

255, 784 

$ 49,631 

726,517 

~ 
$ 219,641 

En cuanto al capita1 de trabajo, se aprecia que ha experimentado -

un considerable incremento a lo largo de los tres años analizados, mis-

moa que va desde 1-0.8 millones hasta 219.6 millones. Este aumento en el 

capital de trabajo, se debe principalmente al inc"t'emento en clientes e -

inventarios. En base a lo anterior, se puede determinar que parte de su 

capital de trabajo está inactivo. 
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No obstante en términos reales, podemos decir, que el capical de -

trabajo, ent:re otros aspectos, no es lo suficientemente bueno para ofre

cer un respaldo en la capacidad crediticia, as! como también carece de 

un margen de seguridad confiable. 

En conclusión y como resul.tado del análisis efectuado, se determi

na que la 1iquidez de la imprenta es insuficiente para cumplir con sus -

obligaciones a corco plazo. 

2. Solvencia 

Apalacamiento 

Pasivo Total = 
Capital ContiiEle ¡;~:~i: .. $1.52 5:~;~:! = $0.53 ¿n::~~ = so.se 

El pasivo total. con respecto al capital contable en 1985, muestra 

radical. incapacidad de solvencia, sin embargo, en 1986 y 1987 el capital 

contable recupera fuerza; por lo que la imprenta gradualmente deja de -

estar en manos de los acreedores, y el dominio lo recupera la imprenta. 

Pasivo Circulante .. 
Capital Contable l~;:Hi .. s1.oa H~;;~: .. so.34 ~~~:=j~ = $0.61 

En cuanto a las obligaciones a corto plazo, el capital contable a excep

ci&n del ejercicio de 1985, muestra cierta capacidad de pago inmediata,

ya que para 1986 y 1987 por cada $1.00 de capital contable, existen deu

das de $0.34 y $0.61 respectivamente. 

Pasivo a L. P. "' 
Capital Contable r~~:~U .. sa.44 S!~:~~: .. so. is &~!:~~~ .. $0.21 

Muestra que la deuda a largo plazo, que durante los tres años que 

por cada $1.00 de los accionistas, los acreedores n largo plazo tienen -

una participación de $0.44, $0.18 y $0.27 respectivamente, ésto signi-
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fica que la cm.presa puede soportar sus deudas a largo plazo, debido a 

que están respaldadas por los activos fijos en garantía. 

Endeudamiento 

Paslvo Tot!!!l = 
Activo Total ;36;458 "' 60'\ 1Jª9:ªª~ = 34\ 

Los índices obtenidos en ésta razón• nos indican los porcentajes -

de endeudamiento que tiene la empresa con respecto a su activo: en 1985 

60%. 1986- 34i., 1987- 47i.. Esto significa que en un momento dado, la -

empresa puede adquirir compromisos adicionales hasta de un 20i., con ven

cimiento a largo plaza con el debido cuidado de que la empresa pueda CD!!. 

trolar éste grado de endeudanicnt:o. 

3. Productividad 

Uttlldad del E1erciclo 
Ca?ital de Tra!lajo 

Utilidad del E1crc1clo _ 
Capital Social -

Utilidad del Ejercicio ,,, 

Ventas Netas 

Utll 1dad del Ejercicio = 
Activo Total 

l:;;:~~ = 90.16\ 

~"'490\. 

4Bi!~~~ = 2.03\ 

39~;79~ = 2.50\ 

1 !~;!i~ 1 
"' {21.10) 

J_lQ,_!_'ill_"' (524.\.) 
----,,-000 

A1º·~921 = (l.20\l . 
~= (0.93'\) .. 

2i~;!:1 =15.66ft. 

3 ~;~ü~ =l, 719\ 

~ .. 1.68\ . . 
~ .. 2.20\ . . 

Como se puede obse~var en los índices obtenidos para evaluar la -

productividad, en términos generales ln empresn muestra la siguiente si

tuación: 

Existe una adecuada inversión, sin embargo. aún cuando las ventas 
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netas equivalen n montos considerables, la utilidad obtenida cs lo 

suficientemente adecuada, debido principalmente a que uno de los proble

mas más graves que ha tenido que enfrentar, es la pérdida en tipo de cam 

bio para cumplir con sus obligaciones. 

Lo anterior ha tenido como consecuencia que la cmprC!Sa arroje In-

dices de productividad bajos, no obstnntr> que sus ventas son buenas le -

queda 

pérdidas. 

4. 

resultado que sus utilidades sean demasiado bajas, inclusive 

Capacidad de Crédito 1985 ~ .!2ª2 

Capital Contable 155, 716 740,96G 8:!5,835 

Pasivo Total 236,458 389,881 733,965 

s ( 80,742) s 351,085 91,870 

Tomando como base los resultados obtenidos, en términos generales 

puede <!ccir, que en los ejercicios de 1986 y 1987 la empresa tiene un 

capital contable de 52% y 124 con respecto al total de sus endeudamien-

tos 1 con lo cual se puede decir que su capacidad de créd! to es insufi--

ciente para adquirir deudas principalmente a corto plazo. sin perder la 

posibilidad de que se pueda adquirir un crédito a largo plazo. 

Margen de Seguridad 

Cap1 tal di:! Trabnjo e 
Pasivo Circulante 1!~:~~~ = 6.47\ 

En relación con lo antes expuesto y con el propósito de comprobar 

tal situación, podemos decir que la empresa no cuenta con margen de sc-

guridad adecuado, esto se debe a que en los tres ejercicios analizados a 

lo m5s ofrece un grado de seguridad del 43%, es decir, que la empresa no 

cuenta con un margen de seguridad apropiado para soportar deudas a corto 

plazo. 



"IMPRENTA LOSECA, S. A." 
Balance General al 31 de Diciembre de 1985 

Porcientos Integrales 
(MilP.s de Pesos) 

CIRCULA!ITE 

fondo Fijo de Caja. 
Bancos. 
Clientes. 
Documentos por Cotirar. 
Deudores Diversos. 
Anticipos a Proveedores. 
funcionarios y E::pleaclos. 
Inventario:;. 

Suma Activo Circulante. 

Terrenos. 
226,844 

100 
9,160 

1:28,646 
1,017 
3,314 
9,543 

634 

~ 

254 
Maquinaria y Equipo Ind~. 
Henos: Depreciación. 29,007 197 ,837 

Equipo ele Tran~qiorte. B,910 
Henos :Depreciación. 

Mobiliario y Equipo de Ofna. 
Menos: Depreciación. 

-2.i.!21 3' 73 7 

9,350 
~ 7,984 

Equipo c!e Cómputo. 3, 737 
Menos; Depreciación. ~ 701 

Inv. en Accs., Bonos y Valores. ~ 

Sw:ia Acth'o Fijo. 

~ 

Gastos de lnst. y Adaptación. 404 
Menos: Amortización. _l2l 
Cargos Diferidos. 266 
Henos: Amortización. _1Q! 
Cuotas en Depósito. 

Suma Activo DHcrido. 

SUMA ACTIVO TOTAL. 

107 

BS __ ,_. 

179,007 

212,939 

226 

392,174 

94 

0.03 
2.34 

32.85 
0.26 
0.84 
2.43 
0.16 

~ 
45.64 

0.06 

50.45 

0.95 

2.04 

0.18 

..Jhg 
54.30 

0.03 

0.02 

.JkQ! 
0.06 

100.00 ' 
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!'12!.Y2 

A CORTO PLAZO 

Docut:1cntos por Pagar. 19,882 5.07 
Proveedores. 42,837 10.92 
Acreedores Diversos. 45,566 11.62 
Anticipos de Clientes. 33,340 e.so 
Iopues tos y Derechos por Pagar. ~ ~-

Suma Pasivo a Corto Plazo. 168,127 42.87 

A LARGO PI.11.ZO 

Do=cntos por Pagar. ~ 17.42 

SWllil. Pasivo Total. 236,458 60.29 

~ 

Capital Social. 2,000 o.si 
Aumentos Cap. Pcnd. Protocolizar. 9,991 2.ss 
Reserva Legal. 559 o.u 
Utilidades Distribulblcs. 7,628 1.95 
Supcr4vit Reval. de Activo Fijo. 
Utilidad Neta. Periodo del i: de -

125,728 32.06 

&ncro 41 31 de Diciembre de 1985. ~ ~ 

Suma Capital Contable. ~ ~ 

SUMA El. PASIVO Y CAPITAL. ~ ~'\. 

Las cifras utllizndas en los presentes Estados Financieros son f1ct1c1os. 



11 U1PRE.!'>TA LOSECA, S. A." 
Escado de Pérdidas y Ganancias por el Periodo del 

1 ~ de Enero al 31 de Diciembre de 1985 
Porcientos Integrales 
(Miles de Pesos) 

Ventas flet4s. 481,929 

Costo de Producción y Vent.a. 380,339 

Utilidad Bruta. 101,590 

Gastos de Operación. 

Gastos da Venta. 40,844 

Gastos de Administración .. 41,666 82,SlO 

Utilidad de Operación. 19,080 

m&s: 

Otros Ingresos. 62 
Productos Financieros. 1,218 
Utilidad en Venta de Activo Fijo. ---2!2 2,199 

PliriHda en tipo de Cmn!Jio. ~ 

Utilidad antes de Impucsto=o y P. T. U. 17,724 

Pa.rt. Utilidad TrabajadorC!s. 1L2!! 

UTILIDAD NETA. $ 9,810 

96 

100.00 

78.92 

21.08 

17.12 

3.96 

0.46 

0.74 

3.68 

l&i 

2.04 ' 



"IMPRENTA LOSECA, S. A." 
Balance General al 31 de Diciembre de 1986 

Porcientos Integrales 

~ 
FomJo Fijo de Caja. 
Bancos. 
Clientes. 
Docu:::cntos por Cobrar. 
Deudores Di versos. 
Anticipos a Provecdore::. 
Funcionarios y t:mpl(!l!.dos. 
Impuestos Anticipados. 
Inventarios. 

Suma Activo Circulante. 

FIJO 

Terrenos. 

(Hiles de Pesos) 

Haq. Equipo Inds. CHistór1coJ 77,052 
Haq. Equipo Inds. IRcvaluac.) 735,682 
Henos: Depreciación, 
Equipo de Transporte, 
Henos: Depreciación. 
Mobiliario Equipo de orna. OUst.) 5,085 
Mobiliario Equipo de Ofna. {Reval.l 28,106 
Henos: Depreciación. 
Equipo de Có::iputo CHistérJ.co) 3, 737 
Equipo de Có1:1puto (Rcva.luac.) _.iill! 
Henos: Depreciación. 
Inv. en Acc::., Bonos y Valores. 

Suma Activo Fijo. 

~ 
Gastos de Inst. y Adaptación. 
Henos: At:iortización. 
Cargos Diferidos. 
Henos: At:lortización. 
Cuotas en Depósito. 

Suma Activo Diferido. 

SUMA /,CTIVO TOTAL. 

'ºº 11,462 
234,233 

1,017 
e,143 
e,12~ 

311 
3,lB9 

~ 
305,416 

254 

812,734 
37,740 774,994 
15,46J 

_§_¿!i 9,019 

33,191 
~ 31,343 

B,178 
.....l.dZQ 4,908 

~ 
825, 133 

404 
313 

286 
91 

~ 71 

~ 
298 

s 1 1 130,847 

0.02 
1.01 

20.71 
0.09 
o. 72 
0.72 
0.03 
0.28 

~ 
27.0l 

0.02 

68.53 

o.so 

2. 77 

0.43 

~ 
72.'J5 

0.01 

0.01 

~ 
0.03 

100.00 " 



A CORTO PLAZO 

Docwentos por Pagar. 
Proveedores. 
Acreedores Diversos. 
Impuestos por Pagar. 

Sui:ia l'a:;ivo a Corto Plazo. 

A LARGO PI.AZO 

DocUl:lentos por Paqar. 

Suma Pasivo Total. 

~ 
Capital Social. 2,000 
Aumento Cap. Pcnd. Prctocoli;::a:-. 2..t2fil. 
Reserva Legal. 
Utilidades Distr.ibuibles. 
Util.idad del Ejerctc.io Ant. 
Superávit Reval. de Acti\'o fijo. 
Pérd.ida por el Pcr.iodo del l~ de ~ 
Enero al 31 de Diciembre de l98G. 

Suma Capital Contable. 

SUMA EL PASIVO Y CAPITAL. 

38,109 
113,369 
54,234 

~ 

11,991 

1,049 
16,539 

'ºª 721,471 

~J 

98 

3.37 
10.02 
4.80 

~ 
255,785 22.62 

~ 11.86 

389,8Bl 34.48 

1.06 

0.09 
1.46 
0.04 

63.BO 

.!E.,:2!l 

740,966 65.52 

s 1'130,047 100.00 ~ 



11 1MPRENTA LOSECA, S. A." 
Estado de Pérdidas y Gannncias por el Periodo del 

l '! de Enero al 31 de Diciembre de 1986 
Porcicntos Integrales 
(Miles de Pesos) 

Ventas tletas. 869,294 

Costo de Proc!ucción )' Venta. 645,077 

Utilidad Bruta. 224,217 

G11.~tos dn Operación. 

Gastos de Venta. 47,438 

Gastos de Administración. 96,629 144,067 

UtU idad de O¡::eración. 80,150 

m!s: 

Otros Inqresos. 6 
Productos Financieros. 1,751 
Utilidad en Venta de Activo F'ijo. hlli 3,291 

Pérdida en tipo de Ccunbio. 93,933 

PERDIDA DEL F.JERCICIO. (10,492) 

.. 

100.00 

~ 

25.79 

~ 

9.22 

0.38 

10.81 

(1.21) 



"DU'RE~TA LOSECA, S. A." 
Balance Gencr<:il al 3\ de Diciembre de l987 

Porcil!nt:os Integrales 
{Milen de t:'esos) 

~ 

Fondo Fijo de Caja. 
Sanc:os. 
Cllcmtes. 
Fletes a Cat"qo de Clientes. 
lnv. en Valores Renta l"1Ji'I.. 
Documcmtos por Cobrar a Corto Plazc. 
HcnQs: Poetas. D!!scontaC!os. 
Deudores Diverso!;. 
Ant.tcipo A ProvccC!orcs. 
l'um::ic:mnr1os y Empleado::.. 
Inventarios. 

Suma Activo Circulante. 

Terrenos. 
Kaq. Equipo lnds. l\H.stiSricoJ 
Haq. Equipo Inds. lRcvaluac:.) 
Henos: OcprcciaciOn. 
Equipo de Transporte. 
Henos: Deprce1ac16n. 
Mobiliario Equipo de O!na. Hlist. l 
Mobiliario Equipo de Of"na. (Rcval.) 
Henos: Depreciación. 
EQU1po de Cór.iputo. IH1st6ric<:>l 
Equipo de Cómputo. IRovaluac.) 
Hcaos: Dcr:rcclaci6n. 
Inv. ~n Valores. 

Su:nts Actl,.vo fijo. 

DIFERIDO 

Gastos de Inst. y Adapt.e.c1Qn. 
Henos: Jl.morU'Z.ac:ión. 
Carqos Diferidos. 
Menos: Amort1zaci6n. 
Cuot.as en Oopósito. 
Impuestos y Derechos Jl.ntic:tpat:los. 

Suma Activo Diferido. 

12,966 

~ 

77,765 
735,0!l 

8,661 
28.106 

7,281 
_!till 

600 
14.,.;..;.s 

SID.54~ 
1,220 
2,670 

ll,866 
21,971 
l,562 
1,355 

~ 

812, 79G 
u·~54 . 

..-!!.i.ill 
36,7(>7 

.2t.!ll 
11, 722 

--l.L1.ll 

126,517 

,., 
769,742 

7,90S 

34,345 

7,997 

~ 

625,968 

" 
57 
28 

~ 

7,315 

SUMA ACTlVO TOTAL. s 1'559,800 

lOO 

0.04 
0.93 

32.73 
o.os 
0.18 

o.;6 
1-41 
0.16 
Q.09 

~ 
46.SS 

0.02 

49.!S 

o.si 

1.20 

0.51 

~ 

Sl.96 

o.oo 

º·ºº o.oo 
~ 

0 .. 46 

100.00 ' 



A CORTO PLAZO 

Docu:::cntos por Pnqn.r. 
Proveedores. 
J\crcedores Diversos. 
Impuesto:>~· Dcrectios por Paqar. 
Antlcipos (le Cliente::.. 
P. T. U. por Pagar. 

suma Pasivo a Corto Pla;:o. 

Provisión para Ga::.tos. 

A LARGO PLAZO 

Oocw::ientoa por Pagar. 

Su:na el Pasivo. 

~ 

Capital Social. 2,000 
Awnento Co.p. Pcnd. Protocoli:!ar. 2.Lfil 
Reserva Leqal. 
Utili<'la<'lcs Distribuibles. 
Utilidad i!cl L:lccicio Ant. 
Resultado Ejercicio 1986. 
Superlivit Reval. de Activo Fijo. 
Utilidod Ueta. l'crio<'lo del l~ de -
Enero al 31 de Oiciel:lbre de 1987. 

Suma Capital Contable. 

SUMA EL PASIVO Y CAPITAL. 

10,282 
264,370 

89,311 
120,538 

11,564 

~ 

11,991 
1,049 

20,256 
408 

(10,492) 
768,229 

~ 

101 

0.66 
16.95 
5.73 
7.73 
0.74 

~ 

506,754 32.49 

122 0.01 

~ ~ 

733,965 47.06 

0.77 
0.07 
1.30 
0.02 

(0.67\ 
49.25 

~ 

825,835 52.94 

s l' 559,800 100.00 "' 



"IMPRENTA LOSECA. S. A." 
Estado de Pérdidas y Ganacias por el Período del 

l! de Enero al 31 de Diciembre de 1987 
Porcientos Integrnles 
(Miles de Pesos) 

Ventas Netas. 2'044,921 

Costo de Producción y Venta. l' 502,396 

Utilidad Bruta. 542,525 

Gastos de Operación. 

Gastos de Venta. 104,369 

Gastos do A~inistracién. 224,325 328,694 

Utilidad de Operación. 213,831 

más; 

Productos Financieros. 4,735 
Utilidad en Venta de Activo Fijo. 28,008 32,743 

Pérdida en tipo de C41:1bio. ~ 

Utilidad antes de Impuestos. 86,050 

I.M.P. al Inq. Soc. Mere. 
(S/104 1010) 

34,947 

I.M.P. al Inq. Soc. Mere. 
{Base Nueva) S/90 1116 

6,308 

Part. Utilidades Trabajadores. 
(S/104 1010) 

10,401 51,656 

UTILIDAD NI.TA. $ 34,394 

102 

100.00 

73.47 

26.53 

16.07 

10.46 

1.60 

~ 

4.21 

2.53 

1.68 \¡ 
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Porcientos Int.egrales 

De la aplicación de éste procedimiento a los Estados Financieros -

encontramos lo.s siguientes resultados: 

Balance General al 31 de Diciembre de 1985 

Activo Total 

Dentro del Activo Circulante, el cual representa el 45.64% del Ac

tivo Total, se observa que las cuentas con mayor inversión son las si--

guientes: 

Clientes 32.85% 

Inventarios 6. 73% 

Anticivo a Proveedores. 2.43% 

En el Activo Fijo, se cuenta con un 54.30% de la inversión global.?.. 

mismo que representa la parte productiva .de la empresa. Mientras que el 

Activo Diferido, sólo participa con un 0.06% de la inversión total. 

Pasivo Total 

Dentro del 42.87% que representa el Pasivo a Corto Plazo entre las 

principales cuentas que la integran destacan: 

Acreedores Diversos 

Proveedores 

Anticipo a Clientes 

11. 62% 

10.92% 

8.50% 

Por lo que respect:a al Pasivo a Largo Plazo. los documentos poi; -

pagar represent:a un 17.42% del Pasivo Total. 

Capital Contable 

En relación con el capital, tenemos los siguientes porcentajes: 
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- Superávit por Revaluación 32.06% 

- Aumento de Capital Pend. de Prot. 2.55% 

- Utilidad del Ejercicio. 2.50% 

Por lo anterior, se puede determinar qu!! el total dC! activo ha si

do integrado por un 60.29:t de aportación de los acreedores, y un 3?· 71% 

de los propietarios y la misma empresa. 

Estado de Resultado del l: de Enero nl 31 de DiciC?mbre de 1985 

Como se puede observar, aún cuando las •1cntas son buenas, éstas 

ofrecen resultados satisfactorios en cunnto a utilidades, ya que por ca

da $1.00 de ventas sólo $0. 78 corresponde a costo de venta, y $0.17 se -

invierten en gastos de operación, quedando como utilidad antes de impuc~ 

to $0.03. 

Balance General al 31 de Diciembre de 1986 

Activo Total 

El. accivo Circulante comprende el 27%, las cuentas con mayor peso 

es la de clientes con 20.71%. almacén con 3.43% y bancos con 1.01%. 

En el Activo Fijo se encuentra la mayor parte de la inversión que 

representa el 72. 96% 1 el Activo Diferido únicamente representa una míni

ma parte equivalente a 0.03% Jcl Activo Total. 

Pasivo Totnl 

Dentro del Pasivo a Corto Plazo, la cuenta de proveedores represe!!. 

ta el 10%, la de acreedores diversos el 4.80% 1 impuestos y derechos por 

pagar el 4.43% y documentos por pagar a corto plazo el 3.37%, en suOl:J el 

pasivo a corto plazo represen~a el 22.62%. 

Por lo que respecta a las obligaciones a largo plazo• su pareen---



'ºª 
taje es de 11. 86% del Pasivo Total. 

Capital Con::able 

Dentro del 65 .52% que representa el capital, cabe señalar que el -

63.80% corresponde a superávit por revaluación de activo fijo, sin cm-

bargo. el resultado del ejercicio arroja una pérdida del (0.93%). 

Estado de Resultados del l~ de Enero al 31 de Diciembre de 1986 

Las ventas de 1986 son buenas, sin embargo, el costo de venta re-

.prcsenta un porcentaje de 74.21% del total de las ventas. 

Por lo que respecta a los gastos de operación; los gastos de admi

nistración aumentaron más que los gastos de venta• por lo que representa 

16.57'.:: de las ventas. 

La pérdida en tipo de cambio representa un porcentaje considera--

ble, debido a la devaluación del peso con rcspecco a las divisas, repre

sen cado por un 10.81% del coca! de las ventas. 

Derivado de lo anterior y como resultado de éste ejercicio. se pu.!!_ 

de determinar que del 100% de las ventas netas. el (l.21%) correspondió 

a pérdidas. 

Balance General al 31 de Oic:iembre de 1987 

Ac:tivo Total 

Las cuentas del Activo Circu:ant:e c:on mayor inversión son; la de -

clientes con 32. 731 1 almac:én con 10.20% y las restantes representan 3.65% 

lo que da en su1ru1 46.58% de Ac:tivo Circulante. 

El Activp Fijo tiene un 52.96% debido a que en su mayoría están -

reval.uados. 

El Activo Diferido sólo representa el 0.46% del tot:al de la inver--

sión. 
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Pasivo Total 

Dentro del pasivo total• las cuentas que representan mayor grado -

de endeudamiento son: proveedor(!s con 16.95%, impuestos y dt:rechos por -

pagar 7.73% y documentos por pagar a largo pl~zo 14.56%, las que en suma 

otras cuentas de pasivo representan un 47 .06:? de pasivo total. 

Capital Contable 

El capital contable representa un 52.94%, mismo que está represen

tado en un 49. 25% de superávit por revaluación, con una utilidad del --

ejercicio de 2. 20%. 

Por lo anterior, se puede decir que por cada $1. 00 de Activo los -

acreedores a corto plazo han invertido $0.32 y los acreedores a largo -

plazo $0.15, el monto restante está representado por $0.53 qu12 corres--

ponde a los accionistas y la propia empresa. 

Est.ndo de Result.ados del l ': de Enero al 31 de Diciembre de 1987 

No obst.ant.e que las vent.as realizadas son bast.ant.e considerables,

ln utilidad obt.enida equivnlent.e a L68% es mínima. Est.a situación se -

debe a que la empresa mantiene un excesivo costo de venta• el cual suma

do a los gastos de operación, equivalen a 89.54% del total de las ventas 

netas. 

Por lo que respecta n ln pérdida en tipo de cambio, se están des-

vianda recursos del orden de 7. 85% de las ventas realizo.das para hacer -

frente a deudas contra{das en moneda extranjera. 
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"IMPRENTA LOSECA, s. A. " 
Balance General al 31 de Diciembre 

TEI\DENCIAS 
Otiles de Pesos) 

~ 

~ !ill ! 12-ª.§. ! ~ ! 

Fondo Fijo de Caja. 100 100 200 200 600 600 
Bancos. 9,160 100 11,462 125 14,448 157 
Clientes. 12~:~46 :?~ 23~::33 :~: 510,549 396 
Fletes 4 Carqo de Clientes. 1,220 100 
Inv. en Valores Rent. F1Ja. 2,870 100 
Docuracmtos por Cobrar. ::~17 :?~ ::~17 :?~ 12,966 1,274 
Menos: Doctos. Descontados. (l,100) 100 
Deudores Diversos. 3,314 100 8,143 245 21,971 662 
Anticipo a Proveedores. 9,543 100 8,129 85 2,562 26 
Funcionarios y Empleados. -·~34 =~~ 311 49 ::~55 :;~ Impuestos Anticipados. 3,189 100 
Inventarios. 26,393 100 38,732 146 159,076 602 

Suma Activo Circulante. 179,007 100 305,416 170 726,517 405 

f!ili2 
Terrenos. 254 100 254 100 254 100 
Haq. Equipo Inds. tHLst.J 22~:~44 =~~ 77,052 33 77,765 34 
Maq. Equipo lnds. Uleval.l 735,682 100 735,031 99 
Henos: Depreciación. (29,007) 100 (37,740) 130 l43,0S4) 149 
Equipo de Transporte. B,910 100 lS,463 173 16,368 183 
Henos: Depreciación. (5,173) 100 (6,444) 124 (B,463) 163 
Hob. Equipo O[na. IHist.I ~:~so ~?~ s,oa5 54 8,661 92 
Hob. Equipo Oína. (Reval.l 28,106 100 28,106 100 
Henos: Depreciación. 11,366) 100 (1,848) 135 (2,422) 177 
Equipo de Cómputo. IHist.l ~:~37 ~?~ 3,737 100 7,281 194 
Equipo de Cómputo. (Reval.} 4.,441 100 4,441 100 
H.enos: Depreciación. (3,036) 100 (3,270) 107 (3,725) 122 
Inv. en Accs. y Valores. ~ 100 ~ 190 ~ 235 
Suma Activo Fijo. 212,939 100 825,133 387 825,968 387 

~ 
Gastos de Ins. y Adap. 404 100 404 100 404 100 
Henos: Amortización. (297) 100 (313) 105 (330) 111 
Carqos Diferidos. 286 100 286 100 286 100 
Henos: Amorttza.ción. (201) 100 12151 107 (229) 113 
Cuotas en Depósito. _,_ 36 :9~ -·~36 ~E 28 77 
Imptos. y Derechos Ant. ~ 100 

Suma Act.ivo Diíertdo. 228 100 298 130 7,315 3,208 

SUMA ACTIVO TOTAL. 392,174 100 l 1130,847 288 1'559,800 397 
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PASIVO ill1 ! ~ ! !2!!2. ! 

A CORTO PW\ZO 

Docu:ncntos por Pagar. 19,882 100 38,109 191 10,282 51 
Proveedores. 42,837 100 113,369 264 264,370 617 
Acreedores Divcr:::oos. 45,566 100 s4:.r:4 :?: 69,311 196 
Anticipas <i Clientes. 33,340 100 120,538 361 
Implas. y Derechos por P. 26:_;~2 =~~ 50:.~:3 =~~ 11,564 " P. T. u. por Paqdr. ~ 100 

Su.-::J. Pasi\·o a Corto t'la.:o. 168,127 100 255,785 "' 506,754 301 

~ 

Provisiones para G;i,-;to~•. x::: 100 

A LARGO n.,'\ZO 

Documentos poi- Pagar. 68,331 100 ~ 190 ~ 332 

Suma P..isivo Total. 236,458 100 389,881 164 733,%5 310 

CAPITAL 

Capital Social. 2,000 100 2,000 100 2,000 100 
Aumento Cap. Pene!. Pro t. 9,991 100 9,991 100 9,991 100 
Rescrv.a Lcqal. 559 lCO 1,04'J 187 i,o.;9 187 
Utilidades 01stritiu1bles. ':.~~ª =~~ 16,539 210 20,256 265 
Utilid¡¡d de EJc¡;:. ;,nt. 408 100 408 100 
Supcr.'.i.vit por Rcv.:i.l. Act. r. 125,728 100 7:!1,471 573 768,229 011 
Pénl1dn o Ut.il ldac! c!.cl Ejcc. ~~~!º :~~ 110~~:21 (:~~) 34, 3<J~ 350 
Pérdida del Ejcc. 1986. (l0,.;92) (100) 

Sw:1a Capital. 155,716 100 740,966 475 625,835 530 

SUMA EL PASIVO Y CAPITAL. 392,174 ioo 1 1 130,e.01 283 1 1559,800 397 
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"U-fPRENTA LDSECA, s. A. " 
Estado de Pérdidas " Ganan e i.i.s por el Periodo del 

1: de Enero ol JI de Diciembre 
TE~DF.~Cl:AS 

Oliles de Pesos) 

12.fil ! ~ ! 12!!1 ! 

Ventas Totales. 483,971 100 874,603 160 2 1 066,988 42i 

Devoluciones $/Ventas. 42 100 282 669 

Rcb .. y 8onif. S/Vc>ntas. 2,000 100 S,509 275 21,785 l,OB9 

Ventas Netas. 481,929 100 869,294 180 2 1044,921 424 

Costo de Prod. y Venta. 380,339 100 645,077 169 1 1502,396 395 

Ul.llidad Bruta. 101,590 100 224,217 220 542,525 119 

Gastes de O¡,:er<1ción 

Gastos de Venta. 40,844 100 47,438 116 104,369 255 
Gastos de AdJ:;inislr.Jción. 41,666 100 96,629 231 224,325 538 

Utilidad de OpcraciOn. 19,080 100 B0,150 420 213,831 1,120 

más: 

Otros Inqrcsos. 62 100 6 9 
Producto~ Fin.:incieros, 1,218 100 1,751 143 4,735 388 
Utilidad Vta. de Act. Fijo. 919 100 1,534 166 28,008 3,047 

Pérdida en tipo de Cambio. 3,SSS 100 93,933 2,642 160,524 4,515 

UtUid4d antes de Impto. 17,724 100 Cl0,492) {59) 86,050 485 

Impuestos-. 41,255 100 
Part. Utilid.11.des de Tr.11.baj. 7,914 100 10,401 131 

PERDIDA O UTILIDAC Det. -- 9,810 100 U0,4921 (106) 34,394 350 
t.JtRClCIO. 
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IMPRENTA LOSECA, S.A. 
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IMPRENTA LOSECA, S. A. 

GRAF!CA QUE MUESTRA TE~OENC!AS 
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Tendencias 

De la utilización de éste procedimiento a los Estados Financieros..!.. 

encontramos los siguicn tes resultados: 

TEJIOE?;CJA VE?-ITAS TOTi\Lts 

1985 $ 483,971 

1986 874,803 

1987 2'06&,988 

100\. 

180'\ 

42711, 

(Hiles de Pesos) 
'I'ElIDEJIClA COSTO DE VEJITA 

s 380,339 

645,077 

1 1 502,396 

100'\ 

169\ 

395\ 

Como resultado de la aplicación del Método de Tendencias, podemos 

observar que mientras las ventas tuvieron incrementos de 160% y 4277.. en 

1986 y 1967 respectivamente• los costos de producción tuvieron incremen

tos en 1986 de 169'.t y en 1987 de 395% 0 como se puede observar. las ven-

tas totales aumentaron en 'mayor proporción que los costos, sin embargo,

ésta situación no es lo suficientemente satisfactoria, ya que el. costo -

de venta absorve entre un 76i:. y 73% del. total. de l.as ventas totales, de

jando como utilidad bruta un porcentaje de un 22% a un 26%. 

TENDDICIA VDITAS TOTALES 

1985 s 483 ,971 

1986 874,803 

1987 2 1066,988 

100\ 

180\ 

427'\ 

TDIDDICIA DE CLIDlTts 

$ 128,846 

234,233 

Sl0,S49 

100\ 

181\ 

396\ 

En términos generales el incremento en ventas totales, fue casi en 

la misma proporción que el increment.o en clientes• ya que en 1987 dismi

nuyeron las ventas a clientes sólo en un 2%, por lo anterior, se puede -

decir que las pol!ticns de vent.as, se mantuvieron const.antes. 

TOIDE:NCIA VDITl\S TOTALES 

1985 $ 483 ,971 

1986 874 ,803 

1987 2'066,988 

100'\ 

180' 
un. 

TDmElfCIA DE UNDITMlOS 

$ 26,393 

38,732 

159,076 

100\ 

146\ 

602' 

Como se puede observar. la tendencia de inventarios de 1985 a 1986 

incrementó casi en la misma proporción que las ventas• sin embargo• -
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pnra 1987 el incremento en invcntarios fue considerablC!:mcnte mayor que -

el de ventas. debiéndose esta situación principalmente a que una parce -

de los inventarios se encuentra almacenado. 

Tf:?IDCIC!A VFJiTAS TOWLES TEtIDDlCIA ACTIVO FIJO 

1985 $ 483,971 100\. $ 212,939 1001. 

1986 874,803 180'1. B:!S, 133 Jan 
1987 2 1 066,988 4;!7\, 825,968 3881. 

De los resultados anteriores, se puede determinar que aún cuando -

la Tendencia de Activo Fijo muestra que hubo un incrcml?nto en 1986 y 

1987, se debió principalmente a que se revaluó el Activo Fijo, no obstnn 

te lo anterior, las ventas en 1986 no se incrementaron en la misma pro-

porción que el Activo Fijo, lo que nos demuestra que la capacidad insta

lada no se utilizó ~n su totalidad, siendo hasta 1987 cuando la tcndcn-

cia en ventas totllles supera la Tendencia en Activos Fijos. 

TOIDOICIA ACTIVO CIRCULAUTE 

1985 s 179,007 

1986 305,416 

1987 726,517 

100\. 

170'\ 

405, 

TENDDlCIA PASIVO A C. P. 

s 168,127 

255, 785 

506, 754 

100'\ 

152\ 

3011. 

En el est:.udio de éstas tendencias. nos muestra que el Activo Circ!!. 

lante es mayor que el Pasivo a C. P., con lo cual podemos decir que al -

liquidar el Pasivo a C. P. le quedaría un remanente del 18% en 1986, en 

el año de 1987 dominó más el Activo Circulante, la situación de la im--

prenta mejora pero no con la suficiente liquidez. 

TDIDDIC:IA VENTAS TOTALES 

1985 $ 483,971 

1986 474,803 

1987 2'066,988 

100\ 

180\ 

427\ 

TDIDDICIA CAPITAL COI/TABLE 

$ 155, 716 

740,966 

825,835 

100'\ 

475% 

530\ 

Estos resultados ponen en relieve la eficiencia de las operaciones 

de la empresa, a través de la relación entre Ventas Totales y el Capital 
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Contable. Las Ventas Totales de la imprenta pasaron de $483,9~1 en el -

año de 1985 a $2' 066, 988 en 1987, lo anterior representa un aumento del. 

427Z. En cambio, el Capital Contable de la empresa que era de $155, 716 

en 1985 pasó rí $825,835 en el año de 1987, o sea que, registró un aume!!. 

to de 530%, esto es debido a que se realizó una revaluación de activos 

fijos, repercutiendo en el capital contable con un superávit de rcvalua

ción del activo fijo, con lo cual muestra que el capital contable se fo!, 

talcció y se m.nnt.icnc fuerte. 

TENDDiClA P>.S!VO TOTAL 

1985 $ 236,458 

1986 389,881 

1987 733,965 

1001. 

164' 

310\ 

TtNDDlCIA CAPITAL CO!ITABLE 

$ 155, 716 

740,966 

825,835 

100'\ 

475\. 

5301. 

En el estudio de esta tendencia, en la cual observamos que la im-

prenta en el año de 1985 tiene más pasivo que capital contable, en el -

año de 1986 adquiere fortaleza su capital y mejora su situación, sin -

embargo, en 1987 la empresa adquiere más compromisos y pierde un poco de 

solidez. 

TDIDDICIA VENTAS TOiALES TEUDEllCIA PEPD. O UTILIDl\D 

1985 s .;n3,~71 

1986 814, 803 

1987 2 1 066,9,88 

100, 

180\. 

427'\ 

s 9,810 

ll0,4921 

34,394 

100\. 

llOC.'\) 

3SO'\ 

En el análisis de la Tendencia Ventas Totales contra Tendencia Pé,E. 

dida o Utilidad del Ejercicio, se observa que las ventas mejoran cada -

vez, la muestra está en el año de 1987 que representan el 427% con el --

100% de las ventas de 1985, en el ejercicio de 1986 la pérdida del ejer

cicio es de (106%), ésto es debido a que se tienen deudas en moneda ex-

tranjera y ésto absorve el 10% de las ventas eotnles, en el año de 1987 

la utilidad representa menos del 427% de las ventas totales. 

Con lo anterior se observa que las utilidades 

ción con las ventas realizadas. 

en propor---t 
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"IMPRENTA LO SECA, s. A. " 
Es cado de Sicuación Financiera al 31 de Diciembre 

de 1986 
(Miles de Pesos) 

~ 12.!!§. ~ DlSHINUC:IOU ORIGDI ~ 

~ 

Fondo Fijo de Caja. 100 'ºº 100 100 
Bancos. 9,160 ll,462 2,302 l,302 
Clientes. 126,846 234,233 ios!.;~1 ios!;~1 
Doctos. por Col:lrar. 1,017 1,017 
Deudores Diversos. 3,314 s, 143 4~~:9 4!.~=9 Anticipo a Proveedores. 9,543 8 1 129 1,414 1,414 
Funcionarios y El:lpelados. 634 311 

_,_ J:3 _;:3 
Impuestos Ant1c1pados. _,_ 

3,189 3,189 3,189 
Inventarlos. 26,393 38, 732 u!.r:g 12!.;:9 Terreno. "' '" Hac¡. y Equipo tnaustrlal. 226,s.;.4 77,052 U9!.::2 149,792 
Depreciación. (29,007) (37,740) 8,733 ª!.::3 Equipo de Transporte. 8,910 15,463 6,553 6!;~3 Depreciación. lS,173) (6,444) i!.;:1 1,271 
Hob. y Equipo de Ofna. 9,350 S,085 4!.~~s 4,265 
Dcpreclaclón. tl,366) U,8481 J~2 _t~2 Equipo de Cómputo. 3,717 3,737 
Oeprec lile lón. (3,036) {3,2701 '" _:~4 
lnv. en JI.ces. y Valores. 2,426 4,615 2!;~9 2!1~9 Gtos. de lnst. y Adaptación. 'º' 'º' J\.Jllortl:.aclón. (]97) (313) _,:6 _,:6 
Cargos Diferidos. 2B6 286 
Amortización. l20ll (215) 14 _,:4 Cuotas en Depósito. 36 136 100 100 

Suma Actl vo Total. 392,174 362,618 147,738 155,794 

PASIVO Y CAPITAL 

Doctos. por Pagar C.P. 19,882 38,109 181 227 18,227 
Proveedores. 42,837 113,369 70,532 70,532 
Acreedores Diversos. 45,SGG 54!::4 8!.~~8 8!~~8 Anticipo de Clientes. 33,340 33!¡:0 33~~~0 
Impuestos por Pagar. 26,502 50,073 23!.1~1 23,571 
Doctos. por Pagar n L. P. 194,05? 87,338 106!?~1 -·- 106!1:1 
Capital Social. 2,000 2,000 -·-Aumento Cap. Pend. Prot.. 9,991 9,991 -·- _,_ 
Reserva Legal. 559 1,049 490 490 
Utilidades Distrlbulbles. 7!.~=ª 16,539' 8,911 8 1 911 
Utilidad del Ejec. Ant. J~8 _t~8 'ºª Utilidad Neta Ejec. 1985. 9!.~=º 9!~=º 

_,_ 
9!~=º Resultado del Ejec. 1986. {l0,492) (10,492) ll0,492) 

Suma el Pasivo y Capital. 392,174 362,618 120,315 140,061 286,859 286,859 
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Estado de Cambio de Situación Financiera 

Con la finalidad de conocer la causas y efectos que dieron lugar 

a los resulta~os obtenidos en los ejercicios de 1985 0 1986 y 1987, se -

hace necesario la aplicación del Método de Origen y Aplicación de Recur

sos, también conocido como aumentos y disminuciones, ya que éste método 

por sus características nos describe con mayor precisión los orígenes y 

aplicaciones de recursos, así como las variaciones que provocaron en el 

Balance General y el Estado de Resultados. 

Tomando como base los resultados obtenidos en los tres ejercicios 

analizados, mismos que fueron para 1985 utilidad, 1986 pérdida y 1987 --

utilidad. Se ·aplicó éste método, con el propósito de 

que dieron origen a dichos resultados. 

Aniílisis de los Eiercicios de 1985 y 1986 

las causas 

No obstante que en 1986 las ventas fueron buenas en comparación -

con 1985, el resu1tado del ejercicio de 1986 arroja una pérdida, debién

dose principalmente a: 

ESTADO DE CAMBIOS DI EL CAPITAL DE TRABAJO POR EL 
Afta TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DE 1986 

(HILES DE PESOS) 

AUMEHTO O DISHINUCIOll DEL ACTIVO CIRCULANTE 

Caja y Bancos. 
Clientes. 
Deudores DiVersos. 
Anticipo a Proveedores. 
Funcionarios y Empelados. 
Impuestos Anticipados. 
Inventarios 

menos: 

AUMENTO O DISMiNUCION DE PASIVO CIRCULANTE 

Doctos. por Paqar a c. P. 
Proveedores. 
Acreedores Diversos. 
Anticipo de Clientes. 
Impuestos por Pagar. 

TOTAL CAPITAL DE TRABAJO. 

2,402 
105,387 

4,829 
U,414) 

1323) 
3,189 

12,339 

lB,227 
70,532 

B,668 
(33,340) 
23.571 

126,409 

38,751 



"IMPRENTA LOSECA, S. A. 11 

Estado de Cambio de Situación Financiera por los 
Doce Meses terminados al 31 de Diciembre de 1986 

(Miles de Pesos) 

Origen de Recursl)S 

Recursos Propios~ 

Utilidades Distribuibles. 
Resultado del Ejercicio 1986. 
Pagos Anticipados. 
Provisiones a las Reservas para: 
Dep. Maq. Equipo Industrial. 
Dep. Equipo de Transporta. 
Dcp. Hob. y Equipo de Oficina. 
Dep. Equipo de Cómputo. 
Amort. de Gastos da Instalación. 
Amort. de Cargos DHeridos. 
Funcionarios y Empleados. 
Venta da Haq. y Equipo tnds. 
Venta Hob. y Equipo de Oficina. 
Reserva Legal. 

Recursos Ajenos: 

Doctos. por Pagar a C. P. 
Proveedores. 
Acreedores Diversos. 
Impuestos por Pagar. 

RECURSOS OBTENIDOS. 

Aplicación de Recursos 

Aumentos de Activo: 

Caja y Bancos. 
Clientes. 
Deudores Diversos. 
Impuestos Anticipados. 
Inventarios. 
Compra de Activo Fijo. 
Inv. en Accs. y Valores. 
Cuotas en Dep6sito. 

En Disminución de Pasivo: 

Anticipo de cuentes. 
Doctos. por Pagar a L. P. 
Utilidad Neta 1985. 

RECURSOS APLICADOS. 

9,319 
II0,492l 

1,414 

8,733 
1,271 

482 
234 

, lG 
14 

323 
149,792 

4,265 
~ 165,861 

18,227 
70,532 

a,668 

~ ~ 
286,859 

2,402 
105,387 

4,829 
3,189 

12,339 
6 1 5.53 
2,189 

~ 136,988 

33,340 
106,721 

~ ~ 

286,859 

125 
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Como se puede observar, de acuerdo con los resultados obtenidos 

del análisis del balance. el saldo de clientes experimentó un considera

ble aumento, dando lugar a una aplicación de recursos, ésto se debió a -

que se origin::tron recursos por ventas de 1986, las cuales tuvieron incr=. 

mentes, sin embargo, los plazos de crédito fueron aproximadamente de 93 

a 98 días, ocasionando un retraso en la recuperación de las ventas. 

Otras cuentas del Activo Circulante que tuvieron importante aplic!!_ 

ción de recursos; son las de deudores diversos e inventnrios, d~bido --

entre et.ras causas a que la empresa aumentó el otorgamiento de préstamos 

a personal de la misma empresa, por lo que rcspccta a los inventarios, -

el incremento de precios fue provoc.:J:do por el fenómeno inflacion.:J:rio. 

Otra de las variaciones importantes. es la correspondiente al ori

gen de recursos propiciado por la venta de Activo Fijo. Consecuentemehte 

se realizaron aplicaciones de recursos tales como: disminuciones en el -

pasivo mediante el pago de obligaciones a largo plazo. en relación con -

el activo, hubo otras aplicaciones como: compra de Activo Fijo, incremcn. 

to en inversiones en valores y pago de impuest:os anticipados. 

Al examinar el Balance General Comparativo, se determinó que la -

variación del Pasivo a Corto Plazo está fundamentalmente representada -

por un aumento en las cuentas de documentos por pagar, proveedores y --

acreedores diversos. Por lo anterior, SP puede considerar razonable que 

el. incremento de las compr.:ls de materias primas haya originado el aumen

to que se observa en el Pasivo a Corto Plazo. 

Otra variación del Pasivo a Corto Plazo, se debe al incremento de 

impuestos por pagar, lo cual da lugar a un origen de recursos. 

El aumento del Capital ContaLle, está determinado principalmente -

por los siguiente!:l aspectos: 

Se originaron recursos por aumento en la reserva 1egal, por aumen

to en las utilidades distrihuibles: por consiguf.ente. se aplicaron las -

util.idades que se obtuvieron ~n el ejercicio de 1985. 

De acuerdo con e1 análisis efectuado a través de la comparación --
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del balance de 1985 con el balance de 1986, una de las variaciones que -

más llamó la atención. es la pérdida registrada en el ejercicio de 1986..!.. 

por tal motivo analizaremos las principales causas que originaron dicha 

pérdida. 

No obstante que las ventas aumentaron en el ejercicio de 1986, los 

resultados obtenidos no son lo suficientemente satisfactorios, esto se -

debió entre otros aspectos a que los costos representaron un alto por--

ccntaje de las ventas. Sin embargo, otro aspecto que tuvo una importante 

influencia en el resultado obtcmido, es el correspondiente a la pérdida 

~n tipo de cambio, debido a que las obligaciones a largo plazo fueron -

contraídas en moneda extranjera. Aunado a lo anterior, el deslizamiento 

que ha sufrido la moneda nacional. con respecto a las divisas. derivado -

por el fenómeno inflacionario que ha experimentado el país. trajo como -

consecuencia, que la empresa desviara parte de sus recursos monetarios -

para hacerle frente a sus compromisos contra!dos. 
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"IMPRENTA LOSECA, s. A. " 
Estado de Situación Financiera al 31 de Diciembre 

de 1987 
(Miles de Pesos) 

12.§..§. 1987 ~ ~ .QE.!Q!!! ~ 

~ 
Fondo Fijo de Caja. 200 'ºº 400 400 
Bam::os. 11,462 14,448 2,986 2,986 -·-Clientes. 234:.~:3 510,549 276,316 276,316 
Fletes a Cargo de Clientes. 1,220 1,220 -·- 1,220 
Inv. en Valores Rcnt. Pija. 2,870 2,870 2,870 
Do=cntos por Cobrar. 1,017 11,866 10,849 10,S4'J 
Deudores Diversos. 8,143 21,971 13:.~:e 13:.~:ª Anticipo a Proveedores. 8,129 2,562 5:.7~' 5:.~~7 Funcionar los y Empleados. 311 l:_~~S 1,044 l:.~~4 Impuestos Anticipados. 3,189 -·- 3:.f~9 3,189 
Inventarios. 38,732 159,076 l:?0:.~~4 -·- l20:.f~4 Terreno. 254 254 -·-Haq. y Equipo Inds. 77 ,052 77,765 713 )~3 Oeprcclación. (37,740) {43,054) 5,314 s:.E4 
Equipo de Transporte. 15,463 16,368 905 _;~s Depreciación. 16,444) (8,463) 2,019 2:.~:9 Hob. y Equipo de Ofna. 5,085 8,661 3,576 3:.1:6 Depreciación. U,8481 (2,422) 574 J:4 Equipo de Cómputo. 3,737 7,:281 3,54.0 3:.1~4 Depreciación. {3,270) (3,725) 6,995 J:s Inv. en Accs. y Valores. 4,615 5,725 t:.~:o i:.Eº Gtos. de Ir:st. y Adaptación. 404 404 -·-Amortización. 1313) (313) _.:1 -·- _.:1 -·-Cargos Diferidos. 286 286 
Amortización. 1215) 1229) _,:4 14 
Cuotas en Depósito. _?:6 28 _¡~0 J~8 Imptos. y Derechos Ant. 7,156 7,156 7,156 

Suma Activo Total. 362,618 792,222 461,794 8,864 

PASIVO Y CAPITAL 

Doctos. por Pagar a C. P. 38.,109 10,282 27:.~:7 27:.~=' Proveedores. 113,369 26'1,370 151,001 151,001 
Acreedores Diversos. 54,234 89,311 35,077 35,077 
lmpto. y Derechos por Pag.lr. 50:.~~3 120,538 70,465 70,465 
Anticipo de Clientes. 11,564 11,564 11,564 
P. T. u. por Pagar. 10,689 10,689 -·- 10,689 
Provisiones para Gastos. 122 122 -·- 122 
Doctos. por Pagar L. P. 87,338 227,740 140:.:~2 140:.:~2 
Capital Social. 2,000 2,000 
Aumento Capital Pcnd. Prot. 9,991 9,991 -·-Reserva Legal. l,049 1,049 -·-Utilidades Distribuibles. 16,539 20,256 3:.::1 3:.::1 -·-Utilidad Ejercicios Ant. 408 408 
Resultado del Ejec. 1986. ºº:.~~2) U0,4921 -·- -·-Utilidad Neta Ejec. 1987. 34,394 34,394 34,394 

Suma El Pasivo y Capital. 362,618 792,222 457,431 27,827 474,688 474,688 
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Análisis de los Ejercicios de 1986 y 1987 

Como resultado del análisis comparativo del ejercicio de 1987 con 

el ejercicio de 1986, podemos observar que las ventas de 1987 fueron --

bastante satisfactorias, sin embargo, las utilidades obtenidas no son -

proporcionalmente favorables con respecto a las ventas realizadas. 

Por lo anteriormente expuesto, analizaremos las causas que dieron 

origen a dichos resultados. 

,.IMPRE:UTA LOSECA, S. A." 
Estado de Cambios en el Capital de Trabajo por el 

Año terminado al 31 de Diciembre de 1987 
(Hiles de Pesos) 

AUHDlTO O DISMIHUCION DEL ACTIVO CIRCULANTE 

Caja y Bancos. 
Clientes. 
Inv. en Valores Renta Fija. 
Doctos por Cobrar. 
Deudores Diversos. 
Anticipo a Proveedores. 
Funcionarios y E:r.:ipleados. 
Impuestos Anticipados. 
Inventarios. 

AUMEHTO O DISMINUCIOH DE PASIVO CIRCULANTE 

Doctos. por Pagar a C. P. 
Proveedores. 
Acreedores Diversos. 
Impuestos y Derechos por Paqar. 
Anticipos a Clientes. 
P. T. u. por Pagar. 
Provisiones para Gastos. 

TOTAL CAPITAL DE TRABAJO. 

3,3!!6 
277,536 

2,870 
10,849 
13,828 
(5,567) 
1,044 

(3,189} 

~ 

(27,8271 
151,001 
35,077 
70,465 
11,564 
10,689 

_..!E. 

421,101 

251,091 

170,010 



"UtPRENTA LOSECA. S. A." 
Estado de Cambio de Situación Financiera por los 
Doce Meses terminados al 31 de Diciembre de 1987 

(Miles de Pesos) 

Orl9!'.'n de Recursos 

Recursos Propios: 

Utili<:ladl'.'S DistrJbulblcs. 
Utilidad fleta 1987. 
Paqos Anticipados. 
Provisiones a las ileser\·as ¡:.ara: 
Oep. Mac;. y Ec;uipo Industrial. 
Dcp. Equipo de Transporte. 
Dep. Mob. y Ec;uipo de Oficina. 
Dep. Equipo de Cór.:¡:uto. 
Amort. de Gastos de Instalación. 
.Aniort. de Carc;os DiCerido~. 
cuotas de Depósito. 

Recursos Ajenos: 

Proveedores. 
Acreedores Diversos. 
Impuestos y Derechos por Pac;ar. 
Antic.ipo de Clientes. 
P. T. U. por Pagar. 
Provisiones par4 Gastos. 
Doctos. por Pac;ar e L. P. 

RECURSOS OBTD/IDOS. 

Apl icaci6n de Recursos 

Au::ientc::i de Act1 ... c: 

Caja y Bancos. 
Clientes. 
Fletes a Cargo de Clientes. 
Inv. en Valores. 
Doctos. por Cobrar. 
Deudores Di versos. 
Funcionarios y Empleados. 
Inventarios. 
Compra de Activo Fijo. 
Impuestos y Derechos Anticipados. 

En Disminución de Pasivo: 

Doctos. por Pagar a c. P. 

RECURSOS APLICADOS. 

3, 717 
34,394 
a, 756 

5,314 
2,019 

57' 
455 

17 
14 

~ 

151,001 
35,077 
70,465 
11,564 
10,683 

lll 
~ 

3,386 
276,316 

1,220 
3,980 

10,849 
13,828 

1,044 
120,344 

8,738 

~ 

"º 

SS,368 

~ 
474,688 

446,861 

474,688 
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Dcrlvado de los resultados anteriores por ln comparación de los 

balances, encontramos un origen por incremento en ventas• consccucntcme!l 

te hubo aplicación cle recursos a tt"avés del aumento en los saldos de --

clientes, documentos por cobrar y fletes a cargo de clientes, ésta situ!!_ 

ción se debió principalmente a la necesidad que tuvo la empresa de rca-

lizar ventas a crédito, como resultado de la difícil situación cconómi-

quc atraviesa el país en general. 

Entre otras variaciones del Activo Circulante, observarnos aplica-

cienes de recursos, mediante el incremento en las cuentas de bancos. in

versiones en valort?s do:! renta fija y aumentos en el saldo de deudores 

diversos. Estos aumentos se debieron principalmente a las inversiones y 

préstamos internos que efectuó la empresa. 

Como resultado del fenómeno inflacionario que sufrió la empresa --

el ejercicio de 1987, la variación en la cuenta de inventarios deri-

vado de la excesiva aplicación de recursos, ésto ocasionó un desmedido -

origen de recursos a través del incremento de las cuentas de proveedores 

y acreedores diversos. 

Por lo anterior, se puede deducir que el aumento en las cuentas de 

pasivo está basado fundamentalmente en el excesivo incremento que tuvie

las materias primas. 

Otras de las aplicaciones de recursos correspondió al incremento -

las adquisiciones de Activo Fijo, dando como consecuencia un origen -

de recursos mediante el aumento de Pasivos a Corto Plazo. 

Dentro del pasivo, las variaciones más importantes que se obser--

varon fueron las siguientes: 

Los documentos por pagar a corto plazo tuvieron una disminución, -

ocasionando en éste renglón una aplicación de recursos. 

Los impuesc.os por pagar se incrementaron considerablemente 

consecuencia de las ventas realizadas• dando lugar a un origen de recur

sos• también el saldo de la participación de los trabajadores en las ---
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utilidades se incrementó como resultado de la aplicación de las utilida

des obtenidas, dando lugar a un origen de recursos. 

Por lo q_ue se refiere al aumento del capital contable. el origen -

se debió a una compensación de Impuestos. reflejándose éste incremento -

las utilidades distribuibles del ejercicio de 1987, 

Mediante el análisis de los documentos por pagar a largo plazo, -

pudimos observar que el saldo de ésta cuenta tuvo un fuerte aumento, da!!_ 

do lugar a un origen de recursos, ésta situación se debió fundamental--

mente como ya lo hemos comentado, a que la empresa tuvo la necesidad de 

revaluar sus obligaciones a largo plazo en virtud de que dichos compro-

misas fueron adquiridos en moneda extranjera. 



133 

Conclusi.ones al Caso Práctico 

Tomando como base los diferentes métodos de análisis financieros -

aplicados a los tres últimos Estados Financieros de la empresa y en 

!ación con los resultados obtenidos mediante la utilización de cada uno 

de ellos, se llegó n las siguientes conclusiones: 

En términos generales, los activos de la empresa se encuentran gr!!_ 

dualmente fortalecidos, derivado principalmente de la rev,aluación que -

tuvieron los Activos Fijos como consecuencia de los altos índices infla

cionarios registrados durante los últimos años. 

Por lo que respecta a la rotación de clientes, como resultado del 

análisis efectuado se observó que la recuperación de efectivo está su--

friendo un retraso en relación con los límites establecidos. En este se,!!. 

tido, se sugiere efectuar un cambio en las políticas de venta con el --

propósito de agilizar su cobranza y optimizar el manejo de su efectivo. 

En relación con los inventarios con que cuenta la empresa, se oh-

servó que han sido suficientes de acuerdo con sus necesidades, ésta si-

t.uación ha permitido que la empresa mantenga su capacidad de producción 

generando las ventas necesarias. 

Por lo que respecta a la situación financiera que presentan los -

pasivos de la empresa, se observó que el Pasivo a Corto Plazo tuvo va--

riaciones debiéndose principalmente a la alza de los precios en las com

pras de materias primas como consecuencia también del continuo aumento -

de la inflación. 

De acuerdo con los resultados obtenidos de la aplicación de los -

métodos de análisis fioanciero, las obligaciones a largo plazo de la --

empresa contraídas en moneda extranjera en la adquisición de Activos Fi

jos se han incrementado considerablemente, ésto se ha debido principal-

mente a· la situación que se ha venido aplicando a dichas deudas, como -

consecuencia de la devaluación que ha sufrido la moneda nacional, deri-

vado de los altos índices inflacionarios regist:rados en los últimos ---

años. 



Esta situación a su vez ha propiciado que la empresa desvíe 

frescos para hacerle frente a estas obligaciones, ocasionando 

falta de liquidez y solvencia. 
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Por lo que se refiere al capital contnblc, se observó que hubo --

aumentos a lo largo de los tres ejercicios, éste aumento se debió funda

mentalmente al superávit por rcvaluación que se le aplicó a los Activos 

Fijos produciendo un fortalecimiento en la estructura di? patrimonio, 

El análisis financiero del Estado de Resultados de los tres cjer-

cicios, refleja claramcmte y con facilidad cual ha sido C!l cornporcamicn

to financiero y el impacto que ha producido la inflación en el transcur

dc cada uno de éstos ejercicios~ 

Tomando como base que la inflación ha registrado altos índices a -

lo largo de estos t1·es años, ocasionando un constante aumento en los pr,! 

cios, se puede determinar que el incremento en las ventas generadas por 

la empresa ha sido el resultado de éste fenómeno inflacionario. 

El impacto de la inflación, al igual que en las venta, también ha 

provocado aumentos en los costos de producción, as! como en los gastos -

de operación. 

No obstante lo anterior y de acuerdo con los resultados obtenidos..!. 

puede observar que los aumentos que ha registrado la empresa no guar

dan la misma proporción; como es el. caso del desmedido aumento en la --

pérdida en tipo de cambio, el cual alcanzó un incremento de 1985 a 1987 

del orden de 4,515%. Esta situación es el reflejo del deslizamiento que 

ha tenido la moneda nacional frente a las divisas provocado por la in--

flación lo cual ha tenido como consecuencia que la empresa obtenga en -

el resul.tado del ejercicio de 1986 una pérdida y en el ejercicio de 1987 

una mínima utilidad debido básicamente a l.os compromisos adquiridos en -

moneda extranjera. 

Por lo anterior y en base al análisis efectuado, se puede deducir 

que el problema de la empresa· radica principalmente en las obligaciones 

que tiene contraídas en moneda extranjera, provocando que utilice gran -

parte de sus recursos para amortizar ésta deuda. 
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Por todo lo anteriormente citado y considerando el comportamiento 

financiero que ha reflejado la empresa n lo largo de estos últimos tres 

años 1 hemos considerado la utilización de un crédito, mismo que fortale

cería las finanzas de la empresa. 

En éste sentido y con el propósito de que la empresa le pueda ha--

frente a sus compromisos más fuertes. los cuales están integrados -

por obligaciones contraídas en moneda extranjera, el tipo de crédito que 

consideramos oportuno sugerir, es un crédito refaccionario, el. cual se -

utilizaría para la consolidación de sus pasivos en moneda ext.ranjera y -

la adquisición de maquinaria para el incremento en la capacidad de pro-

ducción y el fortalecimiento de los Activos Fijos. 

Caract.cr!scicas y Condiciones del Crédico 

1. Fuence de Financiamienco : 

2. Objct.o del Crédito: 

3. Tipo de Crédito: 

4. Monto de Crédit.o: 

s. Tasa de Interés: 

6. Plazo del Cr~dito: 

7. Periodo de Gracia: 

s. Forma de Pago: 

Una Sociedad Nacional de Crédito 
mediante descuent.o con el Fogain 

Consolidación de Pasivos por $84 
millones• Adquisición de Maqui-
na ria por $166 millones. 

Refaccionario. 

$250 
1 ººº. ººº. 00 

C.P.P. + 5 puntos sobre Saldos -
Insolucos. 

Dos años. 

Seis meses. 

Vencimiencos mensual.es. 

9. En cOso de demora. los pagos no efect.uados se cobrarán a razón 

de multipl.icar el C.P.P. vigente en el momento del. pago más --

11x11 puntos por el faccor que se pacte al momento de lo firma -

del contrato. 
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10. Así también, deberán considerarse las condiciones generalmen

te establecidas para éste tipo de operaciones bancarias. 

La forma de pago del crédito solicitado, se efectuará de acuerdo -

a la siguiente tabla de amortización, bajo el supuesto que el C.P.P. se 

mantuviera en 52. 15~ más 5 puntos, que es el correspondiente al promedio 

de Abril a Septiembre de 1988. 

Considerando que la empresa obtiene ingresos mensuales accpt.nbles..!. 

estará en posibilidades de efectuar amort.izacioncs mensuales de acuerdo 

con los montos señalados. 

TABLA DE AMORTIZACION 
iMHes de Pesos) 

FECHA SALDO - PAGO DE 
~ ltl2Q!&!Q ~ ItlTERf'.SES ~ 
30-11-88. 2so,ooo 11,906 11,906 
31-12-BS. 2so,ooo 11,906 11,906 
31-01-89. 250,000 ll,906 11,906 
28-02-89. 250,000 11,906 11,906 
31-03-89. 250,000 11,906 11,906 
30-04-89. 250,000 11,906 11,906 
31-05-89. 236, 111 13,889 11,906 25,795 
30-06-89. 222,222 13,889 11,245 25,134 
31-07-89. 208,333 13,889 10,583 24,472 
31-08-89. 194,444 13,889 9,922 23,811 
30-09-89. 180,555 13,889 9,260 23,149 
31-10-89. 166,666 13,889 8,599 22,488 
30-11-89. 152,777 13,889 7,937 21,826 
31-12-89. 138,888 13,889 7,276 21,165 
31-01-90. 124,999 13,889 6,614 20,503 
25 .. 020090. 111, 110 13,889 5,953 19,842 
31-03-90. 97,l:tl 13,899 5,2!12 19,181 
30-04-90. 83,332 13,889 4,630 18,519 
31-05-90. 69,443 13,889 3,969 17,858 
30-06-90. 55,554 13,889 3,307 17,196 
31-07-90. 41,665 13,889 2,646 16,535 
31-08-90. 27,776 13,889 l,984 15,873 
30-09-90. 13!~~9 13,889 1,323 15,212 
31-10-90. 13,889 661 14,550 

TOTAL. 250,000 184,543 434,545 

El beneficio económico que se pretende obtener mediante la utiliz!_ 

ción de éste crédito ser!a: 

- Liquidación de la deuda en moneda ext.ranjera. 

- Eliminación de la pérdida en tipo de cambio. 

- Fortalecimiento de Activos Fijos. 
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- Incremento la cnpncidad de producción. 

- Incremento ventas. 

- Incremento en utilidades. 

As! también y considerando que el crédito sea amort.iz:ado opoC'tu-

namente, la empresa fortalecería su capacidad de liquide::. y solvencia. 
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CONCLUSION 

Después de haber efectuado un bosquejo sobre el fenómeno Inflación 

así como las p'rlncipales causas que lo originan, tanto a nivel mundial -

como en el caso de México en particular, encontramos que uno de los que 

ocasiona éste fenómeno tiene una espccial importancia en Ja utilización 

de un crédito, es por eso que para el desarrollo del presente estudio -

hemos dC!stacado los principales tipos de créditos que se operan dentro -

del Sistema Financiero Mexicano y sus características escncialC!s. De --

ésta forma y mediante la aplic<tción de las diversas técnicas de análisis 

financiero, a través de la realización de práccica, se buscó ---

evaluar la mejor alternativa de inversión para un tipo de empresa csp!!-

cí!ica. 

Por lo anterior y como resultado del estudio realizado, determina

mos las siguientes conclusiones: 

- El fenómeno inflación, es un desequilibrio económico que 

puede presentar en cualquier pa!s y en distintas épocas. 

- La inflación es originada principalmente por los Gobiernos de -

los países, en su afán por darle una mejor solución a los pro-

blemas económico-financiero. 

- La inflación se presenta en diversas formas o etapas. las cua-

les van desde una Inflación de Tendencias pasando por una Inflf!. 

ción Galopante, hasta una Superinflación alcanzando un grado -

tal, que es casi imposibl"? su control. 

- Dentro del Sistema Financiero Mexicano se cuenta con una amplia 

rama de créditos, los cuales pueden utilizarse de acuerdo con -

las características de la empresa que lo solicite y del tipo de 

necesidad que tenga ·que cubrir. 
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- Desde épocas antiguas, los créditos han sido una alternativa -

viable para el crecimiento 12conómico de una empresa, así como,

unu adecuada opción pnra permanecer en el mercndo en épocas di

fíciles, sin embargo, para el caso de Mlh:ico, en la actualidad 

las condiciones de negociación de un crédito cualquiera que és

te sea, han experimentado considerables cnmbios, de tal forma.

que cualquier solicitante r.le un crédito y la Institución finan

ciera otorgante, deberán tener especial cuidado en las condici~ 

ncs que deban regir a la firma de un contrato de crédito. 

- Entre otros (actores que habrán de considerarse al momento de -

la planeación de la utilización de un crédito, independiente--

mente del tipo de crédito que se determine utilizar, destaca el 

relacionado con el Costo de Financiemienta, ya que de éste fac

tor dependerá directamente el rendlrniento económico que pueda -

alcanzar o tener como resultado la ut.ilización de un crédito,-

principalment.e en épocas de inflación. 

- Será también necesario poner especial atención en los plazos -

que se fijen como periodo de gracia y de amortización, ya que -

de la adecuadn recuperación y fortalecimiento financiero que -

tenga la empresa durante la utilización del crédito, también -

dependerá de su capacidad de solvencia para hacer frente a la -

amortización del crédito. 

- Siempre será necesario recurrir a las técnicas de análisis fi-

nanciero, ya que de la correcta aplicación y de los resultados 

que proporcionan dan un perfil de la situ.o.ción financiera que -

guarda la empresa en un momento dado, lo cual. es básico en la -

planeación de la utilización de un crédito. 

Por lo anterior y considerando la situación financiera que acravi~ 

sa una Empresa Litográfica en particular, después de haber reali.zndo un 

aniil.isis financiero a los últimos tres ejercicios contables, podemos de

terminar que bajo las condiciones descritas en el Capítulo IV corrcspon-
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diente al caso práctico, es posible utilizar un crédito pnrn el fortnle

cimiento económico de una emprC?sa. 
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