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" INYRODUCCION

La Nacionalizacién de la Banca llevada a cabo en. Septiem-
bre de 1982, fue entonces una medida que a todos los mexicanos .

nos sorprendié.

A partir de &ste momento existid un cambio muy fuerte en-
nuestro Sistema Bancario ya que de ser privado pasa a manos de

nuestro gobierno.

Las opiniones al respecto, fueron variadas, en alguﬁas se

- comentaron que dicha medida optada por nuestro gobiernc era --
atinada que los;émpresarios se encqntrarian con majores posibi

lidades de iﬁc;emenfar su produccién, mediante créditos mis ba

'fatos{ facilidades para invertir, agilidad en la tvamitacién.y

‘diversificacién del crédito, etc.

El objetivo del estudio se enfocard b&sicamente al:aspec-’
46 del financiamiento, haciendo un andiisis comparativo del -
.comportamiento de &ste antes y despuds de la Nacionalizacidn -

Bancaria.

OBJETIVO DEL ESTUDIO.

La Banca pfesenté cambipsvmuy'importantes_a partir de su-

‘nacionalizacidn, ya que esto.se ha reflejado en diferentes - -



actitudes tanto de los individuos como de las empresas, por lo-
tanto de los individuos como de las empresas, por lo tanto, es-:
interesante analizar cdmo &ste proceso de cambio seguird reper-

cutisndo en la actividad econfmica de nuestra nacidn.

IMPORTANCIA DE LA INVESIIGACION'

Dado que se han presentado cambios verdaderamente notables
en el Sistema Bancario, a partir de la Nacionalizacidn, es intg
resante analizar el aspecto del financiamiento, prop6sito funda

mental que se pretende alcanzar en este estudio.

HIPOTESIS
'1.- Manejo de los recursos captados con criterios de interés'gg'

neral y de diversificacidn social del erédito, A FIN DE QUE

LLEGUE A LA MAYOR PARTE DE LA POBLACION PRODUCTIVA ¥ NO SE-

SIGA CONCENTRANDD EN LAS. CAPAS MAS FAVORECIDAS DE LA $OCIE=
~ pap, '
2.~ Hacer llegar el crédito oportuno y barato a la mayor parte-

de -la poblaciSn.

3.~ Mantener una adecudada asignacidn del crédito requerido por -

el crecimiento econdmico del pals.



I CAPITULO
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I.1  PRIMERAS INSTITUCIONES BANCARIAS PRIVADAS.

. La historia del desarfollo financiero de México, desde el-
logro de su independencia de Espafia, es la de un progreso vaci-
lante a partir de los sistemas mds vudimentarios hasta un siste-

" ma que, en muchos aspectds, es en la actualidad el mis avanzado
y_complejo de toda América Latina. Es una historia de ajuste - -
continuo a las cambiantes necesidades financieras de una econo-

mia en proceso de desarrollo.

Al lograrse ‘la Independencia, en 1921, y durante cerca de-
50 afios después, la insuficiencia dei sistema financiero mexica
no, tanto en términos de organizacién instituciongl, ‘como del =
vol{men de recursos, fue factor fundamental que 1imité el desa-
rrollo econdmico de México. Las dnicas instituciones financieras
que dejara como legado el régimen colonial espafiol fueron la ce
ca (casa de 1a moneda) y el Nacional Monte de Piedad, institu--
cidn de préstamos pignoraticios, ninguna de las cuales tenia -

gran significacidén econdmica.

El sistema financiero mexicano, en el periode inmediatamen
te posterior a la Independencia fue por completo inadecuado y -
constituyd un serio impedimento.para el mejoramiento de la eco-

nomia.

En 1830, el Gobierno establecid la primera instituci6én ban

garia de. fomento del pafs: EL BANCO DE AVIO. Esta instituciGn_-



" estuvo destinada a facilitar el desarrollo industrial, especial.
mente el de una industria mexicana, poniendo créditos a disposi

cidn,

En 1837, se establecid -el Banco Naciopal de Amortizacidn-
de Moneda de Cobre, con el propdsito de retirar de la circula--
cién las monedas de cobre, cuyo volumen se habfa tornado excesi

vo.

Estas dos institucionés,‘la primera creada con &1 fin de -
aumentar la disponibilidad de crédito para el financiamienfo_dg
la inversién y la segunda estableqida para asistir al Gobierno-
en. sus eéfﬁevzos de reforma monetaria, resultaron ineficaces y-
ambos fueron c¢lausuradas hacia principios‘de la década de 1840
En las dos décadas piguientes, se hicieron varias propuestas pa
ra establecer otras clases de instituciones financieras guberna
mentales, pero no se adopté decisién alguna por varias razones,
por:ejemplo, insuficiencia de recursos, inestabilidad polftica-

etc.

‘Después de la invasién francesa de 1864, y en virtud de un
cénvenio negociado con el gobierno de Maximiiiano, se establecid -
‘la pfimer& institucidn de Banca Comercial en México: El Banco =
de Londres ﬁéxico‘y Sudamérica. La institﬁcién, financiada con-
capital britgnico,vrecibié depésitos‘y concedis crédifos, emif-

tid billetes,kqué rdpidamente alecanzaron aceptabilidad general-
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como medio de pago, y proporcionévotra clase de servicios bancé
rios para los negociantes dedicados al comercio exterior. Poste
riormente, a la cafda de Maximiliano, cu&ndo yé Porfirio Diaz -
habfa asumido la Presidencia, se establecieron otiés bancos co-
‘merciales privados, siendo el mids importante el Banco Nacional-

Mexicano, creado por intereses financieros franceses en 1884,

La mayoria de los restantes bancos comerciales estableci--
dos en Mé&xico durante el siglo XIX ya han desaparecido, a conse
cuencia. de dificultades financieras, o por haberse fusionado‘ -

con otras instituciones. -

Un aspecto esencial del desarrollo de 1a Banca Comercial -
en M8xico durante el siglo XIX lo constituia el aliciente que -
€l Gobierno a través de las llamadas fconcesiones" otorgaba a -

los intereses financieros. extranjeros,




I.1 EPOCA REVOLUCIONARIA,

Con la Revolucidn, las dificultades del Sistema Financiero-
Mexicano se vieron agravadas por las excesivas émisiones de pa--
pel moneda, 1o que, a su vez, provocd al atesoramiento'y‘la ex-

portacién de oro y plata.

Al inicio de esta época, afic de 1910, existfan ya 30 ban--
cos de emisibn, 5 bancos refaccionarios y 2 hipotecarios. Se -
contaba ademds con 2 organismos auxiliares: Almacenes Naciona--

les de Depdsito y la Bolsa de Valores.

De 1910 a 1915, el pafs pasa por diversos Sistemas moneta-
rios, llegando a circular hasta 21 clases diferentes de papel - .

moneda aceptadas por el Gobierno Constitucionalista.

La quiebra del sistéma comenzd a manifestarse hacia media-
dos de 1913, y se refiejé en la rdpida depreciacién del papel -
moneda, un gran aumento de.los precios, una difundida faléificg
cién de billetes, e incumplimientos del Gobierno, los bancos y-
.otros deudores.kExistian ademis, en circulacién moneda emitida-
.‘por los particulares y un volumen donsiderable.dg papel falsifi

cado..

Lo anterior trajo como consecuencia, que s8lo la moneda me
tilica se adeptara plenamenté; pero ésta se guédaba © Sse expor-

taba o del pais, ya que los. altos precios que el metal blanco .-

T



movia, obteniendo en los mercados Internacionales, hacia costea
ble su fundicidn y determinaba una constante fuga del peso de -
plata, que provocaba una escasez del medio circulante y una rif

gidez del sistema.

Sin émbargb, se hieieron varios intenfcs de reconstruccidn
financiera, entre 1914t y 1916, tratando de detener la emisién -
de nuevos billetes, eleQando los billetes falsificados, todo es
to traté de hacerse mediante el establecimiento de decretos, sg

bretasas y otras medidas.

En 1917, de acuerdo con 1as'disposiciones de la nueva Cons
titucién adoptada ese afio, se iniciaron. los preparativos para -
el estéblecimiento de un nuevo sistema bancario fundado en el -
monopolia Gubernamental de la emisidn de billetes. Sin embargo,
el establecimiento del Sisfema Bancario estipulado en la nueva.-
Constitucidn se vio obstaculizado por la inestable éituacién -
econbmica del pafs y por la desconfianza en los bancos y en los
billetes de banco que se habfa apoderado de la mente del pibli-

‘co.
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T.3 ' EPJCA POST - REVOLUCIONARIA. .

Con motivo de los trastornos polftico-econémico causados -
por la Revolueibn, agravados por los efectos de la crisis de -
1913, que provocaron una disminucién de 1a corriente de capita-
les extranjeros que se invertfan en el pafs, una creciente esca
cez de moneda, dificultades del comercio para hacer efectivos -
susycréditos, una suspensidn general de las actividades produc-
tivas y una fuerte alteracién en la eirculacidén fidﬁciaria, lo=

que aunado convirtid al pafs en un verdaderc caos monetario.

En 19225, se did un paso muy importante hacia el estableci~
miento del moderno sis;ema'ﬁéncario, previsto en la Constituciéﬁ
de 1917, al organizarse el Banco de México, S.A. A la nueva ing
»tituciéh, en su calidad de organismo del Gobierno Federal,.se‘—
le dqté de los poderes y responsabilidades de un banco central,
teniendo como objetivos principales: la emisién de biiletes, al

" regular la circulacién mohetaria, los cambios sobre el e#teriof,
y‘las tasas de interés; el redescontar documentos de cardcter -
'mgfcantil; el encargarsekdel servicio de la Tesorerfa del Go- -
iﬁiefno Fedeﬁai y efectuar, traﬁsitori;mente, las operaciones - -

kéue corresponden a la banca de depdsito y descuento.

‘Aunque en sus primercos afios el Banco de México operd como-
Banca Comercial, como consecuencia de las condiciones en que se-.
encontraba el pafs, y de que se desvid de sus funciones princi- :

pales, a partir de 1931 y de las sucesivas transformaciones de-
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su Ley Orgédnica, se creé una verdadero institueidn central de -
- Banca convirtiéndose en fnico emisor, banco de bancos y presta-
mista en ltima instancia. Ademds se le concedid el atributo -=
de regular el mercado de valores y fungir como agente financie~

ro y consejero del Goberno Federal.

Las condiciones econdmicas mundiales y la declinacién de =
los precios de los productos bisicos en 1930 y 1931 agfavaroﬁ—
las dificultades financieras del pafs y, a mediados de'1931,>M§
“xico se vio forzado a abandonar oficiaimente el patrén oro y aw
adoptar lo que en realidad era un patrén biﬁetélico ineonvénti—
ble. Las bases legales para la desmonetizacidn del oro y para -
la réforma del Banco de México las proporciond la Ley Monetaria

promulgada en Julio de 1931: la llamada “Ley Calles".

Esta ley estipulaba que la paridad oro del peso permanece-
ria sin variacién, que, aunque el oro se’desmonetizaba, conti~
nuarfa utilizindose para las liquidaciones de las cuentas inter
nacionales. La ley fortaleci8 el control del Banco de México so
bre la emisifn de billetes de banco y dispuso que las resefvas-
monetarias del pafs estarfan sujetas al control del Banco Cen—-
tral. Imponiase tambi&n la obligacién de que todas las institu-

ciones bancarias comerciales se asociaron con el Banco &e Méxi-
co,; mediante la compra de acciones por el equivalentg de 6% de-
su capital, el de depésitos de reserva en el mismc y, en tépmi;_

nos generales, el cumplimiento de los requisitos de encaje, Iy
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los relativos a capitalizacién inversiones, etc. Como consecien
cia de éstas disposiciones el Banco de M@xico adquirid tanto la
autoridad como los recursos financieros necesarios para empezar

a funcionar Banco Central.

“No fue sino hasta 1935 cuando el Banco de México estuvo en
cbndiciones de ejercer por completo el m0nopoli9 de la emisién-
de billetes y poner en prdctica efectivamente los controles s+
bre los bancos comerciales que reclamaba la legislacidn promul-

gada en 1931,

La década de los treinta presencid un sustancial incremen-
to en el nimero. de bancos comerciales y de otras clases de ins-
" tituciones financieras privadas. Asf mismo,rse establecieron nu

merosas instituciones patrocinados por el Gobierno. Como Insti-
tuciones Nacionales de Crédito existfan, el Banco de México ¥y -
el Banco Nacional de Crédito Agrfcola, el Banco Nacicnal Hipote
cario, Urbano y de Obras Pdblicas (1933), La Nacional Financie—_
ra (1934), el Banco Nacional de Crpedito Ejidal (1935)%y el Ban-
co Nacional de Comercic Exterior, en 1937. Estos bancos.de in--
versidn bkde fomento, de propiedad piblica, éada unc de los-cﬁg
les operarfa-en asociacidn con el Banco de México, fueron desti
nadds a canalizar créditos hacia sectores de la economfa que se
¢consideraba no gozaban de ‘acceso -suficiente al financiamiento -

que necesitaban conseguir de las institucicnes privadas. .

I



Entre 1930 y 1940, empezé a funcionar con efectividad el -
Banco Central y se establecieron varias instituciones financie-
ras oficiales destinadas a contratar y complementar a las insti

tuciones privadas y a promover el desarrollo econfmico del pais.

Coige



Iy ANALISIS DEL DESARROLLO BANCARIC ANTES DE LA NACIONALIZACION

Durante los decenios de 19u40-49 y14950-59, se estableciefon
tambidn Instituciones Financieras, facilitando el movimiento de
fondos de préstamo hacia diferentes sectores de la economfa. La
mejor participacidn en el crecimiento del activo total de las -
instituciones bancarias nacionales entre 1940 y 1960 correspon-

did al .Banco de México y a la Nacional Financiera.

‘La mayor parte de los recursos a disposicidn de las insti
tuciones Nacionales especializadas se derivaba de fondos federa

les, créditos extranjeros y redescuentos del Banco de Méwico.

Los tipos de instituciones de crédito privadas que opera--
ban en 1960, eran los mismos de 19&0, con la excepcidén de los -

bancos de ahorro y préstamos para vivienda.

El ndmero de instituciones de crédito privadas de diversa-
especie aumentd mucho durante el perfodo especialmente entre -
1940 y 1950 y las actividades a que se dedicaban los tipos de -
‘instituciones. creados. cambiaban conforme eran modificadas las -
politicas que regian su funcionamiento, y como resultado de nue

vas oportunidades de lucro.

Durante el decenio iniciado en 1940, cuands los bancos co-

- merciales eran las instituciones privadas mis importantes que -
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que'épefaban en el mercado, los dep8sitos a la vista y las cuen-
tas de ahdrro constituian los medios mas importantes gque opera--
' ban en el mercado, los dep8sitos a la vista y las cuentas de aho
rro constitufan los medios principaies de captacién de fondos -
proéedentes del piblico no bancario, mientras los créditoé del -
sistema bancario se ¢torgaban en gran parte en forﬁa de présta--

mos y descuentos comerciales.

"E1 crecimiento de otras instituciones de crédito ppivadds.-
durante el decenio de. 1950-59 estuvo asociado a una mayor utili-
zacidn de instrumentos de crédito talés como Bonos. financieros,-
hipotecas y obligaciones a plazo,.como medios para captar fondos
en tanto que el activo de los infermediarios financieros consis-
tié cada vez mis en préstamos de habilitacién y avio, refacciona

rios y otros créditos a plazo fijo.

También se registrd un aumento en el uso de instrumentos -

crediticios tales como aceptaciones cédulas hipotecaria, etec.

- Crédito del Sistema Bancario

El crecimiento de los financiamientos del Sistema Bancario-

“a los prestatarios no sdlo correspondiéval‘de sus obligaciones -
con los prestamistas, sino que hubo una corfesp0ndencia estrecha
entre las caracterfsticas del pasivo y el activo del Sistema Ban

cario. La mayor proporcién del Sistema Bancario era a corto - =
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plaze, siendo también la mayqr'pérté de los fondos preestables 3
del sistema se canalizaba hacia créditos y préstamos a corto =

plazo.

El crédito disponible a largo y mediano plazo provino prin
_cipalmente de las instituéiones nacionaies v de transacciones =
hipotecariaé v, Por lo tanto, las empresas que necesitabaﬁ fon-
dos a largo plazo superiores a los que podfan generar mediante-
sus proplas operaciones dépendieron en una buena medida de es--

tas fuentes de financiamiento -el déficit.

El tipo mis comfin de crédito a corto plazo Fue el de prés-
tamos y.descuentos, y el pesto estaba formado por prestaﬁos co
“laterales y de capital de trabajo y lfneas de<zrédite. Los crf
Aitos & plazo medio consistfan en préstamos para equiyo.con -
vgncimienté hasta de cinco afios, mientras que los cpéditos a -

largo plazd, se basaban en hipotecas.

En general, las empresas comerciales e industriales no se
_enéontravon en desventaja seria para los vencimientos inconve-
nientes de 1los créditos, ya éue'la estructura de 1a Pn. en Mé-
xicovsefaQapta especialmente a la utilizacidn de mecanismos de
crédito a corto plazo: la mano de_oﬁra es abundante y de coasto’
relativamente bajo, de tal manera que los procesas productivos-
tiéhden a ser de trabajo intensivo y a requerir considerable--

mente financiamiento a covto plazo. El financiamiento a corto-
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plazo de existencias y los créditos para compras en abonos satis

facen bien las necesidades de las empresas comerciales.

Las empresas industriales y comerciales no se vieron bhsta-
culizadas por un crédito.insuficiente e inadecuado, él sector --
agricola de la economfa experimentd los efectos adversos del -

‘ acceso limitado -a los recursos de crédito del pais. No sélo la -

capécidad del Sector Agricola para adoptar ténicas de Capital s
mds :intensivagyensla prodiuceidn se limité por la falta de crédi-
' .tos convenientes a largo plazo, sino que también se obstaculiza-

ba una mayor productividad por la insuficiencia de los créditos-

a corto plazo.

Perfodo 1960-1970

El destino de los recursos de las instituciones nacicnales-
de crédito-excepto el Banco de México- presentd modificaciones -

no muy significativas.

B -;El_crédito‘destinﬁdo a empresas y particulares disminuydé -
de un 74;35% a un 68.64% respecfo a los recursos totales, en?:e-
‘1950 y 1968, El crédité paré bancos del propio sector ﬁﬁblico -
érecié de 1.27% a 7.26% en relacidn a los mismos recursos, con -
una tasa promedio de crecimiento de uﬁ HZ%'anuaI. A 'su vez, el -
financiamiento a través de la compra de valores Gubernamentales-

dscendid de un 3.9% a un 6.47% en el perfodo de 1960-1370.
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Las Instituciones Nacionales destinaron una mayor proporcifn
de sus recursos totales al cfeditd, que la que canalizd la banca
‘privada, lo que se debe fundamentalmente a los fequisitos de en=

caje que &sta tiene.

El financiamiento, excluyendo operaciones interbancarias, -
de las Instituciones Nacionales de Crédito, excepto el Banco de-
Héxico, ascendid en 1960 a 16,706.9 millones de pesos y en 1968~ "

fue del 13.7% anual.

Su participacién dentro del financiamiento total, ha venido-
descendiendo en forma contfnua de un 42% en 1960 a un 33.53% en-

1968, -

Los créditos otorgados al Gobiernc Federal presentan el ma-
yor dinamismo, con una tasa anual de crecimiento de un 19%. En -
cambio el comercioc con 5.7% y el sector agropecuario con 11.7% -

_ siendo estas actividades las de menor desarrollo.

E1l financiamiento a La Industria tiene un crecimiento apre-
‘ eiable: de un 14.2% énual, aumentando su participacién en el fi--

nanciamiento de La Banca Nacional de un 58.3% a un 60.64%.
- E1 Banco de México modificd sustancialmente el destino de - .
sus recursos. Las disponibilidades disminuyerdn su participacidn

de‘uﬁ 43.71% a un 28.75% entre TI60 y 1968. Igualmente, el crédi
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“to 'a empresas y particulares descendid de un 20.75% a un 5.4%.

Por el contrario, la inversifn en valores gubernamentales--

subib de 10.48 a 33.10%.

Las operaciones realizadas por las Instituciones Nacionales
de Crédito variaron de acuerdo con la finalidad para la cual ---

fueron creados. Tanto la obtencidn de recursos como la obtencidn

~de los mismos, varié de institucifn en institucidn.

INSTITUCIONES MAS IMPORTANTES

' BANCO'QE‘MEXICQJ_S}A.

E Banco de México fue constitufdo por la Ley del 28 de Agog‘
to de 1925. En &sta Ley se reflejan las circunstancias econdmi--
cas que privaban en el pails en la etapa antgriér a su_fundacién.
bichos aﬁtecedentes fuefon los que determinaron las tareas enco-
mendadas al Banco de México sefialindose diferentes obﬁetivos: -
La emisién de billetes, el regular la c¢irculacidn monetaria, los
qambios sobre el exterior y las taéas de interési redescongar do:
cumentos de cafécter mercantil, endargarse del servicioc de la Tg
soreria del Gobierno Federal y efectuar, trahsitoriamenté, las -

operaciones que corresponden a Ld Banca de depdsito.

Se le concedid el atributoc de regular el mercado de valores

v fungir como agente financierc y consejero dei Gobierno Federal

. en las operaciones de crddito y en la emisién de empréstitos --
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piblicos, No obstante, la Ley establecia un sistema relativamen
te automético v muy rigido para llevar a cabo sus funciones; se
limitaba la emisidén de billetes al nﬁmero de habitantes, el.cré
dito del Banco Central sélo podrfa brindar su éyuda a losbban—-
cos en las operaciones fealizadas con susS propios recursos y no
para ampliacidn de sus actividades. También se 1les prohibia‘al—

Banco de Méxice, comprar en firme valores del Estado.

El 31 de Mayo de_léul, aparece la nueva lLey Orgénica del -
.Banco de México, dando amplios facultades y posibilidades de to-
mar lé iniciativa a los directores del Banco,_pava.aplicar una-
‘politica monetaria. Hasta Enero de 1942, la Ley facultd al Ban-
cé de México paré fijar la proporcién del encaje legal en rela-
‘ci6n a los depdsitos del pdblico, desde ﬁn 5% hasta un 20%;753

-adicioﬁé-la disposicidn legal respectiva, de modo gque cuando -
las condiciones econémicas del pals lo requieraﬁ, el Banco de-
México de acuerdo con la Secretarfa de Hacienda y Crédito Pibli

¢o, podrfa llevar la proporcidn del depdsito legal hasta un 50%.

- Nacional ‘Financiera, S.A.

) La Nacional Financiera, fue establecida por decreto del 30°
de Agosto de 1933 y en Junio dé 1934, inicié sus actividadeé, -
propias de las 50 sociedades financieras, pero también funcio--
nes de institucibn £iduciaria y de ahorro. En la actualidad se-

ha desarrollado en tal magnitud que ha llegado a constituir la-

~16—



EY
Institueidén Nacional de Crédito mis importahte del pais después

del Banco de México.

En 1340, se reestructura la Nacional Financiera llevdndose

a efecto la Ley Orgdnica de la institucidén conforme a la cual =

se complementan sus objetivos. Habfa tenido como propdsito ini-

‘ecial dar liquidez al sistema bancario y, mediante la nueva ley,
“se le afiade el de intervenir en la formacién, vigiléncia y régg
larizacién de un mercado de valores y crédito a largo plazo; -

desempeﬁar la funcibén de agente financiero‘del Gohiennb en la -

emisién, contratacidén y manejo de crédito del -exterior a media-

. no y lgrgo plazo; v por (ltimo incrementar la produccién'en el-

" pais.

“Entre las actividades que més ha beneficiado, estdn las in
dustprias sideplrgicas, alimenticias, de la construcecidn, qui@i-
cas, textiles y del papel; la agricultura; obras de infraestruc
tura mediante créditos dirigidos a transportes, comunicaciones,
“energia eléctrica y obras de irrigacibn, y en general a todas -

aquellas actividades que permiten aumentar la productividad del

pafs.

Las industrias més,importantesvo beneficiadas durantejla -
década de (19601970) fueron Altos Hornos de México, S.A;;VGrg-
nos y fertilizantes de México S.A.; Ajotla Textil S.A., Cia. Me
“'xicana de Luz'y Tuerza Motriz S.AT, Comisidn Federal de Electri

cidad, Diesel Nacional S.A., etc.
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- II' CAPITULO
LA.NACIONALIZACION BANCARIA
* EN MEXICO




’II.1 CAUSAS DE LA NACIdNALIZACION BANCARIA,

La Nacionalizacidn no puede considerarse come un hacho ais
lado. Estuvo estrechamente vinculada a la crisis creada por la-

fuga masiva de capitales y el desplome del peso.

Para mostrar cfmo la crisis provocada por‘la fuga de capi-
tales crecid hasta volverse lrrefrenable y condu]o a la nacio--
nallzaclon, es interesante mostrar una cronologia de los aconte

.cimiento mds sobresalientes del afio de 1982, afio en que es na--

" cionalizada La Banca Méxicana:

17 de Febrero: Primera devaluacidn del peso

‘De $26.91, el 17 de Febrerc, el-pesc se desplomé en unos -
cuantos dfas a $47.00 por dSlaf (de un valor de 3.7160R 2.1276~-

_centavos de d8lar): una pérdida de 42.7%.

‘Durante la mayor parte de marzo, el peso se recuperd un po
éo al cotizarse a $45.43 (2.2011 centavos de aélar) pero el 25-
‘de de Marzo, el pesd comenzd a declinar nuevamente y el 2 de A-
-bril cuando estaba a $45.65 por dblar o a 2,1905 centavos de df
lar, inicid éu "deslizamiento controlado" de 4 centavos por ca-.
da dia de operaciones, mismo que habia de pfolongarse hasta prin

:cipios de Agosto.’



El goBierno anuncid también una congelacidn de precios pof
90 diaé de unos 5000 articulos y a mediados de marzo, expuso un
plan econfmico de 12 puntos que Incluyd la reduccién del gasto-
del Sector Pﬁplico en 3% y el ofrecimieﬂto de absorber hasta =-- A
42% de las pérdidas cambiarias sufridas por las'emprgsasnenﬁsﬁs

. operaciones con divisas extranjeras. Ese plan no resulté,

19 de Marzo: Ajuste de Salarios por la devaluacién.

Se lleva a cabo el ajuste salarial por la fuerza laboral -
de La Nacidn,. con aumentos del 10%, 20%, 30% retroactivos al 18

de Febrero.

20 de Abril: El Lic. Mancera Aguayo se opone al control de cambios.

Expresa su oposicidn al control de cambios, advirtiendo que
el uso de un mecanismo de cambios dual, aumentaria la dolariza-
o-zacién, inflacibén, fuga de capitales, declinacién del peso en =

el mercado libre y entre otros efectos adversos adicionales.

El presidente insistié en que el pafs no pasaba por una -
crisis econdmica sino financiera y subray8 que seguir comprando

- ablares, "empobrecerd al pafs y lo descapitalizari".
'El peso continué perdiendo 4 centavos diarios frente al d§
" lar y para el 30 de Julio el dblar se cotizé a $48.93, o sea -

un valor de 2.0437 centavos de délar por peso, una baja de 45%-
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desde el 17 de febrero. (cuando el peso valfa 3.7160 centavos-

de dblar).

2 de Agosto: Alza de precios. de Pan, Tortillas y Energfa.

Se. autorizd el alza de precios de la gasolina, energia eléc’
trica, tortillas, pan y gas doméstico, todos factores inflacio-
narios por su consumo generalizado. Se incrementé nuevamente la
fuga de capitales.

5 de Agosto: Segunda devaluacidn y control de camblos.

Se anuncid el nuevo retiro del Bando de M&xico del mercado
Ae cambios internacional: fue una devaluacibn de fécto por se--
‘gunda vez en el afio, en menos de seis meses. También se informé
del establecimiento de un sistema dual de control de cambios:»Q
se establecid un tipo de cambio pneferencial para importaciones
prioritarias, el pago de la deuda piblica exterlor, el pago de-
‘1ntepeses de la deuda externa piblica.y prlvada y para otros asr

pectos vitales de la economia.

El tipo preferencial se fijé en $49.13 el 6 de agosto con-
un deslizamiento controlado de .U centavos por cada dfa de acti-

vidades; continuando asi el paso regulado por los. 4 meses.
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7 de Agosto: El presidente explica tas razones de las medidas.

El presidente Ldpez Portillo afirmé que la conversién masi
va de pesos a dblares hizo necesarios los controles, pues de lo
‘contrario se corrfia el peligro de una suspensidn de pagos por -

parte del Gobiernc Federal.

" 12 _de ‘Agosto: APARECEN LOS FMEXDOLARES.
Se anuncia la 'btongelacidn" de las cuentas en délares en -

los bancos mexicanos y el cierre temporal del mercadc de cambios.

Se establecié un mercado con tres tipos de cambio: Prefe--

‘rencial, Libre o General y el correspondiente a los Mexddlares.

Esto nos proporciona el marco de referencia en el que du--
rante 1982 sucedieron importantes modificaciones en el sistema-
bancario, reflejdndose causas anteriores para Justlflcar la Na-

c1onallzac1on.

Con la Nacionalizacién de la Banca se abrfa la posibilidad
de que -la politica econdmica se liberara del estrecho margen y-
reducido espaclo que los intereses de 1a Banca 1le hab{a 1mpues-
to durante muchos afios. No s6lo durante el llamado perfodo del-
desarrollo estabilizador sino que también después, en la década
de los 70' y @rincipios de la siguiente (justamente cuando La -
K Banca consolidé su poder) la polftica econdmica se vio limitada
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en varios aspectos fundamentales por los intereses y objetivos =

de La Banca.

La Nacionalizacidn de La Banca bermitia intrdducir una se--
rie de reformas a la operacifn del servicio piblico de La Banca-
y el crédito que era diffcil, si no es que imposible, de.llevar-

a la prdctica en un sistema privado.

Entre otras cosas la Nacionalizaecidn.
a) Facilitaria éualquier tipo o forma de registro y control

financiero, incluyendo el cambiario. Ampliaria la eficacia de la

polftica monetaria, que el Banco Central aplicaba imperfectamen-

te ya que carecfa de un plenc conocimiento de lo que ocurria en-

la préctica diaria del sistema.

b) Harfa posible realmente innovar los instrumentos y la me
cdnica de captacidn de recursos del pGblico por parte de La Ban-

ca.

c) Dotaria = al Estado de la. facultad de dirigir el crédito-

de manera efectiva a las prioridades de la politica econdmica.-

“E1 propdsito seria apoyar los proyectos productives.

'd) Permitirfa, detener los rumores devaluatorios.

e) Haria posible reducir la ineficiencia con que funciona-

la Banca, que en la pr&éticakccnstituye un oligopplio en el que

. no existe ‘competencia real.
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fijon la Banca Nacionalizada, el Estado eontrolaria, por -
primera vez, la totalidad de los instrumentos para financiar e1

proceso de desarrollo y el darle la orientacién mis conveniente.
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iI.Z EFECTOS DE LA NACIONALIZACION.

1.~ Conversién obligatoria a moneda nacional de los depSsitos en
moneda extranjera, el tipo de 70 pescs por un dSlar.
Esta medida afectS gravemente la confianza de los. ahorrado--

res (nacionales y extranjeros) en el Sistema Bancario Mexicana.

2,- Pago a 50. pesos por un dflar de los créditos en dblarescotor
gados por las instituciones de ¢rédito a empresas pryivadas y
piiblicas. ‘

Esta facilidad dada a las empresas para 1iquidar.a sus adeu-
dos en moneda extranjera con' los bancos, al tipo de cambio'—
preferencial (50 pesos) mientras los correspondientes depési
tos en.d8lares se pagan al tipo ordinario (70 pescs) originé
una pérdida para los bancos (déficit en su posicidn cambia-=

ria) de 20 pesos por ddlar.

3,- Reduccidn obligada (en 10 puntos popcentuales) de las tasas-
~de interés pasivas.

'il”efecto de ésta medida fue cafda de’la capt;cién‘bancariaz
‘en séptiembre-noviembre de 1982, mediante pasivos no moneta--

rios (principalmente instrumentos de ahorro).

4.-\Di5minuci6n'Dhiigatoria (en 5 puntos porcentuales) de las ta
sas de interds activos en moneda nacional.
Esta medida también causd pérdida a los banccé, ya que la re
duccibn de tasas activas fue inmediata, en tanto que la dis-

minucién de las tasas. pasivas se hizo en § semanas (para -~ --
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nuevos depSsitos y renovaciones) y en todo caso hasta el -

vencimiento de los depSsitos vigentes.
Esta baja de las tasas activas, el financiamiento total -

* concedido por la banca expropiada durante Septiembre;No— -
viembre de 1982, disminuy6 84.0 miles de millories de pesos
respecto.al saldo de Agosto dé 1982, frente a un aumento -
de 573.0 miles de millones de pesos de Enero-Agosto de - -
1982. Esto es el resultado principalmente de-la disminucidn

Vlde los créditos en moneda extranjera (ya que las empresas-
usaron la facilidad otorg&da para pagar sus adeudos al ti-
po de cambio preferencial) v del aumento del financiamien-
to en moneda nacional, derivado de la reﬁovaciGn de présta
mos denominados en ddlares en préstamos denominados en pe-,
sos. ' '

§.- Aumento de la tasa de interés sobre depSsitos de ahorro en
moneda nacional de 4.5% a 20%. : .
Esta medida, al establecerse repentinamente y con ingreso-

‘inmediata, produjo pérdidas a los bancos expropiados.

6.~ Reduccidn decretada en las tasas activas de crédito a la -
vivienda de interés social y de tipo medio, disminucién- -
que se canceld en diciembre de 19¢82. Dicha medida también-

afectd a los activos bancarios.

Para hacer frente a todos estos efectos negativos scbre -

- los resulados de la operacidn bancaria, aparte de la abscréién -
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de las pérdidas mds cuantiosas por el Gobierno Pederal, a fi
nes de Octubre de 1987 el Banco de México tuvo que aumentgr—
" considerablemente la remuneracidn al encaje lo que constitida
otro imporfante subsidio a. las operaciones de la banca.expro

piada.
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1.3 DESARROLLO DE LA BANCA NACIONALIZADA.

Entre el primero de Septiembre y'el 30 de Noviembre de 1982;
se llevaron a la prictica una serie de trabajos de distinta espe
cie y naturaleza, con el propdsito de darle Qn sentido ¥ una o--
rientacidn al Sistema Financiero Nacionalizado, Por su importan-

cia y trascendencia destacan los relacionados con:

a) las reformas legales, incluyendo las hechas al articulo. -
28 de la Constitucisn.

b) La forma y el §rocedimiento para determinar y pagar la~
indemnizacidn que por Ley correspondfa a los anteriores
propistarios de 1a banca. ' )

e) La nueva polftica financiera.
d) . la instpumentacidn del control de cambios.

€) E1 acuerdo con el Fondo Monetario Internacional.

" El 4 de Septiembre de 1982, se dieron a conocer las prime-

ras medidas de polftica financiera para la banca naclonalizada.

Las medidas anun8iadas: abordaban cuestioné$ urgentes, de=-
cortovplazo, vy tenfan 3 objetivos: fortalecer al aparato produc
tivo y distributiﬁo del pafs, con el fin de evitar que la cri—
sis financiera 1o afe;tara aiin méds, contribui? a‘detectap mis -
las presiones inflacionarias y dar seguridad a los ahorﬁadoreé;
y pagar en especial arlas pequefios ahbpradores y cuentahabisn-

tes de las instituciones de crédito del pais.
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Las medidas de polftica fueron de dos tipos: unas relaciona
das con la estructura de tasas de interés y otras.abordaron la -
polftica de tipos de cambio y cuestiones de cardcter transito-

rio, en tanto se reglamentase el control de cambios.

Los resultados obtenidos en el nuevo sistema bancario nacio

nalizado fueron, en algunos aspectos.los siguientes:

a) la captacién por parte de lLa Banca, no disminu&é en s8lo
3 meses (Septiembre a Noviembre 1982) se captaron ﬁot la
kbaﬁca mis de doé veces”& medio, lo que la banca habfa --
céptado entre enero y agosto. Clarc esti que en este com
pértam@ento tuvo una influencia muy importante la deci--
sibn de desdolarizar el sistéma de captacidn de recursos-

. por parte de la banca.

b) Tampoco disminuyé el crédito otorgado por la banca,Hasta
el mes de agosto,el erédito otorgado por la bénca privada
y mixta a empresas y particulares lleg§ a 61 724 millo-
nes de pesos. En el mes de agosto, el saldo Ae crédito -
otorgado-~ disminuys,‘en cambic en los meses de septiem--

" bbre, octubre y néviembrevel ﬁrédito otorgado tuvo incrgv

‘mentos sucesivos (ver cuadro I). .-
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CUADRO I~
(Millones de Pesos)
1982

CREDITO OTORGADO POR LA BANCA A EMPRESAS Y PARTICULARES

Trimestre I 25 136
Trimestre II 19 105§
Julio ) 17 853
Agosto 370
Acumulade hasta agosto 6172y
Septiembre V ] 22 092
" Cctubre S 45 505
Noviembre 46 200
Variacidn Sept-Nov. 113 787

Acumulado hasta el .30 Now,175 621"

" _TUENTE: Banco de México.

El aumenfo de 105 créditos otorgados por la banca en estos
tréé mesés,vinfluyé el programa de apoyo a las empresas con pﬁg
blemas de liquidez-que ée instrument§ después de la nacionaliza
cién por conducto de los fideicomisos de fomento para la indus-
t_z;ia mediana y peqQuefia, la preduccidn de bienes bééieos, el e-- '

quipamiento industrial y la produccidn agropecuaria.

‘Las empresas también se beneficiaron de la politica que se
ilevé a la préptica para la liquidacién de ‘los créditas que ha-
“bfan contbatado con la banca privédé mexicana denominada en 46-
lares. Duﬁante agosto de 1982 el tipo de cambio pasS de 49 peww

sos por'délar‘eﬁ promedio a los primevos d;as del mes a 109 -o-
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' pesos por délar en promedio en ‘los iltimos 4 dias del mes. las -
empresas que habian contratado este tipo @e financiamiento vierm
en el transcurso de unas semanas, multiplicarse por mds de dos -
veées sus pasivos. De hecho, dadas las variaciones en el tipo de

l cambio entre el 17 de febrero y el 31 de agosto de 1982, en que-
pasé de 26.86 pesos por ddlar a 108 pesos por ddlar, las empre--
sas endeudadas en mexdSlares vieron sus pasivos multiplicarse -
cuatro veces en seis meses. De &sta forma y con el doble prop8si
to de evitar quiebras empresariales y disminuir los costﬁs finan

cieros, se resolvid que las deudas en mexdélares se liquidaran -

al tipo de cambio de $50 por délar. los empresarios que podian -
empezaron a liquidar en pesos sus deudas en mexddlares con la -
banca nacionalizada y, algunos de ellos, contrataron nuevos prés
tamos, pero ya en pesos. En septiembre y octubre se liquidaron -

1613 millones de mexdSlares, es decir, el 48% del total ‘que exig

"tfa a fines de agosto. En noviembre, con el caso de los'depésiu—
tos,” sé.permitié lailiquidacién anticipada de las deudas en mex-
ablares. Asi, al 30 de noviembre se habia liquidado caso 2/3 par

"tes de la cartera de crédito denominada moneda extranjera.

T -30~



CONVERSION DE LA CARTERA DE MEXDOLARES DE LA BANCA
(Millones de DBlares)

1982
SALDO AL . SEMANA " SALDO AL
INICIARSE FINALIZAR
: EL MES I 1T IIX Iv . EL MES
Septiembre 3342 -126 =277 --128 -269 T 2542
Octubre 2542 =55 =132 -135% -144  -346
Noviembre - 1729 -150 -106 -113 -93 -62 1205

FUENTE: Banco de México.

La desdolarizacibn del Sistema Bancario de captacién y de -

~‘erédito se logrd en muy alto porcentaje en 3 meses.

La politica financiera puesta en pridctica por el Banco de -
México, a partir de septiémbre de 1982 no- pude desarrollarse ple
»vnamente. De hecho solo opépé durante tres meses e incluso en esos
‘meses no.-estuve del todO'cbordinada con el resto de la politicé-
" financiera que era responsabilidéd de la S,H.C;P. El pvimefd de-
diciembre de 1982, con el gobierno del Presidente de la Madrid, -
”sé cambié la politica y en parte se volvid a la que ppevélecia -
antes de.ia nacionalizacifn (por ejemplo, las tasas de interés -
_volviefon a aumentér). Por tode ello es muy dificil poder eva- <
- luar en forma adecuada sus resultados o calificarse de ineficien
‘tes Simblemente no se le perhitié qué funéionéfa; no opéré du--

rante suficiente tiempo como para evaluarla.
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II.4  PERSPECTIVAS AL FUTURO DE LA BANCA NACIONALIZADA.

En el perfodo 1983-1968, la nacionalizacibén nficleo mismo -
del nuevo modelo de gobierno mexicano demostrard haber sido un-
paso gigante para una mayor estatizacién de la economia, la po-
litica y la sociedad en generai. Sus irplicaciones serdn mucho-
mis profundas que ias relativas a la nacionalizaci8n del petrd-

leo, los ferrocarriles o la industria eléctrica.

La Nacionalizacién bancaria. es totalmente diferente a las
nacionalizaciones anteriores. Estas no representan poder discre

cional la nacionalizacién bancaria si.

La Nacionalizaci6n de los bancos en cambio, otorga al go--
bierno la facultad de conceder créditos o negarlos, sobre upa -

tasa totalmente descriminal.

La Nacionalizacifn de la Banca confiere al gdbierno un con
_trol. casi total sobre pfacticamente toda industria importahte -

de La Nacidn.

El poder bancario implica favoritismo total o parcial. Des
pués que las solicitudes de crédito son éstudiadas y su conuérnien
eia analizada, la’decisién'descriminal puede depender del favo-

ritismo.
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§i los bancos Ley nacionalizados llegaron a operar en la -
" forma y con la orientacifn ideales, probablemente podrian lle--

‘gar también a corregir muchos de los vicios administrativos.

Una de las consecuencias 1l6gicas y précticamente inmediatas
‘de la nacionalizacifn afectada, es la reduccién y hasta desapa-
ricién del trato preferencial que los bancos principalmente los
mis grandes, otorgaban a las empresas dei grupo al cﬁal,perteng

cian.

Los bancos ahora nacionalizados, tienen como propietario -
al mismo duefioc de cientos de empresas paraestatales, organismos

descentralizados, fideicomisos y comisiones . de todo tipo.

La posibilidad de que se concedan créditos a paraestatales,
poco o nada rentables con menoscabo-de las empresas que afin le-
restan al sector privado, puede traducirse en una pérdida de pro

ductividad y un freno al crecimiento econSmico general.

Si la banca se convierte en instrumento de financiamiento-
para empresas sin utilidades e incluso con nfimeros rojos, la ren
tabilidad de la banca misma declinari y provocari su propia des= E

capitalizacién o cuando menos una reduccidn de su crecimiento.

_Por lo tanto, si la banca no puede crecer con recursos pro
pilos, entonces su duefio, el gobierno, se verd obligado a reali--

" zar aumentos de capital,




Las utilidadesson gsenciales para un banco, por lo que es-
' importante que dichasi utilidades se capitalizen, ya que esto fa
éilita la capacidad para conceder créditos. $i disminuye dichas’
utilidades su actividad crediticia se veri frenada y por lo tan
to habréd menos crédito ¥y menos recursos para‘la econonfa del = :

pa'is .
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II.5 OPINIONES IMPORTANTES ACERCA DE LA BANCA NACIONALIZADA.

La nueva politica financiera fue recibida de manera dispar.
Para el grueso de los usuarios del sistema bancario fue satisfag
to:io ver un cambio en la pelitica que, por lo demds, en algo d
mucho los beneficiaba. Los industriales, transportistas y otros
empresarios =-que también resultaban beneficiados- reaccionaron.-
de manera desigual y contradictoria: por un lado, muchos de =i--
- ellos -sobre todo los pequefios y medianos- reconocfan incluso -
‘en piblico que la orientacifn y contenido de las medidas eran -

las adecuadas.

Pocos criticaron la nueva polftica financiera, pero muchos
~grandes, medianos y pequefios- no se solidarizaron plenamente -
" con ella por ser resultado y venir después de la nacionaliza- -

¢idn de la banca.

La critica mis insistente, sin embarge, no uno del grueso-
de los empresarios. Vino, desde luego, desde los antiguos pro--
pietarios que hicieron posible desprestigiar la ‘polftica pues--

ta. en préctica.

También vino de la Qrtodoxia financiera, que insistia en ;7
'que la polftica tenfa serios 'y graves riésgos para la economfas "
del pafs y que era de éarécter ﬁopulista (con &sta expresién --
se éuerga decir que la politica financiera era ineficiente y al -

tamente subsidiada). Sus argumentos principales se centraron en
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torno a las siguientes puntos: que la captacién disminuiria,
que se entorpecerfa la operacidn crediticia y que las medidas

de politica tendrian un costo muy alto,
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III° CAPITULO
FINANCIAMIENTO BANCARIO




+ ITI.1- 'MONTO DEL FLNANCIAMILNTO
MILES DE-MILLONES DE PESO0S
SALDOS CORRIENTES

'DIC,1980  TIC.1981 BIC, 1982 DIC.1983 DIC,198% © °  DIC.1985 . - [IC.1986
FINANCTAMIENTO  {956.5 2991,5 67au.1- | - {10,475.1 {15,548 .6{" . 27,862.3) - | 60,087.4
TomAL {1 : R
‘CRECIMIENTO' KEAL 5 4 4 . . 4
1978=100(FHPC) {1310.08 | 19.51% | 1565.7i | 42.91% | 2237.71 | -23.62 | 2709.02 | -10.30% |1532.96 {13.61%] 1742.71 |15.608 ] 2016.01

~ FUENTE: Banco de México - Informes Anuales del Banco de México.
' Indice Nacional de Precios al Consumidor Base 1974=100

La revalorarizacién consiste en tomar los flujos de fondos mes a mes, a la tasa corres- -

pondiente a dicho mes.

- LE. ="

n Excluye operaciopes Interbancarias.
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IIT.1 MONTO DEL FINANCIAMIENTO.

EXPLICACIOK: Se'oﬁsefvé, tanto en las estadfsticas como en la -
grifica, el monto del financiamiento aumenta‘de' -
1980 a 1986 un 53.95% real, registréndose'decremeg'
tos réales a partir de 1982, en - afios posteriores‘—

vuelven a fluetuar incrementos peales.

-39: -
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II1.2.

INSTITUCIONES QUE OTORGAN EL FINANCIAMIENTO
MILES DE MILLONES DE PESOS
SALDOS CORRIENTES

BIC. SALDO ‘ pIc. SALDO DIC. 54LD0 DIC. SALYO nIc. SALDO bIC. SALID . SALIO
INSTITUCION 1980 REAL LY 1981 REAL (Y 1982 REAL LY 1983 _ FEAL LY 1988 REAL. LY 1988 L [y 1988 REAL
BANCO -
HD‘:EC? ) 658.6 441,00 12.89% 951.2 497.85 62.79% 2u80.7 810.85 ~29.B6% 3484,2 $68.45 ~20.79% 4565.8 450,23 -5.29% 6820.9 425.38 - =12.64% 11,087 372,48
2 g .
S.A.
BANCO
n;ix o s [ [ M006Z | 26890 | 9713 150837 | E8.603 | 26024 | 857.12 | 205 |- 36078 s21.24 | =t1.79% | ssse.6 | sw7.ew | 29,8 | 20503,1 | 6s6.56 28,628 | 25,1596 | 8wu.s0
i .
Trot® .
BANCA
ComzRe, -pess | 52590 | amaw | e fewss | wen | amsz | 7saer foved | omesal s w39 s96.68 | 17.28% | w19 | e%961 21388 | 25,2539 | sue7
CIAL - v .- .

FUENTE: Informes Anuales del Banco de México.

(2) Incluye el financiamiento otorgado por.la Banca Comercial y'la Banca de Desarrollo.

(3) Incluye el financiamiento omrgaao a'1a Banca Comercial, y excluye eli canalizado a la
propia Banca ‘de. Desarrollo.

(4) Incluye el financiamiento otorgado a'la Banca de Desarrollo y excluye el canalizado- -

a 1a propia Banca Comercial.

NOTA: Paradeflactar se utiliz8 Indice Nacional del Consunidor base 197
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I1T.2 INSTITUCLONES QUE OTORGAN EL FINANCIAMIENTO.
"EXPLICACION :

Para mostrar los saldos reales cbtenidos para cada Institu
cidn, fue necesario deflactar, tomando el afio base de 1378, ob-
tenidos el afio base de 1978, obteniéndose los siguientes resul-

tados :

BANCO DE MEXICO, S.A.

Por lo que respecta a &ésta Institucidn, el financiamiento-
otorgado durante. el periodo de 1380-.a 1986, fue de -15.53% real,
‘dicho decrecimiento comenzd a partir de 1982, como e5 observado

en la grafica.

BANCA DE DESARROLLO  _

La Banca de Desarrollo registra un crecimiento en el finan
ciamiento bastante pasitive durante el perfodo establecido - -

'(1980-1986), el cual es . de un 110.79% real.

"BANCA COMERCIAL

Dicha Institucidén, muestra flu0tuac1ones bastante interesan
tes, ya que durante el periodo (1980-1986) refleja un crecimien~
to en el f1nanc;am1ento del 61.18% real, mis sin embargo, se ob n

4“_serva que de 'Dic, 1982 a bic, 1983 decrece en un -24 62% real.

R



III.3

‘Las cantidades fueron dadas al final de cada afios -

FXNANCIAMIENTO OTORGADO POR EL SISTEMA BANCARIO SEGUN SECTOR DE DESTINO
MILES DE MILLONES DE PESOS -
SALDOS CORRIENTES
BANCO .DE MEXICO -
AL SECTOR PUBLICO NO BANCARTO s | _A INSTITUCTONES [E CREDITO
. : ) 0B, GOB. EST. ORG.Y EM VADO KO . BANCO DE < -BANCO. -
-. PERIODO} TOTAL SuMA 1 © - FED. ¥ MUN. PRESAS BANCARTO SUHA DESARROLLO {  COMERCIAL
3980 | 658.6 611, U 574 .2 - 37.2 3.5 43,7 28.8 | 14,8
1981 951.2 900,0 850.6 - 44,3 4.7 W6.5 35.4 11.1 -
1982 2486.9 2364 4 2266.0 - 98,3 17,3 105.2 72.2 -‘33.0‘ o
- ..1983 3ug4.2 3331.4 3331.Y4 < 163.4 29.0 123.9 '72.8 ‘51.0
) 198y 4555, 8 4339.8 " 4121.1 - 218.7 43,9 182.1 129.2 53.0
1985 4432.3 Y24h.1 4016.2 i - 22,9 u8.9 140.0 75.8 - 6442
FUENTES: Banco de México, Subdlrecclon de Investlgaclon Econdmica, Indlcadopes de Moneda
' y Banca e Indlcadores Econdmicos
I
&
I




III.3 BANCO DE MEXICO

SALDO TOTAL CRECIMIENTO

AfOS REAL . REAL

1980 : 441.00

1981 497.85 12.89%

1982 813.16 63.33%
1983 568.45 . =30.09%
198y » 549,25 -20.96
1985 277.07 -38.37%

S TSR




KII 3.1 FINANCIAMIENTQ OTORGADO POR EL SISTEMA BANCARIO SEGUN SECTOR.DE DESTINO
MILES DE MILLONES DE PESOQS
SALDOS CORRIENTES

_ BANCA DE DESARROLLO

AL SECTOR PUBLICO NO BANCAIIO A';éﬁsg‘ﬁf --A INSITTUCIUNES [E CREDITO. -
_ GOBIERNO @B, EST. OKG. Y EM| VADO NO , ' ~

PERIODO | 'TOTAL ' |° SUMA | FEDERAL Y MUN, PRESAS | BANCARCO
1980 .| 598.3 4164 107.8 13,8 2048 67,2 | 14,8
. o198l 71,3 785.3 306, 5 25.0 23,8 177.8 . 8.2
ot 1982 2602.4. | . 2332,6 1111-9 46,2 11744 - 202.5. | - 67.3
[ 1983 3790.3 236.9 | 168360 = 1553.3 55,1 984
2984 " | 5549,2 4510.5 2409.8 - 2100,7 923.2 115.5
1985 - [ 6033.5 ugu7.1 | - 26234 - 2223.6 | 1030,3 126.1

FUENTE : Banco de México, Subdireccidn de Investigacién Economlca, Indlcadores de
Moneda y Banca e Indicadores Econdmicos.

NOTA: Mefodologia revisada de la estadistica derivada para el financiamiento otorgado
por el Sistema Bancario a partir de Diciembre de 1977 con motivo del nuevo catd

A

.- .Las’ cantidades fueron dadas al final de cada afio.

logo de cuentas de -la Comisidn Nacional Bancaria y de Seguros. Aprobada en 1982,



III.3.1 BANCA DE DESARROLLO

AROS

1980
1981
1982
1983
lg8u

1985

SALDO TOTAL
REAL

400.62
508.37
857.12
618.39
547.21

. 375.28

- 48 -

CRECIMIENTO
REAL

26.89%
68.50%
-22.,85%

S17.51%

-31.41%



11T.3.2 . FINANCIAMIENTO OTORGADO POR EL. STSTEMA BANCARIO SEGUN SECTOR DE DESTINO
MILES DE MILLONES DE PESOS
SALDOS CORRIENTES

BANCA COMERCTAL

: AL SECTOR - | A  INSTTTU-].
. o AL SECTOR PUBLICO NO BANCARIO PRIVADO MO | CIONES IE |
PERTODD TOTAL .. SUMA G0B. FEDERAL . GOB. EST. Y MUN. ORG. Y BYP. | BANCARIO | CREDITO
19s0 | -785.4 | - 62.5 22,2 | 3.8 : 36,5 695,56 | 27,5
1981 | -119M4.1 138,4 | 56.8 5,2 S 7w 1015 .4 40,3
1982, | 1929.5 . 81227 132.8 12,4 267.5. 1331.8. | 185.0 -
1983 | 3490.8 . 1323.3 715.3 ' — 608..6 . 2022.9. | 44,6 .
L .
£ [tasu..| 5976.2 2072.0 . | . 1083.7 R 1038..3 3716.5 187.7
wo . e - -
. aaBs .{ 6784.6 2387.9 © 13721 - | 11015.8 4160.5 2362

FUENTE: Banco de México, Subdireccidn de Investlgaclon Economlca, Indicadores de Moneda
y Banca e Indicadores Econdmicos . .

NOTA: Metodologia vevisada de :a estddistica derivada para el financiamiento otorgado -
por el Sistema Bancario a partir de Diciembre de-1977, con motivo del nuevo catd=
logo de cuentas de la Camisidn Nacional Bancaria y de Seguros. Aprobada .en 19823

AR R ‘- Las cantidades fueron dadas al final de. cada afio.




III.3.2 BANCA COMERCIAL

_ SALDO TOTAL CRECIMIENTO
AROS REAL REAL - -
1980 525.90
1981 624,99 18.84%
1982 635.50 o 1.58%
1983 569,52 - -10.38%
1984 $88.43 © - 3.32%

1985 ’ hay,11 -27.92%

lrsg L



IVJII.3.3‘ FINANCIAMIENTO OTORGADO POR EL SISTEMA BANCARIO SEGUN SECTOR DE DESTINO -

MILES DE MILLONES DE PESOS
SALDOS CORRLENTES

-SISTEMA BANCARIO

i

‘

L 198y

15 -

5239.0

FUENTE: Banco de México. Subdireccién de Tnvestigacién Econdmica, Indicadores de -

Moneda y Banca e Indicadores Econdmicos.

- Las.cantidades fueron dadas al final de cada afio.

. AL SECTOR PUBLI(OO AL SECTOR PRLVAEO.
L TOTAL SUMA GOB. FEDERAL ' GOB.EST. Y MUN:  ORG. Y EMESAS) S
1980 - 1956.5 1090.3 04,2 17.8 .368.5 8662 -
1981 2991.5 1793.6 1213.0 30.1- 549,58 11971 |
1982 | 8795.6 5227.1 - . - 1568,5
1983 "10,892.7 55760 - 2314.0 2506 . 8
15,565.9  110,892.7 75B4.0 - 3357.0  -{uG65.8
1985 | 16,718 11,479,07 © 8041.,0 L 3467.0.



III.3.SISTEMA BANCARIO

: ' SALDO TOTAL CRECIMIENTO
ANOS REAL REAL
1980 1310.08

1981 1565.74 19,51%
-1982 2238.20 : 42.94%
1983 1599.83 . -24.08% .
198y 1534.97 -~ 9.6986

1985 1045.06 1231.91%

~ 52 o
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‘ “ITI.3.4ORIGEN DEL FINANCIAMIENTO BANCARIO
PORCENTAJES REALES

T BANCO DE BANCA DE BANCA b
- af0s MEXT CO DESARROLLO COMERCIAL - . TOTAL
qe80 -l 308 | 30% - 408 100%
4981 308 31.08% | 31.u6% 1004
4982 | © - 35.32% 37.30% ~ 97.38% 100%
qe83 | 3o.u3m | 35.27% 32.30% 100%
1984 I 28.721% e 34.55% - 37.24% ) 10‘0%‘
1985 ¢ | 28.51% © | 3u.91%  39.58% 1008

FUENTE: Banco de México, Subdireccién de Investigacién Eco-
ndémica, Indicadores de Moneda y Banca e Indicadores

Econdmicos.

NOTA: Resumen de los cuadros,III.3, ITT.3,imuestran los por--
o i T11.3.2 D
centajes que cada Institucidn aporta al Sistema Banca

rio.




L ‘iII.S‘AS RESUMEN DEL DESTINO DEL FINANCTAMIENTO DEL SISTEMA‘BANCARIO.”-

" - .PORCENTAJES -

AL SECTOR ‘ AL SECTOR

AROS - PUBLICO - PRIVADO ' , -

1980 ‘ §5.72% - - uu,28% . 100%°

1081 o e0% ‘ ©owes . 100%

1982 RITO 238 . 100%

1983 B T 2u% C 1008

_ RTINS 708 | 308 100%
: é - 1385 69 oA 100%

kFUEN"I‘E:' Banco de México, Subdireccién de Investigaéién Econdmica,

‘Indicadores de Moneda y Bancd e Indicadores Econémicos.

NOTA: Resumen del cuadro IIT7,3.3




IIT.3  ORIGEN Y DESTINO DEL FINANCIAMIENTO.

EXPLICACION:

Por lo que respecta al origen del financiamiento bancario,
es observado que durante (1980-1985), los porcentajes aportadcs
por cada Institueidn hacia el fipanciamiento, fueron equitati--

vos,

Por lo que respecta al destino del financiémiento, se obser’
va que durante todo éste perfodo (1980-1985) dicho financiamien
to fue absorvido la mayor parte por el Sector Plblico.

En total, el financiamiento absorvido por el Sector Pdblico
de 1980 a 1885 fue de 54,446,3 miles de millones de pesos en tér
minos nominales por 1o que el Sector Péblico hizo distribucién -

del financiamiento de la siguiente manera:

Al Gobierno Federal, se le destind durante éste perfodo - -
(1980-1985) un monto total de 23,068.2 miles de millones ‘de pe-
sos en términos nominales, representando un 42.37% respecto al -

.total.

Al Gobierno Estatal vy Municiéal, se les destind duranté‘el-‘
perfodo (1380-1985) un monto de 47.70 miles de millones de pe- -
sos en términos nominales, rebresentando respecto al total un -

.0876%.,

- 8§ .-



A Organismos y Empresas, se les destind durante el perfodo-
(1980-1985) un monto de 10,056 miles de millenes de pesos en tér

minos nominales, fepresentando un 18.u47% respecto al total.

Por lo que ccnclufmos que el Sector Piblico absorvié ailrede
dor de un 70% del financiamiento, el cual fue distribufdo:
al Gobierno Federal en un 42.37%
al Gobierno Estatal y Municipal un .0876%
. a Organismos y Empresas un 18.u7%

" mientras que, al Sector Privado absorvid {inicamente el 30%



‘ITI.4 [ASAS DE INTERES ACTIVAS DE BANCOS MULTIPLES EN MONEDA
NACIONAL.3/

Sobre operaciams de crédito abiertas en el mes por em-
presas del Sector Privado ponderados en por cientos.

1a8a EFECTLVAY

ANOS Y MESES MENSUAL ANUAL SIMPLEY/ ' ANUAL COMPUESTA'
Dic. 1980 L ' 33.70
Dic. 1981 3.204 38.4 6.2
pic. 1982 4583 §5.7 72,4
Dic. 1583 5,550 : 65,6 81.2
1984 : :
“Enerc 5,411 84.9 '88.2
Febrero ; 5,184 62,2 83.4
Marzo . 5,006 60.1 797
Abril 4,789 - 57.6 75.5
Mayo . g 4,577 LT 71.1
“Junio. - ¥.536 - D oB4Ly ) 70.3
Juiio 4,609 56.4 Cooes Tmaus
Agosto ‘ 4,684 : 5.2 © 732
" Septiembre 4.582 55.0 ‘ ~71.2
Octubve 4511 sy.1 . s9.a
Noviembre . 4.303 51.6 - ' . 65.8
Diciembre . 4193 - 50.3 S 83,7
1385 _ v e
Enero 4.156 49.39 - 63.0
Pebrero _ 4,162 49,3 B3t
Marzo - ‘ 4.526 54,3 781
TAbril - L.814 57.8 . 75,8
Mayo 4.824 57.9 : 76.0
‘Junio .. . 5.294 63.3 . 85.3
Julio . 5.518 6.2 . 90.5
Agosto 5,804 69.6 - 6.9
Septiembre 5.875 70.5 T gg.y
‘Octubre 5.958 B EO SR 100.2
Noviembre 5.911 0.8 - 98,2

Dieiembre 6.382 76.6 : 110.1

e R O PN (e SR SOW B B L o R A




CONTINUACION.

AROS Y MESES

TASA EFECTIVA 3/

MENSUAL
1986

Enero 6.5795
Febrero 6.718
Marzo 6.685
Abpil 6.787
Mayo 74149
Junio 7.357
Julio 7.706
Agosto 7.974%
Septiembre 8.443
Octubre. 8.569%
Noviembre 5.891

" Diciembre 8.683

1387 .

Enero -8.646

- Febrero v B8.568
Marzo - 8,388
 Abril ' 8.3748
. Mayo 8,361
" Junio 8,246

ANUAL S1MPLE

79.1
80.5
8G.2
81.4
85.8
88.3
92.5
95.7

101.3

102.8

106.7

16%.3

10k, 4
162.48
1007
100.5
100.3

89,0

4/ ANUAL COMPUESTAS/

115.2
118,2
117.4
119.9
1280
134.4
437
151.1
1645
- 168.2 -
177.9
171.8°

“17¢.0
' 168.2
162.9
16256
16221
158.8

s - ’ ) - o
-FUENTEwi.Banconde México. Direccidn de Programacidén Financiera.

1/ Se bhtlehen a partir de la informacidn proporczonadé por una
muestra de empreasas ubicadas en el Area Metropolltana de Gua

dalajara.

3/ Se consigna la tasa efectlva mensual que resulta de un con--
junto de operaciones de credltc abiertas.
bajo el supuesto de que los intereses se acurulan mensualmen
te. la tasa efectiva considera ademds de
tros costos adicionales que en su caso reporte el usuarlo de
crédito tales como: los Cargos por apertura,’ renovacién o -
descuento, el pago anticipado de intereses y la estructura de
amortlzac1on del capital. No incluye reciprocidades.

4/Tasa mensual multiplicada por doce.
§/ (1+tasa mensual/100) -1 * 100.
; x .

a diferentes plazos,

la tasa nominal, o=




ITIl.4 COSTO DEL' FINANCIAMIENTO (TASAS DE INTERES)

Respecto al manejo en las tasas de interés activas, se -
aprecia que durante el periodo de Dic. de 1980 a Dic. de 1986,
hay un crecimiento del 409.79% respecto a la tasa anual com--

puesta (tasa efectiva).

A pesar del incremento existente en 1las tasas de interés
activas, se denota la necesidad de los créditos,’independientg
mente que.éstos se encuentren restringidos, va sea por la di--
ficil_situacién econdmica que se atraviesa o por mismas‘politi .

cas bancarias que lo impidan.

“w



IIL.58.1 TUTALES DE SALDOS NOMIMALES BANCARIOS

_ESTADO DIC. 1980
TOTAL (ESTADOS  Y43'587,454.0
-UNIDOS MEXICANCS)

BAJA CALIF. NIE.  127435,544
COAHUILA 12'853,804
CHTHUAHUA 174241, 288
D.I. 226'179,869
EDO. DE. MEXICO 9'948,556
- GUANAJUATG 13'628,264
“GUERRERO 3'799,385
JALISCO 35'182,037
MICHOACAN " 71969,645
"NUEVO LEON 46'482,8726
SINALOA 13'747,010
SONORA 17'116,510
 TABASCO 4220,647
TAMAULIPAS 141563,355
VERACRUZ 15'53,855

CARTERA DE CREDITO

" DIC. 1982
11347499,423

22'995,581
211787,068
26 1624, 480
681'616,294

20'041,379.0
20'519,716
© 41872,260
§71511,045
12'832,627
84'067,673

18'243,243.0
| 24'233,723
5'833,455
231'783,606
231206,430

bIC. 1985

5707'914,711

. 1027053,021

867265,620
113'478,449
3801933,462
817073,773.0
96'672,806
17'231,908.0
>338’§ua,905
50'591,548
415'890,192
141'067,057
1801912,981
33'831,923.0
937288,299.0
871706,633.00

FUENTE: Boletin Estadfstico de la Comisién Nacional Bamarla y & Segurecs.
Afios Dic. 1980, Dic. 1982, Dic. 1985,

NOTA: Los totales de cada Estado en 10s afios correspondientes incluyen la sum
de toda la cartera de crédito, es dec.:.r, (Descuentos, Préstamos quirogrd
for:.os, Préstamos con Colateral, Préstamps Pmndamos, Créditos S;unples y
Créditos en Cuenta Cerriente, Préstamos con gavantia de unidades indus~~
triales, Créditos de habilitacién y avio, Czéd.ltos refaccionarios, Pres~
tamos immobiliarics a empraa;. de prodiccin, Présta:ms para la v1v1enda
y Cartera vencida.

-~ 80 .
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" ESTADO

TOTAL -(ESTADOS UNL
D0S. MEXICANOS)

BAJA CALTFORNIA NIE.

- COAHUTLA

CHIHUAHUA
D.F.

EDO. DE MEXICO
GUANAJUATO
QUERRERO
JALTSCO
MECHOACAN

" NUEVO. LEON

SINALOA

 SONORA

II1.5.2

DIC. -1980

297'09Y,892. 3

8'376,889.95
8'606,958.525

11'544,835.34

151'450,957.5
*8'661;592.85H
91125,540.036
2'544,083.379
23'558,032,57
5'336,506.140
31'126,086 .04
91205,052,832

11'461,350.45

TOTALES DE SALDOS REALES BANCARIOS
CARTERA DE CREDITO

8 "DEC; 1982 e
25.73% 373'561,324.8 ;)
-9.0u% 71573,852.,99 -15.76%
-16.62% 71175, 815,663 -23.10%
~24,04% 81769,071.662 -19.31%
48.23% 224'097,985 .6 -3.07%
-0.91% 6'600,853,375 -23,22%
-25.93% 6'758,399,041 -10.,39%
-36.92% 1'604,733.580 -32,87%
-19,59% 18'941,908.91 11.66%
-20.42% u'2u5,331.575 ~T4.47%
~11.04% 27'688,632.76 -6.10%
| -34.72% 61'008,617.078 461 76%
-30.35% 18.19%

71981, 648,980

‘WIC. 1985

356'80%4,463.8

6'379,873.076
5'517,625.459

. 7'074,966.353

2171598,733.1

4068,051.945
B'055,674 .46
£1'077,194 .267
21%150,732.67
3'162,558.675
251977,962.87
8'818,327.965 "

9'433,812,464
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-CONT: IIL.5.2

ESTD0  DIC. 1980_ R - pIC. 1982 (AR DIC: 1985

- TABASCO '2'826,162.098 -32.01% 1'921,313,954 10.07% 21114,887.764
TAMAULIPAS 91751,680.036 -19,67% . 7'833,337,868 - -25,55% ' 5'831,601.178
VERACRUZ 10'354,652.41 ~26.18% 77643,298,487 -28.26% 5'482,684.161

FUENTE: Boletin Estadfstico de la Comisibn Nacional.Banceria y de Seguros.

Afics: Dic, 1980, Dic., 1982, Dic. 1985.

NOTA: Los totales de cada Estado en los afics correspondientes incluyen la suma de toda la Cartera de Crédito
es decir, (Descuentos s Préstanos Quirograforics, préstamos con colateral, Préstamos prendarios ,- Cré- =
dites sinples y créditos en cuenta corriente, Préstamos en g,eneral de unidades industriales, Créditos-
refaccionarios, Préstamos Immobiliarios a empresas de Produccién, Prestamos para la Vl\uenda y Cartera
yeneida) .

Este cuadro muestra los saldes reales de la Qarvteva de Crédito, dlchos saldos fuemn obtenldos defla-

cionadondo los Saldos Nominales, tomando conp afio base 1978—100. :




III.5 DISTRIBUCION GEOGRAFICA DEL FINANCIAMIENTO. }

El andlisis de ésfe punto, fue bdsicamente bajo la suposif
eidn de escoger 15 estados de la Repliblica Mexicana, siendo ---
los mﬁs representativos en materia de financiamiento y partici-
‘ paéién dentro del P.I.B. Pretendiendo observar‘caﬁbios signifi

cativos, por lo que se tomaron afios del 80, 82 y 85,

Los estados son los siguientes:
Baja California Norte, Coahuila, Chihuahua, Distrito Fede-
ral, Estado de México, Guanajuéto, Guerrero, Jalisco, Michoacan,-

Nuevo Lebn, Sinaloa, Sonora, Tabasco, Tamaulipas y Veracruz.

. -Se observa en el cuadro III.5.2 que los saldos reales mis-
altos son detectados primeramente, Distrito Federal, y posterio
res, Nuevo Ledn y Jalisco. Siendo las ciudades de México, Monte

rrey y Guadaléjara, las que demandan mds créditos.

Aproximadamente el Distrito Federal absorbe uma cartera de
crédito entre un 50% y 60% respecto al total (Estados Unidos Me.
xicanos) siguiéndole Nueve Ledn entre un 7% y 10%, v en un ter-

cer lugar, Jalisco, abserbiendo entre un 5% y 7%.

-63:. -
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IIT.6 y III.7 PLAZOS DEL FINANCIAMIENTO
TIPOS DE FINANCIAMIENTO (Lineas especiales de (rédit

EL DESCUENTO. _

Es una operacidn activa de crédito que lleﬁan a cabo las -
Instituciones de Crédito y que consiste en adquirir en propie--
dad letras de cambio o pagar€s de cuyo valor nominal descuenten
una suma equivalente a los intereses que devengaria entre la fe

cha en que se recibe y la de su vencimiento.

PRESTAMO DIRECTOO>QUIROGRAFORIO

Es aquel que se le denomina créditc en blanco, ya que no: -
~hay garantia para adquirirlo. Bdsicamente éste tipo de crédito- .
se utiliza para pago de n6mina$, o cualquier uso que tenga nece
sidad ya.sea persona fisica o moral.

Los plazos sobre el documento son de 180 ‘dfas o de 30‘ha§'

ta 90 dias.

" PRESTAMO CON . COLATERAL

Son ﬁréstamos directos que se integran en garantia docu--
mentos a cargo de sus clientes.

_Este tipo de crédito es utilizado principalmente por la’in
dustria automotriz, El plazo establecido para los documentos -

esymdximo de 180 dfas. La vigencia de 1la 1fnea es de 1 afio..

-65 .



PRESTAMO PRENDARIO

El Préstamo Prendario, llamado también Signoraticio, es el
crédito que para su otorgamiento se exige una garantia real no-

inmueble.
Las condiciones estipuladas para éste tipo de préstamo son:

1.~ No exceda el 70% de la mercancia.

2.~ Se trate de productos perecederos, es decir, la mercan

cfa sea duradera y no absoleta.

©. El plazo para é&ste tipo de crédito deberd determinarse con

‘base al ciclo de operacidn o produccidn (ceclicidad).

El documento no deberi exceder de 180 dfas.

“CREDITO SIMPLE O EN CUENTA CORRIENTE

Operacidn mediante el cual el Banco le otorga una linea por
Servicio de Caja (Principalmente a empresas con necesidades tran

sitorias de efectivo)l.

* PRESTAMOS DE HABILITACION 0 AVIO

Es utilizado para "capital de trabajo" compra de materias =

primas, pago de sueldos o salarios, etc.

El plazo del crédito deberd determinarse con base al ciclo-
'dékoperacién o6 producecidn y a la capacidad de generacidn de re-
“cursos del solicitante. El plazo serd de 180 dfas hasta 2 afios-

sobre el documento.

~ .66 -



PRESTAMOS REFACCIQNARIOS

Los Pplazos mfnimos son de 3 afios hasta mis de 5 afios sobre
»lé linea de crédito. Este crédito estd destinade a incrementar-
los activos fijos de la empresa. (maquinaria, equipo, edificiss

ete.)

PRESTW&DS’CUN GARANTIA DE UNIDADES INDUSTRIALES

‘ El objeto de éste préstamo, es que se destina para pagos de
la propia empresa, destinindose también a pago de sueldoé.lndus-'
triales, pago-de pasives a corto plazo, etc. Bdsicamente se uti—
liza para la‘consolidacién de pasivos (Pagos de impuestos, pago--
de ndminas, etec). '

La garaﬁtia de &ste préstamo es .la adquisicidn de 165 acti;‘

‘vos de la empresa.

CREDITOS COMERCIALES 0 ‘CONOCIDQ COMO CARTA DE CREDITO

: jBésicamente utilizado para actividades comerciélés, garantii
zandeo tanto al vendedor domo al compradof que ambos cumplirdn --
con su compromiso. Los plazos sobre el docuﬁento son de 3Q, 50,-
VSD dias'o mds o también puede ser a la vista cuando se entrega -

~la documentacidn necesaria.

' DESCUENTOS ' MERCANTILES

Es utilizadoppara actividades comerciales (compra-venta) y

también para actividades industriales.

- g7 ="



Tados éstos créditos mencio-adosbanteriormente, son los que
se utilizan con mayor frecuencia, tanto para actividades comer-
ciales como industriales, aclarando que, existen otros tipos de-
crédito, mds sin-eibargo, se mencionan los mds comdinmente utili-

zados para las actividades productivas.

Cabe hacer notar que los plazos otorgados para los documen-
tos y las lfneas de crédito son totalmente diferentes, ya que pa
ra 3os documentos se otorgan plazos de 30, 60, 90 hasta 180 dfas‘

y para algunas lineas de cpédito aproximadamente un afio.

El Gobierno Federal a través de fideicomisos que ha creado,
otorga apoyos especiales a las actividades productivas, mencionan

do' a continuacidn algunos de los mis usuales:

FIRA (Apoyo a la Actividad Industrial) (Fondo de Garantfa)

FOGAIN (Apoyo a la Actividad Industrlal) (Equipamiento In-'
dustrial)

FONEI (Apoyo a las Exportaciones)

FIDEC (Apoyo a las Actividades Comerciales) y otros mis.

Entendiendo que dichos fideicomisos actfian como- apoyo a las

actividades productivas mds no como medios crediticios.:
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IIL.8 KFICIENCTA DEL SISTEMA BANCARIO EN CUANTO AL FINANCIAMIENTO.

En realidad, la eficiencia que ha tenido el Sistema Bancario
en_cuanto al fipanciamiento ha variado en razdn al desarrollo que

‘pretende lograr el gobiernc en cuanto a materia de créditos.

La Banca Privada, era una de las instituciones que mejor fun
cionaba en México, a pesar de lo mucho que la afectaroﬁ los desa-
dievtos de 1las p-lfiticas econdmicas y financieras gubernamentales
de 1971 a 1982. Ademds la Banca Privada estaba sujeta 'a un estric

_to control dé todos sus aspectos estructurales y operativos, y la

. mayor parte de su financiamiento se déstinaba al Sector Pfiblicow-

Algunos resultados se hén podido apreciar - durante la banca -~
‘va nacionalizada en cuanto a materia crediticia, tales como, re--
duccidn de créditos, los cuales, cuanqo la banca era particular--
los préstamos personales podian obtenerse con alguna garantia y--

ahora en la actualidad éste mecanismo ya no es flexible.

A pesar de estos problemas, tanto individuos como empresas, -
caen ‘en la necesidad de demandar créditos, por 10 que son sollcitik
dos & pesar de las altas tasas de interés activos que existen

en el meyxcado.,
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IiI.8.1 EFICIENCIA DEL SISTEMA BANCARIO EN CUANTO AL FINANCIAMIENTO.

‘Monto del Financiamiento

El promedio anual del monto del financiamiento real fue de="

1980 a 1982 de 1704.51 miles de millones de pesos.

De 1983 a 1985 el promedic fue de 1661.23 miles de millones

de pésos.

Financiamiento otorgado por el Sistema Bancario segilin sector de-
Origen.

" Banco de México.-
El fihanciamienté promedic anual real otorgado durantellgep
a 1982 otorgado por el Banco de México fue de 584 miles de millo

nes de pesos y de 1983 a 1985 fue de 431,59 miles de millones de

' pesos.

" Banca de Desayrrollo.-

>E1 financiamiento promedio anual real otobgado por ésta Ins
titucién fue para el perfodo de 1980 a 1982 de 588.70 miles de -
millones de pesos y para el perfodo de 1983 a 1985 fue de 513.62

miles de millones de pesos.

Banca Comercial. - ;
El financiamiehtd’prbmedio anual real dtorgado por la Banca
Comercial fue de 1980 a 1982 de’SéE}NB miles de millones de be--

=0s'y de 1983 a 1985 de 527.35 miles de millones‘dé pesos.

-0 -
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ITI.9. MONTO DEL FINANCIAMIENTO

Saldos Reales Bromedios (miles de millones de pesos) ..

Periddc | 1980 - 1982 Banca Privada 1704.51

Perfodo 1983 -~ 1985 Banca Nacionalizada 1661.23 ‘

Financiamiento segiin sector de origen
Banco de México:

-Saldos Reales Promedios (miles de millones de pesos)

‘Perfodo 1980 ~ 1382  Banca Privada 584
" Périodo 1983 - 1985 - Banca Nacionalizada 431,59
" Banco de Desarrello Saldos Reales,PmnEd_'J':‘ (miles de millones de besos) g
Perfodo | 1980 - 1082 ' Banca Ppivada 588,70 L
Periocdo 1983 - 1985 Banca Nacionalizada 513.62
Banca Comercial ° Saldos Reales Promedids (miles de millones de pesos) o
‘Perfodo | 1980 - 1982 Banca Privada 595,46
" Perfodo | 1983 - 13985 Banca Nacionalizada 527.35 i




IIT.ip CREDITO OTORGADO POR EL SISTEMA BANCARIO SEGUN SECTOR ECONOMICO™

MILES DE HILLONES DE . PESOS

SECTOR MONTO MONTO HONTO MONTO MONTO HONTO v
OI0MICO 1980 | REAL s 1981 REAL s 1982 | REAL s 1982 ® Iy 398y REAL. s 1985 .
I 1312.5 878.85 0,88% 2029.8 1062,39 38.88% 44799 1475.50 - ~22.88% 6973.8 °1137.18 —4,53% 11,015.3 1086.23 ~32,15% 11,788.4 736,91 -16.35
e1ARIO 1924 | 128.83 | -1.8068% 1.7 12650 | . -2.23% (. 375.50 | 123.67| . .-22.08% 5366 96.95. | 16.56% w0 | 1231 | -39 17004 S
VDUSTRIA 108.8 72.85. { - 2858 178.8 9358 | 105.04% 582.6 19188 2678 880.0. 5 o 5.99 :

| ERGETICA E -85 - 5 - k - - 5. - 3,57} 122 | Lazmez | 1% -35.99% 1290.6 .67 | 1073 |
HIDUSTRIA . 7,30 37.1 ~20.80% ! v '
homsesr: | %80 | 1mas | 1283 6.2 2213 | 17308 | 7199 | 237.0 - 1350.9 187,77 | -2.98 1wt | 1827 | -38.55 19783 | wran | -mst
:ﬁ—'r'nmumxz&x 0.4 R -1.08 B9.1 4B .63 ~4.50 138.5 .29 -31.79% 185.2 30.26 -| =5.82% 288.5 28:45 -1 -40,87% 269.2 16.82 64318 )
e 5.8 24,03 5.03% us.7 2588 | .53 88.7 221 .-6.05% | .age 2. | 2178 - 3389 33.41 [ -23.01 W15 .72 7.03%
ey 282.7 | 189.29 § - 12.58 ug7.2 | . A3.12 | - 3.57% 670.2 20.73| -2 - 1008 195,91 | ~8.55% 1816.8 1795 | 3082 19820 | 123.82 | -m.sm
*ERCIO 206 | 101 | 16078 313.8 164.24 | -30.54% 306.5 |- 100.94 | ..-23.89% 8.9 76.82 | -31.9%% 1028:1 201.38 -] - -33.518 - 1078.3 6790 | -s2.om .

FUENTE: Banco de México. Direccién de Investigacién Econémica. Indicadores

Econdmicos. Indice Nacional de Precios al Consumidor base 1878s100.

a/ Se refiere al Crédito otorgado por la Banca de Desarrollo y la Banca Comercial.

- las cantidades fueron dadas ai final de cada afio.
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1I1.10 CREDITO OTORGADO POR EL SISTEMA BANCARIO SEGUN SECTOR
ECONOMICO. ' ‘

‘ Durante el periodo (19870—1985), el crédito otorgado por -
el sistema bancario hacia diferentes actividades.econfmicas --
- fue variada, ya que tanto en el Sector Primario,‘lndustria de-
la Transformacidén, Industria de la Construccién, Comercio y -
Servicios, se registraron porcentajes reales negativos, obser-
vando que la Industria de la Construccidn fue el porcentaje . -

més alto negativo (-64.31), durante el periodo (1980—1935);

Encontrdndose entre las actividades mds favorecidas, la -

Industria Energdrica y la Vivienda de Interéds Sociall.

. L TR



IV CAPITULO
LEGISLACION BANCARIA -




A pavtir del inicio de la administracién del Presidente -
‘Miguel de la Madrid, se ha presentado una serie de iniciativas-
de Ley referentes a las Instituciones Financieras con el propé-
sito de convertirlos en un instrumento de captacién y canaliza-
cidén de los recursos financieros de acuerdo con las priofidades
nabiohales inclufdas en los planes y programas que el Gobierno~
Federal ha preparado, difundido e instrumentado para hacer fren
te a la crisis y sentar las bases de un cambio Estructural.

. Esta resefia se ha tomado del Informe Hacendario Mensual; -
de la Secretarfa de Hacienda y Crédito Pdblico de Didiembre de -

1984,

El Mercado de Valores; afo XLV, NGm. 35, Sept. 2 de 1985.
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MARCO JURIDIL
£0 DEL SISTE
A FINANCIE-

RO "MEXICANO

SECRETARTA [E HACTENDA

IV.1 PRINCIPALES LEYES QUE RLGULAN AL SISTEMA FINANCiERO:
' NUEVAS LEYES Y MODIFICACIONES

Y CREDITO PUBLICO

HASTA 1982

" ley orgdnica de la Ad

ministracién Piblica-
Federal 29-XII-1976 -

‘Ley General de Deuda-

BANCO DE MEXICO

COMISION NACIONAL BAN
CARIA Y DE SEGUROS
COMISION WACIONAL DE-

VALORES

SOCTEDADES '~ B, MULTIHME
NACIONALES

LE CREDLTC . B. DE DESARROLLO

Piiblica 31-XI1-1976,

Ley Orgdnica.del Ban-
co de México 26-IV-1941

Ley Monetaria 25-VII-1931.

ley de la Comisién Na
cional de Valores - -
11-1-1954.

Ley General de Institu

ciones de Crédito ¥ -

Organizaciones Auxilia

res 31-V-1941 Ley Or-

gén1ea de cada una de

las de Crédito.

tsn TreH

A _PARTIR DE 1983 = -
Reformas a ey Oprgd-

nica de la Administra--
¢ién Pdblica Federal. -
29-XI1-1982, ‘
la”Ley General de Deuda
Pliblica 28-NII-83.

Reformas a-

Nueva ley Orginica del-.

Banco de M&xico 194-1985. '

Reformas a la Ley de la ! 

gmisidn Ngadonal de Va,
res 8- 85.
3 K

@iueva Ley deglamentaria
=d'é1 Servfao Piblico de-

"
8

ePanca y Ggfdito 31-XI1-1982,



CONT, HASTA 1u2 v . A PARYIR DE 1983

BANCA ' CONCESIUNARIA Ley General de institucio— Nueva - Ley Reglamentaria dél
nes de Crédito vy Organiza- Sepvicio Piblico de Banca yr
ciones Auxiliares 31-V-1941, Crédito 31-XII-1982. .
INSTITUCIONES  PRIVADAS Ley General de Institucio-
SEQURGS AcTonmps  Pes de Seguros 31-VIT-1935.
Ley sobre el contrato de Se
gurc. 31-VIT-1935, ley que~
regula las inversiones de-
S las Instituciones de Segu-
ros, Instituciones de Fian
. zas y Bancos de Capitaliza
g cién en titulos, Valores -
T ‘en serie e inmuebles en -
O Préstamos Hipotecaribs - -
31-XIT-1947.
ORGANIZACIONES -PRIVAMAS-AL Ley General de Institucio-- Nueva Leéy'de Organizaciones.
VSE;EHDI]__‘TI‘SRES DE lr){:}%ﬂiiom' nas de Crédito W Organiza-- y Actividade; Auxiliares de.
) : ciones Auxiliares 31-V-19u1. Crédito 14-I-1985. .
NACIONALES : Reformas-a la Ley de Insti- }
UNIOMNES , ~ tuciones de Fianzas 32XII-1985.
ARRENDATO : 35+
RAS, CASAS . ‘ .

IE CAMBIO.



CONT . ~ HASTA 1982 : w A PARTIR DE 1983

INSYTTUCIONES - PRIVADAS Ley General de Instituciones de Reformas a la Ley de=
- IE MACIONALES : Fianzas 29-XII1-1850, Instituciones-de Fian
FIANZAS (AFTANZADORA ; ; ' -
- MEXICANA) Ley que regula las 1nver510ne_s— . zas 3;[-)(11—19871&. o

de las instituciones de seguros,
Instituciones de Fianzas y Ban-
cos de Capitalizacién en Titulos,
Valores en serie e Inmuebles en
_Préstamos Hipotecarios 31-XIT-1847.

SOCIEDADES DE DE INVERSION Ley de Sociedades de Inversidn., Hueva. Ley de Sociedades

INVERSION - COMUN: 31-KII-1955. . de Inversifn 14-1-198b.
DE RENTA FLJA ‘ . Rt e
DE CAPITAL DE
i RIESGD.

! . MERCADO DE BOLSA DE VALORES Ley del Mercado de Valores B Reformas a la Ley de Mer
VALORES ; ’ :

CASA DE BOLSA " -cado de Valores...

NOTA: Las fechas corresponden al dia en que fueron publicadas en el Diaric
-~ Oficial de la Federacidn, '




IV,.II  EL MARCO LEGAL

La Ley Bancaria vigente en Agosto de 1982, se expidid en-
1941, pero.fue modificada con cierva frecuencia, de tal manera
que la de 1982 era muy distinta de la original. Las modifica--
‘ciones en &ste perfodo de cuarenta y un afiog, fueron producto-
de las necesidades prdcticas que marcaba la evoluciénZée la --

banca y de la economia nacional.

Algunas de esas modificaciqnes fueron muy importantes, co
morlas que introdujeron paulatinamente la banca ﬁﬁltiple, en - .
“sustitucién de la banca especializada (bancos de de§6sito 9 -
ahorro, financieros, hipotecarios,'bancos de capitalizacidn y-

iddciarios.

1y

Lés reformas legales de 2970 (Diario Oficial del 29 de Di
ciembre ae 1870) reconocieran la existencia de los grupbs fi-—
nancieros (por ejemplo, un banco de depdsito y ahorro, se agru
paba con una financiera y una hipotecaria) que ya se habian -
formado en la década de los sesenta, sujetdndolos a ciertas . -
normas como los de seguir una politica financiera coordinada -
y establecer un sistema de garantfa recfproca en caso de pérdi

das de sus capitales pagados.

En las reformas de 1875 (Diario Oficial del 2 de Enero de

1975) se dice que "Ha llegado el momento de incorporar a la -

82



‘legislacién bancaria la posibilidad de funcionamiento en la =
" ‘banca m@ltiple, esto es, de instituciones que pueden, en una-
misma sociedad, operar diversqs insfrumentos de captacién de~
recursos. y de concesidn de oréditos que les pefmitan a las . -

cambiantes situaciones del mercado.

En 13978 (Diario Oficial del 27 de Diciembre de 1978) se-
volvid a reformar la ley Bancaria, estableciendo‘condiéiones—
méis detalladas para la formacién y Funcionamiento de nhuevos =
bancos mltiples derivados de fusiones de instituciones exis-.
tentes, reguldndelos como operacién consolidada y no en divi-

sién  departamental.

“Todas estas formas se hicieron con la intencidn deV“tragﬁ
formar la estructura del Sistema Bancaric del Pafs, a fin de-
procurar una mis eficiente intermediaéién y la canalizacién-
de sus recursos a las actividades de mayor prioridad econdmi -

ca y social.

iI OTROS CAMBIOS EN LA LEGISLACION BANCARIA.

Otras modificaciones legales importantes fueron para fa
cilitar la preséncia de la banca mexicana en el exterior., Por
medio de la apertufa de sucursales y también a través del.gi
tablecimiento de sucursales de bancos extranjeros en nuestro
pais, para ir promoviendo el desarvpollo de México como cen--

tro financiero internacional. Pero, en el caso de éstas filtdi



mas sucursales, no se les permitia captar ahorro intewno ni fi-
nanciar a residentes, de manera que no interfieran con la apli

cacidn de nuestra politica monetaria y crediticia.

En- los cambios de 1978 a la Ley Bancarla, se autorizaba -~
la emisidn de Bonos Bancarios, ¥ no se permitia que los bancos

pagaran 1nrereses sobre depdsitos a la vista.




Iv.3 ESTRUCTURA Y MARCO JURIDICO GENERAL DEL SISTEMA FINAN-
CIERO MEXICANO. ) ) )

El sistema Financiero en México estd integrado por insti-
tuciones de crédito e intermediarios financieros no bancarios,
que comprenden a las compaffas aseguradoras y afianzadoras, ca
sas. de bolsa y sociedades de inversidn, as{ como las organiza-

ciones auxiliares de crédito.

La nacionalizacidn bancaria permiti que las institucio--
nes de crédito orientaran, de mejor manera, la trnasferencia -
de recursos financieros. En el desarrollo Nacional, el instru-
mento bancario adquirid una mayor significacidén y se le con- -
firmé como palanca decisiva de la estrategia gubernamental; -~
sin embargo, era necesario que la legislacién financiera se mo
dificara con el.objeto de que sus actividades se orientasen al

logro de los grandes objetivos nacionales.

Los intermediarios Financieros no bancarios estuvieron. -
ligados histbéricamente a las instituciones dekcrédito, 1o cual
1imitd su desarrollo y propicié que el otorgamiento de crédito
se condicionara a la contratacién o realizacibn de operaciones

con intermediarios filiales ‘de los bancos.

Tanto para el correcto desarrollo de los mercados finan-
- cileron de las instituciones que los integran y de sus instrue-

mentos, como para la proteccifn de. los intereses del pblico -
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se hacia necesaria 1la desvinculacidn de las instituciones de -
crédito con respecto a ciertos intermediarios financieros no -
‘bancaries, posibilitanto que cada sector haga su mejor contri~

bueidn al proceso de desarrollo del pais.

Por tal efecto, el Poder ejecutivo presentd al Congresa ~
de la Unién un paquete legislativo que concrete el marco Jurf-~
dico apropiado para promover, regular y controlar las institu~

ciones y operaciones que conforma el sistema financiero.

El paquete estd compuesto por las siguientes nuevas Leyes:

-~ ‘Reglamentaria del Servicio Pfiblico de Banea y Crédito.
- Orgdnica del Banco de México.

-~ General de Organizaciones y Actividades Auxiliares de-
crédito. '

- De Sociedades de Inversidn. As{ como por las rveformas-
y adiciones ‘a las leyes de; )

Mercado de Valores.

i

- General de Instituciones de Seguros y

‘- Federal de Instituciones de Fianzas.
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IV.4 LEY REGLAMENTARIA DEL SERVICIO PUBLICO DE BANCA Y CREDiTO;:

‘ Objetiveos
~ Fomentar el ahorro nacional.

~ Facilitar al pdblico el acceso a los beneficios del servicio

- pliblico de banca de crédito.

~ Canalizar eficientemente los recursos financieros.
-~ Participar en los mercados financieros internacionales.
- Promover el desarrollo equilibrado del sistema bancario.

- Procurar una sana competencia entre las instituciones de ban-

ca miltiple.

‘- Promover y financiar las actividades y los sectores que corres

ponden a la banca de desarrollo.

Cla51f1cac1on de las Sociedades Nacionales de Crédito.

- Banca M{ltiple (se reordenan y depuran las disposiciones apli
cables a la banca mult;ple)

~ Banca de Desarrollo (se incorpora la banca de desarrollo al -
régimen general de ésta Ley).

Funciones de ‘las: Sociedades Nacionales de Crédito.
- Recibir depdsitos bancariosrde dinero (de la vista, de ahorro
¥y a plazo con previo aviso). '
- Aceptar préstamos y créditos.
- Emitir bonos bancarios.
- Emitir obligaciones subordinadas.

- Construir depdsitos en instituciones de crédito y entidades -
financieras del extranjero.

- Efectuar descuentos y otorgar préstamqs a créditos.
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- Expedir tarjetas de crédito con base en contratos de apertura
de crédito en cuenta corriente.

~ Operar con valores en los t8rminos de las disposiciones de la
presente Ley y del Mercado de Valores.

~ Llenar a cabo por cuenta propia o de terceros operaciones con
oro, plata y divisas.

LOS BANCOS DE DESARROLLO SE SUJETARAN A SUS RESPECTIVAS LEYES -
ORGANICAS EN MATERIA DE:

~ Su especializacidn en la promocidn y financiamiento de los di
" ferentes sectores y actividades.

~ Su creacidn, transformacidn, fusidn y disolucidn.

- La iptegracifn de sus organos de gobierno.

- Las modalidades operativas de su especializacidn. sectorial y~
el origen fiscal de una parte de sus recursos.

Se mantiene la regulacidn del Articulo 6° de la ley Gene-
ral de Instituciones y Actividades Auxiliares de Crédito,
- Para el establecimiento en la Repéiblica de oficinas de repre-
sentacidn en entidades financieras del exterior y,

- Estas no podrdn realizar en el pafs actividades que impliquen

el ejercicio de la Banca de Crédito.

Se preserva la existencia, forma de integracién y faculta-
des de: ‘

- Conséjos divectivos

- Comisiones consultivas

- Comisorios



‘- EY Director General

- Y la forma de integracién del eapital.

LAS SOCIEDADES NACIONALES DE CREDITO SE SUJETARAN A& LO DISPUES
TO EN. LA LEY ORGANICA AL BANCO DE MEXICO EN MATERIA DE:

~ Tasas de interés, comisiones, premios, descuentos y otros -
' conceptos andloges.

~ Montos, plazos y demds caracteristicas de las operaciones ac
tivas, pasivas y de servicio.

~ Operaciones con oro, plata y divisas.

. < Inversidn obligatoria de su pasivo exigible,

LEY ORGANICA DEL BANCO'DE MEXICO

" OBJETIVO:

Establecer el uso adecuadodel crédito primario, haciendo-
de &ste un instrumento eficiente para procurar condiciones'crg
dificias vy cambiarias.favorables a la estabilidad ‘en el poder-

adquisitivo de la moneda.

Financiamiento Interno.

Se propone limitar el financiamiento interno del Banco de
México, sujetando el monto méximo que durante un ejercicio fis
cal puede alcanzar, & la suma que fija anualmente su junta de-

gobierno.

" Régimen de Adquisiciﬁn de Valores.

Se prohibe al Banco adquirir divectamente del Gobierno Fe .
deral valores a cargo de este (ltimo, excepto ‘las adquisicio--
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nes de v&lores a cargo del Goblerno Federal que efectfia el ban
co directamente del propioc gobierno, cuanao éstas adquisicio—j‘
nes qQuedan correspondidas con depdsitos en efeétivo no retira-
bles antes de su vencimiento, constituidas en el Instituto Cen

" tral con el producto de la colocacidn de esos mismos valores.

Reservas Internacionales.

- Se mantiene el fegimen vigente en lo que concierne a la
constitucién de la reserva sdlo con divisas, oro y plata libres’

de gravdmenes y disponibles sin restriccidn alguna;

- E1 im7orte de los pasivos en divisés, oro.y plata, a ---
cargo del banco, debe estar correspondido por activos .de las -
éspecies respectivas, excepto las derivadas de apoyos externos
obtenidos para fines de regulacidn monetaria y los provenien--

tes de. créditos con vencimiento mayores a seis meses.

Atribuciones.

Determinar las caracteristicas de las operaciones activas,
pasivas y de servicios, que realicen las instituciones de cré-

dito.

- Sé reduce del ciencuenta al diez pbr ciento del pasivb,
el monto miximo de los dépositos de efectivo que las institu--
ciones de créaito deban mamtener en el Banco de‘Méxics. Corre-
lativamente, se aumenta dél veinticinco al sesenta y cinco por
cienfo de dicho pasivo, el impor:e de las ihversiones quérla -
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banca 'deba mantener en activos distintos de los mencionados de
pbsitos;

- Se prevé que el Banco ya no otorgue crédito directo al -
Gobiernc Federal, salvo por lo que toca a.la cuenta de la Teso
creria. Esto hard posible que el encaje no se use més como ins-
trumento de captacidn de recursos que se traspasen al Gobierno
Federal a través de crédito del Banco, sino que se utilice, co
mo es. deseable, con propdsitos: exclusivos de regulaciSn moneta

ria.

Operaciones ,

- Se mantienen las previsiones concernientes a la actua--
cibn del banco como agente financiero del Gobierno Federal, tra
téndose de operaciones de crédito interno y externo enm las que

el primero participa por su cuenta y orden del segundo.

- El Banco Central queda facultado para recibir dgpésitos
bancarios de dinero, constituir éstas en las citadds institucie
nes y otorgarles créditos, ya'sea qué en las operaciones res-—
pectivas actfien por cuenta proﬁia o como fiduciarias en fidei-

comisos pdblicos de fomento econémico.

- E1 Banco de México pedrd.adquirir valores a cargo de ins
tituciones de crédito, sujetando las compras de estos {iltimos-
al régimen propuesto para aquellos a cargo del Gobierno Fede--

‘ral.



- Se prevé que el Banco de México emite bonos de regulacién
monetaria cuyas caracteristicas puedan adecuarse de manera flexi

ble v oportuna a las necesidades de intervencidn en el mercado,

- En lo que respecta a las operaciones con los organismos -
de.cooperacién financiera internacional, entidades financieras -
del exterior, entidades de la administracién p{iblica federal, y-
con el piiblico, se mantiene en lo sustanéial el régimen de la -

Ley vigente.

LEY DE ORGANIZACIONES Y ACTIVIDADES AUXILIARES DE CREDITO.

Regulaba a: Instituciones de Crédito Regulard a: Organizacio-

Almacenes Genepales de < nes Auxiliares de Crédio.

de depdsito Almacenes generales de -

- i bsito.
Camaras de compensacidn=- depdsit

bancaria Aprrendadoras financieras.

Bolsa de Valores y Unio- Uniones de crédito y casas
nes de Crédito © - de cambio. i

Almacenes Generales de Depdsito y Arrendadoras Financieras.-

Régimen de tenencia patrimonial.-
Se mantiene que la SHCP autorizard la adquisicipon del 10-

por ciento o mds de las acciones representativas de su capital.

Participacidén Bancaria en el Capital.-

La SHCP autorizard a las Sociedades Nacionales de(Crédito—'

adquirir acciones de estas organizaciones.
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Restriceciones.-
Se les prohibe, frente al piiblico, polfticas operativas 'y 3.
“de servicios comunes entre si, o con instituyciones de seguros,-

de fianzas o de casas de bolsa y ostentarse como grupoc de ellas.

2.~ Almacenes Generales de Depdsito.-

Lineamiento Generales.

- Se reducen de tres a dos los tipos de concesidn para su cpera
cidn, estableciéndose sélo el almacenamlento flnanclero y el=
flscal.

~ Su operacién se adecuard a los lineamientos sefialados por 1os
programas oficiales de abasto.

- La Comisién Nacional Bancaria y de Seguros ‘autorizad la habili
tac;on de bodejas ajenas como si fueran propias del almacén.

.~ La relacidn de capital pagado més reservas de capltal, que la.
ley vigente establece en cineuenta veces el monto declarado -
de las mevcancfas amparadas por certificados, puede ser am~ ~
pliada hasta llegar a cien vecges.

~ La SHCP determinard el 1fmite m&ximo que>podré alcanzar el va
lor' de los certificados que amparan a las mercancfas deposita
das en bedegas habilitadas.

‘Régimen Operativo.-

~ Prestar servicios de transporte de bienes o mereancias, siem-
-pre y cuando esos artfculoes salgan o entren de sus 1nstalac;o
nes en razen que les estén o vayan a estar uonflados en depo-
sito. )

‘= Podprdn expedir certificados de‘depésito por mercancias en = =



tré&nsito confiadas al almacén, siempre y cuando el depositante-
¥ en caso el acreedor prendario, manifiesten su acuerdo de asu-
mir la responsabilidad por .las mermasc§ otras eventualidades . -
dafiosas que se originen directamente por el movimiento dé los -
efectos en trénsito. -

- Anunciar la venta de los bienes y mercancfas depositados en -
sus bodegas, pudiendo exhibir y demostrar las mismas, asi co-
" mo dar a conocer las cotizaciones de venta respectiva.

- Certificar la calidad de bienes y mercancias que tengan en de
pésita, asf como su valuacidn, pero afecta de que esos datos-
consten en las tftulos correspandientes.

- Empacar y envasar los bienes y mergancfas por cuenta de los -
depositantes o titulares de los certificados de depGsito.

"-‘Establecer sucursales y oficinas en el extranjero y realizar-
inversiocnes en el capital de entidades del exterior cuyo obje
to sea el almacenamiento de bienes y mercancias, previa auto-

‘rizacidn de la SHCP. )

Arrendadoras Financieras.-
- Se nﬂuesaﬂznlas mismas dlsposlcxones establecidas en la ley -
‘vigente.

~ Se incluyen las cperaciones de arrendamiento-financiero, en -
términos semejantes a las a las operaciones activas de crédito:

Uniones de Crédito.- :
~ Régimen de tenencia accionaria para cada socio se mantiene en-
un 7% del capital de la Unian.

- =lLa comlslon nacional bancaria y de seguro otorgari conceslones
para permitir la asociacidn no sélo de miembros que se dedi- -
quen a actlvld;des agropecuarias e industriales, sino inclusi-~
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ve a aceptar socios que realicen actividades comerciales.

- Se flexibizard la limitacidn de domlclllo, establecida en la-
Ley vigente para todo tipo de uniones, y referirla no a la -
plaza del dOmlClllO de la Unién, sino a la zona econémica en-

que se ubique.

- En cuanto al régimen de apalancamiento de capital,yla Ley vi=
gente sefiala que el importe del paéivo reél no podrd exceder-
de seis veces al capital pagado y reservas de capital y que -
dicho pasivo sumando al contingente.

. Tenencia Patrimonial.-

' - Se prohibe a las sociedades de inversidén de capital de riesgo
regcomprar:sus acciones.

© - Se prohibe que cualquier persona fisica o moral pueda adquirif
directa o 1nd1rectamente el 10% o mis del capital pagado excep
to en-la etapa de su fundac1on, o de casas de bolsa y soc1eda
des operadoras que operen sus activos previa autorizacidn de-
la SHCP con carécter temporal.

- Las sociedades de inversién s8lo podrin operar con valores y-
documentos inscritos en el Instituto para el Depésito de Valo
res, a excepcidn de las Sociedades de Inversién de Capital de

- riesgo, que po&rén operar valores que no se encuentren regis-

. tradas 'siempre y cuando dichas. inversiones se sujeten a las -
dlsposxclones de la Comisidn Naclonal de Valores ¥y la Secreta
ria de Hac;enda y Credzto Publlco.

~ Es ebllgator;o para las Sociedades de Inversxon dar a conocer
al publlco el preclo de valuaclon de las ac01ones que emltan,
por su parte las sociedades de inversidn de capital de riesgo
‘dardn a conocer tanto sus acciones como los valores y documen
tos que formen sus activos.



~ Para satisfacer sus necesidades de liquidez, se otorga la posi
bilidad de obtener préstamos a créditos dando en prendales va-
. lores y documentos que integren . sus activos.

Operacién.-

- Se les obliga a que por lo menos el 34% de su-activo total es-—
té representado en efectivo y valores y que el §% restante se-
destine a los gastos de administracidn. S6lo la SHCP podrd. au-
torizar variaciones a los limites transeritos,

- Se establece un prégimen funcional y flexible que complementa -
la suseripcidn de acciones con la toma en firma de -obligacio-
nes y combina la participacidn en el capital de empresas Promo- .

: vidas con aquellas que han madurado.

‘- 8e asegura que continlan comprometidas con la funeidn asigna—‘
da mediante la capitalizacidn obligatoria de por lo menos el-~
. 20% de las utilidades netas obtenidas en cada ejercicio.

REFORMAS Y ADICIONES A LA LEY DEL MERCADO DE
VALORES : :

.- OBJETIVOS:

- Responéer a la esfratggié econdmica y social para la politica

_de financiamiento del desarrollo (fortalecimiento de ‘la capa-
‘cidad‘delahorro interno; canalizacidn eficiente de los recur-

_sos financieros; y fomenta del mercado de capitales, esvdecir,
del mercado de valores.

- La expansién del mercado de valores del pafs debe sutentarse-
em g96fosiciones que permitan otorgar eficiencia y -seguridad-
al servicio de la intermediacién, transparencia de las opera-
ciones ¥ que estimulen la confianza del marcade piiblico de ip

versionista, / - Y '
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Casas de Bolsa.-

- Se ‘autoriza a las personas ffsicas a ser intermediarios en el.
mercade de valores, perc tendrdn la calidad de casas de bolsa.

\

~ Podrdn sperar en el mercado extra-bursitil, cuando los valores
no estén en bolsa de valores.

Patrimonio.-
~ Se propone desvincular a las casas de bolsa del sistema banca-

rio.

- Se reconoce expresamente & las casas de besa nacionales, con-
la ecual se integra un esquema que corresponde a la composicién
mixta de la economfa mexicana: casas de bosa privadas, perte
necientés en un 100% a los particulares; y casas de bosa na--
cionales, en las que la participacidn-del gobierno federal se
ré equivalente & superior al 50% del capital social.

Operativos.~

-~ Se mantiene la obligacién de que las operaciones con valores-
inscritos en el Registro Nacional de Valores e intemmediarics
‘que realice las instituciones de crédito, se lleven a cabo -

. con la intermediacidn de casas de bolsa.

'~ Se pretende que las citadas instituciones diversifiquen sus ope. '
raciones con valores por cuenta propia o ajena, a fin de que-
no puedan realizar mfs del 20% de su importe promedio con una
misma casa de bolsa. . '

- Sé'establece'un‘régimen de porcentaje miximo de operacidn de~
las cdsas de bolsa respecto de una misma mersona entidéd a -
grupo de personas que para los efectos de la Lley deban consi-
derarse como un solo cliente; ‘ I
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Vigilancia,~-

- la vigilancia de las operaciones con valorss que realicen las-
instituciones de crédito, serd ejercida de manera coordinada -
por la Comisidn Nacional Bancaria y de Seguros y por la Comi--
5ibn Nacional de Valores.

~ Las casas de bolsa en ningfin momento podrén seguir ante el pii-~
blico polfticas operativas y de servicios comunes con institu-
ciones de seguros, de fianzas, o con organizaciones auxilia~--~
res de erédito ni ostentarse como grupo con ellas.

REFORMAS A LA LEY GENERAL DE INSTITUCIONES DE<SEGUROSF

OBJETIVOS:
~ Cubrir. con eficacia las necesidades de proteccidn a personas y

capitales.

~ Generar los requerimientos financieros principalmente de largo .
plazo. ; : )

Acciones .~
- Se establece como 1fmite el 15% de acciones vepresentativas -

del capital de una institucidn que puede tener una persona.

- Se desvincula patrimonial y operativamente a dichas institucig
nes del sistema bancario. o

~ Se preparan modificaciones al régimen de excepciocnes al lfmite
del 15% de tenencia. Esta limitante no serd aplicable para -
las aseguradoras del Estado. :

Enmpresas Controladoras .-

=~ Las empresas controladoras pueden, como excepcidn, adquirir més
L. del 15% del capital de una o varias instituciones de seguros.
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- No podrén adauirir acciones de mds de una institucién de segu-
ros, con excepcidn de las que realicen operaciones distintas.

-~ Se prohibe que inviertan empresas que no deban participar en =
€l capital de las instituciones de seguros.

- No podrén.adquinirracciones de instituciones de fianzas u orga
nizaciones auxiliares de crédito.

- Las instituciones de seguros no podrdn segulr politicas opera-
tivas o de servicios comunes con instifuciones de fianzas, op-
ganizaciones auxiliares de crédito y casas de bolsa y ostentay

se come grupo de ellas.

‘- No excederi de treinta veces al importe de ese capital y réseg

_vas. En la iniciativa se sugiere unificar esas pazones y sefia-
lar que la suma del pasivo real y el contingente, no excederd-
de treinta veces el capital pagado y reservas.

--La-SHCP determinard tipos de obligaciones que por su naturale-
za, seguridad y condiciones particulares, pueden excluirse del
cdmputo de tales pasivos.

Actividades Auxiliares de Crédito.~

‘- lLas casas de cambio se someterdn a un régimen de autorizacién -

intransmisible por parte de la SHCP.

~ Las casas de cambio se opganizacidn como sociedades andhimas; -
restringiendo su objeto social a la compra de divisas, asf como
- otras actividades que sean compatibles, '

- Las operaciones con divisas, oro. y plata, deberdn sujetarse a-
las disposiciones que emita el Banco de México.

~ La Comisidn Nacional Bancaria y de Seguros autorizari a las ca-~
'sas’'de cambio a efectuar propaganda;. prohibiendo a las personas
que no estén debidamente autorizadas a efectuarlas.
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LEY DE SOCIEDADES DE INVERSION

OBJETIVO:

i Aprovechar la potencialidad de las sociedades de inversidén -~
para fomentar el ahorro interno y canalizarlo a las prioridades -

del desarrollo, asi come el fortalecimiento y descentralizacién '~-
del mercado de valores, al acceso del pequefio y mediano inversio-

nista a dicho mercado, la democratizacién de capital y el finan--

ciamiento de la planta productiva.

Concesidn ¥y Organizacidn.-

~ Se ‘distinguen tres tipos de organiceacidn sociedades, sujetas a
a concesién diferentes: de inversidn comfin, de inversidn.de ven
ta fija y de inversidn de capital de riesgo. ‘

- Se organizardn como sociedades andnimas, aunque con excepcio--
' nes para las de capital de riesgo. k

~ Se autoriza la participacién como accionista de entidades fime
nancieras. del exterior y las agmqaciones'de personés extranje-:
ras en 1os 1imites que prevén las leyes y reglamentos en la ma
teria.

Tenencia Patrimonial
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CONCLUSIONES ¥ RECOMENDACIONES

CONCLUSIONES ¢

En &pocas de estabilidad,. el crecimiento promedioc - -
.anual de la Oferta Monetaria no debe superar con-mucho al -
crecimiento de la Produccidn, por ejemplé, durante el perig
do de 1960-1869, los crecimientos de unakoferta Monetaria -
y la Produccién fueron de 10.76% y. 7.55% respectivamente, -
In cambio para los periodos (1980-1986) el crecimiento del-
PIB fue desequilibradeo en comparacidn a la Oferta MOnetaria,
esto se debié bidsicamente a factores macroecondmicos muy im
portantes tales como: Ahorro, Inversidn y Produccidn.

aRo. ' CRECIMIENTO DEL PIB REAL  ° CRECIMIENTO DE M
1280 v e

1981 C7.94% 32.78%

1982 - -D.54% T 82,23%

1983 -5.27% R TN
1984 3.47%. : 3.08%

1985 . 2.8% " 5%.8%

1986 -3.8% TRY

1987 1.1% : o 122.9%

El ahorro disminuy$ debido prlnclpalmente a la fuga de-~
capltales tanto de empresas como de particulares, tal 51tua—
cibn fue ‘por consecuencia de la incertidumbre que se presen-
t6 ante el cambio en la Banca. L

Otra de. las causas que contribuyeron a la disminucibén--
‘en la captacibén bancaria fue el inicio de un control de cam~
bios, ereando desconfianza tanto de ahorradores como de in--

versionistas.

Con referencia a lo anterior, la inversidn se ve dismi-- '’
nufda por una parte las tasas de interés activas fueron muy-
superiores al CPP (Costo Porzentual Promedio) haciendo que- |

b o . —
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el inversionista no- acudlera al crédito y el ahorrador no es
-tuviera motivado a canallzar sus ahorros al banco. :

A continuacién se expone un cuadro comparativo que indi
ca las tasas de interés activas contra el CPP, para demostrar

lo antes expuesto:

Afio WTASAS DE INTERES ACTIVA " #CPP_ pITERENCIA
1980 33.70 24,25 9,435
1981 46,2 31.82 14,38
C 1982 12,4 : 6.2 26.28
1283 91.2 56 .44 34,76
1984 63.7 L u7.54 16.16
1985 11041 : 65.66 444y
1986 . .171.8 ‘ 95.33 76,47

"% A FIN DE PERIODO.

* Considerando el historial del Sistema Bancariobﬂexicano, -
el inico beneficiado ha sido el gobierno ya gue la iniciati—_
va privada ha tenido un financiamiento mencr y en cambic el~
gobierno adquiere una mayor cantidad de crédito y adem&s ha-
podido actual como regulador de &sta actividad.

% Ya que existe un desequilibrio internc y externo, respecto
a los compromisos monetarios con el exterior, es necesario ~
que. el gobierno actﬁe de una forma actractiva respecto a que
exista primeramente, ahorro interno, esto se lograria a par-
tlr de tasas de interés altas, permitiendo asi que el ahorra

dor tenga mejor asegurade su dinero,al mismo tiempo es nece- &

sario que para los inversionistas exista un buen plan de fi-
nanciamiento, ya que esto ayudaria a que la producc;én fuera
~ cada vez mds y por lo tanto hub;ese también una mejor capta~
cién de ahorros,

—
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Un buen plan de fipanciamiento serfa el que la banca hi
ciera llegar al piblico créditos bavatos y facilidades para-
obtenerlos, situacién que fue muy lrregular a partir de La -
Nacionalizacién Bancaria.

'

“ Durante el perifodo (1980-1985) en donde se vi6 €l comporta:
miento de algunas actividades productivas, se observ8 que el

sector primario, industria de transformacifn, industria de -

1la construccidén, comercio y servicios, presentaron saldos -

reales negativos, por lo que se deduce que no hubo suficiente
impulse hacia estas actividades refiriéndose a materia de cré
dito otorgado por el sistema bancario. Encontrédndose entre -

las actividades més favorecidas la Industria Energética y 1la

Vivienda de Interés Sogial.

#* El objetivo de la Ley Orgénica de Banco de México propone:

Dstablecer el uso adecuado del crédito primario, haciendo-
de €ste un instrumento eficiente para procurar condiciones -
crediticias y cambiarias favorables a la estabilidad ep el ~

poder adquisitive de la moneda.

Respecto a &stepunto, veremos que el objetivo deseado no -
puede lograrse de un momento a otro, ya que la inflacidn im~
pide que tal estabilidad en el poder adquisitivo de la mone-
da ‘sea conseguida. Principalmente, por el inadecuado trata--
miento de la finanzas piiblicas, es decir, el exce31vo d8fiww
eit presupuesto (sobre todo en el renglén del gasto corrlen-
‘te) que incide con fuerza en el proceso inflacionario.

& Se ' prevé que el ﬁanco ya no otprguekcréditos directos al -
goblerno federal, salvo por lo que toca & la cuenta de la =
Tesoreria. Esto hard posible que el encaje no se use més co-
mo un instrumento de captacién de recursos qne se_traspasen-
al gobierno federal a través del crédito del banco, sino‘que
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se utilice como es deseable, con propésitos exalusivos de-

regulacibn monetaria. Propbsito que no ha sido cumplido -
ya que el encaje legal sigue actuando como instrumento de-

captacidn, por lo que su porcentaje exigido de La Banca . -

Central hacia la Banca Comercial ha ido incrementéndose -

de
de
ya
en

una
las
que
los

forma muy ripida, por lo que estoc nos explica una -
causas por las que hay poco otorgamiento de crédito,
las exigencias creadas por parte de la Banca Central,
que’ ge refiere a Encaje Legal‘cada vezZ Son mayores-

y.con ello se restringen las posibilidades de financiamien

to bancario a las empresas privadas.
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RECOMENDACIONES :

- La polftica econdmica mexicana se encuentra regida por dos .po
1fticas que actfan de una manera directa sobre nuestra econo-
mia,

Estas dos politicas son: Polftica Fiscal y Politica Monetg
ria. ‘

Nos intevesa para §ste estudio, analizar algunos aspectos-
bde la Politica Monetaria, tales como: Tasas de Interds (acti-
vos y pasivos), Encaje Legal, etc.

Para que existiera una Sptima polftica econdmica, seria ng
cesarid que nuestro crecimiento econdmico (PNB) fuera en au-~-

V‘menté constante, reflejéndose asi efectos muy pesitivos, ta--
‘les como:

1. Generar mayor nimero de empleos.
2. Estaﬁilidad de precios (menor inflacién).
3. La redistribucifn de.la riqueza serfa mis justa;

4. Nuestras exportaciones se incrementarian por 1o que las re
) 5 &
servas en diversos seria mayores.

Todos estos factores legados a nuestra pregunta (Qué suce-
deria con el financiamiento otorgado por nuestro Sistema Ban-
cario, si realmente gxistieran éstas condiciones Sptimas en -
nuestra economfa?

Ante una polftica econémica tan optimista, deducirfamos -
que el financiamiento otorgado por el Sistema Bancario se en-.
contraria ante las mejores posibilidades de. otorgar créditos-.

. tanto a individuos como empresas que lo demanden.
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Pero nos encontrames ante una reali@ad tofalmente-diferante,
en cuanto a pelitica econdmica se réfiére, ﬁor lo que es in-
i teresante analizar de qué forma poaemos 1légar a un financia
miento sino mediante la aplicacidn de una Polftica Monetaria

mejor proyectada.

' La Recomendacidén que se harfa para el logro de un financia
miento sano seria bajo dos factores bien importantes dentro-
de la Politica Monetaria, estos son: Encaje Legal y Tasas de

Interés (activos).

El Encaje Legal como factor importante dentro de la rela-
‘cidén Banca Central y Banca Comercial, ha sufrido cambios bas
tante drdsticos en cuanto a gue el porcentaje de activos mo-
nefavios que la Baﬁca Central le exige a la Banca Comercial,
ha sido bastante alto, sobre todo durante el periodo estudia

do (1980-1986)

Es necesario que el Encaje legal disminuya, porque esto ~
traerfa un mayor beneficio para la Banca Comercial, en cuanto
a'que habria mayor mérgen de crédites por parte de los banw-

cos comerciales.

Se tendria como resultado:
Al disminuir el Encaje Legal, disminuye la tasa de interds -
y bop‘lo tanto esto ﬁrovocaria una mayor gdiversificacién de-
prégtamos bancarios, por lo que esto proVocaria'a sy vez una

.

- mayor Produccidn en la economia.
- Creo que un efecto inmediatc a la disminucidn del Encaje-~
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Legél serfia hacia la tasa de interés activa, por lo que las
tasas de interés pasivas disminuirfan también, ya que el Banco
se encontraria menos urgido en captar mds ahorros, es decip, -
si le interesa seguir captando pero ante la disminucidn del Eg
caje Legal la posicién de la Banca seria otra en cuanto & sus-

tasas de interés pasivos:

El efecto de la Baja en la tasa de interéds activa, causaria
qﬁe la Bénca Comercial se verfa menos presionada ante la Banca
Central, pues por.cada peso que captara la Banca Comercial por
concepto de cuenta de cheques, ahorros u otra forma de cgpta—-
éién,_seria menor la proporeidn de éste peso captado qué esta-
ria obligada a dar a la .Banca Central (menor porcentaje a. cau

sa de una baja en el Encaje Legal).

Por lo que la Banca Comercial se verfa favorecida, ya que’ -

su mirgen para ofrecer créditos seria mucho mis amplio.
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El financiamiento debe ir al Sector Primario.mediante menores
tasas de interés, mayores perfodos de gracia y mayor apilidad
en el trdmite para otorgar créditos, ya que se trata de una - .
actividad econdmica prioritaria dentro de nuestrc sistema eco

némico productivo. (Politica de Crédito Selectivo).

Se deben apoyar las actividades de la iIndustria tiwansformati-

va, principalmente en bdsicos. (Polftica de Crédito Selectivo)

Debe disminuirse el elevado endeudamiento pdblico interno que
‘hace qué la méyor parte de los pasivos bancarios se canalicen
(via ancaje legal o encaje complemeﬁtafio en valures como ca-
pital de trabajo en buen nimero de empresas estatales vy para-
estatales) reduciendo con ello en buena parte las poéihilida‘
dés de financiamiento a las empresas medianas y pequeﬁas del-
Sectof Privado que por lo general causan siempre una mayor -

productividad.

La baja en las tasas de interés pcurrird al disminuir el Jdéfi
cit plblico y al la tasa de inflacidn ¥ "tener una ma
.yor diversificacién de nuestras exportaciones (mayor niimero -

de productos, mayor voliimen y el mayor niémero de mercados).

Es necesario agilizar la tramitacidn de créditos, quitando un
poco ‘esa mentalidad burocrdtica. Ya que las necesidades qus -
en la actualidad tiene una demandante de crédito no son satis’

~ fechas, debido al escaso o nulo enfoque administrativo.
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- Es prioritarie disminuir el gasto pfiblico corriente o adminis
“trativo y ser mds racional en el manejo del gasto de capital.

La idea es que las inversiones sean auto liquidables.

- Es necesario el apoyo de sectores importantes tales como la ~
industria de la. Construccién, mediante el apoyo de financia--
miento, pues la falta de &ste hace que los materiales de cons
truceidn sean diffciles de conseguir, por lo que inicamente--~
la clase alta se-encuentra en disposicidn para construir. (la

actividad de esta industria ha declinade sensiblemente).

-~ Un problema hastante grave detectado en el estudio fue el po-
co apoyo en cuanto a financiamiento se refiere, por parte del‘
Sistema Bancarioc hacia el Sector Privado, ya que duranterestéu
periodo (1980-1986) el 30% del,financiémiento otorgado ﬁo: el
sistema banearic fue destinado hacia la iniciativa priv&da; -
por lo que es recomendable encaminar de una forma méds équita-

tiva, el financiamiento que se tenga programado.

- Definitivamente en lo personal, opino que la pvivatizéciéh de
la Banca en México volveria a levantar el Sistema Firanciero-
en México, ya que es comprobado en este estudic mediante ei--
fras reales como la eficiencia del Sistema Bancario fue mds -
eficiente en perfodos anteriores a la Nacionalizacién Banca--

ria.

. = Por otra parte, es real el que el gobierno actualmente se en-
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"gpentve anfe la necesidad de vender acqicnes de‘La-Bahca; ‘qué
. nos lleva a pensar esto? definitivamente el hecho de que el go
bierno no puede llevar consigo tantas responsabilidades tan im
portantes como.son‘infinidad de empresas que tiene bajo_sﬁ con
trol administrativo y ademds, de controlar un sistema finaﬁcig

ro tan importante como es la Banca Mexicana.
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