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1 m?RODGUOUCCIORN

La presente iavestigaciba, ha sido encaminmada a ebtensr una pa-
asrdeica de 1o que 00 en realidad ol Pideiceatss para la Cober-~
turs de Riesgos Cambiariss (PICOECA).

EL edjetive prinsipal de este trabaje, es preopercicnar a les di
forentes intdzesandes quo participan ea ol PICORCA, ol tratamien
to sontable, fiscal y su presentacién en los estadea finsnodes~~
ros de los adendes en meneda extranjera centrafdes cem antorie-
ridad y a partir dedl 20 de diciemdre de 1982 pogaderos fuera de
la Replidlica Nexicana, a faver de imstituoienes de crédite mexi
camas, eatidados fimancieras del exterier o prevecdores extreon-
Joros.

B¢ menciena tasbién, las causas o facteres que dieros erigem a-
que se constitayera el citedo Fideicemise, asi como las finali-
dades, vestajae que preporciona, alcamces, requisitos de parti-
cipacila, caracteristicas principales de todos y cada uno de ~=
les programas que adeimistra.

Otro punto trgpaolcoltll Que se trata, soa les Sistesas de Ce--
bertura que ofrece el FICORCA y que representan las diferentes-
slteraativaa que tienem lae eapresas al participar en dicho Fie
deicenise, de les cuasles, el usuario escogerf el que nde 1o com
venga de acuerdo a sus aecesidades y a las caracteristices de -
cada uno de les sistenas mencicsados.
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CAPITULO 1

FIDEICOMISO PARA LA COBERTURA DB

RIESGOS CAMBIARIOS, (FICORCA)

1+1 ANTECEDENTES

En este puate se tratard prinsipalmeate las causas o factores =
que dieren erigen para que se eonstituyera el Fideicemise para-
la Cebertura de Riesgos Cambiaries (FICORCA), les easbies que -
ha sufrido la eceneafa mexicana en les afles de 1978 a 1981, les
cuales hacen quo el aspecte financiere sufra tambiéa modifica «
eiones impertantes e su estructura; dicha preblesltica se esbe
sa a contimuacibn:

La ecenenfa mexicana presentd un crecimiente acelerado en su es
tructura en les afies de 1978 a 1981 debide priscipalasate al a-
peye de un fluje sustancial de ahorre exterad, La gran mayerfa-
de diches recurses eatrarea al pafs en la ferwa de créditea y ~
as de capital de riesgo. La interaceiéa de wsa serie de facto -
res, tanto externos como internes, dieren ceae resultadc ua cas
bio trégice ea las perapectivas de desarrelle de la econocaia =g
xicana, que en el alie de 1961 parecian asesbresaseste reluabran
tes.

A medida que les indicadores econdmices fueres desserenfadese,-
y & través de elles, se die a conecer a la Cemunidad Fimanciera
Interaacional® la images real que nuestro pafs preseuntaba en e~
so8 mementos, empesande la iaminente crisis de la deuda sexica~
nas As{, ol fluje de shorre hacia México, que en afies meraales-

T Rapresentada per un subcemité del Grupe Aseser y fersade por-
reprasentantes del Citibank, Chase Maanhattam, Manufacturers Ha-
anever, Bank eof Aaerica, Wells Farge, Mergan Gunral(oo. Lleyds~
y Bank ef Mentreal.



hadfa side sfs que suficlente para dar servicio s primcipal o ia
tereses de la deuda, s¢ enpesd a escasesr, si ne a detenerse por
complete.

Aa agesto de 1982, fué evidente que el Gebierno sexiocano estabda-
enfrentande usa crisis de ligquidex y cem elle ne eastaba en cemdi
oienss de cumplir coa tedas sus ohIXgncloiOl contrafdas cen ime-
titucienea fimancieras; asf, la Ceaumidad Bancaria Extranjera, =
ol Fonde Menstario Internaciemal y la Teserer{a de Estados Uni -
dos sevilisaren eus recurses para enfrentar la erisis en una fer
sa rhpida y eficiente,

En aquel ‘semente, se hicieron enermes esfuerses encasinndos a «-
provesr a Mixice la suficiente ligquides para cumplir cen sus mo~
cesidades de impertaciéa y ayudar al servicie de la deuda.

Después de establecer exitesameste lineas de eridite a certe pla
£6 para aebrepenerse al problema, el Feade Neaetario Internacie-
nal y sl Gebisrne comeasaren a trabajar en ua paguete, el cual -
propercisnarfia a México les fendes mecesaries duraante 1983, y, -
sisultineamente, intreducir las medidas cerrectivas con el prepd
site de darle un gire a la econesfa mexicana.

Kl cempreaise cem el Fende Menetarie Intermacional inclufam, em «
tre etras cosas, nuevos préstases en délares propercionados pore
la Cemuaidad Bancaria Extranjera; $stoa, sin embarge, estaban su
peditades a que durante el primer semeatre de 1983 ae emceatrara
wn secanismo aprepiade para persitir a las cospafifas mexicanas -
del mector privado cumplir con sus ebligacisnea snte acreedores«
extranjeres. A través de le anterier se die erigen a le que ceng
cemss come Fideicomiso para la Cobertura de Riesges Casbiaries -
(PICORCA).



3.

AsS pues, el PICORCA representa les esfusrses de vearias iastitu-
cliones invelucradas, cese la Secretaria de Nacienda y Crédite P§
blice, el Banco deo Kixice, el Pendo Nemetarie Intersaciecal, la=
Comunidad Bamcaria Extrgnjera y el Sistesa Bancarie Mexicane.

Bxtraeficialmsente, se¢ estima que en 1982 la deuda privada exter-
ma era de 15 a 13 ail aflleacs do dblares, y que prebadlessate -
des terceras partes vencerfan eatre 1983 y 1984, Aate esta situa
ciba, n0 ea dificil darnes cuemta de que aua daje comdicienes -~
pendorablemsnte favorables ea la eventa cerrieate resultaria is-
pesible la liquidacibn de tal eantidad en tan certe plase.

Pinalisando el alie de 1982 se pressutares es ferxs cepjunta wna=
serie de fenbmencs come 1os de la isterrupciln del presese do re
novacién autemitica de les orlédites, 1la crisis on la Malansa de-
pagos del pafe y el desbaratamiento stbite de las comdiciemes de
les negecies en ¢l pafs, ese, mos copducirfia izevitablemente a -
la mecesidad de plantear la renegociacién gemeralizada de la den
da externa privada. Ante estas exposicienss, el ebjetive fimal «
quedada clare: "La renegeciacidn™; sin embergo, me estaba clare-
el procedimionto para ebteserle.

1.2 RENEGOCIACION DR LA DXUDA PRIVADA

E5 conveaiente mencionar la urgente necesidad que el pafs tiene~
de que la deuda del secter privade sea renegociada sebrs las ba-~
ses de su page a large plaso.

Bxiaten epimiones en el sentido de que hay altersativas al pre--
grama del gobierno, emtre las que se emcuentran las siguientes:



be

A+ Empresas con posibilidades reales de exportar, pueden o debe
r{an liquidar sus adeudos con el exterior a través de sus ex
portaciones.

B. Empresas con liguidez pueden adquirir divisas al tipo de cam

bic controlado hasta por el monto de su adeudo, siempre y --
cuando estén registradas ante la Secretaria de Hacienda y -~
Crédito Plblico o ante la Secretaria de Comercio y Fomento -
Industrial, segin les corresponda.

La aguda restriccidén de divisas extranjeras y la diffcil situa=
cién postdevaluatoria en la que se encuentra la mayor parte de-
las eoapresas mexicanas influye a que se agudize aln mis la pro-
blemitica econbmica nacional. Cualquier accibén que algln acree-
dor extranjere decida tomar para asegurar el pago, en el corto-
plazo, de sus créditos vencidos puede provocar efectos negati--
vos en la economia mexicana, particularmente a las empresas deu
doras. Estas acciones tienen un potencial altamente desestabili
zador, tanto en el mercado de divisas come en la viabilidad ecg
nbmica de las empresas, y el efecto combinado de ambos fendme~-
nos puede conducir a una tasa de rendiaiento mucho mfs baja de-
los activos que en nuestro pals tienen el conjunto de acreedo--

res extranjeros.

Bl Instituto Mexicano de LEjecutivos de Finanzas entre otros im-
portantes organismos, enfatizaban que la viabilidad econémica -
de las empresas deudoras no es independiente ni esta desligada-
de las condiciones de renegociacibn de su deuda. Algunas instie~
tuciones acreedoras pueden verse tentadas a endurecer sustan---
cialmente sus condiciones de crédito, particularmente en lo re-
ferente a tasas de interés. Sin embargo, deben tomar en conside
racibdn que a condiciones mis diffciles de crédito correspondie-



ran condiciones mfis criticas para que las empresas superen la =
presente crisis y cumplan conp sus obligaciones de dar servicio-

oportunc a la deuda externa.

Empresas que serfan perfectamente viables bajo programas razona
bles y sensatos de renegociacibn podrian optar por la quiebra -
8i se les sometiera a un programa inflexible y excesivamente --

costoso de renegociacibm.

Después de analizar varias alternativas, las autoridades finan-
cieras decidieron que sl Programa por disefiar para tal efecto -

deberfa basarse en cuatro principios fundamentales:

1. El Gobierno Mexicano no abarcarfa el compromiso de
pago de la deuda privada. Esto significa que, los acreedores ex
tranjeros continuarfan asumiendo el riesgo comercial que impli~-

can sus créditos.

2+ Alin cuando el proceso de renegociacidn se concebia
como uno que debia darse individualmente entre empresas deudo-~-
ras y acreedores, &se vefa necesario establecer algln programa -
que incentivara dichos procesos de renegociacibn. Es as{ como -
se decidid ofrecer, por parte del gobierno, "cobsrtura de ries-
go cambiario tanto al principal como a los intereses" derivados
de la reprogramacién de los pagos de la deuda externa, que cum-
plieran ciertos lineamientos establecidos por la propia autori-

dad financiera.

3. El programa espec{fico que incentivara las renego-
ciaciones de las deudas privadas deberia tomar en consideracién
la muy dificil situacién de liquidez por la que atraviesa la ma
yor parte de las empresas en México.



&+ Adn euasnde ol pregrasa teadr{a que ser ampliameate
accesible, dicha facilidad me dederia surgir cese resultado del
oterganionte de subasidies, ya que las autoridedes as podion ¢o-
tablecer, bajo minguas circusstancia, um pregrasme que agravara-
ol déficit del sector phbdlice.

Basadas en estos cuatro principies, principalsente en el 81ti -
8o, las suteridades mexicamans imiciaren us precese intemso de -
oonsultas cen representantes del sector privads, la banca mexi-
cana y la osmunidad fimanciera imteraacienal. Les integramtes -
de esta cemunidad temaron cemecimiente, discutieren y colabera-
ron en eate programa desde sus priseras etapas hastz legrar su-
fisonen{a final. Se recepilaroa epirienes valiosas, no sblo en-
1es aspectes financiereo, sino tambiéa en les aspectes legales-
¥y seciales.

1«3 CONCEPTUALIZACION

El Pideicemise para la Cedbertura de Riesges Cambiarics, {FICOR
CA) fue ereade por instruceiones del C, Presideate de la Rept-
blica segla Acuerdo de la Secretaria de Pregramaciéa y Presu--
pusate, publicade en el Diarie Oficial de la Pederacida el 11~
de marso de 1983. Posterierneate, el 25 de abril de 1983, el -
Bance de Méxice emitid la Circular Ne. 1897/B3 dirigida a lae-
institucienes de erédite del pafs, sebre @l Fideicemise para -
la Cebertura de Riesges Cambiaries (FICORCA), eircular que con
tiene las Reglas de Operaciéa de diche fideicemise, de la cual
o9 mencionark le mfs importante en capitules peateriores cusa-
do se traten les prograsas que adaimistra el FICORCA y los sig
tesas de cebertura primerdialmente.
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1. PINALIDADES

De asuerdo aen el avise y circular del Bance de Mlxice, el FICOR
CA tiene las siguientes fisalidades:

Ae Prepercienar cebertura de riesgos cambiaries.

Esta censiste ea realizar eperaciomes que liberea de riesges can
biarios a las dependencias y entidades de la Adeinistracidn Ple--
blica Federal y a las espresas estsblecidas en ¢l pals, respedte
de adeudos en seneda extramjera a su carge.

B. Bvitar que dicha cobertura comprenda s centeaga subsidies a -
favor de les interesades y a eargo del Seoter Pliblice.

Bota so podré lograr a través de la implantacidn de pregrasas -«
bien estructurados que tiemdan a evitar el otergamiente de asubsi
dies, ya que cese se menciend anteriormeate, las sutoridades me-
deben establecer, bajo ninguma circunstamcia, un pregrama que aw
sente ol déficit del Secter Phablice.

Cuando eriginalmente se dio a ceaocer la {dea de censtituir el -
FICORCA, algumas compafifas y algunes bances pensaren, de sanera-
eptimista, que el esquema que habria de desarrellarse, iacerpers
ria garsatfas del gobierne a la deuda del secter privade, ¢ al--
gén tipe de subeidio, el cual aliviaria sl preblema.

Sim embarge, la realidsd presentada y la severidad de la crisis,
asi como las clhusulas del centrato cen ¢l Feade Menstario Iater
nacional, prevenisa a este secamniswo de intreducir en cualquiere
forma, ua subsidio y/e garantfa.
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Do oata Sanera, el Gibierao mexicane se cospremetid a una pelfti
ca que eliminar{a subsidies en la eceneafa; llevando uma pelfti-
ca do cengruencia eatre sue gastes y desendolaes, y eliminarfa,-
en tede 10 pesible, subsidios que vendrfas a distersiemar el apa
rate preductive y acrecestar ala sie ¢l ddficit gubernamsental.

Cabe recalcar que el edjetivo principal de FICORCA es preporcio-
aar cebertura de riesgo cambiarie, pero tasbién representa una «
fuente de financiamieate. En efecte, coB su propic esquema de =~
costo financiere y flujo de efective lo ceavierte es un instrue-
mente de plensacidn fimanciera y fisecal potencialmente extenss.

1.5 ASPECTOS LEGALES

Es coaveniente citar des aspectes legales iaportantes sobre ¢l -
FICORCA, les cuales ayudarén para legrar una mejor ceaprensifm -
deo les alcances ¢ iamportancia gue tiene diche fideicemise en re-
lacién cen el reste del scetor pfiblice:

1. B8 un fideicomise que desde sus stapas censtitutivas adquiere
ol derecho de recibir del gebierne federal apeyes financieres ex
traerdinaries para cupplir cen las ebligasionsa que coatraiga.

2. Al ser FICORCA uma instituciln ptblica del gebierno de Méxice,
tiene acceae a divisas extranjeras del mercade coatrelade cen ol
wmisme nivel de preferencia que el reasto del sector plblice.

Ceme ae puede ebaervar, este fideicesise desde su creacién ha --
centade o cuenta com el apoye e respaldo necesaris por parte del
gobierno msexicano para que epere aea la sayor eficiencia peasible,
permitiendole con elle cumplir satisfacteriamente cen les sbjeti




Se

ves para les cuales fue creade.

1.6 REQUISITOS DE PARTICIPACION

A. Que el Adeude sea a Large Plaze ¢ se Reestrusture para que =
vensa a diche plasc.

Pars que los ceapraderss pusdan participar es el FICORCA, es re
quisite indispemsable que el adeude respecte del cual estén ia-
teresades en cubrir su riesge cambiarie sea a large plaze o se-
reestructure para que vensa a dicho plasze.

Se¢ entenderi per adeudos a large plaze aguelles-que, a partir -
de la fecha valer del respestive centrate de cobertura, debam -
pagarae mediante amertisacienes trimestrales vencidas, igmales-
y sucesivas en un plaxe 20 memor de meis afies con un perfode de -
gracia para ol page del principal de por lo menes tres afies, =--
traténdese de les sistenas 1 y 2, J no menor ¢e ocho afios de ~=
plase cen cuatre alies de gracia mfnimesy em 1los casos de 108 ==
sistemas 3 y &,

B. Presentar Selicitud Eecrita.

Tratindose de adeudos a favor de entidades fimancieras del exts
rior o preveedores extranjercs, las espresas instaladas en el -
pais tendrén que presentar a la institucibn de crédite que les-
cerresponda, una selicitud escrita en la que sencionen au desee
de participar en el pregrasa. (Ver Anexe 1)

La selioitud debers presentarse a la inatitweién de crédito que
haya recibide o vaya a recibir de la Secretar{a de Hacienda y -~
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Crédite Plblice e de la Secretaria de Cemercie y Pesento Induse
trial, la respectiva ceastancia.

Cuando el adeuds sea a favor de alguns institucibam de crédite -
del pafs, la selicitud temdré que entregarse a la inatituciéa -
acreedora.

C. Presentar la Censtancia Hespectiva.

Ks ebligaterie que la selicitud mencienada sea acompaiiada, se--
88n corresponda, com la cepia de la constancia de inseripcién -
del adeudo respective en el Registre de Créditos en Divisas a -
Carge de Eapresas Privadas Inetaladas en ol Pafs y a Faver do -
Katidades Financieras del Exterior, expedida por la Secroteria-
de Haciends y Crédite PGblice, e con el eriginal de la conastan-
c¢ia de inacripcién en el Registro de Adeudes a Favor de Provee-
dores Extranjeros, expedida por la Socretarf{a de Comercie y Fo-
wento Industrial. (¥er Anexe 2 y 3)

Refiriéndose a adeudos a faver de institucienes de crédite mexji
canas, ne serh ebligatorie entregar constancia alguna, sis ea--
barge, dichas instituciones deberém asegurarse de qus se ¥rate~
de persenas f{sicas o morales que bayan aplicade el importe del
adeudo correspondiente a la ejecucibn de motividades empresaria
les.

Cabe mencionar que en caso de que el cemprador decida celebrar-
sus eperaciones em uma institucidén de crédite diferente a la -~
que hays recibido la constancia correspondiente, a peticidn del
propie comprader dicha institucin deberdé entregar directamente
a la otra imstitucifn tal ceastancia, quedandess con wna cepia-
de la misma en les expedientes respectivoa,
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Las instituciones de crédito deberin obtener de la Secretaria -
de Hacienda y Crédito Plblico y de Comercio y Fomento Indutee-=
trial segfin corresponda, un tanto de las conatancias menciona--
das anteriormente, para que verifiquen que los datos contenidos
en estas sean idénticos a los de la constancia que reciban del-
solicitante.

Si se presentara la problemitica de que en la constancia que.rg
ciban 103 bancos por parte de la SHCP o de la SECOFIN aparecie~
ran observaciones de que ya se han efectuado pagos al exteriore
por concepto de principal, al amparo de la miama, sélo se podré
participar en el programa por el importe psndiente de pago; y -
tendran que efectuar en la constancia de inscripcién que corres
ponda a los adeudos de que se trate, las observaciones, y en su
caso, cancelaciones que se mencionan en los contratos de cobers

tura respectivoa.
D. Presentacidn de Carta Certificada o Télex Contraseiiado.

Tratlndose de adeudos a favor de empresas financieras del exte-
rior o proveedores extranjeros, es indispensable que se entre--
gue a esas instituciones Carta Certificada o Télex Contraseiiado
expedido por el acreedor correspondiente, con una anticipacidn-
no mayor a 30 dfas habiles en donde se deacriba en forma clara-
el principal insoluto del adeudo, en su caso, los intereses ven
cidos y no pagados, en su caso, la parte de los intereses por =
vencer y la aprobacién del acreedor en aceptar el pago del prin
cipal y, en su caso, intereses del adeudo, de acuerdo a los 1li-
neamientos de alguno o algunos de los sistemas que comprenden -

los programas. (Ver Anexo 4)

E. Presentar el Contrato de Cobertura al FICORCA.
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Una ver cubiertos les requisites antes sencienados y que a cea-
sideracin de las instituciones de crédite, las eperasienes ae-
setidas a su centemplaciién esten debidamente requisitsdas, se =
eaprenderd a formalisar el contrate de cobertura cerrespendien~
te on tres ejesplares, haciéndose ebligaterio el eavio de une -
de elles al FICORCA debidasente firmade por las partes, a als -
tardar dentre de les tres dias hibiles siguieutes a la fecha de
suseripcibn. (Ver sl Centrate que apare en el Caso Préctice)

1.7 ALCANCRS

Es indispensgble parea valorar e deterainar el alcance de¢ FICORe
CA, que zo lleve a eabo um estudie, que persita la cuantifica--
cién de la deuda que so debe canalisar a través de este fideics
mine; diche estudie connsiste en le siguiente:

Primeramonte, hay que precisar con tedes los buncos acreedores,
en general, e individualmente cen eada uac de les clientes, las
diferentes alternativas para legrar el fancienamiento adocuade-
del secter privade mexicans y el repage adecuade de las ebliga-
cienes fimancieras extranjeras, le cual censtituys el objetive-
principal de lea mencienados acreederss y deudores.

Pouteriorcente, y partieade del buen fumciomamieate del secter-
privado mexicane y del repago adecuado de las ebligscienes men~
cienadas, lo priwero y més importante, es asegurarse de la via-
bilidad ecendmica y fimamciera de cada emprosa, cuya deuda se -
va a reestructurari de lo contratrie, se estaria hacieade ua mal
a les clientes y a 108 acreedores mismes, negande asf tedos les
efectoa pesitivos del FICORCA.
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Per stra parte, existen tanmbién empresas que ebtuvieresn fesdess
baje difereates siadicates y con participacién em diferemtea -
partes dol suade,

5o recenienda a cada elpresa & grupe en presess de renegécia --
cibn analisar ¢l petencial de FICORCA, ya que éate depende fuer
temente do la capacided de¢ cada espresa para gemerar utilidades
de eperaciém. 5610 en este cnse se podrin evaluar las pesibili-~
dades para apreveshar les eaquemas de deducibilidad de intere -
ses ¥ pérdidas cambiarias que surges de las alternativas de aen
tener la deuda extranjera ¢ temar les crddites en peses quo o -
torga ol FICORCA.

4] analisar alternativas, es necesarie plantear y amalizar las-
siguieates hipltesis sebre ¢l Zabite macresscnbaice de les pré-
xzines afiea; preyecciba de la iaflaeida, tasas de interés tante~
externsss Come interaas, y deede luege ol tipe de cambie.

Por tede lo anterier, es fhcil darse cuenta de lo cempleje del-.
problesma de reestructuraciln de la douda de e¢ads empresa es par
ticular, le cual censtituye ua precess large que requiere de la
paciencia, comunicacién y buema veluatad de tedes les partiei -
pantes, 7 a 1o cual estén supeditades 1le¢s alcances del FICORCA.

1.8 VENTAJAS

E1 PICOHCA ne s la selusibn que reselverd la tetalidad de pre~
blemas fimancieres-scenérices, ni para las institucienes pibli-
cas ni para las empresas privedas; sin embargo prepereiena las-
sigujentes veatajas:



A+ Cebertura de riesge cambdiarie.

Eliains 10 que hasta shers eax Néxice ha side uan variadle slta-
seate diffcil de cemtrelar, la paridad del pese ceatra el dblar
¥ ol ceste petencial de las compalifas mexicanas.

Bliaina vielentas fluctuacienes financieras, e intreduce us me-
canisme realista para el repage eficiente de ebligacienes ex -~
tranjeraa.

B. Coste Financiers.

80 dice que las alternativas de usar FICORCA resultas ex ua ces
te financiere memer (debide al efecto fiscal) en la mayesr{a de~
les cases, aiespre que, durante el plazc de page de la deuda re
estructurada, exista una ceincideacia raszenable entre la infla-
cién, les intereses en Mézice y la tasa de cambie.

Ce Segure contra eascases de divisas.

Las enpresas que participan em ol FICORCA tienen el spoye ofi -
cial del gebierne para ebteaer divisaz que lea persitan pagar -
su deuda privada cen ol misme mivel de prieridad que la deuda «
plblica.

De Flexibilidad en la planeacibn financiera.

El use de FICORCA peraite una sayer elasticidad em ol fluje de-
efectivo, de tal fersa que algunas eapresas pedrin mejerar sue-
sstades finamcieres (cemsiderablemente impactades per la deva «
luacién) en ferma muche sés rdpids que si msntuvieras asus deu -
das en moneda extranjera. Este se debe principalments a las pe-
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cas perspectivas que tienen las empresas de pagar principal ene
los prbximos dos o tres aflos, y las obligaciones derivadas de -

log créditos de FICUKCA son relacionadamente minimas.
E. Flexibilidad en la planeacidén fiscal,

Como un subproducto de FICORCA, se adquieren nuevas posibilida-
des de planeacién fiscal, que consisten en lo siguiente:

De acuerdo con la ley fiscal vigente en el pafs, los intereses-
se deducen cuando se devengan, y la pérdida cambiaria, cuando -
8se realiza el pago. Sin embargo, las cantidades por deducir que
resultan del pago de intereses a FICOKCA y de las pérdidas cam-

biarias pueden exceder la base gravable en uno o varios afioa.
Ejemplo de deduccibén de intereses, cuando eatos se devengan:

DEBE HABER
Gastos Financieros X
Bancos

Créditos Bancarios
Asiento por los intereses, cuando hay financiamiento.
*Ejeaplo por el registiro de la pérdida cambiaria:

DEBE HABER
**Pérdida en Tipo de Cambio por Amortizar X

Créditos Bancarios X

Asiento por la pérdida en tipo de cambio total, para amortizar-

se en base a los pagos por efectuar.

“ Late ejemplo es {nicamente para saber como se registru la pér
dida cambiaria, el cual va relacionado con el ejemplo de de-~
duccibn de la pérdida camviaria, cuando se realiza el pago.

** Cuenta de Balunce.
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Bioaple do deduceils de la pirdida cambiaria, suande oo realiss
el page:

DEBR NABRR
*Pérdida an Tipe do Camdie X
**Pirdida ea Tipo do Cambieo por Anertiser X

Asiente por la pérdida en tipe de cambie, cuande se realisa ol
rage.

Un use adecunde de FICORCA puede dar eome resultade la distriby
ciba do lae dedusoiones en ol tienpe de tal susrte que sean ais
acerdes eon las utilidades operativas ssperadas. Ademés, la p&;
dida casdiaria puede anertisarse oa cuatre afies para fices fie-
cales, 7 les iateresss a FICORCA pweden doducirse de acuerde -
esa ol Iluje pagade en lugar de cuande se devengas, a opeila de
la empresa al principie de la eperacila do sus centrates sea 71
CORCA,

Bjenple de deduscibu do interesss, de acuerde al fluje pagade;

DESE . NABARR
Gastea Pinancieres X
latereses por Anortisar X
Bancos X
Crédites Bancaries X

Asiente por lea intereses, suande hay fissaciamiente,

T Cueata d¢ Resultades

*® Cuenta deo Balance



Rjemple do doduseidn do la pirdida camdiaria, en evatre ales:

DEBE RARSR
*Phrdida en Tipe de Casdie X
**Pérdida on Tipe de Canbie por Asertisar } 4
Crédites Bancaries X

Por ol registre de la plrdida en tipe do candie 7 por la doduse
eifn do la siema serrespendiente al primer afie, quedande pea ==
diente do amortisar les ) sfies restantes.

NOTAs Para efectes de Planescida Fiscal se wtilisard cualquiera
de las deos opeicass que porsite la loy, sanejadas on les-
ejenples aateriores ¢ usa soabinaciba de ambas.

TCusata do Desuitades

*® Cuenta de Balance
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CAPITULO 2

P! S _QUE ADMINIS®RA BL FICORC

Usna ves habiende planteade les irtlotpnldn astives que dieren -
origen a la coastitucila del FICORCA, as{ cemo su fimalidad, al
camce, ventajas etc., 80 presenta us asklisis prefundo de les «
Pregranas que ¢estempla ol Pideicemise seacienade.

El 29 de marso de 1983, el Comité Técnice del PICORCA, llevd a-
sabe usa reunila, ea la cual aprebd los des primeres pregramss-
que adsinistra el FICORCA, asf coms las caracter{sticas princi-
pales, foerma de eperacilm, regquisites mecesarios para partici--
par en les aisnes, ote.

Les programas a los cuales se refieren les phrrates eateriores,
aea les siguieates:

A. Pregrams para la Cebertura de Riesges Casbiaries Derivades -
de Endeudamientes Externos.

B. Programa de Cebertura para el Page de Adeudos Vencidos a Fa-
ver de Provesdores del Extranjere.

Posteriersente, el 30 de ageste de 1383, el mencieaade Comité =
aprebd un tercer pregrama, el cual es el siguieate:

Ce Pregrama para la Cobertura de Riesgos Cambiarios Derivades -
de Nueves Endeudamientos Exteracs.
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201 PROGRAMA PARA LA COBJRTURA DE RIESGOS CAMBIARIOS DERIVADOS-
DE _ENDEUDANIENTOS BXTERNOS,

Este pregrama fue esbesado desde el 23 de emere de 1983 por ele
Lic. Miguel Mamcera, Directer Gemeral del Bance de Mixice, em -
una reunibn a la que fue invitade come or-dor-hui-,cd por ol oo
Institute Mexicane de Rjecutivos de Fi Desp [ 1]

¢i5 en detalle el 6 de abril; pere empesd a operar hasta maye -
del miaso afie,

El pregrama os admiaistrado por el Fideicosise para la Cebartu-
ra do Riesgos Cembiarioe (FICORCA), em el que el Bance de Néxi-
ce actla come fiduciarie, la Secretarfa de Pregramaciéa 3 Presu
pueste coae fideicomiteate y las empresas deuderas como fideics
sisaries. Este fideicomiae epera a travis de las imstitucienes-
de orfdito msexicasas.

2e1¢1 CABACTERISTICAS GENERALES DEL_PROGRAMA.

A 8610 tendrén dereche a participar en este pregrama, las eme-
presas establecides en el pais que tengas adeudos centrafdes --
cen anterieridad sl 20 de diciembre de 1982, denominades en mo-
asda extranjera y pagaderes fuera de la Replblica Mexicana, a -
favor de imstitucionca de crédite mexicanas, eatidades fimancige
ras del exterior e preveedorss extrasjercs, que ee encuentren -
regiatrades en la Secretarfa de Haciends y Crédito Plblice o en
la Secretar{s de Cemercio y Fomente Industrial, segin cerresper
das Le pedréa hacer a partir del 25 de abril de 1983°

B. Para que les compradores puedan participar en este pregrssa,
o8 necesarie que el adeudo respecte del cual estéa interesados-
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o8 eubrir su riesge cambiarie sea & large plase ¢ se reestructy
T para que veasa a diche plase.

Co Tasbiln pedrda participar ea este pregrasa las cesmpaifas fns
taladas on o1 pafs que tengan & su earge adeudes cen las carace
teristicas antes mencienadas, ceatratades cen pesterieridad al-
20 do diciendre de 1982, hasta por ol isperte de estes adeudes-
que se haya destinade, previa auterisacila del Bance de Méxice,
a pagar el primeipal ¢ intereses veacides, cerrespeadieates a -
adoudos on Bousda extranjera pagaderes fuera de la Replidlica Me
xicasa, contratades con anterieridad a esa fecha, & faver de oa
tidades finaneieras ded exterier, institucienes de crédite mexi
SaRaS © preveederss extranjerea.

Eete consiste primerdialusate en 10 siguiente: ol cesprader pus
do odtenor un nueve pristamo para aplicarie al page del adeude-
original que fus registrade aate la SHCP @ 1y SECOFIN. En este-
case, ¢l Bance, a selicitud del cemprader, y previa eomfersidad
por escrite del FICORCA, aplicark les délares objede de la ven-
tas g pogar ol priacipal de ua nueve adeuds diferente del que -
fus eeatratade antes del 20 de diciembre de 1982, y gque quedd -
regietrade, Ligicanente, o1 nusve sdeude deberd tener plases nf
81808 por 1o menes iguales a aquelles previstes ea ¢l adends --
eriginal.

Procusatemsnte suceddrf que les acresderes, durante las negecia
eienes para la reestructuracila prepengan ol eotergasisante do -
un nueve pristane a large plase, préstase que se utilizari para
pagar ol pristame vencide, ceacertade antes del 20 de diciembre
de 1982,

Esta alteraativa ee factible, aun si el nueve préstame se oter
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ga después del 20 de diciembre de 1982, asiempre que se utilice-
para el pago de un adeudo registrado.

El requisito para participar en el FICORCA es el de que los a=-
deudos sean o se reeatructuren a largo plazo y no el que los a-
deudos originalmente pactados sean substituidos por otroa, a --
largo plazo; por lo tanto, el obtener un préstamo nuevo para a-
plicarlo al originalmente contrafdo, no es una barrera que impi
da participar en el fideicomiso mencionado, siempre y cuando el

nuevo préstumo sea a largo plazo.

D. El principal de los adeudos podra comprender intereses ordi~-
narios y moratorios devengados y no pagados correspondientes al
financiasiento externo objeto de reestructuracién, que el com--
prador no heya podido ligquidar al acreedor oportunamente por ==
cualquier causa.

Para evitar lo antes mencionado, aquellos compradores que de --
seen quedar cubiertos del riesgo cambiario de inmediato, afln an
tes de que sa convenga la reestructuracién del adeudo a su car-
g0 y se firme el respectivo contrato de cobertura, podrin cons-
tituir depdsitos especiales en mwoneda nacional hasta por un im-
porte igual al que resulte de aplicar al principal de los adeu-
dos a su cargo, el tipo de cambio controlado de venta vigente -
en la fecha en que se constituya el depbsito respectivo, los --
cuales proporcionaran la cobertura respectiva de la fecha en --
que se constituya el depbsito hasta la fecha en que su adeudo -
quede cubierto por alguno de los sistemas de cobertura que com-
prende el FICORCA, los cuales seran tratados en el capitulo si-

guiente.

E. Los depbésitos a que se refiere el parrafo anterior, tendrén-
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las caracter{sticas siguientes:

1. Devengarin intereses a las tasas miximas autorizadas para la
contratacién de depdsitos bancarios en moneda nacional por per-
sonas morales a tres meses, correspondientes al primer dfa hi--
bil del mes en el que se causen 108 intereses. Dichos intereses
serin pagaderos por mensualidades vencidas, dentro de los prime

ros cinco diaa de cada mes.

2. El plazo para su ddvolucidn venceri el 25 de octubre de 1983;
sin embargo, su titular podra solicitar la devolucibm anticipa-
da para participar, respecto del adeudo a que el depdsito esté-
referido, en cualquiera de los sistemas que comprende este Pro-
grama.

3. Cuando el titular de la cuenta celebre un contrato de cober-
tura con el FICOHCA respecto del adeudo a que el depbsito esté-
referido, se le pagara, en su caso, un rendimiento adicional cu
yo importe se calculari aplicando, al monto del depdsito, una -
sobretasa de interés igual a la tasa positiva que resulte de -~
restar: a) a la tasa de davaluacibn que tenga el peso mexicano-
en el mercado controlado respecto del délar, mAs la tasa de de-
pbsitos a tres meses en el mercado del EurodSlar vigente en la-
fecha de constitucién del depbsito; b) las tasas de interés se-
fisladas en la primera caracteristica de estos depbsitos. La ta-
sa de devaluacién gque se tomarid en cuenta para efectuar estos -
calculos sera la que Be presente en el perfodo comprendido de -
la fecha de constitucién del depbeito al 25 de octubre de 1983~
0 a la fecha de retiro del propio depdsito, lo que ocurra prime

ro.

La sobretasa de que se trata serd pagadera en la fecha valor de
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1a respectiva eperacifa definitiva de cebertura.

be Kates depbsites pedria censtituirse per el imperte tetal o -
parcial de les adowdes a que estla referides, ea la inteligen -
c¢ia de que las sebretasas a que se refiere la tereera caraste -
ristica de les menciemades deplsites sfle serds pagaderas hasta
por la propercila de tales adeudes que fimalmente quede cubjer-
ta per el FICORCA,

F. Les cempradores ne pedris partisipar respecte de un misne a-
doude on este pregrasa y en ol Pregrama para ol Page de¢ Adeudes
Voencides a Paver de Preveederes del Extranjere.

2¢2 PROGRANA DB COBERTURA PARA PAGO DE ADEUDOS VENCIDOS A FA

YOR DI PROVEEDORES DEL EXTRANJERO.

Este pregrasa fue anunsiade el 28 de febrero de 1983, pere fue~
sprovado el 29 de marse de 1983 per ol Conité Ncnice del FICOR
CA.

2e2¢1 CARACTERISTICAS QENERALES DEL PROGRAMA.

As Las dependoncian y entidades do la Adainistrasilas Piblica re
deral, as{ ceme las empresas sstablecidas en ol pafs, que tes -
gon adeudes a su carge contrafdes cen snterioridad al 20 de di-
ciembre de 1982, deaeminados em moneda extranjera y pagaderes ~
fuera de la Bepfblica Nexicana per concepte de principal y, em-
84 case, intereses derivades de compresises a faver de preveedy,
res dol extranjere, que se eacueatren registrades ez la Secrets
ria de Comercie y Femente Industrial (SECOFIN), podrén partici-
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par a partir del 3 de marzo de 1983, en el programa de venta de
divisas a que se refiere el inciso b) del articulo quinto tran-
sitorio del Decreto de Control de Cambios, publicado en el Dia-
rio Oficial de la Federacién el 13} de diciembre de 1982; y que-

a la letra dice asfi:

QUINTO. El Banco de México, de acuerdo a las disposiciones gene
rales que al efecto establezca, venderi divisas al tipo de cam-
bio controlado & través de alguna institucidn de crédito, a las
entidades de la Administracibén Pliblica Federal y a las espresas
establecidas en ol pais, a efecto de facilitar que las mismas =
solventcn adeudos vencidos a su cargo denominados en moneda ex-
tranjera y pagaderos fuera de la Repliblica Mexicana, correspon~

dientes a los conceptos siguientes:

b). Principal y, en su caso, intereses derivados de compromisos
a favor de proveedores extranjeros, que se encuentren registra-

dos o se registren en la Secretar{a de Comercio.

E)l precio de estas ventas deberd entregarse al contratar la res
pectiva operacién. en tanto que las divisas correspondientes se
rén entregadas al comprador, para efectuar los pagos al extran-
jero por los conceptos antes sefialados, dentro de un plazo no -

superior a 24 meses.
B. Constitucidén de depbsitos en dblares.

Los deudores podrédn constituir depbsitos denominados en dblares
de los E&Z.UU.A., adquiriendo éstos para tal efecto en institu--
ciones de crédito del pafs, al tipo de cambio controlado de ven
ta vigente el dia en que efectfien dichas adquisiciones, con ob-

jeto de que estén en condiciones de pagar adeudos a su cargo y-



a favor de sus proveedores del extranjero, mediante la traasdi-
sidn a diches prevesdcres de les dereches derivadcos de tales ds
pheites,

Les desdores podrda censtituir les deplaites referides hasta -
por us fmperte iguel al especificade em la censtancia de ias --
cripcidn on ol registre de la SECOFIN, hechs la deduceiba de -
las caatidades que, on ou case, ya 8¢ hayan liquidade al preves
dor dol extranjere. Asimisme, ea case do que ¢l adeude deveague
interesen, 1es denderes pedrin adquirir d8lares de los Bstados-
Unides Amsricanes psra issremeatar el aeate do les depbsites oi
tados, por la caatidad que resulte de n"ucur al i{mperte a pa -
gar por prinsipal del adowde, la tass de interds legal del 6% 3
aual, del triglsine dfa iamediate siguiente a la fecha ea que =
tal adoude debié pagarse besta la fecha de constituoila del de-
’.I".o

Las adquisicionea de dblares de les Batades Unides Americanes,-
para la ceastitucida de les deploites mencionades, pedria lle -
varse & ¢abe del ) do sarse al 15 de jJulie de 1983, siempre y ~
suande las nisnss ostén referidas a adendes cuye veaciaieste ba
Ja ecurride con anterieridad a la fecha en que 8¢ efeotien ta «
les adquisicienss..las eperacioncs relativas a adendes afin ne -
vencides, pedria efectuarse a partir de la fetha en Que ecurra-
on voneimiente. Las eperacienes pedrfin hacerse por ol imperte -
tetal o parcial de les adeudes vensides do que 3¢ trate.

Bste pregrasa séle cesprende adeudes cuye veaciuieate ne sea «-
pesterior al X0 do junie de 198),

C. Atoudoa on menedas distiatas al dblar.



26.

Las ventas de que se trata Gnicamente serin de dblares de los -
EeUeAs, por consiguiente, traténdose de adeudos demominados en-
otras monedas, el tipo de cambio aplicable para calcular la res
pectiva equivalencia a dblares de los E.U.A., serd dado a cono-
cer por el Banco de México, a través de las institucicnes de -~

crédito del pafse
D. Documentacibn de los depbsitos.

Los dblares de los E.U.A., adquiridos en los términos seflalados
en el punto B quedarin en depbsito en la institucidn de crédita
vendedora, el cual se documentari en una constancia de depbsito
a favor del deudor, y que devengara intereses sobre saldos insg
lutos a la tasa anual equivalente a LIBOR (London Interbank 0--
ffering Rate) para operaciones a 6 meses, que dé a conocer el =~
Banco de México cada semestre. (Ver Anexc 5)

E. Pago a los proveedores.

Los deudores podran pagar adeudos a su cargo y a favor de sus -
proveedores del extranjero, mediante la transmisibn a éstos de-
los derechos sobre los depbeitos antes mencionados, siempre y -
cuando se cumpla con todos y cada uno de los requisitos siguien

tes:

1 Que el beneficiario de la transmisidbn sea precisamente el --

proveedor del extranjero acreedor del deudor.

2. Que el proveedor del extranjero haga llegar a la institucibn
de crédito depositaria un escrito en el que de manera clara in-
dique el monto del adeudo a su favor; en su caso, las tasas de-~

interés aplicables, 108 intereses vencidos y la forma para cal-
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cularlos; el régimen de pago del adeudo y las fechas de los ven
cimientos respectivos; su conformidad para recibir el depdsito-
Yy asus intereses, hasta por el importe de ambos conceptos, en pa
go de tal adeudo; y la cuenta bancaria en el exterior en la que
decan aituarse los fondos correspondientes a los pagos del dcpé
sito.

El escrito citado deberid expedirse dentro de los 15 dias inme--
diatos anteriores a la fecha de la transmisién del depdasito y -
la respectiva constancia y las firmas del proveedor del extrans

jero que lo suscriban deberdn ser autentificadas por el deudor.

3. Que la institucidn de crédito depositaria sefiale en la cons-
tancia la mencién de ser vAlida la transmisidn por haberse cum-

plido los requisitos antes citados.

La transmisién de los derechos derivados del depbsito que efec-
tie el deudor sin haber cumplido con cualquiera de los requisi-

tos antes citados, serd nula.

Las transmisiones subsecuentes también se haran con la partici-
pacién de la institucién depositaria, debiendo el cedente indi-
car a §sta el nombre del nuevo titular del documento y la cuen-
ta que el mismo haya sefialado para que se hagan los correspon--

dientes pagos del depdsito.
P+ Pago de los depbsitos.

1. El principal de los depbsitos de que se tratu serd pagaderc-
en los términos y condiciones que determine el Bancc de México-
tomando en cuenta el importe total de las operaciones que se -«

1leguen a realizar al amparo de este programa, sus disponibili-
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dades de divieas y la astigledad de les adeudes a que dichas e-
poracioncs eotén referides, Ceasiderande que la fecha iimite (7Y
ra efectuar tales operacieacs es ¢l 15 de julie de 1963 y que =
serd hasta entences cuando pueda cenecerse el importe tetal de-
las sissas, el Bance de Mézieo dar a cenecer el plan de page -
del principal de les deplaites a mbs tardar el 15 de sgoste de~
1983,

2. Do 1levarse a cabe la prisera transsisién de les dereches dg
rivados del deplsite, on les tiraines previstos al efecte en ol
puate B, 1os pages por priacipal ¢ intereses del deplsite se by
via on o) exterior, ea la cusata basoaria que el prevesder del-
extranjere ¢ loas subsecuentes adquiremntes indiques a la imstitu
oibn depositaria. Una ves efectuada dicha transsisién, les iate
reses sorda pagades por semestralidades vensidas el quinte dia-
hévil de 1es meses do septiendre y sarse do cadn afle. 5i la pri
mera transnisila de les dereches del depbsite se lleve & cabe -
cen pesterioridad a las fechas seflaladas para cubrir intereses,
el pago de intereses vencides se hark al preveeder extranjeroc -
dentre de les quince dfas hibiles siguientes a la fecha en que-
se ofectée dieha transwisiéa,

De ne llevarse a cabo la tranemisibn de les dereches del deplsj
te al prevesdor del exztranjere, les pagos per priacipal ¢ inte-
reses ae haria en Mixice al deuder, calculande la respectiva e-
quivaleacia en meneda sscienal al tipo dp casbie contrelado de-
venta vigente en la fecha de page. Ea estes casos, les intere -
sea vencides se cudrirdn en les téraines y cendicienes que al o
feste selale el Banco de Mixice.

Gs Pago per etres sedies autorinades.



Nientras la constancia de depdsito ge encuentre en poder del -
deuder ¢ del preveedor del extranjero acreedor del sdeudo a que
tal depdsito eaté referido, el deudor pedrd pagar diche adeudo-
mediante: la aplicaciln hasta del 20% de las divisas que geae -
ren sus exportaciones; eperacienes de perauta o de trueque aute
risadas; el ejercicioc de<financiamientos a largo placo; e cual-
quier otre precediniento previsto al efecto en las dispesicio -
nes aplicables. En estes cases, ¢l sslde iasolute del depbsite~
s reducirk por el imperte de les pagos que per cualquiera de -
esos medies se haga al acreedor del axtranjero, en la inteligen
cia de que siaultlneamente la inetitucidn depositaria develverd
al deudor el equivalente de dicha reduccidn en aoneda nacienal-
calculado al tipo de cambio centrelado de cempra vigente en la-
fecha de develucién respectiva.

2.3 PRUGRAMA PARA LA COBERTURA DE RIESGOS CAMBIARIOS DERIVADOS-
DE NUEVOS ENDEUDAMIKNTOS EXTIRNOS.

El Comitdé Técnice del FICORCA, en reunidn celebrada el 30 de a-
gosto de 1983, aprobd las caracteristicas fundamentales del Pro
grana para la Cebertura de Riesgos Cambiarios Cerrespomdientes-
a Nuevos Endeudamientes Externes que administra el FICORCA.

A partir del 15 de febrero de 1984, el FICORCA otorga cobertura
de rieagos cambiarios a través del Programa antes mencienade, -
sin perjuicio de las coberturas que actualmente etorga mediante
los pregramas cuyas caracter{sticas y datos mfs importantes fus
ron tratados anterioramente.

263e1 CARACTERISTICAS GENERALES DEL PROGRAMA,




Ae Selamente participarbn en este prograsa laa eapresas inetala
das en el pafs que contraigam o hayan contrafdo a partir del 20
de diciembre de 1982, adeudos deneminados en soneda extranjera-
pagadercs fuera de la Replblica Mexicana, a favor de inatitucig
nes de crédito mexicanas, entidades financieras del exterior o-
provesdores extranjeros.

B. También participarén en el mencionado programa, las cozpa =
Afas instaladas en el pafs que tengan a su cargo adeudos cem -«
las caracter{sticas mencionadas, contratados con anterioridad «
sl 20 de diciembre de 1982, hasta por el imperte de lam disposi
ciones de estos adeudos que se efectlen 0 se hayan efectuado --
con posterioridad a esa fecha.

C. Este prograaa cubre el principal de los adeudos e intereses«
por vencer, hasta per los limites que mas adelante se amenciona-
rén en el capftulo 3, proporcionando a loa compradores crédito-
en meneds nacional.

El cemprador podrh adquirir de)l Banco, al tipe de cambie contre
lado de veata vigente en la fecha valer de la eperacibn, dbla -
res hastm por la cantidad necesaria pars pagar el principal del
adeudo. Cen los dblares as{ adquiridos, el coaprador deberh o -
torgar al Banco un préstsme en dblares, pagadero en el extranje
ro, hasta por un isperte igual al de la moneda extranjers adqui
rida del Baace.

Dicho préatamo devengark intereses sobre saldes insolutos a car
g0 del Banco, pagadercs en el extranjero per trimestres o senes
tres vencidos, calculados a laas tasas anuales ofrecidas al Ban-
co de Mixico per loa bancos del mercado interbancarie de eured$
lares en Léndres (LIBOR) para depbaitos a 3 o 6 neses, asgln --
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sea o) perfodo de pago de intereses.

Do Eate programa tambiln comprende el etorgasiento sl cesprador
de un cridite en moneda nacional (meacionade ea el puate C) pa-
ra liquider el imperte do les d8lares que adquiera en les téraj
ues sefialados en este pregrasa.

Las carscteristicas principales de estes crédites sen las si ==
guientes:

1. kn la fecha valer el ceaprador pedrl ejercer una centidad i-
gual al imperte del precie de les dblares que adquiera del ban-
(.1 1Y

2+ k) comprador pedrd ejercer cantidades sdiciensles para cu =--
srir parte de les iatereses que deda pagar el Bance, cen le --
cual, si bien el fluje de efective s su cargo serd crecieste, -
80 aligerarl la cargs del servicie del crédite en las primeras-
otapas de su vigencia.

3. Deberk liquidarse mediaate amertisacienes mensuales e trimes
trales vencidas, iguales Yy sucesivas, deartro de un plago igual-
al del adeuds.

4. La tasa de interés que se aplicark al salde inseluto del cr
dito seré la "tasa premedio de interds" si los intereses se de~
ben cuurir mensuslments, © la "tasa trimestral de inter8s" en -
caso de que se liquiden trimestralmente. S5in embargo, el PICOR-
CAy, atendiendo sl plazo y tasa de interés del adeude, aaf como-
sl destino que se praetenda dar a los recurscs del mismo, podrd-
determinar sobretasas de interds splicables a los créditos.



Z+ Bn caso de que o)l cosprador desee tener una cobertura sayor=
respecto de les intereses del adeudo s su cargo, podrd elegir -
1s opcibn sizutente:

Aquellos compraderes que deseen recibir per el préstame gque o =
torguen al Banco uma tasa de interds superior a LIBOR para epe~
racionss a tres o seis seses en ddlares, deberhn cubrir al Bame
co un precio superior por les dSlares gue adquisran por cencep-
to de principal del adesude.

F, Para que el comprador pueda participar en este programa es -
requisite que el adeudo a su cargo sea a plazo de oche afios a -
partir de la fecha valer del cerrespondiente centrate de cober-
tura. Diche plazo deberk comprender un plato de gracia para el-
pago del principal de cuatre alos, veacide el cual deberd ini »
ciarae el pago del principal mediante emertisaciones pertiddicas
vencidas, iguales y sucesivas.

Q. El1 sonto del adeude ebjeto de cobertura deberh ser de por lo
menos 100,000 délares o su equivalente en otras monedas extran-

Jeras.

He E1 FICORCA podré sutorisar el otorgasiento de coberturas res
pecto de adeudes Com plazos 0 per asntos Neaores s les seflala -
dos anteriorments, siempre y cuando la vida prosedio de tales
deudos ne ssa inferior a 2 afles 6 meses. Puede cosprender, enm
tre otres adeudos, aquélles cuyo plazo de page sea de 5 aflos,
bien 4 aflos imcluyende un aflo de gracia para el page del princg
pal & 3 afios incluyendo 2 afles de gracia. Tawbidn considerard «
su tasa de interbs, el preyecto que se pretenda finaaciar con -
los recurses cerrespondientes y su impacto en la balanss de pa-
gos del pafs.



I. Los compradores habrén de cubrir al FICORCA una comisidn so-
bre el precio de los ddlares que adquieran y scbre ol importe -
de los pages pep principal o intereses de los crédites que reci
ban del propio FICORCA.

J. No se acepterfn en este programa adeudos cuye importe se ha-
ya aplicado & liquidar créditos externcs contrafdos y dispues -
ton antes del 20 de diciesbre de 1982, lea cuales quedan cen ==
prendides en el Programa para la Cebsrtura de Riesgoa Camdia --
rios Derivados de Endeudamientes Externes, cuyas caracter{sti -
cas principales fueren tratadas en su oportunidad.
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CAPITULO 3

SISTEMAS 0k COBERTURA.

El FICORCA por medio de 108 programas explicados om el Cap{tule
2, elabord cuatro Sistemas de Cobertura de Riesgo Caabiario que

representan las diferentes alteranativas que tienea las empresas

interesadas en participar en el mencionado Fideicomiso respecto

de un adeudo que reuna las caracteristicas sefialadas en 2,1,1,-
24241 7 24341 Dichas alternativas son laa siguientes:

SISTEMA No.

SISTEMA No.

SISTEMA No.

SISTEMA KNo.

2

3

b

-

e

Cubre el primcipal de los adeudos, mediante pago
al contade de la cebertura.

Cubre el principal de los adeudos, proporcionan-
do a los compradores crédito en moneda nacional.

Cubre el principal e intereses por vencer de los
adeudoa, mediante pago al centado de la cobertu-

ra.

Cubre el principal e interesmes por vencer de los
adeudos, propercionando & los cempradores crédi-
to sn moneda macional,

Las empresas que participen en el FICORCA pueden escoger cuale«
quiera de los sistecas antes mencionades, tomando en considera-

cibn las mecesidades de las miemas y las caracter{sticas de ca-
da una de las alternativas enunciadas; las cuales son las si-e-

guieatesa:
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3.1 CUBRE SL_PRINCIPAL DE L0S ADEUDOS, MEDIANTE PAGC AL CONTA-
DO_DE LA COBKRTURA.

Este primer sistema consiste en lo siguiente:

Las empresas pueden adquirir del FICORCA, a un precio preesta-
blecido, la cantidad necesaria de dblares, para pagar el prin-
cipal del adeudo a su cargo. Los precios de les divisas serén-
determinados wensualmente durante el perfodo de inscripciém de
contratos al PICORCA.y, en fumcibn del plazo que pars sl pago-
del sdeude hayan convenide sl deudsr y el acresedor; diche pla-
20 puede ser;: a) tres afios de gracia y tres afos para el pago-
del principalj b) tres afios de gracia y cuatro para el pago ~-

del principal.

En este sistems, el comprador o deudor pagarés los délares ad--
quiridos en moneda macional y al contado, a més tardar el dia-
hébil inmediato anterior a la Fecha Valor de la aperacibn res-
pectiva y 4 los precios que rijan durante el mes o en la fecha
en que se efectle dicha operacidn. Al wismo tiempo FICORCA que
dara ebligado a entregsr al acreedor en el extranjero los dbla
res objeto de la opsracibén, a partir de la fecha en que conclu
ya el perfiodo de gracia para el pago del principal del adeudo,
mediante entregas trimestrales vencidas, iguales y sucesivas,~
en las fechas acordadas en la reprogramacidn del mencionado --

adeudo.

El deudor conservard la obligacibén de pagar al acreedor los in
tereses del adeudo, los cumlea pagard directamente, y en les -
téreinos que convinieron ambos, mismos que pedrh liquidar con-
las divisas que adquiera al tipo de cambio controlmdo del dia-
en que efectia las respectivas adquisiciones (en las fechas de



37

les pagos), en la misma institucidn de crédito con 1a que cels
bre la operacida de cobertura.

3.2 CUBRE_EL PRINCIPAL DE LOS ADEUDOS, PROPORCIONANDG A LOS --
COMPRADORES CREDITO EN MONEDA NACIONAL.

Lste sintema o alternativa tiene las mismas caracterfsticas ==
del sistema explicado anteriormeate y adicionalmeate incluye -
el etorgamiento automético de un crédito en moneda maciomml --
por parte del FICORCA al deudor para cubrir el importe de la -
eoperacién de cobertura de riesgo cambiaric del principal de su
adeude y para facilitar su acceso al Programa.

Dicho crédito tiene las caracterfeticas principales siguieates:

1. En la fecha valor el comprador pedrd ejercer una cantidad -
igual al importe del precio de les dbélares que adquiera del FI
CORCA,

2+ La tasa de interés que se aplicaria al saldo imsoluto de es-
te crédito serd iguml al promedio aritmético de las tasas miaxi
mas autorizadas para la contratacibn por personas merales de -
depbaitos bancarios en monsda nacional a tres y seis meses, ¢o
rreapendientes al primer d{a habil del mes sn el que 8a causen

les intereses,
3. Este crédito deberd liguidurse mediamte pagos mensuales por
concepto de intereces y, en su case, principal, dentro de un =

plazo igual al pactadc para el pago del adeudo reestructurado.

Al disedar el método de amortizacién de éotes créditos en pa--



38.

s05, se reconocid que los sistemas tradicionales para pagar in
tereses y capital ignoran un fenémeno importante: La Inflacidn.

Debido a que necesariamente éste se traduce en altas tasas ne-
minales de interés, el perfil de amortizacibn real del crddito
se abulta excesivamente en las primeras etapas de crédito y -~

ahoga la capacidad de pago de las empresas en el corto plazo.

4. E1 régimen de pago de este crédito permitird al comprador =
ejercer cantidades adicionales para liquidar parte de los inte
reses que deba pagar al FICORCA, con lo cual si bien el flujo-
de efectivo a su cargo sera creciente, se aligerarad la carga -

del servicio del crédito en las primeras etapas de su vigencia.

Cabe mencionar que el pago de las obligaciones de FICORCA para
entregar dblares al acreedor estd sujeto al cumplimiento del -
pago de las obligaciones en pesos por parte de las empresas =«
deudoras, derivadas del crédito que FICOKCA le otorgl.

3.3 CUBRE EL PRINCIPAL E INTERESES POR VENCER DE LOS ADEUDOS,=-
MEDIAWIE £aAGG AL CONTADU DE LA COBZRTUKA.

Bajo esta alternativa, las empresas pueden adquirir del FICOR-
CA, al tipo de cambic controlade en la fecha valor de la opera
cibn, la cantidad de délares que necesiten para el pago del -~
principal de su deuda reestructurada. Este sistema requicre =~-
que el pago sea al contado y en moneda nacional a méis tardar ~
el dfa hdbil inmediato anterior a la fecha valor de la opera--

cidn.

Simulténeamente, la empresa otorga, en préstamo a FICORCA, los
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délares adquirides. El plazo de dicho crédito serd de eche afles
con cuatro de gracia para el page del priacipal, y devemgaré ia
toreses a la tasa LIBOR de tres seses pagaderes en ol exteriore
on trimestralidades vencidas, Eata Gltima tasa se deteraimerd -
com base en el promedie aritmétice redondeado al 1/16 superier-
do lan cotizacisnss efrecidas sl primer dia hibil de cada tri--
msstre por 6 bancos 1{deres en el wercade de Euredblares (Lemee
drea),

Les délares que por intereases y principal satrega FICORCA serén
aplicades por la empresa, precicazente para dar servicio a su -
deuda con el acresdor extranjero de acuerdo cen la reestructurs
c¢ién acordada.

En caso de que el coaprader desee obtemer uma cobertura sayer -
respecto de los intereses del nueve adeudo a su carge, pedr -~
elegir cualquiera de las epcienes aiguientes:

1, Financiamfento de Sobretasas.

Aquellos compradores que obtengan de su acreedor financiamiento
para cubrir interesss par vencer correspondientes al adeudo a «
8u carge, podrin adquirir del Banco, al tipo de cambio controls
do de venta vigente en la fecha valor de la eperacibn, ademis -
de los délares correspondientes al principsl del adeudc, déla--
res hasta por ls cantidad que resulte de aplicar al propic adeu
do los porcentajes que a sclicitud de lcs interesados apruebe -
el FICORCA para lcs distintos niveles de tasa de interés, Ello-
en la inteligencia de que el porcentanje méximo susceptible de -
incorporarae al principal del adeudo, serd iguasl a lm parte de~
la tasa gue sobre la tasa LIBOR cargue el acreedor, sin exceder

de tres puntos porcentuales,



Los dblares que el coaprador adquiera en estos térsinos se con=
siderardn formando parte del primcipal del adeudo y por lo tan=
to también deberdn otorgarse simulténeamente en préstamo al Ban
c0.

2. Page de Sobretasas por el Banco.

Aquellos compradores que deseen recidbir por el préstamo que ===
otorgusn sl Banco una tasa de interés superior a LIBOR para ope,
racienes a tres mseses en dblares, deberin cubrir al Banco un =~
precio superior por los dSlares que adquieran en los términos -
antes Tencionados., Este precio se calculard aplicando, al tipo-
de cambio controlado de venta vigente en la fecha valor de la -
operacibn, los porcentajes que mensualamente dara a conocer el -
FICORCA a través del sistema bancario, para los distintes nive-
les de sobretasas que podrin obteserse, en la inteligencia de =
que el limite mazimo serid de dos puntos porcentuales arriba de-
la mencionada tasa LIBOR.

Las empresas podrin, aedimnte el pago de un sobrecargo en el ti
po de cambio, cubrir hasta dos puntos porcentuales sobre la ta-
sa LIBOR bajo este sisteza.

3.4 CUBRE El PRINCIPAL E INTERESES POR VENCER DE LOS ADEUDOS, -
PROPORCIONANDO A LOS COMPRADORES CREDITO EN MONEDA NACIONAL,

Las caracteristicas de este aistema son similares a las del sis
tema 3 y, en adicibn, permiten a 1la empresa obtener un crédito-
sutomftico en pesos, simjlar al del sistema 2, para facilitar -
su accesc al programa de cobertura. La mechnica del pago de los
créditos en peaos se rige por la misma secuencia deacrita en el
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sistema 2.

3¢5 ASPECTOS IMPOKTANTES DEL CONTRATO ENIKE COMPRADOR Y BANCO.
Se analizaran las disposiciones mis relevantes que contienen -
los diversos modelos de contrato de cobertura que habran de e~
fectuarse entre el banco y los deudores para que quede debida=
mente requisitado el adeudo reestructurado.

A, Partes del contrato.

Son partes en el Contrato s8lo el banco y el comprador., El a--
creedor no es parte en el Contrato,

En consecuencia, el acreedor, al no ser parte en el Contrato,-
es un tercero. Por tercero debe entenderse, de manera general,
toda persona que no ha participado en el Contrato y gque no ha-
sido vilidamente representado en 1.

B. Estipulacién a favor de tercero.

No obstante lo anterior, en el contrato entre el banco y el -=
comprador se establece expresamente una estipulacibén a favor -
del acreedor. Esta estipulacibn deriva de las instrucciones ==
que en forma irrevocable da el comprador al banco para que en-

tregue a su acreedor l1os dblares objeto de la operacibn.

Al ser aceptada la estipulacibn por el acreedor, ésta no puede
ser revocada por el comprador sin el consentimiento del acree-

dor.
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Por tando, el derecho a favor del acreedor tiene igual fuerza -
que ei dicho acreedor huoiera sido parte em el contrate.

C. Mandato irrevocable.

En todos los contratos, el comprador instruye en forsa irrevoca
ble al banco para que entrague al acreedor, loa dblares que el-

comprador adquiere en los términos del citado contrato.

wuien da el mandato puede revocarle cuande y como le parezca, =
menos en aquellos casos en que au otorgamiento se hubiese esti-
pulado como una condicila de un contrato bilateral o como un (1]
dio para cuaplir una ooligacién contrafda.

Por tanto, la irrevocabilidad del sandato esté claraments pre--
vieta en la legislacilén mexicana., La irrevocabilidad no tiene -
validez sblo por estipularae en gl contrato entre el cospradors
y el banco, sino que ademés debe establecerse como una condi~-«

cibn en el contrato entre el comprador y su acreedor.

Por este motivo, es de enorme importancia establecer snh la rees
tructuracidén, como una condicidén, la de que el comprador dard -
inastrucciones irrevocables al banco para la transferencia de dé

lares al acreedor.

De Objeto del contrato.

El objeto del contrato comsiste en que el banco venda al compra
dor una cantided determinada en ddlares, a cambio de la entregs

de una suma determinada en pesos, moneds nacionale.

S8lo se prevé en al Programa la venta de dblares. Por tanto, ==
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tratindose de adeudos denosinados en ctras monedas, los tipos «
de cambio aplicables para calcular las respectives equivalen---
cims a dblares, serin dedos a conocer por el Bance de México.

El banco, & través de situaciones de fondos sobre la ciudad de-
Nueva York, se obliga a entregar loe dblares objeto de la venta
concertada mediante un detersinado nlamero, segln sea el plazo,-
de entregas trimestrales, iguales y sucesivas.

La ooligacibn de situar los d8lares la asume el banco frente al
comprador, y & favor del acreedor extranjeros

Debe quedar claro que si biem la obligacifn contractusl no es -
del banco frente sl acreedor, el acreedor tiene frente al banco
ol derecho de recibir los dflares objeto de 1a operacidn, en ==
virtud de la estipulacibn irrevoecable que & su favor hizo el --

comprador.

El banco tienme la ooligacidn de tranmsferir y el acreedor el de-
recho de recibir los dblares.

Por asu parte, el screedor acepta por sscrito que, una vez que -
reciba dblares, los splicarad al pago del adeudo a cargo del com

prador.

E. Aectacién de los derechos que se adquieren por virtud del -

contrato.

En todos los modelos de contratos se incluye una Clidusula sobre
la afectacibn de los derechos del contrato.

Expresamente se sstablece nue el comprador y el acreedor podran,
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mediante cualquier acto jurfdico, afectar los derechos que se -
adquieren por virtud del Contrato. La realizacibn de dicho acto
deberi ser notificado al banco por motario plblico o corredor.

F. Reconocimiento judicial.

Los contratos incluyen una cliusula scbre reconocimiento judi-~

cial.

El vanco queda obligade a reconocer judicialmente las obligacio
nes que asume en el contrato, previa solicitud del acreedor no-

tificada por notario o corredor pfiblico,
G. Incumplimiento del banco,

En todos los contratos se incluye una estipulacibn aplicable al

casc de incumplimiento del banco.

5i bien la obligacibn de situar los dSlares la asume el banco -
frente al comprador, y a favor del acreedor, el contrato prevé-
expresamente el caso en que, por causas imputables al banco, és
te no entrega al acreedor los dblares.

De ello resulta que el acreedor tiene derecho a recibir los db-
lares. Si el banco, por causas imputables a é1, no los entrega,
el acreedor podri dar por vencido anticipadamente el plazo para
cubrir esas obligaciones y podrd exigir al banco, en cualquier-
momanto, el pago total del saldo insoluto a su favor. Tratando-
se de los Sistemas 1 y 3, el pago total del saldo insoluto debs
ra hacerse dentro de los treinta d{as hibiles siguientes a la -
fecha en que el banco conozca la solicitud del acreedor. Tratén

dose de los Sistemas 2 y 4, el banco queda obligado, a eleccibn



del screedor:

1. A entregar al propio acreedor o a la persona que este §ltimo
designe, el valor de rescate en pescs.

2. A entregar al propio acreedor a través de aituaciones en db-
lares inmediatacente disponibles sobre Nueva York, el valor de-

rescate en dblares.

El pago antes senciongdo debe hacerase dentro de los treinta ---
d{es hébiles siguientes s la fecha en que el banco conozca la -

eleccidn del acreedor,

Una vez presentado el caso y hecho el pago, se extinguen todas-
¥y cada una de las obligaciones a cargo del comprador y del bam-
co, derivadas del coatrato.

H. Incumplimiento del coamprador.

Se tratara ghors el caso de incumplimiento por parte del coapra
dor en el pago del crédite en moneda nacional.

Para las operaciones que se celebren de acuerdo con los Siste--
mas 2 y 4, se eatablece ¢l otorgamiento de um cridito en moneda
nacional a favor del comprader, para facilitar su acceso al Pro

graza.

De acuerdo com las caracter{sticas de éstos créditos, las cum-«
les fueron eanunciadas anteriormente; si se presentara ¢l caso -
de que el comprador no cubra oportunssente algfin pago por pria-
cipal, intereses o comisiém al banco, pagari a éste, en adicién
a los intereses ordinaries, intereses moratories.
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Ea case de que el banco mo reciba los pagos por priacipal, in-
tereses ¢ cemisidn correspondientes s tres seasuslidades suce-
sivas, ¢l bance ya me recibird pago algune del cemprader. El -
bance, mediante carta e télex, dari aviso al acresder para que
éste, dentro de leos treista d{as hébiles siguientes, elija en-
tre alguaa de las sigulentes epciones:

1. Que loas pages del crédito en moneda nacional, tanto 10a vea
cides ¥y no cubiertos, como aquellas por veacer, se continden «
efectuande por el propio acreedor, en cuyo caso, éste tendrd -
el dereche de repetir en contra del comprudor por los pagos =«
que sfedtfis. Es decir, el screedor puede pagur y luege tendra-
derecho a cobrar al cemprader les pagos en anneda nacional que
hiciere por su cuents, Este mecamismo puede ser Gtil, si ol -~
coemprader se encuentra muy avanzado en el tieapo de acuerdo --

con ¢] Siatema de que se trate.

2+ Que los pagos del crddito en moneda nacional se continfiea -

afectuando por el tercero que al efecto seflale el acresdor.

3. Que ol banco entregue al coeprador, o a la persona que este
Gltimo designe, el valor de rescate on pesos, previa autoriza-
cibn por escrito del FICORCA. Este serk el casc, si el compra-
dor incumple durante el periodo inicial del Programs. En este-

caso el acreeder no recibe beneficio alguno.

4, Que ¢l banco entregue al propio acreedor, a través de situa
clones de dblares inmediatadente disponibles, asobre la ciudad-
de Nueva York, el valor de rescate en dblares, en las fechas =
por vencer de acuerdo con la reestructuracién del mdeude. En -
este caso, el acreedor obtiene los dblares correspondientes a~

lo pagado por el comprador, en las fechas previstas en el con-
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trato. Evidentemente, el acreedor se reserva el derecho de co--
brar directamente al coaprador el importe del adeudo no cubjier-
to por el valor de rescate en dilares. in este caso, el banco -
pagard al acreedor intereses sobre saldoa insolutos del valor =
de reascate en dblares, a la tasa anual calculada de acuerdo con
el LIBCR.

Sblo en este caso, todos 10s pagos de intereses en dblares an--
tes mencionados gerAn realizados por el banco al acreedor sin -
ningin descuento o compensacidn, libres y a salvo de cualguier-
deduccidn por concepto de impuestos en Méxicoe. Ello resulta del
hecho de que el reapcnsable del pago de interesea es el FICQORCA
y no el comprador. Para este efecto se entiende que se produce-

una substitucibn de deudor.

Si el acreedor no elije una de las opcionss indicadas, se enten
deré qus ha aceptado la entrega del valor de rescate en dflares.

Por el contrario, en caso de que decidan que el comprador reci-

ba el valor de rescate en pesos, sucedera 1o siguiente:

1. Se extinguen todas las obligaciones a cargo del comprador de

rivadas del crédito en moneda nacional.

2. Se extinguen igualmente las obligacionos a cargo del banco -
derivadas del centrato, una ver entregados los valores de reaca
te en pesvs.

1. Prepago del crédito en moneda nacional.

En los contratos aplicables a los Siatemas de Cobertura 2 y %4,-
88 establece que el coaprador puede pagar anticipadamente el --
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crédito en moneda nacional. El prepago puede ser total o pare-=
cials El derecho de prepago es automitico &i la liquidacidn del
adeudo 65 totals En caso contrario, se requiere celebrar un con
venio con FICORCA a fin de ajustar log pagos siguientes.

Cabe aclarar que el pago anticipado del cr8dito, sea total o ==
parcialmente, no implicara modificacién al ¢alendario de entre~

ga de los dS8lares en el extranjero.
J. Terminacidén anticipada del contrato.

En todos los contratos se establece la posibilidad de dar por -

terminado el contrato.

El comprador previa autorizacin por escrito del FICORCA y del-~
acreedor, podrd solicitar por escrito al banco le entregue den~
tro de loa 30 dias siguientes al de su peticibn, ol valor de ==

rescate en pesgoa.

Las partes convienen en que para el caso dé¢ que el comprader rg
ciba el valor de reascate en pesos, quedaran extinguidas todas y
cada una de las obligaciones a cargc del banco, derivadas del -

contrato.

En efecto, el Contrato se puede dar por vencido anticipadaments,
a solicitud del comprador, eiempre que 6e Obtenga autorizacidn-
del FICCRCA y del acreedor.

K. Embargo, suspensibn de pagos y guiebra.

Han surgido muchas dudas sobre la situacibn que guardari el a--
creedor frente a los juicies que se promusvan por otros acreedp
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res en contra del comprador, y en los casos en que éste solici-

te la suspensibn de pagoa o sea declarado en quiebras

Se ha sostenido que el acreedor, como consecuencia de la estipu
lacidn irrevocable hecha a su favor por el cosprador, tiene un-
claro y definitivo derecho a recibir los dblares que on el futu
ro transfiera el banco al extranjero. Por ello, ese derecho no-
puede ser esmbargado por un tercero que desanda al comprador, ni
tampoco puede ser afectado en el caso de suspensidén de pagos o=
quiebra del comprador.

Tratandose del Sistesa de Cobertura 3, el acreedor tiene dere -
¢ho a recibir el importe del principal e intereses y dado que =
ol comprador ha cubierto en su integridad el precio de las divi
sad, la proteccidénm del acreedor es totale En el Sistema 1, su -

preatacibn es total por el importe de la suerte principal.

El derecho del acreedor serd inatacable en la medida en que el-
cosprador, en los Sistemas de Cobertura 2 y 4, hubiere cumplido
con los pagos del crédito en moneda nacional. Naturalmente, de-
presentarse un caso de guiebra o suspensidn de pagos, el compra
dor no podra continuar con el pago del crédito en moneda nacio-
nal, y en ese caso estard a las disposiciones del contrato de =

anterior referencia.

Naturalmente, en aquellos casos en que exista mala fe u otras--
circunstancias especiales, los otros acreedores del comprador -
podran intentar acciones con base en los actos ilicitos o en -«
fraude de dichos acreedores. Las conclusiones anteriores, por =~
tanto, no seran aplicables a los casos de mala fe o fraudulen -

tos,



L., Triounales competentes.

Para la interpretacidn, ejecucidn y cumplimiento del Contrato,-
el banco y el cosmprador se sozeten a loa tribunnlea compstentes
con jurisdicciln en la ciudad de México, Dietritc Federal, re--
aunciando al fuero que pudiera corresponderles en virtud de «==

cualquier domicilio, presente o futuro.

Al no ser parte en el Contrato, el acreedor extranjero no se s9
gote a las leyes y tribunales competentes en la ciudad de Méxi-
co, Distrito Federal. Naturalmente, el acreedcr extranjero, pa-
ra exigir el cumplimiento de sus derechos derivados de la esti-
pulacibén hechs a su favor por el ¢omsprador en el contrato, dere
chos que seran recomocidos judicialmente por el banco, deberi =
acudir a los tribunales coapetentes en México, Distrito Federal.

Por el contrario, si el acreedor ejercita una accibn en contra-
del comprador con bass en e} contrato de reestructuracibn del -
adeudo, podrd acudir a tribunales en el extranjero.



CAPITULO &

CONTABILIZACICN Y PRESENTACION D&l FICORCA.

La Comisién de Principios de Contabilidad del Instituto Mexica-
no de Contadores Plblicos emitid la Circular No. 22 ea la gue -
establece diversas recomendaciones para el tratamiento contable
que deberin seguir las empresas que se acojan a los sistemas --

del Fideicomiso de Cobertura de Riesgo Camoiariao (FICCRCA).

Por otro lado, la Secretar{a de Hacienda y Crédito Plblico emi-
ti8 una resolucidn, publicada en el Diario Oficial del 10 de «-
agosto de 1983, en 1a que sefiala diversas disposiciones relati-
vas & la deducibilided de las pardidas en cambios para los con-
tribuyentes que participan en el FICORCA.

El objetivo del presente capitulo es el de expresar algunos co-
mentarios sobre los criterios de contabilizacién y presentacién
expuestos en la Circular de la Comisidn de Principios de Conta-
bilidad. Asimismo, el de sedalar los casos en los que se pressh
ta la necesidad de registrar Impuestos Diferidos, por las dife-
rencias temporales que surgen en la determinacibn del Impuceto-
sobre la Renta y Participacién de Utilidades, tanto por las pér
didas cambiarias como por los intereses relativos a los crédi--

tos gque en su caso se hayan obtenido del FICORCA,

4.1 TRATAMIENTO CCNTABLE.

El FICORCA ofrece la disponibilidad de dblares necesarios a la



fecha de vencimiento de los préstamos, una vez gue §stos se ha-
yan renegociado de acuerdo con los requisitos del mismo FICORCA,
Y protege al deuder contra cualquier riesgo cambiario futuro. =
Sin eabargo FICORCA no substituye al deudor originul ante el «--
acreedor extranjero. El responsable del pago del adeudo sigue -
siendo el deudor original, por lo tanto, el deudor, al entrar a
FICORCA bajo cualquiera de los sistemas de cobertura, no puede=
eliminar de sus libros el paaivo a favor de acreedor extranjero,
Este pasivo permaneceri en la contabilidad del deudor durante -
todo el perfodo de gracia (3 o & ados, segfin el sistems escogi-
do)y y posteriorpente se ird disminuyendo a medida que FICORCA=~
liquide los pagos del principal al acreedor,

Los criteries de contabilizacién y presentacién del FICORCA, se
giin la Comisidn de Primcipios de Centabilidad sen los siguien<e
tes:

1« E1 adeudo a cargo del FICORCA por los ddlares adquiridos por
1a eapresa, deberd registrarse invariablemente al tipo de c3me~
bio centrolado de la fecha en que se haya efectuado la centrata
cibn.

El derecho que adquiere el deudor a recibir délares al entrar--
& FICORCA constituira un activo que deberd centabilizarse como.
tal, registrandolo al tipo de cambio controlado.

Se debe registrar al tipe de cambio controlado en virtud de que
dicho activo se aplicard para liquider el crédito a favor del a
creedor del extranjero. De esa forma, y a partir de ese momento,
tanto el active como el pasivo estarin expresados al sismo tipo

de cambio.
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2. Zn el caso de haverse adquirido los dilares & un precio infe
rior al controlado, la diferencia debera contacilizarse como un
crédito diferido, el cuml deberd aplicarse a resultados en fun-
¢ibn del tiempo y en proporcibn al saldo insoluto del deplsito-

en dblares.

4n los sistemas 1 y 2 el deudor compra los dblares a un precio-
inferior al tipo de cambio controlado, por 1o que al valuar el-
derecho a adquirir d8lares a un tipo controlado, se producird -
una diferencia, la cual es equiparable a un descuento que com =
pensa la falta de interds sobre el depdoito en dblares y la ---
cual constituye un crédito diferidc que se devengam en funcibm -
del tiempo y en proporcién al saldo insoluto del depdsito en d§

lares.

51 depbsito en dblares en_el FICORCA no zenera intereses a fa =
vor de la compaiia, sin embargo, al adquirirse a un precio infe
rior, a la diferencia se le¢ da el tratamiento de una utilidad -
diferida que compensard parcialmente el coato financierc de los
intereses a cargo de la empresa y a favor del acresdor extranje

IO,

Por otro lado, al adoptarse el Beletin B-10 (Reconocimiento de=
los efectos de la inflacibn en la informacibn financiera), se =
considera que diche eréddito diferido deoera aplicarse a resulta

dos, en los términos que se indican.

3. En los casos en que la adquisicidn de los ddlares se naya e~
fectuado a un precio auperior al controlado, el exceso deberd -
registrarse como un carge diferido que, de la misca manera, de-
ber& amortizarss en funcidn del tiempo y ea proporcién al saldo
insoluto del depdésito en dblares.
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Estos casos, sesurazente frecuentes, sSe originan en los siste =
mas en los que se buscl ootener una tasa de interés wdés arriva-
de la tasa LIBOR, para aal proteger a la empresa de los riesgos
cambiarios, no sblo del principal, #inc también de los intere -
[T H

in los sistemas 3 y 4 en donde el deudor recive un mayor inte «
rés por comprar el derecho a recibir d8lares a un costo supe -~
rior, no deberd registrarse pérdida en cambio alguno sino un -«
cargo diferido que también se amortizard en funcién del tiempo-
y en proporcibn al saldo insoluto del préstamo en ddlares.

&l exceso, en reulidad, representa un gasto anticipado y no una
fluctuscidén cambiaria, deberd por tanto formar parte de los cog

tos financieros futures, amortizdndose segin se indica.

Para lograr un mayor entendimiento de los criterios antes men =
cionados, a continuacién se presentan ejemplos de cada uno de e
llos, partiendo del registro del crédito original (antes de en-
trar u FICCHCA).

Ejeuplo:
Antes de entrar a FICGKCA
DEBz HABZR
Bancos X
Gastos Financieros X

Int. a vancos extranjeros.
Craditos sancarivs (Uorte Plazo) X
Banco X



Por el crédito a corto plazo proporcionado por
el Banco X, y por los intereses correspondien-
tes.

Ejemplo del Criterio 1:

Despuds de entirar a FICURCA

! Sistema 1. DEBE HABER
i
Créditos 3ancarios (Corto Plazo) X
; Créditos Bancarios (Large Plazo) X
Deudores Diversos X
Ficorca X
Bancos X

Por el traspasoc del crédito y por la compra de
dblares al tipo de cambio controlado pagados -
al contado.

Sistema 2. DEBE HABER
? Créditos 3ancarios (Corto Plazo) ) X
; Créditos Bancarios (Largo Plazo) X
% Deudores Diversos X
i Ficorca X
z Créditos Ficorca (Largo Plaze) X

Por el traspaso del crédito, por la cospra de-
dblares al tipo de cambio controladoc y por el=-
crédito que proporciona FICCHCA.
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Sistema 3. D38 JABZR

e
b

Créditos Bancarios (Corto Plazo) X
Créditos Bancarios (Large Plazo) X
Deudores Diversos X
Ficorca X
Bancos X

Por el traspaso del crédito y por la coapra de
dbélares al tipo de ca bio controlado pagados =
al contado, as{ como el pristamo que se otorga
simultineamente a FICORCA.

Sistena b DEHE HABER

Ccréditos Bancarios (Corto Plazo) X
Créditos Bancarios (Largo Plazo) X
Deudores Diverscs X
Ficorca X
Créditos Ficorca (lLargo Plazo) X

Por el traspaso del cradito, por la coapra de=-
dblares al tipo de cambio controlado y por el=
crédito que proporciona FICURCA, asi como el =
préstamo que se otorja simulténeamente a FICUR
CA.
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Ejemplo del Criterio 2!

Deapués de entrar a FICUKCA

DEBR  HA3cR

Créditos 3ancarios (Corto Plazo) X

Créditos Bancarios (Largo Plazo) X
Banco X

Deudores Diversos X
Ficorca X

*Utilidad en Cambios por Realizar X
Ficorca X

Bancos X
Por la compra de dSlares a un tipo de cambio -
senor al controlado y per el traspaso del ¢ré-

dito.

NOTA: Como se menciond anterioramente, eete criterio es aplica =~

ble para los sistemas 1 y 2. Este ejemplo es de acuerdo
al sistema 1, y para ejenmplificar el sistema 2 lo finico -
que cambiarf{a es el aoomo a 3ancos, que en lugar de ser a
ésta cuenta serfa a la de Créditos Ficorca.
Ejemplo del Criterio 3!
Deapuéds de entrar a FICURCA

DEBE HABER

Créditos Bancarioes (Corto Plazo) X

*Cuenta de Balance
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Créditos Bancarios (Largo Plazo) X
Baneo X

Deudores Diversos ' X
Ficorca X%

*Pérdida en Tipo de Cambio por Amortizar X

Bancos X

Por la compra de dblares a un tipo de cambio -
superior al controlado, por el traspaso del --
crédito y por el préstamo que se otorga simul-
tineamente a FICORCA.

NOTA: Como se menciond anteriormente, este criterio es aplicae--
ble para los sistemas 3 y 4. Este ejesplo es de acuerdo -
al sistema 3, y para ejemplificar el sistema 4 lo finico =
que cambiaria es el abono a Bancos, que en lugar de ser a

ésta cuenta seria a la de Créditos Ficorca.

ke Tanto los pasivos en moneda extranjera como los depdsitos en
ddlares del FICOXCA deberdn irse ajustando conforme al desliza~-
miento del tipo de cambio controlado, compensindose su efecto -
en resultados, ya que los incrementos en el activo y en el pasi

vo seran iguales.

En los sistemas 1 y 2 en los cuales FICORCA no cubre los intere
ses al acreedor o en los sistemas 3 y 4, en donde FICORCA no cu
bre totalmente los intereses al acreedor, el deudor tendrad que~
acumular 1os intereses o la porcién de ellos no cubidrta por FI
CORCA conforme se devenguen, ajustando el pasivo acumulade por-

el deslizamiento en el tipo de campio controlado.

A partir de la fecha de contratacidn del FICORCA, las fluctua--

“Cuenta de Balance.
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ciones cambiarias no producirén ningln efecto en los resultados
de la empresa, cbviamente por los pasivos cubiertos con depbsi-
tos en el Fideicomiso.

5. Los intereses a cargo de la empresa y a favor de las entida-
des del extranjero deberin reconocerse conforme se devenguen, -
al tipo de cambio controlado.

6. Los intereses que en su caso corresponda cargar al FICURCA,=-
deberin contabilizarse conforme se devenguen. La mplicacibn con
tra ol pasivo por coucepto de intereses a favor del acreedor ex -
tranjero, debera efectuarse hasta que se cuente con la evidene~
cia de que el FICORCA cubrib por cuentm de la empresa, total o~
parcialaents los mismos, mediante la reaisidn de los interssses=
a su cargo.

7o En los casos en los que la empresa hubiese obtenido un finan
ciamiento en moneda nacional con FICORCA (Sistemas 2 y 4), para
la adquisicidn de loa délares, los intereses a favor de FICORCA
deberén contabilizarse conforae se devenguen, independientemen=-
te de la forma y términos en que se liquiden.

Por otra parte, los movimientos contables que deberd correr el-

Banco de México por la venta de dblares, son los siguientes:

Tratindoge de operaciones de los sistemas 1 y 3, el Banco de Mé
xico cargard la cuenta en moneda nacional que lleva a la Insti-
tucibén de Crédito correspondiente y abonard la cuenta del FICOR
CA, por las cantidades correapondientes, en la fecha valor de «

la operacién.

Tratandose de cperaciones de loa sistemas 2 y 4, el Banco de Mé
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uico carzard y aconara las cuentas mencionadas, por las cantida
des correspondientes, en el dia en que, conforme a lo estipula-
do en el contrato en que se documente la operacifn de que se -~
trate, el comprador deba realigar algln pago, o ¢l dfa inmedia-
to anterior en caso de que ess dfa sea inhdbil bancario en el -
lugar de pago.

En el caso de que el comprador no realice el pago correspondien
te en la fecha que deba hacerlo, el Banco dara aviso por eacri-
to al FICCKCA de tal incumplimiento, para que el Banco de Méxie
¢o no lleve a cabo o corrija los movisientos contables a que se

refiere este punto.

442 PRESENTACION ¥ REVELACION EN £STADOS FINANCIEROS.

Congiderando la naturaleza de FICORCA y el marco conceptual de-
los principios de contanilidad generalmente aceptados, se re ==
quiere que las operaciones se presenten en los estados financie
ros atendiendo a la substancia y no a la forma., La Comisién de-
Principios de Contavilidad recomienda que tanto el activo coma-
los pasivos derivados de los distintoe siatemas de FICGHCA se =
compensen y se presente en el balance general el neto resultan-
te, haciendo, deade luego, una amplia revelacibn scbre los as -
pectos relevantes de esta operacibn en una nota a los estados -~

financieros.

Por lo tanto en los sistemas 1 y 3 aparecerd un ruvro sin ci ==
fras dentro del balance general en sl lado del pasivo con una =
refarencia a ls nota relativa; en loa sistemas 2 y 4 apareceri=
un pasivo, el cual también deberi ser referenciado a 1la nota rs
lativa.
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&n 1los sistemas 1 y 2 se¢ presentark del lado derecho del balane
ce el crédito diferido mencionado en parrafos anteriores. En el
sistema 3 se presentari del lado izquierdo del balance el cargo
diferido mencionado en phrrafos antaricres y en el 4 se compen=
sard con el saldo que tenga el activo.

' Ejemplo de los sistemas 1 y 2:

ACTIVO PASIVO
Circulante X A Corto Plazo X
¥ijo X A Largo Plazo X
Diferido X Diferide X

Utilidad en tipo de
cambio por realizar (1)

CAPITAL CONTABLE

J<

TOTAL TCTAL

I

.

(1) Diferencia del contrato celebrado con FICORCA en los siste-
®as 1y 2, donde: el saldo de Deudores Diversos (ficorca X) y -
el de Créditos Bancarios (Banco X) se compensan y existe un Cré
dito Diferido por diferencim en tipo de cambio en la compra de-

divisas.

Ejemplo del siastema 3:

ACTIVO PASIVO
Circulante X A Corto Plazo X

Fije X A Largo Plazo X
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Diferido : A Diferido X
Pérdida en T. de C.
por Amortizar (1)

CAPITAL CONTABLE

TOTAL X TOTAL

™

(1) Diferencia del contrato celebrado con FICORCA en el sistema
3, donde: El saldo de Deudores Diversos (FICORCA X) y el de Cr§
ditos Bancarios (BANCO X) se compensan y existe um cargo diferi

do por diferencia en tipo de cambio en la compra de divisas.

Ejemplo del sistema 4:

ACTIVO PASIVO
Circulante X A Corto Plazo X
Fijo X A Largo Plazo X
Diferido X Diferide X

CAPITAL CONTABLE

I><

TOTAL X TOTAL

[

(1) Cuentas de Orden

Deudores FICORCA X
Créditos Bancarios X

(1) En el sistema 4, el Activo y el Pasivo derivados de FICOKCA
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8e compensan y no existen en Balance, no obstante para efectos-
de presentacidn se utilican las Cuentas de Orden.

Las recomendaciones més importantes para la presentacibn y reve
lacién en los eatados financisros de las operaciones que se rea
licen con el FICORCA, son lus siguientes:

1« Los activos en dblares a cargo del FICORCA deberén compensar
ae con los pasivos a favor de los acresedores del extranjeroe =-
5in embargo, no obstante que eate es el criterio de la Comieidn
de Principios de Contabilidad, parece ser gue algunos bancos --
del extranjero se oponen a dicha compensacibn, argumentando que
la no extincibn del ¢rédito original obliga a la empresa s con-
tinuar presentando dentro del pasivo el monto del aiamo.

Una posible solucidén a easte problema, en caso de presentarse, =
es la de mostrar en el pasivo, en una columna previa, el monto-
del crédito del o los acreedores del extranjero, disminuido a «
continuacién del o los depbsitos a cargo del FICORCA.

2. Invariablemente deberit incluirse una nota & los estados fies
nancieros, identificado con el pasivo, en la que se revelen las
caracteristicas del adeudo original de la empresa, asi como los
aspectos relevantes del contrato celebrado con FICORCA para la-
adquisicién de los ddlares. En su cado, se revelarin tasbién --
las caracter{sticas del financiamiento en moneda nacional que «

hubiese obtenido la empresa para la compra de d8larss.

3+ Segin sea el caso, se presentara en el estado de situacibn -
financiera el cargo o el crédito diferido a que se hace mencila
on el punto 4.1,



4.3 IMPUESTOS DIFERIDOS.

Las empresas que tengan eatadlecida la técnica contable de re--
giatrar el efecto diferido de las diferencias temporales en la-
determinacibn del impuesto sobre la renta y participacidn de ==
los trabajadores en las utilidedes, deberin considerar y anali.
zar ol distinto efecto que originan las alternativas fiscales -
para la deducolén de las pérdidas cambiarias y lce intereses =«
que paguen al FICORCA.

4ol THATAMIENTO FISCAL,.

Efectivamente, como se sefiald al principio del presente capftui
1o, el 10 de agosto de 1983, ae publied una resolucién de la Se
cretarfa de Hacienda y Crédito Piiblico en la que 8¢ sefialan las
disposiciones fiscales aplicables para la deduccibn de pérdidas
cambiarias y para los intereses que resulten de la participa==-
cibn de los contribuyentes en el Fideicomiso para la Cobertura-
de Riesgos Cambiarios (FPICORCA).

Eesta resolucibén concede a los contribuyentes que participan en-
¢l FICORCA, la posibilidad de eacoger entre ciertas fechaa, el
ejercicio fiscal en sl que deduscan la pérdida cambiaria y lose
intereass relativos a los créditos otargados por el Fideicomiso,
persitiéndose hacer una planeacidn fiscal y financiera, depen=-
diendo de los pronbsticos que tengan para sus operaciones de --
los préximos aios.

Deduccibn de la Pérdida Cambiaria,
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Conforme a la resolucién seflalada, los contribuyentes pueden de
ducir la pérdida camoiaria en el ejercicio en que ocurra o por=
partes iguales en cuatro ejercicios, tomando la cuarta varte de
la pérdida en el ejercicio en que &sta ocurra y otra cantidad =

igual en cada uno de los 3 ejercicios inmediatos siguientes.

Se considern que la pérdida cambiaria ocurre cuando: hayan «=-«
transcurrido los plazos del adeudo original, o cuando se paguen
los adeudos real y efectivamente a través del Fideicomiso, es==
decir, cuando después de haber transcurrido el plazo de gracia-

efectie los pagos trimestrales al acreedor axtranjero.

La pérdida cambiaria se determina por la diferencia entre el ti
po de caambio en vigor en la fecha de contratacibn del crédito o
riginal y el valor que por esos dblares se pague a FICORCA.

Durante 1982 y 1983, mediante resoluciones emitidas por el Go=-
bierno Federal, las autoridades fiscales han permitido la dedugc
cibn de pérdidas cambiarias en el ejercicio en que sean-exigi--
bles y al tipo de cambio correspondiente a la fecha de exigibi-
lidad de la obligacibn, siempre y cuando se efect(e renovacibn-
del contrato o se redocumente la obligacién, con el fin de ame=
pliar el plazo o diferir el pago que inicialmente se nubiera --
convenido. Por tales motives, las empresas que se integren al -
Fideicomiso, deberan ajustar sus pérdidas respecto del tipo de-
cambio al que adquieran sus divisas en el Fideicomiso. Por lo -
anterior, si la pérdida se hubiera registrado y deducido para -
fines fiscales en cantidad menor o mayor que la que resulte copn
forme a lo expresado anteriormente, las empresas tendran dere-=-
cho a elegir entre:

A. Presentar una declaracidn complementaria por el ejercicio en
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que g¢ dedujo la pérdida.

B. Incluir el importe del ajuste para determinar la utilidad --
fiscal en la declaracidn que corresponda al ejercicio en que =n
participen en el FICORCA.

Nornalmente ass presentard declaracién cosplementaria si la em--
presa registrd una pérdida cambiaria menor que la que se obtie-
ne conforme al tipo de cambio concertado con el FICORCA, y se -

daria uno de tres casos:

Te Gue la base del impuesto del ejercicio anterior ae reduxca.
2« Que 8¢ reduzca hasta convertirse en pérdida fiscal,

Je Gue la pérdida fiocal ae incremente.

En los des primeros casos resultaré un saldo de impuestos a fa-

vor de la empresa.

En el caso en que ¢l resultado fiscal se convierta en pérdide~=
fiscal por haber tomado una deduccién de una pérdida cambiaria~
asnor que la contratada a través del FICORCA, se tiene derecho~
a amortisar la pérdida ajustads contra la utilidad declarada en
el ejercicio anterior y contra los resultados de 1os cuatro ===~

ejercicios siguientes.

Por el contrerio, #i una empresa registrd pérdida cembiaria ma-
yor que la convenida con el FICORCA, sua deducciones autoriza--
das se ver{ian disminuidas y se >roducir{a alguno de los casos =

siguientes:



1. Que la pérdida fiscal se viera disminuida.

Ejemplo:
Estado de Resultados 1

Ventas 20
Costos o
Utilidad Bruta 10
Gastos de Operacifn -
Utilidad en Operacibn 5
Gastos Financieros 2

(1) Pérdida en T. de Cambio 6 8
Pérdida Fiscal (3

(1)= Pérdida ajuatada por FICORCA & -2
Pérdida Fiscal ajustada (1)

67!

(1) El ajuste seria por 2 disminuyendo la Pérdida en Tipo de --
Cambio ya que se dedujeron 6 en lugar de 4 segin lo conveni

do con FICORCA.

2. Que se redujera haata convertirse en base gravable.

Zjemplo:
Estado de Resultados 2
Ventas 20
Costos 10
Utilidad Bruta 10

Gastos de Operacibn 5
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Utilidad en Operacibn 5
Gastos Financieros 2
(1) Pérdida en T. de Cambic 6 8
Pérdida Fiacal 3
(1)~ Pérdida ajustada por FICORCA 2 b
Utilidad Fiascal ajustada .

(1) E1 ajuste serfa por 4 disminuyendo la pérdida en Tipo de ==
Camwbio ys que se dedujeron 6 en lugar de 2 aegln lo conveni
do con FICORCA.

3s Gue el resultado fiscal se incrementase, por lo que se tene-
dria que pagar impuesto por el diferencial.

Ejemplo:
Zatado de HResultados 3

Ventas
Gostos
Utilidad Bruta
dastos de Operacidn
Utilidad en Cperacibn
Gastos Financieros
(1)  Pérdida en T. de Cuabio
Utilidad Fiscgl
(1)+ Pérdida ajustada por FICORCA 2
Utilided Fiascal ajustada

-
. - fa N
I'Nlt-‘-“-‘ \HIV‘OIOO

uti ad se incrementd en virtu e que se dedujo e~-=

(1) La utilidad i b irtud de q dedujo 3 d
pérdida cambiarian siendo de 2 de acuerdo a lo convenido --
con FICCHCA.
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En las dos lltimas situasciones resulta conveniente que el ajus=
te se incluya en la declaracidn relativa al ejercicio en que se
participa en el FICORCA.

Las alternativas sefialadas respecto a la deducibilidad de la --
pérdida cambiaria hacen necesario c¢onsiderar que contablemente~
el reconocimiento de las pérdidas en cambios diffcilmente podra
coincidir con el fiscal,

Deduccibn de Intereses.

&n la resolucién de referencia se sstablece que aquellas empre-
sas que hayan optado por el sistema 2 o 4, es decir, que hayan=
obtenido crédito del FICORCA en moneda nacional para adquirir =
las divisas necesarias para liquidar el pripcipal, o el princi-
pal y los intereses, podrin deducir los intersaes relativos al-
crédito obtenido conforme se devengusn segfin ae estipule an ca-
da contrato, o a su elecciln, solo deducir durante el plazo de-
vigencis del contrato con el FICORCA, el monto que resulte de -
restar al total de intereses devengados, el importe del crédito
adicional que se reciba del FICCRCA (Importe de Referencia) pa-

ra el pago de dichos intereses.
El Importe de Referencia se ootiene de la siguiente forma:

Para el primer mes del contrato se obtiene de dividir el monto=
de la primera disposicifn del crédito entre el nimero de mensua
lidades en que deban pagurée los intereses del mismo de acuerdo
a su plazo maximo, mis el resultads de aplicar a esa cantidad =
la Tasa fromedio mensual de Interés correspondiente al mes de =

que se trate.



70,

Para los meses supsecuentes se ootiene de sumar el Importe de -
Referencia del mes inmediato anterior, mds la cantidad que re--
sulta de aplicar a ese importe la Tasa Promedio mensual de inte

rés correspondiente al mes de que se trate.

Es decir, se da la opcibn de deducir, dependiendo de la liqui--
dez con que cuenta la empresa: los intereses conforme se vayan-
devengando o el total de esos mismos intereses devengados menos
el crédito adicional que otorga el FICORCA para el pago de los-

mismose

Como anteriormente quedd seilalado, la empresa deberad registrar-
en resultadoa los interegses conforme se devenguen, independien-
temente de la forma en que se paguen, por lo que de elegir para
su deduceidn fiscal la segunda alternativa sefialada, se enfren-
tard a otra diferencia temporal cuyo efecto diferido debera re=-

conocer contablemente.

El monto no deducido de intereses que se devenguen en el ejerci
cio, para el segundo caso, se puede deducir en los ejercicios =~

en que efectivamente se paguen dichos créditos adicionales.

Los pagos a FICORCA se aplicaran a liquidar en primer término,-
el importe de las disposiciones adicionales mencionadas y aeran
deducibles en la parte que exceda al monto original del crédito

concedido por el Fideicomiso,

Se sugiere que los beneficios que reporta el tomar la deduccibn,
Ya sea por los intereses devengados, o bien, por los importes =
de referencia, sean evaluados por las empresas, dependiendo de~
los flujos de efectivo esperados, de lbs resultados pronostica-
dos durante la vigencia de los contratos con el FICORCA, etc.
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Retencifn del Impuesto Sobre la Renta por Pagos al Extranjero,

La resolucidn que se comenta, establece que, en relacién con -=
los compromisos entre las empresas participantes en el FICORCA,
Yy Bus acreedores en el extranjero, amquéllas seguirdn teniendo =
la obligacién de retener el impuesto sobre la renta por los ine
tereses, a las tasas de impuesto que correspondan, atendiendo =
al tipo de acresdor o provesdor del extranjero de quien se tra-
te.

La retencibn deberi efectuarse en la fecha d‘ exigibilidad de =
los intereses que provengan de tales compromisos. &1 FICCRCA, ~
por instrucciones de los participantes, podrd encargarse de re-
tener ¢l iampuesto correspondiente a los intereses que se paguen
por au conducto a los acreedores del extranjero, pero en todo =
cado, las empresas participantes tienen responsabilidad solida-
ria. Por lo que respecta a la parte de los intereses que no cur
bra el FICORCA, que debe aser liquidada por la propia empresa, =
ésta seguird teniendo responsabilidad para la retencidn del im=
pucsto correspondiente.

El pago de los impuestos retenidos dedera de efectuarse deatro-
de los primeros quince dfas del mes siguiente » uquél en que el
interés huolera sido exigible,

Consistencia.

5e establece en la resolucién que una vez que el contribuyente=~
hubiera elegidc alguno de los tratamientos fiscales que se pre-
vén por cada sistema propuesto por el FICORCA y er cada contra=
to celebrado con el Fideicomiso, éste no podrd ssr objeto de mo



dificacién por ningiin motivo.
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CAPITULO 5

CASO

PRACTICO



DATOS DE LA _ENPRESA

T4

La compaiila se denomina LA MAQUINERA, S.A. y se dedica a la com

pra-venta de maquinaria. Desea ingresar al Programa para la Co-

bertura de Riesgos
nos gque administra

te informacibn;

LA MAGUINERA, 5.A.
dar a favor de THE
de DM 3'153,526.00

maquinaria ¥y squipe.

Cambiarics Derivados de Endeudamientos Exter
FICORCA, para lo cual proporciona la siguien

tiens al 31 de agosto de 1982 un saldo acreg
CENTER BANK de Alemania Federal por un aonto

derivado de cuenta corriente en la compra de

Para poder ingresar al Programa del Fideicomiso, se tuvo gue i-

niciar platicas con el acreedor extranjero para obiener una re-

estructuracibn del adeudo, el cual quedd reestructurado a 2 g-=

fioa, con pagos trimestrales, seglin la siguiente tabla:

FECHA DE

05/01/86
05/04/86
05/07/86
05/10/86
05/01/87
05/04/87
05/07/87
05/10/87

CALENDARIC D& PAGOS

SALDO

INSOLUTQ CAPITAL INTERESES
3%153,526.00 394,191.00  126,141.00
2'759,335.00 334,191,00  110,373.00
24365, 14%.00 394,191.00 94,606.00
1'970,953,00 394,191.00 78,838.00
1'576,762.00 39%,191.00 63,070.00
11182,571.00 3%4,191.00 47,303.00

?788,380.00 394,191.00 314535.00

394,189.00 394,189.00 15,821.00

TOTAL

Docto,
520,332.00
504 ,564,00
488,797.00
473,029,00
457,261.00
b41,494.,00
425,726,00
440,010.00

POTAL DK 3'153,526.00 567,687.00

31721,213.00
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De la tabla anterior se desprende un importe de DM 567,687,00 -
como intereses de la reestructuracibn, lo que da un total de --
DM 3%721,213.00 por el préatamo reestructurado.

No aobstante, éura ingresar al Programa mencionado se obtuvo la-
Constancia de Inscripcibn en el Registro de Créditos Externoce -
de Empresas Privadas y Sociales. Aln asi para poder entrar al -
FICORCA se tuvo nuevas pliticas con el acreedor para obtener un
perfodo de gracia, el cual fue de 4 aflos y 4 afios para el pago=
de principal e intereses, ademis de presentar Contrato de Prés=~
tamo (con el acreedor sxtranjero) segfin circulares del Banco de
México, con una tasa de interés LIBOR, mds una sobretasa del --
2 %, cuyos intereses serin cubiertos trimestralmente y el Im---
puesto Sobre la Renta serd a cargo de la MAQUINERA, S.A.

Se presentd Solicitud de Ingreso al FICORCA y Contrato & dénde-
se muestra que el tipo de cambio del Marco Aleman para conver--
tirse en délar es de 2.59470 por dblar, con fecha valor del 05-
de agosto de 1985 y con un tipo de cambio de $ 290.769 (*) por-
dblar.

Es iaportante mencionar que FICORCA {inicamente opera con Dbla-=
res, porque es la moneda mis convertidle mundialmente, de tal =
forma que la conversién de Marcos Alemanes a Dblares, queda in-

tegrada de la aiguiente mamera:

CAPITAL 1'215,372.00
INTERESES 218,787.00
TOTAL DLLS. 1'434,153.00

El importe del préstamo antes mencionado serd pagado en 96 men-

sualidades {ocho afios) con intereses de tasa promedio aritméti-

(*JTipo de cambio controlado al 31 de agosto de 1985 (282.30 pe~
so0s) mis un 3 % adicional.
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€0 de depbsitos en ®oneda nacional a 3 Y 6 moses de Personas mo~
rales, ¢l priver dfa hébil bancario del mes 1 cue ae cause.

SE PIDE:;

1. Zlaborar el Estado de Posjcifn Financiera donde se Auestre la
situacibn financiera de 1a cogpai{a antes de ingresar a FIC0g
Ca,

2. Elaborar los asientos contubles originados por el ingresc a =
FICCRCA.

3. Blaborar el astado de Posicidn Financiera donde .50 muestre la
situacién financiera de la compafi{a después de haber ingresa-
do a FICORCA.

b4, Deterzinar los asientos contablea de intereses por concepto -
del préstamo con FICCRCA,

5.« CAlculo J regiatro del Pago de intereses que FICOKCA efectia=
al acreedor extranjeroc.
6. Determinucién ¥ registro del Impuesto por Pago de Intereses -

a Bancos Zxtranjeros.

7+ Slaborscida del zZatado de rosicidn Financiera con cifras al -
31 de diciembro de 1985,

8 Elaboracifn del Zstado de gesultados con cifrus al 31 de di-e

ciembrs de 1985,

9

Conclusiones,
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Registro del Adeudo Original
antes de ingresar a FICORCA.

D H
Bancos 841640,638,00
Gastos Financierca 15%236,719.00
Int. Beco. Extranjercs
Créditos Bancarios {Corto Plazo) 99'877,357.00

The Center Bank

Por el préstamo de 1'721,213.00 de Marcos Alamande-
que incluye 567,687.00 Marcos Alemanes de intereses
a un tipo de cambio de 26.84 pesoa por Marco, concg
dido por The Center Bank de Alemanis, segln contra-
to préstamo.



14 MAQUINERA, S.A.

Estade de Pesiociéa Financiera al 31 de julie de 1985
(Antes de eatrar a FICORCA).

ACTIVO PASIVO
Circulaate: A Certe Plaze:
8'000,008 Preveedorsa 6'302,643
901000, 000 Acresderes Diversos 50°' 088,600
Clientes 1507000,500 Impueestes per Pagar 2'390,000
Deuderes Diverses 248' 709,080 Crédites Banoaries (1) 991877,357 158*18s, 000
Pijes Diferide:
Naquinaria y Equipe 7560, 900 Utilidad en Tipse de Cambie
Depreciaciéa Aousulada (600, 008) 150,038 per Roaligar (2)
Neb. y Eqpe. de Oficima 1500, i
Depreciaciéa Acumulada 11056,000 459,600
Equipe de Traasperts 2' N
Depreciacién Acusulada ]1'20..00‘1 BOB.IDI 1'400,000 CAPITAL CONTABLE

Diferide:

Capital Secial
Reserva Legal

Utilidades Acusuladas 35 o000
Gastes de Iastalaciéa L] Pérdidas Acumuladas ‘ l-nolaa_a) 52+ 200,000
Amertizacién Aoumulada ) 288,000 )
TOTAL ACTIVO s 230" }8', (11} TOTAL PASIVO Y CAPITAL $ 250'383 008



ESTA TESIS NO DEf
SaUR BE W cimigreck
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OBSERVACIONSS AL ESTADO D&
POSICION FINANCIEEA

1. Créditos Bancarios

Representa el importe del préstamo contrafdo con The Center -=«
Bank de Alemania por 3°153,526.00 Marcos Alemanes, mis inters--
ses por 567,637,00 Marcos Alemanes, totalizando 3'721,213.,00 ==
Marcos Alemanes, registrados a un tipo de cambio de 26.84 pesos
por Marco Alemn con fecha de agosto de 1985, Este crédito es -
con vencimiento a corto plazo.

2, Utilidad en Tipo de Cambio por Realizar.

Su aaldo representa la actualizacibn al 31 de Julio de 1935 de=
los valores en moneda extranjera de clientes e inventarios, y =
que se realizard al venderse éste (ltimo y al cobrarse la carte

ra.
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ASIENTOS CONTABLES ORIGINADOS

POR_EL INGR330 A FICORCA

Cuentas de Orden

Depleitos FICORCA 417'008,978.00
FICORCA Deplsitos 417+008,978.00

Por el crédito de 1%434,159,00 D8lares al tipo de cawbio de ===
290.769 pesoa otorgado por el Banco X, S.N.Cey derivado de 1a -
compra de tales divisaa a FICORCA y simultineaments dado en -e-

préstsmo al wismo fideicomiso.

Nota; Se maneja en Cuentas de Orden pueato que la Comisidn de -
Principios de Contabilidad, em su circular No. 22, dice -

que las Cuentas de Balance por este concepto son compensa

bles.
- 2 -
D H

® Int. por Amortizar 63'616,477.00
* Pérd. en Tipo de Cambio

por Amortizar, 2531515, 144.00

Créditos Bancarios

(Corto Plazo) 991877,357.00

¢ Son Cuentas de Balance
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Créditos Bancarios
(Largo Plazo) 417'008,978.00

Por el traspaso de Créditos Bancarios a Corto Plazo a Créditos-
Bancarios a Largo Plazo derivado de la reestructurscidn del cr!
dito vercido por 3'721,213.00 Marcos Alemanes a un tipo de cam-
bio de 26.84 pesos por Marco. El tipo de cambio del Marco Ale~-
®san para convertirse en Délar es de 2.59470 por Dblar con fecha
valor del 05 de agosto de 1985; haciendo la conversiSn de Mar--
cos Alemanes a D6lares, resulta que el crédito reestructurado =
ea por 1'434,159,00 D&lares, que incluye 218,787.00 Délares por
concepto de intereses, y el cual quedd registrado a un tipo de~
canbio de 290.769 pesos por DSlar. La Pérdida Cambiaria resulta
de la converaifn de Marcos Alesanes a Dblares.

.3 -
D H
Gastos Financieros 834%,019.00
Comisiones
Bancos 834,019.00

Pago de la comisiln de 2 al millar por cencepto de la compra de
D5lares, seghn Cliausula Tercera del Contrato 6, sistema 4 - - -
(2,868.32 DLLS. a 290.769 pesos por D&lar).



LA MAQUINERA, S.A.

Estade de Pesiciéa Pisarciera al 85 de ageste de 1985
(Después de ontrar a FICORCA).

AcTIvo PASIVO
promemame—d ——
Circulaate: A Certe Plazes
Bances Preveedeares 6'302,643
Ia taries Acreederes Diverses 58 20
Clientes . Ispuestes per Pagar 2 N 58°302,643
Deuderes Diverses 2481 700, 800
A _Large Plages
Pijer
Ccrédites Bancaries (3) 417¢908,978
Naquinaria y Equipe
Depreciaciéa Acumulada ) 150, 009
Neb. y Eqpe. de Offcima Diferides
Depreciaciéa Acusulada 80) 459,620
Equipe de Transperte
Depreciaciéa Acumulada D) 800.90. 11429,90% Utilidad ea Tipe de Camdbie
per Realizar (4) 40' 089,020
_.Diferide:
CAPITAL CONTABLE
Iatereses per Asertisar (1) 63'616,477
Pérdida en Tipe de Cambie Capital Secial
per Amertisar (2) 253'515,144 ereres Leoit
va Legal
Gastes de Instalaciéa 8090, 900 Uti lidades Acusuladas ™
Asertizaoién Aousulada —220,000 __ 2Be,000 217:411,621 Pérdidas Acusuladas (7°009,008) 521208,008
TOTAL ACTIWO $ 567'511,621 TOTAL PASIVO Y CAPITAL $ 567'511,621

——————ren

CUZSTAS Dz ORDZMN: (5)

Depésites PICORCA 417°008,978
FICORCA Depésites 417'008,378
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OBSERVACIONSS AL ESTADC DB

POSICION PINANCIERA

1. Interesea por Amortisar

Su saldo representa los intersses del adeudo contrafdo con el -
Banco X, S.N.C. como Piduciario de FICORCA para reestructurar =
l1a deuda exteraa al 20 de diciembre de 1982.

Se asortizarhn trimestraluente de acuerdo al programa de pagos-
inicialmente aceptado, seglin calendario de pagos.,

2. Pérdida en Tipo de Campio por amortirar

El saldo de esta cuenta se integra por las diferencias entre el
tipo de ca@ibio en vigor a la fecha de ragistro original y el de
la fecha del préstamo contratado con el Bance X, 5.,N.C. como fi
duciario de FICORCA para reestructurar la deuda externa al 20 -
de diciembre de 1982,

Su amortizacibn se hara al momento de los pagos efectuados pore
FICORCA al banco extranjero por concepto de capital, despuds -~

del perfodo de gracia (& afos).

3. Créditos Bamcarios

Representa el importe del préstamo contraldo con Banco X, S.N.=
Cey para renegociar su deuda externa por 3'153,526.00 Marcos A=
lemanes, mis intereses devengados por 567,687,00 Marcos Alema-=
nes, totalizando 3'721,213.00 Marcos Alemanes, reestructurados-
en DBlares a un tipo de camblo de 2.59470 Marcos Alemanes por =
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D8lar.

b, Utilidad en_Tipo de Cambio por Realizar

Su saldo representa la actualizacidn al 31 de Julio de 1985 de-
los valores en moneda extranjera de clientes e inventarios, y =
que ge realizard al venderse éste Gltimo y al cobrur la cartera.

5. Cuentas de Orden
Representa el importe total del Crédito otorgado por Banco X, =
S.N.C., derivado de la compra de divisas a FICORCA.

Se maneja en Cuentas de Orden puyesto que la Comisibén de Princie
pios de Contabilidad en au circular No. 22, dice que las cuen--
tas de balance por sate concepto son compensables, y también de
acuerdo a las caracterfaticas del sisteba 4.
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. LA NAQUINERA, S.A.
ANALISIS'DE PICORCA PARA DETERNINAR ASIENTOS
BANCO X, S.N.C. (THE CENTER BANK)

SALDO
INSOLUTO

417+ 628,978

417°008,978 (a)
4341021,702 (b)
451°471,469 (o)
470°333,083 (1)
490'294,003 (s)
513°779,707 (f)
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ANORTIZACION
INTRRESES DB

DEVENGADOS CAPITAL

21'581,373 (1)
22'252,654 (11)
23918,958 (I1I)
251239,202 (IV)
29'131,634 (V)

122'174,821

=1=-a
II - 3B
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Iv-D
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ne pOTE
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DR

REFERENCIA

4'568,649 (4)
4'892,887 (B)
5'057,344 (C)
5°329,282 (D)
54645,930 (&)

25%404,092

85

DISPOSICIONES
ADICIONALES

177012,724 (1)
17°449,767 (2)
181861,614 (3)
19°969,920 (4)
23'485,794 (5)

96 779,729

alde iaselute inicial



86.

ASIENTOS POR AMORTIZACION DB
ANTERESES DEL CREDITO FICORCA
(IMPORTE DE REFERENCIA)

b H
Gtoa, Financieros 21624,536.00
Int. Bcos. Pafs 21'581,373
Coamisiones 43,163
Créditos FICORCA 172'012,724.00
Bancos 41611,812.00

Por el primer importe de referencia correspondiente al mes de =
septiembre de 1985, por la comiaidn de 2 al millar scbre los in
tereses segln cléusula novena del Contrato FICORCA, y por el =-
crédito adicional derivado de la diferencia entre los intereses
devengados y los intereses pagados. Los 43,163 resultan de mul-
tiplicar 21'581,373 por 0.002.

-2 -
D H
Gtos. Financieros 22'297,159.00
Int. Bcos. Pafa 22'252,654
Comisiones 44,505
Cr8ditos FICORCA 17°449,767,00

Bancos 41849,392,00



Por‘el segundo importe de referencia correspondien
octubre de 1985, par la comisibn sobre los interes
crédito adicional derivado de la diferencia entre
devengados y los intereses pagados, Los 44,505 res
tiplicar 22'252,654 por 0,002.

-3 -
D

Gtos. Financieros 23'966,796.00

Int. Bcos. Pais 23'918,958

Comisiones 47,838

Créditos FICORCA

Bancos

87.

te al mes de-
es, y por el-
los intereses

ultan de mul-

18+861,614.00
51105,182.00

Por el tercer importe de referencia correspondiente al mes de -

noviembre de 1985, por la comisibn sobre los intereses, y por -

el crédito adicional derivado de la diferencia ent
ses devengados y los intereses pagados. Los 47,838
multiplicar 23'918 por 0.002.

re los intere

resultan de-

- 4 -
Gtes. Financieros 25'340,782.00
Int. Bcos. Pals 25'290,202
Comisiones 50,580
Créditos FICOKCA 19'960,920.00

Bancos

51379,862.00

Por el cuarto importe de referencia correspondiente al mes de ~

diciembre de 1985, por la comisibn sobre los intereaes, y por -
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el crédito adicional derivado de le diferencia entre lés intere
sen devengados y los intereses pagados. Los 50,580 resultan de-
aultiplicar 25°290,202 por 0.002,

- 5 w
D H
Int. Pag. por Antic. 29'131,634,00
Gtos. Financieros 58,263,00
Comisiones
Créditos FICORCA 231485,704.00
Bancos 5704 ,193.00

Por el quinto ieporte de referencia, por la comisiln eobre los-
intereses correspondientes al mes de enero de 1986 pagados en -
diciembre de 1985 y por el crédito adicional derivado de la di-
ferencia entre los intereses devengados y los intereses pagados,
Los 58,263 resultan de multiplicar 29'131,63% por 0.002.

Nota: Para mayor entendimiento de estos asisntos, vesse hoja de
anflisis de FICORCa para detersinar asientos.
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DETERMINACION DEL PASO D& INTERESE.S PCR EL PRIMER TRIMESTRE DE =
1985 QUE FICORCA EFSCTUA AL ACRLEDOR ZXTRANJERO.

DATOS
Tasa LIBOR de noviembre 85 8.0625 %
Dias del pago 92.
Sobretasa de interés 2%

8.0625 ¢+ 2 a 10,0625 %
10,0625 = 360 = 0.027951
0027951 X 92 = 2.571492

1'434,159 DLLS. X 2.571492 = 36,879.00 DlLlLs.
36,879 DLLS. X 290.769 = 10°723,270.00 (6)

DETERMINACION DEL IMPUESTO POR PAGO DE INTERESZS A BANCOS EXTRAN

JEROS, SEQUN ZL ARTICULO 154, FRACCION I DE LA _L.I.S.H.

10'723,270 X 15 ¥ = 1'608,490,00 (7)
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- 6 =
D H
Gtoa, Financieros 10°723,270.,00
Int. Bcos. Extranjerca
Productos Financieros 104723,270.00

FICORCA Zxtranjero

Pago de intereses por el primer triaestre del 05/08/85 al 05/ -
11/85 que hace FICORCA al Banco Extranjero, seglin c¢léusula déci
ma octava del contrato. Notese que tanto el cargo como el abono
se registran en Cuentas de Resultados, lo que asignifica que es-
tos movimientos no surtirfn efecto alguno en el Estado de Reaul
tados, debido a que FICORCA es quien realisa el pago de intere-
ses y 8O LA KAQUINERA, S.A.

- 7 =
b H
Gtos. no Deducibles 1'608,490,00
Int. Bcos. Extranjeros
Bancos 1'608,490.00

Entero del 15 % de los intereses a bancos del extranjero por =~
el primer trinestre del 05/08/85 al 05/11/85 a cargo del deu--
dor seglin contrato préatamo.



1A MAQUINERA, S.A.

Zstado de Posioién Financiera al 31 de diciembre de 1985 3t
ACTIVO PASIVO
Circulante: A _Corto Plazos
Bancos 69000, 000 Provesdores 11114,593
Inveatarios El) 135000,000 Aoreedores Diveraos 60°'084,000
Clieates 1 130'000, 000 Impuestos por Pagar 21500, 000 73'698,533
Deudores Diversos 670,000 271670, 000
4 _Largo Plazo:
P jo:
Créditos Bancarios (5) 513,719,707
Naquinaria y Equipo 750,000
Depreciacién Acusulada 675,000) 75,000
Mob. y Eqpo. de Ofioina 1'500,000 Diferido:
Depreciacién Acusulada (1'200.000) 300,000
Equipo de Transporte 2%000,000
Depreciacida Acusulada K1'600.000) | 400,000 775,000 Utilidad en Tipo de Cambio
por Realizar (6) 45*000,000
Diferido:

CAPITAL CONTABLE:

Intereses Pagados por

Anticipado (2 29°'131,634 -

Interages pgr)Anaru:ar (3) 6?'616:417 gapital Sooial 22:000'000

Pérdida en Tipo de Cambio eserva Legal 2'200, 000

por Amertizar (4) 2539515, 144 Uts1lidades Acusuladas 351000,000

Castos de Instalaoién 800,000 Pdrdidas Acumuladas 7°000,000 \

Amortizacién Acusulada {560, 000) 240,000  346'503,255 Resultado del Ejercicio (631730,045) (13'530,045)
TOTAL ACTIVO $ 618'948,255 TOTAL PASIVO Y CAPITAL s §18'948,255

———— ——————
CUENTAS DE _ORDEN:

Depésitos FICORCA 417°008,978
PICORCA Depésitos 417°008,378



OBSERVACIONSS AL S3TADC Di
POSICION FINANCIERA

7e Activo Circulante.

n este rengldn, la cuenta de clientes e inventarios estan afec
tados por la paridad de la moneda extranjera, ya que las ventas
se realizan en moneda extranjera al tipo de camoio de fechn de-
operpcibn, misma que proporclonard utilidad & pérdida en t'ipo -
de ¢ ambio con el tranacurso del tiempo, teniendo como contrapar
tida su reflejo en el estado de situacidn financiera dentro del
rubro de Diferido.

2. Intereses Pagados por Anticipado.

Representa los pagos hechos a FICORCA por concepto de importes-
de referencia con voncimiento en mnero de 1386,

De acuerdo con las reglas de operacidn del Fideicomiso, los pa~

gou se hacen a wmAs tardar el dfa habil bancario inmediato ante-

rior a la fechu valor de la operacibn respectiva.

3. Intereses por Amortizar.

Se amortizarin trimestralmente de acuerdo al programa de pagos=-

inicialmente aceptado, segilin calendario de pagos.

4, pérdida_en Tipo de Cambio por Arortizar.

El salds de esta cuenta se integra por las diferencias entre el
t'ip0 de ¢ amdiv en vigor a la fecha de registrc original y el de
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la fecha del préstamo contratudo con el Banco X, S.N.C. como fi
duciaric de FICORCA para reestructurar la deuda externs al 20 -
de diciesbre de 1982,

Su awortizacidn ss hard al momento de los pagos efectusdoe pore
FICORCA al banco axtranjars por concepto de capital, después -~
del perfodo de gracia (b ados).

5. Crdditos Bancarios.

Representa el importe del préstamo contrafdo con Banco Xy SeNe~
Cey para ronsgociar su deuda exteraa por 3'153,526.00 Marcos -«
Alemanes, mbs interesass devengsdoa por 567,687.00 Marcos Alesa-
nes, totalisando 1'724,213.00 Marcos Alewanes, reestructurados-
on dblares a un tipo de casbio de 2.59470 Karcos Alesanes por -
46lar. Dicho préastamo se sacuentra afectadc por el importe de -
los interesea devengados y el pago de los importes de referene-
cia de los meses de agosto a dicieabre de 1985. Su integracibn-
es la siguiente:

Capital 417+008,978.00 ¢
Interaaes Devengados 1220174,821.00 **
Isportes de Referencia (25'h04,092.00) **
TOTAL | 2124779,2072.00

6, Utilidad en Tipo de Cambio por Realismar,

Su saldo representa la actualizacién al 31 de diciembre de 1985
de los valores en moneda extranjera des clientea e inventsrics,~
segln se wenciona en la nota 1, y que se realizard al venderse-
este {ltimo y al cobrar la cartera.

¥ Veaas Bojn de msientas contsbles originados por el ingresc a~
FICORCA.
*® Vease hoja del anflisis de FICORCA para determinar asientos.
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A B
LA MAQUINZRA, S.A. La MAQUINEFRA, S.a.
Estado de Resultados por el ejercicio del 1° de enero al 31 Eatado de Resultados por el sjercicio del 1° de enero al 31
de diciembre de 1385 de dicieambre de 1385
‘(De acuerdo a los Intereses Deveagados) (De acuerdo a los Intereses Pagados. Importe de Referencia)

Veatas 2257000, 000 Veatas 225°000, 000
Costo de Ventas 1351000, 000 Costo de Ventas 135000, 000
UTILIDAD BRUTA 30%000,000 UTILIDAD BRUTA 90°*000,000
Gastos de Operacifn: Gastos de Operacifn:
Gastos de Veata 251000, 000 Gastos de Venta 25°000, 000
Gastos de Administracién 35'000,000 - Gastos de Administracidn 35000, 000
Gastos Financieros 1041844,823 164" 82, Gastos Financieros 20'836,530 80°836,530
Pérdida en Operacila (74844,825) Utilidad en Operaciéa 91163,470
Otros Gastos y Productos: Otros Gastos y Productos:
Produc tos Finaacieros 10'723,270 Productos Picorca 10°723,270

Gastos Ficorca 10'723,270 0
Pérdida Piscal (641121,555) Utilidad Piscal 91163,470
Gastos No Deducibles 11608,490 Gastos §o Deducibles 11608,490

—11608,490 I.S.R. 31848,657

PeTeU. 884,714 6'341,861

PERDIDA DEL EJSRCICIO (65'730,045)

UTILIDAD DEL EJERCICIO 2'821,609
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OBSERVACIONES AL ESTADG DE RESULTADOS

1, Notese.que on el cuadro A se cargd a gastos financieros los-
intereses devengados y no los pagados por concepto del préstamo
con FICORCA, lo cual ocasiona una pérdida para la empresa de --
§ 65'730,045.00.

2. Notese que en el cuadro B se cargd a gastos financieros los=-
intereses pagados y no los devengados por concepto del préstamo
con FICORCA, lo cual ocasiona una utilidad neta para la empresa
de § 2'821,609.00.

3. Comparando ambos cuadros, se puede observar que la compaiia,
segfin decisidn tomada por la misma en la forma de amortizar in-
tereses (cargar a resultados los devengados en base al Art. 21-
del Diario Oficial de la Federacibén publicado el 28 de febrero-
de 1984), esta dejando de cubrir # 3'848,657.00 de I.S.R. y ===
% 884,714.00 de P.TsU., a los cuales se les considera como Im=-

puestos Diferidos.

4. Por otra parte, los gastos no deducibles representan el im--
porte de la retencibn del 15% por pago de intereses al extranje

ro, que segin contrato son a cargoe de la compaifa.
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CORCLUSIONSS Dzk CASU PHACTICO

1+ De los cuatro asistemas de cobertura con que cuenta el FICORCA,
LA MAGUIKERA, S<A. oncogibd el Sistema 4, vontrato 6 por ser el ~
que mas se ajusta a sus necesidades de acusrdo a las caracteris-
ticas mencionzdas en capitulos anteriorea.

Como se puede observar, LA MAQUINERA, S.A. contaba hasta sntes -
de ingresar a FICORCA con ua adeudo de § 99'877,357.00 que vence
ria a corto plazo y el cual no podfa pagar en tan poco tiempe ds
bido a su poca liguidez, de sh{ que tomo 1a decisildn de ingresar
a FICOHCA, lo cual le 'trlitirll prorrogar el plazo de pago de ~
su adeudo y obtener dinero para irlo pagando peribdicamente, ya-
que como se menciond anteriormente, el FICORCA 8 un mecanismo -
de financiaziento.

2« El ingreso de LA MAQUINERA, S.A. a el FICORCA, le da margen a
obtener una mayor elasticidad en el flujo de efectivo, lo cual -
le persite mejorar su situacibn financiera (coneiderablemente im
pactada por la devaluscibn) tal y come se puede observar en los-
estados financieros anteriorzmente descritos, Ndtese que el adeu-
do original de LA MAQUINERA, S.A. era & corto plazo, y con el in
greaso de fata s el FICORCA, sutomfiticamente su vencimisntc er ¢~
largo plazo, lo cual le permite mejorar su liquidez.

3. Como resultado del ingreso e FICORCA, y de acuerdo a lo que -
establece la L.I.S.R., LA MAQUINZRA, G.A. ootuvo las siguientes-

posibilidades de planeacibn fiscal:

A. Deducir los interescs conforme se¢ devenguen,
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8. Deducir los intereses pagados.

Despuds de haber realizado un estudio minucioso, la empresa opté
por el primer caso, lo cual le permitirfa diferir el Impuesto &o
bre 1la Renta y el Reparto de Utilidades (tal y como se observa =
er. el Estado de Hesultados A) de lo contrario y si optara por el
segundo caso, esto le significar{a pagar el Impuesto Sotre la =
Renta y el Reparto de Utilidades (tal y como se observa en el Es
tado de Hesultados B).

4. 53 LA MAGQUINERA, S.A. no huoiera ingresado a FICURCA se hubie
ra enfrentado a proolemas como: no hubiese podido pagar su deuda
externa en el plazo inicialmente pactado, no hubieas &mejorado su
situacibn financiera, no hubiese mejorado su liquidez, etc¢., por
lo cual se racomienda a cada empresa o grupo que desee partici =
par en el FICOKCA, analizar el potencial del miamo, ya que fate-
depende fuertemente de la capacidad de cada empresa para generar
los resultados deseados.
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ANEXOS IMPORTANTSS AL CASO PRACTICO

Para logrur un mejor y completo entendimiento del caso prictico-
expuesto anteriormente, consideré necesario incluir el siguiente

materials
~ Selicitud de ingreso al FICORCA.
~ Constancia de inscripcidn en el registro de créditos en moneda

extranjera pagaderos en el exterior a cargo de empresas priva-

das establecidas en el pafs y a favor de entidades financieras,

Contrato de Préstamo celebrado entre deudor (Prestatario) y a-
creedor (Banco).

~ Contrato FICORCA, Sistema ntmero 4, Contrato 6.

~ Formulas relativas al Crédito en Moneda Nacional.

- Formulas relativas al Valor de Rescate.

- Modelo de Carta Certificada o Telex Contrasefiado que el Compra
dor debera ootener del Acreedor para que Se le entregue al pri
mero el Valor de Rescate en Pesos.

= Modelo de Carta Certificada o Telex Contrasefiado que el Acree-

dor debera dirigir a la institucién de crédito seiialando la op

c¢ibn que elija en casc de incumplimiento del Comprador.
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CONTRATQ DE PRESTAMQ

Gontrato de Préstamo que celebran por una parte "Li MALUIiEZxa, =
S.A.", México, que de ahora en adelante se llamard "EL #RESPATA~
RIO" y por otra "THE CENTER dANK® que se llamard “EL dJANCOM.

IMPOR?S DEL CAReDITQ.

#1 Banco ha acordado continuar con la Ffacilidad de crédito pues-

to a disposicidn del Prestatario por valor total de:
1'434,159.00 Délares.

(Un 2illén cuatrocientos treinta y cuatro mil ciento cincuenta y
nueve 00/100 Dlls.) sujeto a los términos y las condiciones de -
este Contrato de Préstamo. ’

GBJETO,

Reeatructuracibn de crédito existente ya vencido por -
$ 1'215,372.00 Dlls. (contravalor de D 3'153,526.00), mas los ~
respectivos intereses impagos por § 218,787.00 Dlls, {contrave -
lor de DM 567,687.00) igual al importe indicado en el parrafo an

terior.

Paralelazente a la continuacidn con la facilidad de crédiito con~
venida en este Contrato de Préstamo, el Prestatario participa en
el Programa “FIUORCA" con el mismo isporte de este Préstazo a ~-
las condiciones previstas para el Sistema cuatro Contrate seis y
se obliga a firmar un contrato respectivo (COWTaaTO FICURCK) con
el Banco X, S.N.C., México interviniendo por cuenta del sance de
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México, dentro del Programa "FIUOhUAY,

Independientemente de las condiciones que rigen para el "Contra-
to FICURCA" el Prestatario continfa siendo el primer responsable
para el recmbolso del préstamo as{ como de todos los intereses,-

comisiones y gastos.
VIGENCIAS

El Préstamo seri vAlido desde el 05 de agosto de 1985 hasta el -
05 de agesto de 1993,

REEMBOLSC.
£l Préstamo serd reembolsado por el Prestatario en dieciséis cug

tas trimestrales consecutivas, venciendo la primera en el dia a-

que corresponda a 51 meses despuds del 05 de agosto de 1985.

Fecha de Reemoolso Importe
1) 05 de noviembre de 1389 § 89,634.94 Dils.
2} 05 de febrero de 1990 83,634494 ¢
3) 05 de mayo de 1330 89,634.94
L) 05 de agosto de 1920 89,634,954 v
5) 05 de noviembre de 1990 83,634.94 ¥
6) 05 de febrera de 1991 39,634.94%
?) 05 de mayo de 1391 89,634,94 v
B) 05 de agosto de 1931 83,634.9% ¢
9) 05 de noviambre de 1991 89,63h.94 M
10) 05 de febrerc de 1992 89,634039%
11) 05 de mayo de 1332 89,634.94

12} 05 de agasto de 1932 83,634.94
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Fecna de Reembolso importe

13) 05 de noviembre de 19%2 § 89,634,394 Dlls.
14) 05 de febrero de 1333 89,634.94 n
15) 05 de mayo de 1393 - 89,634.94
16) 05 de agosto de 1993 89,634,930 "

PERIODOS DE INTERESES.

1. Los intereses pagaderos sobre el Préstamo se calcularan y pa-
garan por periodos sucesivos de intereses. Los periodos de inte-
reses tendrin una duracibn de tres meses, a menos gque durante un
tal periodo de intereses se produjese el vencimiento de una cuo=
ta. En easte caso, el perfodo de intereses serf abreviado, de mo-

do que termine en la misma fecha del vencimiento de la cuota.

Los intereses sicmpre vencerin y serdn pagaderos el filtimo dia -
de un perfodo de intereses. Antes de iniciarse un periodo de in-
tereses, el Banco especificarf, mediante aviso al Prestatario, ~

la duracibn del respectivo periodo de intereses.

2+ £1 primer perfodo de intereses comenzard el dia en que se dig
ponga del Préstamo. Cada periodo de intereses subsiguieate comen
zara el Gltimo dia del paricdo de intereses precedente y termina

rh el dia 5 (cinco) del respectivo mes.
3. Si en cambio la fecha de un pericdo de intereses cae en un -«
dia que no sea un dfa habil bancario, dicho periodo de intereses

se extenderd al préximo dfa h&bil bancario.

TASA D& INTARES Y Cu.PUTACIOK.
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1. &1 Prestatario pagard intereses sobre el importe pendiente -
del Préstamo, a una tasa de 2.0000% anual neto sobrevll tasa de-
inter&s, a la cual se ofrezcar al Banco depbsitos a 3 meses en -
la moneda del Préstamo (la tasa Libor)}, en sumas comparables, en
el Mercado Interbancario de Londres, al segundo d{a h&bil banca-
ric antes del primer df{a de un perfodo de intereses, para el ==

cual sea aplicable esta tasa.

2. El interés sera computado sobre la base de 160 dias por aiio,-
de acuerdo al nimero efectivo de dias transcurridos.

3. 3! Banco informard al Prestatario de la tasa de interés y del
importe a ser pagado en la siguiente fecha de pago de intereses.
Bsta tasa de interés ser& concluyente y obligatoria para el Pres

tatario.

4, si cualquier suma por el Prestatario vajo éate Contrato de --
Préstamo no fuese pagada a su vencimiento, el Prestatario pagarad
intereses de mora soore esa suma por el perfiodo desde la fecha =
de vencimiento hasta la fecha de la cancelacién efectiva. isa o-
bligacién se producird sin necesidad de una notificacién o deman
da al Prestatario sobre el particular.

Los intereses de mora seran calculados sobre el importe en mora-
a una tasa neta anual resultante de la suma de 5.0000% anual y -
la tasa © las tasas a lais) cual{es) el 3anco haya podido refi -
nanciar el importe en mora de tiempo en tiempo durante el perfo-

do de impago.

COWISIONES Y GASTOS.

A gimple requerimiento, el Prestatario reemoolsarid al Banco: 1)~
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todos los rasonables cargos y gustos en efectivo en que éste ha-
ya incurrido por o en relacibn con la negociacidn, preparacidn y
ejecucién de este Contrato de Préstamo (incluyendo comisibén de a
segoriamiento, si hubiere), y 2) todos los cargos y gastos (in -
cluyendo derechos legales) en que haya incurrido el Banco por o-
en relacién con la ajecﬁcibn o preservacién de cualquier derecho
bajo éste Contrato de Préstamo. Todos los pagos se haran sin deg

cuento alguno.
PAGCS.

Te To¢os los importes pagaderos por el Prestatario pajo este Con
trato, seran efectuados al Banco en la fecha de vencimiento y a-
la cuenta que el Banco indique a tiempo mediante aviso al Presta

tario.

2. Si el Prestatarioc es requerido por ley de deducir o retener -
impuestos u otras sumas, el importe total pagadero por el Presta
tario serd aumentado a una suma tal, que luego de tales deduccig
nes o retenciones, sea igual a los importes efectivos que se ha-
brian recibido de no haber sido necesarias tales deducciones o -
retenciones. Zn tal caso y a demanda del Banco, el Prestatario -
suministrard al Banco sin demora, pero en todo caso 45 dias lue~
go de haber vencide tales pagos, los certificados (o copias veri
ficadas de. tales certificados), evidenciando cualquier pago por-
retencidn de impuestos u otros importantes que haya efectuado a-

las autoridades competentes de su pals.

3. El Prestutario no tendra derecho a ejercer un derecho de com-
pensacidén con respecto & cualquiver demanda que les fuese presen-
tada bajo este Contrato, renunciando el Prestatario expresamente

a tal derecho.
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k. E£1 Prestatario pagard cualqulera y todos los derechos de tim-
bre, registro y otros impuestos o cargos similares pagaderos so-

ore o en relacion con este Contrato de Préstamo.

5+ Cualquier pago recioido por el Banco que no fuere suficiente-
para cubrir el total del importe vencido, serh aplicadu en pri -
mer término al pago de gastos, comisiones y derecnos, en segundo
término a intereses y en tercer término al reemcolso del capital.
Las instrucciones impartidas por el Prestatario en cualquier o -

tro sentide no seran tenidas en cuenta.

FALTA Do DISPONIBILIDAD / TadA DE INTERSS ALTSHNATIVA,

Si antes del inicio de un perfodo de intereses el Banco constata
re {constatacidn que sera concluyente y opligatoria para el Pres
tatario):

1. Que no se hallan o hallarin a disposicidn del Banco depdsitos
en iurcmoneda en la moneda del Préstamo en el Mercade Interbanca
rio de Londres en las sumas requeridas para el refinanciamiento-

del Préstamo para tal periodo de intereses, o

2+ Que los importes de la moneda del Préstamo (siempre que no se
trate de Marcos Alemanes) no son o no serén libremente converti-
bles a Marcos Alemanes o transferibles a la keplblica Federal de

Alemania, o
3+ Gue por razones de cambio que afecten al Mercado Interbanca -
rio de Londres, no existan recursos adecuados y justos para de =~

terminar la tasa Livor, o

4, que la taca a la cual se ofrecen los depbsitos en la moneda -
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del Préstamo, no refleja exactamente el costo del Banco para rea
lizar o mantener el Préstamo durante el perfodo de intereses si-

guiente,

entonces el Banco notificard inmediatamente esta circunstancia -
al Prestatario. El aviso de utilizacidn, en el casc de la dispo-
sicibn, no tendréd efecto, y en caso de continuar el Préstamo, el
Prestatario y el Banco entraran en negociaciones de buena fe a =
fin de lograr una base alternativa mutuamente satisfactoria para
continuar el Préstamo. Si dentro de 3O dias de tal notificacibn-
las partes no han llegado a su acuerdo sobre eata base, el Préa-
tamo serd reewbolsado en el (ltimo dia de tal periodo de 30 dias
junto con: 1) los intereses calculados sobre el Préstamo a una -
base diaria contada a partir del Gltimo dia del perfodo preceden
te hasta e inclusive la fecha del reembolso efectivo, a una tasa
que serd la suma del margen y aquella tasa o tasas a la(s) cual~
(es) el Banco haya podido refinanciar el Préstamo de tiempo en -
tiempo durante tal perfodo (la constatacién del Banco debera ser
comunicada al Prestatario y serd definitiva y obligatoria para -

éste y 2) todo otro importe adeudado en relacibén con el Préstamo.
MAYCRsS COSTOS.

S8i cualquier campio en la ley, regulacibn, convenio ¢ directiva-
oficial, o su interpretacién por cualquier autoridad encargada =
de su administracidn, el Banco y/o cualquier otro Banco que pro-
- vea al Banco de refinanciamiento para el Préstamo, eatuvieran su
Jjetos a cualquier clase de impuestos {que no sean impuestos so -
bre su renta total) o reserva o requerimientos especialea de de-
pbsitos a prima monetarim, etc¢., en relacidn con el Préstamo au-
mentado a causa de ello los costos del danco para realizar, con-

solidar o mantener el Préatamo, el Prestatario pagaréd al 3anco,-
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a pedido de 8ste, dicha suma o compensar al Banco por este in-
cremento de los costos, siendo suficiente y obligatorio para el
Prestatario una declaracién del Banco sobre el aumento de estos
costos, En este evento, sin embarge, el Prestatario tendra el -
derecho de pagar anticipadamente en la siguiente fecha de pago-
de intereses con un preaviso a ser recibido por el Banco por lo
menos cinco dias hidbiles bancarios antes de tal fecha el impor-
te pendiente del Préstaso, junto con los intereses acumulados -
sobre éste y cualquier otro importe adeudado bajo este Contrato
de Préstamo e inclusive los mayores costos devengados hasta el-

dfa del pago efectivo.
CAMBIO DE LEY.

Si 1la introduccibn o el cambio de cualquier ley, convenio o re-
gulacibn aplicables, o su interpretacién por las autoridades en
cargadas de su administracibén, tornen ilegal para el Bancc man-
tener, consolidar o ejecutar sus obligaciones bajo este Contra-
to de Préstamo, el Banco de inmediato darid aviso de ello al «==
Prestatario, a continuacibn de lo cual el Banco sera desligado-
de sus obligaciones bajo este Contrato de Préstamo y el Presta-
tario reembolsari, a requerimiento, los importes pendientes del
Préstamo en la siguiente fecha de pago de intereses junto con =
los intereses acumulados sobre éstos y cualquier otro importe -
debido al Banco bajo este Contrato de Préatamo.

GARANTIA.

El Prestatario por medio de este Contratu cede todos sus dere--
chos y privilegios resultantes del "CONTRATO FICORCA™ a favor -
del Banco. El Prestatario se obliga en forma irrevocable de asg
gurar que todos los pagos en Délares emanados del “Contrato FI-
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CORCA" serfn efectuados exclusivamente a favor del Banco.

EVENTOS DE _PAGO ANTICIPADO.

Al ccurrir cualquiera de los siguientes eventos:

a) Que el Prestatario dejare de cancelar a au vencimiento cual-
quier importe que deba ser pagado bajo este Contrato de Préata-

mo, ©

b) Que el Preastatario dejare de cancelar a su vencimiento cual-

quier importe que deba ser pagade bajo el "Contrato FICORCAY, o

c) Que el Prestatario dejare de cumplir sua obligaciones bajo

cualquier otro préstamo externo, o

d) Que el Prestatario incurra voluntaria o involuntariamente en
bancarrota, liquidacién o disolucién, o en el caso de interven=

cién por cualquier autoridad monetaria, o

e) Que sea suspendida o modificada cualquier autorizaciénm o a -
probacibn en relacifn con este Contrato por alguna autoridad ==

del o0 en el pais del Prestatario;

entonces, y en cada unc de esos eventos, el Banco por aviso es-

crito o télex codificado al Prestatario, podra:

1) Determinar que ninguna disposicién podrd ser exigida hasta o
tro aviso del Banco; y/o

2) Declarar como canceladas sus obligaciones bajo este Contrato

de Préstamo; y/o
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3) Declarar como inmediatamente vencidos y pagaderos todos los~
importes que deben ser pagados bajo este Contrato, a rafz de lo
cual los importes pendientes del Préatamo, junto oon los intere
ses acumulados del mismo, as{ como cualquier derecho e importes
pagaderos bajo el mismo, vencerdn y serfn pagaderos inmediata--
mente, sin necesidad de demanda u otro aviso de cualquier tipo,
renunciando el Prestatario expresamente a e¢llo por el presente.

Sin perjuicio de las condiciones arriba mencionadas de esta «--
cliusula, el Prestatario indemnizari al Banco por cualquier pér
dida © gasto en que el Banco hubiera incurridoc como consecuen--
cia directa de cualquier incumplimiento en el pago de importes-
pendientes del Préstamo o cualquier parte de &stos, o de intere
ses acumulados sobre los mismos, incluyendo peroc no limiténdose
a intereses o derechos pagados o pagaderos a cuenta de cual~~---
quier fondo prestado, con el objeto de procurar el monto de ta~

les importes no pagados del Préstamo.
OBLIGACIONES,

Mientras cualquier suma pagadera bajo este Contrato se encuen-~
tre pendiente o las obligaciones se hallasen vigentes, el Pres-

tatarico se compromete:

a) A obtener y renovar sin demora, de tiempo en tiempo, todos -
los consentimientos, permisos, aprobaciones y autorizaciones e=-
que sean necesarios bajo cualquier ley o regulacidn aplicables,
que le permitan cumplir con sus obligaciones bajo este contrato
o que sean requeridos para la validez o el cumplimiento de este
Contrato, y a cumplir con las condiciones de tales consentimien

tos, permisos, aprobaciones y autorizaciones;
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OFIGINA PRESTAMISTA.

The Center Bank pondré a disposicidn los importes del Préstamo-
o cualquier parte de &stos a través de su casa central en Ku---
nich Alemania y/o cualquiera de sus Sucursales, y estari autori
zado a tramsferir una o variass veces y a su propia discrecibn,-
su participacidén o parte de¢ dsta & una de sus Sucursales a su -
casa central en Munich Alemania u otra Sucursale El Prestatario
siempre serd inforsado correspondientemente sobre el particular.
La primacia de la decisidn en todos los asuntos relacicnados ~=
con la tramitacidn del Préstamo, inclusive la forma de su reem-
bolse, carresponde siempre a los funcionarios autorizados a fir
mar en nombre de la casa central en Munich Alemania.

LEY VIGENTE ¥ JURISDICCION.

1. Este Contrato de Préstamo se regirid de acuerdo con las leyes
de 1a Repfiblica Faderal de Alemania. Plaza de cumplimiento seré
la ciudad de Munich Alemania.

2. Cualquier accibn o proceso legal con respecto a este Contra-
to puede ser presentado a 1os tribunales de la Repiblica Fedew=
ral de Alemania, reservindose el Banco el derecho da presentar-
cualquier mceibn o procese legal a los tribunales del palsc del-
Preptatario a cualquier otro tribunal con jurisdiccibn. Por el-
precente, el Prestataric acepta por 8i mismo y con respecto a -
sus activos e ingresos, en forma general e incondicional la ju-
risdiccidn de los tribunales precitados, respectivamente renvn-
cia & su derecho de insunidad. Nada en este Contrato afectard -
al derecho del Bance de proceder en cualquier otra forma permi-
tida por la ley.
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b) A suministrar al Banco, tan pronto como sea posible (y en tg
do caso a mis tardar 180 d{as después de terminado un afio finan
ciero) su balance y sstado de resultados correspondientes a di-

cho afio, debidamente auditados;

c) A suministrar al Banco las informaciones financieras o de o-
tra indole que el Banco razonablemente solicite de vez en cuan-

dog

d) A suministrar al Banco dentro de los 30 d{as despubs de su -
firma una copia del "Contrato FICORCA";

o) Informar al Banco por télex en la fecha de su respectivo ven
cimiento cualquier pago en Pesos Mexicanos no efectuado a base-
del "Contrato FICORCA'Y;

f) De que todas las obligaciones crediticias en relacifn con el
Préstamo a que ase refiere este Contrato sean registradas ante -
las autoridades competentes en nombre del Banco (nfimero de re--
gistro 289-RQ-73) de acuerdo con las disposiciones de las auto-
ridades mexicanas sobre la materia, cada vez vigente. A este -~
respecto el Prestatario enviar& (foto) copia de la constancia -
irespectiva al Banco dentro de 10 dias despuds de la fecha de re

gistro.
CESION.

El Prestatario no podra ceder total o parcialmente sus derechos
u obligaciones bajo este Contrato, sin previo consentimiento eg
crito del Banco., El Banco tendra derecho de ceder total o par--
cialmente sus derechos bajo este Contrato, siempre que notifi--

que sin demora al Prestatario de tal cesibn.
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3, S5i con el propbsito de obtener sentencia en un tribdbunal de -
Jurisdiccifn competente fuere necesario convertir un importe ==
vencido a una moneda que no sea la del Préstamo, la conversibn-
se efectuari al tipo de cambic existente un (1) dfa h4bil banca
rio anterior a la fecha de aentencia.

En el caso de modificarse el tipo de cambio entre «l dfa habil-
bancario anterior a la fecha de sentencia y el dia de pago de -
los importes vencidos, el Prestatario pagard las sumas adiciona
les (8i existieran) necesarias para garantizar que el monto pad
gado en ¢sa fecha sea el mismo importe que, convertido al tipo-
de cambio que rige en la fecha de pago, es igual al importe ven
cido y sea también la moneda convenida bajo este Contrato de --
Préstamo.

Cualquier importe adicional adeudado por el Prestatario bajo es
ta sub-cléusula, serd pagadero como una deuda separada que no -
eatara afectada por sentencia obtenida con respecto a cualquier
otro importe pagaderc bajo o en relacién con este Contrato de -

Préstamo,
RENUNCIA.

Ninguna omisidén o demora por parte del Banco en ejercer algiin -
derecho, facultad o privilegio bajo este Contrato de Préstamo,-
surtird efecto de renuncia a los mismos, ni el ejercicioc indivi
dual o parcial de cualquier derecho, facultad o privilegio impe
dird un nuevo y completo ejercicio de 8stos o el ejerdicio de -
cualquier otra facultad o derecho., lLos derechos y recurascs que-
agui se estipulan tienen cardcter acumulativo y no excluyen nin
g4n derecho o recurso establecido por ley.
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PAGARE.

El Banco esti facultado a exigir del Prestatario un pagar$/ pa-
garés cubriendo el saldo del crédito mis los intereses corress=
pondientes. Z1 vencimiento serd el Gltimo dfa del perliodo de in

terés cada vez vigente.

INVALIDEZ.

En caso de que cualquier condicibn de este Contrato de Préstamo
fuese considerada total B;parcialmonta invalida o inejecutable,
la validez y el cumplimiento de las demfis condiciones de este =
Contrato no quedaran afectados de manera alguna. Una condicibn~
total o parcialmente invAlida o inejecutable serh completada we
cohforme al espiritu y al objeto de este Contrato de Préstamo.

EJEMPLARES.

Este Contrato de Préstamo serid suscrito en dos ejemplares, cada

uno de los cuales constituird un instrumento original.

Después de haber suscrito este Contrato de Préstamo, el Presta-

tario enviarid al Banco uno de los dos ejemplares.

Suscrito este el dia 15 de julioc de 1985

En la ciudad de México, D.F.

En nombre del Prestatario: Ing. Jacob Muller Strauk.
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»

r
\oo [
Ing. Jacod Muller Strau

Apoderado

Suscritc este el dfa 12 de julio de 1985

En la ciudad de Munich Alemania.

En nombre del Bancos

The Centoé Bank/



SISTEMA NUMERO 4
CONTRATO 6 116.

CONTRATO QUE CELEBRAN, POR UNA PARTE, BANCO X, 3.N.C., ACTUANDO
POR CUENTA Y ORDEN DEL BANCO DE MEXICO COMO FIDUCIARIO DEL FI==
DEICOMISO PARA LA COBERTURA DE RIESGUS CAMBIARIOS, Y POR OTRA,-
LA MAQUINERA, S.A., AL TENOR D& LAS DEFINICIONES, DECLARACIONES
Y CLAUSULAS SIGUIENTES:

DEFINICIONES
Para efectos del preasente contrato, se entenderd por:

I. "Banco": a BANCO X, S.N.C., actuando por cuenta y=
orden del Banco de México como fiduciario del Fideicomiso para-
la Cobertura de Riesgos Cambiarios;

II. "Comprador"™s a LA MAQUINERA, S.A.

III. "Acreedor" a The Center Bank, o a la persona que
se designe de conformidad con el parrafo segundo de la Clausula
Vigésima;

IV, “FICORCA": al Fideicomiso para la Cobertura de --
Riesgos Cambiarios, conatitufdo en el Banco de México el 14 de-
marzo de 1983 por la Secretaria de Programacidn y Presupuesto =
on representacidén de la Administracibn Pliblica Centralizadaj

Ve "Fecha Valor": al dfa 5 calendario del mes inmedia
to siguiente a la fecha de firma del presente contrato. A par=«
tir de esta "Fecha Valor" se computarin los plazos y se davenga
r&po los intereses correspondientes a las operaciones documenta-
das en el presente instrumento, salvo en 108 casos en que se ge

flale expresamente lo contrariog

VI. "D6lar{es)": a la woneda de curso legal de los Es
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tados Unidos de América o a cualquier otro tipo de fondos inme-
diatasente disponibles que assan utilizables en cualquier tiempo
para satisfader el pago en esa moneda correspondiente a opera--
ciones internacionalesg

VII. "Crédito": al que otorga el "Banco" al "Cospra-~
dor™, en moneda nacional, para pagar el precio de la venta de -
"D8larea" y, sn su caso, parte de los intereses del propioc "Cré
dito", conforse al presente contrato;

VIII. “Préatamo": al que otorga el "Comprador" al «--
"Banco'" en "Délares", y que se inatrumenta en este contrato;

IX. "Tasa Promedio de Inter§s™: al promedio aritméti-
co de las tasas mixizas de inters que las instituciones de cré
dito del pafs estén autorizadas a pagar por depbsitos en monsda
nacional a tres y seis meses a favor de personas morales, que -
se contraten el primer dfa hAbil bancario del mes en el que ae-

causen los intereses del "Crédito”.

En caso de que dejare do haber tasas adéximas de inte-
rés para esos depbsitos, el "FICORCA" solicitari al Banco de M§
xico que sedale las tasas de interds representativas en el mer-

cado de tales depdsitos;

X. “Circular": a la Circular NGa. 1897/83 que el Ban-
co de México como fiduclario del "FICORCA" envib a las institu-
ciones de crédito del pals, para darles a comocer las Reglas de
Opsracibn del "FICORCA™;

XI. "“Importe de Referencia": a la cantidad que se ob~
tenga para el mes de que s8¢ trate de acuerdo a lo siguiente:
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= Primer ses del contratos la cantidad que resulte de
dividir el monto de la primera disposicién del "Crédito" entre-
el almerc de mensualidades en que deban pagarsc los intereses -
del mismo de acuerdo a su plazo méximo, ais el resultado de a-a.
plicar a esa cantidad la "Tasa Pramed16 de Interés" correspon--

diente a ese mes,

= Meses aubsecuentes: el "Importe de Referencia" que~
corresponda al mes inmediato anterior, mis la cantidad que se -
obtenga de aplicar a ese importe la "Tasa Promedio de Interés"-

correspondiente al mes de que se trate.

La fbraula para calcular el "Importe de Referencia" -

se describe en el anexo de este contrato;

XII. ""Valor de Rescate en Dblares'": a la cantidad ene

"D5larea" que resulte conforme a lo siguiente:

a) Se calculara el valor capitalizado a interés com--
puesto de los pagos efeCtuados por concepto de principal e inte
reses del '"'Crédito";

b) Se calculard el valor capitalizado a interés com--
puesto de las disposiciones adicionales del "Crédito" que me ha

yan efectuado;

¢) Se calculari el valor capitalizado a interfs com--
puesto de las cantidades en moneda nacional utilizadas para ad-
quirir los "D6lares" ya pagados al "Comprador" por principal e-
intereses del "Préstamo", aplicando el tipo de cambio controla-
do de venta vigente en las fechas en que se hayan hecho dichos~
pagos, o en su defecto, el tipo de cambio que se haya utilizado
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para adquirir los citados "D8lares"; y,

d) A la cantidad que resculte de reatar al monto deter-
minado conforme al inciso a), los correspondientes a b) ¥y c), se
le aplicarA el tipo de cambio controlado de venta vigente en la-
fecha del chAlculo, para cbtener el resultado correapondiente. En
caso de que en esa fecha no se estd determinando el referido ti-
po de cambio controlado, e} "FICORCA" solicitard al Banco de Mé~

xico que determine el tipo de cambio aplicable.

Para efectos de lo anterior, el cdlculo se hari en la=
fecha en gue el "Acreedor" opte por el derecho a que se refiere-
la Clausula Vigésima Segunda, o el inciso d) de la Cliuaula Décji
na Tercera o en su defecto una vez transcurrido el plazo de 30 -
dfas naturales sedalado en el primer parrafo de esta Gltima cléu
sula, seghn se trate.

La tasa de interés aplicable a estos calculos serd la-

"Tasa Promedio de Interés",

La fbrmula para calcular el '"Walor de Rescate en Dbla-

res' se describe en el anexo de este contrato; ¥y,

XIII. "Valor'" de BRescate en Pesoa": a la cantidad en -
moneda nacional que resulte de multiplicar el '"Valor de Rescate~
en Dbélares", por el tipo de cambio controlado de venta vigente -
en la fecha del cAlculo. En caso de que en esa fecha no se esté-
determinando el referido tipo de cambio controlado, el "FICORCA"
solicitard al Banco de México que determine el tipo de cambio --
aplicable. la fébrmula para calcular el "Valor de Rescate en Pe--
s08" se describe en el anexo de este contrato.



El chlculo do’que 8e trata se hard en la fecha en que
el "Comprador" o el "Acreedor" opte por el derecho a que 8¢ re-
fiere la Cllusula Décima Segunda, o el im¢isc ¢) de la Cléusula
Décima Tercera, o la Cliusula Vigsima Segunda, segin se trate.

DECLARACIONES
1. El “Comprador' declara:

a) Que es de su conocimiento que en cumplimiento de -
lo dispuesto en el segundo pirrafo del artfculo cuarto transito
‘rio del Decreto de Control de Cambios publicado en el "Diario =
Oficial” de la Federaciln el 13 de diciesbre de 1982, el "FICOR
CA" adainiatra un prograsa de cobertura de riesgos cambiarios a
favor de las empresas eatablecidas en el pais que tengan a su -
cargo adeudos en moneda extranjera pagaderos fuera de la Repli--
blica Mexicana, contrafdos con anterioridad al 20 de dicieabre-
de 1982, de loa cuales sean acreedores entidades fimancieras --
del exterior, instituciones de crédito mexicanas o proveedores«
extranjeros, y que 86lo podrén aceptarse en este programa deus=
dos cuyo vencimiento sea a largo plazo o que se reestructuren~-

para que venzan a dicho plazo;

b) Que conoce el contenido de la "Circular";

¢) Que el "Acreedor" le ha impuasto como condicién pa
ra reestructurar el adeudo sencionado en el inciso siguiente, -
que el mismo quede cubierto por el Programs a que &e refiere el

inciso a) que antecede; ¥y,

d) Que con anterioridad al 20 de diciembre de 1982, -
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contrajo un adeudo pagadero fuera de la Repliblica Mexicana, el-
cual quedaré reestructurado a partir de la "Fecha Valor" de es-
te ocontrato con las caracteristicas principales siguientes:

Nombre del Acreedor: The Center Bank

Nfimero de registro del adeudo original ante la E]
8:H.CePs o 1o [ ] SECOFIN: 897890.06

Mopto del principal del adeudo a la "Fecha Valor", ex

presado en "Délares™: 1'215,372.00 (UM _MILLON DOSCIENTOS QUINCE
MIL TRESCIENTOS SETENTA Y DOS 00/100), mismo que, en 2u Casoy -

iacluye intereses devengados y no pagados a la "Fecha Valor" =-
por la cantidad de "Dblares": 218,787.00 (DOSCIENTOS DIECIOCHO-
MIL SETRCIENTOS OCHENTA Y SIETE 00/ 100)

1l. E1 "Banco" declara:

a) Que o8 una institucibn de crédito sujeta, entre --
otras disposiciones, a los articulos transitorioca de la ley Re-~
glamentaria del Servicio Pliblico de Banca y Crédito;

b) Que la Secretarfa de Hacienda y Crédito Plblicoy =
mediante oficio Nimero 102,-165, del 25 de abril de 1983, auto-
rizd al "FICORCA" en términos de los artfculos 19 de la lLey Ge=-
neral de Deuda P8blica y 20 de la Ley de Ingresos de la Federa-
cibn en vigor, para realizar la operacidn que se instrumenta en
el presente contrato;

¢) Que esth dispuesto a celebrar ¢l preaente contrato,
actuando por cuenta y orden del Banco de México como fiduciario
del YFICORCA™, en log términos y condiciones establecidos en la
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d) Que el "Acreedor" le confirab que tiene a su favor=-
el adeudoc a que ce refiere el inciso d) de la Declaracibn I, y -
que ests conforme en recibir el pago del principal e intereses -
del miemo en las fechas que al efecto se establecen en el presen
te contrato, y aceptd la estipulacidn que a su faver se hace de-
conformidad con el presente instrumento; y,

e) Que hizo la anotacién en la constancia de registro-
del adeudo original a que se refiere el incisc d) de la Declara-
¢ién I que, en au caso, le presentd el "Comprador" para que ya -
no se le vendan divisas, hasta por el monto principal e intere--
ses del "Préstamo" sefimlado en la Clfusula Décima Sexta, para el
pago del adeudo referido en ese inciso d), por principal e inte-
reses que se devenguen a partir de la "Fecha Valor" de este con-

trato.

Expuesto lo anterior, laa partes ctorgan las siguien~-
tes

CLAUSULAS

DE LA COMPRAVENTA DE DIVISAS

PRIMERA.~ E1 "Banco" vende al "Comprador" la cantidad-
de 1°'434,159.00 "Dblares” (UN MILLON CUATROCIZNTOS TREINTA Y CUA
THO MIL CIENTO CINCUENTA Y NUEVE dblares Roneda de curso legal ~

de los Estados Unidos de América). Esta venta se hace a razén de

290,769 pesoa mexicanos por un "D6lar", por lo que el precio to-
tal de la misna es de § 417'008,978.00 (CUATROCIENTOS DIECISIETE
MILLONES OCHO MIL NOVECIENTOS SETENTA Y OCHO 00/100 Moneda Nacio
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nal), cantidad que el "Comprador" deberf entregar al “Banco" oon
forme a lo seflalado en la Cléusula Quinta.

SEGUNDA.~ E1 "Comprador" recibirl en la "Fecha Valor'e
Y & su entera conformidad los "DSlares" objeto de la venta refe~
rida en la cliusula anterior, mediante la aplicacibn de &stos al
otorgamiento del "Préstamo',

TERCERA.- El "Comprador" pagarh al "Banco", a mfs tar-
dar el dia h&bil bancario inmediato anterior a la "Fecha Valor",
por la venta referida en la Cliusula Primera, adembs del precioe-
mencionado en esa cléusula, una comisidn de uno al diez millar =
aobre el monto total de dicho precio.

DEL CREDITO EN MONEDA NACIONAL

CUARTA.~ El "Banco" abre al hCompradar" un crfdito en-
moneda nacional hasta por lg cantidad a que asciende el precio -
de la venta seiialada en la Clhusula Primera s&s las cantidades -
adicionales a que 8se refiere la Cl&usula Sexta. En el importe =
del "Crédito™ no se comprenden intereses, gaatos ni comisiones -
que deba cubrir el "Comprador'" al "Banco'.

QUINTA.~ El1 "Comprador" ejerce en la "Fecha Valopr" el-
"Crédito" sefalado en la cléusula anterior, hasta por la canti--
dad equivalente al precio de la venta pactada en la Cliusula Pri
mera, e inatruye deade ahora al "HBanco'! para que aplique tal can
tidad al pago total del precio de esa venta. En esa virtud, el -
"Comprador” extiende el recibo mfis amplio y eficaz que en dere--

cho proceda por la cantidad citada.

SEXTA.~ E1 "Comprador" podri ejercer cantidades adicio
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nales en las fechas en que se deban cubrir los intereses sedala
dos en la Clhusula Séptima, hasta por la cantidad positiva que=
resulte de restar, al monto correspondiente a los intereses que
mensualeente deba pagar de acuerdo a esa clhusula, el "Importe-
de Referencia® correspondiente al mes de que se trate.

SEPTIMA.- Las cantidades ejercidas por el "Comprador"
causarén intereses sobre saldos insolutos del '"Crédito", a la -
“Tasa Promedio de Interés".

Los intereses serin pagaderos, por mensualidades ven-~
cidas a partir de la "Fecha Valor", el dia 10 calendario de ca-
da mes siguiente al mea en gque se causen. En caso de que alguna
de las fechas a que & refiere esta clhusula s¢a dia inhbil ~=
bancario en el lugar de pago, los pagos regulados por la misma-
habrin de efectuarse el df{a hébil inmediato anterior.

La formula para calcular el pago mensual de los inte=
reses a que se refiere esta cliusula, se describe en el anexc -

de este contrato.

OCTAVA.- El "Comprador" se obliga a pagar al "Banco'=
el saldo por principal del "Crédite", a mis tardar el dia 05 de
agosto de 1993, mediante amortigaciones mensusles vencidas a --
partir de la "Fecha Valor", cuyo monto m{nimo seri igual a la -
cantidad positiva que resulte de reatar al "Importe de Referen-
cia'" del mes de que se trate, el monto de losg intereses del =w-
"Crédito" que de acuerdo a la Cldusula Séptima corresponda pa-=
gar por ese mismo mes. Estos pagos ae efectuaran el mismo dia -
en que se cubran los intereses del "Crédito™ y la férmula para-~

determinar Los mismos se describe en el anexo de este contrato,
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NOVENA.- El "Comprador", ademhs de los pagos por pria
cipal e intereses del "Crédito", se obliga a pagar mensualmente
al "Banco" una comisibn de uno al diez millar sobre el importe~
de esos pagos por principal e intereses correspondiente al mese
de que se trate. Estos pagos se efectuarin el mismo dfa en que-
se cubran los intereaea del "Crédito",

DECIMA.~ En caso de que el "Comprador" no Subra opor=
tunamente algflin pago por principal, intereses o comisién al --=
“Banco", pagard a éste, en adicibn a los intereses previstos en
la Cliusula S8ptima, intereses moratorios a razbn de una tasa -
de interés igual a la quinta parte de la tasa ordinaria del ===
"Crédito", sobre el saldo insoluto del mismo, que se causarfn =

mientras dure la moraa

DZCIMA PRIMERA.- El pago de las obligaciones deriva==
das del "Crédito" se haria en el domicilio del '"Banco" seilalado-
en la Clédusula Vigésima Sexta, sin necesidad de cobro ni reque-

rimiento alguno.

DECIMA SEGUNDA.- E1 "Comprador", previa autorizaciba-
por escrito del "FICORCA" y del "Acreedor", tendra derecho a --
que el "Banco" le entregu. el "Valor de Rescats en Pesos', den-
tro de los treinta d{as hAbiles siguientes al de la autorizaes==
cibn, en su caso, del "FICORCA™.

La autorizacibn del "Acreedor" deberd ser previa a la
del "FICORCAM™ y comunicarse conforme al modelo que aparece en -

el anexoc del presents contrato.

Las partes convienen deade ahora, en que, para el él-

80 de que el YComprador" reciba el "Valor de Rescate en Pegsoa"~



en los téreinos indicados en el pirrafo anterior:

a) Quedaréin extinguidas todas y cada una de las obli~
gaciones a cargo del "Comprador" derivadas del "Crédito"; y,

b) Quedarén extinguidas todas y cada una de las obli-

gaciones a cargo del "Banco" derivgdas del presente contrato.

DECIMA TERCERA.~ En caso de que el “"Banco" no reciba-
los pagos por principal, intereses o comisibn en loa términos -
de las cléusulas Séptima, Octava o Novena, correspondientes a==-
tres mensualidades sucesivas, el "Banco" ya no recibiri pago al
guno del "Comprador" y agudl, mediante carta certificada o té~=-
lex contraseiado, dard aviso al "Acreedor® para que éste, den--
tro de los treinta dias hibiles siguientes a la fecha de recep-
cién del aviso, elija mediante cartas certificada o telex contra
sefiado® enviado al "Banco', eatre alguna de las opciones 5i==~--
guientes:

a) Que los pagos del "Crédito", tanto los
vencidos y no cubiertoa, como agUéllos -
por vencer, 8e continlen efectuando por ~
el propio “Acreedor'", en cuyo caso éate =
tendri el derecho de repetir contra el ==
“Comprador' los pagos que efectie a nom--

' bre y por cuenta del "Comprador®.

En caso de que el "Acreedor" elijas esta -
opcibn, quedari obligado a efectuar todes
¥ cada unc de los pagos del "Crédito", ==
tanto los vencidos y no cubiertos, como-

aquéllos por vencer, adquiriendo respecto

* Fsta carta o télex deberh ajustarse al modelo que aparece en-
el anexo de msgte contrato.



de loa pagos que efectlie ajusténdose a os
ta estipulacibn, los derechos que corres-
ponden al “Sanco" por concepto del "Crédi

to";

b) Que los pagos del "Crdito", tanto loa
vencidos y no cubiertos, como aquéllos ==
por vencer, se continfien efectuando por -
el tercero que al efecto seiiale 21 "Acrep

dor';

¢) Que el "Banco" entregue al "Comprador',
0 a la persona que este Gltimoc deasigne, -
el "Valor de Rescate en Pesos", previa au
torisacidn por escrito del "FICORCA"; o,-
d) Que el "Banco" entregue al propioc "A--
creedor", a través de situaciones de "D§-
lares" inmediatamente disponibles gobre =
Nuava York, Nueva York, EE.UU.A., el '"Va~
lor de Rescate en Dblares" en las fechas-
por vencer a gue se refiere la Cliusula -
Dicima Novena, mediante entregas trimes--
trales de igual monto, pudiendo ser la il
tima por cantidad distinta, para efectos~

de ajuste.

A partir de la fecha en la que el "Banco"
reciba la notificacién formal de que el -
"Acreedor" #1igid la opcibén referida en ~
este inciso d}, o una vez transcurrido el

plazo aefialado en el primer pirrafo de es

1%,
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ta cléasula sin que el "Acreedor" haya -~
elegido alguna de las opciones referidas,
lo que ocurra primero, el "Banco" pagaré-
al "Acreedor" intercses sobre el saldo in
soluto del 'Valor de Rescate en D&lares",
en los términos de 1a Cliusula Décima Oc=
tava, menos los puntos porcentuales gue =
se suman al LIBOR de acuerdo a esa misma=
clfusula,

Los intereses gque conforme al pirrafo an-
terior pague el "Banco" a) "Acrsedor" ge-
rén realizados sin ningin descuento o com
pensacibn, libres y a salvo des cualquier-
deduccibén a cuenta de cualquier contribu-
cibén de carBcter fiscal, presente o futu-
ra, impuesta por cualquier autoridad fede
raly, estatal o municipal de los Estados =

Unidos Mexicanoa.

Transcurrido el plazo mencionado en el primer pArrafe
de esta clausula sin que el "Acreedor" haya elogido alguna de =
las opciones citadas, se entenderf que ha elegido la gefialada -
en el inciso 4) inmediato anterior,

En cago de que el "Comprador" reciba el "Valor de Keg
cate en Pesos" de conformidad con la cliusula anterior o el ---
"Acreedor" elija la opcidn sefialada en el inciso ¢) o d) de es-
ta cliusula, o en su defecto ung vez transcurrido el plazo sefia
lado en el primer pArrafo de la misma, el "Banco' procederi a =
cancelar la anotacidn referida en el inciso e) de la Declara-=-

cibn II, hasta por los '"D8lares" no entregados al "Acreedor" -«



conforme al presente contrato.

DECTMA CUARTA.- Las partes convienen desde ahora, en-
que, para el caso de que el "Acreedor' en los térainos previse~
tos al efecto en la Clausula Décima Tercera, opte por lo seflala
do en el inciso c) o d) de esa migma clausula, o en su defectoe
una vez transcurrido el plazo sefialado en el primer pArrafo de-

tal clausula;

a) Quedaran extinguidas todas y cada mna de las obli=

gaciones a cargo del "Comprador" derivadas del "Crédito"; y,

b) Quedarin extinguidas todas y cada una de las obli-
gaciones a cargo del "Banco' derivadas del presente contrato, =
excepcidn hecha de las previstas en los mencionados incisos c)-

o d) de la Cliusula Décima Tercera, seglin corresponda.

DECIMA QUINTA.- El "Comprador" podrd pagar por antici
pado, total o parcialmente, el ""Crédito'", Para la procedencia -
de pagos anticipados parciales, previamente el '"Banco' y el ---
"Comprador" habran de convenir el ajuste correspondiente al im-

porte y nimero de los pagos mensuales del "Crédito".

El pago anticipado del "Crédito" total o parcial, no=
implicara modificacién al regimen de pago del “Préstamo.

DEL PRESTAMO EN MONEDA EXTRANJERA

DECIMA SEXTA.- El "Comprador" otorga al '"Banco" un --
préstamo en dblares moneda de curso legal de los Estados Unidos
de América por la cantidad a que asciende el montc de las divi-

sas objetc de la venta sefialada en la ClAusula Primera. En el -



importe del "Pr&stamo" no se comprenden intereses, gastos ni co

misiones que deba cubrir el "Banco" al "Comprador,

DECIMA SEPTIMA.- El "Comprndor" entrega al "Banco' el
importe total del "Préstamo" mediante la ;plicucién a dicha en~
trega de los "Dblares" que el “Comprador" tiene derecho a reci-
vir conforme & la Cllusula Segunda.

El "Banco" se dard por recibido en la "Fecha Valor" y

a su entera conformidad del importe citado.

DECIMA OCTAVA.- El "Préstamo" causarid intereses sobre
saldos insolutos, a la tasa anual, ajustable trimestralmente, ~
que resulte de sumar 2.0 puntos porcentuales al promedio de la-
tasa anual ofrecida en el mercado interbancario de eurodbélares-
en Londres (LIBOR) para depbsitos a tres meses en "Dblares' por
una cgntidad no menor a un millén de "DSlares". LIBOR serad de--
terminada por el Banco de México mediante el promedio aritméti-~
¢o, redondeado al 1/16 superior, de la cotizacibén ofrecida a --
las 11:00 horas, hora de lLondres, el primer dfa h&bil bancario-
en Londres de cada trimestre, por Manufacturers Hanover Trust,-
Co., Irving Trust, Co., Midland Bank, Plc., Bank of Tokyo, Ltd.,
Lloyda Hank International, Ltd. y Societé Generale'. La tasa de
interés as{ ajustada tendri vigencia a partir del mes del ajus-
te. la determinacioén antes mencionada la hard saber el Banco de

México al 'Banco",

Los intereses seran calculados por el nfmero de dias-
realmente transcurridos y pagaderos por trimestres vencidos el-
dia % calendario siguiente a la terminacidn del trimestre en el
que se causen, a través de situaciones de "D8lares" inmediata~-

mente disponibles sobre Nueva York, Nueva York, EE.UU.A., siem-

* (uando hasta dos de los bancos mencionados se abstengan de o-
frecer la cotizacibn de que se trata, la tasa aplicable se dg
terminary con el promedioc uritmético de las tasns cotizadas ~
por los bahcus restanies.
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pre y cuando el "Comprador" esté al corriente en los pagos pors
concepto de principal, intereses y comisidn del "Crédito".

En el cuso de que los bancos amencionados en el primer
pArrafo de esta clausula determinen que por razones que afecten
el mercado interbancario de eurodflares en Londres, no existen~
medios adecuados o razonables para determinar LIBOR; o bien, se
vieran imposibilitados para cotizarla; o gque por estar afectos-
por alghn cambio legal en sus pa{ses de origen o en sus ofici--
nas captadoras, LIBOR no sea determinable; o su determinacién -
no refleje el costo del dinero en el mercado, la tasa de inte--
rés que deberd pagar el "Banco", en sustitucibn de LIBOR, sobre
el saldo insoluto del "Préstamo” serd la que en su caso deterai
nen el "Acreedor" y el "FICORCA"™ dentro de un plazo de 30 diase
hébjles bancarios en el lugar de pagc en el exterior, contados=
a partir del dia en gue no fue posible determinar LIBOR, consi=~
dorando el costo de los recursos representativo en el mercado -
de tales operaciones. La tasa as{ determinada tendra vigencia a
partir del perfodo en que no fuere posible determinar LIBOR.

Pranscurrido el plazo sefialado en el parrafo anterior
sin que se haya determinado la tasa de interés, la tasa aplica-
ble sera la equivalente al promedio de la tasa preferente o pri
ma {Prime Rate) piiblicamente anunciada por Manufacturers Hano=--
ver Trust, Co., Morgan Guaranty Trust, Ce., Bank of America, N.
T & S«As, Crocker National Bank, N.A., Texas Commerce Bank, N.-
A., como su tasa prefercnte o prima {(Prime Rate) vigente el dfia
en qus no fuere posible determinar LISOR. El Banco de México de
terninaré esta (Gltima tasa mediante ¢l promedio aritmético, re-
dondeado al 1/16 superior, de las tasas preferentes o primas =--
(Prine Rate) antes mencionadas, y e lo hard saber al "Banco',-

siendo aplicable mientras no sea posible determinar LIBOR.



132.

DECIMA NOVENA.~ E1 "Banco", a través de situaciones =
de "Dblares" inmediatamente disponibles sobre Nueva York, Nueva
tork, EE«UU.A., se obliga a pagar, de conformidad son lo imdica
do al efecto en la ClAusula Vigésima, el saldo insoluto por ---
principal del "Préstamo", a mks tardar el dia 5 de agosto de -~
1993, siempre y cuando el "Comprador' estdé al corriente en loa-
pagos de sus obligaciones por concepto de principal, intereses-
y comiaién del "Crédito", mediante 16 amortizaciones trimestra-
les iguales y sucesivas, de 89,634,94 "Dblares" cada una, a par
tir del 5 de noviembre de 1989, fecha en que se efectuari el --
primer pago, pudiendo ser la (ltima por cantidad distinta para-
efectos de ajuste.

En caso de que alguna de las fechas a que se refiere-
la clausula anterior y la presente, sea dfa inh&bil bancario en
el lugar de pago del extranjero, loe pages de que se trata ha--
brin de efectuarse el dfa h&bil inmediato siguiente.

VIGESIMA.~ El "Comprador" instruye en forma irrevoca-
ble al "Banco!" para que entregue al "Acreedor", en los términos
previstos en las cliusulas Décima Novena y Décima Octava, los -
"Délares" que el primero debe recibir del segundo en pago del =

principal e intereses del "Préstamo".

Sin embargo, el "Banco" a solicitud del "Comprador" y
previa conformidad por escrito del "FICORCA" y del "Acreedor",=
aplicarad los "Ddlares" objeto del pago por principal e inters--
ses del "Préstgmo', a pagar el principal e intereses de un nue~
vu udetido distinto del referido en el inciso d) de la Declara--
cién I, cuando el importe del adeudo mencionado en primer térmi
no haya sido aplicado a pagar el principal del adeudo sefialado-

en sogundo término, siempre y cuando las fechas de los pagos ==



por principal e intereses del nuevo adeudo, no sean anteriores-
a las referidas en las cliusulas D&cima Novena y DBcima Octava,
respectivamente,

Todos los pagos que el "Banco efectlie ajusténdose a-
lo previsto en esta clAusula y en la siguiente, liberarin al ==
propio "Banco" de las obligaciones a su cargo derivadas del ~--
"préstamo’ hasta por el importe de los pagos referidos.

VIGESIMA PRIMERA.- Cuando por causas imputables al ==~
"Banco", #ste no liquide oportunamente algln pago por principal
o intereses del "Préstamc", pagark al "Coaprador" en adicidn a-
los intereses previstos en la Clausula Décima Octava, intereases
moratories a razbén de una tasa de interés igual a la quinta par
te de la tasa ordinaria del "Pr§stamo™, sobre el saldo insoluto

del mismo, que se causaran mientras dure la mora.

El "Comprador" instruye en forma irrevocalbe al "Ban~
co'y para que entregue al '"Acreedor" los "Délares" que el prims
ro, en su caso, debe recibir del segundo en pago de los intere-

ges moratorios del "Préstamo.

DE LAS ESTIPULACIONES GENERALES

VIGESIMA SEGUNDA.~- Cuando por causas imputables al --
“Banco", &éste no entregue al "Acreedor' los "Dblares" que este-
Ultimo tiene derecho a recibir conforme al presente contrato, -.
dentro de los cinco dias hdbiles bancarios en el lugar de pago,
contados a partir de la fecha en que deba realizar dicha entre-
ga, el "Acreedor" podrad dar por vencido anticipadamente el pla-

zo para cubrir esas obligaciones.
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En este evento el "Banco' quedarh obligado, a eleccién
del "Acreedor": -

a) A entregar al propic "Acreedor" o a la persona que-

este ultimo designe, el '"Walor de Rescate en Pesos™; o

b} A entregar al propio "Acreedor", a través de situa-
ciones de "Délares" inmediatamente disponibles sobre Nueva York,
Nueva York, EE.UU.A., el "Valor de Rescate en Dblares".

El pago a que se refiere esta cliusula deberd hacerase-
dentro de los treinta d{as hébiles siguientes a la fecha en que-

el "Banco" conozca la eleccibn del "Acreedor'.

Las partes convienen desde ahora en que quedarin extin
guidas todas y cada una de las obligaciones a cargo del "Compra~
dor" y del "Banco" derivadas de este contrato, en caso de due se
presente el supuesto y se haga el pago a que 8e refiere esta =--

clausula.

En caso de que el "Acreesdor" reciba el "Valor de Resca
te en Peges" 0 el "Valor de Kescate en Ddlares" de conformidad -
con esta cliusula, el "Banco" procederid a cancelar la anotacidn-
referida en el inciso e) de la Declaracién II, hasta por los '"D§

lares" no entregados al "Acreedor".

VIGESIMA TERCERA.- El "Comprador" y el "Acreedor" po--
dran, mediante cualquier acto juridico, afectar los derechos gue
se adquieren por virtud del presente contrato. La realizacibn de
dicho acto deberid ser notificada al "Banco" por notario o corre-
dor plblico que elija el "Comprador" y los gastos respectivos sg

ran cubiertos por éste.
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VIGESIMA CUARTA.- Los intereses a que se refisre el -
presente contrato, serfn calculados sobre la base de afic de 360
dias y el nfinero de df{as realmente transcurridos.

VIGESIMA QUINTA.- E1 "Banco" queda obligado para efec
tos de 16 dispuesto en la fraccibn VII del artfculo 1391 del Cb
digo de Comercio, a reconocer judicialmente las obligaciones ==
que asume en los términos.del presente contrato, previa solici-
tud del "Acreedor! notificada por notario o corredor piblico --
que elija el propio "Acreedor" quien cubritid los gastos corres~

pondientes.

VIGESIMA SEXTA.- Para la interpretacidn, ejecucidn y-
cuoplimiento del presente contrato, las partes se someten a loa
tribunales competentes con jurisdiccibn en la Ciudad de México,
Distrito Federal, Estados Unidos Mexicanos, renunciandoc al fue~
ro que pudiera correspondsrles en virtud de cualquier otro domi

cilio presente o futuro.

Al efecto, las partes seflalan como sus domicilios los

siguientes:
El "Comprador"

Rio Nila # 76 Col. Sta. Rosa.

El "Banco"

Vasco de Quiroga # 302 Col. Lindavista.

El presente contrato se firma en la Ciudad de México,

D.F., Estados Unidos Mexicanos, en tres ejemplares a los 20 -~
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d{as del mes de julio de 1985, y su "Fecha Valor" es el dfa 5 -
del mes de agosto de 1985.¢

BANCO X, S.N.C. LA MAQUINERA, S.A.
(NOMBRE DEL BANCO) (NOMBRE DEL COMPRADOR)

Actuando por cuenta y orden
del Banco de México como fi
duciario del Fideicomiso pa
ra la Cobertura de Riesgos-
Cambiarios.

* Esta fecha debe ser el dia 5 del mes inmediato siguiente a la
fecha de firma del contrato.
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ANEXO AL CONTRATO 6 - SISTEMA NUMERC b

FORMULAS RELATIVAS AL CHEDITO EN M.N.

Definiciones

n:
ty s

"laporte de Refersnciaia pagar en sl mes t.
Primera diaposicibén del '"Crédito",

Saldo insoluto del “Crédito™ en el wes t.
Niimero de sensualidades.

"Tasa Promedio de Interéas* aplicable en el meae
t, seglin se define en los coptratos respectivos.
Intereses sobre saldos insolutes del crédito, -
devengados en el mes t.

Cuando el "Importe de Referencia' es mencr s -«
los "Intereses", A, o5 la cantidad adicional ==
del crédito sjercida en el mes t., En caso con=-

trario, A, es la amortizacidn del principal del

t
"Cridito" gfectuada an ¢l ses t,

S{ubolo para representar el producto acumulado.
Nes para el cual se hacen los chlculos respecti
vos; t=1, j=1 en el mes en sl cual se hace el =

priser desemvolao por concepto del "'Crédito™, y

asi gucesivamente.
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Féraulas

v t
P .(—:—) ¥ (tor

t e I
lt =T, Vt
A =P -1,

V, =V, =4
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FORMULAS RELATIVAS AL VALGR DE RESCATE

Definiciones

Is t Intersses davengados y pagados en el mes i.

A1 : Pago por concepto de principal en el mes i.

b, 3 Disposicibn adicional del "Crédito" en el mes i+

B, 3 Entrega de délares al "Acreedor" ep el mes i.

E1 3t Tipo de Cambio controlado vigente en las fechas
de entrega de los ddlares al "Acresdor®, carres
pondiente al mea i.

Ci =10+ ‘i - Di - B‘ Ei PAp Di = 0

Ri : Tasa de capitalizacifn aplicable en ¢l wes i, -
segin se define en loa contratos reapectivos.

\IRPt t "Valor de Rescate" en pesos en sl mea t.

VRD, : “Valor de Reacate' en dblares en el mes t.

M

S{mbole para representar la sumatoria.
W 1 Simholo para reprecentar el producto acumulado.
iyJjet: Mes para el cual se hacen los chlculos respecti

VO3
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Firaulas

[t-1 t ( ) ] c
VRP, =l C, W ter .
¢ iz i Jsin 3 ¢

VRD‘ = VRP‘ / E'
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MODELO DE CARTA CERTIFICADA O TELEX CONTRASENADO

QUE EL "COMPRADOR" DEBERA OBTENER DEL “ACRREDOR",

PARA QUE SB LE ENTKRGUE AL PRIMERO KL “VALOR DE-
KESCATE EN PESOS".

({lLugar y fecha de expedicibn,

(Noabre y domicilio del "Banco")

En relacibn a lo previsto en la Cléusula Décima Segun~
da del contrato 6 del sistema nimerc 4, celebrado el dia de
de 19 s dentro del “Programa para la Cobertura de-~
Riesgos Cambiarios Derivados de Endeudamientos Externos", entre-
ass institucién de crédito actuando por cusata y orden del Basco
de Mbxico en su cardcter de fiduciario del Fideicomiso para la =~
Cobertura de Rieggoa Cembiarios, y la sBpresa
» Comunicamos a ustedes nues-~
tra autorizacidn y conformidad para que dicha empresa reciba el-
"Walor de Rescate en Pesos” previsto en la clhusula citadae

Atentamentae,

(Nombre del "Acreedor")
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MODELO DE CARTA CERTIFICADA O TELEX CONTRASENADO QUE

EL "ACKEEDUR" DEBERA DIRIGIR A LA INSTITUCION DE CRE

DITO SENALANDO LA OPCION QUE ELIJA EN CASO DE INCUM-
PLIMIENTO DEL "COMPRADOR'

Tciudsd Yy Techa de axpedics!n,

[Nowbre y domicilio del "Banco®)

Nos referimos a su aviso de fecha de de
19 , recibido por nosotros el dia de de 19 4 en~
el que nos inforwan que, en relaciém al contrato 6 del sietema-
nGmero 4, de "Fecha Valor" 5 de de 198 , celebra

do por la esmpresa
y esa

institucibén de crédito actuando por cuenta y orden del Banco de
México como fiduciario del Fideicomiso para la Cobertura de ---
Riesgos Casbiarios, dicha empresa se encuentra en el supuesto -
de la Cliusula Décima Tercera del referido contrato.

Sobre el particular, y de conformidad a dicha clausu-

la, les comunicamos que hemos elegido la opcidn seilalada en el-

inciso , mismo que establece: "

Atentamente,

(Nombre del “Acreedor")
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CONCLUSIONES GENERALES

1. El FIGORCA nacid como consecuencia de 10s cambios gque sufrid
la economia mexicana durante los aflos de 1978 a 1981. En este =
periodo se presentd un crecimiento acelerado en la estructura =
de la economia mexicana, deoido principalmente a que los recur-
808 que entraban al pais se hacian en forma de créditos y no de
inversién, como consecuencia de esto ademés de otros eventos de
tipo econémico; como era de egperarse, se suscitaron una serie-
de factores tanto internos como externos provocando un cambio =
en el desarrollo de la sconomia, as§, el flujo de ahorro hacia-
Mexico empezd a escasear 10 que sighificaba gue el gobierno me~
xicano no estaca en condiciones de cumplir con todas sus obliga
ciones contraidas con instituciones financieras, de esta formas
el Fondo Monetario Internacional y el Gobierno Mexicano comenza
ron a buscar nuevos préstamos, proporcionados finalmente por la
Comunidad Bancaria Extranjera, los cuales estaban condicionados
a gue durante el primer semestre de 1983 se encontrara un meca-
nismo apropiado para permitir a las compafiias mexicanas cumplir
con sus obligaciones ante acreedores extranjeros, dando origen-
ag{ a el FICORCA.

2+ EL FICORCA es uh organismo creado por el 3anco de México pa-
ra ayudar a empresas que tienen deudas en moneda extranjera y -
las cuales tienen problema de liquidez, es decir, no necesaria-
mente todas aquellas empresas que tengan adeudos en moneda ex--
tranjera deben participar en el FICORCA, existen empresas con -
posibilidades reales de exportar, las cuales pueden liquidar --
sus adeudos ¢on el exterior a través de sus exportaciones ade--
nés, existen tamoien empresas con liquidez que pueden adquirir-
divisas al Tipo de Cambio Controlado, siempre y ctiando esten re
gistradas ante la Secretaria de Hacienda y Crédito pPlolico o an
te la Secretaria de Comercio y Fomento Industrial, segin les co
rresponda.

3. Las finalidades del FICORCA son: proporcionar cobertura de -
riesgos cambiarios, lo cual consiste en liberar de riespos cam-
biarios a todas aguellas empresas que participen en el fideico-
miso, evitando que dicha cobertura contenga subsidios a favor -
de los interesados ¥ a cargo del Sector Pdblico.

4. £l FICORCA desde su creacidn ha contado con el apoyo necesa~
rio por parte del Gobierno Mexicano para aperar con la mayor e-
ficiencia positle, debido principaslmente a gque es una ingstitu=~
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cién pliblica del gobierno de México que tiene acceso a divisas-
extranjeras del mercado controiadc y que desde sus etapas cons-
titutivas adquiere el derecho de recibir apoyos finuncieros ex-
traordinarios para cumplir con sus obligaciones.

5. Para determinar los alcances del FICORCA se recomienda a ca-
da etipresa o grupo en proceso de renegociacidn analizar el po--
tencial del FICORCA, ya que &ste depende principalmente. de la -
capacidad de cada empresa para generar utilidades. Solo en este
caso se podran aprovechar los esquemas de deducibilidad de intg
reses y pérdidas cambiarias que surgen de las alternativas de =
mantener la deuda extranjera o tomar los créditos en pesos que-
otorga el mencionado fideicomiso.

6+ E1 FICORGA no representa la solucidén total que viene a resol
ver todos los proolemas financieros-econémicos, sin embargo, al
ingresar a través de la firma del contrato elimina la paridad -
del peso contra el d&lar lo cual constituye un problema diffcil
de controlar, intreduciendo un mecanismo para el pago eficiente
de obligaciones extranjeras, representa igualmente un seguro --
contra escasez de divisas ya que todas aquellas empresas que --
participan en el, ticnen el apoyo del gobierno para obtener di
visas, permitiendo una mayor elasticidad en el flujo de efecti-
vo, as{, permite hacer una planeacién fiscal acorde con las ne-
cesidalies de cada empresa.

7+ Bl FICOAGA cuenta con cuatro programas espec{fxcon. los cua=-
les constituyen *las reglas de operacibn del mismo. Dichos Proe-
gramas son: Programa para la Cobertura de Riesgos Cambiarios De
rivados de Sndeudamientos Externos, Programa de Cobertura para-
el Ppgo de Adeudos Vencidos a Favor de Proveedores del Extranje
ro.y Programa para la Cobertura de Riesgos Cambiarios Derivados
de Nuevos Endeudamientos Externos.

8. E1 FICORCA cuenta con cuatro sistemas de cobertura gue repre
sentan las diferentes alternativas que tienen las empresas intg
resadas en purticipar en el mencionade fideicomiso, respecto de
aus adeudos en moneda extranjera. Dichas alternativas consisten
en: cubrir el principal de los adeudos, mediante pago al conta-
do de la cobertura; cubrir el principal de los adeudos, propor-
cionando a los compradores (deudores) crédito en moneda nacio--
nal; cuorir el principal e intereses por vencer de los adeudos,
mediante pugo al contado de la cobertura; y cubrir el principal
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e intereses por vencer de los adeudos, proporcionando a los com
pradores (deudores) crédito en moneda nacional.

Las empresas pueden seleccionar cualquisra de las alternativas-
enunciadas, tomando en consideracién las necesidades de cada --
compaiifa en particular y las caracteristicas de cada una de e--
llas, por lo que se redomienda tener un conocimiento amplio de-
estas alternativas para poder aprovecharlas al maximo.

9. El objetivo principal del Contrato FICORCA que se realiza en
tre el Comprader y el Banco consiste en que el banco venda al -
comprador una cantidad de d8lares, a cambic de la entrega de u-
na suma equivalente en pesoa, moneda nacional. Este contrato es
muy importante que se lleve a cabo porgque de lo contrario el --
deudor no tendra derecno a recibir los dblares necesarios parae
pagar sus deudas contraidas.

10+ En lo que se refiere a la contavilizacién de los efectos =-
del FICORCA, se pueden presentar cualquiera de los casos siguien
tes:

- Adguirir los dblares al Tipo de Camoio Controlado. En este ca
so constituird un activo que deoerd contabilizarse como tal, re
gistrandolo al Tipo de Cambio Controlade, en virtud de que di-~
cho activo se aplicara para liquidar el crédito a favor del a=--
cresdor extranjerc y de esa forma tanto el activo como el pasi-
vo estarin expresados al mismo Tipo de Cambio.

~ Adquirir los dblares a un precio inflerior al controladoe En ~
este caso la diferencia debera contabilizarse como un crédito -
diferido, el cual deberi aplicarse s resultados en funcibn del-
tiempo.

~ Adquirir los ddlares a un precio superior al controlado. En -
este caso la diferencia debera contabilizarse como un cargo di-
ferido, el cual tambien debera amortizarse en funcidén del tiem-
po.

11. Towmando en cuenta la naturaleza de FICORCA y los principios
de contabilidad generalmente aceptados, La Comisibén de Princi-=-
pios de Contabilidad recomienda que tanto el activo como los pa
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sivos derivados de los distintos sistemas de FICORCA se compen-
asen y se presente en el estado de situacibén financiera cl neto-
resultante. Las recopendaciones mas importantes para la presen-
tacibn y revelacibn de las operaciones en los estados financie-
ros son las siguientes:

- Los activos en dblares a cargo del FICORCA deberan compensar-
se con los pasivos & favor de los acreedores del extranjero.

- Deberi incluirse una nota a los estados financieros, identifi
cado con el pasivo, en la que se revelen las caracteristicas --
del adeudo original, asi como los aapéétos relsvantes del cone=
trato celebrado con FICORCA.

- Presentar en el estapdo de situacibén financiera el cargo o cré
dito diferido derivado de la adquisicién de ddlarea.

12. En cuanto al tratamiento fiscal, se puede concluir diciendo
que el 10 de agosto de 1983 se publicéd una reasolucibn de la Se-
cretar{a de Hacienda y Crédito Plblico, la cual hace mencibn --
que los contribuyentes pueden deducir la pérdida cambiaria en -
el ejercicio en que ocurra O por partes iguales en cuatro ejerd
cicios.

8e hace referencia en la missa, que aquellas empresas que hayan
obtenido crédito del FICORCA en moneda nacional para adquirir -
las divisas necesarias para liquidar el principal, o el princi-
pal y los intereses, podrin deducir los interescs dovengados --
del crédito obtenido, o bien los interese pagndos.

Se remomienda gque los beneficios que proforciona el tomar la dg
duccidn, ya sea por los intereses devengados, o bien, por los =
intereses pagados en cuanto a lu deduccibn de intereses, y por-
otro lado la deduccibn de la pérdida cambiaria en el ejercicio-
en que ocurra, o por partes iguales en cuatro ejercicios, sean-
evaluayos por las empresas, de acuerdo a los flujos de efectivo
esperadss, a los resultades planeados, etce

13. Por Oltimo, se puede concluir mencionando que el FICORCA, &
si como todo lo .que lo integra, representa un tema de actuali-~
dad, devido principalmente a la crisis por la que todo el pais-
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atraviesa, a las necesidades que tienen las empresas de pagar -
sus endeudamientos externos, a su falta de liquidez, etc., por-
lo gue espero que éste trabajo realizado con mucho entusiasmo -
sirva de apoyo a todas gquellas empresas o usuarios que deseen-
participar o participen en el multicitado fideicomiso,
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Boletfn B-10. Reconocimienta de los efectos de la inflacidn en-
la informacidn financiera, expedido por lag Comisidén de Princi=--

pios de Contaoilidad.

Circular No. 22 de la Comisidn de Principios de Contabilidad ~=
del Instituto Mexicano de Contadores Pfliblicos, A.C., México, D,
F. 1983,

Circulares nfimero 1897/83 y 1908/84 de Banco de México expedi==
das el 25 de ebril de 1983 y 21 01 de febrero de 1984 respecti-

vamente.

Ley del Impuesto sobre la Renta.

Resolucibn de la Secretaria de Hacienda y Crédito Pliblico publi
cada en el Diario Oficial de la Federacién el 10 de agosto de -

1983,

Revistas del Instituto Mexicano de Cjecutivos de Finanzas, A.C.,
Néxico, D.F. 1983,

Revistas del Instituto Mexicano de Contadores pliblicos, México,
D.F. 1983. ’

Revistas de Fiscoactualidades publicadas por el Instituto Mexi-

cano de Contadores Pliblices, A.C., México, D.F. 1983,
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ANEXO &

MODELO DE CARTA CERTIFICADA O TELEX CONTRASENADO QUE EL “COMPRA-

DOR" DEBERA OBTENER DEL "ACREEDOR", PARA PARTICIPAR EN EL PROGRA

MA PARA LA COBERTURA DK RIESGOS CAMBIARIOS DERIVADOS DE ENDRUDA-
MIENTOS EXTERNOS.

(Lugar y fecha de expedicion)

TNombre y domicilio del PBancow)

Comunicamos a ustedes haber aceptado la reestructuracidnm del a--
deudo a cargo de

contrafido con fecha de . de 19 , aiempre y cuando
dicha empresa participe, respecto del adeudo citado, en el "Pro-
grasa para la Cobertura de Riesgos Cambiarios Derivados de Eadeu
damientos Externos' que administra el Banco de Mézieo en su ca-~
ricter de fiduciario en el Fideicomino para la Cobertura de Riea
gos Cambiarios, y cuyas caracter{sticas principales se dieron a-
conocer mediante avisoa publicados en los diarios de mayor circu
lacibn en Mbxico el dia 6 de abril de 1983.

Dicha reestructuracidn eatf referida al adeudo registrado bajo -
el nGmero on la Secretaria de Hacienda y Crédito
Pliblico o0 en la Secretarfa de Comercio y=
Fomento Industrial

A partir del dfa 5 de de 19 , el adeudo rees--
tructurado tendri las caracter{aticas principales siguientes:



Plazo total del adeudo reestructurado: afios.
Perfodo de graciai aios.
Monto total por priacipal del adeudo reestructurado expresado et
Dls. EE.UU.As Dle, (

Dlares de los Estados Unidos de-

Anfrien).

Diche importe se compone de las cantidmdes siguientes:

a). Principal del adeudo original: (
)e
b). Intereses ordinarios y/o0 moratorios vemcidos y no pagados:
: (
de

Asimiswo, les comunicamos baber impuesto como comdicidn pn-u~ a=
reestructurar ¢l adeudo mencionado que la empreea

participe dentro del mencio-
nado prograsa a través de la swacripcifn del (de los) contrato -
(s) s del (de los) aistema (a) imero (a)

+ estando de acuerdo en recibir el pago del adeu
do reestructurado hasta por el monto y conforse a los térsinos ~
¥ condicionea sefialados en ol (en los) memcionado (s) contrato =
(a).

Por G1tiwo, les informamos que aceptamos la estipulacibn que ---
obligatoriamente la empresa deberf hacer a auestro favor, de con

foruidad con el (los) referido (s) contrato ().

Al efecto, ‘seflalamos la cuenta bamcaria admero



que nos lievs el "
para recibir en Nueva York, EKE.UU.A., loa "ddlares" correspon--
dientea al (a los) mencionado (s) centrato (s).

ATENTAMENTE

(Nombre del “"acreedor")

i



ANEXO 5

MODELO DE CONSTANCIA DE DKPOSITO

( Denominacién de la Sociedad Esisora )
Actuando por cuenta y orden del Banco de México en su caricter -
de fiduciario en el Fideicomizo para la Cobertura de Riesgos Cas
biarios (FICORCA).

PROGRAMA PARA EL PAGO DE ADEUDOS VENCIDOS A FAVOR DE PROVEEDORES

CONSTANCIA DE DEPOSITO

NUM:

Por la presente hacemos conatar la constituciln del depbsito cu-
yas caracteristicas se especifican a continuncibal_

1« Depositante: (La_constancia debe mer nominativa)

2. MNonto s
dblares de los Estados Unidos de Ambriea.

3. Interesess Tasa anual equivalente a LIBOR (London Inter---
bank Offering Rate) para operacionsa a & meses que d& a co-
nocer el Banco de México cada semestra.

4. Forma de pago:



Se

Principal: El importe de este deplsitc serd pagado en --
los términos y condiciones que, a @és tardar el 15 de agos
to de 1983, deterainaré sl Banco de Kéxico, tosando em Gu-
enta sus disponibvilidedes de divisas y 1a antigledad de --
los adeudos a que dichos doculonto; eatén referidos.

Intereses:

Serdn pagados ea 1os términos y coadiciches que determine-
ol Banco de México, si el titular es la persosta seflalada -
o ol punto 1 o alguma otra persoma residente em México.

Serén pagados por semestralidades vencidas el quimto dfa -
hibil de los seses de septiemdre J-marso de cada afioy #i -
el titular es ¢l provesdor del extranjerc meacioanado ea sl
punto 6, o cualquier etra persona residente es el extranje
ro a la que dicho acrsedor haya transaitido los derechos -
sobre este deplaito.

Lugar de pagos

El principal y loa intersses de eate depbsito serfn pagade
ros en México, en caso de que al momsnto del pago su titu-
lar sea la persona sefialadg en el punto 1 o alguna otra --
psrsona residents en México.

El principal y los interesen de este depbsito serdén pagade
ros en el extranjero, en caso de que su titular al womento
del pago sea el provesdor del extranjero mescionado en el-
punto 6, o cualquier otra persona residente en el extranje
ro a la que dicho acreedor haya transmitido los derechos ~

sobre el depbsito.



6.

6.1

6.2 Fechas de vencimiento del adeudo:

7.

La persona sefisladu en el punto 1 constituye sl presente de
pleito en térainos del "Prograsa para el Pago de Adeudos -»
Yencidos a Favor de Proveedores del Extraasjero™, com objeto
de satar en condicifn de pagar el adeudo a su cargo y a fa-
vor de (mombre del provesdor del extranjerc acreedor), ®e-=
diente la transsisiSn a §ste de les derechos derivados del-
depbsito que se documenta en la presente constancia.

Monto del adeudo mencionado, expresado en dblares de los Bs
tados Unidos de América:

Las deade caracter{sticas del depbsito que ss documenta en-
la presente constanciaj los téraiacs y condiciones a los s«
ouales queds sujeto ¢l wiamo, en cuanto al régismen y lugar-
de pago, tamto por primcipal come intereses; la forma de -~
transuitir los derechos derivades del citado depSsito; 1la -
posible reducciln en su saldo insoluto por pagos que recibas
el proveedor del extramjero meacionado em el punto 6, por -
medios distintos al sefladado en el punto 4; asf como la po-
sibilidad de que quede smulada ests operacibn: quedarfn su-
Joton, adesbs de lo indicado en el cuerpo principal de esta
conatancia, a los téreinos y condiciones del "Prograss pars
el Pago de Adeudos Vencidos a Yavor de Proveedores del Kx--
tranjero®, cuyas caracterfaticas principales se transcriben
on el Aviso al PGblico (el cual fue tratade con anteriorie=
dad en el Capftulo 2) documento que se considerard formando
parte del aismo para todos los efectos legales a que haya -
lugar.



8. La constitucién del depésito que se inatruments en la pre--
sente constancia implica el counsentisiento del depositaate-~
para que, em tante ss comgtituya el Pideicosiso para 1la De-
bertura de Riesgos Cambiarios (FICORCA), la operacibnm se --
realice por cueata y ordes del Banco de México, el que hark
la transmisién al citado fideicowiso de los derechos y abli
gaciones correspoadientes a ests operacidn, luego que el ==
sismo quede constitufdo.

9. Para ejercer 1oas derechos derivados del deplsito que esta -
censtancia docuasnta, seri aecesario que su titwlar aperes-
ca en el registro de la institugién depositaria. Para el pa
g0 del importe total del deplsito de referencia se requeri-
rd la entrega dé esta constancia.

10. BESTA CONSTANCIA WO ES VALIDA SIN KL AVISO AL PUBLICO A QUB-
85 AEFIERE EL PUNTO 7, DEBIDAMENTE INICIALADO POR LO3 FUN--
CIONARIOS AUTORIZADOS POR LA INSTITUCION DEROSITARIA.

11e Lugar y fecha de constituciln del depSsitos

FIRMAS AUTORIZADAS DE LA INSTITUCION DEPOSITARIA.
TRANSKISIONES DE LA CONSTANCIA

PRIMERA TRANSMISION:

1o Mombre y domicilio del muevo titular, proveedor del extran-
jero acreedor del mdeudo mencionade en el punto 6 de ests -
constancias



2. Pecha de la tranasisibn:

3+  la presente transaisile es vilida por haberse eumplide een-
10s requisitos al efscto sefalados.

FIRMA DEL PXIMER TITULAR 'XM AUTORIEADAS UB LA INSTITV-
GION DEPOSITARIA

TRANGHISIONES SUBSECUENTRA:

Ea su caso, dederd anotarse ol mombre y demieilie dol aweve tity
lar, la fechs o3 qus la trasamisiln es 1leve a cabe, 7 las firs.
Sad dél titular cedente®y de 1la institucifa de crfdite deposita-
ria.
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