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i. ,,..,.,, la• .. ti,.dh, lle •111• 1a1oa1aalla a oHeatr aaa ,.. 

aor&eiea lle le ... H oa realt .. 11 ol lllleioNi•• JU• la CoNr• 
tara do ti .. 100 c:aRtan .. <nc:ollCA). 

11 oll~eUn JriatiJal llo ••to trallajo, •• JHJeroi .. .r a lH q 
ru .. tH tatÍIHMll .. •• ,.ruo&,.. ta ol PJC:ORCA, •l trat••il!. 
'º e .. ,.~,, tiHal 1 R Jl'H .. taei6a • loo .. ,alle• tiaaade•• 
roe 111 l•• adeall .. •• anida oatrujera c111trafll11 cea utorio­
rillall 1 • ,.rUr llol 20 de llio1 .. llre •• 1982 '"'aderoe tuera tia 
la llplllltca .._ldoaaa, a fawer lle t•e•ttaoi .. ea de crldit1 ••ir! 
ouu, oaUll•dH fiaaachra• del 1xhrhr a proHdore• 1xtre11-

Jen•• 

.. ao•ct .. a t .. 1116• 1 la• ,, .... o taoteree qao dieron origea •· 
q•e " ooHtU.,ora el citado Pideiclllih, aei coao i .. tinali• 
dadH 1 H8'aju qlll proporoiou, alouoea, n,ataUoe de parti­

eipaoi6a1 oaraoterhUcae priacipalee de todoe 1 eada u.o de •• 
lH pro1rau• q111 adaiaietu. 

Otro puto tre~coadHtal q111 ee trata, moa loo ii•temu de Co-· 

ll1rtara q111 etrtc• el PICORCA 1 q111 r1prH111tan la• diter111tu· 
•lterHtUu q111 u .... lu eaproH• el ,.rUoipar H diolao Pi• 

ddcHi .. , •• lH oallH, el u11erio H•o11r6 el '"e de le ºº! 
nnga de ac111rdo a •11• aec .. idadee 1 • lu oaraotulaUcaa da • 
cada ... dt lea ai•te .. • .. aciDDadoa. 
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CAl'lTULO 1 

FIDIICOHISO P&l!A LA COBlllTUllA DI 

RIISGOS CAHIIARIOS, (FICOiCA) 

1e 1 AllTICIDEN?ES 

,, 

la Hte p.,.te H tratará priaoipal .. ate laa caa.aa o tactoroa • 

que dieran ••i1111 para que H Haatitu71ra al FidoicHiH para• 

la Cob.,.tura de iiaagoa CaabiariH (FICOiCA), loo eaabiaa que • 

ba autrido la oconaafa aallioua ea la• al•• de 1!178 a 1981, lH 

011alea bacen quo el aapecta ti11a11ciera autra tub1'a aoditica • 

•ion•• i•p•rta11t1a ea au aatructura¡ dicba p,..blallltica aa ••11!, 
aa a c111ua .. ci6n1 

La acenaafa •exicaaa praaaat6 1111 orociaie•t• acelerado •• •• •!. 
truotllra ea loa aftea da 1978 a 1981 debida Jriacipalaeate al a• 

P•1• de un flujo auataocial de aberro externo. La graa 11a1•rfa· 

do dicbH reeurHa eatrarea al pala u la tona de crlditH 1 • 

u do capital de rhago. La intorac0i6a do ua ••ri• do tacto -

roo, taato oxteruoa coao i11tol'Jloa, dioraa caao roaaltado lla •a! 

bio tr6gic• u laa perapoctina de dHarrollo de la ocoaoafa 9!_ 

xicaaa, qae 011 al do do 1981 paraclu aa .. brH-ato ralubrq 

tes. 

A aodida quo loe indicadoroa ocon6aicoa ta.r• dH••radad•eo, • 

1 • traw'• do alloo, ªº di• a ooaaoor a 1• caa11aidad fiaa11ci1ra 

Iatenacioaal" la iaagu real qua nutro J•I• JHHlltaba en e­

aH •••atoa, Hpuando la iaailanto crida da la d111da .. xioa• 

H• Ad, ol tlajo do eborra hacia Haaica, qua aa alee aoraalH• 

• bpreHntada por 1111 aubcHiU del Grupa A••••r 1 taraado par• 
raproaentaotoa dol CiUllank, CbaH Hubattu, KanutactureH Ha• 
anover, Buk ot herioa, ltella largo, llargu OuaraatH, Lla7d1• 
1 B1111k et llentrul. 



2. 

11•1111• •id• Á• •11• Hfieieate para llar Hrdcio a prbcipal • i~ 

terHH de l• tleutla, •• Hpnl a HcHear, •i ••a t1ete11erH per 
•o•plete • 

.. ageeto de 1982, f116 • .,itlente que el Gebier110 •eaiouo Ht•b•· 

e11trentaatl• .... erial.a de liquide& 1 ••• elle •• ••taba en •••ti!. 
oi•••• de cuaplir oom ted .. 811• •bli1••h•H centraldH ce11 iu· 
tU11cienH thuciera•, a.S, la CHuid•d Bancaria .lxtrujera, • 

el re11tl• Henetario Iatenacie•d 1 la 1'eHrerh de ktadoe Dni • 

tloe •nili&•rH H• reoureH para enfreatar l• erial.• •• 11na fa!. 

H r6pi41• 1 aticiute. 

111 ••Hl ·aeae11te, •• lliciero11 e11•rmea Hfuer&H eacaminndoa a •• 

pro.,eer a lllaice la ••ficieate li•uidea para ouplir oen eua ae· 

OHidade• de iapartacila 1 aJ11d•r al Hrdcia de la deuda. 

DHpub de ••hblecer uitHueate llaoa• de 1r6dit• • certe pl~ 

a• para ••llrepenerae al proble .. , el l••tl• HHetario Interaacie• 

aal 1 el Gebiern• co•e•aar•• a trabajar en v.a paquete, el cual • 

properci.,.ar{a a H6xico lee tead•• uceHriH duraat• t983, 7, • 

eh111tla1 .. 1nte, iatreducir lH HdidH cerrecti•a• oon el prep! 

ait• de darle 1111 gire a la econaala anicaaa. 

ll ceaprHiH cea el Feade Henetari• InterHcio11al incluh, oa • 

tre atrae cosae, 11ue•o• pr6et•••• •11 d6lare• propercionadoa por­

la c .. uidad Bancaria E&tre.njera¡ ••toe, •in ubarg•, eetaban "!!. 

pedit .... a que lluraate el primer •••Htra de 1983 H .. ceatrara 

.. •••anieao aprepiad• para paraitir a la• coapalla• aezica11ae • 

del oector priYado cumplir ooa eue ebligaci•a•• aate acreedores• 

eztraajerea. 4 trav6e de l• uterier •• die eri1•11 • le •"• ••11! 
ca••• co•• Fideicoaieo para la Cobertura de lliHgu Cubiarh• • 

(11COllCA), 



US P•Ht el PICOiCA Npl'HHta he eetMHH de •uiaa ueUh• 

oloaH iuelaor•••, •- la lecreurla •• la•i•••• 1 Cr6dU• Pi 
bllce, el ....... •bt••· el ,.. •• -·••rl• rateneal•al, la• 

c .. anided lucari• &ztraaj•r• 1 al li•t• .. laacari• llelli•aae. 

lhtr••ticiel .. ate, •• ••tia& ••• •• 198i! la dHda pri•ada ••t•r· 

H ere de '' a 18 •U •ill•H de t6laree, r ,ue prallallle•ah • 

du tercera• ,.rt•• HHeriaa ••*"• 1983 1 19Slt • .tate uta •lt'!, 

d6a, ao •• ditlcU darau oueate de •u• au lla~• ooaticiHH •• 

p•11dorebleHDt• fnoreUH •• le eHat• oerl'iHta reealteda i .. 

peeible la 11,aidao16a •• tal eeatidad •• taa cert• pl•••• 

'111aliaasido el al• de 198i! u pre-tar• H fer&a CHJuta ua­

eerh de tea ... aoa e- loa de la ~atarrapoi6a del ,,. .. , .. d• I'!. 
•••aci6a aataa.ltica •• l .. or6ditee, la erial• •• la llalaasa de• 

pagoa del ,.h 1 el deeltarataalaato elbite da laa coadicleaH de 

lH ••1aciu •• al ,.ta, •••• aoa ••daciria hnitalll••••t• • • 

la aHaaidad d• plutear la rene1ociac16a IH•raliaada •• la d•!!. 
da eateraa pri•ade. Allt• eatae •llfo•i•1•11••• al alljeti•• tiaal • 

q,..dalla clara: "La rH•1•ctac1611•1 afa ••llar10, •• aa\aba clara• 

el ,rocediaie11to ;ara •lltHarle. 

1.2 UJl.EGOCU.CIOI DI LA DIUDA PiIYADA 

la con•••ieata .. ncioaar la urgente aecaaidad que al pa{a tieae­

d• que la deuda del eecter prind• •ea roaegociada aebre lH ba· 

••• de eu pa1• a lar1• •laao. 

laht•11 ap1a1oua en el Hntido da qae haJ' alternathae al , ..... 

era .. del IObial'DOt Htl'e ha ... H HHHtrU laa ai1aie11tes1 



4. 

A. Impresas con posibilidades reales de exportar, pueden o deb!, 

r!an liquidar sus adeudos con el exterior a traYés de sus ª.! 
portaciones. 

a. Empresas con liquidez pueden adquirir divisas al tipo de ca~ 

bio controlado hasta por el mónto de su adeudo, siempre y -­

cuando estén registradas ante la Secretarla de Hacienda y -­

Crédito Público o ante la Secretaría de Comercio y Fomento -

Industrial, según les corresponda. 

La aguda restricción de divisas extranjeras y la dificil eitua• 

ción postdevaluatoria en la que se encuentra la 111ayor parte de­

las empresas mexicanas influye a que se agudiza aún más la pro­

blemática econ6•ica nacional. Cualquier acci6n que alg6n acree­

dor extranjero decida tomar para asegura~ el pago, en el corto­

plazo, de aus créditos vencidos puede provocar efectos negati-­

vos en la economía mexicana, particularmente a las empresas de.!!, 

doras. Estas acciones tienen un potencial altamente deseatabil.i 

zador, tanto en el mercado de divisas como en la viabilidad ec~ 

n6mica de las e111presas 1 y el efecto combinado de ambos fenóme-­

nos puede conducir a una tasa de rendimiento mucho más baja de­

los activos que en nuestro pala tienen el conjunto de acreedo-­

res extranjeros. 

El Instituto Mexicano de Ejecutivos de Finanzas entre otros im­

portantes organismos, enfatizaban que la viabilidad econ6mica -

de las empresas deudoras no ea independiente ni está deeligada­

de las condiciones de renegociaci6n de su deuda. Algunas insti• 

tuciones acreedoras pueden verse tentadas a endurecer austan--­

cialmente sus condiciones de crédito, particularmente en lo re­

ferente a tasas de interés. Sin embargo, deben tomar en consid~ 

raci6n que a condiciones m&a difíciles de crédito correspondie .. 



5. 

ran condiciones mls críticaa para qu.e las empresas superen la -

presente crisis y cumplan con sus obligaciones de dar aeryicio­

oportuno a la deuda externa. 

Empresas que aerlan perfectamente viables bajo progra•as raz.on.!. 

bles y sensatos de renegociaci6n podrían optar por la quiebra -

si se les sometiera a un programa inflexible y excesiva11ente -­

costoso de renegociaci6n. 

Después de analizar varias alternati•as 1 las autoridades finan­

cieras decidieron que el Programa por diseñar para tal efecto .. 

debería basarse en cuatro principios fundamentales: 

1. Kl Gobierno Mexicano no abarcarla el co11promiso de 

pago de la deuda privada. Esto significa que, los acreedores '.!. 

tranjeros continuar!an asumiendo el riesgo comercial que impli­

can sus créditos. 

2. Aún cuando el proceso de renegociaci6n se concebía 

como uno que debía darse individualmente entre empresas deudo-­

ras y acreedores, se veía necesario establecer alg6n programa -

que incenti•ara dichos procesos de renegociaci6n. Es as! como -

se decidi6 ofrecer, por parte del gobierno, "cobertura de ries­

go cambiario tanto al principal como a los intereses" derivados 

de la +•programación de los pagos de la deuda externa 1 que cum­

plieran ciertos lineamientos establecidos por la' propia autori­

dad financiera. 

3. El programa especifico que incentivara las renego­

ciaciones de las deudas privadas debería tomar en consideraci6n 

la muy difícil si tuaci6n de liquidez por la que atraviesa la •.! 

yor parte de las empresas en México. 



6. 

"· Ala ..... c1. el .......... tHclr{a qH .... UpliaH&t• 

aooHOle, diolla fadlicld H clellerla an1ir o- l'Htaltad• clel 

eter1a•1e•t• de Hbdcli••• 1a que lae ntoricladH •• ped{u H• 
hlllecer, llajo •i•1ua circuetaacia, ua ,,..,,. ... que a1ruera• 

el cl6tioit clel eeotor plblice. 

laedH •• Htoe caatro prhcipiHo priacipalH11t• ea el 61U • 

••• la• eaterUadu auieuu iaioiarft ua ,,.., ... bh••o de • 
coanltH cea reprueatutee tlel Hctor prh'ad•o la banca .. :rt. 
oana 1 la c•utcld tiauciara iateraachnal. i..e iategraatu • 

de uh cea ... idad t .. aro11 CftHiah11te, diHuUeren 1 colabera• 

roa ea uh pro1raaa duele •u• pri•erae etapa• llHta legrar eu• 
thoaea{a fhal. Se reoepUaroa epl.11h11u nlious, 110 a6lo n· 

l•• aepeotu ti11uciuea, eiao taab16a •• l .. Hpectea legalea• 

1 eNialea. 

1.) CORCEP!UALIZACIOR 

ll rl.del.o .. he para la Cebertura de iin1•• cubhrioe, (PICO! 

CA) fue eread• par ia•tnclionu del C, PreeidHte de la Rep6· 

bllca H16a Acuerdo de la Secretarla ele PregraaacUa 1 Pruu-­

puute, pabll.cade .. el Diarie 011.cial de la rederac16a el 11· 

de aarao ele 1983. Po•terhrm .. te, el 25 de abril ele 1983, el • 

llene• ele llbic• ••i U6 la Circular leo 1897/83 diri1ida a la•• 

ineUtucieaH de eradite del pah, eebre il rideicHiee para • 

la Cebertura de Rieegu caabiariH (FICORCA), 01.rcular ••e ce! 

Ueae la• Regla• de OperacUa de diclle fideic .. iae, ele la cual 

H Hncionara la aae iaporhah ea capitulH peateriorea cuaa• 

do H traha loo progrHu que ad&iaUtra el FlCOllCA 1 lo• •i.! 

teaa• de cebertura priurdialaeate. 



,_,. rINALIDAp1s 

De ae11erdo ee11 el a•iee r oirc•lar •el laaoe •e 116sice, el FICO! 

CA u ... lH •i1•iHtH tiaali•a4HI 

A. l'rapercieaar c•bertura 4• riu10• oaabiariHo 

leta oeaeiate n realir.ar eperacioaH qae lillerH •e riHI•• ••!. 
biarioa a lH tl•pHtlenoiae r entidad•• de la AelainiatracU11 1'6·· 
blica Federal r a lae eapreeae eatablacidaa ea el pala, raapeote 

•• ad•11•0• ea H11eda utraaJera a a11 oarge. 

B. l'fitar c¡11• dicha cobertura coapreada • oa11tH1a a11baUiH a • 

fuer ele lH iahruadH 1 a eargO elel S.otar f6bliceo 

lata •• podr6 lograr a trada •• la iaplaatac1611 de pre1raaH 

bien eatr11ct11radoa c¡11e tiea4an a nitar el otargaaiHta •• a11ba!. 

4ies, 1• c¡ua cH• a• Maci .. 6 uteriorMate, ha autori•adH H• 

deban eatablecar, bajo nin¡uoa circ11aataaoia, 1111 pr•1ra .. c¡ue ª! 
Mate al •Uici t •11 S.ct•r P6blica. 

Cuando ariginalaenta •• dio a oaaocer la iel•a ele caaatituir el • 

FICORCA, alguaaa coapalllu 1 alguaas bancH peaaaren, ele aanera• 

apUahta, c¡11• el uc¡uHa c¡ue llabrla da tluarrellarse, iacarper!. 

ria 1araatlae •el 1obier11a a la d.,.da del HCtar priwade, • al·· 

1611 tipa de aubaUio, el cual eli•iarla el preblaaa. 

Sia e•barga, la l'Hlidad pru ... tada 7 la anarUad da la criah, 

u! coao lu cl611aulaa del caatrato cea el FHd• MaHtarie late! 

11acional, prueaha a eate HcaaiHo ele i11trecl11cir en oualc¡uier• 

ro .. a, u aubaidio 1/• 1arantla. 



B. 

lle eata aaaera, el Oilllhrao ••daue ae coa1reHU6 a ua palh! 

•• ,ue eliaiaarla aullal.diaa H la aceuala¡ llnuda uaa 1allU• 

ca de cea1r .. ac1a eatra aua 1aatea 1 duea~elaH, 1 eliaiaarla,• 

H tede la IHible, eubaidioa , ... nadrlu a olhhroiHar 11 ••.! 
rate 1raduaU•e 1 acraaeatar a6a ah el dlficit 1ubensaaeatal, 

Cabe recalcar que al e~jetho priaai1al 11• FICOllCA ea 1re1orcio• 

aar cebertura de rha10 e .. bhrio, pero tullib re1reHnta uaa • 

fuente ole tiaaaciuieate. la efecte, coa au 1ro1io uqueaa de -­

OHto Uauaiera 1 tlajo de eteathe lo ceDYiarte u u iutH•• 

•ente de 1lueacUa tiauciera 1 tieeal 1otoncialHnte utenH. 

1, 5 ASPECTOS LIOAUS 

Eo conenhnte citar llH H1octu lelalH iaportantoa aobre el -

rICOllCA, lH eualu a711darb para legrar ua aejor cHpreuih -

ole lea alcanoe1 • iaportucia qae tien1 dicho fideicoaiae •• r•· 
laei6n cea •l reate del ae1tor p6blica1 

1, S. un fideicoaiaa que desde au1 etapH ceaatit11Un1 aolquhre 

11 d1recho de recibir del gebiera• federal •1•7H tiaancierH •.! 
traerdiaariu 1ara Cllfplir cea lH abli1aeienu qut coatuiga. 

2, Al a•r FICORCA uaa iaaU.t•ei611 16blica del gebierno de Hh:ic•, 

Une acc1H a olhiaae utraajora1 del aireado coatrol•ol• cen el 

aiH• ahel de 1roteroncia que el reato del HCtor p6blice, 

Ceao ee puede ebHnar, .. to fideicHie• dHde 111 creac16n ha 

cintad• o cuenta coa el apo10 • rupaldo nocoaari1 por 1arte del 

gobierno aoxic .. o para quo epero «H la H7or eficiencia 1eaible, 

1•rmitiendole 0011 elle cuaplir aatiatacteriaatnte CH lH objet! 
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••a pare lH cualea fue cre..ie. 

, .6 Y!!UISITOS ¡¡¡¡: P4Ri'ICIPACIOll 

A. Qua el Ada11•• Ha a Lar1• PlaH • .. lleHtneture 1ara que -
•eaaa a diobe plaao. 

Para que loa caapradaru puado partieipar ea el FICOllCA, u r!, 

quiait• indhpea .. ue que el ade11d• ru,.ota del cual Hdn ia­

hruadaa en cubrir au riHI• caabiari• Ha a lar1• plaa• • ••­

reestructure para ••e Hnaa a dicbo plaza, 

Se entenderá par adeudo• a lar1• plaH aquall••·qae, a partir • 

•• la feoba nler del rupetth• c•ntrata •e cobertara, dabaa -
pa1ar•• atdianh aHrtiHtiaau tri .. •tral .... 11cidaa, igHl•a• 

1 aua .. haa en ,.. plue ao aeaor d• aeia aftu con un perlod• da 

gracia para al paga del priacipal da por lo aaaaa treo aAaa, 

tratlndaH •e l•• aiahua 1 1 2, 1 no aenor de ocbo doa dt 

plaH ca11 caatre aba •• sracia a1aiaea9 •• loa caaoa de loa 
ahtuaa J 1 lt, 

8. Preaontar Salicihd Sacrita. 

Tratbdoee da adeudoa a fHor •• eatidadu fiaanchr .. del ut!. 

rior o prHHdorea utraaJeroa, la• upraua iaataladaa H al -

pah hadr'n que pruantar a la iD•tihci6n de crldita que laa­

aerraapo11da, 11aa Hlicit .. Hcrl.ta •11 la qu• .. aoionea au d•H• 

de participar ea el pra1raaa. (Ver uno 1) 

La Hliait.d dabar6 prHentarae a la iutit .. 1611 da or6dito qua 

baJa recibid• o •a1a a rociltir de la Secretarla da Hacienda J -
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Cr'4Ue P6blice e de la Secretarla de CHtrGh 1 FHe11to Idus• 

tri.al, la ree,tcUu ceHtanoia. 

Cuaado el adeuda eta a fa•or de alg11Da inetituci•a do crédite • 

del •ah, la HlicUad tHdr¡ c¡ue e11tr1gare1 a la illstitucUa -

acreeclora. 

c. PHHlltar 11 Cen1tucia Hu,ootiTa. 

la abli1aterie qut la etlititud a111citnada soa ac••Ja4ada 1 ••·­

g6a corr1epo11d1, coa la ctpia dt la conataaoia dt inetripcién -

dtl adeudo r111••tiT1 111 tl Rt¡ietre dt Cr6ditoa en Diviaaa a -

Cargo dt lapreou PriTadae Inetaladaa ea tl Pah 1 a Faror do • 

latidadea Fi11ucitrao del lxttrior, expedida por la .Secrotal'io.­

dt Hacienda 1 Créditt P6bliot, • con el •riginal de la constu• 

cia dt i11acripci6n tn tl Rogietro dt AdtUdH a Favor dt ProYOo• 

dores htra11jeroa, expedido por la Secretaria de Coaorch 1 Fo­

•nto Induetrial. ('ltr Aun• 2 1 3) 

Rofiribdoot a adeudos a fa ver do insti tueitnll do ar4ditt an! 

canas. n• 11r¡ ebligatori& entregar constancia alguna, eia ••-­

barge, dichas inati tachnoa dobtrh a11gurarae de quo H \rate• 

dt '"ª'"ª' fl.ticaa o aoralu que lr.a1u aplicadt tl importe del 

adeudo corrtapaadiontt a la ejecuci6n de actividades 011proeari~ 

l••· 
Cabe •Hcionar c¡u• 111 caso dt que tl ct•prador decida cel1bror­

au1 lptracionae H oa inati tuci6n dt cr6di to dlttrenh a la •• 

que ba7a recibido la canetancia correaponditnte, a petici6n del 

prtpie aoaprador dieba instituci611 deberá entregar direchHnte 

a la otra inatituci6n tal ceutancia, quedand•at coa ana ctpia­

dt la aisaa tn 111 expedient .. roapecti•oa. 



,, . 
Las instituciones de cr,dito deberln obtener de la Secretaría -

de Macienda 1 Crldito Pdblico 1 de Comercio 1 Fo•onto Indus---­

trial eegdn corresponda, wn tuto de lu constancias Hncion•-­

das anteriormente, para que werifiquen que loa datos contenidos 

en eetaa sean idlnticoa a los de la constancia que reciban del­

aolicitante. 

Si se presentara la proble•,tica de que en l• constancia que r! 

ciban los b•ncoa por parte de la SMCP o do l• SECOFIN aparecie• 

ran observaciones de que 1a se han efectuado pagos al exterior­

por concepto de principal, al ••paro de la aisma, .&lo ee podr' 

participar en el programa por el i•porte pendiente de pago¡ 7 -

tendrán que efectuar en la constancia de inscripci6n que corre!. 

ponda a loe adeudos de que se trate. las observaciones• 1 en tiu 

caso, cancelaciones que se mencionan en los contratos de cober­

tura respectivos. 

D. Presentación de Carta Certificada o Télex Contraseñado. 

Tratándose de adeudos a favor de empresas financieras del exte­

rior o proveedores extranjeros, es indispensable que se entre-­

gue a esas instituciones Carta Certificada o Télex Contraseñado 

expedido por el acreedor correspondiente, con una anticipaci6n­

no mayor a )0 d!aa hábiles en donde se deacri·aa en forma clara­

el principal insoluto del adeudo, en su caso, los intereses ve! 

cidos y no pagados, en su caso, la parte de loa intereses por -

vencer y la aprobación del acreedor en aceptar el pago del pri~ 

cipal y, en su caso, intereses del adeudo, de acuerdo a los li­

neamientos de alguno o algunos de los sistemas que comprenden -

los prograrnas. (Ver Anexo 4) 

E. Presentar el Contrato de Cobertura al FICORCA. 
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Uaa ••• cubierto• i .. req•i•it•• aatea .. acianadoa 1 que a .... 

aideracUa de lH iaati&McioH• •• c~dUe, la• .,.rHhDH ••· 

Htidaa a a11 ce.teaplaoi6a •aten debidaaeate reqai•itadaa, .. • 

eaprenderi a foraaliaar el contrato do cobertura c•rrea,.adiea• 

te ea tree •J••plarH, baci6nd .. • obligatorio el ead• de ue • 

de ell•• al FICOiCA debida .. nte fi1'8ado por la• partea, • •'• • 

tadar deatr• de lea trH dtae bbilu aiguieatH • la techa de 

euacripci6n. (Ver el Centrate '"ª .,. ... en el Cuo PricUce) 

1.7~ 

E• indiaponagblo para •alorlll' • deteraiaar el alcanae da FICOR~ 

CA, que ao llno a eabo u.a eotudi• 1 que peraita la cuantifica•• 

ci6n de la deuda que •• debo oanaliaar a tra•6• de este fidoic! 

•ia•1 dicho utudi• ceaai•te ea le eiglli .. toa 

Pri•eraaente, h., que 1reciaar con teclea loa ba.a.c:oa acreedorea, 

•• gsneral, • individual•eote can eada u.ao de l•• clientes, lae 
dite.rent .. alte.rnatiHa para legrar el tuaien .. hnto adocuade­

dal sector privado aexioane 1 el ropa¡• adecuad• de lae ebliga­

ciuea fi11anci1.ru utrHjeru, le cual cenetitu1e el objoth•­

prineipal de lea ••ncienadoa acreederea 7 deudor••• 

PHhrior11ento, 7 partioad• del baen ruacioa .. iHt• del HCter­

privado 11exicaao 7 dol .repago adecuado d• lu eblig•.CieDH aon• 

cieaadas • lo pri•ero 1 •Íi• i•1ortante, es asegurarse de la Yi•­

bilidad ecen6•ica 1 fi11aaci1ra de cada ••pre••• cu7a d•~da H • 

Ya a r .. at.ructurar¡ de lo contrarie, H ••ta.ría baeiead• u aal 

a lea clientes 1 a los acreedores •ismea, ae¡ande u{ todH lH 

efecto• pHitho• del FICORCA. 



Per •tra •arte, eaietea tull1'a ••1reaaa ,,.. alltll•ierea teaclH~ 

k.S• cliterHt .. ai .. icataa 1 coa , .. uc1,aoi6a •• ciUere•t .. 
,.,t .. ••1 ...... 
Se reoHhacl• a oacla e•prHa • ,,.,. •• •rMH• ele r•••1eoia -­
oi .. udhH el peteatial ele FJCORC4 1 1• •11• bte de,aacle he,¡: 

te .. ate ele 1• aa,adclecl ele oacla ••1reH para l•Hrar 11U1UaclH 

•• •••raoi ... 8619 •• Hh •u• H peclr6a nal11ar lH , .. 1111u.­

clacle• para a•reH•bar le• .. queaaa ele cleclacOUicld •• iahre -

••• 1 pbciiclaa oa•lliarla• q11e ear1 .. ele lu altel'llaUna •• •"! 
teHr la cleacla extraaJera • te .. r lea crUitH '" ''º" que • -
hrga el rICOllCA, 

41 ualhar alternaUYHo •• Hcuari• ,1antear 1 ullliaar lu­

aiguhaha bip6teai• ••lira el i•llih •acree .. aNice •• lH 11'4-

ai•H alH1 1re1ecci6A ele la iatladia, ta••• ele interh taata­

eatenaa ••• inhrau, 1 el•••• lH1• el Upe de oubi•· 

Par t"• le uterier, H thU clarH oaeata •• le •H•l•J• cid•. 

•Hbl••a •• rHatnohracU11 ele la cle11cla d• lacia ••1r•H .. 18!: 
Uoallr 1 le 011a1 cenatit111e ua pl'HH• lH1• qll• reqú•r• el• la 

pachncia, H•1111icacih 1 l111eaa •eluatacl •• t"•• 1u 1arU•i -

....... 1 • 1• 011al utú ··•••U•d•• lH al•aa••• cid rICORCA. 

, o 8 !!!!!!lli 

ll rJCOHCA n• u la Hl1111'n qae ruelyer& la t•talidad ele ,,.. 

llloH• tiaaacierH-••onbicH 1 al para laa iaaUtuoieaH públi­

ou ni para lu eapreeu prhaclaa¡ ain .. bar¡~ preperd•a• la•· 
•i111hnt .. Hataja11 



A. Cebertura de r1••1• •a•biari•• 

.ii•i•• la que llaeta abara •a 116aic• lla aid• v.aa •ariabl• alta• 

.. •t• ditlcil •• c••tr•lar, la 1aridad del 1••• caatra al •llar 
1 el ce•t• peteacial de laa co•pallaa .. zicaaaa. 

Sli•i•a •ielent•• tluct11aci•n•• tiaaacierae, • iatreduce ..... 
caui••• realiata para el repag• aticiente de ebligaci .. •• •• •• 
traajeraa. 

8. Coste Fiaanchre. 

lle dice q11e lu alteraatine •• uHr FICORCA rHaltu H u e•! 
t• tina11ciere •Her (debide al efecto tieoal) en la •rerla de• 
le••••••• eie•pre que, daraate el pla&o de paga do la deuda r!. 
Htructurada, uhta uaa c•iacidHoia raaeubl• entre la infla• 
ci6n, l .. iaterHu en Ml&ice 1 la taH da ca•bh. 

c. S.1ura ooatra eacHu de dhiua. 

Laa eapreHe q11e 1articipu H el FICORCA Ueua el apa7e eti • 
cial del gebierne para ebteaar di•iaaa que le• per•itaa pagar • 
au deuda pri•ad• can el •ia•• ai•el da prieridad qua la deuda • 
pGblica. 

o, Fluibilidad en la plueacUn tiaanchra. 

11 uea de IICOiCA 1er•ite 1111• .. ,.r alaaticidad aa •1 tlaja de• 
etecti•o, de tal ter .. que algunas eapreeae pedr¡,, aajerar aua• 

eatadea tinaacieree (ceaeiderableaeata i•pactadee par la 4••• • 
luacUnJ en ter .. aucbe ah r&,ua q11e a1 •utuYieraa HB deu • 

••• en uaed• utraajera. Eat• •• debo ,rincipalat11te • las J•• 
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cas perspectivas que tienen las empresas de pagar principal en­

los pr6ximos dos o treo años, 1 las obligaciones derivadas de -

loe cr,ditos de FICO!<GA son relacionadHente mínimas, 

E. Flexibilidad en la planeaci6n fiscal. 

Como un subproducto de FlCOHCA, se adquieren nuevas posibilida­

des de planeaci6n fiscal, que consisten en lo sigui en te; 

De acuerdo coo la ley fiacal vigente en el pa!a, los intereees­

ae deducen cuando se deYengan, 1 la pérdida cambiaria, cuando -

se realiza el pago. Sin embargo, las cantidades por deducir que 

resultan del pago de intereses a FI~OhCA y de las pérdidas cam­

biarias pueden exceder la base grawable en uno o varios años. 

Eje•plo de deducci6n de intereses, cuando eatos se devengan: 

Gastos Financieros 

Bancos 

Créditos Bancarios 

DEBE 

X 

Asiento por los intereses, cuando ba7 financiamiento. 

•Ejemplo por el regia tro de la p5rdida cambiaria: 

HABER 

X 

X 

DEilE HABER 

••Pérdida en Tipo de Cambio por Amortizar 

Créditos Bancarios 

X 

X 

A sien to por la pérdida en tipo de cambio total, para amortizar ... 

se en baae a loa pRgos por efectuar. 

• Este ejemplo Os únicamente para saber como ae registra la pér 
dida cambiaria, el cual va relacionado con el ejemplo de de-': 
ducci6n do la pérdida cam'oiaria, cuando se realiza el pago. 

• • Cu en ta de Halance. 
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IJ..,1• •• ••••••l6a •• le ,,,.,,. 1aa•l•rla, , ... ,. •• reallaa .1,.... 

•P&,.t .... "''' •• cu•h 
••M~•• u ftp• •• cu•t• per ueru .... 

11111 

X 

IAl.111 

l 

uleat• per la p6nlo 11 Upe •• , .. ,,., .... ,, " realha el· ..... 
la ue U1tude •• flCOICA paede dar ,... rH1&U8'1 la •lltrD.! 

dk •• la• ••••Hi•H• ea el Ue•p• de tal ••rh 41ue 11u ab 
a11r•H •• lu aUlH••H eperathH 11p•r8'H • .ld.eal.e, la p6.!: 

''º ... ,,.,.,. ••••• aaertiaar•• •• ... tri al11 ,.ra fi••• fl•· 
.. 1 ... 1 lN 'ª"""' • PICOICA ...... de411Chff •• aoueri• • 
... •l tl11J• ........ i..,.,. ....................... ,., ... . 
la HJN•a al pria•lpi• de la e,.raoi .. •• a111 oeatratH , .. f! 
COIClo 

IJ••rl• .. •••111ih •• iaterHH, de ao11en• 11 tluJ• pa1d11 

Ga•t•• rtaaa•i•r•• 
lat•n•H p1r .aaerua ... 
... cea 
Cr6di tH l&acarlH 

Dlll . UHI 

l 

l 

l 

X 

A•i••'• ter 1 .. latenaH, •-•• u, tiaaadaahat•. 

i CHata ¡, IHuUdu 
•• C••••• •• llaluot 



IJ• .. 1• ........ u ... 1• .... , ..... -1 ... , .............. . 

..... , .... "•· •• Cu-l• 
00P6Ni .. •• tlJ• ú ~l• p•r &aerti••r 

c ... ,, ...... art .. 

DIU IUU 

1 

1 

1 

Per el re1i•tre •• le 1'rd1«a ea tlpe •• •u-i• 1 per le ...... 
dh ú la al- eerreepea«leah .i priMr ale, , ....... ,.. •• 
«ied• •• uerU•r 1 .. J al•• reatutH• 

lot&a Para eleotH •• Plueaoih riaoal .. atlli1ar& o~al•l&l•ra 
•• lH ... epel•H ... ,.ralte la leJo -·~a•ae .. l .. • 
·~•••l•a aat•ri•re• • ...... -1aacih •• u-a•• 

• ª••••a a ..... ua• .. 
.. C•Hta •• laluoe 



C4PI'l'VLO 2 

Pi9(!1!6!!1tS QUI ApllIIIBt1i4 IL FIC08CA 

Uaa YH llabl.ead• •lnt•d• l .. •rbol•alH ••thH q11• dier•• • 
•rilH a la COHUtllci'8 del rICOICA, ad OHO n fiaalidad, a!, 

ouae, nntajae etc., •• ,re .. nta u aa'lhh •r•ludo de le• • 

Pre1rau• qua •nte•pla el rl.deic .. .ta• •Hcl.ena••• 

ll Z9 •• 11arao •• i98), el comit6 T6caice cid rxcoaca, lle•6 •· 
•abe ua nual.6a, H la cHl aprall6 lo• el•• ••im•H• pregraaae• 

••• ad•iDl.•tra el FICO!C4, ad eou lae ouacterhtt.oae prhoi· 

1-1••• tena de ••1racl.6•0 r•q•i•it•• HcHarioa para partici•• 

par ea lee 91.a•ea, ello 

Le8 progre .. • • lo• cual•• •• refieran l•• plJ'raf•• eaterioree, 

aH lea aigaie•tea: 

a. Pr•ara .. para la C•llertura de lli••IH Ca•biari .. DeriYadH • 

de lndeUdHienteo E&ternoe, 

l. Proara .. de Cebertura para el Pa«• de UHdoe Veacidoe a Fa,• 

Hr de Preueclorea del lbtraajere. 

Poateri•niente, el )O de ag .. t• de 198), el •ucieude Co•it' • 

••reb6 u tercer precraea, el cual H el aiguiHtei 

c. Pregrama para la Cobertura de llhaaoe CHbiarioa Derind .. • 

ele ll••H• ladeudHientoe hteraH. 
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2.1 PllOOllAllA PA!!! LA coyatuu DI llU:SIJOS CAJ!l!AllIOS DlllIYADOS­

DI UDIUDAllIU!OS !l!fUOS, 

l•h pre¡rua tue Hlleead• dHde el 2) de H•H de 198) por el• 

Lie, 111111.i !lucera, Directer Cle•eral del luce de lllsice, e• • 

.... reui611 li la 'l•• toe iawl.t .. e e- erader•ll•l•••d ,.r el •• 
l11etitute llaal.cue de IJeclltiYH de ri•uaae, Dll•p11h •• UU•• 

016 e11 detall• el 6 de allril1 ,.re eape•I a operar llaeta • .,e • 

del •iHo deo 

n pre¡r ...... ad•i11ietrado por el Fideico•i .. per• la C:ellertll• 

ra de RiHgo• Ca•biarioe (FXC:OllCA), H el que el ll&llce •• lllsi• 

oe act6a co•e tid•ciarie, la Secretarla de Pre¡ruaoih J Pr••.! 
pueete o .. e tideico•ite•t• 7 la• ••preea• d111d1rae coeo ti••io! 

•ieariHo &eta tideicoalae •para a traYle de la• i••tihcl•H­

•• orl•ito .. sicuaa, 

2o1o1 CAllACTlllJS!ICAS OllllllALES DSL PllOOllAllAo 

4, 8610 tendrln dereclle a particl1ar en eete pre1ra•a, laa •••• 

presa• eatable•i•a• ea el pai• que te11gu adeudo• central••• ·­
cen anterieridad al 20 d• dicie•bre de 1982, denoai11ad•• en •o• 

uda eatraaJera 7 pa1aderH fHra de la llep6blica lledcana, a • 

ta•or de iaetitucion•• de º"'dite .. xicuaa, eatidadea fi•a11ci!. 
ras del exterior e prHHdoru eatrujeroa, que eo encueatren • 

reghtradH en la Secretarla de Bacie11da 1 Crldito P6blice • e11 

l• Secretarla de eo .. rcio 7 Foaoate Induetrlal, •11611 aerrHP•!. 

da, Le pedrla hacer a partir del 25 do abril do 198)' 

B, Para q•• lH coapradorH puedan participar eD Hh pre¡raaa, 

ea 11ec1sarie q111 el adeudo rea,.cte del cual eat6a iate~eeadoa• 
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•• Hllrlr H rie•1• oultl.ari• ••• a lar1• 1la•• • •• NHtnot.!! 
,.. Jara •• weaaa a •iobl Jla••• 

c. taaltl6a ••drú ,.ruo1.1ar •• Ht• 1retr- l .. oeapalia• l•.! 
tala••• •• •l ,.,. ••• ha1u a H ear11 ade11••• cea lH oara•• 
hri•U••• utee Maolea .. H, , .. trata• .. ••• JHteri•rl••• al· 
20 •• •tolealtre •• 1982, llHt• , .. el laperte •• HtH adHdH• 
, .. •• lae7a •HUaade, 1re'fia uterhaoih del Jaac• •• 116dH1 

a Jqar •l 1rl .. lpal • lattrHH Haol•••• oerrHpeaUHtH a • 
••••••• •• ...... eatruJ1ra pqa••r.. t11era •• la Rep6blioa "!, 
aloua1 HatratadH ••a uterlerU .. a H• teclul, a tanr •• ·~ 
U•a•H tlaullera• 01 es&erhr, 1 .. tuuoh11H •• cr6dit• H•! 
..... • 1n•e1d1re1 extrHJerN. 

let• ••ili•t• Jrl .. ÑlalMate ea 1• •lll&leat .. el OHJrader ••!. 
•• altt•a•r u ••••• 1r6•taao Jara a1ll•arl• al ,... ••l ... ~•­
eripaal ••• t•• nst•tr .. • aat• la IHCP • la a1cor111. la Ht•· 
oaH1 el Buce, a aelicl tu• ••l OHJrader, 7 1n•i• •••t•ralda• 
,., ucrit• ••l J'ICOICA, a1llcarl lee •llarH •ltJd• •• la •••• 
'91 a ,..ar el 1r1 .. 11al •• u aun •••u•• •UerHte del , .. • 

t .. ••tratad• aatH ••l 20 •• •lcl.Hbre •• 19821 1 qH ••••• • 
r--· ,..li•t••••• IAalouoate, •l ••••• a•111de ••1terl te••• plaa•• •1 

al... ,.r 1• ••••• l111•l•• a ••••11•• 1re•l•t.. ea el ••• .. • •• 
u1.11aa1. 

J'rH11HtH1at• •1101.,r& q11e lH aoreederH, durante lu Hl•Ci!, 

•leau 1•ra la re .. traotaracih 1re1n1aa el •t•r1••iHt1 •• • 
u aane pra.tue a lar1• plaH, prhtaa• q111 •• utUharl para 
P•I•• ol prhtaH HacUe, OHCert .. • utu •el 20 do dicioabro 
•• 1982. 

Ilota altonatha u factible, a1111 ei el auo•• prhtaao H •t•.E 
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ga despuh del 20 de diciembre de 1982, eiempre que se utilice­

para el pago de un adeudo registrado. 

El requisito para participar en el FlCORCA es el de que loa a-­

deudos sean o se reeatructuren a largo plazo 1 no el que los a­

deudos originalmente pactados sean substituidos por otroa, a -­

largo plazoi por lo tanto, el obtener un prfatamo nuevo para &• 

plicarlo al originalmente contraido, no es una barrera que imp!, 

da participar en el !ideicoaiao aencionado, aie•pre 1 cuando el 

nuevo préstKmo sea a largo plazo. 

D. El principal de los adeudos podrá comprender intereses ordi­

narios y moratorias de•engados 7 no pagados correspondientes al 

financiamiento externo objeto de r .. atructuraci6n, que el COll-­

prador no h•7a podido liquidar al acreedor oportunamente por •• 

cualquier causa. 

Para evitar lo antes mencionado, aquellos coapradorcs que de -· 

seen quedar cubiertos del riesgo cambiario de inmediato, aún a~ 

tes de que se convenga la reestructuración del adeudo a su car­

go y se firme el respectivo contrato de cobertura 1 podrán cons­

tituir dep6si tos especiales en moneda nacional hasta por un im­

porte igual al que resulte de aplicar al principal de los adeu­

dos a su cargo, el tipo de cambio controlado de venta vigente -

en la fecha en que se constituya el dep6sito respectivo, los -­

cuales proporcionarán la cobertura respectiva de la fecha en -­

que se constituya el dep6si to hasta la fecha en que su adeudo -

quede cubierto por alguno de los sistemas de cobertura que com­

prende el FICORCA, los cuales serán tratados en el capítulo si­

guiente. 

E. Los depósitos a que se refiere el párrafo anterior, tendrán-
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las caracter!sticas siguientes: 

1. Devengarán intereses a las taaaa m6.ximas autorizadas para la 

contratación de depósitos oancarios en moneda nacional por per­

sonas morales a tres meses, correspondientes al primer dla hA.-­

bil del mes en el que se causen los intereses. Dichos intereses 

serán pagaderos por mensualidades vencidas, dentro de los prim!_ 

ros cinco di.as de cada mea. 

2. El plazo para su d•voluci6n Yencerá el 25 de octubre de 1983; 

sin embargo, su titular podrá solicitar la devoluci6n anticipa­

da para participar, respecto del adeudo a que el depósito est6-

referido, en cualquiera de los sistemas que comprende este Pro­

gra•a. 

). Cuando el titular de la cuenta celebre un contrato de cober­

tura con el FICOHCA respecto del adeudo a que el dep6sito esté­

referido, se le pagará, en su caso, un rendimiento adicional C_!! 

yo importe se calculará aplicando, al monto del depósito, una -

sobretasa de interfs igual a la tasa positiva que resulte de -­

restar: a) a la tasa de devaluaci6n que tenga el peso mexicano­

en el mercado controlado respecto del d6lar, más lu tasa de de­

p6aitos a tres meses en el •ercado del Eurod6lar vigente en la­

feci:ia de conatituci6n del depósito; b) las tasas de interés ee­

fialadas en la primera característica de estos depósitos. La ta­

sa de devaluación que se tomará en cuenta para efectuar estos -

cálculos será la que se presente en el pei-fiodo comprendido de -

la fecha de consti tuci6n del dep6oi to al 25 de octubre de 1983-

0 a la fecha de retiro del propio dep6si to, lo que ocurra priru,! 

ro, 

La sobretaaa de que se trata será pagadera en la fecha valor de 
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le reepectl•• eperecl&a ••tlnitl•• de cebert11re. 

lt, &et•• •••••itH pedr&a H••titalrH per el ,.,erte t•t•l • • 

parcial •• lee ••• .. •• • q11• Htt• nterl.dH 1 .. le lateli .. • • 
de •• q11e lH Hllnt•H• • ••• M refiere le tereere cerHte • 
rletice de lH ••cieHd•• •••••U•• etle eer&a pqederH lleet• 

••• le properaik •• telH edHdH qae tlulaHte ,..... oallier• 
te per el FICOiCA, 

r. Lee ceapra4cree •• pedrl• ••rti•l••r •••pecte de .. al••• •• 
tlle11tll• H ••te ,,.,,. .. J •• el Pre1rau pare el Pe1• •• AdeutllH 

fHcitll .. • ruer ti• PrewHtll•H• del latranjere. 

2,z PllOOiAllA DI COISiTUiA PAiA IL P&<IO DI ADllJDOS HllCIDOS A rA 

VOi DI PiOYupogs DIL IHiAllolf!Oo 

&ate , ... , ..... t11e .... lletll• el z8 •• tebrere •• 198), pera tae• 
eprolleO el 29 •• .. ,.. de 198) per el Ceaitt !foalce tllel rICO! 
CA, 

z,z,1 CARACTliISflCAS OUliALIS D&L PROGiAllAo 

Ao Le• d•pHdeaciH 1 Htided•• •• la Alt•lahtreelh Pllllice F.! 

tlleral, ... COH la• ........ ª ••tablecHH •• el ......... , .. . 

1a• adeudH • H cara• coatrd•H •H uterl.oridad al 20 •• •1· 
cleabre ti• 1982, dHHlnadoe en aouda utranjera 1 pegatller .. • 

fHra ti• la ieplbUca Mulcana per coacept• de principal 7, ••· 

•• CH•o lntere•H tllerlndH de co.,rui•H • fa••r de preued,!1 

rea tllel eatr•njere, qlle •• eaoaeatrea re1i•trede• •• le S.cret,! 
ria •• C•erci• 1 , .... t. IndHtrlal (SICOFIM), podr&a ••rticl• 



par a partir del 3 de marzo de 1983, en el programa de venta de 

divisas a que se refiere el inciso b) del artículo quin~o tran• 

sitorio del Decreto de Control de Cambios, p11blica9o en el Dia­

rio Oficial de la Federación el 13 de diciembre de 1982¡ -¡ que­

ª la letra dice así: 

QUIHTO. El Banco de México, de acuerdo a las disposiciones gen!. 

rale3 que al efecto establezca, venderá divisas al tipo de ca•­

bio controlado a través de alguna institución de crédito, a las 

entidades de la Administraci6n Pública Federal y a las e•presaa 

establecidas en el país, a efecto de facilitar que las •iamas -

solventen adeudos vencidos a su cargo denominados en moneda ex­

tranjera y pagaderos fuera de la República Mexicana, correspon­

dientes a los conceptos siguientes: 

b). Principal 1• en su caso, intereses derivados de compromisos 

a favor de proyeedores extranjeros 1 que se encuentren registra­

dos o se registren en la Secretaría de Comercio. 

El precio de estas ventas deberá entregarse al contratar la re.! 

pectiva operación, en tanto que las divisas correspondientes ª! 
rán entregadas al comprador, para efectuar los pagos al extran­

jero por los conceptos antes señalados, dentro de un plazo no -

superior a 24 meses. 

B. Cona ti tuci6n de def>6ai tos en d6lares. 

Los deudores podrán constituir dep6sitos denominados en d6lares 

de los ~E.UU.A., adquiriendo éstoo para tal efecto en institu-­

ciones de crédito del país, al tipo de cai;ibio controlado de veE_ 

ta Yigente el día en que efectúen dich.as adquioiciones, con ob­

jeto de que estén en condiciones de pagar adeudos a su cargo y ... 



a tuor de •H proYHtloru del utranjero, HdiAllt• la traaHi• 

ª''• a tli•-•• preYutlorH •• lH tlerecbH tlerhetlo• •• talH d!, 

•'•'*••· 
Le• .... º ... potlrb HHtit•I• lN tl••••tt•• reteritlM .... ,. -

••• ua &•,.•te i111al al HpeoUioatla •• la caaetuote •• ia• •• 
crlpoi .. •• el recietn •• l• s¡;cor111, llecaa la t1et111odá ti• •• 
la• 1uut1 .... , ... , •• ........ 1a .. 11.., .. u,.at1a•• .i , ..... !. 
••• tlel ••t•uJ•H· .Ui•laH, •• OH• tia q•• el atlH .. c1 ........ . 

&ateraHa, l•• tl•ú•n• fMrb .. ,lli•&• t1•larH tia lN letdoe• 
Vaitl•• a..rlou•• fara laen .. atar •l ... ,. tle lea tlep•ett•• •! 
tatlN, ,., la cutitld que nHlt• de .,110ar al Imparta • •• • 

car ... friHlfal tl•l •••M•o la taaa tia laterh l•pl del H S 
••al, del tr&1••i•• tila ia .. •&•t• •&1•1••t• • la teolla ea q111 • 

tal aillM• ··~'' ....... U.ata la , ....... OOHtit•d'- del ··­....... 
,.. dq11l•lo&oaH •• dtlarH •• lH latatl•• Va& .. • Aa .. icu••·· 
fara la o•atU11ci .. de lN •11l1UN .... , ...... , .... Ua • 

earea a HH •el ) •• urea al 1, •• J•lie •• 198), ala .. H 1 • 

•-•• lu •1-• Htb retad .. • • ........ ..,. •eaoi•leat• 11!, 
1• ecurr&de coa ut1rier1• .. • la tecll• ID que H dHt4ea ta • 

lea a•••1eio1 .. 11,,J.aa e,.reo1 .. ee ralat19 .. e adea•H aln ae • 

•eaci•••• 1ec1ra. et11t11ar .. • partir tia l• teclla ea q•• ao••••• 

•• .... aa&eue. i. .. ., ••• ca .... •"•'- 11a11re• ••• el '••••t• -
tetel e ... llal •• lH ....... Had•ee tia qlll ff treta • 

.... ........ dl• CHpread• .c1 ...... ., ..... dale•t• •• Ha 

fffterl•• al JO •• Jule ti• 198.J, 

c. üeutlN ea ....... •&•Uataa el ••lar. 
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Las ventas de que se trata G.nicamente serán de d6leres tle los -

E.U.A., por consiguiente, tratándose de adeudos demominados en­

otraa monedas, 11 tipo de cambio aplicable para calcular la re~ 

pectiva equivalencia a d6lares de los E.U.A., será dado a cono­

cer por el Banco de M¡xico, a través de las insti tucionea de -­

crédito del pata. 

D. Docu1111ntaci6n de los dep6sitos. 

Los d6lares de los ~.U.A., adquiridos en los términos sefialadoa 

en el punto B quedarán en dop6sito en la instituci6n do cr,dito 

vendedora, el cual se documentará en una constancia de dep6sito 

a favor del deudor, y que devengará intereees sobre saldos ins~ 

lutos a la tasa anual equivalente a LIBOR (London Intorbank O~­

ffering Rate) para operaciones a 6 meses, que dé a conocer el -

Banco de Mhico cada semestre. (Ver Anexo 5) 

E. k'ago a los proveedores. 

Los deudores podrán pagar adeudos a su cargo y a favor de sus -

proveedores del extranjero, mediante la transmisi6n a .latos de­

los derechos sobre los depóeitos antes mencionados, siempre y -

cuando ee cumpla con todos y cada u.no de los requisitos aiguien. 

tes: 

1. Que el beneficiario de la transmisión sea precisamente el •• 

provee.lar' del extranjero acreedor del deudor. 

2. Que el proveedor del extranjero haga llegar a la insti tucibn 

de crédito depositaria un escrito en el que de manera clara in­

dique el monto del adeudo a su Cavar¡ en su caao, las tasas de­

interhs aplicables, loa intereaes vencidos y la forma para cal-



cularloa ¡ el régimen de pago del adeudo y l•s tech•a de los Ye!, 

cimientos respectivos; su conformidad para recibir el depósito­

y sus intereses, hasta por el i•porte de aabos conceptoa, en P.! 

go de tal adeudo; y la cuenta bancaria en el exterior en la que 

deoan aituarae los fondos correspondientes a los pagos del dep~ 

sito. 

El escrito citado deberá expedirse dentro de los 15 días in••-­

diatos anteriores a la !echa de la transmiai6n del depósito 1 -

la respectiva constancia y las firmas del proveedor del extran­

jero que lo suscriban deberán ser autentificadas por el deudor. 

). Que la insti tuci6n de crédito deposita.ria señale en la cons­

tancia la monci6n de aer v&lida la trana•iai6n por haberse cu~­

plido los requisitos antes citados. 

La transmisi6n de los derechos derivados del depósito que efec­

túe el deudor sin haber cumplido con cualquiera de los requisi­

tos antes citadoa, será nula. 

Las transmisiones subsecuentes también se harán con la partici­

pación de la institución depositaria, debiendo el cedente indi­

car a ésta el nombre del nuevo titular del documento y la cuen­

ta que el mismo haya sofialado para que se hagan loa correepon-­

dien tes pagos del depósito. 

F. Pago de los dep6si tos. 

1. El principal de los depósitos de que se trata aerá pagadero­

en loa términos y condiciones que determine el Bance de México-, 

tomando en cuenta el importe total de las operaciones que se -­

lleguen a realizar al arnparo de eate programa, sus disponibili-
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dallu •• •l•ilH 1 la uUgQedad de l•• adHdH a qH diolla• e­

••raci•n utla rderi•H• C.aideraa•• q11e la tHlla llaih •& 

ra etHtuar talH •••l'acitaH u el 15 d• J11U• •• 1983 1 ••• • 

MI'& llaata eateacH oaud• •11ella o•eoerH el ia•erte tetal ••· 
la• aiua1, al Buo• •• Mlai•• dar& a c .. •c•r el flaa de ,.,. • 

del ,riaoi,al •• lH •••hUN a 116• tardar el 15 de a1Ht• ••· 
191J. 

2, De llHal'H a oalta la fl'iHra truHililn •• lH dtrecllu •1 
rha•o• •.i •••l•lt•, H lH thalH• •re•i•tH al d•O• H el 

, .. ,. 1, l•• •a1•• 1•r •riaoi,al • latera••• del d116ait• •• 11& 
rh H el HtH'iar, H la neata buoaria qH el ,, ..... ., del• 

eatruJera • lN .. ltHHHtae ••q•il'Htn l.8tliquea a la iaeU t,! 
al.la •••HUarla. Vaa •u dechada dlclla truaaiai611, lH iat!. 

HHa Hl'h 1a1aoa 'ª" aHHtraUdadH .. adllu al q11inta •la• 
llbU tia lH aHH •• HftiHllr• , ...... •• oah .... Si la ... 1 
aera trHAiaik •• la• •H'acbH tlel ll••••it• ae llna a oab• • 
º" ••etariori•a• a laa tecbaa Hllaldu •ara c11llrir 1ntaruH, 
•1 pa10 •• i11ter11H naoitlH H bar6 el prH11der eatrHjero • 
tleatr• da lea quince dlaa b&bilea e1111hatu a la tHba en q11e• 
11 1ttot&1 dilba tren1ai9i6a, 

De 111 llHal'N a oabo la traualailn 111 lea d1rnb11 dtl dap6~ 
ta al •H•11dor •11 eatranJ1re, lH ,., .. per friul,al • late• 
l'HH H baria ea lllalo• al t1111der, oalc111u•1 la rupeotl.Ya •· 

q11i•alHola H aen .. a aaciual al "'º •• ca•lli• eoatralado ••· 
91ata •i11at1 H la t11ba •• pa1•• 111 11tH ouo1, 111 latera • 
Na ••neidH .. 011llrir&n H l•• tlniaae 1 oH•i•i•aa• que al !. 
r11t• aelalt el luc• ti• llla&ce. 



Mh11traa la co11ata11cia de dep6sito ae encuentre ea poder dtl 

deud•r a del prevtedor del extranjero acreedor dtl tdeudo a que 

tal de,&eito Ht' referido, tl deudor po<tr& pagar di che adeudo• 

•edíantt• la •plicaci6n hasta del zooj de lao dhieas que gue -

rea eus eaportaoionea; •••raci•n•• de ••r•uta • de tr1aequ• •Ut! 
riaada•; el ejercicio dt• financi .. itntoa a largo plaso¡ • cual­

quier otro prtctdillit11to prniato al efecto en las dhpHicio • 

nea aplicabl ... in .. tea cana, el nld• iaeoluU del dtphit•• 

te reduciri por tl i•p•rte dt l•a pagoa que ptr cualquiera de • 

.. oa 11ediH H h•1• al acrHdor dtl utranjero, tll la intelige!!. 

cia de que aiaultlnta•eate la iHtituciln depositaria dnelYfr' 

al deudor el tquiYaltntt de dicb.a reducci6n en aoneita 11acitn&l• 

calculado al tipo <tt ca•bio centrtlado de c .. pra vigente ell la­

fecba •• •n•luci6n rupectin. 

Zo) PRvGliAKA PARA LA COB¡HTURA PE Rl~SGOS CAMBIARIOS DERIVADOS· 
Dll NUEVOS iNDEUDU:IiNTOS EXTl:RNOS, 

El Coai ti T6cnict del rICORCA, ID reuni6n celebrada el JO de •· 

goato dt 198), aprob6 lu caracterlaticu fundaaontalu del Pr.! 

¡rama para la Cabertura do Riesgos Cambiarioo Cerreapoaditntea• 

a Nunoa i:ndtudaaie11tH Extornes que admiaiatra tl rICORCA. 

A pertir dtl 15 de febrero de 198~, el flCORCA otorga cobertura 

de rie1go1 ca•biarioe a tra•6s del l'rogra•a antes •encienad•, -

ain perjuicio d1 las coberturas que actualmente •torga •ediantt 

loe pregra•as cuyu caracterlaticu 1 datoa da importantes Cu!. 

ron tratadoe anteriormente. 

2. ), 1 CAHACTERISTICAS Gi:Nl:RALES lllL PROOl!Al!A, 



A. SelUt.nte ,aruci,ar6n en ••t• programa lu ••,ruu inetel,t 

du tn •l palo qlle contralgaa o lla7a11 contraldo a 'artir del 20 

de dicie•bre de 1982, ade11dos dene11inadoa en aoneda utraaJera­

pagaderoe tuera de la Rep6blica Mexicana, a fawor de inatituci~ 

ata de cr6dito aedcanH, entidades tinancitraa dtl uttrior o­

proYeedore a ext ranjeroe. 

B, Tambiln participar¡n en el mencionado pro¡ra1111, laa coi:,a 

Alaa instaladas en el pah que tengan a au cargo adeudos con 

las caracterlaticae ••ncionadaa, coatratadoa con anterioridad • 

al 20 de diciHbrt de 1982, !lasta ,or tl i•p9rte de lae d!a,oa!, 

cianea de estoe adeudos qlle H efect6en o ae h•1•• efectuado -­

coa. JOat1rioridad a ••• fecha, 

C, Eete progra•a cubre el ,rincipal dt los adtudoa e inttr••••­

per Ytncer, hasta per loa llaitea qlle ••• adelanto so •enciooa­

r'n tn tl ca,ltulo 3, ,roporcionando a loe coa,radoreo crídito­

en ••n•da nacional. 

El ceaprador podri adquirir del Banco, al tipe de cambio CODtr.! 

lado de Yeata Yigentt en la tecb.a ultr de la e,traci6n, d6la· • 

res hasta por la cantidad necesaria ,ara pagar tl principal del 

adeudo. Cen loe d6laree asl adquiridos, el coaprador deberi • -

tor¡ar al Baaco un ,rhtaH en d'1ares, 'agadero en el utranJ!. 

ro, basta por un ia,erte igual al de la aoneda extranjera adqu!, 

rida del Baaco, 

Dicho pr6atamo dewengari intortsea eobrt aaldtt insoluto• a ca~ 

co cltl Banco, pagaderos en el 1atraaJ1ro per tria1atre1 o 1•11•!. 

tri.e vencidos, calculados • laa tasas anu.alea ofr1cidae al San .. 

co de Hlxico par loo bancos del •oreado iaterbancario de eured! 

lar•• ea L6ndre• (LIBOR) 'ara de16sitoa a 3 o 6 m••••• eegdn --
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••• •1 periodo •• 'ª'º d• int••••••• 

D. iete pracrHa ta•biln compren•• el 1tor1a•iento al •••prador 

de UD crl•tte eD •aneda nacional ( .. acionade ea el plUltl C) pa• 

ra 11'111i4er el i•porte •• le• dllaru 'l"• ad,uiera ea lo• th•i 
•O• eelaledo• •• eete pregre ... 

Lee cerootorleUcu principalu de 1UH cradu .. sen lae ei •• 

1•iHtoe1 

1· 111 la feolaa •raler ol CHprador pedr& ejercer llll• cutHad i· 

llUll al i•perh del preoie •• lH dllaru que adquiera del ban"' 

ºº• 

2, il comprador pedr& ejercer ceatido•11 edicieaalea para cu •• 

~rir parto de loa i•teruu c¡H •ella pa¡ar el Bance, con le •• 

caal, ei bien el flujo •e efecti•• a au cario eerl cr1ci•at1 1 • 

.. ali¡erar& la caria •el Hnicio •el crl•it• en la• priHru­

etapaa 41 ea •i11ncia, 

), Deber& liquidara• ••diute a•ertiaaciHu ••uualH • triH! 
tralea H11ci•as, igualu 'I aucuiue, Uatro do llll plaao igual· 

al ••l adaude • 

... Le \aoa 4• bterla que H aplicarl al aald• ins•luto •.i cr! 
dita Hr¡ la "tau prH .. io do intorh" ei los intereses .. de· 

ben CU\Jrir meA&\lalment•, o la "taaa tri•e1tral de inter3s 0 en • 

OHo de c¡uo .. lic¡11id1n trhoatralmente. Sin nbargo, el FJCON· 

CA, ehndhado al plazo 'I ta•a de i11tor'• del adeudo, asl como­

el doati110 quo st pretende dar a los rocuraos del mismo, podrl• 

••t1r•i11ar eobrotesae de intera1 aplicable• a los crlditos. 



E. in caoo ele q11e el comprador eluH tener 11Da cobert11ra H7or­

roapocto •e lea lat•r•••• ••l ado11•0 a a11 oargo, podr& ele1lr -
la opci6n aigulente 1 

Aq11elloa compraderea q11• deaeen recibir par el pr6ataae q11• o -

tor111en al Suco 11aa taoa tia interh auperior a LIBOii para •P•• 

racion .. a troa e Hh auu en d6laru, deborln c11brir al llaJI• 

co un precio auperlor por lH d6laru q11e adquieran por cencep­

to ele principal •el ade11t1e. 

r, Para q11e el comprador p11eda participar aa ute procra•a ea -

requl•lte que el adeudo a au cario aea a pla&o de ocbe aJlo• a -

partir de la fecha uler del cerrupo11dhate ceatrate de cober­

tllra. Diobe plazo deber¡ ooaprender 1111 plaao •e ¡racla para al• 

pago del principal de cuatre a4oa, YHcidt el ••al deber¡ illi • 

ciarH el pago del principal ••dhnte a•artiucionu perl6dieu 

HacidH 1 iguale• 1 aucuhao. 

o. El aonto tlel ad•u•e •bJeto de cobertura deber& aer. de por lo 

••nos 100,000 d6larea o su eq11i•alente •• otra• aonetlae eztran• 
jeras. 

H, El rICORCA podr& autoriHr el otorca•iento de coberturu ro! 

pecto ti• ade11dee co• pla&oa o par ••atoa aaaorea a les ••ftala • 

dos anterioraute, elupre 1 cuando la Yida prom .. io de tales ! 
cleudoe 111 aaa interior a Z a4aa 6 •e•••• Puede coapra11der, •n • 
tre otrts adeudoa, aquillH cu70 plazo de pa1• Ha de 5 alloa, t 

bien 4 alloa iacl117end• ua afto ele gracia para el page del princj: 

pal 6 ) alloa inclu;rendo Z alles de cracia. T .. bih considerar& • 

au taea de lnter6a, el pre71cto que ae pretenda finaaciar con • 

loa rec11raH cerreapondlentu 1 1u impacto en la balanH dt pa· 

goa del pala. 
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I. Loe coapradore• habrln d1 cubrir al FlCORCA una comisi6n so­

bre el precio de los d6laru que adquieran '1 sobre el i•porte -

de 101 pag11 P•r principal e interesu de loe or6dit11 que rtoi 
ban del propio FICORCA, 

J. No 81 acept1rb oo ute programa adeu<ioo cu7e importe ae ha-

7a aplicado a liquidar crlditos uternos contreldoe 1 dhpueo • 

tos antu del 20 de dioie•bre de 1982, ll• cuales quedan ••• •• 

prHdidH en d Progra•• para l• C1b1rtura <ie Riesgos Ca1bia -­

rios Derhados de iodeuda•hntu Eateroee, cu7ao caracter!oti -

cu principales ruereo tratadas en eu oportunidad. 
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CAPITULO 3 

SISTEMAS &JE COBiRTURA, 

El FICORCA por ••dio do loa progre••• a•plicadoa oa 11 Capftula 

2, alabor6 cuatro Siat .... do Cobertura da Rias10 Cambiario qui 

rapruantaa las difarantu alt1raatine qua thaea las upr11ae 

interaeadaa eri participar en al •oncionaclo Fideicoaiso respecto 

de ua adeudo qt.ll reu.na la1 ciaracterlaticae senaladaa •n 2., .1,-

2.2.1 1 2.3.1. Dichas alternatiYas aon las siguientes: 

SISTEMA No, 1: Cubra el priacipal de loe adeudos, •ediante pago 

al contado de la cabortura, 

SISTEMA No. 2: Cubre •l principal do loa adeudos, proporcionan­

do a 101 coapradortts cr,di to en aoneda nacional. 

SISTEMA No. Ji Cubre el principal e interne• por vencer de loe 

adoudoe, •diaate pago al centado de la cobertu­

ra. 

SISTEMA No. ~: Cubro el principal e interee1s por uncir de loa 

adeudos, proporcionando a loa ceapradores cradi· 

to 1n aoneda aacional. 

Lae .. prosas que participu en el FICORCA pueden IOCOger cual•• 

quier• de loa aiat1mae antes •1ncionad1s, toaando en conaidera­

ci6a las aeceeidadea de las aiaaaa 1 la• caracterhticu do oa­

da uaa do lu alternatiYae nunciadaa¡ laa cualu son las ai••• 

guiHtea: 



Jó .. 

), 1 CUBRE EL PRINCIPAL DE LOS ADEUDOS, Mi:DIANTE PAGO AL CONTA· 

DO DE LA COBJo:RTU RA, 

Esto pri•or eiatoH couiato 111 lo aiguiont11 

Las Hpreeas p111don adquirir del FICORCA, a u11 precio preeata­

blocido, la cantidad necoearia do d6larH, para pagar ol prin• 

cipal del adouclo a n cargo, Loa precio• do las clhhH Hrb­

cloteninados .. naualmonto durante al periodo ele i11acripci6a do 

co11tratoo al rICORCA.7 1 111 tu11ci6n del pluo que para ol pago• 

dal adeudo hayan co11nnido ol douder 1 el acroodor¡ dicho pla• 

zo puodo aer1 a) troa alloa do gracia 7 tres aaos para ol pago­

del principal¡ b) trH aftoa do gracia y cuatro para ol pa¡o •• 

clal principal, 

En .. to aiatoaa, el c••prador o deudor pagarl los d6lare• ad•• 

quiridoe 111 •onoda aacional 7 al contado, a •'• tardar ol d!a­

h,bil in111diato anterior a la Focha Valor do la op1raci611 rea­

pectiYa y " los precios que rijan durante ol •e• o en la techa 

en que se etlctC.o dicha eporaci6n. Al 11iomo ti111po FICORCA qu!, 

dará obligado a 011trogar al acroodor en el oxtraajoro loa d6l! 

roe objeto de la oporaci6n, a partir de la fecha en que concl.!!. 

ya ol por1odo de gracia para el pago del principal del adeudo, 

aediante entregas tri•estrales •incidas, iguales 1 •uceei•as,­

en las techas acordadas en la reprogramaci6a del •encioaado -­

adeudo. 

El deudor conservará la obligaci6n do pagar al acrudor 101 i,a 
te resta del adeudo, loe cuales Jagar• directamente 1 1 •a lea -

tér•inoe que conYinieron a11bo11 1 •isaoe que pedr6 liquidar con­

lae 4!Yi1ae qua adquiera al tipo do cHbio controlado dal d!a­

en quo otactGa las respeetina adquieicionea (en las techae de 



n. 

lH pagoa), on la •h .. iaetituci6n de cr6dito con la que col!, 

bro la oporaci6a do cobertura. 

), 2 CUBRE EL PIHNCIPAL D¡¡ LOS ADEUDOS, PROPORCIONANDO A LOS 

COMPRADORES CREDITO EN MONEDA NACIONAL, 

Eote eiate•a o alternatha tiene lae •h•ae caracterhticaa 

dol abhH explicado anttriorHate 1 adicio•al•ute iaclu1e • 

el etorgHiento auto•hico de un cr6dito en aoneda aacioaal -­

per parte del FICORCA al deudor para cubrir ol iaporte de la • 

eperaci6n de cobertura de riesgo cubiario del principal de ou 

adeude 1 para tacili tar eu acceso al Programa. 

Dicbo cr6dito tiono las caracter!aUeas principalu siguientes: 

1. En la techa Yalor ol coaprador pedr¡ ojercor una cantidad -

igual al i•porte del precio de los d6lar .. que adquiera del Fl 
CORCA, 

2. La tau de iatorh que oe aplicará al saldo inaoluto de eo­

te crédito será igual al proaedio aritaético de las tasas máx! 

aae autorizadas para la contrataci6n por ptrBonae aeralea de • 

d1p6eitos bancarioe: en aoneda nacional a tres y •ei• aesee, C.2, 

rrea1Hndi1ntes al primer d!a bábil del •ea en el que se causen 

les intereses, 

). Esta cr,di to deberá liquidllrse aediaate pagos mensuales por 

concepto de intere8es 7, en su caso, principal, dentro de un • 

pl1zo igual al pactado para el pago del adeudo reestructurado. 

Al diseñar sl método do amortiuc16n de éotes cr&ditos en pa--
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sos, se reconoció que los sistemas trad:icíonales para pagar i!!, 

teresea y capital ignoran ~ f'enÓ•eno importante: La Inflación. 

Debido a que necesariamente éste se traduce en altas tasas ne 00 

minales de interés, el perfil de amortizaci6n real del cr&dito 

ae abulta excesivamente 10 las primeras etapas de cr6tlito y -­

aboga la capacidad de pago de las empresas en el corto plazo. 

4. El régimen de pago de ea te crédito permitirá al comprador -

ejercer cantidades adicionales para liquidar parte de los int!. 

reses que deba pagar al FICORCA, con lo cual si bien el flujo­

de efectivo a su cargo será creciente, se aligerará la carga -

del servicio del eré di to en laa primeras etapas de su vigencia. 

Cabe mencionar que el pago de las obligacionos de FICORCA para 

entregar d6la.res al acreedor está sujeto al cumplimiento del -

pago de las obligaciones en pesos por parte de las empreaas 

deudoras, derivadan del crédito que F!COHCA le otorgó. 

3.3 CUBRE l:L PRINCIPAL E INT;;RES},;S POR VENCER DI: LOS ADEUDOS,­

MEDIAWr¿ ¡.AGú AL CONTADO DE LA COBi:HTUkA. 

aajo esta alternativa, las empresas pueden adquirir del FICOR­
CA, al tipo de cambio controlado en la fecha valor de la oper.!. 

ci6n 1 la cantidad de d6laree que necesiten para el pago del -­

principal de su deuda reestructurada. Est.e sistema requiere -­

que el pago sea al contado y en moneda nacional a más tardar -

ol día hábil inmediato anterior a la fecha valor de la opera--

ción. 

Simultáneamente 1 la empresa otorga, en préstamo a FICOlH.:A, los 



d6laro• adquirid••• il •l••• de 'i•bo crl,ito aerá de ecl• alea 

con cuatro de 1racia ,ara el •••• del priaci.,.i, 7 ,., .. 1ará i!. 

tar111• • la t••• LIBOR '' tres ..... P•l•'•rea •• 11 1aterier• 

en triaoatrelida'•• •enci•••• lata 6ltiaa taaa 11 41t1raiaar6 • 

coa bau •• el praaoclie arita6Uce re'º"''ª'º el 1/16 eu,.ri•r• 

'• laa cotizaoienu etrecidae el pri .. r dla bhil 41 cada tri•• 

autre por 6 banco o lidoreo on el aerc1d• '' Euredllarea ( L•a•• 
dru), 

L•• d6laros quo por iat•r•••• 7 principal 1atr1ga FICORCA aoria 

&Jli.cadea 'ºr la ••pr•••• 1raciea11ent• para .tar ••nicio a au -
deuda con el acreedor tJ:tranj1ro de acuerdo cen la reestructur!. 

ci6n acordada. 

En caao de que el compradtr desee obteaer ~•• cobertura •a1•r -

respecto de 101 intereses del nu••• adeudo a 1u carga, pedr6 -· 

elegir cualquiera do lu opciones siguientoe: 

1. Financia•iento de Sobr1ta1aa. 

Aquellos compradores que obtengan de su acreedor !inanciaaiento 

para cubrir intereses p•r Tencer correspondi111tee al adeudo a • 

su cargo, podrán adquirir del BaDco, al tipo de cambio control~ 

do de venta vigent• en la fecha valor de la eperaci6n, ••••áa -

do los d6lares correspondiente• al prlncipol del adeudo, d6la•• 

res huta por lo cantidad que resulte d• aplicar al propio ad•!!_ 

do los 1orceotajes que a oolici tud d• loe intereeados apruebe .. 

el FICORCA pnra lee distintos niTelea de tasa d• inter,a. Ello· 

en la inteligencia dt quo el porcentaje •himo susceptible do -

incorporaree al principal del adeudo, será igual a la part• de­

la tasa que sobre la tasa LIBOR cargue al acreedor• sin exceder 

de tres puntos porceatuales. 
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Loa d6lareo que el coaprador adquiera en utoe t6r•inoe se con­

aiderarb formando parte del principal del adeudo 1 por lo tan­

to tHbién deberln otorgara• eimultineaHnte en prhtamo al lla.!!. 

co. 

2. Paa• de Sobretasae por el Banco. 

Aquelloa co•pradoreo qll9 d .. ean reoibir por el prhta•o qut --­

otorguen al Banco una tasa do interh superior a LIBOR para ºP!. 

racienes a tres ••a•• en d61are~, deberla cu.brir al Banco un ·­

precio superior por loo d61arl0 qut adquieran .,. los th•inos -

antoo •oncionadoo. E•t• precio se calculará aplicando, al tipo­

dt cambio controlado de nnta Yigento ea la focha Yalor de la -

operaci6n, loa porcentajes que Hnaual•onte dará a conocer el -

FICORCA a truh del aiot .. a bancario, para los diatintea niu­

len de sobretaoao que podrb obteaorae, en la inteligencia tia -

que el U:•ite •bi•o aerá do dos puntos porcentuales arriba de­

la •enciouda tasa LIBOR, 

L11.e eapresae podrln, udiante el 1ago de un sobrecargo en el t,!a 
po de ca•bio, cubrir hasta dos puntoa porcentual•• sobro la ta­

sa LIBOR bajo este eiatoma. 

). 4 CUBRE EL PRINCIPAL E INTERESES POR VENCER DE LOS ADEUDOS, • 

PROPORCIONANDO A LOS COMPRADORES CREDITO EN MONEDA NACIONAL, 

Las caracter!stico.s de este siateaa SOll similares a las del si!. 

tema ) 7, en adic16n, per•iten a la e•prua obtener un cr,dito­

autoa,tico eon pesos, similar al del sistema 2, para facilitar -

au acceao al programa de cobertura. La mecánica del pago de los 

crldi tos en pesos se rige por la aieaa secuencia deecri ta en el 
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sistema 2. 

3.5 ASPEC'fOS IHPOl<TANTES Di:L CONTRATO .i:N'fl<E COHl'.HADOI! f iANCO. 

Se analizarán las disposiciones •'a relevantes que contienen -

los diYersos modelos de contrato de cobertura que habrán de e­

fectuarse entre el banco 1 loa deudores para que quede d1Dida­

••nt1 requiai tado el adeudo reestructurado. 

A. Partes del contrato. 

Son partes en el Contrato s6lo el banco y el comprador. El a-­

creedor no ea parte en el Contrato. 

En conaecuencia, 11 acreedor, al no ser parte en el Contrato,­

'ª u.n tercero. Por tercero debe entenderse, de •anera general, 

toda persona que no ha participado en el Contrato y que no ba­

sido válidaaente representado en 61. 

B. istipulaci6n a fayor de tercero. 

No obstante lo anterior, en el contrato entre el banco 1 el 

comprador se establece 1xpresaa1nte una esti¡}ulaci6n a favor -

del acreedor. Esta eatipulaci6n deriva de las instrucciones -­

que en forma irrevocable da el comprador al banco para q\le en­

tregue a sv acreedor los d6lares objeto de la op•raci6n. 

Al aer aceptada lai estipulaci6n por el acreedor, ésta no puede 

e1r revocada por el coaprador ain 11 cona1ntimi1nto del acree­

dor .. 



Por tando, el derecho a favor del acreedor tiene igual tuerza -

que si dicbo acreedor buoiera sido parte ea el coDtrato. 

c. Mandato irreYocablo, 

En todos loa contratos, tl coeprador instruye en tor11a irrtYDC!, 

ble al banco para que entregue al acreedor, loo d6larea que el­

co•prador adquiere en los t'r•inos del citado contrato. 

¡,\uien da el •andato puede revocarlo cuando 1 co•o le pareaca, -

menos en aquellos caaoa en que au otor¡a•iento se hubiese esti­

pulado como una coDdici6a de un contrato bilateral o co•o un •!, 

dio para cumplir una ooligación contraída. 

Por tanto, la irrevocabilidad del mandato ut¡ clara•ente pr•-­

Yieta en la logislaci6n •exicana. La irrnocabilidad no tiene -

validez s6lo por estipularse en 11 contrato entre el co•prador­

y el banco. sino que además debe establecerse co•o una condi--· 

ci6n en el contrato entre el co•prador 1 su acreedor. 

Por este motivo, es de enorme importancia establecer en la re•!. 

tructuración, como una condici6n, la de que el comprador dará -

instrucciones irrevocables al banco para la transferencia de d.2_ 

la.res al acreedor. 

O, Objeto del contrato, 

El objeto del contrato consiste en que el banco venda al compr!. 

dar una cantidad determinada en dólares, a cambio de la entrega 

de una suma de ter•inada ea paaoa, moneda naci anal. 

Sólo ae prevé en el Programa la venta de d6lares. Por tanto, --



tratándose do adeudo• dono•inados en otras •onedas, loe tipoo • 

do ca11bio aplicables para calc11lar laa rupocthu equivalen••• 

ciao a •6laree, eerán dados a conocer por el Banco de M6xico. 

El banco, a trado do ait11acionu do fondo• sobre la cilldad do­

""na York, ao obliga a ontrogar loe d6lares objeto do la 'fenta 

concertacla mediante un deterainado n611ero, según aea el plazo,­

de entrogH triaostralu, igualee 1 sucoaivaa. 

La ooligaci6n de situar loa d6lares la asuH el banco !rente al 

coaprador, 1 a fa•or del acreedor extraojero, 

Debe quedar claro quo ai biea la obligaci6n contractllal no ea -

del banco fronte al acreedor, ol acroodor thne frente al banco 

ol derectlo de recibir loa d6lar .. objeto de la operaci6n, en 

virtud de la 11tipulaci6n irrnocablo que a su fa'for bi&c ol -­

co•prador. 

El banco ti1111 la ooligaci6n de trensferir J el acreedor 11 de• 

rocho do recibir loa d6lares. 

Por au. parte, el acreedor acepta por eacri to que, una Yez que -

reciba d6laru, los aplicará al pago dol adeudo a cargo del ºº.! 
prador. 

E. Afectaci6n de los derechos que e1 edquieron por virtud del • 

contrato. 

En todos los modelos de contratos se incluye una Cl,uaula sobre 

la arectaci.6n de los derechos del contrato. 

Expresamente se eetablece que el coaprador y el acreedor podrán, 



mediante cualquier acto juridico, afectar los derechos que se -

adquieren por virtud del Contrato, La realizaci6n de dicho acto 

debed oer notificado al banco por notario p4blico o corredor. 

F. Reconocimiento judicial. 

Los contratos incluyen una cláusula sobre reconocimiento judi-­

cial. 

El oanco queda obligado a reconocer judicialmente las obligac:i._2 

nea que asume en el contrato, previa solicitud del acreedor no­

tificada por notario o corredor público. 

G. lncu.11pliaiento del banco. 

En todos los contratos se incluye una estipu.laci6n aplicable al 

caso de incumplimiento del banco. 

Si bien la obligaci6n de situar los dólares la asume el banco -

frente al comprador, y a favor del acreedor, el contrato prevA­

expresamente el caso en que, por causas imputables al banco, é,!!_ 

te no entrega al acreedor los d6lares. 

De ello resulta que el acreedor tiene derecho a recibir los d6-

lares. Si el banco, por causas imputables a él, no los entrega, 

el acreedor. podr& dar por vencido anticipadamente el plazo para 

cubrir esas obligaciones y podrá exigir al banco, en cualquier­

momento, el pago total del saldo insoluto a su favor. Tratándo­

se de los Sistemas 1 1 J, el pago total del saldo insoluto deb!. 

rá hacerse dentro de los treinta d{aa hábiles siguientes a la -

fecha en que el banco conozca la solicitud. del acreedor. Tratá.!!. 

doae de loa Sistelllas 2 y 4,, el banco queda obligado, a elecci6n 



del acreedor: 

1 • A entre¡ar al propio acrHdor o a la peraona que Hte 4lti•o 

designe, el Yalor d1 r1acat1 ea. •••oa. 

2. A entregar al propio ocrHdor a truh de sitlaacionea en d6· 

lares inmediatamute diopo11iblea aobre Nuna York, el •alor de• 

rescate en d6lares. 

El pago antes •encion!do debo haCerH dentro de loa treinta ••• 

diu h6biles aiguhntu a la fecha en que el banco conozca la • 

elección del acreedor. 

Una wez preaoatado el caso 1 hecho el pago, ae eatiaguea toda•• 

1 cada una do l•• obli1acioneo a cargo del co•prador 1 del baa• 

co, deri Yadae del coAtrato. 

H. Incuaplimhnto del coaprador. 

So tratará ahora el cuo de incuaplhilnto por parte del coapr! 

dor en el pago del cr6dite OD •oneda nacional. 

Para las operaciones que •• celebren de acuerdo con loa Siate-­

aas 2 1 4, ae establece ol otorg .. iento de un crédito on •oneda 

nacional a favor del co111prad1r 1 para facilitar au acceso al Pr! 

grama. 

01 acuerdo coa las caracterlaticas de éstos créditos, las cua-• 

les fuero• enunciadas ant1rior•••t1; ai ae preaentara el ca10 .. 

do que el coaprador no cubra oportunHtnto alg6n pogo por pria• 

cipal, interesea o co•isi6e al banco, pagará a '•te, en adición 

a los inter•a•a ordinariee, intereaee aoratori••• 



la caaa da qua •l baaco ao reciba lo• pagoa por priacipal, in­

taraau • caaiai6D carrupo1ulhntaa a traa aoneualidadas auca­

aina, al banca 1• •• racibir6 pago alguna del caapradar, &l -

banca, aadiuh carta • t6loa, dar6 aYiao al acr11dor para quo 

hta, daDtro da lH traiata daa ll6bilaa aiguioatoa, alija ••­

tre alguaa de las eiguiontes •••iones: 

1o Qua les pasea del crUito an aonada aacionol, tanto los ••!. 
cid•• 1 llO cubiertos, co•o aquellos por Yeacer, e• continúen • 

afectuanda por el propio acreedor, en cu70 caso, iate tendrá -

el doreclla de repetir an contra del coaprMdor por loe pagos -­

qua efaatda. is decir, el acreador puede ,agar 1 luego tendrá­

dereotio a cobrar al ce•prad•r 101 pagoe en mnneda nacional que 

hiciere por su cuenta. Esta a:ocaahao puede ser 6til, si el 

c••1rader ee encuentra au7 aYanr.ado en el tiempo de acuerdo -­

con el Siateaa do quo ao trato. 

z. Que loe pagos del crldito en aoneda nacional so contin6en -

atectuando por el tercero que al erecto sei1ale el acreedor. 

3. Que el banco entr11u1 al coeprador, o a la persona que este 

6.lti110 designe, el valor de rescate en pesca, previa autoriza­

ci6n por escrito del P'ICORCA, Este será el caso, si el compra­

dor incumple durante el período inicial del Programa. En este­

caao el acreedor no recibe beneficio alguno. 

4. Que el banco entregue al propio acreedor, a trav&a de eitu!. 

ci.onee de d6lares inmediatamente disponibles, sobre la ciudad• 

de Mueva York, el Yalor de rescate en d6lares, en las fechas • 

por vencer de ncuerdo con la reestructuración del adeudo. En -

este caeo, el acreedor obtiene los d6lares correspondientes a• 

lo pagado por el comprador, en las feehae pre•ietas en el con-



trato. Evidentemente, •l acreedor ae reserva el del'echo de co•• 

brar directamente al comprador el iaporte del adeudo no cubier­

to por el Yalor de r1acate en d6larea. in eate caao, el banco • 

pagará al ac1'11dor intereaea sobre aalcloa insoluto• del Yalor • 

dt rescate en d6larea, a la tasa anual calculada de acuerdo con 

el LIBO!!, 

Sólo en este caso, todos los pagos de intereses en d61ares an•• 

tes mencionados serán realizados por el banco al acreedor ain • 

ningÍln descuento o coapeneaci6n, libree y a aalYo de oualquier­

deducci6a por concepto de i•pueetos •D Hbico. Ello resulta del 

hecho de que el reaponsable del pago de interese• ea el FICORCA 

y no el comprador. Para este efecto se entiende que ae produce­

una subotituci6n de deudor, 

Si el acreedor no elije uaa de las opciones indicadas, se ente~ 

derá que ha aceptado la entrega del valor de rescate ea d6lar••• 

Por el contrario, en caso de que decidan que el co•prador reci­

ba al valor de rescate en pesos, sucederá lo siguiente& 

1. Se extinguen todas las obligaciones a cargo del comprador d!. 

riYadas del crédito en aoneda nacional. 

2. Se extinguen igualmente laa obligaciones a cargo del banco -

derifadas del contrato, una Tez entre¡adoe los valorea d.e reac!. 

te en pesos. 

I. Pre pago del criAdi to en moneda nacional. 

&n los contra toa aplicables a loo Shtemaa de Cobertura 2 1 4 ,­

se eetablece quo el co•prador puede pagar anticipada11ente el --



crédito en moneda nacional. J:!l pre pago puede ser total o par--­

cinl, &l derecho de prepago es automático si la liquid11.ci6n del 

adeudo es total. En caso contrario, se requiere celebrar un con. 

venia con FICORCA a fin de ajustar loa pagos siguientes. 

Cabe aclarar que el pago anticipado del cr&di to, aea total o -­

parcialmente, no implicará modificaci6n al calendario de entre­

ga de los d61aree en el extranjero, 

J, 11erminación anticipada del contrato, 

En todos los contratos se eDtabloce la posibilidad de dar por -

terminado el contrato. 

El comprador pr~via autorizaci6n por escrito del FICORi.;A y del­

acreedor, podrá aolici tar por escrito al banco le entregue den­

tro de loa 30 días siguientes al de su petici6n, el valor de -­

rescate en pesas. 

Los partes conyienen en que para el caso de que el comprador r.!. 

ciba el valor de rescate en peaoa, quedarán extinguidas todas y 

cada una de las obligaciones a cargo del banco, derivadas del -

contrato. 

En efecto, el Contrato se puede dar por vencido anticipadamente, 

a eolici tud del comprador, aiempro que se obtenga autorizaci6n­

del FICCRCA y del acreedor. 

l. Embargo, suspensi6n de pagos y quiebra. 

Han surgido muchas dudas sobre la oi tuaci6n que guardará el a-­

creedor frente a los juiciae que so promuevan por otros acreed.2, 
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rea en contra del comprador, y en los casos en que éste solici­

te la suspensi6n de pagos o sea declarado en quiebra. 

Se ha sostenido que el acreedor, como consec1.1encia de la estip.!!_ 

laci6n irrevocable hecha a au favor por el comprador, tiene un­

claro 1 definitivo derecllo a recibir los d6lares que en el fut.!!. 

ro transfiera el banco al extranjero. Por ello, ese derecho no• 

puecie aer eabargado por un tercero qu.1 de•anda al comprador, ni 

taapoco puede ser afectado en el caso de suspensión de pagos o­

qaiebra del co•prador. 

Tratándose del Sistema de Cobertura 3, el acreedor tiene dere .. 

cho a recibir el importe del principal e intereses 1 dado que -

el comprador ha cubierto en su integridad el precio de las div!, 

saa, la protección del acreedor es total. En el Sistema 1, su ... 

prestaci6n es total por el importe de la suerte principal. 

El derecho del acreedor será inatacable en la medida en que el­

comprador, en los Sistemas de Cobertura 2 y Lt, hubiere cumplido 

con los pagos del crédito en moneda nacional. Naturalmente, d1-

presentarse un caso d1 quiebra o suspensión de pagos, el coapr!. 

dor no podrá continuar con el pago del crédito en moneda nacio­

nal, 1 en ese caso estará a las disposiciones del contrato de -

anterior referencia. 

Naturalmente, en aquelloa casos en que exista mala fe u otras-­

circunstancias especiales, los otros acreedores del comprador -

podrán intentar acciones con base en loa actos ilicitos o en -­

fraude do dichos acreedores. Las conclusiones anteriores, por -

tanto, no serán aplicables a loa casos de mala fe o fraudulen -

tos. 



L, Triounales co~petentes. 

Para la interpretaci6n, •Jtcuci6n 1 cumplim~ento del Contrato,­

•l banco 1 el coaprador ee someten a loa tri bunalea co11petentea 

con jurisdicci6n en la ciudad de Hbico, Diotrito Federal, ro-­

nunci.ando al fuero que pudiera corresponderles en virtud de ....... 

cualquier domicilio, presente o futuro .. 

Al no ser parte e11 el Contrato, el acreedor extranjero no se ª.2. 
ette a iu le7es y tribunales competente• en la ciudad de Méxi­

co, Die tri to Federal. Naturalmente, el acreedor extranjero, pa• 

ra exigir el cumplieiento de sus derechos derivados de la esti­

pulaci6n hecha a eu taYor por el comprador en el contrato, der~ 

ches que serán reconocidos judicialmea.te por el banco, deberá -

acudir a los tribunales competentes en Hhico, Diatrito Federal. 

Por el contrario, si el acreedor ejercita una acci6n ea contra­

del comprador con base en el contrato de reeatructuraci6n del -

adeude, podrá acudir a tribunales en el extranjoro. 



CAPITULO 4 

CONTABILI?.ACICN Y p¡¡¡;sENTACION DEL FICORCA, 

La Co•iei6n de Principios de Contabilidad del Instituto Hoxica• 

no de Contaderos P~blicos Hiti6 la Circular No. 22 en la qua -

establece diversas reco11endacione• para el tratamiento contable 

que deberá.n seguir les empresas que se acojan a loa sistemas 

del Fideicomiso de Cobortura da Riesgo Camoiario (FICCNCA). 

Por otro lado, la Secretarla de Hacienda y Cr~dito P6blico emi­

ti6 una reaoluci6n, publicada en el Diario Oficial dol 10 de •• 

agosto de 1983 1 en la qua aeAala diversa• disposiciones relati· 

vas a l• deducibilidad de las pérdidas en cambios para loe con­

tribuyentes que participan en el FICORCA. 

El objetivo del preeente cap! tul o es el de expresar algunos co­

mentarios sobre loe criterios de contabilizaci6n y pre11entaci6n 

expuestos 9n la Circular de la Comiai6n de Principios de Conta­

bilidad. Asiraismo, el de señalar los casoo en loe que se presen 

ta la necesidad dfl' registrar Impuestos Diferidos. por las dife­

rencias temporales que aur,.;en en la determinaci6n del Impuceto­

sobre la Renta y Participncibn de Utilidades, tanto por las pé! 

didas cambiariaa como por los intereses relativos 1. los crédi-­

toa que en su ca~o ee hayan obtenido del FICORCA. 

4.1 TRATAMI~NTO CCNTA9LE. 

i:l FICORCA ofrece la disponibilidad de d6lares necesarios a la 



techa de venci•iento de loe préstamos, una Yez que fetos 11 ha­

yan ruegociado de acuerdo con los requisitos del mismo FICOllCA, 

1 protege al deudor contra cualquier riesgo cambiario futuro. -

Sin embargo FICORCA no substituye al deudor originMl ante ol •• 

acroodor extranjero. El responsable dol pago del adeudo sigue -

siendo el deudor ori&inal, 1or lo tanto, el deudor, al entrar a 

~'ICORCA bajo cualquiera do los sistemas de cobertura, no puede­

eli•inar de eue libroe el paaivo a ta•or de acreedor extranjero, 

Esto pasivo pnmanecorá en la contabilidad del deudor durante -

todo ol porlodo do gracia (3 o 4 años, segW. el sistema escogi­

do), 7 posteriormooto ae irá dis•inuyondo a medida quo FICORCA­

liquido los pagoa del principal al acroedor, 

Loo criteriH do contabilizaci6n y pruontaci6n del FICORCA, •!. 
gW. la Comiai6o de Priacipios do Caotobilidad son los siguien•• 

tes: 

1. El adeudo a cargo del FICORCA por los dÓlaru adquirido• por 

la eaproea, debor6 ro¡¡htrarH inuriabloHnto al tipo de ca••· 

bio contro1 .. o de la focha en que so ha1a efectuado la central.! 

ci6n. 

i:l derecho que adquiere el deudor a recibir dólares al entrar-­

a FICORCA cooetituirá un activo que deberá contabilizarse como. 

tal, registrándolo al tipo de cambio controlado. 

Se debe registrar al tip• de cambio controlado en •irtud do que 

dicho actho ee aplicará para liquidor el crédito • r .. or del .! 

creedor del extranjero. De esa toraa, 1 a partir de ese •omento, 

tanto el activo como el pasivo eetarán expresados al mismo tipo 

de cn.11bio. 
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2, ~n el caso de haoerae adquirido los dólares a un precio inf~ 

rior al controlado, la diferencia deb1rí contaoilizarse cooo un 

crédito diferido, el cual deberá aplicarse a reault.adoa en twi­

ci6n del tiempo ;¡ en proporci6n al saldo inaoluto del dop6aHo­

en d61ar••• 

~n los sistemas 1 1 2 el deudor compra loa d6lares a un precio­

inferior al tipo do cambio controlado, por lo quo al valuar ol· 

derecho a adquirir d6laru a un ti;>o controlado, H producir¡ -

una diferencia, la cual ea equiparable a un descuento que coa • 

p111H la falta do interés aobro el dop6sito 111 d6laru 1 la --­

cual constitu1• un cr&dito diferido quo so devenga on funci6a -

del tiempo 1 on proporci6n al aaldo insoluto dol dep6ai to ao d~ 

lares, 

~l dop6eito en d6lares en_al FICORCA no 0enera intereses a fa -

vor de la co2pañía, ain embargo, al adquirirse a un precio int~ 

rior, a la diferencia se le da el tratamiento de una utilidad -

diferida que compensará parcialmente el costo financiero de loa 

intereses a cargo de la empreaa y a fayor del acreedor eztranj!. 

ro. 

Por otro lado, al adoptarse el i:lolet!n B-10 (Reconocimiento de­

los efectos de la in!laci6n en la informaci6n fi·1anciera) 1 se -

considera que dicho cr¡dito diferido deoerá aplicarse a result!. 

dos, en los t~rn:.inos que se indican. 

J. Kn los casos en que la adquisición de los d6larea se naya e­

fectuado a un precio superior al controlado, el exceso deberá -

registrarse como un cargo diferido que 1 de la 11isr::a manera 1 de­

ber¡ a11ortizarse en funci6n del tie•po y en proporci6n al saldo 

insoluto del depósito on d6larea. 



Estos caeos, ••6Ul'amente tr~cuentes, se originan en loa siete -

maa •n loe que ae buec6 oDtener u.na tasa de interés más arriua­

de la tasa LIBOll, para aa{ proteger a la e11presa do los riesgos 

cambiario::s, no a6lo del principal, sino también de loa intere -

•••• 

® loa sistemas 3 j' 4 en donde el deudor recioe un mayor inte ... 

r&a por cooprar el derecho a recibir d6larea a un costo supe -­

rior, no deber¡ regietrarae p6rdida en cambio alguno aino un -· 

cargo difericio que tambi¡n se amortizará en funci6n del tiempo­

'1 en proporci6n al saldo insoluto del prhta•o en d6lares. 

~l exceso, en reMlidad, representa un gasto anticipado y no una 

tluctuaci6n cambiaria, daber¡ por tanto formar parte de los ºº.!!. 
tos financieros futuros. amortizándose segúzi se indica. 

Para lograr i..n mayor entendimiento de los criterios antes men .. 

cionados, a continuaci6n se presentan ejemplos de cada uno de !. 
llos, partiendo del registro del crédito original (antes cie en­

trar " FICLilCA), 

Ejeo.plo: 

Antes de entrar a FICúkCA 

Bancos 

Gastos Financieros 

Int. a oancos extrHnj\Jros, 

Créditos dancarius ( L:orto ?lazo) 

Banco X 

Di;li,; HAHEH 

X 

X 

X 



Por el crédito a corto plazo proporcionado por 

el Ba!lco X, 1 por los interese• correspondien­

tes. 

Ejemplo del Criterio 1: 

Despu6s de en t 1·ar a FICúRCA 

Sietema 1. 

Créditos dancarios (Corto Plazo) 

Créditos Bancarios (Largo Plazo) 

Deudorea Diverso• 

Ficorca X 

Bancos 

DEBE 

X 

X 

Por el tra1paso del crédito y por la compra de 

d6lares al tipo da cambio controlado pagados -

al contado. 

Si.eterna 2. 

Créditos 3ancarios (Corto Plazo) 

Créditos B1nc1rios (Largo Plazo) 

Deudores Di versos 

Ficorca X 

CrUi toa Ficorca {Largo Plazo) 

DEBE 

X 

X 

Por el traa,aso del crédito, por la coapra de­

d6laros al tipo de cambio controlado y por el­

crédi to que proporciona FlCC~CA, 

i1A31::H 

X 

X 

l!A3EH 

X 

X 



Siste:aa J. 

Créditos Bancario• (Corto Plazo) 

Cr&ditos Bancarios (Largo Plazo) 

Deudores Di versos 

Ficorca X 

Bancos 

X 

X 

Por el traspaao del cr6dito y por la compra .te 

d6laroa al tipo de ca. oio controlado pagados -

al contado, as{ coao el pr&stamo que ae otorga 

simultbumente a FICORCA. 

Sistema 4. o;;~;; 

Cr&ditoa Bancarioe (Corto Plazo) X 

Cr,ditos Bancarioe (Largo Plazo) 

Deudoree Diveraos X 

Ficorca X 

Cr6ditos Fic orca (Largo Plazo) 

Por el traspaao del crédito, por la co11pra de­

d6larea al tipo de cambio controlado y por el­

crfdito que proporciona F!CüllCA, aa! como el -

pr&stamo que se otor~a sirnult,neamente a FICü!!, 

CA, 

.!A3i;R 

X 

X 

HAllER 

X 

X 



Ejemplo dol Criterio 21 

Deapu6s de entrar a FlCOHCA 

DE3.lil HAd,;H 

Crldito1 Dan carios (Corto Plazo) 

Cr&di toa Bancario• (Largo Plazo) 

Banco X 

Deudores Diveraoa 

Ficorca X 

'Utilidad en Cambios por Realizar 

i,icorca X 

Banco a 

X 

X 

Por la com,ra de 46larH a UD ti•o de cambio -

menor al controlado 'J por el traopaao del crl­

dito. 

X 

X 

NO'i'A: Como se rnencion6 anteriormente, e•te criterio es aplica -

ble para los aietemas 1 y 2. Eate ejemplo os de acuerdo -

al sistema 1, 'J para ajnpli!icar el aistema 2 lo 6nico -

que cambiaría es el aooao a Bancoa, que en lugar de ser a 

éata cuenta aeria a la de Crédito• Ficorca. 

Ejemplo del Criterio 31 

D11pué1 de entrar a FICOHCA 

DEBE HABt:H 

CrlJitoa Bancario• (Corto Plazo) X 

'Cuenta de Halance 



Cr&di tos Bancarios (Largo Plazo) 

Banco X 

Deudores Di ve reos X 

Ficorca X 

•Pérdida en Tipo de Cambio por A•ortizar X 

Bancos 

Por la compra de d6lares a un tipo de cambio -

superior al controlado, por el traspaso del -­

crédito y por el présta1110 que se otorga simul­

táneamente a FICO!ICA, 

58. 

X 

X 

NOTA: Como se mencion6 anteriormente, este criterio es aplica-­

ble para los sistemas 3 y 4. Este ejemplo es de acuerdo -

al sistema ), y para ejemplificar el sistema 4 lo 6nico -

que cambiaría es el abono a Bancos, que en lugar dt aer a 

ésta cuenta sería a la de Créditos Ficorca. 

4. Tanto los pasivos en moneda extranjera como los depósitoa en 

dólares del FICOi<CA deberán irse ajustando conforme al desliza­

miento del tipo de cambio controlado, compensándose su efecto -

en resultados, ya que loe incrementos en el activo y en el pas.!, 

vo serán iguales. 

En los sistemas 1 y 2 en los cuales FICORCA no cubre los inter!. 

sea al acreedor o en los sistemas 3 y 4, en dondo FICORCA no e~ 

bre totalmente los intereses al acreedor, el deudor tendrá que­

acumular loa intereses o la porci6n de ellos no cubierta por Fl. 
CORCA conforme se dcvcmguen, ajustando el pasivo acumulado por­

el deslizamiento en el tipo de cambio controlado. 

A partir de la fecha de contratación del FICORCAt las fluctua--

7Crü'Oñtade Balance. 



clones caabiariaa 110 producir¡n ning6n efecto en loa resultados 

de la eaprHa, obYiaH11h por los pasivos cubiertos con dep6ai­

toe en el Fideicoaiao, 

5, Loa inhrHu a cargo de la Hproea '1 a ruor do las entida­

des del ea.truje ro deber¡n reconocerse conforme ae devenguen, -

al tipo de caabio controlado, 

6, Loa inhrHH que en su caso corresponda cargar al FICORCA,­

deberán contabilir.arse confor•e ee de•enguen. La aplicaci6n coa 

tra el paeiYo por coucepto de intereaea a favor del acreedor ·~ 
tranJero, deberá efectuarse hasta que ee cu.ente con la ewiden•• 

cia de que el FICOiiCA cubri6 por cuenta de la empresa, total o­

parcialaente loa aiaaoa, aediante la reaiai6n de loa intereee1-

a eu cargo. 

?. En loa caeoa en loa que la eepreaa hubiese obtenido un finaa 

ciamiento en moneda nacional con FICORCA (Siatoaas 2 7 4), para 

la adquisici6n de loa d6larea, loe intereses a tawor de FICORCA 

deber¡n contabilizarse conforme se deyenguen, independientemen­

te de la tor•a 1 tér•inos en que ae liquiden. 

Por otra parte, loa movimientos contables que deberá correr el­

Banco de México por la Yenta de d6larea, aon loa eiguientea: 

Tratándose de operaciones de los sistemas 1 1 ), el Banco de M! 

xico cargará la cuenta en •onada nacional que lleva a la Insti­

tuci6n de Crédito correspondiente 1 abonará la cuenta del FICO! 

CA, por las cantidadea correapondientaa, en la techa valor de • 

la operaci6n. 

Tratándoae de operaciones de los eiate•as 2 '1 !t, el Banco de H!_ 
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xico care;ará y aoonara las cuentae mencionadas, por las cantid!, 

des correspondientes, en el dla en que, conforme a lo estipula­

do en el con trato en que ae documente la operaci6n de que •• -­

trate, ol comprador deba realizar algún pago, o el dla inmedia• 

t.o anterior en caao de que ese dla aea inhábil bancario en el .. 

lugar de pago. 

En el caso de que el comprador no realice el pago correapondi•.!!. 

te en la fecha que deba hacerlo, el Banco dará aviso por escri­

to al FICCkCA de tal inc11mplimio11to, para que el Banco do Mbi­

co no lleve a cabo o corrija loa movi:i.ientos contables a que ee 

refiere este punto. 

4.2 PRES!;NTACION r HEVC:LACIOI/ EN ES'rADOS FINANCIC:ROS. 

Considerando la naturaleza de FICORCA y el marco conceptual de­

los principios de contaoilidad generalmente aceptados, ae re -­

quiere que las operaciones se presenten en loa estados financi!, 

ros atendiendo a la substancia y no a la foraa. La Comisi6n de­

Principios de Contaoilidad recomienda que tanto el activo co•o­

los pasiYos deri•ados de loe distintos sistemas de FICOHCA ee -

cor.tpensen y se presente en el balance general el neto resultan­

te, haciendo, desde luego, una amplia revelaci6n sobre loa as -

pectes relevantes de esta operaci6n en una nota a loa estados -

financieros. 

Por lo tanto en los sistemas 1 y 3 aparecerá un rubro sin ci -­

!rae dentro del balance general en el lado del pasivo con una -

referencia a la nota relati•a; en loe 11istemaa 2 1 aparecerá­

un pasivo, el cual también deberá ser referenciado a la nota r!. 

lativa. 



./-._ 

O:n loo aiatnaa 1 1 2 ae pruentari dtl lado derecho del balan• 

ca t1 crldito diferido aencionado en pirrafoe anteriores, i:n t1 

•i•tHa 3 ee presentará dtl lado izquierdo dtl balance t1 cargo 

diferido mencionado en p'rrafos anteriores 1 en tl 4 st comptn• 

aará con tl Hldo que tenga tl actho. 

EjHplo dt loa aisttmaa 1 1 21 

!E!!!2 ~ 

Circulante X A Corto Plazo X 

Fijo X A Largo !'lazo X 

Diferido X Diferido X 

Utilidad en tipo dt 

cambio po~ realizar ( 1) 

CAPil'AL CON'rABLE 

TOTAL TOrAL 

(1) Diferencia dtl contrato celebrado con FICORCA en loa siste­

mas 1 1 2, donde: tl Hldo do Deudores Divorsos (ficorca X) y -

el d• Créditos Bancarios (Banco X) se compensan 1 existe un Cr!, 

dito Diferido por diferencia en tipo de cambio en la compra do­

divisas. 

Ejemplo del eistem• 3: 

Circulante 

Fijo 

X 

X 

A Corto Plazo 

A Lareo Plazo 

x. 
X 



Diferido A Diferido X 

Pérdida en T. de C. 

por Amortizar ( 1) 

CAPITAL CONTABLE 

TOTAL ..L 'fOTAL 

(1) Diferencia del contrat'o celebrado con FICORCA en el sistema 

3, donde: El saldo de Deudores Diversos (FICORCA X) y el de Cr! 

ditas Bancarios (BANCO X) ae compensan y existe um cargo difer.!, 

do por diferencia en tipo de cambio en la compra de divisas. 

Ejemplo del sistema 4: 

Circulante X 

Fijo X 

Diferido X 

TOTAL ..,L 

( 1) Cuentas de Orden 

Deudores FICOllCA 

Créditos Oancari os 

m!.!'.Q 

A Corto Plazo X 

A Largo Plazo X 

Diferido X 

CAPITAL CONTABLE ...! 

TOTAL ...! 

X 

X 

(1) En ol sistema 4, el Activo y el Pasivo derivados de FICORCA 



se compensan 1 no uiate11 en llala11ce, 110 ob1ta11te para ehctoe• 

de preatntaci6n H utilhan las Cuentu de Orden. 

Laa recomo11dacio111• ah iaporta11tu para la prH1Qtaci611 1 rn! 

laci611 •n loa utados tinanchroa dt laa operacionta que H re! 

lice11 co11 el FICORCA, son las aiguientu1 

1. Loa activos en d6larts a cargo del FICORCA deberi11 compe11aa! 

ae con los pa•i •o• a favor de loa acreedora• del extranjeJ"o. •• 

Sin eabargo, 110 obstante qu• ute oa el criterio de la Coaiaión 

do Principio• de Co11tabilidad, parece Hr que algW1oa b&11co1 •• 

del oxtr&11J1ro ee opo11en a dicha coapensaci6n, argumentando que 

la no extinci611 del cr,dito original obliga a la e•preaa a con­

tinuar presentando dontro del paeiYo el aonto dal •iaao. 

Una posible soluci6n a eate proble•a, 1n caso de pr1s1ntare1, • 

es la de mostrar en 11 paaiYo, en una colu•n• previa, 11 •onto• 

del cr~dito del o loa acrHdoree del extranjero, diaainuido a • 

co11tinuaci6n del o loa dep6aitoa a cargo del FICORCA. 

2. InYariabl1•1nt1 deberá incluir•• wia nota a loa eatadoa ti•• 

nancieroe, id1ntiticado con el paaiYo, en la que se reYelen la• 

características del adeudo original de la e•preaa, así co•o lo• 

aspectos relnantu del contrato celebrado con FICORCA para la• 

adquiaici6n de loa dólares. En su caao, ae reYelarán también -­

las caract1r!atica11 del financiamiento en •oneda nacional que • 

hubiese obtenido la ompreoa para la co•pra dt d6lsr1s. 

)• Según sea el caso, se presentará en el eetado d• situaci6n -

financiera el cargo o ol cr6di to diferido a qui se hace aenc16n 

en d punto ~. 1, 



~.) IllPUES!Oi DlFEñIDOB. 

La• ••pruaa que tenaaa utablecida la thnica contable de ro•· 

1iatrar el efecto diferido do laa diferenciae teaporalee en la· 

deter•inaci6a del iap11uto aobro la ronta 1 parUoipaci6n de •• 

lo• trabaJadorH en la• utilidad .. , deberán considerar -¡ anali• 

sar el di8Unto atacto q111 originan laa alternativas tiacaloe • 

para la daducoi6n do lH p6rdidaa cubiariaa 1 loe intera•aa •• 

qua paguen al FlCORCA. 

l+.I+ l'liATAMU/ITO FISCAL, 

itacthaHnte, coao •• Hlla16 al principio dal pruente cap!tu• 

lo, ol 10 do agoato de 1983, ae public6 una ruol11ci6n do la S!. 

crotar!a do Hacienda 1 Cr4dito P~blico an la quo H aeftalan laa 

diapoeicionu tiecaloe aplicablu para la deducci6n de p&rdidoe 

caabiariaa 1 pera loo intoresoa que reaulton de la participa·•· 

ci6n de los contrib1l"3entoe en el Fidoicoaieo para la Cobertura• 

do Rioagoa Cubhrios (FICOiiCA), 

Esta roeoluci6n concede a loa contrib117entoe que participan on­

el FICORCA, la posibilidad do oecogor entro ciertas techas, el· 

oJorcicio fiacal en el que doduacan la p6rdida cambiaria 1 loe­

intareau relatiYoe a loa cr,ditoa otorgadoa por el Fideicoaiao, 

paHitiéndoae hacer una planeaci6n fiscal 1 financiera, depon•• 

diondo de los pron6sticoa que tengan para aua operaciones do •• 

loa pr6ximoa ad os, 

Oeducci6n de la i?Órdida Cambiaria, 



Conforme a la resoluci6n señalada, los contribuyentes pueden d~ 

ducir la pérdida camoiaria en el ejercicio en que ocurra o por­

partes iguales en cuatro ejercicios• tomando la cuarta parte de 

la pérdida en el ejercicio en qua ésta ocurra y otra cantidad .. 

igual en cada uno de los 3 ejercicios inmediatos siguientes. 

Se consider11 que la p'rdida. cambiaria ocurre cuando: hayan ---­

transcurrido los plazos del adeudo original, o cuando se paguen 

los adeudos real y efectivamente a través del Fideicomiso, ea-­

decir, cuando después de haber transcurrido el plazo de gracia­

efectúe los pagos trimestrales al acreedor itxtranjero. 

La pérdida cambiaria se determina por la diferencia entre el ti 

po de cambio en vigor en la fecha de contrataci6n del crédito~ 

riginal y el valor que por esos d6larea se pague a FICOR~A. 

Durante 1982 y 1983, mediante resoluciones emitidas por el Go-­

bierno Federal, las autoridades fiscales han permitido ~a deduE_ 

ci6n de pérdidas cambiarias en el ejercicio en que sean exigi-­

bles y al tipo de cambio correspondiente a la fecha de exigibi­

lidad de la obligaci6n, siempre y cuando se efectúe renovaci6n­

del contrato o se redocumente la obligación, con el fin de am-­

pliar el plazo o diferir el pago que inicialmente se hubiera -­

convenido. Por tales motivos, lao empresas que se integren al -

Fideicomiso, deberán ajustar sus pérdidas respecto del ti?O de­

cambio al que adquieran sus divisas en el Fideicomiso. Por lo -

anterior, si la p6rdida se hubiera registrado y deducido para -

fines fiscales en cantidad menor o mayor que la que resulte COE_ 

forme a lo expresado R.Dteriormente, las empresas tendrán dere-­

cho a elegir entre: 

A. Presentar una declaración complementaria por el ejercicio en 
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que se deduJo la pérdida. 

ll. Incluir el i•porte del ajuste para determinar la utilidad 

riscal en le declaraci6n que corruponda al ejercicio en que ".'! 

participen en el FICO.WCA. 

NOrQalmente se presentará declaraci6n co•pleaenteria ei la e•-· 

preaa rogiatr6 una pérdida caabiaria aonor que la que H obtie• 

ne conforme al tipo do ca•bio concertado con el FICORCA, 1 eo • 

daria uno de tres caaoa: 

1. ~ue la base del impuesto del ejercicio anterior ao redu&ca. 

2. (\ue ao reduzca baata conYOrti.reo en pérdida thcal. 

J. (¡ue la pérdida tiecal u incrHonte. 

En loa des primero• caaoa re11ult•r' u.n aaldo d• i•pueatoe a ta• 

vor d1 la ••preaa. 

En el caso en que el rosult.do Ciacal ae conYierta on pérdida•• 

fiacal por haber to•ado una deducción do una plrdida caabiaria• 

••nor que la contratada a trawéa del FICORCA, ae tiene d1r1cbo• 

a amortiaar la pfrdida ajustada contra la utilidad declarada en 

el ejercicio anterior 1 contra loa ruultadoe de los cuatro ••• 

ejercicios eiguientu. 

Por el contr~rio, ai una ••prosa rtgistr6 pérdida ca•biaria •a• 
7or que la conwtnida con el FICORCA, sua deduccionoa autori&a•• 

das se weriao disminuidas y •• _>roducir!a alguno dt los casos • 

aiguienttal 



1, Qllt la pérdida riscal se Yiora disminuida, 

Ejomplo1 

Estado do Hosul tados 1 

Venta• 20 

Coa too _l2,_ 
Utilidad Bruta 10 

Gaatoo do Operaci611 

Utilidad a11 Operación 

Gastos Financieros 2 

(1) P6rdida an T. da Cambio 6 8 

P6rdida Fiscal ()) 

(1)- Pbdida ajustada por FICORCA 4 _z_ 
Pérdida Fiscal ajustada __w_ 

( 1) El ajuste soda por 2 dismin117endo la P6rdida en Tipo do -­

Cubio 7a q110 ae dedujeron 6 an lugar de 4 sog6n lo conon,!. 

do e on FICORCA. 

2. (\UI se redujera hasta convertirse en base gravable. 

Z:jomplo: 

EotRdo do Reaultadoe 2 

Ventas 

Costos 

Utilidad Bruta 

Gasto• de Operación 

20 

_l2,_ 
10 

-2.... 
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Utilidad on Operaci611 5 
Gasto• Financieros z 

{1) P6rdida en T. do Ca•bia ...L.!. 
p¡rdida Fiscal {)) 

{1)- p¡rdida ajustada por FICORCA 2 _4_ 
Utilidad Fiscal ajustada _1_ 

{ 1) El ajuste sor ta por 4 diaainu1onda la pérdida 011 Tipo do -­

Cambia 7a que se dedujeron 6 on lugar do 2 Hg~n lo conun!, 

do e on fI CORCA, 

). "ue el reaultado fiacsl se increinentaae, por lo qu.e se ten-­

drla que pagar impuesto por el diferencial. 

EjHplo1 

Estado de liesul tadoa 3 

Ventas 20 

Costoa ...1Q.... 
Utilidad Bruta 10 

Oastoa de Operaci6n -.2... 
Utilidad on Oporaci6n 5 
Gastos Financieros 1 

(1) Pérdida en T. do CHbio ..L.±. 
Utilidad Fiscal 

(1)+ Pérdida ajustada por HCORCA 2 ...l.. 
Utilidad i'iacal ajuatada _2_ 

(1) La utilidad so incruent6 en virtud de que se dedujo ) de-­

p6rdida cambiar!an siendo de 2 de acuerdo a lo convenido -­

con FIC~~CA. 
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En lae dos ~ltimas oi tuaciones resulta conYeniente que el ajus­

te se inclu7a an la d1claraci6n l'elativa al ejercicio en que •• 

participa on el FICORCA, 

Las alternativaa señaladas rospecto a la deducibilidad de la -­

plrdida ca•biaria bacon necesario considerar que contablH1nt1• 

11 reconocimiento do lae p6rdi:lao en cambio• ditlcilmente podrá 

coincidir con 11 fiscal, 

D1ducci6n do Interesu. 

En la resolución de referencia se establece que aquellaa e11pre-

11as que hayan optado por el sistema 2 o 4, es decir, que hayan­

obtenido cridito del FICORCA en aoneda nacional para adquirir -

las divisas necesarias para liquidar el principal, o el princi­

pal y loe intereses, podrán deducir loe intereaes relativos al­

cr¡dito obtenido contor11e se d••enguen seg6n ae estipule en ca­

da contrato, o a su eleccilin, solo deducir durante el plazo de­

Yigencia del contrato con el FICORCA, el monto que resulte de -

restar al total de intereses devengados, el importe del crédito 

adicional que se reciba del FICUHC.< (Importe de Heferencia) pa• 

ra el pago de dicboe intereses. 

El Importe de ~e!erencia ee ootien• de la siguiente f'orma.: 

Paro el primer :me3 del contr•to se obtiene de dividir el monto­

de la primera diepoaici6n del cr&dito entre el número de monsu!. 

lidades en que J.eban pagarse loa intereses del mismo de acuerdo 

a su plazo máximo, más el resultado de aplic.1.r a ena cantidad -

la Tasa i 1romedio mensual de Inter~a correspondiente al mes de -

que ee trate. 
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Para los meses suosecuen tes se ootiene de sumar el Importe de -

Referencia del mes inmediato anterior, más la cantidad que re-­

sul ta de aplicar a ese importe la Tasa Promedio mensual de in t!. 

rés correspondiente al mes de que se trate. 

Es decir, se da la opci6n de deducir, dependiendo de la liqui-­

dez con que cuenta la empresa: los intereses conforme se vayan­

devengando o el total de esos mismos intereses devengados menos 

el cr6dito adicional que otorga el FICORCA para el pago de los­

mis11oa. 

Como anteriormente qued6 señalado, la empresa deberá registrar­

en resultados loa intereses conforme se devenguen, independien­

temente de la forma en que se paguen, por lo que de elegir para 

su deducci6n fiscal la segunda alternativa señalada, se en,ren­

tará a otra diferencia temporal cuyo efecto diferido deberá re­

conocer contablemente. 

El monto no deducido de intereses que a-e devenguen en el ejerc.!, 

cio, para el segundo caso, se puede deducir en los ejercicios -

en que efectivamente se paguen dichos créditos adicionales. 

Los pagos a FICORCA se aplicarán a liquidar en primer término,­

el importe de las disposiciones adicionales mencionadas y serán 

deducibles en la parte que exceda al monto original del cr6dito 

concedido por el Fideicomiso. 

Se sugiere que los beneficios que reporta el tomar la deducci6n, 

ya aeu por los intereses devengados, o bien, por loa importes -

de referencia, sean evaluados por las ~mpresas, dependiendo de­

los flujos de efectivo enperados, de los resultados pronostica­

dos durr,nte la vigencia de los contratos con el FICOHGA, etc. 



Retenci6n dtl I•pueeto Sobre la Renta por Pagos al Extranjero. 

La reaoluci6n que •• coHnta, eatablece que, en relaci6n con -­

los compromhos entre las 111pruae participantes en t1 fICORCA, 

y sus acreedoru en el extranjero, aqufllaa Hguirán teniendo -

la obligaci6n de retener t1 i•pucsto sobre la renta por los in• 

tereees, a las tasas de impueato que correspondan, atendiendo • 

al tipo de acrHdor o prouedor del utranjuo de quien se tra• 

te. 

La retenci6n deberá etectuaree en la fecha de exigibili:iad de • 

loa intereses que provengan de tales comproaisos • .t:l FICCRCA, • 

por instruccion11a de loe participantes, podr¡ encargarse .:te re• 

tener el impuesto correspondiente a loa intereses que se paguen 

por su conducto a los acreedores del extranjero, pero en todo • 

caeo 1 las empresas participante! tienen responsabilidad solida• 

ria. Por lo que respecta a la parte de loe intereses que no cu,. 

bra el FICORCA, que debe ur liquidada por la propia empresa, • 

hta seguirá teniendo responsabilidad para la rttencibn del h•­

puosto correspondiente. 

El pago de los impuestos retenidos deberá de efectuarse dentro• 

de loa primeros quince d{as del mes siguiente 1t a.quél en que el 

inter'5 huoiera sido exigible, 

Consistencia • 

.:ie establece en ln. resolución que una vez que el contribuyente• 

hubiera ele~i:to al&uno de los trataa:ientos !iscalen que se pre­

vén por csda sistema propuesto por el FICORCA 1 er. cada contra• 

to celebrado con el 1''ideicomiao, éste no podrá ser objeto de •.,!! 
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diricaci 6n por nin¡;Gn motivo. 
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DATOS DE LA EMPHESA 

La compañía se denomina LA HA~UINERA, S.A. y se dedica a la co! 

pra-•enta de •aqu.inaria. Des•a ingresar al Programa para la Co­

bertura de Riesgos Cambiarioa Derivados de Endeudamientos Ext•!, 

nos qu.e administra FICOHCA, para lo cual proporciona la síguie!!. 

tt ioforaaci611: 

LA MA~UINERA, S.A. tiene al 31 de agosto de 1982 un saldo acre~ 

cior a favor de THE CENTER BANK de Alemania Federal por un monto 

de DH )' 1.53 0 526.00 derivado de cuenta corriente en la compra de 

•aqu.inaria y equipo. 

Para poder ingresar •l Programa del Fideicomíeo, se tuvo que i· 

niciar pláticaa con el acreedor extranjero para obt•ner una r•­

eetructuraci6n del adeudo, el cu.al q~edó r•e&tr~cturado a 2 a-­

ños, con pagos trimestrales. según la siguiente tabla: 

CALENDARIO DE PAGOS 

FECHA DE SALDO TOTAL 

~ 1!!§E.!:!!!Q ~ INTERESES ~· 
0.5/01/86 3•153,526.00 )94,191.00 126,141.00 520,))2.00 

0.5/04/86 2'759,J).5.00 394,191.00 110, J73·ºº 504,564.oo 

05/07/86 2• 365, 144.oo 394, 191.00 94,606.00 488,797.00 

0.5/10/86 1 •970,953,00 394,191.00 78,838.00 473,029.00 

0.5/01/87 1 •576,762.00 394,191.00 63,070,00 457,261.00 

0.5/04/87 1•182,571.00 394,191.00 47,303.00 441 ,494 .oo 

05/07/87 788,380.00 394, 191.00 31,535.00 425,726.00 

05/10/87 394,189.00 394,189.00 1;¿,821.00 !J0,010.00 

TOTAL DM 2•153 1:¡26.oo ;¿6?,687.00 3•721 121¿.oo -----
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De la tabla anterior se desprende 11n iaporte de DM 567,687,00 -

como intereses de la reestructuraci6n, lo que da \lll total de -­

DM )'721 1 21),00 por el prhtuo reestructurado. 

No obstante• para ingresar al Programa mencionado se obtuvo la­

Constancia de Inscripci6n en el Registro de Créditos Externos -

de Empresas Privadas y Sociales. Aún asi para poder entrar al -

FICORCA se tuvo nuevas pliticas con el acrHclor para ol>tenor 1111 

perloclo de gracia, el cual !11e de 4 años y 4 añoa para el pago­

da principal e intereses, además de presentar Contrato de Prés­

tamo (con el acreedor extranjero) seg6n circulares del Banco de 

México, con una tasa de interés LIBOR, más una sobretasa del --

2 %, cuyos intereses serán cubiertos trimestralmente 1 el Im--­

plleeto Sobre la Renta seri a cargo de la MAQUINERA, S.A. 

Se present6 Solicitud de Ingreso al FICORCA y Contrato 6 d6nde­

se muestra que el tipo de cambio del Marco Aleman para conyer-­

tiree en dólar es de 2,591t70 por d6lar, con fecha valor del 05-

de agosto de 1985 1 con un tipo de cambio dt S 290,769 ( •) por­

d6lar, 

Es importante mencionar que FICORCA únicamente opera con 06la-­

rea, porque ea la •oneda aás con••rtible mundialmente 1 de tal -

forma que la conYersi6n de Marcos Ale•anes a D6lares, queda in­

tegrada de la si1aientt auera: 

CA?HAL 

lNT~~~SES 

'rOTAL DLLS. 

1 1 215,372.00 

218, 7d7.oo 

1•1t31t,159.oo 

El importe del préstamo antes mencionado será pagado en 96 men­

sualidades (ocho años) con intereses de tasa promedio ari tméti-

(•Jripo de caml>io controlado al 31 de agosto de 1985 (282,30 pe­
sos) más un J ~adicional. 
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co de dep6aitos en moneda ntcional a ) 7 6 •esee dt personas •o• 

raleo, el primer d!a h¡bil bancario del Hs en que ae cau ... 

1, ::;;laborar el Estado de l'osici6n Financiera donde ae •uestre la 

situaci6n financiera de la compafiía antes de in¡reear a FICO,i¡ 
CA, 

2 • .t:laborar loa asientos contables originados por el ingreeo a • 
FICCRCA, 

), };laborar el ::atado do Pooici6n Financiera dónde .ao muestre la 

aituaci6n financiera de la coapaft!o dupds dt haber ingroea­
do a FICO!iCA, 

4. Determinar los asif'ntos contables de intereses por concepto -
del pr6stamo con F!CCBCA. 

5, Cálculo y registro del pago de intereses que nCOllCA efectúa­
al acreedor extranjero. 

6. L>eterminHción y regiatro del Im~lUt-eto por pago de Intereses -
a Sancos ¿xtranjeros. 

?. ~laboraci6n. del ietado de rosición Financiera con cifr!:s al -
31 dt dic;embro de 1985. 

8. J::laboraci6n del i>stado de 1lcaultados con cifr~s •l ]1 de di-­
ciembr• de 1985, 

9. Conclusiones. 



Regietro del Adeudo Original 

antes da ingresar a FICORC,¡. 

.Bancos 

Gastos Financieroa 

Int. Seo. Extranjeros 

1) 

84•640,6J8,oo 

15•236,719.00 

Cr,ditoe Bancarios (Corto Plazo) 

The Cen ter Bank 

H 

~or el préstamo de J'?21 ,213.00 de llarcoa Alomanes­
que incluye 567 1687.00 Marcos AlHanos de intereses 

a un tipo do cambio de 26,84 peoos por Morco, conc!. 
dido por Tho Center Bank de Alemania, segdn contro• 

to prhtamo, 



!m!2 -

Baaoea 
Iaveatariea 
Clie.oha 
Deuderee DiYer••• 

•aqui.oaria i Equipe 
Depreoiaoi•• Aouaulada 
•eb. 3 Eqpe. de Otioiaa 
Depreoiaoi•• Aouaulada 
iquipe de fra.oaperte 
Depreoiaoi•.a Acuaulada 

Diferid•: 

Oaetee de Iaatalaoi•a 
Aa•rtizaoi•a Aouaulada 

TOTAL ACTIVO 

750,100 
(600.00I) 

1'5H,DH 
(1•¡¡;.of>O} 
2' ,16i 

(1°209.HI) 

1l KAQUIHBA, S.4. 

ietad• de Peaioi•a Piaanoiera al 31 de juli• de 1985 
(Aatee de eatrar a PICORC.4). 

B•.oae,111 
90'080,101 

151•111,011 
711,0;1 248'711,069 

151,111 

45D,8H 

801,111 

81)8,111 
(521,111) 

1'401,HI 

281,111 

• 251•381,111 

A Certe Plaz•r 

Preveedorea 
Aoreederee Diverao• 
Impuestom por Paear 
criditee l!;i.noaries (1) 

Diferid•: 

Utilidad e.o Tipa de Cambie 
par Boalizar (2) 

CAPITAL CONTABI& 

Capital Seoial 
lieaerva ·Legal 
Utilidades AoUJ11uladaa 
P'rdidas Ao1U>uladaa 

TOTAL PASIVO Y CAPITAL 

6'302,643 
51•111,ee1 

2'818,0fll 
92'877.357 1581 181,001 

22 1 111,111 
2•211,111 

35'Hl1 011 
(7'"º•º-~) 

41•111,011 

52'21t,••• 

a 251•388,aH 

78 



Oi!3ERVACION,;~ AL ESTADO Di 

li'vSICION FINM.llCI~llA 

1. Crfdi toa Bancarios 

79. 

Repreoenta el importe del prhtamo contraldo con The Center --­

Bonk de Alemonia por 3 1153 1526.00 M0 rcoa AlHanea, •h intere-­

aes por 5671 687.00 Marcos AlHanH 1 totalizando 3 1721 1 213.00 -­
Marcos Alomsnee, ro¡ietrodos a un tipo de caabio dt 26.84 puos 

por Marco Ale.,¡n con fecha dt agosto de 1985. Este cddito u -

con vencimiento a corto plazo. 

2, Utilidad en Tipo d• Ca•bio por Rulizar. 

S11 IOldo representa la actuolizaci6n al 31 de Julio de 1985 de­

los velares en •oneda extranjera de clientes • inventRrioa, 1 -

q111 se realizorá al venderse fato ~l ti110 '1 al cobrarse la cart!. 



ASIENl'OS CONTABLAS ORIGINADOS 

PON EL JNQR¡¡so A fICORCA 

Cuentu de Orden 

Dep6ait08 FICOllCA 

FICORCA Dep6si toa 

D 

i.11 1008,978.00 

Bo. 

H 

411 1008,978.00 

Por el cr6dito de 1'4)4, 159.00 D6larH el tipo de ca•bio d• ---

290. 769 peeoa otorgado por el Banco x, S.N.c., deriwado d~ la -

co•pra de tale• dhiHe a FICOllCA 7 ei•11ltinHHnte dado en --­

prhtHO d •iemo lideico•ho. 

llota1 S• •aneja en Cuentas de Orden p11eato qlle la Coaiei6n de -

Principioa de Contabilidad, en au circular No. 22, dice -

qlle las C11entaa de Balance por este concepto son compena!. 

bles. 

• Int. por A11ortiur 

• P6rd. en Tipo de Cambio 

por Amortizar. 

Cr,ditos Bancarios 

(Corto Plazo) 

• Son Cuentas de Balance 

2 -

D R 

253•515,144.oo 



Cr,ditoe Bancario• 
(Largo Plazo) 

81. 

1t17•008,978.oo 

Por el traepuo de Cr6dUae Bancario• a Corto Pluo a craditoe­

Bancarios a Lar10 Plazo deriYado de h reutNct11raci6a del cr! 

dito Yencido por ; 1721,213.00 llarcoe 4leaanes a 11n tipo de CH• 

bio dt 26.84 pe•os por Marco. El tipo de caabio del Marco Al•-­

•an para conYertirae •• 116lar u dt 2.591¡70 por 116lar coa techa 

ulor del 05 de agoeto ele 1985; haciendo la conHrei6n dt Mar•• 

coa Alnanu a 116lares, resulta que el crédito r~utruchrado -

es por 1'1+;1+, 159,00 116lare•, c¡ue inc1"7e 218 1 ?8?.00 116larH por 

concepto dt intereaes 1 7 el cual qued6 regi•trado a un tipo de­

CHbio de 290. ?69 pHo• por 116lar. La Pérdida Caabiaria rHulta 

de la conYersi6n de Marco• Aleaanes a 116lar••· 

Gastos Financiero• 

Coaieionee 

; 

11 R 

Bancos 834,019.00 

Pego de la coaisi6n de 2 al •illar por concepto de la coapra dt 

D6larea, según Cláusula '.l'arctra del Contrato 6, sistema 4 - - -

(2,868,;2 DLLS. a 290,769 peeos por D6lar), 
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Circ111aate: 

Baoc•• 
Iaweatari•• 
Clientea 
Deudere• DiHI'••• 

llaquiaaria z Kquipe 
Depreciaci•• Aouaulada 
leb. 3 Kqpe. de Oticiaa 
Depreciaci6A Aouaulad.a 
Kquip• de TraAsperte 
Depreoiaoi•• Acuaulada 

. Diteride: 

latera••• per A .. rtiaar (1) 
P6rdida •D Tip• d• Ca•bi• 
per AHl'U&al' (2) 
Oa•t•• de In•talaoil• 
Aaertiaao16o Aouaulall. 

'!'O'l'AL ACTIVO 

CUillTAS Dii: OBDi:11.{5) 

Dep•aitea PICOllCA 
FICOllCA Dep,aitea 

Ll JIAQUIHBA, S.A. 

Katade da Peaioi•a Piaaaoiera al a5 de aeeste da 1985 
(Deepu'• de oatrar a PICORCA). 

81 1ta,HI 
91•111,111 

151•1ta,111 
111.111 248•7a1,111 

751,111 
(611.111) 151,111 

1•511,HI 
(1•15a,111) 451,&~• 
2•11i,1H 

( 1 • 211, aH) _ _..a_o ... 1 ..... o ... s .... 1 

63'616,477 

253•515,144 
81•,HI 

1'4H,HI 

521.tll 281,ta• 317'411,621 

417•118,978 
417•ta8,978 

• ~67'511,621 

PASIVO -
A Certe Plase& 

Preveederee 
Acreederea Diveraea 
Iapuaata• par Pa¡ar 

A Larg• Plases 

Cr6ditae Banoariea (3) 

Diteride: 

Utilidad ea Tipa de Caabi• 
per Realizar (4) 

CAPITAL COKTABLi 

Capi t.d Seoial 
Reeerva Lecal 
Utilidad•• Aouaulada• 
P6rdidae Aouauladas 

TOTAL PASIVO Y CAPITAL 

61 312,643 
5t'IH,HI 
2'111,111 58•312,643 

22 1 1H,lll 
. 2•211,111 
35'1H,111 

417°H8,978 

~1·111,11•) 52•211,111 

1 567'~11,621 



OBSE!!VACIONES AL J::STADC DE 

i'O~ICION FINANCU:ü 

1. Iater•••• por A•ol"ti&ar 

83. 

Su Hldo representa los interHH del adeudo contra!do con el • 

Baaco ll, S.H.C, co•o fiduciario de FlCOllCA para raHtructurar • 

la deuda externa al 20 de dicioabre de 1982. 

Sa aeorti&arln tri•ostral .. ate da acuerdo al prograH de pagos­

inicialaonte aceptado, aeg6n calendario de pagos., 

2. P6rdida u Tipo de CHoio por AllorUur 

il ealdo de esta cuenta se integra por las diferencia• entre el 

tipo de ca•bio en Yi¡or a la tecba de registro original 1 el de 

la facha del prbtaao contratado coa al Banco X, S,N,C. como f! 

duciario de f1COllCA para reestructurar la deuda externa al 20 • 

de diciHbre de 1982. 

Su 1•ortizaci6n •• hará al aoaento 4e los pagos efectuodos por­

fICORCA al banco extranjero por concepto de capital, deapuh •• 

del per{odo do gracia (~ aaoa). 

). Cr,ditos Baacarioo 

Representa el i•portt del prhtaD10 contHÍdo con Banco X, S.N.­

c., para renegociar eu deuda externa por 3' 1.5},526.00 Marcos A• 

luanes, m&s intereses devengados por 56?,68?.00 Marcos AlHa•• 

nes, totalizando 3'721,21),00 Marcos Alemanes, reestructurados• 

en D6lares a un tipo de cambio de 2.59470 l!arcoa Alemanes por • 



84. 

D6lar. 

4. Utilidad en Tipo de Cambio por liulizar 

S11 saldo repraeenta la actualizaci6n al 31 de J11lio de 198.5 de• 

los Ya.lores en •oneda extranjera de clientes e inYentarios, 1 • 

que se realizará al Yend1trse éste Olti•o y al cobr:u• la cartera. 

,5. Cuentas de Orden 

Representa el iaporte total del Cr,dito otor¡ado por llaaco X, • 

S.N.C. derivado de la compra do di,,isaa a FICORC.\. 

Se maneja en C11entu de Orden p11aeto que i. Coaisi6n de Princi­

pio• de Contabilidad en s11 circular No. zz, dice qua las cuan•• 

tas da balance por aate concepto son compensables, 1 taabi'n de 

ac11erdo ~ lae Cal'Octer!uticao del sistema 4. 



10. PilCB.& 
DK . DI 
.!S.. PACO 

Be11aire ea PICOICA 

1 
2 

3 
4 
5 

28-18-85 
26-13-85 
28-11-85 
28-11-85 
21-12-85 

• ~-x 

DS 
QUil SI 

PIOI 

SepUeabre 
Ootubre 

•••ie•bre 
D1o1eabre 

laere 

X + X (Taea 4e iater'•) • .& 

B- A + A (Taea 4e 1ater'•} 
C• B + B ~ " " " 
D•C+C"" " 
E• D + D " " " ) 

Ll IU.QUiliRA, S • .&. 
U.&LISIS''Dil PICOIC.& P.&RA DilT&RIIl.&11 .&Sili:ITOS 

UICO x, s.11.c. (TU CiNTH B.&lfJC) 

TASA 
Dll S.&LDO 

Ill'flUS IllSOLU'l"O 

417 1 818,978 

1.15175277764 417 1 H8,978 (a) 

1.1512718331 434•e21,712 ( b) 

1.152981 451'471,469 (o) 

1.15377183333 471'333,183 (d) 

1.1594166648 491•294,113 (e) 

513'779,717 (t} 

I ~ a ~Taea de 1aterla) 
II • b " " " ) 

III • o " " " ) 
IV • d ( " " " ) 
v.e(" .. " ) 

IHTiRKSiS 
Dli:Vi:llOADOS 

21'581,373 
221 252,654 

(I) 
(II} 

23'9181 958 (III) 
25•291,212 (IV) 
29' 131 1 634 (V) 

122•174,621 

1-1-.& 
2•II-B 
3 • III - C 
4•IV-D 
5 •V - i 

7Ñó.ere de aeaee •11eatee del Ceatrato PICORC.& 
Vease hejae de ae1eatee per aaert1sao1•a 4e -
iatereeee del orld1 te oea PICOBCA. 

AIOBTIZ&CIOI 
Dil 

CAPITAL 

IIPORD 
Di 

• Ri:Pli:RillJCU 

4•568,649 (!) 
4•812,887 (B) 

5' 1»57,344 (e) 

5•329,282 (D} 

5'645,93• (i) 

25•414,192 

DISPOSICIONES 
ADICIONALEL 

17•112,724 (1) 
17'449,767 (2) 
18 1 861,614 (3) 
19•961,921 (4) 
23•485,714 (5) 

96•771,729 

a • Salde iaseluto inicial 
b •• + 1 
o • b + 2 
d • o + 3 
e - d + 4 
t • e + 5 



4SI.;;N'l'OS l'OR 4MOilTIZl\CION DI: 

INTJ>llESES D.i:L CREDITO FICORC4 

(IMPORTE DE REFJ:;RENCI4) 

Gtoa. Financieros 

Int. Bcoe, Pah 21'581 0 )7.) 

Co•ieionea 4J, 16J 

Cr6ditoa FICORCA 

Banco• 

D 

21 •624,5J6.oo 

86. 

H 

17•012,724.oo 
4°611,812.00 

Por el pri•er i•porte do referencia correspondiente al 1198 de • 

septiombro de 1985, por la co•i3i6n de 2 al •illar sobre loe i!! 

ter.sea aeg6n cl!ueula nonno. del Contrato FICORCA, 1 por el •• 

cddito adicional deriudo de la diferencia entre loe intereoee 

dnengadoa 1 loe interuea pa¡adoa. Los 4J, 16J resultan de mul• 

tiplicar 21•581 1J7J por 0.002. 

Gtos. Financieros 

Int. Bcos. Pala 

Comieiones 

Cr&di tos FICORC4 

Bancos 

2 -

22 1252,654 
44,50.5 

D 

22 1 297, 159.00 

11 

17 1 449,767.00 
41 847,392.00 
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Por el segundo importe de referencia correspondiente al mea de­

octubre de 1985, por la comisi6n sobre los intereses, y por el­

crédito adicional derivado de la diferencia entre los intereses 

devengados y loa intereses pagados. Loa 4.lt,505 resultan de mul­

tiplicar 22 1 252,654 por 0,002, 

D H 

Gtos, Financieros 23 1 966,796,00 
Int, Seos, Pais 23 1 918,958 

Comisiones 1+7,838 

Créditos FICORCA 18•861,611+,00 

Bancos 5' 105, 182,00 

Por el tercer importe de referencia correspondiente al mea de -

noviembre de 1985, por la comisi6n sobre los intereses, y por -

el crédito adicional derivado de la diferencia entre los ínter!_ 

ses devengados y los intereses pagados. Los 47,838 resultan de­

•ultiplicar 23'918 por 0.002. 

l+ 

Gtos, Financieros 25 1 31+0, 782,00 

Int, Seos. Pa1s 25'290,202 

Comisiones 50,580 

Créditos FICOliCA 19 '960,920,00 

Bancos 5' 379,862.00 

Por el cuarto importe de referencia correspondiente al mes de -

diciembre de 1985, por la comisi6n sobre los intereses, y por -



88. 

el cr6dito adicional deriYado de la diferencia entre lo• inter.! 

••• dewengodo• 1 loo i11t1r11•• pagado•• Lo• 50,580 re•ultan de­

Hltiplicar 25'290 1 202 por 0.002. 

Int. Pag. por Antic. 

Qtos. Financieros 

Coai•ionu 

Criditoa FICORCA 

lanco• 

5 

D 

29•131,634.oo 

58,263.00 

R 

23•1+85,701+.oo 

5•701+,193.00 

Por •l quinto iaporte do r1t1r111cia, por la comisi6n sobre loa­

int1r1a1s corr1spondient1s al ••• di enero de 1986 pagados en -

diciHbre de 1985 'I por el crldito adicional deriYado do la di­

ferencia 1ntr1 los inter1Bes dnengadoa 1 los intereaos pagados. 

Lo• 58 1 263 resultan do •ultiplicar 29•131,631+ por 0.002. 

•otu l'ara aa7or entondiaionto do Htos asientos, •eaae hoja do 

an'1iois de FICORCi. para determinar" asiento•• 



DST!;RMINACION DEL PAGO Dfi IN1'i!R¡;,¡¡;,; PCR EL PliIMER TliIHESTi!f Di -

1985 QU.i: IICORCA U&CTU4 AL ACRmOll .i:lTlliJIJ.i:iO. 

Tau LIBOR de no•iHbre 85 

Dlaa del pago 

Sobretaaa de interh 

8.o625 + 2 • 10.0625 -
10.0625 : 360 • 0.027951 

0.027951 X 92 • 2.5711+92 

8.o625 ~ 
92. 

2 -

1'43'+,159 DLLS. X 20571492 • 36,8?9.QÓ ;JLl.~. 
36,879 DLLS. X 290.?69 • 10'723,270.00 (6) 

D.i:TERHINACION Di!. IIU'UESTO POR PAGO DE INTERESES A BANCOS .EXTllAll 

JEROS, SEGUN EL ARTICULO 154, FRACCION I DE LA L.I.S.R, 

10 1 723 1 270 X 15 % • 11 608,490,00 (?) 



- 6 -

atoa, Financiero• 
Int. Bcoe. txtran,jaroe 

Producto• Financiero• 

FICORC.l .:xtran,jaro 

D H 

10 'í'2J ,270.00 

10•723,270.00 

Paso da iateruas por al pri•or trimestre ~al 0.5/08/8.5 al 0.5/ • 

11/8.5 que baca P'ICORCA al Banco ilctran,jaro, aagdn cl,ueula d'•!. 

•a octaYa dal contrato, Notaea que tanto el car¡o como al abono 

aa regietran an CuaatH da 11 .. ultadoe, lo qua eignitica c¡ua es• 

to• •ot'hianto• no eurtirb efecto alguao an al ietado da 11 .. u,! 

tadoe, debido a qua FICORCA •• quien realiaa al pago da intara• 

eu 1 ao U llA~UIN.IUl.\ 1 S.A. 

Gtoa. no Daduciblu 

Int. Bcoe. ixtran,jaroa 

Bancos 

7 -

D 

11608,490.00 

H 

11608,490.00 

intaro dal 1.5 • da loa interese• a bancos del extranjero por • 

el pri••r tri11oatre dal 0.5/08/8.5 al 0.5/11/8.5 a cargo del de U•• 

dor ••1ún contrato pr,ata•o. 



Circulante: 

JbDCOll 
Inventarios 
c li1111tes 

(1) 
(1) 

Deudores Diversos 

Maquinaria 3 Equipo 
Depreciaci6n Acuaulada 
Kob. 3 Eqpo. de Ofioiaa 
Depreoiaci6n Ac1U1ulada 
E~uipo de Transporte 
Depreoiaoi6n Aowaulada 

Diferido: 

Intereses Pagados por 
Anticipado (2) 
Intereses por A•ortizar (3) 
P•rdida en Tipo de Caab1o 
por Aaortizar (4) 
Gastos de Inetalaoi6n 
Aaortizaoi6n Ao\lllulada 

TOTAL ACTIVO 

CUENTAS DE ORDEN: 

Dep6sitoe FICORCA 
FICORCA Dep6sitos 

JA llAQUUERA, S.A. 

~atado de PoaioicSn Pinanoiera al 31 de dioieabre de 1985 

750,000 
(675.000) 

1•500,000 
e 1 •200.000> 
2•000,000 

e( 11 600.000) 

800,000 
(560.000) 

417°008,978 
417•008,978 

6 1 000,000 
1351 000,000 
1301 000,000 

670,000 

75,000 

300,000 

400,000 

29•131,634 
63 1 616,477 

253•515,144 

240,000 

271'670,000 

775,000 

• 618 1 948.255 

A Corto Plazo: 

Proveedores 
Aoreedores Div•raOll 
Impuestos por Pagar 

A Largo Plazo: 

Diferido: 

Utilidad en Tipo de Caabio 
por Realizar (6) 

CAPITAL CONTABLE: 

Capital Social 
Reserva Legal 
Utilidades Acuauladae 
P&rdidas Acuauladas 
Resultado del Ejercicio 

TOTAL PASIVO Y CAPITAL 

91 

11'114,593 
601 084,000 
2•500,000 73'698,593 

45•000,000 

22 1 000,000 
2•200,000 

35•000,000 
7•000,000 

(65•730,045) (13•530,045) 



oasi:RVACION~~ Ai .::S'l'AUO j)<; 

.POSICION FINANCIERA 

1. Activo Circulante. 

92. 

;;n eate ren¡l6n, la cuonh de clientes o inventarioo Htán af•,!;. 

tado• por la puidad do la aoneda extranjer11, ¡a quo laa ventae 

ee realizan en moneda extranjera al tipo de c amoio de fecha de­

operaci6n, •ia11a que proporcionará utilidad 6 pérdida en t'ipo -

de e ambio con el tranacurso del tieepo, teniendo como contrapa!. 

tida su reflejo en el estado de aituaci ón financiera dentro dol 

rubro do Diferido, 

z. Int.ereaes PaG•dos por Anticipado. 

Representa los pagos hechos a FICORCA por concepto de importee­

de referencia con voncimiento en enero de 1986. 

De a.cuerdo con las 1·eglas de operación .del Fideicomiso, lo!! pa­

;$OU se hacen a •áe tardar el dla hábil bancario in•ediato ante­

rior a la. fechü. valor de la operaci6n respectiva. 

3. Intereses eor Amortizar. 

Se amortizarán trimeetrA.lmente de acuerdo a.l programa de pagos­

inicialmcn te occ ptado, según colenJario de pagos. 

4. ~>6rdida en Tipo de Cambio pol" Amortizar. 

J;J. saldo 1e esta cuenta se integra. por las diferencias entre el 

t·i,10 de e ar.zOio en vigor a la. fecha de regi:stro original :¡ el de 



9.h 

la fecha del pr6et .. o contrat .. do con el Banco X, S.H,C, como t! 
duciario de FICOiCA para reeetructurar la deuda eateraa al 20 • 
de diciembre de 1982. 

Bu amortiaaci6n ae bará al momento de loe pagoa etactuadoa por• 
FICOBCA al banco extr&llJera por concepto de capital, deapu6a •• 

del periodo de 1racia (I, adoa), 

5, CrUitoa Bancario1, 

Representa el importe del pr6etamo contra{do con Banco 11 s.M.­
c., para renegociar •u deuda externa por 3•153,526.00 Marco• -­
Alemanes, de iatH'Ht• dnH1adoe por 567168?,00 llarcoa Ale ... 

nee, totaliaando 3'?21 1 21).00 Marcoa Alemanea, reeetructuradoa• 
ea d61ares a WI tipo de cambio de 2.59!¡70 Marcos Alemanes por • 
d6lar. Dicho pr6ataao •e eQCuentra afectado por el importe de • 

loa interesaa deYengadoa 1 el pago de lo• importes de ref erett•· 
cia de loa meses de agosto a diciembre de 1985, Su inte1raci6n· 

ee la eiguient .. 

capital 

Intereses Devengado• 
Importes de liaterencia 

TOTAL 

i.17•008,978.00 • 

122•17lt,821.oo •• 
(2:;•404,092.00) 

• 513•779,707.00 

6, Utilidad en Tipo d• Cambio por llealhar. 

Su saldo representa 18 actualhaci6n al )1 de di•h•brt de 1985 

de los valores en moneda extranjera de client•a e inYent•rios,­

ee1dn ee menciona en la nota 11 y que ee realizará al vender•e· 

este laltimo 1 al cobrar la cartera. 

* Veaat boj~ de asientos cont~blea originadoa por el ingreeo a­
FICORCA. 

•• v .... hoja del anlliaia de FICOHCA para determinar asientos. 



i•tado de Resultadoa por el ejeroioio del 1• de enero al 31 
de dioieabre de 1985 

·(De acuerdo a los Iniereoes Devenaados) 

Venia• 
Costo de Venias 

UTILIDAD BRUTA 

Gastos de Operaci6n: 

Gastos de Venta 
Gastos de Adainistraoi6n 
Gastos Pinanoieros 

Plrdida en Operaci6n 

Otros Gastos 1 Produoios: 

Productoa P1.aanoieroa 

P'rdida Fiscal 

Gastos lio Deduoi b_les 

PERDIDA DEL EJ~RCICIO 

25 1 000,000 
35•000,000 

1041 844,825 

225 1 000,000 
135•000,000 

90•000,000 

164 1 844,825 

(74•844,825) 

10'723,270 

(64•121,555) 

1'608,490 

(65•730,045) 

94 

B 

Estado de Resultados por el ejercicio del 1• de enero al 31 
de dioiecbre de 1985 

(De acuerdo a los Intereses Pagados, Importe de Referencia) 

Ventas 
Costo de Ventas 

U'l'ILIDAD :DnUTA 

Gastos de Operac16n: 

Gastos de Venta 
Gastos de adainistración 
Gastos Financieros 

Utilidad en Operaci6n 

Otros Gastos :r Produo tos: 

Productos Pioorca 
Gastos Ficorca 

Utilidad Fiscal 

Gastos ~o Deducibles 
I.s.R. 
P,'1',U. 

U'l'ILIDAD DEL EJSliCICIO 

25•000,000 
35•000,000 
201 836,530 

10•723,270 
101 723,270 

1 1 608,490 
3'848,6.57 

884.714 

225. ooo, 000 
135•000,000 

9'163,470 

o 

9'163,470 

6 1 341,861 

2. 821,609 
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OBSERVAl:IONES AL i:STADú DE lü;SULTADOS 

1. Note se :que en el cuadro A se carg6 a gastos financieros loa­

intereses devengados y no los pagados por concepto del préstamo 

con FICORCA, lo cual ocasiona una pbrdida para la empresa de --

1 65•730,045.00. 

2. Noteae que en el cuadro B se cargó a gastos financieros los­

intereses pagados y no loa devengados por concepto del pr6stamo 

con FICORCA, lo cual ocasiona una utilidad neta para la empresa 

de i 2 1821,609,00. 

). Comparando ambos cuadros, se puede observar que la compañía, 

seg6.n decisi6n tomada por la misma en la forma de amortizar in­

tereses (cargar a resultados los devengados en base al Art. 21-

del Diario Oficial de la Federaci6n publicado el 28 de febrero­

de 1984), esta dejando de cubrir i 3 1 848 1 657,00 de I.S,H. y ---

1 884,714.oo de P.T.U., a loa cuales se les considera como Im-­

puestos Diferidos. 

4. Por otra parte, loa gastos no deducibles representan el im-­

porte de la retenci6n del is• por pago de intereses al extranj.!_ 

ro, que según contrato aon a cargo de la compañía. 
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COHCLUSION~S D~L CASO PriACTICO 

1- De los cuatro sistemas de cobertura con que cuenta el FICORCA, 

LA MA~Uil\E~A, s.A. eacogi6 el &hte•• 4, ~ontrato 6 por ser el -

que m8s se ajusta a aue necesidades de acuerdo a las caracteris­

ticae mencíonadas en capítulos anteriores. 

Como se puede obaervar, LA MAQUINERA, S.A. contaba hasta antes -

de ingresar a FICORCA con 1UI adeudo de i 99•877,357.00 que venc!. 

ria a corto plazo '1 el cual no podla p•gar en tan poco tiempo d!, 

bido a su poca liquidez, de ah{ que tomo la decisi6n de ingresar 

a FICOHCA, lo cllal le '•l'•itiria prorrogar el plar.o de pago de • 

au adeudo '1 obtener dinero para irlo pagando peri6dica•ente, 1a• 

que como ae mencion6 anterior•ente, el FICORCA ea un •ec1111is110 -

de financiamiento. 

2. El ingreso de LA MAQUlNERA, S.A. a el FICORCA, le da margen a 

obtener una mayor elasticidad en el flujo de efectivo, lo cual -

le pumita •ejorar eu situaci6n financiera (considerablemente i!. 

pactada por la dnal"aci6D) tal 1 collO ae pued• obaervar en loa­

estados financieroa anteriormente descritos. N6tese que el adeu­

do original de LA 114QUINEllA, S.A. era a corto plaao, 1 con el i_a 
greeo de 6ata a el FICORCA, automltica .. nte su ••ncisieatc e& •· 

largo plnzo, lo cual le permite r.iejorar su liquidez. 

3. Como res.ultado del ingreso a F!CORCA, 1 de acuerdo a lo que -

establece la L.I.S.k., LA HAQUIN~RA, 3.A. oot~•o las siguientea­

posibilidadea de planeaci6n fiscal: 

A. Deducir loa intereses conforme se devenguen. 
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B. Deducir los intereses pagados. 

Desp~~s de haber realizado un estudio minucioso, la empresa opt6 

por el primer caso, lo cual le permitir!a diferir el Impuesto ~~ 

bre la Renta y el Reparto de Utilidades (tal y como se obserYa .. 

er. el Estado de Jtesultados A) de lo contrario y si optara por el 

segundo caso, esto le significaría pagar el Impuesto Sobre la 

Renta y el Heparto de Utilidades (tal y como se observa en el E!!. 

tado de Hesultados rl). 

4. Si LA HA1<UillERA, S.A. no huoiera ingresado a FICO.olCA se hubi!, 

ra enfrentado a proolemas como: no hubiese podido pagar su deuda 

externa en el plazo inicial•ente pactado, no hubiese mejorado su 

situaci6n financiera, no hubiese mejorado su liquidez, etc., por 

lo cual se recomienda a cada empresa o grupo que desee partici -

par en el flCOkCA, analizar el potencial del •iamo, ya que '•t•• 

depende fuerte•ente de la capacidad de cada empresa para generar 

los resultados deseados. 
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ANEXOS HIPOH'l'Atfü>~ AL CASO PRACTICO 

JJara logru.l' un mejor y completo entendimiento ~el caso práctico­

expuesto anteriormente, conaideré necesario incluir el siguiente 

material: 

• Solicitud de ingreso al FICOHCA. 

- Constancia de inscripción en el registro de créditos en moneda 

extranjera pagaderos en el exterior a cargo de empresas priva­

das establecidas e11 el país y a favor de entidades financieras. 

- Contrato de Préa~amo celebrado entre deudor (Prestatario) 1 a­

creedor (Banco). 

- Contrato FICORCA, Sistema número 4, Contrato 6. 

- Formulas relativns al Crédito en Moneda Nacional. 

- Foraulas relativas al Valor de Rescate. 

- Modelo de Carta Certificada o Telex Con traaeñado que el Compr.! 

dar deberá ootener del Acreedor para que se le entregue al pr!_ 

mero el Valor de Rescate en Pesos. 

- Modelo i.Jc Carta Certificada o Telex Contraseñado que el Acree­

dor deberá dirigtr a la instituci6n de crédito señalando la o~ 

ción que elija en caso de incumpli!lliento del \!omprador. 



SOLICITUD DE INGRESO AL "FICORCA" flCOR.CA 
•..a.ll:DOCOHIAiltGlAlDle>rfO,CIONDflHCOICA CJ 
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IMSJIUCTIVO 

llTA SOUCITUD DUl .... · LUNAHf. A #AQUllNA NQfoaCIONANOO TODOS LOS DA10lo li~l~:".C: 
ACUllDOC<* lAS lfG~S DI: Of'IUCIOH OfL flCOKAO Al tWO DI CC)H11AJO DI QUI. M llo\Q. 

CuYOS. DATOS NO PIOCIDAN DUOAN DlJA.151 IN ILAMCO. 

LÓS 15'>.CIOS PAIA 1L ""fOllO fKOICA" Y PMA LA '"(l.AVI" Dll "C~" Y DI\ "ACllHDOI"' lllAN 

unuZADOS UO.USIVAMl:Nfl f'Ol HCDICA. 

TODAS l.t.S HCHAS OlNUH lXl'lflAISf (N NUMHOS Of SflSc.GllOI, CONTINUOS. Yl IWACK>S Nil CMAC· 

HIU DI SErAIACION y UllllZAAOO NUMEIOS .t.....aK.OS MU. llGISll.AA 11MUDlOUI11 llAH. Oe5UVAl IL 

OIDIN DE tOS flfMfNlOS IN~ U CHAS: lMA., ...U, Ar.o. 

JOOA.S LAS ~lllA.S Df:lfUH IXHf1AISE COH PUNlO Y DOS QIOMAlU V fN R fV'O 01 MONIDA QUI SI ... 

INCA IN LA SOtlCllUO. 

JOOM LAS TASAS, \OllllOASAS Y PlfCIOS OHIEIAN EXPIUAlll COtt PUNTO t CIMCOOKtMAlU. CUAHDÓI\ 

CONJIA10 INClUYA U "fACfOI COMl$10W, ESTE DHIRA lJllPll1AIH CON CflO, PUNJO Y QtKQ DlOMAUS. IN 

(ASO DIE OUIE UTA COMISK:IN SE.A UNA fllACCION DE lOS PAGOS Pllt()()tCOI. D1Em1A lltf'HIAIH lN fOIM>. 01 

COCllNTf.. 

C.t.IAl.OQO Df CLAVU 
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DIRECCION GENERAL OE CRl!DITO PUBLICO 

CimllTAJte&A Dt INICRll'CION fN EL MGIStRO DE CllfOOOI IN MCMllEO. llCTAAf!UtRA 
NAUliPOS IN EL IXTERIOR A CARGO DE IMPRESAS l'fllVAOAS UTAatclPAI UI R PAll 

YA •AVOll DI lNTIDADU FWANCKRAI 

100. 

r.ret1to••clulfvfJllilleSHCP, 

l.• DATOS DEI. SOLICITANTE 

....... ~lmp:•N: J-; >:.¡,qjatn9r• ,- S- t 

-· lllo Rilo ?6 
,.,...,..: '151.f-12-80 U.\I 

O..oAc&iwldNl'r~: Coapra-Venta dt •nquinaria 

l.· DATOS DE LA EHTIOAD FINANCIERA DEL EXTERIOR: 
.......,.: Tht C.nt1r Bank 
l)Drlicllo: World Street Ir 88 

1 l1!8llt)5!-p@ 
M6dco, D.r. O 

1.,.c, ~600512 

1 n 1318121-ill...Jl>J l 

~º cSef AcrPi•tnt• ent• a. SHCf'. _,2"8,_-=s·!-L--:--..,--.,-.,.-..,,--,....,.-=---,--------
...,..,...., .... 11 .._..dt,..,.,1o9 ~··-'T'-'b"-•-C_•_•_••.;..r_11a_a_k_._H_•_n_1_c_b_•_l_••_•_n_1o _______ _ 

l.• DATOS DE LA INSTITUCION BANCARIA OPERADORA: 

...,.,.: Banco x, S.N.C. l 10\0!9 ! } 

1 •• CAllACTlusT!CAS OEl CREDITO: - ,., 

CtHto .....,0 : J t8 19 1? 1 81 91 o 1- ,o 16 1 1 ~:!::e~~~ Wo1r LE.l!J lE1.!J 
tqu"t•: .) 200 .OO TllPOdl bu [t.l-=-4LJ 
.,._.: a.reoa Al••ane• j ~ f Tipa.,tn11r~o_D_ir~•~•-•o~----C~--:J 

T1po.c11a.., ... 11., S/ Oarant1a ~ 
....... l.dtCotWmdlClllJOof ___ ¡ L1.QJ 1 flatMtlenfD,-llUI SI netenci6n L"i1JJ -

¡ ...... ~W'!ii~ "'-L.Thw~ 
l.· SITUACION ACTUAl DEL CREDITO: 

.... ,°'IPO"'IÓn fra"'~ 00 
llliO ¡ MU DUi 

1 l.• CONDtCIOHES OE PAGO: 

CAPIUJ. 

TRAMOS: 

mr..Wmi11 .......... 
, ... "'*'.,,.. 
twr1i.u 
ACCESORIOS , ... 
COMIS.ONES 

f.K/w .... ~lntl~ 

tM.i 1..2.W l!!ill 
l.WJ lEW l.'!.l2.J 

hehlidllPlfVO fneil 

t.!'1i ~ ~ 
~ lS!I lfilJ 

ll!.LZ.J Lifü ~ LLJ LLJ LJ.J 
aloa .... ~ ...., 111111 111.l 

,,,,()() "' "' 
l.00 '11 '11 

Fechesi9111tnl1p.1go rectwdelP1i11QM.I ...... ... ... - ... 
'11 
'11 

.... 
LLJ l....LJ LLJ 
LLJ L,LJ L1..J 

LLJ l....LJ L..LJ 
LLJ l.U LLJ 

Tipo ,,,,. o Moneo FKN..-,ce~.) hctll -' NQCt , ..... 

... •ol. 
LLJ LLJ J.:µ 
LL.J L...t...J L..W 
L.i.. J L.L..J L.L..J 
LLI L.L..J LLJ 

. LL.J L.l.J LLJ 

-LL.J 
¡_¡:_¡ 
L.L..J 
LLJ 
LLJ. 

LLJ LU 
L.L..J LLI 
L.L..J. LW 
L.L..J l--1-1 
L.L..J LLJ 

PapP<lf•l\o 

l.J_) 
L.J...J 

'991>• por.tia 

L.LJ 
L.LJ 
L.L..J 
L.L..J 
L.LJ 

-~•'C,~~,J_lh.1.(,-\'-~''~.; ~- .............. ,, l!i ti 1 ~121-181~ ¡ 

... ••• "' ..... , "• \"~ANTf .[GA: :.E i,.A fMi'AlSA 

JACOB HULUR STRAUK •PODERADO 
HUSJ· 060826 

18 de Julio de .1985 18 de Julio do 1985 

"" " 
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MOISTIIO V DE ENTA DE DIVISAS 

CALINDARIO DI PAQOI 
INTtJlllSES 

FECHA l'AQO r\EAL Dl EQUIVALENTE TAIADE 

IALDO 
DI CAl'ITAL. TIPO DE AllMA AUTORIZADA 

"°"' 
PAGO llTIMADO MOllATOllllOI 

MONEDA INT!RES 

INSOLUTO CAPITAL .... PAGO ISTIMADO OP'UtACION INTUUSH CAMBIO OIL IAHCO 

DllHTIOtlll OI COMlllONll YCOMISIONH 
NACIONAL UTIUZADA DPlllADOll 

OISEIWACtONES: 



101. 

CONTRATO Di; l'llESTAMO 

Contrato de Préstamo que celebran por una parte 11 Lt\ MA~CI:li:J'(rt, -

S.A. 0
, M&xico, que de ahora en adelante ae llamará "LL t"'ñ.z;dfA'tJt­

.RlOº y por otra 11TH~ CBU'l':!iol: dANK 11 q~e se llamará "EL .dA:~ce,.11,. 

IMPORri: DEL Cil<:DITO. 

iU 3anco ha acordado continuar con la facilidad de crédito pues­

to a disposición del Prestatario por valor total de: 

1'434,159.00 Dólares. 

(Un millón cuatrocientos treinta 'J cuatro mil ciento cincuenta y 

nueve 00/100 Dlls.) sujeto a los t&rminos y las condiciones de -

este Contrato de Préstamo. 

~· 

Reestr1.1cturación de crédito existente ya vencido por 

5 1•215,372.00 Dlls. (contravalor de JJ,~ 3'153,526.00), más los -

respectivos intereses impagos por 11 218,?8?.00 Dlls. (contrava -

lar de DM 56?,687.00) igual al importe indicado en el párrafo a~ 

teriar. 

Paralelamente a la continuaci6n con la facilidad de créji to con­

venida en este ~ontrato de Préstamo, el Prestatario participa en 

el Prograttla '*FICOltCA" con el mismo importe de este Présta:IiO a -­

las condiciones previl:itas para el Siste:tia cuatro i;ontrato seis y 

se obliga a firmar un contrato respectivo (COHT.111'1.Tú Fl~uRC¡..) con 

el clanco X, S.N.C., México interviniando por c:uenta del .'.1anco de 
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México, dentro del Prograr.;a "FICOht..:A"• 

Independientemente de las condiciones que rigen para el ºContra .. 

to FICV.tlCl'\ 11 el t>rt:statario continúa siendo el pritler responsable 

para el ret:mbolso del préstamo así como de todos los intereses,­

comisionea y gastos. 

!'l\!.fil!ili. 

El Pr&stamo será válido desde el 05 de agosto de 1985 hasta el -

05 de agosto de 1993. 

RE>;HBOLSO. 

el Préstamo será reembolsado por el Prestatario en dieciséis cu~ 

tas trimestrales consecutivas, venciendo la primera en el dla a­

que corresponda a 51 meses despu&s del 05 de agosto de 1985. 

Fecha de Reemoolso Importe 

1) 05 de noviembre de H89 1 851,634.94 i>lls. 

2) 05 de febrero de 1990 89,634.94 

)) 05 de mayo de 1990 89,6)4.94 

4) 05 de agosto de 19~0 89,634.94 .. 
5) 05 <le novieinbre de 1990 89,631 .. 94 

6) 05 de febrero de 1991 39,634.94 

?) 05 de mayo de 1991 89,634,94 .. 
8) 05 de agosto de 1991 89,634.94 

9) 05 de noviembr~ de 1991 89,6)4.94 
10) 05 d• febrero d• 1992 89,6)4.94 

11) 05 de mayo de H92 89,6)1¡.94 

12) 05 de agos lo de 19~2 89,634.94 " 



Fe e na de Reembolso 

13) 05 de noviembre de 1992 

14) 05 de febrero de 1393 

15) 05 de mayo de 1:133 

16) 05 de agosto de 1993 

PERIODO~ DE lNTERESSS. 

I 89,631+d4 Dlls. 
89,634.94 

89,631+.94 
89,634. 90 

103. 

1. Los intereses pag&deros sobre el ?réstamo se calcularán y pa­

garán por períodos sucesivos de intereses. Los períodos de inte­

reses tendrán una duraci6n de tres meses, a menos que durante un 

tal período de intereses se produjese el vencimiento de una cuo­

ta. En este caso, el per!odo de intereses serl abreviado, de •o­

da que termine en la misma fecha del vencimiento de la cuota. 

Los intereses siempre vencerán y serán pagaderos el último día -

de un período de intereses. Antes de iniciarse un perlado de in· 

tereses, el ilanco especificará, mediante aviso al Prestatario, -

la duraci6n del respectivo periodo de intereses. 

2 • .t.:l primer periodo de intereses comenzará el d!a en que ª.ª di!_ 

ponga del Préstamo. Cada periodo de intereses subsiguiente come~ 

zará el último día del período de intereses precedente y termin!. 

rá el día 5 (cinco) del respectivo ~es. 

). Si eñ cambio la fecha de un período do intereses cae en un -­

día que no sea un día hábil bancario, dicho período de intereses 

se extenderá al próximo día hábil bancario. 

TASA o.: INTiRES y cu ... J'UTACIOli. 



1. ,C;l .Prestatario pagará intereses sobre el importe pendiente 

del Préstamo, a una tasa de 2.0000" anual neto sobre la tasa de­

inter~s, a la cual se ofrezcan al Banco dep6sitos a J meses en -

la moneda del Préatamo (la tasa Libor), en sumas comparables, en 

el Mercado Interbancario de Londres, al segundo dla h&Dil banca­

rio antes del primer dia de un periodo de intereses 1 para el 

cual sea aplicable esta tasa. 

2. El interés será computado sobre la base de )60 días por año,­

de acuerdo al número efectivo de dlas transcurridos. 

) • .i!l Sanco informará al Prestatario de la tasa de interés y del 

importe a ser pa~aJo en la sigui en te fe ch.a. de pago de in te reses. 

t.:sta tasa de interés será concluyente y obligatoria para el Pre~ 

ta. tari o. 

4, .::ii cualquier suma por el Prestatario uajo éste Contrato de -­

Préstamo no fuese pagada a su vencimiento, el Prestatario pagará 

interesea de mora soore esa suma por el período desde la fecha -

de vencimiento hasta la fecha de la cancelaci6n efectiva. Esa o­

bligación se producirá sin necesidad de una notificación o dema!!. 

da al Prestatario sobre el particular. 

Los intereses de mora serán calculados sobre el importe en mora­

ª una tasa neta anual resultante de la suma de 5.0000;.b anual y -

la tasa o las tasaG a la~s) c11al(es) el .danco haya podido refi -

nancinr el importe en mora de tiempo en tiempo duran te el perío­

do de impago. 

COJ.11310.ü;s y GAo'fOd. 

A aimple requerimiento, el Prestatario reem.:.>olsará. al Banco: 1}-



todos los rasonables cargos y gustos en efectivo en que éste ha­

ya incurrido por o en relaci6n con la negociación 1 preparaci6n y 

ejecuci6n de este Contrato de l'réata•o (inclu;,endo comisi6n de.! 

sesoriamien to, si hubiere), y 2) tocios los cargos y gas toe (in -

cluyendo derechos legales) en que haya incurrido el Banco por o­

en relación con la ejecuci6n o preservación de cualquier derecho 

bajo éste Contrato de Préstamo. Todos loe ·pagos se harán sin de!, 

cuento alguno. 

~· 

1. Todos los importen pagaderos por el Prestatario Dajo este Co~ 

trato, serán efectuados al Banco en la fecha de vencimiento y a­

la cuenta que el Banco indique a tiempo •ediante aviso al Prest!. 

tario. 

2. Si el Prestatario es requerido por ley de deducir o retener -

impuestos u otras sumas, el importe total pagadero por el Prest~ 

tario será aumentado a una suma tal, que luego de tales deducci~ 

aes o retenciones, sea igual a los importes efectivos que se ha­

brían recibido de no haber sido necesarias tales deducciones o -

retenciones. En tal caso y a demanda del Banco, el Prestatario -

suministrará al lianco sin demora, pero en todo caso 45 días lue­

go de haber vencido tales pagos, loa certificados (o copias veri 

ficadas de. talos certificados) 1 evidenciando cualquier pago por­

retención de impuestos u otros i11"ortantea que haya efectuado a­

las autoridades competentes de ou país. 

J. El Prestutario no tendrá derecho a ejercer un derecho de com­

pensación con respecto a cualquitJr demanda que lea fuese presen­

tada bajo este Contrato, renunciando el Prestatario expresamente 

a tal derecho. 



106. 

4. El Prestatario pagará cualquiera y todos los derechos de tim­

bre 1 registro y otros imt1ueatos o cargos similares pagaderos so­

bre o en relación con este Contrato de Préstamo. 

5. i.;ualquit:r pago rccioido por el Sanco que no fueru auficiente­

para cubrir el total del importe vencido, seri aplicado en pri .. 

mer t~rmino al pago de gaetoa 1 comisiones y derocnos, en segundo 

término a intereses y en tercer término al reemoolao del capital. 

Las instrllcciones impartidas por el Prestatario en cualquier o -

tro sentido no serán tenidas en cuenta. 

FALTA o¿ DI3rONidILIDAD / r .. JA o;; INTJ;;R¿s i<LT,;«,1,.·rrvA. 

Si antes del inicio de un periodo de intereses el Banco conetat.!_ 

re (constatación que será concluyente 1 ooligatoria para el Pre!. 

tatario): 

1. Que no se hallan o hallarán a disposición del Banco depósitos 

en Zuromoneda en la moneda del ?réstamo en el Mercado In terbanc!. 

río de Londres en las sumas requeridas para el refinanciamiento­

del Préstamo para tal período de intereses, o 

2. Que los importes de la moneda del Préstamo (siempre que no se 

trate de Marcos Alemanes) no son o no serán libremente converti­

bles a Marcos Alemanes o transferibles a la hepública Federal de 

Alemania 1 o 

3. ~ue por razones de cambio que afecten al Mercado Interbanca -

ria de Londres, no existen recursos ad1?cuados y justos pa1·a de .. 

tcrrr.inlir la tasa LLJOr, o 

4 • .q:ue la tasa u ln cual se ofrecen los dep6sitos en la moneda .. 



107. 

del Préstamo, ao refleja exaclamentü el costo ·del Banco para re.! 

lizar o mantener el ~réstamo durante el pertodo de intereseb si­

guiente, 

entonces el danco notificará inmediatamente esta circunstancia -

al Prestatario. El aviso de utilizaci6n, en el caso do la dispo­

sición, no tendrá efecto, y an caso de continuar el Préstamo, el 

Prestatario y el danco entrarán en negociaciones de buena Ce a -

fin de lograr una base alternativa mu.tuamcnte satisfactoria para 

continuar el Préstamo. Si dentro de JO días de tal notificaci6n­

las partes no han llegado a su acuerdo sobre eeta base, el Prla­

tamo será reembolsado en el Último d!a de tal período de 30 dlaa 

junto con: 1) los intereses calculados sobre el Préstamo a una -

base diaria contada a partir del Glti010 d!a del periodo precede.!!. 

te hasta e inclusive la fecha del reembolso efectivo, a una tasa 

que será la suma del margen y aquella tasa o tasas a la( s) cual­

( es) el Banco baya podido refinanciar el Préstamo de tiempo en -

tiempo durante tal periodo (la constatación del Banco deberá ser 

comunicada al Prestatario y será definitiva y obligatoria para -

éste y 2) todo otro importe adeudado en relaci6n con el Préstamo. 

Si cualquier ca11oio en la ley, regulaci6n, convenio o directiva­

oficial, o su interpretación por cualquier autoridad encar~ada -

de su administración, el Banco y/o cualquier otro Banco que pro­

vea al Banco de refinanciamiento para el Préstamo, estuvieran ª.!:!. 
jetos a cualquier clase de impuestos (que no sean impuestos so -

bre su renta total) o reserva o requerimientos eapeciales de de­

p6aitoa a pri•a monetaria, etc., en relación con el Préstamo au­

mentado a causa de ello los costos del danco para realizar, con­

solidar o mantener el Préat'amo, el .Prestatario pagará al Janco,-
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a pedido de '•te, dicha auaa o compensar& al Banco por este in· 

cremento de los costos, siendo suficiente y obligatorio para el 

Prestatario una d•claraci6n del Banco sobre el aumento de estos 

costos. En este evento, sin e11bargo, el Prestatario tendrá el -

derecho de pagar anticipadamente en la siguiente fecha de pago­

da intereses con un preaviso a ser recibido por el Banco por lo 

menos cinco dias hAbiles bancarios antes d• tal fecha el impor­

te pendiente del Pr&staao, junto con los intereses acumulados -

sobre hte 7 cualquier otro iaporte adeudado bajo este Contrato 

de Préstamo e inclusive los mayores costos devengados hasta· el­

día del pago erectiwo. 

CAMBIO DE LEY, 

Si la introducci6n o el cambio de cualquier le7, convenio o re­

gulaci6n aplicables, o su interpretaci6n por las autoridades •.!!. 

cargadas de su administraci6n 1 tornen ilegal para el Banco man­

tener, consolidar o ejecutar sus obligaciones bajo este Contra­

to de Pr¡stamo, el Banco de inmediato dar& aviso de ello al --­

Prestatario, a continuaci6n de lo cual el Banco será desligado­

de sus obligaciones bajo este Contrato de Préstamo 1 el Presta­

tario reembolsará, a requerimiento, los i"mportes pendientes del 

Pr¡atamo en la siguiente fecha de pago de intereses junto con -

loa intereses acumulados sobre éstos y cualquier otro importe .. 

debido al Banco bajo este Contrato de Préstamo. 

~· 

El Prestatario por medio de este Contrato cede todos sus dere-­

chos y privilegios resul tantea del "CONTRATO FICORCA" a favor -

del Banco. El Prestatario se obliga en forma irrevocable de ªª!. 
gurar que todos los pagos en Dólares emanados del ºContrato FI-
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CORCA" serán efectuados exclusivamente a ta•or del Banco. 

EVENTOS DE PAGO ANTICIPADO. 

Al ocurrir cualquiera de los siguientes even tos1 

a) Que el Prestatario dejare de cancelar a su vencimiento cual­

quier importe que deba ser pagado bajo este Contrato de Prieta-

mo, o 

b) Que el Prestatario dejare de cancelar a au •encimiento cual­

quier importe que deba ser pagado bajo el "Contrato FICOiiCA", o 

e) Que el Prestatario dejare do cumplir sua obligaciones bajo -

cualquier otro préstamo externo, o 

d) Que el Prestatario incurra voluntaria o involuntariamente en 

bancarrota, liquidación o disoluci6n, o en el caso de interven­

ci6n por cualquier autoridad monetaria, o 

e) Que sea suspendida o motiticada cualquier autorización o a -

probaci6n en relaci6n con este Contrato por algWla autoridad -­

del o en el pala del Prestatario\ 

entonces, y en cada uno de esos eventos, el Banco por aviso es­

crito o t¡lex codificado al Prestatario, podrá: 

1) Determinar que ninguna diapoeici6n podrá ser exigida hasta ~ 

tro aviso del Banco¡ y/o 

2) Declarar como canceladas su.a obligaciones bajo este Contrato 

de Préstamo¡ y/o 
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)) Declarar como inmediatamente vencidos y pagadero& todos los­

importes que deben ser pagados bajo este Contrato, a ra!z de lo 

cual los importes pendientes del Pr,stamo, junto aon los inter~ 

ses acumulados del mismo, ael como cualquier derecho e importes 

pagaderos bajo el mismo, vencerán 1 serán pagaderos inmediata·-

11ente, sin necesidad de demanda u otro aviso de cualquier tipo, 

renunciando el Prestatario expresamente a ello por el presente. 

Sin perjuicio de laa condiciones arriba mencionadas de esta 

cllusula• el .Prestatario indemnizará al Banco por cualquier pé!. 

dida o gasto en que el Banco hubiera incurrido como consecuen-­

cia directa de cualquier incumplimiento en el pago de importes­

pendientes del Préstamo o cualquier parte de éstos, o de inter!. 

sea acumulados sobre loa mismos, incluyendo pero no limitándose 

a intereses o derechos pagados o pagaderos a cuenta de cual---­

quier fondo prestado, con el objeto de procurar el monto de ta­

les importes no pagados del Préstamo, 

OBLIGACIONES, 

Mientras cualquier suma pagadera bajo este Contrato se encuen-­

tre pendiente o las obligaciones se hallasen vigentes, el Pres­

tatario se compromete: 

a) A obtener y renovar sin demora, de tiempo en tiempo, todos -

los consentimientos, permisos, aprobaciones 1 autorizaciones -­

que sean necesarios bajo cualquier ley o regulaci6n aplicables, 

que le permitan cumplir con sus obligaciones bajo este contrato 

o que sean requeridos para la validez o el cumplimiento de este 

Contrato, y a cumplir con las condiciones de tales consentimie!!. 

tos, permisos, aprobaciones y autorizaciones; 

~· -·,-·- -· ,; ..... :., .. 
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OFICINA l'RBSTAMISTA, 

The Center Sank pondrá a dispoaici6n los i•portes del Pr,sta•o­

o cualquier parte de ¡atoa a trav6s de su casa central en Mu--­

nich Alemania y/o cualquíera de sus Sucursales, y estará autor!, 

zado a transferir una o varias veces y a su propia discreci6n, ... 

su participación o parte de ésta a una de sus Sucursales a su -

casa central en H~nich Alemania u otra Sucursal. El Prestatario 

siempre será informado correspondientetnente sobre el particular. 

La pri11acia de la deeisi6n en todos loa asuntos relacionados ...... 

con la tramitaci6n del Présta•o, inclusive la forma de su reem­

bolso, corresponde siempre a los funcionarios autorizados a fi.!, 

mar en nombre de la casa c11ntral en Munich Alemania. 

LEY VIGENTE Y JUNISDICCION, 

1. Este Contrato de Présta110 se regirá de acu.erdo con las leyes 

de la República Federal de Alemania. Plaza de cumplimiento eerl 

la ciudad de Munich Ale11ania. 

2. Cualquier acción o proceso legal con respecto a este Contra­

to puede ser presentado a los tribunales de la República Fede-­

ral de Alemania, reservándose el Banco el derecho de presentar­

cualquier acci6n o proceso legal a los tribunales del pah del­

Preotatario o cualquier otro tribunal con jurisdicci6n. Por el­

preeente, el Prestatario acepta por ei mismo y con respecto a -

sus activos e ingresos, en forma general e incondicional la ju­

risdicción de los tribu.na.les precítados, respectivamente renun­

cia a su derecho de inmunidad. Nada en este Contrato 11fectará -

el derecho del Banco de proceder en cualquier otra forma permi­

tida por la ley. 



112. 

b) A suministrar al Banco, tan pronto como sea posible (y en t.E_ 

do caso a más tardar 180 d!aa después de terminado un afio fina!!. 

ciero) su balance 1 estado de resultados correspondientes a di­

cho afto, debidamente audita dos¡ 

e) A suministrar al Banco las informaciones financieras o de o­

tra indole que el Banco razonablemente solicite de vez en cuan­

do¡ 

d) A suministrar al Banco dentro de loa )O d!as despu'8 de su -

firma una copia del "Contrato FICORCA"; 

e) Informar al Banco por t¡lex en la fecha de su respectivo ve.!!. 

cimiento cualquier pago en Pesos Mexicanos no efectuado a base­

del "Contrato FICORCA11 ¡ 

f) De que todas las obligaciones crediticias en relaci6n con el 

Préstamo a que se refiere este Contrato sean registradas ante -

las autoridades competentes en nombre del Banco (número de re-­

gistro 289-RQ-73) de acuerdo con las disposiciones de las auto­

ridades mexicanas sobre la materia, cada vez vigente. A este -­

respecto el Prestatario enviará (roto) copia de la constancia -

1respecti va al Banco dentro do 10 d!as despu&s de la fecha de r!. 

gistro. 

~-

El Prestatario no podrá ceder total o parcialmente sus derechos 

u obligaciones bajo este Contrato, sin previo consentimiento ª.! 
crito del Banco. J:;l Banco tendrá derecho de ceder total o par-­

cialmente sus derechos bajo este Contrato, siempre que notifi-­

que sin demora al Prestatario de tal cesi6n. 



3. Si con el prop6sito de obtener sentencia en un tribunal de -

jurisdicci6n competente fuere necesario conwertir un importe -­

vencido a una moneda que no sea la del Pr6atamo, la converai6n­

se efectuar& al tipo de cambio existente un (1) d!a hábil banc~ 

rio anterior a la fecha de sentencia. 

En el caso de modificarse el tipo de cambio entre el dia hábil­

bancario anterior a la fecha de sentencia 7 el dla de pago de -

los importes vencidos, el Prestatario pagar' las sumas adicion!. 

les (si existieran) necesarias para garantizar que el monto pa; 

gado en esa fecha sea el mie•o i•porte que, convertido al tipo­

de cambio que rige en la fecha de pago, es igual al importe ve~ 

cido y sea también la moneda convenida bajo este Contrato de -­

Pr,sta•o• 

Cualquier importe adicional adeudado por el Prestatario bajo ª!. 
ta sub-cláusula, será pagadero como una deuda separada que no -

estará afectada por sentencia obtenida con respecto a cualquier 

otro importe pagadero bajo o en relaci6n con este Contrato de -

Préstamo. 

~· 

Ninguna o•isi6n o demora por parte del Banco en ejercer algGn -

derecho, facultad o privilegio bajo este Contrato de Pr,atamo,­

surtirá efecto de renuncia a los 11ismos, ni el ejercicio initiv,! 

dual o parcial de cualquier derecho, facultad o privilegio imp!!. 

dirá µn nuevo 7 completo ejercicio de Astos o el ejerdicio de • 

cualquier otra facultad o derecho. Los derechos y recursos que­

aqui se estipulan tienen carácter acumulativo y no excluyen ni~ 

gún derecho o recurso establecido por 1•1• 
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ill!!!!· 

El Banco est& facultado a exigir del Prestatario un pagar¡/ pa­

gar~s cubriendo el saldo del crédito mis los intereses correa-­

pondientes. El vencimiento será el 6ltimo dh del periodo de i!!_ 

terés cada vez Yigente. 

INVALIDt:Z. 

Bn caso de que cualqui•~f)ºndici6n de este Contrato d• Pr6stamo 

fuese considerada total b' parcialmente inválida o inejecutable, 

la validez y el cumplimiento de las demás condiciones de este -

Contrato no quedarán afectados de manera alguna. Una condici6n­

total o parcialmente invllida o inejecutable ser& completada •• 

conforme al espíritu '1 al objeto de este Contrato de Pr&stamo. 

EJEMPLARES. 

Este Contrato de Préstamo será suscrito en dos ejemplares, cada 

uno de los cuales constituirá un instrumento original. 

Después de haber suscrito este Contrato de Préstamo, el Presta­

tario enviará al Banco uno de los dos ejemplares. 

Suscrito este el dia 15 de julio de 1985 

En la ciudad de México, D.F. 

En nombre del Prestatario: Ing. Jacob Huller Strauk. 



Ju.<>-\i ~ \v\l~· · 
Ing. Jacob "uller Stra\í 

Apoderado 

Suscrito este el dla 12 de julio de 1985 

En la ciudad do Hunich Al111ania. 

En nomDre del Bancos 

kL/ ~' ·q/. 
The Centellank 



SISTiMA NUMERO 4 

CONl'RATO 6 116. 

CONTRATO QUE CELEBHAN, POR UNA PARTE, BANCO X, S,N,C., ACTUANDO 
POR CUENTA Y ORD.:N DEL BANCO DE llEXICO COMO FIDUCIAllIO DEL FI•• 
DEICOMISO >'ARA LA COBE.RTU HA DE lUESGOS CAMBIAiiIOS, l POii OTRA,. 
LA MAQUINEHA, S.A., AL TENOR Di LAS DIFillICIONES, Di:CLARACIONES 
l CLAUSULAS SIGUIENTES: 

D E F I N I C I O N ¡; S 

Para efectos del presente contrato, se entenderá por: 

I. "Banco": a BANCO X, S.N.C., actuando por cuenta 1• 

orden del Banco de Nhico co•o fiduciario del Fideicomiso para• 

la Cobertura de Riesgos Cambiarios ¡ 

Ilo "Co•prador": a LA MAQUINEHA, S.A. 

III. "Acreedor" a The Center Bank, o a la persona q\4e 

se designe de con!or11idad con el párrafo segundo de la Cláusula 

Yighima; 

IV, "FICORCA": al Fideicomiso para la Cobertura de -· 

Riesgos Cambiarios, conatitu(do en el Banco de México el 14 d•· 

marzo de 1983 por la Secretaría de Prograaaci 6n y Presupuesto -

en representaci6n de la Adminietraci6n Pública Centralizada; 

v. "Fecha Valor": al d!a 5 calendario del mes inmedi!, 

to siguiente a la fecha de firaa del presente contrato. A par-­

Jir. de esta "Fecha Valor" se coaputarán los plazos y se deveng!. 

rAn loa intereses correspondientes a las operaciones documenta­

das en el presente instrumento, salvo en los casos en que se ª!. 
dale expresamente lo contrario\ 

VI. 11 D6lar(ea)": a la moneda de curso legal de los E,! 
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tados Unidos de Amlrica o a cualquier otro tipo de fondoa in•o· 

diatHente diaponiblH que Han utilizables en cualquier tiHpo 

para aatiefador ol pago oa oea aonoda corroapondienta a opora-­

cionea illternacional101 

VII. "Crhito": al que otorga el "Banco" al "Coopra-­

dor", en •oneda nacional, para pagar el precio de la ••Dta de • 

"D6laroe" 7, on au cuo, parte de loe int1rH11 dol propio "Cr! 

dito" 1 contorao al prHento contrato¡ 

VIII~ •Prhtamo": al que otorga ol "Coop~ador" al ••• 

"Banco" en 11D61aresn, 1 que se inatru•enta en este contrato¡ 

IX. "Tasa Proaodio de Intorh": al proHdio arit•hi­

co de las tasas ••ximae de interfs que las inati tuciones de or! 

ditn dol pa{e estln autorizadas a pagar por dep6aitoa on aonoda 

nacional a tres 1 seis ••••s a favor de personas morales, que -

se contraten el priaer dia b6bil bancario dol mes en el que se­

cauaen los intereses del "Crldito". 

En caso de quo dejare d• haber tasas •biHs de inta­

rla para esoa depósitos, •1 "FICORCA" solicitará al Banco d• M!. 

xiao que sedale las taaas de interés representativas en el ••r­

cado de taloa dep6ei toe¡ 

X. "Circular": a la Circular Núm. 1897/83 que ol Ban· 

co de Mhioo como fiduciario del 11 FICORC411 envi6 a las institu­

ciones d• or6dito del pala, para darles a conocer las Reglas de 

Oporaci6n del 11 FICORCA"¡ 

XI. "laporte de Referencia":. a la cantidad que se ob­

tenga para el •es de que se trate de acuerdo a lo siguiente: 
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- Primor •u del contrato: la cantidad que resulte de 

dhidir el •onto de la pri••ra disposicJ6n del "Crfdito" entre­

el n6•ero de •ensualidadee en que deban pagarGc los intereses -

del •ismo de acuerdo a su plaao alximo, más el resultado de a-~~ 

plicar a esa cantidad la "Tasa l'romedio de Interés 11 correspon-­

diente a ese mes. 

- H1sea aubeecuentee: el "Importe de Referencia" que­

corresponda al ••s inmediato anterior, mAs la cantidad que se -

obtenga de aplicar a ese importe la "Tasa Promedio de Interée"­

correepondiente al mee de que se trate. 

La f6r11ula para calcular el "Importe de Referencia" -

se describe en el anexo de este contrato; 

XII. "Valor de Rescate en D6lares 11 : a la cantidad en• 

"D6larea" que resulte contarme a lo siguiente: 

a) So calculará el valor capitalizado a interés com-­

pueato de los pagos efectuados por concepto de principal e int.!_ 

reses del "Crédito"; 

b) Se calculará el valor capitalizado a interés com-­

puesto de las disposiciones adicionales del 11Cr6dito" que se h!, 

yan ~fectuado¡ 

c) Se calcular& el valor capitalizado a inter6s com-­

puesto de las cantidades en moneda nacional utilizadas para ad­

quirir los "D6laros" ya pagados al ''Comprador" por principal •­

intereses del "Prfstamo11 , aplicando el tipo de cambio controla­

do de venta vigente en las fechas en que se hayan hecho dichos­

pagos, o en su defecto, el tipo de cambio que se haya utilizado 



para adquirir los citados "D6lares11 ¡ y, 

d) A la cantidad que resulte de reatar al monto deter­

minado conforme al inciso a), los correspondientes a b) r c), se 

le aplicará el tipo de cambio controlado de venta vigente en la­

focha del cálculo, para obtener el resultado correspondiente. En 

caso de que en e.oa fecha no se esté determinando el referido ti• 

po do cambio controlado, el 11FICORCA 11 solicitar' al Banco de Mé­

xico que determine el tipo de cambio aplica~le. 

Para efectos de lo anterior, el cllculo se harl en la­

fecha en que el "Acreedor" opte por el derecho a que se refiere­

la Cláuaula Vigésima Segunda, o el inciso d) de la Cláusula DAci 

ma Tercera o en su detecto una vez transcurrido el plazo de 30 -

d!as naturales aeilalado en el primer párrafo de esta 6lti11a c1'.!!. 

aula, seg6n se trate. 

La tasa de inter's aplicable a estos cálculos será la­

"Tasa Promedio de Interés". 

La t6rmula para calcular el "Valor de Rescate en D6la­

res" se describe en el anexo de este contrato; y, 

XIII. "Valor" de Bes ca te en Pesos": a la can ti dad en -

moneda nacional que resulte de multiplicar el "Valor de Rescate­

en D6lares", por el tipo de cainbio controlado de venta vigente -

en la fecha del c&lculo. En caso de que en esa fecha no ee est&­

determino.ndo el referido tipo de cambio controlado, el 11 FICORCA" 

solicitará al Banco da Mhico c¡ue determine el tipo de cambio -­

aplicable. La f6rmula para calcular el "Valor de Rescate en Pe-­

sos" se describe en el anexo de este contrato. 
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El cUculo de que ae trata ae llarl en la fecha en que 

el "Co•prador" o el "Aere1dor" opte por el derecho a que •• re­

fiere la Clbaula Décima Segunda, o el inciso c) de la Clluaula 

Dlci•a Tercera, o la Cl.lusula Vighima Segunda, según se trate. 

D E e L A R A c I o N E s 

I. 11 "Co•prador" declara: 

a) Que ea de au conocimiento que en cu•pli•iento de -

lo dispuesto en el segundo p¡rrafo del articulo cuarto transit.!!. 

rio del Decreto de Con trol de Cambio• publicado en el "Diario -

Oficial" de la federaci611 el 1) d• dich•bre de 1982, el 11fICO.J! 

CA" ad•illiatra un progrua de cobertura d• riesgos ca11biarioa a 

fuor d• laa ••presas establecidas en el pab que tengan a eu -

cargo adeudos en •oneda extranjera pagl!deroa fuera de la RepG-­

blica Mexicana, contraldos con anterioridad al 20 de diciembre­

de 1982, de loa cuales sean acreedores entidades financieras -­

del exterior, in•ti tuciooes de crédito ••JCicanas o proveedores­

extra11jeros, 1 que s6lo podrán aceptarse en este programa deu-­

dos cu10 vencimiento sea a larso plazo o que ae reeatructuren-­

para que Yenzan a dicho plazo; 

b) Que conoce el contenido de la 11Circular11 ; 

e) Que el "Acreedor'' le ha impuesto como condici6n pa 

ra reestructurar el adeudo mencionado en el inciso siguiente, -

que el mismo quede cubierto por el Programa a q1.1e se refiere el 

inciso a) q1.1e antecede; y, 

d) Que con anterioridad al 20 de diciembre de 1982, -
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contrajo llD adeudo pa1adero ruere de la Rep6blica Mexicana, el­

c11al quedar¡ reutructurado a partir de la "Fecha Valor" de H­

te oontrato coa la• caracterhtioaa priacipalH aipient•a• 

•oallre del AcrHdor1 TI!! Center Bul< 

libero de registro del adeudo original aate la CI:J 
s.11.c.P. o la I=:J SiCOFilh 897890.06 

Moato del principal dal adeudo a la 11Fecba Valor11
1 •,! 

prHado ea "D61arH"I , 1215,172.00 (Ull MILLOll DOSCIENTOS QUHCE 

MIL TRESCUll'l'OS SETENTA Y DOS 00/100) 1 aisao que, ea au caso, -

iaelUJ• iaterHH dneagadoa 1 ao pa1adoa a la "Fecba Valor" -­

por la cantidad de "D6laru"1 218,787.00 (DOSCIENTOS DIECIOCBO­

MIL SETECIENTOS OCHENTA J SIETE 00/100) 

II. 11 "llaneo" declaras 

a) Qlle •• llDa inati tuoi6n de cridito aujeta 1 entre -­

otraa diepoaicionee, a loe artlculos traasitorioa de la Le7 Re­

g1-ataria del S.rwicio 1'6blico de Banca 1 Crldito¡ 

11) Que la Secretarla de Hacienda 1 Crldito PGblico, -

.. diaate oficio llGHro 102.-165, del 25 de allril de 1983, auto­

ri&6 al 11FICORCA11 ea tlrainos de los artlculoa 19 de la Ley Ge­

neral de Deuda PGblica 1 2Q de la Le7 de Ingresoa de .la hdera­

ci6n en Yigor, para ruli&ar la operaci6a que n inatrument• ea 

el presente contrato¡ 

c) Qua est¡ dispuesto a celebrar el preaente contrato, 

actuando por cuenta 1 orden del Banco de Mhico como fi<iuciario 

del "FICOllCA11 , en loa tlraiaoa 1 condiciones eatablvcidoa en la 
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"Circular"; 

r:::J:) d) Que el "Acreedor" le confir•6 que tiene a au favor­

el adeudo a que se refiere el inciso d) de la Declaraci6n I, 1 -

que está contorae en recibir el pago del principal e interesea -

del aisao en las fechas que al electo se establecen en el prese.a. 

te contrato, 1 aceptó la eatipulaci6n que a su favor se hace de­

conforaidad con el pre•ente inatru .. nto; 7, 

e) Que hizo la anotación en la constancia de registro­

del adeudo original a que ae refiera el inciso d) de la Declara­

ci6n I que, en au caso, le presentó el "Comprador" para que 1a -

no se le vendan divisas, hasta por el •oato principal e intere-­

aea del "Préstamoº aeilialado en la Clluaula D6ci .. Sexta, para el 

pago del adeudo referido en ese inciso d), por principal e inte­

reses que se devenguen a partir de la "Fecha Valor" de este con­

trato. 

Expuesto lo anterior, laa partes otorgan las siguien--

tes 

C L A U S U L A S 

DE LA COMPRAVENTA DE DIVISAS 

PRIMERA.- El "Banco" wende al "Coaprador" la cantidad­

de 1'434,159,00 11D6lares 11 (UN HILLON CUATHOCI:e:NTOS TREINTA Y CUA 

THO HIL CIENTO CINCUtNTA Y HUEVE d6lares •oneda de curso legal • 

de los Estados Unidos de Amlrica). Esta Yenta se hace a raz6n de 

290.769 pesos mexicanos por un '1D6lar 11 , por lo que el precio to­

tal de la 11isma es de I 417 1008,978.00 (CUATROCIENTOS DIECISIETE 

MI LLON;;3 OCHO MIL llOVl:cn:NTOS SETJ,;NTA y ocwo 00/100 Honeds N11cio 
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2!!.), cantidad que el "Comprador'' deberá entregar •l "Banco" ºº.!!. 
forme a lo eeñalado en la Cllusula Quint'a. 

SEGUNDA.- El "Comprador" recibir& en la "Fecha Valor"­

y a su entera confor•idad los "D6lares" objeto de la venta rete• 
ricia en la cláusula anterior, mediante la aplicaci6n de htos al 

otorgamiento del "Pr&stamo". 

TERC8RA.- El "Coaprador" pagart. al "Banco", a 11'8 tar­

dar el día b&bil bancario inmediato anterior a la "Fecha Valor", 

por la nota referida en la Cl,uaula Primera, adH1a del precio• 

•encionado ea esa Cláusula, una comisi6n de uno al diez •illar -

sobre el aon to total de dicho precio. 

DEL CRl:DITO llN MONEDA NACIONAL 

CUARTA.- El "Banco" abre al 11Comprador" un crldi to en­

aoneda nacional hasta por 111 cantidad a que asciende al precio -

de la Yenta señalada en la Cllueula Pri•era más las cantidades -

adicionales a que se refiere la ClAusula Sexta. En el i11porte •• 

del 11Cr6dito" no ee co11prenden intereses, gaetos ni coaisiones -

que deba cubrir el °Co11prador'' al "Banco". 

QUINTA.- El '!Comprador" ejerce en la "Fecha Valor" el­

"Cr&dito" seBalado en la cláusula anterior, hasta por la canti-­

dad equivalente al precio de la venta pactada en la Cláusula Prl 

•era, e instruye desde ahora al "Banco" para que aplique tal ca!_ 

tidad al pago total del precio de esa Yenta. En esa. virtud, el -

"Comprador" extiende el recibo m6.e amplio y eficaz que en derf'.-­

cho proceda por la can ti dad citada. 

SllXTA.- El "Comprador" podr& ejercer cantidades adici.2, 



124. 

nalea en las fechas en que se deban cubrir los intereses sedal!. 

dos en la Clbsula s¡ptima, basta por la cantidad positiva que­

resulte de reatar, al aonto correspondiente a loe intereses que 

•ensual&ente deba pagar de acuerdo a eea cl•usula, el "Importe­

de Referencia" correspondiente al aee de que ae trate. 

SEPTIMA.- Las cantidades ejercidas por el 11Comprador" 

causarán intereses sobre aaldae ia.aolutoa del "Crédito", a la -

"Tasa Promedio de Inter6s 11 • 

Loa intereses serán pagaderos, por •enaualidadea wen­

cidaa a partir de la "Fecha Valor", el d1a 1" calendario de ca­

da ••• siguiente al mea en que ae causen. En caso de que alg&&na 
de las fechas a que ae refiere esta cliuallla sea día inh&bil -­

bancario en el lugar de pago, loa pagos regulados por la aisaa­

habr&n de efectuarse el día b¡bil inmadiato anterior. 

La !Ór•ula para calcular el pago aenaual de los inte­

reses a que ee refiere esta cláusula, se deacribe en el anexo -

de este contrato. 

OCTAVA ... El 11 Co11prador" ae obliga a pagar al 11Banco0 -

el so¡l.do por principal del 11CrUi to", a da tardar el dia Q2...!!!. 
agosto de 1993, •ediante a•orti&acionea aensualee vencidas a -­

partir de la 11Fecha Valor", cu10 aonto •.f.niao será igual a la -

cantidad positiva qua resulte de reatar al "l•porte de Referen­

cia" del mes de que se trate, el monto de los intereses del --­

"Crédito" que de acuerdo a la Cláusula Slpti•a corresponda p&•• 

gar por ese mismo mea. Estos pagos ea efectuarán el aismo día ... 

en que se cubran los intereses del 11Cr6dito" y la r6rmula para­

determinar los mismos se describe en el anexo de este contrato. 
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NOVENA.- El "Co•prador", ademls de los pagos por pri.!!. 

cipal e intereses del "Cr,dito11
1 ee obliga a pagar mensualmente 

al "Banco" una co1dai6n de uno al din •illar sobre el i•porh­

de esos pagos por principal e intereses correspondiente al •es­

de que se trate. Eatos pagos se atectuar&n el •is•o dla en que­

ae cubran loa intereses del "CrAdito". 

DECIMA. - En caeo de que el 11Co•prador" no • ubra opor­

tunamente alg6n pago por principal, intereses o comisi6n al ---

11Barico11, pagará a late, en adici6n a loe intereaee previstos en 

la Cl&uaula S6ptima, interesea aoratorioa a raz6n de una taH -

de interés igual a la quin ta parte de la tasa ordinaria del ---

11Cr6di to11 , sobre el saldo insoluto del mismo, que se cauaarln -

mientras dure la •ora. 

DECIMA PRIMERA· - El pago de las obligaciones deri ••-­

das del 11Cr•dito" se hará en el domicilio del "Banco" seftalado­

en la Cl6usula Vigésima Sexta 1 sin necesidad de cobro ni reque­

rimiento alguno. 

DECIMA Sb.'GUNDA.- El "Comprador", prnia autorizaci6n­

por escrito del "FICORCA" 1 del "Acreedor", tendrá derecho a -­

que el "Banco" le entregu, el "Valor .da ...Rescata •n Pesos", den­

tro de los treinta d{as hlbiles aiptientes al de la autoriz•••• 

ci6n, en su caso, del 11FICOiCA"• 

La. autoriaación del "Acreedor" deberá. ser previa a la 

del 11FICORCA11 1 'Comunicar•• confo.rae al modelo que aparece en -

el anexo del presente contrato. 

Las partea convienen desde ahora, en que, para el ca­

so de que el "Co111prador" reciba el "Valor de Rescate en Pesca"-
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en los t6rminos indicados en el párrafo anterior: 

a) Quedarán extinguidas todas 'I cada una de las obli­

gaciones a cargo del "Comprador" deriYadas del "CrAdito"¡ 7, 

b) Quedarán extinguidas todas 'I cada una de las obli­

gaciones a cargo del "Banco" deriYadas del presente contrato. 

DiCIMA TERCERA.- in caso da que al 11Banco 11 no rociba­

los pagos por principal, intereses o co•iai6n en loa t6rminoa -

de las cláusulas S6pti••• Octna o Novena, correspondientes ·a-­

trtta •eaaualidades euceai vas, el "Bancoº ya no recibirá pago •l 
guno del "Comprador" 'I aquU, mediante carta certificada o t6-­
lex contraseñado, dar¡ aYieo al "Acreedor" para que late 1 den-­

tro da los treinta días hábiles siguientea a la fecha de recep­

ci6n del aYiso 1 elija •ediante carta certificada o telex contr.!. 

sedado• enYiado al 11Banco11 1 entre alguna de las opciones si--·­

guientaa: 

a) Que los pagos del 11Cr6dito", tanto los 

Yencidos 7 no cubiertos, co•o aqúéllos -­

por vencer, se continúen efectuando por -

el propio "Acreedor", en cu10 caso 6ste -

tendrá el derecho de repetir contra al -­

"Comprador" los pagos que efectGe a no11-­

bre y por cuenta del "Comprador". 

En caso de que el "Acreedor" elija esta • 

opci6n 1 quedai·á obligado a efectuar todos 

y cada uno de los pagos del 11 Crédi to" 1 •· 

tanto los Yencidoa 1 no cubiertos, co•o­

aqu611os por wencer, adquiriendo respecto 

• Esta carta o télex deberá ajustarse al modelo que aparece en­
el anexo de este contrato. 



de loa pagos que efectGe ajustindose a e~ 

ta ••tipulaci6n, loa derechos que corres­
ponden al 11danco" por concepto del 11Cr6d!_ 

to"; 

b) Que loa pagos del "Cr6dito 11 , tanto loa 

vencidos y no cubiertos, coao aquéllos -­

por vencer, se continúen efectuando por -

el tercero que al efecto señale tl "Acre!. 

f:lor''; 

e) Qu.• el "Banco" entregue al 11Comprador", 

o a la persona que e ate Gl ti•o designe, .. 

el "Valor de Rescate en Pesos••, pritYia •!!. 

tori&aci6n por ucrito del "FICOJjCA"¡ 11,-

d) Quo el "Banco" entregue al propio "A-­

creador", a través de situaciones de "D6· 

lares" inmediata•ente disponibles sobre -

Nueva York, Nueva Jork, .E.E.UD.A., el "Va­

lor de Rescate en D6lares" en laa fechaa­

por vencer a que se refiere la Cláusula -

D&ciaa Novena. aediante entregas tri11ea-­

tralea da igual aonto, pudiendo aar la 6!. 

tima por cantidad distinta, para efectoa­

de ajuste. 

A partir de la techa en la que el "Banco" 

reciba la notiCicaci6n formal de que el -

"Acreedor" eligió la opción referida ea -

este inciso d), o una vez transcurrido el 

plazo seftalado en el pri•er p¡rrafo de •!. 



ta cláusula sin que el "Acreedor" baya -­

elegido alguna de las opciones referidas, 

lo que ocurra primero, el "Banco" pa.gar¡­

al "Acreedor" intereses sobre •l saldo i!!, 

soluto del "Valor de Rescate en D6lares", 

en los t6rminoe de la Cl&uaula O&cima Oc­

tava, menos los puntos porcentuales que -

se suman al LIBOR de acuerdo a esa miema­

cl&usula. 

Los intereses que contorme al pirraf o an• 

terior pague el "Banco" al ºAcreedor" se .. 

rán realizados sin ningdn descuento o ºº!. 
P•nsación, libres 1 a salvo d.e cualquier­

deducción a cuenta de cualquier contribu­

ci6n de carácter fiscal, presente o futu­

ra, impuesta por cualquier autoridad fed,!. 

ral, estatal o •unicipal de los Estados -

Unidos Mexicanos. 
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Transcurrido el plazo mencionado en el primer párrafo 

de esta cláusula sin que el "Acreedor" haya elogido alguna de -

las opciones citadas, se entenderá que ha elegido la señalada .. 

en el inciso d) inmediato anterior. 

En caso de que el "Comprador" reciba el "Valor de Re.! 

cate en Pesos" de conformidad con la cláusula anterior o el 

"Acreedor" elija la opción señalada en el inciso c) o d) do es­

ta cláusula, o en su defecto untt vez transcurrido el plazo señ!. 

lado en el primer párrafo do la misma, el "Banco" procederá a -

cancelar la anotación referida en el inciso e) de la Declara--­

ci&n Il, hasta por los 11D6laree" no entregados al "Acreedor" --



conforme al presente contrato. 

DECIHA CUARTA.- Las partes convienen desde ahora, en­

que • para el caso de que el "Acreedor" en los t'r11inos pre vi e•• 

tos al efe e to en la Cláusula Décima Tercera, opte por lo señal!. 

do en el inciso c) o d) de esa misma cláusula, o en su detecto­

una vez transcurrido el plazo señalado en el primer plrra!o de­

tal cláusula; 

al Quedarán extinguidas todas y cada 11na de las obli­

gaciones a cargo del 11Co11prador0 derivadas del 11Cr6dito"; y, 

b) Quedarán extinguidas todas y cada una de las obli· 

gaciones a cargo del 11 Baa.con derivadas del presente contrato, -

excepción hecha de las previstas en los mencionados incisos c)­

o d) de la Cláusula Décima Tercera, según corresponda. 

DECIHA QUINTA.- El "Comprador" podrá pagar por antic.!, 

pado, total o parcialmente, el 11Crédito 11 • Para la procedencia -

de pagos anticipados parciales, previamente el "Banco" y el 
11Comprador11 habrán de convenir el ajuate correspondiente al im­

porte y número de los pagos mensuales del 11Crédito 11 • 

El pago anticipado del 11Cr,di to" total o parcial, no­

implicará modificaci6n al regimen de pago del "Préstamo". 

DEL PRESTAMO EN MONEDA EXTRANJERA 

DEC1MA SEXTA.- El 11Comprador11 otorga al "Banco" un -­

préstamo en d6lares moneda de curso legal de loa .Estados Unidos 

de América por la cantidad a que asciende el monto de las divi­

sas objeto de la venta seftalada en la Cl&usula Primera. En el -
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importe del 11Pr6stamo" no se co•prenden intereses, gastos ni C.2, 

misiones que deba cubrir el "Banco" al "Comprador''• 

DECIMA SEt'TIMA.- El "comprador" .entrega al "Banco" el 

importe total del 11Pr6stamo" mediante la aplicaci6n a dicha en­

trega de los "D6larea 11 que el "Comprador" tiene derecho a reci­

oir conforme a la Cl&usula Segll.nda. 

El "Banco" se dará por recibid o eo la "Fecha Valor" y 

a su entera conformidad del importe citado. 

DBCIMA OCTAVA.- El "Préstamo" causará intereses sobre 

saldos insolutos, a la tasa anual, ajustable trimestralmente, -

lfU& resulte de sumar 2.0 puntos porcentuales al promedio de la­

tasa anu•l ofrecida en el mercado interbancario de ourod6larea­

en Londres (LIBOR) para dep5si tos a tres meses en 11 Dólares 11 por 

una C@ntidad no menor a un mill6n de 11D6lares 11 • LI.BOR eorá de-­

terminada por el Banco de México media~te el promedio aritméti­

co, redondeado al 1/16 superior, de la cotización ofrecida a -­

las 11:00 horas, hora de Londres, el primer día hábil bancario­

en Londres de cada trimestre, por Manufacturera Hano•er Trust,­

Co., Irving Trust, Co., M1dland Bank, Ple., liank of Tokyo, Ltd., 

Lloyda Eank International, Ltd. y Societé Generala'. La tasa de 

interés así ajustada tendrá vigencia a partir del mes del ajus­

te. r.a determinación antes mencionada la hará saber el Banco de 

México al 11Banco". 

Los intereses serán calculados por el número de d!as­

ronlmentn transcurrido.!::i y pagaderos por trimestres vencidos el• 

d!a 5 calendario siguiente a la terminaci6n del trimestre en el 

que t::e causen, a través de situaciones de 11D6larcs 11 inmediata-­

mente dir.r.onlbles sobl"e Nueva York, Nueva York, EE.UU.A., ai&m-

-;-0-UBñdü .. 1;aetn dos de loa bnncos mencionndoa se abstengan de o­
fre..;t!r la cotizaci6n de que ae Lrutu, la tl:u1a aplicable se de 
lcrr.anadi con el promeiiio uritm~til;o do las taann coti~adas :' 
por loi; tm111;v:.: n?sLan 1.~s. 
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pre y cuando el "Comprador" esté al corriente en los pagoa por­

concepto de principal, intereaea y comisi6n del "Cr6dito". 

En el caso de que los bancos mencionados en el pri••r 

p&rrafo de esta cláusula determinen que por razones que afecten 

el mercado interbancario de eurod6lares en Londres, no eaiaten­

medios adecuados o razonables para determinar LIBOR; o bien, ae 

vieran imposibilitados para cotizarla; o que por estar af'ectoa­

por algún caabio legal en sus países de origen o en sus ofici-­

nas captadoras, LIBOR no sea deter•inabl11 o su determinaci6n -

no refleje el costo del dinero en el aercado, la tasa de iate-­

rés que deberá pagar el 11Banco 11 , en sus ti tuci6n de LIBO.R, sobre 

el saldo insoluto del "Prlstamo" será la que en eu caso deter•i 

nen el "Acreedor" y el 11FICORCA" dentro de un plazo de 30 d!aa­

hábj les bancarios en el lugar de pago en el exterior, contados­

ª partir del día en que no fue posible deter•inar LIBO.H, consi­

derando el costo de los recuraoe representativo en el mercado -

de tales operaciones. La tasa as! determinad& tendrá vigencia a 

partir del período en que no fuere posible determinar LIBOR. 

Transcurrido el plazo señalado en el párrafo anterior 

sin que se haya determinado la tasa de inter6s, la tasa aplica­

ble será. la equivalente al promedio de la tasa preferente o pri 
aa (Prime Rate) pública.mente anunciada por Hanufact urers Hano-­

ver Trust, Co., Horgan Guaranty Trust, Ce., Bank of America, N. 

T Ir S.A., Crocker National Bank, N.A., Texas Commerce Bank, N.­

A., como su tasa preferente o prima (Prime Rate) vigente el día 

en que no fuere posible determinar LICOR. El Banco de Héaico d.!. 

terminará esta Última tasa mediante el promedio aritm&tico, re~ 

dondeado al 1/16 superior, de las tasas preferentes o pri•as -­

(Prime Rate) antes mencionadaa, y ae lo hará saber al "Banco",­

siendo aplicable mientras no sea posible determinar LIBOR. 



DECIHA NOVENA.- El "Banca", a trav6s de situaciones -

de "D6larea" inmediatamente disponibles sobre Nue'la York, Nueva 

York, EE,UU.A,, ae obliga a pagar, de conformidad son lo iBdic.! 

do al efecto en la Cláusula Vig'6i11a, el saldo insoluto por --­

principal del "l'rhtamo", a mb tardar ol día 5 de agosto de --

1993, siempre 1 cuando el "Coaprador11 est6 al corriente en loa­

pagoe de sus obligaciones por concepto d• principal, intereses-

1 co11iai6n del "Crldito", •ediant• 16 aaortizaciones trimestra­

les iguales y sucesivas, do 89,634.94 "D6larea" cada ""ª• a P•!. 

tir dol 5 de noviembre de 1989, fecha en que se efectuará el -­

primer pago, pudiendo ser la últi•• por cantidad distinta para­

efectos de ajuste. 

En caso de que alguna de las fechas a que se refiere­

la cláusula anterior y la presente, sea dia inhlbil bancario en 

el lugar de pago del extranjero, los pagos de que se trata ha-­

brán de efectuarse el dia hábil inmediato sigui en te. 

VIGESIMA .... El °Comprador11 instruye en forma irrevoca­

ble al "Banco" para que entregue al "Acreedor", en loa términos 

previstos en las cláusulas Décima Novena y Décima Octava, los -

"Dólares 11 que el primero debe recibir del segundo en pago del -

principal e intereses del "Préstamo". 

Sin embargo, el "Banco" a solicitud del "Comprador 11 y 

previa conformidad por eacrito del 11FICORCA11 y del 11Acreedor",­

aplicará loa "Dólares" objeto del pago por principal e intere-­

ses del "Présti:¡mo", a pagar el principal e intereses de un nue­

vo adeudo distinto del referido en el inciso d) de la Declara-­

ción I, cuando el importe del adeudo mencionado en primer tArm!., 

no haya sido aplicado a pagar el principal del adeudo señalado­

en segundo término, siempre y cuando las fechas de los pagos ... 
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por principal e intereses del nuevo adeudo, no sean anteriores­

ª las referidas en las cláusulas DI cima Novena y D6ci11a Octava, 

rea pee ti vamente. 

Todos loa pagos que el 11 Baaco" e!ect6e ajuatlndose a­

lo previsto en esta cláusula y en la siguiente, liberarán al 

propio "Banco" de las obligaciones a su cargo derivadas del ·-­

"Préstamo" basta por el importe de los pagos referidos. 

VIGESIHA PRIMERA.- Cuando por causas imputable• al -­

"Banco", hte no liquide oportuna•ente algGn pago por principal 

o intereses del "Próata•oº, pagar& al "Comprador" en adición a­

las intereses preYiatos en la Cliusu.la Décima Octava, intereses 

moratori11s a raz6n de una tasa de iaterh igual a la quinta par. 

te de la tasa ordinaria del "Pr&stamo", sobre el saldo insoluto 

del cismo, que se causarán mientras dure la mora. 

El °Co•prador11 instruye en forma irrevocalbe al "Ban­

co", para que entregue al "Acreedor" los 11D6lares" que el prim~ 

ro, en su caso, debe recibir del segundo en pago de loa intere­

ses moratorias del 11Pr6etaao". 

DE LAS ESTIPULACIONES GENERALES 

VIGESIHA SEGUNDA.- Cuando por causas imputables al 

''Banco", éste no entregue al ''Acreedor" los "D6lares" que oete­

Último tiene derecho a recibir contarme al presente contrato, -

dentro de loa cinco días hábiles bancarios en el lugar de pago, 

contados a partir de la !echa on que deba realizar dicha entre­

ga, el "Acreedor" podrá dar por vencido anticipadamente el pla­

zo para cubrir esas obligaciones. 



En este evento el "Banco" quedará obligado, a elecci6n 

del "Acreedor": -

a) A entregar al propio "Acreedor" o a la persona que­

eate último designe, el "Valor de Rescate en Pesos"; o 

b) A entregar al propio "Acreedor", a través de situa­

ciones de "D6lares" inmediatamente disponibles sobre Nueva York, 

Nueva York, EE.UU.A., el "Valor de Rescate en D6lares". 

El pago a que se refiere esta cláusula deberá hacerse­

dentro de los treinta dias hábiles siguientes a la fecha en que­

el "Banco" conozca la elecci6n del "Acreedor". 

Las partes convienen desde ahora en que quedarán extiE_ 

guidas todas y cada una de las obligaciones a cargo del "Compra­

dor'* y del "Banco" derivadas de este contrato, en caso de ~uo se 

presente el supuesto y se haga el pago a que se refiere esta --­

cláusula. 

En caso de que el "Acreedor" reciba el "Valor de Resc~ 

te en Peses" o el "Valor de Rescate en D61area 11 do conformidad -

con esta cl,;,usula, el 11Banco 11 procederá a cancelar la anotaci6n­

referida en el inciso e) de la Declaración II, hasta por loa "D.2, 

larea 11 no entregados al "Acreedor". 

VIGESIMA TEHCEHA.- El 11Comprador11 y el "Acreedor" po-­

drán, mediante cualquier acto jurídico, afectar los derechos que 

se adquieren por virtud del presente contrato. La realización de 

dicho acto deberá ser notificada al 11Banco11 por notario o corre­

dor público que elija el 11Comprador11 y loa gastos respoctivos B!, 

rán cubiertos por ~ste. 
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VIGESIMA CUARTA.- Los intereses a que se refiere el • 

presente contrato, eer&n calculados sobre la base de afto de 360 

días 1 el n6mero de diaft realmente tranecurridoe. 

VIG.t:SIHA QUINTA.- El "Banco" queda obligado para efe!:_ 

tos de lo dispuesto en la fracci6n VII del artículo 1391 del C~ 

digo de Comercio, a reconocer judicialmente las obligaciones •• 

que asu1H en los t&rmino•. del presente contrato, previa solici­

tud del 11Acreedor11 notificada por notario o corredor pú.blico -­

que elija el propio "Acreedor" quien cubrirá los gastoe correa• 

pendientes. 

VIGESIMA SEXTA.- Para la interpretaci6n, ejecuci6n 1-

cumpli11iento del presente contrato, las partes se ao•eten a los 

tribunales competentes con jurisdicci6n en la Ciudad de H'xico, 

Distrito Federal, Estados Unidoe Mexicanos, renunciando al fue­

ro que pudiera corresponderles en virtud de cualquier otro dom!_ 

cilio presente o futuro. 

Al efecto, las partea señalan co•o sus domicilios loa 

siguientes: 

El "Comprador" 

R!o Nilo # 76 Col, Sta. Rosa, 

El "Banco" 

Vasco de Quiroga # J02 Col. Lindavista. 

El presente contrato se firma en la Ciudad de México, 

D.F., Estados Unidos Mexicanos, en tres ejemplares a los 20 --
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d!aa del HB de julio de 1985, '1 su "Fecha Valor" ea el d!a 5 -

del aes de agosto de 1985.• 

BANCO x, s.N.c. 

(NOMBRE DEL BANCO) 

Actuando por cuenta '1 orden 

del Banco de Hhico coao !!, 
duciario del Fideicomiso p~ 

ra la Cobertura de Rieagoa­

Cambiarios. 

LA HAQUINERA, S.A. 

(NOHBRE DEL COMPRADOR) 

• Esta fecha debe aer el día 5 del mes inmediato siguiente a la 
fecha de fir11a del contrato. 
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AHEXO AL CONTRATO 6 - SISTEMA NU!ü:RO 4 

FORMULAS RELATIVAS AL CllEDITO EN M.N. 

llefinicionu 

Pt 1 "!aporte de Referencia"'ª pagar en el •e• t. 

V01 Pri11era dispoaici6n del "Cr6dito11 • 

Vt• Saldo iuoluto del "Cr6dito" •n •l •u t. 

n : Número de aenaualidades. 

''t' "Tasa Pro .. dio de Intuh" aplicable e11 el ... -

t, según •• ddine en los contratos respectivos. 

It: Iatnues sobre ealdos ínaol11toa del cr6dito, -

deYengados en el aes t. 

At: Cuando el "Importe de Referencia" ea menor a 

los "Intereses"• At es la caAtidad adicional 

del crédito ejercida en el •ea t. En caso con-­

trario, At es la aaortizacihn del principal del 

11Cridito11 efectuada en el aes t. 

1r • Siabolo para representar el producto ac1111ulado. 

t,j: Nea para el cual se nacen loa c&lculos reapecti, 

vos¡ t=1, J~1 en el mes en el cual se baca el -

primer deaembolao por concepto del "Crédito", y 

así suc:esivaeente. 
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FO!lllULAS l!ELATIVAS AL YAl.OR DE RiSCATE 

Definiciones 

Ii 1 Intereses deven1ados 1 pasados en el ••• i. 

A1 Paso por concepto de principal en el ••• i. 

Di 1 Diapoaici6n adicional del 11Cr6dito" en el •ea i, 

a1 1 Entre1a de d6lares al "AcrHdar" eo el aes i. 

E1 1 Tipo de C•mbio controlado visente en las techas 

de entrega de loa dlilares al "Acreedor", corr•!. 

pondiente al aea i. 

R1 Tua de capitalizaci6n aplicable en .i aes i, -

aegúa se define en loa contratos reapectivga. 

y¡¡pt 1 "Valor de Rescat•º en pesos en el •ea t. 

Yi!Dt 1 "Valor de Rescate" an d6lares en el aes t. 

i 1 S!abolo para rttpresentar la &\U11atoria. 

"Ir 1 S1•bolo para representar el producto acumulado. 

i,j,t1 !les pora el cual se hacen los cllculos respect,!. 

voa. 





MODELO DE CARTA CERTIFICADA O TELEX CONTllASi&ADO 
QUE EL "COMPRADOR" DEBEllA OB'l'il!Ell DEL 11ACRiED0R", 
PARA QUE SE LE illl'l'lli:GUE AL PRIMERO iL 11VAL0k DE• 

lilSCATE EH PESOS", 

1~1. 

(Lugar 1 fecha de eapedicl&n) 

(llo11bre 1 doaicilio del "Banco") 

En relaci6n a lo pre\'hto en la Cláu1111la Dhiaa Segun• 

da del contrato 6 del aiate•a n~aero 4, celebrado el dla da 

de 19 , dentro del "Prograaa para la Cobertura de• 

iiesgos Caabiarios Derivados de Endouda•i•ntos Ellternoe11 , entra• 

asa inatituci611 do crédito actuando por cuanta 1 orden del Baaeo 

de H6xico en su carácter de fiduciario del Fidaicoaiso para la • 

Cobertura da Riesgos Caai>iarioa, 1 la empresa 

• co•WLica•oa a ustedes n"U.e&•• 

tra autoriaaci6n 1 conforaidad pera que dieba empresa reciba al-

11Valor de liucate en Pesos" proYiato en la c1'uaula citada. 

A t • n t a a e n t e , 

(Nombre del "Acroedor"l 



MODELO DE CARTA CERTIFICADA O TiLEX CONTRASENADO l¡UE 
EL 11ACWEEDOR11 DIB&RA DIRIGIR A LA INSTITUCION DE CRE 
DITO SEHALANDO LA OPCION !éUE i:LIJA EN CASO DE INCUM": 

PLIHIENTO DEL "COMPRADOR~' 

1112. 

(ciudad 1 lecba de upedici6n) 

(No•bre 1 do•icilio del "amnco•) 

Nos referimos a su aviso de fecha 

19 , recibido por noaotro• el dla de 

de de 

do 19 , en• 

el que nos inforHn quo, en relaci6n al contrato 6 del aietema­

nC.•ero 4 1 de "Fecha Valor" .5 de de 198 , celebr!. 

do por la ••presa 

y esa 

inetit11ci6n de crédito actuando por cuenta 'I orden del Banco de 

Hhico coao fiduciario del Fideico•ieo para la Cobertura de ••• 

Riesgoe Caabiarios, dicha empresa se encuentra en el supuesto -

de la Clbeula Décima Tercera del referido contrato. 

Sobre el particular, 7 de confor•idad a dicha cláusu­

la, les comunicamos que hemos elegido la opci6n seiialada en el• 

inciso , mismo que establecer " 

"• 

A t • n t a • • n t e , 

(Jtombre del "Acreedor") 



COllCLUSIO/IJ;S GWEHALES 

1, El t'ICORCA naci6 como consecuencia de los cambios que sufri6 
la economía mexicana durante los años de 1978 a 1981. J;n este • 
periodo se presentó un crecimiento acelerado en la estructura -
de la economía mexicana, debido principalmentf? a que loa recur­
sos que entraban al país se hacían en forma de c1·édi tos 1 no de 
inversi6n, como consecuencia de el3tO además de otros eventos de 
tipo económico; como era de esperarse, se suscitaron una serie­
de factores tanto internos como externos provocando un cambio -
en el desarrollo de la economía, as{ 1 el flujo de ahorro hacia­
Héxico empez6 a escasear lo que significaba que el gobierno me­
.xicano no eataoa en condiciones de cumplir con todas sus obliga 
cienes contraidas con instituciones financieras, de esta forma; 
el Fondo Monetario Internacional 1 el Gobierno Mexicano comenz!. 
ron a buscar nuevos préstamos, proporcionados finalmente por la 
Comunidad Bancaria Extranjera, los cuales estaban condicionados 
a que durante el primer semestre de 1983 se encontrara un meca­
nismo apropiado para permitir a las compañías mexicanas cumplir 
con sus obligaciones ante acreedores extranjeros, dando origen­
aa{ a el FICORC4. 

2. El FICORCA eR un organismo creado por el 3anco de México pa­
ra ayudar a empresas que tienen deudas en moneda extranjera y -
las cuales tienen problema de liquidez, es decir, no necesaria­
mente todas aquellas empresas que tengan adeudos en moneda ex-­
tranjera deben participar en el FICORCA, existen emp!"esas con -
posibilidades reales de ex¿ortar, las cuales pueden liquidar ... _ 
sus adeudos con el exterior a través de sus exportaciones ade-­
m.Gis, existen tamoien empresas con liquidez que pueden adquirir­
divisas al Tipo de Caaibio Controlado, siempre y cunnJo esten r.:_. 
gistradas ante la Secretaria de Hacienda y Crédito PÚolico o an 
te la tiecretar!a de Comercio y Fomento Industrial, según les e~ 
rresponda. 

J. Las finalidades del FICOlWA son: proporcionar cobertura de .. 
riesgos c~mbiarios, lo cual consiste en liberar de rieo~os ::arn .. 
biarios a todas aquellas empresas que participen en el fideico­
miso, evitando que dicha cobertura contenga subsidios a favor .. 
de lon interesados y n Cflrgo del Sector Público. 

4. Bl FICOR~A desde su creación ha. con Lado con el apoyo necesi::i­
rio por parte d&l Go~ierno Mexicano vara operar con l.R: mayor e­
fici~ncio posiole, debido princip~lmentc a que es unq insUtu .. -



144. 

ci6n pGblica del gobierno de H6xico que tiene acceso a divisas­
extro.njeras del mercado coritro:i..adc y quo desde sus etap~s cons­
titutivas adquiere el deracho de recibir apoyos fin&ncieros ex­
traordinarios para cumplir con sus obligaciones. 

5• Pnra determinar los alcances tiel i'ICORCA se recomienda a ca­
da empresa o grupo en proceso de renegocia.ción annU zar el po-­
tencial del FICORCA, ya que éste depende principalmente. de la -
capacidad de cada empresa para general' utilidades. Solo en este 
caso so podrán aprovechar los esquemas de deducibilidad de inte 
reses y pérdidas cambiarías que surgen de las alternativas de ':' 
mantener la deuda extranjera o tomar los cr~di tos en pesos que­
otorga el mencionado Cideicorniso. 

6. El FICORCA no representa la soluci6n total que viene a resol 
ver todos los proolemaa financieros-económicos, sin embargo, al 
ingresar a través de la firma del contrato elimina la paridad .. 
del peso contra el d6lar lo cual constituye un problema dificil 
de controlar, introduciendo un mecanismo para el pago eficiento 
de obligaciones extranjeras, representa igualmente un seguro -­
contra esc9sez de divisas ya que todas aquellas empresas que -­
participan en el, tienen el apoyo del gobierno para obtener di­
visas, permitiendo una mayor elasticidad en el flujo de efecti­
vo, asl 1 permite hacer una planeación fiscal acorde con las ne­
cesidalcs di? cada empresa. 

?. El r'ICORCA cuenta con cuatro programas específico:..;, los cua­
les constituyen -ias reglas de operaci6n del mismo. Dichos pro-­
gr"Jmas son: Program3 para la Cobertura de Rieseos Cambiarios De 
rivados de Sndeudamientos Externos, Programa de Cobertura. para':' 
el ?f"go de Adeudos Vencidos a Favor de Proveedores del Extr:'lnje 
ro.y Programa para la Cobertura de Riesgoe Cambiarías Derivado8 
de Nuevos Endeudamientos Externos. 

B. El FICOHCA cuenta con cuatro sistemas de cobertura oue repre 
aentan las diferentes alternativas que tienen las emprésas intO 
resadns en Phrticipar en el mencion9do fideicomiso, respecto d'E! 
sus adeudos en moneda extranjera. Dichas alternativas consisten 
en: cubrir el principal de loa adeudos, mediante pago al conta­
do de la cobertura; cuDrir el principal de los adeudos, propor­
cionnndo a los compradores (deudores) cr~dito en moneda nacio-­
nal¡ cuorir el principal e intereses por vencer de los adeudos, 
medinnle puco al contado de la cobertura; y cubrir el principal 



e interenes por vencer de los adeudos, proporcionando a los ca.!! 
pre.dores (deudores) crédito en moneda nacional. 

Las empresas pueden seleccionar cualquiera de las alternativaa­
enunciadaa, tomando en consideración las necesidades de cada -­
compañia en particular y las caracter!sticas de cada una de e-­
llas, por lo que se reaomienda tener un conocimiento a•plio de­
estas al terna ti vas pnra poder aprovecharlas al máximo. 

9, El objetiYo principal del Contrato FICORCA que se realiza •! 
tre el Comprador y el Banco consiste en que el banco venda al -
comprador una cantidad de d6lares, a cambio de la entrega de u­
na eua equivalente en pesos, moneda nacional. Este contrato es 
muy i•portante que se lleve a. cabo porque de lo contrario el -­
deudor no tendrá derecno a recibir los d6larea necesarios para­
pagar sus deudas contraídas. 

10. En lo que ee refiere a la contaoilizaci6n de los efectos -­
del FICORCA, se pueden presentar cualquiera de los casos siguie.!!. 
tea: 

- Adquirir loa d6lares al Tipo de Camoio Controlado. En este ca 
so constituirá un activo que deoerá contabilizarse como tal, re 
gistrándo¡o al Tipo de Cambio Controlado, en virtud de que di-':­
cbo activo se aplicará para liquid~r el cr6dito a favor del a-­
creedor extranjero y de eaa forma tanto el activo como el pasi­
YO estarán expresados al •is•o Tipo de C~mbio. 

- Adquirir los d6larea a un precio in~erior al controlado. En -
•ste caso la diferencia debera contabilizara• como un crédito -
diferido, el cual deberá aplicarse a resultados en funci6n del­
tiempo. 

- Adquirir los d6larea a un precio superior al controlado. En -
este caso la diferencia deberá contabilizarse como un cargo di­
ferido, el cual tambien deberá amortizarse en funci6n del tiem­
po, 

11. Tomando en cuento la naturaleza de FICORCA y los principios 
de contabilidad generalmente aceptados, La Comiei6n de Princi-­
pios de Contabilidad recomienda que tanto ol activo como loa P.! 
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sivos derivados de los distintos sistemas de FICOHCA se campen• 
sen y se presente en el estado de situaci6n financiera el neto­
resul tan te. Las reco11endaciones mas importantes para la presen­
taci6n y revelaci6n de las operaciones en los estados financie­
ros son l•s siguientes: 

- Los activos en d6lares a cargo del FICORCA deberán compensar­
se con los pasivo·a a ravor de loe acreedores del extranjero. 

- Deberá incluirse una nota a loa eatados financieros, identifi 
cado con el paaiYo, en la que se revelen las características -= 
del adeudo original, asi como loa ABp•Ctoa relevanteR del con-­
trato celebrado oon FICORCA. 

- Presentar en el esta.do de situaci6n financiera el cargo o cr! 
dito diferido derivado de la adquisici6n de dólares. 

12. En cuanto al tratamiento fiscal, se pu.ede concluir diciendo 
que el 10 de agosto de 1~8) ae public6 una resoluci6n de la Se­
cretaria de Hacienda '1 Cr,di to P6blico, la cual hace •enci6n -­
que los contribu7entea pueden deducir la pérdida cambiaria en -
el ejercicio en que ocurra o por partes i.gualea en cuatro ejerW 
cicioe. 

le hace referencia en la misaa, que aquellas empresas que ha1an 
obtenido cr,di to del FICORCA en •oneda nacional para adquirir -
las diyisas nece·aarias para liquidar el principal, o el princi .. 
pal y los intereses, podrán deducir los intereses devengados 
del crédito obtenido, o bien los interese pagados. 

Se remomienda que los ben e ficioa que proporciona el tomar la d.!, 
ducci6n, ya sea por loa intereses devengados, o bien, por los -
intereses pagados en cuanto a la deducci6n de intereses, Y por­
otro lado la deducción de la pfirdida cambiaria en el ejercicio­
en que ocurra, o por partes iguales en cuatro ejercicios, aean­
evaluad.os por las empresas, de acuerdo a los flujos de efectivo 
espcr~dcs, a los resultHdos planeados, etc. 

13. Por Último, se puede concluir mencionando oue el FICOHCA, a. 
sí como todo lo .que lo integra, representa un tema de actunli-:" 
dad, debJdo principalmente a la crisis por la que todo el pala-



atraviesa, a las necesidades que tienen las empresas de pagar • 
sus endeudamientos exter:ios, a su falta de liquidez, etc., por­
lo que espero que éste trabajo realizado con mucho entusiasmo -
sirva de apoyo a todas ~quellas empresas o usuarios que deseen• 
participar o participen en el •11lticitado fideicomiso, 
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Boletln B-10. Reconocimiento do los efectos de la inflación en­

la información financiera, expedido por la Comisión de ?rinci-­

pios de Contsoilido.d. 

Circular No. 22 de la Comiai6n de Principios de Contabilidad 

del Instituto Mexicano de Contadores P6blicos, A.C., México, D. 

F. 1983. 

Circulares n~u;ero 1897/83 y 1908/84 de Sanco de H~xico cxpedi-­

das el 25 de •bril de 1983 y el 01 de febrero de 1984 respecti­

vamente. 

Ley del Impuesto sobre la Renta. 

Resoluci6n de lR Secret:iria de Hacienda y Crédito Público publ!. 

cada en el Jiario Oficial de la Federación el 10 de agosto de -

1983. 

Revistns del Insti Luto JJ.cxicano de i:jecutivos de Finanzas, A.C., 

N~xico, o.r. 1983. 

Hevistus del Instituto Mexicano de Contadores l'ríblicos, H&xico, 

V. F, 1983. 

Revistas de Fi.scoactualidadea publicadas por el Instituto Mexi­

c~no de Contadores Públicos, r\,G. 1 H6xico, D.F. 1.98J, 
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DIRECCION GENERAL DE CREDITO l'UBUCO 

COHST ANQA 0t: INSC~ fH El IJl(QISTMJ DI CMDROI. fN llllONIDA fXTUMJfk,.l, 
'AGADl'NOJI flll U IXUNO" A CA.ROO Df. fMMHAS MIYADAI HTMl.fetoAS f:N ll PAll 

YA FAVOR DI DITIOADl:S~ 

,_1uMui:tuMaclll .. SHC.P. 

hdtli .. WaW. l;io.J ~ ~ 
l.· DATOS DEL SOLICITANTE ........ , ~·=' ='='====::: 

1 1 1 1 1-1 1 1 

T11tlon.>1. __________________ ,..F.C.----------

Gro o Activld"I Pr1ncoiwil _ 

•·· DATOS CE LA ENTIDAD FINANCIERA DEL EXTERIOR; , , 
~.: ______ _ 
°"""'"°-----------------------------~ 
hnco.,luQlltdcw>de Md11t.l11dr1r1o1<t1•lo:r. ~00• --------------------

Rf.· DATOS DE LA INSTrTUCJON RANCAR/A OrERAOORA: ....... _____ _ 
[1 1 1 1 I 

IV.· CARACTERISTICAS¡;D°'El"--C"-'R"'E"'D.:.:IT.:;0.:_' ----~ f«.hl de f•ma 

CM4!10 Núnf•o· 

... 
LL.J LLJ LLJ ( 1 ( ! 1 J (-1 1 1] OrttlDvklÓfl. 

~tt· T.pocNT111 --------- 1Ll__J1 ,.... .. ., _________ ¡ LLJ l Topodelnst~o [QJ 
r:-:-:-;-i Tipo de G11A11H.t ! l.-L.J l 

~l-oafdlControlfttC1mboot __ LW.J lrl'*'-'tof'RCM [Q] 

~· ,~= ITJJ "'"°· LLI Lü ü.:J .Cite-.; w LU Lü 
V.• SfTUAOON ACTUAL DEL CREDITO: 

Ho. de O.$fl01.ll-'°'1 r-.h.1 del l<horno P9 ,....,Alfo 
LLJ LU LLJ 

VI.· cimotCIONES DE PAUO: 
rec:,.,.dt1a.,,...."'•P..;o ... 

CAPITAL l_l_J LL.J LLJ 

""'""'" LLJ LlJ LU 

MQ .. , DoA 

.... 
LLJ LLl LLJ 
LLJ u_J LLI 

P..,SpDl'lll"lo .... ~ Tipod.114gt1 

Ll..J ·~~101 ·~,::i. . 
L..LJ 2-CY-.. z.~,.....rlMk>t 

¡..,,.,, 3~·-~'" 

·~ ........ ~ 
LLl LLJ LLI LU LLJ LLJ LLJ LU LU 

afio IWllS DIA MQ ... DWI AMI ''U DIA 

Ta.u ~·t». ------O!."' 
-- 'lb ACctSORIOS 

Tipo Mon10 

COMrSIONl"S 
Tipo hwo"°"''º 

F«h.lr.Osi-••P"VO 
Afio wtS EaA 

LLJ l...Ll LLl 
LLJ LLJ LLJ 

... 
L.LJ LLJ LLJ 
LLJ L.L.J L.L.J 
LL1 LLJ L.L.J 
LLJ LLJ L.L.J 
LLJ LLJ L...L.J. 

FIMIA Dn R!PA(SENTANTf lCG~l DE LA fMPR[$A 

NOMBRE. PutSTO 'I' A F.C. 

fl:CHA 

FllC~dtt~fnal 

1""o •s· DIA 

LLI lj_j LLJ 
LLJ LLJ LLJ 

LLJ LLJ LLJ 
LLJ LLJ LL.J 
LLJ LL...J LLI 
LLJ L.L.J L.L.J 
LLJ LLJ LLJ 

FECHA 

L.LJ 
LLJ -....... 



SA.LDO 
INSOLUTO 

REGISTRO DE VENTA DE DIVISAS 

CALENDARIO DE PAGOS 
INTERESES 

DtAS 
P'AGO E5T1MA00 PAGO ESTIMADO MORA. TORIOS 

DE INTERESES DE COMISIONES CAPITAL 

fECHA 

º' OPERACION 

PAGO A!Al DE 
CAl'1TAI., 

tNTERUES 
Y COMISIONES 

Tll'ODE 
CAMBIO 

EQU!VAUNTE 
MONEDA 

NACIONAL 

TASA DI 
tNTEIUS 

UTILIZADA 

l-==-==-=-~-=-~-=----1 

OBSERVACIONES: 



r 

ANE40) 

FOLlCl Ttifl No 
1 DEPENDENCI~ 

l 

"DNTEf<f<EY 
COOIBD PO~TAL 
lll;E\00 LEDH 

·¡; 

j'.""-DEOFICI\) 1 Ll_Dl'E_l>_ENT_l ____ _ 

SE OTORGA CONSTANCIA DE INSCRIPCJON EN EL ~<EGISTRO 
A!• , DE PROV[El10RES EMiR/.NJF.llOS. 

"Exico, n. F .• 

COllUNICO A USTE!• QUE EH EL REGISTí<O l•E ADEUDOS A FAVOf< DE f•fio-.o::.c-
. DORES EXTRA!lJEROS. HA GUFDADO rtlSCRITO CON EL NUH~RO El. Arin;n~ 

DE nu•• DOLARES•O QUE TIENE CON LA EMPfiCSA 
nt:SHtOO t•E E. u. A. *º· POR LA ADOUISICION rn;: LOS PRODUCTOS 

ANOTADOS EN LA ISl HOJA (Sl No. ISl 5 A ló !•E SU SOLICITUD, LA 15> 
CUAL. IES> TAhblEN INDICA <Nl LAS FRACCIONES Aí<ANCELARIAS CORRESf"ON--
DIENJES Y EL USO QUE ESA EHPRESA LE DA AL f'RODUCTD. 

CON l<ASE EN LA. INFDf<"ACION f'RESENTAl•I\• 6E REGISTRO QUE ESA EMPRE­
SA CONVINO CON su Pf<OVEEDOR EN í<EALIZAR E"L PAGO !•C LA SIGUIENH ror<HA: 

FECllll 
VENCI"IENTO 

Jt/5/82 
29/7/B2 
31/7/íl2 
9/0/8:1' 
1110/82 
lt./D/B?. 
3UB/B2 
·1J/9/IJ2· 
19/9/02 
1111~/82 
10/10/82 
19110/?2 
31/!C•/82 
24/JO/G:? 

VALOR EN: 
OOLARESU• 

********' UUUtO· 

*****º'* tuno u 
UUtUOI 
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60LlCITllD No 

FECHA 

l No.OEOFtao . 
. 33-0D270D 

!~NT~ SE OTORGA CONSTANCIA DE IN5CRIPCION EN EL REGISTF<O 
DE ADEU!IOS A FAVOR l>E f'ROVEE!JOF<ES EXTRANJEROS. 

CABE ·HACER NOTAR OUE SO~f!E EL VALOR QUE ESA ~ftPRESA ANOTO EN SU -
SOLIClTIJII• 110 CONPRDlllJ CON llDCll"ENTO!: fEHAClEHTEll, l.A CMiTillAD Dt: . ~ .... ~*!" . llOLARESlt•· PCJi LO QUE ESTA ND OUEl>O REGtsrn11D11:· •. 

PARA LA ODTENCIDN DE LAS llIVISAS CORRESPítNDif.NTES AL PAGO I•E ESTE 
ADEIJDll, ESA EHFºRESA DUERA TENER EN CUENTA DUE LA ASIGNACION C1E LAS 
ftlSllAS;: SE HllRA 1': ACUE:lillO CON LA PRIDRJ!ll\11 llUE 9li'. lll!TERlllNi A LA AC"'! 
TillJDAD OUE REALIZA ESA Eftf'RESA Y. DE CONFORllil.of.1D A LA DJSf'ONJfllLIDAll -
DE DIVISAS CON OUE CUENTE EL MNCO CIE llEXICO • 

. ATPITAll!Jff.f"._ . . • : • 
SUl'RAGI~ E!'ECT,·ua. HU l'<fELECCION. 
El SIJ&llJRECJDR GENERAL }f'CIHCO 

C. C. I'. !'ANr.O irC HEXlf.O. - ., 
C.C.f'. !JIRrr.r•nN GENEI<~!. DE CF:~l•lrD [•~Lo\ s. H.,, c. P. 
c.c.r. •H:uuuuutnao .-se ANEXA corrA r•F" 
LAISI f<OJACS) No. tSI :> H 16 l•E LA SOL. f"rctSENTA!IA POR El INTEf<ESA!•O. 



AHXO lt 

MODELO DE CARTA CERTIFICADA O T&Li:X COHTRASEHADO (,¡UE EL "COMPRA• 

DOR" DEBERA OBTiHl:R DEL 11ACREIDOR11 , PARA PARTICIPAR l:N IL PllOGff! 

HA PARA LA COBERTURA DI: RIESGOS CAHBIARIOS DERIVADOS DI lllDEUDA• 

HIEN?OS EXT~RHOS. 

(Lugar 7 fecha de expedicl6a) 

(Hoabre 7 doaicillo del k11a11cok) 

Coaunicamoa a uatedee haber aceptado la ueatructuraci6n del •-­

deudo • OU'IO de 

contraído con fecha de ele 19 , aiHpre 7 cuando 

dicha eapreaa participe, reapecto del adeudo citado, en el "Pro­

graaa para la Cobertura de Rieagoa CHbiarioa DeriYadoa de Bllde_! 

da•ientoe bternoa" que adainiat.ra el Banco de M6ai•o en au ca-­

rácter de fiduciario en el Fiddcoaiao para la Cobertura de llie!, 

goa Cubiarioa, 1 cu7as caracterlaticaa priDcipales se dieron •­

conocer aediante awiaoa publicados e11 loa diario• de .. 1or circ_! 

laci6n en llixico el dla 6 de abril de 1983. 

Dicha reeatructuraci6n está referida al adeudo registrado bajo -

.i n6aero 

P~blico 

Foae11to Induetrial 

an la Secretaría de Hacienda 7 Crédito 

o en la Secretarla de Coaercio 1-

A partir dal dla 5 de de 19 , el adeudo reea--

tructurado tendrá lae caracterlaticas principales aiguientcs1 



Pluo total del adeudo reeatr11ct11rado: aloa. 

Periodo de 1raoia1 afio•. 

Monto total por priacipal del adeudo reeatruaturado eaproHdo o• 

Db. U.UU.41 llle. 

D6larH do loe 111 tado• Dai do• do-
WriH). 

Dicho iaporte •• coap•n• do lH outidadu ai¡11intea1 

a). Principal del adeudo ori¡inal 1 

11). Iat•re••• ordiaarioa 7/0 •ratorio• Haoido• 1 no pqodo .. 
( 

). 

uiaisao, lo• ooaunioa•o• haber iapauto 00110 ccmdici6n par~ 
roo•tructurar el adeudo ••ncioaado qao l• eapreea 

). 

partidp• dentro del .. noto­

aado pro¡rua • tra'l'la el• l• •u•riJOi6n clal (do lo•) contrato -
(•) , del (de loa) ai•h•a (•) ibero (a) 

, eatudo do acuerdo ea rocillir el pa10 del ad•!!. 

do raeatr11oturado hHta por el aonto 1 cnfol'98 a lo• t6raiao• -

1 condioionoe aoftaladoo en el (en loo) aoaoioaado (•) contrato -

<•>· 

P•r dltiao, lea inforaHo• q,.. acoptHo• la ••Uplllaci6n q,.. 

obligat,oriaa•nto la 1aproaa deborl hacer a auHtro fa'l'or, de CO!. 

for11idad con el (loa) rohrido (e) contrato (o), 

Al ofocto,·e1ftalamos l• cuenta llaacaria a4aero 



que nos llna el 

para recibir en Hueva rork, 11.UU.A., loe 11d6larea'' corr1spon-­

die11tea al (a loe) •encionado (•) c•ntreto (•)• 

A T E N T A H E N T i 

(lo•bre del Haoreedor0 ) 



AHXO .5 

MODELO D& CONSTANCIA D& D&POSITO 

Deao•inaci6n d• la Sociedad &lliaora 
Actuando por cuenta 7 ord•n d•l Banco de 116xico •n au car¡ct•r -

d• fiduciario an el Fid.tcomiso para la Cobertura d• llieasoa C~ 
biarioa (FICORCA). 

PROGRAMA PARA IL PAGO DI ADEUDOS VENCIDOS A FAVOR DE PllOVllDORBS 

CONSTANCIA DE DEPOSITO 

HUM: _______ _ 

Por la preaente baceaoa conatar la conatituci6n del dep6eito cu-

7aa caracterhtiou ae eapecitican a continuaci6na 

1. Depositante: (La constancia debe Hr noainatiYa) 

2. Monto 1 __________________________________ _ 

_____________ d6lares de los lstados Unido• de Aalrica. 

l• Intaresu1 TaH anual equiYalente a LIBOR (London Inter--­

bank Ofterins Rat•) para oporacian•• a 6 •••e• que db a co­
nocer el Banco d9 M6xico cada se•estre. 

4. roraa de pago: 



4.1 Principal1 El i•porte de este dep6aito eer¡ pagado ea --

loe tlr•inoa 1 condiciones que, a ••• tardar el 15 de qo.! 

to de 198), deteninarl el Banco de llh:lco, tHUdo •• 011-

enta ue dhponllll.lldadH de dl.Yh11;• 1 la anti1l1dad do -­

loa adoudoa a c¡H dlclt.oe docuoato• utb retorl.doe. 

lt.2 IaterHHI 

hrb pa1ad08 ea loe tlnl.aoe 1 coadlcioaH qlle detenlH• 

el Baaco da llhl.co, el el titular ea la pereoea aelelada -

•• el puto 1 o al¡ua otra pereo•a raeidente •• 116xico. 

S.r6n pesados por HHatrall.dadH HllCidH el quimto dla -

lt.lltl.1 de loe ..... de Hptia•ltre •· uno de cada ale, el -

el U tillar H el pro"8edor del extraajero H•cioeado •• el 

p1111to 6, o cualq11ler etra pereou rHide•h H el extruj!. 

ro a la qH diclio acreedor baJa traneutl.do la. dereclt.oa -

eollro ••t• dep681 to. 

5. L111ar de pa101 

El prlacl.pel 1 lo• laterHH de este dep6alto eerla pqad!. 

ros en México, en caao do que al •o•e11to dol pago a11 tlt11-

lar eH la persona aellalada en el punto 1 o al1una otra -­

persona ruldente ea llhico. 

111 principal 1 lo• lnteresu de uh dep6elto Hrln papd!. 

roa en el extranjero, ea cuo de que eu titular al mouato 

del pago eta el pronedor del extranjero ••acioudo ea d­

punto 6, o cualquier otra persou ruideate ea el eztranj!. 

ro a la que dicho acreedor ha7a trana•itido loe derecboe -
sobre el dep6aito. 



6. La pereon HllalaclM en el punto 1 conetitu7e el prHente •!. 
p6ei to en tb•iaoa del "Pro1ra•• para el Pago dt Adeudo• •• 

Wencldoa a ruor de PrOt'ttdorH dtl latraajero", OOll o-j•to 

de Htar en condlci6n dt pasar el adeudo a au cario 7 a fa• 

t'Or de (nc•bra del eroHedor dtl utraaJaro acrttdor), .... 

dilllltt la truHhi6n a leta ele lita daraclaoa dtrhadoe dtl• 

dep6aito que ae docuaoata lll la pffHDta coaatanola. 

6.1 Nonto dal adaudo •ancioeado, eaprHado •• d6laraa de loa I! 
tadoa U•idoa de Aalricaa ----------------

6.z feclau de nacl•i••to del adHdo1 

7• Lae dedo caractarhUcaa dtl de116aito q111 •• docll8aata tll• 

la 11rHlllh coaata11cia1 loa tlr•boa 7 condiciones a loe •• 

cuales quda aujeto el •i••o, •• cuuto al rl1i••• 7 lagar­

de 'ª'º' taato por priacipal o•o iatareau¡ la forma de -­
tl'aaHitir loa dareclaoa darh••H del oitado claJ6aito 1 la -

poaibla raducci6a en .a aaldo inaolato por pagoa qua raciba 

al prot'tedor del aatr .. jaro •••clonado •• al punto 6, por -

.. dio• diatiatca al ••llilado en el punto ~I aal coao la po­

aibilidad de q111 quada uulada aeta oparaoi6n1 quadarb all• 

jetoa, adeah da lo iadicadc ea al cuarpo principal da uta 

constancia, a 1011 tlralnoa 1 condiclonu del "Prograh para 

al Pago da Adaudos Vaacidoa a Fuor da ProHadoru dal la•• 

tranjero", c117as caraotarlaticu prlncipalaa oa transoribn 

•n al At'iao al PGblico (el cual fua tratado con antariori•• 

dad en t1 Caphulo Z) docu•ento que H conaiderarl formando 

parta del •iHo para todo• loa afecto• la1alaa a qua h8Ja -

lagar. 



8. w oouUtuci6n del dep6alto que ae lnatruaenta eD la pre-­

aeate coaata11cia lapllca el CODeeatlllieato del depoaitaate• 

para que, ea taate •• coa•tit111a ol Pideicoaiao para la 0.­

bertura de RiH¡oa C..blarioa (FICOllCA), la operact6D ae -­

realice por cueata 1 ordaa del laaco de M6aioo, el que llarl 

la traa .. iai6a al citado fidelooaieo do loa darecboa 1 o-1!. 

gacionH corrHpoadiHtu a eata oporaci6a, lue¡o qu• el -­

aiuo qaeda ooHUta!do. 

9. Para e~ercer loe da re e boa deri ndoa del dep6aito q11e Hta • 

o .. at .. oia doo .... ata, .. r6 aaceeario que au tltlllar apar••­

ca •• el resi•tro de la iaatltu9l6n depoait•rla. Para el P!. 
10 del laporte total del dap6alto da refereacia .. requerl• 

d la eatre¡a dti Ht• coaetucla. 

10. U1'A C0118TAtiCU MO IS YWDA .Sii U. AVISO AL PUBLICO A QU ... 

11 11rn;aa; .i:L l'llllTO 1, DDil>Alllll1'1 IllICULADO l'Oll LOS ru•-­
CIO•ARIOS AUTORIZADOS POR LA IMSTITUCIOH DEPOSITARIA. 

1to Lu¡ar 1 teclla de cODatltuoi6a del dep6eU01 

FillllAS AU!ORIZAI>All DI LA INSTITUCIOll lllPOSITUIA. 

PRIMERA 1'RAHSMISIOH1 

1• Moabre 7 doaicilio del nueeo titular, proHedor del estro• 

jero acreedor del adeudo .. aclonado en el punto 6 de aata -

conatancia: 



2. 1'ecba de la \ranaahl&n: 

l• La preeeate traa••i•l .. •• Yl11C• por ._llar•• • ... llC• .... 
loa requieUoe al efec\o .. aaladoa. 

'11111& DIL PlillliR H1'DL&JI 

fllAll6MlSIONIS SDBSICOillf¡¡&t 

n1111&1 AVfOllil&l>U 111 LA lllftlft• 
CIOI DIPOllfAUA 

la eu 11aao, .. ._,, ... ,., .. el •••n r ••i•lll• Ml ..... '"! 
lar, la teou •• , .. la lraauial&a .. Une a 11a"8, 1 laa n .... 
... dlil U\'&lar oecaate•r da la iHtihoia. da orldite dapoel\a• 

ria. 
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