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INTRODUCCION

La actividad profesional gue el Contador PGblico ha veni-
do desarrollando en las distintas &reas empresariales del
pais, le han situado como depositario de confianza en Jla
informacién contable y financiera que requieren los dis--
tintos usuarios; por lo cual es necesario que al realizar
su trabajo tome en consideracidn que deberdn hacerlo en
concordancie con las normas que rigen su profesién, es de-
cir en apego a los principios de contabilidad generalmente
aceptados.

Dentro de dichos principios existen dos de ellos que, de-
bido a las circunstancias econbmicas por las cuales atra-
viesa el pais, ha sido necesario complementarlos y adecuar
los a fin de mantener actualizadas las cifras reflejadas
en Tos estados financieros; especificamente nos referimos
al Principio de Valor Histérico Original y el Principio -
Revelacidén Suficiente. Ambos principios destacan aspec--
tos relevantes de la informaci6én financiera, sin embargo
debideo a los altes niveles de inflaci6n observados en la
economia mexicana, los valores histdricos de varios ren--
glones de 16s estados financieros no representan cifras
reales; por lo cual el primer principio queda afectado
considerablemente en su idea central. Por otra parte,
con objeto de tener bases confiables para la evaluacioén y
andlisis de la entidad econémica, sea desde el punto de
vista de Andlisis Financiero 6 de Auditoria, o bien de -~
Control Presupuestal, la informaci6én financiera deberd -
proveer la revelacién suficiente para tomar decisicnes ade

1

cuadas y oportunas.

Es por estas dos razones y a efecto de satisfacer ambas,
que en el dmbito de la profesién se ha pensado en la con-
veniencia de la actualizacién de los estados financieros
mediante su reexpresién; dandose a conocer una serie de
investigaciones por organismos especializados y reconoci-
dos en México.



Por su parte el Instituto Mexicano de Contadores PGbli-
cos concientes de esta problemdtica ha emitido 3 boleti-
nes al respecto v son el boletin B-2 de la serie azul
"Actualizacién de Activos Fijos" en 1969, el boletsn -
B-7 “Revelacidn de los efectos de la inflacidn en la In-
formacidn Minanciera” en 1578 y el Boietin B-10 “Recono-
cimiento de los efectos de la inflaci6n en la Informa--
ci6n Financiera” en el afic de 1983. Estos boletines -~
tienen como finalidad en primere instancia el reconocer
que el fendmeno inflacionarios influye y desvirtua los -~
valores contenidos en los estados financieros y por otro
lado el normar su trascendencia, ast como proveer los -
elementos bdsicos necesarios para llevar a cabo la actua-
Tizacidn de las cifras contables de la empresa.

Tomando en consideraciétn lo expuesto en los parrafos an-
ter jores podemos concluir, que la inflacién ha producido
detericrss nic 5010 €n ja ecuniumice inex icana sino tambien
en la informacion correspondie 1tc 2 elaborarse por el
Contador PGblico; por lo que 21 reconocimiento de este
fend6meno en los estados financieros de la empresa se hara
cada vez mds indispensable.



CAPITULO I
CONSIDERACIONES GERERALES ACERCA DE LA TNFLACION Y SU RELEVANCIA EN LOS
ESTADOS FINANCIEROS

I.7 LA INFLACION EM MEXICO Y SUS CARACTLRISTICAS.

Actualmente el problema de la inflacidn es un fendmeno que afecta a todos

los paises en vias de desarrollo, coms o5 el case de Méxicc y en general
de toda la América Latina.

E1 fendmeno del procesc inflacionario en la economia mundial ha sido per-
sistente y variable, desde finales de la Segunda Guerra Mundial; sin -
embargo, a partir de 1968 ha aumentado el grado de inflaci6én en todos los
paises, incluyendo los industrializados como Estados Unides, Japdn, Ingla

iterra, etc.

En nuestro pais desde el término de la Revolucidn Mexicana, hasta nuestros
dias, se han sufrido varios periodos inflacionarios.

De 1941 a 1948, México aprovechando la Segunda Guerra Mundial entra a una
etapa. de rdpido crecimiento econdmico e industrial que demand: fuerte
incremento en las importadiones acompanado por un costante incremento de
precios, cuyo resultado fue un creciente déficit en la cuenta corriente,
desembocado en la devaluacidén de 1948 en que la cotizacién del peso cambio
de 4.85 a 8.65 por délar.

De 1950 a 1954 la situacion es similar, lo que conduce a una nueva deva-
luacidn en abril de 1954 en que se fija el valor del peso a 12.50 por dé-

lar.

Esta paridad de 12.50 se mantuvo hasta fines de agosto de 1976 en que ocu
rre otra devaluacidn y deja el valor del peso flotando, es decir, sin pa-
ridad fija sino variable de acuerdo a las condiciones del mercado.

Durante el periodo de 1954 a 1976 el pais tuvo fuertes y crecientes défi-
cits en su cuenta corriente, sin embargo, &stos fueron financiados por --
prastamos internacionales lo cual origind un aumento en la deuda plblica
produciendo desconfianza en los acreedores extranjeros sobre la capacidad
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de pago del pais. Todo esto arrojé que se tuviera gue volver a devaluar
1a moneda en 1982 con una inflacién récord de 98.8 puntos y en 1983 con-
80 puntos. A continuacién podemos observar la evolucién de los indices
de inflacién en los GItimos 10 afos:

ARQ PORCENTAJE
1975 1.3
1976 27.2
1977 20.7
1978 17.2
1979 20.0
1980 29.8
1981 28.7
1982 98.8
1983 80.0
1984 59.2
pIc. 1985 63.7

DIC. 1986 105.7

CONCEPTO DE INFELACION.

La inflaci6n se define de manera general como el aumento sostenido y geng
ralizado de los precios de bienes y servicios y cuyo origen es el incre-
mento superior de la demanda al de la oferta, generado por cuellos de bo-
tella en la produccidén e incremento superior del circulante monetario al
aumento en la produccion de bienes y servicios.

Sin embargo, acerca de este concepto se encuentran gran cantidad de comen
tarios y definiciones, las cuales parten de dos teorias:

1. Teoria del Empleo Interés y el Dinero

2. Teorfia Monetaria

La primera de ellas menciona que los incrementosde la demanda cuando en
una economia No existe pleno empleo, no originard inflacién, ya que el in
cremento obligarad a los productores a emplear mis obreros y éstos produci
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réan la demanda adicional, sin embargo si ésto ccurre en situacidn de ple-
no empleo, el incremento originarad inflacién, ya que no existiri fuerza -
de trabajo disponible pare incrementar la produccidn.

La segunda de ellas y la de mayor difusidn, parte del supuesto de que exis
te un equilibrio entre los precios, produccién, demanda y dinero en circu
lacién, manifestando este egquilibrio en la siguiente ecuaciodn.

{dinero en circulacion) (veiocidad} = (cantidad de bienes)
{precio)

A continuacibn se describen algunas definiciones para mayor comprensibn -
del concepto de inflacidn:

La inflacibn segin Lord Keynes, se alcanza cuando un incremento en la can
tidad de demanda no genera un sumento en la produccién originando ese con
sumo adicional, un aumento en el costo de unidad totalmente proporcional
2] aumento en la demanda. (la Nueva Inflacidon de Rene A. Becerral.

La inflacién es un desajuste econdmico que se da cuando la cantidad de di
nero circulante en un pais, excede al valor de los bienes que existen en
su mercado, ya que el dinero pierde valor con relacid6n a los bienes y con
Secuentemenie estos aumentan de precio para alcanzar un nuevo equilibrio.
(Diccionario de Contabilidad Eduards M. Franco).

En la gran mayoria de las definiciones que proporcicnan los diferentes ay
tores, conocedores de la materia existe siempre, un denominador comn: la
cantidad de dinero en circulacidn, ya que el excesc en la emision del pa-
pel moneda sin que &ste sea respaldado con un incremento en la produccidn
dara lugar a que el piblico tenga en su poder mds unidades monetarias pa-
ra demandar laproduccion del mercado, originando un incremento generalis
zado en los precios de la produccidn, cuando esta no se incremente en la

misma proporcidn del dinero; para comprender de manera mas clara le sefia-
lado, observese las siguientes graficas:

Dinero Inflacionario

En este ejenplo se puede notar cam al amentar la cantidad de dinero en circulacitn, mien-
tras que la produccidn permanece constante, origina un anento de precios.

La diferencia entre el aurento de la cantidad de dinero y el aumento en la produccion se e
denarina dinero inflacionario.
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En la siguiente grifica se puede observar la relacién entre la tasa anual
de crecimiento del dinero inflacionario y la tasa de inflacién para 16 -~
paises durante 1950 - 1974, concluyéndose que aquellos que registraron ma
yores tasas inflacionarias en este periodo, registraron a su vez mayores

tasas de aumento en el dinerg inflacionario, asimismo se puede observar -
la estrecha relacidn que existe entre el crecimiento del dinero inflacio-
nario y el crecimiento de los precios.

DINERO INFLACIOKARIO Y PRECIOS EN MEXICO
INDICE 1960 = 100

Dinero inflacionario
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Por todo lo anteriormente expuesto, podemos concluir que la inflacién es
"Un fendmeno econdmico el cual se manifiesta en una serie de aumentos =--
sostenidos y generalizados en los precios originados por un desequilibrio
entre la cantidad de bienes y servicios que producimos (oferta) y la can-
tidad de bienes que queremos comprar (demandal); generando en la sociedad
de un pafs una pérdida continua del poder adquisitivo de compra del dine-
TOo 0 un alza persistente del costo de la vida“,

CAUSAS QUE GENERAN LA INFLACION.

Por 1o que se refiere a las causas del proceso inflacionario, existe una
ampiia literatura; teorfas con nombres diferentes que resultan a veces --
las mismas, en otras, el enfoque realmente difiere. Lo importante a des-
tacar es que diferentes teorfas llevan a recomendacianes distintas de la
politica econdmica.

Independientemente de las teorias o enfoques respecto a la inflacidn, con
viene resaltar los siguientes aspectos:

ET Sector Publico tiene funciones cada vez mas complicadas, de l1as cuales
las mas basicas son: Prestar servicios publicos y procurar la igualdad --
de oportunidades, lo cual ‘significa la movilizacidn de cuantiosos recur-
sos. ‘Comunmente los ingresos provenientes de impuestos y otros ingresos
en cuenta corriente, son insuficientes para financiar el gasto del sector
piblico originado en sus funciones fundamentales; y es frecuente que es-
tas necesidades de financiamiento se satisfagan recurriendo a mecanismos
inflacionarios. Aunque es cierto que la inflacidn puede tener diversos
origenes, el que se ocasiona en la operacidn del sector pdblico reviste
especial importancia, porque normalmente involucra variables que estdn --
més directamente sujetas a la estrategia y politica econdmica oficial.

En este contexto el financiamiento del gasto plblico puede llevarse a ca-
bo; aumentando impuestos, elevando tarifas y precios de los bienes y ser-
vicios que provee; endeudindose internamente coliocando papel a tasas de
interés suficientemente atractivas como desviar ahorros al gobierno; en--
deudandose en el exterior en forma no inflacionaria; y por Gltimo a tra--
vés de la inflacidn, es decir, imprimiendo mds dinero o sea la forma ---
“barata" de financiarse a corto plazo
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Por otra parte, puede decirse gque el proceso inflacionario ocurre cuando --
hay activa presidn, sea del sector piblico, de los empresarios, o de los --
trabajadores organizados para aumentar su proporcidn en el ingreso nacional,
o cuando el gasto total excede al monto que puede ser producido en un momen
to dado. La velocidad de 'a inflacidn despuds de un "shock" dinicial 1nfla?
cionario depende de las rexciones de los diversos grupos de ingreso y gasto
y del grado de flexibilidad del aparato . productivo. Si las reacciones su-
cesivas son numerosas, rapidas y vigorosas, la inflacidn puede resultar ex-
plosiva.

Igualmente existen factores psicolfgicos como el temor del inversionista, -
ya sea nacional o extranjero de invertir en nuestro pals, &sto motiva una -
contraccibn de la inversidn privada y extranjera, frente a la politica popu
lista y de hostigamiento a la empresa privada nacional y extranjera; quién
ante la incertidumbre, exporta o se abstiene de invertir en nuestro pafs; -
es decir la llamada “fuga de divisas" con su consecuente sangria en las re-
servas del pais.

Cabe mencionar también como causas de la infiacidn, las compras de panico
derivadas también de la incertidumbre y el temor a futuros incrementos de
precios, provoCcandd mayores CORsumcs ¥y, consrovaintemente desequilibrando --
nuevamente la igualdad de oferta y demanda.

En fin, podriamos continuar enunciando otros de los varios problemas estruc
turales que aquejan a la economia mexicana, pero consideramos que &stos son
l1os que con mayor énfasis repercuten en el fenémeno que nos ocupa, es decir,
que todos ellos estimulan a la inflacidn.

Consecuencias y Efectos de la Inflacién.

La inflacién trae consecuencias de tipo financiero, econbmico y social en -
1a vida de todo pais, principalmente en los que se encuentran en vias de de
sarrollo. A continuacién se mencionan los efectos mas relevantes de la in-
flacion:

a) La Inflacidén en los Precios, Los precios reflejan el grado de utilidad
y de escasez que un bien determinado representa para una sociedad; si --
una mercancia sube de precio, refleja que hay una mayor demanda de ta misma
0 que existe una deficiente produccidn en relacidén a su demanda,conforme
a4 Ja escuela clisica de la econdmia; aunque enila'préctica7éxiste'especgj
Tacién. -
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Cabe aclarar que un aumento, tanto en algunos impuestes como en los  pre-
cios de las tarifas y productos gue 21 sector piblice grovee, tiene un
primer y dnico impacto inflacionario por tanto no es una fuente continua
de inflacién. Al corregir la rigidez en la produccidn que 1os precios ar
tificialmente bajos crean y al cuntribuir o disminuir Jas presiones para
el firanciamiento inflacignario del sector piolizo, sus efectos a mediano
plazo son antinflacionarios.

El punto clave del proceso inflacicnario e€s que una vez iniciado puede
convertirse en un proceso de autogenerador debido a las reacciones que -
provoca en los diferentes sectores. E1 gobierno se ve presionado para ~
aceptar alzas en los salarios, asi como para controlar el precio de Jos
articulos basicos; elle origine nuevas distorsiones en el mercado que ge
neran presiones inflacionarias al provocar cuelles de botella per el lado
de la oferta. Si el gobierno pretende evitar reducciones en la oferta de
los bienes sujetos a control de precios, tratara de estimuiar su produc-
cidn via subsidios; lo que aumentard el déficit y generard presiones in-
flacionarias via demanda.

LR - d L. . N ey e m= - - Ao T Mmoo
A Ju largu de L0du esle proceso ealisién S&CLOres o €i&m 4e 1a econs-

-]

=
mia que se “emparejan” mas dificilmente que otros al ritmo de la inflacidn
de ahi que ésto conlileve cambios en los precios relativos. Estos elemen-
tos suelen ser: 1los salarics, los pagos pactados en anualidades, las ta-

sas de interés y el tipo de cambio.

Por 1o que se refiere al tipo de cambio, que no es mas que el precio de -
la moneda de un pais en términos de la de otro, en una economia abierta y
de mercado existiendo inflacidn, el tipo de cambio deberia reflejar basi-
camente el diferencial de las tasas de crecimiento de precios entre los

paises, o 1o que es lo mismo, el grado de competitividad real de las eco-
nomias. En consecuencia la moneda del pais inflacionario se devaluaria,
abaratandose sus productos para el exterior y encareciéndose sus importa-
ciones. Sin embargo, este proceso se entorpece por el hecho de que muchos
gobiernos sinuiendo politicas de tipo de cambio fijo o poco flexible que,
en condiciones inflacionarias que tienden a sobrevaluarlo, fomentan las --
importaciones y frenan las exportaciones, fendmenos que a 1a larga contri
buyen ain mis a las presiones inflacionarias.

mn
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Un perfodo inflacionario se caracteriza por el aumento del precio, en ma
yor ¢ menor grado, de casi todos los bienes y servicics como consecuen--
cia de una demanda agregada por el nuevo dinero puesto en circulacidn.

Cuando el aumento de circulante alcanza altos niveles y los precios em--
piezan a variar cada vez en menores lapsos de tiempo, llega el momento -
en que es dificil calcular cuanto costard producir un determinado bien o
en cuanto se tendréd que vender para poder comprar otro igual; ante esta
incertidumbre muchos productores prefieren no fabricar ni vender,

La Escasez. Cuando la demanda crece mds radpidamente que los precios, o
el alza de precios es ohstaculizada a través de leyes de control de pre-
cios, se produce la escasez de productos. La escascz es una consecuen--
cia de la inflacign.

Al aumentar la demanda debido al! incremento de dinero y no aumentar la o
ferta de manera proporcional los bienes comienzan 2 escasear.

Los cuellos de botells son Jos faltantes de bienes y servicios en rela--
cidén a una determinada demanda y en México es el gobierno quién a través
del incremento de sus gastos e inversiones, ha provocado el aumento de
los precios y la aparicidn de los antes mencionagus cuellos de botella.
Impuesto Geperal, ita inflaci8n ec un meadi: para financier e
que a través del incremento del circulante se allega recursos, siendo la
inflacién un tipo de impuesto "sui generis" puesto que no necesita ningu
na clase de refrendo parque a medida que la inflacidn avanza el contribg
yente se ve incluido en escalones cada vez mas elevados de la progresivi
dad fiscal.

Cuando la inflacidn se acrecenta, un mayor ntmero de gente prefiere gas-
tar a ahorrar, ya que a menor certeza y mayor incertidunbre sobre el fu-
turo, menores niveles de ahorro. Regularmente empieza 1a disminucidn --
del ahorro cuando las tasas de interés pagadas a los ahorradores son me-
nores que las tasas de incremento del indice de precios.

La Devaluacidn. Cuando los precios en un pais aumentan por arriba de --
los precios de la mayoria de los paises con los que se tiene un intercam
bio comercial; se hace necesario devaluar la moneda de curso legal.

12



Se le da el nombre de devaluacidn de una moneda, a la pérdida de valor -
en relacifn 2 otras. Aungue se podria mencionar que 21 aumentar 1os pre-
cios internamente, es cuando se devalua la moneda.

f) Repercusiones Financieras en la Empresa en el Entorno Actual.

1) Descapitalizacidn de 1as empresas endeudadas en ddlares.

2) Falta de liquidez por: insuficiencia ce las utiiidades, carga finan--
ciera ocasionada por la descapitalizacidén y financiamiento inflaciona
rio del capital. -

3) Falta de divisas.

4} Caida de la demanda,

5) Alzas en los costos.

6) Bajos rendimientos.

7} Deterioro de los valores moneétarios, lo cual implica la revaluacidn -

de los activos con base en estudios técnicos que contemplan valores -

de reposicidn y vida probable de los actives fijos calculando la de--
preciacidn en esos términos. Lo anterior, incluyendo la identifica--
cion de pasivos en moneda extranjera destinados a adquisiciones de ac-
tivos asignando la pérdida en cambios. Asi como también evaluar ade-
cuadamente nuevas inversicnes de capital.

8} Incertidumbre y especulacidn (desaliento a la actividad productiva).

9) Confusidn en la informacidn financiera y desconocimiento de la posi--
cidn real de la empresa.

1.2 RECONOCIMIENTO DE LA INFLACION EN LAS CIFRAS DE LA EMPRESA.

Aspectos Generales de la Informacién Financiera.

En toda empresa, €1 o los responsables de tomar una decisidn necesitan el -
conocimiento oportuno y veridico de una serie de situaciones, nechos y re--
sultados, que les permitan formarse un criterio amplio y suficiente para ‘-
evaluar diversas opciones posibles y elegir el curso de accidn mas recomenda
ble para la entidad. Estas situaciones, hechos y resultados los proporcio-
na fundamentaimente la informacidén financiera, y las decisiones que se to--
men seran mas acertadas a medida que se cuente con datos confiables, oportu
nos y relevantes, que se interpreten de manera adecuada.

13



Es por esto que la contabilidad financiera se define segiin el boletfn A-1,
del Instituto Mexicano de Contadores Piblicos de la manera siquiente:

"La Contabilidad Financiera es una técnica que se utiliza para producir sis
temdtica y estructuradamente informacidn cuantitativa expresada en unidades
monetarias de las trapmsacciones que realiza una entidad econdmica y de cier
tos eventos econdmicoes identificables y cuantificables que la afectan; con
el objeto de facilitar a los diversos interesados el tomar decisiones en re
lacién con dicha entidad econdmica™.

Asimismo en el referido Boletin s¢ presentan las caracteristicas de la In--
formacién Financiera como se muestra en el cuadro siguiente:

14
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CARACTERISTICAS DE LA INFORMACION _FINARCIERA

{Boletin A-1 Comisidn de Principios de Contabilidad del Instituto Mexicano de Contadores Piblicos)

: i Capacidad de representar simbélicamente con pala
Significacion bras y cantidades, su evolucion, su estado y 10%
resultados de su operacion

Seleccionar los elementos que wejor permitan al
flelevancia usuario captar el mensaje y operar sobre ella pa
ra lograr sus fines particulares.
UTILIDAD
Es la cualidad Contenido Cualidad esencial, que abarca la inclusién de -
de a@eguarsea\ Veracidad eventos realmente sucedidos y de su correcta me-
propdsito del Informativo dicion.
usuario.
s De ser validamente comparable en los diferentes
Comparabilidad puntos de tiempo para una entidad.
Oportunidad Es el aspecto esencial do gque Viegue a manos del usuario, cuando éste
puede ‘usarla para tomar sus decisiones a tiempu para lograr tus tines,

Que su operacidén no cambia en el tiempo y que la informacion que produ
i ce ha sido obtenida aplicando las mismas reglas para la captacion de
CONF1ABILIDAD Estabilidad

sus datos, su cuantificacion y su presentacidon, sin que implique freno
Por lo que el a3 13 evolucion del sistema.
usuario la acep

ta y utiliza pa

ra tomar deci- objetividad Que 1as reglas del sistema no han sido deliberadamente distorsionadas
siones basando- y que la informacién representa la realidad.

se en ella.

Verificabilidad Que se puedan aplicar pruebas para comprobar la informacidn podrucida

PROVISIONALIDAD Significa que no representa hechos totalmente acabados y terminados.
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CARACTERISTICAS DE LA THFORMACION FINANCIERA

(Boletin A-1 Comision de Principios de Contabilidad del Instituto Mexicano de Contadores Pdblicos)

UTILIDAD

Es ta cualidad
de adecuarseal
propdsito del
usuario.

CONFIABILIDAD
Por lo que el
usuario 1a acep
ta y utiliza pa
ra tomar deci-
siones basando-
se en ella.

PROVISIONAL IDAD

Contenido

Informativo

Oportunidad

Estabilidad

Objetividad

Verificabilidad

Capacidad de representar simbaolicamente con pala
bras y cantidades. su evolucion, su estado y 1o0%
resultados de su operacian,

Significacion

Seleccionar los elementos que mejor permitan al
usuario captar el mensaje y operar sobre ella pa
ra Jograr sus fines particulares. -

Relevancia

Cuaiidad esencial, que abarca la inclusién de -

Veracidad eventos realmente sucedidos y de su correcta me-
: dicidn.
Comparabilidad De ser validamente comparable en los diferentes

puntos de tiempo para una entidad.

E£s el aspecto esencial de que llegue a manos del usuaario, coando 8ste
puede usarla para tomar sus decisioncs a tiempo para lograr sus fines.

Que su operacidén no cambia en el tiempo y que la informacion que produ
ce ha sido obtenida aplicando las mismas reglas para la captacion de -
sus datos, su cuantificacion y su presentacion, sin que implique freno
a 1a evolucion del sistema.

Que las reglas del sistema no han sido deliberadamente distorsionadas
y que la informacidn representa la realidad.

Que se puedan aplicar pruebas para comprobar la informacidén podrucida

Significa que no representa hechos totalmente acabados y terminados.



La informacidn financiera s stematica mds frecuente en las empresas, esta
integrada principalmente por diversos estados financieros y su andlisic
a saper:

-~ Estado de sitvacidn {inanciera, contabilidad o balance.
- Estado cde rzcultados o de pérdidas y ganancias.
- Estade de camoics en Yz Situacign Finarciera, o de Origen y aplicacién de Reaursos
- Estado de cagital contable.
- Estade de flujo de efectivo o estado de cambios en la situacién financie
ra en base a efectivo.
- Estados complementarios, analiticos y sumarios

- Estados proforma.

Los Principales Objetivos de los Estados Financieros son:

- Sirve como instrumento de medicidn de la gestion gerencial

- Constituye 1a base para soportar las decisiones administrativas

- Es un elemento de control para vigilar el cumplimiento de los objetivos
de la empresa.

- Se utiliza como base para la planeaciGn a corto, medianc y largo plazo.

- Sirve para normar la politica de precios.

- Sirve de base y garantia para gestiones de financiamiento.

- s utilizado por el publico 1nversioniste pare decisiones de inversidn
en el mercado bursatit.

- Sirve de punto de partida para la determinacién de los pagos por concep
to de impuestos sobre la renta v la participacidn de los trabajadores -
en las utilidades (I1MSS, ISPT, INFONAVIT, IVA, 1% sobre remuneraciones
y provisiones;

- £s base para la politica y las decisiones en materia de pago de dividen
dos.

EFECTOS DEL FENOMEMO INFLACIONARIO Y LA DISTORSION DE LA INFORMACION FINAN
CIERA.

£1 siguiente estudio estad enforado a} sector privado y el grado en que
nuede verse afectada la economia, si en estos momentos inflacionarios no
reaxpresa sus cifras en su contabilidad para cumplir con su cometido de -
proporcionar una informacidn fehaciente y relevante.



Utilizacidén de la Informacidn Financiera do las Empresas, por el Sector
Gubernamental.

Concicerames de suma importancis este punio va que constituye un renglén
importante en la planeacidn de la politica ecordmica del pais y de las de
cisiones que emanen de ella, como puada

1. Disefiar y proponer alternatives de politica econdmica v social.

2. Rezlizar el analisis de la estructura econdmica v sgcial del pais y de
sus tendencias.

3. Elaborar con la participacién de las dependencias y entidades responsa
bles de la administracidn piblica. L1 programa general del sector pd-
blico a corto, mediano y largo plazo en funcidén de la politica econdmi
ca y social establecida.

4. Programar e implantar politicas fiscales y captacidn de recursos.
5. Disefar politicas monetarias y crediticias.

6. Programar y diseflar politicas de intercambio econdmico con otros paises
Efectos Macroecondmicos de la Distorsidn de las Utilidades.

Como se habia mencionado anteriormente en términos financieros Yas utili-
crminan el grado de rentabilidad obtenido por la inversidn; a ni
vel macroecondmico representan la principal fuente de financiamiento de

la inversidn productiva del pais. En el enfoque financiero presentado, se
ha insistide en la idea de que una sobrevaluacion de las utilidades contri
buye a una descapitalizacion paulatina de las empresas. La causa es sen-
cilla: una utilidad sobreestimada provoca mayores impuestos, mayor distri
bucidn de utilidades, mayor reparto de dividendos y, en consecuencia menor
capacidad de autofinanciamiento, mayor necesidad de financiamierto exter-
no, menor capacidad de reposicidn de activos, menor capacidad productiva,
menores posibilidades de expansién, aumento potencial de problemas labora
les y, a Yargo plazo, una inevitable descapitalizacidn; todo esto se tra-
ducird en un factor de reduccidn de la inversidn agregada del pais, de --
una desaceleracidon en el aumento de la procduccion, aumentando el desem--

oleo y desacelerando el crecimiento del producto interno bruto.
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I.3 LIMITANTES DE LA CONTABILIJAD ANTE EL FENOMENO INFLACIONARIO.

ta contabilidad como una técnica estructurada y sistematizada de acumula-
cidn de transacciones, las cuales son cuantificadas en unidades moneta---
rias ha tenido como abjetivs fyndamental, proporcionar informacidn sobre
Tos resultados y situacion financiera de una entidad econdmica que permi-
ta a lTos diversos usuarios de la informacién, conocer 105 recursos Zon --
que Cuenia Ja enticad, las eiternativas gue existen pare controlarios, ha
cerlos mi3s productivos y repartir sus rendimientos.

La Técnica Contable tiene cowo Dase para el registro de sus transacciones,
"Los principios de Contabilidad generalmente aceptados para la profesidn
de la Contadurfa Piablica".

Dichos principios estdn hechos para un ambiente socio-econdmice determina
do y consecuentemente solo son valides dentro de este ambiente, por lo --
cual no tienen validez universal ni temporal ya que esta validez deberd --
variar en funcidon de la época y el ambiente econdmico que prevalezca.

ta contabilidad para cumplir con su funcidn de comunicar a los diferentes
usuarios lTos resultados y la situacion financiera de la entidad econdmi--
ca, empiea un ienguaje eminentemente cuantitativo, esto es, que parte del
esquema tedrico de 13 contabilidad el cual establece ciaramente:

1.- El caracter cuantitativo de la informacidr contable.
2.- Que la unidad de medida es el dinero.

Tradicionalmente 1a técnica contable que se ha utilizado para el registro
de sus transacciones son los costos histdricos.

Dentro del Boletin A-] existen dos principios de contabilidad que esta--

blecen la norma de dichos costos. Estos son:

Principio de Yalor Histérico
Principio del Negocio en Marcha

E1 primero de eilos norma:

" as transacciones y eventos econdmicos que le contabilidad cuantifica, -
se registran segin las cantidades de efectivo que se afecten o su equiva-
lente a la estimacidon razonable que de ellos se haga, al momento en que

se consideren realizados contablemente".
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El segudo de ellos ranifiesta:

sentan valores historicos
o modificaciones de ellos sistemiticemente obtenidos".

.

“Que las cifras de los estados fTinancieros, repr

Coma se podrd apreciar de los conceptes expuestos con anterioridad la medida
empleada por la contabilidad

stabid es ta moneda, por 1o cual cuando existe estabi-
lidad econdmica, esta medida es constante, pero en épocas de inflacién se ve
seriamente afectada. ya que nominalmentc permanece igual, pero su valor en

cuanto a poder adguisitivo va disminuyendo.

Al no ser uniforme el instrumento de medicifén los eventos medidos pierden su
significado y las conclusiones que se deriven de leos informes que se prepa--
ren, pueden llevar a tomar decisiones equivocadas. En otras palabras 1a in--
flacion afecta seriamente la contabilidad en su elemento fundamental "La uni
dad de medicidn”, originandc con esto que deje de ser: Gtil y confiable.

Deja de ser Gtil por las siguientes razones:

a) El contenido informativo carece de significado ya que las cifras estan ex
presadas en pesos de distinto poder adguisitivo y cuaiquier sume v resia
que se efectue carece de sentido, ya que seria similar al resultado de su
mar o restar distintas monedas extranjeras (pesos, mas francos menos li--
bras, etc.).

b) Su informacidon es poco relevante ya que no incluye uno de los aspectos --
mas importantes: “"Como se ve afectada la entidad econdmica por la infla--
cibn". .

¢) Su grado de veracidad se ve disminuidc ya que no incluye todo lo que ha -

afectado a la empresa como es: "“La inflacidn”.

d} La informacidn no es comparable a lo largo del tiempo.

A} dejar de ser Gtil, deja también de ser confiable, esto se da cuando el --
suaric tome conciencia de las consecuencias de tomar decisiones basadas en

[+

u
informacidn gque no era la adecuada .

Esto a pesar de que la informacion fuera objetiva y verificable.
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Perspectivas de la Contabilidad

Con enterioridacd hemos mencicnads las limitaciones que padece nuestra técni-

ca contable, por 1o cual ahcra procederemos a efectuar un anilisis de }as --
na d

parspectlivas que se¢ O para su solucidn.

Tanto en otros paises como en México, se han desarrollo diversos estudios --
tendientes a substitulr la informacidn tradicional, basada en costos histori
cos, con el objeto de courregirlos efectos que provoca la inflacidn, en la in
formacidn financiera. En muchcs d2 ellos ya se tiene implementados, siste--

mas contables en los cuales se reconoce la inflacién,

En México el*I .M.C.P. y el Instituto Mexicano de Ejecutivos Finanzas, han --
sido los principales organismos que han llevado a cabo estudios para dar so-
lucibn, en nugstre pais a1 problema inflacionario en la informacién financie
ra, de los cuales se han emitido un gran namero de proposiciones, y que

se analizan en el capitulo siguiente.

La profesion de Contador Piblico estando conciente de la afectacidon del pro-
blema inflacionario en la informacién financiera ha venido dando un fuerte
impulsoe a 1a difusidn de Yon difereontes mELodos de aciualiizacion, para que
la informacidn conserve sus caracteristicas baricas Utilidad y Confiabilidad
teniendo como perspectiva que el uso de las aiternativas propuestas por ella,
permitira recopilar de los diferentes preparadores de informacién recomenda-
ciones que una vez analizadas e implementadas, podran mantener los atributos
de la contabilidad.

Por otra parte a medida que la administracidn de cada unidad econdmica parti
cipe en el probtema y tome conciencia de las consecuencias de sus decisiones
sobre informacidon financiera histdrica, comenzard a gestarse un cambio en la
actividad gerencial, ya que al cambiar el administrader la unidad de medida,
los resultados consecuentemente cambiardn y ésto influird como una arma pode
rosa en el comportamiento gerencial, y en el mejoramiento y desarrollo del

pais.

+ Instituto Mexicaneo de Centadores Piblicos




Areas Fundamentales de Distorsidn Producida por Yo Inflacidn,

En los medics empresariales =3 conctida la ¢3ftcuitad que implica contar con
informacidn contable fehaciente y relevante gue iogre ser verdadera base de
la toma de decisiones adecuadas, debido a la necesidad de seleccionar entre
criterios y técnicas alternas, de velidez aceptava, aquetlos que se juzguen
més denotativos y practicos de las circunstancias peculieres de la empresa,
dentro de un 3mbito fabril, financieroc y econdmico, cada dia mas complejo.

La circunstancia anterior se agudiza porque 1a pérdida del poder adquisitivo
del dinero no se refleja en el registro contable basados en costos histdri--
cos. Debido a lo anterior, la empresa que no obtiene informacion actualiza-
da de sus resultados y posicidn financiera real, ponen en peligro su conti--
nuidad y desarrollo.

De la distorsidn de la informacidn resultan afectadas areas tanto de carac-
ter contable y financiero, como de cardcter administrativo.

tos principales renglones contables que se muestran distorsionados son:

Costo de ventas

Activos fijos

Depreciaciones y amortizaciones

Capital social y utilidades acumuladas, bien sea en la capacidad adquisitiva
general que representan O en la capacidad operativa que implican.

ytiltidad del ejercicio.

Las areas financieras que resultan afectadas principalmente son:
En forma inmediata

. Politicas de precios

Remuneraciones en sueldos y salarios

participacién de los trabajadores en las utilidades

Causacidén de impuestos

pPolitica de dividendos

Analisis de la propia situacidn financiera

.

planeacidn financiera a corto plazo.
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En forma mediata.

Evaluacidn de las necesidades reales de financiamiento
Pérdida de liquide:
Erosidon dela canacidad praductiva

. Descapitalizacidn

. Pérdida del! valor de las acciones

. Planeacidn financiera a largo plazo.

Efectos mediatos e inmediatos en el entorno administrativo
. Fijacidén de objetivos generales y especificos

. Administracion de recursos humanos

. Planeacidn mercadoidgica

. Planeacidn de produccidn.

Los principales renglones contables que se muestran distorsionados son:

Costo de Ventas

No hay duda que la comparacidn de dos elementos requieren que estén en igual
dad de circunstancias para obtener un resultado congruente, por lo cual la
comparacion del costo de ventas con los ingres~s actuales, solamente tendra
significado en el momento en que se determine ¢l valor presente de aquél.

Es necesario por tanto, que el costo de ventas represente el costo de produ-
cir o comprar un bien en la fecha misma de la venta ya que al no coincidir
las fechas de produccion o compra o de ambas con la venta por los dias, sema
nas o meses transcurridos, dicho costo pudo haber sufrido un incremento, que
es necesario tomar en consideracidn al calcular la utilidad bruta, a fin de
que, de los ingresos proporcionados por las ventas, retenga la cantidad jus-
ta que se requiere para sustituir el articulo vendido.

E1 ajuste - incremento en periodo inflacionario - representa un costo adicio
nal no erogado en el que se incurrird al llevarse a cabo la reposicion de los
bienes. Esta actualizacidn representa un verdadero costo adicional previsto

para el momento de la reposicién.
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Dentro del costo de ventas er lac empre<a: manufactureras se encuentra el de
produccidn, rengldn primordial en la determinacidn de ia utilidad bruta, cu-
ya falta de actualizacidn evita la retencion de recursos para su reposicion;
provoca, asimismo, una distorsién en la informacion de resultados y en la ds
terminacidn del costo actual de Jos inventarios de articulos terminados y
en proceso.

Depreciacidn.

Hasta ahora ha sido aceptado el concepto de depreciacidon como la "distribu-
cién del costo de un activo fijo tangible, menos su valor estimado de dese--
cho, si lo hubiere, a lo largo de su vida estimada de una manera sistemitica
y racional®.

La inflacidn hace cambiar este concepto en su aspecto literal, agregandole
una variable no considerada anteriormente; la distribucidn del costo origi-
nal del activo fijo tangible no bastara para reponer la capacidad de produc-
cidn o la de servicio o de ambos; por lo tanto, debera distribuirse el costo
representativo de la nuevc inversidn, asignandolo en la misma medida, en for
ma paulatina a los costos operativos de la empresa. Oe esta manera, se re--
tienen  los recursos que hacen posible Ya reposicion, se obtienen resultados
reales y se asegura 1a continuidad de la empresa.

Resultados del Ejercicio.

Analizados los rubros principales que integran el estado de resultados y su
distorsidn por el fendmeno inflacionario, se concluye que los resultados mis
mos de las operacionas de la empresa reciben plenamente el impacto de esta
distorsion.

Causacién de Impuestos

Respecto a este problema, en relacién con la inflacidn, Milton Friedman esta
blece, en un articulo aparecido en la revista CEMLA (Centro de Estudios Mone
tarios Latinoamericanos), del mes de marzo de 1974, que en periodos infla--
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cionarios los gobiernos de .os paises obtienen ingresos provenientes de
la propia inflacidon. Friedman 1lama "rendimientos fiscales de la infla-

cién”, las cuales asumen Tres formas principales:

1. Moneda fiducieria adicional creada por el gobierno
2. Ingresos tributarios no previstos
3. Reduccion del monto real de la deuda nacional vigente

Comenta al respecto:

"La inflacion incrementa el flujo del impuesto sobre la renta personal y
de las empresas, al poner a individuos y empresas en grupos de ingresos -
mds altos, generados por ganancias artificiales (en 1ibros) de capital, -
sobre las que se deben pagar impuestos, y hace que la depreciacidon acumu-
lada autorizada sea insuficiente para reponer el capital, de suerte que -
si grava un costo de la inversidn de los accionistas como si se tratara -
de rendimientos reales de capital”.

En un pais donde la ley del impuesto scbre la renta no autorice a los causantes la deduc-—-
cidn de los costos incrementados por causa de Ta inflacidn, se esta mermando la capacidad
operativa de 1a enpresa, es decir, descapitalizandola por via impositiva.

Cn MExico, a partir de! 1° de enero de 1974, la Ley del Impuesto sobre la
Renta ha iniciadc el reconccimiento ae los efectos que el fendmeno infla-
cionario ocasiona sobre las causantes, que no eran considerados al calcu-
lar la base gravable, por lo gue a partir de esa fecha, aparece una deduc
cidn adicional por la inflacidn. (articulo 51 Ley Impuesto Sobre la Renta)

Esta deduccidn adicional consiste en una disminucidn de su base gravable
por ajuste a su depreciacidn nonmal con base en porcentajes de inflacidn a partir de 1978,
por el importe de su pérdida anual por posicidn monetaria, determinada conforme a Tas re--
glas establecidas por 1a Ley del Inpuesto Sobre la Renta en su articulo 51 Bis.

Politicas de Dividendos.

Al determinarse utilidades infladas, los propietarios de la empresa consi
deran estar en situacion favorable, pudiendo decretar el pago de dividendos
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considerables. En consecuencia, al dejar de incluir en sus costos el impor-
te real y actualizado de raponar las bienes que se requieran para seguir ope
rando, pronto tendran que recurrir 2 un mayor financiamientc externo, lo --
cual representard un costo adicional y un probabie desequilibrio, gradualmen
te creciente y peligroso, en su relacisan pasivoscapital.

Es primordial, por tanto. que se establezca una politica conservadora de di-
videndos, basada en informacidn de resultados actualizados y que. de acuerdo
con las circunstancias, situacién y necesidades de la empresa, se coordine

la distribucibn de los mismos con la posicidon de liquidez real existente, --
propictando, en 1o posible, el autofinanciamiento y evitando la paulatina --

pérdida de capacidad operativa.

Balance.

Come ya se sabe, el balance es un estado fundamental para evaluar la situa--
cibn financiera que ha alcanzado la empresa en una fecha determinada, En --
consecuencia, constituye el punto de partida para el otorgamiento de crédi--
tos bancarios, autorizacidn de emisi6n de obligaciones, informacidn a insti-
tuciones piblicas y privadas, etc., por lo que la posicidn financiera que --
muestre el andlisis de los datos que el balance aporte debe permitir formar-

se un criterio sobre la situacidn real de la empresa.

En el balance, los renglones mis afectados por el fénomeno inflacionario y
por la distorsitn de la informacidn, si éste se basa en cifras no reexpresa-
das, son: inventarios, activos fijos y el refliejo de ambos en el capital con
table. La afectacidn de otros conceptos incluye también los activos y pasi--
VoS monegarios. los cuales se manejan en conjunto repercutiendo en ganancia
o pérdida, segin haya sido la pesicidn media de la empresa-durante el ejerci
cio. Por otra parte, se 1leva a cabo la correccidn monetaria necesaria en
las cuentas del capital contable que exijan ser actualizadas debido a los
efectos de la inflacidn, entre las que se encuentran el capital social y las

utilidades acumuladas.
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Capital Contable

La distorsién del capital contable es reflejo, en consecuencia, de la ---
afectacidon financiera en las areas de costos, inventarios, activos fijos,
de la depreciacion de é€stos y también de la omisidn de 1a utilidad o pér-
dida por posiciGn monetaria habida durante el ejercicio. En algunos casos
~el procedimiento de reexpresidn por cambics en el nivel general de preciocs
fundamentalmente- se considera que hay una afectacidn intrinseca en el --
propio capital social y utilidades retenidas que, obviamente, repercuten
en el capital contaple.

E1 capital social y las reservas acumuladas que conforman el capital con-
table, estan representados en la contabilidad tradicional poer la misma --
cantidad de unidades monetarias que fueron aportadas o retenidas en diver
sos periodos, sin tomar en cuenta la pérdida del valor adquisitivo del di
nero en los diferentes. ;COomo puede presentarse, en un estado de situacidn
financiera -que debe ser veraz y fehaciente- un capital aportado diez o -
cinco afios atrds, cuando dicha aportacidn ya no tiene actualmente la mis-
ma capacidad de compra que en la fecha en que se recibié de los accionis-
tas? y ;Como puede sumarse un capital histdrico, cuya magnitud esta com--
puesta por unidades monetarias de poder adquisitivo diferente, con -
Tos pasivos que si son actuales., per.: determinar el total de
10os recursos aportados a la empresa por los dos fuentes tra-
dicionales?

De ahi la necesidad de actualizar el capital contable, sea -
directa e indirectamente o sdlo indirectamente, segin el mé-
todo de reexpresién observado.

Considerando las distorsiones antes mencionadas es necesario
resaltar que la cuantificacidn contable esta basada sobre -
conceptos fundamentales que rigen la cuantificacidn de lgs fendre
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A

nos econémicos y que &siss s2 plasman en los sstedos financig
ros. bDentro de estecs ceonceptos estdn Jos principios de conta-
bilidad que son guias de accidn y l1os encontramos en @l Bole-
tin A-1. "Esquema de ta teoria de la contabilidad financiera",
de la Comisidn de Principios de Contabilidad d£=1 Instituto Me
xicano de Contadores Pdblicos, cuyos aspectos mas sobresalien

tes se presentsn on el siguiante cuadre,
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8¢

Que identifican y (‘La entidad
delimiten al ente :

P La realizacid
econdémico y a sus Lo realizecion
aspectos financieros. €1 periodo contable.

Que establecen la

base para cuantificar
las operaciones .
del ente econémico y lvgl negocio en marcha

Principios de ‘\ su presentacion.
S

Valor historice original

La dualidad econdmica
Contabilidad
Que se refieren { €1 de revelacién
a la informaciodn. suficiente { Reexpresidon de estados Financiefos)

Que abarcan los
anteriores como re-
quisitos generales del

ietoama
sistoma.

Importancia relativa

Consistencia

De valuacidn Aplicacidon de los principios y a 1a cuantificacion de los
Reglas = conceptos especificos de los estados financieros.
Particulares < { Al modo particular de incluir adecuadamente cada concepto
De presentacion Len los estados financieros.
. - - Es necesario utilizar un juicic profesional para operar el sistema y obtener infor-
g:‘;eszgagggﬁe3;1a1 macién que en lo posible se apegue a estos principios.
las ge Yas particu- - Cuando no haya bases para elegir entre las alternativas propuestas, ootar por la --
S P que menos optimismo refleje observando equidad para los usuarios de la inforwacidn --
lares. contable

"CONCEPTOS QUE COMPONEN LA ESTRUCTURA BASICA DE LA CONTABILIDAD" BOLETIN A-1 “Esquema de la teoria basica de
contabilidad financiera", de la Comisidon de Principios de Contabilidad del 1.M.C.P.



1.4 Incidencia de 1a Inflacién en el Control Presupuestal.

Antes de comentar los efectos de la infiacion en el Zontrol Presupuestal da-
remos una pequefia explicacion de Yo gua os la iécniz: dxl Conlro) prosupues-
tal y sus caracteristicas:

La Técnica del Control Presupuestal es »n si el conjunto de procedimientaos y
recursos utilizados con nabilidad adquirida en experiencias pasadas, para --
apoyar a 13 administracion en la planeacidon, ¢oordinacidn y control por me--
dio de presupuestos, do tedes Yas fyrcicnes y operaciones de una empresa con
el fin de que obtenga el mdximo rendimiento con el minimo esfuerzo.

Sus Caracteristicas Esenciales son:
1. Encontrar la direccidn que deben seguir las operaciones de la empresa pa-
ra obtener el rendimiento 6ptimo.

2. Formular un plan detallado, coordinado y balanceado para seguir la direc-
cidn escogida,

3. Ayudar en el control de las operaciones para que se ajusten al plan esta-
blecido.

Utilidad de los Planes y Presupuestos Financieros

E1 control que se ejerce por medio del presupuesto debe entenderse como una
actividad diaria mediante la cual se verifica la eficiencia de como se hizo
y se esta informando a los responsables del logro de objetivos, de su avan-
ce, y del grado del cumplimiento de los mismos calificando sus deficiencias
o eficiencias obtenidas encomparacidn con el presupuesto. De esta manera,
el presupuesto sirve eficazmente como elemento basico de control.

A través de los resultados obtenidos en algunas ocasiones se detectan defi--
ciencias del presupuesto, lo que traerd como consecuencia una revisidn perid
dica del presupuesto que puede ser trimestral o semestral, dependiendo esto
de las necesidades especificas de cada empresa en particular.
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Para ejercer un contrel presupuestal se requierecomparar los resultados rea-
les con los presupuastzios. De este modo se obtienen variaciones o diferen--
cias que deben analizerse para conocer su causa y estudiar su tendencia, =---
prestando principalmente atencidn a las cifras significativas que sirvan de
base para tomar decisiones imnortantes y 237 lograr los objetivos que se ha-
yan fijado.

Ec reocomendabie se admintstre por excepcidn para que Ja administracidn pres-
te su atencidn relativamente s pocas partidas perc cuyo resultado sea signi-
ficativamente distinto al esténdar o presupuesto y na se le preste atencidn
a un gran nimero de casos en donde la actuacidn ha sido satisfactoria,

Para aplicar la téoria de la administracidn por excepciones, se requiere la
identificacidn de dos factores. Primere, deben establecerse estandares y
seqgundo, debe registrarse el resultado real de las operaciones. La diferen-
cia entre estos dos pasos es la variacidn. E1 presupuesto es un estado fi-
nanciero que condensa los planes de operacidon aprobados para un determinado
departamento. E1 presupuesto tiene en consideracidn la historia y los pro-
blemas venidergs. Cuando estos factores se combinan resulta un presupuesto
rezlizatle. {ste presupuesto se convierte en un estandar con el cual se po-

drd comparar nuestra experiencia real.

Elementos que integran el presupuesto financiero.

a) Cuentas por cobrar a clientes: lLos procedimientos quec deben usarse para -
Juzgar e investigar las variaciones de este concepto deben ser iguales a
los utilizados para establecer las cifras de presupuasto que generalmente
se instauran a través de un porcentaje sobre las ventas a crédito o bien,
por un promedio anual, o bajo el procedimiento de ventas mensuales en los

casos de empresas con venta estacional.

Otro procedimiento de anilisis objetivo y que puede considerarse como un
instrumento de control muy eficaz consiste en los andlisis de antigiiedad
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b

~—

c)

d)

El

de saldos, con el cual se destacan facilmante ‘as deficiencias que puedan
S ae ¢crédito que se hayan fi-

existir paraz lograr las pelitsg
Jado.

Inventarios: al igual que las cuentas por cobrar, los inventariocs deben

juzgarse a través de los mismos procedimientns que se usarcen para esta--
blecer su inversidén en el presupuesto. Las niveles de inversidn, tanto -
en cantidad como en monto, generalmente se fijan a través de la rotacidn

de inventarios para cada ung de las Clases de inventarios,

Activos fijos: El control presupuestal en este concepto de inversidn, ge-
neralmente se efectia comparando las partidas o proyectos que integran --
las adiciones o compras autorizadas en el presupuesto con los realizados.
Generalmente se tnforma a la administracidn sobre las cantidades también
comprometidas con los proveedores, con el fin de que se tenga una visidn
y control mds amplios que lo que el sistema de contabilidad proporciona.

Cuentas de activo, pasivo y capital: Con excepcion de los conceptos de --
cuentas por cobrar a clientes inventarios y activos fijos, el resto de ~--
los conceptos del balance se analizan en particular por cada partida que
integra cada cancepte con ¢l fin de precisar en donde se origing la varia
cion. Para cada concepto de acuerdo con su naturaleza se deberd explorar
y conocer la causa de variacion, para formarse un juicio y tomar las deci
siones que el caso amerite, y asi se logren los objetivos que se hayan
determinado. Es muy recomendable que para cada concepto se establezcan
responsables, quienes deberin preparar los presupuestos de su érea y se--
ran quienes administren y controlen las operaciones relativas a su drea,
de tal manera que el control se establezca antes de la operacidn y Gnica-
mente se confirme y precise con los resultados que proporcione el sistema
de informacidn con que cuenta cada empresa.

presupuesto financiero es el que se ocupa de la estructura financiera de

la empresa, esto es, de la composicidén y relacion que debe existir entre los
activos, pasivos y capital. Es importante considerar las necesidades de ca-
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pital de trabajo, los origenes y eplicaciones de recursos., asi como el flujo
de efectivo y la rentabilidad de la entidad, pudiencdo resumirse en dos obje-
tivos: "liquidez” y “"rerntabilidad”,

La composicidn de 1a estructura financiera varia de empresa a empresa, pero
se puede afirmar que existen grandes grupos que tienen una importancia consi
derabie en la composician de las estructuras financieras, y son los siguien-

tes.

® Efectivo en caja y bancos e inversiones temporales {activos 1iquidos).
® Cuentas por cobrar a clientes.

® Inventarios.

® Inversiones permanentes,

* Deudas a corto y largo plazo.

® Cuentas por pagar a proveedores.

? Gastos e impuestos acumulados por pagar.

®* Capital social y utilidades retenidas.

El presupuesto se juzga separadamente en cada una de las partes que lo for--
man, pero una vez que éste ha sido ensamblado en su totalidad debe juzgarse
s cumple con los objetivos establecidos de lj.uuidez y productividad, y es

probable que tengan que cambiarse ciertos planes o politicas, como por ejem-
plo: que la politica de crédito establecida hace que la recuperacién de las

ventas sea lenta o que la polfitica sobre inversion en inventarios haga que
se destinen muchos recursos a este concepto, y por tanto estd en conflicto -

con los saldos minimos de efectivo que requiere la empresa,

Ahora bien comprendiendo la importancia de la planificacidn financiera es ne
cesario considerar que los presupuestos y planes financieros se elaboran to-
mando como base los datos del Gltimo periodo contable, que en teoria deberian
reflejar la realidad financiera de la empresa; sobre dichos datos se realiza
la proyeccidn de las inversiones y resultados para un periodo futuro, de ---
aqui que dependiendo del grado de confiabiliidad y veracidad que tengan las -
cifras histdricas, se logrard un plan financiero valido y comparable.
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presupuestal adecu2do los

Es por esta razdn que a efecto cda tomar u-

datos base debieran reflejar =} sfecto de
rio al tratar de ejercer el control y andlisis de las variaciones entre el --

acién; ya2 que dge 12 contra-

o
iy
&

presupuesto y los datos reales ze tendrd confusidn en cuanto a las causas --

que las originaran.

Las variaciones que mds frecuentemente se presentan al comparar los presy---

puestes con la reaiidaa, @ continuacidn las mencionaremos:

Variaciones en los Precios de Ventas.

La "variacion en los precios d¢ venta " puede estar ocasionado por los sigui

entes factores:

a) Aumento en los precios de venta con relacidn a los previstos en el pre

supuesto.

b) Disminucidén en los precios de venta con relacidn a los previstos en el
presupuesto.

¢) Una combinacion de a y b

d) Diferencias ocasionadas en las bonificaciones rebajas y descuentos con

w

relacidn a los previstos on ¢} presupuesto.
De estas cuatro posibles variaciones la mds frencuente es la primera debido
a 1a tendencia ascendente de los indices de inflacidon esperadas para cada --
afio. Y como las diferencias generadas por este concepto son casi siempre im
portantes propician ajustes periodiceos del presupuesto original.

Variaciones por Modificaciones del Costo Estandar

La "Variacién por modificacion del costo” es debida a un aumento o disminu--
cibn en los costos de los productos vendidos. En este caso la causa de la -
variacion es también, la tendencia ascendente de los indices de inflacidn --
ya que provoca modificaciones en los elementos que la forman como Son:
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a) Precios de los gastos directos y variables
b) Precios de las materias primas
¢) Precios de la mano de obra

Variaciones por Modificaciones de los Gastos de Dperacidn

También debido a los indices ascendentes de inflacidn los cuales han llegado
a afectar jos servicios paiblicos (teléfono, luz, ague, predial, etc.)

Variaciones Financieras.

Las empresas, al fijar sus politicas y objetivos en relacidon a sus recursos
y 2l uso de los mismos, estd fijando la estructura financiera que cada empre
sa en particular reguiere para su operacion. Los resultados de la administra
cidn deben ser juzgados verificando la eficiencia de cémo se hizo y el presu
puesto es la herramienta de control porque en &1 estdn cuantificadas las po-
1iticas y objetivos deseados. De esta manera se podrd conocer, vigilar, to-
mar decisiones y lograr el plan financiero. Las variaciones financieras se
determinan mediante la comparacidn de las cifras presupuestadas y las cifras
obtenidas como resultado de las operaciones de una empresa para sus activos,
pasivos y capital. Los estados comparativos scn los documentos que se em+--
plean para informar acerca de estas variaciones,

Con la informacidn que se desprende del Estado de Cambic en la Situacidn Fi-
nanciera, se puede ejercer un control eficaz sobre los recursos con que cuen
ta la empresa, asi como el uso que se hace de ellos para hacer frente a las

necesidades de sus operaciones. El tratamiento que debe darse a las varia--
ciones en las operaciones que han sido tratadas anteriormente, aplicandc pro
cedimientos adecuados, seglin sea el caso, para obtener una respuesta concre-
ta que explique las causas de la variacion y, de esta manera, se puedan to--
mar decisiones correctivas segiin lo amerite el caso. '

Podemos concluir en base a 1o expuesto en el presentecapitulo que la Infla--
¢16n ademas ser un fendmeno econdmico y social tiene incidencia real y pal--
pable en los resultados de la empresa asi como un efecto negativo en sus va-
lores patrimoniales y por 1o cual la profesién de Contador PGblico ha instru
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mentado tfcnicas que permitan la incluside = ferdmeno en los estados

financieros bésicos.

La elaboracidn de presupuestos adamds de obserwvar 1o0s objetivos de la planeg
cidn financiera, deoe tomar &n cuenta 13 creciente tendencia del aumento ge-
neralizado de precios tratandc de apegar a la rzalidad, en la medida posible,
las cifras que se pratenden prayectar. A feavds ds 1a aplicacisn de dndices
de inflacidén estimados para los periodos que 32 presupuestan, y evitando as:
diferencias ficticias que impiden la implantacidn del c¢ontrol presupuestal,

El1 efecto inflacionario en la informacidn financiera y consecuentemente en
la elaboracidn de presupuestos, es un elemento mds que debe tomarse en Cuen-
ta dado los altos indices de inflacidn en México en la actualidad; ya que ha
cen inciertos cualquier estimacidon de cifras a futuro.

Asimismo es importante resaltar que el control presupuestal y la planifica--
cién financiera son técnicas a disposicién de la administracidn, cuyos benefi
cios se veran reflejados en la medida que permitan el control y analisis de
las cifras obtenidac en log ectados financieros; por lo cual, si estos altimos
se encuentran fuera de la realidad es decir, a valores no actualizades, la -
utilidad de dichas técnicas se verd disminuida de manera considerable.
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CAPITULO 11
FUNDAMENTOS DE APGYO PARA LA REEXPRESION DE ESTADOS FINANCIEROS

fentro de la perspectiva de ulilizar valores historicos en los estados fi--
nancieros se presenta la disyuntiva de observar el principio de valor histo
rico originail o sian o princicio de revelacion suficiente que conlleva el

hecho de que el usuario de Ya informacidn financiera tomarad decisiones 50--
bre bases reales y confiables: lo cual na dado origen a diversas inquietu--
des en el ambito de la& protesion & fin 42 sybsanar y balancear en 1o posi--
ble ambos principios.
Por su parte el

Instituto Mexicano de Contadares PGblicos (1.M.C.P.} emitid
Tas

normativas 2 sequir en el tratamiento contable de la inflacidn con el -
concepto de "Reexpresidn de Estados Financieros”; dichas normas se encuen--
tran comprendidas en los boletines que a continuacidn se mencionan.

1. Emision del Boletin 2 de la serie azul Ylamada "Revaluaciones de Activo
Fijo".

Dicho Boletin menciona dentro de sus aspectos mas importantes los si-
guientes:

“ta revaiuacion dobe cer revelada adecuadanente en los estados financie--
ros”.

“E1 Balance General debe sefialar por separado ios valores originales, --
sus depreciaciones y el monto de la revaluacion, asi mismo el superavit
por revaluacidn debe revelarse claramente en el haber social®.

“La revaluacidn debe respaldarse en estudios técnicos, y dictamenes de -
técnicos independientes"”.

“El sistema de depreciacidn debe ser semejante a) utilizado con el valor
original del activo".

"E] superdvit por revaluacidn no debe distribuirse pero si capitalizar=:-
se".
2. Emisién a partir de 1980 del! Boletinm B-7 "Revelacién de los Efectos de -

la Inflacion en la Informacién Financiera", los aspectos mas importantes
de este boletin eran los siguientes:
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E1 boletin tenia cardcter de "evolutive y experimental™

Definia dos métodos para ectuelizar la infermacion:

1. Contabilidad ajustada en base al indice general de precios.

2. Contabilidad ajustada en base a valores de reposicidn.

Registro extra libros, coamo infoarmacian complementaria de la actualizas~--

cidn.

3. En junio de 1983, se emite ¢} Boletin EB-10 "Reconocimiento de los Efectos
de la Inflacidn en la Informacién Financiera”, el cual actualmente se en-
cuentra en vigor, y cuyos aspectos mas importantes son los siguientes:
"Especifice los conceptos del balance sujetos a actualizacidn™,
"Especifica el registro en libros de la actualizacidn",

Propone dos métodos de actualizacién:

a) A nivel general de precios
b) A valores de reposicién.

Como se ha podido observar en lo anteriormente expuesto el principiode revela
cidon suficiente se ha modificado con el transcurso del tiempo, a fin de ade-
cuar las cifras presentadas en la informacidon contable a la inflacidn sufri-
da en el ejercicio por la empresa.

11.1 Principio de Revelacidn Suficiente y su Evoluciédn.

Lta informacidon financiera bdsica en la toma de decisiones de --
una entidad, debe cumplir los requisitos de utilidad y confiabij
lidad . Para reunir estos requisitos deberd estar formulada con apego a nor
mas éticas y reglas técnicas, ya que dichas normas y reglas constituyen el
proceso continuo de darle significado por medio de simbolos (palabras y can-
tidades) a las transacciones que realiza una entidad econémica y ciertos
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eventos, econdmicos identificatles y cuantificables que lo afecten; a fin de
que en apego a 105 principics de contabilidad generaimente aceptados refle--
jen razonablemente su estads en diferentes puntos en el tiempo, los resulta-
dos de su operacidn y su evolucion en un periodo dado. Consecuentemente con
lo referido anteriormente, los responsables del proceso contable deben regir
se principalmente por un criterio de equidad y por el principio de revela---
cidn suficiente. A efecto de tener una mejor comprensidn del principio de -
revelacidn suficiente referido en o1 parrafo anterior, encontrsamos gue el bo
letin "Esquema de 1a téoria basica de 1a Contabilidad Financiera™ establece
que el principic que ce refiars a 1a informacion debe conceptuarse de la si-
guiente manera: “La informacign contable presentads en los estados financie-
ros debe contener en forma clara y comprensible todo lo necesario para juz--
gar los resultados de operacion y la situacidn financiera de la entidad".

E1 principio de Revelacidn suficiente comprende ademds de los aspectos de su
ficiencia de la informacidn financiera, la calidad que debe poseer ésta para
una adecuada revelacion. £stas caracteristicas cualitativas de la informa--
cidn financiera de caracter contable para usos generales, se refieren a todo
aquello que debe ser incluido y que se requiere para evaluar el comporta----
miento de la entidad y otros aspectos inherentes, cuidando que la cantidad -
de informacidén no vaya en detrimento de su caiidad y pueda dar lugar a que -
Jos aspectos importantes pasen inadvertidos pira el usuario. Por lo tanto,

1os estados financieros deben contener informacion gue sea velevantic lo que

implica un criterio de seleccidn y la determinacidn de los conceptos gque ha-

bran de incluirse y la forma en que los mismos deberdn ser presentados y cla
sificados.

Dentro de las reglas principales de presentacién aplicables a los estados 1

nancieros se menciona, entre otras la siguiente:
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Los estados financieros deben contencr en forma ¢larad y comprensible sufi-

cientes elementos para juzgar la situacién financiera, 16s recultados de ope
racién y los cambios en 1a posicidn firanciera de la entidad.
Como se puede apreciar ¢n este €époce de aitos indices ge inflacion, en los -
términos de los estados financieros itradicionales, no se estd cumpliendo con
el contenido de los mismos necesario para poder juzgar los resultados de ope
racidon y la situacién de la entidad.

A este respecto y ante la creciente inguictud del sector empresarial la comi
sion de principios de contabilidad del Instituto Mexicano de Contadores Pi--
blicos emitid de manera general dos métodos por los que se intenta incorpo--
rar a los estados financieros la informacidn necesaria para juzgar los resul
tados de operacidn y la situacidn de la entidad.

Dichos métodos fueron dados a conocer en los boletines B-2, B-7 y B-10 del -
Instituto Mexicano de Contadores Publicos que ya fueron mencionados al ini--
cio del presente capitulo.

Como podemns observar al princinino de revelacifn <uficiente ha cidn imp1pmeﬂ
tado con normativos que intentan reflejar el efecto de la inflacidn en las
operaciones y resultados de la empresa; que en un principio eran de caracter
opcional como la atualizecidn de activos fijos que se seifala en el Boletin B-2
del Instituto Mexicano de Contadores PGblicos, y posteriormente con mayores
alcances la reexpresidon de los estados financieros enunciada en el Boletin
B-7 del mismo Instituto; sin embargo a la fecha a tal grado han llegado los
indices de inflacién que se ha hecho obligatoria la actualizacidn de las
cifras presentadas en los estados financieros.

La Comisidn de Principios de Contabilidad del Instituto Mexicano de Contado-
res PibYicos ante la creciente inquietud del sector empresarial por la infla
cion y antes de emitir los beletines citados arriba durante 1978, realizd es
tudios que dieron como resultado la elaboracién de un proyecto de boletin so
bre la revelacidn de los efectos de la inflacién en la informacidn financie-

39



ra, con base en el cual 1levd a cabo una auscultacidn formal entre 1ss miem-
bros de la profesidn, sus organizaciones representativas y los demds organis
Wmos y personas interasadas en Ja informacidn financiera. Ld4 auscultacion rea
lizada fue muy caplie a través de ella se lograron valiosos puntos de vista
que 1a comisidn analiza cuidadosamente y que fueron considerados en la prepa
racidon del Boletin 2-7 el cual fue concebido dentro de un procese evoiutive
y experimental. Como resultado de la investigacién y auscultacidén efectua--
das la comisidn percibid que:

a. Era urgente ofrecer lineamientos para la solucidn de un problema tan com-
plejo, a fin de rescatar la significacidn de la informacién financiera, -
dichos lineamientos no pretendian dar una solucibn ideal, mds bien trata-
ban de ser sencillas y prdcticas para que su aplicacidn estuviera al al--
cance de todas las empresas.

b. No debia abandonar el esquema contapie tradicional (los principios de con
tabilidad basica) sino complementarse, destacando los efectos principales

de las fluctuaciones intensas o frecuentes que dicha informacidn oculta.

c. Era necesario generalizar la practica de ravaluacion de activos fijos pa-
ra que existiera la comparabilidad en la informacidn financiera.

Era aventurado pronunciarse por un método Unico de correccidn cuando no

a

2xiste concenso al respecto pero a la vez, era necesario evitar el uso 15
discriminado de la variedad de métodos disponibles.

c. Que era necesario iniciar el proceso de correccidn de las defictencias &l
esquema tradicional a través de mayor andlisis, difusidn y experimenta-..
¢ién de esta problemitica y consecuentemente adoptar un proceso evolutivo
y experimental que en foma ordenada y sistematica, pruebe la validez y u-
titidad de aquellos métodos de ajuste que cuentan con mayor respaido téc-
nico y menor dificultad de aplicacidn y que preservardn la imparcialidad
y objetividad de la informacidn contable.
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Como parte del proceso experimental y a emento bésico en la investi
1

gacion desarrollacda por esta comision, durazrte el aflc ¢e 1981 se llevd a ca-
bo una encuesta tendinte a reunir las experiencias y puntos de vista de las
diversas personas involucradas en la preparacidn y uso de 1a informacidn fi-
nanciera en cuanto a la aplicacidn de los lineamientos establiecidos por el -
Boletin 7, cubriendo los siguientes aspectos: impacto de la actualizacidn en
Yas cifras histéricas. arado de cumplimisnto de la: nomis establecidas en el
boletin, preferencia en los métodos de actualizacidn utilizados, dificuttad
encontrada en algunas 3reas an la aplicacidn de) mitodc de costos especifi--
cos, problemas observados en cuanto @ la informacidn complementaria relativa
al capital contable y grade de interés de los usuarios en la informacidn.

En las conclusiones y recomendaciones de ese estudio, se establecieron las -
siguientes prioridades:

- La conveniencia de que el boletin estableciera un solo método para determi
nar cifras actualizadas.

~ Integracidn y reconocimiento del costo financiero real. Esto implica incor
poracidn del efecto por posicidn monetaria en el estado de resultados.

- Conveniencia de reconocer la informacidn relativa a efectos de la inflacion
en los estados financieros basicos.

Por otra parte en el afio de 1973 esta comisién emiti6é el boletin B-5: "Regis
troc de transacciones en moneda extranjera“, el cual fue una solucidn en sus

cirsunstancias., Posteriormente, en febrero de 1581, se emitid la circular -
14, en el cual se establece que la fluctuaciones cambiarias deben afectar los
resultados del periodo, pero debido al tratamiento senalado por el B-7 para

el resultado por posicidn monetaria acepta otro procedimiento distinto. Fi-
nalmente, en febrero de 1983 se publicd la circular 19, tendiente a comple--
mentar algunos aspectos.de la circular 14 en las condiciones econdmicas ex--

traordinarias de ese momento..

Las circunstancias imperantes en 1983 an el entorno econémico, eran diferen-
tes a las existentes cuando surgio el boletin B-7. La inflacion ademis de ha
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berse prolongado en el tiempa, incremento suv intensidad, nhaciendo necesario,
mas que antes, que la informacidn financiera fuera una herramienta atil para
el usuario.

Es precisamente por estos antecedentes y con base en las eaperiencias auna--
das a la investigacidn reflexidn y discusién a nivel técnice, que se aclara-
ron algunos problemas v situaciones planteados en el desarrollo del Boletin
B-10.

Desde el inicio de este proceso evolutivo se plantz=aron dos enfoques para --
reconocer los efectos de la inflacidn en los estados financieros con el obje
to de que las empresas aplicaran el que mads conveniaa sus interéses sin em--
bargo el objetive final es que se utilice un solo método para que se haga
posible un mayor grado de comparabilidad,situacién que serd posible cuando
el avance en la tecnologia y la experiencia provean mas elementos de juicie
dentro de este proceso.

L.os estados financieros proporcionan informacidn que debe ser analizada e in
terpretada con ¢l fin de conocer mejor la empresa y poder manejarla mids efi-
cientemente.

El administrador debe tener en mente siempre estas interrogantes: “;Adminis-
tro bien mi compaiiia?" ";Como se compara mi empresa con otras en cuanto a su
rendimiento y crecimiento?" Estas preguntas pueden ser contestadas si se apli
ca la técnica de andlisis que comprende el estudio de las tendencias y las -
relaciones de las causas y efectos entre los elementos que forman la estruc
tura financiera de la empresa. Esta técnica no debe considerarse de ninguna
manera como sustituto del criterio y del buen juicio; sin embargo. es una he
rramienta muy Gtil que sirve al administrador como base para la toma de deci
siones y para auxiliarlo en muchas de las que toma en forma intuitiva por ca
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recer de esta informacién. E1 objetivo de los métodns analiticos es simpli-
ficar y reducir los datos gque se examinan cn t8rminos mas comprencibles para
estar en posibilidad de interpretarios y hacerlos significativos.

El enfoque de la técnica de andlisis puede variar segun sea aplicado por un
analista externg de la empresa -—que sequramente buscard como fin la
conveniencia de invertir o extender crédits &l n2gocio—— 0 por un
analista interno, que buscard la eficiencia de la administracidn y para ex--
plicar cambios significativos en la estructura Tinencivra y €l progreso de
los resultados obtenidos en comparacidon con lo planeado,

Los métodos de andlisis usados en los estados financieros comprenden métodos
de razones simples, razones estidndar, método de reduccidn a porcientos inte-
grales y nimeros indices, método de aumentos o disminuciones, método de ten-
dencias y métodos graficos. El estado de cambios en la situacién financiera
es una herramienta importante en el andlisis financiero y, tiene como objeti
vo analizar, seleccionar, clasificar y resumir los cambios ocurridos en la
estructura financiera de la entidad durante un periodo.

E} estado de posicidn de recursos netos generados y su financiamiento permi-
te conocer la generacidn de fondos internos en la empresa en forma pura sin

mezclar otros factores que distorsionan la informacidn de 1o que representa

el negocio. Ademds permite conocer los campios en la estructura de la empre
sa el comportamiento de los ciclos financieros a corto y largo plazo, asi co
mo determinar la calidad de ta utilidad. Asimismo, es de utilidad emplear -
la técnica del punto de equilibrio econdmico para conocer principalmente las
diversas alternativas que debe plantearse la administracidn de una empresa -
con objeto de seleccionar la mas conveniente y decidir por qué, cémo y cuan-
do debe ejecutarse.

Asimismo, es de utilidad emplear la técnica del punto de equilibrio econdmi-
co para conocer principalmente las diversas alternativas que debe plantearse
la administracidon de una empresa con objeto de seleccionar la mis convenien-
te y decidir por qué, como y cudndo debe ejecutarse.
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Para opinar adecuacamente sobre la situecidn financiera y la productividad -
de un negocio, no es suficiente analizar los datos internos. Es necesario
complementar el andlisis mediante el conocimiento del entorno donde se desen
vuelve la empresa, como condiciones del mercado, localizacién de la empresa
con respecto a las fuentes de abastecimiento de materias primas, mano de obra
vias de comunicacidn, condiciones paliticas tributarias, etc., que definiti-

vanenle Lienen gran infiuencie en io empresa .

Es muy recomendable, para mazrejar e interpretar mas fécilmente la informa---
cién, que las cifras de los estados financieros se reduzcan a millares o a -
millones de pesos, dependiendo de su importancia, para dejar informacidn sig
nificativa. Esta simplificacitn no interfiere en la obtencidn de las razo--
nes, porcentajes y comparaciones porque las relaciones permanecen sin cam---

biar.

Métodos Principales de Andlisis Financieros.

1. Analisis de Liquidez.

Las pruebas de liquidez se refieren al monto y composicidn del pasivo cir
culante, asi como su relacidn con el activo ci-culante que es la fuente de
recursos con que se presume cuenta la empresa para hacer frente a las obliga
ciones contraidas. Las pruebes de liquidez principales, que se determinan &
través de razones simples, son las siguientes:

Razdn Circulante
Activo Circulante __ 15 620 _
Pasivo Circulante 6 606

2.3 veces § 2.3 a1

Esto es, el activo circulante es 2.3 veces el pasivo.

Es la medida de liquidez mds usual y es la forma de medir el mdrgen de segu-
ridad que la empresa mantiene para cubrir las fluctuaciones en el flujo de
efectivo que se genera a través de la transformacidon de las cuentas de acti-

vo y pasive que integran el ciclo financiero a corto plazo.
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Para interpretar adecuadamente la razdn circalante es importante explorar y
considerar las proporciones del efective, cuentas por cobrar o inventarios,

que son las inversiones mds importantes gue generalmente tienen las empre---
11

Razdén de acido o de pagao inmediato

Activos disponibles ___ 7 082
Pasivo circulante & 606

1.1 veces o 1.1 a1

Los activos disponibles incluyen el efectivo en caja y bancos, las inversio-
nes temporales de inmediata realizacidn y, en ocasiones, se incluyen las ---
cuentas por cobrar gque se presume pueden convertirse rdpidamente en efectivo.
Es por lo tanto, una medida que sefiala el grado en que los recursos disponi-
bles pueden hacer frente a las obligaciones contraidas a corto plazo.

Cuentas por cobrar a ventas

Cuentas por cubrar {nats) €& 187

ventas netas 17 185

Para ser una medida correcta deben tomarse las ventas netas a crédito, las
cuales estdn relacionadas con las cuentas por cobrar a clientes; sin embar-
g0, como este dato resulta dificil de obtener la mayor parte de las veces,

es aceptable tomar el total de ventas netas siempre y cuando no hubiera una
influencia importante de ventas de contado. En algunas ocasiones se emplea
en el numerador el promedio de cuentas por cobrar aunque es mas correcto usar
el saldo de fin de afio 0 periodo.

Rotacidn de cuentas por cobrar
E1 promedio de cobranzas se obtiene tomando como base el resultado de la ra-

zdn “"cuentas por cobrar a ventas® multiplicando por los dias del afio {365) -
para obtener los dias de crédito, o por 12 para obtener los meses.
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Cuentas por cobrar a venta x dias en el ano = dias cartera

. 357 355 130 ¢ 30 = 4.3
o bien:
Cuentas por cobrar a ventas x meses en el ado = mes cartera
. 357 12 4.3

Esta medida es v2lica en ewmpresas cuyo ciclo financiero no implica varia-
ciones importantcs en sus ventas mensuales promedic. En casoc contrario,
el procedimiento que debe sequirse es restarie a la inversidn de cuentas
por cobrar el tota! c¢e ia venta neta del Gltimo mes, que representa 30di=s
y asi sucesivamente, hasta dejar un résidut gque debe dividirse entre las
ventas del mes y multiplicarse por 30 para obtener el nidmero de dias que
representa:

Dias
Cuentas por cobrar (neto) $ 6'150,000.
tenos:
Yenta neta del Gltimo mes 2'1G0,000. 30
4'050,000.
Venta neta del pendltimo mes 3'000,000. 30
1'050,000.
Venta neta del antependltim mes 3'1%0,000.
1'050,000. = .33 x 30 - 10
3'1506,000. 10

Puede observarse que en este caso, 10s dias cartera correctos
son 70 y no 1 0 por ser una empresa con ventas cstacionales

en las que no se puede aplicar la formula general que prome-
dia la venta anual.

De cualquier manera, los dias cartera pueden relacionarse con los plazos

que la empresa ofrece y de esta menera calificer la inversidn en cuentas
por cobrar.
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Los cambios en Va razdn pueden indicar cambios en la politica de créditos
o cambios en la capacidad de la cobranza 2 bien una combinacidn de ambas.

Rotacidn de inventarios

Inventarios netos (Valor Almacén menos Reservas
de productos obscletos y/o lento movimiente) = B8'320 = 5.98

Costos de ventas presupuestadas e

-~

O ¢ 12

La rotacidn de inventarios es la velocidad de movimiento del inventario en
la empresa. En este caso, significa que el inventario tiene durabilidad -
de 5.98 meses con base en el costo de ventas mensuales del aio futuro.

Al igual que la rotacibn do cuentas per cobrar en empresas con ventas esta
cionales, es necesario aplicar la férmula de restar del total de la inver-
sidn del costo mensual de ventas de los meses futuros.

Un aumento en el monto del inventario puede representar existencias adicio
nales que se requieren por la expansidén del negocio, una inversion mayor a
las necesidades requeridas (en este caso bajara ia rutacid
cion de ambas. Cuando Ve rotacidn Saja es una sefial de pe

Glo unz combina-
14

ig ro.

En algunas ocasiones, cuando no se tienen dispanibles las cifras de costo
de ventas, pueden emplearse las cifras de ventas netas, dando como resulta
do los margenes de utilidad que deben permanccer mi3s o menos constantes,

y la comparacidn de éstos por varios afios puede ser {itil; sin embargo, hay
que tener cuidado debido a que las alteraciones en los margenes de utili--
dad pueden ademas contemplar las causas sefialadas anteriormente como aumen
tos en las existencias por expansidn o por una inversidn mayor a las nece-
sidades requeridas, la mezcla de inventarios con costos mas altos o mérge-
nes de utilidad diferentes a 10s manejados con anterioridad. Esta razédn
puede ser aplicada a una parte de los inventarios y costo de ventas como -
serian la inversidn en materias primas y su participacion en el costo de -
ventas.
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cuentas por cobrar a capital de trabajo

Ctas, por Cobrar retas (Cartera Clientes menos Rva. para cobro dudosa) = 6150 = 68.2 %
Capital de trabajo (Aztivo Cirwlante mencs Pasivo circulante) 9'o1a

Esta es una razdn que mide 1a dependencia del capital de trabajo respecto
a cuentas por cobrar. Siendo las cuentas por cobrar uno de los principa--
les elementos del capital de trabajo, este concepto debe estar sometido a
posibles reducciones en valor y esta es una buena medida para

conocer su
influencia en 1a cstructura del capital de trabajo.

Inventarios a capital de trabajo

Irventarios netos (Aymees renos Rrade productos dsoletos y wilh movimiento)s8' 320 = 92.3 %

Capital de trabajo {Activw Circulante mencs Pasivo Ciraulante} 9'014

Esta razdn mide la dependencia del capital de trabajo respecto a inventa-
rios. Siendo los inventarics otro de los principales elementos que inte--
gran el capital de trabajo, deben ser medidos, vigilados y sometidos en

Su caso & posibles reducciones de valor.,

2. Analisis de Solvencia.

Las pruebas de solvencia se¢ refieren a 1a capacidad de una empresa para -
cubrir tanto sus obligaciones a largo plazt a su vencimiento como sus CoOs
tos e intereses, y se determinan a través d2 razones simples.

Pasivo total a capital contable
Pasivo total (a Corto y Largo Plazo) = 10°206 = 71.0%
Cmita) Cotable (Capital Social mas Resy Witidd) 147375

Esta razdn tiene un significado importante desde el punto de vista de la
solvencia y significa que por cada 3.71 que los acreedores han invertido
en la empresa, 10s accionistas han invertido $1.00; esto es, mide la parti
cipacién de los intereses ajenos en el negocio con relacién a los intere-
ses de los propietarios. En términos generales, en la industria y el co-
mercio, la intervencidn de los accionistas en el negocio siempre es mayor
que la de los acreedores.
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Pasivo circulante a capital contable

Pasivo Circulante (Proveedores, Ffiranciamientos
Corto Plazo, Acreedores Diversos, y (rédidos Diferidos) - 6'606 = 45.9

Capital Contable {Capital Social,Recervas y Utilidades) 14375

Esta razdn es subsidiaria de la antericr, pero por ser deuda a corto pla-
20 encierra mnas peligros inmegiatecs para la libertad de operacidn de la -

empresa.

€1 resultado de esta razdn significa que los acrecdores a corto nlazo tie
nen una participacidn en el negocio de S0.45 por cada peso gque los accio~
nistas han invertido en la empresa,

Pasivo a ltargo plaze a capital contable
Pasivo Largo Plazo (Financiamientos Largo
Plazo,Rva., Liquidacion Personal y Otras Reservas) = 3'600 = 25.0 2

Capital Contabie (Capital Social, 14'375
Reservas y Utilideades)

Al igual que la anterior, esta raidn es también subsidiaria de la razdn -
"pasivo total & capital contable" y sianifica la proporcidn que los acree

dores a largo plazo tienen en relacidén con los accionistas.

Capital contable a activos totales

Capital Contable {Capital Social,Pocorvis y Ulilidades) = 14°375 = 68.4 %

Activos Totales (Disponibilidad, Cuentas por Cobrar, 24°581
Almacenes, Activo Fijo y otros Activos)

Esta razdn seiiala que la participacién de la inversidon de los accionistas
en el total de los activos de la empresa es del 58.4 por ciento. Otra for
ma muy interesante y Gtil de medir los activos de la compafiia ¢s obtenien
do la razén de:

Activos Totales (disponibilidad, Ctas. por cobrar,
Almacenes Activo Fijo y Otros activos.) = 24'581 = 1.71 veces

Capital Contable (capital Social, Rvas. y Utilidades) 14'375

Lo cual significa que por cada peso que los accionistas inviertan, el ne-
gocio requiere de $1.71 de activos y por lo tante se han obtenido £.71 de
financiamiento externo.
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Activos circulantes a capital contable

Activo Circulante (Disponibilidad, Ctas. por Cobrar v Alnecenes) = 15'620 = 1.1 veces
Capital Contable (Capital Social Reservas y Utilidades) 14375

Esta es una razdn subsidiaria de la anterior y muestra que los accionis--
tas ran invertido 1.1 a 1 en relacidon a esta parte de los activos.
Activos fijos netos a capital contable

Activos Fijos netos (Activo Fijo menos Reserva Depreciacidn) = 8'621 = 59.5 =
Capital Contable (Capital Social, Reservas y Utilidades) 14'378

Al igual que la anterior, es subsidiaria de la razén “"activos totales a -
capital contable" y mide Ja capacidad del capital contable para Financiar
YTos activos fijos inmoviltizados de la empresa. Si una empresaha invertido
una proporcidn excesiva del capital en activos fijos, su influencia se de
jara sentir en el capital de trabajo, comprometiendo la liquidez de la --
misma.

Pasivo a largo plazo a capital de trabajo
Pasivos Largo Plazo (Financiamientos Largo Plazo, Rva.

Liquidacién Personal y Otras Reservas) = 3'600 = 39.9 %
Capital de trabajo (Activo Circulante menos Pasivo Zirulante) 9'014

Esta razdn se aplica cuando se han tomado pasivos a largo plazo para 1in-
yectar recursos al capital de trabajo por tanto, no podra exceder de 100
por ciento. Si esto sucediera, se determinaria que l1os créditos a largo -
plazo se han desviado a la inversion de activos fijos, pago de dividendos
a disminuciones de capital social. Un porcentaje bajo significa el posible
accesoc a financiamientos a largo plazo. En este caso, la razdn nos indica
que el 39.9% del capital de trabajo ha sido financiado con préstamos a -«
targo plazo.

Capital de trabajo a capital contable

Capital de trabajo {Activo Circulante menos Pasivo Circulante) = 9'014 = 62.7 %
Capital Contable (Capital Social, Reservas y Utilidades) 14'375
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Ssta razdn resume las razones "activos circulantes a capital contable" y
“oasivos circulantes a capital contable”, :+ representa en porcentaje la -
intervencidn del capitail oo

22io en el CaTitad contable. Es una medida
interesante ya que el capital de trabajo incluye la habilidad de la admi-
nistracidn en la financiacidn externa de la compafiia que a excepcidn de
préstamos, no ie cuesta a la empresa.

Existe ademds diverscs métodos que son aplicables en el andlisis financie
ro pero que sa& refieren basicamente a las cuentas de resuitados y que a -
efecto de la presente tesis detallamos a continuacidn solo con caracter -
complementario:

3. Andlisis de la Productividad de los Negocios.

a) Capacidad de absorcidn de interés y deuda
o) Rendimiento scbre la inversidn de los accionistas.

4, Andlisis de pruebas de Mercado

a) Utilidad por accidn
b} Utilidad sobre precio de mercado

5. Andlisis de Recursos y su financiamiento

a) Andlisis del estado de posicidén de recursos netos generados
y su financiamiento.

6. Andlisis de 1a calidad de las Utilidades.
7. Normas de Comparacidn.

8. Punto de Equilibrio.
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Anadlisis de Estados Financieros

Los estados fimancieros por si mismos no son suficientes para propercionar
la informacién integral de una empresa, ya quehay muchos factores que influ-
yen, directa o indirectamente, en su situacidn financiera no son medibles ni
tasables intrinsecamente en dinero -base de la contabilidad-. Dichus facto--
res son, entre otros; la capacidad de los administradores y empleados, las
condiciones del mercado, la localizacison ae la empresa, sus faciiidades de
transporte, 1a calidad del producto o servicio y probiemas técnicos especi-
ficos. A estos factores se auna el efecto de la inflacidn.

Ningin administrador podrd considerarse informado si no estd interiorizado
de estas circunstancias y si no cuenta con ciertos conocimientos, asi no sean
muy profundos, para entender la informacidn que le proporcionan los esta-
dos financieros y poder aplicar los principios del anadlisis, en su relacion
de causa y efecto,

El analisis de esta relacidn proporciona al interesado indices que miden la
solvencia del negocio, su estabilidad, rendimiento rotacidén de los diferen--
tes renglones de los estados financieros, capacidad de pago, suficiencia de
capital de trabajo, estructura financiera, and ' isis de inversiones, eficien-
cia de produccidon, eficiencia de politicas de nercado, volumen de produccidn
y venta minimos para cubrir costos fijos y obtener determinado mdrgen de ren
dimiento sobre la inveirsidn, relaciones de costo y precio de venta, niveles
de gastos de venta, administrativos y financieros, etc., asi como otros da=-
tos que varian en importancia segln las necesidades de cada empresa.

Este conjunto de andlisis, necesario para el conocimiento parcial de la si--
tuacidn financiera de la empresa, resulta falseado en épocas inflacionarias
si la base de la cual se parte se encuentra a su vez distorsionada, alejada
de la realidad econémica, }o cual no s6lo afecta las decisiones internas, si
no también los juicios que formuien terceras partes interesadas en al curso
de las operacicnes y en la posicidn financiera de la entidad.

Es por esto que las cifras mostradas en los estados financieros histéricos
pierden su significado cabal, dando pabulo a que la planeacién financiera a
corto y largo plazo sea estimada a través de cifras no actualizadas.
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£n consecuencia, la contabilidad histdrica no debe tomarse como base para fi
Jar un plan de accidon a corto y a largo plazo si no es complementada con ¢i-
fras actuales que logren ser base de proyecciones futuras cuantificadas.

"Los nuevos planes de lYas empresas deben adaptarse al entorno Sccioecondmico
que se modifica y evoluciona, generando incertidumbres en 10s planes de ac-
cidn, politicas de precios, planes de financiamiento, politicas de dividen=-
dos, y, en general, con impacto en el praceso de toma cde decisiones”.

I1.3 Métodos de Reexpresidn Aceptados por el Instituto Mexicano de Contado-
res Pdblicos.

A finales del afic 1983 la Comisidn de Principios de Contabilidad de} Institu
to Mexicano de Contadores PUblicos, emitid el Boletin B-10 denominado "Reco-
nocimients de los Efectos de la Inflacidén en la Informacidn Financiera.

Con 1a aplicacion del Boletin B-10, se deroga el Boletin B-7 "Revelacién de
Ta Inflacidn en 1a Informacidn Financiera", el Boletin B-5 “"Registro de Tran
sacciones en Moneda Extranjera“, asi como las circulares 14, 19 y 23, mismas
que regulan el tratamiento contable de las fluctuaciones cambiarias, ademds
dé senaiar COMO ¥y €N que Circunstancias se pueden capliaiizar pérdidas &n --

a
cambios, como un ajuste al costo original de los activos no monetarios.

La apliacion del Boletin B-10 debe ser en todas las entidades que tengan la
obligacion de formular estados financieros bisicos o también 1lamados princi
pates, es decir, Estado de situacidon financiera, estado de resultados, esta-
do de cambios en la situacién financiera y el estado de variaciones en el ca
pital contable, asimismo sefiala con cardcter de obligatorio la aplicacién de
sus normas a partir de sus ejercicios fiscales que terminen con fecha 31 de
diciembre de 1984,

Con la emisidn del Boletin P-10 y su adecuada aplicacidn, se considera que

en nuestro pais se ha dado un gran avance en el desarrollo de la contabili-
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dad y de la informacidn financiera, en virtud de que cambia de manera sig
nificativa la forma de determinar los resultados de operacidén y situacidn
financiera de las empresas, con el fin de evitar o aminorar las distorcio
nes que se presentan en los estados financieros por causa del fenémeno --

Tlamado “inflacidn”.

A continuacidn vamos a mencionar que el Boletin B-10 es una consecuencia
del proceso evolutivo que empezd con el Boletin B-7, y por lo taoto hare-
c importante que existen entre los dos bo-

o

mos referencia de Jos puntos m
letines. {ver cuadro de 1la hoja Ho. 55)
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CONCEPTO

BOLETIN B-7

BOLETIN B-10

OBSERVACIONES

Caracter de la Infamacion

Opcional

Obligatorio

Forma de presentacion de
la informacidn

En notas adicionales a
los estados financieros

Incorporandolos a los
estados financieros.

Asimismo el Boletin B-10 no menciona
claramente la posibilidad de que las
empresas formulen con @l caracter de
informacion adicional estados finan-
cieros sobre la base de costos histd
ricos —

Presentacion del efecto
por posicibén monetaria

Se incluye directamente
en el capital contable

Se incluye en el esta-
do de resultados, bajo
ciertas limitaciones.

Como comentario a esta comparacion
podemos decir que la partida por po-
sicibn monetaria es un concepto de -
nueva creacidn dentro de los estados
financieros basicos.

Destino de las pérdidas
o ganancias en cambios.

Se registran a ganancias
o pérdidas por posicidn
wohetaria, sin afectar
resultados. {(cuenta de
capital contable).

Se llevan a resultados
del periodo

En el Boletin B-10 se incluye un con
cepto denominado "Paridad Técnica o
de Equilibrio”, el cual es nuevo en

la contabiiided y afecta en deuermi-
nadas circunstancias la forma de cal
cular la pe-dida en cambios. -

Métodos de actualizacidn|
que menciona

1. Ajuste por carbios en el
nivel gral. de precios
2. £1 de costos especificos

1. Ajuste por carbios en el
nivel gral, de precios
2. E1 de costos especi ficos

No existe ninguna modificacidn en el
Boletin 8-10 por lo que se refiere a
este rengldn.

Cardcter de los métodos
que menciona.

Opcional

Opcional

Cada empresa podra escoger de entre
los dos el que mas se adapta a sus
necesidades, o bien el que refleja
el valor actual con mayor apego a
la realidad.




La anterior decisidon fue tomada por 1a comisidn de principios de contabi-
1idad, debido a que el Instituto Mexicano de Contadores Piblicos después

de haber realizado una encuesta con los usuarios cde la informacidn finan-
ciera, determind solicitar a dicha comisidn se definiera por 1a utiliza--
cidén de uno de los dos métodos y como los miembros de la comisién no 1le-
gardn a un acuerdo de cudl de los dos métodos era el adecuado, ratifica--
ron en el boletin B-10, que las ampresas pueden elegir e] método gque mis

les convenga.

Como una conclusidon de nuestra parte a este punto, podemos se-
flalar que la importawia de reconocer los efectos de la in--
flacidn en la informacidn financiera de una entidad, radica
principalmente en que se 1e proporc36na al usuario de 1los es
tados financieros los elementos necesarios y confiables, de-
rivados éstos de la actualizacidn realizada y por consecuen-
cia muestren la situacidon de las cifras 1o mids apegado a la
reatidad y asi se tomen las mejores decisiones en beneficio
de la empresa.



" Alcance

Este documento tiene por objeto establecer las reglas pertinentes relativas
a la valuacidn y presentacion de las partidas relevantes contenidas en la -
informacidn financiera, que se ven afectadas por la inflacidn.

Estas normas son aplicables a todas las entidades que preparan 10s estados
financieros basicos contenidos en el boletin B-1: Objetivos de los Estados
Financieros.

Métodos de Reexpresion de Estados Financieros.

E1 Instituto Mexicano de Contadores Pabiicos, reconoce dos métodos para ---
reexpresidn de estados financieros, cada empresa podrd, preservando la im--
parcialidad y la objetividad de la informacidn financiera, elegir entre los
dos métodos siguientes, aquel que se adapte mejor a sus circunstancias.

2) Métodos de ajuste por cambios en el nivel general de precios.
b) Métodos de actualizacidn de costos especificos,

Yaidors meig sean ol mAbadn
1QUIETra gQua s3&d =1 m&tcde ele
sl

u

€

a
cieros, debera reunir cuando menos los siguientes requisitos:
a) Cubrir aspectos sustanciales, es decir, aquellos en que se tiene un impac
to importante en la fluctuacidn de precios.

b} Ser congruentes, o sea, coOrresponder a un conjunto de criterios y politi
cas debidamente armonizados entre si.

¢) Ser adoptados en forma integral, lo que equivale a considerar todos sus
efectos, tanto favorables como desfavorables.

Debemos estar concientes de que cualquier método que se utilice, pretende -
unificar criterios de aplicacién que tiendan a estandarizar la informacidn
asi obtenida, y que en consecuencia este proceso constituye una etapa de ex
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perimentacion tendiente a lograr la comparabilidad de la informacidn y evi-
tar la utilizacion indiscriminada de la variedad de métodos disponibles.

Los métodos aprobados por la Comision del Instituto Mexicano de Contadores

Pablicos, A.C., clasifican las cuentas en monetarias y no monetarias, ya

que las deformaciones esenciales de Tos costos histdricos se localizan en

los rubros no monetarios del Balance Goenoral.

Las.cuentas no monetarias son aquellas que se ven afectadas por la infla=-

cidn y en consecuencia serdn los rubros gue deban ectvalizarse; por lo tan-
to, estas pgrtidas deben ajustarse de acuerdo con la cantidad de dinero ---
equivalente al poder general de compra actual.

Se consideran generalmente comc partides monetarias, sujetas a andlisis de

su naturaleza especifica, las siguientes:

E1 Efectivo en Moneda Nacional, ya que su posesidén da derecho o capacidad
de compra en proporcion directa a la cantidad de pesos corrientes que 1o

constituyen.

~ Las Inversiones Temporales, que otorguen a s tenedor el derecho de recu-
perar una cantidad fija:de dinero, por ejemilo las inversiones en valo--

res financieros.

- Los Documentos y Cuentas por Cobrar, expresadas &n cantidades constantes

de pesos corrientes.

- Los Impuestos Diferidos, cuando se les trate como un pasivo, es decir, si

se considera que representan una obligacidn monetaria a medida directa--
mente en el nimero de pesos que se pagaran en el futuro, cuando se in---
viertan las diferencias en tiempo y la utilidad fiscal sea mayor a la -~

contable.
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- En el Capital Social, las acciones preferentes pueaden sor monetarias en
el caso de gue se presenten al precio de redencidn o a su valor de liqui
dacién, de tal manera que automaticamente estén expresadas en términos
de -pesos al final del periodo.

Partidas no Monetarias.

A diferencia de 'as monctarias, tas partidas noe monetarias otorgan a sus --
tenedores derechos u obligaciones sobre bienes o servicios no necesariamen-
te expresados por cantidades fijas de dinero. Una definicidén de este tipo
de partidas atendiendo a sus caracteristicas incluiria lo siguiente:

"Sus tenedores no ganan ni pierden poder adquisitivo durante los periodos

de inflacidn ya que éstas conservan su valor intrinseco, aunque dicho valor
se reexprese en términos de una menor o mayor cantidad de unidades monetarias
equivalentes.

Se dispondrd de ellas mediante uso, consumo, venta, liquidacidn o aplica---
cion a resultados”.

Al expresar este tipo de partidas, derechs u obligaciones sobre bienes dife
rentes al dinero, los pesos corrientes solo reflejaran su valor en épocas
de estabilidad en los precios. En épocas de inestabilidad, se hace necesa-
rio.. mdificar el ndmero de pesos corrientes, de manera que dicha caentidad re
fleje el valor histdrico original de la partida financiera en cuestidn, es-
tamos expresando el mismo valor intrinseco del bien o del servicio, sblo -
que en términos de poder adquisitivo homogéneo.

De acuerdo a lo anterior, las partidas no monetarias deberdn ajustarse por
los niveles generales de precios.

Algunos ejemplos de este tipo de partidas son los siguientes:

- Inversiones Temporales en Acciones u Obligaciones, debido a que no existe
la seguridad de recibir una cantidad fija de pesos al momento de su venta
o redencidn.
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1

Moneda Extranjera, no expresa cantidades futuras fijas de dinero, ya que
depende directamente de las tasas de intercambio vigente a través del -

tiempo.

Pagos Anticipados, ya que representan inversiones potenciales sobre servi
cios futuros en los cuales la espectativa es el derecho a dichos servi---
cios ¥ no a 1a recepcidn de cantidades fijas de dinero.

Inventarios, ya que representan bienes o productos que tienen su propio -
valor, en funcién dél cual se espera realizarlios en el futuro. La excep-
cibn podria ser en el caso de inventarios bajo pedido, sobre los cuales
la expectativa es recibir en el futuro una cantidad fija de disero.

Inversiones Intercompaiifas, puesto que representan derechos sobre bienes
y servicios con valor intrinseco.

Activos no Circulantes, que expresan derechos de propiedad 0 uso y que -~
mantienen su propio valor independientemente de los cambios en el poder
adquisitivo de la empresa.

Ingresos Recibidos por Anticipado, y para 1¢s cuales existe la obligacidn
de entregar un bien o prestar un servicio en el futuro.

Impuestos Diferidos., cuando se les considere como ahorros en la presenta-
cidon de impuestos, derivados de usar métodos diferentes para efectos con-
tables y fiscales, cuyo beneficio debe ser reconocido en las utilidades
de periodos futuros.

Estimacidn para Garantias, ya que axpresan cbligaciones futuras sobre ---
prestacidn de servicios.

Utilidad por realizar por ventas en abonos, que deben reajustarse por la
inflacién acumulada desde el momento de la venta, en tanto se reciben los
pagos en efectivo.

Ingresos y Gastos, es decir ventas y costo de ventas.

Capital Contable, que representan la inversién de los propietarios en la
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empresa, la cual no refleja el poder adquisitivo del dinero igual a la fe
cha de aportacidn.

- Utilidad de Ejercicios Anteriores no Distribuidas.

- Utilidad del ejercicio.
Lineamientos Particulares para la Aplicacidn de las Normas Generales.

Actualizacidn de inventarios — Costo de ventas

Norma general. Se debe actualizar el inventario y el costo de ventas, in-
corporando dicha actualizacién en 1os estados financieros,

Yaluacién

Determinacion del monto de la actualizacidn. E) mocnto de la actualizacidn
serd la diferencia entre el costo histérico y el valor actualizado. En caso
de existir inventarios previamente reexpresados, el monto a comparar contra
el nuevo valor serd el actualizado anterior.

Método para determinar la actualizacidn de los inventarios y del costo de -
ventas. De acuerdo con lo mencionado en la seccidn de Consideraciones Gene
rales, cada empresa, después de un estudio razonable donde tome en cuenta
sus caracteristicas, sus circunstancias y 1a relacidn costobeneficio en la
informacidn, podrad escoger de entre las siguientes opciones, aquélla que le
permita presentar una informacion mas apegada a la realidad.

A. Método de ajuste por cambios en el nivel general de precios.
Bajo este método el costo histdrico de los inventarios se expresa en pe-
sos de poder adquisitivo a 1a fecha del balance, mediante el usoc de un -
factor derivado del Indice Nacional de Precios al Consumidor.
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B. Método de actualizacidn de costos especificos (Valores de Reposicidn),
Se entiende por valor de reposicidn el costo en que incurriria la empre
sa en la fecha del balance, para adquirir o producir un articulo igual
al que integra su inventario. Para efectos pricticos, &ste pueze deter
minarse por cuelquiera de los siguientes medios:

Cuando estos sean representativos del mercado:

1. Determinacidn del valor del inventario aplicando el método de
primeras-entradas -- primeras salidas (PEPS)

2. Valuacibdn del inventario al precio de la dltima compra efectoada en

el ejercicio.

3. Valuacidn del inventario al costo estandar, cuando éste sed represen

tativo.

4. Emplear indices especificos para los inventarios, emitidos por una -
institucidn reconocida o desarrcilados por la propia empresa con ba-
se en estudios técnicos.

£. Laph custos de reposicidn cuando €stos scan substancialmente dife
n

€ar
rentes

al precio de la Gltima compra efe:tuada en el ejercicio.

Hay que tener presente que el importe de los inventarios no debe exceder a
su valor de realizacidn.

E1 objetivo de actuyalizar el costo de ventas es relacionar 2] precio de =-
venta obtenido por el articulo, con el costo que le hubiera correspondido

al momento de la misma.

Para actualizarlo, los procedimientos aplicables segin el método seguido -

son:

A. Método de ajuste por cambios en el nivel general de precios.
Bajo este método el costo historico del costo de ventas se expresa en
pesos de poder adquisitivo del promedio del ejercicio, mediante el uso
de un factor derivado del Indice Nacional de Precios al Consumidor.
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Para efectos practicos esto se logra ajustando el costo de ventas perid
dico {mensual, por ejemplo), mediante la aplicacién de un factor deriva
do del Indice Hacional de Precios al Consumidor, a los inventarios ini-
ciales y finales del periodo, asi como a las compras durante el mismo,a
fin de que reflejen los precios promedios de dicho periodo.

B. Método de actualizacidn de costos especificos (Valores de reposicién).
E1 valor de reposicidn se podrd determinar a través de cualquiera de --
los siguientes enfoques:

1. Estimar su valor actualizado mediante la aplicacidn de un indice es-
pecifico.

2. Aplicar el método de Gltimas entradas-primeras salidas {UEPS). (Bn
el caso de que en el ejercicio se hayan consumido capas de afios ante
riores, el método debe ser complementado con los ajustes correspondi
entes).

3. Valuar el costo de ventas a costos estindar, cuando &stos sean repre
sentativos de los costosvigentes al momento de las ventas.

4. Determinar el valor de reposicién de cada articulo en el momento de
su venta.

Para que exista congruencia, debe seguirse el mismo procedimiento para la
actualizacion del inventario y del coste de ventas. Esto se logra si la
actualizacidn se determina a nivel de articulos disponibles para la venta,
excepto en los dos sigquientes casos:

— Al usar PEPS, el inventario queda actualizado mas no asi el costo de
ventas.

Al emplear UEPS el costo de ventas estara actualizado pero el inventa-
rio no.
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En estos casos el concepto que no quedd actualizado debera actualizarse -~

por cualquiera de los procedimientos sefialados.

Debido a que el monto de la actualizacidn reflejada en el inventario y el
costo de ventas es resultante de varios factores cuyo efecto total corres-
pondicente al periodo s6lo se puede determinar al final del mismo, es reco-
mendable emplear una cuenta transitoria para acreditar la contrapartida de
dicha actualizacidén. Al final de! pericds se saidard, segin el caso, con-
tra cada uno de los componentas que la integran.

Presentacidn.

La actualizacibn del inventario y del costo de ventas debe formar parte de
la informacidn contenida en los estados financieros basicos. En el balan-
ce general aparecera el inventario e su valor actualizado y en el estado -

de resultados 21 costo de ventas también actualizado.

En los estados financieros o en sus notas se deberd revelar el método y
procedimiento seguido para ,la actualizacidén asi como el costo histérico

del inventario y del costo de ventas.

En caso de que se haya aplicado PEPS para acrualizar el inventario, sélo -
se revelara en las notas el costo original del costo de ventas, ya que el
método de primeras entradas-primeras salidas es un criterio vilido para la

determinacidén del costo del inventario.

Cuando se haya aplicado WEPS en la actualizacion del costo de ventas, no
es necesario revelar su costo en las notas, ya que &ste es un método vali-
do para la determinacidn del costo histérico.

Actualizacion de inmuebles, planta y equipo. Depreciacién.

Norma general: las empresas deberadn actualizar sus activos fijos, incorpo

rando dicha actualizacién con sus efectos, en el cuerpo de los estados fi-
nancieros basicos, de acuerdo con los 1ineamientos que se describen a con-

-tinuacidn :
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Valuacidn

Método para determinar la actualizacion. Cada empresa podra, preservando
1a imparcialidad y objetividad de la informacidn financiera, elegir entre
los métodos siguientes aquél gque se adapte mejor a sus circunstancias:

A. Método de ajuste por cambios en el nivel general de precios.

Expresar el costo histdrico del activo fijo y su deprectacidn acumulada
a pesos constantes de poder adquisitivo general al cierre del ejercicio,
utilizando el Tndice HNacional de Precios al Consumidor que publica el
Banco de México.

B. Método de actualizacidn de costos especificos (Valores de reposicidn)
Se entiende por valor de reposicidon la cantidad de dinero necesario pa-
ra adquirir un activo semejante en su estade actual (valor de adquisi--
cidén mas costos incidentales tales como fletes, seguros, instalacion, -
etc., menos demérito) que le permita a 1a empresa mantener su capacidad
operativa, Este se puede determinar:

-— Mediante avaldo de un perito independiente.

— Empleando un indice especifico que pudiera haberse émitido por el Ban-
co de México u otra institucidn de reconocido prestigio.

E1 avaldo por medio de perito, implica la determinacidon del valor de repo-
sicién de los activos fijos mediante un estudio técnico practicado por va-
luadores independientes de competencia acreditada.

El estudio técnico debe satisfacer, por lo menos, los requisitos que se e-
numeran a continuacion:

a) Proporcionar los siguientes datos correspondientes a los distintos bie-
nes:
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— Valor de reposicidn nuevo. Es la estimacid6n del costo en que incurri-
ria la empresa para adquirir en el momento actual un activo nuevo semejan-
te al que estd usando, mas todos los costos incidentales necesarios (fle--
tes, acarreos, instalaci6n, derechos, etc.) para que estuviera listo para
su uso, permitiéndole mantener una capacidad operativa equivalente,

—— VYaleor ncto de reépusicion. £s la diferencia entre valor de reposicién
nuevo y el demérito prcvocado principalmente por el uso y obsolescencia.

— Vida Otil remanente. Estimacidn del perfodc de tiempo en que el acti-

vo puede servir a le empresa,

-— Valor de desecho, cuando existen elementos suficientes que indiquen su

posible existencia.

b) Todos los bienes de la misma clase y caracteristicas comunes deben tra-

tarse en forma congruente:

c) El cadlculo técnico de la actualizaciin ng debe producir solamente cifras
globales, sino que debe asignar valores espacificos a los distintos big
nes en existencia o a 1os distintos grupos de bienes homogéneos:

d) Debe existir congruencia entre las politicas de capitalizacién para de-
terminar el valor historico de los activos fijos y las partidas que se
incorporan para determinar el monto del avaldo.

En los ejercicios inmediatos siguientes a la actualizacidon mediante valua-
dores independientes, se podrin ajustar las cifras derivadas de ese avalio
utilizando indices especificos de precios de los activos fijos de que se -
trate. Estos indices les podran proporcionar los propios valuadores. En
aquellos casos excepcionales de activos fijos cuyo cambio de valor de repo
sicién sufre una medificacién en la misma praoporcidn de los cambios en el
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nivel general de precios, se podrd emplear el Indice Nacional de Precios
al Consumidor. Sin embargo, estos ajustes por medio del Tndices sélo se -
podran practicar cuando los valores sean represantativos de los existen--
tes en el mercado, satisfaciendo la necesidad de gue las cifras reportadas
en los estados fiancierns estén zpegadas 13 mds que sed posinle a la reali
dad. Cuando seca evidente gque Tas c¢ifras tienden a apartarse de las de mer-
cado es necesarioc que se practigque un nuevae avaldo,

A pesar de que estae Comision reconoce qu2 @n algunos casos especificos y
excepcionales, personal de la propie empresa puede determinar el valor de
reposicion de algunos de sus activos, se recomienda enfiticamente, que en
lo: procedente, las empresas se auxilien de valuadores independientes ya
sea para que directamente realicen el avalGo o para revisar y dictaminar
las estimaciones efectuadas por la propia empresa.

Debe tomarse en consideracidon, a este respecto, que la ley General de SOCE
dades Mercantiles establece que el Superdvit por Revaluacidn de Activos Fi
Jos sblo podra capitalizarse cuando esté basado en avalies practicados por
valuadores independientes, oficialmente reconocidos.

peterminacidn del monto de la actualizacién. E1 monto de 1a actualizacidn
del activo fijo es la diferegncia entre su valor actualizado neto y su va--
lor en libros {costos menos depreciacidn acumulada) al cierre del ejerci--

cio.

En periodos subsecuentes al primero en que se actualizd el activo fijo, se
debera tomar como valor en libros el dltimo valor actualizado menos su de-

preciacion acumulada.

Los activos en desuso se valuaran a su valor neto de realizacidn {precio -
estimado de venta menos costos en que se incurrirfa para venderlos).

La depreciacion del ejercicio deberd basarse tanto en el valor actualizado
de los activos como en su vida probable, determinada mediante estimaciones
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técnicas. Para permitir una comparacidn édecuada, el sistema de deprecia-
cion utilizado para valores actualizados y para costos histdricos debe --
ser congruente, estc es, las tasas procedimientos y vidas probables seran
iguales. La depreciacidn del costo y 1a de su complemento por actualiza--

cidn deben concluir el mismo 270,

Para la determinacian de Ta depreciacion del periodo se debe tomar como -
base el vator actuatizade a la fecha gue mejor permita enfrentar ingresas

contra gastos.

No se afectaran las utilidades de ejercicios anteriores por la actualiza-
cibén de la depreciacidon acumulada, aun cuando dicha diferencia 1leve im--
plicita correccidon de la vida estimada; esta actualizacion sera considera
da en 1a cuenta de Ta contrapartida de actualizacidn.

Uno de los problemas que se presentan-al reexpresar los activos fijos por
el método de ajuste por cambios en el nivel general de precios, es el de
activos cuya depreciacidon acumulada es desproporcionadamente mayor a la
cantidad que le corresponderia, computada sobre una base realista, de 1ia.
vida probable. A fin de corregir esta deficiencia, se debe reexpresar el
costo original con el indice que corresponda y 2 la cifra resultante apii
carle la proporcidn de la vida Otil consumic2 con relacién a la vida pro-
bable reestimada. En esta forina se obtiene el costo y depreciacidn acumu-

lada, actualizados.
Presentacion

En el balance general se presentaradn los valores actualizados de los acti
vos fijos y en el estado de resultados el monto de la depreciacidn deter-
minada en 1os términos sefialados en el punto anterior.

Debera revelarse aquella informacidn pertinente e indispensable que permi
ta al usuario de los estados financieros captar el significadoeimplicacio
nes del monto en gque aparecen determinados los activos fijos y la depre--
ciacién. Como minimo se revelara: el método de actualizacién seguido por la
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empresa, el costo original y su depreciacidn acumuiada el monto de la dife
rencia entre los gastos por depreciacion con base en el costo original y -
sobre base de valores actualizados y el procedimiento de depreciacidn uti-
lizado. También se deberd revelar el monto de los activos no revaluados y
las causas para no hacerlo. De existir cambios en las estimaciones de 1la

vida probable de algunos o de la totalidad de bienes sujetos a deprecia---
cidn. deberd efectuarse un sepalamiento ecpacifico del cambio y su efecto

en la informacion financiera.

Actualizacidn del capital contable.

Norma General: Se debe actualizar el capital contable, incorporando dicha
actualizacion en los estados financieros.

Valuacidn

Existe diversidad de puntos de vista respecto a la forma en gque debe reex-
presarse el capital contable: sin embargo, es indiscutible que la manera
de actualizar las partidas que integran el activo y el pasivo repercute di
recta e indirectamente (a través del estado de resultados) sobre el patri-
manio.

Concepto de actualizacion del capital. La actualizacidon del Capital es, en
los términos del criterio sustentada en el parrafo siguiente, la cantidad
necesaria para mantener la inversidn de’los accionistas en términos del po
der adquisitivo de la meneda, equivalente al de las fechas an que se hicie
ron las aportaciones y en que las utilidades les fueron retenidas.

— E1 desarrollo de la economia mexicana implica la necesidad de que en

el futuro la formacidn de capital de las empresas vaya requiriendo ca-
da vez mas del concurso del gran publico inversionista,
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—— Este tiereun interés justificado y legitimo en la salvaguarda del po-
der adquisitivo personal de sus ahorros y exige la posibilidad de com
parar, con vista en ese interés, las distintas alternativas de inver-

sién que se le puedan presentar.

-—- Al mismc tiempo, al inversicnista le interesa dentro de cada empresa,
poder comparar las ventajas o desventajas que le ofrece la empresa en
tre mayor o menor utilidad operativa v mavor o menor conservacion del

poder de compra de su inversidn.

Determinacicn do 1o actualizaciOn dei capital. De acuerdo con el concep-
to de capital adoptado por esta Comisidn, en la preparacién del balance -
general se debe reconstruir el valor original del capital social, de otras
aportaciones de los accionistas y de las utilidades retenidas, utilidad -
del ejercicio y superdvit donado, en términos de pesos de poder adquisiti
vo al fin del afo, mediante la aplicacidn de factores derivados del Indice
Nacional de Precios al Consumidor. A la diferencia entre el valor histd-
rico y el actualizado del! capital contable se le denomina Actualizacion
del Capital, el cual es un rubro integrante del capital contable.

Para actualizar los saldos iniciales de Capital Social de Otras Aportacio
nes de Jos Socios y Utilidades Acumuladas, si2rd necesario descomponer ca=-
da uno de estos renglones por antiguedad de aportaciones y de retencidén -
de utilidades, aplicando a cada capa, los correspondientes factores deri-
vados del Indice Nacional de Precios al Consumidor. Por razones practi--
cas se sugicre no ir més alla de 1954. Se escogid el Indice Nacional de

Precios al Consumidor, tanto por considerar que es el mids re-
presentativo desde el punto de vista de los accionistas de la
empresa {que son los que deciden entre invertir o consumir),
como por el grado de disponibitidad y confiabilidad de dicho
indice. Para la actualizacidén en los periodos subsecuentes

a los saldos de las partidas mencionadas (incluyendo actuali-
zaciones previas) se les aplicaran a factores derivados Indi-

ce Nacional de Precios al Consumidor.
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El

a)

b}

c)

d)

cdlculo de esta Actualizaci6n debe hacerse =onsiderando lo siguiente:

Los aumentos de capital hechos con utilidades acumuladas deberian ser -
actualizados desde la fecha en que se retuvieran las utilidades acumu-
tadas correspondientes, ya que desde esa fecha éstes han sidc reporta-
das como parte del zapital contable, y por loc tanto es responsabilidad
de la administracidon mantener su poder adguisitivo dentro de la empre-
sa.

Las pérdidas también deben reexpresarse;

no debe incluirse el superdvit por revaluacidén que, de acuerdo con pro
cedimientos anteriores a la vigencia de este boletin, se hubiere capi-
talizado;

el monto de la Actualizacidn del Capital. se debe cargar a la cuenta -
transitoria.de contrapartida de la actualizacidn.

Presentacidn.

La Actualizacidn del Capital es parte integrante del capital contable. Se

reporte on Yz informacidn basica,

Debido a la relativa novedad de este concepto, aunada a la relevancia que

cobra al quedar incluido en los estados financieros basicos, se debera re

velar en una nota el procedimiento seguido para su determinacidn, asi co-

mo una breve explicacién objetiva y clara, respecto de su naturaleza.

Resultado por tenencia de activos no monetarios

Norma General: En los estados financieros basicos se deberd determinar

el

Resultado por Tenencia de Activos no Monetarios.

Concepto. Este renglon existe (nicamente cuando se sigue el método de =-

costos especificos. Representa el incremento en el valor de los activos -
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no monetarios por encima o por debajo de la inflacidn. Si el incremento -
es superio al que se obtendria al aplicarse gl Indice Nacional de Precios
al Consumidor, habré& una ganancia por retencion de activos no monetarios.

En el caso contrario se producira una pérdida.

Valuacién

En estricta teoria. l2 determinacidn del Resultado por tenencia de Acti-
vos no lonetarios debiera nacerse comparando e
lor quo s& actualizan con el que se hubiera logrado de haber aplicado fac

Indice Macional deo Precios al Consumidor; sin embargo

fncresento real en el va--

tores derivados del
por tratarse de una actualizacidén parcial y considerando Yas normas de --

presentacidn que se indican en el siguiente punto, se puede cuantificar -

por exclusidn, después de haber identificado en la cuenta transitoria de

contrapartida de la actualizacidn, la parte correspondiente a la Actuali-

zacidn del Capital ¥ la relativa el resultado por posicion monetaria.

La misma circunstancia de una actualizacion no total de los activos no mo
netarios da por resultado que aun en el caso de utilizarse el método de

ajuste por cambios en el Nivel General de Precios, se produzca un saldo
en la cuenta transitoria, que representa justamente la parte imputable al
valor no actualizado de Yos aclives no monetarios.

Presentacion.

Respecto de) Resultado por tenencia de activos no monetarios, por un lado
existe la practica de llevario directamente al patrimonio y por otra, so-
bre todo con cl dasarrollo de la teoria de la contabilidad con base en va
lores actuales, se han presentado argumentos a favor de que se considere

un elemento determinante de los resultados del perfiodo.

Esta Comisidn se encuentra investigando a fondo este problema. Reconoce,
desde ahora, la validez de los argumentos mencionados al fin del pdarrafo
anterior; no obstante, opina gque no es recomendable por el momento descqg
tinuar la practica de presentar el Resultado por tenencia de activos no -
monetarios directamente en el capilal contable, dade que de acuerdo con
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las normas vigentes existen algunos activos no monetarios cuya actualiza-
¢i6n no se ha reglamentado todavia. Consecuentemente, el monto del "Resul
dado por Tenencia de Activos no monetarios” es parcial y este hecho pudiE
ra tener un efecto de distorsidn sobre las utilidades.

Por lo tanto, esta Comisidn opina que el Resultado por Tenencia de Acti--
vos no Monetarios debe continuar presentdndose en el cuerpo del balance,
dentro del Capital Contable.

Cuando dentro del perfiodo exista déficit en retencién de activos no mone-
tarios y el resultado del ejercicic incluya un efecto monetario positivo,
el monto de aquella parte de) déficit que corresponda exclusivamente a --
los activos no monetarios actualizados se aplicard integramente, dentro -
del estado de resultados, contra el total del resultado monetario favora-
ble del pericdo, reduciéndolo y aun eliminandolo. Esto se debe a que el -
efecto monetario favorable se encuentra refliejado en activos no mone-----
tarios . por causa de ese déficit, no han visto incrementado su valor en -~
proporcidn a la inflacidn registrada en dicho periodo. De ser superior -
el déficit al efecto monetario positivo, el excedente recibird el mismo -
tratamiento general de afectacidn directa al patrimonio, sefialado en el -
parrafo anterior. Esta consideracidn deberid efectuzrse antes de llevar al

patrimonio el efecto monetario positivo que se menciona en la parte si--
guiente,

El Resultado por Tenencia de Actives no Monetarios deberd desglosarse en -
sus partes relativas a inventarios, activos fijos y el mento correspon---
dientea-otros activos no monetarios no actualizados de tal manera que pue-
da apreciarse Ya magnitud en que la actualizacidn de unos y otros exceda
o quede por debajo del cambio resultante de la aplicacién del nivel gene-
ral de precios a cada rubro.

Costo integral de financiamiento.
Norma Generali Se debe reconocer en los estados financieros el Costo In-
tegral de Financiamiento que incluye, en adicién a los intereses, el efec

to por posicidn monetaria y las diferencias cambiarias.
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Concepto y fundamentacién. En una época inflacionaria el concepto de cos-
to de financiamiento se amplia para incluir, ademds de los intereses, las
fluctuaciones cambiarias y el resultado por posicidn monetaria, debido a -
que estos factores repercuten directamente sobre el mento a pagar por el
uso de la deuda. En el caso de pasivos en moneda nacional la tasa de inte
rés es alta, entre otras cosas, porque se trata de cubrir la disminucién -
en el poder adquisitivo del dinero. Para los pasivos en moneda extranjera
su costo esta determinado por los intereses, las fluctuaciones cambiarias
y por la disminucion el poder adquisitivo de la moneda,

Al haberse contraido pasivos, se incurre en costos de financiamiento por -
el simpie transcursc del tiempo. Consecuentemente, se identifican con un
periodo determinado. Por lo tanto y de acuerdo con el principio del Perig
do Contable y con el de Realizacidon se debe llevar a los resultados del
periodo con base en lo devengado.

Para que exista congruencia (a partidas de igual naturaleza corresponde -
un tratamiento contable igual) se deben llevar a resultados todos los eie
mentos que forman el costo integral de financiamiento: intereses, fluctua
ciones cambiarias, efecto por posicidn monetaria. En aquellos casos en --
que se capitalicen costos financieros correspond.entes a una fase preope-
racional de inversiones en activos fijos, &stos deberin comprender, 16g1-
camente, 10s mismos conceptos de interds, resultados cambiarios y resulta
dos por posicién monetaria.

E1 llevar a resultados sélo algunos de los elementos mencionades en el pd
rrafo anterior distorsionarfael coneccimiento del costo real de financia--

miento, y violaria los principios del Periodo Contable y de Realizacidn.

Yaluacidn

A continuacidén se presentan las reglas de valuacidn relativas a las fluc-
tuaciones cambiarias y al resultado por posicidon monetaria.
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Fluctuaciones cambiarias.

Concepto de Paridad 7écnica. La contabilidad, en su apego a los conceptos
tradicionales del costo histdrico y 2 todos ios elementos de objetividad
y verificabilidad que éste entrafia ha observad)y sistemdticamente hasta la
fecha, en su valuacidr de activos y pasivos en moneda extranjera y en la
determinacidon de los resiultedos derivados de operecciones efectuadas en es
tas divisas, la parided de mercado: sin esbarqgo, la aplicacion indiscrimi
naca de esta paridad, ha prowvocado. bajo ciertas situacicnes, una estima=-
cibn inadecuada de las contiraencizs darivs’ ¢ d= Yos riesgos cambiarios,
traduciéndose en un mal enfrentamiento de gastos contra ingresos., Por es-
ta razén la Comisidn considera que necesita encontrar opciones con elemen
tos mas significativos que reemplacen en esas situaciones a la paridad de
mercado. No hacerlo, aduciendo un menor indice de objetividad o un mayor
grado de elaboracién requerido por la utilizacidn de un recurso alternati
vo, a pesar de que éste tenga bases sdlidas y fuentes confiables de sus--
tentacidn, seria desentenderse de uno de los problemas que mis severamen-
te afectan el entorno econdmico de la empresa moderna.

£l boletin B-5 sefiala una pauta al establecer que cuando el tipo de cam--

bio oficial “no sea representativo de las condiciones imperantes, se debe

Voo ~Svvmo o
de las civ

terier especial cuidado en seleccionar el apropiade en vista

cunstancias”.

El concepto de paridad técnica o de equilibrio desarrollado experimentado. -=
por los economistas en las Gltimas décadas, constituye, en opinidn de los
miembros de esta Comisidn, el recurso alternativo al de la paridad de mer
cado. Su adopcidén permitira a las empresas hacer estimaciones periddicas
de sus pasivos y resultados cambiarios en términos mas acordes con la re-
lacidn de intercambio entre las diferentes divisas, de tal manera que ---
cuando surjan devaluaciones de la moneda, éstas no produzcan, en forma i-
nesperada, los efectos que han originado en el pasado.

En términos generales, puede sintetizarse el concepto de Paridad Técnica
o de Equilibrio como la estimacién de la capacidad adquisitiva — poder
de compra—de la moneda nacional respecto de la que posee en su pais de
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origen una divisa extranjera en una fecha determinada, representa. en con-
secuencia una magnitud que, en condiciones similares, tiende a constituir
el precio natural de una divisa extranjera, en unidades monetarias del
pais con el que se la relaciona. "El principio de la paridad del poder de
compra o de equilibrio subraya que existen en la economia fuerzas estabi-
Tizadoras que tienden a efectuar fluctuaciones amplias y aleatorias del -
tipo de cambio. E<tzc puedgen Jarse a corto plazo, pero a lo largo de periﬁ
dos suficientemente extensos, la relacidn entre tipos de cambio y nive--

tes de precios es muy estreche".

La circunstancia de que esta paridad técnica sea frecuentemente distinta
de la oficial o de mercado radica en que una y otra responden, a menudo,
a necesidades diferentes que derivan de una razén fundamental que el hom-
bre de empresa y el preparador de la informacion financiera deben tener
presente: no necesariemente las medidas macroecondmicas reflejadas en el
segundo tipo de paridad, que incluyen consideraciones a largo plazo en -
los Ordenes de proyeccidn nacicnal econdmica y social, tienen por qué =--=-
coincidir con aquéllas que pudieran ser las mds adecuadas para el desarrg
110 de una empresa privada. D& ohi ia necesidad esencial de que, dentro
de la propia empresa, se tenga en consideraciin esta circunstancia al mo-
mento de cuantificar sus resultados cambiarivs y estimar, con sentido pre
visor, hasta donde puede llegar su endeudamiento en moneda extranjera. .

Para lograr un enfrentamiento adecuado de gastos contra ingrasos se debe

efectuar un ajuste en las partidas monetarias en moneda extranjera, por

la diferencia existente entre la paridad o paridades de mercado a las que
esté sujeta la empresa, segin sus circunstancias, y la paridad técnica, -
cuando ésta sea mayor. El monto del efecto neto de este ajuste se llevara
a resultados. Con este procedimiento se logra, por un lado, una determina
cidn correcta del costo de financiamiento enfrentable en un periodo, y ~--
por otro una valuacidn conjunta mas adecuada de las partidas en moneda ex

tranjera.
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E1 impacto en resultados proveniente de incrementir o reducir una posi---
cidn monetaria corta conjunta en moneda extranjera, por variaciones entre
la paridad de mercado y la de equilibrio, se considera de caricter estric
tamente contingente, por caer dentro de la definicidn de contingencia -
enunciada en el Boletin C-12 de esta Comisidén. Ese boletin establece que
"debe intentarse la cuantificacidan razonable, en términos monetarios, de
las contingencias, para darles efecto en los estados financieros®, agregan
do que éstos "normalmente deben incluir orovisienas o esgtimacicnes razona
blemente determinadas para contingencias cuantificables”.

Para los fines del caliculo de resultados por incrementos o reducciones en
posicion monetaria corta conjuntamente en monedas extranjeras, se observa
rén las siguientes reglas:

a) Todos los cadlculos se harin en funcidn de la posicion monetaria global
de las divisas extranjeras y no separadamente activos o pasivos:

b) Se utilizard la base de paridad técnica o de mercado, la que sea mayor:

¢) Los resultados del periodo sdlo se afectardn por incrementos o reduccio
mnes  en la posicidn monetaria corta v hasta el 1imite en guc &sta lle-
gara a desaparecer y se transformara en larga;

d) tas reducciones transitorias en la posicifén monetaria corta al finali-

zar un perfodo determinado que se reestablezcan parcial o totalmente

a su nivel previo o se incrementen por encima de este nivel al princi-
pio del siguiente periodo, no serdn computadas en el calculo del resul
tado cambiario correspondiente. Para este propdsito, se entenderd por
fin del periodo el Gltimo mes del mismo y por principio del nuevo los
dos primeros meses del siguiente, siempre que se trate de ejercicios

anuales;

e) en 1os casos enq ue la empresa refleje una posicidn monetaria larga al
finalizar el periodo, seutilizar3d la paridad de mercado para la valua-
cidén de activos y pasivos monetarios en moneda extranjera, sin ajuste

adicional alguno;
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f)

q)

h})

para el cdlculo se tomard en cuenta la diferencia entre la paridad téc
nica a que se hubiese valuado la posicidn monetaria corta en el conjun
to de divisas extranjeras al principio del perfodo y la existente al
fin del mismo (véase b) o entre aquélla y la utilizada al disponerse
de un activo o pasivo on moneda extranjera, individualmente.

Tes activos o pasives en una divisa extranjera que se contraigan y dis
pongan individualmente en el curso de un periocdo determinado se compu-
tardn, para los fines de la determinacidn de resuitados, a la paridad

de mercado que haya regido al momento de efectuarse ambas transaccionss

Para el cdmputo de 1a paridad técnica se usaran, en el caso del peso

mexicano con el délar norteamericano, los indices de precios al consu-
midor publicados, respectivamente, por el Banco de México y por el Uni
ted States Department of Commerce, a través del Bureau of Economic Ana
lysis (Suvey of Current Business). Para el caso del computo de la pari
dad de equilibrio con el resto de divisas extranjeras diferentes al d&
lar norteamericano, respecto del peso mexicano, se usard como punto de
partida de la paridad que guarde cada una de estas divisas respecto del
propio dblar norteamericans, rc

1
brio existente entre estas dos &

para su cdlculo se tomard 1977 como afio base, ya que de acuerdo con va
rios estudios econdmicos, en ese afio las paridades técnicas y de merca
do eran practicamente iguales. Se determinard aplicando 1a siguiente

formula;
Indice de Precios en México Tasa
a partir del afio base de Cambio
x
Indice de Precios de Estados Unidos en el aiio
a partir del afio base base
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Efecta por posicidn monetaria

Concepto, El efecto por posicidn monetaria es producto de decisiones emi-
nentemente financieras. Nace del hecho de que existen activos mohetarios
y pasivos monetarios que durante uyna época inflacicnaria ven disminuido
su poder adquisitivo, al mismo tiempo que siguen manteniendo su valor no-
minal. En el caso de Yos 2ctivos monetarios esto provoca una pérdida, ya
que cuando la empresa los convierta en dinero o haga uso del mismo, dis--
pondrd de una cantidad igual al valor nominal de &stos pero can un poder
adquisitivo menor. Por 1o que respecta @ las deudas, el fendmeno es exac-
tamente el mismo pero con un efecto favorable para la empresa, ya que li-

quidaré un pasivo con cantidades de dinero de menor poder adquisitivo.

El efecto por posicidn monetaria es producto de un evento externo a la en
tidad, cuyo efecto puede cuantificarse razonabiemente en términos moneta-
rios. Por lo tanto, queda comprendido dentro del principio de Realizacidn
a que se refiere el Bolefin A-1, Esquema de la Teoria Basica de la Conta-
bilidad Financiera, que sefala que la contabilidad cuantifica, en térmi--
nos monetarios, ciertos efectos econdmicos aue la afeltan.

Como se mencionG anteriormente, el efecto monetario es producto del efec-

to de los cambios en el nivel general de precios sobre- las partidas mone

tarias, durante un periodo de tiempo. Al respecto el Bolefin A-3, Reali-

zacidn y Periodo Contable, menciona como ejemplo de un evento ecoundmico
externo a la entidad, los cambios en el poder adquisitivo de la moneda.
Consecuentemente, de acuerdo con estos principios, ese efecto debe recono
cerse precisamente en é! pericdo que estd afectando, esto es, debe ser -

elemento determinante de los resultados de ese periodo.

“Son activos y pasivos monetarios los que se caracterizan porque: A) sus

montos Se fijan por contrato o en otra forma, en términos de unidades fidﬂ
ciarias, independientemente de los cambios en el indice general de pre---
cios;B) originan a 'sus tenedores un aumento o disminucion en el poder ad--

quisitivo en general o de la moneda, cuando existen cambios en el indice

general de precios..."
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En otras palabras, las partidas monetarias son aquéllas que al cierre de
un periodo determinado esfan expresadas automdticamente a los niveles de
poder adquisitivo de l1a moneda en ese momento y por lo tanto con el trans
curso del tiempo, pierden valor por el hecho de estar expresadas y ser re
presentativas de moneda corriente.

Al convertir los activos y pasivos en moneda extranjera a su equivalente
en moneda nacional, quedan sujetos a la pérdida en su poder adquisitivo
en épocas de inflacion y por consiguiente deben considerarse partidas mo-
netarias para efectos de la cuantificacién del efecto por posicién moneta
ria.

Al reexpresdrseles en el balance general y en el estado de resultados en
funcidn de su paridad técnica, se da reconocimiento, de hecho, a dos
circunstancias:

a) Al efecto inflacionario del pais de origen sobre estas partidas, en mo
neda extranjera;

b) al coeficiente de la inflacidn, registrada entre el correspondiente --
pais de origen y México que es 1o que motiva principalmente un cambio
en la paridad técnica resgectiva.

Para la determinacion del efecto por posicidén monetaria, se recomienda la
adopcidn de cualquiera de los dos métodos siguientes, que arrojan final--
mente cifras de magnitud muy similar,

De existir partidas en moneda extranjera debe determinarse primero el re-
sultado por posicidn manetaria y efectuarse posteriormente el ajuste por
el cambio de paridad.

£1 procedimiento mas completo consiste en:

1. Determinar la posicidn monetaria neta inicial del periodo (activos mo-
netarios menos pasivos monetarios) ajustada al nivel general de precios
al final de periodo.
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2. Sumar todos los aumentos experimentados en las partidas monetarias ne-
tas ajustadas al nivel general de pracies al final del periodo.

3. Calcular todas las disminuciones en las partidas monetarias neias ajus
tadas al nivel general de precios al final de periodo.

4. Determinar la posicion monetaria neta ajustada al final del periodo
{pasos Y + 2 - 3).

[t

Calcuylar 12 posicion monetaria neta actual al final del periodo (acti-
vOs monetarios menos pasives monetarios).

6. Restar 2 la posicidn monetaria neta ajustada (paso 4) la posicidn mone
taria neta actual (paso 5); la diferencia es el resultado por posicidn
monetaria,

Un método alternativo de cardcter eminentemente practico que puede utili-
zarse, consiste en aplicar al promedio mensual de posiciones wmonetarias -
netas de un periodo determinado el factor de inflacién al final del afio,
derivado del Indice Nacional de Precios al Consumidor.

r
periodo. Para su registro se enplead una cuenta de resultados, debiendo -
Tlevar %a contrapartida contra ia cuenta transitoria en la cual se regis-
traron Yas actualizaciones de Inventarios y de Activos Fijes. Cuando se -
haya utilizado el Método de Ajuste por Cambios en el Nivel General de Pre
cios, el cdlculo directo del Efecto por Posicidén Monetaria, efectuado de

acuerdo con alguno de los procedimientos sefialadss, debera determinar una
cifra similar al salde que muestra la cuenta transitoria.

Presentacién.

EY efecto de las fluctuaciones cambiarias y el efecto por posicidn moneta
ria deben ser elementos integrantes de la informacidn contenida en los es
tados financieros béasicos.

Ambos conceptos, tal y como quedd sefialado, forman parte, junto con los -
intereses del costo integral de financiamiento. Consecuentemente, deben
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aparecer en el estado de resultados, en seguida de la utilidad de opera--
cidn, en una seccidn que se podria denominar precisamente; Costo integral
de Financiamienic, esta se desglesaréd en cada uno de sus componentes, ya

sea en el mismo estado b en una nots.

Cuando durante el perindn se produzta un efecto monetario positivo y éste
exceda la suma algebraica, de los intereses, el resultado cambiario y el
déficit por retencion de activoes no monetarios, el remanente, no obstante
constituir ¢Gcnicamente un resultado, se llevard directamente al patrimo-
nio, tomando en cuenta que se encuentra reflejado en activos no monetarios
que adn no se han consumido cn el ciclo normal de las operaciones. Lo an-
terior constituye la Gnica excepcidn debida exclusivamente a razones pru-
denciales y no conceptuales en cuanto al reconocimiento cabal del costo -
integral de financiamiento dentro de los resultados del periodo.

Cuando en el curso de un periodo determinado se contraigan pasivos en mo-
nedas extranjeras en los que la paridad de equilibrio sea superior a la
de mercado, el impacto por la diferencia total resultante en ese momento
debera reflejarse en un renglon especial del costo de financiamiento den-
tro del estado de resultados. Se reconoce, asi, que la provisidn del pasi
vo correspondionte no es de ia misma natur leza gue la derivada de futu-
ras desviaciones desfavorables que ocurran a partir de ese momento, entre
ambas paridades, durante el resto del periodo ni de las que correspondan
durante el mismo a posiciones pasivas existentes en un principio.

Los activos ¥y pasives en moneda exiranjera se presentaran en el balance -
general a la paridad de mercado. .a estimacidn resultante de la diferen-
cia entre dicha paridad y la de equilibrio aplicada a 1a posicién moneta-
ria corta que existiera en los términos descritos en la parte anterior, -
se presentardn dentro del pasivo en un rubro especial después del pasivo

a corto plazo.
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Cualquier restriccidon cambiaria o de otro tipo on relacidn con las monedas
extranjeras inyolucradas en los estados fimancieros, debe revelarse clara

mente en el cuerpo de 105 Mismos © &n SusS ROt3s.

También en el cuerpo de los estados financieros o a través de sus notas -
debe revelarse el monto de Tos activos y pasivos menetarios en divisas ex
tranjeras, mostrande si la posicién es larga, corta o nivelada, asi como

las bases de su registro, fundamentalmente en cuanto al tipe de cambio --

utitizado.

Debido a la relativa noveded del término. se deberd explicar en una nota
en forma objetiva, sencilla y técnica el significado del efecto por posi-
cion monetaria.

¥igencia y Normas que se Abrogan

La aplicacidn de estas normas es obiigatoria a partir de los ejercicios
sociales que concluyan el 31 de Diciembre de 1984; sin embargo, esta Co-
misidon exhorta a todas las empresa a que observen las normas de este bole
tin con anterioridad a la fecha sefialada.

Las reglas aqui contenidas sustituyen y en consecuencia dejan sin efecto
el Boletin B-7, asi como las disposiciones relacionadas con las fluctua-
ciones cambiarias contenidas en el Bolefin B-5.Las circulares 14 y 19 --
quedan $in efecto.

Disposiciones transitorias.

Deben analizarse los diversos componentes del capital contable al inicio

del ejercicio en-que por vez primera se van a aplicar los lineamientos de
este boletin recltasificandoles en lo quecorresponda, segin el método de -
actualizacidn seguido por la entidad, a la Actualizacidn del Capital, Re-
sultado por tenencia de activos no monetarios y Efecto por posicidn mone-
taria, presentindose como una partida de actualizacidn dentro del capital
contable. Esta reclasifacidn no tendra efecto sobre cantidades capitalizi

das. .
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Cuando razonablemente no sea practica ia reclasificacion anterior, las =--
empresas podran englcbar en un solo renglén las cifras iniciales deriva--
das de la actualizacidn, pero deberan por lo menos, determinar el monto -
de la Actualizacidn del Capital, indicando en su caso el monto que haya -
sido capitalizado. =z
En relacién con las partidas monetarias en moneda extranjera, sus saldos
iniciales deberdn expresarse a la paridad de mercado complementandose, en
el caso de que exista una posicidn monetaria corta y que la paridad de --
equilibrie sea supericr a le de mercado, con una provisién de pasivo, la
contrapartida se tratarad de acuerdo con las disposiciones vigentes hasta
1983.

En tanto persista un control de cambios con dos o mas paridades distintas
que afecten segmentos importantes de la economia del pais, la paridad téc
nica, al representar el punto de equilibrio del conjuntc de segmentos ge-
nerados por dicho control, no constituye el nivel hacia el cual tienda ca
da uno, separadamente. Esto se debe a que el equilibrio podria establecer
se por el hecho de mantener una paridad controlada por debajo de la pari-
dad técnica y otra por encima de la misma, de tal manera que la de equili
brio significaria la media ponderada de las paridades correspondientes a

ambos segmentos.

Las empresas que tengan posiciones conjuntas cortas en moneda extranjera
deberin observar, bajo el sistema actual de dos o mias paridades controla-
das, las siguientes normas.

a) Valuaradn individualmente sus activos y pasivos en monedas extranjeras
a las paridades oficiales vigentes:

b) valuaran el conjunto de las mismas, simultdneamente, a la paridad de

equilibrio.

c¢) de ser psta segunda valuacidén superior a la primera, Se practicaran --
Tos ajustes relativos. E1 excedente, representara una estimacitn de pa

siva de carédcter contingente.
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Se reconoce expresamente que la comparabilidad en las cifras constitutiws
de Ta informacion financiera continda siendo un propdsito fundamental en

las actividades de investigacidn inherentes 2 la reexpresidén integral de

aquélla. La actualizacidon de otras partidas no monetarias distintas de los
inventarios y los activos fijos y la delimitacidn que pueda hacerse en un
futuro sobre la dualidad de los métodos de actualizacidn que se reconocen
aunadas a una investigacidn especifica de esta problematica, habran de --

cristzlizar en la emisidn da norimas concretas al respecto.

Es necesario tener presente, en este sentido, que el fendmeno inflaciona-
rio 1leva impliicito, en si mismo, una falta de comparabilidad en las ci~--
fras integrantes de la informacidn financiera, circunstancia que ya es no
taria, a l1a fecha, en aquellias empresas que han venido actualizando sus -
activos fijos por cualquiera de los dos métodos reglamentados.

Al considerar todo lo anterior, la Comisidn concluye que, por ahora, cuan
do se presenten estados financieros que incluyan cifras de periodos ante-
riores y posteriores a la adopcién d2 las normas contenidas en este Bole-
tin, las previas se muestren sin reestructuracion alguna.
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I17.4 TRASCENDENCIA DE LA ACTUALIZACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS PARA LOS
DISTINTOS USUARIOS.

Interés de los estados financieros.

Los estados financieros interesan tanto desde un punto de vista interno o
de administracidn de la empresa, como desde un punto de vista externo o
del pablico en general.

E1 balance general, el estado de ingresos y gastos, ¢l estado de utilida-
des retenidas y el estado de cambios en la situacidon financiera, que son
los estados principales o de uso general, interesan a un mayor nimero de
personas en virtud de que cubren los aspectos fundamentales de la opera-
cion de Tas empresas.

Desde el punto de vista interno, los estados financieros principales inte
resan a la administracién, a los empleados y a los duefios o accionistas,
tanto como fuente de informacidn para fijar politicas administrativas co-
mo de informacién de la situacidn que guardan los intereses de los accio-
nistas o propietarios.

Desde un punto de vista externo, los estados financieros pueden interesar
a:

a) Los acreedores, como fuente de informacidn para que estimen la capaci-
dad de pago de Va empresa para cubrir créditos.

b) Las personas o empresas a quienes se les solicite crédite o aportacio-
nes adicionales de capital para que estudien y evalden la conveniencia de
su inversion.

c) Las autoridades hacendarias para efectos de los impuestos que gravan a
las empresas.

d) Diversas dependencias gubernamentales con relacidn a concesiones y ---
franquicias o bien para obtener informacidn estadistica, necesaria para
orientar las directrices de ios paises.
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Ahora bien el objetivo final que se persique en los diversos argumentos -
planteados en este capitulo es el lograr obtener los estados financieros
con cifras reales y confiables; que permitan a los usuarios como lo son
en primer término los accionistas y administradores y en segundo, los in-
versionistas y entidades de financiamiento externo de fa empresa y asimis
mo las autoridades hacendarias; al tomar decisiones a través de las cua--

les quede asegurado su patrimonio e interéds.

El mismo Licenciade en {ontaduria gue formuld los estados financieros, en
contrara valiosc el estudio de 1os mismos desde el punto de vista anaiiti
ce, con el objeto de percatarse de los puntos de vista de las personas qe
van a utilizar dichos estados, y de esta mancra, dar a su trabajo no sélo
1a correccidn tecnica requerida, sino Ja maxima utilidad para facilitar -
Ta interpretacidon de la situacién y desarrollo financiero, que en es508 €S
tados ha tratado de presentar.

En base a la informacidn financiera distorsicnada se estan tomando, dia a
dia, decisiones, por parte de los ejecutivos de las empresas., que pueden

conducir a situacicnes criticas como, por ejemplo:

— Precics de ventas irrelevantes

—— Gestiones dificiles en el caso de precios controlados

— Distorsidn en la medicién de la efectividad de la gestidn gerencial
~— Planeacion irrelevante

—— Decisiones errdneas en:

Nivel de inventarios
Inversiones
Dividendos y
ytilidades.

~— Dificultad en gestiones de financiamiento
~—— Pago excesivo de dividendos

— Impuestos y participacidn

— Presiones laborales

—— Riesgos a la descapitalizacién.
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Al estar basados los resultados de la empresa en la contabilidad tradicio
nal, pueden proveocar que, a nivel de accionistas, sindicato y, en general,
el piblico duden de su credibilidad, pues aparentemente &stas reportan al
tas utilidades y, alegan contradictoriamente que afrontan situaciones de_
crisis en liquidez y escasez de capital, por lo tanto, no pueden hacer --
frente a las demandas de dividendos de las ascciones, de mayores satarios

de tos trabajadores, de mejores precios al poblico consumido;. Con el si-
guiente ejemplo se puede apreciar el efecto de estas decisiones equivoca-

das.
Cifras Cifras
Histéricas Actualizadas Actualizacibn

Activo total $100'000,060 $200'000,000 $100'000,000
Capital social 50'0090,000 100 ' 0040, 000 50'000,000
Utilidades 10' 000,000 5° 000,000 ( 5'000,000)
% sobre capital

Social 20% 5% 10%
% sobre inversién

total 102 2.5% 5%

Como se puede notar en este sencillo ejemplo, cl analisis financiero re--
poria, por un lado que la empresa estaba obieniendo, con costos histdéri--
cos, un 20T de utilidad sobre su capital social y un 10% sobre su activo

total, sin embargo, ya una vez actualizado, le situacién cambiaria y las

utilidades actualiczadas sobre el capital social seridn de 5% y, sobre ac-
tivo total del 2.5%, por lo cual, si no se toman en cuenta estos cambios

ya que mientras la inversion sube la utilidad baja, puede conducir final-
mente a la descapitalizacidn, liquidacidn o quiebra de las empresas.

La obra de Peter F. Drucker, nos dice al respecto:

"En los paises occidentales y en Japdn una empresa tras otra han anuncia-
do en este Gltimo decenio “beneficios record", aiio tras ano. En realidad,
son muy pocas aquéllas (si existe alguna) que pueden haber obtenido algu-
na ganancia. Por definicidn, resulta imposible obtener ganancias en un pe
riodo inflacionario porque la inflacion representa la destruccidn siste--
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matica de la rigueza por el Gobierno. E1 piblico —cabe afirmarlo— lo --
percibe, aunque no 1o comprenda; es ese el motivo por el cual el anuncio
de estos "beneficios record" es acogido con gran escepticismo por la bol-
sa de valores y con hostilidad por el pablico en general. Pero la ilusidn
de los "beneficios record" también conduce a las acciones errfneas y al

and@lisis errdneo de la empresa. En general, a una mala administracion en

gran escala”.

Es indudable que ante este panorama la informacién financiera debe actua-
lizarse para hacer frente a la época inflacionaria. £n sus diversas areas
las empresas deberdn tomar una serie de moedidas que permitan establecer
politicas samas y, quizas, un poco conservadoras para hacer frente a las
épocas inflacionarias. As® por ejemplo, seria conveniente no sustraer re-
cursos mediante el , -,o de div.“eidos que estén basados en utilidades fic
ticias. Lograr una estructura fininciera mids favorable teniendo pasivos
monetarios que superen a los activos monetarios, los excedentes en efecti
vo no tenerlos en inversiones monetarias, para lo cual se debe ejercer un
mayor control en el manejo de recursos financieros, en el flujo de efecti
vo y quizéds en activos fijos recurrir al arrendamiento financiero y asi -
asegurar precios fijos; Tlevar a cabo una politica constante de revisiCn
y substitucidn de productos; implantar claiusulas de escaltacidn, ajuste y
reajuste de precios; en general, politicas que permitan sostener a la em-
presa ante esta situacién inflacionaria, pero, todas estas politicas zcd-
mo podriamos comprenderlas y determinarlas? Una de las medidas quizad mas
importantes estd en proceder a la reexpresidn de la informacidn financie-
ra, esto es, actualizar nuestra informacidn financiera, tomando en cuenta
Tos efectos de la inflacidn.
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CAPITULO III CASO PRACTICO MEDIANTE EL PAQUETE APLICATIVO
PARA LA CONTABILIDAD POR INFLACION

I1T1.17 OBJETIVOS GENERALES Y FASE DE IMPLEMENTACION.

OBJETIVOS.~ Elaboracidn de un sistema de reporte mecanizado para las con-
sociadas del grupo OMEGA que estan en operacidn y en condiciones de al=
ta inflaci6n, a fin de obtener:

a) Estados Financieros rectificados por inflacidn.
b) Traduccién a SFAS 52 (valores en libros)

Caracteristicas del sistema. La caracteristica principal es la que homo=
geiniza los datos reales y de presupuesto utilizados en la casa matriz --
(Italia) a fin de lograr el control de Gestidn y ccnsolidacién de resulta
dos; y asimismo el sistema prevee que la elaboracidn sea en forma mensual.

Para lograr que el sistema proporcionado-por la casa matriz (Italia) sea
practico y realizable, se han fijado objetivos mas especificos y que son

los sigquientes:

1.- Definir la metodologia en la que se basa el sistema,.
2.- Estimular las sugerencias de las diversas consociadas de América Lati
na.a fin de garantizar gque el sistema sea adecuado.

a) A la realidad de todas las consociadas

b} A las exigencias de la casa matriz

c) A las necesidades de caracter interpretativo y
gestional que los Estadas Financieros requieren

3.- Verificar la capacidad de la microcomputadora M20 y el programa “MUL-
TIPLAN" de responder a las exigencias de la elaboracién requerida.
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4.- Transformacidn de la Contabilidad por Inflacién y su traduccidn a 1i-
ras (SFAS 52) en una subrutina del Sistema Contable.

5.~ Definir el tratamiento de algunos fendémenos de particular relevancia:

~ Revaluacién de los Activos Fijos a Valor de Mercado
- Posicidn monetaria y su resultado en el ajuste por
inflacién.

- Adecuamiento del sistema contable a las exigencias -
de mayor andlisis del ajuste por infiacidn y su tra
duccién. -

Objetivo de los Estados Financieros:

Los estados financieros constituyen el producto fundamental de la contabi-
1idad, técnica cuyo objetivo primordial es brindar informacién acerca del

patrimonio de un ente.

El propdsito de los mismos es proveer a sus usuarios con informacidn obje-
tiva sobre la riqueza actual de una empresa y de lcs cambios en la misma a
medida que pasa el tiempo, a fin de permitirles tomar decisiones segin los
motivos por los cuales son usuarios de los estados financieros.

Problematica Fundamental de los Estados Financieros:

La elaboracidn de los mismos presenta una problematica:

a) La definicidn de 1a FORMA Y CONTENIDO de los mismos: ordenamiento, ex-
tensibén, etc. de los elementos componentes.

b} La asignacion de valores a dichos componentes, denominada “VALUACION".

La primera parte ha sido resuelta para el grupo OMEGA a través del -----
MIR.P. (Management Reporting Package), el que es actualizado segiin surgen
nuevas necesidades de informacidn o cambian los criterios de exposicidn -

de la misma.

La asignacidon de valores a los componentes estd descrita en las normas del
OM.G.A. (OMEGA GENERAL ACCOUNTING)} (1) y complementarias.

{1) Contabilidad General OMEGA.
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Problematica de la "VALUACION"

Dado que la misma es la cuantificacidn econdmica - contable de un bien,

los problemas de la valuacidn han sido recalcados por la existencia de di

versas realidades econdmicas en los paises donde el grupo posee consocia-
das.

tas definiciones del GM.G.A. en oste sentido fueron universales, por lo -
que presentan dificuitades en aquellos paises de economias perturbadas --
(con niveles de inflacidn medios o altos).

Conceptualmente, la problemdtica de la valuacién plantea tres cuestiones
claves:

1. La unidad de medida
I1. El concepto de mantenimiento del capital
11T, El criterio de valuacidn de activos y pasivos

A pesar de que en ellas no se hace mencidn expiicita a los resultados, --
cualquier cambio en las definiciones de estos tres aspectos claves modiﬁi
ca la determinacidn de los mismos, como se puede comprobar en el resulta-
do ajustado por inflacidn respecto al OM.G.A. (zifras histéricas).

LA URIDAD DE MEDIDA:

La primer cuestidn hace referencia a la necesidad de cuantificar los di--
versos componentes en términos de una unidad de medida comdn a todos.

Las diversas realidades econdmicas generan problemas por el cambio en los
niveles generales de precio o pérdida de poder adquisitivo de la moneda -
de ciertos paises,

Las alternativas en este aspecto son dos:

- Utilizar el valor nominal de la moneda {ignorando los cambios en el ni-
vel general de precios), o
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- Utilizar una unidad de medida que considere dichos cambios, ya sea en mo-
neda local - "moneda de poder adquisitive equivaiente", o a través de la
conversion de los valores a una moneda mas estable {Traduccidn)}.

" El CM.G.A. optd por utilizar el VALOR NOMINAL de la moneda lecal.

En pafses de alta inflacidn, la omision de considerar la pérdida en el po--
der adquisitive de la maneda afectz gravemanté la homogeneidad de los esta-
dos financiercs, perjudicando la comparacidn de datos dentro del mismo, en-
tre los estados de una empresa a distinta fecha, o entre los de diversas em

presas.

Los estados contienen partidas valuadas en términos de muy diverso poder ad
quisitivo, que no sdlo afecta las comparaciones: también existen cifras que
en si mismas estdn distorsicnadas, porque resultan de la suma o resta de --

partidas no homogéneas.

Esto se debe a que en los paises de alta inflacion se aplica un denominador
comiin que, en realidad, carece de las condiciones de tal.

La VALUACION del Capital, los Activos y Pasivos:

Las otras dos cuestiones atafien al importe asignado a los diversos bienes
en términos de la unidad de medida adaptada, en este caso los problemas se
generan por los cambios en el nivel especifice de los precios ya sea para
los Activos y Pasivos o para el capital invertido.

Estas cuestiones son independientes de la unidad de medida y se refieren --
al valor asignable a cada bien de una empresa o al conjunto de bienes de la

misma.

E1 mayor o menor valor que se le asigne a los mismos permitira obtener ma--

yores o menores utilidades.
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Mantenimiento del Capital Invertido:

E1 concepto de mantenimiento del Capital invertido tiene que ver con la ca-
racteristica basica de las empresas comerciales, que es invertir un capital
con el objeto de obtener utilidades.

A este fin, las empresas comerciales desarrollan una serie de actividades,
y el resultado neto de las mismas surge de comparar, en un cierto periodo,
los ingresos con el consumo pertinente dei capital invertido.

£l patrimonio neto de una empresa estard conformado por lo tanto por el ca-
pital invertido mas los resultados de sus operaciones. La distincidn entre
ambos componentes es de vital importancia, tanto desde el marco legal, como
de 1a necesidad de los accionistas de mantener el capital necesario para --
proteger su fuente de ingresos.

Es 1a medicidn de este "Capital necesario" donde se presentan las siguien--
tes alternativas:

- Mantener el "original" o "monetario” (aporte monetario original) que se -
denomina “MANTENIMIENTO DE LA INIEGRIDAD FINAHCIERA®, en el cual todo exce-
so sobre el mismo es considerado utilidad.

En estos casos el negocio es visto como una inversidn “"pura" de capital y
no se consideran los bienes que lo componen, ni la variacidn en los precios
especificos de Tos mismos.

- Mantener la “capacidad" original del capital de generar recursos, que se
denomina "MANTENIMIENTO DE LA CAPACIDAD FISICA", en el cual se toma en -
consideracion los bienes que son objeto del negocie y su valuacion, a fin
de mantener la capacidad de reposicion de los mismos.

Existen diversas posturas en cuanto a cudl método es el correcto, que seria
muy extenso inclair, sin embargo el OM.G.A. optd por el "MANTENIMIENTO DE -
LA INTEGRIDAD FINANCIERA" del capital invertide, concepto generalmente acep
tado e integrante de normas internacionales de valuacion.
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En los paises con alta inflacidn esta opcidn nc presenta dificultades, ya
que solamente es un méteodo de distribucidn de resultados entre periodos;
sin embargo la pérdida de poder adquisitivo de la moneda afecta la medicidn
del capital financierc a mantener, ya que cuanto mis antigua sea la inver--
sidn financiera a comparar con las operaciones del ejercicio actual, mayor
serd el desfasaje en el resultado obtenido, pudiéndose en ciertos casos dis
tribuir capital invertido en vez de utilidades y pagar impuesto a las ganan
cias por el mismo. -

Valuacidn de activos y pasivos:

Las alternativas de valuacidn de Activos y Pasivos son:

a}A su costo histarico (ignorando 1os cambios en los precios especificos)
b)Revaluar los mismos a su valor corriente (que considera dichos cambios)

En el caso de haberse optado por el concepto de "MANTENIMIENTO DE LA IN-
TEGRIDAD FINARCIERA" del capital invertido, las revaluaciones de los bie-
nes se considerarfan utilidad del perfodo, mientras que de la otra forma

se considerarian una raserva de capitcal,

El OM.G.A. ha adoptado diversos criterios para los bienes, considerando nor
mas internacionales (valuacién de activos y pasivos en moneda extranjera, -
valuacidn de inversiones) o leyes locales de ciertos paises (activo fijo, -
bonos nacionales ajustables).

En los paises de alta inflacibn estas opciones presentarian dos dificulta-

des.

a) Que la valuacidn del activo - pasivo no sea actual, en cuyo caso la infor
macidn de los estados financieros ng seria consistente con su objetivo.

b) Que la revaluacidn considerada resultado del periodo seria incorrecta, ya
que incluiria tanto el cambio en el nivel especifico del Activo o Pasivo,
como el cambio en el nivel general de precios entre la fecha de origen y
el momento del Estado Financiero.
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Solucidén al problema de la Unidad de Medida:

Las soluciones generales adoptadas por el OM.G.A. presentaron problemas en
paises de alta inflacidn, ya que no contribuian al objetivo de mantener la
"integridad financiera del capital" y se perdia capacidad operativa.

A partir de una revisidn de la problematica especifica en dichos paises se
elabord una norma complementaria del OM.G.A. en la que se define que:

En las consociadas operantes en paises definidos como de alta inflacidn se
aplicard 1a metodologia del ajuste por inflacidn, que busca eliminar los -
efectos distorsivos causados por la pérdida de poder adquisitivo de 1a mo-
neda sobre el patrimonic y los resultados de las mismas.

Seglin 1a norma:

El balance se expresard en moneda representativa de cierre del periodo con
siderado, entendiendo con este término ya sea el valor histdrico ajustado
o el valor corriente (o de sustitucidn)

Por su parte, el resultado del periodo serd determinado en base al concep-
to de mantenimiento de la integridad financiera del patrimonio neto, el --
que sera cuantificado en unidad de medida constante.

Al aplicar el ajuste por inflacién por lo tanto, solamente se corrige la
unidad de medida, en cuanto no se modifica los criterios de valuacién ni -
de distribucién de resultados entre periodos, segin-el esquema siguiente:
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CONCEPTOS 04.G.A. AJUSTE FOR_ INFLACION

UNIDAD DE MEDIDA MONEDA HOMITAL MONEDA  CONSTANTE

YALUACION CARGDS ¢ CREDS. DIFERIDOS AL COSTD AL COSTO (AJUSTADO)
ACTIVO F1J0 AL COSTO AL COSTO {AJUSTADO)
ALMACENES COMERCIALES AL STANDARD A" A STARDARD "A"
POSICION MOETARIA T MLE. AL VALOR CORRIENTE A VALOR CORRIENTE

METODO DE DISTRIBUCION Gf RESULTADOS ENTRE PERIODOS. MANTENI
MIENTO DE LA INTEGRIDAD FINANCIERA DEL CAPITAL.

Existen ciertos casos en que por diferencias metodoldgicas -
en OM.G.A. o adecuacidon a la legisltacidn local de las conso-
ciadas, no se aplican exactamente los valores corrientes o -
el costo ajustado, lo que significa que se deben corregir --
los valores OM.G.A. para adecuarlos a estos principios.

E1l método de "Distribucidn de Resultados entre Periodos" es
el mismo, sin embargo en el ajuste por inflacidén el patrimo-
nio neto se mide en moneda homogénea {esto es de poder adqui
sitivo equivalente).

Este método permite la determinacidén de resultado ajustado
por inflacidén de un periodo por comparacion de:

A) Capital Neto obtenido compo diferencia entre el Activo y -
el Pasivo, de fin de periodo, rectificados a esa fecha y

considerando a la vez:

B) E1 Capital Neto obtenido como suma de los movimientos de
Capital rectificado.
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A partir de esta norma se desarrolld un sistema en M20 MULTIPLAN que rea
liza el proceso denominado de conversign a moneda homogénea, o a moneda
coristante por el cual:

A} Se corrige la unidad de medida.
B) Se solucionan ciertos problemas de valuacidén de Actives y Pasivos,

C) Se traducen estos resultadons a moneda extranjera {liras).

Efectos de la ampliacion de la norma:

E1 efecto principal de 1a correcidn de Ja unidad de medida es ja cuanti-
ficacidn de la pérdida de poder adquisitivo del Patrimonio Neto inverti-
do en la consociada en ese periodo.

Sin embargo, este Patrimonio se invierte en diversos activos y pasivos,
algunos de los cuales sufren un proceso de revaluacidn en el OM.G.A., -
que se origina en las variaciones de distintos pardmetros (tipo de cam-

bio, inflacidn, precios especificos, etc.).

E1 destino de estas revaluaciones del OM.G.A. varfia segin cual sea el Ac
tivo, o pasivo, que les did origen:

ACTIVG O PASIVD REVALUAC LON DESTINO
En moneda extranjera Diferencia de Cambio Resultados
Inventarios F.A.C. (1) y F.0.C.5.{2) Resultados
Activo Fijo Revaluacidén Monetaria Reserva Capitat

(1) Fondo de adecuacidn al cambio
(2) Fondo de oscilacién al costo estandar

Estas revaluaciones parciales del patrimonio Neto tienden a compensar -
en cierta medida- el efecto de la inflacion sobre el mismo.
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rur 1o tanto, segin los activos y pasivos de cada consociada, el patrimo
nio de la misma no deberia variar significativamente entre el OM.G.A. y
el ajuste por inflacidn.

Sin embargo, en la composicidn de dicho Patrimonio Heto es donde se pre-
sentan las mayores variaciones, principaimente en los resultados.

Las principales diferencias que se encontraran entre el raesultado OM.G.A.
y el Ajustado por Inflacidon seran:

A) Las revaluaciones gue el CM.G.A., como vimos precedentemente, tienen
como destino los resultados (Diferencias de Cambio F.A.C., etc.) que
son revaluaciones brutas y debern eliminarse.

B) £! R.E.I. - Resultado por Exposicion a la Inflacién, que es el efecto
de la pérdida de poder adquisitivo de la moneda sobre aquellos acti--
vos y pasivos que en el OM.G.A. no se revalian {posicidn monetaria).

C) El H.G.L. -Holding Gain or Loss (o Resultado por Tenencia), que es la
diferencia entre la revaluacion de ciertos bienes a su valor corrien-
te, y el costo ajustado de los mismos.

B. OBJETIVOS DE SU TRADUCCION A MONEDA EXTRANJERA:

Dado que el grupo OM. . es una empresa multinacional con sede en ITA-
LIA los estados financieros de consociadas operantes en otros paises de-
ben traducirse a una moneda coman a todos, a efecto de su integracion --
operativa y consolidacidn para presentacion,

La integracién coperativa - que se realiza en ddlares - permite la compa-
racion de Tos resultados de las diversas consociadas y el control de ges
tidon, utilizandose para ello una serie de RENDICONTI o estados de resul-
tados gestionales que finalizan en la demominada GESTION 47 o Sumario.
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La consolidacion de los estaos financieros tiene que ver, principalmen-
te, con la presentacidn a entes externos al grupo y se realiza de acuer-
do a normas internacionales, gue incluyen su traduccidn a liras. Para -
ella se utiliza la denominada Gestidén 21 {(Estado de Resultados por fun--
cidn) que es una reclasificacidn de las lineas de resultado de la Ges---

tién 41 (Estado de Resultados Resumen),

Existen varias normas internacionales para la consolidacidn de estados -
financieros de diversos paises, en los Estados Unidos debe realizarse me
diante Ta ampliacidn del S.F,A.S. 52, en Europa el [.A.S. 21.

Ambas normas diferencian los paises de alta inflacidn de aquellos de in-
flacidon media o baja.

EL S.F.A.S. 52:

El1 principio del S.F.A.S. 52 es considerar a las consociadas como unida-
des independientes de la Casa Matriz, operantes con flujos de fondos pra
pios y en un entorno econémico diferente. Las fluctuaciones en el tipo
de cambio entre 1a moneda local y el "reportin currency" moneda de repor
te constituyen un fendmeno periférico que no afecta al flujo local de --
fondos.

Dado que este método se aplica a subsidiarias de empresas americanas, ©
en empresas que desean cotizar acciones en mercados americanos, previa a
la translacion se deben corregir los saldos contables, a fin de adecuar-
los a principios de contabilidad generalmente aceptados en EEUU.

La translacidn es necesaria simplemente para poder integrar estados fi--
nancieros de diversos paises: por lo tanto es un proceso aritmético que

no debe alterar la sustancia de los estados 1ocales.

Por ello se transladan los activos y pasivos a un mismo tipo de cambio
v el resultado de translacidn se excluye de los resultados del ejercicio.
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Paraddjicamente este principio no se aplica para las paises de Alta Infla
cifn, donde la pérdida de poder adquisitivo de la moneda invalida la sus

tancia de los estados financieros.
Al11§ vuelve a aplicarse el principio de! S.F.A.S. 8, donde las consocia-~
das eran consideradas "brazos extendidos" de la casa matriz, y por io tan

to deben llevarse los registros contables en “reportin Currency" moneda -
de reporte, que significa ¥a aplicacion del método temporal para la valua

cion de activos y pasivos:

a) Cambio corriente para valores fijos en moneda local (de ese momento).
b) Cambio historico para valores histéricos.

Debi1do a que en los paises de alta inflacidn el tipo de cambio surge fun-
damentalmente de la tasa de inflacidn (y en algqunos casos se consideran -

los términos de intercambio); l1a ampliacién del cambio histérico a los --
bienes cuya valuacidn es historica significa ajustarlos por el tipo de --

cambio,
Ejemplo:
Bien valuado en 240 moneda local comprado en Enero.

Tipo de cambio enero = 10
final = 12

Devaluacion 20 %

Segin el S.F.A.S. 52 el bien se deberia valuar a:
Moneda local: 240 / tipo de cambio enero: 10 = 24 USS
Lo que comparado a su traduccién a cambio de cierre:
Moneda local: 240 / Tipo de cambio final: 12 = US$S 20
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Significa una “"revaluacidn" de USS 4.-

Calculado de otra forma, revaluamos el valor del bien en moneda local por
la devaluacién y dividimos por el tipo de cambio final:

Moneda local: 240 X Devaluacidn: 20 % = Moneda local revaluada 288

Moneda local revaluada / Tipo de cambio final : 12 = USS 24.-

Este método corrige Ia Unidsd de Medida ajustando las partidas por la deva-
luacidn, o sea convirtiendo los estados financieros a una moneda que no pre
senta los problemas de pérdida de poder adquisitivo; pero en este caso se
hace caso omiso a los cambios reales de lamoneda local y solamente se congi
dera la variacion en el tipc de cambio.

EY 1,A.S. 21:

La norma europea no presenta la contradiccion de la norma americana, en --
cuanto permite corregir los estados financieros locales de paises de Alta -
Inflacidn por los cambios operados en el nivel general de precios, para lue
go traducirlos al tipo de cambio de cierre.

E1 m8todo del OM.G.A!L

€1 OM.G.A., para traducir los estados financieros locales, adoptd los si--
guientes métodos:

- Las cuentas del balance son traducidas al cambio final (o corriente).

- Las cuentas del estado de resultados (gestiones) son traducidas al cambio
medio ponderado por las ventas.

En los paises de alta inflacidn se presentan los siguientes problemas:
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Las cuentas del Patrimonio Neto, por los motivos descritos en el inicio
de este capitulo no presentan una correcta distribucidn antre el Capital

y los resultados {acumulados y del ejercicio).

Ciertas cuentas del Activo (o Pasivo) se encuentran subvaluadas, ya que -
son el agregado de importes de diversos momentos.

- La traduccisn de las cuentas de resultado al tipo de cambio medio pondera
do por las ventas:

Genera diferencias este método y el resultado de traducir las mismas al ti-
po de cambio de cada mes y acumularlos en moneda extranjera, como en el --
S.F.A.S., y que corresponde a la diversa distribucidon de ciertos resultados

respecto de las ventas.

La “diferencia de traduccidon" que se genera entre el resuitado a cambio me-
dio y aquel que surge de dividir el resultado en moneda local al tipo de --
cambio de cierre es normalmente importante, pudiendo l1legar a ser del orden
del 80% del primero, segun:

Resultado en moneda local : 240

Cambio medio ponderado por las ventas : 8

Cambio de cierre : 24

Resultado cambio medio 30 ussS
Diferencia de traduccidn (20) UsS
Resultado cambio final 10 UsS
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Solucidén adoptada en el Ajuste por Inflacidn:

En el ajuste por Inflacidn se traduce el resultadeo ajustado en moneda local
por el tipo de cambioc corriente (o de cierre del ejercicio).

Si se aplicara el Ajuste por Inflacidn al ejemplo descripto en el S.F.A.S.,
y luego se divide por el tipo de cambio de cierre:

INFLACION 25 %

Moneda local : 240 X Inflacidn : 25 % = Moneda local homogénea : 300
Moneda local homogénea : 300 /Tipo de cambic de cierre : 12 = U$S 25

La revaluacion del ajuste por inflacion respecto del cambio final seria de

U$S 5.- (300 menos 240- 60 entre 12 = SU.B.)

LA DIFERENCIA ENTRE AMBOS METODOS es la Diferencia entre la Inflacidn y La
Devaluacign en la valuacidn de los Actives y Pasivos:

S.F.A.S5. 52

3

Uss 24 .-

INFLACION Uss 25 .- Diferrncia = 4 167 %

FORBICE (BRECHA) Inflacidn - Devaluacidn = 1,25 / 1,20 = 4,167 %

Forbice (Brecha) Inflacidn - Devaluacidn sobre los resultados

Un problema que se genera por la solucidn adoptada en el Ajuste por Infla--
cidn es la diferencia que se pude observar en el "TREND" (promedio) infla--
cidn - devaluacién, que se denomina FORBICE (o Brecha), en la traduccidn de
las lineas de resultado.

Sin embargo este efecto puede ser calculado y separado de las cifras ajusta
das traducidas, ya que es un fenomeno independiente de los resultados opera
tivos ajustados que se traducen.
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En este caso, esta FORBICE seria considerada un RESULTADO DEL PERIODO, co
mo el R.E.I. (Resultado Exposicidn a le Inflacién) y el H.G.L. (Holding -
Going or Loss o Resultado por Tenencia)

Si el ejemplo anterior en vez de un bien consideramos “ventas” de Enero:

Moneda local traducida = 20 / 10 uss 24 .-
Forbice : Moneda local 240

diferencia inflacidn / devaluacidn x 0.042

dividido tipu de cambiov enero / 10 uss 1 .-

Este método iguala el ajuste por inflacidn con la traduccidn segin el S.F.
A.S. a nivel de lineas de ingresos y gastos efectivos (del momento), y ge
nera una nueva linea - en el Ajuste por Inflacién - denominada FORBICE.

AJUSTE DE LA SITUACION PATRIMONIAL:

Como hemos sefalado en el punto A. anterior, el obieto del ajuste por in-
flacidn es corregir la unidad de medida, reexpresaxdd los valores en mone-
da de poder adquisitivo equivalente.

a) Los coeficientes de ajuste, que se calculan utilizando el indice de in
fiacidén mas representativo, normalmente emanados de instituciones ofi-
ciales, que representan la variacion en los precios de una canasta de
bienes.

b} Otros valores significativos, que permiten la obtencidn de ciertos va-
lores corrtentes {precios F.0.B. (libre abordo)} tipo de cambio, etc.).

c) Los datos del sistema OM.G.A. de contabilidad y algunos andlisis de --
cuentas.
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ITI. 2 CONSIDERACIONES RELATIVAS AL HARDWARE Y SOFTWARE A UTILIZAR.

La elaboracidn de la rectifica por inflacidon y la traduccion a liras (SF AS
52) es posible solc mediante, un instrumento mecanizado. La soluciodn previi
ta y que actualmente permite pasar de una eliaboracion totalmente manual a
una mecanizada en el tiempo previsto y con el producto OMEGA disponible
en el 8rea; es utilizar como Hardware el Microcomputador M-20 ya que todas
las consociadas del grupo disponen de &1. Ademds de esta consideracién,
es necesario sefialar que el Software a utilizar es el sistema denominado -
"Multiplan"; porque el tiempc previsto para presentar las cifras a la casa
matriz no conciente la implementacién del sistema en un programa “Basic*.

Las ventajas que se obtienen al utilizar este nuevo sistema son las siguien
tes:

a)Adecuamiento a la estructura de todas las consociadas.

b)Eliminacion de los calculos manuales

c)Acumulacidn automdtica de los datos rectificados en los meses anteriores.
d)Etaboracidn rapida de las tablas previstas por el sistema

e}Integracidn automatica de las diferentes tablas.

Asimismo el sistema tiene sus desventajas, y. que éste sistema no forma par
te integral del sistema administrativo de las consociadas y lo cual provoca:

a)el input manual de los datos de todos los meses

b)yn volumen de trabajo adicional

c)Tiempo de elaberacion considerable

dDisponibilidad de personal adiestrado en la utilizacidn del multiplan y -
del ajuste por inflacidn.

Aunque se suponga que se dispone de la estructura suficiente para superar -

las desventajas mencionadas, el Multiplan no demuestra ser idoneo a los fi-
nes designados debido a las caracteristicas propias del sistema como son:
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- Comprende la necesidad de formar numerosas tablas debido a su limitada ca
pacidad. B

- La capacidad de los archivos limita la cantidad de tablas que pueden ser
formadas.

- Resulta limitada la capacidad de tener un mejor grado de ardlisis del re-

sultado por exposicién a la inflacidn (R.E.1.).

No cbstante las desventajas observedas, ia compinacion de M-20, Multiplan a
1a fecha suplen las necesidades de actualizacidon mecanizada de los estados
financieros; quedando la reserva de usar un P. C. (Personal Computer) con -
mayores prestaciones como 1o es el M-24 y un software de mayor alcance pu-
diendo ser el Lotus 123.

Por otra parte es necesario puntualizar antes de iniciar el desarrollo del
caso practico, que el Software de la Microsoft Corporation denominado Mulgi
plan (hoja electrénica de trabajo); contiene diversas prestaciones y que

a continuacion explicaremos.

Panoramica General.

El multiplan de Microsoft del Personal Computer IBM es una potente herramien
ta que ayuda analizar datos. Esta pensadoc como una ayuda para las necesida-
des tanto personales como de negocios, s una herramienta de disefio de mode
las, asi como de pianificacion. Multiplan posibilita el ir mds alla de los
métodos tradicionales de cilculo. Se tiene la posibilidad de preguntar “Qué
pasaria si...?", para probar los planes y para informar.

Multiplan consiste en una hoja de trabajo electrdnica, una gran red de coor
denadas, que pueden estar en forma de palabras, nimeros o férmulas. (La ho-
ja de trabajo de Multiplan esta preparada para aceptar titulos y nimeros).

Dado que Multiplan se encarga de calcular, reemplaza al lapiz, al papel y a

la calculadora.
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La hoja de trabajo es un rectdngulo de renglones y columnas entrecruzados.
La hoja puede utilizar hasta 63 columnas de ancho y 255 renglones de largo.
Un espacio de una columna de ancho por un rengldn de largo es una celda.

Cada celda posee un valor que puede aparecer en la pantalla de Muitiplan o
una formula para calcular ese valor. Esta fdrmula puede ser tan simple como

un titulo o un nimero, o puede contener foriulas complejas y funciones.

La idea esencial de 1z hoja

[p8

2 trabajo es la posibilidad de que el valor de
una celda dependa del valor de otras celdas, que a su vez pueden depender
de otras diferentes.

La pantalla de Multiplan es una "ventana" movil a través de la cual se ve
parte de 1a hoja de trabajo. Cuando Multiplan se carga, s6lo tiene abierta
una ventana (limitador).

Cuande las celdas contienen referencias a otras celdas, un cambio en una de
ellas obliga a Multiplan a calcular el efecto del cambio en todas las demas.’
Este proceso es la “recalculacidén” de Ya hoja de trabajo.

Caracteristicas :

E1 Programa Multiplan dispone de muchas posibilidades entre las que se in--
cluyen:

. Una hoja de trabajo de 255 renglones de largo por 63 columnas de ancho.

. Posibilidad de enlazar hasta 8 hojas de trabajo en los archivos en diske-
tte.

. Pleno soporte delas caracteristicas del teclado del! Personal Computer ---
IBM,

. Hasta ocho ventanas simultaneas en la hoja de trabajo.
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. Utilizacidn de color que permite "pintar la hoja de trabajo y las venta--
nas abiertas".

Movimiento, insercidn y borrado instantaneos de los datos, renglones y co
lumnas.

. Longitud de columna variable.

.Términos en Espafiol para los mandatos. que estdn siempre visibles en 1a --
pantalla.

. Un formato continuo que permite a las entradas atravesar los limites de

celda en la pantalla sin ocupar mds que una columa de espacio de almacena
miento en ia hoja de trabajo.

. Muchas opciones de pantalla e impresion.

Recalculacion automatica. Esta caracteristica es capaz incluso de resolwver
referencias circulares.

. Ciasificacidn de textos o datos numéricos.

Texto de Ayuda on-line.

. Amplias funciones numéricas y de caracteres.

Una amplio conjunto de operadores, incluidos ta unidn y la interseccidn
. Proteccion de celdas (celdas protegidas}.
Qué se necesita para ejecutar multiplan.

. Unidad del Sistema CPU de)l Personal Computer IBM con al menos una unidad
de diskettes y una capacidad minima en memoria de 64 KB.(640 000 bvtes)
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. Impresora: Una Impresora Grafica IBM u otra impresora que pueda imprimir
al menos 80 columnas que pueda controlarse con el Personal Computer IBM.

. Adaptador, un adaptador para Monitor I!BM Monocromo e Impresora Paralelo
si1 ambos Monitor e Impresora pertenecen a los componentes IBM que se han
indicado anteriormente. En caso contrario se necesitarian adaptadores pa
ra el monitor y la impresora.

. E1 diskette del programa maestro (etiquetado "Diskette de Programe Multi-
plan") y el diskette de Modelos maestro (etiquetado “"Diskette de Modelos
Multtiplan") que se encuentran al final del Manual an una funda de plasti
co.

En este Gltimo punto se sehala a la marca IBM como Hardware; y esto es de-
bido a que la firma IBM es la que ha desarrollado al manual Multiplan; y -
1o ha hecho sobre los productos que ella comercializa; sin embargo las ca-
racteristicas descritas del equipo son 8 totalmente semejantes al P,C. ---
M-20 que se utiliza en la contabilidad por inflacidn.



11I. 3 ESQUEMA LOGICO DEL AJUSTE POR INFLACION:

A fin del ajuste por inflacidn, las cuentas de la situacién patrimonial se
clasifican en tres categorias, seqgin los efectos de la inflacidén sobre su
medicidn en términos de moneda representativa de fin de periodo:

Cuentas monetarias, que son aquellas cuyo importe nominal es fijo, y por
1o tanto no deben ser ajustadas ya gue expresan - por definicidn - sy va-

lor corriente.

Dada su naturaleza, estan sujetas a una pérdida (activos), o una ganancia -
(pasivos), de poder adquisitivo que corresponde al efecto de la inflacidn
sobre las mismas, que se denomina R.E.I. (Resultado por Exposicién a la In-

flacion}.
a)Cuentas no monetarias a valor historico, que son agregaciones de valores
de diverso poder adquisitivo, y deben ajustarse a fin de que expresen uni

dades de moneda homogénea.

b)En estos casos, el ajuste produce efectos tanto en la valuacidén patrimo--

nial, como en los corraspondicntes cargos a resultados.

c)Cuentas no monetarias a valor corriente, que son aquellas que por efecto
de normas internas o leyes locales han sufrido ya un proceso de ajuste en

el OM.G.A, que lieva su valor histérico al corriente.

. En estos casos, estas cuentas no se ajustan a efecto de la situacidn patri-
monial, pero se consideran en el cdlculo de los resultados por tenencia (ﬂ;
G.L.).

En este proceso, se clasifican las cuentas segiin su categoria y se agrupan

Tos saldos en TABLAS  patrimoniales.



TABLAS

PATRIMONIALES:

tLas TABLAS

utilizadas se proponen recibir aguellos valores que tienen -

caracterfsticas similares y, por lo tanto, se encuentran sujetos a un pro

ceso de ajuste equivalente.

Las TABLAS
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utilizadas son las siguientes:

DEROMINACIOR

Moneda local operativa
" " - financiera activa
" "~ financiera pasiva
Monetaria extranjera - Financiera activa
" " - comercial
" " - financiera pasiva
Sequros diferidos
Publicidad diferida
Intereses diferidos
Inventario industrial
" - maquinas nuevas producidas
" - miquinas nuevas adquiridas
- accesoriocs
- repuestos
Activo Fijo
Ingresos diferidos - Servicio Técnico a Cligts
" " - Sofware

Patrimonio Neto

Qtros anadlisis de inversiones

(1) ESTANDAR MEDIQ ANQ
(2) VALOR ESTANDAR REAL

(2)

CLASIFICACION

monetaria

monetaria

monetaria

a
a
a
a
a
a

M oo oo oo

o

valor
valor
valor
valor
valor
valor

valor
valor
valor
valor
valor

valor
valor
valor

valor

valor

corriente
corriente
corriente
histoérico
histdrico
histdrico
OM.G.A.
corriente
corriente
carriente
OM.G.A. (STD)
histérico
histdérico
historico

histérico

histdrico

corriente.



La clasificacién "A VALOR OM.G.A.“" Significa:

- Que existen diversos métodos de valuacidn en las consociadas (Ejemplo:
Activo fijo, repuestos) , O

- E1 valor OM.G.A. no es ni histdrico ni corriente (inventario industrial)

OBJETIVOS DE LAS TABLAS

Los objetivos de las TABLA varian segin la clasificacidn de las cuen--
tas que agrupan, pero genéricamente serian:

- Expresar el valor corriente o ajustado de los saldos patrimoniales.

- Calcular las descargas a resultado ajustado.

- Calcular el H.G.L. (Holding Gain or Loss o Resultado por Tenencia) =---
R.E.1., {(Resultado Exposicién a la Inflacign),

EFECTOS DE LAS TABLAS

A fin de aclarar cuales son los EFECTOS {patrimoniales, resultados ajusta
dos o “corregidos®) de las TABLAS se presenta este grafico:

TABLAS SITUACION R.E.I. H.G.L. RESULTADOS
Ne PATRIMONIAL AJUSTADOS CORREGIDOS

1 (Mond.Local) - x
2 (Mond . Extrani)
3 (Activos Difs)
4 (Inventarios)

5 (Activo Fijo)

6 (Pasivo Difs.)
7 (Capital Neto)

8 (Otras Inver-
ciones).

1
x

X o ox X o x X X
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PRESENTACION DE LA SITUACION PATRIMONIAL AJUSTADA:

La situacidn patrimonial ajustada presentard - como QUTPUT {datos finales)
la totalidad de las iineas de l1a misma en moneda de cierre del periodo --
considerado. ’

Los importes de las cuentas monetarias y no monetariaa valor corriente,

" seran los mismos que en Ya Situacidn Patrimonial OM.G.A., mientras que -~
los de las cuentas no monetarias serdn 1o0s que surjan de las TABLAS . co-
rrespondientes.

Existen ciertas cuentas en el OM.G.A., (F.A.C. FDO. ADECUACION AL CAMBIQ Y
F.0.C.S5. FDO. OSCILASCION DEL COSTO STD) cuyo importe no se considera en
cuanto son fondos por revaluaciones no consumidas que intentan llevar el
valor corriente a wno histérico, por lo gue se eliminan,

La determinacidn del resultado ajustado se obtendrd como diferencia entre

- E1 patrimonio neto ajustado obtenido como diferencia entre el Activo y
el Pasivo en moneda de fin de periodo,y

- £} ajuste de las cuentas del “capital invertido™ realizado a través de

12 TABLA 7,

TRADUCCION DE LA SITUACION PATRIMONIAL:

Los valores de la situacidn patrimonial se traducen al tipo de cambio de
cierre del periodo.

Por 1o tanto, el resultado ajustado por inflacidon traducido a moneda ex--
tranjera sera el que surja de dividir la moneda local por el tipo de cam-
bio de cierre.

La FORBICE (o BRECHA) entre la inflacidon y la devaluacion, medida sobre -
el Patrimonio Neto inicial, no tendrd efectos a nivel de consociada, sien
do un cdlculo y asignacidn que corresponds al balance consolidado en la -
casa matriz,



PRESENTACION DE ESTADO DE RESULTADOS:

CONCEPTOS BASICOS:

Un estado financiero puede reflejar basicamente:
a)Los elementos que componen el Patrimonio del ente a una fecha determinada

(Balance General -~ enfoque estatico)

p)Los factores que determinaron la evolucidon de dicho Patrimonio durante un
cierto perfodo {(Estado de Resultados - enfoque dinamico)

De una forma u otra los resultados implican cambios en el valor de Yos acti
vos o pasivos porque:

a)Cambian su propio valor, o bien
b)Generan activos o pasivos adicionales que se denominan "devengamientos"

tos cambios de valor se motivan en:

Se intercambian activos {o pasivos) por otros, a través de transacciones
con terceros. En estos casos se puede decir se da la "realizacion" de --
los mismos, y constituyen operaciones "efectivas".

Las cuentas de Ventas representan el valor de nuevos activos ingresados por
transacciones can terceros, mientras que la cuenta COSTO DE VENTAS represen
ta el valor asignado previamente a los activos cedidos en dichas transaccio
nes,

Las cuentas de Gastos generales de administracidn y comercializacion consti
tuyen activos netos consumidos para lograr otros bienes y servicios.

- Los activos (o pasivos) se transforman, consumen o deterioran a través del
proceso operativo o por otras circunstancias.

las cuentas de Amortizaciones o los consumos por seguros diferidos son un ~
ejemplo de este grupo.



- Los activos y pasivos se conservan, perc cambia su precio en el mercado.
A estos cambios se los denomina "resultados por tenencia" {Holding Gain
/Loss),

Las Diferencias de Cambio, el F.A.C.{FDO. ADECUACION AL CAMBl0O) / F.0.C.S.,
(FDO. OSCILACION AL COSTO STD) Ya pérdida por almacenes constituyen ejemplos
de resultades por tenencia.

Los problemas de VALUACION descriteos al inicio del presente capitulo influ-
yen por lo tanto en las cuentas de resultados, a los cuales hay que adicio-
narles el hecho de que las mismas son la ACUMULACION de operaciones y reva-
luaciones realizadas durante el periodo al cual se refieren, por lo que la
pérdida de poder adquisitive de la moneda-probiema de UNIDAD DE MEDIDA inva
1ida la comparacidn de las cuentas entre si, dada la diversa distribucion
de sus partidas en el tiempo.

E1 Mdrgen de Utilidad Bruta, el Resultado Final sobre las Ventas, los gas--
tos directos respecto de ventas, indices de rotacidon y de rentabilidad son

gunas comparaciones que se ven afectadas por este problema.

Estas mismas dificultades surgen al relacionarse los resultados de un ejer-
cicio con 10s de otro, e inclusive Yos de un mes con los de otro {cuando --
los niveles de inflacidn son significativos).

La correccidn de 1a unidad de medida por el Ajuste por Inflacidn, permite:

a) Comparar cifras homogéneas entre las i1ineas del cuadro de resultados.

H Determinar los resultados monetarios (ignorados en el OM.G.A.)

c¢)Determinar los resultados por tenencia "reales", o sea netos del efecto
de 1a irflacién sobre los activos y pasivos que los generan.

Soluciones adoptadas:

La norma sobre Ajuste por Inflaciéon prevee una solucidn transitoria en cuan
to a la presentacidn de los resultados ajustados en las gestiones,
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La altemativa adoptada tiende a mantener al mdximo posibleel sistema in--
formativo actual de las gestiones - valores histdricos en maneda local y
el CAMBIO MED10 para su traduccidn a ddlares {o liras) - de usc general--
mente aceptado por todos 10s usuarios.

En esta fase no se presentaran informaciones contrastantes sobre las ven-
tas y otras cuentas del resultado operativo, en cuanto se mantiene para -
las mismas @1 valor del OM.G.A, histdrico.

Para llegar al resultado ajustado por inflacidn se aplicara:
En moneda local - l1a linea CORRECCION POR INFLACION (C.P.I.)}

En moneda extranjera - la linea C.P.I1., y una linea de "diferencia de tra
duccion”,

Estos conceptos se aplican a el Estado de Resultados Sumario (Gestidn 41
OM.G.A.) y el Estado de Resultados por Naturaleza de Cuentas (Gestion 21
OM.G.A.)} que se analizan en las consociadas, mientras que a los fines del
balance consolidado la presentacion de Ta Gestidn 21 incluye una redistri
bucidén de la Correccién por Inflacidn en las ‘ineas debajo del resuitado -
operativo, a fin de mejorar la exposicion de las cifras consolidadas del
Grupo.

CORRECION PARA LA INFLACION:

La C.P.1 (Correccidn por Inflacién) deriva de la aplicacidén del Ajuste --
por inflacidén a las lineas del cuadro de resultados, cuyos principales --
componentes son analizados en una planiila especial de OUTPUT (datos fi--
nales) del sistema desarrollado.

Dichos componentes incluyen:

- Diferencias por revaluaciones OM.G.A.



- R.E.I. (Resultados por Exposicién a la inflacién)
- H.G.L. { Holding Goin or Loss o Resultado por Tenencia).
- Otros menores (Activos y Pasives Diferidos).

DIFERENCIAS DE TRADUCCION:

La traduccidn de las cifras OM.G.A. y ajustadas por inflacidn presentan 2
efectos individualizables, que derivan de la metodologia adoptada en cada
caso y son:

- DIFERENCIA DE TRADUCCION OM.G.A.: que proviene de la utilizacidn del --
CAMBIO MEDIO ponderado por las ventas contra la traduccidn de cada lirea
por el cambio puntual del mes y su acumulacidn en moneda extrajera.

- FORBICE inflacidn / devaluacidn: que proviene de utilizar el tipo de --
cambio de cierre para traducir los resultados ajustados por inflacién,
contra el uso de cambios puntuales de cada mes y acumulacidn en moneda

exitranjera.

PROCESOS REALIZADOS POR EL SISTEMA:

A efectos de brindar informacidn dtil a la revisidn del sistema informati
vc OM.G.A., el sistema actualmente en uso analiza los diversos efectos --
que genera la eplicacién de la contabilidad por inflacidn sobre las lineas
del cuadro de resultados.

Para brindar esta informacidn detallada realiza un ajuste para cada 1i--
nea, aunque posteriormente no se presenten las gestiones ajustadas sino
que se engloben las diferencias en la Yinea C.P.I.

Este ajuste por linea es convertido a moneda extranjera y se obtiene tam-
bjen la "diferencia de traduccidn" por cada una de ellas.



I111.4 EJEMPLOS PRACTICOS DEL SISTEMA.

Tal como se explicé en el capitulo anterior, el ajuste por inflacidn tiene

como objetivo expresar las cifras a su valor actual, o ajustado, en moneda
de cierre de ejercicio.

A este fin debemos distinguir dos procesos que se realizan en el ambito de
1a contabilidad por inflacién:

- La obtencidn de los resultados mensuales ajustados, y
- La reexpresion de los mismos a moneda de cierre del periodo.

De estos procesos surgen las diferencias entre los valores OM.G.A. y los -~
ajustados, que luego conforman la C.P.1 (Correccidon por Inflacion).

Para l1a obtencidn de los resultados ajustados mensuales se deben considerar
la clasificacion de los movimientos de las lineas de las gestiones, segin:

- Cuentas que provengan de un CONSUMO PATRIMONIAL, que asumen los valores -
ajustados en el proceso de analisis de las TABLAS

- Otras cuentas que surgen de movimientos “e ectivos” o monetarios, las que
se asumen a su valor OM.G.A.; o sea apliicandoles el coeficiente 1.

EL PROCESO DE ACTUALIZACION:

Por su parte, el proceso de re-expresion de los resultados ajustados mensua
les en moneda homogénea de fin de periodo se denomina ACTUALIZACION, y se
aplica a 1a totalidad de 105 resultados, sin distincién de su clasificacidn
como movimientos.

Este proceso es al que Vleva las cifras ajustadas de un mes a moneda del mes
en que se realiza el ajuste.



No sdlo sirve a estos efectos sinc que tamdién es el que se debe aplicar pa-
ra comparar las cifras - de la situacidn patrimonial o de las gestiones-
de diversos momentos., {Ejemplo: cifras del afio 1984 con las de 1985).

Para aclarar este proceso desarrollaremos un ejemplo tomando dos lineas -
que representan a 1as dos clases de movimientos:

- VALORES DEL MES -

oM.G.A. AJUSTADO
Linea Ventas - Mes 1 100 100
- Mes 2 120 120
Linea Amortizaciones Mes 1 50 55
- Mes 2 60 66

La inflacidon del periodo del 20%.

Como se puede observar, el valor “ajustado” de las ventas es igqual al del
OM.G.A., mientras que para las amortizaciones este importe es distinto,
por provenir del andlisis de la TABLA. 5 - ACTIVO F1J0,

Para obtener el total acumulado al mes 2, debemos re-expresar los VALORES
AJUSTADOS del mes | en moneda homogénea, aplicando para ello una correc--

cién equivalente a la tasa de inflacidn del periodo sobre las cifras del
mes 1.

ACUMULADO AL MES 2

VENTAS: MES 1 ajustado = 100

Inflacion _20_% 120

VENTAS DEL MES 2 ajustadas 120

TOTAL AL MES 2 240
AMORTIZACIONES MES 1 ajustadas = 55

Inflacidn 20 % 66

AMORTIZACIONES DEL MES 2 ajustadas _66

TOTAL AL MES 2 132



Los importes han sido seleccicnados a propdsito, a fin de que ambas valo-
res fuesen equivalentes.

En el caso de comparar los valores de un mes con otro, sin realizar el --

proceso de ACTUALIZACIDN. se interpretaria que tanto las ventas como las
amortizaciones se han incrementado.

Solamente después de la aplicacidn de este procedimiento surge la verifi-
cacidén “real” de su mantenimiento en el mismc nivel.

La ACTUALIZACION de los valores no se realiza en el OM.G.A., ya que es ~-

una consecuencia directa de corregir la unidad de medida en el ajuste por
inflacidn.

RESULTADOS DEL AJUSTE POR INFLACION:

Estos resultados surgen directamente de la correccidn de la unidad de me-
dida en el ajuste por inflacién.

Las TABLAS que generan estos nuevos resultados son:
R.E.}. TARLA 1 : cuentas monetarias.
(1)
H.G.L. TABLA 2 : cuentas en moneda extrajera
(2) TABLA 4 : almacenes
TABLA 3 : active fijo
TABLA 3 : inversiones
GTROS TABLA 3 : Cargos diferidos
TABLA 6 : ingresos diferidos

‘Dentro de OTROS se incluyen las ACTUALIZACIONES, que no se generan en las

TABLAS sino en el procedimiento de ajuste de los valores en moneda lo--
cal.

(1)} Resultado por Exposicidn a la Inflacidn,
(2) Resultado por Tenencia de Activos
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R.E.I. (RESULTADOS MONETAR!OS):

E1 Resultado por Exposicidn a la Inflacidn e5 una consecuencia directa de
corregir de la unidad de medida sobre las cuentas monetarias, o sea que po-
seen valor nominal fijo y por lo tanto pierden poder adquisitivo con la in-
flacién.

Podemos definir este resultado como el cfectn de Ta tasa de inflacidn sobre
el Activo o Pasivo monetario.

La revaluacion del capital invertido no posee una contrapartida en estas --
cuentas, y genera entonces una pérdida o una utilidad seglin sean activos o
pasivos respectivamente.

EJEMPLO:

ACTIVO MONETARIO CAPITAL

- CREDITO : 100 INVERTIDO : 100
Inflacidn 20 %

ACTIVO MONETARIO CAPITAL

- CREDITO : 100 INVERTIDO : 120

- PERDIDA : (20)

Al no mantener el poder adquisitivo el crédito, se generd una pérdida igual
a la tasa de inflacidn sobre el mismo.

HOLDING GAIN OR LOSS (RESULTADOS POR TENENCIA):

Como ya hemos visto en “"ELIMINACION REVALUACIONES O MG.A." el ajuste por in
flacién determina los resultados por tenencia reales, algunos de los cuales
son revaluaciones brutas existentes en el (M.G.A., como son:



F.A.C, y F.0.C,S5. (fondo de arecuacidn al cambio y fondo de adecuacion --
del costo estindar}.

DIFERENCIAS DE CAMBIO

REVALUACIONES de ciertos activos y pasivos {BOMEX, ORO, operaciones ajus-
tables).

Existe adicionalmente un resultado por tenencia ignorada en el OM.G.A. --
que es el relativo al ACTIVO FIJO.

Tebricamente NO DEBERIA producirse un resultado por tenencia en el Activo
Fijo, pero come no siempre se reval(a exactamente con la inflacion (por -
diferencias de criterios, indices diversos o simplemente errores) el sis-
tema "CUADRA" los movimientos ajustados con la determinacidon de esa dife-
rencia: que es en definitiva un resultado del periodo.

Los resultados por tenencia reales surgiran de comparar la evolucién del
parametro por el cual se revalGan los bienes (tipo de cambio, cotizacion,
precios especificos) con la inflacidn del perfodo.

EJEMPLOS:

BIENES PARAMETRO RESULTADO OM.G.A.
ALMACEN IMPORTADO TIPO DE CAMBIO DOLAR F.A.C. (1)
ALMACEN INDUSTRIAL PRECIO DE REPOSICION F.0.C.S.{2)
EN MONEDA EXTRANJERA TiPO DE CAMBIC DIFERENCIA DE CAMBIO
INVERSIONES:
CON COTIZACION COTIZACION REVALUACIONES
AJUSTABLES INDICE DE AJUSTE REVALUACIONES

En un ejemplo numérico presentado podemos observar:
(1) Fondo de adecuacidn al cambio.
(2) Fondo de oscilacion” del costo estandar,
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a) La variacidn en el tipo de cambio fué de un 10 %.
b) La inflacidén fue superior (11 ).

Consecuentemente, el resultado por tenencia fue una pérdida

Si{ se consideran los intereses brutos de las inversiones financieras.en -
moneda local como su revaluacidn podriamos definir a los intereses "rea--
les” como el resultado por tenencia de las mismas, aplicando.los concep--

tos expuestos en el ejemplo numérico del R.E.I. {Resultado por Exposicién
a ta Inflacidn).
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ESTRUCTURA ESPECIFICA DE LAS TABLAS .

TABLA 1 : MONEDA LOCAL

COSTO COSTO
HISTORICO Coef. AJUSTADO

SALDO FINAL RECTIFICA SALDO INICIAL MAS

MES S.I. SALDO pl MOVIMIENTOS POSTE
ANTERIOR (1 INICIAL RIORES RECTIFICADOS.
1
MOVIMIENTO

[STTUACION

S.F, ] S.F.
(%) (2)

R.E.I.
(3)

4

ESTADO DE RESULTADOS

(1) Saldo Inicial

(2) Saldo Final

{3) Resultado Expesicidon & la Inflacidn.
(4) Balance General
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EJEMPLO

COSTO COEF. COSTO
HISTORICO AJUSTADO
s.1. 100 $.1. 100 1.1 110
(1) (n
v
MOVIMIENTOS s VOSSR Uy » _lo_
[]
' 120"1
v X
S.F. {2) LR I e e D LT P P S » 110_
I RETI (10) !
| (3) .
1 [
] ]
. FEEBRERQ__1986. '
: '
H 1]
A4 :
s.1. (1) 110 S.I. + MOV 120 1.05 126€
! {2)
v
MOVIMIENTO {20) = m e > {20}
! 106
v
S.F. 90 ~e—mmemmmemmmmmmmmmem——me————e e » _90_
(2)
R.E.I. (16)
(3)

(1) Saldo Inicial
(2) saldo Final

(3) Resultado Exposicidon a Ta Inflacidn.



TABLA = 2: MONEDA EXTRANJERA

COST HISDRICO Coef, COSTO ACTUALIZADO

RECTIFICA SALDO
ANTERIOR
SI + MOV.RECTIF.

SALDD FINAL
MES
ANTERIOR

S.I.
(1}

MOVIMIENTOS

SITUACTON S.F. S.F.
PATRIMONIAL (2) (2)
(4)
%
DIF. CAMBIOS

ESTADO [E RESULTAIX DIF, CABIOS=D.Q.

i

ESTADO DE RESWTADOS

EJEMPLO: MARZOQ 1986.

C.H. Coef. C.A.
s.I. (1) 100 (S.)l. + MOV. RECTIF. 120 1,10 132
1
MOVIMIENTOS (30) - s (30)
(100-100-30)
S.F. {2) 100 — - > 100

-—( Tz
D.C. {3) 30 DS%

(1) Saldo Inicial

{2) saldo Final

(3) Diferencia en Cambios.
{4) Balance General 128



TABLA 3: ACTIVOS DIFERIDOS.

RECTIFICA]
ANTER1OR

|

COSTO HISTRICO

SALDO ANTERIOR
POUR HES

L

(INCREMENTOS DEL MES

ANALISIS DE
LAS CUENTAS

Coef.
1

i

]
v

i

i

SITUACION

PATRIMONIAL]
(1)

MES

L

N

SALDO FINAL

r\\\ABECREMENTOS POR

(1) Balance General.

COSTO ACTUAL TZADD

SALDO POR
MES

INCREMENTOS

SALDO FINAL

SITUACION
PATRIMONIA
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EJEMPLO: MARZO 1986

COSTO HISTORICO COSTO ACTUALIZADD
S.1. MOY. S.F. COEF. S.F.

1985

MARZO 100 (i0) 90 1.8 162

OCTUBRE 50 t 5) 45 1.4 63
1986

FEBRERD 200 (20} 180 1.1 198
SITUACION 350 318 423
PATRIMONIAL

(BALANCE GENERAL)
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TABLA 4: ALMACENZS

A CAUSA DE LA COMPLEJIDAD DEL TEMA EL PROCESO ESTA DIVIDIDO EN DOS PARTES:

1.- FORMACION DEL SALDO HISTORICO

COMPRAS
CRECTIFICA ANTERIORJ\ —t | COSTO DE VENTAS
GASTOS DE ADUANA

MOVIMIENTOS ] FAC (FDO.ADEC.CAMBIO)
DEL MES

FOCS {FDO.OSILAC. COSTO
STD)

FBO. DE DEVALUACION

SITUACION
PATRIMONIAL [— SALDO FINAL
(1

(1) Balance General. 131



2.- FORMACION DEL SALDO RECTIFICADO

RECTIFICA
ANTERIOR

COMPRAS
COSTO DE
VENTAS
ADUANA

FOO.DE VALé

SALDO — RECTIFICA SALDO
FINAL FINAL

MOVIMIENTOS
DEL MES

ESTADO DE
RESULTADOS

H.G. L

(GANANCIA O
PERDIDA)

(1) BALANCE GENERAL




EJEMPLO

CONTABILIDAD HISTORICA

RECTIFICA ANALISIS
ANTERIDR DE CUENTAS
SALDO MOVIMIENTOS TOTALES
ANTERIOR
s.1.
ALMACERN 1200
FONDO DEV. (200)
...... 1000 - 1009
COMPRAS 100 100 200
COSTO DE
VENTAS (200) (100) {300)
ADUANA - -— -
FAC 100 200 300
Focs - 50 50
FONDO DEVAL, (100) {(100) {200)
S.F.ALMAGEN 1200 1500
FOCS - {50)
FONDO DEV. (300) {400)
900 - memes

HGL - -



CONTABILIDAD RECTIFICADA

RECTIFICA MOVIMEIENTOS COEFICIENTE TOTALES
ANTERICOR HISTORICOS INFAC.  DEVAL.
5.1. 1200 - 1 - 1320
COMPRAS 120 - 1. - 132
100 - 1.08 108
280
£OSTO DE (240) - 1.1 - (264)
VENTAS (100) - 1.08 (108)
{372)
ADUANA - - - - -
FAC - - 200 - - -
Focs - 50 - - -
FONDO DEVAL. - (100) - - -
S.F. 300 1100
H.G.L. - (88)

EE 221 =TI
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TABLA 5 ; ACTIVO FIJO NETOQ,

LA TABLA 5 SERA ESTRUCTURADA EN BASE AL SISTEMA USADO POR LA
CONSOCIADA PARA LA GESTION DE SU ACTIVD FldO.

LAS ALTERNATIVAS EN MATERIA SON DOS:

1.- RECTIFICA PARCIAL DEL ACTIVO F1JO: LA TABLA 5 RECTIFICARA
LOS RENGLONES EN BASE A LOS ARGUMENTOS DEL OM.G.A. {COEF1
CIENTES, CLASES DE RENGLONES Y/0 TIPOS OE MOVIMIENTOS SU-

JETOS A RECTIFICA).

2.- ACTIVO FIJ0 A VALORES HISTORICOS: SERAN RECTIFICADQOS INTE-
GRALMENTE CON REFERENCIA AL PERIODRC DE FORMACION.

EL MISMO CRITERIO SERA UTILIZADOG PARA LA RECTVIFICA DEL FONDO
DE DEPRECIACION Y DE LA CUOTA DE AMORTIZACION [MPUTADA AL ES--

TADO DE RESULTADOS.



TABLA. 6: PASIVOS DIFERIDOS

Coef.

RECTIFICA
ALDO ANTERIOR

RECTIFICA
SALDO
FINAL

EJEMPLO

S.1.
INCREMENTOS
S.F.

A CUENTAS ECONOMICAS

O1F.)

(1)} BALANCE GENERAL

COSTO ACTUALIZADG

~S.1.POR
MES DE FORMACION

s

COSTO HISTORICO

INCREMENTOS
POR MES

!

SALDO
FINAL
RECTIFICADO

SITUAC.

PATRIM.
()

IMPUTACION
A CUENTAS
ECONOMICAS

ESTADO DE
1 RESULTADOS

COSTO ACTUALIZADO

100 130
150 165
{120} (145}
130 150
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TABLA 7 : CAPITAL NETQ

LA RECTIFICA DEL CAPITAL NETO ES EFECTUADO SEGUN LAS NORMAS --
PREVISTAS PARA LA PRESENTACION DEL BALANCE RECTIFICADO: ES DE-
CIR, QUE Z5 NECESARIO IDENTIFICAR POR CAPAS LOS ANOS DE FORMA-
CION DE LOS CONCEPTOS QUE INTEGRAN EL CAPITAL NETO COMO SON:

CAPITAL SOCIAL
RESERVA LEGAL
RESULTADO DE EJERCICIOS ANTERIORES

Y ACTUALIZARLOS CON LOS INDICES DE INFLACION CORRESPONDIENTES
A FIN DE TRASLADAR LOS VALORES ORIGINALES (HISTORICOS) A LA FE

CHA DE CIERRE.
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RESUMEN DE LA SITUACION PATRIMONIAL RECTIFICADA

OM.G.A.

PROCEDIMIENTO

RECTIFICADO

PR ACTIVO

ACTIVO
TABLA
e 1
A
]
PASIVO
PATRIMONIO D TABLA 7
NETO
RESULTADO
b i

|

<z

2 PASIVO

J;

PATRIMONIO

>
NETO

;

RESULTADO
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CUENTAS ECONOMICAS RECTIFICADAS

LAS YOCES DEL ESTADO DE RESULTADOS ESTAN DIVIDIDAS EN TRES ---
GRANDES GRUPOS:

1.~ CUENTAS QUE REPRESENTAN DESCARGAS DE VOCES ACTIVAS/PASIVAS
HO MONETARIAS (DEPRECIACIGNES, ATTIVOS Y PASIVOS DIFERIDOS)

2.- CUENTAS QUE REPRESENTAN DESCARGAS DE VOCES ACTIVAS/PASIVAS
(0 BIEN IMPUTACION DE H.G.L. HOLDING GAIN LOSS DE VOCES PA-
TRIMONIALES) EXPRESADOS A VALOR CORRIENTE. (COSTO VENTAS,--
RVA. DE DEVALUACION DE ALMACENES, FAC, FOCS, DIFERENCIA EN
CAMBIOS, ETC.)

3.- OTRAS CUENTAS DE NATURALEZA NO MONETARIA QUE TIENEN UNA ---
CONTRAPARTIDA PATRIMONIAL MONETARIA (VENTAS, SUELDOS, GASTOS
ETC)

SEGUN LG VISTC EN EL PARRAFO ANTERIOR:

- LAS CUENTAS DEL GRUPO 1 Y 2 SON RECTIFICADOS EN
BASE A LAS TABLAS DE LA 2 A LA 6.

- AQUELLAS DEL GRUPO 3 AQU! SE LES HA ATRIBUIDD EL
CODIGO O Y SON RECTIFICADOS DIRECTAMENTE.

EL ESTADO DE RESULTADOS RECTIFICADO POR INFLACION CONTIENE UNA
LINEA ESPECIFICA (R.E.I. RESULTADO EXPOSICION A LA INFLACION)
ALIMENTADA DE LA TABLA 1.

ESTE PROCEDIMIENTO IMPLICA:

- RECONOCIMIENTC DE LAS DIVERSAS VOCES DEL ESTADO
DE RESULTADOS SEGUN SU NATURALEZA.
- IMPUTAR DE LAS DIVERSAS VOCES A L0S RESPECTIVOS
CODIGOS DE TABLA .
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EJEMPLO:
cIGo

VOCES DEL ESTADO DE RESULTADOS DE TABLA

Ventas Netas

Facturado Diferido

Costo de Ventas
Depreciaciones

Provisidn Pérdida Almacenes
Diferencia en cambios

—_
-—
—

Sueldos
Gastos Financieros

O o NP UO OO

(1) Del momento que el costo de ventas es valuado al cambio del mes anterior
los cargos del mes deberdn ser adecuados a la nueva tasa de cambio.
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FLUJD DE CUENTAS ECONOMICAS

COSTO HISTORICO PROCEDIMIENTO QOSTO ACTUAL 1ZADO

TABLA
2 A6

TABLA 4
2 A8

ESTADO DE ESTADO DE
RESULTADOS

RESULTADOS

Coef.

TABLA

TABL A R.E.I.

f—

CORRECCION
{(*} MONETARIA

SITUACION RESULTADD
PATRIMONIAL ¥ INLACIONADD

(*) ESTA DIFERENCIA CORRESPONDE A CUENTAS NO ABIERTAS COMO POR EJEMPLO LA
DIFERENCIA DE LA TABTA 3 G LA DISMINUCION DEL ACTIVO FIJO (BAJAS).

(1) BALANCE GENERAL
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CAPITULO IV EL SISTEMA DE AJUSTE POR INFLACION MULTIPLAN M-20

IV.1 EL PROGRAMA "MULTIPLAN" Y SUS FUNCIONES.
Aunque se ha descrito de forma general las diferentes funciones del Softwa-
re Multiplan en el capitulo anterior; en la presente seccién hemos de am---

pliar y especificar las operaciones bisicas que el sistema contempla:

Al cargarse el sistema del Multiplan se puede visualizar en la pantalla 4 -
sectores. (Vease simulténcamente la gréfica del video en pagina 145 )

a)E1 sector de renglones y columnas que son una parte de la planilla de
256 renglones por 63 columnas.

D)E1 sector de comandos del sistema.

clLa 1inea de mensajes de los comandos.

d}La 1inea de status del sistema.

Adicionalmente se pueden observar tres dreas resaltadas, que son:

1.£1 indicador de ndmero de ventana.

2.1 cursor de celdas.

3.E1 cursor de comandos (o edicidn),

Una “CELDA" es la interseccidn de un renglén y una columna, cada celda con-
tiene los datos (letras, nimeros o férmulas) que forman 1a planilla del Mul

tiplan,

Por ser una interseccign de un rengldn y una columna determinada, cada cel-
da puede identificarse por su ubicacién:

- La celda ubicada en 1a interseccidén del primer rengldn y la primer colum-

na se denomina RIC1.
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- La ubicada en el segundo rengldén de dicha columna se denomina R2C2. Y asf
sucesivamente.

La celda ubicada en R1CY es 1a que aparece resaltada al cargarsa el sistema

por lo que con las teclas de direccidn se puede 1legar a eila con la tecla
HOME { 5 ).

La celda "activa", esto es ia celda gus estd disponible para su uso inmedia

o
1
to, es la que se encuentra resaltada con el cursor de celdas.

Movimientos:

Para moverse dentro de ia planilla, esto es mover el cursor de celdas y cam

biar de celda activa, se utilizan las teclas numéricas presionandolas junto
a la tecla de maytscula {ambas al mismo tiempo}:

MAYUSCULA y 2 : Hacia abajo.
MAYUSCULA y 6 : Hacia la derecha.

- MAYUSCULA y 8 : Hacia arriba.
MAYUSCULA y 4 : Hacia la izguierda,

Para moverse mas rdpido dentro de 1a planilla, se pueden utilizar:

~ COMAND 2, 3, 4 y 5, para mover la piagina hacia arriba, abajo, izquierda y
derecha respectivamente.

- El1 comando GOTO. (Indica la posicion a la que se desea dirigir).
MULTIPLAN - OPERACIONES BASICAS
E1 Menu de Comandos.

Los comandos del Multiplan se seleccionan de dos formas:

A - Moviendo el cursor de comandos {0 cursos de edicidn) por medio de 1z ba
rra espaciadora hasta encontrar el que se busca y luego apretando la te
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cla CR ( ‘_J .

B8 - Apretando la inicial del comando a seleccionar.

En cualquiera de los dos casos aparecerd el comando seleccionado y pueden

pcurrir dos alternativas.

a)Que el comando seleccionado ne posed sub-comandos, en cuyo caso la linea
de mensajes indicard que se ingrese el texto o valor, o se opere de acuer

do al comando:

Ejemplo: ALPHA (ingresar texto o modificar el existente)
VALUE (ingresar valor o férmula)
EDIT (modificar texto o for.ula)l
BLANK {ingresar 3rea a blanquear - borrar)
QUIT (ingresar Y - yes - para confirmar la salida)

b} Que el comando posea sub-comandos, en cuyo caso se puede seleccionar el -
sub-comando a operar como los comandos {barra espaciadora o letra inicial}
Yy una vez dentro del sub-comandc seieccionado se opera ingresando los da-

tos.

Adicionalmente existen comandos y sub-comandos que poseeen alternativas de

seleccidn en diversos sectores, ejemplo:

GOTG : ROW({REMGON]) COLUMN (COLLMNA)
En estos casos, para moverse de un sector a otro (de row a column o de colum

a row) se utiliza la tecle *Si*,

En todos los casos de ingresos de datos el sistema no opera los mismos has-
ta que no se presiona la tecla CR. ( Corring Return o Retorno de Carro).
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Para una mejor comprensidn da io que se ha mengionadg; 2 continuacidn se en

cuentra las diferentes dreas que se visualizan en el uso del Multiplan:

SEA LE 20
COMANDOS
AREA E Select option or type comand letter

(" INDICADOR [ VENiAWA ACTIVA

1 2

I NAERERREY

WONDUH W -

nmzorozmo
-
©

(256) 116

19 i

MENSAJES RIC)

(%)

\CLIBCRCECELDAS

17 CURIR CE EDICION (Y COMANDGS)

2 TRTiRe) diaw Copy Delets Eadit Format Goto Halp Insert Lock Move
Ao “Rame Option Print Quit Sort Tronsfer Value Window Xternal,

100% Free Myltiplan: TEMP

el

Indicador de Ta  Area donde se indi-

posicidn del —  ca el contenido de
cursor de cel-- la celda en la cual
das. se encuentra el ar
(R=Renglon sor.

C=Columa)

Norbre de la Planilla

% de momoria de
MATIPLAN dispo
nible. -
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Comandos del Multigan:

Dentro de la grafica anterior se pueden observar al pie de la misma una se-
rie de comandos los cuales permiten ejecutar diversas funciones y que se -
eligen posicionando el cursor de comandos en la funcién que se desee apli--
car. Cada uno de los comandos comprende una funcidn especifica y cuyo deta
1le se relaciona a continuacidn:

COMANDOS SUBCOMANDOS CONCEPTOS

ALPHA Permite ingresar textos alfanumericos
en las celdas.

BLANK Blanguea == Borra el contenido de una
o varias celdas

corY Copia el contenido de una o varias cel-
das en otra y otras.

coey Right Copia hasta 1a derecha una celda o un
grupc de ellas un determinado nimero -
de veces.

cory Down Como el anterior pero hacia abajo

coey From Copia desde una celda o un area determi
nada hacia otra celda o area. -

DELETE Elimina renglones o columnas (y los da-
tos contenidos en ellos).

DELETE Row Elimina un determinado nimero de renglo

nes hacia abajo de ung a determinar, eﬁ
tre ciertas columnas.

DELETE Column to mismo pero para las columnas, elimi-
ndndolas hacia la derecha.

EDIT Edita == permite modificar el conteni-
do de una celda.

FORMAT Permite seleccionar una serie de alter-

nativas en la VYISUALIZACION de una cel-
da sin medificar su contenido.

FORMAT Cells Modifica la alineacidn y el cddigo de
representacién de los datos contenidos
en la celda.

FORMAT Default Modifica los standard de alineacidn, ¢§
digo de representacidn y ancho que por
ausencia de especificaciones -"default"
establece el sistema.
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COMANDOS SUBCOMARDGS
FORMAT Options
FORMAT Width

GOTo

GOTO Name

GOTO Row=-col
GOTO Window
HELP{Ayuda)

INSERT

INSERT Row

INSERT Column

LOCK Cells Formulas
MOVE Row Column
NAME

OPTIONS

Permize separar 105 nGmeros contenidos
en una celda en miles {con una coma) o
mostrar 12s férmulas de cada celda en
vez del resultado.

Modifica el ancho {en caracteres) de -
una o varias c¢olumnas.

Permite moverse dentro de 1a planilla,
dirigiendo el curser de celdas hacia -
una determinada.

Hacia la primer celda de un area cuyo
nombre se indica.

Hacia la interseccidn de un rengldn y
columna especificado,

Hacia una ventana determinada.

Provee un textao en inglés con la des--
cripcion sintética de las principales
funciones del MULTIPLAN

Permite insertar renglones y columnas
en la planilla de trabajo.

Permite insertar un nimero determinadoe
de renglones antes de uno definido, en-
tre ciertas columnas,

Lo mismo pero con columnas.

Permite proteger o desproteger los datos
alfanumericos y las férmulas de la plani
a. -

Permite mover renglones y columnas desde
una posicidén a otra.

Asigna un nombre a definir a un area de-
terminada. Los nombres deben comenzar
con una letra y tener como maximo 31 ca-
racteres. N6 deben existir blancos en el
nombre y s6lo puede contener letras, nu-
meros, puntos y barra de subrayado { ).

Permite modificar el RECALCULD automati-
co del sistema - OPTIONS recalc: yes No

con lo que se pueden ingresar los datos

con mayor velocidad y tuego, utilizando

COMMAND-9 o recalcular los resultados.
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COMANDOS SUBCOMANDOS
PRINT

PRINT Printer
PRINT File
PRINT Mardins
PRINT Options
QUIT

SORT

TRANSFER

TRANSFER Load
TRANSFER Save
TRANSFER Clear

CONCEPTOS

Permite tmprimir una planilla, indican-
do el area y los datos de la impresora,
Una vez seleccionados el area a impri-

mir y los mdrgenes de la impresora, el

subcomando envia la orden a la impreso-
ra.

Graba en el disco los datos definidos
para la impresion.

Permite modificar 1os mirgenes de impre
sién y el largo de la hoja.

Permite definir
Area E1 &rea a imprimir
Set-up: (No se usa)

Férmulas: Imprime las formulas del area
definida en vez de los resul-
tados.

row-col: Imprime los numeros de renglo
nes y columnas del area.

Finaliza las operaciones del sistema ML

TIPLAN y retorna al sistema operativo.
NOTA: La planilla en la cual se estd =
trabajando en ese momento NO se salva
{grabae en ei disco) automdticamente, por
lo que hay que salvarla antes, si se de-
sea mant2nerla (Transfer-save).

Permite clasificar los datos por cierto
orden de acuerdo a una columna.

Of rece cinco alternativas que afectan a
la planilia en la que se trabaja, ya -
sea grabdndola en los discos, borrando-
Ta de pantalla o del disco, 0 sustitu-
yéndota por otra que estd en el disco.

Carga una planilla determinada desde el
disco a la pantalla, sustituyendo la ac
tual.

Graba la planilla de pantalla en el dis
co, permitiendo asignarle un nombre.
Borra la planilla con la cual estabamos
trabajando en pantalla (sin salvarla -
grabarla en el disco).
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COMAMNDOS SUBCOMARDOS
TRANSFER Delete
TRANSFER Options
TRANSFER Rename
VALUE

WINDOW

WINDOW Split
WINDOW Border
WINDOW Close
WINDOW Link
XTERNAL

XTERNAL Copy
XTERNAL List
XTERNAL Use

CONCEFTOS

Elimina (Zorra) una planilla que estaba
guardada cn el disco, la que no se podra
utilizar mds.

Permite definir 2n su SET-UP e] drive de
discos (0o sea el disco) sobre el cual se
grabaran o cargaran las planillas.

HOTA: En el drive 0 (derachn) se debe ce
lqcar el disco que contiene el Sistema ~
@81 Multiplan, en el drive 1 (izquierdo)
se colocan 1os dicos extras de archivo

Permite modificar el nombre de una plani-
11a cuando se graba en el disco.

Permite ingresar datos numerices o formu-
las a las celdas.

Permite subdividir la pantalla en venta-
nas.

Abre las wventanas.
Genera un borde resaltado en una ventana.
Cierra una ventana determinada.

Permite establecer una relacidn entre dos
ventanas {si se corre una, la otra tam-
P mm memiaamd

SI8Hh 3& Coitves.

Permite obtener datos de planillas graba-
das en el disco, relacionando la planilla
activa. (en pantalla) con otra u otras
inactivas (en el disco)

Permite establecer el nexo con la pilani-
11a inactiva.

En forma permanente.

€sto significa que cuando cambia el dato
relacionado en 1a pianilla inactiva, al
cargarse la planilla activa toma el dato
ya modificado.

No permanente: toma los datos una sola
vez.

Lista las planilias relaciondas en forma
permanente con la planilla actual.

Permite modificar el nombre de la plani-
11a de la cual se toman los datos.
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IV¥. 2 ASIGNACICOH DE CUENTAS CONTABLES A TABLAS .DEL
SISTEMA ( MODULG 1 )

INDICE

- MOD. B. 01. HN.
- MOD. B. O1. TAB.
-~ MOD. B. Ol. RESUM.

Nota: ESTE MODULO DEBE REPETIRSE DOCE VECES PARA EL BUDGET
(PRESUPUESTO). Y PARA LA PRECLAUSURA,
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MODULO B.O1 H.1

LA e L R R R Y S Y RS S N S R R TRt ]
¢ CODIGD  Q-M.E.DlRe AL PG ¢ ‘. B

* ]
poeme m—mmseme s sann + LERE:I H v TABLZ b TARLL ¢
v IUENTA ' + . . o . el . 5 +

LRy R R L R XY Y Ry Py RS R Y Y R Y YRR TTY

060130 { TINEDE :

43,330 42,

K] 3

D8.210 PEN

43,19 H

10.220 2.2 RONITE EXTPAN]. 2%5,3%

16 {L1ENTES 4FD

$1.100 H 1t PVA.LOE. DTS ~§3,040 -38,002 3 [

15102 i o ¢
0 ] 4

16.10¢ 1 ¢ © 0




MODULO B.Ol1 H.2

’I!l(lli!"|||"|i“|||i||".fl'fli‘llif"‘iill'i.lib"i'!('fl0000!0'OOQOQOOO'OOOQQ.Ill.l..’ll}‘

¢ LODIGD oot

LEL 10D

3
dedd

27.420
29.430
30.440
32.420

<

p: T b2
ARt

13.420

40.500

41.500

42500

43,509

44.500

45.500

¢9.800

53,100

bR Gl g e

B onospoe o o

=
ro

LSS
P RX

wn

-n

w©

L3 T8} ] * * [ ]
-8 DEIURISIION o o TABEA L% TABLA ¢ TRELL v TABLA T s
+ & [ 31 + Sl 3 t

Ale.Pag-Nirvas

Rim.Arceserics 193 FS.

Als.Prtaceisnes S3,56t

Alm.Mag.Usadas ¢

Prabining {20 a o 2 8 3
¢ ¢ ¢ ¢

fende Ragainad 2 @
fondo Accesoris 3 ¢ ¢ -3%,000
N

Fende Frpustos

3¢ RVAAIMLORS,

40 TERRENG v ED

4

INET maC.Y ¥

4z AUTCS

4

«

MAQ.EN APREN

4

S

OTRAS INV.

4

o

RVADIFREC. 827,538

TABLA 1 + TABLA 3 ¢

33 OTROS ACYIvO 1,043
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MODULC B.O1 H.3

2R A Ny R R R YR RS SR S SRR R g

+ [UENGE

LYIRr

£%.226

62.100

67.100
e7.210

89,100
§%.212
69600

735160

¢ TABLA ¢ ]
R R R I R R N N N N N R AR}
SERESITEL Ml

Tezserirves

N

.

[

-
10

B .
.

+ ' 2

82 FiManl.CLF.

Acreac.Diversss
interesey @ Pag

&7 A(REED.DIV.
Ponena La0ai
int.Deven. o Pag

Vias.Fac. x Ant

«3 {PEDIIOS OiF

Koneda Ladal

T3 FIRARC. 1.P.




MODULO B.0O1 H.4

I T R R T L R R e Y R R I R RN IS TR rryyrY
¢+ LOSI6G O.M.E 3AL20 [l . [
+ 1338 ¢t OTABLA ¢ v TRELADY
* ws L] 4 +
L1 R R R R R A I R A R R R R R XYY T )

17400 H Tva.Pries Avl. 128,540

7 OEVA LI5.PNAL

78.100 1 Frov. impuestse

18 RVA.IMPUESTD

79-100 !
£1.700 7 €1 CERITAL
B2.700 7 Reserva Legal
32,708 ! iapuesto Anticl
92 RIstaVAS
85.700 7 35 RVA.REVALUAD 1,562,005 a 1,662,009
87.700 7 97 RESULT.ANTER -1,019,645 -1,019, 666



MODULO B.O1 TAB.

Ty Ty Ty Yy T Ny L T R L L L T R Tt RN L T N T LT L T N T T T T TTI T I TT T T rrrpwmme
+ CONSOUIADAITNGA & + ¢ | ¢ * + t ¢
SREEIERINEEINENI RIS TABLE ' TASLA * R LERE3 T TRELR ¢ TaILA t TERL2 + TABLA L]
€ BODULD RO YRR M t 24 ‘. Il ¢ 3 e 4. + 2 + 3.3 t 4.4 ]
!IIOIIOll"ilf‘!oi’i!i"l'l!o'l!'li!lllo!lltlllOlllll'lll00i¢0|IIODDCQQGQIIOOODQODAllloi(!!iloill!lllllli!!o!lt'&olll!!oflllll
57g,00°

COBROS 11205,
BIVERSUS
14 FVA. NN
18 CARGOS DIFERITLS )
20721 BLE.PART.M.P. 47,547
23 FvAGRLTCOSTY §TD ¢
2¢ RVA.ALM.OES.INC. ~33,000
77128 ALM.MAQ.AVAS. 3
29 ALM. ACCESORIDS 0
30 ALN. REFACCIONES 0
32 ALM.KAQ.USADAS 0
e
[

© <

o
-
o
wn
Y
o
OO0

¢
198,082
¢ §3,%61
9 [
0 Y
-35,000 -20,000

I T N AT

33 RVA.ACT.COST STD
34 RVA.ALK.0BSOL.CO%

40 TERRENO y EDIF.

41 INSTAL.MAC.HERRAN

42 AUTOS

&3 NAC.EN ARREND.

44 OTRAS JNVERSIONES

45 RVA. DEPRECIACION

49 PARTICIPACIONES ¢

53 OTROS ACTIVCS 1,643

TOTAL ACTIVO 2,055,662 578,127 426,8% 0 £5d,547 £33 522 162,002 334504

=z=z x5z FETITe=rIIToETTTITTTIZTTTIZIES

2

5¢ PROVEECORES TERCE ~  £27765¢ b §8,609
59 PROVEEDORES GRUPQ 0 ° 401,335
62 FIKRCIAMIENTO C.P 1,077,300 ¢ 14
67 ACREEDORES DIVERS 219,860 0 [
69 CREDITOS DIFERILO 33,33 10,038

73 FINANCIAR. L.P. 529,339 2 ¢
77 RVA. LIQUID.PRAL- 128,500

78 RESERVA [APUESTUS 265,326

79 OTROS FONDOS ¢

TOTAL PASIVO 3,203,381 10,038 489,9¢¢ 0 ¢ Q 0 0

8t CAPITAL S0CIAL
82 RESERVAS

85 RVA.REVALUACICH
87 RESULTADO £3.ANT.

90 TOTAL CAPITAL NET 0 0 ¢ ] 0 0 0

TOTAL NETO  -1,147,6¢% 568,089 63,048 0 65¢,542 586,528 163,082 33,961
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MODULO B.OL TAB

L Yy Ly Y R R Ny Y R RIS RN Iy

+ + 1] ¥ + L]
TARLA * TABLA A3LA 4 TAEL2 . TABLA + TOTAL +
H + 6 L] B ] 241 [ 3.2 + N
LRI RN N R R N Ry R R N e N NN NN R NIy Ry IR Iay ]
i 1,028,457
9 1,439, 71¢
¢ 425,896
3 -38,000
3 23,477
¢ -5, 508
3
892,542
3
-38,000
634,328
193,022
53,361
[
]
-63,300
1,384,738 1,482,723
812,436
18,542
138,581
101,797
827,536
11,440
I
1,758,55¢ 0 0 11,440 0 £,36
TZEIFSSTEEL = E¥TESSIISEATISETIRIIIZICNT
0 716,263
¢
¢
[
83,061
¢
0 83,061 0 0 0 34752,3%4
==z SSsITIITTasTTszzas SITTTFTIRITEIT == 3=
1,238,625 1,233,625
135,910 185,310
1,862,009 1,662,099
-1,019,666 -1,015 666
0 0 2,066,778 0 0 2,066,778
1,758,356 ~83,061 -2,066,778 11,440 [} 515,662
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MODULO

Ry R A R R Y YRR RN SN I S
« LONSOCIADA iCMECA ¢ ALTIVO *
teEptireipibreataottit hH +
+ MOTULE Bell RESEY 0 Iicirert:
BIpatassaracseteetrtiotertidtinreny
“r TOTAL DISPONIZILIDA 12006,457

32 CLIEWTES NETEE

1S DEUDORES DIVEFSCS 263,473

16 RVA.C0B.DUD.5.D. -5,%%0
17 DEUD.DIV.NETOS 62,973
18 CAPGGS DIFERIDTS 4
20.21 ALM.PAFT.¥.P. ¢%2,582
€3 RVALACTURLIZ.COSTO 0
24 RVA ALh-0RS. IKD. -33,5%9
25 ALN.IRDUST.RET) 854,582
2725 ALK.BAG.NVAS 554,524
29 ALM.ACCESORIOS 196,082
30 ALN.REFACCIQNES 53,9
32 ALM.MAQ.USADAZ

T PVALLLT.CO3EY0 ETh

T2 RVYA.ALN-0BSOLETCS

35 ALMACEN CONIRC.NETO

So TOTAL ALTINO

40 TERREXC Y EDIFICID

41 INSTAL.RAQ. Y mfRF. 812,33
42 RYT0S 48,542
43 NAUS.EN ARREND. 133,561
dd OTRAS INVERSIONES 101,797
45 RVA.DEPRECIACION 827,538

de ACTIVO F1J0 KETO

49 PARTICIFACIONES
53 OTROS ACYIVOS

54 TOT.ACTIVO MO CIRC.

55 TOTAL ALTIVC

B.O1 RESUMEN

PhbRAbrrterred ettt tievirneintbtett
4 OCONSTIIATTY L¥EGA PASIYR Y (APIT
Kressiris v '

BrEASIE LY

oML R

VMoE o Lagsearte

Pbbedvrerebr bty

123,500
269,326
EARDLEBETE D B ¢

83 TOT.PASIVY w0 CHFC.

toraRyTal
2 PESERVAS
S RUALREVALULACEDN

37 RESULTADD EJ.ANTE
& FESULTARG DEl £lE

L -1,019,668
3 515,662

0w

GO TOD.CAPITAL NETZ
95 TOT.PASIVOCAPITAL

dhibbistitesribtrtnne
RESUNEN POR TABLAT
FESRELRIRBRI IR bEiRR R
TEILA L -1, 147,889
! 65,039
2 -53,018
0
g1 554,542
1.2 $86,528
4.3 163,082
d.8 33,961
5 1,758,556
& -33,061
7 -2,060,778
|3 11,440
3

RESULTADD SECUN 513,662
MOL.E.01,TAR

157



IV.3 DISTRIBUCION DE LOS RENGLOMES DEL BALANCE
GENERAL POR TABLAS (MOD .ULO 2)

CLASIFICACION GENERAL:

1.- TABLAS ln 2, 3, ¢, 7, 8
2.- TABLAS 4
3.- TABLAS 5

158



TABLAS
TABLAS
TABLAS
TABLAS
TABLAS
TABLAS

].-'.

2.1
2.2

TABLAS .}, 2, 3, 6, 7, y 8

INDICE

Moneda Local

Moneda Extranjera Financiera
Moneda Extranjera Comercial
Activo Diferido

Pasivo Diferido

Patrimonio Neto.
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LY Ty Ty Yy e Y Y NN T Ry Y R NI IT L]
€ TABLA DE INDICES - ASP ¥ 4T -~ 1 LOEFICIENTES +
FERFSRRAE R R RRN I PO p b e R R e s iR R Rt s etittRidseitbied
& INDICES EASE - AsP @ 1719.¢ s s 193,005
FERAERAISEAIRIP RN R ISR E RIS HIIb I E I I Y
* MESES ¢ INDICE 287 0 Po- ¢ INDICE UsS 0 CULFTLL 4
BRI R AR RN IITR R TR RSB i a b o v bbb bradb o b d bbbttt ibbeit b

DICIEMBRE 15917
INERD IEELTTS
FEBRERG 102215
RARIS i03832
ABRIL 103067
MAYO te2b23
JUNIB 1.220%
JuLi0 1.1318
AGOSTO 1.1432
SETIEMERE 1. 1180

ogTusRt 10733
KOVIENBRL 1.0425
DICIENBRE 10060

I O L L T T e T Y Ty Ty Ty P R e R R T E N ]
¢ CONSOCIATA @ O.MD.A ¢ T AE A 1

LYy I Ty Y Y Yy Ty E Yy Ty TR TR e Y ANy A A IR
¢ MESES ¢ HISTORILO o ACUNULADD o COEFIC. ¢ AJUSTADD o

G;Hiiiiiiéiﬁiq&‘no;an'oouounuuunonuunuounnu-t

DICIEMERE 201763 -201%63 1.59:7 AR
ENERD "b‘\“ -i4B2¢7 <49%b ]
FERRERD 07N 58325 14218 436401
MARIG 4299 1.2632 -4720%
ABRIL ~olils teile? -iedse
HAYD -233060 102048 -234437
JuNio -25505% 1.220e 46352
JULID =20053 =215 1.§818 -23108
ABDSTY 12028 91T 11392 MIPRIY
SETIENBRE ~176829 ~137712 11160 ~157333
OCTUBRE 225200 91548 1.0783 247201
NOVIENBRE ~647032 =355484 1.042% RLYL =N
DICIEMBRE ~5921¢5 ~1147649 1.0000 =592165
-1147649 -123919

SALDD S/8.01TAB -1147649 -1147943
R.E. I GCIA(PERD. ) 0 -91570
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LRI Ry I L Y Y NN Y RN R R R
¢ (ORI LTATY ¢ QMGE. v TAI DL
bebnill’oo|II*’0!0!0!!.{!'0'0”07'an‘lﬂﬂbiﬁuto Perebgeaiy
¢ ORESES b ni3TORICC b RIUNMULAGI Y IZIFIC. ¢ AIUBTRDD #
0!}75!!!!!)10{'0IOOQQIICCOQOQOQCHOO!IOI"!QHOI!OVQOO&IO‘QQOOl
Bioyemers
EXERD
FERRESD
RARI
RES L
AKYD
Jexld
Hiie
AGDSTA
SETIEMERE
0L TUBRE
NOVIEMBRE
DICTEMERE

Jeds
1.220 73081
135472 1.18:8 -11752%
173194 1.1ay; 29507
llGav 1. 1ted -70847
1.0783 ~24393¢8
1.0
1.2

SALDY S/B.01743

DIFERENIA CANGIO FIMAN:

ROV INIENTO

Iiilllll"lilQl0‘0!!0![0.’.!0l.'!b."'l!llll!l!|0||lllllllll0"
¢ DENSOCIAT s QMGA. ¢ TRAELA LT O

t!ii.l!lll{llllllt&illllilllIll.!lf......llli.’illlll.!ll!l.!l.
+ BESES ¢ HISTORIZO « ACUMULADD ¢ COEFIC. & AJUSTADD 4
R R I R TR N N P R PR IR RO AP LR R F RO RO et

DICTENBRE -453649 RN 1.5%17 -73798%
INERD -4766 “423415 1.495% -7133
FERRIRO 67156 -$0121% 1adZ1% 45522
MARZO 210006 -!91.23 1.3632 280034
ABRIL 127744 LS 1-Tas7 166421
MAYQ ~4792¢ -111395 1.2648 -60617
JUNED 109432 ~19:% 1.2206 133575
JuLio 69846 67883 1.1813 82545
AGOSTO 14856 81773 1.1432 1718
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CONCLUSIONES

En el desarrollec de la presente tesis hemos confirmado la importancia y --
trascendencia que el fendmeno inflacionario tiene en el ambito contable y
financiero de las empresas; asimismo y de acuerdo con los diversos enfoques
obtenidos de los profesionales de la Administracidn, se concluye que las -
formas para poder contrarrestar los efectos de este fendmeno son la imple-
mentacion de una politica de administracidn financiera. aunada a2 la planea
cidn estratégica, entrenamiento y desarrollo administrativo: y lo cual im-
plica mejoras en la informacidn administrativa generada internamente.

Ya que de no ser asi la inflacidn tendra como consecuencia un impacto sig-
nificativoe sobre la estabilidad financiera de la compafiia y en casos extre

mos puede determinar su viabilidad.

Dadas las caracteristicas del entorno econdmico del pais y cuyo principal
problema actualmente es el control de Ya inflacidn, se considera vital el
reconocer los efectos de 1a inflacidn en los estados financieros. Dando --
por hechc que es un fendmeno constante y una realidad de las economias ---
principalmente de América Latina, fue necesario la evolucioén de los méto--
dos tradicionales de la contabilidad, a fin de que permitan el anélisis co
rrecto de las cifras presentadas en los estados financieros, debido a que
en base a ellas se toman decisiones que definiran la trayectoria de la -
empresa.

Lo expuesto anteriormente tiene como respaldo los estudios y aportaciones
dados por los organismos especializados en México y en diversos paises del
area; dando como resultado en México la obligatoriedad de la reexpresidn -
de estados financieros, a través de las normativas dictadas por el Institu
to Mexicano de Contadores Piblicos.

En laaplicacidn practica de los lineamientos antes referidos, las empresas

han tratado de dar solucifn al control de la actualizacidn de los estados
financieros; y es por esto que el caso practico presentado en esta tesis -
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ejemplifica un sistema que :solucicna en 1o posible el problema de la
elaboracion totalmente manual de los estados financieros reexpresados; por
medio de una subrutina del sistema contable.

Conciente de 1os limitantes que el sistema original presentaba, la empresa
que desarrollo este aplicative, a Ja fecha lo mantiene en su concepto
basico, sin embarge, ha renovado Tos instrumentos de Hardware y Software a

fin de obtener de manera mas aportunz 13 informacion.

Ahora bien, son evidentes las repercusiones que el fendmeno inflacionario
ha tenido en los diversos ambitos, y cuya manifestacidn mas tangible en el
area fiscal es la expresada en las reformas de la Ley de) Impuesto sobre la
Renta para el afio 1987; dentro de las cuales se resalta principalmente la
actualizacion de los activos fijos a través de Indice General de Precios
publicado por Banco de México y con el correspondiente efecto en 1la
depreciacidn de dichos activos. Esto implica que se integra a los estados
financieros de las empresas la reexpresidn de los mismos, aunque solo sea

de manera parcial.

Como Jo indicamos en los obiestivos de cog is, ia investigacidn
reatizada por nuestra parte aporta el enfoque Jsractico de la Reexpresion de
Estados Financieros; esperando gque esta iniciativa sirva de apoyo a la
profesidn de Licenciado en Contaduria en su proyeccidn y preparacion.
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