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Desde la apu1o16n do loe t.fttalo• de or&uto en ol ""4100'IO .... to 

H1 811 la lltapa ~Upnrior del Co..,ro10• 7 90 el tralloour•o ~. IU do .. _ 

tt0llo baota la ao tualtdad, puede a4Tert.1Ne que Nto• doc-toa por_ 

li¡uiol'llD doo4o 1u or1191,- tta,lia aqor 1 ••Jor ,...ilhae1c5u ~. la 

riqua• ••lila u ello1 -tenidA, Lo¡¡rudo • ~•• d• IU nolvci4D , 

uu eatl\latura 7 ro11-tao1• • lll1 11-ri• 1 teli•to • cn81¡>lJr • 

OOD .. te propc!1Uo. 

J\mo11fo quo ha údo otmplida -Uanto un Del'90bo de Cfflis to C,Sl 

• ouato • la truaiúdn do deraoho1 1 de 001u, u1 - de uno .la 

paraoulh•oicSn do la• 79lao10D• Joarlcllou 1 do Ulll t6oicln do IWllG'I.. 

•atdUdsdH, Po1tulado1, que .. OOlllt.1 tu,.,.. •• eota 1uor'9 • ol ~ 

oo owno por 11 que Hto• docuauto1 podrfu oi:uular ª"" loo l'tnoa • 

propue1to1, lloc-to• que han N'9do d .. t.l!l&dDa • lo oiro•1lao1a., 1 cla 

Woa do una aptitall e1poo1al para pal&I' do • po~o • otro UbN 

1 deo•baraMdMmte ún la d1laclc5D 1 t.ftlMll q11e U.... oon!ii,¡o la •• 

tftll..Sddn d• ar6Utoa - •, oOllll ti. Horito el ""º't.N lollpe • 

d• J, r ... 

i. diaaSplina 1Jlpue1ta pan Mta oloH do c.ft.uloe do oridt to • 

la lechlaolón lntemuloll&l, eD 1111•""' ~·• ba ddo '""'ººº'üd• • • 

1u erlell11'8 7 rooo¡lda por nHln Le7 GIMnl de Titulo• '1 Op<tnoto. 

D .. de GrUito quo d11pone uf :ru toN& de cira~holdn, C1roulito1dn ,• 

que peste que ••t.D• titulo• puodu ••r 011¡>edl•lJ.• "" oon.1MU?o1 r al 

portador, ·l· 



rk>vidtJo !"JOB ''" el lmM to •le libertad con que esto1 dooumentoa • 

:: nn condtlt1•1.1du&J, :111rcen rCJa t.l'icc1vne9 qua Jcn i1Dpue1ta1 1 st5lo 111.;unos 

uo •lloo, por deoreto1 quo a trav'• d• r.toraa1 1 lld1oione1 a lA l.1y • 

Uor.oral Jo l'!tuloo y Operaoiono• de CrU1to tanto 0<110 a lA Ley Gene_ 

rd <Je ~ooiodlld .. Horo1nt1le11 areot.an • sabara 4 la• aaoionc•, 01rU_ 

f'ic•<lO• pl'O'l1"iot1Ala•, bono• de tundador, obl.igao1onu, oerUt'ia1doa • 

~. ¡>al'Uoi¡>aoicSn, oert..1ric1do1 de de¡>cSlito l' bono• de JI.rucia, publ10'

du1 en el Diario vrio1al d• lo ?ederaoiln el JO de dio1Gb&·• de 1982 1 

o l oori·eapon<lienta del dfa JO da dioi•br. de 198), 

lio ao Lo •uerte, el presente trabajo pretende exponer 1111deata 7 • 

illlli taJamenta por rHon .. obviaa, 1n priMr ~mino el Htudio dooiri_ 

norl o y lo¡¡1alatlvo do loo tftuloo do o~to, lllediante el oual H no1 

¡ er:o.1 t• un 0011ooilllionto tanto da •u• antoaedaatt11 7 ... oluo16ia biatori,,,. 

011, 11J! ºº"° do loo ooraoterOI y naturalua Jurfdioa privat1Ya a •• _ 

too, para doap"6• enallHr a la lua de loa deoreto1 referido• • qua _ 

roo trinpn •u fol'lllft de expedicicln· la• 11tuaoiuno• que de beobo 7 de 

clorucho podr!o.n presanhne, au1 alcance• y oonaaouenoia•, intentndo• 

dar ooluci6n a al¡¡wi .. de las interro¡¡antea que hHta ahora no1 moU _ 

v1lll1 salo 001 ' CuJl •• ol ñ¡p..aan de o1roulaoidn que •• ha creada M 

ra ca u. 01'.ao do tJtuloa ? , '~'\11 tin ae perli¡¡ue oon utu retoniu f 

' Co" lo ouprelidn del endOlo en blsnoo •• hl 01111pUdo oon lA •'- Pl'JI 

puo1h ? , ' Presenta prob1-1 la ne¡ooiaaldn ele 101 tftulo• de orfoll 

to nomina ti •o• para ol lndeYal 1 , 

La biloquoda de una crpUoaol~ n a loa probluu planteado1, 1 • 

unoonlr.ir 1'<• poliblo• 1oluclono1, .. lo qui oonneun el oontenf.do -

tlol vreaonta tr.b&Jo. 



1'1 'IULO PRlHKlll 

PriMra Parte 

C4PlJIJLO I 

Del Do,..,oho Caabiarlo 7 <1411 DoNOho do Cród.1 t.o 

ll oomoroio oo:m> aoUYidad deanollada M1>l1&11ootAI por ol l<IJ' • 

b_..o, 7 por aor ••ta ( ol -rolo) """uriant. del obnr do aqm-10 

ba debido Hr re¡¡ulada por el derecho aio.opro apl\oodo 1 la r.u.id&d • 

del boabre1 u •irtud do Ntar iDYoluonodCMI iD\enHI Yarl.oe quo len -

1u1oept1ble1 do proYooar ooot.ro .. rdH entl"O au1 1.10tora1. lo dDlo la 

lfnioa ,¡rea donde •o •!!"ta, puo• aieapro •p&h<IO onlen.t.riüo 10U•itla4M• 

de diVorH 1ndole, 

Para 009proodor la ampU t»il del prob1- 1 la n• tu...ie u que or_ 

deno al. oomeroio, ba -Hter aouollr a loo orígoau del :.hmo, a ft.11• 

de oonooor la oaau1et.1oa dol Dereoho Nero1J1Ul que lo ng1-ta 7 111,Q 

da. 

lbora, 101 p~d'ilea da idonU tioeoidn del oc.arelo bon 11do ti.fa 

reDt.el depen4luteo liOl!pl'tl del •alor de oubl.o quo l~• puoblol bu JI 

t1l111do oon.o llltdlde pan obt.eor 1u1 ooUoraotor .. , 1 de fl8\e ...n.

oubrir oua nooel1d81l ... osr.,..teo hd a1do la• otapea do 1ru «•laai&.1 

La etapa dol Truoqae1 la da la oat1prau11ta no lllOoetaria 1 lea -ta _ 

ria y la •tai>• del or"11 te ( l) • lllplioeo1.5n qua •• noo .. .u'l.o ....,,. 

der para Yilluabrar lo• alooaoe• dol dore<1ho ored1 U o.lo, que ""' la ..i 

(1) Sota e• la oladrioooi<la que en la 11Voluoido dol OOMrcio • 
realiza sl Lio, Carlo3 Dhalo3 lloJ!a, '"' su llbco U tula•IO r!tulo1 7• 
Contrato1, Qu1ebra1, la, ed, Móxioo, !d1torbl /\arla ~.l, 1 1981,,,pp, 10• 
a 12, -J· 
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··tu.lid.Ad no• no,..,., •tendida lita· OClllO la Btapa Supor:lor del Oanaroio, 

Por d bieD do Cllllb.lo, la priraera etapa oobr6 tl>rsa por el ••~ 

t&r e'"ntual quo '··'""Oll el a011•umidor 7 el alllleroiante, La neaeddad • 

do aatiofaotoroo pro•aa. qu• do la prcduooi&i axoodente de b1e11ea, d• 

loe peraonaJee ant.riorea, M ocnaUtlqan an 1athhotor 7 ..Ud& dal 

tru~•J todo ~•to •in i11te"9 de luoro, almple 7 aenoil1-te - el 

at"1 de •oluoionar ~ 11-.idad equi•.i.nte. 

La ot..ipa do h o011pra••t4 110 -•taña, t.1•• lupr Cllllllldo •• • 

quobtaetodo el equilibrio Ja!Sapaaeabla pan '111• •• oricLH el t~, 

aa decir, que do loa bi•M prllduoidoe por loe cliterentee nJetoe q1111• 

e 4at. int.rriu"" :a 110 ª"" uoodenW., o qa a16idolo,110 .,. 11Ulee 

a i .. nooo•!.dodo• d• loe al-, hf • fllllolln da1 prob1- INl'sld• , 

apareot111 bionoe '111• -ti'-1• 1111 equinlente •alor p&n. t.odile1 de • 

tal 9Ulera qua u lu dlll01111l5 - de •alor omdl, ata. loa q11e aa • 

uom;rendiaron aquello• 1...,.reoedaroa, t'°1lea do Jl9'l' o ..ei.I' 7 a1' 

OQQU 0.,..1 aetai.., JD1U1 ete, 

in raec!n d• au i11POl'tanoia, lo• •talo• 1opal'Ga el ._ lllpl' 

de aoroanafu de aambio poi' la• prop1edadM q11e .. to. .. u_ (..t.I 
tenetc, tao1lida4 de uao, ...,. 7 tn111pone)i pan. ...... - • 

oocrrnUne • mdioa de ftJaoi&s 4el 'r&lor de MI -•, ad - • 

t1 atete.a kDcli•te a -en•r la rique•1 abrllMI puo • la._,. 
-•\afta, llttala• que poatel'to-te ~ aoulladoa 7 pu .. tAlll 111 al.e 

oelao11a an 101 d1t.,..to1 teudo1, OOll t.ut.aa 7 ftglll'U ,.teotm.t.-

1d111UftoftblH, .l'rcato la• -..iaa •tune- ....,_ ..... • lllf91-
-ed•, a lao que el •lll~r teurlal atl'ibu7e 111 nlor q119 ftJa u4d.t.n _ 

rt-te an taTor de 11111 l.Jlten ... , 



tado t1eno en su favor. 

111 otro upeoto, dt>Mo loo t.!tuloo de oÑdito d""1ID8Dto• dMtJ... 

nado1 • oirouhr &d-41 de Mtxiliar".s en el ocmaroio1 ,.~ oonr~• Ml'OIJl 

tll .. por llal>d•to expreoo de lo loy ( art. Jo, do la Loy Gon•l't.l de u_ 

tulo1 y Oporao1onoo do Cr&ilt.o), QU• Uonen la r1ullc\M y.>rl.,rdl.e.l • 

del trlft1oo aora•nUl oon1Utu¡.ll><loH on doowu..<1V>1 1nocrpoi-•U•o• u 

doreobo1 inoorporale•¡ quo .. t.ran.1:111 t.v. do 11!1.1 ......... t.an ~ullar ca 
ao 1u naturaleaa 111••· l'or ••te ru"8, ru oatudio a<1..ao da per- _ 

oer al aupo del Do....,bo de Crld.i to eotA aon~do "" d POJ'1>llbo Cu_ 

biario0 .1111 e1te punto 11 promino.ta el •ell.N IWb<orto NanUlla lt>lina• 

ID lol ligultllltel t¡raiDOBI 

• L4 t'in•lidld dol doreobo olJlbimo u ••o¡¡ur..r la o.l ralllil _ 
oi&n de 101 dooumanto1 quo ooa 111 objoto, y a lo• oual•• re¡¡ula, 1 por 
ello puede lla¡¡ar a •olucionu qu• ual>na de o•ll riots Jo 1nJu•\u0 •· 

le 1111 de criterio• de valono16n do vld"''°ln 119nerol "'' "1 oaapo dal 
derecho 1 , ( llantilla Hollll&. ?!tulo• d& C'""1ito, 'la, nd, Hhioo, llcU.. 
torlal Porrtla S.l., 1983, 9, 2), 

11 Deroabo Ca:lblario tmao.Ddo OOllO ba•• lo , ... w~oede, u..a •• 
asegurar la o1roulaa1&. de aquellN doo.....,to1 oubi•.rl~• oon ol propf 

lito de baaer t•oll y Hl!Uft la Vaudai&n de dlNObOl 1 que 00 o.....u._ 

o14n 1ndilp1111&bla 1*11' la Gnaol&n 1 d.lerrute de la rlqun1& o•O'IOkl 

en la -.dol"l1' eotruotura eo""4ialna de la eooiodod, 

lllll nu e~oluoi&n bhtlrioa (2) Ñ Denobo Cub.larlo ouiict6 • el• 

aedio ... o ( iiabuido de 111 tol'll9111•), "" C\uJ'l~n .. uwvu .. \1 d• lal .. 

011idad11 de l.na ao,..ro.h11~1 que el oalebrar ru1 nogooio1 r«¡11erl• • 

de traa1porte do dinero, lDte el te•r de Hr t.r .. ladado con el OOllll.. 

guient• rl••ao, 11 oODOeruba 111te no!Ario UD 1at.o .,,.¡1,.nt• l& cuel ua 

(2) loopio do dat.01 obtenido de la obra dol ~r.~•J.l•tl Hootilla• 
HoUIM, Dp, o1t, 0 pp, 7 a 14. 



1'or 1.Jt.ro lado, la.a opeJ.·aoionu11 que crea ol or&ilto oe dosonvuel_ 

ven 1J. t.nlvÓ:i u": ~!~i;.~~:o, a Jiferencie. de l·u.1 e.nteriore1 quu lu Mzir _ 

r"'1n a. trnvés duil oapao1o, En 01tft et.ap11 al oomercia.nte vende au1 aer _ 

oono!ao Jln 4uo odSlo Himultaneid•d en lo entreg• de monedas, 111hmao-

"iuu o1or6n Gnlre,.;adaa t.ranuaurridu el plazo convenido. 

l.• etopi. Jol crtldito •• deoenvuelve por ol oaadno de la oonCie,¡¡ 

Mi iiUO 1011 cvMrciantea preoiaaban pfllra poder reallaar la• divaraa• o_ 

1J~r,Joion1a qua llOn sate motivo no aunoert.aba.n, De la1 diveraa1 a1u1a1• 

•¡UO pudlor<>n motivar 11\.e fan&.anu podl'ian Ool\alart81 

•a).,.Kn OAC!a feudo el valor del dinero ora 11 que oonv1n1a -
al •oilur rouM.l, y lo• ooMroiantoo que dooarrollat.n a0Uvidade1 en
divers'11 rot:ionoo rtteibfan monada• que no rsiempre .aran ao••tada•1 por 
lo qu.,, al no oer úUl11, doblan de oambiarH por otrlB que d lo tua_ 
ran, 4111.e º"" neoesirlad, aurie un P41r1onaJ• que o• ol origon de variu 
de lao 1not1tuoioneu da nu11tra •pooaa al oambi•ta o buquero0 , 0 

b) Otro faotor de bportanoia, oW. vig1111to en la aotuall.dad , 
fue ol que loo in¡;r1101 de loe oomerciantH no aien1pr1 ooinoidfan , In 
U111po, con la prHoncia de 1u1 n101dd1U111¡ H dooir, tonflD _ .. 1 _ 
dod de nd•¡ulrir al¡o p11-o • tudavla • no tardan '*'ª pagarlo.,, 

o) Otro !'actor •¡u1 ol aomeroianta debi6 aoeptu, t'Ue que no -
todoo los grandu compradores pagaban en torm& 1nlll8diata a le oompra -
prop1r.:>ente dicha., 0 • (Dbalos i4ej{a, Op, cit., p, 12), 

Loa oomoroionte1 ante la o1 tuac16n anterior, 11 vieron torlldo1-

iJn bnee Q la oontianza a entre¡¡ar uraanc!a.1 u1n reoib1r un preoio.Po.1 

tura GUI d• no haber edetido, bub11ra ob•taculhadO 11 Ubre 00111Brcio 

•in <¡111 •• oumontara y tortal101ere, ·rralClllld111t.al Hte deHubrimient.o 

aomoroial - el orldito- lo t'Ue au 'lohfoulo de in•tru.ntaoi&i,~uatu.a 

ta 101 t.ftul.oe do orfdit.o, c¡111 lign1t1oan dereobo• 1 prueba de oontiaa 

••, el coiupro:o110 da entregar mooede1 '1111 todada no •• u- pero • 

q~e •• tondrln an el l'\ltvo0 

Eo aqul donde nace el derecho do or&!it.o, al c¡111 la 1nauabe el • 

ostuoio de la "'90inloa a lnotrw..nto1 Juddioo- tffn1001 c¡Ue el aa1'91Ci 



ó 

t•~o t1..,o e11 su f&VOl'• 

111 otro a•¡iocto, 11.ado lo• t.ftuloa do oH.:litr, dooll.Mllt<>' .too~~ 

nado• a ciroular 14-'• de """1liaro• <Ul al or-,'lll?'Qio1 - .,,.., .....,.. 

tUe1 por mend•to ~.rp"" de la 197 (t»"t. i.. de la \.•1 ~Ul\enl d.., l'!.,. 

tulo1 1 Operac1oae1 d• Crldito), '111• u- la tiaaUd&d p.-:lmol'dial • 

dd trmco MJ'OeaUl -•Utu)WH• mi d-WJ illoorpon~YOI de 

dereclloa iaool'pOralH¡ qo• •• tnultl. t.eD de UD& 11011ere ""2 peouliar qa 

• 111 natunlaa 111- '°" ••tA n'6a, ou ••tllll1o ~ de pePtlae • 

Hr al cupo del Donobo de cr&iuw •" -t.lddo 111 el ll-bo CUI. 

blarla0 lil e1te p1111to •• pronuno1a el -wo llobortO "-nUllc Kolim

INI loe dl!Ul•MI ~I 

• t. ftnllida4 dtl denobo cllllblañ• • •••curn la c1"1&1a • 
oicf11 da lOI ~co. c¡ue - au objeto, 1 a lo• crualas N¡ula, r por 
ello puede u.pr a aoluo101111 que oabrla de nlillOal' d3 SaJat&u, .. 
la 1111 de orlterto1 de Ylllol'aCl16n d• d¡.maia pneral 111 .,¡ oaJlllO del 
der.aho •. ( MlnUlla KoUna. !ttulo11 do Or6u.w, 2a, ed, M&doo, Id!.. 
tortal roma s.&., 198J, P• 2). 

ll D1nobo Cubilrto t.oMll<io a.- hlff Jo '1119 utecede, t.\...S. a' 
e11111nr la oJroulao14a 4e aqi¡tlloa doo-toe ouid.U'ioa con 11 p,... 

•l to d• beaer doll 1 11pn la traallll.dcfia de dln:liol1 ciu• •• ...a,. 
atcfa 1lldSapouable pera le ol'MCid• r dl•floale 4a la rS.qua .. ....i 

.., la •- .. truotuN eo..ac.,. de la aooi...._ 
Ja 111 eYoll&oJ&i blat&rita (2) el Denollo Cuidarla ourgtcf • el• 

•od101Yo ( 1•bu1do de 111 tor111lla»>), • tuno14n ... _te ü la.e • 

oHldadH do lo• 00111roiante. qo1 al oe1ebrar 1111 Ml"Olaa nq¡¡erf• • 

d• trueporS. do d111e110. &nta el te.ir de Mr \J'asla4ad'> aon el 00!>"1... 

¡ulaa~ r1••I01 11 oonoortaba ente notarlo • ute ..Uant' la oual !ID 

(2) &copla de dato• obtenlda de la obn del trattdlst. Mar.tilla• 
Jtoliaa, Op, oH., PPo 7 a 14. 
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per:..•.msje participaba coao lnteruediarlo l comel'ciante on dinero), de_ 

olor&nd~lo do\ldor do la 11111& recibido, 111 ... que debfa oer •ni.rogada -

10 otrn plua • 1u corrHpuaaal. Con ol ~ou1·10 do loa 1160•, el•te.11 

Uaonl o • •• .....S. t.!e, o MI 1onc1lla:..nte •• •zped!a unu cart... .., don_ 

do •• gi nban 1nat.ruoc10llH pera dar 01111pl1a1ont<> •l "'1"' ooncort.do -

aat..e not4rio, 

O.. ••t4 1uorto a¡inreeo el Contrato do Ouiblo TroyooUo1o, por el 

oual nl oorre1ponHl ( otmbi• t.ft7eot111am), entr1¡aba 1111>rioda gene_ 

ralaoc 'º diuraa (•alut.) a la recibida, 

ill la OpOCI mioma .... ,. ol oodo10, ••¡;Ün el ouol ba1taba - a 
notaoHn &U lo carta notarial que ord1na1·& P•Bor • \lllft peroona doterm! 

nada, D• .. te modo, el docu::onto pudo circular &¡;11 7 pront&aento, 

W. ord•acii!n del Do~cho .;...,1b1orio •• hi•O a trav61 de lao 1a _ 

prftlion11 de Dorecbo Conaut1tud1n!\r1o, de lo:s eatatutoe y ord.aan1&• de 

aquolh1 plaaa1 do IOD.)'Or ao Uv1dad co11arciol, la! en el aiglo XV 111 eD 

ol aiio d• l67J, on la• Onlen&D .. n do Colbort ao trol.O la iateri• do un 

ll<ldo 111tuiUoo, ro¡laaelltacida que ruo reoo¡:1J• por el C&!igo Nopo.JJ!<I 

n.ico po11terJornaato. 

11> la C>rden-.n .. Cub.laria U- prow~1do en ol ailo de ll!J,8 , 

•• bl IO •h•tl'ftoc16n dol oontreto do cambio, pud.l.&ndooo expedir ol doo¡¡ 

MDto por ou&l<;.U•r otro rc.lecida jurldioa • la oamb1ar1a,La pl'O'liBHn 

di la p&r&Oll& CJU• detifa p&gar (tl docll.QftJlt,..J1 'i,Utdaba f'uor1 de reculacJfin 

Jur!dioa, 

Y~ on ol liglo Il.~ •• lúaioron intento• paro la unJricocMn dol

Doroeho C.ah!&rio, o 1Dapiradv• "º la Coav.noi~n do la n.,-., el 2) do 

Jullo do 191< ne oo!ot.r6 lo G"ovencion de üinebn1 da dundo proviene lo 
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'Le7 lhúfoi:a de Glnebn del 7 de ~ul.io da 1930, 

llw rue lo que eaoat.oi& en el Übl t.o IU>dial, pero en lo tarea 

de llllltioar loa arUerioa en •'- H11Udo, en Ulrioa Launa 10 dieron 

lacv• 11 Cllllao de B111t.Mat.,io. TnWN d• KonW.id<>O (.1889·19'°), 

la LeJ U11ifo19 a.a-n- de TStuloa Valor, 1Jda11da a SMWlcl!a 

del 1uútuw a.uo..n- de 0....-~o e11 el olio d• 1964. 

.. lo qua , .. ,..ta a -Wo pú1, la• Coot'erallOiH do la l!a1'1 • 

w:aia,- • la ~~ de lo• tl..W.. do orldi to • 'tN.ba.11>11 • 

... H ...... taroll • m pnpow de *to do Coe<iroio quo "-UD® onW 

911 dpr ¡nabliOlldo • el ello de 1929. lo ru& ll1nO b .. te .1 15 do ºfil

"-" 4• 19Ja • 'l1M •"" • d.., la l.q a.eral da Tft.ulo1 1 0~.a 

noi- .. OrolUw, q111 •tao • Hr la praere e11 ol lmlldo ~r4111"ra • 

•il'-'U-w 1 lo• tltuloa de eftdit.o, J que ad.....ta OO!lpagin& •• 

•abo 0011 la ~ Ull1tor. de lllMlln, 



UlPl'.lULO 11 

Antecedentes hiat6rloos de los ~tulos do Cródito 

SeccHn Primera 

1\ntecodonteo hist6ricos en la Edad Antigua 

" .El contrate do cambio, \Ui~ cunvonait5n o enpeoie de mandllto• 
por el que una persona ordena a su º"rreaponoal en ot1•0 puoblo que e¡ 
trogue a otra o a su orden cierta cantidad do dinero .,a '>·>b\o de ot.ra 
uantidad o de su valor que ha recibido, debe diatin¡¡uirso de la letra• 
do oa1nbio que ea ol dooulllllllto, la prueba, la materialioaoi& o el •
dio de llegar a la ejeouoi6n del contrato o oonvenoi&n, De esta elite_ 
t•unoiaoi6n, veremo1 por las investigaciones W.~rio11 que se han rea _ 
lizado, que hn¡ que concluir c¡uo todos aquol.lAIB pueblo• qua Bll la llllti 
gUodad han dosarrolhdo ül comsroio llll!l ccnooido ¡ aproveohado benet:t... 
oios1111ente a su intorosos ol CONTRA'!CJ DE CAitJlO ¡ au m&nirestac16n ma_ 
torial,la LETRA DE ~i\llJID, qua h• •'loreoido on diroata rolaoi~n el B'l 
do de adelanto de su esc1•itura •,(Garlo• Oalleguilloa F, lllnvestigaol,Qll 
hist&rioa sobro ol origen do la letra de cambio 11 , Jl41vista "Gaceta J~ 
r!dica•, Año 11, No, 4, Marzo de 194) p, B), 

En oons1dornci6n del 11111e•tro Galle¡¡uilloe ;', (J), erloton dos •. 

tendencias a seguir relacionada• oon al origen de la let.ra de oambio 1 

a Hber1 La primera, haoe ooinoidir la aparición del Contrato de Cam _ 

bic Trqecticio con el de su instru111ento do ojecn1c14n (letra de cam _ 

bio)¡y por otro ledo, aquella tendencia que ll!iltite la existencia del • 

Contrato da Cambio desde tiempos inmemoriables, no ao:f le de la letra• 

do cambio sino de•d• la Ed~d Madia, 

En términos generales los onti¡;uo1 conocieron ~l Contrl\to de Clljll 

bio Trayeoticio 1 distinguiendo on oonseouonoia, a la letra de cambio • 

como inutl'UMllto probatorio de tal operaci~n. 

( :¡) tlelleguillos F, Op, cit., p, 9 
-9-
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1 So oonooe una ineoripoi&n aliria en una tablilla do tierra• 
cocida, que dice 1 4 mina• 15 oiolos de plata de Al'Clu - Na:na, hijo do
J&kin contra 111rdukabalaosur, hijo de Mardukbalatierit en la ciudad de 
01·oboo •M&l'ClukbalAturib pagará en ol meo de 'fobot - 4 minas, 15 oialoo 
de plo ta do Bol&balidudum, hijo do Sinoraidur, el l.\ Anihliaamna, ailo-
20. do Nebonide, lle¡ de Babilonia ". ( Gallaguilloo r, Op, o1 t., p. 9), 

lnacri¡icicSn quo oiendo una orden de pago a 66 diao reoha, Caill.ll 

mer, Coquelllll ;y Dupont de No1oour1 (4) 1 aootioneI> que se trata de una• 

aut&ntioa letra de cambio por reunir loa oaraotereo eoenoialeo de eata, 

Di eoto miamo sentido Benito en ou traduooicSn de "k. nhtoria • 

del Oo11aro1o1 la ;i;;au1tria ;y la iconomfa • de Booardo, afirma ( 5) qUJI ,, 
dar demoatrodo que loa babilonio1 dejaron dooumonto1 ••orito1 en t&bl,1 

llaa de barro, que puoden identitic&J'la OOllO ardenel da pa¡¡o equival4¡ 

t.1 a letrna de 0111111>10, • Lo que hay - dio•· ea que la torma eapeoial· 

que rov11t!~ (un poquollo ladrillo ooaido), dN.PU'• de baoer oOllllt&r en 

81 por oaor1to1 la obligaoi~n1 (eaoritalra C11111eitb1M) no lo baafa • 

aueoept!ble de la a<aendr.l aoeptaoi"n que tuvo en la 1!414 IWia, ni • 

muobo meno a le permi t!a plegara• a lae eid¡enoiat del or&di to oomer _ 

oial mediante el Olldo10 que era á¡Joaiba (6) •. 

Dupont de Nuou:ra ( 7) atinu. que 1at 1111t11111&1 oiudadat oomeroi"

lea de l!l.ro, Oarte¡o, U.eriao, Corinto, U- 7 llej&llllda oonooi• _ 

· ron ;y uearon la letra de cambio ;y apo;ya eet.a1 u.waraai0111B Nr.1rilllldD1 

•.,, qua 11.,.,ratel relata qu. llll j«lll de J'Gato ...alünt.. •• 
ltan&1 pidi~ a StrotodN, c¡lllu puUa pal'a ~ ¡iaf1, '11• i. d•~
una cantidad de d1Der01 la cual le 1.rla a1lf re.-bolNAD por 1111 ~ 
a dn de avi tu que el di11ero M'fe¡ue por UD ..- illte1Wo por ~ 
tas lacedonio1 ;y que 11 bieri Stn>to4• llD •• av.rrla a aceptar por ic.. 
norar quien le rHJ>ODda'f• del dinero aino aat11tao1a la oantiüd el• 

4 Gdle¡uillot F • llp, o1 t,, p, 9, 
5 Nd• .· 
6 lbfd• ... 
7) lbfdenl p. lD 
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p.!1.-lre dol pt1ticionarlc y si Ostn ae auaent1ra '- ·, ta.~.crv.•!J, 9.COad.1.Ó b ello 
cuando el b'lnquaro l-'n.s16n promoti~ reombols2:1,rlo an t.d. oauo1 011pital e 
intereses "• (Galleguillos F. Op. oit., p. lD). 

Ante"odenteo histdricoa o~ ol Dereoho Romano: 

Los t!tulos do orédi to son doou.aontos que regidos por una dieoi., 

plin.•; propia, alcanzOl'I c,1raoter!etioos tan Bingularos qua los di• tin _ 

guon de otros tantos ~uo tienen el oaráoter do ejecutivos. Caraoterio_ 

ticas que son s saber: La inoorporaoian, que es ol calirlcativo que la 

le:r otorga al derecho que forma parte del papel en quo so represen ta ¡ 

la legi timaoidn, es deoir la tacultad oonoedid• por JA le:r a quien la 

corresponde ejercitar el cobro del derecho incorporado al doownento1 la 

autonom!a, entendida como la oauaa dellVinoulada del t!tulo de or4d.1 to1 

por t!ltimo, la literalidad que oonoiate en la amplitud o medida de la• 

obligeoidn do quien quizo hacorlo en el dooUJUento, Respecto a la lite_ 

ralidad1 el maeatro T9IUI nos r1lata1 

• El concepto de literalidad referido• a alertes contratos,lo 
cono oían :ro los romanos, Ll.amlbanlos l1 terale•, p~rquo au naoimianto a· 
la vida juddloa, su eficacie. pera enge.~dl'lll' dereohoo :r obligaoiones -
depend!a exclusivamente del elomanto formal de la e•cri tu ...... 

n concepto do literalidad, aplicado ho;r t!niauante a 101 t!_ 
tuloe de orédl to, respondo a la vieja oonoepoidn romana , :r• que tu _ 
bUn nosotros atribu!mos a la 01critura oonsignada en 11~•ello1 igual• 
efioaoia generadora, o idónUca runaidn oonetltutlva, Surge aquí oomo 
natural aonsoouencia quo la deolaraoi.Sn ll te,..l ectt\mtwl<I en el t!tulo, 
sera! la paut'I :r medida de la obllgaoidn de quien lo ouecribo • ., • ( Fe]J. 
pe de J. l'ona, Dereoho Mercantil Mexicano, la. od, T..., II, Kliidoo, r._ 
dltori11l P orrt!a il.l, 1 19)9, p, 46), 

En base a lo anterior, no• es marcada la nooeaidad de un an&ll _ 

ala breve de eeta clase de contrato• oontempladoe a la lu• del Derecho 

a-Do, 

Segt!n el dootrinieta Floria 1-hrgldant ( 8) 1 atril:.uye a lea oontr¡ 

(e) Guillermo Plori• Mor¡;'ldont, Derecho ilolllllllo, 7a. ed, 141xico 1 
141torial Satinge,S.l,, 1977. p, J80, 
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tas 011• tro oa to~"<>rlaa que tuaron. ooaocidas por el Iu1 CiYile en lil lÍJ,.. 

tilL\ <ipooa republio•u, E.I d..oir, dentro do los oontratoa nominada• • 

ol&aif'iabroD & lo• verbi, roale11 l1 teralel 1 por lllt.im a loa oon1, 

ID loo oontrato1 l1 ter11, podemoa J11noioaar aqu4Uoa qua ee aona 

oieron a trade de M11oion11 de Ciaarfll 1 de a.,. 111 n1 1D1t.1 tuaion11, 

4a• aod1lidad111 Uno del dereoba ut.11110 1 otro que tl!Yo Yido • el -

Uorooho Ju1t.iai-, 

R•!'l.r1Wcmo• • lo• oantnto• literi• 111 IU YOHi&a di origan,10 

perteaoionabu por -110 di 1111aripol- ID el libro d-tlOD cl19111i1l 

nado -4Ter1aria, hotao1on11 que aontealan lol apb101 111 el pavtm _ 

Dio del paterlui~, oblipai&n que por otn puto la -twlbre ilpt 

nla. IZI el qa1 aon piobab111dl4 ubtl- ""1nu pare n •ea1ptm J 

1:o:puoua• 1 operaaiaa .. que clelpd1 H oono1111trabu • el 1oo4a' ooa -

el nombre de la p1r1CD1 OClll quien H trataba, al que H lluaba'-1 _ 

na•, 1 que al OOD•tatar um P•'- 111 dinero •e 11 4.-.a ,...._ • 

uoa1oa1 , Uf el pr11tatario - el •m-. 1 la n.._ uaüaaÍ pro'

ba la ••lide de dinero di 111 paws..to faadlial', 

Lao 1D1oripoione1 podfu oponr 4e dom to-1• i zoeit iD pereo _ 

ua•, eato o• •ale del patri.onio - ooea 1 •V.• 01'611to ,._i, 

1 por otro lado, la8 SUaripolonee • a ,._ 1D per....- Mle ~ 

pa ~riaollio t!D arldi te 1 •tri ot.No 

Fo" n r-, la8 oblipal0111e 11 tel'S9 1111pOnlu -1- .arS,, 

tae redaatada• anilatoralMnte por el ......... (G¡*lllla t.n ._._ 

ri), 111 el 1ao4u aaa1ptl et~· qu • llllsfa la 1Dtervena16i -

del deudor. 



l;J 

Por el modo de int<r'Protarioa, e~toa º'"''·1·atoa !\leron conoide~ 

roa enoontra.r>0• o loo Uteri•, y cuyas obligacionos a quo d16 ol"ig$D• 

•e lOB oonoc16 oomo •nomin~ transorip IJ.i.', y d las operaciones epa laa 

orea (contrato) •trauacdpth11 , 

De eoto ouurte, la noo16n que daba. otioao.\~ ol oontrato ora ln

•aondiotio cortas pocunioo•, m1Pma que exolll¡o ·;,>da• lao o•uoao roalcso 

que determinan ol aouerdo de volllntad•o, .n ,.,.,,,m de ••~ contraws de 

e1trioto dereobn, Conaidere.ndo puoo a eote oontreto oomo de deroobo ~ 

vil, sol•••• unillten.J., quo Wlgendra un• acci~n de eet1·1oto donoobl>• 

y que al aer relaoionado aon oonoeptos religiosoa, 1.Slo filo dlldo ~ 

tre ciudadanos ro111111loa¡ pol' oer objeto de la OIJllt&hiliclad dcM•tica,1111 

podfa da que contenor oporaaionea de pr&stamo d• dinero, 

• .. ,El ani11B1• do lu tablilla• de fteroulano eug1ere ~,aun 
que el contrato ae perfecoiona't• -Uante la tan IMiloionada tranaorip_ 
oi&n an la contabilld•d del aol'<ledor, paralelamente a esto las part.a• 
aol!an preparar un documento frobatorio, on el nt•d ge oonat.ataba el·· 
oonaentimiento tlol d911dor,.,• Florie H.r~adant, Op, oit,, p, 391), 

Sin eabargo , •te contrato do aor perraoofonado por la aoll 1.,. 

oripoidn unilateral del ao~or en ol auiont~ del oodax, noa da la • 

pauta a plentearn09 la •1guiante interrogante, ~ro1· qu& ~1 aoreedol.' • 

el \Snioo !aoultado a ella 1, La 1no6pita se reauolve por 101 tnt.dia 

tu en dos santid09t La una, por ol omcter •agrado quo cont.enlu .. 

tea opeuoionea protegi...io al d9u4or ele la mala .ro dol acreedor J o • 

bl•, por aer eatft acto un allUllto que adlo illlld.1oufa 11ltera11a •tft • 

el pakrtwlias r el clwcior. 

• Te8tllo an au pmtraaia pretend!a que ol deudor debfa tJ.¡: 
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'aar el oeionto en ouuuan (9). Lo ;uorto os que en la J¡iooe en la <¡118 

Jl exiet.1~, """ ot'irmaoionee heobae fueron contl"adicba• ¡ior autores • 

11141 antiguou. 

En o¡iinian du loe tntad1ataa DJ'&'f'O ValdH 1 DraYo llonallaa1 

• Loe oootratoa tol'lllftdoo li terie uo aran aacalibles a loa P'
resrinoa) Cl1170 DOB Be!lala dOI espeoiaa de .. oritoa que COD 1N19¡>90to a• 
elloa los 1'9elljllatab.n1 ••to• eran lo• Cbiropepllu 1 la SJaiftPbae 1 
u11do1 ¡ia;rUoularmente ¡ior la• griego•. Pero lll•t.na que loe oCDtn. • 
toe • 11 ttaria1 la eacri Uin •• obra del aonedor, en ütoe el deudor • 
H qllien deo:W-. debar. llaterialuDte la Ch1rotnJ!bu 7 ol S)'Jllll'a¡lbu, 
aon tloilee de •1 Ungu!r, el prilDllre ea fir-40 por el dwdor 7 oonsez 
ndo por el aonedol'1 el 11¡undo lo ria. Mii& ¡iarl9 7 • ndaelte. poi"' 
duplloado ", ( BraYo V aldH 1 BraYo Goo.&ln. 81&1111do Ol&no 4e ll.r.obG 
Roi:w:.o. :ia. od. K&d.09, lcUtorial Pu·Hbioo, 19'18, pp0 108 • 109). 

Lo que podda dlcluoir•• de lo e1¡1Ge1te, • c¡ue en eteotoe e•to•• 

OúJ1t•·• toa de eatrioto dereobc> engeudraban uu 11001aJ1 c¡ue 1111 aa -1• 

ba1 a dit'eHlll!ia da loa coJ1trato1 baM tid .. , 1 111 que aolld111 teda 

bil1c¡uede de la• cauau raeleli qua ba1llD podido det.enlnar el aOIMl'do • 

de Yolu~tad de la• parta• ( 10)1) 7 que a traY .. de au ... ollloi&a d1oh0<t 

OOJltrato H Mllir••~ por loa d_t .. probat.eri• Cblropapllu 1 -

S:n>lftpbae, oan.otedat.tou que en la actualidad omieU'l'u 1H tftulH 

de Ol'ldito0 



Joocic!n Segur¡da 

Progresic!n Logislativu de los tltulo1 

do Cr6dito ru el Derecho Cc111,pMr&dc (lD) 

•••,Se COlllpreDdo !scil.Mnte ou&uta il:JpQrt.wch ~·< 81!0 !'~ra' tl• 
conooiJDien to de le diao1pllr.a de la oo.Jl'.bi&l ( <lir!l\lloOu nunotrot de loe
tftuloa do orldito, 71 que Ó•to• ¡¡oaan on prlnciplo de laa 111Jenu prs¡ 
piedadee de aqullla) oaber olno •• ha ido !onw>1o, que n111ón do con _ 
junto ba ¡¡uiado IUS pasos al trav&o de lo• tielllp05 ¡ loa peri¡>Oairuo • 
hi1t&r1oas a que ha e1tado somotido,. ,la progresic!n quo pudiiromoa U. 
mar •ocio-eocndlll1oa 7 le¡11at1va de loa t!wlo• de va;:.;,r 71 que in~ 
re1a obtener al oonocillll.ento biltc!rioo 1 tubi&n 11<101n•aaondm100 de • 
lo1 miuo• •,(Luis 1'lliio1, Letra da Cambio y j'agar~. lo, ad, Mbioo,Ch 
d111111 l!d1 tor 1 D11trtb11idor S,R,L,, 19661 p,3). 

Roma alcanzc5 dur111ta su ploni tud, wia importancia t.all a11troordj._, 

noria que no .l'lle 1Uperada aino baata el 1iglo XVIII da me1tra en, a 

pelar de ••to, 110 uisr.J.4 "" el Derecho iloMno un 11•~ de dencbi; • 

ocmeroial d lado del lua Civil.e o el Iu1 GentiWI, Lae razcnen por 1111& 

parte pueden 1er1 Lo. 1101.mvitud, que •~lo •1nic! po.ra eatll.blooer una• 

1aonod1 d,,..•tioa¡ 1 por otro hdo, el daspnoio de lon ~eral a 

lo1 que ae le• atriw:Ca lo aotirtclad oo:neroial. 

11 Derecho Moroantil 111 la Edad Ked1a, 

La calda .~el laiperio no- 1 la iniaiaoUn de le ld..s Media, "" 

llUlitie•tan .,•:i ~o ~ol!t.1.o:> por la deocr¡llliaaoi&a dlllc11tl'!ltiva 1 la 

( 10) 11 texto pen-ient.. " l•ta 1 al •1guianta oap:Ctulo , • 
uu venicSn libre interpretada •~bre la obra del !llleatra Jorge Barrera 
Orar, 4a 1111 tratado de D1nobo Htrout.11, •• I, Hú1ool F.d1 tor!al Po _ 
rrila 8,4., 195'71 PP. 45 a 115, 1 4e dl•er- utore1 a lo• que baremo•• 
a•peolal rererenda pan preoiqr el al•.,. 

-15· 



l6 

l•.10116 de loa pueblo• aoJuzgados por Roma ¡ T an lo eooo6rnioo, 11eooea _ · 

i·J.eoi•u ta p<>r lzl desaparioi6n caei total del comercio, La ru.1na del Iai.. 

perio Gin ai:i.'iv¡o, 110 trajo aonaigo el olvido dol Doroabo ao.no, 
La int~rrupoi&a del comoroio 7 la denaparlaid11 do loa conoroilll\.,. 

toe, suba!al.16 haot4 fiDff del siglo IX, 's>ooa 111 la 1¡110 se inioid pti 

""'ro en lae ciudadH 7 de1p11&1 oo el campo, oierta eotabilidad social• 

que perlli u& el reiiaoimieoto ea;ondmloo, 

Duran te esa· 'i>ooa, OOllOUMl'OD a rlonaer 7 oobrt.r au¡e lu oJq 

dfll 11 madat e11 la1 rutu ..dU•• , tllJTialea 7 torreotr .. , loonte _ 

oiln1onto quo abt1.& aa.vaa rutu al 0011191'1)10 europeo 7 tavoreoi~ el d'-

11rrollo d• laa act1vida4ca morcantu .. de l4 ~¡Jl!blioa del lorte ele • 

Italia, 

• En al :lldio.vo oo pr&cUca el callbio da lllOllodu ele di'feHH 
UJ;l&cios¡mh el Oontrat.o de Quibto • prinoipiOI da 11& 1414 ne u ooqa 
cido, T ea proci!O llegar a loa eigloo XII 'J UU para lll!Vert1r llllA ~ 
+..ivtdacl aolllltroi&l 14eouda para la 1111oino1'5.n do ~ eoonom!a orddi ~ 
oia •, ( M.!iln~, 1 •• Op0 oi t., p0 3) • 

Sin oml>t&rgo a tinH de la rdad M«Ua 7 loe ~eollll da 1a ,lbd• 

Hoclerna, H hace nld.,te ol pndOlillnio de lu a1Udackl italiaau, do

la aap:U1016'1 do lllllfll rutae c011trciala1 T de loe co•roiante1 qu 1a 

pul11ro11 0011 el oomralo el dUarrollo polít1M T OOOll&Roo de to4a • 

3uropa, En e1tu oiuded .. , - aomo da la ~ ol'fll M -· 

loo sremioo T oo:..pcno1one• d• o-1uto9, latae u001aol- M or_ 

¡11.nhal"'ll 7 ooli¡¡al'llll para la •Jor pl'Oteooi&i 4e 1111 111..m.. • ta' 
NAel• 

Lc1 11towtoa el.e 11\u ool'J)Orui•i•, a- ...s.l•tl a i11J101t. 

tantea oo:Z.00101111 de no-. jurfdióal .,.. llMl'Gll OOdlft..._. • lu • 

plau1 do ~ lipltloaoila. 11~ dlNObo .. tatat.ute pdlllU._ .. 
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ten!a Ull4 tunci.Sn uub•idiaria , ~pllcalfudooe "" el lmbi w quo doJ..,.,. " 

de apllooree el Derooho Romano¡ pooteriorll>Ollte •• OOllV1rU6 eu Iu• eo_ 

muna. 

Un taotor 11:117 importanta en el da&GU'l'olvhiento dol dero!Cho ore_ 

di tio1o fue la org!lllizao16n de ferias, Oll la• que so c!Aban cite loo 0,11 

aerolenteo de toda Europa T en donde so uteble<lioron y difUndi- • 

lo• u101 7 ooatumbre• •ro.nt1lM1 que babr!an de .. r tol'<tda• • ~ 

ta pOlterio,_te t111 la Ord-• Frano ... do Lu11 XIV de 1673 7 por • 

el al•ll!O C&ii¡¡o ·Jiapole&nl.oo de l807. 

1 In lu torlu de Fruo1a, lapilla e Italia, que - int.nll 
oloaal11, oomiensa a ••Une la neo111dad de orear WI wi-to que 
fao111 te la o1roulao1&a del dinero, de lol nloree, T •obre todo H • 
p1UH 111 lOI r1e1¡;o1 <¡Ue oorrfa el traneport. de -- de llllH pla -
111 a ·otrH1 aparto de que loa dguoe -.netarlo• de UDOI lltacl09 ae te 
Dlui t•oU ourao en •Vol• In et1oto1 e11 UD prinoipJo el oubtote 'llll • 
reaibfa de un cl1111to una IUM de dillero oont11abe ant<i not:irio la zw 
01pol&a 7 1e obl11ai. al aiqg Uaapo a r...oer p1gar igual oantldad de• 
-Ida do la ai•• e1peol1 o d11Unta, por 1111 repl."91mtanto, • el lit... 
pr 7 teoba detol'Jlinadoo, 1 a la peraona 111d1oode por el oliente, 

El aote notarial \ oaatlo) oonten.fa, puea, ol oc:ritrato de º""
bio¡ pero ..i-., ol oambioto entr11abe. al olle:>í.ct wm 0"1100 o•orlta •· 
d1 1f1otuar el pa¡o a su ropresmtante, o andaba diroota-t. la or _ 
dm a 41ta. !l contrato do oallbio a que vaniJM>I rot'l.r'io!lldou•ll entrlllla• 
una 'l'lllcl1 tlo peoun1H aboontls e1111 peountae pree ... t.t 7 an1-ta tacu,.J 
tobe. al ollmt. (acreedor) para proolder eJ-tlv.,..,,ta contra loe W• 
Dll del deudor (oapeor), Eat.i contrato 11ai-ta le ditel'lllOiabA del• 
autuo UI oonolderaoi&a a la tlino1.S11 ~otloia, 7 por el oOllai¡¡ulmta 
reqa111 to d• la dbtuiola locl q111 era oomt.1 tuuvo. 

U iniotarn el eiglo IIY era ooaoolda en Bol.ou1a y • Géocwa 
la prolli1110 oz oouaM oubil¡ e•to ••1 la oontui&n utraJlldtolal 7 • 
notorial ñe t1111er 1111 orldlto ele Uiaero por ra"'1 do ouil:d.o, oon oier _ 
ta• 1arant!~• oontra pereona determ!Aada, 7 la p..-aa poi· ol deudor • 
de papr Gtl la techa pref1Jadae 

Po1ter10,,_t& uta ~· .. ut.111'5 aunque la l'lllaoicln "
tre el aorffdor y el <lalldor no tuera por ra.&i de oudli11 •• •Y 11 '!Qe • 
la oauH oallbU au1Utufa a la e•peo1t1oo14a de la Yardadlll'll •- •• 
Coa el tiellpO la CIU'ta de u1pao14n o de llWi•o deja de .... 1111 d.,.,_. 
to 0011pl1-tar10 7 •• ooll'l'ierta en oldula oubiarle. ii.. ella 11 mm\,. 
olollU loa 11-W. oomtl tutl.,oa del OOAV.to de ollllb1.ú1 r¡ue dalpUN 
•• tranafo...S en latra de o&llbio, N'l1•t11Mo la torma de un ¡iro NiU 
-tono, 0011 1'11r11 1Jeout1va mtre el lld'911to 7 el V.ente ••• 

Por otra puoto, 7 para podar oOIPftll4el' 1u oaraot.vf1t1ou • 
4• lo• tltulol de valor q11e bo7 •-•-• 110 •ta por d8illl• recordar-



que en la &iod lfedit. los títuJ.oo no pn•oroo do ser dooumontos confeso_, 
rloa aomet.idoe a l•s normas generalee propias de ea ta olase de doowne¡¡ 
to•, Como talee orllll t!tuloe 1jecutivoa, 'f la oonfeseio judioialil "'l.. 
te li tem oonteet&m, que la dootrina equiparaba a la ooaíoe1io in ju1·e
del derooho rolllllllo, da1- valor oJeoutivo al docrummto ea virtud del • 
principios oonteaua pro judioato lulbetur, 

lito tarde ol doanimsto conreaorto se va haciendo con1t1tuUvo 
de una ohligaci~n nu.va. Ta;:ibi&n la• nol'llllls estat.uturiao, y ain nooasJ, 
dad do a.audir e l& coara11io, odniten la cualidad ejeouUva do loa t.l.... 
tulo1..,. 

La lotra de CIJ!lbio ea la Edad Media era parecida a la actual, 
"I en el1'i •e encuentran la 1ndicaci6n d1 eu iq>orte, el Talor sumtnia_ 
trado, :14 feoba 1 el lugar de la emiat&n, la del vencimiento, 1 el 111.,. 
gar de pago.,. Tubiln ti¡¡urab&n en la letra los nombre• del girado, del 
bon1ttioi11rio ¡ d1 la perecna que hab!a de presentar el t!tulo al 'fel\. 
oillliento. 

JU ando10 el el 1ns ti tu to deo11ivo qua convierte a la letra • 
da cambio "" un tftulo valor¡ da1ttaado pr1na1pa1-te a la oiroulaoidn 
de dereohOo •. (Mdlo1, Op, oit,, ~· la 61 l2 a 17), 

tbohoa 11.\ll sido los ea1'1arso1 por eocontrar el ol'i¡an de la le _ 

· tra de opbio, ¡ diaorepando en oU411to a quilnM la ln'f111"1'aa T la I_ 

pooa do su apal'ici.Sn, ~av&r'f, 1'>rbllllll&is, MmtHqui.u, lferl1111Jilu¡¡uiar 

'I Bodarride (ll) opifte que la 1Dveno1dn e&. la letra do cambio~ 

o~ u loa jud!o1, que arrojlldo• de 1rano1a 11 retllgiaron en Lombard!1t • 

1 desde all! se valieron di eate. medio para retirar por medio do tero• 

ru peraonao 1u1 oapitala1 deJld.01 o 1bllll4CIQ&do1 e l'r&noia. 

Qlo11.llo da Ru~• 1 Juan Bautbta S47 (l.2), oreen que JQ1 que ~ 

ventaron la letro de cartbio tuoron 101 gibeU- de l'.Lorelloia &lf'Ull'

do1 de It...Jia por los ¡llel.to1, 1111...,1 'lll• 11 retllparon en L~, U. _ 

terdu ¡ otra1 pla- ooaroiai. a rille• del lll¡lo XlY, 

Por toda• la• rerarenoiu oonoo1du1 &)l&Z'eoe IJl.lll que la letra • 

de oambio lile oonoo14a e 1111..ial1da4e1 propia• durante al dalano _ 

llo 00111eroial do la Edad Hodla; - el tt;D do •i tar al V.Uporte de-
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<linorc tan dif!cil en aquella época, la! ten6lll0a ctroo antoco1cntcs ' 

Ma.ekeracn croe que ae origina on ol año do 1225¡ tambi~n aa oi ta un •!l 

ta tu to int!di to '1e lviñón do l24J dende so leo un p&rrat'o • ! tuladc • De 

li tteria cambi11
1 donde so reglamunta lou usos de la letra do cambio ya 

acostu1ab1•ada, SogW¡ Levoix Bormandarkix y Marghenn la letra de cambio• 

más anti¡¡ua que se conoce da1adel ar1o de 1;!071 y filo encontrad.' en una 

Cona ti tuci~n de la Rep~bllcn de a.!nova, Otras fechadas .m el w10 de • 

1.381, en l;J82 la letra de cv.:nhio mis antigua en Eopañ• 7 111 guo •e ra .. 

man ta al 9 da marzo de lJ/5 suaori ta en Hi1'n (l.)), 

ln te ceden too en al Daraoho Eap1111ol, 

l"1 Bspaiia por otro lado, la in.l.'luenoia 1a ln1 corpornoionoa ain• 

Hr tan grande como en Italia tambit!n file aruy apreciable, Loo D10ro.W._ 

res agremiados dabían 111BtrioularH, y eotaban regidos por un trilunal· 

llamado Consulado, en el que aa oonoofan la• oau1ao de los 1:iaroadero1, 

que ejercía una Jur1lld1ac1~n ordinaria don tro del tarri Wrio que se le' 

fijaba, &llUf el Frior, los o~naulea y diputados pod!an haee1• ordonan _ 

ns, 111...,.s que requodan oont1rmaoi.Sn del Re1 parn obtcMr l.'uerza le_ 

¡al en la lletrdpoli y la aooli-i~n del Virny para JIU v1pnaia 8Il M 

la1 indiu aaaidentalal. 

La influeMia que el dereoha de la NeVlpoli ojero16 llObre el • 

nuestro, y ol heoho de que vario• onl-'1•nto1 eepdole• tuvieran vi 

genoia en la Nueva Eo.i>d• durante el per!ado oolanial, aplicable t.al!i _ 

biln durante la vida independiante, ion r&IODU qua nos oblip,lll1 a ha _ 

aer al¡unoa -tar1o• de 101 pr1ncipale1 ouupo1 ler,alAI• h1opolnioo1. 

(lJ) Datos obten1do1 de Qallegullloa r. Op, oit,, p, ll 



Los °"" re..,tos anteoedente• legislativos datan de los praero1• 

d¡¡los de nuo•tra era. El C&ligo :ie Ulrioo en el perfodo visigodo, '1 -

el CddJ go de &lariao " J.u: llmlana Vieigotbol.'Ulll del oiglo VI; eete dlt,i 

ao oon uruada intllloncia romana. Dnranto la dontlnaai&n haba, 11 de _ 

oreta el Codex Visigothol'll!ll mejor conooido como !!'lloro JuljlO que data -

del •iglo VI o VII, '1 que ldquiri& ruoraa i.i basta el allo do 1241 • 

en que lo deolara vigente el Ra7 Fernando 111 en la ciudad de C&rdella. 

La obre ab ·itlpc>rtut.e del Dereobo Q1'Qoo 111•p•o .. el ordeu.., 

miento denoainado LH Siete Partida•, ya por eu aloenoe '1 perhooion'

aiento t&onioo, 0011D por la dit\181&1 qae tuTo • toda 19paft1 1 Ulilriaa. 

ColliGllu 1111 preparaoi&n • el año de ~. b&Jo al reinado de w
Xl quien deoret.& eu vig11101a en el Ol'IS_._to de ll.oaU. lle 1ae Sle.. 

t.• PartidH en que H diñde 11te ord-.lcto, • la partida quinta • 

•• dOD41 oe llaoe rererenola • la • terle 8N'Ollltil. 

Entre otroo or41Dalc'°9 llplllole• pi.._ Nleluwe1 i. ""4-. 

M de Burpa (1494) 1 de Swilla (1554), - - O.. .. C.tft....._• 

para el o-roio o• la• ~11 Oooid•talea da l!IOJ, 11f - poi' ,.. 

'l'l'illllllal Coanlar de l5J2 qae ~ de pu bporilllok • '*1e.,,. 

que laa 01'11__. .. a.tilla N o-irti- • el 14llllO B di lM -

d1111 que .. .,uoa oom lllltOllo ,n.t,.i e Wrioa. 

11 lq hllpe ll ..... la -opill,dfll del __ , di ..... ' 

reallo 011te:U.., dlllldD - -1'* la._. ...... ~. tel 111 • 

de 1567, que baate l805, tl& la tllate priaoipal da ..u-a• del._,, 

reobo de la •~ll 1 •"bd4lui-'9 • Ulrillo 111 J.805 GuJN D 

decret6 la vla-4 4• la lod•la lloopikoilD, Qlll 49111°' ID el Lf,.. 

bro Il 7 parte del l •la •terl~ mrout.il, 1111 lllbarp - ~ 

7& la autorldld doetrillal de 1ae Siete l'vtldal. 
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Las Ordenanzas do Bilbao cons t1 tuysn el o&!igo dedicado a rogll\.. 

montar exoluoivalll8nte el comeraio, cuya apltcaa14n •• extendicS on EspJI 

i'la y Hlirioo 1n1nterl'Wlp1damente ha1ta 1Jl allo de 1884, an que •• proiaiJ, 

gcS nueatt'o C&!igo de Co11trcio¡ que en su oap!tulo XIV dodiocS a la le _ 

tre de cambio, vale• y l1branu1, Pero adel!IÚ la• Ordeunna de Bilbao 

1ntluyeron dec1a1Valllllnte en el C6d.1go de Co11troio F.spailol de lB29 de't\I, 

do a la pl\11'18 de Pedro Sda de Andino, 

In los priiaeroo intentoa do ood1t1oao1dn y unU'1oac1&i d• leye•• 

aeroent1l11, es ti aonsti tu!do por lee 0'1ebr11 Ordonanu• d• Luil IlV 1 

la de co•ro1o de l67:J 1 la iarft1"9 de l61ll, 

• No puede dlOine que el a11tea e1pañol, pertene10a al ¡ru,., 
po del traac .. 1 pu11 &P9J'tl de otro• &1:1tlold111te1, cabe reoordar den _ 
trc de la progrel14n 1111elat1vo .. peí\ola1 ,,.la pl'IOOUpac1.Sn por hacer 
d• la letra de aub1o ua t.ltulo da cr'11 to et1cu, 11parando la pnat_ 
ti Ya noc1cSn ,..Wca del 0Ph1o treyeot1o1o1 como ha 11cr1 to el v., 
dUta dew Jaoob1, 7'amb11n ae tra!A y ae coad¡¡uicS ..,,o1par el tlta 
tulo nlor, 4'sidole -tant.1v1W e 1Ddependeno1a del contrato de c..._ 
bio del que -rgfa, y que •• U.. relacicSn tuadaaental, eub)'lc111ta 1 
11tablecllndo11 la d1tereno1a prec1aa, La doctrina y leg11laoidn ••JI&.. 
Aola H apartlD da la tranoe1a, que ve!a a la letra de canibio camo ua• 
11aple 1oltruMnto probltorio y eJeoutivo del contrato de oambio,.,• -
(HallOI, Op, olt,, p, lD), 

11 C&di¡o de llo•ro1o l'rano,., 

La labor. d• ood1t1oac14a aoraant11 1nlo1acla por la• Ordea&J>•• • 

da I.ui1 IlV 1 la de 1673 ( cc•roio) a1f aoao la da 16111 (arina), tu_ 

biln anau.atran en l'l-IDOla IU oon1agrao1da con la ndaoda. dol C&lilO 

de Coaeraio de 1808, late o&ilgo tnDo•• 11 divide an auatro l1bra1• 

al libro prl•ro p&ra .!'11111 de eota 1f11tN1•, U.ta 4• lae -a1antell 

11141Yidua1- 1 1118 obl1gac1on11, de la. awdl1uea 491 -ro1o1 da -

loa tfblo• •alor, eto., Tiene gran importADoia por •u cri teric un1f'1.. 

oador 1 debido • la a11tmt1aa e.npleodil¡ •a aftraa que •• el prillflr • 
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ont~oodonte de un o~digo meroanUl en sonUdo moderno, 

Le cnrooter!s Uoo m&s i1Dportanto de dicho texto, conuiste en pe¡ 

filar ol Derecho Karoantil oomo un dereobo obJeUTo oon ind9peDdenoia• 

de lee per•onae que interTienen, abandonando el ori terio eubjetiTo, al 

reglallontar lo• aotou d• oomercio que son lo• que t1J111 el oontenido • 

de nu oarlotor objetivo, So trata pues do 1m oldigo nacido de la l!svo_ 

luoió'n l':ranoo .. aon reoabioe iul natural11taa, flllldadoa en la eljlúdad• 

quo prttend!an haoar Talar en lal relacionH tmU. loa o-iante•¡ 1 

que por 1u perteooi&a tloniaa, 1 por la• arma• 4e l.iiole&i M J.tplM a 

la tuero, 

In ••te p1mto de progroll&a abntlnoa, 11 dODd• oaba hablar 4a• 

rotier a quien H• la atr1bu71 al 1 TraitedO Ocmt.n' da o ...... , ....._ 
to 1 publioedo H el afio d• 1'163. 

11 1 Code de eo..roe• 4e ll!Oll, 1111 .... pDI' 418\IJltol pd_, 
entre ellos !epalla tm 1829 dando O<*> reaultado el aldip ti• eo.roto

de Slh de 4Jdillo, 1 que a tnTI• de la legillaoi&a ellpllola, 11 illt.Jsl 

dujo 111 Hlxioe 111 el lllo de 1854, 

¡,. a1truaturao1&a objati'ra del ....... ,.._,. 411 danobo •r .. 

cantil a tra1''8 4e 111 aot.oe de --, t.pUJI - perlelta deUll,,. 

t.aoic!11 da la - que 11wa-. 

1111 el Siet.a 11-111 

LH .. .._. doatrinuioe "'*'- 1 la8 ~ .... lM• 

118\adol u-· da Le1pll.al. dUI ort ... la 11111 ... ~ " 

uaa da 18.S, qlla file ... '9l'de la i., hdeN1 di todO al s..i.rto 9' 

.... Se pan•& ·~- 111 le -1w da t.11' 1111 "41 .. llDl• q11e ... 
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rerenoiara el Dereoho CiviJ. del Mercantil ¡que dospués do las oon!ere.ii 

o1aa de ffflr•nihffrg se pronulgc! en el •ilo ~. 1861 (dA"''"i"<l~•• on l.897), 

para entrar er1 Yi¡¡or en el año de 1900, 

4 parUr del C&ugo de Oomo~uio Uomón de 1897, la t&nica de la• 

tratadistas se tJ ja en un nuevo oonoopto, no yu en ol acto d• comel'cio, 

aino en el comerciante (vuelta al criterio 1ubjotivo) auyo Utuhr ... 

la ecp:reaa profeaional, JU wevo concepto econ61Dioo y Jur!dico de la -

empreaa e1t.ruotura la materia morcantil on el C&iigo C1Y11 U.em&n de-

1942, en el l'ro¡ooto de Cddigo de Comercio Prano'•• ns! º"""' en el Ko_ 

d.0&110 d• 1954. 

• La 1ntluer,oh de 101 prinoipioa consagrados en la Ordenlillaa 
ale111o11a, tanto en la dootrina oOllC en la• 11odor11•• legielaaiones, •• • 
extraordinaria • .,que oontraridente al r~gilMD trana,. e 1ng1'a, no JI 
xic• para au valides de la letra de cambio la rend.ot.!n de plaaa • P1'. 
... pue• el tftulo•valor dej" de ser, aef.¡l!n el agiulador gel'll&Ilo, el 
1Htl'UMDto neoeaario para l.o. ejeauoi6n dol contrato de oWiO¡le biea 
a un lado la dootr.Lna trance .. de la prov1"i&11¡ el librador o el endo 
1ant. no preoiaan manoionar el valor •uminiatrado ( o:Uuaula de nlut.a) ¡ 
el oomp:romiao del girado resulta de """ deolarao1~11 axpreoa ¡ escrita•. 
en la oambial¡ tampoco considera la ordenanza alelllln~ indioponoable PA 
ra que la let.,. &ea tran•iú•ibla por endoao, la 1naerai6n de h. ol&u1¡¡ 
la a la o:rdta, b•stando ol endoso an blanco •, (lt!ñoa, Op, oit.,p,lS ) 

lllnart publica en el silo de 18)9 IU tU10ea obra • 61 Dereobo d• 

Cambio aeglhi la• Neoeaidade• del d¡lo lll (15) 1 , doOUM11to en el que• 

au autor propugna por c¡11e la letra de oa111bio cobre illdependenaia del

ooatra to da oambio tftJeoUo1o, ea decir par. oomertirae en un t!tula 

0011 una obligaoi.Sn abstracta. Prinoipioa que son recogitloa por la Orcl,a 

naa .. Cambiarla Ue- da l848, <pe ettableae el oonaepto do •UtoDO _ 

ida de loa derechos 1noorporedot al 40CNlleDto1 a al proh1birno c¡11e al• 

deudor pueda YaarH de el!Gapoion.,. que no e1tin tundoda• sobre la l4t 

(b) CUo por Ce"1111te• 4hwudc en 1111 libra Ttwloa 1 OpenoiOD .. 
de C:r'4i to. lla0 ed, 141doo1 idtt.orial llerraro 11,&, 1 19'191 Pe 47. 



tra mio• 1 eotriotamenta det.rmlnada por lo8 taxtoe legal.ea (16)1• 

l par ~ir de la Ordenanza Cambiarla Uo!!laDI. de lB'81 1111choa pahea 

•• in1pir1ron en la leii•laeidn 1 derecho alemn•, por Hr .. te el -

que aonv iorte a ln. letra de callbio en un daaummto at>.tract.o, lin rel,a 

aidn aon la oauea, incorporador de derechos euWn.-., qui la babr!an

de lBDur al lagar univeroal d1 lao relaoi- _rctalM, -• Au'

tria on lBSO, Japdn 111 el año d1 l890 7 el c&lleo ltalHDo d1 lll82. 

In el die tMa &nglo•aJdn. 

Eate •1~teroa •• "'' at!n al .- que al tranala 1 ~aleoe -

6D lnil•wra, l~land• 1 lo• litado• Unido• d1 lorteaMri••· 111 '1 Pll 

de d1airH que 1xi1ton doa t.ipoe de ardenamiont.oe Jurfd1001 d1f-te11 

il Coman Lav 7 el llamado Cont.inotal, por lo 1111 •• refiere a lo8 t,l 

tu loe d1 vmlor las d1terenaia1 •e • tendan oxtraor411111r1-te. 

Bn la• aootullbro• de la !dad Horl1a, ~ eren 1ntar1111o1onale9 ._. 

to en el Qont.inenta llllrop10 como en la1 l11a1 Br1tlnic111H -•· 

el or.i¡¡on del d~rocbo an¡lo1aJ&a0 La letra de 0111>1>10 H · a-'.d en el

sigla ril en lnglatarre1 7 lu 110r11H aonnetudillariH - ap110lda9-

por tr.ibunale• o•p1a1alee, a CIU10 ol'd9Mteato •• le d8D-..I _.,.. 

Merobut.1 • Coo .. to aprop1ao14n de laa DOraa de la i.u. .. ould•,• 
produae la noepoi&a • el 10- .Lall" .. 1 •i- lllNllM*'• Mbltl a • 

.Lord llu1t'1el Clliet Ju1t.S" del 11111 llela ( 1'7'° a 1781)0 

1D•U-0 del a.- Lav •• di.,...... a le leU. a. ~ • 
loa requi11 tol de diltaaaia loo1 1 de la oWuala de ,,.-, 1' " le '
tribu7.S ol oorioter de 1D1"-to D11W'1Me0 11 -..O • e-. -
lngletana • Mdiacloa del 1111'1 lVU, 1 ..,.._ ~ .a. .... 
en al St.atllta or ._. d• 1?04. 



ª' 
Es l'Vidente Qll~ l.& ol11boraoi6n jurieprudena141 t1pic• del do_ 

reobo 1ngUe no ofrece ni l• proo1a16n ni la segurid.a<l :¡:Je exige al •.11 
meroio para que 4 1'1nc16n eoon~m.toa de la airoul.&o16u de loa tftulo1• 
d• Telor 11 cumpla¡ por eso lli~laterra tenla que llog..r a la un1t1oa _ 
o16n de normas por .. dio do la audH1oaoic5u y ffl 111PVim11nt.o unifioe _ 
dar ooll1an1a en ~6? 1 oriatallaa en l.& 107 llaada Bill ot ezohan¡e• 
ot aot de 18821 ou70 proyecto H debo • Ohalraoro, La loy 811 cuoatJ.clu • 
tue eoeptada en todas la• ooloniu,.,'(1*lllo1, Op, oit., p, 9 a J.O), 

La 1 Bill or Hxobange uf Aot•, que ea la rsoopilaoi6n do loe UIOI 

7 ooetuabrea que regulaban la• relaoior¡es aomeroialeo, as! OOl>O la JU.. 

rilpll'lld1no1a de lo• tnbuMlos inglea .. , oonti1n• loe rni•DIO• llneam.11111 

toa de la llrdenanaa llaman& de 1848, 1 p&J't.1r de 1nt<>noe1 oom.1on11 el• 

aO'fillilnto de unitioaoHn que principia en el 1110 de 2893 oon 11 odoSI,. 

o16n de 11 le7 por Nueve Z1llt'11, J en 1909 por luatralia, 

in lol lllt1'do1 Unidoa de NorteaJ11r1oa. 

In 101 Elltadoo Unido• do &drioa, d11pu61 de la 1ndependt111oia. • 

tuoron aplio&dOI lol pr1no1p1aa del I Qo- Lav" <¡111 JI bab!a inoOl'Jl.9 

rada el 1 Law Merohant•, Sin embar¡¡o1 del .mieo modo que an Inglaterra. 

H de,f6 Hlltir la neoeaidad de unit1caoi6n de nal'lllla, en virtud de e_ 

:d1tSr pr101pto1 diveroo1 en lo• ditorente• 11tadoa de la ted1raoi&i1 

11 tuao1an que d&ilaba ll o1roulao16n de 101 tfwloa de valor, Ad en el 

.ilo. de 1895 a inioiatS•a de la uociao16n do ll&nu de lbogadoo 1e a-. 

ne en Detroi\1 une ooahilln enoarg•da de elaborar lle 197e1 que babrfen 

de •er aoeptad11 por loe fft&do•, dando naoiilient<> a la "Nsgot1aba • 

lnatruuate Law", de l.8971 'lll• ha eido aprobsda 1 adoptadl por l'llerto• 

.li.100 1 la• 1'1Upina1, 

111 la aotualidad ""ches e1toido• a parUr del afto de 19(11, han '

doptado el • Unltoni Co-o1al Code1 • 



4ntocedantes ht."'1001 de 101 'l!tuloa de OÑd.l to 111 111111~ pafe. 

Por O&dula !leal de t1llpe II,411 25 de Jlllllo da 1'92, 1 o~-. 

da el 'J d• diohllbre de 1'93 •e oaw 11 a-lado d• llbtoo a 10Uai _ 

tud d• 101 urod1re1 de en plau1 que 111 cuanto al 4Neno.UO 7 !un_ 

01011aa1111to de 1u• aotiYiWll 11 ba16 ~tehilllte • loa Oclull:i. 

do• de Burp1 1 Stl'IUla, ou,a1 onl-... tliaro11 eupato..U.• lo .-• 

11 Jjeoop1l.8oi&a de la• Illdiaa tllere amia, 11 -Wo tormaU au1 ~ 

d1111111a1 titulada• • 0111-au dll COUIÜ&do de llkioo '1 1111 ..._., 

111 Ord&11aoua ele 8UJ'jl01 t SnUl.8 D,0 tufiel'Gll aoeptaoifa 1 peaar de • 

que aa:C lo d110rot~ball la• Ol'd..,.,,111 del Oor11111la40 da llbteo r la leoJI 

p1lact6n d~ 181 Indiu, 111 au lllgar •• adoptU'Cll la1 Ord111111a1 de Bi¡ 

ba" que c61o reculaban la atarla oolleroial, 

Oon 111terio>'idad Qarlo• 'O en ~ •• clir1p4 al Yirrer dé la • 

lluna lapefta Dou Lui1 de V1la100 ordlMDdo ,.. noop1lao1.!n de o¡.wla1 

y ord1111111u, que diera or111111 al llul4o QllluJano 41 l'ap 111 11141 

4• 156), .l'oat..r1o""'911te 11 aon11Jo de llllUN oomidoa.! e Don Diel" 41 

l!no11111 pare waa reoop1laoS'8 11-Slu', a la que 11 416 por a<lllbft oq 

laño de llloilllll del do de 1'96, 

OarlH IX el lS de ..,o de l6IQ 4l1te 7 p-lp la lloopSlaoSla 

da lnd1111 o i...111 d• lnlUaa, que auaqu !l!•r._'9 ao l'llOl14 toao 11 

d~reobo 1111111110 pnuilt..Dte 1 IU p"811po1'8, 11 etplO:lai-te 111 ,. 

libJ'O XI el qia 1'111-ta la •tena ooaroial <¡DI~ •U. la• 

·26· 



Metrapou y sua ooloniaa on lunória& " trada de la Caoa d~ Contr•t& 

oic!n de 1503, Por lo que H retiere al l!Obi•""' do lH J..iial Oaaidm_ 

talea, se hizo roaaer en doce 4ud1enc1ns y Oanoiller!as í<ualos, 

11 orden de preleaic!n del Derecho lodiando tué1 Jin prlur lu¡or• 

•• apUoc! el Dareoho ln:liano; en segundo lugar, la NuftVa Rooopilaaic!n· 

de 1562 hasta lB05, on que •e suatit..,6 por la Nov!sima Recopilaoic!a ¡ 

por llltimo le1 Sieto Partidaa que Uronso Xl dearot6 cono vigente• au 

el Ordenamiento de UcaU, y ou;ra ruerZL1 legal 1e extendi.S ha•te el • 

Ml:d.oo lndependl en te, 

Una VH obtenida la independencia en ol año de JB2l, ae abolieron 

101 conauladoa¡ pero los ordonamientoa de Dereoho J::•paOol antiguo ao~ 

tinuaron apUaúdoaa o falta de legilnaic!a nacional, La proocupaoidn • 

de la llepitblloa por diot&r leye• exiat14 de:lde un principio, por lo • 

que tueron deli¡n&da• ooll1eione• • eate fin ain que exista huella de • 

su 001111t1do, 

Primeramente al Oc!digo de Comercio do l8S4, oo decretaron varial 

leye1 de oa...ioter BeOUDdsriO de entre las oUelH dOIUo&I El daoreto • 

de 15 de noviembre de ll!41 pronulgado por S@ta lnn& PrHidente de la 

llapitbllaa, denom1n&do •Decreto de Org&nizaoic!n .de laa Juntas de ~ 

to y TribuD&lea Mercan ti le•", Su importancia radica no ac!lo por or•r• 

lal j11Dtas y tribUD&le• Mroantilo•, sino porque an ou ort.!oulu 34 •• 

treaa16n Il ( quo •• el srtfculo 2ll! del C&iteo de Oo111rci~ do lB54) , 

hacfa referencia a todo Upo de giro•, letra• do oa:nbio, r~avu 7 11_ 

bn1ue1,lldgtll pues este 0 &il:;o moroantil de lB4l, el primero on ripr 

ID Mldao ( sio), la oreaoic!n de Junta• de Foaonto "f Tribun4lH Htrcan_ 

t1le11 eatableo18111lo por-orlude.MDt.e al procedilllento Mroantil <• 



:IS 

· tl1l11101 "' a 60 ), •• arn¡lo a la8 on1-... de Bllb•o par" la nea 
luci.Sn do lo• "-i:netoa de su º"""e'-la, en tlllt.o 1e pramil¡:•'•• ol Qj 

digo de Comoroio H1111io1U10e 

Bejo la iafluonoia d1l Decreto de 18411 7 911 Yirtulde q,. • la 

Con1 t1 tuci6n lloxioana de 1824 no r .. ervaba la atel'la •roant ~ :. al lo_ 

gialador federal, el CODgr.,o Local del Eatodo de Puebla pro.1111¡1! el• 

20 de enero do l85) •La Le7 pero la 141dniatreo16n de 101 Jleg< .. r 101 do 

Comero1o del Elta!So de Puebla •. 

lil primer 0&1110 do Co•ro1o Hu101U10 ontrtS 911 vieor el • 7 de • 

me70 do 1854, influenciado notable-te por el Dooroto de l8J,l, uf o¡ 

mo por la Le7 para la ldm1n11t.raoion de Ju1tlo1a de loa Jloeooi -.1 4o 0.11 

•eroio del Estado de Puebla, 7 por 101 aodol·la do o&ilO l'ftno.;• y la_ 

pl.liol vigoataa,El ooaoepto de oomeroianto al iguel c¡ue el c&ulio de llt 

meroio ll~ol de 1829 1e di.S en runoi.Sn ole la •trfaa. La •e.ria • 

mercantil rue eotableoida al tratar loa no¡¡oo10I 7 oontntoa 111ero1U1ts,.. 

leo (art1oulo 218), reproduciendo el oontenido del art!oulo 34 .iel Da. 

oroto de 1841. Este o&llgo oe1.S 911 au uao 1111 ago1to do 1855 du. w"te la 

RevoluoicSn de l,Jutla¡ ea t.1empoa del 1illporle oobrtS •11eao1a pot lleo"-

to de 15 de jull1o do JB63, 7 tao oOll814anole an Uupoa do la tpOOll do 

la reatauraai& de la rop!blioa oomo el l!nio•> vigente e loa la :ado1 • 

de la 1o4orao1&a (-apto • la pute rolat.lva al •tablaoildem t.o do

lo• trl'buMlea muoaat.ll.-) con 1aa aatifioe•1io11H quo ol "•11 • t~ 
ral la illpO!lfa, e inoluao el looal, dado <¡uo la taoul tad do la¡¡i1lar • 

en mat.erla OO•roial aáD no eata1"' roaort.ada al CODfl'HO de la Un1&a • 

La neoeddad de oontar con una lagial&JicSn !lllroant.11 llD1foJ.W • 

tunoicSn de lo anterior, ee hho HntJ.r tuerte:lallte o~ lo de,...etN • 
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lo alaborno16n on lS69 do un pro¡oo to de aoldigo de ColllOroiu, qua ue O,!! 

truoturd bajo el '1\0delo del M1l.go de 1A54 y el Eopllñol <le ll!:;<), rcro

mls amplio, en el que uua autores fueron probablemente loa lloanoiado1 

Ratael Hart!nez de la Torre, Camelio Prado y Manuel de I¡\da, 

En el año de Jll8o Don Manuol d1 Inda 1 Don 4lfredo Oh•vero elabj¡ 

raron otro proyecto, mismo que airvid para preparar el reopeotivo del• 

año de 1884, La diferenoia que estriba ent.re eut.6 proyeoto y el C&iigo 

d1 1884 oonoilte preoiaamante en el oaráotor federal de esto dlt.1ll0, 

Lao limi taoion11 que la Ley Ft:ndamental do 1857 impuso al Congr.1 

so de 11 Unidn, oonsi1tente1 111 que odlo podfa dictar lu baae1 ¡¡1111_ 

raleo de la 11gialaoidn •roantil ( lrt!oulo 72, treooidn 1), 7 que 1-'

pedfan por otra parte, la aplioaoi.Sn unitol'lll9 de un C&ligo do Comercio 

en todo el peta, provocaron que para llYi tar ••• tipo de inoonven1111te1 

el iJ1outivo Federal promoviera 7 obtuviera la retormo de la fraooidn· 

l oons ti tuoional¡ conoediondo al Congreso do la Unido raoul tadeo pare·. 

promul¡¡ar un Cddigo d1 Comercio, 

U c6digo de llollOroio do 1884 otreo1 un prosr110 .. 1d111te r••N 

to del anterior de 1854, Katableoi.S el oonoepto de acto uieroantil ( 11,¡: 

tfculo 13), que Ta 11g11ido de uu lista de operaoion11 m treouentl•M 

que estaban reoo11ooida1 oon lle oalidad, 

11 Qddigo do Co•roio de l!l84 tuYo una 'fida 1~, Ja que por

IJeoreto de 4 de Julio de 1887 11 autoriza al CongrelO de la Unidn • ~ 

toraerlo total o parciol119nt1. lle loa tra1-J01 d1 la oomia1811 ourgi6 • 

11 o.S.11so aoWal que ••t<I en •1¡¡or deld• el lo, de _.., de 1890; rua
ooplado d1l O&li¡o de Co.•roio &apailol de 1111151 oon influencia del cd_ 

di¡o ltall- d1 1882 7 • mnor ...Ucla de la• leflolaoion11 tranc11a, 



belga y argentina, 

E•t.e o8d1go ba autrido una ••rie de m1tilaaione1 con el obJ•to -

do JllQdornbar oue tllaterias aomaroialel, in la puta ralatin a lo1 t!_ 

tu loa do aródi to y contra tos banoar101, i'Ue dero¡¡adc par la Lq Gene _ 

rol da T!tulo1 y Operscioua da Qr"1ito que entra en Yigor el 15 de • 

septiembre de 1932; la utaria de 1caiadade1, par la cornepood.ianta -

Ley GenBr&l de Sociedad•• Hero1111tilN dol 28 de ago1to de 1934. h>r JI 

tra parte, la 1·0KÜlaoi6n del aomoraio bancario ••taba •co~cla a la 

Ley Gen~ral de In1t1tuoione1 da Crldito y Organhacionea luxiliaru -

del 31 de mayo de 1941 ( oon anterioridad la Lq de )l d• qo1to de .. 

1926, 1 la Ley General de Inatituoion .. da Orldito de ~ de Jualo ci.-

19J2), lue¡¡o par la Ley Rlg1-ntar1a del Servioio Hblioo da a- 1 

ar.!dito del lo, da ••ro d• 198.3, qua dNpu•• tllera dffopda par el -

lrtf011lo Segundo Tranli torio de la auera Lq ~4-tuia del Sel"l1 _ 

oio Nblioo de Banoa 1 Or&dito t111 vigor d .. d• el 15 da enero de 19115. 

ll 1er derogada• la& d11polioiou1 referente• a lo• t.ftu~ 4e • 

crédito del C&ligo de Co•roio de 1890, par la Ley General de Tftuloa-

1 Operaoiono• de Gr"1ito, dHapareo111 tuld .. 1&1 ftaar" del OODU.t.o 

da oubio y le prario16n de toado• (art.faulo 449 a. Col!, ) que ••tb -
iatdeaoaawite oontanidoa • la leU. da oulllo, c¡111 11 -utda 49-

Hta IUll'tl ID la fOl'M da iM~tlll' ~ 



Segunda l'arte 

ClPll'ULV lll 

llatul'lll•oa jur!diaa da los 1:!tulos de Cr&lito 

El problema relaUvo a la naturaleza jurldica do loo t!tulos do• 

ar~dito toma oingulor importanaia, si •• pn1•te de la ba•e de que son ~ 

aonlideradoa por nueatl'll Ltiy Genero! de 1:!tulos y Operaoione• do CroldJ. 

to en IU artlaulo 100 OOllD 001H mercantila•, y d• que en conaeauanoia 

las operaciones que est4n contenidos on ellos oon aotoB de r.wmorcio ,-

para luego an su art!oulo So, establecer que oorán n los docUl!lontos 1\1 

oesarios para ejorc1 tar el derecho 11 teral que un ello• •• conligna '• 

Ea decir qu• son cone1der1do• 101 t!tuloa de crédito en un triple •• _ 

pecto1 Como cosa• mercantilee, como •cto• do oomeroio y por •llUmo ºº-. 
1110 dooulllellto1 0 De esta• tres oonoepoionea, e• qu& pretendomos hablar • 

en el preaanta apart.•.1do en el sig111ente ardan do idaae, 

•El oonaepto de cosa, tiene una extan1! 6n igual a la da ente¡ 
••. pero en e1te oenUdo tan amplio no intere11 al derecho, por lo 'l'l• 
•• reatrinll'! au a1gn11'1oado a Wdo aquello que exhte oon exoepoi~D • 
da loa hoDLbrao,. ,Sorin CO••• tanto loa objeto• an1Mdo• oomo loa il!Ull 
aadoa y ai!n los sillplaa oouoo¡.toe de la 1Dteliganola.,, de dcmi. M lt,& 
gue que el juritoonsulto no estudio la• ooaao en s! Dd•ma•, lino ao1'
menta "" su r•l~oiOn aon el bolllbrn y aon el f'in de deter:nl.nar 101 d•r• 
cho• que de ellas puedan •ar objeto ••• • ( Bl'll'fO Valdea y Bravo OCIDll 
lea. Pr1111e1· Guroo de Dereobo Romno, lla, ad, ~ideo, EditorJ ol Pax·>i 
xico, 1984, p, U,3), 

In al Derucho Civil sualm d11t1nguil'la loa oonoeptoa da _ .. • 

7 blellHJ cosa •• el 8'naro, 'J bien as la oo•a qua puede oer obJato .. 

apropiaoi&i. Por coH Juddioa antendamoe de ••ta suerte, que •• toda• 

eaticlad da la realidad ateJU a 101 ftlljatoa que puad .. aar obJato da 
·)l• 
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npl'<lphloitn y do darochoa, Ja aOllQeptode ooaa en Dereobo Horallllt11 .,. 

el :ni•tllO que Mepta al Derecho Ciiril en tlnnino~ genel'ull)ll. 

Fdl rrinoipio t.odo• • loa objetos •\erial.ea, o apr<rreohu1ento1-

1nmatorial~• dol lllllldo exterior, pi.tan .ntrar o.-> objetividad en una 

relao14n ,1ur!dioa de orden privado, poeden ser obJ1rto de act1vidade1• 

comeraialea en generll ( 17) •, Por 001a Jurld!oa •rout11 entenclemoM• 

que os, •f.oda aoaa Jur1dioa que es objeto de tr&tioo oa.roial, que • 

sirve como auxiliar para la reallzacic!n del tr&t1oo, o ea declarada • 

meroantil, 111 terma eir,prua, por la Lq (lll} •, 

• •• , hay ouo• en lo• oualea la naturai.a oivil o .aroanUl• 
de las relacione• o da loe aotoa Jurldiooe 4etei'Slna el oarloter oivil 
o muoant1l da Ju aoH• que tionan por ateria, 4 dit-oia de lae • 
Mterioraa, ad.aten en llerooho lfero&ntil coau •roantilaa por ~ NC 
oia, indepond11nt-te da la naturalAaa ele lo• aoto• que raoalp11 IO_ 
bre ella• ¡ •• conocen oon el nombre de ooHa meroantilea por au na~ 
rd••• letea aoaa1 ion •i•"l'r• Mroant.U••,.•• lo• 1oto1 Jurfdi- • 
que thnen por objeto' QOBal a.roantilel poi' 1U naturale• lllql¡ierc 0A 
rilo ter de mroant.11, 

Lo. dootrina u aHi udnille en aon•iderar o- 00111 Mrout,I, 
lea pQJ' 1u naturaleu ... a loa t.!tuloo de or"11.to •. (Utul'O l'll•t• 1 
P', y Ootuio O&lYo J(, ll•reaho lltro&lttil, 2.)a • .t. ldi\orial l!anoa 1 • 
cc,.era1o 11,1., 1 1978, p. 154 }. · 

Para ola•H'icar a la• oo•H e:date tan variada doo\l\lile que 11 _ 

da exheuativo &llalil&Z'J a peaar d• ello, a la Jiu del llll'9illlo ....... 

exint11 UDA ordonna1'5n aonallla que toar- •- ol'iterio.,... t1ju• 

aqutllla, 1 qui b41ta la teeba ti- nlatin valides, 

Solfa baoer11 una di1Unai4a •tre JlllNIM 11..U. ' De-a.o .. 

na¡. en ea te illt1mo 11 dlvidtu la• 001&1 • -, p5blloa1, IUllTC 

.. i.. 1 priYdU. J.u OOIH _privadu ... ~ • 1-&'JIOl'alM, .. 
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bles e 1n111uo'bles, l.'\ll¡g1bles r no tun¡.lble11 clivioihl•• y pQ divbU>loa1 

dmplea r auapleJaa 'I t1nali"'11 te 1111 pr1110ipal.e1 1 aoc.,orlaa, 

Convondr!a advartir D. :nodo de raewo.on1 Que todas lRis cosas :¡uo -

pueden ser objeto do opropiaoi&i oon cosos meroanUle•, poro reotrin _ 

guidamente, las oosao sorln mercantiles cuando a:lrvsn de objeto o los_ 

trumento al trátiao mcraontil o cuando su meroantUi<lad ostó condio1o_ 

nada oxproao1uonto por la ley, Quo los t!tulos do oródito son oooaa 111\1 

bles, no fun¡;iblos, incorporales de derechos y oorporaleo on cuanto al 

t!tulo, Que son doblemente mercantiles pudiera decirse, pueo rule1n.Cs de 

asr obJeto o inatrumento mercantil por •U naturaleza, por dispos1oi~n

expresa de ra ley •e les concede ••e carácter, Que todas he relac1o _ 

nea que en¡andra Uonen el a tributo de comeNialos )" Biempre 11t11rán • 

re¡ul&daa por el Doreoho Harc1111til, 

&n ccnseouono1a, diapone el art!culo lo, tlo la Ley Oenoral da T,í 

tuloa y Operaciones de Créd.1 to, que todns loo operaciones 4ue en ello• 

1e consignen aerán ao tos de comercio. 

lU tratadi•t& Joaqufn Rodr!guez y RodríguH sostiene (19)1 • •· 

la t1Jao14'n del concepto do aoto de oomeroio, pod••oa opreoiar doa ori 

tario1 Plftllellte d1sparea1 el aubjeUvo y el objeUvo, Sl eubj6tivo • 

defina el acto de comercio an cons1daraci6n al sujeto que lo realiza 1 

el ooaero11111ta¡ el objatiTo, lle¡¡• a la det1nio14n en aou1daroo14n a 

01erto1 aotoa calli'ialldOll por a!, con absoluta :llldapendancla del 1uJa_ 

to c¡ue loa efeot\l'.a •, En eate aent1do, puede dl•tlJICUlr .. mtra aoto1• 

da ooaucio intr!naeouomte merc&Z1Ulea da aq11élloa que loa son por ciase 

(19) .Joac¡ulii Rodrf¡¡uea y llodríguea. llenobo llarout:ll. t,11. 17a. 
"4. M&xioo, &iltorial l'orJ\la,.>,4,, 1983, p, ':!le 



:dcSA, Son aoto1 intrf11111-te ...... ,u .. , io. 1Q9p1'91141do1 ea 1u .. 

traoo!ODH I • DJ iaoludTI , Dlll • wu del artfllll• ,, d1l -

go de Coraeroio¡ e~lo 1en! aoto o-o el 0011Jrend1do en la traooi&i -

lV JI del ai•llD artfoulo, Otro ori torio d1 ola11ftoaoi&a et•t.aadO IO _ 

bra el C&ligo de Co111roio Italiano 1 r11lillldo por lraaapli (NI& el 

autor}, que ha tenido lftll hito en el Derecho Huioano, H aqdl que • 

ol111tica o los ac to1 d1 OOllll'Oio e11 1 ablolui-te m1NU1tile1 7 "

quillo1 <¡111 lo son relatinl191lto, Loe abloluta.nte MNaDtilM lo eon 

11a oualqu11ra quien 101 eJecute, en Olllllqu11r toma 7 oon aualquiw -· 

propcS11 to¡ 7 loe relativ.-t.e Ml'oalltilea, aqi¡¡¡J.o1 'llM p.._ deJ..,_ 

de 1erlo 11.,tn concurran oiertu 7 detonialda• oiro11111tanoiu0 

ll final conolqye e1te autor, que loe aotoe de --o aelift• 

do• por el articulo 75 del c&cli¡o 41 o-rose-• san'm • eualqui"

ra de eet.1 oato¡orfua O - aotoe oon el tia de nplat.u, orplli_, 

trtll11portar o liquidar - ~. que - lol ~ m lu • 

frAooio11<t1 V a UJJ del propio 1U"tfaul81 o bi• - •toe que u- -
por obJeto 001u -•Ulu (T,¡r, loe t.ftaloe u uMito),_....._ 

en la• truoionea IU, '1'f, XVIJI ...... putt1 lJI pri.8eft parte 7 U 

dal lliellD art.toulo, 

Lo1 tratadilkl l'lllato 1 Oalft (all) ...St1ns1 ... •la bue ... 

la trll8•tol'Ollo1&a aataal del D-9 "'-"lt M e1 Hllre a --

to da norm&• o r•11a1 de OOD&luota ebli .. tllria o afte - 01- o Mte 
goda de pez-•, lo• ~1Dtel1 a1M a,pJ.1..i.11 a - •t.llU u oJI 

Jeto e•p~oítiooa el aoto de -to •. '9 deolr, T'llll1'11l al ortt.orio• 

(20) 1'11111'9 1 r. 7 c.i..o N. o~. oit,, p,J.8. 



objetivo Jl"rn flJni• el ccn<:epto do aoto do OO!l1GJ'oio, y elaboran a ou • 

VH nno clasil'icaoi&i de los oni&mQI. que chcunaoribell •n l"" •iguienteN 

categorlaa1 En actos de co100roio que oorrespondon sl ooncopto aoondad_ 

oo de oomercio incluyondo 11 los roalh11Joo por la empresa, diepu•Btol• 

en las tracoione1 I o III, V a .LI 1XIV 1 XVI '1 XVIII del art.!culo 75 del 

c4digo de Oomoroio¡ actos morcanUles por su referencia a coono •roe,¡¡ 

tilos por su naturaleza, ordenado• en las tracciones lll1 IV, XV 1IVlll1 

lll 'f Xl¡ actos do comercio pcr rolaoidn con la aoti<ridsd oomarcial,llll 

tuadOI ID lal tracciones 1111 Xlll1 lll y ll'.X de la dispoaicidn o1 ta. 

Cervantes lhuada bao• 1111& vartad!oi.ma cita de cl'iterios poro 'll 

centrar la do!inioidn y olasi!ioaoidn do loa actos do comeroio, do ""

tre la1 cuales podo:noe ooñalar las si¡¡uianto•1 En p1'111or lugar, el ori 

torio que 11 tinca en la Onerooidad1 la cirmU...oidn y la o•¡iaculacidn• 

de 101 actos, quo el mismo autor refuta dioieDdot 111 prop&aito do ~ 

oro no oa oon1ub1tanoial a la aotiTidad oomeroial ni dotinitorio do •. 

ella (21) 1 ¡ Otro oriterio do tijaoidn del oonoepto, os el de inton.e _ 

diaoidn on ol cambio de loa aotoa de oolllN'U!o (Boceo), y quo tambib • 

re rute el autor B011al.Jmdo1 1 .,.no todo• loo actos que la i.1 califica • 

d• ••roantiles lo aon de intez.Uaoidn ( 22) 1 ¡ otro ori torio p~ra pn.. 

oiear el oonooptG do acto• do oo•roio, eo el do 101 acto• realiz&doa• 

por ia empre•o. y lo• aotoo en masa, al que da el mi•"'° trate.:donto re_ 

tut4ndolo d6 eota manera1• 00 ,Jlvidont.eilellte no todos los •otila do oo•.,¡; 

oio ion acto• mssivo1, ni todos son ejeoutAdoa a tra'f'I do la ft:aprooa• 

(23)1 , 

( 21) Oartuitee ~·· Op. oit.., p, 50), 
(22) lbfd-. 
(23) lbfd•. 



Doopu'• do todos o•t.o• criterios de ol1sitio1.oi6n laga por .U t;l 

mo a la derinioidn del ooooepto lepl de aoto1 de 0011111'010 dioillldo 1 

•,. ,01 todo acto de orgwuo16n de une 1001ed&d coaeroial, todo aoto• 

de explotaoidn, orpn1ao18n o traapsao de una 8lllpHll Mroantil, 11 • 

en pr1noiplo1 loa aotoa que reoaisu clireo"-te aobre otn1 oo•u de 

oomero1o (24)•,0onaeouentemonte,atina el autor, todo• loa aot.o1 Ml'Olfill 

tileti lo son pur relao1~11¡ o aa •-tan con un& per10111 toral.-nte • 

oomoroial, o oat.in· en oatreoha oonexi8n oon 11114 0011 llU'Oalltil (Y,¡r,• 

lo• t.ftulo1 de crWto), 

&l ll\&lltro BobertO Mantilla KDlina no• d1011<¡ue par& HWiU' •· 

lo• actos de co1CO•'<lio que oontMpla el Derecho llu1o..,,. e1 -111rio • 

tormar Ull& ol&.o~ ~c1016n que liru de ¡u!a y al 1t1to 111lalal 1 llq • 

1oto1 HenoicllMnte oi'filff, e1 deolr, que n1111C1& 1 e11 J11Dcwia o1..__ 
tuc1a aon 1••gido1 por el derecho Mrcantil. .. ,Puo lli• »,y 1ct.o1 ab,. 

1olutuiante m~1-01111Ule11 H deotr que a1111¡>re 7 neo11U'i-\I Mtla • 

regido• por el Dereobo ~roant.11 (25)1, In e1ta _... oa\ltOda • _ 

con~ruos aquello• sotol que pued., l'ft .. tir 11 oartloter 41 a1'f11M 1 

morcantile• seaifn 111 la• o1l'OUDltanolu • que •e re1Uo .. , 1 lee qlll

H lee denoidna de -uül1414 oon41oicna4a, ~· 1 111 "" puld111 ipuJt 

dividir11 e11 1 aoto1 prilaoip11lee 41 oa..ro1o por utu a.llloiOMdol • 

por aue prop10I e1-toa1 11to • 1 11 1UJ1to, ft.11 o •t.l'fo 7 el obJ~ 

to¡ 1 noto• aooeoorloa o c011no1, por relllltar de la oonsxl."'1 oGD o,Wo 

acto, o que por a! mi•- bqan a4quiriclo 11 oarfoteao de -ui..,• 



'J1 

Del mi amo modo aooUene el oulo1•, qu~ en el llereobo Hexiouno •on comor_ 

cielos e incluidos en lo categor!11 de eboolutamonte marconUlc>1 t.:l • 

pr.!etuo a la gruesa, las oartao de crédito, loo oródito• ro!Mniona _ 

rioe 1 de av!o 1 por illti:w loo títulos de crédi tAl entro ot.ro•• Mien _ 

trae que en la• le¡¡blaoion•• de otros pa!a81 s6lo algunoo tftulo1 d• 

crédito tienen e•e cadotoir (art. lo, LQ:ZOC), 

En reeuaen •e puede eetableoer1 Que el aa~logo de aato1 de a~r 

aio •e enouentra prinaipal pero no exolueivamente an el art!oulo 75 • 

del c&li10 de Co•roio, ~· e• erroneo af'il'lllllr, que todos los ooto• de 

•-roio que tienen por objeto un t!tulo de crédito ion Mrcentllea 1 

puH el art!oulo lo, de la ley de la materia ae l1ld ti a deoir que eon 

aoto• de ooaercio loa oontenidoe en ol propio t!wlo¡ 7 que aiendo de 

otra 11&111ra1 eerin ora olviles ora mroant.1111, Fo1lbllld1d que oon _ 

vierte en dudoao el aarioter ablloluto da au M!'OCtlUdlld1p11e1 dape _ 

den da aquella oirounatu>o!o fonn.i, 81 deoir que ae oon•lll"on 111 el • 

propio tftulo, 

~e el traoHo de lo1 Jur1ut11 en 9Doontrar el <1~n<1•pto del aoto 

de oomorolo de'fiene Oll que •no os polibü llegar a un conoepto !ntegro1 

Ulli tario, 81eno1al, d..l aoto de co•roio, porque é1te 110 oone':\ tia¡• 1111a 

oategor!a jur!dioa e11110ial, eiao que e• una oategor!a monzoente tor _ 

mal, ya que le maroantiUdad de tm aoto del'iTa, r1p1Umo1, ealo d• la 

calirioaoi~n que do n bap la 117 (26)•. 

Que es notori .. ente illprooedente o.Ut1car de aoto• Mrcantl1-• 

a 101 tftulo1 da or'11to1 toda vez que aon - •rcant.llN - ' 



38 

moo intentado domoetrv (art, lo; LGTOC), Ea este mi11110 p1111to hay que~ 

haoor notar, que la nooi~n de acto de o01111rcio •n que •• t\mda todo • 

nuestro OrdOll&m!.ento 1110rcuitil pierdo import&noia en la aotualide4,pueo 

1• el C~'llSo Civil ltalluio de 1942 ha Wlltioado lall •teriH civil 7 

tieroantil respect.iv-te, 

Para co-IU' a analilU' a lo• t!wlo• ü cftdito o_, el-_ 
to•, dabemo• eabar • pri•r ~ •• que 1e etl-1e c.- taltll, 1111 • 

oladticaci&n 1 por dlt.imo el valor probatorio q11e •• lH oOllOtde • • 

Por do<lUID&Dto dice llaful de Pina 1 Du\illo ~- oitaw 

11 Chi"9'uda• •• entiencle qu• e1 1toda repreeeteoi&i •terial d•t.imda 

o idonla, para reproducir oiwt& •Dit.taoi&i del pe111ulew (2'1) '1 

que paaden Hr naterialN o litenle1, 4bon lo• d-tH -ritN • 

o literal.el 1uelalll üaa1t1oane e plbli- (•tar:lalM, .i.lllUtnU.,. 

vo1, judioial .. 1 •rcant.11a•) qua llao• praa1* p1-, '1 DO H par~ _ 

diou en cu1111to a 1111 valldH por ezoepot.91 qu• 11 111~ peN • 

de1truir 1111 etioaoia, Por otro lado, lo8 prlveclo1 que 141.o ._ ~ 

ba plena oontn 111 autor aaando tlleran nccnooido1 1aaa.J-te 1 7 que. 

son prueba ill0011Fleta, 

El art!culo 1391 del c&li¡o de a-roto _n,auJl<llM DD ..... 

tivuente a lo• t!wlo1 •j-tl•o• •nuU.:i..1 7 q11e el -• ., .... 

O'lalle Fabela ola1iftoa ü ••ta tora (28)1 

&) Do.-tc1 l'lfblioCI 



a,l) dentenoia o laudo al'btt.~1 (Ir, 1) 

a,2) lnstrusanto• pdbJ.tr.Qs (fr. U) 

a,J) "onfooi.!n judicial dol doudor ( (r. lll) 

:~ 

a,4) llooumontoo privauoo y contre.toe tl<> ouU1eroio rooori0oidoo j~ 

oioiallnon ¡¡., ( !ro, V 1 V 11 VII) 

B) Documontos privado•, l!n ••ta cate~onn •o incluyen loo t!tu _ 

loe ue créd1 to, 

En términos generala• los docuaentov puodon olteiriooroo en1 Pr¡ 

bator1oe, oonet.1tut.1Yos 7 oonoUtutivoo dispoo1Uvo1, Seran doOWD<mto. 

probatorio•, aquéllos que o6lo oirvon como elemento de110otrotf.vo de un 

acto o relaoi~n jur!dioa, Lo• documentos constitutivos por su parte, -

ion aquello• a1trictam111te nocesariot par• el oaoimiento o oonet.ituoidn 

da un e•t&do o releai.!n Judd1oa; suele agregarse la d;,.o:ninaoidn da • 

dilposi tf.vo1, cuando son nooesarios para ojeroitar el dereobo que por_ 

udio de elloe tua araado, a tra•'• da la oxhibioidn de los miSllOI ( t.I 

sil confimacla por los arto, 51 17 7 l8 LGTOO) (:.>), 

ll9J111111ando1 Loa t!tuloe de cr&dl.to son una o•peoi& dol g~nero de 

loe doouaantoe, por virtud de los oualu aa puede h«oer constar una º
bligaol.!n asteblao1'ndoae oOlllD alio probatorio de aquélla (oonetliu~ 

voe) ¡ datal'llinando la nooelidad da exh1b1rlo•1 pan ajer<U t&r ol d•1', 

aho an él aontenido y consignar aualqular open.oi.!n rererent. a H• -

muo doraoho, en cuya oonarldn con el titulo .. parmaaante, &l dl1', 

abo '7 el doaWDe11to coaidot.n co111penetndoa, de taodo qua al d-to • 

•• condiai&D MOHaria 7 aul'iaiante pVa qua el dereobo eublbt.a, hD• 

(29) aerwant..1 Ahuada, Op, ait,, p, 44 7 111 igualH t.lra1no1 ea 
pronuna11111 De Pina y aa1ttllo Larnñ .... Op, cit., p. ~17 a 321 1 Ro • 
drlgu11 7 l. Op, cito, ~· 269. 
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doc""3Dlltoa revestidas de una aa~• .. pe11itl. 

Eat. del'eoho dooumctal ( lO), el cond¡:nado • el doOU!lellt.o co11.., 

s!•.t<11•.,.o:i c¡ue u baga oonst.>r por osol'ito el d-ho a llDA pJ'NIW. _ 

o1~ll .( o la prow.osa do una proataoil!n).,. ll:• 1ia derecho proter r•, •• 

deo1r, ""noa<lo ¡>0r la ooaa, pc>r le r11, que os el t!tulo. Un d&nollo • 

roi 111haerem, adherido a le cosa, illll4l1.,,1t.i a eU..•. 

PaaeJJ!<I& olhora habler de la nduralez. forma 1 ejecutJ.Ta de lo• • 

t!tulo• de or'di to. 

Qua lna tftulo• de or'-litc ion dooullllllto• ejecutivo1, ei¡¡nit.l.oa• 

• ••• que 1011 aurioient.1 para comprobar on tavcr de eu 11¡ftt111D tita _ 

lar la uiatene1a de lo1 derechos qui el tftulo la oCOtiere (ll)"• Son 

UQA p;rueba preconstit..ida d• 1f' aocil!n que se 1Jero!ta en 11 Ju1oto, 1 

que el artfculo lh7 Cloolaras La aaoi&i oubi&r1a ., •J-tb·a por al • 

importe do la obligaoi&n, intar1H1 y 1Utol -•1'101, •in -..iw 
de que •• noo110- pr•1-ta la til'llll del 111tareHdo, 

La n&tursleN formal de 109 tftulos di a~to oon•ilt.1 112 c¡ue

G1to1 d1be11 l'tlllllir loa requ1e1 tal que edp la le7 pan. 111 dlll11ii1 1'" 

aura oiúsi&., sipitSom qut 1otl 1teoto1 de '''°ª no •• p.,.._, '
reatando por lo tanto, le oualldad tel. .,., ... Uiportat. de loa Utl\. 

lo• el• •alor, su aataarai. .. •J1011tiTa. 

•ta ro,,..lt4acl ea, por ... ne5n1 11a .,......_ ~- .. ._ 
xi•telloia en los tftalo1 de or'41to que, ele DCJ ~tlrle, -d.n. 
en in1d1t1111ta oo., UtulOll 41 or'-Uto al 4-tlt m 11 '1111 " OCIMlt 
111 uu deuda, pel'll no 1-alicla al M¡odo Jvf411111 'l• cUe orl.- al .. id.••1 11111q11a .nd•'-to laa polib1Udedl9 .. ~da l'HllpUll014a • 
411 ateotaiSo dbaataull'lla ...Sb1-te (&n.14, ~ ao. J.G1DC)•. • 
( D'9aloe NeJl1. OP, o!t,, p06')0 
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La naturalo·w ejecutiva do loe t!tllloa de cl"o!di to, es conl'i'1uda 

aegdn on tario au1t.e11t.do por la Supreu llork de J11at.ioia de 4 Na<Sl&i 

en •Jeoutori11 11,lf, Jaot1e111 lno. Quinta ~. 1'1111> WJ, pl¡ina l98S. 

Apéndice de Juríeprudeno.ia 191?·19?5, Cuarta Parte, Xeroura Soh, p4d, 

na 1210. 



Gareotoroa de l.cÍ1 T!tuloo de Crédito 

for lo qua se refiere a la• pr1no1palee ooraoter!stioaa de loa • 

t!tulo1 de or&il to que son a Lo iñoorporaaic!n, legi tiJddld, 11 teralidad 

y au tonomla, e• de f'Undllllalltal in¡>Ortenoia entandar au1 aloanoH i-ra• 

oomp1•ender la• peouliaridadea propias de loa dooumantoa de que trata _ 

rnou, que son aceptadas por la mayoría de loa autores, a los que al¡u'I.. 

nos aeregan ol de la abatraccic!n y 001-nidlld, 

La inoorporaoic!n, La 1noorporao1'5n .. un •ooablo que f'U& int~ 

oido por Savi¡D7, y que al¡unoa autorea reoha1111 (B- 1 Vinnta ) , 

por oonaiderar que es 1111 conoepto que oareoe de loa 11-toa t.loniooa 

para definir a loa t!tuloo de or'11 to, 

¿ l'ero on qu& oonsiote la inccrporacic!n 811 ioa tftulco de 11*1_ 

to T, l'oro ol maeatro Felipe de J, T- 111 •&:ita tran1~&i o~ 

netracic!n dol derecho en el t!tulo, esta objeUvaoic!n de le relaoicSn • 

jur!dioa en el papel. •• ( 32)1 ,i que al daoir dal •••t.ro Lula ltllloaal •• 

oonsiata an Wl oonaoroio indiooluble del t!Ullo con el deNcbo qoe re_ 

preaenta, •• l& oaractar!stica ~tal 1 prúiara de 11ta alue de 

doouaento1, •,Lo cual quiere deoir que IDV. el derecho 1 el tftulll '

xi•te una o4pul.a neoeaaria, o, aep la pliabra ocnea¡nda, q119 el .Pli 

rnero eatá inoorporado en el •egundo ( 33)1 , 11 tntad11ta CarlM ~ _ 

(32) De J, Tena, Op. cit., p, .16 
(33) Luia ltillo1, Op, oU,, P• 112 



loo lo dotine;"••• ºº"º lJo aallfioaoI~n do derecho que i.. 1&,Y le das~ 

un eleaento l'.fsico.,. ooll'lirU&ndolo <le•de ose niomento, por t'.loai&n .!la 

r!dioa, en un dereaho patrimonial de oolu-o 04)1 , 

lhora, l• Ley General do T!tulou y Opor•cionoo de Cr&il to toma• 

est• carootor!stica y as! lo o•t•blooe en divoraoo diupooioionea, oo¡;¡ 

oreta111ente en los art!oul<>s 17 y 20, F.a deotr que para hacer oteotivo

el derecho, pera tranemi tirlo, gravarlo, darlo on garantía, eo raquie.. 

re que eotos oporaoiones so oonlignen en el texto ulis1110 dol título (por 

la relaoi~n Jurídica tan estrecha que existe entre el derecho y el do_ 

cU9ento) 0 

11 l'or lo dicho se comprende que el doreoho estA inoorpondo • 
31 t!tulo de tal suerte, que el ejercicio de aqu'1 est& oondioionado a 
la tenenoio del documento, por eso el derecho os un aooeoorio del doo.11 
mento ••• 

Cuando el artículo So, de la Le1 Goneral de l'!tulos y Opera _ 
oiones de Crédito nos habla dol dereoho literal que .n ellos qe cona~ 
na, nos pone de manir.testo la inoorpor~oJ<!n del dereoho al t!tulo,eoto 
a•, lo exiatanoia de un v!noulo en Yirtud del aual el derecho y el do_ 
oUJlento ae compenetran, El tenedor de un título, dioe el art!oulo 17 , 
tiene la obll¡¡aoi<!n de exhibirlo para ejoro1 ter el dorocho que en 11 ~ 
se D1onoion1, 1 la tran1nd.1i<!n del t!tulo de orlcll t" i>plioa, establece 
el art!culo JS, el trHpaoo del dereobo prinoJpal en dl oonoi¡nodo.,, 1 

(Lui• Mliloa, Op, o1t., Po 112), 

In lo que roepeot• al instituto de la leg1tiao1&i, el mae1tro • 

Divalos HoJía opina que oate aoacepto determina • quien e• lr, per1oaa• 

en ou71S ..,, •• eató la podb1lida4 de ejeroi tal' el derecho de oobro.,. 

cliermina quien º" el tenedor de los dereohoo oaaign•do• en .,1 t!tulo 

(35)". De eoto •uerte, la 1 11¡1U•a14n e• uaa aonoeauenoia de la in_ 

aorporao14n • d
0

el derecho al d_to, no• diao ol -tlo Oenant ... 

&hUMda ()6). Para eJeroitsr el derecho el tMCHario le¡it.ilUrse uh1_ 
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biondo el t.ftulo dQ oÁclito. La le¡¡itimacidn ee proaenta en do~ ••pee_ 

toa, el activo l' el pa1l.vo¡ ~ le¡1timao1&i aotiva, • oonaiata en la• 

propiedad o oalided que tiane el tStulo de orMit.o de atribuir a su tt1 

tular,,, la facultad de exigir del obligado en el t!tulo el pago dQ la 

preataoidn c¡ue en &l eo aonsigna•, lln ou aepeoto pasivo, la logi tima _ 

cicfn •ooneiste en que el deudor obligado en el t.ftulo de orildito aurn _ 

ple eu obligaoidn l' por lo tanto se libara de ellA1pagando a quion ªPI 

reaoa oomo titular del dooumento (3?) 11 , 

•La relaoi&i que media entre aste oonoapto (1noorporaoic$n) 1• 
el de leg1 t1ma.oi&i1 mi• qua de llllalo¡¡{a, .. de anUtaeh, Pues mien _ 
tra1 que el primero adr• a la titularidad del derooho1 ¡>0rc¡uo la post¡¡ 
la oomo la nooaaaria aonseouenoio de la propiedad del tftulo, el segu,¡¡ 
do, .. ne contenta con la •par1onc1a, porque la leg1 t.1midad no pasa do• 
ser una invoaUdura fonu.l do Utularidad para el efecto del ejeroicio 
del derecho,..• (llo J. Tena, Op. cit., pp. 86 a 8?), 

lln cuanto a la Jitenlld"'11 se 101tiene que 11 une not. e .. ncial 

7 privativ• de loa t!tuloa de oricllto, aunque al¡unoo autor., aoat.ia _ 

nen lo aon trario, y consiste en que& 1 .. • ea la t1 jaoio!n de la alllpli _ 

tud del doreoho, Es el elemento que eat.bleoe loa l!mi te• do ex:l.¡¡.,01.a 

a los que puede aspirar el titular o beneficiario del dOOU11111to. 0.(3!l)I 

•.,, Quiere esto deoir que t.l derecho se nwdil'i en au estlll_ 
sUn 7 d....r1 oiroU11at.anoia1, por la letra del cloo-to, por lo que J,t, 
tera.lmente so enouentr• en el oon•1l!M40 ••• la IMCl1da del W.reoho 1llo.11r 
parado en ol tftulo es 4 aiedida juste que ae oonten¡¡a en la letra del 
doownf!Rto,• (Cervante• l.humade, Op. o1t, 1 p. ll). 

Se oon1i111& lo uiterior, al d"1r que .i &ftulo da orld1 to • el 

conUn•te de un dereoho literal y que en Jl&]abn• de la LeJ lltDeal • 

de tftulo• 7 Operaoionea de Gr'di to, en eu vt!oulo '°• 1101 dioe1 'le• 

el documento neo1slll'lo Jllll'I •Jll'Oitar •l. derecho litenl cpae 811 &1 ... 
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aonsigua•, 

Que el derflCho H l.Uerd, quiero dacl.- llU• nl dounol' so cbll119• 

en los t'rminos del doouunto, fijando al doanoa J c011tanida el• IU o_ 

bllgacidn, La 11 teralid•d de un ti tu lo de valor ao •o•n tda con moyor • 

!'uorza y ao! lo corrobora al art!culro lJ de la LGlCC h,.;miendo las o_ 

bligaoiones que en caso do altaraci&n del título ouoedon, 

Para terminar el expediente relatlvo " la 11 toralidad, di ro""• • 

junto con el maestro í'elipe de J, Tona, quo1'Gon i111pr1ml.rle al t!tulo• 

do crldito el Caraoter do qua tratamos, quedd asogurada BU aptitud J>a,. 

ra la oiroulaoidn, Desde entonaos ,ol tercero quo adquiere do buona ta• 

un t!tulo de orédi to, aabo con cortaza que el doreoho an 61 documente,.. 

do no puede limi tar•e ni ll>'.>dil'icarso en :nodo alguno por el ouacriptor• 

del tftulo, invocando exoepcionaa que aunque referidas al con tenido oJ! 

Je ti va del t!wlo, r.!ndanso an elOM11tos ext!'adooUMtalea,.,( JJ)", 

t Vivanta ea quien corresponde la introducci~n en el lmbito del•. 

Derecho Mercantil de la palabra autonorrda, puea el dutlnir al t!t.ulo • 

da or.!di to como 1 •un dOOUMnto neo11ar10 para oJeroitar el derecho l,l 

toral y autdnomo on '1 aona1pa4o ( 40)•, atrlbu,.S tol caráotor de in., 

dapendenoia al doreoho incorpoudo al dow.QW• Det111lui&n que por o_ 

tra parte os acogida por nueatra Lo;y, •uprilliendo de la "'11:na, la ex _ 

pra1i<!n a quo nos venimos ret'iriando, 

El derecho oon1ij¡lllldo en al t!tulo el aut&nomo, por cu«nto que • 

o 1da uno do los tonadoraa del dooumn to va aclquiriudo un doreoho pro_ 

pio • i114apalldieta do lo1 anter.lor1B t.an..SONÍI¡ 7 ello •• darmie1tn • 

(J9) De J. 'lena Op, olt,, p. Sl. 
('°) lato por '-• Op. au., P• SJ0 
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en una doblo diNclll411 dice el maestro Kmtilla Malilla (J,l)i•,.,inde _. 

r•lldien\e!JlOlltO d~ la relao!a. del negocio Jurfcilco qUe di~ lugar & l& 

emi•Sdn, 91 H tnt.A. de un tft.ulo cMblario, qu• aQmQ tal • llli9Vwlto1 

e independientemente de la eituaoión juddioo en que hubiera 11tado • 

cualquier on terior tenador •, O bien como diña el mae1tro Cervanteo • 

Ahumada (42), le autonomfa de1do el pwito de viste aotivo e11 •,., el• 

derecho que cadn ti tullr ouoedvo va adquiriendo 1obre el t!tulo 7 IJI 

bre los dereobos 1111 U incorporado•,., ,en el sentido de qu• cada per•.2 

na que va adquiriendo el docUlllellto adquiera un dereobo propio, di•tin... 

to dul iloreobo qua tenía o podrla tenor quien JA tranomit14 el t!tulo1 , 

Desde ol punto do vieta pasivo, debe entend1re1 qua "•• auta11C1111a le a_ 

bli¡¡nai4n de oada uno de los signatario• de un t!tulo de crt!dito, por• 

que dioba obllgaoi~n ee independiente 7 d1versa de la que tenía o pudo 

tenor el anterior auacriptar del dcoUDIOllta,.,• 

• En la biator1a de la doctrina c&llbieria, la autonoa!a de • 
loo ts tu lores ouceeivoe del dereobo oartular eurgi4 oon la introduoo14n 
del endoao a finH del •iglo XVI, que por eao •e3aln un 110mento de ~ 
damental i11¡>0rta1101a 811 la bi1tar1a de loe t!tulo• de orldita, 7 dlo· 
u aontin& olarU1&11te 111 le Ordenanu Oel'lllnioa de Oambio de JB..S • , 
( 'l\alllo lsoarell1, Teorfa General de loa Tftulo1 de UÑdit.o, la, ad, -
M&xico, ldi torial Jua, 19471 p, 267), 

Por lo que re1p1ota a la• rela0Sone1 que maten 111tre la au toqQ 

id:n 1 la U teralided clire,.,•, que i111plla1111 111111 14 .. de indepa-1• • 

la una oubjetsva 7 la otra pudiera deoirH ob~eUn, La pri•ra aira • 

la relaoS4n de independ111cia del tenedor del dowMDto 111 cuanta a loa 

anterior11 1 portarion1 polledore• del •-to, aw.üen&o a la S. 

ponibilidad de laa no1poio11H1 la ••CU*, ai•la el 0011taa1&> del .. _ 

f 4iJ íiííítilla ltllina, Op, oU., p, 44. 
42 ~-ta• Qlm4a. Op. eU., P• U. 
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011•n&o de Oll&lc¡u1•1' re1ao1<!n extraoartul&zo. La autonolll.fa A.1l¡>ara Pº"", 

onde el derecho del .. neotor 7 la 11 t•r,.11dat! la del d1111dor, 

La olraulaal&i. 111 auonto a la cll'Olllaol&n de los tftulo1 d• crj 

dlto aeñelan loa tratadiatao Puante '1 Galvo ( 4)) 1 que ea el elealsato • 

que teltob& para complotar la detln1oi6n inaomplet& de aquUlD1, 7 que 

aonai&e en la tnaultad que tlonan estos docu.ntoa • de tran1mitlrae • 

de una persona a otra•, Este eo el principio oontanido en el art!culo• 

60, de la LOTO<:, r quo maroa la ditererioia etre los t!tuloo do ortldi_ 

to de 101 que no lo ion¡ 7 que determinan por otr. parte, la poe1bill_ 

dad de oiraular do tranami tirae de una per- a otra, lun<11e posteriar 

aente puedan existir re1t.1iioolone1, ¡a de Upo 1'ogal o bien, ¡iorque • 

ut lo e1tablo1<1a la voluntad del 1u1oriptor, 

din ellborgo, beata ahora h..,• peuado por alto un a•peoto m7 ta 

poriallte de loa tltuloa de orldito que es ou det'1nloi.Sn, ol art!oulo • 

So, da la LG70C1 lo haoa de la sigulante for•1 ' Son t!tulos de ar~ 

to 101 doOUMDtoo necesarios para ejerol tar el clerecbo 11 tsnl que 111• 

allo1 •• aonlipa', 

Por otro lodo, ona..,• que el problema relatlTo a la iaport&nola 

de la clllillllaol&i da loa t!tuloa de crédito, no ea ~· f'Uml,,,....tal iJI _ 

portanola¡ puoo ~i bien al¡llnoa autores aooptan la oxpreoidn d• tfwloa 

da or"1to (Cet'Venta1 ~. Dllvaloa. H.), por tradioi& jund.ioa J

por a1tar as! acogida en la loglalaol& a1peoial, otro• ,,.,. en e1ta q 

noa1naol&a, una exprell&i f.lw.ropla (lle J, T_, Roddl!ll•• 7 a., llmts_ 

1la Kol111a) 0 Ulic_,,ta 101tbnen que aeta lignitioaci&s d.,ota cpe

loa tftulo1 .a10 contie- daraohoa da natur'lllaza ct'ed1 Uaio, aon UD • 

( 4)) i'llente 1 Calft, Op, oU., P• 17). 
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QOlltenido -'• re1tdneuido qu1 la uÍireu.l&i •uiwo nlor" (44)1que 11 

0011¡11'111de en au upre11&i todos 1•• dereabol que 01111~ loe tttu. 

la1 de orld.lto ID el llereobo 11a1-. WHl lle 11111 -V• Ht.H• 

doa aonoepto1 aomo lin4aia>1, ior otra parte ar-•, qua la 117 H 111 

pl!oita (art, ,o,), a !in de otor¡¡ar a 11to1 doaumtntoa UDa denCllÚJll. 

oi.Sn legal, aded1 de que la Supr- Corte de J111t1Gia de la "aailfn -

tembila aoepte e1te ari terie, 



iloeoi& Segunda 

ClaoitioaaicSn doctrinaria de .1.oa T!t1lloB do Cr~di ta 

Paro eteatos dol proaont" trabajo acudiremos fi la olool fi•l>oicSn

dootrinal que renliz•n loa maostroo Rodr!guoz y P.,, Corvantea lhumnda, 

Divoloe Mej!a, entro loa que existe gran eo1no1denoia de criterioa, y-

en la quo enouadraremoa los t!tuloa objet.u dol mismo, quo son a 11ber1 

Las aaoiooes, obligaoiones, aertifioodos de depdaito y bono do prenda• 

y los oertificado• de participaoicSn, 

I. Por su legi t11111101cSn, su forma de o1roulac1cSn o por lo 1dent1_ 

tioaoicSn del benel'1o1Rr1o, son olasil'1oado1 loe t!tuloe en1 Nominati _ 

vo11 a. la orden y al portador. 

El u11tro Cerv•ntes lhUllada nos dices ••.,La ley, retir1'ndOH• 

a la torma de oirculaoitn, eatnbleoe una olaaifioaoicSn bipart1u11 t{q( 

los nominativos y títulos al portador, Pero sigu1011do lt\ construooicSn· 

legal, enoantrnos qua la ley no os lcSgica consigo misu, ya que aoep_ 

ta,.,.la alasificooicSn tripartita e1tsbleo1da par la doatrina, y que• 

divide • los t!tuloa en título• noralnot1vo1, t!tuloa a la orden y Uta 

loa al portador (45) 1 • ::ierán t!tulos nominativoa, llamados tambUn di_ 

reatos, dioe al autor, aquUloa que t1e111n una oiroullloicSn restringida 

porque de1de ou nnoiniento designan a una persona como t1 tular¡ que Pa 

ra au transllda1 dn neoeai i.n del endoso y la oooperaoicSn del obligado • 

en él¡ quien deberá lle?ar un registzoo da los t!tulaa ami tidos y qua• 

(4') Carvanta• Alnmad&. Up, 01',, p. 19 
•49• 



oólo reoonoottr& nomo tal a quien aparezca simultáneamente en el tftul.o 

como en el registro. 

~ opinic5n del 111&e1tro D.tnloe Mejía, la diterenoia que existe -

entre loa títulos a la orden y nolllinati .. os •• sintetiza afirlDllJldo que1 

11 ,.,loe títulos o la orden eon le regla genoral y loa nolllinativos son

ou e:rcepci~n,,,loa t!tuloa a la orden aon nolllinativo1, oin lillite de • 

cirnulao1c5n, llliontrae que loa t!t¡iloa nolllinativoa son oqut!lloa en que• 

uno de loa uignatarioe, o bien el creador del t!tulo, reatringen 11 P:ll 

oibilidad do oil'oulaoic!n, exoluoivamonte a la persona a cuyo nod>re .._ 

paruoo euecrito en el título ( 46)•. 

El maestro Joaquín Rodríguez y R, eoatiene que han sido numeroaaa 

las oontuaione• que conforme al art!oulo 21 d1 la LGTOO se han au1oi_ 

tado, contorlllO u la for11a de ciroulacicSn de loa título• nolllinatiTOI y 

a la orden, pero que ain Slllbar¡¡o "la dootrina ha ¡xaeato de nli•H que 

ol título a lll orden circula ca111bi&ri&1M11te por ando10, en tinto que -

un t!tulo no1'1l.nat1110 circula oambiariuente por oualquier lllOtiTo de -

tran1lllilicSn,1nolu10 el endoso que con1te en el texto, lielllt>l'e c¡u• el -

aúe110 ea anota en el registro del ellisor ( 47)• 1 y al reoo- la :i.,. 

o•t. ditereaoia en el ...Uoula 241 declara que loa t!tuloa que de'blll • 

inscribirse en el libro del e11hor aon loe autet.io._te noll1nat1To1, 

ain que pueda. surtir aua et1oto1 loa datoa y opencioae• qua no ooa _ 

tegan asta doble cirounetanoia, 

En ea ta fcl'llll queda oatableoida la diferenaia que -41• etre • 

loa título• a la orden 1 101 Uwloa nollinatiToa, aon la• peaullari.S..Saa 

( 4 olnlo• "•Jfa, Op, ca., p, f/!J, 
(47 liodl'fguH 1 R. Op, ali., p,2'9 
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p..Opias en <¡U•: c,,d,• autor u 1'lnola 0 llcinal1¡¡rendn1 .iftPOn t!tuJ.~ a l~ o,r 

den, aqu&lloo que ttanoo Ubre oapao14*1 de oira11laa1 .. ,... .U.o dal• 

endo10 y entrega del doo..-to mJamo, y qua e• tén expedidos a tavor de 

persona detominada. l'or t!tuloo nominoUvO• o ncrainaUvos .. ut.inUcos• 

(Rodríguez y R,), o por cnso de excopc16u (Dávalos Hoj!a), luu que ~ 

ben inocribirse en el registro del o;nisor, que e~lo rooonooeu coillO ti_ 

tular a quien aparezca ui>11lténoa11ente on el regiutro co:oo on el t.!U\_ 

lo, '/ que ode11ls puoden ser tranomi U dos por cualquier lll&dio di a tinto• 

del endoso. 

Son t!tulos al portodor, aqudllos quo so trana:ni ten cambiari11110¡¡ 

te por la tradioi6n y cuya simple tononcia produce el ofoc tD do legi !J. 

mar a su poseedor. 

Los t!tulou quo son objeto del presonto trabajo, aon antoriorl _ 

dad a las refarmaa y ad1a1onos public•doo on loa Decretos de )O do di_ 

ciembre de 1982 y JO de dioiembro de 198J ( on vigor a partir dol lo, • 

de enoro da 1984), pod!sn sor trans'D.J. tidos a eloooi~n de la ominara ,,; 

en nomin.tivoa ya al portodor, 

ll, Por au forma de areaaidn, pueden closil'laarse on1 título• •1n 

gulares y •arialoo, 

Loa primero• son aquéllos que en el oato mismo de su eaúsidn, •• 

orH un t!tulo diferente de otro que por tonar aar.ator!a tic•• de lndJ. 

viduolidad propio•, no representen, para una emisidn "1no lo tot.olidod 

de la 111111&, 

Loa t!tuloa de orldi to •ertalH, aon el resultado de un sdlo ao_ 

to de ellhi&a,oreadoa a11111lt«itea11ante 7 aut.d-• de otros,pero dod.J,t 

rea an aJcuno1 oa-, huta id ... t.laoa reapeoto de loo daraohoa que aOJI 
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·r1uron a aus tit>lhros. tqul e11oontn1111a el or1et111 4• or•ai.!11 de lll&ll 

nos títulos oo:oo las aao1onoa, obUglOI._, "'- d• prasl& 1 ~ 

oadoa d" partio1p•oioa, 

lII, Por lo• dereohoa que inaorporan, es 4ooir toiatdo .n ou.ita 

la na tu raleza del deraoho oonsignado ell el t! tillo, •• ol&l11ioan1 En • 

t!tulo• de contenido oraditlcio u obligaoioaale• (47) 1 o bien ljlle inoar 

poran un •derocho de cobrar 1 ejeoutar una 6Ullll1 determinada de dillero• 

(49) •. 

!n Hgundo tlndno esta O'-Prell4idoe lo1 tft~• lle orflstto que 

incorporan derooboe ooorpo1"11tboa, penoaai.o o de p&rilof.p&o14'1, q>n• 

son aqu&llos quo oontieren 11 su ti tul.ar la. l'lloult.ad de atrl~rle una• 

calidad determinad• de sooio, o la poeibilid•d de ¡>Utio.l.par e la to. 

ma de decisiono• que afaotan a todoa lo• lliMl>ros de la 1ooiedad, 111 >-

01te oategor!a estln inolu!dos : las obligao.l.cme1 1 las aooion81 de t.Q 

oi&dsd••· 

En cuanto 1 loa tftuloa 4• orldito que o:rean un dencllo real m·· 

favor 4e 1u ti tu lar, reau• o de repre1•tui&i 4• Ml'Oallo!e•, qlie pq 

den originar un derecho de propf.eilad o prant!a •UD olaaf.ftoedoe1LN 

certitic&dos de 4~1f.to y bono 4• prenda, ape414oa por lN U..,,_ 

Generales d• D1p41i to, 1 Ja ....U.ftoa4oe de partf.oif&o161. 

Por illtimo, lo• tfialloe de e"'41• ~ -tllftll a•~-

rocho• llllltipli'.>11 esto .. , QU• proporo.l.- ""ª de - 4e i.t ..... 

rtae ante• -10M11a1, ""•ll'•• ed•teD Utu1o1 Qloree - lu Mei'

ne• que 1ua ouanllo IClll tfluloe "9 ,..u~,.oi&i1 lo - .._.. .. u:f 
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di to de dinero¡ las obllgaoiones pueden IBr •das!Iicadao da la nd11111Q • 

maneu; loa oert1rio!idoo da purUaipao:l6n, que aon i·epr .. 1111tativoa da 

meroano1u as! alllno lo ion de contenido ored.1 t.ia:lo de ao1a11 loa ae"' 

fioados de deptlsito del miaruo ;no<lo quo los anterioraa, son representa... 

ti vos do meroano:!as, y orean un derecho de crádi to oobru 4a cosae, 

IV. Por nu roU.ción con 1a causa, 1011 t!tulon de or~dito ao oll\.. 

sifioan en1 

El maestro Cervantes AhUJDada1 define a loo t!tulor. do orédit.o -

oauaalos y t!tulos ue orddito abstraotoa d.1oiendo1"••• ~erá abstraot.o• 

un t!tulo que una vez oreado, au ca.usa o relaoidn aubyaoento ao daevi~ 

culo de &l y no tiene ye nin¡¡una inrluenoia ni sobre la validez del t! 

tulo ni sobro su eficacia". Serú .Jauaal o concreto, "cuando :m oauaa .. 

sigue vinculada al titulo ( 50)", 

11 ts uni.lnime la afi1•rnaoión de que todas las obligaciones tienen -

un elemento causal ( 51) 11 , y en lus art!oulos 168 párrafo tot·cero y 169 

párraro primero de la LG'IDC, ~o enouantron oxpt·cs"~ raferenoias a la.e 

relaciones causales. 

" ••• cuando la Ley, por m11ltiploa motivos y con~ideraciones ,. 
desliga la oausa de la obll~uci•ln, en tales aondioioneu el ujeroioio -
del dareoho no eatil su.teto a lao •xoepcioneo qua ¡ic<ld'.an dori·u.rue dn· 
aquólll, exista lo obligacidn ~hstraota, Abstracoi~n que no quiere de_ 
cir ausencia de cnusa, oino soncillwaento desllga.mionto de caueia y o_ 
bll¡¡aoidn 11 , ( ltodr!guez 1 11, Op, cit,, p, 264), 

V. Por su funo16n eoon6,:d.oa, loo títulos de crédito se u.lviden -

en 1 Tftuios u• crddito da eapeoulaoidn o de renta variable y da inve¡; 

aidn o de rents J'ija. 

( SOJ Uervantea Ahllllada. llp, a:lt., i'• 30. 
( '1) llodl'!gun 1 K, IJp. clt,, Pe 2b2. 
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Do renta tija amlo nqu'1loo. que •• adqul.eren ¡ em1 ton oon ol (.. 

111110 de inverat.Sn, ¡ aoeguran • 111 titular un renUlllcto par1&11co ¡ • 

que orreoan un• pru\.fa tija, v1ar0 1 Obliga~ 7 oertUloadN de • 

port1oipaa16n, 

don de eopoaule.ci&n los t1t.ulo• do or"11 to 01J1& rento e• varia _ 

ble, que tluatúa do aouerdo a la oferta 7 le dalll&llda quo loo :Urferaio_ 

n1atoa tienen roapocto a títulos determl.nadoe, v,gr,1 lall aooiOll .. de• 

11ociodedou an5nimo.u. 

VI, Pol' su roguleoi.Sn legal en1 t!wloe nominado• e 1noa1Jl&d.OI • 

Todos loa t!tulos de or4dito objeto de lea retomas r od1o1oaea aon ~ 

tulon nominados, 

VII, Por au auatantidd-4, loa t!tuloa d• ~to oe oluiftaP• 

en1 Tlwlos do ar'51to prinolpalH ¡ t1tuloa de cr&dlto •-orloa.I.o• 

t!tulo• d• ar&J.i to pr1uc1pales aarln, lea aaolo-, obl1potonea, oer_ 

tit1aadoo de dopt5d to ¡ aertitiaodos de part1oipaoi&n., 

Son t!tulos aoaeoorioa, loa cupcmea, bono• de l'ulldaclor 7 el bollo 

d~ prenda. 

VIII, Por le etioaaia proaeaal de loo t.ftul.oa ae oM- •1 Da• 

Ufiaaoia pNOelal phna, ea deair Oc¡ll.lloB que DO -ltul baoU' l'llf,I 

rencia a otro aato externo p&n1 'au:1pl1r oon &ata¡ de et1oeaia plOOHal 

llldtada, aqu'11oa que neo .. itan pera t.Mr ple& TaliUa • 3uloio 4e 

aor ooapl-tado• por e1-nto• extrallo• al 8411811 (52). 

IX, Por au 1.lltarh ooMrcial loa \11uloa 4• or'41t.o •cat lle a._, 

ple doouaantaoi.Sn d• d111dor, p lo• qlle ~lD mate el ~- .. • 

( 52) Lu do• lllUa• ola1tt'1oaot- .aJo - -u.-su ~r • 
el maeatro Oen .. ta• ~ Op. oit., pp. 19 r Jllo 
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· , .......... el pago, .. 111-w 4e •111>lW ...... equlllo• que .. -& 

t.. - •l adia de - a -.p&tal NOial. - i.1 a.U-, elllill.. 

•1- J aer\ltloada 48 put.l•lpulc!11, 

l, Por la naturaleu de su oreado?' los t!tulos de or&dito soru • 

De deuda ¡n!blioa (art, 22 de la LG:IOO), cuando quien origina ou o?'M _ 

ot.!11 •• una persona moral de doreoho p!blico¡ se habla do t!tulo• de • 

deuda privada, cuando el agente creador de los tfwloa 01 una persona• 

t!lioa o moral de derecho privado, So el 111.aee tro Dlnlos lleJ!a qui• • 

aoepta e1ta olaaitlcaci&i ( 5)) ¡ 1tn •bv¡¡o el tratadt•ta Cal"lentee • 

Üllluda ( 54)1 oonaldara qua no p¡ed• ox11t1r tal diterenoia paea • • 

0011tra del Eot.do no ¡qede dHpaoharso eJeouoic!n, 

( "l DiniO. llaJI•, Op, o1 t,, p, 61, 
(54 Ca"antaa u.a .... Op, oi t., p, 32 



S..11111 t.roen 

De la !Wlaoi&i O.u1al o Sut17aaete 

•, .. Si entre am1-s relaoion .. (la tlmdamntal y la 4ocN-. _ 
tal} • c¡u1 di4 or11• al d1r•bo aonsi¡pllldo lll al d-to· a-111• TC 
•• una 0011pleta 1d•tidad do oontanido eoon4cao¡ ello DO quita qua el 
dereobo, d .. de al lllOll8Jlto de 1u oonlignaai&n en el tftulo, •• p-te 
dotado de propiedad•• 1 atributo• que anto1 110 oonoola ni par _, .. 
naturaloza tan extl'oila 7 de ateotoo tan da1oonaartan\e91 qae ... lide
de verdad el tormento da la teorfa.,.• (111 J, Tana,Op, o1'9, p,JJ), 

Con las idoa• •l!J"l••to• dalllOs oaalenzo al prH111te apartado, qlla 

dealeran inmejorablemente la ex11teno1a de Htae dOll olaae1 da nlaat,a 

no•¡ la dooumente.11 7 la relao1&i qui lo• dootrinilta• bu ~ por • 

lla•r aauoal, aub71ae11ta o ~tal. 

!.oo artroula1 l4 pÜftt'O 1e¡un4o, 168 plmaf'Q pn- 1 terouv-

1 el art!oulo 169 phrato pri•ro de la I.17 Oenarol de !Ca.IN 7 ~ 

oione1 de Crldito, 1011 loa que baoen e•peaial rararanola a la ralaolfD 

1'u11~amental, oau~ o oub71ao111te, &i esta m111t.1do, la toorfa qua '•Jor 

explioa loa JllOmento• de emhi&n de un tftulo do or'41to, 7 • clom4e M 

enouantra el origen de la rolaoHn oauaal e• la de lllalallll, •.UO • 

por la I.ulllia en lo• •laui•ta• ~1'11111011 

•, ,,&> la .. 111&1 da 1111 tftulo"'alor dab.a 411t.lllculn• .... 
al-to•, 81 prblro •• al bpliaAdo por la -11tena.la de - nJM&• 
f'ulld-tal de deraobo olTll o •roant.11,,,, que to. la to- da • • 

oontrato da 009¡>rovcta, dep4o1 to, &1'1'911udanto .. , 
11 1qun40 H" l'IPftl•tad• por aquella ooDTanolfD • Tl..W 

de la oual lal par-• qua ill\ani- • la ralall&i ,.._w,._. 
ouardan la ellid&i da 1111. Utaaloralor oomo -••-1• de aqulla nlA 
:1&n 1'un.!aa911tal,, latA -•oidn e• la que 111 la "9111• '111• •..S
•• duolll.n. ooiwanai&I •J-Uva o paotua da oubl.Mdo, 

111 teroar Jqar, ~· al necoo1• Olllbiarlo e -t.lclo .._ 
\nato 1 ljlle .. OOMNta • la• dMlanoi-• .... 1 ... .tlaWl'lal • 

·'6-. 
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no reoepticlas co11teni:las an •l titulaYaJQr. 
En esto doctrina, h cau•• on oontido tSon.too eo ol paotAlul de 

011111biandc, en tanto que h rolooi~n !lmciu.11untal no es a1no el 111'1tivo • 
determinante de la el111si6r1 ,• ( liodr!guec ¡r 11. Op, cit., "· 2'>3). 

De esta Nma • La rolac16n l'undamental a quo se rot'iaren loa "JI 

t!ouloo ll-8 1 P4rrafo tercero y lc9 p&rrofo tercero eo la rol1.>r.i60 de • 

derecho civil o rnarcanr.il - c dc cualquior otra naturaleza diril\lllOs • 

nosotros• por la cual se convino la emisi6n (55) •, Que la csusa en la 

Ley mexicana, es la relaoi6n fUndomentl\l c aubyacente, y ne la cauaa • 

en sentido t&cnioc (paotum de o<l!llbiando), " la que también haoe rete_ 

rencia el art!culo 14, p&rra;o segundo de :U. Ley General de Il:hlloo y 

Operac1onu de Gr&di to. 

De lo expuesto se deduco, que la obligsci6n causal eo inocmpat.i_ 

ble con el concepto de literalidad contenido en loo t!tulos do or&d1., 

to. 

•La declaraci6n cartular ( c0Abi11ria), qua se parCeaaiona con• 
la areaoidn de la letra, deter:nl.na la incorporación al tltulo del der,ll 
cho oorralat1vc a la obligación oartula1·, y e• que la cambial sa Wl ~ 
cuiaento an forma tasada, ocnst1tutivo, dispcol.tivo y apto pera oil"OU •· 
lsr, que do origon o un derecho aut6noino y distinto del que derin da 
la relacidn fUndamantal, en virtud do una declaración do vcluntnd, quo 
puedo ser y es ruante do ese derucho,.. Eatu ccns1deraciones pernd tell 
afil'lllnr, como lo hamo• beche insiotantanente, quo la declaraol.&n aorta¡ 
lar (cambiarla) es distintu de la relaci6n f\mdamental, y que el dere_ 
oho cartular tambi&n ea distinto del derivado de aquella relación •, 
(X.uh l"1ño1. Op, cit., p, llJ). 

La IUpervl.vunaia del nexo causal con relacidn al cambiarlo, per_ 

siste en vario• p"sajeo de nuestro ordenamiento positivo, v.gr, 111 lo1 

artlculos 1.4, p&rrafc segundo, 17, 168 p!Ú'.rato tercero, 169 p<lrrato -

primero de la LG'!OO¡ y siendo la doctrina Ulllnime en considur.u- que la 

endei&n de la cambial ne extin{lUe la relaci.!n wbyaaente, pues para • 

(~') &drlguea y 11. Op. cit,, P• 26)) 
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olla ea monos ter que ex11 ta la DDVaci&I t¡lle debe Sii' deolarada qpre .. 

mente (art, 168 pl:rraro primero de la LGm:), 11111 aluline la• palablu 

del mae•tro ViYute ( S6)a 11Mo H ¡¡uede aner que -el llAl'Hlor- baJ11 • 

querido renunciar a nin~ derecho en el aoto C- 811 c¡ue trataba de 

¡iroouraroo otras seguridadea an garantía de eu of&!i t.o. U adquirir la 

oambial, pretende de ordinario reformar su or&!i to oon el rigor •'8 _ 

rial y procesal del derecho aambial'io 1 • 

Por aso se aoat1ene que la a111bial OUDr,ple aon - tunaicla de ge_ 

rant.!a, de simple inetl'Ullanto de pe¡o de la obl1po16a tuadut111tel1por 

eao en oaao de incnmplillleato podli ajera! to.ne 1610 - da •ba• 

aooionea, laa1ones quo por lo tanto eon 1ua11i•a1, 111 que la eoo15n • 

causal dnioamante podri intentan• de~• de pre1enterae el d-ento 

indtilmente paro su pago (art,l68 pl:rrr..Co Hgundo), De la 111111& -

ra dispone el art!aulo, que pad1' ejeraitarse la aaoidn oauaal udi' 

te el oumpllmiento de o1ortos ¡ determinadoa requ1s1 to1, Priaero el to 

mador deberá reet1 tuir al ausariptor el t!tulo da ori5cli ta, procurando

consernr todas la1 aooionea que en virtud del doo ... nto pl!dieroii oo_ 

rreoponderle (o.rt, l68 párrafo segundo), qua son laa neoeoar1a1 pera • 

ovi tar le caduoidod de la eoaidn ouabial'ie, 

( 5/)j Tw, llp• ott., p, 244. 



Seoaidn Cuarta 

fundamento de lA Oblic:•oidn Cambioria 

De 11\llllll importancia eo ol determinar cual ea 1" ra:Wn o l'llndamo¡¡ 

to de la obligao16n consignada en un t!tulo de cr&dl to, a la c¡uo han • 

dado por llamar relaoidn cartular. En la que •e procurará rooolvor lao 

oiguiente• 1nterrogente•1 Coma obligacHn judclica, ¡Cu&l os el tipo • 

que contiene un título do or&dito ? 1 coma relaci6n jui·!dlca ;~e tipo 

se da entre el obligado al pago y ol tenodor legítimo del de1·ouho de • 

cobro 7. 

En general el proble.na do determinar el l'Undamonto de la oblig._ 

cidn cambiarla, una vez quo so ha deslindado que ¡sti¡ es ditol"6nte a • 

la causal, an el parecer de los trotodtstae moxicanoe, ha ddo do aoin 

oidenoia en la cuestidn plant.eada (llani:J.lla, Tona, Corvento•, llodr! _. 

guem) ¡ quionee 1oetienen, que la obligsc16n consignoda 011 nn t.!tulo de 

ar8dito •• una deolaroaidn unilateral de voluntad cuya tuente os la • 

Le1. 

Pera eata eonailla aanalueidn •• logr~ a tnY'• do esforzados • 

trabajo• do núltiplos tratadista• intem•cionalee, au1 .. dinrgeaCl1118• 

nueetra legislaaHn ha cortado de tajo, en la d11poeici6n contenida en 

el artfoulo 71 de la LGTOC:, Creuos a pesar de esto, que antes do ado¡ 

tar la oonoluaidn como nuestra, esta:oo1 obligada• a anallsar los dive¡: 

•o• ari torio• 1111etantado10 

Por 1u parte lu teorfH oontrootual11tae, eoaU.en.n qua el 1"

-S9• 
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damento de J.n. obllgaoi6n oa111biaria oonsignada en el título de orádi to, 

eo el contrato originario o acto jurldio11 que da vida a la relaoidn j¡¡ 

r!dioa entre el suscriptor y el t""8dor (relaoilln subyaoonte). Oorri•.D 

te en la que enoontra:ooa variantes aootenida1 por autorea oolllO lb~l • 

( 57), en su Teoría Oontraotual de la Promesa de una Suma de Dinero• 

O bien Savigny ( 58), quion aonoidera que• ol tundamanto de la obliga _ 

cidn estampada en ol t.!tulo e• un contrato en favor d1 un tercero "• 

El moas tro MMUlla Melina, reruta la• teoríea aontr11otualista1-

dioiendo1 11111n¡¡una referencia hay en el derecho vigente al contrato • 

de cambio, quo en sus origene• engendre. a 11 oa.nbial¡ ••• sdlo se im,2 

ca a J.n. rolilcl6n que di6 origen a la stsidn.,.(art • .169) de una leV. 

para doolarar oubeietente la aooidn que de ella deriva (59)1 • Be111lta• 

aa! que la lay disUnguo mUdamente la aooi&n 01uaal de la aoaidn •• 

biaria. La accidn oambiaria excluye al origen '1 t.'Wld-to .Ontraotual 

de quianos lo ouocriben, 

En t&rminos generalas, diremos que las teort.1 aontnatuali1ta1• 

no explican la oi tunoi&n de por qu• el deudor no pUde oponsr •Jt08J01.R 

nos al primer tomador derivodaa del oontrato¡ aoto lur1diao c¡uo diera• 

vida • la obllgaoidn oa:nbiaria, Oomo tupoao, se p11e4an GfOllU' al ~ 

· oero de bueno fe los exoopoiones doriv1d11 ds a~l. 

"Pero li oon la idea dal oontra\O 11 explioa t&oll 7 -~ 
mente lo podoidn del tomador dal título treta a la del auaortptol' • 
del mismo, quien puede cponerle todaa lu ezaepaio1111 aaa1d11 de le zw 
laaidn oontraotual, no ocurra igud ooaa Ollalldo " pratenda juatitlau 
la poaio16n aut&no ... de 101 tsnedoru 1uoe1iY01 1 la m•tenoia de ua
oontrato Ylllido ., el oa10 de ina.,.oi4ad o de via101 en el •-t.1 _ 
miento del priruer taaador., 0 • (lle J. T-. Op. oit.1 p, lila), 

57 Teoa. Op. cit. 1 p. 98. 
SS CerY&11te1 Ahlll:llda. op. al t., p. 33. 

( 59 Mantilla Mlllina. Op. oit. 1• p. JO 
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i>l filen el oOlltoftto el ftmd-e. 41 la obll~'8 oontenld• • 

el tfwlo, el pago de Ja deull• eet.rle eondle!llDll4o • su •.Ude1, • • 

pudhado 1Ubd1tir la au~a de loa tftulH de o*1to. lle Hr 1111. • 

contrato ser!a bilateral, no pudiendo JuaUfioarso que en el tftulo •l 

lo exista la Unifestaoión·de vol.untad del deudor ¡ deudor que ldqui~ 

re ilna obligaoidn oon un sujeto !l"·e no oonooe todav!a, pues el tomador 

no contrata, recibe un dereobo ( aunque haya Bido con mot.ivo de un oo¡ 

trato), No ea un contrato por di1pos1cidn expresa do la 107, do serlo• 

tauddon qua tomarse en cuenta la• relaciones onuoaloo1 quo 1·equieren• 

para ser ejoroi \adaa, do la re1ti tuoidn del t!tul.o como lo di•J>Oll• el• 

artfculo 168 do la Ley General da '.l'!tulos 7 Operaciones do Cr&lito (60), 

Por otro lado las teoría• int..l'Dll>dias, intentnll d~r aolucidn al· 

probl ... de cual el el tund1M11to de la obli¡aoic5n oalllbinria,' 101tan1.1n 

do oollO V i't'onte ( 61) que a• el fundamento de la obli¡aoi4n cambiarla • 

da un t!tulo de oredi to esta, an el contrato cri¡¡i11ar10, ( en lo que -

no se aparta de laa teodas oontraotuollatu) ouan~o •• trata de rolf; 

oionas entre ol deudor 7 el primor tomador dol miallK>1 y que por lo ººll 

trario1 dicho l'unduento de1oanaa en SU !1rma O deolaracidn unilataNl 

de voluntad cuando •• trata de laa relacionH entro el dwdor y loa d.I 

ail• tenldoreo del tftulo tercero• de buena te,., 1 , Otroe autores d• _ 

tro de esta misma corriente, nn trente al deudor •un der.oho indepe11., 

diente aunque derivado del contrato•, ooao Bruner 7 J!nneaeex"Uo Klpp • 

1 Woltt (62), 

1lo• Hlljfa, Op. cit., p. 72. 
Cito por Vioente y Gella, Op, oit,, ''• 20:; 
lbfd• p. 202. 
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lltaa t.orfaa claaUatu1 llO "rHiateri la mt1oa1 por"1a n•:lta.: 

al'Ut1o1eao -•ti. Ooa C1111M8 o nm-w. pNll la obU&aal&a ..._ 

bial'ia c¡11e •• faioa •. 

• w• teorfa1 WlllaWralff ellplioan al tuad&Mllto de la obU... 
gaci.Sn oomo derivada de Ull aoto unilateral, ejeo11tado por el 1111 tente• 
o oreador del t!tda, 1 clelll11endo diobo noto da la ralaoi&i quo puad• 
oxiaUr ontro el dlMllte 7 el primer tomador •, (0•1"'1111\ea &huM4a ,. 
Op, o1t., p, 34), 

1111 la tecrla unilateral' se dee-..bran do• corriente•• .\'llr tnla... 

do la teorln do 1" U1111iSI ab1tZ110te de Stobber 1 da1errolhde por ., 

auplli (63), qua -tra • el r.mi-ito da la obl1gac1&i oubi'

ria en el acto abaV&ot.o da la .mato!n del t!t21lo 1 , an el heoha da una 

voluntaria omioidn del t!tulo 1 IU epraplaoi&i nguler por un tercero, 

Por otro lado 1 la toorfa de la oneoi&i de l1111t• ( 64) qua ftlloa el•• 

tunda11ento do la obllgaci&i olllbiaria, • por v1rtua de la Lq, 111 el• 

heaho lli11110 da qua el 1U1or1ptor orea mi Talor -'-loo al ONU' el• 

t!tuJ.o, ... qu~ lo obliga por ol lleoho 1!810 da n oreao1"91 auac¡ae 111\N 

en <1irouhci6n en contra do IU TolunW,.,•, ta t410rfa de k 01Wol&i• 

tiene su origen on la t.orf1 d1 !:!.mat, o •Taorf1 de la letra de ·- _ 

bio p1pel-moneda1 del aoto literal unilateral• 1 que rlllldda • -

postulado1, .!\le en la -ta propol1o1&n la c¡111 Tllldrfa • ~ • 

la teor!a de 11 oreaoia.. 

Paro no al uao"-te - d•larao1&1 llllilll .... l de ftlmW ,. 

p11e1 loa t!t211oa de or6U.t.o •• i.r.-te orpnieadoll pll' la ~ 

laci&n •roant11, 7 a&lo en caao d1 uoapai&i por el D&dip 'asn¡, ... 
ser.fa la lag11lu1&a aplloable, a oaao ~ qaa la olllipoi&a auMuU 
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' Ml•N - fuente - clllld9dá.a lllliJateral .. vollmW e -Udo• 

.. tnoto, La obllpol&i oauipada e 1111 tltaalo de orfdito, por o\ro • 

lado, el irNr.,.lbJ., pue• - aundo • OCllVa .. la TOhmtad del llJll 

orlptor entra en o1roulao14it el tftulo al portador, éete es perreato, 

La deolllraoi&i unilateral de voluntad puad• rovertirH 111 todo momento, 

1111 decir, que la deolaraoi~n unilateral de voluntld no H por 8" 

1ola la. que e1plloa el !'Un~to de la obll11ao1~n oubiarla, sino que 

adem&• se requiere que •• obeernn loe ~•111!•1 tos de Lq,e1to ea, que

aqu&l.h esto! eanoionada por disposiai~n legal, ll artf011lo 71 aoepta -

loo y Oporaoiuneo de Or~di to, ouando no permite oponer exoepaionee re_ 

la ti Tu a vicio• de la voluntld 7 oreoo16n del tftlll.o, hf • tunoi~n

del •tributo de la autonoafa, tmb&llO• ªº""' dnioo 1uJeto al au1or.l.p _ 

tor del tftul.o por el lado pa•i'l'OJ 7 por el lado aot1To1 a cada tene _ 

dor que ldquiore un d1reaho propio 1 autdn'*' que no 11 10Udarha con 

el del anterior, 

Una ., .. d1term111Ada la naturale• de la relaoi~n oartular, ¡U.re_ 

moa junto aon el mae•tro Rodrl¡¡uez 1 1, (65), que la• deolareol- -

q11e •e haoen e un tftulo de or'41 to de parUoipaol&a, - deolanoio,,. 

n11 quo pneban 7 oartltioen la oalldad de IOOio u oblipol0D11ta a • 

111 que 1oa lllbermte• 1111& •Irle de dereohoe part.1.011lare1, ID 011anto a 

101 tfwlo1 dt arlclito nprH•tatho• de •roanofu, ooat1- -4-" 
de dealarao101111 de Terdad, deolU'aolonH 1111001alH1 deolanol- de 

•erdad, por lo que H refiere • le realp014it 7 abtenola da 1u •rcwa 
at .. depolitada• 1 deolarao1-• 111p111.i., •lo qi¡e -1•- a la 

,,,, m.-. , a. Op, o1t., ~ 2119, 



pro111e1a •·• reJti\uol&n de l•• lll_, En lo• t!tul111 valor•• 4e oonte_ 

nl~o 01"8<11 tioto, •• .on ~·• ·~·" dllf!1'1P11eiones de verdad de -tenido DO• 

rocoptido, ion d1claMcloae1 unilateralH d~ yoluntad hecha• por 11-

sujotú que las roallzo en favor d• ruturos tenedores legfti,,.,s del d,R 

oumonto, a~n un Bloence cbllgatorto, qua no depende de la volunt•d del 

sujeto <¡!le lo ofoot.ta, y sin que la scept~ci&n del mismo dependa de la 

aceptaci&n de "" contenido por otra parte de ou titAlllir o de tuturoa -

tituloras del doc-to, 

Concluyand•J& Las obllpoionas nacen de84.I 11 momento m!llJllO de IU 

oreaci&n 1 no el de su md&n¡ y vinaulall al quo la• hace, aunque el• 

titulo •• ponga sn circulaci~n en contre de la vollmted del ouscriptor, 

En tan to quo las l nterrogonte• p2-ntea<lao en un principio se re_ 

ouelven de ea te 1110do1 En ouan to a la obllsacl&n jurfdiaa, la cr•• con _ 

tleae un título de c...S.U to, proviene de una cleolenoi&ti unlleteral de 

voluntad C'Jl& tuente ea la i.,. En lo que Be reriere a las rolacionea

jur!dicas que ourgen entre el obligado por el peav y el teaeclor 1esft.i 

mo son do MtlU'aleM oub1aria1 y no Jlci-te de la .llisma natainle_ 

u de la1 qun proceden do la rolacl& causal. 



Secci&i ~nta 

Helaci6n documental en su aspecto activo y pasivo 

Quedaron dellrni tados en loo opartlldos onterioroa, los prob'.kimu1• 

referentes a la dist1nc16n entre la relaoi~n oall••l, 1'\Jndsrnental o su]¡ 

yacente de la obligncidn carubiaria¡ ao! como la n.turAloza do la miome., 

Conclu!IDOs que &ata oonoiate en una dealaracldn unilateral de voluntad 

1anaionada por la ley, en cuanto a :U. obll!laoldn jurídica que contie _ 

nen los tftulos de oridi to 1 que en cuent.o • las re:U.ciones Jurldioal• 

que engendran, son do naturaleza oa1ob1aria, 

De las obllgacionoa jur!dic•s que •• aon'1gnan en un título da -

cr&di to, ¡en quUn radica el derecho aencionodo en ol t1 tulo 'L , en -

quien tiene la poseoidn regular del t!tulo, es decir, lo poseoidn obt.I¡ 

nida con arreglo a la ley do su oiraulaci~n 1 , ~ "'' qui~n ha adquiri.; 

do la propiedad del mielll<l 1, ~La t.i tuloridad del doreobo docW110ntal -

tiene cOIDO oausa la mora posesidn dol docu.nonto o •• 1'\Jndn en 14 pro~ 

dad 1 (66), 

Doscort• ol autor desde luego la teor!a do l• det.ant.ai~n, pu••· 
en su conaep to, nu pueden considerarse como acreedores de la promesa • 

01tsiapada eu el título a loa d1poaitar1cs, uourructu.rios, oto,1qu..it,a 

do res e nado el probl9111a re la ti To a ser resuol te oonro...., a la• teoriao 

de la po1111an y da la propiedad, que en nueatro ordezwd1nto pc•iti'fo 

( 66) Con e1t111 interrogantes el 11111e1tro 1Bne0 ao:uienza el estudio 
correspolldiente a la rcl~oian doau1M11tal en ou aspecto activo, Op,c1t., 
p, 126. 



66 ... --v.n ,_. ...... 
11 artfoulo 4J1 1'naiv p!UllO .. la loG'l»t N .,._._ • pt_ 

mera linea al deolr1 111 toudor de 1111 tiftulo ~UTo 1¡111 J111Utique 

au dereaho a '8te1 en loo tlimna• del u\SCllÜlt )111 DO ,.... 111' obll_ 

sada • d-alverio,.. a -· que •• pruebe c¡11e lo lllq111r14 1nourrlemo 

011 Oll. Bl'1l'l'e o llale te 1, 

cauro .... a e1ta d111J10lio1&a, la lqlt.t-1411 ele 1111 tiftulo n.U. 

tivo o a la ord• •e ldquiere ..U.u\e la po11..S&a, dtllPl'I q111 11 111... 

;ya ldc¡ulrlclo oon lll'l'e¡lo a la lq el• m o1raulao1&1 (.ne. a,. 24 7 2ti 

de la LO:lllO), 7 que no •e bqa 1Dalan14o • llll1pa lftTe o ala r .. • la 

ol aontliato 1Ulo1 tado mtre el qae u.,e la po..U&a del \ftlllo 7 el 

propietario qqe dej& 4e teerla, 4ebe p.....U.V el ~ clel p~ 

ro, aon tal de qae na pueda Up&túeela ni ll1llpa pwe lll aJ. h a• 

el mollento do su a4qd1ioia..uDD ¡1114111 NlTUUoulo di qda cll bu.,. 

na te 14c¡u1r14 •u ~i&n (67) •, 

La poHl1411 Tale al tftulo 1 aqllflle - aonduoe • la .,,.,......., 

ao!, •,,,en virtud del prl.ncipio ai.Mro d9 la inoalponot&i, . .i qa ri4 

quio;:oo la propild.S de un tftulo de o*1w adquiere por - 111- la 

titulnridad del dereaho en él rep-ta.so, -lda>•.,.. ·ie "taJu

del dereoho do-tal el que 11 polffdor del \ftlllll <¡111 lo .. ti_ • 

(66) •. 

Por 110, la po•Ni&a adqdrlcla de •- te., - 1111i11J1t a la • 

117 de a1rwlao14n del tftulo 41 ortelto OllDl!Doe a la pl'llpl .... , 1 "

ta 1 la U tularidad elal d..,...., 
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11 ... u deudor, nquer!do d~ pago por ol J!O•Hdor del tftulo 1 
no le ea Ucl to 0Jd¡¡1r de &1'9 D1 la aoaprobaoi.Sn de la autent1a1da4•• 
del dltlmo undoso que lo 1Jl\'1st1.S da la calidad que 01tonta, ni la de 
l~ ~.'lpa.oidad del cn~w ... ~L.., ••• 1' \~~J. TGL.a, O;. o1t.., P• lJZ). 

Por virtud del artfoulo ~ do nuestra 107, •e estableo• que al • 

deudor slflo pcdr& exigir la comprobación do la 1dentirl•d del aareador• 

1 la aerio auoosi<a de ondosos que lo llevan baata &11 cuando loa tftal 

loa ion no"d1111t1vos, ~ato ea lo que se ha dado por llui&r •autonoida • 

del derecho doou1110ntal1 ¡ que queda donoatrado por el lado pr&otico de 

la regulao1.Sn legal en el art!culo 8 rr, XI, que no pel'llli te que al JICI. 

1...tor de buOIUI re puedan oponlr1ele lu exaepoionea poreonnle• opoD1_ 

ble• a 101 anter1ore1 poaeedorea¡ tanto oauo en los pr1no1pio• genera_ 

lH del derecho en la ateria1 1• que el que auaoribe ua t!tulo de orJ 

di to le •• indiferente la per1ona del titular, S. obliga no s.Slo en "ir 

tud del primer titular, lino can quien •• pro•ante como tal, 'En otro•· 

tlra1no1, la 1rrele .. noia de la persona del acreedor 8ll'lllelve la 1rre_ 

levanola de auantae oxaepoionoa pudieran aorle personaloe, Y, por otra. 

parte, serla inocuo eJeroit.ar les talea uoopoiono• en contra del. ter_ 

cero de buena re quo1 ignor1111te de ella• e impotente, • .,ae veda por -

ello detraudodo en oua eoperanzas losfti•• (69) •, 

Ea to por lo qui roapaata a lA •1 tuoo1'5n del deudor frente al po_ 

. eeador legl timado, pull en el oaao del propietario do1pooo!do del Uf¡¡ 

lo frente nl poae.Jor del llli•lll01 al pueden 1nvoaar11 no •61a la Mla • 

re aino la culpa grave en que 1ncurriera0 Se trata de un juicio reivi,¡¡ 

die.torio anta la airaulaoi.Sn ondala del tftula de ar'41 to, 1 de que-· 

en tunci.Sn del alto 1nterb aooial deba da'!n1'rer1e a la clronhci.Sn · -

(69) De J 0 r .... Dp0 01t0 , P• ~. 
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nomal, oOllffdSendo al ÜlpllMfdo Ja• .-1- de lllla te ., Cllll¡Ja ..-.: 

Ho Lo at1111 111aec1e, • el dalo de \lUI el ....... "'l'-1do el tftulo• 

lo pr .. ente al Uulor ,.,. 1111 ,..., ,.. temt•· aqllf e1 ot...ior plltri• 

op0111r la -•PG14A de .ia.i. (...,\M> ciDlO qui.-..- el ..-dq¡ 

lo 8 tl'looi&n JI ole la 117. 

Ante la interrocwite 4e & qd•;•·ó i¡asln U.p • nr el ti tu_ 

lar del denobo do.,_Yl f , el ••tlo llln&UJ. NollM (?O) 1'11111~ 

v11 11.e persone ~· lilll4o .. bu- te, lfU'IOI OO. propietario .Sel • 

tltvlo de 1auerdo aca lo9 cliltoll q111 411 at- -1tu. Con eUli •• • 

a:W79, m pn.r "1Cllo, 11 que - -10 p la .....,...., .i. 

propiedad del t!tulo •, 

De tel. 1uerte que d aJcidlll .Sqai ... Ja ...01• tle'i·--W., 
por robo o extndo, eWI CIUllllo 111 prop11tar10 ¡Jllllla M41111te el p~· 

dindento de oenoello14n o l'lll•iDU.oaollia po1teñor IWt.StliU el titulo, 

no podrol ejero"1' 1111 dereoho1 en tanto no -• •qllllla r11tttuG16a. 

•Pues b1m1 para 1j1roer lo• deNOboe s-i,oN1o1 • ei de _ 
owento, no es n1oesario ser propietiirio del tftalil. lute ·11'91' • M 
seai&n de &l, si se trata de un titulo al porildOl'J o ttMr el tftule1 
y apareoer oomo benet1a1er1o del 1111•• • tn1• de 111111 111'11 DO in~ 
rrumpida de endo101, si de un titulo a la orden •e V.te, llSll que el J 
bligado al pago pum crtr la autent.SatW de lo1 .. to• .._te loe., 
cuelo• •• tran•m u& ol d-to ",( lllntilla ltlllna. Op, ldt,, P• 1(1) 

Relnoi&n deOlllllental • 111 Hpeoto ·pU1TO, 

La ralaoi&i d-W pali11, .. et.S-. que • la ·-itlia • 

que el .1u1oriptor del tfiulo da o*1to debe ~ • clú"Mbc! a ',·. 

laoi.!n oon los 111oe1ivo1 -.lor11 del ...,._to, ., •h·tlll. de 911. -. 

l, le¡¡ialaat&n l:llXioana se oOOtelllJla oonlo obl!ptorSo el hecho de la 

(7o) Mantilla 1t>1111&, llp, ou,, p, "6. 

·!· 



oreaci6u del titulo de ori,.H t.o (ilool.nr .. \li&n uniL1te1·11l do ·1oluntrul •!\!! 

oion!lda por la ley), qu" o• v inuul•nte con las nuevas obllgacion.,. de 

los suoesivoa tenederos. 

De oouerdo a lo anter1or1 al poauedor ,¡. un t!tulo da cr&dito • 

que ea ch~ buena ro, na debe i!.1port9i·ll\t que al t!tulo haya entrado en • 

eiroulodr.n aun sin la voluntad de q•Jien lo euscr1bo 1 ei~ndole surioiJD 

te, c,uc en el momento de la susorlpci&n, d haya ad•Udo el a1peoto -

volitivo de quien lo firm! de obligar•• on.,1bl •riamente1 grnoir.• a la • 

teoría de la oreaai&n y no a la ele la e!111ei&n, 

11 .Pues si el eteoto traelaUvo del endoso tuTiere que d1¡iend1r 
da la realidRd de la emiai&o; Bi el endosatorlo, pllr• poder estar ••1!31 
ro de su clereoho, tuviera quo oorolor•r•e pravfomente d1 que el titulo 
sali.5 de lns manos del ausoriptor por un aoto de voluntad,,., Todo el • 
inati tute de la legi tinwoi&n •aldrfo aobr•ndo1 y la r&pida y aegura • 
oirculaci.!n do loa dtul.oa, que const.1 t.uye la lll.Íxi• preooup~ai.Sn de • 
loa ordenand.entos modernos serfa irr1.31:&lizable •• , 11 (Do J. Tena. Op. • 
ait, 1 p, 111), 

Este no ea el único oompo, proolluna el autor, en qua el derecho• 

gracias al in1t1 tu to do la legi t1maoi6n1 cunr!a en el poseedor do Wl •. 

t!tulo ele cr&di to que adquiere de buena fo y con arreglo a la ley de • 

au oi.roulaci.!n (nrt, :is do la LG'lllO), 

Queda ahora por date1'1111nar, que e• lo que auoeda cuando el aus _ 

criptcr de un titulo do crédito le talt.B la voluntad do obH,:arse º""
biariamente, Nuestra ley en su art!oulc So, oorta las posibles diaou _ 

aione• d respecto, puoa en su onu:nerno16n tuaUva y l11aituUva ezol¡¡ 

ye lt. exoepci&n d.o inuiat.enoia d1 la volunt.&d par• nsumir i .. obliga _ 

ci6n documental o, impl!citamnta acepta la Toor!a del Riesgo du Gie1·ke 

(71), 

(71) ¡¡~, J, Tena, Up, cit., P• ll8 · 
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Esta teoría de la oparianoia (72) "" 1uav1za en loa oaaoa da a_ 

rror, dolo, •1olanc1a o lilllllaci&i T otroa aiallai-.a en qua •a a•t&.'1la · 

la firma del au1or1ptor1 puaa aqdU. 1111pona 1111 .im.o da Yolllatad dal 

fil'llUlte, aun la 111- teorla del r1H¡o, que uclll1a da toda oulpa • 

requiere 7 praaupoaa de alr!a oonourao da voluntad del obligado. 

La solidaridad • •teria oa11b1ar1a H da natural•• 97 dl't' ..... 

a la diapuHte 1111 "•tarta c1Yil. 111 al oupo del Dareabo OiYil uilte-

111110011lll1dad, auaado r•peot.o de - m.- obUpoia. bq plu911da4 • 

'de dwdor11 7 aoreador• (art. 1984 o.os •• D.r.). labl'A aol14addad • 

tin (adallia de la 11&110011l111W), CNUdo dH o ... aonadona. u-• 
daranbo oada uno da por d, a mpr el OU11plial•t.o total 4a la obU,.. 

gaoidn¡ aarl po1aiva, Ollalldo loa dtudoraa cada \lllO da por td npo•taD • 

la obl1¡¡ac1.S:i da C111brir la pnatao1"8 debida (U''- 19117 O.OS•. D.r.) • 

Solidaridad pasiH que en 11111 relao1-• iatansu, 111Jaii. a loa dauda_ 

roa a d1Y1d1~ la obl1¡ao1"8 e partea igual• (art. 1988 0.01 .... D.r.). 

lil1 111ter1a oubiaria, oaurre qua oada una de la• oblipoionaa •• 

autdno1111 y di•tinta do la de loa d .... auaol'iptor•. Da •te mdD ff • 

e:xplloa, • como el dBUdor cambiarlo que pap al tfslo de """11 to pu'

de ui¡¡ir de loa obligado• aateriona, ao la poro1&n q11a le ao~ 

derfa en au oalid•d d• dtúdona aoliclarioa, l1Do la total14ad 4a la • 

obli¡aoi&n (7j)• 1 upecito. pui'IO de la obl1po16aJ,o ldam -rre.,. . . . . . 
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no •• 10Udarit1< con ol del ~nterlor t.neclor, 

El maestro Joa,:¡uh ttodrfguoz (74), eatableoo loa prinoipio• een1 

rales sobre oolidaridad combiat'ia que on ttlminos generüeo oout 

Todos los firmantes de un t!tul'' do crédito on pl'inoipio na o~ 

gan solidariamente (orto, 4 y 154 de la LG'lllC)¡por lo tanto, el aoreo_ 

dor tenedor del t!tulo domanda al deudor oambiario que ••time ooaven1Jtn 

te, sin tener qua seguir el orden de airculacidn del dooua•to, 

En otro aspe :to, cuando en un solo acto su1oriben oooJun~te· 

101 tir11aote1 -colibradorea por ejemplo-, reaponden solidaria-te • 

dal ou11plim1ento de la obligaol.!n ( art, 159 L17 oi ta)¡ a diferencia de 

los que ausoriban en diverso• aotoa en un t!tulo da ol'tldi to ( libndor, 

andoa1nt1, etc,), Sin embargo, haf que baoer notar que le 1olidaridad• 

que exiate entre 101 obligado• que han tirmado en uno o divorsoa aotos 

Htribaa 

En el caso da que el rlrmante do un Acto oambiario •• obligado • 

al pago, puede ejeroor la acoidn directa en oontr .. del obligado prin~ 

pal (aceptante), y la accidn de ragreao cont.ra los obligados anterio _ 

reo y aua avalistas, !lo ocurre lo mismo entre loe ooo1'11'11181ltea do un• 

mismo acto, pues tienen ad""'• do la• accione• anteriorea, JA aaoida • 

de r1p1tioi8n en. contra de 101 llismo1 coot11'Mlltea en loa tAniDD• qae 

e1toblea1 ol derecho aolllln, 

Por dltimo la inte~poic!n de la preacripc18n, re•pecto do un ~ 

deudor c~mbiorlo, no la interruqia re1p1cto de 109 <lemáa, a no aer que 

se trate de cootil'lllllteo (art, 166 le)' alta). 

11,J mg11e• 1 a. Op, ait,, p, ';(11,. 
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In oonol\111&1 1 ll tlrmino de •olidarid..S O&lllbluia oonaia te, Do 

en que aada unn 1e los deudoree reepolldo de la• obligaciones de toda. 

loo si¡na,tarioo en el t.ftuio, dllo en c¡11e cnaalq\liera da elloa .. tcl• 

rHponaable oomo los d~¡ 'f en que la detemillaoi&I da qllien •• el • 

que deber& pagar, oornspODl!e al arb1 trio 7 )IU'toio\llar <rolunW dll.de_ 

undante, 11D que para ello tenp q\le ae¡uir un orden ..,.Sal (ut. • 

154 de le L01'00). 

J.aa prinoipalea diterenoi .. que u11t& eD\re la 1ol14aridad oo_ 

mdn 7 la oublaria p111d9D r .. ..,_ (75)1 

Kn la 1olid&rlUI da d..-.obo oOlllia, tato la aotsn. - la ,.4 

va, ae da re•peoto da UQa '°la oW.•ol&n¡ &ll tanto cpae la oUlblar.la , 

oada 1'e•~•ble lo •• de au propia obllaao14D. 

Sn loa tftulo1 de o~to, la 1oliciu'1d•cl p\llll• Mr r&mQiable

mclia11te la sillCQlar 1Doer111c!n d• la olf11111la • aiD lli ~U _ 

dod1 (art, 34 de la 1-7 oita)¡ ID dereoho oomlD, J,a 1oliclaftda4 ac!lo • 

termina oon le escePoic!n de JNl&O, 

In la ooUdariW acmln, c¡uieo pap ti&M d-iio • · esili&' ' ci.. • 

loe d..U la parte Jl'OJ01'010lloll • idliit.loa (aal<ro JllOtll a 0C11trario). 

Si tuacic!n c¡ue DO Clllllr¡r'8 a atarla oubiiuU, ..- el qae ,... ,_.. • 

exigir el pqo de la totelidl4 de le obligaal&i a OMlquien de i. • 

obligado• en el t.f~ (...W, u) 7 lf1). 

lilll d-iio oCllllD la eol1darida4 H JllOla 1 •e pnaata 8Jmltlnea 

para loa coodeudorwe¡ en el dereobo aubiarto 11111 pa ...... u- 111. 

gar en -*. hla*°1Qoe. difeN!lt.9 1 --1-. 
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En la aolidorld•d do d&rooho oounln oualq1dor aoto qt.G 1Dturnm _ 

pe 11 presoripcidn benetiaia o perJud1oa a loo clelaP¡ en materia ... _ 

biaria no, por virtud del art!oulo 166 de la Ley Clenenl de T!Wloa 1 

Operaciones de Crt!di to, 

En resuman1En la solidaridad de derecho com!n, ollda uno rMpODde 

por las deuda• de los demas, y en la solidaridad cumbiarla cada llllO • 

reaponde exclusivamente por la propia, 



aarnin.o n 
lle la oinulan6a «• lo• dtlllo• le arlcll to 

a.oasaa Mlllft 

lle la• toim1 «• olnulaol&i 4e loe Utulo1 de Qaolli to 

• ... Lo• tftul.os de orlcll to soa do.-to1 de1tinocloa 1 lo oi.&: 
011laoi&i (tftulo1.oiroulaatN bu •ido U..SOI por uitozi-.ta), dota 
doa de 1111a eptlllld 11pao1al par. p&IU' «• Ull patrilllltl.io a otro, libre• 
1 dH•ban...i-'9t •lA loo dllaoiaa• 7 t.rabu que 1141'1'& lillll!F• • 
oon11¡o lo tran•m1•14n de orlcll too o-• ... 

• , • V eh!ouloe del orlcll to, portadon1 de toda suer'9 de Talo _ 
res eooni!aiooe, palano11 que -111- de OODt.imao la r:lq11e• social 1 
presente 7 huta tutaara, los t!tulos de or'11to no pre1tar1ui tu al_ 
to1 1enioio1, si 1111& lo¡idaa,i&i ~al, 1Dep11'9da 111 el~_ 
tal prop411 to de protageio su oiroulacl&a d-4• el plll!to de Yilta de • 
ee¡¡uridad 7 rapih1, 110 Tintara a dieolplizw'lOI "• (De. J. 'llllae Op,• 
oi t., ·Po 150 a lSl). 

Pero a todo 11to, ~qui debe d¡ntftoa.nÍe pcir airoulaoilii di un • 

tftulo do ort"<!i to t. Por olroulaoit!n •• 111tli.ide i¡ue u la t.nnimtes• 
mediata del denolio, que no u- a puar de ••to, o- ob~eto dlreot,a 

•ente la truismbi<!n de aqu'1 (o- suoade 111 la• tran1a11le11111 ele "'9 

:reoho a-1n) 1 sino la del t!tulo llluo. &4111 t.i.Sa q11e el t.i tular dal.• 

derecho es el propietario del t!tulo, 7 duiYando d• ... tltular!W • 

la autonom.i'a d• la propleolad del 1a1-, • dall ODDOlaail' 1¡11e la ... 

1-oi<!n del doreoho M ereotda a tre•" «el dllllll, 7 que el propieta _ 

rio suooai•o de .... , 01 al titular autlnoao del d~ Cllll'tulU'.'-'

gando ad.U., 'l!I• el ~- oouid,ndOll loe titulo• de orlcllw - oo _ 

••• 11U&:t>l11, su ol'!l'!llaoi&i d~be suJ1t.v1e • prJ.nolplo , a lu n1la8 

de olroulaol&i de aqu.llae¡ oiroulaoi&i qge delde 11'9 p1111to de neta• 

•• objetlYae~ 
·74· 
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Ouedando doNni~o el col'lcte1' circulante de fo' t!tulo• ~" ·~~di 

to, que ror lo mismo requieren de una dieciplino "spooilll quo la lagi,¡¡ 

l•cidn moroantil ha disruesto en los e.rt!culos 21, 231 ;u,, 69 y 70 de• 

la Loy Gonerol de 'i'!tulo• y Operaciones de Cr~di to, cu tleoir ~ue lon • 

tCt.ulos do crédito pueden cll·tJular aomo oominaUvoo y al portador. Con 

i. sol'led•d de 1uo lo ley toma uno cladit"icooión biparUta, poro en • 

tivos, a la orden y el port-.dor, que ser.to !!llltorla del presente opart¡ 

do. 

l'or cuanto a lc3 tituloo al portador so rofiere, encuentran su -

11Con un CL,Oo~pto rigurosl.ll?lnnt.e J:l8.ter1alists, .se dnba en aquel 
derecho especial i~ort!\noia a la charta, ••• de manors. -iue el inntru _ 
mento ttlcilment. 'º oonceb:!a como una coas 1111eble,aujet.a ~ lao reglao• 
correepondientoo, y, por tanto, a h máxima de posesión v•lo t!tulo, • 
~s! so introdujo en los instrumentos la ol!u.,Jla ol portador, gruciaa• 
a lo cual era posi~lo w10 oirouladón do 101 derecho• reopocUToo, al n· 
l!mi te alguno al m!mero de tranomisi<lnes, Desde ol principio el porta,,. 
dar sa le&i U:nn como si tuviera el derecho del •oreedor originorio, ,.• 
(Tulllo boar•lli, Op, cit,, p, 285), 

aegi!n i. fórmula del artíoulo {fJ de la LGTOC1 •~on t!t,,loe al poJ: 

todor los que no estAn o:rpedirloa a favor de persona deter:ninsda, con _ 

tengan o no la ol&uaula al portador •, • lqullloa que pa:·• •ar tranaod_ 

tidos sdlo neces1 tlln de la trodician manual ( 76)•, Cuya esenais d-oa 

oa en dos ,1ar••otori'•Uaaa l\ln<la111entde11 La si11>l• po1eai611 ,\el doou _ 

mento, que ea necer.nri& y sut'ioionte p11ra el ojeroiaio del derecho in 

aorpo1·ado¡ le otra aonsiatente en que le &dquilici!D del docu:uc!ltn •• • 

la odqui•lo14n del d0 rocho m1smo,1n lo• que lo trl<'11a14n Uene el ae _ 

(76¡ urrud~ Rnaoo, 1'1'1notpioo de ller90ho l-lerc•nttl.Hhtoo,Wte 
riel :laolonol 3,11,t.,, 1966, p. Z55, 
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rlo ter .l. aoto ab•traato, ¡¡], adquinnte clw1en• t11 prcptetario clel a1J 

mo, aunque el que 10 lo tran1riera DO teD¡¡a dereobo ele 411poner da ';i.. 
(en virtud de la taor!a de la areaoi.Sn); una na tntndo al t!tulo al• 

portador en oiaulaoi.Sn oon o sin la Toluntad del -riptor lo obUgan, 

Pues la tradici.Sn ea •un oaao da preaoripoi.Sn inst.ntanea, 1 pan qua

on erecto pueda r1allurae ea preoiao qua •• den loe rac¡11191to• que 1111 

ra la preeoripoidn en jenarel, ea to 01 la bu81l4 fe y el Justo· título • 

(?7)•, 

Loa título• al portador •aon totalaente 1111par90nalN, t11 al ,.,_ 

tido de que no ee 1den Urioan loa banarioiarios, sino ba1ta el -•to 
dol vanoimianto del título (78) 1 , 

La h1otor1a de oiraulaoi.Sn de los t!tuloa a ls orden 11 en el • 

fondo ls hiatorla del endoso, 

" Tnbién la oiraulaoidn a la orden encuentra eu orieen an el 
dareol1u !'rano .. medioeval, en la p~oUoa de un expediente para aupllr 
le tal ta de la Ubre tran1m1si&l de loa del'aohoa ad 00110 la da rapre_ 
sen taaidn prcoe1al, De esta _.ra ee enau111tran loa pri•ro• título•• 
a la orden on t!tuloa oon o1'uaulas de pago el t.o•dor 7 a un portador 
o&lltioado,..,a1'uaulaa qua perlli t!ui - l!nioa truisll1e1&n IUOHlva 7 
que para l• legi Uaoic5a del qua loa pre-taba, tubllll at.SU ovo• 
doouaen to ( Wlllebriet), JU qua pnaentaba al titulo H oaltttoaba -
ol tuviera al derecho del aoraa4or or1¡inar1o, 'J'la4udo • - _ 
ola auJato a la• azoapolonea opclll1ble1 a ••ta.''Uoarellt• Op. alt., • 
p, 286), 

La ollua111a a la ord1111 Uena al lipifta.40 de - •Upu1aal&n 

beoba en favor da 111111 panana por da•il'IU', - la qua al t.anazo po _ 

. aeador perdi'5 n oa11W da mllllatario 4el to...SOr, pMllllo ele ..,i-. 

ta libertad pan rao1-r al Jl9ID del t!t.ulo, 

La• nota• oanotarl•Uou da :a.o. t!taloa da uMUo a 1a ol'dlla • 

que loa dilUnsu• a011dtten •• La oll'Ollllltenala da qua en •J. t!Wlo 

(77) hoenta 1 O.U., Op, 11'., Po 247. 
('711) lllralN lt8Jfa, Op, oUo1 P• ~. 
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· oo hace re.feren<:ia " la per•Ollft qua ea co1181pa nolllillat.lv111111n$e1 la Ali 

ses1cSn del t!tulo por otra part. 1 se adquiere no o6lo por la eillpla • 

tradición sino ·.¡ue odemi!u •• roquiore de la transmis16n del t!tulo por 

medio del endoso (art, 26 ley aita), Endosa que es en e1ena18 la azd... 

festación de voluntad de traoomitir el t!tulu, que deborá asentoirsa en 

el texto :nismo o en hoja adherido a U, 

~omo con1eouenoia de la olasi fioaai<ln le~ul do loo t!tulos de • 

or,dito en nominotivos y al portador, nos dice el maeoU<> Luis lllilo1 • 

(79la •La e:u.is14n de un t!tulo nolllin•t1vo •• supone eiompro a la ordlll 

a no ser que por indicacicSn de la le:r o por expres1'5n del propio t1tu,. 

lo deba reputnl'Be como t!t11lo no:n1nativo d.Jrect<) (artículo 24) 1 ora • 

por que consten en el texto del dooulll8nto olAusu:Us •lo no a la orden o 

no negociable, lo que signifioar!a que el título queda l'uera da lA• • 

normns propias de la ol.roulao16n de estos t1tuloa a la orden (artloulo 

25)", 

En tanto qua es mis r.,cJente el origen do los t!tuloe nolllinaU_ 

vos. 

~ablar de título• nominativos •• hacerlo Oll al Clllllpo do la doa _ 

trin.~, ea decir como t!tulos nominativo" direatos o biBn como caso da• 

exoapoldn de los t!tulo• a la orden, La detiniai6n te6rica de los U\¡¡ 

las da or&dito no:nl.noUvon la ror111UlcS Vivonta, quien l'uo •u oroador •• 

Lo• artfoulos 231 2~ y 26 de lo La'l'OO son lo• Qlle daterlllinan au r.!gim• 

de oirculacidn; o•mforme al art.!oulo 26 de 11 le:r, los t!tuloo nolll.' 

ti vos 10 tranami ten por ondoso y entrego del trt.ulo m1BI•<>, on lo que • 

(79) l.uls 1-l11!010 Op0 c1t., p, 265, 
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aio ditSeren de lo• t.ftaloa • la me, pero el Utlllalo 24 uip lde _ 

m4s,· 001110' ooDdioi&n que et1 ooraotar!1Uoa 1 llOtiYo de diferenoiooi.Sn -

de aqu&llos, la 1n•ol'ipoicSn de los t!tQlo1 en el re¡ietro qlla al eteoto 

hade ll•m1r el ellli•or1 quic 1.Slo •atará obligado a reoollOGer oOllO ta_ 

aiedor a quien aparezoa oOllO tal 1imalu.i-te en el doow..nto oOlllO -

eai el registro. 

•La inaoripoicSn e• aoDdioidn neaaearia para la tranalll.aidn -
del t!tulo, pero aólo 090 rospeato al elllisor, no aon ro1paoto del end,R 
•ante qui011, pOl' e.l 1dlo heobo del elldo10 7 la entrega dal t!tulo al • 
endosatario, pierda 111 favor de ·'8ta la propiedad dol miao 1 la ti' 
laridad del deraobo. Pero YOlYl.'IOI a deoirlo, el aotuol po1aador del -
dooumen to, a peaar da haberlo adquirido . dol nrdadaro ti tul.ar lllad1anta 
ondoso leg:(U.O, no a1 el propietario tr.nto al Miaor, n1 e1t4 la¡it,l 
riado para ox1g1rle el pa¡o •• (lle ;r. tena op. c1 t,' p. l6J). 

Lo m11110 auoeda en el ouo de taroero da llaena ra, .:idlo al ti' 

lar puede pedir la in•oripoi&i, nhibiando al titulo da qua •• po1M _ 

dor legi tilll&do, o si adquiere el t:ftulo por oualquier otro Mdio ~¡al 

deberil exhibir junto oon aqu&i, el dooumento qua garanti u au adquili_ 

oi~n. 

En lo quo r.,peota al uitor1 acSlo gravitan la• ·obl1gaaionH da

insaribir el título en el regi•tro, da aouarclo il lo qua ae deduoa de -

lo dispuooto por el art!oulo 7J da la la7¡ 'I paro etaoto da pagarlo, JI 
n10&111en te la obllgeaicSn de veriftoar la 1d•Uclad da la penooa qua ea 

prs•enta aomo 111 ti., tallel\or del mialllll1 7 la -t.lauidad ele loa mielo-. 

• ••• 11 tftulo noldllat1Yo1 enoella lfoOllineo p1Jed1 oiraular 111,. 
definidolUllte 'por; la v!a del .,do101 aln q11a de ail.i "9p DOUola el• 
elllitente, n1 •• neoN&rio que aua tNMm111-.a ta uo• aa al rect•. 
tro de aqu&l, S.Slo ouando al tftulo no -~ claaUDOdo :ra a oiraular, o . 
cuando au ootual po .. ldor quiera eJN'Clitar al ~o• •1 s.-rpo~ 
do, •er' preoiaa la lllOtaai&a • • (De J. Taaa. Op. ol '91 p. 15,· a l.56). 

Co110 dir:fa al •Htro fi'ruta (SO) 1 •u llllloao eaorUo ., al t,I 

. (80) Da J 0 r.n.. Op, o1t0 , P• 1560 
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tulo presentado a la aooiedad, sorv ir& para unir las doo 111 ti111111 in• _ 

cr!poiontu> Jel iu6~at.eo OO'Ji11l, inLU!'J.U.Wpiuau por los endJaoa ex.toncll_ 

dos en el t! tu lo y no llavadoa al rogis tro •. 

Los efeotos del endo•o por otrn parte, par los que el endosante• 

transfiere la propiedad no seguidos de la insoripoi&n oorrospond1ente1 

se limitan a las relaciono• enti'e el endosan te y endooatario dal tftu .. 

lo nominativo, 

En este punto puede hobl&•ae de oiroulaoidn oon eteotos llmi ta _ 

dos y de ciroulaoi&n an&mala (81), 

La oiroulaoi&n oon e reatos llmi tadoa tambi&i ¡uede llaar1e an&_ 

mala, y os precioamente and111&la porque li1ni ta sus oteotoa de la autoJ\l! 

iu!a del dereoho oaru1lar o loo que darlvan de la legi timaoi&n del pO -

•eedor, Esta limitaoi&n de ereotoa, puede provonir 1le l.noert.U' en un • 

tftulo de cdd1 to les cl~u•-ulAe no nogoaiable o no a la ordon o no •• 

transteribl•, que hagnn const11r 131 acreedor, el to1M.r1or, o un posoodor· 

sucesivo legftimo oon el objeto da limitar su oiroulaoidn, 

La dootrina en general ncopta, que la tranemisi&n de t!wlo• de• 

or&di to un voz in"ertado aquella oUusula esrá reg.lda por los pr1no1 _ 

pios generales do la legi t1mao16n y con las modalidadea al eJeroioio• 

del derooho¡ pues la pereona que inoerte teles 0U11m11"s ¡>Odr¡ oponer• 

las axcepoioncs .fundftdas en relaciones extracartulare1. 

La circul~ci~n oon efectos limitados (82), e• aqu'11A que tiene• 

por objeto transrerir no la totalidad del dereoho oartular, sino oier_ 

toe areot.os, oomo suoade por eJnplo en al cnac del ondoso en prOCU1', 

(81) Luis itlllo1, Up. oit., p, 262. 
(82) lbfd• p, 26), 
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· ai&n 7 en garantfa, 

Una circu1'lci4n irregular puede ooul'l'ir auando, el t.lú.llo da or¡j 

di to •• e:nite oin o oontra la <rolunt.ad del que t'lgura como em1tonte¡o 

bien, como caoo de invalidez del negocio de tranomiaic!n¡ por eteoto do 

diopoaici&n involuntaria dal tltulo ( auatraooi&n, robo o tala1.1'1o.._ 

oi6n) ¡ por 1allr de ln d11poaioic!n del eadtonta el tfúilo por Ti• ab•.2 

lu ta, dolo error o incapacidad en el obrar, 

<luion entra en pooe1i&i del t.ftulo e taleo oil'OllD1tano1aa, 1 DO• 

adquiere la propiedad y por lo tanto 11 t.t úilarldad del derecho doau _ 

ment•l; pero •f la poeibiliclad de hecho (lept.111ao!&n), de ejercer el• 

derecho y aun ,.[a de poner el tftulo an oiroulaoi&n hao1'ndolo llegar

a mano• de llll t.eroero adquirente do buena te (1!3)1, In au70 oaoo la • 

aaoi&n del propietario doapo .. tdo debor.r detenerse tr.nta al tercero • 

adquirente, .,.. que la oulpa graYo o• 1no1111paUble oon la buena te, qae 

01 equiparada a la •la te, 

l!n lo quo r11peata a la olrculaoic!n illpropla (84), puede d~Yq 

•e de la <rol.untad de las partea ( tranaterenoia de WI tfúilo de or'11 to 

por oeei6n ordinaria)¡ por que el tftulo :ya no eea ll¡lto par.a cdraular

( endoao deapufa del protaato) ¡ o bien ouando la o1roulao14a ele WI i(. 

tulo da odd1 to Ja DO teta llllu, En Htoe - qale11 ldljllieN el J,f 

tulo, no adquiere el @reobo eartular aut4nom e illdep..U•te• dno • 

de modo derivado de la poliol&ii aonedora del preoedcte Uúilar, 

{ª') .Luil 1111101 ,Op, att,, p, 26J. 
84) lbfd-. p, 264. 



Sección ·sogunda 

De las follllAs tranmui tir propiedad en las T!tuloo de Cr&li to 

Los derechos do nat>1raloza croditicia, son en principio tranora_ 

ribles por cualquier medio legal de trensoi tirso la propiedad, pero -

los consignados en un 't!rulo de or&uto, pnra quo •urtan sus efecto• -

oarnbiarios (sin cainbiar la e•oncia de los mismos), 1dlo podri!n trena _ 

mi ti rae por medio de la tradición manual, el endoso 7 lo qua algunos -

tratadistas han dado por llamar 11 transfert•, que consista en la anota• 

cidn da laa trensmisionoo o cualquier operación que recaiga en al dOOll 

manto aredi tiaio en ol libro del e.nisor, 

Los títulos do orédi to al portador, definidos por el art!culo -

69 de la ley, so trensmi ten por la simple tradición manual (art!culo ~ 

70), U respecto ha dicho el maestro lscarelli (85) que1 "La naturale_ 

za Jurfdica de ln tradioi~n de un t!l>llo de oredi to o.Slo puc>de indioar 

a su modo de V&r, 1B doctrina sobre la tradioidn en generul, que roco_ 

nooe en la misma un negooio jurídico bilateral, en el que for.mn parte 

tanto el tradcns 00:11D el acaipians¡ pogocio jurfdico que ndc?n&1 an el 

Darooho ltaliano os causal •, La abple:oa do o•ta roma do tran1:niuió11 

se do1IDJestra en loa térlllinos del artículo 74 de la LG'WC, que estable_ 

oe1 En al caso de robo o oxtrBv!o do un t!tulo al portador, debel'll ••r 

cutiierto por el emisor o librador a quien so lo pre1ent.., .!n m&o re_ 

qui&i to que el ¡1oseedor lo sea de buena re, 

(85) ucsrelli, llp. cit., p, 290 
-Sl-
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1111 uta tona, la d1•pnlo1~ cGDt.ida e el ut.f..,lo oito N _. 

•olrt& que qu11111 •llha robo o .nnv!o de 1111 ~Uüo el porteo• clebm 
notU'1oar el deudor¡ uotit1oaa16ia que H etactuu& por oClllduoto del • 

JuH del lugar donde ha de haovae el pqo, quedando el dmdor obli~ 

do a ~r el dGD1111ci111te - HI truloumdo e1 tlnlno de pre1oria.. 

o1&a ele laa Moica• -1¡mdu en el tftulo, • -o• cpe •e pre•ete 

uu porWor de buena te, - • el oual el deUdor 1e libera ...Uuate

el peco. 

Lo• Ut\lla. de orldito a la old•t .. tnu1aUen por -'l.o del• 

endoao, adlda de que en el arUoulo at. de la i.omo, 1e edt9 cm3'1&• 

-te la •U.ga del t.ftulll pu9 que la UIUIU18a de la ~ .. 

teu¡a por r..Ulllde. 1111 aquf donde la tred.to18a t.1•• •t.loeoia _.ti.. 

tutiva, e11 tunol&ia del priaolpio de la 1-~ que eirfe pan • 

porteooiollal' l.& edqu1oio1dn del dereo!ID. 

ll endoso •• por det.lAloi&a (86)1 • ••• v.. olAillla -• • • 

inseparable del Utwa, 811 v11'1:114 del cual el mo...i.or cub!lll'l• ,..... 

a otro • •u lugar, trazi.t.lri6aclole el t!UaJ. - eteotoa 11111 Woe o

il.1Joi iadoa •. 

&l •doao ocmen• • uarae en Italia 111 el d¡lo IYI, 7 ae ~ 

ouvueln en Frauoi1 • e1 u1lo IYII, • dcaile 1e pelldta .a.-· • 
oon valor do •illple ~ .. ~. 7 :i..., - la,,...tua M 9'. 

doao ID blanao, •e pva1 t.l.d la plurelidlod de eqaOlol. a. .la S.U• _ 

c14n del valor N011dde tue po111bl• reo- llD du.obo - e 1"' 
vocable del on<1011tar10, 7 la oblipoi&n de pl'Mtle del .-..w (Cla 

d1Dlllaa i'rllloua de 1.ai• l.1"1) 0 l'oat.ari-te .. .uttem la ~"-

(86) Cenutaa almlda. Op. cit., P• al 
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lidad do la• •~aopc;l.onos opolliblea al titula,. l\!lterior del endo•ater:lo, 

hasta llegar ésto a tenor un derecho aut4nomo, principio que J.'uo oonoa 

grado en la 01tlonanza Cambiar:la Alemana de 181,8, &l la «otuo.lidad la

dootrina y las modernu legislaciones permi ton afirmar, que en caoo de 

conflicto eatre el poseedor actual del título 1 al que J.'ue despojado • 

del mi•mo, debe prevalaoer el derecho del pooeedor, cuando en su ad'l1\l 

siuidn DO haya incurrido OD DUlpa graVe O mala fo, y siempre que lo h,t 

ya adquirido con arraglo a la ley que nor,,. 111 circulaoidn, Elte •• el 

criterio ••guido por ol art.foulo l6 do la Ley Uniforme do Ginebra (87). 

La naturale .. jurídica del endoso •• det'ine d1oiendo1 Que .. un

aato unilateral del endoaante, y que basta para au porfeoo1onam1onto • 

de la inanifestaaidn de voluntad de &ate¡ ouya principal J.'uncidn ea la 

legitimadora¡ el endooaterio •• legi t1Jaa mediante una oadana ininter¡p 

pida de endo101, 

i'ara pOder perfeooionar1e debe reunir las oi¡¡uientos formallda _ 

dea1 La firma del endosan te ( a fin do oumpllr con el reguia.1 to de la·· 

li teralldad) ¡ debe baoerae constar en el doolllllento IAismo ( a fin de • 

cumplir con el requisito do la 1noorporao16n), e»to sogiln se desprende 

do lo die pues to por el ort.foulo 'JS de la LGlOC, 

)¡u cuanto a ou1 aaraoterfat1a .. , el endoso deba sari .Puro y ·~ 

ple (U't, JO de la ley), 01 decir que la tranoillisidn do cr6ditos por • 

endono no debe cond1ciooar1e en fo~ a.l¡una, pues de lo contrario H• 

tendrá co.oo no puoata, Debe contener la totalidad d• la cantidad con _ 

signada en el título, 11to •• debe Hr total e integral (art. Jl) ¡&<11 

( 87) Luh *601. Op. c1 t,, p. 266 a 21:>7 • 



milo de aoegurar el pago da la dllld& d8 mallera plural, ya que todoa loa 

endoaantee son r••ponoables solidario• de aqu&l (art., 90 de la 19)',, 

El ondoso ea irrevooable, puH \111& na que M ba plumdo el -... 

doso, el ondoaante no puede dejarlo 1111 afeate1 .. aublidiario reepea_ 

to del ondoaante, ya que queda viDoulado aon loo d9""• deudores para -

la aoeptaoi~n y el paso, 111 virtlld de que ésta H obliga oambiari--

te de rogreao, aunque por aaao da uoapoi~n pueda aonerarae de tal • 

obllgaoidn, oon ..S;lo inoert.ar la oUunla 1 11D 111 re•i-•ab1l1dld • • 

(art, 34 d• la LG'lOO), 11 libndOr puede tambic a 1u VH ...iianta la•· 

olAlusula • no o i. orda u otra equinlata1 p!Obil:d.r que el tftulo -

•• ando••• y que por lo tanto que deja de 1ljll&ir ail'lllÜandll1 p¡Mto • 

que aqu&l no quiere vinculane con un taNwa, aill que por elle " a • 

tao ten las p&OUliaridodea propia• del tftule, 

Loa ol811ento1 par1aaala1 del tllldOIO 10111 11 llldol1111te.1 el ....io_ 

01tario, "El en401111ta e1 parte 1111po1al, ¡1991 n deolanci&i ullilate_ 

ral de oonten1do volitivo v1nolllaata natpUc11 dirigida a ,._ t»,. 

oiorta •• la fuente del negocio auWDomo c¡ae a1111q11a nbl1d1ario •e -

llama end•>•u, En Virtllcl de U y la '-9no1a lacft.ia del t.ftul9 da orj 

di to, el a11do1atar10 .. el uraedor oulliario (88)•, La~ dill

endouanta •• W1 pn1upM1w paro .. al. Ull ~to J1810aia1, 1 • 4""' 

ral •• la mi- q119 H alp para al llbtwlllr1 por 911 parte el ~ 

tarlo deb1 estar 1-ci "-do para elldoMr • Virtud del pr!Mipie da la 

au to11oaf1 oubiaria, 

1 La doctrina •UIDda qH el ..eoao -1'1tN a1 -...U. 
una aooi&l 01rtular de r1greao, a parta .. la u~ qu delt.., 

(ii) tul• ltallo., Clp, olt,, p, .•• 



·va del 11ogooio flmd-t.al. Kst08 1011 lea U-do1 etoctoa actiYol del. 
eadoso1 en cuanto a los paeivon, es preciso recot"rhr 'l1.1R ol 118r"~ho .. 
.::a.:aLiarit:.t 1;a t.r&nai'J.ere pro aolvnndo,do u.nera que el •ndo1ante asWH• 
la resposabilldad de regreoo,sdvo cUusula eo ccotrar-lo,f'.<'onte a lo•• 
auc .. ivca endc•atarico 1 teQadoroo legit111M1do1 de la cambiol para l.a • 
acoptacido y para el pago, Y ea quc el ondcsante oo~o el lJbr&dor, p~ 
ruota, se dioe, el hecho de un tarooro, de lll&llura quo ol andosante 111\\., 
rue la obligaoidn de regreso para el caso de que ol deudor prillcipal U• 
otro obligado de regreso no paguon ' (Miia Mutioa, Op, cit., p, 282), 

llabr' endooo en bl&nco o inco:n¡ileto, OU!>ndC falte alguno .o tcdoa 

101 requisito• no euncialea ( aon oxaepa1.S11 do la fima dol endc11nto 

art, 29 fr,Il de la LG'lllC), <¡lle es el uprleaJUDt• pormit1.do por el q 

t!cui. 320 lata ala•• do endoso tambi&n as roaonco!do por la Conv1111ii!a 

do CJinebra, ad 00.:10 en los sio temaa anglolllllerioano y ruso, 

1 La prinaipal ventaja que trajo oo~igo ol •ndooo en blanao, 
L'\l.S la de raaill tar ea grado •umo 4 circulac1i5n del t.!fatlo1¡a <¡110 pe~ 
JDi te au tranorol.sidn do dejar bu1ll.a do au paso en el patrJ..¡¡¡gnio di • 
loa auoesivc1 adquirente• 1 1111 aaaprcaetw, por ende, au r11po111&bi]J. 
dad doa1111111tal. llobre ello• pod:r4n ¡¡ravi tu t.n a~lo la1 ubligacio1181• 
que acaao pron11gu de su• relaaio11e1 materlalos co11 i11111ediatca co11tzs 
tanto•, ezalusivaunte regida• por ol derecho ao.a!A •, (De J, Ttlll&, • 
Op, oi t,, p, lSO), · . 

510 Mbugo, no p¡ede oqu1parar1e un t.ftulo endosado en blanoo • 

oon un tftulo eall.Udo al portador, pu~• lliontrn• quo ol poseedor do un 

tftulo al portador se ltgi tia& por la lin;>la tr•dici.Sn, el que po11e _ 

WI t!tulo a la ordu, aunque io te bqa sido elldosado en h4noo, el 1111,., 

doaute •• legitilla de dltar.iita aadc, ea decir "*11Ante uno uerio no• 

1Dhrl'Ullj)ida de endc101, 

Bl endoso a.l portador ( que 1urte loo .ú1iuoa etoctos que el end,i 

so on blalloo), neeHi t.o prwio al. oobro d1 loa doreoho• dcoW1e11talea , 

ds ser llenado con todos 101 requ1a1toa do 197 (art, Ji), 

.l'or otro l.ado adaten enduaoa plenoa T lillitados, üi la pri»ra• 

ca to¡¡crfa 111000 tra110• ol endoao en propled9d1 en la sel!llll'I&, lo• lllllo_ 
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· aou 111 proourao14n 1 • pruUa. lCl .-.O en p.ropl94ad ocup1-tlldo 

oon l.t. tradio1&1 anual, tnnollli t.. .i Utul.o en ro,_ ab9olllt., ad o¡ 

mo lo• duoobo• doaument&lea en 41 inoorpor.doo, n teul4or llldooa ta -

do adquiere la propiedad dol dOOUlll8D to y ad.quiere la U tul&ridad do • 

lo1 dor1obo1, 

Se elldo1a a proauraoian o al oobro1 oullldo 11 tia• 111 tinal.1 _ 

dad no ya de tru111it1r la propiedad del doau-to, aiao de r-ltar • 

a au t111odor p&ra el eJeroioJo di leo d1!'90llo• ~W.1 qae le -.. 

rre1pol>da al enllo-te, c¡111 d• •te lll>dO viene a OOJllti túrM o- 1111 

manda to en favor del olldo1a tario, Ca.o o011110U111oia de lo1 eteoto1 ,,... 

Hta ola11 do tllldOH, al lllllo1t.t&rto podria opc111erl4i todd Ju _., _ 

oione1 que pudieran opoDerle al M1do1ute¡ o1te -2010 ¡:ullle IU nte_ 

cado ••ada uool'Olla ooateaida • el arUoalll 41 u la Lamo. 
lil udoso en prellda o en prontfa, 11~ apre_,,te 4iap1H'9 • 

en el art!oulo 36 de la lq1 'f atribll'fe al pHIMlr l.ecf;U. (--. _ 

te.rio), todo o lo• der1oho1 1 obligaoiOll" de un &Ol'Ndor pnaiu111 "11 

peoto dol título, 1in ..i..rao no le atril11171111 a 111 tU11lar • dU'Mbo• 

de propieds.d aunque lite lo po- 1D iua.propte, • Tirtll4 .S. • 4"'
oho l'oal que ba .. tndo 911 111 J19Via:>Dia, rv lll taw, ........... 
tario no p11e4911 oplllel'&e 1a8 ._poi_ i* •11• 111• teS- 11411 _ 

tro. el Udos1111w, ¡111 .. IU .i-ho do pnlllla 11 .S.!flilarfa, tld9 Tea • 

que •u po1N1a. el au"'---

l'ara quo pueda eid1tl.r el -4oeo 111 ret.orllo, 11 ~· qae el 

titulo vaga a parar por Hta Y:l'a (...ao.0) a - de altlfa lllllllilt • 

911 el iú••· 
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H realha a tr~ve1 del ... do•o 'I e11t1·eca cltl clocUMato, od¡en el• o&IO' 

requlli to, e1 cleolr el re¡i•tro •tnaatert• • loa libl'O• clel emiaor , 

en .. 1 que •.Slo se roconooor& como U tular a quien apare11Ca Oimultin9" 

monte en el tltulo como •n al registro, Je puede ver en el tranofert 1 

en el decir del waeotro Aacardli (89), • una oondioUo iuri• 1 a oeya 

veriticacidn so sujeta la eficacia de la tranomisiSn de la poa11i.S. • 

sin que obre rotroao tivamento, 11:11 la in1oripcidn an los regiltre1 se

de be ver una for111B de publicidad, inouoti tuibla por cualquiera otra 1 , 

"11 la primera faso de transmiliiln (cdo10 '1 antrega del t!tlllo), ello 

se producen efectos entre la• parteo, pero no 11 producen eteofloa º• 
biarioo lino haota c¡ue lll8diante la inocripoi&i relativa funcione plq 

;non te la au tono.ta, 

1'I Hta auerte, el t!tulo nominativo puede oiroular ain l!alte • 

por la v!a dal endoH, sin que de allo ten¡a noticia el emitonta¡ odlo 

hasta c¡ue el actual poseedor quiera ajeroi tar lo• de1·eoho• en el tltai_ 

lo inbertntea, precisar' do aquella inooripoi&i, 

loto poae de manifiesto que la oirculaoldn de un t!tulo de orld,\ 

to nolllnot.ivo, puede efectuarse sin owaplir oon eato requinto de fer_ 

u, •in afectar por ende la responoabiliclad patr1110n1al da 101 auoeli_ 

vea adqllirlllltea, 

la el endoso el medio exclusivo de circulaoidn apbiaria1 1 el • 

articulo 27 de la LG700 ad lo confirma, puo1 la adquis1oidn del crld,i 

to por cualquier otro JMdiO ¡¡ue DO SM el Ca:nb1ario, expone al tcedor 

la,ft180 del tltulo a que le sean opue•ta• laa uo1poiones que 11 obl,I. 
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gado babda po!U4• .,... al .t.W .. .19 &na..Sli&t¡ 'frullllii4a <11•• 

en Ht• HH •• ,.,. u&.la o ÚlplGllla ( - .. •l IUO .. le M&l .. ~ 

ordillaria, o la trauaiei&t por reoibll 4-1 u1111:i. ) • 

i.. la legi1laai6n vige11te pued• oblll't'&rH 4oa 01101 111 que tia 

ne lugar la oa1i6n ordiuariaa Qwuido el tl:tlllo aoa1riat.l•o1 qua eat& • 

siempre expedido a la on1•1 M inHrte la olluaula a no • la onl• o 

no ne¡ooiable1 (art, 25 de la l.021lO}i o bi• por ~ po1t.nor al • 

veno11111ento del t.!tll:W (art. 'Jr), Oellcla que debe baaerH OOHtu p1r

eadl'ito ( eMritllra pdblioa o privlllia), t1n.da •te 401 '9llt.tp1 ._, 

no produoirl ereoto• pera el obli¡ado prlnols-1 balta no •er noUftaa_ 

da (ort, J)O del C,Com.) .In 0110 de ae116n 4e orlditee, el old•te llO 

garantba la 1olvanoia del deudor ( 1al'fo peo to ID oontrario), el H4la 

te de un orMito 111roant1l ,...po-11 1&10 da la le¡itillidad del orldite 

y áe la µerao1111lided OOG que ei'eotilo .... (art. _)91 0,a._), 

La ceei6n i•pide c¡ue H produzcan loa ef10to1 oambi111io1 del d.. 

tulo da or&di to, llaaapareoen 111 oon11auenoi1 de eate tora da tr&1All.. 

oi6n la1 oar1atarbtioaa de loa tfWU.1La 11¡1.t.iuoi&t 1 pffqlll Jl&N• 

al •~aroioio del dereobo ao be•t.a Ja el tfw:i. 11Do qua ..S ... • aerl 111 

011ario ao~ar (la d...S. oon el d-to q11e &ON41te la o•l•r 

la 1ut01oafa, ya no &apara el denobo del ~ ..Squil'ell\e p1rq11e • 

t.& qp11Hto a laa -lpOi•• del o.sat.a1 la litenllda41 tll*l11a a_ 

tre •41rioacl•N pi .. el tato del *'-• ;ra DO • la ........ a _ 

alulift que deteriQaa la -Ua 7 la1 .-lll11dldM ül Unobl, n.i.,. 

110te1 al 0111ClllU'lo bar que dtolarvlo .Ubft de la~ ..U.., 

ria 4• l'lgre10 c¡UI illplM el u\lllllo 90 de la llT. 

lio ob1teat.a • pela de S-~ la olluala '• a la ore. e • 
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llo&oc1abla "• que "'2W&r' en dei."enaa del. girador, cualqulor otro tene_ 

dor, puede andosar •111 repetir aqu•lla, en CUJO oaso al t!tulo NOObra 

"'Á U puo..l.UJ.J..idad de seguir oircul&ndo oon todos aue oreotos oa11biarioa. 

Laa diferencias que exiotoa entro la tronsferonoia de propiedad• 

por 11ed10 de la oesióli ordinaria y el ondoso puodan ro~11!llirse as!( 90)1 

En cuanto a su autonom!a1 En el endooo, el ondosa torio adquiero• 

un uereoho autb1101>0, que no os •feotado por ninguna exoopolón¡ en la • 

cosido ol'd111aria1 el derecho que se adquiero es un derecho derivado, 

Por sus efeotoa1 En la oes16n1 el cadente roopondo do la exi•teJl 

ola del de1·echo más no do la solvencia dol deudor, •l tuaoHn quo 110 o_ 

aurre en la transrrlsión de crédi toa por 118dio del endooo1 pues alÚ ol• 

endosonto 1! soporta la cargo o responsabilldod de rogre1«1, 

Por la naturaleza del actea La tronold.ai6n por coai.Sn onllnaria• 

reviste la for11& de UD contrato, en tanto que el ondoso ea UD& deolar,a 

aidn unilateral de voluntad, 

Por la 11&11ora de porfeaoionarH1 La oHiÓo se perfeooion• oon1e¡¡ 

sualmento¡ el ondoso os real, pua1 requiore para que •u1·ta mis efeotoa 

de la entrega del t!tulo JÜ•mo, 

~or su cond1oi~n1 La ooai&n ordinaria puedo· eatablacorao oondioJ.o 

nal¡ el cdoso juaa puede IO&etorao a oODdioi&n a.lgwla, 

La trano,Disi6n por recibo del valor dol titulo (art, l/) do la • 

la;y) tiene lagar, cuolllo el poseedor del Utulo de or"1i to ya venoido1 

reciba el pago de un endoaanta o de un responsable solidario, !Ato oa• 

oonaeou&11ot. do que el tftul.o ya vanoido no 01 aucoptiblo do circula_ 

(90) Col"lontea ll'llMcla. Up. o1t., P• 21 a 2), 
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'o.tc111, 1 tu,poao r .. peot.o del .-.... llta o.i.. 4le tnnllllllN.&I 8"te ~ 

loa eteoto• de UJ1 1114.oao aiA lli _, naMüdM1 1 p11'4e .-.... OOD•. 
tar en el título llis110 en fsvor de el¡dn n1pclll1&ble en '1. late llllff• 

ti tul.ar puedo pedir al Juez del lugar que oert11'1que el tra•paao • fin' 

de logitiureo al oobro (arto, J8 '1 28 de la LG'IOO) (91), 



Xl'.l\JLO SllXlUNOO 

Oil'lWLO I 

lle la reg1-entao1.ln legal do loa Utuloe da Cr.!<11 to on ol Doreobo 

Meldaano 

Seooi&i Pr.lura 

ltl el C6cll10 de Ccaeroie 

Bl 04dip de ';tT de ~o de 1BS4 1DtluDo1a4o por al lleoroto de • 

11141 pronunoiado por el General Santa &zma, aa.1 º""" per la L~y para• 

la Adainiatnoidn do lo• Hogooion del Estado de Pllebla, ooneagr4 la -a 

ter1a aeroantil relativa a loe giro•, letra• de oubie, pagaño 7 ll _ 

bran1&1 en au artJaulo 2l8 traoailD Il (art.loulo 34 del Deor8'o a • 

1841). Oeac! de aplicarle en ol allo da lB55, para aontinuar 2'1guiend~·

deapd1 del ailo de J.863, en que nuevuonta entrd ~n vigor, !!asta aquf·· 

la uter1a MroantU todada no eetab• reservada al l•cifflador reden.l, 

por lo que al exiatir c~gos en materia co11orc1al en •lgunoo estadoa, 

como fu& en ol Estado do Puebla, se aintid la neoeoidad d9 t>'>iriaarla, 

De eata •oda surgieren algunoo pro¡eoto1 coa.o el de 1869, el de 1880 • 

que airvid de guia para elaborar el C~&º de 1884 con car&oter Cede _ 

ral, que oon todo y esto tuvo una vida otl•ra, ya que por Deoreto de 

4 de Julio de 1887, •• autorha al Congreso de la Unidn a roforurla • 

total o paroialllonte. De ••to• trabaja• llW'IO el actual o&lil!", que • 

nos r11• deade el lo, do enaro de lB90 ( 92). 

( 92) Barnn Grat. op. al t, , P• 75 • ss. 
-91· 
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Oon el •bj•to ch mad91'111.;... la e•tnotlll'll 1 Mteria dll loe tf' 
101 1 operaoioDM de o1'Ute, " •*14 4e •te oddip,4-1 Libro leA 
do el Utulo Cuarte quo o..,tenfa lH di1po11ici- qa. n¡ulabaD aJ. • 

dop.Soito bonoa.riu 1 el de~oito ea u.o.._~· de Dep&eite.Del 

aismo libro, el T:!~ Ootue 7 llovano referente• a lo• ocntratea 1 :i. 

trae de oambit, ae! oouo lo relativo a la• libnnsae, •ale•, pa¡arÑ 1 

obequee 1 oartao de or"11 to re1,peoU.T-te. 111111._ t.ntuionto ff • 

dio al Utulo Undl~iao, que replebe. lA• operacionoe de Jrenda aeroo.,. 

til¡ qui t'lleron abN..,sGll por 11 &rifoale Je.,~ terie 41 la -•

Le:y Gtneral do Utulo1 1 OpezwiOll91 d9 ar4dito, que •VI• vijor a• 

partir del 15 de 11pti811bre de 1932. 

&> CNIDto .i tideioollillO 11 refill'e (9.J), ttil Sa~ pn la 

Loy de ln1Utuoi111u do Orfdite de 1924 •la qao •e hleo rer~., 

a el lin nglaacntarla¡ f'\lo po1terio-t.e ~ .... la"' llOb .. el ..... 

ddooai•o do 19.26 que lo tuvo oQlll llUlll&te 1rnrocabll. lo 9UOl4e 1illo 

haa ta 11.1 W1 GOlleral de Utulol 1 OpenotOD .. de Qrfdi i. 11119 1pa1'111 • 

ooll!o Dogooio t!pioo didt.into di •tl'Oll• 
Otro t.anto ooumd oon la• ID1titlllo1C111e1. de Crl41t• qge el °'4;.. . 

go du Cuaeroio o>l"llWba en "1 Libre iellmJo Tt~ ~~~ .. ~

so re¡ulaND pr.t.n, por la i.., 4• Jl de 1CO•t.o di 1926, lllllO por la 

L,1 General de luU~ • Orfdit.o de 29 41Jmi•41 •.», 7 ,_. 

teriol'lltllte por la Ley de 1-titaoi- 4e a.la.te 7 .,,__._ ._ 

4uiliarH pabliHda el 31 41 9q0 de 1941. 1111 _.... • - _ 

oia dol lleorot.o ~p1etol'1e d1 la .... ,,...,. .. l81 4e .. u.-.. 



de 19821 •• · e:r:pidic5 la Lo)' &gla!.ton •.•ria dol SeZ"licio Público <.lo DaJ10• 

y Crldi to, publlooda el Jl d& d!.cie,.b1·0 do 1982, que logrd hacor inc"il 

gruente on su contenido • la Ley do lnotituolonoe do Crt..ilto y Organi_ 

zacionea lwdliares, Por lo quo on fooha do 11, do 6Uol'O dtt 1985, •• -.;i; 

pidieron loe decretos que acparan a lus lnstituoiones de ltrédito cowi¡ 

deradaa oomo Sooiedru:loo Jlaclonaluo do Crlidito (,.••t, 20, do la Ley Re _ 

glamontoria dol Servicio Pilblioo de Bonoo 1 Cr.ldito), do laa 01•ganiza... 

cienos y lotividados luxillares de Crédito, regla!.tontadao ¡>or la nusvc 

Ley General de Orgenizacionoo Auxillare1 do Crtldito, 

¿Poro a qu5 viene citar toda esta ••rio do diapooicione1 ?, • 

pues bien, on e1te t!tulo aogundo del trabajo pretendo0>0a estudiar •

a la luz de eotao diopooioiones oapecial111 los t!tuloo do crlldl.to qua 

rueron obJeto de roronus y adicione• por loa decrotoa do 30 do dioi• 

bre de 1982 y 30 do d1ci811lbre do 1983, en lo quo leo sea ap:¡.iooble, 

h quedc5 establecido por lo que oonoieme al G&ligo do Coaoroio, 

que lea d1apoaioiones refdrent.eo a loo t.ítuloa d• orédito (oi!ligaoio _· 

ne1, oerUricodos de depcSsito, bono de pl'ond&; oertif.:.cf.ldoa de port1ci 

pac14D ) quedaron abro¡;r.doo bajo el &11parc de la Ley GanoreJ. do ?l. tia _ 

loe y Operaoione• de Cridi to, Por otro lado, a la I.ey de ilo'Ji..i.<le• -

Merdentile• que abro¡6 al :r!wlo Segundo del Libro Segundo dol c&IJ.¡¡o 

de Oaaaroio de 1890 le corr11ponde ol estudio do lao eooiooes, bonoa • 

de rundador l' o•rtitioado• provisional.ea. 

Seoa16n :le¡unda 

Le7 O..enl de Sooiedede• llel'oultilee 

Lu aooionea u .. an su or1gan1 oulllldo le apuioi.S11 do la• 9001._ 
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dNi .... endniiua1 lo b1o181Ul a ..iiadoe y fines dal a1¡lcJ lVU¡ llOGiedt,,. 

des que aoo•tiabraban ut.ldar a J.111 100100 UD& upeoie d• reaiboa, en 

loo quo oonotat&ba lll ¡¡portao1"11 que bab!an realiw!o oegdn retareDoiU 

de lou llbroo oontabl.,., 

" l'ooo a pooo, ootos reo1boo, .por intluenoia do la ooatwibre-
1 de 4• couvon.1enciae 1111n:anu:i.., filaron ad<¡l&iriendo independencia y 
valor propio la• ta lleKar a ser lo• dOOW11011to• indilpenoablea para oc¡¡¡ 
probar i. nalldad do aooioe 7 necesario• para al eJeroioio de oualqui.iz 
ra do loo doreoho• quo rooultan de la llioaa •, ( liodr!l!"H y 11,, Op, o1 t. 
•• 82), 

Con la GJarioi&n dol enda.o 1 su apropiaci&n en lu aooiones, fil' 

lo c;uo ftono t1 tu,¡r& el laotor daoia1YO e su llVOluoi&n, 7 que a trav&a • 

del csndooo en blanco aulain& en las aooion• al portador, &hora con el 

objeto do del'1nir a esta ola•• do d-t.o•1 debe t~e en OUClta • 

quo aon oonaiderados olllO partea do un copita! aooial, alllO tftulo• YA 

lor 1 oomo doou.mtos quo atribuyen la aalidad da aocioa a na Uta1'-

rea. 

Las aooioneo ooao pRrte• do un oapi tal 8001al., .U oap1 tal llCIOial 

de una sooiodad ancSili•, es la oanUded que Npl'aNllta al valor Dm1 _ 

nal e inioial do la• aooiones, 'J a oada una de allu la ool'NapClllM • 

por ende, un valor tnoo1onario de aq11.U 1 al Clllal debe Ufl'llarH •

el texto a111111> del d-te (arte, 91 tr, :U 1 9.J tr, U .. la Ja,-) • 

Eeto 01 1.0 qu~ d•Undlll al valor allatnoto da laa aao1-. J'ero. • • 

valor raal, ••el c¡ue ae obU•• de d1Yid1r al pavs..te ...sal (OCllll.. 

Junto de valore• nalea) 111tre el total del ..S... da aoo1-. latll • 

cliepel'idad de valorell, H d-•tra o:i.-te 111 Ju._ de oou-.. 
o1&n .n el .. roado d1 valona. 

00110 tftulo valor. ll anloulo ll1 de le 141' a..nl _d• leo!..__ ' 
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'deo Meroant.1leo lao ctefino dioiendo1 • Loo aocionoo on quu •e divicte • 

el oapi tal oooial de uno aooiedud an6nima eatarln l'epreaontadaa por t.{ 

tuloo nomina ti voo ( 94) que servirán para aoredi ter 1 tranalli t.ir la º"

lid ad de 00010, 1 ee rogirln por lao cliopoaioione• rel&tivas a valoreo 

literalea ... 11 Por lo tanto las aaoionee al ner valorea litorales o .... 

t!tuloa de orédi to son rogulad .. por la Lo1 General de :locicdadea Mor. 

cantiles en primer lugar, 1 luego por la Le1 General do tltulao 1 0p._ 

raciones de Or~dito en la que a ou naturaleza eea ooatpatible, <;¡¡ r•OU.. 

aen, le• aooione• eon título• de orédi to que inoorporan dorechoo de • 

partJ.a1paoi6n de loa aoa101, que gozan por lo tanto de lao caractor!a. 

tioas de autonoiúa, inoorporaoidn, legi ti.llidad 1 11 teralidad, 

Qi• laa aocioneo atribeyon la oilictad do eooioo a quien la po•• 
quiere decir, que la aooJ.6n no ea a6lo parte de un oapital eooial, re... 

preHntado por t!tuloa d~ orédito, Bino que aCllloldtn &d-'a un aanj~ 

to de derechos 1 obllgaoionea relacionadas oon su partio1pao1dn on Ja• 

aooildad, 

1, .Por loa dereohos que a tribuyen ne olae1t'1oon en ( 95 h '10010 _ 

nea OClllUllll, que oontieren igualdad de derechos 1 que con tendrÁ!l el • 

111•11<> valor ( art, 112) ¡ 1 aoaiones pref'erantaa, e• doair aquÓlla• con• 

dereabo• preferentes, (a.rt, ll2 plrrato •e¡¡undo), 

1,1, Las acciono• preferente• por la eadaHn del. voto se diY.l. 

den ana 4oc1onea da voto l11d tado y 1in l1a1 taci6n de voto, En prinoi_ 

p1o oada aooidn tmdrá derecho a un voto (art, llJ púnro primero) ¡pe 

ro en la e1ari tura aoaial, podrl paotarH que al¡¡unu aooi<111•• •~lo •• 

( 94) a.tolllado por Decreto do Jo da dio18111br1 de 1982, 
(95) Olaait1oao1'5n tomada del tl'atadi•ta Joaqufn doddr¡uH 1 le.• 

Op, o1 t., p, 86, 
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ºvotar en al<;unoa oaso1, Eltaa acoion .. de voto 1im1tado tendr&n loa 111 

reohou que la le7 lAla CCIDOa a lle minorí11 (art, llJ p&raro Ollll'to), 

2, El¡ oODsideraoidn a oer parte• d1 1111 111p1"1 1oaial, lle aai~ 

nea uerln1 

2,1, Impropias, Co!IO las aooions1 d• trabaJo (.n, 114),aooJa 

nou de goce (art,· lJ6 tr, ll) 7 leu aocionM de teaoreda (art. 216 ), 

Que en el ouo de la• aooione,a de trati.Jo, atribuyen a au t1Wlar un

deruoho traooionario del capital 1001al a laa peruonae que preatui "111 

servicio• a le sooiedad, m.- que e•t.rln regidas por el aGDtratAI • 

ooaial en eu Yolor, inalienabilidad 1 d-'- cOlldioionas, L&u acoione•• 

de goce, tienen lugar cuando exiat. -rtluoicSn de acoionN º"" uti:J¡ 

dadeo rapart1blo1, en ou;yo lli¡ar ao1·ln 11111Utlddu por lle aocdmlu de 

gooe, Laa aooionea de teaorar1'a por dl.U.O, •• 1111 que np-t.all • 

el auaento de capital que adn no e1tl: au•orit.t. 

2, 2, laoaicme• propia• de o&pi tol 10oial 

2,2,l Por la uprel:l.~n del •alar H olaaU1ou m 1 l.co.l,¡ 

nes con valor nomnal 1 llin valar 11G111na1, 

Las aooioneu oon valor numillal IOn la rec1a ~ 'JO" • 

ol 111'-doulo J.;;:~ tnaoi& 111· de le 1-.TJ lal eooi- 11n Talo• aoldnal

oon la t1¡¡ura establooida por el ml.MD artloala, pero ID 1111 pina.ro • 

teraero. 

2,2,2 Por la ola11 de lfO•tui6a H 911boladl1- • .. _ 

o1C>D .. de D\IMrario 1 -S-1 de .,.rtaoi6a, 

Lae aooione• de .,ortao16a m _...ne - eqiilll.- •• 

lal que 111 illporte H pega aoluli-te • llSDUDJ qae a 911 Ye1 ,._,. 

da 01r libenda1 7 papdorM, Lu '"1- 1111 .,..tul .. m -ne 
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liboredaa, son /lqu&llAs orJYo i:>p~rt.. eetl· t<ltaliomito •aUareeho "" •J.-. 

moiaento do aonstJ.tuirae la aociodad (ut, 89 tr, U), Laa aoe1QllH da• 

o.;iUJ.' Waión c.:a:u nus1erario p&gadoraa o no llbera.daa, son l!.ls que tienen • 

pendient• el pago de una parte da su valor total ( art, 89 fr, III), 

Las acciones do aportaoi&n propia11ent0 dioh~s, tienen que• 

aer liberad.a pues la lay oxige que se paguen on •u inte3rided en el • 

lllOaento do oonstJ. tuir•e 4 sociedad, 'f que en tOdo o on parte se pa¡uc 

con bienos •Jiot1ntos daldinero ( arta, 89 tra, l'l y l.l,l), 

2,2,J Por su valor d• oaisidn •• olasir1oitn l.na aooi<mea • 

en ' loo1oneo aon u sin pr~. 

Las aoaiones sin prima, esto ea aqudllao que ue venden por 

ou valor nominal o bajo d~ &st., .. u., prohibidas por el art!culo 115 

de la le'f, En lo referente a las acci.'onaa oon prillla, que oon ha c¡ue • 

se negooian con los suscriptores por su volor noldnal má• un p:W. , v. 

gr. llis &coiones de lnstJ.tuciones de Crédito, ile¡¡uro• y l'ianaa1, 

J. in consideraoi6n a ser tltuJ.oa de valor (%), pueden Ollit.irse 

.n nominativos y al portador, 

Los aooionoo noadnativu d1bon in<li"'lr en •u toxto el nombn, na 

oionalidad ;¡ domicilio del t!tul&r (arta, 125 de Jn LWH y 23 de la • 

LCITOC) ¡ en tanto Qu• 4& aooionea al portador, l.lovan la cláusula al • 

portador sin Jll0llci'1n de nombre alguno (srt, 69 de la l.G'IOO). 

l'ara las aooiona1 nDll1natJ.va1 la 10oiedad dab..r<! llev!U' un rtfli.I 

tro ( art, 128 LG.:;H); si tuaciSn que no oourda con lila acciones itl por.lf. 

dor, La• aooiones nOlldnaUvu, como loe t!tiiloa -1nat1Ya• en ¡¡ceral 

(96) Clon la salvedad do oer eatudiadoa a la lua de l.•• dhpoa1o1o 
no• aplicable" liJlterior11 a las rero11111• 'I adici<mea int.roducidu JlOI' • 
llHrat.o da 30 do d1o1arnbra d" 1982, 
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roqui61'81l para •er \:Nlllad.tido1 dl1 --'-• etrep del t.lWJll 1 la•• 

1Door1poi6n en el rqbt.ro di la tlllool'I (arw. íl4 LQllO 1 Ja9 ~K l. 

~ en lo c¡11e rwpeota 1 la aoo1edl4 taiffl'lt 16Jo ~ - du'

ño • quien aparHOI si:q¡l~-te oomo titular e 11 4-to -

en el registro. Mimtraa qua la• 1ooionea al portador 11 trllllldt!an • 

por la oimple tradioi&i mrmal. 

La d11tribuo14n de la• ';'til1dwl11, se eteotiiarl ., pl'OpDroic!n • 

al iaporte exhibido da la &001011111 (art. ll7 LGSH)1 J una VH que u,l• 

ta el belallo1 -1 que la1 anoJe. 

Las retol'ILI• .• la tona de oiro11laoi&i 41 lol tftulo• de o:iidit..i 

e•p&afrioaaenta 1 las 1001an .. , •on Yab16i .,Uoa'blu a lol boDol de• 

f'llDd1dor, oertifio1doa pJ'O'riliOll&le1 'I ~ 

Loo bono• c¡ua •• up14ell 1 !avo• de lo• twlllllllo.,.. di - eocd'

d•c!.1 ¡c>zan 41 la1 ud.- dillpUioi- .,U~ a lal 1Doicu de • 

la oooiedad¡ con 11111 partioipaoic!n c¡111 iio -adlri di 1111 JO • d• la· 

utilidades onu1lA1, en un pel'!Odo no lllJlll' de JO 11101 dUiU&• de fUlld,a 

dll la IOOied•de 

&p1rooan lol oartit1ol401 pl'OV1110DalH1 01IUl4o 111 el ~rlllno .. 

tablaoido por el art!CNlo 124 de la Mllll 1111 - ~do• lH tftulol• 

ropructat.i•o• 41 lal aoo1oa11, lH OllalN ..- oanJeado• e IU OJ10.E 

tunid1d por loa tftulOI 4-ftidtiTDle tllata ...... - la• aooi- 4'

ber'11 oon tea ar lol rl'!lllll t.o1 a q11e •e nts.n el art.rClllJll l2S de la • 

:i..,, 

La• aocioaea talllb1¡¡¡ pa4rla u.ru aQut4oe ..,..., que lllrfD• 

entrepdoa ooatn el p1g<> di dlñdlllllff o illtulMl4 <¡111 Wl'I .... • 

au e111111an dllllm 1er ~u ... ~ 



~GCoioo Tero•ra 

lln la Ley Ooneral de rftuloa y OperaoiOll• de Gr.dito 

lh lo qua ro•peota a loa t!tulo• de orédi to donominados obligao10 

nea, la enunciaoidn legal que haco el •rt!oulo 201! de la ley deja au _ 

obaa legunaa en ouanto a ou prooiaicln, ante lo cual acudirlllllDI a la -

doctrina para onoontrar un significado más defilli Uvo. •~en las ohlig 

oione• t!tuloa de or&dito oonoratos, porqua derivan del acta de oroa _ 

01511¡ son t:ltulos t:lpioos de 1nvere16n, con renta fija y genoralllente

garantiudoa¡ títulos aeriale• y obligaoionaloo, y 1 p,enerahi"1lte, t.!14¡ 

loo burdtilea ( 97¡1, Concepto• que vienen a ot>.'lpleo.ctar la d1tini _ 

oi.Sn dada por el artículo oi to 1 on el que las obligacionetl • .. ,repr.. -

aentell la parUoipaoit!n individual de sus tenedor11 en un or&lUo ool,eo 

tivo oonati tuido a oa1'¡¡<> do la aoo1fldad ""'1aora •, 

Su face de prillera utilizaoic!n lo !\I' 1111 la Loy de 22 de •ayo de 

18821 que aprob6 la conoeoi~n de eiúo1c!n do obllgacionoa para el llanoo 

111potecar1o Hoxl.011110, 4unqu• divera&1 layas posterioro• ae rerieran • 

ellaa, onauontrau su regluont.01c!n aiatedticK haato la Ley Genar1l • 

de U tul.os y Ope:raoionos de Cr&di to, 

lfl este punto, es necesario encontrar el 1'undamanto de la oblia 

oic!n cubiaria, valga la red1.111d1111oia, de l~ obligaoit!n para detenW>ar 

cual ea eu origon, 

!xi&t• tras moamto1 en la cre&oi6n de una obllsucl6n quo son1 

•a) il motivo o aau .. relllOta por la oual la oociedad proa.U a

la oreaoiln da Vdores, para QOD5Ú tuir UD or6di r.o oolaoUvo Oll BU COll 

(97) 01"'1111tea lhuuda, Op, oit., P• ~ 
·.99. 
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tra•••I b) &l -to ele la orw.oi&a. i8te -• •• divide 811 dOll -

Uupo11 el aota notarial de al'Moi&n y la ol'M41.Sn .. teJ'illl. de loa t1' 

tuloa, que culmina oon la naor1pci&n de :a.a 111.-• por laa peraanaa • 

autor! aadaa.,.una vez ~oa los t!tuloo, &!toa oOIUlt1 biy~ 1111 valor, 

una oo•a 11eroantil 1111eble1 un tftulo da or"11to <¡110 repreacta una o_ 

bligaoic!n a oargo de la aoaiedad amsora1 o) 11 -to de 0111111&., o_ 

sea el ao to de poner on oirou.laal &. loo valorea ,a -doa • iliool1JO .. 

doo al t!tui. (98) •, 

Da Hr aoepWa la t.arla tl1 la amsi&n para poder ~ el 

f\lndamento de la obll¡aoicSo oUlbiulia 00119i¡paada an al t!ti&Jo, ..ta • 

en el aoto de amiei&n en qua ne 01-taria aq11Qle0 11.t.n eabargo ll'lllllq 

ve el artfoulo 2lJ da la J.G'll01 La mll1&n ~ '*"-.. IOr daolenoi&a• 

unilateral de la soaiedad -.Ora, que hant oonaw •uta .... 1111ta,.. 

rio 1 oe 1Dlor1bb.C en el lleli•áv l'dbliao ele le ~ ,..... aa • 

eotable1oa garantfa con bipoteaa J e el Rq11tzoo Mb.Uoo ele a-m100 

li\l aota de mli&n aonWl!lrl1 w.t11 loe daMI "' 16111\tt.I...., • 

a la soohdad m•ora o lo• de au eaor1ture -•t1úit1tt (ll'U,2JO tr, 

I, II 1 213 rr. 1 1no1a09 a 1 b)¡ Loa dat.o• que id.,Ut.l.qu• el or4d1.. 
to a oar¡¡o de la -1edad J cla loe tftal .. da orkto (ut. alO lle, • 

IU, IY V 1 Yll)¡La e"90ift011014D de lu praDtfU -Utlddu e fl 

vor da la Miailli ( arto 213 ~. W)J l.e ...,..al ... tlll ~-
te oomln da loa oblSpatodaw ( que .. o01111t1_. • dlpOdtarlo), • 

oon la aoeptaoi&n del oar¡t1, J le Ollllpl'lliao14D cltl 10UH •to ele le • 

oooildad, as! o_, la alateaoia ele i.e 111.- qll ..-u- k ..... 
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·si6n ( art. 213 rr. V, inoisoo a,. b "J o). 

Laa ••pocit'icacion<>• c¡ue doborin contener la• obllg•oionea eetAn 

oonBi¡¡nlld•• en el artículo 2l0 do la ley; pudionclo oiruular co110 nomi_ 

na Uvas en su regla general, y al portAdor ouando •o•n insori tas en la 

ComisicSn Naoionnl do Valores ante el gran públiou lnvo1·sioniota (art,-

209 do la lGl\lC), 

Laa prinoipalus siwili tudea que encontramoe entro laa aocionel • 

y laa obligaciones oon1 lln prinoipio ambos título• de or~dito aon va_ 

lores Lllobiliarios¡ en segundo termino, ambco títulos podbn e111it1rse -

en nolllinutivos '/ nl portador, per<i en virtud de loo dooretoo do ):) do• 

dioiambre de 1982 y 30 de diciembre do 1983, 1'>• obligaoionoo son a6lo 

nomina ti vas y excepcionnl.Jlonto a~ portador¡ aunque antes do laa rafor_ 

mas establecidas las obllcaoionus en la práctica lo eran •6lo al port¡¡ 

dar, 

En cuanto n suo tliforenciae tenemos, Lns aocionea sdlo pueden -

ser eaitidas por lao sociedades an6duQa "I las aon~odadeo en cC>malldita 

por aooiones¡ en Cllllbio :U.o obligaciones únicllll&Qte puedon ami tirso • 

por las sociedades o.n6nbtaa, La• soaione1 atriwyon a ou 1'l tulsr la a¡ 

lidod de socio¡ los obllgacione• on oubio incorporan un ort.dito a ~ 

go de la oooiedad end.sora. El socio es partlcipe de la sociodad, 7 el 

obligacionista es su acroodor. Laa acaionee son de r·~nta variable, ••· 

decir que dependen do loa reoultadc• de las utili~actes repartibloa de• 

la sociedad, do :tas que •• dietribufen pnrte proporoionale•; la• obU... 

gacionos por el contrario, den derecho a un intor'8 que no depende 4• 

loa reaultedoa de los negocios de la sociedad ead1oro, 

La 41la<Ablea General de Vblig-.1cioniata1 • el unu a••aiaui~n. de • 
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·tipo e1peoial 'I de naturaleza u~ant.11 (99)•, que repr .. enta el oonJ.l¡n 

te de &atoa 'f ou;yaa claoidones •el'Ú T'1idas para tedoa, .UD para loa· 

auuntea, si aotlla de oimtol'llid•d al aota de lliai&i y en lo NtabltlCi_ 

do ¡¡or J.& le'/ (art. 2lll). La a•uiblea ... 1onanl a1 • oonvocada ¡¡or el 

repreo911tanto oomln de loa obli¡¡ao1oniltaa1 o el Jue1 de l'riaera lnat,F 

oia dol lugar donde eaté oonatitufda la sooiaclad ( a1 en el thllllno de 

.30 días no ea ooDYooada por .aqu'1 ). ConaideiindoM qua la aa&llblaa e¡ 

tá lo¡almente instalada (art. al9) 1 ouando en la pl'iaera oonvocatoria• 

osUD raprea111tadH la mitad ... una de la• obli¡¡acionee 111 o1Nllla _ 

oi&n, o bien con el ndMro que reaulte a1 ea la ·~ 01111\'-toriar 

Las docioionou 1erin vWdaa con la aprobao14n de la u;rorfa de los -

votos oont..blaa. S.Slo •ti permitido com oaao ele uotf'Oilza (ar'- 220) 

al qu6rua establecido por el art.!culo 911tar.ior1 a qua oonOUl'l'a el 7S • 

de .la ao&lllbl&a 'I a qua la1 deoiaion .. HAii t<>udaa por la mitad lllla • 

uno de los voto1 ouando1 So treta de delipar o remover al reprea111taD 

ta oomdn de loa obli1acion1ata•1 oUUldo H trate ci. pzdrroga a la ff _ 

ciedad eadaora0 De lo OOUl'l'ido an la u&llb1- ae i..111'-" aota 1U1orJ. 

ta por ttl prHid111te.., el aaoretario, aunada caa.la liata de aliatlD _ 

tena aaA.lllblea que eatari pre~idicla por el npre1mtaDte o-'i de loa • 

obllgao1on1•tae o por el Juez de PriMra Iutuoia qua la oGDYoqua.~

lo eatán to.oultadoa loa obligaoicrniataa a IOlldil' a la ~. Clll&Dll• 

hqan depoli tadoa loa t.!t»loa npreaantat.1Toa an el lugar m que •• ~. 

signe en la c-ooatol'ia (u•. 221) • 

.&l repro•mtaDte oOll!a de loa o'blSpllioúata81 • al l'WpNlet..a 

te 4111 oanJunto d9 Utlllana el• Ju OblipoiODN1 cpdm Jllldftl - • 111 

(99) Cenuitee &lmmda, Op. oi~, p. MS, 
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ohligllcioniJU\ (su retrib"oJ.~n oatará • oar,:o do la oml::1•ra), q\Uen • 

dasemplliiar.ó el oargo peroonoL.ente, y sólo podnl renunciar por oauaae-

1~raves. 4. t'nlt11 rJo ropro::i1.1nta.nt ~ zo1nUn, uata focult1tdl\ a iritorvonir -

una lnsti t.uch~n de- CróJi to :lUtvrizudt:t como Ciducierio., 

El reproaeint11nte conul•' ue los obl1r~3cionL1tau obrar& como n1and'

tario (.rt.<J.7), y tiene ·1de1ds de las obll~ncionos consi~nados en el

artioulo ~lJ fr, V incisos a, by e, lan quo l:.l~ 1blJae el ~rt!culo 217, 

do lns oualos la mÜJ rt1l1:"1.'\r. to ou lri. ·::.1, u.riü.::l .~11 la 1'rar.:.::ió:1 V 1111 ca 

.. 101d ¡t,a.·1 cu 10:1 Juicioa 

en fOr!lla inrUviduu. ... J·n"th.; ej0rc1:....r ~us uccionu:J ountra la suciedad 

{art, 223) en •¡uu 110 obstante, podrán ser ati•aídos por un juicio co_ 

lectivo en al quv . ..:1· .. :;'1vc1!~'l el roproaenta.nte coraún de los oblieRc1o_ 

nietas. 

Para la amortizaci6n do Ls o• llgacionos, puede esUpularse en .. 

el ao~ de omisiJn ~ue 9U efectúo mediante pagoit pei·lódicoe o por sor_. 

too¡ 30rteos ouyo prooed111don&o est.á dispuaoto en el artículo 222 de 

la ley, 

U final, el ar U: culo 22; do la ley estnbleao que la oaoidn de• 

aobro del oródito p1•i·.cipal que ""'F·"" la obligaoidn, proscribirá en 

cinco llños a !HJ.rtir del v'm.:i aJ 1.nh.11 ;: en tres años la e.'Jc1'5n de cobro 

de los interesen. 

l'reTio a citar l..Jl:i ~fl,1icidr. J.'"- lo que dobei.10s en~cn'lor por ce.r 

tific:ido do l1articipacjC01, '...onu; .. os ls. vhl1r~i..Ji4Sn da oaber 1l!a'l\Ul11a cue.1 

tion .. 1obro! nl tidefoo,niJo, 
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lil fideicc.110 (100), tiene a11 or:l¡eii 911 lo• pús., de 1Drlater1•a 

J lo• lültedos UnidOI de llort811111doe. O- negocio de oant'lut11, ea de 

rivado de los antiguos •u1e1• que pod!an pr11tarae a ocultaciones i'raJI 

dulentas, La pr,atioa del • trust• 611 .. to• paf1e11 e1 real.bada por -

personan di1tinta1 ( truate)¡ en loa &atados Unido• de liortea,,&riaa1 el 

ejeraioio de eate negocio ae ha extendido a la aotividnd bancaria 1 -

por onde 1! oda te una c0111ptD1aai6n , Oosa que no ooul'1'9 aon el Trua t

on Inglaterra, en donde .U. peraona del fiduciario ea individual 1 no -

percibe ninguna co:>ponsaa16n por au tra1-Jo, 

Uon la modalidad ut111uda on los l>atadoe Unidos de llorteueriaa, 

1 atrav&e de la invers16n de capi talss norteUM1rioanos on Hlixico1 •• • 

pro1eatll on nuestro pa!s la inati tuoi~n del rideiao•ho, !'\¡& 1ntrocluqi 

do en el Dereoho Joloxicano, en la Le1 de lnat1 tua1ane1 do Cridito de • 

lB24, ain l'eglalltntarla1 para eer aonsiderado 0090 Mlldato 11'1'9'ooabl8 

en :U. 101 do la wa torio de 1926, CollO negocio t.!pioe apareoe ha1ta la• 

Le1 General de 1'!tuloa 1 Opencionea de Cridito. 

•1 nogoaio fiduciario 7• tlll'aiudo en nueatro pd1, lile :l.n1t1tu_ 

cionali zado co*' t!pioa11ente bancario, 111 el que la 1clreno1a de lol • 

beuooa a trav&a de la illtarvenci.Sn e1t.etel. podle pnntJ.ar 111 o_ti_ 

do (art, 20, !r, lll y 26 a 33 do la anticue Lq Gensrel d• In1tit11o1,11 

nea de ar¡¡,1 to 7 Or¡an111aiono1 411&111_ de 1941), 4bon 111 mJeltn• 

LeJ Ber1-t.arla del Servicio Nblloo de B1Dca y Orldit.o d• 14 de 11111 

ro ele l9BS, 7 en Yirtud del deoreto .llllP"OPl&tor1o de ~ Buoe .l'r:l.Uda• 

del:kl. de 11pt.1Mbre ele 1982, p11llle ~- el ..,.lo1o - 11~ 

''. 

(loo} a.r.u~ Ai...i.. o,. ~u., ,. iln. 
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'riH las lnotituoionou do Cr&dito oOllatituidu 0011111 dooiedlld .. llaai.-. 

les de Cr&dito, que eatln ar¡¡ania:adao oollO lnlltituoionea de 8anoa lfaJ.., 

tiple (erta, 2o, rr, I 'I 30 rr, ~ le'/ oita), 

En el Utula ~egulldo Capítulo Uuarto, artfouloo 60 a 66 de eota

le;r1 roferontos a los oervioios do llanoa lltltiple operados por lAa So_ 

oiedades Naoionale• do Crédito, oo diopone las raoultades do laa :Wat,i 

tuoiones fiduciarias oon las partee oontratantea an el f'ideioomieo, 

Corresponde ahora definir el ridoicomiso OOllO 1 1 ,.,un nococio • 

Jur.fdioo por 118dio del oual el f1da100111t.onte consti tu;re un patraunio 

aut&1101D01 ouya titularidad se atribu¡e al fiducilU'io, ,para la reali.._ 

oi&n de un t'1n deternlinado ( 101)•, 

l'or la tanto, el tiduoierio titular del tondo com!n puedo emitir 

•oertitioadoa de part1oipao16n que son tftulos de or"11to, que repre _ 

sent&ll el dereoho a una parte aUouota do lo• frutos o rondimianto• de 

los valoreo, doreohoo o tienoa quo la aooiedad ond.oora tiene en fidei_ 

0011lao irrevooable para eae propdsi to, el derecb.~ " una parte altouota 

del derecho de propiedad o ti.tularidad de eooa bieneo, do:reobos o voJa 

rea, o el doreoho a una parte aUouota del produoto noto que roaulte • 

de la venta de ella• (102) •, 

Ea dooir que de la de1"1nic16n contenida en el artfoulo 228 a de 

la J.GUIC, existen tres claaes do oertifioadoa de parUoipaci&n1El oar_ 

tif'ioado llaaado de productoa, el oartificado de ooopropiedad :r loll • 

oartitioadoo de liquidaci6n ( lDJ), hiote otro cri torio que olasitioa• 

a 101 oartitioadoo de parttaipaoi&n c1 Ordinu1oe ( art, 228 d) ,acia'., 
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'llos ouyos biene1 dado• en tldeioomilo eon m1eblel1 lo• imobili11'101• 

( nrta, 228 d y 228 11), que aon loa que e¡iort.M b1111H de ea te lllt:ul'lla 

za¡ aaortiaable• (arta, 228 1 '1 e1guientea), que ion aqu&lloa que adll., 

lila de dar dereoho a 1U1a parte aliouota da lo• renclilliantoa, taab1"1 • 

dan dereoho al reambolso del valor no:!dnal del oertiN.oado¡ no auorti_ 

zablee ( art, 228 a), aqulllo• en loa que la eooiedad emisora entrega • 

el Yalor nominal del t.ftulo al taminar el N.da100llls~1 y loa oartiN._ 

oados de psrtio1pao18n nolllnativo1 y al portedor (art, 228 l ), Exis _ 

ten oertiN.oado• con oaraotarfat.toaa eapeo1alea1 cliom los autona, o.a 
ºº"º los oort1N.oado1 de ooopropledl41 en loa que aa hoce oonatar la• 

part.ioipaoi.Sn de los oooprop1et..r101 de loe blene•1 titulo• o Valol'M• 

c¡ue so enouentran en poder del fiduoiario1 jlll'diendo el oar&oter di t,j; 

tulos de orédito •iniendo tan dlo oc.o d-to• probatoriOll (art,• 

228 b1 plrrato taroero)J lo• oert1N.oado1 fiduoiar101 de ad11Udo1 ion • 

aqu&lloe eu que previa autorhaoic5n del repre•antanta oomln da loa ~ 

nedorea, la lnati tuoic!n Fiduciaria aonaarta prbtao1 pare aeJoru o • 

inaremonhr lo• bienes 111&teria del tldaiao:liao ( t.ftuloa de or"1ito a • 

cargo del f.1da10011l10 ) ¡ lo• oert.1N.oados de part.1oipaoi8n oon IDI ~ 

"º de rendiaianto (arto 228 ¡) 1 aalO en el que ee ¡¡rue el petr11111 _ 

nio genarsl de le eai10ra1 lo• oart.i.tioadciil de vivienda, c¡ue rep""'

tan un dareobo1 aedianta el pago toill de la• cuota•· •t1pulada81 1 • 

'lue •e tran11ni t.a 4, propiedsd da una vidlllda golllldo 111tn tanto del.

aproveohalllen to dal inm.11ble, 1 e oaeo de 1nowrpllalmto o ebendaao • 

recuperar una perta de ••• ouotu ele ac)'erdo • la i., ele Ylloreo ele • 

r11oata que •• t1Je (art, 2211 a bl1_).,(lDJ,), 

( lD4) l'llata 1 Oüwo, Op, oU,; p. 250, 
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La nntur<;loza jurldion do loo cartifioad~D de pnrtioiv•ciSn (nrt, 

228 b) consisto., en quu flon :;u~hs iuuablBB uWlqUo loo bienea fidAicom:t_ 

ticca sean in:uueble.!l, Jo curi:ioturizan por sor títuloo rop1·~0Gnta.t.1vou, 

1;1J decir reproaont.o.n dordchoo a un!\ pal'W a.l1ouota do la propiedad o .. 

ti tu1'lridad de loa bienes do cuü·¡uier claoe, de los i'rutoo o rondUi,s¡n 

toe de asoo biornrn, o •Jol ¡;roducto neto do la vont.u da los utl:!LDCP.Par_ 

te al!cuoto.1 quo rop1'e!lentn un dercaho oompr•.mdldo en nn nÚ:lero cabal

de veaoa en un todo. 

El f'Undamonto do l!:L obll~aci'5n ca1r.bi11ria cio los oort.it'icatloa do .. 

la sociedad o U.nora, 4Ue se hnrá \lOn:i tllr en cscri tura pública, la. que

oontendrá todoJ lou requ1a1toa qua e•tabloo? el Mticulo ;G<O do la 

LG'.IOC, a aaberi Datos de la oooiod•d aminora¡ neto uonoUtutivo que -

di.S origen al !ideioomiso, y la dasor1poi~n de lou derecho• o cosas 1111 

teria do la o.nisi6n; i1Dporte da lA em1ei6n; lA naturnlezo <lo los t!tu_ 

los y su denominnci&i¡ lA <loter:niriaoi~n dol :n!nJmo du rendimiento¡ p]A 

zo para el pogo do rendiml.entoo o frutos, fecha de a.11ortJ.zaoi&i y la -

d.,.1gnaoi.Sn del representante cando, 

U reprooentante oor.n1n do loo tenodore1 de los cortirlcados de -

participaoio5n1 les oorre•ponden lao sigulentoa fncultndoo y de\Jere1 -

:;rt, 228 r)1 Verir1oar los ttlninos del acta cunst1tllt1va del t1de1o,2 

miso¡ comprobar la existen"ia da los derechoo ¡ bienes tidoioomi t1do1¡ 

rocibir y conservar oo:no depositarlo loa fondos dest.lnadoa al pago de• 

loe bien•• adquirido• o de "" oon1tNooi&n; ~utorhar lo1 01rt.t.tioedo1 

que H 8111 ton¡ 1J1rc1 tar la• acoionoe y deraahoa d• loo tentldoru • • 

conJunt.o¡ aailt1r a lo• 1urteo1¡ CO?JYOO~r J preo1dlr la 4Hllbl.M Gme_ 
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rnl de tenodores do oertif'ioadoa de part1o1poo1c5n¡ rooabar los demA:s • 

da tos o inforMO qua neoeo1 to para el ejoroioio de sus atribuoianoo, 

Loe oort1f1cadoo de partio1pao1c5n oontendreln (art, 228)1Los da_ 

too quo determl.non o. ou titular (fr, l)¡ la menoic5n de 1er oortit'1oa _ 

doo do partioipaoic5n y au clase¡ fecha de expod.1cic5n del tJ:tiilo¡ m!ni_ 

mo de rondimien tos garantizadoo¡ tél'llino para el j,ago de loa productos 

o rondimiontoo¡ plazo de ..,.,rtizao1c5n de los tJ:rulos¡ lugar 7 modo da• 

¡..:i,;o( ron¡;~'! ti···~ ·~nf-.n b.:: :· . .-:-.caioneo II, N, VJ y 711); ol im¡::ortc :~:. 

la em1"1c5n¡ lugor y focha. dol nota de eHll.sic5n (tri, V 7 l) ¡ la de•illlll 

oiou ~1;1 ... &. .ivcJ.ec.laá em.Luu1·a, oon .J.a t'1rl.iW. ll ... 1.1v111:rara del autorizado pa 

"" ln 011l.ieion ( rr. lll) ¡la fil'lllll autc5grofa del representante coim!n do 

loo tonodoros do los oertifioodoo de psrt1oipooic5n (tr, XI)¡ la oap~ 

f1oao1Ón de las garantías ospeoiales pora cada ei.d•ic5n (tr, lV), 

Prcooripci&. Lo.a oooioneo paro el cabro de ouponeo de loa oort.J. 

ficadoo do ¡Jartio1paaic5n presoribir4n en tres años 11 partir del venoi_ 

miento¡ en oinoo año• lae aooionea para oobrar loa certifioadoa am:>1•t.J. 

zable1, a partir de la rooha an que oe venzan loa plaza• de U10rt11a _ 

oic!11, Es tna pre1oripo1onos operarln a favor de la S11<1retar:l1 de Salu _ 

bridad, 

La prosoripoic!n do lao aocione• para el cobro de eteot1vo1 o ..S.. 

judicaoid11 de loa cerUf'icado• de partiolpaai&i 110 AOrtiaable91 •e ~ 

gir& por la• re¡l•a de dereobo oaa!n¡ oc~ tba1llo a partir da la • 

recba •lllalllda por la a1amblea que cano- da la telldllaaic!11 dÑ ftd4' 

0011110. 

El tezto de loa cert.Sfioldo1 ~"-' 111' ~liado por la ao.t.11&i 

llaoional B1111oaria 7 de ieProa (~ aal o da la LCl'll0) 1 



El oert1fioado do dop6sito y bono do prorda •on títulu• do or&dJ. 

to o.ni tidos por los Um11cones Uonerulos do Dop6oi to, quo •on org!llli..._ · 

oione• auxiliaros naolonalos de crédito, reguladas por la nueva lay •• 

General de Or¡anizaoionos y AoUvidadee lwcillare• de Jrédito (arta, • 

2o1 )o tr, l), Que se dot'inen en eatoa t'rminoa (art, 229 de la LG'IOO)s 

"Bl oert1!'1oado de dep6si to aorod.1 ta la propiod•d de las inorcanc!a1 o 

bi•uu• ilepolitadoe por d almao&n quo lo •.llite¡ e.l. bono au pronaa, la· 

oonotituoi6n de un or&dito prendario aobre la.a meroano!Ao o bienes iJ\.. 

dioados en el oertifioado de dep6s1 to oorro•pandionte•, 

Loo Almacenos Generales do De~s1 to realizan lae aotividndos si_ 

guient .. (art, 11 de la. LGOUG)s• Tendrán por objeto el almaoenand.on~ 

¡¡uarda o oonservaci6n do bienee o morcano!ao y la expod1c16n do los • 

oertitioados de dop6si to y bono do prOlldl.I •, ldo•&• do la se!lalada ea_· 

t& taoultado a t Prestar servicio •le tranaport<i de "'.orctlllc!u, que .,._ 

t&n o vayan a oer confüdaa en dep6aito (tr, l)¡ certi!ioar la oalidad 

de los bienee o maroano!•o reoibidn• en depc!sito (rr, IX); nnunoiar la 

venta ile los bienea depoeitados en su• bodegao (fr, 111)¡ ompacar y• 
vaoa.r los bicneJ o maroano!•o recibidos por ouonta de los dopositante1 

(fr. 1V) 0 

Unioamente los ll;onceoe• Generalas de Jopc!uito est.Án autorizado• 

a expedir lo• oort11'1c"los de depc!si to y bono a de prenda ( art, 11 de • 

LUOUC)¡ eo oonsecuenoia cuando •e trate de mercano:!as indivHualaente 

deter:n1nsda1, poddn los alllaoenol expedir 1111 bono do p1•.mda con oada• 

aerUflaüO, ói1 ion bien .. d1a1cnsdo1 ¡•rilri-nu, padr&n ~" .. 

bono• de prendo .ll!lt.1plo1 (ar&. 2.JO J ;;.)', "º la wl.'UC), 
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Raspecto de lo: r.,..w..1 i.c.s .¡ue oontendr&n loo certit'ioadoo du '\11 

pdoito y bono de pranda, di nao a que 1cn (ar~ 23. di la LG'JllO )t La • 

m•no1'5n do •or oert.ilioedo de dop'5si to y bono de prenda1 lA teoba de • 

uped1o1én del t!tulo1 1l 11.S.1ero da orden del titulo, que deberá ••r
i¡ual paro aabo1, y progreoivo ouondo •• expidan varioa bono• de pran.., 

da en relao1'5n a un 1410 oert1t'1oedo ( tra0 I, 1V y V)• 

"'1 relaoidn oon el &liaaoé los tíwlos deberán oonte11ert La 4',. 

1i¡naoién '1 fill'IL'l ~.1 •luom1 la .. no1'5n do lo• •doudo1 o tol"itas en• 

favor de &1te, o bian la -oi'5n de no adatir ••to• ( rr. 0 II y XII). 

llll cuanto al dapdlito oantendrln1 La dlteninaoi&i del lu¡ar del 

dep'5oito1 la M11oi6n de baberºaido oonat1W1do el clep.$11to oon la de.

oi¡¡naoidn individual o gen,l"ioa d• loa bien .. o llll'Oanofa11 la .. peoi_ 

tio.aoidn do lo• bien•• o uroanofa1 d1po1itada1 c¡ue han de IU"fir pa _ 

ra au ident.11'ioaoi&i1 al plato soilaladD para el dlp.$oito 1 11 naabre • 

del d1po1itante (tr•. m, VI, VII, VIII 1 :U:). 

Loo t!tulo1 dabor&n llA9ar adlÚI 1noerto1 lu a111o1onet1 di eat.r 

o no sujeto• lo• bienes a roapoaobilidedH t11aalel, 1 ID 1u ouo la • 

notn do liq¡lidaoi&i ( tr, X) 1 ad oaao lo deter nillaoidn de utar o no A 

oeguradoo y ol iaporte del ~·guro (tr. XI), (•rt, 19 de la LGllüC). 

El bono d1 prenda oon~ adlÚI 111 11\1 tuto, lo• dato• que 11 

eatablaoen ID el artfoulo 232 de la LIT Generel 4e '1'.hulo1 y Operaoio_ 

nea de Cr'4i to. 

Cuando ul ~o-. . lo prenJ... no indiqlle el -to 411 or'41 to .'1119 "'

pruen ta, 11 111Wade~ qu1 ••te ~eota la totali<IM 4e 101 bl- dlM 

1Uado1 • tSYor di • tee4or a. bue1 re, alvo el d8reobo del ~ 

.sor del oertitioado de 4.,,,lito, pera npet.lr por el - q111 Nlllla 
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el &anclar del bono de prenda 10\ire 11 ~rt.e n!U. da .111 oridita 'U''-
233 de la l.G'.LllC) • 

Los llmaoones Goneralea do De~sito expedirh amboo títulos dos_ 

prendiéndolos do libros talonarios, en loo que aerán anotados loo ai•_ 
mos datos do aquéllos, oonfor.no a las oomtanoias que obran on los al,. 

maconas o en la In• ti tuci6n de Or~di to que inter~en¡¡a en la primara 1111 

gooiao16n del bono (urts, 2J4 de la LG'.!00 y 11 párrago cuarto LOOUC), 

Negooiaoi6n del Dono de Prenda , 

~ el CABO de que ambos títulos de ar~di to airculen o&rl\lel.Juien_ 

te, y cuando podían expedirse en nominativos y al portador, el depoai_ 

tanto o un torcel'o, le bastaba para poder transllli t.il' la propiedad de • 

le simple entrega llaterial de loe t!tuloa GXpedidos al portador, y 11\.. 

doearloe Bi loe títulos eran no.Jinativoo negociable•. 

clin embargo, cuando el tenedor de allbos t!tul.os quiSH negociar• 

el bono de prenda separadamente del cart.il'ioado de depJ•ito1 pera obt,it 

ner un prhtamo on garantía prendaria de la moraanc!a, debe baaerlo • 

con in tervenci6n del almac&n que los oxp1d16 o do una lns ti tuo16n di • 

Cr~dito (art, 236 pÚrafo primero),' 

U nogociorso el bono de prenda üniao, la Ineti tuoi~n de Crédito 

o el almac&n deberán llenar el doo1111ento con los roquioi to.• que esta_ 

blece el ort!culo 23;¡ tracciones 1 a Vl¡ y s~laloente por los requisi_ 

tos de las fracciono• IV y VI, cuando se trate de bonos de prende al,! 

Upl ... Respondiendo dichas in1t1tuaionee por loa errores o 1nexaat.s.l!I 

dH en que inaurr1n, 

Derecho• del l'enedor del ~e1•t1f1c•do de Dap<laito. 

•JU tenedor JA¡fU:llO del oert.s.t1aado u1 depdoito, que tulb!ID 
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lo sea del bono o bono• d1 pl'tllllla n..-U•oe, t.tene pllllo dollillio eo_ 
bro lae Ml'llallofu o '11181101 depo•l WO• 1 putllle l'IG0¡11'lo1 e oualquier 
tiellpO, llldiute la •tnp del oHt.Uloado J' llallo o 'bollo• de pJ'9Sa • 
eorro~¡iuncueutu• 1 ol pago de lu obll.111ac!Wlu• r""peouvau a r,vor del 
Fiaca y de los 4lao111H •, (Pllente y Ollvo o,. olt,, p, 242), 

Ahora b1111, au1111do el tenedor ael oert1t1olllo JA ba nagooiadO el 

bono de prende (art, 21,0), tiene tambiá 01 cierto el dOllinio sobre • 

}.¡¡1 meroano!aa o afeo toa dapoai tado1, pero dnioammte podr& retirarlo• 

mediante el pa¡o do la• obllgaolonea al N.100 1 • lo1 al.u._, y a • 

trov•fa dnl dep&ai to de la cantidad .. parada por el bono d bonoa de 

prenda,. Del rllis110 llOdo, Ollalldo loa bien .. ad•o.1 tll1 oáoda cliviai&i y !Ja 

jo JJl reapo11aabilidad del al.u.ola, poc¡rán retinroe Ulla ¡¡arte de lo1 • 

bienH deposi tado1, ¡¡reda llqu1daoi.5n a &ato1, de 1111& cantidad c¡u1 .. 

pare el pago del .,nto del adeudo que repr•111te el bollo o bonOI d9 • 

prenda relativos, y la cantidad de •roano!u a~d .. , pagando tu_ 

biá. la parte ¡¡roporoional de las obllgaolonaa ocm'rafda1 al l'iloo y a 

l.oa propio• aluoenH, iD 11te aaao el al.Me& banl la• anoteoionH • 

que oorreapondan en el oerti.l'1cado o.- en el t.&JID0 

Cuando el ovt.itioado d1 do,oü to u no ne¡oola~, el tcldor • 

le¡ftimo puede lib-te di1poner de sus efeotol, o 811 partotdu a1 eJ 

toa p1r:ni ten c4110da clivtd&i, previo .i-go de la• obli¡aoioneo oontn!_ 

du con el almaoú 1 el r.1100, en le ~ Jl'OPOl'oional que tenp la _ 

gar, a1 el retiro 11 afeotlle e partidu ( vt. 241)0 

Der1oho1 di 101 r.i.tor• el• 101 Bono1 d1 rr.ncla. 

11 o lo• tuedor11 del bollo de jll'lllde ( que o1IWUlm -~ 

t" del all'Utiolldo de d1p&l1 to), t11i¡en el derecho de ~ a 1111 ""

cimiento .•l 1.lr¡iorte del bono J lo1 :lntenlel, ...-tlildole al ~ 



d d ete~to ~l t&nedor del c .. rti1'1codo de clepllS&G ha Noliu4o la • 

prO'lid6n de l'ondoa ...apecu·1a, aontro cu enQ'e¡:a, 11n podel' roab•zu

nn pago parcial, Da no exiatir tol provl :1i6n, sa prooedoril: canfor..., al 

"'tíaulo 24¡ Je la l.y que 1Ucu1 11 ¡;1 bono de prenda no pn~ado en u.._ 
po, total o a>ordalmunte, debu presentarse a máa tardar el negundo d!a 

hábil qua oiga al clol vencimionto, en la aisma fonna que la letra de • 

corabio •, Es decir, al tenudor dol \.ono do prenda no cubierto en tiOllL 

po daba preaentarlo al ala.'lc&l donde so ox,Mi& ul aortif'icodo da dap~ 

aito1 para el efaato da lavant.ar al protesto con la anot.aoi6n que el • 

~~u.oén ¡.iuuua un tU. uu.1.•gv cie.1. t.ítul.O o t:lll hoja adLtu:J.uu a éJ., iaJ>ODl.tM 

do la obll.;nai6n al tenodor do dar ''viso a todos loa delllÍ• eignatarioa 

del t!tulo, 

Una vez obtenido al protesto, deberá pedir el to¡;¡ador del bono • 

al alJUacén dentro da los ocho d.ias si¡¡uientes1 a que p1·oolld& a la VQI\.. 

ta de loa bienes o moroancíaa dopooitodns en r.-te pilblioo (art,243), 

El remato r venta do las meroanc!na puest.':.o on dep6aito tiene lM 

gar en los oasos aiguiantes1 Sl pri ooro, cuando el P"ecio de las 1181' _ 

aanc!ao depooitadas disminuya r no baste a cubrir al 1npo1·te del &del\., 

do más un W ·'l cuando • falta de pago, el tenudor del bono o bonos lo 

solicitan (art, 243 LGroc r 21 LGOUC)¡ y cu1111do venoido sl plazo del• 

dopc!sHo, no ;on recogidos los Honeo o inorcancfas (art, 22 LGOUO), 

~revins lr.a pubUcaciono• de ley (art, 22 ~UC), los r-te• • 

oe llevnrln n cabo en los locolos del almacéll1 en presencia de un in•/ 

poctor de la Co"isic!n Nacional Denaaria y de Jeguro1, Sl prO<luato que• 

Jo obtenGa do ls Tonta oe nplloar& (art 244 de ls .La'l\lC)s 

10 il pa¡¡o Je im¡iueatoa, derecho• o re~ponaabili<lnde• tilcah•o• 
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u. U P-ec> 4e1 llllelldo a :i.1 ~ .... der1Yado1 del -t.rato • 

d• d•p611t.o. 

111, il pa¡¡o d•l valor coMillll•do en lo• bono• de prlllda1 apli _ 

oil.ndose la pre•leoi~n de or&d1 toa cuando ex11ten vario• bonos de pren_ 

da, en raz-'n • la relaci~n awrioa '/ de orden que guarden 101 bono• -

de prenda, 

Si loa bienes depcaitadoa eatuvieran aee¡¡urado11 'I ooumdo el • 

linieo t!'O, el illporte de la ind...U iaoi& ser& aplicado en el orden es 

tablecido por el artfoulo 244 de la X.., Gen1ral de l'!tulos y Operaoio_ 

En concluoión, loo alllacen•• s•r"1 oonaideradoa oolllll depositario• 

de la• oantidad11 que procedan raapeot.o de la venta o retiro de llel'Oo,¡¡ 

o!aa, de las itxlemdzaoiones en º"'º de linieatro de loa t911edores d1• 

los oertir1cados de dep.!sito 1 bono d• pn&1da (art, 246), 

V aria o son las oircuns !.anoiaa por Ju aualea el bono de prenda•• 

puede quo<lar insoluto, paroi&l o totalunte1 en opinión de los trata _ 

diataa Puente y Calvo 1105), necho ante el oual debaaoo &oudir a la •· 

fórmula del art!oulo 2IJl de la 1.GTOC que nos dioe1 • ... el tenedor del• 

bono puede eJuo1 t&r la ao01dn coabiaria contra la peraona que haya ~ 

g_ooiado el bono por pr11111ra vez, Hparsd.-te del oortificado de del'3 

e1 to, 'I contr. lo• l!lldo11111te1 poateriores del bono 'I 1111 &Yali1tu0 11 

11111110 derecho tendrán, contra loo Jip&tarioa anter1oro11 loa obli¡¡a _ 

doe en la da de regre10 que pa¡¡uen el bc>no 1 , 

Ct.duoidad 1 Pre1oripci~n1 



us 
· 1 1111 ••.U•t.I ..su- (ar\, 249)1 

l, forno 1181r.pro&e1t.do 11 IMlllO de~• l• "'-'-del 

artfoulo 242¡ 

II, for no h. ber ped1do el tenedor, ooolol'llll al artloulll 2431 la 

ven ta de la1 bienes depo1i tado1¡ 

lII, Por no haber.e eJeroi tado la •ooic!o dentro do 101 trM • _ 

ae1 que siguen a la teohe de la venta de la• bieoea depoai t.dol, al • 

df• que l&i• alllaoenH oot.iriquen al tenedor del bono que an venta DO 

puede eteotuarae o al dla en que lo• alaao111ea ae nie¡en a entre¡ar lu 

oanUdadaa a que se retiere el art!ouJ.O <!J,b o 111t.re¡u111 adlMcte -· 

•Ullla inferior al i:nporte dol adeudo oonoipado en el bono, 

fre101'iben eo tre• ar1oa laa aooione• (art, 2SO)i Do retiro de • 

aeroano!H del oertirioldo de depc!ai to a partir del v111oi111hnto del •• 

pluo eedalado para al depdai to en el oertitioado , Del ll1•110 aoclo lal 

aooione• que deriven dal bono de prenda pre1oribirln 1111 trea año1, 



111Wl 211111111 

C&Pl'MO lo 

ll• la• Beto- 7 Adloicme1 que ateotu la r- de o»auaoi&i de 
lN T!tlilo1 de Cr611to 

.S.Ooi!SA friura 

In1oiat1Ya Pr111dezio111 para •t&bl.eoN'1 reto~ 7 l41o10_,·41.,_ 
<U1po1iaiuue~ W. YIU'ÁUl.er lllN"Cllllfotl (lD6). 

00, SIQRITUIOa DI U 
11, QUf&li DI llll'llT400'i 
l'BESlllm, 

•.i:n eJ•ro1o1o de a taoalW que ac:ca.Se al IJ-UYo N.r.J. 
el art!oulo 711 !nooi&i l, '1 72 illoilO t) de la OauU tuoiln l'llUtiaa 
do los Estado• Ul11clo1 Mllx1oano11 poi' 111 clip OClacluoto -to il la oq¡ 
aiderno16n de 1111 11, Cúare 4e D1111Wot, la pre-t. Wo1at.1n de • 
Deoroto que l!atableoe, lletol'.11& '1 Woi- lliYWHI lli•policdoae• 41 Ga 
do ter Mercantil. 

Toll&lldo en ouent.e que la OOJ11ti tuo16n lolltioa ~· no• dp , 
en su trt!oulo ?ti 11tablece el der.cbo de la laoi&i de 1.-r a la -
propiedad privada laa llOdalidl4ea q111 cliote 11 illterle plblioo, • ele 
oonsiderareo que el lid.•., 11 pnaerT1 tenido -1111lcto· plMID de • 
loo prop:letarloa de la• ne¡oo1ao111DN que .nali- la aoUYS4ad Pllllkla 
tiv11 dol pafe, por lo que r.111lta de Upcil'tllloia ~W obliPI' a 
que 11ts accione1, lH bono• de f\md14or1 lu oblipoioa .. , -.pto la.e 
que ae insortban en la ac.111.SU lao1Gllll ele Valona 7 11 ooi.,a. • • 
el axtrlllJero entre el pan ptblioo 1.nferliollleta, oertlftOldll• ele ~ 
p811 to y oert1t.loadoe de par\to1pao16n M ap1du ea to- llDlbaUft. 

Aot Jlliao, tul>im por .. uvoa que diota lil illtll'4• pSblioo ., 
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con -.iego utriato •lo a1tebleaido ~r la Glutit.uea4n f..UUM, ff ~ 
bu1ea .._.tir on lllldMt.iWH lN ~~ wu.r qlle " ~1111 -1'"9 • 

~ia~~~:·;;:a~i~; ~:l;;~~;d~n~~ l~~;;~t~ l!~~=d:d=~:t~~~~~ ~ 
tules y por:ui tiendo a sus titulares ol oJeraioio da los derechos dori_ 
vado• de los m.1siao1, l tal efooto •• ostableoa la obligaoi&i do las 1 
misaras para ounvortir n noudnativos aquello• t!tulos al portador qua 
hubieran expedido, 

Por otra parta "º considera a la aupre916n del anonimato do • 
lus aooionos, los bonos de fundador, lao obligaoione•, los oertitioa _ 
dos t~e deptSsi to y los oertifiondos de partioipnoi6n1 como una medida • 
neoenria para lograr de forma más eficiente la Justicia fiscal, ya • 
que tul medido parud ie n la adminiotracitSn pÚblioa conocer los ill¡¡re _ 
üoa que realaunte perciUen uus t.1 tul.aros y de aun 1'01"1Aa '"'ª ;;uede det,e¡ 
lllinar au oapaoidad eoon6m.1oa y ouantJ.ficur la oontribuoitSn quo daben • 
hacer al Es tndo •lh lo• ~minos qua sefiala .J. Art!culo 31 !raooit5n IV• 
de nuestra ~onsti tuci6n Pol!ticn, 

En virtud do lo Blltorior se proponen diversas llOdifioaoiones• 
e la Ley General da U tules y Operaciones de Cródi to, ad collO a la • 
Le7 General de Sociedad•• Heroantilaa, a a!eoto de que a ¡¡artir del lo, 
de enero de 1983, la• acciones, loo bono• de !\mdldor, la• obli¡aoio _ 
nea, 101 oertii'J.cados de dep6si to 1 los oertii'J.aados de partioipaaitSn• 
que dichos ordena.aientoa ro¡¡ulan s6lo se amitan oo!IO no.linativoa. 

En ateno16n a las oonlideraoioneo quo contiene la preoente e.¡ 
posioi611 de aotivos '1 al ofooto do que el 11, Congreso de la Uni6n ten.., 
ga oonooilliento de la mio11a me per.1ll. to oometer a esa reprosontaoitSn DA 
cional la aiguiento iniciativa do 

DllOllE10 QUE E.:lTABLEXJE, REroRMl Y ADlCIO!ll DlVWlS D~i'O:U~Ulll&i 
DE CARAC'f;;R MERGl\llTlL 

lR'l'lCULO PIUJ-!ElfJ1 Se rafonoan los 4rt!culoa ~ primer ph"'
fo1 2lO traooiones IX r l que pasan a ser l '1 U reopaotivllMllte, 228_ 
l primer phrafo, 231 fraocidn Il, 232 fraocidn l '1 238 prlmer párrafO, 
de la Le7 Gonoral de Utulos 7 Operaciones do ~r4d1 to¡ se .ltliaionan • 
lo1 art!oulos 32 oon un ~lti.-:.o ¡iárraro, 210 oon una fraooidn pa•ando • 
las aa tuole1 fraooionoo de la l a la 1 o aer de la ll a J.a i.l noepeo~ 
vuente, 228•n con una fraooi611 I pa•Blldo lna aotuolao rraoaiODea de • 
la I a la l e ser da la lI a la Xl re1peotJ.vaJW1te, de la oi tada Le71 • 

y¡ se deroga el segundo párrafo dol lrt.lculo 2381 de la MDcioaada Le7, 
para quedar como sigua1 

lliTICULO .32. • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • • •• 
Tra.tüJdooe de n::c::..mnot1 bortr'ls de 1\mdador, obligaoiones1 oar_ 

tifioado• de dep<Sli to y certiriaadoo e• part.lo1pao1~n el ..ndoao serl a 
favor da perdono deterodnada¡ al endono en bl:inoo o .i por~•dor no pr¡ 
duoirl eteoto al¡uno, 
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. &il'lClll.O :ID9. Lll obllp•S-· ltÑ lllllUIUHa 1 dmb .... -.1 
tirn • ._... .. n- .. el•,....• de - 1111.tlplom, _, .. .,._ 
............ u ue oblipoi ... ~ ,~ .. "ª .U.eoriban en la acca&i llaolonal !: "J 
loro o '1 •• ooloquon on el utranj ero •tre el ¡nn pi!bUoo i11Vera1~ 
ta, .... ouyo 0110 podl'in et.irse al port.dl>r • . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . . .. 

lRT'lCULO 210, 1 • 1 1 1 1 • , , 1 , , , 1 1 1 , , , , , , , 1 

I, 11 .. bre, naoiODali.-S y dOllicillo dal obllgaoioniea, uaq 
to an loo oaaoa en qua oe traw de obllpcione• m t.idu al port.dor -
en loa t-'rmino1 del pri.mor Jll!rrato del art!oulo Ulterior. 

x. ia'd..;.·.~~;.·~ io; ;~;~;.; 4;¡; ~1~·: 
autori .. doe al efeoto, o bien la t:lnia iapre1a u taoa!mil de dicho• -
adminio tradorea, a oond1o14n, 1111 es'8 illtirao oa•o, de que 1e depoai te
ol ori¡inaJ. de la• linwi 1111 el lle¡¡iotro l'ltblioo de C-oi1> eD qua 111 
hayo regia trado la aooieded meen, . 

U. L• firaa au~~rota rtftl rep-t.nte 006 de loa oblil!li_ 
oioniataa, o bien la t1rm iapreH e11 faadml de dicho re,_ante, 
• conclioi.Sn, en e1te illt.imo oa10, de qua H deponte el oripa.1 de ~ 
cba fina& on el íleg11tro l'ltblioo de c ... roio e que le baya re¡11tndo 
la aooiedad eaioora, 

4JlnCOLO 228 I, Loa certlt1oadoa HÑ nGidnati'f09 0111foupo· •. 
nea ta•bión noainativo• y deberán -1t.ine por Hit•, 911· .s-tnacio_ 
nea de cien peaoa o da ou1 .tltiplo•• · 

do, 

.............................. 
ARTICULO 228 n , , , , , , , , , , , , , , , , 1 1 , 1 1 , , , 

l, lloabre, naoionalldad '1 dOlliailio ul ti tul.ar del oertit1oa 

............................... 
U1'1CULC 231, , , , , , • , , , , , , , , , , , 11 , , , , , , 

IX, lU n .. bre del depoai tan te¡ 
•••••••••••••••••••••••••• ti ••• 

A..RTIGULO 232, , , , , 1 1 , • , , • , • , • • • • • • • • • • 

l, El n.-bre del tomador del bo11111 
q ••••••••••••••• -· ·' •••••••••••• 

411?IOUU> 2)8, Lo1 certltiolldoe de -illt6 1 b.- de pNllda -
daberin aer aili tido• a tsyor del depoai tanta o de 1ID te~. 

( Se deroga el segundo •ato). 

4R'l'IGIJLO Slil:IOllllO, Se reto- lea kU.W.. l08 e eu _, 
alldo, lll, 125 traoai&a I, in, 128 aa eu .... _.., 129, lJD, U1 ,,. 
209 '1 249 de la Ley General de SOGiecllldH .._u:i.., H WoiOllaD • 
loe &rtfoulo1 l08 con - tn.ooi&a I p&111111do lae aowala• "-1- • 
de la I a la VI a •er la 11 a la VII re•,.oti•-te, ele la oiteda J.q 
ft •a Deropa al pd .. ro 1 auarto pl:ratoa del &nfoalo 1171 Ja llM _ 
oion f'I del 4rtfcrulo l28 7 el 2lB, da la ._.. .... J.q, ,... .... • 
como qfgue1 

ARTICULO l08, Lo• bG1111• de tlmdador debeÑ OOD'-'a 
I. Reabre, -1-lidlld '1 domlo111o del ~I .............................. 
U'l'IOllJ.O W. La• aaai-• e qa • di'fide el CllfllW Mllla1 



119 

. lle llUA •Gaiecls4 u4"1• 01t&IÜ ............ JIN' .,.l ............... 
<¡Ue Hl'V1l'lln jlll'& "°l'*UW J t.rlnllSSU Ja ;al,Stlad 1 d-iia1 di -
o1u1 1 •• recirin por Ju dia¡MIReioae• .nla'1•u a •.i- Uleftlel, 
"" lo qu, "cr. ""'""P!\ t.1ble con su nu r..ura.&.•IW. / "'v ~ea. wod.h'ioaao por la• 
pre11nte Le7, 

UITlOULO ll?, (Se derogan lo• pÚrafos priaoro y cuarto) 
tRTICULO l2S. • • • • • • • • • • • • • • • • , • • • , • • • 
I, El nombre, nacionalidad '/ domioil.10 del aooioni•ta¡ 

ARTicÚLO iz?:L~a • Ü~l¿a •d; ia; ;o;i~n;a' 1i~a;ru; ~~ijo;: 
ouponea, que ao dosprenderán del t!tulo y que aa entregarán a la aooi1 
dad contra el pago de dividendos o intereses, Loo ouponeo >orán ei99 _ 
pro nomina ti vos, Los oortifioadoo provilionales podrán ten•r taabien -
cupone1. 

UTIOULO J.28, Las sociedades andniaas tendrán un rogiotro de 
acciones que contendrá 1 

J.V •• ,s •. d;~g;) ...•............. 
i\RTlvv.LN ~. J.ra aoc1ed.ad conaitlern1·d. 001U0 dueño d• lae aoci.Q 

DOI 1 quion aparozoa insori to oomo tal en el registro a que se refiere 
el art!culo anterior, 4 e•to otooto, la sociedad deberá inscribir ., -
dicho re¡¡istro, a potioidn da oualquior titular, 111 transmisiones quo 
•• eteotllen. 

UTlOULO 130, En el contra ta social podrl pao tar1e que la -· 
tranlmiaidn de las acciones sdlo se ha¡¡a oon la autorizaci<ln del oons1 
jo de edmini•traoidn, J:.l consejo podrá negar la autarizaoi&i doaignal\., 
do un oomprlldor de la• acciona• al precio corriente an el morcado, 

ARTICULU 131, La tranl8isidn de una aooidn que se arcotúo por 
medio diverso del endoso deberi anotarse en el t!tulo de la aooidn, 

lRTlCULO '2f:l9, El oapi tal aooial estará dividido en nociones '1 
no podrln ooderse sin el con"ontimiento de la totalldsd do loa co~ 
tados y el de las dos tercera• parteo de los oaoo.ndi tarios, 

Ull'IOULO 2l8, (:lo deroaa) 
ARTICULO 249, La• euaas que pertenHoan a los 1coioni1ta• '1 • 

que no .rueran cobradas on Al trruisourso de do1 aesea- ooo.tadou destlo -
la aprobacidn dol balancu t'i.nal, se depoaitarln en una inst.t tuci6n de 
cr&di to oon la indicaci~n dol acotoni•ta, Dichas •UllJ\O ao :.ganinpor • 
la 1nstituc16n do cr&lita un que•• hubiare oonntltuidu ol <lapÓeito, 

TIWiSl '.!ORIO 

ARTICULO PRUfi:OO, El pre1ente Decreto entrar& en vigor en toda 
la litplfbl.101 el d!a lo, de enero de l98J, 

4RTlCl/LO ¿mUNDO, Se darogen toda• lu diapoeioionH que •• • 
opon¡an a lo diopuesto par el pr11ente deorato. 

AllTlCULO TEllC~. La• acoied•dea podrin sllli tir acoiones y obli 
gaoione1 al portador hasta el 31 de marzo de 19831 oi•pre que dichaa• 
aooionee y obllgaoionet ao hubieren ""1t1dc on virwd de aauardo da a 
•ublH general de aooioniotu de la eml.'!Ora• tomdo antea del lO de • 
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· dioi•bn de 1912. J.o dl...,W • e.t. anfov:i. • .. .,Uo•i. Va'6i 
do•o de •ooie414al -•tilH ele aap1W 'fui.W.0 

4R11Cl7LO CU&Jl'ID, Lu 110cione1, la boaOll de ~. laa obli 
gaoionea, loa oert11'1cado1 de dep8a1 to y lo• cartit1oadca de parUoilll 
oi<fn, llllli tidos al portador oon antert.oric!C a la teaha de 811Vada en ~ 
gor del praaente Deorato, deberán. s.r collVertidoa • DOaiut.1voa pOr• 
la• emisora• cuando loa titulare• de loo miamoa ae! lo aoliolten, a1n 
necesidad de acuerdo de -blH, 

& partir del lo, da 111181'0 de 1984 los t!tuloa de crédito al • 
portador • que •• refiere este art.fculo, no poddn seguir oirclllando o 
ejercer loo deraohoo que los miomo• lleven inoorpol'lldoa •1 no M con _ 
viertan en ncm1nat.1vca, Cuando las ald.aoraa de dicho• t!tuloa •• ni•_ 
guer. a oonvert.1rloa en nominaUvoa, para ejeroar la derecho• qua lle_ 
van incorpol"ICIOI daberán depoaitaraa m el .lutituto para el llep61ito• 
de valo1·00, quedando autorlZ<ldo dicho instituto para expedir oort.it.lo.11 
doa da depdai to nominativos qu~ Pllipann los t!tuloa de cr~1 to al po~ 
tador deposi tadcs, dichos oertitioaaoa '911drán el oariow da t!WJ.oa• 
do or&di to no negociable 7 so reg1r"1 por la• disp01ioio11ea del Cspil¡¡ 
lo VI del Titulo I de la Lay General de ?!tul.o• y Operaoionaa da Cr"J. 
to, Loa t!tulo• da orMito al portador depolli tado• en lo• tAntinos de 
esto p&rrafo se canjearán por t!tulca nominat1vo1 Gitido1 por la llá _ 
o1edad emiboro, 4•! mismo loa ti tlllaree de loa t4tuloa q111 •• dip0a1 J 
ten an lo• ulnninos de e•te p&natV, deberm pre1entar ubo ente la • 
Direooi<!n General do l'inoalbaoi&a de la Seoretarfe de llaoienda 1 gr(_ 
di to l'ltblico1 monifaotando la negativa de la aadlOra de oonvortir a 1\Q 
minativca lr.>e t!tulos expedido• al portador • 

.!. partir del lo, de enero de 1984 laa llldaoraa da título• da• 
ol'lfd.1 to nl portador a que •• refiere eete art.foulQ, llil pódrln PIÍll'I' 1¡¡ 
tereaeo o dividendos o paiw.t tir el eJero1o1o de loo dala dereahoa' da 
rivadoo de dichos t!tuloo, lltentrae no ea Ollmpla re1peoto de loa ·111• _ 
mo1 con lo dilpuaoto en el p&rraro a11terior0 

lllmgo a Ulte4ea1 CC, 8SOl'etal'i0111 18 Birv&D du cuente de 81'9 
lnidativu ~ la 11, 0""9.re. d• D11>11tado1 para loa efootaa oonatU11oiona_ 
le3 aorrespondient11. 

Mú:ioo, D, r,, a 19 de didmbJN d• l.912. 

IL PlllSIDml CIUUIVOP&L DI~ •'l'&DOO lllJIKlS 
Mlll061111 

IWlllJL Jll L& ll&DIUll ll. • 

OonfrOllt&ndo la lllauta dll Daanto.qae ~~·• ratozm 11111... 

o1ona di•eraaa dUpoa1o1onee da oalfoter Ml'O&lltil, - la ln1ol.aUW.• 

Prolidanoial re•peotiva, cabe laoar poi' ~U.. - ularaai&ia .. 11 • 

trt.toulo Sacunclo Truat.t.Drto, c¡111•la1111tliat1'fa ......._.111 --... 
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ni• un silo plrn.re, • la llbuta clel D.nto •• llCl'•aado 1111 HcuMo ~ 
phftro c¡uo " la JeU. diae1 

1 In tOdoo aquellos ordenand.entoJ legales distintos a ~si., en 
dundo se menoionnn las aooioneo, loe bonos do .t'Unclador, las obllgaoio_ 
neo y los cortitioados de dep.Ssito, co1110 t.ftulos valor al portador, da 
boriI en t.endorso como referidos a nC1minetivoe •. 

Minuto, que ruo aprobado en el oal.Sn do Jeuioneo de la Ciliuua de 

lliputados del ~onornble Congreso de la Uni.Sn, en la oiudod de .Hlxioo • 

Distrito .'ederol el l8 de diciembre do 19821 por el Senado de la UeP'L 

blloa y tul'naüa u.l. J:;jeouUvo udaral jJ&l'ff oua e1'eatos conetitlloional .. , 

llecreto que l'le publicado en el Diario Oficial de la F0 deracidn el JO

de diciembre de 1982, 



S.Ooi& Se¡unda 

Decreto• que *tableoen, illlto- 'I WoiOlllll 4lveraa1 
dilposiciones de cario t.r ..routil. 

Qued6 a)!Wltad• ya la Iniciativa l'reeidencial para Eatablecer, IW 

torDiar y 4dioionar diversa• d11posicionea de codcter mercantil, aaf • 

ocrno la Minuta dol Decreto rc~pocUva, que tu& publicada el 30 de di_ 

ciembre de 1982. Oorreapond• Uicra baoer cit1, del U'\faulo Y~ -

dd Decreto pUblicado el JO de dioied>re de .. ,, q11e ratorm1 el ui;t_ 

culo Cuarto Tnnli torio del Deoreto de 30 de dio111111hre de 1982, en vi_ 

gor a partir del lo, de llll'O de 1984. 

DEOllETO QUE llSTAl!LIXll, U1011114 J 4DI.ClUNA DlYl&iAo> DlillQllOl<llSl 111 
OWCTEB MllllAN'l'JJ. DI 22 DE DlOllNlR& DJIL AilO DI 1982. 

AllT:WU.LO V lGiSlKl, Se refoftllll el U'tfCllllo Cuarto 'lftllai torio
del Denroto que l•tableoe, Retol'llll 7 Woio114 d1Yeroa1 d11¡iodciollfl• de 
caricter meroantil, do 22 de dici•bre de 19112, ¡111blioado e el Diario 
Drioial de )O de dicillllbre del lli11DO eAo, para quedar amo ei¡¡u11 

• t.R'.l'lOULO CUAR'JPll, w1 aocionee, los bonos de t'undador, :iaa~ 
obUgaaiono•, lo• certificados de depllttitiD 7 loa o...Utioadoe de ~ 
cipaoi1ln emt tido1 al portador, M _.,1erteD e nllll1llatiYo• por H1n1'
terlo de I..!1, oin nocelid1d de awerdo de la &llllb1-a, 

1, La oonverli&s .. t~llañ a ptUo1an de loa ti Ullal'el -
por a 

l, ll preaid111ta o el Hcntuio .S.1 Cauejo de Ull!Dl•tra _ 
c16n, entre lo1 que babri aolidaridod paaiva o, 111 "' oaao, por 111 '4., 
miniltrador '1nioo de la .aci.i.IJ 

2, ll o loo oaml.oal'iol de la 1ooiedl4¡ 
3, il 1D1t1 wto para el lleplaito di Valor .. , ....,.oto da Jlla 

tftulos que tenga o reoiba en d.p&li to, oonto19 a 111 d1lp0aio1- a 
plicabla1 de la lAl1 dll lllrMdo de vaio,.., 

4, La• lnat.iwolClll .. 119 O..Uto, ,..ato 119 loe tfwloa q111 
tenga o reciba en dep&oito¡ . 

5, Lo• notario• o oornitore• plblioOI U.wlllklll1 . 
6. La• oaaa1 41 bolM, re1peo to de 1D1 t.ltullla 1uoñ tol •• 

•Jaa. 



el lleght.10 llaoi-1 d• V alorel • ID'9Nld!arSOIJ 
7. Z.01 Qllii111le1 HuioUM>ll, re1peo\O de 101 tlt.ulol que 11 111 

011911\Nll & el a\nllj91'0J 
r. L~~ nlp1·euentantea OOIWD88 Uu lv,, 1.uueaoro11, tra~ooe • 

de obligaciones o cert1f1oados de partioipaci6n, '1 
9. La autoridad judicial. 

11. La formallzaoi~u on nominativos de loa títulos al porta_ 
dor se realizará :nediante anotac!.Sn en los t.!tulo3 ql portador de su• 
ccnverei~n en nominativos, oon ln expreaic5n del nombra, n&oionalidad , 
domicilio Jol ~i tulllrJ L\ illUilOi~u Jo .J3ta .:1.rt.:i....:ul..:.i <.lO~ü 1'unU&Ullllllto .le 
gal para llfiar • cabo la oonvarsi&n, ali como el lugar '1 tocha en 4ue 
se realice '1 el carácter y !'inna de quien la llevo a cabo, 

llo los casos prcoodontea, ls emieorn inscribir& o loa titult,,. 
rH en el registro correepondi•nto, en la inteligencia de que lss por_ 
sonao mencionadas en ol inciac l de Ja fraooi~n anterior sorln raepo.11 
sableo de 101 dellos '1 perJuioios que ocaoionoo al teedor, por la neg 
Uva para eteotuar dicha insoripoi.Sn, · 

Se considerará que lo• aunnn,_,. 11on nom1nati'Yo1, cu""~º los • 
mie:noa el~ identifioadus '1 vinoulado1 por su mime.ro, •eril '1 d..,.,• 
dn tos oon el t!tulo oorreepondiente. Uniolll8Dte ol leg!timo pl'<>pieta _ 
ria del tftulo nominativo e 811 representante lagal, podra ejaraer, 00.11 
tra la entrega da les cuponeo correopondienteo, les dereohol pa trao _ 
niales que otorga el t!tulo al cual 11tJo adheridos, 

lll, l partir del lo, de ene.ro de 19851 lea t!tulo• de ar~ 
to al portador a que se refiere aote artículo ne podr"1 seguir oircu_ 
landa ni podr"1 ejercer los derechos incorporados a leo m118>11 ni •i 
brar ni pagar 1ntero11a o dividendoo, a 11eno1 que ª" tornalioe 811 OOJI 
'ferai&n en nomina t1vo1, 

Loa notorios, tedatarios1 ad co.., loa eocsrgados de loa re_ 
giatro1 pitblicoa, deber.in abstenerse, bajo pbdid11 do la patente, au~ 
riuoi&n o empleo, de p.rotocollzar, dar ta o registrar, reopeativ~ 
te, aatoa relativos a loa t!tulcs de or•dito al portador mencionados • 
en el pÚrato pr.!Jllero de este art!culo. 

lV. La rormalizaci6n en nominativo• do lo• t!tuloa al porta _ 
dor el da inter&s pJblioo y no causa contribuciones tederalea o loco _ 
lea. 

V, Loa tenedore1 de loe t!tuloa al portador doberín presentar 
a'fioo a la Secretada de llaoieoda '1 CrAdi to i'ltblico, m.eniteetendo la• 
negativa do las personas mencionadas en la fr&coi&i l para convertir • 
en nominatJ.vcs loa t!tulos de que oe ·trata. 

UTlCULO Plil1-l&OO, La pn1ente L-.r entrar.E en vigor ol lo, d1 
enero de 1984. 

Con auxilio de un ou1dro oiD&ptico, inteotarellOI uponer lal re_ 

laoicaes qua existen entro el Decreto do )1 de diciembre do 1982 y el• 

4• )O de d1oie11br1 ci• 19831 que retoma el U't!oulo warto l'ranai torio. 
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tU'EllDlOia CUAÜ!ii .;ilfü).i''!'lilO 

lliCliE1D.l QUi iitT&llJ.iOIN, W'ORH&H :.'.' &DlCIOl~&N 

DlV EliSü DlS.PO.:ilOlOlliS Di CWOTER ~AJITJL 

• 

1 t.. .00.S~"ª' balee e. ~. ~~ 
1 r 1• ouU..':co4oo 4• ... ~.:....-1to a:l 
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i 1•" U fntio....i:ite" ~eonLu1o • 
: ~"• t..atf'll.' ltOUd!lri.!: ! ~o:o' g 91 •J e• 

ch'dd¡ 
2, .. !.l o lo• cu.at1N10• 4!e la M 
).·Ll :A!¡:1Utut.u ~ t·l l>ttp41t~ 

l«Dt;& o ncl ba cr1 d•~•U.o, adora • 
dol Kltradq do Valor.11 

...... i..:r l::i1UWoiaoM i:. CrMi:~ 
db1 e:t dcr!1t! t"'J 

~ .... L.o1~.:.•.orioa•1.nrrc...:Qttll p.l 

1 

t.,,. J.11 C.tH de I!ol!,, T"11pc::tc 
'.,\:oler.al 11 Valoree e lat.r.nd.U.rt~PJ 

··-·:AJ ri.4 ·• ~ 1 ., ... Lo:. i:.4.1w:.C.1 }~ •• ..:. ....... 11, (•1t:¡ 
j _........ ~ J 1 o~. Ut.l'l!ljlTOJ 

.,.·~• rcif1.1r'!"_-.. •11 4.tÚ;l.l'.1.o ¡ a ... L':ia re¡..a11oS:ltut'!-1 .:ca:n..,. d 
i.:u.ut..t Ttc.nsl~:.dr... ~el:,,¡ .. e-; '1 CHUttca..::.s .;J ¡r.rU~!.;c.c1~, ¡ 
cr.t<i d 1 .:.O 1!1> ''1~ur:~re-

1 
9 .... ~•autoridad jiiild~~·. 

d• ir.e.; ~n c'-'):1:.J' OCl:ID .. J. l.t. I .. l'"':'&liui.c1i5n 41t. ~.:.. ...;.., ... , 
1.1¡"..t~I 1 

' ctirU~t• &r::t'!a('!~n d1 eu er.-.::1.i:.s1ÓtJ ..:.. 
Í\l~l.1ca.!oi nat'loull<Lul 1 ao.:.1c1Uo da1 U Wl&r 1 
U JO d• d.lcJ.r..Ur. de 1983 Hut.o le¡U.tec!::• '1 lU(U' n ~· ao t\.a 
tat.:-'l "º wtpri h lo• oa-.ot ¡::;ooq~cntet, h •:d.o~n 

. u:..:. dt ca: 1 d• 19-t~ tN .::an·•r,.nnd.hlnt.e, Cl1 i... :.:it.r.l.!.¡:o• .Ja 
1 (l.t"U'r-Jl;. f'.: • .i;ia :--. igcS.e l 111u·.tr.i. rar;.cno1.b.L...., d11 lot ~i..;.: 

";ra.ul t~ 1 : o) ;;;r ~\:!:~~r~~~ .. •i;~ ~~~: ;~_;'l:, 
1 ttt:cat!..,,, 1 yj=.tu.l.lui:i ~ ... ,. ~ r.:!~:o:., '' 

j ~~ ~:\!!L~~an~;;,.::~-:a~;:": 
1 

tft:.:b ,_: c:U&l \'U mdJ,~rid~t. 
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seocir Tercera 

l"inelidad que s~ peraigui6 coli"" di•po•iaiones por loo Decreto• 

Las aausaa que mot1var::ta1

1

::::rmaoi6n on el d¡iun de oir_ 

culaai~n de los t!tulos de ar to (aoc1onee1 bonos de fUndador, obli_ 

gaaiones, cert.U'icado• da dapós to y cartificadoa de part1cipaci6n),•~ 

gW¡ se deaprende del wlleia d la Inicia t1Ta Pre1idenaial, tudaraD• 

ºº"'° tundamento el lrt!aulD V onsti woional, qué al efecto dilpClll&I . 

• La propiedod de la• tierra• y ac,'1JSS comprendida• dentro da lo1 l1mi.. 

tea del terrirorio nacional aor :esponde originari-te a la llaai6n1 la 

cual ha tenido y tiene el derea o de tranllllli tir el dllllioio de ellal a 

loa partJ.aulerll constituyendo 

Propiedad Privada, sobre 

propiedad prinda •. 

que le Naci6n tllldr& MI todo tJ.empo• 

el derecho de ilt¡>oner la1 modal dedea que dicte el 1ntar'8 plblloo en 

beneficio 1oc1al ( lrt, V, p 

lllte~• l'llbuoo, c¡u• 

Hrva teniendo aoQIMllml•to p 

010001 que ....u- la ut.1• 

to tareero Constitucional), • aon el • 

equltati•a de la ric¡uasa pilbliaa•, 

la J'nicde tl•a i'N91denc1al 1 •• pre • 

de loa propietario• de la• nqocia _ 

pro411etl•a W ,.r. •1 1 por lo •-......... -. ... ·-, .......... ~ ................ -
axped1do1 1 ciroui. - tlvoa. 

CauJas cjue ori¡lnarou • supre1l&i del UIOll!Mt.o (de la Jl"lda 

dad de dioho1 tftulo1 da arlditio), - Mdida naaaaaria pan lopv • 

de tol'lllll ... etioieate la J111 lata tl-i_ ,. qua t.i .sida panilte a 
·124-
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la 11d;n.inistraoión pÜbliua conocer los. ingrosoo que roallllonto ¡iora.lben_

sus ti tula1•es 'I de esa 1'ol"illa deteminar au oapaaidad eoon&"1ca 'I o~ 

tifioar la contribuci&n que deben hacer al Estado en loo t&rmino• que

señala el artículo 31 traooi&n lV do nuestra Constitución l'ol!tica 

(l07) "· 

• Ssao modalidades, en otooto, aonst..\tuyen restricciones .la_ 
pueetas 111 eJeroioio de los atributos del dorooho do propiedad,,,. que 
ooao medida de caráotar general 'I abstr•oto viene a lntegror y ~ o"'1f,I. 
gurar, no a transformar, el régimen Jur!dioo de la propiod&d en gane _ 
ral de loa bieneo en UD lllOl!lllllto 'I on un lugar deteminadoa, lt>dalidod• 
~ue •Ólo a!'eota ol ró,llnen juridioo de la pL"o,.i....iod, .L.i¡>OuitlllUu UDa -
acci&n o UD• abstencHa, en tanto c¡ue el ojeroioio absoluto de aqu&lla 
puede c•u•ar un perJW.oio a algún int.erh social cuya oalva,¡uarilla • 
aat.á euoOIAendada al Zd~!.lu 11 • (Qabino 1r1&ga, Deraaho ~rlatrat:J.vo • 
13&, ed. Nlxiao, l?.ditorisl Porrua S,4,, 1969, pp, 391 'I 392 ), 

(107) Vid npn, p, ll6, 



O&PlTuw ll 

De la nogooiaoi& do loa 'lftulos ele OrllitAI 

en el Mercado de Valores 

La Lo¡ del Morcado de Yaloro• del 29 do clioiembre de 1974, pubU 

oada eu el Diario Otioial el dfa 2 de enero de 19751 tieDe por objeto• 

" regular la oferta pi!blioa de valoreo, la intarmediaoi&a m el MN&o; 

do de ht.os, las aoUvid"'1~• W. la• personas quo 811 &l intervi•Dellr el 

Regiotro llaoiwal do Valorea e lntemecliariOI 1 la1 autoridad .. ¡ 1er_ 

vicios en 11ateria de mercado de valor•'• (ari, lo, Le¡ oit.), 

En principio, a4lo al artf~lo :2ll9 de la LeJ General de !hulol• 

y Operaciones de Cr&li to reterente a laa obligaoione1, . b&o• lll!'loi&a al 

oaao exoepoioul do que &at.1 puedan oircvlar al porWor ouandoa•:ri..._ 

t&ndoao de obligaoionoa que •• inaoriban .en la CMl.~i4n laoianal de .va 
lore1 ¡ se coloquen en al ntranjero mtre el ¡ran pi!blloo inYBrdoni¡ 

ta, en 01170 oaso podr&n ea1 tiroe al portador •,Pero en ea te mi111X> or _ 

den de 1411110, todo1 lo1 4m8 titulo• de or'41tAI (•ooi-, obl.t_.oio.;. 

n .. , oert1tioado1 de partioipaoi&i, oartit10&do1 de dep4aito1 eto,)1 • 

puldan ••r objeto de inte1Wdiao14n an el ...-..do ele valol'lll •_•&«n. ~

~mala que d1oe1 1 Son nlore1 lu aooi_,_ obll ... ion11 1 ~ tfil¡ 

loo de oridi to que •• Mi ton m ffl'i• o an -.- 11 ñ¡i..m q111 ..... · 

blace la presente 191 para :io. .,aJM., tubl6i ....it ..Uoalll. a ~ • 

d-tol c¡11a owsc •.,. "1lllanl clereo!IN da or'4ite, 4e ~ 

cMd o de part1o1paoila •al oapltai d. lu ~ 911ftlel, Uf -
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de ot.101 dooumento1 quo por su1 all!'llOt.'riat.io•• s- a111e.11t.ible1 de ,; 

otr1Hrae al públtoo, 1 aadiante clhpo1lolo11ea d• aarioter a-nlo'IM 

sei\ale la ~eoretar!a de l!sciendo y Cr&dito Pdbllco• (ort,.)o,),Caoo 1"11 

de observsrse de loa t!tuloa materia de reforma• 7 de aauerdo a aus dJ¡ 

finioiones (nrts,2Q91 22l!a1 2J/l de la LG'.IDC y lll de la 1.GllM), si Btr1~ 

yen a sus ti tu lares ya sen un derecho de or&!i to, do propiedad o de -

part1cipaoi6n aegiln ee trote, ldom&s todon ellos son ewl tidoa en soria, 

por lo mismo 1u negoc1aci6n •• etoo tu!U'i! confor:ae a le lsy dol Marolldo 

de Valorea, en cuyo procedimiento hemos de seguir sun pasos, 

Yn hc::o!J doto1·.Uuac.iu u.i. vtJJe~o ue la Ll'l,l de.L 11orcado de 'la.Lorea1, 

y lo que debe entenderse por '•too segiln le mioma, deteml.naremoo abo_ 

ra lo que ea la oforta o in termedicaoi6n en el mercado do val.oros, S11-

oonalderará oferta pi!bllca •la que se haga por n1giln medio de caaunio,1 

01.!n mHiVa o a persona indeterminada por auacriblr, enajenar o adc¡ui_ 

rir tftulos o documento• •, Oferta que requerirá aiempre de le spro~ 

ci&n de la Com1o16n Nacional de Valoreo ( art, 20,). 

Por 1ntermediaoi6n en el mercado de valores (art,4<>, de la :Ls¡r)s 

Laa operaciones de corredur!a, de com1sic5n u otras tendientes a poner

en contacto la oforta ¡r demencia do valores¡ las n¡ierooioneo por cuenta 

propia, con valoree emi tidoa o garantizados por terceros, respecto de

los cuales se hoaa oferta p\lbllca¡ ¡r la lldminis traci6n o llW!eJo de o~ 

terse do vdoreu propiedad da tercero•. 

El Registro llac1onal de Valores, 

l>l Registro Nnoional de Valore• e lntol'!llldiarioo estar& a cargo 

de la Comi•lcSn Nacional de Valore•, ser& pitbllco y conot.ituido por dos 

secoione•1 e• deoir la de valore• y la de inteaodiarioa ( lll't, 10 ). Le-



128 

inooripoidn de loa Yalorea ser& el requili t.o para N.U.,. la oterta • 

pdblica de los m11mo1 en la 1eaaic!n co1"N1paadi1D .. , o • ma -ai&i• 

enpecial pnra ne¡ociar con ello.e en el ntranjero (art. ll), De 14 miJ 

Jllll forma, la eo Uvidad de intermediaci& en ol lll6l'Cado de va.loro• debs 

rá ser hecha por peroonae r!oiona o ucrales ineori ta• en la 1eaoi&i de 

in tormsdiarios ( art, l2), 

Para obtener el registro de valores ¡ mantenOl' 11\1 in1oripoidn en 

la eeocic!n respectiva, las omiecrns debon 11 satiefaccidn de la Cao.iaidn 

!lucional d• Valoree cumplir loe requiaitoe oet.ablecidoa por el artfo!M 

lo .U. de la Lo¡, oin qua axiata eaa obligaoidn, para e.l oaoo do lo• ~ 

tuloo ami tidoo por ol Uobiorno Federal, por Organizaciones Auxillnrea• 

de Cr&di to 1 ~eguros1 o bion por las Sociedades do lnveraidn1 on que • 

baetará sdlo la oomunioaoi~n corroopondionte a la Comiuii!n Nacional de 

Valoreo (nrt, 15). i'udiondo nq11ol organismo, suspender o canoelar la • 

inuoripoidu ofoctuada, cunndc a su juicio dejaran de oumpllrso con lea 

aeJlalamiontco de la diupcaioii!n oi ta (art, J.ó), 

El mio,¡o tratamiento se da a las socied•des que de••"1 t'Unoionar 

como cosa de bol••• las que noceai tan estar inscritos en el Registro • 

Nnoicnol da Valores e Intermediarios, 1 cumplir con loe roquisi tos eo_ 

tablooidoo po.- ol urt!oulo 17 de la Lo¡ a satisfacci6n de la Comisii!n• 

Naoionol de Valorea¡ qllien podrl auoponder o cancelar el registro de • 

los agentoa d& bolsa, cuando a "" juicio ae reunan laa oiroun1tanaiu• 

diapueetuo por el art!aulo 20 • 

L• inaoripoii!n de una sociedad on la Seacic!n de lnto!IMCliario. • 

dol l!e~i~t.ro Nacional de Valore• e lnterudiarioe, otorga a &otl la oa 
lidad de oaua de bolsa (art, 21)s 'r la autorl.a a actuar en lo• u.t_ 
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'noa del art!eulo 22 de la Ley, l'ara oteoto• del presento trabajo lu ..; 

acUvidadea in&ts relftei.t.e• ion laa ooDtanidae en lns hsooione• l '1 V• 

inoiaoa a '1 b del art!oulo oi to, 

Segl!n lo dispuesto por ol artículo 25 da la Ley, obll~a a loa '

gente• de valorea a gunrder secreto profeaiona_l respecto ·1• las oper'

ciona1 que eteotden, salvo en los casco de aer aolloitados pora tl 

cliente o •u repre•antanto legal, l1l infol'lll&ci6n que sea proporcionada 

a la& autoridades judicialea en el juicio que &e aiga en el que 1U •• 

oliente soa parte o aoueedo, as! como la intormaoi6n e1tad!etica que• 

daban proporci<.oar a la ~o.niei6n Naoionol de Valores en el ejorcicic • 

do sus actividades de 1nspocoi6n y vi¡¡ilancia, 

Loo agentes de valores •Oll reeponaable• de la autenticidad e in.. 

tegridad de les valoro• qUe negooien 1ador.iás de la oblisaci6n de in• _ 

cribir al .Sltino titulu en el registro del cioor; auf como la de •e_ 

rificar la continuidad de lea endosos y la autenticidad del tll tilllc da• 

istoe (art, 26), 

'hora bien, la• operaciones de ccmprn y vanta. do valoro• en tJr_ 

111noe generalea •• efectúa por conducto de la Bol•a <le Vnlorea, que -

tian• por objeto1Faoi.l1tar lu t.ranaaoci.one1 oon valoree y pl'OlllllU'

el desarrollo arafnico del mercado respeoti.o, a trav~a del estableoi,. 

miento de inatalacione• 1 ll11Gania;ro1 que facilite la realhaci&i de • 

la• operaciones de oterta y ~ de aq11'1lo11 tDedianto infol'ftlllci&i• 

o.l pfbl.i.oo a obre 101 valor•• 1l11ari. tc1 en la bolla y la• operacione1 • 

que sobre ellos se ha¡a efectuado, Hludo ¡>0r el estricto apego de • 

la• acti.Yidacle• de aus soc101, certiti.cando la1 cotizacione• en la bol 

•a (art0 'il!J de la LW). 
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Para 14 operaoi.Sn de lao llolsa&
0

d• Valore1, ae requiere de la •· 

OOllOHidll d• la Seoret&J'la d• llaoienda 1 Qr14ito .fllbl1a11, ~endO 14 o. 

pinicfn del Banoo d• Hbia11 1 la Oaú•i.Sn llacioaal da V aloft1. iuw el 

acta oon•ti tu Uva, aus •tatllto• 1 modif'1oacione1 dlber"1 -terH a· 

oono1dorao1o511 da la propia SeoNtar!a, e woribirse en el lie¡iat¡oo l'.11 

blioo de Ooaeroio (art, JJ), 1.as bolsaa di Valore• dabwú con1t1tuir_ 

H como •ooiedwla• 111.Sniliaa di oapi tal variab1e, oon aujaoi~n a la L.r 

General <le ~ooiedada• Mercantilas 1 a la1 ra¡¡lal qua el art.fculo 31 da 

la LH{ aetableca1 Duraoi.Sn de 1e 1ccitdad, datel'lllllll.ci&i del oapit.1 • 

aoci al, en 01qas acoionaa ..Slo •• tariD naori t.u por oe1t.• da bolla, • 

oon dereoho • una s8la acoi6n, e11 la qua el nilaero da lliembroa no sarC 

interior da 20, 1 oon un idiibio da cilloo lldld.ll11trAlloN1, 

l'ara que loa valorea puedan ser oporado1 en la Bolsa da Valoru• 

•o requiera ( o.rt, )3h ~ e1tln ineor:Uoa e el llap1tro llidcal clr 

Valorea e interm.liarioa¡ con la oolloiWd da la 1D•cr1po1&i da la ll!li 

oore en la bolM. raapaotiva¡ qua At11fagm loll requU1tN 4el re11a. 

manto interior da la bolla. 

Loa do-toa 111 qua con1Wll la• oparacicmn real1udu • la • 

bolH <la nloraa, •tre lD1 .00101 de lal 111. ... , tlau6I ll'U'83• '

Jeo1101.S., 11a,.,ra qua e1t6i oarUftoado• por la plQp1a boJ.a (~,36), 

El re¡¡luaCo illwr.tor da la 'bola& debe" aClll'- lle ~ 

to1 del artículo 71 da la JW, PlllU..ao la Ca.hl&i ~ 4111 Valil. 

ra1, lotal'HIW' ~•tftU•-ta OU&l)CIO - lu .._......, 

del art!oulll 38 da la t.r. 
lle la Comie16n llaolonal CS. Vallll'llll . 
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·1oa tl1'111no1 de la W, del illroo.clg cÍe Val<>rea "i de uu1 cU1poaioi1111 .. •• 

re¡¡lutentariaode regular el Mroedo de •alor• 1 vS~l•r la debida ._ 

servanoia de dioha ordenamiento (art, /IJ), 

l!ste organismo tienen las raoultade• y ab'ibuoiones que expresa_ 

roen te le oonriet·e el artfcula 41 de la Le"j, 

Son organismos do la Comisi&n Nacional de Valores, la Junta de -

Gobierno, la l'rosidsncia de la Caadai&n "i el CamitA Consultivo (art, • 

42), La Junta de Gobierna esta integrado ( nrt, 43) por onao voooloa,da 

101 que la 3eoretar:fa de Jlaoienda 1 Cr&ui to hlbllco deli¡na <ouotro ,

uno de los cuales ocupar~ el carga do ire•idente do la ~amisicln¡ los • 

miembros restantes ser.In desi¡¡nadoo por la oearotsr!o de Canercio 1 F¡¡ 

mento Industrial, ol Banoa de "'xioo, la Naciaool l"inanoiera .:!,&., la 

Comisi&n Nacional Bsnoarlo y de ~egUros, y loo treo i!ltimo• por la prs¡ 

pia ~eoretar!a do !laoianda y Cr&li to l'IIblioo, '!'odas ello• oon duraci&n 

en el cargo de tl•es aJlos, t.lrmino que podr' prorrogoroo par otro per!o 

do iguml¡ a onda uno de los miembros propietarion oorreupondonl IUl ~· 

plente, Las taoultades y atribucioneo de la Junta de Gobiorno est&n 1.1 

flaladaa en el artículo 44 de la Ley¡ do la misma for . .ia el Presidente -

de la Comiaidn tiene detorudnada• oua atribuoionus por ol art.l:cul.o J,S, 

El C~mit& ConsultiTO (IU't, JI>) por 911 parte, esta integrado por

el iulmero de mlembrol qua establezca la Collli•i& Nsoional do Val.or .. ,

mie., que en todo caso osteñ rtpre11ntado por un mit1Abro designado • 

conjuntaunte ¡>0r loa Bolaal de Valore• del púo, 1 oinoo wioabro• .&a 

de•ignadoe respeativamente por la 411oo1aoi& Maxianna da Ca•B• de Bol,. 

1a, la &eooiaai&i Hexiaana de Banc¡ueroa del llaneo de ll&d.co, la Conre_ 

deraoidn de Olaraa llldust.rialus, la Cont~oic!n de Clmaroe ''ªO~ 
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oio 1 la laooiaai&n Miad- da bat.ituoione• de agul'Ó1. 

11 Preddante de la Oanht&i llaciOMl de VelorH lo ~ del Co_ 

.id t6 Gonsultivo, que se reunir' a aoavocatoria del primero. ll ComitA 

~on1ultivo 0011oaeril de J.oa asuntos que la •011Sta el Presidente de la• 

Comi"iJn, relativos • la adopo16ii de criterios 1 polft.iaas de apilo•_ 

oic!n general en 111ater1a de mercado de valore1, 

Del Instituto pera el Dop&aito de Valorea. 

;;1 lnatituto para el Depdaito de Valores ea un orlJ&Diem oon p<Q: 

sono.lldad juddica y !'!!.tri!!l('~1,, ;'t'n:--fos, nen r!l'..":"'.!cilio en el Distrito• 

Federal, que tendr& por objeto preatnr un servicio ¡Ñbllco para .. ue_ 

facer las neceoidacle• de inter&a ¡eneral relooionadas oon le guarda 1 

admini1trnoic!n, oompensac1"'1, llquidaoic!n 'l tranaterenoia de Talorea,• 

en los términos de esta Ley (art, 54 'l 55). 

El patrimonio del Instituto estar& integrado por (art.56)• 

l, Con lea aportaoionea que efeot~e el Gobierno F'llderel¡ 

ll, Por los 1ngreao1 que _perciba por los servioioe c¡ue pre~te¡ 

111, Con loa rcntlimientoa que obton¡¡a de su pat.rim>nio y 

lV, Por loa bienes que odquiora por oQ&lquier titulo, 

Laa atribuoion" oonteridas al lnet.1tuto para el Dep&sito de Yalo 

roa eatiln consipedU • el artículo 57 de la Lo7, La• -'• aipiftaat,i 

vsa para otooton del preaete eon1 • Ser depoaitario de lo• Yalorea o

dooumctoa a que •a refiere el art.ioulo :io. de ••ta LllJ', <JI• reotba de 

Caeaa de Bolsa, de lnat1 tuaione• de O..,dito, de 1eguroa 1 tiui- 1 de 

euuied&dos de tnnrai&i (tr0 I)¡ Pre1tar ii1nioto1 de tl'anlter-sa , • 

oompenaaoic!n y liquidac1<1n aobre •noiane• que H nalioe rHpeoto-
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'de los valores mste1•ia de dep&•ito (fl'. 111)¡ U.War 11 solicitud de -

la1 soohdade• e.d1oraa, loo iibros da regiotro do las aaoioneu no.wi,. 

tivaa y realizar las 1n•or!po1oneo oorrespondientes en los tér1ninos y

para loa efectos a que se refieren los art!culos 128 y 129 de la Ley -

General de Sociedadee Mercantiles ( rr.v)•. 

JU clrgano de goblerno del Instituto ad el Conoejo Dircctivo 1 • 

compuesto por once niembros y •• into¡¡raráa Con el Prcsidonte de la C¡¡ 

lllieicln Nacional de Valoreo c¡uien ln preddira, dos represontanteo do -

la .':iecretar!a de l\aoienda y Cr~dito Nblico, lns roprosontantes dol -

Banco da Mtlxiao y la Comieicln Nacional Bancaria y de ~eguroo, aon Wl• 

repreuntanto de la Bolsa de Valores, do las Instituciones de Cr&uto, 

da la1 ouaa de bolsa y tres miembro• más doaignadou por la Saor.ter:Ca 

de llaoienda y Crecll to l'l!blico¡ todo• ellos con A.'i>lios conooi ol.entos -

en materia burs&til, r.lnanoiera o industrial. Por cada miomhro propio_ 

tar1o habr.C un suplente (art, 58). 

Lo1 miembros del Consejo Directivo tendr.!n una durncicln en au • 

cargo de tres &iloa, término que •eri! prorrogable¡ pudiendo ser rOOJov:I,.. 

dos libremente por c¡uienes los hayan designa<lo (ürt. 58). El Conaejo -

Directivo sesionará un vez por me1, villidamente r.on la ao1Atonoin de -

siete de •us llliembroa, LIUI deo1aione• to1I&d&s serd.n v:üidas tamb1fo , • 

cuando fueran aprobada• por cinco miembros presentes (art, 60 y 61) ¡

org•ni•mo quo estará presidido por el Preoidsote del ~onsejo. La1 •tzi 

bllciones d~l Conaejo Directivo aon aatablecida• por el art!culo 62 de

la La7, 

&1 Dlraotor General del wtt tut.o 1er& nombrado de una teme P111 

puBat. por la Saoretarla de Jlaoienda ~ Cr.U to .Nb11oo, 7 tendrá Ju-
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J.'aaultadoz y atr1buo1onos quo le confiere al arUaulo 64 da la Lq • 

(art, 63), 

A la Comioi"n Nacional de Valora• es a quien oorrespollde le 1ns_ 

pocoi~n y vigilancia del hioti tute, y tendr& todas las J.'aoultades para 

cuidar do ou buan 1'1naionlllllionto (ort, 65), La Saoretar!a de le Contr.11 

lor:Ca Gonoral de le Fodoraoi.,n, por su parte podrá autorioar a un autij. 

tor externo pa.ra audi ter y certiJ.'ioar los estados financiaroa del Ino_ 

ti tu to pnrn ol Depdsito de Valores (art, 66), 

Do lau Operaciones que realiza el Inotituto para el Dspdaito de Valoro•, 

JU Instituto operar& a trav&s de depdsitoo do valoras, oonotituJ. 

do medianto la entrega do los títulos al instituto¡ quien abrirá cuan_ 

tao en ravor da sus depooi tan tes, Conat.1 tuido el Aepdei to, •• obtandri 

le tranarerencia de los valore• depoai tado1 por el proaedill1ento de -

giro o do tr1111oterencia de ouente a cuenta, llOdiante aliento• en loa • 

reg:\"troa del Instituto, oin que san neaosaria la tradici"n t!si°" 7 • 

ol dooplazam:lento de los valores, ni 111 enotaci"n en los titulo• do • 

valor nominativos, 

Tra tánd01e da vslore1 nomina tivoo, los titules que los repreBll\., 

tan debedn •ar andosado1 en adlúni•trac15n al propio Imti tute, 111~ 

tipo de endoso tiene OOllO 11nioa i'inalidld, la ju•t1ficao1&i de la te.,. 

nanoia de 101 tftulo1 7 el ejeroioio de le1 raoultad• oaa.ipM&I -~ 

el Capftulo Vl de la. I.q, llin oc111t1 tuir .. eu taTOr n1Jl&llia otro d""

obo d11t1nto al upru-te oonai¡nado ., .... 1111 la Uumla161 ... 

loe tftulo1 por el procodilliiento .. t.abl.M14o por el .nfoulo 67 da. la• 

Le7, no aujeta al ldqu1r0111ta a la1 noepo1cne1 que podrfa opoaerle el• 
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Cuando loa valore• dojen do eotar oometJ.dos n dlp6oi to 1111to ol • 

Instituto, el ondoso on sdminiatrao16n oeaor& en su• efectos¡ pudi•ndo 

el lnotituto endosarlo• a uu voz sin ou roapononbilldad, al dopooHon.... 

te quo lo uolioito, •¡uien ood obligado a llonor al ondoso el milllllU • 

d!a en quo loa t!tulo• le sean entregadoo, quadan<lo ootoo valores su~ 

tos 11 lns dinposioionos de lae leye::i meroantilea. 

Loa abono• y retiros a loo depdoitoe hechoo ante el lnotJ.tuto ,. 

ee hadn me<liante 5rdenoa librados en formulorioa eJpaeiales, ouyao 0.11 

ruotor!•tioas oJtabloaorlÍ uquól (art, b9), ""1.ion 1eatituirá n los dop.:.;¡ 

tsi tnntes t:!tulos clel mismo vnlor nominal, •'speoio y o laso du los que -

sean materia de depd•it.o í ort, ?l), 

El Instituto ?fo.cion•il ?11r11 ol lJep6si1,o do Valoreo, gunrd!lrá se_ 

oroto profesional respecto Uo las operu.oionea que realice, ho~ha ex.o~ 

oidn de que eaa el dep~•i twite o su roproaentnnto leg!til!ID ol quo lo • 

solicite¡ o on virtud <lo prov1donaia dictndn on jdoio donde ul depo•1 

ta.nte sea parto o acusado; o '1 las autoridad11s hacandnriaa federales ... 

por conducto de la •;omi"idn Nacionnl da V alo>·eo para finos fiscnleo; ¡¡ 

s! coma la inforu,ci~n proporoianada a la Camioi~n Naoional d~J Valoreo, 

en ejeraiaio do sus facultudes do inspocoidn y vigilancia, fll todo • 

caso loo fUnaionarios del Instituto során ros¡icnsablos par l• violooidn 

al secreto que ex1ce el ort!culo 72 de lo Lo7, y ol Inst.i tu to .,atad • 

obligado a reparar le" doñeo y porjuiaios que se aauson con motivo do 

late, 

A solicitud del depasi tente r !aoultsdo el lnsti tu to por el art,l 

culo 57 tn.cai& Il de la Ley, podrá reoiblr en dep6sito valoras pnra• 
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adlll1ni•trarlo•1 en ou¡o aaso •41~ Htl elilpenaado para hacer ateotivoe 

los derechos patrimoniales qua deriven do htos (art, 75), obaarv&ndo_ 

oe lo diapueoto on ol art!oulo ?6 ele la Lq, 

Ouando los valoro• ea dan en prenda (art,??), oe oon1t1tuir¡ 1 • 

.t'ormalizard modianto contrato osorito anta el In1tituto, 11n que •• • 

ueoesaria la entrega o el endoso de los t!tulos materia ele contrato , • 

ni la anotftoión en el regiotro en el 0110 de t!tulos n0lllinativo1, 

Kl. ln•'t.ituto expedir& a los elapooitsnto• oonstanoias no ne¡¡ooi'

blea sobro loa valore• puuatos en dep6sito (art, ?B), qua ounadas oon• 

el listado de lo• t.1 tulnre• que al ei'eoto .t'o1'11Ulen lo• depo•i tent<i•, • 

servirñu para de torminnr1 Primero la titularidad de los valores reopo,g 

Uvoo, ao! oomo para aoroditar el doreoho de asietir a las asB.J1bleas 1 

la inaoripción en el registro de la sooied!ld emisora en el oaoo de 

aool.on.•• no::iuntlvae, :lin que los depositantes puedan retirar oua del'.§ 

ai t"''" en ol porlodo oomprondido entre la OJ!j]edición do 140 oonstsnoi.1a 

has ta el d!a eiguienta bibil en que ee oelabre la asamblea nspeotJ.va, 

En n eg\llldo lugar, tambi&n logi timan a sus tenedores para el ejero1oio• 

do lu aooionoo 11 que se ret'ieron lua art!oulos 185 y 220 da la Lef G,g 

net•al do Sooiedados lleroantile1 ( convocar a .t.aamblea Gene;al de looi.!2 

niStns 1 oponoroe a sus resoluoioneo) 1 a1! oomo cualquier otra aocic!n, 

aún la• <!e carilotor prooaaal, Con tal motivo, tanto el l111tJ.tuto -

loo depo1i tantea deber&n llevar loa libro• o dooumantacic!n nac11ar.t.a • 

par11 qua en todo 1110mento puedan datarminarH lol dereohoa de cada uno• 

de loo depoaitanto1 (ert, ?9), 

~ todo CBllO los deposi tentel. llJ'Ü Nlpon&able& de 11 Alltllltict¡ 

dad de 101 valore• mteria de d1pc!11t.o (-"• 80), 7 de la Talid•~ ele-
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·la, t.ran1aaoiune1 qUI OA aU.O. .. ocn1ic11111, quod!llldu ol liut!bl\O n_ 

levado de la responsabilidad por oa;o do ilegitimidad o nulidad de los 

títulos o sus transaaciones, 

De las controvoraias ontre el lns ti tu to y los depoaitlllltea, 

Cualquiera controversia quo so suscite untre el lnst.ituto y sus• 

depositantes, pudrún aer sometidas a le.udo arbitral a solicitud de la.a 

partea, Cuando el U.udo 01•bitral ••• propuua t,o ante la Collliai6n Naoio_ 

no.1 de Valores, no rae a.dud tirá m&s reo.urf'o o medio do defenna que el -

4mparo. En toaas las demás resoluciones se adnU tirif nom únil)o recu!'so 

el reourso de revocaoi6n (art, 82), 

De las Cargas e inJrt:i::ios del lnstitut.o para. ol Dap6lit.o .::,·~ Vi'.'.loros, 

Loa cargon qua p0r concepto lle ;ir~otacidn da aurvicioe haga ol .. -

lnati tu to, so cub1·il'~n de a<:uerd~ oon la tarifa quo autorioo la docre_ 

tar:Ca do naoienda y ~rMit.o Nblico, provln 0¡1ini6n do U. uoruisi6n u._ 

oionnl de Valoreo, 

Loa ingresos que peroibn el lnsUtuto por la prostaci&n de aus • 

se~icios, no tendrán ol ~aró.ct.~ir de fisaa.loa lart, 86). 

Del procodi1'.l:lanto pua proooger loa intereaao del plfbllco invoroioniata, 

Lo.s porsone.s quo so venn afectadas oon motivo de la oelebraci6n• 

de operaciori.es oon valorea, con intervenoic5n de 181 Casas de Bolsa, Pi 

drln aoUdir ante ln Coadoi~n Nacional de Val.croa, ,>revitllllente • que r,1 

curran ante los tribu...,11les oompetellttll a prooQQter uua reolamaaiona1 • 

(art, 87), 

lU procedimiento oonciliBtorio comion1.a con 1" prcsent..ci~n del• 

a101'1 io 4a nolallao16n, por J.a persona ataotalla ente 1" Comiai.!a llaot.11 
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'nal d• "lalores, qUflD ~ ~Wo a la Gua 4e 8olN de qut .. • 

tl'att. k tn'8rpo•ioi&oi de dtolla :reo1-Dic!a 1ntel'fllllll8 la pre1oripo1~n 

d• l•• aooionoa oivlle• o me.roont.ilea que BMll prooedtntea (tr. 11 1n_ 

ciao a). 

En el t.lnnino de oiooo d!a1 posteriores a la notit'.loaoi&l a la * 

Ca ea de Bolaa, &ate randirl informa por eaar1 to ante la Oomia16n ll&Oi.Q 

nal de Val.t>res, quiDll pr.1entar& a ou repructante l.og:CtinlO¡ aonte1 _ 

tando detalladuen.te t0do1 y oada uno da loe heoboe de la reoluiaci&i· 

(fr, l
1
ino1oo b), 

l'or ou purt:e la llomJ.aicn llaoional da Valorea citar& a1 roo~ 

te y a la Cu•• do Bolso. a una juntn de avenionoia, que tendrll: verit.l.OA 

t.lvo don tro de los 30 41as oontadoe • partir de la rocha do proa.ata _ 

oiSn •l• la roo»u•aoicfo. Pudiendo poapon01· la mcciona4& Junta deatl<> • 

<to los oobo d!no e;lguientoa, 

En ol caar. da no comp11roae1• el reclnmante ai.1:1 oauaa juatii'J.allll.a, 

ae u~tenderil qu1> no deaea la oono1l1aai&, quedando illposibili ~o por 

tnl motivo para preaentu una nueva reolaaoi4n, lle aor la Caaa dé Bol 

ea 14 que no 00111pareae, oo le impondriln laa aano1one• pNYi•W.a m la• 

traoo1t!n VI dsl artículo (tr, I, inoiao 0) 0 

E¡ proood1milnto oonciliatorio H ttndd por aaotedo outlldo1 X.... 

partea no oonuUl'l'U • la Junt. de 11nrduo1e, o Clalllldo CIOllFG'ld-40 · • 

1118n11'iaaten uu vollmtad d• no oonot:U.-, o bia • el ca10 de ~ 

llar 1u1 di!anno1H • .In Cllllquiera de :i.. antarton1 al tu.o!-•• la• 

Comiltt!n X101<ZA1 de Valore11 l.9'1111tult •t. oilaan•tuolada 1 dal't JIOI' 

terminado el prooedtal•to da oana1l111111&i ( tr. 11 illollO 4). 

iz la jwit. 4e aY111iaat11 n ~rtad 11 la putea a o...uiu-
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aua iDtore1ee, de no ser poaiblAt la Uo:i1i1l&l llaoional de 'la]Qree had• 

la invitación para que voluntariamente designen un &rbitro on amigable 

aompoeiaic!n o •• a0111otan a juicio arbitral de 03trioto dereaho, Comprg 

miso que so har& constar en ol •ota 1a monaionada (fr, l 11noiao e), 

l!;n el juicio en aioi;¡oblo oowpoaioion, se prooiBnrán brava 1 OOI\,. 

oisa las cuestionas qua doborán ser objeto del arbitraje, 

La Comisión Nacional do Val.oros resolver& a oonoienoia y buena • 

fe guardada, ein sujecion a formalidndes eapeci.U.., pero ajuotando•e• 

al prooodimiento, No babr~ incidentes, y la raooluci6n oólo admi tira -

aclaracionaa a la :niama.1 que sean interpuostae dentro do los t.rtts d!ae 

siguientes a le notificación (.rr,11), 

El juicio arbitral de estricto dorecbo, se apegará al procodillS.Dn 

to quo oonVencionalmente fijen leo porteo en ol acta qua "" levante .,¡¡ 

te la Uomisión¡ aplic!Índoao supletol'iamente el Código de Coni<'l"OiO (con 

excepción de loe art.!oul.os 12351 124? y 1296) y a falto da disposición 

por el C&l.igo de Procedimientos Civiles paro el ll!i.orito F¡,do:2l (fr.· 

lll). 

Todau las notirice.cioneo aorin parsonalo:i o por 01.•r.rtJO cert:l.tic¡ 

do oon aauee de reoibo¡ ml.umae que surtirán auo ofoctou a partir del -

d!a siguiente do su not.ifioaci~n, quo >oflll relativas al traolodo de la 

reolamaoidn, oitooión a junta do aveniencia, de lo demnnda y del leudo, 

Todos loa demás ao toe prooesalee, tendrán los tér:o:lnos que preoi 

•• el propio art!oulo en su !raooión 111, inoiooa e, b, o y d, 

La Oom.isidn on todo oaoo tendd la facultad do allod•>'se todoa • 

loo el•ento1 de Juioio qua es time neoeaarioa para resolver reopaoto • 

de lea ouHtiones que lo hayan 30J!Otido. a arbitraje (fl', lV). 
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&l. p?QJeoMI d• ~~ Hrá · ._u40 a oGll&idenlli.S.. d• la Jwite ~ 

de Gobierno de la Ca.iaic$n Naoi<xial de V alon•1 J>&l'& 1111 aprobaa15n.LQ 

do que no adml.tin otro reoureo que no ... el de Ul¡>al'O (rr.v), 

Bl laudo que condene a una Oasa de Bol.lle, clobed cumplirse don _ 

tro de los 15 d!ae liguientes 1"bilas a partir de su notit'icaoi~n¡ de• 

no ser ouq¡l:IJMlltado la Secretaria de llaoienda '1 Orldi to l'l!blloo podr.t 

imponer una multa haeta por el importo de lo oondonado1 por inownpll _ 

miento reiterado, La Comisic$n Naoional de Valoreo, tiene la facultad • 

de su epender l.~ inscripoi~ de la seooic511 do intel'!lllldiarios dol Regio_ 

tro NaalootJ.1 ·.:!& "tl.lo1·us e I.ntorm.cilarioa a la ..:1rna de Bolsa do qua ae• 

trate ( tr,Vll), 

Cuando so faltaro al cumpl.im1ento voluntario de lo oorivenido en• 

la oonoil1aoic5n, on el laudo en awi~ablo oOllJlOSioic5n o en el juicio • 

arbitr~l de estricto doreoho, la parte ateatada podrl acudir a loo tri 

bunaloe oompotenteo para efectos de lo oj ocuoicln de cualquiera do las

reaolucicnee (tr, Vlll), 

Por l!ltimo, si las parteo no eet&n de acuerdo en designar CIOllO • 

arbitro 11 la Comisic$n Kaoional de Valorea, podnt desdo luogo1 acudir • 

ante loe tribwlalH ocqletentea, •in que lotos puodan dar Mitrada a la 

demanda contra la CaM de Bolaa, •i el actor na firma bajo prote1ta de 

decir verdad que. se agota el prooedimionto oonaillatorio ( art. 88 de • 

la L97 del •4eroodo de Viüore1). 
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Naturalozn Juddica ae los Título• do úrÓdito Nominativoo, 

11 '/1\'anto1 el primur con~tructor do lA teoría 1\e esta clnse do 
t!tulos, ... loa definu .:iciendo quo 5011 los t!t.uloe expediuos • ravor
de porsonu deLor·ninada, cuya tranmnisi6n no es porfoct& sino hasta• .. 
qucdnr rec;iot.r'.lda on los llbro9 del •1e11dor".( lle J, Tena, Op. cit., 
p, 26), 

Los t!tulos de crédito nom.11111.ivo• (108) 1 oon dccu:Lt:,t,..o conoti_ 

tutivos dispositivos, ya que lu r·;d11cci1Sn on ~llus ccntl·nit1n os nu.ios,A 

ria para la oxi9tcr.da del derecho, qU(• por lo tanto vinculn su suerte 

a la existencia d~l documento. 1Jocuo1~rn .. 1, quo es necesario para el na_ 

cimiento, ejorcioio y ln tr,nu:nisi6n del clorecho; a!'ir:r.acjlir1(j::J todas• 

ellas confirmadas µor lou Brticu.loa 51 17 y lB do Ja Ley lieneral do • 

T!tulos y Operacioneo de Crédito, 

T!tulos de crédito no:uinativos que aon ooono muebles bBjo un ,.¿_ 

gimen especial de circulsción1 que hoce quo la transferencia do dora _ 

choa credi tioios sea segura; on l:l 4ue t~dos lcu actos en él conoigna_ 

doo non •dos callfica.100 de mercnntilos ·(art, lo, do la Ley), que han 

sido definidou por la Ley en a11 111'1.!culo 23 como1 1 Lo.i •xpedidoo a fa_ 

vor de una person" c·..iyo nonbro se con11iena en el te:i:to ud.smo del doou_ 

mento 11 • 

Por ello i.. esoncio do estn clase de titulo• de cr&dito estriba• 

en i.. inscripci~n en el rcgiotro del e!oi•ur (iu·t,2.4), 'I a truv.;J de • 

(108) Vid, oupra p, 2J, 
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· oate requisito, la •a&llridad qu. propo:roiona a su titular de derenA • 

contra el peligro de perder el oñdi to coa l& plJ'dida del t:ftulo. l'or· 

otro lado persiguiendo el f!n por feo tamento l!ci to de la seguridad ds· 

la circul.Aoi6n, ~ es 11 en la conoilisci6n de estos dos fines o¡;uesuis, 

que ostriba la dificultad de la disciplina jurídica (JD9), 

Sin que por ol obs tloulo de ou in1cripci6n on el regia tro del e. 

misor, quedan ruara del lmbito de apllcaoi6n de las normas de loa t!1<1 

los de cr~di to. "El deudor no ejeou ta un acto libre de voluntad, un -.¡¡ 

to que pueda realizar o no1 CJUlll¡ll.8 con la obll~aci6n de registrar au.Y, 

<.¡ui61·a tronoforancia, ante el simple requot'imiento dol U tular1 veril¡ 

ca un noto material de ejecuo16n, al que puede aer constreñido por la

auto1·it1ad judicial, osto basta para concluir que la Bdquisici6n dlll -

t.!tulo es dooisiva para la adquisic16n del or~dito (llO) "• 

La no11traloza jurídica de loo título• de or.ldito nominaUvoa de• 

un modo u otro nos rovolo, cunl ce en defin.i Uva la ley de ou circula... 

oi6n y p•>r ende oomo os quo ha do legit.'lmarse el pooeedor, .far eso el 

art!oulo 24 do la LG'!OC nos dioe1 "Cuendo por expresarlo el t!tulo 

"'1smo o provenirlo la ley que lo rige, el t!wlo deba do ser in•orito• 

en ol l'egistro del emiaor, éste no eetl: obligado a reconocer cano tq 

dor leg! timo aii.o a quien figuro oomo tal a la vez en el documento y• 

111 nl regiatro •, 

El re gis t.ro ea suficiente para qua todo acto u operaoi&i nrer1111 

to al t!tulo de oñciito, aurts erecto• oontioa el emisor o teroU'Oa Ja 

(109) De J. Tena, Op, cit., P• ·:n. 
(110) Ib!dem. 
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tere••~Oo, .::. pvr •H ( "equioito de la in1cr1¡io1on) c¡uo eitos t{w~ 

ooupu " el !ni'imo gl'lldo desde ol pton to de vista para su aptitud de • 

circular ( lll) •, 

Los ort.!culoa n, 24 1 26 do la LüWC, son los que determinan IU 

ostn1otura .laeal, ou JJ.soiplln• y el 1·ógim•n de circuli1Uión, l'or d.taPll 

sioi~n del art!culo 26 1 ol título nominativo o• trausfurible por ""

doso y entre,;a del título mismo, en lo que no dir.lere do los títulos • 

de crédito omitidos a lo orden, l'ero no basto por si oolo el elldo•o • 

p•ra que opere la transJJsi~n do lo propiedad del título 1 sino qUe IQe 

d1 •• neoeLJario el requisito de la l nsoripcién or. el roeistro de la· 

socied1Ju •3.1\isora. 

Peru a todo esto, ¿ ·~uó diligencias oon las qua se i . .;po11en al • 

emisor porn poder efectuar la transodpoión 7 

11 Ante el silanoio de nueatra Le¡ acerca de este punto, nos • 
inclina.no• a ad;rú tir, invocando un argumento de ont.log!a, que sobre el 
emilor no gravi t..n müs obligacionu• pnra el efecto de inscribl.r el t!_ 
tulo, que las qua 1.npona el artículo :1) pare efecto do pagarlo, esto •. 
e1, Yerificar le idant.idsd do l.a persona que prc•.,,,to ul t!tulo 0011111 • 

dltimo tenedor y l• continuidad do los andosco •, (De J, Tuna, Op, c1t0 

p, 155), 

(fil) {le J • l'era, Op. c1 t.,t Po 26. 



Seooi&i Un1oa 

De la t1 tularlckd y legi timaoi&n en loa lttuloa 
de Or&li to nominativos 

• No basta po•Hr do cualquier ioodo un tltulo de cr&li to pu1 
poder ojeroi tar el derecho que ropresanta, <luien ezhibe el t!tulo, no• 
s11 os tanta por ello sdlo oomo t1 tular del derecho, Para que inrocUldo
tal investidura, pueda ejercitar su derecho, precia& que ha,a odquiri_ 
do d t.!t:ulo con 11rr•elo a lA Le¡• <¡ue nonna su ci1·culaoi&n, ley que o• 
diveraa aegl!n ae trate de t.ftuloa ncminat1voa, t.ftuloo a la ord111 o de 
t!tulou al portador "· (Do J, Tena, Op, oit,, p, 20), 

Esto e• que hay que legi timal'le1 ¿pero qué es la le¡;itimaoi&i 7, 

Conoioto, por lo tanto, on la propiedad que tiene el tltulo de or&y, 

to do facultar a quien lo posee eegún la Le7 de au c1rculac1'5n, para • 

exigir del suscriptor el paco de la preataci.Sn consignoda en el tltulo, 

y de autori>tll' al segundo 1 para eolventar villid&llllll1te eu obligaoi.SO • 

cumplióndola en favor Jol primero , 

lntes que nada, para que cualquier podeedor •o legitiu dobe ••

tar en poaesidn 11&terlal del t!tulo¡ ~·· afirma el artlculo 17 de la 

Le71 "El tenedor de un t!wlo tiene la obligacidn de ellhibirlo para • 

aj eroi ter ol derecho 11 teral que en ,u •• consigna 11 , Esto ea 1 an pri_ 

m•r tórm.ino hoy qua estar en poaeeidn material de aquU, para lue¡¡o Q 

h.tbirlo y podar le¡i t1marH1 pero legitimares de ocuel'do aon la ley de 

su oiraulaaidn, 

E• evidente qua la legi timaoi~n ae realiza de diferente torma en 

101 doewnantoa amit.Moo al portador, en lo• t!tuloa de:,·~~!~-. ..u.1.1 _ 

doa a la ardan '/ diterante •ar& en loe em1 titloa ao:JJD nom1nat1vo1, 

&! loa documento• ouaar1 toa al portlwior la •impla poaeaiaii hcl... 
·144· 
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t.i.:in nl 't;merlor r~v.110 titular l!·JJ .ierc.:hu; >Jl q\111 en Wl oaoo concreto • 

posen .il t.~ tu.to, ~lu"' pO!" OJO .:aiJ.ao se aonJi1le1'!i como l\l ti t.ular. »Ji • 

los dcwumento.::i 'l la orden y no.:Jnrl · .... vos, sóltuncnt.a :;e:s legitlm.n co.:io t4a 

tUJ'lr lel dl3rOOllO Rl pO:teodor '~UC l(.! orna en virtud de tm:t !'IOrio TOB\l _ 

1flr ~•u en:Lsos, y 4uu .'l .;u vez, t'l 1iiién1 . "' .ncu.;,nt .... 1,,¡r .. !nar.1•1 tos en ... 

los l.lbr..i::i 1.Ll emiD"r (norainRtiVD3 .t1reoton). 

La ltJ.~i d.111cj ón ap:in.:o :o ~o ca.r¡;a p11rn el ncreedo.r, ¡1uro nl 1ni1 

1·10 tia .. '.'º .•ou;; pror1•o¡<nUva, µorque lO pano on el punto do justif:taar

=-:.u dorocti.) y en ~pt.l t:.id ele ejcroitnrlo con D<5lo exhibir el t!tt1lo, !!ln 

qtw ··:data D<.ce:LJ11d di:· dc1:.)strar 1·ualmentc :d. el prvplatsrio dol mia_ 

me. 

"'lhl posibilld·•d convierte, eues, la o:dlibioi~n del dtulo on 
m<•.io juriúioo1 en virtud dol cual lu vooto dol Utular eroot.ivo del • 
tlerect.o os inifenmt.o pr.L'il dot.urni.;adu~ cfoctoJ (ejercicio del dere -
oho), por cunnt.o ''"" "'' '"t.1bloce uns !'icci6n (lurio) (do acuerdo o 1111 
oo:Lt.:· ,.; tr-: cvn .ln l'!:.:lli~u..1, ·llutfn 111 ca:io) do qut!! ol quo exhiba ol tJ:q¡ 
J.o ea el tit\1l&r ..:lll der;;icr10, eetableoi 1.fodose a.sí la ecunci6m oxhibi_ 
c:i5n del Utulo .l.~ual a ~os3bilirhd de oje1·oioio dol derr.oho 11 ,. \ Uo• 
J. l'ona. Up. cit., µ, 23). 

l.Je tnl manar ¡ 1 qutt l'l legi UucHin qur n trav1h do un t!tulo do-

or&di to •e [>N<.'Jco1 hace posible la abstrncoi6n de la ti Lulnridad uel· 

derv:.ho. '.1.1.ll u.,1bnl'e;o aie¡11pro h!\Oe posible el ojorcicio tlol dcrechu in_ 

corporrldo, 'run .... s lo que viene a cunl'igurar el fin pri1;101.,J.ial de e:lta-

clnse de docuw.t.ntos, 

..1(.!Tl t.·Jt.o, ~!1~~~0. porruotsnonte olaro que el :mscriptor quod!l d·:is_ 

ll1;1•rlo de l•. oblii¡aoi~n •!o hacer ouolquic1·• invosUgaoBn ,1obro la pa¡ 

Uncnch <in1 dorocho <iAl '.ooodor dol t!talo, ea precisamento el heaho· 

de poder abstraerae do ºº" obllgnoi&l, 

LA le:· •.i:.; i~1\cn dloµuna e?.:\:> h!i de obtanerae lH. f1ropiodo.,.'. rlo un• 

t!t:.alo y or ello ~·,1 ~,..~it.iJ1Bc!S11¡ C!J:.0 ¡JUed.• ¡Hlrecer con: . .::··iiictorlo , 
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ya que conforte a lo quu hem~.• expueoto la la¡,'1timacidn haoo abaW.1c _ 

oi<!n de lA prop!eilnd •terial úol t!tulo. Pero no auoede Hf, Jlll•• el· 

fos ti tu to de la le,¡1 U...oilln oa10 ea dtil cuando el t! tulo os 11e¡¡ocin_ 

do por ul prl111or titular oon el o los po1ibleo adqu.lrente1, pueo aqu!

s! !'Unciona el principio de la apariencia (propiedad rollllal), ;¡ue •·'· 

neoeoaria y sut'ioicte para atribuir a su tenedor la polibilidad de .11 

Jeroitar y Juat.tficar su 1ereoho1 anta la 11>po1ibil.idad por parte del· 

deudor de haoor una inve1tlgaoilln uhaust1va, inoluao 0111roaa, que aJa 

nula la Lo;r General de 'l!Ctuloa y Operao1ones de Cr,dito 111 prohibe eir,.. 

preeuoote en su artfculo 39¡ d11po11oidn que 1&10 füoulta al deudOI' a 

v erifio•r 14 identidad dal tenedor con lll aerie de ondoso• <;ue lo lle_ 

van hasta él.. t:oto en virtud del principio de 01rteaa y seguridad Jud 

dios <¡Ue t1eno lugar aon la legi tilll4o1dn, Pues d a c~da paao, la Ley• 

uhigies1 la plena oomp1·obaci<!n de la propiedad del t!tulo de quion lo 

presonta1 so habr!a truncado la finalidad de los t!tulos de orédi to , 

.Esto es, la nlplda IJIOVilizaoi.Sn de la riqueza aio las trabas :laipuesoaa 

por ol derecho oollllln que aunque ••¡¡llJ'O es tnmb16n tard&do, Puea .., el

caeo, de que el doaumaoto no asa negociado por el priJ11er ten ... ;or, 1 su 

vida de ci:rculaoi.Sn ae agote elltra el suscriptor y el primer adquircl\,. 

te, el inati tuto de la le¡¡i t1"'8o1dn •ale oobrando, 

&s on este punto donda la le¡¡i t.t.cidn presta IU J.'unoi<!n más 1" 

portante, p&.ra efecto de lo• t!tuloa de cr&ii to nolllinat1vo1, l:il pri._ 

lugar, cuando ol t!tulo nonzlnat1To expedido por la sooieda4 emi80ra ea 

en trogado a su t1 tullir, lite para el eJeroioio del dweallo inco.rpondO 

e11 el documento no tendr' que aoudir al prino1p1o de lA le¡i t.l•oil!D • 

para poder Ju1titiouse. El t1 tul.ar. ••zi el que ti¡¡un OO:llO W a la • 
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Vez Cll el UOJU.11onto QO!QQ ~n el N¡bt.ro. iD este oaao queda dQlllOIQoada 

la plena y cb;;olutn U tul.nridad, 

Pero en le hip6tosio de que el U:t.ulo nominativo desdo su nnoi _ 

miento ealga de lno manos de su titular, oon o Jin su volwltad1 opera_ 

r& 1n lo¡¡i timaci6n c~n absoluta tndopcudoncia de la titularidad, Faoul 

tando por ello al tenedor quo t.iuno 1" pososi6n dol U:tulo • cualquiera 

qun haya nido la formn de su adquisici6n· digamoo por endoso, a ejero.l, 

tar ou derecho a trav~s de una •pariencia· (lo¡¡! t.imaci6n), invisti&ndo_ 

lo por el endoeo y la continuidad do los mismos, a acudir ante la oo _ 

oiedad emisora para su cobro¡ o bian para aar inocrito en el registro• 

oorrespond1ento1 uniendo el último endoso (aun el ondoeo en blanco, o 

m•• bien incompleto ya quo aqu~l está prohibido) oon el que se oompar.1 

ce anta el endtento¡ sin qua hto pueda efuctuor diligenoia alguna P'

ra verificar le titularidad del derecho de su tenedor (art,39). 

l:n otro sentido, ni los decretos que reforman la ley de oirculr\_ 

oi.Sn de loa tJ:tuloa do cr.ld.Ho (acciones, obli~oolones, certificado• .: 

de depasito y certificado• da particlpaci.Sn), o bien la Ley General de 

T!tuloa y Operaciones da Crédito, obliean a que el ondoeantti, oodenta

o la peraona que tranw ti.S le propiedad por otro 1111dio distinto de -

los señalados, acuda aon el endosatario, oe1ionar10, oto., a. su OOllVe,¡ 

aii!n en noJ1dne.tivoo, ante las paroonao •eilaladae en el U'tJ:culo cuarto, 

fracci6n I del Artículo Vighimo del Deoreto que reforma al ll't!culo -

Cuarto 2'ftns1 wrio del Docreto de JO de liio1e1:1br• da 1982, 

En los supu"stos indicados, osto ea la obligao1an dal.re¡:iatndor 

de efectuar la 1nacr1pc1an sin inda¡ar sobre la titularidad del pre•• 

tante (art. :11), 1 a tsltB da ordellalllianto que obligue <¡lle la tran•IDI... 



141 

'ai.Sn 11 real.loe ute el Mi\•~• ptl'lliWI \ID arpad• mov1Ud94 de -

oiroulaoi~n de 101 derechos contenido• en el t!tulo de or"11 to no:nina.. 

Uvo, tuera del eapfritu de lo1 decretos de reforma, 



CAPllUW lI 

Fonnae de tranamioidn de la propiedad para los Títulos 

da ~rédito noruinativoa 

Lou t!t11lo• do orédi to por la naturaleza .nueble en ellos oontq 

da, pueden tranami ti1~se en general poz• t.01los loa :nedlos civiles do 

transmitir la propiodnd (DIUebla), Es decir, loa t!tuloo nomiMtivoo • 

pueden trana!llitirse por cualquier otro modio legul distinto del endoao, 

que requieren siempre do la entree• del título ( art, 26), Por ejemplo• 

la daai6n en pago, herencia, adjuüioaai~n en remate, oto, Aw1que lao • 

trans!llioiones pueden adoptar la forma abotraoto del endoso1 quedando • 

desvinculada la causa de la tranam.ioi~n da la propiodad del título, eJ 

to ea sin aparecer la fc·rlll& roal de la oporaai6n que d16 lugar • la • 

tranomisi6n, 

En este punto los art.!oulos 27 y 28 <te la LGlOG nos presto auxi_ 

lio cliaiendo1 •iu que justifique que un título noroinativo ne¡¡ociable • 

le ha sido transmitido por un madio distinto del endoso, puode exigir• 

del ju111 en lo v!a de jurisdiooi6n voluntor1a, haga cons t.ar la tran1_ 

mi•1 ~n en el <looumento mismo o en hoja adherida a '1 •,Esta oonstanoia 

que efeatúa el juez y que ,lustit'ica el dereoho del nuevo tit~lar, ha • 

aido llamada .. ndoso judicial { 112) ¡ pues se conaidora endoeo para ol • 

ei'eoto especial de no interrumpir la cadena do oqudllo1, que lo U.Van 

hasta d auocriptor del documento, 

(ll2) l'Uent1 y Cdvo, Op. cit., P• J.87. 
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Seoai~n Primera 

lle lns fol'!Oaa de tran•mioi6n de la propiadnd en materia ca:nbiar:ln 

de Jos 'l'!tulos do ~&Ódi to nominativos 

La eetruoturn legal de loe títulos de croldito nominnUvos se en• 

auontra rundamentalmente on loe nrtíoulos 2), 24 y 26 de le LGl001 que 

son loa que vienen a conl'ib'llrar su re¡imen de oiroulaoi<ln, y 4l mi-· 
tiempo, el de legi t111aai6n aon que cada pooeodor puede aJeroi t..r eua • 

rlereohoa, •Son t!tuloa no:uiM tivoo los expedidos a favor da una pBl'BJI 

na ou70 nombre •e consigna on el texto del dOC\Dellto (art, 2J)", mi• _ 

moa que ser&n trMsferiblos por endoso y entrega del título (art,26), 

En los títulos da ar~di to qua airoulan conx> 11ominatiT01, el .,.~ 

so que puado producir lo tranomisi6n do le propiedad •• el endoso ple_ 

no en propiedad, que transmite el tftulo junto OO'l la tradioi& e11 to;r.. 

ma ab•oluta, !U adquirente adquiere tanto la propiedad del d~to , 

como adquiere tambien le titularidad de todo• 101 dareoho• inh1r111tel• 

al m11100, •El endoso en propiedad os el nomal, puesto qua el título • 

de cr.;di to esta deatinado a circular y dicho ando10 aa p.r~ai-te el 

excc¡i tado por los uso1 meraantila1 y sancionado por la lay para pro _ 

veer a esa circulaoi&i, illl realidad 111 el llldoso en procuraeic!n 111 el• 

endoso en garant!a son medio• de oirculaui.Sn dol título ( 114)1 , O 111•1 

un endoao .., blanoo o 1nca11pleto 7 •traga d1l tftulo da cr'4iw, ellllll 

ao que puada 181' llaMdo en el niomento mil:llO de su pre••taci&n al oo_ 

(114) De J, 1-. Op, oi~, P• 171. 
•151• 
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· bro¡ endoao on blanco en el que el ondcaante manifiesta IU voluntad lllll 

d1111te .. th1111, 

F.sta toma de oiroulaoi&a 11610 pueda 111aeda1' 4utro da la eta!'I• 

tJabulallta de loa or&!ito1 (utae del vencillllonta), pue1 el 11111010 p:r:o_ 

ducido deapu&s da lite •• oon•idera oomo una a .. 1&n ordinaria, 

Sin embargo a ün de 00111plcentar l4 trullll.111&\i da 101 Utw.o1• 

de orédi to nolllinativoa direotoa o en •entido propio, al artlwlo 2.4 a... 

parece imponitolldo .una oarp al em:locr, is to es , la obligaci&i da 1n1_ 

cr1bir •n el registro de la a;decra loe Utuloa emltidc• • R oarsa,,a 

por eq>raaarlo el t! tulc mi,., que es al auo de laa 1oai..i.4 .. 111~ 

mo.a o 011 oomancii ta por accioneo, que pod!an A1 tir 101 t!tuloa al por_ 

tador '/ on no1u1n•t1voe ee¡¡Wi ou acta constitutiva¡ o por prnenirl.c la 

lo'/ que loo ri~d, como e• el oasc de las p:r:obib1cicn11 que eatableoi~ 

ron loa deorotcia que i1Up0nt11 ll<>dalidadd a la propiedad )ll'ivlda da loo 

tenedcre1 de loo t!tulcs, en .!'unci~n da Ull alto 1nteÑa polbUco, F;i¡ lo 

que al relpecto ae ha diaho1 

1 Se puede ver en el tranetort une cond1ot1o iuril, a oU,. va 
ritioaci&n u sujeta la etiaaaia de la tnnal1i&i d1 la polali&i1 liD 
que •e obro l'otruaativ11111A11te, 

El oumpliaiento de alta obligao1&a 11 deja & volnatad del llL 
quiren te del t!tulo¡ el tlt111 el derecho de obt.eer del M1IOl'1 la q 
taa1~n on el regbtro relpeati'ro, aon al parteoa10llUliento de .u ad'll\I, 
s1o16n oarwlu, 

En la ineartpai&n en loe r1g11 tro1 del em11or •• 4-be ver \11111 
tol'lll& do publlo1dad1 innaUtiú.ble por oualc¡u1er otra 1 ,(&aouelli, O,. 
ait,, p, 294). 

411! ooiao ha 1oatenido el ,.11tro lleJ"VADtel Abl!Mda (115)1• 11 • 

oimple ne¡oo1o de tra!Wd.li&n .&lo 111rte eteotoa enU. lall ~.( 111 

doo1r1 la conaUtuo1&n 411 llllloau ¡ la aiitn¡a del tfw1") puo llO N 

duce 1teata1 ouW.ar101, pol'C¡lle no fl1no10lll la autallOll!a, .11 •ts'9-

(ii5) Gvruat.e. ......_ Op, o1t..1 p. is. 
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'podr' oponer•e a re¡;iltrar la tra¿omiai.SO ei para ullll tuvioru juata ~ 

oauoa¡ pero uno. vez re1U1111da la 1n1aripcic!n, la autonom!a i'unoiona • 

planamunte, y al tenedor adquirente no podrin oponérselu lao exoopcio_ 

nes persone.loa que hubieran pod1rlo o¡•Onorao n to.nedores antoriorea'' • 

l<lvirtiendo desdo lu+::t,:o, qU'3 ni oon el endoso y entroga del t!q¡ 

lo como por la insoripoión en ul libro del emisor de los título• de • 

orddi to nominaUvoo, opora la trMsmisión do la propiedad, sino exolll... 

sivamento su poseai~n ( 116), La trnnaferenoia de la propiedad, no de _ 

pende de ln transmisión <le ls pooesión sino dol hooho quo otlsta 110 tJ: 
tulo v&Udo y h&bil parn trBllaforir al dominio, 

Quo como tHuloa do crédito no1ninaUvoa Uanen al atributo de • 

aor a la orden y por lo tanto endosables, salvo inserción •~ su teJ<to

de la cláusula no a la orden, Al roapeoto loa art!ouloa <5 y Z6 de la 

Ley General de T!tulos ;¡ Ope1•aoionoa do Or~di to, ampllnn el orunpo do • 

apllcaoión de las formas do transmisión de la propiedad do eata olaso• 

do títulos, En primor lu;;or1 &atoa puedan aar trnnomttidoo por W1 me _ 

dio legal distinto al oambiario, medinnta la cl.áuoula no r.o¡¡ocinblo o 

no transferible¡ transmisión quo surt.e los efnotos do una ues16n ordi_ 

narin, l::!1 oegundo lugar, nl artículo l/J de la luy nos habla do otra • 

forma de transmieiBn que es "lil trenamiai6n poi· recibo•, y qua Uene • 

J11sar auando el documento ya fuora do su fu:le da oirculaoi6n (venoidu), 

aleuno de loo obligados al pago dol or&dito orectda 5ste¡ por lo qua -

el propietario axtiandu un recibo en el quo oo haoe oonotar el nombre• 

do quien lo ei'eotu6, Transmili ón que produce los afea toa de w1 endo10• 

oin mi responaabilidad, quo dobe h>aerse constar en el texto del doou,_ 

monto o en hoja adherida a ol, 
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Ceuidn Ordinaria 

El :~uJ.go do ¡;o..iorcio roslamenUi do "1:lncr• ina<>11pleta la cesidn

do oróclitoa no endosablca, eatableoiendo c¡ue cuando loa or&ditoa no • 

oean al portador o no endosable• pueden transferirse por medio de la -

cosi.Sn ( art, ;339) ¡ :¡uo sólo producirá el'eotoa re•pecto al deudor ouon.., 

do le sea notificada ante dos teati¡¡os (art, 390), Reapondiendo el º"

dente de la legitimidad del cr&dito '1 de la personalidad con que afeo_ 

túc la oooidn (art, .'.)91), 

ilo tal JDllllora que supletoriamente el o.!d1go Civil para el Diltli 

to Fo'Íer.al, determina la forma en quo ha de rsvootir la cosidn ordina... 

ria, 11La aesida de cr&li too civiles que no 1ae a la orden '1 al porta _ 

dor puede baoerse por osori to privado quo i'1noadn oedente y oelionario 

y dos testigos, Sdlo cuamo :¡.. le7 exija que el título de oÑdito oed,j. 

do oonato ..n eoor11llra pÚblioa1 la oeoidn deberá efectuaroe en eata -

clase de doownontoa (art, 2033) 11 , 

l'aro que ourta efectos la oeei&i, y el cesionario pueda ojeroitar 

ouo derechos oontra ol deudor, deberá hacerse a este la not1t1oaoidn " 

do le. ceoidn, ra sea jud1oial o extrajudicialmente, anta dos te1tigos

o nnto notario (arta, 390 del O,Oaa, y 2036 del a. Civil D,F,), 

!'ar otra parte el cedente no eatd: obli¡ado a ¡&l'&llti aar la aol _ 

venoia dal dwdor, a no 1er que •• bar• .. tipulado ~te,, o que 

la inaolvencia sea pilblioa o anterior a la 0 .. 1&1 (art, 391 o.oca, 1 • 

2043 del c. Civil D,F,), De la misma manera debe d10ir1e, que el oaaJa 

nar:!.l' •e le puedan oponer todas !•• oxcepcioneo :¡ua podrfan opoalnele 

al oed1nta en el IDDlllellto d8 perteooionarae .. ta (arta. 2035 C,01Yil 7 

27 d1 la .LG'lOO), 



" Esto rog.lmen do oiroulaoión de la oeoi~n del or5di to moro~ 
tU os poco apto para que el or&!i to vaya viajando de mano a ms.no, º"" 
decir oiroulando, Quien adquioro el credito, el cesionario, no enoum... 
tra !\l1t11 af in,&:; .:!u ... Uor que el 1Jri~:i:-.:.=!.;.; 1 u ~i .. .:...: ...... ~'~'.'.::. 'fr.iCeJ 1escor.}l 
ce, cuya aolvencia ignora y no le ea garantizada por la p13r1wrui con -
quion trata; el aodento, AdemáR 1 111 ox:igenoia de notif.\oar 1" trru1>1lll._ 
si~n al deudor, que qulw r.<liquo en una plaza diutinta de aquli:fo en 
donde se roaliza 111 opor•aión, púodO ser un eetorbo para quo se porfo,g 
aione 11 , (H'1lltil.la ;iJlina, Op, cit, 1 p, 54), 



Seooi&i :le¡unda 

Del ondoso en blanco o incompleto en lo transm1Si.Sn de lo propiadod de 

loa Utuloo da Cr~dito llOlllinativo1 

Por dooreto da JO do dioiembra de 1982, en au 4rt!oulo Primero • 

del daoroto dispone qua oo adiciona el art!oulo .32 en un llltimo ~ 

ro do lo Le1 General de '!ftuloa 1 Opel'lloionea do Crldito, para quedar• 

001110 ai¡¡uo1 

• TraMndoae da oocionos, bonos de rundador, obUgacione1, oerti,_ 

ficadoa do doj><Saito 1 oerUf'ioadoa de part.1c1pao1&11 el ando10 aeñ • 

a fa;·or do persona deterndnada¡ el endoso en blanco o al portador no • 

producir& oteo to alguno •, 

En rigor t&cnioo la oxpreaidn ent1010 en blanco .. u definida por 

el propio artículo 32 de la lay que d1caa 1 l!l endoso en blanoo Jl'ledl • 

ho.oerse, oon lo soi.. firma del endoonnte, ~ este oaso oualquiar tene_ 

dor puede llenar con su llOlllbre, o el de un teroero, el endo10 en blal\.. 

oo o tranollli tir el t!tulo sin llaner el andolO • • 

La utilhaci.Sn del endo10 en blanco tuvo oamo principal f'inali _ 

dad, permitir la -.ror -1Udad de_ los orldl.to1 oontanid01 .. loa to(. 

tuloa de esta naturaleu, ad c.., tc11m1tu. el uso de lOI t.ftul09 ~ 

nat1vo1 ellli tidoa por crgan11- pdblico1 1 privadOl0 

• Ln principal ventaja que tl'lljo 0011o11¡¡o el ando10 • blamo1 
y que detormnd su titcil acogida eu J.a pnlctioe mercantil, tue la de
tao111 tor •n grado IUIJJI) la ciroulooic!n del t!tulo, ,. que pu111Ue ·111• 
transmisidn sin dejar huella de eu paso ea el patrimnio de 101 1111~ 
voe adquirentes y ain oompro11111ter, por ende, su rospon1ab1lid&d 4- _ 

-156- . 
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·111ental. Sabre ellos poclran gravi ti:r tan scSlo las ohllgacior1eo quo aO<\,. 
so provengan de su• relacionas mteriolea con inraediato• contratanteo, 
excluaivamente regidaa por el derecho coc!n •, (De J, '!'en&, Up, oit, ,
p. 181'1 B J81), 

l.l t!tulo con este endoso on blanco poc!Ia segt1ir circulando, h8J! 

ta que el rlltiroo poseedor quisiera ejercer los derechos do cobro contQ 

nidos en el dooumonto; y as precisameiite en este 1oomonto, en dando el 

dltimo endoso 1 ol endoso en blanoo que es llenado, con que ae protel\.. 

de ejercer el derecho, conf:icuron la serio no interru.npida do aqu~lloa 

que lo llevan hasta el •usoriptor, 

Esta clase de endoso (116), es admitido por la Gonvenoi8n de Gi_ 

nebra, como por len sistemas Anglo-norteamerionno 1 Ruoo, Mientras ol

endoso permaneciera en blanco, prifoticrunonto 'Jl t.!wlo nominativo on -

cuanto a su circulaoi8n se aproxima a loo t!tuloa nl. port>dor, 

sin embargo ea preciso señalar, quo oxiste una gran diferencia -

entre el endoso on blanco y un endoso inoompleto¡ del endoao en blanco 

se encarga al art!culo 32 de la ley, mismo cpe ya quod~ definido, ¡¡¡¡ -. 

ouanto al endoao incompleto, diramoe que no es igual que al endoso en

blanoo, pues el ando•o 1JlaomplAtc es aqull que lo faltlln acSlo al¡¡unos

de los requiaitoa exiguidas por el art:Coulo 29 do la LG'IOO, Por lo ~ 

to no 1e equiparad al ondoso en blanco, en el que adlo aonota la l'lr_ 

111a dol endosar.te, a que adem&a oparozoan otros elementos conatJ.tutivoa 

del miomo. 

Eah figUra del ondoso inoomplAtc no oati prohibida on nin!!Wlo • 

de lo• artfculos reforlll4doa, adicionado• o dero¡¡a4oa por loa decroto1• 

en cueatii!n¡ situaoi~n qua propone una t\aga a la a1rculaai8n de loa tJ 
tulp• f M1''ºEM• quo se aparta dol eapfri tu de reforma de los door1to1. 

&saarelli, Op. ai t., .P• ,293. 



Seooi~n. Tercera 

Adquirente• de bu.,a fe, Culpa grave ¡ mala fa 

La pr&otioa meroantil 111 111 atln da renovar el derecho contenido 

en el t.!tulo de crédito, pudo oa'1biar el car&oter do doaumento probet.!! 

rio que ~atoe contenían en prinoipio, para venir a transformarlo en un 

douumonto conoUtutJ.vo d~ un derecho nuavo, Derecho que oub1iete con• 

indapenrlenciB de la relaci~n oausnl o subyacente, aunque oon id&itioa• 

extensi~n do ooractor econó1nioo, rcnllzandose como un dereoho nuavo,14. 

te1•alldad quo implloa además la exolusi~ en el título de oonvenoionaa 

eY.trai\aa1 purdiondo do oeto modo roleVanoia la personas del t1tular1PA 

ra <!ar plana autorid"i al poeoodor de ejoroioio do su doroaho, sin to_ 

ner que in•1oc•r pnra nada aquellas relaoionoa materiales que soaso do,11 

conooe, Midiendo ose dereoho en su contenido ¡ alaanoe por la letra • 

del t!tulo, Otorgondu la autonorn!a un s1gn1J.'ioado do indopondenci.a del 

derecho incorporado en el documonto, tanto en las relacioneo oausales, 

oomc de l.os que provienen de la• l'elaoionea do loo anteriorH poseedo_ 

ro• tlol t!tulo; ya que el t!tulo puesto en 1118llOB do un poseedor ulte _ 

rior, no pueden influirle laa nulldadea o dafeotoe de cr.ie adoleo!a al 

t!tulo en 111a11oa de un anterior poseedor, 111 la• relacione• qua dieron• 

origon a eu creaoi&n, ~od! de este '10do el t!tulo de oñciito por vir_ 

tud do tales atributo• en apti 1ud de oiroular, 

• llo;;üu 1111i;o1101w, e.l. teroer~ ~~e adquiue de buena te un dfll 
lo de or.ldi to, •abe oon oerte1& que el derecho en &l d-nWo no • 
pueda ll:oi taraa 111 lllDd11'1carH en iw;ido algum por el 1111oriptor del tl 
tu].g, imonAndo -epoionaa qua aunque rerendu al oca tenido objetlYo 

•158· 
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·del t!tulo1 1'lndnnea en oler .. nto1 axt~dooumentalQo, extroño• al m!.•l!IO 
t!tulo, y que por onde rouulton improaedantas. Lo oxaovción par~ que • 
pro1pere, ha do apoyarle nacesaria:Jleate • el aontoxto litoral dol do_ 
cwnento •, (De J. Tona, Op. oit, 1 p, 51), 

La buonu fe del ndquircnto es aufinienta y basta para poder le¡Q. 

tillUlrse , si ad.quier~ el titulo con arre¡Jlo a la Lw:r :lC' m:. •.:i.rculnoión. 

F<sto as, qua pa1·a un t:!tulo do ar~dito nc;alnativo, la trans.uioi~n de -

le posaai.Sn y facuHad do ojeroioio del dereaho (urtn, 23, 24 y 26 do· 

la LGTOG), operaré ••i!Ún concurran ciertas y datc1•minodaa nircunatnn _ 

ciaB, &! una primara hip~t.osis, ui al t.:itulo sa anouentra on manos del 

beneficiario en la for1:1a que dispone el art:!oulo 23 de la ley, el eje¡ 

oicio del derecho cartula.r, correapondo n ~uion figure comr.,, •,Hl al ol• 

documento y en el rogi•tro del "niaor (art,24); mientras quo en al t.o;¡ 

to no aparezoa ningiJn endoso (nrt, JB,várl'afo primero), 1'01·0 s! el t!_ 

tulo en una segunda hi~tesia ha entrado en ciroulaoi~n, •1 ;¡a os nego 

oindo por el medio legal ca:nbiario que eo el endoso, ol tenedor dal t! 

tulo se aonaidernr& leg1t.irn.1do siempre '{UB juatifiquo su doreoho medi.1111 

ta una serie no interrumpida de nqu!Sllos (nrt. ~, párrafo sagunUo )· 

con la correspondiente insoripci~n en ol ro31•tro de b ,io.Jiodnd ondo,2 

ra. Caso en el que s!Slo gl"nvi t11rñ como uargu. del susor1pt,:>r1 el verifl 

oar la identidad de la persona que presente el título oomo i!ltimo tel\D 

dor, y la continuidad da los ondosos que lo llavan hostn &l¡ sin quo • 

tenca la fnoulted de exigir la autentioidad ele los rnis:uoo. Todo est.o , 

para los efectos ele le¡¡:i timar•e al cobro y se lo oonoidoro ao no au t~ 

tico ponedor (aparienoia). 

Pero la propiedad uatarial de un título da or&di to, •~lo se ob _ 

tiene oagl!n el artfculo 43 de la LGTOC, cuando conourran dos ou;oue1to11 

a) ~· la po1e1il!n ••~ edquirida can ureglo a la 1a7 de su circula _ 
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· oicSn, y b) que e•W oxo11ta. dt oulpa ¡¡;..ve y IGllla te. lle ••tao tClZ'na la 

le¡¡! t.l11111cicS11 que ea obtiene du wi tftulo de ol'tldi to cuando 11M htobol

oon arro¡¡lo a la ley de o1roulao16n y de buG!lll fe, oonrtuoen a la adquJ. 

sioicn do la propiedad y por ende de la U tularided del derooho (arte • 

.38 y .39). 

En busoa del •1gnit1oado tan basto y disímbolo del concepto de -

buena ft, acudil'emos en auxilio del Derecho Colll!n, &o! el artículo 806 

del oddiro Civil par·1 el Die tri to Federal nos dices •Es poseedor de -

buOLa i'a el que entra en poseoiln en virtud da un título suticiente PA 

ra darlo derecho de poseer. También ol r,uc !..~••Ol'f~ lc..:i vlcioJ del tftu_ 

lo que .'e .t.mpiden ;osoer con dorocho. 

E• pooeedor de mala fe el que entra en pooeai6n oin título algu_ 

no para poseer¡ lo ndal".o el que conooo de loo v:laioa del tíiulo que le 

impidan poeoor cun doreoho 11 • 

Por outo y en virtud del principio de la autonomia, al po•Hdor

do buena fo no debe preocuparle que el título heya entrado en ciroula_ 

cit!n sin la voluntad do quien lo suooribe1 oieroo bast.'lllte para ·~ , .. 

r;uridad quo el título hayn sido ousorito voluntal'illlllonte¡ puoa la po•JI 

aicSn misma oubslllla loa vicios óe una trnnomiai&n intermedia. 

Loe oaaoa en que el legislador maraantil ha aonaiderado que •id.a 

te aulpa grave o 11111la re, son loa eatableaidol en el artículo 43 do la 

Ley0 

•1ntre la culpa ¡¡rav• y ala te, aplioadns a la adqubici&i de 
la poseai&n da loa tftulos de cr~ to, exl.sitl la 1111aa ditwenoia qll• 
la que media entre el Hber y el ianorllZ' d•biendo Hber0 Cuando el lll 
eeedor oabe, en el -to de •~'1Uir1r •l tftulo, que quien ae lo -
tranaDli te no tienen dtl'tabo pal'& d11poner de 91, prooede de mala te ,
cuando no lo sabe, pero pudo Hberlo can 1dlo haber obrado aon pnid41\., 
aia¡ en otros t.!rldnos, cuando no lo ••'be, ¡¡•ro dtb1& 1abulo, JlllUto
qua debid habOZ' obndo con pnidenci.o, "" adquidoi&i ea i¡ualM11te T1 
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·ciosa por aauoa tlo oulpa gravo,.,.Eq.rlp&raoa, ¡iuos, la aulpa ~rnve a• 
la mala fe dentro dol oam¡¡o de apllaaoi& del articulo 43 •, 1lle J, To 
na Op, oi t,, p, J,;¿8), 

.iiu tnl .ma.r, ... 4;u. 'iue el tenedor cia un t.itul1.1 ult.hlJl.nat.ivo que jUSti:il 

que su deraoho con arreglo a la ley do ou o1roulno16n (art, J8 de la • 

LGWC), no puede sc1• obliGado n r1ovoJ.v,.11·lo o n. roatituir lila aurne.s que 

hubioro recibido por su nOb'-CiadJn, a. i.wnots quu .;:iu pruoua i..¡uti lo e.d _ 

quiri~ incurriendo on culps gravo o l.'L'lla fe. 

Ji al título es de aqu6llos cuya eraisi6n o trana.:úo.i~n deban 1~ 

oribirsa en nl~-ün rc¡;ietro, incurre en oul,pa "'·ave ül 4ue lo uu4uicl'O

de quien no npareoe como propio tario deJ 1nis·,io ( art. 43, párrafo segun_ 

do), 

din que en lu lay aparezca cu.! ha de r.or la tlnnci~n uplleable 1 

en oo.so de quo un poseodor iuourra en r.uila fe o culpu gruve. i:Jl dootrJ. 

na puede obsol"Varsa1 que en el juicio que interponen al propiotario o 

poseedor con mejor dereoho, y en el caso do G~llr vic toriono et\ ln sen 

tenoia respeotivn, será condanado el poseodor do mala fe a la ros ti tu,.; 

oi~n del titulo, ul p~r,o do ~ustos y costas, U JLojor aún, antes do lla 

gar a eaos extremos, acudir al procedilJ'li.unto da cnnoalocit5n que e3la _ 

bleoen los art!culoa J,21 44 y eif!1.tiantos de la Le;r General de 'l'!tul.os

y Uperaoionos de Crédito, 



CONOLUlllONES 

l,- ROginien de drculacioo de los t!tulos de or~dito, anterior "I post.§ 

r1or u laa reformas. 

Para las aooiones, oortif1c3dos provisionales, bono• de t\mdador 

obl.1;ao1onea, certificado• de participaoidn, certil':l."acloa de de~sito

y bo11ou de prenda, la fOl'lllO de oiroulaoidn prevista ante• de laa r.to,¡ 

mas e.ro en el cenUdo do ..¡uc ,,od!w1 e:rpodirse en nominativo., y al ¡;<>J: 

tador¡ soglln ou acta constitutiva, l'oro conforme a las reformas, se • 

convierten en obligatot1~lllente norninotivoa por !tltúaterlo de Ley¡ on

virt\lu de lo dispuesto por el &rt!culo Vig~sillXl publicado el )() de cll_ 

oiombre do l98J, que reforma el Art.:!culo Cuarto Transitorio del dearo_ 

to de 30 do dioiembro do 1982, 

~in ambo:-¡;o estas restriooiones s&lo afootaron l& forma de airo¡¡ 

4"1dn de las acciones y co1•tJ.f1Mdoa provisionales; pues •eiÜn l~ te,¡: 

minolog!a trndioional, loe iltuloe de cr.ldito serán nominativos cuando 

oet.!n expedidos a ls orden (art, 25 de la Ley), y que por disposioi&n

ex¡ire•• dol artículo 24 requieren do sor insoti toa en el reg1stto dol 

emiso!" (art, l2!l y 129 de la LGilM),úi cuanto n las obllBac1ones, ocr~ 

ficados de partioipaoil!n, oertificsdo• de depc!11to y bono de prmda 11 

refiere, las rofol'lll&a en este oentido ne prav1eron el re¡¡istro por ¡-,¡; 

te de la scoiedad endeora, Por lo tanto se entiende que a pertir de • 

aquéllaa (retor••), esta clase de tltuloe de or&dit.o aon expedido••• 

la orden, y no en nominativos Jiraot:Oa o en sentido propio como acn ªA 
·162• 
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tnlogado por L. lay ca llU ru•tfoulo 24io 

Aunque rofer.ido n n::;te nspaoto, ol J.rt!'culo Vig~si~o en 3u t'.t·o.c_ 

........ ~ JT.;~r ··.~ ... .:tegunav, '!uo rot'Ol'Tlll\ el • .rt.!oulo Uuarto Tranuitorio .. 

del deoroto de 30 de dioi11rnbr<1 ilu rc;s2 seünln quar u En lo~ cnsoo pn::..'...:ll: 

dontDs lu 1Jm.1sor<t ln:J~ri!iirl ·l 10.1 t..1. t1ilu1·0~~ (:n el registro corre::spon_ 

diento"'• Disponic:i~n qua per.n1.tc ooitnblea('Or loa l'·~~iatros ,·e'lpectivoa, 

por parte 11 .... los nu$cr1ptoros ..., om1801·as. 

2, • Vocn tlo la¡¡is. 

De la .:int.e1·p·et:i..:lón da los art.!oulos transitorios rfo los deore_ 

toa que modifioan 111 forma de circulaci~n do los tí~uloa swiu lAJou 1 • 

pueden obtenerse las a1 1~1entes aonclusiono::i1 

a) Loo títulos al port..doi• pudioron oiroulu no u~lo h38 ta el '.JO 

de marzo de l98J¡ esto aieinpre quo hubiere •ido determinada su emisi.Sn 

por aouordo do 1Jl Asa:nbl"a General de º''oioni•taa, toreado antes dol 10 

de diciembre de 1982 ( 4rt!aulo Teraoro Transitorio dol decreto de J) • 

de diciembre de 1982), 4dernla an ol Artfc11lo Cuarto Tr>nsltorio do.l • 

mismo dearoto, so estableoi6 lo probibicion de cont:lnu>1· circulando • 

los t!t.ulo• da or&di to aon ºªº aaraat,,r • partir del lo, de enoro de -

19841 así como oobmr interese• o dividendos que n los rrd.s<1JOS corre• • 

pondioren. 

Parn estos títulos, so runpJ.J.d el plazo hasta el lo, do enero de 

1985 por disposioidn del Artículo Vig&si1111 l'l-acai6n lll, que reformó • 

el Artículo Cuarto Transitorio en su pfrrufo eogundo del decreto do JO 

de dioiembre de 1982, 

b) Para la aonversi.511 do estoo t!tuloa a nO!llinativoe, no " ~ 

quir14 acuerdo <le i. n•Rlllbloa ( lrt.laulo Cuarto Transitol'io, parrara • 
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primo ro dol decreto de 30 de diciembro de 1982) ¡ y correspondió en to_ 

do tieiupo 11 csJa titular dol doou¡¡¡¡¡nto ~olicitRr se for.in.Uaarlí ¡¡u 

trunaformacion, con un plazo que venoio el ;l de dioiombre do 1984 (A¡; 

t:i'culo Vig&oimo i'raocion I ;¡ III, publicado el 30 de diciembre de 198)), 

o) Lo converslon debid formalizarse, por las pe1•oonao aeilaladao• 

on al Artículo Vigt!simo Fraooion l 1 incisoo l a 9 del decreto pllblicado 

el JO do diciembre de l98J; on la inteligencia. da que se oonoiácl'ar!n, 

como roeponenbhs por los dwlos y perjuicios que ooaoionarña a loa te_ 

neclorea por 11u negativa para efectuar dicha insoripcion (i>rocoion II • 

párrafo segundo). 

d) "'1 for1nallzocidn en nominativos so llevó a oabo llledinnte ano_ 

tacidn en loo t!tuloe de su convoroión; aai º"""' por los deml• requis;l 

toa eY..lgidou r,or el Art!culo Vig~oimo .Fraooi6n Il, párrafo primero , • 

dol decreto da ;JO da dioirunbre de 1983, 

e) Durnnte la vir,encia del deoreto de JO do diciembre de 1982111\l! 

ohae dudno so ausoitnrcn on torno a los cupones, en cuanto a lAt. tor111&• 

y tratamiento '!'>e daber!a otor¡&rselsa, No CUe sine hasta el decreto • 

da ;¡., de diciombre de 1983 en su fraooión IL p&rraro tercero, que re_ 

solvió al conflicto en torno a istoe. 

En al p&rrafo oito, se determinó oon11derar oomo nominativo• &• 

loa oupones qua est&n 1dllltit1o&doa y Vinculados por IJU mlaooro,•er.le y 

demd• datos con el t!tulo a que correapondMI¡ y se r .. olvi_& tabiln, • 

que el llnioo leai tilt&do p&l'tl •Jeroi tar los dereoboa pawi-talell ., • 

el propietario del titulo o au reprosentute :i.pl., Oil'CUll1tanoia que

dooidió, que 101 oupone• se tran1tornaren en autlnti- 4-t.D• 4e

lo¡¡1tialaoi&n¡ pridlldoloo de IU aer,otw_ aace101'10 retpeoto de lu *'-



cic11e1, Aunquo oi bion o• ~iarto, ne pudiendo circular indopendient~ _ 

mente de éstas; ser&n loe documon t,o• do preo811 tación noceonrioo para • 

el ejeroiciu u1:ü auro:::.rJo. 

No i'Ju Bino hnc.t.8 por d•oroto 1o n do dioiorubro da 1984, publl., 

oado el 3 do ¡'ch1'Jr'·' do 1995, que 1Uoron 'Jon~5¿;.;·ud~1s í.'Stn:J rU~poJicio_ 

neo, por adición al .\l't.i:culo ;:J •1e la Ley Gene.rul do 'l'!t11los y O~ora... 

cienos de Cr6di to, 

3, • Finalidad da luo Re formas 

Conforme a lo que flo duap1·onde de la. lniolnt.ivv. Presidencial, dl 

fin poraoguido rua, nn..:er posible el conooimier.tc. \1J &i!~ do lc)u prr::>pia_ 

tarios de J.11a ner;oaiacione¡j quo r'J~liza.n la aeti'lido.t.l pro,luot..ivu dol .. 

po.!a. Eo deoir, pura. loa efout.ou <le poder doter:nlnnr los orédi tos fie_ 

calea quo a of.\do propietario deben !lor impuestos, 11 como medida neces'

ria para lograr de forma máo otioiente la justicio. 1'1ooal•. Pudiendo • 

de esta ouorte precisar y cuantificar lao contribuciones qua dobon hn_ 

cor al J¡otado1 on los t&rlllinoo diopue•toa ver el A•rt!culo Jl,Fraooi~n-· 

'Xi de nuestra Constitución Politioa, 

4 tonto• pues a loo oonoidarandoe de lA exposio16n de r:iotivoa del 

deorato de refol'Ill!l1 tambie.n puede inforirao1 Quo la medido •mpleoda • 

constl. tuyd una modalidad i:npuesta a la p1•opiodnd privada por cau•a de 

in tor&s ¡Ñblico, de oonfOmidad a lo diapues to por el Ar t!oulo 27, p& _ 

rrafo tercero oonotituaional; que faculta al poder, ojocutivo a astabl,g 

cor restriooionos ya sea de aoci~ o de oulia16n o la propiedad priva _ 

da, por cuanto que el eJeroioio absoluto del dereobo de propiedad de• 

loa tenedorel do est09 dooU111&11t.iu, provoca una grave lesi6n al interla 

aoolal que el Estado debe salvaguardar, 
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4, - Dol endoso en blanco 

La aupreoi~n del endoso en blanco en lou tranemisionos de prop1.1 

dod do los títulos de or4di to oe propuso, 011110 fáoilmonte puede diot..1J1 

L'llirso, ovi tar que continuara provooándoso a tr!lVes de &l, la evaoic5n

do orJ<ll tos fiecaloo¡ ~.ot.ivo por el ouol so adicionó ol artículo 32 • 

(p.(rrafo torooro) do lA Ley Genoral da T!tuloo y Opereoionos do Crédi· 

to, El endoso t.ratándooo de esta alaee do dooumentoo, deberá haoorao • 

ulompro un favor do porsono determinado, toda ve3 que el andooo ..n bJAn 

co no produoir~ e.!'aoto leRal alguno, 

Por otro lado, ni l:is disposiciones refON8daS o adicionodaa do• 

111 Loy lloneral de T!t>olos Y Oporacionea de CrÓdi to, as! como la Loy OJl 

neruJ da Soolouodes : lorcantiles 1 o bien en loo artículos tnnai torio•·· 

do loo doorotoo, existo dispoaioi~n alguna referente a que en el eoto• 

mismo de ronli".aic5n del ondooo oa exija la intervenoic5n do fedatario• 

pi!blioo, o d• ~uolquior otra persona facultada para verificar la lega._ 

1id~d do oqu~l, a rin <lo que al acto nñamo del endoao se lleve a cabo• 

en un sdlo molllentu, y oe o•t..npen en U, todos los requioi tos de Loy • 

poro qu• ~otr. puoda sor oompleto o efectuado a .favor de persona deter_ 

;nl.nuda, o•>:no d.bpone ol Art!oulo 32 de la LG:WO, llocho que pone de "'"

ni.!'iosto, que 11nto esta oirounstanoia no puede w..i:se un verdadero col\., 

trol porn efoot.o1 fieoale1, 

lho1,, eota prohibici&n sdlo implica nepr a los tenedore1 da loa 

t!tulos de or&di to ia polibilidad d1 tran1ml.tir el t!tulo sin qui 11 • 

endoso •e• llonuJo, o que al mi.amo ti...,o, oontini!1 cil'Olllalldo oon 111. 

te tipo d1 endoso, 
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~.- Dal endoao incompleto 

En >'i&<>r tóoniao el rnaooo n~ hlanao no oo 01¡uipanb1<> con el OQ 

lo J2 de la LG10C 1 nos soñaln que n•¡uél •o confiy,uru con lu sola i'J.r.M 

dol ondosante, pudior .. lo tJn ost.o c~no, cualquier tonodor llenarlo con .. 

au nombro o ~1 ,,!..,; 1.1.Ji i..t.u:co1'0, .,J : .. i .. ;.u w..a.n.u:u.ur o.1. l.ÍtuJo sin cumpll _ 

fllentnr e.qu~l. En 4U1to quo el ,·,nJuJo inuompleto puede decirse que osa 

Aqutfl en ol qua conatfili al¡;unoo ,;., loo .,i.,,.,,ntoa const1tt1tivos quo e><J. 

ge el art!culo 29 do 1" l.ey 1 y 1ue por Ji t'uúro ,,ocu "¡ urt!cuio l5 de 

la LQlOG, pormi to en torroo. oxprc1S1J. al ciec1r1 • La.11 !•encionea o roquioi_ 

toe que el titulo de cródi t.o o ul acto on ól cor.signado neoasi tan para 

eu erioaoia1 podrán sor satinfochos por quian en au oportunidad tlobl.~

llenarlos, hasta ontuo de ou presont•oi~n del titulo p•r• su aceptooi&n 

o para au paco "• En relación a este punto (ro<¡Uioitosdel ondoso inoom 

pleto, que pueden ser llenados o satJafooho:i por otra persona que no .. 

sea ol obligado), diromos quo no ox1ete1 un verdadero control quo "º • · 
haya provisto por los nrt!culoa objoto do roformos,como hornos 1rlr;•'\do, 

Siondo que al mismo t1ocpo esto tipo do endoso no est.3 prohibido 

por ln lu;y (art!culos reformados, o bien por los transitorioo de los J!o 

orotos), y ai lo est& perfectamente per.oiUdo por ol eo,iíritt1 dal art,l 

culo 15 do la mioma, es de concluiroe1 ~\le sor& l!oito mantener un en.., 

do so inco~¡ile to h•B ta antes de su prosont•oi5n ol cobro¡ faoultando o• 

que eato t!tulo continde circulando oon oste tipo do ondoso, 

6, • l'rohibioi~n del endoso en blanco 

~ el aupuesto do que el :.!'.\!tlo de cr.;uw •e t;r...,s.Jlitio•'a a tr.11 

vdo do un endoso en blMco, al decir del maestro José :iida oba•oal• 
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· ~ora ( 117), •ub11ate11 doa dit1aulta<ie• a superar, a s"'ber1 111.a prue_ 

ba y el intorh jurldiao en obtener la deolaraa16n de nulidad del ando 

oo en blanoo "• 

1\1 1ntel'ÓS jur!dioo de obt.enar aquella deolaraoic5n, on lo que • 

ros11octn al ondosanto o anterior ti tullir dol titulo de or&di to, puedo• 

exiatir ouando &ate aea desposeído, on la medida on que le afecto la • 

pl'ivaci<ln da su derecho de propiedad, l'erc en el oaoo de que el título 

oea nogo,:lado por su titular en la forlll!I desori ta, oon pleno oonoonti_ 

miento, ¿o;dotirá tal preooupaoi6n 7, Probablemente o:l, •1 de aouerdO• 

oon el rógimon ri•oal ostruoturado oon el 1.'in de baoor p<>eibla la do_ 

ter.ninooic5n de los orilditos 1.'iscalas aaa on Verdad etootivo, ante lo • 

cunJ. el ondo!lnnto quo eetó an ont11 cirounatanoia, prooure no ser af'eo_ 

ttldo en au p'l trimonio. 

llll lo que reapoota a la sociedad emiaora, en rara• ooaaioneo po_ 

dr& demostrar ou inter&e jur:ldioo en obtener eaa deolaraoidn d• null _ 

dad, puos se¡¡Wi lo afirmado (118), bta se libera de su obligaaic5n da• 

pago oonfonne a lo dispuesto p<>r ol art!oulo ~ de la LUTDC que nl>s oij, 

oe1 • El que paga no os U obligado a oeroiorarse do la autentioiclad de 

los endoooa, ni tiene la facultad de exigir que .iota oe la ooqiruebe 1 

pero a! la de veri.rJ.oar la 1dentid•d do la persona que presente el t!_ 

tu lo oonin úl ti!IO tenedor y la oootiouidad de lo• Olldosoa •, 

El fiaao por su porte, oa¡Wi lo ••truotaan del dg:tam tlllOal • 

oreado para determinar oetos or&lito1, puede qui"' da1D01tnr 1111 1nt.e _ . 
r11. 

( 117) .Roberto Mantilla M>lina, lleNaho lltl'O&lltll,. 2Ja, ad. lfld.. 
oo, F.di toriol Porl'!!a S,4,1 1984. p. 480. 

(111!) Vid 1111pra p, 94. 



hro h'lsLa esto ;nOJ1181lto se prosenta la gravo cill'lcul.t.arl do poder 

domo• trl\r 1 r.¡ue el t! tul.o do oddi to ha all'Gllladu aon un en1o•o en b.lj¡n 

7 •"' Nullclud Uel ~ndoso en blanco. 

En lo hi¡.>Ótoo!s .le <¡uo ol t.!tul·J do crérll to circulara con un en_ 

do so en blanco, ¿cuál •erío la aooi6n oonoedida en e•~• cnso1 al ti tu,., 

lar desposeído, a la sociedad omiscra, o bien .al naco ? • 

Resuolvc el .:nru;i:Jtro Jo~é l-h:irín .\b:i.scnl ~rn \ 119) 1 qu1:1 ;:;orr\ lu 

acoi6n de nulidad uel enuoso en blanco, Pero ¿ou&l oor!a ül efecto do• 

esa nulidad 7, llesULuir al risco en lo que resulte dn,.ndo1 o bien doJI 

truir. ua operacidn 7, 

8, • Culpa grnve y mala fe 

Pero ante todo1 ¿ cuál ser!a la sanoi6n aplicqblu al adquir,,nte• 

ignorante quo obtuvo el t.! tu lo clo quien no apnre..:o como ti tul.n.1· a ln -

vez en el rogiot.ro como en el t!tulo do crCdi to 7 , 

En prims.t•a. l!aea apa.roce el n:·ticulo 4), p&rrnfo !logundo de la • · 

Ley que nos dioea" .:)1 f.'l t!t.ulo r·s do .'lqUélloD cuyll "lrnisilin o lr.:in:nni_ 

si4n debe inooribirse en al{l\ln registro, incurro en culpa gravo ol que 

adquiera do ~;uifln no n, . .:irvoe como propiet.nrio en ol 1·egiatro 11 ,,:,iin em_ 

bargo esto s6lo es aplicable a los títulos de ar&u to •:ue •on no:nl.MtJ. 

voa directos; pero no en el oaso de 109 Ht11loe do crédito a 111 ordon• 

o nominativos flOr excepción oreados por las roro:rnus {obll¡_.;:1c1ones, o.far 

tificados do pnrUoi¡moi6n1 certificado• de dep~sl to 1 bonu do prenda), 

Pam latae os npl:\oable la rogla contonicla en el propio nrt!culo, paro 

en su p!rr,.ro primoro1 que a la letra dice1• El tcnollor do un tltul.o • 

(ll?) 111lntilla ..!olinn, Op, cit.,· p, /.Sl 
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n..Unativo quu Ju•titique •11 dareob~ • olate, en loa térml.noa dol art( 

oulo 38 (p4rr11ro primero '1 so¡¡undo), no puede aer obl1ga4o a cle'lolver_ 

lo, o a restituir ha llllMI que hubiere reoibido por 1U aobro o ne¡o _ 

oiaoidn, a menos que ¡¡e pruebe que lo adquir1c5 inaul'rlendo en culpa • 

grave o mala fe 91 • 

Que oocapruobe su dereoho al Utulo do oiidi to omtor:ne al art!o¡¡ 

lo :¡8 da la LGlOO quiero deoir1 ~· auardo el tftulo nominativo a la • 

ordan no lm salido do mano• de su ti tular1 so oanprobar& au derecho da 

p:ro¡:i.O.ad, ou~ndo oonate en 11 el ncmbra de la persona a favor da quien 

eot.r oxpadido, O bian auando el título ha aido ne¡ooiado, y por ende 1 

hn oalido do 1aS mano o de PU primor ti rular, entar4 legitimado ol 00 -

b1·0 el c¡t1a !11st1!'1que ou dereoho mediante una oerie no internapid• de 

endosoo, oWi los 1noompletoa, O mediante le aonatanoia que haga el 

Jues1 auando el tftulo ha Bido ~1111 tido por 1111 medio diatlllto al• 

0L1111biar10, 

Ahorn 1A sanoidn dispuesta por el artfoulo 43 da la le71 aato ea 

que incurran en culpa grave o mala te, ,no ea aaaao una aiwaoi6n. di_ 

r!oll de oomprobar ? , 

9, • Sanoidn aplioable 

Esta sor!a puea, la int'raooidn 111 que inaurren la8 p•~• que• 

odquieren un tftulo de or&sito de quien no •• titular, ,raro a eata ftn 

ouill oer!a la •anoi&s que H iqiondda t, 

•"º •ad lltoea1Ta aqullla que lo prin o dMpoJ• del dtulAI t. 

10, • Legi t1maoic5n 

Fo re detor ninar en que ai tl14oic5n hA do enoGGtl'arM el tenedor lle 

un título de orlclito de 101 mmioionádoa, en relac1an oon 1u legitaa _ 
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aión, cahr:fo "º''ºl' •mcon-0eo \lila dist11101ÓM 

~uando na t1•ate do un tlt.ulo :lo ar;di to nol!linativo en •ontido d,j. 

mo:J r:uo r,o e.il..:Ín 11...i:;i t:J.:nados ¡.iara. el fin de huce.r uf oc ti vos uua dere _ 

.;hao do ooh1·i.:i~ cwui•lo atlq•Lif!r<'"n c-1 1.íW.lo t1o c1·1:Ui to LJ•: ljllicn no Nl t! 

tulu1· un 131 l'".:11tru, a polor ie ~1uc lo lleven }uwt.n el aunr1ptv'' a .. 

tr1iv,)s do tm» fltH·::.c no interrumpiJn. de undo~ios. 

6n el cuso <lo loa titulo:; :Je crOOi Lo nomih[lt.i.V<.J~ a .la orden, o -

como caso do c.:.xcepoión, D! estnrdn plem:unent.6: legitiCl.Bdou, y por lo -

mi •mo esta lo.;it..lmaaión s1 aonuuc• " la propied~d, Ya sea que hayn ob_ 

tonido ul titul.:> mecliR..rtto un ondo!lo incompleto, t¡u& sea llenado o SA _ 

tiutacho po1• el tenedor ant~:i de uu prn:1eu tacifn p~ra el pago,. con lon 

requini 'º" f>otableoidos en o1 art!culo 29 do la loy, O bian por cual_ 

quier otro :nedio legal, que se har~n. conut.!lr ¡ior el Jue~ on la vía da ... 

Juriodiooi6n Volunt,•rin (arto, 26 '/ l.8 do ln LG'l\lG), y <¡ua ue¡¡iln lo -

di ~!'"".lo"+-: 1.101· 1.:.l '"'1·t!culo JB,p&rrafo tercero diolia const.wlcin sirvo. cR;~ 

mo endoso • 

Con la snlvod11d d'.'! quo lodos estos planteo.m.1.entoa han do prOD(U\.. 

tarso, en el onao de que ol t!tulo haya sido negociado por o.L primor • 

tenedor eon loo auaesivos ndqulrentcs 'l•l t.!tulo de cródito nominaUvo1 

pu os como qued6 os tablee ido ( 120), es nqu! conde el in• ti tu to de la J,jj 

g1 timaci6n es ~t.il, donde la aparienoin •o antepone " l~ realidad del• 

derecho. 

A pesar de ello en loa tftulos do crédito nolllinotivoo, cuando el 

tenedor no se legit!m.• ( por lo tanta no es propiot.arlo ); cuondo hte 

( 120) Vid 3Upra p, 94, 



no os beneficiado por ooa apariooSa de dereoho1 que llaoe posible c¡ue 

pueda arlgir coo doreoho a la prastao1'5n1 ¿serla justo pU081 privarlo 

a ella?, 

Por otro lado, la confianza del pGblico lnvervionista so vería • 

gravcmonto afectada si u cada paso so exigiera la autenticidad de los• 

ondosos ( no s6lo para ol oaso del ondoso incompleto) 1 sino aGn on a_ 

qu81loa ca:ios de endoso efectuado o. favor de perJona d.oterm.inada, 

11, • El lnsti tuto ¡>1ra el Depdaito de Valorea, 
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lnnwnorables problomAI proaanta la negooiaoi6n do loa tJtulos do 

cród1 to nominativou .en •ontido propio¡ problemaa qua so pr8'1ee resua:i._ 

vn el lnst.i tuto para el Dop6sito de V.alore11 por medio do giros o trs¡¡s 

ferenoias da cuenh u cuenta, qua es el prooedimiento estableoido para 

oomorciar con ostoo documentos on ou oferta al pdbl1oo1 oonro....., a lo

preooptUAdO por el artículo 67 de la Ley del llercado de Valorea, 
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