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LA BOLSA MEXTCANA DE VALORES, L0S AHORRADORES -
Y SUS INTERRELACIONES.



PROLOGO

Desde gque egaesé de La carrera mi vida profesdional

se ha venido desarrollando dentro del ambiente bunsdtil.

Pentro de esta actividad me he desempedado como =+
Opearador del Mercado de Dinero, donde prdeticamente no se ==
tiene contacto con el piabeico (iuueaaidnkata, pero es Lnten-
aéuo al andtisis), hasta LLegar al puesdto de Promotor o E}e-
cu&iua de Cueita, midmo que me ha permitido estar 100% en --

contacto con e¢Llos.

Gracias a dste e podidd darme cuenta de que pese’
a que (Ctimamente, a fLodo Lo xrelacionado a La Bolsa de Valo-
1es ¢ a Casas de Bolsa, se fe ha empezado a dar mayor difu--
§40n, no existe ningdn compendio que ciplique de manera sen~

cilla ¢ Lo mds completa posible Lo hefacionado a €8tas.

Lo mds que hay a disposdieifn del pdblico son folle
204 bien explicados, perc de temas dispersos, o en el pofo -
opues to, tratados excesivamente técnicos, que el comdn de &a

gente no entiende,

Este contacto tan estrecho gque he tewido con el <=
pGblico ahorrador, me he hecho percibin que hay ciexto dese=
conclento y desconfianza, dado que Las mefores explicaciones

Las obtienen de £as Casas de Bolsa verbalmente, a trav€s de'



sus promotones, Lo cual Les hace pensar que La Informacibn
puede sen maquitlada o distonsionada a conveilencia de £stas,

para neteanelos como clientes.

Quieno hacer notar que me estoy refiriendo especl-
flcamente a Los Lnvensiondstas pensonas fLaicas y pequedas -
empresas, que por una u otra xazén no tienen el eonocimlento
ne La expeniencia que tienen Las grandes empresas en general,
Ya que Estas dLtimas son Las que posecen una Linformacién mds'
amplia y completa, debido a que tienen personal dedieado a--
establecen contacto y negoedlaciones con Las Casas de Bolsa,-
para dar y recibin {lnanciamiento a thavés de £a Bofsa Mexica

na de Valones,

E4 poxn Esto que decidf danme a La tarea de recopd-
Lan y sdmplifican Los conceptos y mecanismos que ondinaria-s
mente se manefan en el Mercado de Valones, expondendo qwé -
sont, edmo y porqué, afectan al piablico Lnténeaado, a manexra'

de gulfa para el nuevo Lnversionista,



INTRODUCCTION

EL dinenro es, en GLtima ({nstancia, La nepneAantaé-
cifn §Lsica del thabajo del hombre, de su capacidad para pro-
ducin y crear mefores condiciones de vida, y, cuando €std ae

téve, pesee La facultad de gencrar rdiqueza y desarrollo.

Para quéencs van cacando ya un patrimondo, 4e hace
necesarndio buscar formas de preservarfo y acrecentarfo, es de

cih, de Lnveatinlo.

Hoy en dfa el panorama para el inversdlonista mexd-
cano es adico en alteanativas y peamite que cada persona opie
por La forma de {nvensidn que mejor responda a sus proplos <
Lnfzdc&eé, necesidades y posibilidades, Sin embargo, el 848
tema por ef cual el valor del dinero se multiplica presecnia,
en genenal, un ciento grado de complefidad, y se cree en e’
concepto de que es un tema exclusdivo para expeatod financier

ros .,

Peno ¢s algo que edtd af aleance de todos, cuando!
menos el cntender Las posibilidades existentes y Los ‘prineds
pios bhsices del mundo de £as <{nversdiones en La Bolsa Mexica
na de Vafones a través de fas Casas de Bolsa,

Este ¢34 el objetivo de este trabafo: el dar .al pes

quedo y mediano inversionista una vis.ion genenal de Las dis-



tintas posibilidades de invensidn de que dispone por medio -

de £a Bolsa de Valores,



CAPITULO ‘1
LA BOLSA MEXTCANA DE VALORES,

{QUIENES PUEDEN SER INVERSTONISTAS?

Toda persona q we desee {nveatin sus ahonros en La
compra de valores, puede participar en el mencado bursdtil,'-
a travls de La Bolsa. Cualquier Casa de Bolsa presenta una'
senie de alteanativas para realizar su L{nverdibn, de acuendo
a La cantidad disponible, al ptazo, at nendimiento deseado,’
a la Liquidez que acdqudiera y el riedgo que estd dispuesdto a'

coraer,

Ademds, existen Sociedades de Inversdidn a thavés -
de Las cuales el pequero inveaoiouiéta puede parlicipar en -
el Meacado de Valores mediante apontaciones perifdicas que -
pueden sen vaaiablga y que funcionan con fa participacidn de
una {nstitucidn de caé&ita o de una Cada de BolLsa, Las cua--
Les proponcionpan el mane jo adminis trative, La asesonia y La

informacidn que se requiera.

Cabe seflalar que existen estimulos fdscales otorga
dos por el Gobierno Federaf, a través de fa Secretaria de Ha -
céenda y Caédito Pabeico, para quienes i{nviernten en La Bolsa

.

con cientas modalidades,



JQUE ES LA BOLSA MEXICANA DE VALORES?

E$ una lnstitucibn privada, constitulda como Socie
dad Anginima de Capital Variable, autorizada para operar a ni

vel nacional pon fa Secretarfa de Hacienda y Crédite Pdablico.

Estd negulada en su funclonamiento por La Comisidn
Nacional de Valored, organismo gubetnamental que eferce un -
contrnol y vigilfancedia sobre Lod valores que se cotizan en Bol

sa, sobre Las Casas de Bolsa y sobre La propia Bolsa,

Entne Las gunciones que neafiza La Bofsa destacan’

por su importancia Las diguientes:

1.~ Proporedona Locales adecuados para que Las Ca-
sas de Bolsa efectden dus operaciones de una manera regular’

y peamanente. ’

2,- Supervisa que Las operaciones que ahl se reald
zan s¢ feven a caho dentro de fos Lineamientos Legales esta

blecidos para regular La actividad bursdtil.

"3 Vigifa que 2a conducta profesdional de Les Oper
nadoses de Piso (que actyuan en nepresentacién de £as Casas’
de Bofsa) se aija conforme a elevadod prinedpios de fa ética

phofesdional.



4.~ Cudda que Los valores inscritos en sus regisd--
tros satisfagan Los nequisitos connespondientes, para ofre--

een seguaidad a Los dnversionistas,

5.~ Difunde ampliamente Las cotizaciones de Los va
Lones, asl como Los precios y Las condi{ciones de Las opera--

ciones que sc efecutan en su seno.

6.- Realiza diversas actividades de promoeddén que'
deaiacan Las cualidades de La {nversién en valonres y dan a -
conocer Los mecanisimos empleados en el mercador también, a -
través del Instituto Mexicano del''Mencado de Capitales, A,C.
srganiza actividades en matenda de capacitacifn y especiali-
zacién sobre el Mercado de Valonres, mismas que son reconoed-

das ofLleialmente,

Para darx o conccer Los rcsultados de Las operacio-
nes que se nealizan en el seno de fa Bolsa, €sta publica bo~
Letines dianics, semanales, menduales y un compendio anual -
Llamado: * Anuario Financiero y Bunsdtif, Ademds difunde Los
nesultados trimestrales de Las emisoras con valores Lnscrl--
tos en Bolsa; La infoamacibn sobre Asambleas de Aceiondstas'
que en cElas sc celebran, noticdas que se consdidexan de dnte
n€s pibliceo scbre el comportamicnto de estas emisoras y un -«

gran nidmero de dolletos Lnstitucionales.

De esta forma, La Bolsa ofrece informacibn amplia,

oportua y eficiénte, cumpliendo con La funcifn que tiene encomeindada.



3a. BOLSA DE VALORES.

flace atgunos aios, “Bolsa de Valores" constitula -
un concepto que decfa muy poco a La may onfa de Las personas.
S6Lo aquellos que participan directamente en ef meacads, ya'
sea em{tiende valaxes o negocidndofos, acertaban a defindir -
£as caractenisticas y funciones de esta Tndtitucidn nacida -
seis ailos antes del 4igle que nod ha tocade vivia |1894}), u*
del mereado bunsdtif,

De ‘pronto, el piblico empezd a oir habtﬁa de Ca ~-
Bofsa: R2os diarios expaesanon por 2a informacibu procedente
de esta fuente un fntends mayon y Le dediearon un espacio --
mds amplio; Los woticderos radiofbénicos y televisivos iuclut
gehow en su programacibn ef cleare de Lad cotizaciones del -
dia y Los demds medios impresos pubilicaron con mayor f{recuen
eln antleulos sobre temas bunsdtiles, sobre La dituacidn, del
mencado de valores y sobre Las canracteristicas de La .fnveass

ai6i y del financiamiento via Bolsa,

AL seno de Lfnst{tucifn empezd a concurnir cada vez
un mayor ndmere de visitantes sdlicitando £a Lnformacidn y -
orientacién que Les peamitiera adentranse en ese Lnquictante

mundo hasta entonces desconocido pana ellos,

20ué sucedid? Simplemente, el mercado de valores'

habéa creeido como nunca antes ¢u su historia; y 2a Bolsa, -



eje central def mercado, vela £nerementar dfa a dla el ndme-
no de openacloueé que 4e realizaban en su recinto de nematesd,

Logrando incluso LLaman La atenedibn a nivel intemnacional,

Las pizanras avmentaron de tamaiio para dar cabida
a nuevas emisoras ' a nueves Lnstrumentos de L{nversifn y a --
transacciones que se multiplicaban momento a memento como =~-
consecuencia del L{ngreso al mexcade de una gran cantidad de
£nvensiondistas, dando a dus regiatros un nuevo y mds dindmi-

co Aitmo, nunca antes expeaimentadd.en el quehacer bunsdtif.

EL ténrmino Bolsa de UaZofeA es, ahora, algo mds fa
milian., Se sabe que en ella se negocian diversos tltulos y'
se sabe que se pueden obtenen atractivos rendimientos; Lo =~
que no se sabe, o saben muy pocos, es aquello que existe de-
thds de Las pizarnas donde se hegidthran Las cotizaciones, --
aguello que en una palabra sustenta, posibifita, fjustifica y

neaf.inma Lo actividad burnsdtil.

Detrds de Las pizannad existe histeria, capacidad'
progesdonal, financiamiento, Lfnversidn, tecnologla, apoyo --
gubeanamental, y en 44, una suma de esfuerzos que e Aemoms-

ten a mds de 90 ailos, con grai progeceddn al future,
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HT1ISTORTA

Existe una gran diferencia entre aquellos aemotoa"
tiempos de fimes del s.iglo pasado y £a dindmica Epoca que ac
tualmente vivimos, en £a que predomina el éngasis hacia el -
futuno y hacia el cambio, sobxre La contemplacidn de un pre-=

sdente que se escapa cada {nstante,

En aquel entonces, una mano paciente anotaba en --
Las pizarnas de La Boldsa, con Letra estilizada, Lad cotiza--
ciones de unas cuantas emisiones, Hoy, £04 trazos son adpil
‘dos y nerviosns, atendiendo mds a €a prisa y al aitmo que im
pone el mercado actual que a £a belleza caligadfica. Ademds
ey probable que muy pronto, Las tradicionales pizarras sean'
sustdtuldas por pantallas de video conectadas a una computa-
dona, o bien por modeanos tableros eleectrbnicos alimentados'
por unidades peniféricas computarizadas, Esto no hubiena 84
do posible sin La suma de experdencias, aciertos y ernohresd, -
que 8¢ acumularon a Lo Largo de Los 90 aios que median entre
ambos momentos histéricos y que contituyen el enisol de sus'

ralees {ustitucionales,

La 8olsa y Ca historia modenna de México hai crecd
do juntas, La primera nacdd cuando La segunda empezaba a --
dan dud primeros pasos cou el desarncllo de €a industrnia, La
construccion del sistema fearoviario, La inicdacidn de traba

fos portuarios, Los primeros estimulos a La generacdidn enen-



gla cléctrica, el naecimiento de La banca y el L{mpulso a La -
mierfa, Fueron muchods Lod aifos que contemplaron el paulati
o desaanollo de fa Bolsa y Las etapas que €sta experimentd’
antes de empezar a ocupar un Lugar nelevante dentro de Los --
mecanismos naclonales de gfinanciamiento e {nversidn, Todo «
este tiempe fue de cambios comstantes, de un continuc adap--

tarse a Las nuevas exigencias ccondmicas y sociales del pals.

En 1975 28eg6 el momento de dofan de una 868ida ---
baéé al mencado burdbftif, de proveerlo de una infraestructu+
ra noamativd iddnea que asegurara du evolucibn. Se promulga
sl La Ley def Mercado de Valores y a partin de entonces se'
comienzan @ producin cambios fundamentaled: en 1976 el merca
do sc presenta como una extraordimaria fuente de financia---
miente para Las empacdas, ante La diflcil situacidn ccondmi-
canacional; ew 1978 y 1979, el incnemeuio de Los Limportes y'
volidmenes operados en Bolsa alecanza niveles sin precedente;
para 1260, La aparicidn de nuevos Lunsthumentos de fimancia--
miento e L{nmversién y de Lmportantes medidas gubersnamentales'
de apoyo al mercado, el mayor ndmero de invensionistas y em-
presas, el fortalecimicnto de La estauctura inteana de La --
Bolsa, La consolfidacidn de Las Casas de Bolsa como piezas --
fundamentales del mercado de valores, y el nespaldo de Las -
autonidades financieras, han peamitido La Lustitucionalizacibn®
del Mercade Mexdcano de Valones, hoy dégnamente representado
por Los ahganidmos que Lo conforman: Bolsa Mexicana de Valo-

hed, Comisibn Naecional de Valores, InAtituta para el Depbsi-
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to de Valores, Adociacidn Mexicamna de Capacitacifn Bursdti,
- Asocfacidn Mexicana de Casaé de Bolsa, Asociacidn Hexicana -
def Meacado de Valores, Academia de Derecho Buasdti€, Fondo'
MExico y Fondo de Contingencia et favor de Los Tuversdonds --

tas del Meacado de Valohres,
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CAPACIDAD PROFESTONAL.

Uno de Los factores que han ingfuido de manera de-
teaminante en el desarncllo del Meacado de Valonres ha sddo,-
s4n duda, La capacédad profesional demostrada pon el gremio’
bursdtil y que ha proporcionade una nueva dimensién at merca

do.

Et gremdo bursdtil se ha {ijado un modelo propilo -
de desannollo que ha venddo cumplicnde hracias a La confun--
cifn de esfuenzos nealizados en matenia de Aecunsos humanos,
téenices y econdmicos, que Lo coloean en La posdicelbn estratf
gica Ldbuea para satisfacer Las demandas de un mercado ere--

eiente y cambiante,

La actividad de desannollo de necursod humanos, -~
Ho es nueva ni escasa en el medio. Lla eapacitacidin que se «
viene realizando céu gran intensidad ha peamitido formar me=
jores anatistas, promotones, operadores, efecutivos y direc~
tivos bursdtiles, proponcionando ademfis al gremio una expe«-
adencia especializada. y s6Lida que durante 1980 cristalizd -
an L4 creacidn de 2a Asociacifn Mexdicana de Capacdtacibn Bur

s44ti2L, que atendernd fas necesidades formativas del gremio,

La asesorla y servicdo'a Los Lnversionistas y emw-
presas emisoras consdtituye una gran responsabifidad que exsi-

ge La infracstructura humana y téenica mds avanzada; en una



BT

palabra nequiene de La reunddn de talentos, habdlidades, ne-
cunsod y encngfas que sintetizan La L{nstitucionalizacdién del

gremio bunsdtil,

EC esfuenzo constante y peamanente realizado porn -
La {ntermediacidn constitulda por todas Las Casas de Bolsa ¢
Agentes de Bolsa pensonas g€sicas, La ha dotado de Los ele--
mentos necesarnios pana nespafdar con eflelencia sus senviv=-
c<0s Y ofrecenlos a escala nacional, garantizando su unidad’
y desenvolvdmicito gremial con La Asocdactén Mexicana de Ca-
sas de Bolsa,constituida el 20 de mayo de 1980 y cuya activi
dad ha sido relevante en favor de sus proplos agremiados y -

del menrcado de valones en genehral.
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FINANCIANIENTO E INVERSTON

En La historia fnstitucional de La Bolsa, puede -~
apreeianse que €sta se onigind con el propbsite de apoyar --
econdmicamente La actividad de sectores muy Localizados del'’
ramo Lndustriel, eapecialmeite ef de €a ménerla; deeir Bolsa
de Valores era decin {ntercambio de papeles minenos y ena re
ga&éaaé a un ndeleo cerrado de personas dedicadas a apoyarde

mutuamente,

H&y, 2a Bolda Mexicana de Valored nregistra La ins-
eripeibn de valores de alrededon de 300 empresas y ghuposd, -
cuyas actividades comprenden todas aquellas que son clave en
&a gestibén econdmica de nuestro pals, Ademds, Las empresas'
neglsthadas son aquellas que han pnobadq &u capacidad, orga-«
nizacidn y solvencia conformindo un grupo selecto, que ae {n
cremenia dfa a déa, en el que se significan por su solidez,-
Su visidn y sus ilimitadas posdlbilidades de desarrollo y pro
ceso, Y es que esas posibilidades se vuelven {limitadas pre
cisamente en funcidn de emcontrarse abieatas a recibin apoyo
financieno por pante def pdablico ahortrador e inversionista -
de nuestro pals. VY son ilim{tadas, porque en La Bolsa Mexi-
cana de Valores, estdn surgiendo con regulanidad y firmeza -
indtrumentos que peamiten a £as empresas elegin el tipo de -
apoyo mds convendiente de recurdod de capital, crédite o am--
bos, a coato, mediano y Large plazo y coit La ventafa de fa -

diversificacidn, el mantenimiento del control administrativo,
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o bden La transmisién pareial o absoluta de La propiedad y -
La trans formacidn de negocdios personales o familiares en em-
predas organdizadas phrofesionalmente. Huelga decir que €sto!
se traduce en fa creacibn e {ncremento de empleos, en desa-~
nnollo tecnoldgico, en divers.ificacifn productiva y comer---
eial, en ampliacidin de merncados, en fortalecimiento de Las -
actividades que apoya el secton piblico via impuestos y, den
tro de €sto, en uha mayor cobenatura de Las neces{dades socia-
Les, o sea, en una mejor distaibucibn de La riqueza, entend-
diendo ponr riqueza fa que e& producto del trabajo, de La --«-
tnauAADAmaciau y de La actividad humana, como debe entenden-
se et wn pals Libre en donde La actividad que resulta de La'

iniedativa y de La competencia, es La base del desarrollo,

Peno no 8680 La empresa tiene acceso a Los benefi-
ciod que ofrece el mencado de vafores: EL Gobieano Federal!'
ha encontrado en este dectonr amplisimas posibilidades para -
La obtencidn directa de recursos idéneos al financdiamiento -~
de Los planes oficiales, via Ceati{ficados de la Tesorerla de
ta Fedenacidn y ha encontnado tambi€n La posibitidad de ha--
cern a Los mexicaios socios de La explotacitn y desarrollo --

teenoldgilco de nuestros recursos naturafes, via Petrobonos,

Pox su parte, el {nversiondista que acude al merca-
do, puede elegin en qué actividad inventir, qué monto, en qué
fonma, a qué plazo, con qué riedgo y con qul expectativas de

beneficio, con qué Liquidez, coit qué respalde y con qué pro-



pbsito,

La Bolsa apenas empieza a verrreallzadas Lasd prime
ras etapas de posibilidad para su desarrollo. Se ‘cuentan --
pok cientos Las empredas mexicanad que actualmeite cubnen -+
204 requisitos y caen en Lod supucsdtos que hacen conveniente
acudin a La Bolsa para apoyar sus programas de expansddn, pa
ra ampliar su marco de mercadeo y para obtener el impulso -+
que aempa con La inercia de estancamiente y Lentitud bafo --
Las que muchas de ellas se han desenvuelto, rompimiento que'
nesulta vasi vital en Las actuales y difleiles circunstan-v-

“edas de nuestro entoano cecondmico.

Complementaniamente el desarnclld que e estd te--
wiendo en ef dmbito del mercado de capitales, La Bolsa incur
siona también con grandes posibilfidades en un meacado de di-
nero dotando al mercado en su contexto gemeral, de una versa

titidad y una experiencia extraordinarnia.

BoLsa de Vafores es pues ahora, sindiimo de crecd-

miento e Liustrumento de desarrollo,
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TECNOLOGTA

EL crecimiento experdmentado por el Mercado de Va-
Lonres a partin de 1976, demand6 cada vez con mayor insisten-
cia el peafeccionamiento del apanrato tecnoffgico de £a Bolaa,
a §In de capturar, procesar y difundin con exactitud y en un
tiempo minimo toda €a informacibn derivada de Las operacfo--

nes bunsdtiles,

Fue asdl caﬁa nacid el proyecto mds ambicioso de ea
Bolsa en este nengldus el Sistema MUA- 2000 {Mercado de Va-
Cones Automatizade 2000}, que en 1981 puso en marcha su ten-
cera y @ltima etapa. Lla paimera de eflas consistid en La in
tegracidn al sistema de un banco de datos financieros de las
em{soras con valores {ndcaitos en Bolsa; La scqunda, en La -~
elaboracidn de un directorio del medio burnsdtil; La tencera'
- 841 duda La mds importante~ comprende La automatizacin -
de Las operaclones del Salén de Remates, que permite trhansmi
tin a tiempo neal simulidncamente Las transacciones bursdti-
Les, openar parte de €stas a control remoio y consultar €a «
posicifn de las emidoras cotizadas en Bolsa. En el intenior
de La Repiibica el s{stema de telecomunicacidn hace pﬁdible'

2a integracidn def mercado a nivel nacional.

EC esfuerzo LLevade a cabo para hacer realidad es-
te sistema computarizado, ha &s{do constante, tenaz, decidido

¢ contfnuo., Los beneficios que de €& se han estado despren-
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diendo se justifican ampliamente, pues han cofocado a £a Bol
sa Mexicana de Vaores en un primer plan dentro del marco --
modeano de La automatizacidn bursdtil mundial. En respuesta,
2a inteamediacidn, con verdadero esplritu empresarial y con-
fiando plenamente en Las bondades y en La gran necesdidad de'
2a actividad bursdtif dentro del sistema financiero nacional,
ha fnventidv neeursos y tiempo enm el xeforzamiento de su in-
énncafauctuaa teenoldgica-operativa y euita actualidad todas
2as Casas de Bolsa cuentan con sistemas computacionales L{dé-
uc&a para ofrecen un scavdicio acorde con €as mds optimistas’

expectativad de expansisn del meacado,
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EL SISTENA MVA-2000

Con objete de capturar, procesar y difundir con ma
yor exactitud y en un tiempo mindimo toda La ingormacibn deni
vada de 2as operaciones bursdtifes, La Bolaa {mplants en ---
1980 un avanzado s{stema de {nformacidn denominade MVA-2000'
{Mercado de Valores Automatizado 2000), que consta de tres -
grandes subsistemas que comprenden: un amptko 4 completo ban
co de datos financieros de Las emisoras con Valores {nschi--
404 en Bolsa; un directorio de emisoras, Casas de Bolsa y de
mds entidades del medio bursdtil y La automat{zacifn de Las’

operaciones bursdtiles.

EL sistema MVA-2000 se ha expandido al intenion de
La Repablfica a través de una red de telecomunicacifn, que in
tegra ef mencado a nived nacional, Actuafmente opeaan en --
nuesfno pals varios centros” bursdtifes, como cn Las cfudades
de Monterney y Guadalajara, conectados por un s{stema de mi-
croondas al . computadon central de £a Bolsa Mexicana de Valo-
nes, a través del cual se proporciona {nfoamacidn bursadiil -
en tiempo neal (simultdneo a su registro) a usuaxriod y Casas

de Bolsa en aquellfas ciudades y dreas veeinas.

A continuacibn enumero Los subsistemas de que cond

ta el MVA-2000:

1.+ Subsistema de Directondos,

2.~ Subsistema de Mercado de Futunros,
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Subsis tema de Datos Financieros (B- 7}
Subsistema de Remate,

Subsistema de Datos Financienros (B-10)

Héduto de Estados Financienos de Casas De Bola
sa. ‘
Hédulo de hechos.

Subsi{stema Mencado de Dinero Automatizado,
Subsistema de Informacidn Reglamentaria,
Subsistema de Infonmacidn Estnuctural de Emiso

Aas,
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CAPITULO 11
EL SALON DE REMATES V SUSIOPERACIONES

EL Saldn de nemates es un Lugan en donde se nedinen
Los Agentes de Bolsa y Los Upenadores de P{so, nepresentan--
tes de Las Casas de Bolsa, para nealizan Las operaciones de'
compra-venta de valores negidtrados en fa Bolsa, o inscritos
en el Registro Naclonal de Valores e L{ntermediarios, a cargo
de ea Com{sifn Nacional de Valones. Opera diardiamente de &u

nes a vierned, de Las 10:00 a Las 14:00 horas. .

Poxn Las caraclerlfsticas de Los valeaes qde con co-
tizados en recdnto de La Bolsa, el Salén se encuentra dividi
do en 5 "eonros" {o unidades de controt), Del primero al --
cuarto coaresponden Lad pizarras que mucstran Las posturas v
de Las empresas emisoras de Valores de Renta Variable laccdo
nes}, tas cuales estdn colocadas en orden alfabético de deuenr
do a &a clave de fa emisora. En el quinto corro se encuen~-
tran Eas posturas de Los Valores de Renta Fifa, Papel Comenr-
cfal, Petrobonos, CETES (Certificados de La Tesorenia de La’

Federacdidn) y 0ro y Plata amonedados,

.Los corhos s¢ encuentran dotados de teaminales de'
video, conectadas al computador central de La Boéaa, en Las'
que se negistnan mediante simple tecleo, cada una de Las ope
naciones de compra~venta realizados en ef Salén de Remates,=

Estas terminales alimentait a fa computadora, La cual procesa
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toda La Liformacidn, gemnerando Listados que comcentran todas
tas operaciones y peamiten realizan Las Liquidaciones connes

pondicites y La difusidn de Las operaciones bunsdtiles.
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LAS OPERACTONES EN EL SALON DE REMATES.

Los Agentes de Bolsa y Openradores de Piso, son Las
finicas personas autorizadas para realizar operaciones y €8--
tad deben concertarse dentro def Salén de Remates, contando'
con peasonal auxiliar propio para elfo. Llas operaciones pue
den clasificarseen funeidn a su forma de contratacidn y en -

funcibn a su forma de Liquidacifn.

1.~ OPERACTIONES EN FUNCION A SU FORMA DE CONTRATA-

CION: nevidien cuatro modalidades.

1.~ Orden en giame:

Cuando se desea realizar una operacibn de com-
pra o de venta a un precio fijo, se deposita en el corro una
forma de onrdeit en §came {de compra o de venta) en donde se -
edpecdfican Las condiclones de 2a postura {ndmere de acclo--
nes, emésora, precio y caracteafsticas del pagol, quedando -
registrada en orden cronoldgico, AL coincddin Las condicio-
nes especificadas en una oaden e fiime de compra con una de

venta, £a operacidn automfticamente queda cerrada,

Ei caso de no coineidin La cantidad de valores es-
pecificados, La operacdbn se cennard pon el vollimen anotado’

‘e La menon de ellas.
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La orden en firme y de contado tendrd siempre pre-
ferencdia sobre Las posturas veabales (o de viva voz), 84 -~

‘sodinciden Los valonres especificados y su precio.

2.- De Viva Voz:

La openacidn se Lnicia con La proposieibn que'
nealiza un Agente de BolLsa u Openadon de Piso en voz alta, -
anunciando $4 desea comprar o venden, ¢ Lndiecando su emidona,
La scenie de tltulo, La cantidad en unidades y el precic al -

que quiere comphar o vender,

S& no especifica £a sende né La cantidad, se enten
dexd que e xreflere a valores de su primera emisdifn o de La’
senie mds antigua y al Lote mlnimo para este tipo de vatox,-

tespectivamente.

EL Agente y Operadon de Piso que aceple La propues
ta, Lo hace usando el téamino "cen;adﬁ”,.cuna(dendndoae asl’
concertada £a operacidn, 2a cual deberd sen reglstrada, EL'
Agente u Operadon de Piso vendedor elaborand y entregand fa'
"ficha dnica” ab conno respectivo, el que a su vez distribui
nd as copias de &sta al vendedon y al compradon; el "hecho"

te anota entonces en La pizanna,

Las openaciones se consideran concentadas y sunten
sus cfectos tan pronto como La proposicidn hecha de viva voz

¢4 aceptada verbalmente.



En ta Bolsa Mexicana de Valores, La palabra es 2o’
base principal de Las transacelones; pon ello, su Lema e --
"Dictum Meum Pactum", que traducido ded Latin quiere deeir -

"Ne palabra o8 mi contrato",

3.~ "Cauzada” o de Registhro:

Ei el caso de que un Agente o Casa de Bofsa -
reciba de un cliente una orden de compra y otre una de venda,
dobne acclones o valores de uha midma emlsena y al miamo pre
eio, La opernedlldn debend nealizande en La Bolsa medianfe uila

operacidn "eruzada",

La mecdnica que se sigue ei este tipo de operacio-
nes se inicia aneneiando con un timbre (que encifende una Quz
vende en ef corno respectivel que se va a realizan usa orden
cnuzada; en segulda se anuncia el wombre de La emidora, La ~

.

sende, La cantidad y el precds,

EL Agente ¢ Operadon de Piso que se fiterese en La
operacibn, podrd intenvendin diciendo "doy" o "tomo", segln -
54 auw postuna es de oferente o de demandante, cerrando a -
operacibn con una variacién Ligera en el preclo, convencio~~
nalmente previdta, de acuerdo a Las "pufas"* mliimas que &4~

tén fijadas como siguet

S5{ el precio de Los valoaes estd entaet
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MINTMO MAXTNO - "puJA”

0,00 9.90 § 0.0
10,00 49.75 0.25
50,00 199,50 0.50
200,00 499 .00 1.00
500,00 998,00 2,00
1,005,00 4,995.00 5,00
5,000,00 eit adelante 10,00

Las didcas operaciones cruzadas en 2as que nadie ~
puede inteavenin se dan cuando una Casa o Agente de Bolsa es
24 nealizando una Qferta Padblica Primania [Esto es, cuando -

se edtd colocando en el mercade una nueva emi{sién).

[*Puja: "redida” que se utillza en La Bolsa para -
cdeterminan el {mporte minimo en que 4¢ aumenta o disminuye -

e precio al que 4e ofrece ‘compraa o vender una acéidil) .

4.- Operacibn "de cama" {u operacién en §irme con'
opeidn de compra o venta dentro de un margen -

de fLuctuacion del precio).

Es una opesacidn poco comdi, que &e propone e
{iame, c&uapci6upaha que otnos Openadores o Agentes comphen
o vendan, dentro de un margen de feuctuacidn del pﬁecio. EL
Agente u Operador de Piso diad a "¥iva voz": "Pongo una ea~-
ma", indicando 84 vende o compra, asf como el nombre de £a -
emisora, fa senie, fa cantidad de acciones y el diferencial’
entre  Los precios de compra o venta {que establecend poste-
nionmeite], EL Agente u Operador que acepte "edcuchar La --

cama" quedard obligado por ese 86Lo hecho a operar a cuale--
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quiera de Los dos diferentes precios que resulten del dife---

nenedal pactado, segln La opeibn que elija: comprar o vendeh.

11,~ OPERACIONES EN FUNCION A SU FORMA DE LIQUIDA--

CION: pueden revertin dos modal.idades:

1.~ De contado:

Son £as operaciones que debeadn Liquidahse a -
mds tardan a Los .dlas hdbiles siguientes al que fueron cou-=
certados y conforme al horanio establecido por ef INDEVAL --
[Tnstituto para el Depbsito de Valores) y por La Bolsa Mexi-

cana de Valonres.

En el primero 8¢ realiza La Liquidacidn de Los va-

Lones; en fa segunda, La Liquidacifn en efectivo.

2,- A PLazo o Futuxo:

Son operacdones en fas que se cauvieua,'de;de’
el m;mentu en que se nealizan que su Liquidacién send hecha'
en plaze futuno, el cual no podrd exceden dé 360 dias, pu---
diendo 2iquidarde anticipadamente por acuerdo de Las partes,
" En el caso de que La feeha convenida coanesponda a un dfa i

habil, La Liquidacidn 8¢ harnd al dfa hdbil siguiente.



LAS ORDENES,

Una de Las principales misiones de La Bolsa es ta-
de salvaguardar Los {ntercses de Los {nversionistas; para --
elio se nige poa un conjunto de noxmas Legales, rcglamenta--
rias y de costumbre que, ademds, facilitan el trabajo de Los

Agentes y Casas de Bolsa.

AsL mismo, para que el servicio que se presta al -
invensionista sea eficaz, Los Agentes y Openadores de piso -
se Horman por paincipios muy alaldes y utilizan uin confunto’
de procedimientos que buscan unifoamar La mecdnica de Las ~-
operaciones. ﬁana Lograr €sto, Las dndenes que toman de sus

clientes cstfn sujetas a tres modalidades:

1) A precio Limitadoe.
2) AL mencado, y

3] Condicionales,

1.- Oxndenes a preeio Limitado: Son aqueffas -en --
£as cuales el cliente fija el preclo mdximo al que desea com
prarn o el mlnimo al que desea vender valores., En eatos cax-
s08 La efecucibn de La orden nequiere que ef mercado peamita
vender o compras al ﬁnecéo Limite lo mejorado a faver) que -

el cliente establezea.

2.~ Oadenes de mencade: Son aquellas en Las que -+
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el cliente deja al caitenio de su Agente o Casa de Bolsa ed!'
phrecio de compra o venta de dus aceloned, para que €ste tra-
te de realizar £a operacidn mds favoaable de acueado a Las'-

cotizaciones que xifan en el mercado,

3.- Ordencs cond{cionafes: Se dan cuando el cliep
te gina L{usthucciones que se realice su operacidn 84 se pro-

duce una situacidi determinada,

Para 4ue £as Grdencs a precio Limitado sean ejecu—Q-
tadas, 8680 se estipula el precio, mientras que en €as condi
cionales tienen que darse varias circunstancias para que se'
neatice £a operacddn, como el q uc sc efectde otras operacdo
nes, o que el precio de otros valores se mueva en deteamina~

do sentdido,

Genenalmente Las operaciones se expresain en "Lotes”
cuyo voldmen es variable en el caso de Las acclones, aunque'
casi siempre el mluimo negoeiable es de 100,

Cuando se trata de Obligaciowes y Petrobonos, el -

valon nominal pon Lotes es de 10,000.00 pesdos; en el daeo de

CETES y Papel Comercial e de 100,000.00..pesos,

En caso de que el ndmexno de acclones negoeiadas -«
sea mayor de 100, se iegociardn como "picos", que son Las ~-

cantidades infenioned a esa cifra, existlendo un corro espe-
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elfico para realizan estas openacined;

EL Sal6n de Remates de £a Bolsa Mexicana de Valo--
nes €4 el duico Lugar autorizade para realizar operaciones o
de compra-venfa de valores cofizados en Bolsa, cuando se de-

sean Lograt Los beneficeics {nherentes,

EL crecimiento actual de La Boida ha peamitido que
en poco tiempo, 4e haya contado con texminales comunicadas -
allcomputa‘.dau centrhal de £a Bolsa, en Las ciudades de Monte-
rrey, Guaddlafara y otras, para dacilitan y extender el Men-
cado de Valores., Actualmente, gran parte de Las Casas de --

Bolsa cuentan con teaminales de video coneetadas a La Bolsa.

En el batedn de Visitantes e puede observar como’ )
dia a dia, se compran y venden un gnnu‘udmeno de valores, -~
con Lo que mEliipLes empresas reciben recursod para fdnan---
eiar sus planes de expansidn y de creeimiento ¢y el pdblico -
realiza inveasiones a través de La {ntermediacidn bursdiil, -

budcando Lnteredantes nendimientod a sus ahoriod.
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LAS PIZARRAS DEL SALON DE REMATES.

En Las pizarnas del Salén de Remates e anota €a <
infoamacidn de Las operacioned que en €€ se realizan, Estos
datos son utifizados por Los Agentes de Bolsa y Operadonres -

de P{so para el desempeilo de sus funciones,

Los datos que conticien fas pizannas de renta va--
tiable o acelones, que £os titulos mAds representatlivos de -»

mesacado de valonres, son Los siguientes:

1,- Clave de La emisona: Simplificacién de La na-
zdn social de La emisona, No puede excedea de 7 Letras.

2.- Posturas de venta: Se anota duicamente La me-
joh postura (el precio mds bajo) que hace un Agente u Opera-
dor de Piso; al Lado izquierdo del voldmen de Las acciones -
que desea vender, y a £a derecha, e precio de venta por ==«
aceidn,

3.- Posturas de comprat Se anota Gnicamente La me
jor pestura (el precio mds alid) que hace un Agente u Opera
don de Piso; al Lado izquieado el voldmen de accdoned que de

sea comphar y a La derecha, el precdio de compra por acedldn.

4.~ ULtimo hecho anteaion: Se anota al centro del

at.timo pnecéb por accidn del dla anterion {o del Getimo dia)
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en que se negoelanon acelones de La emisona,

5.- Rangos de fLuctuacidn del precd{o: Son Los £L-
mites entre Los que puede fluctuar Las cperaciones de La -~
acelfit 8{n provocar suspensdlones Lemporafes a operaciones. -
Estas suspensiones se nrealizan en Lapsos de 15 minutos o mis
8.4 sungen posturas de compra-venta que excedan {hacdle arkiba

o hacia abajo del 10% del precio del dltimo hecho.

6.- Hechos del dfa: Se enlistan todas £as opera--

ciones o hechos que se reafizan en La sesidn de nemate,

A Zo'lango de esate Listado, se utifizan slmbolos -
pana facilitan y agifizan el trabafor una M indicard un vo-
Llimen de mi2 acciones; un guidn corto af Lado Lzquiendo se -
nefiene a un Lote de accdones {generalmente, son 100 accio-;
nes pon Lote, aunque esfa cantidad varfa segdn su precio}; -
el panéntesis de cienne se anota cuando se ha realizado una'
onden chuzada; un gudén Langoe,; al Lado deaecho, indicard que
el precio de La accidn es el mismo que el anotado en el he--

cho {nmed{ato antenion,

En Las.operaciones a futuro, se dndica ef ndmero -
de dfas plazo que ha sido convenido, por ejemplos 65 /P,
La detima operacifn del dfa, de acciones de.fa emi

sona, de conoce como "dltimo hecho" y el precio de &ste serd
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el que rcgule Las transacciones de La s{iguiente sesidn para'

esa emisonra.

7.- Total de aceiones negoediadas: AL t&amino del'
nemate se hace uit recuento de Las acciones de La emésora ned
goeiable en el dfa y se anota entre paréntesis al final de -

ea columna,

EMISORA

480 45 1/2
10 M 48

48 1/2
43172 5312 ‘
3 48 1/2
M7 481/2
£ 48 1/2

(15,400) .



16330
11415
1ii20
12:00
12:05
13500
13105
13:30
13140
14300

HORARIC DEL SALON DE REMATES,
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Iniedlo de operaciones con Ono y PRata amon

nedados,
Tntroduceidn de frndenes
Openaciones de viva vaz

Recedo.

Operaciones de viva voz

Recedo
Operaciones de viva voz
Receso
Operaciones de viva voz

Clennes de corres:

Operacdones con CETES..

en firma,

y 6rdenes

y Grdenes

y dadenes

y dadenes

eH

e

1

en

en

firme

inme

dinme

fiame
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cCAPITULO 111
LA INTERMEDIACION

LA INTERMEDIACION.

Esta foamada por Las Casas de Bolsa que son sociod
de £a Bolsa Mexicana .de Valores y que se encuentran inscris-
tos en el Regliatrn Macional de Valonres e Intermediarios, de'

Za Comis£{6n Nacional de Valonres,

Las casas de Bolsa cuentan con personal espectali-
zado, autorizado para nealizar operaciones bursdtifes en e’
Salén de Remates de La Bolsa, A edtad perdonas se Les cono-
ce como Operadores de Piso, £os que, ademdd de comprobar su'
solvencia moxal y econdmica, han sustontado ante La Bolsa Al
gurosod exdmencs tebrices y prdetlicos que garantizan 8u capa

cidad téenica y admindistrativa,

Entre Los senvicios que presdtan Las Casas de Bolsa

para healizarn sus Labores de intermediacibn, destacan:

1.~ Realizanr openaciones de compra-venta de valo--
nes y de aquellos Lnstnrumentos del mencado de dinene que es-
tén autorizados para manejan,

2,- Prestan asesonla en materia del mencado de va-

. Lores a empredas y publico invernsiondsta,
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3.- Asesorar en La caplacifn de hrecuhdos para apo-

yan La fnvensdidn en Bolsa de sus clientes,

4.~ Ascsorar a Los dnversionistas parea La integha-
cidit de sus “canteras" de fnvensién y en La toma de desdicdo-

ites de {nvens.idn en La Bolsa,

5.- Propoacionan a €as empresas fa asesonla necesa
niapara £a colocacidn de valones eit €a Bolsa,

Pana La presentacddn eficiente de sus seavicdos, -
Las Casns de Bolsa tiewen departamentos especializados en --
andlisis y promoed{dn que Les permite examinar minueiosamente
Los valones cotizados y deteaminar La {nfluencia que fos gac
tores micro y macrcecondmicos tendadn en £a marcha genenal -
del mencado, asd como esthucturar Las canteras de Lnverdién)
acondes a Las necesddades de cada invensdonista. Ademds; a-
través de ung ned cada vez mfs amplia de oficinas, estdn en’
posdlbilidad de ateider Las demaindas de Los alhorradores del -

Liuterdion de La Rephblica,

Por su pante, {a Bolsa Mexicana de Valores no Lin--
feuye cn movimiento de Los precics y cot{zaciones; solameitte
facilita el contacto entre compradones y vendedoresm eit un -

mercads Libae,

A elfa ocurxnen Los Operadores de PLso de Las Casas
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de Bolsa con objete de vender o comprar valores para ui S4it-
nimeno de personas fLsicas e indtituefones, procurdndo tenea

panra sus clientes adecuadas condieloned.

Lod precios e {ijan como resultado de La ofenta y

La demanda diania a gque se ven sometidos Los valores,

Para aprovechar esta Libentad del menrcado y €as ~-
coindiciones que fijen dianiameinte La oferta y £a demanda, el
{nverslonista debe tener un plan espeelfico de L{nvensidn en?
el que, de acueade con sud obfetdives y inecesddades, deteami-
ne Lo que desea aobtenen de La L{ivensdibn, el plazo al que de~
dea fnventin sus necunsod, ef grado de Liqudidez que regquiehre
i Los riesgos que estd dispuedto a corrern, En todo este con

texto, La asedonfa de La Lntenmz&iaci&n ¢es deteaminante,

Los especinlistas de Las Casas de Bofsa observandp
Las condiciones det mencado y Las metas del {nvensdioniste, es
tructunan Bas carteres gque 5at£aﬂagan'{a4 difenentes necedi-

dades 'y capectativas de sus clientes,

La operacidn de valores en el pilso de remates por'
parte de Los Operadores de Piso, se naige por of neglamento -
de La Bolaa que propician £as sanas prdeticas bursdtiles, en
ust marco de equidad y €tica profesional caracierfdticos de -

fa inteamedincidn,
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PROTECCION QUE LAS CASAS DE BULSA OFRECEN AL INVER
STIONISTA.

Las Casas de Bolsa se eicuentran requladas por La'
Ley del Mencado de Valonres y vigifada en su openacién poa €a

Comid.{du Nacional de Valoxres y La Bolaa Mexicana de Vafores,

Para salvaguardan 208 recursos de Los invenrsionis-
tas, tiemen Las siquientes obligaelones?

1.~ Responsdabilizanse de La autenticidad e i{ntegri
dad de’ Los valores que negocien; garantizando al comprador -
de cualquiea titulo, que €ste ha s{do adquirido por buen cau

ce.

2.~ Extender al inverdionista un contrato edtable-
céendo Los téaminos en que se basard La relacidn, de motlo --
que posea un comprobante de La s&tuacidn que quarda con du.<

ascson bunadtit,

3.~ Documentar Los derechos y £as obligacioies a'
su carge y Lo que coaresponden a sus clientes, mediante La

susenipeddn de un contrato de depdsito de valohres,

4.- EL contrato realizado deberd contener fos 44--

guientes puntos bdsicos:
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Las Casas de Bolsa deberdn extender al deposi
tdnte, pon cada entrega, recibos numerados, -
nominatives {es decin, con el aombre del in--
vens{onistal y no megoeiables, para que ampa-
ren el depdsito, Las Casas de Bolsa estdn --
autorizadas para dax a su clientela un senvi-

cio de custodia de valonres,

EL depositario pagard a La Casa de Bofsa La -
cuota establecida en La tarifa aprobada por -

La Sechetardia de Haclenda y Caédite PdbLico,

La Casa de Bolsa respondend de Los valores -~
depositados.

S4 el eliente no desea consdervar sus valores'
fLaicamente, dstos Aendﬁ depositados porn La -
Casa de Bolsa en el Tustituo para el Depdsito
de Valones, onganismo Phblico recaufada por La
Comis.{6n Nacional de Valfores, encargado de --
guandar, custoriar y admindstrar Los valones'

del Lnversiondsia,

La Casa de Bolaa enviard mensualmente un esta
do actualizado del movimiento de valores depo
sitados y de Las cantidades cargadas o abona-

das en su cuenta,
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5.- Las Casas de Bolsa Lienen prohibido:

a).- Concentar operaciones fuera del Salén de Rema

tes y del horanio sefialado,

b).- Cobran menonr o mayor cantidad que La que co--
anesponda, de acucnda.cou el arancel o tarifa
o nenuncian al derecho de coéna de 2a canti--
dad esti{pulada,

Ademds 2a Bolsa Mexicana de Valores v sus agremid-
dos han creado un fideicomiso innevocable: el Fondo de com-<
tingencdia en gfavor de Los Inversionistas del Mercado de Valo
nes ante cualquies menoscabo pataimonial que pudiera resul--
tan a consecuencia de s{tuac{ones fontuitas que afrontaran -
Las Casas de Bolsa, Este fondo es mancjado por wina Lnstlitu-

eibn fiduciaria, .
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LAS CASAS DE BOLSA ¥V SU IMPORTANCIA EN EL ENTORNO-
FINANCIERO ACTUAL.

La estatizacibn de La banca es el fendmenc que ha'
coadyuvado a que £as Casas de Bolsa de hoy tengan una mayor'
penethacidn como Lntermediariod {Lnancieros, Para finafes -
de 1985 Los aecursos que operaron fas Casalde Bolsa represen
zaxon 17% del ahorro financiero .de La economfa, La Ley del!
Mercado de Valones {1975) y La apaticibn de Los CETES (1978
son 02n08 factores que han peamitide Ea expanaibn de Las Ca-
sas de Bolsa. Hoy en dla se puede aseveran que existe una -
mancada estratificacidn entre La clientela [({iversionistas)-

de o4 bancod y Las Casas de Bolsa,

Las Casas de Bolsa se edtdn especdalizando en fa -
atencifn a clientes de wia magor capacidad de ahorro y Los -

bancos se estdn quedande con el comin de inversiomistas.

Sin Lugar a dudas, La impoitqncta de £as Casas de'
Bolsa como {ntermedianiod {inancieros estd respdldada en 2a'
maygor gama de alieanativas de Lnverdidn financiera en el sen
tido que Los bancos s6Lo ofrecen Lnstrumentos de nenta ‘ijg'
y Las Casas de Bolsa ofrecen tambi€n otros instrumentos como .
Los de cobentura camb{ania {Petnobonos) e fitflacionania ----

(acciones),

AsL mismo La ventafa de dispondibilidad de di-
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nero de un dfa para otro en el caso de Los CETES es enoame -

e Los momentos actuales,

La consolidacién de Las Casas de Bolaa se estd ges

tande por med<o de Los sdguientes faclornes:

1.- La institucionalizacidén de Las Casas de Bolsa,
que sighifica abrir el capital social de Las empresas de o+-
cornetaje, ya sea permitiendo el acceso a nuevos acelonistas
o convertinlas en empAeAaA pdblicas al emitin acciones en -

La Bolsa Mexicana de Valonres,

2,- EL ingneso de Las Casas de Bolsa a provineda -

s4n-diseniminacién del tamafo de La plaza,

3.- La {mpLementacifn de nuevos Lustaumentos tanto

de. invensdsn como de financiamiehto.



PARTICIPACION UE LAS CASAS' DE BOLSA EN EL
MERCADO BURSATIL
{Hasta octubne de 1985)

En el mencado de capitaled:

Openadora 22,27%

Probuisa ‘1z
Inverlat 9.83%
Acclval 9.03%
Tuverhéxico 6.,71%
F'ava 6.11%
Tiverdora 5,72%
Othas 29,21%

En el mercado de Dinero.

Somex ' 13,20%

Operadora 12,628
Finamex 11.21%
ThverMéxico 3,078
Invertat 7.78%
Fova 5.79%
Probunsa 5,60%
Otaas . 35,718

{Fuentes "Gac?ta Mercanti®" No. 34/86. Cdmara de Comencio de Guadalafa-
na,
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CAPITULC 1v
TIP0S DE VALORES E INVERSIONES,

VALORES E TINVERSION.

En el Mercado de Valores 86Lo se negocian valones'
que provienen de emisiones realdlzadas en senie y en masa por
empresas s6Lidas y solLventes, neglstradas en La BoLsa. Eb--
tos valores deben poscen Las mismas cualidades y ofrecen Los
mismos denechos a sus tenedoxes, asd como fewen un cunso de'
cambio comin. Todas tas emisiones de valones cotizadas en -
Za Bolsa Mexdeana de Valores, son autonizadas porn La propia’
Botsa y por La Comis.ién Nacional de Valonres, entidad que phe
viamente £as L{nscenibe en el Reqistro Nacional de Valones e -

Intermediarios, seceidn Valones,

De acuendo con el plazo de vencimiente, Los valoas
nes connesponden a.dos tipos de mercado: de Capitales y de -

Dineno,



47

MERCADO DE CAPITALES

Comprende:

1.~ Acciones (o tltulos de nenta uaniabéelr
Tanto comunes, cuyod propietarios tienen voz ¢
voto en Las asambleas de La empresa emisora y derecho a pen-
cibin dividendos, como preferentes, €as cualeds gakrantizan --
un dividendo anual minimo; en caso de Liquidacién de una em-
presa edtas (ALtimas tfenen slempre preferencia sobre otros -
tipes de accdlones que exdstan en clreulacidn en ese momento;

s4n embango, no confieren a sus tenedores el derecho de voto.

Actualmente se operan en Bolsa acciones de empre--
sas industriales, comercdales, tenedoras de acedlones |{Contro
ladonas y Sociedades de Inveasi6n) y de Seavicios (comunica-

" cdones, transportes y seguros y fianzasl.

A nalz de La nacionalizacidn del sistema bancario'
mex{cano, ocuriido en septiembre de 1982, se suspendif €a --
operacibit con acciones de Las Lnstituciones de caédito {ban-

cos},

2.- Obligariones:
Representan un crédito cofectivo a cargo de La
empresa emidora y son valores que otongan nendimiento prees-

tablecido al portadon, desde su emisién (renta fijal. ’
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S& su garantla es una hipoteca sobre Dienes {numue-

bles o mucbles, son obligadiones hipotecanias.

Cuando estdn garantizadas poa La sofvencia econdmi
ca y moral de La empresa, es decir, hespaldadas porn todos --

dus biened y actives, don obligaciones quihogragarias.

3.~ Petnobonoy:

Son tftulos emitidos por el Gobieano Fedenal +
nespaldados porn un fideicomiso cuyo patrimonio consiste en -
uite cantidad fija de banniles de petadleo cotizado a precios
intenu&cianatcb coi un precio mlnimo de garantfa. Ademds --
del rendimiento que puede derivar ¢f alza en el precio del -
petnbleo, proporciona el tenedon de Los tiftulos un nresdguardo
ante péndidas en La paridad del peso mexicano y un rendimien
o fijo trimestnal, Con elfLlos el Gobieano Federal capta aho
ano que destina a La {nversidn en proyectos que coadyuvd at'

desarhollo del pals,

4.- Bonos de Indemnizaciéu Bawcaria: (BIB'S)
Son bonos a ta vista, emitidos por el Gybienuo
Fedenal en septiembre de 1983, con vencimiento en scptiembre
de 1992, Ampara el impeate totat de La indemnizaci{bn que pa
gard el Gobichno Federal a Los acelonistas de Las {ndtituedo
nes banecardias que fueron expropiadas por deereto presiden---
cial en septiembre de 1982, EL Gobieanno Federal cubre Los -

Ainteneses taimestralmente a Los tenedomes de estos tLtubos -
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Lo cuales se caleulan sobre La base de un promedio anitméti
co de Las tasas de intends pasivas de Los ceatificados de --
depdsito a plazo de tres a sels meses que pagan Las institu-

clones bancarias.,
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CARACTERISTICAS DE LAS INVERSTONES EN ACCIONES.

Es impontante considerar que Las afzas y bajas cn’
Los precios de Los valonres de nemta variable son una de Las'
caracterlsticas prnincipales del wmereado accionario. Como ya
e mencionado, Los pueedies se nigen pon La ofenta y La deman
da,y son muchos Los factorcs que puede ocadionar una afza o'
una baja en el valon de Las acciones., E& importante comphen
den con claridad que La {nversidn en acelones Lleva {mplled-
to el alesgoe de feuctuaciones an Los precios, dentro del meﬁ
cado de valonres, o Cas pérdidas que pueda sifrin La empresa’

de que se cs socio.

En todos Los mencados de valones del mdindo, €as -+
acefones sufren fRuctuaciones en os precics, deteraminadas -
por 2a ofenta y La demanda.

Las acciones producen rendimientos en dos formas -

diferentes:

I.- Utitidad en compra-venta: Cuando el precio al
que. se cotizan y venden es superdlor a aquél al cual se adqui

nienoi .,

La difenencia entre uno y otro, deducé@udo ga comi
s4idn de La Casa de Bulsa, constituye Lo que s¢ denomina ga=-

naneia de capital, fa cual esta Libre de {mpucstos para ¢l -
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Livensiondista peasona §Lsdica, -

2.~ Rendimiento por paga de dividendos en efectivo
y/e en acciones que decretan £as empresas al conocer el nre--

sultado de sus efercicios.

Ademds, Ca ({nversidn en acciones ofrece proteccidn
contra fa erosidi inflacionaria, al edtan‘ncépaldada por ac-
tivos (edificios, tenrenos, maquinarie, equipo y productos)'
cuya valon aumenta en foama paralela o duperior a Los f{nere-

meitos en Lod niveles de precios,
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CARACTERISTICAS DE LA TNVERSION EN OBLIGACIONES,

En las obl.igaciones, quirogradarias o hipotecanias,
el ahorrador encuentra Los valores nepredentativos de La Lin-
versddn de nenta preestablecida o 4ifa que se operan en fLa -
Bolsa., Como su denominacidn Lo {ndica, Las obligaciones ---
otongan at {nversiondista un rendimiento anual establecido 8o
bre una base predeteaminada. Por Lo comfn, ésta es el Llama
do costo porcentual promedio de captacidn de sociedades nar<

cionales de crddito que publica el Banco de México. .

AL adquinirn una oblfigacién, el inveasionista no --
compra, como ocurre con £as acciones, una parte de €a empre-
sa; Lo que estd hacdendo e8 prestanle dineno a La emisora. -
Esta, por Los recursos xecibidos, emite una obligacidn, gas-
rantizada por hipoteca lhipotecarial o por La fiama y prestl

gio de 2a empresa {quirografanial, ‘

Las obligaciones tienen fecha detenmiuﬁda dé amonr-
tlzacidn., A8, wna invensibn en obligaciones representa La'
apnntuuidad'de needbin un nendimiento anual y de recuperar -
La total.idad de necurdos inveatidos cuando fas obligeciones’

se amvaticen.

En ¢l mercado de nenta preestablecida o fija, el &
Lnveaslonista no encuentra Lod niesgos de fluctuacionesd en -

Los phecdos, que 8L tienen Las acciones; :tampoco el de aecci-
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bin nendimiento segdn Las utilidades de La empresa, Las -~-
obtigaciones otorgan rendiméento y necuperacidn total de Lo'

Lnvertido,

Ademds de sus caracterlsticas propias como valores
de rendimlento especffico, tienen un atractivo adicional: La
posibilidad de cotizar en Bolsa conforme §e acerca 4u fecha'

de amoatizacidn,

Cualquien inversionista puede adquinir una ob€iga-
cién que se amortizard en determinado tiempo; conforme se --
acerca el plazo de amontizacién o devolucidn, el precio de -
La obligacidn subird, producicndo una ganancia que el inver-
siondsta acumula a Los {ntereses que fa emisora Le paga por'

Los necunsos prestados.

La {nversidn en valones de nendimiento preestable-

eido representa menor riesgo.
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PETROBONOS EMISION 1984

Honto de Ra emisibn: $ 20,000'000,000,00 M.N.

Barnltes de petndleo que amparan La emisién: 3'628,273 banrni
Les de"petndleo crudo de calidad normal de expon-
taclbn del drea de 1tsmo",

Precdo Lnfeial de colocaci@n: A su valor wominal de - - - -
$1,000.00 M.N,

Contenldo de petrdleo pon cerfificador 0,18141182 barniles -
por centificado de $ 1,000.00 M.N. '

Precio de cxpontacidn a La fecha de emisi6n: 29.00 délanres -
cstadounidenses pon bannil,

Fecha de emisidn: 17 de diciembre de 1984

Plazo: 3 aiios.

Fecha de amontizacdidn: 17 de diciembre de 1987,

Inscripeidnt Registrno Nacional de ValLores e Tutenmedianios -
de 2a Comisidn Naciouﬁl de Valonres. '

Reaistro: Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V.

Denominacidn: Desde § 1,000,00 M.N, y dus miltinlos.

Tutularidad: Nominativa.

Adquinientes: Pensonas fLaicas o morales,

Rendimiento mluimo garantizado: EL nendimiento mLuimo.ganaﬁ

4 tizado no deducible del valoa de amontizacibn, re-
visable y con impuedto a cango del {nversionista,-
send equivalente al valon en pesos mexicanod de --
0,02176944 barnil de petnbleoc porn centificado en -
el aifo y a 0,00544236 bannil de petrfleo en el tnd
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mesine,

Garantla: EL Gobieano Federal a través de £a Secretenfa de A
Hacienda y Crédito PibLico, en La fecha de amonti-
zacidn de La Novena Emisidn de Petrnobonos 1984, --
gerantizard comv precio miwime del petnbleoc que La

nespalda el de 29,00 défares por barrdil.
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PETROBONOS EMISION 1985

Monte de ta Emiadfn: $ 100,000'000,000.00 M.N,

‘Baariles de petabico que amparan €a EmisiOn: 16'769,527 baandi
Les de "petadleo crudo de calidad noamal de expohr-
tacidn del drea del ITtsmu",

Precdo dnicial de La colocacidn: A su valor nominal de - - -
$ 1,000.00 M.N. '

Contenido de petableo por certificado: 0,16769527 banniles -
pon ceatificado de $ 1,000.00.

Precio de cxpoataci6n a La {echa de emisibni $27.75 délares’
por barnil.

Fecha de emisién: 29 de abail de 1985,

PLazo: 3 aios,

Fecha de amontizacidn: 29 de abril de 1938,

Tndenipedns Regiatro Nacional de Valores e ITnteamedianios -
de &a Comisifn Nacional de Valores. ’

Reaistno: Bolsa Mexicana de Valores, S.A, de C.V.

Denominacibn: Desde $ 1,000,00 M.N, y sus miltiplos

Titulanidad: Nomi{nativa.

Adquinientes: Personas fLsdlcas o morufed

Rendimiente minimo garantizado: E££ rendimiekto minimo garan-
tizade no deducible def valon de amortizacibn, ne-
visable y con impuesto a cango ded Lnversionista,-
send equivalente al valon en pesos mexicancs de --
0,02012344 bannil de petu6£e5 pon centificado en -
el affo y a 0.00503086 bannil de petadleo en el trl
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mesine,

EL Gobieano Fedenal a trav€s de La Seeretanifa de --
Hacienda y Crédito Peblico, en La fecha de amonti~-
zacifn de La Déeima Emisi6n de Petrobonosd 1955, aa
rantizand como precio mi{nime def petrbleo que La «

respalda el de 27,75 déLanes por barnil,
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Titularidad: Nominativa.

Adquinienter Perdonas {Laicas o morales,

Rendimiento MEuimo Garantizado: EL nendimiento minimo garam-
tizade nevisable'y con {mpuesto a carge del inver-
sionista, send equivalente al valor en pesos mexdi-
canos de 0,15712719 de barnil de petabéleo pon cer-
tificado en el aflo y a 0.03928180 baanit de petrd-

. Leo en el trimestre por cupdu;
Garantfa: EL Gobienno Federal a través de La Secretarfa de .
‘ Haclenda y Crédito Pdblice, en La gecha de amortdi-
C‘zacidn de €a Décima Paimera Emisidén de Petrobonos'
1985-1, garantizard como precio mlidmo del petrd--
Leo que £a nespalda, el de 26,75 dflanes por ba---

LEVI N
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PETROBONOS EMISION 1986

Monto de La Em{si6n: § 200,000'000,000,00 M.N.

Banniles de petadleo que ampara La emisidn: 26'842,575 barni
ey de "petadleo cnudo de calidad normal de exponr-
tacibn del drea del ITtamo",

Precio inicial de cofocacidn: A su valor nominal de - - - -
$10,000.00 M.N, .

Contendido de petnbleo pon centiflcado: 1,34212875 banrniles -
por centdficado de $ 10,000,00 M.N. .

Preeio de expontacidn del barrif de petn6leo a La fecha de 2

emisidn: En base al esquema vigente de precios de
PEMEX, sc¢ tomard como neferencia La cotizacddn par
ra La zoua de AmErica o su equivalente.
A La fecha de emisidn, el precio de nefenencia fue
de 15.50 délarcs estadounidenses pon barnil, pre--
celo que se considera fifo para efectos del cdltulo
del nendimiento minimo aarantizado, y variable pa-
na efectvs del cdlculo del valon de amortizacddn,

Fecha de emisién: 14 de abail de 1986,

Penlddo de colocaci{n: 10, 11 y 14 de abxail de 1986.

PLazo: 3 aiios.

Fecha de amortizacidn: 14 de aball de 1989.

Insenipedbn: Registne Nacional de Valoies e Tutermediarios -
de La Comisi6n Nacional de Valores.

Registno: Bolsa Mexicana de Valores, S.A. de C.V.

Denominaeibn: desde $10,000,00 M.N, y sus mdltiplos.
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Titulanidad: Nominativa.

Adquitientes: Pensonas fLsicas y monales,

Rendimiento mlnimo garantizado: EL hendimiento minimo garan-

Garantia:

tizado nevisable y con impuesto a cango del inven-
siondsta, send equivalente al valor en pesos mexis
canos de 0.16105545 barnit de petrdleo pon certifd
cado en et ailo y a 0,04026386 barril de petndleo -
en el trimesthe por cupdn.

EL Gobieano Fedenal a trav€s de La Secretarlfa de -
Hacienda y Crédito Publico, en £a fecha de amorti-
zacifn de La Décimo Segunda Emisidn de Petrobonos'
1986, garantizard como precdio minimo det petndleo’!
que aespalda, el de 15,50 délares por bannil.

De confoamidad con €as disposicdiones vigentes en -

maternia de Fideicomiéoi, el Gobienno Federal ha -~

- constituldo ademds una reserva adicional de - ~ -~

14'76 3,416 barriles de petiadleo para cubrin cual-

quier eventualidad,
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MERCADO DE DINERO.

Comprende:

1.- Centificados de La Tesorenla de La Federacidn'
{CETES): Ti{tulos similaxes a Los conocidos mundialmente como
"Taeasuny Bi€Ls". Soin emitidos semanalmente por La -tedohess
ria del Gobdierno Federal a plazos de 28, 91 y 180 dias. Su'
rendimiento se obtiene del diﬂeaenciat enthre Au precio de -~
compaa {bajo par), por una parte y su valor de redencibn o -
precio de venta, por La otra, Los predios de compra y venta,
antes de 2a nédeucidu [a cual se realiza al precio noamal ~

0 a fa pan) se determinan Libremente en el meacado.

2.~ Papel Comercial: f

Es un L{nstrumento a corto plaze. Lo emifen Las em
presdas de cualquien actividad econémica, ei foama de paga--
nés, pon Lmportes mlnimos de 10,000,00 pesos M.N, o sus }dg
tiplos. EL monto de emisidn por empresa esid determinado --

por La Comisiéu Nacional de Valones,

Su peazo de amontizacidn puede ser entre 15 y 91 -

dias a partin de La fecha de emisidn.

Su aendimiente estd dado por £a difereicia entre -

su valor de compra (bajo parl 4 el de veita o amortizacidn.
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3.~ Aceptaciones Bancarias:

Sou Letndas de cambio emitidas pon empresas mediass
Has . pequeiias a su propia orden y aceptadas por Lnstitucdo-
nes de banca miltiple, en base a crdditos que €stas conceden
a aquellas., Estos {nstrumentos otoﬁgau rendimientos a tasas

preestablecidas, al portadon, desde su emisidn,

Som emitidos por un valor nominal de 100,000.00 pe

408 M N, y su pLazo de amortizacidn ¢& de 91 dlas,

4.,- Oro y Plata:

En el mencado de valonres también se realizan opera
ciones con centenarios de oro y onzas troy de plata, exclusd
vamente, cuyo pnécio se establece por el Libre juego entre -
oferta y demanda., Para Los ceuieuaaidé, La operacidn son de
5 picza& come m{nimo y sus mGLtiplos; para Las onzas troy de
plata, La operacidn mlnima cs de 200 plezas y mitiplos de -

100,



$0u8 es wt Mencado de Dinero?

AL conjunto de operaciones pon
medio de Las cuafes Los acti--
vos glnrancienos se dntercam-~-
biéan a CORTO PLAZO,

Se deslominan

\

v
MERCADO DE DINERQ ———~—r—e—="""p

4
Intenvienen documesnitos
i
|

1

"BANCARIOS Y NO BANCARIOS
0

L BURSATTLES —~—

~ Pagards con rendiméento Liguida-

be al vencimiento,
~ Centiflcados do Depdsito.
- Depbsitos preestablecidos.
~ Cuentas de Ahontod,

SE NEGOCTAN EN [0S BANCOS,
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Su caracteristica csencial
es que ef plazo al que &'
Antencanbian es mpon a --
wt mes .,

- Cetes

¥ - Papel Comercial Bunsdtil

- Aceptaciones Bauearias

- Pagané Empresanial Bunsdtil

-~ Pagarés de La Tesorenla de
La Fedenacidn,

-~ Papel Comercial Extrabursdtil



65

CERTIFTCADOS DE LA TESORERIA DE LA FEDERACION.

Son titulos de caédito al pontador, en Los cuales'

se consigna La obL{gacién del Gobieano Federal a pagasr wna -

cuma fija de dinero en gecha deteaminada. EL valor mlnimo -

de cada uno es de § 10,000,00 o

Se colocan bajo pan,
Plazo: 28 dias
91 dlas

182 dias

Valar nominaf: $ 10,000.00

mdeiiptoé de esta cantidad,-~

imisont Secretarfa de Hacienda y Caédito Pdablico.

Agente colocadert Banco de México.

Depdsito de Los tiltulos: Banco de MExico.

Sistema de colocacidn: Subasta.

Pasticipantes en La subasta: -

Casas de Bolsa

Inatituciones de Crédito
Aseguradonras

Otrnos previa autonizacidn ex

presa de Banco de MExico, -~

1.M.5.S., INFONAVIT,



" 66

Posibles adquinientes: - Pensonas gLadicas: EL acudimiento ebtenido
) en-cetes eatd exento de
Ampues o,

- Perdonas monaless EL aendimiento obtenido
en cetes se acumulard -
ab ingnédo global grava
bee,

- No exthanjenos:  FLsicos y morales.

Tipo de operacioned: -~ Compra-Venta -

Depdsito en administracidn

-~ Repoato

- Tnadpadb: De uita Casa de Bolsa a -
olna.

F6amulas: - Precio = Valor nominal {3 -(ID X PLAZO}}
N 30 )

Rendimiento: VUN-PRECIO
PRECIO

PLAZO

X 360
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PAPEL COMERCIAL BURSATIL.

Soit pagarts emitides a corto plazo por una Empresa,
para hacerfe faeite a una necesidad de rnecursos que deben ne
sesanfamente Liquidanse dentro de un plazo menon de 180 dias,
que seavindn pane finanelan su actlvo ciaculante, o para =+~

aumentan u capital de trabafo.

Plazot Md€tiplas de 7 dlas.

Emison: Sead una empresa mexicana cdye solidez, prestiglo’
y trayectoaia f<nanciera hagan pooiéle sU concus~
nreneia a un mencado pdblico. (Bolsa Mexicana de’
Valores ),

Valor nominal: $ 100,000.00

Depdsito de Los titufos: Indeval.

Colocacidn: Casas de Bolsa.

H&Muamuuwau ~ Pensonas Fisdicas: Tasa gravable ~

de 2,51%

- Pensonas Horales: Acumulable al -

ingreso alobal gravabie,



Tipo de operaciones:

Ganantia: No tlewnen,

+« Compra - Venta
- Repoxato

- Uepdsito en admindistracidn,

peno estdw negistrados en Bolsa,
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PAPEL COMERCIAL EXTRABURSATIL.

Operacidn mediante La cual una empiesa (Acredita--
da} obtiene financiamiento de otra {Inversionista), suscai--
biendo para ello un pagaré, cuya garantfa provdiene de una --
Socdedad Nacional de Caddito, 6 condiste en un enédito pren-

‘danio con instrumentos financieros autorlzados,

Paxticipantes: - Empresas acreditadas: Aquella que tdiene ne
cesisdad de recunscs.
- Empresa Invensiondistar Aquella que tiene'

recursos para {nvertin,
Ganantia: - Prendaria.

Caracterfsticass 1) Las Casas de Bolsa tienen prohibidor

- Promover y celebrar operaciones en el'
Meneado Seecundario,

- Prestan el senvicio de depbsite y ad-~
ministnacién de dichos titulos,

- Otongan o garantizan financiamientos -

para La adquisicidn de Ros mismos.

2) Las openraciones se nealizardn fuena de -

Bofaa.
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3} las Casas de Bo2sa podudn pactar £ibne--
mente cou Las emisonas, Las nemwrenacio-
ues que habradn de peneibin por conecepto’

de conredunla,
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PAPEL EMPRESARTAL BURSATIL,

Son aquellos tLtulos de crddito suscaitos por So--
ciedades Andnimas Mexicanas, garantizados con Centificados -
de La Tesorenfa de La Federacdifn, que se encuentran afectos’
et fideicomiso Lrnevocable de garantfa en alguna institucidn
de crédito mexicana; Fideicomitente, cualquier perdona que -
constituya fideicomiso inrcvocable de garantfa, afectando a’
favon del fiducianio €os denaechos denivados de Ceatidicados'
de La Tesorenla de La Fedeaacidn; Fideicomisario, cualquier'
persona fLsica o monal que nesulte sen titular al cobro de -

Los pagandés.
 Emisort  Sociedad Anénima Mexicana,
Garantla: 1153 del valor de redencidn de Los paganrés,
Valos nomi{nal: § 100,000,00
Depﬁaﬁto de Zos tftulos: Indeval.
Colocacibn: Casas de Bolsa
Pos.ibles adouinientes: - Personas fLsicas: Tasa gravable del
2.52%

~ Pensonas moraled: Acumulable al Lin-

greso global gravable,



Tipo de operacioies:
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Compra - Venta
Depbsitos en admindstracibn
Reponrte.



ACEPTACION BANCARIA
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Es La Letra de cambio girada a dla f§{jo por una So

ciedad Mexcantil cdtablecida en ef pais y aceptada por una -

nstitucibn de crédito, o tasas de mencado, o dea, no fLifa--

das por ninguna {nstitucién bancaria.
Ptazor‘ MaetipLos de 7 dlas.

Vatsa weminal: § 100,000.00 '
Emison: Institucidn de Caddito,

Depéaito de o8 tLiulos: Indeval,
Colocacidn: Casas de Bolsa,

Posiblfes adquisientes: -~ Personas 6£Ai;aat

del 2,52%

- Personas morales:

Tasa gravabfe -

Acumulable af -

ingreso global gravable.

Tipo de operacdiones: - Compra - Venta

Repoato

Depdsito en administracidn,
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PAGARES DE LA TESORERIA DE LA FEDERACION.

Son tltulos de enfdito denominados eit moneda ex---
tranjera, en Los cuales se couoiéna La obLigacidn del Gobier
no Federal de pagar una suma en moneda nacional, equivalente
al valon de dicha moneda extranfena en una fecha deteamina--
da,

Equivalente en moneda extranjera: En tipo de cambio contro-
Lado de equilibaio publicado pon el Baneco de MExé-
co en el Dianio Oficial,

Valon nominal: $ 1,000,00 D6Lares

Ptazo: = 182 dlas.

Tasa de aendimiento en d6lares: Conoedda, ’

Tasa.de zendimiento en pesos: Desconoedida, .

Emisont  Secnetania de Hacienda y Caédito PabLico,

Agente cofocador: Banco de México.

Depbsito de Bos tf{tulos: Banco de México.

Sistema de colocacidén: Subasta,



Participantes en La subasta:

Posihles adquinientes:

Tipo de operacionesd:

-

t

4
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Casas de Bolsa
Tnstituciones de Caldito.
Otnos previa autorizacifn ex

presa de Banco de México,

Personas fLsicas: Exentas -
del T1,5.R.

PenAonaAlmonalea: Acumula-«-
bles at Lﬁgneao atobal grava
bee,

Comphra - Venta
Reporto

Depbsito en administracifi,
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TASA DE DESCUENTO,

La principal caractenlstica de Los instaumentos de

Mercado de Dinexro, s que su colocacidn se realiza bafo panr,

Lot clementos que Lnteavienen en una colocacidn --

bajo pan son:

- Valon nominal 6 valon de nedencidn,
- Tasa de descuento, .

- PRazo.

A pantin de estos elementos se Llega a conocen ef

precio del tltulo, aplicando fa siguiente {Gamula:

1 - (r.v. X _PLAZ
360

Precdo = Valon Nominal X
La §damula en que podemos conocer ef nendimiento -

{Tasa.de Tutenés) de €stos L{nstaumentod es La siguiente:

Tasa de Rendimiento = Valor Nomiital - Precio
Precio X 360
PLazo




EJEMPLO:
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Cetes Emisidn 134

T.0. = 90.56%
PLAZO = 28 dias
V.N, = § 10,000.00

”~

-

Precio = 10,000 x |1 -(%o.sszxis . 9295,6444
360

T.R. = 10,000 - 9295,6444
9295,6444 X 360 = 97.42%

28
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SOCIEDADES DE INVERSION,

Hoy dia, ef Mercado de Valonres en su confunto se -
encuentra al aleance de todos Los inversionistas -medios y ».

pequeiics- a través de Cas Sociedades de Tnversdibn.

Con Estas, Los Linversionistas pueden paaticipar en
203 mds atractivos instrumentos del meacado de valores y de'!
una manexra fdeil, cdmoda y con La experta asesonfa de Las --

Casas de Bolsa.

Las Sociedades de Inversidn parnten de un principio
clementals "a unidén hace La fuerza", Con Las aportaciones’'
de variod (nverdionfstas, se Logra constituln un capdtal ---
l§ondo] importante, capaz de adquinir mejones Lnsdtrumentos -
de Los que una persona podafa adquirdin en forma individual -~
y beneficianse de grandes ventajas tales como La Liquidezy -
al o tenen que recurhir a plazos en su Lnversidn y poder --

disponer de su diners en 24 horas.

Algunas Casas de Bolsa cuentan con Los dos tipos -
de Sociedades de Inversidn: de Renta Variable y de Renta Fi-

ja.

Las de Renta Variable; Son Las que L{nvierten £a ma
‘yonia de sus recunsos cn Aceiones y 86Lo una pequeila parte -

de valores de aenta f{ja como Cetes y Petrobosuos.
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-4
Este tipo de Lnvensién asume un magor riesao, £o
.mienda mayor plazo, pero presenta mayohres expectativas, dé“ga
! -

nancias,

W
Las Sociedades de Tuvens{6n de Renta Fifa, {nvier-
ten sus necursos fundamentalmente en valonres que ofrecen un'
rendimiento seguro y de alta Liquidez; tales como: Ceted, --

Petrobonos, Obligaciones, Aceptaciones Bancarias, elc.



ALGUNOS FACTORES DE TIPO ECONONICO VY
POLITICO QUE INFLUYEN 0 AFECTAN AL -
MERCAD) DE VALORES,

Tasa de, {nterds internacional,
Tasa de {utenés Local,

Contnol de preecdos en Los antlculos,
S{tuacidn fiscal,

Tnflacidn,

Barecha Luflaclonaria.

Estados Unidos (México).
Devaluacidn monetania,

Precio internacional del petrdleo,
Cireulante monetando.

Encafe Legal bancario,

Politica intenna.

Polltica Lntennacional,

Presiones sdindicales.

Ete,
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CAPITULYO v
N APOYO GUBERNAMENTAL

APOVO GUBERNAMENTAL,

Una historia que proporciona experdencia y peamite
aprender; capacidad profesional de €os Lintegrantes del ghre--
mio bursdtil; fuentes de financiamiento para Las empresas y'
para €as actividades productivas def pails; alteanativas de -
{nvensidn pata quiencs desean obtenen nendimientos {nteresan
tes de sus ahonnos; teenologlea ﬁvauzada que peamite La auto-
matizaciln de tas operaciones. Todos estos factores han don
tribuido dcciALQameute al crecimiento, a La {nstitucionali--

zacddn y a La proyeccidn al futuno del Mercado de Valores.

AL hacen un necuento de Los elementos que sopontan
e {mpulsan fa actividad bursdtil, destaca pon su anan signd-
ficacidn, el decidido apoyo que en todo'momenxo ha nreelhbido'
el mexcado por pante de Las autoridades financienas del pa({.
La promulgacién de La Ley def Mercado de Valores, Za desiaca
da actuacidn de La Comisdidn Nacional de Valonred en sus fun--
ciones de regulacidn y promocién y el fuente apoyo de La Se-
cretarla de Hacienda y Crnédito PabEico,Ls0n una muedtaa de -
{ntends del Gobicauo'chenat por desarrollan al mencado y do
taslo de un marce funldico Ld6neo, acorde con sus nuevas de-

mandas y necesidades, proporcionandole una nueva dimensidn.
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Lo que hay detads de. Las pizannas de La Bolsa es,~
en sdntesdis, una importante Lnﬁuaébtnuctuna en muchos Gade--
Hest necunsod humanos, financicros y técuicos; participantes
e Ainstrumentos, autonidades competentes y posibilidades am--
plias paha cumplin con un papelf preponderante en el desarro-
£Lo econdmico de un pafs que ha Zuchade siempre pon elevar -

el nivel de vida de Los mexicaitos,
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SITUACTON FISCAL PARA USUFRUCTOS EN PERSONAS
FISTCAS.

En Renta Fifa, existen 2 clases de impuédto:
1.- 15% TASA BAJA,
2.- 21% TASA ALTA,

Pana Dividendos; existen 2 alteanativas:

1.~ Descuento del 55%,

2.- S{ exdste tranparencia fLscal, mediante compro
bantes no sc dedcuenta el {mpuesto, y el Lnver

sdlonista es el nesponsable de La declaracifn,

Redpecto al Tustituto Nacional para el Depbaito de
Valores, todus Los pagos de Lntereses y dividendos Los Liqud
da brutos, y Las Casas de Bolsa, son £as que se hacen respon

sabfes de enteran el impuesto,

CETES!: No exlste impuesto.
utitidades .en compra-venta

en divdisas: ' No existe Lmpuesto.
Aceptaciones Bancarnias y -

Papel Comercial: . Causa {mpuesto.

utilidad en compra- vauca -

de 010 y Plata: - Debe causar 20%
Petnobonos: Causa- sobre Los fitereses.
NOTA: En Renta Fija, el impuesto sc causda so0bre el primer

12% de ncud4m&euto. y el excedeute Ho causda Lmpues-
to.
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CAPITULO W1

CRITERTO PARA EL‘ANALISIS DE
ALTERNATTVAS DE INVERSION.
{CARTERA)

Una vez prescntados Cos principales actdres de es-
fe escenario de La Bolsa Mexicana de Valones y Los {nstau--
mentos de que- dispone para ofrecen al pibeico {nvensionista
diferentes alteanativas que nredpondan realmente a sus .Linte-
neses, necesidades y posibilidades panticulares, procedené'
ahora a desenibin cudl es el mecanismo por el cual se Lle--
gan a ponen realmente al servicio del piiblico, todas Las i-

ventajas que ofrece La-estructura bunsdtil en La prdctica.

EL {nversiondsta debend ponense en contacto con -
el Lntermediario o Casa de Bolsa de su prefercncia, expoier
Las cinrcuns tancias genenales, motivos, Limitaciones e Linte-
nés que tiene al {nvertir, Es decin, en cuanto a fa cdnti-
dad de dinero de que dippone, 84 desea especular (Mercado -~
de Renta Vasiiable: Acciones) o desea una invensibn con zen~
dimientos conoelidos de antemano (Mercado de dineno de Renta
Fija: Papel Comercial), 84 el dinero es pante del Flujo de!'
Caja de alguia empresa, el tiempuv que desea mantener el di-
weno dentro de dicha indenatdu: 44 desea poden temen Liqud-
dez en diferentes plazos o no, ete.

Una vez conocidos estos datos al detalle el Promo-

torn o Aseson Finaneieno procedexd a elaborar una Cantera o
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Paguete de Tnversddn, donde deberd tomar en cuenta todas --

Las especificaciones que el invendionista did, de tal forma

que de Les {nstrumentos disponibles en cse momento en el --

que mayon rendimiento ofrezean respetando Las acotaciones o

condicionantes anterniormente dadas.

De esta manena, pueden

Lograrse combinaciones verdaderamente dtiles, donde dada La

versatilidad de Lvs instrumentos de L{nversidn que existen,-

el nendimiente sea La nota sobaresaliente,

De Lo antenion se desprende que no exidte una con-

binacibn duica, mefor o universal que pueda dar el mdximo -~

beneficio a todos Los tipos de Lnversionistas sin excepcidn,

sino que fa combinacidn dptima debe scr aquella que mds se'

adapte a Las necesidades del invensionista, no al contrario,

EL resultado de ud andlisis de alternativas para %

un cliente hipotético, puede ser por ¢jemplo:

0BJETIVO INSTRUMENTO

Protecelbn Petroboios

Seguridad . Cetes, Papet
Comercdal

Liquidez " Fondo de In-
vensidn, Ce-
ZLes,

Altos Rendd  Acciones
Aendimientod

{Premio al -

niesgol

PLAZO.

Mediaio a
Lango pla
z0 (3al2
meses)
Corto {1 a
3 medes)
Muy conto’
(1 a30--
dias)
Lango (1 -
aifo o mds)

PORCENTAJES

20%

40%

208

2083
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CONCLUSTONES

CONCLUSTONES PRELIMINARES,
EL SISTEMA DE LIBRE EMPRESA YV LA BOLSA DE VALORES'
EN MEXICO.

Las Bosas han sido diseiladas como centros destina
dos a ondenar Ca formacidén de capitales; nevisten €stos La -
neturaleza accionaria de capital de aiesgo o de deuda garan-
tizada, En otras palabras, Las Bolsas pernsiquen ordenar ef'
§Lujo de capitales en una economla Libre y (necﬁtcaudo el »-
concepio, dada su profunda Lmpontancia), L{ibremente hacia --

su Gptima asignacidn

Es asd que ung Bolsa se conceptda como un centro -
financieno a donde acuden Cos empresarios a cxponer pdbllca-
mente sus titulos; en donde Los Lnvensionistas Los anallizan.
o8 valonizan y adquicren volvi€ndose de alauna manera pante
de tas empresas. AsL pues, {a Bolsa es un sistema que Lncor
pora a Las empresdas; en donde el pdblico se vuelve un poco -
empresario al conocer el rfesgo y su‘ recompenda, La mecdni-
ca operativa de Los negocdos, La Lingluencia de Las condicio-
nes politicas y econdmicas del pais, ete,, ete. En vanios -
palses el pequeiio inuenéinuLAta se mantiene pendiente del --
desarntollo de La Bolsa y £Lega a hablanse hasta de £as amas'’

de casa comougrandes conocedoras ded acomtecer bunsdtdl.
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Todo €sto no wos o8 ajeno, Lo hemos presenciado -

o Leido cn alguna pante. Pocos, 8in embargo, nos detenemos'
a aeflexionar sobre La amplitud de su aleance, Eatamad ha--
blando de un sistema financicro que ne se concreta a una &im
ate y fria canatizacidn de recunses, dino de un aistema que,
“ann de aportar Los capitales requeridos, conlleva La panti-
cipaeidn del inversiondista en La empresa; La preocupacién ma
siva del piblico en el bien de La misma, E$ un método kinag
cleno, peto ademds y quizd mas importante, es una fL{Losofia’
que {ncluye en una foama de vida, en una particular cstructu

na socdal,

Por cso La Bolsa no puede ser considerada como una
simple ventanilla adicional del s.istema bancario y ménaa en'
wt pafs donde La empiesa y ol emhneaaaio son cada vez mds --
cuestionados, La Bolsa, es algo mucho mds, Es un sdistema -
que entrelaza Los @utencéca econdmicos y de bienestan socdal
de una comunidad, formando y al mismo tiempo brindando opon-A
tunidad de crecimiento acal al ahorno, Lo anteador sin phre-
tenden deelr que La Bolsa es La solucién de £Los problemas --
sociales; s6C0 afirmando qué cs el instrumento mds poderodo

para prescrvar y desarrollan La economfa de Libre, empresa.

floy en dla, el horizonte de financiamiento para £a
empresa mexicana ed muy claro, En el pasado La recaudacidn’
{iscal ena degieiente ¢y La productividad del capital mayonr,-

Lo que favorecia tasas de reinversidn muy clevadas. AsL mis
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mo La dimensi6én de Las empresas hacla factible La dbtencidn'
de créditos en funcidu de Los topes bancarios. Antes, Las -
bajas tasas de inflacibén peamitfan una mefor eficiencia en -

La programacidi flnanciera,

En puestros dlas La medicibn de Los necurdos Atuag
ceieros nepresenta el reto mds importante que afronta el em--
. presanio. EL mencado de Los productos es mds competitivo; -
2os mdﬁgeucé de utilidad tienden a estrechanse; La mayornfa <
de Los negocios no obtienen fdcilmente financiamientos baneca
nios adicionates pon encontrarse ya en extremo apalancados,'
Poi otra parte, Las grandes empresas ven con Sorphesa que --
Los bancos mexicanos no pueden seguirles prestando &0 pena -
de nebasaxr Los topes rcglamentarios, EL crddito exterion se
ha vuelto niesgoso. La invensidn directa extranjera es £4imd
tada y asi Las empresas aceptan hoy incorporar como 40ciod -
a La banca de fomento oficial, De esta manera, 8in Bolsn La
eibre empresa tiende a desaparecer hacia una economfa mixta'
cada .vez mds programable,

Con Lo diche ne se pretende indicar que ef modefo'
de sistema financiero oficial esté configurade para cimeniar
tal tendencia. Paimeno, porque entre otras cosas £a baneca -
de foemento oficial no estd preparada adn para dar ese servd
cio et forma masiva y segundo porque Las autoridades finau--
cieras han mostrado dunauté estos GLtimos ailos, mds que nun-

ca, un partuculanr empeiio por desarnollar a Bolsa.
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Las autoridades y La Bolsa han creado durante Los'
GLtimos 10 afios una infraedthuctuna bursdtil que muchos pal-
ses no han podido construin en toda su historia, No cs el m
momento para hablan de effa., Basta sefialar que dwrante esta
tanea, y mientras se desanroflaba dicha ingracstructura, cl'
mencade probd su gran viabilidad, Me refieno el "boom" post
devaluatorio de 1976-79 que con todos sus defectos s{ reveld
el enorme i{ntends de inversionistas y emprcsas por utilizanr'
el sistema, Los emisones recogleron mds de $54 mif miLlones

en capital de niesgo, el mds diffcil de Loghran.

oy, esa infracstructura estd conclulda y perfec--
ciondndose cddaldla més. Cornesponde ahora al empresario el
utilizanla, a tenen € en La misma, a reconocer el sistema -
de:Bolsa como su habitat watural; bdsico en su propio desa--
anollo; indispensable para preseavar nuesdtras formas socia--
Les. La comunidad empresarial debe reconccer que en 8L mis-
ma constituye el mercade de valonres pues es fuente pnlmo&--;
diat de oferentes y demandantes de Los mismos, de ahf que el
meacade e8 de Los hombres de empresa., La Bolaa es a6Lo un -
mecanismo que pretende anticutarlos, ondenando el mercado. -
La Bofsa debe sen, pues, con mucho, un centro dn donde Los -
empresarios se financien unos a otrod. AsL pues La Bolsa de
be sen La empresa mds Lmportante de Los empresarios. Puntua
tizando, 84in embargo, que la empresa del HéExico Modznno'(pon
Las dimensiones que ya afeanza y La mubtiplicidad de needsi-

dades que ya manifiesta) no puede Seguinse concibiendo como’
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una simple uuidad familian, sino que tiene que cumplin por -
un tado Loy objetivos tipicos de La sociedad andnima en cuan
to a muttiplicidad de acelondistas y pon otro requiere una ma
yor parnticipacdidn que puede calificarse como preocupacidn di
reeta o {ndinceta de quienes en ella Laboran. Sus efecuti--
vos y trabajadores deben poscer acelones de La propia empre-
sa o de otras. Lo impontante es que tengan aceiones; que --
sean "Onecorporados al sLstema para que no 8680 asimifen La --
nealidad del niesgo, séno que,participen sin contapisasd y --

mds bien con apoyo en La formacién de niqueza.

EL empresario de hoy en dfa no puede despreocupan:
se de Las formas de consumo 4 de ahonno de Los que con €L €a
boran. EL hombre que se céfuenza pon ahornrar, sin tener con
clencia de cdmo Lnvierte y con el tiempo, en nucstra econo--
mla infLacionania, se da cuenta de que su saenificio no tuvo
sentido, necesariamente tendrd que contemplar con amarguia -
el tipo de sociedad en donde vive, No preservemos pues, 848
temas {neubadores de amargura; compartamos adlcsgos y oportu-
nidades. Hagamos que cada vez mfés, mds aente hable el Ldio-
ma de La empresa. No toda £€a masa de ahonradones debend udi'
cstand dispuesta a nealizan {nversiones de niesgo; penb ne--
cordemos ﬁua La opinddn predominante siempre La fifa el ed--
pirnitu emprewdedon, el del -que no s6Lo0 se concneta en vivin'
el hag, sin0 que penetra en ef mafiana; La opindidn de aquel -
que sc decida {nconponarse al sistema de empresas, 4L Estas'

Le abnren dus puentas con Limpieza e inteligencia.
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La Bolaa son Los propics empredsatlos, La Bolsa wo
ed 4680 Los intermedianios, Las Casas de Bolsa, auique Lod -
que profesionalmente trabajai en el mercado hayan'cneada;una
indhaestructura bursdtit digna y eficiente. Los empresarfod
y Lo ahorradores deben conocexla, udaxrla y desarnollarla. -
Debeu'adquiaim plena conciencda no 8680 Kiuauciena sino tam-
b soeial de La misma, Reclamarnyexigir el afuste de sus'
imﬁauscccéanc&, pero aeconocer e adelante que 44 fa Bolsa -
es grande o pequeiia sead por ellos midmos; ya que cllos subf

adn o bajardn con La Bolsa.

I~ Hientras subsista una bafa contribucidn de 2a'
Bolsa eflo marcard {riemediablemente en MEx{co una tendencia
en £a que cada vez mds el Estado patrti{eipard e Las empresad

phivadas, primero en su apoyo y despuds en su manefo,

2.~ Llas empresas en México ya no pueden proyectar-
Se a futuro como unidades familiares. La complefidad del ME
xico modexano exife progresdivamente que £as empresas cimien~~

ten su desarrollo en la pluralidad de su acclonariado.

3.- Se &eqﬁiene asl, que en Mexlco Lntentamos desa
anoflan Los mefones sistemas y métodos para LLevan a cabo La

uxrgente tarea de formar capital de niesdgo masivamente,
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4.- EE empredanio debe preocuparse por Las formas'
de captacién de ahonno en el pals. Debe reconstruin sus mo-
delos bdsicos de desarnollo incluyendo una nueva variable '--
privhitania que incluya plaines para que funcionarios y traba
jadones compren acciones, De otra mancra desde el punto de!
vista financiero o sead posible La formacibn de capitales -
y por Lo que hace al aspecto social es tambifn urgente dis--
pensan La oportunidad en La formacién de niqueza Liquidando'

La imagen del empresario feudalista.

5.- La Botsa es el eje del sistema de Libre empre-
sa. Es’ el mecanismo mejon concebido para formar masivamente
capital de aiesgo. Cualitativamente eficientiza La asigna--
el6n de necunsos contribuyendo asl a efevan La productividad
general, Socialmente es el mecanismo voluntanio mds efecti-
vo y mds a La mano para distnibuir opontunidades y riqueza,-
Asl pues, ta Bolsa debe sen La mayor empresa de Los empresa-

n{0s mexicanos.
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CONCLUSTONES

EL Mencado de Valores es cada vez mds accesible al
piblico ahorrador en genenal, ya que €ste o necesita ser un
experto en finanzas o en £a Bolsa para participad de Los be-
negicios del Mencado de Dinero. Ahona que por otha parte, -
dicha participacidn se ha vielto necesaria a medida gue nues
tho entonrno ccondmico se vuelve a La vez mds complicade y al
tamente inftacionanio, por Lo que La pensona f.Lsica o moral'-
que posea dimcte en forma transitonia (de muy cornto plazo}l -
o mds peamanentemente (de med{ano y Largo plazo) no puede ni
debe dejar pasar {nadvertidas Las ventajas que este forma de
Lnventin Le ofrece come m{nimo: proteceldn contra csas altas
tasas de inflacién que poxr difercntes razones nos han estade
acosando, haciendo que el dinero dfa a dfa pieada poder ad--
quisitivo., En el mefon de Los casos (que no son pocos), de'
acuesdo a sus propios requerimientos de 2iquidez, el £nver--
sionista LLega a ob{euea nendimientod positivos por encima -

de dicha tasa inglacionaria,

Por tales nazones es evidenie que el Mercado de Va
Lones cumple con un cometido social bien definido dada La va
comple {idad, dinamismo y rapidez del acontecer de Los suce--
s04 cconbmicos actuales, ghracias a La gran cantidad de gente
pnoseéiouat, capaz y sobre todo responsalile {como Lo es La -
iniciativa privada por paincdipiol y a Los Aacunapa que se --

destinan a mantenex bien informads al piblico interesado, --
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asl come también Los recunsos que son oridntados a siempre -

buscar un nivel de excefencia en Los instrumentos que se ---

ogrecen como posibles alternativas,

Pon dltimo dané algunas recomendacioned que a mi -

juledo son bdsicas para que se LLegue a establecer una rela-

eidn sana entre ahonnadores y La Casa de Bolsa de su prefe--

rencial

a) Deteamine de antemano sus necesidades y su posd

b

c

d

cifn en cuanto a efectivo Lo mds precdisameite -

posibee (fLufo de efectivo, calendarizacién de'

pagos a proveedores, cobros a sus acheedones, -

ete,)

Recurra a un asesor profesional (Casa de Bolsa)

neconoeido y exponga ampliamente Lo anteaion,

En conjunto, usted y su aseson formulen carte--
nas alternativas q ue satisfagan sus necesida--
des de protecedién, Liquidez o espectativas que'

e du cado se requicaai,

No deje el 100% de Las decisiones en manos de
su aseson, pero tampoco desoiga sus recomenda~«

ciones.
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e} Haga Lo posible pon estar bienm infoamado, cono-
cex Bos diferentes instrumentos que exidten y -

comentelos con su asedor,
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