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P R O L O G O· 

Ve4de que e,qltP4~ de la ca1t1te1ta m.l v.í.da p1to6u.lo11al 

Je ha veu.ido de4MtoU.audo 'de11.t1to del amb.ien.te bu1tJc1.t.ll. 

Ve11t.w de e4.ta act.lv.í.dad me lle de4empeiiado como 

Ope1tado1t del Me1tcado de V.i11e1to, do11de p1tctc.t.icame11.te 110 4e 

.U.e11e co11.tac.to co11 et p1tbl.ico {.í.11ve1t4úi11ú.ta, pe11.o e4 .i.11.ten-

4 ivo al a11dtüü), lta4.ta Uega.t al pue4.to de P1tomo.to11. o Eje­

c11t.lvo de Cuenta, múmo que me lia peJtm.í..t.ldo e4.taJt 100% en -­

co11.tac.to có11 eU.o4. 

G1ta c.ia4 a ~4.t e 11 e pod.í.dd daJtme cuenta de que pe4 e' 

a que at.timame11.te, a .todo lo 1telac.io11ado a la Bol4a de Valo­

,\CJ !f a Caóa4 de Bol4a, 4e le ha empezado.ª da1t ma1¡01t d.í.6u-­

J.ló11, 110 exú.te 11.í.119i1.11 compeud.í.o que expl./.que de ma11e1ta 4eu­

c.í.Ha y lo m<(J comple.ta po4.ible lo 1telac./.011ado a €4 ta4. 

Lo m<f4 que lta!f a d.üpo4.lcU11 del pl!bt./.co 4011 6oll!_ 

.to4 b-ie1t e xpl.í.cadoJ, pelto de .tema4 d.i.6 pell.4 o4, o eu el polo ' 

opue4.to, .t1ta.tado4 excu.lvamen.te .t€cu.lco4, que el coml111 de la 

grn.te 110 en.t.leude, 

E4.te co11.tac.to tan u.t1tec/10 que he .ten.ido co11 el ,, 

púbUco aho1t1tado1t, me ha hecho pe1tc.lb.l1t que ha!f c.le1t.to de4 ~· 

co11cú1t.to !f de4co11ó.ia11za, dado que la4 mejoJtu expUeac.í.one4 

la4 ob.t.ie11e11 de laJ Ca4lt6 de Bol6a ve1tbalme11.te, a .t11.av€6 de' 



6U6 p1tomo.to1te6, Lo cual tu Ita.ce pen6a.1t que la ú1601tma.c.l611' 

puede &ell maqu.liiada o dü:to1t6.lo11ada a co11ven.le11c.la de é6:ta6, 

pa1ta 1te:te1tne.io6 como cl.le11:te6. 

Q.u.le1to hacell 11ota1t que me e.6:to!f 1te6.l1t.le11do e6pe.c!-

6-(camente a to6 ú1ve1t6-io11ü:tM pe1t6011a6 6ú.lc"'6 1/ peque.tia.6 -

emp1te6a6, que poll u11a u otila 1taz611 no :t.le.ne11 et co11oc.lm.le11to 

11.l la expe1t.lenc.la. que t.le.ne.11 la& 9M11dP6 empiiua& en ge11e1tal, 

Ya q1te é6.ta6 11ttúna6 6011 la6 que. po6eeu u11a. ú1601tmac.l611 m46' 

ampl.la IJ completa, de.b.ldo a q11e. t.leue.u pell6ona.l ded.lcado a·­

e&tablece1t co11.tac.to !/ 11egoc.la.c.lo11e6 co11 la6 Ca6M de Bol6a, -

pttlla dctll !/ 1tec.lb.l1t 6.li1a11c.lam.ü11.to a .t1tavú de la Bol6a Mex.lc~ 

11a de Vaio1te6, 

E& poll é6.to que dec.ld.l dtt1tme a la :ta1tea de 1tecop.(, 

lct1t !/ 6.lmpU6.ica1t lo& coucepto6 !/ mecall.l6mo6 que 01td.l11a11 .. (a,. 

me11te &e mct11eja11 en el Me.1tcado de ValOILM, expo11.i.e11do q~e'. " 

&011, .·cómo !/ po1tqué, ct6ecta11 al p1íbl.i.co ú1te1te&ado, a ma11eil.a' 

de g1l!a palla el nuevo ú1VeJt6.lo11üta, 



I N T R o V u e e I o N 

El d.l11ello e•, e11 al.t.lma .l111.ta11c.la, la lleplle4e11.ta-­

cúl'11 6.C•.lca del .t.tabajo del liomblle, de •u capac.ldad pa!ta pll!!.: 

ductil !I clleall mejolle•. co11d.lc.lo11e1 de u.ida, y, cua11do <!•.tá ac 

.t.lua, pelee la 6acul.tad de geuellall !t.lqueza y deaallllollo. 

Palla quleue• ua11 c1lea11do ya u11 pa.tll.lmo11.lo, •e hace 

11ece1a1l.lo bua call 6ollma• de pllel ellvalli.a !f acllece11.ta1Llo, e•· d~ 

c.t.t, de .lnueJt.t.llllo. 

Hoy e11 d.la el pa1101tama palla el .l11vell•.lo11ú.ta mex.t­

ca110 e• ll.lco e11 al.tell11a.t.lua& y pellm.l.te que cada pell•o11a op.te 

po.t ta 6allma de .l11vell•.ló11 que mejoll lle&po11da a •u• pllop.loa .; 

.l11.te.te1e1, 11ece1.ldade• !f pa•.lb.ll.ldade•, Sút emba1tpo, el 6.l! 

.tema poll el cual el uatoll del d.l11e1Lo le mui..t.lpl.lca pllel e11.ta, 

en genellal, u11 c.lell.to g·tndo de complejidad, y •.e cllee e11 el' 

coucep.to de que ea u11 .tema exclua.luo palla expell.toa 6ú1a11c.leT 

llal. 

Pe1to u algo que e•.td: al al.cauce de .todo•, cua11do.• 

me110• el e11.tendell ta• po•.lb.lUdade• exú.te11.te1 !f lo• 'p!t.l11c.l, 

p.lo• bñ1.lco1 del muudo de la& ú1ve1t&.lo11e1 e11 la Bolla /Jex.lc~ 

11a de Vai.olle• a .t1tau€1 de la& Ca6a& de Bolla, 

E•.te ea el obje.t.luo de ea.te .tllafiajo: el da1t .al pee, 

quelia y med.la110 .l11veu.lo11ú.ta uJLa vú.tó11 9e11e1tal de la6 dú-



.t.l11.tM poJ.i.b.lf..lda.deJ de .luveM.ló'n de que. dúpone pOJL med.lo -

de la. Bol~a. de. Va.lo~eJ, 



C A P I T U L O ,.I 

LA BOLSA MEXICANA VE VALORES, 

¿QUIENES PUEVEN SER INVERSIONISTAS? 

Toda peuo11a q 11e de&ee .l11ve11t.l1r. &u& 'aho11110& e11 la 

compila de valolle&, puede pa11.t.lc.lpa11 eu el me11cado bu11&4.t.U, '­

a .t11av€& de la Bol&a. Cualqu.iell CaJa de Bol&a plte&en.ta u11a' 

&el!.le de al.te1111a.t.lva& palla 1teal.lza11 &u .l11ve11&.l611, de acue11do 

a la ca11.t.ldad dúpo11.lble, al plazo, al 11e11dlm.iento de&eado,' 

a ea Uqu.ldcz que 11equ.le1ta y el 11.le&go que e&U. dúpue&.to a' 

Adem4&, ex.i&.teu Soc.iedade& de I11ve11&.l611 a .t11av€& -

de la& cuate& el pe4uetlo .l11ve11&.lo11úta puede pa11.t.lcipa11 e11 -

el tl'e11cado de Valol!e& med.la11.te ap011tacio11e6 pelt.iód.ica& que -

puedeu 6 el! va11<able& y que 61111c.io11a11 co11 la pa11UÚpac.ló11 de 

una l11J.t.i.tucl611 de c1r.{d.l.to o de u11a Ca6a de Bol&a, la& cua-­

le& p11opollcio11a11.el manejo adm.l11ú t11a.t.lvo, la a6eJ011.1'.a y l,a 

.l116011mac.i~11 que &e 11equú11a. 

Cabe 6eiiala11 que exúten e&t.1'.mulo& 6úcale& otOJtg!!_ 

do& poli el Gob.le11110 Fede11al, a tJtavú de la Secutall.l'.a de H!!_ 

e.leuda lJ C1tédUo PúbUco, palta qu.ie11u .i11vie1tte11 en la Bolu 

co11 c.ie1r.ta& modaUdade&. 



JQU€ ES LA BOLSA MEXICANA VE VALORES? 

E6 uua ú16t.ltuc.ió11 pit.lvada, co116t.ltu-Cda como Soc.l~ 

dad A11611.ima de Cap.i.tal Va1t.iabte, auto1r.üada palta opeltalt a uf 

vel 11ac.io11al polt la Sec1r.eta1t-Ca de llac.ie11da 1/ C1r.l.d.lto PúbUco. 

E6tá 1r.egulada eu 6U 6u11c.lo11am.ie11to polt la Com.l6.l611 

Nac.iouat de Valo1te6, o>t9a11.l6mo gube>t11ame11tat que eje>tce u11 -

co11t>tol y v.ig.ila11c.la 6ob>te lo& valo>te6 que 6e cot.iza11 eu Bo~ 

6a, 6ob>te la6 Ca6a6 de Bot6a y 6ob>te la p>top.la 8ol6a, 

Eut>te fa6 61111c.io11e6 que Jteat.iza la Bol6a de6taca11' 

pu>t 6u .imp0Jtta11c.ia la6 6.igu.le11te6: 

1. - P>topo1tc.io11a tocale6 adecuado6 palta que la6 Ca-

6a6 de 8ol6a e6ectúe11 6U6 ope>tac.io11e6 de uua maue>ta >tegutalt' 

y pe1tma11e11te. 

2.- Supe1r.v.i6a que la6 ope>tac.io11e6 que ah-C 6e 1r.ealf 

za11 6e Ueveu a cabo de11t1r.o de lo6 U11eam.ie11to6 legale6 e6:t!!. 

blec.ldo6 paJta 1teguta1r. ta act.lv ldad b11Hát.it. 

3.• V.ig.ila que la couducta pJto6e6.io11al de lo6 Ope• 

ltado>te6 ele Púo (que actyua11 eu 1tep>te6e11tac.i611 de la6 Ca6a6' 

de Bol6a) 6e -'L.ija co116o'<me a elevado6 p>tú1c.ip.lo6 de la ltlca 

pJto 6e6.lo11al. 



4.- Cu.lda que. f.o¿ val.oJte.¿ ú16e1t.lto¿ e.11 ¿u¿ 1te.gü-­

.t1to.6 6a.tú 6aga11 lo¿ 1tequú.lto¿ co1t1te.6po11d.le.11te.¿, pa1ta 061te.-­

ce1t ¿e.g u1t.ldad a f.o¿ ú1ve.1t6.lo11úta6. 

5. - V.l6u11de ampt.lame.ute l.M co.t.lzac.lo11u de lo¿ v~ 

i.OJte.4, a¿.l como lo¿ pite.e.lo¿ y l.M c011d.lc.lo11e.¿ de ta¿ ope.1ta-­

c.lo11e4 que. ¿e eje.cu.tan e.u 6u ¿e.110. 

6. - Re.al..lza d.lve.\¿a¿ ac.t.lv.ldadu de. p1tomoc.l611 que.' 

de.¿.tacan l.M cual..ldade.4 de. la ú1ve.1t6.l611 eu vai.oJte.6 y da11 a -

co11oce.1t f.o¿ 'me.ca11ümo6 cmpi.e.ado¿ e.u e.i. me.Jtcado 1 tamb.l~n. a -

.t1tav~¿ de.l InH.ltu.to Me.x.lca110 de.t::Me.1tcado de. Cap.ltai.e.6, A.C. 

o.\gan.lza act.tv.ldade.¿ eu mate.Jt.la de. capac.ltac.l611 y u pe.c.lai..l­

zac.l611 6ob1te. et Me.1tcado <le. Val.01te.¿, mUmM que. 6011 1te.co11oc.l­

,¡a4 o ó,ic.la l.me.11te.. 

Pa1ta dait a co11oce.1t f.o¿ Jte.6ui.tado4 de. la¿ ope.1tac,(,o-

11e6 que. ¿e 1te.ai..lza11 e.u e.l Hilo de la Bol¿a, Uta publ..lca bo. · 

l.e..t.l11e.6 d.la1t.lo¿, 6e.ma11alu, me.114uale.¿ y un compe.ud.lo a11ual -

U.amado: AnuM.lo Fú1a11c.le1to y BuMd.t.ll.. Ade.md¿ d.l6unde. i.o¿ 

1tewl.tado¿ .t1t.imu.t1tai.e.4 de. la¿ e.müoJta¿ ao11 val.o/tu .l116c1t.l-· 

.to4 e.11 Bol.u; i.a .l11601tmac.l611 Hb1te. Aumbi.ea¿ de. Acc..:Ouúta&' 

que e.u el.la¿ &e ce.i.e.b1ta11, no:t.ic.la¿ que. ¿e, co116.ide.1ta11 de. .int~ 

1té6 púbi..lco 4 o bite e.i. compo1ttamú11.to de. e.&.tM e.m.l4 olta4 y un ' 

~1ta11 núme..\o de. 6olle.to4 Úl4 .t.l.tuc.io11al.e.&. 

Ve. e.¿.ta 6a1tma, la Boi.&a 061te.ci .l11601tmac.l611 ampi..la, 

. opo11.tw1a y e.6.lcü.11.te., cumpUe.udo· con la 6w1c.i6'11 qae. t.le.ne. e.11come.11dada. 



3a. BOLSA VE VALORES. 

llace atgu110& a1lo6, "Bot&a de VatoJte&" c.0;1&t.ltu-la -

1rn co11cepto qt<e dec-la m1ty poco a la may 011.-la de la& pelt4011a&. 

Sólo aquello& que pa11.t.lc.lpa11 d.l11.Htame11te en el meJtc.ado, ya' 

&ea em.CU.rndo valoJte& o 11egor..l<i11dolo4, ace.Jttaba11 a de~.ln.llt. -

la& caJtac.te11..íbUca& y 6u11c.lo11eJ de uta 111Jt.ltu.c.ú111 11ac..lda -

Hú aíloJ a11.tu del .1.lglo que 1106 Ita tocado v.lv.l.\ { r 894), y' 

del mHcado buudta. 

Ve ·µJto11to, et púbt.lco empezó' a o.lJt ltabla11. de ea 

Sol4a: to& rl.lalJ..loJ o:pl1.eJ11'IOll poJt la .l11~01tmac.lóu p1J.ocede11te 

de e&.ta óuw.te u11 .lnte!t<!4 mayo.~ y te ded.lc.a1to11 u11 eJpac.(o -­

má& ampUo; lo& 110Uc.le1to& Jtadlo ~611.lcoJ y .tele~ú.lvoJ .l11c.tu._. 

1Jc!to11 en 6U p1tog1tam11c..l611 et c.ie.Jtlte de laJ cot,(zac.lo11eJ del • 

cU:a y loó demdJ med.lo& .lmp1te.10.1 pu.!iUca1to11 c.011 ma1¡01t 611.ecue!!. 

e.la MUcutoJ 4ob11.e tema6 bu11.&á.t.lleJ, JoblJ.e ta .1.ltu11c.(611,det 

meJtcado r/r vato.H6 y &ob!te la& caJtacteJt.l.it.(ca& de ta .lltve>1.~• . 

.1.l611 .Y det 6.l1ta11c.lam.le11to v.ta Bol&a, 

Af.. .!'e110 de út6t.l.ttic.ió11 empezó a co11cu11.>1..l1t cada vez 

u11 mayoJt 11i!me>1.o de v.l6.l.ta11teJ Jdl<'.c.lt1111do la ú160Jtmac.l61t y -

Müntac.i611 que le6 pe1tm.it.leJta aden.t11111ta e11 e.Je. ú1qu.letante 

mwrdo lta6ta e11.tonceJ de6co1ioc.ldo pa>1.a ettoJ. 

¿Q,1d 6uced.ltl? S.lmplemrnte, el me.Jtcado de valoo\e6' 

ltaúbt c1tec.ldo como nunca antH in 6u hüto.\.la; y ta BolJa, -



eje cent/tal del me11.cado, ve.Ca ú1cll.l!.menta11. d.Ca a d.la el ndme-

11.0 de ope1tac.lo11e.i que 6e 11.eal.lzaban en 6u 11.ecú1to de 11.ematu, 

log1ta11do .l11clu60 llama11. la ate11c.l6n a 11.lvel .lnte111lac.lo11al •. 

La& p.lza1t1ta6 aume11ta1to11 de tamaño palta dall. cab.lda 

a 11ueva& emúo11.a6 · a 11uevo6 ú16t11.umento6 de ú1ve1t6.lc!'n y a 

t1tan6acc.lo11e6 que 6e mult.lpt.lcaban momeuto a mome11to como 

co116ecuenc.ia del .lng11.e60 al me1tcado de una pitan cant.ldad de 

útveH lo11úta6, da11do a 6 u6 11.egút1to6 un nuevo y mtl6 d.(udm.i· 

co 11..Umo, nunca antu expe1túne11tadd .eu el quehacell. bu11.6<fUl. 

El t€1tmúto 6ol6a de Vato~u e6, altoll.a, algo m<l6 ~! 

m.ll.(a11.. Se 6abe que e11 etla6e negoc.ian dlve1t606 t.Ctulo6 y' 

6e 6abe que 6e pueden obte11e11. at11.actlvo6 11.endlmlento6; lo 

q"e no H. 6abe, o ¿aben muy poco6, e6 aquello que exúte de· 

.t1tá6 de la6 µ.izall.11.M donde 6e. 11.egút1tan la6 cot.(zac.lone6, -­

aquello que en una palabll.a 6u6te11ta, po6.ib.ilUa, ju6t.i6.ica y 

11.ea6.l1tma la ac.t.(v.ldad bull.64Ul. 

Vet1tá6 de la6 p.lza11.11.a6 exúte húto1t.la, capac.idad' 

p11.o 6e6.ional, 6ú1anc.lam.lento, ú1ve11.6.l6n, tecnolog.Ca, apoyo -· 

,qube11.11ame11tal, y eu 61., una 6tlma de e66ue11.zo6 que 6e 1temo11·· 

.tan a md6 de 90 ailo6, con p11.ai1 p11.011ecc.l611 at. 6utu11.o. 



10 

H1STOR1A 

Exúte u11a 91¡011 d./.6e1¡e11c.fo e11t1¡e aqueU.oa J¡emoto•' 

tiempo• de 5-l11e• det •-lgtn palado !f ea d./.11ám.lca {.poca que ª!: 

.tualmeu.te vlv.imoa, e11 la que p1¡edomD1a et €116a•ú hac-la et -

6ut111¡0 y hac.la ee camb.lo, •ob1¡e ta co11temptac.ld11 de u11 P"e"­

• e11te que a e ea capa cada ./.111 .ta11te. 

E11 aquet e11to11cea, uua ma110 pacü11te ti110.taba eu - -

ta• p.lza1¡1¡aa de ea Bot•a, co11 let1¡a eat./.l./.zada, laJ cot.iza-­

c.<011ea de u11aa cua11taa eml&-lo11ea. Hoy, loa t1¡azoa 1011 1¡áp.i: 

do• y 11e1¡v.ioaoa, a.te11d.le11do m<!• a ea p1¡úa y al 1¡-ltmo que .¿!!!. 

po11e el meJ¡cado actual que a fa beffeza cat./.111¡46./.ca. Ademá& 

ea pJ¡obabfe que muy µ1¡011.to, la• tJtad.lc./.011ale• p.lza""ªª aea11' 

aua.t.itu.Cdaa paJt pa11.tateaa de v.ldeo cd11r.ctadaa a u11a computa­

do1¡a, o L./.e11 Pº" mode.1110• table1¡0& elec.h611.icoa al.ime11tado•' 

poJ¡ 1111.idade• pe1¡.(6{..t./.caa compu.tM.izadaa. E&to 110 /iub.le1¡tt •f 
do poa.lbfe a./.11 e,1 ouma de expe1¡./.e11c./.aa, ac-le1¡to• y e""º"r.a, -

que •e acumufM011 a to laJ¡go de toa 90 alioa que med.la11 e11t1¡e 

ambo• mome11.toa hú.td1¡.(.coa y que co11t.ituyeu ef cJ¡./.6ot de aua' 

1¡a.(cea ./.1.11 Utuc./.011atea. 

La Bolaa y la ft.la.to1¡.(a mode1¡11a de Ml".~.ico ha11 c1¡ecf 

do j1wtaa, La p1¡.(me1¡a 11ac./.6 cuaudo ea a e11u11da empezaba a 

da1¡ &U& pJ¡,ime1¡0& pa&o& COI! et deaaMotlo de la .i11duJtJ¡.(a, la 

co11J.tJ¡11cc./.d11 del &./.&tema 6eMov.ia1¡.io, ta ú1.lc./.ac.id11 de t'<ab~ 

jo& po.ttUa'<.iD&, lo& pJt.lmeJ¡oJ e&t.lmufo6 a la 11e11e'<ac.idll elle'<• 
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g.Ca eUctJt.lca, el 11ac.lm.le11.to de ta ba11ca y et .lmpulJo a la -

mú.teJt.Ca. FueJto11 mucho6 loJ aiio6 que co11templaJto11 el paulat:f 

110 de6a1tltoteo de la Bol6a y la6 etapa6 que €6ta expeJt.lme11t6' 

a11teJ iie empezaJt a ocupalt u11' lugaJt 1televa11te de11tJto de lo6 

meca11.lJm06 11ac.io11aleJ de ~.l11a11c.lam.le11to e ú1ve1t6.l611, Todo -

e6.te t.lempo 611e de camb.lo6 co116.ta11te6, de u11 co11tú1uo adap·­

ta.tJe a lM 11ueva6 ex.lge11c.ia6 econ6m.lca6 y 6oc.lale6 del paú. 

E11 1975 lle9(l' el mome11.to de dota1t de 1111a J6l.lda --­

ba6e al me1tcado b11Jt6c1t.ll, de pltovee1tlo de u11a ú161taeJt1tuctu• 

Jta 110Jtmat.lvii .ldó11ea que a6egu1taJta 6u evoiuc.ló11. Se pltomulga 

n6.C la Ley del lleJtcado de Valolte6 y a paJtt.lit de ento11ce6 6e' 

•!Om.le11za11 a pJtoduc.lJt camb.lo6 61rndame11tale61 e11 19 76 et meJte!!_ 

do 6e pJte6e11ta como u11a el:t1ta0Jtdú1a1t.ia 6ue11.te de 6.f'.11a11c.la--­

m.ie11to palta la.1 empJte6a6, a11te ta d.i6.Ce.il ~.ltuae..:611 eeo116m.i-

ca 11ae.io11al; e1t 1978 y .1979, el .l11e1teme11to de lo6 .impoltte6 y' 

volúme11e6 opeJtado6 eu Bol6a alea11za 11.ivele6 6ÚJ plteeede11te; T 

paJta 1980, la apaJt.le.i611 de 11uevo6 .i116tJtume11to6 de 6.(11a11e.ia-­

m.leu.to e .i11veJtJ.i611 y de .imp0Jtta11te6 med.lda6 gubeJt11ame11tale6' 

de apoyo al meJteado, el mayolt 11úmeJto de .l11veJt6.lo11.l6ta6 y em­

pJteJaJ, et 601ttalec.im.le11to de la e6tJtuctuJta .l11te1t11a de la 

Bol6a, la co116ol.ldac.l611 de la6 Ca6a6 de Bol6a como p.leza6 

6uttdameutale6 del meJtcado de valoJte6, 1¡ el Jtupaldo de la6 , 

autoJt.ldadeJ 6.f'.11a11e.leJta6, lia11 peJtm.lt.ldo la .iJ14tUuc.lo11aUzac.l8111
· 

Jet /.feJtcado Mex.lea110 de ValoJte6, 1ioy d.l911ame11te JtepJteJeutado 

p01t lo6 f/Jtgair.l&mo6 que lo co1160Jtma11: 6ol6a Alex.lea11a de Valo• 

.teJ, Comú.ió11 Nac.lo11al de Valolr.e6, l116t,ltuto pa1r.a el Oep66.l-
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.to de ValoJteJ, AJoc.lac.ldu /Jex.lc.a11a de Capac..Uac.U11 Bu1tJ1f.tU, 

AJoc..lac..ld11 Mex.ic..a11a de CaJaJ de BolJa, AJoc.lac..ld11 llex.lca11a -

del Me.1tc.<tdo de VatoJteJ, Ac.adem.la de Ve/techo Bu1tJ<f.t.ll, Fo11do' 

M~x.lc.o !f Fo11do de Co11U119e11c.la eit ¡\avolt de loJ l11ve1tJ.lo11.tJ-­

.taJ del Me1tc.ado de Valo1teJ. 
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CAPACJVAV PROFESJONAl. 

Uno de lo& 6ac.to1tu que ha1t út6lu.ldo de mane/ta de­

.te1tmú1an.te en el de&M1tcUo del Me1tcado de Valo1te& Ita &.ldo, -

6.ln duda, ta capac.ldad pito 6e6.lonat demo& .titada pO!t el gltem.lo' 

bu1t&d.ta lj qtie ha p1<opo1<clonado uua nueva d.lmen&.lc5n al me1tc~ 

do. 

El g1<em.lo bu1<&d.t.ll &e ha 6ljado un modelo pltop.lo • 

de de6a1<.tollo que Ita ven.ldo cumpUendo /¡1tac.la& a la conjun-­

cl6n de e& 6ue1<zo& 1<eal.lzado& en ma.te1t.la de 1tecu1<&0& humano&, 

.t~c11.lco& lj eco1tóm<'.co6, que to colocan en la pÓ&.lc.ló11 e&.t'<a.tf 

g.lca .ldónea pit!La &a.tü 6acelt ta& demanda& de tlll meltcado c1<e .. 

c.leute lj camb.lan.te. 

la ac.t.lv.ldad de dc&'alt!loUo de 1tecu1t&o6 humano&, .. 

110 e& uueva 11.l e&cMa en el med.lo. la capac.l.tac.lc5it que &e • 

v.lrne 1teaUzando cou g1ta11 .l11.te11&.ldad ha pe1tm.l.t.ldo 60.1tma1t me• 

jo1te& a11aU&.ta&, p1LOmo.to1te&, ope1<ado1tu.' ejecu.t.lvo& !J d.l1tec• 

.tlvo& buu.d.t.lte6, p1topo1tc.lonando ademd& al g1tr.m.lo uua expe •• 

. \.(ene.la c&pec.laUzad'l y &ól.lda que du1ta11.te 1980 c1tü.taUZff '· 

w '<:a c1teac.lón de la A&oc.lac.l6n IJex.lcana de Capac.l.tac.lón Bu,'.!: 

&á.t.U, que a.te11de1td iM necu.ldade& 601tma.t.lva& del pltem.lo, 

la a&e&o1tla !/ Hltv.lc.(o 'a lo& útve1t&.lon.lHM !/ em"­

P,lte&M er.iúo1ta4 con&ti.tu!fe u11a g1tan 1te6pon&ab.lUdad que ex.t­

ge ta .ln61<ae&t1<uc.tu1ta humana !/ .Ucu.lca má& ava11zada¡ en uua • 
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palab1ta 11.equú11.e de la 1Leu11.l611 de talento6, liab.lUdade6, 1Le­

c.u11.bob y e11e11.g1ab que bú1tet.lzan la ú1bt.ltuc..lo11al.lzac..l611 del 

glLem.lo bu/f.b c!Ul, 

El e6 6ueir.zo c.011bta11te y pe11.ma11e11te JLeaUzado poi!. -

la .l11.te11.1ned.lac..l611 c.0116.t.ltu.lda poi!. todab lM CabM de Bolba y 

Age11teb de Bol6a peuo11M 6.Cb.lc.M, la ha dotado de lob e.le-­

me11tob 11ec.eba11..lob pa/f.a 11.ebpalda/f. c.011 e6.lc..lenc..la bub be.11.v.l•-­

c..lob !/ 0611.e.c.e11.lo6 a e.be.ala 11aC:.lo11al, pa11.a11t.lza11do bu u11.ldad' 

y debenvolv.lmie11to g11.em.lal c.011 la A60c..lac..l611 lle.x.lc.a11a de Ca·­

ba6 de Bolu,c.0116t.ltu.lda el 20 de mayo de· 1980 y c.uya ac.t.lv:f. 

dad ha ~.i.do 1Leleva11te e11 6avolL de bU6 p!Lop.lob ap!Lem.ladob !1 -

del me11.c.ado de valo11.u en ge.rre.11.al. 
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FlNANClAlllENTO E lNVERSlON 

E11 la l1ü.t0Jt.ia .l11J.tUue.lo11al de la BolJa, puede 

apltec.ialtH que t!Ha 41'. oJt.lgÚ6 co11 el pltop6J.l.to de apoyalt 

eeo116m.leameu.te la ac.t.lv.ldad de Jee.toJteJ muy local.lzadoJ del' 

.~amo .l11duJ.t.~.lal, eJpee.latme11te el de ta mú1eJt.(a; elee.llt BolJa 

de Valolte& ella deeD1 .l11.te1teamb.lo de pape.te& mú1e1to& y eJta Jt~ 

6eJtl.tJe a u11 11Clcleo eeJtJtaelo de. peuo11a4 ded.leada4 a apoyaJtJe 

mutuameu.te. 

lloy, la BolJa 1Jex.lc.a11a de VatOJteJ JtegútJta ta ú1J­

c1t.lpe.l611 de valo1te6 de alJtededoJt de 300 empJte6aJ y gJtupoJ, -

cuyaJ act.lv.ldade4 eompJteudeu todaJ aqueUaJ que Joll claue e11 

la ge4t.l611 eeo116m.lea de 11ueJ.tJto paú, Ademtf4, lM empJteJa4' 

Jtegú.tJtada4 4011 aqueUa4 que lta11 pJtobado 4.u eapac.ldad, 0Jtga-

11.lzae.l611 IJ Jotueuc.la co11601tmá11do u11 gltupo Jelecto, que Je .l!! 

cr.emeuta dl.a a dl.a, eu et que Je J.lg1¡,'.ó.lca11 poJt JU 4ol.ldez, -

Ju vü..:611 y Ju& .ll.lm.i.tadaJ poJ.lb.l.UdadeJ ele deJaJtltoUo y plt~ 

eeJo, Y e4 que eJM poJ.lb.ll.ldaeleJ Je vuetve11 .U.lmUadaJ pJt~ 

cüame11te e11 6u11e.l611 de e11co11.tltaJtJe ab.leJt.taJ a Jtee.lb.lJt apolJO 

6ú1a11e.leJ10 poJt paJt.te del púbt.leo altoJt.\adoJt e .l11veJtJ.lo11ú.ta -

ele 11ueJ.t1to paú. Y Jo11 .lUm.l.tada&, pOJtque e11 la BolJa lfex.l­

ca11a de ValoJte&, eJ tli11 J UJtg.li11elo con JtegulaJt.ldad !1 6.(Jtme za -

.l11&.t1tume11.toJ que pe1tm.l.te11 a la& emplteJaJ eleg.l~ et .t.lpo de • 

apoyo m<f& co11ve11.le11.te de JtecuJtJo4 de capUal, citt!d.l.to o am-· 

boJ, a eoJtto, med.la110 IJ taJtgo plazo y con ta ve11.taja de la • 

d.lve.H.l6.lcac.l611, et ma11.te11.lmle11.to det eo11.tJtol admú1ú.tJta.t.luo, 
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o b.leu la .tJtan6m.l6.l6n pCVtc..lal o ab6oill.ta de la pltop.ledad !f -

la t1t.an6 6aJtmac.ló11 de negoc..(.a4 peJt&onale6 o 6am.lUaJteLen em­

p1te4M a1t.9a11.lzada6 p1t.06e&.la11al.meu.te. lluelga dec..lJt que é6.to' 

&e .t1t.aduc.e en ta c.Jteac..ló11 e .l11c1teme11.to de empleo&, en de&a-­

"''°Uo .tecnológ.lco, en d.lve1t.&.l6-lc.ac..lón p1t.oduc..t.lva y c.omeJt--­

c..lal, eu ampUac..lón de meJtc.ado&, e11 60Jt.talec..lm.le11.to de ta& -

ac..t.lv.ldade6 que apoya el Hc..toJt pi!bUc.o vla .lmpue6.to6 ¡1, de!!_ 

.tJto de l&.to, en u11a mayo1t. c.obeJtt111t.a de la6 neée6.(.dade6 6oc.la­

f.e&, o &ea, en u11a mejoJt dü.t1t..lbuc..ló11 de la 1t..lqueza, enten.J­

d.lrndo polt. 1t.lqueza la que. e& pltoduc..to del t1tabajo, de. la - 4
-

t1tan& 601tmac..ión y de la ac..t.lv.ldad humana, e.amo de.be en.tendelt• 

&e en un paú UbJte en do11de la ac.t.lv.ldad que Jtc.&ul.ta de la' 

.ln.lc..la.t.lva y de. la c.ompc.te11c..la, C.6 la ba&e del de&aJt!toUo, 

Pe1to 110 &ólo la c.mpltc.&a t.le11e acce&o a lo6 beneM· 

e.lo& que 061tec.e el me1tc.ado de valo1te61 El Gob.leJtno Fede1t.al.' 

ha c.nc.011tJtado eu e6te 4ec.toJt amplü.ln1a4 po6.lb.ll.ldadu ~a·1ta • 

la obtenc.ló11 d.l1tec..ta de 1tec.u1t4o6 .ldóueo4 al 6.lna11c..lamúnto • 

de f.o& ptaue& o 6.lc..lalc.4, v.Ca Ce1t.t.l6,lc.ado6 de ta TuoJt.Mla de 

ta Fedc.Jtac..ló11 y ha euc.on.tJtado tamb.f'.{1¡ ta po&.lb.lUdad de ha-­

c.elt a f.04 mex.lca1104 6oc..lo6 de la expl.otac..ld11 y de6alt.Jtol.lo • -

.tec.11olá!J.lc.o de 11ue6tJto6 Jtecult.606 11atu1tale6, vla Pe.tJtobo1106, 

Polt &u pa1t.te, el. .l11vc.u.lo11üta que ac.ude al meJtc.a­

do, puede ef.eg.l1t eu qul ac.Uv.ldad .l11veJt.t.lJt, qué monto, en qué 

6oJtma, a qué plazo, c.011 qul Jt.lc.690 lj con qui! expec..ta.t.lva6 de 

beuc.6-f.c.lo, c.011 qué f..lqu.ldez, c.011 qué Jte.6paldo lf c.011 qué pito• 
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La Bol.u apena4 emp.leza a. velr.J•.lteal..l.zada4 l.M pir..lm~ 

lr.ct4 e.tapM de po4.lb.ll..ldad pa1r.a 6U de6a1r.1r.ol.l.o, Se 'cueu.tatt 

polr. c.le11.to6 lM emplr.e4M mex.lcana6 que ac.tualmen.te cub1ten .... 

lo4 1tequü.l.to6 tJ cae11 e11 l.o4 6upue6.to4 que ltaceu conven.le11.te 

acudlir. a l.a Bol.4a palta apoya1t 4U4 p1tog1tama4 de expa114.l611, P!! 

Ir.a amplLalt 6U ma1r.co de meJtcadeo y palta ob.te11e1t el. .lmpul6o ·• 

q1te lr.Pmpa co11 ta .l11e1r.c.la de e6.ta11cam.len.to y le11.t.l.tud bajo 

l.M que mttclta4 de ell.a6 4e ha11 de6e11vuel.to, 1tomp.lm.le11.to que' 

1r.uutta va6.l v.ltat e11 l.ct4 ac.t11nl.e4 tJ d.l6.lc.llu c.l1tcu114ta11•·­

c.la.6 de tl'1e4.t1r.o en.to1r.110 econ6m.lco. 

Compl.emen.ta1t.lame11te el. de6alr.Jtol.l.b que 6e ut4 .te-­

•t.lendo en el. dmb.lto del. me1r.cado de cap.l.tal.e6, l.a Bol.u .lncu:!, 

4.loua tamb.ll!u con g1tande6 po4.lb.lUdade4 en un me1tcado de d.l­

ttelto do.ta11do al. me1r.cado en 4u conte,¿to ge11e1tal.,. de u11a ve1t6~ 

.t.lUdad y una expeJt.lettc.la ex.t1tao1td.l1ta1t.la. 

Bol.6a de Val.01te6 e4 pue4 aho1ta, 4ú161t.lmo de c1tec.l· 

m.leu.to e .l116.tJtumen.to de de6a1t1tol.l.o, 
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T E C N O L O G 1 A 

Et c1tec.lmle11to expe1t.lme11.tado poll et Me1r.cado de Va­

to1te6 a pa1tt.l1r. de 19 76, dema11dó cada vez co11 maf(olr. ú16üte11-

c.la et pe1t6ecc.lo11am.le11to det apa1tato tec110Ug.lco de ta Botu, 

a 6111 de captu1ta1t, p1toce6a1t y d.l6u11d.l1r. cou exac.t.ltud y e11 u11 

Uempo m-C11.lmo toda ta .l11601tmac.ló11 de1t.lvada de ta6 ope1tac.lo--

11e6 bu1t6á.t.lte6, 

Fue a6.l como 11ac.ló el p1toyecto md6 amb.lc.lo6o de .f:a 

Bot6a eu eate 1r.e119t6111 et Sütema MVA- 2000 flfe1r.cado de Va· 

to1tea 'utomat.lzado 20001, que en 1981 puao eu ma1tcha 6u te1r.­

ce1ta y tUt.lma etapa. La p1t.lme1ta de eUM co116U·U6 en ta .l!!_ 

.te91r.aclón al a.la tema de un ba11co de dato6 M11anc.le1to6 de la6 

emúo'1.a& con valo1tea .i11ac1tLtoa e11 Botaa; ta 6e.qu11da, e11 ta • 

etab 01tac.ló11 de u11 d.l1tec.to11..io det med.lo bu11.aá.t.lt; ta te1tce1ta • 

-y a.l11 dud.i ta máa .lmpo1r.ta11te- complteude ta automa.t.lzac.l'á11 -

de taa ope11.ac.lo11ea del Sat611 de Rema.te6, que peltml.te t1tan6mf 

.tl/t a .t.iempO '1.cat 6.{muttá11eame11.te la6 .t11.anaacc.{o11e6 b IL/t6cf.t.i.• 

tea, ope1ta1t pa1tte de <f6ta6 a co11t.tot Jr.cmoto 1¡ con6uttalt ta ~ 

poa.ic.l611 de taa em.l6olta6 cot.lzada6 ,eu Bot6a. En et ú1te1r..io1t 

de ta RepabUca et 6.l6tcma de tetecomun.lcac.l611 hace po6.lbte' 

ta ú1.te91tac.l6n det me1tcado a 11.lvet 11ac.lo11at. 

Et e6 6ueltZo Uevado a cabo palta /1ace1t 11.eal.idad ea­

te a.l6tema compu.ta11..lzado, ha a{.do conata11te, tenaz, dec.ld.ldo 

y cou.tlnuo. loa be11e6.lc.loa que de te 6e han eatado de6p1r.e11-
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d.te11do H ju6.U6.lca11 ampUame11te, pue& ha11 colocado a la Bo~ 

&a, Mex.tcaua de Valo1<e& eu u11 p1<.ime1< p(a11 de11t1<0 del ma1<co - -

mode1<110 de la automat.izac.i6u buJt&át.ll m1md.tal. Eu 1<e&pue&ta, 

fa .i11.te.tmed.lac.ló11, cou veJtditdeJto e&11.CJt.ltu empJte&aJt.lal y cou-

6.iaudo pfe11ameute eu la& boudade6 y eu la 9"ª" 11e.ce&.idad de' 

la act.lv.ldad buu<ft.tl deut"o del Ú6.tema 6.(uaucú"o uac.ioual, 

ha .t11ve"t.ldu 1<ecU/[H6 y t.lempo e11 el Jte60Jtzam.le11to de &u ú1-

6Jtae&tJtuctu-ta tec11of69.ica-opeJtat.lva IJ eu la actuai.ldad toda& 

la6 CMaJ de Bof6a cueutau cou &ütema& computac.louale& .tdá-

11eo6 pa.\a 061<ece/[ uu &e1<v.lc.lo aco1<de ao11 la& m<f6 opt.lmútaJ' 

expectat.lva~ de cxpa116.táu del me1<cado, 
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EL STSTE/JA AIVA,2000 

Co11 objeto de c.aptuJr.aJr., p1toc.ua1t y dl6u11dl1t c.011 m!!_ 

yOJt exac.t.ltud y en u11 tlempo ml11lmo toda la ú1601tmac.l611 de1t{ 

vada de la& opviac.lo11e& bu1t&átlle&, la Bol6a lmpla11.t6 e11 ---

1980 u11 ava11zado &.l&.tema de ú1no1tmacU11 de11omúiado MVA-2000' 

(Me1teado de Valo1te& Automat.lzado 2000 J, que c.011&ta de tite& -

91tn11dr.& &ub&l&.temM que comp1te11de111 1111 ampllo y completo ba!!_ 

co de dato& 6l11a11de1to& de lM emúo1ta& c.011 Valo1te& l11&e1tl-­

t.o& e11 Bot&a; u11 dlJr.ecto1tlo de emúo1ta&, Ca&a& de Bol&a y d~ 

má& e11tldade& del medlo bu1t&<f.tll !J la automatlzacl611 de tai' 
ope1tac.lo11e& bu1t.1<f.t.ile&. 

El &útema MVA-2000 .le ha expa11dldo al l11te1tl01t de 

ta República a .t1tavl& de u11a 1ted de telecomu11lcacl611, q11e l!!_ 

.te.91tn el meltcado a 11.lvel 11ac..lo111tl. Actualmeu.te ope1ta11 e11 

uue&.t1to paú va1t.lo& ceu.t1to&'buuát.lf.e.1, como eu la& c.luctade.i 

de !1011te1t1te!J y G11adataja1ta, co11ectado& poJr. u11 .1útema de m.l· 

c1too11da& al. computado1t ce11t1tal de ta Bol.la Mex.lca11a de Valo• 

1te.1, a t1r.avl& del cual &e p1r.op01tclo11a .l11n01tmac.ló11 bu1t&<ftll • 

eu .t.c:emp.o 1teal (.1.lmultá11eo a .1u 1te9út1to) a u.1ua1t.lo.1 1J Ca.la& 

de Bol.la e11 aquel.ta& cludadu y á1tea.1 vec.l11a.1. 

A co11.t.c:11uac.ló11 e11ume1to lo.1 .1ub.1útema.1 de que co11! 

ta et AIVA,20001 

J, • Sub.1.l&tema dr. Vl1tecto1tlo.1, 

2. - Sub.1.l.ltema de Me1tcado de Futu1r.o.1. 



3.· Sub6l6.tema. de Va.to6 F.l11a.11c.le.Jt06 (B. 7) 

4.- Sub6.l6.tema. de Rema.te. 

5. • Sub~ú.tema de Va.to6 Fúta11c.lello6 lB· 1 O) 
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6. • M6du(o de E6tado6 F.l11a11c.lello6 de Ca6M Ve Bol.\ 

Id, 

1.- M6du(o de hecho1. 

8, - Sub1ú.tema Me/lea.do de V.luello Au.tomat.lzado, 

9. - Sub1ú.tema de l116ollmac.l611 Re¡¡i.nmwtall.la, 

10,· Sub1ú.tema de T116Mmac.l611 El.tlluc.tullai. de Em.ll~ 

llal, 



CAPITULO 11 

EL SALON VE REMATES V SUSOOPERAC10NES 

Et Sató11 úe 1tema.teJ eJ w1 l119a1t e11 do11de Je 1teú11e11 

toJ AgeuteJ de Bof.Ja y lo6 Ope1tado1te6 de P.lJo, 1tep1teJe11.ta11-­

teJ de. laJ Ca6a6 de Bol6a, palta 1teat.lza1t laJ ope1tac.lo11eJ de' 

comp1ta-ve11.ta de vato1te6 1tegú.t1tadoJ e11 ta BolJa, e .luJ c1t.l.to1 

e11 ef. Regú t1<0 Nacio11al de Valo1te1 e .l11.te1tmed.la1t.lo6, a ca1tgo 

de ta Comú.l611 Nac.lo11al de Valo1te6. Opelta d.la1t.lamen.te de tu 

11e1 • v.le1t11eJ, de la6 10:00 a la• 14•00 ho1ta6. 

Polt ea~ ca1tac.te1tú .t.lcaJ de loJ vato1te1 que cou co­

.tüadoJ eu 1tec.l11.to de ea Bot1a, el Sal611 Je e11cue11.t1ta d.lv.ld:f_ 

do e11 5 "co1t1<01" (o u11.ldade1 de co11.tltof.J, Vet p1t.lme1to al -­

c11a1t.to co1t1te1po11de11 ta1 p.lza1t1<a6 que m11e1.t1ta11 ta6 poJ.tultal J 

de taJ emp1<eJM em.lJoJta& de Vafo1<e6 de Re11.ta Va1<.lable (acc.l!!_ 

11e1J, la6 cuale1 e1.t~11 colocada• e11 01tde11 at6abé.t.lco de 4cue! 

do a ta clave de ta em.l601<a. E11 et q11.l11.to coltlto Je encue11-­

.t1ta11 la• po1.tultaJ de lo• ValoJtea de Re11.ta F.lja, Papel ComeJt­

c.lae, Pe.t~obo1101, CETES (Ce1t.t.l6.lcadoJ de ta Te101te1tla de ta' 

Fede1tac.lú11 J u 01to y Plata amo11edado,1, 

Loa co1t.w1 1e euc11e11tJta11 dotado• de te1tm.l11ale1 de' 

v.ideo, co11ectada1 at compu.tado1t cen.tJtal de ta Bolaa, e11 laa' 

que 1e 1tegú.t1ta11 med.la11.te 1.lmpte .tecleo, cada u11a de taJ op~ 

1tac.lo11e1 de complta-ve11.ta 1t.eat.lzado1 111 et Saló11 de Rema.t.u,, 

E1.ta1 .te.1t.mú1ate1 al.lme11ta11 a ta compu:tadolta, ta cual p1t.oce.1a 
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.toda la .l116oJtmac.ld11, ge11e1ra11do lú.tado6 que c.011c.e11.t1ta11 .toda6 

l~4 ope1tac..lo11e6 y pe1tm.l.te11 1teal.lza1t la6 l.lqu.ldac..i.011e6 e.o/tite! 

po11d.i.e11.te6 y la d.i.6u6.i.di1 de la6 ope1tac..lo11e6 bu1t6t!.t.Ue6, 
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LAS OPERACIONES EN EL SALON VE REMATES, 

LoJ Ageu.teA de llolJa !f Ope1tadoJteJ de Púo, JOll laJ 

ú11.icaJ peJzJ011aJ au.toJz.lzadaJ palta 1teal.iza1t ope1tac.io11eJ y €J-­

.ta• debe11 co11ce1t.ta1tu. de11.t1ta del Saló11 de Rema.teJ, co11.ta11da' 

co11 pe1t1011ot aux.tlúlt pltap.lo palta ello, LaJ ope1tac.io11u pu~ 

de11 claJ·.iJlcaltH eu 6u11c.i611 a JU 601tma de co11.t1ta.tac.id11 y e11 -

6u11c.i611 a •u 6oJtma de Uqu.ldac.i611. 

l.- OPERACIONES EN FUNC10N A SU FORMA VE CONTRATA-

CION 1 1tevú .te11 cua.tlto modaUdadeJ, 

1.- 01tde11 e11 6.i1tme: 

Cua11do Je de1ea 1teal.iza1t u11a ape1tac.i611 de com· 

pita o de ve11ta a u11 pJtec.io 6.ijo, Je depo1.t.ta e11 et co1t1to u11a 

601tma de 01tde11 e11 6.l1tme {de compita a de ve11.ta) e11 do11de Je • 

eJpec.t6lca11 laJ ·co11dlcla11eJ dc la paJ.tulta {11ame1ta de acc'.lo-· 

11eJ, emüo1ta, plteclo 1J ca.tac.te1t<'.J.t.tcaJ del Pªílºl, queda11do -

1tcgü-.t1tadn e11 oJtde11 cJto11alóg.lca, Al ca.i11c.id.il1. laJ co1id.ic.io-

11e1 e1pec.t 6.(cadaJ e11 u11a 01tdeu e11 6.i1tme de compka co11 u11a de 

ve11 ta, la ope1tac.i611 a1i.tamd.t.lcame11:te queda ce1t1tada, 

E11 caJa de 110 co.l11c.id.i1t la ca11.Udad de valo1tu U• 

¡>ec.l6.(cadoJ, la ope1tac.i611 Je ce1t1taklf poll. et voltlme11 anotado' 

en la me1101t de ellaJ. 
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La 0Jtde11 e11 6.lJtme tJ de contado .te11d"'1 ¿.lempJte pJte• 

&e'<enc.la ¿obJte la¿ po¿.tuJtM vcJtbale& (o de v.lva voz), ¿.l ••• 

~o.l11c.lden lo¿ vatoJte¿ e¿pec..l~.lcado¿ y ¿u pJtec.lo. 

2 .- De V.lva Voz: 

La ope1tac..ld11 H .l11.lc..la con la pJtopob.lc..ld11 que' 

1teat.lza u11 Agente de Bol¿a u Ope1tado1t de Púo en voz al.ta, • 

anunc..lando ¿.l de¿ea compita'< o vende1t, e .lnd.lc.ando ¿u emúo1ta, 

la ¿ eit.le de .tUulo, la c.a11t.ldad e11 1111.ldade¿ y el p,tec..lo al • 

que qu.le1te compltalt o vendelt, 

S.l 1w e¿pec.l6.lc.a lct HJt.le n.l la ca11t.ldctd, ¿e en.te!!_ 

deltd que H 1te6.le1te et vatoJte¿ de ¿u p1t.lmeJta emú.li1n o de la' 

¿ eJt.le md¿ an.tlgua y ctl lo.te mln.lmo paJtct e¿.te .t.lpo de valOJt, -

.tc¿pec.t.lvame11.te. 

El Agente IJ Ope1tad0Jt de Púo que acepte lct pMpue!_ 

.ta, lo hace u¿a11do el .t€Jtm.lno "c.c.1t1tado", .con¿.(deJt11Hdo¿e a¿l' 

c.011c.e1t.tada la opeJtac.ldn, la cual debe1td ¿eJt Jte9ú.t1tada, El' 

Agc.11.te 11 Ope1tado1t de Púo ve11dedo1t elctbo1ta1td IJ en.t1te9a1ttf la' 

"Me.Ita ú11.lc.a" al c.0Jt1to 1te¿pec.t.lvo, el que a ¿u vez dú.t1t.lbuf 

1tá ta¿ cap.la¿ de €6.ta al vendedOJt 1J al c.ompJtadOJt; et "hecho" 

¿e ano.ta en.to11ce& en la p.lza1t1ta. 

LM opeJtac.lo11u H con6.lde1tan conc.e1t.tada¿ 1J ¿ult.ten 

¿u¿ e6ec.to¿ .ta11 pltOn.to como la p1topo¿fo.ld11 hec.lia de v.l'va voz 

e¿ aceptada ve1tbatmen.te. 
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Eli la Bot6a Mexicana de Va.f0'1e6, la pa.fab1ta e6 la' 

ba6e p!t.lllc.lpal de la6 .t1ta116acc.lo11e6; pOlt ello, 6u lema e6 -­

"V.lc.tum Meum Pactum", que .t.Mducido del .fat.íu quú1te de.e.lit -

" M.l patab1ta e6 m.l co 11.t11.ato", 

Eu el ca6o de que wi Agente o Ca6a de Bol6a -

Jtec.lba de u11 cUe11.te 101<1 01tde11 de compita y o.tito u11a de venta, 

6ob1te. acc.lo11e6 o uatq1te6 de u11a múma emüo1ta y al m.lhmo pi!~. 

clo, la opM.ac.t'.611 debe1ti1 11.eal.lza11.H. e11 la Bol6a mediante ui1a 

ope1tac1:611 11 c11.uzada". 

La mecd'.11.lca que 6 e 6.lgur. eii e6.te .t.lpo de ope11.ac.lo-

11e6 6e úi.lc.(a anu11c1:a11do cou un t.i.mb1te (que euc.lende una Cuz 

ve-~de rn el caltll.a 1te6pect.lvo l que 61!. va a 1teal1:za11. u11a 01tden 

c1t11zarla; eu .1egu.ida .ie a11u11cla el 11omhlte de la em.lJ011.a, la • 

6e1t.le, :ta caut.ldad 1f el pite.e.lo, 

Et Ageu.te 11 OpeJr.ado1t de Púo que H .l11teJte6e en la 

opc1tacl6n, podlt<f ú1te1tuen.l1t d.lc.le11do "doy" o "tomo", 6ega11 -

6.l 6<L pa6.tulta u áe ofie1tc11te o de ·dema11dante., ce1t1ta11d? la ,. 

opv:ac.l6.n con una ualt.i.ac.l6n l.lge1ta en el pite.e.lo, co11veuc.lo--

11afmeute pltev.(.6.ta, de acue1tdo a lM "p1<ja6 ' .. m.lií.lma~ que e4, 

.tán fi.lja.da6 como ¿.l9ur.1 

S./. el pltec.lo de lo6 valo'1.U ut<f eu.t'1.et 
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/.llNlMO MAX!MO "PUJA" 

o.ºº 9 ,90 o. 10 
10.00 49. 75 0.25 
50. 00 199 .50 o .50 

200. 00 499 ·ºº 1.00 
500. 00 99s·.oo 2 .oo 

1,005.00 4,995.00 5.00 
5,000,00 en adelante 10.00 

La& úi1úa& ope.tac.loned c1tuzada& u1 la& que nad.le -

puede ú1.te1tven.ilt & e dau cuando u11a Cua o Agente de Balda e! 

.ti! Jteae.lzando una O 6eJt.ta Púbt . .lca PJt.lma1t.ia ((.&.to e&, cuando • 

&e e&.t<f colocando e11 el meJtcado u11a 11ueva emü.l6n), 

(•puja• '!med.ida" que de ut..:Uza e11 la Balda paJta -

c'e.te1tm.i11a1t el .impoJt.te mb1.lmo eu que &e aume11.ta o dümú1urie. -

el p1tec.io al que de o6Jtece. ·campJtaJt o vende1t una acc.i6id. 

4.- Ope1tac.i6n "de cama" (u ope1tac.l6n en 6.i1tme con' 

opc.i6n de compita o ven.ta de11.tJto de. un maJtge.n -

de 6l11c.tuac.i611 del pJt.ec.lo l • 

fd u11a ope.Jtac.i6n poco comú11, que. de pJtopone e11 

6-i'<me, co11 opc'.l611paJta que ot)(od Ope1¡ado1ted ó Agente~ comp1te11 

o ve11dan, de11.tJto de u11 maJt9ei1 de 6luc.tuac.l611 del pltec.io. El 

Agente u Ope)(adoit de P.ido d.i1¡<f a "v.iva voz": "Po1190 u11a ca-.­

ma", .i11d.icando d.i vende o compita, ad.C como el 11omb1te. de la -

emüoJta, la del(.ie, la ca11.t.idad de. acc.ioued !f e.l d.i6e'<e.nc.ial' 

e11.t1¡e. lod pltec.iod de compJta o ve.;1.ta (que ed.table.ceJt<f podte· 

Jt,loJtme11.tel, El Ageu.te u Ope.JtadM que acepte "ucucl1M la •• 

cama" queda1¡á obt..lgado poi( ede 66lo lieclio a ope)(aJt a cual~·" 
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qu.le11.a de .f.o¿ do¿ d.t6e11.ente¿ p11.ec.to¿ que 11.e¿utte11 de.f. d.l6e---

11.e11c.ta.f. pactado, Hgl111 .f.a opc.(611 que el.ijar compltalt o ve11de11.. 

11 ,- OPERACIONES EN FU'NC10N A SU FORMA VE L1Q.UZVA-­

CZON: pueden 1teve11..U1r. do¿ modaUdade¿ r 

1. - Ve con.ta do: 

So11 f.M ope1tac.lo11e¿ que debe11.c111 l.lqu.lda!r.H a .­

md¿ t<t11.da1t a lo¿ .d.fo¿ ltdb.ilu ¿,C9ule11tM al que 6ue11.011 con-•. 

ce11.tado¿ y co116011.me al lro!tall..lo e¿tablec.ldo poi!. el 1NVEVAL -'-

1 l nH.Uuto pall.a el Dep6¿.ito de Vala11.e¿ 1 !f pOll. la Bol¿ a Mex.l­

ca11a de Valo11.e¿. 

En el p11.Lme11.o ¿e 1teal.iza la lLqu.ldac.l611 de lo¿ va! 

lOll.e&; en ta ¿e9u11da, la Uqu.ldac:.l6n e11 e6ect.lvo. 

2,- A Plazo o Fut.u11.o: 

S611 opeJtac.lo11e.¿ rn fo¿ que ¿e co11v.le11e, de¿de' 

el mome11t.o e11 que ¿e 11.eal.lza11 que &u l.iquLdac.l611 ¿e11.c1 he.cita' 

e.11 plazo 6utu11.o, el cual 110 podJtc1 excede'< de 360 d.Ca¿, pu--­

dLendo .f.Lqu.ld<t11.H a11.t.lc.ipadame.nte. pa11. acue.1tdo de la¿ pa11.tu, 

E11 el ca¿o de que la 6ee.lra co11ve11.lda co11.1te1.po11da a u11 d.Ca .t11 

lrc!b.if., la Uqu.ldac.l611 ¿e lta1tc! al d.Ca hc1ba ¿.l¡¡u.i.e.11.te.. 



lAS ORVENES, 

U11a de la& p11..l11c.lpalu mü.<011e& de la Bol6a u h· 

de &alvagua11.da11. lo& ..:11te11.e&e& de lo& .l11veM.lo11.l&tit&; pa11.a •• 

ello &e 1!..lge. poi!. u11 co11ju11to de 1101!.ma& legale&, 1Le9tnme11ta·-

1r.ia& u d~. co&t11mb11.e que, ademd&, 6ac.lt.lta11 el .t1r.abajo de lo& 

Age11te& u Ca&a6 de Botu. 

A&.C m.l&mo, pa1r.a que et &el!.v.lc.lo que &e plr.e&ta al 

ú1veu.lo11ú.ta Ha e6.lcaz, lo& Age11.tu u Ope1r.ado1r.u de púo • 

6e 1101r.ma11 poi!. pl!..l11c.lp.lo& muy 1r..C9.lrlo& !/ 11t.ll..lza11 u11 co11ju11.to • 

de p1Loced.lm.le11.to& que bu&ca11 u11.l601Lma11. ta mec<f11.lc1t de l1t6 ·­

ope1r.1tc.lo11e~. P1t11.1t log11.a1r. ~6.to, la6 61!.dene¿ que .tom1t11 de 6ll6 

cl..lente6 e6.tá11 6uje.tM a .t11.e6 modal..ld1tde6: 

1) A plr.ec.lo l.lm.l.titdo. 

21 Al me11.c1tdo, !/ 

31 Co11d.lc.lo11atu, 

1. - 01r.de11e6 1t p1r.ec.lo l.lm.l.tado 1 So11 aquella& ·e11 .. 

l1t6 cuate6 et ct.le11.te ó.lj a et p11.e.c.lo m.tx.lmo al que. du e.a co!!! 

p1t1t11. o et m.C11.lmo al que de6ea veudeJr. vato1r.u, E11 e&.to& ca•-

606 ta ejecuc.l6u de ta 011.den 11.e.qu.le1r.e. que e.t me.Ir.cado pe.11.m.l.ta 

vende.\ o comp11.M al p11.ec.lo l.Cm.l.te lo me.joJr.ado a 6avo1r.) que , 

et cUe11.te eH1tbtezc1t. 

2, - 011.dene& de. me.Ir.cado 1 So11 aq uellit& e.11 .fM que. , 
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el cUe11te deja al cJt.ltvr..io de ht1 Agente o Caha de Bol6a el' 

pJtec.lo de compJta o ve11ta de hUh acc.lo11eh, paJta que lhte tJta­

te ele Jteal.lzaJt la opeJtacúfo mdh 6avoJtable de ac.ueJtdo a lah • -

c.ot.lzac..i.011eh que Jt.ija11 en el meJtcado, 

3. - 0Jtdeneh co11d.ic.lo11aleh: Se da11 c.ua11do el el.le!!_ 

te g.lJta .l11h.t-tucc.i.011eh que he JteaUc.e hU opeJtac..i.611 h.i he pito­

duce 1wa h.i..tuac.lóu dete1r.mú1ada, 

Palla l[ue la6 óJtdeneh a pltec.i.o l.i.m.i.tado Ho.11 ejec.u--­

tadM, hólo he eht.lpuea el pltec..i.o, m.lentJtah que en tah c.011df 

c..i.011aee4 tienen que dakae vaJt.iah c.iJtcu11hta11c.lah paJto. que he' 

11.eat.ice ta ope1r.ac.U11, como et q ue H c6ectúe ot1ta6 opelto.c..l!!_ 

11ea, o que el p1tec.lo de otJtoh valoJte6 he mueva e11 dete1tm.l110.. 

do H11t.ldo, 

Ge11eJtalmrn.te laa ope1tac.to11ea he explteaa11 e11 "lo.teh" 

cuyo volllmen eh vaJt.iable cu el caho de laa acc.i.oneh, au11que' 

caa.i. a.lemp.te e.e m,C11.lmo 11ego~.lalite ea de 100. 

Cua11do H t.tata de ObU9~c.i.011eh t/ PetJtobo11oa, et ~ 

vafo1t 11om.i.11al pOJt lotea ea de 10,000.00 pehoh; en el c.aho de 

CETES y Papel Come1tc..lal ea de 100,000,00lpeaoh, 

En caao de que el 11úmeJto de acc.louea uegoc..iadaa 

aea mayolt de 100, ae 11ego"-.la1t<f11 como "p.lcoa", que hOll lah 

c.a11:t.ldade6 .i116e1t.lo1tea a eao. c.l61ta, ex.lat.i'e11do un co1t1to upe• 
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E.f. Sal611 de Re.ma.teJ de ta Bolda Mex.leana de Vato-­

Jte& ed et G11ú.o <'.ugalt auto11.'.lzado pa11.a 1teat.lza1t opeltac.loneJ K 

cie comp'La-veu ta de va<'.oJteJ co.t.lzadoJ en Bo<'.Ja, cuando Je de­

.ieau tog1ta.t <'.oJ bene6.i.c.lo& úihe1te11te&. 

E<'. cltec.i.rnúu.to ac..tuat de. ta Bolda ha pe.1tm.l.t.ldo que 

ett po e.o .t.i.empo, &e hava con.ta do con .teJ¡rn.i.natu c.omun.lc.ada& -

al c.ompu.tadol!. c.e.11.t1Lat de ta Bot&a, en la& c..ludade& de Mon.te­

Jtltey, Guadcitajalta y o.t'La6, pMa 6ac..i.t.i..ta'L v ex.te11de.1t et MelL­

cacio de VatOl!e&. Ac..tuatme11.te, 91tan paJt.te de la6 Ca6a& de "­

Bot&a cuen.tau con .te.ltmlnate.i de v.ldeo c.ouec..tadaJ a la Bot&a. 

En et .balc.611 de. Vú.i..tau.te& Je P!'ede obde.ILV<llt como' 

d.Ca a d.la, &e compitan IJ veudeu un g1tn11 ntlrne1to de valo1te&, •.­

con lo q11e mat.t.i.plH emplte&M Jtec.lbeu 1tecuJtJoJ pa1ta ~.lnau--­

c..lM JU6 pta11e& de expau&.ld"u !/ de c.1tec.lrn.le.n.to y el pdbt.l.c.o -

'Leat.lza .luveM.i.oueJ a .t1tavé.i de. la .ln.te.1tmed.lac..ló11 buJt&d.t.ll, • 

buJ c.audo .ln.teJte.Jan.teJ 1te.11d.lm.lrn.to& a Ju& aho1t1toJ. 
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LAS PIZARRAS VEL SALO/./ VE REMATES. 

E11 la• púaJi.Jta& del Sal.611 de Remate~ H a11ota la ; 

.ll160Jtmac.lli11 de la• opeJtac.lo11e& que e11 a •e Jteal.tzan. fato& 

dato& &011 utUúadoa poJt loa Age11.tea de Bol&a y OpeJtadoJte6 -

de Púo paJta el dea empeño de • ua óu11c.lo11ea, 

Loa dato& que co11t.le11e11 la& púa1t1ta6 de 1te11ta va-­

.t.lablc a acc.lo11ea, que lo& t.i'.tulo& mtf& Jtep1te&e11tativo& de '"· 

meJtcada de valoJte&, &011 loa &.lgu.le11te&: 

1, - Clave de la emúa1ta: S.lmpU6,lcac.lli11 de la 1ta-

zá11 aoc.laf. de la emüa1ta, No puede e~cedeJt de 7 letJta6, 

2, • PoatuJtM de ve11ta1 Se a11ata 1111.lcameute la me­

jo• µo&tu1ta lee pJtec.lo mda bajo) que hac~ u11 Age11te u Ope1ta­

du1t de Púo¡ al lado .lzqu.le1tda del volúmen de la& acc.lonu -

que de.iea ve11de1t, y a la de1tecl1a, el pltec.lo de ve11.ta palt 

acc.lli11. 

3 •• Po a.tu.ta& de compJta: Se a110.ta tlll.lcame11te. la m~ 

j o.t po&tu1ta lel p1tec.lo md& altd.) que hace u11 A9e11te u Ope!t! 

doJt de P.l&o; al lado .lzqu.le1tdo el vol.timen de acc.lo11e& que d~ 

ae.a comp!ta!t !f a la de1techa, el pltec..:0 de compita polt acc.llin. 

4.- Ult.lmo hecho a11te1t.lo1t: Se. a11ata al ce.11tJi.o del 

úl.t.lmo pite.e.lo pa!t acc.llin del d.la a11te.1t.l0Jt 1 o del tllt.lmo dta) 
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e11 que 4e uegoc.la11.ou acc.lo11e6 de ta em.c'.601ta. 

5. - Ra.11906 de ~tuctua.c.ld'n det p11.ec.(o r So11 to4 (l.· 

m.lte6 ent1te to6 que puede 6luc.tua11. ta4 ope11.a.c.lo11e¿ de la «·· 

ac.cl611 4út p1tavoca.\ 4.u6peu4.lone6 tempo11.a.teb a ope11.ac.(onu. -

E6.ta.b ~u6pe116.lone6 be 1teal.lzan en lapbob de 15 m.lnutob o m4b 

b.l btLltgen ¡io6.tu-rn4 de comp1ta-ve11.ta que e.xceda11 (/tac.la 0.11.Jl.lba 

o Ita e.la a.bajo del J 0% del p11.ec.lo del aU.lmo hecho. 

6.- lleclrob del d!a.1 Se eulúta11 todM ta4 ope1ta-­

c.c'.one6 o hecho6 que be 1teal.lza.11 en ta. beb.Uu de 11.emate. 

A lo ta11.go de e6.te lú.tado, H u.t.c'.Uzan b.Cmbotob -

pa11.a 6a.c.ll.lta11. 1J ag.lt .(za11. et .t11.aba.jo r una M .lnd.lca.11..t un vo­

túme11 de m.ll a.cc.l.oue6; u11 gu.c'.611 co11..to at lado .lzqu.le11.do be • 

1te6.(e11.e a. u11 to.te de acc.c'.011eb (ge11e11.atmeu.te, 6011 100 a.cc.lo-­

ne6 po11. lote, aunq11e eb.ta can.t.(dad va.Jt!a. 6eµúnbu pltec.lo}; -

el pa11.~n.teb.lb de. c.c'.e11.11.e he ano.ta cua11do be ha 11.eat.lzado una• 

01tden cll.uzada; u11 gu.C:611 la11.go ¡ al lado de1techo, ú1dfoa1tc! que 

et p1tecfo de ta acc.ló'11 e4 et mino que et anotado eu el he-• 

cho .l11medla.to ante11..lo11., 

En tM. ope.Jtac.c'.one6 a 6u.tu11.o, he .l.nd.lca el 11dme11.o -

de d.lM plazo que ha b.ldo conveit.ldo, po11. ejemplo• 65 U/P. 

La 11l.t.lma ope11.ac.c'.611 del d.Ca, de acc.loueb de. ta uf 

60.ta, he conoce como "últ.lmo hecho" 1J el p11.ec.lo de l.bte 6elL4 

.¡ 
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el que Jr.eguf.e la6 tJr.a116Clce.lo11e.6 de la 6.l~u.le.11te 6e.6.ld11 paJr.a' 

e.6 a em.l6 alta. 

7, - Total de acc.lo11e6 11egoe.lada6: Al .U1tmú10 del' 

Jr.emate 6e hace uu 1r.ecue11.to de la6 acc.lo11e6 de la em.l601ta 11eH 

gociabfe w el d.(a y 6e anota e11t1r.e paltl.11te6.l6 al 6.l11al de -

ea colum11a, 

EMISORA 

480 48 1/2 

10 M 48 

48 1/2 

43 1 /2 53 1 /2 

ti!. 48 1/2 

M7 48 1/2 

3MG 48 1/2 

l 15 ,400) 



9:00 

10:00 a 10130 

10:30 a Jl:JS 

11: 15 a 11:20 

11:20 a 12:00 

12:00 a 12:05 

12•05 a 13:00 

13•00 a 13:05 

q:o5 a 13:30 

13:30 a 13•40 

13:40 a 14•00 
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flOJIAR10 VEL SALON VE REMATES. 

l 11.lc.(o de· ope1tac~o11e4 co11 0Jto tJ !'la.ta itmol'. 

nedado4. 

I11.tJtoduccU11 de Í1Jtde11u e.11 d.i.11.ma. 

Ope1tac.loue4 de· v.(va voz y 6Jtdeue4 en d.(.lf.me 

Rece4o. 

OpeJt.ac.loHe4 de v.lva voz y 61f.denu en U1tme 

Rece4o 

OpeJtac.lone4 de v.lva voz y 61tde.1te.b en &.i.Jtme 

Re cu o 

Ope!t.ac.lo11e.b de v.lva voz y 6Jtde.ne4 e.11 MJtme 

C.i.e.Jtll.u de coJtJto,; ·: 

Ope!t.ac.(o11e4 con CETES,. 
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¿. 

Balcón do Visitantes -· ¡ -
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E6ta 'º"mada polt la6 Ca6a6 de Bol6a que 6on boclob 

de ta Bol6a Mexica11a .de Vato1teb y que 6e eucuent1ta11 ú1bc1tl~·­

.to6 eu et Regútltn Naclo11at de Valo1teb e 111te1tmed.ia1tlo6, de' 

ta Comú.<'.611 Nac..:Onat de Vatolteb, 

LM cabab de Bol6a cuenta11 co11 pe1tbo11at ebpeclall· 

za do, a11to1t.izado pa1ta 1teat..:za1t ope1tac..:011eb bu1tb4tlte~ en el' 

Sat6n de Remateb de ta Bot&a, A ebtab peltbonab be leb cono­

ce como Ope.\ado1teb de Püo, lob que, ademcf6 de comp1toba1t bu' 

6olveuc.ia mo1tal y econ6m.ica, han bu6te11tado a11te la Bol6a lti:_ 

gu.io&ob exámeneb te61t.icob y p1tdct.icob que ga1ta11t.iza11 6U cap~ 

c.idad Ucn.ica y adm.i11.ibt1tat.iva, 

E11t1te lo& Hltv.ic..:Ob que p1tebta11 la6 Caba6 de Bol6a 

palta 1teal.iza1t bU6 tabo1te6 de .i11te1tmed.iac.i611, dutacanr 

1. • Rcat.izalt ope1tac.ioneb de compita-venta de valo-· 

1teb y de aqucUo6 .lltbt1tume11tob del meltcado de dúre1to que eb­

tán auto1t.izado& pa.ia 'ma.nejalt, 

2. • Piteb.talt ahebo1t.Ca en ma.te1t.ia del me1tcado de va­

. lo1te6 a emplteb«& y pllbt.ico .i11veM.io11ú.ta. 
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3,- A&e&o1ta1t rn la cap.tacú:ín de 1tecuuo& palta apo­

yalt la .(Hve1t&.lá11 eu Bol&a de &u& el.lente&. 

4. - A&e&o1ta1t a lo& .l11ve1t&-lo11ú-ta& pa1ta la ú1te91ta­

c-l611 de &u& "ca1tte1ta&" de -l11ve1t<1-ló11 y e11 la .toma de de&-lc-lo­

ue& de -l11ve1t&.l611 e11 la Bol&a. 

5. - PJtopo1tc.lo11a1t a lM empJte&a& td aH&o1tla 11ecu~ 

1tlapa1ta la colocac-<'.611 de valo1te<1 eu ta Bol&a. 

Pa1ta la p1te&e11.tacúfo e6-lc.le11te de &u& &e1tv.lc-lo&, 

la& Ca&a& de Bol&a Lle11e11 depa1ttame11.to<1 e<1pec.lat.lzado& eu -­

autft.üü y p1tomoc.l611 qlle te& peltm.l.te examúiatt múiuc.lo&ame/lte 

toó vato1te<1 co.Uzado& 1J dete1tmú1M ta -lu 6lurnc.la que to& 6aE:_ 

.to1te6 m.lcr.o y mac1toeco116m.leo<1 .teud1ttf11 rn ta mattclta gellVl<tl -

del me.1tcado, Ml como e&t1Lc<ctu1tct1t ta& ca1L.te1ta6 de -l11ve1t&.li511: 

aco1tde& a la& 11ece<1úlade& de cada ú1ve1t<1<'.011úta. Ademtf&: a­

tMv~ó de llll<t 1ted cada vez mtf& ampl.la de ·o 6-lcú<M, e<1.ttf11 eu' 

po&~bUldad de atwdeil la& demauda& de to& al10Mado1te& del -

.l11te1t-<M de (.a Repabl.lca. 

Po1t &u pattte, !a Bot&a Mex.lcaua de Vato1te& no út--

6lu!fe eu mov.lmle11-to de lo& p!tec-lo& y coUzac.louu; dolamwte 

6acl!-<ta el cou.tac.to eu-l:ile, comp1tado1Le6 !f ve11ded0Jte6m eu un -

me1<cado l.lbJte. 

A ella oCU/tileH lo~ Ope1LadMU de Púa de lM Cadad 
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de Bol.&a con objeto de. vendeJt. o compJt.aJt. val.oite4 palla un 4.ltt-

11úme1to de peit6 ona4 6.tó.lca6 e út4t.ltuc.lone4, p1tocu1t.!11do tenelt 

palla Ju& ct..le11te6 ade.c.uada6 co11d.lc.lo11u. 

Lo6 p1tec.lo6 6e 6.lja1t como 1te4uUado de ta o 6e.1tta !I 

la demanda d.i<t!t.-la a que 4e ven 6omet.ido6 l.o:. valolle.4. 

PMa apJt.ovecha1t ut11 Ubeittad del meJt.cado y la6 

co11d.lc.io11e:. que 6.ljen d-laJt..lameu.te la 06e1t.ta !1 la demauda, el. 

.l11ve.1t6.io1t.lJ.ta debe .te11e1t un plan e6pec.1:6,lco de .l11veM-l61t en' 

el. que, de ac.ueltdo con 4t<4 obje.t.lvo6 y 11ec.e<1.ldade6, de.teJt.m.l· 

ue lo que de.Ha obteue1t de l.a .lnVCJt4.l6u, et plazo al que de· 

Ha .l11ve1t.t.l.t 4tt4 1tecuJt.4o4, el g1<ado de Uqu.ldez que 1tequ.le.Jt.e 

y l.01> Jr..le~go.1 quP. eh.t<! dúpt<e4.to a coJL11e1t. E11 todo e&.te co!!. 

texto, la a6e6oh..ta de l.a .l11.te1tmed.lac.ll11t e4 de.teJtmi.11a11te. 

Lo6 U pec.ialú.ta6 de la4 Ca6a4 de 8ol4a obHJtvaudp 

la4 co11cl.lc.io11e6 del meJtcado !/ la4 meta& del útVe.Jt4.lo11ú.tct, e!_ 

t1r.uú:u1r.a11 la4 ca1t.telr.<t4 que. 4atú 6ctga11 la6 d.l6eJtentu necu.l· 

dade.6 'y e<1pecta.t.lva<1 de 6U6 cl.leu.te6. 

La ope1tac.l611 de val.01te4 e11 el p.l4o de. 1tematu polr.' 

paJt.te de i.01> OpeJtado1r.u de. Púo, 4e. Jt.lge poi< •l 1<e.gi.ameuto -

de i.11 Soll>a que pJtop.lcJ.au lct6 4a1ta1> piti!ct.lca4 bu1t4.!.tU.e4, e.11 

un maJt.co de. equidad !f U.lea p1to~t:6.lo1tal ca1tac.te.Jt.(4.t.lc.04 de. • 

la .l11.te.1r.medlacU11. 
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PROTECClON QUE LAS CASAS VE BOLSA OFRECEN AL lNVE~ 

SlONlSTA. 

La• Ca•a• de Bol•a •e eucuen.t/tan /te911lada• po/t la' 

Ley del Me/tcado de Vafo/te• y v.lg.Uada en •u ope/tac.l6n po/t la 

Comü.l6n Naelo11al de Valo1te• y la Bol•a Mex.leana de Vato/teJ, 

Paila Jalvag11a1tda1t lo• 1tecu/t•o• de to• .lnve/t•.i.on.l•­

taJ, t.le11en la• J.lgu,:eute• ob'l.l9ac.lo11e• 1 

1. - Re•po11Jab.ll.lza1t•e de la autent.le.ldad e .lnteg/tf 

dad de' lo• valoM.J q11e nego e.len; gana11t.lza11do al comp/tado/t -

de eualqu.le/t .t.C.tulo, q11e ~•te Ita J.ldo adq11.l/t.ldo po/t buen ca~ 

r.e. 

2. - Ex.teude/t al .l11ve1tJ.lo11ú ta 11n co11t/tato eJtabi:e". 

ete11do lo• .UJtm.l110• en que Je bahalt<f la /telae.l6n, de motlo -­

que poJea 1111 comp!toba11te de la .i.ttuac.i.6n que gua/tda co11 Ju ~ 

aJcJolt buHá.t.ll. 

3,- Voc11menta1t to• de/teqho•.Y la• obl.lgac.lo11e• a' 

JU ea1tgo y lo que eo/t1teJpo11den a JuJ el.lente•, med.la11te la " 

JMe/t.lpc.l611 de un cou.tltato de dep6•.lto de valoiteJ. 

4.- El con.tltato 1teal.lzado debe/t<f ao11tene1t lo• J.l-­

gu,:euteJ punto• bd•.leoh • 
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al. - La1 Ca1a1 de Bot.1a debeltctn ex.tendel! at. depol:f. 

.tan.te, poi! cada en.t1te¡¡a, 1tec.lbo1 nume1tado1, -

nom.lnaUvo1 (e1 dec.l1t, con et. nomb1te del ú1-­

veJt1.lonú.tal y no 11e9oc.labt.e1, pa!ta que ampa-

1ten et. dep61.l.to. La1 Ca1M de Bol.u e1.tdn - -

a11.to1t.lzada1 pcv1.a da1t· a 1u ct..leu.tet.a un 1e1tv.l­

c.lo de cu1.tod.la de vat.01te1, 

bl.- El depo1.l.ta1t.lo pagaJtd a la Cala de Bot.1a la -

cuo.ta e1.tabt.ec.lda en t.a .taJt.l~a ap1tobada po!t -

la SecJte.taJt.Ca de llac.lenda. y C1téd.l.to PllbUco. 

el.- La. Ca.1a de Bolla Jte1pondeJtd de loa valo1te1 ·­

depo1.l.tado1. 

di.- S.l el c·t..len.te no de1ea. conleJtuaJt 1u1 valoJtel' 

6.C..lca.mw.te, 1!1.to1 1eJtd11 depo1.l.tado1 polt la -

Ca1a. de Bolla en et. Jn1.t.l.tuo pa.1ta. el Vep61.l.to 

de Va.lo1te1, oJtga.n.llmo PabUco 1tegula.dn pOJt la 

Com.ll.ló'n Na.c.lona.t. de Va.t.01tea, enca.Jtga.do de 

9ua1tdaJt, cu1.to1t.la.1t y a.dmú1.l1.tJta.1t t.01 va.t.01tel' 

del ú1 ve1t1 .lo n.ll .ta, 

el.- La. Ca.1a. de Bot.1a. env.la.1td men1ua.t.men.te un ea.ta. 

do actua.Uza.do del' mov.lm.lento de uat.01te1 dep!!_ 

1.ltado1 y de laa ca.n.t.lda.de1 ca.1t9ada1 o a.bona­

da1 en 1u cuenta. 
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5, - La6 Ca6M de Bola t.le11e11 p!Loh.lb.ldo r 

a).- Co11ce1Lt<t1L ope1Lac..:011e6 ~uelLa del Saló11 de Rem!!_ 

te6 y del ho1La1L.lo 6eñalado, 

b).- CobJLaiL me1101L o mayolL ca11Udad que la que co--

1Llte6po11da, de acue1tdo co11 el a1ta11cel o .ta1t.l6a 

o 1teuu11c.la1t al de1Lecl10 de coblto de la ca11t.l-" 

dad eH.lpulada, 

Ademd6 la Bol6a llH.lca11a de Val01Le6 [/ 6U6 agJtem.la-

c1teado Ull 6.lde.lcomúo .l1t1tevocabte1 el Fo11do de co11-·" 

t.i11ge11c.la e11 6a VOIL de lo6 111ve1t6.lo11úta6 del MelLcado de Val o 

1te6 1111.te cualq u.lelt meHo6 cabo patlL.lmo 11.lal que pud.lelLa 1Le6 ul--

ta!t a co116ecue11c.la de 6.ltuac.lo11u 601Ltu.lta6 que a61to11ta1ta11 • 

tM Ca6a6 de Bot6a, E6te 6011do e6 ma11ejado pOIL u11a ú16t.l.tu­

c.l611 6.ld11c.la1L.la, 
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LAS CASAS VE BOLSA Y SU IMPORTANCIA EN EL ENTORNO­

FINANCIERO ACTUAL. 

La eJ:ta:t.lzac.ló11 de la ba11ca eJ el 6e11ó'meno que ha' 

coad!Juvado a que laJ CaJaJ de BolJa de ho!f :te11ga11 u11a ma!Joll. 1 

pe11et.tac.l611 como .i11te11.medú111..loJ 6.i11a11c.iell.0J, Pa11.a 6ú1aleJ -

de 1985 i.oJ 11.ecuHoJ que ope11.a11.011 taJ Cau.lde Bol.Ja 11.epll.eJe!!_ 

:ta11.011 17% del altoll.Jto 6.iua11c.ie11.o de la eco 11omla, La Le!J del 1 

/.lell.cado de Vala11.eJ ! 1975} !/ta apall.lri.ió11 de i.oJ CETES ! 1978} 

Jo11 o:tJto6 6ac:to11.eJ que l1a11 peJtm.i:t.ido ta expa11J.ió11 de i.aJ Ca­

&a6 de Bol.Ja. 11011 e11 d.Ca Je puede aJeveJtaJt que exúte u11a -

malteada eJ:t1ta:t.l6.icac.i611 e11t11e i.a cUe11tei.a !.ti1ve114.io11.iJ.taJ }­

de i.o& ba11coJ !f i.a& Ca&a6 de Bol.Ja, 

LaJ CaJaJ de Bol.Ja Je eJtd11 eJpec.iaUza11do e11 i.a -

a:te11c.i611 a ci..i.e11teJ de tma ma!Jol! capac.idad de altol!Jto !/ i.oJ 

ba11coJ Je e&td11 queda11do co11 ei. comú11 de .i11ve1tJ.io11'.iJ.taJ. 

Sút tuga11 a duda6, i.a .impo11:t~11c.ia de i.aJ CaJaJ de' 

BotJa como .l11.te1tmed.ia1t.io6 6.l11a11c.le1to6 e6:td JteJplti.dada e11 i.a' 

ma!JOll. gama de al:tr.1u1a:t.lvaJ de .i11ve1t6.i611 6.l11a11c.le1ta e11 et Je•!. 

:t.ldo que f.oJ ba11coJ Jói.o o 6Jtece11 útJ:t1tume11.toJ de 11e11.ta Mja' 

y la6 CaJa& de Bol.Ja 061tece11 .tamb.ll!11 o.tl!oJ .l11Jt1tume11.toJ como 

i.oJ de cobeJt.tu1ta camb.l.M.la ! Pe.t1tobo110J J e .i116tac.io11a1t.la 

{ acc.lo1teJ} , 

AJl m.lJmo i.a ve11.taja de d.l6po11.ib.iUdad de d.l-
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nelLO de tlll d.Ca. pa.!La. OtlLO en et. Ca.60 de lob CETES e.b e.HOILme -

eit lob momentob a.ctuale.b, 

La conboUdac.lán de lab CabM de Bolba be ebtd ge! 

:tanda poiL med.lo de lob b.lgu.len:te.6 ~actolteb 1 

1.- La .l11HLtuc.lo11a.Uzac.lón de lab Caub de Bol.u, 

que 6.l911J ,í.lr.a ab1tl1t el capital 60c.lai de lab emp1tebM de e.•­

co11.1tetaje, !fa Ha peiLmLUeudo 'el ac.c.e6o a 11uevob ac.c..lonútab 

o c.011ve11.:t.l1LtM eu emp1tebM pclbt..lc.ab al e.m.lt.l11. acc.lonu e.u -­

ta Bot.u Mex.lcaua de VaR.011.M, 

2. - El .lng'1.P6o cie t.ab Cabab de. Bolba a p11.ovútc.la -

bút-dúc1L.lm.lnac.l61l del ta.mallo de R.a plaza., 

3. - La .lmplementac.l6n de. nuevob .lnbt1tume.ntob tanto 

de .lnveM.l6n como de ó.l11anc.lam.lwto. 



PARTlClPAC!ON VE LAS CASAS· VE BOLSA EN EL 

MERCAVO BURSATl L 

(Ha&ta octub4e de 1986) 

E 11 el me4cado de capUaf.e& : 

Ope1u1doka 22,27% 

Pkobu!tl.a 11,12% 

lttvell!at 9 ,83% 

Acclvae 9 .03% 

l11vwl€x.lco 6,71% 

Fo va 6, 11% 

lttvcMolu1 s.m 
Obuu. 29' 21% 

E11 el me4cado de Vúte4o, 

Somex 13.22% 

Ope1u1do1u1 12 .62% 

F.útamex 11,21% 

ltt ve4!1€x.lco S,07% 

l11ve.'l.f.at 7. 78% 

Fo va S,79% 

Pkobti11.1>a 5,60% 

0.tJuu, 35,71% 

45 

(Fue11te1 "Gaceta Me4c.a1t.tU" No. 34/86, CcfmaM de Comekc.lo de Guada.t.aja-
1u1.) 
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C A P I T U L O IV 

TIPOS VE VALORES E INVERSIONES. 

VALORES E INVERSION. 

En el MeJtcado de Valo•e• 16lo ae negorlan valoJtea' 

que pJtovle11e11 de emll.ionea Jteallzada• en leJtle v eu maaa poJt 

empJte1a1 16llda1 v 1olvente1, Jteglat1r.ada1 en 'ta Bolaa. Ea-­

toa valo1r.e1 debeu poaeeJt laa mlamaa cualLdadea y o6JteceJt loa 

m.lamol deJte.cltoa a atta te11edo1r.e1, aa.l como teueJt uu. cu1r.10 de:' 

camblo común. Toda• la• emllL011e1 de valoJtel cotlzadaa en -

la Bola a Mexlcaua de Valo1r.ei, 1011 auto1r.lzada1 pOJt la plr.op.la' 

Botaa !J polr. la Comil.i611 Nac.loual de Valo1r.e1, e11Udad que p1r.e. 

v.lameu.te la• .<na cJtlbe en el Reqüt1r.o Nacloual de ValoJtea e , 

I 11te1r.medla1r..c'.o 1, 1 eccl6n V11lo11e1 , 

Ve acueJtdo cou el plazo de venc.im.lento, loa vatoN.•. 

Jtel co1r.Jte1po11de11 a. doa tlpoa de melr.cado: de Capltale• y de -

Vúte.JtO' 
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MERCAVO VE CAPITALES 

Complt.eude: 

1,- Acc.io11e1 (o .t.Ctulo1 de Jterr.td v4lt.iablel r 

Ta11to comu11e1, cuyo& p.\op.ietaJt..io& t.iCHW voz 1J 

va.to err la1 a1ambi.ea1 de la emplt.e&a em.ilolt.a y deJt.echo a pelt.­

c.ibi-t d.iv.ide11do1, como pJte6eJte11te1, la& c11ate1 ~aha11t.iza11 -­

urr d.iv.idendo a11ual m.C.1.imo; CH cMo de l.iqu.idac.i611 de urra em­

pJteaa e1ta1 att.imal t.ie11e11 1.iemplte p1te,e1te11c.ia lobJte otJtol -

.t.ipoa de accio11e1 que exütarr err c.i1tculac.i611 CH e1e momerrto¡ 

1ú1 r.mba1tgo, 110 co116,ie1te11 a 1u1 tCHedo1te1 el de1tecl10 de voto. 

Ac.tualmerrte le opelt.a11 err Bolla accL011e1 de emp1te--

1a1 .i11du1tJt..iale1, come1tc.iale1, te11ed0Jta1 de acc..:011e1 ( CorrtJto 

ladoJtal IJ Soc.iedadea de 711veJt1.i6'11) y de Se11.v.ic.io1 1 comu11.ica­

c.io11e1, .t1ta111po1tt11 1J legu1tol y 6.iA11za1), 

A Jt.a!z de la 11acio11al.izacLó'11 del 1.iltema ba11caJt..io' 

mex.icarro, ocuJt.Jt..ido err lep.t.iembJte de 1982, 1e 1u1pe11d.i6 la -· 

opelt.ac.ió'11 corr acc.io11e1 de la& ú11.t.ituc.io11e1 de cJt.é'.d.i.to ( ba11-

co1 I, 

2.- Obl.igar.io11e1: 

RepJte1e11.ta11 uor cJté:d.ito co.f.ect.ivo a caJt.go ·de la 

empltela em.il 01t.a tJ 1o11 valoJtel q u~ oto1tga11 Jt.e11d.im.ie11to pltee1 • 

tablee.ido a.f. poJt..tadoJt., de1de 1u em.il.ió'rr (Jterrta Mja), 
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S.l au gaha11.t.la ea u11a h.lpoteca aobJte b.lenu .lumue­

blea o mueble•, ao11 obl.lga¿.(011e• h.lpo.tecaJtlaa. 

Cua11do ea.táu gtlha11tüadaa poJt Ea aolvenc.la eco116m.l 

ca y moJtal de la empJteaa, ea dec.lJt, Jteapaldadaa poJt .todo• 

aua b.le11ea y ac.t(voa, •011 obl.lgac.lo11e• qu.lJtogJta6aJt.laa. 

3.- PetJtobauo~: 

So11 u.tuloa em.l.t.ldo• poJt e.l Gobie1t110 FedeJtal " 

ltcapaldadoa poJt u11 6úle.lcom.lao cuyo pa.t1túno11Lo couaü.te e11 · -

iwa ca1t.t.(dad 6.(.ja de bM1t.llea de pe.t1t6leo co.t-lzado a pltecLoa 

.(11.te1t11acfo11alea coH 1111 pite c.( o múiúno de íla1ta11.t.la. Ad emita - -

del 1te11dim.le11to que puede de1t.lva1t el alza rn el p!tee.lo del -

pe.tJt6leo, ¡Hopo1tc.lo11a el tenedoJt de loa t.l.tuloa u11 1teagun1tdo 

a11.te péJtd.ldaa e11 ta pa!t.ldad del peao mex.lca110 y u11 1te11d.lm.le!! 

.to 6-<jo .t1t,'.mea.t1tal. Co11 ello• el Gob.leJt110 Fede1taf. capta ah.'2. 

.go que dea.t.lHa a la ú1veu.l611 e11 p1toyec.toa que coctdyuvá. al' 

deaa1t1tolla del pata. 

4. - 8011oa de 111dem11.lzac.l611 8a11ca1t.la: l 8! 8 'S J 

Sa11 bono• a ta u.la.ta., em.l.t.ldoa poJt el Gob.le1t110 

Fede1ta.l .e.11 aeptlembJte de 1983, co11 ve11c.lm.le11.to en aep.t.lembJte 

de 1992. Ampa1ta el .(mpnJt.te .total de la .l11de.m11.lzac.(.611 que pa 

gMá P.l Gob.le.rno Fede.1tal a loa acc.lo11ú.taa de laa .l11a.t.l.tuc.lo 

He6 ba11caJt.lal que. nueltOll expJtop.(adM pOJt decJteto .pJtea.lde11---

c.lal e11 aep.t.lemb1te de 19 82, El Gob.le1t110 FedeJtaf. cubJte f.o• 

.lute1te• e• .t1t.lmea.t1talme11.te a loa .tenedoJtea de. ea.toa .t.l.tulo• -
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loJ cualeJ Je calcula11 Job1te la baJe de u11 pltomed.i.o aJt.i.tmU:f 

co ~e laJ .fo&a& de ú1te1tl!J paJ.i.va& de loJ celtt.i.McadoJ de -­

dr.pó&.ito a plazo de tJteJ a Jeú me&eJ que pa9a11 la& .i.11HUu­

c.io11eJ ba11ca1t.i.a&. 
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CARACTERIST!CAS DE LAS INVERSIONES EN ACCIONES. 

E4 .i.mp0Jt.ta11.te co11&.lcle1r.a!t qlle la& alza& lf baja& w 1 

lo& pneclo4 de lo& valo1r.c1 de Jteuta va1r..lable 1011 u11a de la•' 

caJtactc1r.út.lca1 pJtú1c.lpafc& del meJtcado acc.lo11a1r..lo. Como 1¡a 

he me11c.lo11ado, lu& plec.loa le 1r..lge11 po!t Ea º'elr.ta u la dema11 

da, IJ &011 mucho& loa 'acto!tc4 que puede oca&.iollaJt u11a alza o 1 

u11a baja e11 el valo!t de la& acdo11c4, Ea .lmpo1r..ta11te comp!te!!_ 

deJt co11 cla1r..idad que la ú1veÚ.{611 rn acclo11c4 lleva .lmplle.l­

.to el Jt.le6go de óEuc.tuacio11ea e11 lo& p!tcc.lo4, deu.t!to del me!t 

cado de valo!te&, o ta& pc".11.d.ldM que pued<t 4u,Jt.l1r. la emp!teaa' 

de que"ae ea aoc.lo. 

E11 .todo4 lo& meJtcado4 de valo!te4 del mú11do, Ea6 -­

acc.lo11e4 6 "'·•e11 ñtuc.tuac.lo11e4 eu Eo6 p!tP.c.lo4, de.te1tm.l11ada4 -

poi!. ta oóeJt.ta 1f la dema11da. 

La6 acc.lo11e1 p.toducen 1r.eud.lm.le11.t.06 e11 do6 óoJtma4 -

1ii.óe-1e.11.te1: 

1, - 11.t.U.ldad eu cc11np!ta-ve11t~: Cua11do el p!tec.lo al 

que. &e cot.lza11 1f ve11dc11 el 4upelr..lo!t a aquél al cual 4e adqu.l 

1tie1toH. 

La d.lñeJte11c.la rn.t!te u110 1f o.t!to, deduc.le.udo la com.l 

1.l611 de la Cala de Bolaa, co114t.l.tuqe lo que ae de11om.t11a Aª"-

11a11c.la de cap.t.tal, la cual e4.ta l.lbJte de .<.mp11e4.to4 paila el -



51 

2. - Re11d.lm.le11.to polt pa9a de d.lv.lde11doJ e11 e~ec.t.tvo 

y/o e11 acc.lo11eJ que dec1teta11 'laJ emp.teJaJ al co11oce1t el lte-­

Jut.tado de JuJ eje.tc.ic.loJ. 

Adcm1!J, ta ú1veH.ld11 eu ace.lo11eJ 0~1teee plto.tecc.i'.611 

co11t.ta la eJr.oJ.lá11 .l116tac.lo11aJr..la; al eJ.talt 1teJpaldada polt ac­

.t.lvoJ l.ed.l~.lc.loJ, .teJt.teuoJ, maqu.l11ct1t.la, equ.iipo y p!toduc.toJ)' 

cuyo vatoJt aumeuta e11 601tma paltalela o Jupelt.lolt a loJ ú1c1te­

meutoJ eH lo.i 11.lveteJ de pJtec.loJ, 



52 

CARACTERJSTTCAS VE LA TNVERSTON EN OBLTGACTONES. 

E11 ta& obl.lgac.lo11e•, qul1t.091tn~Mla• o· 1tlpoteca1tla•, 

ee al10itltado1t e11cue.11tJta lo• uaeo1tc• 1tep1te•e11.tat.lvo• de la l11-

uelt6.l611 de km.ta pJteeatabeec.ida o 6.i.ja que •e ope1ta11 eu la -

Boeaa. Cnmo rn deuoml11ac.i.611 lo .l11d.i.ca, la• obl.i.pac.lo11e• --­

oto1tga11 ae .l11ueJta.fo11ú.ta u11 1te11d.lm.leu.to a11ual e•tablec.ldo ·~ 

bte u11a ba•e p1tede.tekmi11ada. PoJt to comúu, i•ta e• e.e llam!!_ 

do ca•.to pokce11.tuae pkomeclio de captac.l611 de •oc.ledade• "ª"" 
c.louatea de c1t(.di.to que pub U.ca el Ba11ca de l!éx.ico. 

Al adqu.l1tik 1wa obU.gac.ló11, el .i11ueJt6.io11ú.ta 110 -­

compita, como ocuJtlte cou iaa acclo11e•, u11a palt.te de la emplte­

aa; to que ea.tá /iac.le.11do e• µ'tea taJtle dú1e.1to a la em.iaoita • • 

Ea.ta, polt loa 1tecu1taoa 1tec.ib.idoa, em.i.te uua obi.l9acló11, ga.•­

.Jta11t.izada pot lt.ipo.teca lli.lpo.teca1t..ial o pOk la M-1tma y p.teJ.t.í. 

g.i.o de ea empke•a (qulJtog1ta6aJt.i.a). 

La• obClgaclo11ea .tle11e11 6eclta de.te1tml11ada di amo1t­

.t.izac.i611. Aa .(, w1a ./.11ve1ta./.611 e11 obtlgae . .io11ea 1tep1te.J e11.ta la' 

opo1ttu11.lclad de 1tec.ibl1t u11 1te11dlm.le11to a11uat !f de JtecupeJta.t -

la .totaC.iclad de 1tecuHo• l11ue.tt.ido• cua11do ta• obf..igaclolle•' 

~e amu.'tt.lceu. 

E11 et meltcado de 1te11ta p1tee6.tableclda o Mja, et 

l11ve1ta.io11lata 110 e11cue11.t1ta to• 1tleago• de 6luctuaclo11e• eu -

.to• pltec.ioa, que a.t .tle11e11 laa acc.lo11e6; :tampoco et de 1tec.l-
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b.l.t 1tcnd.lm.ie11.to &e9a11 la& uUUdade& de la emp1teu. La& 

obU9ac.lo11c1 o.to.t9a11 1tc11d.lm.le11.to !1 1tecupe1tac.l611 to.tal de lo' 

l11veJt.t.ldo. 

Ademe!& de 1.u1 ca1tac.tc1tú.t.lca1 p1top.la1 como valo1tel 

de 1twdlmün.to e1pecl6.lco, .t.lenen u11 a.t.tac.t.lvo ad.lc.lo11al1 la 

µ01.lb.lC.ldad de co.t.lzalt c11 Bot1a con601tme ~e ace1tca 1u 6echa' 

de amo1t.t.lzac.l6n. 

Cualqu.lelt .l11ve1t1.lo11ú.ta puede adqu.l1t.l1t u11a obUga· 

c.L611 que 1 e amo1tt.lza1tc! e11 dete1tm.l11ado t.lempo; con6Mme le -­

ace1tca el plazo de amo1tt.lzac.l611 o devoluc.l6n, el pltec.lo de · 

ea obU9ac.l611 11tb.l1tc!, pltoduc.lcndo una 9a11anc.la que el .lnve1t· 

1.lonúta acumula a !01 ú1.te1te1 e1 que ea emúoJta le paga polt' 

lo~ ltCCUUOI p1te1.tado1. 

La ú1ve.t1.L6n en valo1te1 de 1tend.lmÚ.n.t,0 p1tee1.table· 

c.ldo 1tep1te1e11.ta menolt 1t.le190. 
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PETROBONOS EM1S10N 1984 

Monto de la emlaL6n: $ 20,000 1 000,000.00 M.N. 

Ba1t1tHea de pe.t1t6leo que ampa1tai1 la emúl611: 3' 6 2 8, 213 ba!tll:{; 

lea de"pet1tóleo c1tudo de calldad noltmal de expolL­

.tac.lón del á1tea de Jtamo". 

P-~~c.to .ln.(clal de colocac.lón: A au valoJt nomú1al de 

$ 1,000.00 M.N. 

Con.teu.Cdo de pet1tóleo polL ceit.U6.leado 1 O, 1814 J 182 baMU.ea 

po1t ce1tt.l6lcado de $ 1,000.00 M.N, 

PILec.lo de exµo1¡.tac.(6n a la &echa de emú.t'.ón: 29 .00 Mla1tea -

e.atadounldeuaea poll ba1t1t.t'.l, 

F~clta de e.m.la.lón: 11 de dLcümb1te de 1984 

Plazo: 3 aíloa: 

Fecha de amo1tt.lzact'.~1: 11 de dlclemb!Le de 1987, 

lnac.~.t'.pclón• Regú.tllo Nacional de Valo1tea e lnte1tmed.la1túa -

de la Comú.t'.611 Naclonal de Valo1tea, 

Rep.lat1to: Bolaa Mexlcana de Valo1tea, S.A. de C.V. 

Ve11omú1ac.t'.ón: Veade $ 1,000,00 M.N. 11 ai1a m:íl.tlploa. 

Tu.tula1tldad: Nomlllatlva. 

Adqu.Ut.lentea: Pe1taonaa 6.C..tcaa o mo,1tale•, 

Rendúnleuto mú1lmo gMant.t'.zado: El 1teudlmleuto m.C11lmo gaita!!. 

tlzado 110 deduc.tble del valolL de amoJttlzac.t'.611, 1te­

vlaable y cou lmpueato a ca!Lgo del .l11ve1ta.t'.011.t'.ata,­

.1e.1tá equ . .:Ualente al valo1t en peaoa mexlcauoa de -­

O ,02116944 ba.~1ta de pet1tóleo polt ce1tt.lMcado en -

e.l a11o y a 0,00544236 ba1t1t.lt de pet1tó'leo en el .t1t:{; 
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meJ.tlle, 

Ga;'!an.Ua: El Gob.lMno Fe.deltlti: a .tJiav<!'.J de P.a Sec1Le.tM.Ca de .:; 

llacü11da y C!Ll!:d.l.to P1íbt.lco, en la 6ec.ha de amo11.U­

zac.ló11 de la Nove1ia Emú.t'.ón de Pe.t1Lobo1icJ 19 84, 

gMa11tú.a1L4 comv pJtec.lo m!.11.lmo del pe.t1L6leo que. ea 

ILeJpalda ee de 29.00 d6lá1Le~ po!L ba!LIL.ll. 
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PETROBONOS EMISION 1985 

,\1011to de ta Emül611: $ 100,000'000,000.00 11.1-1. 

·Ba.vi..lCr.• de pc.t1t6<'.eo qur. ampaM11 la Em.l6.l611: 16 1 169,521 bailll.{ 

lea de "pet1t6leo c1tudo de cal.ldad 1101tmal de expo1t­

tacl611 del •1tea del ltamu". 

P1tecLo <111.lc.lal de la colocac.l611: A •u valo!t 11omú1al de - - -

$ 1,000.00 M.N. 

Contea.ldo de pet1t6leo polt ce1tt.l6.(cado1 0.161695Z1 baltlt.U.ea -

po1t ceH.l6.lcado de$ 1,000.00. 

P.tec.lco de cxpo.ttac.l611 a la 6ed1a de em.ll.l6111 $21.15 d6la1tea l 

polt ba1t1tU. 

Fecha de emü.ló11: 29 de ab1t.lC de 1?85. 

Pl,tzo: 3 a1ioa. 

Fecha de amo1tt.lzac.l611: 29 de ab1t.U. úe 1988. 

l 111 c1t.lpc.l611: Re9ú.t1to 1-iac.lo nal de Valo1te• e l 11te1tmed.la1t.lo1 -

de ta Cumü.l611 Nac.lonal de ValoJtea. 

Reg.lat.to: Botaa Mex.lcana de Valo1te•, S.A. de C.V. 

Veuomi11acl611: Ve1de $ 1,000.00 11.N. y aua múet.lplo• 

T.l.trila1t.ldad: Nom.lliat.i.va. 

Adqullt.le¡1te•: Pe1t1011a• 6ú.lca6 o mo1t<1le• 

Rend.lmieuto m.C11.lmo ga1ta11t.lzado: El .twd.lm.lekto m.C11.lmo 9a1ta11-

t.lzailo 11v ded11c.lble del valo1t de amo1t.t.lzac.l611, lte­

vúable y co11 lmpueato a ca1t110 del .l11ve1t6.lo11úta,-

6eltd equ.lvate11.te al valo1t e11 pe•o• mex.lca1101 de --

0. 02 o J 2 344 ba1u1.a de pe.tJ¡6leo polt ce1t.t.l6.(cado e11 -

et a11o y a 0.00503086 ba1t1t.U. de petlt6leo e11 el tlt~ 
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me6.tlte, 

Ga1ta11.t.<a: El Gob.ie1t110 Fede1tal. a .tuvl6 de ta Sec1te.ta1t.la de ,­

llac..'.euda y C1t~dUo Pabt..:co, eu la 6ecl1a de amo1t.t.l~­

zncl611 de la V~c.lma Emú-<'.611 de Pe.t1tobo110& 1985, 9!!. 

1ta11.t.lza1tc! como p1teUo m,(11.lmo del pe.t1t6leo que la • 

1te&palda el de 27.75 d6la1te& po!t ba1t1tit, 
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T .i..tutaJt.ldad: Nomú1a.t.iva. 

A.dqu.l1L.le11.te1 Pe1Lao11aa 6.CUcM o molLalea. 

Re11dlm.le11.to 11.Cu.lmo Ga1La.11.t.lzado 1 Et 1Le11d.lm.le11.to m.Cu.lmo galLan­

t.lzado 1Lev.laa.bee·y cou .lmpuea.to a ca.ILAO del .lnve1t­

a.lo11.la.ta, ae1Ld equivalen.te al valolL en peaoa mex.l­

canoa de O. 15 712719 de baua de pe.t1L6teo polt ce1t­

.tl6.lcado lll et a.Ro y a 0.03928180 ba1LIL.ll de pe.t1L6-

teo eu el .t1timea.t1te ~olt cup611. 

Ga1La.n.t.Ca: El Gob.le1L110 Fe.de1Lat a .t1Lav~a de ta See1te.ta.1L.ta. de ·­

Ha.e.leuda y C1téd.l.to Públ.i.co, en ta 6echa de amo1t.t.l· 

'zac.<'.611 de ta Véc.lma P1t.lme1ta Emú.l6n de Pe.t1Lobo11oa 1 

1985-1, gana.11.t.lzM<! como plLec.lo m.Cn.lmo del pe.t1t6-­

teo que ta 1teapatda, el de 26,75 d6ta1Lea polt ba--­

M.ll. 
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PETROBONOS EMIS ION 19 86 

Monto de la Emú.l6u: $ 200,000'000,000,00 M.N. 

Ba1ui.Ue1 de peHóleo que. ampa!ta ta emú.l611: Z 6' 84 2, 5 75 baM~ 

te1 de "pe.t1t6'leo c1tudo de cal.ldad 1101tmal de expo!t· 

.tac.l6u del dJtea del !.timo". 

PJtec.lo .ln.lc.lal de colocac.lón: A au valo!t nom.lnal de • • • 

$ 10,000.00 M.N. 

Con.ten.ido de pe.t1t6leo po!t ceJtt.l6.lcado: 1.34212815 baJtJt.lle• • 

po!t ceJtt..:6úado de $ 10,000,00 M.N. 

P1tec.(o de expoJt.taeU11 del baM.ll de pe.t'1.6leo a la 6eclta de : 

eml1.l611: Eu baae al eaquema v.lgen.te de p!tec.loa de 

PEMEX, le .tomaJtá como 1te6eJte11c.la ta co.t.lzac.(611 pak 

!ta ta zo11a de Am€1t.laa o au equ.lvalen.te. 

A ta 6ecl1a de eml1.ló11, el p!tec.fo de 1te6e1tenc.la 6ue 

de 15.50 ddlaJtel eHado1rn.(deuae1 pOI!. baM.ll, p!te·· 

elo que ae coualdeJta 6.ljo paJta e6ectol del eállulo 

del Jte11d.lm.le11 to m.(11.(mo ,Qa!ta11.t.lzado, y vaJt.lable pa· 

"ª e5eetu1 del cdlculo del valo!t de amo1t.t.lzaeL611. 

Fecha de emL1.l611: 14 de abJt.ll de 1986, 

PeJt.(o'doc{ecotocac.ló11: 10, 11 y 14 de abJt.U de 1986. 

Plazo: 3 afio~. 

Fer.Ita de amoJt.t.lzac.(611: 14 de ab!tU de 1989. 

llllc!ttpc.(611: Re!J.l~.t!to Nac.loi:al de Vala!tel e l11.te.Jtmed.la1tfo1 • 

de la Cu111ü.l611 NacL011al de ValOJtel. 

R19.l1.tJtu• Bulla Uex.leaua de Valo!tel, S.A. de C.V. 

Ve110111.luac.l611: de1de. ~ 10,000,00 M.N. y IUI matt.lplol, 
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T.ltul<t11..ldad: Namú1at.iva. 

Adqu.l.t.ie11.te6: Peua11a4 ó.l4.lca4 y ma11.ale4, 

Re11d.im.le11ta m.(11.lma ga11.a11t.lzada 1 El 11.e11d.lm.le11ta m.C11.lma ga11.a11-

t.lzada 11.evüable <J ca11 .impue4ta a ca11.ga del .i.11ve11.-

4.ia11ú.ta, 6ellá equ.ivale11te al vaia11. e11 pe4o4 me~.l-< 

ca1106 de O, 16105545 ball.ll..il de pe.t11.6lea pall. cellt.i6-i 

cado e11 el aíla y a 0,04026386 ba11.11..il de pet11.6lea -

CH el t11.ime4 tite po .t cup611. 

Ga11.a11t.(a1 El Gab.ic.t110 Fede11.al a t11.av~4 de la Sec11.eta11..Ca de -

llac.ie11da y C11.édUo Pt!bUco, e11 la ~echa de am011.t.i­

zac.i611 de la Véc.lmo Seg1mda Em.i.4.i611 de Pet11.obo1104' 

19 86, ga11.a11t.izaiLá como p1tec.lo m.(11.lm'o del petiL6leo' 

que .te4palda, el de 15. 50 dcl'la1te6 pOll. ba11.11..(l. 

Ve ca1160.tm.idad co11 lM d.üpo4.lc.i.011e4 v.l_qe11tu en -

mate1t.ia de F.ide.leom.i.4 o4, el Gob.ie11.110 FedeMl ha 

co116t.i.tu.ldo ademá4 u11a 11.e4e11.va ad.ic.lo11al de 

14' 76 3, 416 ball.ll..ile4 de pet.t6lea palla cuü11..l11. cual­

qu.ieiL eveutuaUdud, 
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MERCAVO VE V1NERO. 

Comp1tende: 

1. - Ce1tU6-lcado6 de la Te601te1t.Ca de la Feile1tac..l6n' 

{CETES): T.i'.tuto6 6-im.U.a.1te6 a lo6 c.onoc..ldo6 mu11d.ia.lme11te e.orno 

"TJteMUlt!f B.iU6". So11 em.it.ldo4 4emana.lmente polt la ..te6olte•• 

Jt.{a del Gob.le1t110 Fede1tal a plazo4 de 2 8, 91 !/ 180 d.la.4. Su' 

1tend.im.le11.to 4e ob.t.ie11e det di6e1tenc.ial eu.t:Jte 4u p1tec.io de -­

eomp.rn {bajo palt), polt una. pa.1t.te 1¡ 4U va.lo1t de 1tede11c..ió11 o -

p1tec.Co de ven.ta, polt ta o.tita, Lo4 p1ted.lo4 de compita y ven.td, 

a11.te4 d~ la 1tedl11e.lón {ta cual 4 e 1teat.iza. at pite e.lo no1tmal -

o a ta pa1t) 4e de.te1tmú1a.n t.ib1temen.te en el me1tea.do. 

2,- Papel Comeltc.iat: 

E4 un .i116t1tumento a c.01t.to plazo, Lo em.i.te11 la6 e!!! 

plte4a.4 de cuatqu.ielt a.c..t.iv.idad económ.lc.a, en ~oltma de pa~a-­

M4, polt .impoll.te4 m.CU.lmo4 de 10,000,00 pe4o6 !l.N. o 6u6 mitf 

.t.ipto6, Et monto de emü.ió11 poit emp1te6a e4.tif de.te1tmú1ado 

polt Ú Comü.ió11 Nac.io11a.l de ValOlte6, 

Su plazo de amoltt.lzac.ión puede 6 elt en.tite 15 !1 9 1 -

d.{a.4 a pa.1t.t.i1t de la 6echa de emü.ión. 

Su 1tend.im.iento e4.tif dado polt la d.i6e1tenc..ia en.tite -

6u va.lo1t de compita {bajo palt) 1/ el de ven.ta o amolt.t.izac..i6n, 
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So11 Ú..t1ui6 de camb.lo emU.lda6 poli. empl!.e6a6 med.la.:•. 

llaJ y. pequeíiM a 6U p1r.op.la 01r.dw y acep.tada6 poli. .l116.t.l.tuc.lo-

11e6 de ba11ca múi.t.lple, e11 ba&e a c1r.l!dU06 que úÚ6 co11ceden 

a aquetta&. E6.toJ .ln6.t1r.umen.to6 o.to1r.~a11 1r.eud.lm.len.to6 a .ta6a6 

p1teeJ.tablec.lda6, al po1r..tado1t, de6de 6U emühfo. 

Som em.l.tldoi poi!. un valo11. nom.l11al de 100,000.00 pe 

6oJ M.N; y Ju plazo de am01r..t.lzacU11 e6 de 91 dla6, 

4, - 011.0 y Pla.ta: 

En et me11.cado de valolr.eJ .tamb.l€11 6e 1r.ealúa11 opelr.! 

c.lone6 con cen.te11a1r..lo6 de 011.0 y onza¿ .t1r.011 de pta.ta, exclu6{ 

vameu.te, cuyo p1r.ec.lo 6e eJ.tabf.ece po'< el l.lb'<e .ju.eBo en.tite -

o 6 e1t.ta y demanda. Pa1r.a lo6 cen.twa1r..ló6, la o pe1tac.l611 6 011 de 

5 p.leza6 como mlu.lmo y 6U6 mút.t.lpf.06; palta la6 onza6 .tlr.O!/ de 

pla.ta, ta ope11.ac.l6n 111l11.lma e6 de 200 p.lezu 1¡ m·au.lplo6 de -. 

/OO. 



¿Qp.€. e.1 iut Me11.cado de. VlmAo7 

Al c.a11jw1.to de apvrncioJJU pott 
medlo de i'.tL! cuatu lo6 actl- -

Voh M11aJ1ciV1a6 & e .(.J1.te.1J.cam- -­
b.ia11 a CORTO P~AZO, 

Se deuomú1a11 

\ 
V 

Su cMacteJIM.tic.a ueueúll. 
e& que. e! pfazo at que 6e. 1 

.ú1.teJtcarrb.(.a;1 u menott a --
MERCAW VE VTNERO ---··---)> w1 mu. 

l 
lltte11.v.<.e11en docwn<!11to6 

¡ ... 
BANCARIOS 

\ 
t 

NO BANCARIOS 

O - Ce.tl!.h 
BURSATILES ----¡.. - Papel Camell.c.(.al BUM<ita 

- Aceptacio11u Ba11caJu'.M 

- Paga.1~s co11 11.e.1irünileu.to Uq11lda­

bee. ai'. v~Hc.úttlwtu. 

- PagMi Em~ll.l!.ha.Júa! SuM<ita 

- Pa.qM~ de. Ca fo1oo11.vi.út de 

la FedVUtci611. 
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- Ce4t.l.ílcado.1 de. Vep6&.í.:W, 

1Npó.1.lto& p1teeA.tabiec.ldu6. - Pape! Comeitc.lal E x.:tlulbUM 4tll 
- CumtM de Ali o lf/w& , 

SE NEGOCIAN EN LOS BANCOS. 
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CERT1F1CAVOS VE LA TESORER1A VE LA FEVERAC10N. 

Son .tUulo& de c1t{.dl.to al poJt.ttidoJt, en to& cuate6' 

&e co11&.igna ta obt.lgac¡611 del Gobie1tno Fede1tal a pagan un" -

.: uma 6.lja de dúre1to eu 6ecl1a de.te1t111útada. El vatoll ml11.imo -

de cada uno c& de $ 10,000.00 o matt.tpto& de e6.ta ca11Udad.­

Se coloca11 bajo ~ª'· 

Plazo: 28 d.la& 

9 1 dla& 

182 dÚ& 

Valolt 11oml11at1 $ 10,000.00 

:;múoJt: SecJte.ta.tla de Hac.ie11da y CJt{.dU.o Pa.bt.lco. 

Age11.te cotocado1t1 Ba11co de M{.x.lco. 

Vepó'H.to de to& .tl.t11to6 1 Ba11co de M{.x.tco, 

Sú.tema de cotocacU11: Suba6.ta. 

Pa.t.t.ic.lpa11te6 eu ta &uba&ta: CMM de Bol6a 

- 1116Utuc.io11e6 de Cltl!d.Uo 

- A6egu1tado1tM 

- Ot1to6 pite v.ia au.to1t.izac.ló'11 e! 

p!Le6a. de Banco de M:xlco, 

1.11.S .S., INFONAV1T. 
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PoJ .i.bleJ adq u.i.Jt.le11.teJ : - PeM011<tJ 6.U.i.caJ: El Jte11dlmle11.to ob.te11-ido 

T.lpo de o pelta c.i.011eJ1 

eu · ceteJ u tá ue11.to de 

.impuuto. 

- PeM011<tJ molt<tlu 1 El Jte11dtmlento ob.te1Lldo 

e11 ce.tu Je acumulaitd -

al .lJ19JtUO gfnbal g'111V'!, 

bee, 

- No e)(,tJtcu1jeJtoJ 1 Fl.l..i.coJ !/ molullu. 

- CompJta-Ve11.ta 

- OepdJl.to e11 ad1núiütJtacU11 

RepoJt.to 

- TJtaJpaJo: Ve u11a <?aJa de BolJa a -

otila. 

F6JtmulaJ: P1tec.lo • ValoJt 11om.l11al rl -p:o X PLAzoy 
- ' 360 JJ 

Re11dim.le11to: VN- PREC lO X 360 
__fg.QQ__ 

PLAZO 



PAPEL COMERCIAL BURSATlL, 

So11 pagall.~6 em.l.Ud06 a col!.to p.tazo pDll. u.na Emp4e6a, 

palta hace11.te 61te11.te a u11a >1ece6.ldad de 1tecu.1t606 que debe11 11~ 

~eJa1t-l<tme11te t.lqu.ida1tH deu.t1to de u>1 plazo me1io1t de r 80 d.la6, 

que 6eJtv.lJt.111 pa!La 6.l11a11c.i<t1L 6u. ac.t.lvo c.l1Lcula11te, o paJta '·"·" 

aume11.ta1L 6U cap.ltal de .t1tab1tjo. 

Pl<tzo • McU.t.lpla6 de 7 dt'.46. 

EmüoJt: SeJtá w1a •.mplte61l mex.lca11a cú!fa 6ol.ldez, pJr.eA.Ug.lo' 

IJ .tJtayec.taJt.la 6.l1t<rnc.le1t<t liaflall pQ61.ble 6U co11cu".'"·· 

Me11c.l<t a u11 me11.cado pabt.lco. ( Bol6 a /.lex.lca11a de' 

VatoJteA J • 

Val.olL 11omú1at: $ 100, 000 .00 

Vep66 .(to de lo& .Utulo6: l 11devat. 

Cot0Úc.(1fo: Ca6a6 de Bot&a. 

PoA.ibleA adqu..lit.ie11.te&1 - Pe1tA011a6 fú.icM• Ta6a gilavabte 

de 2 .52% 

- Pe1t601ia6 /.loJtatM: Acumulable. at -

.lllflltP6a global gJtavabee. 



Upo de opVtac.lo1le6 1 • Com)JILa - Venta 

- Rep01Lto 

- Vep66.Uo eH adm.ln.l6t1Lac.l6n. 

Ga.Jta.nt.Ca• No tú.ne1l, pello e4t<fu 1Leg.l6t1ta.do4 <'.H 8ol6a., 
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PAPEL COMERCIAL EXTRABURSATIL. 

Ope1tac.l611 med.ia11te Ca cuaC 1111a emp!Le¿a (Ac1ted./.ta,­

da) obt.le11e 6ú1a11c.lamie11to de O.tita ( l 11ve1t¿.lo11ú.ta )°, ¿u¿ Clt.l- -

b.le11do pa.ta ello UJl paga1t~, cuija ga1ta11t,(a p1tov.le11e de u11a -­

Soc.ledad Naclo11aC de CMdHo, 6 có116üte e11 u11 c1t€d.i.to p1Le11-

·da1t.lo co11 .l11¿.t1tume11to~ 6ú1a11c.le1Lo¿ auto1t.lzadoh, 

PMUc.lpa11te6: - Emp1te¿a¿ aclled.ltada¿ 1 Aquella que t.leue 11~ 

Ga1ta11 t.la: 

ce.¿.l¿dad de 1tecu1t&c¿, 

- Emplle6a l11ve1t¿.lo11úta1 Aquella que t.le11e' 

!Le.cutio¿ palta .l11ve1Lt.l1t, 

- P 1te11da1t.la. 

CMacte1tút.lcM 1 J l la¿ CMa¿ de Bol¿ a .t.le11e11 p11oh.lb.ldo1 

- P1Lomove1L !/ celeb1ta1L ope1Lac.lo11e¿ eu el' 

Me1tcado Secu11da1L.lo. 

Plle¿talt el ¿ellv.lc.lo de dep6¿.l.to y ad-­

m.l11út1Lac.l611 de d.lcho¿ t.ltulo¿, 

- OtOltga• o ga1La11t.lza1L ~ú1a11c.lam.le11to¿ 

palta la adquú.lc.l611 de lo¿ m.l¿mo¿, 

2 l La6 ope1Lac.lo11e¿ ¿e 1Leal.lza1Lá11 ~ue11a de -

Bolu. 
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3) La6 Caóa6 de Bol6a pod1td11 pacta11. Ub11.e-­

me11te c.011 la6 f.múo1ta6, la6 11.emune11.ac.lo-

11e6 que ltttb11.clH de. pe.1tc..lb.l1t po11. co11ce.pto' 

de co1t1tedu1tút, 
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PAPEL EMPRESARIAL BURSATIL. 

So11 aqueUoJ .UtuloJ de cJr.€d.lto JuJcit.l.toJ pOit So~­

c.le.dadeJ A11ó1t.i.mM Me.x.lca11aJ, 9aJta11t.lzadoJ co1t Ce.Jt:t.i.6.lcadoJ -

ríe la Te.JoiteJt.Ca de la. Fede"ac.i.61t, que Je e.1tcue11.tJta1t a6ectoJ' 

~-" 6-lde.i.comúo .i.-'tlr.evocable de 9a~a11.t.(a en al9u11a .i.11Jt.i.tuc.i.611 

de c1r.~d.lto mex.i.ca11a; F.i.de.lcom.ltente, cualqu.i.e1r. pe.1r.Jo11a que. -

co11Jt.ituya 6.lde..lcomüo .i.Jt1r.evocable de gMa11t.(a, a6ecta11do a' 

6avo1r. del 6-ldudalr.io loJ de1r.r.cl10J de".i.vadoJ de Ce.tt.l6.lcadoJ 1 

de ta TeJolr.e.Jr.Ca de la Fcdeitac.i.ó11; F.ide.lcomúaJr..i.o, cuaequ.leit' 

pelr.6011a 6H.ica o mo1r.al que. 1r.eJul.te. Hlr. .tUulaJt al cob1r.o de. -

lo& pagaJr.~J. 

Emúo"' So e.le.dad A11611.ima /.lex.lca11a. 

Ga.ta11Ua: 115% del valo" de "e.deuc.i.611 de loJ pagait€J. 

vaeo.\ uomútal: $ 100,000,00 

Vepóh.i.to de lo& UtuloJ: l11devae. 

Po6.lbte.J adqu.i.Jt.ie11teJ: - Pe.itJ011aJ 6ú.lca4: Taha gJtavable. del 

2. 52% 

• PeitJOllah mo"aleJ r Acumulable al .i.1t· 

giteJo global gitavable.. 



T.lpo de. o pe!Lac.lo 11e6: Comp!La - Veu.ta 

Vepó6-C:to6 en adm.l11.l6 tJLac.lón 

RepoJLto. 
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ACEPTAClON BANCARIA 

E• la te.tita de camb.io g.iltada a d.(a 6-f.jo polt u11a S~ 

c.ledad Me.tca11.t..:t c•.t1tblec.ida e11 et paú y aceptada polt una -

ú1•.t.t.tuc.Ul11 de c1t{d-i..to, o .ta&ad de me1tcado, o •ea, 110 6-i.ja-­

da• polt 11.i119u11a útJt.l.tución ba11ca1tia. 

Plazo: 

ValoJt 11cmú1at1 $ 100,000,00 

Emüo.\: 

Vep6•.i.to de lo• .t.(.tulo• 1 r ndeval, 

Colocac-i.611: Ca•a• de Bol•a. 

PoHbte• adqu-i.1Lú11.tu: - Peuona• 6.C.-i.ca• 1 TaJa gltavabte. -

del 2.52% 

T-i.po de ope1r.ac.lo11M: 

- Pe.1r.•011a• mo1r.ale•: Acumulable. al -

.in91te• o global glr.avable. 

- Compita • Ve11.ta 

- RepoJr..to 

- Vepd•.l.to en adm.l11ú.t1r.ac.l1111. 
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PAGARES VE LA TESORERZA VE LA FEVERACZON. 

So11 t.Uuloa de c1tld.l:t.o denomúradoa ell mo1teda ex--­

t1ta11je1ta, e11 toa cuate• ae co11•lg11a ta obtlgacllll det Goble! 

110 Fede1tat de pagalt u11a • uma en mo11eda 11aclo11ai, equlvate11te 

al valo1t de d.lclia mo11eda ext1ta11je1ta e11 u11a ~echa dete1tm.l11a-­

da. 

Equlvaieute e11 mo11eda ext1tao1je1ta: E11 tlpo de camb.lo co11t1to­

tado de eq"..lUb1tlo pubUcado pO!t et Ba11co de Ml~.t­

co ell et !l.la1tlo O 6.lclat. 

Vafo/t 11oml11at: $ 1,000,00 !16ta1te• 

Plazo: ] B2 d.f.a•. 

TaJa de 1te11dlmle11to el! d6ia1tea: Co1toclda. 

TMa. de 1te11d.lmle11.to e11 peaoa 1 !lea co11oc.lda. 

Emúo1t: See1teta1t.ta de Hacle11da y C!tldlto PúbUco. 

Age11.te. cotocado1t: Ba11co de Mlxlco. 

!le pi al.to de loa Utuioa: Ba11co de Méxlco. 

Sütema de cotocacl6111 Subaata, 
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Pa11.t.lclpa11.tu en la AubM.tat • CaUA· de. Bol&a 

PoA.iheeA adquúr..i.e.u.te.A: 

T.i.po de. ope11.ac.i.011e&: 

- ln&.tl.tuclone& de. CM.di.to, 

- 0.tl!.oA pl!.evla au.to11..lzacl1fo C?.,! 

p11.e.u de. Banco de. 11€ xlco, 

- Pe.ir.Aona& 6-(&.i.cM 1 Exenta& .i­

del r .s.R. 
- Pel!.Aona& mo11.aleA: Acumula .. 

ble.A al <'.11911.e.AO ~lnbaf g11.av~ 

He. 

- Comp11.a • Ve.u.ta 

- Re.poJt.to 

- Ve.pd&Uo e.u admú1ü.t11.acl611. 
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TASA VE VESCUENTO, 

La pJL.illc.lpat cMacteJLÜ.t.lca de lob .inUJLumentob de. 

MeJLcado de V.iHeJLO, eb que. bu colocac.ló11 be JLeal.lza bajo paJL, 

Lob elemeu.tob qtte .l11te1Lv.leue.n e.u una colocac.i611 -­

bajo paJL bon: 

- ValoJL nominal 6 valoJL de JLe.denc.l6n. 

Taba de debcuento, 

- Pi.azo. 

p1Lec.lo del .tUulo, apUca11do la b.lguiente 661tmuta1 

"'"' . 'º'" '"'""' ' r. - ~.'. ' ""~ l 360 º'J 
La 66JLmula en que podemob conocelL ~.l 11.eud.lm.le.n.to -

[Taba. de lnteJL~bl de é~.tob útb.tJLumeutob eb la b.lgu.iente1 

Tau de Re.11d.im.le.n.to • ValoJL Nomúial - P11.ec.io 

~~-P~"~e~c~~~·º~~~~ X 360 
Plazo 



EJE/.IPLO: 

Ce.te6 EmúUn 134 

T.V. • 90.56% 

PLAZO • 2 8 d-lab 

V,N, ." $ 10,000.00 

PJtec.io • 10,000 x J~ -(9o.56iX2~\ • 9295,6444 l 360 ~ 

T.R. • 10,000 - 9295,6444 

9295.6444 X 360 • 97.42% 

28 

11 
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SOCIEVAVES VE 1NVERS10N, 

Hoy d.La, e<'. Mellcado de Valolle• eu JU co11j1111to Je -

e11cue11tlla ae alcauce de todoJ lo• ú1ve1'6-lo11úta• -med-lo• y ·" 

peque1ioJ- a tllav.!J de CaJ Soc.ledadeJ de 111veu.l611. 

Co11 .!JtaJ, loJ .l11veH.lo11úta• puede11 pallt.lc..i.pall e11 

loJ m<fJ a.tllact.lvoJ .l/IJt1twneatoJ dee me1tcado de valo1tu IJ de' 

Ulla malle/ta 64c-lt, cdmoda lj COll la e1pe1tta aJeJ01tla de CaJ 

CaJal de BolJa. 

LaJ Socü.dadeJ de 111ve1tJ-ld11 pa1tte11 de uu p1t.l11c.lp.lo 

eCeme11taC1 •ea u11ld11 hace la 6ue1'za". Cou laJ apo1'tac.lo11e6' 

de va1tfo• i11ve1tJ.lo11útaJ, Je Copita co11Jt.ltu.l1t u11 cap.l.tae --~ 

(&oudo 1 .linpo1tta11te, capaz de adqu.ilt.lll mejolLeJ -lHJt1tumeatoJ -

de loJ que u11a pe1tJ011a podHa adqu.l1t.l1t e11 601tma ú1d.lv.lduae -

y be11e&.lcla1t6e de g1ta11deJ vrntajaJ taleJ como la Uqu.ldez 1 -

al 110 te11e1L que 1tec1141'.llL a plazo• e11 Ju .l11ve1t6.ld11 r podeit -­

düpo11e1' ele J.u cl.l11e1'0 e11 24 ho1taJ. 

Al9ui1aJ CctJaJ de BolJa cueatau co11 loJ doJ .t.lpoJ -

de Soc.ledadeJ de 111veu-l6111 ele Reuta Va1t.lable 11 de Reuta F.l­

ja. 

LaJ de R~.11.ta Va1t.C:able1 Jo11 laJ que .C:11v.le1tte11 la m!!_ 

yo1tla de JM llec111tJOJ eu Acc.lo11eJ y •dlo uua pequeña pallte -

de valo1te• de ILellta Mja como Ce.teJ 1f Pet1'obo110J. 



Ea.te .t<.po de ú1ve1L1.l6'11 a1ume ull 

,m<.e11da mayoil plazo, pello pllue11.ta mayoilel 

ua.nc.i.a4. 

¡ ~: ~·· 
Laa Soc<.edade1 de T11vell1<.d11 de Re11.ta F<.fa, <.11v<.ell!' 

.te11 1111 lleculllOI óu11dame11.tal.me11.te ·eu val.olle1 que oólleceu uu' 

.te11dlm.i.e11.to 1e9u.•o y de al.ta Uqu.ldez; .tal.ea como• Ce.te~, 

Pe.t4obo1101, Obl.<.9ac<.011e1, Acep.tac<.011e1 Sa11ca1L<.a1, e.te. 



ALGUNOS FACTORES VE TJPO ECONOMJCO 

POLJTJCO QUE JNFLUYEN O AFECTAN AL -

MERCAOO VE VALORES, 

Ta• a de, .l11.teJt~1 .lu.teJt11ac.lo11al, 

T a1 a de ,fo.teJt~I lo cal, 

Co11.tJtal de pitec.i.01 e11 lo• ait.tLculol, 

SH!lacLc1n ~.C:1 cal. 

1116 tac.i.611. 

Sitecha L116lac.i.011a1i.i.a. 

E Hado• U11.i.do1 (Mx.i.co l, 

Oevat!lacúf11 tno11e.taJt.i.a, 

PJtec.lo .i.11.te1i11ac.lo11al del pe.tJt6leo, 

C.i.!tc!lCan.te onoue.taJtLo. 

Encaje legal ba11ca!tLo, 

Po U.tlca .i.H.te1i11a. 

PoU:.t.i.ca .i.11.te1iuac.lo 11al. 

P1ie1.i.oue1 1.i.nd.lcale1. 

E.te, 

80 
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e A p r T u L o V 

APOYO GUBERNAMENTAL 

APOYO GUBERNAMENTAL. 

U11a hütolt.ia que p1topo1tc.io11a expe1t.ieucút y pe1tm.i.te 

ap.\eude..t; capacidad pito &e1.io11al de to• .i11teg1ta11te.1 del 91te.-­

mlo bu1t.1<f.ta; &u.en.te.a de 6.l11a11c.tamü11to p<tlta la• emplteMI !f' 

paM (al a.c.Uv.ldadea p1toduct.lva.& del pa.l~ ¡ aUe1t11at.lva.& de -

útve.1taió11 pa.\a qu.ienea deaeau obte11e.1t 1te11d.lmú.11.to1 .l11te1tela!!_ 

.tea de aua a!w1t1to1; .tec1tolog.l'.a ava11zada que pe1tm.l.te la au.to­

matLza.cL611 de la& ope1tac.io11e1. Todo• e1to1 'a.e.to.te• ha11 do!!_ 

.t1t.ibuLdo decú.ivameute at c1tec.im.iw.to, a la út1.t.ituc.io11aU.-­

rnció11 !f a la p1to!fecc.i611 al &u.tltlto del Me.tcailo de ValMel. 

Al ltacelt u11 1tecue11.to de. toa eleme11.to1 que 1opo1tta11 

e .impul1a11 la ac.t.iv.idad buud.t.il, de.a.taca po1t •.u p1ta11 1.i9n.i-

6.icac.i611, e.l dec.idUo apoyo que w todo momento ha 1tec.ib.ido' 

et me1tcado pM pa1tte de la• auto1t.ldade1 6.lnanc.le1ta1 del paú. 

La p1tomulgar.ló11 de. ta Le!f del Me1tcado de Va.lo1te1, l<t del.tac!!_ 

da ac.tua.cUn de ta Comú.lón Nac.lonat de Valo1te1 en 1u1 &un-­

c.io11ea de 1tegutac.i611 !/ p1tomoc.i6n !f el fíue.t.te apo!fo de la Se­

CltetM.ú. de Hacienda 1¡ Clt€d.l.to Pi'lbl.lco, taon una mue1.t1ta de • 

út.te1té1 del Gobü1t1to Fede1taf. polt deaa1t1t0Ua1t al me1tcado !/ d!!, 

;ta.'l.lo de un malteo ju.1t.ld.ico .idóneo, a.co1tde. con 1u.1 nue.vaa de­

ma11da1 !I 11e.ce1.idade.1, pMpo1tc.io11andof.e u11a nueva d.imcn·&.ión. 
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La que ltay detllct6 de la6 p.lza11.11.a6 de la Bal6a e6, • 

en 6.i'.J1te6.l6, u11a impa11.ta11.tc i11~11.ae&.t11.uctu11.a c11 muclto6 611.de.--

11c& 1 11.ccu11.&06 l11uua1106, ~i11a11c.le.11.06 y tlC:11.ico&; pa11.t.ic.ipa11te& 

e .t11&t11.umc11to6, auto1t.idade.6 compete.11tu y po&.ib.il.idade~ am- -

pliM pa.~a cumpUll co11 u11 papel p1Lcpo11de.11.a11te. c11 el de.&a11.11.o­

tlo eco116m.tco de u11 paú que Ita i.11chado 6.le.mplle poi!. e.leva/!. -

el 11ive.l de v.lda de i.06 me.x.tca1106, 



SlTUAClON FISCAL PARA USUFRUCTOS EN PERSONAS 

FlSlCAS, 

fu Re11.t11 F.lj<t, exú.teu 2 cf.MeJ de .lmpue&to1 

1.- JS% TASA BAJA, 

2.- 21% TASA ALTA. 

Pa.ta V.i.v.i.deudo&·;· exú.ten 2 al.tvuta.t.lva6 1 

1.- Ve6cueu.to del SS%, 
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2. - S.l exú.te t1La11p<111.euc.Ca 6úcal, med.lante complL.<?_ 

b1111 te6 110 Je de& cu e uta el .{mpue6to, y el útve!!:_ 

&.louúta eJ el 1Le&po11611ble de la decla1tac.C611. 

ReJpecto <tl l uht.i..tu,to Nacú ll<tl palt<t el Veplí&.i..to de 

Valolteh, .todoJ loh pagoh de út.te1te6 e& y d.lv.Cdendoh lo& l.Cqu:f. 

d<t b.tu.to&, u laJ Ca&a& de BolJa, 6011 laJ que Je /tacen 1te6po!!_ 

JabteJ de eu.te1t<111. el .lmpueJ.to, 

CE TES 1 

U.t.lUdade6 eu complt<t-ven.ta 
en d.i.vúa6• 

Aceptac.Cone6 Ba11ca1L.Ca6 y -
Papel Com~1tc.lal1 

U.t.lCldad eu comp1ta-ve11.ta -
de O.to y Plata: 

Pe.t.to bouoJ: 

No ex.<'.6.te .Cmpue&.to. 

Cau&a .Cmpue6.to, 

Vebe cauu1t 20% 

CaU6a' &ob1te lo6 .l1Lte1teJeJ, 

NOTA: Eu Renta F.lja, el .lmpueHo Je cauJa Job1te el p1t.lme1t 
12% de 1trnd.lm.le11to, y el excede1tte 110 cau6a .lmpueJ­
to. 



CAPITULO VI 

CRITERIO PARA EL ANALISIS DE 

ALTERNATIVAS DE INVERSION. 

(CARTERA) 
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Una vez p1teae11tado1 loa p1tL11cLpale1 actd1te1 de e•­

te e1ce11a1t.úi de ta Bolaa MexLcaua de Valo1te1 1¡ loa L111t1tu-­

me11.to1 de q11e di1po11e palla 061tece1t al públLco ú1ve1t1.lo11Llta 

d.l6e1te11.te1 alte1t11aUva1 q1te 1telpo11da11 1tealme11te a 1u1 .l11.te-

1te1ea, 11eceaLdade1 y po1.lb.llLdade1 pa1ttLc11la1te'a, p1tocede1tl' 

aho!ta a de1c1tLb.l1t cu<fl ea el meca11Llmo po!t el cual ae lle~­

ga11 a po11e1t 1tealme11.te al 1e1tv.lcLo del ptíblLco, todM la.1 -­

veu.taja.1 que. 061tece la e1.t1tuct111ta bu1taá:tLl e11 la plti!c.Uca. 

El .iuve"6Lo11úta dcbe1tá po11e1t1e e11 co11.tacto co11 -

el L11.te1tmedLa1tLo o Cala de Bolla de 111 p1te6e1te11c.la, expo11e1t 

lM c.l1tc1w1ta11Ua1 9eue1tale1, mot.lvo.I, Um.ltac.lo11e.1 e L11te-

1tél que .urne al L11ve1tt.l1t, Ea dec.l1t, en cua11to a la cánt.l­

dad de dl11e1t.o de q11e dL~poue, •L de.lea e1pecula1t. (Me1t.cado -

de Re11ta Va1t.lable: AccLo11e1 J o deaea 1111a ú1ue1t.1L611 co11 1t.e11-

d.lmú!.11to1 eonoci.doa de au.temano (,\leltcado de d.lue!to de Renta 

FLja: P.apel Come!t.cLal), 1.i. el dLueJt.o ea paJt.te del Flujo de' 

Caja de algui1a emp.~eaa, el t.lempo q11e de.lea ma11.tene1t. el dl­

neJt.o deutJt.o de d.lcl1a ú1ve1t.1.lón: l.l deaea podeJt. teueJt. l.Lqu.l­

dez e11 d.l6e1t.e11.te1 plazo• o no, etc. 

Una vez co11oc.ldo1 ea.toa datoa al detalle el P1tomo­

:to1t. o A1e101t. F.lnanc.leJt.o pltocede!t.á a elaboJt.a!t. una Ca1t.te1t.a o 1 



85 

Baque.te de 111ve1t&.li1H, donde debe1tll .tomait eit cueu.ta todaA -­

lM e&pccl6.i.cacüne& que el .i.nveJt&.i.onl&.ta d.i.d, de .tal ~oJtma 

que de la& .i.u&.t.tumen.to& d.i&pon.lble& ell e&e mamen.to eu el -­

que mayoJt Jteud.i.mien.to o ~1tezca11 1te&pe.ta11do la& aco.tac.i.one& o 

cond.i.ciona11.te& a11te1t.i.01tme11.te dada&. Ve e&ta ma11e1ta, pueden 

log.taJt&e comblnac.lone& ve1tdade1tamen.te dt..:le&, do11de dada la 

ve1t&at.lUdad de la& .l11&.tJtumen.to& de .i11ve1t&.i.ó'n que exú.te11, -

el Jtend.i.m.i.e11.to &ea la 110.ta &ob1te&al.ie11.te. 

Ve lo a11.te1t.io1t &e de&p1tende que no ex.i&.te u11a com­

b.i.11ac.i.611 ú11.ica, mefoJt o un.lveJt&al que pueda dalt el mllx.lmo • 

be11e6.lc.lo a .todo.1 to& t.lpo& de .lnve1t.1.lonúta&' &.i.n excepc.i.d11, 

&.loto que la comb.i11ac.lón ópt.lma debe Hit aquella que md& H' 

adapte a lM 11ece&.ldade& del .i.nve1t&.i.o11ú.ta, 110 al con.t1ta1t.i.o. 

El 1te.1uUado de u11 anctlüü de alte1t11a.t.i.va& paJta ~ 

u11 cUe11.te lt.lpoU.t.i.co, puede &elt polt ejemplo: 

OBJETIVO l NSTRU/JENTO PLAZO PORCENTAJES 

1?1tO.tecc.ió11 Pe.t1tobo110& /Jedtano a 20% 

laltgo pi~ 
zo 13 a 12 

muu) 

SegUlt.ldad Ce.tu, Papel Co11.to (1 a 40% 

ComeJtc.ial 3 muul 

L.i.qu.i.dez Foudo de 111- Muy co!Lto' 20% 

veM.ió11, Ce- ( 1 a 30 •• 

.te..1. d(a&) 

Atto.1 RencU Accú111e& LMgo 11 • 20%'.\ 
.te11clin<irnto& año o mct&I (.P1temfo al -
11.le.&go 1 
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c o N c L u s I o N E s 

CONCLUSIONES PRHHITNARES, 

EL SISTEMA VE LIBRE EMPRESA Y LA BOLSA VE VALORES' 

EN MEX!CO. 

La& Bol6a6 haH 6ido dúe11ada& como ce11t1to6' deóUH[! 

do& a 01tdeua1t ea óo1tm1tc.l6H de cap.ltale6; 1tevúteH {.Uo6 la -

Hatu1taleza acc.taHa1t.ia de cap.(.tal de ltúógo ~ de cleucla ga1taH­

.t.lzada. EH o.t1ta6 paf.ab1ta6, la6 Boi6a6 peu.(~ue11 01tde11a1t el' 

6lujo de cap.L.tate6 en una econom.la l.lb1te y (1tHalcaHdo el e­

concep-\o, da.da 6U p1to6u11da .lmpo1ttanc.<al, Ub1temeHte ltac.(a 

&u 6ptima a6.lg Hac.l6n. 

E6 a6.l qt<e u11a Bol6a 6e coucepttía como tLH ceHtlto -

ót'.lla11c.{e.\o a. do11de acude11 to6 emp1te6a1t.lo6 a expoHelt púbUca­

meHte 6t<6 tetulo6; eH doHde lo6 . . ú1velt6.lo11úta6 lo6 a.Hae.lzaH. 

~06 valo1t.lza11 !f adqu.(elteu volvú!11do6e de a.l9u11a maHelta pa1tte 

de la6 emplte6a6, A6.(. pueó, ta Bo l6a e6 UH 6útema que útco~ 

po1ta a tq6 emp1te6 M; CH doHde el públ.lco 6 e vuelve UH poco -

emplteóa.t.(o at co11oce1t e.t 1t.le6go I} 6U' 1teco111pe116a, la mecán.l­

ca ope1taUva de lo6 He.goc.<oó, la .lu6lueHc.la de la6 co11d.lc.(o­

ne6 pot.t.Uca& tJ eeon6m.Lca6 d•.l paú, etc,, etc. EH va1t.lo6 -

paC6e6 e.l pequ<~lio .lHve.ltó.lnuüta óe maHt.leHe peud.leute del -­

de6a1t1tollo de la Bol6a y llega a ltablalt6e ha6ta de la6 ama6 1 

de ca6a como.,91ta11de.6 c0Hocedo1ta.6 de.l aco11tece1t bu1t61ft.lt. 
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Todo €Ha 110 1101 e6 aje110, Lo ltemol p1te1e11c.lado -

o te.ido e11 al9u11a pa1t.te. Poeo1, 1ú1 emba1tgo, 1101 dete11emo1' 

a 1te,texlo11a1t aob1te Ca amplltud de 1u aeca11ce. E1tamoa lta-­

bla11do de u11 ala.tema 6l11a11ele1to que 110 1e co11c1te.ta a u11a 1l! 

,>Ce !f 61t.Ca ca11atlzacl611 de 1tecult60'1, aú10 de u11 1.i6tema que, 

am.!'11 de aµo.t.taJt Coa capltate6 1teque1tldo1, co11U.eva la paJttl­

clpac.i611 del .i11ve.ta.io11l6.ta rn la empJtela; la p1teocupacl611 m~ 

1lva deC p1íbUeo eu el blell de la múma, El u11 mUodo 6l11a!.!_ 

cie1to, pe•o ademál !f qulz« mal lmpo1t.ta11.te, e1 u11a 6lto1oila' 

que .luctuye eu u11a 601tma de vlda, eu u11a pa1t.tlcula1t e1.t1tuct~ 

Jta 1oclal. 

PoJt e10 la Bolla 110 puede 1e1t co116lde1tada como u11a 

1.imµte ve11ta11Uta adülo11at det 1.i1.tema ba11caJtlo y me1101 e11 1 

u11 µali do11de la emp.ie1a y el emp1te6a1tlo 1011 cada vez m<h -­

wu.t.io11aclo1, La Bolla, M algo .,uc/10 mál, E1 u11 1.i6.tema -

que e11.t1telctza Col .ill.te1te1e1 eco116mlcoa y de ble11e1.i:a1t 6oclal 

de u11a comu11.idad, 601tma11do y al múmo .tlempo bJt.i11da11do opolt­

.tilllldad de c1teclm.1e.11to Jteal al alto1t1to, . Lo a11te1tlo1t al11 plte­

.teudelt dec~.t que ta Bolla ea la 1olucló11 de loa p1toblema1 -­

.1oc.iate1; 11Ho a6lJtma11do qui! el et .i111.t1tume11.to mifl pode1to10 

µaJta p1te1e1tvaJt y de1a1t1tottaJt ta eco11omla de C.ib1te,empJtela. 

lloy eu d.ta, et lto1tlzo11.te de 6ú1a11clamlrn.to palta la 

emp1tua mexlca11a el muy ctaJto, E11 et pa.lado la 1tecaudacl611' 

S.lacal e1ta de6lc.ie11.te y ea pltoduetlv.ldacl del cap.ital. mat/olt,­

lo que 6avo1tec.í'.a ~a1a1 de 1tel11ve1t1l611 muu elevadaa. A1l ml1 
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mo la d-i.me116-l611 de la6 emplte6M ltac.ía Mct.lble la ób.te11c-i.611' 

de c1t~d-lto6 eu óu11c-ló11 de lo6 .tope6 ba11ca1t.lo6. A11.te6, laJ -

bajM ta6a6 de ú16.lac-i.611 pe1tm-lt.ía11 u11a mejOlt eófoú11c.la e11 -

la p1tog1tamac-i.611 6úrn11c-i.e1ta, 

E11 11ue6.t1to6 d.ía.6 ta med-i.cU11 de .fo6 1tecU1t606 6,(.11a!!, 

c-le1to6 1tep1te6 e11.ta ee /teto md6 -i.mpo1tta11te que a61to11ta el em- -

p1te6a1tfo. El me1tcado de lo6 p!toducto6 e6 m<f6' compe.t-i.U.vo; -

CoJ m<f1t9eue6 de ut-i.t-i.dad t-i.e11den a e6.t1techaue; la mauo1t.ía 

de Co6 11egoc.lo6 110 ob.t.le11e11 Mc-i.lme11te 6ú1a.11c-i.am-i.e11to6 ba11c~ 

ltÚ6 ad.lc-i.o11~.le6 polt e11co11.t1ta/t6 e ua ell extltemo apala11cado6. 1 

Polt otJta pa1t.te, .la6 g1ta11de6 emp/te6a6 ven co11 601tp1te6a que -­

lo6 ba11co6 mex-i.ca1106 110 puedeu 6e9u.i1tle6 p1tP.6ta11do 60 pe11a -

de 1teba6a1t lo6 tape6 1te9Camenta1t-i.06, H c1t~d-i.to exte1t-i.01t 6e 

ha vuelto 1tü6ga60. La ú1veM-i.611 d.titec.ta ext1ta11je1ta e6 .l-i.m:f. 

tada y aJ.i'. la6 emp1te6a6 acepta11 hoy ú1co1tpo1ta1t como Joc-i.06 -

a Ca ba11ca de 6omento oMc-i.al. Ve e6ta ma11e1ta, 6ÚI Bol6ft la 

Ub1te emp1te6a t-i.e11de a de6apa.1tece1t ha.e.la u11a eco11om.ía m-i.xta' 

cada .vez máJ p1to91tamabte, 

Co11 lo d-i.cho iw Je p1tete11de ú1d-i.ca1t que el modelo' 

de 6.iJ.tema 6,(.11a11c.le1to o 6.tc.tae e6.U co116.l9u1tado pa1ta c.imeuta/t 

.tac te11rle11cú1. P1t.ime1to, po1tque e11t1te o.t1ta6 co6a6 la ba11ca -

de óoemrnto o 6.lc.ial 110 eJt<f p1tepa1tada aa11 pa!ta dait eJe. H1tvf 

c.i.o en 6011.ma ma.6.iva IJ 6e91111do po1tque la6 auto1t-i.dade6 6-i.11a11·· 

c.le1ta6 hall 11106.t!tado du1ta11.te e6t06 litt.(mo6 aílo6, m<f6 que llUll· 

ca, u11 pa11.tucuCa.1t empeño pait cle6a1tit0lla1t la Bol6a, 



89 

La.i auto1t.ldade.i y la Bol.la ha11 clteado du1r.a11te lo.i' 

últ.lmo6 10 allo.i· 1ma ú1611.ae.it1r.uctu1r.a bu1r..i4t.ll que mucho• pa.l­

aea 110 ha11 pad.i.do co11at1tu.l1r. en toda au h.l6.to1t.la~ No e.l et. "' 

mome11to paM habta11. dP. ella. BMta Hllata.\ que di11ta11.te ea.ta 

.ta1Lca, y m.l<'.11.t.\M ae .deaa1t11.ottaba d.lclta .lttó1taeat1tuc.tu1t<t, et' 

me1r.cado pllob6 au 911.an v.i.ctb.lt.ldad. Me •e6.lello et "boom" po.i~ 

devatua.to11..lo de 1976-79 que con todo• aua deóec.toa 6.l 1tevet6 

eC euo1tme .l11.te1tl".6 de .l11veM.lo11.l6taa y emp1te6a6 polL 1it.lt.lz<t1L 1 

el 1.l1.tema. Loa em.l601Le6 1Lecog.le1Lo11 m46 de $54 m.i.l m.i.ttotte6 

eH cap.ltat de 1t.leago, et mda d.i.6.lc.lt de tog1ta1L, 

Hoy, e.la .l1161Lae.i.t1tuctu1ta e6td co11ct11.lda 1¡ pe1tóec-­

c.lall<Ílldo6e cada d.la máa. Co1r.1te6po11de alto1t<t at emp1te.ia1t.lo el 

u.t.ll.lza1tl<t, a .tettelL 6é en ta m.l6ma, a 1teco11oce1t et a.la.tema -

de,Bolaa como au hab.l.tat 11<ttu1Lat; bda.lco eu au pltop.lo deaa-­

,\lloffo; .l11d.lapet16<tbfe palla p1te.le1Lva1t 11ue6t1ta.i 601tma.i 6oc.la-­

fe6. La comu11.ldad emp1te6a.\.lat debe 1teconoc.e1t que eu .i.l m.l.l -

ma co11.i.t.l.tuye et me1tcado de vato1te6 pue.i ea 611e11.te plL.lmolt--­

d.laC de o 6elleute6 y dema11da11.te6 de to.i m.l6mo6, de al1.l que el 

meJtcado e.a de toa homb1tea de emp1teaa, La Bot.ia ea 66lo un -

mecanü mo que p1tetrnde a1t.t.lcuCa1ttoa, 01tde11a11do et me1tcado. -

La Bolaa debe .iell, pue6, con mucho, un ce11.t11.o <!11 donde to.i ' -

emp.\ea<t1t.lo.i ae 6.lna11c.le11 titto6 a o.t1to.l. Aa.l puu la Bol.la d~ 

be lelt la emp11.caa mda .i.mpo1Lta11.te de lo.i emp1Le6a1L.lo.i. Pu11tu!!_ 

U.za11do, H11 emb<t1tgo, que la emp1teaa del /.!éx.lco nlodelttto· ( pOIL 

taa d.lme11a.lo11e.i que ya alcanza y ta mutt.i.pt.lc.i.dad de tteci.i.l­

dadea que ya matt.l6.iea.ta) 110 puede ieg11.l11..ie co11c.lb.le11do como' 



90 

una &.imple w1.ldad 6amU.laJr., a.lila· que t.lene qu.e cumpUJt polt -

lln lado to6 obje.t.lvoa t.lp.lco6 de ta aoc.ledad an6n.lma en cua!!. 

.to a muC.t.lpt.lc.ldad de acc.ianú.taa !/ polt o.tito 1teqtL.le1te una ma 

!JOlt pa1<.t.lc.lpac.l6n que ¡mede cal.l6lcaJr.H como p1teocupac.l6n d.l 

1<ec.ta o .lnd.i.1tec.ta de qu.lenea en ella labo1tan. Sua ejecut.l-­

voa !f .t1tabajado1Lea deben po&eelt accLo11e& de ta pJtop.la emp1te­

.1a o de o.tJtM. to .lmpo1L.tante e& qlle tenpan acc.lonu; que 

aean '.lnco1tpo1tadoa al aútema pa1ta q1te no a6to a&.lm.lten ta 

1Leal.ldad del 1t.lea90, ••no que,~a1ttlc.lpen a.ln co1ttap.l&a& !/ 

máa b.le11 co11 apoyo en ta 601tmac.l6n de 1t.lqueza. 

El emp1Le.aa1t.fo de ltoy en dCa no puede deap1teocupa1L" 

,1e de taa 601tmaa de. co11aumo !f de aho1t1to de toa que con U t!!_ 

ba1ta11. Et hombite que ae ea 6ue1tza µ01t nho1t1ta1t, aú1 te11e1t co!!. 

clenc.la de cómo .l11v.le1t.te y co11 et t.lempo, en 11uea.t1ta econo-­

m.Ca .ln ntctc.lo naJt.la. 'e da cue11.ta de que ! u a acll.l n.lc.lo 110 .tuvo 

1e11 t.ldo, nece.6ctlt.i.ameu.te .tend1td que co11.tempta1t con ama1t91tJta -

et .Upo de &oc.le.dad en donde. v.lve. No p1teae1<vemoa puea, a.l~ 

.temaa ú1c1tbadu1tea de ama1tpu1ta; compa1t.tamoa 1t.lea90• y opoJt.tu­

n.ldadea. llagamo& que cada vez má&, mda ,!len.te ltabte et .idio­

ma de Ca emp1<eaa. No .toda ta ma&a ~e alto1t1tado1tea debe1td 11.l' 

e&.ta1td düpuea.ta a 1teat.lza1t .i.11ve1ta.lo11ea de 1t.leago; pelta 1te-­

co1t.demo& que e.a oplul611 µ1<edomú1an.te aú.mp1te ta 6.lja. et ea-­

p.(1t.lt1t emp1Le1idedo1t, et del ·q11e no a6f.o ae concite.ta en v.lv.l1t' 

el ltoy, aú10 que pene.tita eu et mctílana; ta op.l11.l6n de aquel -

que ae declda .lnco1tpo1ta1tae al aú.tema de emp1teaaa, a.l ~a.taa' 

te ab1ten aua pue1t.taa con t.lmp.leza. e .ln.tel.i.ge11c.la. 
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La Bola a 1011 fol p!toplol empJtelaJr../.ol. La Bolla 110 

ea 16to toa .l11te1tmed.laJr..lol, · lal Ca1a1 de Bota a, au11que tol -

que p!to &e1lo11almente t1tabaja11 rn et meJtcado ltaya11' clteado u11a 

bt&.tae1t1t11ct4.ta bu.tM.t.U d.lp11a IJ e6-lc-lente. Loa emp1te1a1t./.o1 

IJ lo~ alto1t1tado1tea deben conoceJtla, u1a1tla q de1a1t1tolla1tla. -

Veben adqt1l.tl1t ple11a co11c.le11c.fo 110 1>6lo 6úta11c.le1ta a.l110 tam­

b.lé11 aoc.lal de la mlama. Reclama1t IJ ex.lg.lJr. et aju&.te de ¡,u¡,' 

.lmpet6ccclone1, pe!to 1teco11oce1t Cll adela11ie que l.l ea Bolla ~ 

ea 9°ta11dc o' pequelia aeJr.d polt eteoa mllmo11 ya que elloé aub~. 

ltdll O bajaJtdll COll la Ballet, 

I. - M.le11t1ta1 111bl.la.ta u11a baja co11t1t.lbuc.l611 de la' 

Bolu ello maJr.cctJtd .lJt.temed.labeemen.te en M(x.lco u11a tende11c.lct 

c11 la q11~ cada vez mda el Eatado pMt.lclpaitd e11 lttl e1np1te1>a1 

p1t.lvada1, pHmeJr.o en au apoyo y de1pul1> e11 1u ma11ejo, 

2, - Laa emp1te1a1 en Mlx.lco ya 110 puede11 pJr.01¡ec.taJr.• 

ae a 6utUJr.o como un.ldadeé 6amll.laJr.eé. La complej.ldad del IA! 

xlco modeJtno ex.lje pJr.ogJr.el.lvamente que laé empJr.elal c.lmle11 .. 

.ten au deaaltJtollo en la pluJr.al.ldad de au acc.lona1t.lado, 

3. - Se Jr.eqÚ.leJr.e aa.C, que en Mlx.lco .l11t~ntamo1 del! 

Jr.Jr.ollaJr. loa mejvJr.ea 1l1tema1 y mltodoa palta lleva1t a ca6o la 

u.tgeute taJr.ea de So!tmaJr. cap.ltat de Jr..lelpo maa.lvame11te, 
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4. - El emp1teaa1tio debe p1teocupa1t&e po1t laa 'oltmaa' 

de captac.i611 de aho1t1to en el paú, Vebe 1teco11at1tui1t aua mo­

delo& b<!a.lco• de ·dea a1t1tollo .focl«!Jendo <lila nueva vM . .lable · - -

p1t.lu1!.Ua1tla que incluya plaaea pa1ta que 6unc.lo11M.ioa !f t1tab~ 

jadoJtu compl!.eH acr .. ionea, Ve o.tita manclta deade el puuto de' 

vü.ta 6iuanc.le1to "º &eJt.t poa.ible la 601tmac.ió'u de capi.tale• -

!f polt lo que liac1 al aapec.to aoc.lal ea tambL(11 u1t9e11te dLa-­

penaalt la opoJttuuLdarl en la 601tmad6u de 1tLqueza lLqctidando· 1 

la .lmagcn del empl!.eaa1tLo 'eud«l.lata. 

5.- La Bolaa ea el eje del a.ta.tema de libl!.e emp1te-

1a. Ea·ee mecau.tamo mejolt concebido pal!.u 601!.malt maaLvamente 

cap.t.tal de 11.ie.~go. Cual.ttaUvamrnte e 6LcLeutiza la aaigna- -

c.l6u de 1tecMaoa cou.t11.Lbuye11do aa.C a elevM la p11.oduc.tLv.ldad 

gene.tal. Soc.ialmrnte ea el meca11ümo volu11.ta1tLo m<!a e6ectL­

vo y m<!a a la ma110 pa11.a d.l&tl!.LbuLI!. opolttuuLdadea y 1tLqueza,­

AaL puea, la Bolaa debe ael!. la mayal!. empl!.eaa de loa emp1t~•a­

Jt.lo~ me.~.ic.auo&. 
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e o N e US10NES 

El Me11.cado de Valo11.e1 ea cada vez mda accea.lble al 

públ.lco allo.t11.ado11. e11 ¡lene11.al, ya que €1.te 110 11ece.1.l.ta ae.11. un 

expe1t.to e11 M11a11zaa o en la Bolaa pa11.a paJl.t.lc.lpail de loa be-

11e 6.lc.ioa del Me.Jlcado de V.l11e.Jlo. Alto11.a que poll. o.t11.a pa1t.te, -

d.lclla pMUc.lpac.l611 H ha vlief..to 11eceM1t.la a med.lda que uue! 

.tto w.to1tuo eco116m.tco ae vuelve a la vez máa compl.lcado y a:f 

.tame11te .l116taclo11a11..lo, poll. lo que la pe11.1oua !La.lea o mo11.al'­

que poHa d.l11eto e11 6011.ma .t.ta111.l.to1t.la lde muy coJl.to plazo} " 

o md'.6 pe11.ma11e11.teme11.te (de med.la110 y la11.90 plazo} 110 puede, 111 

debe dejat paaa11. .l11adve1t.t.ldaa laa ve11.taja1 qué. ea.ta 6011.ma de 

.l11ve11.U.t le o 61tece como mú1.lmo: p11.o.teccl611 co11.t1ta eaaa al.tal 

.taaaa de .l116lac.l611 que poll d.t6ellen:tea 1¡azo11ea 1101 ha11 ea:tado 

acoaa11do, f¡acú11do que el dl11e.to d.(a a d.Ca p.(e11.da pode11. ad-­

quü.it.ivo. E11 el mejo1t de loa caaoa (que 110 1011 pocoal, de' 

acue.tdo a aua pllop.loa llequell.lm.le11.to1 de l.lqu.ldez, 'el .l11ve.1t--. 

6.lo11ü.ta llega a ob.te11e11. lle.11d.tm.le11:to1 poa.l.t.lvoa poll. e11c.lma -

de dicha .taaa Úl 6lac.lonM.ta. 

PM :talea 1tazo11e.1 ea ev.lde11:te que el i1e11.cado de Va 

lo~ea cumple co11 u11 comeUdo aoc.lal b.len deM11.ldo dada la •.• 

complej.ldad, d.i.11am.i.1mo y llap.i.de.z del ac.011:te.ce.11. de loa auce.--

101 eco116m.tco1 actuatea, gllac.laa a ta ~11.a11 ca11Udad de gen.te 

pll.O 6e.a.lo11at, capaz y aobll.e .todo 11.e.1po11aable. (.como lo e.a la -

.l11.lc.la.Uva pll.lvada po11. p11.ú1c.lp.lo} 1J a toa 11.e.cu11.1p1 que. ae -.-. 

deatú1a11 a ma11.te11e11. b.le.11 .l116011.madó al púb Uco .lll:te11.e.udo, - -
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aa.l e.ama .tamb.ié11 loa 1¡ec.uMoa que 1011 01L.lé11tadaa a a.lempM -

buac.a1¡ u11 11.lvel de exc.ele11c..la eu loa ú1at1tume11toa que ae --­

a 61Lec.e11 e.amo paa.lblea alte1L11at.lvaa, 

Polt úft.lma da1¡~ alg1111M 1tecame11dac..la 11ea que a m.l -

ju.lc..la 1011 báa.lc.aa pa1ta que ae lle,q11P a ea.tablec.e1t 1111a 1tela­

c..i.611 a aun e11t1te alia1t1tada1tea y la Caaa de Bol.In de au p1te~e- -

Jte.nc.la: 

al Vete1tm.i.11e de a11.tema110 aua 11ec.ea.ldadea y au pa•{ 

c..(611 e11 c.11a11.ta a e6ec..t.lva la. má• p1Lec.üame11.te -

paa.lble ( ólujo de eóec.t.lvo, c.ale11d<t1t.lzac..l611 de' 

paga• a p1toveedo1Le•, c.ab1ta• a •11• ac.1teedo1Lea, -

e.te..! 

b J Rec.111t1ta a 1111 aa ea a~ plLO 6 ea .la uat LCaa'a de Bata a 1 

1Lec.a11oc..ldo !/ expouga ompt.lameu.te la a11te1L.la•1L, 

c.l E11 c.011]1111.to, ua.ted !f au aaeao1¡ 601tmule11 ca1Lte-­

"ªª altM11a.t.lvaa q ue aa.tü6agau aua 11ec.ea.lda-­

dea dt•. p1to.tec.c..l611, U~u.ldez o eapec..ta.t.lvaa que' 

111 au c.aao ae 1tequ.i.e1ta11. 

d) No deje et 100% de lna dec.ú.lo11ea e11 ma11oa de • 

au aaeao1t, pelLO tampoco deaa.(ga aua 1¡ecom~11da .. 

c..lo11ea. 
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el flo.go. lo po&.lble pOll. e&.to.Jt li.len ú1601tmo.do, cono­

celt lo& d.l6e1te11.te6 ú1&.t1tume11.to& que exú.teu y -

comen.telo& con &u a&e&olt, 
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¿ Q.ué ftay det1tc!a de laa p.lza1t1taa? 

Bolaa Me.xLca11a de Valo1tea, S.A. de C.V. 

SLHe.ma MVA-2000. Mauual de Mua1tLo, 

Bolaa.MexLcaua de Valo1tea, S.A. de c.v. 

¿ C6mo Hit LllveuL011Lata delMe1tcado de Valo1tea? 

Boll.a MexLca11a de ValoJte~, S.A. de C. V. 

El aLatema de lLb1te emp1teaa v la Bolaa de Valo1tea 

e.u MéxLco. 
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Bolaa MexLca11a de Valo1tea, S.A. de C.V. y Co116ede-

1tacLó11 de Cdma1taa 111dúat1tLalea. 

El aal.611 de. Rema.te.a V aua Ope1tacL011ea. 

Bolaa Mex.lcaua de. Valo1tea, S.A. de C.V. 

Pet1tobo11oa, 1984, 1985, 1985-1, 1986 • 

. P1tL11cLpale.a ca1tac.te1t.la.tLcaa. 

Bolaa Me.xLca11a de. Valo1tea, S.A. de C.V. 

Gaceta Me1tca11.t.ll 34 / 86 

Ctfmalta de Come1tcLo de Guadalaja1ta. 
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Cu.1t60 de CpacLtac.(611 de Apode1tadob pa1ta. CelebJtaJt -

OpeJta.c.toueJ cou el Pt1bl..lco, en RepJte6 eiitac-l'.611 de -

<'.<tJ CMaJ de Bol.&a 01t9a•1-lzado po'< la A&oc.laci611 M~ 

xica11a de Ca&aJ de Bol.Ja, A.C. 

l11Jt.U:uto Mex..:ca110 de! Me.tcado de CapUa!H. 

Sociedade& de l uve1t&.l611. 

PeJtMl eco116m-ico de Ml!x.lco, 

VaJt.(oJ Auto1teJ. 

La ~u11c<'.611 de dú1eJ1.o, 

llav.t.lte&k.l. 

TeoJt.la Mo11etaJtia y de.l CJt€dUo, 

1.IMU11ez Le C!aú1clte, 

Texto& U11.lveJt&.l.ta11..lo& UNAf.1, 
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