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PROLOGO 

El desarrollo industrial alcanzado por México en --
, 

las Últimas décadas, descansa en gran medida, sobre el avan-

ce y consol.idaci6n de un importante número de industrias me-

dianas y pequeñas que, por sus características constituyen -

un elemento indispensable para l~grar la conformación de un 

aparato producti 1/o más integrado en todos sus niveles. Por -

ello, la industria mediana y pequeña represent..i un factor de 

singular importancia en el aparato productivo del pats, a la 

vez que es vínculo promotor del desarrollo regional, especia_! 

mente en ciudades de tamaño medio. Así, este subsector ha -

demostrado amplia capacidad para hacer frente a las condicio 

nes dif1ciles debido, entre otras cosas, a su flexibilidad -

operativa, a sus e3tructuras relativamente simples y a sus -

menores requerimientos de insumos y equipos del exterior; a~ 

sorbe la mayor cantidad de ocupación por unidad de inversión, 

constituye una forma de balanza comercial, de ahorrar en su 

conjunto divisas y representa campo propicio para 13 demacra 

tízación del capital. 

Por lo anterior, el Gobierno Federal ha diseñado y 

puesto en ejecución dentro del marco establecido en el Plan 

Nacional ae· Dcsurrollo, as1 como en los programas de fina!!. -

ciamiento del desarrollo de fomento industrial y comercio ex 

terior y particularmente con base en el programa para el de

sarrollo integral de la industria mediana y pequeña, la s~ -



cretaría de Hacienda y Crédito Público instituyó a Nacional 

Financiera, S.N.C. en su carácter de fiduciaria del Fondo a 

la Industria Mediana y Pequeña (FOGAIN), para que por medio 

de éste se otorguen créditos. 

El préstamo ante FOGAIN tendrá corno intermediario 

una sociedad nacional de crédito, la cual considerará para 

disponer la tasa de interés, el costo porcentual promedio -

CPP publicado por el Banco de México correspondiente al mes 

inmediato anterior a la fecha de vencimiento de cada una de 

las amortizaciones del crédito autorizado o al pago de las 

obligaciones. 

FOGAIN pagará a las Sociedades Nacionales de Crédi

to un margen de un punto, en todos los casos en que el banco 

acredite ruite este fondo que existe personal especializado -

de dicha sociedad Nacional de Crédito; para estos efectos de 

nominará extensi.onista industrial, y que éste proporcione 

asistencia de diversa 1ndole a su acreditado. 

Con tal propósito el banco solicitará ante este fo~ 

do el acreditamiento de f:U personal corno extensionista indu! 

trial, para lo que deberá enviar la solicitud respectiva en 

el formato que el FOGAIN proporcionará para dicho fin. 

Esta solicitud recaba toda la información respecto 

a la empresa, su actividad, clientes, proveedores, articulas 
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de fabricación, tipo de mercado donde coloca sus productos, 

as! como también encontraremos toda la inforrnaci6n financie

ra respecto a la industria. Esta última parte es de gran v~ 

lor para el banco, esta información reflejada en los bala~ -

ces, estados de resultados y costas de producción y venta, -

son los documentos que se soü.eterán al análisis minucioso -

por parte de la institución de crédito. 

Con este antecedente de que toda la información fi

nanciera será analizada por el banco prestamista, es de grd!l 

utilidad que el prestatario lo analice antes de hace. la so

licitud, con el fin de poder darse una per·pectiva de la sa

lud de su situación financiera y analizarla desde el punto -

de vista del banco, de esta forma podrá darse cuenta qué tan 

razonable es el monto que estan~s solicitando con respecto a 

la informaci6n reflejada en nuestros estados financieros. 

Así como tawbi~n deberán anticiparse a las pregu~ ~ 

tas que el personal del banco le planteará teniendo listas -

respuestas cuidadosas y convincentes, tales preguntas comun

mente son; ¿Por qué necesita un préstamo su ne9ocio? ¿Cuán

to necesita? ¿Cómo y cuándo lo pagará? ¿Qué posibilidades 

existen de que los planes de la compañia fracasen7, etc. 

El Análisis Financiero es de tal importancia que 

sin este estudio ser1a muy difícil para cualquiera de las 

dos partea, tanto del banco como al prestatario, saber el e~ 



tado en que la empresa se encuentra, saber cuánto necesitará 

para salir de un problema o aumentar producción y si estaría 

en condiciones para pagarlo en el plazo estipulado y con los 

intereses acordados, 

El Análisis Financiero es una de las mejores nrmas 

que tiene el Contador Público para dar un informe veraz y o~ 

jetivo de la situación en la que se encuentra cierta co~p~ -

ñl'.a en determinado mortento y con las posibilidades de hacer 

estimaciones a futuro. 
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I N T R o D u e e I o N 

Análisis.- Etimológicamente análisis significa de~ 

composición de un todo con distinción de sus elementos cons

titutivos. 

Análisis de los Estados Financieros.- Nos dice --

Eduardo M. Franco D1az, "Es la técnica utilizada para deter

minar el significado relativo de las cifras de los estados -

financieros y conocer si guardan las proporciones debidas de 

acuerdo a cifras de otros años, de otras empresas o cualqui~ 

ra otra base que sea ideal. 

Con base en estas definiciones se aplicará un Análl 

sis Financiero práctico con el objeto de determinar la nece

sidad de un préstamo bancario, de la capacidad para pagarlo 

mediante sus ingresos derivados del préstamo. Espec1fic~~e~ 

te trataremos sobre el crédito de Habilitación y Avío por -

ser el que solicita la empresa que analizamos; sin embargo, 

en nuestro Cap1tulo 1 mencionamos algunas do las caracterís

ticas fundamentales de los principales créditos bancarios. 

El Análisis Financiero es aplicado a una pequeña f~ 

brica de calzado de tipo pequeña industria, que por no tener 

fondos suficientes para materia prima y materiales, no ha p~ 

<lido aumentar su producción. Aplicaremos el método de razo

nes simples ya que se aplica más acorde a nuestro caso, pero 
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in err~argo explicaremos en qué consisten otros métodos como 

1 de porcentajes, gráficas, etc. 

Para efectos del otorgamiento de este crédito el -

l anco intermediario deber& cerciorarse de las posibilidades 

cue tiene la empresa de obtener en forma y en volumen reque

ido, las materias primas necesarias expresadas en sus pr9_ -

lecciones entregadas al banco, as1 mismo que en su unidad in 

ustrial aún e:dste capacidad de producción a corto plazo o 

l rgo plazo aún no utilizada. 

Toda esta foformaci6n serta muy aiftcil tenerla tan 

e ara sin la aplicací6n del An~lisis Financiero; el análisis 

n s dará respuesta en cuanto a nuestra solvencia, estructura 

f nanciera o de productividad, expresado en. gráficas o con -

r·zones estándares. 

El otorgamiento de un crédito bancario en una situ~ 

ciin actual es para un negociante el punto de respuesta para 

de:erminar si podrá o no aumentar su productividad y con es

to sus ventas, es por esto que el Análisis Financiero debe -

ap icarse a conciencia y por alguien con la capacidad para -

ha erlo; el Licenciado en contaduría Pública, dentro de sus 

múl iples actividades laborales dentro de los negocios, es -

el rofesionista más indicado para la aplicación de estos es 

tud'os. 
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CAPITULO 

CP~DITO EN GENERAL 

DEPINICION.- Etimológicamente la palabra crédito -

proviene del lat:n creditium, de credere, tener confianza. -

Esta es en efecto la bu.se de aquél. Mas tenemos otras defi

niciones de crédito como son: "Es la creencia u opinión que 

goza una persona del e><acto cumplimiento de sus obligaciones 

o compromisos. Luis ?-!arí.:i Pastor decía que: 11 Es el crédito 

la facultad de obtener capitales circulares". Hervé Bazin -

decía: "Es la facultad de encontrar prestamistas". El Dr. -

Octavio A. Hernández dice: "El crédito es la institución ec~ 

nómica-jurídica en cuya virtud una persona entrega a otra un 

bien presente a cambio de la promesa de que se le entregará 

al vencimiento de la obligación otro bien o su equivalente". 

La "promesa" que cierta persona hace de re9resar al vencí -

miento prefijado el satis factor considerado como un bien pr~ 

sente, lógico es que aquél que empeñó su promesa, debió de -

ser alguien de cierta calidad moral y económica y el que en

tregó el bien debe estar satisfecho plenamente con tomar en 

cuenta los valores morales y económi"cos de su acreditado. 

TIPOS DE CREDLTO.- A continuación se mencionan al

gunos de los tipos de crédito c¡ue son de los más usados en -

las instituciones bancarias (de los más conocidos): 



Descuentos Mercantiles, 

Préstamos Quirogr§ficos o Directos, 

Préstamo Colateral, 

Pr~stamo Prendario, 

Créditos en Cuenta Corriente, 

Préstamos con Garantia de Unidades Industriales, 

Préstamo Refaccionario, 

Préstamo Hipotecario para la Vivienda, 

Préstamos Inmobiliarios a Empresas de Producción 

de Bienes o Servicios, 

Remesa en Camino, 

Crédito Comercial, 

Aceptaciones Bancarias, 

Reporte, 

Préstamo de Habilitación o Avío. 

DEFINICION DE LOS DIFERENTES CREDITOS: 

Para mayor entendimiento de los diferentes créditos 

que podemos solicitar, mencionaremos las principales caract~ 

rísticas en una fonna muy breve. 

Descuentos Mercantiles 

Es la operación mediante la cual una S.N. de c. ad

quiere en propiedad un Título de Crédito no vencido, ya sea 

letra de cambio o pagaré, anticipado su valor actual. 
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Préstamos Quirográficos o Directos 

Es una operaci6n activa ele crédito por virtud de la 

cual una S.N.C. entrega cierta cantidad de dinero a una per

sona llamada subscriptor o prestatario o deudor o acreditado 

y ésta se obliga, mediante la firma de un pagaré a devolver 

en un lugar y en una fecha determinada la cantidad recibida. 

Es la operación mediante la cual una S.N.C. entrega 

una cantidad de dinero equivalente a un tanto por ciento del 

valor nominal de los títulos de crédito, contrarrecibos y -

otros documentos mercantiles c:::ue le son entregados en garan

t1a por el suscriptor de un Pagaré en el sue éste se obliga 

a devolver en un lugar y en una fecha determinada la cant.!. -

dad recibida. 

Próstamo Prendario 

Es una operaici6n mediante la cual una 5,N,C. pres

ta a una persona llamada suscriptor o prestatario, una canti 

dad de dinero equivalente a un tanto por ciento del valor de 

mercancías, materias primas, veh1culos nuevos o créditos en 

libros que entrega el propio suscriptor o prestatario en ga

rant1a, suscribiendo éste un pagaré en el que se obliga a d~ 

volver en un lugar y una fecha determinada la cantidad reci

bida. 
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Crédito en Cuenta Corriente 

Es un financiamiento especifico mediante el cual 

una s.N.C. se obliga a poner und suma de dinero a disposi 

ción de una persona, para que ésta haga uso del crédito con

cedido en la forma y términos convenidos en un contrato de -

apertura de crédito en cuenta corriente, que para tal efecto 

debe celebrarse, quedando obligado el acreditado a restituir 

al Banco la suma total dispuesta. 

Préstamos con Garant1a de Unidades Industriales 

Este cr~dito es también conocido como Préstamo Hip~ 

tecario Industrial, consiste en un financiamiento espec1f ico 

mediante el cual una S.N.C. se obliga a reestructurar los -

adeudos vencidos (capital e intereses) e incluso los adeudos 

próximos a vencer de una persona, y éata a su vez se obliga 

mediante la firma de un contrato público de apertura de cré

dito a restituir al Banco la suma total reestructurada. 

Préstamo Re Ea ce io na r io 

Es un financiamiento específico mediante el cual 

una S.N.C. se obliga a poner una suma de dinero a disposl 

ción de una persona, para que ésta haga uso del crédito con

cedido en la forma, en los términos y demás condiciones con

venidos en un contrato de apertura de crédito que para tal -
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efecto debe celebrarse, quedando obligado el acreditado a -

restituir a la acreditante la suma de ~ue disponga del co~ -

trato. 

Préstamos Hipotecarios para la Vivienda 

Es un financiamiento especifico mediante el cual -

una s.N.C. se obliga a poner una cantidad de dinero a dispo

sici6n de una persona para que ésta haga uso del crédito en 

la forma y términos convenidos en un contrato de apertura -

de crédito, que para lal efecto debe celebrarse quedando 

obligado el acreditado a devolver el importe prestado. 

Pr€stamo Inmobiliario a Empresas de Producci6n de -

Bienes y Servicios. 

Es un financiamiento específico mediante el cual 

una S.N.C. se obliga a poner una suma de dinero a disposi 

ci6n de una persona, para que éste haga uso del crédito con

cedido en la forma y términos convenidos en un contrato de -

apertura de crédito, ~ue para tal efecto debe celebrarse, -

quedando obligado el acreditado a devolver Ja suma prestada. 

Remesa en Camlno 

Es la operación por la cual una S.N.C. toma en fir

me (Abona a la cuenta de cheques) a un cliente, un documento 



12 

pagadero en plaza distinta a aquélla en que se recibe, enea~ 

g~ndose la S.N.C. de efectuar su cobro. 

crédito Comercial 

La carta de crédito docwnentaria o crédito come~ -

cial, es un medio de pago por el cual una S.N.C, se obliga -

por cuenta de un comprador a pagar a un vendedor una suma de 

dinero determinada, dentro de un plazo también determinado y 

contra la entrega de documentos que muestren el embarque o -

entrega de mercanc1as bajo determinadas condiciones expresa

mente señaladas en la solicitud-contrato del crédito. 

Es un instrumento que permite a una S.N.C. obtener 

recursos de un mercado secundario para satisfacer las necesi 

dades de crédito de su clientela, de acueruo a las condicio

nes que rijan en el mercado de valores mediante la apertura 

de un contrato de crédito en cuenta corriente, la S.N.C. --

asume obligaciones por cuenta de terceros dando el aval en -

la emisi6n de acpetaciones. 

Es la operación de crédito mediante la cual una --

S.N.C. mediante la celebración de un Contrato Privado, se --
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obliga a poner a disposición de un cliente una suma de dine

ro contra entrega en propiedad de Titules de Crédito, los -

cuales le serán devueltos en la misma especie contra reembol 

so de la cantidad recibida más un premio. 

Ahora hablaremos más ampliamente del Crédito de Ha

bilitación y Avío. Mayor comentario. 

Préstamo de Habilitación y Avío 

Definici6n: 

Es un financiamiento especifico mediante el cual 

una S.N.c. se obliga a poner una suma de dinero a dispos;!._ 

ci6n de una persona, para que ésta haga uso del crédito con

cedido en la ;forma, en los términos y dem&s condiciones con

venidos en un contrato de apertura de crédito, ~ue para tal 

efecto debe celebrarse, quedando obligado el acreditado a -

restituir a la acreditante la suma de que disponga del co~ -

trato, La ley de títulos y operaciones de cr~dito en su ar

tículo 321 define el Crédito de Habilitación y Avío, como s!_ 

gue: "En virtud de- crédito de Habilitaci6n y Av:i'.o el acredi 

tado queda obligado a invertir el irr,porte del crédito preci

samente en la adquisici6n de materia prima y materiales, en 

el pago de los jorna.leros y salarios, gastos directos de ex

plotación indispensables para los fines de la empresa". 
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Destino: 

La adquisici6n c'e materia prima, pago de jornaleros, 

salarios y gastos directos para la explotaci6n indispens~ 

bles para los fines de la empresa, 

Plazo: 

Variable, dependiendo de la actividad a financiar, 

no excedente a tres años. 

Forma de Disposici6n: 

Cuando el crédito es en forma de cuenta corriente -

se puede disponer: 

a) Mediante el descuento de títulos de crédito prnvenientes 

de la venta de sus productos; 

b) Mediante la suscripción de pagarés a favor del banco. 

Cuando el crédito es en forma de crédito simple se 

podr~ disponer en una o varias ministraciones, segtín sea el 

caso, mediante la suscripci6n de pagarés a favor del banco. 

Formas de pago del capital: 

Es variable, dependiendo de la actividad financiada. 
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a) Un solo pago, al vencimiento del contrato. 

b) Un solo pago, al vencimiento de cada disposici6n (revol-

vente). 

c) Pagos mensuales, proporcionales. 

d) Pagos trimestrales, proporcionales. 

e) Pagos semestrales, proporcionales. 

f) Pagos anuales, \'ariables o proporcionales. 

Formas de pago de los Intereses: 

Son variables, dependiendo de la actividad financi~ 

da. 

a) Un solo pago, junto con el capital. 

b) Nensual, trimestral, semestral, o anu.lmente, sobre sal

do promedio insoluto. 

Garant1as: 

Personal, prendaria y/o hipotecaria y/o fiador. 

"Los Créditos de Habilitaci6n o Avfo estarán. garan

tizados con las materias primas y materiales adquiridos, y -

con los frutos, productos o artefactos que se obtengan con -

el crédito, aunque éstos sean futuros o pendientes" (Art. --

322 de L.G.T.O.C.) 
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Condiciones: 

Las que se estipulen en el contrato privado de cré

dito que se celebra en cada caso. El importe del crédito no 

deberá exceder del 75% del valor de las garantías reales. 

VentajJs para el Acreditado: 

Un plazo mayor y m1is adecuado para su amortizaci6n 

o liquidación. La seguridad de contar con efectivo durante 

un plazo determinado. 

La posibilidad de lograr un crédito mayor: 

Pagar intereses a una tasa preferencial, cuando és

tos se otorguen con recursos provenientes de los fondos de. -

fomento. 

Tratándose de ejidatarios, pequeños propietarios o 

micro-industriales, se puede obtener la garant1a parcial de 

los fondos de fomento. Pago de intereses diferidos (en alg~ 

nos casos). 

Desventajas para el Acreditado: 

Promedios en cuenta de cheques, excepto en las ope

raciones celebradas con recursos provenientes de los fondos 
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de fomento. 

Gastos de elaboraci6n, certificación y registro de 

los contratos de crédito. 

Comisi6n por apertura de crédito, excepto en las -

operc1ciones ce] ebradas con recursos provenientes de los fon

dos de fomento. 

Gravar sus bjenes muebles y/o inmuebleo. 

Gastos del seguro agr1cola, esto únicamente en los 

créditos a ejidatarios. 

Actividades a Financiar: 

Personas físicas y morales gue realizan actividades 

industriales, agropecuarias y de servicio en algunos casos. 

En la actualidad el Crédito de Habilitación y Avío 

es uno de los más aceptados aunque tenga un poco m~s de gas

tos para el acreditado. 

Las aperturas de Crédito quedan documentadas con: 

El contrato original, debidamente firmado, ratificado e -

inscrito en caso necesario. 
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Los pagarés de disposici6n de los fondos, suscritos, a fa 

vor del banco otorgante del crédito. 

Los títulos de crédito, documentos o comprobantes especi

ficamente convenidos en el contrato y probatorios de ha -

ber cumplido con obligaciones por cuenta del acreditado. 

En la apertura del crédito la banca establece usua~ 

mente contratos que le permitan verificar los siguientes as

pectos: 

Que los fondos del crédito se apliquen al propósito esti

pulado. 

Que las obligaciones contraídas por el banco otorgante -

por cuenta del acreditado se sujeten a los requisitos y -

condiciones pactadas. 

Que mientras esté vigente el crédito no falten o disminu

yan sus garantfas, y que las reales (muebles o inmuebles) 

se encuentren debidamente protegidas con seguros adecua -

dos y suficientes. 

Que el acreditado aporte con recursos propios la parte -

que le toca financiar; que cubra oportunamente todas las 

comisiones y gastos a su cargo y que cumpla con todas y -

cada una de las condiciones y requisitos pactados en el -

contrato. 
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En adici6n a .10 anterior, la banca vic¡¡ila la buena 

marcha y la adecuada rentabilidad del negocio acreditado, 

as1 como la capacidad y continuidad de su administración. 
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CAPITULO 

ESTADOS FINANCIEROS Y SU ESTUDIO 

Los estados financieros son el objeto de estudio de 

nuestro tema, su análisis e interpretaci6n, por lo que revi

saremos en primer lugar los conceptos fundamentales de los -

estados financieros, en particular el Balance y el Estado de 

Resultados de Operaci6n, que son los principales documentos 

que sirven de base para elaborar estudios crediticios. 

Los Estados Financieros y su Concept~ 

Los estados financieros son documentos que prese~ -

tan información financiera relevante sobre la situación o -

desenvolvimiento de una empresa, a una fecha o período deter 

minado, dejando de manifiesto la fOrma en que se han aplica

do los factores de la producci6n y consecuentemente la efi -

ciencia administrativa de la empresa. 

En la formulación de los estados financieros se tie 

nen presentes principios contables que señalan puntos para -

el efecto y también intervienen los juicios personales de -

quien las formula. 
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Caracter1sticas principales de los Estados Finan 

~ 

a) Son documentos primordialmente numéricos que provienen -

del registro de mGltiples cuentas contables; por lo tan

to, al entrar en nu0stra materia hemos de presumir un d~ 

minio de las diversas cuentas de la contabilidad, a fin 

de saber la forma en que cada una de ellas es afectada. 

b) Por estar los estados financieros referidos a una empre

sa, su mayor significaci6n la tendrá al contemplarse de~ 

tro del contexto de la misma; asi, al estudiar un estado 

financiero en concreto se debe visualizar el giro o acti 

vidad de la empresa, su mercado, su potencial y todos -

aquel los factores que inciden a ella. 

c) Los principales factores de la producci6n toman su valor 

numérico en los estados financieros, que se convierten -

en un reflejo de la forma en que los mismos han sido --

aprovechados. Asf es como pueden representar al acierto 

o desacierto de las estrategias que se han seguido para 

dar corno resultado los valores del propio estado fina~ -

ciero. 

d) A partir de los estados financieros y los elementos a 

ello inherentes, es posible establecer relaciones que 

nos muestren la situación financiera de una empresa. Ta-
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les relaciones pueden hablar sobre la liquidez, capacidad 

de pago, seguridad, etc. de una empresa determinada. 

En conclusi6n, de todo lo anterior se desprende la 

importancia que tiene conocer los estados financieros de una 

empresa cuando perseguimos el otorgamiento de créditos. Ge

neralmente para los estudios de crédito se requiere el bala~ 

ce y el estado de resultados de operaci6n, siguiendo para -

ello políticas de la institución. 

Procederemos a revisar los conceptos importantes de 

los estados financieros. 

Conceptos que integran el balance: 

Activo 

Pasivo 

Capital 

El activo está constituido por todos los bienes, v~ 

lores y derechos propiedad de la empresa y admite la siguie~ 

te clasificaci6n: 

Activo circulante (los de más fácil realizaci6n). 

Activo fijo (.los de menos fácil realizaci6n). 

Activo difeéido (los de realizaci6n°condicionada¡. 
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El pasivo lo constituyen las deudas, compromisos y 

obligaciones que tienen las empresas. Pudiendo clasificarse 

de acuerdo al grado de exigibilidad que para él los haya en: 

Pasivo circulante (exigibles a corto plazo, 1 año), 

Pasivo fijo (exigibles a largo plazo, más de 1 año). 

Pasivo diferido (los de seg6n se haya convenido). 

Capital es la aportación que realizan el propiet~ -

rio o los socios de la empresa. 

Caracteristicas del Balance 

Dada su importancia se considera como un estado f i

nanciero principal o básico. 

Está elaborado a una fecha determinada, por lo que 

se le califica de un estado financiero estático. 

Presenta s6lo el saldo de las cuentas del balance. 

Admite ser presentado en forma de cuenta como en forma de re 

porte. 

Por 6ltimo este tipo de estado financiero debe ser 

elaborado preferentemente al término del ciclo o per1odo ec~ 

n6mico de la empresa. 
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Para los fines crediticios es importante que el es

tado financiero sea de fecha reciente, por lo que la institu 

ción señala los lineamientos correspondientes. 

~las especiales 

Este tipo de reglas estln orientadas a definir cri

terios para clasificar y/o reclasificar las cifras de un es

tado financiero, con base en conceptos homogéneos, corno se -

dijo anteriormente por cada estado financiero en particular 

tendremos sus reglas espcc1ficas para su aplicación. 

!!eglas especiales ª.Pl ic~bles al balance general 

Los conceptos del balance podrán ser clasificados -

de acuerdo con los criterios que para diversas cuentas se -

mencionan a continuación: 

a) CAJA: El monto que represente debe corresponder a efec

tivo inmediatamente disponible, no sujeto a restricci~ -

nes internas o externas. Se deberán excluir vales de 

funcionarios y empleados, cheques postdatados, etc. 

b) BANCOS: Los fondos que se consideren en bancos no debe

rán estar destinados para el reparto de dividendos, pago 

de impuestos, garantía de algún crédito o pago de inver

siones fijas, etc. Por lo que respecta a inversiones en 
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valores y dep6sitos en moneda extranjera, se incluirán -

siempre y cuando no tengan limitaci6n para su convertib~ 

lidad inmediata. 

c) CUENTAS POR COBRAR: Se excluirán los conceptos que no -

estén relacionados con ~l giro normal del negocio (como 

préstamos a accionistas). Deberá verificarse que no --

exjsten saldos vencidos, así corno que se cuente con pro

visiones adecuadas para 11 incobrables". 

d) DOCUMENTOS POR COBR!,R: Debe existir un adecuado reparto 

de riesgos a cargo de los. girados. Verificar las fechas 

de vencimiento de los documentos y si tienen documentos 

vencidos monto y grado de recuperaci6n. 

e) DEUDORES DIVERSOS: ¿A cargo de qui6n son? ¿Qué grado de 

recuperabiljdad tienen? ¿Cu~nto corresponde a Socios y a 

Familiares? 

f) INVENTARIO: Análisis de la base que se tom6 para su v~ -

luaci6n, articules que lo componen, cantidad de mercancia 

absoluta o dificil de vender, en su caso, situaci6n que -

guardan con respecto a las garantías. 

g) EDIFICIOS y TERRENOS: Verificar en el Registro Público -

de la Propiedad y Comercio a nombre de quién se encuen -

tran, caracter1sticas, valor comercial, en el caso de re-
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portar gravámen a favor de qui~n es, importe del crédito, 

destino, plazo, forma de pago, adecuado a la fecha y al

cance del gravámen. En caso de existir revaluación indi 

car el nombre del perito o empresa que lo llevó a cabo y 

bases de la misma. 

h) MAQUINARIA Y EQUIPO: Verificar el grado de especializa

ción, estado de conservaci6n, situación que guardan res

pecto a garantías espec1ficas, en caso de existir rev~ -

luación nombre del perito o empresa que lo llevó a cabo 

y base de la misma. 

il MUEBLES Y ENSERES: Verificar estado de conservación y -

situaci6n que guardan respecto a garantfas especificada& 

j) PAGOS ANTICIPADOS Y PAGOS DIFERIDOS: Conocer su detalle 

y concepto. 

k) PROVEEDORES: Deberán verificar que no existan saldos -

vencidos y en su caso, la causa de éstos recabando DP! -

ni6n de las mismas. 

1) CUENTAS POR PAGAR y DOCUMENTOS POR PAGAR: Analizar la -

procedencia de dichas cuentas o documentos, su vencimie~ 

to, que no existan saldos vencidos y en su caso las cau

sas de éstos. 
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m) ADEUDOS A FAVOR DE INSTITUCIONES DE CREDITO: Conocer el 

nombre de la institución acreedora, origen de las oblig~ 

cienes, vencimientos, garantias otorgadas, importes ven

cidos y recabar su opinión referente a la experiencia 

crediticia que han tenido con el cliente. Asi mismo, 

comprobar que sus saldos concuerden con los rep~rtes de 

créditos múltiples que proporcionan al Banco de México. 

n) ACREEDORES DIVERSOS: Conocer origen de las partidas que 

integran este renglón, plazo de liquidación, garant1as -

otorgadas y opinión de los acreedores respecto al clien

te. As1 mismo importe de saldos vencidos, saldos a fa -

vor de socios, compañias filiales subsidiarias y final 

mente el grado de exigibilidad de las partidas. 

ñ) ACREEDORES HIPOTECARIOS: Conocer el origen de las part!_ 

das que integran este renglón, plazo para su liquidación, 

número de pagos y vencidos e importe, detalle de bienes 

gravados. 

o) ACREEDORES A LARGO PLAZO: Se aplican las mismas consid~ 

raciones que pasivo circulante, con la diferencia de que 

su vencimiento es mayor de un año. 

p) CREDITOS DIFERIDOS: Conocer el detalle de su integr~ -

ci6n. 

q) CAPITAL SOCIAL: Verificar que coincida con la escritura 

constitutiva o modificación en su caso. 
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r). RESERVAS: Que estén creadas adecuadamente, sobre todo -

la obligatoria y en su caso las voluntarias. 

s) UTILIDADES ACUMULADAS: Analizar su posible aplicaci6n -

ya sea para distribuirlas, y si han sido acordes con el 

capital invertido y tipo de negocio. 

t) PERDIDAS DEL EJERCICIO: Conocer un amplio detalle de -

las causas de las mismas. 
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ESTADO DE RESULTADOS: 

Concepto.- Es un estado financiero que presenta -

los resultados obtenidos por una empresa en un per1odo dete[ 

minado. 

Conceptos que lo integran: 

a) VENTAS NETAS.- Si de las ventas totales descontamos las 

rebajas y devoluciones sobre ventas, obtenemos las ve!!. -

tas netas. 

b) COSTO DE LO VENDIDO.- Esta cifra presenta el costo de -

los productos o bienes que fueron vendidos. 

c) UTILIDAD BRUTA. - r.a diferencia de las ventas netas l' el 

costo de lo vendido arroja la utilidad bruta obtenida 

por la empresa durante el per1odo considerado. 

d) GASTOS DE VENTA.- Toda empresa al vender sus productos 

incurre en gastos que le permiten llevarlas a cabo y po

der· presentar los servicios convenientes relacionados -

con las mismas ventas. El monto de estos gastos es lo -

que se presenta bajo el rubro de Gastos de Venta. 

e) GAS'ros DE ADMINISTRACION.- Se incluyen en este rengl6n 

los gastos que la empresa efectúa en su administraci6n y 

direcci6n. 
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f) GASTOS FINANCIEROS.- Aquí se muestra, en caso de exi~ -

tir, el monto correspondiente a los gastos que por causa 

de crédito o financiamiento obtenido tenga la empresa. 

g) UTILIDAD NETA.- Este renglón puede presentar dos variarr 

tes: 

l. Se calcula la utilidad neta deduci~ndole a la utili

dad bruta los diferentes tipos de gastos. En este -

caso se obtiene la utilidad neta antes de impuestos 

y participación de utilidades a los trabajadores. 

2. Se calcula la utilidad neta deduciendo de la utili -

dad bruta los diferentes tipos de. gastos y además d~ 

duciendo un monto determinado sobre la renta y part~ 

cipaci6n de utilidades a los trabajadores. 

CARACTERISTICAS: 

Es un estado financiero. 

Dada su importancia, se considera como un estado financie 

ro principal o básico. 

Está elaborado por un período de tiempo determinado, por 

lo que se le califica como estado financiero dinámico. 

Admite ser presentado en form3 .de cuenta o forma de repoE_ 

te. 
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BASES DE FORMULACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS CON FINES -

CREDI1'ICIOS: 

Las políticas de registro contable que debe obseE -

var toda empresa, para formular sus estados financieros bási 

ces, se denominan "Principios de Contabilidad Generalmente -

Aceptados". Para que una institución nacional de crédito es 

té en condicío:1cs de analizar e interpretar apropiadamente 

los estados financi.eros de una empresa, es necesario que es

tos estados est!n preparados de acuerdo a los Principios me~ 

cionados y que ademas hayan sido aplicados sobre bases seme

jantes o permanentes no s6lo durante el período al cual.se -

refieren sino tambi!n en relación al ejercicio anterior. 

la falta de uniformidad en la aplicaci6n de los princi_ 

pios de contabilidad modificaría los resultados y dificulta

r1a grandemente su comparación entre varios ejercicios. 

Por principios de contabilidad no deben entenderse 

los elementos de la tenedur1a de libros o de la contabilidad, 

sino de las teorías fundamentales aplicables a la prcsent~ -

ción del balance general y el estado de p!rdidas y ganancias, 

para reflejar razonablemente la situación financiera de una 

empresa y los resultados de sus operaciones en un período de 

terminado. 



32 

CAPITULO 

EL OBJETIVO DEL l\Nl\LISIS FINANCIERO 

El análi•is e interpretación de los Estados Finan

cieros ha surgido como resultado de múltiples estudios de ºE 

den contable y econ6mico que ha hecho posible determinar 

principios, f6rmulas y criterios que permitan conocer la si

tuación financiera de una empresa. Existen varias razones -

para decir que es importante conocer la situación financiera 

de Wla empresa. En cuanto a los accionistas, tienen un par

ticular interés en avalar la actuación de la administración, 

a éstos a su vez les interesa conocer los resultados de su -

gestión, poniendo una especial atención en la información -

contable para poder fijar sus derroteros en orden a su cono

cimiento y seguridad. 

Los analistas de crédito estudiarán la información 

financiera que el solicitante proporclona para la selección 

de aquellos a quienes se les habrá de conceder el crédito de 

una manera sana. 

La esencia de la Banca es la administración de la 

liquidez, los Bancos realizan prestamos a diferentes tipos -

de prestarios por diferentes periodos, en diferentes candi -

cienes y por diferentes razones, los créditos por consiguie~ 

te varian en liquidez y en grado de riesgo y las concentra -
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cienes deben limitarse de tal manera que ningún evento part.!_ 

cular pueda tener un impacto adverso significativo. La fun

ci6n de lo anterior, el análisis e interpretaci6n de los es

tados financieros, es una herramienta 6til que nos aporta -

elementos de gran valor para la canalizaci6n de crédito, lo

grando que éstos ejerzan su influencia positiva en el des~ 

rrollo econ6mico del pa1s. 

Para el analista financiero debe ser la principal -

preocupaci6n la recuperación y la seguridad del pago dentro 

del plazo establecido en lugar de la posibilidad de un gran 

margen de ganancia. 

Hay que tomar en cuenta que los bancos son s6lo una 

fuente de financiamiento disponible, pretenden ser acreed~ -

res prioritarios y s61o involuntariamente se convierten en -

acreedores subordinados, la banca no ha sido diseñada para -

ello, ni recibe una compensación suficiente como para substi 

tuir el capital de rie~go, dado que una gran proporci6n de -

los pasivos de un banco está constituida por dep6sitos y --

otros adeudos a corto plazo¡ las necesidades de los prestat~ 

ríos deben equilibrarse con los recursos y objetivos del cr~ 

dito del banco. Al analizar el grado de riesgo que el banco 

está dispuesto a asumir en un crédito determinado, se deberá 

efectuar una evaluaci6n cuidadosa de la moralidad y de la e~ 

periencia administrativa del prestario, de su capacidad, de 

sus políticas, de su liquidez, de las relaciones que mantie

ne con el banco, del porcentaje que mantiene en las cuentas 
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bancarias, de qué tan buen cliente es de su patrimonio, y de 

las demás deudas en que ha incurrido. 

En un buen número de casos es indispensable determ! 

nar en una forma independiente qué dinero necesita realmente 

el cliente, qué plazo requiere para reembolsarlo, el verdad~ 

ro propósito para el que se utilizará el crédito y las dis -

tintas alternativas viables para su recuperación. 

Los préstamos se hacen a personas físicas o morales 1 

pero las negociaciones siempre se realizan con personas fís! 

cas y la recuperabilidad del crédito en mucho depende de ta

les personas. Así pues, el carácter de cada solicitante de 

crédito y de los principales ejecutivos de cada empresa pre~ 

tataria deben estar por encima de toda duda. Para realizar 

la función de interll)ediarios financieros responsables, es in 

dispensable tener un amplio conocimiento del solicitante, co 

mo comprender perfectamente la transacción de créditos pr~ -

puesta, tener definido el riesgo que se afrontará y contar -

con clara indicación de que el crédito podrá ser recuperado 

en el plazo propuesto. La decisión de un crédito no puede -

basarse enteramente en un conjunto determinado de reglas o -

de técnicas analíticas, cada ejecutivo que participa en la -

concesión de crédito debe usar un sentido común y su buen -

juicio, así como ser escrupulosamente previsor. El crédito 

mal concedido puede representar no sólo un incremento en las 

pérdidas por falta de recuperabilidad, sino también un costo 

intangible entre ellos as1 como de criterios definidos y ---
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apreciaciones subjetivas de quien lo realiza. Así pues, en 

la interpretación de los estados financieros intervienen tan 

to el criterio de la persona que lo realiza fundamentado por 

su experiencia, como los criterios que de orden contable se -

han establecido pa,-a el efecto. 

El análisis y la interpretaci5n de los estados f! -

nancieros son dos conceptos que han de mantenerse conju~ ·

tos. Por una parte, la interpretación se basa necesar.iamen

te en el análisis; por la otra el análisis por si mismo p~ -

see poca significaci6n, los valores numéricos que arroja to

man relevancia cuando son interpretados. 

El An§lisis Financiero es un arte que requiere hab! 

lidad y juicio experto, desgraciadamente no existe ninguna -

bola mística de cristal dentro de la cual pueda mirar el an~ 

lista y observar con claridad c6mo será el futuro, a pesar -

de esta dificultad aparente, el Análisis Financiero no debe 

ser una proporci6n de inspiraci6n, existen ciertas herrarnie~ 

tas a las cuales puede acudir el analista experimentado. 

DEFINICION DE l<NALISIS: Es la descomposici6n de un 

todo en las partes gue lo integran, tiene como objetivo el -

poder comprender la naturaleza y características de cada uno 

de los elementos que forman el todo, el análisis como m~todo 

que nos sirve para explicar y comprender la informaci6n que 

los estados financieros contienen. 
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Por medio del análisis podemos tomar cada una de -

las cifras presentadas en un estado financiero para su estu

dio independientemente o bien para su comparaci6n con otras 

cifras, procediendo a su evaluación de acuerdo con diversos 

criterios. Así pues, es que tiene su surgimiento la inte~ -

pretación de los estados financieros. 

DEFINICION DE INTERPRETACION: Es un sentido críti

co que se le apl~ca a los estados financieros, ya que por su 

interpretación de ellos entendemos el juicio que al respecto 

de la situación financiera de una empresa se emite partiendo 

del conocimiento de sus cifras y relaciones. 
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CAPITULO 

DIFERENTES TIPOS DE ANALISIS DE ESTADOS FINANCIEROS 

Las Instituciones de Crédito, conforme a la ley que 

las rige, pueden realizar una serie de operaciones, como son 

la concesi6n de crédito de tipo constante que para poder 

otorgar financiamiento a un cliente deben de reunirse deter

minados requisitos, tanto de carácter legal como internos; -

dentro de esos requisitos existe la obligaci6n por parte del 

solicitante de presentar sus estados financieros de uno, dos 

o tres años, según sea el caso y sue tl!stos deberemos de ana

lizarlos para poder otorgarle el crédito solicitado y el mon 

to de éste. 

Ahora bien, para poder analizar e interpretar dichos 

estados financieros, existen varias formas de hacerlo, las -

cuales vamos a presentar y con ellas determinar cuál será el 

método más apropiado que a nuestro criterio nos determine 

con mayor exactitud su situaci6n financiera actual, y como -

punto final Ja presentaci6n de ese método en el desarrollo -

de un caso práctico. 

Podemos considerar, que el análisis de los estados 

financieros se basa en las cantidades que éstos nos prese~ -

tan y por tal motivo, las conclusiones a las que podemos lle 



gar sólo serán suposiciones de cómo sucedió y sucederán d~ 

terminadas cosas y por ello se llega a esas situaciones. 
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Sólo la habilidad y experiencia con que podamos --

ajustar las conclusiones tomadas hacia los hechos ocurridos, 

será lo que nos dé el valor de nuestro análisis, ya que sólo 

depende de la persona que lo está llevando a cabo. 

El análisis es necesario para la determinaci6n de 

la situación financiera de la empresa, la cual nos implica -

un estudio de la solvencia, estructura financiera y product~ 

vida d. 

También nos llevará a determinar el resultado de 

las operaciones yla eficiencia de las mismas. Llevando a ca 

bo estos estudios anteriores, implícitamente se han determi

nado las deficiencias financieras de la empresa y habrá lle

gado a la determinación del objetivo que nos trae este estu

dio que es la posibilidad de hacer frente a más pasivos, 

Como uno de los objetivos más importantes del aná -

lisis es poder proporcionar una serie de informaciones, para 

que con ellas se puedan tomar decisiones. Al mismo tiempo -

esta información debe de ser accesible para cualquier perso

na y para llevarlo a cabo es necesario conocer en una forma 

poco general las políticas de la empresa y sus operaciones. 

Ahora bien, conociendo la finalidad y naturaleza 

:;:• 
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del an§lisis, pasarerr~s a ver en qu~ consiste la interpreta

ci6n, la cual nos dar§ un determinado si9nificado de los he

chos, obteniendo con éstos nuestras conclusiones. Para una 

correcta interpretación de los resultados obtenidos en el -

análisis, ya que las cantidades presentadas en los estados -

poseen un valor restringido, debemos de compararlas con e! -

fras de años anteriores y obtener las conclusiones correspo~ 

dientes para poder tomar las decisiones necesarias. 

METODOS DE ANALISIS 

Existen varios m6todos para llevar a cabo el análi

sis de los Estados Financieros: 

1. DE APLICACION VERTICAL (referente a un solo ejercicio). 

A. Porcientos integrales. 

B. Razones simples. 

1) De solvencia. 

2) De estructura financiera. 

3) De productividad. 

c. Razones Estándar. 

D. Gráfico. 

2. DE APLICACION HORIZONTAL (consecuencia de dos o más --

ejercicios) • 
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A. Tendencias. 

B. Gráfico. 

l. DE APLICACION VERTICAL: 

Este tipo de análisis se le denomina de aplicación 

vertical, en virtud de que sólo se refiere al estudio de los 

resultados de un solo ejercicio y no tiene la concurrencia -

de otros ejercicios. 

A. PORCIEN'fOS INTEGRALES: 

Este método se usa con un carácter exploratorio, es 

decir, que es de aplicación previa o preliminar para el uso 

de algGn otro sistema de análisis. Al utilizarse este sist~ 

ma, podemos obtener visión general del negocio y su situ~ -

ción. Este método consiste en reducir a porcientos las can

tidades contenidas en los Estados Financieros; se considera 

que es de aplicación vertical decido a la forma como se lle

va a cabo el análisis, para efectuarlo delle de considerarse 

a un todo con un valor de 1 y cada una de sus partes int~ -

grales se relaciona con ese todo. Los resultados obtenidos 

de la aplicación de este método pueden compararse con los -

porcientos que resulten de aplicarse al presupuesto corre~ -

pondiente, porque se considera que corresponden a un mismo·

ejercicio y a operaciones similares. Se dice que este méto-



41 

do es bien usado como análisis vertical de los estados fina~ 

cieros para precisar la magnitud proporcional de cada una de 

las partes de un todo con relaci6n al mismo o para hacer co~ 

paraciones con medidas básicas, pero es impropio su empleo -

en las comparaciones horizontales por la naturaleza misma -

del método. Claro que cuando existen estados comparativos, 

puede haber una excepci6n, ya que el estudio horizontal si -

se puede realizar debido a que existen puntos de comparaci6n. 

B. RAZONES SIMPLES: 

Este m~todo consiste en el razonamiento para cono -

cer la relaci6n que existe entre unidades similares u homog~ 

neas. Sólo el profesor Ricardo Mora Montes, en sus apuntes 

sobre análisis e interpretaci6n de Estados Financieros, nos 

define la raz6n como: "el conjunto de comparación de cifras 

expresadas a raz6n geométrica". Estas razones se dividen -

en: 

Estáticos, los cuales se aplican exclusivamente al balan

ce 9eneral. 

Dinámicos, sólo se aplican a Estados de Resultados o de -

aplicación de recursos. 

Estáticos-Dinámicos, que se aplican a los dos anteriores. 

La finalidad que buscamos al aplicar estas razones 
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es determinar la situación financiera obteniendo su salve~ -

cia, estructura financiera y productividad, y cada uno de e~ 

tos puntos tiene sus razones independientes. 

Al analizar la solvencia, determinamos la capacidad 

de pago de la empresa en una fecha determinada, o sea que v~ 

remos si está en disponibilidad para hacer frente a sus pas! 

vos; la aplicación de la razón que utilizaremos nos dará a -

conocer el capital de trabajo, la relación que existe del ac 

tivo circulante al pasivo exigible, etc. 

Además de analizar su solvencia o capacidad de pago 

actual debemos de hacer una proyección al futuro para deter

minar si con la nueva obligación que contraiga, por el créd! 

to que se le va a otorgar, sigue ofreciendo suficientes g5!. -

rantias o no. 

Razones que aplicaremos para el an~lisis con objeto 

de determinarla: 

1) Solvencia: 

1.- Activo circulante 
Pasivo corto plazo 

Esta razón de capital de trabajo, que se obtiene d! 

vidiendo el activo circulante entre el pasivo a corto plazo, 

la cual nos determina la solvencia y liquidez del negocio p~ 
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2.-
Activo circulante - Inventarios 
Pasivo circulante 
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El activo circulante, menos los inventarios, entre 

pasivo circulante, se considera la prueba más severa y más -

estricta, para determinar el índice de solvencia inmediata y 

su capacidad de pago a corto plazo; es la prueba severa debi 

do a que en muchas compañías el rengl6n más fuerte y de ma -

yor importancia dentro de su circulante son los inventarios 

y al deducirlos éstos, podemos conocer la liquidez inmediata 

de ese negocio. 

3.- La rotaci6n de las cuentas y documentos por c~ 

brar, que para obtenerla debemos determinar, en primer térm! 

no, el promedio de los mismos, que puede ser sumando los sal 

dos que se tenían de éstos a fin de cada mes, y dividirla en 

tre el nGmero de meses o saldos mensuales que se hubieran to 

mado, o si de otra manera no se tienen ~stos, con el saldo -

al principio del año, más el saldo al finalizar éste, div! -

diendo entre dos, y separándolos por los diferentes plazos -

de vencimiento. Una vez que hemos obtenido su promedio ob -

tendremos cuál ha sido el total de las ventas a crédito que 

se hayan documentado ya sea a doce o más meses y las dividi-

remos entre su promedio al mismo plazo. 

Esto nos dará la rotaci6n que existe de estas cuen-

tas en un año y dividiendo 360 días entre la rotaci6n obteni 



44 

da, nos dará el plazo o tiempo en que tardan en recuperarse 

las mismas. Por cada rotaci6n debe de existir su norma com

parativa ya sea que se haya fijado de antemano, por eA-perie~ 

cia o análisis anteriores, o bien determinándola por la ob -

tención del plazo medio de crédito. 

4,- La cuarta razón debemos de aplicarla en la de

terminación de la solvencia, es la rotación de los invent~ -

rios. En ésta, al igual que en la prueba anterior, debe de 

obtenerse un promedio de inventarios, ya sea de doce meses, 

o sólo el inventario inicial m~s el inventario final, y divl 

dirlo entre dos, Por separado, se obtiene el costo de ven -

tas de los inventarios que se hayan realizado en el transcu~ 

so del año, se divide entre el promedio de saldos que obtuvl 

mos con anterioridad y se obtiene la rotación. Se divide --

360 días entre la rotación y determinamos cada cuántos días 

se están reponiendo los inventarios, y si la cow.paramos con 

nuestra norma establecida co'mo ideal, podemos determinar si 

existe o no una buena rotación de inventarios. 

Podemos tawbién efectuar nuestras pruebas anteri~ -

res, con una proyección a futuro, por medio de los balances 

proforma para la determinaicón de la situación de la empresa 

para contraer nuevas obligaciones tanto a corto como a largo 

plazo. 
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2) Estructura Financiera: 

Esta tiene corno finalidad el conocer si la inver --

si6n es correcta y cómo se encuentra constituida. A~gunas -

de las razones para analizar la estructura financiera son: 

1.- Capital Contable 
Activo Total 

Determinar el porcentaje o grado del negocio que e! 

tá en manos de los propietarios y la diferencia será el que 

pertenece a terceras personas ajenas a la empresa, o sea que 

del activo total una parte pertenece a los accionistas y la 

otra al capital ajeno. Con esta raz6n se observará la soli-

dez del patrimonio. 

2.- Capital Contable 
Pasivo Total 

Otra de las razones para conocer la estabilidad, s~ 

rá la de dividir el capital contable entre el pasivo total -

para darnos cuenta qué cantidad de pesos tiene el negDcia P! 
ra cada $1.00 de capital ajeno. 

3) Productividad: 

Una vez que se ha analizado la solvencia y la e! -

tructura financi'era del negocio, será necesario conocer cuál 

ha sido la productividad obtenida para determinar la eficie~ 
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cia o deficiencia del resultado de sus operaciones, y con~ -

cer la actividad que han tenido los .fondos invertidos por 

los accionistas. Algunas de las razones para analizar la 

productividad son: 

l. -
Ventas Netas 
Capital Contable 

Esta razón es muy importante de aplicarla, ya que -

la división de ventas netas entre capital contable nos deja 

ver la eficiencia y rotación de los fondos invertidos, entre 

mayor sea el resultado que nos dé esta razón mayor eficie~ -

cia habrá, Nos refleja también el rendimiento obtenido del 

capital propio la siguiente fórmula, que es: 

2.-

3.-

Utilidad neta 
Capital Contable 

La siguiente razón que podemos aplicar en la -

determinación de la productividad, será la de dividir la ut~ 

lidad neta entre las ventas netas: las que resulten de divi-

dir el costo de ventas y cada uno de los diferentes rengl~ -

nes de gastos, determinando qué porcentajes le corresponden 

a cada uno de estos rubros del estado de pérdidas y gana~ -

cias, con relación a las ventas; es decir, que con estas ra-

zones vamos a determinar que por cada $1,00 de ventas tiene 

por costo de ventas "x11 cantidad y 11 x'1 de gastos y 11 x 11 de --

utilidad y así conocere!l'Os si están de acuerdo con lo normal 

o no; si su productividad es o no buena. 
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Consideramos que este método es el más apropiado en 

la determinacii6n de la situaci6n financiera, por la facili

dad de aplicaci6n de las diferentes razones¡ fácil entend~ -

miento de los resultados obtenidos con el uso de diversas -

normas comparativas. 

C. RAZONES ESTANDAR 

Este tipo de razones s6lo tienen un significado Gtil 

cuando se compara con algGn concepto de lo que es adecuado -

que serla lo normal. Hay dos tipos de razones estándar: Es 

tándares externos que se obtienen de datos externos. Por lo 

general los estándares internos tienen una mayor signific~ -

ci6n cuando tratan de regular la efici'encia de operaci6n de 

la empresa. 

Según el manual del contador w. A. Patton, en su c~ 

pítulo sobre Análisis de Estados, los estándares internos 

suministran los siguientes datos: 

l. Las medidas para apreciar el €xito de las operaciones p~ 

sadas; 

2. Las gulas para regular la actuaci6n presente¡ y 

3. Las metas para fijar las estimaciones futuras. 

Los estándares internos est:ín ligados con los pres~ 

puestos y al obtenerlos, se relacionan con los resultados de 
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otras empresas simíl~res, y en una situación de igualdad en 

cuanto a giro y caracter1sticas. 

Aunque los resultados obtenidos en la aplicación de 

las razones estándar, pueden ser similares, a las de razones 

simples, la laboriosidad de trabajo de los estándares inter

nos basados en presupuesto y con el problema de que en la ªE 

tualidad no todas las empresas los utilizan, no puede ser -

de aplicación general este método de análisis, además de que 

implica un mayor costo. 

En cuanto a estándares externos, implican también -

un excesivo costo para su deterrninaci6n. 

D. GRAFICO 

Este método de aplicación tanto horizontal como ve~ 

tical, es el sistema de gráficas, que tanto para una como p~ 

ra la otra es similar. En este sistema, se esquematizan los 

datos que nos proporciona la contabilidad y se muestran por 

medio de cuadros y di'agramas. 

Según el libro Statistical Analysis, dice que la r~ 

presentación gráfica se basa en tres factores: 
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a) La impresión de exactitud que la gráfica da al lector. 

b) La presentación sencilla de uno o cuando más, pocos h~ -

cho s. 

c) Eficacia de la gráfica para presentar los hechos. 

Este método es menos usados que las razones debido 

a que implica la dificultad de obtener por separado las b~ -

ses de comparación e implica que la persona que esquematice 

tenga mayores conocimientos de matemáticas y estadlstica, p~ 

ra facilitar su elaboración y su interpretación. 

2, DE llPLICllCION HORIZONTAL 

Consiste en la consecuencia de dos o más ejercicios 

para poder llevar a cabo el análisis. 

A. TENDENCIAS 

El método de tendencias en forma general consiste -

en el estudio promedio de los números indices de los cambios 

de situación financiera de la empresa, como consecuencia del 

transcurso del tiempo. 

W, 11. Patton en el Manual del Contador, define el -

Análisis de Tendencias como sigue: "Las tendencias son de -

importancia considerable y en ciertos casos pueden ser de m~ 

yor significado que los aumentos o disminuciones absolutos o 

relativos". 
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Las tendencias ponen de manifiesto una serie de ca

racteristicas relativas sobre la habilidad y honestidad de -

la administraci6n de la empresa. Se pueden conocer los cam

bios que haya habido dentro de la misma y además, proporcio

na a ésta la suficiente informaci6n para poder normar sus p~ 

llticas financieras. Otro aspecto de importancia, es que 

permite una estimación sobre bases adecuadas de los cambios 

futuros de la empresa. Aunque este sistema puede proporcio

nar muchos aspectos de gran importancia, tienen una serie de 

limitaciones, ya que no podemos hacer comparaciones a perio

dos muy antiguos, debido a las consecuencias del alza del n! 

vel de precios, o sea la baja del poder adquisitivo de la me 

neda. Otro aspecto de limitación puede ser los cambios que 

puede ir sufriendo el negocio o que exista una contradicci6n 

debido a que el sentido de las tendencias son el resultado -

de un conjunto de factores. 

La utilidad real que nos puede reportar este método 

de tendencias, radica en la comprobación de que los hechos -

estén ligados entre s1 y que por ello exista una verdadera -

influencia de los elementos comparativos, ya que si usamos -

una sola tendencia de los elementos comparativos no es posi

ble efectuar apreciaciones sino que debernos de comparar V! -

rías tendencias, usando como máximo tres o cuatro elementos 

comparativos. La forma de presentarse de este método es por 

medio de una gráfica para que podamos apreciar mejor sus re

sultados. La manera como se obtienen los números indices -

que se comparen, será que al primer año comparado, se le dé 
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un valor de cien y los dem§s años posteriores se van relaci~ 

nando con ese año base. 



52 

CAPITULO 5 

ESTUDIO DEL CREDITO 

El análisis e interpretación de los estados fina~ -

cieros tienen lugar dentro de la serie de estudio que se re~ 

liza con objeto de evaluar la recuperabilidad del crédito. A 

esta serie de estudios dentro de la práctica bancaria se le 

ha denominado estudio de crédito. 

Un estudio de crédito pretende conocer diversos as

pectos del solicitante de crédito, los que son resultado de 

la experiencia bancaria y que por su validez se han definido 

como conceptos básicos para evaluar un estudio de crédito. 

Los tres conceptos básicos para evaluar un estudio 

de crédito son: 

- Seguridad 

- Liquidez 

- Conveniencia 

A continuación analizaremos cada uno de ellos: 

SEGURIDAD: 

Este factor está integrado por una serie de elemen-
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tos que determinan la confianza que el banco requiere para -

los efectos de crédito. Sin pretender intensificar demasia

do, se mencionarán algunos elementos como ejemplo: 

Arraigo del sujeto de crédito en la plaza o regi6n. 

Tiempo de ejercicio de las actividades por las que se le 

conoce. 

Capacidad para los negocios. La forma en que los mismos 

se han desarrollado y las perspectivas para el futuro. 

Si se trata de un negocio adquirido o fue iniciado por el 

cliente. 

El margen de seguridad contable, reportado del análisis e 

interpretación de los estados financieros. 

Si la seguridad está respaldada por otras personas como -

un aval, sera necesario el análisis por separado de d~ 

chas personas. 

Opinión de diversas fuentes cerno clientes, proveedores, -

etc, 

Seguros con que cuenta la empresa. 

Facultades desde el punto de vista jur1dico, que tengan -

los administradores o representantes de la empresa. 

LIQUIDEZ: 

Este factor se orienta a determinar el. grado de dis 

ponibilidad de los recursos del sujeto de crédito¡ en fil!!. 

ción a ello, se toman en cuenta elementos como son: 
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Ramo en que opera el cliente, ya sea comercio, industria, 

agricultura o. ganader1a. La liquidez está sujeta a las -

caracter1sticas propias de la plaza o región, en cons~ -

cuencia de las actividades que en ella predominen. 

El análisis e interpretación de los estados financieros -

que se realicen en el caso del balance, tomando básicamen 

te el monto e integración de los renglones que constit~ -

yen el circulante. Por lo que se refiere al estado de re 

sultados de operación pudiendo apreciar: el volumen de 

ventas, la rotación de inventarios, el costo de ventas, -

las utilidades, Todo lo anterior a través de funciones -

comparativas con el monto de los recursos invertidos. 

Experiencia de los posibles sujetos de crédito con otros -

bancos o terceras personas. 

La penetración de los productos de la empresa en el mere~ 

do, sus informes de ventas, sus pronósticos de ventas, -

etc. 

CONVENIENCIA: 

Este factor refleja el beneficio que le reporta a -

la institución el hecho de trabajar con determinado cliente, 

pudiendo ser: 

Conveniencia material. 

Se toma en cuenta la importancia y magnitud de los 

depósitos que el cliente maneja y mantiene en la institución 

bancaria. El interés fundamental es el arraigo del cliente, 
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brindándole un mejor servicio. 

Conveniencia Política. 

Se considera la importancia del cliente en negocios, 

así corno las ventajas que le reportaría al banco su atra~ -

ción aun cuando no existiera una definida conveniencia mate

rial en sus dep6sitos. 

Conveniencia de la operación. 

Esto es la productividad que la propia operaci6n -

crediticia debe tener, a modo de que sea razonable para la -

institución. En caso contrario, se fijan condiciones que 

permitan la reducción de gastos y costos de la operaci6n. 

Conveniencia material y política, en combinaci6n. 

Nos refleja un cliente que merece un especial cuid~ 

do para servirlo y atenderlo adecuadamente, a fin de prop! -

ciar su arraigo al banco. 

En resumen, el estudio de crédito revisa los aspec

tos más importantes que permitan asegurar la recuperabilidad 

del crédito y operar, al menos en condiciones normales de -

riesgos. Dentro de todos los elementos que se estudian, de~ 

tacamos los referentes al análisis e interpretaci6n de esta

dos financieros que nos aportan juiciÓs de. gran valía para -

tornar decisiones con respecto al otorgamiento de crédito. 
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CAPITULO 6 

ANALISIS FINANCIERO Y SU DESARROLLO 

En este capitulo haremos el análisis financiero 

aplicando las razones más convenientes al. giro y las.más usa 

das. 

Esta es una Fábrica de Calzado para dama de tipo p~ 

queña industria por tener 28 oóreros, con una producción ac

tual de 600 a 700 pares semanales, queriendo lle9ar al doble 

por lo menos; para esto necesita tener materia prima dispon~ 

ble para su uso, por esto es que se ha tramitado el Crédito 

de Habilitación o Av1o. 

A continuación aparece el balance y estado de resu! 

tados actual y dos años preforma que son en los que nos bas~ 

remos para el análisis. También mostramos el plan de inver

sión que muestra en lo que se planea. utilizar el crédito una 

vez obtenido. 
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BAIANCE RECJEN'IE PJOFOIW\ 

12/31/85 06/30/86 12/31/86 12/31/87 

ACTIVO 

ACTIVO crn:::\JLl\NJ'E 
Caja y Bancos .217 1'200 1' 300 
Clientes 14' 905 19' 740 18'400 
!)?\Xlores Di versos 400 
IVA acred. 3' 654 3'970 3'650 
Mat. Prim. 3'058 9'155 9'933 
Prod. Prooes. 2' 150 2 '800 3'400 
Prod. Tenn. 2'945 4' 300 6'200 
Total Activo Circ. 27' 329 41 1165 42 1 883 

ACTIVO FIJO 

Maq. y El:¡. !err. y Tro::¡. 9' 272 9'272 9'272 
El:¡uipo Oficina 369 369 369 
El:¡uipo Transporte 2' 300 2 '300 2' 300 
repreciación 891 (1'423) (2' 846) 
'.!btal Activo Fijo 111050 101518 9 1095 

'lO'ML ACTD/O: 38' 379 51'683 51' 978 

PASIVO 

PASIVO Cocur.A'n'E 

Proveedores 4'443 4'000 
Banros 
Acreedores di versos 5'549 5'549 5'549 
Inpuestos por pagar 215 2'000 3'000 
'.!btal Pasivo Circulante io•200 171 549 12 1549 

PASI\Q FIJO 

Bancos 3' 000 
Total Pasivo Fijo 3'001i 

TOTAL PASIVO: 10' 208 20' 549 12'549 

CAPI'll'IL OONTI\BLE 

Capital social 25'000 25'000 25'000 
ll¡xlrt. adic. 
~ervas 

Superávit por reval uacii"n Activo 6'134 
~sult. ejerc. 3'171_, 6'134 8'295 

'IDJ'AL CAPITAL: 28'171 31' 134 39' 429 

'.!t:lll\L PASim MAS CAPITAL: 38' 379 51' 683 51 '978 

IN\1ENI71RIOS: 8' 153 16'265 19'533 
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ESTADO DE RESULTADOS PROFORMA 

01/01/86 01/01/86 01/01/87 
06/30/86 12/31/86 12/31/87 

RECIEN'IE PIDFORMA 

Ventas netas 50' 808 120'261 188' 568 
Materia prima 32' 636 56' 895 82' 526 
Mano de cbra 7' 175 29' 200 44'240 
Gastos fabricación 1' 865 7'592 ll' 502 
Costos oo venta 36' 582 86' 587 135' 768 
Ut:i lidad bruta 14 '226 33'674 52'800 

GASTOS OPER'\CICl'l 

Gastos venta 3'758 8' 887 13' 935 
Gastos acin:inistraci6n 3'751 8' 875 13' 916 
Utilidad q;eración 677 15'912 24 '949 

Gastos Fin. 110 3'134 7'671 

Otros Gtos. 

Utilidad Ant. ISR PlU 6' 607 12 '778 17'278 

I.S.R. 2' 775 5' 366 7'256 

P.T.U. 661 1 '278 1'727 

Utilidad Neta: 3' 171 6'134 8'295 

°'Preciación 891 1 '423 1'423 
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CALLE 6 No. 2115 COL FERROCARRIL TEL 12-56-29 

C.P. 4H40 GUADALAJARA, JAL 

PROGRAMA DE INVERSION 

CONCEPTO ORIOEN 

Oscaria nacional 
forro de cab. 
forro carnaz. 
Plant conform. 11 

.. súela preacabad'' 
Tacon Rubi 

suela MUan 

CANTIDAD 

91 1 550 dmts. 
26,325 

23,850. " 
2,025 pares 

,2,025 pares 

1,020 
270 lamln. 

s·alarios de 6 semanas a obreros 

PRE~IO UIHT. 

s 62.00 
36.00 
16.50 

166.00 
340.00 
180.00 

3,825.0 

Inverslon con recursos propios 

P H A 

CALZADO PARA DAM.~ 

s 
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IMPORTE: 

s 5~676,100.00 
947,700.00 
393,525.00 
336,150.00 
688,500.00 
183,600.00 

1°032, 750.00 

· s• 883 1 000.00 
15• 141, 325.00 

141, 325.00 

1s•ooo,ooo.uo 

) 



C.P. 44440 GUAOALAJARA, JAL. 

BALA!ICC GCIJEílAL AL 30 DI: JUNIO DE 1986. 

~ 
DISPONIBLE 

5A!I :os BAJlCCMER 

BANCO IflT¡:R:iACIONAL 

ro1rno r I JO DE CAJA 

CIRCULANTE 

CLU"NTES 

daudorcs di v. 

lnv. f'iaT Prima 

I~V. PROD. EN PROC. 

INV • PROD. TERM 

IVA. ACRl:OITABLE 

rIJO 

139 0 383.65 

( 122,839.20) 

200,000.00 

14 1 904,971.70 

400,000.00 

31 057,947.00 

2• 150, 10.00 

2• 945,370.00 

3' 653,490.24 

7• 484, 725.00 

(371,348.72) 

2 1 300,000,00 

(22',999,98) 

1' 726, 311.22 

(267,61,,98) 

363, soo.oo 
( 18 1 424,,B) 

61,211.21 

216, 544.45 

llhQUIN Y CQUir. IllD. 

Ol:PREC. CUN~ HAQ. EQ. 

l:QU!PD DE TRANSPORTE 

D~PREC. A.CUH. EQ. T. 

MOLDrS TRO:iLIEL Y HA1' • 

Dl:PREC. ACU~. TRO~UELES 

MOOil..IARIO EQ. OPICI'.lA 

Dl:PREC. ACU!1. MOBILo 

RCrACCIOllIES Y HERRAM. 

O:PRCC. ACUM. REFACC. ( 2,,52.61) 11•050,461.16 

TOTAL A.CTIIO 38• 378,933,55 

CALZA!JO PARA DAMA 

60 



CALLE 6 No. 2115 COL FERROCARRIL TEL. 12-56-29 

A CORTO PLAZO 

C.P. 44440 GUAOALAJARA, JAL. 

41442,834,29 

s• so, 3st.2s 

PROVEEDORES 
ACREf"DDRCS DIVf.RSDS 
IMPUES~~SPOR PAGAR 215,401.21 10•207,586,75 

CAPITAL 

CAPITAL SOCIAL 
RESULTADO AL lQ/06/86 

•Js • 000,000.00 

3' 171,346.80 

TOTAL P/,5IVO l:t,s CAPITAL 

CALZADO PARA DAMA 

28• 171, 346.80 

38•378 1 933,55 
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CALLE 6 No. 2115 COL FERROCARRIL TEL. 12-5619 

C.P. 44440 GUAOALAJARA, JAL. 

ESTADO oc RESULTADOS DEL 7 or EllBRO AL 30 de JUNIO •86 

vrnTAS 

DEVOL. S/VTAS 

REB. y BONrr. S/VT>.S 

VENTAS NCTAS 

aosTo oc PRODUC, y VTA. 

INV. IllIC. PROD. TERH. 

COSTO Df. PROOU:CION 

r~v. PIN. PROD. TCRM. 

UTILIDAD BRUTA 

GASTOS DE OPL~ACIOll 

GASTOS OC V~llTA 

GASTOS DE ADMON 

GASTOS rINANCIEROS 

UTILIDAD EN OPERACION 

ISR. Y P. T. 11. 

UTILIDAD. NETA 

1' 182,696.00 

1' 3J8,906,55 

39' 527, 562.00 

2'945,370.00 

3' 758 0 136.00 

3•151,s12.oo 

109, 791.00 

CALZADO PARA DAMA 

531 300,202.00 

so• ao8 ,600.00 

36• 582, 19~.00 

14• ~26,408.00 

6•606969.00 

3• 435,623.00 

3•171,346.00 
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- . Ene Jul 86 •86 •87 

Olas Inventarlo 80.3 67.6 51.7 

Olas Car ter~ 3.4 6.09 10.24 

Liquidez 1.91 1.41 1.0 

Cobertura 61 5.07 3.2 

Utilidad/Cap.Con t. .11 .19 .21 

Utilidad/vtas .27 .20 .20 

Capacidad Pago .36 .66 .31 

Capital Trabajo 17,121 23' 616 30,334 

1.- Olas Inventarios.-

El termino "rotación de inventarlo" se refiere al número de 
veces que el inventarlo "da la vuelta" esto es, se vende y es
repuesto durante el periodo. La rotación de inventario debe 
calcularse usando un promedio de las cifras mensuales del inv. 
sin embargo, en la mayoria de los casos el analista externo 
tiene que satisfacerse con el inventario final del periodo con 
table, ó con un promedio de los inventarios al principio y al:: 
Final del año, 
Una rotación creciente de inv. refleja un importe mas bajo de
inversión de Capital de trabajo en el Inv, y una Rotación -
decreciente indica una porción mas grande de Capital de traba
jo invertida en inventarios. La fórmula de rotación de inventa 
rios es Costo de Mercancía Vendida. -

Inventarios: 

Para obtener los dias de inventario será: 
360 
Rotacion de Inv. 



Aplicando Las rormulas Tendremos: 

Reciente 36 1 582 4.48 8'153. -
1Q Al\o 86 1 587 

~ '"fbTm. 

2Q Año 135 1 768 
= 6.95 l1JTTI'! === 
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360 • _80 • 35 olas de 
4:411' Inventario 

360 
"""5:12 = ~ 

360 = 51, 79 
~·-

El RESULTADO que nos da la fórmula para dias de Inventarlo in
dicará el promedio de dlas que tardo el inventario en venderse. 
Como se observa para el 2D al\o se espera una reducción bastan
te significativa en los dias que son requeridos para vender 
nuestro inventario. 



ROTACION DE CUENTAS POR COBRAR O DIAS DE CARTERA: 
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( se calcular dividiendo las ventas anuales preferentemente a 

crédito por el promedio o por el saldo final de cuentas por -
cobrar). 

El fin que se persigue es medir la liquidez de las cuerias por 
cobrar. Si la rotaci6n anual es de sies ceces, esto significa 
que en promedio, las cuentas por cobrar se recaudan cada dos
meses, como es el caso en nuestro primer ano. Se debe tener -
especial cuidado al aplicar la prueba de rotaci6n de cuentas 
por cobrar cuando una compaMia ha experimentado un aumento 
fuerte en las ventas o cuando éstas son estacionales. Ya que
si las ventas han aumentado en los últimos meses anteriores,
al final del periodo fiscal, el· saldo de cuentas por cobrar -
reflejará este incremento. En este caso mas correcto comparar 
las ventas con un promedio mensual o trimestral de cuentas 
por cobrar. En nuestro caso como no manejamos la cuenta de 
cuentas por cobrar utilizamos la de clientes. Y la apl1casi6n 
de la formula quedo como a continuación. 

VENTAS Netas 

Clientes 

RECIENTE 

10 AílO 

20A~O 

ROTACION DE 
CTAS. POR COBRAR. 

50•808 
14 1 905 

120•261 

3.4 

19•740 6.09 

188'568 
18'400 

• 10.24 
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3) Nuestra Tercera formula para analizar éste estado es la de 

LIQUIDEZ o PRUEBA DE ACIDO; Para aplicar esta raz6n es nece -

sario distribuir el activo circulante en A-) efectivo y activo 
relativa vemente rápido, y B-) Activo menos liquido como inve.!!. 
tarios y gastos pagados por adelantado. Esta raz6n nos muestra 

el número de pesos de activo disponible en relaci6n con el pa

sivo circulante, y puesto que esta raz6n no incluye los inven
tarios, sirve como otra medida de lo adecuado de la raz6n cir-

,culante. Es medida del grado en que el efectivo y las perdidas 

"casi efectivo" cubren los pasivos circulantes. 

ACTIVO CIRCULANTE 

PASIVO CIRCULANTE 

RECIE:NTE 

1.- AÑO 

2.- AFJO 

24•910 

17 1 549 

23'350 
121549 

1.41 
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4) 

COBERTURA. Un• formula de cobertura siempre se puede obtener 
dividiendo la utilidad de operación entre los gastos finan -
cleros. la cual nos indicará que t•ntas veces se cubre la 
carga financiera con la utilidad disponible P•ra.pagarla. 
Cualquier obligacionista o prestamista analizará el estado -
de resultados para cerciorarse qué tan adecuadamente están -
cubiertos sus intereses con las utilidades de operación dis
ponibles para el pago de intereses. En nuestro caso practico 
notaremos una disminución en el primer y segundo año pero e.! 
to es entendible Y• que en el primer año se estan pagando 
31 134 de intereses y en el segundo año son 71 670 los inte -
reses no habiendo interes alguno en el momento actual, 

UTILIDAD DE OPERACION COBERTURA SIMPLE 

GASTOS PINANCIEROS 

RECIENTE ~ = 61 
110 

1.- Af:lo ~ 5.07 
31 134 

2.- AflO 24 1 949 3.2 
7 1 671 



5) RAZON DE PASIVO A CAPITAL CONTABLE, O CAPACIDAD DE PAGO; 
Esta razón muestra la relación de recursos aportados por 
los acreedores en relación a los fondos aportados por los -
propietarios. Una razón de pasivo a capital contable que 
sea demasiado alta le señala al administrador financiero, -
que sus posibilidades de obtener fondos adicionales median
te prestamos son muy poco probables o que si se consiguie -
ran serian mas costosos. En una relación de 2 a 1, esto es
que los acreedores estan financiando las 2/3 partes de los
activos y los accionistas sola 1/3 parte, la estabilidad 
del valor de los activos depende de la liquidez de éstos y
de la seguridad de la corriente de ingresos derivados de 
estos activos. 

RECIENTE 

1 AflO 

2.-AílO 

3'171 
2WI'71 

~ 
31' 134 

= .11 

= ,19 

~ = .21 
39'429 
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6) UTILIDAD/VENTAS Al aplicar esta formula se utilizo la utili
dad bruta esto es sin tomar en cuenta los gastos de admón. ven
tas ni financieros¡ con el objeto de demostrarnos como estan 
nuestros costos de fabricación, mano de obra y materia prima en 
relación a la utilidad. ( as! como el costo de ventas) 

RECil::NTE 

14'226 .27 
5D•8o8 

1 AflO 33'674 .28 
120'261 

2 AÑO 52•800 .28 
188 1 568 

7) CAPACIDAD DE PAGO esta formula se obtiene dividiendo el pa
sivo total entre el capital contable. 

RECIENTE 

~ .36 
28 1 171 

1 AflO ~ .66 
31 1 134 

2 AÑO ~ .31 
39 1 429 



8) CAPITAL DE TRABAJO. 

El capital de trabajo es exedente del activo circulante sobre 
el pasivo circulante, el importe del activo circulante que ha 
sido subministrado por los acredores a largo plazo, en otras
palabras es el importe del activo circulante que ha sido 
suministrado por los acredores a corto plazo. Capital de tra
bajo muestra la disponibilidad del activo circulante en exce
so del pasivo circulante, en un indice de estabilidad finan -
ciera o margen de protección para los acreedores y futuras 
operaciones normales. La formula de capital de trabajo es una 
de las más usadas, se obtiene con la diferencia de activo ci_r 
culante y del pasivo circulante. Esta razón nos refleja el 
grado en que el negocio está operando por lo que se refiere· a 
un monto pequeño o grande de capital de trabajo en relación -
con las ventas. Una rotación elevada de cap. de trabajo sign,! 
fica que los inventarios y cuentas por cobrar necesitaron un
importe bajo de cap. de trab. y por el contrario una rotación 
baja de cap. de trab. puede ser resultado de una lenta rota -
ción de inventarios y cuentas por cobrar. 

RECIENTE 27'329 - 10'208 17,121 

1.- AÑO ~ - 17'549 23,616 

2.- AÑO ~ - 12 1 549 30,334 



1 

l. 
i 

A continuación presentamos las nojas de resumen 
que la instit.uci.on bancaria interme<liaria lle fogain nos 
llenan con los resultados del análisis t inanciero prac
ticado, sus ousevaciones, critica, y resolucion del cré
dito. 
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~~ 
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1,; 1: ,r: 1 '~, i; 

::1 
... ... . .... .......... 

1 
PROGRAMA DE INVERSION TOTAL '·' 

' ' 
COMCEPTO CANTIOAn PRECIO IMPORTE 

UNITARIO 1 MIU:t e< ruo11 
-

Piel o DO aria 91,550 dmts. 62.QO 0 676,-

forro de cabra 26,325 " 36.00 947,-
... 

forro de carnaza 23,850 " 16,50 393,~ .... .. . .... . ... ... 

planta conformada 2,025'pares 166.-- 396,-

Suela pr,eáoabada 2,025 pares 340,- 688,-

Tacon Rubi 1,020 Pares 100.-- 183,-

Suela milan 270 lamin 3,825.-- '032,750 

---------b•258,325 

. $alar1o por 6 semanas .. t 1883,000 
---------

... . .... 
" 

1 '141,325 

1 

. jusrtFICACION ºª PROGRAMA DE INVEASION 

Los proveorlorea han venido reduciendo loe plazoa,do credito y en 

ocasiones exigen pacro de contado a fin de surtirnos los materiales 

lo anterior junto con el volumen de ventas ea_perado, hacen neceoa

rio el apoyo financiero.externo para conseguir nuestra materia pri 

ma para asi llegar a producir un 85% de awneito, tomando en cuen

ta la demanda actual y los pedidos por venir como coneeouencia de 

la feria de calzado en octubre puoximo. 

• ! 

l 
1 

' 



73 

(MlltSIJEl'í!'.051 -------··----------------..--------, 
CALl~ICACIO:-l El 

1m1.-1(!11EORAZti~Hoc11.L: PADLA GUZJ, s.A. DE e.u. 
AfCALIF ICACION 0 

o 
o 

AMl'll"CION 
•crn1D•D "1"cir1c•, rneq1cncJON oE CALZADO PAílA DAt·:A. 

Ol~MINUCIO!l 

tUJKlOll 

PHA 

l l!.~lll Ht~ICll~!:.f.f.HllüAOl:S fl[ Ctf'llOClflllíl 

"'' ] [ F1 IOR 1'}10ruL:;>:.:;TD"+--'ª"'""'·--I-''"'' M:;.:'"'".:.:":.:Plc'..rs'+S"l;;.":.:;":::'":.::'c¡.:.:'R"'O"'M"-" •:::1,_,wc:•=.L l-'l':.:;'°::IV'" • .,,.t-'º"'":.:"::.:l·0"--1-"C"O":.:;•o:c'c.c•s, 

15 1000 • CHE.OUES• ,_~J_7~7i----t--·
J.HOílílOS 

Cl\RTEHA 

º'" 
!';ur.'.!.,!'; r; ¡, o A N A o A H n o A 1·~ n•vrAs10NEs 1---+----t-----1 
HCllA SE~/JiOG JUL/31/HG MAV/31/ ~ºREMlSAS 1&0 

------~---------='--"'"''"'l_i;_,' :.t'.ll!. "'.u:.•_k"'-''-'·.;;•:~·,;:, ''--'-'..i:-~='"'"'I =·..i.;y"-''~·'-'.u. ·· .. ·-..:.~ ¡ fJt,LAtJCES lJlí1CICIOS Jut~ VAFllACIDf• lDOS. (¡[ RESltL 1 ADOS [Jl HClt 10:> • lUi~ VAF11AClOI~ 
__ co_1._•'_AR_1_ .. T_ll_'D_s_~1-._,~•--~1~ o/o cor.~rARATIVOS 19 HJ u~, ofo 

ACTIVO,CIRCULJ.,fl.TE r- ?.7
1
32B 'J[t,:TAStlETAS l----1~'-i9··-:~"' ... n"''~~"""·-----i 

ACTIVO FIJO ---- 11 1050, CClSTO DE VENTAS ..>~ i:: 

ACTIVO OIFrRJOO l----t-~=~l------1UllllOAD ~RUTA 1~ 1 
2:?b 

TOTALACTIVO f-- )8
1
378, fERDIDABRUT/, 1----t-==rl·-·-·-

PA'IVOCIRCULANTC , _ __5 1 7~ GASTOSOC(RACIO" 7 1619 

1 
''"~'"'º ruo - ---~- OTROS Gt.STOS 
TOTt.lt'AS!VO 5'791 ISRVPUT. J 14Ji::. 

CAflTALSOCIAL ?5 1 0~0.I VTIUDADNCTA 3 1171 
lCAl'ITAL cotnAOLE 32 1587,I PERDID/dl(TA 

r JE'ACICIOS Jur: 
19 1e ac. DATOS DE ANALISIS 

19 1$1 Bb 
( 

(''\TOS Of ANA LISIS 
EJEllCICIOS JU I 

1 et..rn AL DE TAAS~O 
lt.IF-'. CREO. , CAP. TRAB.t.JO 

ACTIVO CIAC.f F'ASl\'O CIRC. 

. 1 SOLVWCIA IM.IWIATA 
'~-'.ITICA DE TESORERIA 

ht'Cllf'E'RACIO'~ DE CA.RTEAA 

, ._ 21 1!:lJ7, Vrll,NrTASOBRE 

l----j,-'6o;9éo'"'65'-'%-ól' 11 VENTASNETAS 

1----+~-''~7~2-·a"-'<1 bl ACTIVOTOTAL 

l
lt.¡QICE 0( SEGURIDAD 

ROTACIQ~.¡ DE INVtNTARIOS 

o.o~ • 1 ,, CAPITAL CONTABLE' 

t----1~~0~·-"5~6 %"-i, ACTIVO FIJO - PASIVO l.P, 

1-----j.,1~1,"'-0::?5;; PASIVO WrAL i CAP, CONT AOLE 

IMf'.CRrDITO f CAP. CONTABLE 

1 BIENES RAIC[S; 

A SUNQt.1SAE 

1 
OC SU tSPOSA 

DE OTROS 

VERIFICADOS 

MA.t~lrESTA(IQS UCRCS GRA.VAOOS 

º---- º-----º-------º o º------º o o 
OElALlf OC GRAVAt.ttNCS 

B.2ó~' 
'-~ 

11 1 050, 

A[GIMEN 
f.'ATAIMDNIAl 

SOCffDAD lEGl,L 0 

1 
VAWR OCL 
ll~MUEBL[ 

MQl,lODEL 
GRA\'A',1EN AfAVQAQ[! A PARTIR oe: VCNCIMIENlO SALO O 

-----1-----;----.,---------1,-----4------1--·~ 
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~~f\11:;1c1. GCNERALIDADES DEL 50LICIT/INTE 
·-----· 

f'rliSO~JA '-'li)RAL 

(01.0- CONSTITUIDA El (11(/ü~lúü. 
NA.C/ONALIOAO ounACION !;0 A!Hl1l. 
E~TAOO CIVIL ZONA ECONOMJCA. Ji 18. 74 
LONA [CQtiOMICA NUM, DE' EMPLEA005 ·J 1. 

NWA,OECMPL[flt,1():; HUM. DE OBREROS JJ, 
NUM. ()[ Of!AffiOS 

ANTECEDENTES DEL SOLICITANTE 

CUEt~TE OCSOC Er/E/86. O:PEAICNCIACONELOMKO fl\V!:.'RADLE. 
AAFMIGO W LA f'll\7.A B HESES. EXPERIENCIA EN El flAr.lQ R r~E5ES. 
rH1tlClf'Al ACCIOrJJST A SR. ING. DRIG!DO ílGDRIGUEZ J!MEllEZ. 
PRINCIPAL AD"ir•1~1Ar,ocin SR! TA. OFEL!A ROOíllGUEZ MARTlN DEL CAMPO. 
/.lfTUDOS DE orfl'l/\C.10'~ co~:rnDO V CORTO PLAZO (15 V JO D!AS). 

.. 
OTRO':. ANTECfDENTCS: t:O HA UTIL!lr.DO CAílTERA, NO T!EflE SOililEGl•lOS ti! CUEllTAS Cl.liCELADfoS 

Pon SOLlilEGIROS, 1/0 l-\Afl!FIE5TA SEGUROS. 

OBSERVACIONES 
1) EL PERIODO DEL ESTl1DO DE ilESUL1~DU5 ES ü~ ¡; i'.E5o5. 

º"º"srAoosr"A"c""º'2> uo SE Hr7o coMPAnAnvo POR QUE LA EMPRESA 1~:1crn rn rnu21°~ 
3) SE RECLA~HF!CO DEL Fl<SIVO AL CAPITAL CONTABLE LA PARTIDA ACílEEOCílES DIVERSOS A 1 
VOR DE 8il!G!DO RDGUEZ, J., PUES ALlll CUAIWO ES Ull Pl<SIVO REAL NO ES EXIGIBLE V PAílA I 
FECTOS DE.!:fl~L!S!S SE Cm!SIDERO c:;r.:o APORTAC!Of>ES DE SOCIOS. 

' 
: 1) rn cur.rno A LAS REMESAS DEVUELTAS, 1;os INFO'll'.A EL 5q, CAiLOS PEREZ (--

~GTE), GUE SE LE CMlGArJ A LA CUErJTA EL DI:\ EíW qu::: SE o:::i.:L1ELVEN, ADEMM5 r~c_ 
HA TEllIDO SD3Ri':GIROS POR ESA CAUSA, EL OR!GEr/ ES QUE LAS VEflTAS Ei, EIJ MAVOR!A SON·· 

fP1'1ff~Afr1Hi'~r·1~U#[Et:i~ºg, PffGr°i~Ím~%~~~;u¡~iinr•nrno\ r11r 11n n n•11"r¡:p1n~ nrTn nr ~1rrT. 

1· r.1.1 ,,. , .. n•·•" 1 

CALIFICACIDN Y OPINION DEL ANALISTA DE CAEDITO 

CALIF. DPINION: --
fD ,¡)SEGURIDAD LA f'IRt-'.A POíl SI MISl .. .A rrn DA 5EGURIDAD, /lA3 E3TA 5E BASA Et~ 

LA GARANTIA HIPOTECARIA QUE DA EL SR. B.'1JGIDO RDSUóZ. J.' cor1 VALOR :-
DE :; J0 1000, LA CUAL CUB.'1E EL 2 A 1, ADEMAS LA EXFcíl!GIC!A E~ EL Rill',0 
Y ARRAJGO EN LA PLAZA (8 MESES), SE RESPALDA EtJ QUE AflTERJO,;)¡;:flTE O?E 

. ~ . RPOA COMO rnousTRIAS ¡¡zrECA, S.A. (DESDE 1972)' LA CUAL SE DISOLV!O -
EN D!C/85, PARA fORMAR PAOLA GUZI ,-S.A. DE C.V. . ..... 

. liJ bl LIOUIOCZ. LA LIQUIDEZ ES sgTJsFACTOílIA; PEílO LA SOLV;:Nc !A W~:ED!ATA V LA 
POL!TICA DE TESORERJ_.B_ SE OBSERVAN REDUCIDAS, 

El <ICDNV<NIENCIA' NO SE PUé:DE CALCULAR RECIPROCIDAD PUES NO HA UTILIZADO CARTE 
AA, PERO SE OA ESTf< CALIF!CACION EN VIRTUD OE QUE CL CRED!TO SER.1 DE:i: 
CONTADO COI/ fGGAIN (85~)' OSTEfllENDO Ull DirERE~¡CJAL_A__FAVUíl_ DEL. DAfiCU 
OE 4 PUNTOS • 

. • TOTAL 
~ . 1 --

fü] 
SE .APOYA LA PRESENTE SOLICITUD Efl BASE A LA SEG RIDAO .QUE B'lHIDA LA -
GARANTJA' HIPOTECA.'1!A, PUES SE GRAVARA EN· PRIME~ LUGAf\·; AD[f'.AS SE RECQ 
M!ENDA CDl1DIC!DNARLA A RECIPROCIDAD ADECUADA • 

. -
GUADALAJAílA 1 JAL,, SEPT IEM!JRE 4 DE 1986. ,, 

LUGAR Y f FCHJ\ NU'.'Jlr•l: Y FIRMA .. 
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CONCLUSION DEL CASO 

Este crédito se empez6 a tramitar desde Julio de 

1986, para el 16 de Octubre el dinero ya estaba a nuestra 

disposición en la cuenta bancaria, para aplicarse en lo ya -

previsto en el programa de inversi6n. 

El estudio de crédito indica una cobertura y liqui

dez razonables que tal vez solas no nos darían mucha seguri

dad, pero el banco gana puntos, además de que el proyecto de 

ventas es bueno y la garant1a es muy buen respaldo; es por -

esto por lo que se otorgó el crédito a esta fábrica. 

Otro punto a favor es el capital de trabajo que au

menta su rotación, fortaleciendo así el proyecto de menos -

costo para aumentar las ventas. 

En este crédito de Habilitación o Avío el banco in

termediario proporcionarl'I el 15% del monto mientras que FOCAlN 

el 85% restante. 

Los pagos del crédito e intereses serán cada mes, -

habiéndose firmado letras por el total del monto. 

El interés será del 6.7% mensual; esto es, el 95% -

del Costo Porcentual Promedio (CPP) que al momento del otor

gamiento de crédito era del 91.42. 
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Se ha pedido también a la fábrica que se asegure -

con una p6liza contra incendio por el mismo monto que el del 

préstamo. 

Una vez que se otorgue el crédito, el banco interm~ 

diario pedir~ comprobantes de lo invertido con el préstamo, 

para asegurarse de su buen aprovechamiento. 
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CONCLUSIONES FINALES 

La informaci6n financiera seguirá siendo el mejor -

apoyo para la toma de decisiones en los negocios, recordemos 

que a mejor calidad en la información mejor probabilidad de 

éxito en las decisiones. Pero para lograr la calidad en la 

infonnación, ésta deberá incorporar en su contenido datos -

que satisfagan las necesidades de los diferentes usuarios. -

Hoy en día los parámetros o subsistemas que más le interesan 

a cualquier usuario son: la liquidez, rentabilidad, crecí 

miento, apalancamiento, productividad, etc. 

Ante las circunstancias econ6micas tan cambiantes -

que vive el país y el mundo, la contabilidad como sistema de 

información deberá adecuarse a ellas para lograr que sus --

atributos esenciales, utilidad y objetivos, no sean perdidos. 

Es importante hacer notar que el Contador Público -

debe tomar muy en cuenta los cambios en la economía, con o'b

jeto de que al presentar a una sociedad nacional de crédito 

la solicitud de apalancamiento a corto plazo, la document~ -

ción e información sean suficientes y actualizadas, a fin de 

que éstas con mayor prontitud y confianza sean aprobadas. 

Es igualmente importante resaltar que el contador -

Público en su papel de evaluador financiero debe tomar en -

cuenta que los indices y razones financieras que tradicional 
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mente aprendimos y aplicamos no pueden ser estáticos, sino -

como ya lo mencionamos, tienen W1 dinamismo para ajustarse -

al momento econ6mico que se vive, sin perder de vista el se~ 

tido común y dem6s elementos subjetivos para cada caso en --

particular, tomando en consideraci611 principalmente la acti-

vidad y la forma en que la realiza el solicitante de crédito. 
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Financiación Básica de los Negocios. 

Hunt Williams Donaldson. 
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