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P R O L O G O 

Uno de los objetivos de la Contabilidad Financiera 

es presentar información de carácter general sobre la enti

dad económica mediante la elaboración de Estados Financi! -

ros. 

De acuerdo a los lineamientos del Boletín B-1 de -

Principios de Contabilidad, emitido por el Instituto Mexic2. 

no de Contadores PGblicos, A.C. (IMCP), los Estados Fina~ -

cieros básicos deben cumplir el objetivo de informar sobre 
la situación financiera de la Empresa a cierta fecha, los -

resultados de sus operaciones y los cambios en su situación 

financiera por el período contable terminado en la misma. -

Define al estado de cambios en la situación financiera como 

un estado básico que presenta la forma como se modificaron 

los recursos y obligaciones de la Empresa en el periodo coro 

prendido entre dos fechas determinadas. 

l!ediante un estado de cambios en la situación f~ -

nanciera se pretende resumir las actividades de una enticad 

económica en cuanto a financiamiento e inversión, mostrando 

la generación de recursos provenientes de las operaciones -

del período. 

El concepto RECURSOS tiene dos acepciones básicas: 

La primera es aquella que considera al capital de 

trabajo (diferencia entre los activos circulantes y pasivos 
a corto plazo) como la principal fuente de liquidez de la -

empresa. Este enfoque parte del supuesto que los activos ~ 

circulantes, que por definición pueden convertirse finalme~ 

te en efectivo, pueden ser utilizados para pagar los pas~ -

vos a corto plazo de la Emnresa. 
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Sin embar,-.o, con el agravamiento del problema i~ -
flacionario en nuestra economía, cada vez se hace más nece

sario enfocar el concepto RECURSO~, definiéndolo como el -
efectivo generado por las operaciones y el f.inanciamiento -

obtenico a través de la gestión administrativa. Este segu~ 

do enroque e:; el que se le ha dado al nuevo Boletín B-11 -
"ESTADO DE CM!BIOS EN LA SITUACION FINANCIERA EN BASE A --

EFECTIVO o ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO", que sustituye al -

anterior Boletín B-4. 

En épocas de inf.laci6n, el incremento en los pr~ -

cios obliga a las Empresas a e¡evar el nivel de la inve~ -
sión en capital de trabajo que se requiere para mantener el 
nivel de operacionen, adicional al efectivo necesario para 

cub:-ir &l crecim.i.ento normal de la Empresa. 

La administración del efectivo se enfoca cada vez 

mas hacia el establecimiento de medidas que permitan a la -
compai\ía disponer de los fondos suficientes para hacer fre~ 

te a sus obligaciones a corto plazo. 

La obtención de util"idades en efectivo se ha co~ -

vertido en una meta inmediata. Las políticas de crédito, -
la cobranza eficiente y el control sobre los costos y ga~ -

tos son algunas medidas que tienden a lograr una reducción 

en tiempo de recuperación del efectivo invertido en el ci -

clo f.inanciero a corto plazo. 

Por otra parte, en la mayoría de los casos se r~ -
quiere de financiamientos que permitan conservar la liqyi 
dez y solvencia de la empresa, cuando la generación de efe~ 

tivo a través de utilidades no es suficiente. 

Es, por lo tanto, indispensable contar en la actu~ 
lidad con información sobre el f.lujo de efectivo generado -

por la operación y las fuentes de f.inanciamiento utilizadas 

en un período determinado. 
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1.1. Características de la Inforrnaci6n Contable. 

1.2. Objetivos de los Estados Financieros. 
1.3. Características de los Estados Financieros. 

1. 4. La Estructura Básica de la Contabilidad. 

i. S. Limitaciones en el uso de los Estados F.inan 

cieros. 
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1. - LA INFOP-l·!ACION FINANCIERA EN UNA EMPRESA 

La contabilidad produce información indispensable 

para la administración y el desarrollo del sistema económi

co. 

Al producir información contable que sea útil para 

los diferentes intereses presentados, la contabilidad adop

ta el criterio de equidad para dichos intereses. Dicho cri 

terio está sustentado en una base de objetividad y veraci -

dad razonables. Dada la importancia de la información con

table para la administración de las empresas, accionistas, 

inversionistas potenciales, 9obierno, trabajadores, instit~ 

cienes de crédito, proveedores, etc., es necesario destacar 

que si es correctamente determinada cumplirá con la función 

principal de ser imparcial y, por ende, equitativa para to

dos los usuarios de la misma. 

La contabilidad financiera presenta informaci6n de 

carácter general sobre la entidad económica mediante esta -

dos financieros. Una presentación razonablemente adecuada 

de la entidad se compone del estado de posición financiera, 

el estado de resultados y el estado de cambies en la situa

ción financiera en base a efectivo y sus notas a los est~ -

dos financieros. 

La contabilidad financiera es una técnica que se -

utiliza para producir sistemática y estructuradarnente infor 

mación cuantitativa expresada en unidades monetarias de las 

transaccio!1es que realiza una entidad económica y de cieE. -

tos eventos económicos identificables y cuantificables que 

la afectan, con el objeto de facilitar a los diversos inte

resados el tornar decisiones en relación con dicha entidad -

económica. 
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1.1. CA!V\CTERISTICAS DE LA INFORl'..ACION CONTABLE 

Las caracteristicas fundamentales que debe tener -

la información contable son: utilidad y confiabilidad. Ad~ 

más, la información contable tiene, impuesta por su función 
en la torna de decisiones, la característica de la provisio

nalidad. 

1.1.1. LA UTILIDAD 

La utilidad e.orno característica de la información 

contable es la cualidad de adecuarse al propósito del usua

rio. Estos propósitos son diferentes en detalle para cada 

usuario pero todos tienen la comunidad de interés económico 

en la entidad económica. Dada la imposibilidad de conocer 

al usuario específico y sus necesidades particulares, se -~ 

presenta información general por medio de los estados fina~ 

cieros: el estado de posición financiera, el estado de r! -

sultados y el estado de cambios en la situación financiera 

en base a efectivo. 

La utilidad de la información está en función de -

su contenido informativo v de su ooortunidad. 

1.1.1.1. EL CONTENIDO INFOPJIATIVO 

El contenido informativo está basado en: la signi

ficación de la información, es decir en su capacidad de re

presentar con palabras y cantidades la entidad y su evol~ -

ción y los resultados de su operación; la Relevancia de la 

información, gue es la cualidad de seleccionar los elerne~ -

tos de la misma que mejor permitan al usuario captar el me~ 

saje y operar sobre ella para lograr sus fines particulares; 

la veracidad, cualidad esencial, ~ue abar.ca la inclusión de 

eventos realmente sucedidos y de su correcta medición de 

acuerdo con las reglas aceptadas corno válidas por el siste-
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ma; y por último la comoarabilidad, es decir, la cualidad -

de la información de ser válidamente comparable en los dif~ 

~entes puntos de tiempo para una entidad y de ser válidaroe~ 
te comparables dos o más entidades entre sí, permitiendo 

juzgar la evolución de las entidades económicas. 

1.1.1.2. LA OPORTUNIDAD 

La oportunidad de la información contable es el ª! 
pecto esencial de que llegue a manos del usuario cuando és
te pueda usarla para tomar sus decisiones a tiempo para lo
grar sus fines, aún cuandv las cuantificaciones obtenidas -

tengan que hacerse cortando convencionalmente la vida ae la 

entidad Y, se presenten cifras estimadas de eventos cuyos 

efectos todavía no se conocen totalmente. 

1.1.2. LA CONFIABILIDAD 

La confiabilidad es la característica de la inform! 

ción contable por la que el usuario la acepta y utiliza pa

ra tomar decisiones basándose en ella. Esta no es una cua

lidad inherente a la información, es adjudicada por el usu! 
rio y refleja la relación entre él y la información. 

Este crédito que el usuario da a' la información es 

tá fundamentado en que el proceso de cuantificación cent! -
ble, o saa la operación del s.istema, es estable, opjetiva y 

verificable. 

1.1. 3. LA ESTABILIDAD 

La estabilidad del sistema indica que su operación 
no cambia en el tiempo y que la información que produce ha 

sido obtenida aplicando las mismas reglas para la capt~ -

ción de los datos, su cuantificación y su presentación. Sin 

embargo, la necesidad de estabilidad en el sistema no debe 
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ser ·un freno a la evolución y perfeccionamiento de la info! 
mación contable. Cualquier cambio que se haga y gue sea de 

efectos importantes debe ser dado a conocer para evitar --
errores a los usuarios de la información. 

1.1. 4. LA OBJETIVIDAD 

La objetividad del proceso de cuantificación con
table implica que las reglas del sistema no han sido delib.!:, 

radarnente distorsionadas y que la información representa la 

realidad de acuerdo con dichas reglas. El sistema al ºP.!:. -
rar objetiva e imparcialmente y al satisfacer la caracterí~ 
tica de veracidad de la información obtiene la equidad de -

ésta, de tal manera que no se afecten los intereses de los 
usuarios de la ·información. 

1.1.5. LA VERIFIC.l\BILIDAD 

La verificabilidad de toda la operación del sist~ 
ma permite que pueda ser duplicado y que se puedan aplicar 

pruebas para comprobar la información producida, ya gue son 

explícit.as sus reglas de operación; captación selectiva de 

los datos¡ transformación, arreglo y combinación de los da

tos¡ y clasificación y presentación de la información. 

1.1.6. LA PROVISIONALIDAD 

La provisionalidad de la información contable si~ 

nifica que no representa hechos totalmente acabados ni ter
minados. La necesidad de tomar decisiones obliga a hacer -

cortes en la vida de la empresa para presentar los resulta~ 

dos de operación y la situación financiera y sus cambios in 

cluyendo eventos cuyos efectos no terminan a la fecha de 

los estados financieros. Esta característica, más que una 

cualidad deseable, es una limitación a la precisión de la -

información. 
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1.2. OBJETIVOS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

Los estados financieros básicos deben cumplir el 

objetivo de informar scbre la situación financiera de la em 

presa en cierta fecha y los resultados de sus operaciones y 

los cambies en su situación financiera por el período coht~ 

ble terminado en dicha fecha. De aquí se desprende que los 

estados financieros básicos comprenden el estado de posi -

ci6n financiera, el estado de resultados, de variaciones en 

el capital contable y de cambios en la situación financiera 
en base a efectivc y las notas que son parte integrante de 
los mismos. 

Los estados financieros son un medio de comunicar 

información y no son un fin, ya que no persiguen el tratar 
de convencer al lector de un cierto punto de vista o de la 
validez de una posición. 

Dado que son un medio de transmitir información y 

que: 

a) los requerimientos de información pueden ser muy dif~ -

rentes según las personas que tengan interés en una em

presa; 

b) ciertas personas tienen facultades para obtener la in -

formación que les interesa y en la forma en que les es 

conveniente, tal como la administración, el fiscc y --
ciertos acr~edores, y 

e) se desconoce quién es el reste de las personas con inte 

rés en la empresa. 

Los estados financieros deben ser capaces de tr~ 

mitir información que satisfaga al usuario general en la em 

presa, son diversos los usuarios generales de la informe_ 
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ción ya que éstos comprenden tanto a los accionistas corno a 
empleados, acreedores y diversos sectores del gobierno, etc., 

que no tienen acceso a la administración, corno a esta últi
ma, por lo gue la información de los estados financieros bá 
sicos debe servirles para: 

Tomar decisiones de inversión y de crédito. 

Los principales interesados al respecto serían -~ 

los que puedan adoptar financiamiento, como capital o créd~ 

to a la empresa. Este grupo estará interesado en medir la 
capacidad de crecimiento y estabilidad de la empresa y su -
reditualidad, para asegurar su inversión, la obtención de -
un rendimiento y la recuperación de esta inversión. 

Aquilatar la solvencia y liquidez de la empresa, así ca 

mo su capacidad para generar recursos. 

Aquí tendrán interés los diversos acreedores, 

principalmente quienes han otorgado préstamos, así corno los 
propietarios, quienes quieren medir el posible flujo de di
nero hacia ellos derivado de los rendimientos. 

Evaluar el origen y 1as características de los recursos 
financieros del negocio, así corno el rendimiento de los 

mismos. 

En esta área el interés es general, pues todos e~ 
tán interesados en conocer de qué recursos financieros dis

pone la empresa para llevar a cabo sus fines, cómo los obtu 

va, cómo los aplicó, y, finalmente, qué rendimiento ha teni 
do y puede esperar de ellos. 

Finalmente, formarse un juicio de cómo se ha manejado 

el negocio y evaluar la gestión de la administración, a 

través de una evaluación global de la forma en que ésta 
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maneja la rentabilidad, solvencia y capacidad de creci~ 

miento de la empresa. 

Se entiende que se satisface el usuario general -

de la información si los estados financieros son suf icien -

tes para que una persona, con adecuados conocimientos técn! 

cos, pueda formarse un juicio entre otros sobre: 

a) el nivel de rentabilidad; 

b) la posición financiera, que. incluye su solvencia y li 

quidez; 

c) la capacidad financiera de crecimiento; 

d) el flujo de fondos. 

·Mediante esta información y por medio da otros -- · 

elementos ce juicio que sean necesarios, el usuario general 

podrá evaluar el futuro de la empresa y tomar decisiones de 

carácter económico sobre la misma. 

1.3. CARACTEP.ISTICAS DE LOS ESTADOS FINANCIEROS: 

Las características de los estados financieros de 

ben ser las que corresponden a la información contable, que 

son: 

1) Utilidad. Su contenido informativo debe ser significa

tivo, relevante, veraz y comparable, y deben ademfis ser 

oportunos. 

2) Confiabilidad. Deben ser estables {consistentes), obj~ 

tivos y verificables. 

3) Provisionalidad. Contienen estimaciones para determi ~ 

nar la informaci6n que corresponde a cada período cont~ 

ble. 
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. Con. objeto de que los estados financieros b&sicos 
tengan estas características, se preparan de acuerdo con -

principios de contabilidad generalmente aceptados. Canse -
cuentementc las transacciones y eventos económicos efectua

.dos por la empresa, son cuantificadas y reveladas de acuer
do con los principios de contabilidad y reglas particulares 

que se han establecido al respecto. 

Los estados financieros bisicos son históricos -

porque informan de hechos sucedidos y son parte del marco -
de referencia parn que el usuario general pueda ponderar el 

futuro. Sin embargo, no son el único elemento que sirve pa 

ra ello, ya que se requiere de información sobre aspectos -
de la econornia, situación política, laboral, etc., para --

efectuar una evaluación razonable. 

En base a estos principios de contabilidad gen~ -

ralmente aceptados, los estados fi·nanr.ieros básicos son: 

El estado de posición financiera, gue muestra los acti -

vos, pasivo y el capital contable a una fecha determina

da. 

El estado de resultados, que muestra los ingresos, ca~ -

tos y gastos, y la utilidad o pérdida resultante en el -

período. 

El estado de variaciones en el capital contable, que --

muestra los canbios en la inversión de los propietarios 

durante el período. 

El estado de cambios en la situación financiera en base 

a efectivo, que indica c6mo se modificaron los recursos 

y obligaciones de la empresa en el período. 

Lag notas a los estados financieros, son parte i~ 
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tegrante de los mismos, y su objeto es complementar los es

tados básicos con información relevante. 

1.4. LA ESTRUCTURA BASICA DE LA CONTABILIDAD 

Los estados financieros para que puedan ser anal~ 

zados por los usuarios requiere que se elaboren de acuerdo 

a los principios de contabilidad. 

Los principios de contabilidad deben ser conoci -

dos por todas las personas gue intervienen en los· estados -

financieros llámense: 

a) Elaboradores 

b) Ejecutivos 

e) Socios 

d) Analistas 

e) etc. 

Ya que si desconocen las bases cómo es posible -

que puedan obtener una utilidad de los mismos. 

Por lo tanto, voy a comentar los principios de -

contabilidad que debel:los utiliz.ar para obtener éxito en la 

información financiera. 

1.4.1. ENTIDAD 

A la contabilidad le interesa identificar la enti 

dad que persi~ue fines económicos particulares y que es in

dependiente de otras entidades. Se utilizan para identifi~ 

car una entidad dos criterios: 1) conjunto de recursos de~ 

tinados a satisfacer alguna necesidad social con estructura 

y operación propios, y 2) centro de decisiones independien

te con respecto al loqro de fines :specíficos, es decir, ª. 
la satisfacción de una necesidad social. Por tanto, la pe! 
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sonalidad de un negocio es independiente de la de sus acci2 
nistas o propietarios y en sus estados financieros sólo de

ben incluirse los bienes, valores, derechos y obligaciones 

de este ente económico independiente. La entidad puede ser 

una persona física, una perscna rndral o una combinación de 

varias de ellas. 

1.4.2. REALIZACION 

La contabilidad cuantifi~a en términos monetarios 

las operaciones que realiza una entidad con otros partic~ -
pantes en la actividad económica y ciertos eventos económi
cos que la afectan. 

Las operaciones y eventos económicos que la canta 

bilidad cuantifica se consideran por ella realizados: 

A) Cuando ha efectuado transacciones·con otros entes econ2 

micos; 

B) Cuando han tenido lugar transformaciones internas que -

mod~fican la estructura de recursos o de sus fuentes; o 

C) Cuando han ocurrido eventos económicos externos a la e~ 
tidad o derivados de las operaciones de ésta y cuyo --
efecto puede cuantificarse razonablemente en términos -

monetarios. 

DEL PERIODO CONTABLE 

La necesidad de conocer los resultados de oper! -
ción y la situación financiera de la entidad, que tiene una 

existencia continua, obliga a divipir su vida en períodos -

convencionales. Las oneraciones y eventos así como sus --

efectos derivados, susceptibles de ser cuantificados, se. -

identifican con el periodo en que ocurren; por tanto cual -



14 

quier información cont:ible debe indicar clc~ramentP el perÍQ 

do a que se refiere~ En t€rrninos generales los costos y -

gastos deben identificarse con el ingreso que originaron, -

independientemente de la fecha en que se paquen. 

l. 4 • .¡. VALOR HISTORICO ORIGINAL 

Las transacciones y eventos económicos que la ca~ 

tabilidad cuantifica se registran según las cantidades de -

efectivo que se afecten o su equivalente o la estimaci6n r~ 

zonable que de ellos se haga al momento en que se consid~ -

ren realizados conc<iblemente. Estas cifras deberán ser mo

dificadas en el ca~o de que ocurran ~ventas post~riores que 

les hagan nerder su significado, arlicando métodos de ajus~ 

te en form~ sistemática que preserven la objetividad e i~ -

parcialidad de la información contable. Si se ajustan las. 

cifras por cambios en el nivel general de precios y se apli 

can a todos los conceptos susceptibles de ser modificados -

que integran los estados financieros, se considerará que no 

ha habido violación de este principio; 'sin embargo, esta i!!_ 

formación debe quedar debidamente aclarada en la inform~ 

ción q~e se produzca. 

l. 4. s. DEL NEGOCIO E:-1 /!ARCHA 

La entidad se presur.:e en e.xiste1~cia permanente, 

salvo especificaci6n en cont~ario~ por lo que las cifras de 

sus estados t:ínancieros .representarán valores históricos,o 

modificaciones de ellos, sistemáticamente obtenidos. Cuan

do las ci,ras representen valores estimados de liquidación, 

esto deberá especificarse claramente y solamente serán aceE 

tables para información general cuando la entidad esté -

en liquidación. 
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1.4. 6. . DUALIDAD ECONOMICA 

Esta dualidad se constituye de: 

1) Los recursos de los que· dispon~ la entidad para la rea
lización de sus fines, y 

2) Las fuentes de dichos recursos, que a su vez, son la es 
pecificación de Jos derechos que sobre los mismos exis

ten considerados en su conjunto .• 

La doble dimensión de la representación contable 
de la entidad es fundamental para una adecuada comprensión 

de su estructura y relación con otras entidades. El hecho 

de c;iue los sistemas mcderncs de registro aparenta_n eliminar 

la necesidad aritmética de mantener la igualdad de cargos y 

abonos, no afecta al aspecto dual del ente económico, consi 
derado en su conjunto. 

l. 4. 7. REVELACION SUFICIENTE 

La información contable presentada en los estados 

financieros debe contener en forma clara y comprensible todo 
lo necesario para juzgar los resultados de operación y la -
situación financiera de la entidad. 

1.4. 8. IMPORTANCIA RELATIVA 

La información que aparece en .los estados fina~ -
cieros debe mostrar los aspectos importantes de la entidad 

susceptibles de ser cuantificados en términos monetarios. -

Tanto para efectos de los datos que entran al sistema de i~ 

formación contable como para la información resultante de -

su o~ei:ación, se debe ec;iuilibrar el detalle y multiplicidad 

de los datos con los requisitos de utilidad y finalidad de 

la información. 
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1. 4. 9. cor:srSTENCIA 

Los usos de la infor!'!lac.ión ~ontable requieren que 

se sigan procedimie~tos de cuantificacién que permanezcan -

en el tiempo. La información contable debe ser obtenida m~ 

diante la aplicación de los mismos principios y reglas par

ticcla~es de cuantificación para, mediante la comparaci6n -

de los e3tados financieros de la entidad, conocer su evolu

ción y mediante la comparación con estados de otras entida

des econ6rn~cas, conocer su posición relativa. 

Cuando haya un cambie que afecte la comparabil~ -

dad de la información debe ser justificado y es necesario -

advertirlo claramente en la información que se presenta, in 

dicando el efecto que dicho cambio produce en las cifras 

contables. 

Lo mismo se aplica a la agrupación y presentación 

de la información. 

1.5 .. LH!ITACIONES EN EL USO DE LOS ESTADOS FINANCIEROS 

El usuario de los estados financieros debe tener 

presente, entre otros, los siguientes conceptos: 

Las transacciones y eventos económicos son cuant! 

ficados con reglas particulares oue pueden ser aplicadas -

con diferentes alternativas. Los estados financieros los -

mostrarán de acuerdo con la aplicación de la alternativa s~ 

leccionada. 

Los estados financieros proporcionan información 

expresada en moneda, de las transaccicnes efectuadas por la 

e.~presa y de su.situación financiera resultante de esas 

transacciones. Sin embargo, la moneda es únicamente un in~ 

trumento de medición dentro de la contabilidad, y deberá --
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considerarse .que tiene un valor que cambia en mayor o en ro~ 

nor 'grado en función de los eventos económicos. 

Por lo ta~to, se obtiene información cuantificada 

de los eventos económicos que han afectado a la empresa, p~ 

ro los estados financieros, especialmente el balance gen~ 

ral, no pretenden presentar cuál es el valor del negocio, -

sino que únicamente presenta el valor para el negocio, de 
sus recurscs y obligaciones cuantificables~ Sin embargo, -

los estados financieros no cuantifican.otros elementos ese~ 

ciales.de la empresa, tales como los recursos humanos, el -
producto, la marca, el mercado, etc. 

Asimismo, por referirse a negocios en marcha, por 

estar basados en variog aspectos en estimaciones y juicios 

hechos para efectuar los cortes contables o períodos, y por 
el hecho de que se preparan en base a re~1las particulares -

de valuación y presentación, los estados financieros no pr~ 

tenden ser exactos. 



II.- EL ESTADO DE CA.V.BIOS EN LA SITUACION FINANCIERA EN BASE 

A EFECTIVO EN EPOCAS DE INFLACION. 

2.1. Objetivos del Estado de ~ambios en la Situación Finan 

ciara en base a Flujo de Efectivo. 

2.2. En cambio los Objetivos del Estado de Cambios en la -

Situación Financiera son. 

2.3. Elementos que integran el Estado de Cambios en la Si

tuación Fina~ciera. 

2.4. Los Estados de Cambios. 

2.5. Bases de Preparación del Estado de Cambios en la S! -

tuaci6n Financiera en Base a Efectivo. 

2.6. Elementos que integran el Estado de Cambios en la Si

tuación Financiera en Base a EiP.ctivo. 
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II. - EL ESTADO DE CA!!BIOS EN LA SITUACION FINANCIERA EN BA

·sE A EFECTIVO EN EPOCAS DE INFLACION. 

Se considera que en épocas de estabilidad económ.!, 

ca, el estado de cambios en la situación financiera satisfa 

ce adecuadamente las necesidades de los usuarios de la i~ -

formación (particularmente de los usuarios externos) dado -

que el capital de trabajo se mantiene relativamente estable 

dentro de la estructura financiera de +as entidades, de tal 

manera que a los usuarios les resulta suficiente conocer un 

resumen de las transacciones realizadas por la entidad d~ -

rante el período que hayan producido incrementos y disminu

ciones en el capital de trabajo. Es decir, no se considera 

en estas circunstancias est~ictamente necesaria la informa

ción sobre el manejo de las inversiones y financiamientos a 

corto plazo, ~ar le que en dicho estado no se llega a es~e 

detalle; simplemente, se revela una síntesis de las varia -

cienes ocurridas en los componentes del capital de trabajo. 

Sin embargo, en las circunstancias de nuestro en

torno económico actual, caracterizado por una inestabilidad 

econ6mica generalizada, la agudización del fenómeno infl~ -

cionario y la liquidez que es el problema fundamental que -

afecta a la generalidad de las entidades, los usuarios de -

los estados financieros demandan información más amplia so

bre la generación y aplicaci6n de recursos, para poder eva

luar con mayor objetividad la liquidez o solvencia de las -

entidades, por lo cual esta comisión de principios de cent~ 

bilidad considera que el estado de cambios en la situaci6n 

financiera debe ser reemplazado por el estado de carrbics en 

la situación financiera en base de flujo de efectivo, a --

efecto de satisfacer adecuadamente las necesidades de los -

usuarios de la informaci6n. 
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OBJETI\"OS DEL ESTADO Dr. CAl!BICS El; LI\ SITUACION -

FINANCIEPA EN BASE ;, FLUJO DE EFECTIVO. 

La finalidad del Estado de cambios en la situa -

cién financiera en base a efectivo (también conocido como 

"Estado de flujo de efectivo", "Estado de origen y aplic~ -

ci6n de fondos'', "Estado de inversiones y su financiamien -

to", y otras dcn_orninaciones sin:.ilares} es presentar en for

ma condensada y comprensible, información sobre el manejo -

de efectivo (o sea sobre su obtención y aplicación) por pa;c 

te de la entidad durante· un período determinado y como con

secuencia, mostrar una síntesis de los cambios ocur.ridos en 

la situaci6n financiera {o sea en sus inversiones y finan -

ciaMientos), para que !os usuarios del.os estados financie

ros puedan conocer y evaluar, en forma conjunta con los --

otros estados básicos, la liquidez o solvencia de la enti -

dad a través de los siguientes aspectos básicos: 

Capacidad para generar efectivo a través de sus operacj,2 

nes normales. 

Manejo de inversiones y financiamientos a corto y a lar

go plazo durante el período. 

Como consecuencia de los dos aspectos anteriores, tener 

una explicación de los cal'.lbios en la situación financie

ra reilejados en el estado de situación financiern comp~ 

rativo. 

2. 2. EN Ci'.l-!BIO LOS OBJETIVOS DEL ESTADO DE CAMBIOS EN 

_!.A SITUACION FINl\NCIEP.J\ SON: 

a) Resumir las actividades de una entidad económica en cua~ 

to a financiamiento e inversión, mostrando la generaci6n 

de recursos provenientes de las operaciones del período. 
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b) Proporcionar información completa sobre los cambios en -

la situacion financiera durante el período. 

El estado de cambios en la situación financiera -

no puede reemplazar
0

al estado de resultados ni al balance -

seneral y su intención es el proporcionar información que -

dichos estados no proporcionan, o solamente la proporcionan 
i~directamente sobre el flujo de recursos o cambios en la -
situación financiera del período. 

Un estado de resultados junto con su estado de -
utilidades acumuladas informan sobre los resultados de las 

operaciones y cambios en las utilidades acumuladas, pero no 
muestran otros cambios en la situación financiera. Los ba

lances ccmparativos p1.:eden aumentar en forma considerable -

esta información, pero los objetivos del estado de cambios 

'en la situaci6n financiera requieren que toda esta informa
ción se seleccione, se clasifique y se resuma en forma tul, 

que sin necesidad de recurrir a otros estados se presente -

claramente el resultado de las actividades de financiamien

to e inversión, los recursos provenientes de las operuci2 -

nes y los cambios en la situación financiera durante el pe,;, 

ríodo. 

2. 3. ELEMENTOS OUE INTEGRZ\N EL ESTADO DE Cl\l'.B ros EN LA 

SITUACION FINANCIERA. 

El punto de partida para la elaboración del esta

do de ca;ru,ios en la situación financiera, lo consti.tuye un 

balance comparativo. Las diferencias resultantes de la co~ 
paración de estos balances, constituye lo que se conoce co
mo orígenes y aplicaciones de recursos, a los que hay que -
efectuar ciertos ajustes para que muestren con propiedad lo 

que fue el origen total o la aplicación total de los recur

sos; cerno por ejemplo, el c:iue debe hacerse a la diferencia 

que arrojan las cuentas de activo fijo, la cual constituye 
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un neto de orígenes y apl.icacicnes derivadas de retiros y -
de nuevas adquisiciones. 

Los orígenes de recursos están representados por 

disminuciones de activos, aumentos de pasivos y aumentos de 

capital contable. Las aplicaciones de recursos están repr~ 

sentadas por aumentos de activos, disminuciones de pasivo y 

disminuciones de capital contable. Ampliando un poco lo e~ 

presado anteriormente se mencionan los principales orígenes 

y aplic~ciones de recursos. 

Oriqen de Recursos: 

a) Aumentos de capital contable. 

l. Por utilidades. 

2. Por aumento al capital. 

b) l'.ureentos de pasivos a largo plazo. 

c) Disminución de Activos no circulantes. 

l. Depreciación y amortización. 

2. Por ventas. 

d) Disminución de capital de trabajo. 

Aplicación de recursos: 

a) Disminuciones de capital contable. 

1. Por pérdidas. 

2. Por utilidades distribuidas o retiros de capital: 

b) Aumentos de activos no circulantes. 

c) Disminuciones de pasivos a largo plazo. 

d) Aumentos de capital de trabajo. 
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Dei punto anterior se desprende que los. grandes -

grupos que sufren cambios son: 

a) Capital de trabajo. 

b) Activos no circulantes. 

c) Pasivos a largo plazo. 

d) Ca9ital contable. 

2. 4. LOS ESTADOS DE CAHB IOS 

Después de comparar y analizar los objetivos del 

Boletín B-4 Estado de cambios en la situación financiera y 

el Boletín B-11 Estado de cambios en la situación financie

ra en base a efectivo y su objetividad para formar parte de 

los estados .financieros, como lo comenta la comisión de --

Principios de Contabilidad del I.H.C.P., es importante con2 

cer las bases para su preparación. 

2.5. BASES DE PREPARACION DEL ESTADO DE CAMBIOS EN LA 

SITUACION FINANCIERA EN BASE A EFECTIVO 

Para efectos de la preparación y presentación de 

este Estado, el concepto efectivo abarca las existencias de 

efectivo en caja y bancos, as.í como en inversiones transit!?_ 

rias (en fondos o en valores) que se utilizan normalmente 

para invertir temporalmente los excedentes de efectivo. 

La base para preparación del estado de flujo de -

efectivo la constituyen los dos balances generales (o sea -

un balance comparativo) referidos al inicio y al fin del p~ 

ríodo al que corresponde el estado de flujo de efectivo, -

así como un estado de resultados correspondiente al mismo -

período. 

El proceso de preparación que sigue, consiste fun 

damentalmente en analizar las variaciones resultantes del -
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balance comparativo a efecto de identificar los orígenes 

(referidos bSsicamente a financiamientos, aumentos de capi

tal o de inversiones) y las aplicaciones (relativas princi

palmente a inversiones, pagos de deuda, dividendos y reduc

ción de capital} culminando con el incremento o decremento 

neto en el efectivo. Para este análisis es important.e la -

identificación del flujo de efectivo generado por (o desti

nado a} la operación, que consiste esencialmente en trad~ -

cir el resultado neto reflejado por el estado de resultados 

a flujo Ce efectivo, mediante la segregación de las part! -

das incluirtas en dicho resultado que no implicaron recee 

ción o desembolso de efectivo (partidas virtuales}. 

Finalmente, aquellos movimientos contables que s~ 

lo representan traspasos y no impliquen movimientos de fon

dos,' deberán ser compensados para efectos de la preparación 

de esce estado. Ejemplo de estos movimientos contables que 

no representan flujo de efectivo, los constituyen la capit~ 

lización de utilidades y el traspaso de pasivo a largo pla

zo a pasivo circulante. 

2,6 ELE!!ENTOS QUE INTEGRJ"N EL ESTADO DE CAf'.BIOS EN LA 

SITUACION FINANCIERA EN BASE l, EFECTIVO. 

Las secciones fundamentales que integran el Esta

do de Flujo de efectivo, son las siguientes: 

Flujo de efectivo generado por (o destinado a} la opera

ción. 

Financiamientos y otras fuentes de efectivo. 

Inversiones y otras aplicaciones de efectivo. 

Incremento (o decremento} neto en el efectivo. 

Flujo de efectivo de ooeración 

En esta sección debe presentarse el flujo de efe~ 
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tivo generado por (.o destinado a) la operación normal o pr!?_ 
pia de la entidad. El monto de este concepto se determina 

tomando como punto de partida el resultado neto del ejerci

cio (que figura en el estado de resultados) al que se le 

adiciona o se le deducen las partidas incluídas en dicho r~ 

sultado que no implicaron una recepción o un desembolso de 
efectivo. A estas partidas se les denomina usualmente par~ 
tidas virtuales. Entre las partidas virtuales que se pr~ -
sentan con más frecuencia, pueden mencionarse las siguie~ -
tes: 

Depreciación y amortización. 

Estimación de cuentas de dudosa recuperación. 

Estimación de inventarios obsoletos o de lento movimien

to. 

Reserva para pensiones y primas de antigüedad: 
Gastos pendientes de pago al cierre del ejercicio (inte
reses, sueldos y salarios, rentas y servicios pGblicos, 
impuestos, pensiones y primas de antigüedad, etc.), r~ -
flejados usualmente en el balance, en el rubro de pasivo 

acumulado. 

Fluctuaciones cambiarías cargad.as a resultados cuyos pa

sivos están pendientes de pago. 

Algunas entidades consideran como partidas que no 

implicaron movimientos de ef.ectivo, además de las menciona

das, las variaciones en las inversiones y financiamientos -

relacionados estrechamente con la operación, como es el ca
so de las cuentas por cobrar a clientes, inventarios y pro

veedores. 

su.propósito es determinar estrictamente el resu! 

tado neto de la entidad determinadp sobre la base de efect! 
ve. Por contra, otro criterio al respecto eo el de consid~ 

rar cue las variaciones en dichos rubros (cuentas por C!?_ -

brar, inventarios y proveedores) se derivan de decisiones -
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financieras y constituyen por consiguiente flujos de efec

tivo atribuibl~s a inversiones, desinversicnes o financi~ -

mientas. Esta comisión considera que los dos criterios me~ 

cionados tienen validez y por consiguiente la presentación 

de las partidas citadas en cualquiera de las dos modalida -

des mencionadas, es aceptable. 

Financiamientos y otras tuentes de efectivo 

En esta sección deben f iaurar todos los conceptos 

(distintos de los integrantes del flujo de operación)· que -

produjeron un flujo de efectivo. 

Dentro de los concentos que comúnmente constit~ -

yen fuentes de financiamiento pueden mencionarse los siguien

tes: 

Créditos de proveedores de bienes y servicios. 

Créditos Bancarios. 

Préstamos de accionistas y/o empresas afil-ia -

das. 

Aportaciones de Capital. 

Desinversiones (ventas de activos fijos, redu~ 

cienes de inventarios, etc.) 

Inversiones v otras aolicaciones de efectivo 

Dentro de esta sección deberán figurar todos aqu~ 

llos conceptos (distintos al flujo de operación) que hayan 

ocasionado un desembolso de efectivo. Entre los renglones 

en cue comúnmente se localizan las aplicaciones de efectivo 

pueden mencionarse los siguientes: 

Inversiones circulantes (en inventarios, en cuentas por 

cobrar y en pagos anticipados, siempre que no se conside 

ren corno parte del flujo de operación) • 



Inversiones en inmuebles, planta y equipo. 

Otras inversiones permanentes. 
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Pagos de pasivos a corto y a largo plazo (sin incluir el 

de proveedores si se agrupa dentro del flujo de oper~ 
ci6n). 

Pa~os de dividendos. 

Reembolso por deducciones de capital. 

Incremento (o decremento) neto en el efectivo 

Esta cifra será la resultante de la suma algebra~ 
ca de las tres secciones anteriores. El concepto de efect~ 

va, corno ya qued6 mencionado, incluye el efectivo en caja y 

bancos.así corno las inversiones transitorias de los excéden 

tes de efectivo. 

¡ 
( 
1 
l 

\ 
! ¡ 
1 
1 
l 
l. 



III. LOS ESTADOS FINANCIEROS BASICOS Y SU UTILIZACION PRAC'l'ICA 
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III. - LOS ESTAOOS FINANCIEROS BASICOS Y SU UTILIZACION PRACTICA 

1.- Están integrados de: 

a) Balance General. 
b) Estado de Resultados. 

c) Estado de Origen y Aplicación de Recursos en B~ 
se a Efectivo. 

d) Notas de los Estados Financieros de las Revela

ciones no incluidas en los propios estados fi -
nancieros. 

2.- Para que sean útiles deben: 

a) Estar basados con unas mismas reglas. 
bi Con una misma unidad de medida. 

3.- Las reglas en que deben estar basados los Estados Finan

cieros son: 

,a) Registrar operaciones de la Empresa únicamente 

en los Registros. 

b) Los Ingreso~ como los Egresos deben registrarse 
cuando se realizan o conocen.- todo Ingreso debe 
tener su Costo - todo Costo debe tener su Ingre-

so. 
c) Las operaciones deben registrarse al Costo com

probado, para tener una medida de control'. 

d) Las operaciones deben registrarse con políticas, 

sistemas y métodos uniformes. 

e) Toda operación debe registrarse cuando se cono

ce. 
- Entrada de Mercancía, Dinero o Servicio Reci

bido. 
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- Salida de Mcrcancia, Dinero o Servicio Pres 

tado. 

- Obligaciones Derivadas de un Contrato. 

- Obligaciones y Condiciones que se despre~ -

den de un Documento. 

- Las Contingencias. 

- Responsabilidades, etc. 

f) El Conjunto de operaciones se mide haciendo -

ejercicios comparables. 

gJ Todas las operaciones tienen un cargo que re

presenta: un Activo, Disminución de Pasivo o 

Capital en el Balance General y un Aumento a 

las Cuentas de Resultados Deudoras y una Dis

minución a las cuentas· de Resultados Ccmpl~ ~ 

mentarias Acreedoras, un Abono que representa 

una disminución del Activo o incremento al P~ 

sivo o al Capital y un Aumente a las cuentas 

de Resultado Acreedoras y una Disminución a -

las cuentas de Resultados Complementarias Deu 

doras. 

h) Toda Empresa debe estar en.continua operación 

para poder medir sus resultados y eficiencia. 

i) Las operaciones de la Compañía deben estar re 

veladas adecuadamente en lo.s Estados Financie 

ros para que los puedan entender los lectores 

y sobre bases consistentes. 

Otros Nombres de las Reglas son: 

a) Entidad. 

b) Realización. 

c) Valor Histórico Original. 

d) Consistencia. 

el Importancia relativa y Realización. 

f) Periodo Contable. 
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g) Dualidad Económica. 

h) Negocio en Marcha. 

i) Revelación Suficiente. 

Las reglas de registrar las operaciones se denom! 

nan "Principios de Contabilidad" que las deben conocer t.9_ -
das las personas que entran en alguna secuencia de los neg.9_ 

cios. 

Es como para todas las personas que manejan un 

vehículo, las Reglas de Tránsito, todos las conocen y en el 

caso de no quererlas cumplir o desconocerlas, o al aplicar
las distintas de un Estado a otro origina choque, muertes, 
etc. 

El desconocimiento de los Principios de Contabil! 
dad origina en las personas involucradas en los Estados Fi
nancieros: choques, dudas, fraudes, pleitos, inconforrnid~ -

des, suicidios, etc., igual que al manejar un vehículo el -
desconocimiento de las reglas. 

Les Estados Financieros básicos deben estar elabo 

rados de acuerdo a los Principios de Contabilidad, que de -
ben conocer todos los involucrados, que son: 

a) Formuladores. 

b) usuarios. 

c) Maestros. 

d) Etc. 

Para hablar un solo idioma financiero y"operativo 

no hay que in.ventarlo, ya que están establecidos su forma -

de efectuarse y el por qu~ en los: 

Boletín de Principios de Contabilidad: 

B- 1 Objetivos de los Estados Financieros. 
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B- 2 Balance General. 

B- 3 · Estado de Resultados. 

B- 4 

B- 8 

B-10 

Estado de Cambios en la Situación Financiera. 

Estados Financieros consolidados y combinados. 

Reconocimiento de los Efectos de la Inflación 

en la Información Financiera. 

B-11 Estado de Flujo de Efectivo o Estado de Ca~ -

bias en la Situación Financiera en base a ---

Efectivo (Tema central de mi trabajo). 

En los Boletines de la Serie "C" de Princip'ios de -

Contabilidad se establecen las reglas de Valuación .y de Pr~ -

sentación por grupo de cuentas de los Estados Financieros pa
ra una mayor unificación al Registro de presentación de las -

operaciones en la Contabilidad y los Estados Financieros. --

Ej e.11plo: 

BOLETINES: 

c- 1 

c- 2 

c-

c- 4 

c- 5 

c- 6 

c- 7 

c- 8 

c- 9 

C-10 

C-11 

C··12 

Efectivo. 

Inversiones en Valores. 

Cuentas por Cobrar. 

Inventarios. 

Pagos Anticipados. 

Inmuebles, Maquinaria y Equipo. 

Inversiones Permanentes. 

Intangibles. 

Pasivos. 

Créditos Diferidos. 

Capital Contable 

Contingencias y compromisos. 

Sin la aplicación de lo anterior no sería de util~ 

dad la Contabi l.idad y su información, como es en la realidad 

en la mayoría de las Empresas que es un "Mal necesario deri

vado de una Obligación Fiscal", como leí dan a entender los -
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dueños de las Compañías por lo que reciben y la mayoría de 

los Contadores por lo que entregan, ya que elaboran inform~ 

ción para presentar declaraciones y nunca para toma de deci 

siones financieras y operativas por falta de conocimiento -

de los Principios de Contabilidad y su adecuada aplicaci6n. 

Para ello es necesario que seamos cada vez de los 

profesionales útiles a las Empresas y a la Sociedad y no -

una· carga y como consecuencia un mal necesario. 

4.- Los Estados Financieros para.que sean útiles deben es

tar en base a una misma unidad de medida, 

La ihflación hace que se estén gastando o invi! -

tiendo pesos de poder adquisitivo diferente, este fenómeno 

económico hace que las operaciones queden registradas con -

pesos de poder adquisitivo diferente, .y que pueden quedar -

representadas por bienes similares. Ejemplo: 

Se compraron "X" l~áquinas en distintos años, para el Activo 

Fije de la Empresa: 

A!'lO NAQUINA COSTO IMPORTE 

1980 3 $ 30,000 $ 90,000 

1981 5 45,000 225,000 

1982 3 67,000 201,000 

1983 5 125,000 625,000 

1984 175,000 700,000 

1985 _5_. 250,000 ~50,02.Q. 

SUMAS 25 $ 3'091,000 
=====:::====== 

Total de máquinas 25 con un costo histórico de 

$3'091,000 y precio promeclio de $123,640 valor ele reposl 
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ción al 31 da Hayo de 1986 de $315,000 cada una. 

La inforMación de un solo renglón de los Estados 

Financieros, presentado en forma histórica no cuenta con -

ninguna información financiera adecuada, ya que los b.i.enes 

se estarán aplicando vía depreciación al 10% anual al· costo 

del Producto y al término de los diez años se tendrá una r~ 

serva; par ejemplo de las máquinas de 1980 en 1990 de 

$30,000 a.ue no serviré. ni para el enganche de adquisición -

de otra, ya que para el 31 de !~ayo de 1986 cuestan $315,000 

cada una. 

Para tales afectos se deberá aplicar el Boletín -

B-10 de Pri~cipios de Contabilidad y las tablas de infl~ -

ción para dar valores compensables a los bienes. E~emplo 

(~!étodo de Indices). 

% 
OJSTO 

~'O } "'..()UIN.1\S CDS'IO n.!PORTE INFIACICN ACT!Ji\LIZJl.00 'ID'I'AL 

1980 3 $ 30,000 90,000 1.050 $ 315,000 $ 945,000 

1981 5 45,000 225, ooo· 7.00 315,000 1'575,000 
1982 3 67 ,ooo 201,000 4.70 315,000 945,000 

1983 5 125,000 625 ,ooo 2.52 315,000 1'575,000 

1984 175,000 700,000 1.80 315,000 l' 260, 000 

1985 5 250,000 1'250,000 1.26 315,000 1' 575,000 

S~:i\S: 25 $3'091,000 $7' 875,000 

El % de inflación es imaginario, pero puede ser el' 

emitido por el Banco de México para ser comparable, o el % -

interno de inflación de la Compañía o el de la Industria en -

el Giro de esta Compaf.ía. 

(La Actualización también se puede hacer por el M§_ 

todo de Costos E~pecíficos por medio de Avalúo) • 
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Ah~ra, si se están su.~ando 25 máquinas con la mi~ 
ma unidad de medida, o sea: 

Vale repo,ner 
Costaron 

Diferencia 

$ 7'875,000 
3'091,000 

$ 4'784,000 

Diferencia que se debe aplicar a los Costos de -
los Productos Vía Depreciaciones y a los porcentajes reales 

de utilización de la maquinaria que en lugar de ser de 10 -
años es de 5 afias y como consecuencia se reflejará en los -

precios de venta y en la utilidad, y lo más importante en -

el Flujo de Efeétivo base del Estado de Cambios en la Situ~ 
ción Financiera en Base a Efectivo. 

¿Para qué sirve el B-10 ·(Actualización de Cifras)? 
Sirve para no proporcionar una falsa información a los eje

cutivos o accionistas (Dueños) y así tomar decisiones malas 

que en un futuro pueda quebrar la Compañía, por falta de lf 
quidez y errores en información por tenerla en peses histó

ricos originales en lugar de pesos históricos actualizados. 

De ahí de presentar· mi caso comparativo con Esta
dos Financieros con pesos históricos diferentes y lo difí -

cil que se ve el entenderlos y aún más el tomar una decf 
sión de qué Contadores queremos ser: 

De Costos Históricos Originales o 

De Costos Históricos Actualizados. 

O sea a dónde vamos a llevar a nuestros clientes, a 

la quiebra por falta de información y liquidez, o ayudarlos 

a permanecer y conocer sus resultados tomando buenas dccf -

sienes. 
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5.- El Estado de Cambios en la Situación Financiera en Ba

se a Efectivo, como parte integrante. de los Estados F! 

nancieros y tomando en cuenta que la información para -

que sea de utilidad debe estar actualizada y los resu! 

tados deben reflejar los efectos de la actualización, 

para que los Estados Financieros sean útiles. 

El Balance General actualiza el 100% de sus ci 

fras. 

El Estado de Resultados actualiza las áreas que -

se reflejan los Resultados de la Inflación del Balance Gen~ 

ral, como son el costo de venta, el costo integral de fina~ 

ciamiento y la utilidad o pérdida del ejercicio. 

El Estado de Cambios en la Situación Financiera -

en Base a Efectivo, se inicia con el resultado (Pérdida o -

Utilidad) del Estado de Resultados, de ahí se desprende la 

importancia de la actualización, la actualización del Costo 

de Venta, Costo Integral de Financiamiento y el Resultado -

no originan ni Ingreso o Egreso de los recursos, por· tal ID.e?. 

tivo se elimina del resultado para reflejar las partidas -

que originan recursos en efectivo: 

teresa: 

A los usuarios de lo~ Estados Financieros les in-

a) ¿Dónde está la Utilidad del Ejercicio? 

b) ¿Está bien utiÚzada? 

c) ¿Por qué no se puede repartir? 

d) O si se puede repartir, ¿por qué hay Recursos 

en Efectivo? 

Este Estado nos permite tomar decisiones adecua -

das de inversiones y conocer l'a fal10a de recursos, princi -

palmente conociendo las necesidades a pesos actualizados y 

como consecuencia empieza el probl.ema de falta de liquidez 

y la desesperación de los inversionistas. 
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Mi trabajo defiende la idea de que se debe estar 

actualizado y dar el mejor servicio a nuestros clientes. 

Para torna de decisiones para ello lo Gnico que -

hay es la aplicación del: 

B-10 y B-11 y por la adecuada revelación de los -
hechos por medio de notas a los Estados Financie
ros corno establece el H-20 de Normas y Procedi 
mientas de Auditoria. 



IV,~ PRACTICO 
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ESTADOS FINANCIEROS TRADICIONALES 

Para efectos de llevar un análisis informativo y -

ver la importancia de los estados financieros, unos elabora

dos en época normal, otros en épocas de inflación; voy a an~ 
lizar dos estados financieros elaborados· con técnicas disti~ 
tas y los dos apegados ª·principios de contabilidad para --
efectos de ver la importancia de la actualización y a la vez 
su aplicación del estado de cambies en la situación financie 

ra en base de efectivo como una herramienta para toma de de

cisiones financieras en épocas de inflación. 

Para tales ef ectcs voy a enumerar las .característ! 
cas de la compa.".ía que va a ser la base para mi caso prácti

co. 

La Compañía Ejemplo, S.A., es una empresa dedicada 
a la fabricación de papel semikraft, cuya materia prima priE 

cipalmente es el papel, cartoncillo y bolsas de papel ya us~ 

das; sien?o su principal mercado de adquisición la periferia 

donde se encuentra esta empresa y en casos especiales traye~
dolo de otros estados; todo esto para evitar costos elevados 

de transportación. Al recibir la materia prima es pesada a 
través de una báscula de piso y se almacena por m~dio de lo

tes donde se establecen unos inventaries constantes, valuán

dolos por el método de costos identificados por lcte a pr~ -

cio promedio de lo que va ingresando a c/u. de ellos. ·En es 

ta misma forma se le va dando salida y cargando al costo de 

acuerdo a las órdenes de producción y las necesidades de pa
pel que se requiere para la elaboración del papel semikraft. 

Es importante mencionar que cada uno de los lotes 

está clasificado de acuerdo al papel que se va adquiriendo, 

o sea: 
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1.- Cartón. 

2.- Bolsa, ejemplo: donde se empaqueta alimentos para gan~ 

do, cemento, cal., etc. 

3.- Bolsa comercial. 

4. - Pa;iel periódico y papeles fines. 

Cada uno de los papeles anteriormente mencionados 

están clasi:icados por el tamaño de la fibra que tiene y -

que es todavía utilizable !'.'ara efectos de darlco mayor dure

za y resi~tencia al producto que se va a elaborar, ya que -

la mezcla de fibras da una mayor resistencia al papel. Es -

importante comentar que el papel puro es obtenido de la pu!_ 

pa de I':".adera y qut: es 100% denominado comercialmente como -

panel kraft. Al memento de elaborar una bolsa de papel 

kraft, las fibras son largas al momento de molerla y se va 

haciendo ~&s corta y as1 sucesivamente hasta quedar" una fi

bra muy reducida como es la que tiene el papel periódico. -

En consecuencia, se va haciendo menos resistente en la ela

boración de papel semikraft, siendo nec•asario mezclar prec.:!_ 

samente fibra de tamaños distintos para lograr eficiencia y 

a su vez que el producto sea vendido en forma adecuada. 

La empresa vende su papel principalmente en r~ -

llos para efectos de elaborar nuevamente bolsas, y en balo

nes para efectos de rapel para envoltura, todo ello por ki

los. 

Esta compañía elabora independientemente de su -

control de inventarios, constantes métodos de órdenes de pr~ 

ducción, para tener control perfectamente definido a través 

de precios prome_dios por lotes debidamente identificados Y. 

verificados por prueba de volumen donde se determina la me;i:: 

rna mensual que es ocasionada por fibras pequeñas que se van 

en el agua al momento del proceso por la cantidad de basura· 

que trae en sí el papel. 
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Es~o se va determinando mensualmente y origina -

una merma que se analiza por el departamento de Ingeniería. 

·La compañía inició operaciones el 1~ de Diciembre 
de 1982 teniendo una máquina muy"importante en cuanto a su 

valor comercial aunque fue adquirida a un costo simbólico -

a uno de los accionistas, de ahí se desprende la importa~ -
cía de la reexpresión de cifras. 

Esta empresa tiene contingencias importantes como 

es la antigüedad de personal, ya que se constituyó nueva s~ 
oiedad y fue a través del método de patrón substituto; he -

cho que se menciona dentro de las notas de los estados fi -
nancieros .. 

Este negocio ha podido manejarse a través de un -

remanente gracias a que se está considerando un valor inf e

rior a su maquinaria y equipo pero en caso necesario se ac

tualizarían los valores, corriendo el riesgo que se saldría 

del mercado el producto que se está elaborando. 

Cierto que con estas características a la que se 

dedica la compañía y estableciendo que tiene un sistema de 
control interno adecuado para el control de su producción y 

como consecuencia para el control de los ingresos, egresos, 
ventas y un sistema contable, a través de un sistema centr~ 

lizador donde se obtienen estados financieros mensuales en 

el cual la administración los compara tanto con los meses -
anteriores como el ejercicio anterior llevando un sistema -

de estadística para ver y comparar con el ejercicio y con -

ejercicios anteriores a la determinación adecuada de las --
. mermas y la justificación técnica de las mismas y la lucha 

constante por tener productos más baratos y que tenga un -

rendimiento adecuado. 

Aunado lo anterior de que la compañía trabaja 3 -
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turnos descansando Gnica y exclusivamente las épocas de va

caciones, es ir:i.~ortante comentar que es una compaiiía guc -

sus problemas de productividad se originan Onica y exclusi

vamente por la antigüedad de la máquina principal que elab~ 

ra este papel, ya que su fabricaci6n data desde hace 150 -

afies. Aun~ue es una máquina bastante antigua, es difícil -

sustituirla, ya que una m~quina de las mismas caracter1sti

cas actualmente tiene un valor altamente significativo que 

hace incosteable su adquisición e instalación en un momento 

determinado desde el punto de vista financiero como vamos a 

ver en el estaco reexpresado en el segundo ejemplo. 

Se anexa como ejemplo unos estados financieros ya 

dictaminados por un c. P., en los cual.es está expresando su 

opinión so.bre unos estados a través del método tradicional 

a costos históricos no habiendo efectuado la reexpresión de 

cifras. 

El segundo estado financiero se presentará ta~ -

bién dictaminado después de haberse reexpresado las cifras 

y haber incluido también sus notas correspondientes. 

Como información adicional haré un comparativo de 

razones financieras por medio de dos balances, para ver la 

importancia que se tiene de tener una información adecuada 

tanto desde el punto de vista de estados financieros ree~ -

presadcs, como el estado financiero que me ocupa mi trabajo 

de investigación. 



CO~..Pl\flIA EJEMPLO, S.A. 

'INFORME SOBRE EL EXAMEN DE LOS ESTADOS FINANCIEROS, A~O QUE 

TERMINO EL 31 DE DICIEl!BRE DE 1984. 



44 

INDICE 

I. DICTAMEN. 

II. ESTADOS FINANCIE.ROS: 

a) Balance General (Posición Financiera) 

b) Estado de Resultados de Operación y Uti

lidades Acumuladas. 

c) Estado de variaciones en el Capital Con

table. 

d) Estado de Cawbios en la Situación Finan

ciera en Base a Efectivo. 

e) Notas que son parte integrante de los E~ 
tados Financieros. 



45 

D I C T 'A 11 E N I. 

Guadalajara, ;Jalisco, 31 de Mayo de 1985 

A LOS ACCIONISTAS 

C011PAflIA EJEMPLO, S.A., 

GUADALAJAFA, JALISCO. 

Hemos examinado el balance general de COMPANIA EJE:f:! 
PLO, S.A., al 31 de Dicie~hre de 1984 y de 1983, los estados 

de resultados de operación y utilidades acumuladas, de varia

ción en el Capital Contable y de cambios en la ~ituación fl -
nanciera que le son relativos por los af.os que terminaron en 

esas fechas; nuestro examen se efectuó de acuerdo con las no~ 
mas de auditoría generalmente aceptadas y en consecuencia in

clÚyó las pruebas de. los registros de contabilidad y los d! -
más procedimientos de auditoría que considerarnos necesarios -
en las circunstancias. 

Corno se menciona en la Nota J, los estados financi~ 

ros adjuntos no reconocen los efectos de la inflación en la -

información financiera tal como lo reguieren los principios -

de contabilidad generalmente aceptados y están pr~parados so
bre la base de valor histórico original y, por ese solo hecho, 

en nuestra opinión, no presentan la situación financiera de -

CO~lPAílIA EJEMPLO, S.A., al 31 de Diciembre de 1984 y de 1983, 

ni el resultado de sus operaciones ni los cambios en su situ~ 

ción financiera por los años que terminaron en esas fechas. 

En nuestra opinión, la información financiera cent~ 

nida en los estados adjuntos está presentada razonablemente -

conforme a las bases que sirvieron para su preparación, los -

cuales fueron aplicados en forma consistente con los del año 

anterior. 
C.P. ADOLFO PERFECTO SEGURA 
Reg. en D.G.F. N.O 3025 



CCl'PA.'lIA EJEY.?J..O, S.A. 

ACTIVO 

Cil'.CUV.1''TE: 

Efectivo 
Ir.·.rersicnes en Valores (Nota B-1} 

D:lcuu.entos y Ct:entas p::>r Cobrar: 
Clientes (l~ncs estirración oa.ra cuer.tas de 

cobro dudoso $ 259, 569 en- 1984 y de 
$ 159, 569 en 1983 (Hota B-3) • 

Otras cuentas por Cobrar (Nota Cl • 

Inventari•Js (~:eta B-2) 

Prcducto Terminado 
!-~te.ria Prima y !-!ateriales 
Pafaccicnes y Herral!'ientas 

Otros Activos 

FIJO (~;cm\ B-4 y J) 

Terrer.os 
F.cliiicio e Instalaciones 
Maguinaria y E.::uipo 

CIRCU!.ANTE 

l'>bbiliario y Cqui¡:o de Oficina 
Ecui~o Electrónico 
Equif.o Ce Trans;o1Ate 

!!enos tep1:'eciación Acur.!lllada 

otros Activos Fijos 

FLTO 

c-...i>;:.a; DIFEP.IDCS 

existes Ce If'l.stalación (Henos Amotización -
;.Cl.."Wlada de $1' 161, 465 en 1984 y de 
Sl'093,559 en 1983). 

Otros Activos Ar!Prtizables 
DIFERIDJ 

ACTIVO 

$ 
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II.a 

MO QUE TEP.MINO EL 
31 DE DICiil'BRE DE 

1984 1983 

119,887 $ 
110,000 

9'685,308 
1'983,029 

11'668,337 

4'359,298 
5' 388,919 
7' 092,032 

16 1840' 249 
50,000 

28' 778,473 

2'000,000 
1' 000,000 
4' 887' 682 

162,276 
136,518 
928,000 

9• 114,476 
4'078,572 

-Srci35,904 

5'035,904 

197,087 
130,000 
327,087 

297 ,079 
100,000 

15'249,218 
1'314,715 

TI;Y563,933 

3' 24;7' 640 
4'319,120 
5'493,899 

13 1060,659 
50,000 

30 1071, 671 

2'000,000 
1'000,000 
3'858,682 

162, 276 
136,518 
928,000 

8 1085,416 
3' 561,904 
4' 523,572 

339,570 

4'863,142 

164' 993 
30 ,ooo 

294,993 

$ 34' 141,464 $ 35' 229 ,806 



CC1-:PA.'1IA EJEM!?I.0, S.A. 

BALANCE GENERAL 

( HC\JA 2 l. 

47 

Ir.a 

Af'O QUE TERMINO EL 
31 DE DICIE?-$PE DE 
~ 1983 

PASIVO Y CAPI'rAL OONTl\BLE 

PASIVO CIROJL'\NI'E: 

D:x:urentos ¡;or Pagar (Nota D) 
Dlentus !X'r Pagar a Proveedores 
Gastos Acumulados 
Impuestos p:ir Pagar Excepto I. S.R. 
Irrpuesto SObre la Renta 
Particif"Jción de los Trabajadores en las 

Utilidades. 
Porción Circulante !::13uda a largo Plazo (Nota E) 

PASIVO CIRCIJLANI'E 

PASIVO A L.1\0C-0 PIJl.ZO 

P.eserva para [.>rima de antigüedad (Nota B-5 y H) 
DocL'111211tos p:ir Pagar a largo Plazo (Nota E) 

PASIVO A IJ\lrn PIAZO 

PASIVO 

001'.TINGEN:IAS (l\'CTA G Y H) 

CAPITAL CONTABLE (!\"CTA F e I) 

Capital Social (22,180 Acciones cauunes nroina 

165,900 $ 3'091,753 
1' 378,613 3'403,804 
5'402,508 1'428,774 
2'114,550 1' 294,035 

o o 

130,209 55,673 
2'000,400 

9' 191, 780 11' 274 ,439 

632,582 632,582 
165,900 

632,582 798,482 

9' 024 ,362 12'072,921 

tivas con un valor nC!l'inal de $1,000 e/u.) - 22'180,00cl 22' 180,000 
976,885 Utilidades Acumuladas 2' 137 ,102 

CAPITP.L CO.'ITABLE 

PASIVO Y CAP¡TAL 001'"17\BLE 

Véanse notas a los Estados Financieros. 

C.P. JUAN CUENTA 1'11\S 
GERENTE. 

24'317,102 23 1 156,885 

34'141,464 $ 35'229,806 
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II.b 
a::t'.PAP.!A EJEMPLO, S.A. 

ESTACO DE RESULTJl.OOS DE OPEAACICN Y UTILIDADES ACl!Ml.JIADAS 

Ingresos: 

Ventas Netas 
Otros 

Costos y e-astas: 

Costo de ventas 
C-astos de Venta 
e-astes de ACrninistración 
C-astos Financieros 

Utilidad antes del Imouesto Sobre la Renta 
y participación de los Trabajadores. 

Impuesto Sobre la Renta 

Participación de los Trabajadores en las 
Utilidades. 

UTILIDAD NETA 

Utilidades Acumuladas al principio del A.iio 

Utilidades Acumuladas al Final del Año 

v"'eanse Notas a los Estados Financieros. 

C.P. JUAN CUENI'A M!'.S 
GERENTE 

, 

Af!O (]UE TERMINO EL 
31 DE DICIEMBRE DE 
1984 1983 
--~ --

$ 108'826,065 $ 81' 303,106 
1,178 84,978 

108'827,243 81 1388,084 

99'208,601 75' 198,609 
3'200,000 2'031,000 
4'283,696 2'922,389 

844,520 1'115,434 

107'536,817 81'267,432 

1'290,426 120,652 

o o 

130,209 55,673 

1'160,217 64,979 

976,885 911,906 

$ 2'137,102 $ 976,885 



CCT-TAflIA EJfl.1p!Q, S.A. 

ESTADO DE VARIACIONES EN EL CAPITAL CONTABLE 

i'FO OUE TEFMINO EL 31 DE DICIDlBRE DE 19 84 

SALDO AL 
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II.c 

SALDO AL 
31 DE DICID'.BRE 31 DE DICilM!RE 

DE 1983 DIS!><JNCCIONES ~ DE 1984 

Capital Social $ 22 1180,000 $ $ $ 22'180,000 

Reserva Legal 230,708 (1) o 230,708 

Utilidades por 
Aplicar. 681,198 (1) 64,979 746,177 

Utilidad del 
Ejercicio. 64,979 (1) 64,979 (2) 1'160,217 1'160,217 

Utilidades 
Acumuladas 976,885 64,979 1'225,196 2' 137 ,102 

CAP.I'.ML C.UVTABLE $ 23'156,885 $ 64,979 $ 1'225,196 $ 24'317,102 
----

(1) Aplicación de la Utilidad aprobada por la Asarrblea de Accionistas del 

18 de Abril de 1984. 

(2) Utilidad del Ejercicio. (Anexo II.b) 

Véanse Notas a los Estados Financieros. 

C.P. JU!>N CUENTA Ml'.S 
GEJ<El\'TE • 
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II.d 

ESTJl.J:O DE CA!-!BIOS EN IA SI'IUJ;CION FIN.•NCIERl\ EN BASE .;; EFECTIVO 

FUE?:I'E.3 DE EFECI'IVO: 

FLUJO DE !;.,"""ECTI\'0 C,~1!XJ !'OR IA OPERACICN: 

Utilidad ~:eta 
!-ás Ctrgos a F.esultados q-t;e no requirieron 
de la Utilización de efectivo: 

Dapreciacior.es y Fmrtizaciones del ~'10 
Increrrcr..to (Disminución} en la Est.im3ción 

de cuentas Iioccürables. 
Increr;"'nto en Impi.:estos por Pag?x 
Incr~.ento en P.T.U. ror Paqar 
Increr.-ento de Pasivos- l\CL.'1llliados pea: Gastos 

Cevon::tados no Pa~ados 

Efectivo C-i!neraclo por Operación: 

coc..r.entcs ror .Pacar 
Olentas r..or-Paoar-a Proveedores 
otros Activos -
Cue.'lt;¿;s p:;r Ccbrar 
Otros Activos Fijos 
ca?i tal social 

$ 

N'.O QUE TER/.!INO EL 
31 DE DICIEMBRE DE 
1984 . 1983 

1'160,217 $ 64,979 

584 ,574 524,494 

100,000 (100 1 000) 
820,515 605,404 
74,536 55,673 

3'973, 734 817' 771 

6'713,576 1'96B,32.t 

825, 386 
2' 177, 664 

209,642 
4'795,596 

339,570 
10 '780 ,000 

5'135,166 13'992,692 

$ 11' 848, 742 $ 15'961,013 
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II.d 
m'!PllílIA EJEMPLO, S.A. 

ESn\00 DE Cl\l>~IOS EN lA SI'.IUACICN FINMX:IEPA EN BASE A EFECTIVO 

( HOJA 2 ) 

APLICACION DE EFECTIVO: 

INVERSIONES: 

En Inversiones en Valores 
En Cuentas [X)r cobrar 
En Inventarios 

. En Activos Fijos 
En Otros Activos Fijos 
En otros Jl.ctivos ArrDrtizables 

AMORTIZACICA'l DE FINMX:WlIENrO Y CYI'ROS: 

Docurrentos ¡:or Pagar 
cuentas por Pagar a Proveedores 

TOTAL DE APLICACIONES DE EFECTIVO 

(DIS.'ITNUCION) NETA DEL EFECTIVO 

EFECTIVO AL PRINCIPIO DEL Af:O 

EFECTIVO AL FINAL DEL Af'.O 

Véanse Notas a los Estados Financieros. 

C.P. JUAN CUTh"TA !~ 
GEREN'IE. 

$ 

$ 

AfXJ QUE TERl·UNO EL 
31 DE DICIEMBRE DE 

~ ~ 

$ 100,000 
9'924,157 

3'779,590 2'461,187 
1'029,000 3'355,215 

339 ,570 
100,000 30,000 

4'908,590 16 1210,129 

5 1092,153 
2'025,191 -----
7' 117 ,344 
--.---
12' 025, 934 16'210,129 

(177 ,192) (249,116) 

297 ,Oi9 546,195 

119,887 $ 297 ,079 



cn:ll'Af~Ll\ EJD:PLO, S.A. 

NOI'1'S CTJE SCN r!l.RTE Th'l"-.X'R'.NTE DE LOS ESTl\OOS F!NllNCIEROS 

Af'O (lUE TEFMINO EL 31 DE DICID!BRE DE 1984 

A. NA'JUPALEZ,"\ DEL NE(CCIO 
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u.e 

La =ipa!"\ía se dedica a la Fabricación de Papel para Bolsa y Envoltu
ra, elaborado principalmente con recuperación de papel y cartón. 

B. P.ESl}'EN DE L\S PRTI\CIPALES POLITIC!IS CO.'i'rABLES 

1) Inversicnes en Valores: 

La !".olítica de la C'a:ipa'iía es registrar sus inversiones de acuer
do a su valor de adquisici6n. 

Los rer.dimi.entos se contabilizan conforne se aprueban y obtienen. 

Les \•alares se enct:er.tran representados ror Acciones de Teléfonos 
de l·:éxico, S.A. 

2) Inventaries: 

Los inventaries se valúan al nás bajo costo o mercado, utilizando 
el rrétodo de Precios Prorredios. 

3) P.eserva oara cuentas Incobrables: 

Esta reserva se estableció ce acuerdo a los datos proporcionados 
p:ir el Departar..ento de Crédit;o considerándose el ilrporte razona
ble. 

4) Activ;:i Fijo: 

a) La propiedad, planta y equipo y gastos de instalación se re
gistrar. a su costo ce adquisición. La depreciació.'1 se cal"!!: 
la con el rretcrlo de línea r~ta a partir del ejercicio de su 
adquisición con base a los saleas finales, a las siguientes 
tasas anual es : 

Edificio e Instalaciones 
1-!aquinaria y f.c:uiF.O . 
robiliario y EJ:¡uipo de Oficina 
Eaui::o Electrónioo &iuiro de Transporte 
(",astes ce Instalación 

1984 

5% 
7% 

10% 
25% 
20% 

5% 

5% 
• 7% 
10% 
25% 
20% 

5% 
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IJ:l.'!'Af>IIA EJE1'!PID, S.A. II.e 

KarAS (lUE SO.'I PARI'E INTEGRA.\'TE DE IDS ESTAIXJS FINANCIEROS 

Af'O C)UE TERl!INO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1984 

( HC\JA 2 ) 

b) Gastos de l·ill1tenimiento· 

Los gastos de nunten.irniento y conservación se aplican a los re
sultados de operación confonre se incurren, cuando representen 
rrcjoras o adiciones, se registran en activos fijos. 

· e) D311reciación Fiscal 

Para ef.ectos fiscales se aplicó la depreciación acelerada del -
75i de acuerdo al artículo 163 de la Ley del Impuesto Sobre la 
Renta, del Diario Oficial del 30 de Dicienhre de 1983 (en su "E. 
tículo Transitorio N" 28) • · 

d) Revaluación 

No se encuentran reqistrados ni se revelan en los estados finan 
cieros los efectos de la inflación, con.forrre lo rrarcan los prij2 
cipios de contabilidad en su boletín B-10 (Ver Nota J) • 

5) Prestaciones a llilnleados 

La Ley Federal del Trabajo obliga a la c:anpa._~1a a pagar ciertas ~ 
prestaciones a sus errpleados, relativas a indemnizaciones y prinas 
de antigüedad cuando se encuentren en esos supuestos: 

a) 

b) 

Indannizacicnes. - A los errpleados que sean despedidos sin cau
sa justificada de acuerdo a las leyes respectivas. La política 
de la Compa~ía es cargarlos a resultados en el año en que ~ -
rra. 

Pr:iJTBs de l'ntial\edad.- A los E<llDleados aue voluntariarrente -
se separen de su errpleo des!Cués de 15 años de servicio o antes 
si son des,.--edidos o mueren a razón de 12 días de sueldo limita
do al doble del salario núnimo por cada año de trabajo. La po
lítica de la Ccrnoaf'fo es crear una reserva obtenida rrcdiante -
cálculo técnico }• no actuarial. (Ver Nota H) •. 



t-:arAS OL"E SCN PAP'l'E INTfüRtl:·ITE DE LOS ESTAOOS FIN/11\CIEFOS 

1':!:'0 f\UE 'IE.'1.'illlO EL 31 DE DICI~·.<lRE DE 1984 

(HOJA3) 

C. arF."5 CUDIT.º.S POR C03FAR 

Se encue.'1tra integrado oorro sigue: 
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II.e 

1984 1983 

Cei.:C.:::a·.:;s Di versos 
~.nti~ico de Particioación de los 

Trruoajadores e.'1 las Utilidades 
:rmt,::t.:.estos r:or Recur::e.rar 
C-astos ?nticicados 
D=pósitos en C-..arantía 

D. I».L?!B;'IDS PO!'. PAGAR 

Ejercicio 19 84 

CrÉ.dito de Habi.litación, otorgado ror el 
Banco Refaccionaric de Jalisco, S.N.C. 
con recursos FC~AIN: con un interés -
del 31% anual sobre saldos insolutcs. 

A nartir del 20 de Dicierrbre de '1982 ccn 
Vencimiento al 20 de Enero de 1985, ga 
ra.ritiz3 .. r.do C0:1 rr.aterias prir!'as, mate =-
riales y el activo fijo. -

23 Coct.."llentos me.'1Suales de 
1 D:x:unento mansual de 

1-Blos: 

$ 166,700 
$ 165,900 

Pagos efectuados por 23 Docurrentcs de : 
$ 166, 700 

SALIXl FINAL 

$ 2ll, 672 $ 

l' 504 ,372 
199 ,576 

7 ,409 
60,000 

200,171 

908,247 
199,576 

6,721 

$ l '983,029 $ 1' 314, 715 

$ 3'834,100 
165,900 

$ 4•000,000 

$ 3°834,100 

$ 165,900 
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II.e 

N:YrAS ()L'E SO:<: PARTE INTEGRANTE DE WS ESTAIXlS FINANCIEROS 

/\f!O Ol'E 'J.'ERl.!INO EL 31 DE DICIDIBRE DE 1984 

( HOJA 4 ) 

Ejercicio 1983 

Préstarro directo otorgado por Banco Fefaccionario 
de Jalisco, S.N.C. con un interés del 67% anuali 
celebrado el 15 de Dicierrhre de 1983, ccn venci -
miento al 13 de Enero de 1984 y 14 de 1'arzo de---
1984. . . 

3 DoCl.lJTIOntos oor $ 1' 000, 000 
Intereses Dovenoados Préstarro Ante 
ricr. - -

E. DEUD.Z\ A L.A.!lC-0 Pr.AZO 

!?jercicio 1983 

El adeudo a largo Plazo se integra caro sigue: 

crédito de Habilitación otorgado por el Banco 
Refoccionario de Jalisco, S.N.C. con recursos 
FIX',.AIN con un interés del 31 % anual sobre sal 
dos insol.utcs. · -

A ¡:-artir del 20 de Dicie:robre de 1982 con venci 
miento al 20 de Enero de 1985, aarantizado cañ 
ll\3tcrias primas, rrateriales y ei activo fijo. 

23 Docllftentos rrensuales de 
l Dccurnento /.!ensual de 

1-'.enos: 

$ 166, 700 
165,900 

Pagos efectuados por 11 documontos de: 166, 700 

Saldo Inicial 
f.!enos: 
Porción Circulante 

DE.UDA A L.1\RC-0 PLAZO 

$ 3'000,000 

91, 753 

3'091,753 

$ 3' 834,100 
165,900 

4'000,000 

$ 1'833,700 

2'166,300 

2'000,400 

$ J.65,900 
-----



NC:Jr;,S CUE SON PARTE I~J'ri:.GR'.Nl'E DE IDS EST!\IX)S Flli!\..l\'CIERDS 

Af;Q OOE TERNINO EL 31 DE DICID:BRE DE 1984 

(HOJAS) 
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II.e 

F. D.!"ITAL CCt71'.0.BLE 

Las utiliébdes acurr.ulacas ¡::or $ 2'137,102 en 1984 y$ 976,885 en 1983 
están sujetas a la retención del Inpuesto Sob~e la Fenta - Dividendos 
si los accionistas son ¡:;ersonas físicas. 

G. CDNTr.lC:E:;C!J' POR I:':DD~:IZ.'<CIO:-!ES 

Al 31 ee Dicier.brc de 1984 y 1983 la Carq:iaiiía no tiene registrada ni!! 
,,-..ina reserva ¡;<>r concepto ce indenuúzaciones. • 

H. O)NTr.:ci:::-:CIA !'OR PP.Il!A DE ;.:rrrnnmn.o 

I. 

se esti.Jró mediarite cálculo técnico v no actuarial obteniéndose los da 
tos ¡=a la creación Ce la reserva registrándose un pasivo potencial
de $ 632,582 al 31 de Diciembre de 1984 y 1983. La cual se considera 
insuficiente, debieo a la antigüedad del personal existente. 

PERDIDil.S fISC.'UZS APLICABLES 

Ejercicio 1984 

Re::ortada en la Doclaración del 
l\l~CRTIZACION EN ar.o cnoe terminó el 31 de Diciern 

bre cie: - A f' O A f1 O POR 

·~ ~ AMORI'IZAR 

1982 $ 1'559,476 $ 628,216 $ o $ 931,260 
1984 3' 204,635 o ---º 3'204,635 

$ 4'764,lll $ 628,216 $ o $ 4'135,895 

Ejercicio 1983 

1983 $ 1' 559 ,476 $ o $ o $ 931,260 



COl!l?A.'1Il\ EJE!1PW, S. A. 

!\O'CZ\S QUE SQ.'I PARTE INTEGRAl·m: DE LOS ESTAOOS FINANCIEROS 

l\f.:O 0UE TE.'lMINO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1984 

( HOJI'. 6) 
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J. ROCCNO:::TI1IE!-o"ID DE LOS EFEC'IOS DE LJ\ INFIACICN EN LJ\ INFOIM\CION FI
Nh'\CIERA. 

'los Estados Financieros básicos no reconocen los efectos de la in -
flación en los inventarios, costo de ventas, m'lquinaria y equipo 7 -
depreciación acttnUlada y del ejercicio y capital conzable, ni se d~ 
tel:1llina el costo integral de financiamiento y el resultado por te -
nencia de activos no m:metarios, tal = lo requieren los princT -
píos de Contabilidad en su Boletín B-10. -

K. RECIJ\SIFICtiCIONES 

Ciertas reclasificaciones fueron hechas a los Estados Financieros -
del a'io 1983 para confonnarlas con las reclasificaciones hechas en 
1984. 

Las presentes notas son parte integrante de los Estados Financieros. 

C.P. JUAN CUENTA WIS 
GERENTE 

i 

l ¡ 
r ¡ 
[ 
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I 

D I C T A M E N 

Guadalajara, Jalisco, 31 de Mayo de .1985 

A LOS ACCIONISTAS 

COMP/l.l"IA EJE!>!PLO, S.A. 

GUADALAJARA, JALISCO. 

Hemos examinado el balance general de COMPA~IA EJ~ 
PLO, S.A. al 31 de Diciembre de 1984 y de 1983, los estados 
de resultados de operación y utilidades acumuladas, de vari~ 
ción en el Capital Contable y de cambios en la s~tuación fi

nanciera que le son relativos por los años que terminaron en 

esas fechas, nuestro examen se efectuó de acuerdo con las 
normas de auditoría generalmente aceptadas y en consecuencia 

incluyo las pruebas de los registros de contabilidad y los -

demás procedimientos de auditoria que consideramos neces~ 

rios en las circunstancias. 

En nuestra opinión, los estados financieros adju~ -
tos presentan razonablemeryte la situación financiera de COM
PAf"IA EJE!-!PLO, S.A., al 31 de Diciembre de.1984 y de 1983 y 
los resultados de sus operaciones por los años que termin~ -

ron en esas fechas de conformidad con principios de contabi

lidad generalmente aceptados que fuer~n aplicados sobre b~ -
ses consistentes. 

C.P. ADOLFO PERFECTO SEGURA 
Reg. en D.G.F. N~ 3025 



ACTIVO 

CIRa.JL.O:-."?E: 

Efectivo 
Inversiones en Valores (Nota B-1) 

[)'.)Cu."';'entos y cuentas r..or Cobrar: 
Clie!1tes (:.:e~os est.im:l.ción r-.ara cuenta de 

cobro dudoso $ 259, 569 en- 1984 Y. de --
$ 159,569 en 1983) (Nota B-3) 

Otras cuentas r:or Cobrar (Nota C) 

Inventarios (Nota B-2-J) 

Pro:lucto Tenninado 
l'ateria PrÍl"a y lEteriales 
Refacciones y Herramientas 

Otros Activos 

FIJO (lmA B-4 y ,J) 

Terrer.os 
Edi:icio e Instalaciones 
?·Bc.:uir.aria y ~ir.o 
E'.ruit:o Electrónico 
l·bbiÜario y Equipo de Oficina 
Equi¡:o de Trans¡:orte 

Otros ;,ctivos Fijos 

CAF.C-OS DIFERIDJS: 

CIRCULANTE 

FIJO 

('-astas de Instalación (l'.er.os AmJrtizaci6n 
Acur.ulada de$ 1'161,465 en 1984 y de -
$ 1'093,559 en 1983. 

Otros Activos Ar.ortizables 

DIFERIDJ 

ACTIVO 
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II.a 

N:'.O QUE TERMINO EL 
31 DE DICI~~RE DE 
~ 1983 

$ 119,887 $ 
100,000 

9' 685,308 
1'983,029 

11'668,337 

4'655,560 
6'232,550 
7'893,200 

18'781,310 
50,000 

30'719,534 

73'000,000 
65' 500,000 

634'250,000 
225, 000 
266,000 

5'326,000 
778'567,000 
123'500,000 
655 1067,000 

339,570 

655 '406, 570 

297,079 
100,000 

15' 249,218 
1' 314, 715 

16'563,933 

3' 247. 640 
4'319,120 
5'493,899 

13'060,659 
50,000 

30'071,671 

2'000,000 
1'000,000 
3'858,682 

136,518 
162,276 
928,000 

8 1085,476 
3' 561,904 
4' 523,572 

339,570 

4'863,~42 

264,993 
130,000 30,000 

130. 000 294. 993 

$ 686'256,104 $ 35'229,306 



PASIVO CIRCULll..\'TE: 

BALJ\NCE GENERllL 

(HOJA2) 

PASIVO Y CAPITAL CO."ID\BLE 

Docurrentos par Pacrar (Nota D} 
CUentas por-Pagar-a Proveedores 
Gastos ¡,ci..."lltllados 
Impuestos por Pagar Excepto I.S.R. 
Impuesto Sobre la Fenta 
ParticiE"!ción de los 'trabajadores en las 
Utilidades. 

Porción Circulante !X!uda a largo Plazo (Nota E) 

PASIVO CIRCULl\NrE 

PASIVO A L/\FC-0 PIAZO 

P.eserva para prima de antigüedad (Nota B-5 y H) 
L'ocumentos por Pagar a lar?O Plazo (Nota E) 

PASIVO A Ll\Rto PIAZO 

PASIVO 

CO.WINGENCI/\S (NOl'A G v H) 

CAPITAL CCNT!U3LE (l\OTA F, I :( J) 

capital social (22,180 Acciones ccrnunes nanina-
tivas con un valor naninal de$ 1,000 c/u;) 

Reserva para Nantcnllniento de Capital 
Superávit nor tenencia de activo no m:inetario 
Su!Óerávit i'onetario Patrimonial 
utilidades /\cumuladas 

CAl'ITAL CONTABIE 
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II.a 

Me QUE TERMJNO EL 
31 DE DICIEMBRE DE 
1984 ~ 

$ 165,900 
1'378,613 
5'402,508 
2' 114,550 

o 

130 ,209 

9'191,780 

632,582 

632,582 

9'824,362 

22' 180,000 
350'020,000 
301' 210, 392 

540,480 
2' 480,870 

676'431,742 

$ 3'091,753 
3'403,804 
1'428,774 
1'294,035 

o 

55,673 
2'0001400 

.l.1'274,439 

632,5G2 
165,900 

798,482 

12' 072,921 

22,100,000 

976,885 

23'156,885 

$ 686'256,104 $ 35'229,SOG 

Véanse notas a los Estados Financieros 

C.P. JUA.-. CUE:m\ 1·7'5 
GEREt-:l'E 
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C(~?A0Ll\ EJE'·!.01.0, S.A. 
JI,b 

ES'I-".00 DE RESULTADCS DE OPERACIOll Y trrILIDADES AClJ1'lUUIDAS 

Ingreses: 

Ventas Ketas 
Otros 

Costos y C-asto5: 

Costo de Venta 
C-astos de Venta 
C.astos de Aministración 
Gastos Financie.ros 

Utilidad antes de I.S.Jl. y P.T.U. 

lrrr·Uesto sobre la Renta .(Nota I y K-4) 

Particiracién de los Trabajadores en 
las utüidaces. (8%) 

Pesultado Neto (Nota K-3) 

Actualización del resultado del ejercicio 
o cifras finales. 

F.csul tadc ~~to Actualizado 

Actualización de Utilidades Acumuladas 

utilidades Acumuladas al Final 
C.el a_.:;o. 

urILIDADES AClMJLADAS 

$ 

A."10 QUE TEFNINO EL 
31 DE DICIEMBRE DE 
~ 1983 

108'826,065 
1,178 

108'827,243 

101'330,401' 
3' 200,000 
4 '283,696 

108' 814' 097 

13,146 

o 

130,209 

(117 ,063) 

( 35,037) 

(152,100) 

1'656,085 

. 976,885 

2'480,870 

$ 61'303,106 
84,978 

81' 388,084 

75'198,609 
2'031,000 
2'922,389 
1' 115,434 

81•267 ,432 

120,652 

o 

55,673 

64,979 

911, 906 

976,885 
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II.c 
WlPAf!IA Elfl'PI.O, S.A. 

ESTAOO IlE VARIACIONES EN EL CAPITAL OJNTABLE 

SALDO AL SALDO AL 
31 DE DIC. 31 DE DIC. 

DE 1983. · DISl-!INOCIONES ~ DE 1984. 

Capital E'ocial $ 22'180,000 $ $ $ 22'180,000 
Reserva para llante-
nimiento de capital (2)350'020,000 350' 020 ,000 

Capl tal Social Actua 
lizado, -

Superávit por tenen-
22'180,000 350' 020, 000 372,200,000 

cia de activos nnn~ 
tarios. (5)301'210,392 301' 210, 392 

Superávit rronetario 
¡:Btr.i.rronial (4) 844,540 (4) 1.'385,000 540,480 

Utilidades Acunuladas: 
r..eserva Legal 230, 708 (3) 343,010 573, 718 

(1) 64 ,979 
Utilidades por Aplicar 681,198 (3) 1. '313,.075 2'059,252 

UtHidad (Pérdida) del 
Ejercicio. 64,979 (1) 64,979 (6) (117 ,063) (152,100) 

Utilidades Acumuladas 976,885 64,979 1.'568,964. .2' 480 ,870 

Capital Contable 23' 156,885 909 ,499 654' 184 '356 676' 431, 742 

( 1) F¿:>licación de la Utilidad aprobada por la asamblea de accionistas del 
1.8 de Abril de 1985, 

(2) Actualización por Indices del capital social. 

(3) Actualización por Indices de las utilidades acumuladas. 

( 4) superávit por tener Irás pasivos rronetarios por $ 1.' 385, 000 

(5) 

(6) 

e-astes Financieros 844,520 
540,480 

Superávit obtenido nar el valor mayor de los activos fijos de la ~ 
pa.~ía según avalúo j,racticado. 

F.esultado del ejercicio anexo IIb. 

(7) Actualización por Indices del resultado del ejercicio anexo IIb. 
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EST.'.IXl DE C'1'.3IOS E:\ IA SI.TUACICN FI.N-.NCIERA EN Bi\SE A EFECTIVO 

FUENTES DE ~-u:TIVO: 

FLUJO DE EFB-."'TIVO GENE!ll>.IXl POR 11'. OPERACI0:-1: 

(Pérdich\ ~:eta 
z.'ás cara es a P.esul tados cf\.le no re:mirieron 
de la Ütilización de Efectivo: · 

Cer.reciacic..'i.es .,, .n.rrortizacio:-ies del Mo 
Ir.cre::-.:nto (Di5"'.inucién) e.'1 la Estimación 

de Ct:en tas Incobrables. 
Incra::cnto en Imnuestos r.or Paaar 
Incr~r.to en P.T.u. ror-PaC'ar"" 
Increr..ento de Pasivos· Acumuiados por Gastos 

CE:.:enoa.dos no Paoados. 
E:'ectos · oor ActualÍZaoi6n al Costo de Ven -

tas. · -
E.feota ro:;netario acreditado al costo int~ -

gr.al de financia.1liento. 

Efectivo C-eneradc ¡;:<ir la o;ieraci6n: 

D:Jct:ren tos ror Pagar 
Cl:er: ta oor Pacar a Proveedores 
Otros ;..Cti vos -
Cl:en tas ¡:or Cobrar 
Otros Activos Fijos 
capital social 

A"O 0,UE TER'ill\0 EL 
31 DE DICID!BRE DE 
J:2.?..4_ .~ 

$ (117 ,063) $ 64,979 

584,574 

100,000 
820,515 

74,536 

3'973,734 

2• 121, sao 

(844,520) 

6' 713,576 

4'795,596 
339,570 

5' 135,16.6 

524,494 

(100,000) 
605,404 
55,673 

817, 771 

1'968,321 

825,386 
21177 ,664 

209,642 

10'780,000 

13'992,692 

'l'Ol'l\L DE FL°E'.'TES DE EFECTIVO $ 11' 848, 742 $ 15' 961,013 
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II.d 
· ·cn.!PA$!IA EJS·!PLO, S.A. 

ESTADO DE CAMBIOS EN LA SITUACION FINANCIERA EN Bl\SE A EFIX'TIVO 

A?LICACIO.'I DE EFECI'IVO: 

INVER5IONES: 

En Inversiones en Valores 
En CUcnzas por Cobrar 
En Inventarios 
En /l.ctivos Fijos 
En Otros Activos Fijos 
Err Otros Activos Ar!Drtizables 

~XlP.TIZi\CION DE FINA:-!CIAMIEN'IO Y CYl'ROS: 

D:x:urnentos por Pagar 
cuentas ¡:or Pagar a Proveedores 

'IDI'AL DE APLICi\CIONES DE EFECTIVO 

(DIS!·!INUCIOm NE:rA DEL EFECTlVO 

EFECrrvo AL PRINCIPIO DEL A"10 

EFECI'IVO AL FINAL DEL WO 

V"eanse Notas a los Estados Financieros. 

C.P. Jllfu'I CUENI'A MAS 
GEFEN'.!E 

$ 

AAO (lUE TEPMINO EL 
31 DE DICIEMBRE DE 
1984 ~ 

$ 100,000 
9'924,157 

3'779,590 .2' 461,187 
l '029,000 3' 355,215 

339,570 
100,000 30,000 

4'908·,590 16' 210,129 

5'092,153 
·2•025,191 

7'117 ,344 

12' 025,934 16' 210,129 

177 ,192) 249,116) 

297,079 546,195 

$ 119,887 $ 297,079 



NCII'AS QUE SO:\ PARTE Il,''!EGR'-..\"J'E DE LOS ESTAIXJS FINhNCIEl10S 

l\f:O QUE TE!NlNO EL 31 DE DICIEl'·1BllE DE 1984 

A. !""'T'vS."1,EZ.'\ DEL N""::.C:CCIO 

II.e 

La Carpaiüa se dedica a la Fabricación de Papel para Bolsa y Envol
tura, elal:orado princirial.Jrente con recuperación de r,apel y cartón. 

B. PEEl.;;·Bl DE Il\S PRJ:.:CI?i\LES POLITICAS CO:•ITA!3LES 

1) I!1versiones en Valores: 

La f.Xllítica de la C~"ifo es rc,iistrar sus inversicnes de acuer 
do a su valor de adquisición.· 

Los rendimientcs se contabilizan confonro se aprueban y obtienen. 

Los valores se encuentran representados por Acciones de Teléf9_ -
ncs de !:ético, S.A. 

2) L'1ventarios: 

Los inventados se valúan al rrás bajo costo o m=rcado, utilizan
do el rr.ótcdo de Precios Promedios. 

3) Reserva ¡nra cuentas Incobrables: 

Esta reserva se estableció de acuerdo a los datos proporcionados 
por el r.er.art.ui:ento de Crédito considerándose el :il:pjrte razona
ble. 

4) a) La propk-Oad, planta y equipo y gastos ele instalación se re
~üstran a su costo de adquisición. La depreciación se ca lC!:!. 
la con el rrétcdo de linea recta a r.artir del ejercicio de -
su adcruisición con base a los saldos finales, a las siauien-
tes tasas anuales: -

Edificio e Instalaciones 
l'ac;minaria y Equipo 
~bbiliario y Equipo de Oficina 
Eouit:a Electrónico 
El:!uir.o de Transporte 
C"-astos de Instalación 

1984 ~ 

si 
7% 

10% 
25% 
20% 

5% 

5% 
7% 

10% 
.25%' 
20% 

5% 
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II.e 

b) Castos de l-'anten:imiento 

!Ds gastos de !ll3..'1tenimiento y conservación se aplican a los Le
sultados de oreración confo!ll'e se incurren, cuando reoresenten 
mejoras o adi.cio:ies, se registran en activos fijos. ·· 

e) Deoreciación Fiscal 

Para ef.ectos fiscales se aplicó la depreciación acelerada del -
75% de acuerdo al artículo 163 de la Ley del Impuesto Sobre .la .. 

·Renta, del Diario Oficial del 30 de Diciembre de 1983 (en su Ar 
t1culo Transitorio 1t2 28). -

5) Prestacione~ a i¿upleados 

.LJ. Ley Federal del Trabajo obliga a la Canpañía a pagar ciertas -
prestaciones a sus anpleados, relativas a indemnizaciones y primas 
de anti~edad cuando se encuentren en esos supuestos: 

a) 

b) 

Inderrnizaciones.- A los enpleados que sean despedidos sin cau
sa justif.icaaa de acuerde a las leyes respectivas, La ¡:olítica 
de ,la Compajiía es cargarlos a resultados en el año en que OCE_ -
rra. 

Prin-as de Antiq!Jedad.- A los emoleados cue ·voluntariamente se 
separen de su errrnleo aesoués de is años de servicio o antes si 
son desoedidos o· mueren a razón de 12 días de sueldo limitado -
al dobl;, del salario núnim:> por cada ai\o de trabajo. la )X)lít!:_ 
ca de la Coq1aiiía es crear una rcncrvu obtenida mediante cálcu
lo técnico y no actu.:u:fol. (Ver Nota l1) • 
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II.e 
ca!P.l\'~Li\ EJD1'LO, S.A. 

NCJl'.>S \,L1E SW p;_<m; Th"'TITR>.:-."'I'E DE LOS ESTlúDS FINl'.'-:CIEROS 

N~O CllJE Tmll:NJ EL 31 DE DICIEMBRE DE .19 84 

{ HCIJA 3 ) 

C. 01'?!\S Cli"E:n',>.S PCR O)BP.>.R 

Se encue.'ltra integrado =ro sigue: 

D.::u.::ores Diversos 
Antici¡:o de Participación de los Traba-

jadores en las Utilidades. 
L-rpuestos ¡:ar P.ecu¡:erar 
\-astas Anticipedos 
Dep5sitos en C..arantía 

D. DXL1~mlS FCP. Pr.Gi'.R 

Eiercicio 1984 

Crédito de Habilitación, otorgado por el - . 
Banco Refaccionario de Jalisco, S.N.C., -
CO:'I re=sos FCC.AIN: con un inte.rés del --
31' anual scbre saldos insolutcs. 

A ¡:artir del 20 de Diciarbre de 1982 con -
ver.ciirie.'lto al 20 de I:r.ero de 1985 aaranti 
za.'ldo = rraterias primas, r:13teriales y eI 
activo fijo. 

23 D:x:u::\entos l!'e.'lsuales de 
1 Docu!r.Gnto mer.sual de 

~lenas: 

$ 166, 700 
$ 165,900 

Pagos efectuados p::>r 23 Documentos de: 
$ 166, 700 

S.1\IlXl FINAL 

1984 

$ 211, 672 

1' 504,372 
199,576 

7,409 

60' ººº 
$ 1'983,029 

$ 3'834,100 
165,900 

4'000,000 

$ 3'834,100 

$ 165,900 

1983 

$ 200,171 

908,247 
199,576 

6, 721 

$1'314,715 
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ffi'!l?Ar.IA E.Jl'M'I.O, S.A. 
Ii.e 

N0rAS <JUE SCN . PARTE IN'l'ElSAA.'ITE DE LOS ESTl\DOS FINANCIEROS 

~O QUE TERMINO EL 31 DE DICIEMBRE DE 1984 

( HOJA 4 )· 

Ejercicio 1983 

Présta'!O directo otorqado por Banco Refaccionario 
de Jalisco, s.N.C. ccn un interés del 67% anual¡ 
celebrado el 15 de Diciembre de 1983, con venci -
miento al 13 de Enero de 1984 y 14 de J.larzo de--
19e3. 

3 Cocumentos por $ 1'000,000 
Intereses Devengados Préstarro Anterior 

E • DEUDA A LJ\RGO PLl'.ZO 

Ejercicio 1983 

El adeudo a Largo Plazo se integra caro sigue: 

Crédito de Habili taci6n otorgado por el Banco Fe
faccionario de Jalisco, S.N.C. con recursos -
FCX:.'ilN con un interés del 31% anual sobre saldos 
insolutos. 

A partir del 20 de Diciaiibre de 1982 con venci .-
miento al 20 de Enero de 1985 garantizado con-ma
terias pri1ras, materiales y el actiVo fijo. 

23 D:lcum3ntos rensuales de $ 166,700 
1 Docurren to rensual de 165,900 

Menos: 

Pagos efectuados por 11 docurrentos de $ 166, 700 

Saldo Inicial 
~'enos: 

Porción Circulante 

DEUDA A IARC-0 PIAZO 

$ 

$ 

$ 

$ 3•000,000 
91,753 

$ 3' 091, 753 

3' 834 ,100 
165,900 

4'000,000 

1'833,700 

2'166,300 

2'000,400 

165,900 
=--= 
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KarAS rcE so:; PARTE Th"I'El"PA'i'IB DE LJ'.lS ESTAOOS FINilNCIEROS 

Af'O 0UE TEP.'m:o EL 31 DE DICII1-'.i3PE DE 1984 

( P.Q,"'A 5 ) 

F. C.O\PITl>L CC'NI'ABLE 

Las utilidades acumuladas por $ 9.76, 885 están sujetas a la 
retención del l!mt:esto Sobre la Renta - Dividendos, si los accioni~ -
tas son ¡:ersonas- físicas. 

!U 31 de Dicierrbre ce 19 84 y 19 83 la Cannaiiía no tiene reaistrada nin 
guna reserva ¡:or concepto de indemnizaciones. -

Se estir:ó J'lE<liante cálculo técnico y no actuarial obteniéndose los da 
tos oara la creación de la reserva reaistrándose un nasivo ¡::otencial -
de { 632,5P.2 al 31 de Dicier.bre de 19C4 y 1983. la ·Cual se considera 
insuficiente, debido a la antigüedad del personal existente. 

Ejerci~ 

P.e¡:crtada en h Declaración del a'io -
que termiró el 31 de Diciembre de: 

1982 $3'550,000 

Ejercicio 1983 

1982 $ 3' 550,000 $ 

Af:O 
k'lTERIOR 

A"O 
ACTUAL 

Af'O 
Al'.ORTIZAR 

695,912 $ 1'627,612 $ 1'226,476 

o $ 695,912 $ 2 • 854 ,osa 
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II.e 

La actualización de los Estados Fillancieros se efectuó aplicando el 
looletín B-10 de pr:lncipios de contabilidad utilizando el rrétodo de 
costos esr_:ecíficos. 

1) IN'JE:l-.'1'1\FIOS 

fe actualizaron aplicando el prorredio del índice nacional de -
precios al consunldor emitida por el Banco de ~!éxico, S.A. al -
31 de Dicierrbre de 1984. (Ver Nota B-2 y K-1). 

2) ACTIVO FIJO 

se taró caro base el avalúo practicado al 31 ce Dicianbre de -
1984 :.or Avalúas Industriales y Consultores, S.A. certificado -
por el ):"Ct"ito Ing. Jesús Palacios C. con Reg. N" 1212 C.N.B.S. 
(Ver Nota B-4 y K-1) . 

3) DE!?FECIACIONES 

se utiliz6 el wi= nrocedimiento cue se aplic6 en Activos Fi-
jos. (Ver 1\ota B-4 y K-1) • -

4) CAPrrAL CONTABLE 

La actualización se realiz6 apli~ando el Indice Nacional de Pre 
cios al Consumidor, nublicado oor el Banco de !'éxico, S.A. al :: 
C-ipital Social y UtiÍidades ACÜmuladas. (Ver Nota K-2). 

5) FESl'LTAJX6 POR POSICICN ITINBTAPJ;\ 

Debido a crue en érocas de inflación lo~ activos y pasivos expr~ 
sados en ñesos de .. rcder adouisitivo nierden o ganan su valor, ::: 
se obtierié un resultado pÜr la exposición de estos renglones, 
el cual cano consecuencia de crue los pasivos m:metarios fueron 
sur:eriores a los activos monefarios en· el curso del ejercicio, 
se obtuvo W1 surc.rávit ;nr Posición 1Tinetaria. (Ver Nota K-2). 

6) RESIJLT.·\DO POP. 'lENmc.rn DE ACTIVO !\D MONETARIO 

En esta cuenta dcbi.do a la inversjón de Activo Pijos que ~ -
cruiere un establecir.Uento industrjal, se refleja la existencia 
cie la :Inflación, ocasionando un superávit de $ 301' 210 ,392 IJOr 
ser suficiente el incremento del valor de los activos para wan
tener el peder adquisitivo del ea,iital Contable. (Ver Nota K-2). 

7) CCS'!D DE VTh'l'AS 

Se efectu6 la valuación de las existencias finales de inventa -
ríos con el rrétodo de Ultimas Entradas - Primeras Salidas v Ta 
diferencia entre este resultado y el costo praiedio fue el-ajus 
te J.X>r ree.'<[.>resión. (Ver !>lota K-3). -
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CO'·IPA0IA rJFJ!Pl.D, S.11. II.e 

NOTAS OUE so:~ P!·.RTE DITE;.~l<.'\:;TE DE LOS PESULThOOS FINJ'l.NCIEROS 

x~o f'L'E EP:mio EL 31 DS DICIB'·IB!lE DE 1984 

( HQJI\ 7 ) 

K. PEEXPP.ESIGl: CIFR>,,'3 ACI'U~LIZAIJAS 

1) ACTIWS t:O NO.\;'EI'AJUOS 
REllALt!ACION 

!USTORICO AL 30/12/85 
'l'Ol'l\L 

CCW'ABLE 

16'840,249 1'941,061 18'781,310 

ACT.T'lO PI.JO: 
Terrer.os 
Edificios e Ir.stalaciones 
1·~auinaria y ~"l.!i~ 
:·'Obiliario y E):mip:> de Ofna. 
~-.ui¡:o Electrónico 
Ec<uiro de Trans¡:orte 

Depreciaci6n Acumulada 

21 000,000 
2' 358. 552 
4 '887 ,682 

162' 276 
136,518 
920,000 

10 1473,028 
5' 240. 037 
5 1 232,991 

Otros i'ctivos no reei..10resados 
Superávit por reeipresión 

71'000,000 
63' 141,448 

629' 362, 318 
103, 724 

88, 482 
4'398,000 

768' 093, 972 
118 1 259' 963 
649'834,009 

339,570 
652 1 114. 640 

73'000,000 
65' 500,000 

634 '250' 000 
266,000 
225, 000 

5' 326,000 
778,567,lloo 
123' 500,000 
655'067,000 

capital facial 22' 180, ººº 350 1 020,000 372' 200,000 
Suoerávit ;:or Tenencia de 

Activos no r:onetarios 
SU¡:erávit ror.etario Patrirronial 
Utilidades J'.cum.lladas: 

Utilidades r:or Anlicar 
utilidad dei Ejercicio 

976,885 
1' 160,217 

301' 210, 392 
540,480 

1'656,085 
(1'312,317) 

301' 210' 392 
540, 480 

2' 632, 970 
(152,100) 

24'317,102 652'114,640 676'431,742 

3) FESULTAOO DEL EJEPCICIO 

Utilidad antes de arlicar el B-10 $ 1' 1.60, 217 

r~.enos: 

Actualización del costo (2' 121,800) 

r!ás: 
Pesultado por Posición ~.onetaria 844,520 

$ ( 117,063) 



73 
II.e 

l\'OTAS ~ SON PARTE INTEGRANTE DE IJ:JS P.FSULTAOOS FINJ\NCIEPOS 

.111'0 .('\UE TEP.MINO EL 31 DE DICIE1'1!3PE DE 1984 

(HOJAS) 

4) OONCILIACION DE IA trl'ILIDl\D CONTABLE Y FISCAL 

Utilidad Contable $ 1'160,217 

Partidas no deducibles 467,395 

Utilidad Gravable $ 1'627,612 

5) DEI'm~ACION DE REPARTO DE lll'ILIDADES A Il:)S TRl\BAJJ\DORES 

Base 
% 

L. REl::LASIFICACIONES 

$ l.' 627 ,612 
s 

$ 130 ,209 

Ciertas reclasificaciones fueron hechas a los Estados Financieros -
del a~o 1903 para conformarlas ccn las reclasificaciones hechas en 
1984. . 

ras presentes notas son parte integrante de los Estados Financieros. 

C.P. JUl\N ClJll.'TA !>!AS 
GERENTE 
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;.JJALISIS DE LOS ESTADOS FW!l.NCIERO!;' DE rz, CC!T.".'lltl EJEMPLO, S.A. 

CON Nl!''EROS AL 31 DE DICIEEBP.E DE 1984. 

De acuerdo al tema que estoy presentando con rela

ción a la imrortancia del "Estado de cambios en la posición 

financiera en base de efectivo" y que es un estado que se -

orioina d~ la comparación del balance de una Compañía a dos 

fechas distintas, para determinar el orig.en y la a!:Jlicación 

de efectivo que se obtuvo en el transcurso del tiempo de los 

dos balances, '!lle forman !Jarte de los Estados Fin.ancieros de 

una Cornpaiiía a fechas distintas. 

Análisis por parte '.le la Administración de la Compaii.ía : 

Los recursos en efectivo es un elemento importante 

para la liquidez de una compañía y poder en un momento deter 

minado jesarrollar su actividad para la que fue creada, en -

"stas tpocas donde J.a inf.l<>ción y la devaluación cons.tante -

de nuestra moneda y como consecuencia el estar reflejando en 

la contabilidad de una compañía pesos con un valor represen

tacivo diferente y como consecuencia difícil de sumar ya que 

no poder:os sum.~r pesos de a peso y pesos de quinientos pesos 

o más, en la misma unidad, corno consecuencia es necesario 

elaborar estados financieros con pesos uniformes y de ahí se 

desprende la necesidad de la aplicación del boletín B-10 em! 

tido y aprobado por toda la profesión de la Contaduría Públ! 
ca en M€xico y de sus usuarios como de las personas que lo -

elaboran ya que a travls .de este conjunto de profesionistas 
que están reoresentados en la Comisión de Principios de Con

tabilidad del H'CP (Instituto Mexicano de Contadores Públ! -

cos) han estado conscientes de la problemática que es sumar 

pesos del poder adquisitivo distinto y la forma de reflejar

los en los estados financieros, 

De los estados financieros que se modifican a tra

vés de la aplicación del Boletín B-10 son: 
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1. El Balance General por todas aquellas partidas no mone
tarias. 

2. El Estado de Re~ultados o Pérdidas y Ganancias en aque
llas partidas que es significativo correlacionar el co~ 
to con el ingreso a una misma fecha y corno consecuencia 

se rnodi!:ica el resultado del per1odo. 

3. Estado Informativo adicional de cuentas de Capital Con

table, ya que es dende se refleja ~i el capital social, 

las aportaciones y las utilidades se han mantenido de -
acuerdo a la inflación y están debidamente respaldadas 

con activos dentro de la Compañía. 

4. Estado de cambios en la situación f.inanciera en base a 

efectivo es el estado que se modifica única y exclusiv! 
mente en la explicación y eliminación de las partidas -

que afectan el resultado del período y que han rnodific! 
do el estado de Pérdidas y Ganancias para determinar -

los recursos propios obtenidos, más el efecto como se -

describen única y exclusivamente partidas monetarias no 

se debe de rnodif.icar sustancialmente con relación al ei 
tado financiero tradicional ya que es el estado eminen
temente monetario. 

5. NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS: 

a) Es donde se revelan a qué se dedica la Compañía en 

la obtención de sus ingresos. 

b) oué períodos de ejercicio tiene. 

c) Políticas de la Compañía para efecto de reflejar -

adecuadamente las partidas en los Estados Financie-

ros. 
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d) Explici'ición de la integración y procedimientos de -

los saldos de los Estados Financieros. 

e) Contingencias que en un momento determinado puedan 

suceder o puedan afectar la inf.ormación financiera 

a una fecha determinada. 

f) Hechos subsecuentes que se conocen entre la fecha -

del cierre del ejercicio y la prcisentación de los -

estados financieros determinados que en un momento 

puedan alterar la información proporciona·da en los 

mismos estacas financieros . 

. Como se puede observar después de haber analizad~ 

el ·contenido de los estados financieros básicos es importa~ 

te mencionar la discr~pancia que existe entre un estado fi

nanciero presentado a través de la contabilización de las -

operaciones en los importes de acuerdo a la fecha que ha -

transcurrido y de aquel estado financiero que se ha actuali 

zado a través del Boletín B-10. 

En nuestra Cornpa;;.ía Ejemplo, s:A. podernos efec 

tuar las siguientes comparaciones: 

El activo contable tradicional representa $34'141,464 

actualizándolos a pesos del mismo valor ádguisitivo está r~ 

presentando los mismos $34'141,464 un importe de $686'256,104 

o saa que el valor de la empresa está representado a precios 

actuales por 20 veces más su valor representativo en la uni 

dad de registro en dinero. 

Haciendo un breve análisis financiero comparativo 

de un balance general a la misma fecha como es el caso de -

la Cornpai'.ía Ejemplo, S.A. con números actualizados y núm~ -

ros a través del registro contable. tradicional nos está re

presentando lo siguiente: 
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El activo circulante está representando el 84.29%, 

el activo fijo y cargos diferidos el 15.71% del 100% del ac

tivo de la compañía en el método tradicional, mientras que -

por el método de actualización el activo circulante nos r~ -
presenta el 4.48% y el activo fijo y cargos diferidos el ---

95.52% del 100% del activo fijo, de aquí se puede desprender 

la gran importancia de la actualización, ya que en el balan
ce la contabilidad tradicional nos refleja que la compañía -
tiene un importe muy considerable en activo circulante y ti~ 
ne en actives fijos y cargos diferidos un importe muy peque

ño para respaldar la operación y estabilidad de la compañía, 
pero en cambio la realidad es otra, ya que existe solamente 

4.48% de activo circulante y existe un 95.52% de respaldo f! 

nanciero en la cornpaF.ía, estos números definitivamente son -
más significativos en un momento determinado en· un análisis 

financiero y que si lo vemos del punto de vista frío podernos 
decir que la compañía tiene una solvencia mucho muy importa~ 

te, pero la realidad es de que puede ser muy solvente pero ~ 

su liquidez puede ir poco a poco minándose a través de la P2 

cf rentabilidad que tiene el importe total de los activos de 

la compañía. 

Haciendo la misma comparación dentro del pasivo y 

capital contable, nos re~leja que el pasivo es el 28.78% y -

el capital el 71.22% del 100% del pasivo y capital contable, 

mientras que en el balance actualizado nos está reflejando -

que el pasivo únicamente está representado por el 1.43% y -

que tiene el capital contable el 98.57% del 100% del patrirn2 
nio total de la empresa. Esto nos indica que la compañía es 

totalmente de los accionistas y tiene una cantidad mínima de 

pasivo, esto lógicamente si lo ana,lizamos fríamente vamos a 

considerar que la compañía está muy bien pero la realidad es 

de que es una compañía que sus activos no tienen una rentab! 

lidad adecuada y que en la misma no se originan más ~asivos 

porque autcmáticarnente se reflejaría en su estado de result~ 

dos. 
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Haciendo otro tipo de análisis podemos considerar 

que en el balance tradicional se podía establecer que de c~ 

da peso que se adeuda tenemos casi tr~s pesos para liquidaE 

lo en forma inmediata y que tenemos para un respaldo finan

ciero única y exclusivamente cincuenta centavos en activo -

fijo para respaldar cada peso que se debe¡ estos números ·-

que son alentadores en un momento determinado para las per

sonas que se les-debe porque su liquidez es buena, su res -

paldo en números fríos es malo pero la realidad es otra y -

es que tomando en consideración el balance general actuali

zado, sí tenemos de cada peso que se debe los tres pesos oa 

ra su res0aldo en activo circulante y pago casi inmediato, 

lo más importante es que tenemos de cada peso que se adeuda 

casi cincuenta pesos de respaldo en activos fijos, como con

secuencia es muy diferente el tipo de análisis tomando en -

consideración un balance y otro; otra de las comparaciones 

que pueden ser interesantes es con relación de cuánto del -

patriffionio total de la compañía es propio y cuánto es ajeno, 

esto nos dice que de cada peso que estamos debiendo tenemos 

casi cincuºenta pesos para pagarlo, esto lógicamente puede -

ser muy tranauilizador para cualquier inversionista. 

En los estados de resultados o pérdidas y gana~ - ' 

cias lógicamente se refleja otra interpretación. En primer 

lugar el estado de resultados tradicional nos está mostran

do una utilidad de $ 1'160,000 mientras que el estado de r~ 

sultados actualizado nos refleja una pérdida de $152,000; ~ 

esta variación tan importante entre uno y otro, es parte. i~ 

portante del análisis financiero en cada una de las comp~ -

P.ías y oue en un momento determinado la inflación nos está 

originando a tener utilidades ficticias y que a través del 

pago de reparto de utilidades a los trabajadores y del pago 

del im;;iuesto sobre la renta se a?rava la situación de la -

compañía y su de.scapitalización como se puede observar en -

el caso de mi ej~~plo; todo se origina a raíz de que es im

portante que los ingr<:sos y los costos s·ean relacionados a 
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la misma época en que se efectuaron y a su vez se reflejen -

las cifras al cierre del ejercicio, esto corno consecuencia 

hace que al actualizar el costo de ventas al eliminar los -

datos financieros, a raíz de tener una utilidad por pos! -

ción monetaria al actualiz.ar la pérdida que se originó mes 

a mes y para dejarla con pesos actuales aumenta en la real! 

dad, estos números también son significativos ya que es im

portante para dos cosas principalmente: 

l. Ver la posibilidad de controlar sus costos y gastos. 

2. Determinar precios de venta adecuados para poder tener .. 

un remanente que pueda ser representativo al importe to 
tal dé la inversión que tienen los accionistas. 

Los dos puntos anteriores son dos luch'as constan

tes que tiene la administración en forma interna y en forma 

externa y que a veces se mal interpreta desde el punto de 

vista de reducir gastos que son en realidad inversiones, 

controles en la ayuda de generar utilidades y se igualan a 

tener un precio de venta similar a la competencia desleal -

con un .productc quizás de menor calidad teniendo un mejor -

servicio que nos ha faltado saber vender nuestro producto 

en forma adecuada y no luchar con empresas de calidad defi

ciente en su producto, en su servicio, etc., esto nos ayuda 

a tomar ciertas decisiones. 

En el estado de cambios en la situación financie

ra en base de efectivo, como se puede observar, existe una 

variación entre el tradicional y el actualizado y todo va -

originado al resultado que se tiene en el estado de result~ 

dos; lo que se hace a través del actualizado, es determinar 

sus recursos de operación y para e.lle se debe de aumentar -

la actualización del costo l' disminuir el efecto monetario 

a través de la eliminación de los gastos financieros para -

que nos queden los recursos propios de la actividad genera-
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dos en la opera~ión y como consecuencia podamos determinar 

qué otros recursos se han obtenido a través de préstamos de 
terceras personas o disminución de activos y gue esos impoE 

tes sean debidamente aplicados en activos no monetarios, ya 
que si apljca~os en activos monetarios su recuperación ~a a 

ser en pesos de menor poder adquisitivo, esto pues lógic~ -

mente es parte de la panorámica que debe de tenerse en cuen 

ta por la administración de la compa~ía como de los usu~ -
rios de los estados financieros para poder observar si los 

recursos generados en el período o ejercicio han sido debi

damente aplicados, y en esta forma premiar o llamar la ate~ 

ción a la administración de la compañía. 

Es importante que cada una de las compañías en -

forma individual haga su propia política de análisis finan
ciero desde el punto de vista frío y operativo que es la -·
única forma que en épocas de inflación y de constantes dev~ 

luaciones, no exista el desánimo y corno consecuencia el es
tar pendi~ntes de cuando el negocio va a quebrar sino que -

·el tener información adecuada, oportuna y actualizada perrni 
tirá tornar determinaciones a corto, mediano y largo plazo. 
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e o N e L u s I o N E s 

El Estado de cambios en la situación financiera en 
base a efectivo presenta en forma condensada y comprensible, 

informaci6n sobre el manejo de efectivo de la entidad, o sea 
sobre su obtención y disposición durante.un período determi

nado, analizando de esta. forma los cambios ocurridos en la -

situación [inanciera de la entidad. 

En la presentación de este Estado, el término efe~ 
tivo abarca las existencias de efectivo en caja y bancos así 
como en inversiones temporal~s que se utilizan normalmente -

para invertir, en forma transitoria los excedenbes de efecti 

vo. 

El estado de flujo de efectivo muestra en forma -

apropiada los conceptos que motivaron orígenes y aplicaci~ -

nes de efectivo durante el ejercicio, agrupados en tres sec

ciones básicas que son: 

A). Flujo de efectivo generado por (o destinado a) 
la operación. 

B). Financiamiento y otras fuentes de €fectivo. 

C). Inversiones y otras aplicaciones de efectivo. 

Los orígenes y aplicaciones de efectivo que provo
can transacciones o eventos extraordinarios se presentan por 

separado destacando su carácter extraordinario (no recurren

te). 

Las características y circunstancias específicas -

de cada entidad pueden justificar un agrupamiento de los orí 
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genns y aplicaciones de efectivo y que las cifras provengan, 

con las conciliaciones procedentes en su caso, del balance 

general comparativo y del estado de resultados gue le son -

relativos. 

El estado de cambies en la situación financiera -

en base a efectivo culmina con el incremento (o decremento) 

neto en el efectivo. Esta suma debe ser la resultante de -

la suma algebráica de los importes correspondientes a oríg~ 
nes y ap,icaciones del ejercicio que figura en el propio es 
tado. 

Las variaciones correspondientes a la actualiz~ -
ción de activos y del capital contable en el estado de si -

tuación financiera por efectos de la inflación, no constitu 
yen inversiones ni financiamientos (o sea orígenes y aplic~ 
cienes de efectivo) , 

Por consiguiente no deben figurar como tales en -
el Estado de flujo de efectivo. 

Por tal motivo, partiendo del objetivo principal 
de la contabilidad, que es el de proporcionar información -
financiera (cuantificada en dinero) relativa a una entidad, 
es necesario que la información sea útil y confiable. 

En épocas de fluctuaciones intensas o frecuentes 

de los precios, la inflación afecta directamente la medida 

empleada por la contabilidad (dinero), debido a que el p~ -

der de intercambio (valor adquisitivo) del peso va disminu

yendo, provocando una fuerte distorsión de los estados fi -

nancieros y ocasionando que la información deje de ser útil 
y confiable. 

Refle~ándose este fenómeno en la toma de decisio

nes desfavorables y peligrosas para las empresas y la econo 
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mía nacional, lo cual desfavorece la descapitalización de -

las propias empresas y la pérdida de su capacidad operativa. 

Del efecto del origen y· la aplicación de recursos, 
es necesario que una eficiente administración de una ent! -

dcd efectúe análisis financieros, basados en la pérdida --

real de la tenencia de activos monetarios o en la utilidad 
por la tenencia de los activos monetarios y en su caso su -

adecuada apli.cación de los recursos en activos no monete -

rios que sólo con el transcurso del tiempo por la inflación 

se mantiene su inversión. 

Este estado, nos muestra los oríg~nes de las uti
lidade·s y las aplicaciones de las mismas de una sociedad o 

entidad económica en un período o ejercicio pasado, presen
te o futuro. 

Sus características principales son: 

Es un estado financiero obligatorio de presentar en cua! 

quier dictamen realizado por un Licenciado en Contaduria 

Pública. 

Huestra el origen y la. aplicación de utilidades de los -
dividendos o rendimientos. 

La información corresponde a un ejercicio pasado, prese~ 

te o futuro (Dinámicc) • 

Su contenido principal que muestra este estado son: 

Remanentes de ejercicio anteriores. 

Utilidad neta del ejercicio. 

La aplicación de utilidades. 
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Llevándonos todo esto por medio de comparaciones 

gue se efectúan, de un balance a otro para obtener los oríg~ 

nes y las aplicaciones que se realizaron basándonos en las 
siguientes reglas: 

1. A todo aumento de capital de trabajo corresponde un au

mento en activo no circulante. 

2. A todo aumento de capital de trabajo corresponde un au
mento en el capital contable. 

3. A todo aumento de capital de trabajo corresponde una -
disminución en el activo no circulante. 

4. A toda disminución de capital de trabajo corresponde -

una disminución en el capital contable. 

S. A toda disminución de capital de trabaje corresponde -

un aumento en el activo ne circulante. 

Que podríamos interpretar de una forma más simple 
de la siguiente manera: 

Aplicación o Financiamiento.- Serán todos los a~ 
mentas de activo y disminuciones de pasivo y capital. 

OrÍJenes o Fuentes.- Son las disminuciones de.ac 
tivo, lo~ at:mcntos de pasivo y del capital. 

El presente est:ado, auxilia al lector de los est!! 
dos fi;;ancierc.·s para conocer la habilidad financiera de la 
administración y concluir en lo siguiente: 

l. Obtener util.idades. 
2. Obtener recursos propios de la actividad. 

3. Obtener recursos ajenos, para generar utilidades. 



4. En aplicar los recursos en bienes no monetarios. 

5. En analizar el por qué de invertir en activos monet~ 
rios y en d.ónde se refleja la utilidad. 
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6. El analizar por qué se tiene efectivo y no en activos -

no monetarios, todo basado en su estado de flujo de 
efectivo para conocer las necesidades inmediatas de re

cursosª 

Todo esto hace que el estado de flujo de efectivo 

o estado de cambios en la situación financiera en base a -

efectivo, forma parte integrante de los estados financieros 
b~sicos obligatorios a partir de los ejercicios sociales -

terminados al 31 de Diciembre de 1983. 
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