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TESIS CON FALLA DE ORIGEN



INTROMMICCTON

Fn el dusnrrollo eaondmico que cnda dia consolida
nia nuestro Pais, con al esfu.rzo y trabajo d¢ todos log -~
roxieancs, 1a Banca ha tenldo una participacidn wuy impore=
tanta quo ha oanalizads nus rooursoso capiaden dol pueblo -

on ganaeral a todos los Radtores.

%ata contribucidn de la Banea, ha podido sar por
la estruciura taz firme que nuestras loyes en la materia le
brindan, lo;rande asf sunplir con su funeidn seeinl de puar
dar 108 dinc¢ros de la gornunidad distribuyéndslos o través =~
del orédito .q\m atorga con la finalidad pricarin de aervir
a Méxieo y procurar slavar e} nivel do vida de las elases -
que 48 o nosesitan,

¥l orddito qua los Mancos otorgn, canwlizado a =
travds de hanes tdenicas con un f£in honusto y consoienta de
quae ¢ motor qun impulea lus activididen produotivas, concg
dido por Funcionarioa capusitados, tdéneos y compeneirados
du que lao fuarza de la-Instituoidn a la que pertenaden dee=
pande fundemantalmonte de 1z bondnd do cus carteras uard =
1lavade cada &z con mayor sliciensia a toikas las capas so=

ciales,

For lo anterior, ho dividido este trabajo en loa

glguienton aapaclon:

1.~ E1 crddito como uno do loa fastoran importan
tes8 qua ha oohdyuvado al desnrroll- esondmi-

co ao‘ual,



2,= T1 andlisis o interpretacién de los Kstados Fi-
nancinros, como una parte funiwuaental para el -
otoroanianto dul eridito,

3.~ Connidaracioncs sobra 1a esirusturn, funciewanian
to y formas do opurasidn do los Vapartamonios de
Cridito,

4+~ Rosolusidn do un cano pristioo.

Las rofloxiones quo hapo en esta trabajo, no preton-
dan ser, do ninpina wmanera, todas las qua afastan sl oterza=- =
mionto do orddito, poro me han llovado a algunas conclusioncs
que ostinmo importantes y que al final so dotallan.
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CATITUIO I
cHEnIvo

le= CTNCRPTO.
2,~ ELTIAATOS IBL CRINITO
A) Solvenoia Moral
3) Capacidad de Pago
¢} Soruridad o Garantfo Real.
.= OTTRACTAITS OE CREITO MAS FRECIENTES,
A) Créditon a corto plazo
a) F1 Doscuonto
©) La Avertura de Crédito
o) Préotamos Dirastos

4} Préstamos Parsonales

—

a) Para obtencidén do bienes da Consumo
£) Tescuonto d- Gréditos on Libros.

g} Créditos Jocumontarios.

h) Antioipos.

1} 1 Roporto.

3) La oarta da Crdiito

Crdditos a madiano plazo.

a) Urddito 1o habilitacidn o avio.

b) Créditos rofacoionarios.
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CAPITULO Y
[Hacio ey

1o~ COVNCEPTO

La opeoracifn la orddito, es aguolla en 1a que A1 =
soresdor entresa dinero, blenos o presia su sorvieio al deudor
y 6ote se compromote & devolverlo en un tiempo convenido.

F1 orddito haco un vinculo jurfdieo entre el que rg
sibe el pristono llamado deudor y la tersona que lo otorga, =
o caa @l acrogdor. D@ una parte oxisto la obligasidn del deu
dor de pagar su douda y ror el aorasdor, ol dueracho de oxigir
e) vage da la deuia.

Pratar do dofinir el crddito, en un solo consspto -
resuliarfa un tants d1r{eil ya quo oomo voramon a continuacién
existo gran varicdad de dafiniclones al raspectn, y ep prefe-
ribla eitar algunas de elles, para oblenor un gonsepto mAs =
anplio de la palabra " CREDITO ",

Para J. Stuart 1411, el orédito, os el peraiso de =
utilizar ol capilal de las otras versenas on provasho rropio}
segln H. D Yac Load, al crddito es un deracto a acturary pa=
ra Roscoe Turner ol crddito es, simplemento, una promesa de -
pagar dineroj para Falerice Von Klsinwachter, el cridito ce =
la oonfionza on la poaidilidad, voluntad y solvonoia de un in
dividuo que so refiers al ermplinianto do una obligacidn con
trafda as{ misnoj el tratadista Ootavio A. Wornindez, dofine
eono inotitucidn ocondnioo juridioca, en cuya virtud una rersg
na ontrega a oira un blen prosente a canbio de la promesa de
qua e le entrogard al vencimiento do la oblipacidén, otro bien



o su equivalonte.

Bl eridito ass "Rl derscho de racibir pago o en al-

gin tiem-o futuro sobro la ‘ransforencia inmadiata deo bionnu"(l)
Olra dofinicidn, nos dicat "Quo la orvracidn le crddito no ca
racteriza por implicar una transwinidn actual de la propiedad
4o dinero o do tftulos por el ucrendor, wnarn quo la contrapnr

tida se roalice a tiempo, duspuds por al deulor"(?)

Adendo, ce afirma que "Cualquisra quo sea la opera-
0idn do orddito que consideremns, onsontrarencs en olla inde-
featiblomonte, los rasgon morcionadost plazo, confianza en la
onpaoidad de onntratasidn y transmisién actual de dozinio a -

canbio do una coniraprestacidn diferidar,

A t-avés do 4oins definicionns hamos lograde al ob-
jativo de oaptar en oanda una, los olemontos que determinan la

funoidn dol erddito.

Eo importante hacer notar que lp operacidén de orédi
to, a8 primordial deniro del denempefio da las instituciones,
ya soa donire de las 1laandas oporacionus astivas o de las pa
aivas, paro en lac dos porsiste el orddito, asi venos que las
activas, es ol Hanco el que conceda orddito, y on las opera--
olonen pasivan, en el cliente el que concede crédite al 3anco.
Al primar grupo pertencoen, la apertura de orddito, el prista
mo y el domcuentoj al segundo crTupo pertenecen, al depdsite,

omisién de obligacionen y do otros titulos.

Fodr{a considerarse qua son las op-racionas activan
‘1as que derivan los bencficion econdnices a los Bancos, por -

los intereses que cargan en las transaccionas da préstano o -

(1).- r. 2aynond P.Kont. Prof. l'niversidad de
Yotre 9Jame. .
(2) 4= Joaquin Rodriguez "doracho Mercantil",



descuento y en caabio en las pasivas, on algunas de ellas ocomo
el derdaito do ahorro o el depdsito a plazo fijo, obliga a 1la
Institueidn a pagar intoreses al depositante, paro tomando aen

cuenta que el Manco on las oblisuciones pasivas adquinre a tra
vés d0l orddito qun le concaden sup olientes lom recursos quo
postariorn-nte ocoloca & tasas de intords mayores, se concluye,
que éstas des formas de erédito, son insoparables y reascoionan

las unas sobre laus otras.

A) Cundro Sistomdtieo ia lasm Oporacionon do Crédito on la

Bancae

T.~ PASIVAS:
Dopdsitos Banoarios’
Enisidn do obliracidn dw otros tftules

pevy

a
b
o) Readosouanto, Acaptacionesi, Préstanoce
d) Bnisidn de billetas,

<

—

Il.= ACTIVAS:
a) Créditos Comarcialess

51 Crédito Comeroial, es una cartn do crédito que -
80 estableco a aolioitud de un oliente a favor de un tercero, =
liquidablae contra la ontra.a de documentos que ampa.an maroan—-
ofns, Puaden gor paraderas por otras suocursales en el intcrior
a0l pafs o por sorrasponsalen en el extranjero y se aslablacen

on forma irrovocable o rovoocabla.

Los oréditos comoroiales que pueden ostablecerss =

son los siguientess
1).- Créditos somerciales sin refinanciamientos



Son aquelles que al ser lisvusstos por al boneficia
rlo, tienen que sor liquidndos por el molicitante a la

prasontacidn 'e lu documontacidn roquerida.

2).- Créditos Com roialos con Lafinancimmionto:

Son aquellos que ticnen lan siguientes carncte: Isti
oas

a)s= Con rofinanciamientos son los que cobra on =—
afnctivo el benaficiario y quo ¢l clionte liquida =
nedianto la suseripeidn do Pagnré(o) quiroprafices

al rlazo convenido

b).- Contra Acoptacidn, son aquolles en los que el

bonefioiario dis-on: del crdiito comireinl meliante
tftulo(s) do Cradito a su favor, que al rlazo con-

vanido acepts el oorrssnonsal. Al recibirse la do-
cuwnuntaoidn negooiada, nusstro slionta liquita asep
tando una o varias lrtras de canbio a favor dol Man

co.
3)e~ Créiitos Comsroinles Toinstalables:

Son nquellos cuyos -ontos dicpunalon pu-den reinsta
larse al ser pagados por el cliente, para quadar el -

orddito nuevamonte en su monio orlginal.
4).- Créditos Cozoroiales Revelventess

Aquellos que s0 &isponen an forma total o parcial ¥y
quo sa dis'onen en forma total o pareial y quo automd-
ticamante y sin autorizaeidn provia vuelven a su valor

original,



b} Crédito Simple con Oarantfa Mipotecarias

fista tipe de financianiento runde concodorse a per
conas fisicaz o aoralas, dedicadas a 12 proluccim o a ln -
djstribucidn, y su importe doberd invertirse procisamente on
¢l fomonto do la sotividad coondmica del solicitante, dabien
do constituirge garantia real hipoteccaria en primer lugar, a

favor del Banco.

o) Gréditos on cuenta corriontes

Jato tipo da ordiito se concede oxolusivamentie Pa=
ra cubrir servicien de ocaja, se formaliza nodiante un contra
to do apertura da crédite en ol qua ol Sanco nutoriza al ==
oliunte a ;irar oheques a cargo da una cuenta especial que so
2gtablece a su nombre, y husia por un monte previanonte do~~

terninado.

d) Dosouentost

%1 descucnio es una oporacidn aotiva de crédite, =
nodiante 1n cual el Jance adquiere on propizdad un T{tulo do
Crddito no venoido, antioipando al cliento su valor, menns =
1a comisidn y los intereses rcspeotivos ontre la foola de -
transaceidn y la del voncimiento del docwacnto. Tos doounon
tos que ge tomen deban provenir de operaciones de compra-van
ta, de morcancfas efcotivamente realizadan y estar debidamon
to aceptndon; se excoptian de dste Yltimo requisito los des-
cuantos a oorto plazo, los descucntos de orddito on lidros y

algunos oriditos a la exportacidn.

s} Créditos Direotons
Consinten en proporcionar a una persoma fisica o mo



ral, mediante la susoripeién do uno o varies pararés, con su =
snla firma y a veces con la coneurrencin de oual({es) fondos pa
ra cubrir neoecidnden trarsitorins ia "cuor{a, reenbolcahles 2

un plazo wrradolerminado.
f) Crdditos Prandarions

Yo otorpa oon gniant{n real proniaria, que consti-
tuye o solioitanty a favor dal %anco sobre meroanofas que no
goan peragedsras o valorss de renta fija o varinble du diffeil
realizasidn, propi dad del prastntario.

g) Crdditos Personaloss

Yate tino do oréditon se concoden para satisfacer
necosidaden en efnctivo, pari cubrir pastos improvistos de In-
dole fomiliar, adquirir artfoulon para el hogar, ofcctuar via-
Jog, reparar biones muebles o inmuubles, ote. ote.. 8in e bar-

go en ninpin caso debon autorizarss para liguidar pasivos.
TIL.-CTPRERAGTIONTS “EIMRALR!

1.~ Trancferenoias, giros.

2.~ Comicionen, intorvencidén de la comisidn ic =~
obligacionns, ' .

3.~ Cobros.

4.= Cart:s do Créditos.

5.~ Cajas Fuarto,

f.= Fideioeniso,

La funcién prircipal de 1a 3anca, as servir de in--
ternedincidén, entre los ocapitales oclosos de quienes no los =



amplean, para dar esos nismos oapitalos a guienes lo presizan

pars su inv-radn preductiva.

Asl, podemos var qua la intermedincidn 3Juncaria y la
aciividnd oreditieia gson dos aspectos d¢ tnica funcidn on la -
cusl la barea moderna funda la razén, do su existencia, ya que
serfa imposible que 1os ahorraderes y los omprecarics indug~=
trialns, oontrataran direotanante; y ol desarrollo saonduico
to serin poaible. As{ es como interviene la Manca qus, concen
trando on ella de un 1ado la oferta y da otro la douanda de d
noro, asegura rl morcads bl orddite, un desarrollo orlenads y

répido.



2.= BLEIRNTOS DTN CREDITO

Log principalen eleaonics quo dodan tonarss an conni-
lernoidn parn dotarainar al unn rorsena finien o unn s-oledad -
com personalldad juridlca propia o8 acrovdora o suj.to do cr&d}_

toy oo ruede dotorninar ¢n trus partes:

A) Solvuncia Norals

Fs la reruiacidn que mor sus procedimientios honrados
goza o1 mnlicilnnto de orddile, cnuando co frata do unn parsona
I{sion, ol qua oconcuda ol orddito invostiga 1a honorabilidad de
dicha porssnn, sus hibitos y tedos lon datos que 1o reraitan -

formarce una idez sobra la calidad de la parsena.

Para ello roourre a la inforancidn do teroceras persoe-
nas que conozcan al solicitante y que dioha informneidn sea fi-

dodigna.

cuando oo trate do una emprosa se detorainard la fore
ma oomo cumvle sus conpromisos, o ol elude el pago de los misnos
¥, tanbién seri de suna lmporiancis, investigar la reputacién -
personal d¢ los propletarios y diruetores.

Daterminar @l grado de solvancia moral del solicitan-
to de orddito, es do gran '1mpox-tnncin para ol otorpamiento del
misno, ya que de no ganccdersele la importancia que roquiere, 88
rian renlnonte pocos los oriditos que estarian seguros, n pesar
del control quis ce tuviera de ellos o por favoradle qua fuora la

eituacidn financiara del doudor.

%o acuerdo con lo anterior, la solvenrcia moral del par

ticular, comsroianta, industrial o financier», ya seca pefoona =



f{oies o moral, no puade reasunir an los siguiontas puniont

1) la roputreidn prracnal de loo inturnsades, pro-
piatarios o directores,

2) Bl cumplimionto que den a sus contratos o con-=-

pronisos. .

As{ niono, so debe investigar 1a eupaoidad que tle-
nen para el nanejo y desarrollo dsl negooio de una manora pru

dente.

B} Capaoiind do Pago.

Toto sogundo elenunto nos determinard 1la situacidn
finaneierg Aol solicitante en cuanto si contard con los r:eur
808 suficientens para cubrir al ocapital @ intorosas a los pla-

208 pacgtados.

Fote elenento oo definitivo y bdsico en oualquier =

andlinis do crédito,

Toto quiore doeir, que no basta que la situaeidn ag
tual del solicitante do orédito sea buena, sino se requisre -
que en casos do personas fisions exista confianza por parte -
do la inotitucidn do erédito, de qua el solioitante conservar
T4 y obteniri ingresos constanten y en caso & empresa, que
‘ata tonga buenas porspectivas deo venias y boneficion para -~
que puoda obtonsr los recursos necasarios para haaer frente

a los compromnisoes scontrafdos.

E8 puas necesario en todos los casos, invoenotigar el

objeto de la inversién on los sigulentes anpectoss

10



l.~ Que soa de autoliquidacidn, esto es, que al Toa
lizarae produzea efectivo suficiente para ol pa
EO.

2.= Quo @l destinarce a inversidén fija o rara gastos
dol nagoeio, jndireotamente sirva para aumentar
los rendimiontos y por lo misno, los medios de -
PRgo.

3Je= Que on cunlquiura de los dos msos al plazo paot&
do para @l pazo saa adeonado para day tiempo a -

generar los fondos con que of:ctuarlo.

¢) Seguridad o Garant{a Reals

Fsto tercer alomento nos indieard quo on caso do que
no se 1legara a cubrir al orddito an el plazo pactado, la for-
na oomo 8o rocuperaria dicho erédito, deturainanio si log bie=
nes dol doudor tienan un valor de roalizaoidn que cubran scon -

ciorto margen el importe dol erddito concedido.

Ee conveniento contar con garantfas adieionales que
vionen a fortalecor 1a moguridad dol orédito concedido.

Tetas pueden sor la firma del aval de oira enprusa =
comereial o industrial, o de oiras persenas considaraians de re
conocida cavncidad acondnica y qua swan o no ajonas al nagocio
y tambidén loo bienea quo so ofracen on garantia ya sean ic pro
riadad del solioitante, da los accionistas o personas ajonas a
9llos.

11



3= OFTRACINNTS DE CHEDITO MAS FRECUSKTES
A} Crédites a Corto Plaze
a) Fl desouento.

b aouerdo con la Loy QGeneral de Inctituciones de Crddite,
los Bangos puedon e¢fsctuar desouontos de tftulos o erédito =
que sean reembolsablesc a plazo que no exceda de 180 dfas, reng
vables una o nis vaces, hasta un sdximo de 360 dfas a contar -

do 1n facha do ou otorpasiento.

Tl dascuento es una de las oporncionss mis importantes =
y eonocidas por connrciantes ¢ industriales y quo consiste en
abtaner anticipadanente el valor do un tftulo da orddito a oar
go de un torcero, madiante la transmisidn del tftulo por modio
dal endoso.

Por 1o tanto, ol dancentata.io { comoreiantn o inmduatria)
reoibr do innedinto de rarte de) deseontanto {Naneo), el ofac-
tivo, importa dol documente, menos una pequefia parte do su va=-
lor, quo orrresponde a la tnsa de descuonto y & voges una comi
sidn de pastos y en esin ferma, ne tendra que esporar el venci
nionto dol dooumenie para ecbrarle,

b) La Arortura de Crédito.

De acuordo con nuastra Lay General de Titulos y Operagio~
nes de Cridite, on su artfcule 291, definon a la apsrtura de -
erédito crmo siguos "In virtud de la apertura de orédito, el =
acroditanto so obliga a poncr una suna 2c dinero & disposicidn
dol acraditade, o a eontraer por cucnta de dsto, una cbligacidn
para que 61 misno hasa uss del orddito concedido en la forna en
r en los términos y condieiones convenidas, quedando obligado -

el acreditado, a restitulr al acroditante las sumas de que dis~-

12



ponga, 0 o cubrirlo oportunemonte por ol importe de la obliga=-
oidén que contrajo, ¥ en tode eass a pagarle los intaroses, prag

tasionus, jnntoc y cominiones qua se estipulen.

Bute tiro do erddito, on la notualilnd os utilizade por -
una pequeiia minorf{s y, su gran ouaiidad es la dis-enibilidad -

eson quo cuanta cl usvario del orddito.
e) Préatamos diractos

Erte tipo de orddito es uno de los mAs usndos hoy en dia y
8o documontn goruralnente mediante 1n suseripsidn de un npasard
marcantil, con voncimianto nixino por lo ganeral a 180 d{ns, -
eon renovacidn hacta do un aifo y ce astadbloce axclusivaments en
la confianza personal lel deudor y oxistiendo para tal efesto,

g8olo una firma como gurantia.

1) Dentro del orédito directo, podemos encontrar que
la {irva del deudor vara acompafinda eon la de -
otra u otras personas que conatituyen garantfa -
del oumplimionte de la promesa, denominando & os-

ta variante "oredito con gurantfa porsonal."
4} Préntanos Porsonalcs.

F1 fin 1a los présiamos parsonales, dado el tipe de
intords y 421 plazo que as mayor al sofinlado a los Nanses o sea
do 11 wesecs, tiende a no:orar ¢l nive) de vila fanlliar o de -

ayuda finanoclora al nagonoio on pequeilo.

Por lo anterior, podenos distinguir ires catsgorins -

pore 1a cana'izaoidn de los pristanos parsonalas,



1) Créditos parsonalen de ypromocién o ayuda -
financiera a pequancs napooien.
2) Créiitos prroonalas lo consumo.

3) Créditos parsonales para £astos canwoificos.
6) Para obtoneidn de Bienas de Consumo Duradare

los ordditos que otorgue: las instituolones de arddi-
to, para la adquisiocidn do bienes do sonsuno duradero, snlo po-
drd sor otorgado a personas ffsicas, Dpor lo que excluye a lac -
pargconas meralas, es decir, a corroracicnes y socindudes y do--
ben de ser dustinndon oxolusivawartc a biones de consumo durado
ro, de los que on la torainologfa ocomeroial se dencminant Linuwa

Blanca ¥ Linea Wogras

Fl placo no podrd sur mayor de don affon, y la tasa de

intorés vigonie serd sobre saldos insolutes,

La garant{a de ontos ordditos em ol de la prenda, on
favor do la inotitusidn acroditanto, y do los miomos bienas qua
6e adquieran hasta la liquidacidén dal adoudo.

£) Descucnto de Crdditos on Libros.

Esta operasién aetiva de los bancos, terfa nccasa in=
portancia en la préctica, ya qua su oparceidn rosuliada tan dr-
dus y tan compleja, que no sa llevaba a efesto, parc on la ag=-
tualidad zo viene efectuando con toda comodidad y agilidad, be~

naficiando a la industrin y el oomeroio.

Dastacarenos los roquisitos o condiclones &2 acuorde
con la Ley OGeneral do Institucionas de Crédito en su artfcule -

nimero 112, para establecer el desouento do ordditos en libros,



a) Que los créditos sean oxigibles a término o
con previo aviso fijo.

b) Que al deudor hava manifestado por eserito
su conformidad con la oxistencia dal crddi-
to.

o) e el conirato de descuento ne Laga cons -
tar an péliza a la ourl se adicionardn las
notas o relaoiones quo expreson los crddi -
tos descontados, con monoidn del nombro y -
donicilio do los doudores, de! importe de -
loo eriditos, ilal tino do interdn paclado y
do los tirninos ¥ condiciones o pago.

-4

—

Que ol descontatorio (el conﬁreiantn)ontru-
gue al descontndor (baneo) lo'ras giradams a
la orden deo éste a cargo de los deudores, -
en los tdirainos convanidos para orddito. -
Tl Bunco descontador no quedard oblipado a
1a vresentaeidn do osas letras ‘arn ou acan
tacidn o pago y solo podrd usarlas an cnso

de qua al descontatorio lo faculte exfrasa-
nenta al afacto y no entyamuc al descontador
a su voncinionte, 2l inports de lus orddi-—-

tos respeativos.

Fara eatablacor con mayor olaridad sote operacidn -
que ha empoziado a tener augo, dnrd la dofiricida sigulunter -
"Bl doscuento en libros os un contrato do apertura de orddito
an efective on ol qua @l aecreditante so reatituye dol erddite
que concedid, medianto ol cobro da loo derschos de crddito -
que le ocalde el acrediindo garantizadou con letras giradas por
§stn a favor de aquél, ¥ a carge de los doudores de los crédl

tos cedidos".

(3).~Joaquin Rodriguez 'doracho Mercantil®.
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g) Créditos Documentarios

"1o8 crédi‘os docunvntarins oomo lag sontraton de
aportura do crddito on los quz o) noraditznto se odbliga a P
gar o bian a ncep’ar latras en faverr de un ter:ero, por cuen
ta dol acraditado, conira .rasantacidn de cio{-cos documentos,

ansxos generalnonie a letrao dncun-mtadnn".(["

Yol orddito doguarntario o oridito comeroial, come
en la rrictica os nujor conculde facilita y fortalece lag -
oparaocioncs, tanto las oprracienss dentro del pals, como las

del conereio exterior y adn en la misna plaza.

Tste orddito bancario facilita la ojocucidn sorreg
{2 d9 lns oparnoiones tratzdas entre comprador y vendedor ¥y
eptd gurantizado por la seoriadad ¥ responsabilidad del banco

0 bancos que intervionen en la oparacidn.

Lot documontes que oo utilizan eon mayor frecuon—
sin on lou ordditon somurcinlos somt La Latra de Caibin, do
cunentada 8 cargo del acreditado (oomprador) o el nismo ban
oo acroditante que lo ra:'a nor ouenta de aquely ol connoi--
niento de eabarquo, la péliza o certificado de seguro, la -
factura comercial, y los cortificndos Ae origon y calidad.
Para marcancizs que se exportan al ox‘ranjoro, saé oxige por
lo ganaral factura consular y rara las inportacionas es ne=
onsario ol pernise de imrortaoidn que exige la Sooratar{a -

de Industria y Comaroio.

h) Anticipos.

£1 antiocipo es un contrato de aperiura de ocrédito

{4) «=Joaquin Rodrigunz. “Darecho Marcantil®
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on al que @l poreditanio pone n disposieidn o2 acreditado una
parta do valor de la gaantia prendaria que 3dste le proporcio-

Nnas

La ouantia del misav, solo puede ascewdar al valor -~
de una parta de la garantia, ol importe del cual se detormina

yor la calidnd de los nisnos y por las condiciones del m.:reado.

En enta conirato quo es ano tura de orédito, osenoial
1a oxistencia do la garantia prandarin, es dooir, la dacidn on
prenda, en favor dol acreditinte da valores connistentes an -

noreansias o arddites.

1) EL Raporto.

Do nouardo gon ol artfoculo 259 do la Ley de Titulos
¥y Operuecionas do Crédito, al concopto dal rerorto est Tl ro=
portador adquiere por una susa da dinore la propladad do titu
los y erdditos ¥y so obliga a transferir al rerortndo la proe-
piadad do otros tantos tftulos do la miana espasio on <l pla-
20 oonvonido y oontra ragnbolso del mismo presio mds un pre--
nio. Fl premio quada on benofieio del ryemortador, nalve rac—

to an oonirario.

Do acuerdo con la Ley, ol plazo superjor del rapor-
to oo do 45 dfas y rafuta como mo punstas las oldusulas con-
trarias a tal disposiscidén. Tl reporto so entenderd paotado -
ra liquidnrse ol vltino dfa hdhil del niemo mes en quo a opa
raoidn se celobre a menos que la faoha do colebracidn s.a pos
terior al dfa 20 dal mes, on ocuyo caso se ontenderd puctado -

prara liquidarne ol dltimo dia hdbil del mas oiguients,
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En la prdctica es operasidn da bolsa, ya que os cop
sideraia o-mo un contrato tiries, porque e utiliza para oue-
brir unw esprculacidn, siende oY objeto tipico o nds ususl -

dol reporto las aceiones al rortador.
3) La Curta de Crédito

Fs una oparacidn de orddito que consiste en la or—-
den d¢ pngo, exprosada on un documento girade por una persona
1lanade dador, al destinatario, para que éste a su ves ponga
a dioponicidén da peroona detorminada, el benoficiario, una -
cantidad fija o varias cantidados indaterminadas, pero com=-
prendidas en un niximo cuyo limite so sefiala on ol misno doou
monto { art. 311 do 1a Loy do Tftulos ¥ Cporacionas do Crédi-
te).

La carta de orddito os un inntrunanto muy utilizado
por los hombres da negooios, que efeotdan oporacionas en el =
oxtranjnro, va que evitan el inannvenienta de tenar qua 1lo--
var din-ro durante los viajss y sufone un pago inmediato an -
afactivo, que tantoco podria consesuirse con los choques ordi
narios, ya quo pgenoralnente no serin admitidos on aquellas -
plazas donde no sen oconocido ol girador, aunque si obtondrd -
efectivo oon los chequas de viajore, poro no soria prictico -
la utilizaoidn de dste tipo &o ohequos ya que las operaciones
sorian da varios niles de nPesos y 4l emrleo da los ohagues de

viajero implicar{a c¢iertas molastias.

£l gran beneficio y oomodidnd de la oarta de orddi-
to, qué ap obtenar efactivo de innedinto y que ol Baneo Yexi-
cano que extiende la oarta, el benefieciario onaontrard que el
banco extranjero {ratard da ayudarlo ecomo si fuera un cliente
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propio, encontrande asi mavor fasilidad para sus opnraoiones.

Zntd ea'nle-uda antrs 1as oparnciones activas, cuan
40 al Maneco que oxride la curta do crédito ha concedido un -~
erddito al henafioiarin. Sin onbargo, cuandn ol 3Janco no 1le
ha hecho el prdstamo, sino que el benaficiario ha dejado su =
importo on podaer dol lanco, se dasvirtda ol cardctor le opera
cidn de orédito, convirtidndose en una oparacidn neutral o -

sinple modiacidén en los pagos ermo un sorvieio bancario.
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B) Créditos n Mediano Flazo
a) Crdédito la habilitacidn o Avfo.

“n al orédito de havili‘acidn o av{o, nl acreditado
sa obliza a invertir el importe del erddito an la alquisicidn
do matorias primas y naterialos convenidos, y en el pago de =
los jornales, salarios y gacton éirectos de aplotacidn indie-

pensable para los finaes de la enpraesa.

La garanifa do este ordédito esiari formada por 1las
natorias primas y matoriamlus adquiridos o los artfculos elabo

rados por sllas.

Fota crédito vg importante que 8o registre oportuna
monte en el Degistro Pibliso de Comercio, para quo las paran—
tian otorgaiim surtan afesto eontra tereuros con pruferencia

a los hipotocarios inseritos con postarioridad.
b) Créditos Tafaceionarios.

Tl erfdito refacclonario es en ol ocual el acreditado
quada oblizade 8 invartir el importa del mismo en la adquisi-~
oidn de artfculon necosarios para ol fomanto do la omprosa =
talos como ttilos de labranza, animales de orfa, ¢n las apor-
turas de ii:rras rara ol eultive, on la compra o inetalacidn

de maquinaria.

El crédito refaccionario, tanbidn tenird que rogis~
trarse oportunamante, al igual que el de hadilitueidn y avio
on ol Negistro Pibliso do Comercio, para gque surtan efacto =
contra terceros dande @l momento do su inseripeidn. Con ox=



copeidn de los créditos de habilitacidn y avio, los eriditos
r-faccionirias tismen praferencia sobre loa hiretecarios ing

ariton con posterieridad,

Las marantfas que se gonstituyan por pristaos re-
facoionaries sebre finca, cenmiruscionus, cdificion, y ruc-~

bles inmovilizadoes, comprenderd sorin los sicuientes puntoss

le~ 11 torrons gontitniivo Jol pradie

2.~ Lon odificlon y cualquiora olra construcsidn ~
azxistente, al tismpo de hacarsa ol pristase o
adifiondon coan porierioridad de é1.

3+~ lag accesionss y mejoras prraansnion,

4o~ Loa munbles inmovilizados y los animales fija
dos en dacumenies en ol que se o nsipue ¢l rréy
tano, como pid do oria en los predics risticon
dostinados total o parcialaente al rawe de Cana
dorin, y,

5.~ La indomnizacidn ovantual quo se obtenga por BO
muro on cago do dostruccidn de loc bicnes di- =

choge.
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CAPFITVILO II
LOS BSTADNS FINANCIRAOS, SU ANALISIS E INTRTREPACION.

1.= ESTADOS FINANCITROS,

A) Aspastos Conerales

3) Clasificaeién.

C) 3Salance Gonaral.

J) Fatnde do Naesultadon,

B) Motado do Origen y Aplicaeidn de Heoursos
2¢= AMALISIS B INTERPRUTACION
A} Conaepto.
3) Clasificnoidn del andiisis
C) Métodos du andlisis
3) Objato del Anflicis e Interpraetasidn
F) Limitaoidn a los Fstadou Financioros
F) Método de Rngonss Simples.

8) Seguridad
b) Liquidesz
o) Produstividad.
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1.~ ESTADCS FINAMCIEROS.
A) Annectos Generales,

Se han dndo diversas lafinicionss do los Ssirdos -

Financieros, entre las cualas poidanos oitar las sjguientes:

El Instituto de Contadores, nos dice refarante a -
los Estados Financieros quo "Seo praeparan con el propdsito de
prosantar un informo prriddico 4ol progrese de la adninistra
cidn y de lns transaccionas con al ostado do la inversidn on
ol negoolo y de los resultados obtonidos en el periocdo que -

89 obnarva".

Otra dafinicidn nos dicos "Lon Fstados Financioros
oon doounantos contablos que so formulan con el objeto da o4
ninistrar pariddicazente a los propiotarios, administradores,
acreodoros y piblico on goneral, una situacidn acarca dc 1la
situasidn y daparrollo financiero a qua &8 ha llagado on un

1
negosio, como consocunnoia de las operasioncn realizndan".( )

Una definicidn nds, nos dices "lou Estados Finane
9inrou, reprosentan los mnedios preliminares por los cuales =
sunlquior analizador enti infornasio do hechos vitalas en re-
lacién con las utilidades netas y la posicidén financiera del

negosio que pd oxanina®

Fxicten un gran minero de definiciones de los Esta
dos Financiaros, la mayoria do lan oualeg coinciden an sus
elementos prineipales y asi resumiendn, s8¢ puede dscir que

los Tstados Financiaros, son los doocunentos contables, que =

(1).= Hatl Fnriquoz Palomares "Loa Fatados
Pinanciaros”.

(2).~ Moy B. Kest-r "Contabilidad Tedriss y
Prictica".



reflejan la situsoidn financiora d¢ una empresa a una foohs
detsrninada y al resultado do las operasionos raalizadas por

la nissa &n un ojercioele.

Los Ealados Tinaneinres mantianen funoiones entrs

las que poderos monsionar las sipulontes:

1.~ Llenar los requisfitas que se iwponan a los -
purantis, para controlar las oparasionss y ob
taner orddito.

2+= Llonar los requisitos oxigidos por ol gobiop~
no, eu lo rolativo a las leyes y los re[:la.m_rl
tos sobre impuantos.

34~ Llenar los requicitos que exigen los inversio
nistas cxistentes y los quo vengan despuds.

4.~ Llonar los roquisitos €e organizaeiones, ta--
logs coma las Avpciacionus de Comerciantes, Ci

nara do Comorecin, ata.

A1 punio mimero una, os la funcidn que nds intere~
8p ya que husstro ustudio oe desarrella desde ¢l punto de =
vista dol erddito quo sae otorga en la Barca de Dopdoite.

B} Clasifiecacidn,

los Ustadas Pinancieron puaden olasificarse dosde

idversos puntos de viasta.

a) Atendiendo a su naturalawzat
1.~ Rdagison: Balance Ganorsl, Fetado do =

Origan y Aplicacién da Raoursos.
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2.~ Secundariost Son aguollos qua analizan
un rengldn dut rminads de un Tstado Pi

nanciero Wisice.

b) Atendiendo a la inornacidn que prosentans

1.~

Qe

Yarmaless Los Watndos Pinensieros 3dsiena o
Secundarios cuya informacidn corracponin a
un negooio an marcha.

Eapnaialast Aquellos Patades Financiiros B4
sicos o Secun dirios, euya informacidn cor-
Tespande a unp GRPrasa que I uneuenira en
aituacidn difarante a un negocio an marcha
por ejemplo: Bniade do Liquidasién, (Ralnn-
6o por liquidusién), Retado por Fusidn, {3a

Iance por Pusidn).

o) Atondiundo a la facha o porfodo o qua sa rofice

rot
Le=

25~

1.~

2o

Estiticot Aquellos cuya informacidn so ro-
fiere a una fuoka -leterminzla.

2ndnices  Aquelles qua presentan informa--
¢ién a un parfodo o un ejurcioio deieraina~
do.

4) Atondiondo & la forsa de presentasidns

Simples: Cuando se rafieruvn a un solo Hatn
g0 Financioro.

Comparntivont Cuando so nragsentian on un eo=~
lo documento o ndAs Entados Finanocisros, ga~

noralaanto do la misua espacis.

o) Atendiondo nl ;rado de informacidn que propor~~



eionat

1.-

2o

3o

Sintiticoss Los Estados Financiercs que presan

tan infornacidn por grupos o conseptos.

Dotalladost Los Tetndos Finansieros que presen-
ton informaeidn on forma analftiea o pormenori

zada.

Conceptos deo los principales Estndos Finanole=~
ros8t

B8 inportante sfaotuar un brove sstudio de loe
prineipalas ¥slndos Finanoieros quo se utilizan
ara ol andilinsis @ interprataeidn con fines de
cré‘dito, antos de determinar los prinoipales mé-
todon de andlisis aplicados a dichos Estndos Fi-

nancleros.

¢) Palance Goneral.

Pada 1n importancia de este REstado Financiero, es al

que le darenoo mayor atenoidn.

a) Conceptot

los

Contador", lo
danostrativo de la situsoién financlarn de la emprena a una =
feska deterninada, proparado de aouerdo eon la Contabilidad y
documentacidén respastiva, que ineluye ol Astive, ol Pasive y
ol Capital Con‘able."

"El

flermanos Nancera en su libro "Terninologfa del =
defina dioiondos “Balance (General, os ¢l estado

Palanoe, como al documento en al quo se expons,

tanto 1a relasidn do valoras de Activo, somo la de valores de



Pasivo y 61 Capital, tiane por objoto mostrar la situasidn Fi-
nanciera de una enpresa, pues por un lado prasenin sus rocur--
808 {otales y por olro, sus doudas y eapital o patrimonio en -
un momento dado, o noa la facha qun necasariansnta lobe asig--

narse a diocho documanto." 3

"Jalanoe, os un Estado aénpransivn 43 1n volacidn de
inventario Jel Aetivo de 1la empracz, de su pasivo , do la dife
roncia quo aontra ambos exicte que rapresenta ol pairinonio dal
emprasario y todo aquollo presentado on forma tal, quo damues—
tre adecuadanonto la situncidn de la umpresa en la fecla indi-

(4)

oada",
b) Formas do Presontacidns

Las dos formas mis oconcoidas do prosontacidn del fa-
lance sont

a) Forna do ouontas Nopbre que proviane de su aipni--
1itud con lou anquenus un forma do "™ apraciua--
ble control do las cuenias. Su presentnoidn con-
siote on detallar del lado izquierdo, los valores
io Activo y del lado doreoho, los valoras de Tasi
vo y Capitale

b

-~

Forna do Reporte: Zsta presentasidn so hace atra-
vis da las ouontas de Aotivo en primer lugar y 83
guir en orden descondonia, hasta ol Pasive y Cnpi
tal

3) Estados 4o Resultados.

Pl estado do rasuliades, es @l documento financioro
que analiza 1a utilidad o pérdidn neta, relativa a un periodo

(3).~ Prof. Maximiliano Anzures
"Contabilidad Qeneral”.
(4).~ Roy B. Kester



- detorninado o bien, es ol Estade Financiero que muesira la -
utilidad o pirdida nata, asl como & samine rara cbtonerla,

corrogpondienta a un ojereicie deiarainado.
Sus caractoristicas primordialns sen:

1.~ ¥s un Fotado Pinaneiero

2.~ Muaotra utilidad o pdrdida neia y canino para
obtonurla.

3.~ La informaoidn que proporsiona, corresnondo a
un ejoreicio detar inado.

4.~ Sc elabora en basa del sovimionto de las ouen

taa do rosultados,

La fornas nds oonocida do este Fatado Finsncioro -
cal

1,~ Forma Corridat Los aunentes y dinminusionues a
los rendinientos y a los ingraesosy se hacen =
en orden 14gicn, partiends do ln eifra inieial
relativa a lao ventan, hanta llegar a la dig--
tribucidn final de la utilidad o pirdida del ~
ajaraisio.

E) Batado de Origen y Aplicacidn &e Reourses.

Bate ¢atado tiens pof objeto mopirar la fuonte de
"los resursos eon gue ha sontndo la emprasa, en un parfodo de
toruinade y la forma on qua han sido euplendos asos resursos.

“El Zgtado do origen y aplicasidn de roocursos, es
un refinancismiento ¢l Balance Comparativo, en el qual ge ~
prosentan los canmblos n quo ge parolben en el Balanse Copes
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parativo y la oonexién oxsistente entre @l Balance Comparative
y ¢l Tstado de Pirdidas y Oanancins en forma clara y accasie-
ble". 5

Como 8@ ha diaho, eato Vstado consta de dos partes

‘prineipalast

A.- Origan de los Recursont
a) Aumantos do Pasivo
b) Aumentoc do Capital
o) Disminuoionaa do Aativo
d) Utilidad Meta.

B.- Apliocacidn da Recurson
a) Absorber Pérdidas
b) Disainuoién do Fasive
a) Dioninucién do Capital
i) Aumonto do Activo

{5) .- Roborte Macias P.
YKl Andlisis do los Rstados Financieros
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2¢= AVALISIS E INTERPRETACION
A) Concanto.

Fl andlisis consinte en la saparacidn y distineidn
de las partes de un todo hasta llagar a conocer sus prinoipa
les elomentos. Por lo tanto ol andlisis de los Fotados Fi=e
nanoieros consiste, an la tdonica de separar y distinguir un
concapto de los mnismos Eastados Finanoieros en suas partes in-
tegrantes y conmtituyo as{ un medio para 1a interpretasién -

49 los nismos,

Los ©ntados Financieros won: "Un oatudio do lan Te
laocionoes antre los diverson elomentos finaneieros de un ne-
gooio, manifostndos por un oonjunto d¢ entados contablas por
toneoienten a un nisno cjeroloio y da lus tondunciaa de enos
elenontos, mnatradon en una serie do olomentos ( Eatados Fi-

nancieros) correspondientas a varios pnrfodos susaesivos."

El andlisis oo defino eomo siguet "Distincién y sg
parasidn de las prrtes de un todo hasin llegar a conocer sus

principios". 1

Segin Aloxander Walls "Los andlisis deo los astados
no puaden ser nunea oira cosa que un estudio de puntos que
avanza en 1a historia. Las deduooiones saondan e ellos tig
nen qua gar por nccesidnd supnsicionns de odmo sucedidé lo =
quo sucedid. Lz habilidad eon que puedsn ajustarse las de—

ducoionesa a 208 heohos es lo qua dd valor al andlisin®,

El andlisis no ofrece por a{ solo los suficientas
elenantos da juloio, siondo necsesario para obtener concluaig

(5).~ Poborto Kacias P.
"El Andlisis de los Eotados Finanoie
ros"

(7)e~ Fnciclopndia Univereal Wopasa Calpe.
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naeg sobrg las partes inlegrantos do un todo, la intarprota~-
cidn de¢ los daton resuliantss dsl andlisis.

Inturprotar ess “Exiplicar o deelarar ol sentide =
do unn oosa principalmente ol ds tuxtos falies de elaridad,
Extondor o tomar una buenn o mala parte, una socidn a dotar
ninado fin o causa, comprendar y vxprasar bion o mal ol =~

asunto o matarin 4o qua se trate".

Punds decirse qus la intorpratacidn do Estades o
nancieras oconsiste on la aprcciasidn 40l significade 4o ~
los datos obtenidos dol andlisis 4e lns dncunmcntos conla= -
bles.

La intorpratacidn al ser una astividad sminonto--
monte subjotiva, puede haoar variar las conclusionzs obileni
das 4o la wisma, estando sujatas estan v riancionass al erite
rio io la narsona que interprata, por lo que es neconario -
que déichs nernona rouna los conocimiontos y exparioncia no-
cccaris) que la ocupacits para obtenor conolusiones maticfag

torias.
B) Clasifiraeién éol Andlisis.

El andlisin do loop Fstados Pirnancioros puede ser -
elasificado en Interno y Hxtarno.

1.~ Andlisis Intcrnot

Fas ol que ge lleva a cabo dentro da la organiza- -
¢ién deo una ampresa con finos alninistratives, Pl analiuta
tiene a su dispanicidn todos los Qosumentos contablas do la

ampresa ¥ on genaral tnda la informacidn nveesaria para 1lg

(8) Enciclopadia Universal “spasa Calpe



var a cabo su astudio.

2.- Andlisis Tixtornos

s el realizado por personas ajenas a una enpresa,

con diverses finos, como pueden sor para ¢l alargamiento da

un crddito, posidles inversienistas, otce.  3ste dltimo ti-

7o do andliois gélo oudnta oon los olementos que la enpresa

le haya prororeionado.

C) Yetodos do Andlisis.

1.

2.

1.

Andlisic Verticals

a} Porcentajes Intogralus.

b) Razonns Simples.

&) Razon:o Fsiandar

i) Punto do Zquilibrio

Andlisis Worizontals

a) Mdtodo do Aumonto y diominucidn.
b} 1étodo do Poroiontos Integrales.
o) Mitodo 4o Poroiantos do varincidn
Andlisis Histdricot

a) Razdn Modia,

Andlisis Verticals

Bote mnalisis consiste en la compracidn de dos

conceptos diferentes do un mismo Pstado Finanoiero a una mig

2a feoha.

‘a) Porcentajes Integralest
Consiste en caleular los porcontajes sobre
una nicma base, la cual cstd formada por el
sonjunto do olemonton sujetos a somparasién,
los poroientos integralas facilitan compara



b

~—

°)

i)

oidn, los poreientos integralas faecilitan
1a eomparacidn martal 4o las oifras con -
los datos que sirven da bdage, poraitiendo
oliminar la iaprsuidn dal tamafio da las -
sifras oin prrdor su proporcidn.

I'azonns Simplonrs

Son las rolaciorncs qua oxisten entre los
diversos olenontos que forman los Fatados
Financloros.

Trazon1s Sntandart

Son las medidns bdsieun da eficiencia an
lau emnresas, las que sirven como propdsi-
to do sontrol ¥ madida do mayor aficiensia.
Fotas perniton apraciar ol grado do oficion
cia alcanzado por la emprasa, al onmparar -
lan nadida« estandar profijadas eon ol roe=
sultado obtonido en @l aejoreicio.

Punto do “quilibriot

s un ndtodo grifico quo facilita el astu -
dio analftico do la utilidad ndxima 4o una
enpress. fote mdtedo anal{tico es la dutur
ninaocidn de los in:rason ¥ eprasos da una =
omprosa, en ol cual por wedio 1o lin.u3s en
forna ¢rifica, una do ollas do vantac y la
otra do ocostos totales, non sefialoan an el -
punto do equilivrlo, ol quo nos indica que
Ia eapresa no ha obtenido ni utilidad ni -
pérdida,.

Conociendo la amrresa pu punto 2a cquilibrio
podrd dirigirse y o~ntrolar sus ororacionus
a Teliz tdraino, ya qua la utilidad so ro--
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flejard ouando la ounntfa le las ventas so-

brepone el punio do uquilidrio, y las pirdi

415 ouando la linea du ventas sea menor a =

diolio punto.

2.- Andlisis Horizontalt

Consiste on la comparacidn de dos econceptos =.

igunlan, on fechas diferontes.

a)e=

Yo

8) .-

%dtodo da Aurentos y Diszinuoionest

in ol mdtodo qua eonsiste en detorminar -
1a varitcidn o difaerercia respuscto a la =
cifra base.

Wdétodo da Poroiantos Intezralest

S8 aquel por madio dal cual se detarmina

al minaro de vesen que la oifra compara =
d4a cuntiena o ontd contonida en la cifra

Yage y @l rosuliade lo odbendremon en por
cientos.

Hdtode de Torciantos da Variaoidns

Es por midio del oual se detarnina ¢l por
cionto de variaoidn con recpootc a la oi-
{ra base o comparativa. La utilidad qun
prasenta o1 andlisis horizontal, se de~=e
tormina a travée d¢ la informacién adicig

nal que se ofrece en relacidn con los can

bios sufriio'a, o8 deoir, do las variacic-

nes de aumonto gdisminucidn.

3o~ Andlisis istéricos
El andlinsin hiptdrico, viene eiendo una varian

%9 4o los nétodos horizontalus y cuya éiferen-

cla oonciste en quo no solamente Se compara -
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son los oonceptos que inte;sran los Fatpdon Fie
nancinron, a dos ichas, sino que la eompara =
oion ne oxtienda a una morio de feakas o 1 ig
dog,

a)e= Tazonus Ratandar:

¥stns razonos se dateruinan nedianic la =
agrupacidn do un nimiro de datos suficiontos =
para obtoner una base media de coaparaciin que
tienda a losrar lo ideal, #sto quisre decir a
lo que sn dehe llogar y qua varra a servir co-
ro inotrunento de conirel y como medida da efi
oiencin para aliminar lo mds ponidle los ~osi-
bles erroras o Jafvetns on los naprocios an sug

difo antes drons.

bYe~ iazdn Hadiat
Tara que st Tatin sea ¥til es necasario
que cumpla oon los sigientes requisitos:
1) 72ue hava oido obtenida da datos conta-
bles uniformes.
2) Que haya siio deterninada de los datos
de ompresas homogdnoas.
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?) Objato del Andlisis e Intarpratacidn.

T1 ohjoto dube sur oconsidurads on razén Jul inle-
rés que revista para una parsona det.rninada, misma que fi-
ja rlananents los propdsitos qua pusdon zor mwliiples y en
la elasificacidn que a contiruacién sc expones, se conpipe=-

nan los prineipales.

A.~- horaadoras.
1.~ Bancariost Capacidai do Pago y productivi
dad dol nagoeio.
2.~ Comarciales: Capacidad da venta o ds ro
duccidn, ani como su oapacidad de pago a
eorto rlago,
3.~ Acolonintast Capacilad do sunonto da inee
varcidn y soruridnd on la productividad =
¢ dividendos. ’
Be= Piraciivos.
1.~ Fara sclieifudes da Crédito.
2.~ Alranoidn de Inversionistas.
}.= Infornacidn a los propietarios.
Co= Sindiontos.
V.~ 3aoraetarias &0 VFacisnda y Crédito Pidblico @ In
dustria y Comercio.
Be= Linitnoidén a los Wstados Financiaros.

Para lograr resultados favorables on el anilinis e
interprotacidn da Estados Pinancinros, es nesasario tenor -
prasente lao prinsiralss limitaciones inhorentes a los mis--
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a) No reflajan muchos factoras que afec’an la cone

b)

—

dicidn financinra ¥y los rosvliados do operacidn
da una uogocineidn, porque oon suscaptibles e
axpresarse en tdrninos de wmonado, por ajanplo,
1as fuentes do aprovisionamiento de materip prie
ma, la localizacidn de la emprnza, qua influird
on ol eonto da su rroduccidn, wtanto por si se on
ouenira corca de los lugares donde obtians su ma
terin prina como la mano de obra.

Los Rstados Finanoleros nunatran cantidadoes erac
tan an paesos, por lo qua tiendo a dar apariencia
de precisidn, con praparadac sobra la buso do =~
que la emprosa proseguiri sus actividades normal
nente,

Lon actives Fijon esidn rigintrados a su valor -
dn invorsidn, deducoidm hecha 40 1a depreciacidn
acuaulada, por lo qua data oifra no refloja ni -
al praoio a que podria ner vendido ni ol ponto a
quo habria &9 aerogarss pars reamplazar dichos RO
tivon,

Lag patanten y narens oatfn geniralnents : egin--
tradas a valores sinbdlicos, pero on caco da li-
quidacidn podria obtemarsa un ingrase de ollas,
La aplicacidn de los coptos y les productos a2 un
pariolo contabla presurone ol criterie da jui --
ocion parponnlosi por ojamplo dabe astablncerse -
una politica raspeste a la valuasidn do los in--
vantarios, al imports anual por aplicar a la do-
praciaciin o autorizacidn y a la proviaidn para

cuentas malas.

d) Los ¥staios Pinanciaros no reflejan faotoras co=
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no ol prastigio quo goza una compaiifa ants el
yﬁblico del buon nomhra anta sus provaadoraes

¥ asraadoren dgbido al cumrliniento overtunc

da aus obligaciones, anf ovmo la mane i ohra
gapecializada con que cuenta y la eficiencia

do sus direotoraa.

¥} liétodo de lac Tazones §implen.

Los nftodos do anilisis, son un madio para la in-
torpratasidn de los Hatados Pinancieres y do su aplicacidn,
o9 obtiens la inforsacisn para emitir un Juiocdo do la situa
eidn fivnnciera de una empraea det-rminada,

Por método de andlisis para la interprstaoidn de
Fotndos Financieros ma detormina el entudio de ralaociones =
dupondencian qua gourian untpe af los diferenten elemsntos

¥ o concopton qua intsgran a los mismos ostados.

Fn el ostudio dal orddito el mdétodo de¢ razones -
simples ha logrudo gran imporiancia, ya que con todos los =~
elanentos de un Fstado Financlero, se podrfan formular mil-
tiplas conbinaoinrnes, as por 4sto que ol procedimioento a 86
fquir es daterminar y oomprender debidananic quo es lo que =
se pratends sabar, respeoto a la situacidn financiara dal =
acreditado, para poder anlicar y desarrollar las razones ng

casarias.

Tn los estudios de oradito qua se realizan an 1la
Banca de dspdaito, no deba rocurrirss a determinar demasia~

dag razonas, pue8 lo que 8o pretendo ¢s detorminar al grado
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do sepuriind on la pesibilidad naterial del deudor para ou -
brir un pristamo, an{ como 8si 8sia serd oublarto en sl surso
norqal de 1as oporacionss a ou vancimicorbo »rasntands una -
liquidez aseptable y la productividad de la capraesa nanifes-
tdndoge sl 1a inversidn realizada produce las utilidaiass aig

cliadas.

a) Sepuridai

Indepondientenante del antudio qua Be sfectud so--
bro 1os anteoudonton da la anprasa selicitantae da erdiits, -
uo doterainanto concoer la antrucinura de los racursos qua -
presentn ol balance gonaral, oual oo el grade da utilizacidn
da racursos ajenos an rolacidn oon los pronion, que prover -
oidn juarda el capital contabdle en relacidn con el pasivo -
oxigibla a corto plaze y por dltime, qui solidez ¥y marion de

poguridad para acroadoras muarda @l palrimonio de la emprasa.

Fotn primara razén que a coniinuanidn vo datalla e
la relnoidn quo oxiate enira al pasivo total al activo total,
nis el eapital eontablin nl astivo total,

Pasivo Total + Carital Contabla = 1001
Activo Total  Aective Total

K1 objotivo principal 4w duta pazdn on el outudio -
de la porclidn ar qua 10s biong o proviadades totales do la -
empresa raspaldan A los aoraodorzs totales, ya que an ol caso
de una liquilacidn, parte de los bianes se tondrdn aque antra-
gaT a los aoracdoTas totales, La sepunda parts do la razén -
nuastra 1a porcidn que do 1as propiedades corresponia a  loe
propintarion del. mepgoeio, do aqui que s ecinblazoan des fuep



a8 qua on conjunto ticnon derecho al activo total y oe pre-
terde determinar la fuczrza de una raspreto a 11 otra, o nea
de ver zual 49 las 498 invarcion:s Sionaom wnayor durache so=-

bre la emprasa.

Segunda razdn: Botudio do la rolaoidn que existo -
antra ol pasivo circulante al activo total, nds el pasivo ri
jo al aativo total y wds ol capital sontable al astive total

Panivo Cireulanto + Pagivo Fijo + Ganital Contabls = 1007
Activo Total Ahotivo Totnl Activo Total

Bala razén indica la proporoidn qua guirdan las in
versionns efeotuadas con fondns proplos y las ufactuadns gon
fondos de tercsros, antos iltinos separados a corte y largo

plazo.

Tsta razdn as de pran uiilidad, puss detornina la
capacidad da pago general del oliento ya que sl bion lo intg
resa la liguidoz quo pudiara mantener, debe vor adomds si -
la posicidn financiara dal acraditndo no estd o antard suja-
ta a alguna tirantez futura por ejomplo, por no praver que -
parta iel pasive fijo se convertird on deterninado tiempo en

pasivo eirculante.

Es conveniorte considerar on el actudio.da esta ra
'z6n, que nlguras vecas ol Inlance (enoral prasentado, se one
cuentran pasivos a faver de sooios qu2 financieranmente esos
recurnos pierden ou cardotir de rasivo, al reestructurarse -

al 3ala“ce para ofactos de andlisis.
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Turoera razén, estudio da la relacidn contable al

pnsivo total.

"irta razdn miestra la proporcidn que guari la ine
vernién da les acrowderas on rolaei’n con lu de loo accienig
tas o propietarios y ldgicanentia ol grado de depondencia 200
néaica y moral que ejarce dontre de la emprus, los acoionis-
tas sobre los acraodoras o viceversa.

Para éota razén, la minima tradioional at do uno =z
uno y con allo no se yratende expon-r una situacidn de rigi-
i3z para eu entudloe, poro debe establagorse claranmie la -
fuentin de rocursos qua impara.

Ctiurta razént Fotudio do la relucidn qu- oxista en

tra ol Capital Contable con el vrasivo cironlante.

Dada que la ma orfa de las op-rasiones an la Manca
do Mendsito se elfeotiian a corto plawn, esta razdn ou do suma
importanaia on la elasificneidn de Sasuridad dol Cridite, ya
quo tienda & det-rainar la sstructura de los rocurses en 2l
aspacto da lop compromisos a corto plaso qu: son gaantigame

dos por ol caniial do la empresa.

Las razon.s tradicionales nfnimas ascptadac son -
pura 1a industrin de tas a doo y para loa com-rolos de cua

iro a ires.

“Juinta razdns Estulio de la relncién que existe -
ontre a1l Sup ravit total y ol eapital pn~ado.
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Cunital Contablo - Cavital Pasado = Sur:ravit

Capital Faxado Car.Pyado

Fsta razdn Jaternina ol fndiee do prota2ceidn para
los acresdorss, Lu~s seiiala cual ¢B la saguridad quo les =
proporoiona asas adioinn:s al patrimonioj nientras mayor =
nea 1a magmitud e la razdn, nds satinfactnria sord la nosi
0ién da los aornedores, en cuanto a la seguridad de recupo~

racidn o los créditos.

Es importante al anlicar #sta razdén, do dotirmie=
nar a2l ticmpo transsurrido en la vida ie lu uvapresa que se
analiza ya quo lan pariidas dal Sup-rdavit son producto del
timpo ¥y acuaulooidn proporoionando asf mayor solidaz finan-
civra, dependiando de la politica constitufda por la ampresa
en cuaito a la reinvarsidn de oup utilidades,

b} liquidez.

71 elomento bdsico quo dcbe buscarse en toda opura
cidn do erdédito cs la liquidez, quo compleminta on aspecto -
da 1a sepuridad; la liquidez de una anpresay as el grado de
realizaoidn de sus notivos para hacor frenla a sus Gbligacio
nes erigidles, imporando dosde lungo ¢l efestivo, que es €l
exponante mixino de la liquidez, de tal forna que ésta carag
ter{stica dentro de las otras partidas de aotivo, serd claci
ficada sogiin la etapa en que pe encuentren desplazadas para

convartirge on afectivo,

1.~ Razén do Capital lo Trabajo
Activo Circulante
Pasivo Ciroulante
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76ta e8 la nds comin y 1a mds utilizada de todas
1an razonto y durante wuiclo tienno fud sl elementc prineipal

en la labor iel Andlinis dal Jalarce Oen ral.

La razdn 42 earital do trahujo detornine la capa-

oldad in pago, ‘iquiidnz o solvancia inwedinta do un necocio.

Mada la importancia da dsta razén, as nacasario =
daterninar an tArainos genoralns, qué eo activo oiroulantu y

al panivo eirculante.

Activo oirculanto am ol conjunin de bienen y dare-
ohos que on al iLranscurso normal de las oparascienos do un na
goolo, tiende & convertirso en efectivo. la caracturistioca
fundamental radica en ol fandnono de su fdoil realizacidn go

nsralmonto on el tdraine maner de un afio,

Fl pasive eireulante anti fornads por las sblipn—
ciones que en ol transcurso nornsl de las operacionas adquig
ra una emprasd o negooio para sar liquidadag generalments en
ol plazo menor de un afio y su carnster{stica radioa eon la oxi

@ivilidad inmodiatn que prasenta.

La prororcidn tradicional de la razdn del eapital
do ‘rabajo, en do dos u uno. Hsia proporcidn as con objrto -
d0 qua los negoolos cuanten con un sctivo eiroulanta da doo -
unidades por onia unidad Jde pasive s corto plazo. Haie mar--
gon g oon ol objeto do que 1ln emnrasa, pusda hacer fronte a
una situacién da falta de liquidez, nin parjuiolio dn sus aorac

dores a sorto plazo.
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Fl analista do crddito dobo tensr mucko cuidado do
sarsiorarza quo tanto las partidns dol astive ciroulante co-
mo las 46l pasivae circulanta enntanzan aclivea y paniven da
asa naturaloza, por lo qun deberd estudiar individualmonte -
las pavrtisas que integran estes grupoes, yu que por ejaaplo,
una inveraifn sxeesiva an cusntas por codrar o an invento~ -

rios, producird una relacidn uxcesiva do circulantas.

Rospeoto a estn, sa dicer " ain ouando la relaaidn
antre 41 pasive y <1 active clreulanta no ca.bie, las varia~
oionas on los importas de lrs pardidas individuales puoden ~
produsir condicionts favorablus o desfavorables, semin el ea

son 49 )

Rjemple 0 la razdén del Capital del Trabajo.

Aativo Civculanie = 570,000.00 = 1,87 = 1,87 a 1
Pasive Ciroulante  310,000.00 3

tste resuliado nos indlea que por cada penc do pa-
sivo cireulante, exist2 un peso ochonta y sicte sentavoa do
aotivo circulanta, 0 saax que hay un «argen de seguridnd do ~
ochenta y siete cantavos por cada peso al pasivo circulants.

El oapital de trabvajo, es el cxcedonte del aotive
sirgulinie nobre el pasivo cireulants o en otras palabras es
1a inversidn en el active oiroulante de los propietarios y =
accionigtas, una voz daducido el pamive a corto plazo.

¥l capital do irabajo no cambia cuando una variae-
oidn del activo sivculante, corrssponds una variacidn en ol

(9}~ Eneiclopadia Stockoll
"Row to 3cad Finanoial Statement”,



rasivo eiroulante o viceversa y cambia ouande a uns veria -=-
eidn do las suentas del activo ciroulania, corrasponds una -
varineidn del pasive no circulante, eaital contabla y acti=

vo no giraulante o vicevarna,

Bjomplo dn Ia obtencidn dol oapital do Tradajo.

Astive Ciroulante ¢ 580,000,00
Paslve Circulante 3 310,000.00
Capiial de "rahajo & 270,000,00

2.- Hazén dn la Prucshba Sevira o del Acide.

Activo Circulantn - Inventarios

Pasivo Circulanta

La difarercia dol aciive eireulants nenns lot in-—-
vantarios es lo que o conooce onn ¢l nombra do aetive ripido
o 4 rdapiin realisacidn. los inveninrins n» non Jensidera--
405 como acfives da rdrida realizaoién, por el tiempo qun so
requiore para vondar lag aoreane{as o parn tranaforar lag ~
miutorias primas en produceidn en procesa y ponturieraents cn

artfeulos torminados,

Bl ohjeto rrinciral de asta razdn oo medir en un -
modo mis rigorista la liquitesz o oaracidad de una amprosa,

Se considora que 1a razdn afnima tradicional ea da
uno & unn, esto as ostisa tomandn en cuenta In posible dismi
nucidn que rusien cuirir los inventaries, 2o tal foria que -~
i go eliminan totaluante, la liquidoz vo dobe afactarss de
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tal mansra qus ¢l remanenta del aoctive olroulante no aleanca

"a oubrir la totalidad ds los rasives oxipibles a corte plazo.

"sta razén os un coapl:mento de la razin del cari--
tal do trabajo, ya quo dota pueds iniuveir una situacidn favo-
radle pero al arlicar la prucba del scide, ol panerama pudie-
ra variar n-pativanonte, nefialando una capacidad inmodiata de
pago mesativa, onfooando entonces la investigaeidn para ver -
81 cl origen de ella se localiza en una sobreinversidn de in-

ventnrios o da artfeulon eon rroblanie para su realizasidn,

Bs convanicente daterainar si la prucba sovera o del
dcido oo La realizado on loo womentos on quo la cmprosa ha -
invortido su afecotivo en lon invantarios como medida espooula
tiva o praviniendo una alza do preeins on el mercado, 0 pore=

que es la 4poca do anantiecorse da loo artfculos con qite opara.

Todos eston fastorses puaden deteraiinar que algunae
emprogas no rosistan asle prusbn y sin embargo, puwden eotar
an condiciones favorables, por 1o quo no redrd seor un juielo

con solo 1a aplicacidn de una o varias razonas eino ol conjun

to do anilisin d4 ellas, low informos y elomentou adlcionales |

son los que daterninan la deelsidn final para el otorgamiento

de log ordiditos.
3.~ %azén do In Rotaocidén da Cuentas por Cobrar

Vontas  latas
Cuontan y Docunentop por Cobrar

La ragon da las ouentas y documentos por oobrar -



provenientes do ventas, es izual a las venitas netas ganeral-
nante de un afio, 30 re Al pronedio <o curntas y docuncnios -
por 0odrar provonionias de vontnn, sin daducir entinnzionas,
para cuantan incobranlen, Vste nen dettagte, eual os la o
tacidn liquiden de las ocuemtas y itocuaontns por eobprar si -
hay una sobreinversisn en las euentac por colbrar provenien——
tes do ventas.

Para det-rminar ol plazo nmodio de eobro an dias, -
80 ohtionn 1lu relacidn de trassicntos sasenta dfus anire ro-

taeidn de cuanins por cobrar.

4.= Rolacidn que sxiute onirn las venins nntag y -
ol promedio da Cuentas y Docummton por Cobrar,

Yentas Yatas

Promedio do Cunntaz y Vectos. por Cobrar

Hsta relnoidn nos indica ouantas veces en un pario
do deterninadn la suprosa es capaz da vendar ¥ 0l pronedioc -
dol parfodo por roalizar lus vensas, signifieando asfs <1 in
dice de liquidnz do lap cuentas y docuiantos por cobrur en =
promadio.

“nta razin es un indicador de lag ventazo y liqui~e
dez raal de las cuantias y docunenios por cobrar, indieands 1
1a voz, la rapides del cobro, y ror lo tanto, la eficiencia
do oriditos. Adenis, constituye un auxiliar muy valicso de
la razdn del carital de trahajo, mussto que la capacidad de
pazo de un nognolio, derondardi en pran parte de la liquidesz
de gus ouwntas y dooumentos por cobrar.
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%8s importante on eada estudio, concgar el plazo de
erddito 4 que op»ra la -~morasa analizada, a fin do ostable—-
cAr una base do comparacidn pavn al plazo medino de cobro quo

se detnraine.
Se=~ Pazdn de la Rotacidn de Invontarins,

Rolacicn que existo entra ol costo de ventas y el

pronndio dao inventarios.

Coulo dn Yontan
Prazndie do Invontarion

La rotncidn do invontarios es una indicacidn de la
valocidad del movimicnto do lao warcancias en ol nrgosio, =
signifioando 1a liquidez do estow inventarios.

Un aumente en ol voltinen de los inventarica por -
ejexplo, puadan ropresentar existoneias adiclonales que ge =
roquieran para un pegoois an expansidn, o une acumilasidn de
noroancfas dablda a disminucidn de ventas, quo en onte dlti-
no onuo,vuna disninucidn an la razdn de rotacidn dn dnventa=

rios pusde sor per consiguiento una seiial 49 pelipgro.

Cabe oomentar qu~ para pondorar lan concluniones =
ralativas a estn ro'acidn o factores que afoatar la rota= =
eidn, talis come fluciunciones en los pracios, tiro da enpre
sa 1: qua sa ‘rato, ia adquisiocidn du fuertes cantidaden do
neroancia en eeparn de una alza do precios, la reduccidn de
1as adquisiciones por ponibles bajas de precios o para pre-

gentar una mejor situacidn.



o) Productividad.

1.- Uata razin nuostra 1o rreaductividad de 1a o -
prena en rolacidn eon su patriasnie, por 1o qua ga pueta con
sidarar comn una de lag rasonce nis important=s an el andli-
sin do los “atados Financiores, det:rminando ol rendimicnto
sohre la inversidn.

Es una razin entitico-dindmica ya quo las basan de
comparacidn non de oardoter distintny dado qua la utilijnd -
nota eo un tiraine dindmien, misntran que el capital conta--

ble cs un alemento estiticos

Toninnde por aje=plo un capital contable e =e=e=
3=7'000,000.00 ocon utilidad neta de 5-701,000,00, la razdn -
que dards

701,000.00

7'000,000.00

Batn nos indieca que por onda 31,00 invertide por -
lns propiotarios han obtenido 20.10 de utilidad neta en sl -
sjersioio,

2.~ Razon do vonias naetas a capital contable,

VERTAS NRTAS
Capital Contadble.

La mota mixina do toda ouproesa es lograr tma alta
productividad y para ollo nR de vizal importancia la reali-
zacldn de las ventasy no siempro un incroments on las vene-
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tas conduocird a una mnvor utilidad ¥ a la inversa una diami-~
nucidn en las van'as no nasenariatnnta havd bajar ol rendi--

niento,

Nobe~to !lacfas Pin<la, nos dice "Loo howbras do ne-
goclas e~nsidaran que la magnitud del canrital sontahln puade
tonarse coro inkice de 'a importancia de la empresa; que =—
las ventas doben sor propercionales a dicie vapitalj por tan-
to, la razdn de vertan netze a oapital contable on unn mudida
adsotaén de la afioiencia do la adninistracidn en el manojo =
4nl caritul propiaj por lo oual, ¢uanto mavor es ol volumen -
de opiracionso qua so hazan con un capital contable deterning

40, mayor oo la hadilidad de In adainistracidn."

Por ajemplo, que las vonins netas fuoron= ~ = ~ = -
2-1'1700,000,00 entra un capital contable de %=3'4600,000.00 ==
¥ el coclente o5 aproximadancnte da 30.47, quo es ol valor do
la razén y significa que por cada 2-1.00 de ocapital oontable,

se vendioron ¢0.47.
3.~ fazdn ds utilidad nota 3 ventas notas.

Utilidnd Nata

¥entas Yotas

Para tndo analista de orddite es imporinnte la re~
lasidn que puarden las utilidades con ol voldman de vontas.
Esta ralacidn ayuda a datorminar la eficiensias de las opora~
eionse, aungue hay censideraciones talas como los precios ¥y
lus fluctuasionaa, quo puaden limitar la importancla do este
{niica,



Es comin encontrar que un poreentaje alto de ven-
tas aignifique sin embar;o un bajo porcentije de beneficios
aon relwsidn a Ja invarnidn, y aof nions, a la dnversa que
un bajo voldnon do venlas pusis significar un alie poreenta
Ja de utilidudan,

FBjenplos

Utilidad Neta »  701,000.00 = 0.07 é sea 75

Ventas Netas  9'920,000.00

Por cada peso de ventas odtenido, 1la utiligdad que
58 tiane en do 20.07.

e inportante considerar qua los estudles quo ae
realicen deben touarso en cuenta, ol madio econdmico dn la
zona an que opera la cmprasa, en tal vitud el analista do -
orddlito, dcba ver mds alld do lan cifras qua obtengn para -
1logar al punto principal de los problenas que se vayan ==
planteando, 81 dion as clarto qun con hase on los estudon -
financiarns re obtinne un auplio connoiniento de la cnrrasa,
1las conecluaiones a qua se ka dec ilagar hay que satorminapes
1as, tonandn en cuenta el panoraua general del medie en que

se desenvuslve la misna.
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CATIMULO III

POLITICAS ¥ PROCEDINILNTOZ BN 2L
OTORAANIENTO OB CRNDIITO.

1)  ASPECTOS GWNERALES

2} FNCIONES ORL DEFARTANNIT) DR
Cns1T0,

3) CATACTEIRISTICAS DEL FULCIONA-
RIC 9% CHEDITO.

4)  FOWMAT W CONCESINN 7% CRERI-
0.
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CAPITULO III

POLITICAS ¥ PROGTUINIENTOS BN RL 07C2GAKITHTO ’J.‘)‘
CREDITC.

1.~ Aspootos QJencraless

Indudablemente que en ol desempefie goneral da un
Bineo Juega un panal gunznente importantie el otorpganicunto
de srédito, funcidn bdsioa da sus oporasionos sobre la =
¢ual donoansa, an gran parte, ol resultndo de la cuanta de
Pérdidas ¥ Gananoiap en cada ajercicio y por ande los divi
dendoo & rapartir entre les ascionistas y las roservas a -

arear cada a%io para dar mayor solidez a la Institucidn.

Ahoara bien, os do sefialar que deniro de la fun--
0idn de otorganiento do orddito que desenpsfia un Banco, de~
jandn a un lado la 18zicw finaliind de obtanar diferenpia—-
las quo redilden la inversidn del capital, se prayecta una
distridbuoidn o recurses que contribuye en foria subAtan==-
sial al dnsarrolle &n la aenneufa rogl nal fomeutands laz -
fuentas du produscidn y por lo tanto, coadyuvanio al mejora
niento dal pafs que dobe ser, an el Tonds, la mayer praocsu~

pasidn de todons.

Aoeptands 9stns vonaiderasionas y roconnciondo la
imporiansia do Qua los Bancou soloquen aus resursos através
de operacicnes le oridite a su clicntela, os nesesurio re—
cordar que, pertenccicnde los raocurces do las Inntitucionss
da arddito-a gus clientes, que confiando en la sericdad y =
solvenoin de lan nismas, entragan rara mu puarda y nanejo -



sue patrimoniee, Saton doben ser nansjados con probidad, ho
nastidad o intelizencin para qua aunpliondo con una funoidn
wyeial y obteniende un difarencial en ou Taver, esxiuty la seg
guridad {o 1a reouparasidn, naturalmante dentro do les mdrgy
nes norailen o aseptzcidn de quebrantos, ya que serfm impo-
Bible nrutendor o exigir una recuperacidn total invariablo—-

nanto.

As{ puen, partiendn do las bases wenclonadas, dobe
sor precoupacidn y do hosho lo e, de todo Rance, la integra
sidn sstructural ouidadosa da su Vepartammio de Crddita, den
tro da un narco e polfticas y normas invariablos do naguri-
dad que serdn la garantia do que lou fondos prastados rotardn
canstantanente, sin poncr nunea on paliproe lea reourses qua ~

le han sido confiadon, ni su sapiital ni su prentiplo.

Por lo tanto, al integrar el departamento de oréd.i_._
to, doben cuidarne do mManora fundamental las normas y poh‘t_i_
eas dontro do las oualns dsbord opararss, astablaciondo csas
roraas ¥y nolfiicnn en el Orzanlans Principal, o sea ol Con~

cejo 1o Adminimtracidn.

Una ves sotableoidns osas normas y polfticas, se =
antregan por sscrito &l Depariamsnto de Crddito para que, =
dentro da ellas, punda astuar efvctuands lag operaciones, ig
biendo randir cusnta al propio Consojo da Adminimstraoidn »on
foraa poriddica do los orédites otorgrins, en forna dotalla=
4z, anf cono al Barco de Mdéxico, quien astnbloce controles y
rglas de opsracidn, tendiontes éstas, a cuidar la solidez -
do lag inatituciones de CrAdito y, por enile, a proteger & -
los dopositantes, pero min mis, a distribuir los recurces a
aquellas ramas <6 la produceidn que necesite primordialmente
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el pafs para continuar su dosarrollo.

nde la importancia de la buena colocacidn do las
racursos 40 los Junoas, ob daoir, do niorgar un crédito sana
o vital enpasitar fntnanuanonto a log funclonarioa cnearza-
dos de ojecutar lan oparacionon, debiondo cer eata oapacita
oién lo mis complata poniblu, abarsands, la teorfa, la prig
tica y sieupro dentro de las disposicionen do nucatras le=-
Yed, puen en ninpin mononto ¥y, per ningin motive, doben -
tranozreiirae las mismang cabiendn moncionar, con verdadaro
argulle, que nunstrn pafs cuonta onn las mdc avannadas 1o~
yos on matoria de Inotituniones do Crddite, as{ con Titu -
loa y Oporasionsn do Grddito, lo que ha dado lugar a que la
Banoa Mexicana nn ha dasarrollails anormomente y goce déo un

prastinie muindial resonocide.

Genaraluante rara ol otor_asiento de erédito en ~
loa Haneos, se establacen faoultindes a los finoionarics han
ta latarainndo 1fmite en su importo y a2l exender Asfas sa ~
turnan a un Cemitt do Criditn qun reciba lum propasicionns

oon el estudin y andlinis gorresnonliente.

Normalnunte ese Comitéd se interra por tras o nig
parnonas, entrs 1ng quo podenos nemdrar (En ol Contro Regin
ral Cuadnlajara)t 31 Subdirastor Ingionnl, Fl Subdirestor ~
de Zona, Cerente de Crddito y 61 o los funalenarios qua FTH,
ponen al comits el prospreto ( erédito dal oliente ), que -
juzgan friasents y ain rrasidn de ninguna naturaleza todes
lan aspectos do la oparacidén u aperacionra tomando an cuon-
ta la daecisidn qve pastorisrmente se on unica sl Minclona--

rio y dsto u su ver al clionte en ouvastidn.
.



Al oatablecor las polftican do orédito norualmen-

to se eonsidaran lon simuientes naventost

l.- Arcas o raacs do nagocien an loa quo ¢l Pance
promoveri cor nayvor Anfanis los crddites. (ﬁg
tas puaden ser nodificadas de aouario oon las
naceaidaies y desenvolviniento ceondmico dal
Paic)

2.- Tipes de interds aplicables a las distintas -
operasiones do crdlito, naturalmente siguien—
40 lns condiocionzs del mrrcade y las disposi=
clones que en algunos sanros existan replacen
tadas,

Jo= Fijacidn de faoultades para el olorgamionto -
io orddito a loe funcionarios gorrespondien—
ton.

4.~ Tipos de pristanon y lfneas da créiito que da
berdn ser autorizadas pnr un Comitd y no por
un solo funcionarie,

5.~ Operacionon que nooesarianonte deherdn sar &
aprobadas dircctamente por el Connejo de Admi
nistracidn.

f.= Crédites que no dabardn ser efestuados por al

Ranco.
2,~ Funoiones del Mopartamento de Crddito
Las funoiones de un VDepartamento de Crédito en un

Hanso, son osancianlmonte ipuales quo en cualquiar otro, sin
que haya diferencia por ouanto al tamafio de la Inatitucidn.



Hstas funcionns pueder quadar rasvmilas cozo sipguoes

1.~ Soligitud de la operacidn,
2,- Obieneidn da infornaoidn,
a) Sobre oada olientn en varticular
b) Mercadn, zoma y actividad econdoica de los -
selicitantes,
¢) Clasificacidn do los informes obtenidos.
&) Andlisis o interpretacién de los 3stados FL
naneioros,
e) Dictauien.
) Matos qun muentran la convenioncia para la -
Institucidn al oterpar el arddito. (Salios -

an ouentas de depdsite, etec,)

Fp un Jance medinno habitualaente oxiste un deparin
nento cspasializado que rounird, olanificard y analicard la -
infornacidn y demin elementoc y tomatd las d-eislones atravis

18 un Conitd o do un Puncionaric.

Fn un Janco rande el “epartamento de Craddito es -
una organizaoién coaplata por of misna, gon mayor divisidn do
trabajo y oon nspacialistias en cnda uno da los difercntes ra-

nog.

dentro de la evolucidn m~ierva la 1a Danca y conse-
cuentenents daol crddiio sa ha asiablacide 1a prictica do to--
nar expodicntos do erdédliio seabra personas o emprafas qua no -
sinnio clinntes e la Insiitucidn enrtén centalopndas ceno rrog
pastos o clientan on potancia, comn una proycacidn a awontar
al voliimon de onaracionss y tesarrellar las actividaden an ma

yor grado, brindande al clients el sorvioio mis eficlente Tor
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que al nomento 46 llagar a neceniisr un eréddito, dsto le o8
rosueltio innediatamanto por tenor ya previamonte foraulads
su estudio y ostablecida pu lines dv orddito,

la for a dal exvedionts de orddite dificrs en mu
presontacién ¢ contenide, udiondo sor dezde una simple tap
Jats, hasta un regiuilro conplato onn documeniaoidn anexa =
proporaionada por el propio cliante somo la elaborada praovia
montn por el Banoo quo gomunmenta 84 donomina ogtudin do =

crédito.

Fnos axpadienten do cridito por lo ganeral deben
contanars
1.~ Inforuncidn Hisica
Ganeralidadas dnl olionto.
34 6o empresay onoritura conutitutiva, oon loa da_
tos de intogracidn del Consejo da Adminintracidn o Funciona-

rica.

Sucurasales, apencias,.filialen, Vombre de otras -
emprrasas que pertenezcean al nismo rrupc.

Otras Irstitucionas enn que opera.

2.~ Vurifienaién on el Rogisire Miblieo de las pro
picdadas qQua poean.
Graviinenos, oi as que oxiasten de gualquior tipo.
. Daton do los erdditos que tenga en olras Inatitu-
sionas. %e acnose por ol nombre de Criditos !Mdltiples.
Podaros y facultades de la Adzinistracidn.
Pronadios ds cuentas de sapdaita.
Informes oonfidaneialas.
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Los Estados Pinanscieros que hara proporcionado el
solioitanie debiando ineluir como minimo, ol Rilanrea General

y el Batado do liesulsdog,

4,~ Tstudios da Cridito anteriorss, sl s que an—

tariormente ha ofcctuado operaciaonas.

5.~ Dictamen del Yopartauonte Jurfdico en cuanto a

sus esarituras o omcritura constitutiva, podercs, ato.

f.~ Conias de ln corras undancia enviada » erigina
len do 1a reoihida.

Fn los casos do partioculares o parsonas fisicas, -
la racopilacidn da dates parn ol axpedienta da ordédito pe TE
ducird a lo rmncesario, oomo on informacidn, hatance y antecg
dentea, Trocurando qua axiotan Alementon sufisigntes pnra -~
anitir un juielo.

3.= Caractoristicas Jdol Mmcionaric de Crédito

50 ha dicho con fraguennin, que cualquiar olaxse de
parssna pueda aprebar un riease oreditisio ds primera clase,
ﬁaro 8o requiare ls un funcionario nxpsrisentado, con una ag
titud aprasiva, e-nooinientes y habilidad vaca anclizar e in
torpretar loa Jotades Floancleres, nismes qu- le ayudurin pa
ra tomar decisionnn, on aquellos crdiites qua pudisran pros-

senlar riaszos wargiaalns.

Las onractaristicas qua requisre un busn funciona~

rio do erddito, son muchas y suy vavialas, por lo que as di~



ficil encontrar una parsona qua reuna todas ellas, n.ro si
es indiisponsable quo tode huen funajonirin do oridite, cuen
ta eon las princi-alas rira que sus deciniones y juicing -

sean acartados,

Los funcionarios de orddito puaden habur adquiri-
do sus conocimienton, aliunos atravis unicaments de la expo
riensia obienidn en ol desonpoiio do diversos postos, mien~
tras que otros ntravis dol estudie, obosrvasion:s persona--
les y oapacitacidn, sicndo muy recomendable lograr que, adg
mis dol ontudio y rreparacidn, ouenten eon la experionoia =

nacoaaria.

Tas earactoristicas princirales deben sort honon-

tidad, disoreoidn y eapacidad.

Log conocimientos del funcionario de orddito de =

ben inoluirs

a) ima vioidn general do los fundanentos do la

esononia.

o
Bl

Conociniento amplio de las politioas de orddi=
to.

6) Conocimientos suficientes de enntabilidad, as{

~

cozno habilidad para analizar e interpretar los
Estndos Finanelarco.

i) Familiaridad con los prineipios dec Mercoho Yor,
ecantil,

" %p evidento que dentro do la funcién deo otorga--

niento de orddito, ol que la ejocuia puode llegar a tener =
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quobrantos, debiendo ger analizadns éstos, para poder juzgar
1n sotuncidn dol funcionario, puss onmprodais que al otorgar
lon criditng, ‘ston ne nuj-taron a las acraas cstabdlecidw y
quu loa guabrantan que riren sujoton a clreunstancing nostom-
rioraz, no larutablen a Faltw o Lonestiind o necli-anela y
an razonable aceptar enes quebranins onuo 18gicon, dentro de
un volumen Joterminale y wis adn, si 1loswa @ exiatir falla
de operacidn, aoeptar la nisma como noraal, partiendo del =
nrineinio da qua "polamente no so equivoca aquel que no racs

nada".

Para autlorizar las op=racinn=s lo orédite ol fun--
cionario -debe taner la badilidad neceraria vata diviair, en
for.aa corractn, las eelieitudan qus censidaroe doben ser apro

badas y lan que a su juleln doben peshazarsa.

in ol andliois de 1ag eporasiense, an frocusnta sn
eonlrar funcionurylon que, en foraa invariable, rechazan aqua
11an golisituden que no rounen totaluente lag neraags dn ELINTY
ritad y liquidez, en nuches canos por Falin do infermacidn -
anmplata, y evitan profundizar ol nstudio o andlisin eccuda~
dos on que, an aua foriay se aluden quabrantos, pere nn agon
pojable que el funcinnnrio asote oxhaustivamenta el andlisis
antes de reckazar, para evitar qua 3a puadan perder ep-racig
nes quo sean huenas y sonsecunntouente, la imagen 26l 3avao

puoin perjuilcnrse.

Dantro ds las onracteristicas de un buen funciona-
rio da orddito anti la de gqua su mente sicnnre ieche entar -
abiarta a ineremantar ol vollinen da np-racionss nara la Ins-

tituoidén, n o-looar convenientenorto los resurses do la mis-



na  para que no oetén oclomou, dmscansande en la gorfianza -
de su provia sapaclidid y asontunbrarsn a temar decisiones -

ioniro de las facultades que 12 hayan side ennloridas,

Fara 1la toas de Ceocisiones, parts vardaiaranente -~
iaportante Qo tnio Puncionurio, sobre tode el alto nivel, de
be toner un clave concapte do su responsabilidad y un coneep
to porfactanente dofinide de que forma partoc de la empresa y
45 que su colaboracidn al incremonte %o las operacionsn y de
loo resultados hard quo dota proapere y consesuentnnente, 81

en lo personal, tanbidn vroaparard.

41 efcctuar sl andlinis do las sperasionns ns T™"ea

mendable taner prasontes los siguientes puntoss

1.~ Bl solioitanto del orédito estd conseptuade ag

mo honnrabls.

2.- Su proposieidn atravds dol andlisin pe enouen-

tra razenable.

3.~ 21 dostino de los fondos provenientes del cré-

dito es aonncido.

4.~ La capacidad de pago estd comprobala.

5.~ Los Estados Financieros que prusenin estdn en
orden,

4.~ U1 solicitante tienn nonociminnton amplios del
negaeio que mancja. Y8 deeir, oxiste una buena CGarsnois en
81 Saprana.

7¢= E1 plazo del orddito ea el indiocado.



8.~ txistn un margen de sesuridad para cubriy -
contin;genoias,

mantn para persnnas {sicas couo morales, »1 po-
dor daterninar estos anteriores punte povela la habilidad

y ocapacidad del funcienario de Cridito,
4.~ Pornas nara concesidn do orédite.

Fn los Mancon exlsien forman y costumhres para ~

1a ponoasidn do erddite a nu cliantelas

a) Lineas da Criéito

Abravés de luo lineas do orégite, o8 la forma -
nds usual de utilizacidn de crdlito y o Ia vez la mds pric-
tion, tarte para la Institucidn enno para ¢l elionte, Gang

ralmento 1a 1fn-a 4o oridito tienn una vigenciz de 172 mesas,

Tara lac porsonan fisicas o moralas, as wuy price
tfoa eontar con una linoa dr erddito puoc en cualquinr onen
o pueda 1 lg9sar sus eperaclones financloras en cuanto a sus

necesidales futuras,

v} Operacienes nislnias.

Ter op racinnra aiclaias sn ontisnden agquollas ~
nue otorgan erédite esporddicanente, qua no oxiste una linea
da orddite, y v-r elle cala vaz quo sl clionte solicita uma
operasidn ma requerird de la awinrizacidn del fureisnario da
orddits si on quo tisne las facilindes para otorparla o bien
28 un oconitéd praviamente astablecido.



S8 rocomendabls quae para avitar un gran veldaon -
is opsracion:s aisladan 83 repularice énta situscidn hnoinn
do 2l astudio de entablagininonio da una linoam e erddito wn

gaia caga.

e)Dpsracionan opaciales.

Fs camin en las Tancn daterminar como oprracioncs
soposinlas aquellos erdditos que por su naturaleza no ss =
leg astablese linon 1o erddito como por sjouplo les prista-
mop prendarios, los préstnmcs do habllitaeidn o avio, los =
préstatios refaccionarios y los denominados arfditos simples

o en cuenta corrientae.

En estas cason oo aconsejable qua para atorcar ol
eridito ss afoetiio un cstudio d¢ cada oparacidn,



CAPITULO IV
YISTLTCICN T 1N CASN PRACTICO

Tl canmo praction que v.remos a continracidén se re-
fiore a los pzsos que siguo una wolieitud de erédito dentro
de un Banoo ( internamente), esto osj dcsde que el clianto -
aoude & la Institucidn hasta la aprobacidn o rachazo del mis
noe

En primar lugar mencionard la situacién en la que
una pariona moral ¢ fisica novida por una falta de dinoro =
coneurre a una Ingtitucién Finanoiora { Fn aote caso Hnnoo),

para solicitar un crédito semin su propia converiencia.

Luepo ontonees la parsona acude a ciorta Institu--
cidon Finaneiara donda so entravista son un Oparador (Ejecutl
vo do Cunnta, Gerente, Sub-Ooronte) y a quien le expone nus
nrcasidudes de orddito, A continuacidn y estande onterado -
el Operalor, pide al olienta ser rocibide en st negocio para

tenor una impresidn mis aoncrota sobro lo que a &1 le dijo.

fn nuesiro caso nos avocaremos al cechor Comarcio
} eomo podemon apresiar en el anoxo I, ce Lrata do la firna
ADARROTHRA LOFREZ GONYALYNZ S. Asy on la qu: me utiliza la for
na llanadas REPORTT DI YISITA A NWGCCIO y el opmrador da ord

iito 1a olabora aonforma a lo qu: 61 encontrd on la visita.

Pndonos sefialar que asia oliunto ya ha tenide cré-
iitos anteriares con el Banco y qua por lo tanto solisita -

aunento le lfnea de orddito rura sus noccsidiades actuales.
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Feta forma as muy importante puesto quo es el pri-
nar docunanie que ol departamento 4e orddito utiliza pura sa

ber eual as el mntivo dal orddito.

Por lo rogular una vaz torninaia la visita al nege
elo y teniando ya elahorada la forua menoionada ¢l Operador,
soliolta al clionte los Sstadns “iancioros mis recientes =
qut tenga y de sor nosible 7Dictaminados para empezar a tra-
nitar el oridito, do asta nancra en un lapso de tiempoe detor
ninado por el interds del ollente , 1lava al Operador lo so-
licitados Una vaz en las nanos de #ste, se enoarga de rovi-
sarlo superficialmente e inmedintamente, desjuds lo envia al
Pepartanerto de CrAdite junto con la forma olaborada para =
qua 8e encargue &e ir tranitando la soliocitud.

Una vez que se enouentra on ¢l Dopartamento de Crﬁ
iito, llara & una scccidn espeoial 1llavada Pre-Andlisic de -
Crédite que se encarga de ravisarle profundamentn y solicie==
tar al Oporadnr consiga cualquinr dato qus haya heoho falta,
anviandole el anexn 2 la format Solieitud de Blemantos para
Yntuilo de Crddito, on la que an deboe detallar y mientras ag
to suceds, lo quo so lleva del estudio do or’dito ne envia a
otra seccidn del Doepartamanto do Crddite, que se 1lama Inte~
pgracién de Orédite. Al ser recibida se proosde a solicitars
Las Naforencias Conmerciales y/o banearias nadiante la forma
annxo 3 con lu que Re pretende coneoer un poco mis del slien
te que ahora nns ocuna, aotas referencias tanbién 1lamadas -
Fuentes de Consulta, son proporeionadas por el oliente y fa-
oilitadas al Dapartan-nto do Cridite por ol Cperader. Conjun
tazente con lo antorior el Integrador rovisa el balance y me

ensarga € mandar verifioar tanto los inmuebles, anscxo 4 que
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nanifieste en Al asi oono el rogistro de la Sociedad en ol
“agistro Miblice de la Fropi-dad, araxo 5 a donie pertenny

can psra saber si se encuantran libras de Qravdmen o née

Toda ésta inforsacidn es celicitada a otra Seo--
eién Fspooial ouyo nonbre es Informas de Crédito, quien-tig
ne parsonas especialistas y debidanente entrenadns para re=
sopilar la informacidn. Obtenida la nisna se ragresa a In=
tegracidn din Crddito para que una voz mis 88 reviso y corrg
bore que entd completa la infornacidn, hacho esto se onvia
a Pra-Anilisis da Crédito on donde la peruona que osupa el
puento, en normalmanta el Suparvisor y que verifica qus o8-
té cempleta la inforiasidn,se turna a otra svocidn que es =

quizd 12 mis importante s Andlisis do Crdidito,

¥l analista de Cridito os la persona que debe in-
torprotar 16 mejor posible lo que a sinple vista son un eon
junto de mimeros. Al tener el ostudio de crdidito en sus ma
nos y desrusds de haburlo laido de principio a fin, olabora
para formarce un juicio mis real ol ancxo 6, en la que so =
Ajusta ol Aotivo del Malance proasentado y al mismo ticmpo =
la sirve ¢omo resumen. Tl motive &0 aste ajucto so debe a
que hay que tener una idoa precisa sohre lo qua ticne la em
presw., ©n ouanto a loo valoras ajustados so trasladardn g,
mo veremos daspuds a otra formn mdc importante que se llama
Andlisin de Lineca y Operacionas ¥speeiales, on la que se re

numa al sstudio de orédito.

Los 1lanadon oantigos sa din sepin ae trate de la
nartida y 29 pueden dar por Despiramitacidn, Leyos, Pol{iti=

ers, ete, eto.. Al torminar oun esta forma, revisa las for

69
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ANEXO S " o

12
GLNTRO HiGIONAL GUAUALAJARA

OATOS DE {DENTIFICACION DE SOCIEDADES

CONSTITUCION
NOMBME DE LA SOCIEDAD . ABARACIEAA_LOLEZL (ONZALEZ S.4

FEGHA DE LA CONSTITUCION: .30 .5&. ABRIL 2480 . ESCRITURA #o, 5797
FECHA DE INSCHIPCION £1 £ REGISINO PUBLICO D COMENCIO. HATY 31 . 9E__1980._ .
pATOS DLL neGistnio: MKIGBSINAGH 733-3iono_. 10s __secoion_ TVMO 10 oricina_..

HOMIGIIO SOCIAL UL A LAJARA . JAl e -
FECHA TERMINACION e e

CAMAL INICIAL §_._500,000.00 meen FECHA BALANCE ANUAL oo e e
ACCIONES:  NOMINATIVAS{ ) AL PORTADOR{ )

' CONUYEJO DE ADMINISTRACION { ).
SISTEMA ADMINISTHATIVO OE LA

SOCIEDAD:

ADMINISTRADOR GENERAL YN -
REVI!E‘{ENTACION: FACULTADES DE 5US REPRESENTANTES
A) PLLITOS Y COBRANZAS X D) AVALAR. G} SUSCRIBIR TIT. DE CHED e e

8) ACTOS DE ADMINISTRACION o X o E) AFIANZAH — . H) DEROGAR PODERALS [N, &
C) ACTOS DE DOMINIO X F} DEL.POD, X [} et e

APODERADOS
NOMBAE cARGO FACULTADES .
CKECHANDO U LOTEZ COMZALES . ADL_GHIERALIMILO. : S

REPRLSENTACION DEL CAPITAL SOCIAL INICIAL: !

ACCIONISTAS . . APORTACIONES  *
PERANOD LODPEZ GONIALLZ $..300,000.00
~BBUAR W= 1OPEL- GOWBA LB vy —196 ;000400
=L LA HERNAN IRE-TUNA - 1,000,400
~ALFONBO-LOFEA-HEREARSES 1-, 6004060
~HAUL-LOPHE HOBAS 14000400
~JOBE—1R P~ VERGARA 1,000, 00
vmveamesss
——500, 000300
ODSERVACIONES: !
1
!
A
HEVISION EFECTUADA POR: ’ FECHA DE REVISION
LR R T . VIR AEVENSQ
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nas nnaxo 4 y 5 en los inmuobles, les ajusta a un valor -
real por una posidle sobresstinacidn y la Sooicénd es veri
fionia en cuanto a qua su inaorireidn sea correcta ani come
posibleg ciibios o la misma. A eortinuacidn olabora un Ea
tato Gonpa ‘ativoe del Malance actual esn los antarioruaente -
presentados para ver la 4rayactoria que ha tenido la ampre-
8a anaxo 7. Como siguinnte punto alabora la forma anixe 8
on la que el olinnte dementrari cual ha nide su exporisneia
utilizando 195 ocuentan del Banon. ‘'lota foraa ontre otras -
aooan importanten nos dice ni es cliunto do varios baness y
gi ap a nivel Vacinnal o unicamonés Loceal, la exporioneia -
que se ha temido en el uso e cualquier otro insirumente do
crilito on nuantro 3anon. Fabiendo realizada esto elabora
ol dooum-nto mdr importunto de tedos, anexe G, H1 Andlisis
da L{n-a y Oparacionen Epnusialer on ol qua podunns dseip -
sarfa ol rasumen da tody ol procoun Ae eridite, Como nunde
aprogiaran loa datos de la parte suporior son ganerales go=
bre la anpreca, ﬁlcua en datnlle los tinos da créiites sali
citadon y por molicitir, a oortinuacién aparacen los indi-—-
cen da liquidez que mucstiran eran estd 1n fMPrein, apire- =
ciondo tambidn un re:aumen 1ol balance nprasentadn y los indi
cag de gonvoniancia quo murstran lon dliimen saldes prone—-
dio, on cuanio a la informacidn qu. resta ve obtiens de les
‘direrentes iipns da informacidn ya recabadas  Por aitime al
terminar ente jocunmto, tanbidén llanada Cardtula de Crddito
gn adjuntn un brave comenturie erdbre lo que ataba +4d rasunir

¥ analizar on nueuatro ouase el senantarie fue:

Se trata de ura emyresn comersial, censtituida el
30 de Abril de 1980, en esta esiulul con una durasidn ractada

a 20 afios y un Capital Secial inteinl do 2 560, misno que a
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1a feoha se nantiana aumoniande hasta § 2'000,.

“u objetivo nsreoifico, o8 In ceapra~venia al ma-

yoreo ide Lode tire da aharrotsse

La onnresa as habilmento diriglda por sue wrinoi-
pales inversionistas, Sres. ®urnando y %duardo Lépez Gonzi=-

lez oada uno con o) 49.65 del total d1 las Acciones.

Bl rrimere de elles desenpefia el eargo de Adninig
trador Gonoral Unico, ¥y se trata de una persona c-n xaplia
vipidén Adninistrativa, y una anplia solvencia, moralidad ab
soluta, gracias a 1la cual, ha 1lavadn a la enprresa con una

trayastoria aseonionto y oxitosa,

Fnira sus olientas principales contamon a ti:ndas
y tendajones, ani como penquaiios sup-ra-rondos d¢ la zona ur

bana en la rlaza.

Tuonies entrovisiadar, manifiecatan kadber efestua-
do oparaciones comarcialas eon 1a analizada, hasta por la -
puma 39 § 2'000, o plazo de 30 dias, demaesirande hastn la -
fecha magnifica cxperiencin con mus aétodos do paze por lo

pual, no dudan en Tecomendarlo apliamemia.

SIPUACION STMAVUIRMAS

28 la revisidn y andlisis de sus “'stados Pipancie-
ros oortados al 30 de Sepiienmbre le 1984, apruciames que la
enprosa viene oprrando con huoncs indices financieros on go-

noral.



EST‘ T" T
SR gy Mt

©1 pasive total que soporiam, representa el 237% de
sus rocursos ajustados, loo ouales, suman 5 174'205, 71 -
nensionxio pasivo, en nu totalilad a cortn plazo, ce =nouen
tra distribuids en orien de inporianvia negin ol monts, da
la siguiente maneras Provaedores & 30'000, Criditos 3nnca--
rios § 7'000, Doeumenton por pagar § 21700,

Prov. $30'000
Créd.: Mane. $ 71000
Doetos, x Po § 2700

3391700

Cono se obgarva, la prineipal fuonte de Fipanecia=-
nionto dal nagooin, son sun provsedorus, an saguida ol apa-
lancaniento através de Créditos Mancaries, qua en ssto caso
an particular, se trate do oriditos directos, a dorto plazo,
103 cuales son paoctados a una tasa ie interds suy alta (son
ariditos "earos") y quu por oconsiguiecnto ocasionan a las em
prenas elevados oootos financlerns y por el misno motivo, -

una disninucidn en las utilidaden

Dobido a lo anterior es aconsejable quo lds cupre
sas o neroolos dn la naturaleza o quo oparan bajo el gire -
nismo de la estudiada, obtenyan erdéditos simples acn aran-
tia hipotaonria, los suales aunque son financiamientos ==
ipualuente pastados a elovadas tnsas &e interds, pormiten ~
que lac em~resac gocen, de un plazo da pago wmas large ya =
quo por lo regular estos son pactados a 4 afios y ao utili-——
zan netanento para foaento del negoelo, ya sea para el abag
troimiento de inventarins, o para la eonsolidaciin de pasie

VOB



Por airo lade, y hablando en cifras ajustadas, la
ompresa ouanta cen un activo eirenlants de ® 105'945, qua -
rorresenta un §1% del total 2a lon rroursos y osti intepra-
do bisicamante par invantariss (Abarretas} § 580283, qua -
suardan una rotrcicn de 25 dina y quo adends conatituyen ol

rengldn mds rolavante de su 3alance.

n segunds t%rninc, encontramop la partida corrag
pondiente a DJoounantos y Cuentas por Cebrar, par 3 21'573,-
oon una roouperacidn <o cada 7 dfasy anbas Rotacionus (Tan-
to dn Invontaring, Como dn Dooumentoa poar Cobrar sa considn
ran norailes, do acuardo oan el rire dol necsocin, ya que lo
nerouncia se renova da manera agil, on éste tipo de nayocios

¥ lan vonlas sa llovan a oabn al contado.

Cuonta adomdn, onn prquelies wontes en tosoreria -
deudorup divorsos o IVA acreditable qua on oonjunto suuan -
$15'090, dado 1o anterior ternemos que la ampreaa cuanta enn
un grade dn liquitez inmadinta, da 1 a 1, situacidn qua son
sideraucs nornal dada 1a actividad do 13 misna {“atn razdin
financisra o tanbidn 1lanada nrueba 4ol deido y nu relzg —

oldn normal an dn 1 a 1)

Liquidez innediata o Capacidad dn page, 40 2,57 a
1 {fifran Yormaleo 2 a 1)} prr 1o quo eorresponde al anpacto
seguridad, 4nte enlriba en el aotive fijo, bisicancnta on -
el Tonglén de inmucbles que on Susto cano, esti interrado -
por un solo bien rafz, que es en donds se sitda cl negoolo
¥y que tisna un valer de $ 50'841 oncontrindose libro de to-

do gravamen,



Reforzando la Seruridad, teronos § 15'241, en oqui
po da transporte, ¥y como co.rlemanto, * 2'157, on nobilize-
rio d2 ofieina. Dado lo antarior, podenns soncluir que ia -
estuldiata goza do una amplia astabilidad econdmica yn que -

ademis ésta no soporta oblisaeiones a large plazo.

El Capital Contabla wntd intagrado de la siguiente
fornas

Capital Social & 2'000
Supardavit x Mev, da Act. & 18'034
Utilidndon Aoumuladas sin

Capitaliuar $ 101'230
Utilicadas dol Rjoroicio §_23'986
145'250

samasazae

El ojoreicio regiastré ingrnses por ventas, dal ore
don da lon 8 840'791, que genararon rendimiantos en 8 meses
de 4 23'9%6, reforzande con éste la liquidez y ocapasidad do

pago de lo amnpresa.

EXPRAITICIA Y CONYVRIITNCIAL

La estudiaia nos wmaneja ouenta de oleques donde =
Abril éo 1992, derivindonas hasta la fooha promedios atras=
tivos que en relacidn al orddito que utiliza nos dariva una

roeiprooidad del 29,5 qua considero buena.

- Serfa sonvenientn proponcrle oridite simple oosn -

garantia hipotucaria.

1



CONCLI'SION -

Noo nsti rolisiiando inerancnta en sus 1fneas:
PCe do 22'000 2 3 1'560, an 2 M. @ 7-1'000, y.en F.Q. da
% 5'000 & 3 15'000, nismos limitue qua me peraite apoyar, -

en bnan a loo siruientns aaprotons

a) La omprena cucnia ern suficiente varasidsd e
arédito y dae pago, parn le qu. uelioila.

b) la iuferaacidn rosubnda y oxpericneia ohtonida
on su trato, ha aido del todn satisfactoria.

o) Iou promedios do tasorarfa quas nos duriva son
atraotivos.

i) So trata de una onpresa que llava trayactoria
znoondenta.

a) No ne aprecian ri=acms anornalas en la opnra=--
cidn,

Una vaz analizado ol cridite se turra de nuevo al
Suporvisar da Cridilo onear:ade Jdel Pre-indlisie do Ordito
quien lo revisa y turna al goranta da erddito, porsona qua
a ou vez, derpucs de natudierfo y ver Ia opinidn {el analin-
ta, lo propens al Comité do Cridito que o ratine cada Semana
¥ que esii integrade por ol Sub-Director Rngional, Gerante -
de Crédito, Muncionario de Linea { Cnerador) quienan dospuén
de ur Dobate do Opinlonen, aprueban o rachazan ¢l srédito en

cunstidn.

Si es aprobado ol cridite eo turna a un departaren
to difaranto que se llama Conirataeidn y Vigilancia e Crddi
to, Ya que a su vez lo contralan y si of raghazade ol Goran-
tn do Crddito inforan al Operador porqué fué reohazado.

32



CONCLUSTOMS

le= Como uno de los facteres fundamentales desta
ca la ecnnoesién Jde orfditn a todos loo sactoran, dentro da
las normas de probidad y con un alto eapfritu de sorvir a -
1a comuniduad y de fomentar las fuentes de produceidn, tratan
io en todo nomantn de llerar a las oapas de poblaeidn quu =

ads lo necasitan.

2.= Para la corrccta concasidn de erddito bajo =
basen tdcnicas, o5 deterainanto el anilisis e interprata- =
oidn de Los Hstados Finanoleros, siendo de vital importan--
eiz la actuacidn dol Adninistrador en el nanojo, ectudio, =

distinnn is lon misros,

3.- Tl mdtodo do 1las razones simples, on utiliza
como base funiamantal para el andlisis de los Zutados Finan
oiaros, en la Banca de Jepénito, para determinar las trea -
dreas fundamentales que sont Sesuridad, Liquidez y Producti
vidad.

4.~ La estructura de loa departamontos do Crédi-
to en los 3ances, en la actualidad, roviste primordial inte
rds ¢n todas lan instituclones, oreandoles bajo lin-amiene—
tos do organizacidn avanzados buseande agilizar las opera==
cicnea con criterios amplios, doscansando en los clemantos

da juiolo y en la capacidad de ous funsienarios.

5.~ lLa seloceidn y earacitacidn dol funcionario
de crddito es indispensable para mantaner onrteras sanas =
otorzando 2l oridito con eficiencia y orortunidad para in--

crearntar las operaciones, cumplinnds as{ con la funcidn =



social que le eotd wnoomandaia a la Banca,



BIDLINGRAPIA

HOORIGURE Fodrijunz Joagr.dn

DFRRCTIO HRUCATTIL, ®iitorial Pormia
Tono I1 Cuarta Hdioién

KACIAS Pineda Roberto C.P,

EL AVALIZIS D% 105 ES7ADIS FIEANGIZROS
¥ L&S DRFICITNCIAS BN LAR EMPREDAS
EBéitorinl Cultura T.3., S.4.

Dosenhn Fdicidn

KORA Yontes Risarde C.P,.

AVALISIS B TUTHRPUNDPACION 33 LOS ESTA--
DOS FIUANCINRONS

Fditorial Pormia S.h.

LARA Zaworn José Ce

AVALISIS & INTIRTISTACION DR ESTADOS ~
PINAVFGITROS

fditorial Aancotor

Cuartn Zdlaidn

#ERA Curiel Humberto
ASPEITOS LEZALTS D3I CRWDITO
Bditorial Bandomer

fuinta Rdieidn

FUEFYE Arture Lie. y CALVO Ostavio
DEERGIC KERCAYTIL

Bditorial Banca y Comcreio
vipdsimo Novena Wdieidn



LY G?WERAL 7 INSTIMCIONTS OB -
GRBOITO ¥ ORGAVIJAGIONSS AUXTLIANYS
Tditorial Feicionss Andrade 5.A.

Tamo I,

SRVAUTES Ahunada Tafnel Lie.
TITULCS ¥ OPLRACIONES DY CREDITO
Fditorial Nerrero
Quinta Edicidn



	Portada
	Introducción
	Índice
	Capítulo I. Crédito
	Capítulo II. Los Estados Financieros, su Análisis e Interpretación
	Capítulo III. Políticas y Procedimientos en el Otorgamiento de Crédito
	Capítulo IV. Resolución de un Caso Práctico
	Conclusiones
	Bibliografía



