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PROLOGO 

En la presente década Hbico ha aido vLct111a de la crhh eco

n6•1c• m&a uvera d• todo• loa t1e11poa1 dicha crh1a H ha refleja

do en cada uno de los habitantea de e.te gran pah de una manera u

otra, pero t.odo1 lin •excepc16n• no• ha venldo afectando UM c<Hl~na 

da cambio• qua obedecen a dicha crhh;. 

QuizAa uno de los •efectos• •'• conocido• que ha tra{do ccns1• 

90 la cdsh •• la inflación qua mllcho1 autorea la definen coma "el 

alza 9eneralbada en el nivel de precio•• o al91o1no1 otros como le • 

•perdida del poder adquisitivo de la inonedai L• inflación nos h• • 

afectado a todos sin hacer "dilt.inclone•" en sexo, edad, color o --

1tatus1 pero • todos nos afecta de manera· diferente, ésto provoca -

la bu1queda constante de •lternathaa de 1nvern16n de qu1enea cuen

tan con reservas de cap1 tal. 

El objetivo ·que ¡ata Teail perd9ue H de ueaoru al público• 

lnvercioniata aobre une forma de 1nverc:16n adecuoda a ¡us noccsld•• 

dH, demostrando que la Bolsa de ValÓres ea una atternotlva de in-

verclón¡ tenléndo co010 inquietud la buaqueda alternativa para pro-• 

teger el patr111onlo de la s1t.uac1ón 1nflaeionar1•, cambio• en la -

parhdad cambiarla (1111c:rodevalu•c1onea o deali&amlentoa). 

Al hablar da un• for:m• de 1nverc1án no1 referimos a que el 

pÚbllco to11ará •u• propl.. d•c:lalonH sobre el Upo de 1nverci6n -· 

que deHe ••dUnte 1• combln•c:16n o el19lendo al Upo de 1n1tr11••n

t.oa que 1• Bola• de Valorea le ofrece, qua •vara• de acuerdo a oua

necesl<l•dea e 1nqu1atude1. 



IN'l'llODUCC:ION 

La Bolsa llexicana de valorea H 11na inotituclón or9an11oda •• 

b•Jo la forma de sociedad anón111a de capital vuhl>le y tiene la -

autorización de la Secretada da Hacienda y crédito Público para • 

realizar sus act1v1d;odea, aiendo a la fecha la Única en !léxico qua 

cuenta con esa autorización. Los acc1onhtu o prop1etado1 de h 

Bolsa Mexicana de Valorea ion les CHH de Boba, 

La institución, no obstante 91 estar organhad• como sociedad 

Anónima, no persigue la obtención de ut111dadea, 11no el ofreciml,!n 

to de servicios co11s1stent~1 en facUitar la re411cac1ón de opera

cione1 de compra-venta de valores emlt1do1 por emprelOa públtcaa y 

pd vadu con el propóai to de obtener recurso• para financiar 1u1 • 

acUvidades. 

La Bolla da Valorea 81 una in1titución or9anlaad1 que •• r19e 

por un conjunto de leyH, •n9lu• y procedi111ento1 que l• dan ••• 

for.,alidad a lu divenu alternat1vu de inversión que ofrece. 

En la preaente década loa lnvenion1atu de la aolaa da Valo

res h•n au11cntedo 1i9n1f1cat1vamente con reapecto a •1101 anterio•• 

res, ésto •• debe a que la Bolsa de Valorea no habla sido difundi

da por los medios de co111unic•ción ni por loa 111'mos 1nvera1on11t .. 

ésto debido a qua l•a peraonaa que invertl•n con anterioridad •• • 

les condderab~ una elite privilegiada, ya que deberian tener 11na

amp11a 1olv•nc1a econó1dc:a y 1octal, to4o eato aunado a l• falta-

de información adecuada¡ 11endo que •• un mercado fuerte y •poyado 
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; 

en el crecimiento económico del po!1, Además que el inversionUto 

contribuye dlrec:tuente en el dtaarrollo económico del pah, 

La estabilidad de 1• 80111 l!edc•n• ae bua 011 1• d tuac1ó11-

poli tica, sochl 'f económica u! como la bpl•ntact6n de polltic:aa 

11onet•r1•1 y fin•nc:leru. Como otra 9arantl.a que ofrece 1• aoi.a

de Valorea podemoa citar loa exámenea prevloa de las posibles emi-

1on1, para u! respaldar 101 valorea ofrecidos ·en el mercado, 

Dicho• eatudio1 •• hacen per16dtc..,ente para mantener actualiuda-

1• información adquirida y pan el ~enaficio del inversionista, 

Dichos exámenea 101 hace un organilmo creado especificamonte

por le Secretarh de Hacienda y Crédito PIÍbllco, quien vigila 1.,

operac:tones bursh1le1, Sa trata de la C9midón Nacional de Valo

rea que H encarga de regulu el mercado de valorea mexicano ·11 ---

través de l• cual tienen que ser aometidos toda• 1H 1ol1c1tudea -

de em111Ón de vdores en el mercada burntil y todu hn soli<:Hu

dtl de U.cencia para actuar co1110 intermediario• y operadort>s den--

tro del mismo 11ercada, 

La Bolsa de Valorea pone en contacto por c:onduc:to de interr.ic-

diados profeaionalea (C:llS81 de Bolsa) • lo e"preau que requie--

cen dinero para ceaUur su1 act1v1d•dea, con otras empresa• o con 

persona• que desean ár • .•u dinero un uso productivo para incre --

11entar; mediante buenos rendimientos, aua recursos, tn otr~a p•l!!, 

braa, 111 BolH coadyuva • le Htilfacción de necesidades comple••• 

mentarlas de tipo financiero, en beneficio del deHrcollo de 1"1 • 

empre•••· 
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Los 1nvcrs1on1stas en acciones en bolsa, han logrado con fre• 

cu~ncia 9r<indes pcernio!i, por lo c¡ue han incrementado ou c:ap1to1 •• 

máo aún ~e lo planudo orl.ginal1'ente o t1an recibido rentaa crecie,!! 

tea er1 forma de d1videndoa, laa cualea laa han compenaado del de•• 

terioro inflacionario de la moneda antes citado. 

1:0 existe person• alguna que con certeza pudiera predeck el• 

futuro de un pala, empresa o comportamiento de un valor, lo que 

implica que invertir en bolsa y 1'iÍI concretamente en valoreo de 

renta variable que posteriormente explicaremoa, ir.lpl1ca Cl.<:rto ••• 

grodo de riesgo que en IOUCtlos caaoa ea compensado por la atractiva 

taso de rendimiento. 
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CAPITULO 

&VOLUCION HISTORlCA D& LA BOLSA D& VALOR&S 

Se dice que laa Bolaaa de Valorea, encuentran aua anteceden-

te• m&s remotos en lns reuniones de comerchntes de la antigücd>d, 

Se mencionan loa negocio• llevado• a cabo en AGORS y ¡;~;ro111ur.s dc

Grecia, y de laa que celebraban loa romano• en ioa FORUtlS y en los 

euhicH, entre ellos H citan en especial •l COLt:GIUM Mt:RCATORUM 

ROMAHO, 

No obstante eatá mh acorde a la realidad, sellaler a loa Bol

aas de Valore• co1110 producto de la econo11h capitalista, ya que se 

origina y desarrollan simult&neamente a e'te siotema económico, 

&n el "1910 XVI al evoluciona~ de la economla, los empresa -

rioa ae vieron impotente& para financiar con au capital sus ne90 -

cioa, lo que loa orilló a idear un 11atema que permitiera l• par-

ticipacián de otras pu1onaa en au e¡npreaa, para aai poder obtener 

el capital que 1u negocio requerf.a para deHrroll•rce. &a .. 1 co-

110 naca 1• Sociedad por Acciones. 

LH primeras organizaciones comerciales que uumicron uta -

or9•nh•ci6n aocial, fueron laa e•.preHa creadas por loa gobiernos 

para fomentar el co11ercio entre a11a paiaaa y colonia& y agencina -

de ultra11ar, 

Durante loa l'.iltl.moa trea llgloa la nueva estructura socUl se 

e1<tendi6 a loa Hguroa, a la banca, a la inve~tigaci6n y a 101 fe-

- 4 -. 



rroc:1rrilea pues r.cc~sitaron grandes inve:rsione5 para deae.rrollar

se, Poco desp11é1 eata organización aochl era adoptada por lal •• 

empren• ind111tdalea, •ineru y aercantUea. i.a necesidad de ah 

ca?ital del q11e habían podido ~onse911ir loa negocioa, odginó qua

sus acciones fueran objeto de ccmercio, con lo que se inicia el •• 

mercado de valores comerciales, ya c¡ue es conveniente aclarar c¡ue

cn 111\ principio la f11nción de laa bolaas, fue la colocac1ón de lo• 

c•.pr~st1to• estatales, entre banc¡11flros y part1c11lares, 11endo has

t• después cu.ando operaron con valorea comerci•lea. 

11Al examinar los momentos hi1tórico1 en que ae formaron, 1•1• 

principales bolsa~ del munf1o 1 encontramos que en au aparición ocu

rrieron situaciones muy semejantes, desde luego que cada una •• •• 

formó dentro de condiciones económiclll y aoc1alea muy eapec1a1ea, 

&ntre esas s1t11ac1one1 com11ne1 p11~den señalarse l .. s1g111cntoa1 

lo• l.aa circ11nstancias de q11e en 11n principio laa bolsea no • 

con1tit111an mercado• penanente11 

2.- &l hecho de c¡11e las operacionea, anteo de estar organiza

do el mercado, se efect11 .. en en la calle y se confhran a un ba -

rr1o especial 1 

3,- &l c¡11e en un principio loa efectos de contratac16n fueran 

todas las mercancias s111ceptibles de comercio. 

Tal y como lo seftala el plll\te> doa, exiat1eron barrio• famo101 

por 1111 mercado• de valorH coito el Changa Alley de i.ondr111 1• -

i!ue a11incapo1x de Par111 en N11eva York la sit11•ción era •áa eape • 
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c1al, pues las transacciones so efectuaban a la. sombrn del :1rbol -

uuttonwood; en ~iéxico laa operaciones burslatilea qU1.?dilron co11fina .. 

das a laa callea de IHbel 11 Catól1ca, oper.indoae con bonoa de -

gobierno, algunas acciones, metitlea y nioneda1 ""tr•njecas, 

Aunque la BolH de Valores de Amsterdam establecida en 1611,

ae cita como la más antigua, no lo consideramo• as!, Fues adcm5s-

de tl.tulos valorea, comerciaba lis inás diversas .morconchs. L• -

bolsa en el sentido estricto de la palabra aporeció hasta el siglo 

XVIII, con el estableciiniento de laa BoUas de Londres, Nueva Yo<k 

y Alemania. 

!.A BOLSA D& VALOl\&S Ell Y.&XICO 

Con la tranquilidad poli tic• y social traida por el régim<!n -

porfirht•, comenzó a florecer el comercio y en general el arobicn

te se tornó propicio para el desarrollo de toda !ndole de activi-

dades¡ ea entoncea con el auga 11inero y el eatablecimiento do 11lg~ 

naa f¡bricas de textUe1, papel, jabón, vidrio, cerve:a, etc., ~ue 

se crea un mercado de capltalea cuyas primeras operaciones tuv ie -

ron lugar en lBI oficinaa de 1• Compal\l.a Mexicana de Gas, prlnci -

palmen te a b•ae de ti. tulo1 mineros, lo• cuales debido a sus •1 tos

rendimiento1 despertaron el entusiasmo del público, aum"ntando 

considerablemente el número de personas que concu.rrian 1 tole& :oe

aioneo. El comercio de la viuda de Genln se hizo famoso, porque -

en au traatienda no a6lo H comerciaba con valorea, aino que se 

reunian capitalea creando nuevaa 1oc1ed•dea para la explotación d~ 
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minas¡ algunas persona• de laa que ah! se reunlon,' ae lan&aba • la 

calle para poner en contacto a co:mpradores y vendedores o re•li&•r 

operacione1 por encnrgo de otra• persona&. 

La incomodidad y lo inadecuado del local hicieron posible que 

el 21 de octubre de 1894 ae constituyera la Bolsa de Valorea de •• 

Hhico, en el núniero 9 de la calle de Platero•, pero •u vid• fue • 

muy ef1mera, debido .• que loa •horradorea mexicanoa preferian pre! 

tar directamente su dinero y no confiaban en loa valorea, ademh•• 

el número de efectos con que 58 comerciaba ora muy reducido, ya •• 

que en 189?, sólo cotizaba la Bola• en 1us pizarras trea .embionea 

pÚblic .. y 8 privadaa, fig!'rando entre eataa Últimas, la1 del Ban

co U•cion>l de México¡ las del de Londru y 11éxtco, las del Inter

nacional Hipotecario, ui como la1 de la ch. Industrial da Orh•

ba, Cervecerh MoctezUO\a y laa de la Cia. de lea Fábricas de Papel 

san Rafael, Por otra parte la Bolla no formaba parte del 1htema

do> crédito sino que conatituia una ent1d•d fuera de su mecanismo;

por esta razón la Bolsa tuvo que liquidarse a principio del ai9lo

actua1. 

En enero de 190?, los miembro& de la antigua Bol•• de Valore• 

de México, se reunieron nuevamente para conat1tuir la Bolsa Priva

da de t:éxico, ubicando sus oficinas en la cla. de Seguros la Melli• 

cana, mism"' que daban al Callejón de t.• Olla. En ago1to del mh

mo año se transfoco:ó en Cooperativa Limitada y P"ra 1910 cambió au 

denorninacS.Ón a Bolsa de Valores de México, S.C.Le 1 Ubicando SUI •• 

oficinu en lo que 11hora ea el No. 33 de l• Clllle lsabel 1• catÓ•• 

11ca. 
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El auge 1111nero y petrolero trajo como consecuencia el aumento 

de las operaciones bursátilea, mue1tra de este hElcho es el cstn •• 

blec11dento de una aegunda bolsa que se denominó Boha de r.éxico,

C:entro de C:oi:íedorea e Inverslon!ltaa, habléndoae 1n1tolado en laa

calles de Palma, pero al poco tie11po ae dholv16 por d1ficultadu

admin1Stratlv81 y pecuniaria1. 

No obstante que la revolución afectó la econom!a mexicana en-

9eneral, la eolia de Valorea pudo Hntenerae y po1ter1ormente al -

venir la tranquilidad corneni.ó nuevamente a restdblecerse y cr<:cer

al grado que para 1933 quedó integrada como parte del sLstema de-

crédito, como or9anhmo auxiliar, tranaform&ndose además, en soci~ 

dad Anónima, De entonce& a la fecha h• 1do evolucionando, contan

do ahora con un moderno edificio acorde a sus neceaidades en la -

callu da Uruguay No. 6Bo 

Las cifras hablan elocuentemente del progruco de la Bolsa de

Valorea de Hbico, ya que en 11 en sus albore• &Ólo estaban ins -

critu tres emisiones p6blicaa y ocho privadas en la actunlid·'d -

ascienden a 391 laa empresas e in1tituciones que aparec~n en sus -

pinrras, contando algunas de ellu con más do un Upo de valor -

reghtndo, 

Gracias • la Bolsa do Valorea de México, muchas cmprvsas han

encontrado un apoyo par• flnanchr aua programas de ampliación, -

mejoramiento, etc., ya que ae ha ufanado por robustecer el mer-

cado de c•pi tale• por todo• 101 medios con que puede contar, ca -

men:ando por organ1zarH de tal forma que los inversionista& pu~ -
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<!c.n cor.ocer c:.l d!a la cc!:ización de los valores ildquiridos, ademáa 

r.ior,su•l~.onte edita boletines •n que se anot~ el movimiento h•bido

en la mJ.ama y la cothación pro10edio de los valorea inscdto1, ed,!. 

ta también e&toa datoa en fornoa gdfica y comparativa con otro1 --

"Dentro de las muchas funcionu que la Bol&• de Valorea de --

1\oxico rea lb•, se destacan por au importancia l .. siguiente11 

l.- Proporciona locales adecuados pan loa agentes de bolsa a 

fin de que puedan efectuar aua operac1onea en forma regular, cómoda 

y permanentu ¡ 

2.- Vela porque laa operaciones que realicen sus a9entea 1e -

efectúen dentro de .lu normas establecidas por laa leyes y regla-

mentes que regulan la actividad bunAtll¡ 

3.- Vigila que l• conducta profesional de sus agentes ae r1Ja 

confor::ie a los mh elevados principios de éUc:a c:omerc:ial¡ 

4.- Cuida que los valores 1n1critos en aua registros sat1a -

fagan tod .. las disposiciones legales correspondientes y ofrezc:an

un .. bJ.mo de seguridad a 101 inversioniataa¡ 

5,- D1funde ampUamente lu c:ot1zac:1onea de loa valorea, los

prec1os y las condiciones de lu operac:ionea qu<: H ejecutan en 1u 

seno; 

6,- Divulga lu c:aractor!atlc:aa ele 101 valore• inscrito• en -

sus pizarras y las cualidadea de lu empre1as emhoraa•, 
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El progreso económico de nuestro pa!s en las doo úl ti~·•C db-

cadas, trajo consigo la creación de dos bolsas más, la Uolsd de 

Valorea de Monterrey, S,A, de c.v. que H fundó el 27 de agosto de 

1949 y que algue en importancia bursátil a la de Héx1co 1 ya que 

cuenta actualmente con 106 empre.as e instituciones inscrit•s; sus· 

oficin•• eatán ubicadu en laa callea de Eacobedo No, 136 en l'.on -

terrey, N,i., 

La bolsa máa joven nació en Guadalajara con el nombre de Bol

•• de Valores de Occidente, S,A, el 20 de Junio de 1960 1 hebicndo

cambiado au razón social a Bolsa de Valorea de GuadalaJara, el 12-

de septiembre de 1966; aua oficin~s eatiln aituadas en Hadero r:um, 

385 1 Jer, pilo, en Guadalajara, Cuenta a lA fecha con 65 empre.as 

registndaa en aua pizarraa. i.a razón da' au menor 'importancia ••

que en la ciudad de Honterrey y en México la induatrh está bien • 

cbcntada, ademAa que cuentan con industria pesada, en cllmb1o •n·•. 

Guadalajara, éata prácticamente no existe, aunque las foc111d•dcs

.otorgadaa por el Gobierno del Eotedo. da Jalisco, han d•do origen • 

al utablecimlento de muchas industrias, ain contar las que hacen• 

eatudio1 para montar aua planta•¡ por todo lo anterior no es de -· 

dudar•• que en un futuro cercano ciando menoa ten9• una 1mport•n-

cla aimilar a laa de Hédco y Hont~rrey, 

i.aa Bol&aa de Valores pugnan por satisfacer laa neces1dadeo-

f1nanc1eru que la economla eatá recibiendo para au desarrollo, lo 

cual redunda en 11áa e"pleoa y mejores salarios para 101 "exic•nos

y en Última inatencia en un• d1atribuci6n Ma equitativa del pro•• 

dueto nacional. 
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LAS BOLSAS DE VALORl:S MAS UlPORTAH'l'ES DEL ~IUNDO 

Va1Uos a habtar un poco a inoner• de reseña hiatÓrlca &obre laa 

aoloas de Valorea r.ih iloportantes1 

L.\ BOLSA DE LOUDRES: 

En el Siqlo XVIII, lo• calllbtst:oa 1ngleaea dieron el nombre de 

Stock Exchan9e al café de Jonatram•• que ae encontraba en Sweet1n9 

Aley, cobrando como derecho• de entrada seis peniques. En 1801 

con•truyeron un edificio especial en Capel Court y limitaron ta 

entrada a los miembros suscr1ptore1. 

Deode luego quu la Bolsa de Londres no fu<? deade un principio 

lo que es en la actualidaá, pues ha.ta el •egundo cuarto del atglo 

pasado adqutrl.Ó verdadero arr>lqo dentro del shtemo financiero.-

inglés, pero: i partir de esa época su desarrollo ea ascendente y -

!irme,. detenido en oc .. iones por 1evera1 conmociones l19adaa a la

cr1sis económica inglesa. 

quizá máa importante que la relación histórica de lo• h•Cho1-

es el estudio de la influencia de la Bolsa de Londrea en el desa -

rrollo económico de Inglaterra. Cuando •• presentaron laa pr1111e-

ra1 solicitudes de capital que la creciente industrialización in-

glesa requirió en el Siglo XIX, fue a trav~s de la Bolsa donde H

form•ron esos· copl.tale• roeáiante la transformación de 101 pequel101 

ahorros individuales en 9rande1 aumaa. 

Pero además, la Bolsa de i..ondrH contribuyó a robuatecer la -

confbnH del público en los valores y 9rac:iaa a 1ua •iltemH de -

· publicidad y a cu deserr.peño en difundir entre el p~b11.co lea ven--

- 11 -



tajas d• d1chu inversiones, puede declrae que los ingl<1oes hab1 -

tuaron a la adquisición de valores, Afirmase quo l4 Ocls• de 'la -

lorea de Londres fue un valioso auxl.li•r en el denrrollo de lo~--

ten-oearrilea, la marina inglesa, ha indu1trias de acoro y de --

hierro, la textil y otru no menoa importantes¡ además fue un fac

tor esencial en el desenvolvi111iento de los Eatados Unidos y en mo

nor proporción de Auatralh, Can•d' y Argentina, 

U. BOLSA DE 111.fEVA YORK: 

tn Norteamérica las operaciones con valores cobraron in.po<tar: 

c1B a fines del Si9lo XV:UI, poco tiempo después de la Indcp"n•l•n

eh de 101 ¡;1t1doa Unidoa, i:n 1792 le ot<¡Gnizó la Boloa de riucvn-

York congregando en su seno • todo1 loa eubiStas que en aquel lú-

época se dedicaban al comercio con valores. S1n emb•rgo, no fu~-

dno hasta 1617, cu1ndo adquirió una organh•c16n 1Ól1da, 

La aparición de las Dolaaa en 1oa Estados Unido• fue poute •• 

rior •1 nacimiento y al deoarrollo del aiatcma l>•ncorio, a 1~ cxi~ 

tenc1a de un ml.n110o de actividades comerchlc• e 1ndustr1ülco y al 

uao de loa valores en 111 pr&cticae da financiamiento gubcrM::i"n -

tal y privado. 

A pr1ncip1oa del Siglo puado, comen:.ó a crearse en el Noroc! 

ta de i:atados Unidoa un amplio siatema de tron1portea que aunado a 

las medidas tomadaa con antedor1d&d 1 tendientes a est1muhr la --

incipiente 1nduatda produjeron la expans16n dol mercado, el flo--

rec1m1ento del comercio y de 1• 19r1eul tura 1 el desenvol vi:thn :o -
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de los industrins bSsicos y la opariciór, de l•s industrias alimen

ticios, Esta expansibn de la actividad cccnóinica en gencr.ll 1 pro

vocó una fuerte demanda de capitales en laa principalea pla&aa de

Nueva York, Filadelfia, Boaton y otras, U gobierno por su parte, 

recurria al financiaMiento a través de valores, los que colocaba-

prlnc!palmentc en Londres, y en menor escala en Amaterdam, P•ris y 

Viena. Con todo para 101 cuarentu del Siglo XIX, el mercado de -

Nueva York toma auge y adquiere importancia cada vez mayor dentro

de la estructura económica americana, lo que llegó a ev1denc1arse

en el caso de los ferrocarrilea, cuyos valore• fueron 1uacrito1 -

por inversionistas americanos y europeos en el mercado Ht•douni -

d~nse. 

En esa época la industria no logró obtener del mercado inter

no las qrandes sumas que su desenvolvimiento requerla. Fue haata

rr.ás tarde, realizando ul proceao de acumulación, cuando lo& aho •• 

rros internos pudieron proporcionar loa fondos necesario•, &l ve! 

t1qinoso desarrollo de la industria norteamericana comenu huta -

a:.ediados del Si9lo XIX, puea el reoultado de la 9uerra de seceaión 

intensi f1có la ¡;roducción el< tendiendo la actividad econ6mica por -

todo el territorio, 

Hasta antes de 1914, la mayor parte de los recursos canal1&a

do1 a trav~s de la Bolsa de Nueva York, se diri9en al fomento de-

los ferrocarriles, las 1ndustr-1aa, la banca, los seguros, el co -

mercio, es decir, actividades privadas, Pero a partir de 19171 -

laa contlnuu emillonos de p1pel11 qubernamentalea orl9lnadaa por• 
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las necC!sidades de fondos para la gucrr.i, derivüron en lc.1. intcr.::i -

ficación de las opcracioncfi con valore:; pÚbl1r:o!l tümbi1:.n e:: .:!t! ·: 1·¡,-

donarse que al terminar la primera guerra mundial el mercado •m•-

ricano de valores, que antai'lo h•b!a sido deudor, H transfor"ó en -

fuertemente acreedor y casi todos los mercados europeos rcsul tJr.:i:.

con saldos deudores, J::n los Últimos 25 año5 J.il bolsa de NUP.Va 

York h• adquirido todo eat1 importancia dentro del sistema econór.•1-

co de ou pa!& que no puede pensarse en grandes financiamientoo sin

au intcrvenc16n. 

Al lado de e1too importantes mercados de capital~• ex1stcntco

en casi todos los paises del mundo, Bolsas de Valores más o m•mo.:i -

deaarrolladai;, Aún donde existen las ya comcntadd&, cucontra.:u:!i -

otraa de menor importancia. Ejem: En lnglcsterru. operan rnucholi mr.:r-

cados organizados, siendo los de m6s significación las Bolsao de -

Dirmingham, Liverpool y Manchestcr; en Francia la Boloa rrov1nc1o!

de Lyon; en 101 Estado• Unidos de América la America ~tock ~xcholl·'.1~ 

de Nueva York, la t11dweot Stock Exchange que opera pr1nc1paln•mte-

en Chicago y la Pacific Coast Exchange de Los Angeles y San ¡•rnn -

chco; en Alemania las de H&mburgo y Fronkfort. Por otro lado, --

tienen relativa importancia lao Bollu de Suiza de zurich y Gine -

bra, lu espai'lolu de Madrid y aorcelon• y en Canadá laa Bol54s de

tiontreal y Toronto. 

En Iberoamérica. ae destacan laa de Buenos Airea, t-:ontcvid..:o, •• 

Rlo de Janeiro, sao Paulo, Bogotá y México. 
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C1'.PITULO II 

FUNCIONES Y OPERACIONtS PE 1-" BOLSA Dt VALORES 

l:l objeto p::lneipsl de la Bolsa es proporc:ionar un mercado • 

dpldo y organizado a lo• compradorea, vendedorea y esp6c:uladorea 

de los fondos públicos y pdvados admitidos a cotización y esta • 

blecer un precio real para loa titulo• baoado en 1A c:othación •· 

que se realizan las Últimas operacionea, 

Como función secundada aparece la de ahorrar tiempo en laa• 

transacciones y facilitar su realización a travé11 del espacio pa• 

n cuyo Un ae han 1nstala~o en muchas Bolua complejos mecanh•• 

1tos: indicadores eléctdcoa automáticos que hacen vislblea a toda 

la sala las cotizaciones en el mismo inatante en que se reciben -

por tcHgrafo, taléfono y video, pu~stos " disposición de los ••• 

cli~ntea, lista.. de cotizacionea, emisiones radiofónico, etc, 

L• tercera f11nción de laa Bolsas es actuar c:omo indice d1a -

rio de la s1tuación económica, Tiempo hubo en c¡uc: la Bolna 9ozó

la consideración de pronosticadora infalible de los n~9ocios a •• 

largo plazo. Hoy se limita a reflejar au S1t11ación en un momento 

dado, puu la extraord1nar1a complejidad de la situación econ60>i• 

ca ffioderna, h• anulado, hasta c:1erto punto su capacidad pronoati• 

cador.:s. 

La cuarta función de ha Bolaaa aa lac111Ur cap1td a laa -

empresas solventea de tamaño medio. Sua aerv1c1o• permiten ven -

der t1t1.1los a corto pla&o, realizar dp1domente lu 11quldactonea 

- l~ -

/ 



y obtener f&cilmente préstamos de los sancos, 

A través de ella, •demás, lo• accionhtu pueden traducir fb. 

cih1ente en dinero sus duechoa¡ •d ea poa1ble que los tribunales 

den au conformidad • ciertas normu de las soc1edadea que de otro• 

modo podrian t11d•rse de injustas. 

La quinta función de los Dolsaa ee procurar un mecanis1r.o aJo

cuado para la especu1aci6n legitima en acciones y obligaciones. 

El especulador inteligente, compra cuando otros venden o vicev<:r -

aa, )' esto COnGtituye un Útil elemento equilibrador, Cuando O¡>~r<> 

a largo pla:o o v&nde al descubierto establece con sus transoccio

nea valoraciones genuinaa, La frase •jugador de Bol&•" no d"bicra 

aplicarse al especulador profesional, cuyo propód to es 1" ecpccu

lac1Ón no el juego, 

C\AACT&RIS TICAS 1 

l, E• "" inercado or9anizado corporat1vainente, con ro9lu y-

preceptos genero.lrncnte aeveroa. 

2. Por lo 9eneral ae especifica qué peraonas actúan por cue!! 

U propia y cu&les por cu~nta de terceros. 

3, Proporciona información actualizada y vera: acerca de lo• 

sociedad emisora <le 101 valores. 

4, Tipicid~d d1 101 ne9ocl.01, al colllprador o el vendedor -

aceptan o rechazan 1• tran1acci6n propu<>sta, pero no pue

den influir 1obre la for.,a en qua la operac:ión •• propone, 
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CP~MCIONl:S: 

- Sólo son Bolsai; lAS quo est&n intervenidas por un miembro• 

de la mhm•~ 

- L•s operaciones se ajustan a los requiiitos de la contra -

tación. 

• La información que em1 te no ae limita al momento inicial • 

en el que lo• valores son admitidos 11 negociación, slno de 

manera roguldC y periódica deben proporc1on•r informacibn

actuaUzada y veraz acerca de la sociedad emisora de' loa • 

vulorea. 

- La relación contractual h3 de iomularse de acuerdo con lo 

establecido en la¡; leyH ~ercantilcs, reglamentos, etc. 

- Lu operaciones se publican con determinadas formalidades, 

• formacic!.n objetiva e imparcial de loa precioa. 

OPERATIV/\ DE 1A BOLSA 

En la Dolsa intervienen: 

al Em1s1onea y emisoras, y 

bl Oferentes y demandante•• 

l:•t•• partes cst&n re911lodu l>•jo la~ dhpoc1c1onea tanto re-

9la1:1entariu como le9ales q11e están c:onten1daa pdnc1pal111ente en • 

la Ley de Mecc:ado de Valores, la Ley Or9ánic:a de la Bolla Mexicana 
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de Valores, el Reglamento do la primera, oficios y c:irculorca t<rn

to de la Comisión Nacional de Valore• y de la propia Dolsa y de -

leyes mb generalea, Ley General de Titulo& y operaciones de eré -

dlto. 

Los términos de la operación de la BoUa en forma simple: 

l. Salón de Remate•. E1tá formado por doa pizarrones de co

t1zac1onea1 una renta v1r1able y una renta fija, el corro, 

y el balcón de visitantea, as! como laa casetas de los --

se~orea agentes. 

2. corro. Está representado por los dos primeros c•p••cior. -

de lugar asignado " cada· emisión en la pizarra y moncJ·•~o 

directamente por lo• em¡ileadoa dt la isla del .. 1ón de -

remates. E1to1 espacios de la pizarra son el lugar donde 

se anuncian 1•• oferta• de la c~mpr1-venta en firme. 

3. Operac1Óra en el Corro. Las transacciones en firme u otro 

tipo de operación H realizan a un precio aimllar a las -

po1turaa compradoras o vendedor••, se le d.i preferencia -

al corro para efectuar dicha operación antes de cualquier 

otra y huta el totd del número d1t acciones morcada ~n -

la pizarra. 

4. Operación de Viva Voz o Gritada. Con&iste en gritar la -

oferta de compra o venta de una cantidad de o.ccionc.:fl de-

terminada espeNndo que salga alg~n interesado el que --

preguntad preci~ o ecordar~n é1te cerrando o r<>chanzando 
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la operaci6n, 

LOS AGENTES DE BOLSA 

La profeaión como Agente de Bolsa o Corredor de Valorea H -

una actividad especial bada, en la que se requiere elevada cal1 -

d•d moral y eficiente capacidad técnica, 

Para lograr estar inscrito en el Registro de Valorea e Inte,t 

medi•r1os 1 estas personas ya sean filien o morlllea, deberán reu

nir a sat1sfacc1on los requ1s1toa que oeñala la Comisión Nacional 

de Valores. 

PERSONl.S FISICASI 

lo Ser de nacionalidad mexicana o tener el carácter de in -

• 
1 migrados, declarando en este 6ltimo caso, no mantener --

relacion,a da dependencia con ent1dadea del extranjero, 

2, Tener solvencia económica y moral, as! como capacidad -

técnica y admin1atrativ1. 

J, No ser propietarios del 1010 o mh del Capital de una --

Institución de Cr~di to, ni aer funcionados o Hpleadoa

de este tipo de Inst1 tucione1. 

4, Garantizar su manejo mediante fianza, según Hñale la -

Comisión N4cional de Valorea. 
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PERSONAS MORALES (CASAS OE BOLSA): 

·1. E:shs ion constituidas como Sociedades Anónim•• con re -

9imenes de acciones noioin•tivas, con •1.1 capital integra-

111ente pagado. 

2. i:stablecer en a1.1s i;atatutos que en ningun momento porlr~n 

participar en s1.1 Capital social, directamente o a trav6s 

de interpó11ta persona1 

- Agentes de Valores. 

- txtr•n}C:"os que no tengan el cor4cter de 1nmigr•doo. 

- Personas 1:orales, salvo que ae trate de Instttucioncs

de cr&dito (Jlancoa de Depósito o Sociedudes l'in~nci~ -

.ras). 

3. Tener administradores, directores y apoderados pot·n cc-

lebrar operaciones con el público, exclusivamente a per-

•onas q1.1e a•t.l:afagan 101 requeridos por •• inciao ante -

rior. 

SUS FUNCIONES PRINCIPALES 

PE:RSONAS FISIC:ASt 

l. Actuar como intermediario en operaciones con valores de-

bid&111ente inscrito• en el Registro Nacional de Valores. 

2. Recibir fondos por concepto de laa opuacionea con vale-

res que se les encomiendan. 
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3. frcstar asesor!a er. rr.ateria de valores. 

4. lio podrán operar por ·cuent11 prupii;i y menos comprar o ven• 

der por cuenta prop1a valoreo encomendados poi:- su1 clien• 

P~KSONAS KOKAU:S (CASAS DE: l!Ot.SA) 

1. Podrán ad•m&s de las funcione& se~aladas, i:-ec1b1r présta

"'º" o créd1tos de Instituc1ones de cr6d1 to P•"ª la re•li· 

zación de act1 vidades prop1as. 

2, Conceder préstamos o créditos para ·1a adqu1slc1ón de Y•·• 

lores ccn c;iarant!a de éstos. 

J. Re•li:ar operaciones por cuenta propia que faciliten la -

coloceci6n de valores, o la estabUidad en los precio1, 
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CAPITULO II 

LOS VAi.ORES 6URSAT11.ES Y LOS lNVERSIOtllSTAS 

El. CONCEPTO DE: VAt.OR Y SU CLASZFICACION1 

Se conoce con el nombre de 11 papel valor" a todo aquel docu ·

mento que ha sido emitido por una empresa particular, gube~nan.cn-

tal o bancaria, para la captacibn da recuraoa, dicha emis16n debe

estar sujeta a las reqlamentacionea o leyus e&p<idf1cas, que otor

gan un dorecho literal de propiedad aobre los actl.voa o p<>sivos -

del emisor, 

Clas1ficacibn de loa valoresa 

al Conforme a su origen 

l. Nacionales 

2, Eittranjeroa 

b) Conforme o la naturales• d• l• entidad emisora 

l. PÚbll.coa 

2. Privados 

e) Conforme a la tenencia 

la Nominativo• o a la orden 

2. Al portador 

d) De acuerdo a la forma da emiaión 

la Seriados 

2. No 1et1ado1 
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e) Conforir.c e su rendimiento 

lo Volorcs de Renta f1ja 

2. Vllores de nent• variable 

fUNCION D& LOS VALOl!ES 

i.a tunci6n pr:l.ncl.p,11 eons11to en la captación del •horro in•• 

terno para que los empresas adquieran finonciamicnto a largo plazo 

encausándolo hacia bienes de capital y u! lograr el crecimiento -

de la1 instituciones y el desH·rollo de la ec:onom!a en general, 

DIVISIO:< Dt LOS VALORf;S , 

L• división que existe entre los valores de renta fija y nn·, 

ta variable es atendiendo básicamente el rendimi•nto que propor' •• 

cicnan, los primero• devcng~n un interés fijo y sujeto a laa con•• 

dicione• estipuladas en la em1S1Ón y en lon ngundos los beneti •• 

c1os se otorgarán en función do las uUUdades generado por la -· 

Loa valores de renta fija representan una deuda a largo plazo 

para le empresa emisora, en cambio las acciones, t1 tuloa represen• 

taUvoa de lo~ V•lores de rento variable, significan 11na pute •• 

nlicuota del c:ap1 tal da una empresa. 

tl accionista e. un p&<>pieterio y el obUgacioniata ten•dor • 

de un titulo de renta fija ea un acreedor. 
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VALORES DI: Rl:NTA FIJA 

1 

son aquello• titulo• que retribuyen a su poseedoc un interés 

bruto con1tante y su pac¡o el en forma independiente da laa con •• 

tingenciu del mercado, 

Pueden aer emitido& por particul.res, aociedodH anónimos, -

1natituc:1ones f1nanc1eru y fiduc:iarho. &stos tltuloc repre•en

ton 9erntralmente un crédito colec:Úvo a cargo de la empreo;i e!Oi -

sora. 

CU\Sif'ICAC%0N DI: LOS VALORES D!: Rl::NTA FIJA 

a) Depósitos retir•blea en dias preeatablec1doa. 

• Dos d!aa a la semana 

- Un d!a por semana 

- un d!a al mea 

b) D~pÓaitos a plazo fijo 

- De 30 a 180 dlac 

D&l'OSITOS R&TIRABLES ~N llIAS l'll&ESTABLECIDOS 

. Son depóa1tos a un plazo determinado que rcpreoentan una fut_!l 

te de captación de recurGos. para l;is soc:1cdade& F1nanc1er.::is e ---

Kipotec:uiaa y •• pueden documentar según el plazo y ln e:nisora. 

EmJ.aor 

riaa (ahora s.N.c. l 

- 24 -



Vu lor nornin.:11 

Interés bruto 

rortna de emisión 

Liquidación o red.enc16~ 

Tcnoncia 

Vida 

Pago de interés 

Instrumento de captoci6n 

Fechu de depósito 

variable 

Constante durante el plazo de vi -

9enc1a, 

Al vencimiento, fecho preestablec!, 

d• en forma total o porcial, 

llominatlva 

Variable con retiros dos veces a la 

semana. una vei a la seman•, una -

vez el mes. 

t:ensual, sobre saldos in1111uto1 

De Socieda<!cs rinonciPraa e Hipo • 

tecarias. (Dhora s .N .e.) 

Todos los d!u hibUe1 y rettro1--

1ólo en laa fechaa preestabl~ci -

das. 

NO':'A: ~ste instruit.ento de captación es ' el susttt11to de lo• 

Seno• rtnanc1ero1 e Hipotec•rioa, ya que se pretende en Hta forma 

quLt•rle liq11idez al sistema, con el objeto de que las emlsoru •• 

es.t~n ~n condiciones de Utilizar máa fi.cilmente e101 recu.r1oa pa.ra 

1nversicr:"s productivas. 
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PEPOSITOS A PL.\ZO FIJO 

Son depÓ&itos a un plazo determinado, que rcprcs<:nlan lu 

fuente de captación mh iinportante para ha Sociedades Financieras 

e llipotecariaa, pueden documentaru en diversas formas, dep~ndlen

do del plazo y lo emisora. 

Emisor 

Garant!a 

Valor !lominal 

Interéo bruto· 

Liquidación o redención 

Forma de emisión 

Tenencia 

Vida 

Paqo d• lntere1e1 

In1tr11mento de captación 

Sociedades Financieras e Hipotcca

riu. l•hora s.N.c.1 

Variable, 

Constante, dunnte el plu:o de vi~ 

9encia. 

Al vencimiento, fecha fija. 

No seriados (puede G•r en fCrl'\a -

proqresival 

Nomln•tlva (transferible) 

variable (acqdn el plazo ""cog1do

por el inversionista) 

Men1ual 

De Sociedades Financieras e Hipo -

tecar1••• (ahora S.N.C.) 
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Formas de docuit>entac1Ón Certificados d" depósito a plazo • 

fijo de 30 a 730 dias, 

Cert1f1cado1 F1nanchro1 en dÓla -

res de 90 a 730 d!as. 

P119arés Financieros de 360 a 730 • 

días. 

Ci:RTI~ ICACOS p¡; 'l'&SOR&RlA 1 

son t!tulos valores e1111 tido1 por el Gobierno Federal· a tnvh 

de la Secretaria de Hacienda y Crédito Público sin 1ntcre•ea• El• 

rendimiento depende del diferencial entre el precio de compra c¡ue

eo bajo por y el precio de redención c¡ue u 1u valor nominal, 

~'11sOr 

G•rant!a 

valor nominal 

Interés 

&1 Gobierno ••cderal a trav~1 de la-

l.a constituye el crédito del Gobie,t 

no Federal. 

S 10 1 000,00 o sua múltiples. 

No tiene y el rendimiento está dado, 

por el diferencial entre su precio

da compra b•lo par y su valor de r! 

d:.nc1ón o 1u precio de venta, 
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Liquidación o redenc:i6n 

Forma da •=h1Ón 

Tenencia 

Vida 

Pago de 1ntereua 

Se efectuará en una sala •~ortl.:•-

c1Ón al final de la vid<l de la t:.;!

aión, que actuabente ea de tres -

meae1. 

tn 1er1e, todo& los poseedores tie

nen loa mismos derechos,. 

Tituloa al portador. 

Actual,.ente son de tre~ mcau pero. 

pueden llegar huta un año 

OBLIGACION&S HIPOT&CARlASt 

Son t1tulos valocea emitido• por Sociedades Anónimn• (!lo cru

d1tic1H) y están garanth•d•u por hipoteca que H .,tablcce antc

notarlo •1 pactar la emilión. La hipoteca es sobre loa bioneo in• 

muebles de las empresos, como edific:ioa, terrenos, etc. 

Emhor 

Garanth 

Valor nominal 

ta 1A propia sociedad onónima no -

credltlcia con el objeto do captor• 

recur•o•• 

Bienes inmuables que ae otorgon en• 

prend• ante Notario. 

s 100.00 cS s 1,000,00 
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Int-:?rés bruto Constante. durante la emisión. 

Liq"idación o redención Mediante amortizaciones determina -

daa de1de au 1n1c1o, pueden 1er por 

sorteo, l1Ja1 o Antic1padu. 

Forma de crdsión En serie 

Tenencia Generalmente al portador 

Ngo de intereses Semestral, contra cupón. 

Instrumento de captación sociedades anónimas (no crediticias) 

Este tipo de valores en el momento de su emisión requieren de 

"n representante co:nún, para las obligacionistas ante la empresa--

emisora. Debiendo ser est.e representante, una Institución de Cr6• 

di to. 

OBLIGACIOllES QUIROGRAFARIAS1 

son t! tul os valores emitidos por Sociedades Anón1maa (no ere-

d!ticias) 9aranti:tados por la solvencia econ6:nica y moral do 1a --

cr.ip.rcsa y .respaldados por los activos de la misma, lin hipotecar. 

Emisor i.a propia sociedad Anónima !no c .... 

diticia) con el objeto de captar --

recursos. 

Todos lo• bienes y activos de la -
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Volor nominal 

Interés bruto 

1.1qu1d•c1Ón o redención 

Forma de emisión 

Tenencia 

Vida 

Pago de intereses 

Instrumento de captación 

sociedad sin hipotecar, 9Jront1.:a

dos eon D-Ólo el prest!gio de lu ..... 

firma. 

S 1,000,00 o multiplos do Óste, 

Constante, duranto lu v1drt de l• -

emisión solo aj11st•ble a la toso • 

del mercado, 

Mediante omorth<lcioru's qu~ oc ~c

terminon desde el 1n1c:1o 1·' ést•• -

pueden ser por sorteo, fijos o ar.

t1e1pados, 

Por nede 

Generalmente al podador. 

D• 3 a 15 a~os «;oneralmente 11 7) 

Trimestral, contra cupón. 

Soc1edodea Anónimu (no cr~d1 t1 

cias) 

(lO Tasa del mercada es igual al 1nteré1 neto que cubren las 

Sociedades Financieras o H1potec&daa a un año. 

Para su em1.nién ri1:equicren de un representante común de loG -

obl1gac1on1stao (InsUtución de Crédito) 
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ú'lL¡OACIOllt:S COllVoP.TlSL!:S: 

Lus obligaciones convertibles aon ti tuloa valor que ofrecen -

la posibilidad de ser convertidos en acc:tone:; de la misma aoc:ledad 

a un V•lor de descuento· que repre•enta un incentivo, 

• CtRTlf'IC,\OOS DE PART!CIPJ.ClOll lNf.OlllLI.r.RlA: 

Son títulos valoreo ~ml.tl.doa dl.rec:tamen°te por Soc1ttdadH F1 • 

noncioras, mE'dl.antu rJ.de1com1so Irrevocable para dctorml.nsdo obje• 

to o proyecto, i:stos valores representan un derecho sobre loa -

frutos o rendimientos de l~s l.nverdonea del fl.deic:omi<o. 

tml.sor 

Garantia 

valor nominal 

tnterbs bruto 

Liquidación o redención 

Una lnstituc:ión fiduciaria median• 

te solicitud de una Socled•d F1de! 

comitente. 

Constituida por lao inversl.onea, -

bienes y frutos del Fl.deicomi.so. 

S 100,00 o sus mÚltiploa. 

Con•tante, durante la vida del Fi· 

deic:om1:ia. 

t:cdianh amortl:acionea que so de

terminan deade su inicio, 1iendo -

éatu por 1orteo, f1Jaa o •ntici

padaa. 
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Forrn• de ein1s1Ón 

Tenencia 

Vida 

Pago de intereses 

ln1trumento de c:apt;act6n 

tn serie 

Genec&lmente al portador 

¡,a duración del Fiddcom1so 

Trimestral, contra cup6n 

Od personas t!aic:as o mor~lc• que

deseen captar recunos p•ra un pro 

yecto deteminado y a 1"• cu•lcs -

H les denomina Fl.deic:ornl.tcnt~s -· 

dentro del contrato de fidetco".!so 

Cl:R'l'lFlCADOS oc Po\R'l'ICIPACION HOBil.IARII.: 

Petrobonos: son titulo• valoro emitidos por ·Nacion•l !'1 -

nanc1en, s.A, como socl.ea•d !'l.duc1ar1A, mediante un Fideicomiso• 

irrevocable c:onat1tu!do entre el Gobierno Federal a trav~s de ll>-· 

Secretada de Hacienda y Crédito fÚbÜco y llAf'INSI., Estos valores 

representan un d'erecho derivado de un contrato de cornpra-~enta de• 

petróleo CC'Udo con .fetr6leos l!exic:anoa. 

&mhor 

Garanth 

ll•cion•l F1nanc:iera, mediante u11-

Fidelcomiso, 

Derecho• derivado• de ur. controto

de compra-venta de petróleo crudo• 

con Ptl!tX 
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V•lor nominal 

In teré:s netro 

I.1quid•e1Ón o redención 

Forma de emisión 

Tenencia 

Vid~ 

fogo de intereses 

Instrumento de- captación 

S 1,000,00 o sus múltiplos 

Inicialmente pagó el 7% anual neto 

dU&'ante el primer triinestre y a •• 

partir dd segundo, cubrir& el 10'¡¡ 

revisable eada tres mese&. 

Al vencimiento de cada contrato. 

Un1ca por cada contrllto, pudiendo

cmitir un• serle coda afio. 

Titulas al portador. 

Tre• años o la duración del Fidei• 

comiuo, 

Trimestral, contca cupón. 

Del Gobierno Federal, 11 trav&s de· 

la S .H .e .P • que ea el f1de1com1 -

ten to, 

l!O~OS o¡; wo¡;:.;u¡ZACIOll BANCARIA: 

Son bono$ que emite el Gobierno Federal con el fin de finan • 

cior su endeudomiento cori los antiguos duelloa de los bancos a rah: 

de la estat1=aci6n bancaria. Su periodo de vigencia es de 10 anoa 

a partir del 31 de agosto de 1902. l'aqan interesas tri111estralu • 

(variable~ de acuerdo a los demás instrumentoa bancarios y bura& -
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tilu, mediante cierta ponderaci6n de ous respt!cti vaa t11aao de in·· 

terés), están s~jctos a 7 úmortizaciones dentro d~ su v!gcr.ci...i., ~:;

tando la prlmera programada para el 31 de agoato de 1985 y la Últi• 

ma para el mismo· di.a y mea de 1992. 

Su vulor nominal es de $100.00 y se cor.>pra a bajo ll la ¡¡.:ir, -· 

reaulta atractivo porque el interés que se paga es GObN su valor-· 

nominal. 

AC&PTACION¡;s llANCARIASt 

llOcumentoa 

Emitld•u 

Ac:eptAdaa 

·coloc:acionea prtmar1a1 

Endoso de documentos 

Plazo m&xtmo 

Custodia 

Hor4rio de ope&'4c16n 

Letraa de c:omll1o 

t:mpreaoa medianas y peo.u<'ila• 

Inatitucione.o de banca multlplc, • 

con base 1 créditos que estas eón-

ceden a aquella•, 

A tr:avéa de laa casas de bol aa. 

Endosados en blanco en po<l~r de -

la instit'1C:l.Ón aceptante parA ta-

el.U tar su c:olocactón'. 

280 dias. 

Será en el ~ndoval, mediante cono• 

tanelas de dep&si to, 

De 9 a 14, &staa oper.icicnes no-· 
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ac hacen en !;ola•. 

Conciliación de lH operaclonea D• 14 a 15130 en el local que para 

tal efecto deatine el :%ndeva1. 

Liquidación de las operaciones El d!a h&bil siguiente en el inde· 

val de 9 a 12, 

Reportes 

Plilzo dc:l reporto 

Rendimiento 

PhPEI. co1-:&RClht.1 

Papel comercial 

Emisoras 

i:.aa cosas de bolsa podrán efectuar 

operaclonos de reporto sobre acep• 

taciones bancarias, ya aca entre•• 

ella• mismaa o con auo cllent ... 

De 3 a 45 d!as. 

Se da de calcular el reaul tan te de 

un diferencial o tasa de descuento 

a la compra (bajo par) y au amor·. 

tización, 

Pagarés a corto plazo que ae emi • 

ten en ao1·1e o en masa 1 •in 9oran

th eopec!fica (15, 30 1 45, 60, 15 

ó 91 diusl. 

'&rnpreaas que l:enqan sus acciones • 

1nac:r1taa en h CNV y en l• Bolll• 

Mexicana de Valores, 
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Monto de la.a emicionns 

L1m1 te de autorización 

M!nimo de la emisión 

Pla~o de vencimiento 

Limitación 

Valor nominal 

Tasa de deac:uento 

Comiaión 

Custodia 

Cuota 

Ocb~rá ~cr autcr!.:.:iJ;i ¡:or l.i C.:::ii

s1Ón Naci~Ml de V~lor~• (50 r.:illo 

nos minl.mo, 1,000 millones mbir.-o) 

No excederán los montos en clrcu-• 

lación loa máximos que se ~utorl-· 

cen en cada caso. 

No aerá inferior d 20·~ d~l monto

autorhado. 

15 d!aa m!nimo, 91 máximo, 

Está prohibido utilizados p01ra pa

go de pasivoa en d.l.vhas extr•nJe--

r.aa. 

Sec' de Sl00,000,00 ó multiploo no 

ae operan p!coa. 

1.iberada 

LU casos de bolsa cobr>n con tope 

máximo de $500,00 por cada millón

de pesoa. 

Es maneja<la por el indeval 

Lu empreaaa pa9an $3 71 500 por ~&

tudio técnic:o. 1 ... viaabhl 
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kcr.dimlento Estó detarmin.ado por·el diferencial 

entre GU valor de co:upra (bajo par) 

y el de amortización o venta. 

DERECHOS o¡; LOS Tt:NEDORES DE VAWR&S DE RENTA FIJA 1 

1) Derecho a recibir pa90 de intereses fijos en fecha deter • 

minada. 

b) Derecho al ps90 del capital en una fecha determinada. 

c) Prelación o prefer!mcU en el pago en caso de liquidación

º quiebra. 

d) llin9un derecho adicional sobre el capital o qanancia de la 

empresa, ni participación directa en la dirección. 

VALORES DE: R~NTA Vt.RI/,DLE:: 

J 

Los valores de renta variable tienen beneficios en función de 

las utilidades qeneradas por la negociación, &sta cl•H de valo -

res lo constituyen las acciones, mismas que representan una por •• 

ción determinada del capital de una empresa y se emiten con diver

sas c•racterl~ticas previniendo 111lltiple1 co:nbin•ciones de ingruo 

riesgo y control. 

Desde el punto de vista del inversionista laa acciones repre

sentan una inversión permanente, con opción a que a1 en un momento 
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dado ya no desea tener sus recursos en la empresa. puede triln:;fe -

r1rlas !nte9ramente, 

C!.\S%F%Cl.CION DE LAS ACCIONl:S 1 

&"1sten di versas cl•s1f1cac:l.onea de las acciones basa~oo en -

función a diversu dtuacl.onu que en eUaa se presentan. 

- ATEllDIWDO A SU ORIGENJ 

Se dividen en numerado y en especie, en numerario son lao -

acciones que serán cubiertas !nteqramente en efectivo¡ lan accio-

nes en especie se cubren con aportacionea distinto• del numerilr1o

y deberAn quedar totalmente exhibidas al !'Omento de la conutitu -

cl.6n de la sociedad, 

Lu accionu deberAn especificarse a au valor asignado y que

duán depoaitadas por un periodo de 2 años en la sociedad, con el

. objeto de que •1 en ese lapso, los b.ienes diaminuyen de valor en -

más de un 25% el accionista se obliga a cubrir o aportar h d1f•-

C'*nc1a. 

• EN Cllf\NTO >. SU FORNA! 

Las acciones se dividen en Nom1nat1vu y al Portudor; la~ no• 

m1nativ ... aon lH expedid<lt en favor de un• persona determin.ida y

ce transfieren mediante endoao, por otra part.e en los aec:iones al• 

portador no ae indica nombre de persona deter1'11n•d• y su tranGm1 • 

d.Sn se real ha por la dmple cntre9a del t! tul c. 
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tn cu11nto a su valor intr!nscco ce dividen en eccionea con -

valor no:nir.a.l y sin vnlor no:ninal, expresando las prirner11s en su-

te><to1 el v•le>r nominal de emUi6n y las se9undoa expresan el nú -

mere> te>tal de lao acciones de la ae>eiedad. 

- ,\ T~llDIEliDO 1\ SU !l D~R~Cl!OS QU & COllrl~RCN: 

Se dividen en acciones co:r.uncs y acciones preferentes. Les • 

acciones com•J.nes, r~;n:escnt.ln la propiedad dentro de la empreca y-

9ozan de los misr..os derechos y deberes que señolan loa estatutos. 

llingún derecho adicional puede ser conferido a estas accionH 1 

pue:s autor.:áticamentc se cÓnvertirán en nceiones preferente:.. 

Llls acciones prefcrcntea son la& que po1ocen, aparte de los 

tnismos derechos da las Acciones eornunea ( e>teepto el der~cho del 

.voto) ciortao preforencias. &Stas preferencias por lo re9ular SO• 

tl.!fi~ren en cuanto a dividendos, obtcnil7:ndo lo. acción una tasa 

cspodfic• de utilidades, ant<>s de qui: se repart•n a las acciones-

C.Cl~UOC!ii, 

!:sto no implica qu• se gorantlce un dividendo o rendimiento,

sir.c GU" sblo en el caso de •Xlati~ utilidades repdrtibles, prime

ra se entrega.rl.in a los accion1sta6 preferentes quu a los accionis-

tas cor:1unc:s. 

Lils ac~ioncs preferentes sd subdividen ·en1 

1. Acciones preferentes no participantes y participantes. 
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Las acciones preferentes no participantes, DIJO a1uelleis C}U(> c.:r. 

los t~rminos de la emisión, perciben un dividunCo preft.:rvr.t.•:: ux::lu 

siv•m•nte, i;n el caso de decretarse otro dividendo ain importar -

la cantidad ser& pon las acciones comunea. 

Por lo que r~Gpccta a laa preferentes partic!pantca, en lJs -

que ademh de recibir el dividendo preoot•blecido participan cun-

las comunes del remanente· repartible como dividendos, 

2. Acciones preferentes no acumulativas y acumulativas: 

cuando en 101 ut.,tutoa se especifica que en el caso de lo~-

fondos generado& por la empresa en un ejercicio resultan in•ufi -

ciente• para cubrir parte del dividendo preferente cons1der~ q.io -

la empresa no tiene obligaci6n alguna pau acreditarlo en loo eje: 

ciclos subsecuentes. 

Por otra parte, cuando as! se mencl.one en loa estatuto!ii estas 

accionu hndrán derecho a que ae lH cubra el di Videndo que se -

lea adeuda en uno o en vario• •J•rcicioa con que se denomina "~cu

mt.alat1vas11. 

3, Acciones preferentes amortizablca1 

Son aquellas que asi lo aeñola el acta constitutiva. 'i seron•• 

amortizada• en loa términos que la mbma acta eGtipuÚ, 

4. Acciones preferentes convertil>lea: 

Son la1 accionea que fueron emitldaa oriqinalmente como ¡1re-

ferentea, pero con opción a Hr canjeablea por otro valor emitido• 
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por la empresa, despué¡ de cierto tiempo. Por lo regular eatll CO,!l 

versibn e• por acciones comunes. 

- ATENDIEllOO 11 SU fORWI DE PAGO 

se clasif1can en accione• liberadaa y pagadora•• 

Liberadu son aquellu 1ntegrainente suscritas y pagadas, •1-
momento de 1'l conotltuclón de la .~ocieda<I; pagadoraa, laa aceto -

ne& que se encuentran totala1ente 1111cr1t11s,. pero que sólo H paga

ron parcialmente y que se ir&n elthibiéndo en •bono• ( 1iempre Hrán 

nominativas). 

C&RECl!OS CE LOS ACCtON?STAS 

•l Derecho a dirigir la empresa 

- 4 elegir Directores y Adminbtradorea. 

- A 1n1peccionar los libros. 

b) t>erecho al patrimonio de la empresa 

• A recibir dividendos cuando sean decretado1. 

• A recibir una parte proporcionll del patrimonio de la• 

empresa, cuando ésta sea liquidada, vendida o permuta-

el Derecho a modificar la cbn1titución original de la H --

presa. 

- Aprobar cambios en 101 objetivo• de la co111pa~ia. 

- Aprobar cambios y .. odificacionea de la ucritura cona-
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titutiva. 

• Aprobar cambios en los estatutos y rcc¡l•m~ntos. 

• A suscribir en ic¡ualdad de condiciones las emiaiones sub -

secuentea de accione~. 

Se pueden resumir que los valorea de Renta Fija tienen menor 

rieac¡o pero implican el a;ocrificio de ciertos derechos y privile -

c¡ioa que obtienen los velo.rea d• Renta Vari•bl~. 

Er. INV&RSIONISTA 

&1 al que realiza uno inverlión. Inversión su entiende por: 

una operación en la cual despu&a de haberse efectu•do una inVdsti

gación se asegura recuperar el monto principal y un rendimiento 

aceptable; si no es as! la operación es especulativa. 

&l inversionista en el mercado de valores es la parte m~s 

sensible y desde luego determinante dentro del mercado de valores, 

ya que es quien diric¡e la tendencia, 'desarrollo y perspectivas de

la actividad. 

Eataa personas, con sus decisiones proyectan o deprimen los

precios y volC.mcnes, representando las fuerzas de la oferta y la -

demanda. 

Cl.\SES DE INVERSIONISTAS 

u a) Invenionhta Particular. Son personas f111c~s 
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l. Rentista, so trota de personas que viven de loa produe -

tos de su patrimonio y buscan el Óptimo rendimiento; son-

1tuy conservadores y su contacto con el morc'ldo ea cui •• 

nulo, 

2. Inversionistas, Son ahorradores individuales cuyos re -

cursos son invertidos en valorea mobiliarios, ya sea de -

renta fija o variable, y 'u 9u!an por penonao autodaa • 

das, Sus ingresos son producto de 1u trabajo, E•tos H• 

dividen en dos clases: 

•) Dofenaivoa1 buacan la percepe16n de un m•r9en conal • 

der•ble de segÜridad (renta fija), 

b) ,;9resivos1 buscan la percepci6n de ingresos más ele-

vados que lo• defenaivo1, cuidando que sus in9re101 no 

sean menores a los obtenidos por éstos Últimoa, los -· 

agresivos tienen conoeimientossobre el funcionamiento

y caracterhticas del mercado de valores, de sus ten•• 

denciu y perspectivas, sin eml>ar90, pu.,den incurrir • 

en notables pérdidas. i:l agresivo sigue la. a1gu1en•• 

tes prácticas para mayor número de posibilidades de •• 

bito: 

• Selcccionars adquirir a:ciona1 cuyoa precios •e ••• 

hayan comportado mejor que el mercado en conjunto en 

un periodo determinado. 

• Promediara consiat• an l• adquiaiclón de t!tuloa .•• 
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precio inferior a la cotizoción de la Última compra. 

• Comprar barato y vender caro1 ea la finalidad de -· 

todo inveraioniata adquirir ti tu loa cuando haya con

tracción de precios y deshocerae de ellos cuando 10-

encuentren en niveles superiores. 

• Selección a l•rc;o plazo1 hay emprH .. que 4ebido •-

1u c;iro ofrecen buenea perapectivaa, Eata oelección 

u hace • nivel de ramaa o 1ectorea de producci6n -

por lo regular laa acciones indicadas paro este tipo 

de operación son las denominadu de 31 000 metros. 

• Ganga: se trata de accione1 que por causas diferen

tes se encuentran cotizadu por debajo de su valor-· 

real. 

3, E1peculador. Conoce con bastante profundidad el mercado· 

de valores, cuenta con recunoa y tiempo suficiente para

canalizarlo1 a la inversión; busca el rendimiento y g••nn!!. 

ch a corto plazo que permita incrementar su volumen de-

recursos al hacer otra compra. Muchas vecca cuenta con -

información interna, _que lo coloca en ponición ventajosa

reapecto a loa demh co11pradore1 y vendedores. 

La e1pecu1ación ae justifica porque1 

- Minimiza ~a desviación da loa precios del valor real-

de la inverdón. 

- Provoca constantes tr1n11ccione1 • 
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- Per1:1ite que los precios reflejen tanto los eventos actua -

les como los futuros. 

l>l Inversionista Institucional, 

son expertos que determinan la tendencia qeneral del mercado 

integran cuerpos técnicos especializados, lo que les brinda el po• 

der adelantarse a lo& acontecimien'tos, 

¡.as metas son maximización de re&ul tado1 y minimización de -

p&rdidaa, Sus objetivos y politices deben estar definidas en 

c::u.?nto se refieren a: 

- Utilidades: i:valúa la pérdida del poder •dquiaitivo1 com

portamiento general de la economía, rendimientos viqentea

de capital, 

- Rendimiento: procuran obtener utilidades adicionales a -

través de los intereses de 1os d1vic!endos 01ayormente cuan

do se acootumbran repartir productos o &ea ser dbtribui-

dos los fondos de inversión. 

- Seguridad: no se tiene el derecho de perder. 

- plazo: el inversionista institucional actua a largo plazo, 

el Inver&ion1sta Potencial de laa i:mpreou, 

Siempre que una empresa aumenta su volumen operativo 11ostra.!!. 

do tendencias da crecimiento, se le abre una gama de clientes po -
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tenciales para sus acciones, as! tenemos que los posibl~s soc1oa -

pucd~n aeri 

• Hombres de neqocios: peraonaa que están aco1tumbradao a -

correr riesgos y • obtener ut111dadea. 

- Cliente1 de l• empres•• Tiene la desventaja de repartir-

dividendos atractivos que pensado a largo plazo p~ede rc-

sul tar dañino para la empresa. 

- Acreedore11 son bueno• proapectos para l• •dqu1s1ci6n dc

su capital. 

- Empleado• de la empre111 conduce a una mejoria de los r~

lacionea obrero-patronales, ademh de proporcionar al tra

bajador el bieneotar de oaber que trabaja pera él misr.io y

íomenta el hábito del ahorro, 

• Inveralonhtas 1nst1tuc1onalea1 Toma grandes paquetes, -

o inclusive adquiere emisionos ccmpletes con lo que ni si

quiera llega a hacerse oferta p.lblica. 

- l'rop1etarioa actualea: es el mejor mercado para las nue -

vaa emisiones de valorea de una empreH, 

ANALISIS BURSATIL 

El an&lida bura•tn comprende e1 estudio de todos los ele-

mento• que inciden o pueden incidir en los precios de laa acciones 

en el 11ercado de renta variable, con el fin de evaluar su posición 
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actual y futura, Loo factores que determinan eate anh1s1a son: 

l. Valor de mercado¡ es el resultado de la apreciación so • 

l>re1 

• Situación y perspectiva de la empresa, 

• El mercado de la accibn, 

• Situación económica, financiera y política en 9eneral, 

• Situaciones caouales de oferta y demanda urgentes. 

Hay cambios en loo nivelee de cothacionea que están en • 

función de los s19uiente1 factores1 

- Ganancia• y/o ai.v1dendoa de loa empresa11 mantienen -

una pauta de comportamiento, ya sea a la alza o a la •• 

l>aja existiendo una correlación con 101 movimiento• -

c.lclicos de la empresa, 

al Liquidez 9encral de la economla, Expresa la rala •• 

c:ión entre la demanda y oferta de capital, 

l>l Confl•nza 9eneral en el mercado, %1>prlloe el clima•• 

psicológico que prlva en el medio inversionista, 

el Inversiones extranjeras: Juegan un papel importan • 

. te, siendo la estabilidad po11tica y monetaria, las

que ion sl9nif1c•t1vaa. 

2, Valor Técnico: Sl precio que deberla tener en un momento 

dado una accién de acuerdo a criterios objetivos, Valor

técnico es la acc16n cuando tiene un v.ior en s1 absoluto 
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y las formal de medirlo son maneras de aproximarnos a l:t. 

3. Valor Intdnseco1 hay distinto• valores,dcpendiendo de -

cada cHo en particular, eato ea 1 dependiendo del uao (pa 

ra eapeculor, a largo plazo, etc. l 

Los principalea criterios objetivos para medir dentro de de

terminado• limitu el valor técnico o intdnaeco de una acción, -

son1 

al Criterio estático o con énfasis en act1vos1 este crite -

rio parte de que toda acción vale por lo• bienes que 

posee, ya sea por el valor en libros de la empresa, o va

lor de liquidación: esto resulta poco valedero y no apli

cable ya que excluye la marca de la empresa, 

b) Criterio din&mico o con énfasb en capitalización de uti

lidades: eati basado en la evolución futura de la socie

dad, y nos dice que el valor de la acción depende de lo -

que ganar¡ en el futuro y para ello hay que estimar.e hs 

utilidades y determinar cu,nto vamos a pagar por ellas, 

Aqul cabe tomar la proyección de una serle de factores,-

comos 

- Análi111 de la evolución en loa Últimos ejercicios. 

· - Estudio de la rentabilidad de nuevas inveraioneo y /o 

medidaa de car&cter organizatodo, 

- Proyección de la demanda y de los precios de los produ=. 
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tos que fabrica lo empresa, en el caso de cosas industria

les. 

REllDIMIENTO NETO ANUAL 

ts ln previsible ganancia promedio expresada en porciento •• 

anual, que puede obtener el inversionista considerando la expecta

tiva de amorthación a fecha determinado, De aqul que este rendi• 

miento se refiere a la posible ganancia anual, considerando el pr.!1. 

medio de amortizaciones que faltan por efect.uorae, es decir, que • 

si a una e;;1isión le faltan 10 ar:iortizaciones, el titulo adquirido• 

puede salir sorteado en alguna de ellas. 

telernentos: •l Precio de mercado 

b) Valor nominal 

cl Vida promedio 

d) Tasa de interés 

el lmpues to l .S .R. 

Vida promedio: es la eopcct•tiva promedio expreoada en años 

de que salga sorteada la em1&1Ón, 
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CAPITULO IV 

VALOR&S BURSATit.&S Dl:SD& t:L PUNTO DE VISTA DEL AHORRl-.OOR 

LA BOLSA DE VAi.ORES COY.O ALTEntlATIVA PARA EL AHORRADOR 

Seneficio1 que obtiene el ahorrador al invertir en la Dolsa 

de valores: 

l. Lea da la oportunidad de liberar recursos ain ncccsidAd 

de perder el control de 111 patrimonio. 

2. ¡.e da un valor real de mercodo al patrimonio famil1•r 1 • 

le da liquide: a ese patC'1mon1o sin necesid•d de co10pl1 

cadas ne<,¡ociacionea, pudiendo aument&C'&e o dhm1nu1rs•

l• part1cipoc1Ón en el negocio. 

3. &a un Olecanlsmo de di venificaeión de desgoa ya que -

los ucur1os liberados se ~ucden emprender nuevos pro -

yectoa o participar en otros. 
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!AS SOCIEDADES DE INVl::RSIOll 

ANTECEDEllTES 1 

En 1660 el joven escoch Robert Flemin9 se dilponh a reei1-

zar un viaje de 1;egocio1 a Estados Unidos, motivo por el que un •• 

grupo de arr.igos le encargaron la compra de acciones de diversas •• 

comp•ñias en 101 mercados de valores de ese pala, 

A Fleming le preocupó el amplio mar9en de riesgo· que signi•• 

ficaba una inversi6n de tal tipo en aquellos momontoÓ de incipien

te d.?sarroUo 1ndustr1ol, As! 1 decid16 reunir todas laa inversio

nes en un fondo común y distribuir a cada uno de lo• interesados • 

una porte al{cuota de dicho fondo, 

Según varios tratad1stu 1 habla nacido el primer fondo de •• 

inversión mobiliaria. 

L.\S socu:o;,p¡;s et: lllVERSION EN MEXICO 

Los antecedentes mencionan que las sociedades de inversión-

aparecieron en mercados bursátiles alta.mente desarrollado&, Este

no fue el caso en México, toda voz que el mercado bursátil nacio•• 

nal comenzó a -desarrollarse hace apena• uno• cuantos anos, habien

do sido casi simb611cas sus operaciones, 

En tal virtud, el dia 4 do enero de 1951, se expidió la t.e:ir

que eGtablece el régimen de laa Socied1de1 de Inversió~; y 1u Re -
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glamento, el l,B de octubre del mismo año, l:sto ley estnblcció co

mo fin.alid¡¡d la de ºefectuar operaciones con titulas, valores y -

otros efectos burshilea", siendo oplic•ble o cualquier 1oc1ed.id • 

dedicad• a naUzar tales actos, Como u aprecia, no fijaba nor•• 

mas que pemitieran una distinción precisa de las sociedades de •• 

inversión y el Reglamento, por su parte, daba a las cuotas de ins

cripción el carácter de créditos fiscales, 

Casi cuatro ai\01 deapué1, el 31 de diciembre de 1954, se ex-

pidió la Ley de Sociedades de Inversión, que. subsanó las falla. de 

la anterior, preciaando la naturaleza de estas sociedodes, al se•• 

il•lar la composición de 1us activos y al consagrar el princlplo -

mhmo de la diverdficación de ries901, 

Un año deapué1, el 31 de diciembre de 1955, ee expidió otra-

nueva Ley de sociedades de Inversión, la cual, en lo• anteccdcntca 

expuestos por 1• Comisión Nacional de V•lores, estableciu lo• fl·· 

nea de 1•1 SociedadH de Inversión, &ita ea l• que 111 encuentra-

actualmente en vigor, habiendo ddo raformada el 30 de diciembre-

de 1963, el 25 de diciembre de 1965, el 29 de diciembre de 1970 y. 

el 30 de diciembre de l9BO, 

DErINlCION ,&STRUC'IURA JURIDlCAI 

Son instituciones orientadaa d análisis de opciones y apU -

cación productiva de fondos colectivos, que reúnen todas 1 .. cara~ 

tedsticaa y estructura juddica de la sociedad anónima, Se pue-

den definir también como institucionee que concentran el dinero en 
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de nurr.erosos •horrodore& y lo invierten, por cuenta y a beneficio 

de éstos, entre un amplio y selecto grupo de volores, sin preten

der en ningun c:uo intervenir en la gesti6n de las sociedades en

las quu participan. 

i:.u Sociedades de Inversión están autorizadas para operar •• 

c:omo tales por la secretaria de K•cienda y Crédito Público y ae -

encuentran reguladas en au función por la Comisión Nacional de •• 

Valores, org•nhmo gubernamental c¡uo ejerce control y v191lancll• 

sobre eu .. , mediante la aplicación de reglas de carácter gene •• 

ral. 

Las Socit:dades de Inv.erslón son org11.nlsmos ei:;peciali:adoa -

en la administración de 1nversionea provenientes de la captac16n

de aportaciones de personas 1ntere111.d~s en formar '/ acrecentar su 

Cüpital. Los recurI>os captado& 1e canalizan a la conatitución· de 

"cartcrMs" de inversión, mism.:is que se encuentran integradas por• 

una amplia variedad de valorea. 

Participar en un fondo de inversión, implica "tener parten -

en cada uno de los valores que integran su cartera. L• operación 

de un fondo de inversión implica manejar montos conl1derable1, -

lo que permite aprovechar ventajas que dificilmente pueden obte•• 

ner los pcquef.01 1nvers1on1&taa a1aladamente. 

A través de sus fondos de inversión este tipo de aociedadel• 

"piensa• y actúa por sus beneficiario• en 11 forma en que ello& -

lo hadan 11 tuvieran el tiempo, la experiencia y la informac1ón

suf1cientes y oportunas pan la tom• de dechiones que tienden a-
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&er óptimas. 

Las Sociedades de Inversión constituyen •demos un instrumento 

adecuado para incrementar la oferta y l• deraanda en el mercado de

valoru y dar acceso a los pequeños inversionistas a los bcnof1 -

cica que éste ofrece, proporcionando la posibilidad de contar con

una inversión diversificada y profeaion•lmente administrada, 

&date unn l1m!.taci6n total para participar en el capital dc

eatas aocied•dea, a gobiernos o dependencias oficiales cxtr•nje -

ras, entidades financieras del exterior y agrupaciones de pcrsonns 

extranjeras, f!sicas o morales, &ea cual fuere la forrna qu1: rcvio .. 

tan1 directamente, o a través de otra persona. 

FINALIDAD OC LAS SOCit;DAD&S O& 1NV&RSION1 

Por su naturaleza, la cartera que integran los fonctos de lüo

Sociedades de 1nvar1ión es dinámica. Los conotantes cambio• en 1 a 

situación cconP,mica y la captación o' retiro de recursos d..:? los p.:i! 

ticipa.ntes de las sociedades, da lugar a que constantr.mentc se 

cstl:n evaluar.do diversa1 opciones y estrategias. 

La adminiltración de laa Sociedades de Inversión está en n.a -

no1 de personal profesionalmente capacitado, dentro de lao Ca<o.1c-

de Bolsa, cuya funci6n princip•l es la de vigi.ar y analitor l<>•-

difercntes alternativao de invenión con el fin do lograr l:enef1-

cioa podblu a aus participant••• 
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Las 1nvers1ones real1zada1, aun cuando •e proyectan al media

no y largo plazo, frecen l1qu1dez, ya que los pnrt1c1pantes pueden 

ver.der sus acciones pr~cticamente cuando lo deseen. 

Laa casu de Bolsa fungen como adm1n11tradoraa de eatu 1oc1! 

dades y, basadas en 1nformac1Ón, a1l coroo en su 1nfraeatructura y

exper1enc1a, ofrecen rend1m1entoa a 101 1nvera1on1atu, lo que --

adem!s se desenvuelven en un álllbi to de coD1petenc1a entre laa CHH 

de Bola• por servir mejor al p6b11co, 

VALOR&S QUE INTERVI&N&N &N LOS FONDOS! 

- Cert1f1cados de le Tesorerla .de l• Federaci6n (C&T&Sl 

- Petrobono• 

- Valores de Renta Variable 

- Obl1gac1ones 

VENTAJAS QU& OFR&C& A LOS AHORRADOR&St 

Las sociedades de Invonión orientan 1u1 esfuerzos principal

mente a captar ahorros de pcque~os y medianos ahorradoru, ofre -

c1Índolea lu &igu1entea venteju1 

S&GURIDADI 

La 1nverlión no corre riesgos innece .. r101, ya que H aprove

cha 1• experiencia de lao Cuas de Bolsa para ofrecer i¡ananch1 an 

- 55 -



un maceo de resguardo qu'e pueda lograrse dentro de cado tipo de • 

inversión; además, la Secretada de Hacienda y cr&dHo rÚblico rc-

9uh e inspecciona lu operaciones a travé1 de la Comisión Nacio-• 

nal de Valore1. 

DI VtRSlFICACION 1 

n caudal de recunos que capta la aociedad ao invierte en -· 

forma amplia entre diverso• in1trumento1 1 entre lo• cuales se co~.

bina la alta seguridad de •l9uno1 con 101 alto• rendimientos de 

otros y la liquidez, dando como res11l tado 11n ni vul adocuado de 

todas eaaa caracter!aticu a cada inversionista, 

LIQUIDEZ1 

&1 la facilidad q11e tiene el invursionhta para recuperar su

dinero c11ando lo desee. Los valores de 101 fondos de inversión -

gozan de una ágU convertibiUdo>d en efectivo, 

R&NTABILIDAD1 

Q11e permite obtener un ingreso periódico sin reducir el p• -

trb1onio básico de la 1nveralón1 ae refiere a la regularidad para

recibir 11na renta, 

PROT&CCION 1 

Mediante la obtención de b11eno1 rendimientos, dividendos e -

intereses cobrados aobre loa valorea qu11 integra.n la cart.,ra de -

loa fondos de las sociedades de inveraión, H ofrece una protec -

ción contra la 1nfllc1ón. 
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Referid• a la parte de ln inversión aplicada en aqueUoa valo• 

res cuyo proc1o fluctua de acuerdo a lu condiciones del 11ercado, • 

que ofrece la poslbill.dad de obtener incrementos en el valor de ••• 

las carteras. 

FLEXIBILIDAD EN EL INGRtSOI 

Para disponer de los rendimientos, a través de d1v1dendoa, me• 

di.ante varias opc1oneo que van de&de el retiro tQtd de fondos, ha! 

ta su reinversión. 

LAS SOCIE:DAD~S DE IllVFRSION DE RENTA FIJA: 

Una moda 11d•d aún más e¡pecielh•da dentro do las Sociedades•• 

de inversión l• constituyen aquella& de creación reciente que se •• 

'denominan comúnmente Fondos del tlercado de Dinero o Soc1edadea de-• 

Ir.'Vers1Ón de Renta Pija. 

SUS CAAACTl::RlSTICAS: 

Sus caracter1st1cas se apegan totalmente en cuanto a e1truct.u-

ru y fines a los de la sociedad de invers16n genérica; lo que las-• 

distingue y part1c:uladza en su espec1aUdad1 101 recursos captados 

de los divers¡>s 1nveraionistaa solalftente pueden ser invertidos en--

valores o instn.Jmontos f1na.nc1eros de lon que componen el Mercado • 

de Dinero¡ o sea, en1 Petrobonos, Bono& de Ind.,.nhaci6n Bancaria,• 

Obllqaciones, Papel Co:norclal, Accptacione• Bancarias y Certlfic•

do• de la Tesoreda de la Federación (CETtS), con lo q11• H ase9ure 

además, de altos rendin:1ento1 1 liquidez inmedhta. 
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CAPITULO V 

1A BOLSA D& V,\l.ORCS Y ~L SIST¡;NA FlllklóCil:RO 

D&l'tNICION Y CV.SIFICACION D&L SIST&MA FINANCICRO: 

Sistema financiero, es el conjunto orqánico de 1nst1 tucione1-

q11e generen, recogen, admlniatnn '( d1rl9en, tanto el ahorro co~o-

1• lnveraión dentro de una unidad poli tlco-económlca. 

se DIVIO&N &N DOS SECTORl:S 1 

a) Mercado de dinero, Le acthidad credlt1c1a que tiene lu•• 

gar en un pla:to menor de un •llo, Eate ea el punto do re -

currencia donde se dcpodtan fondos provcnient"s del in --

9reso por breve periodo, en espera de ser qaatadoa y donde 

ae demandan fondos para ser dutin•doa a la adqubiclón do 

blenea de consumo. 

b) Mercado de capital, &l punto d• concurrencia de fondo• -

provenientes del ahorro de las personas, empresas '( 9obi•!. 

no, '( de demandantes que lo 10Uc1tan para destinado• a -

la formae16n de capitel a largo plazo, 

La Bolsa de valorea, e1 un• de ha inatitucionea tundam•n• 

talet del 11ereado de capit.lH, :t• que a 1u 1ntor1or con•• 

curren loa doa instrumentos esenc1•lea del mercado de ca-

p1tal1 t.o• valorea de renta fija lr' 101 valores de renta-

variable. 

- SS • 



r;uestr~ sistema financiero estA en completa evolución y todos 

los camt>los que están realizando nueatras autoridades estAn orhn

tados a fortalecer su estructura y do.ele l• flo:xibiUdad que re •• 

quiere para ser un factor determinante en el pcoc:eso de desarrollo. 

U. BOLSA Ot VALOR~S1 

¡;¡, MERCAPO PRIMARIO "i EL MERCADO Sl:C\lNOARIO 

La Dolsa de Valores se divide en dos sectore11 

a) l!ercado Primario: 

T•mbién eo conocido con el nonibre de d1•tr1bucl.Ón origl.n•l, 

que se encu.,ntra representado por la emisión y d1Gtdbu -

ción de valores recién emitidos y que constituyen el ver-

da<lero flujo de recursos h•cia h empres<l¡ financia nuevu 

inventioncs .. 

b) Mercado Sceundn.rior 

e de distribución secundaria en el que se llevan a cabo -

las trJnsacciones buroát1les con valores ya emitidos que -

se encuentran en c1rculac1ón; hay un cambio en la titulo-· 

rl.dad de la tcnenc1" del valor negociado y del importe de• 

la. transacción. 

El •costo de Oportunidad", es el coa to q11e por el finan -

ciamiento obtenido deber;& poqar el empreaar1o, 
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U. BOL~/. ¡¡¡; VALOR~S t:: LA AC'IVALIUADI 

ta estructura dol mercado mexicano, es particularinentc- !.nter..:?

.ante para lo• 1nven1on1stas, en virtud de que es un mercado cu1a 

cerac:tedatica principal .,. la ~elec:tividad, Ya que d b1er. cds

tcn más de 400 ertilsorar. ceg1stradaG en Bolsa, d~ éste tntal un po

co rr.ás de 70 son 1.is que r"~lr..ente estén colocadas entre el gr;in -

público 1nvcrs1on1sta y q~e •on de las J\\ás si9n1!ic•tiv<•s, tanta -

en el entorno económico como en 6UI demás raman de actividad. 

tstilG cmpre&as son pcr lo 9enecal 9rnndes, con si:¡tcni+lS t.!\l. -

administr•ción profesional y con fuentes de finonciomknto ~Jccu<i

das, lo quo les permite dcnorrollarse por arriba do los prorr.C!d!ofl ... 

del crecimiento· lnduatdal del po!s, edemáo do quo por su .,stcuc-

tura ion adaptables 4 las oportunidades del mercado y puod<•n tor -

tcar en 111ojor forma los problcm•a qu" se derivan de 111tu4,;loni>~ 

económicaa 9en~r•le1 por roma o aector de acUvld.id, 

Por lo gener:al, estas cmpcoscu tienen ut1lida.des cr~ciuntct,

lo cual ae reflej" en los precios de las acciones. 

l'tRSPECTIVA5 DE: LA BOLS>. Ot VALC~~S 1 

La inversión privada .,. determinante del c:urao dé nuestra 

ec:onomh, ya que JOb de tres cuartas partea 4• l• prod11cc:J.6n na 

donal es realizada por los particullrea, 

En un s1Gterna como el nuestro, chramente orientado hacl• el-
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r.'1rcado, d1chn 1nvers16n dcpcnCe en primer lugar que nuestras le -

yc:s y Reglamentos sear. congruentes ccn la.s persor.ls encargadas de

adr.1inistrarla1 y en segundo lugar la expectativa de ut1lldadea, ya. 

que ésta conatituye l• .fuente principal que allenta la 1nverai6n y 

promu~ve el de~arrolla. 

Actualmente la empren mexicana &e enc11entra frenLe a un re • 

to, el Financiero, lo cual l10pl1ca una nuova oportunidad, pero •• 

tambi~n un grave riesgo, por lo que solo las empresas que puedan•• 

adaptarse al nuevo panorarua de inflación, tasas de interés varl•-· 

ble y t1po1 de caml>lo flotante•, ad como nuevos in1tru11ento1 de-

Unanciamlcnto, podrán salir con bito. 

¡;a decir, que solo laa empresaa que puedan adoptarae a e1to1-

cambioa obtendrán rendimiento• adecuados a &U 1nverai6n, pudlendo

dejar sin validez los logros que en otras áreas pudieran tener, •• 

como ventas,: producc16n, etc. 

Ya en la introducc16n hec!amoa el comentario que en el cHo • 

de nuc1tro pa!s, uno de los problemas graves es la falta de ahorro 

y que no solo ion insuficientes 11no que no alcmpre son canallz•-· 

dos eficientemente hacia las lnversione1 productlvaa. 

Durante muchos al\01 la1 e10pres&1 y el entado 1010 financiaban 

sus operaciones • través de créditos bancarios, provocando no 1010 

endeudamiento sino que en ocast.one1 se pedian créditos a corto -

plazo para financiar lnvenlone1 a largo plazo, todo ea to provocó

lóglcamente lliquldez. 
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Por tal motivo fue necesario desde 1975 1 recstructur.r lo Ley 

del Mercado de Valores y el marco institucional, para lograr meje

rar y 11J1lizar dicho mercado, con el objeto da que aa1 como se hor, 

desarrollado. otros campo1 de la econo111!a, loa demandantes de re •• 

cursos monetar101 tengan otros call\poa 1 donde puedan acudir para -

Htishcer •us necuidade1. 

En la actualidad u cuenta con ""'" de 50 casas de aoln1 auto

rizadas y en operación, todas con personal altamente calH1c'1do y

con 1olvencia moral y económica, con lo que la 1nterm~d1ac16n qu~

realhan e1 'gU, económica y oequra para todo1 101 invenionl•tao. 

Ahora bien, no solo ea neceurio el marco leg"1 para rc•ll :or 

las operaciones. y 101 1ntermedin101 1 sino también es necesario -

que entren al inercado de valorea, para lograr satisfacer la deman

da y la adecuada diversificación de r1e1go1 y alternativas que bus 

ca el inversionhta. 

Debido e nue1tra alta t11a de inflación, extaten en la actua

lidad gran cantidad de ahorradorc1 que desean comprar acciones de· 

empresas dinámicas y bien adminiatradao, pan proteger en alguna-

forma •ll ahorro, ya que lu empre1aa tienen un• alternativa en el• 

proceso de revalu•ci6n, lo que no sucede con loa va1ore1 de renta. 

fija. 

El decir, el accionista aspira obtener ganancias de c•pital • 

adem.is de d1v1dendo1, con lo que espera a largo o mediar.o plazo, • 

tH&a de rendimiento m•yore1 en térr.iinoa reale1 • lo q11e obter,dr!a 

en depÓlitos bancarios. 

- 62 -



NUEVE REGLAS DE ORO D& WnLL STRECT, 

t.- NUNCA ADQUIERA UNA ACCION QUE NO SUBA DE PRECIO EN EL MERCA•• 

DO AL ALZA, LOS CONOCEDORES LA HAN ABANDONADO, 

Por alguna razón, los enterados no compran, La razón puede -

no ser aparente pero existe ain lugar a dudaa. 

2,- NUNC.\ Vl:tlDA EN CORTO UNA ACCION QUE !lhNTIENE SU PRECIO EN UN• 

MERCADO A LA BAJA, LOS "ENTERADOS• L.\· TIEHE!l ACAPARADA, 

en c&te caso también hoy alguna razón detrás de laa aparten-· 

cias. Aunque los hechos no e1tén claros, es mejor no lr con• 

tr• la corriente. 

J,. VENDA EN CORTO LAS ACCIONES QU& NO SUBAN EH UH Y.&RCADO AL 

ALZA, EN EL MOMENTO EH QUE EL t\ERCJ.DO TIWDA A LA BAJA, 

una acción que no atrae co11pradores cuando la1 dero¡I e1tán -

subiendo, debe tener alguna falta y consl9uientemente ruul ta 

wlner1ble en un mercado 1 la baja. 

4.- ADQUIERA LAS ACCIO!IES QUE MANTENGAN SU PRECIO EN UN HERCADO•• 

A LA BAJA, 'tA QU& ~ROBABLt:MENT& SUBIRAN DE PRt:CIO CUANDO EL•• 

Y.&RCADO TIEHDA Al. ALZA, 

Esta ea un• de laa mejoreo re9la1 de Wall Street. 

S1gn1f1ce qua h acclon cuenta con un apoyo t•n fuerte qua al 

iniciarse la tendencia al alza la de11111~de la bar'· subir de -· 

precio. 
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S.• NO ADQUIERA ACCIONES DE UtlA COMPAÑIA Erl CIERTA RAMA p¡; LA --

ItlOUSTRIA. SOLO POR i:L Hi:CHO UE QUE LAS hCCIONES LJE 07RA cc~:

PAílIA EN LA MISMA RAMA HAYAN SUBIDO. 

E1te u Wlo de 101 errores "'" comunes en la 1dq11hlción de -

acciones. No ex11te una razón lógica por la c11al las acc10-

ne1 de So11thern l'acific o Northcrn Paclfic, s11b•n s~lo porq11c 

las acciones de Union Paclfic hayan 111bido. 

6.- CUANDO LA TENDENCIA DEL MERCADO CAMBIE DEL ALZA A LA BAJA, Vl::!l, 

DA LAS ACCIONl::S QUE MAS HAYAN SUBIDO DE PRl::CIO, YA ClUE ESTAS • 

SEl!AN LAS QUE MAS BAJEN. 

Esto puede parecer contradictorio a la Regla No. 3, mencion•

da anteriormente¡ pero no e1 ad. En la pr.,ctlca las accio-

nes q11e han tenido el mayor porcentaje de a11mento,· con frc -

c11encia s11fren la mayor baja cuando la marca cambia, 

7.- TAMBIEN vi:NDA LAS ACCIONES QUE 11i;Nos AUMl::NTO EN PRt;CIO H!.Yi·N

ALCANZADO, YA QUE SI A PESAR DEL ALZA SUBIERON Utl POCO, ES -

SEGURO QUE BAJARAN. 

Ese ea un complemento a la regla No. J, Si la acción no --

atrae compradores, frecuentemente atraerá vendedores. 

8.- CUANDO LAS TEHDENCIAS DEL tl&RC/·DO CAt:BIEN DE LA lk\JA ñL AL<:A

ADQUIERA LAS ACCIONES QUE HAYAN BAJADO MhS Y TAMBIEN LAS QUE· 

11i;r1os HAYAN BAJADO. 
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cuando estua dos principios no son crmtradictorios sino que-

por el contrario, ilustran lo:i dos extrerr.ou del mercado, l.:11-

accionu c¡ue h•n tenido el 11ayor porcentaje de baja general-

mente reeccionan con un fuerte porcentaje de aumento, Aa! -

m1s10o las accionns que han bajado poco, hün tenido una raz6n

para ello, por tanto, están en posibilidades de atraer mayor

respaldoo 

9,. SI Etl UN MOH~NTO DADO CONVIEtlE COMPK1\Rl.A O VENDERLA 1 DEDI:: ••• 

ACTUAil5& O& INM~DIATO YA QUE &L ~ERC/•DO PUt:D& FLUCTUAR CONSI• 

DE!lhDL~~:&tlT& DE UH DIA PARA OTRO, 

E:n otrao palabras si la compra o venta eo ilnperat1va, se debe 

actuar rápid•mcntc, Tales transacciones deben ordenara• •l -

precio del mercado. 
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GLOSARIO D& TEIU'.INOS BURSATILES 

ACCIONo• 

dt1110-va1or que representa una de las parte• iguales en que 

so divide el capital social de una empre••· Sirve para acred1tor

y transml tlr la cantidad y loa derechos de socio y su porte rcprc-

1ent11 el limite de laa obligaciones quo contrae el accionista ante 

terceros y la empreaa misma.. 

ACCION DE cm:CillI~wro.-

Acción da una empre•• cuyaa utilidades se han incrementado • 

consistentemente durante vados ai\os y se espera que se incremen • 

te en el Futuro a 11na tilia superior al promedio. (Ver utilidad por 

acción) 

ACCIONES COMUNESo• 

Son aquell•a que tienen voz y voto en las decisiones pol! ti· 

cas de la empresa y derecho a percibir dividendos despuéa de que • 

. la empresa ha pagado 101 dividendo• correopondientes a las acclo-· 

nea preferentea. (Ver preferentea), 

ACCIONES PREF&RCNTES ,. 

Accione• con derecho a percibir un dividendo anual fijo y •• 

acum11lativo, pero cuyo derecho de voto eatá limitado, En el c""o• 

de las accione• preferentea el dividendo por concepto de utillda-

des deberá pagarse antes qua el de laa comunes. Tienen asimismo • 

prioridad sobre laa comunes en el reemboho del capital si la em-· 

presa ea liquidada. 
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ACCIOl:Es PHt:ri:RWT•S co11vi;RTIBLES.-

l.cciones preferentes que pueden c<>njearse por acciones ordi· 

nariaa bajo condiciones previamente determinadas y dentro de cier• 

t~ periodo do tiempo. 

ACCIOt1i;s PR!:f!:R¡;11ns PARTICIPANT¡;s.-

ACciones preferente• que además de tener derecho a los divi

dendos fijos est1puladoa 1 tienen derecho a dividendoa adicionales• 

bajo ciertas circunstancias. 

ACCIONISTAS o• 

Propi~t•rio de una o var1aa acciones de una sociedad o em -

presa, Su parte en propiodad se determina por el porciento del •• 

total de acciones del que sea duet\o. 

AGi.llTC DS UOLSA ,. 

Persona tir.ica o moral que ae dedica profea1onalmente a la • 

compra y venta de acciones, bonos y valorea en qeneral 1 cobrando -

una mosión por sus serv1clos. 

AL PORTAOO!lo• 

T! tulo-valor en el que no se consigna el nombre del propia -

tar1o 1 pa9adero al tenedor y neqociable por aimple entrega. 

M~ORTlZAC!o:: • .:. 

Reemboloo anticipado que se hace de una emilion de bonoa 1 •• 

células u otro• valoreo, median~e sorteos per1Ódlco1, 

contablemente s1<¡n1fica la reducción gradual y proporc1on•l· 

de un activo 1ntanqible a travéa de cargos a los costos o 9aato1. 

- 67 -



AVAL o• 

Garantia escrita otorgada a una em1&ión de titulos-v•lor~s -

de la renta fija, dada por una persona fisica o moral, ajuna a la

propia emisora. 

BOLSA D& VALORES o• 

organización auxiliar de crédito en cuyo recinto se realizan 

operaciones de compra-venta de valores, a través de los n9cntcs -

de bolsa, Estaa operacionea están sujetaa a la ley de la oferta y 

la demonda 1 misma que da lugar a las cotizaciones o precios ofici! 

les a que puedan operar los agentes. 

BURSATIL,• 

Diceoe de lo relacionado con las bolso de valores, con negg_ 

ciaciones que en ellas se llevan a cabo y con 101 papelea rogis -

trados y operados en ellaa, 

BURSATILIDADo• 

Caracter!atlca de 101 tl.tulOl•';'alprea que loa hace f!cilmcn

te uegociablea, por lo general en la bol.as de valores, 

CANJE o• 

Intercambio d• t1tulos-valor.ea, 

CAPITAL CONTABLE.-

Ea la diferencia entre 101 activo1 y pnaivoa de una empresa, 

&atá conatituido por lH aumaa de todaa laa cuenta& de capital, es 

decir, incluye capital social, reservas, utilidades acumuladas y -

utilidades del ejercicio. 
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C:hPI'!',\LIZhC:lÓtl DE RCS&RV/I!: ,-

Aumento qu• se hoce del c•?i tal social da una empresa media.!). 

te la conv~rsión de sus reservas en capital. 

C:hPITALIZAC:ION DE Ut'ILIDAD&S•-

Aumento que se hace del capital social de uno empresa medi•,!l 

ta'la convt::rsión de sua Utilidades en capital. 

C:&DUL\ HIPOT&CARIA.-

Ti tulo valor nominativo o al portador, con garont!a hipote -

caria de una propieded rah o de un activo fijo, 

LOI cédulas hipotecaria1 ion emi tidu por una persona o em-

presa con la intervención de una institución de crédito hipoteca-

rio, qui<'n garantiza solidariamente 105 obligaciones que ee deri -

ven de estos documentos. 

Lae c4lulas h1potecaria1 pagan 1us 1ntereeea menaualmcnt• y

están sujetas a amortización. 

C:OLCC:ACION ,-

Venta o distribución de una nueva emidón de valorea o paqu! 

tes de acciones. 

COLCCñDOR.-

&l que interviene como intermediario en una colocaci6n da -

valores, &l colocador es un agente de bolsa o bien uno •1oc1aci6n 

de agentes de bolla, a la que en el medio bursátil ae le llama - -

"Sindica toº. 

COHISION.-

Honorar101 que percibe un agente de bolea por comprar o ven
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der t1tulos, cupon u otros bienes a nombre da un cliente, T&rr.bién 

se le llamo corretaje, 

COMISIONISTA o• 

Ver agente de bolsa, 

CONG~STIO~AMI&NTOo• 

Situación por la que puede pasar una acción o el mercudo dc

valores en general al est~bilizarae las acciones dentro de un ran

go determinado de precio• siguiendo una trayectoria práctJ.camcntc• 

horizontal, 

CONVERTIBLE,• 

Se dice de una obligación o acción preferente que, por haber 

ae cstJ.pulodo previamente, puede ser canjeada por acciones comuneo 

u otros valores del miamo emisor, en proporción y plozo prevJ.umen• 

te determinados. 

CERTIFICADOS DE PARTICIPACIONo• 

Titulo• emitidos por instituciones fiduciarias sobre un con• 

junto de valorea o blenea conatJ.tuldo• H fJ.deicomho, gcn.,ralmcn• 

te por un club de inversión y que otorga derechos sobre 101 prorluc 

toa que ae obtengan de esos bienes o valorea, 

Cit:RREo• 

\Jl timo precio al cual ae cot1r.6 ese di• un titulo-valor, 

(Ver precio de cierre), 

CORRECCIONo• 

Cambio negativo en el aovialento del precio de una acclén, 
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CORRErAJ&,• 

Acción de vender o comprar valores, o de proponer la venta -

o compro de esoa valore• por parte de un corredor o agente de bol• 

u. 

Comisión que percib~ el intercambio por esa labor. 

cotI2ACIOtl ·-

Precio resultante de la oferta y la demanda de un titulo-va• 

lor en la bolsa de valores. corresponde a estos organis1Gos re91a

trar y publicar las cotizaciones. 

CRUCE,• 

Situación que se sucede cuando un agente de bolsa obtiene -

simultáneamente Órdenes de compra por un lado y de venta por otro

lado, sin ser nccesilrio comprar y vender con ayuda de un tercero1• 

es decir, él rnismo puede efectuar la operación de compra-venta con 

lo única obligación de anunciar dicho cruce, 

CUót:TA DISCR!:CIONA!.o• 

Cuenta en la que el cliente da facultad a su agente de bolsa 

para que éste compre o venda acciones libremente, de aeucC"do con-

su criterio. 

CNITERIOo• 

Apéndices seriados y adheridos al titulo-valor. se ut111za

para cobrar los intereses que devengan periódicamente los valores

dc renta fija, o en su caso, los dividendos s1 se trata de accio-

neo. Asimismo, sirven para ejercer derecho de suscr1pc16n de nue

vas acciones. 
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OEPRECIACIOflo• 

En terrninos contables• la dis:r.lnución que en su valor de :id -

qu1&1e1ón sufre un activo fijo por razone• del uso a que se dosti -

na, desgaete que aufr.,, o deterioro f1s1co del 111hmo a través del • 

mismo. 

OERECflO DE SUSCRIPCION O AL TA!ITOo• 

Privilegio conced1dp • los accionistas paro comprar· occiones 

provenientes do un aumento de capital, en proporción • las accio-

nes que pos~en y a un precio que normalmente, os el nominol o infe 

r1or al del mercado, 

OILUCIOll,• 

Es una disr:i1nución en la utilidad y activos, por acción, Sc

produce cuando una empresa crea un spl1t, decreta un dividendo cn

acc1ones o em1 te nuevas acciones en una proporción mayor que en -

lo que crecen las utilidades, 

DIVERSIFICACION •• 

Operación de intervenir en diferentes clases de valores con

objeto de disminuir el riesgo, 

DIVIDENDO,• 

Pago que ae hace a loa accionistas con cargo a las utilida -

dea obtenidas por la empresa y cuyo importe os decretado por la 

Asamblea General ordinaria de Accionistas, para ser distribuida a

prorrata t::ntce el número de acciones en circulación. 

for lo que hace a las acciones preferentes, el dividendo es

fijo y está predeterminado en loa eatatutoa, 
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t>!V!oc::;oo t.:N' 1.cc¡oue:s.-

Reporte de utilidades que no se paga en efectivo, sino que ¡e 

pa9a en acciones del propio negocio, o en su caso, con acciones de• 

alguna filial o subsidiaria. tºste tipo de dividendo es pagado po.r

los empresas que desean re-invertir las utilidades obtenidas para • 

.Incremento 't desarrollo del propio negocio, 

DIVID~NOO ESPECIAL O i:XTRAORDINARlO•• 

Pago en efectivo o en ~cciones decretado en forma adicional • 

al d1V.!dcndo ordinario. 

Ef\tSIOtlo• 

Acto de producir y poner en c!rculnción una empresa. aceionea 

u otros valores burshiles, Conjunto de valores que una emisora •• 

crea v pone de una vez en c:1rculac1ón. una emisión puede ser pGbl1 

ca si se pone a la venta por avisos y corredores y privada a1 la •• 

venta se hace a los que ya son accionista• o a través de 1• venta -

directa de un paquete de accionea del vendedor al comprador. 

i:MISORJ..• 

empre .. que pone o ha puesto en c.!rculaci6n valorea bursÁti·• 

les. 

EMP!ll:SA CERRADA.-

Aquella que por razones de prestiqio u otros motivos ha in••• 

e.rito sus acciones en una bolsa, pero que de hecho no ha vendido •• 

ningun porcentaje de dichas acciones entra el pÚblico invenionh • 

ta. 

- 73 -



ESP&C:ULACIOtl ,. 

Compra y venta de acciones aprovechando las fluctua.cion\!~ de 

la oferta y la demanda con la intención de obtener en un tiempo 

rela~ivamente corto, beneficios máa o meno• conaiderablea, aun a -

riesgos superiores a los normales. 

l:SPl:CULADORo• 

tl que se dedica a t¡=~pecular. 

&X•CUPON.-

S1n cupón. Acción que se cotiza sin tomar en cuenta el cu -

pón correspondiente al dividendo que esté siendo p•g•do. Como eo

natural, el comp.rador de una acción ex-cupón la adquiere sin c!:tc

cup6n. 

&X•DERECllO DE SUSCRIPCION o• 

Sin los derechos. cuando una compañia aumenta su c•pital -

social ofrece a sua accionistas el derecho de suscribir dicho au -

mento, normalmente • un precio menor al del mercado. cuando uno -

acción ea negochda cx-derechoa, significa que esos derechos fua -

ron retenidos o ejercidos ya por el vendedor. 

EX•DIVIDENDOo• 

Sin dividendo, Cuando una a:ción se vende ex-dividendo el -

precio de la acción generalmente experimenta una baja similor al -

valor del dividendo, El comprador de una acción ex-dividendo no -

tiene derecho al dividendo decretado, 
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PLOTAR.-

Colocar, poner en circulación titulas-valores en el mercado. 

Fl.IJCTUJ.CION .-

!·:ovlmiento irregular o altern•do de olios y baj•s en los --

precios de los \'alares burS&tiles, especialmente de las acciones. 

ln\."stabilitlad de precios en el mercado de valor~s. 

FLUJO Di: EPECTIVO.-

Se co;nponen de la utilidad neta que arroja el estado de pér

c!idas y ganancias, má::; las cantidades cargadas durante el eJerci -

cio corr.o dcprccinciones 1 amort1zaciones o cualquier otra e1Stima -

ci6n que indique un regiatro en libros, pero no una salida real de 

c:ectivo. Indico la cupacidad de la empresa pnra pagur dividendos 

y parcJ autofinanci~rsc. !;e le conoce también como signo residual. 

Se dice de aquellas transacciones con 'l'itulos-Volorea que no 

se registran ~n ninguna bolsa de valores. 

GM•;,¡:ci;. D~ CAPlTJ,L.-

La que se obtiene al vender un valor bursátil a un precio -

rr.ayor que aquel al que se adquirió. Esto ocurre generalmente con

las acciones, ,pues loa valorea de renta fija casi no tienen osci -

laciones en &us precios de mercado. 

P/\G'°'RE:.-

Documento que constituye una promeaa de pago que &U&cdben -

el deudor en favor del acreedor. 
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PAPEi..• 

1•1tuloVAlor, cualqui~r documento negociilble en bolsa •. 

PICO o• 

El una cantidad de acciones menor a l• que se establece como 

unidad de intercambio o lote. 

PORTAFOLIO O CARTERAo• 

Conjunto de Titulo1•Valores que pooee una persona t1sica o -

morAl. Un portafolio puede estar constituido por bonos, obligacio 

ncs hipotecarias, cédula, acciones preferentes y acciones comun'l?s, 

emitidos por diferentes tipos de empresa. 

POSICIO!lo• 

Posesión do una combinación o portafolio de valores. 

Estado o situación prevaleciente que guarda un Título-Valor

en el mercado, debido a varios factores técnicos como volumt?n, ca

rActer de la oferta y demanda, actividad en accione• de bajo pre -

cio. Trata de medir la fuer=• de la .oferta y la demanda para pro

nosticar loa movimientos futuros de los precios. 

l'RtCIOo• 

Valor monetario que ne le asigna a un. Titulo-valor en las -· 

oper~ciones de compra-venta que se realizan en la bolsa. 

PRtCIO A Lo\ PARo• 

Precio igual al valor nominal del titulo. 

PR~CIO DE APERTURA•• 

Precio que se le fija a un titulo bursátil en la Última se • 
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sión de la bolsa y que sirvo de base en· 1a sesión siguiente de re-

:!'lates. 

PRECIO DE CIERRE,-

Precio a que se hace la Última operación con un valor bursá

til en una sesión de la bolsa, 

PR!:CIO DE MERCADO.-

Precio a que se pueden negociar los t!tulos bursátUea en la 

bolsa de valores. 

PR!:CIO DAJO LA PAR.-

Precio menor que el .valor nomln•l del. titulo derivado do la

ofe:ta y la dt!mnnda de las condiciones económicas de la empreaa -

emiliora, 

PRil:J .. - Sobre-precio que se paga sobre ·el valor nominal del titulo 

ya sea éste de renta variable o de renta fija, 

También ao le llama as! a la diferencia qua resulta entre el 

valor nominal de un titulo y el precio de colocación por la comi-

a1ón qU~ cobran los colocadorea. 

PRODUCTIVIDAD.-

Rendimiento del capital social y reservas que ae mide por la 

razón resultante de las utilidades del ejercicio entre capital so

cial y reservas, 

PROfl!;DlO D& COTIZACIONES.-

Indicar utilizado para 11edlr la tendencia del mercado, cal -

culado con base en laa cotizscionea de loa pr1ncipale1 valorea del 
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mercado. 

PROsp¡;cro.-

f'olleto que contiene los datos aobnsal1ente1 de una emisión 

de valores que sed ofrecida •1 público, con el objeto de que 1os-

1nversionistas la eval~en y tomen una dechi6n, 

PUNTO,• 

Unidad con la cual se miden las fluctuaciones que tiene el -

precio del mercado, &n caso de accionu un punto equivale a un -

peso, &n caso de V•lore1 de renta fija con valor nominal de 

u,000.00 pesos, un punto repre•enta uo.oo pe•os. 

RAl.L'io• 

Aba pequeña que s19ue o uno baja en el nivel general de pr~ 

cios del mercado o de un valor individual, 

R&CINTO D& OP&RACION&S.• 

Lugar en que ae llevan a cabo tranHc:c:1ones bursátiles. 

RtCUP&RAClON.• 

Cambio positivo en el movimiento del precio de una acción. 

REGISTRO NACIONAi. D& VALOR&So• 

Control que por ley lleva la ComhiÓn Nacional de Valores, -

tanto de los valores de renta fija como los de renta variable, va

lores que han sido ~utorizados por h propia Comisión p.>ro •cr 

inscritos en una bolsa de valorea ya sea nacional o extranjera. 

R&NDIMIE:NTOo• 

Beneficio q11e producen las 1nven1011e1 en valores t.>nto de
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rcntu fiju COf"O variable. ?:.:sto rendimiento puede ner en forma de-

int~rcscs, cuand:::> e!l producido por obligo.clone:> o de dividendos, -

cuando es pr0ducida por accione&. 

i:n el caso de las acciones, el rendimiento se mide dividien-

do los dividendos cobrados durante los Últimos doce meses entre el 

prcci~ de r.111rcado del T! tu lo-Valor. 

hs1 si un Titulo-VAior paga,$10,20 de dividendo neto y valo-

1140,00 pesos, tiene un rendimiento de 7,3¡4, 

Rf:?Rl:SBllTAUT~ CO:·:UH.-

E:l que represen ta al conjunto de tcnedort:s de una emisión de 

obligaciones y se encarga ¡le ejercitar las acciones que en conJun-

to corresponden a 109 obligacionistas y aquellos actos encaminados 

a lu protección de éstos. 

R!:VUUTE,-

t:n movimiento al alza en loa precios. 
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CONCLUSION~S 

tl Merco.do de V•lorea de Héxic~ ofrece como podemos aprccio11r • 

una gran gama de opcrtun1dades •l ahorrador para que eote pueda -

ser un gran o pequeño inversionista. i::sto medi'lnte la elección O• 

combinación de los diversos in:otrumentos que 1& Bolsa }:cl':icO:hl ,,'.!i:

V•lores ofrece, 

t:l rend1m1ento que oe puede obtener al 1nvert1r en Bol oa ~o-

muy var1ado y está estrechamente rclae1onodo con el tipo o tipoo-

de in&trumento que ae maneje o combinen al formar carter.:ts de: ir ... 

verd6n, 

En cuanto a los valores de renta variilble, poder,,:is daci: qi:c

t1enen un alto !nd1ce de riesgo, por lo que a un ahorroJc~ port~-

cular no le convendr!o invertir en sus instrurner.tos, ya que t.•:.til -

supeditado a consejos de tcrceran personas, que ni b11?n cor, b11cnt):; 

muchas veceo, otras c:~uscn un fracaso total, & menos r;ur. el 1Ji\'C.·r

s1on1sta conozca a fondo las emprcsaa y suc manejos fin:..nc!i::rl1S, -

as! como sus expectat1vaG y tendencias para podur espC!cular en -

htas positivamente, 

Podemos decir que invierte en renta variable má5 bien 1nvt.r -

don11tas 1not1tuc1onales 1 porque ticn" mayor contacto con las e~

presas y saben en muchos caso1 aus tendenc:101, que aon rt-flejadas

por ciertaa actitudes que el circulo empresarial puede captar e -

interpretar solamente muchus VeC'cs. 
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~n cu•nto a los valores do r~nta fija podcmo• decir que brin• 

c!a.r. una mayor seguridad en el rendimiento, as! como en la inver -· 

aión qlobal que ae ve man1festad& en sus tuas de interé1 111a1 con

aervadoraa. &n comparación ·de 1• espectacular movilidad que tie • 

ntan lo::; instrum.::ntos de renta variable r~flejuda en &U& alz1s y en 

ses 'bf1jes. 

&ntre muchas de las ventajas ·que podemos citar el invertir en• 

eols~, ae encuentran que sus 1nstrurnentos nos ofrecen una atta 11• 

quidez y le oportunidad al público ahorrador en general, de contri 

buir con el desenvolv1m1<>nto económico del p.!a, éato al poner en

contacto directo (mcd1Dnte casas de Bolaal .i oferente de rec:ur •• 

sos (pÚblicol y al demandante de lo5 1n1•mos (emprcHs) ~ato para-

su desarrollo de manera post ti V• al brindarno1 un sin nú11ero de -· 

beneficios a todos. 
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