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1NTRODUCC1 ON , 

tl !inanc:iar.1ientn Lancario, en 1us divcreaa forr;.la, ._., uno de• 

los conceptos TT.c1.s tnt1r:mrentc ligado&)' ar1tiguoe: dl' la t.D.nca,• 

ts el rat!JO caractcrhtic:c- f'!u<· lo dilit1rqut dt otnu iri•tHu•• 

ciont.<B y un.:\ dl' l.:u funcioncu qut.· juFUf1ra11 tiil1 l'X1"tc·r;C"ia rt·l!, 

Ita, 

El fJ.r1anci!IT".icMu l>M1l'.Jr1: (r:rfJitc.I t'fl lll• lr•~tlUT".tr,to 1ir1ft'1 ... 

c.terc .. (]Ut.' la C'licnt<·!<-1 di..",,\f.J.1 1 ¡r1 lt> q..11· lt-jltt11.to J•'lfd tl• 

dfllo\ffl~llo 'k l.:i jr •. i..1tr1.1, .i111•·11!tt..1.1 1 'J.H.11rrftt, (!~··-1c1u i' 

lO 1Jtl1\·l~l, )A <H'tl\'l·, .. l t:·.·.~·· "~ /,,,·11·111, 

Tv~&li li11> ¡<lft1~·~,) ¡, 1:·.11 d· l ,;¡t lJt· 1.•: ~11c. ~-J. tu.d¡t:f;• 

tea, J•Ol Ull4 l•4tlt•, ,,. JifOtV!Lf t..·l <1111('1() q\ ... t·l th.·¡utdliVit~ •• 

conffa a l• lr1atituclf·ti tiari(:'ari::t, ft,(·,1l•rttc h c•xft)~f1ct1 det ••• 

C'1ertC1• U•qu1aituli J·<lftl 4f-.t··Jcjf1'1· ~\¡ lt<CUJ•f·JQ(¡l',11 ~· J•Uf f1\fl •• 

p1rt•, A c·u1.1.1i ljlJt: J:"·1C'.r1 t." d'- ,,., 11, •'-· (llv"rPlflff"" ~11 ton•,.1• 

Ad•t:UliJA J•lllA f¡fl,111\J.11 J•lt·ft·lt·l1ft·/1tf1lt- 411 A'J-'~lJt•a t!;r..·~"'\Lft;:i1 •• 

•con6r..1co1 c¡ur nJ11:u:i.f..tt1i l1!1 t111.·f.;J l"f''rtqr1t,- t·fl t-1 dt•~ffl>• 

llo df.l lt trvr.··r:.f.J •Jt!it·!zd ,1, l l.af~. 

tl prt1J•i",111t" tfr ''h1'1 t1-·tlti rr. l ·H n, t •!'J ltl'rf.ti'&J y t-111 St•uie1.-'éf• 

lo .. t'(.IJ,u.-¡r-p;_.j¡,{Jo 11•· 'hltfll~ i1lit·c'1A t• ll1c!Ht"!l\f'td.f1=' J•ilflll'l• 

ptm tih l• tl(•llcltul 1• t-'· lia ,. ,,.·,·1'1f.1; 11t" ttl·l1t1•, •11f r•·~o tr~ 

IAf Uf1 ft . .1f1'" (fr fvft-lirf,• lil <j 1t'1 "'''' f ¡•Jt,!rt f•I l!"fd·f.itl•l'-u, • 

11.uctlleo tt:'r• 111 t1•11:• •lt 11t·•.'lt:i ·' ... ,, ,.,1 '"''*' 1'~!-I '" t·.,f .. h!<-t·r.\Al, 

Alft lfFt:w f..,.t·t-,t 1h 1.".c,¡Jta lti.t..la¡! l•·i-. f<-.-l¡1 . ., ~· t'=h•f·rf-\(1' • 

flC'''"ª~li•.·r ,i.,t )t!~ .. ~il~ }ci P'~Pl1,.1 J"'-• ~;, ·y:t';;i ,1u ¡.¡le 

.1t .1• .1. • 1 

~· ¡ • :\ , ' ' .: l l J ' :: .;:¡ ! l ,. ' 

l.t'f di \"r- ! •t to f Al f • 1; l• r 



Ucil compren•i6n, siendo ¡,. rr1ncipa1 .. caractcrhtiro• do • 

lo• te~as ~ue Pe ab~rcnr1 En c·~tr traLdj0 las eiqu1cntc&1 

t:n el r)r1rner ca11ft\.1lo tH.' ?1alle1 dc·l Sistt·~·· T'1r1l\nCitro Ml'X1t"lH10. 

Se de1.c:ribe 11·J conforrr,a:i6r~ l'ctu,'tl y t:t dt·tallar. laF dt'f•(:ndc.n· 

C'1ae y orglnill!"Of que lo intt·grl.ln, lH·1 co:-.o EU !'ur1r-1tir. d<:nt.ro· 

del r..i•ro. 

El et>gundt> c-:i¡'h\1ln ch fiT1l' J,1 1•Hr1.h'turl\ nctu.-il d(· lafi r.cic-h·d::_ 

d(l'~ NtH'Í!,!ittlt:e dt· c1t(:H~ 1 , ~"' q11• "¡1Ht lr ck l.i. l\.1d;•n.'.t.l1111•· 

c1tt.n <1t la L<H1.'.'J (t.t:l,r q .. ¡1· ft rt1.r:i·-r~~1 '/ <h·trdlr1 1·ii t·ftt ril'• 

r10 ca¡!tul•.:, 1 'r ft¡ tillr.·1•,d1i.tcd 1:·: 1ct·· 1r1 1..•1 t·'é·Lu1•f;1 •lt ..... 

rnJ<'lllu l't\ÍJ•J, C'!>tü !.1 t.·"!11.11 Jl\'1ltT•! ca:·J 11~. t' tt·1:.l11w•~i·• 

ra11. 

En el tercer t'apftulr1 (¡•otdt l1•rt·r1t1· une'\ d(• loa P-14• 1m1 1r:,rt1nttt1 

C!n eltt- traL.,Jol ••· dt.·•1e·ril>111 y cn~í·11tn11 ln11 c1trtH·tt·r!•tic••·· 

rtt~1ut•1tne, 1·ro1·tt1itt.Jt1 y r1<•rr.¡>¡fi llr )np J'rihrt¡,ttlun t1¡•1t1 ~1t: •• 

('ffd1tó qut• Uliil ln .. t it\F'Jf,n b.11,r"H 1.'\ Oflí>C'l .. 

'" detet lhni t-1 <.'u:tt\11 l'J\I ftuJ1, 11 •kk.'tit·lf hu <arAr.h·rftHraJo• 

prtnC"il·•'ilt-11 tlt- 11·~ Jordr,11 <ir ~\•t•, 1.t~·, d1 1 Íl!o f·l!t1> 1 ,. 11 1rt-1•ur• 

t111c11 11'- 14 r1tr.ttli1.11(•1(11 lk n:-1 ll·•l<I y 1"1t·r111.t1·• Vt·l~"'·t·11u• ctt" 

r~r:ur~1• "''«l·"> .. i1'11 .. " l.11> f'.!1v1·1.1h-n t•"lf.t1,tt·r•·r1tr l'rJorit••• 

rSaa y 11.- ~h:f!l:irr1dln ih·i l'ttf•, 

El qulMo t'l'l~ft1olo l.Jfl,-.; 1!.11 n 1·"~'h_.,t l.:u pJf1,·i1.alt'• tf,·1d•• 

t"AI& drl lh,l1Ji1it i'n·l1t1r·! 11 l·h•,k rl ¡·;_¡f:\11 (lr \'t11\l!I t·~hC'ATild 1 

A•I f''.~'. lr ¡.; tt· 1.l•i\r t: •:u• ~-l \ 1/ l~to •\d·c' \k ("i.f"j }lr f!HA 11!. 

·J~'· ., t \, .. ·' 1 ' ,1 ·!• ; >ti'• t .. v ,1• • "' t" 1" , . ., .. ~ H' 1 t_., t'". "' l $· 

l;'F1'1'1,:1 f'I ""l~j,"1 \f'.".tf• <\:Á ~· 1 :1 1 ;_1 H !·~¡ J I! '! --~t \Jt; 

lr1f14.·_¡J .. , tt·--" f.,•1. 1 ,-~•. 1 t1) r utll1oll1 \1 li1 ri~J1:¡f• J·r 11'• 

,~\l(" ~- ~ \,j"\ 1,., -,• f "', .. , .. h r ,_ • j '"<1 r". 



Jt,n 1ntogra1 en el tllt1"1o capitulo, Ni donde 11C' 1nclu~·cn los e~ 
lt.t.ntarjop y ff.'COJ'r,C?ldacJ.onc·S pc·Uonal«r (j_Ut"· ll' riuf:>jCf¡ ObtCl'IC'T • 

con re•JJecto a te)• dJ.fcrent"'s te~.:is cxpuC'1;tott en e1tt) trat..ajo. 



1, El. SISTEMA FINANCIERO MEXICANO 
A. CUAOPO SINOPTIC'fJ nt:I. sr~n:'fll rrNllNCJrPO •11·~11·m11 1 

., .. ,., ·'"' 1 
W1• J·,.,\I 

·--·--=:~(".':'.'. .. 

r=.~T--1 
¡:· :.'.' ' ·::;-~] 
r :.: le·"]~. . , I'" ,, .. 

l 1 .. ' 
¡ !t !'' 

~!''t'tAf t•ttt f'"~'hd t!lif\llf""'~ti"" 'l:tf~ ,J ... 1l1~R 11111 1-. t·titf·pl\1f'1 Jt•fHif:\l ,t,•\ fft!i• 

t~:t rtn"4fl«tt-it,• lr4C"•t"1fi·• '" t1,•f.-fl• 1,. t·1t:l 1 .,j!1 ·t·lt• .,.,1•,.•,1rl·'l""rl·• ... ¡.;,.,_ t>! 
t~t•IHJf'~H fr-r).\,·i·"~it .1., i ... t-1f·n1ot, 1t!': ·t,!· !··• f"I ~ •. ,.,,.,_,t(~ ,f,, lt11'(fU\~A 

y t'tl«Hto t-1111 .... r .. ,1.,...,,., ... t.,.tf:t ''"' 11 t,,..,._11 t.¡1·1,.~111, 

~~~J~!~~~-'~~-4_1'1•'!.""'.-i 1fr '4'1•J_~'t_ fJrt~·-~1•Jn ~ .. l'Hlf, 1"41' .. t·'"• 11,t, 1 /l_.,.,•,':"(11'ft'\11 \f~• 

IJr.1,,.1 '1" "4tH~ .. e, t• r-'l•·l~h 1 l"l••I. \*d, '·-1th11.'1.,.11<1·• r"-1;Ht.,, trl,..,..t Aru-.-1~ 1 



- 2 -

INTT<OO'JCC!ON, 

El Sistema F1nanc1ero M~xica~~ eet6 jnt~1radu p~r ur, ce~·· 

junto dt autt•ridl1dt:lll rt:prt'líi4.·r1taJ;.:.1 J11.H lJt.~( 1l-rH.h.t1C1Uo dl·l C~ 

bi<•rno, Orqanh~·'-'ll C'f lt'H1h'J, liar1"··Jt t-:t1C'1flr.Ah f., Or JAr11ZA• 

cJora'll l\uxll1lll•·t 1.k C'r(·ditl (C'v~(,. 1 ur.ir-r1(·f dr r1t·Ji1(1, aJ• 

rna.ct.'nca qt'n1.:r:.1t·1. ~1, dq 1~i'lt!, lr,t-t itiH.'H·t.t·r. th f1•·1tA• )'• 

arrcnJ1'dt.ra~ fl!.M.c'lf·ra¡,.) 1 Lh ! ?"t.-J.lt .. i. 1.•.•J ... t-·!I r M~tC'tHh.' • 

dE- Vt1lüft.'5'r 'l'Jt· f1 1~·ar. f'•'rtt t·i1t:l.<'1.al H, Jq ritrJi:tUlA f1• 

nar.rH'ra, L'c·!.
1
"•( 1, 1·i·l111(',1 ¡· p.·.'1il: 1 . .kl ,~1 ... 

C1Ch.lllt ~-r,1¡1!~.l 0 ., J.:ott11·1¡.•'• t.·!. fíff'-'l e J,!¡,1 .• ,:~:= .,.,, tf J~.-;.~ 

rrollr, •n.''--·'·-=-H· r tir . .:,t,.•,q·, t..l\-·l ¡ .. !.-, '':.Jt.·1t ~u.ni• tic-• 

h•ii 1nP.'.f,."d.\.· = q..i~ if.t1·n-.~. t:>l •IlilHPa 1 i>l' r..a¡t~ cd .a~,~· 

rro p(,t,ll''º y u· CJflt:'fltA t.01ri.\ el fol'f1tor1ty d4= IC't1Vi444cn • 

pro~uct lvu. 

fatl 1.,IOillcf:i ~r\ e:il Jtjlit:t=r1 {'<fif>Cl11f_, C~í' •Jtah~;¡ C'1fl\r41l•, • 

•n •l q...,. lrilCfVJ~f·~ UI ¡¡ lf·•tH~c1flhl or1e-11tl (~4f¡fü \ht Mf• 

•iCtJ) q;.1e C'<·r1Uu1'• Y f*"'J\Jl~ la l•(dht;;•A ,.,f.f>t:\11Hli y f"ft:41• 

lll'U do! ¡.fo, 

~t-ntrtJ 4cl í;11.t~~~ t¡r.:,1,;;,•¡t:fu M~11,ICAr•" ('éAtf·~tc 4 14 ~t>e'ff• 

t.1rfA de- ttit.·1t:1.J~ y r•'·H••· tet..1n-,, ~ti r~1r~•ét,t1h1f,, d•l 
()ul,t1;fr\l· t~-trtill, '''·•l·J.¡f 14• f~•t.alc:t~,,,ht=!t q.,1¡: •ti'. l~<11,1&t1fi:f\ 

VifA d•nHt4f~c:- itl t=}c-Jf"lt,,'I« t'.Jc 111 P.t 1iqt r di;.l frl-lit,., ••• 

t•)'\!hi,k 1 d'll'~dr. l.,rJ ., laa • l ihi·" "• J~ 1~ C1"'ie1f,,, ti•fl<-'J1il 

tar1rtr&• y ~t-- ;.~::.;t •, )' Jc:-l t-"1,.·f' ~1c:- ~l•Sí' 1 • t• t!"""•• 
l• fJ,..,¡;·r.-tiH!"' !oh= thc i•'' l:l r i,'!# h', tei l!~' ). '°~tj¡:'~ffit'M•• 

,. • .: :¡.1 

~ 1!! ~ 
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cabo todas aus polhict1r ccct1IS:r1ic.'.tE y fini.ncic-raE- del pais, 

reediantl' un ccinJuntc 1 d(· orrJliT1iS'!út; e ir:6tituci-::11cE cuyll bf_ 

tividad blsica C"11t6 cl1rc·cta'!c-ntC> rt.'lac10nadu cu:i la 1r.tcr

rr.edtaci6n finar1cicra, la invt.·rs1611 y tl c1{ditr•, J\.s1 rrds· 

mo, forr1an paru: ac:l S1stcmu los or·;a111r;.-:.Jt. dl cuntr0l y .. 

Vigilancia, lor. c1.1<il<.t to(· CM'flf ;ar1 d\· Eu;;crv1~<:ir '¡' n•¡¡ular 

las actividaJ.<.'E; dt· f. ~t'. 

tl Si1te1t.a f'1nanc·h·r:.· Xt>:it.•ttn' l''Jt-nta c·>r, ) r1r 1nr1if'",Oll of!. 

cialr11 que colat...·rai, ccn l1 i:.;,ta·rr1': l<ck·1al pttrl!. til cor.·• 

trcil y U'Qulnc1f·1. di· l ur ,,~·t i\'ic!l':ld~,,. )' dt•iH!",¡•t ~·,u dC' lat. •• 

int1t1lUC1'Jfli; t. dt 1 !:1dt~.1, S.llr,J ... (•t'l··f.I 

1, &/\NCO l;L MtX 1 \'C' 

El Banro de HhlC'<>I •·• la ln1tltuc1in oficial qu• UQ\!. 

11 y cuntrola la l·\.'lttica rnonotnt1n y rr,·t.11ticia del • 

pat1 por nH'dH1 ck vni j(a1 ln•t ru!''ht·r1tt}1 y Ar't ivit1ndt:•, • 

•1endo lA• l'flncJ¡ 1 Jalt<fi1 la ''u1.trac;-c1tin y ~•1·41111~11 dt1l 

rrivdio c1r<.·uJtmtt l•i r ml•rllu dt· t·~·iil~r. 1 r11f·Afltt dti cir• 

cularitt·, t l • 11':.1;~ lt··.? .. d, 1\q,~·t.1t1 ri d1• ft:'JJl"~·1,..1. r.iorit_ 

t1r11, ihfltltl.".t.ft't> dt· n•¡•t...ir·1tn, 1·lf.iJ:l,.·r1 th- c·t·tu1, t! 
••• dt· lt1h·J{r., fe•!:!·~ Jt• ft·!"·t·r,to) r1·J1·Jt1'~"'·''--'1 1•ulf· 

t1ca1 d.,. l'Altt:J+a lt.'J.JLLL1 u11·11t!'\1.l~ y *'~·lt--·t¡va, 1~u1• 

d•dl'• dt: ld ,,,,,.r,rda f1t,:111-.·,. la d1v111a t:.tt1ar1)t-ra, r•i:J~ 

laci~n f'A1·.t·í1irl•, ~k.1.h .. ~hrr.tt, "'j t><l>dlltnu y rr.an•· 
JO de- h liá}ár,/• C'lf·i·l-.'l<tl, t·L·, 

Ad1c1N1alr·tr.t1-· 1 l t1:ii.--·:· ,1\' ~t)l(lC''' f'.Jfllt t• t--11 fl'.'"t••tt•vn• 

tantt h>lr.'ti·tiñl r· l."' ,,, · '1·' ·1·. 1 !i{-1• ,fr 14 ·h .. dc11 1:~un • 
hA, f,1> l·"""· .... _- .. ltt.1~v.-i 1 11:··"· r\·.;;1<\\ ·.h r . .-¡·('!••Ae1e.,, 

~ntrt- lu- lf.", 1t..n 1 ,•n" ; ' CH J:~J· • 1,;1t<¡.·•oah·1 dt cr~ 

dltl'> 
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2, C0~! 51 ON NACI WAL liA'ICf,kl/, Y Dt El:GUROS, 

La CornJsH11n Nacional eancetna y dt· ScJuroi. 1 l'S f'l org! 

ntamo encar,J11d.:i dt..~ c'.1e>rdlf).'.ir '/ rC'gular <'str1c.·ta."lc.'11tC' -

el dt•ac;rr}('ñ:i "l""t<ttiv ... • d•· l.u ir.~t1tuc1<\fll'! d1} cr(díto 

y de 10.;uros d1•) t·Jf1>, tl·r,1~·11rtJ C'O .. ::. rtF>J·C-·'•F•lLll1d.ldcs 

e1p~c1AJNtl lJ J.:a ViJlli11.r:lll y tiull1tc.da ll• J¡¡~ or·"·rd• 

c."1(.lnci liaM'1tt1aK, ~·¡ 1·l t'l''.uJ10 lh J,1 l1;f<it,"i:1c1~r. ,·un

tal.lf.o y fln.-ar1ch·lt1 (h l.:1t. r,¡.··;1r y Ji ll M,.,lll'if. l .... 

cionrrolac1~n t!l i f 1< '"lt.i .. :. ~ "1!ol1•:ill1 ·!·"' t:'•\J.1 una· 

d•• t•ll.'1.ti t·l.t11.:.1 1 lr1f:11'1·1-: ~· ¡·,d.J\ca•.J, l•t· t1·1 .. ilt¿1• 

d<.>!i dt• \'ft.H tfl·l <1t'!l\'l.;1;, ¡ 1,1!.1 })(\'.ti/~ c,11 }.l,. • 

MAJ1C'lt•r11·1~ l.t'•1 .. ;1f.¡.1f l :. ('·-1~ dt qut· ..il')(l!¡f¡ ¡,,,¡t 1lUf"26f1 

v1oh• Ja IL"/ ¡.;11nt.1l ,¡.. '!ftul-·H }' U¡i racJtf.t·ti. t.h C1t·J~ 

to, la L1•¡• C,,,·r1t•r4l d,, !><1C-lt'd.1c1t•• Morcant llM1 y tfoml1 • 

rt11JlArtt>nt1cJfir1 rn,n.~11¡•,•11díi'Ulr!J e, fiara ,.,.qrh·nlact6n -

de 1(111 u1 rvtctr·~ ~, e,¡ t·rál'1<·11H1 dt· Ja fianc-..i A lo• plan• 
nt-fli c.·c•1,1d1•Mlt,~r,111 fJ~:'\.L•11 J·>r ._.¡ G·1llcr11u ft.11.lt!r11l. 

L• fvl"·l•lt',11 t\.iClí/,;tl ch- \',,¡J:>lt-·~; .... yr¡ (lf·JAhÍlr.!U r•r•· 
hdv al 41¡t~·r11·f, i1d1·,·:i,:J ·a \'IJlltu a.•l J!1l'Jt,'4:Jo cJe V•• 

lorra, l~ <'1 t1t·,'t1t -.¡il1c.i.'l''11 '¡' ,-"•t•t:udl'ir1 dt' !Ali OJit'f! 

C"Í(Jf1t-lli h,1rti!tth·•, Jtd 11·iif1'lt1" ¡· r,11uAntf4 de! la" na1• 
fhlt ton t·l I~H'VA.L 1!1.1r.,1tyt1> fara •~l lh·¡'11ut11 dfl Vi11lv• 

rt11•>, dt·l t''.·r11·«1• 1·.a.•¡·li""Jt·1it <lt· lat: r111r-,0; ft;t=f<"ant! 

l•• 1tu~· t'11t11·8J"'!i•f;;.t., \!1· lu1 l\-.d1t··dtu )' a119lllll dtr· 

lMI ft"IHJl,1hl " {' ~.l~l l\J: i.k Jp~ 1,hft'ff·l1lt"ta .tfir,,t~t flUti' 

ttt,~·.'f~·.•, r!Jd .... ,, .t), '; 1i1·: tHu·b· J¡· l"~ t;1-"--Jft:tia11 

t¡Y'-' ¡J~;;.·,.·. t ~·«11 .,··¡ti 't••: ·.:,. 'tt1.1ltr.: f>', f'il'o;- l"~ffé• 

1l·. 

lll.!.~1,. I'• ltJ~ 
2!t,t.d,, I'• lCl) 
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El 81atema F1nanc1t .. ro Mcxtc.rno BC' suLd1vide a su vez .. 

•n cuatro 9randcs grup-;a1 11 

Jn1t1tucJont·• d•• crt·dlt<• 

• Orc¡aniu1c1oncr; hux1linrc:·fi d~· C'rl·ditu 

Empresas dt: tc;urul\ 

• Ht"rcado Ó(' V.tl ort' f!. 

A contin1Jac1~n 1u· ~x11lJt'UI l.irt:vcr..:·nh• tn qué con1t1te 

c1da unCJ <.h t·•t\·~ 'Jf;.;~·' r. tJ "''TC".1 .. ;b11, <lC' forr:.i t•l que• 

•• COl"!Jirf•rph ]é .. -~tr,,H'Pilil i;lolal <kl Shteon.:i r1nAF\C1t 

ro,)' ~l ¡.1a¡·c.'l <J.lf· ~tt-ntJL, \k thtc.· thr1rr1 la.ti !'·'>C'lt~a·· 

d~• N•C"ionalt·ti (Jt- fll-JttCJ, 

4, INSTITUCJONU Ot C~WITO, 

Dentro d• ••l-t- gru111; pud.-,~-:.e 1n1t'ontr•r 1 la• Sn1ttlu•• 

C10n~I )' .. O(,'.'ltn1ii<1r~ t'.:ií1f'4f1Ali d"'J (141t1, e.;ciltiti:ndu dOt 

qr1nd41'• divhtM1~" • 

1. J111t't ui.l''º*'~ N~ 1 ·lc1.c¡h·A> d"' Crl1Jltu (h"'M'a d~ Pe-1~ 

rroJJH)z, .. i:"11 t•·llt•bo ctJ1wJJ411 P1i:1tllUCtt,flt~j *7hC'"A!. 

q11J1111 '1e< rir-BiilnJ lR 1r.tt·ri',.-,11at·1f,n f1r.a1,t·,~rtt cvn 

flflt-i tfo f,lflt:'f1t1 1 p ifp 11 .il.'*.t·l,h• ,Jt· tlL't l\'l!Ja,1ttlli, • 

f4~4U' '' it:l'fuf11..'J ,h·l J• 01111:: IJ<lr ., .. 11 t'\,/•Pldt:r.tlai ••• 

J•Jlf.'tll4'fl4• J••IA •·1 •frí:al fullt> )' rrdf<.1H14.'f,lt::f1tO • 

f'\.._'Ur\fAf;l{'P J·l~J¡lfJI ¡a,! J f t_.) f;r,,j h·Jl1·• ft·._hqt11J. 

l.Afl Jnatt1tu~'i1·l1r, ~~ i•L<l)t·u i1r Crl·111~''' "''t'"' J"• 
la hitflt·tJ~l11~··1!1•, .. ~*' l111 l·.t!.t'.1 t:-f,a!, 1.· -•;.·('i'1""111 {'1r·o 

l\...i\tl\J ft.ii!"""• t: ~ir:."'"""' tl'~'.i"h·~ ~t!(H':t~, l"tf-• 
wt('.;._,, t·.t., t• ~.-tf,.--r1 "'~ ·¡~-~1{_:--J. v;..1,-1;;-;· .... l\;,r:N~:", 
C'l{'tYll" 1~114! \«.1 L U, I • tol, 

:,.tt,fr, ft'>IJll~t .... ¡·"' r~t.~- r., >-··:itih-" .t~J ~al'1•u_1J·-" 
~~ JM'• 1.•·tr_,t· t.:~"' t i'_"•,i::t.:'fH'~"frt1f\;rr;l~Ti'l·n~~V
ff1'11~~-v.r ~'j ~0~·¡1¡·4"¡'~.- -"'--" 
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carera, &Aneo ~•clona! l'uc¡uoro y Portuario, Donco 
del hquer.o Cor.,crcto d•I [J,f. y Potro11•to do! /\!;o• 

rro Naolonal. 

b, &oc1tdarks NarH1riah·• tJ.(• Crl·Jlt'--"' (b1.1ncci C¡.r~.c:r -··· 

c111> 1 ... Sor, tC.,1df GJ!Jf'llaa H11it1tUClC.>í¡t·fl qut• 11! 

ven 1 c1t,(, l• 1ntf..s1r.,•di11e·1~,n ftr.anch·rA cc..in finv1• 

dtt rent•Li111dQ:1, illf; qy-.. rit, i:oi.¡1d~ '1"'-º "'-' •·nfo ·

quf'r1 al lf(•j';• <k AC'tJ\'l<l111•-# ¡r1nrH1Hil1i r l·A•i•• 

e•~ P~•rA t-'l c;lt:t:..1ft"llc' c1t l r·.t1)>, tt~h .,_;!'!l!\TJ<• df'··· 

trv ~11.• •u~ {'l· 1dl\"·i< ª'"¡1' ·? t-cr~ r.:11;tU1t·t la rc11• 

t4l.1 ll•1.i!o:I O« l'~to ''I ~r;1,-¡r J.•·I" Y lf1 Jt·,;...;!•d -l:-¡~,11 J·.c• 

lit.IV~ f1r1i.•11·~1..f<1"t1.tl· tl1. a. .... ~ l'tf.Ht.,11=, 

L•• Soc1'1íl-ldt."lli N.tClL·r·41"to de CJ~dltu r.on la n1nr•· 

Ht\lttJ·h~, t¡l.j• •ritt:o' 1ont1t.·1.t *1 ftit't.4'-'4 p•rt• d" l• •• 
lt&M'll l'flV4•1.Jt, ')' q1Jc· A 1'4rt U del l• dv lielfit1olf>t,ro 

du lt11i, tH: C<A1Vlfttt'J ~fl fl-111!.'A Naqc..r,.:dllit1.t, 'º. 
trtt l•l!I cu11lc• , .. J<Jt:f!l(.D "'"''•f'lUhQf .. biH14JI\~)(. ltUIC'O• 

mor, '*"rffh, f•*' .. "'f!tt:a, t:"tc, (Ac~1J4l!l',~11t~ l4 l\A!H"A• 

frlY4.:ta t"btft p¡l~;fA~.il 01.Jt'l\ftM.tt: t·Ut t:!l liAliC'O útir'! 

fY y ~l Cll)' ~.::ihl(l, 

L.1• 0r')tl'1U4Ql .. r1tto A.JIU U4h:-~ 110 Crf.1ntJ J.<J4l'lf1tn ••r n~ 

\'"lVhitlt>t tAl""1-• f'f:ci> ~"''i•·h")s:a iic. Lift'1 '·U\u y AflAAf4,1t: 

,. M••ltroth!tl !• l'fl\·ah~, i fl L ~"\hll iiJy1·llu1 u.1tlt\J• 

flfJht:• '4··'"- .- 1 ,11:11, #t l"' ¡1.\t:l"c UA .. 1,.,, ft1;.-.!.<'H•fit vr1 •r 
"IVl·1.t1<~ y ~I'-'\" r*'~c.ff¡-'tl' '¡ 1J,.t !. •• 1f.;· .. .n~.llt1h • 

1tp,f1. c;,u1l•t--~ 111t-p·t.• ;;,, 11.1-1'''"'' ·h__l__~::.J.:~.~.!l::..l!* 
lr1;.\lh1r'i<·t·rf; tp-;:¡•. "lf'f'1!"' n·, i\'~11;11,. l h11!.;\ ... t<fit'At1a,• 
~t;¡. ~'>t ,, ,' ~~ 
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D•ntro de C'&tt: gtuJ•º po~k:-.o¡,¡ C'nc,mtrar cuatro dlvt1io• 

ne11 

•• l!niont's de CrtlJJtr;:·
1
.- ~~H' •or1 fJ\.'1!J<d1os Qruq,, dt·• 

per1ona• f!&1r.:isi o tr.f"h'ti."l.IJ qut· ª' ur·.1.·n c0r1 t. l fln 

de flittl1r.ar 1ntlr.'C"(fl<'H'H'n t1r1Ai.t'l'.r" con lt..111 u··· 

cur10A pn,¡,1(; o dt ti•rCt..'l•'H· Jl"fl~!flAI tJY\-· tlMWfl. 

•xcedrnt"'"' l' <lhl 11rl'u ll l''''tu"'·!°,Afl '-'~J rtláJ v JI"!". 
IOMAI qut• l"l"J\U<'r.-.11 (h.' J"llu•, }'que.· f'C·f ~1 CC>fiL1 CI• 

rnJ€"ntn c¡u< ,,.,,Ja!, .!1.· t·Jl.'lt ,; J"I t·,,,,,J¡t'j<!.cf. t:-;.!•t-• 

cJah•;., l1·• r·h f'J~' t p,,1! . .:·1.1" J1·r1"'1• !'~ta r--·1111141 • 

5\11' {Jf·t..lói'li!,1:., 

b. Alrr.ac~·111•a; (i~r,,:14J1~ ..le.: t1~1·"'1dt" lált<<11'~-r;.'1.LJA•l 1 •• 

tatln enf<Je..1~1, 1 "- A tom.u ~· r¡uardár c:r. t1e1"'JJto dt•• 

ver111 ,.1.u,11 d4t m•t"-rJ4h•a ~qr1d" ,·~rtlftc.u·1~11 dt:t 

dtchA trAn•.it."ctt',11 y bvOt•l:t d5' J·l~f\Ja.11, ltJI CUAlitil -

putd"n ••·r r1elJ.1C'i4.i,.&; o •Ü:)-11:•1 *''1 1JA1~11tf1 ~rt ••• 

otro ttpo dtt of 1c-lr11ci1·1,ra t111~t1i..J~ta11. A•f ''ºfli11 t~ 

e'lttar y fAC'ttirialll~r La P.•!'rft'.14lt.t4,-.lf,11 de ~l~· 

noa y I'' o.11Jn t'•. 

c. Jr11tttYC'Íünc:a ~1,· tla!1i41o !afia'''""· fáJtll,. 

1n1tttut'1t.i,, .• t111a11'lef"" ,.,_1~r1.at.,,. th rt:•J•414at• 

opwractl•r1l'tii t'(•!\t'1t·1,,.1.-. ¡, u~,¡H li'JA• lid ~.orr11Jl•, 

t••1'r>111thr111'' f'C'r he l'l'1~c-1l-lio úL~ ••4-'"'' uh'"' h4t'~f 

qufl Ptt t:'li\1f'-41rll toli l.'U: ft.::a•iv.1t•,_.¡·1a-~ Jraltt3h• • 

f.-.,•f t.•1 t1 lli.'1\1\htr de• 1A t¡4/.t.-i j' y11 (t'fí_'t-'IP, l•ti• 

l"llJM'l\1;! lit lf.Jt dl1 t!":. 1 1 l T. cf:iJ ·t. 'i •h+~·ffl"JI {"',' 

flPl!f•("!;Jt~:hh~t' '"''" l• ; 1 •·:¡"i•'. 1 ,.JrJ4fj11-• 

l'l.Jr1 1 to-lt~"! ¡11.l!'i;'l, ¡ t ,\; '. lit•"-J 1· '> ~d 

'j1o1flA 'J,1t/ttt.fr- ltil t,•'•f:>~~,,., f 1 li\!.l"p; jt)""~r• 

1 lf· !l lk J 1' l ¡t· t t 1 , !f t•· t' 1 ..- ' ; ,fr t- I' ~ A f : .. ,;, lfyr ª 

fh LHa· ,, Lu· Jilr .1• f f;¡., "."'- , t 1 ;~ f .. '." P.f'~ ¡1 Y••• 

("i(..ti, t1 llt .. ,., ., n t•;;\ • "' ,i. ~f 1 lf fk ~r.\•1~.:1r¡;<i0h~J1· 
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e 1nvt1r1ionca que forricntcn t>l dPsarrollo y produc.· .. 

tlVldAd dd poh, 

d. Arrendador., .. r1r,anc1craa; 1•• l:11ta11 otOr!J'MI f1r1an·· 

clartilcnto f1.!i.r'1 la a<lquielc16n r orrend11ridc·rito dC' -

bh·ne1 d(' cr.¡iltal, lll''-':/t1n,io la 1nvc·r&1~n 1ntl·fflll .. 

del pah, t•l dcsartoll'' tc·cr.(_,ll'>"}tn.i }'lb eo:i¡·ra d(' 

eq•J1f't.,· r•Atl\ lü OfJ(·Jú('jÓJ¡ j! Ja lnvt:·ri;!Jen ['fí)dU<..'tiVa. 

La• et'TH'JL'U lk !w1,1rt·I· ¡ 1;.;(,!ófi ~q lr~r.t1tl . .Wl0!1('J: rrtv!! 

da• <l..- f."·1w11·1' l' lr.r-t ltu1.·J<'ri1·Ji ~.,~·H·n.ilt:w t~1· ft·Jurotl • 

IA•ti·JUJA.lulli ?-.oi..·11111.ul f\Jdl'L·l.1 )' C:.111a<h:1a, /1~t Jura.J~'f4 

Mexic1n1 y "-''·JUrai..bra 111daliJo), y "'ºº 1n1t 1tuctone1 • 

qu• r••p1ld11¡ ,.¡ rr1urcatJu produc:t 1v<.1 t1m¡1rc14ri1l y qu-· 

bernarn~nt•l. 

L4• ln1tHucH>llt!M 1·1 lVA•Í«U Jl! !;t•Jur11• •t· \'"n!orAn prJn• 

cipal.tritntt! 1 1u·,J~r(•ti tfr vid.i, 1H'f't1.h.11tc11 y l-'nft'fl'l'.eida·

dPI, Jr1,'l:'f111lur., d.ir"'"' (·11 1jtt.t·r,1l, 1u· 1u11111 ch' r,,.icrtc ~·· 

l'ltA•e·)Yfl•il, 

LA• lr1•t H unot1•·· N01~·11.ti.1l1·i. di· t;t· }\JI·.·!\ Jt• t•r¡fúi.".ilfl -·

fJrhu.•JJ•4lffit"r.t t: ai 1n·f'"l1l1n y A•t·Juf41 1ct J\'JJ.t,h·• aJr! 

col11 1 íJAf••'lt'f1U, 1·c:iiiJUt·rnJ1, t.•tC',, la• ('~uh•• a·m l'r1~ 

flt•r1•• , .. u11 t;J 1!t:ll\t4fl'1)l(· i1t·l , ... ,"' r f'h n1ucll··· C'aflnll 

lf' l•f!'·/Yfi4h l•·>f h>J f1f·-''h'l.\.",1cflt~·9' l'Jf'ft'ft'fH.'1/:lletl Q\W 

lttJ l\.'li l·L·l'Jnd ,,_, 

f.• ur, 1·H.._~.1 '-• t.1:-H1h· flfpr,t·1t•J1•, t~-. .,1 C'Yl'll '"' rta• 
ltrfl.h ttai.~:¡~·1'1l'\t'fl y tlt·Jl'C'lo~·ic·tit·fl r: 1 •n thulo1- llilrtl• 

tllf'l!r (J\ff Jc·ri c:·."JlJUtu J•il'll• '•tt> flh por lit f>!'!"·i·rtUAM 
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y 1.'l Gol:,h'rfl(:; rC'dt•tal, y <!IJ<· han 'J¡JCJ E'FtUd10dllS y A .. -

Ctpt6dAJ p:..ir la C•.X'\i¡¡H,r1 ttanNial de \'alore!l 1 ¡:-.udic.·n.:io 

colocar lot. c:r.tJJ1t•nl·J dr di{.'J,c¡;. t1tul(,S en este- rr1crc4 ... 

do para af!t cot izado1 r v .. ·rjd1dofi c.. rt'\'M)dJdo1i una vci• 

r:olocadve. la pirr.t·1~ Vl·l· C-.\lU' Jm'C'íhlOh(.'~ y1odrln ..... 

•er • cort(J J'lAtr...1 t~n·1.·,~ 1· ... ch' d1r1(·ro) o a lat,JO '1la:ro• 

(~1crcadv d"" ca¡_,itlih•¡¡), 

La1 f'rínc1¡1lh·1t 1ratitu\'t:,H\·r. dL·l :>t'lc.'J.:lo d~" V.:\lore• • 

•·'º 1 

a. t~~ltin M1.-)l;ln1n ... d· v.,¡ ·lq,l , .. !->11,,'1t•\\¡¡.J /,r,•mt!'1 .. , '-'!! 
~'í.1f' illC'ClNil•t ,11< t;.·L )t.1!1:. e.u::¡., y ~1;< 1 r1lt.:t. (.h· bl•l•·1 • 

d• viah_,TL'Jí• f;; l'l11."IJ4l ft¡•,"·._t.11 , . ., n·rtlfH-.H ... 

111 cott1a¡;io11"'N <fo lf111. tft~lü~ qu•1 1u op6.!r~n en • 

el tn.•rcadu, aJt t•om:·1 r•t1.1t.1ee~r la• rtqliu dl• ope• 

r1"~1~n para 1" r1..'n-.¡1r.'l•Y'--11tA t.1•· vaJ"rt'M, dl'l.r 101 •• 

lfcfVÍCÍOli y t:q•.:aC~(I f!iHY1 IH·('n:.~1.1 to J•llf·1 lll"w'.U' A 

t'll>U dtct1iUl t>J'\i'lif(:l1.!1H1 )' f'illf1h·i1t-'f 1nfot1ftt'hh al Jiq, 
bl1co trwt·lfil(•l\lti~t\ -.;.Llt· l"" tftul<i-. 1n11crJto11 lll!fl 

•l Jh .. (('~1,1 .... 

b 1 C'llAli )' /!.iJrf,h·~ 1\..- 11 ha
1
.- t.,11 Jv.l'l "'*"ti''• fi tli .. 

Yltl \Sto lut: C'tpi)t·to t·l t·1t ltt'< J/1'/n·ti.l<.!f>l,.\..!11 flitA)IJA 

lt.1 t.:fttf1ttal'('lt<11t'Jll •1r },·~ tf\,¡?_,¡s ~".Hll!tJlt'it. LA• 

dtftr(i=fH.14 ~,~J:lt'•1 t't.\ '"' 14JI ( A11'1~ fil' l·ii,la.t y 1f1• • 

•·atrr1t"ª tlt<- l1 \·l~A ..-~ 'f~" ,.tt. s ~dt 1t'"t•l' p,_\f¡ ll·k (m1• 

("(1' •o.;ttJlt-11'" ¡.1t,, "··1'-'-'1lltr tnn·\',tfl. w,1Joll·h~·Ji ,1r 

\1\y}t>• l1..r11:t' 1h·"'t1, h I• 1'1:\ "'-•·x~C.1ft1t p·J.'1t-h.1 • • 

L•: •t- t' a t 1.t \ 1 1 ~ :i" r t.~ l < ' ~· 1 ~ ~ t: · ,! 1 J ~ " !l \ '· J1 } ,'I f-, J • 

,. "' • t ' ! ' • : ' 1 ' ! ' ' ,l ! 1 ' ¡;" .~ 1 '.iic.1 l J J.· -.Jt:11r-• 

, ¡j 'f. )' ""t¡\ 1 ¡'Ud.JJ<• 

t·-"t ):!t i'"'.l'," \~' Jit11 -~._,..- l·~- S.·1ttP.t',t•'' ltf1 l.t\• 

t'trpa•\·~·t,\~ r •k"~" (•t•irp~·p·".t'fl1 r,1 l~·· thuh'!! .. 

t,n·•hih- ti•'J'''H'·~-fl rr-; 1" to ltA Monr.\.'111 t\H V1'1t 
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ret y en •l l~~tVhL (ci nl·C~~arjc. qu~ l<)s AJcnte~· 

de Lol1a apr'Jclic-n lti¡¡. r1-:¡uf·1 i~ it:r1\<•li y ~:<!~cncF t:~ 

poct.al6'1 qur l.1 b:.·lta !-hxica.!.u tk Vnl0rl"l' cst1r,ula 

para lfH rt::"•f1(·~·tdc,¡¡ )' fllc,JltadiJf ''CJ.".0 iqcnl.:•), 

Soe1c4a1eii. <lí.! %11~'t;J~1t.11 tlHHH"'ti d .. lnvrr•1f..n) 1.-

0pera t~ fof".'\ ~¡~· 1 la1 b l1n. llf1h:riort-t., .in c:·~.t,a!. 

Qr.l e.ti rt.Ati .,,,f( ;,_'.'l....:<l A ttU~)i;il('(.'}(;í¡f;f> )' (,:fc;·rtll• de• 

tft1Jk,t dc,·111t1r.l'.1 r. a !"·•~tc.'Hi·r J'll!":uir··-., t•fl dvcH 1 

Ali 1nt1( t .. ,~1/1· 1 '.'t·t.t.l 1.k r,.¡t\';tt- 11"'t1·-r,1..·tt dt· • 

\ttulo;:, ••l rqt." t:(·:"j '·l-i' 1r í l!Ct1·+.,, ... ,.,.,. .. ,da• 
flflA!\i..'ifo:fA <"1 lu· c.···¡ !ttt.•t: t',_1, rc.r1·1·•'\1· .-. laio o¡•t-r~ 

Cl.üta·¡;. ('.·r,Vt.!.ltlttL •1( \1-111::0 ti. e·) ft·rc111" d~· • 

Yil~&\·JI;, 1'··~;,;+l: <-1.\t· ~t:~:'I diVlit>if.:, ttc: t"t1t'J"'f1tfA • 

Ap~yAJA f1,1lilltt-!~L"ll\t- Jllll \f.t fdC"ll y .. IJ•t,(_•ia11f1tll • 

d.t in•t&t-wnont'J t.u.c.:ar1a•, l;1• cuaha C"a¡,t1r1 c1•!. 

tV• tttl.ili•ti, (''·r ~:rr¡,ltJ 1'.!'1-l '-A•.'lt1l.cil lHU1t.·•O••r • 

1111 lr1truJ\.1··~1, t:r1 "'l f'c:f( 11cl • d<-• V.1\r,fl:li y dari a•tt· 

•ortA flfH\r,cJt·r" • li• t••·)·tt·lldb"' lntto:r"1u,,t111:i~1n • 

Pfl llJ~hAI:! 1 •¡ot:-fa._·¡,.1;t.:~ lkl flt:f c'~l • t!.,- d1r.t•f(i, 

d1 lNL;l;'\'/J. (lf.::'-it~t ¡ ... r<l c.-l (!ol,.l'il''' 11r;:- VAlM~ll)z,. 
(Jf'J4!ilii'"" ·J,.¡c ~'·""' t·/, f11',i'i' t t-ti &.'!\ J~7'J 1 '-'"h sil • 

fu, 1ho •q1:l1a1 )~1r. ·1'"''ª''\,i.~" l'lfJ!~tlil."'Jii y ft'c1\.l• 

('U 11·~ flé:'1q.; ,1...: 1·trJ11t1h 1 1]ar ·• ú (''''' I'''( 1• • 
tfAfHlf~l\.-1".-·¡" fhl.1-~ 1k V.:t\<lt-·•, iif'tl.44fd'' r•r.t1 dti• 

f"-1 ;1\ftti" ~1<- l:: tf\.d<"' '•\dnl ri f'li lf,,. Jlft'ftohtrl 

A·Jtoh'f'' •.h-1 lh~f.al ,,, \'.sL11J-1= 1 ¡ 1c·;t.1tr1l" ff'tvi••• 

t'lt•• ~h- ''"'' l:fftr•,1·~.-i, ···:,•.i.¡'.·i~!, 'f ll•).1l1\11e&~fl· 

itti l"""' ll•'"- i ·~" 1r;1U"\__,~ ,, ¡,, \fLJl .. ·;. ~\f" V' 



1 J. EST~UCTURA ACTUAL DE LAS SOC IU'ADES NAC l~lf1LES DE CREDJTO, 

1• d~· 1L·nt1.::-tr«' rlt l9L:.- l.l l'h-·r.tdcritt· <k la JcqQt,l1ca,• 

JfJ1i tOr4.·i' h;Jtllil•, tf, •u \'l lrit\in.•· úc Gvl,Jl-"fll(.· 1nw1c1~·· 

lo• deC'rtttl·~ 1-h- 11'1 tli .. ~l1..•t1.dt1--1c1l11 y,. :a JHU1C':ri )' Cv11trol .. 

CtM.•ral11a.1-1 ~k (.',,:-:.l·l''"' G5f f'ur' (•l 1lt-1c.;.•/.\1 dt atn.:J1:-nl1• 

1'1-:0ten 'k ll'li cn¡.)t'.11.11 t.: l·1~1!',\rl(-',lll 

"1'-·rw"\'~ 'JJt •'I ;iu,¡;·,111. x. ¡-ti!,, 1t~J·:,¡t ,,.,.,. .. ,la .,.! r~i:"fYt«i • 

~r~;Jy~'ll\'.'.1 j' p,¡ :~·~i:.,1r 1,.•. f(.·:·411< .. ;· fttdll.·-'1tJ·-~ 1·ar.;a ·~ 

q:.itl •~h·l:U,tt, ,,,, .... -~ q.1t· .J,!t·f.d la. 11.: .• ~'lr'l:J 1h-l J•J(('t •• 

t.(1 1·vf\'n•·, fl, ~-' ,11 c·:q H.;il, t·~lj "'d".1~·p~,!.•¡11fl.:aq~1., 114"• 

d1f\1 a tr.t..hi•, .. iiJ•t.ot•1alr~1.t" 111111 tn1t .. ,,a\1c,r, al t=F·f'l"'') y a• 

la• •mrr~••a qu~ lo V~h~f4f1. ~•t•J 110n n~titJ4i rr10rtd1• 

dt111 t>ff\ ir~u", 1 

•rar• r~•J·t.mJt=r A t.·lli." t," t.·•J,t..:11:Jo (j,, ... 1.:,·1~tl·t=1 wrw 11u .. • 
n1C"t<>ri•dtr.t 11·1.1 l,41.~--·· J! 1v ... ! •l!o ·kl f 1-if• y (,, '" •fqt: .,..t •t.1~ 
ClfJ ~l rur.tfl'l •Jd.r:t.1l1i'a1· :.!t- ¡-¡¡rltnliJ r1·· ('i>t'i:, 4f,it; '"lft1• 

("4 •UJ,C!lfVÍh&t·Ji!t· 1k1 t''C Vtdt• f41•1"' lfu'· h;i11Ca 1 •lf10 ,.,-,, •• 

fllJ&i h4Dl.4 it!i(>J°' JH· t;.'\fl 1bf., l;ilJ l'(•f.c)j<'l(,/,r;-• f'fffl(',.illl IJYc> • 

lv ft>JUlr.fit'h ~· Juid1f11'=-"· 1~ 4t.i 1.:1 1 1 .. it.•~. ta ht~• 111•• 

qut1aro11. Mil.llh'•• r:r. F•· h ... "' :¡l ,11J1,, tf., t1<•1t y .. l\·t=tl!tr1 1 •11•• 

qu4'1f • •
1 

•tl VtO,t• ar.!it-11' ~h~ rteo1f l.ifl tt1f1111cAt" l•;iit"/~fl-'• J•vJtA fru~ 

urie•t. (':•~, <"· ... 11t- '"'' J,. "llHt 1·.:1iH: -h Jci" , .. 11r*-"' ..S11l • 
l'ytd·, t·l ll1:t~1 ~l'"'· al''! !¡.·.1!lf'". Af ),. e v-i-uhá 

,'tl ~Jlr'"i'-' t,'1,.i""•• 1 ! 1 ~:t ~'" ''·"'~ ;a~.ftl! !t· i.·• 1.v,¡•;; 

f•;· 1r~i1 11 i '' l i t'.'-l l 1 t ;¡t r t ", 
1 
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fuera de las front<·raf;, ruurfi una paut irr,onaritt eri la•• 

historia dt: nuc-·r.t1l' !'nh. ~.\•f·.i:;·rv ... t",h' r,'.\ C>t1H11f·r1 q,oeJti• 

va a nc\lativa) dC> (·Flt.' ncut1tc .. ·i..-1c.·ntv, a ""nttnund(1. 1ot • 

exponen las raut:ts 1.1··r l:i."' iJ•H tH J.h\:t ri t-t-\lll ík<.·ír16n1 

Cor.,o rci;p\11.·n.:.1 tt ld 111..·f ... ~.,l<i t'tl.8'tt: tTc,r1rl(',1, f··.:lftlC'·'l 1·· 

f1nanciC"rlt qut atra\·c.·f.aLt el J.-ih, <l q.t1'JT1t1 r:odctllnei rt 
solv16 nJ.ti(1t1.ihlat l.'11 l.1:,c.i 1.l l• dt· f.'¡,tí•·t-lH• tSt· l<Jij~.· 

l:l capital fn1'l!H'it•tL·, q~,- .. tt.1\'•"'~ th t'.1 1 h•l'' l'r· dl· t"'c111•• 

rt·T1tr.1cl~11 y {·111\2.:ill/.1·.'.i·"•!. ;.,1l~l'I ;t1t•:1!1í:aL u1 t'l1<ffl< (•t••* 

dt'l Alihl1d .d c.¡~ lt,"\l t1.1r,!-.f;1.·1(~,,\I ül )1:•.1f.1 Ft, l"•!f,lc.-i • 

('flt·f,tdd<· .3 f,l\-,•tl~'l'l 1,t! q,1!..))1'lo'lf Ut ( l'll!. t1>f·1,'i,,J.1t'\'I• 

dv ~h,tr 1ru;t , dl' la )11\'l'! ~. tt'•. 11,,dci··t J\',1 

~j· "1f'C&nia!'!üfl t·riplt.>.\11Ufl tUl-·lt)ll Yfi.i ~!.~~le'• dt: 4-'J#dHo• -

C&do1 VPJ m4•. r~"'t r l <'~J.Yl!.J~!~~?-itt_!!!!.!,t!,?~l.!.!lll· 

cJ~ri d" 1~~!..-::.!!:l.'~.!:-1~~);~ .. ~·-!~1:.ie_1~ ... ~¡·1.!-nh·!'· '1\.id!• eah• tt1Q• 

n1f1c'1 ur.t\ ~~·~·.lr!..!!~!f!!.!....!!t:L1·!~'.::t·t<'..: .. J.!~!1~.:.: ~'~1!'11~.X~',;.,~t.t· 

~-~~'.l':!!.'.~!1~~J :'!.~t~·..:.!:i.::r.1~. 

J:at;a )"'l!tíxa vi1,,· tt r~·r1·z1,~1 li>;. ¡ 11t lt·!·~tit b'~•11f.!',lCt.•.lf .... 

tf1,¡f'turalt.•e1 r1h·,·~td.-d d·· L1tvl•cta 'i c11•ctt'f•tt- .,r1'1'''1J•14T''t"'n• 

tu ti.llltt'trH1 J·~ffl t-'-Ü·IJl c·l 1;hnt; 1 1h·l t·llta.\.,, )," A1Jf"1<J~ •J~ 

(!1411 1Jl111 l'l'/l.ifdy1.1 •h1da'.'<•rnt·Jt-· t\ f'•.,\i.1 1.a: k \1'jtil c:~~,r1 l• • 

l.i•J• l.lir l<•li }·1(•1,Jt·~ tflh'f!H1<ll•f•.1h1:1. <h·J I" 1f1h'( .. t• \9'U ... 

tal ,.,i'llt:'c.i qu.t' f\t· fl\1 >f•ttt t·'1t"' M·1h1h ti,a-, 11· t>Ji.lP t·\·urif',..,tr&• 

•• ,.,.,\~ht'inl~1t·~1tt• f"'lf\11»1, 

Ahora ldf'h, l'i11',\ 'lL-l• 111 t1,'H'\' n1!1t.1 ·1t11 ~h- \;t l:itn'a, tt·«l• 

J'(•f,\t \,'',t.")l., FIJ" t~ •,-~iv ,,_ ,¡,- ,1\· t''\) ;& !J*• l1~~t1f·~:1' 1"··~· 

•t•t ar·!'·;·i'l~~h "h w.d n!lt ,1, T'• 1¡},1f, tr. tif(._.\i"· t'JtiUttc 

)'J\ nn\i.1<: 1,1!l•f. ,,, l,?, •J.H H-h~ ,, .. ,, .... •< f' • 1, 11htr·4lfr, 

tr. ('11tt· tt·tit tJ f·l f ,ift \:'•'t.•., r to tj'' ~t" '<·J n•' t Ml-:,.'.H 

\'l•rl· lMI l'h{'f~(\h'r# r'1 f,,l\t.'J,d,,!l/,:i..]>~. 
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La nactcnal1 .. cJ6n de lA banco coloco ~n "'ª"º' del goLJer• 
no 101 in•trur..cntoll nccMHtrios fiara concrc·tnr 1.':l conjuritei

de J\'•Cdidae ccone•"'l1Cl.ltl )' fl~lfticas QU(' clch.r1 llevar l.I) pa!ff 

• 1u conv .. nh:r.tt· dt.·sarr..,dlc.. 

Sin •·t\t.~r·F·r t:•s convcnu·~)tt' r,l.'fH.~jc:ir1,11 t:l i\•.H1tC· dt· Vltita dr 

•l9uno1 f'C(lO'-'f!'.1&tof\ fl't•J 1t-l'to a ltt n11ci('nallzad6n <k la ... 

banc1 tc.~c,:-,o l·l Ltr. Lui11o rd1c1r i' t·l 1.t,·. l<lJ"r Mn1r1nl, qui~ 

'1t"ll OJ•in.in c¡1.w c·r.tn n:. c,t ... d1 <.'i· l'I lcif ír.tt lt st·rt fl(l.Clür111le1• 

ni l1~·uJa ü 1-·.lu-.~1<1 .. u 1,1n ltJ:,r l1• l·;t' ¡ r .. t.lt·r·"H t:c·:,:·i~:·1e0t• 

ri()r ln•1 qJt· l\tll\\'l!J'll t·l ¡.1!~ 1 • h·? 'J í..'~·1.t1.-t?lt' dlí'ti.J. 

f1AC'1(-t.al!i.1ci~11, i.Jl<"l'', 1 i1Jt.1'.'•ll~1 },t Cflf'ir-. t·t' :/.utl'il j' ck• 

C'(•rifl:tfit.'l ,,, 'J'.il' t·t·lfi ~·"t: i1d, ,.1 ¡.'.lf1-1. fJ1,1n:11, q<..1~· ¡jun-

tfu"· a l.'~1rt1• ¡·lJI~' 1·.tlt:í',,1 fl,11 \'l•J., 'i l':/.t•Nt'~· •• w1 11J11tt-r.· .• 1 

que•~ c;1H,ui:11t rta tan.Lnl..,·uitt·, • rr1t•1J1Anc) y lar•;o pluu •" • 

conv•rttrA, Í'ºr tu• f'Ít'''tot1 11orJah•• y la& r)erJJ•tiC't1VAI •• 

que 1t.ri' "" n\.u.•11tr1° ¡,,,ft:, tn u11 fACtf•r m&• dt.1 dt·11t•(JYllt•• 

l.il 1 (l r.01.·1ft1 ~· r·vl t t 1 ('ll. 

f4:"•wr.1rrd,i, JA nac1.111al11 ... L·t~11 y t·l C••ntrol twu1H.'l••h 1 ttl • 

1• du •c.·r·t it:r"lirt· t1t· tr.tH'f ltot.11 r~ r1 ur1 <")litt·xto llltt·rn4t'lO•• 

na} fJUt' ti.t ht•• t't•ft.1•1J,,, •ktd•· tit&Ct• \Jh'•l'l l1it·t l'lflU'6 1 111 0{1 

clt•rw• ft.f'.JC11'n!1<'H,, l:~t.· , ... ,~ltxlP lrilt'fl,,tc·tori"I J•t·r·tura )' '!.'. 
\JUÍffi C'lt-~11,)' iJlflcullcl'i• ~ ;t 1 •l'I t,1f1t •t> fl•1{'l(ll\til1lnJ 1 1 y 1 

1011 flUJl•lli f 1ritt/1t'frloS 1)-Jo' ti~· )HJH·t.111 11 ('1..11it rl•l. 

f:1nttdira111t.- 011 c·JCffH''' •·11t.•H' d1'1t•u1t.i1.k~, 1w 1·utt.h· Afir• 

P''H qu*" "h l'l ; 1 r,Jrti f111·1',qt rt·, I! ·11 ln" ilhJ"Jil-hh•111 

11 lR trrilt-11,'HI it r¡111· Uf: l)ld)' r.·.h.t'll tl•• ¡,.,fllt•li Jubd!° 

~.111 ·li"' 1 ·1<t 1·'") - •.\¡ l· 1•.",' :, 0 !11<d1t"'~·1l'•1, r"·r1tr! 

d ~· ¡,'" ! .'1 ~ t:-1 f. ("•·' 1 1 ,, ~. 1; • 

2) la trr,,1, ticl•t \~' l• 1 t.J~t~·''.of fH,."\'•\'ll·ri;-•F ln1 alt"•• 

)) ltt ttr.l•t.:lil ,, u1.<1 rr¡• ·1da1:1~·. ·11·11 1 f.'1lJ1.,,h, 
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tn fttptterr1Lféi de l~W4, !{l;f.. f.or.íl"d.:1 !t1 N.tc1cmalN• d'· Cr6dt• 

to ICI pr,df4n d1vld1t t:r1 ta·t•f< qrM11.k11 9rur'c'"'l 

1. l:l grur,0 dr• "V~:~-E~l!--_':!:J!!~ .. 1~"·· "º" ... h JJ11otítu~Jo·· 

ne• r:•• Jff',porttHitr:; <'·¡·1.:rnl./111 •·n «.'>.lllJUfltu c~~n un ci'ipJ•• 

t1l c1.1ntlit,ll· ~!t· l4'~,(!J'' l"lllc.r.t•f: .,,fr p.·11;1p, Id tcrrn1•• 

n.ar Jeiti f'r1rr.01·t- r;ur·\'t' r·1·tu·11 dt· 1 1111.f lcicJrArN1 unA utJ• 

ltd1.J (.'on)ur1tn J·· Jt, tf.~. rtl~·"1••,.. O·· f·t·,;í·&., 1hndc· uria• 

pri;;iJy':·t1v1clwJ d1· J?,'H I" t c¡t·t.ti., 

1 1 f.:_! íjfUJU i.it" "l-i:.....!;,~).~·-1;..'! ... ~~~-?!~,~<·~•, .. JI. 1·t.t1· 1JlUf•O; #l•• 

llh'Lif.lf a ('.d li.'• j.•.J.c.•1t ... ·¡.!,l'I 'J...l• ,· •. w1.L1h ('i]j,\ Uf;il 

can CiJ·HAlt-•lli c•.nt1tl·h·ti •4J•t.•flurt·• 4 rr1ll n1 JJúnt•J, JJt'"' 

ru tnh·r10rtta " CU4tlP ,,.,j l ftd lloriM• ct~ pto1p1, t:n con• 
)1.1nlo ••t•• ""t'Jln· ~~dt-ltl•!f!a N.:tl'lu11nlt-•fl d«- ('rld.tto -

'JYt' ,,,,_,.._,..,,1 L'wn11111l·'"'*"'. nw'" dt.· 11.~JJ41,:i tnJ· .... irtl'lllC'ia, • 

or·•r•~•ri 4 l'llt4 ft·cr . .:1 ('11,1 ~n l'~J·lf41 crn11u11to d~ J6,12l 

fllllton~• tk l''"·;,,ito, "1fftoJiwJ.i Yli:t 1+tílld"J ih· f.,4Jü 'l'J• 

llon~• }' .-11 <..'l':.~,.,,·ut-t1:·1a "'11~ 1·t,,.J.¡-·ttv1,1 ... 1 •I 1f.rnd110· 

de: hYe>\'t- l!IC:'tt·t. dt.- ~f,',fl: J'('f r1t·!1f"• 

Jt l:l Vf'Uf•L• J1· ·~·-·~~~:·~~·.'·~:·¡~¡~·:~' ,. .. ,. L11 t·•tt- <.Jfl.ll•V f'OC'C.'fl• 

tr11Ut1~'' 11 ut·!d• tri•tit11;10rlf'J1 l'Pr1 u11 t·tt¡·it"l t•orij1J11lt1 de 

S,470 ff'.1JJ .. 1;f'N tfr l'''•i!·• r ur1tt ut lll•l.'J,1 d~~ l, 70(1 rullo

""'11 u .. 1·t.·•t_,.,, df\l,Jl• lll·lll l"''"hH'tl\'111.:tJ f1t'Ota f'I r10vwr10· 

lflCti Jir )f1ll4 dt• 11,J'J J·! r <'lt'flll 1 0 

A eP~ltlf•\,,i.'l.t"1!.1, 11, 11t-F11·.t~ \>t1 u, .... il"fl•· iJ(" r11~111 :J1ur·~1t, lti. 

e"hJf't!i>l• .-1 1·;¡¡ iLd l 1.t<tlh· )' 1.1t1J¡J,1J ,fr ('ch16 \.i.t1a d\"· J"g 

Butlt.•J<11,Jq1 r-;,l1<I• ,,.,Jt,, d• t.:1/,l1t~' qu·· l"s {'"-'r1h 1t1>.'\f~t 

lAlfr••b totr.i·¡i~ ~~o·L 'l.~• Sochd•J<o Nod<>MI., do C1f• 
dttt• )' au •fitf·y~~ ur11 .. , ~J~~l~'LJ_l'~!l!.;.':f• f.',4 h•f'f'11 Jfl~4}, 
,., 11 
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Stn eo.bar90, d l 7 d" o.orzo d•· 1985, el C<·~ll'rno t~d.ral -

anunc16 uru\ n\..irva n·urdl•n,:ici!·n d( l 1df.tc)'t',a l;ar-icar1o y d11-

pu10 de la tcducc1(';r1 de 211 a 20 t'l nt'1:•1~·ro clf· aoch·dad('tt "! 
ctonalc11 d\.l t.·r~Jlto, dL• tdl f(,rrr~ q~u llt10ra t;al=rd &\'11 in!!_ 

t1tuc1orws c-0:1 c1•l-l·rturil r,.:tCll·n;d, 0chc, dt· ~rl 1to rr.uJtirt.•• 

qtori.ll y 11,:lt> dl· cJ rcunN~·1·11,c·1t'11, rc'<Jlnnal •
1 

La $t-•crctar!tt di 11.l(·H·nd.1 y t'il" .. 11to 1·tudiro;1 d-.t,·aT . .tt1ei qu~· 

101 •t:ifi h'n"''~ Ú(· \ol•tttur ... r,1cJ1111."ll 'Jl.H' ""'1~t'f\'.tn •u f'll• 

trUC"lyr,1 r'i('tL¡d, th!o·."' lf,;h'1f'.1,, d "ldl!c, C'l! l\il! ilt•Cl\1] l' 

tnfrAt-·t>tliJ('tura <h r1l\'l('J1f 1 .. !,1 l',n1>'t:·t.:1( 1 fl1f.Ct.•"•·1, f .. 1r,cA 

l !:f t·l l•."l o' ·1,:t l ! lJ.lf;C • 

tvd..: ,.! ¡1-..fa, JttJ ll'•":,-i~. fu1.i1.;i.vur.tl, ,, l•·Ji 111.11.111;·a .... 

proyvrt.ou 1.h- 1nv,·tn161, d1· lott t1it·t·tn1 ... " ac•t'141 )' J•r1v"do, • 

•poya y for,t•rit1 o¡•t.·1acirn1c.11 dt; cv1•111rt·10 ~~tttJ1or con 1u •• 

J'tt'Umrta c·n loa r1t·r 1'aJnt1 t nt t-r n-H·t (,fl.1 le·• y 51r üf'11.,¡~v"n l• • 

1nt.ro .. Jycc1t'1r1 11" 1n111 v_¡cJ1•rw11 tt:.'fH,lt'o,JJ'·"u, 

ror illJ f•4rt1•1 Jutt tid,., l"U¡t'uto th• t••.·l·«·Jt UJol l•,,.Jt lf~·JÍ{>f14l • 

titan forf"l.'lJ·.)f', !'ur c11,.•,1 1J1a fl'"''"'•·'lll ~ J•JHtd r.C1t»c;<IO y trt:J 

C]UO •1.1l1t1í•t n4•1 n1 Jl.i!¡l'•• M-r1h:fll'/'I ,.¡ lt.\!1('" IL(',ff, •l 11•~ 

cu ~ot1r·ux1 l'.'lllJ<if& .11 (J.11¡.·, J..,1tll1'1 ,,.'\f¡'~ n~r• al 1J.,, 1·r~· 

rt'IOt'JOn y t1 11t.t1¡tc ~· t·l M~1ltJI ,,1 .. · M1·fl'.1f\tll Jl:" Mf.•Jlfl lf1••• 

cluH4 a 11.,,p ª"" l-11 t1111tt1, J¡¡&o tit·i; IJ..,.". "' li~ ,. ... ~ut1e·1r1 y 
1•rMar1t•1't'fl J!J\UI fl'''l t·l h.itit•d 11!- t'r~dit" )• f;tol\'lt'Jh, l'IUH.'I 

C.'vnft,i¡ y t'r~.lít 1 M··1d{'.\r1 ), J,1'" l•;\'1\'t•t· llt· í..'PlcttlllA ft.1¡ti•"' 

U'tJlt•11.1l 11• ti1·rwt. (,r1 1·1n:1ti 1·11 ,,,¡,, 111 IH·J~J·ll\'a, J·t:fV ••• 

attt'l\\.h-r1 A r1·J1•·tn·1• 1·1. l.it 'l'·h &t· e !1<'t·,,tf,'l ·Jt>t~, f'.tl\t dtt• 

.- !,,,. ¡, !. • t' ;:- I• 1··. r1~ 11~ <:l 

,,)c'n· 

l/l''l(n r·1.·t 1¡.,¡ -~. ~l\· ,·,:1 1•1.1 •f«,11t1cl•l1 e;. i1 .~l''''" ,,.,,n. 

•1.1 \'1" . ."tlr'j~tJ '¡' >~:¡ f.1",1'- 1'i1• 1 ' 1 ;¡1 t .. 1~··· J ~¡! h l'flt'(~•J f't1. 
tJ1.wt 1 to p t 1·: I «~ J ·r: 1:, r • 1 1 l • i · ·r t, f.;:•1·' 1' t · ¡. • 

1 Cu•t~\'c l,r"·• lH. 1 "l•rf1f,1li\'llt r J4·~~·ri~r- Je- l'.1· 1 ·.-~ ... ~~Jl!·K 
dJt'" f:'I J'lf¡:l',f'J.,.1 , /,f' • J\' k·, •. 711 ('1!11,jf1 1 f ,t, Ji; lk=--ri.1111 
il;-u;:~·ry"-t''".~··T· C·ti'·:· dr t1r.,,1,111t-. 



• H • 

A mu vez, lCJe bariC"os d(' C'OLcrturn n·nional lv int«:grarAn -

el aanco detl N?roc~tt qul· fur10:11:H4. al UnH:nt:cor el banco

Mttrcanttl de Monttrr<.'y qu,.. co1T1r,rc>r.dcrfi .rtl llaneo F.l'gicnal • 

del Nortcr Hanca Prc·r.fx ~ll quc (ucion11.1~ el ll.lncu P.efaccts: 

nario de Jalit<C.:> j' t:1 11~u~.;o drl C:c·r.tro 111 <JU1..' ft(· ndhcrir~· 

B.:anca de rr0V1r1Cibf~, nr.! C'fir,rJ J•C•J «l H.:inco Ut.: Orit·nt<~ y f!l 

banco Continent 111 G.rna•kl t•. 

f.ilt08 l,i;HICCS a;:'.'lfl J>0:-1.Jt't C.k ltll\,i'.tl <k la l.'Sll"l1tl•Qi.!I l1AnCAfi.1• 

pai·a 1p1-·ya1 ll\ d\·.·~i.trid11'"1'·1(1, tk lt& act1vidtd c•c0n61•.iC'A1 

cannl111rn loE rvci.•fl·(•l c·,:.¡,t•1J'n' ('C•ll rr.1¡·c1r atcncit'>n a las • 

r1t'Cee:td11;!f'r. pH·¡·ll'ií• 1h ll\ t• qifn t·r. d~;nJ.t· í•f·f..'TAh, incorpo• 

rand~ plazas y t'lh-~1tt·t.. 

A contlnuac16n, 10 •n9loba lo anterior mencionado en un •!. 
quam11 



ll•noo• tia 
('ob~rt uro 
N•elon•I 

""'H'l'Ht ;Jt-t 
Cul11•rt IH .'\ 
Mult i • 
ff"tJf '.'fl-4 l 

f\4fH'"lf ;Jfi 

(•t.t.Pn ur.1 
lftHflf>tt.11 

{ 

llAna""'x 
nanc°""or 
Pon CA Ser rtn 
Mult 1hanro Comerm~x 
fl"nco Jnt'1rn11don.'ll 

• U.1ner• Mrict('".100 Sol"lt~x 

( 
fl.Ull'(, 1hd Al l~nt Jt;<l f"h•orl·tJ a fMnrt1 t.tonfl'ttr.yJ 
tLH\f'cl Jl,C,11, (,1},111nJJ¡o a ft1tM'O t:oft,...1•)() 
fi-1111'"'' (:'tl·•''rl•t• ,, ILUlC'O l.11t tnn) 
li:1flt'#I ('r~"'·( (i1l•1!1t1fl>t" ti ~-1f1C"O tJH Pr<H'!iWf/l.rt Y ro"1ontcl) 
MJltt!J.u11'" 't1~1r.'H1ti.1l tfr "'tffic(l'"o 1"1·11-.¡J,1•, f1.1nf"L'"') 
thnl~o ,fo t'r"1Jtll ~· ~""rvtf'!n 
n.,nf'~ f'r.11ff 11 L ,~,","º ~ ... "'t'"í\fl 

{ 

Jl•nO•• 
fl.HIC'<l 

fUnf'~ 

llu1•'1J 
flitWO 

fLtf1t~(1 

,f,..I N.1td"1t!~ f11l••ott1A ll l'rt1bM1('•1) 
Mc·r1·1nl tl dH M·1nfrfft"Y f4b•ort.11 ·l rt.1'11'."n N~1tonttl r1ol 
l'1nf'>•·• (11!1'!Mrh1 11 fi.if\N'J Pttf'°'c'i·1nr1.Hto dt" J.,Jt1co) 
tl,..1 t•,...ntrn lrtt•nrbf" 4 f\.tnt_•;'t tfr< r·r11vtnr.t.1•) 
,, .. (lrJtottt tt 

ft1t1t lnt·itt ,11 r.,,,,_,,1,.ro 



111. LOS OIFER[NTES TIPOS DE C~EDITO, 

, .. C~r.DITOS "DIETR!hl'IDC.HCS tir ~J[N[S DCRAHrG. 

fl fir1nt;cío:f.ll·r1tc. d1· 1r1\'\:r·,tarJc·• u· t-.d11l1c11'>r1 (FJnan• 

t"ilfl".Ít'f':tl.' r1an f•¡a,1) l(M,t' {"·l'.u fln ~} l·V1tar rt·C\'111z~ 

ciont'• d,,. Tei!<'trrf!t tr. 111a. '1l1t~r1h111crA• nllttit"ntrí<'C'I 

durant,. t·l 1·•·1 f1"h (!• e· •n r.1 y \'\1.t.1 'k l.tu 1..1111t!nth·11 a 

Vf'f1<1t·r. f.a \lt'("lt 1 1'·'1 1·11t1· tJt ch· fJt . .1'.C').'t .. l<'"r•tt' ~nn 

di•trlhU1hr.1 1·.a·d• ilil.illJ 'i' ra!.ttr.•J ·1,r1.1 ~ .• (1t'Hf.t~· 

Y41tto.1:d '11- l;f.J•L1Jt·to. nl,t,,•· t.111'L't: t·r1 ~xLil·lC'Jff\ 1 '''' • 

t•f¡@I fJY~· ll'~lJT.'-'I q~1 fci~ltt· t·Jft•·• 1"11'1 J.-. 11.lptJftl""•• 

cl~n d~ I•• mi•~••· 

CA.be mf'nC"tonáf 111••' r=ttt- t11,,·· dr t1h:t\i('l4"'"u·r1t(1 •trv*' • 

1ol1ri1~nte J•.:Ha 1.i Alpdi:i1c11'ti 1tc Uffl•hdrD J111t:VAti, y4 • 

q~e ol pr1rit·lf'"l 111·1i•tlt• ti•+ y1,.1 t11•tr11·,J1 J,rai e• 1• ·

v•nt• t-1'-" eJtiti y n1 th ;;1.ii.1~1·ti Y•'"ilaa, 1,'(,r· • ... 11t., n'· 
dtto, UfllC4!!.tr.t t• l!lt· f IJ1.:H1,.f;1!1 ...... ,.·~ ''.'I Jr~ 1 CI\!" 1<.flt:ri: ')'• 

f';Q\,JJtoli dl~j1•l l'4f~ r~"I'·•,, t14··fc>t'.1 1'lf,/ct-h Y tl"t'tlif.,. 

A'11 f l'úJ ó1J>1 .i t l•I' 1 I t· '1 u· t:>t·~!¡ f \ll \ 

IA lh•-f;i,'"'o:-1.ta1·1!"11 •k , . .,,,. fili1' .lflf<IC"t.t·J ihlt• lit• 11'4• 

11f4f•t"' r.-t.•.!1.ir1tr 011 1'· '''·"~ 1k -"l'•·ft\>f4 1l1• {'l'\U\(1, • 

•1 t'\.UJ l•\lt":·h· 1iltJ·1J.t·l1:1· t ·!. 1-1!"111~11 fffo''ihll1>• "1•14• 

'"• r••t" ·= •I• J;'.l iir~~, 1·,•;t-IJt!~1.l·sr t.rttt' t·llt' •Y· 
fH.'Jt·!.tt· t·.11_,. ()\.!< Jan li' 1 L1h10 L.,t·\'.1"' J!rft~, \Tf«.h~IA!i, 

f *' , ... ' '1 ,,. ~ ~ .. ·' i :1. ¡¡ =' ¡, • .¡ ' "·, t .1•·' :1 1 l , 1 ::d ""' t 1 ,¡¡ -

~l l[·., \ i}\ j f l '1 ¡!- -1 "IN ¡e·!.•• 11 • \ " \¡' J <J:~ 1,· e 1 I' t lt· !j.J.,. 

~t~t·f.•~1.!H·h.1• \,,la ~ttt,-·'•<le1 f111~·,·J1·t.1 ·l• l.i t1i-ttl•• 

l'..ll1Lt11 1 '"'tdfl Ud1·t4 'lf' l'artl•'Jl,,.f ('\'' t··,t lt• f'.-f1;'~ Uh 

¡p- do?! \'111< t ,Ir~ Ja h;•t lif" 11c·l hl t l<:":P t~ lu•\11 f!tf"t\Jª 
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ra Aforada al ~O't 81'1nifiC'l q~il' ,.J l·ttrico f•L\Yt.iC1fHH.!I • 

en tan 10)0 un (:!)\ drl far1.1ncJ1P-.it·rit(J dt· lo ur1id11r1" • 

comprar, l!l• llClittdo a t.U Vll)<1r f.>etur.,, y ll c1Jc,r1te • 

tcmdr& q1w patt 1ci¡ ,11 t·r1 <·l ri1•i;: .,_, r•;.•¡ '-·l ;¿o, rc·11tAntt. 

Sin l'l'.lll1f,~u, v~lP lh 1-t·f,:t .,..._,.r+1,l1·r .• 1r qui· )A t;i111.l th, in• 

tc•tl!M. f!J •(11{'• tq .. 11<"<1L1t· nl rt(¡l,~/J fjf,,'lf1CHl'J, ')' <-·1 h<dJ{• 

de AfOflll' \Jr¡,l f,H'tUl,1 (·t. (',·f, t·) l·IPI .l',f'll(I (,k Cf4•,l\J \Jf\• 

n-.AHJ~n d'' tc·'1,;tJd.1; c1r, lt:r•Jit;t'~,, i1 hJ<·~·tl<i í1.'lfitf~tf4), 

f?'to (";')í¡jtft u;,c.- c'l f'-11.1•·!; tll ~·"\rM1t f•1 5•.-i1n t·J 1,.'.111po, • 

aitnd•1 la t1".'Hi\J;tf,1 t·!. t< 1·•ac 11 1t t M J,"l ! ít·n.l.1 lh )l•p 

bStht<18 f11,&~1C'l:t-k1J1 1 l·lf(• c.;·1 t-,.t,·:. qu1'l.'P1 t·i. '""kl •• 

dt<l /H"J(·il1t"'t)·, l•nl:i to.¡ t·;,;!+il 1v;~1 1 ;;•" ,:\ t•« !la rl'!fthl •• 

ur.41 Jit•r11r•t11 fhd('á -.1. t»'¡li la.1 1,. ,;t'·'-<•t.lt.11 tl' lt-•lill qt1~ 

f1rrt . .trA \lll 1t·ci1'" 1\1 1·u::~.,·:¡., t!, <J.lJ.~.t.t!.'¡ 1kl l:¡!1c'' •• 

(9an'1ralrtnt.1 l'Mt• J·t·rJ!-•ll4 ._.., >1l•JOt. Bt,i'lu dtJ la ctots·! 

butdcra dt~ Atdli•Jluta '-''lnflAr1l'A f•·Htt 1.-i th11tat"rf~n t>An• 

carl•I. 

Un• v~z 11\j'' •d ''"'.i'" h11 c.t,,r,p.1. t•l 1.-·1tJ1t<·, r"•lua • 
tritJ•f"CC'it•!,, ... ffiilt'ot1:1 ¡ ,,, \1. r•·'"·~ 11 ,,. Vt·!"t·~ t•4Ja 11'1et • 

Jllfft ltit'JHiifPc· !J"'l' l-t~· U!:l1hk= fl!.1'!,,'l"hli ª" ~f!f'l.fe~ 

tran .,n t:•}ilt11~·1~1., 111· l" l'l'"' 1.a111. tit· t;·•l•Jir4 al •• 

d1•tnt·ult1 ·r ª"''"1l~ ,,..k lit p.r-.- 1la• ~ ll'lqlll:t»l!'.h dr. •• 

lo• f'a'1att'• l'' trt-::1· 1. !¡t-r.t•·~. Lo: ~1i¡ ... -a e~t;11:1m 'y•\! 

ftcatilét: 1•111A 1t1u· la:: \;l•l h.iL-:: ''. 11r.· '°"' •w11t1,.-r. ~h • • 

lktdl1lt'li"·t1 Al .... ~&·1,t 1k l:t Vi.,ll" 1<'·fil 

(,h;t.1 1~11 iJlll-h 1.-r. f-•tll-11 rti ,nllrH·Jl l·~la llY i•l.tJ•• 

t ª" 1 ~-h. 

~\lr j:!r tr,.~,,(f.'t't t'• ;:,,.. 1;~fa.·1f•,. 

'•·" .. ,,,,. -=' '' ~ l , .. }•e: .h~ 111r~ti1·,!•.L,r. 

tf'I ttHt•" ('>lt;t i: rl t .,•,e· h·'lllt-'ltS . ..,,1ft hur-va \'lFHt. tfi• 

"'"' ("r,tt p 1·11 r1,. 
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El b.'.lnco para eiteiryar N~tt~ t1110 lk crfd1toa. c.·Qna:;Jd~ra• 

y l!YalQa ln r'.atca del vrll!culr, o r.c\t(1r d1.· q,,Jt' •(· tratt•, 

el qrado de G(·eptac16n }' dcr . .:trHJ,1 "r, ('l r.crcad··) ~· C'X1Qe 

qur- Jas 1.1nidacks ,1 finandar 1u· l't1C'Ud1t r1.'!1 4JiC'91JraJa1• 

en lflU totalíd.:iJ, íf\Jcdnr,dv t'flí.bRJdai: Jn11 ÍllC't\H•HI )' r10t 

bru1d..) cor:.o r-r1r«.1 ln lll <.it.'lht l¡, iJJ )''3l1C'U hi:"U·1.•Jcr, 

tl f1nafl('lllr·.1t'tit1, ~k \'t r1t<11i (J 1n.u,t'ift'"lC:t1tr• l'lou, Vt•n ... • 

t11'1 ¡1vrre1tc fJ.ri.:incrnr.,, dlht111·1Hi.J:,1vs;. ct. liH·11tts d_.,., 
bh·• tlUt> \'u1t.·a; ti J'lilO''"' y t p·!.t r<'" J 1 Jlit'l!·:'1l <.il·~.,. 

tivo 11c'"-ll'rnr 11 r1tr. 1.k <'' '!\'t·r~1t",11 o t·f<·::"tJ\'1.l \h.· iL • 

cwnt·nt\1'5 J».·r c1·i t •H d· 11 \'.1J, . ., (11..· t:-m~i. \'t nt ;o:, 

tito 111, un di»trtLuidl•r d.., tdC!nr11 IJLJr1l1l"1 JlUt•4f# ne~ 

rr1r "e1tt~ ttpu d~~ f1nandA.fr,lt!nto cuu1c1u tiua nt'c-011d! 

dea- do l1<J1J{dt·l ll' ex{Jdn t•t(1f•Ja1 t:·n Y'4r-ntfA ll Ja 'ril!,_ 

tHur1611 L.4nC'.'Hl·• fltu1 tftulu• ck c·1f.dltt• f'UMI ••f c.Jh• 

ponv1 d.,,· h·í..·urt•,•>i qq .. furtfth·--·•·r411 .. " l'J·i"l4dfln dtart•. 

Como )'tt .11u f"M1(•1r,ot, 1 t•ti.tt· llJ·u ~1f1 t11141,t'l'1tde11to r<i1t1•• 

Jlf8nc1..- Qrdc<trwntt· \'1-•f1ltHI 4 ¡i).'tJUU •1v ltl-f1e:-" <1YJAVJet,• 

qu., tntt<Jrt"n f¡L•r1t·• t:uir.J•l\•t11.• fj ft'J·f~,u·r,tt!r1 til •4ldo • 

tn1oh;to n 11lt1lrJl,ulrJ11rrt1 dt· l1•wl'I •Yt¡1r •. 1 trU, t·JAnc1• 

y ttlPl.;'tft',11Jca, a1;1f ''º"h' a h·" 11r "'-" IJtri•r.111 y "'tfYll•(J t 
qrfc<>l•. 

r1r1 IJ\J\ \.ifl/1 d1Ptrll·U1l1"fl1 i<'il ll·l)ll't·¡ d1· f!IJI~~ tlt•Q d;• 

erf.11t<,, Jd ~ tk c·n11L11 t.'.,, rh·ftc·~ n· ~,1i"1t"i: 11 •{' "• 

tri f'tll"ll t lu·1,'tf, J.i l'tHt,-1·.1 11 t1Ptth·¡u dt:\:'" ür r•tar• 
r•J'lt'tr-rit;iJ., J'11r h·lJ ,..r. 1tt:r¡ t>t lA• r1 ~·-Untl .. W1J•rt1tt.l1• 

por le-F ('\•ttr·r~ctc1r·c·"' a fA\'ür \h Jr;¡~ ~tllttlb.thf•r"r )' t~ 
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doudo• por lHo• a fAvor de l• ln•tltucl~n Lancorl• • 

COJf10 "Va}C>r '-11 garahth .... 1-'l rlazo dt: CtttCill dC"JCU"'1f'~·· 

to1 no dt'bt?n t'xc.·f..'dl."'r de 14 n·t-·t1r.tt y ch·bt·n i:lE~ •cr p,1gad!; 

ro• f!ICrnlUlllr.·t:htt·. ti1n f'f'L1H1J<1, Cu•H¡<.J._;, St' n•fJt'rlt ft •• 

vent•• dt• rhi'l'J~l1nn1in nr¡tfC'nl~. li\ Jrif':tJtuc.·tl"r. Lancartn 

nv fXilJC· ttl r!Jlf'(• f'l11•· t·ll lü!i U'·~·,.¡.",l.'f\\L>f", )'.:\ <JUC· {ld! 

do al 9Jr(.J, M1tu.r. 1·tn'\.'t~1 ""' r·1·.p.Jl'l<·s. r·n J<1fl ~l'''C4Ei • 

.-n quf.t lvll cPr'¡1r;iJr.•r,-~ n-r1t t.·11 &HH; 1r1<t1t'BOP. 1·~·r la \.'t'D_ 

ta dt' tlUP J·lt•,h1C't ~'J;, ¡•t·rn {'( l• ur, r"!Xlft,' 1.1r.t '·jd ,.,_ f•t:•· 

nodti."tdn .. 1 d,· t:tit< ,.,.,q.,, 

i'(':IJ c¡trA )'·'H'.~, t'l> Jt1.ll~I" !.ffl\ lt q._¡l l(·t llttfr·•.iL•?J k• 

lfn.,·A l)lanctt u ~·lt·n1t1,l-'.1 y lr·P l·lt"f1\t: 1.···1u;1t>••·nt«·11 -

t'n ff•.!t<J1Jí11«1i.; /' t·¡u11.· nrJf,,.lü, l!tl,,·1i t.l"I 1111._·~·i·rt' nu~ 

vo•r •l•nrJv t:•tt· C"AJu nr-. AJ'11C"l'1..ilt• Jiarn loa autMn0v1•• 

l•a y CAJ!ltooM1, l'n 1<)• •JUtt uu t:X1Qti una ant 19u~d•d no• 

Nyor a l •f,o•. 

la conven1tthtt: r'\rndc,nar t1~1t;l tnJ,.,• lfi111 L1t>nf'11 a finan• 

ca1r ;J~t·~fl dt· filt'.'f dt~ hL1 tcAc1 fio "'"'t <'1nal <1, tH1 •u ca• 

•n, 'fY~ "'' t·1,\•q•·r1tfL'Fi ter. el l·.ifll h·IJ:t)!!it.•ntf' irt'f•Ortado11, 

IA• ?Af/H1lf0t11 ~f!.w Mi· t 11l•H·t1 l'•n.1 ''°''' t11•(1 dt• fltianC'i!_ 

l'lllt-ritl• ttwf1 l·.,s:l•'.1 .. ·t"otr l:t J•ft·11=h ti•'l·t-.· ltt• 11t.•rJe• dr:- • 

diJt"Uf'lrhll-'• \o'ill"tf·litJt·I' IJUV (H• (lt{•l•Ji'H1 R h in•tit\H'if·r1 

l>1nc111 J¡¡ j' Ja n·1df,n d·· 1tt•ftT~H'• •rl lt' lo• artfc1.1lu1 -

<"l.l)'A Vt:'MA r,t· t111í1'H't1·, t.1 r.H.;,·11 11,. 1J,.11antfff n1trf' -

IFJ Viilt•f (h· 1"11 11 ·~".1"1·rd ··1; )' 1•1 1h•l fJfHfH.'l<'\r':lt•fltv l'~lt 

d~ 11..-r Vilf lal·h· ~·11 f111:; I~•' .1 l 1 H·111 •1 fillll f·J'~«1t {J;• 1 tHJ 

J•iffl" •~ 1 r• · 1 ~!· 1 l' i, 

ll l,o1 • .,\., "' t·i, -q.1.11~ d• \'tt1f1.·.·11 "tt:tl.'ft-- 1k 1f,f<.1rr!! 

ti("h t"t1flal l~ 1:• c,.lrt1•:• ¡,1 t11i··~, Hito\ 1.h• l(•JI l.1e•• 

n~• <«.·!'-. ék L~ ·1d.l.i • ~k l··F 11,,·.i··· .11·~ l~:·l,.t•·IAh"il• 

(p ('li'.•f"J·l.1h,1t·P:l, 11'11 f','lldi:h1l }' fálf!.cid,iJd dt• '"~):"1 r! 
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r• uto, IA ln•tltudt·n L.rn<'orll l•· pide al dlltrlbul• 

dor la• tnve11tlr¡t1Cl<•m•l\ qu(• t.<•)'tln rei'il17.1do a 1u1 co~· 

pr•dor111, rt.1 •n,,:¡ &.i rt1.1t· vt·r 1 t1 <'U l'I c.·ri t or r-.4 •t: 1ttct1 v•. 

LI dricUl"·(lfll,H'Jf,,1 1wc1.:HM J,, f•ttr.t t·11t1• t1J·o dir o¡·t~racJo• 

ne• cvn•11tt· t·111 

Contrito dl· AJ'~·rt·-lf4 \h crf.,1tto 1.·n ruflnta <.'orrtl!nto 

P1JJ"''fi 1·r,·t1l•atl~·a 1•1·1 l~h dlt!J··-'•l('lor1t;ti del C'ülllf! 

lo 

[IU('1J!1 f-flll.•CI l'.1) ~f L f d }l·~ 

Ctu1t J ~t c. t1L· l !' J 1;,•\'t1,t .1 

f'ttct \JI 4 t•I l(Jl/•<* l 

a&•~o1 qutt .,,, ..," c·41w dtit.~r6fl Jir~ac:ntar•" d•~tdNr4nt1• 

end1>11do•, c~41<1u• y q1rar.t1udo1 a favor d•I l>anoo, 

¡,,. ~r~dll<>• rtc li•l>ll1toel~11 o Avfu u dutlnan .. peo! 
fh·&t'l~flh• , .. ,4 1tw.-r•1C•r1t:-11 t-r1 ~1 At"tlYO ctrt"ulant• de• 

IH ""l•IHO, ~º" 1<> euol o ro~u•h,•• •I ~Ido produt 
ttvQ d.., l11t161, •h t'11.tihtf1 11ce 1 .. t111ra • 11 &rií.h.il\filit •• 

1.¡r&r1..1lturA t• íJ1u.4l}rtfa y t!ll"IV1dt>il, 

tan~• t•1#.1ltr ÍI' l·v~1:at-i "ª' l1th\'r1 14• hftl"liJJ.t,1•• di! f!. 
n1~rl\ittrnt.l' r·'l.'" 1,1 ·'1·1·~·11~11·1~f', ,.,, ,._~~rri" "'""*y fl'I'· 
\tnlflhi:i1 A!Jdt:i• Jf·. ,,, "'""1i1i1: f:tl~ ttlr.t'lt~ 1 tJIH\iiJn 

d\I tt'1~1,t1h1 J ~J ·1•· ~· lh~il'..°t>1 •;¡l~t Hti> )· !J~Ut"• ,JlU·('• 

'º' r1tJ t-il:l'lt·~~ 1•• J1d1~1·~1.a.ll·lrt t•lla l 1 ·c flh"P Jp lA 

.,,..,,ft:li4, 



- 2l -

Como etlt4-' t1f•o de t1ru1n~ía!"ic:nto trata deo crlld1to1 cu• 
yo1 fondoa dt,.l,e-n 10\'t'rt lr111t- c-r. J11 Ad·J dt1Jct6n d'· bJe•• 

n•• y 1trvlcto1 prt·VJ\~·ntt.• dt'ttrr..tnad(l;, 1e pu@du ca• 

r1ctorir1r d rt1t!>l1. Ct1t"'·' dt• •dn1tlr10 fl,o", 

tl plAZO 1'1'1!>1iri-.1i <JUf: .,. l'Ut··1t· d·tl11t·r f'll dl• t rr• af101,• 

ttl CU.:tl \'¡HlAt!\ lk lh'-.t,:IJ" cr.1, rl ''lt•lo ch• rricduC'C'J~n• 

dM la t:m¡ nn11a, Í"'r Ji, 1¡ut· rti Al,Jttr.ui; "t'UHl• "l C'll:\Uto• 

J'Ytd• hH111,·r <'-11 ~l't1•r e,- Jt·\'ul\''-''•'~'· Gcnc·rll1"1s·ntt·, Ja• 
forr"!l ct~· A''.,ftJ1.1,·itr, dlw 1.•11 ... tc-1 ltt~n·u t·ri Jüii Cn'.:!1• 

toli du H:atilitqc¡f.t, u A\'f•• t-Ji!.lJ~ ah:cc,F'l,1.'l n, functl"'ln• 

1 111 •Jc·1it.~r.-;i('J,.1; ,fr Ji-·-l.tb ti •11 1.·l cl•'lt· 1·r1,,1..iL·tl\'•, 

Jiih1 tJf•t ,j,... l'lfc.1itc·i> \~ 1.Jlll<)lc1u L'dfd"l~\Aflt:t.t~ ((.'ymQ 

I• lllOnCtVll~ C'l•h .ttflt$!rlt•rí<JA<1) 4 totticntlr l•• l~'\-1Y,dl• 

d•• d~ r.irúd..,i;t·t~f1, 1 travf• dttl fort•teet"St!nto d~l Cl 
elP prvdl.li.'t¡v, .. , Jileh.:1d l•• J·JínP'J•4l~• v1-rit1')A• q"'tt •• 

prcpor r t c1n:t 1 

• 01Jttroct1"h a .. ftt1'IH•··• 1uflt'hotite:• I'"'• ¡tn~r~rr·•fltlr• 

)' pl1nt111tr 14 J•fu,Jc,1i:'fll'w1, lbi:•1l••it-= l• P<,s,,,J·r4 e>portu• 

f'IA '( lt1Di,t<'*•h de Al~t s:f l4 f•f jfU, 

11'9,J\lfl..t.\,.~. 4c '"'f'l~!U t 1 h f¡,h,¡ .. ", 111.ilt:=t(HI -.11 ay dltJ~ 

1irít'H1 • 4h t'tth:f¡,h¡f il• 1 f PYj4Jt.C-f1•• tJ"tt=-llJllf\ldo, 

fANlld~J J·~t"' 14 li1,thl~d~n 1 \'1 •t1Jt1 "1 f4hhi14rio 
dli.' J-'iit'J(-• ,., 4.k.·Q~ ~ blll t-· •.11 i 1 r-~ J·i:tftl•':1IAt•t1 • 

dFi a. 4'!4- n ,,. o~ .. .... e t i ¡ ' " t. ~ "! t 'l I \' • 

tn (''IUt'!t'' it h •:--~ <:t"t"-H h.- "r t.,n'"JJ·, l•• ('1f.J1to1• 

dti ttal:&lltaf'if,, ;.\t<· ~td;:1-. '!"'t:btf ~•r.-·1Ul!tc1"1 Aht•• 

la &fH11lltYi...'ift-, l•t-,t.~fi.:t ~ 1 ·•1 !!l• ,..~~tj;l11 J·ljf·i'9 )· J"Att 
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riale1 adrtu1ridoa y Nin los !rutcH1, f'ru,JuC"to» o arte•• 

f1cto1 CJUC' &'' cLh•tJ;t:Hl (_'Vil t_•l l'rtdit0, ltUf).j'J(' l"ltO• .... 

1e1n futuroro e' 11ndJl"lltí'F. fiin L'rr.l •. lfq1,, cnl1(' ff,r!nc1o-· 

n1r qul.' ll1 1n.:tttucj'r1 l·i1111,.:az1.'l !•Ul·,\L• t·).111ir ª'frn . .!IJ1 •• 

otr1111 qarantf<..11> <itic·p·r .. ilt·H, JL·.dttt o 1·1·1f>••n•dt· .. , eurto 

puedc>h tit-'l' 4\'.1J1':.., q.¡r ard f\11~ L11,,t1·,·,1flilJ1, t·lr, 

La forr.:.1 ch· 111~:tr,11·.11.t.,c·1{"·r1 d·· t• .. t1·~ C'rf.Ututii t-li rw•••• 

dtantl• ur, (.',i11tr•it(1 ,11- a¡·1·1l\H/1 tJ,, nlll~•· Jt· 11;11,Jllt•• 

c1i'in o fw!c·, , 1t ,1 .,,,¡, . ., .. t·ht q·ulnn J;iµ (',JrJ 111ír•tu~11> g~.· 

0(.'rllh'• dt· l;1 '"¡•c:1;1<'lf11, 1 t.¡J~·r,i ~·,·r·i·1 Jf.•fitu, dl•4!>tlh(1 1 • 

pl4Xv 1 f1,11·.'1 di• f•l'l ., J li'lt" .11· <!1~1 niqqt',,, ¡· 1t·v"-"l\'tor1• 

C1i1, 1r1tt·lt'fo(·,,, q.1l•lr1lf;tt. t·;:J•P1'ff¡l'.:t., r aJit:l•·h°'1to• 1 • 

Vl("', 

El rr•dtto h·f¡tCl'tufl4J IO &l# "''' ftflU11:111111•11to 1 ,._4¡,. 
no )' laruw ril11,1 d4:'1t t1tado a tort•ltH'i!f o •~1•ce:nt&r • 
11• 1nv•·niluti'1• d.., aC'llVu• ftjoi n111r~•11flfl• f'lftt wl • 

fOfflctOtO <1~ JiU t!'lt!l'f~HiO rlw J•HHfljf'"iAn (a1JJ1f"Ylt41't1 Q~ 

n1d1t1rf.t • tn1hu1trt•) y d~! •"rv1e1M1, 

IY U1•tf\'1"4'hláC'l611 ~• ft: .. 11tA11tt:- ~h· #J·~lt1*•4 '1so r1fLt¡\ü 1 

Nnt11rJt,h•cla )' ds- 1lt!•\ lM• fi ]t• y r>JY"" fh11ti""' dt:t.it1 lf! 

VfJtlrt" th l• •'1J1.1i•l\•lf•tt lht t•lt;ht:Ji f·ft>VlAffmoflt• ~~t~{ 

11tn11.b11, 11tf r1>tt--. 1 td f'i1'11 J" 1·--i•tvvm k,,,,.,.}liJ4, 1t'i11 d" 

J)l1tvv111I, 11fl1Jlf141l'• J!tl 1" flf>tH>.ill is:111.¡•Jl·t•\0 ll1'·h ijcl fl•'\JI;:" 

C:ÍV1 11 .. f'"f'f~ }' C'\qf.,1• \11\!11 ~ 1·4PIVl•;a tt"h'J4h yt;.;t 111•,ti•• 

uu ... 1J11J h.:"""'·"·' ,ir v•1 ll''~ ., )'•Ja ~'~ l"-1 ttc- ,,,, ~11.r-.,-;,.,, 

dtl ~·J• 11\"l r '' •·t:l\ .J,: q/¡p, t<I' i"-""·•~S" ~¡ f·4'"" 

fJ\'n A\' f'f'· J l<J.11 1 · f >f~· Jr J ,1l e>f Fi J' nfi•jlt¡.111·.-' ~F-i io11• 
n1t1!1!,1 lt1J11\ltw·1~11 l.:¡t.c"-.Jl4 e-h ,j h\r PDf'" ll' Ji~ih: t'l rr{ 
di\l') 
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tl banco fijo ,.1 ¡ilazri para cstr tipo dt.• crlid1 to1> en • 

función a lit capJcitlad de> f•ll•JP d(ll eoltcHimtc, ah•ndo 

qui" en ningtln clu•o otorgarll ur1 plazo mayor al de la V! 

da Ot11 proL.:i.bll· d~· Jos activos !ijot> fin .. rnciado11. rn 
lltjunu1 ocJS.i(:nt·f. 1 la i11t:Utucl'',n li<.111e,uta c!tft•rtrtl 

)11 Al'\Ott1liH.'1nnt·1 (ji- Ccq•itll} por l•l lit-'f':f•O IH'('f.•f1.l\t10 1 

para qut.• ll'\ ih\'t•ri.1~11 ht•cli.'I con t•l crl·dito <•JT.p1ecc a• 

aer productiva. 1:1ri t·11.t..urr¡n, <•l 1·l<lZC1 r-i4xirt.o dt> qr11·

ri• qlH' t..>l bltn<'~1 cc•11C'1.·1.h• no t.'li rr.(1yor a t fl:.lfl allos. 

E1t,.., tip0 dt• f111.'Hd.~iA!1,it.·t1to f'íl'ttt·ritti ur;,, 1u.ri(' dt• ven· 

tl)AM CUtiP JH>r11 

Ol•t\'!nc1e,11 01·~ 1 1tt.11.1 y ll'h-"·uihlll d\t rN·ur111(.11 que J'erm! 

tan AdtJIJirtr "º condtc1ont1ta -6pt 1ma1 loa Líen•• pr•· 

d•termlnado1. 

5'1Qur1da(j du c·rintar con tondo• aujttto• en au dt1po• 

a1c1<5n • un calbndartv pr~vJ•rn.-,ntt! Ujado, 1eqfln •l 

phn d• tnv~r•&f.n. 

1.01 CrfditoM flt.•fan.·loniutna J•luHfoh otc'r!J•• ••• aderria1 • 

d• lt"l "'"nc-ionedo a11t1:trturfl1(1ntt1, l'itr• el de11nonte d• tr 
rr•nu• con aur·e.·rft('IP lluf•tJf1hr • 10 h•ctlr•a•, quo ••· 

prttt111d1n. J.-•t 1r-i.11r • ••¡d<itat·1or1tt• 1111 lc-Pla1 o q1n1d•• 

ra1, TAl"ll•1fn Jn.a•,kh \1C'lllt i1111r11c-- • la 1•rtC\rarit\n d• PZ 
101 dr llCJU1' t 

lAt- fJ"14llltlA1<1 cpw •·1 lil11t'v t-·¡i,,t•Jt· 1"11.1 t·1r>h 1 ~ t>rl1Ut1i,i • 

Ntu&at.-n 4·n ll·rii l·tt.·11.-.'" tf\11• lit· •~tq1ü"'r11•1 l'"'i ~1 e1fJ1• 

t~, t.il~• C'Ptnot 4J·('l•.'ll, i111t1uN·t1tn1, OtJlf'I' Jt> }l'l·fA~ 

aa, •Lwno11, aM1aJ,, (' íthlr•alt'11 dr• t•1ta 1 f'1•rl lf!1' 1 J'l,1,p.11• 

narí• y l'!;JUIJ"llt t•h .. t:fl 1lrJUf1;U 1.H .. 'AIF1f'f1q1, 1,1 ln,tHM 
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c16n puedtJ pc>dir Qarantfnf' ad1c1onalN:1 c--:>mo pueden ...... 

1er1 111 t1nca1, cu:iat.nH.:cion<·l', loti frutos o produc·

to1 ri•ndtrntt'l'I o yo oLtcnitlo~ d1..• la t•n+rcl5a n cuyo fo• 

merito hara 11dJ dn.tlf¡a·h t•l <.·rtJtto, 

P1r1 etl c)tor<J.1r.1t-r1\!¡ <lt· t 1:>t1· t 1¡•.1 i.lt.• ftnanc1nmit.>nt.o, • 

•1 banco t•v,1lu.ir4 ¡ .. uti~·1.1lt1rr1..1itt• t.•1 n1cdio f'n que •e• 

do•arrolla lA •·:-¡·H..·i.a f'"Jl11·1t.1nH.:, tJut· incluyt~ activi• 

dad C<•JiL'Cffít·.l, Lll·1t'.H'if,1,, <.-.1r .. H·1iJ(IJ inYtalnda, fur.n·

ltHll <,\t< ft.'\tt..fl.H• )'fll~:.lt>11n11<·.1J· 1 1 (1j~;t111,Lici611, flH•('i(ll\ 1 

tc:'C:flf•lt):Jfa, h h·.ir.h:, ,,h·1i".11, t·t1•, 

l'flf eltlr·11, l',1l•t· f1• l1,•icr,.11 '!~lt' l'U.:'1l1clc1 bt· IOOliC'itc•h lll• 

t~ tl¡•d ch• nt,11t,.n, ••. t.<•llt'\h·n \.J\f"l l(ri Ut· una flHlm~ .. 

u oon.i,ln•d• C1&•11tua dr ll•~llluc1en u Avfo, a fin de 

q ... a travh d., htu1 Oltlfhul u loqro la Q•ntracl6n • 

d• •hctlvo y lu u\llld•<1.-• oul!d•nlo para liquidar 

lo• prl .. MOI. 

J, U,f•t ªl'ºLlJl·~~S.:!!J.!!!..t-1'~!1!:!.' t~~J-~-!'tforoa • ln~ut1·· 

~!· 

t1 w1 fin•nt·1em,t:11tv a lAJtJ'' 1·1110 1111a t"ft1Jlre111 •urf• 

col11, ("ll>f\ ~r•n fl••Holll11id t;iri C\iAntó •l de•tino de• 

l"li f(,htfolli, ya i¡ue le• Jt.t151~,,. tillVl'f'I Jilfl 10111 Untl ••i'! 
elfh't.11. IJUV llir·l·~r¡ drJl\l1uflr lo• t'rfJtAltiOI de Ual.111! 

\IC'll'ih c,, Avfo l'1,r. · 11 1
" 1·1f1,.\1tr''"' t>\•f1<Tiontt1101. 

f\I \>l•l•·\n t"l\ ,,,f.11.-q, \1;!1t.'•'1,·'l" c··11ji.111tnr~'h\t' 1 tl• 

•t'\lV·J ~lll"ul1>ti\r 1,• r,i1· \l•· l."\\\ t•r1·rt•11.111 1 1t1t'lUYt'ndo • 

("ljlt.f'l• d.t• nrr-.vi:·l l"'' 'l \'! ,, .... 11.t1t·1'·1¡ 1.l" 1'ª'1v11, J ... nva• 
dtJ dP la ext·lH;¡1~1t11 r1·,rr11l 11~ l hf' 1 l(•t.~lt 1 , 
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l:n Ht• t1po d~ flnonc!4r.l•nto o ln»1•f"'"•Al·l• qu<> 14 
e11pre1a 1ea dut,•ia o IJJ:.Jh.•ra l'¿1r1 ,.1 Jr-¡·ortl' del cr-'dJ• 

to •1 1n~ueLlc un 1111~ •~ ~ncu~ntra Ja e~¡1Jr·tAci6n a9rf 
0011, y1 <1ur: Ja 1ri•Utuc1t"l!1 L.'tf1Cdrl·1 e;>i:l1Jtr4 q11nuitf4• 

htpotocar!• ovl>t<• I• un1J•,t o;t!<" I•. 

&l rrl1t11T1n flq1(itc,c..'ll Jt> Ar;t fcula ofru~·~ AJ IQ"ricultor• 

laa 1J7utrnt~~ v~r1ta}4~1 

• A\llf"·~'''" la puJc.;d¡vi._1..,.-t:. travt!:s ·k 111 Ai1;1ui.itcten 

d~ tr1~\.lc-l·h-·• ,,fo,1)1:4J -:s 4 h r111¡·luttn~í~r1 i\IJffrola, 

\,.'Ulu·ac¡f.,. 11~· li.'c',Ht ·'1 1·.llá ,,~,,'di.• 1•-UtJ\'() l·füVtt•• 

ftlktOh! l1c l~ lt11*ld1>t f•·'ll1•d tJc;:J J¡ChJwf1(J, 

ll•f~,.11 ftu1t1tt11t• o c;or1Juntame1nttt art.&Yo tt10 o • 

eircwl•nt$1, f•t~ de1r1tro l1t:l ~~tl'}u de l• ttfl¡1r•a• ••• 

qrkaJo, 

t• 1tl G.nh'í• mti.Jlo de1 f111~octtt ••J•1:trff1r•111ent• a •• 

14• filtlJ•Fi:llJt-'it li!Jffrubh 14 4J·p.Util~l~ll '1$:: lllf'l\*til•I• 

f'llH'tt••flt>ii l•'Hli lit..! 011::14d'1f1, 

P•r• ""'''J-11 ..,.,,~ '"'"hl''~"""'''""'' .. 1 t'"''t'" t:J"v•luua •1 
@lf!U;t¡o fllll iJ1.1Ci jtt: <J .. •~frulh Jt. t=rt-1·1~1114 1-Jrft-..;JA, illf ~ 

tlft IY t'¡il•4t líf~·1 it*" l'llJ-'• 

l:h I• tjiU;ttdf~ ••41.t c1111t1'" \iJ·i• \1~ (ih3'1l'l"-"'l'"htOI QU(lid.t 

"°';UM-féh,1l.J· tffh'·' r.J 41tjv• tifrcjl.-t11'e t<.:.tt<>.• .,1 fl1P• • 

Nvf•~1~~"~"· l.11e d ¡le:.::;: alff• •l.:ic ('<ltf·,.,·t• •h· f'llt'Yl.tt1 

\~tt <1r l !'1 ¡ t t ;;.· ¡.a 1 j• ·f 
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Prhtamo Htpot•car to Can•d<rü, 

Como 1e podr4 observ.1r tanto rl J·r~•tnrr.o lfJpotecar1o • 

Ganadero corpo L·l Prll11tarro H1¡iot1·~~ar1n Jr1du1trJal Ht ·

aeemcj4n t'1U1J (•n t.u total td.ld td J·rt«bt,u•.(:i llJpvtrcarJo• 

Agrft"ola, f'nf(,c.~n<-fr1M• r1•·1o<h• J11i·110 tAnto a lA garia~krfA 

cor.io a ln Jn.1u~;tt1.1, •1.-"1!"m 1111 c.u:o, 

tl P1flttt11!•,) l1t1•ut1·c.t1J1• <i,11i.1-!1·ft• t·•· un flt1nr.ct.v·.~rntu• 

a 1Ar·10 1-l-1111 1··'1~.1 '"i Jt·t.at\ •1.11 .. '1.\t·r~ti, c.:nn qtl\h flt'X1• 

liJJt,fi1J l'fl <..'lM!'"1t(• nl <Ít Id 1r1 1 • d·· J< t> ff,¡,111 1)1., lri...hJHtfl• 

tl'l o '"J!,JW,t.1:1.r,!1· t<-Jl\'tli í<'lln. n·f(·f/."lf n<-t.tvu c1rcu•• 

l1mtt· t• fJJi1, ir11'}LJ'1·1·1, h· 1'<WJ lit lk ir.ron1~tdt·• y f'•>f11H'1! 

dM .. 'I"·/) Lk Jh1JllVCJ¡ ¡kt l \'fi·l" lf¡.- lll t·lq·lít •ll·ten fl(lJff.Jl •• 

del ne9ri1.."'to. 

Como •n td rrtnttto Antcrtor, *• h1JíJJ 1t-n1aLlt1 qutt 11 • 

~prvtu1i • .,,. prc1ph•tAr 14 o •ílputirA cor. til 1m:p<.>rto dtl• 

cr&dtto '11 hlt!lut"otd., cr1 qy~ au t'nc:ut1nt r1 la ••PlOt1c16n 

q1n1<1er1. 

l•tt1 ltn.u1rl1mtt!nt11 f'lt'at:-ntA J·Af4 ~1 g•111tJeoru 1•• 11•• 

QU{etfitti"·I VC't1t41d•I 

"""""'ª' lo ¡•l'<nlu«t 1v1<11J • !roYI• d.< Jo A<1•¡ul•lcl~n 
d1t tn1t1Ut:>l·l• .. dr11h•111,1 ... • J4 .,..,.Jr,t•h'l~'1 QAf'IAi1teffl, 

IJtS11rAr lt-t·ur•t•D ''"''" f·1'•J!I tltl l•••lVO J•fbVf'n1t>f'llti. 

dtr 11 r:u :t."' rwttt~1 1h-J ,,.r., .. .-111. 

Cht"ul111:h-, f~h- ~lt , .. , 11, i.lf.- ~lr:l rldf1 1j.,, li •!'•• 

f'fl'til \Jll!.-1rlr 1;., 

t1 1>J Crdt't f°'t-l1t' t'1til fH11't,,·;_.1 "'f*'t'ffi('ltt-t:htll! a• 
l•J ""'l't.,jltf!a Jr:rJti·é·h-iir 1 .11 QA-t111Jeo-tfa, Ja rO"'f'fl d• 

tn,,,\l«°l>I~.- he>t'~fiétlN1 f·~f1' JY t<f•f•rSflh, 
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El banco evaluar& para otor9ar elle tipo de crfdlto, • 

el medio en que se dPsarrolh l~ ~mprt·aa 9a.nod(~ra, a1f 

como 1u capacidad dl• l>ª'Jº fl•nt re.• otroa 1111ncctoa irnpor• 

tantea), 

La qarant f.1 pn1 a c·Htt· t1¡10 d1.~ cr~,u tc11i C"omprcnd('ra tan, 

to el ac;t1vu C'irculantt• como t•l fljn. rur ln 1m¡ 1<.1rta~ 

C'i4 lJUC' t1f'll("f1 }t>H lll'liVOH fj,1(111 1 t•l J•r~8tOf!10 t.."'n rt•ll!. 

dAd descn11t\n PI\ lo~ rr.i&f'!;fltt, 11tn pr~·IH'tf\(111 de• lo• lt:'ll 

vo11 circul.uitt·Y (f•l 111('ll'(1l111•nt•• <)c"111t1(l' p.11A venta). 

US&iC'AITil-'rlh· lti q,'IJ.Uitf.'t P!1t.~ f'1i•'•1•h t·n1 l•ff'(11oli, con~. 

truertc;.rit•t-:, 'J·11hd" d1· 11t1· dt· c1 f.1, 1·;n.i t'rFJf1JJ.\ o )fl•• 

clwrn, rh1iiu111.11t11 y 1•qtllpo, t•t(•, 

Prht&mo lllpolHa1 lo l11du1trl•I. 

t:• un ftnanci•mfttoto a lanJo Jilaio para Olfif)r~••• tndu! 

tr1alf"•, oori Q'rAn flf1Xlldltd4·1 er1 <'U4nto 11 deattno d• 

lo• fondoa, &u olJjeoto "ª 1ndhtlrita o conjuntarnent•• 

Cubrir nec-"1tdad~• tiw .,11p11a1ctt'>n dtt A<.,t1vo fijo, • 

conio1 nu1 1Juln1rti!I u nlJtiu rlti 1111•li1~i~n dtt 1• unidad 

tndu1trt•l, inc.•luyrndo 11d,1ut1ll·l~n <1~· t~rurno• n•f'! 
•arto• par• la cx¡iiota<"tf>fl 1ri•1\.Wt 1 J•l, 

F1ctlHar la ld'lu1•1«1fm dti tr1V$th\4f101 dtt ra1tPrt1n 

¡1rt1M• y 1t1Att1rtalv1, J11'11'JO 1lt1 1Nn11,.1i, 11l1rSt1t1 y• 

011to1 dtr"cto11 dtt t'XJ1lc~t"t·t!'lt1 1h1Ua1,ttr111ld•• f'•r•· 

el f(Hfttihtt' dt>l fUHJlll'.i(t trHJ1¡#ftlAl, tlt•ntfp "" IU ('f• 

C'lo d" 11n•dut,<0 1<9:t1, 

r1~a1· t»\lll\'011 c1t>11vrtll•1F 1fr I" •·)lt'l"tat·1f,t1 nPr1t111l d•l 

'"'?UC'1ti t11du~ttlal. 
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la empreaa aea ducñ4 o ad1uh•r¿1 con el importe· d(•l cr~ 

cUto el in~ucbl<' C'J1 fJUt' 6t .. ' ('nC'Ul..'ntra ln explCJtllcH'!n 1~ 

du1trtal, yn qu1..· l.-1 .i.nst1tucH~11 lJanC".H.i.a cx1yc qaran ..... 

tta hi~)ot<.•c1tria sc>Ltt' Jn un,d:1d, 

E1tt-1 hnanc.i.af',Jl'rito J''''!.a·nt.1 J•·Hll el itHJUlltr1ol las•! 

9utcnto• vcr1tnJ~~1 

Awn~nl.t l~ f•F•.iLwt l\'lllo:LI li t ravt-R dt· ln ai.!qu1s1c16n 

th~ Jnr.1\h:blc~ tl~ ._11• .. «qJ(.,. a 1dl1t.•rq.H o 4,,,,,11ar ln ¡1llt!, 

l4 irid1.1H1tld, 

rt•f1!1ltt1 1'1 Ut 1J~1itC'tf.n d(' fl•C'UrloiOll pitrQ p1FJO de pa• 

1ívv J1lUVt•fllt-•11tt· 1.k J4 rx¡1lotacJ.6n norr.1.'.ll del noyo• 

c!o. 

~cfueru lndllt int• o conJ untamonto ~l 1ct !Ye> U jo 

o clrcul•rite, ht~ Oltlmo drntro d"1 ciclo de Ja·~ 

pr~u induot rl•l. 

E• el t\1¡Jc-n 1titiJ10 l1tJ f1naT1C'1.ar t·•(ittrfttc1~nt• a•'! 
pre1a11 dPJ1c~11J•11 • l1u llt't 1vht..-!ffll tn(Su•t ri•l•• y • 

du •tttlV1l'1<'•• 14 11(.],Jul•ictt'lu dti 1nrtiut.•blr111 ntH.'t•arioa 
l•lrl IU flJ•hfi1H.·t~1¡, 

tn ••to• créJ1tt1•, 14 1r11tJtlict1't1 bant"llr1• anall1arl,

var1 llJ OtOflJA,.dtnitn, •·l l'!lrdJo t-1\ r¡Ut• •t' JPl;tftOllA la 

·~··r"'ª Jr11Juat 11111J, cut c,:-<11t1~1 •u e•¡•at•hl.111 d" J>l<JO l•n· 

tr@ ottnll a•i·•·>\''"' l~!'~lf\,1P1tt·l!lL 

La •Jar.11·,tf.1 1·11<1 •·~t··· n(,11tl'" \ t"'f·r1·r1.fr tMitP t:l ac· 

ti\V l'jlt'lll.U,\1• l' ·t'··· t·l fl)\1, 1·,,r l.'t tt<.f·•_ilfU1t'liS flU~· 

tit:ntin }{111 A;''!JV •:< ft !f•J!, r·J r·l~~t·1"" t•r1 lc .. 1JH1tH\ d., ... 

c:ahlll f'ti lr•F r,U:!< .,., •it1 t•rn•~'lfl·ll t ~h1 1•·11 lll'li\'CJI e1r._ 

eullhtt>;, <.¡tJ1;• i·-w··Jt-ti trt>,.,r11~ c•1.1r1'' J·l'lt t t' c··'"'J'lf'~'~ht.1ri1• 
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de la Q1rantfo, Por lo mt ... o, la garont!a ut4 bbic! 
niente fincada vn tcrrcno11, con1truct'ione1, ma']uinarta• 

y equipo, etc, 

e. CRtDITOS P/\Rll ti. C/\PlT/\L ~r TMIJ/\JO TIVoNSlTO~JO. 

LA ce,:-¡ rn lh• tJll''"' t1l 1.1.i,,l q11 .. ~ lti f".:tyüafa ~t-' lo• cr! 

ditOil d'·•t ln~d"" ¡1,,r11 t·l f',il itl11 ¡Je· triil,,1111 trAnidlo•• 

rit1, th'l,l; (' ·r·'' 11t.1t·t1• ¡•r\)¡,•l•'it•f .. 'U ll·pd,hl ttJ lültt'l 

tllritu, nwdllir\lt· ln r1t'J'·(·¡,1L't!"·11 "~·r1 flirt·'" Lh· lou dúC'U· 

rnentc111 1¡u1· rt•ctl·t· t.11 1·~·1" t'(·!"" H· .. ylto..J·-· ck "~~ l'l•Ci.lf4• 

CiUOttl t-•ottdtnnl• • f.fll <h•~tr 1 Oitd O,.er1l'J~n ~fl'dJt.1•• 

C'iA C()OIÍIU1 lrO •tomar 4!11 ftfrtlt.!• 101 dur1.¡mt:ntoa d@l 12 

Ucttantet cohralde1 ,,,,. J>l4l4• dl•t1ntaa a •1¡u.,111 •n • 

quti ltll JtH.'tl-i_, 14 ir\tit1tud~n l1.:tr1t:'UlA, 

l'.lttt tt¡iu do <.'rlJítfl '111 Gtll 1•AU1 A•ttR·llA• t1111prtt••• •• 

q1.1• 1101 tY <J1ro u JH•11tH'•U Ol•éíltlv•íl, ute•tbt-n docu•• 

••11to1 (:'ufiraLltoii *'" t.if1" 1•lA1.-. a111t 1nt 4 " la íf\IO ull,>t• 

1• •ncut!ntrrin, 1·tJf lo 1t1M· J.,,n rt-an.dtarfít lt1\"--H"odo y•!! 
brw tvJ" t41tt..1,t.i ('i•l•rott dtl'l11,., 11,-,c.,JrJ.,ntu11, 

LA ("('.tfftJ'f4 f1t:1 c¡ir11t1 t""'""l''"'fl1ti;1 <l·1\'Uftlco1tr.f A l• v1•ta o• 

pl11u {rt14•1ri11 lh' 10 ,lf,.• vt•t•I, que1 l.,,4f1 fi4'J.tJt>fól •• 

fu.ra '1tr Jd4t<" º ""I''" .,1 ~111t1tw1irfl' y t'\1/{' t'rHJ•n ••• 

11 f\!~J>fll•V~ht3 l1s· ~l~ahdá.-, UF>·• ti" •ril\'ldu• U 

tflttt1hrrt1"l"1 ilr f1,11cl ~. t~t1·11o ,_l,, 1!-<.t-ht(.n11 l·~dfort •~rt 

('t)c"t\Wfll 

("t1t* JUt• 11r \'i 4 J•·•t ¡. 

• CH tr;111 lit•'i{'.1 r lt.·" 
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1.etru do Cambio 

hgarh 

Hay qut:1 tomAr t.-n cut-ola qui· C"Ol"\O loda• 1111 º''''flU.~tonl'• 

que av re41H't'r. con 111Vitith t1<lC"h y"'''! ~l t·>ctru.1oro· 
dol.lor.t'n ¡¡c-r t•fl·ctt.1ac1Jtt JK r c;'Ucf\ta y 01,k11 dt!] fi4f,('O '1" 

MlxJC'o Oh"J}d¡; r.u;•·ttll~-~ l'-'HA l•l (_'or1tr<il d•· C'.lffJ·llltt •· 

Otar1o Of1r.·111l d1·l 14 Jj· lrirl t1L·~j,rt.• <k l'JtJ¡, 1'!t·(Jh Se.·~ 

t4) 1 l'.Hi d1 1 ~·qr'r·f1trn1 i!rf.uf lr1-1<-1-H t 1, P• 1/1t· L• tXtl"tf¡'t•r.1 • 

<fel•f'L1fi F•·f ltr¡.:1d.1 J·,,,_ ,.,; 1' ,r,1·.fo fl·1•'l hl1\ \' Al t lf''' t!t-• 

rAmLlu \'l'1t!if1• .'1f ,,_,,~·-1J,t,, ,,,. 1-f1·1tL111J:i1•1•·ri;it'lf,!1, • 

f'lilf4 l•·Jt d ·,' ·'" J:t •·1• '!•f. •J j! .. -i ~ ·~ d. 1lt\'l.:>a11 JJ ft·l1 l,tt·ci• 

•l d~l.11 ',t',/1,, t·l t1·1' l ·Ji:: 

"'1\Jl V;;¡ l1•1i·.' l .:1 1·1, ,J• l.:ir 1;: l , f· ,A, 

LA tn1tttu("t~n Ltt1wu ••• al t.'<•f1f't111tir tttt• tipo d• eorl• 

dtto, an11l tr.:.1t lii 1a11Jvc-r11·t.i ttinral y .,run6"i,t'4 d•l C•· 
dttnt• y, tn lqi l-·~oo, a~ Jnii tJJfll¡Jt)• o ftljl1·rJptor••· •• 

••f e(l~o •u• J•u•tlil4:"• '~"1tf•M r·vn td C'thftfih1, A11t "''"'º' 
analt1ar4 l•• ruo11ctt.rf•t tt.·4¡¡¡, t1r1'J''''' •t.1t~ntfc'ld•t.1, • 

lu~ar 'I JJliirr· dt:1 J•4•Ju d.-. lt.it1 í.l1H"l)ltit!nto• y 11 ••14rt•n• 
C'&• ol1t~ntt14 -o ope1f4•"lt•nt=11 itht"'ritirt:11. 

La• C'r•1Htv1 Cnlfl~fl·i11tl._11 •"'1 lhitl\U!'~fltMt ftlY)' &l'IJ'ftf\IQ 

t•• •n l•• t1f•FJ4(•t1·ru·• !1t. f•pl°"fPH'lu ~•tt>tlur • lnt•tn(i, 

ya qu• lliP ttflt,;t 11r. ur1 t'1''"'i·h.•ttilfl1i l:'Pf'IJtf• f".)' ~jlCJ dpJ 

cu~J, \ih-11 lti•'l'""i~'1 t·ó\hc•t1:111 •fl t•t-11(1~ 1 1·11J'1t a u1;· 
\'ll'"J*'tt'.'' • ~·-l l:.~·l •H 1 tt -• ll""•·",t r n J•vt "'c-,11 n d~ u., lt;Hd.'tl• 

('tHt$C'•i··•;,~11, 1·· t (., .. .,, .. , '"° 1,•, t·, f"j f-1 J··I • 11rtrftt,lh•,t:a• 

Jl¡Jft,OI 11r. it\tWI·· •lrt·\f•' 111 yf1 J•:-11 • t•ptlf·yJ;¡i .. )<> 1 t~~,~~t8 • 

)1 ~flttf- !·1 •1r J1·11 ,1 <'1¡..~l f,, .. ., ~.,l,J11l.•11:1, tlJe;of"f'tco \' f'\i.tfl• 

dr• 1n• t~tri'i'= y \'•·h1ill"hr• •1~·1 r1~.llt\) lllt" h.tywh t'\tf¡ 

f•l 1 ii>. 
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t1toa crfd1toa tien"n C'Ol"lo c1l,Jt:lo faC'1litAr t!l Cvrier•• 

c1o f:xt1:rior r Jntc_>fn:> d1· un J•.'lfa, ya ciu<· al ti•tar ln• 

oper1cHm H 11¡·.:. lct.adl l'ºl' t·l <'t11"pro1~.l 1~· ¡ju J•."t'JP di' un • 

l o• \ li.:&11<..'o (rd, ul vu11Jt.i1¡.J tcr .. hA ln ('{')ll!iM11a euf!. 

ttf.'nto par4 <.·!'l·.:.r~·ltr t.q, f'·(~rcM1.:'fllK ttnh·~ dt· rrciliir • 

el d1rwro. /\uf r..u.,., •, 1·l CA'l'' 11-i ·t \Millr~ lli •t-')ur1·-

d1d de qu(,_• 41 Vt.r,,1c•d! 1 fil.•' lt· , .. ; Mrfi unn \'~l f]Ut• h~}'I\ • 

cum¡illt.lo rc•ri t.,,¡¡ I! lt•li 11··rll~pr,h 1•flt 11·ul#tc10.i tfl "l ... 

CrfJt tu Curn· 1e1 oi l. 

l1tllt A í•l Ct•r• ¡11,i.t 'f , • 

~" t t-nd1 A 1¡\jl le ft•C't u.-n lJI• ¡ft·~é:f'.l·•il iH.1 u.t i<.•IJ·4-1o, •• 

ftn 4" quo el v1:ricltod(Jr ltt emt..Art¡t.w 11 rn~rc1nrl1, Y• 
q"" -1 Cr~\11\o rumorclAI •~•P•l~•do por la hcmorab! 
l1d•i.1 d~ lc11 t'lflt•ü•, r11prf'11t1r1ta un• <111r11"1\f• do 1J1• 

90 t>•H• ~1 Yt!Hd"'t1or. 

Tondrl lo oo~•lrl<l•J de 'I"~ ol 1'•·10 •I tienvflrl1rlo• 

•• h•r4 O.r1lCá1t1l'f1\" <-'i.mtr1 loe ~orr••pe>ndtVftt•• duc_y 
••ntC'.t qu• d~11i"t11tt1•n el ttrhl:.arr¡ut:t d" 11 ••rr1nt:f1,• 

1iu.mprtt y C'U411<10 t-1tf11 f'!f1 tlet.;1o..t0 ord~h V •• h1y111 • 

rurn1•lhJ11 \Cl11.o l•• <•011.Ht'S111,r• lh•l l'l'·.1ltt1. 

El t1'lporttt dol J•••Jft twt'hn al l•tint>fl<'JArlu ¡1..,.....i. ••r 

fln111nc1adv J•uf t>l l11tfH'I• f'rti1•r•r n l>t:'f Pl l1AfH"n htt!.JOª 

e& 1dvt /~'ª'J'"1,_1r, 

roa ~l "'"~•·1<·1 .• 
Tt-t1!rl la 111tJUlj<h 1t 11•· •!11r· ¡e: tat•ft 1·~H·l· Pl l,..t • .,H. 

t .. d .. 1• r.ct·tt'.u1 .. r.-. ,.,..1,4rca.1.1, {°ljAhtl•· ,., ... ,•-t•t• "1 •• 
l11nt•t' ra•1J'-1t•1.1,J¡·f 1·r·-1t;J4' tut, h·~ d •rY"'f'hft.Jp J._. éÑ.1Af•• 

f'IUll f>'1 d~~·Jd:1 (H<.1f"'f¡, 
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En el Cr~dito d" AetptAc!6n t•·n<lr! la •••gurtdad de• 

quo obt.1.•ndrft ur1 d0c-urrt•rito llC't.'[!taJv prJr ~l banc-o o ... 

por el ord~n~nt~, tcnl(ndo gar~nt1iad0 por ol crfJL 
tOt el rago ~ f\l V(nC1r.te11lo, 

tn ca.'o de ur1 Crf.Jitr· lfll'\'t'C.'1lih!, ef' til1min11rtl 11· 
po•1bi liJ.1·1 de quP ('} C'P11·¡ 1 J ,'\t1ur ya tw lr 1ntt"H•lt• .. 

la ~tc.tnd.:t. }' qutt•r" (•.\r1i:t\l.1r t•l !•<»Hdo, Yna \!'--"1 • 

Q\l°' hA~'A '11(1o t-rJ•,U(',\cl-i, ~'.'\qui• f'•'\IA (1U~ Uf\ C"1ftJ1• 

tP lrH·vo,·al;lt· f•tWl1.rn c,,,.( • ._·J;u,u·, tt·n1rft11 rf'Jt' l'•tAJ 

d• lt:U(lrd.i h•.t.;fi i"'!il p.1tt1·t1 qi.o(' 1nt"' víf"f1•:n 1:..n t·l • 

"''""''" 
J'Ot 10 lntf'·rior, h1 ut1l1:l:AL'&t')11 dc.·l Crt'1~11tO C~'ShefCill• 

pu•d• ••r dt19r11Mda do l• 119ulent• !!lanera• 

g,;~~ r!fl·to rr wr t>Mlil'JT~• 
...... 11 ..,.._..·-----------------' 

. 1'tie:n,;¡_.._ ~ 
(.;_____ __ ..._ T»..~ttf)l;Pit-~'IA t1t lA {'r1flt1<Tl1>A (1 f _./l~• 

• tr..dH''•''"° <h:l rt~<Hh• ~"'tU.1) 
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Loa c:redtto1 C:omerctalu pueden hn•r diveroa• caract!. 

rhtic11 y moda lld•d"• 1 

Por 1u naturalr11 puir .. kn acr 1 lk•vocal>lo1 e lrrevoc! 

111 ... 

A•voealil•• ,• puodcn HH rAnc't•l11<i'l1 o rnt•di fi<'adu1 ... 

por lA in•tituc1t'-11 lH"tnrart4 •in plt'Yio 

('Vf11iiUftt1m1t'nto <h-·l lit_.ht·fícluiu ((1 Vt't1, 

d*'J ir) • 

1 rntVOC•li \Oll, • fltJ ¡•1.,wtlt'll •w 1 t'.,r\l't• hifn~ durnnt t' IU• 

vt,J<·r,~·101, liP. l·l J rr• h• l' ,nr.t'tiltf"h·nto 

~1l"l l•Hit•f {t'lrtl ,.,, 

Por •I ll'J10pr""'''º d• 1·•·1v dol l·•n<'<> lnhf!ll•dlorio1• 
llotlUodfll y C<mllrPl•dv•. 

llottrlc1<lo1.• '"' !"'J•llC• nln~On com¡>íOJ•loo piro •I• 
bAIH'<l 11ur nottfic•, yo. •tu- •11tt1 '" U• 

lllllA. •nll••JOI o tr•h•Nlt·lr •I crU!. 
to •l ~rn•f1i:tAtJo, 

Conf trudo1. • fl!l1ri!1rnt Ah J•U • •d t..aneu 1nt•r~•dia• 

r1P \lfi l"i)""f''"fflhtJ, p11r t'U"'nt• d•l bitn• 

('O .. ftiU1UI t dft Atl;tf1<la1 lH·f•niiC1ntc11 y • 

J••o•r l\J '"'l''"rtº al t•htif1rt•t1('l, •••e, 
l'f• y euanilíJ •• <'~J·1Ah tN1o• lo• t•r· 
•lnn• ••t1JJY14d~8. 

A 1• Vi•t•.- f1t1•l1r.- jd lt1i--r·ll•'f' li'PJl\'itdt111 l1(-ll. 

t'r,Jnv Al l•rf1rflt14tlo, ,~1~ntra la tn• 

tre•'-1 tt~ lv11 ~1··~·y,111 td1t~ 1 • IP1~utirtdofé. 
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del banco en.1eor, ck un qiro r.rn1t1CSo a 

determ1nadon dfltl; v1tHo. (} f<:cha por el 

beneficiario, que Pf'f6 l•.l'Jll11cro a au • 

vencimtL·nto. 

Por 1u ut1!izar1fm1 f.!•'Vn)VL·ritt·, No Jh·vr,..lvt•ntc1, ••• 

Tran•t•r1li101 o InBt1.'.ln111f¡_·r1bJt·t1, 

Jl:OYOlYtint fll • • PU\•d(!r\ •t·f 111 f'J.'..tt'i:ít OJ hUrVAfPPn\ 0 dlfn• 

tr~' l1'' tti.: Vl'Jf·r,t•Jn, t·i·fl ¡.,,. condicio•• 

ne• or 1•J1ri,,1f'•·r,t1· '-'liit o'\lilc·cld411, 

No Jtttvolv"°ntt.••·- 4 •rn "'''H'lrl•·11to, 1pw,h11 t•lCtlniJui• 

d1Jli Üt· t l ,11 tí v4~,1- r.t t·, 

TunahrtblH,· •I ~•n•flctuto J•...,d• r~4er 11111 cko• 
r•cho1, 11•rcl11 o tot1lmtinht a un t•r• 

('ftfQ, 

lntranat;irll,Ju,- •I l>•noflrlulo cor•<'• de hoult! 
d.,, P41r• ct11l'1r 1ua 11&:"feic·t101. 

La in1títuetOo l.>4M''1tlllil t14rt:11 f"On•t4r lr>I Crl'1HOI Co•• 

••rci1l.,1, t'~Ju \.lfl t•o11t1ato t!t! •J·ti:n.'4\rl\ ,1. crlJit.o, JA 

VlfantfA J!4f4 Jii lhltltl.H"(6h l>AOl'Afll Sill ••ti' f'l•O Jll.~ 

d• ••r t'1 1v•l J~tirlll•h•l v "'" •u t'•ftu Ufl 4•r&•Hti 11n •• 
et•C"tlYü. A~f 1t1t•r,,•, lM• l1tt111•a, ""1:rf(-'á11t•f1u o r•rud1.w• 

to• 1d1pd11J··11Ji e"r1 •1 nli,1tt1• t•u-dt•h tf\.li:i tihrunt11rt•• 

dtel•llJi!tPl>~fltt" ('t•h~J!Jf•#l I •ti )' •tH-.. J1114<1 ... 1 f.itVPf d" JA jn~ 

tH Yt'lf-1 l1at1t '" i 4, 

tl ¡..iU!l ... c•, J•.tra 1·\t,l•;.Jt f'Ptr tlf''..' dt: r,t,ht'J• "valuarl• 

ttl fh•it;jl;" \1,-~~t>,1-• Ff¡ \'Yt'h\;¡ l#:t• f'IH~df=thttr'.1J!!I J-f' li• 

Of.-eflt'll"1 1 t:• J!'t:Jr, ... 1Pl rtfl:.Jltt> \'4 4 !!lf't A 11 Vh1t1, 

~•Vt?h""'1t•, •tr. A·lt'rt••, tw1J t:f'> r·,ic:titit h ~•tur•l••* 
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d• la 111ercanc!• en rolac16n • 1uo po•1b1 l1d•do1 do Y•!l. 

U en el ~.,rcoda (ya quo h•)' co•o• en lo• que el banco 
11•9• a lo nocHldo<I d• lo •<lJuHcac16rd, 

El Oeacut>nto dt• l.J<,c·ur,(•ntnt. ,,_. ur1 t1J•U dr• fJr,anc1Amh•n• 

to tr•iJJch•fl-'l r ~·c.,rtfo qo1· 1·•·rl'":ilt• ac•rd(.'rar la eonvc•r• 

ai6n • t1h·cttv~1 ch· lnli cutH1t.ia. por <.·ot,r;n d0c-urM-nto\'111i 

1 C'<.1ftP J·l~/.,, f"Hil ap;f f"'ckr l'<il'I ir lttJ' ncn1t1J1t,H1trlt • 

dl-3 efrct l\'o th J .'hl ''"·l'f''"'·'i• f'..tr.'l J•Vrll0l1.l'1 ff•tca• <h-"d! 
C;ll,f.19 i\ 14 f f•,.J;¡,·, tt'r1 1 ¡J¡,,.q 11 ~·- i~iJ¡ '¡' a:t-ivtcJub, ,.., ..... 

dtllfllt• t<l °''" 11'il''' d .. ·j \';ilt·f 11c· IHH• Vt:1,tn11 ll1>l'lfr.t·r1tA•• 

d ... 

En Ht• llf•" ~· tlnanc1a111l•nta, •1 acndltadg O<fde ll· 
proplod•4 • h lf••t H ucl &i 1.ancor 11 d• 101 doc11111ent<>1 

d•liid4thttfltti •t'é1f•tAí1ui o 1wu·rit<1•, f'tifU Ílil Yt:!flC'lOUI f• 
prov•nitintoM ctr ve11t11 rtt4lw• u u10 ~1• • .,rvicaoa. Por 
lo Q•nttf4\, !I t.'(Jl,iriflli da loii t)Of'Ulf1Cf\t(1f tll r••Ulld• 

por ttl J''ºl'lº 1;;>r.~~11t•~11J, •tu ttnJ".¡.ugu, i:illltflfl e•av1 • 

en le• ''"" l11t Hl•t H llofi11 t;.aM'•rl• titt shr.4r911 ~ ••t• 
1111dt•nt• 11u. Ar.,,..~~ ·r~C'tnrit11J•, c:uy•• f'rtnriJ·•l..,• tua 
cton•n• •{ 1n 1 

• trlJt1úttH•lft,r11t_" lo• lt:itVi<'lfJ• dtl ('l()l,f&ftll dirt•~ll • 

do h1 t;ftlJ•t .. •;i. 

- At•nd•r Uf' ~ff_'A•1·-' l'(•h•tituiJd f1('Jf N'°'J'f4'111J rttt.Jwt"• 

ttlfAP th" llt='•r• t• trf\',t'l"lll tt\J"' f•:ot:r.11t1 fAt"\\.i_t•ll U• 

("Pf\tt•1e.t~1t .. ., -h- p 1•\'t·f1I'" t1 f!Jt''1h·111 1tr }'illJ-1 )'a••• 

hJf'ntlftr11>Jq1 1·•.ll t"Jtfl &tll!'4, 
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(E• conveniente mc•ncionar que el lrea do •r1ctortnq" • 
funge taJ!JIJi~n C"h.1 11t1c1 dld d~scuc·nlo ctc dot'1.unento1, 1Jn• 

eml.largo do <'tito ª" t1alilar!i vn el re1pccttvo t•m•), 

E1lQ Upo dt~ f1nanclarr:1uilu C'fl unJt riod.1ltd1~ d~l De•-· 

cut:nto dl• L>ot•un.t.·nt vi', J>Or rit.•<.H<, dt'l c-u11l ll' ototQI una 

cantidad dt• <lttu..•ru AJ 11n!H'1tM1tc .~,1u1VAJtinttt • un por 

c•ntajt: d'-•l v.1Jor rio:Lt11,1J th• loa dncw1.c•nto11 ofr~ic1do1• 

en garont!•, 

A d1ft1n·1H.'Ja c.h-! {Jt:111.-'t1t·r1tt1 <fl• lll•C'1lf'.1•nt,1w, tri lu1i Ptf-•• 

tamo• C'<)'' CD!Rtt·lcd ht' fHi.'\f1('f11 ({'o!"' y••~ ttc-n<'h•r1~1-

un1camente un pvrí't·11t11Jc dcd valor dti lo• dorWti•t\~OI a 

dHcontor. Eotu, con •l ttn do <¡u• 11 ln1tllucllln W!!, 

oarta cuont• run un tri4fQen du q•rAntf1 que pu•4tt va••• 
rllr •n tunc16n do lo evalu•cl011 d@I rluq~, •vitando• 

ad el fln1ncla"'lenlo ~· h utllld14. ht• tijui el• 
porcent1j• 1 l tr.an<'lar, •n luridlln d• la t.<>nd•4 d•I I'! 
ptil lJU• ltl tORlt¡t l'n IJ.11 Ant f• ( letriu O paqu•• IC•pta•• 

doa o 1U11crtto1) ttfl cuanto it Ja ilíolYl'nrta JJior•I y•~'>· 

n&m1C'I d.- lo• CJl•l1IJA1l"ii y Al ort11e.n d1t lol dvr""""hlf'lt 

11 rrop~1ltu do lo• l'rhton"'' c-nri ColatM•I "' 4·Yl>rH• 
n1ce1id1d*'• dtt ttt1ottltftt, ya 11uto '-'º"'º ut rt11 <·••da tva,• 
acelttrA til rHJ'!\o d~ t:otwe-r11lran 1 ... rtt("t 1VP dp 1n• doeu• 

Mnto1 J'(lr , .. ,hru. 

tl banC"b fijo!\ td 1·lar" ,J•· t"atni; p#111f_i1*1•11 r.r1 l",.., • •& 

101 Vrn~J!"1t·11tP1: dt· 1 ·~ •ttul••ri l!r «rl'~Jtt,, l'li'11h4·~ ...... 

•n (1J~·fA(:f!Jrlf"!'i ,..t·f~'-'1".tJJt-•1 lf•.W ('t·!ddJt\l!'Ph 1~ Uoaf4f1•• 

tfA r1ftt11J.Hi-' 11,lf.1 t"J:t(·~ rrt!lltn• 11tu11.¡,,s- u.-n~raJtt1~ht• 

fiO •• ftiil)'f•f .; Ul1 Af .. o:·), 
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E• eonventenlC' solicitar un Pr~stano con colateral a • 

Wll tn1tttucttr1 1JanC".H11t cuando se le>nqan necc11.tdades

de 11qu1dv1 a cort0 plato y c·l LcJnco no tenna un aL10• 

luto conoctl'l'.ít•r1tu anbro 14 rnoraltdad y cxpcric>nc.ia dt.•• 

loa obJ1<¡od~•. 

El rr~&tAl!i(J J•ru. t.'HJO ('\"lfl G1tr1tr1t fa \h.' ~l'rcnnc-fali (IJ> un 

ftnan<.,1ttrn1t·r1~1· 1u·.11.-.ntt• 1·l ni.il u11., jr,utHurten d'~ cr!_ 

1,Hto f4l~1ltttl Ufi., \'.1l1tJ1!.1J tk dllH'f(J, NfU1V.llN1tc a un 

J1Clf('t:·11tdJt' \l«l \'.1l1 1 ('>J!'1·1~·1,1l 1k lo:; l1ll'!)(:fi tp11;.• h• ,.~ 

tl"'Jaf~ ,.r¡ <J.,l.\l1lf.1, 

Su objtttu f!I cuJ.,r1r r1f'C'fiidadc1 dr- teaorerfa (como ad• 

qul11c11'lll do 1nv~ntorlo• y d~uc¡ulllbrlo• de tuore••• 

rfa), ya que lo• rectUl{ll quo t1ctl1t1 el banco aon •• 

uttU11dn1 para untflllf!f rdYtd•'' 1deC'UAdo1 de inventa• 

rto1 • intf!nlt ft~•r ~1 r Hmo dt.• la• operac1one1. 

l•t• tipo de f1nitn<.'Urti1ttntu .,.., doc-lJl'lttnta mediante un • 

p1;1re r111l dei ld~n••, (fYtt dlllit!n <Joodar dt!po11tado1 en 

llJMf"•nt'• dr d~p.'\1tto, l1aJn ruatolJ1.., dv t•rcera1 p•r12 

n11 qui amp4u•n y tJ·HU1~ lrir'tl la txi•tttr1da de la pren• 

da, o li11tn, 1.i•)v J•l•l1or dti la tn1tttuC'10n Lanc•r1a. En 

t•rwiinOI Q'OhftfA1'21, l4fl J•fPt1t1tU llf\ ltlte tipo dfl opera• 

eton•• 10M ttif!r~•r¡cfa• t&ct l1N·t1tu rttaJ 1rahlf'1, e<:1n Ji•r! 

p•ct1va• dft m~fnd;" 

fl fh1<ir1l'lft1tJrt1tP a t1,1vf!11 111· f'r,..,_t.'l"'"f1. f'ft.'h"Mr1t11 C()f1 

Olt'A'ltfi\ •1" Mrf•.'J'11·f,,,. • 1.-.···•' 1·1-r-1 1 '1J11.·1r,11 \'i>ntaJ.1 rl 

lf'lPV~t.'f1at l'JftUhlilt<l/,fitU r'1\'"1•11•lt·J.i 1 l'1·,r1 t·l fln Jp •• 

···~UloU l.a ~-'~t'tl•l l'flf".1 !•:llfi la Jr•·du.-ctft1, l 1 l>if'h • 

ol1ttr1M UJ1.1 A¡'1;-L1tJ;,f~11tt.1\fiil1lr· t"f1·>t1\'(' f"1ra h,11crl' • 

frwht,.. e unti.t•'~ r1 ·fr-.1lf"fll ¡J1-J ,,,•;r·cJt•, 

lL1<"• Vfrt1•t '-'• fl~1'F ().1tt·f~, Ctf.·tltn J'n·rd°"f1r•, (\tf!x1• 
~. o.r., r11vuq<'.r, (1r rriHtt··IAln.,-1·1f,,,~J.~il1\l..i"to• .. 
A·Hnf'f'.:'Yel lr"!ll 1 ft11h;11'"H. 1 1<jff .. '1, 
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Al otoroar e•tf' ttpo de:· pr#atnmn, 'd lian<"o qencralmen• 

te •n•llu lu cor•~t.rhllc .. dol Ll•'n oL¡oto ª" I• • 
prenda, en cunnto A •U d•••t1nn, rn•·rClllk1, prcH'1n ¡• tl'n
denc-ia1, flf•i 1hlad t-n •u r~..\U l.!C'tf.11 'l dt·p~altarto d<'• 

11 91rahtfft, (iltJt' f1,r1r 1 1(1~t·11t'· Jd,,• dt• "''f un11 f•t•r1ona 

fhtcol, 

COl!\O laliii 1'ft-f111:u dt l·t'/\ qu~·t1.tr tkf"'" t t athii 1t t'tt:!'' "' t:n•• 

poJer d~ f'''lliflf•~D tpw no -.h:H\ _,, l•r<•J•io ACU•11itltdo 1 ttl 

b1rH'o trn,1J_. r;tt \..t•1itt· q1w d¡ct,1• th'!·<•t>H1'r1'' t'ti ,,¡ r·t~a· 

pon•alilt> lt·J:il ,h la •J.1l;111tfrt t•t<'ltJ<1 1 l.'1 y, J•ur lo t:.nto, 

C'li!tlf~-l~I~ .:t•·¡lJ.'1i't·l:t~ b1-1 1: ,J\'tllC).'1 11 1 ·l,"1J )' t·t'cf1lh1ca, 

t.011 llYJt:f,-,m 4 lo;.tt- tq-,; ~ic- 1•ri!.1ltc) ''""' JV!ll A1Hl"•dto•• 

r•1 (t:u1nrtn t!Xl•tt•n fltir..,•1~hiJv1 p41 • la vonLA do eu1 • 

e>oocbll d• pro4ueto• n<> l"'••c•deroal y 101 ln~u1trh• 

l•• (Cc:>lflo ftnan~·tamterito A 1u1 tnv.,ntartoa cie JHt•rta• 

J'f1ffil pur •nctl'l.• do 1u1 ntvt:!lt'1 dtt 11•t•toncta1 norma• 

IH, ya qu• l'•H• f111•nolar au1 ultttinrl11 norm•lu 
uUt• ol trhto"'u 11" H•l•l ll 1Acl6fl <> Avto). 

1A &n1ttt"'-''~" l•4ht'4tla ..,n hth•JOn ra10 ¡1t9nor1ra pro•• 

dl.l<'th• h•tlTllfHttl•Jfi 11 lh1h,atfliil, a4lVtt tfUfJ •• tr1t• de 

1rtft'ultitio t-.rndriai·1011 !~\»< 11''" otr• t41'1A r<•flltUuy•n •! 
t•rl• J•r&ffta. lJ:11 J>lt .. 1y1•ttit• tt•rftl1naJo• ~1w1Un1do1 a 1• 

••1~Qrt•eif.n, y 't\.k> y" •~ tthe~htr"n vttn~U<-lo• •n ttrm•• 
IC?ft t~tl1, f',•Ui1'" 11t> r.11Cf'f"f'(~¡t,11, 

tPf QlU!"n, 1t111 t'<•h\'Fhlt<ht,. ni..-t11'1Pf\ttt tt\kl tardo etl na.fr

\f"'" dP 'Jitf-1'1tfn t···I"' t"l J•liit~. f 1 U•·kt1 '"'' V4tJal•lN• •n 

•••t' tll o 1lr t11.:~t1 ·1.~l""it-11t '• rr1 11<1~,·1~11 al UHl 1.t,1 t1•• • 

!lt1l\•t"M'i.\ llrl Jllll~"'t" Jr r't~<11tri \' lfr h C'1i'UH• df' l!'lf.tf•• 

{'iltfil'fJIP ilr. !f'-f' ~r tlo'l'ir 11i!if t.,,. .. , \kl t,ft'dflri J1i\f8 llU • 

tt~li 1.u·JAt1, 

'· 1 
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6. Prf1tamo11 01 rrctoll •1 

El f1nancia'flicnto r.rdiantu Prl!i1tarr1oa D1tl"ctoa (O rrfa• 
timo• QuiroQrnfSriottl t-'11 a corto ¡ilazo, 1in nin9un4 <J! 
r1ntra real o lan 1JJlilt•, IJ'>t lo cfu" t~•Uln re1paldado1 .. 

CntcA:'!wntt' pnr ¡,, l'>!·lVdH'lo r~1rnl ~· cnr•aC'ldnd de fh\(J(¡• 

de lo• lH'fl«.H t thlr:.1, 

Su ol1jrto t"'lil i>l\t 11if.ic,•r ra•t'l'tilfh~h·to th• rf.,.-.t ivo y pro• 

porciouttr liqutd•·l 111r·t·,!t.'\t11 ,,,,rA cutrtr 1Jaa:1to,." Jri·

vvr1iori..~~ ch· c:u.1ct1·r c1r<·,1J.111tt·, p(•f ]11 qul· '-'l pl11H•• 

le ad11cuar ,1 1·xeltJMl\'tt,"t·1,11· ··d t Jt-':'¡"; tH'('1·.,,.:i11n 1•ar .. •• 

quu iil• !Jt·11t·n·11 fn1t,l·11 f'·'I h ti·..J u¡"•r t 1.Jt1<i l•·l•J1•, 

hte tipo du flnanclaml~11\n •• ou•rrll>~ ""'dlonto po;1• 

rh con 11 firma d•I 1ollcl11nh y •n 1u ruo d•I ava• 

l11u, y v• d!rl~ldo • la lfldu•trlo, • h 19ricu1tuu• 
y 1 la 91n1dort1, 101 <'ül!IO 1 I• d!•trlbucl~n, ya •• •• 

tr•t• d• f4t1ona1 tf•1"•• o mor4Jo1, 

lu pr1nc1p•l Vf\nt.tJ4 tt• qu.e 1•111 ""'fl'º .. '" JH.Htd11n ront1r 

con una ayuda tr1n1ttoriA ttn ttt11r•ttvo 111r1 compr1 d• • 

aert!lncf11 o rri4tl'r1a11 prJm.-.111 -.1• 01•ortuntd1,1, o para•• 

re11J11r <1p•rac-11>r1J>11 dé rA¡•tt!a t.•ou•Wti•c16n o •t•nd•r • 

necHldadn d• l<••l''''"'la y <'lll.rlr hltante1 tran11to•• 

rlo1 d• '"'º'••!•. t'u•11d., 1u uttllucl6n tu <'<>n1t1n• 
t• 1•1ra 11• •ru11r-•11u1, to• ~111 ("11rtv•nltrhtt9 por {'(lito, •• 

pl110 )' "'""~jt1 1 ni.tt•f1~f fth~rl('JA1t1l,.r1t~1 t'!IJ•N'ff1C'fl• ('~ 

ll() 1vfot, •t1t.-rtu1a111 de-- t•tli11to y, tth '\' c_•,up, h1J•('t•r!_ 
ríf'J. A•llf'll"'S1o1, 111, ..-,i r··.•ti\'t"tilrtit.-· 11u utlllrlh'lf>n ti.~n••• 

tl"t .. p lt1lritM l'U"·¡·J·I• )"" ·l'W ('1 l<:H1t~ .... {'l'f),,d,·t11rl l'~· 

to d•flr1ltt\'u.~·11t•' Jh<''-i'1"\'t1'rr1t•· I"' 'f\w f•i11hra tr1t1! 

•• d., 1 

l .. Diftitcihtfll C141r.fll d" lt~Jltn lt1rH.·1rH>•, t'lfh C'1t11 
p, ~l 
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Pe1v1acl6n d~ fondo• poro fin .. ditercntee al ol>je

to e•t•ect!í<.·o finanrtado. 

hiatcncia d<· inverolr>n .. 1nftl<>Y1lludu o aj•nu el 

neqocio. 

Sobro 1nvcr1tl:-.nt..•tl en "lquno de loa renqlon•• del •t 
tivo circuJi\ntc. 

Nt1cesid1'l-1vv d<-• t1trl1 ttf'º tJti ftn,rncttini.111nt(J1, 1'14• •• 
adocu"don. 

Debido a (<1(0, 1a )llJOt JtUC'i"'n liarH·no" ttvHara qu" lo• 

Pr6at AJM.1& Dt rect C1fl thi c-onvt tr rt an t'!h 1 NJl.l~J tnit @n to• l,tt[ 

11>1nent .. 1 l.>Hl> de ronovaclonwa •uc••I vu, 01hl•• el -

"tu renov1ctonu •• r1>1ll11n por •l tot1l del prf1t!, 
lllO orlqlnal, 

11 convententei qu• cuando una flm¡ir••• hH\QI n•c••id&•• 
dH de flnancl••l•nt<> l'Ar• lnverslon~• do carlet.r fl• 
jo a r•rMinonttt, o l•1tn, pA!JO dti P••tvoa t.>anc1rto1 o • 
piro 1u1tttulr p .. lvot ('(•11 cou ,,,.trlr,.. o flllolH,• 

no recutrl 1 ttltV llpn d4t Un1nt•11.1d•ntn, y• qu• r•r•

••to 1xt1t vn f lnanr't Alflhnto• ••J'•C"f tiC'(;'•, •d~nil1 de •• 

qu• 1u lmo~en •~ V•ll 11 .. ~t•<la ant• la 1n1tHuc1&n ba!!. 
earh. 

1), O'l'MOS t'U.OITOS, 

Cnmn •f hfl "1f"fl(' 1 oo,\1b t'üti ant t-t t tot td•d, 1 loun{lt dft lf)e 

dift.'ft'lfltt•!ll 'ti'"~ df' fUHtt\t..'l6""Íf'1l1U lf' !rtt\f\l'\trf'l\llh 1 • 

trAvflt th' yr¡.; AJ·~ttut~ tJ,. C1fJltn. y •ll J•{1t Pttti lA f'I! 
Cf'81th1 I tk d~ftrHt tl:Ulli ("3tat'\~tht1t'lfl éf\ fOlfll>'i tndh'l 
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dual, 

La Al'tlrtura de Cr~dlto <'• el ln1tr~ento qur por 1u1•· 

car1cter1'1ticas y flex1l>111dad d(' opC"rac16n P<'ll'lile .... 

cubrir dtvers.:is OC'C't'BiJarlPf\ c11o•d1t1c1ati dl' p-.irconlls o• 

empr~&lU'- 1 dC'diCcldas ll }¡, !)fodu:--ci6n ('h· li1t-ra•f:l 1 f1ft'lta• 

c16n dr sc•rvtcJos o ltl <.'flr1t.1rcio. St• puc'dc• d1.·!lnir co• 

mo un contrato., c:orto, rt.t•1!i1t11t• o l.'1rryc1 t•l«10, por el• 

cual una 111stítuC't~n l1-"tncari•• P•· olili11,, 11 pc_,nH Un.1 .... 

•urna d1• din~10 .1 1h11'.,ohicll11 1t1·J th'rcdtt.:ti.111 y/e;. a con· 

trat.·r por su cu1·otit unn tJ v.uta" c>t•li11nctn11•·~, purai •• 

qut> /.utt· t1."'Jll lHw tl1·l nt1Jlt11 c·h Jd form.,, tfrr<tnrit1•"' 

y con111ctn11c•s C"onvt:·ntJ1u.., [>c.• 11!itA mar1t·ra 1 lA Apf'rtu-· 

ra dt• Cr~dtt.o fac1l1td Ju• r.wdlr•ú y la forrr.a, dv 1att1• 

t•c•r d1vor111 nectJ1tdad1t1 f'•ra el 1crf'd1t1do. 

11 d .. tlno de Bita mod•llda<l e redil l el•, J>U•do 1er b'· 

alcMente el poner fondo1 a dllpo1lcl6n do! acredlt1do 

para lo adqulalcltln d~ Llon .. o f"'U llevar a cabo ••• 
c11alqutar fin que coadyuvo a 11 reallucltln d• 101 ob• 

j1tlvo1 de lote. A1f 11111"'"• •• pue<l• dutlnar a con•• 
tr1er oblt9•cJone1 por c•u•nta tl•l •credJtado, 1 trav•• 
d• 1• ac•ptacJ6n, 11r1do10 o 1val dtt tttulo1 d• .:r•81to, 

(En eu.lc¡u1er c•uo, el drt111Urio d•l crfdtto dt?b• t•n•r• 
Wla Un•lld•d !!cita y Hrcantll). 

tl bAn<'U, i111r1 otorqar un4 Ar•Pltur11 d~ Crf·.Uto, h•r• • 

una •V•lu•d6n ••• cuorit" a I• vl•l•tlldad d•I 1•1wt111to 
dol cr6J1to, til f!'l(•nto, J'l1'tti1 t 11111 J.- rrt:,JJtt1 fl•t"f'11•• 

rJ o (S111"Jd f' o ~'1 l'urnh '.4

' ,, 1h·t1\1·), 1.1A ,,.,, aril fa• y ... 

lot IJt•t•rff•ft c111l,t.'1t1\'(''' y <'u11.~Jt!ill\'tJ!'I 1Jt·l ~1111C'.'I•• 

llnt•, c:"Or'o IU fH.11\'l"'•Vlit f"lnt.'tl r t· 1'1•f1t'in·i('ft1 Ataf t'Ol'f11J • 

IU V~tJiiJPrll Cilf,,11"hhl 1h- f·~·I"· tri t .. ,,,,. a h1 Ahtl"t1l1:, 

11 1n•t1tud611 L1nl'Ml1' r)drtt°'lh·'\ trl ri'\0Ulfl )' {11 i·lllt>• 

1 t1h.1f1('Íllf. 
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ta 1Jnportante l'lenc!onor qu., por eu formo de dlopoal··· 

clen, la ~pcrtura d~ Crfdlto ('ucJc ser 1 

Simple1 cu4ndo t•l crf1t1to ll' A'JOln por la di1po•i-

ct611 dt..• lea fon.Joto, 111n qur r.l ncrrditaJo • 

put•d,1 volVf'r /1 dls¡,unc.·r dc:l crtlLUto, nOn •• 

cunndo nc1 hn:/a \'(•nctdo t•J tt'rr.;1no dt· dupo-

1ic16n c•i;t ÍJ·uJ.11.10, 

tn C'l.l('rita ('(1ff"1L•nt'· (o Jt·\',,lv~·r1tt 11 cuand·1 f·l 4t'Tt'• 

cf1t'1<L) J1Lll'•lt· v11l\'t'f .1 d1~¡·or1t'f dt' 1<111 n~r.~c

t&411 c11tlt")·1J·rn t·f, .,1,.,,,,1 t!1·l tJ..:ildP, dc11tro • 

Jcl ¡•ltti11 r t'O J,'1 f11ff1'1-' C1J1j\'t_•Jd\Jn, 

IA t..y 111enclon1 qu~ lo A('ort ura de Cr#dtto &Implo o •n 

Cuanu Corrtonto 1•u•d• ..,, 1•oct •d• con ~1unt fa l'•rao• 
n11 o r111l, l.A q•rantfa ICJ unt~nJora .. >ctend1d1, 11lvo 

p•cto 1111 ront tu io, • la1 cuitJdidt:• dfl que el acr•dt• 

tado 11191 u10 d•nt ro d~ 101 l!mlt•• d•l crfdtto. 

ror tUtifltn, C4l~tt m.erirlcm4r qu@ 11• Ai 1rrtur11 d• credl• 
to d•Wn t¡l¡•d•r dncUMtit4d11 con 1 

tl C"ontr1to or1Qh11l ldt'tdJartinrit" ftrm.1do • ln1crl• 
to, •h IU CllCI) • 

Wa J1••J1rf• dt;t d11po•trt6'n <1" ll1• fondo1, 1u1~ritC\1 

a f1vt!f drl&Janco, 

Loa titulo• dt' rrf.Hto, t.ll•i..'l.V'l"'1to1 o romJ'r<il>Ant•• • 

••i· .. rfft('l\l'Wnttt <'oflV('!ildnJ. flfl ~l ('c 1r1ttatt1 y 1•rtibal~ 
fJf\1!1 ltr h1l,rr t'U."1J•l l1Jn l'C'h vl·lJi.JIH."l<~nt•ll ror C'u•nta• 

dtil •r"l t'\11 t.iJ-•, 
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11 con•trucct6n de conjuntC18 t111Ltt11cJor1ale1, romercia• 
lea o de •crvJcjr" 

COl!IO ar ¡iodr.! ClliJc·r·var f'I) (•1 111tJU1c·otf.I 1uLt"n • .l, l'Xi•-· 

tth Cí~ditOll lkllt \fl<llhS ti Ja <'( 1 r111truccl6rl dt• VlVtMH11• 

de 1ntc-rt.i hn1n.ll, v1vt1·r-.1.i rt·d111, h':iddt·i.dtd 1· 4ltA. 

La dJff.lrt'n{"JA 1,4tt(' .. 1 t•ntlf· c·tito» CdtJfl'.o:. y t•l Cr~d1to· 

Putmtti l:'N qtw lon J,Jlfl1·l•1< 11.11¡t4r1 lkl!tllll'!.1!u~ n 11u C'C,flli• 

trurci~·n t'fl ur1 ltttcJ(• 1·l4f'<1. f'l'.\1•r1t r.·u q..i1, ~·l Cri-LHto -· 

ruf'J1l'~ t1•.1 t·X~'t·.fr dt• l"l· ;4 f'·i•J:;~. l'll:1 lf1Jdltuc1(°,r1 l.>1'11~ 

car1n l)'"''·lt• t•tnr•J·'l' 1·11t1· tll"' ,Jt. f1t1anl'fi'i'~.1t·r1t.,, tn•h"• 

J.>OfH11t•tilt•!'1t•11ll• '"" •)Ul ltt r•.Jru:·.1 ll1htlt,,c¡f1¡ (1tPl·JUt• (,,! -

no lv• nt·Jlti111 l1j¡•(•th·.111t,t; tri IJVl,J-.J;ilt·• (Jt· Ju~ qu•·· 

1e t1al·hl~ f" r.tt·1¡1,rrt·r1tt·), 

El Cr6dHo P11•nt~ •• Jn1tr..,..nt1 mw~11nto 11n1 1¡>ert11ro 

d• cr•dlto, y un• lri•tltucll'.11 i.o,.~nla lo <>lor91 preft 
rentMontu f'ª'" 11 c<m1truc·c·tón y .,xr1111ctun1lmente pa• 

r• la ni•)ora dé 1hmu~lil•• cvy•• uidd•4~• att d••ttn1n 1 
lft r•nta o v~r1ta. 

ht• t11'º dt1 crfdlto att lt:o titofíJI A 11ntraott'r•• u con1• 

tructor•• tlY" •l!•n 1·~r•or1•1 tflitt>•• <' fhnral•• di" r•cu• 
nocíd• 111lvcirH·t• nu,ral y Wl'ºll~rt'itl'«i, y 'I~ «ut111t•h cC'n 

Jo1 C(1f1oet1T1lf'f1t''ª t•~·nJ<.'(11 ritit''111AI 1í•t y c,<1(1n 1rt.¡.illa ••· 

J>er1•nc1A tifl Dl ntitJn~tu tnmc1l11lt1rJo. Ad..nila, d•t.n • 

dn rMJ•trAr qur- rut"rit~ri ('nt1 lo• ,.,,cut•l'~ 1t1Att-rt1h•11, h~ 

runv1 y t>('nt11'>1t lft•M 11uf1rit:ontr111 lt.-ttt1\• Cl• llf!ºll i•:ua ft• 

nanrlar ln f"Ut~ \h·l l'll'f'-'~·tt• 1¡u" h·• t·11 11 .. 111111•ri.J~ c-\i•• 

l•rit ,.,,,1 f1111tt",: 1·1r·1 '''tti fl ):\td,, rto\11 l~ JM~t tlln~1t'11 • 

L-'ín('-1t1A •"1 l-'\1<1· al 1J1 1-t ¡,,,,, t·l-lt•·1 f,., .... ¡Jr frf·\it,~·ra• 

C'l6h ~· l-J,\fBt.t_f .. ~1, l'uf ~··1"'·• ¡-~1i li\l'l :t11f•,fltl'~'lr·ntil, •"' 

fJ4•rt"IJt"í' y lJt'rfll''lflll r~·1lrtnh•11, tof:t:.•,.i"" ti r-1m1t·tr·•·· 
l~• nt-t't·ii.u Ji111r> J•fflA .. u cfr'"'!tf·'-'"'• 
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El banco exigC' quC' las qarantfas rsttn rrrrescntad,1s -

por el o los Jnruidilr.s (h•runn r c0nr.trucdor11...'il), ot·J~ 

to del pro]'H'to y df'l fjruir1c1<1r.,tM1to, dc·bh·rido qUt•dar -

e1ta1 lit:'n1pJl' f'fl r1r1r:-11.•r lu;a1 y a fh\'(>J df• la Jnst1tu-

ct6n l>anc-4r1" cun },, <JW' Sl' {'(1ntrat1· 1·1 c.·1.:"'~IHl,, 

Ltu Cuúnt.iJl l\ 1 1rtl'f1t1...·tt dt C1cllfltc1 ,,,..r,1 1>t•rv1cio dl• ca1n, 

••el f1n.1nC'LH11·rit<• qli•• l'l 11'.lt1• tsl .'lc11·,1ttntfi"i c..~l>ntar • 

con una ddl'frir1...i,J,1 Hui' .. 1 t•r1 l'l~t·r1t~ t'NJH·titt· f14Cü cuLrtr 

•Ventu.'llN1 ri.·t'1·t11d<1d,·t1 d1· !1·t.,.1,·rf,,, 

tatt• aporc1 f!r1.\l1Cl1•1u !u ot(;J•t:rn LlJi J1.~t1tu('1011~1 !Jan• 

car111 Cntramttnti' por rltC"UJ•r1t'in y ~n ""'º• v1rrdader1me::n 

t• ju1tlftcadu1, 1 tm1pr•••• o p1tnt0n41 tf1tc11 d• reco• 
noctdo protlqlo y moralld••I y con un• Al!>pll• 1olv1ncU• 

tcon6n1c1, J:l Li11ncn qtitnuralrM=hte t .. u¡.<'ti qu• C"On ••to1 • 

crfdJto1 el 1ollc1tant~ lu derivo alto1 1 ... n•flelo1 en• 

otro1 renqlone1 (coll'Jü t11c1proctd.ad y <1*'1·~•tto "ºvilo·· 

n•l· 

lu 1n1trwnenlact~n *'ª tr1*'(Haritti una AJ"rtur1 dtt cracHto• 
1 corto r•la10, di1r•outl,Jt1 n11•dtu1tt• t1XJ•r11H~1011 d• ltl>r•· 

11tento1 dtrecto• • C"11&frJc1 df"• '" tn1tttuei~11 t;.;rH:1r11 y• 

d• u.10 r•volvvnt•. 

Con todo ••to, Ju• ~nir 1 rcitt4• )'/11 J•t'f P('IHO fft11eat1 11ustdtn 

r•for1ar J<1J (ordo11 tlf· •ll lt-llNMflt /\ tf;tV,il lk •U ('Uf'~ 

ta d'-' rhr"tu•·11. 

El lutnc.·o 1J•JUf' t•l r.t11ro'J nttt·11t 1 tp¡c> ,.,, 111111 A¡·rttUt4 d4' 

Crfdlto (•W,•lr1f'1it 1 J,J f•.1fit h t:·\·;tlu:h'll',11 ·h·1 llt"ll'J•-..,• 

rnontn, f'lnH,, t1attlf;tfn~, rtc·. tiri ru.-i,t.it• t« 111rr1tft11 1.fr• 

Crddltl"t, ntn •·rtt.at•JCJ1 ~'.'t.l·r •'ld~IM {fllt' t-1 1·1'11(1 hUIH"a• 
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excede lo• 180 dfas, aunque tPng• Ja racultad do oer r!!. 

novable, 

4. ecacuf'nto de• Crf>-<Uto (.'n LtbroP..1 

Eeta onPrac16n '-~Ollf.líi>t<· t•r1 un dl'f.CuPnto qut• ol;t1encn •• 

laa f'r1pn!s,1s 111>t,rc cr~dito aliir>rto n aue cltvntu1 on •• 

1u11 l1Lroa dt· C'"•ntAl·ilhJ.HI, y qut• no t•11tnn doc;uf'"1H1tado1 

por thulns dt• r1tldlto 1>u1;1.·r ttou J•()f l0tt th·udort·lf., 

El {lt•Rcu1'11t\) d1• C'1f.,J1to ••n I.ll•fPt> lrutocn 1rnt it1f4ct·r ner~ 

1td<1des ch- l·ft·t·t t\•,__, d1,nt IP d1'l ¡•rt·1,u1·111·Mlo dt· tt•ll<>ff'lfa 

do l.:a11 C!ITlJ>í,·s.111 t.at'J 1'1ti t :HLrn. 

Para qu" til Lanco f.>tOrQUt' u•tt' ttpo d• cr•dtto1, 101 •• 
crldttoa que •• ducuonten dffl•or4n Hr oxlglLlu a de•• 

terminado pl110 o con prcw10 •VJ10 ftjo, y 101 d•udor•a 

deborin m1nif•1t1r J~r ~•crtto au confor~td•4 ron la •• 
ex18tencll do !01 cr8d1to1, Eotu tiro d~ tln1ncl&11hn• 

to ••ti dirigido J•rlnclpolm~nt~ • lr>du•trUo, co.,orclo1, 

9ftpre111 d4' 1ervtr101, Yf4nd€'11 y 1T1Pdtan41, 'IY~ rt•t¡u1••· 

ren una recu¡ieru·í611 1nttic·dtatn de 101 tondc1• tnv•rtfdo1 

en cuenta• por cobrar no documt'!nt .tt1a1 •n t ft ulo• dllf er! 

dJto, y qu~ J•Of polfttC'a <J•'flt'rllf'~Jtt~ rio dó'''Ut•'1nt"fl 11• 

N1yorf• dP IUI Y•ht11, 

IA Ytentaj1 J!rlndJ•-'l f'll vl Uflo d'-• 11 Ah• ftr1a11«l•111lt-h\V • 

ea que IC'eltira el r 1t"1o tJti «oriv_.t itH'\n a "f.-{·t IVo dtt 111 

eu•nt11 Jitif cnl·t•I m• dcit·1r..r1t 4'·1·'", 

tn r11tr t11"' ih' nf.!1uic, lo 111ir.'1t"i,:1,_~, i.;,,.-.,.raa ~va·• 
luarll fil rlrti'J'.' Ml fuf1\'U'ir1 111 iH"H•1IIL"Hl· 1 ~· d 14' l11•fdi1J· 

y Cdll'ttC'tf·rf1;tl1',1i'I J·ft>J'llH• 1lr ¿,iJi C\lt•flt~F= J•t"\f \'d•tAI hO• 

doC\,U"lt~ntll•f/'11111 tti tfty)n~ 1,_li· t'Jt,JH11, f PlfA!I! ('itUl'ft-fh;l! 

C'll 11r1n b,4'f111t'<1"''·t1t1-1 PI lq1·t\ 1 t•l11·r1t1,, J·l"'t~•, f""l1>htt.1, l'M• 

I~, f, ~7 
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p1trhincia en el co\.Jro, etc. 1'!:1 faC"tor dt'terrdnantt" ta~ 

bifn, la c:Jl1fJc.JcJt'lr, 11c•brr los dt•utiM·cp, 'JL· lor. rrt:J1 .. -

to1 descontaJow, ya qu'-' t•n t·l 1011 d1..·at .. ins11 lll fuC'ntc de· 

p190 del c1l'dito. A<hrton.ilna·rih, C'l Lara·o t··valwn~ el 

ril'lqo tn<·di.rntt' la ¡tr•!•JJ.H·J6n d(' llls tt'cn¡r.rn LAsJc,u -

prupft.u1 lk lol'- crf.,11L.Jk a c·~,Jtu f lHzti. 

ll!•1C4J'!;(•:'\tc:· Jl•M Jlll)ldl•f; ·k CJ~.l1t1 1 IJlil' (lllt'•h-ll t1.1C'l'f uao 

de- l'•tr 11,·rvf1'J(, t1n¡¡•·1C'Jl·J(l ti1-•r11 l•' tnilwt1i11, 111 clJ1t•• 

tritJ\H'if·11 u·-irt·r,~1(,J r 1.-1•, '"'f'r'·~.H· Ji· s1·1vtf'J<)!I, 

f,;J 11}Q1P 1f1• &•r.t /lb l•f•t·l .:¡t'J ! 111'1 l)•·f•1·l1 )1 1 t1t·) f·l.ltO 1)4• 1•111• 

C'UOnta11 1h·•c rit1i1·.1~, oi•Hi i~w t-'H tf1rd11<1• <JU1t•rtdtoa; •~ -• 

JJUt'dt.t t1.1l-laJ d1• lHl cut t" f•l1HU t/Ut· ( JUL'ttt~ t~nt (l' 90 y -
1'0 dio•. 

11 0.1cu•nto de CrfJtto "" Ltlinia •e tn•trUJr••tit• medi•!! 
l• un contr1t<> d• de1cutt11to J.~ C"r6Jtto t:in Uliro1, en •1 

c\Ml <1..i..en c¡u.,dar Ht t1•ul•~ .. lH cu1<1erht !~OI del • 

C'rld1to C''Jlao 1on1 p\11n, morito, ta•• dtt tnt111rf•, fema• 

d• JillJO, cunillctrnar• 9~ra·r•lt1• d• la o¡ierac16n, etc, 

leqctn la h•Y, •*' r .. •JU1~rt- •• ind.a~o flUt' 111'!' ruOn1n 111 •! 
qut-nt•• CCJllJlclon~•• 

O\l• lva t<rldtto• tat-An tt•1,Jilil~• 1 tfrmJno o pr•v1o • 

IVlaO fl¡o•, 

Ou• ol c.h•ui\·..;r haya 1t..t11tft'~t,.Jt1 au t'Ohfonnt~hJ con la 

.. 1.ior1CJ• 11~1 rf~,!lto, 

Qu• .. 1 dto1C't.1r1u1,arto rfltfrtf\Jt' •1 dt'1t'1..1t1ta1t•n ltttr11• 

dtt ear.-J•tv !JltitJ ·t1 ... l;t of•kr1 dtt r11tc1 11lr1 11~r,•t11t, 1• 

c1rqn iJ~' lN' tt.-.u,l 'lf'P., rfl ln,. tlt,..ttio• t'Pf\Vt:t11do1 J'! 

ra r11J~ t•rtJltu. 
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J:, P~ESTAMOS PAP.11 lJ\ VfVll:NIJA, 

1. Prf•tn~oK parn lt'I V1V!<'n•J,<.t dC> lnll·r~p Snct1l. 

E1to• 11rf1it.:irHlfi 1rnn n~~ttto11 ('Ul'r.tc t¡UL• 1n1r1alrt·t:·ntu • 

I(! Ott>PJ.lfl J•o'tffl l«l C<•fl~lll.Jl''-'lt'1n dt• VJVh·ndllll y f•Oltt:•• 

r1or~-...~ntr f1r..irwtllr a 1•0 fi\lf;,'U U1dt'a1' la ltt1f]u111r1l'ir1• 

du ha r.dsm.u, qut-· ¡·•·t !:Uli c;-<111H:tt·rft1t 1cat1, tt•qu111Ho1 

y v.-lot, y1111.-·~k1, ti~r c1·ri.dd1·1•'llJ.111 tlt• Jhtt-rt:P fi<•('lAl )' • 

'JOJAt tJ1• t,Hl."\h 1h• 11,tt•ff¡., [•ft·ft·JU1t'l.'l}t·n, 

tl (il,Jl'to tk t·td•· t 11··· 111· flt"1ndtVdt•r1to11r. ~·JJ vl rti•f·A! 

d(• ('l)rl rr!'\JI ll' •l!I t•1·11r1f,¡• t c•o¡., a 1•e·1 J>11f11l!1 f f Ji,,.,,. <JUll n~C! 

11tAU Atl•JUHH f"Hii !lf y l'lH4 MU r4n.J11A1 UIHI VlVfrnJa 

d• tll'<> •Contv.lcu, 

lu lnotrlllll•nUcll\n •• 01odl1nlo f.1,ortur .. do Cr.dlto 1• 

lafQQ pluo y c<>r1 uoront fa ht¡•otorarll o llduclorl• •• 

del '"""'"~!• tln•ncltdv, 

Lu vl•l•nd•• do lntorh Sorlol J•lWd•n c"n•trulrH en• 
dif•r•nt•• t1Mf.c111 y ttpv•, por lo 'JYP 1utoa prfata•oa 

•• dlvld•ri en 1 

Viviendo Tipo U•larlo •<·r•dlUdo l'lfnlftlu de 

Ul,~00,001 

VIYS.nd• TJJ1h 11 (t4lar JlJ 1t·r~d1ta11íi 11'1frit"''' d• 
1101,H0,0!>1 

Vlvl•n·l• T1J•O 111 (E;41~1 lo A(e'1t:!.\itA11<• "'f•11r10 dtl' 

fl ~,; f f.40. ('(') 

V1vh1d• T11··· I\' u:<Íttt11i· 11··1···11'"''1' r-ft1ti-v 'k 

i;0~1 , .Ha ,(\11) 

VtvJ11rd1 T1hi \'1M-~t-• t~ .. 11.11'''"' r·.1ri\ 111t1t·ti11.1.l"lltthtO, •• 

t'1.1r1 lA'- r<l11;hi\11 t'at'1t'\t.it·ht lt<1• que • 

rl \ 11'" 11) 
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(en eato c••o, lo• 1ujcto• d~ cr~dtto •on loo promoto• 
rea y con1tructor'-'s qut• ~·u .. ~ntt:n con la aprut,at"16n tdc• 

ntca del rond0 de 0Jicrl:lc16n y 0t.>9C"tJtmto 84''1("ftr1o • 11· 

Vt Vlonda IFOVI) l, 

La vJvttm<.l.'i a PU v,·z }' f'li funcJ6n A •U• C'lf•C'tetrf•t1•• 

c11 )' rtnpl1•1to" ••• 111..il·dtvjJ~ 11n1 l'n1fArti1l1ar, Ouplex• 

y MultH•r1llt•• • 

rltl í]Ue un.'t l't·ti.11/1,'t fft,tc~ *4'<1 .. Yjf·tO it t'lltP tlJ•<, do• 

t.i.n11ncJnr11t·ntP 11'-l•t' dt• n1t¡¡11r 101> 1t,Juf.-.r\tt-11 ft!éJUhd•• 

\0111 

... {.hu~ lit'lt jeír dt.• f1111.1la11. 

• Ou• ~¡ 1cr•dltodo o •u rOnyuQ• o •u con~uLln1 no• 
1Hn pr<>rl•t1r101 d• <1tu 001 h1Llt.cl&n. 

• Ou• lo vtvl1nd• financia~• '"'' •I t.anc·¡, HI J>t0111! 
n1ntMont@ haL1t1.lo r•or •I 1cr•di11do y 1u h11t•• 
111. 

- Que t•ngo 14 <'•1'•r1<1•4 d" 1••a<> r•or• tnt•9r1r •I • 
enq111rh11 y rul1r1r lo• J,.íJºª rtittH1u•l•• J•<•r CIJittal 
o intt11rtt••• qUt> \é"fHJ4h <JUD hi•Cttf 11 Larwv, 

• Qu• ttl ll'l1Jr•111w ttirfi•ti4I '1~1 l(~fll11tt•4n hfl ••''•111 • 
1 lo• fti•111ftltJ• J·•r• c·4.J11 111r14 y ti1•1 d11 vtvh•nJA, 

IJ FO'JJ f~íll d.,t.,rr.lfHlf td ftltJt)tO ft. )<1• f•tfltift!(tt )'Y! 

tnr•• d• Vt"tltl dtVltlt> al t.At~ tn r1hf'(1 tvhif, qu• a C:P~ 

ttnu•~H~n '" dt-t•I Ja11 t 

l~!-_1~ 
t•nrtp.-h,Jr )1,~ t11t:¡J.q1 1Jt- AJ'.Jl\!l·'.1l1t:·t-1tto11 1 (pa!.~11• 1 l'"r•• 

ltrtia, l''ilh1M!,t,<11 hHfH!J••, Cyat,a \y,atn, UttJ3J9n, Jllht'01 

'41rtnl~t'•n, t-;1') ''' Jt 1 N11t-·\'n lrt\1., ('fUt4!:'.t, t1J.,U011 OY~tl• 

tiltP, f!:tt1 l,ylf: h•toraf, 'tluir·~Jit y 14f<\tl'~·i•1 



• Sl • 

!2!iLll.!. 
Comprende loa Estado• d<• Camf>"Che, Ch1Apu, Cuerrero, • 
Mbico, Morelos y YucatAn, 

io~Alll, 

Comprundcn los rstadoa do Sone>r•, S1naloa, Ver1cru1, • 

TaLuco y Tamoullpa•, 

~ 
Co1q>rendt1 untt ía}n <1•• 100 kJlt',rnt:ttn» a lo larr10 du ...... 

nut"atro fri1r1l•·Z-'1 rp•Jt", atif como (ll l'11tnd0 dt.• O~tr1t1oa 

J.too. 

~.!. 
C'ompr•nd• lo• t1t1du1 do ll•J• C1IUornll Norltl y ll1j1• 

CaUfornl a Sur, 

ln ba•• a lo ant•rtor, •I lnaraao da lo• acreditado• y 
el valor d• la vlvlanda ion !1>1 1igul•ntH 1 



l'R!rlC6 O Vl\l.rnlll HNOMCJl Y UHI'l'!Il DE I~ HtNl\N. MINil-0 Y MIXIMO DI: IDS N:QJIPJ?m:s ~f: VlVJlll!lll Tiro 1, i, 1 Y 4 

VlC:TNCIA TRIMl.mRE MAYO/JUJJO r»: 198',, • 

-vlílrn m: \Wdl f/í!'Ji Dt: 1.'ii'i-::------------·-·-----· 
Ttl'Olll: 111 re Vl\1111 tm'ln:s !'J\I/J!ln JlH;."\(1(1J fAlllR!O -NWI>l'l'T\10 

~11!!1!\ _____ Y.!Y.l!M)'I IFl7IC. 1UJ'IJ, !NICII\!, ~t]II~~<~--- ._!~-~~-----~f!J)~<~-----~~1_!:1_0_ 
2'201 2lS.O 2'4lR IS\ ,',o 1r,,qnl) () 1,{/lf) flA,'}RO 
J 1 4bl Jf,0,0 1'774 19t ,llr) 21),44'1 to1,71.•) 14'1,4f·O 
4 1 ílil} )1;0,0 4' 162 2St 1,.)r) Jq, 1r.n \ 11/ ,f,41) 1'171160 
4'S44 11.0.0 4 ''l04 ))t l,!J:1 li0,4.'0 ¡nn,) 1'' 211•;,zon ---------- -- ----·-~ ---·-····· ----. 
¡• 174 2Jlj ,O 2'400 ISt ,r,o lri,')íl(j (, l,f11lll 'l~ 1 ')HO 

11 1'414 Jf>O,O )'774 19' ' I~ () ,?'1,440 tri\' 71,'l 14''•'''º 1*94') )60,0 4' J)q 2S\ 1 •• ~n lll,1W , ~.:- '1,4:1 111!,tMJ 
4' 4H4 :M>0,0 4 '844 ))t \,'l'I f1fl,4J!l ,'f)l) 1 \!'•1 .'llh,JOO 

-- -------------~·---~·· --~-· .. 
}'4 l'l 2J'i,O 2'674 !St • ~,t¡ 11, 4'1r') fi'J,f,11r} líl4,'14fl 

l!I 
11 H Jl lM,O 4' 190 19t ,Hr, 27,fl)l \OH, li'' \f1r1,lt20 
4 1 4 ll y,n,o 4''1JO 2H 1,;•r) l'l, J',fJ lr1'1 1f\•1J) ~fil,, ?f'Vl 
"i 'O W-l y,o,o ~ •1qo ll\ J,()I] f,\,(1!J:l /'''l,tPl·l .'tif.,201) 

·---.,~~--------- -- ·----.....-·--·-------K• • 
t i''l)} i.l'1,0 11 lfiH I~\ ,1tl n,iw w1 1 n411 l M, IRO 

IV : 4'1,fJ'> Jfi(},() 4'CJf,') 19t 1. fY¡ ll, t'lll 111, 1.L'l lldl,7'·º 
J J1 1 1.'f1 ](,0,0 ') 1 f,H6 2S\ l,4r, 41, 1 11n Jll.t,41"'1 J )'1 1 J~O 

4 f,'o4M ll10 ,o 6 •4')9 JJt ] , lil 71, 14/l : ,~,.,, .. l llM,000 
., .~.-·...-------- -·~----. ·---------·· ·- ·-· -- -- .. . -- -------· 

J'9J9 n~.o l' 164 IS' , ?r1 ri,21,n ~·t,114 l l JO, lHO 

V 
.. ,.,,. 

160 ·º 4'9~4 19' 1 ,nr1 11, )'lO 111,',f,L, t•l,ZM 
'i 1 1.~. y.o.o t;'f,84 2St l. I'• 4f.,1tíl lll.i,44'1 ] ,,,, 120 
(, •1144 y.o.o 6 1 4~14 lOt i. ·~1 1J,14'1 J !~, 1 ,1~} 11~.000 

-~-- ~··~rn•~,~~~ ·-·-·--·---- ---------· ···---··· ··-·· 
TMM di• inh-1f.• vt,,,.,,.,."' ·••t 1• 1~1 ft'llrorf'· 1\, tcaM, a\ ll 1\1 mero l"1 t 1rní,, 
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C11ando una inatitucH\n boncor la otorc¡o eat• tipo do f!. 
nanc1am1t1ntos le t:•X1Q<· al sol 1cttantl! a¡1ortar con rl!·

cur•o• Jirot·1os el JO\ JPl v11lnr tot.il lkl 1nrur-Llt• (t!:_ 

rreno rn411 cont1trl1(•ct~n) 1pa· qut·Jt• htpC'lt1·t·ado como 1Jtl•

r1ntfn dt-l crt·dlto. 

Eata AJ1ottnr"1~n dd'" de· u·r rn f•fr.<·t1vn '1 11c trttto dt• 

adqu11ictt\r1, o lih·u, 11uh1«· q1H·cl.11 n·pu·aie>ntada por el• 

v1lCl1 dl·l t"rt•r1" at t•t.t1· 1q• d1· J!lJ 1·n~¡dt-dJ1d ~· ••· tr/4• 

ta ck cc•11~ttl1C~Jf,,1, "11·rr 11· i' ru.ir11.J,¡ 1•1 v.ilo1 dt'l tt••• 

rrt"no no "''4 fJ'.q•t-Jt(¡1 1d )',t 1h·l V.'llPr totnl dl-'J trUf.U!:_ 

bl•. 

i:n o¡•t1rac.•1011t·1 l1t' vlvh·nd.'t l'·HA ar rcnda:Titirntu, la tn•· 
tltuclOn l.oncarl• umLilri le exiQ• al pr011otor un JOt• 

da! valor total d• 101 lmauol>lu • ftnonclar, que pu•• 
d• qu•dor upruentado ror el ternrio, U 70• re1un

te •• l• pu•d• tln•nrlor A t ravh de recurso• dol rOVI 

o bhn, "°" uc11r101 do 11 propll lnatltucl6n banca•• 

rl•. 

Oenerel10e11tw, en ,.h ti1•0 d~ crfdlto1 ol banco fijo• 
11 torN de f)Ago ru;dtantm ftl'10f t t1AC'Jon•1 ••m•1tr1le1,• 

de la• cual•••• debvn t!hH,tUAr p1110• ST1ein1ual•1 como• 
provJ1S& J11fl tJl J•l'Jfl dtt c11plt1l • 1ntore1e11 loa CU! 

I•• r•~1r•1•nt1n •11rox1madaruu1t• l'fltre tl 2!t\ y •l JO\• 

d• IU .tntJfFt1r1 Plt•hlil\lttil. 

Cttl'lfl ya 11• ,...1·rn...-1111it", 4fltt'I tPtr'rhth l'l lianro fX1Qr qutt• 

•1 1•rf,.to ... ·· l'Mi'I 11'1 \'1v11·•.h •\I' J11tc:·1t'J !'0e1al qutl!h• • 

UAtilf1t11n.1·' l',,t; liqq•\--,-,1 P!1 J t ir1·1 lu r.ir y a h\'('lr d•• 

l• 1r1ttltudf1n l"'l\(',lffft, "¡'<•t¡ ,,,kiC"C'lr'·l~o df' r,p11ar1tf1, 

1~r~ t·l 1n1"ud·ll" qu" IH' "' ¡u1rt11. o C"PfllltruJ'A con .,J • 
f lf¡ .~UI(" 11\1"'. i f' n \ CI, 
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Para f1nal1:or con htc t1oo d• cr~dJlo•, lo t .. • de • 

tnterb poro la Vivfrnda d<· lnt"tl• So,·t•l .. ti 1uj•t• 

A 101 A)Ullh•tt que ll Ja 1tlzta O d lA l>ajll dt•tt'fll'lilH pt1'•• 

rfod1C41fit-ntr <'l l.l.tricn Cl·ntra 1 <l1· J11 NnC'.í6r1 (fl4Ti<.'o d€' • 

Hhtco), 

F.titt' t tJ'•> dt• ftri.111d"rr.14·1,t o "'t· d1•f;t ír;.:111 1•n·f•·r tlitt:r,tm• 

tt' JilHA la 11.l·¡t.Jlil('tt.¡,, t'<'llf!tr.1t·,-¡t.11 0 r.1•JI°''ª 1k t'4J.,U• 

h.tl-1tt.t'Jt>f,r1> 1 1pJt' ~1· 1flft·r1·1,;·1011 H+t lt' tof t->rl fllll('jfi11 • 

tJp ti u \',• 1111 , !· ¡ 1. t·t· I .1 r ·1-i, t .. ,!. 1 l ( 11 1 ·,w(l1 11 li1· s.!t 1ri.:a1 Ji•• • 

al f"'iiJU (h• f•.1,,¡v ,,. 111t 1}1r1;1ki; t'/1 111 i;.·rm¡•ft&, t'·:,11Ur~L'-• 

ci~·ll o fl·~J~lf.'I t1',o lo V1\'l~fl.Ji1" flli.'HH.'ll.U' AJaf ("(lt!.fJ ttl• 

p1~0 dtt lfflJ>U~•"•"' y d•r•chfJ• de.i l• mt•ma. 

lu íh1trum~1.tactAri ... 1u~.J11ntci Af1t!fttJr11 do C'rfdUo 1• 

l\ltt•U1no o l•r<¡o Jih110, con Q1uantfd h1J•Ott1r•ria o f&d~ 

c:ltrl1 d• tMuet.lu urt,1no1, 

C'u1ltJYh:l'f ptiraC'Jri• tfadf.t o ftlur•l puodt! rt1currtr 1 ••t• 
tt1•1J d• (1h•fl~la,t1t•rito, •h•nipr• y CU•hdO dMUflltrfl •• 

11tt•t1r11tl\11 d4t J.tt t11•tHuc.•tf•1t li4hl'•r111 u111 att1r•1'• 1r1! 
vencta l'lflr4l y •<'{•h~lfllr1, ••f f'l"tfttn Ufl 11dvr1.uHh 1rr1,90 

•n 1• J1l11o11 y 11,1fJrh:nt ... t·•1·u·id1J «hi J11qo. 

Trat&ndv•t> ""' 1••r~oria• tf•lc~o, ~\ t•4M"0 •-t1t11tr. 'l!J~ f!, 

llltl&AI•• l'l't1 l·itft'l'lh•H'•l 1'~11'.lh_• 11 #H'lt'd1tA•hl t"f•F'IJ•Al&J! 

C'4fi t;if\ •l ('"h'rat~~ df' t111•ntt-!'a t,·-,,¡..,,, lh•u,fnt•·lll •1•lJd;11••• 

1lP!t 1 ll~·•»tf<' \' r·11•.!o ¡a1-!'·"lf·"lfit'"f·t1t• 1·.1,1,, \;!.• t'u••nt~ • 

~t·h ltitlr• ·•JI'·) I •• f11.-q tt:t~'lf hJ< )' r, 1"Jld.1l·ln=.'"' 

th til t'IH · 11r. !•rtti r1;pJ f!.·tf1Jtl'! fjf1".··l·illMI••), f'I lit~ 

C<:_:> i:J•·fl~t'1lt<-~t;tr· $~~¡·~' f1\ll' J"" l IH<''IJ·r\1'•111 ll 1'r'Jf•rdlta11• 

~.,r1r~ar•'1 1t\ r·t1tr1d•1 1.h-· l1J1·nlr.,,,.. f'"t1 tol t·..-ua~·tf't tt"' • 

d"u·.1.•tf~ ~P)l1l-1fir~. 

: \ 



El banco detrrmJn.:1 ~l 1r-.purlt• tt.A>.:irro a f1n.u1ciar l!n L'! 

le al av4Hh) de los 1nr·u(1 l.If~ u!f(.'(.'iclvf: H1 fJoJ?clnlfti, • 

pero en func1rin dl·l tlf"' ck viv1t>r;t1.l puC'J1..· financiar • 

ha1ta los a1qU1l•ntt·s porC'l·nt.'1~l·H (vnrinblc>P ll'<JOn lofl• 

file la Cor.1w1t'in t;11c1,1r1.tl ILlrn·ar1.-i ;· tk ~;e9urv1>) 1 

• Viv1••nJa Mt·.1101 ti,11,tn t•l 7lit 

• VlVlN.J4~'·lli:1l•J1CJ,1l1 de·l ):J\ t~.titlt td 7(1\ 

• \'lvif'r1 1!n Altt11 J1.ul11 '-'l :t·it 

t•toa f•rt·t1ta~1••"4 1·;w.h·1, r¡ut:J.u •pront i1i1dl-•• t•t,m In vt•• 

V1t•n11/\ uLJ1·tu 11'•1 flr1.tfotl.11'it·r¡1,, y,'!'• (,'1•f\ t1lrt•ii tnr.l.1'1•• 

bltta u1l,.'\r1(·~ <Jtw 1·0 Mu \ll lt'.'11·1t"i11, c.'t1tat.·tt•rf11t1c.1ai y• 

VA}Ol' f rt•J•l v1t-·1.tvn Ufi.t 4,h,l'u4J,'J '/ 94f 1 d t-nl ll CJlfAnt fa• 

(el banco no •c:•r,t• coma q•rant f• t1trreno1 Wldfo1). 

w UH do lnt.,rh •¡uo <'<>~ra 11 lnat ltud6n L•nrorll • 

en ••t• ttr;Q d• ttnanci•r.itt1nto111 ttll v•rt•hle y •• ª'"''• 
ta trl••tul...,nto • la olu n • I• b•i• •n Luo al •• 
Co•to Porcentu•l J•1umt:dtn, rn.t• .-1 cHferent.~111 conv•nt• 
do entr• •d banco y ttl A<_·r.-t11t4Jo, 

Al l9u1I t¡uo •n I<·• r1h1 uoa 1•1u v1v1en~• 1!• 1nur•1 
locl•l, ltl• "''ftH1ltA!Ju• t:>ftic-tQ411 •l•(1rioa rnstnau•l•• C'Olfltl 

provllllln por• •I r,.qo '""'º' 111 clv r•r•ll•I • lntu•-
•••• 1()1 cualr.• d•t•rriiini11 l'l t~AnC"o •n l,11• • 1u wrd1• 

d.,A Clf•40ldaJ 11• l"'U"• 



IV. CARACTERISTICAS PRlNCIPALH 0( LOS FONnos !\E Fí!l\UHO. 

Intrndu~clt\n, 

El CoLh·rno r1'lh·t,1l, con t'l prt•¡t",t-tílo 11'- t'l"t1n:ular l•l fomento• 

de Lu 1u;·tiv1dnJ(•¡; di· t't1rtfC'tM J•r 1('t1t.:n1n 11t1r.1 "l ch.·8<'tivo1vJ· 

1'11ent<> econ6ríC'n d1•l rnfM, )l,1 1n11t 'tu1du divt·rtHis tídf'it•umS110• 

QUI! dt•1·01wn d~\ lt'l'lllfiPM f111.tnc11•fl,_lfi u líJ•lll> d1_• intt·lf:N (>Tvf~

Tt>llCiill ¡· r1ur· ~i•·tO.ni ""r.:<i f¡,''H11:.1 th• ht··Jllllt1<l f•lli(I 11.1rn cfra.rnntar 

• l41t tru~tltUdNw» i1.rnr·a11.1u lu Cc.ilft·f•l 1·r-ivt•fi11•r.h• 1k ~·tf:H• 

tOfl QUI~ CUl•ral\ lc•jl t,t )1 1t Í\">ti, lt· ¡till.J{O'i r t'1!11dJt•Jr.rwN ••1d1Jl•• 

db!l f·ll l"tJtlt'Ular J'»I c.1"1 \lid) d· Ji·~· Fr·11d.·~· P f'l<il'!1'(•f"len1o •• 

qu<· pPt1tt·rtc·tf11·11ft· tit·t.111 Jct.1lJ,-.,J1-.:, 

JhtC'Onor1d.it la 1f'f•(ift4'M'14 í.fo qu~ 14 l1Allt''1 C'.10ttl1C'O arripJto1 y • 

crer1tl'ntea volC1,111rn('• d1.J rttc,u 1ci1 Jr('<.mfimt C'OI n l•• act 1 vtd•d•• .. 

wmtnontc,mentt' 111Jortt11r1•• y d(' dr11Arr11lJo t..lt'l 1'1f1, la• OJifilf!, 

C'tOflt'I dtt d1••C'Ut.•flt(1 d~ l'4llttíA C-'llfl }O• f'(>ndol d«~ f(JlnUOtO JnJt!. 

tu1doa pnr vl Gvlderno rl'dttr•l J'Ufll!Ht•ri •h:1flt111r 1•• Jiet h·tml•I 

dP e•t"" ttpo dP ttr1.trH'lamterito 4 tAM41 du tnttor~• J'f"f.,rto11ci1• 

ltt• C'uh ttl ('OOAdlJt.Jtt'nl~ lit'fwfJC"ío J .. ·tr• 101 1nltcttauh11 1 C"onio• 

J'UoiJ"n avr l••,!t• tt~ Jnt.,tl'• N~h·rr11t·t11ltt•, •d no l''*CJº d., C'OI'!!. 

1iun•1 (1<1r dlJ•t.•rtor:a dr lnH rrli1Utc1b, 1• no fl .. C't>H1•111(t tl• d"rJ•• 

v1r rrt·011n<·tl1<1ll a }4 Jt1•titul'l'111 l•.11t1('<:t11a, Pntlt otr<11, 

tl fu11cJot1A1'ltl'lfltO dtt U"\ c·r~t..lttn l1t1Jf't•r1ta<fo t'<Hl Ufl rc;ruln dt:t to• 

IM>'1l0 •• fJt'ftlJ'l1f1l·a ~fl •l IÍ<JU1flfltt• c_•uililTPI 

8 
/ff' ~ 
1 ""' ' ftittH.·~· J Á 
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al El cll•nt~ presenta au &Ql!cltud do crt,dlto tanto a la 

in1t1tuci611 bancaria, C'O?n() al ründo dl:' fumento para BU 

e1tudto y (>Valuacien. (Calil· n.f'nc·tonar qul' en oca1io-

ne1 el C'lfrntl' ¡JfPf;t·nta rn 1)1lr1t'f.J 1n&t.:H1c:1a la 1olic!. 

tud dü t•rr.Jtt0 al .,,Jrd,J d~· l'c.~··t.·nto, y una Vt'l que l"ltc 

lo hn .a¡,rul•.-iJ1:i t·l cl 11•r1t1· h· 1•rrti1 nt '' n íll'Junot in•t it~ 

c16n bariC'.HÍA h.11,;hnclll not.:1r q1a· l•l crf·d1to Y•' hn 111iidr1 

AC't'pt ack• p1Jr u11 ,.u11tl 1 d1· l"•'·l·r.t ¡, l • 

l,i) El rond¡) ch' l'flf'.rtitu, ur..1 Vt'/ h·<1lí1.1.!t1 ¡,.¡ t'Vt'1uac1t'in,

•c:"1·t.\ t·l ck;.cu1·1,t(J tq1w t·t, ltt J·•Ht h'1J'•l<'ii''·n t•n t'l rlc•!! 

CJO} lit) Uf¡,; l·t1!t1· 1•11•1•· Jt'fC•f1") lk} cif. lltu y h• fiJll A• 

la t1H1t1t11«'í1'11 l•iil1c.:11ta lou tn11.o 1fr tntt·rl-H n ('ol:rar, 

tanto l-1$1 14 ''ªrt•' th•1H'qf1tm1a corttt' dt• 111 11•rtc con la• 

quo p•rt lclpora la ln1tlt11cl6n l>Anc•rta. O..ntro de •!, 

U Clltl111, ol Fondo do f'urnanto Hf"'Cfflc• 101 pur1to1 • 

dtroroncloln • rovc.r d"l !>•neo ''"" putlclpar& •n la• 
optr1c1tm, 

e) In CHO d• QY• lo 1<1llcltud do cre~ltu ll•y• 1ldo pre•• 

1ent111a 1•rtm.rro al rundl> d4' fOl'lC-'nto y lu•iJo • una tn1• 

tltucl~ri l·•ncarla, eat• notltl<·•rl l~••ruh d• 1u 1v1• 

lu•c1t1n) t•nto .. 1 rlt .. nttt ''º'''º •l tor111u dl" runento 10• 

ta• pu 1·1rt1c·tp4et~o u ft!'fli••~ 1 •n til cr6dlto 10UcU1• 

d~. 

d) Un• Yttl •p11f,4cJ.4 I• •t1lte1t1.nl tAt1t(• J•PI 111 rondo d" 'C2 

••nio tl>•ht<P dr tt-''Junl1" 1•t11"I C'"ttí' l"'r 111 trulilucttlin• 
l>anrAri•. lM1 1t!t-U1111u• llf'l 11rtmt:-t1_1 """'At1 l'Afli\ltrada1 • 

\f•Vf~ th·l ll'-"J\1.111 '• 

l1 ron\'~tdf'fih- ft;f•l'.'i'·hfft 1¡u1- \*t• ~-.,.,,, 11" Ji~· l'•'J(! 1·1·r f'ltt•• 

d•l t'1'fl'f1h·, 14 P11\1tu··1t'ti l>.1'"1c'ilfJ4' trtdrfff rrur- ll•t¡ot)fl'.1•r 

ant• •I f•_,,..,1 .. , \';t.-. "'t{), ''·ti,,¡ f111 t1P tf;ir la• 1h•tltuC'1Cl 

n1• l•Aht'AlJ;tcl 1·.tn l1'IJ·l•I¡ Ftl 14!:1 i'('llVHh1t-A dt1 t'arlC'tr.r •• 
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pr1or1tar1o para ol d .. arrollo ecor.6mlco del rato, 

Para que un crfdlto ••• 1uecq,tlbl• de •<r ducontado con loo• 
f1dotcom110• o fondoa, •• necc•nr1o que ctl pro'¡''-'cto de inver•• 

11en y/o la e"'proo ocr<'Jl\ado t•n'Jª lo• ai1ul<'nt .. c•racterl! 

tteao1 

• que qonc-T&? o at1(HU· d1V1t.aJ ttl r11t1, 
q 1,1(: •u•t 1t U¡'AÍI 1ff·\''' rt ¡\(' t MH.·• .. f 1 rt l'llt l':T(·l•\-.i. 

Q\iiO fovort'l1t.~4 lA tc'){l•Ll\E1t.'lt'J11 ~k ¡,tu\l1,1t•\(ill rt.t~x1c1rno1, 

• C')\U~ Q~rlf'ft' l1ft¡1lt•oi J•lt,J\1..ifUIJ·'t:• 

• t¡\Ut fíJr.t;1,t t•n t:l <h-11:.ar r(>\ lll )' u~" t\l tt·cr,;,l1,.1f.t IHH'ional, 

t¡i.,1e rna1;i·YV•; A la tk¡,1,·, t.<'t·r1tlfH't,.ri thJ.J6\J1al y a\ d'91! 

rrtillv •~'J1ul\"l dt:l ha1JI. 

q1.1• •1\.h1 di1¡1u~1tA1 • r11inv~1t1r utS11da4tHJ, 

• <jlW putt<l•n o¡•ti1>U1r la rontal>!lld•d •con&m!oa y Unan• 
CilrA, 

qY• eu~r•r. n•ceold•~o prlor!t•rl .. y ¡•rorlcUn •I blt• 

11ntar ooclol y ••"nllmlou d•I 1•1h. 
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LOS roNDOS DE r~l:NTCl SE CIJ\SltlCAN EN 1 

I. Tondoa de romcnto dv f.'"•qundo P11w1 Son fondea que do1cuon• 

tan laa opcrac1oriN1 o cartera dt' l•• 1nu1tucJone1 Lian,·a·· 

r1aa, 1in tl"rm1 C'l•ntactn J1u•C"tn cc,n 1<1• 1r1·ed1tado1, En• 

lre t•l lo;& pe• l·rH'U~·r:t n\111 

A) FOnliOJI 1.Jt' lll'''Jllf1.lu p1iHl 1 f."0 ()ur.d..- AC'tU.l CfJ1"10 tidt'iC0"1i•• 

tente 111 CulJh'lfi'J f't·i.h·r:lll (ln·r c.'oMhWto c..h• 14 S('crf't11rf4 

de• 1•ror11Arr .. H'H11·fl i' l'IHIUl•\l("jót<..J 1 ('·.f'I! ftd•·.1~'{>1'lll·HIO ~l· 

r1rr1pill lllth11:itr 1.11 1 y t'.J!•1J fti11ll'liirt<• N.1.t"lnri.!tl f'Ü1-ilM"lft• 
1 

'"· 
f'l>GAJN, f1<t1t1,¡ th• G.,rta1it!.-1 ~· Jl,r11•1.tr, il li1 l11cblit1ia M"• 

dí an4 y l't:iquefia, 

FONATUM, fond•J N•ctm1i11l '1• fmU·F'llCa ,.¡ Tur11"10, 

H. no M,M, J41ri~r•lf!111 110 Mutlltroa Mc:ii.tc>U\01, 

bl rondo• dtt lfHJ\mi1u ris•(JI ~n dufl(1c AC'\Y.4 f.'01140 fjdvtconii•• 

tftnt• •l Cl,tJterr.n tr11~r •l llM"•r PQhd~"'to ,t., l• S•cr•tart• 
de ffOIJfAlfl.tL.'tf•h )' J'lt'JIYl•~Hul 1 <."t~ttio fid"'{f'íJftilllfiQ •1• 
JlfOJ,tfJ tnd~t\flAI, y t'úrtiu fl<hWl4Jtt• til a-•OC'fJ dtt ldh;¡oo,I 

tp11-h 1·11.•• .,t t .. ,.,e-1.tp 11~ l•• t•J·•irt•rioti•• d•• 

J'tt.i,hwt , .• Mahuhet 4111t'"1·>@1, 

FUtA. fl'1t.::l{"'< 0"'1•{• .. ,,.,. 1• Adtit"Yl\\HA 

ror1'.tlf\A, t4•fll1" ,1 .. <-:11111tntf• )' t11"'t"''t1• • I• t'lti~.hH'r1""• • 
LJl•t f ll (f' '~!¡ '( (' 11t·,•W">P de f'f•>,'f"..lt't<HI PltJ(:"l"ll1 

rosoi.:. tt·td" 111"' {~.\1"111~1~ )' t1r9('1jrh\<' •·•f4 h11 ~nd•d!_ 

F!Dt<', 

ttJVI, 

t "d f ·1! ;1 t• l { t:: -1f f n1 J" {.11 .. tf "1-"l) o 

titil ·l~ Í~'\l-1Uf."l) ,l.1 ; A ice ('tlJ¡\C-•l!li Jl·lfA• 

l" \' i \• ltt. L1. 

to~.11• <1r (i¡·t·f~ l~>t¡ )" lrctqrt1t1 ll01fH'iUSt.1 A lA • 

\'i\'li::t,1-1. 
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JI, Fon~o de Forrento de Prlrro1 rtoo1 Son otro1 fondo• o tldo.!. 

corni•o• que actOan como banc.-a de primer pi10,o aea, oepn.n• 

directamente con 1011 1ntcresadoa. tntre ello• •o .,ncuen•• 

tran1 

FAOP, 

FICAR, 

FIOF.IN. 

7Jde1C'otnlR1) pJra t•l rc,~t·nto )' Apc.1¡•{1 1.kl fit.'•uro•• 

l lo rt•squt•ro. 

Fidetcomi~c, r~ia C1~dito ~n Arc~B do Pt~r10. 

J'idC'1C"t.1n1hf1 dt• Corijuntos, l'ar<)Ul'ii 1 C'1u,1.1tie111 lnJU!, 

t rt a lc·t> y C't·flt 1 ''" l'or•t'r ('l,) l f';'i. 

fOAChO, tond,~ dt• 1·n:•.('f,t() )' Ai'·')'u n l~ /\Jf'"'Jn.!11Ntr~n. 

rOfil\N, h>t•\ln t::tn:1•fl-111, 

f(1MJN, Ft,nd.J t;.::ic11•1¡,1J .J,. fut·1,:1,tr, l11J•i..!rtnl, 

f(¡Nl:J', l'(ifH11 N<H'l(1li;1J 11t• t~,tuJJiiJi y J'11·¡·1·\'tu;t, 

FOIR, Ftdo.tcutt1t1n parn OLr4• dtt lntruiatfUC"tUfA llural. 

11n Mt>ar90, Jiara étl tema f]Utt no11 ocupa, loe fcm1!oa y ftdo1Co• 

•1101 qua •et ¡1uoden cur11w9ulr A trav~• d@ 11• 1natHuc1on11 •• 

bancar1a1, ion lo• de t1tt1Jlu1d\) 1is110, J'°r lo cu1l .1 continu•ct6n 

•• d•u·r1Li1rl brt'!Vt!~nl-e cad.1 ur10 du 111101, ba1lndono1 •n 101• 

•cinto•, plaro•, ta••• vt<Jt.<ntt!'1 a dtc·h·rr·tirtt d• 191•, 

"· FONDO Dt: L'QUIPAMltNTU 1N:,ui:r~JA~ (t'(JNt:J I 

Frmdrl d~dt(',1do 1 foo1t·htQf Jq f1fflth.H"Ctt\11 titit'ittfl\11 J,, 1't••• 
n•• y lt'rvtclo• • 1'1t"lt'"'"'"tar h Jiroduet1v1d4d dei 111 f'l•~ 

t11 •ndu•tr1•1~~. 

W• 1uj11tl'" tfo t·r~tHtc_ifi -.t·1a11 J;u c•!f'.¡•tt·l!l.'U. .. tr111u•t1t11• dt:t 

h1 trani<.f1•11•-..·H.·t~·11 q111· ql1lrfA« ·""l 1t.1f•"·, ,._,.1 .. 1111tar~r~ o f!: 
lr>r'<tlll'11P .. , l'fi1;i·t1 -l)!", ~,•~· 1·f1t,1~lt1r1.o ~•·t.tt·t, 1,, t" i-" f·ti~1 

rJtla•I Jn J .. !'f"t1c~·titraqt".01 tn 11•,tl 1a1, rl d0 ·0:.1flPll·· tf'r1H_,. 

1.o• Jilft::tft"· •t. rJIW f1,,'\t1('J<"1 c·r.tr• f1•11,!" f'( 11 1•·• l'll'\1it1·*" "t>hS:: 

l"iN11Hlt111 )' lNI ('lll•Utn~ 1:1r·¡ 1 1t'l 1 lt'f'llt-!n1 • C'ori1• t'"'f\t') y•• 
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y fllllo rr.hlmo• 300 mi llonu de pooo1 y d~ plazo 13 a~o1 • 

tncluy1ndo hiuta 3 Af1\1• dt• qrac1a, 

Lal ta1a1 d<• interh0 prc·frft!llC141l scrlh1 variali)c• dt• ACUC!_ 

do al prO•JfA!"._1 )' pro¡•r('fu d,. 1nVt•rsit"in dt•l que· 1w ttater -

el fond'> J·.utif'i¡·arS cn11 u1 .• t ¡1nif•1.)rC'H'.11 cit• Ucscuc•nto de Ja 

1nYl!lli"n dd 6~ al "º'' d1·11t'IH1il'IHln dt· ln rlaee de• progr! 

m.t QUl' lll'-", l 

a. l'OttlJO oi: C.A.1'.M~Tlf," f\J•(¡~'t· A l.~is C'PnlJTCJS l'/dV\ Lf\ VlVIJ.'NOA 

tfC•:AJ 

f<1nd•i dt:N\ 111.tJ._. 4 11.'H't·t uxtcn11Jvn <·l l''''rJrl\l":J'I f1hlUl<,..'it'IO•• 

~n Ajlciyp ca 14 V1\'14:h..l.t Je: tritcd'·t> Ji0{'1Al, ¡1r1r ml'dio de pr~ 

qram11 d&t •J"-'Yº • l•• tn1tltucJone1 l.ianc1ri11 f11ra •f1cto1 

de llquld .. por l•ll• do! P•Qo puntual de 101 1cr•dllado1,· 

o por l•lt• d• rt<·u¡ .. rar1e1o lln•I "" •u• 01..,uol<>n•• d• •• 
crldlto, ('U• roqul•r lua t lpo• do lnt•rh do 1u• oper1cl\! 
n .. de crldHo, 

Lo• bon•llclarluo 1orfo lu lnotltuclon"" bonoorlu l•Q•l· 

Mnte con•t1tllir1A• r f1cu1t•d•1 pera ef•ctuar or-r1e-ton•1• 
de C'f.Jito t'un QAffthtf4' l11J•Vhtc.'Af14 O "duci1ri1, d1:i1t1n1• 

d1• 1 Y1V1•nJa11 d .. lhl•r~• •o<.•1111 pu• acu1d1l1do• ron d1• 

feflfntei- ts¡iol d&' ih'JIWIL•ll y J•llA C'OOltfUCCiOntoa dt YiYi•[! 

d1 ¡1111 1rrer1d&f!l1 .. nto, dln1hl•• crldito• ¡iu•nl••· 

•tu• tti fh~f!tiM.•11 '* J.1 t·"t1e'tun·Jf',.1 P a,l1uhkit'-t1 11c- v1•

Y1\'rHL'u n1W\'<1fll •I•· ,,.,, .~~. J;i 1 r·1n1, o 1111.1 r.irJPllU d(' vi

virolla• Jr lr1t..-tlr. ,_,,1·¡:~1 ¡· J;i r··•t1~t tUr..Tl~ll dt• VlVif'n•• 

d1u1 1·-1IA nt1f·f1·hrj1•11t··, q1¡1 1·-:r1¡·!.111 1•111 ),.,,. \UllJ'rJ•!C1t1• 

""" d" 1'1 f:11<'f1·t.liff.1 tl" 1:;11111,J-¡ ~ ('1,Jit.1 t·í1t•lll'O )' • 

dC"l t111r1~''- ilr, "1t 11\ 1 •-"' l·l ! ·1 ••t.\,, t'l :111 i!o• 1•1 f.1it ftf". , .. (t l'I f.• 

ltf'ti..:1...-JJll t1 .. tr,...rtit"1 T~*~I!! f.':'t J\'!\l'I (°'l"J<lt'{•• D.t., bf'tf'• dr 
A•t-•011• y A1··.•rt• t:.-1"'J~·f~,:;;;~-~rf1\~,~, h;tlit'."(· Nlirlor1A1 d~ M~>e1· 
ro, 19•~>. 
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ditoa. 

La• vivtcnd.u d<. intC!réw social 1nct1vidualcs o qul? for

mon conjuntos l101littac1onako dt.•licr411 ttnt>r lati condtc12 

nea <'JUC dctcnntn..'I. ul Dam·o CN.tr~l dt• lti Nac16n. 

c. rONDO DC GA~J,NTIA y 1ii:::cut.NTO l'A~A ~(~'lrnMJl"S COOl'F.P.ATIVAS 

(tOSOC), 

rondo ortrntad·i a f111·t:11t.11 1.1 or:J.11d,.ttc·tt'in, 1'1o~hnniiacidn• 

y com¡it-tH1v1dl\~I y nn·r·lt,,,·tfH1 dt· l.ts ~odl·t!a.Jt·• c0011•H1ti• 

vaa, llLJL-rn t~ 1 \J·¡ npwll11•; t'llJ'<1 nrt1vll1lt•l 1·rír1~·t¡ 0 al •~a 11 • 

proJu,•1.·t~n ,h.· alJr1.r·11t1°ri l·~hlc..'""· 

Loa 1uj•lo1 du crt!dlto 1u1re.,pt 11'1•• 1 1ttr fin1nciado1 • •• 

travh d• ut• for.do ion 111 coo1••rot lvu o 1ocl•d1du ~ 
P1Utlvu con•t1tuld11 y f1M1clonandQ hgolmonte, 

Lo• crfdltoa quw 1•ro¡.orclon1 1on1
1 

Aportuu do Crfdl tu ""'"lo, .a.tno un .,¡ 116n con un pi!, 
10 111hl•o dw ~ 1ho1, 

Prht111101 do ll•l•lllllrtt>ri" Avfu, huu H •lllonH, a 

un pl110 ~&xt1JV1 d• ) 1f1ua t111a s•rtif$!r~ncJ1ht1 d• l.~ 

al u 1b1Jo d•I r.r.r. 
• rr•1t•'I<>• ttar1t-•cion1rJt11Jt, h••t• 60 111ill0t11111, 1 "n pl110 

d• 10 1hn1 y Uhl t .. • f•rt>fO>lOh<'l•I d0>I 9,H Al••l<> dol • 

c.r.r. 

Lo• lllO'ltOll l'hl•iril'fl iJll'l•Rh·•i= 11·..-· J•1Jn1r. t .. hl'r "'l"' ..... ,,,.~ ••• 
COn •l ftJt1(1o, l'"tl~l'1tAf.l-' l»·t1 11·1: Jtf-·1rt1•t·• flti:tti('ll1'!1l"n• 

lol ••de 11!1 ri1lh•1ir!ll, 

l:n lo• 1·rf.1rrt·tt111 1t~ u1v.,111116r1, rl tt'tCX' ('lltt lt'it·• ron un • 
IOl ttilatltr11) dP ~k11eu"'11tr• tl"l ,.,f.Htr:i, 111 tt:1tattt• 1-1orl'fin\a• 
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je deber& 1cr cubierto ~n proporciono• lgualet por 11 1n•• 
titucltln bancaria y el oc1<•d1t.•do. 

El monto di' n•curMoB d\.!at 1 nado• a e1tu fondo para 1984 ••· 

de 1, 440 mil lorll'& <!« (•<·•0•. 

o. FONDO D~ CAPANTIA y l'O!>ll:NTO " !JI INllUST~I ... MtDIAN ... y noui; 
Af\ (fOCAINI 

rondo d1d G(~ 1 ldurno r1•r11·ral lJIJ4~ 111.wJ,ll, C'OflRtttutdo hi(JAlP1,.t11• 

t'9 "" dich·r..t•1fl dr 11f',), t'l"J1t.·lilllld'1 a 0¡1t.•r41 ti1utA atirtl dil 

19S4, 81critld N\I 1•11,1•t'.ti1tu tun1.1Jlt·nt11l fott.t·1ita1 litt rrv"··· 
ctc1n, ArpllA< . .'lt"111, cuhJt-,Hi.!:tt'l''º y (.h·tiC'1•hC't:ntract611 dt• la• 

J.n!Ju1tr1a J• .. ¡uttf.a y rha.U4t1a, 1•,.1ftti..·ul111111;:11tt; 1rp1t·ll1 c1iy4• 

ul.>lc1cllln y acllv!dad Mrnntlmlc• ot• conoldnada """'º prl!! 
rlt1r!I •n •l Plan N•clonal do Pourrollo. 

Loa 1ujoto1 do crfdlto urAn Ju l'~~uo~u y modlonu .,.l'f!. 
111 con capltoh• contabl .. no NnorH do ~O 1111 pooo1, no 

111yoru a 90 111lllonu, d•·11ca4o" I• lnduotrl• do I• tun! 
for111acllln •1 

rl triootn tut1l d• UtC'UlliPI autortu1d1.1• JtQf ... OVllitrno , •• 

d•r•l 11t111 ••r rn1n•1•111>J1t 1 1~t t1ih" f<m<to 11n 19•4, •• d411 ••• 

,,,000 lllillon•• d• I'"'º'' ternít11r111o •n t'u•nt• qu• •• un fon, 
do ya ~on 111uoh1 n1..,r1•nel1 y nttu<tuu, habl•ndo 1roy1do 

dttd• au rnno\ltucl~n h••I• lln•I•• do 1••1 1 )l,~~I ••Prt 
111. 11•nd(• 111 priPiPf lll'Jif "'' ini ""t'•l• dt1 '•r1rqufA •n • 

•1 Utt'ftJll'll\'rltti df'I l'lf•Htf>ttt hit Nf'l•IF•Atll \ilill'"'1daii •f'I 11• • 

l()fHU J'fÍf'lih1t'l!t"' ~· Atq\'lth''"'"• ltdu11t1ttlf't1 f•tlPtlt•rilli 

J.i , .. r •. 

LM:i ttf"'fl y tt; .. ntc1 th• nt,lllt· rJ ¡P J·rq•clfl'll•h4 ,.p,.,. f!'f'\¡Jt.; •• 

IPfllJ ,_¡ tt,t::t"tt--=: 1h• "vf11 r,=t•='" , ... , ¡v tt1Jll1·tir111, l·I rr#• 

1r(ll:!f\JH, ~~'.Jl.:"" . ..'.1.~'-''l'r_t:!~'.l~·'• U•tlial(""t t;,t, lw11•1, lta!lt«1 (111!' 
Mgll'lt-t•, 

it1mdol:! llt- tn ... 'rl\111, 'ti1~~~ f\,•t iV_it11 ( .. l'~Ur' 1 t1,J •' l>nt~to, d" 
A•r•ntfft y A1·1•)'1; f'h~Ji..,7J.-1:r11¡,;,\;-,, ~:tn1•,, N.iit'lt>ti;tl d>F M~Mlt'!,.•• 
19'\) 
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di toa Refacci<.>narioa ha•ta 11or l!i mj lJonc•, e) Pr~•taMos• 

llipotecarto1 con un f!.onto rn4xJn,o dc1 18 rr1illont'11, vlot.al ·

laa empre1a1 no podrftn tt•m•1 crld1tofl rr.o~·on· .. th• 30 rnillo

nea con eatl· fondo, n1 dN'H q1w td J<' lt· NürQ.'.1n do" cla

lt"a difert•ntrh dl• r1l-dH1,t. 1 t•l 1·h·t1 110 tot4l r11> J·ndra c>CC'l'"' 

dur dt> JO 1n l lt1nM1 ,h. J•t•t. ,r.;, 

Lua ¡ilatNa ri~xir.1~'" otu11J11.tq. l"llil lo• dth•fch\f'Jt f1nanda• 

miento• at·r4n d~ }(, f.,1._·ta·b tHi le·• crl,Htt•a 111, avfü, d&· 60 • 

ffltt&v• l'll 10>1 11ltot4t'• ~ Jt•fJl'l'l1•f1.''lf lu1o 1 )' l.hi 1 Qf,titi t-·fl lo•• 

prf•tanin• li1¡1¡,t. .. cn1 hito., 

i:l rnnJo d.:tt4 tc"l lllUl de hu~ lt-'L lU t:"~ JWn.:t1.1U ltib 1'4f4 llf!• 

var 1 <.'Al>n lt1 1ovr1111t".11, toa th·c11 d~•H'•,tit~ua \í,tAl111rnt., 111 

cr•111to otorQ•do al AQro<ll t•d<l. 

L•• t11a1 d• intero1w1 pr1tfttr1tnci1l•1 1111• propcae1onarl •1 
fondo Hr&n var1at.1 .. d~ •«u~r<I<> al u ... ~., d• I• .,.ruu 1 • 

• la 1ctlvld1d lnduolrl•I y• la 'º"" d• ul>leaclen. 

FONDO Dt QAMANTIA Y rt.fltlft(l A IJI l'kO!>VCl'ION, t>lllTMllllJC'ION, 

y CONIU .. O p~ l'MOOUt"l'O~ PM 1e·o~ trl>l'kOM, • 

rondu cvn1tlluldo ••• ••1·t1•"'I''" d• JUU, """ •I rru~~11to• 
de d•flnlr y <'v<>rdl••• lo polft1t·u ~•I l''"~raru n1cl<>n1I 

d• produt.•toa t,&1tro1, hhtflJlfl<fo ll•Oyol fafllftt"htfOl1 J-fft•• 

tando llttlOffA y AJh\.,fH'l• tll'hh"I y l'Oí..•tdlhtndu 1•• lt'l! 

Vtdadea thd f•fO-Jrr.,1'114t1eoi1tnJy1~\v• l•fitilt'o9• 

W• •Ujf'\n!l 11.- t·rt,111,. •1• J '"'"''1 •Pti f·fl'.·1.1ch·t~'!I•, t11•tr&•• 

l.iu11h1t=lil j' t.'<'f'"sof\'l~Pri:: •k f·t• h'1•·io l,ft~ir···¡: •1Fl!lc'tH"a ~n· 

l• l&t1ilfl oflt'l-~l 11~1~ 1ti.ft··'1t"'h fllf 1r,,r-r1p•1f·h 4' i1lrho ilttl• 

qJilnl.1 t't•M $::11 t'rtt lfli A·1' f«•f lf'iti•Pfl·Htfltfo, 
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Pr~atamos Prendarios, Apt•rturns de Crldito Sirr·rdt·I l'r~sta• 

mos de Hab1litoJc16n o Avío, l'rtst;¡:•,ns ~t·fL1c1.·ion,1riof!, 111¡;~ 

tecartoe Industriall'SI no tl'nh•ndu f1Jad,)t f1'1unto~ ma:ximos• 

eapccfficos para caJa uno t•'.1f:u se f1j.u1 dt> acul·rdo a llls • 

caractcr!stic.1s dPl proyl•Ct{l dt' 1nv1.·ff;i611, t'-tdt• ti1·n•: {"Of'lO 

rn4x1rno JOO millon('{iJ loe plazus 1.1'· )<11> cr~lUtott t1J.1T,bitln .... 

ion variables, puedJC'ndo au:r d<•Rd•· 3 rl(•Jif'fl tu1Bta l'l af,oe,· 

dl'pcndiendo del sujl'to y lil'º d<' c1t'd1to. 

La proporcil~ri dt• d1•H:-ul'nl<1 llPr~ 11.ut ,, t•1 80t 1 1·c,rdt.•n.to el .. 

acrPditad;.) l.i mitad dt• l<l tnvl'r10ifi11 n• f'PlllU 1.t ¡ .. n.- coriplo• 

tar el prur1.·eto 1 ;• L1 otr., 11.it.i.! ~h· 1\) r1·) (kP('<•11t ít•1D pnr .. 

el tone.fo la inel1tU<'1611 l1:1111,.·,ut,1. 

La tau do interh prererencl1l ••r• tambUn vut•llle en • 

f11nc1en a la cate9orfa de la actividad prioritaria{ ubica• 
clOn y proporcten comprometida do pr<>ducto l>hlco, 

r. FIDEICCJllSO PARA !>. ACRICULTU~A (FlllA) 

late fondo Ht' admlnlltrad<> por ol Panco d• "hlco • lnt~ 

vr• • lo• •ir;ruient•• fondo•' 

1, Fondo de Cloranth y F<>n>0nt<> p111 la f17rlculturo, Avt•• 

cultura y Canadorh, con•llluld<> •n dlcl•J\br• d• 104, 

otorqa f111anclamlentu1 1·•r• c1ldlto1 d~ ll•l•llll•cllln o 
Avfo. 

2. rondo EBf•N'1•1 flllflll Fill1'f1('jA~''"'''(•• lqrri1•t•('y,,fthil •••• 

(rtrAJ, C'Prlllt1tut1l" f'll ~·Jcit:t!1 1h- l'tffi, o•i•Jt,H t&flAtii'."1~ 

rni~ntoM p.1r11 C:rll.J1t••I<!. f111f.1. 1 ·;.'l<,•itf l••t>, 

J. rondo En¡it•('inl fiara fl."-llt\.--1it'J.1 ifl ·r1h'a \' t:11,1.,t1tt4 f'.-tir1 

C'rlkUtoe fl.'.Jl'r..~¡,t·n.ur1u1t 1n·,;1'1, ~·p!n.tit1Jl•1" '-''1 •tlt'ltit<•• 

brP df' l97i!, ptHa qarantlzar A lAP 1t111tltlH'Jt1""" dto •• 
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cr•dao la roC\lporacH'm parcial que otorguen • produc• 

toa do bajo• ln9roso1, v lrlndorlcs .. istoncla tecn!ca, 

Eatl orítmtado a 1rnpul11<U el 1.ksarrollo de las div"rsaa a~ 

tlYid~dr~ ~1t0f•ecu~r1a~, l~ 1n·lustr1al1lac10n d~ los pro·

ductol f1tif!14rlnh Y la Col!lt•tCillllz,ic(~n t•flC'1tH1tU d~ 8UI -• 

productojll, lr1rn.Jc.1nJ'' ap0rv11 f1oc'lnL'1l•rou, 911rant!n&, J•rodu!:, 

to flrutv tntt!rno y 4M1Jitt·ncía tl·1·11ica. 

Loa l!J,i•tv• (,k t·1~d1t(l, lit· ''ttlt• fondv M<>n l•J1d4tltrioa, CAZ!1_ 

p•• trH'•J, 1,:11 \ ,111, )li, 1it·~1.,cf1 i ~ I' r!if t t· t .lf 1t11>, 4 J ro t ndu1t r 1 al e11-

QY" A.l.t.J11J•t1r•r1 <' tral.1Jt·11 dllf'l't~.",('f,tt• !IUB t1•·rra1, le••• 

n&tonJu l;' 1nr111.1(, lt•J< ¡•r1,,111t1r.citt tJ., f'n,lltJctci11. L&•tcoa, mafi, 

fr13ol, tr1<Jv, cl1tAlllo, C¡!Ana.Ju li:'chero 'ido ern1ord• y ·~r2 

tndu1trl1. 

• ff04UCtOI de IAjOI lnQUIOI 

pro4ucto1 d• !n~r .. 01 111dlo1 
• otro t 1f•O dtt (lfQdUC'tOI 

Loa tlpn1 y "'""to• d• 101 crt~lto1 que fln1nc11n .. te fon• 

do ion lv1 •t 1Ju1t>ntv•1 

• Crf.Jlto• <1• llol·lllt•cl6n o Avfo, con 111onto1 11htmo1 d•· 

• "lll"h•• 1•11• ttl ~uo d~ Av!<> Aqrfoolu, y de 10 ,.¡ •• 

11<Jn$t• 1•u .a 11 1 • Avf t 11 Oai11all.-n•1, 
1 

t.1• t••··o ~fr Jntt·rt• ¡·tt·h•ft'tH;Jftl ft'l".)Tt•t1v.:u 111n ,,n lt.1• .. 

rti.f"rl•·tl 1.lc'l )J t'il JC• ~· r!1 t'l (·at:' rh )r•R ftt·hJ!iJ,1 .. d\·1 .... 

)41 ~I $-'fl l'f ,, '"ar Id .... Al·t IVl1la·I, (! lkl 'J. 111 •• •htjo del 

('íH!f" l"'f~'rt1t11:\I Jifp"t>,..,J¡n f!fl t'4J:(i ll« tp.H• f'flt~ f'll f'•tl Sn•• 

dJ1ttl,111 l•rtfn ,,., •ra J•tlorHnrt~. 1 



- 6 7 -

l.01 plazos t1 i•d~• por A uto• cr~cl!too ion de i 1~01 en •• 

101 prf1tamoa dC!' /\.Vfo, )' df' J ~ af109 rt14Mirf101 para 101 prfa• 
tanio1 Rotacc1own Joti •1 

El porcflnt.1jt! dt• th:!i('Ut·titn co11 l·l qu(l parttc1p.t el tondo • 
en e1to11 l'ttl .. ltto• t10111

1 

dt'l 90\ rnr.t f•l(Jdtl('tUfl ~h· LAj<.·• tnQrraota 

• d<tl 80t J••H.1 ptc·duct<111 lit· itlJ'~'""'" r.ierJJ011 

y d11tl ~O ul 70l p.u.1 <-ff(• ttr,u Jt.· productCll 

tl pn!lliUf•Ut•f:ltíJ (lt{Jf'f"ll(I 1~11 t·l e, *'htf11J h•¡krttl A tt•ta,, forl 
do par;, 01·~1at •-r. 111!14 ,.,, ,ft. J'H.'ü'..J\l ffllh•11t·1 1t.-, J>flOtt. 

o. tONOO o~ orcRht'ION V i·~~CUUITO 111\NCA~IO" IA VIVIENDA 

(tOVl) 

DeatSnado • prn111vvf'lr la cnn•tru<.•ctrm u 1t1•Jora d• vtvS•nda1 
de tnterl• ll>ct1l c1u~ v4y.11n de= •N•r'91) con 111 ntH~••1dld•• 

•cont..>lcu y 1ochl•• <!" c•·I• ro~l"n· 

Loa ben1tfici1rto11 1un la111 tr11ttt Ui'lot1~1t L1nc.·•rh11 flC'Ult•• 

da1 J)•r1 11ft1ctUA1 upwrar1or.&i11 dti c·reittto "º" Q•rantt1 hif'2: 
tot'11rt1, d$t1t 1111td.a11 • vtvh·11,t-.11 \fo &nt~14!111 li>Ci•l. 

11:1 tiro do aroyu r• d~ '""'1'1•"'~111<•• flh•n<hro1 a IH ln1• 

tttucton .. • t•UH'4ri••· 1"".t1H11lt*1 •1•tottur•1t dit rrfdltP d••tv· 

nada• 1 Un•h<0 11tt1ltht1 1 l 1tur1al d111 1·r•H.arM"• u C'tlJHoa ••• 
•ronh• l'{'h .,.1 dP•t lr1P dt?l rP11c_l.,. 

tl 1ilat1• t1ti·r1Jtt1• J.:tr~ lt>11 nt'l.tJt.•11 t1uct-.\ll" 11,.•Hil al~ 11\v•, 
1hq\.J.} ('l·l1·J<t'º'tfl '"ª'ªfil At:téJlt••tt', l't."1ntt1t1rln itfnll'lo• 

fl(.lf 10 1(.;tll. 
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ff, FONDO NACIONAL PE fOMEtrrO AL TURl6!'10 (l"O~•ATURI 

Fondo admini1trado por Nncjon.il f'inancí<'rA, r:onatituido en 

•nero dt• 1974, cor1 <d 11ru¡10aoitr)ch.·1 

f'romovt·r lt1 ,.,..,,~1r1'1ft\r¡ de Ja ort·rta dt• nlo)ard(•nte; turf~ 

ttco, 111 an1¡ilí.'H'i6n y <liv<·r1HJc41:tOt1 dv inatalactontJ1• 

COrn¡1ltHfM,_•f1lllt"Íi!UI d j,U; .Jt• alnjtu11ll'nto, 

llflpUhar lA fol/'.•.iJdf,11 1 t')(JJ.il1Sif'in y COOJmlft1aC'Í~íl dl• ~rf\• 

JlfPlal 1t.r)(i<''1f1db tk.l1c,1,l.u1 a lr1 Af't lVlrlád turf111t1C.'.1, 

Ott11urolla1 11ut•vo111 ct-r1t r<1J; 

lftttntor J"" ya t-•tf:ilt•ritt·N, 

• r-ntar y ori.ntor h tnv•rel!Sn privada haela 1onu )'• 

proy•rtoa turhll<'o• d• tnt.rh nacional, 

Loa IUj~tOI do erldlto aar•n J>•flOJIU rhlCU )' •oralH •• 

q ... at dedl.¡u-n al otorqamtonto 4~ aorvleloo al turlo!Oo a 

travl1 d• tn1t1l•cionei• hotttleraa o d• reat1ur1nte1 en fot 

•• individual, •Sondo 'º"'" prlorHarlAI Canoftn, Outntena 

Mo<1, OUtrlt<> r•dwral, ~•J• C•llrornla, Acaruko, ht•I"'•" 

0.Jl'.Al:•, O•x, 

tt-1 t1¡,01 ch' f1nahc·t•mStthtfl otorQ1lt1C"1 l"'r ••l• fundo ••tr•n 

cr•dtto• da IVftJ 't l•ffiltaJt111• fttfA("('j(~f1'H10il, lhthd" IUI ·

.. unttJ• "'.tJCtlflo• •utl1llll:fl 1t·.•• t.lti JO 111tlJfJt1t1• J•UA •il 1>1f1t11t1C' 

d• ltd.1tlltAt'Stl.tt t1 Avfo, r Jl10 ndllr1 nt'1t1 Ji•tA lo• prf'lltlHIOI• 

tttf•l;'t'iNHtfft>.1>1 rr•lrto\",''l'·"'''h ("\'Fl tl fPH1lf1 ~l 'º' ft\.Í)i'""º. 
df' 14 lh\'l-"lllli'lr, '1 11·1llt,11, 111l1·h·L• l~·F J hh~~ Jt'h:jffl\1 il AYtt¿ 

r111J ·• J., 1 ,;ti'1<1 .. f at,,,. Ji·1t 1 r lric.·1\1t1 )' \Íf' lCl A 1•, af1t11' de • 

Jt•• J.1JlfUP1lu•, •.lq•rti.th·fll•• ~kl tlf·" \J(' l11Mtl)1H.°t~1lwl1 f1 JllQ 

dt' fJfilt'I• hi'l.'t-P.:tf lt• >· r· 1 •ntP fl(Jl1t llA1cl•. 
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t.11 tuu de interh preferencial nrln veriabln, roviaa• 

blu menaualmente, y d< acuerda al tipo de inveuidn a re! 
U zar. 

I, FONDO PAllJ\ EL Ol:Sf,RROl.!.O COM~~CIAL lrIDtC) 

Fuf1 con11t1tu1dv ll111alml·11lt' t•fl rr.atzo dt• 1980, con el prop6• 

•tto de f11ment"r la rnc.nkrrd11tt~t6ri y c¡,rq1,·ttt1v1dad del co• 

l\'lil'rc1o, ll<d lt." \odu dt• ai¡~wllaa> qm· fl..i A("llV1d.'lJ '"ª ln de• 

Vt>nta dl' 1,1t•Jit·t1 )' t.t..·rvil·H·" 11'· «•·l!;;·J!'·" Uulic'<) ~· 'l«'rir.r,.lii! 

dn, y1J lh'i\11 ~·JIUl,,hl>ti o l'·"'J('\jlfiit~m, SY a¡iltc4c16n t,Sai• 

CA"' l• t,at1·JY1lil.il'1(,n dt• f'.t'lt•tr.~·1""'' 111ti',J'f111!> 1'·1ftl lo C"•iff,('f• 

l'1111indf,h, '-'(t1HJ•o dt· C•)•,·Jdqt'·11 'l C1f1titlu~·('Jf,n, r~mr11l1Jla• 

c16n o atl¡u111i1ctl'i11 d~ 1rif1•H-'iít14rtyr:11 (.:tf!14!JC1al. 

t.01 1uj1to1 d• crfd!to ion 101 c•nt ro• o0111erlcalH, oaoer· 
otante1 mayori1ta1 o m1nort•t•• y ptoductur .. 1 que OOIHrC1! 

Uun IUI rroductoo. 

Proporciono 101 ll<¡u!tnt01 t1nonciu1•ntú11 

Prhtll'lo• 1•undorlo1, 1••r 9 •lllonu d• ¡>1101 dl!llO, a 

un phi() dtt 6 •••"•. 

Pr61tart101 d~ Hal,Ultac&~h o Avfc1, txm W\ 11onto •bi110 • 

de 9 "l llbnO d• J ...... , 

Preat.a1101 1Cot11n·ionan1·•· 1·111 l l flll llt•r1f'• dti 1~•ao• • , 

-~º'' 

Laa tatHi• th· ltitt_.1f'11 ,. •. ,~!1 \'Al IAI h-" •.h· A•·\1~r11" al tia·~' dtt 

c1f.d1t(J )' t'l!&ta1~tr1ft1th·1u• ild 1• '"!p,..1.•t le ''tl1t·t•rc-1en • 

d~l deo~11.nto ''"~' le• tlM<:, lCI vi •"t~·tll•·l" y ID• 11 
1r11t.JtuC'1'·n l·.1rit·.11l!1.

1 

l l..I!!.\!· 
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para FIDtC, en el [>"rlodo do 1984 e• de 6,000 millone1 de• 

poo1. 

1. FONDO Pt.kA EL f"O~[NT? or LAS EXl'ORTACJONtS Dt PRODUCTOS 11~ 

N'JTAC'TU~AOOf. cro~.LX 11 

Fond-) de· f(\"!"Cf,\0 C''Tlf.t1tu1d-' t·f'. ff1Ay\J cfo 19t2, Ad:'f'.1n11trado 

por el 01lOC1,,J dtt Ml1drP, di:at!nndr;· a Cowcrita.r y f"l(•jorar 101 

rrort••O~ ~fr Jf1·Jy{';,;1~t1 l'I, }4Jl «'.".Jf~ftU• nAC'((,.1r.fth'l1 a fin• 

d~ (Jwr lc.-1 1~·1r-tta Ulíli f!'H1J'(•r r.J''P\'tltlV\l)a;1 1,•n )et rr.t'ro.;4 ... 

dva 1nt-.rn.'H'H,11a.lrJ<, al rqM;:.:. t ic··;q,o 'l.J'' 11.'t:h·tit·r f' 1n:.·u·

ffiontAr l1u t~1·.·r1_,c,cr.f'» ,1(' ! t~·~h.n'·J> r1\!.<1f1L·~uraJ ·t. r lA· 

r·rtit :ar1!'1¡ !Jt· •~ rvt'-'l- (! 11l ~ )l,~t"J Ji r, 11 ¡ t (,,'i<1~·.,J 4n a....i'!.t.•1,• 

tc;. d" 4:1r¡ li;-,-~, .,.,¡,.~ll 1"1'1, ík irr¡·. rt.i.·:·:t·t Je Ll-.!d.'i> d~ .. 

C'IJ1it1l ¡i l.lw t~hr1t:M d'" r~Jr,1n;"-, dur.-.Jen• 't mervic'1<)• on 111 

frllljl» tnmt~r114t:., 

J, A 11 11.flllHYl.'lf·r, ,j., J/!J ''ft.\<.'t rwa, J•·H l".t-JlC> dv J.·fi.J'Jf~ 

11\11 <.1"' '"ttlh.¡CH~-r, dt· ll"J .n:H'i1>t1t'*- •h- t-t"º~' dt- rar•t• 

tll )' 4e ftH~~H"n!"ri lh· ln·¡· ·ttA·1c11t·11 de- l1iN1C-lll d'1 C"Q~ 

l\Jl'fl{} du1a11t>H, t"l"t 1•• flftlí)ái frv11ttru1111, 

t1r1fi tl ,.,.t~--l\ Pl•l'of''¡ •.;:l, fll<1' ;d.'.: E~ l:• (';·t;•• 

ttfl )' ·1ot··" t·r l· r •:J' 1' :-- .1 t., ~ .11"" t1 l'll U.\I L·• y P\_: 

\t-Hlt.-l 1<11 l r•.tá l'r f~.-~rF· lll l ~ 11,,, p~tA•, t1'f'J!'i'j• 

t.AJ; la,: ::~1:tt1•··~" \: .. '-~!' t1•1"t'.1,, ti"r.1~, 1.1ir~n-·i1tv"• 

J.tf('•lrA'"',li!f; ~F fP.ñ'-tlA .. tfr,l .. J•111' L-~LHl·· 1 t:it'1_1,, hJ.• 

li'lYl~!·lv~I 

lt.~~r>:, ~·u"'·' r t11f!' ·! !_ t;'·:·:i::lt!_.J ~--2~-~~-~_:\'~~'.-~.!tt..~ 
!~J!J.:}=-l~il!.~----'ít·~¡;<: Jt ~'~ª'"'• 1"f~' ~. 
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apoyo a err,pu;aaa dt: corMHClo ttxt1;rrior. 

C'ap1clt1cl60 tlcnlc• )' o¡,erotlva ~ara la proa11cciOn 
de b1em·• y acrv1c1c..e dt~•tH1&dM; a la exportacton, 

fina.ncia'l.tc·nto IJ•H" 1·qu1¡.c·~ dt. tr..tr,f:J••·rh·, 

finaricLur.1f.~t1tQ i1,'H'1 14 lnv,•rit 1 Jl'<.·1e,11 y dra1rrollo • 

de loe pn-1!..1unc1t1 •.lt c·>:¡·vrtlictr•n, tá1.tn 1011 c¡u(' )'A• 

.... 4·atf11 C')'.J 1 t rt 1':iifl•l'1 {"{>:' 'J l~H• hlf• ... ,,. f'n•dUC'tOJ. 

par A t.•:•r !'I .:t dt· fl . ."lt t:l' 1 tu; 1 11r . .11;;, 

JilH\ ir111tAlfl;·1on d1· l•(·1lvn11._ ''" t:l f·.'tfltl t• vn t:l ex•• 
trlU1Jc.·rw. 

flri11nd~·qtf1tü d" 1<1 ¡,1r·J1t'(_'lt".11 lk· cr¡·n·tt.11ts r1aq.J11! 

düftlll. 

fJr.~r,i;-14!!.lll.\" dt· Hl'.'Jc'H!'! f, '-lf"Pd~t1··,¡.,. •lf· tt-1•n<1• 

l<·Jf •. 

fin•nCHUT.h:fllO 1 la t:XJ•<:rt4\..'1,#,n¡ pt.·ffl lt lr 11 fl'X[·Oftlid()f 

d• •rt!ruluP lf1M1ufai•t Uf.Q(1 •t> y Lit- llt;JVl('!C.i11 fT1t:MlC'AnCJ•,• 

"º"'f~tlr ""'I ~XJ•;ftA·l·ft~ ·h· í.!fd! J.:if~tjil nf:'JJM1h: «-1· 

flnAnClAr1!t·f¡\t,..; Jt· •11., (1¡•1;tArlL•h~l!. y f'tt•tt.Jt'r Al '1MJn..1r• 

t1dvr "011tr11 l~ui'ilqiutr *·\'l"f1t11.:.l1•1.1H1 ,·1u'"' tri tJc:i 11 r~c~ 

J··tificlf",11 Jel lr¡ .. n..- •1"· li*= ~=-l •·I t11d•·f,~jil, tt-nt$=1ido ... 

lú• "''1~lt-ntt-e p1.Jf4'"'~"' 1 

flt14hl:l.:i!!'ltr.t(. "'*' l,,'<'.ll')·.lf •• H J•'4l llt,.'J\.:i.l 11Hl Jlll'I 1•rt)fl'!~ 

VSFr l• '/t;"fi~;i .h 1 f ... 1q;'\<. )• •~f\'1, .. lr·li l'Íl .. 1 i•At'1·-· 

''"'· 
ftfl:tf'l~l4f 1 ·11 '-'\..··Ht1• r IJ•~t .. '- tltc {'l 0 Vf1• de- rtuto•ttdJ• 

11 .. xtt-r ¡¡ 1, «vt1 vl flfl 1lr:" 1 ,,_., ... vi·f la \'$'11t1 11'.• J·rt 

du~l M, 

r-itl d.,, h~ t 1r-r ·Lue "" -.-1 '""lf -..~ c-1,·, 

flhiW\'iil'l'H~-.~ ., \}~ }h. \'f''t;i~. A 1.LHl"f h- ll't· '*'rf'lf 
tl<•f' F f'At 1 i;i· -l; 1 \'~ • 

fihUh.'J.:tt l~ V1:;'1t~ t'.J• fl:t"f\'L·i:. F r. ,- ltc- .. ~f·>·lo'JÍi\ Al • 
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extranjero. 

2. AP9YO • Ja Su•ttll.!.fi~n dt" Irriport1c-ione111 

Su1tttucJdr1 dt· lff·f,{Jrtac1ur1t~t1 di:- l>it:!,l't de Car,1tal1 t1• 

n1nciamitJ11tc• a la p1o:J.11.·c161, dt-• llH'!1~• ~· lierV1<'lO• d(+• 

origen nAcH.;;n-'l t]lw t1oJ•tHu~·'"·r1 ir.¡ Nl4't'1ririt·• y¡o vvn•• 

t11 dt.· lvíi miNl""·-~•1 t·11 1,dl1"tri1u 1·r101 iu1111a11i, A Ja .... 

producc1~n y \'vl,t4 (k t·J111~-~ 1 ¡-.Je-· ""~ f4!,rl"J'.J•·1. y {'nn1nJ• 

man J1C!I lu¡e t1tllll1¡1,tt.1. (lt- 110• ff;;fila• f1or1tt..>íll.2t5 1 ''º~ 

1idt:IA<}'• l.hntr1· tJ.-J PJ;:11, t-,;i,•¡,.,,:al t1~- ''l'•·•ll1•ll 1) 1 t(.••• 

tln:ir,:·la".pi.t ..i l-1 -·'--"·: 1a•\d,ta ,1t .. t Jd,u1 J,.- ('_.,,¡ .. 

t.tl o 1s-~rv1t·¡.,., t .\l1~,i 4"1 ~e,~ 1·rc,yc.'"".l-~r1:,, J•Ar.;:; Q'-'" • 

ve:nd~n 1 ,,¡.,,,(,fi 1...1 i lue f',.,·l 14-1ure1 para que J••1JU*t1 

11 C'(irit "111u, 

fín.!lr1dAI A 1iti t-•f!J·fto-ío4a> t¡llC'" Vt•1,.t~ri t,1er~•·á O ••rVI• 
('jOló 1 t·!~!·h·;O;,¡• l"1t•l'i..Ltt4lt-i, 

Unarwtu l._ J 1. 1i..; ... ·qf•11 dt< l,tt:th(!j o at:tv1r101 que• 

'i,,¡8t 1 t ~l'jí¡f1 lnJ•-1 t (tC'J!,flé.S, 

Su•t&t\H.'l~ll •lt: Jf!J·"r\ j:l(_'ivlié-'9 Ur llltH\t:I dP rtiri•YJ'I~ lhU! 

drf(1tl Cfl lth f 1._•11aa t1<•r1tt;-fll11111 t'Vf\ l<,• 1111]1.dtrnt••· 

C'C"ITIJif'a•vtrit:t nt- t,lc--f,t'fl Jr t•.,1;t11»''11 "ti I•• fr•nJ•• •• 
front.rtro. 
C-Nr•¡•rA•\'tf;t." 11r· 4·,¡~··!'-"\'ih~ i:-h l.-111 ft,1111f¡~,O tl<~•titf'I! 

l•.111 i' f\' 1\ltl)i l j l f"' F • 

flr1lh(•lll.:I it·t.h A h U .'('I \.li líf de• l i~""'' rlr ('<,;·hll.l'<' 

• tfl~lll.11 #1!1 hi: ft1'' ""ft~·!.\r'tií'·h1 

f1nahrlll!"lf'l·~t-" ,h· 1«•t 1t.,¡ ~le: tt:.t.11,~ r""tA l• ,,,,, •• 

dy(""(' 1 f!.t·. Jr 1 lt tp ;'. 11 .... r 1 ~ .,.,. f t ¡ ;q:; 1fir4 t #1 ik f·,t ti.· • 

cfol 1·1ar1 '•itrl1"Hd tii:- t.••=1:.1tti..•d<·· l•iJ,,~u ud. 
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Lo• fina.nciamiento1 que otorga e1to fondo, no t 1«.!nen•• 

ut1blecido1 n!nqón "'onto •. &.to.o, lu t .... de intere· 

1•1 para los ftnanciamhnto1 de NH'' fondo 1erAn e1ta• 

bl•cida1 en Li.uC' al L1tir11 o a J,!i - Cl'r, n·vJ1aLlt• C'I• 

da trf'• mcscis. 

El fond·:i propt1rc1(!r1.1 ¡)lfl·it ntt·~ ,,, rrt·nt:qn~. d lfracut·~ 

tOM dt•J1t•ndJf·rJ1! 1 ~)e} t 1¡ n d•· o1f•l)'/n '¡' f"~Hlfor .. l 'JU(" li'-' •• 

lhivt• '1 crit.:.1 1··'1•1 1·rt·•1 >:¡·1·rt«1.Clf111 ~1.:.rS L.HtA t.') lj:'ll • 

d\•l V-.11(•) f.'H.'t\JL'¡ d,· j,<¡ ~'l"'I nc11•1., l:1a.l,1 t.·1 1(1(1\ ('ÍI -

lPi f1r.M1C'l"rn1<·11ti,t. J·.11.~ 1·x¡·'.f\.1,·lt'.r., ~· l.h.·l 1(1 <ll ~Nll 

er1 l<• Jítu..t~·1l"·r. l!t 1rr:·T1~1ht~'·'~'· 

fl M1r.~u t\•Ld dt· n···Yr#l i1> (l;¡Ur11"J P l"""'r ,..¡ Cvl'1t!rn(! 

r•d~rAl, p4rl •rt f!il\flL•jAt.i<..ti ['Ol titt• fondo 4:r1 19"4 ea• 
dv 17'1, f.00 nit i lOrit'I du l•CHIOM. 



V, EL A~ALISI~ CREDITICIO Y El OTOP.G'\'1!EflT0 DEL CP.E.~JHl. 

A, INTRODUCCION, 

Gilberto Mortr.rJ Ca1taf,t-·!J.J, 1 n(iil dtn· tJ'JL' la ílC<p<.'ten mi• • 

uaual d'· la ~'ul.1t.r.:1 "crtJ1tc'' n . .l Ju1 llii qLJt-· M' t.~rr.J-lt•a pa• 

ra d~nc.td1 la c,t1flfí~1t1¡ o q1u· ll!1.1 J'c:r;.nriíl tll' t,.:a<.'t-• lf,c•rt.•C'(:d~: 

ra ¡1or h .id1,nt·1J.1J dt tHJ C.'(>ri..luctn, t·i.1r IHl api· Ju a la Vt"r

dad, f'QJ' L1 J•urit~,.·d1d.1l t:1 el ""Tf'lJ~du.t<• de· lA., oll111a-· 

C'i{>f1f"9 1 f•,"f Jll (Jr•,(·0•1 tll l.i lt..i)J,','H'l('.11 de )r_:!-> J'f.Jl'i',JiiltJI 

• llf l!.JL~ .• 1 1f";,,n·•.' 

Si l.dt.r1 t·J cit:!1t t·:· 11.L1htl1>t1·11tt ""'•"· d( lt 1 i:. c~>r1.:'(·Jtvf'• 

n,4, !r1t11~ .. ~ .. ~~r.t1 J~ 1.l: t . .:1 J.1 l•u,c.1, t~ t4:r.t¿t1; un'., Jt· lt.)t• 

1t.A• tm¡iunan~t.·• 11uviqt,r; q,,¡t· Jlt' 1•nr1t•n 4 dtliJ .. .llilC.'16n df" 11 

í•fOdt1c-tiVld.::tJ y t•C•,·n .tdci dt• un r·afA, la! C011'10 Yí1CJ d~ Ju• • 

in1trun.l'f1tt>M ria~ J·o!Jtf<'ii." dt: rrut· '"' dJt-f•Ont·11 1·.oa dw•~ttf'! 

f¡ar 11 fyri;·1lt1 ""H'J,1! 1¡:.w lt:i. t rtdictf>ri y ln V<•t;':1C'16n t·.ln:~ 

ria dt:tf'rnir¡ari. 

J::l f!lAll~jl> dt' IJll .. 1,;fl/lt'l<I t dh Í!f·J'dít,'H¡h• ('(,Jli() C!J etl dt:' C°ff• 

dltt> h! l·llJtt, •uitl· fl,,¡ ., "·1, lt1 c-c·nt1tt111e mutu.,, l.~únfttniA 

d•l cllt>ht~ t1a-:•1-:4 .-.l 1·'1/¡,'J} c .. nfJ.t~itt'l cJt·l t • .!Hn·< t.aC'Ja ~l· 

c1Jt"'ltt:. 

Por Ju 'JUtl' lf•liJ•f'n4 td );¡!1>'-'1 tl'll (.'<•/ltJ.tti1• hA\'"'fª df'l ('()• 

ne-cttt.JQnto fl'.J\" ar tt·11J;¡ ·lt·l ti"lír'1'tt:1tr, "tri.VI!' df"'l •tti¡ 

diu d.- l'1.•11r\·1 1t'---'* futi1."\!'t'·~·tli;·~, c-r:., •·1f!1 ~u ""A-1lldA\S, •1 

llitift'Adtl f"h tfil'' ••· ''\'Y.f' \'IJrlvr, llilu-. n-1:,u 11: ~, 1i:.1 L.-lillJ11• 

l'-t~itd-tfátJ\'ol >' ~q (_',l! -"'· ~ !1J (k ''''-. 

1:1 eftUJl" flt"\'1(' t¡H· r-1 )'' 1 !·,;1;;, \h' l11=•at.:) ··ti.u t'•t.d! 

t'1NH'8 tfUf' llf' t•flJ•rt'lfHa'1 ,.,, ~t.t•: r:;:qft1J) , f•L·t>t-itlfl tdf5:'. 

tulllt C'J•f"rlH.'l'1t1f·J Qut· 1...-h, flí'¡1-i, ',;:i11t »1 t'lJ,,,,t,- rdt.r. a 11 
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111Uma tn1tHucl~n. d~ntrn del marco d• ngurtdad mutua y • 

productividad qu.• dd><' coractvrlz.ir !&1 lnYerolonu do crf 
dtto. 

Pero par. qu~ ur. crldlto rlnclo todn• loo frnto1 que do di• 
ae e1petAn, ti& ru.•"t,·•4r¡o qut' en t·l Ah4li111• d4'l crfldilo 1c 
ltQtn un.- •'-'ria Jt..· ¡1 .. 11:011 l~·J1c.'u• rpw a C.;lnttnu1c.'i6n 1e de! 

crlt.en. 

El 1nl1Htlib (\t,· Jn ,,,,,,:,li,1,,1,.1trf!l11til t'I• ur.r' 1fr lot! AllJ'""c• 

to• qut- trdlu'/t'rl J!f 11•.,;1,h.1?r11.·nh• t'f1 1'1 t{'Jll.\ lk ~h'('l»lc,nea• 

do rrf.Jp,-, 1 .. 1 p,f.-¡1• .. 1qf.r,, 1,:11.°I llli .. vall.;."l''I''' dir1.·rt.!t"" 

inlJhtt~·tA flUt' • ..., fil·IJl·M· l;CJ1'rtt t-l IH.1licitA11tt~ (jt< (,.'ff,Jito,

prnvt•nt.t '1t d.tvtrfit~• fliur1tt•ti dt· 1nf1,ffti.\•.'lr'l•lf 

~-:01 ~J~rut iv,,i! ~· f•HJt'111.nrt11L •k la t·r..pt·~a IHdtrttAnt.,. 

Otr1U• t·rn1<H1<1~ h ta.'1(·1"1<1,in t:f\ i'tl11~n~ f(·l!•.1 \'uh cd •••• 

CJj#n\t- y <llJ(.' et· f'f11'l,,-,iffAll t·fi l'i!f11!ll'lt la·:. 1fr tlll.Jniifltl•• 

trAr li\ lr1f•)flt:1,·tf1, f("l·•'"'' 1,L~. 

ft•'JllltJü• pQt,j¡~ 11:1 t-·f, •lP> d¡\·t·ffi<ikl i>t-<'t'Jl•f,t<l:I, 

Jr1tM'ff,r:-Q \fo 1· r,t1t!·f~·r 1!'.J ll1·1.,,, 1tl,··J-1l 1 ·~ J' fllf•ifi IJf(Jf!, 

ll cH.a h-•, 

...,..J'f*"""" t°''"·U• ¡.,Jrr.i ,. lr1,l.U•,lilllt>.., ('df1 J-1• t'YJh•• tl. 
1ul1el':U1t~~ ro.-t.tit"t· tr.111~·11-1,.·;1 "'''1t•4•1t1lt·M, tehtftt 

ut 'ª". 

r•tH f'.!'f'. lP ft f!"10.l i 11 '.t:'I J;ila \'l 1 •-t;1,'t j' \'ii.11l<J¡ 

dal l"~f{'~'•',ll \j(' l 'li ,.,.,¡¡,_•Jt;it•t•·• 1k t•rf-11tr,, 

fl\ff1tt· '" t~t"-wt r.i1A ,; l:u1 t\f• r.ttl- itdtn«.'t""· 

l-1 ,..,.f.1 l J -· 

A•II<'ICl~AI•• 



. " . 
formactOn de tucnteo dJroctu ion 1 

Entrevtlla• por•on•I"' 
CorrespondN1CJ1 

rnw1l19•c10r<> 1rc¡1to• de la ln•tUuctOn bancaria 

E•t~ l!• u1H1 dt- lo• ..-.~-.11011 r.i•• itq1urt1nht• para obtf'n•r 

intorm.trie11, Y4' ·J'Jl' 1411 v.-rit•11u tt<,1• '" dc:-nvan d~ .. ,. 
tt contacto p.·fJ>.·f . .!tl ,,,-, ll<>."1 l1J44lit~1tu f'ºr rittll10n t't Jó· 

l!it'tc>.1n, 

[)~ lll tiát.jJJJ~.1 .ir !;1 •,t·JD.,i.a f4rtil .,!tt!.t."f }.it Ílifl,ff'"·ft• 

c16n dt•lt11Jd4 tiJ~f¡CfAlfl~r.tt:• .é tr;tt.'I; d*' •fJt-P>JtiYOW d•· 
Cucint1•J ;1•1~tr1d~ ér1 tJIAT1 J·~rt~ •l;¡t- iit-" J•<·~tt-111 rnectu -

•1 r1@•'1P \h- r1IJttL.1, •tt:fdlt:h,1 • Q la• CJ.1Jt~A.1t>• y •ti 
t1tu,1ett t::~:fff;i>~fl,dt·ll Jr) 11,_ )f<'l'"'-1,., 

Fundam~r.t.4lrirr1l~ 1;1~ ~I t 1' yJro .h-1 t:~l tt·•.tflr' lt: J•un•• 

drAn Al 1fc.11.:'•tl-lcf "· •I rl "'fr p Jt:I t ~.1 ·! •lt- t'f #.JH1, tiJ• 

hlt..11 MI t,,.;.•iir, ... ,, rl l •f'- ,1 .. 1.-i l·.d,\'t·r•~t·¡Ao, J•fl·t.J4!_ 

1'11 t.11._._, \•¡f'·•I };a V·f:,i.-.1-4 ¡•.t., l~!JllJ·'if,i,, 1.1_, Ja• 

111 C1\Jt" f,;4!> lhfJ,,f_~ · t-f1 i-1 1·fh· jA;, Jt; l•·" fft''ii¡¡ltiJtil 

llOltraJ 'Íi q¡ lt>lll n:t,;tJ. e tJt..ol!i, lt-ft·• 1 f'·Ff1'i11h• ,,.,_ YYli • 

fJlt.•1l..irt1•iD, t l"Jit·i; ·tr lh\'t·f1i:J~ 1 1 ~· .. -~t•u .. if',1 11 Ph-'·1"trd,t• 

ei6f1, ~' l'. 

P:~•¡ ... ·ct1· ill '"~·~.•:itJ.•!!i F·ltv )" ;.1~11;F'l~·t--. flt11trw1~ 

fA 1 t''~f< }.1•r pi j, ,, l·'l~• 1-·~, ,.,,,,1 r: <h- ~-fi,¡~tP.!PIJ1 • 

éft;tad1..1J d~ J"!1f!<1rt•• ,Je frt:l·it 1 ,, t,¡Jf-''irtrtt, t"•l·,, 

fol ,"'t''1\'U1jt"!ill fl(tt"ll'"ILiH P.I t.ii f~rqt ity., kf' futJ'l',o,,t~ 

f.'t tl rnpt- lltlirfi.,qr "~r~·.'irtr.n -Jt- \Jf¡,1 fyr.,tf' J•fti• 

f•1Sof1Al P P•.it'f~·l't··ii,qc- ''"t·t,f,,.Lt f·Ct·lJr"'·, tte.). te 



- 77 -

to no 1i9n1flca qu• el 1uj•to da crfdilo "" ••tf en ·• 
cond1C"ionea d!l nr•parnr 11u11 doC-uffirr.t,J& ftriar:C"h·ro1J, •! 
no que &rl aol1c1tnntr p(ir ¡;f (1 c·n PU orqah1:ttc1firi no• 

puede coritar c~"·i t•l th·r¡,u rit·~·t.:l,.'lti(l, e• ('{f, pl·lf.Cí1-1l .. 

ClpAC1tAdO J'.'.ll"li IU t·)llbl,ft'l("lf·n, l!tlj' Ot"l\&o1PIWI t;•I, que• 

•1 Lar1C'o t.~Xitlí.· Al <"lif'nt• fl\H-. l'r<t.'lll<.·~ flr,.'i!1Cit:H'li aur1! 

t1do1, C'On t•l f11. tk t·v1t.:ll u11 "ft,ñ•Juilln1r" f111nr1<.-'l'•ro 

do 11 tl'IJ'fl'i1A 5:dii'lt.,ritt·, 

No lifty 1¡u11 ¡•• f•h 1 tk vtH11 q.,,., dq~ rdl•'r•-'" Jt•l t lf·o ... 

do c.·r6dit(,, dt· P\l r'''·'º r 1·L•l''1 V41 fa h P1ftfft,j~1eri· 

noe-cp,u 1a. 

l•t• Jflf.ldto &Hl lt-i\ii•1.,11 t• ,·or,pler.:-.intario ;;t~l ant~rior, 

y•• utiU111 t>n A'Jllrllt,• l'•Ul•M rr1 t¡w l• tr.fon''-lt>1t'>n • 

Jlt;flQn1l •~ c11ft;·ulta ti •r h1H"~ 11t-cr-.1r1o f.:F.·J>lb.trlo, • 

ror trAt1n1r dt- 1r.fPtl'a!'lt'1 11 t·1.J1•¡,h·~1,=11t1rtai, tlH'• 

t:rif1t1r•r:J" t:h 1zi,;t.· t·J r.t..li" ,-ft• t·fe,·t 1v{, y .... "' \itUll~ 

do~• rd ~lt' lA t·hllr\li5L1 p·lf! ri4l l"'r ,., li~· 11c- 11,p i~ 

it.tnJJttA•11~,rt·11: \h- t•1f!Jit1 \•1 l i.···utl\«,• ~h- ('\¡rt1t11), lvt 

Íf\Vfltlf)lt1·11'°' ll:t·f\ l•t"J 1t f\'11' tti¡ rCI<'¡ llftd~!il "''1 .,,~fil tt• 
r••• y •~1 hl"' ~:lt tt»"llit11t \ot;.1 f!.\'\"f!t lJ., .. ,r.Ji ~-i ,, ttt.-• 

)º('Jt ft;f,HU f'"!1 lll"t ll ·1< All•' ~"• t•·111,.~.:\}r1;: ~1.- )t_if. llv• 

lít'i\u;tt" 11ur ;~p 11·.~c-lr ;:r11 1 ~ 1•·"'1F 1J• !·i• l-' lt-,f,.rr-~ 

t" i t•I< 1 \jt- ·I• Jlli t 1 • • -1 ¡ 11 " ~ ., r -~ ! ¡ . 1 -1~ 1 ' te • 

fftR Jhfntr~r¡f-11 J H 11 '"' '¡.,rf.t·l.11 r-c lJ;tr1,f· tetit·ltt1 $t•• 

t"fHA t' lr,vc:1tU'J:v¡!',1, 1lr \i•-~rt·"".\r.~,i~F t~•l·\~F •)\H "" ',,¡;a• 
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vuen neceurlu, dcpond!endo d~ alquna cuacurhttca HP!! 
c!1l dtd 1ujcto d~ crN!to, tntre otr4", 111 prlnclpAlta· 
•• "'~ncior1Ah 4 cont1rauac16n1 

tn e1t8i C'J(Jc•1n.,•, y ""·dltHih• la 1nVt.•1tíq~c1(1n, '" ob• 

th·ru:n, t-ntrf' otrAt:i rr,,1u;, ln ft-cha dr. rnn&t1tuei6n dt: 

11 1oe1r,J.111 1 c1tdlt,_·~ l'lt'fL'ff"f1tt-li Jr111cr1tr'1P )'•u• QI"'"' 

llntf.1p t'<>f"lt 1qaif1<1i• llh•M 1 •JrtiV.!:"t~/1l'P. O )J!T.Jlit>.'Ít,raHti 1Jt3 

IUI l,lt·t.i·~, f'I 11.e1¡ a!11. 11t·,,~1l J,11t.t): 1 f;iJ 1 lto1l, f!ltA1f1f'! 

t"Í(l!l('J 1 t·tL' o 

In aluur-1011. ,.,..,, .• '-'• •IU'ur¡;it;:J:l~l"" a~~u·11r A dt .. ¡1•rt,Y• de• 

aLOIJldotri, C'úOt.fli1t"t"&i ¡•Ctill"_.ºii 1 lhr1c·tdt·rllf1 1 ete., ti4fi• 

confírrun u ul·tt.·r1c:1 \1atl,• 4~11.-1nr1ttJ.,.., Pd~t\:! l• tr1tcafh~ 

cU~n J•lllf•OfClt1l1~1.,, 

Otri 4c lit~ fiit-ti\t·r= 11 111io t'.tql•·• ~r 1·y~ 1 hi. rtnu1ír J·~ 

fa C>l>tt::t<tcf 111fq!':.,·¡,f1 1_h-l 1· .,, ·c11\<1 Jt-, 1'11 tj'-#~ tftl"ht:n • 

d•l l(Jllrl,~t.h• dt:11• J4·f•:n·!""""' •··h 11,J! lft'\'F$1:,h·tf'i., • 

<"1'.,nt•• f· \'<_:!"•!•dl·.J.1r~ "'' !•1:<1 f=ltf'{•, (J""l fthl''"' rf.,~d.-, d! 

li• fil\'""!'!' l'!olt~t- 1· 1
·! .. ,, ~t-; ;1•1 ,h-F•'f,VJ~ltt• tna1 t~l.tt'IPtiti' 

ft·~tt'4t\llii:-!=J y\-*~·' f:l \1!.-.. !tl·i· 1111.,r:. "··'"t'"'"i~·J:, iFf f~ 

lhf:> lt11i P~l\-i•'''"' •t»r •1;1 lfr~•-"11• f'l Fo 1 lirit••~~ .-~v~fl• 

Ctdl'J\iltl l·~f" f.1• .. I·\~ '"! ,,. ~~ ~":>,_i_f'.~ '"'l ;·t•'df'14 d~l-~ ~. 

l•t· rtthFul\ÍI0.13'1 t' ''"''-' fp: •ci3<.·lt•h"f'1 t\:"f"''·,f·!= it!O~dY:tiJi' 



• H • 
ESTf, TESIS 

SALIR GE li1 
ra1, a•! corr.o per~c,n.Js t!FiC',1! o r'-ídl1 t· 

en la pJa1a <h.1nd1..• t.d1•pH· 1 l s' 1 l1dt.H,t1. 

U1 DEBE 
;,¡.; .. ,<litCA 

,,, (·:· l t;t 11t t.•!> -

e :· 1 n, r (11! ~ 

aia en la ('<•nrdd1 r.1cU"1 1~ •k ·,¡•, .li.r 1 :!r 1·r1 n·l.1,·1t"11 ('(''' lo5-

otro1, iic.:n, 11t1 dd1· d·· p.1··.11 f·.1 ,1Jt~, r111.:ln" Ji· 1 ll(J1., -

pue1 cr1 Mu rr1L·lu ·1".:1 .1 !'·1• l l" u:,1 , 111·<'C.1 r.1~; l111drp11fJC.1!_! 

ti" puc:.!(' r<·1u!t.11 1kc1nt\' ·, l11·,·lt«\"1·r:t1· ,.,, , . .,,,, H·.trJL.1 -

lA 1fl'J>1ll'l•lfll'll\ tk ),¡ t1'.r11~·,1· I~'. ¡w1f.(i/1i,l, r1 dr· lt11 C'\'l'I•• 

lUlH'tf·ri ft.l:\l)t1¡r.t, fr J11 .-i¡ J¡, ,,. 1!.1: d•· 1·t.t.11• t(er1H'•"'" t~•j_ 

lá e .. .iu111·tl"·r1 <l• l c11"lp;, <'••!1 l-1 l~!,jCa tXr't·f•l'l~l1 d1· lf\JP ~l 

1r!llCJtM1t• n ,.,,.!t1· 1· 11 ·'''* t ,1·1:.i 1•"1:dtcL1,1 r1r1·.-u.tJl, • 

~ll rtttJl!,1 ¡,itJflt'Jt•J,\~ ¡,11.1 1h1•;1••1I f·J 1·¡f.\lt1t, 

e:. LOS ANT1:crnun1:s. 

f:M U04 tPlJC'HUcf 1fr l'J~.litr 1 , t•l C'"f11•e.Lrr1ltt1ft> IJUt· lt< tt?l'llJI• 

•(..il;rtt lPil ar1tt•crJ1·r,tc.-1t di· l.1 t.·!'fl'-'IU •1dJC1t4nh· r~r1 1·c~~n

t1 uri facto1 ,,.,,.,,lfa11tt· l'•'t1i1 L1 trJt«.1 (h· cfrd•tt>r1r•, 

t.J• 1ntrctd1·11lt!l!i ~·ti lirl:i J·•Htt· Cd•<1·lt·r1entttf1ll dt- 14 tol1c! 

tud, i1ur i,.•rff'Jh•n •1t1>1lu.:1r (1••-,,, p.1· t,4 \'1·rdlb Jt'i1Anoll111Jo 

11 •fl"J•rf'lill " l<i l1tf J' ,1r IJU ,d~•t·l J4, 

• lQy# t°1ttií:'f' J.i I" 1'/ it''.f.'\; 

• .t"L .. ·111í•t1"'"''~' 
• At,t••('t.f.t;tt•rt r lt¡·d'tl;<i 1!• l -;,-: l'JP 
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dueto• y/o urvtcloo que Ja Clllpreoo !al rico y/o vend<'o 

tanto 1u nor~t·re ~· morca C.'D/!0 au p.ut 1 clp.1cH~11 t•n Jai • 

vontaa tot4h:·s d~ la. r.:.in1,uf,f.i y l'n •·l l'·t·n·ad'"'• Aun.¡ut:" 

po1terJorr.eritr •" Jif<.Jfur1dí1u1A" t·n un ar.4lt•J~ di;' r.wrc!, 

do, lo antc.·r1or Jit.·rn.1h· al a11:,.1n!11tradr1r dt;· t;r~•Hto -· 

darll" uria id,· a de 'JU"' t <'l!: t 1 1.1·1,;J Q('c·¡.t acJ 61i t 1t.·r1t-ri }c<;a• 

productc,, ttr1 tl t:it·1r4dr .• , aef ~·,,!'o ttii dtve;·r•tfi.\.'•H"l"n • 

on 91Ua Ut1~.a, 

E• cun\•,•niN1tt• ('f>l1«cc-i .,.l tiJ·._• di cr•J4nh·1r1e" 4t' 11 • 

•rt.i·r~111;;a 1 ytt Jh-;1 ~11.w h· t1Qtt· lh- t tpo Jn11\1tueiür11iil ''2 
e1tt~hJ) tarnl1ar <, dt· 111. ¡;~·lt• h~·wt,f~, ••f ('ül'"·" Jiu rA• 

ract~rf1tír1u d1• tiun f•rJrif'.JJ·iih•• e'"'-'Yttvo• y laa tur.· 
CiN1tr• d~ Jc.11 rnt 11~01, 

D• tl'•t• fflUli;?I~ IJt- lt>Jr4 1Lkr1t lftt"41" A l«• hur..Lrti-fi ch• 
v• dentro dt: J,;¡ Pf1;arip4¡:•¡t'.u, <'uyM= •1t-C"hlf•nt-íi llt..1n h• 

qu• iritlu¡t.·r, r11 la rr:.'tll"I·" ,·fr lit t·ffJ·f~I!"' ¡,. qyc, Jri~lü• 

t.111t it JQrnt l 
Uc4C'tt.u odt:- Ct•r•¡ 1t·11.h-r J, .1;1 1t•1·1-1 ft·Mi f 1 rlM"JJ•>ll~• dtJ • 

JI rrer•( no\, C'"l'l' ···1.1.t, 1 ,.., ,1J ~v1/'".11, -.•a.¡ rf ltfH'JA *11 I• 

~prso•.i )' t.·1qt.·111·r,,,1, .,. f·l 1tt:• • 

t:n Bl!JUf\111 (·(:1pd1•l1l'11 t-l 1111:¡,,1 1h·J ,11~J<'\.'it1 f~t'U'' &>'1 Ufh1 

•t1l• J>ti=t•i1r1A1, )' 1Jr nhf li:t Ir-¡, ff:Hn"Jlt .-ti t"•Hel\~cr tu•• 

ed.aJ )' t:u t"Ji:I ,., ,d,·'"Ut, 

J9u•ll"Vf1tt 114-! 11t1t1~f(· t·I'. f.'J ¡,~..r.'ifl>.l't <I h·!< pq·f~t'

fj{;>fl; n at-('}l!l}!=~a1- ,\,· ¡, 1'-'tf""t'l l·!1w t-'' r·,·~•t·flt• •~ti 

101 f'l1t! ... (·I! ·~t.11t·1..'tJ\·1·Ll, /\ ffit'lt: \h· },;¡ trfir!.t:I• di"•• 

lita ar{"lPhrf! ,:r t.1t•lt· c i· n·r •1 tJ••.rr1 M·J"i' d.- J"'i''""'t 

tarad A C'l•h ptf.i!'l t·t'J lf'F".<U r. tlf,ll·~·f'.', ¡,.·~k·t:'lth-k f:h f'ftA 

fOf".d i:fUJrriri; ,..•!, lrt; \'t·f11:d<I fl f·t1 1JhlAtJM1 J{" JI f!t°' 
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preu, 

P1r1 e1te eltorentv dt• •l'ºi'º t"JE ilT·f·Ott•mtf" di1pon•r de• 
uo Lrt>vt• ft'5ur-L'n •fr lM~ J·untt•ti rt•IF- 1rq•C'rt1ntir1 •n •1 • 
do1t"nvvlv1r1H·r1tl' r..lt• lt1 t·rpt~:t. 1'.1tc, C<lfl11r~nd•1 

rvt.~h., 1h• tll• C •f!dl\U.'it·n, 

Ca1·ttnl f--..11;1111 11.l\'1.-d, 

l'AJ•i t si} b 1 1_· ! .'J l Ol'\ ;_;.t J, 

Cii~l·lt'ti t.'• ~-1 t·~tJc,.·tt.1'1 P•l'.'J;:d. 

Ca'.'·l·l(·t. ,11 l~'¡,1ta1.'-'!,1 t·r, ~¡¡. n·c1nr1l!i!\•li, 

ru1101.t:1:1 I' .. ,,,1.111-1c1ont:11, 

C•"•t;trH1 r·lfrH'JJ,.alt• .. n 11u u·tiv1~:hd tt•p~crttc:a, ete, 

La1 rt1l•ctor1c" 1¡yt- 1.1r1~ t-FI''~ª" t1A)'I t~ri¡d,) ~1,,1n 11 ln•tttu• 

c16r1 IJ4nr.1r111, *'il ur1 '"""'''' d ... tr1P.,1'11\t.\~ J·•r• el ~HtfQI••• 
,.¡,1110 d•I cr~,111•" 

fl\ C\i!AMO. •;ito u- h·flt-ft·, ~1 A•lt"1hU1tf4t1or \t. C'Jfdltu. 

del.. tfllfitiif J·lti•t'11tr •H1·~.,·t••fll 1r·1•1,JttAMt-i ('ttf"l.u illt>hl 

• lt'.t'1'ad~ t"YAfli1tJ lA t·~·1•1r11a t,4 Vt-fl&;io vJ•r1An,f.J \..'l'h 1il &ntt! 

tYt'i6u Ht1f1t:'oHUl 

lC'tm (¡uf otnH• p.11tit1,,1c.·1t:.1:1·ir. t~h\''1lt111t h:t vvf;ttin i;1¡·4;!:r•o 

df< $:l elh'''h 11.,a: \r •'l itilt'ir• ¡· {'1''• 'fYI" '-11"''' dr fltia~ 

r11-1tr-t·,~· 

lC'ull •• l" ¡:1n1 1:1¡·H'J···· !]<0 }.1!"' d¡fc:·ftl1,.,,!i lti•IH\H"'ie_¡• 

ftPfl l1.11it-\t'iUlar t-t. }<., tr·j11rri"Íf'tito;:: di;- f¡r,~rtdA"iJ:"'1\.D • 

d~ lA t'*f h•ii tl 

lit' lr•t• tlt- ut. tlf{'t•lt-- flur•:r,, f1r r•·•tr.ttf~'lft, i• dt- tsi-.r!_ 
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ci6n continua con la 1n>tJtu~l6n ~•nculn? 

lQuf tipoR dC' t1n.u1ctar .. tt-r1to• •e h• han otor9ado y con• 

•:iu-' cnract•1rft1t tcaJ? 

lCu41 ha sido la td<¡·t·n"·ric1a que lA iri1t1tuc1611 l.tanc1•• 

ria hA tf'ntdo ~'11 lot: c.·rfl,1HvM 0tcrqa~tóJ1 (Pll'JO• puntua•• 

le•, t•tc.) i' 

lOuf. reeiprn~ .. ii.lld h· rlt·r1v.-, rl clScmtt· 1 h 1natituci6o 

liancnr 1 a? 

lQut- ~·.Hito «r1 v.:d(>lt·ir. rnu1t•ja r·l CllE<nh· ro11 Ja in•t1tu• 

«10n7 

lf.'U~ otro tl¡>u d1· '3.t·tVl<'l<,~ lt· t • ..a f•JC•t•LIC\(,f,lhLl cd L,,im

t'n?, t't e, 

Cu.inJ~, lct 11i1taM'it'1r. t .. , r.,.•"tc.t (kl J·qfp (r, 1ncltd:l1Vt-· ilt· ltt• 

mi.ama tn"\ il\H'11'·ri l,'1ri;•'1ri•I r1u lr J•t!Jr.ttA 111 t.ilflf'(' dt•po·• 

nf!r do ft'C'Uftll•'1 llt~fh'Jt·ntt~ l•l\l'A •ttHnft-r A l(HJr1t1 llU• d~l'll~ 

d.tntiu1, t•tt.• ullllljtaf4 ('J~Jltrolli 4 il'lll'-'lliU t.•r:1¡1rt.•t1lU 1;:'00 lMa 

que 1ue rt•hd11r1•·-. t11\¡' ... 11 -'llt • t--J1.et·lt·1,tt·• a t nwla i.1ttl t1•'!!, 

''º• 
lc¡ualTl\"nh·, \' 11t-¡•trultr11.t' (h•l t 11,IJ i1c: fj11~'"'lllT•tFrito, Ufl • 

crldlt(.• f•tJt>(h.· Yt'lti1" '*l'·')'a1' r!b I' ·f 1101 H·lt'tL·ton,.• fllJt' la• 

t'f'IJlft'll li>tj'4 tt-tllltL '""• l.1 11,.,,t¡t11··1f1i a .. 1f1(Art• '}Yt' f•Or ... 
1111 pro1•t4ll l''11.'ll"lt·Jf~t1c;11; lt•~ JA «·"11t·~:.. 

t:, EL AN.111-l~lS ('\'.11111~!11'<·, 

tl Ar1Slt•i11 t'1,:tl1trs,t\1, t•h e:l ~"~J·llt.< ''" úfl e-rf.tlltf> t"I 11• 

part~ HUt' 1•q!"l\t' t·· 11 <'rt ja! f'"·Hh'l"·'1 t.1~ 1'4 •ttrttll, en• 
t'uMito a l•1 qqr ~ti' ·1-.: ·, Jl.lt.'\"t•!'.-f. ~.t. .. P•I.'.tt~ Y Th'NJCOS \'• 

HCTfo.S~1 :-: 11'.'~P. r ~t trf¡r1<!·, 

f.lttA, (."i.•f c·~;j;:i \lf.1 1lr 1~11 f .'\f!.f"111 t'f1 "1 "111\qJlr_, d• Uf'! rtf• 

dHn, t~ U!i Rfl'f·*""'' ... ,.,.,.h ... <!.t•\At~ ~ H1t.-."JJ1t1f¡h· t-t; fil ti:llt~ 

din flU'# J·1?rr.1,1t4 Al 1J"11-.iftlt=tt;1·1-·r ilf r1f..J1~r:· l!tl.lar 1 tt,• 
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mar una decia16n en Ntsc a el anllli1i1 conjunto de todas• 

1&1 parte1 quü for,..1~n uri C'&t udic dC' crlJito, 

No •• puedu halilllr dt• ur.ll l"t·c.1n1c11 o un (•utanLl.'H ya t+ll1·

blt'"id\J en td ar1&l11o1h l'litd1t.:1tlV<1 dt' uri cr~,lHo, y~ <]Ut' • 

cada una dr· hfl M/ ft ~·.'16 1-.nl11.·1tdf\t('~ r1·l'h'c• uri a.u.1lJ~i• -

cu1lit.tt1vu dir;ttrit•·, ~h-J•1•1lÚl''n11,, dt• t>tll ~nt1(,ljt:d:1J, q1r<', 

rt>cun.c.111, ctdHu, •·te., t<í11 t'r·J .. 1p.1ro1 lot> f11ctor1·y. rnStt im·

pr,rta1ilt.·1& 1-11 t•l élli~lu;h. c:-Mllt·1t 1vr1 dl' w, rrt!dltl, tu· dt·t!_ 

l l11r1 " cont l r1u.1,; i(.ri. 

1. ~~lJ'-_l_i' .. :_t~ __1_,,_ !·.!:·1_~!: .• 'L' ~·-l_·:~.~·''':l .. ~ ~!.':J.~_1·.:J~·_:·}~?-~~"}.!:. 

~.!..!..:. .. (!' .. ~""-

IA ¡wrrn;.inc·ric·1 A 1h· uti-1 1·r l" t·ii:1 Ni t•l ru.:1 t'Jlb dt"J•cfldc do 

1ua Vt•1ita•, y J••ra t"titu llt.' rt·quh·n• (JU'' ol Ct,•n1Hl"1tdor• 

1ol1''1t"' lJ dt.·rr.1tH<1t• l(Ju l•f!J<1•.H'•.o,\I (t •WfV.ÍCÍ(J!j; <JU'-' Jn "~ 

Jllt'llidl VP1Jv (Oft.:rta). f1d1Jtl J•ll!~h1etp11 dd,t·f, llt•f)At •l 
C{)nai1Jrtd11Pr rr>ll c.111.1.1,1 1 1·1,·ctn y c .... t•H'tt·rftt ic:u lJlH= • 

h4(J4n 4tract1V4 lill ,.,·l·¡uf1•11·1f1r1, t.·11 l~1~J'•~H1C'1f\11 cor1 ••• 

<.itr(J• f•flltJU1.'ttltl Mll!•ll.-Ut·h lt· t·/1.j•ll''l.\~ l'Ol'J·t·tt•hfAio 

fJ AJ!'ltflllitl4J,f .u· t'l(·lito, nl t·\·rtl'..i.'H rl "'°'lt"dJ<- tll!• 

loa J•ro\lu¡·toft ll"' 1,11i.1 1-:qrt·i:i« ,.,,J1cttar,tt· t.h· l'f~111to 1 • 

dtil!" t"r.Jf1Jllh·ru t-l J1~'Ji'll qur tic·urn Mt rt1lacft',n ('"Oh••• 

Ottl• f'l'1l'ft•fiall l•IPtlut.'t<'t•'h tlt· ld1·nt·P O acrv1riol IQUli• 

ltil o llll"ilfttl··· l.1·1"1 A&¡·n·tnl! ll l'At!J•.U.11' IMll 

S'rv<fot't t~ 

C't1hdl('}(!f¡{'P, ,k \'t''''"' 
Ct'rti·r\rtit"lo1 

C"1rn1lf'• df' di,,t11tu:Jr•t. 

AJlfJ~·u• ti~ vtrH ri 



• 84 • 

mentar •u partlctrocsen •·n 1u 111.rcado e1pedrlco, a •• 
tr1vf1 de apoyo1- .r-1trcAJot.fcnH•o1 o p~net rAct6n dr otro• 
mercado• a tra\'~I d" f\Uc.:Vv• pr1)Jucto .. qur lncr.,rountvn• 

aua vvntaa. 

Produ\'to•r l::i CN1vi-•111u1tt· urH 11.h-nt1fic4ct6n clara d" 

lOM rruJUC't.OR C• tt.'l\'IClll"°' f1..it f!\aHUfartur.1 O J>rf'oJ•OrciO• 

n1 la c1".plNU1, 111.,1q,o1c.· ,-;,t11 1·1·n-.it1rtl t~~inu\~r •i 101 .... 

pro(juclo~ cuo1ta~·1 1'1•11 ~~,._i¡cbJ y p~tiio\'ht4C'1tn. pn•ti•• 

910 adt·cu..'t\1~1 t•n ~1¡i, r l.ll':l~, t·~c. li.t=-f ~t· t·u~··h: 1·~111><'H"' 

1\\ C~piH'1tl.t~l \h: ~'··~·¡ f4 1kt t'l l1',t1 '• 

A1tff\1tr 1_) " .• ., <.'1'11\' .. ·1.\• 1.11· ,·, '· ... t ,., ,.,. .. f...,. c.·11 u1. Jo)1, •! 

tfC'ulv •l VEitJ1•n1 t·l, tn1t· (i\fl~· c.n •1 :kl\-1t•1r1.1T ('uftl 

de oltc:1• \Jlll•l'f4 1n!~ IJ\·litñ" )' ltl 'lllS3<kb, A•f C'Ufta) lot• 

cAll\bto• eri la~ 11r1t:~t1 4to 11r, .. 1l~<'tt•tt <JUll h-lYAh t4'n11lo l~ 

91r r_,rlt-:f1tt."-'M:·f1tr- u tu: l't:jrtd1 t;f1 t·l fl)hno, 

Condjv1t•nr11 ¡;h• V.-t.1.:i1 1• t.-.~Jp) .,,.,twr <.'H"l , ... lai ¡olf• 

ticA d~ vu1tn1i lh .. l~ 1·rpc:-.'l. t·»Hl·ha l.11 l'Y.Slv• 111n lo• 

CAnid~a U\ll1ltd (;. l''l)ól 1lc\Al td 4f\1t'l.j'O Al \~t>f"J1f4•• 

Cl{lff '1Ult.<M:•e Jic '1 1 'p lt••'U,"llr·ti ~·tir1.1t-t.1 1h• l• cvr1¡,4• 

fif•I lit JY t'lit-11tl"l.1 t't:~~ •ll\"l·l•iflt1,!.1r a¡ ltfl.:i J·•·I•"'"' 

t:'Sbn lfhl·t'tt-'r.\t.- \k }.1., Vt.1>\ó11< •w •·r,·.·tft\ n u11 t~··h.w1dn 

~l\lj•t\ <h· \'ll,•!1\t-& ,, "' t\tt':it li·1 .. ·dr1•. 

St ~-''''"" vt·t1t1t• ,k r·1n.,·1f.1,·~~·i1 1 l·~~h"'".r:-11\t- á 41.,1,• J•4$ 

'"' ~· •1>li,,. quf• t•·1.!1,,\''"n1 \' ·~11'',rff5tl('A•, t.11: ta~ 

l..iil11 Ut1 l·\l\h lt111t~.:i 1 f 1h·l t-rt ~J' ,.,-.i ·<'t't (.'q$¡ t.a 1!11• 

Q• t-1 <.,'lt''''!'ift\1 de· 1<'"' y.-•1.11: ·f< );\ 1t;!c' .. 11 t'I\ fun• 

t' 1t•t1 dt- \'\'; l•". !; \' '-11 ¡ ..,, ¡ (· '. t '¡ ' 1 ... 

("rt"·f·t'1'·11n.11 f'·'l\ A ~.,,¡ '"' ,11¡•• ,r.r·r 11•· l~1r. faetL·1~11 \'k• 

tc::t'"""' •¡1;r- t1.rlH/f'!) •·~1 lac t.r,.,~~.,.,. ~· t·f, tlY f\J\l,;tc_,, &• 

VtC\"fl. ~"-•t'l\'h•!H· lt-1.q u~1-"' l·h.;:; '1C'"!f*"1~1 tlt' l;i t«.~11~i~n • 
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de la empresa dC'ntro dC' 11u aC"t1vfd,1d esp1·C'ff1C"a, y •o· 

bre 11 los prrc-iotl ctt· IHH• artfculc.ia cc•1·1·Hc:n n11onal,,l~. 

mente con otrr.i~ t•n r·J n•(·rc;\d·), C11·1nJn a1•:.. ,,,-,~ll-Jt-, 

convh·M-· sntit•r J,1 1•·"11 t J ,_. l ¡1.ic 1 (,11 dt· l<~!i pn.1.luct (q& •·n "l 

ll'IOf{"llJO, eri rt•l tJl'I ~n '' f>Ll c·v.".J·C·f 1·11c1.J. 

t'1n.1lt•11 tf<. rit,.trU··.¡¡·Jf',111 ~·- 1!d.1· t:u,t,11'-11 clttt!JrT.lr1ar -

Joe tflt>\llflM d1· qLit• l'lt' v,,J,. 111 (·1~·1·tt·~.1 ¡•.u.1 h dhtrthJ• 

c1rn1 y '''·nta d1· r.;1!'l 1•1<•dun1·i., 

rí~11 ·h- ••w l•f"lq'!t·r. qi.w, t1.t11· ~·ti,;;, J•11(1t11tar. #1<1t • 

lAm !!l!Hlt·r¡t1s1 

Al füfiti.Wt1d''' 1 ,1¡ Jt-1.'t.-tr1¡c11tu, 

Al de.,•t.;¡Jll•t/\ ~· th' fsto nl c''r1e1¡r-j ICJr, 

Al r.-11~·H~•ti'\1 ~1t- ~Pllt· .:tl 11t·t;1Jlhti:t, y dt.<l d-=t•lllf 

ta al CtJn•1u»11.t", 

A un t11h•1rw,u~r to, tt'Jt•ritt· o rt·vM1Jt•Jur, dtt f!tta 11 

~•)'Ol í•tA, de 111.f al tll•tAl l t•tll y d~ 811tb Al ("(1f1IU• 

111dor, 1;1t l', 

AJ'O)'PI a~ Vttr1ta 1 l.11• AJ•''i'l-1 .. tfti \'f'"r1b\ ('M1t r lhl)'ílh t 111• 

to a !1 c,•ür1•rrv;H'i!•ri tlt.· la clJL~r1tt-l" t.al-Hu~l d• un1 • 

•lfl.prtt•41 ('W'1<,.J 1 IM'I ~ffitoflll\r Jill df'l';.;tl¡l.JA d~ l\.IJ prc.·•JUt>•• 

to•· 

lllOI •f•<1)'~I dt; Vr 1 t 4 ioh l t111 r~ 111 t•• f•\..ll' l 1l' I \ IH H-·• f1Yf 

tnduf~n A l• l'Pf'l'fit a t t~\'f~ 1]t• Jrt f•tf"l,fl1'1 c.~n.f', f14h•t 

tolt<Vl11lf.1,, rt-.tw1d1,:¡fl·- .. , rtt', 

lth• ••1·~tt0 ,.,... JI\ tV<ll1i.;1:1,.r, dP u•,.1 rl"·J ttfla: 1·:tta •f•l 
ttt:I Jt (,"'rl·lltt• .. a l'"f -tt~t1tt- 1 1·11rr111r-· li'tt' $'•tvttfJufl ét1• 

t:11tnt tl!'tv!}nflt-t:i fl'r- \11\Jyn·ti t:-t: \'~·ht~• f1ft\_jtlP, 
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E1to1 apoyo• a Jaa Vt.•nta1 eat4n rclacionadotl con la C! 

pacidad de los rccureos humaho& y la& tt'cntctu de la • 

empresa, que iil! f'>epliC'an a C(1nttnuac.i.6n. 

2. An611síR df' lot4 Ji:!~Ll~!.!.!!1!.~~!1~~.E!:.!~'.!: 

!l~~~~t!..1'.:.!',~;· 

En cu.into a l<• qut· t:f.t(' se.. r•·fll:rt·, l·l ndrr1ní•trador -

dP C"rf:d1to thh: lin'·cr ur .. l ,.v.i.l\L1c1fin l'Or:,1.•r11 dr loe Je• 

cutHJt1 hur . .ll . .11-l y tf,:i.1c, t· l"l1 'l'"t· cuu1t.1 In t·r=pn•ea, • 

plTA ¡iO(!t.•J fH,f fu1r,.111H· \H,.'t 1 i }!q!,:, ,.,,¡re· Jn r"AlldAd • 

dt• 1.~ ª'hll•ll'.t l <il'~f.¡,, 

t•l.c,p L:t'.'t'>1~·tt 1 fl'11«·i.1t:1·-.1,tt ,.,. 1'111 .. 1•1· lil 1•( 1 1 la ••!tf'r!: 

11, lt.1 f'•·1rr.1ur!r1 t-l luJru n~ "u" oLJellVP•, por Jo•• 

quo •l t•11f<11Ju" <h~l ad.".hdalra1J<-1r dt- t•rfdito delJ• ••rt 

Plnntit "' lfl10tal.'H'l(1nt·tl, 

Af•rov!11H1nl\!'lt·11\(J di· lf.r.JJt,t. p.-.r~ t• ¡1rod\H'Ci6n, di! 

tr1LuC'16r1 u &H·rvH•io». 

r1oc-"''" y a_.lttt.ndti tf.,•r.lt'.ta, 

JttCYl »Q• t1L.l1'1.1h'illl 

~t1 l a~~tPfll-·,,, 1 'l·1t·1;} '"l'ªt r '''l·'l lt: i. 

J•!anta" lt1tdó\la':'1·1;n•1 l.1.tr f·utito Jt¡! rflfle1• 1 11 12 
C-11t1aeit111 ¡jtJ lti J·tn,ita, i~IA1'lñf.:t•1tt c..·úr1 h·• ('fJfltro• • 

dit> •J•ri._,Vlflit1,1,11!'h·1'\" 1.k F'J"' 1"''"'\tc·111"' 1·rí,.,•• y rt;•n l(,tt• 

dij d111t1il.1\·l.f.i. t, V··l:lií\t!"·• ,¡r F\11á Jlf''\J;l\'tNi:, AIÍ "''tfhü, 

Wl• J\·»n q«:i "·t. t .111t t· 11'· 1~ "1.1f•H f u•it1 t· _.11 lA tl'-J" ruv-u 
t.11 lt.•."1.pt1.._.--" i,'·!. '¡' \~1tl•, .. ) 1"•"' uti-1 flffh.io\r·if.!I l!;:,f.ft· 

f>jl; lh!'-\l'\l"1' ¡ 1~-~ .,, 1·:\;•1i'-..1tt:i, • ._ ... \t,,-J .. ~l llll'tl ., •• 

•':.'ti J•t(>J 1RP t. l'l·n,.i,L0• 1 t-:q"lt.,l1~ ~lí. f«ltr'll t' t-~\''11'•1 

tf'r't\~1)r+()!A, l":1J-'ll'1 l.'\l •h· J.l"\l_¡•'ºl~-h rfr lti J·larita, !",An• 

\pfi11'1lt:f1tu r t--·~111.1-1\';\~ ,,.,.,. 
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Aprov11ton"mi<'nto de M~á1os <:!<"' l1nJducc1011, Putrilru·-

cton y serv1c1osJ 5(• vt•r.1 a1 la~ r.1.ltt•r11u. pnrHut b~•!. 

cas ion d"-· prochicdein nac-1011;d u ir-,1,ortaJ:ip¡, t•Mot"b1lJ.• 

dad C'n 11.ui!\ )'f<.'s,."'iP!> '¡' }'l.:t10~ dt c•ntrv<,Jll, &l t·xu.h· f!l,\flO 

de obra díe¡1<1n1lilt- u1 l.:l l••11.11 hi l1'1y qr.11. ~kp·11,1t·n<"1n 

de un aol<) 1·r~".'Pt·,l t , l't ('. 

F'rocct..J y Ais1f\tt·twt« tf<,'hi~~,,, Et: C'un'-''·ri1t·nt~· Cl 1tHn·~r· 

de una n-,,1f1l't-.1 l·tt·\'c, lr·~ 11n,n··¡:.i~. (h l'loJu<'\'Jl,tl i.k la• 

dJ.ft·n·f\t(·~ l!11t'¡ts di· 1.1 ( r¡ 1t ~·', J1;1j;d1·111tt, tk~1tr1.> .. 

d~ •u l·it•Cl'h'1 1k f.'11 l ll'd\'~~·r, ht ~kL•· trnh'r b1 (':Jl'f1tatt• 

CQJl ª"'l~tc·n('L1 tt>ri~"·• l1d1'1•»t:d e· 1·xt1~1.il·l'•l1 (' t h-n • 

r· i ~; ... "· • 

RttCIJr-O• Uu.'t,.\nt>ttl t·h 1r11•<.1JtAr,ti· \'1..>11"L't:I \•l f1~.m\,lrv ~iP· 

ol.-rl'ltOll c¡u~· la:t.urMi t·H !fl t•ri1pt·aa, t\,unn• qut~ trttl.J111An, 

PJr.Jllft.Ad,HI de t-'(•lltl~fll,-t 1 t·1~¡ 1 lt'"'b1< t1J1i.1tC'.1\)1A<.lC'11i 1 dt•• 

recttvo•, •1 rlti.'ntnfl C<·t1 ;dih.·l'.'u \k 111 .. ·'-·ntl\'UM, prra· 

t.a.ClOfirJ, \'ltf', 

Jtel•"~sone• 01.·rt·1 l""'""t J \•n.llt-• 1 1 l 1k~l·f!\'.•l\•it1it-ntu <l\l• 

la• n1la<.'h111t•fi ,,t,n·tu•¡·~trtJri:dt:», ,.t; t.H1ti ¡ .. ·utt~ 1n,¡1{>r•• 

tant• 4chtrc• del f'llh¡,Ut> ;l•· f'l'ltt· h-''11, nl 113u,;t,l qufi ti 

la11 ff'.ll.~.11' tt: fl'Jt·f¡ $H>I f':if\tl.lt('F \'\•lt·r..·~{'ú'• i..lv trdt.a• 

je, y 4'h •u co1.1w a qu,, "'·ntritl t·1>t~11 ftfi11n,L·•· 

J:l htC'h~· dt> q1.1e 11.·tt ¡,, titii1.t1,11.1 ,fr lit t·r¡·rni.:\, •~ h.iyan 

o n1..~ S'ltr~tht"d• tn~·rlqu, 111.111t1rn1~ l" t~ ... nt1t1uit.1•.t d" 

)t'I t«'<''..ltlltt'tl tiúY!\f\.' dt:J:~t1' ,h· l,i "'"'! l\'l'l.1, 

&e 11&1'1'1.I a11Sl1ti• t-!'\ rpp•.~ <Jt·l,,.t,•'1 1 .,1 rl,l1r1o t"t·fl•ltt•h\e• 

•n redu.elr \.lfl ti..' J· ¡\ fl\011 f"."'t= 1'ilf"I lr• e1r ... t·fllü1, 
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Para llevar a cabo col~ a11~l1sls !lnM1ckro (cuantltatlvo) 

••han e1tablt>ctdo n 1olae, co11 ~l obJt·to de pcldcr estudiar 

mejor Cld.t particul11riJrd IJL' liJ B1tuaci0n f1nancit>ra. 

E1to 1n&li1ill' lh•v.:.i 1!"f,lfc-1t:1 la 1r1t1·Jf•fl·tadt5n d1·J anttlt~ 

ta y f1ta n\-~ <'Fotll f.u~tt.l ,, 1t·'1l111., r.1 q1.,.1t t·f. un f 1 tOL't•1:;0 .... 

mental t)U{' f'll("lt· r-.i;ult.11 <lil1·1\'l.t1·, (lt'J•t'IHIJt•n¡V itc.:rprv .. 

d~ q1Jl4'r1 lo rt.ili.-..t. t'r, rh1'.u p111.1f.•;1,l ,,u1·:.lt.· IH·r 4J1lt•ciA· 

do dl" d1t:t1nt.·1 rA1.1·1.1 l'''l din• flf.ltl1"tM;, >' nu e1;. 'J'H.· alyu

no dr }(,., ,1,,tt 1.·htf ('!1 \,1, 1·11c•r. L/1 ,,q·l1('<'H'lf111 u1 1'1 1n-

t~q\1,·t .... cit1•0 qt¡•· 1t-1· lL· d.i id f1·1,tir·,\>J1:1 l•l ~i:rvndo, 

fl ar...fltt:u- y l.1 111111¡1tt.1t'lfi1, 1·Mt.1r1 ¡,.uid!J" a 1Jr,!J 11.•Jal!. 

víJa¡J, J' '"" 1··· t.1+.l•• t.t 1.1,..:1 ~.¡t,"1f, 11.hll···· ildl,'lHtdr• fJt.•nt 

r• le•. 

lA rnAt~rlA 11r1f1L'lf1t:d J•4í•t llt·v,,. luw., "nbo 110 lia•a fm Jo1-

••t1du1 tln4flc1t!r,1~ O·.:tlAIL't·, 1:Jtadt1 d4· rt'llL.1ltactlJ11), __..,r{)• 

••to1, pAr.a lJ\Jt.t 1t.,H1 dt• 11.t.tynr ~t11MaJ, dt:l.icn 11t-r t11tuJtn• 

do1 cutdoJ'-'•ll!'.t.·nt~, d"'~!l'.d11.u·~r\•l"1•·• y t111e1cn~Jo quv aufl et• 
tr•• ,.,. rtill\cJullt:ll y C'f•lfll'4Jcll, t'n ft·ri~iml'•f10 d~ ~·'l.lAl11uit'r • 

fndt,1l1:1 110 t lt"fif· •''Jr.ttJcllJ .. , Mtrio t'l,lt\Fi•ln 6H-' Jt_• cori1,4r4 c;'C:irl 

ot 1 o• f&:r1~·.i:·f1(·ta, 

1A v1i.11IJ••h·JA JMt•ft•IL>t~ctt11 Ji~~ l'·""'ª i-11 ts,,t11·r n·lttt'ltm .. r •• 

•••• cafrA~ r¡11u f11•# P»l•Ut~·t11r1t·fl Jor t·itad<•• finRm'1tlól1• 

y lo• 1t·at;lt111•P q1w llto til1td1·11111 dt·¡·t·nitf'r4n t!t·l t..'rlt•rtv y 

ltt t)l;fot·I h·f1,·111 \l~l Á'•itl Sr.t.,, 

µ," tlM·:o ''~'· rl n•.:dlr.~ll 1~·nd •,¡1· •~ l•1J,-,h11 l11\'Jdtr \"1'1 •• 

d:•ti f'.1t'tt·.1: 11 P• 'il .1lt i't J1· ,1r.1t-1 J,, ,1 lr·11- \ti~M1\n.11<·!1 lht«• 

l Jtll F~ o 

Al1tl1r.111 y t1',..l•4tlH.'lt,n, 

hit...-tf't" \ ,,r 1 ~n. 
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AnUi•h y Col'\I>•rocl6n, 

E1 1ndi•JJtnfii.3td" dh•pcmur tk 101 c•tadou f1n4nc1uro•,· 

eonat 1t u ido• por l 1 ~ t aJ<~h dt~ c1.mct:¡•t ü• )' et r r11, q~ • 

primera vitln 1111 n•V\•1<111 t-r• rt·l'lllcJ.11 liu cvntC'nido. 

Pruci•N":l'l1tt· 111 lnl"'' •h l a1rnl1HtA e·~ rxtrí!rr dt• f'll•• 
todn• lo» h"-'\Lr~ y .. ltli.1;-t(•'•''"' ci111· f'lirJ&•rran, y ltl<J lo 

lOr)fti r.t•Jififitl· rl ;ndllllllti, 

W 111fu11~ ... ~·tl•:i •j'it r•1,1'h-11ar, lfdí t t:il~ctl'll ftr1nnc-lt!f(•I • 

le fl\H"<tt• dt ,' 1 f 'l \W t·j¡ ·k ·1· •r.. e 1 fllH • I 

l) l.1t.1lil'IJJtlV-.," }~t.· a!l1.•;.'J01 h \f,\·;t~ 11t• tCHl1illl )<•11 •• 

f:)$:f!Wht (di IJ;JC ('<JJf,!•Of¡Qf¡ !l11i '-'iil.i•h1ii, 

J) Nl!r'lt'1 lrt11.• 1rn1,,li 111" t!&t4t1(,ll flhMH'&t:ro• ton-'"º~ 

C:IAlJ!it·l¡\tt fHJt,tr il'u~, { ¡o1,,1, <:~'V "' f~C'ÍAr'tíHt 1•• '""l 
fr4• d"' c111t;- rétAr. "'''"i··u--.toli, 

Una Vf''I tJUti tu• t 1;c11tt• t'"ri 14 lnfo1fl'11•'lt'J11 rc1r,tt111,da tri• 

dtc:hu• ~•t.t-1•1,;; 1 tH· (1f1Ht· i.," t.t"J•lltH y t·v.th~ar c:.•on ct"'• 
tillit:t <.·~41"'ª •(,,. l-.12 ~·•t110 y •:Y~J.-111 lv111 t•1,111,_•e¡ito1 1 •• 

•r·lh:"'"t1\I lA• JrJl:u t;~tql lt-·'l1hb '"~'" Ah1tlU•tltU1 •• 

llttVAll·1" 4 1·~t·" ,• .• 1•¡•.tt4 ·¡.,¡.ro. y ·hl'.~1; l'fC1(~1Ul'lit'htUI • 

¡i•r• l117r111 ur1~ t;'l'"" P•h-q1t·tn•tl"0 11, 

[I la ('ulf'.lh..'H'lr•'1 lk l:t l.;!,! 1lrl :.1.~} Hti\1 )' f't•dt.-ivt• 

dreu tti,n- t"i:. JA -1t tt ·1_,. t~" "1~• P'~ ~~1 .. h'• t"1'tH·vr·tt·f• 

)' r1tr.-.; \lo lot: ta''"t·"' fp1t«t,·11r: ¡.;..,,,!:. .,.,, wl anSlt 
111 )' t: ti 1 A ('t •f' ! :\! ,_ ~ l ~-·. • 

IA 1nt,.-1·pr-uv·11ª-·~ t·= t~tA\t-iit Ai it'l!lU•lJi )· 41 IA {'u"'J'!. 

fl('jf,11, ~-- lty(· "1"° \'n foff".1h •-f1 '°l t"·-~u·:\t) tri Q\H• C'•4A 
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oporacHln de on411•1 • se rea! Ha. 

El an!il111s finanC"h•ro jUl·qa un p.:1prl muy 1mportnnte -

en tt?Bto octu.~did.Jd, c•n qui· }of. hor.brcs dt: tornprc.•aas Bl'

encu~nt ran C'íi un<i f.f•(·i·n qui> t ít·nc.lt• al l'l'rf<·ccionar.~ü·n

to mt'diMitC" ll\ a¡·lt1.~,1cii''1n dt· Ja,.. cit'nl'llH }' df' 111 tllc· 

ntcA, y c::i 1.1 quP Ft' ¡·ri·H·nt.in sltum'1NH·s ~· ht·d10e .... 

qu~ l•R n•·<:"<'fol;Hin rc·111il\'l'r T'l'tf'<!1,i.11t< 1 dt·C'it>1i'IH'ti nn·rt~·

dAfi, J•t·ro b1u;1d.ltt 1·11 JlllC1C'!· t· l11ft,rr·.11·1~n ,1d1 <'ll,\•1nfi, 

Una t1d"lr,Jt>IJ,1c·U',~; ~~,·.rr1 c·t;1 d1·l·r 11.t;1r ttt1 r,t,1da 1·r1 li.i• 

11:1 f1tr(·tt., y t.•·¡· 1·11 df.'l t'I• /,q'n.1rtr• l]d< J.i l'f,J;Lüilj 

Cfld ~· ).t H,t!iTIJhtJ.it'il'-· 1 1 t·;;tff. 1·!1 <'"ll lii Íf~lt'I th Lüf'L'f• 

fft:f1t\.• <1 tt1t.JL.IC Jl·ld't-. /1..i1 '.',¡h, {.;1 ''."l'.'J•·l1/,¡·j,'l fl,1l' t'Oll·IJ 

COO•t'C'U,•fl('Í4 Ull.'t J1r1ttACl~ll t.lt• lltJl1dadt·fi, ol•l,r¡ando A 

l•• ttlflJ1JC:~IU 4 liUf•('f'Ullt' y 1<• 1Jf.1f ur .. 1 jli{tUlH'Í~ll fAVOf!_ 

blC!J l'l~dlCHitc.1 Mf•,Jt¡t.tu A tt·r1u ('t'•r1 h flJ•i,H'ñ y 1.rk~·u1da• 1 

l•• nttcr•J¡j.1.Jl'ti dt• •-•·" t'r1·11•i.a, 

~. ••t•·hi1 tJn"ril'ít·IPti f"'r .-f 111dL•N r1(, L11tt1rn riara •• 
llefJ.tJ' • y,¡.1 e1,1H.·l~il4t<"•1, A.11·~'1111 J.1 r1•11 11·1>f·(!i:-'tü a la 11• 

tu1rt1'n f1r~a1.ctt•111 d•· ~11.'I 1n.¡ 1t'•il, Yt1 <J1w t1ftY l'lt·nien•• 

tOll 1"'P"lt1U1lt·*1i 'fllt• 111t ltlj'f'/¡ 1!i·l'l1tl.VtH'H.tt· r IJUt> no lt' 

tH1CUi:thtfMI dM1t JO dt• tltd"'" 1•11! 1\ l!·t., f• fH-('1·¡1.U Jp J l!, 

v•r 1 t•4t,o u11 rJOtu.ti;, l'!·li'tmtt•, f'·1•tJ'1111tto- t•l andUat11 y 

1• <'nfflJ•l'IJA1·tf,n, f•llJ"I l'•'11'11 w"1 111'1·rp1t111..·ít'i11 .-.~h,cua• 

d•. 
tP f·\Wt! tir•·n1.11i·• llt·\'H "'l':tJ,• t"-ta t-1« H"lll 1h• ~l:.>et·• 

dl~>if°'Ltc:t, ji!:\ 1" \» \· 'l' • "'" Id 't J. 1¡ l ·<' e·! Ti'JH• l~~· 

t•'J'lt"•a.11 1 )'·1 1;u•· , ... t·11 ·•·1 · • l 1-1 ¡!1·11• lr ,¡1w ~~l'• •• 

Jall $>"1"'Jftf,tO l!\Jf t:"f· (r,,·,__¡t".~'·''' , ... \Jf,,'I Pi!l;tH'i~t1 J-i!f·· 

t'.'Jl tht1n1 'ih·t•id-11 •Je P"' ,,.,.11u·!11, 1· ir111t p•·ti••· 
r.flHh· tJ Íjf'¡ll "'t'-l t {'"ª <Jt·{ ;1 di' ~I' .1 f;; ¡ t \j.~i_'i~n Í!tVHIC'lt'I a• 

lé'7.i )· t·~t.\l,Jtt, tlr.ra· qur- •-f:tl'tf ('•'/1t1\1Aifa, 
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Mft<'dOI de AnUl1h, 

Loa l!lftodo• de an8llol• l!lh cunocldoa y de 1pllcacl6n prl¡: 
Uca aon loa •l~utcntu 11 

• Hatodoa da on~l1•1• vortlcolo 

- RcduC"cJone1 a p.irccntaJt>s (relat1Vo• a 01t1do1 f1nau 

ctero,. A 1mA rni~"·" fr<'hA y df' una l'l'.t•rM t-mpro1a,. 
• RAJfJílt'i 

• Aur.(i!lt<1., y l111'lf';lti11~·¡,,,,, . ., (Jl1·lat 1v1u • .. 1tado1 fJ'1An• 

e1•rv• • <h,.t tntA11 fo1,,.•/14a, f'u:.Ht!ndo 1ur at1tinta1 ~ 

pr~u11. 

- Tttn11t-nc.·t:.11, 

El Adrntní1tr•Juf ~1"' C'J~•llto 11til•t' NHl•1drras l• fttC'hl d• •• 

101 e1ta~tt11 fír1~1¡1•1r.rui C1 1n tpi~ <~uu'lt4, y tt•flt!f J•rc1t-ntet • 

el ct<:lo ftr1:111c1"°1(• t1<· c~;hv•·••l~·n .11 f'ft.·L't.IVO t1t· lA t:-f'lpru11, 

J.141fl tliH't:'f Uf\4 l::\'4h~~-'lf.n l,."(·rrt:,•t .:l \fo '-""'!' ti .. ta•tí>I, )'A tJUCt 

••• ft'l'h.1 p\,t-.1C'I' t' •1 at.·~l'' ri.lt•r lfi ltt lr1tt'lil,·1'·'1 \Jt.l ('Íl'lo, J'! 

rt~Jo dt- m.f1t 1-lJ>* .... l·tni,1 ... J, ,, a \1t·~ t1·f·!,.'.1 tr\tt"Jrt-JJ•. 

tn ••t .. rt.ft,,J ,h· :,t.!1Hl• t·ah u11.' th· l<'tt tt-tl'Jll'tH.•» dt' un 

••tAJt) ftrialit'H'!« ... - ft·1lh'~ A 1 l1"$'"t;U'~'"'·· t\•1t1Hi.1i;; ,.1 to•• 

t:d r ..... l 11cr "1 :: o J· ·t \ t• "' 

l·Al4ti:'t- •jl·t-:1 t ,1} ¡ • • l ¡ ... :i l ,.. 

1111 :!t .-u. e-ti t·~¡p.t• d"'I • 

l f •· t \' l 1 '-~' ~- l "rt l \' «• t 0 • 

tal)' t~"lif•, ~.:ii P:J 111.h1 ¡,,;l\·,, t'1t: r.11'1•.11, '"''' t'\J'd••• 

f"J\.l l t' t t'-1 f f t ~' j" 1lr} ) .11.i •> ;•t f' ·'" '..- t 'I"" 1 ! f:t_ ~1.. l·l • '' )" f IJ ¡! t•t"~ 

f'~Jl•·iá f'<'tfi'j::t.Jc:o trrt!Hllv ñ la ~.:-«1 r1r ),e f'IJll:r""-.r, tf'J•lt-• 

•t-t,1~.1'4f··I li, t 1 ·t ~Jr-•.•1, ¡.,.,¡ ~:~~"<lrl r111\i'1)<>\h fq•• 
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tult1do1 qcnera.lwcntc at• too:.a.n a laa ventas netaF con:o ba• 

18 del 100 por ciento. r.n .. ia rorm• .. , orrecJa r..fo facl! 

l'Mtnt1 la r~l0ici6n que QU&rda cadn una de lafi. parli•las con• 

el total d~ las ml•m••· 

Fl••·i>lo 

,. 
~ e 

:ItJ_TI _L :::rJ!r--:r :1m_ ...!_ 
Y•ntu tot41U !!l..'.1~ !.C!• ~~~i.,.'_ ~~(1 l.E ~~ ill 
Dovoluc1on .. 438 l 'l'4H n l '~44 ) 

Dtacu•nt o• }' '"l"1ju -1:.n_z ·--~92 _.1. 

v~ntu Nt•t4~ !~-t'.·~l ]():) ~-"~:'~'} El:.) ~-~.~~~ ~ 

<:r·•!;;.!-l'2~·.'! 

Coito d~ lo v-.~lllhdo 1 ~. ~ºº )J 2 () 'tJ. ~, 47 2''%0 ~7 

Coto• M \'tflt• ~ '81) ll •,•a11 ll ~. 882 12 

Adm.tnt1tr1tivo1 •• )00 •• )00 10 ~ • •oi ll 

F1f1411{'1l'roa 2' ~ºº l' ~(){) 2. ~ºº 
o~~'l"\"i4C"1t'in J • 97~ Ptn\ R )' 875 

Amurt t l'IH~i~f\ .J..'.llº • .....1 -~ '_~\ ~~-) 7 .J.:)~ 7 

J~'...<~.!' • ?_1 •9'..q¡ ~1 il:2.!.! ill 
lit i llJ•cl Afl\tt¡i. d• 

Ll:.J!.:...Lt~!..~ ~<.:Jl:l!'J~!l ll'IH ,, 4 '(1 10 (170) 

1.6.~. ~ t !·lll 11 l 't~ 1 

P•rtlrlJ•4<'16t> d~ 011 lt ~~deo _..]•·.! ... l ..... n• 
Vt 11 l)!i'L~~.~ -~·!~?J ··ª ~! :1~ ~ -1!22_1 

A,, ru~dt: t'·1hflll·1rr~tti. .. ~ '1Uf' 1-"• ft<·~·<.'ttlN1t·I!' IN\ AJ~t"UIH1al, 

)'.t q11f" tlrt\.,, u•1 ai-1 1ll" r~tH·I; llr utl\\\\.\.1 l,rutai (Vt>n·· 

\IJ r.('"n('f: t'' f!.t\' ·l•· h· \41- h ~,,,, \· 11u u.t 11\\hd 1rn't-" ... 

dt1L l.f.,)t, •1Rt1"1'1i,.,, \¡11,\ uUl~'t.s,J h*"'ª l>1lt-"T'-"llt• (tttJ2_ 

Jlll~l·l•"'•·l,t~ 14 f•"r ('IU1\P t11.A•tc• \'t'f1.f.1JI. 
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vent•• •• un1 cttra alta lJU<· puede tndirar mala caU-

d1d det loa product011, qut• tarrb16r1 influye- t•n un flh°')'or

co1to dr lo V\·nd1dr1 por tu~l11·r producc16n inst•rv1Ll~. 

c. Lo clt.i\'Adu ('fl t•l C't•flt(l dt• VN.t.'1P: ;· c.'rl C.1t1<.il\ ('(Jn('CJ·tv•

dc qi1uftoj1, t'fl r1 1 lt1vl~·fl .1 lon dnr •'Jt'l".J,fr•K fthtt·rior..•1 • 

(A y b) 1 J•Ut·11c· 11hl1c.u f1vw tJU(· 111> t.,i)' (..'()flt rul a,·J(.cu1Jc.·• 

d.:i l1u t·rc><J>tr1orw11, c.·• lh·dr, qur• J•UL>dc.· t;~IJí"f dtr .. ren• 

ci111 I'º' t·M1·,·¡.o th· l•Cf•t·r •. 11 ;· <"1f!J•rttli a fiJN'1(iat tl"'\'I• 

do•. 

llitt- rTl~\;:.,1' t·ii 41,., 'k lL·• t111J11~1u11,¡¡JtM )' r .. !;i u1~,1u1 pAr1• 

@l 1n.llt111• dt: lnM t:•t q.111h: f111~n<-'tt>ro111 dt;t 1111 ett«¡1r•111, •• 

1tn 1imL,.1r1Jü "'•'4 •UJi=lo un <-'il,14 C4Jo •l cr1t"ri<' f14'r1on•l• 

d•l •n•ll•l·t. 

Lo1 fritl11·r• .,,. ~•1,r.·"~r. •1c11..taltr1L·1itt; ~t:d1111t., urdJ1.:tf'1, 

t:l dllf.'ultJ \h· e-~t;¡• l4J:itu·• u f11(1'l't:il ft'(JUh·rt' 11nJ'Wlvnte • 

1tn\¡ilt-·• íHVI" lt,f1t·,. jJ fl.ult l!· 1 l1'•H'l(J!11·ro. 

txhtr 1.10.1 'H"fl "'ª"'' H:d ,,.,. ftdH'c.·• 11 '"'l'ht-• tth11tH'h•r11. 

l:nllf' htt p,,tp lit'f•·1I t.1!d1·~, 11t·et <1('.JlllJ 

• Jl1Jont"M J._.. ll•tYl(lntt Midrt1 lA t.'"l'·'\i'J.t.1J t1t-· h1 tifíJ''"'I f'! 
r11 1·\A-... "11 r •11'1 vl'I hlitt'i l"f'lt-11 de Vf"f'l• 

l'l~lt-t,to ~ l'('I ~'' f lll'li, 

• ftarNittt 1k- A¡.-.1,.,•1.,, .. 1.-i.t·11 ..,,J,·11 1.1 ,,tt1,i:c1f'i1 c-•11 tl\.ifi ln 

, - • t •. ,_-¡ ~·" )'¡ l · • r 1'· -1~i' · 1"' J,, 1· ··r ,. ..... • 

• ftA1fifif1' ~1.,, l.,y(•laitJVl.1-1-11 ~J11-r l:t c;fJtl.-t,\'lll •H-f'.~fi) df!" • 

JJ. tte\L ~kf.~'" ¡ 1·1;11 .• , • Pll "'·"•"t'•, At .t1~~l.l·"~',i~ti_.J!'·:'.''_1• 
~~j4± ~...:_¡~~.~~;.~ 1~•!A:l 1 '·1 (1.t,, f,1, J1!col,\. 1)ltla•,9, JV,J• 
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11 em¡1reu 1 d~rno1trad1 por 111 utl· 

lldadoa obunld .. de i .. v•·ntu v • 
la 1nverll6n, 

• pa1on•! 4t H9uldez 1
1 

• 1111611 Corriente ~~~·~~.fJ1_c·~ J ;"!!!.! 
PlU.i\'n Clr<'Ylantt' 

Jr1Udtt la tiolvi·nC"iA i!1• J., t•ff1f·rt·t1.:a " <:orto pl110, 

~~,!J':·..:..!: l !_::}¡ 14_~1~-!.·:J.'·::'!__!.i!.~,.t..L~! 
l'a21 \'1' (' 11 t.'.,,ilM,t t· 

Midt• ur1.t lwlv1·t.vlt1 n c-(•rtu 1 ht'' r.!;i f<'41, ya 

Cf\IL" lo• Jr.v,r1u111··tt 1·t1 1'1 f'.Htt• r.t-·:1M1 l1<Juida 

d•l AclJv0 c11,·ulñntu, 

• Dru cart or• ~'lJ!!!l!:• )( HO 
Vt·flttu 

M1df' t1 l 1-rr!t1i1u du trcu1•tJTAC'1~11 d" 1•• cu.1nt•1 • 

• Df11 tnvtnt•r J'.1 ~~t!.~ • "º 
t_4ott t t' dt· Vf'r1 t A t 

Mtd• f'l 1•rtf(H,1r1 ~,, c1ur •• rnant ltfl•n lo• lnv•nt•• 

• Caplt•I d• \t.tl••Jo ~rl lv .. • r1 "'"lM1\•·h•IV<' Cl•cuhnt• 
Hld,, h·l'I f,,,¡,}• t; ('"11 tfY•"' ,.. t'\.H>t1U1 f•.tra 11 or•r•· 
C'l,flt1 ~11 ~I t "1 itt· J.1 t-•·¡ ft"l'd, 

t._,j_Jll,.~~~!~!~J 
fq:• t\'1'." ~c.ttil 
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Mide •1 nivel de lo que •e "d•b•"• en relac1&n a 
lo que •~ •ttcn~M. 

• Apalancaml.r1to -~~_!2_t_. __ 1 ___ _ 

Capitftl CciritaLlv l'toriirdio 

Mido vl l'r•rl't·11tajt• dt· fG11dc-~ tC'ltnl(la <JUl" han 11• 

do aportad1..J11 P['r Jt>~ cll·,~ill1¡t1ottu1. 

• Mor9~11 do ~·tJIM•d ~lJl L1 ~L!-1!1!' 
\'ndiii;. Nt·t1u 

Mid,~ t·l 1· •H Jt·11 ,ft· lJt í l!J<t'l ~k has Vt1nt4• dt· la • 

cr.1r.¡.11fif", 

\JuJL<lod Neta 
C•¡>I ul C"onta~lo 

M1d,.. eil JhAr'Jrf1 deo ut i li(t,1d dl" h Jnvu11i6r1 d4t 

101 acct1°n1•t~•· 

En lo quo a v•tt8 ,,-f.to1t" t•,•ri('1~·irn·, ~f' ,Jcl••• l"l.'flt•it,n.tr 'Tllt: • 

••iltfl' el •Mttido ltt~ liu JJ.-u,.,1c• t~it4,i,J,'1r", Z.t1i11 rtUPhva • 

eat&nJar 11~,u A,¡u1111..,r 1¡1w ~11v~·11 ''" 1·11t1to 1lr <'til'l'J·Rtacieh,• 

Jiarn C"f..llHlt..'tq l"l".rri t·dt~ 1•J·•·t.u1,I • \U1·1t°'i'·J1~•tt t"r'I tt•l41r:Jt'·11 a• 
otr•u f'rTiJlt-JltP 111rilar.·111, f:,,¡ tr t·~f•• f·'intc, .... pt•rttr1i'nte• 

harvr uria ... ,.l.,rn ¡f.•11 .-d t.d·l,1r 1k fol/( tu" c·1-t4111l"t llt' •• 

l)Ud\•. IFJu~-11;(5 ,,,, ~.t·r: '·'' tt•.¡1!\~, J·h·" 1 'd~f\l:•l 1 1 J.ito11 1111:.>-· 

Vf'hll;r1tr11 11t t•t!c;·l ~ fl•.:1;•,. l~·t, = n ui:°' f'·te,.."1 ff\"t,a )' 11n Uh 

n0.11'·\·rr, i..kl~ 1r i'··l i !. , : ! 1' 'li! ,,, .11 -.1 .. " 111 tt.1F"· .. "'~t '"! 
da 1, t"'J'.,1 'h·•· , .•. t·"·' 1 • 1 .. , 11, 

[N J¡¡ ll"<l}'1'lf·'t d1 J r:: \'.H'"'"i 1-"l lrll~·h t,¡c;t.1hJ;1r lilt"llSit'Mt~<J f! 
¡1u·111·11t.i. u11 l'ri::<rli•., r ,, W.!la: 1:1tu,;,·1e,11 l~fr11 v Ufü\ r-tt1. 
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Lueoo entonct:"1, <'l uso dt• la coiiir.:ira<"1en con rai<1nf'• eatA2 
dar et el de ronoccr lt! sttu:.ctón df' uno l'J'ITrc•a re•rl('Cto• 

1 la que quard<'\ un cil'rto grupo dt' e~.i·ri·a.:u:o dcl!lra,.ha a la 

m11mll 1cth·t~,,\,!, pt.·rv l"n nin1tm r•(it1vu <ldw llcq,H8<.· a .... 

coocluR1onc·s RiH a)1t«fl h.ltH't l lt·\'~1,b :1 l'«Lc~ 1nv~·1H 1i.Joi\CiO"'

ne1 adt«ionnlct> ~· t.,1l·•! l.'l•n"idC'r,'l,\.:i t.·u: P(''.'UliariddJ1·• ea-

11ccU1c-.ut ;Ji· l·t ._.~¡ tt'~·' q•n- M' 1_>1,tu,\1;1, 

\ 

taJo 1.h· Cd1t't.l""l,.L lh 1·, '.d,~". l.;ot1·, {-111;li.f~t., l{J~ AWf'fl•• 

\OJ. y •11ü~'P111·.~-!1tt• .._. :·¡ ll01t1v\.t •\.- lr't. t·;ot&.L'"° f1Tt\ll<'lt"" .. 

ro• t>&1i1f'111:1, y th·tt,·rndt1.1 l"1 '-'~t,,'H·iJ~tt <1v fAl)l• <h~ lA ~rl'pr~· 

IA1 Mlt:-ntr.u• tJU\.' .~1 O:dan:.·,,. (ft•ricra.l r-• un trn4lt1i1 t'ltlt! 

CO dr. lA N'Tft·h.\1 t• 1t·$ 1 un,, ftlt'l"lf>lff.t d ... • l" con.11l'tfio ~1e 

l• ~l'llJ•tcii.~ ••11 un 11'".,.J~ .. ·til~· 1L1~1u, t·l l'tttl\,1•) •h' (" ... 'nt·tJ.,,.~H'',tl dt,• 

ronilot J'l:!rmitv un trn~lt"-1• dth~mh·o th.· la MTl)•lt'll4'\ 101''" un 

ti•rf<\d~') cltt t. u-·1•¡ •1, r~''' fl'flt•J4 vl t·f~··\ 1V(J fJt•nq·~J\_I P•'f"" 

Un n*'<JOC'iO t'I\ PU~ Oj•vJ,,1 t<·llUJ 11l•l!''.1lt·lli y fn'• tnl\iC'a 11 la• 

Qón..,1"&('1611 ~r.tt·lt1<l lkl f1t·f'•Clu ihr.-lh~•· t•l l'rtfod1 J ft~~ w11fl 

cte>nte J•it.t a fll.:H ~•!A.'1:1 la• f\t•('t·«i't."J .. ·fl 110 l'f·t·1rtt tv.u 1h+ 11 

fllftiA. lo U1f1,r:1t·1!.111 ~·,,nh·1dt.1 ,.,, '"' ar~1l1ldll tdt.1~-ft<"v 

••una V.1i.l&t,i;:a h~·ffá''h·11t", ... 1 ""'·~,""lf.11 A 1.1 t..·, 1 r.:f'.1rifA ae~t 

t'á dt •1a f\1t1..a11111; rw ·t..,1,1.1Jl·1t tk flt1.,h~~111·"h·t1tu I' •u ti~t 1 1• 

l11'41tl p1u11 ._,,,q·t1r..11h•, y.1 .,.,._A \ftn·la ~kl rft ... .:t1vv <Jtf1~· 

r11Ju ,..,('J1;"tt1tr l•• ('l'l'f,,.:1~·~¡ l' a ttJsli;. 1.h' i,.t . .3 fy~t\lt" t•:th·1· 

f\-1. t'll l•<>f •·t~• 'l\,¡o- t"\ f!l\.,,,, ,lf· C.•"\~'1;H"lf!1 \1•· f'•'ll'kl' l~C"'" 

l'llt't:t ton •.1!q f. ti''\ P.I ;r.lfl1'.1~ ~\.1 t·l ,tt.~litlr ,Jt· a1t'1 \'Lh'e )'• 

tlia:"itlY\'ll'l'\fil lf l•·f. t1.~,·i,.l !l fp,.,.•.1.·ítf ~' 1~1=h' •f.)' tt'·:'j }~ 

li fll<'llr>Tn,,· ,~J tr~.,,. 1k Crl-J(!.;: J.rl11:l··1r•t 1\r Ji;(·\.',H..,;1• 

t'ó1"1V iittrA"l~·f;,n •k Af,,~Jt11,~, 
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P<pr<<"l•c1tln y Mort 1z10!6n 

Ot rc11 C ll r•1ut1 tio Me.in e U r 101 

CcncJ~1.·i611 l!I uta 

(•) FUCNTtS 01'1'.IWTll'M 

l\Uf',,,r-,tu <d4!->!' 1r.u.·í6nJ d•· rr1)'Hedoro1 

+ l•) Aurt·•'r1tu tl.iJ:;:r· ítllWl~nl 1.fr Ca11to1 por Pagar 

+ (•I /\urt•nt( 1 (~1ir.1•.1rJu<·L6rd d1.' 1Mfll.Joato1 por F'aqar 

Tvt.ll J'l,,.11\ •·• O¡•t'f/1t l\'iti: 

t-> usos or~MT!Vu• 
1'unwr1tr1 <dlttmtr1u1.·1t:.n1 Cltente1 

+ (•) Au.rne:ont1, t11t~~lrll.i··a1ril tnvcnt•r1o• 

• (•) /.U.~•'"'" l~i••111w·1f0 n) a .. toa ro•¡aJo• por Anticipado 
Tot41) l'•<'" 0¡,r14t 1vu• 

(•) QtNf:RACION Nl"fll 01 l'kA1'1Vll 

(+ I rurNTU NO Ol'lk/\1 IVll~· 

Aun1~nto l'.aJ'tf••l !'cH'tAi tt:fe.,1.-·ttvol 

Aum .... nto l'aPlYW l .. 1111u J'latu (Ll'lncoa) 

AiJl'l•r1tr1 l'.·ol\'u Cor t v l't.111 l~MH'OI) 

Tvtal t"ut·f1fM:. Nll ()J•t-1.i,ivaa 

lJ1Vidt1d· P 

111-. .. u,11·1~-1 d, LPI\··"'" J~ t,..;r-·11"' l'l•rt• 

fiillf"'tf1y·1~·1. •k 1.i~i\"1_, ,Jt t···Jt;..i tlazo 

A\l"'·f'hto lr1V•-r111~.,, r·!1 f',il 111'11.tJii'\fll 

C..:1"'f 1 ta 1Jr. A·~~ J\".-::. t l .1,,11 

Tul.-. l bit_,,. ~ · f'l" 1 ~t l\"()l:; 

1
tt'fr""lftl f"'1Hill \'•t•u11 · (1r f"tlit:\1nJ fJtJIH!C'ltifúft, lfanco Hielo• 
n•l d• 'lhi«"• 
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(•) AUMENTO (DlS!'ll!lUCID~I E~ C/,JA 

Tan importante' COl'"t, (:J f:e-tado d"-· Gt..•nc1·ac16n dP Fondos aon• 

las Conc1liac1orl(~ti dt~ Capital Cont,1Lle> y d« Act1vor¡¡ F1jo1. 

La Conc111acl6r1 dl· C,q,it.:.il CPnt;d,lt.> u, Ot 11 u<1ra 11·f.alar .. 

los camLicis ocurrtclu<> ,Ji.1r.,11ll· t•l ¡ t·rt0Ju li·'.lº an.1liidB en• 

e1ta 1ir.porta.ntt· t•u1·~1t.:1. J .. 1 Cor.r1lLlC·l~11 dt f\ctiv<i!t FlJ<.'J• 

e&tll <littc·f,aJ.1 f1.1r.1 f,w1l1t.1r líl Jt·t,'rt'1flddt'>n dt• lrn•ctaio• 

nea d<' c<'I it.il, 

ACTlVOS l'LJCi~: f\t n;JL'lfl L'l°L t.11 . ..-cJCl(l 

(•) f)i•J•rt·C'1l'IC1~·L t'!1 t 1 t·;1·l 1'.ll'l•' 

(•) Sul,•1·•tal "/1 1' 

(•) ).i:p\'.1lu:1l·1 ·•,11 1·11 1 l 1· 'l t » 11·1 • 

An1urtizaeítlin dt• J4:H'hlU4C'16ri c.•c.inl r" Jlt.'•ult11.lo1 

Amorlitft'''6t1 J,, •o·v~lurH'11"Jh contr4 Sup•rlv1t 
(•) liulJ•Tota l 11 1! 11 

ACTIVO~ t'J,)(•!' Al. l'llOM. IJEL r.innno 
(•) Sul.-T0t•I ('U") 
(•) flu11•Tut.1l ,.(.'., 

(+) V~nt.s dtt ActiV!J)I t"I Jr•1t (Nt•H·a) 

(•) Jnvcr1Mtth1 ein f!.C't iV•J~ t't 1<u1 

l'<•H<'ll1•vfe.,. d•·l C'•J•ltol Contlt.1•1 

r~rlTAL l'ON1/\lll.1 Al. 11;1<'1<> Pf:L J:.l~~CJCIO 

Aum~nto• di' <.:a1•ttitl t:1Jc1nl t-n tf~l'ttvn 

(•I UtlliJa<I t1nl r.1nl'll I!• 

(•) Otro• lht'tt·.,,t-t1t··11 

(•) Total A.Ju·tMirM 

Ol vt1lt1ll\•H~ 

( •) 01r .. t1r·.11t·,·11,1t·I!"-

(•) 1ut .t l tit l,,,¡,•r l •it.t· ~ 

T<•!ol A·h r 1 l•1it·tt 

(•) 'r~t•I t'• ,j.,,;('1Pr.t !I 

1•) ltH"ft""'t-:f';tr· (i:lf"t"I ri-•t t,~ t) N~lf• 
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CAPITAL CONTA0Lt AL INICIO OtL tJtRCICIO 

(+,•) Incremento (OH•rcrr.cntri) Neto 

(•) Capital Contable al final del ejorclclo 

El riOtodo d._• l..ili tt·riJ(·ncia~ y1er.111tP dctc>rn.inar la trayet"t2_ 

rta que· ti.1 u•;¡u1dc• ur1<i ,,.r:.prt'1>.1, f'!,vJiante ti) t!ltudio de ro• 

1ultados p.J¡¡i\.!:11. N.• n•1uier1.' d<· t~cn1ca1:1 rarn1 v d1ff:1• 

lea de Aplk.H, fM J·lt·l'itt.ir.(·t\tt• f'U t:f·l1Cilll't }O que lo h!!_ 

ce m~a. v.iltotHJJ .-111 1·ri·L11qr•, nl j1¡u.d qi.¡f' hia> dcr • .Sii rrt<to·· 

dot: dt.• an~l 1tda.:, fj(I .ld l' l'<H·r~t ,.,, c·l l'rf()J l!I l•("l\IHH 'lUf'• 

IU l1Jil1co.¡•1f.r\ Jn t t>f f>· Ir· lfrv,.11~ ., C<,1.-·Ju1~Ji.u·11 rh·fJntt1• 

\'ftf;J l1tJfll1 fltdt• ll<1' .JJ;¡t. tl1 ,¡l1!1\')f'•t1, Jt,dil'JC 1>1 r1-H1t<d•• dt•• 

partida ,,ara t·•lud1~.¡; Jfllh t·Xfl·na<ili o acl.1llH'icm1•1o1 qut• dt·-

ben haccr1c C'nn t•l 1.-·ltt·11tt• •ultL'ltAntt•, 

lA t.,11<:h-r1C'Jt1 ~tr w11' t·rr1·r1•,._,, J>1tt·t•· <,!it.t·1v.H&t1 nwcUnnt~ la -

lt>cturA dt• 11r¡•lM1 .... t,,,!!1• t.·cir¡ .. 11nt 1Vt>H pt1r vario• ejerct• 

chia, tl n!\rr:t•I'' dt• &-}l·H·Jciutt n 1·,,11 ¡tt1ttr q1.wd.!t t1l C'f1te•• 

r1c1 dt-1 an.,ltat-3, l·•·rc• 1i.1y q1w t111•.-ir .-·n c1Jt>11l., fnrtort•fl it!! 
porti1ntt•M r~1f!'.(J1 1-llr t1·l.:i ih·l ¡ .. i.t .. 1 lad·pdtt1ltv11, tflf1Ac·1~n,• 

tH,(>flOITlf,,, Jivlftic.':a, t·fl',, l·lfll t•VttM lh•tJAI a ('(Jl\l'lu110-

ru.•1 frdiiitY, /\1t·f'1~11, !~Ja •l<Jt' 1·) tU.~IHdl\ lt<'."1 Jfl.9tC'V1 la• 

a9rup1t:it'it1 lit• n•t-r.to= dd·,· 1.111,,., 111<1'• tllrdlnr ...,, loa "jer• 

cicto• Af1A11ti'l.luri, y 111~ Lut·ll 1t<1I tt• 111~ C"lMlr• u· (>rtf14r! 

ron lo• t•1tta1l"1o1 ftti.i1n·1t·1~·!!, urilft•! .. H"'fl• 

fUl''l •T'lt·JI ~·v1i l.t"' ·J.1• •' J 1r,J:1f, 11·1.;«1(11, tii ,)l'1 ir, f'l f'llt~ 

dio d(I ln tni11·f,,l., ,1, lt1@ •.·, 1.\n 1 ,, Uuit f!1·t1tfdi;,• •1 no• 

lt ''fltU<!111 1;1 ttt-l1•·;'lá ·h· IN=·" llif»f, tk lilll fUMlllll flr."t• 

COlrAr ¡· r}(' J(•ll \'.iH~'r 1ln {Jf-tá"'l~·!., t-t(', 
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Q, OPORTUNIDAD, SUF'ICIENC!h Y ADECU/\CION DEL CREDITO, 

Todo1 y cada un0 de los aspectos mcncionado11 anteriormente 

(aunque <'n mayor o mc>nor 1mport anci,1), son L~6'1cos para ·

que el administrador dC' cr(;d1t(J llcqul' a toriar U0<1 d€'ct··-

116n, 

Sin vrnbargo, cxtstrn lr<'s ~~,)~·t·tc1H !unda~~nt~l•·~ fJUV el a~ 
rntnt1trador (o arw11st.il dt• t~rt"'dit1. d(·l•P c0riflld11 rilr ~n (.'Ulll 

qut\.'r llUlteitud de crtdlt(J IJUí' v,1'1'.1 11t·~tl•rJ1u1 1 

Al otuf'/~r U11 crf.Jttu, 1,,, dt!i· ttl•t'I J.'I ct·rt1·/ll d<t riuv 

f•t(' 1t•t1 oportun11, fii tk\.:Jr, un c1t'Jtto 011ortu110 •• • 

1'1uel c¡ut• 1c.• oton7d cr1 t·l mor1t·nto ('11 qur~ la c·"1préa1 •• 

rei4ll!luntu lo rit·Ct•tdLJ, h1r 1•jt>1•·¡do, Ufl4 t'tt.J•ffUIO JIUedo 

aol1r.'1tnr un crf·dlto J•lHtt 111111 r 1 1r•·r·r·'1 c.·f<·ltc.a o dt' ºJIº!: 
tuntdad, ¡1tt1t.1 1'1 la 11t•tttuc1fi11 t,anea11" ta1.I.\ 1·11 dar· 
A connct·r la rc-¡1r;lHdt"ri <ll•l f'•1a11io (o litc·n "'l 11u)1c1t1~ 

te no lo pidt• t'Fl t·l n.c11"1 nt11 c1portl1110) c·I nf.1Jttu )'a no 

ttnrtra 0l1j•·tn 1rn1irpw su rc•~(,l tJ\'Jf,11 h¡1¡)'t1 11.Jo 1•r11tt 1v11, 

En f11tr ca.Al• )<1 trudtto~·1i"lf1 l·<11n·111ta t·t!tart colo<'AnJn• 

TtJ11v crf,.Jtt{, vtPl'J.:i 1 lt1 dd·t· u·r 11ufíc1Nit1·, t'11 rrfJttu 

1uftl·11·r1tf' ··i; ., ¡cwl t¡Uli' IW tJt\ 1 t 1.1 ('l'h t•l rt't•htl• hftt"t!IA• 

rJ(' r•,-1t.-. cu"¡•l 11 1·1 J 11·1 ',r.tt' dt•l rlP'"r·, l\"Hl1t1dr 1uf• 

1u•· 1.1 '·'ltt·01;1 r l11·1t1 1.t•· «•·!.tr,· l'.'· t"\dat•lf•rih·fl tv•• 

rut1t••" ,.,,,, titu J11~.t11.1l ;u•t1111.i...·it1;, ('i •. ,,~J~· \1!1 rrf,U• 

tti t'!li rtPrtJ.'IJ. (' •fl r•f·t>I t \,l1f\lrt<J )' t11f1 "l¡:-i""fl1/11 l'f'fl' f'lí.-' • 

t•vn FufJi'lf'IH'1:t, },1 f't'.11_·¡;1,, 1Jjffl'll""'I'(' M'H«•flt1111I un 

Vt•f11nkh1 '°'l'r•yu ,.,, t·;:tf1 l' \·'1 lu•ni tlt• •¡•.1t• J¡.¡ ltotJtu•• 

1 •AJ,•H1l~f: d•.•l ~:t~ih,;tt11. tk 1t.~tSt\h'l1:ht.11 rP1i\'1 ehrto•, 
1.U.:• rH, 
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ct6n b1noar1a fomente 1u cot 1dlana oct l vi dad, frenar•· 

1u de11rrollo inc,-~m,·ntando aaf el ricagt1 pllra c:l ban• 

co. 

J, Adtcuacl6n dol rr~dito. 

Teniendo )'A la Sl"JUtJdarl dt t1Ul' l•l crl'dit o a otorgar .. 

•• oportuno y •ur1cturit1...•, t1d1f' de cuidarse que 1:1tc .... 

'"ª adt'cu.id¡;.;, <'* dl·1.:1 r, fJln· l' l r·L110 ch· l crt'-d H<.1 fl(l.1 • 

r:orHJfUMlli• t'~i/i l.1 (.',\f•.il'idtd dt• ¡ 1 :1qo <ll· l.i M!lf'J Clt'.'1 y ... 

QUC' l0w r:1•ntt,f, .1 f111•11l<'l.i1 1>'.t· citq11:~w11 r1•l1io.ntt.· lfr1c. .. 1e; 

ApH>J)11'L1lU d1• a.·ti• l l·• «tl f lr·f 1•·111tc. 1kl n .... jjtu, 

11 Uli.\ t.·i·:1t·;:t.l h•ll«lt.t di1,1f,• l'-1!<1 tiuttrif;¡et·I iiUR ra•• 

c••idadtH• c:1c CAJ•Hnl dt· traL••J<•, 11t.·1t., JltgJcu utorqar 
l• etl Crf11Jto r-f•(llAl1lt- Url f1rft-.t 4mo rofAC:CfOnt'tflO O me• 

dtante un11 AJ·r.·rtura dt• citJttP C'\'" tJIUAntt~ hipoteca•• 

ria, t:r1 M•tu C':1ii,' t•l l.'ff.l1t11 '"' f'Ut·d1· c·onaitforar ado• 

C'Uldo l'u.ini1o •~" r•t·('t-8l·.t..t·1M• 1u·.'11 •~1t t ttfcd1dfi por me·· 

dio dt'! un J'f~t1t4!•,1 d11 ti ... t•tl1t.1c1é11 u avf(J, 

cuanJo un 1• .. f11 •t1.1\'h·P..:1 l·'·f c'.0¡1,1.•u1.-u1 "<''''1~1·dC'411 1 t•l.,•• 
como rf:trt-•Jl"•n, t-Át.111fl.1dflt1, Ldt.1 dr· ll1V1J.u1, •lto lrHHC• 

de dtitl"l"·J·lt'o y t•tr4111, f .. 1 1 '\' rttH· r1 i.'n~lltiU tr1i(1l<"'1<mal qurt 

•• tdAl,,r« 1k 111.i •·"jttp(.1 , •. ,,., fll••'"' d1• (Jt<'r•;.vdt1tito lle·· 

ctl•tlt.,, ,_,. \'yt•1b1 t1ll.i1fi11°·1d1· I·"'' t·\'<llu:u h rti.'1Vn1tud • 

dtl'l llt:'•'.I' Q•W ¡ •11•·!, 1 t.;!.t· l '" a·11t·.J•tt•t:' ('c>!li• l<i1 .H'l'l~ 

t\!lltilll. q.1• ;.¡ ¡.~· 1 •"'"\ "1"'"·'' ·"1 J'.'t l'"fli·p<3, t·r,\Mt•:..'f·P• 

' ¡ • ., . '·' ,, t 1• l 411,111 ft jfl t I'~ 

d{C'ltf'l·1l 1 1t, '1t.1 ri¡ 1 11,t ,.,, ''" \1111• •• n1i1l1t;it1Vl ('1. 1 !'t·u• 

('u.-.rHl!"1tJV,"t, ~1··.,i1t··t• ,., ~1r.1~1t11 f·l r1r11 1f' q11t• ,.. t'Plf'•• 

Al f!fl:JfFl·H CJ 11.'.•·ftil •·t1 11~1·1 (·~;tr·J·"l,l 
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Una vez en marcha, la tnflac1tin crt:a un r•roc1•so de caua1b! 

11dad circular ~n el gut· las d1sttntas v~r1al,lr1 ~~ tMrul-
1an rociproca.f:',t•nh'I l·l l\lz.:i dt· J•f(·l.'ins r.iut•Vt• A 1011 ttsctln·• 

r11do& a pt.•dir "'1u~tt·i; c'-'r.¡lrnat~Jft(Jl<' ~· fiQc1 1 l~a qut• Je;_. .. 

eniprcaarfvff lur. (.'l"ll!.'t·rl.~r11 111 1·lt'.'.1CJt'ir1 út· f>ft_·,',i(,p r 81il'll·· 

tiO& 4 IU \'(.'/ c'lW'1·nt.111 lr:; l't•t.!('l¡ <k lílt- C:J'/ H·J..tl!i. 'lUt' 1n•• 

crcrn~ntan lh· rHH \'{ ,,,¡¡, ¡.r1·('101.; t·l nli.::. (11· c;1~t"l' :· J•rc.··· 

ciOM C'l!,J•('Ullt 1.1 J'(·~lCl~ll l'<1:'j'l"I 1t l\'.1 dt·l flilfP t1~·11t1.· nl ''! 
tc:rJor y dt-·tlld\'t:l<'1 l.1 l··ilo1,:.1 d1· ¡1.1·r01;, 1·1 d1·J:t1JVl!) dt• ln• 
Lalannt dt• f:,'\t{1tl e·! 111,1 1•\'11.tu:1Jr111tt· tt }el~ outí•lld1,frs d• 

drVdJU<U" c:l t lJ'C• d•· t'.1d ll'/ 111 dt \':1l1;.i ·t,-11 1 J1•v,1 1·1 c·u1•tl1• 

d(J lt'lti Jr;: 1 1t.1<;J1,/.t1. i' tf.tc· l!ll•'l·l \Jr .. 1 n.1t·Vtt \'llt-H11 1h_·l •• 

et rc~1,, t'.1.,h,1 l . 1 

Wuta ch•rt·cJ lfn1t1·, ... ~ t'Jt·('Jlntt' V'1l<'r dt> ltt• t1arq1,u·c.·io• 

ne• puf·dtJ rt·ü\'t•rtat· e'" ln n.Jt:r·-1 C'tL'U1l tcJAd dfl tlincro c.'ifcul•Q. 

do con marur 1aptlfot1 J·•~fo 1·i:t1rnr.~1o td1tu lf1t1.ittt, ln C'cintt·

nuaC't~n dtrl p1oc,·aii;11 1t.,1uh:rL• 1p11.• l-t11 auto111hfots rioJn~ta·•• 

rt•• IUfricntt•f¡ t•J lJlf¡f'fu í:'ll C'Ífc:yl:h'Í~ll At'l'Jt-liUldn ('Ofl ~Mt(l 

el JifC)('t·•ci t11fllH'!vtioi.flO, 

Si 111 t11fJ4,·tf'-,11 r1·1·1ct.c·11t.;1 lo11 <HUNfiln t·n 1111 ('•• .. tr,; ,,,.VI•!!, 

r•c•Jf,n, tfia~t>lltt J•fl~a, f"'l,11P> 111· í•l•r.:t 'l !fdtift•,. t'f1 1Jrr1f'14l, .. 

11 awlud~f¡ Ji1r¡·l1•1\tt 1· .. r1J1.t1=tr- tH1 A.+1ot·r1t1u J1'• f'lh'lt'' J .... 

\'t11tn &'f\ la r1t·J1>ltt ,,,,n·t>M 1.1 1'•1f'1 rrJ•1•t1rr Jt•J! 1ht'H·,.,t"tlto1• 

•h h 1 t. enf!ltN• i' c.: ... i•t·n•.u u11;t llt i lt1l;.d tar1·1;a.l·lf' t•ri ft'la•• 

rten A 111 111vn,.1f.,1, •·11i1·1t-t.:tcl.'1 t'f111+11 '"'1 cir1n11. 1'1(•t1y~,·H1u1 • 

nrtu.;ltr.1.J.'111, 1pw 1.-·;1r~t,·,1~.1 1·l Flt:to J"•lt-t .,,,t.,.l"ltlVt• rt, 

l" i ., 1l1' 1 Ll f' l ~ ,.. t\;_ ~- l ., 1 J!' -'l q • 

lJrJ >\ti fa ·i' 1 r f; r· ..... 

aucr"1.1f,,·,·~, •·l•u•~iel·l'l·I ~t• 1,1 d•·r"r~,J.1, t"1~r1trul"FI Ú¡, Jff'••• 

t'10fl 1 f'H', 

L 1 /\•iytitr-• t.1r.l ~!."~-lh~tj(· ~10:- I'lltll:Jt"lt'M:J r1t11'"1C"hfaf;•, ~L:· 
!:!1.· 



- 103 -

La demanda de cada (Jroducto tiene au prorio. curva de cla1• 

ticida.d, a1gni!icando que Yl'nt'r.'1.lri(•ntC' no e& potdblt> auml'!! 

tar los precicit;, cont.crvando C<l ~il!!:"".o vol\ir1¡•n df' V<'ntaa, a 

la larga. f:¡~ unci situcic1611 tt.:tn11ttorj,,, ln dCI!.llnda ru:.l1t•

ra ser inl'l'1t:tic.i, r·•·rc· l ,lJP r1fl">m,.;tar1:'1<1fl 11orralt·F, la -

"ran rnayo1f,1 "h· lnF- l't(·~u.:..-tc!' 2'11 "~'~ri t!"H·toto" ur1J l'lnR

t1c1d,1c1 (.>n !"'1(!1c•r 11 r.i:i·,,, •JL1d , lJ1<.'11.i Jt t·rt.1 n .. 111l·rn, 1>1-

Lil~n unl'l t·r·¡iH·,..,1 1··,¡1 \• f1 j.-11 1·1 pt·'.:ic) ,ft' vt·1¡ta tk 11uR pi~ 

duc.·to~, !lt·r~ri lni:; e w¡·1:1 ll•lt·1' 11·1 qt.1•, 1·r, 11·;.¡\l11 t•td, in<11· 

qul·fi L·l vclurvi. !jlw 1·~tfir, d¡¡..¡·--• i.t.1;. u ,'J,i¡u11t1 r1 d1d,r1f -

Pl"t.'(~tn!\, lk ahf, q.a· f\1· d1 lw t·t.\1J,\1.'\l i' f·11.-J1;,i1 lñ r<·l.'1• 

cit"in <:•,1ffl<1-Vi·l•.J'."1'r,·¡ 1t·.·1· •J\¡" ¡ f• ¡(\1,·11.~,1· 1.1 ~."l'¡'•·r 1HtlJ·· 

dll(1 f·O!'>ib}l' Jcf1~ 1 c!1· }d: f1lt1!lo.d1'.':1::-. dJh¡ .. !11) }1·h Y f•Vi-

tl'lí lJ' .. H~ l.'l i1\1:'1!1lo1 1•1 t·l 111c1 .. ¡ z.,J.¿/C.1 t-·ft·1'lL·!.l ra··;atl\'•,;t., 

El conoc1r.i1t•rito ari¡•lio dt• ln!i c·•truC"turrta> d'• 1011 co1to1 en 

C'allll t!n•¡•rl!slt í'ii l•,hH·u1 1ru la t·r¡·n-·~n 1u·r1111tivn al J•f4"C1o 

6 lo t.•& al V\)lurr.t·1.'/ f;t. c"r,!-'<i•frll'• 'JU•· una t'l'I''"'"' t•J ••~n•~ 

tiva al volu:~1-·11 t·ua1do tl\J'i nmL 11i flJt'•lf t irrit>n una 91an ... 

prt1ponch.ir4nctn a 11 ,. c,istci•• l\Jt.1lt·11, 1•(·1 lo \411tn, lt' u:·
qulPlfJ cipc•rar r1•I• r~r•.11:111·g dt ut 11111<1.I 1•,uy 1•lt·v,1,J•Jft n Lien 

a un,, C'(J,¡111c.·1d.d ., lt .,.. l·•H ,, 11·c·u¡·• 1.11 11t \'11··~ l"'et t .. •, )'e\ que

•P inc.·ur r1·n t 11dt'l•1·t· 1J1 nt' 1• • 1,t ,. d1· l \lt.1 tl!· '"" a tJu1· 1e <•l•''rt', 

tn eitt~ t1¡11'J tl1· t·1•.¡ 1f·llo.1~,, •i p1· (llt: ... •·11t.1 1d ¡•rt·{·tp y li f'l• 

mercado f'tt f!;iy 111t·1.Á\t1\"•, l'1J•llt-r,1 tit>r ·pw «-1 vol\mt·n l)A1a· 

•t' n tnl pur,tn 11m· •·l ,\·f•.1'ritP 1\1' 1•1n·1t"" flu·r., n·f1tra¡•rt•<l~ 

ct'ntP, h·tdl't,\l·'l'lt· t1'.·' \1 1 1l1Jal 111ft·11(•1 '" lA f}\w ''' tc·nf.,. 

ccm ."tn t ~- r i "I 1 \l,1 l. 

c,·11f·ralr.1t'\ll· 1..:1'1 ... :.111.1 t·f' t1•,r1ti?t1 .-1\ 1·1··-·11, ~··H•n.11 •• 

MU• t:<Httcr flJ' f'. lt·I r•-~.1·",tM1 ,,:,,, l'·t;"·ta 1·n111~·i.'•t1 lit- l'-'• 

co•tof'. tdal<·t.t t·/. f'*'>l1· ~·.•n,·, "''" 1t 1 11i c.)•t,,i; \'htJnllt-11 •• 

lNt J•l'f'f•{·fHkt,l'1t•·J1, lºf¡ ,1\.l"illtr ('f. h·P f 1 l<'::.•ic 1 ~ <h· \'f'htl, • 

n~n con•idr.r..,,ridn uh·" t'1t~ttA l•ttj¡¡ '"la tkr.11•1tla, J•U(n\t< pro• 
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duclr utllidadcs adiciunalc•, 

E•ta ea una ºf'urtunidaJ ri.1ta r¡ur lae l!i'l'·tiTCf\hS estudien y -

revtaen cad.'.\ unci Jp !IU~'. ¡in1ductc1f' c1 l1ni·11E> procurando rct~ 

rar dt1 l rn<.:rratl(J <.1qu1...•l lcH ciuP 110 ¡•U(' ll'fl rt·aht ir loff aurtC'n

toa (•n lu:'\ cnf!'.\(•fi y f;(_•,¡uir 1 rt·J'''ll'iOJitllHb r.~r!Jf.'m~" MkCUi\"' 

dDI' Ut· utilid,11 ¡i.Ha ~·• r fH.1~·t1tufd('.'' l"-11 ntt('1' qut• lC'nrJ.lf:, 

o bh.•n un Tf•a)'uJ 9r,1d1.J dt· 11...·Hdi11 i(:T1tr, <1 y.1 1:11·3 u11 J•Vtell-·

cial r..ayor Jinr.·1 q•l1t·r11r utiltd11.\1t>, [>t•l•tll t;i'.H).i~fl L>titlJ"'"'"' 

di&flt· tf>C'flil'dl· y l>l1llll!lid1d<'li l'•llil dii.f~Íl\Ul1 c•l v,·,t;t9 dt• 

fll·rir,it•ifin tk lr,¡; ;i1t 1ndr·E 1·~· llt1nl+.· n·v11dc.1¡v1i Jt: l'roc<•• 

aut- y lluttl1tu.•¡t:r, dv t•.il•·ri;1\t•t> 1 n1 li! 1'•·11 Lt qu1.• t1t·"' (ne• 

t ili lt·. 

En lna a1¡11.Ct\)tl dt~ f11clolt..• crnwrcial, IH· rvnNidt!IA conv., .. • 

ntentc •oñalnr l<•H •ir1uilll\ll•• 1 

1. t:1 rc1.~or1t•r1tlc\bl1• r11J n~lt.·liJAr cuntr11tc1r. a~ Vflnta para •n 
tret(jlll futuras, ld1•11 flt"·a a pltHMI r1•n1toa o largo•, • .. 

no ll"f tp.Jt1 Rt• i11eluy,a u11~ ff\1r11.Jla 'IU'-' A1uatt• lül pro•• 

c101 dt• Vl.'f\ta ('<1IH¡ l"\1hrlt·{'\.h:f1(º1ta di.! 4UN.'fltOll ~n lo• ... 

co,toa. 

2. Cuando llt' d1ct• tl>a- 11<.1 t·11 L'v11vt·111t·t1\t• t111l·t•r uri arr,.Qlo• 

de1d• u11 ¡11Jr,to ~1v Vlttta dr Vllfl'!M\•·1, H·•ultn ülivio m~~ 

cionar qut• 11t f!t11 fftv1,rat.l•• Jt"11lithrlrJ <"º"º t'nf!"·J•fftd(Jf,• 

El di:C'il, td t•ll l'r1Jlld,•, ~t• 1kl·-· A•\•pJll 11 fl'tf(.'Af1Cfl, • 

J)lfl t'fltff•fJ;tH ru\\lllUI f1).'Hid• ,li- h',\l"!'•1h 1.• f.-1 }•fC"('ffl, 

\'t'A'"ll111i ahti1t1 l.'\ tl·.·1.11·." 1·-·111t ,ku·1rd11~1 .,11"t.r1\''"" t·h le:.·' •• 

t'Ol!t 01 y f"ll l~· ~ 1·1 • r• \ •.·· 1)• \'1 lit ll, 

f;i ae ch'-11\·~ t:t1 1 .~nv11i1 1·1 1n•!h" l°H'11t, 11•" ut1ll<!a·,l •t1trP -· 

V\lfl\fl,, lHi11rf:ir..nt 11\W ó\T\'fitlll ,.1 J11·1.:l1, ~h.- \·,·ti\A rN tl• 

"'11rt.o JH}t\.ditt"l;t~ <1•· f\\¡",1·11\l• •·ti l'·~ t't•l'\l'Fo f.'11 11t·c1r, 11 • 
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el precio es do $100 )' los costos h•n subido 50\ el nuevo

precio de ve:nta tc·ndr!a que ser $1!:10, Sin embargo, tal •• 

proccdt"r no f>{•rf.1 dt• tudc, correcto. 

En prirrt'r t t·rrr,iflu, (kh.· Li:it,:l\¡lt'Ct.•rH• ln dift~rcncia que --

exi&tt· c·nttl' t.'\ ~n,ltt•t.• Ol• i\\L .. ,\~rit(l ln los c·nstci& t.?Apc•cffi-

cos de 14 en1 l'l'F>.1 y t'l <1'.lr'\."1,tc• en t•l fnt.lict· cicm·ral dP ¡.ir~ 

cior.. t:l prittii.•tO (,h·h· t•f!1}'lt'ití8L' 1""1Hll fC'f•('lTUtir los 8\JITIC!l 

toa c·n ll'r. c·<1Fitr1f. l>l"l>lº" \1t la C'r'l·n··f',1 1 l'•:ro t•l tH·gundo .. 

dd•l-' utilit<ltt-l· 1·.·1111 a)ut•t.n t.·l r1·11(1i1:it·11to M1lrt.• el Capi· 

l•l. 

Por lo qut.' r1·t<J'H't.1 11 la t· 1 n1.ilil1•l.1l, 11.i1· 11·r;ltl1J ('ifrna 

hieit6rit','lfl r~l"1 {·i! uri l l1·r'"·!ltl, .1.hvt.1,1 lu ¡11 iT1f{•lftj,(•i6n t\ara-

1• tOR•A de dt'C'i kl icJl\tdi ~·, a.\1T1qut.·· t.•xi 1t.t t:n vnr iCili 11rocud1ni1eD_ 

to1 tdcntc·c.a ¡11na nc·ltHi11iar t•l vttlcr <lt• los rt•nylonc:a dfl• 

activo y 1•111vu, .-.d &n t•11f11('411lo~ F1.~:i ld•·n ptHA 1nfurn.Ar d~ 

laa 01>t'IA('Íf1nt•t1 1cAli1<1dt111 l'l1 l·l 1'·1~•"1(J, t.o r'Ulll afrc.·ta -

en torr1¡1 1rq•or\tlfl\u el c()lil(i 1h.' Vt·r1tuii, 1ridt•f,t'!H11entemcnte 

dt!l •1aih:tti.l t)Ut• .. t.. ut111et• 11:11a Yll\IHH"' l<ie tr1Vt•fltiH101,

ya c11.1e Mlt,•i;. vtdr 1 11-·n J\t•141i vit·rr¡•H' td)lt!,rt<.·(ill, 

El Ct,fl<-'q 1to dt• ("u"\(, ik H \·(•tltdl",r1, l1l' g11lu l\l't.L• induir • 

101 ifl\'Mll.tt111 .. , Jilh 11 ·Id··· ct!·li\',~(1-!I' t.1rl if.11 A 11111 aetiVOll 

f1,VI dt.• t (A\1r&1!• t¡~t· f;lt· t•MJ•}h'ill ,,11 la l·ll>1fo('l'it'•r1 Y <li•tfi• 

1'uci6n. f:t1 trd\: t'11UP t·• 11!1h ni,1,i iri!'•H't nntr 1• difl"rf-'ncSa• 

tnlrt! t•l <."i"t(• h1~,ei11c" y t·l ~k t•·1··•11il·i(1i.11 l·fJJ" tr"taru• • 
qt"nr.rAl?""r11H· tk l'\1·1,t·h t"<'fl \'111 it•I'!. llfr.-. dt• v11td th· •t·rvicit.), 

tl (•cr-,. q '·' ,¡, 

eh \1td•\'l1l1·r- ~t.~ t• l1 il l·f''-'i«.i t«•11H·r1~~·r 1 ti._•rn111lt.\ t·r1 ••• 

e\lt'f;t:I t•l <jf~ J.• ,\¡ \.p1 1· '!'o.H t( f¡ J.) f} t·•1~1\'•( 1 , t'11 l:t lt,'l'~'<JI fa 

df' lt•ili ra:=• 1! 1 r11!n 111f1.ti1·,r·j1._!1 "' 1.\ 1 1t·f,,· 11 '·;\ltt> t1f' f•lt1f'! 

t'lf.!,1r11 !,lf;Jr11ar. f'frduaJiH- l,i r t(t•11J~· 1 ·11 l'f1 11* Tt•at"fll\1 ~· dP 



- 106 -

ntn9un1, manern 1r trata df' dt•tl:rrr,J.nar el valor df.> mercado• 

quo, por otra partt•, t•s di!!c.:1l calc-ulnr, ~·..,que• rc9ular•• 

rn.nte Josa t 1 ,¡uiJ'º' dr• trn1,.1)0, l'~f. qut• tf'nrr un valor de •• 

cambio, rq)ro11..111tan u1. Jiel\'tc·tt• pt1tf•r1c1¡:al futu1·0 al •crvi• 
ciu dt• la 11dY·¡1rt·tin, 

De1\JG u11 1·ur1t<1 d1· \'lJ.t~1 ftn.1111.~i,.·n .. , l'>ci1,tt·n v.uias "'"ldJdau 

QUll f1Uf'•kn toi·.tttJ!.t' 1·11 u11.'\ c·r¡ 1t•t-:,1 l'·'HA rrtr1ir1Jtnr o) efecto 

dc1f1vnr11l,J1· d1• J,1 p1fl,1t·tl"·11. 

l. 1·11 1·ru1w1 J1,·;.,1 1 f; 1 .¡,,¡,\ c,r-1·t1·1;,1 t·J t·rn•r \.h: 11uatratir 

f~\'llf"MuP. d·· Ja l""fl11.1 r•·,~1.11,t.· t·l l"'l'J11 (k dl\'jdt•ndu• 

•Gl.·tt-· ut1J¡d;l ltt. 11.t lt .. dh-1 j'.I tj\H 111 'l·H' l+l1fftt~l·(,n lit•• 

rf• iH·r1c1 ll.ir'l·r,t1· ,kr. "'l·1t.iltt:11 " },¡ H:J•J\'1:1-t. 

2. tl •fftc-t1Vú t>)(.:•r..h:i1.tt· f'lH"h· t-'"•l•lt:.'.tr•rn ro lh1rJuh1r m1y~ 

r•• c.·ant1d.-dt1 11'- ,. .. 1tt·r tM:1 p 1r.:01 ¡• 111t11tf·rialt.-• 11 ae -

ant1C'll•'1 IJ\iC' M1,lLtrA11 d1· ,.,,•('fu{) t'Jt&n 1°ft('ftldl'lJ •ntt• 

etJ!Vll • ,,, tiVc·tod{Jl l-'1:1 I'' t•L'lU aH•l(J lil•l•(JUCAI t.>l l''"cio. 

J, Otrai mei11•1'1 ci•t111Jt!ttt1!a t·11 lt«iqctr Al "':11drH1 J•O•il•ltt • 

lt.11 J•laiu-. A l•'li ~·l1t•r1t1·11, fl(• !•t•ftlll'f1,f,, 1,.h• V1üt111 IJUtt,• 

11'\ftlt\ 11t1 awt•1·,tr11 l1·P l'f\'1'ip': tJ,• vt·1.t11, ~r J'IPduC'lrfa• 

\U\ lhe'rt~·ti,,.l ,.,, ,.¡ t1·11•1lc"11 1h· l·ut·r1t11ti 1'"1 l'ul•rar, d"'• 

••vuu•~· \'tHH't .. llrtd, lt>tt ttil ttl"'·1p J·la111¡¡, 

LA• tt111p1;:¡1,o tn1r h"r 1·ot l1"r 1w tt•tlJ"'' i11tt··J•"' • toti .. 1.n1 •• 

Oflt'lAt"lt·h4'1 IJ1"1 l•Hn .. 'l·~" 1h' ¡•)411(·al'lf0n lt1\f·J1.-t1 a tlA\'f"s de• 

AC'tiV1dotifr·,. t''H'.Jrll'.·1·l;H- ., •11•· fft1 •·!\ 1.1,. lll•'&fltlls Ah'(UI• 

ª" ('l't t .1 f' J (ll11 ·" , t ¡ ~·' . ~.. l · .. 1 1 1' ,. ' ' ~ • "1 '· 

l'!At i'i'tl>l ~HH'•l)r !111.·~ il 1.1 t:i'\ll '1 1 ' ;i ., ... J. /\l.·111 r~ .. -

t~Wfl hUt1t'.1 Jl'JI ..t1'\•ft i·¡t··\~li\'l'fi .:f J;-¡ ,··¡fu;,1 1\ilf'f1 t·tifl•<".'at 

t\I Att7M'l~f1 n lf1 ,_,1.-curl,1·• J·lílf1t·;H·I~f1 1k lo ,·:·J ft·fi!il ¡• tt"Vl• 

tit 1 t•Af'l'l,J.uH.lP ti '"'.irj""'1·l'i• ¡,,F, 1 ~i·tl\'l•r. fl11JJa.rrritftl*••· 
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En la preparacitn dt: pte&:u1,u~stcie, un aspecto fund.imental• 

e1 pr~ciaar cu61 t.t.,•rt\ c:l vll:Mcnto rt•atrictivo vn la» opcr!_ 

cionca, rni~mo i¡ue ¡11..1t.•dt' 11c1 dt.,•h•ITi1nado pC'r t·l VPlurneri dt-• 

capacidad, ln diliil•ºr.ll•ilid,'\ll ch_· ti,;1t«rit1 l'rira. 1 o liil'n la • 

penelrAc:it'm t•n l'l rtwri..'..Jdo. 

En trat4nJo~t· dt• };u. 1,rt1j'\·,:c1nr.1·14 1\<-l l'.1;;taJ1· i.1•· t.:1tu.l<'1f',n· 

financiera, <ld,t·r!l t""r1•·t1lt-1.it1:>l· l(tr. •HL'll'lltC* 1•r1 loil rf'r\fJl~~ 

nr& qut• forr:-.i\ti 1·l Ce&¡ ltnl tk 1'1n~,.11" t•11 fur.l'1611" un fntU• 

Ct• C't>¡•el'-'dn t.11· iti-·11·"1r,t(1· c:11 },,~ .. :,•><ot( H, h)r )o 1¡ut· 11r • 

rt•fi~rt· A ill\'t lt-ll1li••f en¡ it.1lt1L11 l•·H 1 ot.f 1al1o1:•c, 1 ¡_k),,. tr•• 

O(~[lll' Uh critttlt1 !'•r.t"1·!\'<1!1·t t·r:l\!'1!id 1111 f'.\llJtfl lll1UT¡il•• 

tilc dl· li\.lf!\L'r1\,. •·!. 11 ~- 11····11,.., 1 .11.1 ,Jt,l pn.11 qq11 •a· últif"""n• 

drA • .. h.• ln1; ft r •• 1 t 1,1 ·'1t•111--: i''''' t fl'(·U111 •11L"l,o.:.; inv'"·r•i!.,: 

nea. 

LA rmprt'ttll c1t~ lt•t'lhlt'lldu ¡•11·iil1'f•l'" dt• aui•1t·r1to "fl 101 ..... 

1ueldoe y anl111 ¡,,.,, aa:.t ('!Jf'•º t:h t·l ('1i"to d!i tiu• f'!·.'tlttri•ll • 

pr1"1All y rnatt•rialt·» 'llW co11tllifl'1·, ~n l<iio1 trq·ut'lilttJM y, "º 9!. 

neral Uh tod1J*' lí,., t•t,nt..·1·1·t\,ló 1\&·l l·oi;t<J llt• r'('t;:irltci~n y por• 

el qlro }o!11lu, J•P·"ti•flt·a ¡•;tfl1 tpJt' 1'1d 1ht'lt·!'Lt-ntf' au• pt•rr·to• 

de Yfrnt a 1 t f•h 1MH1•' 111iN1 1 tt l 11 hr.t UI rtl n·t11t1t '11H'1A d~ le,...• • 

COt!~prallülCM y, l"lf t-'\''lf'.1 dr \1,,\' r11<·, l()!• A1:'('1ordUAli d~ 

rnatii.lan cof'ln t·I' h!H u1 .1 l, r l q1u· ~·· t t·0!!'1 uri.1 y U U dt111 r 110• 

nat• l~, '"" f l'11r ,, '' 1 I'ª ·J<' nq 1 t'"I '' .1.1l11·11t t· Jt1 l 1,11i ~11v1 dvr1c:h 111, 

rara •atittfAn•1 ,,,,J. ... ~ ,.~,:01 l\1i .. 11llh11 y 1·1t·Jil1•rit,11, ll11 d.1•• 

rertivor. tlt•ll\h 'l~··· l1ó11'11 \l'·'' v<·r,ttr:u<• 1k •~1 h<1l111(hd y .. 

l>uf'n jUll'i''' l\•·l·il11l ·;;.t •. ,q,iJ \\lt'¡ '-H't:tt• n. uh J'l'rn•rntr1 dAJ"'• 

4 ltC"f'I \ni 11\' Jl;!''l j ft I' "- ,.!, l•t·!,t f J.» 1'' \.h- 1:1 {'\ nt il1:J1\\.:d Y ., 

• , , , •.•• , .1 1.'l.1 J, ¡!.ir· 

La ~rTH'f';.'fL 11· 1.h l 1· 1···1.-.~ !\ti q t·~; u•1 slt'1¡·1t- fad~·r tt:l•t>fC:~ 

ti\'o dt· ltt Jt,fl·"l''i'"• ,\1l 1'!;;\.· \'·'aJ·1'\J\'•11 a r-1\11.t.Ar llU tft:~ 

tf.1, tlC\ a L1tn J,. ll-H'I i fit:U \1!1 1.'lt•·r."1'14? U·flJif'"'h·fltn 11nl rw 
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1u 1nven16n al que le9!t1marnente tiene derecho, a1no pro

curando aumentar la eficiencia en el ueo de los recur101 • 

de que dllponc, 



VI. CONCLUSIONES Y RECO"f.NílAC IONES, 

A. CONCLUS!rn1:s. 

l:n el riundo de hn~,. l'n df.1, l'l "crl>dito", se ha conat1tufdo 

C'or.io el fllt'Can!~u"L' dt· !'ªº(' in.1.s 1<'nc:rnltzndo en ln totaltdaJ 

de )as l'ICtJvidadl'" f'TOducU.VlU y Co:'t'fCÍCl)cS, U1 C·l ~1)AnO• 

nacional como intl•rnacior1.tl c·w1 el fin de> oanar y rr.antC"nrr 

una Po~ictfin t•ri t•l rc1ctvln, f.111 luq,,r n duda, dentro del .. 

S1ttC':rti t'inarH .. 'icrc• !-h'xlc.iiio Jllt•lan ur1 ¡•:q·t·l rrny tr,[•l'l'lantu 

laa Soch•(ta11'·t-; N~•<"l<•n:'llt•t- dt· C:rf.,.!itr., ya q1u· 1><•f: f'f;tas in!!_ 

t1tuc10n1•h\ lnti r!ut• r•.4l¡.., n LH·1t.r1 t tt-1H·t1 <'Nl t•l ctori¡.,nh·nto 

dc·l C"tf·.11to, 

El SistrMll rtnaM:il•ru Mt•x1cnnu t•ut4 1ntc 11rado por un con•• 

junt (1 de aut orid.t¡h•ti fl!(>fUiNll 1'dOll pr·r Ot>pcndi•nci ... del o~ 

l>tcrno, Or111tniüff\Oll Of1ctnlt,11, liancc'" N.ieionaltii y rrivadol 1 

Orqani1l'ci<1r.t·H Auxtlll\lt>• tl1• Cr~dttci, l:F·1in~•1u Ut' Sl'ouroa

y MtHTa<fo 1.h· \'~ lürrti, 

t1 a trAvt•tt dl• t>iitt• !it .. tt•n .. 1 q,111 t·l Cl1\;it'rn0 rf•11rrnl llttvt1• 

1 C'Abw to(1,,~ HUtt 1·ultt te.1l:l t•1'(1ni!'.rH .. 111 y ftnn11cit·rA• del •• 

1•af•1 1fif•1.1fi\f1tt• Uf\ rl•f)}Ufll(l dt• (lt'Jlll\\t't'IHI E' Ífl!lt1t\l(,'10l)f"9 • 

L"uyn activt=t~'lll bfu111·.1 c•f.t4 11i1t:vtnr.t1.tt· 1c·ltH't11n4•1a C"On la 

tnt"rr·t·(H11-·it'J11 f1f1:H1drr.,, ltt 111V(·1lflf,11 y 1·1 nfl1t1to, A1f 

m11Ml) 1 fo1ri .. ·u1 J>-1Ttt· 1h·l i>1tit1• ... 1 lt•r1 C•f!f/H1J111r·u1 do C'(lf\trol

y Y1Qi 1<lf1dn, loJt ~·u;&lt·ti1 11• t·n('..it•J;\!, d1• MuJ•t•rvitHH y u-.r.¡u· 

lar ltu lh't tvi(l.1 k,: ,\, t-~ti:. 

fl\ Af.u, lt•1.'1t''11t•:,, 'l f'.1r,r:•.1 f'¡1 1'1\'!1'!<"· '11 Xl1'1\'.'' ()' 1"-itt,i 

C'UltHr-t·nh: 1ílf1 ~"'\'1•· h lt )', ? •. 1.'ic t.:'1l•,. ·h- {~1 f·,lit( ~ !.11 t11urrttb 

carbiufl Jr t1ar:•·r·1 hn•,,l 1f·1· 'l~<tt1•.t1, l'l 1·rin·tc1 lh: u-r·· 
tit"tt.brr- 1k 199;;, l'l l'lt·r-Jde1 tf' '1" }.1 f!:t't Ot.lH'<l• ,"frJf t.~'!t'P 

J1orttlln, Pi f.\I \'1 lnf!>ft'f. t\" r: ·l·trft.•• At;\Jll!'lf· )(•f. U(·c,•rt-•• 

to• llf' 11' N1tc-i 1.•t1nl1tlH.·1,.,11 d•· 1~1 l1.tP1(.1 y ~·n,)tfcJl Ot'fwralir~ 
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do de Cambio•, ad corno el derecho de 11ndicalizacl0n de • 

lo• ernpleado& lJancar 1oa, 

Eato httcho, d,. 1.mor111l' ir,hH'to ll\f1tn en el ¡ilanci polft1co y 

12con6miC'o nat·ional cor.r, 1nt1...·n1·icional, marc6 una pautft 1m

portant1• en la. hii;;turJtt tk riue~tro p,if11 y provoc6 que en• 

af,os polit<'ri!·rt·s, lo c·1,t ru~·t ur.i íh• ltts f:ucied3c1~p Nc1cinna· 

loao de C.'rf..Uto sufricr., c."Jn.tdu8, 

tn IC'ptturrl:T'- dt.· l<JH4, lH f-:(H'il·í.1,i-ln. N.H'ion.ilt-•t• ~h· Crédi• 

to lll' dtviclfM1 t'TI t 11·1. q1 ,lf,dl't' 01u¡1f•a.<1 

1, El 17n,¡1t1 dl' "L(•:1 ~:··it· (;r;1!1,hi-"t t.;11• to1 lti 1tir:tltucio ... 

llL'I r.~s ir¡·\HtM.t''· 1,¡·1·111L:111 c·n (.'onju1,t,, c;un u11 cnpilal 

contal,,h1 do 14<J,(,))t; ri11lln1w11 d'-· l'uaos, 

2, El 9ru.po dfi' "Lmi. l'ütorct• Mt•,11itnt'H•~I Outunt·• "l't'r..1l>an• 

en ronjuhto con un ea¡,tthl c·untnl;lt~ dt.• ;H.,111 n-.illonen 

de l)tHiOI, 

J, t:l Qf\.IPº dt· "1.<H• <11.·hn h•q1u·rrn,"1 O¡i1·rl'ncfo t'11 c-onjunto 

con un C.':lJ11tAl co11t.1ldt· ch· '~ 1 470 J!'.tllon1.n1 dt· r•t!U111. 

SJn emLar1J01 • ..i 17 et"' r.1r111 l1t· l1JM'1, ti'l ~d h•ff¡O J'l'dt:'llll .. 

•ni.nc16 una nu,•va r•·lir~kn.,~·tr1 11 tlt·1 •i•t(·rt.1 li,\•H«Hlo y d11• 

riu•o di' lA 1t•\t·.¡t,·l·1611 1lt· Jtl: a io f•l ro(\.r,t·rp 1k !'.t,dt'"hc1M1 N! 

c1onnh•• J~· \'rtdtt1•, rh· tal fo1r-n q1w nhrq~ h1tl 1A 11t•11 in! 

t1tuc1cJhM• t't·11 n,l,nt1ir," 11-'t'L•n.il. , .. 1;!.1' ,tt- ~:•l itt> ff:ulltrf.t• 

qi<•rutl y p,t,,~ ,h· 1..•J11::11~1r.t·1 Jl'1 if11i 1t"JÍl1r1nL 

Ur1" lr1t-ttt·..i«jf,. 11 01 .. tu\' t f11·.·1· 1ld.t·11·lt• ~· t il " ,i.. ~·1tdi• 

to, \lt'J•t•rditn 1, 1h· \,1 11t 11 i ,.,,,-1,-r. ·11w v.iy.i " t t·ta 1 l'l r-1•· 
mri. ,., Ctlt1tP11;<'tC'ifm ,.,, 1l" 1 .• dlM d\ \.;'1.'\ f!!l!',"1 H•urtíla. 111• 

dlf••rPntt'll lf1wt1,: r tlf'' v. d4 ~·1t111(• n,11: ndJt.t""t1 y 1u1 ••• 

•r·l1t·tH'itirit·,. !';~(\ q, 11r1.111·r 1 



rrro DF. CRCDITO 

• rln1nc11m1ento d~ 

inventnrtoa ~n 
uhlblct6n, 

• rJ.nanciam1ento dt:• 

vont1•, 

• Cr6J 1101 du llo~I • 

lHaoll'>n o Avto. 

• cr•d1to1 hhcd2 

narlo1 

• PrhtM01 lllpot~· 
e1rlo1 AQrfcol11, 

• Prl1t.,.01 Hl~<'t@• 
c.-ar lo• Gano d., ro•, 
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APLl<"AClON 

Financiaf'liento, para un4 diatribu! 

dora automotrfz, Ü(! la» urddadee• 

nUí'Vll' que teonqa l'n vxh1ll1C'i6n • 

F1n.'.1nC1'1f!'tento, 11 tlhlr1liuidor<:1• 

dt1 biN1f·a dural>h111, aua Vtmt ª" a• 
plaioo. 

FtJrtt11N'lf"11rr1to d1·l (.-"1rlo ,,roJur
tivo f¡r,,,1cilll1tJ1, nct1\'tHi. ('ireuJa~ 

t t'!l 1 CCll' 11 fl(·l· I l''flt 1· r 1 hg 1·1 J1•.a&, .. 

f'll'J(i f.lt, 6i:dt11 lui1 1 iJtU1tr•t: 11l11•ctoa 

du uxplot11cic"m, t<h', 

FinAflCÍAff·it·t1to lfo tnV<-fl10fl"tl en• 

activo• fl1P!:i r1ur'"-'•1tr1v• Ji.tra til• 
fomt·nto lh-· l.u1 t•r1·1r.1a111 tlo produ~ 

<'16n y 1h• lt'lVJC1111, 

fJnar1l'1t11"lt•IJt(J ft t•r·j•rf+IUUI AtJrfCO• 

lati, pu4 l<iJt fJ.llt•• t•f!Jlf•t·ffh.·01 a 

qul· dc•l>t'tl ch:llt lnar&l" ltiefi rr~utl•• 

ri-1011 d"' 11.\ti1l1t~H·lt'i11 c1 ~vfo y/n 

101 J•r,tltA'fl(i• f(lc'fAl~t'trnArlQ•. 

tJnM1c11"~1 ... nto .1 ..r·:¡11ttt,11 qanatl~· 

ftH1 fi.ir,1 }C•M fJF1t" PllJ•C-("ffJt"f\f!I 1 

CllJt' ¡J~-.J,t·f¡ <ki:t ltL:IJ )H' ltHI f't"ll4td•• 

M•H \Jt• ll.il 1 IJ~nc·.1t111 o /,vfc• )'.'o 

Jr.,: f•rfi:.t,1ri' 1 1I PrfA~'C1t•ll"fJ<~•• 



• l'rhtllllloa lllpotc• 

carioa Industria• 
lea. 

• Coopra de Giro• 

• crld1toa co111ncl!_ 
1 ... 

• D•acuento do Doc~ 
ment.oa, 

• Prf1ta1?101 ,.,,n Cc1• 

l&ter• l. 

• Prf1t1no• f'r~hdd• 

r1o• "º" c.uantf• 
dtt Hcr<.-an<..•!a•. 

• 11r~rt~r• º'' Cr~J! 
to, 
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Financiamh.•nto a ('ft',prt:&cus 1ndua-

trilllcs, pata los f1n~s t•epE"cffi .. 

cos tJI qUt~ d{·U~n dc>Jtinllrsc loa ...... 

Pr~atarr.os d'' lta.bi l i \ .'H.'16n o Avfo

y /o los l,rfstar10R Rt'fLll'C'ionartotl. 

Ne11oc.,· i aci 0:1 1\•n f í ri~.e" di· lo~ ó«

cwM·nt os d1•l i\DliC'1tnntt· col,raUe11 

C'n plaz•ui <l!RtintlH\ il <'l·lUt•lln cn

r¡ul' loa ll'l'il·•· )t't Ira't 1\1¡(:lfin (3.1~ 

cart.i. 

for-·,~nt1• nl n,f•·t{ \i' 1-l<l''rtPt, y;¡• 

tlU(~ i.rnil lmn 1t u,·¡f,H 11.111C'i1l itt (1..\(J.'\ 

1 un vcnd\idl)r, por c1.wnt n de un • 

comprador, l Ali vt•nt 4Ji de la• meor• 
cAncfaH 'JLJt! t•l Vt>111h•,1<•r ~·· "~·t..4r· 

cO. 

r1r1anctartdt'n\ u dti h.1: \'\Jt'f"i\."I por 
cut.ir ar do<.·1Jll1cnt aJA111 • c·urt o pl110. 

rtUl\llt'illMt1:-11ln 1 lf'Jli lf't1YOI Cit• 

c:uhntt-1" c·1,11tAw;h.1 t•ot1 9Arantt~ d.,. 

rw1 e .. uH.·ta", 

f·,11:1?11."'J•'\~'·\1!,{'" lr·~\ A • .'tl\'~llt t~il• 

t'Y\IH¡\~·1; t1f11 l.'• l;\IU í'' t1 Uf•it \)l'\tlllt! 

tf1' ft·al o tM1·!ll-l1,, 

tflflt't r.,H ... 1 .. B Ul•1·1.H11Cl6n df'l •• 

lt'i't"i1tt1hh.1 • .Jur:wh· ur1 er.ato, fTI•• 



• Cdd1to Puente. 

• Cuentu Corr ten•• 
tu de Crfdlto, 

• Doacucnto d~ Crt• 
dtto en J.ibrufl,. 

• Prfatamo1 pAr4 la 

Vlvlonda do l"t~· 

rh Social, 

- Pr&eti1f!loa p4rtt la 

Vtviend.a fitt .. •J14, • 

"~•1Jcnc1al y All~. 
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dlano o lar90 plazo, 

Proriocit>n a la c-onstrucci6n de ·

conjuntn11 hnliitac.-ionalcs, cor.1cr-· 

ctale• o d~ ecrv1c1<>, 

MPdiantt· C>l fll·n•icio d~ Ct1ja, el• 

a credt t atfo t•ul· nt ,, con un.1 8 uma <l<' 

dirit•ni , .. ,r.i cul,ri r rwct:11id,1<1l'fl 

t1a11~1tc,tifl~ d·· tt·t.rJtMfa, 

r1n.1t•t'l1\1· l\':iitu lh· lat> r1...u.·11t4f. 1)01 

cvt ,-;11 11(' tJ,,'-·u~,1 r1t'1J.'tf' l•f;J t ftu·· 
lr 1 1i dt t•i f··ll tu, 

FtriAnc.'l Afl!itiht o JHHA la ,,on1tru~-

cttm y actc1uí1dcJ~n d..t vtvienl1aa • 

dt' ir1tf'rt·• f10t·í•l. 

F'inu11..·1a.r. it-r1to 11+u• ltt l''on1truc•• 

cU1m y 11.t•p1f1deit11 Lfo vivivr1l1A "1~ 

dta, r~lllt1«fl\·1aJ y alta. 

El Gol;h11no fT1h-r11l, l'<•h •-·l fr'-'l't'1111t11 111.- t·t;t¡rr.LJl4r td tu•• 

merito dl' laM 4d1Vl•l;l~fr• ~1., t·,.,A,·trr 1·1JnrJtt1río para el• 
dl'1l'nv0Jvi1titrr1t {1 1·l't·11r.r•111·c• \h·l h1ffl, t1<1 lri~t 1t11fdv dtvfr•o• 
fonÜi)t dt• Fc1~•·•·f1tt• (J'W •ltl<!• 11,1·/\ \11· tt·(':,¡fl'l'tl fltlllfl~'1{'101 1 • 

t11101 dt: tnlt-1~~ J!th'fl"!"'l"I r 'J11t" ;\·tl'i.111 <'-_·i"lt• l·ttl1(•.; ,1~ • 

l~QUfüb )'111<1 l'·ll,1 d• ;,.,· •t.\.11 i1 l.J= í111!f ltlh'íll~1f·Jl lM1t'.'tfLO• 

la C'.Utt·l•l J !t1\•'.i1 I·'• ·l• t·1f !¡\ • 1 .·• c·1,I !tlh l· f' 1·t 't·ll•• 

\'1,."1'1 l\''AlflJt1r 

• FONtl, l •11111,, ,¡ .. t··t!il! 1· ¡ud J!Hh.!;t1Jal. 

• f(X:h. IPfd1 •lt' t:.1ti!htfn.,. fr·•¡-t·"' h·F rrtHtrtt f•fHA· 
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• FOC:AlN, 
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Fondo dt Garantía y Deecucnto para SocJedadea• 

Coopc rat ivlls, 

fondo de G.:irant fa romcnto a la Industria Me-
d1 iln<.-1 y f'L'IJ\1t·i1a 

• f'OPROUA. F'ond(1 dl' c.u.vitf.1 '/ I'or·.<'nto lt l1t prC1dt1t·c16n, • 

dlstrH·ucii!'i11 y contHU'(J d1• poduelC'fl t .. ~stcofl. 

• FIRA. Fondo d1• C,1fdf¡tfll y r~·:""1.'nl(1 p<u11 la /H1rtcultu• 

r.1, G<"Ul.1dc.•rfa r Av1cult ur1t, 

- rov1. rnt1dC• dt_ OJ•t·t<IC'tl'\o y <h·!>C:ll('f,tU ),,¡f!Cttrl(l 4 l.t • 

V1 \'Íl'/l'J.I, 

• fONATL!h, J'<'n'h S,1n ,11,,1 l d1 !'(•/'·• rit í• <tl 'J'u1 J J1,!'·1J, 

• FllJL:(.', J'c,1.d" ¡ .11 .i 1 l dl ;.: JI r 1,l J ,, t'-11icrcl .1 J, 

• rOMrX, ft1ml·1 J•,u .1 1 l ft·1 \ r.t t' dt· ln~ l«XJ«if t tH't(Jn~• d,e,p• 

Pira un4 lr1it1tudfln hdnc.uin, ,.¡ ma1H'j(l de• un •@rv1c1o t1n 
imr~rtantu como v" el d1• crtlfltt1 lf· La~n, antv todo, vn 11 

conf1onnt n1utu11. Conr1 .. rntJ d1d rlll'r1t1· t1~cli11 td b.u1C'o y• 

confian1., 1.ltil li1rnc·<> t1~cl.1 t•l clh·ritt.•, 

Por lo 'JUt' rt·s¡~·ct" itl L.in~·1,, tal c·(·J11fJ.!!lritil n.:1C'1•rl drl co• 

noc1m1t•ntv 'Jlll' 1u.> tt·n(J:t thd a·d11.:1fnntt•, n travt'• del ti•t~ 

d1o tSt· c·orH't'J tc•1;1 ftJ1,d.w~·11t.1lr·H, corrJ l'C1n1 •u rrJ~·raltdatl, til 

mll'rc:all(I l'tl ql1" 8t· dn11_•11v11a-l\•1• 1 1i1;s n.·t"\lftl""' •U t1áib111dai1• 

1drn1n1•ltdtlv._1 y f\11 1.«1¡,.1r1·J¡1d dt· f'•"l"· 

1:1 v1tuL!Jo J•1t·vJ1• q1.w t•l L111('P tui n <h- f•tn11 y rt ra• C"ünd! 

cir>flf'B, J•Clrlt tr~ t•frvtt¡,lJ ('J•t'r.'H'l'.'fH"r'l que• l•1.•11rfJC'1f'fl ttrn• 

to al c.·l1t·r1••· ~·p1•0 u J,1 r.U'.1'<1 11.t<llf\.H'íf',11, thtltll' th·l "1111• 

c.·t· ~h· t;:t·"1Htd.:1·f rr . .1tt11 y f'fi.:ln''l\'J Li ! •1111· 1~il't f,11i.rtr11•• 

lolU ldf i11V1'? .. l<''.1t;1 .J• l'!(j¡!(, 

ftlrll tJU1' \111 \'lt-JJl(1 t1h·l.J t•"J1"' J¡ f ,l1J•,1.t> 'fU•' dr ,1 Ir'·~ 

f"'f\ttlt t:'8 l'nTt·~tt.rlo qu~· t'fl td t1rl\Jndtt d• J rtl~1.1t~1 l<tt •1•• 

van Ullll l&f"IJt· df' l'•'H"'t• Jl'·'Ht'r 1 ~ (r.'I"' r.t• ll'.f\.H~·flt'l•t ya (p,W • 
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cada cr~dlto varfa on funcl6n d" 1u1 coracterhtlc••I de • 

vital Importancia, 

Sin duda alt1un.í, l.irt f1wr1tt•• di.• 1rdurrlt'lci6n que 11c conaul• 

lL•n pnrn cl~b1·t4r u11 t'Jitlu{ttu lit• l'tfd1to d('hPn df' 1tcr de" r!:_ 

conocido ar1atrju. bnni.: f1whl<·u l'\J(•(hr1 flL'J dirl;'ctaK (_'in· 

dir•·ctn,, 1.:.11 fut·ntt·" t!l1t•ctali f lwJt'I• ~tc'l t•ntlt.·vislas P<'!. 

1vn11ltiM, corll'li!•t•h,i•·h~'l•1 l' 1tiVl't.t tl}Ad(l!t.•S ¡irop1rs. dP la -

lntltilu'-·l!>n ll.'t!lC<ll 1.1, J •. H• f,11·11tí·ti lTn1ín·ct,,H l'Ut•dvn tu•r -

tt•\Plill1,,1tl J•CJ,Jll',,ti, ¡1,f1.ff'l1o fl ·f1·Llftitilt·t1, (·l~1l•lt.•8t'lll C01f,t._)!. 

1.•tftlf'll t' tr1d111'.t11.1lt·!, y c,t1111·. fl¡•ht1·1· ,·1·r,. J•PfJ;On,11:i ff&i• .. 

, .. ._ .. , .".l•Ot'1.il'l!'!.l 11 1 t' !'J·.1r.!.1r ;i~t ! u-.1d 0 •r.u·, 1·t1·. 

1:11 uri" t.t1)1<'tful! 1k ¡·1f.l1t'1, t·l '"·r,.,c1nh'r1tu <¡•w at• tt•ng"

•ot.iiu lv» antFCl'<h·ntct:i th· h v1q·lt!""' 11oli<.-'1tantt~ rt"pre1en• 

ta un t•ctor 1r.i¡ 1 Prt4r,tt.• ti4J~ la tu1•,~ dt• dfjch1ont-1. P1ra

e1to, •• curiv1.·1dt"11tt~ acl.11.'tl o i¡m· ti.ti d••dj('4 la cc.impafif1 1 • 

con.o ti•td: c<1rif1JltM1t.-. ~l• .,,blrd•t1ae1t'i11, y lo• a11tftcedt1nt•1 

e hi1toriA thd ht",1t11'1u, 

Por otr1 1•ut~, ~ti 1·,11vt•111._.1.tt1 t.:tl·•~r 101 u·l11cion1111 que la 

eftl¡1n•1a. arJ11rlt411t•· t,a tt•ni1ln ~· t '"'"" ('On ln Inat1tul.·16n -

D1ncar1a, raro .. .,tr1 1 fil•· í1tl·•·fl ct,r,•Sdvrar a111·~cto• corno1 -

d..-1dc.1 f!lat t Jl·f''l'º IA •·r~11•·ti4 l11t v,·11lllo <1pcran~t.J con la tn11-

lttuciGu Lla11<'tU14, 111 •·11 ... ·l1Hitt• h\WV11, dti rvatrac:c16n o• 

dtt opt'f0l'l6n \'PrltfMJ~, ti¡•r>fll ¡tr• flhllll\'tOimlt·r1tt>1 qu<- 10 lr• 

hAh C1tOl'JA1L1, 1~<~1¡,ff.•\·1cbl tJ\W 1!c-r1va, irwt:radc>ne• en vale_ 

fi!I, •t l', 

t• iffJ•l.'ft'\ritt" ,.,~ w, t·t• 11111' \h- 1..·1f·l1\1• C"1''•'l\I ta!".l,if.n con• 

un tlt1lallA1J,. n·11Ut .. tF ~-u.1l1'llt1V<>, )'A .¡u1· n1tt· n: t•l qu4'· .. 

t'tt1'11tt1 l'~•t,· •. c1 1 lA q•$"f.l;'ll'.l~t; \lr• h t·;+pfl•8.l er1 C'\JlU\t(• 8 lQ• 

q-Wl' r:f!rt·adn, fq'\1t•rot1 r,~\t.·11111,·• ¡· tl(4 n1C'tu1 ~· u·cur1oe hu• 

mano•, .. rrf1c-rrr1, 
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De gran import ar1ct a e,. t a:iJ.:i fon l"1 .:rnft 11 a i ¡; cu4nt 1t at i vo t;n 

un estudio de cridtto, yn <JUl' cJ<'l'('ridt' ctc l'11tr, el dctllrrr.1•• 

nar la capacid.1d tk f·J.J'' dt 1 r.nllc:"1taritt·. t.a n·'1tc·rta. f'r1~ 

Cipal para lh·var" c'-'l·n M'.t~· ,o¡r.!llh.it- tu.' t'·"*''' tri loe t.••t! 

dos fina11Clt·r{)Y (h,l.uw1, ut<~I( d1· 1tii1Jlt<Hb1Ji, 1•aU111u dt•• 

qcncractl'in d•· f1·nd •5 y c"r1n l1.1·.·1 .. 11t·;:1 d1· ,,et to.•c 1 y dt• c.:tH• 

tal contllLlt:l, J·t'I\' t't:ti";' J'.'lJil •:-.11· J.c·>1t1 1.k "'·')'t;r utilidAt!, 

dt.>bcn ecr ('iltu.11.ul"~ l'Ultlad(!n,'\:--c1.t1·, dtt='Tt'h1Jt8r1d,iJ01 y hl• 

Cit'Od!) que tHJh ci ff,lf . .,,,. H:l.'11·¡1 1.t·!, )' t'.·r¡ .11t'l1, 

l.ofl. finl'li 111H· t•I M·1ljrt,1 1·t·r1;:1·J~··· 11~ J·1.H··k11 dlVlt1lr "n •• 

dos part,·u 1 r111t'll··1lt•u1 f..!1,11lt>J1 )' l'''°'!"'ira1..·tf·fl, r tntt:r•• 

prrt •et e.11. 

El anAlt•h y cun.¡11tranf,n cu11ii{litt:! ~'' llúl>AJAr y 6?YA1UAJ" •• 

l1a ctfnu y Jup <..'tlfll'\:J·t<iw, Af 1 lif'Ah11ti 1411 J$!iJlli ei1t1Lloc! 
d•• parA lfH11lt1Arlt111, 1 lllV.tudu ,. '-'4lo 1.-•vrq·ar,u:tr•h"°' y de•• 

niA1 proc1.:dhr.t'-''•t''lil 1•a.1i:1 lt>¡1a1 yr,,.. t'lAIA ir1tt:q,1~tact6n, 

La 1nttitl'ft"t"<-'lt~ri t-• l:t rul1•iJ1i;rit:1t'.11 tfo h 1At .. -,, Ot-l Ah•lt!_ 

tA, ya qut• t·• ltt a¡·H·\'Jet-·tl'.ri tt·I,;¡.' tva it~ lt,a f.-'unc-¡;pto• y• 

ctfr.u dt! IM~ t·tdd11,·=o fp,41,1·1t-11,:: •·~•"''~ ~h •l an4li•i• y• 

en la ''º"1'•11 ac11'r,, 

tl an~l11d• i•' f tH«k 1 Jrvar A t'.\l ~. t'tt 1·4~.,, 4 di f¡¡r.-nt~• 11>! 
tod1>1, dt:· )<-,il 1p.w ~h·bt11<0U11 

• Mt'tc1thi1 J4• "''Al hllil Vrtt tr .. l (1c-,hwcJM1t-t 411 f'l'fr~nt.ii,tcti• 

)· 1.u.-·t;re flJ1~1~,,_,.¡~1•1;), 

• M/tntJ(•I! 11<- nt~:J ... l,. 1 !iff·'-1.11 {'°'.J!'c-M·c ~· ,1¡11tt\hYC'.'lt-·h~P 

T(lt.)(Jp leiri 4UJ'tc•\nt¡; rJr'<t·li'lq,J .. ~ A' tt-tl•'ll'"" ... \"' prf'1 l·l!llt'Pf. 

f.iAra que ~l ArJ:•.lrii1tt11·t·-I 'h \tl1~t,_, lit·'!';-- a t~'"'"'~r l.l'i~ dt 
ci116n, atn .. ,.J .. u on c·>.IP\rl• t 1~·fi .pi!!I'"'"\'·~ fyt .. hr~·,UdtJ •• 



• 117 -

que eate debe con•lderar en cualquier aollcltud de credtto 

que vaya a estudiar1 

1. Oportunidad del cr~<l1to. tiri cré~lito oportuno es aquel 

que lile otorg.:i c.·u,mdo lll L·r-J•JM;a lt·alru:nte lo necesita. 

2. Suficicnct.1 <lt·l crf.ditv. t111 c1tdit0 t·l; sufi("'1enll' --

cuandu ec otor'Jª •·1 ".uritn fH'('(.•f.,irio pc1ra nur.plir el •• 

pro¡.16!iito ch.-1 ~11'1!'(' 1 (Ju.l'r,111.lu cltiÍ lGr. f;\Jfich·nll'S re· 

CUrlH)S ¡1.:\1;1 f•\I ¡n.u1tu.d ;)'.'•1! t 11.\\:i~1 .. 

3, /\dt>CU!tclfl')t1 tlt-1 c1f,\11 '• Lr.!•: f.u,"t'•I• t·u.·ndt• t•l rr.onto,· 

ul ¡1L11r, y 1,1 lf1.l',1 thl citl1~11 c•t,f¡;:nh, J;lHI aconkfl• 

al pr<·!·t~p" t\1·1 1: i~;1·" 

Por Oltimo, es ra•t'c.'li4r 1o <"orr.t.·11t :ar f)U(' rua11(,0 un pa.f1 atra• 

vicia ¡•or ct1yur1tu1.1ñ 1·l'or1~r-ic<ts tt~lL·ll con10 inflaci6n), el 

anfili1is tradh~tonnl 1p11· lilt:' t•lttl.t,rd (h· ur1.1 t!tri¡•n·lia piua el 

otorc¡amit.·ntci dL• un ('ltl•ltto _.,. v~u·lv-.• itiliuf'JdPlltt• para -·

evaluar la m.1·Jriit~d 1.kl rit·1tq11 qt~· Ct•rrrr, t"ntu loa ocrce• 
dort.'"' cor10 lo• 4CT1<,nlt<t ·t!i (p.-:• n¡-...•)'i1F1 t·n,ri~l"Jicar,,!nt1• a unA 

ernprc11a. J-;ti l·rit<·r~¡·,-1= ¡,:u.11nl" ,.,. vtwl\'t' ht,ct·~a1 to c.·on1¡•l«'fr,c!! 

tar el an!lt•ltt t1.:d1('1•·11'1l ("·n l1t1.'\ f .. "l'/•Jt ihfl,f~11d6n tan• 

to cualttat 1v.1 i..·rn"'' L'11<1t.1 1,1.1t1v.::1, t t·111llH1tt· a mlnir.iirar el 

rie1qo t¡ui: tl• {'(,111· •il flli11h1'l"' <1ihVt·tl11 rn uria l'tT.pre•a.. 

CortH> lf' 1•utí11· r,lqf\',11 t•fl t·r.t.- t1al"~t·, ,,,, Jt· l1.iblf} dt• t11• 

B.11' de· ir1t1·:fr i•J l ¡• ·•I !•·· ,1 l·" 1l1 !, 111 t~ 8- t íJ t·<i l1{• erf.¡11· 

tn. [:a\!> 1 1111 \,l ,, ,;·,i• l.1t' r··' :1,•\ ·!.•to .'l:·tu:tlr.:. ch' Ti 1Jt'i"'• 

tru M·1l1<1 fí1.~1!1('it·I'" 1,l,lt,11i. a qui· 1~~ \ar:tHt. di· ih\t:tl» .... 

flU·':'t0··11 c»·r.~Lll•~, ..... ,_,_ !tk f'.(t• ('tl f'1·~ t 1nrlU&i\'l' dtt lf"I"'! 

n,i; l'fl t1t·r,\t1.'\l, ti r 1(1 (\t1t•·1 lu1 r-.·1,l·t 1 •tq ,_.,, l!lf' n,:cor 1t-lld-"• 

a ltu. l'''IM1:h~n !) twt'1Nln~h·" 1r1h•1t·t:.1\hto: '"'fl fP11rHar un•• 



- 118 -

cr6dito a una tnetitucí6n Bancario, se informen de la& ta• 

sas de intt:?rt:e que rl.<)<'n en el n.orH~nto. 

En diveraos pa!scs Ul•l r.undo, cxittC'n sistemas financicrou 

que 1c caracterizan t'or su estructura y su qran cficil'ncia, 

Sin exiitir un.1 qr<t1, ViH i('J.lJ. dl· l!m·as .._\,, cr~dito, cstoa• 

pa.!ncs otoriJ~n f1n.111t'ÍLC'•H·ntu~ a corto, f'.t'lliano y larr;o .... 

plazo, con o sin tJnr.:u1tfaf>. 1'n Mf.x1e1.,, (!Xi~tl' una lfnt·a -

de crfd1to cr.pce!f11.'.l t•<lla uri 1 ro¡,l'1~itP t•r.¡·1't'ffico. O¡iino 

que ln upl:r.1cH'·n C'lt·Jltic1a ¡.;" ¡•1 1d1 fn ,q1111ílt 1;i sr· i:'011•• 

Ct.•ntran J,1fi <lift•t1r1tt.1 l111l'•ll> 1\1 c.:1f.\1to, t·& i,k('ir, &1 1c

purlic1 .. m l'nr¡lul ~11 \'.1f1i1i; lf1wa!' d1 ("tt'.11t1J, C\l)'Ut' (',\fd(,..'\t•• 

rfvtt<.·•11s f\.H'r,111l>~?:¡e<'lr,111t1.· r.1ri l:\ll 1-1 1 '11 1111,1 i\(·ln, 

11or otl'a pnrtf', y c·_ir.,o Yl' '"'-' r1w11c:i<.111t. n11h•rtor11•t!ntu, 101 • 

Fondo• dt.1 l'otnl'!l\t(.l 0\11>e.~a.n canaliiar uic.·uuo, tn. ta1a1 d., i!l 
ter6s Jiroh•rcnl·ial•!~I a las t'H'tividadt•JI '~mtn•1ntr.m,~nte prt2 

r1tar1A• y de dt~•a.11ollo d~1l 1'..,fa, Sin t•n.t1ftn10, una qran• 

C'4nt1d4d df' er1¡1n·~aki <JUf' cuentan cün 1ct'Uft10P 1ut1c:CtH1tt!11• 

f>ATll autofintuiCilHtH-•1 POI\ fi1¡n11ct11; 1} .. H1 1\ trnVtl!i dt• loa rt)n• 

dot1 dt-• l'om<.·ntu. hir Jo 1rntcri1>r, TH'tlt»itc11t1(> Arr·¡il1Alflt~ntw .. 

que t•llt (.Jft f"!Jl r \H.'t un·n nueViotl rc·•JliitiJ t º" y 1•nl ft i....·11 fj nin• 

ciertu, p.1ra ,.1 iit·ll·~,cionarriL·flto di' •1~n acn·tUtaiJoa, <l4ndo 

a11f oportunitln~l" JM; t·f'l¡1n.•111.u- ql1t' H-"lr1·titt:1 nt-e't•iltnn tl• 

nani;-1anih•ritol' "Lu • ..iu (•IL•fc'1c11dnh•a1, 

Pll'A lt•r!liiOlU t'P.\f• t1nl·.\~C1 dt•t-ll'(l (t.'l'Ol'il'IH\1'1 ft lAii f,hiC'ÍfHJi• 

clt•• Naci(1nt1h·•i ,,,. l'11' il'i•, li"J1'11 1.11.tl r'"'f"' a•Ji li•t.111 ~h td 

Gti.~)hit j' fn-:,!}4t•tf.1, tlt l<•H t·.?>t•ilir·1' 1k n~1\tl• y J1 fW/'-'C-* 

tos a l"\'11 lu11. 

tri riut:l;iH• ~·(·il>111-1,,~:, lit,:1 ~:P('1l h l ~i-1·'1ut•,,l t\r t:1f'.~1ttt 1 \fil• 

da 11t<r-:.·u1t.u lt· ll1l'lur.1v, 1·1·i<1·r'l 1·1. •\.-"tt ttl ,,1lir'ltl\11\t- Yt1J1i • 

f(>i\OlUC'ilin {Ff'Á J•\.•J!.Pl\'1'1 ll 11\ n•i\',,l, rHl·'V.1'\!ik a-.f (Hhl "! 
cl'•itladt·11 1.fr f1Mt1tt'Ja:•i••\\1) y '"J n111111.-d ni la tit·•·tih·il!ifl. 

,. 
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l ·1 e•" :·re 1 '* 

'O importante el hecho da dar • 
-:r6dtto, una vez otorgado, Si· 

.'peccl6n do uto, •l •olic1tan• 
Hoa, para fin•• que no aon 101• 

ntondo osr el r1Hgo pua que· 
··1ente Rus c-omprCl'nt1oa • 
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+ "El S1atema Financil•ro Mcxicano 11 1 Carl0s Salett, Nafinaa (D~ 

letfn El Mercado df' Valor<· u). Edici~n internA mensual OCl~ 

bre l9Y4, Vole,,cn 41. 

•ta Banca1 f'as:i1..b rrl·f>••ntl.' 11 O'rotilt•!'lHi fjni\nC'i<'ros rncxic~ 
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