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PRIOLOGO .

La presente investigacisn se realizd con el objets de dar
a conocer la ventaja que implica hoy en dia tener un buen conocl---
miento de la normatividad relativa a la determinacidn de la utili--
dad fiscal en la venta de acciines que se encuentra contenida en la
Ley del Impuest» sabre le Renta para las empresas y personas fisi--

cas que forman parte det entirno econimico de nuestrn pais.

La actlvidad fiscal se encuentra en una transteisn cointi--
nua ¥y ha estadn sujeta a cambios e innovaciones conforme al tlempo
y a la situacidn financiera imperante. Hoy en dfa juega un papel
esencial en la planeacidn financiera de las empresas y pers-nas fi-

sicas gque de alguna fprma tienen relaci’n directa con las mismas.

Chmo resultadr se obtendrA un andlisis practice por medin
del cnal se llegard al grad> de conocimients y aplicacidn del tema
que ayudard entre oHtras consas al mejor aprovechamigents del patrimn-

nis personal,

Quiers expresar mi agradecimiepto a tndas aquellas person-
nas a quienes fué sslicitada informacifn, en especial al C.P. angel
Gonzdlez Quintanar, director de esta investigacidn, esperando que -
el presente estudio contribuya a que se obtengé un mejor conncimien
t» de los beneficins fiscales que se derivan de la aplicacin de 1la

Ley del Impuests sobre la Renta.



INTR2DUCCION.

Al realizar un andlisis de las persanas que detentan 198 -
.capitales de las empresas en nuestry pais se encuentra una caracte-
ristica comin:t tndas desean cuidar y priteger sus inversi-snes yga a-

que ellas firman parte de su patrim-nis y del de su famiiia.

Tener un ampli-s conocimiento de las diferenteé estrategias
que puede utilizar para lagrar este objetivos es decir, conocer cual
es la mejor forma de invertir este patriminio es necesarin en un me-
dlo tan dindmicn como en el-que estamos viviendo actualmente.

As{ pues, investigar en que medida se conocen las ventajas de inver
tir en las empresas en dsnde su capital invertid-r, fiscalmente ha--
blands .nn se demerita, constltuye unn de los objetivos principaleé

que de persigue en el presente estudin.

La distribuci’n de los temas se realiz? de la siguiente ma

En el capftuls I , se hace una descripcidén de las planea-—-
¢idn de la investigaciin, seflalando los objeéivos. nipstesis y dise
fis de la prueba, tantn documental como de camps.

En e1 capituly II se expnhnen los conceptos generales de las
Snciedandes Mercantiless y las partes integrantes del capital de las
mismas, asf como los antecedentes financierna de los cambiss scurri
d73 en el pnder adquisitivo.de la moneda.

El capi{tuln III trata 1los aspectos contables relacisnadns



con el clclo de ventas genevales y el tratamientn contable que se -
le da al capltal social de las empresas.

El capitul> IV se compone de un breve andlisis del conceap-
t9 y funcidn de lns impuestns; el impuesto sobre la renta y su rala
cidn con las utllidades de lag empresas y personas; ademds se c-men
ta mids amplliamente los conceptes de enajenacién de acciones rontani
d> en la Ley del Impuests anbre la Renta.

En el capituls V se encuentra contenido un caso practicy -
egspecificn del tema gue se trata en esta investigacidn, en el que -
se aplican las narmas relativas a este tema.

En el capituls VI #e presenta la lnvestigacidn de camps ~-
que consiste en ln demostracidén grafica de los resultados obtenidos
en la aplicacidén de un cuestionarin.

Finelmante se presentan las conclusiones de la investiga--

¢idn.



CAPITULO I

"PLANEACION DE LA INVESTIGACION.
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CAPITULDON T

PLANEACTON DE LA INVESTTGACION

1.1. DBJETIVOS.
1.1.1. GENERAL.

El objetivy general en la realizacisn de esta investlgaciin -
es ¢conncer y comprender camd npera fiscalmente el régimen de enaje-
naciin de acclones, as{ comn la trascendencia fiscal y financiera -

que presenta actualmente esta aperaciin.
1.1.2. ESPECIFICO.
El »bjetivn espec{ficn de esta énvestigaciin es comprender -

la aplicacl%n practica de las disparsicisnes fiscales referentes a -

la enajenactsn de accinnes

l.2. FLANTFAMIENTO DEL PRIBLEMA.
¢Cudl es el régimen fiscal aplicable a las personas f{sicas
al realizar una enajenaci’n de acciones emitidas psr empresas n» en

tizadas en bilsa en Méxicn en 19857

1.3. DISENN DE LA KIPOTESIS.
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Cuandn una persona fisica realiza una enajenaci’n de acciones
ny cotizadas en brlsa obtiene el reconocimliento de la inflacisn ~fi-

cial para efactos del cdAlculn del Impuesto sobre la Renta.
1.3.1. IDENTIFICACION DE VARIABLES.
1.3.1.1, VARIABLE INDEPENDIENTE.

Cuand»s una persnna T{sica realiza una enajenacidn de acein-

nes nv cortizadas en boloa..,.
1.3.1.2. VARIABLE DEPENDIENTE.

++enbtiene el reconocimiento de la inflacidn oficial para -

efectns del cdleulo del Impueste sobre la Renta.
1.4, DISERO DE LA PRUEBA.

Titone como fin determinar la forma comn se va a prnbar n i-

invalidar la hipitesta propuesta.
Para efectns de ests tradajn se utilizardn tantn la técnica

de investigaciin documental, como la investigacidén de campo.

1.4.1. INVESTIGACION DOCUMENTAL.

Para comprobar o invalidar la hipjtesis planfaada se usari
-la investigacidn documental; que se oqfendré de llbros de consulta

y de referencla relacisnados con elvtbma. para lo cual incluiré --
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visitas a diferentes biblintecas:
-Biblinteca de la Universidad Anihuac.
-Biblinteca de la Universidad Ibern Americana.

-Biblinteca del Banco de México.

1.4.2, INVESTIGACION DE CAMPO.

Conaiste en la »btencidn y anotacidén de datos que se obtuvie-
ron directamente de las personas relacionadas con el impacts fiscal
en la enajenacidn de acclones, tales como empresarios, asesores fi--

nancieros y fiscales.

Para la nbtencidn de la informacidn necesaria que permitid -~
ayudar a probar o invalidar la hipitesis, se utiliza la encuesta es-
tructurada, es decir, cusationariss quse se aplicardn a 1as pers-nas

anterirrmente menclonadas,
1.4.2.1. DELIMITACION DEL UNIVERSO.

El universn de eats estudlo, estd comprendido por personas
que de alguna manera tilenen relacién con el tema, es decir, tanto de
pers-nas que detentan los capltales de las empresas como sus assso--

res fiscales y financieros.

1.4.2.2.. DISERO DE LA MUESTRA.
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'Para efectss de sata itnvestigacidn, se ha decidido que la -
muestra estard formada por una seleccidn proporcional de las perso--
nas que de una u otra forma se ro;uolonan con el tema de este estu--

dio.
1.4.2.3. TAMANO DE LA MUBSTRA.

Por las razonas antes menclonadas, la muestra estard forma-
da por 20 personas que se sncuentrsn sentre los grupos de accionistas
o asesores de los mismoa y quo'por consiguiente se encuentran roluQ-

clonados con el tema tratado.
1.4.2.4. INSTRUNENTO DE PRUEBA.

El instrument, de prueba a utilizar serd el cuestionarin, -
il cual contendrd un e¢onjunto de preguntas que serdn previamente es-
‘ tudiadas y ublcadas conforme a un orden l8gico para obtener as{ la -
inforaacién de campn deseada.

Postorinfnonto se incluird un modelo del cuestionario a uti

lizar.

1.4.2.5. JUSTIFICACION DEL CUESTIONARIO.

~ OBJETIVOS 4

PREGUNTA GENERAL  ESPECIFICO HIPOTESSS

1. B ‘
2.~ X



OBJETIVO
'PREGUNTA GENERAL ESPECIPICO HIPOTESIS
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11.-
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13-
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17.-
18.-
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20, -
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P VAVl

oo o o X

22.- X ,
23.- X _ : X



1,

5,

NOMBRE
PROFES ION -
EMPRESA

t8abe usted que son las acciones?

{Conoce usted como se determina la utilidad fiscal y el pago del
Inpuesto sobre la Renta en la enajenacién de acciones?

a) Si
b) Ne

{Podria describir brevemente cual es el procedimiento para determinar
la utilidad fimcal en la venta de acciones?

{Toda clase de acciones tiene derecho al ajuste?

tExiste alguna diferencia para determinar la utilidad fiscal de las accio-
nes que se poseen por personas figicas en relacién a las acciones que ven-
dan las socledades mercantiles?

LEn que momento se realiza la actualizacifn del costo fiscal de las accio-
nes?

a) Al venderlas
b) Cada afio
&) Nunca

iConsidera usted que al contemplar en la Ley del Impuesto sobre la Renta
la realizacidn de los ajustes al costo de las aceiones las autoridades
hacendarias estén contemplando el valor actual de la aportacién y por lo
tanto aceptande la pérdida del valor adquisitivo de nuestra moneda?

a) si
b) No

tQue conceptos se incluyen en la actualizacidn fiscal del monto original
de las acciones para efectos del Impuesto sobre la Renta?

a) El monto original de la inversiSn.

b) El valor nominal y las utilidades generadas.

¢}’ El monto original de'la inversifn y las utilidades generadas y distri-
buidas



10,

11

13,

14,

15.

{Considera usted ndecuados los factores de ajuste por inflacifin para
efectos de calcular el costo fiscal de las acciones?

Las utilidaden generadas por las acciones enajenadas afectan al costo
fiscal ajustadc de las mismas:

a)  Aumentaundolo.

b) Disminuyéndolc.

-iLos dividendos que distribuye una socieded a sus accionistas diaminu-

yen el coéato fiscal ajustado de las acciones?

a) Si
b) Ne

LQuien es el contriﬁhyente del pago del Impuesto sobre la Renta corres-
pondiente a la venta de las accionea?

a) Adquiriente
b) Enajenante

{Cual es la retencibn que se debe hacer?

a) 20% mobre el monto total de la operacibn.
b)  30% sohre la utilidad resultante,
c) 55% sobre la utilidad resultante.

La retencibn efectuada al enejenante en la oprecaifin de compra - venta
de las acciones se tomaria como?

a) Pago definitive
b)  Pago provisional

LSabe usted cual es el requisito necesario para ejercer la opcibn de no
retener el 20X sobre el monto total de la operacifin?




16, tla enajenacifn de acciones entre personas fisicas afecta el as-
pecto contable de la empresa emisora?

a) Si
b) No

17. iConsidera usted conveniente ejercer la opeifn de ajustar el va-
lor original de las accionen?

a) S§i
b)  No

18, Porque?

19. LQue consecuencias trae para el enajenante de las acciones el que
al valor que se tome en cuenta en la-enajénacifn sea el costo fiscal
ajustado de las mismaas?

20. lCree uated que la enajenacifn de acciones, tomando en cuenta los va-
lores ajustados de las mismas sea an esta Epoca inflacionaria una bue-
na medida para las personas fisicas que detentan los capitales de las

enpresan?
a) &i
b) No

21, {Porque?

22, iIncluirfa usted algun otro concepto en la determinacidn del valor fis-
cal ajustado de las acciones? '

a) Si
b) Mo

23. jConsidera usted que el actual procedimiento para determinar la utilidad
fiscal en la enajenacifn de acciones es benéfico.para las personas, las
empresas emisoras desde el punto de vista de impulso econfmico?



a)
b)
)

S
No
No Afecta

Empresas

Personas
Fisicas




CAPITULO II

CONCEPTQS GENERALES.
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CAPITULO IT
CONCEPTOS GENERALES.

2.1. SOCIEDAD MERCANRTIL.

En la antigliedad el ejercicio dsl comercioc era realizado -
por personas Iindependientes, a las que se les llam’3 comerciantes, -
1os comerciantes realizaban los actos de comercio en nombre y por -
cuenta propla, tomando as{ la responsabilidad de dicho acto 61 mis-
mo, este concepts fué evoluecionandn en virtud de la necesidad de 1-s
comerciantes de poder limitar su responsabilidad para hacer frente
a los riesgos que trafa consligo el ejercicio del comercio, esta es -
la razdn por la que actualmente las sociedades mercantiles se han --
instituido como, "personas jurfdicas con peraonalidad propia y disz-

tinta a la de los socios o asociados que:las constituyen” ( 1 ).

En la Ley General de Sociedades Mercantiles, el articula 3' -
en su fraccidn II dispone que se consliderardn sociedades mercantiles
a tndas aquellas que se constituyan conforme a las leyes mercantiles
es decir, que este organisada conforme a alguno de los tipos de eso--

cledad mercantil, independientemente de la actividad a que se dedi--

que.

(1) Cervantes Ahumada Raul, Derecho Mercantil.



2.1.1. TIPOS DE SOCIEDADES.

La Legislacidn Mexicana recinsce un nilmers limitad> de fip
mas de constituir una sociedad mercantil, de la misma manera, mencip
na la existencia y organizacidn de las seis formas sociales que acep
ta, "la diferencla esencial entre estns distintos tipos de socieda--
des estriba principalmente en el grado de responsabilidad que adquig

ren loes socios con respectn a terceros". ( 2 )
‘2,1.1.1., SOCIEDADES DE PERSONAS.

Son aquellas que se constituyen tomando en cuenta la cali-=
dad de 1as persnnas que la forman. Este tipo de Ssaciedad Mercantil

se tlasifica de la siguiente manera:

Socledad Cooperativa.

1

1

Saciedad en Nombre Colectivo.
- Socledad en Comandita Simple,
Sacledad de Responsabilidad Limitada.

2.1.1.1.1., SOCIEDAD COOPERATIVA.

Como su nombre lo indica, este tipn de socledad es aquella

{ 2 ) Baz Gonzdlez Gustavo, Curse de Contabilidad de Sociedades. --

Pag. 13.
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en que la idea primordial de asociarse a3, ademis de ayudar o soco--

rrer a los asociados en caso necesario, producir bienes con el fin -

de cooperar o trabajar todos.

Este tipo de socledad ha logrado gran auge en los paises sp

ciaiistasr no as{ en aquellos cuya organizacldén econdmica es capita-

lista » mixta, debido a la idea que tienen de distribuir la ganancia

nbtenida entre 118 cooperativistas que forman la snciedad, conside~-

randns los servicios que ha proporcionado cada socio, independiente--

mente del caplital aportado por ellos.

Sus caracterfsticas principales son:

No pueden formarse con un nimero menor de 10 snclos.

Las constituyen perannas de la clase trabajadora, que a--
portan a la sociedad su trabajo.

Existen bajo una denominacidn social.

La respansabilidad de 13 soclos puedé ser limitada » su-
plementadas en el caso de la primera.-los soclos tendrdn
responsabilidad frente 5 las obligaciones de la empresa -
unicamsnte por el monto de su aportacidn, mientras que en
ol segundo, la responsabilidad serd mayor a la aportacidn’
¥y su monto se especificarid en el acta constitutiva.

Se encuentra regida por la Ley General de Sociedades Coo-
perativas,

Los derechos y obligaciones de todos 1lns socios son igua-
lea y cada una poses un voto.

Su capital es varliable en proporcién al movimiento de las



-9 -

socios y no hay 1{mite inferior en cuanto al monto del -~
mismo.
- Su fin no es el de lucro, sino el ampliar la capacidad de

consumo de sus sacilos.,
2.1/1.1.2, SOCIEDAD EN NOMBRE COLECTIVQ.

Este tipo de sociedad mercantil es el mas antiguo, y es a--
quel que se constituye bajo una razdn social y todos sus socios res-
ponden a las obligaciones de la sociedad de manera subsidiaria, ili-
mitada y snlidaria, esto es:

"Es sybsidiaria porgque no puede exigirseles el pagr de las
deudas socliales a 108 soclos antes de haber intentado obtenerlo de ~
la sociedad sin conseguirlo. "Una vez agotado este procedimientn so-
bre los bienes soclales, el acreedor puede exigir a cualquiera de --
los mocios el importe Integro del maldo a cargo de la sociedad". (D)

Es ilimitada en virtud de que los Soclos responderian a las
nbligaclones de la sociedad con todo su activo patrimonial.

Es sslidaria debldn a que 138 acreedores de la s-ciedad po-
drén exigir el cumplimients de todas y cada una de las obligacisnes
de la sociedad a cualquiera de los soclos, los cuales serdn respon-
sables de ellas individualmente.

Eatas sociesdades funcionan con dos tipos de socloas

Los soclos capitalissas serdn los que aporten a la socie---

dad cualquler tips de bienes o valores y, los socios industriales eg

——

{ 3) Navarro Albsrto, La Enejenacién de acciones y la Percepcisin -
de dividendos. Pag. 29. .
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tardn formados por aquellos que, al n> tener valores, aporten a la -
sociedad su actividad personaly en virtud de que la relaclén de las
ssclioa industriales ¢on la sociedad puede llegar a presumirse que --
sea una relacisn laboral, es poco comin que estén en condiciones de
socios.

Tanto los socios capitalistas como los industriales respon-
derdn & las nbligaciones de la socledad, como se mencion$ anterior--
mente de manera solidaria, subsidiaria e ilimitada, a excepcidn de -

aguellos casos en los que se estipule expresamente lo contrario.
2,1.1.1.3, SOCIEDAD EN COMANDITA SIMPLE.

Estas socliedades son aquellas que 8e& constituyen bajn una -
razin social y estd integrada por dos clases de soclos:

Los socios cominditados, que 8on los que responden a las --
obligacinnes de la sncledad de forma subsidiaria, ilimitada y solida

ria, y los comaditarios, que se »bliran a respinder a las ablipacin-

nes de la snciedad hasta por el monto de sus apiriaciones.

Sug caracteristicas principales som

- La razdn social deberd formarse con el o loa nombres de -
uns o mis de los msoclos comanditados seguldos de las ai--
glas S, en C.

-~ El Capital Social me dividird en capital apsrtado por los
gacins comanditadns y capital aportado por los soclos co-
manditarins, y no exlste un monto minimo de capital para

su conatitucidn.
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- La administracidn de la socledad serd llevada a cnby prr
128 soclos comanditados.
Actualmente existen muy pocas socledades constituidas bajo

estes caracteristicas y itlenden a desaparecer totalmente.
2.1.1.1.4, SOCIEDAD DE RESPONSABILIDAD LIMITADA.

Es la sncledad en la que los socios no responden a las obli

gaciones de la mocledad mds que con el monto de su aportacidn.

Entre sus principales caracterf{sticas podemos citar las si-

guientem

- El Capital Social emtd integrado por partes socliales, que
son valores no negoclables.

-~ Se puede utilizar para denominar a la sociedad tanto una
razén social como una denominacidn social, seguida de las
siglas S. de R. L. ‘

- En caso de no utilizar las siglas S. ds R. L. se conaide-

. rard a éata como una sociedad en nombre colectivo y por -
lo tanto la reaponsabilidad no serd solo por el monto de
su aportacidn,

~ Se considera una sociedad eldstica porque pusds consti---
tuirse comc una snciedad de personas o de capltales.

- El 1{mite miximo de perscnas que formardn la socledad en
su cardcter de sncios serd de 25.

- Para que se considera conatliulda deberd encontrarse inte

gramente suscrito el capital y por lo menos el 50% del --
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mismo pagado.

- Para que un sSnclo puada transmitir sus partes soclales ya
gea a socios actuales o alguno nuevo on la sociedad, debe
rén estar de acuerdo todos los soclos; esta restriccidén -
nn oe aplicard a aquellas partes socimles que se den en -

herencia.

2.1.1,2, SOCIEDADES DE CAPITALES.

Son aquellas que se constituyen pera farmar un capltal por
medlo ds mportaciones, el cual Se destinard a la actividad de 1la so~

cledad.

2.1.1.2,1. SQCYIEDAD EN COMANDITA PCR ACCIONES.

Eata es una combinacifén de la mociedad en comandita simple
Yy 1la socliedad anénina, es decir, "que combina los aspectoa persona--
1istas con los capitalistas en la organizacién®. { & )

Cuenta, al igual que la comandita simple, con soclos coman-
ditados que responderén de manera subsidiaria, 1limitada y solidaria
a las nbligaciones de la socledad; y soclos comanditarios que snio -

responderén por el monto de su aportacidn.

Las caracteristicas principales de eate tipo de socledad -~
mercantil som
« El nombre de la socledad podré aser denominacidén o razén -

soolal.

( )’ Cervantes Ahumada Raul, Derecho Mercantil, Pag. 122,



-13 - . .

- Su capital social as formard de mcciones ques debsrdn ser
nominativas las de los soclos comanditados, y podrdn ser
al portador las de los soclos comanditarios.

- Las acciones no pueden negoclarse, a menos que los demis
gsoclos eatén de acuerdo.

- La administracidén de la socliedad estard a cargo de loa -~
socios comanditados.

- Sa regird con las normas de la Sociedad Anénima en lo ---
que se asemejle a ésta, ¥y se aplicardn las normas referen-

+ tes a la sociedad en comandita simple cuando 8 encuentre

en un caso semejante a éatas mismas.
2.1.1.2.2, SOCIEDAD ANONIMA.

i‘Soéﬁn el articulo 87 de la Ley General de Sociedades Meréag
tiles "la Snciedad Andnima es la que existe bajo una denominacidén sg
clal y 8e compone exclusivamente de sacios cuya obligacién se limita
al pago'ds sus acclones". { 5 )

;; Fn nuestro pafs y en la mayoria de los mismos, la sociadad.
nn%nl-é a8 la que actualmente tiene mia auge, lo cual se atribuye --
princip‘lmente a las caracter{sticas que este tipo de sociedad tiene
¥ que entre otras eneontramos las siguientes:

‘ - Su capital soclal estd integrado por acciones, las que --
son negociables, sin necesidad de la aprobacidén de los --

demAs soclos, salvo por el derscho de tanto.

{ ) Ley General de Socledades Mercantiles, Art. 87.
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La responsabilidad de los socios se limita 2l monto de --
su aportacisn.

La mocledad anfnima es considerada como una persnna le--

galmente constituida con personalidad propia, y por lo -

tanto distinta de la de sus socios, la cual realizard su

actividad independlente de loa socios,

Se utilirzard para nombrarla una denominacidn social segui
da de las siglas S. A.

Sus socios podrdn ser tanto personas ffsicas como socieda
des mercantiles, con la restriceién de que nn podrdn ser

menns de cinen.

Su capital minimo serd de $25,000,00 Integramente suscri-
t0, sl cual debera estar exhibido por lo menos el 20% del
capital social.

Fl drgano supremo de las Sociedades andnimas es la Asam--
blea General de Acclonlstas, la cual acordard y ratifica-
ra todos los actos y operaciones de la sociedad, su admi-
nistracién estard a cargn del Consejo de Administracisn o
del administrador de la socledad.

Los mccionistas encargardn la vigilancia de la sociedad a

uno o varios comisarios.

CAPITAL CONTABLE.

“En términos generales la palabra capital expresa la 1dea -

de riqueza formada por un conjunto de blenes™. ( 6 )



El Capital Contable ds una socledad estd formadn par 8l «--
emjuntn de bienes aportados por los socins y lag utilidades » pérdl
das que estns bienes han ids generando en el tiempo de vida de laz em
presa como resultado de las actividades del negocio; el capital cnn-
table de las socledades estd por lo tanto integrado por varios con--

ceptas8 como sons el capital snclial y el superdvit »n déficit.
2.2.1. CAPITAL SOCIAL.

El capital soclal de toda sociedad se forma con el total de
las aportaciones de lns socios, con lo que la compafifa tendrd sus re
cursas proplos para que de esta manera pueda realizar su actividad.

El capltal s-cial serd por lo tantec aquel que los saclos —-
den a la sacledad y me convertird en un compromiso de 1las sociedades
para con los socios.

El capital social podrd estar suscrito, pagado o exhibidoj
ests ea, ol capital suscrito serd aquel que los socios se comprome-~-
ten a aportar a la socledad y el exhibido o pagado es, como su nom--

bre 1n indica, el qus ya fué efectivamente liquidadn.
2.2.2. SUPERAVITS DE CAPITAL.

San aquellas utilidades que se han ido generando por el =---
desenpefic de la actividad de toda socisdads se encuentran incluidas
an &l capital contable y pueden aplicarse de diferentes maneras, ea
dacir, se pueden destinar a Reservas » simplemente, mantenerse cnmo

utilidades, también son susceptibles de ser capitalizadas, es decir,
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pasar a formar parte del capital social de ta empresa aumentand- és-
te an 8l monto que se haya decidids capitalirar.
Pademos clasificarlo sn superdvit ganado, pagado, donadn o

por revaluacisn.
2.2,2.1., SUPERAVIT GANADO.

Es el que proviene de utilidades relativas a operacionea -
normales de la sociedad que, no se han reparti#s o incorporado al ca

pital.
2.2.2.1.1. RESERVAS DE CAPITAL.

Desde el punto de vista de los soclos es la participaciﬁn -
adicional a que tienen derecho por sus aportacisnes.

Son las separaciones que ae hacen para un fin determinad» »
general cnn cnrg& a utilidades y que sirven para retener utilidades
¢ my salvaguarda al capital snolal.

' Las reservas de capital mson voluntarias, a sxcepcion de la
reserva legal que es nbligatoria; pues ésta se constituye, como su -
nombre 1o indica, por disposicidén expresa de la Ley, y deberd ser el
5% de la utilidad de todos los ejercicios, hasta alcanzar un minto -
correspondients al 20% del capital soclal.

Las reservas voluntarias son aquellas que se crean por dis-
posiclén de los accionistas con el fin de tener utlilidades reserva-.

das para afrontar nocosidudoq previstas o imprevistas por la smpresa.
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2.2.2.1.2. UTILIDADES ACUMULADAS.

Son aquellas utilidades que Se generarnn en aflos anterinres
¥ que n» han sido aplicadas & ninguna reserva o decretadas como divi
dendn, y e8 por estas razones que se presSenta en un renglén por sepa

radn.
2.2.2,1.3. UTILIDAD DEL EJERCICIO.

Es la utilidad que se geners por el desempefio de la Socie--
dad de su actividad durante el ejerclcin de que se trate; si estas -
utilidades nn se aplican a reservas, el afilo posterior se presentardn

en el rubr, de utilidades acumuladas.
2.2.2.2. SUPERAVIT PAGADO.

Es el que proviene de aportaciones que no se han incorpora-
dn al capital social, ya sea por disprsicién de 1lns socios o por el
cardcter del mismo, por ejemplo, aportaciones suplementarias de 118
socios.

2.2.2.3. SUPERAVIT DONADO.

Eatd constituido por los bienes que se han donado a la s0-~

cledad, ya sea por los socins o por cualquier otra persona.

2,2,2.4. SUPERAVIT POR REVALUACION.
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Este se nrigina por el ajuste a los costos histiricoa de «-

178 blenes propledad de la sncledad.
2.3. INTEGRACION DEL CAPITAL SOCIAL.

Como ya se menciond anteriormente, el capitai soclial de una
conpafifs me Integrard pnr 1la aportacién de sus ancios y estari repre
sentado por acclones o partes soclales, segiin el tipo de sociedad de

que se trate.
2.3.1. LAS ACCIONES. '

"Acclsn es el titulo que representa una porcién determinada
del capital sncial, que da derecho a una parte proporcional en las -
ganancias y que participa en las pérdidas al solo imports del valnr
que expresa. Por lo tants, su poseedor tliene derecho patrimonial -
‘igual a la fraccifn de capital que represents, participandn de todos
1los derschos y debsres gque le son inherentes™. ( 7 )

Las acclones deben tener clertas caracteristicas y contener

los datos que a continuacidn se enumeran:

-~ Nombre, dencminacién o razén social de la snciedad emisn-
ra de estos titulrs.
- Nombre, naclonslidad y domicilio del acclonista.

( 7 ) Bar Gustavo, Curso de Contabilidad de Socledmdes.
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"= Valor nominal de la accién, nimero total de acclones y --

monto dsl capital-~social.

Alberto Navarro clasifica las acclones tomando en cuenta --

los sjiguientes puntomi

*a) En funcién de su circulacidn.

b) En funcidn de su valor.

¢) En funcidn de la naturaleza de las aportaclones.
4) En funciin de los derschos que confieren.

e) En funciin de su relacién con la socledad.™ ( 8 )
2.3.1.1. EN FUNCION DE SU CIRCULACION.

Anteriormente las acciones podfan ser nominativas; cuands -
se especifica en el titulc el nombre de la psrsona que las posee:ny
al portadcr, cuando no se plasma en el tftulo el nombre del duefio; -
on 1a actualldad, por disposicién legal, ya no pueden existir este -
tipn de acciones, ya que todas debsrén ser nominativas,

Las accinner nominativas son de circulacidn més limitada, -
‘sin smbargn, seri totalmsnte libre y unicamente requerird algunas w-

condlciones ypara ehajenarlas.

2.3.1.2. EN PUNCION DE SU VALOR.

{8) 'g varro Alberto, lLa Enajenacldén 4de Accliones y el Régimen de -
videndos, Pag, 49.
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En base a este puntn ds vists, la® accincnes podrdn clmaifi-
carse en acclonss con y sin valor nominal.
Lam acclones con wvalor nominal son aquellas que expresan --
en su texts el valor nominal del tftulo.
fias acelones sin valor nominal som las gqus no mencionan el -
valor del t{tulo, nl el monto del capital social, anotandn tan aoln

el nimers total de acciones que intsgran el capital,
2.3.1.3. EN PUNCION DE LA NATURALEZA DE LAS APORTACIONES.

Podemos dividirlas en acclones 1iberadas y acelones pagado-
raf, ¥ la difersncla entrs unas y otras es, qgue mientras las prime-.
fll ss encuentran totalmente pagadas, por las segundas no se ha paga

do totalmente su valor.
2.3.1.4, BN FUNCION DE LOS DERECHOS QUE CONFIEREN.

_ En virtud de los derachos que otorgan se clasifican en ard}
narias y praferentes,

Las nrdinarias son las que confieren derachos y deberes i--
guales a sus tensdores.

Las preferentes son aguellas que tiensn garantizads un divi
dondp minimo, pero solo otorgarin derachsc & voto en las asambleas --

extranrdinarias de accloniastas.

2.3.1.5. BN FUNCION DE SU RELACION CON EL PATRIMONIO DE LA SOCIEDAD.
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En esta clasiflcacidn se encuentran aquellas acclones que -
sin formar parte del capital social de la empresa, particlpan de 1lns
beneficins de la sncledad; tales son, los bonos de fundador, las ac-

cinnes de tradbajo y las acciones de goce.
2.3.2. PARTES SOCIALES.

Es el t{tulo que representa una parte del capital social de
1las sociedades que denominamos de personas, estos se caracterizan ==
porque no-son ficilmente negociables, es decir, que no aon transmisi
ﬁlos facilmente en virtud de que no son titulos valor por lo que no

tienen gran circulacién.

2.3.3. EL PATRIMONIO DE LAS PERSONAS EN RELACION AL CAPITAL DE --
LAS SOCIEDADES MERCANTILES.

El Patrimonioc es el conjunto de blenes que son propledad de
clerta persona, sl esa persona decide dar parte de su patrimonio pa-
“ra-la formacisn de un negocio o sociedad, ‘el cual realivard las acti
vidades para las que fué creado y funclonard como una personalidad -
independiente, la socledad tendrd un compromiso con la pasrsona que -
aports sua bienes, es decir, que las personas aportan parte de su Pa
trimonio para la formacién de patrimonios nuewos, comunmente llamad~
capital social y, por lo tanto podrd gozar de sus bensflcios y negn-

clar con 41 sl as su woluntad.
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2,34, CONCEPTO DE ENAJENACION.

Segin el C4digh Fiscal de la Federacidn, se considera sna--

jenacidn de bienes:

- . Tnda tranamisién de la propiedad, ain cuando el enajenan-
te se reserve ol derecho del bisn enajenado.

-~ Las adjudicaciones, atin cuando se realice a favor del a--
creedor. ‘

- La aportacidn a una sociedad o aportacidn.

-~ El arrendamiento financlero.

~ La que se realiza a través del fldelcomiso.

- La cealdn de derechns que se tengan sobre 1os blenes afec

to8 al fideicomiso." ( 9 )

Para efectos de esta inveatigacidn solo me referiréd a la --
fraccidn I que e8 la aplicable en el caso de las acciones o partes -
sociales, es decir, que éstas se enajenan en el momento que existe -
1a transmisién de la propledad. '

» La propledad se puede transmitir por medio de un contrato -
blpor la simple entrega de las mismaas mediante un endnso, siendo -
siempre recomendable la celebracidén de un contrato de compra-venta -
en el que se plasme el acuerds de las partgu en cuanto al precio y -

la cnaa.

(9 ) Chaigo Fiacal de-la Federacisn 1985, Art, 14.
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2.4, ANTECEDENTES FINANCIEROS.

Después de realizado este satudio de las sociedades, su for
macisdn, integracidn de sus capitales, procederemos a analizar algu--
nos de los camblos y efectos que han sufride los miamos por el sim--
ple transcurso del tiempo. £s8 decir, lo que significa actualmente

ol capital que presentan las ampresas formadas con anterioridad.
2.4,1, LA INFLACION.

Se considera a la inflacidn como el aumento en precios y --
la erogacién del poder mdquisitive, que es una situacién reSultanté
de una superabundancia de circulante en relacidn a la disponibilidad
de blenes » servicioss en resumen podriamos decir que la inflacién -
e3 ol aumento en el nivel de precios o la diaminucidn en el poder --

adquisisivo del dinero.

2i4,1.1. LA INFLACION EN MEXICO.

Nuestry pafs ha stravesads durante las dltimas décadas psr

“un perisdo inflacisnario, es decir, due por varims causas taﬁto de ~-
tips econémico como mocial, que entre ntras tenemis la explosidén demy
‘grdfica, o1 dessquilidris en la balanza de pagos, 108 egresss eXcedi-
‘voe del goblernoj; los cuales zon factores que han acarreado un fuerte
desequilibrin ecéndmics; y una de las consecusncias de este desequili
‘bris es la devaluacisin de 1a moneda, con lo cual entendemos que ade--

‘miis de la pérdida dsl prder adquisitivo de nuestra moneda, ha perdids
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valor en relacidn con las otras monedas,
Eatos efectos se reflejan en 158 ingresos personales, prin-
cipalmente en los salarios, en las inversiones y en 113 estadss fil---

nancieros de las empresas.

2.4.2. EPECTOS DE LA INFLACION EN LOS ESTADOS FINANCIEROS DE LAS -
EMPRESAS .

*La informacidn financiera tradicional, es decir, basada en
costos histéricos, va perdlendo poco a poco su utilidad, en virtud -
de que representa la combinacidén de muchas clifras expresadas en monsg
das de poder adquisitivo muy diverso™. { 10 )

El aumento de los precios ha repsrcutidec en los valores as-
signados a los activos y pasivos de las empresas, de tal manera que
impide hacer un andlisis real de la informacién presentada en los es
tados financisros, por 1o que no serd fdcil ver los cambios sufridoa
en ol patrimonio de las empresas y el margen de seguridad que tenga
la misma. ‘

La informacidn disminuye, puesto que si consideramns los --
distintos valores que posee la moneda, que ey la base de valuacisn -

_de las opesraciones contables, podremos ver que los ingrasos, costos
y gastos anotados, no equivalen a los verdadercs, en funcidn del po-
der adquisitivs de la moneda, esto da como resultado que la utilidad

correspondiente no represente los beneficios reales.

( 10 ) Aguilar Lépez Padro de Jesim, Los Bfectos de 1la Inflacisn en
' 1a Informacién Financiera.
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2.4.3. EFECTOS DE LA INFLACION EN EL CAPITAL CONEABLE DE LAS EMPRE
SAS.

El Capital Social es la partida mds antigua en las socleda-
des ¥ sl bien la moneda es iunica y se aplica a todos 1los casns, pues
atin cuands su denominacién no cambia en los estados financieros tens
mos monedas con difersntes valores adquimsitivos conforme pasa el «~..
tiempo.

Al ser el capital sontable un grupo de partidas antiguas —-
consideramos que estd formado por monedas que tienen un valor real -
muy Superior a aqusl que axpresan en 108 estados financlerns, y es -
por sata razén que sl capital contable es una de 1las partidas suscep )
4+ible de ser ajustada para obtener la inversién original hecha por -
los accionistas s pesos de valor actual. Esta representa una situa
" clbn de gran importancia, ya que dard una idea de la situacifn real
por 1ls que atraviesa la sociedad y de esta forma ver si no ha habldo
una descapitalizacién on su patriminic neto, o ai las utillaudes han
servidn unicamente para poner al dfa el capital, para que aste mues-
trs "la cantidad necesaria para mantener la inversién de los accio--
nist‘l en los términos del poder adquisitivo de.la moneda equivalen-
te al de las fechas en que se hicleron las aportaciones y en que laa
" utilidades les fueron retenidas®. ( 11)

———

{ 11 ) Reconccimiento ds los Efectos de la Inflacién en la Informa-
cidn Financlera, Boletin B-10, Principios de contabilidad.
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CAPITULO I1ITI
ASPECTOS  CONTABLES,

3.1. TRATAMIENT) CONTABLE DEL CAPITAL.

Los miembrns de una sncledad tienen reconocida su participa |
ciin en la propledad de la misma mediante accisnes.

Fl patrimonin o capital de una socliedad estd representadn -
por el excaso del activo snbre el pasivs y la participacisn del capl
tal que correspande a cada acclanista viene determinada pir el nime-
rn de accisnes que pnsee.

De 173 datos contenidns en ia escritura constitutiva de w-
una 8ocledad se desprende la forma como quedn integradn el capital -
ancialy a cuantr asclende; como quedd suscrito; cuanto qued’ exhibi-
d71 con estos datns se padra proceder a abrir loa 1librns de contabi-
1idad de la snciedad tomando el capital inicial de la compafiia.

Par lo que contablemente el capital inicial se tratard de -
la sigulente forma) por lo que respacta al caplital suscrits se esta-
dlecerdn las cuentas llammdas de accinnkstas y de capital; y trdtan-
dras del capital exhibid» bastard cmn que sSe muestre en la cuenta de
activs de acclionistas en donde aparecen como deudires a la compafifa
haclend> la separacisin de las exhibiclones que se hardn & cnrto pla-
22, estas cuentas se encuentran analizadas en el 1ibrn de Registro -
de accicnes en el quo se hard constar el nimers y serie de la accidng
nombre, naclonalidad y domicilio del suscriptor; indicacisn de las -
exhibicinnes que efectiies 1os camblos de propietario que tenga la ac

cién.
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3.2, MODIFICACIONES AL CAPITAL CONTABLE.

Las clfras de 13 estadns flnanclerns de las snciedades van
sufriendn cambins por el simple ejercicin y desempefin del »bjeto an-
cial de las mismas, el capital contable no ed la excepci’sn, y cada -
afio se ve mndificad> con el resultado de las operacinnes de las com-

pafi{as ya sea un resultadn prsitivs o negativo.
3.2,1.  BENEFICIOS GENERADOS POR EL CAPITAL.

~ Podemos decir que benaficio se considera el incremento del
patrimonio que se deriva del desarrnllo de la actividad de una ancie
dad y del comercio con personas ajenas a la empresa.

En resumen "el beneficin netn, el ingreso nets y las ganan-
cias comprenden las utilidades pravenientes de la enajenaci’in de ---
cualquier activo de la eompafiia se 7riginan en negsclaciones cuyss -
resultadns conducen a la percepciin des dinero y otroas bianas} 5 las
ganancias provenitentes de negoclaciones®. ( 12 )

El resultadn de un negocio en general estd formado por la =

utilidad » pérdida neta al finalizar un ejercicis.

Tants la obtencién de una pérdida como el de una utilidad -
se determinard comparando los gastos y costos con los ingresns rela-

tivos a la operacidn.

( 12 ) Rester B. Roy, Contabllidad, Tesrfia y Prictica, Tamo II, --=
Pag. 497.
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Se nbtendrd utilided en las pperaciones cuando los ingresns
sean mayores a los costos y gastos erogados en la operacidén y tendre
mos como resultadn una pérdida en el camo contrario.

La utilidad o pérdida odbtenida por una socledad en un ejer-
cicio formari parte del balance general entre cuentas que forman el
capital contable y por lo tanto éste se verd aumentad, en el casn --
de que la socisdad haya obtenido utilidad o) disminuyéndolo en el -
caso de pérdida en el ejercicio.

3.2.1.1. APLICACION'DE LOS BENEFICIONS OBTENIDOS POR LAS SOCIEDADES.

Cuandn una sociedad obtiene utilidad o beneficio en el wi-
ejerciein, ésta podrd distribuirse entre las psrsonas o institucio--
nes que tengan derecho a ellas, o congservarse dentro de la snciedad
formando las reservas o utilidades acumuladas.

Las personas o institucliones a que ze hace referencia que -

tienen derscho a la participacién de las utilidades sons

*." El Goblerno Federal, en virtud del Impuesto sobre la Ren=-
ta.
-~ Loa trebajadores de la empresa psr dispisicisn constitu—-
cionsl.
~ Lsa soclos de la conmpafi{a, segin pacto social.
- Los fundadsres de la sociedad, si as{ se pactd en la es--
critura constitutiva®. ( 13 )

|

{ 13 ) Priet» Alejandro, Contabilidad Superior, Pag. 67.
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Sin smbargo no todo sl importe de las utilidades es distri-
buible. En las sociedades mercantilea debe separarse un 5% para la
constitucién de la Reserva Legal.

Tambidn pueden hacerse separaciones o reservas por disposi-
cién de 1lns socios para beneflclo y robustecimiento del Capital Sn--
cial.

3.2.1.1.1., REPARTO DE UTILIDADES A LOS ACCIONTSTAS O DIVIDENDOS.

Todos los negoclos Be explotan siempre para beneficiar a a-
sus propietarios, y a ellos correspondes las ganancias que se ~bten-
gan, es por esta rarén que una vez determinado el importe del benefi
clo o utilided de una sncliedad se decidird cual es la parte de la --
misma que se destinard a sus acclonistas como reparto de dividend-s,

La declsidn del importe a repartir por dividendos, general-
mente la tomard el Consejo de Administracidn de 1a snciedad. Toman
do en cuenta las restricciones que hublere respscts a ests en los es
tatutos de la compafifa.

El pag» de los dividendos serd proporcional al mimero de Ag
ciones que posea cada socio.

Los dividendos que reparte una compafifa pndrdn ser en efac-
tivo, en espacie o en acciones.

Los divlidendos en efectivo 3e pagarén en dinero corriente
los dividendos en especlie son sgquellos gue ss pagan con bienes dis-
tintos al dinern en efectivo y los dividendos en acclones son los --
pagos que hace una compafifa a sus acclonistas cuando emite acclones

derivadas de una capitalizacidn de superdvits,
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Tndo reparts de dividendss a las accionistas tras ¢omo con-
gacuencia mndificaclones en el capital eontable o soglal ds las em-—
presas tantn en el casn de dividend:s en efectivs como en el de en -
especie el capltal contable sufrird modificaciones en virtud de que
la cuenta de utilidades se verd disminuida en el impscte al que ag~-
cienda el dividends, es decir, que el capital ecnntable reducird su -
mont~, sin embargy, en el caso de 1238 dividendos repartidss en accip
nes el que sufre la mrdificacidn es el capital sosclal y se verd au--
mentadn por el monto del importe capitalizado, y en virtud de que es
ta speracidén ae aplica dentro ds las cuentas de capital enntable, és

te n» ge ve afectado.
3.3, MODIFICACIONES AL CAPITAL SOCIAL.

Como se menclond anteriormentie el capital soclal de una eom
pafifa conatara en una escritura al momento de constitulr una sscie--
dad, es par ells qus para realizar cualquler cambin en el hlamn debe
rd sbtenerme la conformidad de todas las personas que forman la go--
" eiedad en su cardcter de accionkstas, este tip» de decisiones se to-
" man simpre en las asambleas de accionistas y deberdn constar en es--
eritura piblica para que ésta tenga validez legal.

Para que 8l capltal sncial de una compafifa se vea modifica-~’
40 ya sea en un aument? o en una disminucidn podridn seguirse varins

caminos.

3.3.1. AUMENTOS DE CAPITAL SOCIAL.
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El capital 8nclal de una compafifa se verd aumentadn, como -
8u nombre 1s indica, cuando existan clertas circunstancias o se to--

nmen decisliones que lleven a un montn mayor en el mismo.
3.3.1.1. NUEVAS APORTACIONES.

Este se refiere al convenio a que llegan 1los sncios de au=-
mentar el capltal sncial de manera que este refleje una mayor prople
dud para la compafifa, es decir, que los socios dardn a la empresa --
una parte mayor de sus bienes para que estos se transformen tambidn
en propiedad de la empresa.

Eato se podrd realizar mediante las aportacliones de las ---
personas que gon socins en el momento de la aportacidén o par medio -
de la participacién de nuevns 8oclos en'la empresa, en cuyn caso es-
tos sumardn a la lista de accionistas a esa compafifa para 15 cual, -
prdri presentarse sl caso de que los acclonistas antiguns podrén ana
1izar 1la posibilidad de nbtener para la empresa un premio o prima --
bor lé veﬁta de sus accionesy esta prima formard parte del capital -

contable de una empresa y de presentard en forma de superdvit.
3.3.1.2. AURENTOS AL CAPITAL SOCIAL POR AJUSTES AL CAPITAL CONTABLE.

Este casn se presenta cuando al ser el capital enntable ma-
yor que el capital sacials esto es, que como 8e analizd anteriormen-~
te las operaciones realizadas por la empresa hayan generadn utilida-
des » beneficise que no se hayan repartid-, es decir que la deci-~--

813n de los accinnistas en cuants a la aplicacidén de las mismas hu--
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blere sidn el mantanerlaé en la compafifa formando reservas o presen-
téndolas simplemente como utilidades acumuladas, constituyendo de -
este manera el superdvit sncial de la empresa; bajo ests método de -
aunento del capital social el importe del superdvit quedaria defini-
tivaments incorporando al capital 3ocial.

Con lo mnterior podemoa concluir que los resultados de las.
ngctodadou sl transcurso del tlempo son susceptibles de capitalizar-
se, o sea, de pasar a formar parte del haber social de la compafifa,
por la declsidn de sus socios aumentando de esta manera el capital -
social y modificando por lo tanto la integraclién del mismo,

La capltalizacidn de estas utilidades o beneficios se consi-

dera un dividendo en acciones.
3.3. 2. DISMINYCIONES AL CAPITAL SOCIAL.

Laa ascledades tlenen tamblén la prababiltdad 48 n» ser tan
prispesras como lo esperan sus acolionistas y es por eato que las sn--
cledades mercantiles estén en posibilidad de disminuir el caplial sg
~clal.

3.3.2.,1. REDUCCIONES AL CAPITAL SOCIAL POR RETIROS DE ALGUN ACCIO---
NISTA.

Cuando alguns de las personas que aportaron bienes a la em-
presa decids dejar de pertenecer a ella y por lo tanto retirar su --
aprrtacidn, y los demis acclonistas eatén de acuerdo en que lo haga

dard como resultade una reducclén del capital soclal de lea empresa.
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3.3.2.2, DISMINUCION DL CAPITAL SOCIAL POR AJUSTE AL CAPITAL CONTA-
BLE.

Este o8 el casn contrario al que se presenta en el aumento
del capital contable, es decir, que esta siltumcldin se presenta cuan-
do las operaciones que la compafifa ha realizado en el transcurss del.
tiempo han dado como resultante un déficit o pérdida acumuladaj es-;
te caso se presenta cuando las pérdidas existentes en las compafifas
son repetitivas afio con afio, o tan cuantiosas que al aplicarse con--
tra las utilidades acumuladas n reservas nulifiguen sus importes y -
siga existiendo p&rﬁidasr y o8 por eato que loa accionistas deciden
ajusiar esas pérdidas contra el capital soclal y de esta forma el --

aisms quedard disminuidn,

Ik, MODIFICACIONES BN LAS ACCIONES COMO EFECTO DE LAS NODIFICA-
CIONES EN EL CAPITAL S0CIAL.

Como se ha visto con anterioridad no se puede en ningin mo-
mento desliger el concepto mcclones del capital sccialy e= por esta
razdn que cuands el capital social sufre algin camblo en cuanto a su
' -ontﬁ Olt; cambin repercutiré en las acciones que lo forman ys sea -
oh cuants al nimero o en el valor de las acciones.

Eetos canmblos se dan como efecto de 1lo8 aumentos o disminu-

ciones del capital smocial,

3.4.1. AUMENTO DEL CAPETAL SOCIAL.
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Cuando el capital social se ve aumentadn por cualquiera de
118 cast8 vistos anterinrmente trae como consecuencia el que la inte
gracisn del mism> se vea modificada ya sea en el nimern de acciones
2 en el valor de las mismas, es decir, si el capital s»cial de cual-
quier compafifa aumenta deberd amitir un nuevn grupo de acciones que
se sumardn a las que ya existfan anterinrmente, las cuales serdn pn-
anidas por los mismns sncloa o por algunos accionistas nusvns; » en
su defectn, cambilard el valnr de las acclones que se encuentran en -
sxiatencia en el mimento del aumentn del capital incrementands su va
lor an forma prop?rciqnal vy equivalente al monto que fué capitaliza-

dn o apartadn,
3.b.2. REDUCCION DEL CAPITAL SOCIAL.

Ya se han mencionado los motivos que podrian llevar a una -
sociedad a reducir su capital social y de la miama manera que en el
casn. de aumogso de capltal ancial, las reducciones del mlgmn afacta-
rén 1la lntogpnclén o distribucisn do las acclones cnmo parte del ca-
pital acclul, 88 por tanto 1léglcn que el efectn sufrldo sera el con-
trarin al_ﬁu;-trae el aumentn, es dacir, qus se optara por reducir -
el nimers de'acciones que integran el capital social o eatas tendrén
una reducciop an su valor correspondiente al total de:la disminucisn

-ael capitai:sbcial.

3.5. QQNCEPTOS CONTABLES EN LA ENAJENACION DE ACCbeES.

La operacidén contable de una venta estd formada a su vez --

Ty WA
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por dos operaclones: una degntrada de dinero y otra de entrega del

bien vendido; es decir, la venta del blen, el registro de lo que ~--
cuesta este bien o comunmente llamado el costo de venta, y la dife--
rencla de estns dos conceptos nos dard el resultado de la operacidn,
n sea, la utilidad o pérdida resultante de ik operacidn realizada, -

a continuaclin veremos mas ampliamente estos concsptos.
3.5.1. VENTA O ENMENACION.

Vender o anajenar un bien ea como se menciond anteriormente
la transmisién de propledad de un bien de una persona a otra, la ope
racién de venta es la més importante dentro de una empresa y la vida
de 1a miama depende de lna buenos rasultados que obtengan de sus ven
tas, '

Lulacot5n de vender o enajenar se relaciona en general di--
rectamente éon los blenes que una peranna posee axplIcitnmonfs para
comerciar con sllo, perp Se dan lns casos an que la vents ss refiara
a ntro tipo de blenes, que tratdndose de las empresas puede referir-

se a sus activos fijos.
3.5.1.1. VENTA O ENAJENACION DE ACCIONES.

La venta de una mceién es por lo tanto la transmisién de 1a
propledad de uns accién, éata se manejard como una iransaccidn entre
las personas que compren o vendan, ya que la compafifa emisora no cam
biard en nada sus opsraciones, ni tendrd necesidad de asentarln en -
contabilidad y solo sufrird un camblo de duefio,

La persona que snajens la accldén manejard esta transacclsn
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cImo una venta, es decir que transmitird la propiedad de la misma &
camblo de otro blen que le daré el comprador o adquirente de la ace-
cidn,

3.5.2. COSTO DE VENTAS.

Este conceptc podemos definirloc como las erogaciones reali-
gadas pars lograr la obtencldn o creacidn de clerto articulo.

Esto il que al reslizar la venta de cualquier bien no se --
puede pensar que todo 10 recibido a cambio de su entregs es un bene-
ficls pargque dedsmos tomar en cusnta las erogacicnes realizadas para

ennseguir el bien o el comto que tiens el blen que se vendid.
3.5.2.1. COSTO DE VENTA DE LAS ACCIONES.

Cuslquier persons que enajens una accién deberd por tanto -
tomar en cuenta para determinar el beneficls obtenid» cual es el cng
to que se le puede adjudicar a su accién tomando como base el valor
de la misma, que podrd tratarse del valor nominal o valor de mdquisi

cidn, ocumndo éste sea mayor.
3.5.3. UTILIDAD REBULTANTE DE UNA VENTA.

Este chncepto estard dads por la simple diferencia que re--
sulte entre el ingres> por la venta de un blen y el costo del niams
blen; el concepto de costo no podré dsterminarse siempre en farma in

podiuta ¥y o8 por esta razdn que no slempre ss pusde relaclonar con -
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~cada oporacl&n de venta la utilidad resultante.
3+5.3.2. UTILIDAD EN VENTA DE ACCIONES.

La utilidad resultante en esta transaccién si es identifica
ble en forma inmediata y se relaciona siempre con las operaciones de
venta-costo que la originaron en virtud de que su conoepto de costo
es perpetuamente conocido.

Esta utilidad serd atribuible a la persona que al enajenar
o vender una accidn pacte un precio de venta mayof al monto al que =~

asciende su costo.
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cAPITY LD v

ASPECTOS  FISCALES,
4.1. CONCEPTO Y FUNCION DE LOS IMPUESTOS.

El Cdédigo Riscal de la Federacidn define a los impuestos ca
mo "las contribuciones estableclidas en ley que deben pagar las perss
" nas fisicas que me encuentren en la situacidn juridica o de hecho -~
prevista por la misma y que no sean aportaciones de seguridad social
ni derechos pagados al gstade por el uso de los blenes del dominio -
piblico* ( 14 ), en resumen, podemos decir que los impuestos son a-=-
quellos pagos que roalizan‘las personas al estadn, cuando desSarro==-
‘1lan alguna actividad que legalmente se considere como causante de -
algin impuesto.

Lnos impuestos constituysn ina gran parte de 1o8 recursss con
los que cuenta sl estado para estar en posibilidad de prestar servi-
cios que necesita la comunidad. Para que estos servicios se puedan -
proporcionar es necesario que el eatado obtenga clertos recursos los
cuales 8e pueden conssgulr de diversas maneras, por ejemplo: cobran-
do por la prestacién del serviciny cobrando impuestos, pidiendo pres
tamos o emitiendo moneda, en realidad la obtencidn de loa recursﬁs -
a§ ropliza actualmente por medio de las cuatro formas anterinres, -

siend» la mAs importante la recaudacidén de impuestos.

—

( 14 ) cdalgo Fiscal de la Federacidén 1585, Art. 2'.
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Para doterminar la Sorma en que cade persona contribuird --
cnn el estado para cubrir sus gastos ss toman en cuenta diferentes -
puntss da viata y es este el motivo por el qhne existen diferentes ti
pos de impuestos para que de esta manera el goblerno no dependa ex--
clusivamente de una sola fuente de ingresos, sino que cuente con wa-
rios recursos) los aiferentes impuestos que podemos menclionar podria
clasificarlos en tres tipos: uno de estos es aquel que toma como ba~
se para su cdleulo las propiedades que tengan las personas, como w=-
ejemfilo tenemos al impuesto predial; otro tipo de impuesto es el que
me. cdlcula sobre el walor agregado y en du caso el consumo que real
ce una persona, e ird en relacidn n- al mimero de bienes gque se ten-
gu, 8inn el que se consuma, un ejempln tiplen de aste impuests es el
Impuests al Valor Agregados y por Ultimo, los impuestos por los qué
se toma como base para su cdlouls las utidlidades que perciben las -

personas, un ejemplo es el Impuesto sobre la Renta.
b.1.1, EI, IMPUESTO SOBRE LA RENTA.

Es el impuesto que grava la utilidad ~btenida por las perag
#as en el dasarrollo de cualquier actividad, es importante mencionar
que sate impuesto no se calcula an base a los ingresos ohtenidos por
las personas fi{sicas o morales, sino la utillgad que results por ---
esnr ingresos, es decir gue deben tomar en cienta también las deduc-
ciones que se destinan a eso3 ingres-a ya que constituyen los gastos
realisadns para generarlons.

En wirtud de 15 anterior, podemos concluir que para el cdl-

culd del Impuesto sobre la Renta se tomardn en cuenta no solo los -«
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ingresos nbtanidos, sino que satom se verdn dlominuidsa por los cns-
ths y gastos que fud necesario erogar pars generar sstns ingresos y
por lo tanto la base del Impuesto sobre la Renta serd precisamente -
la diferencla o utilidad reaultante.

Es importante mencionar que al hablar de los costos y gas«-
tos que se deduclirdn de loa ingresos obtenldos deberdn tomarse en --
cusnta las disposiciones fiacales en este sentldo en virtud de que -
no sismpre serd deducible » diaminuible de los ingresos el total de
1ns gastos y costos, sino Unicaménte 108 que espacifique la Lsy de -,
la materia.

Una caracterfstica importante del Impuesto sobre la Renta -
e8 el que seaxgg impusato progresivo, esto es que entre menor gea la
utilidad recibida menor serd el porcentaje a pagar por concepto ds -
Impuesto sobre la Renta, y de la misma manera, al aumentar la utili-
dad percibida se incrementard el porcentaje a pagai por este concep-
to, esto se da en virtud del pensamiento de que cuando una persona -
obtiens una utilidad baja destinard prdcticamente toda esta a la sa-
tisfaccién de necesidades y cumplimiento de obligacionss y por 1o --

tanto, su caﬁacidad de contribuir serd minima.
%,1.1.1, SUJETOS DEL IMPUESTO SOBRE LA RENTA.

El Impuasto sobre la Renta, como ss mencioné lo pagarén por
tanto, las personas f{sicas, es decir, el ser humano, hombre o mujer
llamadn también naturals; » morales, estn es, las entidades formadas
para la realizaciin de 1los fines colectivos y permansntes de 1ns ham-

" bres, a la que el derach» reconsce capacidad para tener derechns y --
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abligacioness que obtengan utilidades en la realizaoiin de alguna ac-
tividad, pern al analirar esta afirmaciin concluimis que todas las --
personas, ain imporrtar eﬁ donde realicen sus actividades > de donde -
Provengan sus ingreses estdn nbligadas al pago del lmpussts, y es por
eata razon que la Lay del Impuassto Sobre la Renta en su articuls 1°,
nos indica especificamente que personas deberan pagar éste impuestn -
e indica quienes son los sujetos del Impuestn snbre la Renta:

"Las psrsonas fisicas y las morales estdn obligadas al pagy del
Impuests asbre la Renta en los Blguientes casns:

I.- Las residentes en Méxlico respacto de todos sus ingresns, ww-
cualquiera que sea la ubicacisn de la fuente de riqueza de donde pro-
icedan.

IX.- Lan residentes en el extranjerc gue tengan un establecimien-
tn permanente en el pais, respects de los ingresos atribuibles a di--
chn establecimientn. ‘

I11.~ Las residentes en el extranjero, respecto de los ingresss --
procedentes de fuints de riqueza situadas en territorin naclonal, ---
cuandn no tengan un esbablecimiento permanente sn el pafs o cuando te
nléndnlo, estos ingresos no sean atribuibles a dicho establecimiento”
(15)

Del artfculn anterior se deasprendsn tres conceptos: residencla,
establecimients permanente y fuente de riquera y para que una persnna
sea sujets al pago del Impuesto Sobrs la Renta en México, bastard con

uno de estos supuestns.

( 15 ) Ley del Impuestn snbre'la Renta 1985, Articuls 1°*
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4.1.1.1.1. CONCEPTO DE RESIDENTE EN MEXICO.

Por residencia entendemns el lugar en que una perssna habita
la mayor parte de su tiempn.
‘ Fiscalmente el concepts de residencia se encuentra delineado
- en los siguientes términos:
"Se consideran residentes en México:
I.~ A'las sigulentes personas fisicas:

a) Las que hayan establecido su casa habitacidn en Méxi
cn, salvo que en el afio calendaris permanezcan en --
ntro pafs por mis de 183 dfas naturales, consecuti--
vn8 0 n2, y acredlten haver adquirido la residencia
para efectos flacales en ese otro pais.

b) Las de nacionalldad mexicana que sean funcionaring -
del Estadn o-trabajadsres del mismo, aidn cuandn por
el cardcter de sus funcinnes permanezcan en el ex---
tranjers> por mis de 183 dfas.

I1.- A las personas morales que hayan establecidn en México
la administracidn principal de su negocio.

Salvn prueba en contrario, se presume que las personas ffasi-

cas n morales de nacionalidad mexicana, son residentes en te

rritorio nacinnal. * ( 16 )

4,1.1.1.2. CONCEPTO DE ESTABLECIMIENTO PERMANENTE.

(16 ) CAdign Fimcal de la PFederaci’in 1985, Artfculo 9*.
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La Ley del Impuest-y sobre la Renta para sus efectis conside-
ra que es establecimientn permanente, "cualquier lggar de negnéios en
el que ss desarrsllen parcial s totalmente actividades empresariales.,
Sobontendorén entre ~tros las sucursales, agenclasg, ~ficinas, fabri--
cas, talleres, instalacinnes, minas, canteras » cualquier lugar de ex
Plaracidn > extracci’n de recursns naturales. " ( 17 )

Pndemns abso;vnr que dentrn del concepto de establecimientn
permanente se ancuentra delinead» que el negocin o lugar establecidn
deberd realizar actividades empresariales) es decir, de comercio, in-
dustria, agricultura, ganaderia, pesca o mflvicolas; y por lo tanto,
si no realira alguna de éstas y s3lo utiliza ese lugar para almacenar
nbtener informacifn, investigacidn ciént{fica, no serd consideradn su
jeta al impuamto sobre la renta.

Este concepto por tanto es lo suficientemente amplin para --
evitar que las persnnas fisicas o morales que reciben ingrescs de ---
nuestrn pais puedan nbtoner estas ingresos sin ninguna carga fisecal,
pern de clerta manera que nn se desaliente s las perssnas que desean

establecer parte de sus negoclos en este pais.
4.1.1.1.3. CONCEPTO DE FUENTE DE RIQUEZA.

Por fuenge de riqueza entendemss el lugar o negoclos de dion-

de obtlene sus ingresos una perssna fisica o moral.

( 17 ) Ley del Impuestn smobre la Renta 1985, Articulo 2'.
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Eate cncepts se puede dar tanto en el casn de personas que -
residen en Méxicn, com en sl de mquellns que sin ser residentes en Mé
xicn, nil tener un establacimients permanente obtienen parte n el tos-

1 tal de sus ingresns sn el pafs.
Tomando en cuenta estom conceptos podemos concluir que cual-
'quiet‘peraona que de alguna forma perclbe ingrescs remultantes de re-
* cursas econsmicos del pafs, deberd pagar el impuesto sobre la renta -

por la utilidad qus obtemnge de estos ingresos
4,1,1.2. CONCEPTOS QUE GRAVA EL IMPUESTO SOBRE LA RENTA.

Como se ha mencionado anteriormente el Impuesto sobre la Ren
ta grava 1as utilidaedes que as han nbtenido ya ssa provenientes del -
trabajn, del capital o de 1lm combinacién de ambos, de manera que se -
.. grave a las personas de conformidad con su capaclidad contributiva,

Las utilidades provenlentes del trabajo serén aquellas que -
nbtengan las psrsnnas por el desqmpeﬁo y desarrollo de sus activida--
des productivas; mientras que las utilidades por capital son las gue
se obtienen cuando alguna parte del patrimonio de una persona inverti
49, 4 olerto rendimiento, un ejemplo de esta inversién serd la que -

8e realice en accinnes.
4,1.1.2.1. GANANCIA DE CAPITAL.

Como se ha vonl¢o analizando, las accicnes, no solo represepn
tan una parte del capital snclal de una Soclieded mercantil, sinn que

adendn 3, o sus poseedores el derechd a participar de las utilidades
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que genera la siciedad en el desempeiin de sus actividades.

Las ufllidldos generadas de esta maners !anyllllldl! ganan--
cias de capital y émtas se pueden repartir sntre 1cs scclonistas du--
rante lo8 sjercloids o conservarse en el capital de la sociedad; es--
tas gananclas se van acumilando & lo largo del tilempo y se conocen ca
mo plusvalia o minusvalia, segin aumente o disminuya el valor de la -
inversién, y'astl ganancia o pérdida la reconocerdn las personas que
posesn las acciones al momento de la enajenacidn de la misma; los po-

seedores de las acclonea podrdn ser perscnas f{sicas o morales.

h.2. ALGUNOS CONCEPTOS GENERALES DE LA LEY DEL IMPUESTO SOBRE LA
RENTA APLICABLES A LAS PERSONAS FISICAS.

La Ley del Impuestn sobre la Renta trata ampliamente las dis
preiclones que se aplican a las personas fisicas y nos especifica que
estardn obligadas al pago de este impuesto todas aquellas personas fi
sicas que nbtengan ingremos en efectivo, hienes o crédito que residan
en ol pais 5 aquellos que aunque residan eh el axtranjero realicen --
actividades empresariales de las que obtengan ingresos,

Las autoridades fiacales estardn en posibilidad de comprobar
1a veracidad del monto de los ingresos declarados por una parsona fi-
" sica en 6l casn de que sus erogacliones o gastos sean mayores que sus
ingreans.

No tndos los ingresos percibidos por lﬁn personas fisicas es
tdén gravados por la Ley del Impuesto sobre la Renta y por lo tanto, -
existen algunns que 8e consideran exentcs para los efsctos dé eata —-

Ley, para lo cual deberdin cumplir con clertos requisitos, algunos e--
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jemplos de eatos ingresns sons las indemnizaciones por rlesgos o en--
fermedades, las prestaclones de seguridad sccial, las cuotas patrona-
les al Instituto Mexicano del Seguro Social.
La Ley del Impuestn sobre la Renta clasifica los ingresos -
percibidos por las personas fisicas de la siguiente forma:
Ingresos percibidos por:
- Salarios y en.general por la prestacifén de un servicin per
sonal subordinado. -
- Hwnnsparina y en general por la préstaci%n de un Servicis ~
personal independiente.
- Arrendamientn y en gansral pnr atargar el uss a goce temnn
ral de inmueblea,
- Enajenacifn de blenes.
- Adquisiciin de bienes.
- Actividades empresariales,
- Dividendnrs y en general par las gananclas distribuidas por
las sncledades mercantiles.
- Interesés.
- Nbtenclin de premins.

- Demds ingresis que nbtengan lae persnnas f{alcas.
4.3. INGRESOS PERCIBIDNS POR LA ENBJENACINN DE BIENES.

Este cap{tul-r de la Ley del Impuesto sobre la Renta trata ta
d1 11 relacinnadnr e¢on los ingresss, y por consiguiente las utilidadesa
sbtenidas par las personas fisicas cuands efectian una enajenacisn de

cualquier bien.
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ES obvin que para gue una persona ff{sica pueda determinar la
utilidad nbtenida para efectos fiscales cuandn realice una enajena---
ciin de cualquier bien prdrd deducir del ingresn total nbienid: por -
__este conceptn el copds » gastns erngadns en la obtencidn del bien.

Dentr» de 1ns blenes que una-persnna fisica puede piseer se
encuentran las accinnes, pnr esta misma razin cuands la persona fisi-
ca que las posee las enajena nbtiene una pérdida o utilidad que esta-

ri regulada pir la Ley del Impuestn sobre 1a Renta.

4,3.1, CNSTOS 0 GASTOS DEDUCIBLES.

Cuandn una persnna f{sica percive ingresss por concepto de e-
najenacidn de blenes prdrd disminuir a estns ingresns, para nbtensr -
as{ 1a utilidad resultante, 1193 com34s y gastns que reallice ¥ que pa-
ra efectrs del Impuestn snbre la Renta consisten ent

*I.- E1 ¢18to comprobads de adquisici’n ajustadn en lhs térmi

n1s de esta Ley.

11.- El imparte de las inversisnes hechas en construccianes,
mejoras y ampliacinsnes, cuando Se enajenen inmuebles » certi
ficadns de participacidén inmobiliaria no amortizables. Es--
#tas inversinnes no incluyen los gastos de conservaciin. El
Importe se ajustard en 143 términos de eata Ley,

I11.- Los gastos notariales, impuestos y derechns, pnr es-.—
crituras de adquisicifn y de enajenacisn, pagados por el ena
Jenante.

IV.- Las comisliones y mediaciones pagadas por el enajenante,
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¢nn motivo de la adquisicidn o de la enajenacidn del blen.™ ( 18 )

La diferenclia entre lss ingresocs nbtenidos por la enajena---
ciin de bienes y el cnsts determinad~ en basa a las puntns anteri-res
mera la utilidad resultante en la speracién y por lo tants la base ==

del Impuest> sobre la Renta & pagar‘por este concepto.
4,3.1.1. COSTO DE ADQUISICION DE LAS ACCIONES.

El cnhatn de adquisicidn de los bienes serd el minto que se -
haya pagadn para nbtener ese blen.

En el cas» de las acciones se conslderard como costs de.ad--
quisicisn el monto de la aportacién, el valor nominal de las acclones
n 8l que se comprusbe por medic de un contrato de compra-venta de 1lns
t{tulos. .

Existen algunns casns especlales de adquisicidn de accinnes
par personas ffsicas com> sons fusiin de socledades, herencia o dona-
clins ya que el casto de adquisicldén que se toma en cuenta n» es el -
vigente en el momentn en que sucedid cualquiera de loa tres supuestqs
anteriores, sino el que pagd el autor de la fusldn, donacién o heren-
cia y la antigliedad que corresponda al tiempo de tenencia de sus dos
prapletarios.

Es importante destacar que de cualquier forma que se haya %=

llevadr a cabn la adquisicidn, el acclonista deberd probar, mediante

(18 ) Ley del Impuesto sobre la Renta 1985, Articul» 97.
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las actam 4s Asambleas de Acclonéstas que durante 1los ejerciclos pos-
teriores continud siendo propietario de las acclones.

Por Ultimo, para determinar el c¢nato deducible en una enaje-
nacifn de acciones de una persona fisica se debe tomar en cuenta que
' toda ver que las acciones son blenes como cqalquler otra mercancia se
les debs aplicar algin métndo de valuacidén, que para efectos fiscales
serdi el de Primerss Entradas Primeras Salidas, es decir que las prims .
ras acciones que se compraron serdn las primeras que se vendan. { Es-

ta disprsiclén entrd en vignr a partir del 1' de enern de 1985.)
4,3.2. RESULTADO EN LA ENAJENACION DE ACCIBNZS.

Como cualquier nperacién de venta la enajenaciédn de acciones
tiene por una parte, la determinacidén del ingreso y por otra, el cons-
to deducible a los ingresos, y como resuliante la detarminacidén de la

ganancia o pérdida en lu operacién,
4,3.2.1, UTILIDAD EN UNA ENAJENACION DE ACCQONES.

Esta ss dard cusndo el ingreso percibido sea mayor al costn -
determinado en la enajenaciin de las accliones y por lo tanto deberd -
pagarass el impuestss sobre.la renta, como cualquier otra utilidad, =-
sin embargo, la Ley del Impussts sobre la Renta considera que esta --
utilidad n» fué generada en un solo sjerciclo fiscal, y es por esto -
que 8e permite a la persona que enajena la accidn siga un procadimieg:

to especial al acumularla, para evitar asi que se grave exmesivamente.
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El articulo 96 de la Ley del Impuesto sobre la Renta expli--
ca este procedimlento para determinar la base gravable:

"Las parsnnas que obtengan ingresos por enajenacién de ble--
nes, podrin efectuar las deduccionss autorizadas en esta Ley, con la
ganancia asi determinada se calculard el impuesto anual como sigue:

1.~ La ganancia ss dividird entre el nimerc de afioa trans-
curridns entre la fecha de adquisicién y 1la de enajenacidn; cuands el
nimers de afios transcurridos exceda de 10, solamente se ¢onsiderarén
10 afins.

I1.- El resultadn gque se obtenga conforme a lo anterior se-
rd la partes de la ganancia que se sumarf a los demds ingreses acumula
bles del afio calendaris ds que se trate y se calculard, en los térmi-
nos de este T{tulo, sl impusato correspondients a los ingresos acumu-
lables.

I1I.- Se aplicard a la parte de la ganancia no acumulable la
tasa que correspondis al impuesto sefialado en la fraccién anterior, -
El impuesto que resulte se sumaré al calculado conforme a la fraccidn
que antecedes.

La tasa a que Se refiere la fraccidén III, se calculard en la
siguiente forma: el impuesto que resulte conforme a la fracclén II se
divide entre la cantidad a la.cual se le aplicéd la terifa del articu-
1n 141 de esta Ley; el cnclenter se multiplica por clen y el proancto
se expresa en por clento." ( 19 ) .

Con eate procedimiento la Ley del Impuestc sobre la Renta a

————

(19 ) Ley del Impuesto sobre la Renta 1985, Articulo 96.
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pagar nn gser{a proporcionals ya que snln se acumula, tomando en cuen-
ta 1ln8 afins de tensnciam, una parte del ingresn a los del aflo y al res
to se le aplicard la tmsa sfectiva del aflo y no la progresivaj estr -
serd aplicable en sl casn de que el cobro de las acciones se haga en
un ejercicin, pero @e da el casn de que se cobren en un tiempo mayor
vt

"Cuando el pagn se reclba en parclalidades el impuesto que -
corresponda a la parte de la ganancia no acumulable sSe podrd pagar en
vlﬂS aflos de calendarioc en que efectivamente se reciba el ingresn, ---
slempre que el plazo para nbtenerln sea mayor & 18 meses y se garantl
ce el interés flscal. Para determinar el monto de impuesto a enterar
en cada afio de calendario, se dlvidird el impuestn calculadn conforme
a eate articulo en su fraccidn III entre el ingreso total de la enaje
nacliin y el cnclente se muitiplicaré por los ingresos efectivamente -
recibidns en cada afin calendarin. La cantidad resultante serd el im-
puestn a entersr por este concepto en la declaracidén anual." ( 20 )

Serfa injusto que una persona que no recibe sl total de sus
ingresns en un ejercicin pague impuesto por ellos, y es por tal moti-
votque la Ley de la materia contempla la posibilidad de solo acumular
aquellos ingresos que fueron realmente percibidos, mientras que el re
manente a pagar podrd acumularse en los afins en que Se cobre el adeu-
doy siempre que se garantice el interés fiscal por el monto del:im---

puestn que estd pendiente de enterar.

{ 20 ) Ley del Impuestn sobre la Renta 1985, Artfcula 96.
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4.3.2.1.1. PAGOS PRITISINNALES.

Tndas las perssnas que realicen una enajenaciin de mccin-
nes deberdn efectuar un pagn provisisnal a cusnta del Impueat, §9-
bre la Renta que se causard por este cbnceptﬁ.

Este pagn provisinnal serd el 20% anbre el mants tatal de
1la speraciin y serd el adquirente ds las acciones el encargada de
efactuar la retenciin entrsgandn al enajenante la constancia de la
retenciin para que éste Ultimn la presente junts con su declarac--
¢l4n anual del Impuests asbre la Renta.

El monto a enterar pnr concepto de pago provisional podrd
disminuirse y por 1o tantn ser mennr al 20% de la operaciin, cuan-
dn Se presente un avliss firmad> por el enajenante informandn gque ~
un @-mtador Pliblicn registrads ante la Direcci’sn General de Filsca-
lizaciin frrmulard un dictamen en el gque haga constar de la garrec
ciin de la ganancia 2 pérdida abtenida en la enajenacidn y pir 10
tantn el Impuests sobra la Renta, en su caso, estd bisn determina-

a4y conforme a la tarifa del artfculs 141 de la Ley de la materia.

4.3.2.2. PERDIDA EN LA ENAJENACION DE ACCIONES.

Esta se ~btendrd cuand> las deducclsnes par el costo fis- .-

cal ajustads de lam acclones sea mayor al precic de venta de las -
mismas. la Ley del Impuests snbre la Renta c¢onsidera que ests pér-
dida proviene de un rasultado obtenido en varins ejerciclos y por

1o tanto se contsmpla un sistemn de promediar 1a pérdida para dedy

cirla en partes proporcionales al tiemps de tenencia de la accidn
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y 88 por est~ que la lLiey dal Impuest~ sobre la Renta determina:

*Cuands l9a conteibuyentes afectian las daducclnes a que
se reflere este artfculs y sufran pérdidas en la enajenaciin de in
muebles, acclones, certificadns de apartacidn matrimsnial emitidas
par sacledades nacionales de crédltn y partes snciales, podrdn dig
minuir dichas pérdidas en el afin calendario de que se trate 5 en -
178 treas siguientes, conforme a 15 dispuestn en el articuls 97-A -
de esta Ley, siempre que tratdndsse de accinnes, certificad~s de -
aprrtacisn patrimsonial y partes ssclales se cumpla ¢n 199 requisi
t48 que fija el Reglamentn de esta Ley." ( 21 )

Lhs requisitss mencinnadis en el articuls anterisr que se
encuentran en el Reglamentn de la Ley del Impuestn sobre la Renta
nns lndiea que deberd tomarse éomo precio de enajenacisn de las --
acclnes el que resultare maynr entre el que se declare y aguel --
que Se determine confnrme al capital sncial ajustads por accisn, -
esty egs, en el casn de accliones que se enajenen fuera del gran pi-
blicn inversionista, para efectos de tomar la deduccisdn de la pér
dida, en la venta de dichas acclones que se establece en la Ley «-~
del Impuestn sobre la Renta, se deberdn aplicar las dispnsicisnes
reglamentarias consistente en 10 sigulente:

La pérdalda fiscal derivada de restar al precls de venta -
el c18tn filscal ajustad~ de las accinrnes dnicamente se @educird --

.iguando el capital soclal ajustado de la empresaz emisora de las accln

nes sea lgual 2 inferlor al precin de venta,

(21 ) Ley del Impuestn sobre 1la Rerita 1985, Artfcuis 97.
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El capital sseclal ajustady se obtiene aplicands al val-r
naminal de las acclones el fact~r de ajuste correspindiente al pe-
riwdn de tenencia, n afins transcurridns entre su adquisiciin y su
snajenacliin,

Al resultado de este ajuste Se le sumardn 7 restarén las
utilidades » pérdidas contables, segin sea el caso, generadas pwf
estas accitnes desde la cmstitucisn de la snciedad hasta la fecha
de enajenacidn, ajustindolas de acuerdo con 18 factores que para
este sfect» sefiala anualmente el Congreso de la Unidn.

Para estns efectos, al determinar la utilidad contable se
deberd incluir el montc de superdvits por revaluaclén de activos.

Una vez ajustadss los dos concepins anteri:rés. al monto
resultante se le restarén loa dividendss distribuidns, ajustandn -
su mnto en 1ns mismos términns en que se ajustarnn los conceptns
‘anterinres.

Retomando el andlisis de las pérdidas sufridas por las --
perssnas fisicas al enajenar sus acciones la Ley del Impueats so--
bre la Renta, establece la mecdnica de esta speracifns

"Las contribuyentes que sufran pérdidas en la enajenacisn
de inmuebles, accliones, partes s-ciales y certificados de aporta--
ciin patrimonial emitidos por las socledades nacinnales de créditn
disminuirédn dichas pérdidas cnnforme a lo sigulente

I.- La pérdida se divide ontre sl némern de afins transcu-
rridss entra 1la fecha de snajenaci’n y la de adquisicidn del bien
‘de que se trate; cuandn el nimern de afins tranacurridos exceda de
diez, shlamente Se considerardn diez aﬁ%s. El resultado que se -

2btenga serd la parte de la pérdida que podrd disminuirse de 1la ga
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nancia que, en su cas>, se obtenga por la enajenacidn de otros big'
nes en sl afin calendarin, de lna demds ingresns que el contribuyen
te deba acumuler en la declaracisn anualrdo ese mismn afio o de la
 ganancia por enajenacisn de ﬁienea que Se obtenga en los sigulien+-
tes tres afing de calendario.

II.- La parte de la pérdida no disminuida conforme a la -
fraceiin anterior se multiplica por la tasa de impuestr que corres
ponda al contribuyente en el afio salendario en que sufra la pérdi-
da cuandn la declaracidn de dicho aflo n6 resulte con impuestn, se
conaiderard la tasa correspondiente al afio calendario sigulente en
que results impuestn, sin exceder de tres. El resultadn que se -
sbtenga conforme a esta fracclin podrd acreditarse en los afios de
calendarin a que se refiers la fraccisn anterior, contra la canti-
dad que resulte de aplicar la tasa de impuestis correspondiente al
afic de que se trate al total de la ganancia por la enajenacisn de
bienes que se “btenga en el mismo afio.

La tasa a que se refiere la fraccidn II de este articul»
se ocalculard dividiend» el impuesto que hublere csrrespondids al -
contribuyente en la declaracisn anual de que se trate, entre la --
cantidad a la cual se le aplics la tarifa del artfculs 141 de esta
Ley para -btener dicho impuesto) el cnoclante se multiplica par 100
y el praductn se expresa en pir elento.

Cuands el contribuyente en un afio de calendario n» deduz-
ca la parte de la pérdida a que se refiere la fraccién I o no efegc
tde el acreditamientn a que se reflere la fracclén II, de este ar-
ﬁiculo. pudiéndals haber hech», parderd el derechn a hacerllr en ==

afios posteriores hasta por sl mint> en que puds haberls hechar." ==



(22)
Chmo se pusda obsarvar esta alternativa es la promediar -
la pérdida tomand» en cuenta la antigliedad de la propiedad del ~--
bien determinand» el monto del impueato que tiene derecho a acredi
tar ya sea en el ejercicis de la enajenacidn de las acciones o en
1ns tres siguientes cuando no tuvliere otros ingresos acumulables.
La determinacisn de la p‘fﬂldﬂ deducible de eata forma se
considera 1o més justn, en virtud de que este procedimiento es si-
milar al utilizads para la determinacién del costo fiscal ajustado

y al de 1la utilidad acumulable en vna snajenacisn de accisnes.

( 22 ) Ley del Impuestn sobre la Renta 1985, Artfculo 97-A.
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CAT TTULO ¥
CASO  PRACTICO.

Este cap{tul~ tiene par objeto explicar el régimen fiscal
aplicable a la enajenaciin de acciones a través de un ejempla:

Jrsé Luis VAzquez y Juan Rodriguez s»n duefios de 215 y --
300 accisnes de la Compafifa X, S.A. y desean enajenarlas a Raul --
Mintes, y nns piden que llevemos a cabo tsdas las implicaciones --
fiscales que se derivardn de esta venta realizada el 19 de Octubre
de 1985.

Las acciones las han ido adéulriendo a través de 115 aflos
que han ald» accinonistns de la Compafifa X, S.A.) para comprobar L1
ta= adquisiciones nos han proporcionado los 1libros de Actas de A--
sambleas de Acclnistas y los contratos de compra-venta celebradas
en el casn que 1los hay.

De 1» anterlior se desprende el histsrial de las acciones;
es decir, la fecha en fue cada una de ellas se fue adquiriendo y -

la forma de adquisicidn: compra, aumento de capital:
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COMIANTA X, 3.A.
HIST RIAL DE LAS ACCIONES DEL
SR. JNSE LUIS VASQUEZ.

: MAOTIVO
FECHA DE  ADQUISICION  AUMENTO CAP. NUMERO DE  VALOR POR
ADQUISICINN _S/¢C c/c E cy ACCIONES ACCION
15.08.54 10 $ 100
30.08. 58 . 18 100
13,09.67 ‘ ' 25 100
07.01.74 ‘ ' - 30 100
20,06.75 ' 48 100
06.11.75 16 100
23.09.77 : " 100
08,05.78 : : 20 100
28.05.79 - 11 100
2a;ou.81 R 9 1100
18.05.82 6 100
08.06.83 - : . ‘ 12 100
15.04.84 ‘ . 6 100

215 $ 100
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COMPANIA X, S.A.
HISTORIAL DE LAS ACCIONES DEL
SR. JUAN RODRIGUEZ.

: MAOTIVO
FECHA DB sp4uISICION  AUMENTO CAP. NUMER) DE  VALOR BOR
ADQUISICION §/C  ¢/c E cu ACCIONES  ACCION
16.03.57 25 $ 100
01.06.66 12 100
21.04.70 9 100
07.01.74 . ‘ 36 100
23,09.77 : 11 . 100

12.06.79 4o 100
15.10.80 ’ 7 100
09.01.81 ' 68 100
27.02.81 | ' : RLA 100
08.06.83 L S bo 100
30.11.83 38 100

300 $ 100
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Con esta inTrmacidn procedemos a determinar sl coiats fis
cal ajustady de las accisnes, para de sata manera determinar la u-
tilidad 2 pérdida resultants en esta nperacién.

Para abtener el casta fiscal ajustado de las acciones uti
lizarems el procedimiento indicads en la Ley del Impuests s-bre -
la Renta, que contempla principalmente dns aspectns: el primers, -~
que es, el de ajuste pir la simple tenencia de las accisnes, y el-
segundn, que es.el aumento o disminucidén del costoc segin sea ;1 ca

.Bﬂ. por las utilldades generadas y las repartidas por la compafifa.

El primer ajuste, es declir, el de la tenencia, se encuen-
tra detallad» en el artfculs 18 de la Ley del Impuests sobre la --
Rentai 7

"Para determinar la ganancia por enajenacisn de terrenns,
cﬁnstrucclones.parfolusnciales, certificados de aportacidn patri--
moniales por socledades nacionales de crédito, acciones nominati--
vas 7 de las acclones al portador que se coloquen entre el gran p@
blics inversionista conforme a las reglas generales que al efects-
expida 1a Secretaria de Hacienda y Créditn Pﬁblico; los contribu--
yentes pndrédn ajustar el monto original de la inversidn conforme a
las siguientes reglam:

I. Al minto original de la inversisn en terrenos, accio--
nes, partes saciales o certificados de aportacidn pgtrimonial de -
las saciedades nacionales de crédito, se aplicard el factor corres
prndiente, conforme al nimers de afins transcurridss ent;e su adqui
sicisn y su enajenaciin de acuerds con la tabla de ajuste que al e

fects establezca anualmente el EongresSo de la Unidn.
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I1. Tratandise de cinstrucciines a la cantidad pendlente ;
de deducir se -aplicard el factor correspondiente, conforme a la -~
fraceldn que antecede. Las acclones nominativas a que se refiere -
eate artfcul> son aquellas que hayah tenido esta caracteristlcg -
por lo menoa durante un afis anterior a la facha de su enajenacidn,
o deasde la fecha de su adquisicidén si entre ésta y la de enajena--
e1%n no ha transcurrids el plazo seMalado" (23)

Explicand> lo anterior en forma prictica, es decir, deter
‘minando el primer ajuste de las acciones en el caso prdctico sbte-

nemos lo aiguientes

(23) Ley del Imbuosto sobre la Renta 1985, Art., 18
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DE "AD.

15.08. 54
39.08.58
13.09.67
07.01.74

20.06.75 .

" 06.11.75
23.09.77
08.05.78
28.05.79
28.04.81

' 10.05.82
08.06.83
15.04,.84
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COMPANIA X, S.A.
DETERMINACION DEL PRIMER AJUSTE
AL COSTO FISCAL DE LAS ACCIONES
DEL SR. JOSE LUIS VAZQUEZ.

NUMERD VALOR  VALOR AROS DE  FACTOR

DE AC.  POR AC_ DE LAS TENEN- DE AJUS-

CIONES CION  ACCIONES CIA TE (%)
De a
10 100 1000 31 32  9L.74
18 100 1800 27 28 63.42
25 100 2500 18 19 42,16
30 100 3000 11 12 26.74
us 100 4goo 10 11 22.17
16 100 1600 9 10  19.92
4 100 400 8 9 15.66
20 100 2000 7 8 12.98
11 100 1100 6 7 11.17
9 100 900 4 s 7.17
100 600 3 4 5.57
12 100 1200 2 3 2.80
6 100 600 1 2 1.55
25 21500

VALOR AJUS_
TAD? DE LAS
ACCINNES.

$ 91 k4o
114 156
105 400
80 220
106 416
31 872
8 264
25 960
12 287
6 453

3 342

3 360
930

$ 588 Loo

(*) FUENTE: Tabla de mjuste emitida por el Congress de ia Unién pa-

ra el aflo de 1985,
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16.03.57
01.06.66
21.04.70
07.01.74
23.09.77
12.06.79
15.10.80
09.01.81
27.02.61
08.06.83
' 30.11.83
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COMPANIA X, S.A.

DETERMINACION DEL PRIMER AJUSTE
AL COSTO FISCAL DE LAS ACCIONES

DEL SR. JUAN RODRIGUEZ.

NUMERO  VALOR © VALOR ANOS DE
DE AC- POR DE LAS TENEN-
CIONES ACCION ACCIONES CIA

De a

25 100 2500 28 29
12 100 1200 19 20
9 100 900 15 16
36 100 3600 11 12
11 100 1100 8 9
4o 100 o006 6 7
7 100 200 5 6
68 100 6800 4 5
14 100 W 4 5
40 100 bo0o 2 3
38 100 |80 1 2

00 30000

FACTOR
DE AJUS-
TE (%)

68.35
by, 29
3761
26.7%
15.66
11.17
9.2
?7.17
7.17
2,80
1.55

VALOR AJUS=-
TADO DE LAS
ACCIONES

$ 170 875
53 148
33 B4y
96 264
17 226
44 680

6 517
48 756
10 038
11 200
5 890

S 498 443

(*) FUFNTE: Tabla de ajuste emitida por el Congreso de 1a Unidn pa-

ra ol afic de 1985.
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El segundn ajuste consiste en inclulr en el coato de las -
acciones las utilidades generadas y las utllidades repartidas o2 di-
videndos. '

“Para determinar la ganancia por enajenacién de accisnes, -
partea sociales o certificados de aportacidn patrimonial emitidos -
por las sociedades nacionales de crédito, los contribuyentes ajus--
tardn al minto original de la inversidn conforme al siguiente pro--
cedimiento:s

I, Se le sumardn las utilidades o se restardn las pérdidas
par acei’n de cada uno de los ejerciclos transcurridss entre 1la fe-
cha de adquisicisdn y la enajenaci’sn, ajustando las utllidades o las
pérdidas de cada ejercicio en los términos del art{culs anterlor, -
considerand> los afins transcurridos entre el ejercicioc de que se --
trate y la fecha de enajenaci’n.- Para la aplicaciin de esta frac --
otén unicamente se considerard la utilidad o pérdida de ejercicins-
tearminadns® (24)

De la misma forma que el primer ajuste aplicaré al caso --

‘prictico 1o que se eatipula en la Ley del Impuesto sobre la Renta.

(24) Ley del Impuests sobre la Renta 1985, Art. 19
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COMPARIA X, S.A.
DETERMINACION DE LA PRIMERA PARTE
DEL SEGUNDO AJUSTE DE LAS ACCIONES
DEL SR. JOSE LUIS VAZQUEZ

FECHA NUMERO DE UTILIDAD UTILIDAD
ACCIONES AJUSTADA DE LAS
P/ACCINN &  ACCIONES

31.12.75 149 9.76 1434, 72
31.12.76 . 147 9.71 1427, 37
31.12.77 151 8.18 1235.18
31.12.78 17 ( b.58) ( 783.18 )
31.12.79 182 {9.12)  (1655.84 )
31.12.80 182 k.16 757.12
31.12.81 191 3.12 595.92
3N.12.82 197 3.22 634. 3
| 31.12.83 209 1.91 399.19
31,12.84 215 0.99 212.85
1253.67 "lash

& Las cantidades contenidas en eata columna se determinaron de a--
cuerdo al artfculo 19 de la Ley del Impuesto mobre la Renta, en

la pagina 68 del pressnte estudin.
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COMPARIA X, S.A.
DETERMINACION DE LA PRIMERA PARTE
DEL SEGUNDO AJUSTE DE LAS ACCIONES
DEL SR. JUAN RODRIGUEZ

FECHA - NUMERO DE UTILIDAD UTILIDAD
ACCIONES AJUSTADA DE LAS
P/ACCION & ACCIONES
31.12.75 82 9.76 800,32
31.12.76 82 9.7 796.22
31.12.77 93 8.18 760. 74
31.12.78 93 { 4.58 ) ( 425,94 )
31.12.79 133 ( 9.12) { 1212.96 )
31.12.80 140 4,16 582.40
31.12.81 222 © 3.2 692,64
31.12.82 223 3.22 718.06
31.12.83 300 1.91 §73.00
31.12.84 300 0.99 297.00
3581.48 _;;EI

& Las cantidades contenidas en esta columna se determinarmn de a--
cuerds al artfculs 19 de la Ley del Impuest> sobre la Renta, en

la pdgina 68 del presente estudi-.
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Para determinar la utilidad fiscal ajustada p>r accién en
el punts anterior nos remitimos también a la Ley del Impuest~ sam-
bre la Renta, y utilizam»s el procedimiento indicad> en la mismas

YEn el casy a qus se refiere la fraceisn I de este art{cu-
17 se considera la utilidad fiscal disminuida con la deduccidn adi
ci-nal del artfculn S1 de esta ley, ¢on el impnrte del Impuestn 81
bre 1la Renta que correaspinda a la sscledad en el ejercicin de que-
se trate ¥y con la participaci’n en 1as utlilidades de 1ns trabajada
resz en ol mismo ejercicio. Por 1o que se reflere a la pérdida se -
cinsiderard 1a diferencla que resulte de diaminuir de la totalldad
de 1na ingresns acumulables sbtenides en el ejercicin, las deduc--
ciones autorizadas por esta ley, excepto la estableclda en la frac
cisn IX del artfculn 22 de la citada ley e incluyends la deduccidn
adiclonal de la misma.” (25)

Pricticamente tenamis.

(25) IDEM
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COMPARIA X, S.A.
DETERMINACION DE LA UTILIDAD
FISCAL AJUSTADA POR ACCION

: 1975 1976 1977 . 1978 1979 1980 1981 1982 1983 1984
‘Utilidad Piscal 980 1235 2520 (816) (1950 ) 2525 4150 9631 12826 10513
nennss

. 115 216 250 3z
Deduccisn adicional
AN 12 - 517 1058 1641 4obs 5387 w5

o 78 99 201 202 332 270 1026 s
P.T.U. .
Utilidaa para .efectis de enajo_nai:i%n h90 619 1261 ( 816 ) ( 1950 ) 2323 2062 4600 6163 hols
Mimer- de acciones - iOOO 1000 2000 2000 2000 4000 - Looo 4000 5000 5300
Utilidad por aceidn 0.49 0.62 0.53 (0.1 ) (0.98) 0.58 0.56 1.15 1.23 0.59
Afos transcurridss . ‘9 a l0 Ba9 7a8 6a? 5a6b bas 3ab 2a3j 15‘)2 hasta 1
Factor de ajuste (%) © 19.92 15.66 12.98 ) 11.17 9.31 7.17 5.57 2.80 1.55 1.00
Atilidad ajustada por accidn 9.76 9. 7L £.18 ¢ 4.58 ) (9.12 ) k.16 3.12 3.22 1.91 0.99

‘() FUENTE: tabla de ajuste emitlda por el @ongreso de 1a Unidn pa-
ra el afio de 1985
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Ya determinada esta parte dal sSegund> ajuste podemas b--
servar que trae camo consecuencla un aumento al congtd fiscal ajus-
tadn de las acciones; pern hasta el momento falta la otra parte --
del mismo, es decir, las utilidades repartidas, las cuales 3e res-
tardn de la primera parte del ajuste en lna sigulentes términns:

"II. Al rasultad» obtenido conforme a la fraceisn I de es-
te articuly se le restardn las utilidades por accidn distribuidas,
ajustadas en 108 términos del articulo 1B de eata Ley cirrespon---
dientes a 108 afins transcurridos antre la fecha en que fueron cn--
bradas y la fecha de la enajenacisn de la acciin; cuando estas uti
lidades excedan al resultads conforme a la fraccisdn anterisr, el -
excedente formard parte de la ganancia." (26)

De este articuls sme desprenden principalmente dos puntns:
el primero que se refiere especificamente a la disminucisn del cos
19 flscal ajustadn de las acclones por concepto de las utilidades-

que la compafi{a gener? y reparti$ a sus mccinnistas, es decir:

———

(26) IDEM
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COMPANIA X, S.A.
DETERMINACION DE LA SEGUNDA PARTE
DEL SEGUNDO AJUSTE DE LAS ACCIONES
DEL SR. JOSE LUIS VAZQUEZ

FECHA DIVIDENDO  NUMERO  DIVIDENDO
AJUSTADO DE DE LAS
POR ACCION  ACCIONES ACCIONES
(&
31.12.7% 8.17 147§ 1200.99
23,09.77 3.13 147 460.11
08.03.78 0.65 151 98.15
23.05.79 bou7 11 76k 37
20.12.80 1.36 182 47,52
16.08.82 4.90 191 935.90
08.06.83 1.12 197 220,64
11.03.84 0.31 209 6. 79

s 999247 § 1992

& Las cantidades contenidas en esta corlumna se determinaran de a-

cuerdr al art{culs de la Ley del Impuests sobre la Renta, en la

pigina 72 del presente estudin.
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COMPARIA X, S.A.
DETERMINACION DE LA SEGUNDA PARTE
DEL SEGUNDO AJUSTE DE LAS ACCIONES
DEL SR. JUAN RODRIGUEZ

FECHA DIVIDENDO NUMERC DIVIDENDO
AJUSTADO DE DE LAS
POR ACCION ACCIONES ACCIONES
(&) ;
31.12.75 8.17 82 5 669.94
23.09.77 3.12 82 256.66
08.03.78 0.6% 93 60.45
- 23.05.79 b4y 93 bis.7
20,12.80 1.36 140 190.40
16.08.82 4.590 222 1087.80
08,06.83 1.12 222 2h8.64
11.03.84 0.31 300 93.00
$ 3022.60 $ 3023

& Las cantidades contenidas en esta caluﬁna ge determinaron de a-
cuerd> al artfculn de la Ley del Impuesis sobre la Renta, en la

pdgina 72 del presente estudin.
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Y la segunda que indica que 133 dividendos o utilidades -
repartidas también serdn ajustadas siguisnds al mismo criteris que

se utilizd para determinar las utilidades generadas, esto as:

COMPARIA X, S.A.
DETERMINACION DE LOS DIVIDENDOS
AJUSTADOS POR ACCION

PECHA DIVID. NO. DE DIVID. ANOS TRANS- FACTOR DIVIDu

ACCIONES P/AC. CURRIDOS DE AJ. AJUST,

(&) ‘ (*) P/ AC.

3l.12.75 k10 1000 0.41 9 a l0 19.92 B8.17
23.,09.77 400 2000 0.20 Bag 15.66 3.13
08.03.78 100 2000 0.05 7a8 12.98 0.65
23.05.79 800 2000 6.40 6n? 11.17  &.47
20.12.80 750 4000 0.19 bas 7.17  1.36
16.08.82 3500 4000 0.88 Jab 5.57 k.90
08.06.83 2000 5000 0. ko 2a3 2.80 1.1z

11.03.84 1000 5000 0.20 la2 1,55 0.30

’( 2 ) Nimern de acclopes que integran el ompital ancial

(%) Tabla de ajumte emitida por el Congreso de la Unién 1985.
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Tomands en consideracién los doa ajustes antariormente a-
nallisadna pndrnnou‘dutarmlnnr ya ol coato fioal ajustado de las ag

cionen que se van & enajenar.



- .

COMPARIA X, S.A.
COSTO PISCAL AJUSTADO
DE LAS ACCIONES DEL

SR. JOSE LUIS VAZQUEZ

588400

PRIMER AJUSTE
SEGUNDY AJUSTE

PRIMERA PARTE s

SEGUNDA PARTE { 3952 ) as2
CNSTO FISCAL AJUSTADO 588662
Nimern DE ACCIONES as

COSTQ FISCAL AJUSTADO POR AGCION
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COMPARIA X, S.A.
COSTO FISCAL AJUSTADO
DE LAS ACCIONES DEL
SR. JUAN RODRIGUEZ

PRIMER AJUSTE , . hoBh43
SEGUNDO AJUSTE .

PRIMERA PARTE 3581

SEGUNDA PARTE ( 3023 ) 558
COSTO FISCAL AJUSTADO 496001
Nimern DE ACCIONES . 300

COSTO FISCAL AJUSTADO POR ACCION ‘ 1663.
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Ahnra pracederemas a la nbtencidn de la utilidad » pérdi-
da fiscal derivadas de la operaci’in de compra-venta:

EL precis de Venta de las acciones del Sr. Jnsé Luls VAz-
quez es de $ 2,500 por acclén y el del Sr. Juan Ridri{guez de ---—-

'$ 2,300 por accldn las que hacen un total de:

ACCIONES DEs
José Luis Vdrquez Juan Radriguez

Precis de Venta 537,500 690,000
Costo Fiscal Ajustad» 588,662 499,001
Utilidades (Pérdida) ( 51,162 ) 190,999

Como podemas observar en el cas» del Sr. José Luls Vdzquez se abtu-
v7 una pérdida fiscal en la operacisn de $ 51,162.00; en tant? que
el resultad» del Sr. Juan Raodrfguez es una utilidad de 3 190,000,

En 8l casv del Sr. Juan Rodrfguez que obtuvo utilidad en-
la aperaciin de compra-venta de las acciones deberd cumplirse coﬁ-
..1o8 lineamientos ds 1la Ley del Impuesto sobre la Renta en cuants &
realizar un pags provisinnal que serd del 20% del monto de la ope-
racisn, es decir, $ 138,000.00, 5 presentar un dictamen firmads --
por un C.P. registrads ante la Direccidn General de Fiscalizaci’n-
y pagar de esta manera $ 105,050 que es el 55% de la utilidad nbte
nida en esta »psracifn, y que e8 sl porcentaje midximr que puede --
causar una perssna fisica. El pags provisional que se realice, to-
mand> cualquler opciﬁn serd el monto del impuesto que podrd acredi

tar en su declaracidn anual.
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Al eslabsrar el Sr. Rodriguet su declaraci’in anual prdrd -
sptar por acumular el tntal de 158 ingresss recibidos por esta spe
racifn a sus demés ingresns o, utilizar el métodc de acumulacidn -
proporcional que mencinsna el artfculo 96 de la Ley del Impuesto sg

bra la Renta antes comentado.

Por 1o que respescta al Sr. José Luls VAzquez, que nbtuva-
una pérdaida en la operacién podrd, al lgual que el Sr. Rodriguez,-
optar por: realisar el pagn del 20% sobre el montc total de la mis=~

‘ma .y acreditar el 1mpueufc en su declaracién anual » presentar un
dictamen firmads por un C.P. registrado ante la D.G.F, y de esta -
manera n» realigar el pagn provisional en virtud de que ns se ob--
tuvs utilidad fiscal en la speracién y por lo tanto no habri causa

cijn de ISR.



CAPITULO VI ‘
INVESTIGACINN DE CAMPO
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TABULACINN DEL CUESTIONARIO

CAPITULO VI
INVESTIGAGION DE CAMPO

1.- Sabe usted que Bon las acclones?

a) T{tulns que repressntan - constituyen el capital sncia} eprlas -
srcliedades. ‘ 4 o

b) T{tulas que representan 118 derechns de los socins en una sicie-
dad.

c) T{tulss que representan » constituyen el capital sacial Yy las de
rechns de lns socins en las snciedades. ;

d) T{tulns valor » partes ssnciales que Se enlocan entre el gran pli-
blien inversisnista. X

s) Documento que ampara la aprrtacidn del capital de 108 accloniss-
tas. '

) T{tul~a de propiLedad.

g) Partes allicusrtas del capital snclial de una empresa.



- ESTAOTISS MR

Bairans

SRR BE LA Ridiiiela

a) 0%
b) 15 %
c) 15 %

d) 5%

FUENTE: Investigacisn de Camps.
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2.= 09onoce uated como se determina la utilidad fiscal y el pagr -

del Impuestn sobre la Renta en la enajenacidn de acciones?

a) si
b} No

b) 5%

) 95 %

FUENTE: Investigaci’in de Campo.
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3.~ Podr{a describir brevemente cual eS el pracedimients para de-

terminar la utilidad fiscal en la venta de acciones?

a) Precin de la venta menns costn fiscal ajustadn, es Qecir: valar
ajustads de las uccl&nel mas 7 menos utilidades » pérdidas ge--

neradas manas dividendos distribuidns.

b} Ajustands el monto original de 1a inversiin confreme al nimers-
de afina entre la adquisicisin y la venta, aplicands el factsr e3
rrespondisnte. '

¢) Tngreans acumulables menss deducclones autorizadas.

d) Determinar el valsar fiscal con base en la tabla que existe en-

la Ley del Impuesto s-bre la Renta.

a) Nn,
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4.- Trda clase de accinnes tiene derechs al ajuste?

a)

b)

c¢)

d)

e)

Tadas.

No, snlamente las acciones al portador que se cnlocan entre el-
gran piblien 1nverslnnista y las acciones nominativas que tie«-
nen este caracter prr 1n menos durante un afin anterisr a su ena

jenaciin.

Nd. unicamente las acclones naminativas desde un'aﬁo anterior a

la fecha de enajenaci-n.
Tadas las accisnes a partir del afin de 1984.

N~ 19 se.
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5.~ Exiaste alguna diferencla para determinar la utilidad fiscal 4
de las acci-nes gue se poseen pnr personas fisicas en relast-

" elin & las acelones que venden las s-ciedades mercantiles?

a) N1, ninguna diferencia.

b) Si, ya que en el cas» de personas f{sicas se pueden deducir ade
mds de ~trns conceptrs las comisiones » mediaciones pagadas en-

la enajenacisn.

¢) S1, ya que se utilizan distintas procedimientos.
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C) 5%

FUENTE: Investigacisn de Campo.
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€.~ En qus moments se realiza 1a actualigacifn del costo fiscal -

de las mcolones?

&) Al venderlas.
b} Cada afh._

¢) Nunca.

PUENTE) Investigacién de Campo.
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© .~ Consldera uated que al contemplar en la Ley del Impuestn Snkx
" bre la Renta la reallzacidn de los ajusfes al costo de las ac
" cilones las autoridades hacendarias astén contemplando el vas-

lar actual de la aportacién y por lo tanto aceptando la pérdi

" da del valsr adquisitivo de nuestra moneda?

l)_Sl

D1ow

b) Nn

a)90%

FUENTEs Investigacidén de campo.
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8.~ Qué conceptos ss incluyen en la actuallizacidn fiscal del mdn-
47 original de las aocioneu'parg efectns del Impueato sobre -
1a Renta?
‘#) E1 monto original de la inversifdn.

b} El valer nominal y las utilidades generadas.

¢) El monto original de la inversidn y las utilidades generadas y-
distribuidas.



-Q0 =~

Io)a0.

PUENTEs Investigacién de Campo.
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9.~ Considera usted adecuadns los factorsa de ajuste por inflaciin
para efeotns de calcular el coato fiscal de las acclones?

a) No, considern que s»n menores a la tasa real de inflacidn.

b) 8i, porgque toman en cuenta la inflacidén anual.

¢) N2, ya que deber{a considerarse la inflacién interna de cada em-

presa.
d) S{ s'n adecusdns y ne toman como el indicador mis aceptable.
s) Nn las conozeo,

f) Son adecuadas 14s primeros diez aflos pero despuds no.



Y57

3
o

e

W g Ae

)01

-

ol

D)oz

PUENTE: Investigaciin de Campo.
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10.- Las utilidades generadas prr las acolones enajenadas afectan
al cHato fiscal ajustad> de las mismas:
_a) Aumenténdslo.
b} Disminuyéndolo.

¢} No las afectan.

C) 5/, D)sy

FPUENTE: Investigacifn de Campo.
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1l.- L»os dividendos que distribuye una sociedad a sus accionistas
disminuyen sl ensto fiscal ajustado de las acciones?

a) Si.
b) No.

FUENTE: Investigucién de Campo.
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12,~ Quién es el contribuyentes del pagr del Impuesto sobre la Ren-

"ta correspondients a la venta de acciones?

‘a) Adquiriente.
b) Enajsnante.

) 100 %

i
3. oL
i e
g

FUENTE:' Inveatigacién de Campo.
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13.- Cudl es la retencisn que se debe hacer?

a) 20% snbre el monto total de la operacifn.
b) 30% sobre la utilidad resultante.
¢) 55% sobre la utilidad resultante.

2) %% |

PFUBNTE: Investigacidn de Campo.
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14.~ La retenclén efectuada al snnlenante en la operaclisn de com-
pra-venta se tamarfa comos

a) Pago definitivo.
b) Pago provisional.

8) 54 — | »

- D)954%

FUENTE: Investigacién de Campa.
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15.- Sabe usted cual es el requisit~ necesaris para ejercer la ~p
cidn de ry retener el 204 snbre el monto total de la opera--

cidn?

1) Cuando un E-ntador Piblico registradn emite un dictamen en los-
términas del articulo 103 de la Ley del Impuesto sobre la Renta
¥ 126 de su leglamentn.

b} Nn existe op2ién.

2) Haber amdquiridn abajs del c38to nominal y fiscal.
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~ FUENTE: Investlgacién de Campo, -
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16.~ La enajer 1eiin de acciones entre personas fisicas afecta

aspecta coyntable de la empresa emisora?

1) Si.
n) Na.

TUENTEr Investiagaclin de Cmpo, .

el~
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17.- Consider: usted convenicnte ejercer la npci’n de ajustar el -

valar or'ginal de las accinnes?

a) Si.
b) No.

FUENTE:s Investigacién de Campn.



- 102 -

18.- Parque?

a) Porque se noltiene una utilidad fiscal actualizada y por lo tan-

to mas real.

b) Para que el co3to se encuentre acorde con el precin de venta de

las acclone:.

¢) Porque de esta manera se nhtiene un valor mas real de las accin

nes.

d} Porque se oltiene el valor actual de las acclones y el impuests

causado es menor.

e) Porque los estados financleros deben reflejar en lo mejor posi-
ble los valnres actuallizadns por lo menos de los principales rg'

bras.
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PUENTEs Investigacién de Camp-.
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19.~ Que cphshcuancias trae para el enajenante de las accisnes el
que el v:lor que se tome en cuenta en la enajenaci’n sea el-

costy fireal ajustado de las mismas?

a) Un costn mayor de las accirnes y por lo tanto una menor utili-~

dad,
b) Reduccidn drl Impuesto sobre la Renta causado en esta operacidn.

c) N» hay consccuenclas, slemjre que esté proporcionadc el precio-

de venta,

d) Que no es un c28to real actualizado y tiene una utilidad may-r-.

a la real.

a) Un pagh mayor de Impuesto sobre la Renta.
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FUENTE: Invesiigaclién de Campr,




- 106 -

20,- Cree ustcd qho la enajenaci’n de acciones, tomando en cuenta
’ los valores ajustados de las mismas sea en esta época infla-
cinnaria una buena medida para las personas risiéas que de-;

tentan 1~s capitales de las empresas?

an )10

b) Na.

A)90 %

PUENTE: Investigacidn de Campo.
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2l.- Parque?

a}

b)

o)

d)

e)

f)

£)

h}

1)

Porque las invesajonistas no pisrden el poder adquisitivo de su

moneda.

Porque refleja una utilidad justa al momento de enaj?parlos.
No interviers, éino que depende de otras variables.

Porque de ecta forma no se descapitalizan los soclos.
Porque de esta farma no desastimula la inversién.

Porque se recupera @l capital invertido sin una carga fiscal a-

dicional.

Porque en caso contrario, el precio de venta en relacién al cos

to no estdn de acusrdo con la realidad.
Reparto de utilidades a una tasa menor.

Deseatimula la inversidn por parte de las personas fisicas en -

este tipn de valores.
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FUENTE, Inveatigaciin de Campn,
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22.- Incluirfa usted algin ntro concepto en la determinacidn del-

valor fiscal ajustad- de ias acclonea?

a) si,
b} No.

a)25

FUENTE: Investigacisn de Campn.
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23.- Considera usted que el actual procedimiento para determinar-
la utilidad flacal en la enaj)enacidn de accinnes es benéfico
para las personas, las empresas emisoras desde el punto de -
vista de impulso econdmico?

EMPRESASs

a) Si.

b) Na.

c) No afecta.
FUENTE: Investigaclin de Camp-.

b) 10 %
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PERSONAS FISICAS:

a) si,
b) No,

¢) No afacta.

FURNTE: Investigacisén de canp.o.
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Con ol abjeto de probar o disprodar la hipStesis planten.-
da, se desarrs118 un cuestionario que =s aplics a personas éolueinn.
das directaments con el patrimonio de las empresas; de cuya investi-

spci&n podemos deducir ques

-~ Tantn 198 empresarinss cnmo los ejecutivos de las dreas de
finanzas y fiscal tienen un amplin conocimiento del tratamisnto fis-
‘cal aplicable a la enmjenacisn de acciones realizadas por las perss-
- nas fisicas.

- Consideran adecuado al procedimiento establecido por el Go
bisrno Federal para la determinaciin del cdlculo del Impuesto sobre
la Ranta.

~ Piensan que es un instrumento de inversiln para psrsonas -

risicas protegido contra la inflacién.
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CONCLUSIONES

El hambre de negncios, que en el-transcurso de 1ns afios

ha id> diversificand» sus operaclones y ha idn constltuyendﬁ y nﬁg“’

randy divarnas socisdadesn, conatantamento tiene In inquletud n-bre
cual merd 1n mejnr manera de que ol patrimonio que ha formadn nao -
se desintegre cuand> é1 ya no esté al frente de las negocins, o di
cho de ntra manera, cudl serd la mejor forma de lograr que Su pa--
trimnis esté integrado y que as{ permanezca en su beneficio.

Los duefios de las empresas que enajenen sus accionés po--
drian allegarse de inmediatn o diferidamente de recursos libres de
impuesto por una cantidad equivalente al monto de la operacidn,

En la mayoria de los casns, la venta de acciones no gene-
rarf{a un impuesto snbre la renta oxagerado en virtud de que parn -
la sbtenclén de 1n utilidad fiscal .en la mismu, oo tomarin en cuen
ta el corto fimeal ajuglado de Ias accinneay gomo ne ha mencionado
anterinrmente el cnsto fiscal ajustadn de lam acciones se determi-
nard indexandn el valoar de las mismas utilizando para esto los fac
tores de inflaci’sn que para estos efectss se emiten anualmente por
el congress de la Unisn,

) Con 11 anterior el empresario podrd obtener el reembolso-
de la inversisn realizada en una snciedad, 8in una carga fiscal --
exagerada y mas justas natdndose ademds que su inversiin no ae ve-
demeritada por el paso del tiempn en ol que su putrimonin su en---
cuentre trabajands en una snciedad, sino por el contrarin, éate ha

id» aumentandn su valor proporcionalmente cada afin, incluyendo tam
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bién las utilidades que el capital ha generado en la sociedad bien
administrada.

Es importante que se tomen en cuenta estas consideracin--
nes por la trascendencia financlera y fiscal que traen consigos ya
que desde el ﬁunto de vista financiero la invergién en empresas es
atractiva para las personas que son duefias de estns patrimoning «-
pensand- que su dinern no estd inactivs y que, cuando enajene sus-
acciones padra sbtener su inversidn original en forma preporcisnal
a la cantidad que detent3 y fiscalmente podrd recuperar la misma a
su valar actual y sin causar, por consiguiente, un impuesto sobre~
la renta exagerads en la nperaciédn.

En base a las conclusiones antes mencionadas respectn a -
la enajenacidn de acciones se corrnbora la veracidad de la hipSte-
8is al hacer nntar que al obtensr el costo fiscal ajustado de las-
acclones y tomarlo en cuenta para determinar la utilidad fiscal de
la operacién se estd aceptando que el poder adquisitivo de nuestra
moneda se demerita con el pasn del tiempo, es decir, que es un re-
conocimients de 1a inflacién oficial para efectos del cflculn del-

Impuestn sobre la Renta.



BIBLIOGRAFTA

Cervantes Ahumida, Raul,

Derochn Mercantii, 1* cursy, 2* edleidn,
Editorial Herrars,

Méxle~ 1978,

Baz, Guatavy,

Cursn de Cintahilidad de Sociedades,
Editorial Olimpia,

Méxicna 1979.

Navarres Rrdriguez, Albertn,

La ¥najenaciin de Acclnes y la Percepciin de Dividendas,
Editarial Themis,

Méxicy 1085,

Ley General de Sacledades Mercantilesey
Editsrial Themis,
México 1985,

C3dige Fiscal de la Federaci’n,
Dyfiseal Editores,
Méxicy 1985.

Aguilar LApez, Pedrn de Jesis, )

Lns efectrs de la Inflaciin en la Inf rmacidn Pinanciera,

Instituts Politéenicy Nacional, Escuela Superi-r de Comercis y Admi-
nistraciin, ) '
Méxicn 1978,



Recnacimienta. de 1ig “fact s de ln Inflacisn on

clern,
Brletfn D-10, Principiss da Cintablilidad,
Instituty Mexicany de Contadires Fublicos.

Kester B., Rry,

Contabilidad, Tenrfa y Préctica,
Tomy II, 2' edlci’n,

Editnrial Labor,

Barcelsna, Espafia 1068,

Priety, Alejandrn,

Contabilidad Superinr,

Edit rial Banea y Camercle, 10* edieidn,
Méxien 1972, reimpresisn 1976,

Ley del Impueste sobre la Renta,
Dhfiscal Editores,
Méxicr 1985.

1n [nfarmaclin

Finnn



	Portada
	Índice
	Prólogo
	Introducción
	Capítulo I. Planeación de la Investigación
	Capítulo II. Conceptos Generales
	Capítulo III. Aspectos Contables
	Capítulo IV. Aspectos Fiscales
	Capítulo V. Caso Práctico
	Capítulo VI. Investigación de Campo
	Conclusiones
	Bibliografía



